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I N T R o D u c c I o N 

Loa únicos estados financieros que han sido considerados 

como principales por los empresarios, inversionistas, acreedores, 

etc., han sido el balance general y el estado de resultados. Sin 

embargo, el desarrollo de los negocios oodernos ha hecho indispen

sable cada día, ·el obtener mayor información financiera para la 

toma de decisiones y el análisis del deaarrollo de las empresaa, y 

acorde con esta inquietud, se ha observado que dicho• estados por 

al solos, no son suficientes para loa fines deaeadoa sino que se 

requiere de información adicional que ea necesaria para reaponder 

a preguntas sumamente interesantes como1 

¿!n qu& invierte la compafiia sus utilidadea? 

¿Ou& porcentajes de utilidadea distribuye? 

¿Cuál ea la principal fuente de aumento a au capacidad de 

pago a corto plazo? 

¿Cuál ha sido la trayectoria de su aumento al capital de 

trabajo? 

Estas preguntas, y muchas otras, que son de sumo intert\s a 

las personas interesadas en los estados financieros, son respondi

das satisfactoriamente por el estado financiero comúnmente denomi

nado "Estado de cambio de situación financiera", en base a flujo 

de efectivo. 

En el presente trabajo que someto a consideración del H. 

Jurado, se refiere al estado financiero antes mencionado abarcando 

los siguientes aspectosr 



¿Qué es el estado de cambio de situaci6n financiera? 

¿C6mo se prepara?, y 

¿C6mo ae interpreta dicho estado financiero? 

La intenci6n ha sido resaltar las ventaja• que el eetado de 

cambio de situaci6n financiera preeenta, a fin de que sea coneide

rado como un eetado báeico o principal. 



CAPITULO I 

ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA 
EN BASE A CAPITAL DE TRABAJO 

1.1 Antecedentes 

l. 2 concepto 

l ,J Objetivos 

1.4 Elementos 



1.1, Antecedentes 

Los estados financieros básicos se preparan por la necesidad 

de dar a conocer informaci6n resumida y general a la gerencia y a 

los interesados en su desarrollo, por lo tanto la raz6n de ser de 

los estados financieros surge de la necesidad de informaci6n, que 

los interesados en la empresa empezaron a requerir, siendo los 

primeros interesados la gerencia de la empresa, y posteriormente 

los terceros externos 1 por lo tanto los estados financieros han 

evolucionado con el entorno econ6mico y las características de las 

entidades emisoras. 

La informaci6n financiera y las técnicas contables han evo-

1 ucionado notablemente en los Últimos al!os, de lo que eolia con

sistir de acuerdo con nuestra Ley General de Sociedades 

llercantiles, en un balance que arrojaba utilidades se ha converti

do en un conjunto integrado ¡Je estados financieros y notas, para 

expresar cuál es la situaci6n financiera, resultados de opei:aci6n 

y cambios en la situaci6n financiera de una empresa. 

La informaci6n financiera es una herramienta administrativa 

por la 4ue los estados financieros básicos son esenciales para la 

inform~ci6n financiera y muy importantes para la gerencia. 

Tradicionalmente y a través del tiempo, los únicos estados 

financieros que han sido considerados como principales por los 

empresarios, inversionistas y acreedores han sido el balance gene

ral y el estado de resultados. 

Sin embargo el desarrollo de los negocios modernos ha hecho indis

pensable cada día, el obtener mayor informaci6n financiera para la 



- 2 -

toma do decisiones y el an&lisis del desarrollo de las empresas, y 
acorde con esta inquietud, se ha hecho palpable la necesidad de 

informaci6n adicional que refleja directamente las fuentes y orí

genes de los recursos, esta necesidad ha hecho que surja un nuevo 

estado financiero con el nombre de estado de cambios en la situa

ci6n financiera. 
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1,2 Concepto, 

Son diversos nombres que se le han asignado al estado; tales 
nombres son los siguientes: 

a) Estado de origen y aplicaci6n de recursos. 

b) Estado y origen en la aplicaci6n de fondos, 
c) Estado de cambios en la posici6n financiera. 
d) Estado de cambios en la situaci6n financiera. 
e) Estado de fondos. 

Aun cuando los nombres han sido distintos y los autores han 
utilizado ésto• en forma diversa, el Estado en si pretende dar la 
mi1ma informaci6n como quiera que se le llame, 

Se considera r~ue el nombre más adecuado que puedo utilizarse 
para identificar el Estado, es: 

- Eatado de cambios en la situaci6n financiera. 

La palabra fondos, según la Real Academia Espaftola significa 
caudales, dinero, papel 11Dneda, pertene~ientes al tesorero público 
o al haber de un negociante, mientras que recursos tiene como aig
nificado1 Bienes, medios de subsis~dncia. Considerando loa ante
riores significados, podemos obsurvar que el término fondos, se 
refiere con más exactitud a din•,ro en efectivo, mientra• que re
cursos nos da idea de una mayor extensi6n que el efectivo, ea de
cir, también se refiere al e'¡uivalente del mismo, ya que loa bie
nes de subsistencia dentro de una empresa están representados por 
las cifras que integran los activoa circulantes, fijo1 y diferi
dos, (obtenidos del capital propio y ajeno) dentro de los cuales 
se incluyen efectivos y su equivalente, 
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A continuación se mencionan algunas consideraciones de va

rios autores que indican y dan a conocer el contenido e informa

ción que proporciona el estado en cuestión1 

H. A. FINEY1 Este autor considera que este estado financie

ro. se prepara con el objeto de reunir y clasificar los aumentos y 

disminuciones que con base en la comparación de dos balances se 

obtengan, de tal forma que éstos presenten los cambios habidos en 

la situación financiera de la empresa en un período determinado. 

1/, A. PATONt Este autor considera al estado como el que 

pretende reunir los cambios habidos en los fondos de la empresa, 

informando en esta forma los cambios financieros obtenidos a tra

vés del ejercicio. 

l!ARRY SLTSCHULER C.P.i Para este autor el estado en cues

tión es el que nos muestra la aplicación de los fondos obtenidos. 

ROY B. KESTER1 El estado de origen y disposición de fondos 

es la fuente de información para conocer los cambios de los mismos 

durante el ejercicio y que so obtienen de la columna de aumentos y 

disminuciones que se muestra en el balance comparativo de situa

ción, 

KOHLER1 El estado es un informe que sumariza el movimiento 

de los fondos de una organización durante un determinado periodo 

de tiempo a fin de informar sobre bases actuales de las condicio

nes que pudiesen influir en los eventos subsecuentes de la empre-

ea. 
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KARRENBROCK AND SillONS: El estado es un informe especial 

suplementario del balance y del estado de pérdidas y ganancias que 

sumariza el flujo del capital de trabajo en el negocio durante el 

ejercicio social. 

ROBERTP tll\CIAS PINEDA, C.P.1 Estado de cambios en la situa

ci6n financiera. "El contenido del Estado de cambios en la situa

ci6n financiera tiene que ver con los cambios que hubo, tanto en 

loa recursos aJenos como en los recursos propios, y con los refle

jos que dichos cambios tuvieron en el activo; así mismo, debe mos

trar los cambios que hubo en el activo y sus reflejos en los re

cursos ajenos y en los recursos propios. No s6lo los movimientos 

de fondos modifican la aituac16n financiera de una empresa, sino 

en general todo el costo recurrido y tocla mutaci6n de los elemen

tos pa~rimoniales de una empresa traen consigo la modificaci6n de 

la sitüaci6n." 

Desdo luego, todos consideran que el estado en cuesti6n nos 

muestra las variaciones habidas en los fondos o recursos de la em

presa durante un ejercicio y que se obtienen de la comparaci6n de 

los balances inicial y final del período. 

Considerando lo anterior, se concluye que el concepto más 

adecuado es el siguiente1 

El Estado de cambios en la situaci6n financiera, es el que 

nos muestra las fluctuaciones sufridas en un período de tiempo, en 

los diferentes renglones de la cmpreaa (activo, pasivo o capital 

contable) resultantes de los bienes o medios de subsistencia obte

nidos en el ejercicio y los aplicados en el mismo. 
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1,3 Objetivos e Importancia, 

Los estados financieros se formulan con el objeto de sumi

nistrar a loe interesados en un negocio, informaci6n acerca de la 

situaci6n y desarrollo financiero a que ha llegado el mismo, como 

consecuencia de las operaciones realizadas. 

De lo anterior, se desprende que los estados financieros se 

preparan con los s.i.guientes prop6eitos 1 

a) Reportar los cambios en la situaci6n financiera los cua

les no son fácilmente vistos en el balance y estado de 

resultados. 

b) Ayudar a tomar decisiones do carácter financiero a los 

administradores y dirigentes de la empresa. 

c) Explicar el uso de la utilidad a los accionistas, 

d) Para mostrar la solidez y la fragilidad de la compaflia. 

Además de los fines internos a los cuales sirve el estado, 

éste tiene también fines externos sumamente importantes, como1 

a) Información a futuros inversionistas. 

b) Informaci6n a acreedores. 

c) Permite fundamentar mejor las solicitudes de crédito. 

Importancia.-

Actualmente, son muchos los hombres de negocios que opinan 

que s6lo es factible obtener un buen rendimiento, a través de 
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administrar eficientemente sus empresas, sin embargo, una de las 

principales herramientas con las que el hombre de negocios cuenta 

para una administraci6n eficiente, son los estados financieros. 

Si quisieramos otorgar un valor mediante el cual midiéramos 

la importancia que tiene cada uno de los diferentes estados finan

cieros, el resultado sería que todos tendrían un valor importante, 

solo existiría la posibilidad de asignarles valores diferentes 

desde el punto de vista subjetivo. 

Las principales razones por las cuales se debe formular el 

estado mencionado, son las siguientes: 

a) Dar a conocer el origen de los recursos, 

b) Dar a conocer la aplicaci6n de los recursos obtenidos. 

c) Dar a conocer los resultados de la política seguida en el 
origen y en la aplicaci6n de los recursos. 

d J Determinar las deficiencias en el origen y en la aplica
ci6n de los recursos. 

e) Determinar si las políticas aplicadas han sido convenien
tes y están de acuerdo con lo previamente planeado. 

f) Dar a conocer el porqué no se tiene el suficiente efecti
vo aunque las utilidades hayan sido satisfactorias. 

g) Obtener con base en el estado, l.os cambios que a juicio 
del analista se consideren sujetos a examen para en su 
caso determinar las deficiencias resultantes de dichos 
cambios con la aplicaci6n de otros métodos de análisis. 

Se considera que los puntos enunciados anteriormente marcan 

en una forma definitiva la importancia que tiene el formular dicho 
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estado, y la inforrnaci6n que después de interpretada puede propor

cionar, pues no basta con la presentaci6n del mismo, sino que debe 

de ir acompañado de un informe do las aclaraciones y explicaciones 

necesarias para hacerlo realmente útil, 

l.4 Fuentes 

Los aumentos y disminuciones que se reflejan al comparar los 

balances inicial y final, son el resultado de la política aplicada 

por los administradores de la empresa, y dichos cambios pueden re

presentar situaciones que reflejen en la misma un beneficio finan

ciero o una deficiencia, Por eso es tan indispensable que dichos 

cambios se analicen, y se determine la proyecci6n que los mismos 

est&n originando en la compañía. 

I, AUMENTO DE PASIVO CIRCULANTE, que se puede reflejar en 

los siguientes cambiosi 

a) Aumento del activo circulante 

Los aumentos del pasivo circulante que se reflejan en el ac

tivo circulante, se pueden considerar como una operaci6n normal de 

la empresa, puesto que constantemente se está practicando por la 

adquisici6n de materias primas con crédito a cuentas por pagar. 

Esta operaci6n aun cuando disminuye el cociente de la solvencia, 

da a los proveedores una seguridad de su cumplimiento. 

Normalmente se considera que la relaci6n entre un aumento en 

el pasivo circulante y en un aumento en el activo circulante sea 

de 2 a 1, pues esto refleja una buena posici6n financiera en la 

empresa: La relaci6n anterior significa que están predominando 

los valores circulantes de la compañía sobre las deudas de este 
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tipo, de tal forma que si en determinado momento se tuviese que 

pagar el pasivo a corto plazo, se dispondrían de $2.00 de activo 

por cada $1.00 de pasivo. Por contra si la posici6n del pasivo 

circulante fuera superior a la del activo circulante seguramente 

no se dispondría de lo suficiente para hacer frente a las necesi

dades que representan las deudas de este tipo, teniendo <Jue echar 

mano de pasivos fijos, con la relativa carga de intereses corres

pondientes. 

b) Aumento del activo fijo 

Un aumento del activo fijo, financiado a base de pasivo cir

culante, refleja definitivamente una mala administraci6n, ya que 

una operaci6n de este tipo debilitará fundamentalmente la posici6n 

financiera de la empresa, en virtud de que lli compañía seguramente 

no podrá hacer frente a sus obligaciones de pasivo a corto plazo, 

dado que lo más seguro es que no cuente con el suficiente efectivo 

cuando lleguen los vencimientos para liquidarlos, debido a que los 

recursos que se han adqÚirido con pasivo a corto plazo en lugar de 

relejarse en el activo circulante, han pasado a ser fijos, y éstos 

no forman parte del ciclo econ6mico, dando por resultado una dis

minuci6n desproporcionada en los elementos circulantes que utiliza 

la empresa en su curso normal de operaciones; en relación al pasi

vo a corto plazo que aument6 y cuyo incremento se reflej6 en los 

activos fijos de la empresa. 

c) Disminuci6n del pasivo fijo 

Aunque esta situaci6n refleja un traspaso de pasivo, y no 

representa un origen de recursos, sí muestra a los recursos 
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adquiridos en un principio como pasivo fijo en una posici6n dife

rente. Diferencia que puede producir un debilitamiento financiero 

ai no está debidamente previsto dicho cambio, ya que el pago de 

dichos recursos se reduce a un afio. Estos casos se presentan 

cuando la gerencia, o bien la asamblea de accionistas considere 
que se están pagando demasiados intereses en los préstamos a largo 

plazo y decidan pagarlos anticipadamente, con ol fin de reducir el 

rengl6n de gastos financieros, Ante esta situaci6n es necesario 

observar si el índice de solvencia no sufrirá gran alteraci6n, 

porque se están restando medios para hacer frente a las obligacio

nea a corto plazo. 

d) Disminución del capital social 

La disminución dol capital social que so origina por el 

acuerdo de la asamblea de accionistas de reducirlo, porque consi

dere que hay un exceso en el mismo, o bien, porque uno de los so

cios haya decidido retirarse y la asamblea de accionistas haya da

do su consentimiento. 

e) Disminución del superávit 

Un aumento de pasivo circulante con una disminución del su

perávit representa el decroto de dividendos que deberán liquidarse 

en un plazo menor de un año, lo cual modifica la relación de acti

vo circulante a pasivo a corto plazo, o sea que el capital de tra

bajo disminuirá por este cambio. 
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I I, - DISllINUCION DEL PASIVO CIRCULANTE, que representan una 

situaci6n financiera favorable y estas disminuciones pueden estar 

reflejadas en los siguientes cambios: 

a) Disrninuci6n del activo circulante 

Se refieren al pago de las deudas a corto plazo, esta situa

ci6n, ae presenta favoreciendo la solvencia <le la empresa, ya 

que, al disminuir el activo circulante, el cociente que arroja la 

raz6n de solvencia, será mayor, por ejemplo: 

Si el activo circulante tiene un saldo de $2,000,000 y el 

pasivo circulante de $1, 000, 000 la capacidad de pago es de dos a 

uno, es decir, que por cada peso de pasivo a corto plazo, se po

seen dos de activo; para completar el ejemplo, vamos a suponer que 

se liquidan compromisos a corto plazo por $500, 000 disminuyendo 

por lo tanto el activo circulante en la misma cantidad, ante la 

mencionada opcraci6n los saldos queda dan en la siguiente forma 1 

activo circulante $1,500,000 y pasivo circulante $500,000 corno 

puede observarse en el ejemplo, la capacidad de pago se rnodific6 a 

un tres por uno, es decir, que ahora se poseen tres pesos de acti

vo circulante, para hacer frente a cada peso de pasivo a corto 

plazo. 

b) Disrninuci6n del activo fijo 

Las disminuciones del pasivo circulante que se reflejan en 

disminuciones del activo fijo, pueden presentarse por dos situa

ciones: 
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1) Que se tenga parte de este tipo de activo, sin justificar 

su inversi6n y que se tome la dccisi6n de venderlo, con 

el fin de hacer frente a los compromisos que están por 

vencer. 

2) Que se tenga que recurrir a la venta de parte de este ac

tivo, para poder hacer frente a los compromisos que están 

por vencer. 

Esta situaci6n tiene repercusi6n favorable en la solven

cia de la empresa, porque mientras el pasivo circulante 

permanece sin al teraci6n tiene como consecuencia aumento 

en la capacidad de pago, 

c) Aumento del pasivo fijo 

Un aumento de pasivo fijo con una disminuci6n de pasivo cir

culante, representa normalmente para la empresa un traspaso en la 

posici6n financiera de estas deudas, dando por resultado que el 

capital de trabajo de la empresa aumente, situaci6n quo coloca a 

la compañía en· una mejor posición financiera, Así. mismo, la si

tuaci6n de los recursos ajenos adquiridos han cambiado de posici6n 

dando a la empresa un mayor margen de tiempo para liquidarlos. 

d) Aumento del capital social 

Las disminuciones de pasivo, que se reflejan en aumentos en 

el capital, pueden presentarse por dos motivosr 
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1) Que exista en el pasivo la partida de dividendos decreta

dos y que en 'lugar de su pago en efectivo, por convenir 

aai a los intereses de la empresa, se decida a absorber

los mediante una emisión de acciones. 

2) Esta situación, es semejante a lo anterior, con la dife

rencia de que la obligación que se tenga para con algún 

acreedor, sea tan importante que resulte de mayor benefi

cio para la empresa convertirlo en socio, cubriendo el 

pasivo mencionado con una emisión de acciones, Es indu

dable, que aun cuando esta operación no reditúe fondos a 

la empresa como fuente de recursos que es, si favorecerá 

la capacidad de pago, porque no se tendrá que recurrir a 

los bienes de la misma, para hacer frente a dicha obliga

ción. 

e) Aumento del superávit 

Este aumento acompañado de una disminución en el pasivo cir

culante representa un beneficio financiero, determinando un aumen

to en el capital de trabajo. Lo anterior se presentaría cuando no 

se hubiesen liquidado pasivos por alguna circunstancia especial. 

III ,- AUllENTO DEL ACTIVO CIRCULANTE, que representa un au

mento en los medios que la empresa emplea para su operación nor

mal, situación que se traduce en un aumento de capital de trabajo. 

Dicho aumento puede estar representado por los siguientes 

cambios1 
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a) Disminuci6n del activo fijo 

Cuando se trata de una disminuci6n del activo fijo, que se 

refleje en un aumento del activo circulante, la situaci6n do la 

solvencia será favorable. Este caso se presenta cuando la empresa 

posee algunos equipos, terrenos 1 edificios, etc., que no estén 

utilizando o que su propiedad no sea de tal manera indispensable 

para el desarrollo de la misma. Esta decisi6n, la podrá tomar la 
gerencia o bien la asamblea de accionistas con el fin de aumentar 

su capital de trabajo, para dar n~yor circulaci6n a sus propieda
des, al considerar que existe un exceso de inversi6n en el activo 

fijo. 

b) Aumento del pasivo fijo 

Un aumento de pasivo fijo reflejado con un aumento de activo 

circulante es el resultado de la obtonci6n de recursos pagaderos a 

largo plazo, lo anterior representa un aumento en el capital de 
trabajo de la empresa, aumento qua produce un beneficio en la po

sici6n financiera, permitiendo a la compañía el liquidar sus adeu

dos representados por el pasivo circulante con mayor facilidad. 

c) Aumento del capital social 

Este origen do recursos está representado por la emisi6n de 

acciones cuya exhibición se ha hecho con efectivo o mercancías, 

teniendo por consecuencia un aumento en el capital de trabajo, si

tuaci6n que aumenta la solvencia de la empresa. 
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d) Aumento del superávit 

En el superávit están representadas las utilidades obtenidas 

en el ejercicio, y que normalmente se reflejan en un aumento en el 

activo circulante. 

También puede darse el caso de aumento del superávit del ac

tivo circulante o activo fijo, por donaciones recibidas de sacios 

o de terceros. El primer caso representa el curso normal de cual

quier compafiia que está logrando sus objetivos; el segundo caso es 

anormal pero desde luego en las dos situaciones se trata da un be

neficio financiero. 

IV. - DISl!INUCIONES DEL ACTIVO CIRCULANTE, que representan 

una disminuci6n en el capital do trabajo de la empresa y estos mo

vimientos pueden estar reflejados por los siguientes cambios: 

a) Aumento del activo fijo 

Un aumento del activo fijo, con una disminuci6n en el activo 

circulante, representa un traspaso de los recursos da la empresa. 

Traspaso que debe estar debidamente planeado, pues esta variaci6n 

le resta medios al capital de trabajo, y s6lo cuando se cuenta con 

efectivo suficiente se debe proceder a hacer una inversi6n de ac

tivo fijo en esta forma. Normalmente estas inversiones deben rea

lizarse a través do pasivos fijos. 

b) Disminuci6n del pasi~~~ 

Una disminución de pasivo fijo con una disminuci6n en el 
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activo circulante, representa una aplicación de los recursos cir

culantes de la compañía en el pago de pasivos concertados a largo 

plazo. Lo anterior serla Justificable sólo en el caso de que la 

compañia cuente con el suficiente efectivo para cubrir sus deudas 

circulantes, y además los pasivos a largo plazo, 

De otra manera, si el cambio no se hiciera sobre esas bases 

significarla una disminución en el capital de trabajo, trayendo 

como consecuencia una disminución en la sol venda de la empresa y 

una mala politica financiera. 

c) Disminución del capital social 

Una disminución de activo circulante que esté reflejada en 

una disminución de capital social, representa el retiro de parte 

del capital que se liquida con parte del activo circulante. Desda 

luego &ste representa una disminución del capital de trabajo que 

puede representar o no una falla financiera. 

V, - AU!IENTO DEL PASIVO FIJO, representa el financiamiento 

que la empresa necesita para su operación normal o para hacer una 

ampliación de su planta, es decir, el cambio de maquinaria, equi

pos y readaptación de edificios que proporcionen un mayor rendi

miento al que se tiene. Sin embargo, existen otros cambios en 

esta área que son anormales y que no van de acuerdo con la políti

ca que debe aplicarse, Un aumento del pasivo fijo puede reflejar

se enr 
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a) Aumento del activo fijo 

cuando se produce un aumento de pasivo fijo reflejado en una 

aplicaci6n de estos recursos en el activo fijo se está siguiendo 

una política financiera adecuada, siempre y cuando dichas inver-

11iones fijas hayan sido planeadas de acuerdo con, las necesidades 

de la empresa, pues las mismas deben tender a una mejoría en los 

aspectos de almacenamiento, producci6n y distribuci6n da los bie

nes de consumo, pensando desde luego en funci6n de las ventas pro

yectadas. 

b) Disminuci6n del capital social 

Un aumento de pasivo fijo combinado con una disminuci6n en 

el capital, puede originar que la posici6n financiera de la empre

sa se torne inestable, ya que ese cambio representa la obligaci6n 

del pago del pasivo acompañado de los intereses correspondientes, 

mientras que cuando el capital no disminuye la inversi6n se consi

dera permanente en la empresa y los dividendos que se tengan que 

pagar serán optativos de acuerdo con la asamblea de accionistas en 

la que se determine si hay o no reparto de utilidades y qué por

centaje, dependiendo esto l6gicamente de la situaci6n de la compa

ñía, 

c) Disminuci6n del superávit 

Cuando se presenta un aumento de pasivo fijo con una dismi

nuci6n de superávit, se ha originado un traspaso que indica que 

los dividendos decretados se liquidarán a un plazo mayor de un 

año. Esta posición en determinado rromento puede ser conveniente y 
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esto dependerá fundamentalmente de la situaci6n financiera, 

VI.- DISMINUCION DEL PASIVO FIJO 

a) Disminución del activo fijo 

Esta situaci6n no se presenta normalmente, sin embargo, pue

de darse el caso de que se entregue parte do la maquinaria que se 

encuentra fuera de uso pasa liquidar pasivos fijos, esto puede 

considerarse como un buen cambio financiero para la Compafiia. 

b) Aumento del capital 

Un cambio que origine una disminución de pasivo con aumento 

de capital, representa una mejoría en la posici6n financiera ya 

que ~ata se ha tornado más estable al producirse la capitalización 

de los pasivos, pues estos últimos no tendrán que liquidarse en 

una fecha determinada. 

VII.- AUMENTO DEL ACTIVO FIJO 

a) Aumento de capital 

cuando so presenta un aumento de capital seguido de un au

mento de activo fijo, la posición financiera de la empresa se 

vuelve más estable, esta situación se presenta cuando la Compa~ia 

necesita una ampliación en su planta y no cuenta con los suficien

tes efectivos para llevarla a cabo, dando por resultado que aumen

te au capital para suplir la deficiencia mencionada, significando 

lo anterior un aumehto en los recursos propios. 
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deficiencia mencionada, significando lo anterior un aumento en los 

recursos propios. 

b) Aumento del superávit 

Significa que la empresa ha obtenido recursos por la dona

ci6n de activos fijos, entre otros casos de superávit, o por la 

revaluaci6n de los mismos. 

VIII,- DISMINUCION DEL ACTIVO FIJO 

a) Disminuci6n del capital 

Cuando esta situación ee presenta, es el resultado de un re

tiro de parte del capital con activo fijo, aunque no es un tipo de 

operaci6n corriente, de cualquier manera produce un origen de re

cursos. 

IX,- AUMENTO DEL CAPITAL 

a) Disminuci6n del superávit 

Esto se presenta cuando en una Compaffia se efectúa una capi

talizaci6n de utilidades pagándolas con nuevas acciones. 
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2,4 Diferencias con el Estado de cambios en base a 

capital de trabajo 
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2.1, Entorno Econ6mico 

Es evidente que la situación econ6mica no sólo del país sino 

a nivel mundial, ha sufrido un deterioro, en algunos casos gradual 

y en otros, llegando incluso a sufrir los efectos de una inf laci6n 

galopante, como s6lo se había visto en la Alemania !'leepués de la 

guerra: que ha impactado tremendamente en las condiciones genera

les de vida, en el poder adquisitivo de la moneda y en tod1' una 

gama de situaciones y factores que van desde la sobrepoblaci6n 

hasta el efecto de los movimientos de las tasas de interés de los 

principales bancos norteamericanos, 

Obviamente, las empresas y por lo tanto sus necesidades de 

informaci6n, también han sido afectadas. Se han realizado diver

sos intentos por normar criterios de orden general con objeto de 

uniformizar, regular y actualizar la información de tipo contable 

requerida por las empresas, En !layo de 1977 se efectu6 en 

Vancouver, Canada la XII Conferencia Interamericana de 

Contabilidad. Dentro de dicha conferencia se record6 que la ante

rior (1974), resolvió respecto a la necesidad de que los problemas 

derivados de las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda, 

deben reflejarse adecuadamente en la información contable: que ya 

algunos paises han incorporado a sus ordenamientos, disposiciones 

tendientes a reflejar las variaciones en el poder adquisitivo de 

la !t'Dnoda, mediante el ajuste integral o parcial de la informaci6n 

contable: que es objetivo fundamental de la contabilidad propor

cionar informaci6n que permita la más correcta valuación del pa

trimonio: que dentro de los nuevos criteros de valuaci6n se ha 

propuesto la aplicación de valores corrientes, en sus diferentes 

modalidades: valores de roalizaci6n, valores de reposici6n, etc., 
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que los efectos de la inflación se hacen sentir en distinta medi

da en los diversos países, lo que dificulta la creación de un mé

todo que cuente con la aprobación universal. 

Esta XII Conferencia incluye dentro de sus recomendaciones 

los siguientes aspectos 1 la reafirmación de la resolución de la 

conferencia anterior, relativa a la necesidad de que la informa

ción contable se reexprese a la luz de la metodología aprobada en 

la IX de estas Conferencias por medio del método de ajuste inte

gral, es decir el costo histórico corregido1 que se facilite la 

aplicación de dicha metodología mediante el uso de técnicas sim

plificadas, en tanto se logra una reexpresión que no se aparte 

significativamente de la que surgiría de emplear el ajuste inte

gral en toda su extensión1 reconocer la. existencia de nuevos enfo

ques doctrinarios que pueden enmarcarse dentro del concepto gene

ral de valores corrientes1 se reconoció que las variaciones en los 

precios específicos de los recursos y obligaciones, deben tener 

efecto en la medición del patrimonio y de los resultados de la 

empresar se reconoció que es posible la conciliación de las dos 

corrientes tendientes a reexpresar los estados financieros y que 

listas no son mutuamente excluyentes, sino complementarias; 

asimismo se recomendó presentar los estados contables con la meto

doloyía propia del sistema seleccionado, para reemplazar los esta

dos contables a base de costos históricos. 

"Es esta misma reunión se fOrmuló una encuesta con los par

ticipantes, con objeto de conocer las diversas situaciones impe

rantes respecto a la actualización de la información contable a 

saber". (1), 

( 1) XI Convención Nacional de Contadores Públicos, Mesa redonda 

No. 9 trabajo presentado por el C.P. y L.A.E. Osear Chávez F. 

México 1977. P•P• 2 a 8. 
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ARGENTINA, -

A partir de septiembre de 1978 el ajuste integral de los es

tados financieros es obligatorio; la tendencia es qua los estRdos 

ajustados se presenten como estados únicos, es decir, que se eli

minen las cifras hist6ricas7 se acepta el revalúo de activos fijos 

para efectos fiscales y no se cobra ningún impuesto sobre las re

valuaciones; la indexaci6n de los créditos está generalizada, es 

decir, que los créditos que se otorgan se reembolsan por parte del 

deudor aplicándole al capital el indice de inflaci6n. 

BRASIL.-

So indexan igualmente todos los contratos de crédito; se re

quiere revaluaci6n anual de los activos fijos sin pagos de impues

tos; las revaluaciones se hacen con las tasas que proporciona el 

gobierno, basadas en los indices de precios; se permite una reser

va para cubrir la pérdida del poder adquisitivo del capital de 

trabajo y desde 1974 es deducible •in estar sujeta a limites (an

teriormente so permitía la deducci6n de esta partida con un limite 

hasta del 20% del ingreso gravable); los coeficientes para esto 

cálculo también están apoyados en indices de precios y los propor

ciona el gobierno mensualmente, 

BOLIVIA,-

La técnica de ajuste por indices se utiliza para proporcio

nar informaci6n complementaria en los estados financieros y es re

conocida para efectos fiscales. 
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Cl\NADA.-

Debido a las bajas tasas de inflación de este Pais, no se 

reconocen los efectos de ésta en los estados financieros. 

COLOMBIA.-

Se está proporcionando información complementaria con base 

en indices o valores actuales, 

COSTA RICA,-

Permanece el uso de costos históricos. 

CHILE.-

Es el pais más adelantado en materia de reexpresión, debido 

a la aceptación para efectos fiscales del ajuste por medio de in

dices, con todos sus efectos. De los más importantes, por lo poco 

usual, son la deducción del importe del ajuste del capital conta

ble, que se hace con base en el incremento de los indices de pre

cios: y la deducción o acumulación también con efectos fiscales, 

de la utilidad o pérdida en pÓsición 1ronetaria. Es obligatorio 

por ley el ajuste de estados financieros asl que todas las empre

sas lo hacen. 

No se paga actualmente impuesto alguno sobre revaluación: 

6ste se pagó por única vez en la revaluación de junio de 1975, de 

las cuales las tasas fueron del 5% para la revaluación de inmue

bles; el 10% para crédito mercantil, patentes y marcas; el 15% 

para cargos diferidos y el 35% para activos circulantes físicos, 

moneda eKtranjera y oro. Los inventarios se actualizan utilizando 
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costos de reposici6n1 la contracuenta de los ajustes al activo, 

al pasivo y al capital, es una cuenta que le llaman "Correcci6n 

monetaria", que tiene efectos fiscales, aceptándose como deducible 

cuando su saldo es deudor, o considerándola acumulable cuando es 

acreedor. Los organismos profesionales exigen el ajuste desde el 

afio de 1975. 

ECUADOR.-

Se siguen utilizando costos hist6ricos1 las autoridades 

aceptan el revalúo de los activos fijos con efectos fiscales y no 

se paga impuesto sobre el superávit por revaluaci6n. 

EL SALVADOR.-

Presentan sus estados financieros a costos hist6ricos y las 

autoridades aceptan la revaluaci6n de los activos con efectos fis

cales. 

ESTADOS UNIDOS DE NORTEAl'IERICA.-

Hubo un proyecto para hacer el ajuste por modio el.e indices y 

se rotir6 por la critica del SEC (Security Exchange Commi~sion). 
Actualmente la SEC está pidiendo que se informe en notas a los 

estados financieros los efectos que tendría la utilizaci6n de va

lores de reposici6n. 

HONDURAS.-

Se siguen utilizando costos hist6ricos y ne acostunú>ran, 

contablemente, las revaluaciones desde hace muchos afies, pero no 

aon reconocidas desde el punto de vista fiscal. 
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NICARAGUA.-

Se utilizan costos hiat6ricos sin ninguna m:idificaci6n. 

PANAMA.-

Igualmente se siguen utilizando costos hist6ricos y las re

valuaciones no tienen efectos fiscales. 

PERU.-

Exiate una tendencia hacia el ajuste integral y las ravalua
cione• son obligatorias desde 1976 calculándose con base en tesas 

qua fija el Gobierno. se aceptan para efectos fiscales pagando un 
impueato sobre la revaluaci6n del 4,, Este impuesto es un gasto 

deducible para efectos de impuestos. El valor resultante del ava
lu6 se toma como costo cuando se vende el bien. 

URUGUAY.-

Predomina la presentaci6n de los estados financieros con ba

se en costos hist6ricoe1 se aceptan las revaluacionea para efectos 
fiscales en base a indices fijados por el Gobierno y el superávit 

por revaluaci6n no está gravado. 

VENEZUELA.-

Loa estados financieros no son ajustados y las revaluaciones 
no tienen efectos fiscales, tampoco las acepta su Camisi6n 
Nacional de Valores, r.oe organiSmos profesionales no est&n exi
giendo la reexpresi6n de los estados financieros, ni están agre

gando nada al respecto en las notas ni en el dictamen. 
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Como se puede apreciar a través de esta breve descripci6n de 

la situaci6n de los diferentes países en los que el efecto ds la 

inflaci6n ha tenido repercusiones importantes en el modo de pre

sentar la informaci6n financiera y de otros en los cuales no ha 

sido necesario implantar modificaciones a la misma, el entorno 

econ6mico es determinante en las formas, necesidades y desarrollo 

de la informaci6n financiera. 

A continuaci6n se presenta una descripci6n breve de la si

tuaci6n económica de México, su deterioro, situaci6n actual y ten

dencias1 

Particularidades del Entorno Econ6mico en México.-

Durante los afies SO y 60, las principales fuentes de finan

ciamiento para el desarrollo fueron las exportaciones agropecua

rias y el turismo, mientras que en los afies 70 las constituyeron 

de manera principal la deuda externa y, al terminar la década la 

exportación de hidrocarburos. 

"Al intentar una estrategia de desarrollo menos dependiente 

del sector primario, durante las dos Últimas décadas se ha buscado 

un mayor desarrollo industrial basado en un esquema de sustitución 

de importaciones ayudado por incentivos, subsidios fiscales y pro

teccionismos que, a la larga, no fueron del todo eficientes", (1), 

A pesar de esto, se lograron sentar las bases de una indus

tria diversificada, aunque en algunos aspectos sigue siendo insu

ficiente desde un punto de vista tecnol6gico y de integraci6n. 

(1) Comentarios sobre la situaci6n econ6mica de México. 

Ejecutivos de Finanzas, Nov. 1984, Año XIII, Núm. 11 P,30 
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Por ejemplo, el promedio anual de la industria en este pe

d.odo fue del 8%, mientras que la economía creci6 Únicamente 6%, 

lo que condujo a que la actividad industrial duplicará su partici

paci6n en el producto interno bruto durante los últimos 20 al'los. 

Al tener un esquema de deaarrollo basado en un proceso de 

industrializaci6n tendiente a la sustituci6n de importaciones, 

pero con gran dependencia de insuma, bienes y tecnologías prove

nientes del exterior, la gran necesidad de importar bienes de ca

pital y materias primas ae increment6 aceleradamente, lo cual pro

voc6 que durante la última d'cada hubiera serios problemas en la 

balanza de pagoa y estrangulamientos en el sector externo. 

Además, el problema del sector externo se increment6 p:>r el 

continuo desequilibrio en las finanzas públicas, al querer soste

ner una poli tica de crecimiento acelerado sin manifestarse en in

crementos en el régimen impositivo y en el precio de los servicio• 

públicos, trayendo como consecuencia U!l déficit presupuesta! que 

ae trató de resolver mediante el endeudamiento externo y una mayor 

emisi6n de circulante. Esta estrategia nos conduj6 a la situaci6n 

que se present6 a finales de 1976, misma que es factible caracte

rizar por los datos siguientesr 

Un crecimiento real de la economía del 4.211 sin embargo, en 

la actividad industrial prácticamente no hubo crecimiento: una in

flación del 27% comparada con inflaciones hist6ricas de un solo 

dígito: una cuenta corriente en la balanza de pagos, deficitaria 

de 3,700 millones de d6lares, correspondiendo 19,600 al sector pú

blico, tras una devaluaci6n de la moneda del 59% en septiembre de 

este a!lo. 
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Ante esta situaci6n, se decidi6, a partir de 1977, implantar 

un programa de recuperaci6n en tres etapas: recuperaci6n de la 

crisis, consolidaci6n de la economía y crecimiento acelerado, 

Durante la implantación de estos programas, se materializó el po

tencial de los campos petroleros mexicanos, y que coloc6 a México 

como una potencia petrolera en 1978, Esta situaci6n se vio favo

recida por las características del mercado internacional de hidro

carburos, donde los precios de estos productos presentaban una im

portante tendencia a la alza. El pa!s as!, entr6 en la etapa del 

crecimiento acelerado, el cual generó un desequilibrio mayúsculo 

entre el crecimiento de la demanda interna, 101. promedio entre 

1977-1991, debido al fuerte crecimiento del gasto público y priva

do en contraste con la oferta, que creci6 s6lo 81, ocasionando re

querimientos crecientes de insumos importados y aceleramientos del 

proceso inflacionario que se tenía. 

Ademh de toda esta situaci6n, a partir de 1980 se inici6 

un proceso generalizado de recesi6n en la economía mundial, mismo 

que provoc6 la contracci6n del comercio internacional, el alza de 

las tasas de interés y la ca!da de los precios y la demanda del 

petr6leo. La falta de di visas generadas por la exportaci6n de 

hidrocarburos, se pretendió compensar con un mayor endeudamiento 

externo, sin embargo, en 1982 se torn6 insostenible esta situa

ci6n. 

La reticencia de los bancos del extranjero a seguir apoyando 

el sistema de desarrollo del país, deri v6 en la suspensi6n del 

flujo de fondos hacia tléxico. Esto fortaleci6 la aparisión del 

fantasma de una nueva devaluación del peso; aceler6 la fuga de ca

pitales e increment6 las actividades especula ti vas. Para finan

ciar el gasto público, se recurri6 entonces al remedio que mayor 

inflaci6n provoca, la emisi6n de circulante. La base roonetaria se 



- 30 -

increment6 y el supuesto remedio surti6, sobre todo, sus efectos 

negativos. 

Todos estos factores influyeron y concurrieron para profun

dizar el desequilibrio con el exterior y se tuvieron renovadas fu

gas de capitales, por lo que se requirieron dos nuevas devaluacio

nes 1 una de 69% en febrero de 1982 y otra del orden de 1131; ade

m&•, y por si fuera poco, se implant6 el control de cambios (aun 

en contra de la opini6n del entonces directos del Banco de !léxico) 

y se nacionaliz6 la banca mediante un decreto y un "llorado" dis

curso. 

El paquete econ6mico recibido por la administraci6n 

1982-1988, era por demás desalentador, a saberr 

a) Economía altamente vulnerable a las fluctuaciones del 

precio del petr6leo. 

b) Vulnerable, asimismo, a las tasas de interés. 

c) Tasa de inflaci6n cercana al 100%. 

d) Nulo crecimiento econ6mico. 

e) Deuda externa de 80 mil millones de d6lares. 

f) Principal vencimiento de dicha deuda, a corto plazo, 

g) 59 mil millones de esa deuda, correspondían al sector 

público. 
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Ante esta situación, la presente administración planteó una 

nueva estrategia económica y social basada en dos lineas de ac

ción1 

a) A corto plazo1 tendiente a crear las condiciones mínimas 

necesarias para el funcionamiento normal de la economía, 

cuya materialización se da a través del Plan Inmediato de 

Reordenación Económica (PIRE). 

b) A mediano y largo plazo1 esta segunda linea se refiere al 

cambio estructural que requiere un proceso más prolongado 

para materializarse1 el objetivo es reorientar y reorde
nar para establecer los equilibrios fundamentales que han 

sido afectados por el rápido proceso de industrialización 

e iniciar una transformación de fondo en los aparatos 

productivo y distributivo. 

La primera opción (Plan Inmediato de Reordenación Económica

PIRE), tiene como objetivos centrales abatir la inflación y la 

inestabilidad cambiaria, proteger la planta productiva, el empleo, 

el consumo, y recuperar la capacidad de crecimiento sobre bases 

diferentes. Estas bases son: 

a) Reducción del déficit del sector público de 18% en 1982 a 

9% en 1983 y a 5.5% en 1984, con relación al producto in

terno bruto. 

b) Revisión de las tases de interés internas para fomentar 

el ahorro privado. 

c) !lanteniiniento de un tipo de cambio dual y realista para 

evitar la escasez de divisas y proteger la planta produc

tiva. 
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d) Reorientar el gasto público hacia el mercado nacional y 

dar prioridad en el presupuesto público de inversiones a 

los sectores que permiten una mayor generaci6n de empleo. 

e) llantener el crecimiento de los precios de los productos 

básicos por debajo de la inflaci6n a través de subsidios. 

f) Acortar el período de contracci6n y promover una recupe

raci6n sostenida de la actividad econ6mica, reorientando 

la demanda, apoyando la oferta y ajustando los precios 

relativos de los factores de producci6n. 

En cuanto a la segunda opci6n, está planeada con base en 6 

pr6positos centrales, a saber: 

a) Dar prioridad a los aspectos sociales y redistributivos 

del crecimiento mediante una mayor generaci6n de empleos 

y la promoci6n de una mejor distribuci6n del ingreso. 

b) Reorientar y modernizar los aparatos productivo y distri

butivo a través de un sector industrial orientado al in

terior y competitivo hacia el exterior, un sector agrope

cuario que mejore los ni veles de vida y participaci6n en 

el medio rural y que asegure los alimentos básicos de las 

necesidades nacionales. 

c) Descentralizar en el territorio las actividades producti

vas, modificando la inercia del crecimiento de la Ciudad 

de México y promoviendo la plena incorporaci6n de las re

giones al desarrollo nacional, 

d) Adecuar las modalidades del financiamiento a las priori

dades del desarrollo aumentando el ahorro interno, 
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racionalizando la asignaci6n del ahorro y reorientando 

las relaciones financieras con el exterior. 

e) Preservar, movilizar y acrecentar el potencial de desa

rrollo nacional mediante la integraci6n de la ciencia y 

la tecnología al proceso nacional de desarrollo, por me

dio de la capaci taci6n del recurso humano y del fortale

cimiento de la cultura nacional. 

f) Fortalecer la rectoría del Estado, impulsar al sector so

cial y estimular al sector privado, objetivos que impli

can el fortalecimiento de la pla1feaci6n democrática, la 

descentralizaci6n del aparato burocrático institucional, 

as! como mantener un sistema abierto y accesible de in

formaci6n. 

Después de dos años de gobierno de la presente administra

ci6n, la tendencia de recuperaci6n ha sido asombrosa, llegando in

cluso a revertir algunas cifras y factores negativos en positivos. 

Es también evidente, sin embargo, que la economía del Pala es al

tamente dependiente tanto de las tasas de interés como de los pre

cios del petr6leo en el mercado internacional. A la fecha 

(noviembre 1984), los precios en el mercado internacional de hi

drocarburos tienden a la baja, no obstante, se espera que a través 

de las estrategias Últimamente adoptadas por los paises de la OPEP 

(Organicaci6n de Paises Exportadores de Petr6leo), y de una espe

rada recuperaci6n de la economía mundial, los precios reales del 

crudo permanezcan en el nivel actual durante los pr6ximos años. 

Por otra parte, la deuda externa de México es cercana a los 

96 mil millones de d6lares y con un pérfil de amortizaci6n origi

nal muy comprometedor: con respecto al producto interno bruto, 
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dicha deuda externa representa el 56% en 1984, por lo que gran 

parte de los recursos generados tengan que emplearse en el pago de 

los intereses y las amortizaciones, El gobierno está tramitando 

una segunda reestructuraci6n de la deuda, de 69 mil millones de 

d6lares a pagar a corto plazo, con la cual cambiará a s6lo 16 n1il 

millones de la misma rroneda, "La nueva reestructuraci6n establece 

a partir de 1990 pagos mayores a 6 mil millones de d6lares, canti

dad que debe ser susceptible de pagarse sin mayor dificultad, 

11.simisrao, hay que considerar que el crecimiento esperado de la 

deuda / cerca de 20 mil millones de d6lares has ta 1990, va a ser / 
en términos reales, menor al crecimiento de la economía, represen

tando la deuda total en 1990 únicamente el 38% del Producto 

Interno Bruto, comparado con el 56% anteriormente mencionado. 11 

(1). 

Como hemos podido apreciar a través del desarrollo de "El 

entorno económico 11
, la situaci6n internacional y nacional en lo 

referente a economía, ha sufrido un deterioro en algunos casos 

gradual y en otros demasiado brusco pero afectando de una u otra 

forma la calidad de vida, el poder adquisitivo de la •cneda, etc,, 

por lo que el hombre de negocios, las empresas, requieren forzosa

mente de información, más que nunca adecuada y oportuna. 

El Instituto flexicano de Contadores Públicos preocupado por 

la necesidad de informaci6n antes mencionada, emiti6 el Boletín 

B-11. El planteamiento básico del boletín es que, si bien en una 

situaci6n econ6mica normal un estado que muestre el origen y apli

caci6n del capital de trabajo es satisfactorio para los usuarios, 

no lo es en las 

tual. En las 

circunstancias de nuestro entorno económico 

circunstancias actuales, según el Boletín, 

ne-

los 

( 1) Comentario sobre la situaci6n econ6mica de 11l.xico. Ob, c1 t. 

p.36 
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uauarios de los estados financieros demandan informaci6n mis am

plia sobre la generaci6n y aplicaci6n de recursos, para poder eva

luar con mayor objetividad la liquidez o solvencia de las entida

des, demanda que el Boletín estima que ser& cubierta elaborando el 

Estado de Cambios sobre la base de efectivo en lugar de hacerlo 

sobre la base de capital de trabajo. 

El Boletin considera este estado como una subespecie del es

tado de cambios anterior, por lo que se entiende que cumple ade

cuadamente con los principios de contabilidad, especificamente con 

los requisitos establecidos "n los Boletines 1\-l "Esquema de la 

Teoria B&sica de la Contabilidad Financiera", y el B-I "Objetivos 

de los Estados Financieros". 

2.2. Origen y necesidades 

El Boletín B-l "Objetivos de los Estados Financieros" de la 

Comisi6n de Principios de Contabilidad del Instituo llexicano de 

Contadores Públicos, 1\, c., señala que los estados financieros bá
sicos deben cumplir con el objetivo de informar sobre la situaci6n 

financiera en cierta fecha y los resultados de sus operaciones y 

los cambios en su situaci6n financiera por el período contable 

terminado en dicha fecha". ( l). 

Es decir, que los estados financieros básicos comprenden el 

Balance General, el Estado de Resultados, el Estado de Variacionea 

en el Capital Contable y el Estado do Cambios en la Situaci6n 

Financiera y las notas que son parte integrante de los mismos. La 

informaci6n del estado de cambios en la situaci6n financiera debe 

servir al usuario en general para1 

(1) Boletín B-1 Objetivo de los Estados Financieros, IMCC. 
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"Aquilatar la solvencia y liquidez de la empresa, asi cano 

su capacidad para generar recursos •.•• ". ( 2) 

Evaluar el origen y las caracteristicas de los recursos fi

nancieros del negocio, asi como el rendimiento de los mismos. En 

esta Area ol interés es general, pues todos están interesados en 

conocer de qué recursos financieros dispone la empresa para llevar 

a cabo sus fines, c6mo los obtuvo, c6mo los aplic6, y finalmente 

qué redimiento ha tenido y puede esperar de ellos. 

Los estados financieros deben reunir ciertas caracteristicas 

tales como1 Utilidad, Confiabilidad y Provisionalidad. "con objeto 

de que los Estados financieros básicos tengan estas caracted.sti

cae, se preparan de acuerdo con principios de contabilidad gene

ralmente aceptados. Consecuentemente las transacciones y eventos 

econ6micos efectuados por la empresa, son cuantificadas y revela

das de acuerdo con los principios de contabilidad y reglas parti

culares que se han establecido al respecto". ( l). 

La propia Comisión de Principios de Contabilidad señala que 

los estados financieros básicos, y por ende el estado de cambios 

en la situaci6n financiera, son históricos¡ por lo que el usuario 

debe de considerarlos como parte del marco de referencia para 

efectuar una evaluaci6n razonable. 

11 Los estados financieros proporcionan informaci6n expresada 

en moneda, de las transacciones efectuadas por la empresa y de su 

situaci6n financiera resultante de esas transacciones. Sin embar

go, la rooneda es únicamente un instrumento de medici6n de la con

tabilidad, y deberá considerarse que tiene un valor que cambia, en 

mayor o en menor grado en fUnción de los eventos económicos." (2). 

(2) B-1 Objetivos de los Estados Financieros IMCC. p.3. 
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Debido al entorno econ6mico prevaleciente en determinado mo

mento en nuestro país, el estado financiero que nos ocupa era ela

borado en base al capital de trabajo. Como se indic6 en el inciso 

2.1 "Entorno Econ6mico 11
, las condiciones imperantes en el ambiente 

econ6mico de !léxico, han propiciado la evidente pérdida del poder 

adquisitivo de la moneda por lo que las bases sobre las cuales 

descansaba la elaboraci6n del estado de cambios en la situaci6n 

financiera deben ser modificadas. 

Tomando en consideraci6n la situaci6n econ6mica actual, las 

necesidades de informaci6n que ésta ha generado, la Comisi6n de 

Principios de Contabilidad decidi6 sustituir el actual estado de 

cambios en la situaci6n financiera, elaborado conforme a los li

neamientos del Boletín B-4, por el estado de cambios en la situa

ci6n financiera en base a Flujo de Efectivo. 

La inflaci6n y la pérdida del poder adquisitivo de la moneda 

han motivado la <Jeneraci6n de nuevas necesidades de informaci6n, 

por lo que los estados financieros básicos han sufrido diversas 

modificaciones para poder cumplir con los requisitos de dichas ne

cesidades; es así como la implantaci6n y uso del Boletín B-10 y 

del Boletín B-11 (objeto de este trabajo), han vendio a satisface• 

dichas necesidades. 

Obviamente, los estados financieros, básicos aun con dichas 

modificaciones no pretenden ser exactosr debido a que se refieren 

a negocios en marcha, están basados en estimaciones y juicios he

chos para efectuar los cortes contables o periodos, y precisamente 

porque se preparan en base a reglas particulares de valuaci6n y 

presentación. 

El estado de cambios en la situaci6n financiera en base a 
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efectivo o estado de flujo de efectivo (como le llamaremos de 

ahora en adelante), además de informar respecto al flujo de efec-. 

tivo general por la operaci6n, proporciona la informaci6n relativa 

a loa cambios en la situaci6n financiera, por lo que satisface los 

requerimientos que en cuesti6n de cambios en la situaci6n finan

ciera establece el Boletín B-l "Objetivos de los estados financie-

ros". 

2,J, Objetivos. 

El Estado de Cambios en la situaci6n financiera en base a 

flujo de efectivo se formula con el objeto de dar a conocer a los 

interesados en un negocio, informaci6n acerca de la situaci6n fi

ñanciera a la que ha llegado, y de sus operaciones. 

Por lo anterior, se deduce que el estado de flujo de efecti

vo ae prepara con el prop6sito de reportar los cambios que no se 

pueden ver fácilmente en el balance y estado de resultados. 

Proporciona informaci6n útil y confiable• 

a) Examinar la capacidad de la entidad para generar flujos 

de efectivo a través de sus operaciones, asi como de la 

administración de sus recursos y obligaciones a corto 

plazo. 

b) Estimar la solvencia y la liquidez de la entidad por me

dio de informaci6n proporcionada por el estado de situa

ci6n financiera y el estado de resultados. 

c) Evaluar los cambios de la obtenci6n y aplicaci6n de efec

tivo. 
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d) Administrar y responder a sus compromisos financieros. 

e) Responder a sus necesidades y oportunidades de inversi6n. 

f) Analizar los cambios en la situaci6n financiera de la en

tidad derivado de sus operaciones. 

2.4, Diferencia con el estado de cambios en base a capital de 

trabajo.-

El Estado de Cambios en base a capital de trabajo tiene la 

finalidad de presentar, en forma condensada y comprensible7 infor

maci6n sobre el manejo de recursos financieros (o sea sobre su ob

tenci6n y aplicaci6n) por parte de la entidad durante un periodo 

determinado. La acepci6n que se le da en este estado al concepto 

de recursos es sin6nimo de capital de trabajo, o aea diferencia 

entre el activo circulante menos pasivo circulante, en el cual se 

presenta un desglose que contenga las variaciones de las cuentas 

con objeto de identificar la composici6n de la cifra que como Úni

ca partida se presenta en el estado, tambi~n se puede presentar 

por las diferentes variaciones en las cuentas que forman el capi

tal de trabajo y esta es necesaria cuando las áreas del capital de 

trabajo presentan deficiencias que es conveniente hacer notar, ya 

que los TIDVimientos de recursos han originado deficiencias finan

cieras que reflejan una mala política en los renglones respecti

vos. 

Esta presentaci6n también es conveniente adaptarla cuando la 

informaci6n requerida está enfocada primordialmente a los renglo

nes relativos al capital de trabajo. 

Se considera que en épocas de estabilidad econ6mica este 
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estado satisface adecuadamente las necesidades de los usuarios de 

la informaci6n siendo principalmente los usuarios externos, dado 

qua el capital de trabajo se mantiene relativamente estable dentro 
de la estructura financiera de las entidades, por lo que le es su

ficiente con el resumen de transacciones durante el periodo qu" 
hayan producido incrementos o disminuciones en el capital de tra
bajo y no ea necesario tener informaci6n sobre el manejo de las 

inversiones y financiamientos a corto plazo. 

Por lo tanto en épocas de estabilidad econ6mica la informa

ci6n que presenta el estado de cambios en la situaci6n financiera 

en base a capital de trabajo no induce a conclusiones muy diferen

tes de como aería en base a flujo de efectivor sin embargo en épo
cas de falta de liquidez no es así. 

La finalidad del Estado de cambios en la situaci6n financie

ra en base a efectivo, es presentar en forma condensada y compren
aible, informaci6n sobre el manejo de efectivo (o sea sobre su ob

tenci6n y aplicaci6n), por parte de la entidad durante un período 

determinado y como consecuencia roostrar una síntesis de los cam
bios ocurridos en la situaci6n financiera (o sea en sus inversio
nes y financiamientos), para que los usuarios de los estados fi

nancieros puedan conocer y evaluar, en forma conjunta con los 

otros estados básicos, la liquidez o solvencia de la entidad a 

través de los siguientes aspectos básicos: 

a) Capacidad para genera efectivo a través de sus operacio

nes normales. 

b) Manejo de las inversiones y financiamientos a corto y 
largo plazo durante el perído. 
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c) Explicaci6n de los cambios en la situaci6n financiera re
flejados en el estado de eituaci6n financiera cornparati-
vo. 



CAPITULO III 

F.STAOO DE CAMBIOS EN RASE A FLUJO DE EFECTIVO 

3.1 Bases de elaboraci6n 

3.2 Variaciones reales y virtuales 

3.3 Principales rubros que sufren cambioa 
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3.1 Bases de elaboraci6n. 

Dado que para la elaboraci6n del estado de flujo de efectivo 

es necesario incluir no s6lo el efectivo sino también las inver

•iones en valores negociables o inversiones temporales, ,a conti

nuaci6n se describen estos dos elementos. 

a) Efectivo. 

El efectivo en caja y bancos, es el total de moneda de 

curso legal o sus equivalentes como billetes, moneda 

acuffada, giros bancarios, giros telegr&ficos, giros pos

tales, oro, moneda extranjera y dep6sitos bancarios tanto 

en cuenta de cheques como de inmediata realizaci6n que 

sean propiedad de la entidad, 

b) Valores de inmediata realizaci6n. 

Los valores de inmediata realizaci6n, son aquellos bienes 

que han sido adquiridos con el fln de que produzcan alg6n 

rendimiento, estos valores también se llaman inversiones 

a la vista. 

Los valores de inmediata realizaci6n generalmente son los 

siguientes 1 cédulas hipotecarias, bonos financieros, 

obligaciones, certificados de l'! tesorería, acciones de 

f&cil realización etc. 

De acuerdo con el Boletín B-ll, que trata del estado finan

ciero que nos ocupa, el punto de partida para la elaboraci6n del 

estado de flujo de efectivo ·es un an&lisis del estado de resulta

dos de la entidad, así como de las variaciones totales, separando 
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las variaciones reales y virtuales, en su situaci6n financiera co

rrespondiente al período para el que se informa. 

Es evidente, por lo tanto, el uso de estado de situaci6n fi

nanciera comparativos a las fechas que comprende el estado de flu

jo de efectivo. 

Como se describe en la secci6n de "Reglas de presentaci6n", 

en el caso de que sea el primer ejercicio en que se presenta el 

eetado de flujo do efectivo dentro del paquete de estados finan

cieros básicos (por efectos del inicio de la obligatoriedad del 

mismo), es necesario preparar el estado de cambios en la situaci6n 

financiera en base a capital de trabajo, en base a efectivo, con 

efecto de que dichos estados sean comparables cumpliento asi como 

uno de loa requisitos de los mismos. 

J,2, Variaciones reales y virtuales. 

Tal y como so describe en el multicitado Boletin B-11 de la 

Comisi6n de Principios de Contabilidad, en su párrafo 19, "un cam

bio virtual en la situaci6n financiera se define co1no cualquier 

variaci6n en las partidas del Balance General que no tiene un im

pacto directo e inmediato sobre la posición de efectivo o inver

siones temporales de la entidad 11
• 

Por el contrario, las variaciones reales son aquéllas que si 

afectan directa e inmediatamente sobre la posici6n de efectivo e 

inversiones temporales. 

Dentro de las variaciones consic.leradas corno virtuales, se 

encuentras las siguientes: 
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a) Fluctuaciones cambiarias. - Son consideradas como un cam

bio virtual en tanto no exista un pago o cabro del pasivo 
o el activo respectivo. 

b) El incremento en el valor de los activos y su contrapar

tida en el capital contable. 

c) Depreciaciones. 

d) Amortizaciones. 

e) Aplicación a resultados de cargas o créditos diferidas. 

f) Provisiones por prima de antigUedad, pensiones y jubila

ciones. 

g) Resultado por posición uonetaria, etc. 

Uno de los elementos que integran el estado de flujo de 

efectivo (dichos elementos se encuentran descritos en otra sección 

de este mismo trabajo) se encuentra el flujo de efectivo de opera

ci6n, el cual a su vez está compuesto, entre otras partidas, de la 

inverai6n o financiamiento neto de operación. 

El Boletín B-11 destaca que es necesario en el caso de la 

partida antes mencionada, anali:z.ar cada una de las variaciones o 

cambios que hayan tenido lugar en las partidas que integran los 

recursos de operación, excepto el efectivo, las inversiones tempo

rales y los préstamos a corto plazo: ya que tlependiendo de la na

turaleza de estas partidas y de la administración de que fueran 

objeto, se podrá identificar si el flujo de recursos de operación 

sólo incrementó las cuentas ¡xir cobrar y sus equivalentes o, en 
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caso contrario, si requiri6 de financiamiento a través de cuentas 

por pagar1 es decir, si una operaci6n determinada requiri6 o gene

r6 efectivo. 

As! mismo, se seilala que es necesario eliminar de la varia

ci6n en cada una de las partidas que componen los recursos de ope

raci6n el incremento o disminuci6n generado por eventos o transac

ciones ajenos a la operaci6n y administraci6n del efectivo del ne

gocio, 

Tanto las partidas virtuales como las compensaciones son su

jetas de eliminaci6n (dentro de las primeras, s610 aus variacio

nes) antes de la elaboraci6n del flujo de efectivo, con el objeto 

de logar la completa identific~ci6n de la inversi6n y el financia

miento del efectivo. 

3,3 Principales rubros que sufren cambios. 

Las partidas presentadas en ul estado deberán respaldarse 

con los anexos anal! ticos necesarios que den la informaci6n sufi

ciente para respaldar los comentarios. 

El analista deberá considerar los siguientes aspectos para 

efectos de informaci611 del estado de cambios: 

a) ¿El movimiento de los recursos acusa acumulaci6n excesiva 

en ofecti va? 

La dhtribuci6n del efectivo debe ser analizada debida

met1te con objeto de obtener mayores beneficios posibles 

de este aspecto, ya que en caso de existir acumulaci6n 

excesiva en efectivo, deben tomarse medidas para invertir 
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el mismo, dejando el efectivo necesario para la operaci6n 

normal. 

b) ¿Los recursos se han canalizado de tal forma que exista 

una sobreinversi6n de cuentas por cobrar. 

Eate aspecto es de suma importancia pues una sobreinver

ai6n en las cuentas por cobrar, da por resultado que los 

pasivos contra!doa con anterioridad se tengan que liqui

dar con nuevos pasivos con la respectiva carga de inte

reeea. 

Una sobreinversi6n en clientes obliga a pagar los gastos 

normales con nuevos pasivos que incluyen también sus re

lativos intereses, disminuyendo por consecuencia las uti

lidades, 

Cuando la rotaci6n de las cuentas por cobrar en funci6n 

de las ventas realizadas no es muy adecuada y no están de 

acuerdo con las pol!ticas de cobro establecidas ue produ

ce la acumulación de dichas cuentas, esta deficiencia 

puede deberse a causas tales como1 

l) Ualas políticas de investigaci6n que no permitieron 

descubrir a clientes insolventes. 

2) Políticas inadecuadas de cobranza. 

3) Ineptitud del personal del departamento de crédito y 

cubranzas. 

4) Por mala situaci6n econ6mica del lugar en general. 
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c) ¿Los movimientos de recursos han originado un exceso en 

inventarios? 

Los recursos representados por los inventarios deben te

ner su movimiento pensando en las necesidades de produc

ci6n y venta que deben fijarse previamente. 

Es necesario considerar la rotaci6n ª" la producción para 

tenerla debidamente provista de los materiales necesarios 

para la elaboraci6n de los artículos que cubran las nece

sidades de las ventas proyectadas. 

Cuando no se encuentran debidamente coordinados los fac

tores antes anotados, es muy posible caer en un exceso de 

inventarios que acarree insuficiencias que pueden ser de 

insolvencia y de inestabilidad. 

Unos inventarios elevados obligan a la adquisici6n de pa

sivos para liquidar las mercancías adquiridas, pues la 

rotaci6n del ciclo económico no proporciona el suficiente 

efectivo para hacer frente a los gastos y necesidades 

presentados. 

Desde luego es necesario considerar que una sobreinver

si6n de inventarios en ciertas ocasiones es conveniente 

pues hay momentos en que los directivos se ven precisados 

a comprar para cvi tar el quedarse posteriormente sin las 

existencias necesarias para su operaci6n normal. Lo an

terior es debido a situaciones especiales del mercado que 

en un futuro pudiesen existir. Sin embargo, existen otras 

razones que determinan sobrcinversión en inventarios, ~a

tas pueden ser ineptitud, dolo o mala fe de la persona 



- 49 -

o personas que tienen a su cargo este aspecto. 

d) ¿El movimiento de los recursos acusa sobreinversi6n en 

loa activos fijos de la compañia? 

La política para invertir en activos fijos debe estar de

bidamente planeada, haciendo dicha invers i6n en funci6n 

de los diferentes factores relativos a la compañia, prin

cipalmente cuando hay necesidad de ampliar sus activos 

fijos para producir más, para reducir costos de fabrica

ci6n con la adquisici6n de maquinaria nueva o con la rea

daptaci6n de la ya existente. 

La •obreinversi6n de activo fijo se manifiesta cuando la 

cifra que representa el mismo no está en proporci6n con 

loe otros elementos que forman parte de la negociaci6n. 

Las inversiones de activo fijo deben realizarse conside

rándolas en funci6n de la calidad y volumen de las ventas 

que se piensen realizar según las tendencias del mercado. 

Es conveniente mencionar que una sobreinversi6n en acti

vos fijos puede causar deficiencias que determinen falta 

de liquidez y capacidad de pago. Estas deficiencias pue

den producirse ¡>:>r mala administraci6n o mala fe. Esto 

Ciltimo cuando la persona encargada de las compras s6lo 

considera su interés personal. 

11) ¿Los recursos generados por las utilidades son insufi

cientes? 

Lo anterior se debe a las siguientes razones, prinoipal

mente1 
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a) Insuficiencia en ventas. 

b) Excesivo costo de ventas. 

c) Excesivos gastos de administraci6n, venta y distribu

ci6n. 

d) Inadecuada distribuci6n de utilidades, 

Las utilidades de la empresa pueden o no ser satisfactorias 

generando éstas recursos apropiados o no, esto último depende de 

una serie de factores diversos que deben estudiarse, 

Los nuevos recursos generados por las utilidades de la em

preaa pueden ser inadecuados, si la compañia que se analiza adole

ce de insuficiencia en ventas de un excesivo costo de ventas, o de 

excesivos gastos de administraci6n, venta y distribuci6n, factores 

que determinan esta situaci6n. Para· el estudio de los mismos es 

necesario obtener las tendencias acusadas en cada uno de estos 

factores con objeto do llegar a determinar cuál de éstos es el que 

nos arroja resultados negativos. 

Asl mismo, una inadecuada distribuci6n de utilidades origina 

deficiencias que no permiten un desarrollo eficaz, por lo que para 

realizar una distribuci6n de éstas, es conveniente estudiar la po

sici6n de la compañia y los resultados que se originarán con esa 

distribuci6n. 

Es necesario hacer notar que los movimientos de recursos 

efectuados en el ejercicio y que se presentan en el Estado de 

Cambios se refieren únicamente a los de una etapa de la empresa, 

ea decir, normalmente a los do un año. Sin embargo, el efecto 
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producido por el llDVimiento de esos recursos determinan que las 

deficiencias en la situaci6n de la empresa que se venían arras

trando se hagan m&e cr6nicas, o éstas tiendan a normalizarse, o 

bien que dentro del ejercicio que abarque el estado presentado, 

las deficiencias se hayan producido por ineptitud administrativa u 

otro• factores externos. De ahi la conveniencia e importancia que 

tiene el estudio del pasado, presente y futuro de la empresa exa

minada para poder informar a la direcci6n del resultado que produ

jeron las politicas seguidas en el manejo de sus recursos. 

Por lo tanto para efectos de la interpretaci6n de las cifras 

presentadas en el Estado de Cambios deben considerarse los si

guientes aepectos1 

a) El pasado 

Situaci6n de la empresa en cuanto a1 

l) Solvencia 

2) Estabilidad 

3) Productividad 

b) El Presente 

Efectos de l!Dvimiento de loe recursos en el ejercicio interpre

tando y explicando las modificaciones correspondientes a los 

aspectos mencionados en el apartado a). 
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c) El Futuro 

De acuerdo con los resultados acusados tomar las medidas ne

cea;1rias para conducir a la empresa a un mejor objetivo. 

Algunas entidades consideran como partidas que no implicaron 

movimiento de efectivo, además de lus mencionadas, las variaciones 

en las inversiones y financiamientos relacionados estrechamente 

con la operación, como es el caso de las cuentas p::>r cobrar a 

cli•mtea, inventarios y proveedores, Su prop6s i to es determinar 

eatrictamente el resultado neto de las entidades determinando so

bre la baso de efectivo. Por contra, otro criterio al respecto es 

el de considerar que las variaciones en dichos rubros (cuentas por 

cobrar, inventarios y proveedores) se derivan de decisiones finan

ciera& y constituyen por consiguiente flujos de efectivo atribui-

bles a inversiones, desinversiones o financiamientos, Esta 

Comiai6n considera que los dos criterios mencionados tienen vali

dez y por consiguiente Ja presentación de las partidas citadas en 

cualquiera de las dos modalidades mencionadas, es aceptable. 

Con el fin de producir un estado más compacto, se pueden 

agrupar partidas similares en un solo renglón, sobre todo cuando 

no sean cifras especialmente importantes como por ejemplo1 

a) Las estimaciones para cuentas incobrables, in'ventarios 

obsoletos, pensiones y primas de antigUedad (n6tese que 

las pe ns iones y primas de antigUedad pagadas en el ejer

cicio no deben presentarse como aplicaciones de efectivo, 

sino compensarse dentro del aumento o disminuci6n). 

b) Las distintas clases de cuentas por cobrar (n6t<>se, sin 

embargo, que en algunCJs casos los r..ovimientos en las 
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cuentas por cobrar a compa!l!as afiliadas, accionistas u 

otras partes relacionadas no representan el resultado de 

las operaciones normales, sino préstamos o financiamien

tos, o la recuperación de éstos, por lo que deben preben

tarse en las secciones correspondientes a financia1nientos 

otorgados o recibidos). 

c) Las distintas clases de cuentas por pagar (ver comentario 

en b). 

d) Las distintas clases de pasivos acumulados (incluyendo 

ISR y PTU por pagar). 

e) Todos aquellos renglones que sean por montos poco impor

tantes (aunque no sean por conceptos similares, pueden 

compens.:1rse y trostrarse dentro de un rengl6n de ºotros" 

como fuente o aplicación de afectivo, según sea el caso). 

A veces un concepto determinado aparece en ambos lados del 

balance general, como activo y pasivo en el mismo a!lo, o como ac

tivo en un ai'ío y pasivo en el otro, como por ejemplo, las cuentas 

con compa!l!as afiliadas, el ISR o IVA por pagar o por recuperar (o 

pagado en exceso). 

Si el movimiento de estas partidas se va a presentar por se

parado, ae debe mostrar un solo rrovimiento neto y no los cambios 

en el activo y en el pasivo por separado. 

Las sugerencias no quieren decir que todas las partidas si

milarea deban necesariamente agruparse en todos los casos. 



CAPITULO IV 

ELEMENTOS, PRES!NTACION E IMPORTANCIA 

4, l Elementos 

4.2 Reglas de presentaci6n 

4,3 Importancia del estado de flujo de efectivo 
en la informaci6n financiera 
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4,l Elementos, 

Como se ha podido apreciar en el desarrollo del capitulo an

t.erior, a.1 analizar las bases de elaboración, los tipos de varia

ciones y los distintos rubros que sufren cambios, el "estado de 

j nversiones y su financiamiento" o "estado de origen y aplicación 

de fondea" (como también se le conoce al estado de flujo de efec

tivo), está integrado por varios elementos o secciones, las cuales 

se describen dentro de este inciso. 

a) Flujo de efectivo generado o destinado a la operaci6n. 

De acuerdo con el Boletín n-11, en esta secci6n debe in

cluirse precisamente el flujo de efectivo generado como conse

cuencia de la operaci6n normal o propia do la entidad o el flu

jo de efectivo destinado a la misma, según sea la situación 

particular de dicha entidad y su operaci6n, 

El importe de este concepto se determina considerando como 

punto inicial el resultado neto del ejercicio (obviamente in

cluido en el estado de resultados). A este nnnto se adicionan 

o deducen las partidas virtuales incluidas en dicho resultado 

(ver Capitulo III), 

b) Financiamiento y otras fuentes de efectivo. 

En esta secci6n se incluyen todas las partidas o conceptos 

que produjeron flujo do efectivo y que no están considerddos 

como integrantes del flujo de operaci6n. 

"Dentro de los conceptos que comúnmente constituyen fuentes 

de financiamiento pueden mencionarse las siguientes i 
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- Créditos de proveedores de bienes y servicioa 
- Créditos bancarios 
- Préstamos de accionistas y/o empresas afiliadas 
- Aportaciones de capital 
- Desinveraiones (ventas de activo fijo, reducciones de inven-

tarios, etc,)" (l) 

c) Inversiones y otras aplicaciones de efectivo. 

Las partidas que generaron desembolso de efectivo y que no 
están incluidas dentro del flujo de operaci6n. Entre los ren
glones en que comúnmente se localizan las aplicaciones de 
efectivo, pueden mencionarse loa si9uiente11 

- Inveraiones circulantes (en invontarioa, en cuentas por co
brar y en pagos anticipados, que no se consideren como parte 
del flujo de operaci6n) 

- Inversiones en inmuebles, planta y equipo 
- Otras inversiones permanentes 
- Pagos de pasivo a corto plazo (sin incluir el de proveedores 

si se agrupa dentro del flujo de operaci6n) 
- Pago de dividendos 
- Reembolso por reducciones de capital 

Incremento neto en el efectivos 
Esta cifra será la resultante de la suma algebraica de las 
tres secciones anteriores. El concepto de efectivo cano ya 

qued6 mencionado, incluye el efectivo en caja y bancos. 

( 1) Boletín B-11 Eatado de Flujo de efectivo, IllCC, P, 7 y B, 
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4.2 Reglas de Prescntaci6n. 

!l Estado de Cambios en base a flujo de efectivo debe pre
aentar en forma expresa y separada todos loe aapectos de fi
nanciamiento y de inversión da las operaciones y transacciones 
que afectan a una entidad econ6mica durante un período deter
minado. 

Antes de empezar con el Estado de Cambios se hace una H~ja 

de Trabajo Previa al Análisis que contenga lae columnas nece
sarias para este fin y como a continuación ee indica1 

a) Nombre do las cuenta e 

b) Balance inicial o final 
l) Una columna para el debe 
2) Una columna para el haber 

c) Cierre de cantidades a miles 
l) Una columna para el debe 
2) Una columna para el haber 

d) Reclasificaciones 
l) Una columna para el debe 
2) Una columna para el haber 

e) Balance previo al análisis 
l) Una columna para el debe 
2) Una columna para el haber 

f) Clasificación de balance 

de pesos 
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Con objeto de dar mayor claridad a los conceptos antes men

cionados, se da a continuación una breve explicación de cada 

uno. 

al Nombre de las cuentas1 

Las columnas de nombre de las cuentas deben contener los ru

bros obtenidos en el balance. 

b) Balance inicial o final1 

En estas columnas deberán anotarse las cantidades correspon

dientes al Balance que se va a preparar para la canparaci6n. 

c) Cierre de cantidades a miles de pesoe1 

Lae columnas de cierre de cantidades a miles ae deben utili

zar para incluir los importes anotados en las columnas de 

Balance al •••• , cerradas a miles de pesos, con objeto de no 

manejar cifras completas que lleven a la anisi6n de errores y a 

la pérdida de tiempo, asi mismo, para dar mayor facilidad al 

analista al manejar las comparaciones que se efectúen. 

d) Reclasificaciones1 

Las columnas de reclasificaciones permiten al analista hacer 

loa cambios necesarios para efectos de la presentación final 

del balance previo al análisis. 

Dicha presentación en la hoja de trabajo puede ser la si9uien

te1 
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l. Activo disponible 

2. Inventarios 

3. Cuentas por cobrar 

4. Cornpa!Has filiales 

s. Inversiones en valores 

6. Activos fijos 
7, Cargos diferidos 

B. Cuentas por pagar 

9. Provisiones de pasivo 

10. Pasivo consolidado 

ll. Superbit 

12. Reservas complementarias de activo 

13. Resultado del ejercicio 

!!n algunas empresas, los balances se acostumbran preaentar 

conteniendo las cifras de activo fijo o cargos diferidos por los 

importes netos. En estos casos se hace necesario aumentar a di

chos valores, el importe correspondiente de las reservas o amorti

zaciones acumuladas. Para tal efecto podrán utilizarse las colum

nas de reclasificaci6n. 

Los asientos relativos deberán incluirse aumentando el valor 

de loe activos o cargos diferidos, para dejar las cifras origina

les de inversi6n, abriéndose por separado al final de la hoja de 

las reservas complementarias correspondientes. 

En algunos casos los rubros presentados en el balance pueden 

haber cambiado de un año a otro, de tal forma que es necesario 

uniformar la nomenclatura. Por lo tanto, es necesario cancelar 

loa rubros correspondientes haciéndose los traspasos a aquellos 

rubros definitivos que se desean emplear. Las columnas menciona

das de reclasificaci6n podrán utilizarse para ello. Esto Último 
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tiene la ventaja de que en esta forma estaremos en posici6n de po

der aclarar la procedencia de las cifras y rubros definitivos que 

ae considerarán para la comparaci6n de los balances, 

En algunos casos, deberá incluirse en la clasificaci6n an

teriormente mencionada, un rubro que incluya loa activos cuyos 

efectos financieros no sean de consideraci6n y no sea necesario 

presentarlos desglosados. Dicho rubro podrá denominarse otros ac

tivos, 

Asimiamo, pueden presentarse cifras dentro del pasivo circu

lante o fijo, que por sus importes pueden quedar incluidas en un 

rubro que las agrupe cuyo nombre puede ser otros pasivos, 

Las columnas de reclasificaci6n nos servirán para traspasar 

a los conceptos antes mencionados los importes raapecti vos cance

lando loe rubros originales. 

e) Balance previo al análisisr 

En el balance previo al análisis deberán considerarse los 

importes finales que se sometarán a la comparaci6n definitiva, pa

ra obtener los netos que deberán analizarse para efectos del 

Estado de Cambios. 

f) Clasificaci6n del balancer 

Los importes incluidos en las columnas de balance previo, se 

irán clasificando de acuerdo con los rubros respectivos, en fun

ci6n de su posici6n respecto al balance, Para tal efecto, deberá 

utilizarse la columna de clasif icaci6n incluyéndose en la misma el 

grupo a que pertenece cada partida. 
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HOJA DE TRABAJO PARA EFECTOS DE LA FORllULACION DEL ESTADO DE 

CAMllIOS1 

La formulaci6n del Estado de Cambios, requiere que previa

mente las cifras de los balances, dependiendo del grado de análi

•h que sea requerido, sean analizadas con objeto de efectuar las 

reclasificaciones necesarias para eliminar aquellos rrovimientos 

que no tienen significado de recursos y clasificar en rubros espe

ciales aquellos conceptos de origen o de aplicaci6n que por su im

portancia asi lo requieran. 

Dicha hoja deberá formar parte fundamentalmente de los pape

les de trabajo que tendrán que hacerse para elaborar el estado en 

estudio. 

A continuaci6n se incluyen las columnas que deberá contener 

la hOja de trabajo que estamos tratandoa 

a) Rubros o nombres de las cuentas 

b) Balance inicial 
l) Columna para el debe 

2) Columna para el haber 

c) Balance final 

l) Una columna para el debe 

2) Una columna para el haber 

d) Diferencias 

l) Una columna para el debe 

2) Una columna para el haber 
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e) Asiento• de reclasif icaci6n 
l) Una columna para el debe 

2) Una columna para el haber 

f) Baldos reclaaificadoa 1 

l) Una columna para el debe 

2) Una columna para el haber 

a) Rubros o nombre de lao cuentas 1 

En las columnas destinadas al efecto, deber'n incluir.e loa 

rubros ~ue se encuentran indicados en las hojas de trabajo previaa 

al an,lisis, de acuerdo con el orden que se haya determinado. 

b y c) Balances inicial y final• 

Las cuatro columnas que ao destina para balancea inicial y 

final, deber'n contener las cifras cerradas a milos de pesos pre

paradas para hacer las comparaciones que arrojar'n las diferencias 

netas. Estas partidas deberán obtenerse de las hojas previas al 

an,lisis que deben formularse con anticipaci6n. 

d) Diferencias1 

En las columnas de diferencias, se irán clasificando las que 

se obtengan de las comparaciones que cada concepto arroje, Estae 

diferencias pueden sor deudorao o acreedoras según corresponda, 

De tal forma que las diferencias de aumento en los activos se cla

sificar'n en la colur.ma del haber, 
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Laa diferencias originadas por aumentos en el pasivo, se 

clasificarán en la columna del haber y las cifras de disminuci6n 

en la columna del debe, 

Por lo que respecta a loa aumentos en las reservas comple

mentarias de activo, se clasificarán en la columna del haber y las 

disminuciones de estos renglones en la columna del debe, 

En cuanto al capital social y al superávit, loa aumento• que 

•urjan deberán clasificarse en la columna del haber y la• diaminu

cionee en la colonu1a del debe. 

e) Asientos de reclaeificaci6n1 

Se puede considerar que estas dos columnas son las m.ie im

portantes que debe contener la hoja de trabajo para efectos de 

formulaci6n del Estado de Cambios. En estas colunu1as deberan 

asentarse los importes por reclasificaciones que afectarán las di

ferentes cuentas do los balancee comparados. 

Ea conveniente comentar que de ninguna manera estas reclaai

f icaciones corresponden a partidas que se asentarán en libro•, 

{micamente se hacen extralibros para efectos del estado en cuea

ti6n. 

Las reclasificaciones que deberán incluirse en la hoja de 

trabajo corresponden a las partidas que se cancelarán por tratarse 

de movimientos que no significan recursos y además para efectos 

de clasificaci6n a conceptos especiales más comprensibles con ob

jeto de dar una presentaci6n más adecuada al estado. 
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Los asientos de reclasificaci6n se desprenderAn de la elabo
raci6n hecha por el analista en las cuentas que crea conveniente 
corresponden estas a las instrucciones recibidas para el trabajo 

necesario que contengan los análisis del caso. 

La clasificaci6n de dichos papelea es la siguiente1 

a) Cédulas que trodifiquen por separado las partidas que de
ban cancelarse. 

b) et.dulas que codifiquen por conceptos generales el origen 
y ap1icaci6n de recursos. 

a) Las et.dulas que contengan los datos relativos a las par
tidas que se van a cancelar pueden tener estoa conceptoat 

1) Nombre o número de la cuenta que se analiza. 
2) Fecha, número de p6liza, volante, etc. 
3) N<imero de la contracuenta a la que se traspasa el 

asiento de reclasificaci6n. 
4) Breve resumen de las cifras reclasificadas. 

b) Las cédulas de análisis por movimientos de recursos puede 
contener:r 

1) Fecha de operaci6n. 
2) Referencia (n<imero de pbliza, volante), 
3) Descripción de la operación. 

4) Columnas en las que se incluirán los importes de la 
aplicaci6n de recursos. 
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Los papeles de trabajo antes descritos, permitirán hacer las 

concentraciones por concepto de origen o aplicación de recursos en 

cada cuenta que se desee analizar, de tal forma que los importes 

netos iniciales obtenidos de la comparación entre los dos balan

cea, se aumentan o disminuyan, reclasificando a rubros o conceptos 

más claros para llegar a las cifras finales que deberán presentar

se en el estado en cuestión, 

f) Saldos reclasificadost 

Despu6s de haber incorporado los asientos de reclasificación 

en la hoja de trabajo, deberán sumarse o restarse a las diferen

cias netas resultantes de la comparación de los dos balancee, para 

obtener en esa forma las cifras finales reclasificadas, cuyas su
mas verticales deberán ser iguales, Estas partidas son las que 

deberán clasificarse como origen o aplicación de recursos. 

FORMA DE PRESENTACION Y CONTENIDO DEL ESTADOt 

CONTENIDO: 

La presentación en cuanto al contenido tiene sus variantes y 

&ato principalmente está en función de las necesidades de análisis 

que necesite la persona que solicitó la información al analista. 

a) Claridad.-

El contenido del estado es conveniente decirlo debe ser cla

ro y accesible porque muchas veces las personas que los examinan 

no saben de contabilidad. 
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Es por el lo que en la hoja de traba jo se formul6 por la ne

cetddad de llevar a renglones o rubros especiales que expliquen 

con mayor claridad los di versos rubros que por su importancia ame

rif.an ser presentados en forma sobresaliente en el estado por sus 

características. 

Lo importante es que al presentarse el estado contenga la 

suiiciente informaci6n aclaratoria adicional adjunta que permita a 

la persona que examina el informe, tomar las decisiones necesarias 

pura poder corregir eficientemente los aspectos deficientes de la 

compañía. 

FORMAi 

A continuaci6n se incluyen algunos ejemplos sobre la forma 

en que el Estado de Cambios puede presentarse, fundamentalmente 

esta presentaci6n puede hacerse en forma de reporte o en forma de 

cuenta. 

Véase anexos I, II y III. 
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CIA. "X", s. A, DE c.v. 

~ 
Circulante1 
Efectivo 

BALANCE GENERAL 

Hiles de Peeoa 

Inversiones en valorea negociables 

Documentos y cuentas por cobrar a 1 

Clientas, menos estimaci6n para 
cuenta• de cobro dudoso por $3, 058 
en 1985 y $1,970 en 1984 
Documento• por cobrar en moneda 
nacional a CompaiHa "Y", s. A. 
de e, V compafHa afiliada 
Impuesto sobre la renta por recuperar 
Compaffíai1 afiliadas 
Otros 

Inventarios1 
Mercancías para reventa 
Materiales de envase 

Pagos anticipado• 

Suma ol activo circulante 
Inmuebles, maquinaria y equipo 

Paaivo e inverei6n de los accionista.a 

Pasivo a corto plazor 
t>ocu1nentoe y cuentas por pagar a 
proveedores 
Otras cuentas por pagar y gastos 
a.cumulados 
CompafUaa afiliadas 
Impuesto 1obre la renta por pagar 
Participaci6n de loa empleadoe en la 
utilida<l par pagar 

Suma el paai vo ;s corto plazo 

Acu1nulaci6n para primas de antigUedad 

Inver•i6n de loa accioniata• 
Capital social 
Utilidades acumuladas a 
Aplicad•• a la reserva legal 
Sin aplicar 

ll de diciembre de 

~ 19X3 

84,600 Lllilli 
296,360 ~ 

51B, 773 313, SIS 

100,138 
24,430 

2 ,4S3 
29,821 ~ 

675¡615 326¡ 720 

498, 597 221,937 
38, !38 _!!,fil 

536, 735 233,432 

S61 __fil 

l,S93,B71 907. 369 
86,083 ~ 

$1,679,954 $9S6,476 
•:1-s:1•:1=••111 

204,693 69, 2S8 

49, S63 27,467 
10,229 
8, 212 

S8,468 ~ 
312,724 164¡ 926 

7,312 ---1..lli 

73, 700 73, 700 

1,006 1,006 
1,285,212 710,963 

1,359,918 785,669 

$1,679,9S4 $9S6,476 ....•.•... 
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CIA 11X", S. A. DE C. V. 

ESTADO DE RESULTADOS 

Miles de Pesos 

Affo que termin6 el 

Vomtas netas de productos químicos 
Modiaciones ganadas 

Costos y gaatos1 
Costo de ventas 
Gastos de venta 
Gastos de administraci6n 
Productos financieros - Neto 
Utilidad en cambios - Neto 
Ingresos por arrendamiento de bodegas 
y otros gastos y productos 

Utilidad antes de las siguientes 
provisiones 

Provisiones paras 
Impuesto sobre la renta 
Participaci6n de los empleados en 
la utilidad 

Utilidad neta del affo 

31 de diciembre de 

19X4 19X3 

$3,330,262 $2,109,737 
59,444 86,316 

3,389,706 2,196,053 

2,456,100 1,485,758 
183,005 114, 778 
138,429 70,645 
(54,979) (85,434) 

(184,666) (18,975) 

(21,869) (15,977) 
2,516,020 1,550,795 

873,686 645,258 

240,846 250,988 

58,591 49,626 

299,437 300,614 

$ 574,249 $ 344,644 
•:1:::1=r:s=:::rs::11:::r ••a=:::1:1;s::a• 



CIA 11 X11
, S. A. DE C. V. 

ESTADO DE CAllBIOS EN LA INVERSION DE LOS ACCIONISTAS 

lliles de Pesos 

Saldos al l' de enero de 19X3 

Capitalizaci6n de utilidades acumuladas 

Utilidad neta del año 

Saldos al 31 de diciembre de 19X3 

Utilidad neta del año 

Saldos al 31 de diciembre de 19X4 

Capital 
social 

$ 3,700 

70,000 

73,700 

$73,700 

Utilidad 
acumulada 

Reserva sin 
legal aplicar 

$1,006 $ 436,319 

(70,000) 

344,644 

l,006 710,963 

574,249 

$1,006 $1,285,212 
•=n•••m=s=•=-

Total 

441,025 

344,644 

"' 785,669 '° 1 
574,249 

$1,359,918 
=-•=•ma•••• 
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CIA "X", S, A. DE C. V. 

ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA 

SOBRE LA BASE DE EFECTIVO 

Miles de Pesos 

Fuente• de efectivo 
Efectivo generado por las operaciones1 
Utilidad neta 
Cargos a resultados que no afectaron 
efectivo en el ejercicio• 
Depreciaci6n 
Provisi6n para primas de antigUedad 
Variación en inventarios, cuentas por 
cobrar y por pagar y pasivo acumulado 

Efectivo generado por las operaciones 
Financiamiento y otras fuentes de 
efectivo1 
Venta de equipo - Neto 

Aplicaciones de efectivo 

Préstar.io a Compañia 11 Y 11
, s. A. de 

c. V,, compañia afiliada 
Adquisici6n de inmuebles, maquinaria 
y equipo 
Aumento en efectivo e inversiones 
temporales 
Efectivo e inversiones temporales al 
principio del año 
Efectivo e inversiones temporalea al 
fin del afio 

Afio que terminó el 
31 de diciembre de 

19X4 ~ 

$574,249 $344,644 

15,306 6,555 
2,250 2,687 

(405,177) (52,715) 
186,628 301, 171 

1,018 1,092 

187 ,646 302,263 

100,138 

53,300 12,203 

34,208 290,060 

346,752 56,692 

$380,960 $346,752 
a:.z=z=•== ==-=:::1==== 
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ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA EN 
BASE A EFECTIVO POR LOS EJERCICIOS TERllINADOS 

EL 31 DE DICIEMBRE DE 19X4 Y 19X3 

F'UENTES DE EFECTIVO 
t'lujo de efectivo generado por la 
operaci6n1 
Utilidad neta 
!lás (menos) cargos (créditos) a re
sultados que no requirieron de la 
utilhación de efectivo• 
+ Depreciación y amortización del año 
+ Incremento en las estimaciones para 

cuentas de dudosa recuperación e 
inventarios obsoletos 

+ Incremento en la reserva para pen
a iones y priman de antiguedad 

+ Incremento de pasivos acumulados por 
gastos devengados no pagados 

- Efecto monetario acreditado al costo 
integral de financiamiento 

Efectivo generado por la operación 
Financiamiento y otras fuentes de 

efectivor 
Incremento en cuentas por pagar 
Aumento de capital social 
Reducci6n de inventarios 
Costos de activos fijos vendidos 

Suman las fuentes de efectivo (a+b) 
APLICACIONES DE EFECTIVO 
Inversiones• 

(a) __ 

(b) __ 

(e) __ 
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En inmuebles, maquinaria y equipo sin 
incluir$ p~r actualizaci6n·del aKo 

En activo intangible 
En cuentas por cobrar a clientes 
Suman las inversiones (d) 
Amortizaci6n de financiamientos y 

otroa1 
Préatamos bancario• 
Créditos de proveedora• 
Pago de dividendoa 
Suman las amortizacionea y otra• 
aplicaciones (e) 
Suman laa aplicaciones de efectivo 
(d+e) (f) 

Incremento neto de efectivo y 
equivalentes (e+f) (g) 

19X4 19XJ 
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ESTADO DE CM18IOS EN LA SITUACION FINANCIERA !N 
BASE A FLUJO DE EFECTIVO 

POR LOS Aftas TERMINADOS 

!L __ DE __ DE 19 __ Y 19 __ 

FLUJO DE OPERACION 198 __ 198 __ 

Utilidad de operaci6n f • 
Dapreciaci6n y amorticacion•• 
Provi•i6n por prima de antigUedad, 
pen•ione• y jubilacion•• 
Co•to de venta de activo fijo 

Recur•o• de operaci6n $ • 
cuantae por cobrar 
Inventarios 
Proveedoras 
Flujo da operaci6n anta• d• 
financiamiento a I.S.R. y R,U,T, $ f 
Inter'••• y pérdidas cambiaria• 
Intar'••s acumulado• por pagar 
Flujo de operaci6n anta• de I,S,R. 
y R,U,T. $ f 
Impuesto •obra la renta y reparto 
de utilidades a loa trabajadora• 
Impuestos diferidos 
I,S,R, y R.U.T. por pagar 

Flujo de efectivo da oparaci6n $ ' 
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OTRAS FUENTES DE EFECTIVO 

Créditos bancarios 

Aportaci6n de accionistas 
Otros 

APLICACIONES DE EFECTIVO 

Pago de pasivo 

Pago de dividendos 
Inverai6n en planta y equipo 

otros 

Aumento en efectivo e inversiones 

temporales 

$ ____ _ 

$ ___ _ 

$ ___ _ 

$ ____ _ 

$ ___ _ 
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4.3 Importancia del Estado da Cambios en la Informaci6n 
Financiera 

El propósito u objetivo de la contabilidad financiera es el 
de logar un fin informativo, mismo que •e deriva de la naturaleza 
y relación en la contabilidad con el medio económico que la rodea. 

De acuerdo con el Bolet1n de "Revelación Suficiente" de la 
Comisión de Principios de Contabilidad, "La información cuantita
tiva que la contabilidad produce, es requerida por lo• participan
tes de la actividad económica para1 

a) Obaervar y evaluar el comportamiento de la• entidades. 

b) Comparar sua resultados con otros periodo• y otra• enti
dades. 

c) Evaluar sua resultados a la luz de loa objetivos estable
cidos. 

d) Planear sus operaciones. 

e) Estimar su futuro dentro del marco socio-económico que 
las rodea". 

Es por tanto evidente, que la información contable e• la ba

se para la toma de decisiones tanto de los involucrados directa
mente con la entidad como del lector en.general. Como •e ha e•ta
blecido ya en capitulo anteriores de este trabajo, dicha informa
ción contable ea expresada por medio de lo• estados financiero•, 
",,. que a través de representacionea alhnúmericas clasifican y 
describen mediante títulos, rubros, conjuntos, descripcionea, 
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canticlades y notas explicativas, las declaraciones que los admi

nistradores de la enHdad hac<rn sobre su situaci6n financiera y el 

resultado de sus operaciones de acuerclo a principios de contabi-

1 idad". (1). 

Dentro del Boletín "Esquen1a do la Teoría BiÍsica do la conta

t ili<lad Financiera", se indica que una representaci6n adecuada de 

una entidad determinarla se inte'.)ra por estados financieros bási

cos. En el Boletín objetivos de los estados financieros, se seffa-

1.111 como ootac.los financiaros báaicos, el balance general, el esta

do de resultados, el estado de variaciones en el capital contable 

y el estado de car:ibios on ln situaci6n financiera. 

El P.stado de Cambios os por tanto, un elemento indispensable 

dentro de los medios do expresi6n do la informaci6n financiera, de 

ahí su importancia por medio de aste estado financiero, se puedo 

evaluar: 

a) El origen y las características de los recursos así como 

su aplicación. 

b) La sol voncia y liquidez de la empresa, 

c) Su capacidad para generar dichos recursos. 

Asimismo, cnnocer y avaluar la capacidad para generar efec

tivo a través de sus operaciones normalea y el manejo de las in

versiones y financiamientos a corto y a largo plazo durante el 

período. 

Este estado financiero es taml>ién necesario para cumplir con 

uno do los requisitos clel concepto de "realizaci6n dentro de la 
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informaci6n contable, es decir, "La contabilidad cuantifica en 

t&rminos monetarios las operaciones que realiza una entidad con 

otros participantes en la actividad econ6mica y ciertos eventos 

econ6micos que la afectan. Las operaciones y eventos económicos 

que la contabilidad cuantifica, se con•ideran por ella realiza

dos 1 

Cuando han tenido lugar transformaciones internas que ll'Odi

fican la estructura de recursos o de sua fuentes". ( l). 

Esto implica que deben cuantificar•e las transacciones in

ternas quo tienen efectos económicos para la entidad, esto es, las 

qua modifican la aituación financiera y el resultado de operación. 

Por lo tanto, las transacciones virtuales no son representadas 

dentro de este estado de cambios on la situación financiera en 

base a flujo de efectivo. 

Sin embargo, en las circunstancias de nuestro entorno econ6-

mico actual, debido a la inestabilidad económica la agilización 

del fl>nomeno inflacionario y la liquidez que es el problema funda

mental que afecta a la generalidad de las entidades, loa usuarios 

de los estados financieros, requieren de una informaci6n m6s am

plia sobre la generaci6n y aplicaci6n do recursoa1 para poder eva

luar con mayor objetividad la liquidez de las entidades, por lo 

cual se considera necesario remplazar el Estado de Cambios en la 

situación Financiera por el Estado de Cambios en base a flujo do 

efectivo para proporcionar una mayor informaci6n a los usuarios. 

( 1) Boletín Relevaci6n Suficiente. 
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c o N c L u s I o N E s 

l, - A fin de proporcionar informaci6n mae completa p11ra una co
rrecta evaluaci6n del reeultado y deaarrollo de laa empresas, 
el estado de cambio de aituaci6n financiera debe ser incluido 
invariablemente dentro de loa eetadoa financieroa que se pre
aonten a loa administradores, invorsioniataa, acreedores, o 
al p6blico en general. 

2, - De acuerdo con la importancia que tiene el eetado y tomando 
en conaideraci6n la• llÚltiples intepretacionea y deducciones 
que de au anéliaia se derivan y que pueden influir en la toma 
de decicione• respecto a inversionea, otorgamiento de présta
mos declaraciones de dividendos, etc,, el aatado de cambio de 
aituaci6n financiera debe formar parte del "Informe corto" 
del Contador P6blico y en consecuencia quedar cubierto en la 
opini6n. 

3.- Al emitir el Contador P6blico su opini6n profeaional respecto 
del estado de cambio de aituaci6n financiera, deberá tener en 
mente la responsabilidad que asume e insistir en que &ate aea 
preparado en forma sencilla, precisa, y veraz de manera tal 
que la informaci6n del eatado obtenida sea 6til a la adminis
traci6n del negocio y p6blico en general. 

4 .- Se considera conveniente el difundir las ventaja• que el ea
tado de cambio de si tuaci6n financiera proporciona a fin de 
que por su importancia sea considerado como principal • 

. . --:""·:::-.~.-:-.-, ~,-_ .. 
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