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l N T R o D u e e I o N, 

En el complejo mundo moderno actual, ni los in 

dividuos ni los paises son autosuficientes. Los paises han 

utilizado sus diferentes recursos econ6micos; y las veraonas, 

han desarrollado diferentes habilidades, f:ste ea el fundamen 

to del Comercio mundial y de la actividad econ6mica, Como r! 

aultado de esta actividad comercial evolucionaron las finan

zas internacionales, la banca y loe instrumentos jurídicos -

para regular dichna operaciones, 

Loa paises intercambian artículos ya que ningún 

país tiene loa satisfactores que necesita, También ocurre -

que loa paises. no dia¡,onen de la suficiente cantidad de re

cursos económicos para enfrentar sus necesidades, 

Para realizar estos intercambios, las institu

ciones bancarias sirven de intermediarios entre loa paises o 

entre loa particulares de diversoa paises, Así la funci6n de 

intermediaci6n bancaria se proyecta al ámbito internacional, 

r,oa créditos vienen a cubrir los requerimientos 

de dinero de los paises para resolver sus divorsaR necesida

des, 

El crédito bancario se instituye a nivel inter 

nacional, de país a paío, o entre ¡1articulHrea, o también -

entre Estados y organismos i'inancieros internacionales, 



Los organismos financieros internacionales han 

sido creados para fomentar el desarrollo de las naciones de 

la comunidad mundial. 

Su funci6n actual ea decisiva para al progreso 

humano. 

La funci6n crediticia mundial se incrementa d!a 

a d!a y por lo mismo, se requieren mecanismos adecuados de -

reglamentaci6n de estas operaciones. 

Con este trabajo ea mi prop6aito escudriílar el 

complejo mundo de las finanzas internacionales y concretamen 

te de la labor crediticia, para establecer los instrumentos 

jur!dicos que regulen estas operaciones a nivel internacional, 

. II 



CAPITULO I, 

D E F l N l C I O N E S, 

ASPECTOS DE LA BANCA Y CREDITO INT.Bl<NACIONAL, 

1.1 LA ACTIVIDAD DE BANCA Y CREDITO Y LOS ASPECTOS QUE COM• 
PRENDE, 

•Esta actiYidad puede atirmarse que comprende ·~ 

chas facetas, todas ellae importantes en su desarrollo. En -

efecto, había que considerar dentro de ella, en primer lugar, 

la estructura jurídica, que a nuestro modo de Ter, ee tunda -

aental para comprender el desarrollo de la banca, puee da lae 

basee conforme a la• cualee se organizan y establecen las in! 

titucionee, ee regula •u actiYidad, ee conciertan eus opera -

cionee y establecen sus derechoe," 

"Loe ueoe y pr4cticas bancaria& son importante• 

por que matizan innumerable• institucionee con la experiencia 

adquirida dfa a día¡ aef como la capacidad, conocimiento• y -

habilidad quv deben tener loe dirigentee para cumplir con la 

iaportante !uncidn social de ser intermediarios en el crldito, 

y hacer llegar ~ate a loa sectores de impulso eoondmico,•1 

La actividad bancaria comprende muchas !acetae -

pero para nuestro trabajo, la regulacidn del crldito •• la que 

nos interesa. Y hay que tener en cuenta que la labor crediti

cia es fundamental para la Banca, pues ea uno de sus aspectoe 

esenciales en la existencia misma de la Funcidn Bancaria. 
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1,2 EL CREDITO, SU CONCE.FTO, 

"La palabra cr&dito viene del latín creditum, -

que significa tener confianza, tener ti en algo,• 

"En eentido jurídico, crldito indica el derecho 

aubjetivo que deriva de cualquier relacidn obligatoria 1 •• 

contrapone "al dlbito• que incumbe al •uJeto paeivo de la r1 

laoidn,• 

•En sentido econdmico-Jurídico, significa cuando 

en una relación de dar o poseer existente entre 2 auj•to•, •• 

da en un pri•er tiempo para recobrar deepuee un •egundo tiem

po, lo que ee ha dado,•2 

Para Stuart Mill, el crldito ea el per•iao de -

utilizar el capital de otrae pereonae en prov~cho propio; Cha¡ 

le• Gide, nos dice: •que ea el cambio de una riqueza presente 

por una rique•a futura,•' 

En tlrminoe generalee, puede deciree que el crl

dito ea la transferencia de bienes que ee hace en un mo•ento 

dado por una persona a otra, para ser devueltos a futuro, en 

un plamo eellalado, 1 generalmente con el pago de una cantidad 

por el uso de loa miemoa. Ea de aclarar que el cr&dito no solo 

puede otorgaree en dinero, sino tambiln en eevecie y en la po

sibilidad de diepoeicidn del dinero. 

}'or otro lado, eabíase que crt!dito en su connota-
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ci6n jurídica, implicaba el derecho que asistía a una persona 

de exigir la prestaci6n que otra debería realizar en su favor: 

haciendo, dando o dejando de hacer (omisi6n). 

"Tradicionalmente, se acept6 que, en derecho pu

diera existir el poder ejercido por un individuo sobre otro, -

debido a que previamente existía una fuente originaria de fa

cultades y deberes entre ambos, Se encuentra pues, que tambi&n 

en el ámbito jurídico existe una aceptaci6n al vocablo: la fa

cultad de demandar una cierta conducta correlativa al deber de 

preetaria.•4 

Cuando en el intercambio de una cantidad de dine

ro, de un bien o de un servicio por otro servicio o bien o ca~ 

tidad de dinero, transcurre un placo, estamos frente a un ten§ 

meno de crédito, El tiempo es, entonce•, el elemento constitu

tivo del Crédito, y la confianza eu condici6n, ya que por su -

misma etimología credere, significa tener confianza¡ ea decir 

confianza del acreedor en el deudor, 

1,3 ELEMENTOS Y CARACTERISTICAS DEL CREDITO, 

Estimamos que los elementos del crédito son: La 

existenoia de ciertos bienes, la transferencia de ellos, o de 

su disposici6n jurídica, de su titular a otra persona (la que 

lo disfruta), el lapso de tiempo durante el que se usan esoe 

bienes y la obligaci6n de restituci6n de lo~ mismos, con el -

pago de la cantidad pactada por su uso, Hay quién afirma que 
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también la confianza forma parte importante del concepto del 

cr&dito, 

El crédito, como ya se dijo, puede apreciarse re! 

pecto de aquel que lo recibe, operacionee pasivas, y reepecto 

de aquel que lo otorga, operaciones activas, 

Se ha ensayado numerosas clasiticacionea del cr&

dito y se le puede considerar, desde el punto de vi•ta de l .. 

entidades que lo reciben: Crédito a la induetria, a la i•porta

ci6n, al comercio, al consumo, etc, 

Por la finalidad a que esté deetinado: Para la a~ 

qu1eici6n de bienee de consumo duradero, para obrae Pllblicae, 

para importaci6n y ezportaci6n, para la agricultura, para la -

1nduetr1a, etc, 

Según el plaao a que ee contrae: A corto, mediano 

1 largo plazo, 

Tambi&n podíamos agregar una clasiricaci6n eegún 

la Jurisdicci6n del or&dito: Nacional e Internacional, 

1,4 EL CREDITO INTERNACIONAL, 

El crédito internacional, tiene algunas caracte

rísticas del crédito nacional, pero cambia su estera de accidn, 

El crédito internacional también puede tener ca

récter público o privado, 
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Pdblioos cuando va destinado a organismos guber

namentales o proyectos nacionales, 

PriYados, cuando va destinado a entidad•• de de

recho priYado, 

1.5 APERTURA DE CREDITO, 

La Ley de Títulos y Operacionee de Crldito, noa 

sellala en su artículo 291 lo siguiente: "En virtud de la apet 

tura de crldito, el acreditante ee obliga a poner una euaa de 

dinero a diepoeici6n del acreditado o a contraer por cuenta -

de este, una obligeci6n para que el miemo haga uso del crldi• 

to concedido en la forma y en loe t~rminos y condiciones con

venido•, quedando obligado el acreditado a restituir al acre

ditante las sumae de que dieponaa, o a cubrirlo oportunamente 

por el importe de la obligaci6n que contrajo, y en todo caeo a 

pagarle loe intereeee, prestaciones, gaetoe y coaieionea que 

•• estipulen,• 

1,6 LINhA DE CREDITO, 

"Por este concepto, ee entiende la cantidad que 

ae pone a disposici6n del acreditado, mediante un contrato de 

cr~dito on cuenta corriente, durante un plaso perfectamente -

determinado, en pr~stamos internacionales, generalmente 1e 111! 

nejan plazos medianos o largoe,•5 
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1, 6, l EJF.MFLO DE LINJ.:A DE CREDITO INTERNACIONAL, 
LINr:A DE CREDITO DE BANCO NACIONAL DE COMEl!CIO EXTERIOR, 
S,N,C,CON Ull BANOC EXTRANJIBO,•(INSTRUCTIVO DE OPERACION) 

• 1,- Sujetos de crldito, 

1,1 Organiemoe l'llblicoe, 

1,2 Empre1ae frivadae, 

2,- Autori1aoion•• previas, 

2,1 Organi••o• Pdblioo• 1 

Empreaae Privada1: Autorisac16n del Co 
•1tl d• crldito 1 -
del H. Coneejo de • 
Adm1n1straci6n d• • 
BANCOMEXT, 

2,2 Organismos l'llblioo11 Autorisacidn de la 

,,. Fase Operativa, 

Primera Etapa, 

Secretaría de Ha -
cienda y cr&dito <:!l 
blioo, 

Loe contratoe comeroiale1 aer•n objeto de l! 

bre oontrataoi6n debiendo toraali1arae, teniendo preaente lo• 

aiguientee requieitoe: 

1) Sean e!ectuadoe entre importador mexicano 

y exportador !rancáe, 

2) Contratos cuyo prop6eito eea la importa -

ci6n de bienee de equipo de origen franc&s cuyo valor contrae-



{ 7 ) 

tual no eea inferior a P.P. 250,000,00, Podrán incluirse en 

el financiamiento loa gastos de fletes y seguros, siempre y 

cuando sean con empresas !rancesae, 

franceses. 

cipo como sigue: 

3) Estar denominados y pagados en francos -

4) Haber efectuado los pagos del 15% de ant! 

a) 5~ como m!nimo a la firma del pedido, 

b) loiii a medida de lae entregas, 

c) El 85% financiable será pagado a trav&e 
de la línea de cr&dito establecida en• 
tre BANCOMEXT y Banque Pranoaiee du co
mmerc'e Exterieur. 

5) Cada contrato deber4 contar con el acuerdo 

definitivo de las autoridadee franceeae coapetente•. 

Segunda Etapa 

1) Una vez terainadaa lae 11egociacio11ea entra 

iaportador y exportador y de preferencia ante• de la firma del 

contrato deberá eolicitaree al banco franela eu acuerdo para -

incluir la operac16n dentro de la línea proporcionándole loe 

siguientes datos: 

-Nombre y direcci6n completa del importa
dor. 

-Nombre y direccidn completa del exporta• 
dor, 

-Importe del contrato de suministro, 
-Breve descripcidn de los bienes a impor• 
tarse, 

-Fecha aproximada de embarque, 
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2} El banco !ranc4a ini'ormar4 en forma prelimi• 

nar su autorizaci6n indicando la duración del cr4dito y el mon 

to de los anticipos, 

~) BANCOMEXT eatando da acuerdo con loe t41'91noe 

y oondicionea, dirigirá al banco franc4s una ficha de acepta -

ci6n y aplicación y copia del contrato de suministro debid .. ea 

te firmado, 

4) El Banco trano41 al recibir la ficha de aoep

tac16n 1 la autor11aci6n por parte de la1 autoridades tranoe • 

ea1, proceder' a completar la ficha lnclu1endo la durao16n del 

or4dito, aonto, techa limite de utili1ao16n 1 aonto de las Pl'1 
aa1 de eeguro adeudadae a la COPACE, dnolviendo a BAllCOMEXT -

un ejeaplar debidaaente firmado, Tolltlndoee 4ata coao autor11a

ci6n definitiva, 

Nota: la pri•a de 1eguro adeudada a COIACE -
podri 1er pagada al contrato previ .. ea 
te a cada utili1ao16n o tlnanoiada ju! 
to con el or4dito y pagada por el ban
co franc4a en el •omento de cada pago
efectuado al exportador, 

Tercera Etapa 

Una ves entrada en vigor la ficha de aceptación 

1 de aplicación podrá hacerse la util1zaci6n del cr4dito, 

1) Cada d111poeici6n efectuada a trav4e de la -

línea de cr,dito será informada a BANCOMEXT, 

2) Cada d1sposio16n total o por partida ser' -

objeto de un estado detallado en el cual se preeentar'n las -

techas de vencimiento. 
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}) El plazo de amortizacidn ser4 de 2 a 5 aflos 

de acuerdo al monto total de la operac!dn pagadera a travls -

de semest~alidades iguales y consecutivas, la primera de lae 

cuales vencer4 eeie meses deepuls del primer d!a del trimestre 

que hayan sido efectuados loe envíos, 

4) Los intereses ae cauear4n a la taee del 7,5°" 

anual pagaderos en le misma techa de capital, estas taeae de -

intereeee, 6ltimamente han variado considerablemente,•6 

1,7 PRESENTACION DE LA SOLICITUD EN CREDI'}O EXTERNO, 

Loe bancos en empr~stitos externos, generalmente 

no tienen !ormularioe eepeciale• para la preaentacidn de lae • 

aolicitudea de prletamo. Como la in!ormacidn neceeari• para la 

evaluacidn de cada pro7ecto varía seg~n los caeos, tal intorll! 

ci6n ea solicitada por loe oticialee de prletamoe en el curso 

de lae gestionee indagatoriaa, previa• a la preeentacidn tor• 

mal de la aolicitud, A guiea de orientación, •• enumeran algu• 

noe de loe datos que el banco euele eolicitar a loa intereaadoa 

en obtener prlstamoe; 

l) Hombre y dirección, Si la solicitud proviene • 

de un organismo p6blico diferente del gobierno nacional, ee n1 

ceaario explicar su relación financiera y jurídica con el mis• 

mo, 

2) Descripción general del proyecto¡ se debe ind! 
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car si es una iniciativa nueva o si se trata de ampliar o m! 

jorar una actividad ya existente, 

~) Indicar claramente, a través de un cuadro, la 

cantidad de moneda extranjera y de moneda local necesaria pa

ra la tinanciaci6n del proyecto, 

Estas monedas deben expresarse tambien en 1u 

equiTalente en d6lares de Estados Unidoe de Alllrioa. En una o¡ 

lumna se indicar& el costo total del pro7ecto, el cual 1er' -

expresado en d6lare1. 

~n el aismo cuadro le indicar' la participa• 

ci6n del interesado en la tinanciaci6n del proyecto, la que • 

1e e1pera obtener del banco y de cada una de las otrae poli -

bles participaciones, 

4) Plaso propuesto para el pago del prlstaao que 

se solicita, con indicaoi6n del período de gracia que, en ge• 

neral, deber' corresponder al lapso de reali1aci6n del proJ•.2. 

to. 

5) Plan de operacionee de la actiTidad propuesta, 

con indioacidn, 1egún corresponda, de los siguientes detalles: 

claae y cantidad de productos o serTicioe, posibles mercado• 1 

c~lculo del YolÚJllen de ventas (con indicaci6n de la• ba1e1 del 

c4lculo)¡ clase da materias primas y procedencia de 1&11 mismas; 

dieponibilidad de trsns¡.orte y de otros eervicio1 necesario•¡ 

planee para la direccidn administratiTa, 

6) Describir la organi1aci6n de la empresa eolio! 
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tante, con especial referencia a la capacidad y experiencia -

administrativa y t~cnicaa de loa principales funcionarios, Si 

se trata de una sociedad an6nima, indicar el ndmero de accio

nistas y si cotisa en la bolea de valores. En loa casos en -

que uno o varios accionistas de la empresa posean individual

mente nul:s del 10 por ciento del total de las acciones, debe -

seftalarse su identidad, 

7) Enviar adjuntos loa balances, los eetadoe de 

ganancias y p~rdidas y otros documentos de contabilidad co -

rrespondientea a loa tres dltimos aftoa de operaciones. 

Para el cumplimiento de eetos requisitos, el 

banco tiene formularios especiales que eet'n a diapoeici6n de 

los interesadoe, 

8) Un balance proforma correspondiente a la fe

cha en que se inician lae operaoionee una ve1 ejecutado el •• 

prOJeoto, 

9) Un cuadro con el aovimiento de ca~a durante -

todo el período de ejecuoi6n del pt'Oyecto 7 del J>14!0 del prl! 

taao, 

10) Enviar los estudios tlcniooe, econ6mico• y de 

mercado que corresponda, si se dispone de ellos, 

11) Si no tuera posible proporcionar todos los d! 

tos del caso, econ6micos y t~cnicoe, se debe indicar loe pla

nes que el interesado tenga para obtener dicha informaci6n, 
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El interesado debe seftalar si ae propone eol! 

citar asistencia tlcnica del banco y en caeo afirmativo, si -

eeta en condiciones de solventar o, al menos, de contribuir -

al financiamiento de dicha asistenoia. 

12) Las empresas privadas deben suministrar adem•s 

informaoi6n sobre las gestione• reali1adas para la obtenoi6n 

de oapital en otra• fuentes y deben enviar referencia• oomar

oial•• 1 bancaria•. 

15) Si ea poeible, la• •olioitude• con 101 dato• 

aorr••pondient•• deben pre11ntarae en original 1 tree aopi ... 

1.8.MOllEDA NACIONAL Y DIVISAS. 

Moneda: Dinero de curso legal, que reviste la for 

11111 .. t,lica o de papel, o las 2 a la ve1, ••itido por un or1a

ni1mo pdblico, generalmente el banco central, que poeee lae -

oaraoterlstioas propia• del dinero. 

O 1ea1 la moneda nacional •• la aoneda del cllllo -

corriente en un pala determinado. 

En Mlxico y de acuerdo al artículo }rimero de la 

Ley Monetaria de 1931, la unidad del 1iatema monetario, ea el 

•pe10", con la equivalencia que la propia ley •eftala. 

El d6lar ee la moneda del cufto corriente en loe -

Estados Unidos de Amlrica, es la principal unidad de valor en 

las finanza• aundiales. 
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Según el artículo 13 de la Ley Orgánica del Ban

co de México, el término divisas comprende: billetes y mane -

das metálicas extranjeros, depósitos bancarios, títulos de -

crédito y toda clase de documentos de crédito, sobre el exte

rior y denominados en moneda extranjera, así como loe demáe -

medios internacionales de pago, 

Según el artículo 18 de la Ley Orgánica de Banco 

de México, el Banco de México determinará el o loe tipoe de -

cambio a que deba calcularse la equivalencia de la moneda na

cional para solventar obligaciones de pago en moneda extranj! 

ra, contraidae dentro o fuera de la república para ser cumpl! 

das en esta, pudiendo determinarlos tambiln para operaciones 

por las que ee adquieran divisas contra entrega de moneda na

cional, siempre que ambos o alguna de eetaa preetacibnes ee -

cumpla en territorio nacional, 

1,9 TASAS DE IllTERES, 

Definicidn: Porcentaje en dinero que ee paga por 

loe cr,ditoe, dependiendo del aonto del capital, de loe plamos 

pactados y de lae condiciones de pago, 

En el ámbito internacional, normalmente se revi

san las tasas de interee cada año; pero eso es muy Tariable, 

De hecho las tasas permanecieron fijas basta 1983, a partir de 

1984 han empezado a ser variables, 

l'redominan en el mundo finHnciero internacional 
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2 tasas de interea que se originan en loe principales centros 

financieros: Nueva York y Londres, 

Xaea Freferente (frime rate), es la tasa mínima 

de interla sobre prlatamos, de un banoo norteamericano que se 

carga a loa clientes preferentes, 

Esta tasa se origina en el mercado financiero -

neoyorkino 1 principalmente norteamericano por el costo del • 

dinero, por la oterta y la de•anda, 

El interls que se pacta en un gran porcentaje de 

prlat111101 internacionales, ae tija tomando como base la tasa 

preferente y agregándole una sobre taea (epread), dependiendo 

de loa riesgos del e•prdatito, 

Tasa Libor (London interbank Offering rate), es 

la tasa de interls de eurodolares fijada tambiln por el coito 

del dinero, de la oferta y la demanda, por el mercado tinanci! 

ro de Londres, Inglaterra, 
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Gráfica No. 1. 
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1,10 SINDICATOS DE BANCOS, 

El dinamismo de loe mercados monetarios mundiales, 

a la vez que el notorio crecimiento del importe de los créditoe 

ha hecho que las instituciones ee organicen para poder obtener, 

y poder de esta manera prestar cantidades importante1, 

Cabe mencionar que en el mercado de Eurodolare1 y 

Euro•oneda1 se han utilizado diver1ae tormaa como loe llaaados 

sindicato• y consorcio• bancario•. 

Hasta bao• poco• afio• lo• prestamos sn el ••rcado 

1onetario europeo rara ve1 excedían de 100 •illonee de ddlarea, 

ain 11bargo el 1onto de los pre1t111oa ha ido en creciente aume¡ 

to de tal manera, que para una sola inetitucidn eigni!icarfa un 

riesgo muy grande por ejemplo, el otorgar un crldito de 500 •i

llonee de ddlarea, por otra parte en ciertoe paises eu legiela

cidn interna establece ciertos límites para cada préstamo bien 

sea en relao16n a su capital y reservas, o bien 1ea al paeivo -

exigible, por ejemplo, un solo banco no podr« prestar en una -

operacidn más del l()'}G de eu capital y reservas, o •«s del 5~ -

de su pasivo exigible, (loe Estados Unidos de Amlrica, piensan 

poner un tope a lae instituciones bancarias en sus pr,etamoa al 

exterior, del lO'!G de su capital y reeervaa, Enero 1978) 

La mayor parte de loe preatatarioe, son estados -

soberanas, de palees desarrollados y eubdeearrolladoe, empre

'ªª públicas y organiemos descentralizados, empresas traanaci2 

nalee, compañías norteamer1canae y compañías de otras regiones, 

como el mercado común europeo, Japdn, Latinoamérica, etc, 
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Loe préstamos se otorgan en lo que en loe merca

dos financieros internacionales se conoce con el nombre de •• 

"Cocktail de Monedae", por ejemplo en el mercado de Euromone• 

das, se usa otorgar loe créditos de la siguiente forma: La m! 

tad en U,S, dólares, la cuarta parte en francos suizos, el 

10}6 en Marcos Alemanes, y el resto en florines, yens, francos 

francesee, monedas de paises árabes productores de petróleo y 

derechos especiales de giro, 

El costo de loa intereses va relacionado con la11 

perspectivas de revaluaci6n y devaluación de cada moneda, 

Para atender estos prlstamos en la pr4ctica ae ha 

utilizado el procedimiento de formar sindicatos de bancos pre! 

tamistas que se distribuyen el préstamo y sus riesgos entre -

ello11, 

Cada vez que se otorga un préstamo e1 organiaa un 

sindicato que por lo general lideres un banco, o su 11ucureal, 

al que le corres¡.onde la responeabilidad de establecer la dOCJ!. 

mentaci6n, la solvencia del prestatario, convenir los plazos, 

el interee y las principales cláusulas del contrato, actividad 

por la que percibe una comisión, 

A su vez, el banco invita a otros a participar en 

el préstamo en la proporción que convencionalmente se fije en

tre ellos. Muchos bancos de las regiones latinoamericanas y 

asiática que no tenían la experiencia necesaria para actuar i~ 

dividualmente en esos mercados así como la preparación de fun-
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cionarios especializados, para abrir una oficina de represent! 

ci6n, o una sucursal, optaron por actuar con loe sindicatos de 

bancos, por una parte, y por la otra asociarse a lo que se co• 

noce como un banco consorciado. 

l,10,l CIU!:DlTO SINDICADO. 

Ejemplificativamente podemos hablar del cr&dito -

bancario otorgado a México por 2,500 millones de dólares, con

cedido por 75 bancos de 12 naciones de ~'uropa, América y Asia, 

el 'º de Junio de 1982, 

"Tiene dos tramos: uno de 3 aftos de plazo y de

Yengar' intereses a una tasa de uno por ciento sobre la ta1a -

interbancaria de Londres o ' cuartos sobre la tasa prima de -

Nueya York, 

Otro de 7 aftos, con ' de gl'acia y deYengar4 in• 

tereees a uno y medio por ciento sobre la tasa interbanclU'ia -

de Londres o 1 tres cuartos por ciento &obre la tasa prima de 

Nueya York, 

El destino del crédito ee ocupó casi la mitad -

para saldar pasivos de corto pla10 del sector pdbl!co, el res

to se canalizará a financiar la componente externa de loe pro

gramas de inversión p~blica. 

La operación b!leica·1.ente fue suscrita por 27 •• 
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bancos mismos que la liderearon pero posteriormente fue apoya 

da por 5 adicionales a segundo nivel y 4} máa a nivel de sin

dicaci6n general, 

Entre loe bancos l!derea destacan 4 mexicanos, -

entre ellos, Banamex, Bancomex, Banca Serfin y Comeraex. 

El or6dito !ue encabe1ado por Bank or Am6rica, 

qui6n fungid como agente y sindic6 en el mercado eetadunidenae 

y canadienH. 

En tanto el Lloyds Bank, aindicd en ~uropa, Bank 

Of Tokio en Jap6n y el Lejano Oriente y el Gulf International 

Bank, apoy6 en Medio Oriente, Banamex sindicd en Am6rica Lati• 

na,•7 

1,11 CONSORCIOS DE BANCOS, 

~n esta forma se aprovecha el conjunto de venta

jas que ee obtienen en la formaoi6n de eindicatos bancarioe -

que operan cr6dito fool, 

Las principales razones para establecer consor

cios de bancos son: 

l) Operar conjuntamente la experiencia adquirida 

en aspectos industriales o areaa geogrlficas determinadas. 

2) lrorratear entre ellos loa gastos de las ofi-
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cinae internacionales, 

}) Combinar fuerzas y experiencihB de los bancos 

accionistas, en la sindicaci6n de préstamos muy cuantiosos de 

tal manera de uniformar criterios antes de operar el prletamo 

en el mercado. 

Lae críticas que a eu vez se hacen a loe consor-

cioe eon 1 

l) l'lazoe generalmente largos a loe que otorgan -

eus crt!ditos. 

2) Que la mayor parte de loe crt!ditoe se de1tinan 

a paises en v!as de desarrollo que ya están demasiados endeuda 

dos y que en ocasiones solicitan moratorias para la amortiza

ci6n. 

El hecho de que los bancos mexicanos participen 

en entidades tinancierae de países extranjeros, les re1uelve -

problemas de tramitacidn, de a1e1oría en crlditos para export1 

cianea e importaciones de biens•, y operaciones conexas, as! 

como servicios administrativos, 

l,12 I'RESTA~;os DE BANCOS COME!\OIALES. 

La actividad internacional más importante de un 

banco ea la concesidn de crédito, 

l'ara hacer un prt!stamo, el banco debe disponer de 
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fondos, estos provienen del capital pagado, de las utilidades 

retenidas durante aflos anteriores, de pr~stamos obtenidos y 

-la mayor y más importante fuente de recursos- los dep6aitoa 

de uua clientes, 

El banquero prudente no puede aceptar riesgos que 

pongan en peligro la seguridad del dinero de aua depositante1, 

Para evaluar el riesgo, el banquero local. o inte¡ 

nacio11&l, debe primero obtener cierta intor•acidn b'•ica, a la 

que ganeral•ente 1e llega en una entrevista con el deudor po~ 

tenoial, 

El banquero debe saber cuanto dinero ae le solio! 

ta, el objeto del préstaao, durante cuanto tiempo lo necesita 

al cliente y cdmo eer' liquidado, 

Cada parte de esta io!ormacidn debe estar relaci,g, 

uada en terma rM1onable con las demá1, por ejemplo¡ un hombre 

de negocios que busca crddito para financiar la importacidn de 

papel, puede necesitar financiamiento por eolo 90 díae, que ee 

el tiempo normal para que llegue el embarque, se corran loe -

trillitea y se venda localmente, no sería razonable que tramit! 

ra un préstamo a largo plazo, 

Debe ser un objeto importante para otorgar el -

préstamo: financiamiento del comercio, expansidn de induatriaa, 

El banquero debe evaluar: la integridad del deu• 

dor 1 eue posibilidades de pago, y la soliddz de au posicidn -
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financiera. 

El m6rito crediticio de un deudor ~otencial ee -

determina por la experiencia de pr6stamos anteriores, y por -

su reputacidn en las agencias investigadoras de cr6dito o con 

otros bancos. 

El capital, la posicidn financiera del deudor, •• 

determina mediante el examen de sus estados tinancieroe. 

El gerente pide estados financieros auditados de 

tres aijos anteriores, 

El gerente de cr6dito internacional, debe conside

rar las perspectivas econ6micas y políticas del país extranje

ro ante• de preatnr dinero a un solicitante extranjero, lo cual 

incluye una evaluacidn de la balanza de pagos del pala, 

El funcionario decide entoncee si el banco conce

der« el cr&dito, 

La decieidn de otorgar el crddito ea a vecee, di

t!cil de entender por quien no sea funcionario de crldito. 

Se basa, parcialmente, en un análisis de los eat! 

dos financieros, mediante la comparaoidn de varios renglones o 

partidas, para determinar índices que pueden, a su vez, compa

rarse con los normales para esa industria, 

Otras consideraciones incluyen la experiencia pre

via del banco con el deudor y la naturaleza de sus negocios. 
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Si el banco decide hacer el prést<imo, el gerente 

fija la tasa de interés, el banquero debe considerar el costo 

que tiene el dinero para su banco, 

Esto incluye la tasa promedio de interés que BU 

banco paga a SUB depoBitantea, los costos operativos del ban

co y la utilidad normal que espera el banco, 

El banco debe estar en posibilidades de soportar 

laa posibles plrdidaa en loa préstamos, y adem4a dar dividen

dos a sus accionistas, 

El gerente de crédito debe hacer cargos adicioll! 

lea cuando asuma riesgos mayores que los que corresponden a -

deudores de primera clase. 

La tasa preferente se presupone que es aplicable 

a un préstamo a corto plazo, 

Si el préstamo ea a plazo 11111yor, el riesgo ee -'• 

grande y debe ser compensado con una tasa de interés m's alta, 

Generalmente loe bancos consideran como plaao -

máximo el de 5 aHos para hacer préstamos comerciales normales, 

aun cuando ha habido presiones internacionales de competencia 

para prolongarlo hasta 10 &Hoe, 

Si el deudor es extranjero, el riesgo por ras6n -

del país puede ser mayor que el de hacer un préstamo a un -

cliente local, y por lo tanto el banco espera un interée mayor, 
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Cuando el p!'6stamo se hace en Eurod6lares en lu

gar de en d61ares americanos, el banco coti~a la tasa con un 

X por ciento sobre LJBCR, 

También puede se1• cotizado como X por ciento so

bre la tasa preferente o 11 F'I' ime" 

El funcionario de crédito debe determinar cual es 

el inutrumento de crédito más adecuado, lo usual es el pagaré, 

G~neralmer.te ol banco desea pagos parciales por • 

lo menos seniestralea. 

Otras formr.s de conceder crédito, J•Ueden consis

tir en anticipos, el descuento de cuentas por cobrar, nobregl 

ros (esto no es frecuente), o anticipos sobre cobr,.nzas, 

;;1 gerente de crédito debe también decidir cuando 

hacer un préstamo con o sin garantía real (garantieado con -

prenda en favor del banco, como por ejemrio; valores o metales 

preciouos), o cuando el pr~stamo no prendario debe eotar gara~ 

tizado, 

ra banquero hace su pro¡•Oflicidn al cliente, quien 

puede estar o no de acuerdo con todos loa términos y condicio-

nea. 

Cuando el banco y el deudor se han puesto de acuer. 

do, el banqu&ro hace loo arreglos necesr,rioJ para que el deu

dor firm~ los docum•.ntoa correapondienteo, y entonces le •1ntr.2_ 
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ga los fondos, 

l,13 Tll\MINOS ESrECIALES, 

Derechos Especiales de Giro: Un Derecho Especial 

de Giro, es un asiento contable que yermite a un pa!e girar en 

la moneda de otro ¡ia!a, no ea verdadera moneda, 

Los DEG, se crearon en 1968 por el Fondo Monetario 

Internacional en Washington, D, c., en un esfuerzo por estimu

lar el comercio internacional, 

~·.otleda Fuerte: moneda libremente convertibles a -

otras monedas, que se usan como reservas internacionales por -

los bancos centr~les de otros países diferentes de aquellos a 

los que pertenecen lad monedas, r:jemplo de ello, los bancos 

centrales holandeses con reservas en dólares americanos, 

rréstamo suave (Soft Loan): la concesión de un -

crédito en términos más favorables que loa de un riesgo comer

cial normal, 

rréstamo Stand by: es un crédito pendiente, es -

decir unn disponibilidad de fondos que se pueden utilizar en 

cualquier mom.,nto, es un préstamo ¡.ara apoyo de balanza de P.!! 

goe, 

3pread o sobretasa de interés: porcentaje de so-
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bre tasa de intereses que ae agrega a la tasa Libar o a la t! 

sa preferente (lrime Rate), considerando los riP.sgos mayores 

q>ic se asumen en el caso de un préstamo determinado, 

Iréstomo a largo plazo (Term Loan): es un ¡•rt!stJ! 

mo hecho con un plazo superior a un año, 

Eurodolares (Eurodollars): d6laree norteamerica

nos 1•ropiildad de extranjeros que están depositados en bancos 

fuera de loa ;,atados Unidos de A1nérica, principalmente en 1ur2 

¡.ia y Jap6n, y usados para préstamos o inversiones, 

Euromoneda (Eurocurrency): son fondos en dep6sito 

en las monedas de los paises europeoo, pero propiedad de ciudJ! 

danos de otro pa!s, 

Intero!s: dinero que se J'aga sobre los dep6sitos a 

plazo fijos, o por prt'!stamo11, 

Anticipo (Advancs): es el tipo de ¡.iréstamo en el 

que los desembolsos parciales no constan en pagarés, sino en 

un acuerdo principal, 

Un acuerdo principal permite al deudor recibir -

anticipos sin tener que suscribir pagarés individuales por º! 

da disposici6n. 

Colateral (Collateral): ea una propiedad ¡•ignor~ 

da en garnnt!a dP. un préstamo. 

Estado de Jérdidaa y Ganancias: es uno da los e~ 
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tado's financieros de una empresa, que lista el valor en dine

ro de las ventas y loa renglones de gastos durante un período 

previo, 

El neto total es la utilidad o p6rdida de la em-

presa. 

l!:stadoa Hnancieros Auditados: ea la aituacidn f! 
nanciera de una empresa, a juicio de auditores independientes, 

Fiador: es una persona u organizacidn que garant! 

za pagar un pr6stamo hecho a una tercera persona si esta no P! 

ga. 

Balance: es uno de loe eatudoa financieros de una 

empresa, que muestra en forma ordenada y jerarquizada lo que -

esa empresa posee y debe, 

~agar~: os una promesa escrita dada por un deudor 

de que pagará un pr6atamo con inter~a en la fecha fijada, 

Balanza Comercial: es la diferencia entre el valor 

de las importaciones y las ex~ortacionea de un país, incluye~ 

do en algunos casos fletes y seguros, 

Balanza de ~agos: ea la diferencia entre el total 

de pagos hechos al, o recibidos del, extranjero durante cierto 

período, 

Comercio Exterior: es el intercambio de bienes y 
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servicios entre dos naciones. 

Sociedad "Ley Edge 11 {Edge act Corporation): es• 

una sociedad norteamericana, organizada conforme a la eecci6n 

25 (a) de la ley de la reserva federal {Edge Act), que maneja 

salo operaciones de banca internacional y que es aubsidiaria 

de un banco nacional. 

Las sociedades ley EdgA subsidiarias, tienen aut,a 

rizaci6n para establecerse fuera del estado en que ae localiza 

el banco principal. 

Límite de Cr&dito {Lending Limit): es el importe 

total que un banco norteamericano puede legalmente prestar a 

un solo deudor, 

Ea el l(})t\ del capital pagado y las reserYas de -

capital del banco, 

Banco Correaponeal: es el Banco Comercial con el 

cual otro banco comercial en una área diterente, tiene una -

cuenta corriente, y que tambi'n realiza negocios para el segun 

do bance, 

Cotizaci6n Flotante (Floating rata): es la ausen 

cia de cotizaciones fijas de cambio, la cotizaci6n de cada m,a 

neda se determina solamente con la oferta y la demanda, 

Tipo de cambio (Rate of Exchange): es la relaci6n 

de precio entre las monedas de dos paises dada en cualquiera -

de ellas, 
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Valor a la far (Far Value): ea la cantidad que un pa!e decl! 

ra como tasa básica o tipo para el cambio de su moneda, ee -

expresa en oro o en d6lares, 

Riesgo de Cr~dito (Cr~dit. Riek): ea la evsntu! 

lidad de plfrdida a la que se ex~one un banco al prestar din! 

ro a un deudor an particular, 

Capital Fagado: es la cantidad de dinero pagada 

realmente por los socios de una sociedad para ser usada por -

ella, 

Sobregiro (OVerdraft): ea el saldo negativo en 

una cuenta de chequee, que ocurre cuando un banco paga cheques 

por una cantidad mayor que la que el cliente tiene en eu cue~ 

ta. 

Las leyes norteamericanaa no permiten o!icialme~ 

te pr~stamoe en forma de sobregiros, como en Europa, pero re

conocen que pueden ocurrir sobregiros ocasionales. 

Las leyes mexicanas también loe prohiben; pero en 

la práctica bancaria se aceptan eventualmente, 

Crédito Fool: ee el cr~dito compartido entre va

rias inetitucionee, generalmente de la misma naturaleza, 

Derechos Especiales de Giro: son unidades de cue~ 

ta, almacenes de valor que valorizan transacciones entre pai-

aes, 
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Lo~ emite el Fondo Monetario Internacional a fa

vor de paises a cambio de una contra¡irestaci6n, 

1,14 lNT.ER~!EDIACION DE LA BANCA DE DESARROLLO MEXICANA EN LA 
LABOk CRF:lJITICIA IllTFJ!NACIONAL. 

La banca de !omento mexicana tiene una ta.rea pre

ponderante en la labor crediticia foránea, las leyes orgánicas 

de estus instituciones son las bases jurídicas para estas ope

raciones; 

El artículo 5o. fracci6n III de la Ley Orgánica -

de Nacional Financiera en relaci6n a uno de los objetos de Na

tinsa, dioe: •ser agente financiero del sector p~blico federal 

en lo relativo a la negociac16n, contrataci6n y manejo de cr&

ditoe del exterior, ya sea que estoe sean otorgados por insti

tuciones extranjeras privadas, gubernamentales o interguberna

mentales, incluyendo el banco internacional de reconetrucci6n 

y tomento y el banco interamericano de deearrollo, No se incl~ 

yen en esta dispoaici6n los créditos que para fines monetarios 

contrate el banco de M~xico y los que el gobierno federal enc.2 

miende ne~ociar o contratar a otra sociedad nacional de cr~di· 

to,"9 

La Ley de Banobras en su artículo 2o. referente -

al objeto de esta institución dice; 1'racci6n IV, "actuar a so

licitud do los gobiernos de la !ederaoidn, del Distrito Federal 
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y de los Estados y Municipios, así como de sus respectivas e~ 

tidadea paraestatales, como agente financiero o como conseje

ro técnico en la planeaci6n, financiamiento o ejecuci6n de 

obras y servicios pdblicos o de inter&s social," 

~·raoc16n V: "contratar directamente previa autori 

zaci6n y siguiendo las instrucciones que, en su caao, formule 

la Secretaría de Hacienda y Crédito Pdblico, or&ditos del ext1 

rior con inetitucionea gubernamentales, intsrgubernamentalea o 

privadas, destinadas a obras y servicios pdblicoa o de inter&s 

social, loa que se regirán conforme a las disposiciones de esta 

ley y de la ley general de deuda pdblica,•1º 
(en el Segundo capítulo incluyo un contrato de -

apertura de crédito de una banca de desarrollo con el Banco -

Interamericano de Desarrollo) 

NOTAS A PIE DE PAGINA DEL CAPITULO: 

(l) Acoata Romero Miguel, Derecho Bancario, Editorial Forrda, 
a,A. Edic, 1978, Págs, 17-18, 

(2) Ibidem, Págs, 2~5-296, 

(3) Gide Charles, Curso de Economía Política, Editorial El At! 
neo. Buenos Airea, Argentina, }ág, 273. 
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(4) Rabaea E. Osear~ Elementos del Crédito. Tesla de Derecho 
U,N.A.M. Mexico 1962, .l'ág, 6, 

(5) Revllla Chávez, Francisco. Algunos Aspectos sobre las al• 
ternatlvas de Financiamiento que ofrece la Sociedad• 
de Banca M~ltiple a las Empresas lnduetrlalee, Teele 
Profesional. Instituto Suverior de Eetudloe conta -
blee, 198}, Fág, }6. 

(6) Instructivo de Operaci6n de línea de Crédito de Bancomext 
con Banque lrancaisc de Commerce Exterleur. 1984, 

(7) P~ri6dico Uno máe Uno, Pág, 10, 15 Julio 1982, México, D. 
F, 

(8) Acoata Romero Miguel, Op. cit. Pág. 428, 

(9) Nacional li'lnanciera, S,N.c. Ley Org,nica. Art, 5 Diario -
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CAPITULO II 

CLAUSULAS CONTRACTUALES EN l'RESTW.OS EXTERNOS, 

2,1 GENERALIDADES, 

El contrato de cr&dito en pr&stamo externo pdbl! 

co se concerta generalmente entre una instituci6n financiera 

internacional y una sociedad naoional de orldito (agente tina~ 

clero del gobierno federal), representando por la parte aexi• 

cana al gobierno de la repdblica, 

El estado aexicano actua como garante en virtud 

que el prlatamo tiene como objetivo el financiamiento de pro

gramas de mejoramiento, de expansi6n, de intraeatructura en -

general, ya eea en el llmbito federal, estatal o aunicipal, 

El garante, a trav&s de eua secretarlas de esta• 

do, deber,, proyectar, construir, y •upervisar la operaci6n • 

tlcnica de dichos sistemas, cuando eean ampliadas o mejorada• 

con la asistencia finanoiera del garante, 

El garante para incrementar y apoyar estos proye~ 

tos ha creado f ideicoaiaoe y ha confiado la administraci6n de 

estos a sooiedadea nacionales de crlditos ·banca de deaarrollo

las cuales fungen como fiduciarios, 

Ejemplo de lo anterior, el Fondo de Inversione• -

Financieras para agua potable y alcantarillado o Fondo Fiduci! 

rio Federal de Fomento Municipal, 
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2 ,2 PROTOTIPO DE COI/TRATO INTERNACIONAL DE APERTURA DE CRE
DITO, 

Con el objeto de conocer plenamente lae reepons! 

bilidadea que surgen de la relación contractual, en la celebr! 

cidn de un contrato de cr~dito internacional, a continuacidn 

presento un modelo de dicho contrato, que es el resultado de -

la experiencia adquirida en el sector bancario, sobre todo en 

el manejo de cl4usulas crediticias, 

l'ara lograr lo anterior, analic~ varios contra toa 

celebrados entre el banco mundial y diversas bancas de desarr2 

llo mexicanas, talee como Nafinsa, Banobras, Bancomext; aa! -

como algunos celebrados entro el Banco Interamericano de Desa

rrollo (B,I,D,) y las bancas de tomento referidas, 

Adem4s de que se conozcan las responsabilidades de 

las partes que intervienen en estos contratos, como antes se

ftall, pretendo tambiln que se conozcan las cladeulae m4s usu1 

lea y tradicionales que contienen estos instrumentos, 

Contrato de a¡,ertura de crldi to que celebran el 

banco (Banca de Desarrollo), representado por su director gen! 

ral X y el gobierno federal por conducto de la Seoretar!a de -

Hacienda y Crldito ~dblico, representada por el Sub-secretario 

de Hacienda y Crédito Pdblico X, y por el O, Tesorero de la P! 

deración X, con intervención de una tercera parte, por el ban

co (Banca de Desarrollo), como fiduciario del Fideicomiso "FOJ! 

DO FIDUCJAiiIL FEDERAL DE: FOMENTO f'.UNICHAL", representado por 
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su Delegado Fiduciario X, en relaci6n con los contratos de -

prástamo numerados 425/00•ME y 693/SF·ME y loa contratos de -

garantía correspondientes, celebrados el 19 de marzo de 1983 

con el Banco Interamericano de Desarrollo de conformidad con 

loe siguientes antecedentes y cl,ueulaa: 

2,2,l ANTECEDENTES 

I.- En lo sucesivo pcdr' deaignaree a la• partea 

oomo el "Gobierno• el "Banco y el F. M,•, cuando se haga refe

rencia al Banco Interamericano de Dtaarrollo, podr' deaignara1 

le oomo el •B.I.D.•, al hablar de ddlarea, se entender4 la mo

neda de curio legal en loa Estados Unidos de Am&rica, para el 

pago de toda clase de deudas, pdblicae o privadas, 

II,- M6diante un contrato de pr&stamo 425/0C-ME, 

del 19 de marzo de 1983, celebrado entre el "BID" y el "Banco•, 

aqu~l otorg6 a este un pr6stamo con cargo a loe recursos del -

capital ordinario del "BID", hasta por la suma de: Dls. 44,000, 

000,00 (cuarenta y cuatro millones de ddlarea 00/100) U,S, Cy,, 

o su equivalente en otras monedas (excepto la de M6xico), que 

formen parte de dichos recursos (cr6dito "A"), 

Loa aepectoe mis relevantes del proyecto ae indi

can en el anexo "A" del contrato de pr&atamo 425/0C-ME, el -

cual se agrega al presente instrumento para formar parte del 

mismo como anexo 1, 
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El "Banco", por su parte, ee oblig6 en eete co.!! 

trato, a amortizar el préstamo en eu totalidad a más tardar 

el 24. de marzo del afio 2003, mediante pagos aemeetralea cona! 

cutivoa y en lo posible iguales, el primero de loe cuales de• 

berá pagarse a loe seis meses de la !echa del último deeambo! 

so con cargo al crédito, de acuerdo con la cláusula 4,004, t1 

niendo en cuenta lo previsto en el art!culo 3,01 de las normas 

generales del contrato de préstamo, 

El "BID" entregará al "Banco• a más tai•dar, tres 

mese• después de la fecha del último.deeemboleo, una tabla de 

amortizaciones que contendrá lae !echas para el pago de las -

cuotas, loe montos y la moneda o monedas en que.deberá hacerse 

cada pago, 

Eate préstamo causará intereses, sobre saldo• -

deudorea, a la tasa del l0.5oi! (Diez punto cincuenta por cie.!! 

to) anual, computable• desde lae !echas de loe respectivo• d! 

semboleos, pagaderos semestralmente loe d!ae 24 de marzo y 24 

dt septiembre de cada afio, comenzando el 24 de •eptiembre de 

1983. 

Hasta que el "BID" haya entregado la tabla de -

amortización antes señalada y, posteriormente a la entrega 

de dicha tabla, los intereses se pagarán conjuntamente con -

lae amortizaciones, haciendo loe ajustes necesarios, 

Ie;ualmente, el "Banco" se obl1g6 a pagar una co• 

miai6n de crédito del 1,25~ (Uno punto veinticinco por ciento) 



anual, sobre saldos no desembolsados del pr,stamo, la que em

pezaría a devengarse el 18 de mayo de 1983, esta oomisidn de

berá pagarse en las mismas fechas de pago de loe intereses y 

su pago se hará en ddl.aree. 

III.- Mediante otro contrato de préstamo número --

693/SF-ME, del 19 de marzo de 1983, celebrado entra el "BID" 

y el •Banco•, aqu&l otorg6 a este un pr,stamo con cargo a loe 

reclll'sos del tondo para operaciones especiales del "BID", en 

pesos aexicanos por su equivalente de haeta Dla, 36,ooo,ooo,oo 

(treinta y seis aillonee de d6lares 00/100) U,S, Cy,, (Crldito 

•B•), 

Los aspectos más releYantee del proyecto se indi

can en el anexo "A" del contrato de pr~stamo 693/SF-ME, el -

cual se agrega al presente instrumento para tormar parte del 

mismo, como anexo número 2, 

El "Banco" ae oblig6, en este contrato, a amorti

zar totalmente el préstamo a más tardar el 24 de marzo del afio 

2013, mediante pagos semestrales consecutivos y en lo posible 

iguales, el primero de loe cuales deberá pagarse el 24 de mll!: 

10 de 1989, teniendo en cuenta lo previsto en el artículo 3,01 

de las normas generales, 

El •BID" entregará al "Banco• a mlla tardar tree me

ses despu's de la techa del último desembolso, una tabla de -

amortizaci6n que P.speoifique todas las techas para el pago de 

las cuotas, los montos y la moneda o monedas de cada pago, 
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Este ¡irt!stamo causará intereses sobre saldos de.!!, 

doree, a la tasa del 3~ (tres porciento) anual, pagaderos se

mestralmente los dias 24 de los meses de marzo y septiembre de 

cada afto, comenzando el 24 de septiembre de 1983 1 hasta que el 

"BID" haya entregado la tabla de amortizaci6n antes eeftalada1 

después de este período, las fechas de pago de loe intereses -

eerán las que seftale la mencionada tabla haciendo, para tal C! 

so, los ajustes necesarios, 

IV.- El destino de los préstamos 425/0C-ME y 693/ 

SF-ME será el de llevar a cabo programas globales de crldito -

para desarrollo municipal y apoyar a la política de desarrollo 

urbano formulada por el gobierno mexicano, a travls del otor~ 

miento de crt!dito a municipios y estados, a fin de contribuir 

a financiar diversas obras de iu!racstructura básica y equipa

miento urbano en centro de poblaci6n que tengan entre 2,500 y 

100,000 habitantes y que no se encuentren en las &onaa conurb! 

da• d•l Distrito Federal, Monterrey y Guadalajara, para mejorar 

loa niveles de vida de loa habitante• de los centros bene!ici! 

do•. 

En los propios contratos se estipuld que la ejec.!!. 

ci6u del proyecto y la utilizaci6u de los recursos, habrán de 

ser llevados a cabo por el prestatario en au carácter de !id.!!, 

ciario del fideicomiso denominado Fondo Fiduciario Federal de 

Fomento Municipal (F.M,), 

La ejecuci6n de dicho proyecto se ajustar4 a las 
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normas establecidas en el oap!tulo VI, parte segunda (normas 

gensraloe) de loe contratos de pr•stamo a que se ba hecho r! 

rerenoia en párrafos anteriores, 

El "Banco• en au oar4ottr de agente financiero -

del "Gobierno" se obliga a trasladar loa recurso• de los pr'! 

t&1101 al •P,M,• y el "Gobierno• te oo•promete a aportar 101 

rto\ll'so• federales adicionalts al costo del proyecto arriba -

••ncioaado, 

v.- En lo• contratos dt pr•atamos 425/0C·MI 1 --

69,/SP·ME convinieron adtm4•, al •BID" y el "Banco• que lo• -

doa tinanciamientos ser4n denominados y adecuados en la• •on1 

daa darivadae de loa procedimientos acordados con el •BID•, -

oo•o se menciona en loa incisos aiguientet1 

a),• Para el pr•stamo 425/0C•ME te utili•arg el 

eistema de riesgo oambiario oo•partido, que entr6 tn vigor P! 

ra e1te tipo de pr•stamos e partir del lo, de Julio de 1982, 

b),• Para el pr~stamo 693/SP•ME ee ccmputar4n en 

Dls. la equivalencia de los desembolsos efectuado• en moneda 

nacional y •• aplicar& la techa del respectivo d1stmbol10 al 

tipo de cambio al que el •BID" haya contabili•adc en eu• acti• 

vos dicha moneda o cuando 1ea el caso, el tipo que hubiere a

cordado el 11BID" con nuestro pa!s, para los erectos de mante

ner el valor de su moneda, 

c).- Todo pago de amortizaci6n e interese• deber4 
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hacerse ¡•ara cada préstamo según el procedimiento indicados -

en los incisos b) y c) anteriores. 

d),- Los recursos de los préstamos podrán ser -

ejercidos hasta el 19 de marzo de 1987, a menos que las partes 

contratantes acuerden por escrito, prorrogar dicho plazo, 

VI.- Con fecha 19 de marzo de 1983, se celebraron 

los contratos de garantía correspondientes a loa dos préstamos 

citado anteriormente, entre el •Gobierno" y el "BID", mediante 

los ouales, el primero otorgó su garantía solidaria e incondi

cional, para el pago puntual y debido del capital, intereses, 

comisiones y dem4s cargos especificados en los contratos de -

préstamo números 425/0C-NE y 693/SF-ME, a que se refieren loe 

antecedentes II y III de este instrumento, 

isimiamo garantizó incondicionalmente el cumpli

miento puntual de todas las dem4e obligaciones y compromisos 

del "Banco•, establecidos en dichos contratos, 

Copia de los mencionados contratos de garantía -

se agregan al presente instrumento, para formar parte del mi! 

mo como anexos 3 y 4, 

VII.- La Secretaría de Hacienda y Crédito Público, 

Direcci6n General de Crédito, Dirección de Financiamiento Ex

terno, Subdirección de Organismos Financieros Internacionales, 

mediante oficio número 305.11.4,1.4. 6061 del 22 de septiembre 

de 1982, autorizó este financiamiento e instruyó a este "Banco" 

para que, como agente financiero del gobierno federal, geatio-
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nará ante el "BID" el préstamo de que se trata, 

Bl Consejo de Administración del "Banco•, en ae

si6n de fecha 25 de noviembre de 1982, autorizó al propio "Ba! 

co•, para obtener el crédito a que se ha hecho referencia, 

Atento a lo anterior, las partes otorgan lo que -

se consigna en las siguientes: 

2,2,2, CLAUSULA.SI CREDlTO "A" 

FRlMERA: El "Banco• entregará al •r,M,• las cant1 

dades de que vaya disponiendo con cargo al pr&stamo por un t~ 

tal de ba1ta Dls, 44,000,000,00 (CuRrenta y cuatro millones de 

dólares 00/100) U,S, Cy,, o su equivalente en otras monedas a 

que se alude en el antecedente 11 de este Contrato de apertura 

de cddito. 

SEGUNDA: Este cr&dito causará intereses, sobre -

saldos deudores de cada una de las monedas que representan el 

capital del cr~dito, a la tasa del l0,509b (Diez punto cincuen

ta por ciento) anual, computables desde las fechas de loo re! 

pectivoB de~embolsos, 

HRsta que el "BID" haya entregado la tabla de 

amortización, los intereses serán pagaderos semestralmente en 

los dlas 24 de septiembre y 24 de marzo de cada afio, comenza! 

do el 24 de septiembre de 198~. 
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TERCERA: Asimismo, este crédito causará una co

misi6n de crédito de l.25 (Uno punto veinticinco por cie11to) 

anual, sobre saldos no desembolsados del pr,atamo. 

Dicha comisi6n empezara a devengarse a partir -

del 18 de mayo de 1983, debiendo realizarse au pago en ddla

res en las mismas f echae de vencimiento para el pago de los -

intereses a que se hace referencia en la cláusula anterior. 

2. 2 •• ' CREDITO "B" 

CUARTA: El "Banco" entregará al •r.M,• las cant! 

dadee de que vaya dieponiendo con cargo al pr'etamo en pesos 

mexicanos por el equivalente de hasta Dls. ,6,000.000.00 -

(Treinta y seis millones de ddlares 00/100) u.s. Cy., a que -

•e alude en el antecedente III, de este contrato de apertura 

de cddito. 

QUINTA: Este cr,ditc causará interese•, aobre • 

saldos deudores de la moneda que representa el capital del • 

cr4dito, a la tasa del '% (Tres por ciento) anual, computable• 

desde las fechae de loe respectivos desembolsos. Hasta que -

el "BID" haya entregado la tabla de amortizaci6n, les inter!!. 

ses será pagaderos semestralmente en los días 24 de septiembre 

y 24 de mar~o de cada afio, comenzando el 24 de septiembre de -

1983. 
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2,2,4 CLAUSULAS COMUNES A LOS CREDITOS "A" Y "B" 

SEXTA: Para los prop6eitoo eeffaladoe en lae -

oláueulaa primera y cuarta, el "F.M, 11 entregaril. oportuname.!l 

te al "Banco" la docu11entaci6n que de acuerdo con loa contr! 

tos de prlstamo numerados 425/0C-ME y 693/SP-ME ee requiera, 

para que este pueda gestionar ante el "BID" las eolicitude• 

reapectivas de reembolso y, una ve1 recibidos diohoe tondoa, 

los entregar' al propio "F.M," 

SEPTIMA: El cil.lculo de loe intereeee y de la C091 

sidn de crldito ee realizar' sobre la base del ndmero de diae 

naturalee traneourridos entre 365 (Treacientoe eeeenta y cin

co) (baee natural), para períodos.que no abarquen un s9mestre 

completo y se utilizar' la baee de meaee de 30 (treinta días, 

entre 360 (Treecientos eesenta) (baee comercial), para aemea

tre completos, 

OCTAVA: El "Gobierno• proveerll al •Banco" con trea 

díae hllbiles de anticipación a cada vencimiento, pero con te

cha valor de eetos, los fondoe suficientes para hacer trente 

a las obligaciones de pagoe contraídas en los contratos de -

prfstamo n~mero 425/0C-ME y 693/SF-ME, mencionados en el cap! 

tulo de antecedentes del presente, por el importe de la suerte 

principal, de loe intereeea de los orlditoe y en el caso del 

prfatamo 425/0C-ME de la comisión de crldito¡ calculadoe loe 

intereeea y la com1ai6n haeta la techa de dicho vencimiento, 

NOVENA: Si por falta de provisión oportuna y su-
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ficiente de fondos, el "Banco" se viere obligado a efectuar -

pagos con recursos que obtuviere para, estos prop6sitos, car

gará al "Gobierno" el importe utilizado de dichos recursos P.\! 

ra obtener la moneda de pago con causa de intereses a las ta

sas que enssguida se citan, dependiendo de los fondos que el 

"Banco" utilice: 

a),- Las sumas erogadas en moneda extranjera, a 

la tasa que represente el costo financiero de diverso financi! 

miento extranjero, más dos puntos por mora, 

Asimismo se seguirá causando la comisi6n de 

intermediacidn del "Banco" en los tl!rminos autorizados por la 

Secretaría de Hacienda y Cr~dito Fdblico, 

b),- Las sumas erogadas en moneda nacional a la 

tasa revisable, vigente en la ~poca, más dos puntos en caso de 

mora, 

Bn cualquier caso, el c&lculo se efectuar~ 

desde la fecha de la erogacidn hasta la del reembolso total, 

DEClMA: El "Gobierno" pagará al "Banco", como dn!, 

ca remuneracidn por todos los servicios, las siguientes comi

siones: 

a).- Fara el cr~dito "A" el 0,25;\i (Cero punto -

veinticinco por ciento) anual, 

b) ,- !·ara el crédito "B" el 0,125% (Cero punto -

ciento veinticinco por ciento) anual. 
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El pago de ambas comisiones eer4 sobre saldos -

insolutos por semestralidades vencidas, en las mismas techas 

de pago de intereses y su cálculo ee realizará sobre la base 

de meses de 30 (treinta) días con divisor de 360 (Trescientos 

sesenta) (base comercial), 

El presente contrato de apertura de crldito que 

celebran el gobierno federal, el "Banco• (Banca de Fomento) y 

el Fondo Fiduciario Federal de Fomento Municipal, para el 

traspaso de los fondos provenientes de dos crlditos hasta por 

la suma de Dls. B0,000,000,00 (Ochenta millones de ddlares --

00/100) U,S, Cy,, o su equivalente en otras monedas, relacio

nado con los contratos de pr4stamo y de garantía numerados -

425/0C-ME y 693/SF-ME, suscritos entre el "Banco• y el "Gobie!. 

no• y el "BID", se firma en cinco ejemplares: tres para el -

"Gobierno y dos para el "Banco", 

2,3 CONCLUSIONES DEL ANALISIS DEL INSTRUMENTO REFERIDO, 

Los plazos de amortizacidn por lo regular fluc

tdan entre 7 y 25 allos y lae tasas de interle oscilan X por -

ciento, según los caeos, 

El reembolso de los prlstamos en las monedas pre! 

tadas o en moneda local se estipula en cada ocaaidn, teniendo 

en cuenta diversas circunstancias, como la situacidn y perspe~ 

tivas de la balanma de pagos del pais prestatario, eu grado de 
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desarrollo, eus niveles de vida y la finalidad del crédito, 

Frecuentemente en el crédit.o internacional pllbli 

co, el préstamo va destinado a obras de beneficio social, en 

el contrato respectivo (los anexos) debe detallarse loe aspe~ 

tos más relevantes del proyecto, la representaci6n del acredi 

tante vigilará que los fondos del empréstito sean utilizados 

como ha sido pactado para realizar el proyecto referido, 



CAPITULO III 

LAS INSTITUCIONES FINANCIERAS INTERNACIONALES, 

,,l GENERALIDADES. 

El 11otor de la banca comercial pri•ada de 101 

pa!see 1con6micamente desarrolladoe han contribuido deciei

•amente en el crecimiento del comercio y deaarrollo intera¡ 

cionalee, 

Mucho• de loe pa!ses recientemente independi•! 

doe y econ6micamsnte en deaarrollo, buecan ni•elee de •ida 

m4s altoe, sin embargo, el capital para este crecilliento ec2 

n6mico, ha quedado tuera de lae poeibilidadee del eeotor f1 

nanciero pri•ado, 

Para hacer frente a esta necesidad, 1e ha for

mado cierto ndmero de organizaciones •ultinacionale1, en 1u 

mayoría, despues de la Segunda Guerra Mundial, 

,,2 EL BANCO ltn'ERNACIONAL PARA LA RECONSTRUCCION Y EL DESA• 
RROLLO, 

En 1944 ee convood la Conferencia de Bretton -

Woode, para encontrar formas de e•itar las deeastrosae difi• 

cultades econdmicas internacionalee que or1gin6 la primera -

poet-guerra, 
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Se eetableci6 el Banco Internacional para la -

Reoonstruccidn y el Desarrollo, comdnmente llamado Banco -

Mundial, esta organizacidn, con au oficina principal en Wa

Dhington, D. C,, ea propiedad de loe 125 países miembros, 

Cada uno de ellos aporta capital para au oper1 

oi6n, loa contribuyentes más grandee aon lo• paíaea indua

triala• mayores de Am&rica d•l Norta 1 E\lropa, 

El Banco Mundial concede prlatamoa a largo Pl! 

zo a loe gobiernos asociados, para el deaarrollo de pro7ec

toa, tale• como preaaa, electrificacidn, in!raeetruotura en 

general, desarrollo agrícola y salubridad pdblica, 

"Loe prletamoe •• hacen directamente al gobier

no deudor o llevan su garantía, ade~e de disponer de au pri 

pio capital para el otorgamiento de prletamoe, el Banco Mu~ 

dial ha colocado bonoe en varios mercados internacional•• de 

capital, inclusive, en alloe recientee, en loa paíaea árabes 

productoree de petrdleo," 

"Los pr~stamoa del Banco Mundial se hacen en •2 

nedaa !uertee a laa taaae de interle del mercado, •u!icien

tes para cubrir el costo del financiamiento,• 

"Loe prlstamoa, generalmente, tienen vencimien

to entre quince y veinticinco alloa, y estipulan que el pago 

se haga en la misma moneda,• 1 
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Una característica importante del Banco Mundial 

es el asesoramiento que su personal técnico ofrece a los pai 

ses asociados, en el análisis de los proyectos a largo plazo. 

Se espera que los préstamos del Banco Mundial -

generen el desarrollo econ6mico, el cual, eventualmente, pr~ 

vee la fuente para el pago. 

El Banco ha tenido éxito extremo en el logro de 

estas metas, esto ha inspirado la r.reaci6n de bancos de deB! 

rrollo regionales, como el Banco Interamericano de Deearro -

llo, el Banco Asiático de Desarrollo y el Banco Africano de 

Desarrollo, 

"Hasta 1975, el Banco había concedido m1'8 de 600 

préstamos a 81 países y territorios, que importaban m's de -

15 mil millones de d6lares, 112 

Generalmente los préstamoa se otorgan a gobier

nos aunque pueden otorgarse a empresas privadas avaladas por 

loe primeros, 

"Loa plazos fluctilan entre 10 y 35 afies y loe -

intereses no están alejados de loe que exige la banca priva

da internacional."' 

México euecribi6 los convenios de Bretton Woods, 

pasando a formar parte del Banco Mundial y del k'ondo Moneta

rio Internacional, por decreto publicado en el Diario Oficial 
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de fecha 31 de diciembre de 1945. 

Al final de los afios cincuentas, se reconoci6 el 

hecho de que muchos países no podían calificar para obtener 

los pr6stamos del Banco Mundial, 

~ran generalmente, los países más pobres, incap! 

ces de generar los medios para pagar en monedas fuertes, sin 

embargo, las necesidades de estos países eran grandes, y para 

ayudarlos el Banco Mundial cre6 una entidad de pr,stamos •su! 

ves•, la Asociaci6n Internacional de Desarrollo (A,I,D,), In

ternacional Development Association (I.D,A,), para conceder -

préstamos a largo plaEo para el desarrollo en términos m4a -

clementes, 

"Estos prt§stamos se hacen en la moneda del pa!a 

deudor, reembolsables en 50 affos y son prácticamente sin int! 

ds.•4 

Un tercer filial Financiero importante del Banco 

Mundial, ea la Corporaci6n Financiera Intern11cional (C,F,C,), 

International Finance Corporation (I,F,C,), 

Como las de la Asociaci6n Internacional de Desa

rrollo, sus actividades son mucho m4s limitadas que las del -

Banco Mundial, 

La funci6n de la CFI, es fomentar el crecimiento 

econ6mico de países en desarrollo mediante la inverai6n sin -
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garantías gubernamentales, en empresas privadas productivas, 

con capital y direcci6n privados, 

Es la secci6n del Banco Mundial que dispone de 

capital de riesgo, 

3.3 EL PONDO MONETARIO INTERNACIONAL, 

La conferencia de Bretton Wooda, tambi&n establ! 

ci6 el Fondo Monetario Internacional (P,M,I,), International 

Monetary Pund (I,M,F,), el prop6sito de esta organizaoi6n ee 

proporcionar pr~stamos a corto plazo a loa pa{eea aaociado•, 

para ayudarlos en dificultades temporales de su balan1a de P! 

go• y auxiliarlos en la 1olucidn de 1us problemas monetario•, 

Tambifn tiene sus oficinas principales en la ci~ 

dad de Washington, D, c., au papel en la !inanaas internacio• 

nalea ae ha extendido significativamente a otras áreas. 

Su personal tt!cnico colabora estrechamente con 

los pa{aea asociados en la preparaci6n de t&cnicos !inancie -

roa. 

En el perlado posterior in11ediato a la Segunda -

Guerra Mundial, el F.M.I., ayud6 a los países a salir de la 

inconvertibilidad, aun cuando se ha logrado mucho, el F,M,I,, 

continúa trabajando en la remoci6n de las restricciones de -

cambio, 

Al final de loa aHoa sesenta, el F,M,I., procu-
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r6 hallar una soluci6n a la escasez de reservas internaciona

les, 

Estn investigaci6n condujo a la adopci6n de los 

llamados Derecioos Especiales de Giro (D,E,G,), que son reser

vas no sujetas al oro de reciente producci6n minera o al em -

pleo de algunas cuantas monedas de mayor importancia, tales -

como el d6lar y la libra, pera constituir las reservas cada -

afio una cantidad de DEG¡ y los países asociados han estado de 

acuerdo, dentro de ciertos límites, en aceptarlos para la li

quidaci6n de deudas internacionales, 

,,4 EL BANCO EXPORTADCR-IMFORTADOR. 

Los principales países industriales tambi~n con• 

tribuyen directamente a la expansi6n del comercio e inversio

nes internacionales. 

La diferencia b~sica entre estas organizaciones 

y las internacionales, est~ en que el objetivo de cada país 

ha sido promover sus propias exportaciones nacionales y dar -

protecci6n a sus propios inversionistas, 

"En los Estados Unidos, el Banco Exportador-Im

portador (Eximbank), ofrece incentivos mediante el otorgamie~ 

to de garantías a bancos comerciales, para financiar las ex

portaciones norteamerice.nas, tales como aviones y bienes de 
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capital, 

El Eximbank tambi~n presta dinero a paíaea ex

tranjeros para que puedan comprar productos norteamericanos, 

estos préstamos ae hacen a taaaa comercialea y el pago ea en 

d6larea,•5 

En unidn con laa compafiías de seguros privadaa, 

el Eximbank cred la Aaociacidn de Seguro de Cr,dito extranj! 

ro. 

Por una prima, aaegura a loa exportadores norte! 

mericanoa contra la talta de pago de aus ventaa, ya aea por 

aBares comerciales o pol!ticoa. 

En esa terma loa exportadores norteamericanos -

sen estimulados para procurar eaas ventas de exvortaci6n. 

Desde la Segunda Guerra Mundial, loa programa• 

directos de ayuda econ6mica extranjera han aido pr4cticamen

te privativos de loa Estados Unidos. 

Comenzando con el Plan Marehal en 1947, eatoa 

programas ae diael'laron primero para contrarrestar la devaat! 

c16n econdmica dejada por la guerra en Europa, deapuea el 4~ 

tasia ae puso en la ayuda econ6mica a los paíaaa en desarro

llo, por medio de aubvencionea, préstamos, el aprovieionamie~ 

to directo de alimentos y equipo agrícola y la asistencia -

técnica. 
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Los fondos se proveen anualmente por el Congr! 

so de Estados Unidos, y actualmente son administrados por la 

Agencia para el Desarrollo Internacional (A,D.I,), Agency -

for International Development (A,I,D,), 

Gracias a la combinaci6n de los programas nacig 

nales y las organizaciones multinacionales, se ha logrado -

una corriente significativa de fondos para desarrollo a lar

go plazo, de loa países en desarrollo, 

Esto ha permitido a esos países alcanzar un más 

alto nivel econ6mico de lo que les sería posible con s6lo el 

sector privado, apoyado principalmente en bancos comerciales, 

Aun con todas estas contribuciones, la necesi

dad es grande, y las oportunidades para el progreso econ6mi

oo están limitadas por una continda escasez de capital, 

Además como mencionábamos anteriormente, la in

fluencia de los intereses norteamericanos en el manejo de loe 

or~ditos de los organismos internncionales para loa países en 

desarrollo, ea muy notable y en ocasiones decisiva. 

Esta intervenci6n obstaculiza frecuentemente los 

buenos propósitos de las políticas crediticias de las insti

tuciones financieras internacionales. 

Sin embargo, no deja de ser notable la partici

pación de estos organismos para el logro de planea de desarrg 
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llo de muchos pa!eee de la comunidad mundial, 

3,5 EL BANCO INTERAr.ERICANO DE DESARROLLO, 

3,5,1 ASPECT03 GENERALES, 

"El Banco Interamericano de Desarrollo, es una 

inetitucidn financiera internacional creada en 1959 para co~ 

tribuir a acelerar el proceso de desarrollo econdmico de Am! 

rica Latina, tiene su sede en la ciudad de Washington, D, O, 

El Banco cuenta en la actualidad con 43 miem -

broa, que constituye la principal fuente de financiamiento -

público externo de la mayoría de loa pa!aea de Latinoamlrica. 

Hasta fines de 1984, el total acumulado de pré! 

tamos y operaciones de cooperaci6n tlcnica que el banco ha

bía otorgado, superaba los 28,000 millones de d6laree,• 6 

El Banco también actúa como catalizador en la m2 

vilizaci6n de capitales externos privados y públicos para el 

desarrollo de América Latina, mediante la obtenci6n de empré! 

titos en los mercados internacionales de capital y la promo

ci6n de operaciones de cofinanciamiento de operaciones y pro

yectos de desarrollo, oon otras instituciones financieras, 
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3.5.2 }'RINCIFALES FUNCIONES DEL BANCO, 

Las funciones del Banco son: 

a) Promover la inversi6n de capitales pdblicos 

y privados en América Latina, destinados al desarrollo de la 

regi6n, 

b) Utilizar sus propios recursos, los tondos o~ 

tenidos en los mercados financieros y otros recursos diepon! 

bles, para financiar proyectos de car~cter eoon6mico y social 

de alta prioridad para la reei6n, 

c) Cooperar con los países miembros en la orie~ 

taci6n de sus políticas de desarrollo, con miras a lograr -

una mayor complementaoi6n de sus economias y el crecimiento 

ordenado de su comercio exterior. 

d) }roporcionar cooperaci6n técnica para la pr! 

paraci6n, el financiamiento y la ejecuci6n de planes y pro

yectos de desarrollo, incluyendo estudios de prioridades y la 

tormaci6n de proyectos espec!ticos, 

3,5,3 J'ROGRAr~s DE PRESTAMOS DEL B.I.D. 

11 Peri6dicamente el banco envía misiones de pro

gramPoi6n a los distintos países miembros latincamericanos, 

integradas por personal ex¡ierto de la insti tuci6n. 

Estos grupos examinan conjuntamente con funcio-
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narioa y especialistas nacionales, loe planea de desarrollo· 

y loe programas de inversidn del pa!e. 

Contribuyen a identificar proyectos prioritarios 

susceptibles de financiamiento por parte del banco e infor .. n 

sobre su geatidn a la adminietracidn del banco, 

De este proceso de análisis y consultas surgen 

lee solicitudes de pr~etamoa eepec!!icoa, adem4a a pedido de 

loe prestatarios potenciales, el banco puede proporcionar co~ 

peracidn técnica para la preparacidn de proyectos y solicitu

des de préetamoa,•7 

El trámite posterior a la autori1acidn de un cr! 

dito. Una vez que el directorio ejecutivo aprueba una solio! 

tud de préstamo, se prepara un contrato detallado del prleta

mo, que ea firmado por el prestatario y el banoo. 

"De acuerdo con esos contratos, el banco· no de

sembolsa eue préstamos de una sola vez, sino que lo hace en 

un determinado período de tiempo, a medida que el prestatario 

incurre en obligaciones relacionadas con la ejeouci6n del pr2 

yecto.•8 

Cada solicitud de desembolso debe estar dooume~ 

ta.da adecuadamente y eu prop6si to es ver i!icado por el pere2 

nal del banco. 

Las oficinas que el banco mantiene en lea pa!sea 
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miembros regionales, tienen por finalidad -además de otras 

funciones-, supervisar la ejecuci6n de los proyectos y veri 

ficar las solicitudes de desembolso de los prestatarios. 

,,5,4 l'RB3TATAR10S !OSIBL;;S DBL BANCO, 

rueden obtener !inanoiamiento del banco las en• 

tidades pdblicas y privadas de los pa!ses miembros latinoa•! 

ricanoa, incluyendo los gobiernos, sus subdivisiones pol!ti• 

cae, organismos aut6nomoo, empresas pdblicas y firmas pri•a

das locales, 

Sin embargo, el banco no !inúncia proyectos en 

el territorio de un pa!e miembro, si el pa!s objeta dicho fl 
nanciamiento, 

Bl banco requiere que los préstamos otorgados a 

entidades no gubernamentales, sean garantizados por organis

mos gubernamentales. 

,,5,5 SITUAClON JURIDICA 1 INMUNIDADES Y fRIVILEGIOS, 

El banco tiene personalidad jurídica y plena C! 

pacidad para celebrar contratos, adquirir y enajenar bienes 

muebles e inmuebles e iniciar procedimientos judiciales y aJ!. 

ministrativos, 
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Loa biene~ y demás activos del banco son consi

derados como propiedad p~blica internacional y gozan de inm~ 

nidad con respecto a pesquisa, requisición, conf1scaci6n, e~ 

propiaci6n o cualquier otra forma de aprehensión o enajena -

ci6n forzosa por acción ejecutivo o legislativa. 

Sus archivos son inviolables, loa ingresos, bi! 

nee y otros activos del banco, como asimismo lae operaciones 

y transacciones que efectúa la institucidn, están exentos de 

toda clase de &ravámenes y de derechos aduaneros, 

Loe gobernadores y directores ejecutivos, eue -

suplentea y los funcionarios y empleados del banco gozan de 

privilegios e inmunidades en procesos legales y adminietrat!. 

voe relativos a actos realizados por ellos en eu carácter 

oficial, salvo que el banco renuncie a tal inmunidad, 

En e{ntee1e, el Fondo Monetario Internacional, 

el Banco Mundial, el Banco Interamericano de Desarrollo y en 

general todos loe organismos internacionales de apoyo finan

ciero, afrontan una crisis institucional, Se requiere la ado~ 

cidn de nuevas t6cnicas y procedimientos para el logro de eue 

finee, 

NOTAS A l'IE DE l'AGlllA DEL CA! ITULO, 

(1) Banco Mundial, Condiciones Generales aplicables a los Con 
tratos de <réetamoa y de Garantía, }~g. 16, Washing~ 
ton, U.S.A. Viarzo 1974. 
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(2) Baum, Warren e, El Ciclo de un l'royecto en el Banco Mun-
dial, en Finanzas y Desarrollo, Washington, U,S,A, 
1976 Pág, 12, 

(3) Banco Mundial, Op, cit. Fág, 17. 

(4) Banco Mundial, Op, cit. Fág, 16, 

(5) Elcimbank. Folleto Informativo del Banco Importador Espo¡ 
tador de loa E,U,A,, Waehine;ton, U,S,A, Abril 1978, 
J:>il:g. 10. 

(6) In!ormac16n B'aica sobre el Banco Interamericano de Deaa 
rrollo, Editorial Banco Interaaericano de DeearrolTo, 
~a1hington, U,S,A, 1985 P4g, 1, 

(7) Idea, l'ág, 15, 

(8) Idem, Pág, 15, 
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CAHTULO IV 

MARCO LEGAL REGULADOR DEL CRlDITO BANCARIO INTER• 
NACIOllAL l'UBLICO, 

4,1 GENERALIDADES, 

Este marco legal es amplísimo, con una siatelll! 

ti1acidn y orden podría llegar a elaborarse un Yerdadero o! 

digo de Derecho sobre crédito internacional, 

Las disposiciones se encuentran dispersas en -

distintos y numerosos cuerpos legales e inclusive en trata

dos internacionales o en leyes extranjeraa, 

Ee importante determinar que en ocasiones el -

crédito internacional se rige íntegramente por una ley ex -

tranjera (eegdn la jlll'isdiccidn del contrato de apertlll'a de 

crédito), Aunque debe estar naturalmente de acuerdo con el 

eepíritu de la legislaci6n nacional, 

La Ley Org6nica de la Administracidn ~dblica -

Pederal, enco•ienda a la Secretaría de Hacienda y Crédito l~ 

blico, todae las atribucionee relativas al uso del crédito -

pdblico, a manejar la deuda pdblica, y dirigir la política 

crediticia, 

Respecto de loe créditos internacionalee, es 1! 

portante la Ley General de Deuda Pdblica, que establece la 

autorizaci6n de la Secretaría de Hacienda y Cr~dito ldblico, 
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para pactar cualqui~r crédito externo, 

Y para los financiamientos externos del sector 

pdblico, se ha creado la Comisión Asesora de f'inanciamientos 

Externos del Sector ~dblico, como órgano técnico auxiliar de 

consulta de la Secretar!a de Hacienda y Crédito !dblico, en 

materia de crédito externo que se integrará con un re¡•rese!! 

tante propietario y un suvlente de la forma sieuiente: 

A,- La Secretaría de !Jacienda y Crédito :rdblico, 

que la ¡iresidirá, 

B.- El Banco de México, Nacional Financiera, Ba!! 

co Nacional de Obras y 3erv1cios Pdblicos, Banco Nacional de 

Cddito Rural, Banco Nacional de Comercio Exterior, Financi! 

ra Nacional Azucarera, y de las entidades del sector pdblico 

que la Secretar!a de Hacienda y Crédito !dblico, considere -

conveniente, 

Esta comisión tendrá las !unciones de asesorar, 

evaluar necesidades de financiamiento del seotor pdblico, pr2 

poner medidas de coordinación, 

Conocer y opinar sobre los estudios que ee refi! 

ran a la deuda externa del sector pdblico federal, 

La comisión asesorará a la Seoretar!a de Hacien

da y Crédito }dblico, sobre el monto del financiamiento exte! 

no que las entidades del sector vdblico contraten anualmente, 1 
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El Gobierno Federal, tiene constitucionalmente 

fundamento para actuar en política crediticia, el artículo 

28 de la constltuci6n prevee el establecimiento del banoo de 

emisi6n y el artículo 73 fracoi6n X, otorga facultades al -

congreso de la Uni6n para legislar en toda la rep~blioa en 

materia de comercio, instituciones de cr,dito y para establ! 

cer el bunco central, 

Tenemos tambi6n que las operaciones banc!<l'ias 

recientes solos se mencionan en la Ley Bancaria y se regulan 

¡1ropia11ente con disposiciones reglamentarias, 

La Ley Bancaria mexicana no ee ocupa pr4ctica

mente del cr~dito internacional bancario, 

En la Ley de Títulos y Operaciones de Crldito, 

es importante para nuestro tema, el capítulo VII de la apl! 

caci6n de leyes extranjeras, 

Artículo 252: La capacidad para emitir en el -

extranjero títulos de cr,dito o para celebrar cualquiera de 

los actos que ellos se consignan, será determinada conforme 

a la ley del pa!s en que se emita el título o ee celebre el 

acto, 

La ley mexicana regirá la capacidad de los ex

tranjeros para emitir títulos o. ¡.ara celebrar cualquiera de 

los actos que en ellos se consienan, dentro del territorio 

de la re~~blica, 



Artículo 253: Las condiciones esenciales pura 

la validez de un título de crédito emitido en el extranjero 

y de los actos consienudos en él, se determinan por la ley 

del lugar en que el título se emite o el acto se celebra, 

Sin embargo, los títulos que deban pagarse en 

México, son válidos si llenan loa requisitos prescritos por 

la ley mexicana, al1n cuando sean irregulares, conforme a la 

ley del lugar en que se emitieron o se consignó en ellos al 

gl1n acto, 

Artículo 254: Si se ha pactado de modo expreso 

que el acto se rija por la ley mexicana, los der~chos y las 

obligaciones que se deriven de la emisión de un título en el 

extranjero o de un acto consignado en él, si el título debe 

ser pagado total o parcialmente en la re¡il1blica, se ree;ir4 

por la ley del lugar del otorgamiento, siempre que no eea co~ 

traria a las lAycs mexicanas de orden pl1blico,2 

4 ,2 !!,ARCO LEGAL, 

En general, el marco legal que regula el crédito 

bancario internacional pl1blico, ss encuentra constituído por 

las siguientes disroeiciones: 

La Constitución Iolític•. de loa hatadas Unidos 
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V.exicanou del 5 de febrero de 1917, 

La Ley Reglamentaria del Servicio Público de 

Danca y Cr~dito del 14 de enero de 1985, 

La Ley General de Títulos y Operaciones de Orí 

dito, ¡1ublicado en el Diario Oficial el 27 de agosto de --

1932, 

La Ley Orgánica del Banco de M~xico, publicado 

en el Diario Oficial el 31 de diciembre de 1984. 

La Ley Sobre Atribuciones del Ejecutivo Federal 

en materia econ6mica, 

Ciroulares de Banco de M&xico, 

Circulares de la Comls16n Nacional Bancar_ia y 

de ~eguros, 

Oficios Circulares de la Comisi6n Nacional Ban

caria y do Seguros, 

La Ley Orgánica de la Secretaría de Hacienda y 

Crédito Público, 

La Ley General de la Deuda Pública publicada en 

el Diario Oficial el 31 de diciembre de 1976. 

Las Leyes Orgánicas de las Sociedades Nacionales 

de Crédito -Bancas de Desarrollo• Nec1onal Financiera publi· 

cado en el Diario Oficial el 2 de enero de 1975, Banco Naci2 
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nal de Obras y Servicios Públicos, publicado en el Diario -

Oficial el 31 de diciembre de 1980, Banco Nacional de Comer. 

cio f~xterior, Banco Nacional de Crtldito Rural y Banco Naci.2 

nal Pesquero y Portuario, 

Los Tratados Internacionales en materia Unan

ciera y crediticia, (Conferencia de Bretton Woods, publica

do en el dihrio oficial el 31 de diciembre de 1945, creacidn 

del F,M,I, y el Banco Mundial, 

Los Convenioa y Acuerdos internacionales, (Re

glas y usos uniformes relativos a loa crtlditoa documentarios 

-C~mara de Comercio Internacional- revisidn 1964. 

Decreto sobre Control de Cambios del 13 de di

ciembre de 1982, 

Las Adecuaciones al control de Cambios, 

La Ley heglamentaria con relacidu a la determi• 

nacidn del valor relativo de la moneda extranjera del 27 de 

diciembre de 191!2, 

La J,egialaci6n extranjera, Seccidn 25 (a) de la 

Ley de la Heserva ~'ederal (Edge Act) de los Estados Unidos -

de América, 

J,as Hflelas sobre representaci6n de entidades f.!, 

nancieraa del Exterior del 11 de Abril de 1972. 
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Las fechas de los diarios oficiales que se ci• 

tan corresponden a la primera publicacidn del ordenamiento 

como tal, y que no comJlrende las posteriores reformas; por 

lo que habrá que tomar en consideracidn esta circunstancia. 

4,3 BANCO DE MEXICO, 

En este marco legal, ocupa un lugar prepondera! 

te, la Ley Orgánica de Banco de Mlxico, (Banco Central del 

país), el cual podrá efectuar laa siguientes o¡ieraciones: 

a) Prestar servicios de tesorería al gobierno -

federal y actuar como agente financiero del mismo, en opera

ciones de cr~dito interno y externo, 

b} I·articipar en el Fondo Monetario Internacio

nal y en otros organismos de cooperacidn financiera interna

cional o que aerupen a bancos centrales, 

e) Llevar a cabo los actos a que se refiere la 

fracai6n a), en lo concerniente a deuda externa del mencioll! 

do gobierno, salvo que conforme a la ley se encomienden a • 

otra u otras instituciones, 

d) Bl banco contará con una reserva de activos 

internacionales, que tendrá por objeto procurar la compenea

c idn de desequilibrios entre loe ingresos y egresos do divi-
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sas del pa!s, propiciando con ello la realizacidn de las -

operaciones internacionales en forma que contribuyan al des! 

rrol1o econ6mico nacional,; 

NOTAS AFIE D~ lAGINA DEL CAllTULO, 

(1) La Ley General de Deuda Pdblica, 

(2) La Ley General de T!tuloe y Operaciones de Cr~dito, Artíc~ 
los 252, 253 y 254, Editorial l'orrda 1984. 

(3) La Ley Orgánica de Banco de M~xico, Artículo 2o, 31 de D! 
ciembre de 1984, 



CAl'ITULO V 

CREDITOS DOCUf'.ENTARIOS EN Al!OYO AL COMERCIO EXTERIOR, 

5,1 GENERALIDADES, 

La C4mara de Comercio Internacional actda con 

vista a promover una m4s amplia libertad del comercio aund! 

al, 

La C4mara cuya eede eet4 en l!aríe, cuenta con 

cincuenta comit&s nacionales, y así miamo eet4 adem4a repr! 

eentada en treinta naciones, 

Lae reglas y usoe unitormee relativos a loa •• 

cr&ditoe documentarioa, han eido puesto a punto por la com! 

sidn de tlcnicas y pr4cticae bancarias, esta comisidn coa• 

prende banqueros del mundo entero. 

El cr&dito documentario es un modo seguro de 

pego muy extendido en el comercio internaoional: el compr! 

dor extranjero solicita a su banco la apertura de un crldi• 

to en tavor de su proveedor, ¡iagadero contra entrega de ciet 

tos documentos (dooumentos de expedicidn, transporte, seguros, 

etc,), el mecanismo no es sencillo m4s que en apariencia, • 

puesto que existen diferentes clasee de cr&ditos y loa docu 

mentos son siempre minuciosamente examinados por loa ban• 

cos que comprometen su responsabilidad, 

l·uede suceder sin embargo, disensiones entre • 
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banqueros, proveedor y cliente oobrP. la interpret&ci6n de -

los términos del crédito. 

Las reglas y usos uniformes relativos a los crf 

ditos documentarioe de la Cám'"'ª il•' Comercio Internacional, 

universalmente utilizados, suprimen cualquier problema de e! 

te tipo. 

De gran utilidad, precisan las obligaciones re! 

pectivae del vendedor, del com¡.•rador y de los bancos res¡iec

to a los documentos, esta versi6n revisada ha sido aplicada 

a partir de 1984. 

5,2 FORMA DE l'AGO EN COMtRAVf:NTA INTERNACIONAL, 

La forma de efectuar el pago en la compraventa 

internacional de mercaderíae, suele revestir diversas moda

lidadea, que pueden resumirse en dos grandes categor!as: Jl! 

go directo y pago indirecto, 

En el primer caso, el comprador (importador), 

cumple su obligaci6n de pagar el precio de la mercancía al 

vendedor (exportador), de manera directa, eo decir, contra -

la entrega de la misma, 

Debido a la naturaleza propia del comercio in 

ternacional, en el que, por lo común, comprador y vendedor 
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se encuentran ubicados en países diferentes, este tipo de -

paeo es poco usual, 

El pago indirecto, por su parte, reviste varias 

modalidades, así por ejemplo; cuando el comprador encarge a 

un representante eu realizaci6n, éste lo har4 en loe térmi

nos y con las condiciones que aquél le indique, eituaci6n -

asimismo poco frecuente, 

Otra modalidad de car4cter extraordinario ee la 

que se lleva a cabo cuando, habiéndose asegurado la mercade

ría, eobrevten~ la reali1aci6n del riesgo; en este caso, el 

vendedor podr4 hacer efectivo su crédito ante el a1egurador. 

Finalmente, la modalidad m4a usual ee la del -

crédito documentario, a la que a cont1nuaci6n nos referire-

moa, 

5, 3 EL CRF;DITO DOCU~l};JiTARIO, 

Se trata de una instituci6n completa en la que 

intervienen como lo habíamos mencionado, tiene algunos ras

gos particulares como los siguientes: 

a),. El comprador de la mercadería, quien es el 

encargado de abrir el crédito, 

b),- Una o dos instituciones bancarias, según el 
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caso. 

c),- El vendedor, quien es el beneficiario de 

dicho cr.!dito, 

Este negocio obligacional, en términos genera

les, puede subdividirse en dos clases: crédito irrevocable 

y crédito irrevocable confirmado, 

5,3,1 EL CREDITO IRREVOCABLE, 

Intervienen b~sicamente loe sujetos siguiente•: 

comprador, banco •emisor• u "ordenante•; banco •notificador• 

o •avieador•, vendedor, 

En el crédito irrevocable confirmado la diferen 

oia estriba en que el segundo banco pasa a la categoría de 

banco •confirmante•, enseguida explicamos brevemente cada una 

de estae diferenciae, 

En el cr.!dito irrevocable, el comprador solici

ta al banco •emisor" u •ordenante", ya sea el financiamiento, 

ya la apertura de un crédito en favor del vendedor; el ban

co, a su vez, solicita a otro banco que avise o notifique al 

vendedor que tiene abierto un crédito a su favor, que podr• 

hacer efectivo siempre y cuando entreeue loe documentos que 

amparan a la mercadería, 

Hasta esta etapa existen ciertas relaciones que 
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Tamos a determinar con precisi6n: en primer lugar el oompr! 

dor podrá solicitar al banco "emisor" u •ordenante" un ti -

nanciamiento o un crádito, siendo necesaria en ambos caeos, 

la cslobraci6n de un contrato, 

En el primer caso, el comprador estar' solici

tar.do al banco que pague al vendedor una cierta cantidad de 

dinero contra la entrega de determinados documento• (normel 

mente loe que amparan laa mercanc!a1), 

En el 1egundo caso, el COllprador celebrar' un 

contrato de apertura de crádito con el mi111110 ob~etc, 

La diterenoia consi1te en la naturale1a del COJ! 

trato celebrado entre el oomprador y el banco, ya que re1-

pecto del Tendedor loa resultados son 101 mi1mo1, 

De cualquier manera el comprador adquiere la -

obligaci6n de pagar al banco en un momento dado, el monto 

de la cantidad pactada, 

Por su parte, el banco adquiere con el comprador 

el compromiso de liquidar al vendedor la cantidad convenida, 

siempre y cuando 4ste le entregue loa documentos solicitadoe 

por el comprador, 

La manera en que el banco paga e1a cantidad es 

generalmente a travds de un banco corresponsal suyo, el baJ! 

co •notit'icador" u "ordenante• quien adquiere la obligaci6n 

de pago frente al vendedor, pues el banco "notificador" o 
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"avioante" stSlo eBtará cumpliendo una funcitSn específica, -

sin otro compromiso para ~l. 

5 ,3 ,2 EL CREDITO IRREVOCABLE CONFIRMADO, 

En cambio, en el crádito irrevocable confirma

do, el banco "notifioador" o •avisador•, se convierte en baJ! 

co "confirmante" y adquiere, solidariamente, la misma obli~ 

cidn del banco "emisor" u "ordenador", 

Podemos representar esta primera etapa grátioa

mente de la siguiente manera: 

CREDITO IRREVOCABLE 

Comprador-banco "emisor•. u "ordenante"·banco 

•notificador• o "avieador•-vendedor. 

CREDITO IRREVOCABLE OONFIRMADO 

Comprador-banco "emisor• u •ordenante•-banco 

"Contirmante•-vendedor. 

Una vez "notificado" o •avisado" o bien •conUt 

mado", para poder obtener su pago el vendedor, deber' proc1 

der a entregar dentro de un plazo dado, loe documentos pre• 

viamente acordado~ con el comprador que amparan las mercad! 
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rías, 

El banco •notificador• o •avisador• o bien •co~ 

tirn1ante 11 revisará minuciosamente dicha documentacidn 1 una 

Tez aceptada proceder4 a efectuar el pago. 

Loa documentos en poder del banco •emisor• u •o¡ 

denante•, le servirán de garantía del •financiamiento• o del 

•crfdito• respecto del comprador; en la medida en que loa di 

cumentoa signifiquen el acceso a la mercancía, el banco 1e • 

encontrar4 protegido, y por su parte el coaprador tratl1'4 de 

alleg4rseloe liquidando el importe del financiamiento o del 

crfdito, 

A grandes rasgos esta operac16n puede ser ilus• 

trada gr4fica1119nte de la siguiente manera, 

CREDITO IRREVOCABLE 

e-Be - Bn - V 

v-Bn-Be-c 

CREDI'W IRREVOCABLE CONFIRMADO 

C•Be-Bn•V 

v - Be - Be - e 

Las ideas expuestas hasta aqu{ noa pueden otr1 

cer una avroximacidn elemental al funcionamiento del orfdi• 

to documentarlo en aue doe modalidade1: crfdito irrevocable 
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o crédito irrevocable confirmado. 

Ahora bien, esto nos servir4 para tres explica

ciones posteriores: ¿cu41 es la diferencia entre el crédito 

"revocable" y el "irrevocttble", ¿cu1U la que existe entre -

este dltimo y el 11 irrevocable confirmado", y ¿cu4les son sus 

diferencias respecto de lo establecido por el derecho posit! 

vo mexicano? 

5,4 DH'ERENCIA Y MODALIDADES. 

Vamos a referirnos básicamente a dos diferencias 

que noe permitan deslindar ambas modalidades, 

En primer lugar, veremos en qué consiste el crf 

dito revocable, para anali1ar después la distincidn entre el 

crédito irrevocable y el confirmado. 

5,4,1 DIFERENCIAS ENTRE EL CRED!TO REVOCABLE Y EL CREDITO -
IRREVOCABLE, 

Como su denominacidn lo indica, en el primer º! 

so, una vez abierto el crédito en favor del vendedor, puede 

eer revocado en cualquier momento por el comprador, aun sin 

conocimiento de aquél. 
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Esto coloca al vendedor, naturalmente, en una 

situacidn de indefensión e incertidumbre, 

Por su parte el cr~dito irrevocable produce el 

efecto de que durante un tiempo determinado (plazo de aper

tura del cr.!dito) el comprador, quien abrid el cr&dito en -

tavor del vendedor, no puede revocarlo, 

Fara el vendedor esta modalidad tiene el incon 

veniente de que el banco •notiticador• o "avisador• no asu

me un compromiso mayor que el que ee le ha encargado¡ en e! 

tas condiciones, si este banco no quiere hacer efectivo el 

cr.!dito, el vendedor, r•ara hacerlo etectivo, tendr4 que re

currir al banco •emisor" u •ordenante", situado generalmente 

en el extranjero, 

lodemos describir de manera gr4tica esta diferen 

cia: 

CREDITO REVOCABLE 

c - Be - Bn - V/C - Be - V 

CREDITO IRREVOCABLE 

C - Be - Bn - V/lie - V 

5 ,4 ,2 DISTINCION ENTRE EL CREDITO IRRI:VOCABLE Y EL CONFIRMA· 
DO. 

En el apartado anterior describimos el funcion! 
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miento del crédito irrevocable; ahora bien, con la confirma

oic!n, el banco •noti!icador" o •avisador", que se convierte 

en •confirmante•, asume respecto del vendedor la obligacic!n 

s~lidaria de liquidarle el crédito. 

Esto le otorga al vendedor un grado de certidu5 

bre completa, y 1obre todo la seguridad de que el banco con 

firmante, que 1e encuentra en eu pa!e (en nue1tro ca10, Méz! 

co), está obligado a efectuar el pago del crédito dentro del 

plazo convenido, 

Gr4tioamente el crédito confirmado puede eer 

descrito de la forma siguiente: 

e - Be - Be - V 

Ea lc!gico que en e1ta modalidad de la confirma• 

oic!n ee requiera del presupuesto de la irrevocabilidad,1 

5,5 NATURALEZA JURIDICA DEL CREDITO IRREVOCABLE CONPIRMADO. 

Tratándose de un crédito confirmado, el acred! 

tante (inatituci6n bancaria) contrae la obligacic!n de entr!. 

gar el dinero a un tercero (vendedor) y no al acreditado -

(comprador), quien tampoco podrá r~vocar el crédito obteni

do, 
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Este tipo de negocio es el que mejor acogida ha 

encontrado en el comercio mexicano, conoci4ndosele con el -

nombre de cr4dito comercial y se le utili1a con frecuencia 

para importar mercancía: el comerciante importador obtiene -

de un banco mexicano la apertura de un cr4dito, oontir .. ndo 

al comerciante extranjero o a su banquero, que aaí adquiera 

la certe1a de que aer4 puntualmente pagado el precio de laa 

mercancíae que remita, 

El vendedor mexicano tiene la ••auridad de que, 

una vez confirmado el cr4dito en au favor, el banco adquiera 

por eae acto, una vinoulacidn que lo convierte en 1u deudor, 

tal como lo era el comprador, 

En otra• palabraa, el banco 1uatit117e al COllpr! 

dor d4ndole plena aeguridad a la operacidn. 

~ara hacer efectivo ese crldito, el vendedor, a 

au ves, tendr' la obligaaidn de preaentar al banco, dentro -

del plazo previamente estipulado, loa docwnentoa que amparan 

a las mercancías, convenidos con anterioridad con el compra• 

dor, 

De no hacerlo en tiempo y forma, corre el riea

go de volver a la relacidn inicial: comprador-vendedor. 

Por eaa ra1dn, siempre ea conveniente téner en 

cuenta el pla10 y loe documento• que ae deber4n entregar P! 

ra hacer efectivo el cr4dito, 
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En cuanto al primero debe tratarse de que empiJ!. 

ce a correr a partir de una determinada techa en la que el -

vendedor ya pueda tener en su poder los documento• de dltima 

hora, como son el certificado de origen de la mercanoía o su 

conocimiento de embarque, 

Por lo que respecta a los documentos, deben ªºO!: 
daree de manera precisa y el vendedor debe tener la •eguri

dad de que los puede conseguir.2 

5,6 DOS ENDOSOS POSIBLES, 

Existe una modalidad en el cr~dito irre•ooable 

contirmado que algunos bancos aceptan en la pr4ctica (inclu

so en México) y que resulta ravorable cuando el yendedor ne

cesita de un cierto financiamiento por parte del comprador, 

Se trata de un endoso que ae denomina "cl,ueu

la roja• (red clause), mediante el cual se permite al banco 

~oontirmante" etectuar un pago parcial -o en ocasiones el -

pago total de la mercadería, eegdn ae haya convenido oon el 

comprador-, con la sola presentaci6n de una letra por parte 

del vendedor, comprometiéndose, además, a aportar posterior 

mente todos los documentos que amparen a la mercadería, 

Como una variedad de esta modalidad de la "cl4~ 

sula roja", existe el endoso denominado "cláusula verde" --
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(green clause), por el cual el vendedor puede allegarse Pll!, 

te o la totalidad del valor del cr~dito "ain haberse e!ectu! 

do la presentación de loa documentos que acreditan el embar

que de las mercancías, pero, al contr(l.l'iO de lo que ocurre -

con el crédito red clause, obliga al almacenamiento de las 

mercancías a nombre del banco" 

5,7 DlFE.'RENCIA3 R}:Sl'ECTO AL DERECHO :POSITIVO MEXICANO. 

En el derecho positivo mexicano, el texto que -

regula este tipo de operaciones, ea la Ley General de Títu

los y Opernciones de Crédito, principalmente en su cap!tulo 

IV y específicamente en la sección cuarta del mismo, 

Esta ley emplea una terminología que puede pr,a 

vocar confusioneo, lo cual se debe a que "el legialador me

xicano fue víctima de la confusión de la jurisprudencia in

glesa y de la doctrina italiana y reglamentd a la inetitu -

oi6n bajo el nombre de crédito confirmado, siendo que lo d! 

ber!a haber hecho bajo la denominaci6n pura y simple de cr! 

dito documentarlo,• 

De lo anterior se desprende que la denom1naci6n 

de "confirmado" que utiliza la Ley General de T!tuloe y Op! 

raoionee de Crédito, en la préctica internacional correa;•o!! 

de al crédito "irrevocable", 
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Esta objeción se salva con la aplicación del -

artículo 55 de la Ley Reglamentaria del Servicio ldblico de 

Banca y Crldito, que además de emplear una terminología co

rrecta, remite a los usos internacionales, 

};ata remisión comprende a los usos y reglas -

uniformes relativos a los crlditos documentarioe, en su rev! 

si6n de 1984, a loa oualee Mlxico ee ha adherido.' 

5,8 OTRO A~OYC AL COMERCIO EXTERIOR: EL BANCO NACIONAL DE -
COMERCIO EXTERIOR, S,N,C, 

La Ley Reglamentaria del servicio pdblico de -

Banca y crédito, eeñala que todas las instituciones de créd! 

to, oomeroialea y de fomento, se transformarán en sociedadee 

nacionales de crédito, con distinciones por eu funcidn part! 

cular, de modo que se cuente con instituciones de banca mdl

tiple e inetitucionee de deearrollo, 

Las reapectivae leyee orgánicas de este dltimo 

tipo de bancos, determinarán eu especializacidn en la promo

cidn y financiamiento de los diferentes sectores y activida

des prioritarias, 

~l BANCOMEXT, desempeña un papel de gran impor 

tanela, previendo alcanzar loa siguientes objetivos: 

"a) Actuar como banca de fomento del comercio 

exterior, coordinando los apoyoo financieros del gobierno -
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federal que se destinan a esta actividad, dentro de los line! 

mientas que establezcan la Secretaría de Hacienda y Crldito -

Pdblico, 

b) Participar en la negociacidn y contrataci6n 

de crlditos pre!erenciales del banco mundial y de otro• or~ 

niemos internacionales que apoyen el f inanoiamiento de pro

gramas y actividades relacionados con el comercio exterior, 

Asimismo, canalizar recureos y otorgar prlata

moa a inetitucionea financieras internacional.ea, tala• oo•o 

el banco de deaarrollo del Caribe y el banco Centroamerica• 

no de integraci6n econ6aica, para apoyar proyectos y 1erYi· 

cioe mexicanoe fomentando aeí las exportacionee de nueetro -

paíe, 

c) Impulsar las importaciones •ediante el otor

gamiento de líneas de crldito al comprador, por intermedio -

de bancos de los paisee que representan un mercado real o P2 

tencial para la venta de productos mexicanos, 

d) Operar como organismo de enlace en lae rel! 

cionee que Mlxioo tenga con instituciones extranjeras que -

apoyen con !inanciamientoe y garantíae el comercio exterior, 

a fin de eetrechar relaciones y bene!iciaree de las experie~ 

etas obtenidas, 

En su programa, el BANCOMEXT busca complementar 

la accidn de la banca mdltiple, sindicando y coordinando •• 
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operaciones, y centrando eu apoyo en operaciones de gran m! 

yoreo, del sector páblico y de redeecuento,•4 

(1) 

NOTAS A PIE DE YAGINA DEL CAl'ITULO. 

Witker Jorge/P,re1nieto Leonel, Aepectoe Jurídicos del 
Comercio Exterior en M•xico, Coedici6n por conve
nio entre la Universidad Nacional Aut6no .. de M•• 
xico y Editorial Nueva Imagen, S,A. 1980, 2a, Ed!. 
ci6n, f~. 411, 

(2) Idem P'g•, 412 1 41,, 

(') Ueoe 1 Regla• Unitol'llt• relativas a loe Crldlto• Docu
mentarlo•, Acuerdo del Coneejo de la º'mara de C~ 
mercio Internacional, Reviei~n 1984, P,g, 4, 

(4) BANCOMEXT-FOMEX, Comercio Exterior, l~ogramae Yinanci! 
ros para 1985 1 Banco Nacional de Comercio Exterior. 
Abril 1985 PáB• ~25, 
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Fuente: Revista Comercio Exterior, Banco Nacional de Comer• 
cio f:xterior, 3,N,C, r.&xico, n,¡,', Abril 1985, 
J'iig, 326, 
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GRÁFICA¡ 

Prosra"!a financiero del ~ancome•t p.1r.1 1985 

F E 
u X 
E T 
N E 

T R 
E N 
s A 

s 

F 1 
u N 
E T 
N E 
T R 
E N 

s A 
s 

OrlQln de 101 HCUrtol 

Banco Mundial 

Organismos oficiales de fomento 

Créditos comerciales con seguro 
oficial 

Financiamientos comeri:\1111 

ACIJ!t1Clones bancarias 
lntwnaclonales 

Financiamientos de: 
Blldex, BID y Cfl 

flcM;comlto1 de fomento 

Sociedade! naclon1l11 di crM:tito 

Aceptaciones bancarias 

C.ptacl6n ,Interna 

Recursos propios v gcnorac16n 
de utilidades 

E misión de obliga~iones 
subordinadas 

ree>1portaci n y exportaci n de 
productos primarios, 
m.nuf1Cturados y 11Nicios 

Importación de meterlas primas, 
panes y ref1CClones 

Sustitución de Importaciones de 
bienes de alto valor ~regado 

Industria mlQUiltdora v ron11 
fronterizas 

Agente financie~o 

<'uente: Revista Comercio Exterior, llaneo Nacional de Comercio 
Exterior, S,N,C, México, D, F, Abril 1985, rág, 
328, 



l?RlMERA: 

SEGUNDA: 

TERCERA: 

c o N c L u s I o N E s 

Como la legielaci6n referente al Cr&dito Ban 

cario Internacional se encuentra muy disper

aa , pues este marco legal es amplíaimo, ea 

conveniente la implementaci6n de un eietema 

y orden para poder elaborar un verdadero C6-

digo de Cr&dito Internacional. 

La• die¡ioaaionee legalee se encuentran d11-

per1aa en distintos y n1111erosos cuerpos jur! 

dicoe e inoluaive en Leyee Extranjera• 1 Tr! 

tados 1 Convenios y Acuerdos Interuacionale•. 

Se requiere un Compendio de Normas J11rídioa1 

referente• a la materia. 

La informaci6n pdblica aobre el manejo de -

los Cr,ditos lnternacionalea, es eumamente -

deficiente. 

Exi•te irreeponaabilidad por parte de laa s.e, 

ciedades Nacionales de Cr,dito, por la auaen 

cia de informaci6n sobre les tlrminos y gara:!l 

tías pdblicae de financiamientos sumamente -

costosos, con el agravante de que distorsio

nan las funciones de lae instituciones pdbli• 

cae creadas para apuntalar el desarrollo eo• 



CUARTA: 

QUINTA: 

e ag l 

cial de nuestro país. 

Para la elaboraci6n de este trabajo, se inve! 

tigd a loe principales organismos nacionales 

de crédito en busca de directrices orientado

ras de la materia y la in!ormacidn que ee ob

tuvo, es realmente escasa, es increíble como 

se manejan estas operaciones a nivel de "seer! 

to de estado", se requiere que el pueblo cono! 

ca más a fondo cdmo se manejan sus recursos -

econdmicoe en los créditos externos, 

El Crédito Internacional como Instrumento de 

Preei6n Política, En el plano internacional, 

se requieren mecanismos para regular los cré

ditos externos, pues dichos créditos han lle

gado a convertiree en instrumentos de preeidn 

pol1tica de las grandes potencia• econd•icae, 

La preocupac16n del Banco Mundial eobre A•4r! 

ca Latina, ee ha caracteri&ado por dar un 11! 

yor y visible én!aeis a lae cuestionee eoond

micae, 

Sin embargo, con motivo de regímenes reformi! 

tas o socialistas, esta preocupacidn euperd 

el ámbito econdmico y la actitud del banco -

fué imbuida de consideraciones predominante

mente políticas, 



SEXTA: 

Como se observa en Brasil, Chile, Perd y Ar

gentina, los regímenes de Goulart, Velasco -

Alvarado, Allende y Per6n, vieron cortados -

los apoyos financieros del banco, los cuales 

en mayor o menor medida, ee intensificaron -

luego de sus respectivas caidaa pol!ticaa, 

En caeos de incumplimiento del pago de la d•.!!, 

da externa, la íntima aaociacidn entre banco• 

privados internacionales y el banco •undial, 

implica una preeidn conjunta aobre loe países 

altamente endeudadoe, 

Ea muy conocido el hecho de que el banco mun

dial, como el Fondo Monetario Internacional, 

deede mucho antes, actda como auditor y aval 

ante la banca privada en situaciones críticas 

de endeudamiento, 

El Fondo Monetario Internacional debe garanti 

1ar el orden monetario internacional, ha de 

ayudar a sus miembros en dificultades y tiene, 

ademie, un poder de control sobre eus integra~ 

tea, 

Sin embargo el ~·ando Monetario Internacional, 

ee ha convertido en instrumento de preaidn P2 

lítico financiera de eua principales contrib.!!, 

yentes, 
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Nos preguntamos ¿Cuáles serían lae condicionee 

que el Fondo r.onetario Internacional habr4 fi

jado a M6xico para proporcionarle ayuda credi

ticia a !in de resolver au crisis actual? 

Son innumerablee loa caeoa ds cr4ditoe boico

teados para preservar los intereaee econ6micoe 

de loa paía6a ricoa, ejemplo de ello: loa orí 

ditoe necesarios para el desarrollo del rlgi• 

men Sandiniata de Nicaragua han sido boicot•! 

dos en repetidas ocaaionea por el gobierno no¡ 

teamericano de Ronald Reagan, 

Asimismo, este gobierno republican~, propicid 

la caída del dirigente progreeista Michael Ma¡ 

ley de Jamaica y el ascenso al poder de Seaga, 

debido a loa tinanciamientoe al partido del •! 

gundo y la negacidn del emprfatito a Manley, 

Uno de loa argU11entoa que más 1e han utili1ado 

para tratar de demoetrar la cauea de la eitua

cidn de subdeearrollo de nuestros paíaee, ea -

la relativa a la escasez de capital, 

Loa organismos internacionales de tinanciamie~ 

to, debido a su poeicidn capitalista, han tom! 

do como base para sus decisiones, las teoríae 

de loa tedricos burgueses de loa países indus

trializados, que explican el papel que juegan 
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los cr~ditos externos en loe pa!eee eubdeearr2 

lladoe, 

Asimiemo, loe organismoe latinoamericano• como 

la CEPAL e ILFES, pueden aer enmaroados dentro 

de la corriente liberal y deaarrollieta de la 

burguesía latinoamericana, ya que no han pla~ 

teado una solución definitiya a loa grande• • 

proble1111e de la población latinoamericana, 

Total•ente inadecuadas para el desarrollo eco• 

nómico de nuestro• pa!eea, resultan las pol1t! 

cae receaiyae dsl Pondo Monetario Internacio • 

nal y del Banco Mundial, la• políticas de auet1 

ridad, de contracción ealarial, de recorte al 

gaato pdblico, de liberación al comercio, re -

cortan programas de beneficio social, crean d! 

sempleo, dificultan el apoyo financiero a la 

planta productiva y hunden a nuestros palees 

en una gran recesión económica, impidi~ndoles 

su eYolución social y econ6mica, 

La deuda externa de loa pa1s•• en vías de del! 

rrollo, se ha convertido en un problema pol!t! 

co, Obviamente la deuda ea impagable, ya que • 

ee requiere replantear loe programas de pago, 

ampliar loe pla~oe, reducir loe intereeea, -

pues el eer•icio de la deuda reaulta una carga 
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onerosa para los países más endeudados, pues 

están destinando un alto porcentaje de sus d! 

visas al pago de la deuda, 

El contrasentido resulta de que loe Estados -

urgidos de capitales, se han convertido en e! 

portadores de capitales. 

Finalmente, el Plan Baker ideado por el eecr! 

tario del tesoro de los Estados Unidos de Am! 

rica, como soluci6n al gran endeudamiento, r! 

sulta inadecuado, ya que lanza a estos pa!eee 

a una mayor dependencia de las grandes poten

cias mundiales, 

Algunos te6ricos burgueses presentan como prin 

oipales obet,culos al desarrollo, la escasea 

de capital, la exigua capacidad de ahorro 1 la 

insuficiencia de recursos financieros, partien 

do de la baee que el subdeearrollo trae inhe• 

rentes dichos obstáculos, 

El enjuiciamiento que puede hacerse de seas c2 

rrientes, es que. no J•Ueden adecuar a la real! 

dad histórica de nuestros pa!see, en tanto que 

para ellos representan dnicamente a los inter! 

ses de la clase capitalista mundial, 
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Ante esta corriente se levanta otra, que con

siste en explicar el porqué de la falta de º! 

pital de nuestros países como resultado del -

proceso de desarrollo económico, del modo de 

producción capitalista considerado histórica

mente a nivel internacional. 

Concretamente, dicha corriente expone que el 

la exacción de capital, por parte de 101 paí-

1e1 industrialiaadoa, lo que ha hecho que nue! 

tros países carezcan del capital 1uticiente P! 

ra dtearrollaree, pues hi1t6ricamente eet' cae 

probado que loe países hoy deaarrollados finas 

ciaron gran parte de su progreso con recursos 

de nuestros paíse1. 

Se puede afirmar que, para que loe pueblo• que 

han vivido por 1iglos en condiciones de vida -

infrahumanas, puedan anhelar un verdadero de•! 

rrollo económico independiente, ee necesario: 

a) Que se haga un cambio fundamental de eetru~ 

turas. 

b) Tambi&n se deber' contar con un ei1tema de 

control estricto y una nueva legislación sobre 

inversiones y préstamos extranjeros YI 
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c) Finalmente debe tomaree en cuenta a los -

grupos mayoritarios en lae decisiones impor

tantes que ee tomen, 
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