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PRESENTACION 

La presente investigaci6n surgi6 como un intento por expli
car las verdaderas causas del actual problema de la deuda -
externa mexicana y sus implicaciones económicas, asi como -
para demostrar·el carácter simplista de aquéllas interp~et~ 
ciones que reducen finicamente a la corrupci6n gubernamental 
y a los factores externos adversos el endeudamiento externo 
excesivo. 

En tal sentido, dicha investigación pretende contribuir al ~ 

estudio objetivo del problema de la deuda externa, a partir 
de un esfuerzo de interpretaci6n personal. 

Para alcanzar el propósito planteado, fue necesario incorpo
rar al análisis diversos indicadores econ6micos resultantes 
del desarrollo reciente del pais, vinculándolos al cambio -
cuantita~ivo y cualitativo registrado por dicha deuda en los 
filtimos veinte afios aproximadamente, sin dejar de considerar 
la importancia de los factores externos .. 

Lo anterior obedece a la amplitud y complejidad del tema, lo 
cual se tradujo en serias dificultades duran~e el proceso de 
integraci6n ·e interpretaci6n de la informaci6n estadistica, -
ya que 0 en t6rminos generales, las cifras rep~rtadas por dif~ 
rentes fuentes presentan grandes variaciones. Esta situación 
fue muy acentuada en el aspecto financiero, lo cual impidi6-
presentar cifras precisas y homog6neas acerca del monto, pe!_ 
fil y estructura de la deuda, particularmente en los filti:-
mos diez aftos. 

Debido a las razones anteriores, la interpretaci6n del ~ro~
blema giró,bisicamente, en torno a la tendencia general mos-



trada por las diversas variables. lo cual se refleja en las 
cifras estadisticas, a6n cuando en_ciertos casos se consid~ 
raron cifras de determinados aftos. a partir de su alto gra
do de representatividad. 

Por otro lado, para facilitar la consulta de cuadros esta-
disticos, estos fueron agrupados en su totalidad. en forma 
anexa, al final del texto. 

Finalmente. quiero agradecer al Lic. Tollis Guitian Berniser, 
director de esta tesis. por su orientaci6n y observaciones, 
sin los cuales ésta no hubiera llegado a concretarse. Las -
limitaciones y alcances de la misma son responsabilidad ex-
elusiva de su autor. 

Hilario Aquino ZÚñiga. 
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. INTRODUCCION 

La finalidad de la presente investigación es identificar las 
causas fundamentales de la actual deuda externa del pats (p!!_ 
blic_a y privada)• a partir del an4lisis global de la econo- -
mla mexicana. enfatizando el aspecto productivo de la misma, 
sin dejar de considerar el impacto ocasionado por los pro-
blemas financieros y monetarios internacionales, los cuales 
se agravaron en los dltimos afios de la década pasada. 

La orientación del análisis responde. por un lado, al princ! 
pio te6rico que· concibe a la deuda, en cuanto fenCSmeno fina!!_ 
ciero, como un reflejo. en dltima -instancia, de la corriente 
real de la economla (producci6n de bienes y servicios); y, -
por el otro~ a la hip6tesis segan la cual dicha deuda exter
na es producto de la estructura dependiente de la economía -
nacional, conformada en el marco del modelo capitalista de -
desarrollo industrial que el pals adopt6 desde la década de 
los afios cuarenta. 

No obstante esta forma de concebir las causas del endeudamie!!_ 
to externo, se tiene en cuenta también que es producto, en -
gran parte, de los factores financieros y monetarios (eleva
cicsn °de ias"tasas de interés internacionales). en virtud de 
la creciente autonomta de la deuda respecto de los procesos 
productivos, como consecuencia de la magnitud cada vez mayor 
del total de la misma. 

Actualmente, el saldo total de la deuda contralda por el se~ 
tor pQblico y el sector privado en el exterior. rebasa los 
100 mil millones de d6lares, lo cual sitda a México en segu!!_ 
do lugar de endeudamiento en el 4mbito latinoamericano, sup~ 
rado dnicamente por Brasil. 
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El problema de la deuda externa, tanto a nivel nacional como 
internacional, estall6 en agosto de 1982, cuando Mexico de-
clar6 una moratoria de 90.dlas a los acreedores. y organismos 
financieros internacionales al no estar en posibilidad de c!:!_ 
brir los servicios de dicha deuda, coao resultado de los si
guientes acontecimientos de tipo coyuntural: enorme fuga de 
capitales, dr4stica calda de los ingresos de divisas por ex
portaciones petroleras y cese del credito externo, los cua-
les agotaron las reservas internacionales del pals. 

Para afrontar esta crisis, la actual adainistraci6n ha toma
do diversas medidas de tipo financiero y monetario, confoTI11e 
al esquema del Fondo Monetario Internacional, las cuales se 
reducen fundamentalaente a lo siguiente: posponer el probl~ 
ma .de la deuda externa •ediante reestructuraciones sucesi-
vas de la misma; pagar puntuablente enor111es sumas de intere
ses superiores a los 10 •il aillones de d6lares anuales. 
-a costa del crecimiento econ6aico y del nivel de vida de la 
poblaci6n-; y, abatir el dEficit de las finanz.as ptlblicas, a 
travEs de la reducci6n dr:lstica de la participaci6n del Est!!_ 
do en la economfa. 

Estas medidas se sustentan en el supuesto de que las causas 
del endeudamiento externo son funda111e~talmente d~.tipo fina~ 
ciero: elevaci6n de las tasas de interEs internacionales, -
plazos cada vez m:ls cortos de contrataci6n, insuficiencia 
del ahorro interno y deficit permanente de las finanzas ptl-
blicas, entre otras. Las tres primeras conciernen a la deu
da global, mientras que la dltiaa se refiere tlnicamente a la 
deuda ptlblica, la cual asciende, a~roxiaadamente, a un 80po~ 
ciento de la deuda externa total del pals. 

Sin embargo, si bien es cierto, que los factores mencionados 
contribuyeron de manera considerable al desarrollo del probl~ 
illa de la deuda externa nacional, no consti.tuyen la raz6n mtls 
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jmportante, ya que dicha deuda registra un crecimiento acel~ 
rado desde 1973, situaci6n que coincidi6 con el agotamiento 
del modelo de Desarrollo Estabilizador, la crisis econ6mica 
mundial capitalista de la postguerra y el rompimiento del 
sistema monetario internacional derivado de la conferencia -
de Bretton Woods en 1944. 

Este trabajo hace un intento de analizar estos factores, vin 
cul&ndolos al proceso de endeudamiento ixterno global del 
país, con el fin de superar las deficiencias del enfoque fi
nanciero y las de otras interpretaciones. 

Para alcanzar el objetivo planteado, se ha dividido la inve~ 
tig.aci6n en tres capítulos: el primero define y precisa el 
marco· teórico que sustenta la interpretaci6n de diversas va
riables econ6micas, financieras y monetarias que se relacio
nan con el tema; el segundo hace una síntesis de los diver-
sos acontecimientos de orden interno y externo que anteceden 
a la situaci6n actual de la deuda; y, el tercero se refiere 
al an&lisis propiamente del problema, con base a los datos -
estadísticos disponibles y los elementos te6ricos e hist6ri
cos suministrados por los dos primeros capítulos. 

Por 6ltimo, se procede a la formulaci6n de conclusiones y 
planteamiento de alternativas que podrían contribuir a la su 
peraci6n de los problemas que se derivan de la enorme magni
tud registrada por la actual deuda externa nacional. ·'if 
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CAP11UID 1 

CONCEPTO DE ESTRUCTURA ECONOMICA 

l. PRECISION DE CONCEPTOS. 

Definir la categoría "estruc.tura econ6mica" implica precisar 
previamente los conceptos de econo•la y estructura. debido a 
que estos tienden a ser objeto de diversas interpretaciones. 

a) ECONOMIA 

La ciencia econ6mica constituye un producto del desarrollo -
hist6rico de la sociedad humana y tuvo su origen en la anti
gua Grecia bajo el nombre d.e "crematística"¡ (1) más tarde. 
a principios del siglo XVI 1 • durarite .. la fase. me.rcantil del 

capitalismo. cuando alcanz6 mayor consistencia te6rica fue -
conocida con· el nombre de "Economla Política". 

El tt!rmino economía procede de dos palabras griegas "oikos" 
y "nomos", significando la primera .casa y administraci6n d!!_ 
mt!stica y la segunda, ley; por su_parte, el adjetivo (polít! 
ca) se deriva de "politeia", que significa organizaci6n so-
cial, la cual implica actividades propias del Estado (2). 

Su caracterizaci6n como economía polltica tiene relaci6n di
recta con el.papel del Estado respecto de las diversas acti
vidades econ6micas de la ~poca en que se convirti6 en una -
verdadera ciencia. 

Actualmente, cuando la partictpacida estatal en el sistema -
econ6mico se ha vuelto i•prescindible, economla política si
gue siendo la categoría que mejor define a dicha ciencia. la 
cual tiene por objeto est;udiar " •• _.las leyes sociales que r.!_ 
gen la producci6n y la distribuci6n de los medios materiáles 
que sirven para satisfacer las necesidades humanas." (3) 
Esta definici6~ debido a su p~~r• ,~ .. y amplitud. comprende 
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tanto a las econom!as de mercado como a las planificadas, ya 
que incorpora categor!as claves de esta materia {producci6n, 
distribuci6n y consumo)• las cuale·s son imprescindibles en -
todos los modos hist6rico·s de producci6n social: Comunismo 
primitivo, Esclavismo, Feudalismo, Capitalismo y Socialismo, 
inclufdas las variantes de estos. 

No obstante una amplia aceptaci6n de la definici6n anterior, 
también existen otras que se derivan de las f'.ormas de conce
bir a la ciencia econ6mica, sobre todo, en relaci6n a la in
terpretaci6n ideol6gica y política. 

Lo anterior ha propiciado el surgaiento de diversas escue-
las o corrientes de pensamien~~ económico. entre las que de~ 
tacan las siguientes: cl4sica. marxista, neoclásica. keyne
siana. monetarista y estructuralista. 

No es objeto de esta investigaci6n ahondar sobre las teorlas 
específicas que caracterizan a estas _esc~~las, basta seftalar 
que. a nivel de concepci6n general de la ciencia econ6mica, 
sus orientaciones te6ricas fundamen~ales giran en torno a la 
relación que debe existir entre el Estado y la econo•la; es 
decir, si el Estado debe o no intervenir en los procesos eco 
n6micos. 

Las corrientes de pensamiento clásico, neoclásico y, en par
ticular, monetarista (escuela de Chicago) sustentan la tesis 
de que el Estado debe abstenerse de intervenir en la econo-
mla y limitarse dnicamente a preservar el orden pdblico para 
garantizar la realizaci6n de actividades econ691icas destina
das exclusivamente a la libre empresa, con el objeto de que 
el.sistema econ6mico funcione correctaaente. En cambio, las 
teor!as keynesiana, estructuralista y, en cierta medida, la 
marxista consideran necesaria, aunque en diferentes grados, 

la intervenci6n estatal. en la economla. 
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Es necesario aclarar que el grado de intervenci6n estatal en 
una economla se •ide fundaaentalaente por el nivel del gasto 
pQblico, debido a que este tiene un efecto multiplicador en 
todo el siste•a econ6aico. 

Cabe agregar que desde la gran crisis capitalista de 1929, -
la interpretaci6n y propuestas de soluci6n de los problemas 
econ6aicos, a nivel •undial, han tenido lugar en el marco de 
las teortas keynesiana, monetarista y aarxista, principalme~ 
te; aunque en el contexto latinoaaericano tuvo especial par
ticipaci6n la corriente estructuralista, durante los afios se 
senta y setenta. 

b) ESTRUCTURA 

El concepto "estructura" tuvo aplicaci6n <»riginalmente en - -
las ciencias naturales para ayudar a "descubrir la multipli
cidad y la heterogeneidad a4s all4 de la apariencia de - --
unidad y de hoaogeneidad del aedio sometido a examen ... ", 
asr como " ••• toaar en consideraci6n la forma de distribuci6n 
del objeto que se estudia"; (4) posterioraente, fue incorp2_ 
rado a las ciencias sociales, entre las que se encuentra la 
economia, para explicar situaciones especificas. 

A un nivel m4s a•plio de conociaiento, de acuerdo con Mauri
ce Godelier, dicho concepto. peraite denotar un conjunto de -
objetos vinculadas entre si segdn ciertas reglas (leyes)• e!!. 
tendidas estas co•o principios expllcitos de combinación y -

planteamiento de relaci6n entre eleaentos de un sistema (5). 

c) ESTRUCTURA ECONOMICA 

El an4lisis de la economla, desde el punto de vista de estru~ 
tura, empez6, principalmente, con el ·rrancl!s Francois Perroux 
y el alemán Ernest Wage•ann, quienes establecieron s6lidas -
bases te6ricas al respecto. El primero difini6 a la "estruc 
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tura econ6mica" como "las proporciones y las relaciones que 
caracterizan a un conjunto econ6mico localizado en el tiempo 
.y en el espacio"; (6) el segundo la defini6 en t6rminos de 
cambio e inmovilidad al afirmar que la estructura "se refie
re a los 6rganos y la coyuntura a las funciones de la econo
mta ••• por estructura lo que es más permanente y por coyunt!!. 
ralo que se transforma" (7). 

Con base a los conceptos anteriores, "estructura económicá•! 
es una categorta de conocimiento que permite caracterizar 
una deterrnin3da situaci6n econ6mica general a partir de los 
elementos y factores que la generan directamente, los cuales 
se identifican por ser aparentemente invariables en el corto 
plazo, a diferencia de los de tipo coyuntural. 

Cabe agregar que la escuela de pensamiento económico que más 
desarrolló la teorta de "estructura econ6mica" es la estruc
turalista la cual estll represeritada por la CEPAL (Comisión 
Económica para Am6rica Latina), cuyas tesis se pueden apre-
ciar en forma resumida en el punto 4 de este capitulo. 

Z ELEMENTOS DE ESTRUCTURA ECONOMICA 

Los elementos o factores de un sistema econ6mico que config!!. 
ran una estructura son diversos e innumerables; sin embargo, 
considerando su grado de importancia y generalidad pueden 
ser agrupados como sigue: a) objetos económicos, los cuales 
se dividen en reales (bienes tangibles y servicios) y nomin.!!. 
les o financieros (dinero, bonos, tttulos de cr6dito, etc.); 
b) factores productivos (trabajo, tierra, capital y tecnolo
gta); c) sectores econ6micos: primario (activ.idades agrtco
las, pecuarias, extractivas y pesqueras), industrial. (diver
sas actividades sujetas a procesos de.transformaci6n) y ser
vicios (transporte, educaci6n, salud, administraci6n, banca, 
etc.); y, d)sujetos o entidades econ6micas (familias, empr~ 
sas, gobierno y resto del mundo o sector externo de la econ~ 
mía). (8) 
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Aun cuando todos los seftalados arriba.son necesarios en una 
economla, su importancia difiere en razón de su capacidad P.!! 
ra transformar y configurar la estructura de la misma. Asl, 
el trabajo, entendido como actividad consciente e intencio-
nal del hombre para .adaptar las reservas y fuerzas de la na
turáleza a sus necesidades de alimentación, vestido, habita
ción y otras, reviste una importancia decisiva en todos los 
sistemas y procesos económicos, ya que gracias a el el hombre 
ha podido dominar a la naturaleza transformllndola conscient!!_ 
mente, a diferencia de los animales que también la transfor
man con su simple presencia, pero sin tener conciencia de 
ello. (9) En este sentido, la fuerza y capacidad creadora y 

transformadora del hombre constituye la base fundamental de 
todo tipo de economlas en cualquier época histórica. 

Durante el proceso de trabajo o de producción social, los -
hombres se valen fundamentalmente de objetos de trabajo (ma
terias primas e insumos) y medios de producción (bestias de 
carga, arados, mllquinas de todo orden, edificios, instalaci~ 
nes industriales, etc.) que, a lo largo de la historia, se 
han venido modificando y perfeccionando, gracias al desarro
llo de la ciencia y la t6cnica (tecnologfa) que ha hecho po
sible aumentar la producci6n con menos esfuerzo humano y 
.tiempo; es decir, se ha alcanzado mayor productividad a par
tir del desarrollo de las fuerzas productivas de la sociedad, 
las cuales constituyen otro elemento de suma importancia en 
la estructura de un sisteaa económico. 

Asimismo, reviste especial iaportancia el carllcter jurldico 
de la propiedad de los medios de producción con que cuenta -
dicho sistema, ya que incide directamente en la con:formación 
de las relaciones sociales de producción y de distribuci6n, 
las cuales se traducen finalaente en qud, cu4nto y cómo pro
ducir. 

Cabe señalar que actualmente existen en el mundo dos tipos -
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fundamentales de propiedad de medios de producci6n: propie-
dad privada y propiedad pGblica o social; la primera consti
tuye la base de las economtas de mercado o capitalista y la 
segunda es propia de las economías planificadas o socialis-
tas. 

Al igual que los elementos y factores arriba señalados, el -
sector externo o resto del mundo está dentro del mismo orden 
de importancia para los fines de esta investigaci6n, debido 
particularmente a que tiene estrecha relaci6n con el proble
ma de la deuda externa, por lo que requiere ciertas precisio 
nes. 

El sector externo se refiere a las relaciones del sistema -
econ6mico con el exterior y sirve como mecanismo de ajuste -
al operar como una fuente adicional de bienes y servicios, -
vía exportaci6n e importaci6n de los mismo. (10) Dichas re
laciones se registran peri6dicamente por cada economía naci~ 
nal en un instrumento contable denominado 
la cual está integrada, a su vez, por dos 
1) balanza de transacciones corrientes y 

tales. 

"Balanza de Pagos", 
grandes balanzas: 
2) balanza de capi 

La primera se integra con la balanza comercial (exportaci6n 
·~ e importaci6n de mercancías) y la balanza de servicios que -

incluye los ingresos y pagos por este concepto (turismo, 
transporte, operaciones financieras, gastos diplomáticos, 
etc.) prestados al exterior o recibidos de ~ste; la segunda 
comprende las exportaciones e importaciones de títulos de 
propiedad en el exterior o por deudas, más los movimientos -
de la reserva monetaria internacional: divisas, oro, plata, 
dep6sitos en bancos del exterior e importes del derecho de -
giro en el Fondo Monetario Internacional. La Balanza de Pa
gos, además, incluye dos rubros especiales: uno para regis-
trar las transferencias ~e ingreso sin contrapartida y otro 
para anotar las cifras estimadas por concepto de errores y 
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omisiones. (11) 

3 ESTRUCTURA ECONOMICA CAPITALISTA 

La esencia del capitalismo es la producci6n y acumulaci6n de 
capital, el cual se manifiesta en el dinero como su primera 
forma material, ya que en ~l se expresan sus principales me
canismos de regulaci6n: sistema de precios (merca.do) y renta 
bilidad de la inversi6n (ganancia o utilidad). 

En cuanto categoría econ6mica principal del capitalismo, el 
capital es valor, entendido como trabajo social objetivado -
(mercancfa) que, por medio de la explotaci6n de la fuerza de 
trabajo durante el proceso productivo por parte de la clase 
social propietaria de los medios de producci6n, contribuye a 
la producci6n de· plusvalía ( que se transforma en ganancia 
o utilidad), la cual se apropian los capitalistas en forma -
privada (12) .. 

La apropiaci6n de la plusvalfa se sustenta en el principio -
jurídico fundamental del sistema capitalista: la existencia 
de la propiedad privada de los medios de producci6n, la cual 
genera derechos de participaci6n a los propietarios én la r~ 
partici6n del excedente soci_al sin haber inte_rvenido dire;ct.!!_. 
mente en el proceso productivo. Esta situaci6n se traduce -
en una gran contradicci6n entre el carácter cada vez ~ás so
cial de la producci6n y la apropiaci6n cada vez más privada 
de dicha producci6n, como resultado del desarrollo continuo 
de las fuerzas productivas y del carácter privado de dichos 
medios de producci6n. 

La plusvalia, en cuanto excedente social, se traduce er. ga-
nancia o utilidad en dinero durante la fase de circulaci6n -
de mercancias, debido fundamentalmente, a que el dinero de-
sempena diversas funciones sociales en el interior del sist~ 
ma capitalista, siendo entre otras las siguientes: equivale~ 

.• 
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te general. re~erva monetaria de valor. medio de circulación 
y medio de pago. 

Así. el proceso de conversión del capital en dinero se iden
tifica con el ciclo de éste altimo: D-M-D• (dinero que se 
transforma en mercancfa y después nuevamente en dinero ya i~ 
crementado. por acto de compra y venta). 

La dinámica de este ciclo reproduce las fases de producción 
y realización del valor: producción de plusvalfa y su conve~ 
sión en utilidad. 

Durante los procesos de producción y realización del valor. 
a nivel social. el capital asume diversas formas: comercial. 
industrial. terrateniente. financiero. etc •• las cuales inv!_ 
riablemente se expresan en dinero. Bajo esta altima forma -
el capital se divide en constante y variable; el primero 
cumple la función de comprar medios de producción (bienes de 
capital y materias primas) y el segundo para comprar la fue~ 
za de trabajo. los cuales realizan el proceso productivo. 

Debido a que en el proceso económico i~ervienen todas estas 
fracciones del capital en proporciones diferentes para gene
rar plusvalfa. ésta se distribuye en la misma medida: renta 
para el terrateniente. ganancia o utilidad para el industrial 
o comerciante e intereses para el capitalista financiero. 

Por tanto. el capital. esencia del sistema capitalista. no -
es dinero sino una relación social de producción que establ.!:_ 
cen las clases sociales fundamentales durante el proceso pr~ 
ductivo. con fines de producción y acumulación de valor. que 
se manifiesta materialmente bajo la forma de ganancia o uti
lidad en dinero. (13) 

En los comienzos del capitalismo. el proceso de valorización 

del capital giraba en torno. b4sicaaente. al dinero en efec-
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tivo; m4s tarde. como resultado de su desarrollo y evoluci6n 
aparece el dinero-crédito. priaero bajo la. forma comercial y 

despul!s como crédito bancario. el cual se convirtió. final-
mente. en un medio moderno de valorizaci6n. (14) 

Cuando el sistema crediticio se volvi6 esencial para el fun
cionamiento y desarrollo posterior del capitalismo. apareci~ 
ron diversas pr4cticas de financiamiento, gener4ndose asl el 
fen6meno de la deuda con sus diversas variantes: privada, -
püblica, interna y externa. 

Cabe sefialar que la primera se identifica m4s directamente -
con la fase competitiva del capitalismo, cuando 6ste funcio
naba fundamentalmente en torno a la ley de la oferta y la d~ 
manda; la deuda pdblica, en caabio, es m4s bien producto de 
la creciente intervenci6n del Estado en la economía. destin~ 
da a regular y atenuar las crisis econ6micas inherentes al -
sistema, cada vez m4s frecuentes. prolongadas y profundas, -
asl como propiciar el mayor grado de acumulaci6n de capital 
posible. (15) 

El grado de intervención estatal en la economla es m4s noto
rio y acentuado en el capitalisao subdesarrollado debido, s~ 
bre, todo, a que el Estado es_ el que .comanda directamente el 
proceso de acumulaci6n.de capital a través de diversas medi
das de polltica econ6aica. (16) 

Por otro lado, cabe hacer consideraci6n sobre otro rasgo ese~ 
cial del capitalismo moderno: el fen6meno del monopolio, el 
cual constituye actualmente una de las formas fundamentales 
de realizaci6n de capital y es resultado <!e la concentraci6n 
y centralizaci6n de este dltimo. 

El fenómeno anterior surge generalmente .en el seno del capi
talismo desarrollador con el desarrollo acelerado de las fue~ 
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zas productivas pronto rebasa las fronteras nacionales, dan
do lugar a fen6menos de transnacionalizaci6n econ6mica y fi
nanciera (expansi6n de empresas y bancos a escala internaci~ 
nal) y, consiguientemente, exportaci6n de mercanclas y de ca 
pita l. 

Esta tendencia expansiva del capitalismo, del centro a la p~ 
riferia, ha dado lugar, a su vez, a la divisi6n del sistema 
a escala mundial en capitalismo desarrollado y subdesarroll~ 

do, con caracterlsticas particulares en cada caso. 

4 ESTRUCTURA ECONOMICA DEL CAPITALISMO SUBDESARROLLADO 

De acuerdo con las teorlas de la CEPAL, (18) son b~sicamen
te tres.los rasgos principales que caracterizan al capitali~ 
mo subdesarrollado, los cuales son: a) especializaci6n pro
ductiva, b) heterogeneidad tecnol6gica y c) el deterioro de 
la relaci6n de intercambio. 

El primero se refiere tanto a la especializaci6n en la produc 
ci6n de bienes de exportaci6n como en la producci6n que se -
destina al mercado interno, a diferencia de la mayor diversi 
dad productiva que registran las economlas ·d,fsarrolladas; di 
cha especializaci6n· se refleja en los sectores y ramas de la 
economla. Asl, mientras en las economlas desarrolladas el -
sector de mayor participaci6n relativa en el conjunto del 
sistema es el de la industria y, especialmente, el subsector 
productor de medios de producci6n (bienes de capital e insu
mos industriales), en las economlas subdesarrolladas el sec
tor de mayor participaci6n es el primario, que oscila, apro
ximadamente, entre SO y 70 porciento (19). 

El segundo rasgo hace referencia a diferentes grados de apli 
caci6n tecnol6gica en cada uno de los sectores en los paises 
subdesarrollados, lo cual ha dado lugar a la.existencia de -
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sectores económicos tradicionales y moderno~, siendo ~stos -
Gltimos generalmente de naturaleza transnacional, cuyo fun-
cionamiento se basa en tecnologia avanzada de alta producti
vidad. En cambio, en las economlas desarrolladas la aplic3-
ción tecnoiógica es más homogénea, la cual se traduce en ma
yor integración entre las ramas y sectores. 

El tercero consiste en el creciente deterioro de la relación 
de intercambio comercial de las economlas subdesarrolladas -
respecto de las desarrolladas, el cual se deriva de las si-
tuaciones referidas. 

Los fenómenos anteriores generan diversos desequilibrios en 
el conjunto del sistema económico capitalista subdesarrolla
do. As!, la heterogeneidad tecnológica se traduce, princi-
palmente, ·en lo siguiente: elevado nivel de subutilización 
de los factores productivos, sobre todo de la fuerza de tra
bajo; deficiente integración de lo~ sectores y ramas de la -
economla; falta de competitividad de los precios de bienes y -
servicios en el mercado mundial, etc. 

Por su parte, la-especialización productiva se traduce en 
permanente desequilibrio del sector externo de la econom!a, 
debido a que las importaciones de los paises subdesarrolla-
dos tienden a crecer con mayor intensidad respecto de sus e~ 
portaciones; es decir, sus egresos resultan ser más altos 
que sus ingresos derivados del comercio exterior, a diferen
cia de las economias desarrolladas en donde se da el proceso 
inverso. 

Finalmente, el intercambio desigual genera en grado crecien
te el d~ficit de divisas de los paises subdesarrollados, co
mo resultado de la calda constante de los precios de bienes 
y servicios que exporta respecto de los precios de bienes y 
servicios que importa, los cuales son cada vez más altos. 
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Estos desequilibrios, a su vez, obligan a las economlas sub
desarrolladas a recurrir al financiamiento externo (deuda e 
inversi6n extranjera directa) como medidas necesarias para -
allegarse recursos financieros de aceptación internacional -
(divisas), con él fin de seguir importando, b4sicament.e bie
nes de capital e insumos industriales, indispensables para -
el funcionamiento de su sistema económico, asl como para cu!!!. 
plir diversos compromisos financieros nacionales en el exte
rior. 

Los conceptos aqul vertidos y él esquem.~. ~~rico bosquejado 
a grandes rasgos, serán.de gran utilidad para interpretar d! 
versas variables económicas, financieras y monetarias, rela
cionadas con el tema que constituye el objeto de esta inves
tigación. 
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CAPITULO II 

CONTEXTO HISTORICO DE LA DEUDA EXTER!>.:A Y SU SITUACIO~ ACTUAL 

La deuda externa del pals, en cuanto expresi6n financiera de 
los procesos econ6micos reales• guarda est.recha relaci6n con 
el desarrollo y evoluci6n de la economla mexicana en su con
junto, cuyo comportamiento ha tenido lugar en el marco del -
proceso de industrializaci6n, en los altimos cuarenta años. 

Por lo anterior, se procede a identificar los acontecimien-
tos hist6ricos m4s relevantes de orden interno y externo ~ue 
determinaron la adopci6n y la configuraci6n posterior de di
cho modelo de desarrollo industrial que, a su vez, constitu
ye el marco hist6rico del problema de la deuda, cuya situa-
ci6n actual se describe en forma sirit~tica en el punto Z de 
este capitulo. 

1 CONTEXTO HISTORICO 

a) FACTORES EXTERNOS 

Los principales factores que influyeron para la industriali-
. zaci6n del pals fueron los siguientes: a) las dos guerras -
mundiales, ·b) la g~an crisis mundial capitalista de 1929 y 

c) el desplazamiento de Inglaterra por Estados Unidos de No!:_ 
team~rica como centro hegem6nico de la economla mundial. 

Los anteriores acontecimientos no s6lo tuvieron impacto en -
la economla mexicana, sino en la d.e toda Anl«!rica Latina, ya 
que en forma generalizada se di6 el proceso industrializador 
del Continente, siendo m4s notorio en paises como Arge~tina, 
Brasil y M«!xico, y en menor medida, Chile y Colombia. (1) 

La primera guerra mundial, estallada en 1914, y el desplaza-



• 21-

miento de la Gran Bretafta por Estados Unidos de· Norteamérica. 
que comenz6 en los aftos veinte. minaron las bases del ante-
rior modelo de desarrollo existente en México, el cual se 
sustentaba en la exportaci6n de productos primarios (agr!co
las y mineros), debido a que la economra británica no const.!_ 
tura una competencia sino más bien un complemento de la eco
nom!a mexicana. a diferencia de la economta norteamericana. 

Lo anterior es resultado. en gran parte. de la distinta dot~ 
ci6n de recursos naturales de ambas econom!as (británica y -
norteamericana). 

Por su parte, la 5ran crisis capitalista de 1929 produjo 
drásticas cardas en los precios de exportaci6n del pa!s como 
consecuencia de la gran contracci6n de la demanda de los pr~ 
duetos mexicanos por parte de las econom!as centrales. Se-
gan ciertos estudios, la crisis hizo caer las exportaciones 
totales del pa!s en m4s del 50 porciento. (2) 

Esta situaci6n se tradujo en un agudo desequilibrio de la 
economra mexicana. constituyéndose as! en una verdadera tra
ba para el desarrollo posterior del pars. ya que era prácti
camente imposible seguir importando lo que requerra el fun-
cionamiento de la planta productiva, debido principalmente a 
la escasez de divisas. 

Con el estallido de la segunda guerra mundial. la economía -
norteamericana se concentr6 por entero en la producci6n del 
material bélico. por lo que tuvo que importar alimentos y di 
versos bienes de consumo ligero producidos en México. ini- -
ciándose así el proceso de industrializaci6n acelerada del -
paÍs. al desaparecer ·temporalmente la competencia norteamer.!_ 
cana. Cuando concluy6 la contienda bélica por los mercados 
mundiales en 1945. se presentaron las condiciones requeridas 
para superar la crisis mundial capitalista estallada en 1929 
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y emprender nuevamente el proces~ de realizaci6n del capital 
a escala internacional, bajo la hegemonla de la economla no~ 
.teamericana. Las condiciones favorables se presentaron, pa~ 
.ticularmente, en Europa (escenario de la guerra) debido a la 
destrucci6n total de ·la infraestructura econ6mica y diversas 
instalaciones civiles. 

Estas circunstancias dieron origen a un nuevo orden econ6mi
co internacional; sustentado. en la nueva correlaci6n de fue~ 
zas, cuyo funcionamiento girarla en torno a cuestiones cla-
ves de la economla mundial: intercambio comercial, inversi6n 
extranjera y financiamiento internacional para la reconstru~ 
ci6n y desarrollo. 

F.l orden referido se apoyarla en el 1U1evo sistana financiero internacio
nal derivado de la adopci6n del Patr6n de Cambio-Oro (Gold Exchange St8!! 
dar), con el cual se pretendla que las reservas monetarias de los paises 
miembros del Fondo ~netario Internacional (FMI), que surgi6 del ·acuerdo 
de Bretton Woods en 1944, estuvieran constituidllls básicamente por el oro 
y el d6lar norteamericano y, s6lo en forma marginal por la libra esterl.!_ 
na, debido, entre otras razones, a que la eeonom:l'.a norteamericana no 
hab:l'.a sido afectada por la guerra y porque, además, E.U.A., habia aCllllU
lado enormes reseivas de oro fuJ!ado de Europa durante la guerra. Dichas 
reservas ascendlan en 1949 a 24 500 millones de d6lares, las cuales equ.!_ 
val:l'.an a tres cuartas partes de las reservas aur1f eras rrundiales de 
33 000 millones de d6lares. (3) 

Cabe aclarar que el Fondo Monetario Internacional fue creado 
con el objeto de cumplir, a nivel internacional, las siguie~ 
tes funciones: "fomentar la cooperaci6n m0gctaria y la est~ 
bilizaci6n de la circulaci6n monetaria internacional; promo
ver la expansi6n arm6nica del comercio mundial; evitar ül 
uso de las devaluaciones competitivas, para estabilizar los 
cambios; crear U!l sistema multilater.al·de pa¡os· en materia' -
de operaciones corrientes, limitando y eliminando las res- -



-zs-

tricciones•cambiarias y comerciales; regular la balanza de -
pagos de los pa!ses miembros; y, sostener las cotizaciones -
monetarias con respecto al d6lar". (4) 

Formalmente, el FMI ser!a una instituci6n especializada de -
las Naciones Unidas, pero sin injerencia directa de este or
ganismo, destinada al cumplimiento de diversas funciones 
arriba seftaladas, principalmente la referente al suministro 
de recursos financieros a los paises con d6ficit. 

En este marco, asl como del Plan Marshall para la reconstru~ 
ci6n europea, se crearon una serie de instituciones interna
cionales de car4cter financiero y comercial para concretar y 

complementar las acciones del FMI y sostener asl el desarro
llo econ6mico mundial capitalista derivado de la_ guerra, el 
cual dur6, aproximadamente, hasta finales de los aftos se-
senta. Entre los organismos instituidos destacan: Banco I~ 
ternacional de Reconstrucci6n y Fomento (BIRF o Banco Mundial) 
Acuerdo General sobre Aranceles Aduaneros y Comercio (GATT), 
Banco Interamericano de Desarro_llo (BID) y Comisiones Econ6m!. 
cas para Am6rica Latina, Europa, Asia y Africa, dependientes 
de la ONU. 

Despu6s de operar por un periodo de m4s de veinte aftos, el 
sistema monetario internacional surgido de Bretton Woods emp~ 
z6 a perder funcionalidad durante los primeros anos de la d6-
cada de los setenta, cuando reaparecen las primeras. crisis del 
capitalismo a escala internacional, las cuales se han ido 
agravando progresivamente hasta el dla de hoy, manifest4ndose 
fundamentalmente como problema financiero y monetario. (5) 

• El desencadenamiento de la crisis de dicho sistema empez6 el 
15 de a1osto de 1971 cuando el presidente de E.U.A., Richard 
Nixon, decretd unilateralmente la inconvertibilidad del ddlar 
en oro, simult4neamente con su devaluaci6n respecto de las 
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. i>rhic'ipal~~. m~rieda~ europeas. con el fin de frenar la crecie!!. 
te cr.isi~ :ite.·la ~conomfa norte-ericana, aanifestada en for

~a de.d6ficit de· bal~nza de pagos del pa~s. 

Las medidas anteriores. condujeron a una devaluacidn monetaria 
generalizada por par.te de los principales paises europeos, la 
.cual se trat6 de contrarrestar con una nueva devaluacidn del 
ddlar norteamericano en 1973, gener4ndose asf la guerra mon~ 
taria como prllctica comdn de las Principales economfas del -
mundo desarrollado. (6) 

Las medidas anteriores se tradujeron, finalmente, en excesi
vo p·roteccionismo comercial y flotacidn de los tipos de cam
bio, a nivel internacional. En este contexto se produjo el 
aum1;mto espectacular. de los p1:ecios .del petrdleo en 19i3, el 
cual complic6 el cuadro econdmico internacional al agudizar 
la crisis capi:talista nW!dial. de. la postguerra, principalmente de -
los pa1ses·subdesarrollados y, en particular, de los paises 
no productores de petrdleo, mediante el auaento de precios -
de diversos· bienes y servicios. 

Lo anterior, gener6, entre otros, los siguientes fendmenos de 
·carllcter ecori6mico-financiero: au•ento de liquidez del sist~ 

ma fina_nciero internacional, expai;i~~dn de la inflacidn a ni
vel mundial. deterioro acelerado de los t6rainos del inter-
cambio entre los paises. desarroll.ados y subdesarrollados• m!!_ 
yor participácidn de la banca transnacional en la contrata--

· Ci6n de cr:6dit~s internacionales y auaento desmesurado de 
las tasas de inter6s en el mercado internacional de capital . 

. Cabe de.stacar que el financia111iento internacional, el cual -
tuvo.particular auge durante la d6cada de los afios scLe;:ta, 
consisti<S b4sicámente ·en d.euda pdblica contraída por los pa -
fses subdesarrollados con los organis•os financieros intern!!. 
cionales privados. (7) 
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b) FACTORES INTERNOS 

El acontecimiento hist6rico de mayor trascendenci& que gene
r6 las condiciones necesarias para el surgimiento del modelo 
de desarrollo del pa!s, basado en la industrializaci6n acel~ 
rada, es la Revoluci6n de 1910. 

El proceso industrializador comienza durante la dEcada de 
los aftos cuarenta, al consolidarse e .institucionalizarse di
cha Revoiuci6n, cristaliz4ndose en un nuevo Estado. Este, -
vino a ser el resultado de pactos y alianzas de las ~iversas 
fuerzas sociales que intervinieron en el movimiento armado, 
configurándose as! una nueva correlaci6n de fuerzas sociales 
y la reestructuraci6n del aparato-y de la acci6n del Estado. 

Lo anterior signific6 la destrucci6n de las reglas del juego 
sobre las cuales se basaban las actividades econ6micas del -
modelo de desarrollo agroexportador, por un lado y, por otro, 
la creaci6n de condiciones para " ••• la realizaci6n de un mo
delo de desarrollo capitalista, fundado en la defensa del 
principio de la propiedad privada y del propietario emprend~ 
dor y en la pol!tica de la conciiiaci6n de las clases socia
les ••. de la cual se hizo depender el desarrollo del pa!s b~ 
jo la vigilancia y con el apoyo del nuevo Estado". (8) 

As!, la industrializaci6n del pa!s se llev6 a cabo en el ma~ 
co de diversas acciones de orden pol!tico, jur!dico y econ6-
mico del nuevo Estado mexicano, porque al igual que "todos -
los casos. de capitalismo tard!o (Alemania, el Jap6n) y los -
de capitalismo subordinado, el gobierno asumi6 desde el pri~ 
cipio el papel de vanguardia de los intereses hist6ricos de 
una burgues!a contradictoria y dfbil que por s! sola era el~ 
ramente·incapaz de realizar las transformaciones estructura
les que exig!a el desarrollo capitalista del pa!s". (9) 

Las'acciones de orden pol!tico, particularmente durante la -
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etapa de consolidaci6n 'del Estado con C4r~enas, estuvieron -
encaminadas a alcanzar una larga estabilidad polltic:a del 
pals, mediante una polltica de masas, expresada en una ten-
dencia a la corporativizaci6n de las fuerzas populares en 
grandes organizaciones influidas directamente por el Estado, 
bajo la consigna de la unidad nacional. (10) 

En el orden jur{dic:o, las acciones estatales consistieron 
esencialmente en la reglamentaci6n de las relaciones socia-
les de producci6n y apropiaci6n del excedente social que se 
deriva de la existencia de la propiedad privada de los medios 
de producci6n; es decir, se reglamentaron, fundamentalmente, 
las relaciones que deben existir entre el capital y trabajo, 
una vez definido y preceptuado el r6gimen de propiedad priv!!_ 
da de los medios de producci6n. 

Asl mismo, se establecieron las bases jurídicas para la par
ticipaci6n de los sectores estatal y social en la economla -
(econom{a mixta), pero como sectores secundarios respecto 

.del sector privado. 

En este contexto polltic:o-juridico se inscriben. las acciones 
econ6micas realizadas en los Oltimos cuarenta aftos en el - -
pals, I.as cuales consistieron en la creaci6n de infraestru.c
tura y-empresas estatales estrat~gicas de alta intensidad de 
capital (petr6leo, electricidad, ferrocarriles, fertilizan-
tes, etc:.) con el objeto de facilitar y subsidiar la acumul!!_ 
ci6n de capital. Con el mismo fin se crearon una serie de -
instituciones financieras y crediticias, entre las que cabe 
considerar a Nacional Financiera, S.A. (1934); Banco Nacio-
nal de Comercio Exterior, -S.A. (1937); Banco de México, S.A., 
el cual se fund6 en 1925 pero se consolid6 como Banco C0ntral 
hasta 1936; etc:. 

Definido y consolidado el Estado mexicano, 6ste instrument6 -
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un modelo de polltica econcSmica destinado a propiciar una 
acelerada acumulacicSn de capital: "Desarrollo Estabilizador" 
(1957-1970), el cual tuvo un entorno econ6mico internacional 
sumamente favorable, como se apunt6 más arriba. 

El modelo de "Desarrollo Estabilizador" se puede resumir, en 
términos de sus principales objetivos y los instrumentos 
empleados para alcanzar los primeros, como sigue: 

Objetivos: 

1.- Rápido crecimiento del productd real 
Z.- Estabilidad de precios 
3.- Estabilidad de balanza de pagos, representada por un ti

po de cambio fijo y constante. 

Instrumentos: 

1.- El nivel del gasto pdblico 
2.- El control de la cantidad del dinero, mediante el mecani~ 

mo de dep6sito legal en el Banco de México. 
3.- El endeudamiento externo pdblico y privado, este dltimo -

mediante inversi6n extranjera directa. (11) 

No es objeto d~ este trabajo analizar ca:da uno de los objet!_ 
vos e instrumentos de este modelo de desarrollo, sino sola~
mente lo referente al endeudamiento ·externo, como anteceden
te inmediato de la situacidn actual del problema de la deuda. 

Asl, en el modelo referido, el endeudamiento externo fue co~ 
ceptuado para elevar al máximo la nueva inversidn; aportar 
fondos para el financiamiento parcial de inversiones necesa
rias en riego, carreteras, energla, ferrocarriles, industrias, 
etc.; y, ampliar la oferta de divisas para apoyar la pa~idad 
del tipo de cambio. (12) 
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Por tanto, el endeudamiento externo constituye uno de los 
elementos esenciales de la 16gica subyacente del modelo de -
acumulaci6n capitalista dependiente de MExico, presente en -
la economla desde mediados de la dEcada de los aftos cincuen
ta. (13) 

2 SITUACION ACTUAL DE LA DEUDA EXTERNA NACIONAL 

a) MONTO Y CRECIMIENTO 

Como se indic6 m4s arriba, desde mediados de los años cincue~ 
ta hasta 1982, el pa!s hizo uso creciente del ahorro externo 
para complementar los recursos nacionales de inversi6n y de 
esta forma financiar el crecimiento econ6mico. Asl, a lo 
largo del período, l~ deuda externa ha tenido destacad.a par
ticipaci6n en la vida econ6mica nacional, tanto por su cree~ 
miento en tErminos absoluto y relativo como por su inciden
cia en la evoluci6n de la econom!a en su conjunto. 

Tendencialmente, durante dicho periodo, la deuda externa na
cional ha registrado dos etapas: la de lento crecimiento y· 

la del crecimiento acelerado. La primera tuvo lugar durante 
el pertodo comprendido entre el comienzo del desarrollo es.t!_ 
bilizador y los dos primeros aftos de la dEcada de los seten
ta, cuando la deuda ascendi6 a un total de 6 600 millones de 
d6lares en 1971 y 7 700 millones en 1972; la segunda etapa -
comenz6 en 1973 cuando dicha deuda pa.s6 a 10 200 millones de 
d6lares, misma que en lo.sucesivo creció ~ una tasa anual 
que oscil6 entre el 15 y 47 porciento durante el período 
1971-1982, que en promedio fue del orden de 27 porcicnto. A 
este ritmo de crecimiento, la deuda total del pals ascendió, 
aproxi•adamente, a 87 000 millones de d6lares en 1982 y a 
103 rioo millones al finalizar 1986 (ver cuadros 1 y 2 del 
anexo estadlstico). 
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Cabe aclarar que la iaayor part:e del t:ot:al ·de· la d~udaest:4 -
compuest:a por la del sector pelbl ico • que durante el perfodo 1971- -
1982 fluctu6 alrededor del 70 porcient:o;. el 30 porciento re~ 
t:ante correspondi6 al sector privado. Con la nacionaliza-
ci6n bancaria en 1982. cuando el Est:ado absorbi6 part:e de la 
deuda privada represent:ada por la deuda de la banca comer- -
cial (equivalent:e a 8 000 mil millones de d6lares aproximad~ 
mente), la deuda pdblica se elev6. desde entonces. a m4s del 
80 porcient:o del· tot:al nacional• bajando considerable y pro
gresivament:e la part:icipaci6n .de la deuda privada. la cual -
se sitda ent:re 17 y 20 porcient:o en los cUt:imos. tres aflos. 

En cuanto al periodo 1971-1986. la deuda tot:al creci6 a una 
tasa media anual de 20 porcient:o, aproximadament:e. siendo 
lÓs años de 1974. 1975 y 1981 los .de m4s alt:o crecimient:o. -
Considerando dicho crecimiento. en términos de deuda pdblica 
y privada, los aflos difieren. ya que mientrasl~·-primera cr~ 
ci6 m4s en 1975 y 1981 (45 y 57 porcient:o respect:ivament:e), 
la segunda crecic'.5 m4s en 1979 y 1980 a t:a.sas de 4 7 y 61 por
ciento, en el mismo orden (ver cuadro 3 del anexo estadfsti
co). 

. .. 
Respecto de la aagnitud de la deuda pdblica. desde el punto 
de. vista de su est:ruct:ura. su crecimient:o, en los dltimos. 
diez aflos • ha estado en furicic:5n pr.incipalment:e del nivel de 
endeudamient:o de empresas paraest:at:ales y organismos desean~ 
centrados del sect:or pdblico. los cuales han contribuido en 
una elevada proporci6n. si :ie tiene· e.n cuenta que. han part;i
cipado ent:re 40 y·so porcient:o en la. generaci6n de la deuda 
t:otal del pars. Es necesario dest:acar que las empresas no -
financieras son las que han.regist:rado la m4s alt:a p~rticip~ 
ci6n. ya que dnicamente el sector eléctrico y Petr6leos Mex! 
canos han cont:ribuido alrededor del 30 porciento del t:otal -
·nacional; por su ·parte. las.empresas financieras (bancos de 
desarrollo y fideicomisos del aobierno federal) lo han hecho 
en un 15 porcient:o. aproximadament:e. dest:acando en primer l!!. 



.30. 

gar Na.cional Financiera por la ma¡nitud de su deuda y por su 

car4cter representativo de banca de desarrollo. 

b) ASPECTOS MACROECONOMICOS 

En relaci6n a las variables macroecon6micas, la deuda exter
na y su costo, conocidoscomo servicio· de la deuda (intere-
ses y amortizaciones), han crecido, igualmente, en forma ac~ 
!erada. La primera representaba el 17 porciento del Produc
to Interno Bruto (PIB) en 1971, pasando a 53 porciento en 
1982 y se estima que en 1986 ascendi6 alrededor de 90 porcie~ 
to; los servicios, por su parte, representaban un 2 porcien
to del PIB en 1971 y ocho aftos despues (1979) llegaron al -
10 porciento,_porcentaje que se ha estabilizado desde enton
ces. 

En t~rminos de coeficiente de servicios de dicha deuda (mon
to de los servicios entre los ingresos de la cuenta corriente 
de la balanza de pagos), en. los dltimos cuatro anos, al~ede
dor del SO porciento de los ingresos generados en ese rengl6n 
del sector externo se destinan al pago de amortizaci6n e in
tereses, despu~s de representar el 63 porciento en 1979, 

cuando en 1971 s6lo eran del 23 porciento. 

Por otro lado, el elevado nivel de los servicios de la deuda 
respecto de la contrataci6n bruta anual ha generado una ten
dencia al endeudamiento neto negativo, en los dl timos cinco -
anos. Asl, durante el periodo 1980-1985 ·el pals contrajo una 
deuda bruta por 45 800 millones de d6lares y pagó por conceE 
to de servicios la cantidad de 81 500 millones, generándose 
una deuda neta negativa o transférencia neto de recursos al 
exterior por 35 700 millones de dólares. Este fen6meno _:,;e -
acentu6 en.el periodo 1982-1985.al contratarse una deuda de 
10 900 millones de d6lares y pagar por servicios de la misma 
59 100 millones, siendo el saldo un endeuda•iento neto nega-
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tivo de 48 200 millones. 

c) TENDENCIAS CUALITATIVAS 

En los dltimos diez aftos, el endeudamiento del pats presenta 
una tendencia a una mayor contrataci6n de deuda pablica con 
respecto del total nacional y en relaci6n a las fuentes de -
financiamiento, recurriendo en forma creciente a las instit~ 
clones financieras privadas internacionales con plazos cada 
vez m4s cortos y_a tasas de interes altfsimas y flotantes, -
con base!~ las tasas de interes preferencial de Nueva York -
(PRIME RATE) e interbancaria de Londres (LIBOR). 

-~--. 

En 1976, el perfil del saldo adeudado no registraba presta-
mos a corto plazo, sino solamente de mediano y largo plazo; 
en cambio, durante los aftos 1981 y 1982 por el primer concé~ 
to ascendlan ya alrededor· del 30 porciento y la parte resta~ 
te (70~porciento) estaba compuesta de préstamos de mediano y 

largo plazo (cuadro 2). En cuanto a las tasas de interes, -
éstas, adem4s de crecer aceleradamente desde 1978-1979, se -
les ha venido aplicando niveles crecientes del SPREAD (por-
centaje que se cobra sobre la tasa LIBOR), el cual pas6 de -
0.8 porciento en 1975 a 2.25 porciento en 1983, siendo este 
dltimo porcentaje equivalente a 2.125 porciento aplicable a 
la PRIME RATE durante dicho afto (14). 

cabe aclarar que con la reestructuraci6n de la deuda, en el 
marco de las sucesivas renegociaciones de la misma, inicia-
das en 1982, los niveles del SPREAD (sobretasa) aplicables a 
nuevos plazos y montos reprogramados de ·di_c;:ha deuda son de- -
crecientes. 

Lo anterior se desprende de las cifras que sustentan lo~ nu~ 
vos tdrminos de la deuda. Asl, con la reprogramacidn ~ 7 
aftos de los vencimientos de 1982/1983 por 23 700 millo_nes de 

ddlares se pactd una sobretasa que, en promedio anual, equi-
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vale a 1.95 porciento; con la reprogramaci6n a 14 aftos de -
los vencimientos de 1985/1990 por 48 700 millones de d6lares. 
el promedio de la sobretasa negociada es de 1.13 porciento; 
mientras que la reprogramaci6n realizada en 1986 a un plazo 
de 20 aftos, de los vencimientos de 1986-1998 por 52 300 mi--
llones de d6lares, pact6 una sobretasa de 
(vease cuadro 11). 

0.81 porciento 

En general, las renegociaciones mencionadas han cambiado los 
t6rminos de la contrataci6n original de la deuda, mejor4ndo
los ligeramente, qued4ndose como sigue: las deudas de corto 
plazo fueron convertidas en deudas de mediano y largo plazo 
que van de 7 a 20 aftos; los c4lculos de los servicios de di
cha deuda basados anteriormente en PRIME RATE se cambiaron a 
la tasa LIBOR, con .una sobretasa (SPREAD) que fluctda entre· 
0.81 y 1.95 porciento; y, por Qltimo. se dej6 de amortizar -
por un tiempo,casi en su totalidad,a dicha deuda, pagando 
Qnicamente y de manera puntual los intereses que ocasiona, -
mismos que rebasan los 10 mil millones de d6lares por afto, -
desde 1982. 

A grandes rasgos, estas son las caracterlsticas financieras 
m4s sobresalientes que explican la situaci6n actual de la -
deuda y su tendencia en el futuro inmediato. 



-33-

CAPITULO II 

Notas 
( 1) . Osvaldo Sunkel y Pedro Paz. El subdesarrollo latinoa

mericano. y la teorla del desarrollo. Siglo XXI, 15a. 
edici6n, México, 1981 

( 2) Ver Ciro Velasco: El desarrollo industrial de México 
en la decada de 1930-1940. Las bases del proceso de 
industri.alizaci6n. Lecturas No. 39, desarrollo y cri 
sis de la economla mexicana; F.C.E., M6xico 198l;y 7 
Leopoldo Solis: La realidad econ6mica de México: Re 
trovisi6n y perspectivas; Ed. Siglo XXI, México, 198T. 

( 3) Ver Alma Chapoy Bonifaz: Ruptura del Sistema Moneta-
rio Internacional, UNAM, México, 1979; y David Colme
nares P4ramo: 20 hitos de la crisis financiera interna 
cional, Revista Econ6mica de América Latina No. 4, -
CIDE, Marzo, 1980. 

4) ·colmenares P4ramo, David. Op. Cit. Pag. 165 

5) Mande!, Ernest. El d6lar y la crisis del imperialismo; 
Serie popular Era, México, 1974; y La Crisis, 1974-1980¡ 
Serie popular Era, México, 1980. 

( 6) Mande!, Ernest. El d6lar y la crisis del imperialismo; 
y Quijano, José Manuel, México: Estado y Banca Privada; 
CIDE, México, 1982 

( 7) Rosario Green. Tendencias de la deuda pdblica externa 
en los paises en desarrollo, en Finanzas y Nuevo Orden 
Econ6mico Internacional; CEESTEM y Editorial Nueva Ima 
gen, México, 1980 . -

8) Cordova, Arnoldo. La formaci6n del poder politice en -
México, pag. 34; ediciones Era, México, 1975 

( 9) Cordera y Orive. Mexico: Industrializaci6n subordina
da, pag. 155. Lecturas No. 39, Op. Cit. 

(10) Leal, Juan Felipe. La burgues{a y el Estado mexicano; 
Ediciones el Caballito, sexta edici6n, México 1979. 

(11) Ortlz Mena• Antonio. Desarrollo Estabilizador. Una d!cada 
de estrategia econ6mica. El trimestre econ6mico No. -
146, Vol. XXXVII (2). México, abril-junio, 1976; y 
Leopoldo Solls, Op. Cit. 

(12) Ortlz Mena, Antonio. Op. Cit. 



-34-

(13) Paniagua Ruiz, Rafael. Prolegómenos para una teorla de 
los limites financieros del Estado: problema de la 
deuda y crisis financiera; Cuadernos universitarios -
No. 30, UAM-IZTAPALAPA, 1985 

(14) Quijano. Jose Manuel y otros. Finanzas, desarrollo 
económico y penetración extranjera. Universidad Aut6-
noma de Puebla, enero de 1985. 



- 35 ,.. 

CAPITULO 111 

ESTRUCTURA ECONOMICA NACIOX • .\L Y DEUDA EXTE&.._A 

l· CARACTERIZACION DEL "°DELO DE DESARROLLO 

·El modelo de desarrollo econdmico capitalista del pals. en -
las dltimas d6cadas. se ha venido configurando en base a la 
acuaulacidn de capital industrial. Asl. su caracter!stica -
principal es la industrializacidn. la cual fue impulsada 
inicialmente por el Estado mexicano en forma deliberada. a -
trav6s de un conjunto de medidas de polrtica económica. cu-
yos principales rasgos pueden ser definidos como sigue: 
a) protección y promocidn industriales. a través de la intr~ 
duccidn del sistema de permisos previos a la importacidn a -
mediados de los cuarenta y del sistema de exenciones fisca
les a principios de la misma década; b) intervencidn 'esta-
tal directa en la produccidn manufacturera en algunas ramas; 
c) financiamiento de largo plazo de la inversi6n industrial 
a través del aparato financiero pdblico. en base a los recu~ 
sos .externos derivados de la deuda pdblica. en donde el pa-
pel mds activo lo desempeft6 Nacional Financiera; y d) apert~ 
ra del sector manufacturero hacia la inversidn extranjera.(!) 

La industrializacidn del pals tenla como prop6sito fundame!!. 
tal sustituir la importacidn de diversos productos manufact~ 
rados y de insumos industriales. aprovechando. la coyuntura g~ 
nerada. por la guerra. Para ello. se iapuls6 al desarrollo -
industrial del pals a traves de las actividades manufacture
ras, fundamentalmente. las cuales " ••• entre 1940 y 1970 ••• -
se expandieron al ritmo del 7.8 porciento anual. superior al 
de la economla en su conjunto y al del sector agropecuario -
que, al crecer a un ritmo mis alto que el de la poblacidn. -
sirvi6 de sustento al sector industrial hasta •ediados de la 
década pasada". (2) La década a que hace referencia la ci-
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ta es la de los afios sesenta. 

Debido a las deficiencias de la po([tica de desarrollo indu~ 
trial y a la gran concentraci6n del ingreso nacional, entre 
otros factores, la industria manufacturera se orient6 funda
mentalmente a la p·roducci6n de bienes de consumo durarero )• 
suntuario y, solo en menor medida~ la producci6n de bienes -
de capital e insumos. Asl, entre 1950 y 1967 aumentaron 
anualmente el valor de su producci6n en 12.4 porciento los -
autom6viles y apara.tos electrodomfst:icos y en 9.9 porciento 
los bienes suntuarios (articulas de tocador, entre otros); -
mientras que los bienes intermedios (insumos) lo hicieron en 
7.4 porciento y los bienes de capital en 8.5 porciento. (3) 
El desarrollo de este tipo de industrias se sustent6 en el -
mercado interno, en base al predominio del capital transna
cional', lo cual permite suponer que la estructura actual y -. 

el grado de desarrollo alcanzado por el sector industrial 
son producto, en gran parte, de la. polltica de empresas tran~ 
nacionales, cuyo peso en la economla fue notorio desde la d~ 
cada de los sesenta*. 

El desarrollo econ6mico del pals en base al modelo referido 
durante un prolongado periodo, ha generado gra\•es contradic -
ciones de carllctcr estructural que impide~ _su_ desarrollo po~ 
terior, siendo las fundamentales lás siguientes: a) elevada 
dependencia econ6mica del exterior; b) aguda concentraci6n -
del ingreso; dfficit crdnico de las finanzas pdblicas; d) d~ 
ficit permanente del sector externo; y e) enorme deuda exter 
na nacional. 

2 DETERMINANTES FUNDAMENTALES DE LA DEUDA EXTER~A 

En principio, las razones fundamentales por las que se ha 
contratado deuda externa, vla préstaao son: a) la insuficie~ 
cia de recursos financieros propios del pals o de.sus entid~ 

* Ver Rogelio Ramfrcz de la O: DE 1..A4~.lf'ROVISACI<J'<l AL FRACASO. La poH-
tica de inversi<ln extranjera en México. &litorial OCEAMJ, ll~ico, 198.3 
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des econ6micas y b) la necesidad de divisas para adquirir -
diversos bienes y servicios en el mercado internacional, en 
donde el peso mexicano no tiene aceptaci6n y, por tanto, no 
puede cumplir funciones que realiza en el mercado interno, -
las cuales se desprenden de su condici6n de equivalente gen~ 
ral, como se vi6 en el primer capitulo. 

La insuficiencia de recursos se refleja particularmente en -
los elevados deficit de las finanzas del sector pdblico como 
consecuencia de la alta participaci6n de los subsidios -
en el sistema econ6mico, los cuales tienen una incidencia d~ 
cisiva en el comportamiento de la economla. Por su parte, -
la necesidad de divisas existe porque el pals tiene que hacer 
importaciones, pagar servicios de la deuda y mantener sus r~ 
servas internaciona;~es en d6lares (divisas), moneda que las 
exportaciones nacionales no generan en grado suficiente, co
mo se ver4 a4s adelante. 

Durante el desarrollo reciente del pal~ a partir de la indu~ 
trializaci6n acelerada, los factores arriba seftalados consti 
tuyen una constante en la economla, aunque en diferentes ma& 
nitudes, d'ependiendo de situaciones especificas de orden in
terno y externo. 

Lo anterior obedece a que surgen de causas distintas, las 
cuales pueden ser clasificadas como coyunturales y estructu
rales. Las primeras se refieren a problemas de tipo econ6mi 
co y financiero ocasionados temporalmente, mientras que las 
segundas son inherentes.al modelo de desarrollo econ6mico 
adoptado por el pals y al comportamiento de la economla mun
dial, asl como al sistema monetario internacional. 

3 CAUSAS COYUNTURALES 

Entre las causas m4s importantes de esta naturaleza se encue~ 

.•· 
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tran las siguientes: crisis aliaentaria •undial y aumento -
espectacular de los precios internacionales del petr6leo en 
1973, fuga enorme de capitales en 1976 y 1981-1982, aaplia--
ci6n de la infraestructura petrolera dei pals en los aftos -- / 

1977 y 1978, creciente auaento de las tasas de interes inteL 
nacionales en los dltiaos ocho aftos, diferencial entre las -
tasas de interes internas y externas, calda de los precios -
internacionales del petr6leo a partir de 1981, polltica mon~ 
taria y cambiaria adoptada por las autoridades financieras· -
del pafs en los dltimos diez aftos y, finalmente, la polltica 
de apertura comercial impuesta en 1978. 

Las causas seftaladas 
mo a la privada, adn 
ciones en cada caso, 

conciernen tanto a la deuda pdblica co
cuando intervienen en diferentes propor 
cÍeperidienib de ciramstancias .especificas. . .. -

A falta de suficiente informaci.6n estadls.tica para de•ostrar 
la incidencia de las causas arriba seftaladas en.el desarro-
llo del problema de la deuda externa. se busca la relaci6n -
16gica existente entre ellas, a partir del co•porta.iento de 
las variables m4s relevantes. Asl, la· fuga.de capitales que 
tan s6lo en lo.s aftos 1981 y 1982 fue del orden de 16 700 •i
liones de d6lares y que en el periodo 1976-1982 ascendi6 a -
23 400 millones,"contribuy6 decisiv-ente al crecimiento ace
lerado de la deuda •.edianté el agot-iento de las reservas -
internacionales del pals, gracias a la polltica de irrestri~ 
ta libertad caabiaria hasta septie•bre de 1982 (cuadro 14). 

Por su parte, el aumento de las tasas de interés en el mere~ 
do financiero internacional, a partir de 1978, determin6 el~ 
vados servicios de la deuda que, a su vez, ocasionó un cmdeu 
damiento neto negativo de 48 200 millones de d6lares en el -
cortlsimo periodo 1982-1985 (cuadro.10). 

,.-
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Cabe agregar que, en buena medida, dicho endeudamiento obed!:_ 
ci6 al vencimiento de prestamos de corto plazo contratados -
para pagar·deudas anteriores. Esta situaci6n revela que M6-
xico ya se habla sobreendeudado, si se admite la tesis de -
que " el sobre.endeudamiento de un pafs empieza cuando fina!!. 
cla el servicio de su deuda con nuevos pr6stamos". (4) 

Debido a que la importaci6n del petr6leo y la de alimentos -
por parte del sector póblico coincidi6 con la crisis mundial 
de esos productos en 1973, la cual se tradujo inmediatamente 
en aumento de precios, se acentu6 el fen6meno de dfficit de 
las finanzas póblicas como resultado del disparo de los gas
tos sin el correspondiente aumento de los ingresos de dicho 
sector. Esta situaci6n se mantuvo en los aftos posteriores -
inmediatos y se consolid6 durante. 1977 y 1978 con la amplia
ci6n de la planta petrolera, la cual requiri6 grandes voldm~ 
nes de inversi6il estatal, agudiz4ndose a mediados de ·1981 
con la calda del precio internacional del petr6leo, ·asl como 
por los altlsimos servicios de la deuda pdblica. 

.,.., 
< 

Los acontecimientos seftalados configuraron. el context.o econ~ 
mico bajo el cual se practic6 la polltica aonetaria en los -
dltimos diez aftos, aproximadamente. Asl, ante los niveles -
crecientes de dEficit de las finanzas pdblicas, desinterme-
diaci6n financiera y fuga.de capitales, se opt6 por dolari-
zar el sistema del dep6sito bancario mexicano, aumentar las 
tasas pasivas de interfs interna muy por. encima de los nive
les internacionales y elevar co~tlnuamente el porcentaje de 

. encaje legal a la banca comercial. Estas medidas, en situa
ciones de sobrevaluaci6n de la moneda nacional, de libertad 
cambiaria y de creciente inflaci6n no arrojaron los resulta
dos esperados consistentes en detener las causas del endeud!!_ 
miento, sino que por el contrario, agravaron el problema, a 
tal grado que los d6lares que ingresaban al pals por medio -
de prestamos externos, eran comprados con pesos en el Banco 



de Ml!xico por la banca comercial y se depositaban en e.l exterior, 

para nuevamente ser prestados al pals a traves de las empresas estatales 

y privadas. (5) 

La l(Sgica de estos acontecimientos es, aprox~nte, la siguiente: al 

fijarse diferenciales elida vez lll4s altos entTe las tasas .de interl!s in-

ternas y exteinaS, cuando el peso tendla a soln'evaluarse, sobre to

do durante los aftas previos a la devaluaci&l de 1976 y los comprendidos 
entre finales de los setenta y principios de los ochenta, resultaba 11145 

barato pedir prestado en el ~ financiero internacional que hacerlo 

con el sistema financiero nacional: por otro lado, con la existencia de 
tasas crecientes de inflaci6n y el agrllVlmi.ento ·del desequilibrio del 

sector externo se presenta~ expectativas devaluatorias, las cuales, a 

su vez, ocasionaron la fuga de capitales y con ella las devaluaciones de 

1976. y 1982. De esta manera, se acelera el proceso de endewlmiento del 

pals.con el exterior por.las razones arriba seftaladas. 

4 CAUSAS ESTRUCTURALES 

Las causas estructurales del problElllll ~ constituye el objeto de este -

trabajo, se.ubican en dos niveles: interno y externo. 

a) CAUSAS INTERNAS 

Las causas estructurales. internas fundmentales de la actual deuda ~e!'.. 
na mexicana son las siguientes: deficiente integraci«!n intersectorial, -

derivada del escaso desarrollo de la i.DIUstria clO bienes de capital y de 

bienes inte~os (insullos): elevada participacie5n del capital transna

cional en el sist- eccn6nico¡ perdida de dinmlismo cte la agricultura y 

del turismo c<n0 fuentes tradicionales de d~visas; aguda concentraci«Sn -
del ingreso nacional; privilegio fi_scal al sector privado; escaso desa-

rrollo de la planta pr~ctiva nacional respecto del exterior, y, exccs.!_ 

va protecci6n. de la industria nacional. 

El modelo de desarrollo industrial del pals, al privileg~ar 



_41 -

.J.a p1·oducci6n de bienes de consumo suntuario, ha descuidado 
::: la produce iCSn de bienes de capital e insumos, los cuales son 

-:estratégicos e _imprescindibles para el funcionamiento de la 
planta productiva nacional. Por esta raz6n, se ha tenido 

.que comprarlos en el mercado internacional y, particular~n
te, en E.U.A., por lo que surge la necesidad del dCSlar (din.!!_ 

ro internacional), el cual s6lo es posible consei;tuirlo•-'.Por 
tres medios, b4sicamente: exportaciCSn de bienes y servicios, 
inversi6n extranjera directa y préstamos externos. 

Al principio del proceso industrializador eran necesarias y 

justificables las compras del pafs en el exterior, ya que se 
pensaba que era una situaci6n temporal que iba terminar en -
la medida que se alcanzara la sustituciCSn 'total de i•porta-
ciones, por lo que habla que subsidiar las importaciones in
dustriales mediante la transferencia de divisas que genera-
ban los sectores agrfcola y turismo, asl como las que resul
taran de pr6st .. os e inversiCSn extranjera: Sin embargo, ya 
a finales del desarrollo estabilizador, periodo de aayor au
ge· de la econoafa aexicana, no se hablan alcanzado todavla 
las sustituciones esperadas, sino sCSlo. 1-~--~ los bienes de -
consumo final. . ·. ') 

En relaci6n a lo anterior, el propio artffice del desarr_ollo 
estabilizador, Antonio Ortlz Mena, asl lo.reconoce en los s!. 
guientes términos: "En 1967 los bienes de producci6n iapor
tados ·representaron el '84 porciento del total de mercancfas: 
38 porciento de aaquinaria y equipo y 46 porciento de bienes 
intermedios. Los bienes de consumo seno representaron el 16 
porciento. Las expo!'taciones de bienes y servicios es.tan 

c_onsti~uldas en un 60. porciento por mercanclas. Estas pro- -
vienen. todavla en un 70 porcie~to del sector agropecuario y 
de indusf:~ias extractivas. Los productos manufacturados han 

ganado li~t1ra participaci6n". (6) 
~ . ¡ ! 
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Actualmente. esta situaci6n no ha variado mucho si se tiene 
en cuenta que en 1979. y en relaci6n directa al grado de de
sarrollo relativo de la industria de bienes de capital del -
pats. la CEPAL afirm6 que " ••• est4 atrasada si se compara 
con la de otros paises de tamafto similar de Am6rica Latina. 
como el Brasil o la Argentina ••• " (7) 

Como el sector industrial ha requerido grandes voldmenes de 
divisas para importar bienes de capital e insumos, fundamen
talmente. por mis. de cuarenta aftos. y es. en cambio. el que 
menos genera dicha moneda, ha registrado· permanentes d6ficit 
en su balanza comercial que integra la cuenta corriente del 
sector externo. situaci6n que dur6 hasta 1982• Asl. tan so
lo durante el período 1970-1981 ese d6ficit ascendid a 
29 700 millones.de d6lares. equivalente al 40 porciento del 
saldo de la deuda del pats y superior en· 36 porciento al to
tal de la deuda privada en 1981. 

·Por otro lado. el d6ficit comercial del sector industrial e.!_ 
ti determinado. en su. mayor parte. por el del sector. privado ... 

el cual registr6 38 ~OO_millones de d6lares durante el pe~~2.
do 1971-1982. equivalentes al· 44 porciento del saldo de la 
deuda total del pat:s en 1982; mientras que el sector pdblico. 
en el mismo periodo. alcanz6 un super4vit de 17 .900 millones 
de d6lares. gracias a las exportaciones petroleras. las cua
les hicieron posible que durante el periodo 1979-1982 desap~ 
reciera la tendencia deficitaria del comercio exterior pdbli
co. 

En t6l'lllinos. genera.les• el permanente d6ficj t comercial del -
pat:s obedece a lo siguiente: orientaci6n interna de la pro
ducci6n industrial. aguda concentraci6n del ingreso y dP la 
riqueza y. final•ente. falta de competividad de la producci6n 
nacional en el mercado internacional. Esta situaci6n. a su 
vez. se debe a.la polltica de excesiva y prolongada protecci6n 
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comercial, la cual gener6 ineficiencias en la operaci6n de -
la planta productiva nacion~l en el sector industrial. Este 
estado de cosas existlan ya desde finales del periodo de d~ 

sarrollo estabilizador, ya que para 1967 " ••• los precios in
ternos de las manufacturas se situaban en promedio 34 por-
ciento por encima de los precios internacionales; para el r~ 
bro de maquinaria y equipo, esa proporci6n era del 70 por-
ciento, y 91.3 porciento para el caso de las manufacturas de 
consumo duradero". (8) 

Lo anterior no fue corregido a tiempo y sigui6 siendo duran
te m4s de diez aftos la condici6n de funcionamiento de la - -
planta industrial del pals, y no es sino hasta después del -
estallido de la cr.i.sis del sector externo con la dr4stica d~ 
valuaci6n del peso en .1976 que empezaron .a .tomar medidas co-
rrectivas, acordadas con el FMI, las cuales consistieron fu~ 
da.ental111ente en la sus ti tuci6n de permisos prev.ios de impo!:_ 
taci6n por aranceles (apertura comercial) y floiaci6n.del t! 
po de cambio, las cuales resultaron bastante tardlas • .. , 
A lo largo del periodo co•prendido entre 1940 y 1970, cuando 
la economla aexicana creci6 a un ritmo elevado superior al 6 
porciento anual, el d6ficit de la balanza comercial del sec
tor industrial tendi6 a crecer en forma.proporcional al cre
cimiento de las importaciones, derivado de los altos niveles 
de inversi6n realizada. Paralelamente, durante el •ismo pe
riodo, los sectores agrlcola y turismo generaron con sus ex
portaciones altos niveles de super4vit de divisas en su ha-
lanza comercial, situaci6n que contribuy6 a mantener el equ! 
librio de la cuenta corriente de la balanza de pagos .del pa~ 
que sirvi6 de sustento a la prolongada existencia del tipo -
de cambio fijo y libertad c-biaria. Sin embargo, desde me-

·---..._ ~iados de la de!cada de los sesenta fue decreciendo la parti• 
cipaci6n relativa de la agricultura en la generaci6n de div! 
sas (cuach-o '6). situaci6n que, a su vez, fue compensada por 
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los elevados montos de la inversión extranjera directa inici~ 
da a fines de los aftos cincuenta. adem4s de que adicionalme!!. 
te se recurrió a la deuda externa. 

Por su parte. el turismo y las transacciones fronterizas, 
aun cuando sus ingresos en divisas crecieron constantement~. 
tambifn crecieron sus egresos. reduci6ndose asl su excedente de 
divisas, debido a la aguda concentración del ingreso y la r! 
queza nacionales. lo cual se tradujo en crecientes salidas -
de turistas mexicanos al exterior (cuadro 17). 

En cuanto a las empresas transnacionales, éstas tienen parti 
cular incidencia sobre la oferta o escasez de divisas, como 
factores determinantes del endeudaaiento externo. Asl, du-
rante el desarrollo esta~ilizador. cuando empezó la inver-
sión extranjera directa en M6xico. las necesidades de endeu
damiento nacional con el exterior. vla .pr6staaos. eran mini
mas. ya que las empresas extranjeras inyectaron abundantes -
recursos financieros en forma de divisas¡ en cambio, cuando 
empezaron a reaitir esos recursos en foraa 4e utilidades. i!!. 
tereses. regaifas. P.atentes, marcas y otros conceptos a sus 
paises de origen, sin hacer nuevas inversiones en la mis•a -
proporci6n, contribuyeron a la reducción de las reservas in
ternacionales del pals. creando asl la necesidad de contra-
tar préstamos externos. principalaente.durante la dfcada de 
los aftos setenta. 

Lo anterior obedeció básicamente a las.siguientes razones: -
a) las filiales de empresas transnacionales, en su inmensa -
mayorla, se dedicaron a producir para el mercado interno y, 
en consecuencia, no generaron divisas que requerlan para 
hacer importaciones; b) las pocas empresas que se dedican 11 pro
ducir para el mercado externo. tienden a registrar coeficie!!. 
te de exportaci6n similar al de las empresas nacionales pero 
con coeficiente de importaciones intermedias significativa--
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mente superior al de las importaciones nacionales¡ c) las -
empresas transnacionales con frecuencia llevan a cabo pr4ct! 
cas de subfacturaci6n de exportaciones y sobrefacturaci6n de 
importaciones para no pagar impuestos )" remitir grandes uti
lidades a sus pa!jes de origen, y d) los montos de utilidades 
que se remiten a la casa matriz superan a los de las nuevas 
inversiones. (9) 

En relación a lo dltimo, durante el período 1955-1960 por c~ 
da dólar que ingresaba por concepto de nuevas inversiones s~ 
lla uno con 16 centavos por remisión de utilidades y otros -
conceptos; para 1975 fue ya de uno a dos con 14 centavos la 
relación, mientras que para 1983 ya eran 12 dólares con 47 -
centavos repatriados por cada dólar invertido (cuadro 18). 

Respecto a las pr4cticas de sobre y subfacturación transna-
cionales, un estudio sobre la industria farmacedtica mexica
na en 1973 aostr6 que " ••• de· trece productos analizados 2 
presentaban un nivel de sobrefacturaci6n inferior a 20 porcie!!. 

. to, 2 ent·re 40 y SO porciento y 9 superior a 100 porciento". 
(10) 

Lo anterior demuestra que la inversión extranjera, en vez de 
constituir un complemento .del .ahorro interno, resulta serwi 
verdadero factor de descapitalización del pals, al sustr.!!_ 
er recursos financieros y divisas, constituyéndose en una 
causa estructural del endeudamiento externo nacional. 

b) CAUSAS EXTERNAS 

Las causas estructurales de orden externo son, fund&111entalme!!. 
te, dos: la crisis mundial capitalista y la crisis del sis-

. tema'monetario internacional surgido del acuerdo de Bretton 
Woods en 1944. La primera e•pezó con la recesión económica 
aislada de las potencias capitalistas: Estados Unidos ea 
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1960, Jap6n en 1965 y Alemania en 1966-1967; después vino la 
recesi6n econ6mica general en forma sincronizada durante los 
aftos 1974-1975 y, por dltimo, la recesi6n de 1980. (11) La 
crisis del sistema monetario internacional, por su parte, 
empez6 en 1971 con la devaluaci6n del d6lar norteamericano, 
simult4neamente ·con la inconvertibilidad de dicha moneda en. 
oro, como se apunt6 en el capitulo anterior. 

Estas crisis dieron origen a una serie de fen6menos econ6mi
co. -financieros que influyeron en el endeudamiento acelerado 
del pals, siendo los m4s importantes los siguientes: inflación 
internacional, elevado proteccion~smo comercial de las econ~ 
mlas desarrolladas, devaluaci6n y flotaci6n monetaria mun-
dial, alta liquidez del sistema monetario internacional, de~ 
vinculaci6n de la corriente financiera re.spe(:.to .de la corrie!!_ 
te real de la economla y deterioro de los términos del inte!_ 
cambio comercial entre las economlas desarrolladas y subdes!_ 
rrolladas. 

Los acontecimientos arriba seftalados afectaron primeramente 
al sector externo y después a todo el sistema econ6mico, de
bido a las razones expuestas en el inciso anterior. 

5 VISION .DE CONJUXTO 

Durante los dltimos anos de los sesenta y principios de los 
setenta, el patr6n del desarrollo econ6mico del pals pr4cti
camente habla lleaado al limite de sus posibilidades sin 
haber alcanzado el objetivo de sustituir totalmente las impo!_ 
taciones, ni bienes de producci6n e insumos; sin embargo, si 
gui6 funcionando sobre el. mismo esquema: permanente déficit 
comercial del sector ~ndustrial, sobreprotecci6n del mercado 
interno y continua transferencia de recursos del sector pd-
bli.co al sector privado por medio de subsidios, estt:mulos 
fiscales y altos niveles de inversi6n estatal en renglones -
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estrategicos de la economla para abaratar los costos de in-
inversi6n privada y mantener asl el ritmo de acumulaci6n de 
capital. 

Al estallar la crisis mundial capitalista durante los prime
ros aftos de los setenta, se encarecen los bienes de produc-
ci6n e insumos importados y con esto suben los costos de pr~ 
ducci6n y en consecuencia los precios de bienes de consumo -
final para poder mantener el margen de utilidad, generándose 
asl la inflaci6n interna. 

Por otro lado, fue cayendo relativamente la participaci6n 
del sector agrlcola en la generaci6n de divisas, al mismo 
tiempo que turismo y transacciones fronterizas cada \·ez re- -
gistraban menores niveles de superávit de divisas. Sin emba~ 
go, los requerimientos de éstas eran cada vez más altos por 

·tos elevados niveles de importaci6n, asl como por los crecie~ 
tes voldaenes de capital repatriados por eapresas transnaci~ 
nales, situaci6n que aument6 las necesidades de divisas y, -
por ende, de endeudamiento del pals. Esto se acentu6 parti
cularmente en 1973 con el aumento de los precios del petr6-
leo y de alimentos en el mercado internacional, asl como por 
una mayor inversi6n estatal para compensar la calda tenden-
cial de la inversi6n privada. Esta situaci6n, a su vez, pr2_ 
pici6 mds inflaci6n y mayor d~ficit de las finanzas pdblicas. 

Por su parte, la inflaci6n, en un régime~ de tipo de cambio 
fijo, contribuy6 a la sobrevaluaci6n de la aoneda nacional y 

con esta se agudiz6 el desequilibrio del sector externo de -
la economla. Surgieron asl, expectativas devaluatorias que, 
a su vez, provocaron la fuga de capitales y se precipit6 f.!. 
nalmente la gran devaluaci6n de 1976. Con la devaluaci6n y 

la persistencia del fen6meno inflacionario, el peso mexicano 
fue perdiendo paulatinamente una de sus funciones m4s impor
tantes: funci6n reserva monetaria de valor, la cual fue tra~ 
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ladada al patr6n monetario hegem6nico (d6lar ºnorteamericano). 
Para superar la escasez de recursos ocasionada por la crisis 
de 1976, se contrataron m4s prestamos externos tanto para r~ 
construir las reservas internacionales del pals como para P.!. 
gar los servicios de la de~da y construir la infraestructura 
petrolera que servirla para suministrar divisas a la econo-
mla en el futuro inmediato. 

Paralelmnente, se llevaron a cabO divei:sas medidas de pciutica econ&ni
ca: apertura coniercial del pafs, autorizaciCSn de dep6sito de ddlares en 
el sistema bancario mexicano y crecientes niveles de. encaje legal para -
financiar el deficit de las finanzas pdblicas. 

Ante la constante ~rdida de la funcic5n reserva monetaria de valor del -
peso mexicano debido a las altas tasas de inflaci6n y a, la.dolarizacidn 
creciente de la econanla mexicana, en un C4J11teitto de inteniacionaiiza-
cidn del sistema financiero mexicano, 5e fue gestanto la desinte:msiia-
ci6n financiera local (calda de la captaci&l .bancaria) en la .-elida cpe 
subfa el porcentaje del encaje legal. Esto, a su vez, oblig6 al Banco -
Central a mapliar aun 1145 el margen diferencial entre las tasas de inte
res internas y externas, c:;on el fin de de~ la desintenaediaci&l fi-

nanciera. 

De esta manera, con u~ alto diferencial.existente entre las 
tasas de interes nacionales e internacionales, en un contexto -
de expansic5n econ&nica y, por ende, de ausencia de riesgo cambiarlo, ªP!!. 
rentemente, debido al auge petrolero y al deslizamiento y 
flotacic5n del peso mexicano durante el periodo 1979-!981, r~ 
sultd m4s barato pedir prestado en el exterior. Al respecto, 

Jase Manuel Quijano, experto en finanzas internacionales, 

apunta.lo siguiente: "A partir de 1978, con la exportación 

de excedentes petroleros, se inicia un periodo de pronuncia
da reactivaci6n: la inversic5n (pdblica y privada), el pro-
dueto, el empleo, y las utilidades empresariales se dinami-
zun. Mexico es visto interna y externamente, como un pals -
en expansic5n y la fortaleza del peso se supone garantizada -
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por el creciente volumen de exportaciones y reservas petrol~ 
ras. Bajo estas condiciones el diferencial entre las tasas 
de iriterl!!s locales e internacionales acentlla su gravitaci6n 
como causa de contrataci6n de deuda externa". (12) 

Esta situaéi6n coincidi6 con una gran liquidez del sistema -
financiero internacional, derivada de la crisis econ6mica 
mundial, de la inconvertibilidad del d6lar en oro y de los -
excedentes financieros de los pafses exportadores de petr6-
leo, lo cual signific6 una necesidad de la banca internacio
nal de otorgar financiamiento para lograr la realizaci6n del -
capital en la esfera financiera, ya que en el 4mbito produc
tivo era cada vez m4s dificil realizarse, es decir, obtener 
utilidades. Por esta raz6n, los crl!!ditos internacionales 
fueron concedidos en forma creciente por la banca privada i~ 
ternacional, reemplazando a los organismos multilaterales de 
crl!!dito, por lo que los tl!!rminos de con~rataci6n fueron cada 
vez menos favorables al pafs: plazos m4s cortos y tasas de 
interl!!s m4s altas y, ~~em4s, flotantes, lo CU<ll ocasion6 enor 
mes vo1tlmenes de servicios de la deuda al dispararse las ta
sas de interl!!s internacional.es• a partir de 1978. 

Por otro lado, al p~cirse la liberaci&l c:aaercial del pafs en 1978, 
y debido a la existencia de una polftica de irrestricta li-
bertad C&lllbiaria y de la aguda concentraci6n del ingreso y -
de la riqueza nacionales, se fueron gestando nuevamente niv~ 
les crecientes de desequilibrio del sector externo de la ec~ 
nomla. 

En este contexto se produjo la calda del precio internacio-
nal del petr6leo en junio de 1981, la cual de i1111ediato se -
tradujo en incertidumbre econdmica y expect:at:ivas devaluato
rias, present4ndose nuevaaente la fuga de capitales de 16 700 
millones de ddlares durante los anos 1981 y 1982 y con ella 
las sucesivas devaluaciones del peso y la crisis econdmica g~ 
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neral. 

Cabe seftalar que en los dltimos cuatro aftos. el ritmo del e!!. 
deudamiento externo del pafs ha disminuido. pero no se debe 
a la desaparici6n de las causas estructurales. sino porque. 
por un lado, la banca internaé.ional ya no nos quiere prestar 
y, por el otro, por la recesi6n brutal a que ha sido someti
da. la economfa mexicana por la actual polltica econ6mica mo
netarista. Lo dltimo. ha reducido dr4sticamente las import~ 
ciones·y el consumo interno, lo cual ha permitido obtener S!! 
per4vit en la balanza comercial desde 1983 en forma transit~ 
ria. 

Mediante este procedimiento. se han liberado cuantiosos re-
cursos financieros para pagar puntualmente los servicios de 
la deuda. conforme a las exigencias de la banca internacio-
nal y del FMI, a costa del n_ivel d~ vida de la inmensa mayo
rfa de la poblaci6n mexicana. 
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OONCLUSIOOES Y PROPUESTAS DE SOWCICW 

CONCLUSIONES 

El actual problema de la deuda e~terna.del pals (p6blica y -

privada) fue generado por diversos fen6menos econ6micos. fi
nancieros y monetarios de orden interno y externo. a partir 
de la estructura capitalista y dependiente de la economla m~ 
xicana. en un contexto de creciente crisis econ6mica intern~ 
cional. 

La deuda externa se explica fundamentalmente por el escaso -
desarrollo de las fuerzas pToductivas del pals (bienes de c~ 
pi tal• insumos· y tecnologla) • lo cu.ai determina la necesidad 
de comprar cuantiosos excedentes econ6micos de los paises d~ 
sarrollados. sobre todo E.U.A., para compensar-la insuficie~ 
cia de la producci .. 6n nacional. Al iaportar dichos excedentes 
se requiere dinero de aceptaci6n internacional (d6lar norte
americano). el cual se obtiene~ en gran parte. por medio del 
cr6dito externo. ya que las exportaciones nacionales no gen~ 
ran divisas en grado suficiente. 

La deuda externa obedece tambi6n. de manera importante, a la 
creciente participaci6n de las empresas transnacionales en -
la econoala mexicana, la cual descapitaliza al pals por me-
dio de la reaisi6n de utilidades, al mismo tiempo que impide 
superar el pro~lema hist6rico de la dependencia econ6mica n~ 
cional. 

La deuda externa, en cuanto constituye un fenómeno de la de
pendencia econ6mica. refleja el fracaso del modelo de desa-
rrollo industrial adoptado por el paS:s desde la d6cada de 
los aftos cuarenta. 

Dicho modelo termin6 sustituyendo básicamente la importaci6n 
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de bienes de consumo final de car4cter duradero y suntuario 
(autom6viles, aparatos electrodomdsticos y art!culos de toe~ 
dor, entre otros), basados en insumos de alto contenido 
importado, y descuid6 el desarrollo de la industria de bie-
nes de capital e insumos, la cual es estratdgica para alcan
zar la independencia económica del pals. 

En virtud de lo anterior, las causas del endeudamiento exte~ 
no son fundamentalmente de naturaleza estructural, relacion~ 
das con los procesos P.Toductivos, y s6lo en menor medida 
constituyen problemas de lndole coyuntural y financiera. 

Por otro lado, la deuda externa es producto del desfasamien
to de las medidas de polltica econ6mica instrumentadas res
pecto a los cambios derivados de1 desarrollo del pals, mis-
mas que consistieron en: proteccioni~mo c:omercial; transfe-
rencia indiscriminada de recursos financieros del Estado, o~ 
tenidos mediante financiamiento externo, al sector privado¡ 
rl!gimen de libertad cambiaria y tipo de cambio fijo. 

La no adecuaci6n a tiempo de las medidas mencionadas se tra
dujo en permanente desequilibrio de la balanza comercial del 
sector industrial, creciente dl!fici t de la.s finanzas pdbli- -
cas y aguda concentraci6n del ingreso y de la riqueza, los -
cuales, a su vez, propiciaron el crecimiento de dicha deuda 
desde 1973. 

En cuanto a la incidencia de los factores externos en el de
sarrollo del problema d.e endeudamiento, fue determinante la 
agudizaci6n de la crisis econOmica mundial capitalista, re-
surgida a principios de los allos setenta, la cual se tradujo 
en sucesivas devaluaciones monetarias, elevaci6n pro¡resiva 
de las tasas de interes internacionales,. deterioro continuo 
de los tl!rainos de intercambio entre los paises desarrolla-
dos y s~bdesarrollados, y propagaci6n de la inflaci6n a ni-
vel internacional. 
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Los fenC5menos anteriores tuvieron correspondencia con adlti
ples dificultades econ6micas internas: agotamiento progres! 
vo de las fuentes tradicionales de divisas (agricultura. tu
rismo, transacciones fronterizas); remisi6n creciente de ut! 
lidades de las empresas transnacionales a sus paises de ori
gen; fuga peri6dica de capitales y salida masiva de turistas 
mexicanos al extranjero, entre otras, las cuales se debieron, 
en gran parte, a la aguda concentraci6n del ingreso y de la 
riqueza y a la sobrevaluaci6n tendencia! del tipo de caabio, 
en un contexto de irrestricta libertad cambiaria, misaa que 
dur6 hasta 1982. 

Dichos acontecimientos agravaron progresivamente el desequi
li.brio del sector externo de la economla mexicana y el defi
cit de las finanzas pGblicas, en circunstancias de creciente 
demanda de los recursos financieros y de divisas. 

Contribuyeron, asl mismo. al agravaaiel'LtO del desequilibrio 
externo y, en consecuencia, al probleaa de la deuda externa. 
las medidas de polltica econ6mica que condujeron a la dolar! 
zaci6n de la economla y a la liberaci6n coaercial, las c~a-
les fueron adoptadas a fines de la d6cada pasada. 

La crisis del endeudamiento, estallada en 1982 con la ~orat!!. 
ria de 90 dlas. constituye el resultado inevitable de las 
contradicciones estructurales de la economla aexicana. agud! 
zadas por los factor.es externos adversos: drllstica calda 
del precio internacional del petr6leo en junio de 1981 0 ele-
vaci6n desproporcionada de las tasas de inter6s internacion~ 
les iniciada en los dos dltimos aftos de la década pasada y. 
en 1982-. cese del credito externo. 

Finalmente. la deuda externa dej6 de ser uno de los instruae~ 
tos de cre~imiento econ6mico para convertirse en un verdade
ro factor de estancamiento y principal impediaento para el -
desarrollo posterior del pats, a partir de 1982 0 situaci6n -
que no ha sido resuelta, ya que las sucesivas reestructura--
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ciones de dicha deuda s6lo han servido para posponer el pro
blema. 

PROPUESTAS DE SOLUCION 

Para diseftar e instrumentar medidas concretas tendientes a 
resolver el problema del endeudamiento externo, se debe to-
mar en cuenta la naturaleza capitalista del sistema econ6mi
co nacional y su contexto polltico y social, por un lado; 
por el otro, la situaci6n internacional respecto a las dive~ 
sas alternativas que se proponen sobre el caso. 

Actualmente, a nivel internacional, existen diversas propue~ 
tas hechas por gobiernos, organizaciones pollticas, institu
ciones econ6micas y financieras que, de una u otra forma, 
constituyen alternativas al problema de la deuda externa de 
los paises subdesarrollados, entre los que se encuentra M6-
xico. 

En slntesis, las propuestas m4s conocidas y discutidas son, 
entre otras, las siguientes: a) pagar puntualmente los ser
vicios de la deuda con los excedent~s financieros que resul
ten de la estabilizaci6n y reestructuraci6n reprivatizante -
de las economlas (F.M.I.); b) pagar con los recursos que -
se generen de un crecimiento econ6mico moderado, resultante 
de pr6stamos adicionales de la banca internacional (plan Ba
ker); c) pagar con el 10\ de las exportaciones nacionales 
(Perd); d) moratoria y nuevo orden econ6mico internacional 
(Cuba). y e) pagar• de acuerdo con la disponibilidad de di 
visas de cada pals, con base a la reducci6n de las tasas de 
interEs internacionales a su nivel hist6rico, ampliaci6n de 
plazos de amortizaci6n y disminuci6n del proteccionismo co-
mercial de los paises desarrollados (Consenso de Cartagena). 

La viabilidad y aplicaci6n pr4ctica de dichas propuestas es
tán en funci6n de la naturaleza y las caracterlsticas espec! 
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ficas de la deuda externa de cada pals. 

Las medidas que deben ser adoptadas en MExico, a partir de -
las consideraciones anteriores, estarán orientad_as a liberar 
recursos financieros y divisas que permitan de inmediato 
reactivar la economla, emprender un crecimiento sostenido y 
revertir la tendencia decreciente del nivel de vida de la i~ 
mensa mayorla de la poblaci6n; a mediano y largo plazo, deb~ 
rán combatir las causas estructurales internas e influir en 
la modificaci6n de las variables externas. Para ello, resu~ 
tan necesarias las siguientes medidas de política econ611ica, 
las cuales están interrelacionadas: 

Desconocer parte de la deuda generada por la elevaci6n 
de las tasas de interes internacionales por encima de -
sus niveles hist6ricos a partir de 1978, en virtud de -
que no se justifican, ya que, en.Gltima instancia, se -
destinaron a la fabricaci6n de sofisticados armamentos 
·y equipos ailitares. 

Aplic_ar Intearaaente los capitales fugados para' cubrir 
una buena parte de la deuda que fue generada leglti•a-
aente y reducir de esta manera sustancialaente el •onto 
total de la misaa. Para no atentar contra la propiedad· 
privada, pagar a sus dueftos la cantidad equivalente en 
moneda nacional al tipo de caabio vigente, con la cond~ 
ci6n de que sean invertidos esos recursos internaaente 
con fines productivos, previo cobro de impuestos. 

Destinar entre el 10 y 20 porciento de las exportacio-
nes nacionales para cubrir los servicios de la parte 
restante de la deuda, vinculando el pago a las exporta
ciones. 

Gestionar intensaaente en diversos foros internaciona-
les la creaci6n de un nuevo orden econ6aico internacio-
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nal que contemple un nuevo sistema monetario mundial y 

t6rminos de intercambio m4s justos entre los paises al
tamente industrializados y los subdesarrollados y dism! 
nuci6n del creciente proteccionismo comercial de los -
primeros. 

Revertir la actual tendencia transnaciorializadora de la 
economf'a nacional, mediante la suspensi<Sn inmediata de 
la capitalizaci<Sn de pasivos de las empresas pGblicas y 

privadas que sirva para pagar su deuda externa. 

Diseftar pol!ticas destinadas explicitamente a impulsar 
la inustria de bienes de capital, insumos industria
les y desarrollo de tecnologia propia',·- con el fin de a!_ 
canzar una verdadera independencia econ<Smica. 

Reforzar la rector la econ6mica del Estado mediante la--' -
dinamizaci6n de gastos de inversi6n, asl como de una 
profunda reforma fiscal que permita terminarcon el per
manente d6ficit de las finanzas pGblicas y que frene la 
aguda concentraci6n del ingreso y de la riqueza nacion~ 
les. \. 
Reorientar la inversi6n extranjera hacia actividades g~ 
neradoras de divisas y fijar un tope m4ximo a la remi-
si6n de utilidades y otros conceptos que constituyen 
pr4ctica comdn de las empresas transnacionales. 

~ Implantar el control aeneralizado de ca•biós y decretar 
una menor devaluaci6n del peso con el fin de evitar fu
ga masiva de capitales en lo sucesivo y abaratar las 
importaciones estrat4!1icas~ que permitan al •ismo tiem
po abatir la inflaci<Sn. 

Los alcances de las aedidas anteriores caen b4sicamente en -
el 4mbito de los problemas econ6micos derivados 4e la enorme 
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magnitud de la deuda externa y, en particular, los que son -
ocasionados por la transferencia de los efectos de la crisis 
de las economias capitalistas desarrolladas, vla mecanismos 
financieros y comerciales, ya que las dificultades inheren-
tes a la naturaleza del sistema capitalista s6lo pueden ser 
superadas completamente· con la desaparici6n de dicho siste
ma. 
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L.;Ut1DRO NO. I 

MEXICO: [,f.UL•A é.XTLh .• .-1 1\.-1i,;I01.utL, 1971-1986 
CHILLüíl:f.:ó DC: DuLARE5) 

61:.Cfóli s1:.Cfbt; 
Ai~O TOTAL PU6LICu HJHCl~1 .. ro PRJ\lr.IJQ F.:JML:Ié...~Tü 

1971 6 E41 4 546 68.5 2 095 31.5 
1972 7 697 5 065 65.e 2 632 34.2. 
1973 10 203 7 071 69.0 3 182 :!1.C 
1974. 14 524 9 975 68.7 4 549 31.3 
1975 20 094 14 449 71.9 5 645 28.1 
1976 25 894 19 600 75.~ 6 294 24.3 
1977 29 338 22 912 78.1 6 426 21.9 
1978 .3.3 416 26 264 78.6 7 1S2 21.4 
1979 40 257 29 757 73.9 10 sao 26.1 
1980 50 713 33 813 66.7 16 900 :33.3 
1981 74 861 52 961 70.7 21 900 29.3 
1982 87 588 59 730 68., 27 858 31.8 
1983 !!/ 9.3 830 74 723 79.6 19 107 <:C.4 
1984 96 585 78 OBS so.e 1e sao 19.2 
1985 y 97 477 80 ºº" 82.1 17 473 17.9 
1986 y 102 673 es 6aa 83.4 17 065 16~·6 

a/ La deuda de la banca privada fue absorbida por al Eatado • rs!z de 
la.nacionalizaci6n an septielllbre da 1982. 

~ Clfraa eatimedaa. 

Fut:r~n.s: 

Para &l Sector P~blico durante el perlado 1971-1981: Eatadlatices Hist6-
ricas da ·Hfxlca, .TalllO II; lí.f.GJ, Sanco de Hfxica y SHCP; y· Anaxaa f:ata..;
dlatlcaa de Informa de Gobierno de Hlguel da la Madrid (varios nGnieraa). 

Para el liiectar .Priveao durante el parlado 1971-1981: •El enaeudamlanta 
externa del ~ector·Frivado de Hfxico. ¿xpanaidn y Renegaciscidn•. 
Roberto Gutlfrrez R. en Revista da Comercio Exterior N6m.4, vo.1.36 
Hfxlca, abril de 1986. 

Pera el perlada 1982-1986 Cambo• Sectores), •E1 Mercaoo ce Valores r.Gm. 
52, dlclambre 29 de 1986. 

60 -
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CUADRO NO. 2 

ME.XICO: OEUl>A EXTERNA N~lui~HL 1./ 
(Mil•• d• •lllon•• d• d6lere•> 

CD N CE P T O 1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1981t 

D•ud• vlg•nt• 22.0 29.6 33.J 1to.2 51 ... 75.0 88.6 89.8 90.8 
A) A •dl9'1D V lll[ll'gD plHO 22.0 26.9 28.7 33.9 39.6 52 ... 62.9 77.7 81t ... 

•> Con D•r•ntl• pCibllce 15.5 20.1 24.9 28.3 32.3 1t2.2 49.9 61t.3 66.7 
1) .Aa1"8ed0r•• oflcl•l•• 2.7 3.D J ... 3.7 4.5 6.3 7.2 9.2 10.0 
• · Ine. lnt•rneclon•l•• 2.0 2.2 2.5 2.e 3.3 4.o 4.3 4.4 5.0 . Gobierna o.7 o.e o.9 o.9 1.2 2.3 2.9 ... a 5.D 

ll) AcreeCIOr•• prlv•llO• 12.8 17.1 21.5 21t~6 2'·ª 35.9 42.7 55.1 !56.7 
Ine. fln9"Cl•r•• 11.3 11t.4 18.1 21 ... 24.7 31.8 36.1 50.S 52.6 . Otro• 1.5 . 2.7 3.4 3.2 3.1 ·4.1 6.6 ... 6 ... 1 

b) 5ln D•r•ntl• pGbllce 6.5 6.8 3.8 5.6 7.3 10.2 13.0 13.lt 17.7 
a> Acorta plaza o.o 2.7 ... 5 6.3 11.e 22.6 25.7 12.1 6.lo 

:J./. Excluye 1• deude·contr•ld• con •1 FMI 

FUt:NTEá Fondo Han•t•rlo lnt•rn.clan•l 
NOTA: Cuadro ta•eda del •rtlculo de Manuel AguU•r•,.!•tul•clD:EL 5ERllICIO Ot. LA DEUOA E:XTERr.1' V Su EFE.CTD 

EN LDfi PRDGRAMA5 DE RECUPERACIONc EL C"50 OE ,.;x1co. REVI5TA DE ECOMJMIA DE AMERICA LATINA ND. 1lo 
. DEL CENTRO DE lNVESTIGACION Y DOCENCIA ECONDMICA. Ml•lco, 111eyo de 1986. 

,.. 



CUACIRO No• 3. 

TASA OE CRECJMlf.l1TQ OE L~ OE:UOA EXTERM. 1971-'.1986 
(PUNTOS PORCOENTUALES) 

ANO 
SECTOR Eif::~TOR. 

TOTAL PU&LICO PRIV~O 

197'.I 
1972 15.9 11•1t 25.6 
1973 ~.5 39.6 20.9 
1971o lt2.3 1o1.1 42.9 
1975 38.3 ..... 8 21t•1 
1976 28.8 ·35.6 11.5 
1977 13•3 1&.9. 2.1 
1978 13.9 11t.6 11.3 
1979 20.5 13.3 lt&.8 

1980 25~9 13.6 60.9 
,981 "'·' 56.& 29.6 
1982 17.0 12.a 21.2 
1983 ?.1 25;.1 -31.lt 
1984 2.9 ... 5 . ~. 3.2 

. 1985 o.g 2 ... - s.s 
1986 5.3 7~0 - 2.3 

TGMA 

(1971-198&> 20.0 21.6 1s.o 

T.C.MA. ~••• o. cr•cl•l•nto .. dla ·•nU.1. 

- 62 ._ 
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CUAURO NO. lt 

St;.RVl!"lO:> DE LA üEUDA EXTEHl·;A NilCluM~L 
( Mlllonea de d6lerea ) 

& E ~ T a R p u B L l e o 

- 63 -

b E L T O R P R I V ~ O O Total de 
servlclo• buma lnt•r•••• Alaortlzeclone• suma lnt•r•••• Anort1zaclon•• 

19?1 81? 81? 306 511 "·º·* N.O. N.O. 
19?2 922 922 321 601 N.O. N.O. N.D. 
19'73 1 339 1 339 .... 2 897 N.1.1. N.U. r~.D. 
19?1t 1 395 1 395 70?· 688 N.O. ·~-". 1 .... 0. 
19?5 1 88? 1 e&? 1 032 855- N.U. , ... o. 1~.I). 

19'76 2 lo?lt 2 lo?lo 1 318 1 156 N.O. N.U. N.O. 
19?'7 3 8:17 3 871 1 51o2 2 295 N.O. 111.1;. 111.1;1. 
1978 6 28'7 6 28? 2 023 .. -261t r;.L- • ... u. N.IJ. 
19?9 10 1?1o 10 1?1o 2 888 ? 286 r..u. N.O. N.O. 
1980 9 22? 7 '708 3 958 3 723 1 519 1 519 N.O. 
1981 13 189 10 282 5 lo?& .. 806 2 90? 2 907 N.D. 
1982 1? lo?3 13 509 8 239 5 2?0 3 º9&1t 3 961o N.li • 
1983 11o 592 10 ?lo& • ,.,,~, 259 .. lo89 3 81tlt 3 81olt N.O. 
1981t 11o 068 9 961o ? 611 . 2 353 .. 10lt lt 101o N.O. 
1985 13 018 11 113 e 251 2 862 1 905 1 905 i-..o. 
1986 11 1i.i. 9 5?? fi ??6 2 801 1 5&? 1 56? r~.o. 

FUENTE&& 

Eatadf.atlcaa Hlat6rlcaa de Hfxlco, Tam U, lNi..Gl, 5.p;;p. 
Anaxo• Eat;adf.atlcoe de lnfariae d• l!iobl•rno de Mlgue1 de le Medrld. 

- M•rc•*» de velar•• Na.52, dlcl•lllbr• da 1986. 
- "Mixlco: prlnclpel•• t•••• econ6•lcaa•, Olr. Grel. de Planaac16n Hecanaer1• &HC~. :>ept1elllbre, 1986. 

(par• el P•rlodo 198D-198lo). J· 
lnfar ... dal Benca de M6xlco, 1986 (p•r• la• •fto• 1985 v 1986). 

* No disponible 



w.uo llÍD. 5 
bERl.ILlü~ r.it. LA Di:Uíl-' ~._gÓ ·iif! 'ftOÍ'iT&J TOTlll.. 

~IOPii 1'71: -·-'.~tÍíMf" :• 

,_,.,,._,__,__._. 

~ ¡y o ""t!iftl!• da 1!Cf' .. •.· 59..Vlcln• x 100 fo• 111t 
li!I deuda -rv1cio8 Oeuaa total 

1971 6 61t1 81'7 12.3 

1972 7 697 922 12.0 
1973" .. 10 203 1_ 339 . 13-.1 

19'11t . . 11t 521t 1 395· . 9•6 
1975 20m. 1 • .,. 9.lt 

' 
19'76 25.Mlt z .,.., . 9.6 

1'77 29'.J38 3 837 .13.1 

1979 -»•• li •7 18.8 
1979 .... 257 .... ,,.. 25.3· 

1980 su 71.J ., 227 18.2 

1•1 1'1151 1.J:,., ~7.6. 

1-2 ., 588 17'•73 19~9 

1•3 .9.J.8JO •. 512 -~5.6 

118ft . '5 !195 1•• ,,._ 7 

1985 97 • .,., u o• 13.lt 

1986 11R.li'l.J 11 1141 10.a 

. . ' . . 
• O. 1971 • 1979 •l tDtal. 118 -rvlclD• no incluye la• 

-rvlcl.D• • 1• ....... pd ..... •lnD mla d•l ••c"»r -
pGbllc:o ¡ • 19J • ffllfi lncl..,. • Ja• dDa t:lpa• 1111 -
••rvlcla•. 

- "64 ;; 
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CUllCIRU l\10 • 6 

COE.FICIENTE DE bEkVI~IOS DL LA OEUvll E.XTC:RlloA 
PERIODO 1971 - 1986 

"Ul.lln1• SI st'•H• IUWO Ingr•ea• •n itrvlciae lle ( S•rv&clD• . ·. . ~DO 
(;te. corriente le ll•um• ; fng •. en ci•· carrlenie -

í 

1971 3 532 817 23.1 
1972 .. 280 922 21.s 
1973 5 lt06 1 339 2i..8 
1971t 6 839 1 395 20 ... 
1975 7 135 1887 \ . 26.lt 
1976 8 277 2 lt71t . , 

29.9 
1977 9 177 3 837 1o1.e 
1978 11 653 6 287 53.9 
1979 16 261t 10 171t 62.5 
1980 21t 947 ' 227 37~0 

1981 30 810 13 189 lt2.8 
1982 28 919 17 ,.,, 60.lt 
1983 28 91t5 11t 592 50.lt 
1981t 32 902 11t .068 1o2.e 
1985 .JO 771t 13 018 lt2 • .J 
1986 21t 265 11 11lt lt5.8 

• De 1971 • 1979 el tatel 1111 eel'Vlciae na Incluye la• eel'Vlclae ele l• 
deull• prlVelle •lna .Sla 11111 uctar pGbUca; de 1980 • 1986 Incluye • 
la• cla• tlPD• 1111 •Íllrvlcla•• 
FUENTE51 

- ECONDMIA MEXICANA EN CIFRAS, 1986, N1U;IOl~HL f'INA~IERA (perlada 1971-
1981t). 

- INFORME DEL BANCO OE HEXICD, 1911&. (p•r!Dda 1985-1986). 



CUllDRO 1'40 • ? 

CREC:lMll:.NTCI ~L PliOOUCTU lt.Tt.Rl'40 aRUTD Di:L PAIS 
(Mlllan•• d• P•MI• V CllSl•r••> 

11/Vo P 1 H TIPO DE P 1 a 
(PE~UlO) t;Hf'ialO (DoJLiORc.:0) 

19?1 lt90 011 12.50 39 201 
19?2 561t ?2? 12.50 lt5 178 
1973 690 891 12.50 55 271 
1971t . 899 ?O? 12 .• 50 ?1 97? 
19?5 1 100 050 12.so 88 OOlt 

1976 1 3?0 968 19.95 68 ?20 
197? 1 8"9 263 22.?3 81 358 
1978 2 33? 398 22.?2 . 102 8?8 
19?9 3 06? 526 22.eo 131o 51t1 
1980 

" 2?6 "'° 23.26 183 856 
1981 5 871o 386 26.23 223 957 
1982 g lo1? D89 57.lole 163 9"7 
1983 17 11t1 69ft 120.16 1lo2 65? 
1981t• ·28 7"8 889 185.19 155 21tD 

1985 lo5 lt19 8"1 310.28 1"6 383 
19862' ?7 7'J8 086 679.50 !!./ 11lo "61t 

f/ Prell•ln.r. 
v Eau-11a. Se ab"'- pn•dlanda l• caUz-=l6n •l 31 d• ·• 

•n•ra v 31 ese dlcl.-"(""·50 + 911t.50 ) . 

• ~ parUr de 19Blo M canelclllrd el Upa da. callblo llbn 
<••rc•da). · 

FUENTES1 C.rpet• del Banca da Mfalca, 1986. 
1nra-·u1a.nca da Mfxlca, 1986. 
Ecana•l• Mexlcene en cltr••• 1986, Neclan•l· Fln•.!l 
cl•r•· 
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CUAl.>RIJ lliO • 8 

DEUt.A TOTAL COMO PORC~NTA.JE DEL PIS 
P~killOD 19?1-1985 

~l~il M1llonaa d• ii31are• !Jauda t.xterne x10D 
p I a Deuda ~xtarne p 1 b 

1971 39 201 6 641 16.9 
1972 45 178 1 69? 17.0 
1973 55 2?1 10 203 ) 18.5 
1974 71 977 14 524 r 20.2 
1975 88 004 20 094 22.8 
1976 68 720 25 894 J?.? 
1977 81 358 29 338 36.1 
1978 102 878 33 416 32.5 
1979 134 541 40 25? 29.9 
1980 183 856 50 713 27.6 
1981 223 95? 74 861 33.4 
1982 163 94? 87 sae 5J.4 
1983 11t2 65? . ,, 830 65.8 . 

1981t 155 240 96 585 62.2 
1985 146 J8J 9? 477 66.6. 

1986 114 461o 102 673 89.? 

.. 
<,:,· 
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804 
U.;7 

lis! 
s.o 



~i~o 

1980 

1981 

1982 

198) 

1984 

1985 

1980-1985 

1982-1985 

FUENTE: 

CUMliR&J lllO. 10 

ENot.UOAMU.11TO Nl:.TIJ NAl:IO~L. 1980-1985 
(Hlllone• de d6laree) 

Contratec14n ~ervlcloa 
eruta á• Oeuaa• d• la Oeuaa 

11 ?01 9 227 

23 213 13 189 

e 565 17 473 

2 278 14 592 

55) 14 068 
"68 1) 018 

45 842 81 567 

10 928 59 151 

Ena•ua••lento 
Neto 

2 471t 

. 10 021t 

- 8 908 

. -12 )11t 

-13 515 

-1.J "86 

-35 725 
_,. 223 

•et fraa to .. dea de ""'•leo: prlnclp•l•• t•-• ecand•lcoa• • Dlrecc16n 
Gener•l de Planeac16n Hacendar!•• 5.H.C.P. 5ep~letllbra d• 1986. 
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CUAf;RD NO. 11 

CDNDl[;liJiaEb DE LA Ré:PRDGR"4MA..;1DN ClE LA 
Dé:.UDA C:XTé:RIOA 

ll•nc1•1entae l;;abr•taaa Plezo 

nanto ª"ªª (~) (afta•) 

Prl-r11 randa ( 19821'1983) 

23,700 Aga.82-SC. 1.95 7.5 

S•gunila rand• (19831'1981t) 

12,00D Aga.82-Blt 1.50 10.a 

T•rc•r• ronde (1981t-1985) 

"8,700 85-90 1.1J 11o.o 

Cuarta ronáll (1986) 

52,JOO 86-98 o.e1 20.0 

FUENTE: C11p•l v S•cret•rle de h•clenu. 

• 

riiu•va& 
W-6a1taa 

S,000 
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Ta-da dltl• revl•t• El CotlalMID Na.11t, Unlveraldlld Ay\!Sna- Metrapallt.!. 
n•, Unldlld Azcepotzelca; D1v1•15n da Clencla• Socl•l•• v HU11anlaaa••· 
Navl ... n-D1clnlln 1916. 



P A l S 

Argen~ln• 

8r••ll 

Ch U e 

"6xlco 

1950 
1960 

2.8 

6.8 

4.D 

6.1 

1960 
1970 

4.J 

6.1 

4.2 

'·º 

'·· 
CUADRO NO. 12 

l;M.ClHlt:l~TD DEL PRDDUCTD Ufft:.RND BRUTO 
(T•••• •numl•• .. dl••> 

1970 
1975 

2.9 

10.3 

- 2.2 

6.5,;: 

' 

1975 
1980 

1.9 

6.8 

7.5 

6.7 

1980 1981 1982 

o.7 -6.2 - 5.2 

7.2 -1.6 o.9 

7.8 5.5 -14.1 

8.lt 7.9 - o.s 

FUENTE: CEPIU.,Anu•rla E•t•dle~lco de _.rlce L•Un• y el C•rlbe, Ed1cl6n 

' 

\ 
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1983 1984 1985 

J.1 2.0 

-J.2 4.5 

-0.7 6.J 

-5.J 3.5 

1985. 



w¡,.¡;,f'hJ llllJ. 13 

L:Rc.ClMlt.r• fil EWJ~JCO 1940 - 1980 
íi'4:& 19'10-100 

cr .... an1111le• .. dl••> 

CONCEPTO 19lo0-50 1950-60 1960-10 

Procucto Interna Bruto 

Pot1lac16n 

Producto per-c6p1te 

6.0 

3.2 

6.1 

2;.9 

3.2 

7.0 6.6 

3.3 

FUENTE: Lo• cilculo• - hlcl•nn con be- e le• ctrr- da Eatedl•tlc .. 

IVOTA: 

H1•t6r1c .. dlr ........ Tam l,JfiElil. S.P.P~- 1985_ ... 

L• TCM PJB - celcu14 con 1• f'6nru1a: 

fn-1 /Nta. f'i,..f ~~1•100 L V* inic al 

t;lpZ'Ooucto par-clplta ••obtuÍID re•tanm·l• t••• de poblacidn 
e 1• del PJB. 
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AÑOS 

1950 
1955 
1960. 
1965 
19'70 

19?1 
19?2 
19?3 
19?1t 
19?5 

19?6 
19?? 
19'78 
1979 
1980 

1991· 
1982 
1983 
1981t 

'1985 

' CUAORO NO. 11t 
' 

RESlM.N ~ LA BALANZA OE PAG05 1 1950-1985 
.( MlLLDIWLS Di: DDLAREQ.> 

CU.nt• carrl•nt• 
ingr•ma• Egre•a• s.idD 

(11:1 Ctl) <c>•<•>-(b) 
A l•rga A caria li.ioa 
pl•za plaza <r>•(d)+<•> 

(d) <•> 

991t 831 .16) 55 2 53 
1 .329 1 32? 2· 13? 26 163 
1 ...... 1 861t lt20 13? 139 2?6 
2 063 2 506 ltlt3 11t6 196 31t2 
3 255 .. ltlt3 - 1 188 561 289 81t9 

3 532 .. lt61 929 ?08 188 896 
.. 280 5 286 - 1 006 81t2 i.·09 .. ,, 
5 lo06 6 935 - 1 529 1 866 185 2 051 
ta 838 10 061o - 3 226 2 ?93 1 029 ) 823 
? 1)1t 11 5?? - ...... ~ ~-· .. 3?3 1 O@& 5 lt59 

8 2?? 11 960 - 3 683 ... ?02 368 5 O?O 
9 1?? 10 ??3 - 1 596 .. 2?1 - 1 995 2 2?6 

11 653 11t 31t6 2 693 .. 689 - 1 lt35 3 251t 
16 263 21 131t - .. 8?0 .. 591. 58 .. 533 
21t.91t? 32 1?0 - ? 223 6 835 . 5 113 11 91t8 

30·910 lt3 35f0 ..;12 51olt 11 696 . ~o 163 21 859 
28.919 33 '798 - .. 8'18 10 368 . ,.. 1 ?91t . 8 5?1t 
28.91olt 23 526 5 lt18 ? 108. - 8 386 - 1 2?8 
32902 28 &&lt ... 239 3 61?' - 3 5?8 )9 

30 1?9 29 638 51o.1 291t . - 1 5?1. - 1 2?? 

. '..<1> ,;, . <c>+<r>+<o)+h· 

biao.cha• 
••P•Cl•lllll 

de gira 
(g) 

lt5 

"º 39 

.--· 
70 
?3 

?O 

Errar•• 
V 

a•l•lan•• 
(h) 

'"" 3? 
135 
80 

396 

193 
799 - ltOO - 560 
851 

-2 391 
23 

- 12? 
686 

-3 647 

-6 373 
-8 362 
-1 022 
- 924 
-1 688 
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Vmrt.11cl&n 
r•••rv• dml 
a.nea de 

Mlxlco (1) 

1?2 
202 

9 
21 

102 

200 
265 

. 122 
3? 

165 

-1 oor.· 
65? 
lt31o 
lt19 

1 151 

1 012 
-lo.666• 

3 101• 
. 3·.201• 
-2 329• 

· • Jneiuv• ·1• co111pra-vent~ d9 ora v pia\a v. Ía• eJu•\•• • cerga oel Banca d• Mlxlca, la que oceeiona dlf•ao•nalaii 
.•n.l•• •U9111•· · 

FUENTt:.: .LA tiéo1~0MIA KXIC~NA EN CIFRIUl 1 M~.IDN~ FINMclER~, 1986. 



Al'VOS 

1950 

1955 
1960 
1965 
1970 
1971 
1972 
1973 
1971t 
1975 
1976 
1977 
1978 
1979 
1980 
·1991 

1~ 

1983 
1981t 
1985 

f'UENTt:: 

CU14üRQ NO. 15 

BALANZA Dt. Mt.RCAiVCI"S 1950~1986 
(Hlllone• de ddlarea) 

Expartacl6n I111part•c16n 

lt9) 556 
739 884 
739 1 186 

1 101 1 560 
1 290' 2 328 
1 366 2 256 
1 666 2 762. 

2 072 3.892 
2 853 6 , .. , 

3 062 6 699 
3 656 6 3ÓD 
.. 650 . 5.?05 
6 063 7 918 
8 81,8 11 980 

15 134 18 832 
19 lt20 23 930 .. 

21 230 14 43? 
22 312 8 550 
24 196 11 254 . 

21 866 13 "60 

-
E.alma 

63 
11t5 

.ltlt7 
459 

- 1 038 
. 890 

- 1 096 
- 2 820 
- 3 296 
- 3 6:17 
- 2 64ilt 
- 1 055 
- 1.855 
- 3 162 
- 3 698 
- .. 510 

6 793 
13 762 
12 91t2 
8 406 

LA ECONJMIA.JÉXICANA EN CIFRAS¡ i.ACiONAL FllW~CI~RA, 
1986. 
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AÑOS 

1950 
1951 
1952 
1953 
1954 
1955 
1956 
1957 
1958 
1959 
1960 
1961 
1962 
1963 
1964 
1965 
1966 
1967 
1968 
1969 
1970 
1971 
1972 
197:S 
1974 
1975 
1976 
1977 
1978 
1979 
1980 

CUADRO illo. 16 

~UOLUCION DE LA BAl.ANlA COMERCl~L AGkOPtCUAnlA, 1950-1980 
(Hlllon•• de dólerea) 

E.l<PORTACIOO\IES 

173 
235 
240 
246 
261 
327 
338 
276 
298 
)17 
343 
357 
412 
413 
462 
524 
5'2 
538 
587 
671 
379 
580 
886 
944 

1 143 
997 

1 227 
1 359 
1 627 
1 983 
1 667 

IMPORTACIOl~ES 

47 
56 
74 
84 
51 
27 
55 
84 
85 
35 
35 
34 
39 
m> 
51 
74 
61 
70 
66 
67 

148 
128 
194 
426 
93? 
786 
390 
681 
777 

1 015 
2 233 

SALO OS 

126 
179 
166 
162 
210 
300 
283 
192 
213 
282 
308 
323 
373 
343 
411 
lt50 
471 

., .. ~ .. ·,·-~ 
521 
60lo 
231 
452 
692 
518 
206 
211 
837 
678 
850 
968 

-566 

fUENT~: Clfr•• ta .. d•• del articulo d•no•lnado UUt.NC:R~ILIOAO EXTER
NA DEL SLLTOR 14GROALIMENTAR10 MEXICANO: UN INTENTO DE HE:DI-
~ION, de Mergarlt• Flor•• de le Uega. Invaetlg•cl6n Ecan4•.! 
ce N!l.176, 8brll-junlo de 1986, Feculteel ele Ecano•l•, UNAH. 
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~UóWRO NLJ. 17 

éii4LHio4.A t.E TURl&MD y TR.t1..&i4CCIUl\IC.S FRu1-TEHl.LAl> 
p¡¡;ftlllDO 1950 - 1985 

(Mlllane• de d!Slare•> 

Hf~IJ lngr•llD• t:greea• SeldDe 

1950 233 86 11o7 
1955 '66 165 221 
1960 505 252 253 
1965 71o5 379 366 
1970 1 lo65 1 019 lolo6 

1975 2 725 2 035· 690 

1976 3 103 2 2'70 833 
1977 2 91t3 1 757 1 186 
1978 , r.85 ·2 151 1 ,, .. 

1979 .. 362 2 930 1 02 

1980 5 393 .. 171t 1 219 
1981 6 530 6 155 J75 
1982. , 682 2 210 1 r.12 
1983 2 729 1 5113 1 11t6 

1981t P/ 3 288 2"166 1 122 
1985 - 2 901 2 262 639 

FUC.l~TES: 

ElilElllll 
fngrRllOS 

36.9 
i.2.7 
lo9.9 
50.9 
69.5 
71o.7 

73.2 
59.7 
61.7 
67.2 
77.lo 
94~2 
60.0 
58.0 
65.9 
78.o 

- Eeual•tlc•• Hl•t6rlcn • "'•lm 0 T- 11 0 lNt:GI, 5PP. 

- Ecana•l• Mexlc- en Cl~-. llM:lanel Flnencl•r•• 1986. 
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•100 

- Anexo E•~•dlatlca del IV tnra- ... Gabl•rna ... MID&EL DE LA MADRID. 

f:.I prell•lner 



CUADRO 1'10. 18 

Bkl.ANZA DE LA I~VEkSIUN EXTRA~JERA DIR¿CTA 
PERIODO 1955 - 1983 

(Hillanee de d6laree) 

Nueva• R-e•a de Relac16n 
A r~ o & lnveraionea utilidad•• y atroa Saldas J! x100 

a 
(a) (b) Ce> 

1955-60 lt85 j/ 564 79 116.3 
1961-65 4lt9 757 - 308 168.6 
1966-69 N.O. ~.D. 

1970 201 358 157 178.1 
1971 196 383 187 195.lt 
1972 190 452 - 262 237.9 
1973 287 528 - 21t1 18lt.O 
1974 .362 631t - 272 175.1 
1975 295 633 - 338 214.6 
1976 30lt 813 - 509 267.4 
197? 291 682 - 391 234.lt 
1978 336 697 - 361 207.lt 
1979 507 1 061 - 554 209.3 
1980 755 1 64ft - 889 217.7 
1981 1 081 2 51t? -1 lt66 235.6 
1982 795 2 422 -1 627 304.6 
1983 123 1 533 -1 410 1 2lt6.3 

.JI l\b incluyan 116.5 mlllon•• de Cldler•• correepondlent•• • 1• daelnver-
a16n extranjera. repraaentada por l• adqulalcldn ese •111Pr•••• •lfctrlcae 
en 1960. 

• Incluye lntere•••• regall•• y patent••• 

FUENTES: 
· - Eatadletlcaa Hlatdrlcee de Mfxico. Toaa 11 1 INEGI, SPP. 

Para el perlado 1970-1975 1•• cifra• ean del Articula de Pablo Rulz -
N6polee: Deeaqulllbrlo externo y Pol!tlc• Eco....Slalca an loe eetentea. 
Lectura• No.39: Deaerrollo y erial• d• 1• econo•la .. xlcen•• F.C.E •• -
1981. 
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A~OS 

1971 

1972 

1973 

1974 

1975 

1976 

1977 

1978 

1979 

1980 

1981 

1982 

1983 
: 1984 

1985 

CUl\llRD NO •. 19 

SALDOS OE LA BHLAlóZA COHE.RCIAL. P&JR SECTORES t.i.:~uMICOS 
PERIDOO 1971 - 1986 

(Mlllan•• de dlSlarea) 

Sector.· Induatrl•• Indu11trle 
'lgrapecuarlo Extractlvea Menufacturere 

61e1 59 - 1 200 

71t1 92 - 1 387 

666 269 - 1 786 

217 39Ó - 2 383 

327 79 - 3 580 

921t . 21t9 .. - 3 21olt 

eor. 862 - 2 562 

1 223 1 561t - 3 866 

1 lt05 3 565 - 6 lo10 
'66 10 118 -13 565 

. 9lt0 1ft 228 -17 591 

134 16 381 - 9 585 
452 15.4'6 - 2 ·125 

- lt19 15 51t2 - 2 136 
296 13 606 - .. 813 

FUENTE: LA E.CONOMIA MEXICl\NA EN CIFRA5 0 NM:IONAL FINAi~CIERA, 1986. 
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A ti O S 

1960-1965 
' 1966-1970 

1971-.19?5 

19?6 
1977 
19?8 
1979 
1980 
19&1 
1982 
1983 
1981t 
1985 
1986 

·-.. ·. ,· 

CUAORO NO. 20 

COMERCIO EXTERIOR_PUBLii;O 1960-1986 
- · (Mlllane• de d61er••) 

EXPORTACION• IHPORTAC:IOr~ .. 

1 087 1 458 
'1 it5'1 2 051 
2 363 7 081 

·892 2 187 
·1. 368 2 117 
2 6p3 2.916 

''·5' 151 3 991t 
-1.1 538 - 7 106' 
15 8i.7 a 822· 
11 .789 5 lt01 
.¡7359 4 307 

·_' '17.804 -
-·; 

4 ?90 
15-·.813 .. 351e 
2 518 1 198 

SALOOS 

371 
59io 

- 4 718 

1 295 
.;_ 71t9 

313 
1 157 
,. ft32 
7 025 

12 388 
13 052 
13 014 
11 le59 

1 320 

FUENTE: LA ECONOMIA MEXICANA EN CIFRAS; NACIONAL FINANCIERA, -
1986. '. 

• Inc1uv• p•'tl'15l.a ii:rum. 
••Na lncluy• rl•t•• v ••vurae-
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AÑOS 

1960-1965 
1966-1970 
1971-1975 

1976 
1977 
1978 
1979 
1980 
1981 
1982 
1983 
19BC. . 

1985 
.1986· 

CUADffO NO. 21 

COMERCIO EXTERIOR FRlVM>O, 1960~1986 

(Mlllane• d• d5l•r••> 

EXPORTAL;ION IMPDRTACIDN• 

" .. 58 6 303 
,. 612 7 52C. 
e 659 1C. 67? 

2 76C. 4 113 
3 282 3 588 
3 c.61 5 001 
3"666 7 985 
3 59C. 11 726 
3 57.3 15 106 
3 .. ,.1 ·9 037 
.. 953 .. 2C.lo 
6 393 & "65 
6 053 9 106 
2 61o1 2 991 

b>IU105 

- 1 ec.s 
- 2 912 

- 6 018 

- 1 3C.9 
306 

- 1 se.o 
- ,. 319 

- 8 132 
-11 535 

- 5 596 
709 
72 

- 3 053 
350 

FUENTE: LA EC01GtlA MEXICANA .EN CIFRA5; NACIONAL FllliMNCIERA, 
1986. 

• No tnclulf8 fl•te• v •1111&aa•· 
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CUADRO ND. 22 

EtiTRUCTURA PDRCl:.NTUAL DE LAb 1:.XPORTAC101'4Ut 
E IMPORTACIONES NACIONALES, 1970 - 1985 

( PDRCU.NTOS ) 

E )C. p o H T A e I ll N E s I M p o R T 1\ ¡; I o iv E s 
AÑOS Blenea de Blenea Blanea de Blenea de Blenea IUenea de 

Ta tal Ca neuma lnter-dla• Capitel Ta tal CanaUlllQ Intermedios Capital 

19'10 :100.0 lo5.9 ..... 6 9.5 100.0 8.5 33.1 se.1o 
1971 100.0 lo3.5 lo3.8 12.7 100.0 8.5 114.1 57.lo 
19'72 100.0 40.9 ..... 6 11t.5 100.0 9.6 33.7 56.7 
1973 100.0 1o2.o '"º·º 18.0 . 100.0 9.6 40.2 50.2 
1974 100.0 36.1 lo6.6 17.3 100.0 8.3 44.2 1+7.5 
19'75 100.0 39.B 1o2.1o 17.8 100.0 7.3 35.6 57.1 
19"16 100.0 41.2 ..... 2 11t.6 100.0 7.3 35.6 57.0 
197'7 100.0 lo8.6 38 ... 13.0 100.0 e.2 37.1 54.7 
19'78' 100.0 1o2.c. l6.lt 21.2 100.0 8.2 39.7 52.1 
1979 100.0 43.3 35.8 20.9 100.0 8.6 35.0 56.lt 
19110 100.0 36.1 lo0.3 23.6 100.0 11.7 34.6 53.7 
1981 100.0 31 ... .... ... 22.2 100.0 10.6 32.7 56.7 
1982 100.0 34.6 loO.lt 2s.o 100.0 11.4 33.6 55.0 
1983 100.0 28.2 lo6.5 25.3 100.0 12.? 38.3 lt9.0 
1984 100.0 21.1 lo7.5 31.4 100.0 10.e 39.9 lo9.3 
1985 100.0 21.1 1+7.2 31.7 100.0 10.7 40.9 4e.c. 

FUENTE: Cueara ta•ada ele Ecana•la Mexicana en cltraa NAFIN, 1986. 



CUADRO 1110. 23 

REL~IOlll DI:. T~ii~li f'ASI\/>15 Df: If~TERE.fi• f'>IGADAS é.l\i 
MEXICO. EUA V LiJ;.l.iRE!i (1971t - 1982) 

-----
AlwO!i 

H E X I ~ IJ f.. u. ;:; . L O. •• C. R é. ~ 

1 -· 
3 -aes 1 -· 3 -··· 1 -· 

1971t 12.ltlt 5.oo 5.oo 10~11t 

1975 12.lt4 s.oo 5.oo 6.06 
1976 9.94 12.J1 5.oo s.oo 4.91 
1977 10.13 13.52 6.30 6.lt2 6.75 
1978 12.87 11t.19 9.09 9.77 10.23 
1979 19.5Co 18.83 12.73 13.07 1lt~19 
1980 2Co."6 26.23 11t.96 15.09 16.77 
1981 28.06 31t.56 12.89 13.02 13.87 
1!182•• 52.lt2 55.06 8.lt6 8.52 9.28 

• 
•• 

TH• vlg•n.te •n el Gltlma trl-•tre a. esas afta • 
Teea corr•spondlente el me11 de alclewibre • 

3 -··· 

10.03 
10.47 
6.81 
7.07 

11.05 
14.62 
16.43 
14.30 
9.43 

FUElllTE: Flnanzs• deserrallo econdmlco y panstrsc16n •xtrsnJ•rs • 
.Jos• Manuel ~u1Jsno y otros. Unlv•reld•d Aut6name de Pua
bl•• 1985. 

- 82 -



- 83 -

B 1 B L 1 O G R A F 1 A 



Academia de Ciencias 
de la URSS 

Aguilera, Manuel 

Arist6teles 

Banco de México: 

Blanco Mejí.a.· José 
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Castro y Lesa 

Comisi6n Econ6mica para 
América Latina 
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