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'El problerna Óe lp· C i:UÓ8- r.r. t\n tr~-nR r UF: !:'i ~"'1Dr"' h~ !:iÓO 

de flctuaJ.idad, st proponen A rnenudo ~oluciont ... ~ ¿,.: ('.:iv··~rrP 

índole, e~perando B~r r~Eti~lto sin ltcion~r loF int~ree~~ 
tanto ap lOF ÓeUÓOr~S nO~O d~ lOr ~Cr~~ÓOT~R, ~n r~~lidAf 

1os ~t.s ben~ficindos hF!n sido lo~ F:1creetlor~F. 

Desde lP época de la inden,nd<,ncin la D•udn BYt~rnP. hP. 
afcctncio de une u otra formA el desRrrollo v crrcimi~nto del 
po!E. En lPs ÚltimPs d~cAda~ el endeuaamiento sp ha incremen 
tndo c~óa vr,z m!,s rf.pido, eu.'11,ntPndo consi¡ro el l:'nrvicio de 
pP.go de la misma, dieminuyondo lo~ ine.reeos oue e~rvirían 
peri' •nejorAr el niv~l óc vidr del pueblo m~xicano, es PSÍ 

cue el país l$E convirti6 en un e:r.nortaaor n•to de flujo de 
CPpitAles; producido en parte por ln denr.ndenci~ 0".l p~ÍA 8~ 
te l~s nAcion~~ Rltam~nte desArrollPdA5. 

El preronte tr"bq jo trrtte ~,oJ;re la Deuda l':Y.t~rnn en rr~
':ico, su ~voluci6n, posible!$ CAUF.·AR rue le ori¡rinrron, loe -
efectos eobre lR economía del paíe, estratel!ins de soluci6n 
y recom~ndacionee ouo en un momento dedo podrían alivi~r e~-
tc problema. ~ 
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INTl!ODUCCION 

El endeudnmicnto externo es uno de los nroblemP~ m'-e PT!! 
ves de los oA.Í.san an d,;s."rrollo en l" nctuAlidRd. En los Úl t.! 

moc decenios e~tc Pe h~ incrementA.do en forinA. Rcelernda, lle

ePndo A niveles neli~rOBOS, Acrecentando l~ denendenciP ne 

los p~í~es deudore~ reEPocto F los nRÍses ncreedores. 

CAdA vez m~e est'· situoc:i6n ee vuelve de.licAdR e incon -

trolable y en la mP.yor!P de los foros Internacion~lcs, se di!!_ 

cute con mayor insistenciR sobre los prob¡emos y soluciones 

que se pueden ofrecer. El temA de ln deuda externa, hn sido 

objeto de ntenci6n en loe últimos tiemno, motiv~do por el m6Jl 

to creciente oue en transcurso de lmn 'lílos m~e recientes ha 

registrado y se le presente. como uno de los mñs imnort 0 ntes 

limitPntes del crecimiento econ6mico del país y como uno de 

loe elementos de :w•yor peso A tener en cuentA en. el uroceao 

de lR elAborAci6n de lA pol!tice tAnto interior como exterior. 

M~xico,no hA sido "jeno A este uroblema y Actual'!1ente ee 

uno de los pAÍses m!s endeudados del mundo, junto con Brasil, 

venezuele y Argentina. 

Le evoluci6n del endeuda'!liento externo mexicRno enmPrcado 

dentro del contexto de las relRciones internRcionRles, con el 

incremento de los préstPmos' nrivndos se ha traducido en una -

mRyor rígidez y Pumento de lo dependenciP. de lns condiciones 

fin~.ncieras de lA deuda y nor lo tnnto en una elevoci6n del :P~. 

so del eervicio de lo misma. 

El problema de 1° deudR externa mexicnna no se nuede 

analizar de manerR aislada, sino, que debe enmnrcArse en el 
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ñmbito ¡;enornl ele lns rel,,ciones econ6micn" intern-cion•les; 

pues éste ~,,, no eP: ttn nroblemA net·imente fin"'inc-iero, uor lo 

r.ue s8 co't>~ trot"rlo co·no un pr~ble•nP '"lolítico, YP ~ue Afr:rtn 

no éolemente el creci~iento y desarroilo del neís sino AdemáP 

lns relaciones intern><cion•les de !.'éxico con 101< pPÍAee Pcree 

dores. 

E!' necesario enconi;rPr Poluciones reales y preferible 

mente en forma globnl, Aunoue ln situaci6n, los problemns 

econ6micoe y de deude externa entre libe naíaes en d~eArrollo 

son muy diferentes, ee deben buscor mecenismos ~ue trPten el 

problema cojunt~mente y no ceso por ceso, puee de este menera 

loe países en deEl~rrollo se enciortltrarán en deeventAj8 p•re n,!!_ 

e;ocier 

El presente trebF.tjo P.nP.lize lA evolución de lP óeudA ex

terna meEicsna y muestra c6mo e trnves de los años se he incr~ 

mentado en forma <lermente, representando pPre el peía un ma

yor servicio de la deuda disminuyendo Psi su cPnncidPd de cr~ 

cimiento y desArrollo y convirtiéndolo en uno de loe mayores 

exportAdores de flujo de cPnitel. Asimismo se ofrecen Plf!IUIPB 

estrategias de soluci6n rue serán úttlee en lR mediaa en rue· 

se tenga lR voluntAd nolíticn suficiente pnrn nonerlRB en.nr~c-. 4. -
tices. 



CAPITULO I, LA DEUDA PUP.LICA EXTERNA D!l LOS Pf,¡<;i;;S E\ll 

DES~.R!!OLLO 

l.- Origen de la Deuda Externa: 

El nn4lisiE de le deuda pública externa de los 

paíseR en desarrollo, ofr~ce vnri11dAs formP.s e imnlicR. ln t)o~i

bilidad de diversoc enforues, tanto ~ener~l&s como n•rticulPres, 

Se nuede afirr.10r nue lR deudP pública exterm> de 

los países en desarrollo, ha nlcanzado niveles peli~rosos, és -

el caso de ?ééxico, Brasil, Arcentina, Venezuela. El monto de 1" 

deuda es tal, oue renera una pesado cPrvc. nor servicios en la -

balanza óe pRv,os, lo ~ue ha dado lu~nr a una creciente nreocun~ 

ci6n oor o•rte de lo~ países en desarrollo como de los naísee -

desarrollAdos, dichA preocupaci6n ee centra no s6lo en la situ~ 

ci6n 8titual del endeudamiento, sino en sus nerep?ctivrrs a corto 

y mediano plazo, 

En ténninos generales se nuede decir que un PPÍB 

se enóeuda por dos razones: 

a) Porque importa n~e de lo oue exoorta en períodos sucesivos, 

es decir, compra m·~s de lo que vende, lo oue genera la deuda 

llRmada compensatorin, nor lo oue un país recurre al crédito 

p?rR fin~nci~r los déficit de la cuenta corrriente de su ta~ 

lanza de pAgoe porP. mantener un nivel de 8juste .AdeouAdo, 

b) FnltR de recursos necesPrios pqr~ finPnciemiento de yro~rAmss 

de desarrollo; a pesRr de no tener déficit en su balenzR.de 

p?ffcs, esto se debe oor la faltR de recursos necesRrios·n~rR 

finPnciRr obras de infraestructura serial y económica, pi.r.~-·l~ · 

erar el crecimiento econ6mico, éstps obras no podrían ser finan 
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ciAda!! con el nhorro interno; este ti90 de endeudmniento !!U~ 

le llamarse no compenRatorio. 

Ln deud• compensrtorie, como ee dijo nnteriorm<rte 

ae origina por unR rigidez o ineuficienciA de in~reso~ por -

export•ciones con respecto A lA exp•nei6n de l•e imoorteci~

nee de mRterie.s prim•s necesariAZ pRrA mantener una detennin!!_ 

d• t•BA de crecimiento, le contrntnci6n de diche deuda esta

ligadA a los centros acreedores y suminietrAiores u~ esa imp~r 

tnciones la que l•e hace menoe flexibles de contrqt0r. Al con 

trerio de la deudA no compensatoria que ee mÁs flexible ya 

que puede ofrecer diversne alternqtiv;s de contrRt~ci6n tanto 

en eus modalidRdee como en la clAse de prestAmieta(oficialee 

o priv•d•~),sirve t•mbien pnrr aceler~r el crecimiento econ6 

mico del país y no depende directRmente de problema9' de le -

bnlanzR de pagos, Bino pArA ef~ctunr obr•e de infraestructura~ 

Loe países en desnrrollo a través de su histori• 

han utilizAdo l~e dos modAlidades antes descritas linos m~" -

que otros y de acuerdo a lRs necesidades imper~ntee en c~da

pPÍs, esto Be debe a que no cuentan con recureoe propioB euf! 

cientes parA deeArrollAr los diferentes proyectos y de eeta -

manera acelerRr el crecimiento econ6mico y social.Se puede -

deducir que la cargA del tipo ie deuda compens~toria ea m~e

eevera en cuanto Pl interés y al plAzo de amortizAci6n. 

PerA mAntener el ritmo de des~rrollo econ6mico,

induatrial, sociql, y culturAl loe p~Íeee en desarrollo han 

utilizado cadA vee m~e en mayor cantidYd el crédito externo

por lo cual en los últimos años se ha incrementP.uo en forma

aceler.'1.dA el endeudPmiento de dichos paíees,llev,.ndolo!I 11 -

efectuer dolorosos procesos de ajuste como el de devAlu~ci6n 

recort~s en el gasto público,reestructur~ci6n fiscAl,ect, -
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cre~ndo~e de cAtR m~nern un?. mqyor dependencia a lA~ orien

t~cionee econ6mic"s imnueetae por orp,nnismos internndion~l•~ 

tqnto públicos como privndos a lo~ pAÍses deudorea y depen

diendo de los pr~st~~nos uor otor~1r. 

Se 1mede Pe;reg.,r otr" razón por le. cu"l ee origina 

deuda externa, estn deudn n nfect0do de manera ~ip,nificotiva 

a c"dA paíe,pues eet• deudn no hn servido pqra solucionar -

problemns econ6micos y socinlee,eino ae contrAtnn para m~.nt! 

ner a un cierto sistemn en el poder en momentoe de ¡¡uerrn -

civil y se puede llnm9r deuda ·de ~erra, 

2.- CRusns del endeudnmiento externo: 

La deud~ ext~rna de los países en des"rrollo ee ha 

venido increment~ndo por lA necesidnd de finAnciamiento nlnu 

teAdae por su crecimiento econ6mico, 

El crecimiento econ6mico exige importantes inverei~ 

ne~ en obras de infraestructura, lns cunles ee encuentran l! 

mitndns por lP fP.ltn de recursos necesarios parn eu ejecuoi6n 

por la bnja productividnd y por el poco ahorro interno,dicho 

crecimiento necesita de inmensos volumenes de importRcionee

y de la formaci6n de CPJli tal interno. El endeudnmiento exte! 

no,per:nite, en un comienzo finnnciar las imuortnciones nece!a 

rias en bienes de cPpital y otros insumos, incluyendolos o•

nocimientos técnicos necesP.rios, Como se puede obeerver el -

gran volumen de importaciones no se puede finAnci~r exclusi

VAmente con loe ineresoe provenientes de le exportaciones, -

por lA estructurP de lA demande de los países deeerrollAdos 

restricciones cunntitAtivAe en vigor en el comercio intern~

cional, barreras ernn"celRrias y otroe !Actores t11nt¡o internos 

como externos, 
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En 1o!! año.- recientefl 1oe países en desnrro1lo ee hRn 

visto en 1!1 neceeidRd de recurrir Al finAnciamiento externo

no e6lo pRrR cubrir los déficit de cuentr corriente óe la -

balanza de p,.goe y sus déficit de1 sector nÚblico como priV!:_ 

do, sino tAmbién pnrP pro1on~Pr lRe reformne nece~•riP.e oue 

nodrian incrementAr el P.horro interno, disminuyendo de estP 

manera 1e dependencin de1 ahorro externo. 

E1 gneto exce~ivo de1 sector público, ya oue loe gobier 

noe no tienen restricciones a1 g!leto, y eeto ee debe a nue el 

gobierno gnsta m~s que sus inpresoo, Por 1o genere1 existe 

un déficit fiecP.1 que finencia e1 Blnco Centra1; el excedente 

de emisi6n genern un exceso de ofert"- sobre 1a dem,.nde. de d!_ 

nero, el exceso de ofertn de dinero se mP.nifieeta en e1 reeto 

de 1o!! mercRdos a través de un cxceno de demandA de bienee Y' 

valores. El exceso de demandA de bienee corresponde a un d~fi 

cit en 1a cuenta corriente de 1a bRlnnza de pagoe mientrRfl -

que el exceso de demande de va1ores corresnonde a una s~1ida 

de cepitelee del paÍ!!, eeto ee refleja en un d~ficit g1obP1-

que el gobierno ee ve en la necesidad de finP.ncinr, Cuando 

ee fin>t?lciado por la emisi6n de dinero por pArte 
0

de1 JJenco -

~entrft1 eignifica perdidA de diviens nor 1o que 1e!! autoridP . . -
des tienen que so1icitPr en el exterior para obtener 1oe r~ 

cursos neceenrios. 

El comportPmiento de lRB empresRe del EBtRdo ee otrP 

c•ue~ de1 endeudRmiento externo. El E!!t,,do ti ene 1R partici P!!. 

ci6n exclusiva en ciertoe !!ectores e~tratégicos de 1~ econ~

mía, dichas empres~s en much~e oc•siones trabajen con d~ficit 

y con frecuencia aparecen sujetAB e1 creciente endeud~mient• 

externo, estes empresas lPs mantiene e1 EetAdo por divepeee

razonee (Po1íticee,Segurid•d Nacione1, Emp1eo,etc.), cu~ndo 

. .· '', ~ .. 
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eetae empre""" no generan excedente ni tnmpoco reciben tren!!. 

ferenci"e nd~cu,.dne del gobierno p"r" finn. de inverei.Sn por 

1~ ~enernl rrcurren Rl endeud~miento ext~rno. 

El excesivo e~eto del sector privr.do, aue viene e 

reflejnrse en un déficit en la cuentn corriente ya oue el se~ 

tor privado pretenderá comprer mQR bienea de loe dieuonihleP 

en ~l mercndo, y por lo tPnto deber~ importnr e"o~ bienes -

,.dicionRlee, se produce un d~fici t en l•. cu en t .. corriente, Y 

el mismo se finPncia automf.ticPmente poroue el uropio sector 

privado solicitA en el exterior el finonciPmiento necewario

ppra cubrir el excedente de gasto.Frecuentemente se endeudnn 

con el exterior l"s entidndee finnncierµe pi1blic~" cuy" fun

ci6n ee foment~r las inversiones privPdPs. 

Otra cauen importRnte del endeud•miento externo -

lo co.nstituye ln políticA cnmbi•ri•. Si el CPmbio de tipo ee 

fija nominRlmente y permanece estable y si existe inflnci6n 

y eete ve en aumento, lo que va a ocurrir es que las tPe"s -

nominale~ internRB eer~n altPs convirtiendose en elev~das t! 

sas reales en d6l~res, En un? economía con inflnci6n, el -

hecho de que el tip~ de cambio permanezca eetPble durAnte un 

tiempo prolongedo" produc~ un incentivo pnra el endeud!amil!?lto 

externo ya que la t~sa en dólares es m~e reducidn nue lR tP.e• 

interne. rePl, 

Otro f3ctor es ln luch~ contrA l~ inflPci&n, pues· 

loe gobiernos me ven precisados e. recurrir al endeud~miente 

externo pe.rfl prolong1>r reformas Antipopuleree t)ue 'j)Uedan cre•r 

problemRs sociAles grPvee mRnteniendo loe precios de ciertoe 

productos eetRbles en periodos prolong~dee o por medio de eu~ 

eidioe, ejtm'j)lo CRrRoteríetico es el de transporte, electric! 

- dAd, ect, 
AhorP bien, un fnctor importPnte se di6 en lA dec~ 
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dR P"''"da cu'Uldo s ... produjo lo!.' dos RUmentoc del petr6leo 

en 1973-74 y en 1978-79 loR eobiernos de la OPfil' contaron -

con er·:u1dee cxcetlent'!.B de recursoe:, dichos rec\tr~of' fueron -

situr.dos en loe bPncoe comercinles del mundo e•n.,r11ndose de 

estR manera una ofertA fRcil de dinero, por lo cual los paf 

ees en desarrollo opt•ron por recurrir en e:r~nde ... cnntidRdel' 

R loe préstRmoe externos prrR finnnci~r de est• mRnera lAe -

pol!ticPB de desarrollo y crecimiento eociql y econ6mico e~ 

deudRndose de mnnerR pelieroea y AlArmante. 

El crecimiento de lR d~udP externR ha af~ct•do a 

los países en desRrrollo n trAvés de la peeRdn cRr~A del Be!, 

vicio de l!' deuda. En ciertos p1dses el servicio de lR deuda 

es tnn ~•nde que ee h,n visto en l~ necesid•d a~ eolicitRr 

préstAmos s6lo parP c1i!nulir con dicho eervicio, p~rdiendose 

de esta manerP la rRz6n originRl por la cuAl loe p,obiernoe -

utilizAb~n este instru.mento trRnsitoriamente p~r~ nivelRr -

ciertos efectos negAtivoe econ6micoe. 

Ultimamente lR si tu'lci611 ee hn tornndo m~" dificil 

yR que ek endeuda~iento externo sirve como Arma oue VA en con 

trA de loe interfsee econ6micos de lee países en deeRrrollo~ 

3.- La CapacidAd de Endeudamiento: 

Un primer p•so es conocer la:etAp~ de des1>rrollo 

en que el paí~ se en~uentra y cu-lee son sus perepectivne de 

crecimiento como tPmbien l~ posibilidRd de RUmentRr eue ingr~ 

sos provenientes del exterior, que pueden depender m~e de lPe 

ccmdiciones de loe merc?dos de export,,ci6n aue de la políti º" 
interna de los países en desarrollo. 

La m•yorÍP de lee opiniones ee CP.ntra en nue lR -

capRcid~d de endeud~miento de un pRÍ~ no depende de unoe p•

º"e vnriRblee sino de un conjunto integr~do de VAriablee, loe 
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criterios aue con msyor frecuenci~ Bon utilizRdOF se nueden 

citnr los siguientes: 

s) Le tPFR de crecimient• del FIB con re1P.ci6n Pl servicio de 

la deuda. 

b) La re1Pci6n existente entre el servicio de la deuda eobre 

loe ingresos por exportGciones. 

c) El crecimiento seculr·r de lPB eX!Jort,,ciones. 

d) Ingreso neto de c•pitnl por endeudamient• externo. 

e) Relaci6n del servicio de ls deudn y el nivel de reeerv•e

intern11cionales. 

f) Relaci6n entre imnort .. ciones y re~érvPs intern•cionF1le11. 

g) Re1Rci6n de ln amortizaci~n de la deud8 eobre el ahorro -

interno. 

h) Rel8ci6n del SPldo de lP cuenta corriente de l• 'blllenz• de 

p•go11 11obre loe desembolsos netoe de la! pr~et~mo11 externo11, 

i) La exietenci" de importPntee recure· o e n•turPle11 11uecepti blee 

de ser utilizndoe fPcil~ente. 

j) Relaoi6n del servicio de ln deudn sobre l• deudA externa 

total pendiente. 

Las ·anteriores enunci•doe eon unos pocall de tadR l• 

gnm~a de indic•doree que pueden enuncinrse. Otros indicP.doree 

como ln tAsa de inf1Pci6n, l• t•e~ de crecimiento de la ofer

te monetnria y lP posici6n financiera neta iel sector público 

y en su conjunto reflej?n la calidPd de la administraci6n fi

nanciera, 

Uno de loll indic~doree que con mayor frecuenci9 11e 

utilizn pnra determinar lP c•p•cidPd de pagos de la deuda e~ 

tern• es lP re1P.ci6n entre el 11ervicio de la misma y el VAltr 

de lPs exnortncionell 1 habiendose estimado entre un 15' a 20~ 
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el nivel m~ximo de este coeficiente, clpro estn oue el nof~ 

centPje tendrP que ev•lunr~e de Rcuerdo R lrs cnndicionea -

propias de c~dn P•Ís, 

Se debe tener en cuenta un Rspecto im~ortnnte, -

al¡¡unos paísc,. tienen deudns comercil".lef"' y b"ncrri•11 por grR!!. 

des c~ntidad!e oue nn ~e a~ortizPn eino ou~ Re repro~rnmRn -

Añn trAe año. Esto no representn disminuci6n de los in~reeo~ 

de divisAs 1 pero en époc 0 s de dificult•dee de b•lPnza de peg~~ .. 
puede ser un ereve problema si el país no est~ en cnndicione~ 

pPra obtener nuevos préstamos en corto tiempo. 

Otro factor que RnRliz~n con mayor frP.cuencia lo~ 

Acreedores es l• estructura de la deuda públic~ externa pendi 

ente, en cu~nto a su volu ... en y condiciones, pornue el prob1e~~ 

de eolvencin no r"dicR en su volu ... en eino P1 hechn d~ nue un• 

gran oPrte tiene oue atenderse a plRzos dem~si•do corto11,por

le que lp car¡;ta anual tender~ R a~entar M~B rAnidA ... ente OUe 

los ingresos en diviBP.B extranjerRe. 

Otro indicedor a tener en cut'!ntP. ee el coeficiente 

del servicio d• la deudq y le~ reeervns internacion•lee, oue 

tratR de estRblecer unA comp•raci6n entre l~ C"ntidad de medioe 

de pAgo internacionnles disponibles y loe pBgee a realizar por 

concept• de amortiz9ciones e 

cuanto m~s reserv?s tenga un 

interéeée dela deudP extel'll•, 

paíe en mejores condiciones eeta 
' -

rá para contrRer nuevos compromis~e en moneds extr•njerP. Et , 
nivel de las reservas internscionales de un país determin~, 

en p~rte, su Aptitud para protegerse contra lae fluctuRciones 

de 1e balRnza de pP.goe. 

En gener11.1 un pRÍB puede endeudnree hal!!tR donde 

pued~ ofrontsr loe reouerimientoe de pego de loe pr~~tsmee 

en el momento de cumplirlos y no al contratar lP deud• por 
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eso se dele ,.fectuar un an:llisis cuidRdoso de l"" rlifer~nt•" 

vi:riablec a tf'ncr en cu~nta, v de ln notenC'in1ic1~r. C'on f'Ue 

cuenta el P·~'Í:: p~ r:-_) f'~ront;·r lo:: t.ifcr1;n\..f.~1 nrcllr:··nrr- 'Ut: FU!:., 

tlcn su1~r,ir ~n un 1nom~nto dncio, por ejemplo, <1iFminl1ci6n ele loF' 

µroóuctO$ C!Ul~ eynortn., CO!ílO tnrnbien efr:cturir TIT'O''~CCioneP a(i 

clichP.s variRbleE pc-rn conocer l"e r'lndicioncP c1'·1 pRÍB •n r,l 

futuro. 

Otro nsnecto imnorte.nte respecto q lR oRnocinRa ne 

endeuda.:~iento ~· de l< form•ci6n de cn1Jitnl er: el an~liFis, co~ 

to-beneficio, Los pr(,stnmos externos óeben tener, menor costo 

(neto) y loP boneficioE ele l·en ser rn"~'Oree n~r" poder cwnnlir 

con el b~neficio de ln ó'=uda. Es as-i riue l~. nroóucción cicbe 

Aumentar m-~s r!.nidamente que el servicio de i~ d<uda, como "llÍ

nimo, el. crecimiento del. in.!!reco d be ser in:ial. a 1."P erop.aci2_ 

nes d~etinodAs " Amorti:?oAr l.<· deuda, Sol.P.mento 8~ deloe !"ol.ici

tar pr~etomos externos cuando el. costo del. préstamo el. infertor 

al. aumento en 1.e producci6n, cue se financiP con 1.os r~cureoe 

nrovenientes del. :nismo. Es nor eso que se dobe eol.icitP.r prés

tamos sol.o hasta el punto en el. ~ue el costo (constante o aseen 

dente) marF,inal. de los préstAmos adicional.es eea i¡n¡al al ren

dimiento marginal de la nuev?. inversi6n. Bl. anRlif'is noeto-ben~ 

ficio del. cr~dito externo e~ en Reneral mps difícil. de 1.m cue 

parece, Lñ existenci ,, de dietorsiones en 1.os precios interno" -

h"ce difícil. dichos cáJ:cul.os. La tasa de rendimiento b<>sade en. 

precio!? de cuenta indica 1.a nrociuctividRd de la im•ersi6n mP.rP.! 

nAl. y debe comp<:r~rsc con el. costo de cuenta de ca'!'ital. pPra el 

paÍF. preotr,tnrio. 

El. CApit~l. externo es consider,,óo co~o un medio pe

rn in~rementar 1.u tP.se de acu~ulaci6n de capital. v el. ritmo de 

crecimiento del. paíe deudor, se cnl.cul.a con frecuencia el. costo 
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del cnoitnl r-iimnlr.;n,.,ntr- l":n t~rmino~ c"ie unr teea de inter-'s o -

de1 inter?e m~o otroP crr~oo por ecrvicioc. 

B•· necrrr•rio dif0r~nci~f lon concentos de costo no-

:ninel y coi:to ~fectivo del c~niV,l externo, El costo ~f.,,Etivo 

del cApitel externo Pe nodrír d~finir como CArRoF de inter:s V 

servicio (en divin:,p) como .,rol)orci6n del incrc'!lento neto en la 

formaci6n del cnoitnl, El co,,;to nominRl ee nodría definir en 

término!> de un~· tP.E:"l de interés o del interfs m~~ otros cP.rP.on. 

Siempre y cuando el aumento de ln deuda externa sen 

mayor que el aumento resultante en la formeci6n de c"ni tal, de

bió.o P. r.ue un" P· rtc de recursos fin'lncieros obtenidos en prés

tarnos no se invierte:, el costo efectivo de los préetnrnos s~rli 

'""yor rut el costo nominPl de canit,,l, La d!efinici6n del costo 

efectivo de cnnite.l svldere Pue ~ medidP rue la nrouorci6n del 

capital externo en la formaci6n total de cenital AUmP.nte, su -

costo efectivo t~1'.!1°oi~n e~ incrementará. 

For lo general, el costo del cenital externo es su~ 

tancialmente <'Uperior A lo r·ue r>pRrenta por lo rue el ani{lisis 

costo-beneficio no se !t~ce en fonna F.d~cueór:i, puor:;eto nue unR -

cvalu,ci6n de loe costos.beneficios del financiamiento e2terno 

hubiern ofr~cido menores niveles de endeud~miento externo. 

Ahorn bien, lr, meyoría de los préstamos externos en 

el pPeado y en el presente no fueron utili~edos pnra reali7.ar 

proyoctos eep~cÍficoe de desarrollo sino para otrae actividadeft, 

lo nue aumenta con~ióerobleT-ente el endeudamiento ~xterno, 

Lo~ préstr>rnos externos deben ser utili?.adoe nor lo 

tanto en proyectos e•necíficos y pnrP. finee nroñuctivos oue 

eesn ccmpeti ti voe tanto n•cion•ü como internacionqlmonte i 
t t"Ue 

sirvan pPra reducir la fuRn de canitalee,oue incre'!l!nte el flu-

1 

\ 

\ 
1 
1 

1 
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jo de divi3~1ri hn'.in el int~:rior nor '.nt·dio di"'. ..,.,~ar~!"' ~xnort~

ciones, ctte. lo!· 1·r-:-ult.nOo~ ll" 1or- flr-:\•f'~to1· d( ir~veroi611 se:1r1 

Con le .-:;nterior f'. 'Y)U!.Ó"" concluir "tl!~ lo~ pr,(ntr:

:YJ.oe externos 110 Uebc11 ser 11tiliz:--,cio~ i!l unPo dr r""':t0 corrii:?r1-

tc, '"!'"r":! fi!~ nC"i ·r el d~ficit pÚ'tlico, "t~H'1Do::::.-, 'P"'ra r ~ecutRr 

obras d~ de~111·r•.Jllo !:ocir-lt p:1.r·-~ cu'trir d~ficit ¿, t":"'lpre~r>e 

p .. ra')Et:~t .... 1;~!", nt1e~t0 r-ue cf'tri~ ~.ctividnder deben ser finan 

ciadas con rcc11r~ofl int€':rnon nro-pios. 

ti.- D-:ud;: FÍl1·li en Externr> v lr-:. FormEción ele CRni tnl. 

El endeuda~icnto externo a~ los p?.Íses en a~~P.rr2 

llo, ob8d.ecc en ¡;rBn µ•;ri;e ~~ lH neceEicind óe r:tt-nent~~r ,, Rcele

rE<r el proceso de dHJ!lrrollo y crecimiento uor lo cur,1 ln for

msciln de c~nit~l h~ sido con~ióer~do co~o elo~ento neceDnrio 

y co:r. nlcmcntari o. 

El '"lodelv de polítict: de su:~titución óe irinort,,ci.2_ 

.nos ado-ptado por lo!? PPÍs~s ~., Gee~·.rrollo '?n l~s p""lsad!:'!~ décadas 

ha contri btÚdo n ca,nbi.""r 1:: co·iuoEi ci6n ele l .. s mism~s en el ~en 

tido "'t1E' ee Cel•e m?.ntener i.m nivel cie ere.cimiento de lAS impOr

tnciones de ;nA.teriFts prirn .E, tienes inter'Tl!?dioE' -:-' de c:-r.pitr.¡ 'P!!. 

rr r:oft'.?!1:?r .JOI' lo !!r:noo lr! dél:-il ~cts:n Ue crecir.liento econÓ~icO. · 

cl10 proceso, 

Se pre!?entü.ron gI·:i.ves probl.e1nRs par?.. efectuAr di

pcr un 1- do l ~t. Gxportuciones ele los ""íeee en de 
- -

sFirrollo .::rn.n inr: 1...tficiez1tcs n .. rr: fin~nciAr loe importaciones -

Lo:: los bienes de nroducci6n y de consu:no esenci9.le~ 'Pnra el d.t 

carrollo. Por otro 1,do este desajuste sa ~Rr?vé ~or i~s fluC

tuacic:ies en ~l i:eri:?.do int~rn.,cion'll de los ?recios de los PT,2. 

óuctoe t'siccs, co~o ta~bien por un proceso de endeude~iento -

externo, cu.:: a finales de l" d~caiía de los cincuen-t~, r-druiri6 
en r:t'-lc'ios p.-.íses ctir·-cterístic?.s r·.lPr:non"':;ee debido al exager,,·ao 
peso fin?-"'1cie1~0 del servicio áe 1'1 deuda. 
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Otrl" C•U!'f. imoort:. nt• nu• rrect6 l~ r~pidr 1°0rmPci6n tle C~'P!. 

tRl. ful l.I' a¡:ricul. tur~, Ficnclo ~!'te el. F<·ctor mt" imn.,rtrnt;:_ 

de pro~ucci6n de 1os ~g{~e~ en deFrrrollo, Y~ ~U~ ap ellP ~~ 

derivr el. BUEtento º" l.•· inryor crntidrd de pobl•ción, cor. 

fr~cuencic :i.~ produccil.n •.p:rícolo h• eiao incr•T>'7· ¿,. cr•·.cer 

eiouierB q]. ri t'llo tie l.E dem•.nd• intern•., nruc1iznnd" lr cririr 

ele le-· bFlP.n2".r de !J?goF., y11 ae;a por el aurtento de ler i:r.nort!.._ 

cicmes o por l.m dirminuci6n de l.o" ""ldor- r.PTÍc~l'"" exnGrtA

bl.Pl'I o 

En l.oe pnÍRes en deFPrrol.l.o l~ proauctivid•c -

y l.o<- in!}'1'ef:lon Bon blijee y esto &e debe en er•n p•rtn n l.• 

eoc .. oez ele c•pitrl. y e. l.re bFj•F tn•Rr- de PU crecimiento,o•r• 

P ~u vez ~~tff' flon bPjr.e norciul" lofl ingr~eoc· POPl reducicios¡ 

r,cui noc ~ncontram•~ en el. fPtRl. círcul.o vicioPo del. ~ub-d~ 

i:rrrol.J.o de<Jcri t« nor l.r. li ter• turl'I de l. deerrrol.l.o P.C<in6mico. 

Otro f•ctor son l.•~ bPrrerrs imnuest~r. por lo~ 

p•Íel•f:I. C'.e~P.rroll.<>doo R l.at1 e:iq1ortl\cioneF- de pro<luctoe 111enufr2, 

turedos y de mRteriRe primas procedentes de l.oe p•Í~~e en d! 

eRrrcllc. 

Una de lue pol.íticPe pl.antePdre como form .. de 

eol.ucinnar l.1.e l.imi tacionel" n l.r t'ormr ci Ón de CB'Pi tBl, h1t e!. 
de l.a l.l.R!J.eda Pol.ÍticA de Su~ti tuci6n de Importrcion,,e, 'BPt• 

pol.ític2 se levnntnbr contrr el. hech• de que l.a eficienci• y 

_/ ~l. crecimiento de ¡,. prod\lcci6n induP.triP.l erll"en un mere .. do 
·.~ .. 

-s .. uficiente11ente ex tes() y ric~ par" CJUe se .. poei bl.e combin11r-

·1a erPn producci6n con lr m~ximr esp~cirl.iz~ci6n y un mere~

do suficientemente competitivo pPrP obl.iP.~r a lR direcci6n y 

~ l.ne obrer~e conjuntu11ente a hacer cu~nto éet~ de eu pnrte 

p~rP mejorftr GU eficienci~. for el. contrarie, l.RB.pC11ÍtiCR9 

proteccionistRB encRminPdPs P lP ~\l~tituci~n de imoortRcionee 

confinnn l.a induetria 11. un •nercRdo demroiAdo pe~ueño piprr -
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lR explotAci6n de economÍ:>s de n·cPlP y de lR niodernR tecn2 

1ogÍa y, A.J. cren.r '?OMici1'llrltl!i::"' c'l~ :aercr.1í\1:1 monC'lnnlÍPticos, d!_

bilit~Jn oeriamente 11·r pr~sior1eF e in(·entivo'!' -pFtra tm mt!jor~ 

1nient<> continuo tle 1::. .,.ficiencia. 

Se hP de~o~trr1 do en el trAn~curpo d~l tiemoo ~ 

que lo. polític~ de suetituci6n <le ii~pC}rtPcion"~ lo nue real

mente tr•jo a los pníses en desqrrollo fue un" mayor dependeu 

cia y un "u"'ento en eu deud<1 externn, mi>" no un· crecimiento 

Pcelerado esper11do ye que eet11 pelítica ab•ndono en pArte el 

principnl ~ector de ln economía de los n•Íses en des11rrollo 

que es el agrícola p~rR impuls11r el eector induAtri11l ein h! 

ber efectu~do oolíticPs de desP.rrollo nRr11lelas, en formg iU 

te6rB1 y c0n un" 1llqnifi:J11ci6n adecuRda. 

Ln comprensi6n de entPs limitPciones y desveu 

tRjes de l" p.,líticR <le sustituci6n de im'Port,,cionee como -

CP.mino perA el desarrolle> econ6mice hen inci tnde a l"s te!rt: 

cóe·· del desarrollo • resRltar de manera creciente le necee!, 

dnd de planificar el crecimiento industrial no en los t~l'lll1-

nos anteriores de auto-suficiencia, sino en t~rminos de int!_ 

gr11ci6n con lP. in<lustrir.. ele loe p<iíses deearrellRtos, corao -

medio de elev>1r el nivel tecnolÓgic• y la cemplejidRd de la 

industria en loR pRÍses en dessrrello, y no en loe tér111inos 

Anteriores de planif1cQci6n nAcion~l, sine en t~rminoe de
0

pl• -. 
nifico.ci6n por zones, como medio de co~binar lRB eceno~ÍPB -

de escRlR cen lee ventAjas de lR especializaci6n internaci~

nal. 
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5,- El EndeudP.miento EY.terno del S•ctor Público de loP PaíseP 

en DesPrrollo. 

El mayor porcentaje de endeud•miPnto exte~ 

no ne los paÍBeR en deenrrollo se orir.inP. en el eector públi 

co. Los diferentes problemAs oue afronta el sector uúblico -

son en muchos CABOS de índole complejo y CAds vez tiende A -

depender del finnnciAmiento externo parA acometer lAs, obrAs 

tente de infrAestructurn como sociAle~. 

J,oe fObiernoe de loe naíE<es en desarrollo 

recurren Al finnnci•miento externo parR ampliar o sostener -

programas de loa sectores sociales o pars exuPndir o apoyar 

lne inversiones de infraestructura. Las emuresne públicne -

recurren el crédito externo pera financiar buena parte de -

sus inversiones y, en muchos caeos para cubrir sus d~ficit 

corriente, 

Exiaten muchas razones por lo cuAl loe ps! 

ses en desarrollo solicitan el finAnciamiento externo y esto 

se puede juetificAr de diversas maner•e, una 4e ellne es oue 

los países en deserrollo padecen una aeverA restricción de -

sue ingresos en divisas tente internas como externas, se 'PU! 

de decir tP.mbién ~ue muchRe de eses demAndas de cr~dito exte~ 

no no tienen justificAci6n plena y los gobiernoe entonces -

recurren a otrAe fuentes de finP.nci~miento, 

Varios de los pré8t~mos P•ra los sectoree

sociales vienen condicionados de Pouerdo a criterios oue int! 

reB•in al país acreedor, .de esta manerA se gener~ unA incidea 

cis del peía acreedor en lP determinRci6n de le polític~ ~2 

ciPl del país deudor. Por otro lRdo el monto de auoyo externo 

a loe programRs sociales depende del grAdo de desarrollo al 
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cnnzpdo por ~~toP paí~e~ y de la nPturRlezn d~l proprr-~mR nu~ 

e• intenta imnulernr. Un e j•ml'lo cnrncteríetico, "ºn lo'-' pr!!_ 

eramaa oue !1t"' imnul!~~ron a tr"''é!"' ñ~l eré di to e Y.terno, narn 

el control de la natalidAd y loa de invnsti~Rci6n médica nue 

en muchoe º""ºF• dej,,ron rleenrovietA de atenci6n a lo" nro

gramn" e invn<'ti1mción e"trechAmente vinculndo~ con la" n~

ceeidedes de los países en desarrollo. IndudRblemente e8tos 

progrnmae SP deben efectunr cbn recursos propios y no se nue 

de juatificnr nue ee recurrn al crédico e"terno nArA poderlo 

realizar e impulsar. 

A medidA oue avpnza el proceso de moderni7~ 

ci6n de algunos países en desArrollo tiende A crecer las n~

cesidrdes de infraeetructura o almenoe. a amnliaree lo!! renu!. 

rimientoe de ndecunci6n de nlgunno de elloe,neeesitandoee por 

t~l motivo mnyores recurso" pora ejecutar lns obr"e necesRriae 

los países en desarrollo recurren al financiamiento externo 

ya oue no cuentan con loe recursos propios necesarioe. 

BuenR pnrte del ceso de este eefue»zo recne 

sobre el eector uÚblico·, aun cu~ndo las econo:nías externqe a 

oue genera este esfuerzo, beneficie principalmente al eector 

privAdo, y en varios pAÍse~ especiAlmente a lae empresns 

tranenacion~lee. Lae grandes inversionee pare modernizAr les 

naciones son un~ necesidad objetivn d~l desarrollo y el pro

blemA consiste en que la mRyoriP. de estas inversionee- tienen 

que ser emprendidAe totalmente por el Estado y con endeud~-

miento externo,por lo general cuAndo ee recurre al cr~dito -

externo e6lo se crean problemas en 1" ba.lanzA comercial y de 

pagos o en la reconstrucción de sue reservas internacionalee. 

No es adecuado apoyarse en el financiemieto 

externo par~ realizar obrpe intermedias cuando YA e~ cuenta 
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con el nuficient~ t>I"Ado a~ dePnrrollo industri•l y con un m~ 

yor marr.rn a~ cRn.• cid Ad opera ti va del aparPto d<!'l "S,,,t,,do, nn 

Rientlo lo misr110 c.urinc.10 f-lú n-=ct~ei tn el npo:ro financiero• c>:t'"r, 

no en lAa fase! tempranas del desarrollo. EY.isten obrna d~ -

infrnestructuro que por cu tnmaño :r co1nple ji dod, noceai tPn -

un esfuerzo fin~nciero y tt.cnico de tal mn<mitud oue ne de~ 

r& recurrir Al crf.dito externo( Oleoductos,RcPreaAe, Pucrtoe, 

etc),parn nodP.rlAB ejecutar. 

Es clAro oue ~l modelo de euEtituci6n de I~ 

port~cionee utilizAdo en lns d6cndA!'I anteriores y ahora el -

mod~lo de promoci6n a~ cxoortPciones pref'iOnA sobre el sector 

pdblico induciendolo con,,tente:mdntc, a A'llnliAr Aue inversionee 

en infrneetructura, d~ tal forma oue el "ector u6blico tenim 

oue recurrir con meyor frecuencio al endeuñArniento ~xtvrno -

p~rn poder cumnlir con eue obli~0 cionew ac~rreRndole Por tnl 

motivo Ul\A m"yor denendencie a lRs incimtAcionee hechae por

loe acreedores. 

L" emorea?B públic~a, continUl'unentfl se encu!ln 

tr~n en d~ficit, dicho d~fi~it se puede explicrr por su in! 

ficiencia, su burocratiz.eci6n,eobreempleo producto de le de 

m~gogie política y de la corrupci6n. La forma de operAr de -

~etas empresas es otre raz6n de su d~ficit ya nue en la may~·. · 

rfo de ll!ll'I ocaci!lnes venden eu!'I bienes y servicio!!! a nivele!! 

de precio!'! y terifne uor· deoojo de eue costos. En "1 C!>flO .de 

las tarifes de ciertos servicios públicos su~ bfljoe niveler 

resoonden a pol!ticPs redietributiVRl'I f•vorablee al coneum! 

doro a políticee ~ue benefici~n el rector em1>reP~r1~1 nriva. . - - ' 

do cuendo "e trate. del Uf'O induetrial de estos servicioe,E!

te.e empresAs pArA cubrir su d~ficit recurren continuamente -

al crédito ~xterno, o tAmbién pera realizar inv~rsionee oue 
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ayudan n eY.nnndir ~us nctividnd9s. 

En lor ,i¡ timol' rr.o~ el dófici t de cuentP. corrien 

te de los prdses en dc"r•rrollo no e:xpo;rtndoreF de petr61eo 

creci6 de 9000 o 11000 millonec de d61<>r9Fl entr~ 1970 v 1973, 

a 30000 millones en 1174, n J8Q'.)0 'llillones en 1975 y riis'!linu

y6 en 28000 millones en 1976. 

En América Latina en los Últimoe diez nñoe lP 

deuda externn lleg6 r ''n monto ,;:proY.imndo de 400.000 millones 

de dólares, casi la mitna de 1" deudr eY.ternn total de loe PPi 

ses en desarrollo. En 1970 la deuda externa de los pníeee la

tino•mericPnos re-presentoba noco menos del l2'll. de su -producto 

interno bruto; hBcia :fin~.les d9 l'l·'.\2 ec,uiv,ü:L~ " 30.~. 

"Es import•nte tener en cuenta r•ue A comienzoe lle 

le décnon del 70, el 80~ del finrnciamiento externo de América 

LPtina provenía de fuentes -públiccs Y cue en el trP.necureo del 

decenio comienza a predominar les fuentes -provndns. 

Loe dos prísee mi.e endeudndos del mundo debían 

en 1984, h sump B'!)roximada de 197 mil millones de d61Pree, -

~or ejemplo Chile e Israel, cu.yo endeudamiento externo supera 

el monto de su producto nacionsl bruto¡ p?ra lA India l• deuda 

extern<' repreeenta el 16. 7,t de su producto, Asi se puede ob

serv~r diferenci«s a:preci•bles de la deuda en loe diferentes 

'!)PÍflBS l lñ deudF.. creciente p~ra un número /n'<>nde d~: '!)BÍeee en 

desnrrollo, en 1984 se estimr.tba en !R~E de 600.000 millones lle 

d6lrree '!)Or lo ~ue la eituaci6n es '!)Or dem~, preocupante y de 

suma grAvedad. 



20. 

Al'. P.ntin::i., Vr.ne7-\lril::,, (!Uc <:n. Dici,. -:t,r,· e~,~ 11s·i:; r.~ríi=-:':"!. ~'7,"';00 ; 

101,30~ ; ~2,317 y 35,000 ·1illone~ ¡~ ~~1 r~r r·-~~~ctiv~·~~nt~ 

y p.:1rri Uicir.-r:.l:1r".'· rir lg86 rr; incr~·!'Jr•nt,~ ~n 10:;.,700 rrii11t"n,..:. ¡~ 

f.~lflrf'F nrirn ?rl-~):icc, {·,_ 107.000 :".illf'\nrr- •··• !i,t;l:"'r•!=" n .... ·rn TT~· -

r:il, r:';! 5?.('100 ~·1illC"-!1~R ¿:,,. (.!1~1 r'-!~ n~rn Arrl"!rtin8, ;r, ~~ 

3.l. • 700 prirP V~rtr.:7.Uf!lP.; r;nf'l!'°nf1o \ln tatRl fl ~icie~bre i'e lg85 te 

2El.612 ;.iillnnef-l 1:~ l~filor~r;, y p8rA. l1icif·!!bre t~P. 1986, 1:{'> 

?".}6.~00 r11illc.n~e <~~ tf1~1~ .. reE: incr~:".'l~ntt'.ntiofH~ ~n ur r- ~lo Afio ~n 

lt..7E8 :nillon~e ñt: ¿t,1--r~f-, ~F 1.~r::cir, 5.25 uor ciento. Se o't

::~rva r Ue el Ú~"liCti nRÍ!:l '·\l~ ñiP~i?1U~r.~ t:-U úeur~'4 ~XtPrn~ ÍUe V~-

nf:?.u~lh, "9~rc. en u.nP u~rtl!" ~uy !>~f'lll'!ñ-:.. J,o µreecu-p·1ci6n tie 1t1~ 

'!l~Í~e~ ee el p.rP.n r111·.,ntl.' riu~ hoy ruf:: p&r,ar p()r fl~rvicit' rl~ 1r:- -

C.ouda; pu•e e"t.I: iLn)i<ien<'<· ru• existo gh.,rro l)Úblic., int~rno, 

v PUe l~s pr~~tR~~e ~u~ ctntinúan 'efectuan•• lo& ~~íeee y b2n

ceiF PCr~~d11r'!s ;;; !J"ra a·~·11rtiZ?,r les int~re!"leB y no pr'lrA inv~i: 
tirlo~ en ~rr:f'!"~_ ... ~.F nreructiv•s. El tatel Oe lP O"u~~ Pl";,.ra Ai.>!f. 

rico L•tin' ~~rúl"I el INT/\L e.0 i>e 363.500 mill~ne~ <1., <i61Rree 

' a dicie"llbre d~ 19E6, cifrP ~or <letnPA cec'"'nt~~lC'r::P. 

Un n~ís Pe en,eu6n nor dos r~zon~P: 

P.) Fc·rnue impV1rta niíáEi tle l<i, oue eY.pbrt~ en p~río,;op B\1.cesivn.P, 

ee i~ d~uc~ ll?~~aa co~n~n~~teria. 

b) Por faltA ae· recursgs noces~ri·J3 p01r~ ~l í"il1º'1CiMtienti •• 

11r1>grP.TT'iP!:: Be <le?~rrollo, ~e.t'! tipn o, en4~ufi"~ient• s11e1~ 

ll~~~r~~ no co~~ens8torio. 

ies pRÍ~en en 6~?Rrrollo han utiliz~a~ 1?s doA ~~~~ 

lidail.iS~eee 6~scri tr·~ nnt~rio·r.r1~ntt,unns ~-s~ nue otros, p~rP. 

·J~nt!'ner el ri t-n~ (j '· cr~ci111ient"o ec.nn~·nico, influstrial, saciPl 
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ri•:i.~, l':! 1:-'·,j·· nr"ICUc-tivit:~,~, ~1 T)CC~ '"'hQrro int"rn'i, c~Í:ln r.;, 

1~P nr".:'cin!", ·~"." l~i: .. ~·'l'lt 1 ·ri· t '1ri·: ..... s, 1~ fu,,.!l ,~,~ c-nit"'-'1 1~ .... , 1-

inflr.ci,-Sn, ~1 rr~Ptl'I ~Y.r~:=;iv" ·iel r-:,:.ctor p1lbl.ic.':t, l., ni:·lític~ 

c~·:ibio:;rÍA, ~te.; !)ar lr, ru.-.: lor lJP.Í~~~ ,.n ~~P~rrc-lln hqn tttili_ 

zr>t'..~ el en;;~.uor)·"i~tltn l'.·Yt~rn., '1RrC'> '"'"".'linor?.r ~rns fi:."r~ .. ·~u:.t ... a <i 

'bl~~,, '?Et lq cnini~11 ¡le ln r1<:>vnrí~ ,:,_. lo~ '!~tutlit>t::"'!"I ii~· l~ P.Ct"l

nc~íe.. Los cri t~riot.1 rue C"?n '1!.,.,,or fr"?cU'!ncir.:i !=3~!1 i..1tili'?':~~oP, 

plt·:(l13n ser: lrc. tR~q t~~ cr~ci·1i~nto c~el PIB con rel···ci6!'1 Cll P"r 

vici~ ee 1~ teuaa; l~ relRci~~ entr~ el s~rvici~ 6~ i~ ~etl~P 

~obre 11Js ir.¡:r'.!F')!= TJ-:ir eY.n')rtncir,nes; inr.r'-.!B'=°· nt?tll ~l13 cei'!Jital 

9~r ondgud~·~iento ~xtcrno, ~te. 

"Sn f"~nerBl u~ TJO:OÍ~ i::i11t;>ñ.~ ':!ndeurlo:irPC? h~!it~ Ben(~ 

"Ot\r~(~A cifront~.r le:.'= rer t1~ri•11ie:1t_,P el.~ TJ':"·f!_!j {Jr-: lr>r.i ;.ir/.!':t::i·,·.~ ·~:-

el ·--:-··1~nt(• .::-:. cu~plirl,..s, ~' nn ~1 Cl)ntr:::itBr lA. c1r.1urlP.: n'2!:rt> T1::i

r::: i;st.-, el p::iÍP d~be efectuAr ur- an(J isii=; c1"9 tor1os sus u'f!i 'l:·i-

ru'?. un !J".Ír ' '".~S t 

r:~. cu·'!nlir, ni:' S"1l"" 111~nt~ 0"'!1 lo¡;: T)r'.'rrr:-,·-: 07 ~ 1~'? -~'?!=P.rr~llt:"· nin~ 

cvn el r-r:irvici"."I i:~e i~ f·~Uci:~. 

Un~ de l·:.s T)nlÍtic· ~ Jl··nte:;rl~~ CC'.,f\· f0r-ic:i rle ·-

pr¡luci·>n~·r i~~ li ·!i t:-cir:·n~s h · ~id:> i~ llr.-·r¡e.ria riilíticR lle: ~n.& 

tituci,<n rle i-n1)C1rt?.cic•ncE, c~~~ri:-b1nl'"."f:e e11 1::-: t'1Ctl1'1lif-n(\ "U€' 
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en t1tt:r:Arr'"11o, 

A ~Pdiin rue 2v~nzP 

.... l . ·-~:-·-r.r~11.-,, 

L:-~ infrr..1.··:':"trcl1t11r'3. l'".'r 1,, r•·n~rti.l eftor: r>PfU"'l~~.r-r r,...c,.~..., ,..ri e:J. 

Pectr-r n\~'\:lic,., t ~· ¡,iCh! f70.ctr'r fJ···rH ~f0C.:tll!"'r r-r:t'!"· ••,. ,~cr ..... i'7PCif.r-1 

rr:curr~ nl cncle\l~·-1.:irnt< r-Ytr;rr..o, aún, C\l.,nir. l"'F pr,r-ricr~í .. r-: "'Y

t~rnr r- r\\i? rrP.nerP.~ ·~~t" or-:f111· .. r7,r, b'3nr:í'ician nrinci ,.,o1..,.r•nte r>l 

'·.· 



CAPITlJI,Q JI. LA DSIJD'< EXTlmr.t. DE V.EXICO. 

l.- Poeici~ne~ f.obr~ deud~ rxt~rn~: 

Del':·nu!"!" de l? P"f":f"Unúa /TU~rrr. 'llundi~l BnPr".'lcieron 

do~ no~icionc~ bR~t~nt~~ dcfini6P~ ron r~~µecto ~ l~ nolític~ 

finrinC"iF--r~ f"llbr>rnnrn~ntF:l, n0r t1n 1 ·do, Af'U!!llC""· ru~ Cf'ln~ici'?rQn 

nue la ftXietenciA de dffici t v eun°r~vit en lo.- nr•!'unuPsto.

son los elP.mentoE pArr. el loPro ae lo~ fin~~ onlítico-económ! 

cor.¡ ~nr el otro, ~uclln~ rue a~~~~n unR política de presupu~~ 

tos equilibrRdo~, ~VitPndo e~~tos CXHPerRdOe d~ tRl m~ner~ ru~ 

no eY.istP un ewn~nt<> peli1<r .. eo Ó< l<> d~uda p:Ub~rn·,ment 01, por 

l.c~ rue ven lP dfluda como ~lemonto nocivo p~r" lA p"líticA ec~ 

nó111ice.. 

Haciendo un" ~ínt~•iF cronol6~icP. do J.qR dif~r•n 

tt.o pof:icinno.11 con re~nectc " lo deudA pÚb1icl'l, tenemcr.: 

a. La 'Boeición 01-~eica: 

IJoei cl·°!':e.ico~ fu~rfln r"'pr~~~ntP-do~ nor flU m&~ P-T~!!. 

de expononte, Ad<1rn S11i th, quien tenía una no,,ici6n d~finida de 

1as nctividadee irubernRmentalce. Decía que ll'le actividade~ e:!! 

b~rnPmentP.l~R ~re un mal n~c-r!~"·rio, ruP: lF-. de~viaci~n d~ r~ -

curo•!! h•cie tl ¡robierru> ]Jor medio do l~ deucia-r"ni tal.ee, · ,.ran 

em]JleP.de~ ~certRd"'""nt!l nor el. eer.tor privedo, clebiP.ndo ser -

mcntcnidoe a l"F· niv~les m~., oo;io" nof'iblP.1'1 0• Ab«>~!' "ºr 111 il.im!. 

teción de· lt:i il1t~rv~nciiSn dP:l ~et 0 do ~n mRt~rie e'conómicP.,· rUe 

61 P.p~rF.teo econ6mico march~ nor ><u propio impul~o, ne <l~cir, 

<;u• existe unA eepontnneid.,d do 1°15 in"titucienee ecen.~micas, 

pera, ed'Jlit~ c:uc "el ueo di;- c!;pitel oor -!!l '?'O'bi~rnc no n~r.ePA

riamente ocne.i0nR 1" dPF.trucci6n ciel CR'!'ital. exi~t,.nte. E"ta 
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~Jitud ~n r•.,lid •d no ,.~l" "f~cta R lr deuán públira sino a 

toda trPn~f~rnnci~ d~ fondn~· d~l ~~ctor ~mpr~~nri~l Pl PO 

biornl:", (Retchldmnn, K., Bc·njHmÍn. 1977) 

.\f1nrP bir:11, Jt'!n fr:rpt"!nt SR;\', 1~r1 muy cl8r(I C0-:1 

r~:!!J"t:'tO ,, 1 ... a~uds=t pÚblicR. Die~ ,.,u .. ~1 P"Obi"!rno nid~ pr'!et~ 

do 9~r~ pnnto:. en c~neu~~~ ~~t6ril~~ y rt1~ lB ~Yp~n~i6n d~ 1~ 

a~ud~ µÚhli~~ nn d~t·rmitin incre~ento~ en l~ circu1Aci6n mon! 

tarin, porouo ol, contrnr,r deudae, el. Estado h~ tomqdo din~ro 

de lo~ ~r~stnci~niet~s. Ad~~~e tom~ lR mayor ~~rt~ d~· la~ 

idea:i da Ad'l'!l Smi th, y ~r.tá. d" nruerdo em nur¡ l"• únic~~ Pct!, 

vidad~s pr8ductiv~n sen lA~ nue efectÚAn lA~ cm~res~ nrivadA~, 

l)or lo t><nto el E"tRdo d~be limi tPr ~u" "ctividAdee R otro~ -

David Ric··rdo, ~1 i<tURl rue todo~ l.of' cl.~eic

co~, s~ nronuncinb~ ~n c~ntr~ a~ 1~ n~ud? públir.a, •e a~cir, 

l" oeud~ del Eot,,dc, Sc~t.,ní" r·ue l.o ru,. el. P:obi•rn" nrnstaJ-;11 

"e di,.minuía del. cAoi t•l productivo d~ l." n•ción, nue~ la pe

noncia cie un individuo, ~·imificaríA lA pordida de otro, y p~r 

Últirno, ~i el ~n-stl) '!l(iblico es considerado cc.1rnl'.' indiso1?ne1=1bl11:, 

entonce~ el Estqdn de!bería obtener r~~curso~ nor m'!dio d~ eu~ 

inrrre~o·s tri but'?.rine y no nor pr~stamo.e. 

En 1'1 conc~pci6n de los cl~sicos referente P 

lq interv~nción del Est~do ~n l~~ ~ctivid~d~s ~conó~ir~~, ~ra 

el.ara, pues '!firmab'!n r·ue el Estado no d~bÍH intervenir r.n 

esos ~SU."ltos, nue E.'U...:intervención dobía limit-:¡rPI'! q otr;:if' ac-: .. 

ti vid0 deo, pdr e je1m:ilo, • jerciciN' de lR profesi6n, .,aucación 

obli""toria, etc. Ln finAncir.ción ci·?l 1JSt•do ~• debe ef'lr.tu•r 

por ~edio d~ im~uestos y no nor ~edio de detidRs, pu~A se cons! 

cl~r·;· r u~ l? fp cili d --d p--·r'='! i: bt ~n'!r los r.>r~stA,,os con1lnvP. a -

1'.'•Stos innecef'P.rios, costosos e inútiles. Que el. n""º de inte . -
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r:rfl\'OSO el ªP"r .. 1t{' pulr rn11·n..-ntf4l y '1Jet10!= fl~xi blt?~ 1 o!' pr ... Fupu-:'!. 

tos. Lo::. C•".'lnceucién el, .lir·· no ··~t:{ o~ nrunrdr;i co;; 1.., r~~11rln U\S -

bli~n, nU:'!P. r.i rnn "ll• tfnta v ~l orf'flf1Tit1~?tn cl~!'tin\tili Prndc- prl'-

C:ucc11 inflPCi',:i. r"r'· "'Í ••f't-'n. el~ •cnnrdC• <'r-n } ... rir:\)f. ... nriVf"dA 1 

pues nueci"'! óecirP'-: nue éstr· eí f'f· nr-f"i tiVR cuHndo er ...... c~rtnaA -

1n~nt~ ~mpl~~~a en Rctivid··~~F nroductivns. 

A frvor de pr~P.uuuesto8 eruili brPÓOF, nnro r;n contri:i a~. deudRP · 

~ri::i.ndt-E, o m(.~ bien,deud?~ 11úblicPs. TenemoB nor c;\e?!!nlc. P Huph 

«)P.lton, <'U!! estP.bn d~ ACUErdo en flUe ai los P'P.8tc:::: del "BetRdo -

~rr.n finnnci::-·dc~ nor p-rPv~rnf'nee nodrí~)n r~f1t1lt1=1r, p"!ro h.,r-:!'rlo 

nor m~ÓÍO de- dt:UÜ~ i•nnlic-r.rÍa -el Ó"-SCt1.idc éf_c lOf' Pl"l~tns n1Jbli -

CCF. nor '!)P.rte dE.;l rcbiFrn·o. Ahorr ticn, Thomo::i~ R. rRlthur, CUV!"I!? 

ideAs st Apnrt~ron Ó!. lr-.s. óe ~\2!: C(\ntcmp0rán~c~ y r--ntrc~~s('\rr:f=', 

dice: 11 Una (!r2n dfUÓP. incr~inent~~. l,._... prociucciAn V, 0 1 nr~'!1CVt:r 

lcr- ~~Etas, re~ovÍP loe productoF. superflun~ del mercPdo, en -

tal. fonna c.ue ei fuera _cBncelade. declinPria el consum•"(Sal.a!",

Vil.1.ag•lmez, li.fint'el.. p. 4 ?) • Pero Mal. thus no lloro b6 le exi~tencia 

de grandes deudqs oue ori~inen grav~~enee exar:erados, nun~ue -

erR pertióario de .. l8e d•ud"" núbl.icas, "\)Or eeo en determinados 

ºª""" •·Ftuvo de acuerdo en 1.e. liruidBci6n o en 1'· r•ducci6n. de 

in c1ettdl? pública. 

c. L~ Posici6n de la Nueva Economía: 

EstR ~oFici6n est& do 0 cuerdo con l." deudR públ.i~a, 

por eso se le desi,cmR como nu~vA concepción. 

LB- nllevi=. conr.epci6n csti.'i en contra de l~P teorí~s 

trAdicional.ist,,c,, no considerP 1.p deuda como elemento pP.rturbA

dos en 1.A ecenomÍP de un pAÍs, ein~ r.ue ésta estimula 1.a~ acti

vidades ccon6mic 0 s .e.n gen.,ral.. 
Dentro de ~stA concepci6n se· encuentra Yeynes y -
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~u~ ee~1idcrt"r... Lr, ~1·,.ncir1 1i,.l P"t1f1P•11iPntc de K•:vnP.f, '~!-" r-u~ 

el 'E•tAÓC· debe intervf"nir• cli 1·ro-ctnrne-nte en lA~ Rcti,•idr-dt·~ l!'C~ 

nó:nice.~ Y hRc~ lnfr·~i!" ('n ]n imnf"rt.nncie l1e:l rrrrprl!~tit".'· m.1b•r

r..:>n1er.tal cor.1v li-- f\t~r7,h 'cti\•a tlC" 1nRyor nt"·~c·, V nn "!': lo~ in

~et!o~ pr"perci&n"1de,.~ nnr lo~ iTTJPll'"'P'tott-¡ nnr tPl r~zón ~efinlA 

C'IUf" el er:uil.ibrir:i O"! l~· c~con(lmía ntl'--ª~ !•r·r ceri~~ruirl,... nor Al::A

jc: del l!mnleo lllt:no Ó'! lc1f f·ecurt"'n~ di:-~onibl'"P' nt\r tantc, ~~ 

nece~ita de la acción comnen~AtoriR eub~rnnment~l. 

VRl.ecen aun en lP actw'1id,,d: ]lrimer~ oue el. pobi.,rno n"' der., 

participar en Actividad•• econ6mica~, oor 1.o tanto nn a~be en

deuóar~t, y lF: P"t:~llnda, et: qtle el PC·biern('I del)!'! pqrticinar en 

Activictade• ~con6micor y r.ue l." deudR ne repre~entR mRyere~ P!!. 

lie;rus, puel" ~~ta o;irve cem0 :fuerzp imnul.oora pnr" dc!!f'rrollar 

lo~ divereoe nroyectet. 

2.- Antecedentee Histórico~: 

Uno ñe lo~ principa1~~ urobl~mR~ n~r ln~ ruP. na~A 

un país prirP "Ot>d~r d~P.i.:>rroll"r eu política econórrtiC'R, e~ lR. 

:f!'l.ta de recureoi; nec,,~ 0rio!! diennnibl.ee, come> Pdem~s l.~ :fRl.tR 

de Ahorro intr.rno e inver~i6n prive·ª"• Ee.tR ei tuP.ci~n pr.,w•le

cía niir lo"' Rños de 1.822, cu,,nd«> .,1 17,obi~rnc m~xic,,no comienza 

nee-"l(·i.:;cion~e cen Lt1ndree ppra obtener \tn pr~p;itRmc, y de éeta 

manera, eal.ir de la criei~ económica. Dich~e neg•ciAcionee tu

Yicron r~epu~~ta nositiv~ dos aílo8 de8pueB. 

Por otro lAdo, el. crccimientc de un nníe ~e ~betA 
. -

culizR nor 1.a :fal.tP d~ recure~P p~rR finnnciPr 1.n~ imn~rtAcio

nee necesariri~ pnrP lr '!lroducci.Sn ){ l" inverei6n. En Au,.enciA 

de llhc:>rrv tante pÚblic& como privnd~ Pd•cuna..- .. pRrB financiRr 

lR inver~i6n nPciom11., cnm= tRmbien, '!l<'r :fal.t"' de vol.Úme:nel!I n!_ 

º"darios de divien~ preveniAnte~ por 1.r-r- exnortncione~ eu:ficie!l. 
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tes, p··r:s. -p··1~r·r lnl!' irnP•rtf!Ci on•·F Y ffi""fltl"ner lm ri trnc· <le cr~ci 

mi~nt~,el P'•Í~ ~e ve r.t.bocade el endeudn1nientc ext~rnf'I. ll"!'I l~

¡d~ladorr.s m•Yic•mo"• E:\\tr·ri7.nron •l 25 de ~unic M 11::2? Al P.~ 

bi~rne imperial n btt~cP.r 1':11 e-1 r.xtrAn;i~ro ur. nr/.rt~~o clt ?5 R 

30 millont'?s ür. pl':t>OP. en c:nndicivn.,,. l" "'"'n'1fl' ent"·re~e~ ru~ fu~

rP no~ible.(JRn l'r.zcnt. 18?)-1846. P.23). P•rc nrr difer•nt•~ 

motiv()&, e~t" prletRme no. !le lleg6 ~ rt!"nlizFir. 1m 19?.?. :!C' r~P

lizn.rr.n v-iria(~ P-estion,JE p ·r~ obtr.ner 'Pr~ct11mr·r: ~n ~1 f!Xterier. 

Tuvieren do~ n~gocir·cionee pnrelel~" y MÓYic~ cbtuvli de Londre11 

do~ pr~~tarno~, unn por uarte de la firma londinenee Balcl•v, -

Hcrrino, Richard~on end Co, y ln ~trR de lA firma B.A. Goldsch 

midt end Ce .• 

L< función del endcudrmi~nto externe> de t.'~l'ic~, 

ccn5icti6 en obtener recureee nuevee para hacer frente nl p•~n 

del ~crvici0 de ln deuda anterior, y p 0 ra loe rP.~toe militares, 

debido R loe diferentee períedee de crisi~ y lu~F,o Uflr lPs cnrn 

pAÍ'Í'1S de P'cificaci6n del pf'Ír,. 

Durante lR ad~inietrRci6n de Guadalupe Victeria, 

se reconocieren l~s deud~5 y p~ges contreídoe por los mRndR 

tN' .. "nteriores. Este Rcontecimiente, efreci& en el extlianjere 

unn buena imng~n y confianzn parn invertir en el pPÍe. 

LP. recenruista per pRrte de EspPñ~, y rue no fru~ 

tificó, debidQ a r.ue el GenerRl Guerrer~ l~ imuidi6, llev,·a1 

país e un au~ente de ~Retoe militares ineeporPdoe, obli~ande 

al eobierno e. decretnr pri!stamos .ferzesee, per le que el cr&c!! 

tá del ;mís lleg6 R su punto m~s l.njo, impidiend• de ~ .. ta man.! 

ra el cumplimient• con el servicie de la deuda. 

El pgÍs necesitaba de recureoe fresco8, v en el 

año de 1936 ~e ve en l~ necesidad de obtener &tre pr~stame; 

exi,.tiendo el preblemR que nt> ~e tenía garantÍ9s, v el gobie,t 

no opta por ofr_J!cer 100 millonee 'de Acree de tierra de lee E!. 

ta do., de: Nueve M~xic•, Sonora, Chihuahua, Tex!l., y California. 
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Este préstam• serín de~ti~ndo parR cubrir p~r,~s vencidos. 

Per~ el ang de 1846, el gobierno tenÍA vari•s 

préstamos por vencer, p~ro ante lR imposibilidRd de p~vArlo~, 

•etos tuvieron ouc ~er ren•vadoe, En el afio de 1861 la situación 

económica del país es delicada, por lo cual, rr.éxico t<.>ma ln de

cisi6m de suspender le~ par,os de lR d~uda Axterna, PAra el aB• 

de 1888, se suscriben nuevos préRtam•s cuya valar ~scendía a 

10 millones ouinientas mil libras de esterlina, Estos prP.stamoe 

ae dedicar•n a redimir la deuda fl•tante, y p~ra invertir en -

pr~gramAs de des~rrolle como lo dice Dublán; inferme ~ue el W.i 
nisterin~de HaciendA presenta al conBreso de loe Estados Unid•s 

Jlel>ticanos sobre el empréstito ccmtrntado en Europa. "El ejecut! 

ve, n quien preocupa hendamente la cuestión financiero, hs c•n

siderado aue ésta es la oportunidad de realizar alguna combina

ci6n financiera de crédi t&, com• el rnedi& m&" efic~z de obtener 

el éxito que ee viene bu3CP.nde, De ésta m~nerA ne e61o pedrÍR -

ceneeguiree redimir nuestra deuda fl~tante, nue cen los cr-.cidee 

i"nteresel!I que vence, es el -punte negro de nuel!ltra Bi tuaci611 ha

cendntaria, sine que ae legraría reducir nue"trR deuda exterior 

en un 60 per ciente d• su meate (aprevechaade el derecho rue le 

otorga. la ley 22 de junio de 1885 en el Art, 6), y· obtener al¡Ñn 

cauital efectivo oué deetiuar a mejeras de utilidad públicR, rue 

coaperRráu al d!!Sarrollo de la rioueza del paÍ!!". (Jam Bazaat, - . 

1823-1946. P ,125-126), f, -'.~h deuda se le lla'l!!l "Deuda Coneoli

dada Exterior hiexicana de 1888". 

A finale11 del sigl• XIX, lB deuda pública aumeat' 

en f~rma considerable. Para el a;, de 1890, la deuda nRcienal -

total se eetim6 en $126,951.183, dividida en deuda interior per 

VAlor de S74.451.183, y s52,500.ooo de deuda exterior. (T•'ll~d~ 

de Jan :S..zant, 1923-1946. p,128), 

En el a5• de 1904 Ae hize necesBrie la obtenci&n 
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de nuevos .. criCcli ta!'!, ~.'n ou" en 1905 n~ vencía el n1Azo p!1ra cu

brir lR primern Qblif,•ci6n. Se firmó un contrAt• can lR CRBR 

Speyer y CÍ'1., nor v~l•r de 40 mill.en•e de d·Sl.or""• Dicho e'ft 

prf,,tito se d~nominó a~udo d~ 1.904 de l~s Estodos Unidos !,lexi-

canas. 

El r.obierno emite b~noe el 31 de moyor de 191.0, 

por un v~lor de 21.6 millone~ dt: penos. EstR e·nini6n se ~.estin!!_ 

1::ia R lr. renov,,ción de pré«tnmos nor v'mcer. Dicho!! bonas tenínn 

como fech~ de redenci6n, el nño de 1945, los cunl.es Re cel.oca

ron en. divers~1s cRBPS europe~5. 

El 1.2 d• enero de 1.91.4, Huert ... s, ""' ve nbliP-"ªº 

n decret"r lR suspensión d~ 1r~os de l.a deuda externa, de bid~ R 

l.a criF.:is ecenórnic~ ('IUe vi vín en '!Re moment, el '9qís, motiv~dR 

por el RltG gnsto públ.ico Y l.ns extr"V·"/mnciRs del mismo Huer

tas. 

Este hechs motiv6 n nue ~l. f,•bi,rno unicome.nte 

contarrt con r~cursos internoe, ya nue l.a banc~ int•rnRci~nal. no 

querÍA. tener ningú.."1 trr::i.tt• con J.léxici:.. Er: nec~~.,rio enfatizPr ,..ue 

el. gobierno de l.~s Est 0 dos Unid~s de Norteam~rica, n8 rec~n9ci6 

01 gobi•rn~ d~ Huertqs, y que l.os g9biernos nosteriores tPmnoco 

recen~cieren l.os empr~stites suscrites par HuertPe. 

Y? en el añ~ de 1.921., se realizan esfu•rzoe para 

tratar de c~nseguir nuevos emprl.sti tes y reanud,,.r con el eervi

ciP de l.~ d•uda ext~rna. 

El naís C•ntinú" en crisi" e .ineet<>bilidnd 1301.:!t!. 

cR, por éstq rAzón tnd•s los esfuerzos ru~ se r~~lizPn result~n 

eetfril.es, El 1.6 ª" junitt de 1.9:>2, se fir;nq un cenveml.• entre -

M;xic~ y l.cs b..~nc~s ~crecdoree, n~ra conv•rtir l.n d•ud" existen 

te de :tibrRs est~rlin°s Y m· ... rc•s ~l-=m~.ne-n, ~ dól.i:trei:: nm~ricRn·rte; 

tambien ee r•c•nocÍRn l.rrn deud"s ferrec.,rril.erRs com• l"B del·

g•bierno. En dicha f~ch~ la deuda Recendía P- Sl..452,000,000 d~ 
p~sos. 

,_ ,., __ . -·-·-'" 
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A µcslr dr· los bu~naR prc-p~~·iton dnl P.'1biern::- O".'tr 

BCF,1lir cu."1oli~nd", s~ tie11e nu~ SU!loend~r un~ v•7, rr.~!' ,..1 !l"'"!M.'i

ci"' d~ i~ d~\l1ir1 en el 1'1Tl"' d:! 19?1., ó-::bidc ~ l·· rrl1~lit~1 nA Ad:1:_ 

f: t}.- 1'1 Hu-!1'\. .... Er1 l·-~~ n:·i·~~- :·:i~:.ii-:::it~:-; s-.: e· :::.ti·nl~. 1:-r. c .. ,-,\•·:r 

si::icicJn'!S t int:i:""nCi"'n=i~ Ó":' r 1~~'.'1.U!l~·ci•.~!1 o.~1 s"!rvicin d··· 1~ d~\11~··, 

p!rci n, fi~ 11,,.a;,, ~ ni:il!Ít.'1 •cu"!r•J.;. 

D"!F-OU~R l°!'' 3') !::lir'IS r1~ !111C?P~!1!"'-i"'"1..,,F 11~rcinl~~, ~~ 

r~r-1.nudl='.t el f:'f-:rvici"' a.~ l .. , ñ~·uú~, ·nc:•tiv...,Cl~! ~n n:irt,~ il:-.r i~ m~ver 

ent~bilid?.d nrilític 0 d6! N'.·~xic'>, y '1. o:;rtir d~ 19l16 ~,._ ~f~ct1SP. 

C'71n t~dq ountt1~lidr~d lt'~ p~~~s C'lnv~:iidos, ,, ~1 Tlr--f'tiP.'i'"' c1':' 

J•'.-~xico cr.11ienza n recu9erci.rs~. 

En ln d~c~d~ de les P~~s 40 P 50, F~ ~bti~n~ ~oc~ -

cri;di t~ et1 vif'"ta el~! lri P·"."llÍ tic~ nqci<'na.lis t:"'!; ~1 "!PtPd11 ~~ fUf'!, 

te, v ulanai:t d·~p.;.¡r~oll:i.rF..~ industriA.lrpcnt~ ~in ci'::"llriP.. ... ytcrnr. 

Pnr ~so h~stn el afie• a~ 1953, 11 deudk ~xteri~r ~s u~cA, p'!ro n 

partir de 1954 l" d 'ud~ AU"1~nt<1 c~1t,.id~rqbl911ent~, nu""t• nu~ 

se nresentn el fín de 1° política n8cionalist~ d0 v~ries P-P.Ct~-

reo ~ocio-econ~mic~e. 

En los r::i:ñ"~ 60 ~e co·1i~nzn " ~~ncicn!:lr, r-uP 11=1 deu

da, C!S un :neditt cr:mol'jrnent.,ri L' y- trc:.nsi t'rie, v e~ r: cluc-= rue el 

pP.Ís viv~ en lLY'\R 11 ET\PA DE D3S;:=t!IOLLO ESTA BILIZ.-º•DOR". 

Yr:?. pRrn lo déce~tle. tl'= los setentR.s P. 11'.'r:: ry.ch~ntRa, 

el incr~1ll~nto d~ 1·1 d~ud~ ·=~ in·nensA. Aunr.u~ <1-e 1CJ70 ?. 1973 lR 

deudP. se mAnti~nE: cl~ntro óe rriérg~n'!B .r1=1zo:1.,bl~s, :Jero ~ nnrtir 

d• 1973, comienz'< " incr~r.:~nt··r~e h~st~ llr.gnr P. 19~0 " nivl'lPe 

pelir;rosvs. 

En 1982, el pP.Ís so v~ en lo noc~?id~d ñ!' tom•r d~

cisi·~:1·3S tr~t18r:r!ndent?les, nu~s, r::l ~ervici ... a~· l., deUdJ? es tnUY 

1;r~,nd;?; pf)r lr.· t 1-:nt::> tiene f1\le ~ut=tpender los Pí/!C'S, p~ro dP.8nU~e: · 

üa v-:-rios acucrdaF, con los -ecr'!'edorcs, el g41biernf'J c11rl'tinúa Ctl2 

pli~nd~ con el servicio n¡; lo d~udq, h 0 sta lQ fn<:'l:lª: aunrue lR 
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v· ~.:..1'J··r~cil:!nt1;') r1 •n ~nicl·· 1·ut: l~· circunRt nci"'P. l~ h:'.ln r"ru~ritlr, 

·y ó~ ~cu~ró~ ~~ l~~ difer·~~t~s fPctnres r·u~ int~rvi~~~n n~r~ ru~ 

ér:t-=-· s12 f~r·11t:. En .~) t;r.-:1.scnre-:i clf• li::- histnri-:- cl~1 nr:iíf', !'l~ hPn 

'1r~s~nt:ic1-i difcrnnt~s ':'!t-~nr.~ t-ir:n c1"finiñr.p v r,1,,. ~P. n("\"'lbT''•n <!:) 

C•\ntinu.-1ciln: L 0 l1ri'll"'rA c')mienzR. en ~l neríoao dt=!: lri ina~nen

dancia, cu~ndo se crimC":nz{i P dr:.r ncr p~ rte clc1 p.obierno 11:1s 'Pri

m~r.,s n!°"•Sos p~ra solici t;:;r un url~st~rr1C' Pn Londres, dP.bidn R 1:: 

crisis nor l~ nue µ,trnvesab~ el p~ís. Eet~ ~tn~~, v~ desde 1e?4 

h•1~t" 19tl, cunncio se ref't 0 bl,,ce definitivq<n'!nte l"' cP.pRCidPd d~ 

P"ff" iJel peís, y, el eervicin de 1Q c'i"!uda; vi~ndcee interrt1111-pic1P 

cnntinu,,.ruente en el 1'"BAdo. En cPte p~ríM1" ,,1 /'"C'bi~rn• solici

te frecuentemente préP.tPmcf' :'11 cxtericr, C<n P-1 fin ae c~Pt~r r.!:_ 

curscP !'crR cumplir con el servicio de lPs deudos c~ntre.Ídi;>s "D. 

tcrior'1ente; Fsimis"1• p··re sufro¡;:rr les p;Pstc.p milit-rep de los 

di:fcrente" perí·odc.s en f'Ue el pPÍf. se vi{. envuelto en luch•P. c1, 

vi1ee; 'tRmbicn pr.r? i~~S:" 1'GE'tc::.ri(lrl'!s l"'Rmp·: fí-:-.s óe 1JPCific~ci6n, y 

dure.nte el perÍed• de Perfiri<• Di~s, para imPuls'lr l"S ot.r"'R en 

le. m<•dernizrci6n del prís. Se incluye en éste período, tAmbién 

i~1e d~uclRE c~ntrntadPe '!l~ra inóemnizPr a lcE' re$identee extr~nj,t 

r"s r.\.\~ t=i~ vieren Pfr.ctHdC'E'· ~ cnn!='C!C\1enC'iF de:.l~s luchR.B civil~s. 

Durante tF.ta et"'l'.JR se puede decir r•ue el cndeudPmiento ~xt~rne . 

no fue utilizaÜ<• en f~rmr racif'na1, eF decir, c<>n unP. forf'm1a. -

ci0n ~d'9cu~aa_ y ct'neciente de unr-. eetr~teP.'in de desarrelle cue 

le hubierR servido •.l pP.Íto pnrp s•üir de su contim>« criP.iP.. 

Unn seF;UndP etopa, VP desde 1941 A 1950, donde el 

C:<"l:iernc recurr'' Rl endeudHniento externro en forma limitRda y se 

utilizr> un:< p<·l:l:ticA de c<'rte raciom1li,,,tP., En ~etP etROP se die - " -
ron C'~mbit;,c- imDnrt::intes rr!~pectf) E\ lr- deud'? exterior del 1JA{s • 

.. - ---·· -· ··---, 
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Pri:n";!r:1 hub~' ··t~r"':""ll'J!-' d"' 1•i ú~uci:1 ···vt1•ri.,r ·~i1tiMJ:-:i, V li" l~ -

lleudr· f>:>rroc;i1·ril~r~1 ~en D".~nclo l\1r:·.1r cY.i!3ti~r.,n ~rr0 fl"lc-.P dr.. 

nlr:tl."1 'f\ ri~t1ú·-1; ,:eriv··<1 '·!"' <\" P-¡nnrt·~ci.-in~~ T'l 0 trnlprnc~ , .. a:::-r!"•ri~·r., 

:::.P'~ncin g fll b~rn ... '11-?ntn l·-~ r~, in"- t.i t11 e i ·~n~~ ~·ntl ti n ~·ci nn1" J. r• ~ ... ,r [. ... .,..:

c o~ c:·,-nerci::-i.les. 

lo!=; ctle se enfrent'"'r<'n l"s f"bierncs nor;trrevt:'lttciont:iries, y en 

los C:Ue en cr-ntinUAB OCASicn'J:S, lcE' fn'bierncS Pe Vi~rnn l)rE'!Fic.

nPdCf nor 1r:F b:=i11,...uer<'~ Acreec1cree del 0(.lrni tf lnt('rnacinnF·l te 

Nu~va York. E:'l c:-::nPecuencir:l sr rr~st::::bleci~ el cr4c1itc rn ~fl~ -

mismo/af.c, y !'~ Utiliz'• c,l finRnCiRmi~ntc p~rA l~ e jecucifn Ce 

urnyectcs c~necíficoe óe óreRrro11~, EconAmicn v ~~ciPl. Al finRl 

del ecxcnio, 2e preE'cnt0 un· situación de deser.uilibrie, '!JU~etf.'I 

r.ue lP. tBl?nza c~merciPl del país, P~ enccntr~b~ en déficit. 

Rn el p13rÍt•cici nrcf'i~l~nci~l del Licenci1=1do Alem~n, 

se nr'?f'·~nt"- ttn elementc- nuevo en los cré'cli tos eY.ternes, FienC.o 

éste, lr1 diversific~ci6n cJe l~~ ftJenteE crrJditici~s. Dándese f!!, 

t? con l? funó1>ci.'in del ]?;,neo JntPrnoci~nal ne 'lecnn~trucci6n V 

7•mento, '":,"', tu.ve• Frar1 im ... 1d.·rtt111ciA, porr:ue lori ,...lRzne (\tril"fo;"ldl'.'~ 

fueron má$ ?Tri.'!)lios, ~r aciemás, P.e tz-Ata de un~ inPtitUci6n de 1R 

cual J.:/::vic" e~ socio. 

Al fin,,l Cd nerUíodo ·preE<idenei~l ael LicenciP.do 

·Ale«n~n, el peís Ee enc:intr~t~ en c<."ntinuc dt:Aeqt1ili brio, yr:t '?'le 

lr.~ trf!ne? cci0ne f:' é.e m~rcrincí ~s Y ~~rvi ciof' cr-n el exterior er~n 

desventa;iosas, Un~. cFus2 de ~~te clP.eeruilibrio fue debido " lP.s 

cnntimrns cieveluaciones oue exietiernn durante el eexenio, col.!!,. 

c&nd~se la m•neda en l?.50 ry~sos µor d'lnr, e~ comnoraci6n con 
los 4, 85 p~sry~ p~r dólor ''Ue regía desde el nrimero de octubr! -
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de 1940, 

LP- e.iturci·~n dr:l UPÍr en el FiP'V.i~ntf' fF"Xl!nio c~·nt_i 

nufi f'rr.-ricc.rPnc1c; ~H';· -orc~f!ntoc--~ \¡n 1~rvt:"r c'i!:rr·~~t'!'· ri .. ·l ccri..,rcir: "Y. 

tcricr P.. tr:.l ¡;radc. ruF; r:e rt:·curri·~ k un::: nu~v,.. d·0 vPlnr;¡ci~n del 

4'1.5 por ciento. E::. ~cte DerÍClcic· l~ !"•óTini~trricil::. ~~t~r-.:. ~n rnQ 

nos dP. den AU(1lfr. Pfrez cc.rtinee. 

DurHntC' c!:tP!. f'ePUnda etP:pa, el rctiernr. m1;:--ic~nc-. 

ACUdi6 en fnrmR reduciúe Al cncicudami~nto e:><terno y tste nr~v-2.:. 

nÍl '!Jrinci n1""-<lmentr.: ci e inf'ti tuci e>n ~s e ficir:ilcF O e fin1=1ncis:1r.i Pnto. 

Lfi me:lf·r fuent~ de fimmcir'llironto e" el B~nc~ Internncinn"-1 de 

R~ctinftrucci.;n y °P('mentc, r:ue inicie su Pctivid8.d e11 Pl nP..:Ís P.n 

el RñO d• 19490 

CenfnrmP ·las rP.r.ur~rimientee finPncier1s de crecin'i~n, 

te ec"'némico di: !1~1!-xicei au'Ttentaba, la!1 recurran=! n'!CesP.ril'Jt: pPre 

financiar la inv.,rsil.n pÚbli<'a C<•mc• P"r" hacer frente Al d~fici t 

en la b~l~OZP. d• pRac~, comienza o cr,cer de man,rP. sirnificati 

va del exterior. En el d~ceni~ del cincuentP, ~e ~b~~rvR nu~ lP

deudn ext~ri or ee inC'rementi::; comr:i C('in!~ecuenciR de lFI devP.lUr::ici6n 

y de los f!!'"nde!! an~rtefl d~l 1'ond~ McnetF·ri<> Intcrn~ci~nnl, 'En 

e1 cuRdrc l, se muestra l" Ev~luci~n del 1'in<nci 0 mient• Oficial 

EY.temc- pnra M6xic~, d•sde 1945 a 1970, 

1Ji1a t!':rCere etApa Clmien7.B de~i.\e loe prim .. rf'S PñOPI 

de loe cincu•nt~ hP-ete 1976, d0nde el recurso del end-.ud~miente 

eY.tern'• comienzR a cr•cer en fer:na ~l'r deMP.~ e:ilRnnante, nr1:1mov!, 

dQ nor un• ~stretegia de deserroll• nn inflPcion"rio de fin~ncinr 

el gnstc• público y el déficit en cu.,ntn corriente, A mediAdoe.-. 

del deceni<J a~ 1or, setentas, el ~ndeudomi•ntr. <.xternr oñruier-. 

t~er1r de cr~cimientn ~celer~ñ", y éstCt ee ~n l"' 1=1dminiPtr~ción 

d"l pr,sidente Er·heverría, torn~n<lose m·~s crític., al finRliznr 

~u ~ondatt~ Dicha tazRs aumentRron por un fl•Bto exc~siv• del ~~ 
bierne, c•m<• t8.ry1bien, P"r~ enfrente.ree n lP fu!".~ dP. cnoi t8ll!ll 
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CUAD!!O I 

FIN' NCIAt: IENTO EXTBRNO lJJ-; ORDEN OFICIA!, P~l!A MF.lCICO, 19l 5-1970 
(At1trrizPci .'n f!n 1:1ill••n•r- do d~ler,;.d 

fil, os Frl BI!U' CFI PID A!D ~XI?" '.!? r. NY.' TC'TAJ, 

1945-55 n.5 140.8 3~ .2 247.5 
1956 72.P n.a 
1957 1.3 13.6 16. () 30.q 
1952 45.0 39.5 86. 5 
1959 22.5 2l.2 4 3, 7 
1960 25.0 o " .. 39.0 6.1.? 
1961 45,0 15.0 16.0 23.6 9q.ó 
196? 160.0 5.0 20.5 20,0 15.~ ?20,9 
196~ 52.5 0.7 74,9 20.5 31.9 180.5 
196l 8.0 l? .8 2.0 49.2 72,0 
1965 167.0 :.e 5':1.8 21.5 loe.3 362.4 
1966 19.0 0,3 39,9 3.0 201.6 263,!:' 
1967 6!!,5 75.2 1~3.7 

196E 1A2. 5 7.3 52. :. G3.7 264 .fl 
1969 65.0 96.3 35.0 196.3 
1970 146. e 1.5 91.0 2r..s 2Gt .l 

Te tal 140.0 978.6 30.1 532.0 80.6 851,4 2.612.7 

l'Uf:itttJ: R. Gr~en, El EnóeudPmient• Públic• Ext~rn<• de lf.~xicc;, 
1940-1973. J\i~xico, El Colegi~ cit J,:~:xico, pp,130-131. 

debid• a le deVAluAci~n áe 1976 v p0 ra curoplir cen l~e excenivcB 

c"'!luromie;~ pt>r el servicie dt lP deuda, 

La administr·ci~n del nr~sid~nte Díaz Or6~z, ci¡ruié 

loD lil1.
4
Rmientel! de f'Uf" pred~·ce~f'r~~, ecbrtj;f'df· ~n let ec'>n~"nice. -

Parn lo!!rar 1° e"tnbilidRd, sigui' P•lÍticAs Antinfl,.cien~riafl l1 

mantuve• t;l tipo de cal!lbio inPlt.,rable, Cenfiab'I en nue el ah11rre y 

la referma fi~cal aumentarí~ la renta del g~bierno, p~rrniti~ndole, 

reducir l~ dep•ndencia, que YP. se nl•nt•abs c1are~ente de loe crf 

di tc>s d"1 axterinr. 

Durante el períod<' de 1965 R 1970 "~ ccmtr•tPren 

4 ,253 millenel! de d'lP.res de deuda públiéa extP.rna, de l~" cualel! 

1.496.l ~illones, corresn~ndÍ• a i•etituci••el! eficia1el! de cr~di

to, mientra!! les 3,026,9 '!lillones reat~ntes, cerresnnndí• a InEti-
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tucienee privRd11e dt' finnnci~1nit"!ntr. Se 1>·1:-fl~rv·1 nu"' e-1 finF-ncir-.

miento !'riVRdO, fn• nrnctiCF<''Cntc ''l Crble nl del 1>rÍP-e" "!'Úblict. 

En ~l eie:uientr; cuAdro 2, !''t- r-.u(.dc ~ b!'f'!rv--·r cl .. ·r~n1,.r..tP. l~ clr.lldP 

µÚblicr1 ü\,; 11:,~xic .. , c~-ntrr.tPC.tA can IY':RtitucitJ1•·!"'" pri·v r\~!'", '1c-r l~ 1 r 

año~ d~ 1965 a 1970. 

CUAD:!O 2 
("utnr±:l.rcione"' en '11illvne" d• d!l"r•'3) 

Nacio- Otra"' in!!-
nRli- titucinne• 

Prove.!:_ Jhncos Bonos ZRCi~ finP.nci!_ 
Af\OI! dores privAdee pública>!! neC" rAe tOtPl 

1965 51.8 165.0 27.5 14';'0 ---258:3 
1966 105.8 166.7 45.0 49.5 15.9 333.4 
1967 112.8 316.3 85.2 .110.7 604.5 
1968 159.9 310.0 126. 7 70.~ 667.0 
1969 126.0 301.8 46.9 184.9 659.6 
1970 69.7 267,A 167.0 50.11.1 

tetP.l 626.0 1.527.? 331.3 462.A 3.036.9 
Fuente: R. Green, El EndHudnmient<> PÚblicQ°.Externo d~ ~·~xici>, 
1940-1973. Méxice, El C~le.q;i.? de ~~~xicc, 1976, pn.154. 

L~ eatretcgiq del deeurrollc ent?bilizqd~~ ~e enotn 
trn.ba y11 b•et,,nt~ debili.t~de. p~r el añe dt: 1967. Se eipuier6n h; 
cienda e"fuerZ<>!! pAr" mAntenerlo, Rcudiendm en fo!'1!" C"ila v"'" mi!: 
~·~r nl endeudamient• externo de C'·r'-cter nriv:>do, sujete nece..,R
riA"tente a tRE111s··. de inter•~s muy !!lew1d0; p<rA. nue la inv.,rsi~n 
nÚblicR cv:-itinu<>rR funci»n<>ndo º"'"º uno •lfi loEI principqleP! m<>nt~I!' 
ds l• ccono:nía, el nivel de precio!! no l)ro<'ent~ •u:n.,nt•s !'ignifi-
c~tivo~. · 

La deud'l externa, se viBURlizó, "nt•nc"e, º""'" un -

p,xpecliente de f~cil F"JCCe8o y "1enr1 s uelirro~r.i otte 1m ..... dev?:1uaci~n, 

un~ excooivA cmisi6n de m,n.,dn nu~v-, 1° di!!'11inuci~n ñel !"~atn m5. ·-
blico, l> refor.u"' fiscnl, ' cu•llnuier ntro Djustc pol!tici; eue "'.2. 

dificRra el equilibri? de fuerzas en el país. Se nu~~ de ~Rnifia~ 

to l• enor-no Q?Pe~~e~~i~ del Est•ño aexicRno, resnectn d•l finan

ciamic::l.t? externo P'rn llcv"r " cAbo la inv"r"i6n pública. 
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l\!1cir1 mcdi1~do do lon (\OP.entas, se ol::fl~rvP. ciertn ten. 

d,.·.ncj :: .·on t•rprr~cto A l:. dnudn externa: por un 1ndo, éstia se 

pri.»~ !l.t~a, t.oni1..:r1óo P.ll cuentf1 r1\Jf: los crl'c'.itof· nri\~r•Cos f:E hE_ 

cen .. · i.m·1oftr-.nter. rue lof1 oficiP.les; los créditos b"Jncari Of" 

des~l,·z~n ~ lo~ ~·nteriorcr cr~ditor de rrr~cter in~titucion~l 

y, ee norte,.mericAniza, 1JUC:--to rue los cr~dito~ m!_p "9reponde

rnntes se contrnt~n con lar t"nco~ provPdos de loF BPt~do~ 

Unidos princip<l~ente. La exn•nsi6n externa de i~ b·nca nrivR 

da nortea'!lericana, obedece a los re11ueri1d1mtos finnncieros -

de los emorcsP.s trrin811acionP..los. 

En la ~dTiinistrnci6n de Luis Echeverría, se habla de 

U.."18 nuev~ estruter:in econ6mic~, yn r.ue lq nnterior habia resu!_ 

t?.do en m1 des.'lrrollo econ6,nico dependiente, desenuili brndo y 

concentrador del inP,reso; RSÍ lP nueva estrateP.iR se denomin2 

b~ de desRrrollo co'!ln°rtido, y rue uno de sus nrincipales nll!l 

tos era la reducción del endeudAmient~ público esterno del 

país. 

En ese período el Secretario de HaciandR Lic. Hugo 

~argain, advertía que el endeudamiento externo lleVAría al país 

a la insolvenci• y el deteriorio de la p~z social. Durante los 

primeros años del sexenio de ~cheverría, el crecimiento del ª!l 

deudamiento externo se montiene dentro de límites controlables; 

pero a p~rtir de 1973 con el Lic L6pez Portillo, éste se incr!. 

mentR acelerAdn<nente, como se observe en el cuAdro IM 3~ Bn ª.!!. 

te año las presiones inflricion . ..,riP.s, tanto intern11s co'!lo exte!: 

nas, dieron nor resultado, un saldo negativo en la cuentA co -

rriente de la bal·mza de p 0.gos m~yor del 54,5;:, al reP-istrndo 

en 1972; asimismo el n.u'!lento de l" deudP. extern" fue de 33.~, 

iniciqndose asi un awnento en la de'll~nda sin precedenj;e hacia 

los recursos externos por P"rte del país. El d~ficit de la cue!l 



GIJ,\IJ'lO 3 

DEUDI\ PUPI.IGA r.;xTr.:'lN'. nr.; KEXJCO: 1\UTORIZ•C!Ol''lS, 
l'.170-1'176 

l'.)70 
1CJ71 
197' 
1972 
107{ 

1'175 
197( 

l!L•.er.to: Ellll! 1 \/:le' IJRbt ••• ¡¡.117. 

1UAJJ~O l 

7f'~.' .:. '?I 
7'!9.21l 
966. 711 

2,115.u.<· 
:>..ou .~ 61 
4 .011.110 
5.506.<'.43 

3'1. 

cu;:NTh COR!ll"SNTE D3 L:, l'AL'!:Z·'· D1~ p:.oos r:"SXICAflA, 1970-197~ 

1370 
1971 
19-P 
1973 
l97L 
l'l75 
1976 

- 3...187.9 
928.9 

1.005.7 
1.. 528. 8 
3.226.0 

- •h442.6 
- 3,683.3 

En lt..•R EiP:11i~ntf"P P.i°·"..-R, i~ 8ituaci'1n inf'l~ciln~

ri~ nC'.r~ie-tii:5, ?eÍ cQmr· lP int-:f:tF1f.ilidl'">d c~T.biPr:(i=i p_ niv~l ":'Un 
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diDl. Se prePf.r..t:'· un cif"'l"ilits:;rril~ntr, f'n r.1 ritwn d,..l crrcir.irr;

tc <lr l? urociucci~·n, ?Tit1 tivHf.P n~·r ln dit>rninuc:l. -~n 11 .. 1~ c1P":'""nCr

intr.rn-:. y rxt1:rnr;i, ccn (·~ CP'.'"'"7 <1 1! m"'trrin~· nrin'"~· v ríl"'it~e? r;,.1 

··rJ~ r:-·ti.• prc:liucti v\.·, le. ct1:: .. 1 :~ v•·r':Ci' nn~- nii·yr r i1"1'' !'t'".lcitr1, -

AñF..m'f' i~~' prc~-i·~n1~~ rue t-!jercÍA lB nr·!'il:·lr: re,,~)nrici~r. cl~l TJ!:._ 

~,., ~e menifc~tabfl en ur..-:::i. r_...,.jr.._ A.\1n mAy<ir •.1t-1 ~-'1<'·rr' ir..t,,,rnei, -

!'l~yr.r ftlP'r <1'..: c~nit~ 11"·!'!, fi"ltn de inVP.r!:'·i'~?" O(•r n~rt,. r~f'il f'r·c

tr-r n.rivndc; f~c hi7-<" ntc ... t·~ri" un fTR.!'.lt<· rn~yr.r <1"'!1 P~ctrir rn~tli 

co finPnci~-a,, na-r crÁdi te~ F-Y.tf!rncf, r.ttc n~rP. 1975 .... lcPnz( l?. 

cifrP. c1c 11.612.9 !'lillon~!' d~ d-'·l¡:'>r"!f', ru~ rr:nrP.rt,.ntA un incr~ 

mento de1 45.7 n~r ciRnte r'~a,ct~ A 1974. 

Al finPliz~r el ~~Yenin 6~ Ech·v~rrí~., P~ ~b~~r

VP el ~rqn increment~ de 1~ o~utr~ hxt~rna d~l n~ÍP, en centr~

ocPiciAn ccn i~~ declnrPci0n~P ru~ tPnt~ en lA CPMn~íln c~~r ~l 

Cf.lniP.n!l'JJdel ~eXenic, hPCiA un AU'O~nt<' "cntr<·l<>Ür• V ai~minuci~n 

f'i er~ 'J~!li ble, <1e:l ~nci"udnrricntc.. externr. cif!l nr:1íe. · 

D~ A.cuerdr p lr->t3 r~!;':triccinn~P.: nor P'"·rte del 'PC"n 
an I1~rin~t~rif\ Intft.rn:1cit:nP1, en ln cual M~xicg uni~0rnent~ -poc1í; 

utiliznr 300Dmil.l.cn~f! de ci~l-:>r~~, dur'.'>nte l~f' tr~~ l"iP'.1.li~!1tefl' 

ña~. Del'pu~>.< de 197G, e1 ?cbiernr. ~e endeuc'.A stlomente hRetA -

dich•. lírnite,;\en•:. 1970, 'l)er~ en el Año do 19EO AU.'1\enta un pa

ce mP.I!! letA crl:di ttt~ ~elicitRd•~: ,._fqtc ~e -p~rP hqcer fr~.nt~ '3 

En el p:obi•rnr· ;¡., Lclpe1. Pertil1•, •e inicia un" 

n11r:vi. cBtr~teein ec<'n6•riic~, ,.n lf' cual Be et11tqblP.CP. l~- "Alian

.,.. ·;:.pP-rs::i l~ Producci5n11 , ~:s ñr·cir, un ~CU4'rclo ~ntrfl' el P.ohiernc 

.~' l~ ernnre!t~ pri VRÜA, u~rP sric···r P..l 11AÍE de lr:t crieiR en nue 

f1e ~nc6ntrRba, niiro C<"M• re <•b~•ñf. lal2' reeu1tPr1f~ n~ fu~r•n -

P•f'itiV•l!I, pues en el p~río<lr. de 197G hnst" el ti!rT.inn de lR 

Rdr::ini!Otración, l" deud~ externa l!le e1ev' en fel'lfta e~c"ndalcu.,e, 

Al fine1izar el l!exenio tlel 'l)r•eiclenn Luie Ech~verría, ~etB 11! 
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c?nzaba un mtnt• c~rCF'fl(• ~ lQrt 20.000 millon~e. rl• clc1 lc1r~!". I.n 

d"l Rect~r privRdo ~.e cutimAba en E..000 " 12.000 "lill•n•~, lo 

nU"' eitunbn P l'f d~uóR eyt,..rnP. tot:>ll, P.lr,.d,.d<·r O!> ?,fl.000 mill.!;. 

n"'"~ df" Ct1~r,.:':'. Al ccncluir ~:l : t>:~r.i1. ci":l pr•~!"i(~~riti:· Ll·P~7 Pr;!. 

tille, l• daud•· ••Nc•ndi5 ~ntr• Bo.ooo y 85.000 ~illon~~ de ~•-

lrr~~. D~ ~c:u{ ~f~ ci· rnrPnf~ rllr rn&~ <le 10.ono millc?l!~~ a~ a~l~ 

r,~~ eerían Ftri buícluf:; F~l ;:ectc·r públicc. ó~P11t1f~t-· ii~ ln n~ci:nR-

li2Pci6n ci• lo b··nc'· co'llercial; dichr• deudA abs1rbidn trt•'1'1l~!!, 

te pflr el E~tAclo mC!xicPnc. En el c1ladro 5, e"' c1bF•~rVR lri PV•l~ 

cien de lR ª''Ud A tntf!.l áe :n~:r.ico, <>ntre dicie~br" d• 1971 ~ 

diciembre ~~ ·1982. 

1971 
1972 
1973 
1974 
1975 
1976 
1977 
1978 
1979 
1980 
1981 
1982 

CUf.DRO 5 

DEUDA -::;XTB'!NA Dr.: M~XICO, l971-19f2 
(mil•n d• mill~nen a~ dllnr~a) 

, 
Sectrr Publice ·scct~f Priv~do ~Priv.totnl 

4.564 
5.064 
7.071 
9.975 

14 .¿49 
19. 6C)Q. 
22.912· 
26~264 

29.757 
33.813 
52.961 
58.876• 

:? .095 
2.632 
3.18? 
4 .549 
5.645 
6.294 
6.426 
7.152 

10. 500 
16~900 
21,900 
26.000 

31.5 
34 .2 
31. 3 
31. 3 
2e.1 
24. 3 
21.9 
21.4 
26.l 
33.3 
29.3 
30.6 

6.641 
7.696 

10.253 
ll,524 
20.094 
25. l!94 
29.338 
33.416 
40.?57 
50.713 
74,861 
84. P.74 

+En Rg~et& do 1982, el ~~cter público "be1rbió ..,1-;~a;;;;r;n 
to ~xterno de 1~ b9nci nr1v~a~. 

Ji'u"'nte: Die'1•:it/Whart<1n, !Úxico, EcanoMetric M.,rl•l, l"il,,,rlelfiR, 
eMr<> d •-· 1984. 

!U endeudn01ient• "'>:terno, c•ntinÚR si..,nda el in,.

trurnente "!l·~•· utiliz,,.do por" el~ber"-r l~s pre~r"'!l"S d-. clªSRrr<>-
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lle dr-1 pn.íe, ñ"! lr1 ""ctu~l f"¡ñ·;¡inif:tr::-·ci•~n. Si ob~1rrvR,..,o~ ru~ ,.n 

l.C"~ 4 nh.e~ d~ P'ct,lJiern~ a ::1 Lic. t•i:iP.:U'~l d~ l~ Jl~driñ, l? ,,~,lr.':": 

rxt~rn~ contiruí~~ f'rC'Ci~nñ• en fl">r"l\"l ~l::ir·nnnte-, n\\~!" ~1 nAÍr 

,~r. lr.~ t1ctu:-1l~~ '1":~"!'nt'IS ti·:"na, U.'1!1 dn,uñn 0 ... ":1rOY.i"'-11<1rt""1'"it• 

10~ mill~nes cl~ e!l~r~s, Pin C~~t~r c·)n 10~: 7.700 :iill~n~P ~r 

d !l.,re11 r·u~ !l~~ !!~ncu~ntr~11 ,,n n"'rroci 0 ci.!.!1 Cnn ln h~cncn ':}rivn(;~ .. , 

p~rn. un t~t8l e).-... ~.nrnxi--:-r_~ .. ··1r?nt"" 109.700 . ...,il1r.nl"P ª"" c1.!ÍlnrnF', 

~fo' ñP.cir, f'l1l"' f!n cu-::itr,. ~tío~, lP: d~ucl::¡ ~Y.t:·~n hPbr-!l ~,r,~ntRñ-, 

~n nnr~xi~~dq~ent~ ?6.00J ~ill~n~~ d~ d~l~rep, ,.nuiv~l~nt~ ~ 

u11 31 nc·r ciente, colC"cA11d0 P.l nn.!P c~m·~· ~1 rn"vcr a~uali)r Ccl 

~unan. v~r cu~6r~ 6. 

CUAD~O §. 

DlfüD.i EXT':R!IA D"'> l!EX!CO, 13f' 3 - 19"7 
(:·il~~ ~!. ·~ill"n~~ d~ ñ/l,r~·s) 

-------------------------
Afü 

1983 
19f.:4 
1985 
1986 
19e1+ 

Sector Público 

73.46(\ 
75.?lf 
75. 907 
f:5.600 
91.500 

+ DPUílP prQy~ct~ñG. 

'Jecter Priv~dtJ 

19.107 
le.500 
18.5'1(' 
17.100 
16.eoo 

'~Pri V' tr.tPl 

20.6 
19.6 
19.6 
16.6 
15.5 

T1>tnl 

'l''. 575 
9A • ?lP 
'l~ ,/.r.7 

io2.rfl 
lOP.. 3'~" 

Ft\P-nte: I-IAFINSA. 11 1-"'rn ·. ct 1·' tl -~! l ··~ V:lri .,ci -:•ne~: el~ 1. .. !~ T<:::1!:1~s <1• -
1nt~r·~~ lnto.:-rn"Ci'~!"l~.1 i:-:11 lR- Deuc1:::i E>:t')rnr:i <l-7 y.;~xicoº, 
nn c:l r~rc-:Uo 1Ji: Vr-lr¡!'":~p. Vol 45, ~1J.·~. ?P.., ~i..llii:t 15 r1.~ 
l :¡25. 
Secrt-tPrí~ :1<? H..,ci-~nrJA. >~ Cr~C'.itG PÚ1:-lic'i. 19P.6 ... 19C7. 

4,- Conc'?otos e'~ DcudG. Pública: 

Se Tjr:=?sr:nt~:l r--lp:unt's c:1n~r:?1)teA de dnudR núl'--lic~, 

cor, los ru!! rlif Prnntes ~ut-?res l1an trGtAdo de d'1finir, 1(\ "U:e 

Re nuede entender n0r ella: 

"La d<'!uda pública ee un Peto concretn de credits. 
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pútlico p~r "'l'!:dil' rifl cu'l \U1 P.r.ti•::!rnGi ,,.btit!n• r~ct1r~f~ nr,:iv~

ni~nteP. di':! 1c"~ '.Tii F·ri1 l;rcr rif unn C!'Tr.llniOr_.ñ r, t~'! n1;rnf'! P-,. t·i,·rn~!" 

< f.~ <"'ntifA(·.~r p1)l:.lic 0 e e nrivr:C.t".f'.; n<;"\r~ T"int~.rrr~rlflf' en u.n 

r.il~?·- t:.-_ttr·'.ir .. ·cc y p··p;:.oritl' ci-eri;~1 tr·r? '.-t int1·rfr- 11 (c..;8lA!:: 

VilluroT~e, 1950., p.16). 
11 D12tt('I~ p•':blicP., t"."'c:n el n··~ivr· r_::, 1)r' E:tr-r·r., -

nr~v0nrc e n~ ~~ lr! CfPi~n ~~ nc~~r ~0ruiritiv~ c0n ~1 ~~rec

ter a~ prf~t~~r 1'(0~~ri0 Gr~nPfiCF ~. 1961). 

"L·:._ deuclP. finr-nciera lie un P'"."·l~i~rt""· lir•cir. infi

viñu11.F y ,'"ltrc•r rrr.l:ii~rnr-P. I11currt:· t1r. rrr'ti'!::rnc· ~n ~eu6a CllP.niiC' 

~e cnfrrntR a nfc~rid!2e~ tc~ncr8lc~, n~r ~je~nlr· cuRnd~ ~l -

i~t-:re~r> ri1b!?rn~~ner-tal ne. 1)U 1 • ..:~ ccl:-.rir ~U!:' -orr-nir•r ;."--Ptre-, nnr 

ener;encir· fe rucrr~!':- r Cti. 0 nt-,. f:E- C''n<·i<º•rr.~ n~:e•'F~•rir.: 'l'Jt!'ner tr 

l')r!',cticr:-. !)r•·;vnctl')r- ele c;l:r~P públic::i!? P. 1-f•rt"' nlr-i7.-r-" (Dictir·r:.:::

ry oT hl('fcrn Ec~n(~ic~) 

"El ttr·~·;jn0 f 1~uc:a '9'~tlicA, tlFP.0r. '?:r•. lf' litErPt.!:!. 

r=? fiecrl, E'~ r~f'ierr r .c-r-uell:-.E operP.Ci''n~F fin~nci~T'P!? 6cl 

er.-tr:clc., c·1 .. 1e ticntr.:n eu críven ~n i::l ACt':\ y.n~bliC·:"'> r";~ n~c!.ir !)rc~

tatlcr; er:tc es, una trene?cciín vrluntnri2 ~-ntr.e: el :z;!<•.tr;:id" cr:r 

preetatHrin y el ue\tf\l'iil nrivF:dc· rli:·l c::pite.1 cr:r:il'.'o prt::!~te·"'·1istr~. 

P<">r lo tanto., nr. incluye lPs i\e.uc1P~ rtrif!int·t'."s ncr l"itrR. clRP:e 

üe oblie:ncicne~, O~"'J"l p~r eje'Y!'Jlti, l~!? deuCt>E c·rir.in::idAe por 

salP.rio~ n>i> pP•('edoe (nor el ¡;obicrn~), ueneinn"~ cp. rP.tirr., -

contrP.tos cJe tibrns núblirr.is "! inCemni?.~ci0neP 6.PbiclAe ~ t1?ño~ 11 

(Encycl~v~din 0f the eciencic) 

La d~finici~n <l~d~ n~r Oeori~ Grpnq~~A, e~ lq -

~Ue !!'l~~ 8~ . juata. (\ 1-:-s rerur~ri~iento ñn (-;_~finici~n, l')U~St~ -

c:u~ incluyt: todRe lr·R 0·~uC'.r1s d.:i U."l EstPtl.-:, por t~l "1".·tivn S(::o 

ptted~ d9cir rtle e~ i~ rue ·ri-e jr.::.r define l~ <.-:e~H::~. ?Ílblica. 

.,,. 
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F.) Crn1r 1!· r,, .. n<'r·;l,..~: 

}-;!; ·~ri•·1.·1r l\1r:'"·r, se \?ncucntrn. l'"' nri ~ntllci .!11 r~ ~ 

1es instrum-·nto~;. 

L(·•· rif-rr~nt~ft '"'!11(l~~1cr--: '.ltili?.~:i.rl?~, n~,r..., l"'IP"r:ir 

~1 ".')rOP:reso y r.r"!ci·'1io:?nts do l'"' r.conc,·:ií., 11~1 U8ÍE·, fUP.' 1'1 cP11FP 

nrincip~l <lel enor-ne C"ndeudn·ni~nt& ext~rno. P~rn l""' rl~r._qcip_ cie 

l.o~ cincuentas, ee utilizó el me-delo d~ fUetituciÓn 11-= irr.nrirtri. 

cionee res-pecto de lRs exncirt~ci1;nes, cFtus~nc1c!":f' PRÍ un P.f".?Ct<' 

clesfAvorable en le:: ct1~nt,::1 corriente cltJ l~ l:-J:1lnn~a t1~ p~f'C"S• El 

emnler. del cr~di tr eYterno, durnnte lll~ ~ve.e de lA nost(ttl~rra. 1 

tuvo un~ evcluci6n rr,letiV"".lento lentP .• E?1 este perír..c'o el f'i

nrncir"nientc tY.tcrnn nrovc:ní~ fnnr'.· "."::<:!nt8lmente ü" inF".ti ttlciP -

ne~, tRle~ cnmr• el B~ncc. I1:unC_iFl de Bx.i•rib-"lnlr y el ?nno.,., }'.i(lnf':t!:_ 

ric Int~rnAcicnal. Sl 6Plcc c1e lF. o•UOP al 30 ae c1icicm1're e~ 

1952, ern !'uperior " 200 

deuc\S?. pÚblica extt?rn& Ef' elevt'1 A .1.0~ '":lillon~s <.1.1'.! c)/,lr ref' i e> 

11,.,rtir ele c~e pf;(" y h~str:i 1959, el ea1c:.~ c1r: lP (let.tc'?· mgntu1101·i.,, 

unP. lir:er" ten<1encia nl .,.lz!' en su t«?.A de crecimientt. 

Cu?nOo se init:!iA l~. ·c1~cad:=t de lo~ ~esentP..s, se 

pre~-o::ntR tmP ~celer~(''": P.Y'9t"·n!:i ~n, P"Tf' Alc-2nzAr en 1962 un r.in!l 

to ''!)r~Y.imndo de 1,127 mill<>nee O~ df,lnre,,, y, p"rP 1970 un 'DO ·-
ce -:·'s de 5.000 rnillonnf? 11~ df.l,.res. En MF!xic~ ést1=1 e~tr~t_ep.in 

Ó~ de~.-:rrollCI PE: COn(1CÍP C<:•'Tit'I 11 (\i~s:::rrt'.'lllo eE:tl""bilizP.clor; SU ir!~. 

ta principe-1 era l~ inclustrie.lizaciAn. 'Sl !·ncleuOPmir.ntr. ~Y.t'?r

no fue utiliz 0 c1~ P 'r 0 '!l"cntener el ri tmc ele cr<>cirni•mt~ ,,. incr~ 

ment?~r el -=ihorro interno y r>r:·.rn r CE:ler?.r el nroccPro de f°4'rrri.r:i -

ción de ca pi tal, co•11e ta!"'lbién p~r? m~ntener u.n?. nolític1=1. r1t: ~~ 

t~biliznci6n de precios y estr•bilidec' c?.r•biP.ria, 

L" i .n.\ti\l..iza.c:l:én:, princi!)•.l del fim>nciPrni.,nto 



externo, ~:~ airipi~ primero, ~ r~ cubrir ~1 d~ficit ~n cu~nt~ 

corrient~ lle ln l'f11ftn7.n. de -pnecrt del '!l~Ís. Do"Tlf' ee <li;ir r:>nt•

rior~ente, Ó~bid" 81 mn~~lC de ~U~titl1Ci6n a~ imnortRcirnFP, y 

1crRüemente, mientrRs 011e lr·E exn~rtRcicnhS tr~dici~nRl~e per

dÍ.?n clin~1''1iE~o¡ !>or r1tr~ 1'·6c:, !'?fl': ur,.,~FntA.br-1. t1n<:":> cliP:ninuci/tn 

en cntrn¿~ ap divi~PP nor conc~nt~ ~~ turismr ~xtrAnj~rn, cll

sico cEimp_en~Ador ª" lf'"1 cuenta cerriente; otr('I fActf\r <lfl' ,._Ptl!' 

déficit, ern ln creciP.nte s~brevaluPciñn a~l ~~~~ m~Y.icnn•. 

"E:n see:una~ lu,,,,r, "'" utiliz6 n·rR cubrir el a~

ficit del s~ctor pÚbli~o, rlebido a le escasez de recurso~ nec~ 

Et~rior. "f}tr pr.rte c1~1 pP.Íe., p':"lrA. lo¡:rR.r el óee~rrello de les -

ur'>ITT'Blll"-C " re.' U:zar; per<> eFte d6fici t, <'e d•be " ln falt" de 

unn no lítica fiec~l eüecu<·~" y ncc~ '!JrnR"r.,Uva rue "rr" j"n ni-. 

veles de r'!CBudación surnPmente b8j•s y cttn tR~::ts e:levA0Pft de -

ev~si6n f.~ i~nuestoo, nor f~lta a .. voluntnñ <lP-1 V<'biern• p~rA 

imule111entar unA PUténtice r~f,.rme fiS'CAl, r.ue pfectArÁ rcR1'11e!!. 

te lns estructuras de u•oer pclítico y eecn6mico, P•r ctr• le

de, la mayoría de i~s emurcBAB estotelee trAbajen c•n c•ntinuee 

déficit, y eubsidian perte a,. eue ur~ductoe vendi~nuolos en 

much~~ •CP.siones a precies m~s bPje~ ~ue sue c•~t~s pr~duci~n-

d~ p~rdidns imnortAnteB, Por lo tanto de esta mon .. ra tAnto el 

r:obierne, lo~ orS?"Hnisrrl<'8 cJe~cfl'!ntrnliz.Rdets y 1.~s e111nreeRP. de PR!_· 

ticipPci6n estatal mRyoritAriA; cnntribuyeren P lR "celernci'n 

del orocesl' a,, eritleudemient~ externii. ce !•l~xicc, ncu•Uend• c•nt:!, 

nuemente a cr•~ di tos ext~rnos com~ f<>Ml"- sencill~, p~rR · evi tnr 

presiones snciPlee y pelíticPs c0mo tRmbien, para reeelver etroe · 

problemAB financieros. 

Une sep:undA c"usa, eon las r~leci~nee econ,'111 -

cae con el exterior, Y el Ct•muorta!llient• ec~n~"1i·co interneci,¡nal, 
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d~penctenciR, ~ntenriienüe e•~• d~o~nriencin un~ eitu~ci&n cendi

cicnAnt~, ~F d,.cir, lP ~nlÍtiCA ~Con~~iCR ~·XirPnR hq -~t·ac -

"PRÍfl col'-'niAl exocrtr.ider n~tr, ii'! !Jl'·t~ri::-•f! nri'T'PS (Prtriculturn, 

~n.in-::rÍ~, ~te.), V "'n °•.::tlnda lttP:""'r <l~f".T)U~~ ~~ ~\J inrl•'1en(1~nCifl, 

integrt:ndes~ r:i.l coin•rcio l"':Xt,..ritir, ~iencl" lif'te r-cctor el Ce rn!._ 

vor impnctc: pr:>r::t P.:l ci~eP.rrl'}ll• ec•ní-nico del pn.ÍA, pu~:::to riue 

la mayar cRntidAd d~ r~cursoA provienAn cl~ riichB R~~tor. En el 

CPpÍtule cuarto se hace un Rn~lisis de ~~tq <l~n~ndencia, y c&~c 

~'.~id ce> hn c~l~ bor~rl~ en el clcsArrollo del CR!Ji tRlisru rle lM -

priÍPeF cl•fJ!':lrr('lllr·dos, '1Clr Mf!diQ Oe la euu~rexp!.otaciÓn (iel tr~ 

bRjac1.er y par l• exµort,,ci<in ele h~ flujMl d~ cnuital (servi -

ci~ º" ln cleud'l). ºº""'' cicen lon ~c~nomistns eetructurP.listes, 

el intorca"Jbic entre los prÍ!'es tiel centre> y de la p~riferiE. el!! 

d,~ip;ual, e~ aecir, c~a~ vez mas existe un deterioro en las té~ 

:ninoe t.e interca'llbie. !,O': pt'~ducteS i!>portadttS (111r-1nuf<1CtUrR!!) 

P Altos precios, mientrPS oue los preductos exu~rtRGtts (mRterins 

prim~e) R bnjcs precios. 

Y l?. teDee~a y últi~~ c?usa podríR ser el cambie -

en la confttrmación dr. ln d~ud~ extern~, con un oeste ~ay•r del 

eervici• u~ la misrnn. 

Anterior:nente se mencionó nue el endeu~amiente ea 
terno 111exicRno comenz6 c~n lns instituciones oficiAles multil~ 

ter,ües en lR déc'lnR 1le lns cincuenta. Estas insti tucienes erRn 

el Bonco Intorneci~nAl de Recon!'trucción y PomentD (BIRD), el 

Bqnca Inter 0 .. eric 0 n<> ae n,s 0 rrollo( BID), el Ponae Menet?.rio l!l 

ternnci onP..l(Ji'MI), y otros. EstRs insti tucionee fuer1tn l"s :fuen 

tes de fino.nc1'•'11iento ~ rue México recurríR pRrA loprAr recur

sos y par ende PcelerPr el c•s 0 rrollo econ6'11ice y neder imnlR!l 

ter el modelo d• sustitución de import~ciones (inñu9triRlizA 
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ci~n). A -ne.dit1n n11n 80 fue lof'"rHndo UnP.. ma:vor rnRdurez :v ~sto 
bi1idnd, C0'. 1 1~n7.:iron ., dir.·'lin\1Ír los présto 1noo nor pr~rte de -

1 .. ~ instii;uuioncr: oiici .. lcr-., r¡uc.: pEr~1 1970 tr;nÍO')n -prr.st,..,óo -

sproxi1n,.dn:ncnte ?. Gl3 'Tlillonee de d6lPres. Se de!".t~cA la P'!: 

tici peci6n del EIRD, nue conrede ~ ~:éxico el primer pr6stamo 

en 1949, y p~ra 1970, le tenÍP prestPdo 979 millones de d6ls 

res. 

Ea así oue por l~e necesidades de finnnciPmiento -

externo nl~nteadRs nor el modelo de eustituci6n·de imnortacio . . -
nee; M6xico se vi6 en le necesidod d·; buecor financiPmiento 

en forma creciente en instituciones de car~·cter nri v 0 do, cu

Y'S condiciones nor lo reneral son bqstante ~rP.vosas, Por el 

presti~io oue Véxico tení' con el exterior, éstPe institucio

nes le facilitaron cuanto préstamo solicitaba, yR nue en le 

década de los setenta existía una oferta exceeiVP ~e capitP

les, '!JOr eso en l'· "'ctualidad se habl" de l•·• corresponeebili

dad del endeudamiento externo de loe países en desnrrollo y -

de los bancos priv,,dos, 

En endeudl'l'lliento externo mP.xic?no se qcelerR de esa 

forma, puesto cue existe un~ creciente narticipaci6n de loe 

bRncos privados en el fin~nciPmiento de la deuda externa. Los 

ple.zas de amortizaci6n son m~s cortos y A mAivores tinos de 

interés. Entre 1975 y 1980, l~ pPrticip~ci6n de los bancos 

'Privados en lA deud" externa, por ejemplo, p?e6 de 65 '!!Or cie!l 

to a 75 por ciento, y, pPra 198? era de A-proxim<'dRmente a.el -

85 por ciento. ·Por lo tanto el costo de lA deuda externa Eltt'llC!l 

t6 consid~rablemente, ver CUPdro No 7; los interesase prome 

dio p<>ssron.de 7.7 TJOr ciento en 1975 a 16.3 -por ciento en· 
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DEUD.\ EXT':'!NA Dr.;L S~CTO•l PUm,1r;o. 
(en millon~" de d•~lar~s) 

..... ·-. - ..... 
:.,¡;QS IN rs:tESBS .\l'.ORTlZ'iCIOll 

-------
1970 2go.3 565.6 
1971 306.2 511.l 
1972 321.4 601.4 
1973 44 ?.. l 896.5 
1974 707.1 6P.8.o 
1975 l.031.5 855.1 
1376 l.31C.7 1.156.2 
1977 l.542.3 ?..295.0 
1978 2.023.1 4 .264. 3 
1979 2.888.4 4.285.9 
1980 3.957.6 3.723.4 
1981 5.476.0 4,806.2 
1982 8.400.4 5.270.4 
1983 7.346.2 4.589.9 
1986' 8.600.0 7.600.0 

Puente: SHCP y B'lnco de México, varios años. 

• Antes de la reprogrqmación de lo deuda. 

·--------TOT,\L 

85<;.:¡ 
317. :< 
:'.)22 .é 

l. 338.6 
l.395.l 
l.F.86.6 
2.'17'1.9 
3.837.: 
6.287.l 
7.174.3 
7.681.0 

10.282.2 
13.610.e 
ll.936.l 
16.200.0 

1981.1 y a 14. 3 por ciento en 1982¡ cifrF!B de1 EID, el servicio . 

de le deuda pRs6 de l. 886. 6 m:t.llones de d6ll'res en 1975 a . 

10.282.2 millones de dólares en 1981, y, 13.670.8 ~illones de 

d61 .~sen 1982¡ y pPra 1986 el servicio de 1~ deud~ fue de -

16,'.'00.0 millones de d61P.re:s. El P'IJO de intereses p~rR 1986 

f'..la de 8,600 millones de d~l.,res y l"s amortizacionee de 

7.600 millones de d6lnres. 
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:·;l c..rí1·•·n n• ·1 d-111>• r-yt1~rn1· C".'ntrntpr~P U'•r ~l rr> 

bir:rn,., c~f? hi.'..,.ic~ f11,.. nr1•de'11innntr•·1~nt1": nri\·~r~o, l ... l··~ncc:i TJ(.r -

tf'P':";f;ricr>n¡, h~ ;ic~ri !:'if""'nre detr:r"1in~nt.r" n rn J.:/;yi(:O, Sie:;ir 

('f.t{ \"ln inl.it:'.·(•(:J' 11·'·!: ( ._ 1· (•en~·r~1·~nci- (~(' ¡.·c~xicr ri·r,~tr> r ~~ 

tnCc~ llni(:c-~-; fJU"~· '"llroxin1· lir--i u•::ntr el 75 n::·r ci".'nt~ tr: l· !='" '".!. 

nortrci0ncP ~~xic~nr-~, s~ ciiriren Pl 1 ·1~rc~1(~ nrrtp~·~rricnnr ~, 

el 60 n0r cirnt" a~ l~ i··1~~rtRcirnoF nrovien~n ~P ~rtn~~~ ['ni

{,oE. Lr:i nrincin::-11 f\lent•· ,-.~ invr:rFi;)n clirt:ctfl. nrr.,ti~nf' <;P ~!?t.~ 

doP UniGns, ce ~~{ r·11e lr> deu~a cxtern~ mexic~n~ R6r11iriA un 

n.l~1'ir- nr· ~c•ccu ... clri, pu'!r !J'·eÓ ele r.fici~l P uriv~rP., crc.!:nc1rpe 

nPyor depenórnciP ae M~xicn c0n lrP b~nc~P nriv~~~~. 

tr e>:t~rno, ::iern ~ntrr: lF~~ ttrincio~lcF. ~e li."ncuentren l~E' Pi -

pllienteF>: 

, lnc.1uPtrializnoi6n AculerPcla: El mpf1nlf"I ,;:_~ f~'.r'~cif.n intenf:i

VA Ue C8'!Jitel ~.r lR re1Qci'1n e~tr,..:ch~ C'ntre el rr:f1iernr.· V lep -

em'!)res'lll trnnsnaci0nAles csM b0 s~ñc• en unA industriAliz'°lci~n 

P.celerAda., ésta illeolcp:Í~ se llo:na mei1elo e" !':Usti t~ci~n r'~ i!!, 

-porte.cienes; fue utilizRdo por V.~xico en formR int.ensiva perR 

e~li-r c!el ~u.bd~s,,rr".'llo, LB c~nsecuenciP. inmeci.inte '1tte se nr~

sentó fue un desP.jllste en cuenta corricnte de 1,, 1'alenza t!e pq . -., 
eos, ¡:mes p<•rn dP.PPrroll~r éstA nnlítica se ·necesi tP.ba f.'I'!lnñes 

c~ntiñRdes de producto~ im-port~do~ superando en forMR simiifi

CPtivR A lee exportRciones. Ade~!e loe ~reductos imnortA~os 

ernn ele mPyl".lr v~lor r:ue loe nrnc'htctoe exnortR<1?P., Pnte este fl!. 

tuaci6n el ¡;<'bi~rn~ ee ve en lP necee.ir'i:>o ele rocurrir "l cr~di 

to externo. 

El cAmbio continur-. cie 1° 1.ecnnlnp,'Í<> T.>resente un 

m,~.yor problem8 üebido " oue México debe estAr <> c!"dn mn"lent• 



efr.ctuanito T!\~dific--cinne~ en ~u "Jl~nta inciu!~tri~l, nC"r ~ je~nlei, 

p&clrÍR ~c-r lg rnl": r~ctunl'"!~nte ee Cisc\lte A niv-:?l nnci(\nRl, r~

fer~ntP. a l[• fR""!o~n recoY'!V<'rFiÓn inñ11i:=trinl, rue ir.:nlicr-irí~ in 

nñoe-, v runr·uc, !"'=~ DU~cir- ó 0cir r:u.'? 18 Mnycr nrirt~ t~"' ""f-'t~ inv~r 

~i6n p~ ef~ct~~ cnn le~ ~iF~1cs rflcursos ~~ 1:~xico n~rr\Je l~F -

emnreA·s extr~njerP~ c"l•c~n Rcci~nes en el ~AÍB y d~ &~tn fo~ 

mrt se fin~ncia. El E!?rctnr nrivac1i:> r.tP.Xicano nf'I ti~ne lof.'l r!':C'1.!:, 

~ns nec~sArioe p~r,, reRli 7. • rlfl, nor tal no ti vr.:o P.l P'Ot.iernP. C!"n 

cr~fito ext~rno y nn cen r~curs~~ prepio~ tiene rue efec~1~r -

esta polÍtic~,11~vP.ndo al pt:\Í~ a un mavcr y ri-"nic1o cnc1eud.amie!!_ 

t~ externc • 

• Nrorfinncicn de l.n A{'ricul.tura: La nolítica utilizqoa en lA 

fcnnaci6n r.15:- CHPÍ tRl Ír.lnlicÚ ('UC la n1riyorÍP d.e l(.)S r~curecif: 

disoonitles se cAnnliz·0 r 0 n al. sector ~.e la iniluPtria, Pb~nclonRn 

do etres sectores de ip"Rn impcrtanciR. J.a "lp-ricul. turR fue CR!'i 

olvidada ner el gobierne-, con e' enAnt1o ,¡e e eta rnanf'!ra Al ~trRso 1 

el sistemA ap;rario y n íor . .,,~e ineficitntes ~e -pr.,eucci~n. 

Aprov•chanco esta situAci6n l.•~ em-pres"ls trAns

nncion··lee "" ¿irigier .. n " e!'te sector efectuantl• imnortantee 

inver~i~ne~. Y PsÍ de eeta mR~e~a,el ~obiernn cedi' Rl ca~itR1 

extriinjer• m<>nop6lico irnoort•mtes ren¡;lon•s <le ~sta Rctividacl, 

p~r eje.~pl.e, lP. transformnci6n rlr prft~uctos. Alimenticios. Se -

ha l.le¡;ec" A la situaci6n, de eer M~xic• un im-pertante expert~ 

dor. de "'Prl'ductos alir'l~nticin~, ~ ser un i~nortAOP>r de e!loA fllli!!, 

ri1n~ -prcductes • 

• Caiti?. Enusca de los Precies ñe l:is ¡,~ateri;is Priraqs: L~!' :pre

cioe de 1Ps matP.ritoe 1'ril'Jlr"!S suj~toe a lP. esnecttlación del. raer-, 

CP<JO no han tenido unn estAbil.i~r-g AdecUq~a. 

El merc~da internncicnRl se ci:irqcterizP "'Pºr unR 
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virtu~1 ~~nopelizrci6n d~ lA tle1n8niA ~~ mqteri~~ uri~RP V fi~ i~ 

ofert~ el~ t"!.,terinA ~~nllfPctt1rA<1r.s. A raíz. '-~ lofl fft"~ct1brin-i~n 

teR je p~tr•le~ y ~e l~~ granrleB ~xnortncione~ Pf~ctu~dnR pcr 

J,·~xic'-, r'..:ureF·~r:tr>i~ i:1r:r".!r.cF fn.bulcasos. :-.:~ .... sí r-c.e ~e "stnbl~

cen ?rcsunuertos d· ~nrePnB,en b::!Br. = esns tlivi~P.~ ~e h~cen -

plriner.:. y prc1,o:rJ-1mr:~ O.e desarr•ll"' ~ptirtiP.t~~ D""rR l"F'rP..r un cr~ 

ci~i~nt• ACelerqd~ y nu~·nt~r l~ onptBci6n f~ recurFoe centi 

nu•D, Perfl U.~bido e lr-i c1:1ÍdA bru!:'CP. li": los nrecio5 0~1 p"tr~ 

leo y de i~s r:t.nteri·-·s nrimPs, en 1982, y centilflURnta.tt en lt~~C!!!_ 

so en 1os años eif.!Uienter.; los rr.curs~~ eRperROcs Ciemunivertn 

continuamente, pres~nt~ntleee ies pesi biliuad·>e en loe pro1rr• 

f!laR y pl...,nes ya elPborai:os: prin1er.11 ~ra l~ 11.e cRncelar eeo!;' 

:ireyecteE -'< tlesP.rroll• con lAe pe,.ibles con~ecuenciA!'1 P"r" el 

pnís (Conflictos política~, soci~les, etc,), 6 CPntinunr c~n el 

OesRrr~llo ~-.le~ nl 0ne~.~ 

Ante éstn eituRción Kéxicc recurri~ Rl enlleu~." 

~iento ~xtern• pr.rq continu:r c~n su~ nrogrqm~e Se «eeP.rre1le, 

p9ra evitar tAiabH1• el iéfici t en cuenta cerriente por lr>s IT"!!. 

a.,s im:iortecience reRlizRaRs,~Es'.eeí aue en el afie ie 1981 el 

d~ficit e!l cuenta c•rriente fue 'e l~.554 :~illone" º"' cl~lRre!, 

pues lR" im:iortRcionee '11canzar11n lR cifra nprexi11,.,•n 23,92.9,6 

de mill•llee <ie d6lares, y p.~ra fines ie 1932, el r1<Ífici t !Jt"~ 

m1puestAri• superaba el 16 per ciente de PIB. Lá aeuda externa 

se exp,-,ndi*. enormc'Tlente, Rcentu'lnde la ~."pe,,,dencia riel país 

frente al exterior. 

, La Fuffa de Capitales: Al finPlizar el g•bierno de EcheverrÍP. 

y Al c•~ienzo ael gobiern9 de L~pez Pertille 88 nreeentabR wta 

1.l:I"an crisis en el país. Fue ~si r.ue en 1976 

ficRtiva devRl~Rción del peso, P•r falta üe 

~fectúa una eifni

C•'!lnromis1> ren~ óe 

importante ce~ponentes del secter privRde, y cen Alil'lllZ~ del -

gobierno se realizAn gren~es fugas d~ cnpitalee. PAra ese Pñ• 

' i 
! .·' 
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~e c?lct1lr· ,.,. -· 'r r"r, f.. .nnn :• illc.r.eP lle t-'l··r 0 r v,"'n nn ~c.rtr 

9eríctr ~ .... lll""'li'• rnt.r ... 1=17t; V 13:::-1, f"f" ,··cir, r:r cinc" P.~-... r 

1~ fuP'::t C.e l!"pit;qJr.r• f11,. ñ.:. H'!)r('IY.itrl' c°!n··~P.tt: '?~.()'"'\() :"!illr-Y'l"'F° ,.._. 

tic~·f· ''':l '!J"Í!"', r~'! ntv~r:"' 110-n~r tr··r l i~,-~ ' 1 r_·l 1-·i::itrcr~ci<r- 11 • !.'/Y.ir" 

rP-Ctl!"'rf' Cr:tt'lir'eC r-tl crJ:f-'itr- CYtPrn.r .,.1rir~· !"'ll'·Vi? ... ·r J ""' c~n~n ~\1!"'

teR r" ·:l orí:, ·1r,tivF1t" ncr lFi fUP'P c.1e c:--!nit.r-11r~. 

tRl ef~rtuq~~F nor conr~nto ~e rr~qlÍPPr trnnpf~r~nciP ~~ t~c

nolcría, t~n~fici~ ~ l ~ invrr~iGne~ e~tr~nj~r~s. Lr~ cePtrr ~~ 

tr~nrfcrcnci~ ~e tccnol?~Í~ ccnte~nl~ P~p~ctcF tPle~ crrne: p?

fO~ ~e· licencia, ~esii~~ ~6 inrr~ni~ri~, Psistencin tt~nicR, Ate. 

~P.["li'1 er--.tu~io!" e: e lri CEPAL, HA c"'""lCRtrJ:tG~ oue lo~ 

b~n~:ficiD~ p-~:<,~np pr0 r inv~rf'ir.n'::'~ r~ir~ct~f'. t'J 11'~ ~Pírer.: infuf' 

tri~lizt:if°:':"~ rlB An~rica Lrotin-, 11~·n fif,, ci11cl'." ''~C~!=I 'l';:iy11r ruu"! 

6 .- Contexto Eci:-no'11ic~ Internr:. 

A fi1\alen ,;,.l eie:le p 0 saCc, J.'.6xic<' co'!lenE16 uno -

política t'.e industrinlizaciGn, inciP.ni'~ c~n el·1najnra"1iento rle 

eu eE"tructurP, atttnento ele l~f': · VÍRf.: ó~ Cr-'""IUnicP.ci6n, e~peciRl~en. 

te lP.<:: ferrr.-c~rriles. Despué~ 11e 1ri uoPtru~rr'1, t,~~xic<" it"fttllsti 

en for"'n nniz.!\ inc•neciente le. et"P" de suoti tuci~n rl~ ii:mort!!_ 

cinneg. -s~tn pnlítiCP fu~ mc:::cla ~n to.t\,r.p loe 'P;=tÍees ~ubilesPrr"

llro~C1s, nU"!S ~e creí~- <;ue i'e é°8tR .manera eR1clríi:in <~el ~ubieF~

rrnllo en r•ue se encontraban n un. ri tmG '":l·'s PceJ.er~ño. 

Pr-ir:=. r:l a~~!Jrr-:-1110 <1e 4°Pt::3. no1íticR se rectirrP. 

e11 f~r"lP cri:?ciente nl en<'"!9uiiri·1ient"' externo, y "!~s aún en ·in~ 

!'ñoP ci11cu~nta. Per~ <'!n los sesenta, eY.iF.ti<5 un" induetrie.li

zac!-:111 ~in cf!.·•bios en su estructura. Perr, luep.o se obgervó 
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l .. , ¡1 c:cc:.:id~d 1it? ~r~ctu?r c~·nbie>~ ~!'l lA n•\lÍticr, ir11l11stri~1 nr·r~ 

m~jr.ir:"'r lt111P nivel~!'l r.~ co.,,petitivid:-iO, 01·r? tnt,.., fu~ i!"nriP~r-1~ 

nor ::?1[".llll('IS ract"r!'~ r '-1" ln i•·1nof:i l:ili t=·· rf'.'n. ~n 1,,~ !"'-,,,f." ~,.t,.,., 

Ccu<~:-.. ":l.i~nto ext0r'l1.I!, P nP.~::~r c.?t?l tle~nl">~" { · lo.e: nrr:>ci,.,~ (1t'll -

p~trc.leo n .,cl1irit~os ti<? 19~1. EPto noF n~rnite CtJnc1uir, y cr~";r· 

Fe r;1ij'"' ·:.:i ··nr.rt~e :.~·,tcri~reP, ,...ue ~ c1ifr:rencir: r1el Cf.IRO nor·'\.!"'~1, 

15r. r)1cir, E:l t'i"! on1·1~u-.:~·re'?! n"'r8 h cer frente ~ c'l~~eruili't>r:Íl')F

tr:~nsi t0rios en cue~1t~ e -:-1,ri.::?l"lt~ O·: 1-:. b:-1l ..,n7.~ c~e -p~p-rip, t:• n::-.
r?. fin-:-·nci~r Droyact-,s üe invi:rsi·~r.: l:Jf'. rcctirR1s rlel e-::>:tl'.!rior 

n~ se cl'2!itinnron n'""rP. incrr:.-11entar ln c"'pqcidq~. nroc1uctiv~ del. 

'9-ís, €ino l'.l ··r::-t otros :nenesteres no nr('cl.uctivos. 

Ti~éxico ·n~ntuvo p1Jr lo tanto un!?. ini:lustri~ noco 

co"l)'.leti tiv" en tér '1inos intornp ci 'n°les y "1U:V denendiente de 

l?S importP.ciones t1e "tienes de c·-ni tel. Se hFln Fl)'.llaz,.do caricioF 

\-' 
l:'·lic:::1 ]1~.bí"' elir::in...,C.o tl'J hecho 1-:- c;.pr'lcic1ac1 el.~ Phorro 2.cl e:ec-

tC1r público, El servicio lis lA ,'.euó8 re-prcsentabq Aprl'.'Y.iT'lºr1.R"let:. · 

te el l?.5 p~r cientr, dü PIB¡ l· rec 0 ut1Pci6n fiE"cel nc- petrol.!!_. 

r? f\te te <;'pr.:-.xi•'!lü.CiP.:"1ente 9.5 '!)t<r ciente; loe inF:re!==oe fi~cale~ 

prnvenicntes fel petrÓle0 eer!?n oel 6rden ce 6 n 7 n~r cient~ 

fo el FIB, y el pr·r:.t(1 corriente (.·:l ~ .0 '!)or ci~nto. "Ei=i 1'1'1'~r r..ífi

cil r.u& e::>:intn unP reiiuce;iÓn dr:.l (~ficit p1ll)lico bs=!.je éF..tRF. 

c0ndicionee con r;ep0ct0 ñi?l "!)roriucto. interno bruto. Si terie"'l"IF 

e11 CUP.ntr~ riue el creci'llif'!.:nto -prC11"iedio- PnuAl t1,13 l& fieu.c1~ ext~rn~ 
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!1,.-:.et~ 19PO, r''" i!r) 10 r·l 11i n.~r cie11to, ., n r--~ 11P?,~!"'"tr· ~,. 

ii1cr~nP.nt.~ .. ., (,'; nrr ci,..ntc-¡ ·1it-n-rr(•p r1l'• nr-r cnr~.n r1·'1'·r (111" 

inf"rcf'r-t~n. nl paír, r17 nrr ci!:nt"' PPtr1l"~ ci:'l·1 nr"·~,o;·tiCr "l '!"'J?pr 

,. ·-1 !:"··· ···vici•· {':.- 1·· ! r ,, ... ·· '¡ t: ~·~,... ·:1 f'CrViC'i' 1. ~· 1 trt····- rr-

r:·r~~":~nt~· r-•ctu 1;1l:r:ent•·· i.1.i~ ~;- nr:r ciento C!:: l·-F f'Yn('rtncir.r;1.,p. -r.;1 

'!'."·-ír. ~':' t-ncuf~ntr~ t"tl nn-- f'i tuilci·~l1 n•• ,~ · nnp,.~eriri .. · crr~i'!'1tf' -

f~ tc~0P le~ ~PCtcrPP isl D~ÍP, rr~t~n(0l~ co2• f!n 1~~,,~r ?~CÍ 

Er nece~rric, PntR 6f'tA cri~iF rec~nrc~r 1:· ~itu~ 

~iÓn t!~"f p~Ír.; 1 r.us V':TitPjRS y tf\H'bicn SUP (~.'?Í·ilil~PC:rr::, :-i~it!"'i~

"\C PU ubicacifin en el ei~temri ecnn'5·11ico intern~cicn~l, p':.'rM 

efectu~r ~olític~e (~ ~'·e~rr"llo ~~gcuaaas; JiF~in1)y~n&~ e t~

t? co~te lP Cen~nOenci& con el extc:rinr, hl!!'C~nrir. el pryrrv'!ch~ 

·rtie11t.e· rr· 'xi .. 10 (le sue recttrflc1s e.in i11crP.r.".entrr 1'"' <1'."'u_<lP ~Y.t~rn~, 

~ S5 t-:.c uni:-. MAyor ci epr:nC.11ncin. 

7.- LeePlidAd de lA Deuda Externa. 

Con lA Aprobaci6n de la Ley General de Deuda Públi 

ca, que entró en vigor A p•rtir del primero de enero de 1977 

el E:stado mexicano creP. un mecanismo PAra la regulaci6n, '>lan1.!!_ 

ci6n y control de los recursos externos nue el naís nP.cesita P!!. 

ra su crecimiento y desPrrollo, 

El capítulo primero, oue trata de los disnosiciones 

generales, en su artículo tercero di ce: "La SecretaríP de Hacie!l 

da y Crédito Público es la dependencia encargPda de lA Anlice

ci6n de l<> ley, como de i'i'terpret>'>r y expedir l?s disnosiciones 

p,.,ra su de bid o cumplimiento'!. 

El artículo cu0 rto del capítulo segundo, de l•s fa

cultades de la SecretPrÍP de Hacienda y Crédito Público, en su 

numeral r,uinto tr•1ta de contrAtBr y manejar la deudF! !>Ública 

del gobierno federal con los orp,~nismos internncionPles y se r~ 



53. 

fiere a out• lor: rf'Ctl.r:i.on olJtrnidor' tJt:1•n dPrtin.,doF. A la. reali

:rnci6n óe nrOY•'C'tor Ó<' inv~rr-i6n o nctividncler. nrodttctivne rue 

estén PCora.•r. cor. lP polítién <ic clconrrollo <>conómico y Rocinl 

y rue p;ener" lof~ rocursoa fluficientea pQr.q el pggo del cr4dit.o. 

En numrrnl :-interior ~~ rnu:v clriro en AU interprete:ici6n, 

puP.s hP.ce rr.ferenci~ R nue los rr.cursos o nréste.~os del ext~ 

rior sean dedicndos úni<'n ~· c~.trict"mente R ln rePliznci6n de 

proyectos producti V08 y que ~:'2ner~ loe recureos necer:ittrids p~ 

ra el P"llº de los eré di tofi. Se hn dcmostr«•do rue la mayorÍF. de 

los prést,,mos no hnn sido utilirndoe p•re este fin, al contrP.

rio, se h"n invertido en cosas i'nproductiv"s, nor ejemplo, p<>

rP cubrir el déficit del sector público, p•rp tr!'tar de eAtPc,! 

lizrr lA economí" 'llotivr·ó.o por lA fup;A de <'"nit<>les, etc. 

El e.rtículo noveno del capítulo terr.ero, di ce "Ue el Con

ereso de lP Unión AUtoriznr{. los montos del.endeud?.miento dire~ 

to neto interno y externo necesarios pera el finnnciamiento -

del gobierno feó.eral y de lps entidades del sector público fe

deral incluida en lP. ley de ingresos y el presupuesto de erre

sos de la FederRci6n, asi como d:l Departamento del DiRtrito -

Federal. En el cu~dro No 8, ne muestra ln estructura de los i~ 
' uresos y egresos totRles del sector público federal, y c6mo ha 

ió.o nwnentando el d6ficit en dir·ho sector, por lo nue el gol:ier 
. - -

no ha utiliz8do p8rte de los préstAmos externos pnrA finnnciP.r 

este déficit, lo rue de:nueetra oue los crédi toe no se h'ln util! 

zRdo pnr" fin,·nciror obr~s productiv"s sino pPr:;i sostener una si 
tuación bu.rocr~tica de gobierno. 

En la parte introductoria da estP. ley, se refier~ B ~ue lq 

n3ci6n, "ha ;oprovechedo los reéursos disponibles en los merc~dos 

finencieron tnnto internos como externos pRra lA realiznci6n de 

obras productivRs de interés nP.cional y ~ue genere. su propia - · 



511. 

fuente ó.e P"r.O. 1-~ritn nol!ticn h" evitndo imnont:>r cnrr~s eY.c~e.! 

v•s n l~ no1Qn~i6n ' hn oido imoortHnte p~ra acrecent~r el •ceE 

vo oroC.ucti·vo n .. -cion""~l y 11 1 h~oP económic~. ñel cr'!cimiento fu

turo': 

'Be cierto oue se hµn utili:?:r·do los rt:cursor- dir,noni l:1l~r. en 

lo~ m~rundo~ fin~ncicros, VP.ro no ~e hRn inv~rtiño totalmente 

en· obrAs productivos. !,dern.'.e dict ~\1c cst .... políticA h'"' evi t~do 

poner ce.real' exce~ivr.s n l·, pobl 0 ci6n, acui f'Ur¡?en interropan

tea tR1es co!'Do: cuién entonce~ eatt 'PRl!ando el cxcer:i''º ~~rvi

cio áe ln deuda ? por l6r,icG se desprende rue eP lr ".lobl 0 ción, 

:nE::diFnte los impui:stos; y con los cle~n-~s r~curr.;op r:ue cuents la 

n~ci6n como netróleo,r~f~ y MP~~ri~s pri!!J~S en ~oner~l, di~~i

nuyendo lR no si bilióed ue "n "'" jnr< ni<mto del bien•st~r rl" lA 

poblaci6n. 

Ul.1.DRO 8 

ESTRUCTUR.~ DE LOS INGR-;;:sos y EGRSSOS DEL SECTOR :PUBI·ICO F'::D13'!!.L 
( en millon~s de pesos) 

------------------------------~----------------------------Ai;os Ill'~RESOS EGRESOS DBPICIT . 
------------------------------------------------------------1973 134 ,569.1 181. 398.1 46.829.0 

1974. 189.681.3 251.395,2 61,713,q 
1975 250.356.•. 365.772.l 115.415.7 
1976 314.623.3 435.509.7 123.886.4 
1977 433,332.e 583.125.0 144,792.2 
1978 555,625,4 766.908.a 181.283.0 
1~79 Bo6.334.0 1.061,981.0 261.647.o 

·19eo 1.295,353.1 1.679,9e2.0 3~4.6?8,3 
1981 i.528.316.0 2.)40.11e.o 811.826.0 
1982 2.811.685.0 4.410.338.0 l.65e,653.o 
1983 5,5¿a,475,o 1.534,372.0 1.ee9.e91.0 
1984 sd sil r-'i 

1985 14.689.600.0 18.498.soo.o 3,eoe.900.0 
1986 sil sd ea 

------------------------------------------------------------
FUENTE: SHCl' y Bo.nco de México, 
ed ; sin d~tos. 
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pubern~:!lental, unn!=-·. ru1· c~nFiñerµr1 lt:'IP c1~ficit y F'uner~vit cn

,o ele~~ntos del rc~nrr~ll~, r~ ~~cir, ~stln en fBvnr ~~ l~P 

~~ufar, v otro~ rup ~~t~n en c~ntra, n~r l0 rue ~cb~ ~YiPtir 

lln pr~~unue~tn r-r 1.1ilibr:"1~n, ''~ rn~ l·s Ceuñ~R f'l"n nr:iciVPP nr.irA. 

la polÍticR ~con~~ic·. 

Lr.n clPsicon eRt~ l'.:1.!\ en ceintrr.i t1.~ 1- int~'i"V".!nci~n c1el 

Esta6o en PSUntcs ccen~~icos, por le tantc, el Bst~a~ n~ ~~be -

enC.:fUÓfrE"e. r,::e"l.''8 ~l f"Or>rato ecanÓ'!:ict r.;nrch~ uro Al.>. 'Or("lpic· i:_ 

~UlRo, r~n ñ·-cir, BY.ir:tP. "ni=- er:nontP..neit~r.id r~~ lnR in""?tituci1'nef: 

econÓ·"!!ic~r:. 

Les ncocl·'P.iCC'S ':!fir::lnbnn oue ~".'ne exi~tir ur~sunuP.F

tos er:uili brRuos. Ts:.:tr:il:it::?n c0rno lo~ cl¡';sicof: ~stab9.n ·'!n contr~ 

c.'tt: ltis (ie.uii.as, c.,:isiCerPt·<;>n rilt~ lr1e pr-etos del Est~t1o ñebían -

ser finEnci~ios por imou~stos y n~ por deu~Pe. 

L:t=! nueVP econornín, <sÍ et't~ ar~ ~CU!!rt',. C1'n lBe r.etl~A:f=l, 

pues sostenían rue éet~e ayuian Al ueearrollo d~l pa{r. si son 

bien invertidQe, y la pr~eucci6n may~r rue l~e c"~tcs p~r eer

vici• n1J reµres~11tnría ni11P:Ún rnP-1 p·~ ra lP. nl"i.ci6n sino Pl C')ntre. 

ltio, ~~tir:"!\1lnrÍa l· S P.CtividPr!nS ecenÓT!liCaS en generRl. 

P<trR 18?.2, exi~tían nrnblomas 9or falta oP. racurPn!" 

neces::ri(.\B !JRra po11er rl!!S?.rrQll~r su p11lític~ econñ..,ic~; eft !)Or 

ello, oue ~'éxicc flGlicita a V"lrins in~titucione!' en J.ondree .: ... 

présta~ee, UPncio ref'.ul taü ".'>e po ei ti Ve>~ a C·Fl r:ifíoA o esnuéf'. ~c:t"P. 

recur~os f'uernn utilizaüos pan• ~l papr. ~el e"rvici., de l"' de¡a 

da ant~ri•r, y p~rR fAStof: ·nili tnre~ re biela~ Fl ~er!f'iir.~ Ce cr!_ 

eil'l, y para l~s crirn'..)'"1ñ~~ ñ~ p:1cific~ci6n ~el pP.Ís, 

En el afl<> oe 1936, ~'.~xico nece~ita ce "'"~ recur,..a!!', -
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r1n util.izn~<l!.• p·-r~:i. cubrir p;-:p.o~ V<:nci,·n~. i;:n '!l t:1ñ(' ¡¡,. lPtG 

l"."> ~itll"ci·)!·( :~·:l '!"J í: 1 ·r• <'ifÍcil, µ0r )o ru~: ~<'licit:::i 1:-· ren~ 

vación C. 

pr~~tF:i>flOb 

lo!' TIG.~r.~ nor v~ncl':r. P~rM l~!Pf. ··r· "1l!"Cri Í'·~n '1U!!VDf'l . . o 
cuyo valor· :--t--cendí:-> H lJ.500.úiibrFI!'. de t""f'tr;rlir.~-. 

Eete nn~vo f::npr/.f:titr! ~~irvié p:-•r•1 r~t1irir l· t1•\11iei flet~nte y 

pr-rP invertir e11 prsgra~.a:~s ie ti"'?"rr ... 11'.i• 

A f"innlet=t l1e-l sir-1c lP cleuda. n{lblic~. R.Urii"'ntR ccn 

sHorRblc"eute, nu•F ;>"-rR 1890 el totAl se "8ti11q en 

!126.151.183 1ill~n·~ r~ peso~, tonto en rleuca interne cn~c ex 
¡ 

terna. PArF.. 190t. s~ fir·'l~ un ~·nnr~stit11 con lu CRRa $peyer y - ,_:..-

CÍR, nor vralor ·ie 40 ~illon 1!~ d~ d6l~r~e. Este nr~st&~n e~~~ 

l•~ ~!'lt11;rior'!tt t1 ~rvirÍA n=>r;:.o cubrir i~~ r.;.blip.-::!.ci•n~s c•ntreí 

r..ne. 

El l? de ener" de 191~, Hu~rt~s <l~cret6 1P sue -

pensién ~e pP.gve, t1."!bicio A l·~ crieie ec•••;nica per l:?. r.ue atr!!_ 

ve~rlk.., el pl'Ís, r"r:ultado clel e>« l!"er•<io P,ASt<' clel gol:>iernn y 

lP.s extrava¡i:a».ci"'" sestenid9s P•r el ;•i"'"' Huertas. 

Jll 16 <le junio •e 1922 se t<!nÍP. un conv~ni' entre 

J."éxic• y loe bPnceB Rcreeñore~ p~ra c•nv~rtir la deuda existe!!_. 

te en i61P.res, C(">t~C· tanibi~n Se r~CQnoci"!rftn lnt', cir:-ut1es f~rr~c~ 

rrilcr~s y 1~~ 9el g•bi~rn•. 

D·>spu~s ie treinta añns ne suspencienee ;i~rci.,lee 

ee roanud 0 el servicio ~" l~ deuda, y en 1946 se efectua e•• 

t.cia nuntu,.liíiAii l•R 1' •f':•S cenveniciee y el pl'esti1do de M~xic• 

ce,ienza R recunernrae. 

En l~ d~cad11 40 " 50, se obtiene ;iocn~ nr6~t~~os, 

uu~s s~ plane8 un lieeArrol.le ind.u"3trial sin rieuCIA. ~xt~rnR; pe

ro en les nños 60 co."Jienza a ::iencionarse l'.':ue l.n deuAA. e~ un l"lf! 

dio c~~,,l~;entario y transit,I'io, y ~n los 70 ce~ien~a P incr~ 
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~•nt•r"e h"~tP lleRºr en 1980 ~ niv"l~~ pelirrro~o•, De ig8n -

hnst ... l" f')ChP. ~.l 1"obi•-r:1r- mexicano Cl\r"~tint1q ~'"'1.icit"n!1., nr.:~ 

tR11on ?l t'"Yt~rinr y r~n.~rr..,ci~n~o ~u d"!u.ri ... •Yt""rn-:i, lli::ol'~nii, A 

tener U!"lr! rir~ lnB ·i~t1"~-g riÁ~· rr .... nrl·~ ñ~l 11111nt1&. 

L~, ·-·~n~:-i núblic-:. ~:-:t·· rnr•, ~~r!1 ele orÍP'""n llficinl 

~=-1 ur: cc·iienz:., nue.<:' r.·t'l.icc- '"·cu~j~ n in~titucicn~F. ii~ ,.!=t~ tiDCl, 

Cl'.''!111 -!:l F'i~I, el E'"'nC'} ru".'1.~inl, 1;-tc., D'!ro ':'.;> ..,edi~R rue ?l/;Y.ic 1 · 

('O.e censiti.,rna" co.,c• tln pqís ru~ hq "Jn"-urnl•i'l; l!'".o~ in!:l'ti tttcio·n~~ 

ofici~le~ int'!"rntlci...,nGleB cn-=ienzRn P. ñi1;1"1\iniJir su ?T)!'>Vfl ...,-:in,..

tnrio, nor t~l rnr..6~ 1'"'- ñettt:;n eYt'!rn~~ c"rninnzP ~ ririv-:.tizArP:e! 

lr.is ncr~·!c1oree vi~n~n A ~er lo~ ly··nc"!=\ c• 111~rciql~s ,.tl!'i! -prll!ntAn 

f!.cil·~~nt4!, f.l"!r" ? inter"!r•er. f'lltr>e, ~ ... t~ s~l'!Ú."l el R'~rii:-rnt? !l~rt3. 

irTleC:ir el atr'=t!~'-' '?1 C~e~rr?llo Y crc~ci;"1ient11 <l"l nní~; nlt~i:;ito 

r·\1e con r~c\1r~o~. 'Jrt>!JiOFj ern i":"lf.ll!ISible 8lcr~n?.Rr norc~ntJ:t;ief:I <1~ 

a.~~arrcllt·> ~l~V!:·Ú·'J· En l" cl~c~rla et~ lt'e 70 y eo, ~P cu···nrlf) T/!~:xi 

et> ~cu<i~ con ·1~yor fr~ct1encia. a '.)r.;st~·,,o~ Pn inFtti tucinn~P nri

VP.~R.? ccn "lAVt'r 11.:irc~ntA.j~ en bqncos co~nercial~s cJ-: BRtPf1os t.ln! 

C:.os, ofr"!ciendo "" é!7t~ ~~n~ra lB -nnyor Vl>lner~bilid~r1 co1i. el 

uµís L~~l ttorte. 

Son tr~o l~A cqus-s P~ner~1~~ ~~l ~n1~ua~~iente 

esterno. En nrirner lus:t~r lo;; orien'taciÓ:i d<? la "!'l"'lític~ ~cnn~::ti 

cA y ,-::inejC". ü~ ~lgunt:i el.~ f;U~ V""riables, P-'!p:itnño, 1-=-~ r~laciónf!~ 

ecnn~"!lici:-s con. el sector cxt~rn" y el corri-portR•71iento l!can.;..,.ico 

int-.rn~cinn•ü, Y nnr Últi,,n, el cr>"lbi? en 1- conf•T""~ciñ a,, l• 

Clett<1P. ext~rni:t, co!'l un coste- ·:H-tynr C.~l P~rvici? .:i~ lt:i "li~~A, es 

~~cir, Pl tr~nsf?r~~rAe ~e ofici~l ~ urivRB~. 

E!"l c1Jr"lnto ~ l~r. c~ueoqs ~sp~cífic..,~, ~":I! citPn l'1s 

ei~i~nt4's: tLt1"?1. i~r1u~tri~liz~ci~:1 t'CCl.er-·t';>, lP "!1 ·rr.:in!";!ci~n ~e 

ll-t flf_!!"ÍC\llttlt'?, c~if."" bruSCR U~ le~ "T_)rP.CÍOS rln l!:"!F ,-~t~ri.,S ""Pr!_ 

11se, l~ ft1g~ ~~ CRtJit~les, y, pnp.:ns diverRQ~, iª"n"t"l.~ P.e inclu:ve 

p-eo~ u~r licenci~s, ~~i~te~ciq t~cnic8 ,~te. 
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E!=-> n<-c: 0 ~ ~ri:· !"~C·P.nt·r!''r r111· ~J pr·Í~ F,,.. , .. nct>~ntr ... ... r: 

crif-lie ~, r•ur:: r:u PitURCi '•!1 ~F c1€'lir:•r':-., nu~flt"• r11!"' r:il r- 1·rvicin 

~~ l~ e9u¿~ r~nre~~nt? U,1 fluj~ ~'= cinnrtnci~~ rr~tinun ~~ c~

~>it~. l ~1t-1l1..'t..-·rio. }'""r""' l~r¿; 1· ,-:,.ui'~· --~'r·,.·rr,i' · 10~ il ··i1l•·--•rro 

~~ C(l·rcs, y p~r~ l?P? /~tq ,:~ll·.~ Fnrl (~ 109 ·iil ~illonPP ~e 

<~·~l·rpr:· r.;nr'=r"'ntfv·,.. C'l !'-"~~-ViCiOR r':J. :-•nrC"•.Xir¡;if~~,.·nr.t.~ 16 ~1i1 "'i 
ll0n~s ~~ ~~l r~~·; eunru~ c0n l~ r~ci~nt~ r~nrr~ri"ci~n, ~~tn 

c1i ... il11tir~ ttr! n<•C«. Estr• flnjJ. c~ntinuc r.1(' rec1Jr~~~ h~cirt e1 r:?_! 

terior ill::pii:e r-ue el u:c-·ÍP f:~ 1ie~rl.rrr-lle y se i""lnttlPcn nro1"TJ:t•10~ 

I''• AVUCia ,;(1Cir-l, ~inr:i l"'U/?: 0 1 CrntrPrir.i,c~cia Vez ~ir:-·::in1lVf'• l~ 

:\yufn h~cin 1" nr.l-·lr-ci6n rne.r.icnna. 

"~'. ·• 

-

. ' 



CAPITULO 111. DECIJ!\ Pl'B~I'.:,1 1lX.T'>'l!!A Y füLi•t;z; DB P'·GOS. 

L~ u~,1c:p F61lic~ ~'~ r~1~6e cl·~i~icnr ae~·2e {if~r"~ 

te~ nu.'1to ..... · óe vi[ t~·, ·~·nt. ~·· lo~ ,..~;!'.> d~ r ·:.~ cr:11: 

Ir1t~rr1i.i, C't1,...ncJo el :::-cr~'2t~or y c1et1óor ~e tl'ticPn ~n el rr.ir:-

1no µ;.:{s. '! extcr·n::::, ctt!:"1nc10 El C'1·r-~c1or ef". E·xtrr.in,iot-ro. 

3) .- D~ ;...e:nerc~'=' Cf'.:.'~ 1::. rnon~Or· er:. t·ue est<~ contrr'lt,~o1Jr- 1 .-:.1; ~·.'0nr:-

~1P r1!•<:ionM] y n1on~·l.-~f. i:ytrrnjEr.<:: • 

!li:-r:~ iJ.:,;t\Dr:. P{tlic·-= en mor.~c:~- e:ot1 .. ·r.jer~, }r, contrPí<'r- en 

unr ,..llC!~ed· ~ytr~;:¡~ r. lr· dt·l ~~Íf: Ueuó.or r De-ttd~ P'l)l J.icr -:in ":lO

ne6•' nr-cinror·l 1° contret 0 0P en l~ mon~d0 c1el proµio pPir.. 

C) .- Db !e"· cuera.o c~n 1:-- f"""·r,..,ntía ru~ re~n!">1t1"=- t?J. priro 1:~ lf1 r1e~ 

li?, t!2tEi pueóe f;~r: er:pecie.l '·· fener~l. 

Fer r ... ·rr-!ntí::."! er·.!J&?C'ir·l, ~(.' ~nt.iende cor1cr:tP!11er..tl3 fU.e 1.P. 

g-'.'lrPntÍ~; c·':'n~iste ~n inrr'?r:Dfl "":!'ovenienteR lle OeteT'1nin~ci.o ·iinTi\Jef. 

to, !iipotecP. t~e r.ienes· nF..cion~~ies, v~lore.~ ro,Jl:ern"-'ll~nt?l~~ •. t:Jtc,. 

rcro en toóo c~~o se[··l~do$ det~ll· a~~ent~. ·GnrPntí~ F~nerRl, 

er :=:-:rt\~lln L~~uc~-"'.': ... 'Je e$t.': !'P!';"T>~lcr,~:R :ior \ln~· ley, T'"r lr .. confi?!!. 

ze pv_l::lic8, i;>or el cr~dito del 'El'tPdo en el cumplimi~nto ae eue,. 

t 'eice.'llente pot' el re~-paldo de loe in,,.reEO!'- tot-;, · 

D) .- Por , ll'I formr' cie "'"'ortin>ción oe un emnr~stito se cl~sif!, 

el?. en DetH1R RP-e'!ll"'-Oleqble V ñF.UdF. no reembol~~ble. 

---
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ri). 1'lo·oo ·0 n .\-rrti ?.nd',-. 

b) • F•: ch· < r. P · r'· " 
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1 ~ ,. ~ • ) r ~,-. ,... • • L.. JJ • 11 'r. ~- • 

-:t:!".i:r .:.~\U Fii,, f! nl· ?'.f:o ~ef.i·:- l:· ccntr::-ií.:k ncr n.n n~rí::tr nu~ 

r.~cila l'.':-itr~· ur:r. y cinCf· años y a larrr plez' lft c'1ntraíffa p.-:r 

u.1 perío>rl.¡. 1-.~;,··sir .. i.e cinc:o ~f;rc.. 

3rt~ c·l· F>ificRci;:(r:. t:~ lr>E tt·\11.Pf:: í:S q ..... tri cir.:rt.e: fr.r"':P t>!:. 

bitrf1ric:;., y-µ, r-ue lll'l?.. ir~ut1.a a ·C•rtr. "!.)l8.Z0 p·~rr. 1'-_ r~r! r:t~r r~V()l 

"l·':ntl-: ptlr~,· ·~ i=:~r cr!'l~ir~rp 1~.~ P. 1- rp-~ T->lF-17,&, ya ..,u.~ al venc~r~~ 

~1i U.j1a " ~1,~~ v~c~s, t:l ~t!rÍQ·:·r: real rue C:.11r!": rl c,..~prf.rtitc· !='~R 

S·· . .-:::".°ti·~ner. 'P"r r~"'.\'·r·l"l..·ert&, Arllf!llcn cr,'.~'.!.itve "'r". lí-'.!':l cu~ 

l'-'::'· f.1.1 cc.ntr?.t~rst':' Pie Ficu~:r~:::i e!'ltre deuier ~r ~creeiaaiir r•U•.! al -

1le5:.'?11 l?ll vr:.nci~ir~nt<> ..:-::1 ·•.i!=-· ·:;· ~·r..: r-::<~C'CUI'l•tttPrJ§ t1cr i.\-:1 plt:l?.O 

ir.1J.i:,l, 1n,rr:r r. r~.~nc--r f1 '°'oué'l "PVr el nu~ fu~ c•ntri:it.~cic. "-:riP.iti.Pl · . -
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A \,or!t.inur1ci6n 1111 r:l cu •rlro No 9, r-P. nrlJ!?P.ntn lr: 

evolució:i. Cf' lr• l1C'lll1·t c;.cter'rHt :nr:ric~n~1 t:~nto ~ COT't.O C0':10 r. 

l.nrr.;o nl:.· zo. 

Cll,,D!lO 9 

DEUD:>. BXT"':'~l:A PURLIC; A cowro '{ ¡,O'lGO l'L.".ZO • 1970 - 19°2 
( ~n millona~ de d61Rres) 

AJ,OS 

1970 
1971 
1972 
1973 
1974 
197~ 
l37G 
1977 
197é 
1979 
1980 
1381 
1982 

CORTO PL4ZO 
rnenor de 1 Afio 

i.002 .e 
991. ti 
742 .( 

1.338.6 
1.994.2 
2.837.0 
3.676.8 
2.726.8 
l.236.6 
l.442.2 
1.490.8 

io.eoo.o 
8.900.0 

L'•';lGO PLAZO 
m2yor de 1 ~ño 

3,?.59,2 
3,55r,t 
,¡.322.2 
5,731.e 
7,980,P. 

11.612.0 
15.923,t 
20.1115. ~ 
25.027,7 
28.315.0 
32,322.0 
1i2.200.o 
1;9, go0.o 

Fuente: SHOP: Instituto NRcionnl de Est·' dística, r.eo.r:rnfía e 
Informática, 

Como se oboerva en el cuadro nnterior, el senriCio 
de ln cicuó.~ a ccirto pl.o.zo era en 1970 de 1.002.8 ctilloncs a~ 

dólares, y en 1.981 au11ento considerabl.e'.ncnte, por lo ene· al pRÍS 

se· vi6 en la necesidad de 11.e?.ar a la ~oratoria en i9e2, 

b), Por la fschA de pa&o: Pcri6dicP o indoteI'l'!inada, 
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r~-~t· :' 
1 

,-, i,.. 

L·:~ 1l~f-•~ ie fecha i~·¡1~~firii~ n tif•r,;q·~ ,· ..,. -:r r-"!'l: 
l.- Cu~r1iC ·~l p.,,..,.. !""·"' h (!•· f:Y. f:l rr.r-···r;rt;r. r"'llf· l".' •'-YiP''· •l 

n.cr'!"~«cr. 

2.- P~r e2rte~s, rur ticnr.11 Pi;ilicAci·~n f..l'lP."•er~t~ ~n 1~!'" 

{f:"~;-S cr•nt1·~Í( ~ fl1 tÍtulcE EeriBiGe 

e). A EU v~z l~s a~&rtizaci1nes peri~ii~9~ se r~c1~~1fi~Rn 

dientes y c•njw1t.~.:. 

Z:.1 1:;, f!,~t\a ini"l'!p~nfi:i(.nt~ le.:.. r> ..... rr:·!" ú~ CPnitr1l ~- int~r~a.:,.F 

ee: hFtc•en -pr·r fir.~p1=-1rnc;·.c, lP. v··ri .. ·11te !'!.·"'r. ccr,é.n es la de par-~r .P!'

ri&<iic?!Se11te l•s intereseA 1 al finBl .J.el pl9Z<> c"1w~;1i·i.¡ r,91..!, 

zur la ª'••rtizaci'n de C81Jitr>l en un sol<> !Jf'(':~. 

La B'il~rtizRci~n c'1nj1tn·~l' ouet-:: ar1r: Con!'.llt~ntc, cr~ciente 

E:i li:o c~n~t~nt,··, , E~tr-•íi-:!'i .~,~~.ti:i.? t1~~ {'i::ai'l.ti~~(". 'f'ijR R. lP. 

P-llilO:'•rtizRci ·::n .. ~~1 c 0pi tRl :..· i!"!ter~?flA: en l~ d~cr;!Ci"1ntrL la.- l!J.~f>.t 

tizqci.';1 ve. \'iH ~inuyenrlc '.~<-':i·~'· A 111 ·1~nor 1J0 rticinaci~n rue -

tif'n~n ~~' -::llt~ l ... s intr;r·~'il~rJ Rl ir pqr-:-~~~,,,_ n~rt~ ñ~l C'"'.·-pi ti:il, 

yR nu~ 1::-·~ int~r~oe.s ne p!"lgtm .s•Jbre ft2~lfo'.: i111eolutt\~ y ln p::i.!'!. 

tiz.aci~.1 :i.f~ C?j)i tn1 t?!-t U'1'"• C'='~ticlRt.\ f'il1'"' l¡entr~· (l~ Ct:P;_".' !>f'lt"r, -

c~nj1l:it::; y p:::r Últi:t~'• lr1 ~ :2-:artizaci~r1 cr-;cin:nt.::·, r111J ~P _iiint,t 
lla r.u-~ v-:: r.iu..,~nt:::i.n•i~, p~r:i.~ .. ~_1o:>~·-\:!:it1"t:, :_!e. ~.i:., ru~ lr,s -nri·-1~rc·~· 

PP.!"OS S·~lfl c.1-\•)r·~nñ-=i!1 int~r~si~s e 'tiia!i. ll".\Tl"'\te lP. ::i··1c•rti?.r-ici!n 
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tu1n.'1=i ~, ,.... ... titnl~· ·:-,. 

L-:· titnl~:·,~~ ~.,t! ..... ~tx-:,.,,t:-~.-.: cr;;;. tít.111".'~ ~eri~(10~ ·1 T'.'0T' 

el r:ont!·"'-rio :-·,,, ti t'.llr-. 

con 
L::-i. ü-c:\lrl-:: tit11l· ,: ," r. r:l :---ifi~- 1·~.-- '"·c:u~rí1.'~ ~1 t.i ..... ,..., (11? col2. 

c8ci611. ·- li,. )(··.~ 1..1n rirr::\11··~j!11· •• 

l ... '!l"'r. 

En lo~ ti tulor. color.-=·r1oF. b!'. jo l·· yinr, 'El E?t.,.ño ~p reco:io 

cr~ i::o::,1üor t1e tin'"~ P.\l_:¡r-: su~)~rior A 1~ reci bi<.1.P., en títulos e. l~ 

pRr ~l '!;~t·-·C.\1 r 1~COn(1r_•t; ~-~llClOr L~~ \\U~ S\1'!1~ ipil~l P. 11'1 reci'bi1\P ,, 

e:l lo!'"~ título::, !-!ol::·c. 1· .. ,.•r del ~:;t~6..., ee r0connc~ c'i~-:~•or de 

E~ ~- cti v~ cu '"':1C o orir:inf. tt1:. -:: v.-:ii:ont~ <lir-?cto ~n l~ 1JroduC-

ti'ViC:,i:_, !)~ PiVf'<. t:>~ ~r·t1~llr1 rne inCirr:ict?.'!'10.~te cont!'il>uYe f11 

P.unento C:'? 1-;;i l1rol11.to<'.'iór~ ;_: ~{"Ir Últi'.:10, l!i ,, .=.!U(}~ J .... stre es P.ruf 

11 rue no contril:.n·r,? ·.· i~~ nror1ucti"';id·:ó, co~o -por ej':'!.":ilo Rru.f 

11.~ r:u.;: se centre.e '.'.''"!"'"' fo1ve~nt8r r stor; de f:'\t9rrn. 

2 ,- AnO.isi ~ <1e le E··lon~P. ue '.P"1f!OS por los años 1970-lC)P,6, 

"l~ P•l 'nza de P"'I:".º" se define, riormelmente, como 

un retj.stro que comorenue el Psiento siEtemÁtico de too~s los 

trPnE""cciones econ6:nicae oc1irridRs en un per!odo dPdo entre iJl< 

dividuos econ6micos ael país (resiéientes) e in6.ividuos econ6:n!. 
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(lo' 1 ~70-PG. El rrnr lón Pn ('ll.':.·?! t. ei:.;r!'·if·~:i.P' t•l e~ ficj. t' Pe 

puede: Cec:r ('l\f ;...e ('~';·j t:·rl.ni::.:o, T)\lP~ r.r• 11 ~':Fl·-·or{:· 1"'(_• Jort r~;-'oc-

?~t!'. fri.~ ni:~r·"ti'·~ !J"'t .. ··:l T/r!ír: l .. ._, i·~:~·0,.·t 1 •cj "'n~·r fi~r.-ron i:1r-~~o

rP.~· C1U.e ln~ e>'.TJOrt!'.Ci(Hlí·~·, '""'Gr )O tlle el 1)~{•.· tiflns::. r11~ rncu -

1·rir Pl entlet1rlt•rnir:·nto tY.t.; .. rno n!'. r'l rtoJ11c.:i"'!'1 .. ·r '?f'tP. O~ficit, !lE,. 

ro Ér.t.~ f'itur>ci6n fue rrotiv~ r:~· nor f'l 11o<iF:lo clr ~u.-tit.t,ción Oe 

ir.rr.,ort:- eior1ef.-, p~rA ponerlo en pr:'r.ticc ~i:_. necHr-it6 rrp·~yor crint!. 

ar~t: t1E: i 1 r.~··o!"t··cicnef:, pi;.ro con e.l tieinpo se cre!:r-1 "lle éPtPi:;. 

il !">TI~-- r1i~rr.intl!:r co 1''1rol~.'?:r..'o~E> lo contr:1rio. A continúnción !:12 

Cll~~:T;. r:o:nr:;NTB D¡; LA Jl\J,AFZ'. D:: P.'.GC'.3 l".:XIC•NA' 1570-1986 

,,,¡,o 1.:~1lones ºóe Dls Af,(J !O:illonee de Dls 

1970 -l.ll'7.9 1979 -t . • 1'70.5 
1971 928.3 1980 -7.223.3 
1972 -1..005. 7 19íll -1<!.554.3 
1973 -1. 'J~e •. e:, 19?? - 4.878.5 
197l -3.~26.íl 198;. +5.41e.4 
1975 -t..(~';.. 6 l 9i3d +4.238.5 
1976 -3.663.3 1985 + 541.0 
1977 -1.536.!: 19C.6 -2.297,3. 
197E -?.(93.·') 

¡,,. aiPminnci6n ci8l nl:fici t ele los años 76 nl 77 -· 

oloedece a tmR me;ior l'.lO<"ici6n ele 1--·i; exportRcH>nel:' del T)PÍS en 

el mer~Rdo externo como a un incremento de lo!I 1)recios de los 

• 



65. 

producto~ t! imoo~tPr, r~Fultf•do de lP dnv~lU8ci6n de 197C, ~~

ro en 1978 co.·nien~~ H elr:-vr.:rF-f> c1r.:bido ·i ln n~Cfl'f'ic1,-.C <ln i...,r-or

trir i:1r·\¡~not· l:-r-·- c·:.r.ti't-·'.'" l. ,...i:·~·~ el cr''C'Ín!il:!nto c1c i~ erono;,Í?. 

zn los a:lo~1 1J~ l??i2 ~11 f:.6 F€' nrt•!'lr!nta fP.vorHLle del:idc.• A un p!l 

c~reci~iento de lo~ nroauctoF óc ininort~ci6n, puesto ~t1e lq d9 

vRlu.rici611 ele ].n '"!toncd~ en f:rt<? nr~río<lo eF" (::'rancie v Al finr:1l (r.· 

lq8? i::l Cf''ilbio era R 3148, 50 por dÓlgr ~'/ ei1 pro11:?dio $57.l 7r:..7 

!)P.SOF por d6lr..r, en loR afíoF eimtientP.E v nl finA.l ñ e~ C"::iclP pe

ríodo el cambio fue de: 

1983 161.35 pesos por dólor 

19fi. 209.97 pesos por dól"r 
19f5 447,50 pr.:SOF- por dól r 
19fG ?15.00 peso e por d6ler 

Tomado lo er1terior Je los 1:-:.d.i cac.1·:>1•es Econ&nico~ 

del Ennco de r.:~xico. 

Lue,,.o lA devnluoci6n de 1986 re!':¡>ecto a lqe,2, fue 

del .516,2 %. :o~o Be pu~de obs~rv8r clµrR~ente que los produc

toa imnortaJos cuestpn :n~·s; P.<"'\lÍ Be presenta unR mejor co'l\pet! 

tivid~ó de lon productos mexicanos en los 'merc~dos ext•rnos, 

Otros factor del mejorpmiento en cuentR corriente es l? mayor 

c~ntidsd de ¡>etr6leo nuesta en el exterior, ~ste producto a~ne~ 

t6 considerP.:oi~rnen.te en Vé!lor lgrc: exoortRcion~s del oaíe, pues, 

des'.)ués a .. "¡ l1esc1J.bri·niento de grandeA reeerv?.e, mejor6 lB bnl"!!. 

z" ñe p;er;os del T.!'Ís, Fientraea m'ís se fomentan l"s exportacio'..; .. 

i1es m~nor ssr~ el df.ficit 81 financi~r, y mA.yor, l~ entrad'=! de 

c.1ivisi:is eYtrRnjerqe. 

Se p!'ocede ":> continiJeición i::i efecttt"r un an~lisis a~ 

lri. cuenta corriente ü.f,. 1:"' h~·l"'lnza de p~gos, co~~nzi::i.ndo T)Or los 

inp:-resoi::. ñunrue ~xiFite11 diversos rr;-nglonr:s, tres partid..,B eol:_ 

mente (ex"._Jort'."".:.ció:-i de rn~rc~noí?s, tr~nsRcciones fronteri?.P.S-,V 

turismo) re¡>res.,nt"n un 81,6~ en ¡>ro'lledio del in,ur~so total, 
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c1 n ~;. 

CU.;D!!O 11 

TOT/~L3S DE ll\·}:lS30 E"' Cli:.;n'rA C01la!~!·!T3 1 <17\l - 10"'~ 
(m:11on~~ ~0 ~~1,rc~) 

Año~ ln,,.reF=o to tul A~·10~ Jn."T.o~o tot~l 

l ~'7·! 3. ?5~ .5 117'3 lf..?ñ~.s 

1'171 : .• :;:? .o 1-""''~ ... ..,, ,_1 ?4 .?,~?.: 
197~ ' .~fo.? 11~·1 30. fl()g. !? .. 
137~ 5./.IJ::..~ 19°' 27."'2').7 
197.' -::. ,.. ~·': .s . 11º<'· ?f'."=i!.t..5 
1375 7 .13t~ ' l ,....,., ~ 

:.~. CJ02.: . ., . 
l'l7C r:.-;.11 •. ~ l:; ":-; :1.17~.c 
1)77 ·; .177 .1 , ')'°'.' .~ 

- J'· l. ~: .. c..~s.~· 

Lo~· aumentos con~ic1'3'r~bles de inrrre-soc: en lo~ P.i'10~ 

de iq7e hast~ 19f5 se ~~ben prin~i~ql~ente ~ exnortRcione~ ~~ 

IJetr6leo. En 137'~ :v·s «>:uo,-tqcio11es de petról"o fu•ron iir, 
• 

l.P5? .• ? -.,1110.,13~ el-? dólPr(·:-, ., p·::rri l;Je::: el?. 1'5.t.77.~ "':';j_llr,:"!Pf: 

lo~ i:1pr9sos clis-ii"";l.~''eron r.on~idera1:ilcr:i1?nte, ;'t1.~A e:i 6~t.t? ~~:i 

lo~ ?!'"ecios d~l y~tr6li:o descendieron verti{tinosP.mente 'PC?T le 

rue lcA exnort'>cionP.A !'ne.ron de G.307.2 millones de d6l"res co~ 

p?.r"-CO con lr~ 8):nortociones de 1982; exictieron p~rc1idPA nor~ 

19P6 ~.e éproxi;n~cl 0mente 10.170.0 r.iillone~ de dól~res nor ei_,te 

0610 rubro, elf'O re~linento óe?.e.strozo pPrE l& econ.omÍR c1el_ 
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t:ll'· !Jf!O 12 

PO::tCENT\JES !1\li( l•:Xf'0 1t'r 1·.GIC'P D'S !1·~riC.·\F'JI.'.~j :tr~:;p:~~Tl :\L nrG11':'.·;c 

AfíoF 

1970 
1971 
197? 
1973 
197l 
1975 
197G 
1977 
1~7" 

'f(''l1 "..].,, l:J7C. - l'),.'( 

i-"illon~i::; (\P Dlr ~¿.., 

i. 2:::1.c 
l.3C'í.C 
1.GGG.4 
2.071.7 
?.o:;; .• ;-: 

3.6:,:;.5 
~-~/:';.~ 
s.0c.).1 

:.::.(. 
'º -.~' • 1 

?~-9 , ~ " .- ,_ .. -~ 

!l. 7 

~¡ .• ~ 

1~7" 
~ ~_....,.. 

l;,~1 
l')'.' :, 
lOF:~ 

19f l 
19C'5 

e • :·1 7. '7 

1-.• 1:"' .-::· 

22.312.0 
", .196.n 
21.e.s6.~ 
l~.775.l 

'!lU.~nt~: In<iirl·.C.oref: Econ 5·nic·?~ !-··~neo C:.e r ,t.Y..iC ú. 

~ Porce1:¡,te.jes .. cP.lcul?•.:".or- T)Or e1 -:-utor. 

::::,, ,.... .... 
( ":! •. J 

7r .e 
77.1 
7 ?1. 5 
7.C· ,[ 
€6.7 

Como se Oi.io ,.,ntl'.!rior•nente, €1 AU'Tlento en l~f! e'>~

!lOrt· cionee de mercFnCÍP~' se delJe E'l fu.et"te ir11n~cto de l·-·~ eY

portaciones petrolerns rt.i.e tienC;.::n n c:'.E-~pls~r•r n ler:-· O~ l'ienes 

:::ucD'lO 13 

PO'lCEilT\JES n,; T"l'•H5AOOION1'S !''lOt'T·.0;uz: S 'l>SF'::~TO \J. !FGT'JSO 
- -'l'&'r;,:¡:,, .. 1970 - 19?6 

Años il:illone!' de Dlf' 
1970 
1971 
1972 
197~ 
197! 
1375 
197f. 
l:Jí? 
197e 

1.050.1 
I.17(..]. 
1.31" .7 
1.5?6.3 
1.6!:9.2. 
1.92(;.7 
2.266.5 
2.075.9 
2.363.7 

Fuente: Imiic?dores 

32.3 
33.3 
;.e:. 7 
,. t:· .... ,, (,.,.,,. 
?! .1 
27.0 
27.4 
2?..6 
~0.3 

Econ6micos 

1979 
19f.O 
1921 

l.'illone" de Dl!' 
2·.91CJ.? 
3.772.l 
~.770.l 

1g~2 l.~:7.0' 
19e3 1.104.~· 
19f~ 1.329.n• 
lq?s l,1Eo.6• 
lges i.191.6~ 

• -::oorcPnte .ir~El c~lcul!'·C:.o~ por el r-utor. 

17.q 
14 .r:i 
15.5 
4,5• 
3.?• 
f,. o. 
3,9• 
s.o' 
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t··.n r· C'CJr,~1r~·t i:-·i·;.c i ,·i;r~njrrof· (~!I 7r,n~·~ ft·or---.ri7.''E'., r.1~r.··to C'l\!t. 

lC'\~· --.unentO~ óe i•r• ,~icf· '·!1 c,trt:"I~ n~·1>·rf ~··rn -u.·n0rP~· r'·~·ri~cto ::i 

1· .~) ico. 

CU.~ D'IO 14 

l'ORCT::HT~JES DS JrlPO'-!T',CIONES l'OR TURISMO H-O:Sl'P.CTO .•L I1''<'<F.~C 

TOT.'.L, l'l70 - 19E'C 

----------------------- ------------
:'1?:0'"' Kt1.1oner 6e DlE ~ ... Año~ !Hllor"-.- -~ Dli: ~. 

l 'J'7C· /l:i.~· l"'. 7 1 '.)7C: l.¡.43.; e.9 
lr,,..., 

:,,~ '~ Cl. O 13.Q 19131) l.671.? 6.7 
l=l72 5.S~.n J.~. l 191'1 1.71)':'1.~ r .• 7 

in: 7:14.0 13.4 191'? 1.1.05.q 5.~ 

137/ f:.,~ 2. o 12.3 19~3 1.624.5 5.D 
lq7" f:IJ'.1. l 11.2 19~l l.;,52,7 e:;;.? 
197C C35.o ia.rie J.9:5 1.719.7 S.7 
1977 f66.5 9,4 19~',6 1.7~7.1 7.€ 
19_7g 1.121.0. =J.6 

?u~nte: Indic~üo1·ee Econ6;-;"Jicoe clel Banco de J:éY.ico. Vr--rioF? f:!Í"o~ .• 
.. PorcentP je::- C~!lculM(10~ por el f'utor. 

L8. di~mirmci6n de oc-rc:enta je en turismo eue comleJl 

zP. en 1977, o e debe tr>"1bien a los al to~ coFtoE< <le bid o Al incr~ 

mento de l~ infl~ci6n. Lo~ nrecioF de hotelqe, trenennrte, di

'1erE"i6n, etc, ~e !~r· clevr·do e-n foTT:"lrl ecelerecia üis1ninuyendo Oe 

e~tr- m~ncri~ 1n. c~ntidt:1c.1 tln turi:::t~E' rue \1iFitAn el pi:.!~ 
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CU\IJRO l.5 

EGREJOS TOTt,LTl~ 1::1; CU•>NT'• CQlrnIE!ITE PO'? I.O~ Aí'OS 197~ -l 13t) 

----- ---------------
A:!oP. !i:illon~r: ' ,_ Dl' A.<o~ ?-:illonP~ c"1r. Dlr __ . __ 

1370 tj • t /! :-:-- • .-. 1')?'1 ?} ;1?-.:--:,~ . -
117l . ~ ./{1('.-:. l 1f'I) :1?.17; .{~ . 

l J7'." r: .. , O; ·1 
) .. :. · .. ) .. l~'l 43.3S~.l 

197~- ú.334.6 13P.2 20.ti 37 .0 
197.:; 10.0ó4.4 19f:-:?- ?3.S?G.J. 
197:, 11. 577.l. l'JF; 2é',F.G:.~ 

197G ll.16Cl.5 19f~, 29.r.:n .e 
1977 10.773.5 198[. 19.379.3' 
1978 1'4. 31; (.. l 
Fuo;-ntu Indicrt<.lor-:;~~ Econ6,·1i~os Elmco de r,:éxicO. Vnrior A110E'-, 

' Cif'ri-~ !Jr1?li:11inr.ree. 

Dr ·~::-.. 1_Pe r-i.u'lr- ~, el !'cn~l6n Ue im~·ort~cionee de me!. 

cancÍHs tu.vo 1r~ sigu.ientee ·~3.L''ticip~cionee: 

CU~D!!O 16 

PO!tCEt:ThJES DE U'l-ORTACIO!I DE li 3RC.'•NCIAS RESPECTO AL EIJ'l"E!lO 

TOTAL 1970-1986 

Xño!.' J,!i~lones óe Dle c:b+ Afies Millones de DlB '+·-1970 2.32e.3 52.4 1979 ---- -- ---- ---- . 11.979.7 56.7 
1971 2.255,5 50.6 1980 11::. 832. 3 _5e.o 
1972 2.762.1 5...,. ~; l;J?l 23.929.6 55.?" 
1973 3.892,4 56.l 1982 lt, ~ 437. o 70.6 
1974 E.148. 6 61.l 1983 8.550.9 36.3 
1975 5.693.¡:1 57.9 1984 11.254 .3 39.3 
197•3 ñ.:.?93.9 5?.7 1985 13.t.60.4 ~ 5.4 
1977 ;.704.5 :;:?.9 1986 11.509.2 59.4 
iq7[' 7.CJ17.5 '3 5.? 
Fu9nt.o: Intiicado rf!~ Econ6·,.ieos Be.neo de r:~xico. V"'rios r.Jños·. 
+ Porc~nt«jes cP.lcn1 .. ·ri os por Pl ~.utor. 

.· ....• -., ...... . 
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1370 
1971 
1972 
,_ ·:i ·r 3 
197l 
1975 
1976 
1977 
1978 
Fuente: 

CUADRO 19 

I!iCT'!•;S03 TOTAL':~ i,:ri CllENT,\ DE C.-\I'IT.'.I,'::S (NllTO) 

197'1-l ~~f, 

liilloncf'-.·de DlE Hfiop Millones de Dlf' 
848.6 1979 ,¡,533,3 
·1·:}5.'{ l ·;J ~;r·, 11. ~11~i~. 3 
.: ·~·~~. 5 l:i;:l 21.J;79.6 

2, 051.?. lS•f? 8.573.9 
3,8?.2.5 1983 - 1.27?.I• 
5.458.9 198~ 38.9 
s.010.0 1985 - l. :n6.? 
2.276.0 1986 1.010.4 " 
3.254.l 

Indic,,dores Econ6rnicos B9nco d~ J.'.éY.ico. 

u D::itos Ce los tre~ primeros t:i+m?stres de 19B6. 

7L 

Descie el aho óe 1973 en adelante, 1<1 inv~rRi6n pr!_ 

v:it1H es restrinp,-idi::i enor11ernente, '10r lo oue, ee el l!Obiernn el 

que debe lleVRr la mAvor cRrBR fin~nciera. 

3.- Servicios de la Deuda Externo rcsp9cto a l~s Exuortaciones. 

En el c~uítulo I se coment6 que uno d9 los indica

dorec ~on m~:,or frecuencia se 11tilizA pqra de te:r:nin11r le º"P"

cióad de pAp,os de la deuda externa, es la rel8ci6o entre el ee!: 

vicio ue la misma y el VAlor de les exportncionea.9eP11n estim! 

cianea de los expertos econ6:ni cos, se dice nue ~stA debe e!!t?r 

entre un 15 R 20 -~ el nível mf.ximo de ~"tP. co!>ficiente. En el 

CtlAdro 17 Bf\ 0 b&ervn r.ue l" relnciÓn e,,t,! UOr enci'llR de lOEl er 
puesto. nnteriormente, inriit.::flndo el ;=·rnve proble·n., r11e re:r.ir"3~e!l 

ta el ~er1icio de l,:~ deud; r~rfl el pnís, en los Rños c'e iq7a, 

1979, 1981, 1982 y 198G: fstos !nciceA repr~sentnron cifr~s 

,:¡terr~dorns. Es indudable r.ue estn situ~1ci6n pre~entP.c1q no !'tl,! 

de e:er,uir por m~s tiem::io, !JUes, de lo contr~rio rií~xico c~f::trín 



PORCENT,\.TE DE I!IVC:!WIN!ES RC.:SPE'.:TO A LOS EG'lBSO'l TOT1,1;r.;s 
1970-1986 

1~70 54G.l ir.~ 1373 ~.065.1 
1371 ~71.3 l~.~ ~-S~~ , ~~r·,7 
197~ 525.r i1.~ lQ~l r.1~~-~ 
1973 fls.1 11.7 iqr~ q,1st,3 
197E 1,163.6 11.6 19R3 10.C84,2 
1975 l. (,t¡ G. l. "'l. 1i , ]. l.~:¡P .. ~ "\:::i. l'7~·-. í'. 
1?7( ?.~70,t 17.3 1985 10.5'5.7 
l".177 2.11~_3.n iq.~ 1CJ9.c P,,%>.,'i 

70. 

l';.'? 
~·.P • ·J 
2r,,( 
.11.r 

'' t¡. G 
/1::? .1i r 
~c;.r; 

.d (,;. 2 
Fucntu In<:icador"P económico~ Banco J.:éxico. Varios ~f:Of.:, 

+ Porcentajes caJ.culadOF oor el nutor. 

POHCEFT:,Jr,; CO:l'lE3PCWDI ENTE A T'UlllSi\CCIO:lES F'!ONTEllIZAS RBSPE.Q. 

TO A LOS EIJRESOS TOT!tLF,S 1970-1986 

A'íop ltillonee de Dls ~+ ,\\los Millones de Dls .:-~+ 

1970 828.2 18.6 1979 2.245,7 10.6 
1971 867,9 19.4 1980 3.129,5 9,7 
1972 939,0 17.8 1981 ~.524.3 10.6 
1973 l.103. 7 15.9 19?.2 l.420.6 1 6.9 
197! 1.252.6 12.4 19133 l.141.7' 4.8 
1975 l.588.e 1'3.? 1984 l,520.0• 5.3 
1376 l.84ó.9 15. c 19f5 l,5C)~.~· '~5.~ 
1977 .1. 361.0 12.6 l9f:6 1.512.2 1 ?.8 
X97f i. 631. e 11,2 
Fuente: IndicRdbr.ee Económicos Banco ñe 1.:é:r.ico, Varios aflos, 

+ Porcentajes calcul::idos por el autor 
• Ci:'ras preliminare~. 

Con 'reepecto a la cu~nta de ca pi tal, la cual se ·d! 

vide en üos subcu~ntas: r· lcrro nlazo y a corto nlAzo, l"" 0 .,. 

CPnti<l>~cs reci biüRs por ingresos en cuenta de cani tale~ tot!!_ 
'l9s netos -fueron: 
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en llnR '"l?.,ror ,, .. n••nd~~nr:j .. , r11:111 11 cto R ~\lf' ·1~r 01 '!iorr;-r-:, •¡. 12-l r.o.r.

to cc,,n6·r.ico, ~·oi·i•!l ·: r1n1Ít:\i"O ~-<>r·~ :1nv rr~"1ti•!, 

C\HIJ'!Cl 20 

GOB?I·:!l ::;HT!-.: sr; 1fVIGill u:;; l·.·~ D :.''DDA/"SX1-1 0'~T· ~l(''~-:;s 1 

l973-19B6 

A·";:._or 
l 17.? 
197: 
1?7': 
197.:' 

pe r <', nt -__ i,_n,,;c_· ------- _ _;A::..:..:.·~:.;·:::.;· ~c.· __ .cf:..·.::":.:'"-' ;..'',,n.c'1o,;t:..·,,· .:i.c".;.~-----
...• : l~:'°''::· ')"J .• ( 

" -... ~·· .. 
1977 ~~-~ 
1978 61,l 
1~7n 7~.( 

Pn.~nt•J: BI:ID, E~t'"'t~Í::ti-:.:····! 
' Púi·licr' v tiriV'"'Ü'-!• 

iq;-1 
lt"J:r>":"l 
i-~n:i, 

" ' ~ .' . ' 
t r.:.. . " ' ,_. ._ . 

1-:;C:: i.,_.r:-,,c, 

198:-: 56.l 
18.":>,~ 87 • ..,. 

tle l) i:;o~, e·,1 nri·ner lu._~_... r, ~ ;)''r":C'8 l .. , te:i'.:il3nC'iR r:il d.t.!~fJrttili",...rio 

e:-:t~rno Jerivr.üo tlnl ·:i 'tr:~rioro .::.: l""f ri::l .... cion.'3~ r:ii: int~rc~~1-io, 

!Jl~CP '.::l intsrc~t!:1bi') rjc- mnt~ri.c·~- 0ri:•1..,!-". ~,' r>li'"":";•:ntoB, llOT l'JTO&J.~ 

to·s :n·::;11\tf'".ct,1r::J~los ·?!" f. 1·Dir,t1ro.l ~· 1::- :1r~11or p~~rt.ici"P~~rión nn le 

ti~11\0 li~fioit '~C- Cttentn ccr!"'iente, 00-;-10 lo r-:c;.--:~_1,!]c:tr~ l~· :··i'l~Torí~ 

c.i~ lo:::: .--.:::.os ru~ ap2t'?.C€ii. P~ t:l cu~ciro 7, <l~ t':"-1 '""l~·n1etP. l""lle 'P0r 

(:i': in"tern-::-cio:.ial. 

Otr:-~ RÍ tuc·ci611 es 1:- riresi6n r,ue ll'Qn!?rA ~ol~rc ,_!"' 
'b::..l~nz?. ae '.1 i!Oc, lo:-: recur!2"0S Ue lltilicl~tLle$ ~ .. loi= T.:lºf"OE de i.::2,' 

tcre2e~ 7 re~gl!~e, d~C~ 1~ 9~rticir1~ci611 cr:~iente del c~nit8l . 
¡; 

. '"·'-' " . ' 



¡¡ 

t~'? r1'r l!"': pc~·~:!iln dr• rr-!·•-'r'.r;.e internc:cic..n,..-1'·!-~ 11(• p~· "'1•f"ic"i{·n-

t,.., '. ... ~- ,..._o~rt:ituyc ·un cJ.:·1·~nto ·:>',.... c'P (~·--!"!r:p tr- 1-i,~j:!-: r·~r 

11:--r v tr-:r:~.in· 1" ~rr)~·r.--1, ,. :-c.ci· l~·~, :. r· r:.r..!_..'\.t:-1•r~r· fin~!ncier·'!.l"""'f?[. 

tP ~UF- inverrioneP dr; i?-:.f• r.('st11~('~_;,11·: ·.--:~·¡. ~''l=ti:-~nti:!r e1 f\lnt'i.Q. 

nnmiEnto y lr cxn-nsi6n (•! l· f ~ 1PGre~2F r~llir"r, ·r n~r~· rrrPn

ti?.·' r lor c-rl:di tct: cYt~r1:of' dol r-ector r-:riv~C.o¡ 0:t~· ofr0c~ ,_,_~ .... 

vi:·i6~ C: l·[ t'r'pÓ~~ u~,~~G~r c.: ~in~nci~~i~nto extcrn0 ~! cxnl! 

~~L t-1 ccn·L.inl'o :-·1·;!'tn·~(1 • ·~i r-:r.t1cni....•·;:·it..r.t.o e)'.tr:rni: {<~l r ~}t·t:.0r ~,~-

1 li<.:(.. 

('.~ lo~ C0.;Jl.lrC·'1iEO!? fin-nciC.l'C>F :-):t~:l'!'.'Ot' f"\Je pr.ner::-• ()E'ts Cl1{:r,\)f'.~. 

·:iiento 'lt:>ntea :~.u<:V!"~ necc~·i1;1::iúer:: ór, c1·-}Uito nl .;;}·tr1·i.:'r, ir\Cr!:._ 

mentnnóo e.e ,~:-:.r ··n~·-nerP lo!- cc~n:it'o'l1i!::OF fi11.-;..r1r:icros, :t r"si e.ncf:'. 

Eiv,,,rnente, cre"11CoF~ \l!l'"' "..~···.:·cif ~e 11 cí:.i.--cnlc1 viciof'c a.el enc"-eu

ci.r.•nicnto efterno",. ?r""'-tf tr~-:r~·~- ·.·.s ]-=-:~t ·c•':":O::: f:,r:r·0 r>l Ccfinir lo 

pre~er1t.:-: r-cr1 t·.n~ •:.~t-!·uctl1t'ct ·:::-i1" ri -. '.' C:·.\:P.11 ::-t, funciQn~""::iento 

8e c2ri!.ct.:;ri~P... ·:)C'!' 1~ inr::et~·i:iJ..il!~.t.: ;.r i~: ftr.:·•?nt~:?ndir.-, dí-:""1ci1-

:nente p\lele l'Q·~:,;r-r 11 Gl c{r·c\1.lC• vici0r-o úú l~'. po't'rcr::.Ft". 

'.88 r tí c0-;10 R.1. so'::·r6c¡;~sr:·.r cicrtc· lí···i"tc el ~n(.eut':_~ .. 

1riiento f':-.. t.:,::·.:-.:.n, s'~ , .. re' f :i. círo1..:.lo vicies-o, 'l')l\f?P n ... re C'.~·~, ... lir 

fuerza 1"' (:~p-::ncienciF econ6micn, ;olític:;.., c·-1ltt1.rn1, -~te, ree
pe:cto ·;, l!~s .:.:~·cif,iones €:{tern~~ .• 



jp.rr r.e ~t12ti :·J 1'1111 .1nic-1 1 1111·nti:. n·1r.· ,:,,1,, 1·.·1.i11· ,:,o: ... ~ .. J·.rr-ct.nf' T"ll": 

~f'TJr_.cífico!", ! r1·· 1•n'llf"'.r ! ··i:1·,, !1 i·l 'lr' _i0r•1 1 •"i< nto \~,... le l: .. "lqn~~ .. ~" 

to!= ' •'>!=°f •1 IT'J~'flt_"l'•'"; 
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ri.) lJt- ~-cucréo ttl n~·Í~ ('nn<;, .,., ~·i·· 1-1 r cr•' tor: intr.rl"r> " r; ... rrnP 

h).DP r·cucri·o ccn lr monrt''' ~1: l~ ruc e~t( co~tr~tR61~: ~onAd~ 

11.:icicnr.·J: ;r 1 1(•n'..'(~:=\ l';J"t rr·rl;l(,J•r. 

es~eciPl Y p~ncr~l. 

l!) Por 1::- forr.:· Ci: D"'Ortir-Fción: sn ret·"!tclfc"r.1.-=: ,, no r.;emfolr-P 

1:·1.r-. L~ rei::'."'.'1l:olrP.l:1.e F·'-' c;ivic-:.r~ t.: l~· ve:::. en: 

• F~c'n.r> ti:. p··, .... o,--:n=· f1c-:;1:C·:)rto,- -~f:dinno o li:-rpo "01n~o. 

~O:!lin~ci~n ~~· c=~itnl ( interr~·~f· 

e) Por· lor. Coci.·~_:'\en'toP c:.n r,1'-: tiPtP r"pref:c~ntr .. da: titulf'<iA y no 

titulPcr. 

f) D~ ncucrtlo con r11 efecto en l& econo~íe: Pctiv~, n~FiVP o lD~ 

trc. 

LE' tAl·:nza de paro~· PP i..1n instn1.rnf~nto rv.e Pirv~ n!:lra. -

r:>r:ietr-;-r lnF tr~nsr'.ccione~ cor:"!r:rci .. ln~ c·n 'l.l.11 neríodo üetemin~ 

do entre iJ";.(~ivic:uoF ri:-pi(~n1te~ t-r:- tlri !J .... Í:r: -~~ n0 r~PiOcnteF. 

Al i,foctu"r un rn-~li~i~ c1etallndo de l" b~.1,.nz1t <\e 

·¡_'l-':lf;OE" del pRÍr, ~1;: F-ncontr~ ri.tte- ~=-:i~te 11n C.t;f:!cit continu~ ~, cr.i_. 
nico en cttente corrit.?ntt Ue lP C.Pl~nzr- e.e prir.oe llC:P.Pnóo Ft ni v,t 

lur. dé'•nrr:if"6.o ~ita~. ~n 19(',11 éFt.r· f1te de 12.51:,:.3 ,j.llonee de 

UÓlAre~( B:·nco (~~: F~~>:ico). l or: r;'ío":' i:r. rttB ).p cu.cntP c-orri!:'nt.~ h~ 

mejor~dc ~e ~ft~ ~ rUf el n~Í~ e;·~orto :n~2 de lo nu~ imnorta. 

Lrp contint1rp Ccvr--lt1Pcions~ de lF I!"IOnedl? hPce r-tte éf:'tor. 'J)rOél.tc-_ 

to~ cu.esten !'.11:'110f:" en t:?J. l?~tcrior, de' ~rt:-· mr::ner~ 1')\t-;.t1e comne'tir·1 
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•:iejor en otros oaí~es, 1'.'IO::t"O r:eto llevA FL un ~u"'lento f111 lP in:.. 

fl,..,ci6n ol.""?V~ndo los ·:-rr~cios F.n ~l interior. tTn-:i. Ce l..,~ r~zo -

nea de eat~ ~itu~ci6n, e~ a~t~ cl2r~~•ent~ ~ 18~ nol!tic,..,~ iMno~ 

tPdAs ':! im11ueetn~ CieFC·::i el ·?Yt. 0 rior, •'lotiv?Of!. nor lr" c"i.1?n~nden 

ciA econ6"':1ic? del r.IPÍ!? d~bid0 n !.? p;ran deudri- ~xterno. 

Corno s~ !l\\l?'tle o~r-f"!rvrr P-?1 los difr!·~nteE" ct'..Pd.rof.I 

preeentfldos, t&;ne:noe, cue la rn?.yor cPntidPd t'!.r: inp;resos -percil)!_ 

tlos clal extt:rior, rce dHb~ a +.r~8 rr:n,:-lori.es nrinci~i:il·Jf:, ruP. ~on: 

cxr.iortación d~ mercnncí"'e, trnn~i;:¡cciones front~ri::--~~ y turiE•Tlo; 

pero ~n 1~s exportRcion~e de ~ercPncÍFP la mPyor CPTitPci~n se 

doce a la exnortA.ci6n de netróloo, indic 0 !1dO l~ fPltP "" rliY~r

~idPd en la producci6n y r.Ynortr.ci6n de, nrod11cto", '>~ nsí rue 

~l l)~ÍS de'OEnda de•unos OOCOP. productos <}ry <lXTJOrtaciÓn Y le AC!: 

rr!!R. ffr"lV~S deseriuilibriOS CU-=-ndo t'XiSte 'Jnn CPidP llY'UCA. t1el -• 
ryr~cio de lofl mi~'llos 001110 PUc1~dió en ig26; !11l~s en el Año de 

1985 ~e r"?citi-"Jron in.e-r~~oe de ~Y'10rt~cionP.e rl0 T)l'!tról~o '!lºr V" 

los da 13.766.8 :'!li1lonos de d61Rres, :! f:n ~l ':·6 ~or v~·lo1· de 

;J.):)7.'2 "l'\i.. llones d~ i)_Ól~reA ( fR.nco il~ ~··~Y.ico), ~n 11n ~Al.o n-10 PP. 

doj,,ron de l)~rcihir 3.459,6 "1illon.3s do d6l•ros, repr,s"!nt<>ndo 

un 57,3 rior -oi~nto. Los •ni;erior de;nuostrn los afP.IJtos l)9rjuai

ciul.as rua '1tteda ocurrir en li:i. '!Cono•rtín d~l n°Ís. 

Los efectos cie 1,., d'!url~ 1:-n l., 'cql?nzi=i t1c tlr'IP'O,_ Tit\P.

de~n 8-::r: en !")I'i'!l~r lu~~'lr el deBcrt1ili brio · ext~?rno rl"'!riv11do det 

t\:!t;~riorn ~n lr-n !'l'='>lnnion~s <1~ inter::r.i"'.lhio, r~curri-..,ndo ;ql r.rAd!, 

to ·~Xterno riPrP niv~rlr.irlo, torn!t.ndoso ""'SÍ .c:n ,ln "nÍrcu1.o v1ci2 

""'1 t\.~1_ flnd ~tlt:1n~i1JntO ~Yt"!rno", '1:1 G•1r.-i.\n1i':' l\lrr-:-:r, 1r:i nrn!?iA'1 ,..,,l""! 

'°'.'r!n~rr.:i los nn~QS d~ ir1t~re~~Rt t'~P':"llÍPS •.~ \ltilir]!"'dJ?!=I; ~r .,nte Una 

inr;:11ft.:i·:?nci'1. d~ r~~4 ~t"VP!t int~rnrcio~ales, :\11rn~ntos nu-, cOn~.~!. 

t1\1T"n Tlqf=; fl"·"!q_nda ~~ •iivi~:n~, ··uirt1~nt.,nC.o ~1 ._ .. 'l.d<?t\dn...,i-!'!ntt). l=:tl't.ns: 

f~ctor!'?!'!' ~ntr~ otro!1, nr"~~ion~n P.n for"'Tl.~ contintl.? y r1~ di·f~rent" 
,,.r-:ido ).r( l~ ~.~'1lq:1~q 11e oa-::os d-:;l na.íA. 

·'' •.. ·..i¡~, )_-.;, .. ·,. ·º, •. · 



::~PI'CULO IV. ·~3Tl. TSGI·"..5 n-~ SOLl~GIO!r 1'-~~HT"S 

t;;r; cnn.~~R ·r f"'lsr>ectos ~or Lua r1J.~ ':l ~:1d·!'.lr)~"'.i. ~n~o .. ~t-·r:10 cr_: 

ci.S ~c-:-l;~r~dr:-11~nt:? ~n ·~l ".1-.,.Í:-; "':i"rr, 11~~ei1~n1J0 ~nfqr:i~,·, >:·!l " 1J~ lP... 

cro11e::- Drir~cip.rol ~fl l~ r}~-,..,,.,_qc1 ~::r·ir:. 1\.3 l~• -'"•c')·i.r1·1{-:i ~r;·.1 1.i)!=' ·1-~f"'•.:'8 

(1-~!!.:i:--rroll-=i•Jos; ~:-';"nr.o tll i-!J!"11 1H:8 .~~"1i:-nd,~~ci~ 1"11.í+,i~!:l, :.-:-:i.~1, 

Pri·q-::ro, .:~e f ·h-~ ir-:r-Jn1:·-r, rit-! ,·,~. ·· .. 1ti~n<l,., nor 1l11~ri!!_ 

f1í?nci?.?, 1"-s siguient·~9 rl-:finir.ion-~s :-:r.l.,r· r.!n (i_ic~10 conc·~~tv: 

11 !.~ c1~:>·~nGenci~, i?nt:~~dici~ co:no nn ... l' :.1i.,r·iiSn e""' r.11,·11r 

dinnció'r1 +?ntrn n~cione~ foL'n"'l-n 1~ntr: i·.1t1·-""lo:;11di~11t-1;:.:, ?1,. f""~ 1 rO ""'!. 

CO 1:-;JS 1:''.1lf'.:':_i-Jl1\J8 d~~ :>raduceiÓtl íi.-:·l"'::i r.n.cl.-·:i~:-; .:.1.".f:Or1).i.:1--:.r1!"''=' 

~nn ·1~r~ific&ll~i:; o r~cr,_.,~ . ..:~~ o· .. r., ~:-::·::.-";"1J!".,r ln. l" 0 nrod1.tf'ci.Sr. !",·-·:i1.i~ 

11~ C.: l~• ¡:~'l·~!td~ncin". (1:1.1..·1 ~.~~i.iro :-.~~rini, l130. '.'~· 1"'-l':J.) 

llo y 11!Y.p~nsi6n •1-? ot:-n 9cono111ÍB a l:..t cu;;-.1 ln. otrP ~et;~ eo·TJ.~ ti

Un''. ( Tltcotonio Do E ~'lflntos, 190~. p. 3c::;.) 

~n ~St~3 definiciones !:'P l')l;Pwt'VA, ('!lle Onr:1• f"l.l.e CYiPtfl· 

1Je1!.<Jnüencia se n!?ce2it? v.:12 situPción de sul:ol'."di~10.ci6n o c1..:on•5.i

r:ion·· .. !!lento ele nn.n <!U 1.~1~ú:tÍr> Gl'n ro:r.necto ... ot;ri:i .'! ~ 1 1 ~orneti·'1iP.!'.!, 

to CF'C<';) '!ez n!n.•ror, '..:S :JSÍ r-1;~~ J.r:i": n.,!~1 ~!:1 PL1l~flf;-n .. f"r,'1:.l~~nP t"J. ·~n 

Qroce~I) 1.1 1:! ~1o .. ~r>~·rol.1o ticn'!tl '.''.11$ r•c0no·n{·:'S conciicionnr1t=ft ")I')~ ~! 

def'f.'l'l'Ollo .'f '"!X'.1 :-n~i·Jn 1 .• •):~~ .. :;, ·~ci:•ao·:1í , co·no ló 1iics::· clr~rr·:nr.nt.~-· 

'L'~\e•')tanio Dof1 3·-intof" .. :-:n ?'U <i·. :··inici,:.n. 

(~Ómo CfJrn,~n1.6 r·f!Oo "itu;-:cil~l1 C0'.'..ÓÍCÍ0nBnte?, ~~ nueC.!'?, 

J.ecir ..-,1° [°'l..tC' eon l., 0 X'1--n~i-~1 •.1 .. !l 1:''?!'e·:i60 •ir:> 1oP ""Jf'IÍ~".'·~ ,;,~F~r.r2 
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llr.l1os .:' lre rcl,_-teionas ru':" n.,n-r .. uvi-;ron con 1oE ·::1!.Fe:-: ett1-<1,e~~ 

rroll~·Cos. °Sf:t12 :Jroc1;20 P'"! i1·~~ a~ .. i:-:nz9.ndo en 1~1 1·~·.1tJiC:P '."'1. rtt": 

(_.;: Cf'·~it~:les, r,roCl'Cic~a DOr Al q¡·-~·~nto UP. la r.~:;111:;~ -!)'-'.;i!t'!:A ri·q 

a:rueíatP. i:i :=-c•!l-3L'~~r· ~l :les:.1rrollo (:e l·J::: i::i~Í:'"''?':3 con:10 InFl~·~er1·~, 

Los ry~Ír.es dcsn.rr0ll· fos ''.:f'!ct1í:3n lr'I .,nt1nn1lnción !!".'IC.2_ 

e:?rin. '!'~rP el.1. t1e~::-irrollo "'C'~lerl'.l.dO, por medio del ... ,,l"íl~nto i:_ie ln 

~~~~ciard nrotluctiv·· ~~l trR~~jo. 

"lu.y ~.w~1.1ro !·:~1 .. ini (lJ.~6) r·firm~ rlli;:: 11 L'.?! crnnci6n C~ 

1"! c:r!'.Jn inc1u~1 i;riP "Od:::rnn ::-.-; habria. viFto fuo1·t~:F\'?'!1.tP. ol:!:lt.r.ctil!. 

z~dfi ei no hubier~ contPdo con l1s ·i··r·~~ ~n~~ndientee''• ~~ PP{ 

!'.'Ud la de11ender.ciP 1 h .. · '9Cnni ti<lo al c~r;Br:irr011 :J industri::-1 L1~ n~ 

i::os !>,.-íses ~' lir!!it;"'ldo ~AtP •nir .. ..._o d 1..:!ri::'t~r<Jllo ~n ln. "lRyorÍP. ~!"tB 

formn dt=H:.1ipue1 'O~I¡¡ite lA. !'=Cl).11Ul··ci:$n l~'?l rr::a"lit~1, el diJS~.rrollO 

'?Conó·rtico y el '1ono"lolio d~l merr:ncio dt? lo? 11fl!e,...~ C·1s$'1rroll°:doE" 

~n d~trim~nto Oe 1..,E eCOtlO~{rs en a~~Prr~J.lOe 

'.!"rollo ;:;xoort:Ptl ·:1··t·~ri~·~~ nrim·-~· " it11nortn ·1~t:•ri"S 'º"1'.lt1f,.ctll· 

rqdPE• 

"t-) Lr::a Cnnendenci~ flnn1h~i·!r•11-l.11llu~ triril: r•~:ireP-P.!lt~~o nor ~l fl . .2. 

!linio d'!l 7r:-tn c.., ni t.nl r·u~ vn r1 f'··r itt\•~rtidR por 1PS tr?ne-

--~-... ~ ...... 



i?Y"!'l"nsi6n y r::r·)Ci1nionto dn los l1"Íses ·1~s~rr·oll'""{~o!" • .:;~ ti 0 ~('n 

las m~tori~e nrim"s y lo~ nro¿ucto~ ~"rícol:•e. 

e) L .... de!)~ndt!:nciR Tecnol6f:".icn. :..1 ""::st3. co'.n~n~-5 '-' S·""'r rnl:f' fu.'3rt·"! -

cuando lo~ nrÍPeF eutd~e--!'roll-dos cn1no;n07·.~ron f"' ntili7.,,r ~1 

modelo d·'! ~llsti tllción rJA in1ryortCJcio!1€~~, ~ri~ riJ.!? ~f'tC$ no CUC!!, 

tPn con J_p t~cnolop:í~ n.:.c,,~·-:•iJ:li norn l,., nroriucr.i1Sn rl~ f:'icne!' 

de CPnit:o:iles indiS!1·,.nsal:1e n!'r~ ~1 r.1 '.·El~rrollo, "E11ro con ~1 

p~rfeccion"~iento r~nido a~ l~ tvcnolopía h"ce ~ue ~sta sen 

obeoletf" ~n un ~~riodo :neno1 .. tld i;ie1n90 •'!.'l loA f.Jl\Íges Bn a,,e~ 

rrollo, y ti"!mbi'?n se hP. creAdo unri dcnend~r.ciP. "'?,ror en C\tP!!:, 

to ~ 1,..s refacciones de loa mismos. 

Bs así como los excerlenteP ~roducirlos ~or lo~ nPÍseA 

en d =BPrrollo eon exno-rtridos r.n CPntidAdee m?.yor~e, imniclitndo 

g~i, ~u~ ~~to~ eirvRn p~r~ el deRPrrollo v cr~cimi~nto ~e ~~o~ 

"!_)aÍses al no ser inv~rtido:: c1irect.rment~. 3r.itop dl~···nte~t-rP. ,..1.1,: ~!! 

tre ntB.YO!" f!r,R lo rl~n~nd~nciP. ~conÓl"!liCP t 1nav·or !':Pt'~ tq...-:hi~n 1R 

de~~ndenciP. en lP~ deciaione~ intern~R. 

México, hn sido uno de los n~íses ~ue ha col;;t\:or<ldo 

,
4 n g1'·1r1 ·n~Jid8 Rl crr.:cimiento di'! loP pt:1Í!':' ... :" deEi::irroll,,doP., rle!l 

dt! lR ~nocn Colémi~l .,_.,,,J.' ,,,nortnba. [(randeS C'l!\tiuli\defl 1Je mPt!_ 

ri ..... s :iriren!:' rATJr~~·~ni.Pdns ,.n l}roauctoi:= min!'roP, :.r con "l no~t~ 

t"ior dt!!='~rrollo rle Unq i11dustrin Vincu1t.1d;1 .-:-~l ~i~-;::tor r~xportn.11or 

ci~ntinndo P sPti~f~c~r i~~ nPC~~id~daó dir~ct~" ric i~ ~xnort~

~i6n rl~ lo~ ~roducto~. 

!'JU inñen ~nd~nci" --n lf\'.'?, h··c~ nue ¡,f~xico r~cttrt"~- r11 ~~l·.1n.ttdt=t'T1i'!!l 

to -.yt~IT.O • 
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cr~cer ,por lo l"IU~ 3e n".'c~si ta d~ finF!nciPmiento ~x't~.i-rio, tl'-1i'3. 

11u'u.clr ,,1 11/;fici t ~Y.if'tr.:nt·~ ,r ~1nrf'l fin1=1nci::.?r lo~ r,iro~rri.rn""" d" 

di~DPrrollo. E~ A~Í como ~e cae ~r1 el 1'cÍrculo vicio~o d~ lq 

u~udr-1 11 , ~"" J!OdrÍP d~cir rine l:'l O~t\tla ··xte"t"nR ~~ ""l n~or :nPl 

(!U-!: ha y !'lÍl;Ue fl'lOtP!ldO no !-'1)lo P !t~:<iCO !~ÍnO ~ los 1i::t.Í~eS "'::'l 

nt\~rlnn ,,cu•nulr'lr el -

~n lo~ iílti!los cinco ~ñas, 1'.·)xino h:::i "!'lºP'~c,, int~r~

s'°'~ :JOr tt."'t v~1.or r...,roximRdo d·? t.A.ooo "t\illon~~ d~ rl~l..,r·~~, y 

lA- dcUd-:¡ '~'X°tt?rnR COnti':'lUn ~n nUrl'l"'nto. !10:'-~ !>Y'l~CÍO~ dt? lo~ nro

ductOS d~ ~X~Ort~cidn h"n ~is~iWlÍdo y ~n ~n~nci~l lo~ a~l n" 

tr61~o, <lnj:ndoA~ ~~ ~!rcihir 1iivi~~~ i,19ort~nt~~ ~or ~~t~ ~1 

Cro. ~1 nrot?ccioni.'3'"Tl.O ..'!n -=itt·~~nto ~or 9'1rt~ (; .... lo~ !'A.Í!:!'!!l dn

~~rroll?dos i1~1nidP, r11c ~~ ~x..,or1;~ .·~n ·~!"'~·.-or f)f.111ti(}.,r1. r.o!=! !'lto~ 

~l cr::!ci·Tti~nto d"l d·-,;s~·:inlJo, 102 .,l~"~ nr"?t:iori de 

los ~rt.{ci.tlos \1 · nri·1'.!'r~ n~c"~-idr.:ia, l~ ff'.l.ltH dr! inv~!'PiÓn nor 

.,~-rt• .. rl~ l<:1: i.n.~1.tritrir~ '1riv .... 0.n.; -~-tos y otro.•'{ nro1il!':1~~ "10 ··1~-

. . .. 
,- .. r. 

1. - T-;l llO ., ... ·.··r .-i:-·.iifL, .. , ·l 1•:·111.:i1 •' 1 '" .·,-~lcl-i: 
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co11trol d-: la ,i,•u,~ .... -.~';'·-.1.ic:-.,. iJ'lc..:·: ru' nl lT··f·~ c1·-~l Po1lwr ~j~c!;!_ 

tivo, ,_,.:-::,:-;:1,/ 11··. ,el'.:~·:~~·> .-. :_,, _. (;•ri;Íctilü 9º) r-~ 1 i;.:..r "'-l -~wn 

rncto 

Secretaría de Hacienda y Cr~dito Público s"r~ el 01°dio de C02_ 

trol µ~r::> ~.n:>dA::- l ... •:: erttil~n(ie~ (~0n:=--iL~.o;r;.1f!Pn r"'·· ntro 1J•·l !J!"e::"u -

pu~sto. ~l ~rtículo ~ 0 , n~E~~la ~uc Pl ~jec11tivn ·)ar ·nedic ~e 

l~ 3HOP, cl·)bert o?lRl:orPr ~l ()roe;rH:nA fi11rnciero 11·:1 ::-·'~tor .,~ 

i·,lioo, con iJ::ise "!!1 ~l c11"'l E•~ m~ncjnr~ lr. rir:t1ciP "'.)Ú'blit:~ .• AC:e

·11!~ establece l_ttc lP 3:-!JP vii:il2rt. n11~ los er~~i!"iton E!'~ c];.~+,i

nen ~ n:ro~11?ctos r~n.tnlll0s :' c~cuoerni··leF.', ''iril··ndo 1.0.. c<=ln:i.c!_ 

,j,cid C:f~ ~~fO tlt) l·'R t:n°GiC:.:,:.··.;:- y •:::l •)l'JOr'f;l.,'.1110 ·.1 ... r-0 ci~ 1.-:-~ oí-1ir:_ 

cion.:;f". 

:ro1 .. , ,10 ~/"! ttti li?.n "'."JPr"R inv.~r~ion-2~ nrodu::!ti,ro~~ ~1or ~1 contr:;_ 

~io ~~ h~ dAdicPdo Pl prffo tq~to de intereP~s co·no <l~ :l~tortiz~. 

~i?n .: .. ~1 c::>!)itAl, y t~~to no ~E f··~1ornl.lo ':':'l"'l'"q Al 'J~Íe, incu·- _. 

rri~nc~ose ·~n ••1:.i..yo.c d~p~!lcit"OCi~ '! "HU?\ cr~\"'\1:11.cnto d1~ l~. i"'~i.~'11"lit 

,\11•:-11te P.e ~-r . .-1.J,'ll~ntP r·nf' loe.- ,., . .,nr~r:l,lto!? n" ~,..,t! ~·ici.c PlJroi::::iido:=; 

·.:·r ~.:.. :~D:1rrr:Pn rl1: l:::" Tl·1il~t1 ··n ·1. -';l~::11'1" · .: ' 0 i.•.!"'10n, ,-.t=' , ... ,·r:-ir! 

r:O?"'. :-~i:"'°riorid?ñ ..,lnn ~·ri un ti1"!1nO 111)r.t-=-rior, viol~ncln l1P. ~!!'·tn 
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. • 

··i.;.lo .. ,\ l~rlt!i~, ;/ ·:·: ·1i:11_-;;:•f!) ;.::icu~Í'I' e oLru~ !l!".!:Ct1f"~.Er:i.t:·~ '"'Pr';1 ~~

lir e.ci.elnr1t9 1 1:::Fi~·j n1·of'..l!!.di2?r .;.l. C'0•1l~rc.i0 , ... -;;:1 j,·.·l.i_nci~,,~~r.·ir.,..:. 

fJ011 los t).3.ÍE·~.'J ~l~l i·,l.jCt.~c !.:<:>Cialiste.. L:.1r~ ".:)r'c:::.ion!::: P.'"lt~-1.~n°.~ 

:-:¿r~n fucrteA, .'•):" lo r1_'.·~ ::\- :;:_.l!dr.~~ (".t1.c r('cv.rrir P_ lt'\ f'ort~l.1?

:e y u:nidPd nacional, ~1;:.r!'.i:!nto~ ~tV? ~i'=Hlprr. !inrl C'Ar:""r.t?ri:'.;:.,10 -

··l i:n {p. 1~n loi:: :no··1~n-coE 0. í fi ci '!..··_F. 

., '; ,, • ., 11 ···r~r•·1 ... r·•. r•_': ?-~ ~·J!1G!:l1!· 
('~::. -

,·•iü ~ ... l,•c<ll~:io Il'..'.~:-:r: 1 \.io), 

.~,_,_,¡"'._-.~' 

r·'• ' ~n e~te 
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l.~ ··~~i":i:~i..1: ·;·~1c::t'io:- 11«:··:J_,.,~1 ·:-í:t ·1rol¡l•:: ~"e ¡1•"'= tif1.,r~E}. 

tn Í11Col,;. 'P.:.ro si SP. tQ·:¡,:t dicl1,.., d-::-:;.:r·-:-1.in'1Gi(Sn ll!iil·i!;1'r:-:~.-;-.. ~r1tri., 

ci~)t1, ~t:nc;tte ~Jst'~ '!}Ocl·.::r i.u c-.f..L·~·~ü r~l '!\i~·:!O '110r1to ·1~ le. :..l~1.ni1?, 

y;... i:;ue todn :2·::eocir:?ción ~::1~ 1.1,~!:~~rroll"" li·~ .-~cutrdo a 1:- r·'.~).Fniórt 

~~ fucrz~e ~xist~nttr·. 

;.,hO!''.i. ~:·ien, ·Jtco c~;nino !.'.1:!t·ín 1 1i fcrmar;i6r:. .:_;? ·:~'1 

''".!LUf:. L~; D!rL".DO:l:-::3'', !li.i.0:·-to r·uc lo~ ne~~01iorrF ~.--·' '.;ii:.-n.:.or1 .. ,"' ;-;\i:fo 1 

1.ue loe dfllJ_dores :..:•; 1.'l.i:i.:-t11, ·,;t\l:r 1~~ 1' 1 ':-·1.;:;.r•Ír• '10d~t· de· r .. :·:-ociE'. -

ción, 9orr_t\a ee- ·n·~~ i:·':cil ~inlicPrle ::i. u11 rúlo 1>1-'Í~ J.·.:.~ ~~-1.nci:i

n~s (con!iscPci6n ae 1Len~~, cierre de ~r~c1ito, •itc), Piendo n~ 

!;:is .o;¡.9licatins c0n tni.lo "?l ri.:·cr :1,.,r:.~ i•·1i:i1~dir ri_tr: nt1"JS l)B.Íses 

, .. ·• 
" -

•l 11· ·n, 

~11 ... ~:.-, .. ; .. ~.- ('l~l· ,_, 

~'n1~tr·nte, - .- - .... •• ~ ¡:" 1 ... : l. ' 

-, ( • L 

:-.. e), 1· 

t,~ « . '. t ... : - .· 

~,í.. t 'l.-
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rio rtte dttren 1.P.8 negociciciones :¡ :>::~s ::illn de ~11 .. ,s, ')l.teft los 

A.creo dore o trti. t;. ["~n cor~tir:l·.~·u'Jlltn rJ:1 ro 1'1T_'l'.!r ~stR. si tunci6n; -

' t:C0l1U-

Por ·~tl t i·r10, 

~.~ Hr-ir.i·~nda. ~r Cr·~•~i:o P1í1.lico, :n ~n ir.frr-·:" ·-~·:"n~~·~·\ .;'1 21. 

~·? ?1"lril Cel ;:ir:;c:.::nt~: J">.~:n rr:t.: el Pr"!Si(·.-r:t.:. f. 1.·· ·-"!"rr '}n·~.iri f,~ 

Ofc-.c~- r ·~1 D9.Í~ ., .. !'~ r 1 ·_.; r: :tn :: 

·~1 inr"orr.1e dice, 

-· 7 ,~ 

f'" e.•-f 

. ' .!.O"'r'J 11p 

,, 1·0 l 1 

' :•1 ' ·11 •• 

de 

, "r'C ln -. 
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n~cei:o.rios ~~r~ c1 cr:ci111ir.nto del 1Jl1Ís. 1~~tc !J!? '.!Í·?rto nn l~" 

~~eidq en r-u~ ~sto~ rr~üitos ~~"~ i~v~r~i<;o~ ~n ryro~r"·~~r nrc-

dttcti''lO::; .1 r,_~·-' dichos -próst:-i··:o:: f''?:r-.n cornnle:r.!1!1.t'.?.rio~, '"ra l~. -

ri~liJ~d ~~ ~trA, ?U~~to rue ee h~ f0·1o~tr·~tlo ru~ h~n ~1ao uti

lizqdos p~r~ fin~nci~r lq f11"~ a~ c:,cit~les, nl ~"ro ~0 int~r~

S~R y n·nortiZGCiOilC~ d~ l; tieUdO., entre otro~. 

Es 16~ico r·un cnd~ d{n i~ d~:1c11d1l~Ci~ ~~l ~~í~ ~ i~~ 

d~cioion~c ~xt.~rn~s !On ~RYOr~~, y lo 1~e "r~v" ~~n si ~~ 11~~~ 

s•.: ~. cornprob;""'r, e~ lrt n~rdid.;!: d•.:! 1,, ~ol~~rRnÍ~ n~cion!'.11 u.'l AStn.r 

suj~to el ~Ría ~- ln~ l~ves nxtr~nj~rAP. 

'Sl C. Prcr::idente ·~11 ~11 lÍ.ltirno inforic ª" "'.O'hi~rno, 

sontie':lbre de 1986, dijo ros".' orto 8 la do.url 0 : "Confi~'110S ~n la 

justicin da nuestros nrp;um~nto~, ln cAo8.cid·03 d ª"' nn~!'!troe n~P'o

ci ... dor~s ·r ~1 r~s~aldn rtt" ~ismificP. lP.. sr:ri~dr'ld ~r t'~~non~'1bili

d"ld con riu1J r.;.~xico !':~ ha condu.cido si~'.n-r.rc ~n "?l cu'!l..,1-i':'T\i~nto d"! 

~us olJlirrqcione~" (l)'.~P" 52), tan'ti~n óicr.: 11 t1:i t'!'Obiftt•no :nr.nt'!ndr~. 

!!tl !)01Ític~ a~ obt~ner r~cur!'.".OR d-11 P.Y.t,.,rior, 't!e. crFditos nu,

vo~ y conce~ion~~ ~obt"c 1!."> rJ~ud:"?.. i1ir-"ntc"(p'rr.P.6). r.:r- i~'t}ort~n-

te anotar "ue el gobierno n co,,tn d-. lo ~ue s''" ~,1~uir~ n•I"'itie!l, 

do ~l atuso de loe ~creedore!_t 8.1 cu;rinlir con 19!' t:'XiP"encin~ .d.,. 

La 0!'.10Sici6n, ~~to{ en contra del ·:i'::lr-o d"' lo. d~uOf\ cof"ln· .. -

d~ l~e ren~~ocinciom"!~ '.':n lri:'3 cnndidion~e ActuA1 ... ~: con lq, últi

~" reneRociPci6n, ~et~ l~ ~nlific6 d~ ••t~ne~ro,n'', v ~l l!d~~ -

dr.l P?i1T lA. ~ti('!uetó corno "inff'hn':lnt•", 

~'.iombros del P!!I, h~n cHcho, '>Or • ~~·"pló ltei'il:erto :t_~ 

mo~ ~olie, :O::!ri.e.16 "nu~ :'!i 1· 1 B·•nr~ Int~rnr:ici0nAl no· ::i~vrrie. !!U 

r~~!')OnBnbilidnd q ln rl~UdA. .. vtl"r1trt., ""l f".Obit""rno 'l'l~XiC'AnO_ n.-r,,y."11 

inclinQr~• por ttnA mor!'! torin" (Pt1r'iÓdico Uno ,,,.;,. Uno, ,iunio '10, de 
1986). ,, 
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i'id,11 Vcl::i~r-ucz, líder ·.~ 3 l::i CTl1l P.finnó: ''JJa :norPtoriB 

2.l p-t!o d·: l:: •i ,:t1:;:.:--t ~=-=t·~!'n ...... .. ,, !'.O i;E lU1S cu .. ;~ ti9n do con,,1 nni. en 
cia. sino C.!? 11c ca sid~cl 0 ( per·i 6<j ic o Uno 

, 
'(l.lf) L'no, j11?:.iO 10, l"l'~5). 

de rnor"!toria., tod:;-s lr;E i.'t1.-=r'.'.:·:;-. v~.ii~·-.. : -.:e l .... N~ción lr. r.n0yr-ríar1, 

pero el .i;ohierno no '.i.'-1. ::or:tr··do sir;;-:---tíq 1~or ~str.t estrAte,zia de 

solución. ¿8 nrJr.:"::3:..1.!.'i•) ··-:;con-Oc"!r r:uo la d~:i":Jend.~11ci:::i. C-'l.UE'<:'lda "f)Qr 

la deudn. P.Xti!!';Fl ·n."l 11·:~¡ d':> nl 1"'ÍS ~l Uno. .n~t\ror :1i2-1rin, r-1Ji tf:!l 

dale al nueblo :i·:!xic.~.10 lo ··t~·= l·J ':1crt811ece, ':'lar lo r-tti:? no s~ 

puade continu'1r "?Fli, ai?lo t11'.!c-=-r soluciones rJf'1lP.!1 ql ;:irobln11a. 

3.- Otr~.s e.lternq,ti .. ,-.~ ,~,r~ ~!1!),;orr:r é?l 1roh1•?rn~ r]~ 1.P r],"'!lldR. 

:~xt~rn'1 nodrí2n cnr: 

a) A•ruda T)~ru ol Dos:orrollo: Se nodrÍ'> r•iulizar 1'edi~nta un TJla:-i 

~imilqr al utiliz.1.do dennues de l::i S~f\1.tnd~ f!'.l~rrn r:lUndii:tl, 

cuando los ~st~dos U:iidoA ouso en m~rchn ~l fa"'loso Plun 

:.;arshall, :;-re. 13 rocuneroci6n ocon6'.!licn v ,,1 d ,s,,rrollo de 

l...:is n"'!ciones f'.':'llC "71 'z nufrieron P.n dichn in1arrtt. Se cana1iZ!!. 

rinn fondos y rocurso!! frcccoa re'1l~s h~cia los nAÍses en -

desarrollo, ae condonnrín la d-.uda n nnuellos oaíeea rue no 
1 

cu'3nte con los rectrr2oa neceso.rion parq !J~i=l' ..... rl!l, 112 d~cir,. a 

los p~Íses '.!lt.s T)Obros y con los otros se mejorarí11 el orobl! 

ma medionte ayudn.G econ6·nicn:i; diarninnv·1ndo o ~liI'lin ... ndo ~1 

proteccioni:i:no 0 ctual de loe PflÍEIP.!l d<rnnrrol.l~i!os, ~U'll~ntau 

do la ºº'""r" d, loo nnÍBoA ~n d:>:enrrol lo, "'~ for:indo l'H! rel!l 

cion~s du intarc~·,t1i.o nue es nno rlt"'! ].o~ otmtoe críticos de 

1a cri~i:J. S.-! ll':!V"rÍ '.1 c:t1:o nor ·11~üi1J de U..'1 ·•cu~rdo i:itar-

n..,cionBl en 01te l· ... ~1 n ·einne:1 :'"' cn~noro·n'!tiernn a resuet?r t2. 

dR.~ lqg ri 'cisione~ nu~ "Ul"t c1•n t"'l ... ~, t" un1rt!)romieo, T'l'.te" lr:-tB i!l, 

t~rrt?la.cion~s .t?ntr~ lo!"! 11 11 (:1.~11 ~'<lll f'tt.•rt~s ~I todos se ve~r!an 

baneficif'.ldoB, l1 •:-ii O•H\t;rt 11ulr(•1n nl ot•cciMii?nto .,conó·:iico. 
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b) Repr>triRción do Canitales: Uno de lon ;n~s e;!'nves n!'oblo'l\&!'l 
~ 

ddl PAÍS en ln d.'.cadn n«·S'1.d1' fue ln fuc:'l. de cnnitnleA, "e 

sunone ~ue de 1977 o 198?. eo sacR<'On caoi talen ·10!' un VRlor 

apro:<im,.do do ?.2,000 millones de dól"res, y r11e el total del 

ca pi tal mexicano fuern. del nBÍs l'J!1ciende q tin vs=tlor q_nroxi

mado de 80,000 millones de d6lo!'eO, 

Ante esta situcci6n el e;obierno se vió en l" nece.,idcid de 

incrementar la deuda externa pRrq trnt~r tl '! di~mintlir lo~ 

p!'oblemns económico!! o,;e le ncHrrenría Rl n'lÍS lH ftlll'> d~ 

cnpitoles, nunnue esto se orodujo por fnlta de mecnninmo pr~ 

cisos 9qrp evitqr este hecho. Como ~e pu~d~ obRervPr el mon

to de capital en el extronjero es cosi eouivnlente al total 

de la deuda externa pública. Una forma de nliViRr no sol'lmell 

te la crisis actual sino el oroble~a de la deud" ~eríri. 1'1. -

ll·1m.~da repotriaci6n do capital b'l.jo ciert'ts circunstoncins, 

Podrí·~ s~r l)Or madio dl~ w1e. ley en ln ru~ inr.luy~r~ m'cPnis

mos, co:-no 9or e j'!~nlo, cr.isti~o nen~l n :i.r1uellos ·~v~sores de 

la Nación, o tambien nor m•dio de incentivos nRra rue ~e in

viertan esos capitnles en la industria, nP:ricultura, etc, -

cre·~ndose cuentas en dÓl.ttres con intereses adecuPdos y Rtt'~.Q. 

tivo2, n~ro oue estos cRnitRlflR rt?p;res'!n 01r,, ser utili7.~ 

.dos ~n cosns ~roductiVRS y no ~n Acciones P.snecul~tiv"~ 

putrn así dA'írtrÍ" a11n •n~s la •conomín d~l na:!~. 

c) Docisión Alternn: F.Mtn deci~ión oucd• ~r.r r~~onadA o CO!!,. 

junta, nue nerini ta el creci·ni•nto A.conñ•nico a.i mundo, nue 

~xi~ta. con1:)cr~~ión mutun "?ntr~ ol_r·,n n'1~i•)n1Jft, l')~.tP.s los "PªÍ. 

~es nltet:nentr. li,:;1nrrollado~ nec'3~itqn t~mbi~n lJ~rR eu .Cr!_ 

cimiento de l• colnbo<'Pci6n de los 9AÍ<'·~ "n cl.,sRrrollo -

uornue e~9~rR.n ~xn.,ndir :"IUM m•rf'ncinf: toiiC\VÍ~ m~~, '!JOr lo 

curil cl"b"'n ofr."":cr-r unn nnerturn co:n~rci·1l pqra loe produ~ 

tos d~ lof1 p~lr~~A ~n 1l~tt!lrrollo. 
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Dentro de 1-::z C'"'U!!..,r; d·~1 endeud9.'71i'!n·to ~xt"!rno, so non

sidera t"!Ue ttna dt'? ie-.s :a·~s influy~ntes es la tl·~TJ'!ndenci~ ~cenó-. 

míen da ?r':éxico con rc~'!)~cto ~ otros "9'níses. DesdP. lA. ~noca de 

la indenendonciP . .Y d"f'de la inserci6n de r.-fxico Al '!orn~rcio I!! 

ternocional, dP.do por lo exn~nsi6n del 'nercndo, debido " lR 'l~ 

volución Industri'11 y nor la nccesichd de s11 dcsArrollo, el 

país co:nenz6 P desnrroll-::ir s11 ~conomía im!)11lsRhdo ~1 croci'1li~n 

to do los se et ores t)rimnrios (rnin·oría, no;ricul tu ro), p 0 r" cubrir 

p~rte de lqs necesid~d~s urer:~nt.,d~·s por :?st'"' revolución. 

Es i:'ISÍ c;ue 1.=:s ralacion.19 nue se fu~ron dP.s1rrollPndo 

entre i'éxico y los t)flÍscs des.,rroll·,dos, fu~ d" una m~yor depe!:!_ 

denci8 a :ncdidr.:i oue l:1S econo"l'lÍf'IS PVanzrib.-:in en stt crec.irnitJtlto 

y -porfecciona:niento. 

11 L11 de'9~nd~nci 0 ,Js ung si tuGción e11 ia c11al un ciP.rto -

grupo ·de p'1Íses tienen su .-,cono:nía c0ndicion~dn con .,1 d•S'•rro

llo y exnnnsi6n de otr" ccono~ÍP, P 1° cunl l' otrn ast~ so~et! 

da".(Theotonio Dos S"ntos, 198?, p.305). 

L~s for~~s mt.s usunles dP. dcnendenci~ son: LP 6om~rci~l· 

ex-pol'tPdorP, ra;iresentnd<> oor 1' form' desii:IU"l de intercP:nbio 

co~ercinl y nor el mononolio de l's trnn~n1cionnles~ lA ?in~n

cicra-IndustriRl, renresentnd'l nor el do•ninio del .o:rnn r"t)i tal: 

Ln 1recnológicR, rcnrcacnt"'1dn nor el r~niñl", C'"'·nbio de ~stR. 

La d•udP ..,xtern ., hro nido un" for:n-- d-· dennndenciA finn!:!_ 

ciern on au:n~nto, nul!n lo~ •'XC"rlr"ntfl!s nrod11cidos nor al 1'r.tÍs 

necnenrios ppr·, ~u ~rcci!!tiontcf, rion r~x.,ot~t:, .. doR cndr. VP.Z r:.?n rpEt

:ror Cl'ntidad n"t'" Cll'""lir c·on nl '"'r'Vlcio ele 1.·• d•Ud", imnidie!l 

do de C?n"tri 'Tl"n~r" 111 ncumul C"i.,~n clt• ('nnit··l ~u~ ner:nitiríq ee.

Cf'lr ~1 n'!"lío dtl 111 rri.:11.n nor 1 · 1:11,, "f~ tl\H l"T\1?nt'? Ptr'!ivi~~R. Ante· 
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est,, situRci6n r.1~Y.ico nodrí .... ont-:r 11or: '.J .... f;~r o no U'\P.:-:ir la 

dcudR <:?::<terna. 

El no v·o:og"'lr rc';lr~sent~~rí~ entre otr""'s cons~cuenciqs un 

bloq11.~o comerci~l, ~·T\b ··rr:;uc de• ln3 nropied~d~A ~n ~l exterior, 

obs:t~culi~.A.ción de l·,s eY.T)ort_ricion~s e innort-cion~A, ~te. 'qe

sistirír:i el naís ·Jst., ·~rrr~si6n ~or "P<irt~ de los -:.crP.ndores ? , 

en época p.-;s-:1d~s h-: s~lido '"'Vf'lnte. '8ntr".? los '='l!"J!lt'"'1~ntos u.tili

z.,dos son: l.n ilep;l"'!lidqd a~ los nri5st . .,mos, nu~~ no hqn nido R~r.2, .. . . 
b?dos oportU."l"Hnente por el. Congreso do l.~ Unión l 1.0 in"lorAl.idnd, 

pue.s est.~ desno j::indo y 11.eviindo ~· 111 :nis~ri~ ::ii.tRo1utR ~ 11,rB-n 

;inrte de la l)Obl.nci6n: y 'JOr •}nde ln nul.idn.d de .,ste doudn, 

El ~~p,8r est~ represent~do en dos qltnrn~tiVPB: unq ~2 

t"'Ptoria, es decir '!)t"'Órrop;a. "?Pt"'n '?1 !J~go de 1a d~UdR con lP 1'091:, 

bil.idad de n~~ocinrlR en ~ajores comliciono,s1 v l.P otrA, 1"B r~ 

ne!);oci,,ciones continu-'" som•tid,~s indudqble'flent" " l:>s cond:l:ci2. 

nes de 100 ~crn~dor~s. 

Existen oor l.o tAnto diferentes ~osiciones oor º"rte d~ 

l.os diri~entes dol l)AÍs. F.l ~obierno eet~ A favor no s61.o de 10 

renegociAci6n, sino de seguir Acudiendo R l.os créditos externos; 

l.os sectores de oposici6n difieren en eue ApreciAciones, pues 

unos son l.os m~s r"dicel.es, Abof.An nor l.A cAncel.Aci6n total, es 

decir, no -pager; y otros por una morAtorin ""r" nel!:ociAr1" en 

mejores condiciones, y ~dem/.e. l.R creación de un Cl.ub de Deudo 

res. 

Al. tomAr cu~loui"r decisi6n r~"'1:J':<1to " l.:> deuda, es im'-. 

nortnnte "1nal.izrr v .,v,.l.unr todPn lnA con11.,cuencin!! tPnto nolí

ticns, econórnicPs, soci 111t.a, etc. nu~s lo nue estÁ en jul!i?;o es 

el. futuro de l.a Knci6n. 

1 

1 
¡ 
1 

\ 
1 , 

l 



OA1'ITULO V. !!ECO!~END.\CIONES Y CONCToUSIONES 

1.- Recomendaciones• 

Teni-,ndo en cuenta los an4lisis •foutt1ados anterior

mente respecto n lR D-.uda F.xt'rna, lns implicRcion~s y l's COA 

secuenciA3 de ~ata, co1no 9ueden 3o!r: un continuo Rurn,nto d~ J.q 

mtsma, uno mayor depond~nciA y por lo tnnto pérdida de lR Sobe 

raní" Naciom1l, disminuci6n en la tom.~ d' d·,cieione.s int1rna, 

empeoramisnto d~l bienestAr social de los mexicRnos y pot" lA -

falta d~ fl~xibi1idRd nor p~rt~ a~ los ~cr!~dor~a, s~ r~co~inn 

da.: 

al Continuar con lFI tesis de la corr'lsponsabilid'l.d ds lR deuda 

en los foros internqcion'l.les. En lR década de los 70 los 

b.qncos com~rciqles coml!lnzaron una 11 C!1C<?t'Í~" d" "1.~rov.dos 

ofreci~ndo v,rand!B cnntid~d9s d~ r~ourso3 mon~tq~ios en fer 

11'1 f~cil, sin prevBr l'!l cnns~cuencies del futuro¡ fue nsi 

rue el -p!tÍS riodín obte.nor lon r.~cursos 11onst<trios eoue de!'!e<t 

bP.. sin nin¡p,m probb11a. T.q r1spo!'lanbilirl<td no s5lo d~bo. oP.

~arl? el pP.Ís, eino tambien los ~cr~edores. 

b\ s~ debe presion°r n los acre~dores por ·n~dio de una 11oratoria 

'!)olítica 'f ne.o;oci,,da, nero e¡ pa.:{s no deb~ lqnz<trs~ sol.o por 

ast" cc<·nino, sino,Pr'.ltionnr la creAci6n do un C1.ub de Daudo

r"s CO'.lhonzqndo nor lo:'l O'lÍs.ls •n ~s and~ud,,doe ( Er."sil, r:.~xico, · 

V9nezue1.a, .\r1pntina, ate l y ·n ~s "specifiCR'11•nto. loR lntinoa 

'· ar:H?ricnnos, pt\1'9 ~q ti~nen orob1!rnae co"ntlnt!S ~' R., conocen· 

~us d1Jbilid'"ld•?a. ~sto dRrín mavor poder d-.! n-~&:oci?ci~n,_ '.i'lP.A 

to.' aue 1.oA vólu nonas '1\ons trtri º" involtlcr" dos "ºn sufici~nil.,11 

0°r" ~110. Por C'ldfl 0°ís se no·nbrar:Ca unf! co'1isi6n o 0 r« el 

"'tudio •r uni ficqci6n d• cri t.>rios n sP..i.;ui:r. 
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e)- Repudiar el servici~ de l~ d~uda r.ue S'! hg, canc~l~do ~r -re

n~gocindo, :1otivf"'do por int~r-=Res 0specul···tivos (usur~ros) 

superioros a los hist6ricos. F.n 1')81 los int.1rosn.B ~1canza 

ron rangos entre 14.5 nor ci1nto v 16.3 nor ciento, incre

Mentl\ndose sustnnci~lment~ l'l d,mda de lo~ ""Íª''" on desl'l

rrollo. 5,, reestructuraría l)Or lo t'lnto lq deud• 0 ctue.l,dl!s 

contando lo~ ~~=.~os h~chos µor int~r,ses dQmi:tsiAdo flltos. 

d\·· De lo ant~rior de tl•sprenda lR n~gociaci6n de intores•s j~s 

tos y 11dP.cu0 dos, fijando top•s pqrn ello. 

~\ T•imitnr el lJ~go de l~ deuda. Esto puede ser r~Anecto a tltlc;!. 

proporci6n del. PIB o de 1.·0 s exportncion•s, presion6ndosl! 

así a los pníses desqrrollRdos p,ra nue imuorten unA m"yor 

cantidad de productos .de·los países en desnrrollo, mejorán 

dose la CltentR. corrient:'! Ó·""' l:t bal~nzr>. d~ p~p:oa. 

f\ Impedir g ºº'"º de luo-.-1r 1.-· dis01inuci6r1 de los ur~cios d" -

l""s m9.terias 1Jrim~s; r.ict~~~lrn~nte tien~n \ln 1)rr!cio muv bajo. 

g) IHcrement!lr el co1nércio o.ntr'> los r>r>Íses n.n d~s,,rrollo, Ano 

ynndo decidid,'llente nauell'.>s ocono·ní~s d~ m,nor inrr.r~"º V 

deearroll.o, pnr" que ouC!d'ln loP:rnr un cr,ci!!lio.nto "'~" r.!:!li 

do. ~sto se nt1~d'! cons~.cn1ir ~~ci:it1te 1~ cri:?n.ción de un fon 

co1nún d:? q,rudn ~11trc lofl' :nin·nos. 

h) En c~so dn r!pr~si6n o ~- ~-nnciones R nuni~uier 9n!~ ru~ 

int~EJ;'r.~ ~l p;runo .. .., .. ~ novflrÍ, .it,cidiJn:n-'nte, crJJlindos~ 1J.n 

inRtru'llt'!T\tO ~1'•l'il r:nfr~nt··r f"~tn ~ltll.,~1.Ón. 

i) L:"IS n>!rrocincion·~"l !"l•t ·?f• ..... t1t •r-<n <!tl t"ot·11r1. í!lo\11-1 '!ntr.1? ~ere'!' .. 

dor :t' ., d~udor~n. P,...,rq l""'·'"t"'l\' ~"<i.t;o:-1 l\1s d-.11dor~s '?'Jtnr~n 

~n p•!l":n·1nent"? ro1111ni~.ir:t.<:, ,. i··· .. f .. r~tu·1r.·~n r.~11ni0n1'~ Cll"ln

do l···1 1•11ndi~i11n".'' \_, 1'•(·•1\ •r·11l. 

j) Por 1~lll1110 pl'onun.-:r l" l'\':'" ·\·t.~n di" 1u1 11uevo Orden ;.!conóilico 
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Int2rnncional, b::::is?do en i~ indrypr:ndencin v r"~'!)~to P. 11? Bot.c

raníe N~cionnl y l.., r-utodct~rn1in:ici0n d'J lo:-: ~ur>bloic;. 

L"- col~·l:or~ci6n y ln solícioridHd d' los TiuebloR en

deudqdos es el ~rincinRl ~l~!n~n~o n~r~ lo~~~r nc~~rdos e"tisf0~ 

torios en lR negoci0ción a~ lP d.?udP ~xt2~nB. sin eAto ningun 

país endeudado ':)odr!i ·-:ncon'trqr solttci·')nes d.1finitivriE ~1 r.iro

blcma. 

Sé prooonen 8. ·:i·:nudo un" serie d~ solucion~e, ~ar 

ejemrilo, el dol Plqn Beker; ~l GobiP.rno de r.:~Yir.o pronu~o un!? 

nueve. v~.?nte.nill~. ~n Jl i'cndo ¡,Jon~·tArio Int-=!rn.~cionP.l "!1-:-r<:'l nro

vocr finonciAmiento de li~~r• condicionalidod P. n~íses rue en

frenten pegos !lOr int~r~~es en excnso d~ 2 por ciento r~~1. (CA. 

P'l.l, .\rosto 1983 ), Avr•movic y Massad, propon~n tm "''-'liento "º 
ln liouide.z de los n"íses •!n dP.snrrollo 'l\edi-nte nu•v~.; emi•io 

nes .de derechos esneciGles de r,iro, (Revista de 1- Co 0~1 No ?O, 

"l'OSto de 1983, pp.153-167), f•<.V•r 3.rg:1rn~nt>. 8".>bre 1-. b-"o de 

1m"" ~v:iluaci6n, r~sT'Jtrtcto a ou~ nfi lo .... 1.te con$'.:tit11ye nn d~ficit 

r!'zon?.ble en cuenta rorriente, debería ""n"r"~ - disnl)Bici6n d~ 

los p-íses en mont" m?.ximo do fin,.ncinmiento. ,;stn P.V"<lue.ci6n -

S!OrÍ8 hecha junto con el Fondo rl:onetnrio lllt~rn'lcionPl. Los ,,r.;!! 

tamos b.1ncnrios en '!St·:O [lrOfrµm'"'l tArn'bi.fn c1isfrutt::i.rÍ-=n de P.'~:i-Pn

tÍ:O"S ofr~cidae nor loe p;o bierno3 de h OCDfo: (Tlevist'\ 'r.lc, ~cono

'"ist, julio 9 de 1983. pp. lf.\-?.O\. 

Ninr:onr· dt! 1 :p •:nt· ... rio1~~s nrotJ0""icionfl!R n,,,~dc ru!=ln1-
•• :-",robl.,rna d~ 1.. a.~~11dn, lo ··un r 1'nln,.nte !".11~_,derá/unr'J. nrn · 

. ~ -
lonr;::ci6n d·! ·~Htn, ·-1 .l•llicrit" c:u:1l1 tti,.r:•. ,¡ .. ell~~, ncr lo rUr? 

!:!t: d~be tom1ir d""ci~ioneei tr11~c .... nd1·ntnl.·!:' " dirm':le f.!.,,r: :!l~~or;t9: 

-~l "ri·1neRt;·r t\.~1 '1PÍf'.. 
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?,- Conclusiones. 

Se debe reconocer oue !-óéYico ""!~ ,,n ~n d·'"'!S'1rrollo 

y f'ltle lA di?°cqdi'.'. de 1.os 80 lo 11n. ~t1iniúo ·:n un~ d~ sus pP.ores _ 

crisis con -probl~m8s d~ todR ína o1t":, nconó·iico, ~oci~~1, ·no lí

tico, culturql, etc. 

La. qctunl. -política del gobi~rno reHpr,cto '=l L.~ dnttdn 

no ofrece uno solución -:;:fltie f~ctoria al probl~m~, .,or el ~on

tr=1rio, cn.dn v~z lo ::icentúa, 11.~v..-.ndo ci.1. -pa.ís ~ W\n 1 n·tyor deven 

d•mciA de l"s decisiones extern."s impidi<'índos-. dP. nn~ u otrn. 

forma "l des"<rrollo y crecimionto del 'nismo. 

LA- cu,ntP corriente a~ l!l Ea.lqnzr:i d~ Pl='lgoR h., ~ido 

siempre defici tAria y se espera aue p;ira 1987 ~r l'l?.8, ~~t" "'"' 

de 2.9 y 2.7 mil ~illonee de d61Bres rer.~e.ctiv"<n~nte. ~unru~ la 

balC1nza comercial sea !JOBi ti vn, ol a.lfio:::i t ''" rnllro!'l~nt"do nor 

~1· 9'"'~º de intereses y amortizacionr.os rt\~ f"'.1. t~rr.iino d~ lP. ~re 

sente adminietraci6n s.orl. rl• »T)roximad"'mente 90. 371 millones de 

d6l~res, c~ei e~uivalente al v~lor total de lR deuda externa 

del país, un criterio m~s pqra demostrar "ue lR deuda va est~ 

totalmente cancelRda. 

Rl gobiel"llo deb~r~ acudir a nuevos cr~ditos no s6lo 

p•ra cubrir el dét'ici t d~ Cuentri aorrient• de l~ B<tlnnza de l'a 

eos, sino tmnbi!ln p,rn cU!nolir con el aP.rvicio de l~ d~udR en 

los pr6ximos años, au'tlentrindo ·n '" m\n ~1 •non to tot"l• 

'iéxico cuentA con r<"Cl1r!••1:i ln1::'1"11\ns v "".'l-it~rir">.l.~s im -

1Jortant!!s oue lo 'litú~n entr·' uno l\I" lo:i '.nt'ljor~s del inundo, --~e 

ro con ln ~ol:íticR econ6rnicn. tl\lf'! ·H!tun l,n,..1tt¡~ s.., Airo1~, !\fil!: "!!'t_&.. 

oerdi·!ndo ~r'lnct"'~ r~ct1r!=loA ntl~ ''VtHt•,r(1111 ,, ~pcqr ;tl p!:!.ÍB .d~- in.. 

crisi~ y l.o colnc'lrÍrin <!n fllll l'Hnll\l"I d.-.\ 1•t··cirni"ntm ~r d•sJt.rro1i·o. 
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Se ~S1J~r-:tbQ c:ue los descubri·ni'!ntos d~l petróleo efec 

tue.d!oe en la décndn de los 70 me.jor•ría sustanciA.lm•nte la si

tuAción del 1)<lÍS, ~! se veía co:no l::\ p~nn.cea a l':l f'o1.ución d!! lo!: 

problemas '!le ro la r~.,lidad de i - s cos9.s mt1estr~.n lo' cont,r~t"io. 

Las r~comendaciones cni_mcii_:1drts al inicio de !!'3-tc c::t.'!)Í 

tulo, Ryud•rínn a mejorar el riroblemA. de l~. deud" ext-.rna, sie'11 

pre y cuPndo el P,obi~rno ten~a 1° voluntgd suficiente y conside 

re ciue es mejor luchqr por el bien~st~r de·. la Naci6n y no por 

interese-e minoritarios ~r o'!Xt~rnoR. 

T,qs sol11cion~!l ct los !'robl~"Il~S d~ben S'!t' d~ fondo, ee 

necesRrio BA.crificnr en el nresente, ri~ra rue lAs juv-.ntud•s del 

país en "'l futuro vivnn dii:,n'l.mente con r•spoto "· l"s lib'lrtAdeP., 

y en mejores condiciones do vida, 

Ante esto, ee deb~ d~ten~r ~l orJ?cimi"?nto d" l'.3 d"!11da 

ext~rnn r,:UI! SQCRVa los inter;'}f!eS d'! lq N?ci6n .. , nd 0 M·~S !f'JC:tu~r 

reforrnAa económicns, T)olític":!s y soci'3.les 1 necosari,a v ~nremil.ln 

tes; pues lns p~rspectiv~s del nAÍs no son alentadoraA. 

.·,.· 

: .. 

. ·.;' 
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