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I N T R o D u c c I o N. 

EL PRESENTE TEMA ES RESULTADO DE UN PROCESO DE INVESTIGACION QUE BU-ª. 

CA DEFINIR NUEVOS CAMPOS DE ANALISIS EN EL QUEHAC:ER ECONOMICO. LA ECONOMIA ES 

MUY AMPLIA Y SIN EMBARGO, EN LA MEDIDA QUE ES UNA CIENCIA SOCIAL SE ABOCA MAS-

AL ESTUDIO Y ANALISIS DE FENOMENOS DE ESTE TIPO OLVIDANDO MUCHAS VECES, AREAS-

QUE FORMAN DEFINITIVAMENTE, PARTE DE ELLA. 

LA SITUACION ACTUAL DEL PAIS LLEVO A DETEMINAR SIN DEMERITO DE NINGQ 

NA OTRA AREA DE INTERES ECONOMICO LA DEFINICION DEL ANALISIS DEL SUBSECTOR AS~ 

CURADOR A EFECTO DE CONOCER DENTRO DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA Y DEL SECTOR FI -

NANCIERO EN ESPECIAL SU IMPORTANCIA PARA EL CRECIMIENTO ECONOMICO. 

LA NECESIDAD DE LA SOCIEDAD MEXICANA DE RECUPERAR SU "ESTABILIDAD Y

SOLIDEZ" PERDIDAS, ASI COMO GENERAR UN PROCESO DE DESARROLLO ECONO~ICO INDEPE!i 

DIENTE Y SOSTENIDO, HACEN NECESARIO NO PERDER DE VISTA QUE PARA LOGRARLO TODAS 

LAS ACTIVIDADES ECONOMICAS SON IMPORTANTES, SIENDO NECESARIO QUE SE LES INVo-· 

LUCRE EN MAYOR MEDIDA A ELLO. 

ESTO ES NECESA~IO PORQUE, LAS PERSPECTIVAS ACTUALES DE LA ECONOMIA -

MEXICANA SON SUMAMENTE INCIERTAS, LA EVOLUCION DEL MODO.DE PRODUCCION CAPITA -

LISTA EN EL PLANO MUNDIAL IL\ OCASIONADO A FIN DE CUENTAS GRAVES REPERCUSIONES-

EN LA SITUACION ECONOMICA FINANCIERA DEL PAIS. 

EN EL CORTO PLAZO NO SE VISLUMBRA ALGUNA SALIDA EFECTIVA A LA RECE -

SlON EN QUE SE ENCUENTHA SUMIDA EN SU TOTALIDAD NUESTRA ECONOMIA. 

;) ,. 
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EN LA DECADA PASADA, UNA GRAN CANTIDAD DE GENTE NO CONSIDERABA QUE -

LOS HECHOS QUE HOY VIVIMOS LLEGARAN A O~URRIR, POR EL CONTRARIO MUCHOS SE ATR-ª 

VIERON A VATICINAR QUE CON LA RIQUEZA QUE GENERARIA EL PETROLEO NUESTRO PAIS -

ALCANZARIA POR FIN SU CONSOLIDACION COMO PAIS DESARROLADO. 

ESTAS AFIRMACIONES LAS APOYABAN TAMBIEN EN ios RESULTADOS OBTENIDOS

POR LA ECONOMIA EN CUANTO AL CRECIMIENTO ALCANZADO POR EL PRODUCTO INTERNO BRQ 

TO, EL CUAL MOSTRABA A SIMPLE VISTA QUE EL PAIS SE FORJABA UN FUTURO BRILLANTE 

Y PROMETEDOR, PRINCIPALMENTE POR QUE EXISTIA CRECIMIENTO DEL PRODUCTO CUANDO -

EL MUNDO ATRAVESABA POR LA PEOR CRISIS DE SU HISTORIA. 

ESTO· DIO LUGAR A QUE SE CONCIBIERA EL ANALISIS DE UN TEMA COMO ESTE, 

QUE PERMITIERA LLEGAR A DETERMINAR LA IMPORTANCIA DE LA ACTIVIDAD ASEGURADORA

EN EL PROCESO DE CRECIMIENTO ECONOMICO QUE CARACTERIZO A LA ECONOMIA DURA.~TE -

LA DECADA PASADA. 

UNA PRIMERA APRECIACION DE ESTA ACTIVIDAD INDUJO A PENSAR QUE EL VO

LUMEN DE SUS OPERACIONES Y EL MANEJO DE SUS RECURSOS PODRIA SIGNIFICAR PARA LA 

ECONOMIA UNA BASE IMPORTANTE EN EL PROCESO DESCRITO. 

ADEMAS LAS MISMAS CARACTERISTICAS DEL TEMA LO HACIAN ATRACTIVO EN LA 

MEDIDA QUE SALIAN UN POCO DEL MARCO DEL CONOCIMIENTO Y DEL ANALISIS QUE TRADÍ

CIONALMENTE SE REALIZA EN EL CAMPO DE ESTA CIENCIA Y POR QUE ESTA ES UNA ACTI

VIDAD ECONOMICA QUE A LA FECHA HA MERECIDO POCA ATENCION POR fARTE DE LA ECON_!! 

MIA. 
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LO ANTERIOR NO SIGNIFICA QUE NO SE LE TOME EN CUENTA, LO QUE PASA ES 

QUE SU IMPORTANCIA Y SU APORTACION A LA ACTIVIDAD ECONOMICA SE INVOLUCRA DEFI

NITIVAMENTE DE UNA U OTRA MANERA A LA IMPORTANCIA DEL SECTOR FINANCIERO EN SU

CONJUNTO. Y ESTE ES ASOCIADO MAS QUE NADA PRINCIPALMENTE CON EL SISTEMA BANC~ 

RIO. 

TRATANDO DE NO CAER EN LO ANTERIOR, SE REALIZO UN DESLINDAMIENTO DE

ESTA ACTIVIDJW UBICANDO EL OBJETIVO DE CONOCER EL ORIGEN, EL DESARROLLO Y LA -

IMPORTANCIA ACTUAL DE ESTE SECTOR EN LA ACTIVIDAD ECONOMICA DEL PAIS, YA QUE -

DE UNA U OTRA MA .. "ERA Y EN MAYOR.O MENOR MEDIDA ESTA ACTIVIDAD SE ENCUENTRA IN

VOLUCRADA Y COMPROMETIDA AL LOGRO DEL CRECIMIENTO ECONOMICO NACIONAL. 

LA HIPOTESIS DE.QUE SE PARTE, ES LA SIGUIENTE: LAS COMPAÑIAS DE SE

GUROS SON UN SUBSECTOR ECONOMICO IMPORTANTE DENTRO DEL SECTOR TERCIARIO Y POR

ELLO DEBE DARSE UN IMPULSO A LA AMPLIACION DE SUS ACTIVIDADES PARA MEJORAR LA

SITUACION DEL FINA.."CIAMIENTO INTERNO AL CRECIMIENTO ECONOMICO DEL PAIS. 

LA ACTIVIDAD ASEGURADORA EN NUESTRO PAIS NO HA LOGRADO AUN TRASCEN -

DER SU LIMITADA PENETR,\CION E IMPORTANCIA RESPECTO AL PRODUCTO, (A LO LARGO DE 

TODA LA DECADA PASADA FLUCTUO ENTRE UN 0.80 Y 0.95% DEL MISMO). PERO A PESAR

DE ESTO Y DEBIDO A CONDICIONES ESPECIFICAS QUE TIENE QUE CUMPLIR EN EL MARCO -

LEGAL POR EL SECTOR ECONOMICO EN QUE SE UBICA Y POR LO QUE ES LA MISMA ACTIVI

DAD, GENERA RECURSOS QUE DEBE INVERTIR PARA OFRECER UNA GARANTIA DE SUS OPERA

CIONES. POR AQUI SE ESTABLECIO LA NECESIDAD DE CONOCER TAMBIEN LA IMPORTANCIA 

DE LA CONTRIBUCION DE RECURSOS QUE HA CANALIZADO AL MERCADO DE DINERO PARA AP.Q. 

YAR EL PROCESO DE CRECIMIENTO. 
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PARA LOGRAR LO ANTERIOR SE PLANTEA EN PRIMER LUGAR CONOCER EL ORIGEN 

DEL SEGURO EN LA HISTORIA HUMANA, SU OBJETIVO Y LA IMPORTANCIA QUE HA TENIDO -

EN EL DESENVOLVIMIENTO DE LA SOCIEDAD. EN SEGUNDO LUGAR UBICAR EL DESARROLLO

DE ESTA ACTIVIDAD EN MEXICO Y LA DEFINICION DEL MARCO LEGAL EN QUE PUEDEN ES -

TAS COMPAÑIAS REALIZAR SUS OPERACIONES. TODO LO CUAL SE PRESENTA EN EL PRIMER 

CAPITULO. 

EN EL SEGUNDO CAPITULO SE PRESENTAN ASPECTOS QUE DEFINEN EN FOR.'iA -

MAS AMPLIA LA CONFIGURACION DEL SECTOR ASEGURADOR EN CUANTO A LOS PRODUCTOS 

QUE MANEJAN, LAS OBLIGACIONES QUE LEGALMENTE TIENEN QUE CUMPLIR EL NUMERO DE -

COMPAÑIAS QUE EXISTEN A LA FECHA Y EL CONTROL Y VIGILANCIA QUE EL ESTADO REAL! 

ZA SOBRE ELLAS A EFECTO DE QUE CUMPLAN CON TODOS LOS ORDENAMIENTOS EXISTENTES. 

SIN ANIMO DE OPACAR LA IMPORTANCIA DE CADA UNO DE LOS APARTADOS DEL

CAPITULO II ES NECESARIO MENCIONAR APARTE EL REFERIDO AL CONTROL Y VIGILANCIA

QUE EL ESTADO LLEVA A CABO SOBRE LAS COMPAÑIAS DEDICADAS A ESTA ACTIVIDAD YA -

QUE ASI COMO LO REALIZA EN ESTE SECTOR PODRIA LLEVAR A CABO UN PROCESO SEMEJAM 

TE SOBRE OTRAS RAMAS PRODUCTIVAS (ESPECIALMENTE DENTRO DEL SECTOR INDUSTRIAL)

.QUE REPRESENTAN UN ESCAPE DE ALGUNOS RECURSOS QUE EL GOBIERNO PODRIA CAPTAR -

DESTACANDO LO REF~RIDO A LOS IMPUESTOS QUE GRAVAN AL CAPITAL, LAS GANANCIAS Y

LA EVASION FISCAL. 

PARA APRECIAR EN FORMA MAS OBJETIVA LA IMPORTANCIA DEL SECTOR ASEGU

RADOR EN EL CAPITULO III SE REALIZA PRiMERAMENTE UNA ESPECIE DE DIAGNOSTICO DE 

LA ECONOMIA HASTA LA DECADA DE LOS AÑOS SETENTA PARA UBICAR DESPUES EL SECTOR

TERCIARIO Y EL CRECIMIENTO QUE HA TENIDO SU PARTICIPACION EN EL PIB Y LA PART.!, 
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CIPACION QUE TA!-IBIEN TIENE EL SECTOR ASEGURADOR DENTRO DEL SECTOR SERVICIOS Y 

DEL PIB. 

POSTERIORMENTE.SE REALIZA EL MAYOR ANALISIS POSIBLE DE LA ACTIVIDAD 

ASEGURADORA, ESTO CON BASE EN DATOS CONSOLIDADOS DE TODO EL SECTOR ASEGURADOR 

VALIDADOS POR EL ORGANISMO QUE VIGILA, INSPECCIONA Y CONTROLA ESTAS ACTIVIDA

DES. 

SE DEFINE LA APORTACION DE RECURSOS AL MERCADO DE CAPITAL NACIONAL

CON LA INVERSION DE SUS RESERVAS TECNICAS, EL CRECIMIENTO DE LAS OPERACIONES

DE SEGUROS, LA SITUACION FINANCIERA A NIVEL GENERAL DE TODO EL SECTOR Y LA S! 

TUACION FINANCIERA QUE A LA FECHA TIENEN. 

POR ULTIMO EN EL CAPITULO IV SE DETALLAN LAS PERSPECTIVAS QUE A - -

NUESTRO PARECER TIENEN LAS OPERACIONES DE SEGUROS TANTO EN EL AMBITO NACIONAL 

COMO HACIA EL EXTERIOR. LO PRIMERO UBICANDO EL IMPACTO QUE LA INFLAClON TIE

NE SOBRE LA ACTIVIDAD ASEGURADORA EN CUANTO A SI SE LLEGARAN A INCREMENTAR 0-

NO LAS VENTAS DE POLIZAS DE SEGUROS Y PODER CANALIZAR EN LA MEDIDA QUE MAS 

CREZCAN UN MAYOR VOLUMEN DE RECURSOS A LA ECONOMIA DEL PAIS. 

EN EL SEGUNDO APARTADO DE ESTE CAPITULO SE TRATA DE UBICAR LA PERS

PECTIVA Y LAS CONSECUENCIAS QUE TENDRIA LA INCLUSION DE LAS ACTIVIDADES DEL -

SECTOR TERCIARIO EN EL ACUERDO GENERAL DE ARANCELES ADUANEROS Y COMERCIO -

(GATT) AQUI ES NECESARIO NO PERDER DE VISTA QUE LAS ACTIVIDADES DEL SECTOR -

TERCIARIO SON MUY VARIADAS Y ASI COMO HAY ALGUNAS QUE TIENEN MENOR IMPORTAN

TANCIA QUE OTRAS, LAS REALIZADAS POR EL SISTEMA FINANCIERO SON CUANTITATIVA -
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MENTE MAS IMPORTANTES POR SER OPERACIONES QUE SE REALIZAN A NIVEL NACIONAL Y -

CON VOLUMENES ELEVADOS DE CAPITAL. 

A ESTA INVESTIGACION LE PRECEDE UN PLANTEA.MIENTO TEORICO DONDE SE 

TRATA DE ENCUADRAR EL A..~ALISIS, EVIDENTEMENTE, NO SE PRETENDE DE NINGUNA MANE

RA DISMINUIR IMPORTA.~CIA A LA TEORIA, Y SI POR EL CONTRARIO REl-L\RCAR LA NECE

DAD DE DAR NUEVOS CAUCES AL QUEHACER PRACTICO DE LA TEORIA ECONOMICA DE MANERA 

MAS APEGADA A LAS POSIBILIDADES DEL PAIS A EFECTO DE QUE UBIQUE OBJETIVOS CON

CRETOS SOBRE LOS CUALES SE DESPLIEGUEN MEDIDAS ACORDES A LA REALIDAD NACIONAL

y A LAS CARACTERISTICAS .\LCANCES Y LIMITES DE LA ECONOMIA Y DE LA SOCIEDAD EN

SU CONJUNTO. 





l.l ANTECEDENTES TEORICOS. 

LA DECADA ACTUAL HA REPRESENTADO PARA NUESTRO PAIS UN ATRASO EN EL 

CRECIMIENTO ECONOMICO CON RESPECTO A LAS TASAS QUE SE; ALCANZARON EN EL DECE.

NIO ANTERIOR. A PARTIR DE 1982 EN QUE SE REDEFINE LA¡CRISIS ECONOMICA (QUE -

SE CREIA SUPERADA, ESPECIALMENTE EN LOS AÑOS 1978-1981, GRACIAS A LAS ALTAS 

TASAS DE CRECIMIENTO LOGRADAS POR EL AUGE PETROLERO), MANIFESTANDOSE EN UN -

DECRECIMIENTO DEL PRODUCTO A PRECIOS CONSTANTES Y EN UNA ALTA TASA DE INFLA-

CION - 99% DURANTE EL AÑO DE 1982- , QUE INAUGURO UN PERIODO DE CRISIS RECU-

RRENTE CAR~.CTERIZADA Y DENOMINADA COMO EPOCA DE "ESTANFLACION" INCONTROLADA, 

QUE HA OCASIONADO UNA DISMINUCION EN LOS NIVELES DE VIDA DE LAS MAYORIAS Y UN 

PROCESO DE EMPOBRECIMIENTO CRECIENTE DE LOS SECTORES SOCIALES MEDIOS. 

LA DETERMINACION ESPECIFICA DE LA ECONOMIA MEXICANA DE SER UN PAIS 

DE ESCASO DESARROLLO ECONOMICO, QUE HUBO LOGRADO DESDE FINALES DE LOS.AÑOS -

CINCUENTA TASAS MEDIAS DE CRECIMIENTO CONSTANTES DE 5 A 7% ANUAL.!/ DENOMINA

DO Y CONOCIDO COMO PAIS DE ECONOMIA MIXTA CON UNA ENORME IMPORTANCIA DEL EST~ 

DO EN LA ACTIVIDAD PRODUCTIVA DEBIDO AL ESCASO Y LENTO CRECIMIENTO DE LA IN--

VERSION DE LA INICIATIVA PRIVADA CON LO CUAL SE HAN APLICADO DE HECHO, MEDI-

DAS DE POLITICA ECONOMICA ENMARCADAS DENTRO DE LA TEORIA ECONOMICA KEYNESIANA 

QUE TOMO AUGE Y COBRO IMPORTANCIA DESDE LOS AÑOS TREINTA Y CUARENTA, COMO CO! 

SECUENCIA DEL CRACK DE 1929 QUE MOSTRO QUE LA TEORIA ECONOMICA CLASICA NO O~ 

FRECIA NINGUNA SOLUCIONA LA CRISIS •• 

1_/ DATO TOMADO DE CLARK REYNOLDS. "POR QUE EL DESARROLLO ESTABILIZADOR DE ~ 

XICO FUE EN REALIDAD DESESTABILIZADOR" EL TRIMESTRE ECONOMICO. P. 977-1023. 
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POR OTRO LADO, POR QUE HA SIDO EL KEYNESIANISMO EL QUE HA MOSTRADO 

UNA MEJOR ADAPTACION A LA REALIDAD DE LAS ECONOMIAS ATRASADAS POR UBICAR AL -

ESTADO COMO EL MOTOR DINAMIZADOR DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA, POR SU CAPACIDAD 

DE GASTO Y DE INVERSION QUE AUNQUE LIMITADOS, SON MAYORES QUE LAS CAPACIDADES 

DE LOS INVERSIONISTAS PRIVADOS. 

EL DESARROLLO DE LAS FUERZAS PRODUCTIVAS DE NUESTRO PAIS NO SE COMPA 

RA CON EL QÜE SE HA LOGRADO EN LAS ECONOMIAS DESARROLLADAS Y EN CUANTO AL CO

NOCIMIENTO CIENTIFICO SE PUEDE DECIR QUE SE TIENE EL MISMO CONOCIMIENTO QUE -

EXISTE EN LOS PAISES DESARROLLADOS, SIN EMBARGO DEBIDO A LA POCA DISPONIBILI

DAD DE RECURSOS FINA.~CIEROS NO EXISTE INVESTIGACION CIENTIFICA EXPERIMENNTAL 

QUE SE EQUIPARE A LA QUE SE REALIZA EN LOS PAISES ANTES MENCIONADOS, EN EL 

CAMPO DE LA TECNICA OCURRE LO MISMO, YA QUE SE CONOCE EL ADELANTO TECNICO LO_ 

GRADO EN OTROS PAISES GRACIAS A LA EXISTENCIA DE LA INVERSION EXTRANJERA 

DIRECTA Y A LA TRANSFERENCIA DE TECNOLOGIA, PERO NO EXISTEN LOS RECURSOS HlJM! 

NOS LO SUFICIENTEMENTE PREPARADOS NI EN NUMERO PARA DESPLAZAR ESA TECNOLOGIA 

(QUE POR LO GENERAL ES OBSOLETA CUANDO LLEGA AL PAIS ) E INICIAR UN PROCESO -

DE MEJORAMIENTO DE LA CAPACIDAD PRODUCTIVA, TECNOLOGICA Y TECNICA QUE LLEVE A 

LA ECONOMIA A DISMINUIR LA ENORME DEPENDENCIA DEL EXTERIOR. 

EN NUESTRO PAIS LAS CLASES SOCIALES NUNCA HAN TENIDO UNA DEFINICION 

COMO TALES EN FORMA AMPLIA, ESTO ES, QUE EXISTEN PERO COMO CLASE EN SI, MAS -

QUE COMO CLASE PARA SI, POSIBLEMENTE LA CLASE SOCIAL MAS IDENTIFICADA E INTE

GRADA Y CON UN OBJETIVO ESPECIFICO BIEN DEFINIDO DENTRO DEL MODO DE PRODUCCION 

PREVALECIENTE EN EL PAIS SEA LA CLASE POSEEDORA DE LOS MEDIOS DE PRODUCCION, 

~- POR LO QUE TOCA AL PROLETARIADO Y A TODOS LOS SECTORES DESPOSEIDOS, NO EXISTE 

UNA CONCIENCIA DE CLASE COLECTlVA QUE LOS IDENTIFIQUE, QUE LES DE UN CARACTER 
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Y QUE LES HAGA CONCEBIR UN OBJETIVO ESPECIFICO A LOGRAR E~ EL MEDIANO Y LARGO 

PLAZO. PARALELAMENTE, EL MODO DE PRODUCCION HA CREADO MECANISMOS QUE ENAJENAN 

A LA SOCIEDAD IMPIDIENDOLE VISUALIZAR OBJETIVA."iENTE LA REALIDAD CONCRETA EN -

QUE SE ENCUENTRA, DE ESTOS MECANISMO RESALTAN LA PUBLICIDAD Y LA TELEVISION -

QUE ACTUAN EN FORMA COMBINADA PARA DESPERSONALZAR AL SER HUMANO Y CONVERTIRLO 

EN UN PRODUCTO MAS DEL MODO DE PRODUCCION PREVALECIENTE Y DOMINANTE A NIVEL -

MUNDIAL. 

EXISTEN ASIMISMO ELEMENTOS QUE SON REALIZADOS EN EL MARCO DEL ASPEQ 

TO PRODUCTIVO DE LA ECONOMIA, ESTOS SON, EL ELEVAR EL NIVEL DE INGRESO DE UNA 

PARTE DE LOS TRABAJADORES DENTRO DEL SECTOR INDUSTRIAL Y DE SERVICIOS, CONVI! 

TIENDOLOS DE ESTE MODO EN LA LLAMADA ARISTOCRACIA OBRERA CUYA IDENTIFICACION 

COMO CLASE, DENTRO DE'su CLASE, ES A TODAS LUCES y DESDE TODOS LOS PUNTOS DE 

VISTA IMPOSIBLE, PRECISAMENTE, GRACIAS A QUE EL NIVEL DE INGRESO DE QUE DISPQ 

NEN LES HACE IDENTIFICARSE MAS CON LAS CLASES POSEEDORAS DE LOS MEDIOS DE PRQ 

DUCCION A LAS CUALES NO PERTENCEN POR NO SER ELLOS PRECISAMENTE POSEEDORES DE 

ESOS MEDIOS. 

EN LA EPOCA ACTUAL EL ESTADO TAMBIEN APORTA SU PARTE PARA MANTENER

EL ORDEN SOCIAL Y ECONOMICO IMPERANTE, MEDIANTE LA PUESTA EN PRACTICA DE UNA 

POLITICA ECONOMICA DE TIPO POPULISTA QUE CONTRIBUYE A NUBLAR LA CONCIENCIA E 

IDENTIFICACION DE LA CLASE DESPOSEIDA COMO CLASE SOCIAL, ASI; NO ES DESCONOC.!, 

DO QUE EN LOS ULTIMOS Afilos LOS GOBIERNOS SE AUTODENOMINEN COMO DEMOCRATICOS -

Y QUE SEGUN ELLOS BUSQUEN EL MEJORAMIENTO DE LAS CONDICIONES DE VIDA DE LA PQ 

BLACION, HACIENDOLA PARTICIPAR SEGUN ELLOS, EN LA GESTION ESTATAL, SE~ALAN -

ASIMISMO QUE CONFORME A DERECHO CONCEDEN PRERROGATIVAS A LA CLASE TRABAJADORA 

PRINCIPALMENTE CON LOS INCREMENTOS A SUS INGRESOS Y LO MAS RELEVANTE QUE SE -
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PUSO EN PRACTICA EN LOS ULTIMOS DIAS DEL SEXENIO PASADO, INMEDIATAMENTE DES--

PUES DE LA NACIONALIZACION DE LA BANCA PRIVADA, LA CORPORATIVIZACION DEL AM--

PLIO CONJUNTO DE EMPLEADOS BANCARIOS Y DE LAS EMPRESAS LIGADAS A ESE SECTOR -

COMO SON LAS INSTITUCIONES DE SEGUROS Y FIANZAS. 

COMO CONSECUENCIA DE LO ANTERIOR, ESTO ES, EN VIRTUD DE QUE NO EXI~ 

TE UNIFORMIDAD IDEOLOGICA NI CONCIENCIA·DE CLASE DE PARTE DE LA POBLACION DE~ 

POSEIDA, ES INDUDABLE QUE NUESTRO PAIS SE MANTENDRA EN EL FUTURO PROXL~O EN LA 

SENDA IMPUESTA POR EL MODO DE PRODUCCION CAPITALISTA, AUN CON TODAS SUS DEFI-

CIENCIAS E INCONVENIENTES. 

LO ANTERIOR NOS HA LLEVADO A PLANTEARNOS QUE EN LA EPOCA PASADA, --

PRINCIPALMENTE EL PERIODO COMPRENDIDO DE 1970 A 1982 CUANDO MEXICO GOZABA DE 

BUENA IMAGEN Y POSICION FRENTE AL MUNDO, AL HABER LOGRADO SER UN PAIS ------

" ••• EXCEPCIONALMENTE AFORTUNADO Y PRIVILEGIADO DENTRO DE LOS DE SU CLASE; CR~ 

CIMIENTO ECONOMICO, SOLIDEZ MONETARIA, SOLVENCIA CREDITICIA Y ESTABILIDAD PO

LITICA ••• " ]j FUE GRACIAS PRINCIPALMENTE A LA POLITICA ECONOMICA PUESTA EN -

PRACTICA Y A LAS CONDICIONES POLITICAS, JURIDICAS, ECONOMICAS Y SOCIALES QUE 

SE ESTABLECIERON EN LASDECADAS ANTERIORES A EFECTO DE LOGRAR EL TAN ANHELADO 

DESARROLLO ECONOMICO DEL PAIS. 

DESDE UN PUNTO DE VISTA OBJETIVO, CREO QUE HACER UN ANALISIS ECON.Q 

MICO DE LA SITUACION E IMPORTANCIA DE LA ACTIVIDAD ASEGURADORA EN LA ECONOMIA 

DEBE ENCUADRARSE EN TERMINOS DE LA TEORIA KEYNESIANA QUE MUCHO SE HA USADO Y -

:f/ TELLO MACIAS CARLOS. 11 LA POLITICA ECQNOMICA EN MEXICO 1970-1976". EDIT. -

SIGLO XXI EDITORES. 4a. EDICION. MEXICO 1980. P •. ll. 
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PUESTO EN PRACTICA EN NUESTRO PAIS, BIEN SEA POR NECESIDAD O POR GUSTO Y POR 

QUE ES LA QUE MEJOR SE ADAPTA A LAS NECESIDADES Y ALCANCES DEL ANALISIS QUE 

SE PRETENDE REALIZAR, Y POR QUE DE ACUERDO CON LA TEORIA KEYNESIANA LA AClJM!! 

LACION DE RIQUEZA, O SEA, INVERSION (SEGUN KEYNES) EN EL MODERNO CAPITALISMO 

INDUSTRIAL ES LA BASE DEL BUEN FUNCIONAMIENTO DE TODO EL SISTEMA ECONOMICO :2_/ 

ADEMAS POR EL OBJETIVO BASICO AL QUE APUNTABA ESTA TEORIA, DE MOSTRAR EL CA

MINO PARA SACAR A LA ECONOMIA MUNDIAL DE LA DEPRESION EN QUE SE ENCONTRABA Y 

RESTABLECER UN EQUILIBRIO ECONOMICO MAS DURADERO, REDUCIENDO DE ESTA MANERA

LAS FLUCTUACIONES DE LOS CICLOS ECONOMICOS. 

DE ESTA MANERA INICIAREMOS SE8ALANDO QUE LA TEORIA KEYNESIANA ES -

CONTRARIA A LA TEORIA ECONOMICA CLASICA DESDE EL PUNTO DE VISTA DE REFUTAR EL 

POSTULADO CLASICO QUE AFIRMA QUE SIEMPRE EXISTECOMO SITUACION ESTABLE UNA -

TENDENCIA AL EMPLEO TOTAL DEL TRABAJO Y DE LOS DEMAS FACTORES DE LA PRODUC-

CION Y QUE LA INTERFERENCIA DE LOS GOBIERNOS EN LA ACTIVIDAD ECONOMICA ASI -

COMO LA DE LOS MONOPOLIOS PROVOCA PERTURBACIONES EN LA ECONOMIA Y QU~, EN -

CONSECUENCIA EL LAISSEZ FAIRE GARA.'ITIZA EL EMPLEO TOTAL POR QUE CADA QUIEN _ 

SE DEDICA A LA ACTIVIDAD QUE MAS LE CONVIENE. 

EN CONTRAPOSICION A LO ANTERIOR LA TEORIA GENERAL DE KEYNES SE OC.!! 

PA DE TODOS LOS NIVELES DE EMPLEO Y TRATA DE DEMOSTRAR QUE LA SITUACION NOR

MAL DEL CAPITALISMO.DEL LAISSEZ FAIRE SE DESARROLLA EN UNA SITUACION FLUC- -

TUANTE DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA QUE PUEDE RECORRER TODA LA GAMA QUE VA DES

DE EL EMPLEO TOTAL IL\STA EL PARO A.'iPLIO. CON UN NIVEL CARACTERISTICO BASTAN-

~/ VEASE. DILLARD DUDLEY. " LA TEORIA ECONOMICA DE JOHN MAYNARD KEYNES ". -

EDITORIAL AGUILAR. ESPAÑA 1980, P. 11 
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TE ALEJADO DEL EMPLEO TOTAL. 

DENTRO DE TODO EL EDIFICIO TEORICO KEYNESIANO EL DINERO OCUPA UN -

LUGAR DE ENORME IMPORTANCIA Y SE PUEDE DECIR SIN TEMOR A EQUIVOCACION QUE ES 

EL EJE SOBRE EL CUAL GIRA SU ANALISIS. 

ADEMAS, POR QUE EN VISTA DE QUE LA TEORIA KEYNESIANA AFECTA TODOS 

LOS NIVELES DE EMPLEO PARA LA TOTALIDAD DEL SISTEMA ECONOMICO, ES UNA TEORIA 

DE UNA ECONOMIA MONETARIA EN EL SENTIDO DE QUE EL DINERO ES UNA FORMA IMPOR-

TANTE, BAJO LA CUAL SE ACUMULA"LA RIQUEZA Y EN EL QUE EL INTERESES EL PREMIO 

QUE SE PAGA POR NO ATESORAR LA RIQUEZA EN ESA FORMA. ES UNA TEORIA EN LA QUE 

LAS FLUCTUACIONES EN EL VOLUMEN DE INVERSION EXl'LICAN LAS FLUCTUACIONES DEL 

EMPLEO. 

POR OTRA PARTE LO REFERENTE AL DINERO SE EXPLICA DESDE EL PUNTO DE 

VISTA DE QUE EN EL MUNDO EN EL QUE EL FUTURO ECONOMICO ES SUMAMENTE INCIERTO 

Y EN EL QUE EL DINERO ES UNA FORMA IMPORTANTE DE ACUMULAR RIQUEZA, EL NIVEL 

GENERAL DE EMPLEO DEPENDE DE LA RELACION ENTRE LOS BENEFICIOS ESPERADOS DE LA 

INVERSION EN BIENES DE CAPITAL Y EL PREMIO DE INTERES QUE HAY QUE PAGAR PARA 

INDUCIR A LOS POSEEDORES DE RIQUEZA A TRANSFERIR EL DOMINIO SOBRE SU DINERO. 

EL PUNTO DE PARTIDA DE KEYNES ES EL CONCEPTO DE LA DEMANDA EFECTI-

VA, DEFINIDA COMO EL " INGRESO GLOBAL O IMPORTE DE VENTAS QUE LOS EMPRESARIOS 

ESPERAN RECIBIR INCLUYENDO LOS INGRESOS QUE HACEN PASAR A MANOS DE OTROS FAf 

TORES DE LA PRODUCCION POR MEDIO DEL VOLUMEN DE OCUPACION QUE DECIDEN CONCE-

,,- · DER"~/ SU REPRESENTACION GRAFICA PUEDE REALIZARSE SE~ALANDO UN PUNTO EN UNA-

~/ KEYNES JOHN MAYNARD. "TEORIA GENERAL DE LA OCUPACION EL INTERES Y EL DINE 
EDIT. FONDO DE CULTURA ECONOMICA. MEXICO 1980. p.57 
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CURVA DE DEMANDA AGREGADA QUE RELACIONE VARIAS CANTIDADES HIPOTETICAS DE OC,!! 

PACION CON LOS RENDIMIENTOS QUE SE ESPERA OBTENER DE SU PRODUCTO. ADEMAS SE 

PUEDE ESTABLECER EN RELACION A LA OFERTA GLOBAL. RELACIONANDO EL PRECIO DE -

ESTA CON EL CONJUNTO DE LA PRODUCCION OBTENIDA EMPLEANDO UN NUMERO "n" DE -

HOMBRES. 

EL PUNTO DE INTERSECCION DE LAS DOS CURVAS MUESTRA EL VALOR DE LA 

DEMANDA, DENOMINÁDO POR KEYNES, COMO DEMANDA EFECTIVA. ESTE PUNTO ES DE ENO.!!: 

ME IMPORTANCIA PARA LOS EMPRESARIOS PUES EN EL SU EXPECTATIVA DE GANANCIAS ~ 

CANZA SU VALOR MAXIMO, DE ACUERDO A ELLO ES EL PUNTO QUE MUESTRA LA CA.'<TIDAD 

DE OCUPACION EXISTENTE EN ESTADO DE EQUILIBRIO. 

EL VOLUMEN DE OCUPACION REAL EXISTENTE EN LA ECONOMIA SE TRADUCE EN 

DEMANDA DE MERCANCIAS QUE A FIN DE CUENTAS INDUCEN A MANTENER MAS O MENOS -

CONSTANTE EL NIVEL DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA. SIN EMBARGO. DENTRO DE LA MIS

MA TEORIA ES NECESARIO CONOCER QUE FACTORES SON LOS QUE DETERMINAN EL VOLUMEN 

DE OCUPACION. PARA ELLO NECESITAMOS VOLVER A LA DEMANDA EFECTIVA QUE ES SIN 

LUGAR A DUDAS EL DETERMINANTE DEFINITIVO DEL VOLUMEN DE OCUPACION, ESTO ES, 

EL GRADO EN QUE EL EMPRESARIO JUZGA QUE TAL NIVEL DE OCUPACION ES EL MAS REN 

TABLE. ASI, LA DEMANDA TOTAL EN TERMINOS DE DINERO. DE MERCANCIAS Y DE SERV! 

CIOS DETER.'IINA LA RENTABILIDAD. Y ESA CANTIDAD TOTAL DE DINERO QUE VA AL ME.!!, 

CADO A APOYAR Y FORMAR PARTE DE LA DEMANDA NO ES OTRA COSA QUE EL INGRESO T.Q 

TAL QUE SE HA CREADO EN LA ECONOMIA. 

A PARTIR DE AQUI, SE PUEDE RELACIONAR LA DEMANDA TOTAL CON EL IN-

CRESO NACIONAL (QUE ES LO MISMO QUE HABLAR DE INGRESOS Y GASTOS DE TODA LA -

ECONOMIA EN SU CONJUNTO). 
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EN CUANTO AL INGRESO, EXISTE LA MISMA INTERROGANTE, ¿QUE ES LO QUE_ 

DETER~NA SU NIVEL Y CUALES SON SUS CARACTERISTICAS? PARA EXPLICAR ESTO, 

EXISTE EN EL CUERPO DE LA TEORIA LA LEY PSICOLOGICA QUE EXPLICA LA CO~IDUCTA 

DE 1-'.S ?ERSONAS EN RELACION CON LOS CAMBIOS QUE EXPERIMENTAN SUS INGRESOS Y 

LAS ?W?ORCIONES EN QUE EL INGRESO SE DIVIDE EN GAST,O PRODUCTIVO E IMPRODUC

TIVO u LO QUE NO ES OTRA COSA QUE EL CONSUMO Y EL AHORRO. 

EN .. BASE A LO ANTERIOR SE DESARROLLA EL CONCEPTO PROPENSION A CONSQ 

MIR, (CE RELACIONA EL INGRESO TOTAL Y EL CONSUMO AGREGADO. LA PROPENSION A -

CONS~R ES UNA FUNCION ESTABLE'DEL INGRESO TOTAL E INDICA COMO VARIA EL CONSQ 

MO C-8..'<DO VARIA LA RENTA EN REFERENCIA A ESTO, KEYNES SERALA QUE POR REGLA G.§. 

NERAI. L; POBLACION NO GASTA TODO SU INGRESO EN EL CONSUMO HABITUAL (A EXCEP

CION Il::'. LOS SECTORES 'MAS POBRES), YA QUE SI PARTIMOS DEL SUPUESTO DE LA EXIS-

TENCll. DE UNA PROPENSION A CONSUMIR IGUAL A 100% PARA CUALQUIER NIVEL DE RE,! 

TA EL ~!PLEO TOTAL ESTARIA ASEGURADO SIN NINGUNA NECESIDAD DE INVERSIOS E IN

VERSA.-w::::NTE SE LOGRARIA UNA INVERSION AMPLIA SI EXISTIESE UN BAJO NIVEL DE LA 

PRO?:::SSION AL CONSUMO. ADEMAS CON ESTO KEYNES MUESTRA QUE EL SISTEMA ECONOM.! 

CO NO TIENDE AL EMPLEO TOTAL COMO ASEGURABA LA DOCTRINA CLASICA. 

LLEGADOS A ESTE PUNTO Y A EFECTO DE NO PERDERNOS EN EL MARCO DE LA 

TEOR.ll.. ES NECESARIO DETALLAR LAS DEFINICIONES DE LOS CONCEPTOS (QUE A "SUESTRO 

PUNTO DE VISTA SON MAS IMPORTANTES) DENTRO DE LA TEORIA GENERAL. 

LA PROPENSION AL CONSUMO, ES UNA RELACION FUNCIONAL "X" EN'IRE "Y" -

UN KIEL DADO DE INGRESO, MEDIDO EN UNIDADES DE SALARIO, Y "C" EL GASTO QUE 

.,.-· PARA El. CONSUMO SE TOMA DE DICHO NIVEL DE INGRESO, DE MANERA QUE: 
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c - X (Y) o c - s . X (Y) 

ADEMAS ESTE CONCEPTO ESTA DETERMINADO POR: EL MONTO DE INGRESOS DE 

LOS INDIVIDUOS; OTRAS CIRCUNSTANCIAS LIGADAS A ELLOS Y LAS NECESIDADES SUBJ! 

TIVAS E INCLINACIONES PSICOLOGICAS.~/ 

EL INGRESO DEL EMPRESARIO ES EL "EXCEDENTE DE VALOR DE SU PRODUCCION 

TERMINADA Y VENDtDA DURANTE EL PERIODO, SOBRE SU COSTO PRIMO. ES DECIR QUE EL 

INGRESO DEL EMPRESARIO SE CONSIDERA IGUAL A LA CANTIDAD QUE DEPENDE DE SU ES 

CALA DE PRODUCCION QUE SE ESFUERZA POR LLEVAR AL MAXIMO, ES DECIR. A SU GA--

NANCIA BRUTA ••• " 2_/ 

EL AHORRO PARA KEYNES "ES AQUELLA PARTE DEL INGRESO DEL PERIODO -

QUE NO SE HA GASTADO EN CONSUMO". J_/ 

POR SU PARTE LA INVERSION NETA ES "LA ADICION NETA AL EQUII'.0 PRO-

DUCTOR DESPUES DE TENER EN CUENTA LA BAJA NORMAL DE SU VALOR COMO CONSECUEN-

CIA DE SU USO Y LOS CAMBIOS IMPREVISTOS EN EL VALOR DEL EQUIPO QUE DEBEN ~ 

GARSE A LA CUENTA DE CAPITAL". !!f 

LA INVERSION ESTA EN FUNCION DE LA EFICACIA MARGINAL DEL CAPITAL -

QUE ES " LA TASA DE DESCUENTO QUE LOGRARIA IGUALAR EL VALOR PRESENTE DE LA -

SERIE DE ANUALIDADES DADA POR LOS RENDIMIENTO ESPERADOS DEL BIEN DE CAPITAL 

EN TODO EL TIEMPO QUE DURE SU PRECIO DE OFERTA" 2/ Y LA TASA DE INTERES QUE 

SR nRFTNR COMO "T.A RECOMPENSA POR PRIVARSE DE LIQUIDEZ DURANTE UN PERIODO --

5/ IDEM. OP. CIT. P. 88 
6/ IDEM. OP. CIT. P. 56 
71 IDEM. OP. CIT. P. 63 
B/ IDEM. OP. CIT. P. 64 
"!! IDEM. OP •. CIT. P. 125 
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DETER.."IINADO; POR QUE DICHA TASA NO ES, EN SI MISMA, MAS QUE LA INVERSA DE LA. 

PROPORCION QUE HAY ENTRE UNA SUMA DE DINERO Y LA QUE SE PUEDE OBTENER POR -

DESPRENDERSE DEL CONTROL DEL DINERO A,CA..'1BIO DE UNA DEUDA DURANTE UN PERIODO 

DETERMINADO DE TIEMPO". 1._9/ 

CUANDO AUMENTA EL INGRESO DE LA POBLACION, AUMENTA TAMBIEN, POR -

CONSECUENCIA SU CONSUMO, PERO EN FORMA MENOS QUE PROPORCIONAL ASI, UN INGRE

SO MAYOR SE TRADUCE EN UN CONSUMO MENOR Y VICEVERSA, DE ESTA MANERA LA PRO-

PENSION A CONSUMIR MUESTRA COMO SE DIVIDIRA EN CONSUMO DIARIO Y AHORRO UN A,!! 

MENTO DEL INGRESO. 

DENTRO DE LA TEORIA KEYNESIANA EL INGRESO ES IGUAL AL CONSUMO MAS LA 

INVERSION Y LA INVERSION ES IGUAL AL AHORRO, QUE SERIA EL EXCESO DE RENTA SO 

BRE EL GASTO EN CONSUMO, SIMBOLiCAMENTE: 

Y. c + I 

s - Y - c 

Y - c + s 

I - s 

DONDE Y • INGRESO 

C • CONSUMO 

I • INVERSION , Y 

S •AHORRO 

,, ];Q/ IDE."I. OP. CIT. P. 151. 
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A GRANDES RASGOS LA IGUALDAD DEL INGRESO CON EL CONSUMO Y LA INVE,!! 

SION NOS MUESTRA QUE ES NECESARIO CIERTO NIVEL DE INGRESO PARA CONSERVAR EL -

NIVEL DE LA INVERSION, Y EN FORMA INVERSA, QUE ES NECESARIO CIERTO NIVEL DE -

INVERSION PARA CONSERVAR LOS NIVELES DE INGRESO Y CONSUMO EXISTENTES. 

LA INVERSION A SU VEZ DEPENDE DE FACTORES MUY IMPORTANTES QUE DINA

MIZAN EL PROCESO, ENTRE ESTOS ESTAN EL CRECIMIENTO DE LA POBLACION, LA EXPAN

SION GEOGRAFICA Y EL PROGRESO TECNICO, EN LA MEDIDA QUE AFECTAN LOS BENEFI--

CIOS ALCANZADOS POR LOS INVERSIONISTAS. 

SI, PARTIENDO DE UN NIVEL DADO DE INGRESOS, CONSUMO E INVERSION SU

PONEMOS QUE ESTA ULTIMA DESAPARECE ES EVIDENTE QUE DISMINUIRA EL GASTO TOTAL 

Y QUE EL INGRESO ( LO MISMO QUE LA OCUPACION ) NO PODRAN SER MANTENIDOS EN EL 

NIVEL QUE TENIAN ANTES DE OCURRIR ESTO. ADEMAS, COMO CONSECUENCIA EL CONSUMO 

RESENTIRA UNA DISMINUCION QUE PUEDE NO SER TAN RAPIDA, PERO QUE LLEVARA POR _ 

SU PARTE A UNA REDUCCION DEL CONSUMO. ESTOS MOVIMIENTOS DESCENDENTES GONTI~-U! 

RAN HASTA AQUEL PUNTO EN QUE SE IGUALEN GRAFICAMENTE; ESTE PUNTO SERA AQUEL -

EN QUE TODO EL INGRESO SEA CONSUMIDO. 

EL NIVEL"EN QUE SE IGUALEN EL INGRESO Y EL CONSUMO, PUEDE SER CONS! 

DERADO COMO UN NUEVO PUNTO DE EQUILIBRIO QUE SE MANTENDRA EN EL MEDIANO PLAZO 

EN LA MEDIDA QUE EN EL ENTORNO NO EXISTAN FACTORES QUE INDUZCAN A UN NUEVO A!! 

MENTO EN EL INGRESO EN FORMA ESPONTANEA. 

COMO COROLARIO DE LO ANTERIOR EN LA MEDIDA QUE LOS TRES ELEMENTOS -

sEaALADOS SE CONDICIONAN RECIPROCAMENTE, PODEMOS DECIR QUE CADA NIVEL DE IN-

GRESO TIENE SU CORRESPONDIENTE NIVEL DE CONSUMO. Y SI EL NIVEL DE CONSUMO Y -
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SI EL NIVEL DE CONSUMO Y EL DE INVERSION NO SUMAN EL TOTAL DEL INGRESO, ESE 

NIVEL DE INGRESO NO PUEDE SER CONSERVADO. 

ASI, TENDRA QUE REALIZARSE UN AJUSTE POR PARTE DEL CONSUMO (SUBIE! 

DO O BAJANDO), HASTA QUE LA IGUALDAD ENTRE Y • C +.I SEA RESTABLECIDA Y -

EL. NIVEL DÉ INVERSION ESTE EQUILIBRADO. 

LA.TASA DE INTERESES DENTRO DE LA TEORIA GENERAL UN ELEMENTO IMPO!!, 

TANTE QUE DETERMINA EN GRAN MEDIDA EL NIVEL DE INVERSION, A SU VEZ, ESTA EXI~ 

TE EN FUNCION DE LA PREFERENCIA DE LIQUIDEZ YA QUE LA GENTE DESEA TENER RIQU~ 

ZA EN SU FORMA MONETARIA POR TRES MOTIVOS QUE SON: TRANSACCION, PRECAUCION Y 

ESPECULACION. AL AUMENTAR EL NIVEL DE EMPLEO, PUEDE AUMENTAR EL VOLUMEN DE -

PRODUCCION Y TAMBIEN EL NIVEL DE PRECIOS, ESTO AUMENTA EL NUMERO DE TRANSAC-

CIONES ECONOMICAS Y CON ELLO LA MASA DE DINERO. EL MOVIMIENTO DE ESTOS FACTO

RES OCASIONA CAMBIOS A LA TASA DE INTERES. 

ADEMAS, JUNTO A LO ANTERIOR, NO HAY QUE PERDER DE VISTA QUE EL AU-

MENTO DE LA INVERSION EN FORMA CONSTANTE TENDERA EN EL MEDIANO Y LARGO PLAZO 

A REDUCIR LA EFICIENCIA MARGINAL DEL CAPITAL, POR QUE ESE AUMENTO DE LA INVE! 

SION RARA DESCENDER EL RENDIMIENTO FUTURO Y HARA SUBIR EL COSTO QUE SE TEN-

DRA QUE PAGAR PARA INCREMENTARLO. 

EL CRECIMIENTO DE LA INVERSION TIENE DESDE EL CORTO PLAZO UN EFECTO 

MULTIPLICADOR Y EN CADENA, AL GENERAR UNA SERIE DE EFECTOS SIMULTANEOS HASTA 

LLEGAR EN UN MOMENTO DADO A MULTIPLICARLA, LO MISMO QUE OCURRIRA CON EL EM-

PLEO. 
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POR OTRO LADO, EN CUANTO A LA INVERSION ES IMPORTANTE SE~ALAR QUE EN EL MAR-

CO DE LA TEORIA GENERAL DEPENDE ADEMASºDE UN ASPECTO UN TANTO SUBJETIVO QUE 

SE REFIERE A LA CONFIANZA DEL INVERSIONISTA EN LA ACTIVIDAD ECONOMICA, LAS -

DECISIONES DE INVERSION A LARGO PLAZO, DE ACUERDO A LO ANTERIOR, SE CONTRAEN 

EN MUCHOS CASOS POR LA PSICOLOGIA DEL DESCONOCIMIENTO DEL FUTURO QUE SE TRA

DUCE PARA KEYNES EN LOS JUICIOS CONVENCIONALES. 

CUANDO.LA EFICIENCIA MARGINAL DEL CAPITAL Y EL TIPO DE INTERES GUA~ 

DAN ENTRE SI UNA RELACION TAL QUE EXISTE EL VOLUMEN JUSTO DE INVERSION, EL -

EQUILIBRIO SE ALCANZA EN EL PUNTO INFERIOR ALA OCUPACION PLENA, ADEMAS, DEN

TRO DE LA TEORIA GENERAL NO ES POSIBLE UNA OCUPACION SUPERIOR A LA PLENA POR 

QUE ELLO IMPLICA EPOCAS INFLACIONARIAS QUE LLEVAN A UNA REDUCCION REAL EN EL 

INGRESO Y .CONSUMO DE LA POBLACION. 

EN UNA EPOCA DE CRISIS EL NIVEL DE INVERSION SE CONTRAE Y DISMINUYE 

EL NIVEL DE OCUPACION E INGRESO, DESPUES DE UN PERIODO DE DEPRESION }jAS O N~ 

NOS PROLONGADO LA INVERSION COMIENZA A REVIVIR DE NUEVO. EN EL TRANSCURSO DE 

LA DEPRESION SE HA DESCUIDADO LA RENOVACION DEL EQUIPO DE CAPITAL Y EN LA ~ 

DIDA QUE SE VA SUPERANDO LA CRISIS SE LLEGA A UN PUNTO EN QUE LOS NEGOCIOS -

EMPIEZAN A MOSTRAR UN PANORAMA .MAS CONFIABLE DEL RENDIMIENTO DE LAS Il\'VERSIO - -
NES, LA EFICIENCIA MARGINAL DEL CAPITAL COMIENZA A XNCREMENTARSE, PERO EN LA 

MEDIDA EN QUE INDUCE.A UN AUMENTO EN EL VOLUMEN DE LA INVERSION COMIENZA A -

ESTANCARSE Y EMPIEZA A DESCENDER. 

LA AMPLITUD DE LAS FLUCTUACIONES EN EL VOLUMEN DE OCUPACION DEPEN-

DERA DEL MULTIPLICADOR, QUE NO ES OTRA COSA QUE UN TERMINO QUE DESIGNA LA R] 

LACION EXPRESADA EN LAPROPENSION A CONSUMIR. LA PROPENSION MARGINAL A CONSU-
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MIR ES LA RAZON ENTRE UN AUMENTODEL CONSUMO Y UN AUMENTO DEL INGRESO: ALGEB~ 

IC.M1ENTE .ll. C / .ll. Y • COMO UN AUMENTO EN EL INGRESO TIENE QUE SER IGUAL A UN 

AUMENTO E.'< EL CONSUMO MAS UN AUMENTO DE LA INVERSION [:},.Y - ÁC + .ll.I • SE -

SIGUE QUE CON UNA DETERMINADA PROPENSION A CONSUMIR, TODO AUMENTO DE LA INVE! 

SION SERA SEGUIDO POR UN AUMENTO DETERMINADO DEL INGRESO. EL FACTOR POR EL --

CUAL SERA AUNENTADO EL INGRESO SE LLAMA MULTIPLICADOR, Y SE REPRESENTA MEDI~ 

TE EL SD!30LO "k". E."lTONCES .ll. y = k ll.I • y COMO .ll.I - .ll.Y - 6.c. PODEMOS 

ESCRIBIR: 
.ll.Y 

k ------ o 
f1y - e 

EN OTRAS PALABRAS EL MULTIPLICADOR ES IGUAL A UNO MENOS LA PROPENSION MARGINAL 

A CONSUMIR. ASI, POR EJEMPLO, SI SE CONSUMEN DOS TERCIOS DEL INGRESO Ei MULT!. 

PLICADOR SERA 3 ; ES DECIR QUE TODO AUMENTO DE LA INVERSION CONDUCIRA A UN A!! 

MENTO TRIPLE DEL INGRESO (O DE LA OCUPACION). 

EN OTRAS PALABRAS Y EJEMPLIFICANDO GRAFICAMENTE, SE SUPONE UN AU--

MENTO DE 100 PESOS EN LA RENTA, QUE PROCEDE DE UN AUMENTO DE 90 PESOS EN EL 

CONSUMO Y 10 PESOS EN LA INVERSION. 

AY - .ll.c + Ar ===> $100 - $90 + $ 10 

LA PROPENSION MARGINAL AL CONSUMO SERA: - ...1Q. _ 0.90 
100 

EL MULTIPLICADOR ~~ • l~~ • 10, ASI SE PUEDE GENERALIZAR Y DE

CIR QUE EL MULTIPLICADOR ES IGUAL A LA INVERSA DE UNO MENOS LA PROPENSION ~ 
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GINAL AL CONSUMO; Y LA PROPENSION MARGINAL Al. CONSUMO ES IGUAL A LA UNIDAD 

MENOS LA INVERSA DEL MULTIPLICADOR. EN -EL EJEMPLO ANTERIOR, LA PROPENSION MA_!i 

GINAL AL CONSUMO ES 9/10, UNO MENOS 9/10 ES IGUAL A 1/10, Y EL MULTIPLICADOR 

ES LA INVERSA DE 1/10 O SEA !O . .!_!./ 

VOLVIENDO AL OTRO DETERMINANTE DE LA INVERSION, O SEA, LA TASA.DE -

INTERES. ES EVIDENTE QUE UN MOVIMIENTO DESCENDENTE EN ELLA DE SUFICIENTE IN-

TENSIDAD EN UNA EPOCA DE DEPRESION Y COMO TENDENCIA A LARGO PLAZO PUEDE CON--

TRARRESTAR LOS EFECTOS DESFAVORABLES CAUSADOS SOBRE LA INVERSION POR LA DEFI-

CIENTE EFICIENCIA MARGINAL DEL CAPITAL. SEGUN KEYNES, LA EXPERIENCIA MOSTRADA 

POR EL TIPO DE INTERES REVELA QUE ESTE NO DESCENDERA LO BASTANTE DE PRISA NI 

LO BASTANTE BAJO PARA MANTENER EL VOLUMEN DE LA INVERSION QUE PUEDE PROPORCIQ 

NAR LA OCUPACION PLENA. LA RAZON DE ESTO SE ENCUENTRA EN SU PROPIA DEFINICION 

DEL INTERES COMO FENOMENO MONETARIO: EL TIPO DE INTERES ES DETER.~INADO PRIMOS 

DIALMENTE POR LA CANTIDAD DE DINERO Y POR LA PREFERENCIA POR LA LIQUIDEZ, Y -

LAS CONDICIONES QUE INFLUYEN EN ESTOS DOS FACTORES PUEDE DEMOSTRARSE QUE SON 

DESFAVORABLES AL DESCENSO DE LA TASA DE INTERES EN LA MEDIDA NECESARIA PARA 

CONSEGUIR UNA TASA DE INVERSION DE "OCUPACION PLENA" • LA INVERSION TENDERA A 

SER LLEVADA HASTA EL PUNTO EN QUE LA EFICIENCIA MARGINAL DEL CAPITAL Y LA TA

SA DE INTERES SON.IGUALES. 

LA TENDENCIA A LARGO PLAZO SERIA EL AUMENTO DE LA INVERSION Y LA --

DISMINUCION DE LA EFICIENCIA MARGINAL DEL CAPITAL, PERO LA MISMA TASA DE INT! 

RES FRUSTRA ESA TENDENCIA Y RESTRINGE LA INVERSION. DE ACUERDO A ESTO, NO SO-

LO ES TEORICAMENTE IMPOSIBLE QUE EL EQUILIBRIO SE CONSIGA SIN OCUPACION PLENA 

SINO QUE LA NIVELACION DE LOS NUMEROSOS FACTORES QUE ENTRAN EN JUEGO ES TAN -

DELICADA QUE EL LOGRO AUTOMATICO DE LA OCUPACION PLENA DEBE CONSIDERARSE COMO 

.!!./ DILLARD DUDJ'.,EY. "'LA TEORIA ECONOMICA DE ••• " OP. CIT. P. 88 
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LO MENOS PROBABLE. 

EL ANALISIS DEL NIVEL DE EMPLEO E INGRESO NACIONALES MUESTRAN QUE 

LA INVERSION PRIVADA EN LAS ECONOMIAS OCCIDENTALES ES LIMITADA PARA CUBRIR -

ESA DISPARIDAD, EN CONSECUENCIA, UN OBJETIVO CLARO DE KEYNES UBICA LA NECES! 

DAD DE LA lNVERSION ESTATAL A EFECTO DE SUSTITUIR EN PARTE LA INSUFICIENCIA 

DE LA INVERSION PRIVADA. LA INVERSION PUBLICA DEBE DE REALIZARSE ENTONCES, -

NO SOLO EN OBRAS DE BENEFICIO SOCIAL, SINO ADEMAS EN LA CREACION DE INFRAES

TRUCTURA BASICA, CON ESTO SE PODRA CONSERVAR EL.NIVEL DE EMPLEO CUANDO EL CI

CLO ECONOMICO SE ENCUENTRE EN SU FASE DE DEPRESION. ADEMAS, CON LA INVERSION 

PUBLICA SE BUSCA INCENTIVAR A LA INVERSION PRIVADA PARA SUPERAR LA CRISIS O 

DEPRESION EN QUE SE ENCUENTRE LA ECONOMIA. 

LA REALIDAD CONCRETA DE LA ECONOMIA DE NUESTRO PAIS Y LA SITUACION 

DE LAS FINANZAS ESTATALES MUESTRAN SIN LUGAR A DUDAS QUE EL GOBIERNO HA C~ 

PLIDO EN GRAN MEDIDA CON LAS RECOMENDACIONES DE REALIZAR INVERSION EN OBRAS 

DE BENEFICIO SOCIAL Y CREACION DE INFRAESTRUCTURA. 

EN LA ACTUALIDAD EL GOBIERNO DE NUESTRO PAIS REALIZA FUNCIONES PRQ 

DUCTIVAS, REDISTRIBUTIVAS, REGULADORAS Y ESTABILIZADORAS A EFECTO DE MANTENER 

LA ACTIVIDAD ECONOMICA, DENTRO DE ESAS ACTIVIDADES LA QUE.NOS INTERESA PARA 

EFECTOS DE ESTA INVESTIGACION ES LA REFERIDA A SUS FUNCIONES REGULADORAS YA 

QUE MEDIANTE ELLAS REGLAMENTA LA ACTIVIDAD ECONOMICA EMITIENDO LEYES Y DISPQ 

SICIONES ADMINISTRATIVAS EN LAS CUALES DEFINE LAS ACTIVIDADES QUE PUEDE Y D~ 

BE REALIZAR Y LAS QUE CONCESIONA A LOS INDIVIDUOS COMO PERSONAS FISICAS O MQ 

RALES PARA QUE REALICEN EN SU LUGAR ESAS ACTIVIDADES. 



1.2 ANTEX::EDENI'ES HIS'IDRICOS. 

l. 2 .1 HIS'IDRIA y ORIGEN DEL smuro. 

EL ORIGEN DEL SEX:;UOO SE ENCtJ'ENrRA ESTREXll1\MENl' VINCULADO AL HEOlO -

DE QUE H1\CE SIGLOS, CUANDO LI\ CIVILIZJ\CICN SE UBICABA. EN EPCCAS DE ESCASO -

DESl\RroLID IA EKISTmCIA DEL HG!BRE SE mccNl'RABA SU.JErA A CONSTM'TES PELIGROS, 

ID MISM) QUE SUS BIENES, l?RINCil?Ail-IENTE POR FENCM:NOS NATURALES. 

EN CONSEOJENCIA EL DESAROOLID EJ:CINCtUCO DEL SEXruro EN IA SO::IEDAD SE 

UBICA EN IA lNCERI'IDUMBRE EN QUE SE E-.'CUENI'RA EL Ha.lBRE EN CUANro AL PADEX:IMill_! 

ro EN SU l?ERSCNA O EN SUS BIENES DE AIJ3UN HEOtO TAAGICO O UN DESASTRE J\Nl'E EL 

CUAL QUE0ARIA EN CCINDICICN DE INFERIORIDl\D E IlCAl?AZ DE ~ EN IA SCX::~ 

Di\D EN LAS MISMAS CONDICIONES QUE TENIA ANTES DE OCURRIR EL srnIESTFO. 

SEGUN EL ESTADIO DE DF.Sl\RroLLO EN QUE SE HA ENCCNl'RAOO EL HO.v.BRE, HA 

G>SERVAOO QUE EXIS'l'nl .l\CCX'."l.'fI:IMrEN'IDS QUE TIENEN SU ORIGEN EN ELEMENIDS NA~ 

LES, O BIEN ELEMEN'lOS QUE SUCEDEN POR MEDIO DE LI\ ACCICN HUMt\NA, MI~DS QUE -

PUEDEN D!\R llX>1IR A UNA DESGRACIA l?ERSCNAL O QUE AFEx::'l'E A 'I'CJD1\ IA SCCIEDAD. 

SIENDO QUE IAS SOCIECl\DES AVANZAN A PASOS DisrlNl'OS, HIS'roRICAMENl'E 

Tl:NEM)S QUE EKISTEN DIVERSOS GRADOS DE DESARROLLO DE LAS MISMl\S, ESroS, ESTAN 

DEl'ERMJNl\DOS EN GRAN MEDIDA POR SU EIXJCACI~ Y SU NIVEL aJL'l'URAL, EL GRADO DE 

AVANCE DE SUS FUERZAS l?R)IXJCTIVAS, DE SUS ux:mos TB:NICOS Y TEX:NOLOGICOS, ETC., 

DE J\CUERDO A ELID LOS HCMBRES SENTIRAN PERSONAI.MENTE UN/\ Ml\YOR NEX:E.SIDl\O DE 

PREVER IA OCURRENCIA DE HEOiOS TRAGICOS QUE REl'Rl\Sl\RIAN SUS CCX'IDICia."ES (Al.i"N

QUE FUERA TEMl?ORAIMENI'E) CON RESl?EX:'IO A l?ERSaW> O SOCIEOADES DE Ol'AAS E:a.0-

MIAS, ADEM1\S POR. QUE SCN wcram:s LOS INl'ERESES EXXN:MrCOS QUE ESTAN EN .:rua:;o 
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SEGUN EL GRADO DE DESARROLLO DE LA SOCIEDAD DE QUE SE TRATE. 

EN CUANTO A LOS FENO~!ENOS NATURALES QUE PUEDEN PRODUCIRSE EN CUAL- -

QUIER MOMENTO, IMPREDECIBLEME!'o'TE, COMO UN TERREMOTO, EL FUEGO A CONSECUENCIA 

DE UN RAYO, UNA INUNDACION CAUSADA POR EL DESBORDAMIENTO DE UN RIO, UNA PRESA 

O LA LLUVIA; ETC • , HECHOS EN LOS QUE GENERALMENTE NO E)(ISTE UN RESPONSABLE DI-

RECTO DE LOS DANOS CAUSADOS. Y Atrn CUANDO LA OCURRENCIA DE ESTOS HECHOS NO ES 

CONSTA.~TE LA EXPERIENCIA EMPIRICA NO PUEDE PASAR POR ALTO SU EXISTENCIA A LO -

LARGO DE LA HISTORIA, POR ESTE MOTIVO, EL HOMBRE ECONOMICO SE VUELVE PREVISOR 

Y TRATA DE DISMINUIR EL IMPACTO QUE TAL HECHO FUNESTO PUDIERA TRAER A SU PERSQ 

NA, A SUS BIENES O A LOS INTERESES DE SU COMUNIDAD. 

EN CUANTO A LOS HECHOS DERIVADOS DE LA VIDA HUMANA, DEL GRADO DE AV~ 

CE DE LAS COMUNICACIONES, LOS T::u\NSPORTES, LA TECNOLOGIA, ETC., QUE OCURREN --

GRACIAS A LA ACTIVIDAD HUMANA QUE APLICA LA CIENCIA A LA REALIDAD PARA MEJORAR 

SUS CONDICIONES DE VIDA PERO QUE GRACIAS A SU USO CONSTANTE Y SU CONSECUENTE -

DESG.'\STE DAN LUGAR A DESGRACIAS QUE AFECTAN A LA SOCIEDAD EN SU CONJUNTO. AQUI 

TAMBIEN EL HOMBRE, AL APRECIAR LA MAGNITUD DE LOS DANOS OCASIONADOS POR ESTOS 

HECHOS Y EL IMPACTO QUE PODRIAN TENER SI NO SE PREVIERA SU OCURRENC:tA MANT:tENE 

SU SENT:tDO DE PREVISION. 

GEOGRAFICAMENTE, EL SEGURO COMO ACTIV:tDAD ECONOMICA DEL HOMBRE, SE -

:tN:tCIA EN :tNGLATERRA EN ED S:tGLO )(VI:t, ESTO ES, EN LA DECADENCIA DE LA EDAD --

MEDIA CUANDO EL ACTUAL MODO DE PRODUCC:tON EMPIEZA A GANAR TERRENO Y SE PERF:tLA 

COMO LA S:tGUIENTE ETAPA EN LA HISTORIA DE LA HUMANIDAD. S:tN EMBARGO, EX:tSTEN -

ANTECEDENTES DE LA EXISTENCIA DE LA FORMA DE SEGURO DESDE SIGLOS ANTES A LA 

ERA CRISTIANA, EN EL MEDIO ORIENTE 12/ COMO ES LOGICO ELº CONCEPTO QUE SOBRE E.§. 

12/ PARA MAYOR INFOR>ll\CICN ~TESE: HER-mlA R. AOOLFO "CCNrABILIDl\D DE SEXi!:!. 
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Tl\ J\CTIVIDl\D SE TENIA NO Eru\ LO SUFICilNI'l'.M:NI'E AMPLIO PARA SER ~SIDERJ\00 -

CCMJ TAL Y ES QUE 1\DEW\S EKISTIA Ell FORNA OOLIGMOIUA PARA LA POBU\CION, IM -

PUESTA INCONDICI~ POR LA LEY. 

A FINES DE IA EDAD MEDIA El. SEGURO 'lUVO SU MAYOR DESARRROLLO W EL 

AREA REFERIDA A UJS TRl\NSPORl'ES, ESP~ EN ID RE:FE:!lal'l'E A !OS VIAJES -

Ml\lUTil'OS, ED\<li\l'ID LLOYD FUE QU:o:N LE DIO SU Ml\.Y'OR IMPULSO, SIENDO DC.ln:lO DE UNA 

TABERNA EN 'Ia'IARD ·sTREer -INGLM'ERR!\- A LA CUAL 1\CtJDIAN MARINOS, CCNEOCil\N

TES, PRESTAMISTAS Y TODA CLASE DE Gl':\"n: QUE TENIA DE UNA U OTRA MANERA FELA

CION CCN l'CI'IVIDl\OES Ml\lUTIMl\S. 

IA INQUIEl'UD DE ESTE HCMB:RE SE EMPEZO A DEFINIR DESDE QUE SE DIO -

CUENTA DE LAS DIFICUIJIWES Y P.ENl\LIDADFS EN QUE SE REALIZ1\31\." LAS TPAVESIJ\S 

MARITIMAS, SOBRE 'roDO EN CIERrAS EPO:AS DEJ:. MO, EL CONSTJ\NrE FSCllOlAR U!S -

PLATICAS DE LOS MARINOS SOBRE ESE PARI'IOJLAR LE l?ER-UTIO ESTl'.BLOCER UNA ESTA

DISTICA Y LLEXiAR A VATICINAR CON CIERIO GRADO DE P?.:81'.Sn.IDñD EL W\UFWIGIO Y 

IA PERDIDA O SALVAMEN.l'O DEI.OS NAVIOS EN SUS TAAVESIAS, SEX;tJN LA EE'CCA DEL. -

.l\RO QUE FUERA. 

LA EVOLUCICN DE LA ACI'IVIDl\P ASI:X;tJRAOORA, a:Ml CUALQUIER FENa·ll:NO -

o:JE AFECrA LA VIDA HUM1INA SE HA DIVIDIOO PARA SU MEJOR a:MPRJ:NSIQ'1 EN TRES -

GRANDES PERIODOS: 

EL PRIMER:) J\BAR::A DESDE l\NI'ES DE LA ERA CRISTIANI\ HliSTA EL SIGLO -

XVIII Y SE CONSIDERA. MAS a::Ml EPOC!A DE ~!PLU\CION DEL ~ Y DE IA t.e::rI-

12/ ROS". EDI'IQRIAL IMPRERORA RODRIGUEZ ~. ME:Xl:CO 1980. 
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VIDAD DE SffiUROS PROPIAMENTE DICHA, EXISTI!!NDO PRINCIPAfMENTE TOJOS ros NIX;C-

CIOS DEDICllDOS A FSl'A ACTIVIDl\D EA.JO IA FORMA DE Ml.lIUALIDl\OES, EN LAS CUALES -

LOS AFEX:'mDOS POR UN RIE..."GO, JI.PORTAN PROPOTCIONAUIEN'l'E ros ROCURSOS PARA RESAg 

CIR IA PERDIDA. SUFRIDA. POR UNO O VARIOS DE ELLOS. 

EL· SEGUNDO PEIUOOO ES CUANDO IA ACTIVIDAD DE samros HA PmE'l'RAOO EN 

FOR."lA .l\Ml?LIA EN LAS l\CTIVIDl'\DES ~CAS Y SE HAN FUNDADO UN BUEN NlJMER) DE 

CO.'IPAAIAS QOE SE DEDICAN A ESTA ACTIVIDAD, EllIDENTD!ENTE, ES'lO c:x:tJRREºEN EL -

VIEJO CCNrlNENJ.'E, ESTE SmtJNDO PERIOOO ABARCA DESDE FINALES DEL SIGLO XVIII -

Hl\S'l2\. MEDI1\lXlS DEL XIX. 

POR ULTIM), EL TERCER PERIOOO QUE LLEXiA H.l\STA NUESTroS DIAS, EN EL -

QUE SE HA UlGRADO UNA GRAN ºAMl'LIACIOO y DIVERSIFICl\CICN DE ros RIESGOS QUE SE 

CUBREN POR MEDIO DE LAS OPERACIONES DE sa;uros, UBICJ\NDO RAMAS Y ACTIVIDIIDES 

EXNCMICO-SCCIALES PERSOOALES O COLEx::TIVAS Tl\Nl'O EN EL sa:'roR PRIMAIUO ca-o :EN 

EL SEOJNDARIO Y EL TEXIARIO. 



1. 2. 2 EL Ol3JEI'IVO EX::CNC\\IICO DEL Sffitl"RO. 

IA EXPERIE:IJCIA Hl.JMl\NA, PASADA Y PRFSENTE MUE.5'I'RA QUE IA VIDI\. Y LI\. .!'>f. 

'l'IVIDl\D DEL HCM'\RE EN IA SOCIEl:lí'ID MJDERNA Y UBICADI\. ES~IFI~'l'E OENiro DEL 

M:>OO DE PRODOCCICN CJ\PITJ\LIST1\ NO ESTA LIBRE DE INCCMIENIENI'ES NI SE ll.'CllI:Nl'RA 

A UN PASJ DE EW\NCIPARI.O DE LI\. J\CTIVIDi\.D DEL 'l'IW3l'WO. 

DENI'RO DE ESTE MJDO DE PID::iuccION POR EL ro.-lTRARIO SE DI\ UNA ~STA~ 

'l'E UJCHA DE CIASES (cct-D YA LO ~ IA 'l'EXJRIA MMXIS'm) Y UNA CCNSTANTE EXPIQ 

'12\CICN DEL HCM3RE POR EL HCMBRE, IA EXISTENCIA DE IA PROPIEDAD P~ Y IA NE

CESIDAD INDIVIDUAL Y SOCIAL DE VENDER IA FUERZA DE TAABAJO PROPIA DE CADA PER

SONA DEl'ERMINA QUE EL HCM3RE SE VUELVA PREVISOR Y t\CU?-lllLE BUNES QUE LE ASEGU

RARAN EN EL M:f.lENI'O EN QUE CUENl'E a:?< ELLOS UNA FORMt\ DE VIDA MAS CCNFOFW\BLE, 

SIN ~ .1\SI CCM> IA VIDA DEL HCM:lRE ESTA EN CXJNSTAN'l'E PELIGRO DE J\CX:IDEN

'l'ARSE O PERDER IA POSmILIDl\.D DE MA}.'TENER :!CrJ:VA IA FUERZA DE 'l'AABAJO POR RA

ZCNES :a:nD1ICAS CCMl ES IA CRISIS, t\SI TAMBIEN UlS BIENFS DE QUE saJ ~P.OP~ 

RIOS LOS HCM3RES ES'l'AN EN CCNS'I2\Nl'E PELIGOO DE SUFRIR AIGUN ~O. 

CCNFORME A E'Sl'O IA CCNTRl\.Tl'CICN DE UNA POLIZA DE SEl3tmO SOBRE IA VIDA 

O SOBRE UN B~ i:uALaJIERA QUE ESTE Sl:7\. P1'0POICIONA IA POSmILID.!\D DE QUE (SI

LLOOA A OCURRIR UN SINIESI'R) SOBRE ESE BIEN O IA PERDID!\. DEL MISM'.> POR EX'l'AAVIO, 

:OOBO O ALGUNA Ol'RI\ CIIOJNS'ITINCIA O EN EL CASO DE IA VIDI\. HUMi'\l-U., IA PERDlDi'\. DE 

IA MJ:SMI\) REOJPERAR EL BIEN U OB.JEro DEL SJ;X;URD Y CXMl SI NO SE HUBIER!\ PERDIOO 

O SUFRIDO EL ~O. 

EN ESTE SEN'l'IOO EKISTEN Vl\RIAS DEFINICictms SOBRE EL SIGNIFICADO DE 

smuRD EN SU ASPEx:::'ro EIXNCMICO, 'lalAS ELLAS SE aEFIEru:N AL MIS.O DESDE EL :E'm."IO 
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DE VISTA DE QUE EL FUTtrnO ES INCIERID E IMPREVISIBLE, POR ro TANTO EL HCNBRE -

PREVE IA OCURRENCIA DE Sl'IUACICNES Na:::ATIWIS, IA DEFINICION QUE A JUICIO PERSQ 

:l'<.'"'U. MEJOR DEFINE EL OBJETIVO EXXJNC"1ICO DEL SEX:;Uro ES IA OE IA INDa.lNIZACION, -

ES'rA aruNCIA LO SIGUIENI'E: 

"EL SEX>UR> EN EL SEm'IDO Z:X::CNCMJ:a:> ES AQUELLA JNSTITUCICN ~CA 

~"E REPARA O POR W MENOS ATmUA, MEDil\Nl'E SU DISTRIBUCICN SOBRE UNA SERIE DE 

COS.2\S nt !AS QuE ESTA PRE.VIS'ro EL MISM:> RIESGO, LAS CON~IAS l:Jl>80SAS Y -

FUTUR"'.S DE UN ACCNI'EX::IMIJ:Nl'O INCIERIO PARA IDS lNTERESA[X)S, Y POR ELLO IMPRE

VISTO EN CllAN'IO AL~ DE su· REALIZl\CICN". 13/ 

ADJ:l.l1\S EL OBJETIVO ~CO QUE PERSIGUE EL sEmmO ES FUNDl\M&'ll'AL

MENl'E UN DESPU\ZAMIENrO Y DISTRIBUCICN DEL COS'lU DEL RIESGO, QUE CXNSISTE PRI!! 

ClFAf.l.ENI'E EN QUE IA PERDIDA DE UN SUJEI.O SE DISTRIBUYE ENTRE~ !A CCMJNI

D.l',O QUE ESTA, DE UNA U Ol'AA WlNERA LIGADA A ELIA l'OR ESTAR 'roPOS 1IMENAZAOOS DE 

S-UFRIR EL MISMJ RIESGO. 

Ell1 ESTE SENTIOO EL SD:iURO NOS REOJEROI\ IA M!J'IUALIDl'J) YA QUE DE Ml\NE

PA F'OR·i;;L E INCONSCDNrE IA RE!?OSICICN DEL BIEN U OBJETO DEL s&:uR0 SE REALIZA 

CXN EL DINERO cnJ QUE CUENTA LA CCMP.Ai'lIA DE SEX>tmOS, QtJE FUE CAPrADO DE MJOIOS 

ASEn'..J°RA!X>S, Y QUE EN EL ?-0-lEN.00 DE W\CER EL PAGO NO SE l'tJEDl)! PETElMINAR DE -

QUIE:; SE O.Pro EFEC'l'IVAMmTE FSE DINE!10. 

POR CJrro LADO IA MUTW\LJDAD SE MANTIENE .EN IA MEOIDl'o. Q'.JE SE ASmU

RAN C-l' GH .. l\..."1' NUMEin DE BIENES DEL MIS!-0 TIPO Y NO TOOOS SUFREll1 UN SINIESTro EN 

IA M!~·'.A PEOiA NI .EN PLAZOS DE TIEMPO CORroS. 

13/ i-:ER-~ llOSALES A. "CX:Nl'ABILIOAD DE ••• " OP. C.IT. P. 6-7 
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POR ULTIM:l EL 0:8.JITTIVO EX:ONOOICO DEL SEJGUro SE EXPLICA .EN BllSE A IA 

ProBABILIDl\D DE QUE OCURRI\ EL SINIESTI<O SOBRE EL BIEN, YA QUE W MIS!-D PUEDE 

OCURRIR UN SINIESTRO m EL como ca.o .EN EL IAllGO PLAZO. 

DE ESTA MANERA, LI\. CGll?AAIA ASi:x;uRAOORA DEBE 'JXM\R EN Clln."TA LI\. POS.f 

BILIDl\D DE QUE OCURRA EN EL como PIAZO (PRINCIPAI.'IENI'E) y QUE EL ASEGURADO P!l 

GUE SOLllMENI'E IA PRIMA CORRESPClIDIENTE A tJNA ANUALIDAD, CXN LO QUE PUmE NO ~ 

CER ATRACTIVA LA OPERACION PARA IA c:c:MPAAIA DE SEJGUroS. Y SIN~, SI ASI 

OCURRE IA CGll?J\fl:tA DEBE RESP~ LA REU\CIOO ~ QUE 'l'IENE CCN EL ~ 

GURADO TENIENDO POR LO TAN'IO, IA OBLIGACIOO DE INDEMNIZARLE DE AaJERDO A IA \'!! 

LUl\CIOO DEL M:Nro DE IA PERDIDA SUFRIDA. 



1. 2. 3 LAS PRIMERAS COMl?l\.~IAS DE si::x:;uros EN MEXICO y IA MAGNITUD DE 

SUS OPEAACIO:llES. 

EN IA ACI'U'\LIDAD LA ACTIVIDAD ASEl3UIW)()RA EN NUESTRO l?AIS NO HA ~ 

ZAOO IA IMPORI:A.'llCIA EXXJNOMICA DE QUE GOZA EN PAISES D¡i: MAYOR. DESARROLLO :a:::t:n:>

MICO, IAS ACTIVIDADES DE SEX;UROS ca.ll?ARAn'\S COO EL PmDOCTO INTERNO B~ RE

PRESENTAN EN MEKICO UN l?OICENTAJE MENOR AL 1%, MIENTRAS QUE EN LOS PAISES DE -

Ml\YOR DES.1\RI10Ú.0 SE TIENEN l?OOCENI'A.JES MAYORES, VFJIM'.lS: EN LOS ESTAOOS UNIDOS 

DE NOR!'F.AMERICA EN 1950 IAS ACTIVIDl\DES DE si:x;uros BEPRESmrABl\N EL 5.20% DEL 

PIB Y EN 1978 EL 7.54%: EN ITALIA EN LOS MISMJS AAOS ERA DE 0.88% y 2.12%; IN 

ESPAfll\ o. 75% y 2.19% RESPEx::'l'IVAMEN.I'E, EN amos PAISES DESARROLLl\DOS cn.v ~ 

TERR"'., AI&<.ANIA.. SUIZA, CANADA, BELGICA, FINLANDIA, NOR!JEXiA, sua:::IA, JAPON Y -

FRAN:::IA IA ACT.IVID.'\D ASmURAOORA HA DESl\RR'.lI..UIO UNA. RELEVANCIA DE ~OR IMP~ 

'IO EN SU CONTRIBUCICN AL PIB, REPm:sENI2'.NDO ProPOB:Iam5 MlNlMAS DE 3% Y MAS, 

SffiUN EL PAIS DE QUE SE TRATE. 

EN CUANl'O A ros PAISES DE MENOR DESARroLI.O, ISRAEL y BRASIL HAN~. 

PLIAOO IA l?ENETRACICN E IMPORI'J\N:!IA DEL SEX::'IOR ASEXiURAOOR EN SUS RESPl:Cl'IVAS -

Eea.U1IAS Y ESTAS ACTIVIDADES SUPERl\N, CXMP.l\IV\DAS CON SUS RESPEX::TIVOS VALORES 

A!CA.."'lZl\DOS l?OR EL ProDucro ~ BI<ll'IO IA IMPORTANCIA QllE T:a;Nl;N EN NllFSl'OO 

PAIS. 

EN ME:XICO, EN EL PASAOO, ro MIS!-0 QUE EN IA 1\CI.'UALIDl\D IA 1\CTIVIDAD 

ASEGURl\OORA NO DESARRJLID UNA GRAN IMl?ORrANCIA ca.o ACTIVIDAD ~CA, GRI\ _ 

CIAS EN GRAN MEDIDA A LA ORGANIZl\CION Y RIQllEZA DE LA ECONCMIA DEL PAIS, A LA 

EXISTENCIA DE UNA GRA."'l MASA DE POBLllCION QUE NO HA TENIDO .!\CCESO TAADICICWUMEN_ 

TE A LA 1\MPLIA GAMA DE Sl\TISFJ\C'roRES QUE ElCISTm Elil EL MEIO\DO, Y a:M) ES LO_ 
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GICO SI NO SE T:rmEN aJBIERl'AS NI SIQUIERA LAS NF.X:ESIDADES ELFMEN.rALES DE VIDA 

MUCHO MENOS SE POEDE P~ EN c:NSUMIR ARl'ICUU)S QUE NO SE DISFRtlTAN AL M:ME:J. 

'l'O DE PJ\Gl\RLOS ( COM:> ES EL sa:;uro ) y QUE TimEN UN cosro MAYOR AL DE ornes -

P.RODUC'roS. 

AI.GUNAS AAZCNES QUE SE PUEDEN ALUDIR DE ESE EXIGUO DESARROLI.0 SON -

QUE AUN CUANOO EL SEX::ro.~ FINl\NCIEEO EN NUESTRO PAIS SE INICIA DESDE EL SIGLJ:l -

PASADO SU DESMroLi.o IN IA El'OCA DEL PORFIRIA'IO ERA AIJN lNCIPIENI'E, ESTO SE DE 

BIA A OOS FACIORES, POR t.'N LADO IA CCNSTANTE .l\CCIOO Y M:JITILIZACIOO REllOIOCI~ 

RIA QUE RABIA HEX:HO HUIR UNA P/>..RI'E IMPORrANTE DE IDS ESCASOS CAPITALES Nl\CI~ 

LES QUE EXISTIAN J\NI'ERIO.~!!Nl'E, ADEMAS EL SAQUEO POR PARI'E DE ESPl'ilA, DE Li\S _ 

RIQUEZAS NATURALES AT.JRIFERAS Hl-..BIAN DEJADO AL PAIS SIN MD'OiOS DE SUS PROPIOS 

REDJRSQS, .EN sm.JNIX> UG\R, UN 'E'CO) EN PARl'E CCNSEDJI:N:IA DE U> ANl'EIUOR IA 

GRAN INESTABILIDAD Y !'OCA CCNSOLIDACION QUE HABIA TENIDO EL ESTADO MEKIC.'UlO. 

00 CES'!!llNTE !.O A.".'TERICR E:t:. GOBIERNO DE DIAZ YA CCIM) EL REPRESENrANTE 

DE UN ESTADO FUERTE Y DICTATORIAL SE PREX:CUPA POR EMPEZAR A CREAR UN MAKX> JtJ _ 

RIDICO EN QOE SE DEBIA." IXCREMEN'l7\R LAS ACTIVIDADES PROIXJcrIVAS, ASI, EN 1896 

SE EMITE EN FORMA ESPB:lFICA IA !EL GENERAL DE INSTITUCICNF.S DE CREDI'IO QUE ~ 

GUID I.OS BANCOS DE ·.EMISICN. 

FOR Ol'RA PARI'E EL ESCASO DESARroLLO DEL SISTEMA l-ON:.-"'I7'1JUO ERA TA!·:Bn;:.; 

UNA TRABA AL CR&:IMIENro DE LAS ACl'IVlDADES DE smuros, YA QUE IA GRAN MAYORIA 

DE LAS TRANSl\CCictmS Y OPER1\CICl'IES ~IALES SE REALIZABAN BAJO EL PATK:N 

DE ca-1PRA-VEN.I'A POR MEDIO DEL oro. y EXISTIA ASIMISMO EL TRlm:;<JE PARA LAS OPE_ 

W\CIGIES DE IA MhYOR PA!m:: DE IA PCBLACIOO DE ESC1\SOS RmlRSOS. 
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AL NO EXISTIR UN BANCO CE:-.'TAAL EMISOR DE l'ONEDP. DE USO Y ACEPTACIOO 

GENERALIZADA, LAS OPERACIONES DE SffiUROS SE EF.El:::'IUABAN HACIENDO EL PAGO DE LAS 

PRDlMS DE SEX:;UROS CON ORO, ESTA SI'I".l'\.CION SE CO.'<STI'IUYO EN PARTE EN UN LIMITE 

A IA AMPLIACION DE LAS ACTIVIDADES DE SEX>UROS Y OCASIONO QUE EN FEOIAS POSTERIO 

RES LAS COMPAAIAS EXTRANJERAS DE SB:;UROS QUE OPERABAN. EN EL PAIS FUERAN OBLIGl! 

D.n.5 A DEJAR DE REALIZAR OPERACICNES DIREI:T11S EN EL 'I'ERRI'IORIO NACIONAL Y SALIR 

DEL PAIS POR QUE SU EXISTENCIA Y OPER.!\CION ERAN NEX:;ATIVOS AL SANO MEJOAAMIENIO 

DE IA EXX:l'ICMIA P.OR. LA 51\NGRIA DE .ru:x:tmSOS QUE IMPLICABAN. 

ANl'E 'IDDO Y A PESAR DE·!O A..~OR, IA ACTI'J:W!\D .l'.SEl3Uru\OORA SE INI

CIO EN NUESTRO PAIS DESDE IA SEX;[.M).'\. MITAD DEL SIGLO PASAOO, SU AFLUENCIA SE Q 

RIG~O ESPEx:IFICANE:-."'l'E IJURA..'n'E LA E?CCA DEL PORFIRIA'IO CXlN LA GRAN ENl'RAilA DE 

CAPIT."ILES Elcr'RANJEROS QUE ESTE RmD!EN PROPICIO, 

ES INCUESTIONABLE AFirull\R QUE ES PREX::ISAMENI'E OURANl'E EL PERIODO DEL 

PORFIRIA'IO CUANDO SE E'S'l'ABLEX:IERl.:N I.AS PRIMERAS ASmuRADORAS CUYO ORIGEN ERA i;e 

TRA..~, ESIO GRACIAS A IA ORIENrl'.CICN, EL OB.JErIVO Y LOS PllNl'OS DE .VISTA EN 

CUA.'\'ID AL MEJOAAMIE:m:> EXn~CO DE!. PAIS QUE MAN'I'ENIAN EL GmERAI. DIAZ Y SU -

GABINm.'E EX::c:NGUOJ. 

EN VIRI'UD DE QUE SOBRE IA EPCCA DEL PORFIRIA'ID YA HA CORRIDO UNA GRAN 

CANTJDi\D DE TINTA ACERCA DE SU P~ SOBRE I.A ENl'RADl'. DE INVERSICN ~ 

JERA A I.A :EXX:NCl-UA DEL PAIS, cn-D DTh."IMIZADORA DEL PROCESO DE CXlNSOLIIli'\CION DEL 

MODO DE Pl<ODUCCION CAPITALISTA Y T;.~sIEN SOBRE EL AVANCE QUE TUVO EL CAPITALI§. 

~O EN EL PAIS EN ES.l\ El?CCA CON SUS a::l.'ISEO.T.ENCil\S L03ICAS DE cru:x::IMIEN'ID EXXJNO _ 

MICO SIN DESARROLLO DEL CUAL SE BDlEFICIJ\RCN Ml\S U\S l?CII'ENCIAS EKTRl\NJERl\S, SQ 

LO DIWOS QUE ES/\ El?OCA FUE DEl"INITIVA PARA SENr..\R LAS Bl\SI::S CAPITALISTAS SO_ 

BRE I.AS OJALES CREI:E:RIA IA e:xt>lOMIA :EN EL Flm.lro. 
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U\MEN'I'l\BLEMENTE NO EXISTEN ESTJ\DISTICl\S SUFICilN.l'ES ACE?.::A DE LAS 

c:a-11?1\f:IIAS QUE RFJ\LI~ OPERl\CIONES EN ESE TilMPO, SOLO SE HA CCt•!7u'TAOO LA -

EXISTENCIA DE DOS ~MIAS DE ORIGEN Nl\CICW\L QUE sa:!: "LA MEKICl'~" Y ''IA 

FRATERNAL" QUE DES1\PARECIERON ALGUNOS A'llOS DESPUF.S. 

POSTERIORMEN!'E EN EL 111'<0 DE 1897 SE FUNDO LA "aM?AAIA ~ ~ 

MEKICANA DE SEX;!JR)S", EN 1901 SE FUNOO "IA NACIONAL CCMPAAIA DE SEX;UroS SOBRE 

LA VIDA", EN 1906 ;,LA LATINOAMERICANI\. CCMPAAIA DE SEX>UROS DE VIDAª Y EN 1908 

IA "crMPAfi!IA DE SE:iUROS LA VEAACRI.1Zl\NA". 

IA EXISTENCIA DE IA INVERSION EXTAANJERA EN EL CAMPO DE ~S TAM _ 

BIEN SE CCMPRLlEBA DESDE EL M:t-lll<'TO EN QUE EN EL AAO DE 1889 SE EXP::!DIO EL COD! 

GO DE CCMER:IO QUE RmULO ESTA MATERIA LOGICAMENl'E ESTE CODIGO ~'O ~ W SlJFI _ 

CIEN'l'EMEl-<"TE ESPE::IFICO PARA DEl'ERMINAR EL DFSTINO NI LAS CONDICICNES DE E..'V\S -

a:r.1PAfilIAS, PERO FUE UN PASO ADELANTE EN IA EXIS'lWCIA "VIGIU>.NCIA Y ca-."TP.OL" DE 

LAS MIS!-lAS, POR CtI:RD u.ro EL OB.JEI'IVO DE ESTE DCX:llME:-lTO ERA MAS 0:Z CO:,'!'ROL".R 

IAS l\CTIVIDADES DE srx;uros, REFORZAR Y AFIR-11\R IA 1\MPLU\CICN DEL S<X:TOR FlNAN

CIERO PARA DAR ~OR VIABILIDAD AL M:lDO DE P.RJDtXX.:ION CAPITALISTA Y EL CREX:!I

r-umro ~co DEL PAIS. 

EN ClTAN'IO AL VOLUMEN Y AMPLI'IDD DE LAS J\Cl'IVIDADES QUE POR OPERl'.CICX~ 

DE SEXmROS REALIZABAN LAS CGll?AAIAS, SE PUEDE DE::IR QUE ERAN LIMt'l'.::'..n.:>.5, YA QUE 

IA MAYOR PARl'E DE SU CARl'ERA SE INTffiRl\BI\ POR LA EMISIO..-: DE POLizt'..S DE SEX;UroS 

DE VIDA, Y EN FORMA SEX::UNDARIA Y MAS RESTRJNGIDA LAS OPERl\CICNES DE SEl3UroS DE 

DAfi!OS E.SPE::IAU-!ENTE E'' IDS RAMJS DE Tru\NSPORI'ES Ml\RITlMJS Y DE IN~IDIO. LA I!-1_ 

POIWINCIA DE LAS OPERl'ICIONE:S DE SB3UroS DE VIDA SE aM?RlJEBA EN :C:Z:. HEX:HO QUE 

EN 1910 EL ~ DE PRIMl\S CAPTADl\S ASCENDIO A 9, 300 MIL PESOS De IDS CUALI::s 
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7 MILLONES CORRESPONDIEOCJN A SEGUOOS DE VID/'\. 14/ 

ES IMPORI'ANI'E 5mALAR ADEMAS, QUE LI\ AMPLITUD GEx:lGRAFICA DE SUS ACT.!_ 

VIDADES SE CIRCUNSCRIBIA PRINCIPALMENTE A IA CAPITAL DE IJ\. REPUBLICA Y MARG~ 

MENTE A IAS CIUDADES DEL INTERIOR. POR Ol'RO LllDO, EL ;MERCAIJO. QUE CUBRIAN, ERA 

SUMAMENTE ELITISTA FORMl\00 EN SU GRAN MAYORIA POR LOS DUEflOS DE FABRICAS Y AL,;: 

GUNA ACI'IVIJ:l'WES CU"lE:ICIALES DE GRAN IMPORTANCIA. ES'.ro, GRACIAS A LO SE8AIAOO 

M'TERIOI<ME!-.""m'DE IJ\. JNEXISTENCIA DE UN SISTEMA MJNETARIO CONSOLIIWX> Y .ACEPTJ\00 

POR TODA IA POBLACICN. 

~ IJ\. NEDIDI\. Q:J""E SE APREX::IABI\ QUE EN FEOiAS POSTERIORES IA ACl'IVIDAD 

ASEGURADOAA PODIA INCRE!·:ENI'ARSE SE EXPIDIO EN 1892 IJ\. PRIMERA LEY ESPECIALIZADA 

DE SEl3UROS QUE AUN CUANDO FUE IJ\. PRIMERA LEY ESPOCIFICA SOBRE IA MATERIA, ~ 

BA LIMIT1'.DA DESDE EL M:MENI'O EN QUE NO CJFREX:IA UN CONrnOL ESTRICIU SOBRE LOS 

INVERSIONISTAS DE ESTA RA.'-!A. 

CASE SllW:.AR ~DE ESTE MIS.t:> APARTADO, QUE EN EL SIGUI PASADO_ 

GRZ\CIAS A LAS cnIDICIONES SO::IOBXJNCMICAS EN QUE VIVIA IA MAYORIA DE LA POBIA_ 

CION Y PRlNCIPAIMENI'E EN IA AREl\S DE MroCOR DE.SARFOLLO LAS .MUTU1\LIDl\DES Y COOP§ 

RATIVAS '.l'UVlERCN UN LUGAR IMPORTANI'E PARA MUCHOS DE ELLOS. 15/ 

14/ D.l\TOS 'IOMi\OOS DE PORrES GIL EMILIO "IAS INSTITUCIOOES DE SEX;UROS Y EL ESTA 
DO M!:::<Ic.r..?;O" EDITOR.IhL SO::IEDl\D MElCICANl\ DE GEOGIW'IA Y ESTADISTICA. MEXIOO 
1964. 

15/ IAS Mr.m .... r.\LID.l\DES OBRERllS CONSTITUYERON UNA ALTERNATIVA OBRERA PARA ASffiURAR 
Cllk'<DO !·!E:'<OS DURl\NI'E ALGUNAS EPCX!AS DEL AAO IJ\. ALIMENTACICN Y SOBREIJIVENCIA 
DE SUS AGREMIADOS. Pl'-3.'\. MAYOR Dffi'ALLE VER: IGLESIAS SEVERO "SINDICALISM'.) Y 
SOCIALI.S:-0 EN MEXICO" IDIT. GRIJALBO. 2a. EDICIOO, MEXICO 1975. 



1 • 2. 4 EL MARCO JURIDICO DE OPER!'.CION DE IAS PRIMEru\S CCMPl\fUAS DE SEl3llroS. 

OJM) SE SmALO ANTERIO:m-IBNTE,_ Ll\S CCMPA.<:lIAS DE SEX:;UROS QUE REALIZARCN 

OPERACIONES DUAANTE EL SIGLO PASADO Y ESPEx:IAI.MENl'E HASTA ANI'ES DE LA ULTD·~ D~ 

CADi\ DEL MISM::> W HIC~l CON UNI\. GRAN CM'l'IDAD DE PRERroGATIVAS Y SIN mx:::ESI 

DAD DE RENDIR CUENTAS A NADIE DE LOS RESULTADOS QUE OBTUVIERAN NI ClJHPLIR CCN 

REX:lUISITOS QUE Ll\S PUDIERAN HABER OBLIGAOO A CCNI'RIBUIR A Al?OYAR EL CROCIMID."TO 

EOJNCMrCO DEL PAIS: 

HASTA ANTES DEL AAO DE 1889 Y MAS ESPEx:IFICi\MENI'E DEL A~O DE 1892 U.S 

SUCURSl\LES DE COMl?AAIAS EXTRAN.JERl\S QUE :REALIZARJN OPERAcIO.''ES DE smuros SE ~ 

NEFICIARON CON ELLAS, YA QUE LAS PRIMAS SE PAGABA..'< m oro POR ID EXISTIR PAPEL 

M:JNEDA EMITIOO POR UNA AUTORIDAD cmrRAL NI DE USO GENERALIZADO, ESroS REO.JRSOS 

NO SE INVIRTIERON EN EL PAIS, SIENDO CANALIZADOS W.CIA SUS CASAS MATRICES. 

GRACIAS AL AMPARO DE LA ENORME LIBERTAD DE OPE:RACION, ESTAS CCMPAAL'.S 

ELUDIER:N IA I.Ex;ISU\CICN Nl\CIONAL Y UJS DEREO!OS DE UJS ASmJRADQS, IA FALTA CE 

UNA. LEX;ISLACICN ESPEX::IFICA OCASIONO QUE 'UNA PJ\Rl'E IMroRrA.>n'E DEL AHORRO W\CI~.L 

EXISTENl'E EN ESA FOIM'\ SALIERA DEL PAIS LIMITANDO LA CCNSOLIDl\CICN EX:XlNCX-!ICA Y 

EL CIID::IMIENro EX:G.'OMICO DEL PAIS. 

IA Na::ESIDAD. DE DAR CREDIBil.IDAD Y CONFIJl~ZI\ A ESTAS OPERACIONES ~ 

VO A EXPEDIR IA LEY SOBRE LA MATERIA EN EL JIEIO DE 1892, QUE FUE UN JLGOO IMPOB_ 

TANl'E 1l1JNQUE SU ALCANCE Y CONDICIONALIDl\D FUEru\N LL''UTADA.S,POR QUE SE DEFINIE_ 

RON EN ELIA UN NllMERJ DE CONDICIONES QUE IAS O:X-ll?l.SIAS DEBLZ\N ctJ!.lPLIR, ESPEx:IF.!_ 

CABA ADEMAS IA NEX:ESIDl'ID DE UNA VIGILANCIA .MAS ESTRl:DiA SOBRE ESTAS a::MPAAIAS 

POR PARl'E DEL ESTl\00 A TRAVES DE L1\ SECRE.'l'ARIA DE HACIEml11., DE ESTA Ml\NERA W 

MAS RELEITANTE DE IA LE'L DE 1892 ES LO SIGUllNl'E: 
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A) SUJEl'O A U\S O::lMPA:."lil\S DE SEGUROS Nl\CIONALES Y EXTRANJERAS, LAS _ 

CCNST:tTUlD.?\S O QUE SE C:OOSTI'l'llYERAN EN EL FUTURO A LAS DISPOSICIONES DE UNA LEY 

1\D HCC. 

B) CCNDICIONO EL lNICIO DE SUS OPI::Ri\CIONE'S A QUE PREVIAMENI'E HUBIERl\N 

.JUSTIFIC.l\00 M'l'E IA SECRErARIA DE HACIENDA QUE RABIAN ·SATISFECHO I.OS Re;lUISI'IOS 

EXIGIDOS POR IA LEGISLACION MEI<CANl'll. 'i I.OS CONSI~ EN lA LEY DE LA MATERIA. 

C) LAS COMPELIO A G1\Rl\Nl'IZl\R EL CUMPLIMIENro DE SUS OBLIGACIONES PARA 

CON EL PUBLICO Y CON EL GOBIERNO, POR MEDIO DE IA ADQUISICION DE BllNES INMUE_ 

BLES DENl'RO DEL TERRITORJ:O DE IA RE!?UBLICA O CONSTITUYEN!X) EN IA TESOBERIA ~ 

w.L DE LA NACICN UN DEPOSITO, YA Íi'UERA m EFEX:"l'I\10 O EN VAI..ORE.S DE IA DElJDI',. l?g_ 

BLIC.".. 

D) DUPLIO) A LAS a:t-ll?AAIAS EXTRl\N.:JERAS EL ~on'O DE LA GARM'l'l'IA QUE 

EXIGIA A LAS Nl'.CIOi.'W.ES. 

E) PROPICIO LA CREACION DE UN SERVICIO DE INSPEX:CION PAM VIGILAR QUE 

U.S CCM!?AAIAS DE SEX;UroS CUMPL!Eru\N CXlN LAS DISPOSICIONES DE LAS ~ RmI.J\MEN 

Tl>.RIAS DE LA MATERIA. 

F) FACULTO A lA ~ DE HACIEIDA PARA D.EX::RE'l'l\R IA SUSPENSION DE 

1\QOELI.AS CO.WAAIAS DE SEx:;UROS QUE lNICI.!\RllN OPEru\CIONES SIN LLENl\.R LAS FORMAL!_ 

D.l\DES RESP:i:xn'IVAS O BIEN CU.l\N!Xl NO Ml\Nl'tJVIEBl\N m LAS PROl'OK:ICNES ElctGIDAS POR 

lA LEY !A GllRANI'IA QUE ESTABFIN OBLIG'IDAS A CONSTITUIR SEX::ml EL IMl?ORrE DE LAS 

POLIZAS v:tGENI'ES. 

J\DE!>ll'S DE ID 1\NTERIOR RESALTA POR SU IMl'ORl'ANCIA EL mx::HO QUE DETERMINl\BA LOS 

MINIM:JS DE DEPOSITO QUE lJ\S CXlMl?At'IIAS DEBIJ\N CONSTIWIR PARA. GAIWl.'TIZAR A LOS 

ASEGUPAOOS lA INDEMN!Zl\CION RESPECl'IVA, ES.ros Eru\N DE 10 MIL PESOS POR LA co_ 

l.OCl>.CICN EN EL MERC1\00 DE 2 MILI.ams DE PRIM!\S Y 5 MIL PESOS POR CADI\ MILLCN -



-. 32 -

PARA EL CASO DE CXlMl?AAIJ\S EXTRl\."iJEAAS SE ~ IA COKsrI'IUCICN DE 

RESERVAS POR EL OOBLE DEL DE LAS c:n-lPAAIAS MEKIC1\NAS, PER:> PARI'IE:IDO DE tlN M_!_ 

Nil-D DE 50 MIL PESOS. 

DEBIOO A QUE U\S CCMPMIAS HABIAN INCREMENl'ADO MAS QUE P:ROPOOC:IONAL_ 

MENTE IA VENTA DE sa:;uros DE VIDI\ PARA EL AAO DE 1910 SE HIZO NEX:ESARIA IA EXPf: 

DICICN DE l'.A LEY :RELATIVA A LA ORGANIZACICN DE LAS ca.lPAAIAS DE~ DE VIDA. 

ESTA LEY PERSffiUIA· PRINCIPAIMENTE FREW\R IA SALIDA DE REx::tJRSOS -~ SOBRE ESTA 

OPER11CIQl1 REALIZABAN IAS SUCURSALES DE CGlPAAIAS EK'l'RANJERt'IS. 

A PARl'IR DE IA EKPEDICION DE ESTA LEY SE ESTABLEX:E IA OBLIGA'IúRIEDAD 

DE IA CRFACICN DE RESERVAS MATEW\.TIC.Z\S PARA GARM."'1'IZAR EFECTIVA.~fil<"'I'E A LOS BE_ 

NEE'ICIARIOS O ASEX>URADOS IA INDEMlIZACION ESTJIBLEx::IDA EN LAS POI.IZAS CCNI'RATA _ 

DAS, ADEMAS, APARTE DE U\S ANTERIORES LA CREACION DE LAS RESERVAS DE PREVISIQ\1 

PARA AJUSTAR LAS POSIBLES DIFERENCIAS ENTRE LAS ESTIMACIONES Y EL INDICE DE UJ~ 

TALlD1\D OCURRIDA, EL CALCUID DE ES'J:AS RESERVAS CIENTIFIC'>~ HE:HO MEDIA."''TE 

CAI.CUIDS ACTl1ARIALES Y TCM\NDO EN aJENTA IA PROBABILIDl\D DE cx::tJRREN:IA DEL SI_ 

NIES'I':RO SOBm: EL RIESGO DE ACUERDO A LAS caIDICictm.s O caIDICICN FISICA DEL 

BIEN OB.JETO DEL smuro. 

LA OJNFORMACICN DE ESTA LEY, REtATIVA A IA ORGl\NIZACIQ\1 DE U\S CXMP~ 

~IAS DE si:x;uros SOBRE IA VIDA ES LA SIGUiml'E: 

EN CUANro AL OBJETO PRINCIPAL, O SEA IA ORGANIZACION,ESPEX:IFICA LOS 

EUNm\MENlOS DE CCNsrrrucICN DE UNA c::Gll?AAIA DE SEXiUROS BAJO IA FORMA DE scc~ 

DAD ANCNIMA O M!J'IUALIDAD, SU CAPITAL MINIM:> Y SU RmUISITACICN ANl'E IA SEX:RE_ 

TARIA DE HACIENI:ll\ PARA EL OIORGAMIJ:Nro DE IA FACULTAD PARA :REALIZA."< OPERACIO _ 

NES DE sa;aros. 
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EN W 'D:lCl\NT.E A !A !NVERSION DE RESERVAS Y IA INVERSION DE LAS MISMAS SE REF:q;;_ 

RE A IA CONSI'ITUCION DE IA RESERVA MATE:-JATICA, UNA RESERVA ADICictmL POR OCUP~ 

CICN PELIGROS!\ O POBREZA DE SALUD, PARA UTILIDfü)ES Y DE PREl!ISION, U'.S CUl\LES 

DEBIAN SER INVE!RI'IOAS EN SU TOTALIDAD EN: 

A) BONOS O TI'IULOS DE GOBIERNO 

BJ BO."lOS DE GOBIERNOS EXTRANJEROS, CUANDO FUERAN GARl\NTIZADOS POR A_ 

QUELLOS 

C) 'BoNOS HirorF.CARIOS :EMITIDOS POR BANCOS CCNCE.SIONADOS PARA OPEAAR 

EN IA REPUBLICA MEXICANA. ,_' 

D) ACCIONES U OBLIGACIONES DE CCMPAAIAS NACIONALES O EXTAAN..JERAS QUE 

HUBIERAN GOZADO DE BUENA srroACICN FINANCIERA DURANTE LOS ULTIMJS 

CINCO Ai'lOS. 

E) PRE.STAM)S GARANTIZAOOS POR BONOS O TlTULOS DE GOB~. 

F) PRESTAM'.)S HIPOTEX:ARIOS. 

G) ADQUISICION DE INMUEBLF.S EN TERRI'IDRIO Nl\CICNAL. 

H) RESERVAS DE PRIMAS PE 01'RAS CXM?AAIAS. 

RESPEC'IO A LA VIGILl\NCIA POR PARTE DE Ll\S 1\ll'IORIDADES SE ESI'ABLEX:E 

LA OBLIGl\CICN DE RENDIR UN INFORME ANUAL DE LA SITUACIOO Fnu\NCIERA GENERAL DE 

LAS COMPPSlL'\S QUE SERIA DIRIJ.IDO A IA SOCRE:rARIA DE HACIENDA, ASI CCMl TODOS 

I.OS ESTAooS FINmCIEOOS OJMPLEMENTARIOS, NB:ESl\RIOS PARA DETALLAR Y o::MProBAR 

LOS RESULTAOOS D~S EN EL INFORME. 

AD.EM\S SE ES'l'ABLEx::E: tJN QJNl'ROL ESTREX:l!O SOBRE LAS ACl'IVIDl\DES DE Ll\S 

CGiPA.~IAS ASEXruRADORAS EN F01'MA D:am:::I'A POR MEDIO DEL DEPARTAMENro DE SESnnS 

DE IA MISM.Z\. ~. 
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EN CUl\NIO OCURRIERA UN CASO DE INSOLVD\'CIA POR PARI'E DE ALGUNA C01l?~ 

~IA SE SEflAIA LA OBLIGACION DE NO DUTIR MAS POLIZAS DE smtJliDS Y DEPENDIENDO 

DE IA INSUFICIEl\!CIA DEL VOLUMEN DE INVERSIOOES PARA ~'TIZAR LAS OBLIGACICNES 

EL RETiro DE LA AUWRIZACION DE OPERACION, TENIENDO IA OPCION IA CCMPAAIA DE 

CXJNVERTIRSE EN .MUTUALIDAD. 

SE PUEDE DEX:IR' QOE ESI'E FUE EL MAl<CO JURIDICO Gll<ERAL DE OPEAACION 

DE IAS PRIMERAS CQ\ll?Af:lIAS DE SEGUROS QOE REALIZARJN OPERACietm:> EN EL PAIS. 

EN IOS SIGUIENI'ES Af:OS EN TJ\N'IO EL ESTADO LOGRA UNA 1'1.l\YOR CXJNSOLIDA_ 

CION DENI'RO DE LA EXXlNCX>lIA DEL l?AIS, IA LEX;ISLACION SE FUE ADAPI'ANDO A LA SI_ 

TUACION PRE.VALECIENTE, ASI, LAS M:>DIFICACIONES O CXMPID~"'rACIOOES .MAS IMPOR

Tl\NrES FUEFON REALIZADAS EN !OS SIGUllNTES AAOS: 

EN 1926 SE EXPIDE IA LEY GENERAL DE SOCIEDADES DE~. 

EN 1935 IA LEY GENERAL .DE INSTI'nJCIONES DE smJroS. 

EN 1947 LA LEY QUE .ru:nrrA LAS INVERSict.'ES DE IAS INSTI'IUCIOOES DE -

SEX>UROS, y 

:EN 1947 LA LEY DEL IMPtlES'K> SOBRE PRIMAS REX::mIDl\S POR INSTI'IUCIONES 

DE SEGUROS. 

EN IA ACTUALIDAD IA LEY QUE REXil.lIA IAS ACTIVIDt''UJES DE LAS INSTITUCIQ. 

NES DE sa:;uros EN TERMINOS GENERALES y CON sus RESPEJ:TIVAS M:>DIFICACIONES PO.§. 

TERIORES ES IA LEY GENERAL DE 1935 Y LA LEY DEL OOl."TAATO SOBRE .smtJROS, ESTAS 

POR INCLUIR ASPECI'OS QUE EJERCEN UN MAYOR CCNrnOL, VIGILl'l..1\'CIA Y OBLIGACIONES l?:i! 

RA LAS cx:MP.h.~IAS SERl'\N ANALIZADOS EN S!JS TERMINOS MAS RELEVAN1'ES EN EL SIGU~ 

TE CAPI'l'f.JID. 





2.1 1'l\M:)S EN QUE OPERAN U\S COMPA..~IAS DE SEX>lJROS. 

AT.ENi>IENDO AL OBJE:ro SOBRE EL CUAL PUEDEN REALIZARSE OPERACICNES DE -

5e:;uroS TE?-.'EMJS QUE SE CLASIFIC.!\."1 EN: 

sa:;uros SOBRE IAS PERSCW\S, si:x:;uros RE1\LES o SOBRE L"\S COSAS ca~

TAS Y SmtmOS PATRI!-r:::NIALES, QUE CUBREN GaJERA!l·!ENTE CUALQUIER INTERES s:::a."'0-lI

CO. 

EN I.A ACTUALIDAD EXI~ TRES GRANDES GruJPOS DE OPERACIOOES DE s=x:;u-

ros QUE SE SUBDIVIDEN EN ros IW-OS QUE A su VEZ ~!PI<ll.'DEN rooos ros P.IESGOS -

· QUE SE CUBREN DE ACUERDO A I.A NMUAALEZA O NEX:ESIDAD DEL BIEN U OBJE'IU SUSCEPT.!_ 

BLE DE ASmURARSE. 

ros SEX;UROS PERSCW\LES SE DIVIDEN EN DOS GRANDES !WDS QUE SCN: 

- SEX3UROS SOBRE I.A VI!l?\, Y 

SEX;UI10S SOORE J\CCIDJ::>,¡'l'ES Y ~ES. 

OOR SU PARI'E IDS SEGUroS RE1\LE.S O sc.aRE IAS COSAS ~ ~-

Dm IDS SIGUlENtEs fW-DS: 

- SJ;X;UROS DE TRANSPORl.'ES (MARITJMJ.S, 'I'ERRE:STRES Y .AEREOS) 

- SEX;UI105 CONTAA JNCENDIO 

- SJ;X;UROS .AGRICOLAS 

- si:x;unos DE AI.m:M:lVILES 

- SffiUROS SOBRE RAMJS DIVERSOS. 

A SU VEZ IDS sa:;uros P~'IALES, SOBRE lNl'ERESF.S I'X:XHMICOS EN GE 

NERAL SE SUBDIVIDEN EN: 
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SEGUroS DE RESPONSABILI!lru) CIVIL Y RIESGOS P.ROFESictll\LES 

S.El3tffiOS DE CREDITO, Y 

- RFASEX;UROS. 

ESTRIC'l!.'l.'!E:li"TE, IA AMPLITUD DEL CONCEPIO DE .OPERACI!)NES DE S&;!J.ROS EN 

CUANTO A IA. DEFINICICN DE SI'IW\CIONES QUE CGlPRENDEN SON LAS SIGUIENTES: 

" I. PARl\. IAS OPERl\CiamB DE VID.1\. I.OS QUE TENGAN CCM:> BASE DEL COO- -

., TRATO RIESGOS QUE PUEDl\N ~ IA PERSONA DEL ASEJGURAOO EN SU 

EXISTENCIA. SE CCNSIDEPARl\N CCMl?RENDIOOS DENTRO DE ESTAS OPERACIQ 

NES LOS BENEFICIOS ADICIONALES QUE, BASADOS EN IA SALUD O EN 

ACCID~ PERSONl\LES SE INCLUYAN EN POLIZAS REl3UIARES DE SEXm -

ROS DE VIDA. Tl\MBllN SE CONSIDERl\Rl\N COMPRENDIDOS DENTRO DE ES

TAS OPERl\CIOOES LOS c:a..'l'AATOS DE SEX>U.RO QUE TENG1'>N CXM:l BASE -

PLANES DE PENSIONES REU-.CICX'll\OOS CCN IA EDAD, JUBILl\CION O RE'!',! 

RO DE PERSONAS. 

II. PAR1\. LAS OPERACic:m:.s DE 1'..CCID:El\'TES Y ENFERMEDADES U.S QUE TEN-

Gi\N ca-D BASE IA LESICN O lNCAPACIDl\D QUE AFEX::TE IA INTEX>RIDAD 

PERSCNAL, Sl\LUD O VIGOR VITAL DEL ASEmJRADO, OCASICW\DA POR UN 

ACCIDTh'TE O ENFERME:Ol\D DE CUAI.JJUIER GmE.RO. 

III. PARA EL Rl\MO DE RESPCNSl\BILIDl\D CIVIL Y RIESGOS ProFESIONl\LES -

EL PAC-0 DE IA IND:EMIIZl\CION QUE EL AS$URl\OO DEBA. A UN TERCERO 

A CCNsa::uENCIA DE UN HEX:HO QUE CAUSE UN DAAO PREVISTO EN EL ~ 

TRMO DE smrno. 
IV. PAR'\ EL Rl\MO DE MARITil-!:l Y TRl\NSPORI'ES, EL PAGO DE LA INDEMNI~ 

CIO.'< POR LOS DAAOS Y PERJUICIOS QUE SUFRAN LOS MIJEBLE.S Y SDD

VIe.TES OBJETO DEL TRl\SU\DO. PUEDEN IGUAU1ENl'E AS:m!JRARSE LOS 

CASCOS DE LAS ll~ICNES Y LOS AEl10PLANOS, PARA OBTENER EL -

PAGO DE IA INDEMUZl\CICN QUE RESULTE l?OR IJJS ~OS O IA PERDIDl\. 
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DE UNOS u amos, o POR UJS D.~OS y PERJUICIOS CJ\USADOS A IA PP.0-

PIEDAD AJEN1>. O A TERCERAS PERSON1\S CON ~Ol'IVO DE SU FUNCIONAMilN 

To. EN ESroS CASOS SE PODRA INCLUIR EN IAS POLIZl\S REXmIARES QUE 

SE EXPIDAN EL BENEFICIO ADICIONAL DE RE!?Ci'lSl\BILIDl\D CIVIL. 

V. PARA EL RAM:) DE INCENDIO, LOS QUE Tll!GAN ca.:O BASE IA INDD!NIZA

CION DE TOOOS UJS Dl'ilOS Y PERDIDAS CAUSl\DllS POR INCENDIO, EXPI.0-

SION, F'UUUNACION O ACCIDF.Nl'ES DE NATURALEZA 5n-IEJANTE. 

Vl'.. PARA EL RAM:> DE AGRICOIA, EL PAOO DE IND&lNIZACION POR LOS DMOS 

Y PERJUICIOS QUE SUFRAN LOS A.SEX;tJAAOOS POR MOERTE, PERDIDA O DA

f:IOS ccuruuoos A sus ANIM!\LE.S, o EL PAGO DE INDEMNIZACION POR P:Eg 

DIDi\ PARCIAL O 'lüI'AL DE LOS PRO\IEOiOS ESPERADOS DE IA TIERRA l'.N

TES DE IA COSEX:HA. 

VII. PARA EL RAM:) DE AU'lXMJVILES, EL PAGO DE LA IND:O-lNIZACION QUE CO

RESPONDA A IDS Dllf:IOS o PERDIDA DEL AIJ'IG:OVIL, o A I.OS ~os o -

PERJUICIOS CAUSl\DOS A IA PROPIIDAD AJmA O A ~ PER.SC>.':AS -

CClN IDI'IVO DEL USO DEL l\D'KMJVIL. L1\S INSTI'IUCIOOE.S Y SCCIEDADES 

MU'lUALisr.l\S DE SEX>UroS QUE SE DEDIQUEN A ESTE Rl'J.:O, PODAAN ~ -

CONSEOJENCIA, INCLUIR EN IAS POLIZAS mx;urARES QUE EXPID.'\N, El:. -

!3ENE:E:ICIO ADICIONAL DE RESPONSl\BILIDAD CIVIL. 

VIII. PARA EL RAM:) DE SEQJRO DE CREDITO, EL PAGO DE IA INDEMNIZACICN -

DE UNA PARI'E PKJPOOCIONAL DE L1\S PERDIDAS QUE SUFRA EL ASEXil.mAOO 

A CAUSA DE IA INSOLVENCIA 'lUrl\I. O PARCIAL DE SUS CLIENTES DElJDO

RES POR CREDrros CG!ER:::r.Ai.Es. 

IX. PARA EL ~ DE DIVERSOS, EL PAGO DE IA INDEMNIZACION DEBIDA. POR 

DAf:IOS Y PERJUICIOS OCASICW\OOS A PERSONAS O COSAS POR Cl!Z'.IO.IIER 

C1mA EVml'UALIDi\D. 
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EN CUAN'IO AL REASEX>URO, ES EL CONI'RP..TO EN VIRruD DEL aJAI. UNA -

EMPRESA DE smvros 'IDM1\ A su. C1\BGO TOl'AL o PAK:IALMEN.l'E UN RIES

GO i..'1\. CUBIER'.00 POR arAA, O EL REl-11\NEl\'TE DE I:l<'®OS QUE EKCEDI\ DE -

L"i. Ci\t-.'TIDAD ASEDURADI\ POR EL ~R DIREX:'IU". 16/ 

CGlPLEMENTANOO IJJ ANTERIOR ES NOCESAIUO DEFINIR EL SIGNIFI~LO DE ~ 

smuro y can'RASffiORO QUE TM-!BIEN PUEDEN ocurouR El).'TRE ccoo>AAIAS ASEX3UR'\DORAS. 

POR C01\SEX3Uro SE ENTIENDE, IA PARl'ICIPACICN DE OOS O MAS EMPRE

SAS DE SEl3UroS EN tlN MISM:> RIESGO, EN VIRltJD DE CONl'RA'.roS DIREx::-i 

'lOS POR CADI\ UNA DE Et.!AS CON EL ASEXjURAfJ(). 

Y POR CONI'RASEX>URO, EL CONVENIO EN VIR'1UD DEL CUAL UNA E~m:sA -

DE sa:;uros SE OBLIGA A RE!NTEJ3AAR AL CONTRATANI'E LAS PRI!·:l'.S o -

ctJOms SATISFa::HAS CUBIERTAS CUANDO SE CUMPLAN ~ <Xlil

DICIONES. 

M'.) FIN PRINCIPAL EL DE RESAOCIR O INDE11NIZAR AL ASEl3URADO, -BENEFICIARIO O AFEC

TAOO l?OR LOS DA.~OS CAI.JSADOS EN SU. P.ERSCNA, EN S!JS BIENES O EN S!J PATRIM:NIO, DE 

EL GOBIERNO FEDERAL POR CXJNPUC'ro DE IA SEX:RErARIA. DE HACIENDA Y CRE-

DI'I"O PUBLICO c:a;CEDE DISCREx::IONALEMENl'E AIJ'roRIZl\CIONES (OYENDO IA OPINICN DE LA 

CCMISICN NACICNML BANCl'.\RIA y DE smuros) PAR/\. QUE SE CONSTITUYAN y OPE:Rlll EN ~ 

'l'E!UA DE SEGUROS LAS SCCiml\DES QUE CUMPLl\N LOS REX:l!JISITOS QUE SE sa:IAIAAA..'l' M1\S 

16/ DEFL'UCIONES ESTRICTAS DE RIESC..OS y Rl\MOS DE Sffitmos. DE l\CUEROO A Li"\S DE -
,r - Li\. LEY GENER."1. DE INSTITUCIONES DE smuros. EN CO.'ll?ILACION DE ~ SCSRE -

smuros PRIWLOS. EDIT • .ASCCIACICN ~lEKICllNA DE INSTrl'UCIONES DE~. ME 
XICO 1985 - P. 6-7. -
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LllS 1\U'IDRIZl\CIONES QUE Ol'OílGI\ EL GOBIERNO FEDERAL SE REFIEREN A LllS 

SIGUIENr$ OPERACIONES EN FORMA GENERAL: . 

A) VIDA., 

B) ACCIDENTES Y ENFERMEDADES, Y 

C) DAAOS 

EN OPERACIONES DE Dl\flos LAS AI.J'IDRIZACIONES SE aroRGAN PARA ALGUNO o 

llLGUNOS DE LOS SIGU!ENI'ES RN-OS; RESPONSABILIDAD CIVIL Y RIESGOS PRO."'ESIONALES¡ 

MARIT:U-0 Y TRANSPORTES, INCEllDIO, 1\GRICOIA, AIJ'l010VILES, CREDI'lU Y DIVERSOS. 

EN IA ACTUALIDAD AUN CUANDO IAS OPERACIONES DE SElSUROS PUEDEN SER - _ 

RFALIZAD.;s POR VARIOS TIPOS DE ORGl\NIZACIO.'IBS UNA PROPORCIOO MAYOR AL 60% ES -

REALIZA!l'\ POR CGlPAAIAS DE si:x;uros CCNSTITUIDl\.S ca.o S();;IEDAOES ANONlMAS, ESTO 

SE EXPLICA PRINCIPAIMENTE POR LA :U.IPOF.l'ANCIA Y RIESGO QUE ENI'AA..~ IA REA

LIZl\CICN DE OPERACIONES ~ EN ESTA ACTIVIDAD ADEMAS LAS RAZ<X'JES MAS ~ 

l'ORrANTES PARA QUE ESI'O SE'A ASI SCN IAS SIGUllNI'ES. 

EN PRIMER LUGAR CUENTAN CON IA GARANTIA DE SU CAPITAL SOCIAL QUE ES

TA DErm·rrNADO MlNil1AMENTE EN FOR.'11\ LEX?Af. DE J\CUERDO A IAS OPERACIONES QUE LA 

a:t-IP~L; EFECTUÉ Y [1JE TIENE POR OB.JEl'O SERVIR DE GARJ\Nl'IA A IA REi\LIZACIO'I Y 

C!.JMPL:U.:n:m:> DE SUS OBLIGACIONES. 

POR Ol'RA PARTE, OFRECEN W\YORES Gl\RANTIAS A IDS AS:i:x:;tJP.ADOS POR ~JI:: -

DEBIDO A rA INVERSIOO QUE SE HA RFALIZAÓO POR PARI'E DE IDS ACCIONISTAS NO DA. -

PNJrA DESDE NI¡)IGUN PUN'ID DE VISTA A QUE LI\. SOCIEDAD AN'.JNIMI\. SE ~ Y OPERE 

CON UN \'ClilJMEN DE GASTOS O E>3RESOS MAYOR AL DE LOS INGRESOS CON BASE A ID CUAL 

0JIDAN SU lli'I'ERES DE ACREx::ENrAR SU PROPIO lN3RF.SO E INVERSIOO Y l'N FORMA PJl.RA-
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LEI:A LO HACEN CCN EL INl'ERES DEL PUBLICO QUE HI\ RFJ\LIZl\00 NEJXJCIOS CON ELUlS -

MEDIANTE LA CCl\'I'R.l\.TACION DE SEX;tJIDS. 

DE EST.l\. NANERA SE PUEDE DECIR, QUE ESTAS EMPRESAS PERSIGUEN FINES DE 

WCRO YA QUE EL OBJEI'IVO OCO.'<CMJ:CO EN IA SCX::IEDl\D MJl{ERNA ES. lNCRil1ENTAR IA R;!_ 

QUEZ.l\. PERSO.'<AL CCN W CUAL SE AtlMENI'A A SU VEZ LA DEL PAIS Y SE MllNT~ A IA 

ll:OOCNIA FUNCIO~'IDO, CL1\ro ESTA, SIEMPRE QUE ESA RIQUEZA SE MANTENGA EN aJNS

TANTE INVERSÍOO. 

EN IAS RELACIONES EXISTENTES ENTRE CCMPAAIAS DE S.EX;(JR()S Y ASEX;URl\DOS, 

ESTOS ULTDOS LD!ITAN SU RE!?ONSABILIDAD AL CUMPLIMIENIO OPORTUNO DEL PAGO DE -

SUS PRIMAS DESPUES DE W CUAL NO T:rmEN NADA NAS QUE APORI'AR AUN CUANDO LI\ ~·· 

TIDAD DE SINIESTROS ocuruuoos o QUE OCURRAN SEi\. ELEVADA. A su VEZ, IA CGIPA<:!IA 

DE SEXmroS SOLO Pú"EDE OBLIGAR A LOS ASmUAAOOS A PAGAR IAS PRIMAS DE 'IODAS IAS 

POLIZ-l'-.S CO.'l'I'RATADAS POR CADA UNO DE ELLOS ESTJ\NOO FORZOSAMENTE COMPJ.01El'IDA. -

POR LEY A PAG.Z\R 'IDDAS LAS PI:RDIDAS A QUE QUED..l\. OBLIGADA. AilN CUANDO SUS INGRE

SOS POR PRD'.IAS NO SEAN SUFICIENrES PARA INDEl".NIZAR A TODOS SUS ASEX;URAOOS NO -

PODRA EXIGIR NINGUNA CCNI'RIBUCION EKTAAORDlNARIA A NINGUN ASEXiURAOO, QUE NO ~ 

TE DEFINIDA EN LOS CONTRATOS DE SEmrnOS. 

POR ULTDD, DEBIDO A IA POOPIA CAPACIDAD QUE LES CCNCEDE IA MAGNITUD 

DE SUS REX:URSOS Y EL POOPIO 013.JEI'IVO QUE PERSIGUEN LES PERMITE TENER UN CAMPO 

DE OPERACICN Y SERVICIO MAS AMPLIO. BUSCANDO IA POSIBILIDAD DE AMPLIAR SU CAM

PO DE ACCION A EFEX:'fO DE DIVERSIFICAR AL MAXIMO POSIBLE SUS RIESGOS Y EN CASO 

DE CCURBENCIA DE SINIESrnOS VER MENOS lMPl'\CTADI\. LA EilDGACION QUE TENGAN QUE -

REi\LIZJl.R AL TENER t.'N MAYOR VOLUMEN DE El3RESOS. 



2. 2 OBLIGACIOOES Le3llLES DE IAS <XJMP.:;.~IAS DE sro.rnDS. 

EN EL Mi\RCO DEL Rl!J3IMEN DE P~DUCCION CAPITALISTA Y COXRc."""'I'Al-6'.'I'E DE 

EXX1NG!IA MIXTA COM:> ES EL CASO DE LA OCONctUA DE ?\'UESTFO PAIS IA EKIS'I'll.;cIA DE 

MANTENER LA INVERSION P~ ·Y LA J\CTIVI!W) ECONa-UCA, ASI SE HA SEWl.IAOO QUE 

LA SUERl'E DEL PAIS .SE ENCUENI'RA EN AU;tJNA MEDIDA :RELACIONADA A Ll\ PROSPERIDAD 

QUE ALCANCE LA ACTIVIDAD ASEx:;URAOORA, YA QUE, EN IA MEDIDA QUE Ll\ lNVERSION - _ 

PRIVAM O PUBLICA SE INCREMENl'E, J\LENI'ADA POR EL RESPALDO QUE Q;,'"""'REX::E EL S$UPD 

SE POODUCIRA UNA REU\CION FUNCION.l\L DEPENDIENI'E QUE INDUCIRA A UNA MA.YOR sn:;u

R!DAD. DE IA INVERSICN Y A UN MAYOR CREX::IMIENl'O DE LA ACTIVIDAD ~.17 / 

PARA LCGRAR ID 1\Nl'ERIOR LAS CXlMl?Af!IAS DE SEX;UK>S TIENEN QUE CDU'LIR 

CON CIERTAS OBLIGl\CIOOES LEXil\LES QUE PERMITAN AL PUBLICO USUARIO CCNFIAR EN -

ELLAS Y CELEBRl\R OPERACIONES DE SEX:iUIDS. 

ALGUNOS DE ESl'OS REX:!UISrros DEBEN ctiMPLIRSE INCLUSO, DESDE .!\:\'I'ES DE 

CCINSTITUIRSE CCM> TALES, ENI'RE: EL!.OS SE ENaJm'l'AAN: 

OBTENER C:ONCESION DEL GOBIERNO FEDERAL oroRGADA POR IA SEX::&:.""'I'i'.RIA DE 

HACIENDA Y CREDrro PUBLICO. 

QUE SU O!G'\NIZACION SEA, O BIEN a:l-1:> SOCIEDADES A."ONDll\S, O BIEN, CQ 

ID Nll'l'UALIDADES, SI SON SOCIEDADES ANONIMl\S ESTA EKIGENCIA DERIVA DEL rux:::HO -

QUE PUEDAN CXlNTAR CON UN CAPITAL SOCIAL DE GRAN MAGNI'IUD, Y TA!o!BIEN PA?.;.. QUE IAS 

ACCIONES QUE EMITA LA SOCIEDAD SE PONGAN A LI\. VENTA AL Pú"BLICO PAR'\ IND:X:IR QUE 

17 / ·PARA MAYOR DETALLE VER: PORI'ES GIL EMILIO. "LAS INSTI'IUCIONES DE SB:;UR:JS Y 
- EL ESTADO MEXICANO". EN ESTE SE HACE ALUSIO.~ AL l.ID:::ONCCIMIENTO OFICV.L DEL 

EXTRANJERO AL ESTAOO ME:{ICJ\NO EN SU PREOCUPACION POR REFORZAR Y ME.:°O?.AR IA 
~ CXlN IA LEY GmERAI. DE INSTI.TU::ICNES DE sa:;uBOS DE 1935. 
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EL C.'\PITAL SE SUBDIVIDA ENrRE UNA MAYOR PARI'E DE LA SOCIEDAD. 

SU CAPITAL DEBERA SER FIJO, DE ACUERDO A ID QUE SE ESTIPUIA EN EL ~ 

TICULO 29 F'RACX:ION I DE IA LEY GENERAL DE JNSrITUCIONES DE SEl3UROS QUE A IA 1ª 

TR.'I. DICE ID SIGUiml'E: 

" ·I. DEBERAN CO..'ID\R CON EL CAPITAL MINIM:> QUE ESTABLEZCA U\. SOCREI'A

RIA DE HACIEND1\. Y CBEDrID PUBLICO, MEDIANTE DISPOSICIOOES DE ~ 

., RACTER GmERAL PARA CADA OPERACIOO O~ A QUE HAYAN DE DEDI-

CARSE. 

IAS DISPOSICIONES· GmERALES PARA DE:l'ERMINAR EL CAPITAL MINIM:> -

DE IAS INSTITUCIONES DE smuros Ll\S DICTARA. IA S.EX:llE.I'ARIA DE HA

CIENDA Y CREDITO PUBLICO OYENDO IA OPINION DE U\. COMISIOO NACIQ. 

NAL Bl\NCARIA Y DE Se:;!.JROS, 'KMANOO EN CUENrA IDS REX::URSOS QUE A 

SU JUICIO SEAN INDISPENSABLES PARA APOYAR IA ADEUJl\DA P.RESTA -

CIO..~ DEL SERVICIO PUBLICO QUE REPRESENTA IA ACl'IVIDAD ASE3lJAAI:Q 

R".1 IA SUMA DE I.OS CAPI'l'J\LES PAGADOS Y RESERVAS DE CAPITAL CXN 

QUE OPERE EL O)N.JtlN'lO DE INSTITUCICNES QUE INTEGREN EL SISTEM\ 

ASEXiURADOR, EL PRINCIPIO DE P:ElOCUAAR UN DESARROLLO EXlUILIBRAOO 

DEL SISTEl-lA Y IA <X:Ml?E'l'ENCIA SANA ENl'RE IAS INSTI'lUCIONES, ASI 

CXJM) IA SITUACIOO EX:C>NC:MICA DEL PAIS, DEBlllIDO FIJAR EN Ll\S 1'E

GLAs GENERALES COimESPONDliNI'ES, UN PLAZO NO. MmOR A UN Jlf:IO, EN 

QUE Ll\S INSTITUCIONES QUE SE ~ EN OPERACICN DEBl\N l\L

CANZAR DICHO CAPITAL MINIMJ". 18/ 

18/ LEY GENERAL DE INSTITUCIONES DE SEX;UFOS. P. 15 EN COMPJLACION DE~ SO

BRE SEGUROS PRIVADOS. mrr. ASOCIJICIOO MEXICl\NA DE INSTI'I'UCIONES DE smuI<OS 

MEKICO. 1985. 
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ADEW\S SE DICE EN U\. LEY QUE EL Ci\PITAL MINJJ.tJ DEBERA ESTAR rorAU·:EN 

TE SUSCRI'TO Y PAGAOO, Y EN CASO DE QL'E EL CAPITAL SOC.IAL EXCEDA EL MLUHJ DE2~ 

RA ESTAR PAGl\00 CUANDO MENOS EN UN 50% SIEMPRE Y CUM'DO ESE POFCENTAJE NO SEt". 

MENOR DE LA CANTIDl\D DE CAPITAL MINIMJ ESTABUX::IDO. 

CUANDO YA LAS COMPn:lIAS SE ENCUEl<TAAN REALIZANDO OPERACIONES :m:::UR."<EN 

m UNA BUENA CANTIDAD DE OBLIGACICfü:S QUE POR LEY O C0.1\'l'AAC'I'llADln;"'IE TIENEN' QUE 

CUMPLIR, PARA IDS ÉF'Ex::'ros DE ESTE TRABl\JO NOS WIM)S A UBICAR PREFERD.'l'De.'l'E ~ 

AQUELLAS QUE TIENEN AAYOR IM!?OIW\NCIA POR EL IMPACro EX:XlNOMICO QUE DIREX::TA~'TE 

GENERAN. 

EVIDENTEMENI'E, NINGUNO DE LOS REOJRSOS QUE DE UNA U OI'RA MANERA~ 

Rl\N ESTAS COMPJl.fil!l\S CAru:X:EN DF: IMPOR!'J\NCIA, SOLl\Ml'NI'E QUE PAR/\ LOS EFEX:TOS AQUl_ 

SElSW:Jl.Dos LOS ROCURSOS QUE SE CREAN eot-0 RESERVAS SON MAS IMJ?ORiru..'I'ES AL Ck"{A

LIZARSE :EN SU 'IOXALIDIID A LA INVERSION EN VALORES APROBl\DOS QUE DE UNA U Cfrnl>.

MANERA SCtl Rro.lRSOS QUE APOYAN Drmx::'l2\MENI'E AL PROCESO POODUCl'IVO. 

LOS RECURSOS QUE NO SE Cl\Nl\LIZAN INMEDIATA NI D:rnn::Tl>-~lE!-.'I'E A IA lN

VERSION CONFORMAN UJ QUE PARA LAS CG!PAAIAS DE smoros ES EL OJS'TO DE A!lQUISI

CION, QUE NO ES Ol'RA COSA QUE LO QUE LES CUESTA COLOCAR EN EL MERCADO SU Pro

. DUCl'O, FSl'E CONCEl?'IO ca-n?RENDE POR IJ:) TANTO EL PAGO DE CXX-IISIONES QUE SE TIEN:: 

QUE HACER AL AGENl'E QUE VEM>E !AS J?OLIZAS Y Ol'Rl\S eot-ll?ENSACI~ QUE BUSCA.'< IlJ. 

CENTIVJ\RID A QUE OJIDQUE EN EL MERC1IDO UN MWOR NUMERO DE ELLAS, SE lNCLUYm -

TAMBIEN LAS CANTIDADES QUE SE TIENm QUE PJ\Gl\R A O.rAAS CCNl?AAIAS CON LAS CUA

LES SE T:rmEN :RELACIONES POR MEDIO DEL REASEXiURO Y SON PRINCIPAI.."lEl\"TE LAS O:X"\f 

SICNES Y PARl'ICIP.ACICN DE UTILIMDES, ASI CCMJ CA.1\"TIDADES POR OJNCEl?'IO DE cet{

TRA'IOS DE EKCF.$0 DE PERDIOh. 
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EN EL CASO DE QUE }'IU;UNI\ ca-IPAAIA DE se.:mros 1\C'l'UE CCMJ :RFAS.EmJRl\00-

RA DE Ol'RAS CCNPAAIAS su cosro DE AI:QUISICION PUEDE DISl-IINUIR AL PERCIBIR CG!l. 

SICNES Y p;._'?I'ICIPAR EN LAS UTlLIDADES DE ESAS cnlPAAIAS. 

:E:<ISTEN ADEMAS Ol'Rl\S PROHIBICIONES QUE SE ~ EN OBLIGl\CIONES -

P.l\R". IAS CCl.PA.~IAS DE SEnlROS, ESTAS SON: 

ll! NINGUN ~ l?ODR'\N PARr'ICIPAR EN FORM.'\ JIIG{JNA EN EL CAPITJ\L DE 

EST.".S SOC:r:En."'.OÉS GOBIERNO O DEPEND~IAS OFICIALES Eh'TR~, ENTIDADES FI

N.<;.'<CIER.Z\S DEL EXTERIOR AGRUPACIONES DE PERSONAS Elcr'RANJ.ERAS FISICAS O MJAALES 

SEA Cü.."1\L FUERE IA FORMA. QUE REITisrAN. 

SI ALGUNA CXlMl?AAIA NO CUMPLE OJN AI.GUNO DE WS ~ISI'IUS 1\NTERIORES 

l?ODRL\ NO :r.oGRAR IA .1\!J'l'ORizAcICN A SU SOLICITUD DE a:NCESION PAR/\ REl\LIZAR OPE; 

RMCI0.'85 DE SEX:iUROS. 

EN OL\..1\l'ID A IA OBIJIGACICN QUE TIENEN DE cx:lNSTrr'UIR RESERVAS, U.S ~ 

LES EN 1A ACl'I\7IDAD ASEnlRADOAA. Y VISTAS DESDE EL PUNTO DE VISTA CTlN1'J\BLE SON 

SU1'li\S EX'1'RAilJ,;S Y/O RE:l'ENIDAS a:N FINES Dm'ERMINAOOS, ESPOCIFICOS Y QUE PUEDEN 

'IGlARSE DE U..S UTILIDWES OBTENIDAS EN UN PERIODO DEl'ERMINAOO DE TIEMl?O, O TJlM 

BIEN :i?UEDEN S=:R CREADAS A PARrIR DE Ll\S PRIMAS PAGA!li\S DE LAS OPERl'ICIONES DE -

SEX:;UIDS. 

EN LAS INSTI'l'UCIONF.s DE si;x;i.mos SE CCNSTI'l'UYDl OOS TIPOS DE RFSER'VJIS 

Q.JE CCM!?RENDEN W.RIAS DE ELLAS, POR UN LADO SE GENERAN Ll\S RESERVAS TD:NICi'.S Y 

POR Ol'ro LAS DE CAPITAL. 

ESTlUCrl\MENTE, SE PUEDE DOCIR QUE LAS :RESERW\S TEX:NICAS REl?RESENI'1'.N 

EL RECO..'O::lMinl'iO DE IA OBLIGl\CIOO roR PARTE DE u.s CJ:l.IPAAil\S DE I.OS CX:Nl'Pjl.::OS 
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DE SEGUROS Y TA POSIBILIDl\D DE Ql;"E OCURR1\N I.OS STh"IE.STOOS EN ELLOS PREVIS'IOS Y 

QUE TENGAN QUE PAGARIDS, ESTO ES UNA GARAN!'IA A lDS .r;sEX;UAADOS DE QUE PUEDEN -

SER RESARCIOOS DEL DA.."lO QUE SUFRAN EN SU PERSONA O ?tJS BIENES: POR SU PA.~ -

LAS RESERVAS DE CAPITAL TI~! COMJ PRINCIPAL FINALIDAD SER UN SOPORI'E AL CAP.!_ 

TAL SOCIAL, FORTALEX::IENOOW Y P.RCYITXiIENOOLO EN SU C\SO CONTRA POSIBLES CXA'1l'IN

GENCIAS DERIVADAS DE PFOBLEW'S M:>NEI'AR!OS Y FINA.'JCIEROS QUE PUDIERA.."l REDUCIR -

IA IMPORTANCIA CUANI'ITATIVA Y OJALITATIVA DEL CAPITAL. 

Ll\S INSTITUCIO~ DE smuros DEBEN HACER UN CORREX::'ro CALCULO DE LAS 

RESERVAS QUE TENGAN QUE CONSTI'IUIR E INVERI'IRIAS D.'TffiRA Y ADOCUAD.'\.MENTE ¡;:;¡ ~ 

LORES AUWRIZAOOS, ESTABLES Y PRODtJCrIVOS Y QUE AD:!·!1\S PUEDAN SER RFALIZADOS EN 

·su VALOR MJNETARIO EN FORMA FACIL Y RAPIDA, ES'IO POR SI SE DIERA LA. NECESID."D -

DE CONI'AR CON UNA SUMA DE DINEro ELEVADA, QUE NO PL"DIERA SER OJBIERTA C0..'1 EL -

FONDO FIJO DE CAJA QUE NORMAU1El''TE SE MANEJA O C0.'1; LOS RECURSOS DISPONIBLES DE 

USO NO™AL SE TIENE QUE EOIAR Ml'>NO DE IA INVERSICN DE LAS RE.SERVAS CONSTITUI

DAS PARA ESE FIN. 

LAS CARACl'ERISTICAS PROPIAS DE LAS INSTriu::IONES DE smuros DE SER· -

E:>'.PRESAS PRIVADAS Y CONTAR CON At.l'IORIZACION DEL GOBIERNO PARA REALIZAR OPERA

CIOOES Y QUE EL PUBLICO ~IE EN ELLAS LES OBLIG<.. A IR CONSTITUYENOO EL FONDO 

DE RESERVAS Y REALIZAR SU INVERSION OORRESPONDIEt>.'TE. 

DE ACUERDO A !A LEY GllIBRAI. DE mSTI'IUCICNES DE SEX;UBOs LAS CCMPAAIAS 

DEBEN CONSTITUIR LAS SIGu!Il;"TES RESERVAS: 

CCH) RESERVAS DE CT>PITAL; 

RESERVA LEXil\L, Y 

- RESERVA PARA FLUCTUl\CION DE Vl'.LORES. 
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Y COMJ RESERVAS TECNICAS IJ\S SIGUIENI'ES; 

- RESERVA DE RIESGOS EN CURSO, 

- RESERVA MATENATICA 

- RESERVA PARA. RIESGOS CATASTROFICOS, 

- RESERVA PA.~ OBLIGACIO..'IBS CONTRACTUALES 

- RESERVA DE PREVISION, Y 

- RESERVA ESPECrAL DE CX>NI'JNGENCIA. 

LAS CARACI'ERISTICAS Y LOS FINE$ DE CADA RESERVA SON LOS SIGUIENTES: 

LA CQ.'<STI'IUCION DE LA RESERl/l\ ~ ES UNA OBLIGACIO..'< QUE SIN EXCEP

CION TIENEN TODAS LAS SOCIEDADES ~IERCl\NTILES, EN LAS CXlMPAAIAS DE si:x:;uoos ESTA 

RESERVA SE CONSTITUYE A PARTIR DE IJ\S UTILIDl\DES ANUALES, SIENIX> UN PORCENTAJE 

DE 10% DE LAS MISMAS Y TENIENDO CCMJ LIMITE EL M:Xl1EN'lO DE ALCll.."<Zl\R EL 50% DEL 

CAPI'I7\L PAGADO DE I.AS CXlMPAAIAS. 

DEBIOO A QUE NO EXISTE UNA DEFJNICION COMPLEI'l\MEl>JTE PREX::ISA DEL SIGN.!_ 

FICAOO DE ALGUNAS RESERVAS O QllE LAS EXIS'TINI'ES SON AMBIGUAS Y ESro DIFICULTA 

IA COMPRENSION DE SU SIGNIFICADO, ESTE DEBE INTUIRSE DEL OBJETIVO DE SU CREA

CION. ASI, IA RESERVA LEGAL TIENE c:ot-O OBJEI'IVO O FINALIDAD, ~.R EL PA

TRlMJNIO DE IAS SOCIEDADES PARA. GA.~IA DE SUS ACREEDORES, DE AalERiX> A ESI'O -

NUN:A PODRA DISPONERSE DE ELIA, SINO, SOID PARA ABSORVER PERDID1\S QUE DE Ol'RO -

MJDO AV..cARll\N AL CAPITAL. 19/ 

POR SU PARTE LA RESERVA PARA FLUCI'OACION DE VAIDRES SE CCNSTITUYE P:!! 

AA CUBRIR IAS PERDID.l\S QUE TENGA LA EMPRESA POR LA Bl\JA EN SU TENENCIA .ACCI~ 

19/ HER!-UDA ROSALES A. "CONI'ABILIDAD DE SB3UBOS". OP. CIT. P. 131 
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RIA O C'\RI'ERA DE Th'VERSIONES, Y SE CONSTI'lUYE TC:Ml\NDO C:CNJ BASE IA ~"ENC:IA i'.f_ 

CICA~, SIENDO SU LIMITE AL ALCANZl'R EL 5% DE LA UTILIDAD eot-.'TABLE. ESTA RE

SERVA ES ACUMDIA13LE DE ACUERDO AL l.RrICULO 45 DE LA LEY Gll<ERAL DE .INSTITUCIO

NES DE SffilffiOS Y SOW SE PODRI\. AFECTAR "EN CASO DE PERDIDl\S DIFERENCIALES POR 

Bi'.J.l\. EN LA ESTIMl\CION DE LOS VALORES D:::: SU N:rr<JO, ASI CCMJ EN CASO DE DEFICIT 

DE LAS RESERVAS TEDHCAS ••• " 20/ 

EN Cl.JA."ITÓ A LAS RESERVAS TECNICAS, LA DEFINIC:ION GLOBAL 1'11\S APROXJN~. 

DI\. ES .l\QUELIA QUE SEru\LA QUE SON ESTAS RESERVAS LAS QUE SE co..-..srITUYEN PARA -

RESPONDER A. LAS OBLIGACIONES DE LAS .INSTITUCIONES DE SEGUROS CONFORME A LAS -

DISPOSICIONES LEGALES VIGENTES. 

ESTAS RESERVAS SE DIVIDEN A SU VEZ EN TRES GRA?-."DES GRUPOS¡ POR UN L._2 

DO LA RESERVA DE RIESGOS EN CURSO QUE CCl-!PRENDE LA RESERVA MA'I'EMATICA, LA RE~ 

VA PARA RIESGOS CATASTROFICOS Y A LA M.IS:·lA RESERVA DE RIESGOS EN CURSO, LA RE

SERVA PARA RIESGOS EN CURSO SE CONSTITUYE EN BASE A LA PRIMA. J).."TQ DEí/ENGl'..01\ O NJ 

Gl\Nl\DA DE ACCIDENTES y El\'FERl-IEDADES y o¡.Sos, DE AClJEPJ)() CON L.l\. PFOBi'.BILIDl>.D -

QUE TIENEN UNA BUENA CANTIDAD DE POLIZAS VIGENI'ES DE SUFRIR LA OCURRENCIA DEL 

SINIEST.RO; POR SU PARTE LA RESERVA ~ICA REPRE'.Sll."TA. LAS SUMi'\S NEX::ESA..'UAS 

DE ACUEROO A CALCUIDS ACl'lU\RIA.LES PARA GARt"Nl'IZAR EL C:UMPLD1IE!l."ro TOTAL DE To

nos LOS c:a-tPRCM.ISOS DEL AS~R EN Li'.S OPERACIONES DE VIDA INDIVIDUAL; LA -

RESERVA PARA RIESGOS CATJ\STROFIOJS SE CREO PARA. P:RC)I'EX;ER EN CIERTA MEDIDA LA -

CAPACIDAD FINANCIERA DE LAS CCMPAtilIAS DE SEX>UROS, Hl\STA EL Afl:O DE 1986 SE CXlN.§. 

TITUYO EN BASE A LAS PRIMAS REl'ENIDAS DEL RIESGO DE TERREM::tl"O Y ERJPCION VO~ 

NICA PARA PREVENIR PROCISAMENTE IJJS DA."lOS OCASIONl\OOS POR ESOS FENOMENOS, QUE 

CUANDO OCURREN 'la.JAN MAGNITUDES DE CAT1'.5TRJFE 1\L AE'ECI2\R EN UN SOID EVEmQ A -

ú"N.l\. GRAN Cl\NI'IDO.O DE PERSONAS (SEl\N O NO ASro.lRl\DOS) Y REPRESENTAR PARA LAS 

20/ LEY GD;"ERl\L DE INSTITUCIONES DE ••• OP. CIT. P. 31. 
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CCNPAf:IIAS DE SEmffiOS FUERl'ES ERD31\CIONES. 21/ 

EL C:O~CEP'IO RESERVA PARA OBLIG.'-\CIONES Cüt-.'TRZ\CTUl\LES CCMPRENDE TRES 

DIFERENTES QUE SE DER-T\IAN DE IA RELl\CION CONTR.Z\CTUAL DIREX'.:TAMENI'E: LAS RESER-

VAS QUE IA Ill'I'EX:iRAN SON LA. RESERVA PARI\ OBLIGi\CIONr.S PENDIENTES DE CUMPLIR POR 

SINIESTROS MISl-1Z\ QUE SE CREA A PARrIR DE ESTIMACIONES DEL VAU)R DE LAS INDEM<l_! 

ZACIONES QUE TIENEN QUE REALIZAR L.Z\S CCOO?Af:IIAS POR Co..'JCEP'IO DE SINIESTROS. LA 

RESERVA PAR!\ DIVIDENDOS SOBRE POLIZAS DE SEGURO DE VIDA DE GRUPO(S) ¡ POR ULTI

.t-D IA RESERVA PAI1A CERI'IFICADOS DE VIDA INDIVIDUAL QUE r.u:x:>UEN A SU VENCIMIEN-

TO, Y smJN EL PIJ\N EN QUE SE HAYAN CONTRATADO EL ASi:x:;URADO TIENE DEREX:HO A ~ 

CIBIR DE PARTE DE LA. CCMPAAIA ASmuRADORA UNA Pl\RI'E PROPORCIONAL DE LA. SUMA -

ASEGURADA. 

POR ULTIMO, DENrnO DE LAS RESERVAS TEOi!ICAS SE ENCUENI'AAN; IA RESERVA 

DE PREVISION Y IA RESERVA ESPEX::IAL DE cot-.'l'INGDl."CIA. LA RESERVA DE PREVISION SE 

CONSrITUYE CQ\X) UN RESPALDO DE LAS RESERVAS DE RIESGOS EN CURSO, DE RIESGOS ~ 

T.!\SI'ROFICOS Y MATEMATICA, EL OBJETIVO DE SU CONSTI'IUCION ES PAPA PP.EVENIR Y ~ 

SORVER PERDIDAS POR DESVIACIONES ES'MDISTICAS O POR FLUCTUACION DE VAU)RES. 

POR ULTIMO, UNA OBLIGl-\CION DE GRAN IMPORTANCIA PARA LAS CXX>PAAIAS DE 

Sm.JroS ES IA DE RE.'\SEX>URAR UNA GRllN PROPORCION DE LOS RIESGOS QUE CONTRAEN D.,! 

:RECI'AMENTE, ESl'O CON EL OBJE'ID DE QUE LAS ENPRESAS NO ASUMAN TODAS LAS PERDI-. 

D.Z\S Qu"E OCASION.'\RIA EL PAGO DE LA. 'IUI'ALIDAD DE LOS SINIESTROS Y SOBRE TODO EN 

21/ IA MAYO!UA DE OPERACIONES DE SEGlmOS SE INI'EX>RAN DE VARIOS RIESGOS, ASI CA 
- D..'\. OPERl\CION QUE SE REALIZA ENTRE UNA CCNPA."!Il; Y SUS ASEGUAADOS PUEDE SER-

ORIGm'\D.:'.\ POR UNA DIFERENTE NECESIDAD. • LA. DIFERENCIJ\CION DE OPE&-..CIONES DE 
SEGi..'ROS POR RIESGOS ES LA. SIGUIENTE: VIDA(ThUIVIDUAL, GRUPO Y COLEX::TIVO) ¡ 
J\CCS. Y ENF. (ACCS. PERSONALES Y Gl\STOS MEDICOS); RESP CIVIL (ARREND.'\TARIO 

-- Y FAMILL!\R); MARITWO Y TRANSP. (Cl\SCOS DE BUQUES Y AVIONES Y MERCANCIAS) ¡ 
Th'CENDIO (INCENDIO, HURACAN Y GP.l>NIZO, '.I'ERRDlOIO Y ERUPCION VOIC.ANICA EIC.) 
AGRICOLI\. (SEQUIA, HELl\Dl\, GRANIZO, Em::.)AU'lMlVl!Dl:::S(PARTICULl\RES, O. VEH., 
'IURISTAS); DIVEROOS(OOBO, OBJ. PERS. DINEOO Y VALORES, Jn"C.) • 
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llQUELIDS DE GRl\N Ml\GNITUD. 

EN IA ACTUALIDl\D APJ\Rl'E DE LO ANI'ERIOR EL REASi:x:;uro ES t<~-IO Y 

OBJEI'IVO POR LA NOCESIDl\D DE EXPJ\NDIR EL c:REX:IMIEN'ID DE LA ACTIVIDAD DE SE3U-

l10S A TRAVES DE UNA DISTRIBUC:ION Y PUI.VERIZACION DE LA CAPl\CIDAD DE SOPORTi".R -

RIESGOS Y ASUMIR RESPONSABILIDADES, "BASANOOSE EN LA SENCILLA EX::t.IACION DE '10-

MAR l?ARl.'E EN MUCHOS DE ELIDS l?ARA QUE DE J\CUERDO CON LA LEY DE l?:ElOBABll..!Il;-.DES 

SE l?UE:.h CUBRIR FINl\NCIEEW~ Y AL MENOR COSTO l?OSIBLE UNA l?ERDIDA". 22/ 

22/ ~ ros/\LES A. "CXlNmBILIIll\D DE SEGU110S" OP. CIT. 



2. 3 ?-iu~·!Ero DE COMPMIAS DE SEX:iUílOS QUE OPER<'\N l\CIUAfNENTE EN EL PAIS. 

CCM) SE smAL0 1\NTERIORMENTE, EN NUESTro PAIS IA ACTIVIDAD ASEGURACQ 

RA SE INICIO DESDE EL SIG!O PASNXJ, LJ-"\ PRIMERA REGLl\MENI2\CION QUE SE EXPIDIO -

SOBRE ESTA MATERIA SE :EMITIO EN FOl1MA INDIREJ::TA DENTID DEL CODIGO DE ~IO 

DE 1889, POSTERIORMENTE EN 1<>92 SE EXPIDIO OFICIALMENl'E IA PRIMERA LEY SOBRE -

CCM>líSIAS DE Soouros. 

CON IA EXPEDICION DE ESTA LEY SE INCENI'IVO (AUNQUE NO MUY ACELERADA

Ml:l-.'l'E) IA INVERSION EN MATERIA DE SEGUIDS, DE ENTONCES HASTA EL Af<O DE 1935 EN 

QUE SE EXPIDIO IA LEY GENERAL DE INSTITUCIONES DE SEX;UROS SE HABIAN CRE1\00 9 -

OO·l?.""-"!Il\S CONSTITUIDAS CON CAPITAL NACIONAL, ESTAS o:::MPAAIAS EtJEia\T LAS SI- -

CQ"lPMIAS DE SEX:iUROS CRFADAS HASTA 1935 

NOMBRE ACI'UAL 

P..NGU) MEXIC&W. DE SEX>UROS S.A. 
J:.1\:NACION.l\L CIA. DE SEGUROS, S.A. 
IA Ll\TINO.l\MERICANA, SEGUROS, S.A. 
CIA DE SEGUROS VERACRUZANA, S.A. 
ASEGURADORA HIDl'.I.00, S.A. 
SEJ3UROS J\MERICI\, S.A. 
SEl3UROS PROTBXION MIJTUA, S.A. 
$El3UROS Az..-LCA, S .11.. 
smuros DE MEXICO, S.A. 

AUTORIZACION EN 

1897 (MAYO) 
1901 (NOVIlllBRE) 
1906 (ABRIL) 
1908 (AGOS'.ID) 
1931 (SEPTIEMBRE) 
1933 (MARZO) 
1933 (AGOSl'O) 
1933 (SEl?TIEMBRE) 
1935 (JULIO) 

FUENTE: ~JUARIO FINANCIERO DE MEKIOO. EJERCICIO 1982. 

DE ACUERJX) AL CUl\DOO ANrERIOR DURi"\NTE UN PERIOOO DE TIEMPO Mi\YOR DE 

Clt'..TRO DEX:ADAS SOIJil.!ENTE SE FUNDiillON 9 o::t-!PAAIAS. EN IDS AAOS POSTERIORES A ~ 

TE PERIOOO, NO OBSTANTE U\. MAYOR Y MAS ESP&::IJ\LIZl\Di\ REGLT1MENTACION EN QUE SE 
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REALIZARCN L1\S OPERl\CIO.'..'ES DE 5El3UROS IA FUNDl\CION DE CO·!Pi'.S:L"'\S DIDIC'\DAS A E;§_ 

TA ACTIVIDAD FUE MAS DlNAMICA, ASI, EN WS SIGUilNl'ES DOS ~OS A IA EKPIDICICN 

DE LA LEY ~ DE rnsrrrucIONES DE SEnlROS SE CREl\KlN L."'.S SIGUIENTES SIEI'E 

CCNP~IAS DE si:x:;uros CRFJ\DAS DURANTE 1936 y 1937 

SEGuPúS IA C0.''1ERCIAL, S.A. 
SEmJROS EOUITATIVA, S.A. 
sa;uros IA PROVINCIAL, S.A. 
IA 01'-TINENI'AL, S.EX>UROS, S.A. 
SEGUROS LA TERRITORil\L, S.A. 
sa;uros EL FENIX B.l\NCOREY, S.A •. 
ASffil.JR"IOORA MEXICANA, S.A. 

AUTORIZACION EN 

1936 (!,!.WO) 
1936 (!·:AYO) 
1936 (.JULIO) 
1936 (SEPTIEMBRE) 
1937 (!:NERO) 
1937 (NOVIlMBRE) 
1937 (NOVL:MBRE) 

FUENTE: ANUARIO FINANCIEOO DE MEXICO. EJERCICIO 1982. 

CO-:Q PUEDE APRECIARSE DE ACUERDO AL ~ DE CO·IPAAIAS DE SEl3úF:OS -

HASTA EL ~O DE 1937, IA AMPLITUD DE IA ECO!\'CMIA DEL PAIS, IA PROYE::cICN C(JE -

IDS INVERSIOOISTAS ESPEAABl\N y TAMBIEN sus POSIBILIDADES re CP.ECIMIEN'ro PROPI

CIARCN UN AIJMEN'IO INl?ORI'AN.l'E DEL NUMERO DE ESTAS a::x-ll?~:Ii".S, Y E'S QUE AUN EN WS 

/'.f:lOS POSTERIORES A IA CRISIS DE 1929, LAS REPERCUSIONES~ ESTA OCASICN) A -

NUESTOO PAIS NO PUDIERCN DESALENTAR EL CREX::INIENlO DE IA JNl.IERSICN EN ESTA 1\C

TIVIDAD. 

LA PROI'EXX:ION QUE SIGNIFICO IA EXISTENCIA DE LA LEY GENERAL DE IDST!. 

'lUCIOOES DE SEX>UROS DE 1935 INFLUYO TAMBIEN EN GRAN MEDID.". PA..~ ESE CIID:IMIEN-

TO DE IA INVERSICN, IA OBLIGAroRIEDAD DE 'IODOS SUS PREX:El?IOS P.1\RA TODAS CO-lPA-

1'!IAS QUE REALIZARAN OPERACIONES FUE UN DEl'ERMINi'INI'E DE IA Slil.IDA DEL PAIS DE -

LAS C0.'1P~IAS DE ORIGEN EXTRANJER:> ID OJAL OCURIUO EN EL ;..S:o DE 1936, IA DEX::I

SICN DE ESTl\S CCMPA'lIAS SE BASO PRINCIPAIMENI'E EN QUE NO SE MJS'I'RARO." DISPUES

TAS A ACATAR LAS ?ISl?OSICICNES DE L A LEY POR SENI'IR c:.m: LESICNABA SU LIBERrl\D 
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DE ACCIOO. 23/ 

ADICIOW\IMENI'E HABRLl\ QUE SElltl\U\R QUE '1000 ID OCURRIOO EN EL PERIOOO 

DE 1934 A 1940 EN CUAN.ro A IA EXISTENCIA DE UNA POLITICA EX::ON'1'1ICA NACIONALISTA 

DETERMINO EN GRAN MEDID!\. UNA SITUACIOO DE si:x:;uRIDAD PARA IA lNVERSIOO Nl\CIOOAL. 

HABIUA QUE ~ ADEM\S EL EFECro QUE T!NO IA REE'ORMA M:JNEll'ARIA DE 

1935 AL Iil\R CONFIANZA Y SEl3URIDAD AL USO DE BILLEl'ES QUE TENIAN EL RESPALDO DEL 

BllNCO DE ?-lEXIOO Y QUE PERMITIERON J\MPLIAR IA CANl'IDAD DE OPERACIONES CCMERCIA

LES Y DE NEXOOCIOS QUE SE REALIZABAN. EL REPUNTE LOGRADO POR IA l!XXA'\U-IIA MEXICA

W.. EN ESOS A:."'lOS Y LAS OJNDICIONES POLITICAS QUE SE VIVIAN FUEl1CN CIRCUNSTANCIAS 

c;.tJE INFLU~ERON EN EL DESENVOLVIMIENIO DE IDS mx::HOS. 

UN NUE\lO PERIODO DE FUNDACIOO DE cx:Ml?AAIAS DE SEX>UROS OCURRIO DE l.940 

A 1958, EN ESTE SE CREl\RCN 15 CCMPAAIAS DE smuros MAS, y POR ULT:U-D EN 1966 y 

1972 SE CRro UNA EN CAD!\. Af:IO. 

EN EL 111'10 DE 1984 EXISTIAN EN EL PAIS (DE ACUERDO AL ANUARIO ESTADIS-

TICO DE ESE AAO) , 48 cx:Ml?Af:IIAS QUE SE DEDICABAN A, IA REi\LIZACION DE OPERACIOOES 

DE SEX;UI<OS, DE ELLAS 42 REALIZARJN OPEAACIOOES PRIW\Dl\S (INCLtnENOO A LAS DOS 

ASEl3URADORAS DE GOBIERNO), 2 MAS SON LAS QUE SE DEDICAN EXCLUSIVAMENI'E AL REAS~ 

GURO, 1 SE DEDICA A REALIZAR OPEAACIO:::<ES DE VIDA CON PU\NES DE CARACTER SOCIAL

y 2 .MAS SCN SOCIEDADES MUTUALISTAS DE SffiUROS OPERANOO EN VIDA, INCENDIO Y ~ 

OJIA. 

_____ U_R\!l\ __ AP~RJ:x::-"-·-IACIOU PERSONAL DE ACUERDO A IA LEY QUE RIGE IA OPERl'.CIOO DE 

23/ EN ESE .1'.!'lO SALIERON DEL PJ\IS 49 El-lPRESl\S DE ORIGEN EXrnANJEOO, QUE crnsIDE 
P.;\!Il~ QUE EL IID3:U-IEN DE lNVERSION DE RESER\ll\S LlMITJIBI\ SU DECISION DE INVERrIR= 
!AS EN SUS PAISES DE ORIGEN. PARA MA.YOR DE:l'ALLE VER: EXAMEN DE IA SI'IDACIOO EX::O 
l\:Ct4ICA DE MEXIOO 1925-1976 (EN EL CCN1'EXTO MUNDIAL). EDIT. 61\NAMEX • .MElCICO 197'!!' 
P.P. 137-167. 
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ES'fl\S INSTITUCIONES HACE PENSl\R QUE Ii\ l\MPJ.I'IUD DE IA EXX)!\TQ'1IA MEXICANA se EN-

CllENl'RA EN POSIBILIDADES DE SER CUBIERTA CON I.AS l\CTIVIU.1\DES REALIZADAS POR EL 

NUMERO DE COMPAAil\S Ex:ISTENI'ES, CQM) SE SEflAI.O EN EL Pl\RMFO ANI'EIUOR 42 SE DE_ 

DICl\N A OPERACIONES DE SEX>URO PRIVADO DI:RECI'O EN IA ?-11\YORIA DE Rl'\MJS EXISTENTES 

E lNCLUSO U\ Mi\YORIA DE ELLAS .REALIZAN OPERACIONF.S DE REASEl3URO. 

EL GOBIERNO MEXICANO POR SU PARI'E, EN EL MARX> DEI.A TIDIUA KE:Th'PSIA_ 

NA HA INTERVENIDO TÁMBIEN EN ESTAS ACTIVIDADES Y CON I.AS OJMPAAIAS NACIONALES DE 

SEXiURDS REALIZA A SU VEZ IA 'roTALIDAD DE OPERACICNF.S QUE SE CONSIDEAAN DE SEl'.iL"FO 

PRIVAOO, I.AS INSTITUCICNES DE S:r;x:;tmOS NACIONALES SON: 

- ASEJ3URAOORA HIDl\LGO, S.A. 

- ASEJ3URAOORA MEXICANA, S.A. 

- ASEJ3URAOORA NACIONAL J\GRIOOI.A Y GANADERA, S.A. 

U\S DOS PRIMERAS FUERCN ORIGJNAIMENI'E CONSIITUIDl\S CO.'D SCCIED.1\DES PR±_ 

VADAS, POSTERIORMENTE FUERON TR'\NSFORMADl\S EN SCCIEDl\DES NJ\CIONALES DE !?El3UROS 

SIENDO AL MISM:l TIEMPO REESTRIJC'lURI\ PARA Ca..'FORMAR EL GRUPO MEXICk'<.7\-HID.'ILGO 

OPERANDO EN 'IDDOS I.OS RAMJS DE SEX;UROS CCN LIMITES DEE"JNIIXlS, ASI, IA ASEl3UR.~ 

RA HIDl\LGO RE7\LIZA PRIORITAFIAMENrE OPERl'.CIONES DE SEX;UROS DE VIDA., Y IA ASEl3U

RAOORA MEXICl\NA OPERACIOOES DE DA!'IOS Y ACCIDEN!'ES Y ENFERMEDADES. 24/ 

EL MER::ADO EN QUE LAS DOS a::MPAAIAS REALIZAN IA Ml\YORIA DE SUS ACTIV_! 

DADES ES PRINCIPAIMENI'E EL OJNFORMADO POR EL SECIOR PUBLIOO, TA."1ro EN LO QUE ~ 

CA A SEl3UROS DE VIDA Y .ACCIDI:Nl'ES Y ENFERMEDADES (TODO EL PERSONAL AL SERVICIO 

DEL ESTADO) y EN SEX>UROS DE ~os (TODAS I.AS SOCRETARIAS DE ESIADO, LAS E:-:PRE-

SAS PARAESTATALES Y LAS EMPRESl\S Y OFG'\?>."J:SM::>S DESCENI'RALIZADOS DE PJ\RI'ICIPACICti 

LSTATJ\L MAYORITJ\RIA )_. 

24/ SE smt'.Ll\N C0MJ OP:c:RACIONES PRIW\Dl\S EN IA MEDIDA QUE SO.."i PRINCIPAL'fil'.l"TE I..;:.S 
- DjS'l'ITtCIONES PRI\IADl\S U\S QUE I.AS REALIZAN, SIN ~, EL GOBIERNO MCXI<::,?: 



,,... 

- 55 -

POR SU PARTE LI\. ASffiURl\OORI\. NACIONAL AGP..ICOLI\ Y GANl\DEAA SE lIBlXJI. ~ . 

CLUSIVAMENI'E A PRACTICAR OPERACIONES DE Sl!UJRO AGRICOLI\ CONTRA LOS DIVERSOS -

RIESGOS QUE SE FSPEX::IFICAN EN IA LEY RESPEI:TIVA Y OPERl\CIONES DE SEGURO G/\NAD!;_ 

RO TAMBIEN EN SUS DIE'ERil<"'I'ES MJDALIDADFS. 

O::X-0 PUEDE APREX::IARSE Ll\.S ACTIVIDADES DE ESTA ULTIMA INSTrruc:Ia.~ SE -

DIRIGEN A CUBRIR PRIN::IPAUtl:NI'E Ll\.S ACTIVIDADES DEL SEX::TOR PRIMARIO, ESP~IFI~ 

:-!1!:1-<'l'E DEL SUBS.Ex::IDR AGRICOIA Y GANADERO. 

IA CCMPAAIA MEXICA?I..~ DE 'SEXIDROS DE CREDI'lU ORIENTA SUS ACTIVIDADES A 

IA COBERl'UFA DE SEl3UROS DE CREDiro EXCLUSIW\ME:."TE Y EN FOR."!A DIREJ:TA. 

Ll\.S OOS CCMPAAIAS RE.l\SEGURADORAS QUE EXISTEN SE DEDICAN A CUBRIR LOS 

RIESGOS QUE Ll\.S .ANTERIORF.S CO.'<TAATAN EN FORMA D:mEX::TA, FSTAS cn.!l?AAIAS SCN: -

RF.ASEGURDS ALIANZA Y REl\SEl3UR"IDQRI\. PATRIA, S.A. 

PJ'.P.". CEP.Rl\R ESTE APARTADO SOT.JJ ES NEO:SARIO SEi'IALi\R QUE EXISTE EN EL 

f.li\RCO DE LA LEY QUE :ru:x3lJIA LAS ACTIVIDADES DE ESTAS CCOO?AAIAS IA POSIBILIDAD DE 

RE.1\.LIZAR OPERJ'.CIONES EN FORM.l\ CONJUNI'A CUANDO A JUICIO DE UNA INSTITUCION EL -

RIESGO, IA IMPORI'ANCIA O IA MAGNITUD DEL MISMO NO SE AJUSTE A SU caNENIENCIA, 

PUDIIllOO EE'El:T\:.lAR IA OPERl\CIO.~ MEDIANTE IA MJDALIDAD DEL COASl:XiUro QUE NO ES -

OI'RA COSA QUE IA PARI'ICIPACION DE 005 O MAS EMPRESAS DE SEX>tmOS EN UN MISMJ -

RIESGO, EN VIRI'UD DE CO!l.'TRl\.roS Diru:x:::'IOS REALIZAOOS POR CADA UNA DE ELLAS CCN -

24/ NO HA Er-UTIOO DIVERS.'\S RffiLAME?-.'TJ\CIONES POR MEDIO DE Ll\.S CUALE.S HA DEFINI
- DO SU Th"TERVENCION EN ESAS ACTIVIDADES. 



RESPI:X::'ro AL cn:rRL 0UE E...o"'EPCE EL ESTADO sc:aRE Ll\S I?:STI'l'tX:ICN::S DE - · 

smt.JPOS, EKISTilN VARIOS M~ 0UE LO JUSTIFICAN Y H1\CEN ND:ESARIO. 

EN PRIMER .LOGA.R, DF.SDE EL M:M:Nit> m QUE LA J\CTIVICAD DE sromos ES -

EXCLUSIVA PARA QUE EL ESTAOO SE!\ QUim Pru::s'I'E EL SERVICIO, SI ~ICW\ SU ~ 

LIZACIQq A PARrICULl\RES, z::t.."TCNCES SE ~ OBLIGNlO A VIGILAR nrru::c-:m E lN

D~ A TODOS 1IQUELUlS QUE 'l'ENGA..111 CONCESICN PAM REALIZAR ES.l\S :r..crrnnA

DES. 

POR Ol'ro LADO, POR IA i::sPEX:IFICIIll\D 0UE REPnESENrA ESTA 1Cl'IV:IDt'\D, YA 

OJE, CCM> SE ~ M'TE!UO~ ES IA VENl'A DE UN SERVICIO NO DE u:,: Bre-l ?IS.!_ 

CX>, 0UE SE HACE EFEX:TIVO Y PllEDE SER cx:NCRE'n'.>, DEPnIDilMlO DEL TIFO DE S:i:x::tJm -

DE QUE SE TRATE, PEro AL Till'II'O DE SUSCRIBIR EL cx::Nl'Rl\ro SO!.O SE RID:Y.'JOCE: IA 0-

BLIGl\CIOO l?OR PJ\Rl'E DE IA ca1PMIA ~. DE ~l\R AL AS!nJPJ.00 EL -

BIEN PERDIDO O IA SUMA ~ J:N EL C1ISO DE OPERACIO.~ DE VIDA. Y J\CCIDE\'TES 

Y ~. SIEMPRE Y CU1\NOO IA POI.IZA SE ~-n>.E VIGENI'E. 

IA VIGILl\N::IA Y EL a:NI'OOL DIMX:'ro QUE EL I::STAOO LLEVA A C1.oo SOE!C -

IAS INSTI'l'UCialES DE smJPOS NO ES ?."UEVA, SUJ1GE Dl:SDE EL SIGLO PASAOO CUA.'l\1X> SE 

EM:>DZA A ~ E.STA AC'l'IVIDl\D POR MEDIO DEL CCIOICO DE CXJ-!CCIO DE 1829 -

25/ Y CXlllSIGUia'TEMENl'E l?OR IA ~ DE SEnlIOS DE 1892. 

IA AlGJMENTJ!CIOO PRJNCIPAL POR IA CUAL SE W.CIA NJ:X:ESARJ:O EL a::tl'lroL 

Dl'!L ESTl\00 SODnE U\S OPI::lll\CIONES DE 'U'...S IN1..TIT!X:ICM::S DE Sfr7vfGS Ell ESOS i..!'!0$ -

25/ IA u.Y DE a::ME:ICIO DE 1889 NO l'tlE UNA LE\,'! ...:S?!:x::IFICA, ?-:.'\$ Bll:'I FL'E m:A RE-
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~: "ID oscuro QUE ES PARA CUALQUIERA QUE NO SEA ESP:Ex::IALJ:STA, '1000 INFORME -

F.EU\CICWJX> CON IA MM'E!U.:\ Y ID INEFICAZ 0UE RESULTJ\RIA EJEACER tJNA -~

CIOO DE LAS OPER>.CICNES DE sa:;mlOS POR EL SI~ OFIDlW'R.IO DE VIGII.1\NCIA QllE -

DORES DE l'OLIZ."'5 t\O SE ~~'TAAN PREPARADOS DE MJDO ESPOCJ1\L PARA m':I'fNDER -

~lTAS Y OPER!ICIO.~ DE CARllCTER PROF!JNOl\MENl'E TB:NICO Y QUE PARA IA ~ 

c;J) ~ ABSOUJTAMENl'E IN.::01PRENSIBLES ••• " 26/ 

C7rRA RAZON m !A QUE SE CIMEN!A EL ~ DEL ESTADO SOBRE LAS oc:M

PA~IAS DE smm:>s ES PRB:IS.l\!>IENI'E EL Hl:OIO REXXNXIOO o;:; QUE SI NO EXISTIESE -

TAL c:ot-"l'roL y VIGIIA~IA E<ISTIRIA IA rosmILIIW> DE QUE OCURRIERA NUEVAMENl'E 

OOS AL ?-.'O ~E OBLIGt"\D<'\S LAS CCMPM:IAS DE smJroS LEXil\UIENl'E A CllUPLIR SUS 0-

BLIG.".CI~, IDl'IVO POR EL Ct.W., CANALIZABAN LOS INGRESOS QUE OBTENIAN .POR IA 

RE.U.IZ.l\CICN DE OPERACIOOES DE smtlOOS. wu;IA EL EKTERIOR, DISMINUYFMlO U>S ~ 

LES DE D.VERSICN, DE E1PUD E ~ QUE EXISTI.AN EN IA .:eo::>NCMIA DEL PAIS. 

EL <XNI'FO!.. Y VIGIIAN:IA samE LAS 1\CTIVID!\DES DE LAS INSTI'l'UCIQES -

D:E: ~ POR Pl.Rt'E DEL EST.1\00 EN IA l\C'l'IJALIIW> ESTA J\MPLIAl>En'E :REGLA."IENTADO 

~ QllE Di::-.Tro DE IA ?US-l<'\. ~ GENER1IL DE INSTI.n.iCIONES DE sa:;uros y ESPD::IFI~ 

~:¡;:~ ~ EL CAPITULO II DEL TI'ruLO TEFCEFO, DS-'GllN1\IlO "DE INSPEXX:ICN Y VIGJ:

U..~IA" SE ESPEX:IFICJ\N 'roüt\S Ll\S PREROOGATIVAS QUE TIENE IA SEX::REI'ARIA DE HA

CI!:::D.:\ y cru:.:orro PUBLJ:CO Diru:x::TA E INDIREx:'l'l'IMEUl'E l'OR MEDIO DE LI\ c:a-u:sICN NA

CICY.'-"L B;..NCM!UA Y DE S!DlroS Y IA onLIGllCION QUE EN COHRESI?ONDENCIJ\ TillJEN LAS 

n:srrrucIO.'<F.S DE s1x:uros, DE PEl'~'UTIR 'i POOl'OTCIONl\R 1\CCESO 11. 'roOOS sus DOC.."U-

~::::.?JS, LJ!:\~S Y l~ISl'J~S ll. E!:'u::ro DE QUE 1-'\S 1\IJro!UOMES CCMPHUEDEN FISICJ\-

25/ GL·:-:.:.::r:-.l~:::(.~ !','\!'/, ·:-..·:•·,s !,".!; SQ:;lJ.:ll:"\DES MI·:J:c/\N'l'lLES A EF'!X:'ro DE J\MPLil\R y -
- !:WO?:.r: I.'\. ROC.'lli"D<'.ClO..._ FISC\L PU. COl3lll:::..\.l. 

lif l'O Rl'""".i:..S GIL, E:!IL!O " LAS INl>"'l'ITtX:I~ DE Smtmes Y EL ESTADO MEKICANO" -



- 58 -

MENl'E QUE U;S INS'l'ITUCICM:S ESTJ\N OJMPLIENOO CXlN Ll\S OBLIG.':.CIQ.'llES QUE LA LE.Y -

LES ESTABLEX::E. 

EN !A PAACI'ICA Y DENTOO DE ESTA :RE~IJ\ME?.:1'1\CION SOBRESALE LO SIGUIEN- . 

TE: 

IA Ca.ITSICN NACICW\L BANCARIA Y DE SFJ3UroS ES QUIEN AP.IUJEBA LAS TARl_ 

FAS DE PRIMAS y 'lOIX>S LOS oo:::tJMENI'OS y P.l\l?Et.ERIA OFICIAL I<ELl\CICW\OOS CON IA -

a::lNI'RA!I'ACICN Y MATERIA DE SE'.itJROS. 

LA RE'ALIZl\CICN DE v:rsrms PERIODICAS e y MOCHAS VECES SIN AVI.SO PRE_ 

v:ro)A CUALESQUIERA INSTITUCION PJ\RA VERIFICAR Dnm:TA~ Er. aJMPLlMD:Nro DE

'IOOAS SUS OBLIGACIOOES. 

REALIZAR AI.lDI'IORIAS E INSPEX::CIONES A LAS CGIP.A9:rAS, DE SUS OPERACIO

NES PARA COMPIDBl\R QUE LO QUE ES'ms LES REPORrl\N ES CIERrO Y VERIFICABLE. . 

EN'I'lID31\R (LAS INSTrl'UCICl'1ES DE ~) PERIO!lICAMl:Nl'E, l<EPORI'ES ES

PFX::IFICOS (MENSUALES, 'I'RIMESTPJILES, SE:-lE:STAALES Y ANUALES) DE LAS OPER.'ICioNEs 

DE Si:x;tJroS RF.l\LIZAOAS. 

LI\. ~ .l\N"UAL E'OR PARTE DE LAS INSTI'IUCICNES, DE tJN JNFOR-!E: DE '12 

DAS LAS OPERl\CIONES REl\LIZl\Dl\S EN EL TRA.><saJRSO DEL MO, A EFECl'O DE ~ LES -

SEA AP.R:lBADO SU BALANCE .l\NtJTlL Y ESTADOS FINANCIEFOS. 

OJN 'lDDO ESTO, EXISTEN PCCAS FOSmILIDl\DES DE QUE FSms lNSTI'IUCIONE.S 

PtlEDl\N REllLIZ.Z\R OPERACIONES QUE NO SFllN I.AS ESTABUX::::IDAS LmAU1E?·.'l'E. 

26/ EDIT. SOCIEOl\D MEKICANA DE GEl'.lGRAFIA Y ESTADISTICA, MElO:CO 1964. 





3.1 CONDICIONES GENERALES DE LI\ EXXJNOMIA HASTA LA DE0\1)1\ DE LOS A.i;:os SBI'ENrA. 

DE ACUERDO AL OBJEI'IVO IMPLICITO QUE SE ENCUENTRA EN EL ?W'CO DEL P~ 

SENl'E CAPITULO ES NEX:ESARIO REO::lRDAR EL DESENVOLVIl.UENl'O DE lA ECONCMIA QUE NOS 

PERMITA AP:rax::IAR SU EVOLUCION, PA.~ UBICAR EN FORMA MAS OBJEI'IVA lA IMPORTANCIA 

DE I:A J\CTIVIDl\D l\SEGUAADORA EN LA ESTRUCI.'lmA EXXltnUCA NACIONAL. 

PARA INICIAR ES NECFSA!UO REF'EIUl<NOS A lA ESTRl'ITEXiIA DE CREx::IMITh."¡Xl 

EXDNOMICO QUE SE IMPI..EMEr<'l'O EN EL PAIS A PARl'IR DE LOS .P.f:lOS CUARENI'A,CUANOO, -

TANTO LA SITUACIO..~ INTERNA ASI a::tD LI\ Th1FLUENCIA DEL AMBITO Th'TERNACI°-"-'<L --

OBLIGAN AL GOBIERNO MEXICANO A IMPLEMENTAR LI\ LLl'.M.'\DA POLITICA DE SUSTITUCIO:X-

DE IMPORMCIONES DEBIOO A QUE LA DETERIORADA SI'rut\CION Th'TERNACia<AL DETER!-!Il'1."\

BA QUE NUESTRO PAIS NO PUDIERA CONTINUAR ABASTJ:x::IENooSE DE LOS BIENF.S Y PRODUC-

TOS QUE CCMPRABA EN EL MERCADO INI'ERNACicx-ru., PARA MANTENER. EN OPERZ'..CICN A 1A -

PLANTA PRODUCrIVA Y A LA OCONCMIA EN SU CXJNJUNTO. 

El.¡- LA REALIZACICN DE ESTA ESTRATEX:iIA EL ES"'..AOO FllE EL .M:JlOR D~'lIZA-

DOR QUE PROVEYO O CONCERIO LI\ OBTENCION DE :RECURSOS PARA SU CO.~SECUCIOO, POR -

MEDIO PRINCIPAIMENTE DE lA NACIONAL FINA!~IERA, DEL BANCO DE MEXIOJ, DE !.:"'\. E.!~1-

CA NACIONAL Y TAMBIEN 1\IJNQUE EN FO~ SEOJNDARIA DE LA Bl\NCA PRIVADA,27 / EN LO 

QUE SE REFIERE A Nl\CIONAL FINANCIERl\ Y LI\ BANCA NACIONAL SE ORIEl.JTARON A Cl-.NAI..l_ 

ZAR AHORROS INTERNOS Y EXTERNOS A LAS ACTIVIDADES Th'DUSTRL'>LES PRODUCTIW.S, l':l>.-

CIOOAL FINANCIERI\ FUE Th'TERMEDIARIA DE LA M.l\YOR PARTE DEL CREDITO D.'TERNO A PLi'.;. 

ZO M.l\YOR DE UN l'.flO Ul'ILIZADO EN EL PAIS, DANDO SU GARANrIA A OPERACIONE.5 CON -

27 / LI\ Bl'.NC."\ PRJ:Wl.D.l\ HA PARl'ICIPADO MEDIM'I'E EL CTX\'l'HOL SELECTIVO DEL CI'illITO -
QUE CONSISTE EN l\llMENl'AR LI\ PROPORCICN QUE REPRESENTA Ll\ CARI'ERA mDUS'ITUAL 
Y AGRICOLI\ DrnTro DEL FINANCIAMII:NIO CONCEDIDO POR ESTAS INSTITUCIONES. 
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FONDOS PROVENIEdTES DEL Elcr'ERIOR, IA DlPORI'ANCIA DE ES'.17\. INSTITUCION SE OBSERVA 

EN EL HEO!O DE QUE EN EL Ll>.PSO QUE VA DE 1.960 A 1975 Ml\S QUE SEPTUPLICO EL MJN

'IO DE SU FINllNCLIMIENI'O OIORGi\00 A Ll\S .l'.CTIVID!\DES POODUCTIVAS IiABIE.l\'00 PASADO 

DE 13,500 MIL!óNES DE PESOS oroRGADOs EN CREDI'IOS EN 1960 A 45,000 Mn..u:NES EN 

1965 Y CASI 100,000 .MILLONES EN 1.970. 28/ 

ELEMENTO INPO~"TE DE APOYO A ESTA ESTRATOOIA FUERON LA. POLITICA IM-

POSITIVA Y IA POLITICA ca-lEilC!AL, IA PRIMERA, PRINCIPMMENI'E MEDIANTE ACCIONES 

DE PRO:-O:::ION INDUSTRIAL, O'.:N:EDIENOO EXENCIONES DE IMPUESTOS CCM) I.S.R., SO--

BRE IMPORI'ACICN, INGRESOS .MERCJ\NTILES Y EKPORI'ACION POR PERIODOS DE 5 A 10 Ai'lOS 

SEmlN LA Rl' .. MA INDUSTRIAL Y EL BIEN PRODUCI!Xl: EN CUANTO A IA SEX:;UNOI\, SU APOYO 

SE DIO EN EL TERRENO DEL CCME:RCIO EXTERIOR MEDIANTE IA M:lDIFICACION DE APANCE-

LES Y PRECIOS OFICIALES DE UJS PRODUC'IOS OB.JEro DE CTX-1ERCIO EXTERIOR, PERMISOS 

PREVIOS Y/O LICENCIAS DE IMPORrACION, ESPECIFICAMENI'E EL SISTEMA ARANCEI.J>.RIO 

SE ORiml'O A DAR Prora:cI''N A I.A NACIENl'E INDUSTRIA NACIONAL IMPIDIENDO IA :EN-

TAA!l1\. A PRODUCTOS ~ ERAN SUSCE:PTIBLES DE PRODUCIRSE lN'l'ERNAMENl'E, ESPOC~ 

TE EN LA PRIMERA FASE DE ESTA ES'l'IWI'El3IA CONSISTml'E EN SUSTITUIR CON IA Prootlf. 

CICN INI'ERNA IA IMPORI'ACION DE ProotJC'IOS DE CONSLJM) FINAL. 

IA PRIMERA FASE DEL P.RXESO DE SUSTITUCION DE IMPORTl\CIONES PARTE EN 

EL A~ DE 1940 Y LLEGA HAS'17\. MEDIADOS DE LA SIGUI.l'N.I'E DECADA,. :EN .E:L ~DE LA 

FOLITICA M:lNErARIA DURANl'E ESTE PEIUODO SE REALIZAOON DOS DEVALUACIONF.s EN WS 

A~OS DE 1948 Y 1954, CUYO FlN PRINCIPAL ERA MANl'l:NER ca'1PEI'ITIVOS LOS PRODUCTOS 

QUE EL PAIS Z{PQRmB.'\. AL MERCADO INTERNACIONAL Y PERMITIR QUE SIGUIERA ADEU\NTE 

28/ DA'.IDS TOHAOOS DE SOLIS LEOPOLDO. "IA REALID"D OC·:JNCT.-1ICA MF.:KIC11N.• .. m::rRDV:r

SION Y PERSP.EX:TIVAS". EDI'I'. SIGLO )!XI EDI'!DP.ES. p. 173-174 • 
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EL PROCESO DE Jl<DUSTRIJ\LIZACION Nl\CIO..°"'U.. 29/ 

IA sfx;uNDA FASE DEL PRCCESO DE SUSTITUCION DE IMPORrACIONES INICIA -

EN I.OS ULTIMJS AAOS DE L.Z\. DS:::."JJA DE LOS CINCUENTA, ESTA ETAPA A IA (XJE 'IV.MBIEN 

SE HA DENCA'-!INl\00 FASE DIFICIL COINCIDE CCN EL Cl\MBIO DE ACMINISTRl\.CIOO PU-

BLICA Y DE PLl"\NES Y PRCGRAMl\S DE GOBIERNO, DEBIDO A ESIO, EN LI\ ESFEAA. OFICIAL 

DISMINUYE FORMl\IMENI'E DEL PRIMER Pil\NO EL ll!FASIS ANTERIOR A LA POLITICA DE -

SUSTITUCION DE IMPORTACIONES, DANDOSE MAYOR IMPORI'MCIA A LA POLITICA EX:l:JN0.'1ICA 

GUlBllL DEL DESARROLLO ESTJ\BILIZAOOR EL CUAL TENDRA VIGENCIA HAsrA FINALES DE -

DE IA DEX:ADA DE LOS .Al'lOS SESENTA. 30/ 

EL AVANCE ID3RADO EN IA PRIMER<\ :E.TAPA DEL PflOCESO SUSTITLJTIVO FUE ~ 

TISFACI'ORIO, YA QUE DISMINUYO EN .ALTO GR?\00 IA DIPORI'ACION DE BIENES DE CONSU

ID FINAL. EN 1958 IA PARTICIPACICN DE IMPORI'J\CIONES :EN IA OFERI'A '1mA!. FUE ME-

NOR DE 6%. 31/ 

EN CUANlO A BIENES DE CONSUM'.> JNI'ERMEDIO Y DE Cl\l?ITAL OBJETO DE Ll'.S 

SIGUIENTES ETAPAS, SU AVAN::E FUE ACEPTABLE, PARA El'.. .AAO DE 1969 LA PARI'ICIPA

CICN DE IMPORmCIONF.S m LA OFERTA 'IOrAI. DE ESTOS BillES FtJE DE 22% EN B~ 

INTERMEDIOS y so% PARA BIENES DE CAPITAL. 32/ 

LAMENI'ABLE??ENTE PARA IA OCONCMIA DEL PAIS ESTOS RESULTAOOS NO F'tJEP.!N 

REE'LEJO UNILATERAL DE UNA VERDADERA SOLIDEZ :S::ONCMICO-FINl\r-K:IERI\, YA QUE LOS -

29/ Pl\ru\ UNA EXPOSICION MAS Dm'ALU\DA DE. ESTE PRO:ESO CONSULT.Z\R: VXLLl\RREJ'\L ?.E 
- NE. "EL DESEQUILIBRIO EXTERNO EN IA Il:\'DUSTRIAL!Z.il.CIO:-< DE MEXICO (1929-197S) 

UN El•U:OQUE ESTRUCI'URl\LISTA" EDIT. F0:-..1JO DE CULTi.iRh El:::CNCMIC\ • .MEXICO 198;.. 
30/ EL DESARROUO ESTABILIZADOR SE Cl\Rl'.CT'ERIZO FOR GENERl'U< co;.;orcirnms DE ca¡
- FIANZA Y SElSl.IRIDl\D PARA EL MEJORAMIEN'ID DE LZ\ EOY.lmttA POR MEDIO DE LAS SI 

GUIENTES MEDin'\S; NO DEVALUAR IA M:li."llEDA.; Mi'\Nl'Il .. 'ER LA ESTABU.ID.Z\.D DE PRIX:ICS 
Y SALARIOS, PKX:UAAR QUE EL NIVEL DE AHOR!n FtlER/I. IGUAL AL DE INVERSICN Y -
VICEVERSA; EVITAR .AL Ml'.\XI?-0 IA CONTRl\.TACICN DE DEUDA EXTERNA Y APOYAR LA n_s_ 
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RESULTADOS DE CORI'O Y LARGO PIAZO 'IWIAN SU CONTRAPARrIM EN IA SITUACION FI-

~'CIEP.A NACIONAL, GRACIAS A QUE EL GOBIERNO JUGO COM:l INTERMEDIARIO Y PROPUL

SOR DE T..2\L POLITICA EL PAPEL MAS JM?OR'.I11NTE, PROPICIANDO POR MEDIO DE IA POLI

TICA EXXNCMIC.Z\. QUE SE I.OGR.-"\AAN 'mLES RESULTADOS. 

EL PRO:ESO DE SUSTITUCIO."IJ DE IMPORI'ACIONES SE CONTINUO MAS J\L!A DE -

IA D.EX:ADA DE LOS AAOS SESENTA, PEJ.<O MAS POR INERCIA QUE EN FORMi\ INDEPENDilNI'E 

IGUAL QUE SE HMBIA REALIZADO EN LOS AAOS ANTERIORES. A MEDIADOS DE ESTA DECt\DA 

TUVO SU w.YOR DESACELEAACION INCLUSO, Y LOS S:EX:'IORES QOE MAS BIEN LIBRAOOS SA-

LIERON EN LO QUE SE REFIERE A !A p.RQFUNDIZACION DE SUSTI'lUIR Bn;:r..'E.S DE CAPITAL 

I.03Rl'll.'DO LOS MEJORES RESULTAOOS FUERJN SIDERURGIA Y Mm'AI.MEx:ANICA, SIN EMBARGO 

SI Bim SON SECiúRES IMPORrANTES EN IA 1\CTIVIDAD ECONOMICA N.'\CIONAL SU ro.~

BUCION A LA OFERrA DE BIENES PRODUCIDOS INl'ERNl\MENI'E ES J\I.JN MARGINAL. 

:EN CUANl'O AL DESENVOLVIMIENI'O DEL DESARROLLO ESTABILIZADOR QUE ~ 

CA A Fnms DE IA DOC..l\Dl\ DE LOS ~os CINCUENr..Z\, CCMJ COROLARIO DEL PERIODO ~

RIOR, SIGNIFICX> EN TERMINOS FIN.Z\NCIEROS Y Ml'.CRO~COS UN AVANCE IMPORTANTE, 

EXI'IOSO Y AP1\REN.I'Il-IENI'E COHERENTE YA QUE EL CREX::IMIENI'O PROMEDIO 1\NUl\L DEL PFQ 

DUCI'O Th"TERNO BRUTO FUE SUPERIOR AL ROOISTRADO EN EL PERIOOO PREx:::EDENTE WlNI--

FEST.:;.'IOO JNCLUSO IA Tll.'DENCIA A ACELERARSE DURANTE LA PRIMERA PARTE DE IA D~ 

DE DE LOS AAOS SESENI'.i", SEX3UN SE PUEDE APREX::IAR EN EL SIGUIENTE CUADRO No.3.1.1 

30/ DUSTRDLIZACION DEFINITIVA POR NEDIO DE UNA POLITICA DE SUBSIDIOS INDISCRf. 
- .Mih'.ADCJS. 
31/ PAI'1'. l·i'\YOR DETALLE VER: ~ RE?m. "EL DESEX:lUILIBRIO EXTERNO ••• " OP. 
- CIT. P. 58-64. 
32/ IDJ:M. OP. CIT. P. 72 • 
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CUADRO No. 3.1.l 

msl\S MEDIAS DE CREX::IMilNIO DE IA EX:ONCNIA MEKICJ\NA 

1955-1975 ) 

1955-60 1960-65 1965-70 1970-75 

P.I.B. 6.1 6.9 6.7 5.5 

PRODUCCION AGRIC. 4.3 4.6 2.7 1.4 

MANUFACI'URAS 7.3 a.a a.3 6.2 

MINEIUA-PETROLEO 5.3 6.a 7.9 9.1 

INDICE DE PREX::IOS 
AL Ml\YOREO 6.4 2.0 2.8 10.3 

POOCJNmJES CON BASE EN PRECIOS DE 1960. 

FUENrE: BANCO DE MEXICO. CITAOO POR ANGELES LUIS. "CRISIS Y 
COYUNTURA DE LA EO:>NCMIA ME::ICANA." EDIT. EL CABA
LLITO. TEPJ::ER/\. EDICION. MElCTCO 19a2. P. 13. 

EN CUAm'O A IA POLITICA :OCO.'IGIICA, ESTA TENIA CO-IO PRINCIPAL OB.Jm'IVO 

L.". CRE'ACICN, .l\MPL!l'.CION Y CONSOLII:li\CIC.N A LARGO PLAZO DE LA lNFRAES'I'RIJC'llJRA SO-

CIAL Y EJ:CH).'Cfo!ICA POR MEDIO (PIUNCIPAL'llNI'E) DE IA ThVERSION PUBLICA. 

PARA I.OSAAR ID M'TERIOR SI:: PERSEXIDIAN ADEM\S IDS SIGUllNI'ES OBJEI'IVOS 

- IDGFAR 1.A ESTABILIDl\D MO.."lETARIA Y DE PREX::IOS A CORro PLAZO. 

- ESTIMl.JLAR IA INVERSIO.'< PRIVADA Y LOGRAR SU CORRECI'A Cl\NMLIZl'.CION A 

IAS ACI'IVIDADES PRODUCTIVAS. 

- PROTEGER IA SITUACION DE IA BALANZA DE P.!\GOS PARA .MEJORAR LA S~ 

CION EXTERNA DEL PAIS. 

- IDGR.'\R IA REDISTIUBUCION DEL lNGRF.SO PARA !l<CRD>!El.'TAR EL PODER hD-

QUISITIVO DE IA.POBUICION. 

¡ 
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LA SITUACION FIN.'\NCIEW\. DEL l'J\IS Y DEL ES'l'J\DO ODLIGl\RON /\ QUE Ll\ MI\--_ 

YOR RESl'O.'l&"\BILI0,10 DE GENEP.l\CI0"1 DE DIVISl\S FUER'\ RE.l\LIZ.r'\DA POR EL S:a:::TOR /\GR;!;_ 

COLA. MEDIA..""TE EL CPJ:X:IMIENTO DE SU l'RODUCCICN Y EXI'ORI'l\CION, LA l?OLITICI\ AGRA

RIA AOOPTAD!\ DIO MAffiEN PARA QUE POR ESPACIO DE MAS DE TRES LUSTRDS (1950-1965) 

ESTE SEx:"IOR CUMPLIERI\ EL PAPEL MAS IMPORrANTE CO.'O GENERAOOR DE DIVISAS, SIN -

E::·iB."IRGO, SU CO.'\JTJNW\ Y CONSTANI'E DESCAPITALIZACION AL FINANCIAR EN GRAN. MEDIDA 

EL PROCESO DE Th'DUSTRIALIZACIO.'l OCASIONO SU :ru::rnAIMIENIO Y CRISIS A PARI'IR DE 

IA ~ MrrAÍ> DE IA DEOIDA DEI.OS Mas SESENrl\.. (VER CUADro No. 3.1.1) 

EN CONI.'RAPA.'<l'IDA EL S:rx:'IOR .MA..~AC'IURERO VIO IN~ SU PARTICI-

PACIOO ~ EL PIB, ESID SE PUEDE APROCIAR EN EL COMPORrAMIENI'O DE SUS TASAS ME-

DL'l.S DE cru:x:::IMIEN'l'O (CUl\DRO No. 3 .1.1) 

LA ESTABILIDAD DE PREl:IOS SE I.DGRO WIN'I'ENER MEDIANI'E I.OS SIGUIENTES 

OOS ASPEx:"IOS: POR UN LAOO, UN RESTRINGIOO CREX::IMim'IO DE IA OFERr..'I. ID~ -

LIG."i.Il'I. ESTREOJ.i-"\MENI'E Y EN FUNCION DEL CREJ:IMIENIO DEL VALOR DE IA PRODUCCION -

33/: POR OI'RO LADO LA POLITICA DEL TIPO DE CAMBIO QUE SE NANTUVO FLJA, PARA .M~ 

DIA:.'ITE EL EFEX::'IO PSICOLCGICO DEL PODER DE c::cr-lPRA DEL DINEI10 NO PERMITIR AL PO-

SEEDOR DE DIVISAS IlEhLIZAR UN P:ro:::ESO ESP.Ex::tJLATIVO, COSA QUE HUBIERA OCURRIOO 

DE HABER Jo~"TENIDO UN DESLIZAMllNIO CONSTAN'l'E DE LA M'.JNEOI'.. 34/ 

HISI'ORICN·!ENTE IA. ESTRUC'l'URA :OCON<X1ICA GENERAL DEL PJ\IS NO HA PERMI

TIOO LA GD.'ERl"\CION DE UN VOLUMEN RELATIVAMEZ-l"TE ACEPTABLE DE AHORRO Th'l'ERNO NO-

ffiP.ZOSO QUE QUE PERf.UTi\ FINi-'.NCIA..~ DESDE DENTRO DE L.'I. EXX>NO.'UA CON REx::tJRSOS PRQ 

33/ P."-"R,"\ H'\YOR DEI'ALLE VER: ORrIZ ;'1ENA Jl.NTONIO "DESARROLIO ESTABILIZADOR. UNA 
DEC.'ill.:'.\ DE ES'ffi'l.T;:x;L". Ex:XlN011ICl• EN MEXICO". EN INVESTIGACION FISCAL No. 47 
SHCP. l·!EXICO. NOVIE:1BRE DE 1969. 

14/ ESTA MEDIDA IBA. E:.;CNUNADA A PP.EVENIR EL cmlSUM'.J MAS QUE PROPORCIONl\L AL -
- RE.".LIZ.:\00, POR EL EE'El:::I'O PSIOJLOGICO DEL PODER DE Cc:t-!PRA ACTUAL Y FU'l'URD DEL 

DINEI<O EN UN .AMBI'IO INCIER'.IO, SI SE HUBIERA SEl3lJIOO UNA POLITICA DE DESLI
z;\.\lIEt>,"'JX) CCNSTJ\Nl'E SE HJ\BRIA DESCAPITALIZADO M1\S RAPIDAMIN1'E A LA EJCONCX.UA 
DEL PAIS TAL CXM) oa.mru:o m IA DECl\DI\ SIGU.Iml'E 1970-80. 
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PIOS EL CREX:IMI.ENI'O BXJNCT•!ICO. EN NUESTRO PAIS, ADE:1il5, POR LI\. SI'IUJl.CICN GE;2_ 

GRZ\FICA Th'TERNA Y POR L/\. VEl:IND.l\D CON !.OS ESTAOOS UNIDOS DE NORI'FAMERICA, -

APARI'E DEL GRl\00 DE DES.l\RroLLO OCO..'\'Q\!ICO SOCIAL EXISTENI'E IA PROPENSION ME-

DIA A AHORRAR ES REDUCIDI'•. 

PREFERENCIA POR C/\.'\.'!\LIZAR EL EXIGUO AHORRO Th'l'ERNO HACIA EL EXTERIOR BUSCAN

DO M.l\YORES BENEFICIOS AL CQLJX:llJlli) EN ME:IU\DOS FIN."'-'\CIEROS Y lN DIVIS.21.S MAS 

Fl.JERI'ES EN RELl\CION CON IA SITtll\CION Nl\CICW\L. 

IAS DE\lALUACialES DE 1948 Y 1954 INFLUYERON A SU VEZ PARA Qü"E LA 

PROPlllSION MARGINAL A AHORRAR DISMINUYERI\ A NIVELES !-:AS Bl'.JOS DE LOS D:I~ 

TES, YA QUE LOS Bl\JOS INGRESOS DE IA POBLl\CION SE DESTINARCN MA.YO~'TE A IA 

SATISFACCIO.."l DE IAS NECESI!ll\DES Mi'\S ESENCL:!\LES, ASI, DE SER 0.10% El\'TRE - -

1951-1953 PASO A SER DE SOLO 0.06% ENrRE LOS A.~OS DE 1955 Y 1958 Y SOTJJ SE -

ROCUPERARJA EN LI\. EPCX:A DEL DESARroLLO ESTABILIZADOR POR IA NEX::ESID.".D DE l-1?-~ 

TENER ESTABILID.l\D :a:x>NCMICA J\I.CA."1ZANDO mrRE I1)S .».!'105 DE 1959 Y 1967 EL - -

0.21%. 35/ 

EIT.IDmI!EMENTE, ESTE lN~ FUE PROPIC!l\DO POR PARI'E DEL F..STAOO 

CCN EL Mi'\NTENIMill."IU DE UNA POLITICA DE PREx::IOS ESTABLES, ASI CXJl.O MEDIA.."l!'E 

EL PAGO DE UNA TASA DE Il-l'l'ERES ATRl\Cl'IVA PAR.l\. EL PUBLICO A.'lORRAOOR. PARA EL 

CASO DEL AHORRO INDUSTRIAL Y :EMPRESARIAL SE DEI'ERMINO ?-:;>.?-.~ .EXP~.S 

DE Gl\NANCIA ACEPTABLES, MEDIANTE UN BAJO GRAVAMEN IMPOSITIW A !Jl.S G."'1¡¡?. .. NCIAS 

DERIVADAS DEL CAPITAL, SIEM:O ESTA Ol'AA DE !AS MEDIDAS ~.S P.t:>..P.A E§. 

35/ DATOS TCMl'IOOS DE ORl.'IZ MENA ANIONIO. "DESARroLI.D ESI7\BILIZADOR. [;;:;. DE

CJ\DI\. DE ••• OP. CIT. 
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TIM!JLl\R EL P.RCX:E.50 DE lNDUSTRIALIZACION. 

IA TENDENCIA MOSTRADA POR IA CONCD.'TRl\CION DEL INGRESO Y IA Bi'\JA 

GENERACION DE DIPLEO POR PARI'E DE IA PLAN.m PRODUCTIVA NACIONAL INDUJEOCJN -

AL EsrAOO A OR!mTA-1'{ SU INTERVE!\"CION EN IA OCQ.'\'CMIJ\ .PRINCIPAfMEI'.'TE EN EL -

SENTIOO DE. REDISTRIBUIR EL INGRESO, 11-!P~'TANDO UNA POLITICI\ DE ~TO PU

BLICO CROCID.'TE, QUE Th"CIDIO SOBRE IA SITUACION DE IAS FINANZAS PUBLICAS -

INCRENENI'..Z\NDÓ POR UN Ll\00 EL DEFICIT DEL S:oc'IDR PUBLICO CCM) PFOPOOCION DEL 

Pm, y POR amo u.ro EL ESTADO SE VIO OBLIGADO A IW:URHIR EN FORMA CREX::Im

TE AL E::\'DE'UilZ\.:.'!IIl."'fO,. DESTACANDO DENTRO DE ESTE PROCESO EL EXTERNO, EN 1958 

IA DEUD.:!\ PUBLICA REPRESENTO EL 10.2% DEL PRODUC'lD INTERNO BIUJ'IO, EL ESTADO 

TENIA Aú"N UN MARGEN .I!-l?ORI'ANI'E DE ENDElJIW.lliNI'O 36/ QUE SE UTILIZO EN ros -

A.~OS POSTERIORES, SID!PRE BAJO IA CONSIGNA DE QUE SERIA COYUNTURAL Y a::MP~ 

r.lENrARIO A LOS ROCURSOS INTERNOS. 

L.ll. SOEREPror;:i::cICN OFICIAL UZ\DA A IA INDUSTRIA Y L1IS MEDIDl\S DE -

POLITICA ECa."'<Ct-UCA Il'lPLENENTADAS OCASIO.'ll\RON PP.ESIOOES CRECIENTES SOBRE IA 

CAPACIDAD FIN.'l..'\'CIERA y ProDUCTIVA DEL ES'IAOO, YA QUE AL LLmAR A LOS Mos -

St:.--r'ENTA EL ?-ODEW DE l'-DJ!<UU\CION SEXlliIDO SE AGOl'O Y IA INDUSTRIA LLEiil\EA A 

SU MAYORLZ\ DE ED.-'\D ~¡ GAANDES TARAS PRODUCTIVAS Y cx:N TODAS IAS CAFACI'EIU~ 

TIC.t\S DE SER Th."'l.l\DURA. 

LO M"TERIOR SE o::M>RIJEBI'. 1'N EL SENTIOO DE QUE IA ProDUCCION ~ 

NA ES PCCO CCt-IPETITIVA CXNl'RA LOS PRODUC'illS DEL EXTERIOR Y LA ECONCMIA EN -

GE!'<E..~ SE H.'\. D·IPUES'lO CCt·O UNl\ OBLIGl"\CION IA NEX::ESID.Z\D DE IMl?OP.I'AR UN VO!Q 

36/ PARA M">YOR DE'l!.Z\LLE VER: ORrIZ MENA ANroNIO. "DESARROLLO ESTABILIZ1\00R._ 

UNA DEJ:Nll\ DE ••• " OP. CIT. _ ......... --------~-
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MEN cru:x::IENTE DE BIENFS PARA MANI'ENER EN OPERACIO..~ A IA PLANTA PRODUCTIWI. Y 

ADEMAS, ·IA moosTRIA NACIONAL A IA FECH..l\ NO HA PODIOO RESPONDER -

NI SATISFACER LAS NJ:X::E<;IDADES DE LA DEWINDA. INTERNA EN TODOS LOS NIVELES DE 

INGRF.SO, ORIENrANDOSE PREE'EREN1TMENI' A SATISFACER IA DE UlS SW!ORES DE A!!_ 

'roS INGBF.SOS. 

EN TEFMINOS CUANTITATIVOS TJ\Ml?OCO HA WGRADO 51\.TISFACER Li\ DJ:Ml>.N

M lNCREMENTAM POR PARTE DEL ESTAOO l'OR MEDIO DE IA POLITICA DE GASTO PU-

BLICO. 

A SU VEZ,· TOS RESUL'mOOS DE LAS DEVALUACICNES lNCID~ ~~ 

MENTE SOBRE IA Cl\PACIDAD EX:ONCtUCA INTERNA YA QUE Th'CREMENrAION LOS CXlSTOS 

DE LAS IMl?ORrACIONES Y DISMlNUYEIO'I EN FORMI\ PARALELi\. LOS P:ru:x::IOS DE LAS ~ 

PORrACICNES EN SU AFAN DE HACERLAS M1\.S CXMPEl'ITIVAS. 

n:ios DE IA DEX::ADA DE LOS SESENTA FUE POSIBLE ASL'1ISMO POR IAS caIDICiot-<"ES -

SE REFIERE SU EVOLUCICN SE HABIA M1\Nl'ENIDO LO MISMO QUE IA ~ DEL - -

PAIS CON 'ln<DENCIAS A EXPANDIRSE, EL c:ru:x::IMIENro EXXlNCMICX> DE !'OSGUERPA H.~ 

BIA CON.rnruAOO EN 'IODAS LAS EXX>t-.'CMIAS ElIBOPE.l\S, ESTAOOS UNIDOS Y~. TE

NIENOO DURANTE rA DEX::ADI\. DE LOS SESEl<"TA TASAS DE cru:x::1MIEN1'0 PRCMEDIO DEL -

PRODUCTO INTERNO BmJTO DE 5% DESTACl\NDO MAS AMPLIA."IENI'E J.!\PCN OJN TASl\S SU-

PERIORES AL 10%. 37¿ 

.. 37 / P~ ~YOR DEl'ALLE SOBP.E !A SI'IDACION OCO..'<C:NICA ?-Z.ll\DIAL VER V!LIJ'..RP.Ei'.L -
:ru:lE. IA CCN!'AARREVOLUCIOO M:lNE:I!AIUS'JA". EDITORIAL QCEA,.".;o. l:ra. EDICION 
MEKIOO 1983. ESP~ EL CAPITULO' PRIMER:>. 
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EL SIS'l'EM'\ MXi!E'rARIO INTERNZICIONAL Tl\MBIEN HABIA MJSTMOO SIGNOS 

DE ESTABILIU?l.D, UlS OIG?\NISM:JS FJNM'CIEroS JNTERNM:Iaw.ES HABIAN CUMPLIDO 

AMPLIAMENTE SU PAPEL DE P.ROMCIIORES DEL DESARROLLO Y FlNl'INCL'\OORES DE IA EX-

PANSION .EX::ONCl-lICA GENERANOO FllJJOS a:NSTANTES Y CREX::IENTES DE CAPITAL A LAS 

OCONCNIAS NEX:TSITAOOS DE ELLOS. 38/ 

EL SISTD-L'\. M:M::TARIO IN'l'ERNACIONl\L SE HAD:rA .MANTENIDO ~!BIEN -

(AUN CUANDO l1Rl'IFICIAI1'1ENTE) ESmBLE, ENW\RCADO m EL PATRCN DE CAMBIO 00-

. U\R Y U\S MEDIDAS ~ EN CUAN1'0 A Ll\S PARIDl\DES DE LAS DISTINTAS H:NE-

D.".S CO.~ :RESP.Ex::ro AL DOLAR W\BIAN OOXAOO A ESTE ULTlM) DE UNA ENORME FUERZA, 

INCLUSO :EN ESTE TERRJ:lllO !A CREACION DE LOS DE3'S EN 1969 HABIAN POSIBILITA-

00 DAR SOLUCIO.~ A LA SI'I'UACICN DE DEE'ICIT'S J:N BALANZA DE PAGOS Y FLUCTUA

CIONES GRAVES DE Ll\S EX:X)N(MIAS. 

EN EL TERRENO a:MEI<Cr,AL, EL VOLUMEN DE ca1ERCIO ALENTADO roR ICS 

FlllJOS FINl'.NCIE!PS SE HABIA l'W?l'ENIOO 'mMBIEN C.ru:x::IENOO, ASI, LAS EKPORTA

CIONES DE LOS PAISES DESARroLIJl.DOS HABIAN CREX:IDO EN UN 82% DE 1953 A 1962, 

s:rn-mo MAYOR su CPJ:l:IMIE:t-no PJ, DEL VOLUMEN DE PRODUCCION lNDUSTRIAL QUE SE 

lNCRENEN'IO EN EL MIS.'0 PERIODO 62% Y PARA EL PERIODO DE 1963 A 1972 EL CO

ME!~IO DE ES'IOS PAISES HABIA CROCIOO :EN 111%, MimI'RAS QUE EL VOLUMEN DE -

POODUCCICN INDUSTRI..~ UJ HABIA HEOiO EN soto 65%. 39/ 

El-!PEílO, PAR'\. LI\. DEJ:AD.l\ DE LOS· ~os. SETENTA LAS ca.IDICIOOES EX::ONO

MICAS INTERNAS E INTERNACIONALES SE VIERON IMPACTl'\DAS POR HEJ::HOS QUE INCRE-

!-lE:·lTA..1'CN LA DJESTABILIDZ\.D PR...r.vALE.CIINl'E, AGRAVANDO IA CRISIS QUE AP.EX::'rABA A 

38/ COU·:EN;'.RES P.'\.Rl>1':0 O,.'\VID. REALIZA. UN ANALISIS AMPLIO SOBRE LAS FUNCIONF.S 
- DE LJJS Offi.A.."IISHJS FINANCIEROS INr:illNACIONALES m "20Hr.ros DE LA CRISIS-

F!Nl.).'CIER.I\ INTE..~IONAL". EDIT CIDE. 
39/ UNA M;;YOR EXPLICACION DE ES'IOS HEOIOS SE ENCmN.l'RA EN .Ml\NDEL ERNEST. -
- "IA CRISIS 1974-1980" lra. :EDICION. mrr. ERA. Ml:XICX> 1980. ESl?E:::IAIMI:;! 
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A LA EX::CNCMIA .MUNDIAL. 

EN LO INTERNl\CICW\L SE RCl>ll?E EN 1971 a::N EL SIS'ID:A ~-qro, F,2_ 

TRUCl'URAOO 25 AE:!OS EN BRE'I'J.'ON WJODS, HABIENDO Sn::o PREX::EDIOO FSl'E FENCt-!E?-.'0-

l?OR UNA GUEBR/I. DE MJNEDAS QUE CUIMINO PBEX:ISAMENI'E CCN IA SUSPENSICN DE IA 

LIBRE c:aNERI'IBILIDAD DEL DOLAR. 

EN EL 'I'E:RRENO PRODUCrIVO cx:uru>.E EN 1973 LA CRISIS MUNDIAL DE IA -

P:RCEUCCICN DE LOS ALI.MENIOS QUE GENEro POR UN IAOO UN AI.11'!E:-."IO :EN EL CCSTO -

DE REPROOU::CION DE IA FUERZA DE TRABAJO CCN SUS CCNSEX:UmTES EFEC'IúS DE IN 

CRJ:!.!ENro :EN EL NIVEL GENERl\L DE PREx::IOS AL INTERIOR DE CAI::lh ocetlCMrA Y EN -

EL TERRENO DEL a::t·IER:IO Th'TERNACIOW\L ALENrANIX) EN GRAN MEDIDA IA S~ION 

!NFT...rlCIONARIA Y SU T,.ANSFEREN:IA A IAS EX::ONalli:AS ATRASADAS POR MEDIO D~ -

MIS:·O Jl..'TE!o.MBIO INl'EPNl\CIONAL; POR OI'RA PARTE ESTA CRISIS MJSrnO IA VJT~ 

BABILIDl\D DE LAS EXXlNCMIAS DE MAYOR ATRASO Y PERMITIO A IOS PAISES m:s.;?.IO-

LIAOOS RE'.11'.IolAR IA PRODUCCICN DE ALIMENIOS (GRANOS Y SEMILLAS PRINCIPALJ·:EZ.'.l'E) 

AD:EMllS, EL AMBITO INTERNP.CICW\L SE VUELVE E.SCE:WUUO EN ESE ~!".O, -

DEL AUNEN.ro EN EL PREX::IO DEL PEl'roLEX> ~ SE APREX:IO Ef'Ex::'l'nW!Et.'TE EN .=:!.. s.±_ 

GU~"TE ANO. 40/ 

!J'_ POLITICA NORI'EAMERIC/\NA FUE CJrRD ELEMENro QU"E OCASict<O Y 1-J...I

~ LA REX::ESION Y CRISIS DE IA EX::CN:MIA MUNDIAL, PUES EL GHA.'I'\: DEFICIT ?RE_ 

39/ TE IDS DOS PRIMEROS CAPITUWS. 

40/ EL PREX:!O DEL PErnOLEXJ MM QUE SE CtJ1..DRJPLICO DE 1973 ;... 1974 PA.Si'~ SU 
- PREX::IO DE 2.10 DOI/IRES EL BARRlL EN OC'.1'UBRE: DE 1973, A 9.34. DQIA.'U:S :m 
~ DE 1974. 
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SUPUESTA!.. DE ESE PAIS, SU E!!l.TORME ENDEUDAMIENIO Y IA GMN. CANTIDAD DE REOJR-

SOS DESTINADOS A IA PF:ODUO:ION DE AI1MArIDl.'TOS Y GASTOS BELICOS OCASIQ."IJARON -

UN.'\. TAAN~CIA POR rooos LOS MEDIOS HACIA IAS DEMAS EXX>NCMIAS TORNANDOSE 

EN LA. NAYORIA DE U\S VECES EN GAS'IDS QUE DEPRIMEN IA .ACTIVIDAD :EX::ONGU:CA POR 

EL L1\00 DEL AIJMENl'O DE PRECIOS Y COSTOS DE ProDUCCION, REALIMENl'.l\NDO IA IN

P-.L.ACION Y LA REX::ESIQ.'l EN LOS DEMl'.\S PAISES. 

OTRO ELEl-lENTO QUE SIG.TQ IA DECADA DE LOS AtilOS SEI'ENTA :ruE IA TR.l\N.§_ 

NACIOOALIZACION BX)NCMICA MUNDIAL QUE IMPLICO A GRANDES AASGOS UNA MAYOR -

crtlCENTRACION Y CENTRALIZACION DEL CAPITAL EN EL PLl\NO MUNDIAL, ESTA ETAPA 

DE TRANSNACIO>!ALIZl\CION REDEFINE LAS RELACIOOES DE IOilNACICN nlTRE CUISES 

00'1Nl\.v.rES Y IAS REIACIONES DE H:Ex.>EMJNIA ENTRE GRUPOS DE PODER DE IA EOJNQ 

MIA .MUNDIAL EN SU OJNJUNro. 

LA TRANSNACICW\LIZACION DE IA EI::ONCMIA CONSISTE EN IA IXX1INACICN 

DE IAS E:.!PRES."5 TRA.1\ISNACIONALES DE 'IODAS IAS J\CTIVIDADF.s Y RM'.AS DE ACTIVI-

DAD BX)NCNICA, ESTAS :EMPRESAS POR SU TAW11'10, SU VOLUMEN DE OPERACIONES, DE 

VIllT..'\.S LA CM'TIDAD DE SUS REOmSOS Y DE SUS ACTIVOS A!CANZAN Z.lAYOR IMPO~ 

CIA QUE MUCHOS PAISES DESARRCLLAOOS y CASI moos LOS ATru>SADQS, EXCEl?Tl.l1INDO 

SOLAi.'-lD.'TE EN A!J3UNOS CASOS A PAISES ~O BRASIL, MEKICO Y ~INA EN EL -

AREA IATThUAMERICANA. .Q/ 

EL P.ZU'Er. QUE TIENEN IAS EMPRESAS TRANSNACIQ.'<ALES EN IA PERMANENCIA 

DE LA CRISIS .MUNDIAL ES QUE CUANOO SUS INTERESES REBASllN LOS DE LAS EOJNO--

MIAS DE LAS QUE PRCCEDEN CAIJSAN GRAVES PROBLEMAS AL YA DETERIORADO c:alERCIO 

INTERNACIO.'lAL POR QUE SI EL O'.:MERCIO INl'ERNt\CIONAL ENrnE PAISES TIENE DEFI-

41/UN.'\ EXPOSICION MAS DE.TALLADA DEL PRCCESO. IlE TRl\N~IONALIZACION .~~ 
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NITIVAMENTE PCCA OJRRESPONDENCIA IA PCrul\CICN DE ESTAS DIPRESAS EN LOS PAI

SES ATR1ISADOS AIJMENI'A AUN MAS LA ELEVADA DISPARIDAD EXISTENl'E EN ESAS :ru::rA-

CIONES, YA QUE l?OR MULTIPLES MEX!ANI:SM:>S SUS ACTIVIDADES SE REFLEJAN .M!NDlA

MEN.I'E EN LAS aJENTAS Nl>CIOW\LES. 

TODO LO ANTERIOR ~ICICN) DE UNA U C1I'RA ~'ERA DESDE EL AMBITO 

INTERNACIONAL IA J\CE?'..'TUJ\CION DE IA CRISIS, Ml\.."lIFESTA.'\'OOSE PRINCIPAINE?-.'TE EN 

IA REX::ESICN GENERAL QUE TRAERIA FOSTER.IORMENl'E IA AOOJ?CICN POR P.l\R'.re DE -

IJ\S E:ONCMIAS DESARroLIJ\DAS DE UNA POLI'I'ICA Prol'EXX:ICNISTA SOBRE SUS EOJNO

MIAS Y IA ~ION DE UNA POLITICA DE LIBEAALIZllCION DEL SEX:TOR EXTER-

NO DE LAS EXXN:Mr.AS ATRASADAS. 

PARA EL cAso DE MEXICO DESDE ANTES DEL INICIO DE IA DECADI\ DE DOS 

AS!OS SEl'ENl'A SE DEFINEN SITUACI0."'1:S DE ORIGa! COYUNl'lJRAL QUE Jl.rm.a.o..;;s A LOS 

PROBLJ;M\S ES'l'RU:".IURI 11.CREX:IENrAN IA W\GNI'ruO DE LOS P~.S EXISTENTES 

Y CREAN C1rROS NUEVOS. 

EN LO POLITICO 1970 COIOCIDE c:x:N EL CAMBIO DEL l'ODER EJECüTIVO fE! 

DERAL Y EL CCNsa:tJENI'E CAMBIO DE POLITICA EY:ClNCl-ITCA QUE SE CAWlCI'EP.IZO POR 

SER PR!MERl\MENl'E DE FRENO Y l?OSTERIO~ DE ARAANQUE EN UN llFl'IN <;;! .. JE MJNQL'E 

ro::o OB.Jm'IVO EAA. LQ.l\BLE AL TRl\.TAR DE DEFINIR NUE\/OS C1\I.JCES AL PRO:ESO DE -

cru:x::rnnNIO Y ME:TOAAR LA SI'IUACICN SOCIOD:x:JNOM!CA DEL PAIS 42/ MEDI.i'-~-l'TZ LA 

INDUCCICN FORZADA A '1001\. IA PUINXA PRJDUCTIVA DE FUNCICW\R EFICllNI'E:·lü.'TE. 

41/ CA MUNDIAL DESDE SUS ORIGENES SE ENCtJDl.I'AA EN : "TRAJTD~ Ri'JJL Y VI
- GORI'IO R. "EX::ONa-ITA Y 1?0LITICA EN IA FASE TRA."1SNACIONAL" ~ CCt·lER.CIO LX 

TERIOR VOL •. 32 ~'O. 7 ~!EXICO, JUNIO DE 1982. P.P. 712-726. -
. 42/ IA J\CTIVIDt'\D DESPLEX1'\DA POR EL GOBIERNO DE I.A REl'Ul3.LICA IN'!El.JIJ',Tl.,..'.·Zi'TE 
- DESPUES DE 'lG1AR EL PODER :Et1E INESPERADT\, YA QUE SE EXPIDIEFON TCDh ü"!U. 

. SERIE DE ORDENAMIENroS 'QUE BUSCABl'IN m SOLO MFJORAR IA SI'lUACICN w.cro-

-------
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PARA r:D8MR I.O ANI'EJUOR SE TRl\'.ro DE IMPLENENTAR UNA. POLITICA ~ 

TARil\ Y FINA.'i1CIERA QUE PERSEGUIA QUE IA lNVERSION PRIV1IDA SE INCREMEN.C'ARA Y 

FUERA EFIC:r:et..'TE SIN LA NEX:ESIDAD DEL APOYO DEL ESTADO. EL IMPACI'O QUE CAUSO 

ESTA POLITICA CHOCO roN IJJS INTERFSES Y PUN'IOS DE VISTA DE lDS EMPRESARIOS 

(\(JE DISMINUYERCN SU vULUNEN GUlBAL DE INVERSION, CON ELLO EL F.STAOO SE VIO 

FORZ!\DO A INCRE-!ENTAR SU NIVEL DE GAS'.tO EN LOS SIGUIENTES AAOS. l?OR OI'AA -

PARI'E ESE CHCQJE ENTRE EL SEX:'IOR PRIVADO Y EL ESTADO OCASICN:> QOE LA TASA 

DE CREX::IMJ:n.."'l'O PRJMEDIO ANUAL DEL PAIS DISMINUYERA DE 6.4% EN EL PERIODO -

1965-1970 A 3.4% EN l971. 

EN CUANI'O A LA Th'VERSION PUBLICA c:c:Ml PBOPORCION DEL Pm MllNIFES _ 

TO UNA TENDENCI.?\. CROCIENTE DtJru\Nl'E 'lOOA LA DEOIDA, MllNI'RAS QOE EL .l\HORRO -

GUBERNAMENTAL DISPO."UBLE PAM INVERSION SE COMPORro DE MANERA Ol?UESTA SE

GUN SE APIID'.:!IA D1 EL aJADRO 3.1.2. (A IA WELTA) 

LI\. INTERRELACICN DE ESTAS OOS VARI1\BLES MUESTRA EL DEFICIT O SU -

PER.Z\VIT DE INVERSIOO DEL E.STAOO, EN EL CASO DE Z..UESTRO PAIS DUR.!\Nl'E 'roDA LA 

DB::ADA. EL ESTADO TUVO DEFICIT DE AHORRO PARA FINAN:::J:AR SU ProPIA INVERSION. 

PARALELAMENTE :, EL ~RTAMIEN'n) DE LOS INGm:S0S Y G.>.STOS DEL -

ESrAOO FU-E EL SIGUIE!\"l'E: 

EN LA .MEDID?\. QUE Ll\.S FINANZAS PUBLICAS DISTAN MUCHO DE ASEXiURAR -

D."CRESOS ADECU.1\00S A LAS NOCE:SIDADES DE Gl\STO Y QUE EL ESTADO 'ltJVO ClJE IN-

CRE:-!Et-.'TAR S"u. PARI'ICIPACION EN LA OCONCML-"\ SE DEFINID UNA CRISIS CCNPLE'l'A DE 

42/ ECO:\a!ICA DEL PAIS, SINO TN1BIEN LA Sl'IUACIQ'l SOCil\L Y MEDIOS DE VIOI\. -
- DE LA POBLZ\CION, ESPI'l::IAIMENTE LA MAS ~INAP.ZI. DEL CROCIMimro. PARA -

MAYOR DETALLE VER: TEUD Ml\CIJ\S C1l:RLOS ''LA POLI:TICI\. ECONCMICA m MEKICO 
1970-1976" EDIT. SIGtD XXI EDI.'roRES. 4a. EDICICN. ME:KIOO 1980. 
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Ll\S FJNANZAS PUBLICAS, YA QUE LOS INGRESOS ca.o l?ORCE:l.'Tl\JE DEL PIB SE rnCP,!i! 

MENl'ARON DE 1970 A 1982 DE 18.97% A 30.43% AUMENI'ANOO DURANTE '1'000 EL PERIQ 

DO 11.46 l'm;"TQS PORCENIUALES> MIENJ.'MS Cill! EL GASTO rorAI. PASO DE 21.1% A -

48.7% AI.JMENrANOO IX.lWINTE TODO EL PERIOOO 27.6 PllNl'OS PORCEN'l'llJl.LES, SUPERA..~-

IX> AL rnGRESO EN 16.l PUN'IQS l?ORCENl'UALES. 

ClJADI<O No. 3.1.2 

INVERSICN, AHORRO Y DEFICIT DEL SEX::'IDR PUBLIOO 
(Porcentajes respecto a1 Pm) 

.AflOS 

1970 
1971 
1972 
1973 
1974 
1975 
1976 
1977 
1978 
1979 
1980 
1981 
1982 

INVERSION 
PUBLICA 

'IOI'AL 

7.34 
5.58 
7.48 
7.98 
7.68 
9.42 

10.03 
8.87 
9.36 

10.94 
10.75 
14.44 
12.94 

AHORRO 
DISPO)IIBLE 

PARA INVERSICN 

3.56 
3.11 
2.55 
1.11 
0.43 

-0.59 
0.14 
2.14 
3.18 
3.57 
2.89 

-0.29 
-5.54 

DEFICIT DE 
INVERSIO.~ 

DEL SOCIOR 
PUBLICO 

3.78 
2.47 
4.93 
6.87 
7.25 
9.42 
9.89 
6.73 
6.18 
7.37 
7.89 

14.73 
17.62 

:ruml'E: AGUILERA Ml\Nl.JEL "IA CRISIS MEXICAN.l\. UN ENSAYO 
DE INTERPRETACION EX::O.'n·UCO FINANCIERA". EN -
INVESTIGl\CION :EX:X)NCl.!ICA 169. .JULIO-SEPTilMBRE 
DE 1984. p. 247. 

CABE DE'S'I7'CAR QUE DENTI<O DEL GASTO 'IOTAL, EL GASTO CORR.IDlTE RE

PRESENTA l.JN.Z\. P:OOPOFCICN MAYOR AL 60% Y CG!PAPJIDO CXlN EL INGRESO 'IOTAL Ml\Nl'Q_ 

VO llNI\. PBO..PQR::IO~ CREX::I.ENI'E ENTRÉ 80 Y 120% ASI, EL ESTADO SE ENCONI'P.O EN 

GRAVE SITUACION POR QUE SU GASTO CORRIENI'E RE?ASO SU INGRESO TO'I'l'.L. g.r.o LE 

OBLIGO A REx::URRIR EN FORMA CREX:IEN.L'E AL ENDEXl!l!\MIENlO EXTERNO, PUES TAL CD-
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MO SE APR&:IA EN EL SIGUnNI'E CUADRO (CUAD.00 No. 3.1.3) TAN SOI.O EL GhS'lO 

OORRIEN.rE SUPERO AL INGRESO 'lUl'AL. 

CUADRO No. 3.1.3 

l?OI1CENI'AJES DE INGRESO Y GASro a:>RRIENTE 
DEL GOBIER!l."O FEDERAL RESP~ AL PIB. 

INGRESO G.Z\S'ID DEFICIT G."SIO GC/IT* 
Mos 'l.DTAL TOrAL CORRIENTE 

1970 18.97 21.l 1.8; 15.35 78.91 
1971. 18.37 21.4 2.2 15.29 79.80 
1972 18. 71 23.S 3.5 16.15 82.08 
1973 20.16 26.2 5.5 19.04 87.98 
1974 21.07 27.9 5.0 20.64 87.44 
1975 23.15 33.3 7.5 23.74 90.17 
1976 23.73 32.0 7.2 23.61 94.16 
1977 24.16 31.5 5.1 22.02 84.78 
1978 25.50 32.8 5.3 22.31 81.33 
1979 26.22 34.8 5.4 22.65 79.12 
1980 26.22 39.3 6.5 24.88 74.79 
1981 27.72 42.2 14.5 28.01 101.15 
1982 30.43 48.7 17.9 36.01 119.21 

FUENTE: LI\. ECCNGIIA .MEXICllNA W CIFRAS. EDIT. NAFlNSA 
MEXIOO .1984. 

IA POCA FLEXIBILIDAD DEL GAS'lO PUBLICO P.:r...~ ADAP:rARSE AL CROCI -

M:rll:"IO DE IA OCONCMIA, AL NUMERO DE .1\CI'IVIDl\DES Y AL CRECIMIEN'IO DE IDS P~ 

eros, ADEM/:\S DE LO s:El'51J\LAOO ANl'ERIO.RMENI'E SOBRE IA INVERSION PUBLICA y su -

EXCESIVO c:ru:x::IMIENI'O OCASIO..'IK> QUE EL ESTADO VIERA EN EL ENDEODAMIENTO IA -

SALIDA AL FINANCIA!·lIEN'IO DE SU CRa::D:NrE GAS'ro Y DEFICIT. 

PAPA l\'UESTRO PAIS (IGUAL QUE PARI\ CUALQUIER EXXll\U-'.IA ATRASADA). EL 

ENDEUDAMlE!\'l'O MAS GAA.VE ES EL EXTER!\"O AL CONl'IWI'AASE PRINCIPAIMENI'E EN 001.!! 

RES, YA QUE AL SER NUP-STRA MJNEOA Bl\S'mN'l'E INESTABLE Y !-i)STAAR FU.Jc:IUJ\CIO-
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NES GRAVES POR LA SITUACION INFLACIONARIA EXISTENTE, INCR~MENTANDO EN CADA -

OCASION QUE FLUCTUA EL SALDO DE LA DEUDA EN MONEDA NACIONAL, OCASIONA..,'DO UNA 

SALIDAD CRECIENTE DE RECURSOS QUE PUDIERAN SER UTILIZADOS EN FOR.'1A PRODUCTIVA. 

PARA NUESTRO PAIS EL ENDEUDAMIENTO EXTERNO TUVO, EN TERMINOS GENER..~ 

LES EL SIGUIENTE COMPORTAMIENTO: 

DURANTE LAS DECADAS DE 1940 A 1960 Y PRINCIPIOS DE LOS AÑOS SETENTA 

EL ESTADO MEXICANO MANTUVO UNA SITUACION FINANCIERA SALUDABLE QUE LE PER..~ITIO 

ACUDIR EN FORMA MENOS GRAVOSA AL ENDEUDAMIENTO EXTERNO SIN D~AR LA SITUACION 

ECONOMICA NACIONAL. 

ADEMAS, LA CONTRATACION DE LA DEUDA EXTERNA CONTRIBUYO EN GRA..'l PA..~

TE A MANTENER LAS CONDICIONES DE ESTABILIDAD Y SOLIDEZ QUE SE LOGRARON EN ESE 

TIEMPO SIN NECESIDAD DE RECURRIR A MEDIDAS DE FONDO, QUE HUBIERAN SIDO MEJO-

RES, AL DETERMINAR UNA MODIFICACION EN LA CORRELACION DE FUERZAS CON LA INI-

CIATIVA PRIVADA, CON LO QUE SE HUBIERA PODIDO FINANCIAR UNA MAYOR PROPORCION 

DEL GASTO PUBLICO Y DEL DEFICIT FISCAL. 

LA EVOLUCION DE LA ECONm1IA (TA.'lTO LA SITUACION INTEIU'lA COMO LA IN

TERNACIONAL) DETERMINO, QUE DE SER UNA MEDIDA TEMPORAL LA DEUDA EXTERNA SE -

cx:RlTITUYERA EN UNA VARIABLE FUNDAMENTAL PARA MANTENER EL CRECIMIENTO DE LA -

ECONOMIA Y FINANCIAR EL DEFICIT DE LA BALA..~ZA DE PAGOS QUE SE MA..~TUVO DURANTE 

TODA LA DECADA DE LOS ~os SETENTA. 

PARA EL AÑO DE 1970 EL MONTO DE LA DEUDA PUBLICA EXTERNA ALCANZO 

4,262 MILLONES DE DOLARES, DE ELLOS UN 76% FUERON CREDITOS A LARGO PLAZO Y 24% 
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A PLAZO MENOR DE UN AÑO. TODAVIA EN ESOS AÑOS EL PAIS GOZABA DE AMPLIA CON---

FIANZA DE PARTE DEL EXTRANJERO YA QUE, INCLUSO EN 1972 CUANDO EL ESTADO DEBIO 

INCREMENTAR SU GASTO POR LA DISMINUCION DE LA INVERSION PRIVADA, LA PROPOR--

CION DE DEUDA PUBLICA A PLAZO MAYOR DE UN AÑO SE INCREMENTO AUN MAS LLEGANDO 

A REPRESENTAR 85% DEL TOTAL (VER CUADRO No. 3.1.4). 

CU.'IDRO No. 3.1.4 

DEUDA EXTERNA DEL SECTOR PUBLICO 

(Millones de Dólares) 

A B c 
AÑOS TOTAL INCRDIENTO INTERESES C/A CORTO LARGO 

PLAZO PLAZO 

1970 4,262.0 172.9 n.d 4.0 3,259.2 1,002.8 
1971 4,545,8 181.5 283.8 4.0 3,554.4 991.4 
1972 5,064.6 240.7 518.8 4.7 4,322.2 742.4 
1973 7,070.4 361. 7 2,005.8 5.1 5, 731.8 1,338.6 
1974 9,975.0 562.5 2,9p4.6 5.6 7,980.8 1,994.2 
1975 14,266.4 723.1 4,291.4 5.1 11,612.0 2,654.4 
1976 19,600.2 1,023.1 5,333.8 5.2 15,923.4 3,676.8 

n. d. NO DISPONIBLE. 
FUENTE: J. L. P. CUARTO INFORME DE GOBIERNO Y BANCO DE MEXICO, S.A. INFORME 

ANUAL 1980. BA..'U<MEX, MEXICO EN CIFRAS 1970-1980 p. 51-52 

SIN PERDER DE VISTA LA IMPORTANCIA DE LA DEUDA EXTERNA EN EL FINA! 

CIA.'1IENTO DEL CRECHIIE);TO ECONOMICO DEL PAIS SE PUEDE DECIR QUE SU INCREMENTO 

FUE APARENTEMENTE BUENO POR PERMITIR (EN PARTE) MANTENER LAS CONDICIONES DE 

EXPA...~SION DE LA ECONOMIA, PERO EN REALIDAD FUE MALO, POR QUE PREPARO EL TERR!; 

NO PARA AHONDAR MAS LA CRISIS QUE YA SE VEIA VENIR, CANCELANDO DEFINITIVAMEN

TE EN LOS .~~os POSTERIORES LA POSIBILIDAD DE QUE LA ECONOMIA DEL PAIS CONTI--

NUA..~ CRECIENDO. 
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EN LA DECADA DE LOS AÑOS SETENTA SE DA UNA TENDENCIA A QUE LAS FUE~ 

TES DE FINANCIAMIENTO DE DEUDA EXTERNA FUERAN PRINCIPALME:-"TE LOS BA."COS P!UVf! 

DOS INTERNACIONALES, ESTO SE HA TRADUCIDO EN UNA MAYOR DEPE~1lENCIA DE LA ECO-

NOMIA, YA NO DE LAS FUENTES TRADICIONALES DE CREDITO EXTER."O (LEASE ORGANIS--

MOS OFICIALES), SINO DEL CAPITAL FINANCIERO, LA GRAVEDAD DE ESTA SITUACION SE 

ACENTUA CUANDO SE OBSERVA QUE PARA EL CASO DE NUESTRO PAIS LA MAYORIA DE SUS 

ACREEDORES SON DE ORIGEN NORTEAMERICANO.~/ 

LAS CONDICIONES DE CONTRATACION Y PAGO DE LA DEUDA SE MODIFICARON --

A LO LARGO DE LA DECADA PASADA EN DETRIMENTO DE LA SITUACION INTERNA, DU!L'_";TE 

LA PRIMERA MITAD DE LA DECADA LAS CONDICIONES DE PAGO FUERON ACEPTABLES PARA 

LA ECONOMIA, PERO PARA LA SEGUNDA MITAD DISMINUYE LA FLEXIBILIDAD QUE HABIAN 

TENIDO, ASI, PARA LOS.PRIMEROS A.~OS DE LA DECADA ACTUAL LAS PROPORCIONES DE -

DEUDA A CORTO Y LARGO PLAZO SE MODIFICAN PASANDO A SER EN LOS A..~OS DE 1981 Y 

1982 UNA PROPORCION de 70 Y 30% RESPECTIVA.'!ENTE. LA GRAVEDAD DEL ENDEUDA.~IEN

TO EXTERNO SE APRECIA ASIMISMO EN LA SALIDA DE DIVISAS QUE POR CONCEPTO DE P~ 

GO DE INTERESES SE TIENEN QUE CANALIZAR AL EXTERIOR. 

EN EL PERIODO 1970-1976 EL PAGO DE INTERESES FLUTUO ENTRE UN 4 Y 5% 

DEL TOTAL SIN EMBARGO, A PARTIR DE 1977 Y HASTA 1982 SE INCR~!ENTA PASA...UO DE 

7 A 12% SEGUN SE PUEDE APRECIAR EN LOS CUADROS 3. l. 4 Y 3 .• l. 5. 

EL CRECIMIENTO DE LA DEUDA EXTERNA SE APRECIA ASIMISMO, COMPARADO -

CON EL PIB HABIE~1l0SE INCREMENTADO EN 47. 9 PUNTOS PORCENTUALES AL PASAR DE --

~/ ESTA SITUACION FUE PROPICIADA EN GRAN MEDIDA POR EL ENORHE RECICL..\..'IIEl;TQ 
DE GRANDES CA.'\TIDADES DE DINERO DESDE LOS PAISES ARASES ~!ID!SROS DE LA -
OPEP, YA QUE GENERARON UNA EXCESIVA LIQÚIDEZ A LA ECONOMIA ~lUNDIAL, QUE -
FUE APROVECHADA POR LAS CORPORACIONES BA..~CARIAS INTERNACIONALES QUE OFRE
CIERON ESOS CAPITALES A LAS ECONOMIAS NECESITADAS DE ELLOS, PA..'lA LA A.'IPLI! 
CION DE SU ESTRUCTURA PRODUCTIVA. _ ..... --------~ 
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36.7% A 84.6% DE 1977 A 1982. (VER CUADRO No. 3.1.5). 

EN CUANTO A LA SITUACION DEL SECTOR EXTERNO, A DECIR DE LOS ESPECI~ 

LISTAS, EN LA MEDIDA QUE INCLUYE UN GRAN CONJUNTO DE RELACIONES CON OTROS PA! 

SES, QUE VAN DESDE LAS COMERCIALES HASTA LAS FINANCIERAS ES UN ELEMENTO QUE -

MUESTRA OBJETIVA.'!ENTE EL COMPORTAMIENTO INTERNO DE LA ECONOMIA, LO MISMO QUE 

SUS NECESIDADES Y VULNERABILIDAD. 

PARA MEXICO EL SECTOR EXTER.~0 FUE EN LOS AROS SETENTA UN ELEMENTO --

QUE NO APOYO EN NADA AL CRECIMIENTO ECONOMICO POR HABERSE MANTENIDO CON DEFI-

CITS CRECIENTES DURANTE TODA LA DECADA. 

ESTA SITUACION SE PERFILO INCLUSO DESDE LA DECADA ANTERIOR CON EL 

RETR...UMIENTO DE LA PRODUCCION Y EXPORTACION AGRICOLA, EN LA MEDIDA QUE SOLO -

SE USO AL CAMPO PARA GENERAR DIVISAS MEDIANTE LA EXPORTACION DE GRANOS SIN R! 

VERTIR A LOS PRODUCTORES DE ESTOS PRODUCTOS NINGUNA INVERSION QUE LES PERMI--

TIER.~ CONTINUAR PRODUCIENDO MAS DE LO QUE CONSUMIAN. 

DURA..~TE LA DECADA DE LOS AROS SESENTA LA EXPORTACION DEL SECTOR A--

GRICOLA PERDIO IMPORTA.~CIA DENTRO DE LAS EXPORTACIONES DEL PAIS, PASANDO DE -

REPRESENTA.~ CASI EL 50% EN 1960 A 41% EN 1969. POR SU PARTE LA INDUSTRIA MANQ 

FACTURERA SOLO INCREMENTO SU PARTICIPACION EN LA EXPORTACION TOTAL EN 4 PUNTOS 

PORCE!\TUALES, PASANDO DE REPRESENTAR 10.4% A 14.3% EN LOS MISMOS AROS. 44/ 

DURANTE TODA LA DECADA DE LOS &~OS SETENTA LA BALANZA COMERCIAL ---
~~~~~~~~~~ 

44/ DATOS TOMADOS DE OLMEDO RAUL, "MEXICO ECONOMIA DE LA FICCION" lra. EDICION 
EDITORIAL GRIJALBO, MEXICO 1983, TABLA 16, P. 130. 



CUADRO No. 3.1.5 

INDICADORES DEL ENDEUDAMIENTO EXTERNO 

DEUDA EXTERNA PUBLICA 

SALDOS 
DESEMBOLSOS 
SERVICIO 
AMORTIZACION 
INTERESES 

DEUDA EXTERNA GLOBAL 

SALDOS 
MEDIANO Y LARGO PLAZO 
CORTO PLAZO 
DESEMBOLSOS 
SERVICIO 
AMÓRTIZACION 
INTERESES 

RELACIONES 

DEUDA EXTERNA GLOBAL/ PIB e/ 
SERVICIO D.F..G./EXPORTAC. B. S. 
SERVICIO D. t;. G. /DESEMllOLSOS 
SEIWICIO D. E. G. /PIB !!/ 

a/ CIFRAS PRELIMINARES 

1977 

22,912 
5,607 
3,837 
2,295 
1,542 

29,894 
23,676 
6,218 
6,611 
5,202 
3,223 
1,979 

36.7 
66.8 
78.7 
6.4 

1978 

26,265 
7,617 
6,287 
4,264 
2,023 

33,946 
28,869 

5,077 
8,791 
7,311 
4,739 
2,572 

33.0 
68.1 
83.2 

7.1 

1979 

29,757 
10,778 
10, l 74 

7,286 
2,888 

39,685 
33,279 
6,406 

14,794 
12,792 
9,055 
3,737 

29.5 
84.8 
86.5 
8.5 

1980 

33,813 
7,779 
7,681 
3,732 
3,958 

49,349 
39,779 

9,570 
14,252 
10,025 
4,588 
5,437 

26.9 
42.6 
70.3 
5.5 

1981 

53,007 
22,867 

9,171 
3,673 
5,498 

72,007 
51,137 
20,870 
28,942 
14,952 

6,284 
8,668 

32.2 
52.3 
51. 7 

6.7 

1982 !;!/ 

60,500 b/ 
10,505 -
10, 762 
3,012 
7,750 

81,350 
58,383 
22,967 
14,655 
15,812 
5,312 

10,500 

84.6 
55.4 

107.9 
16.5 

!i/ DEBEN INCORPORARSE A ESW SALDO APROXIMADAMENTE 7 ,000 MILLONES DE DOLARES DE LA BANCA PRIVA
DA AL ~:STATLZARSE F.L lro. O~: DIClEHlll\ll 11E 1982. 

e/ SE llEl'l l'RE A SALDOS 
~/ SE UTl.LlZO EL TIPO DE CAMl\10 VIGENTE AL MES DE J)JCIEMl\RE DE CADA AÑO PARA ESTIMAR EN DOLARES 

El. V/\l.Oll COl\RIENTE llEI. l'ROllUCTO INTEHNO BRUTO. 

l'UP.NTE: CICl'Al., SOllRE LAS ClFRAS DEL BANCO 11" MEXlCO Y llE LA SllCP CITA110 EN AGUILEllA MANUEi, " LA 
ClllSIS Mt·::oc,\:;A UN ENSAYO ••• 01'. Cl1'. I'· 251,. 

(O 
C> 

1 

______________ ...... ____ __ 



- 81 -

ARROJO DEFICIT TRAS DEFICIT, LO QUE OBLIGO AL ESTADO A RECURRIR TAMBIEN POR -

ESTE CONCEPTO, AL ENDEUD~IIENTO EXTER."i!O PARA CUBRIR ESOS DEFICITS. 

EXISTEN VARIOS SEÑALA}IIENTOS RESPECTO AL DEFICIT DE LA BALANZA CO-

MERCIAL, EN PRIMER LUGAR SE SEÑALA QUE APARTE DEL RETRAIMIENTO Y REZAGO DE -

LAS EXPORTACIONES PRHL.\RIAS OCURRID QUE A MEDIDA QUE LA ECONOMIA MUNDIAL EVO_ . 

LUCIONABA Y OCURRIA UN CRECIMIENTO DE LOS PRECIOS, LOS PRODUCTOS DE LA INDUS

TRIA MEXICANA FUERON MAS CAROS Y MENOS COMPETITIVOS FRENTE A LOS PRODUCTOS DEL 

EXTERIOR, SIENDO ESTA, UNA RAZON IMPORTANTE DEL CRECIENTE DEFICIT, POR OTRO -

LADO EL HECHO DE QUE EN"EL PAIS SE INICIO EL PROCESO DE SUSTITUCION DE IMPOR

TACIONES SIN CONTAR CON LOS SUFICIENTES RECURSOS FINANCIEROS PARA FINANCIARLO 

OCURRIENDO POR ESA SITUACION UNA DEPENDENCIA CRECIENTE DEL CAPITAL EXTRANJERO, 

ADEMAS, QUE EL PROCESO DE INDUSTRIALIZACION MISMO FUE COPIADO DE OTROS PAISES 

( EN CUANTO A LOS OBJETIVOS) SIN ATENDER LAS NECESIDADES INTERNAS Y SIN APR! 

CIAR CABALMENTE LAS POTENCIALIDADES DE LA ECONOMIA, ASI, CADA IMPORTACION DE 

BIENES TRAIA°CONSIGO LA NECESIDAD DE IMPORTAR TODA UNA SERIE DE OTROS PRODUC

TOS NECESARIOS Y QUE NO SE PRODUCIAN AQUI, SIENDO ESTE OTRO ELEMENTO QUE OBL.!_ 

GO A IMPORTAR UNA MAYOR CANTIDAD DE PRODUCTOS QUE SE DEBIERON PRODUCIR POR ME: 
DIO DE LA ESTRATEGIA DE SUSTITUCION DE IMPORTACIONES. 

EN 1973, CON LA CRISIS MUNDIAL DE LA PRODUCCION Y EL DECRECIMIENTO 

ECONOMICO SE DEFINE UNA MODIFICACION DE LA DIVISION INTERNACIONAL DEL TRABAJO 

EXISTENTE, QUE OCASIONA QUE LOS PAISES TRADICIONALMENTE EXPORTADORES DE ALI-

MENTOS LOS IMPORTEN POR LA DISMINUCION DE SU PRODUCCION INTERNA, SIENDO ESTE 

UN ELE~!ENTO IMPORTANTE PARA QUE EL MONTO Y VALOR DE IMPORTACIONES SEA SUPE-

RIOR AL DE EXPORTACIONES Y EL CONSECUENTE IMPACTO QUE ESTO OCASIONA A LA SI-

TUACION DE LA BALANZA DE PAGOS DE LAS ECONOMIAS ATRASADAS. 
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ADEMAS EXISTE UN HECHO IMPORTANTE QUE ES NECESARIO NO PERDER DE VI~ 

TA. ESTE ES QUE EN EL CASO DE LA ECONOMIA DE NUESTRO PAIS l.ASEX?ORTACIONES SE 

COMPONEN EN SU MAYORIA POR BIENES DE USO INTER.~EDIO CON POCO VALOR AGREGADO -

A LOS QUE SIGUEN EN ORDEN DE IMPORTANCIA LOS BIENES DE CONSUMO Y EN UNA PRO-

PORCION POCO SIGNIFICATIVA LOS BIENES DE CAPITAL,EN.CUANTO A LOS BIENES INTE~ 

MEDIOS ESTAN INTEGRADOS EN SU MAYORIA POR PRODUCTOS COMO EL PETROLEO CRUDO. -

QUE AL TENER POCO VALOR AGREGADO PIERDE COMPETITIVIDAD CON OTROS PRODUCTOS Y 

TIENDE A VER DETERIORADA SU RELACION DE INTERCAMBIO. ADEMAS DE QUE ES UN PRO

DUCTO QUE ESTA SUJETO A LAS DETERMINACIONES DE LA ECONOMIA INTER.~ACIONAL. 

LO ANTERIOR TAMBIEN NOS MUESTRA QUE EL SECTOR PUBLICO SE HA IDO co~ 

FORMANDO COMO UN IMPORTANTE ELEMENTO PARA EL MANTENIMIENTO DEL CRECIMIENTO 

ECONOMICO, Y EL SECTOR PRIVADO SE ENCUENTRA RETRAIDO EN COMPARAC!ON CON EL E~ 

TADO PARA APOYAR LA GENERACION DE DIVISAS POR MEDIO DE LA EXPORTACION DE SU -

PRODUCCION. 

POR EL LADO DE.LAS IMPORTACIONES OCURRE LO CONTRARIO YA QUE EL SEC

TOR PRIVADO GASTA UNA PROPORCION MAYOR EN IMPORTACIONES CON RESPECTO A SUS E!_ 

·PORTACIONES. SEGUN SE APRECIA EN LOS SIGUIENTES CUADROS (Nos. 3.1.6 y 3.1.7). 

o 
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CUAD~O No. 3.1.6 

EXPORTACION E IMPORTACION DE MERCANCIAS POR TIPO DE BIEN 
1970-1982 

(MILLO!lES DE DOLARES) 

TOTAL BIENES DE BIENES BIENES DE 
EXPORTACIONES CONSL:'.O INTERMEDIOS CAPITAL 

1970 1,373.0 763.3 504.2 105.6 
1975 3,062.4 799.3 2,1~7.7 105.4 
1976 3,655.5 966.6 2,578. 7 110.2 
1977 4,649.8 1,264.0 3,247.3 138.5 
1978 6,063.l 1,428.8 4,444 7 189.6 
1979 8,913.3 1,590.3 7,123,9 199.1 
1980 15,307.4 1,635.4 13,428.l 243.9 
1981 19,419.6 l,603.2 17,464.0 352.4 
1982 21,006.2 1,475.8 19,293.8 236.6 

TOTAL BIENES DE BIENES BIENES DE 
IMPORTACIONES CONSUJ.!O INTERMEDIOS CAPITAL 

1970 2,640.7 528.0 797.9 1,134,8 
1975 6,582.3 444.4 4,241.3 1,896.6 
1976 6,°190.4 453.7 3,806.4 1.930.3 
1977 5,569.8 368.6 3,719.2 1,482.0 
1978 7,713.9 447.4 5,285.6 1,980.9 
1979 11,497.4 678.2 7,411.9 3,407.3 
1980 18,486.2 2,426.l 11,027.7 5,032.4 
1981 25,053.5 2,931.2 14,180.3 7,942.0 
1982 15,041.3 1,579.4 8,574.0 4,707.9 

FUENTE: BANCO DE MEXICO. EN MEZICO EN CIFRAS. DOCUMENTO ES--
PECIAL DE EXAM'EN DE L..t SITUACION ECONOMICA pE MEXI-
co. 
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CUADRO No . 3. 1 . 7 
BALANZA COMERCIAL POR SECTORES 

<PORCIENTOS CON BASE EN MILLONES DE PESOS) 

E X P O R T A C I O N E S 

TOTAL 

100.0 

100.0 

100.0 

100.0 

100.0 

100.0 

100.0 

SECTOR SECTOR 
PlJBLI CO PRIVADO 

22.7 7 ..., ~. 

I . .;, 

26.8 72.2 

42.9 .S7 .1 

.s::.:. 4 41.6 

76.2 23.8 

::.:1.6 18.3 

83.8 16.2 

I M P O R T A C I O N E S 

TOTAL 

100.0 

100.0 

100.0 

100.0 

100.0 

100.0 

100.0 

SECTOR SECT1JR 
PUBLICO PRIVADO 

35.0 

36.8 

36.8 

33.3 

37.7 

36.9 

37.4 

6.5.0 

66.7 

62.3 

6:3.1 

62.6 

--------------------------------~---------------------------------
FUENTE: BANCO DE MEXICO, INDICADORES ECONOr1ICOS 
EL MERCADO DE VALORES, At.;O XLVII, N•:>. 13, MARZO 30 19:37 

o 

·. 



3. 2 Ici !2'!PO~IA DEL.- SEX:TOR SERVICIOS EN EL PIB. 

EN L.l\ ECONCMrA DE IA EPOCI\ CONTEMPORA.."lFA EL SOCTOR TERCIARIO HA GA

WII:O Bi'.sr;'-,NTE TERRENO EN SU PARI'ICIPACION Y APO.RTACION l\L cru:x:::T .. '1L:"Nro ANUAL -

DEL POOD"-'Cro Th"l'ERNO J3lWI'O Y CONSEO.'ENTEMSN'l'r: AL CP.EX:lMIEN'X> ECONCV.ICO. 

:EN EL CASO DE MEXICO IA CONTRIBUCION DEL SWIOR TERCIARIO HA OSCII!! 

00 AUN DESDE Ai.'ITES DE LA DECADA PASADA CON UNA APORTACION MAYOR AL 50% DEL 'I2. 

TAL 1 Y A !..O L"illGO DEL DEX::ENIO PASADO SU APOro'ACIO:-< FUE DE ENI'RE 56 Y 57% A -

PREX::IOS OOXSTANI'ES DE 1970 ,DE J\ClJERDO A ES'IO, OJNTRIBCTYE CON CASI OOS VE::ES 

ID QUE A...PQRTA EL SEX:TOR SOCUNDARIO , EN 1970 SU IMfORI'ANCIA RESPEX:TO AL ~R 

PRIMARIO F"UE SUPERIOR EN CASI 5 VR:ES Y EN 1982 W SUPERO APORTANDO CASI 7 ~ 

CTS EL VAI.IJR DEL PIDDUC'IO AGROPECUARIO. 

EN EL SEX:TOR TERCIJl..RIO SE INCLL"YEN U.S JIL'TIVIDADES NEl'.:ESl\RIAS Y HA.2. 

TA CIER'.IO Pm."I'O INDISPFNSABLES P.Z\RA IA :CX::ONCMIA, Y AUN CUANOO SU PIDDUC'IO l\"O 

Pú"EDE SER C-l.t''"'-"'TIFICl\00 EN FORMI\. <XlNCilETA POR SER·· EN· SU Ml\YORIA BIENES INI'ANG,! 

BLES, EXIS'l'i:N O EXISTIERON SATISPACIENDO !AS NEX::ESIDADES ElE IA POBLl\CION, -

PRnlCIPAU-~'TE EN W QUE SE REFIERE A SERVICIOS REX::REATIVOS ,CUI.ll'í.ffiALES, DE -

DIVERSION, DE TR1\NSPORI'ACION, DE CGl!JNICACION, DE HOSPEDA.JE Y ALIMENTJ\CION -

PRTh"CIP.iU..'JE:\'TE. 

AUN CUANDO DE:N'l'ro DE ESTE SEr.l'OR DESTACA POR SU J\PORTJICION EL SUB

SIX."IOR COMEFCI.:U. DE RESTA~"'I'ES Y HOl'ELES NO SON MD\OS IMPORI."ANTES LOS DEMAS, 

PUES a:::t-0 SE ~!\ EN EL P~ .l\Nl'ERIOR Sn'i! i"CrIVIDADES INDISPlllSABLES DESDE 

EL P-JN'ro DE VISTA SOCI}IL Y EXXlNCMICO, 
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POR arAA PARl'E LO J\NTERIOR MUESTRA TAMB~, QUE IA l::XXlNO:-u:A DEL -· -

PAIS ES ESPEOJLl\.TIVA EN ALTO GRADO 45/ AL DE:l?ENDER EN Ml\.YOR MEDIDA PARA ID- -

GR.l\R EL CREX::IMIEN'ID DEL SEC!OR QúE EN SU Al.'ORI'ACION AL POODUC'lú lli"I'ER:'10 BRLl'm 

APORTA ~ 'V2\I.OR .l\GRml\00 FISICAMENI'E , MIENTFAS QUE IDS SEX:'I"ORES PRIMA ... 'UO Y 

si:x::uNDARIO, PRINCIPJ\I.MENI'E EL PRIMARIO VEN DEX::AER SU IME'ORI'l\NCIA DENrnO DEL -

Pm. 

IA 1\PORrACION Dm; S~ TEl'CIARIO AL PIB ES ENORME, PRJ:X:ISN·JE:-.'TE, 

DEBIOO A LAS caIDICIOOES DE IA ESl'RUC'lURA EO:::INCMrCA DE IDS PAISES, EN IA ME·-

DID"I. QUE NI EL SI:Vl'OR PRIMARIO NI EL SEOJNMRIO OFru:oN IA POSIBILIDAD DE AB

SORVER A TODA IA FUERZA DE 'l'RAPAJO QUE Jl~O ~ A.l':lO SE Th'CRe'!ENrA Y QUE EN OPQ 

· SICICN A ID ANTERIOR MANT~ IA TENDE!l.'CIA A DISM:mUIR SUS NIVELES DE OC!JPA-

CIOO. 

IM~, EN EL CASO DE NUESTRJ PAIS, AUNQUE EL SECIDR TER

CIARIO INVOLUCRA ALGUNAS ACTIVIDl\DES SOFISTICADAS ~ !NDICJI~;¡ ú1'A CIERTA M'.>--

DEFNIZACION' Y 1\Dl\P'I7\CION A IA EPOCA J\CI'UAL PREinm~ DE!l.'l'RO DE ESTE Sl:L"lúR 

J\CTIVIllADES QUE HAN SIDO SUPERADAS EN GR'\N MEDIDA EN LAS FlXlNOMD\S DESARro--'

LIAO.l\S. p,sI, ESTE SECl'OR SIGUE INCLUYENOO ACTIVIDADES SU:.V>."IENl'E ATRl'~.S QUE 

SE J:N:XJENl'RAN PRINCIPAIMl:N.I'E DENI'RO DEL SECI'OR ~IAL. 

POR <::n:AA PARTE LO ANTERIOR INDICA QUE EN NUESTRO PJUS SE !NCLUYDl -

ACTIVIDADES REALIZADAS POR ESTJ\BLECIMIENIDS DE TIPO FAMILIAR can LhW;l\;"DERIJ\S 

ABAlUUl'ERIAS ,E'IC., Y SE PIERDE IA Al.'ORTACION DE CALIDAD AL POODUC'lú POR LA fi 

l?ORrACIQ.~ DE CJl.N'l'IDZ\D, w CUAL A su VEZ MUESTRA QUE NO soro ES Il-!PORJ:';'ll-.'TE TE-

.. NER t.JN.Z\. GRAN CA.."l'I'IOAD DE ACTIVIDADES DE SERVICIOS ,SINO Qu'E ES NB:::ES!'.RIO :-:::.JQ 

45/ VER: GOI'IERREZ A. Y SERVOLOB V. "OLVIDADO E I SEX:'IOR SERVICIOS PESE_; RE?P.E 
- SmrAR EL 57% DEL PIB" • .EN EL Fllll\NCIEFIO. UlNES 13 DE CClUBBE DE 1986 

p. 22. 
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RAR IA CALID.'°'.D DE TOOOS Y Cl\DI\. UNO DE ELLOS. 

~IARIO SE ENct.Jml'RA EN UNA ErAPA INTERMEDIA ENTRE LOS PAfSES SC:X::IALISTAS Y 

LOS CAPIT.l\LISTAS DESl'IRROLLllIX), EN LOS QUE IDS SERVICIOS HAN LLEx::AOO A REPRE

SENTAR EL 25 Y EL 69% DEL PIB ,RESPECI'IWIMENI'E.46/ 

EN !.OS PAISES DESARI<OLLl\DOS LAS AC-TIVIDADES DEL SECroR TERCIARIO -

EST!'N CI:ASIFICT>.DAS EN FORMA MAS DINi\MICA Y ESPEx:IALIZADA YA QUE, AUNQUE INCIQ 

YEN ACTIVIDADES CQIO TRANSPORI'E, BA..."llCA, smuros, TURISM:>, TEL&X:NUNICACIONES, 

PUBLICIDAD IKD'JSTRIA DE IA DIVERSION, PRCCESAMIENIO DE IA INFORMi'ICION Y CON-

SUL'IORL'\ 47 /, EXISTEN ACTIVIDADES QUE TIENEN MAYOR RELE\1.1'.NCIA, ~'TRE ESTAS Af. 

TIVIDADES EST:" ......... LAS SIGUIEN'I'ES: INVESTIGACION Y DESARROLLO , ~IERIA, AJ:MI

NISTRJ;CION, DE OONSTRUCCION, CCT.n::RCIO ,FINA."ZAS, ASESORIA EN MERCl'IIX:1l'EOUA, ..: 

DESARROLLO DE PROGRA!-lAS DE INFORMATICA, ASISTENCIA PARA IA MANUFACTURA :EN LI..: 

NE1\ Y VENT."-.S ~- ?1!NOP-IS'L"\S A DISTA..~IA •. 48/ LAS CUALES SCN CLASIFICADAS PRINC.f 

PAU!ENI'E, DD."il'O DE 'IAS ACTIVIDADES DEL SECIDR FINl\NCIERO. 

DE:-."r?O DEL SEX::'IDR SERVICIOS .1 CUALITATIVA Y CW\NTITATIW\MEN!'E :EN ME

XIOO EL SUBSE:::l'OR SERVICIOS FINANCIEROS SE3UroS Y BIENES nMlEBLE.S OCUPA m; -

TERCER LUG!\...~ POR SU INPORI'A.."CIA Y APORI'l\CICN AL PIB. E[¡ PRIMER LUGAR LO OCUPA 

EL Sú13~R c::r·!ERCIO '.RES'l'AUR'l.'n'ES Y HOI'ELES, EL SEl3UNDO CORl'lESPCt'lDE AL SUB -

S&::'IOR DE SERVICIOS CX:lMDNALES SOCIALES Y PERSCNALES. 

46/ IDEM. OP. CIT. P. 22 

47/ IDEN. OP. CIT. P. 22 

48/ IDEM. OP. crr. P. 22 
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DURANTE LA DEX:J\DI\ Pl\Sl\DA EL SUBSEX:TOR FillANCIERO PEROJO IMPORrl\l':CIA 

FRENl'E AL SUBSECIDR .MANUFAC'l'UREI10 PASM..tx:l DE REPRESE!>.'TAR EL 48% DE ESTE EN' --

1970 A 39% EN 1980 Y 41% EN 1982. ESro SE DEBE PRlNCIPAIM:NI.'E A QUE, AL PASO 

DEL TIEMPO ESTE SEX:TOR HA SIOO Ex::HADO AL OLVIDO Y NO EKISI'E UNA l'OLITICA DEF_! 

NIDA QUE CUANIX> MENOS LEJ:;/\il.JENTE Dfil'ERMINE IA Nfl::E.SIJ;ll\D DE SU MEJORl\MIEl-JTO -

TAL cx::M:> OCURRE CON ros SEX::TORES INDUSTRIAL y AGRICOLI\.. 

EN Ca-!l?Aru\CION OON EL SrcI'OR AGROPEO.lARIO LA Illl?ORI'ANCIA EX::U'l.'O."IICA 

DEL S~R F~'CIERO SE HA ACREX:ENl'AOO, PASANDO DE REPRESE!>.?.I'AR 93% EN -

1970 A 111% EN 1982, INDISCUTIBLEMENl'E, ESTO TAMBIEN SE DEBE AL DEl'ERIORO DEL 

Slll3SECIOR AGRICOLA. 49/ ( VER CUADOO No. 3.2.1) DEL PIB A P:ru:x:IOS CDNSTANI'ES

DE 1970). 

EN CONCORDl'INCIA CON LO AN.I'ERIOR Y TAL CO-D SE AP:ru:x:IA EN EL CUADRO , 

3. 2.2 SIGUIEll.'TE, EL SUBSECIOR SERVICIOS FINANCIEROS, SEl3UHJS Y BllNES INMUE

BLES PERDIO IMPORI'AN:IA EN LA DECl\DA PA.Sl\m EN SU <:XY.."TRIBUCIO." AL PIB, PASA..'-:

DO DE APORCAR 11% EN 1970 A 10% EN 1982 A PRECIOS CXJNSTANI'ES DE 1970. ro AN--

TERIOR SE ATRIBUYE CCM> SE SEWII.O A LA FALTA DE lJNI\. l?OLITICA ESTRM'EGICA DE -

MEJORAMIEN'ro, ~ Y MEJORANDO LAS J\Cl'IVIDADES C(JE SE REALIZAN ACl.'UAU~ 

TE Y TRATh'lOO DE OESARFOLLAR ACTIVIDADES CCi>D LAS QD'E SE LLEVAN A Cl\50 EN Lr...5 

49/ 'roOOS LOS POFCENrAJES ESTAN CALCULADOS CXA" IlASE EN D.l\TOS DEL PIB A PP.ECIOS 
CONSTANTES DE 1970. 





1970 
1975 
1980 
1981 
1982 

-!lo. -

QU\000 No. J.2.2 

Al'ORD\CIQ{ '1000. POR Sa::'roru::5 F.XXKMIOOS AL PIB A 

. Pro:x:IOS DE 1970 

SEX:'roR SEX:roR Slrll;>R s.a.I. 
PRIMARIO SBl.JNDARIO TER:IAIUO . 

"'100.0 12.18 32,65 56.38 -1.21 
ioo.o 10.28 33.45 57.43 -1.16 
100.0 8.99 35.16 57.15 -1.30 
100.0 8.83 35.57 57.14 -1.34 
100.0 8.83 34.98 57.58 -1.39 

i'UENl'E: Et1'BOIWX> CXK BASE EN UlS ~ DEX. a.JNR> 3.2.1 

SUBSl:X:TQR 
.:PINNclEIOº 

U.30 
10.85 
9.76 
9.48 
9.80 

m awm:> 1oL ~ sa::'lORIAL fOR RAMAS DE 1Cl'IVIDN> se PUPDE 

JU>mX:IAR lO SIGUim.t'E:. EN ~ EL ~ mx:RB:IO DE 1970 A 1982 DIVIDI-

00 m DOS PERIOOOS, DE 1970 A 1975 EL Pm cmx=IO A UNA v.sA PJDE>IO DE 6.6t 

J\NUAL Y DE 1975 A 1982 SJ 'mSll. PIO-E>IO DE ~ J\MJAL DIS.fINtMl ~ 

w AL PERiax> J\Nl'ERIOR A~ TASA DE 5.8t Paef.IEDIO ~. N:11I ~'TE SE 

APRl1X:IA ID J\Rl'ERIOHolENl'E ~ MSPI:Cro AL SUBSEC'10R FINl\NCIER) YA QUE 1q! 

'J.'R) TASAS PIOE>IO DB OEJMIEN10 MEHlRES A LAS Ql1E At.C1\N20 EL PJUXJC'ro. ( VER 

QW)B) No. 3.2.J , • 

JNDEPENlIDll"DEll'E DE 10 llNTERIOR, EI. DESARroLU> Y 1IMPLl'ruD OlE HAN 

EXP.ERDDrADO IAS ~ DEL sa::mR FDWCIERJ EN SU <XKJWl'O EN IA EXnQ 

MIA m:t. PAIS HMf SICO ~. mrANCO ~ EN IA 1'CIL1'1':ICA EJXH)

~ gm a~ CAEa Gtll!ERI>, ·.AUNaUB ~ mrcMO) ¡a; ms- · 
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TIN'IOS E[DIJ;Nl'OS QUE cx:.NFORMAN ESTE StlBsa:'roR SE PUIDE AP~IAR QUE SI GFNE

RAI.ME?.TE M:>STR:> RESULTAIX>S K>SITI\CS 1 PJ\Rl'ICUU\RMF.Nl'E tO OCURRIO LO MI90, -

YA QUE OE ACUEmlO A LAS INS'l'I'ltJCI<H:.S QUE LO c:a.iFOIM\N, J\IGUNl\S ~- M&

.JORES RESUL'l'AOOS Y Ml\YOR GRADO DS AM?l'ACIQ'f Y REDEFJNICICfi A LAS ~ 

~ DE :tA ECXH:MEA. 

CW\Dro No. 3.2.3 

MEXIOO, 'rASAS ~IAS DE CRE::JMIENro DEL PIB 

'lOrAt. y. l'OR sa::TOR&S. !Y 

a:N:El"ro 1970-75 1975-82 1970-82 

'1UTAL 6.6 s.8 6.1 

Jl.GroP. SILV. Y PFS:A 3.0 4.2 3.7 
MJ:NERIA 6.1 12.8 io.o· 
Th"D. M\NUFJ\C'lURERA 7.1 s.8 6.3 
CXlNS'rnlJOCICN. 7.1 6.3 6.6 
EJ:..EX:l'!UCIDAD 9.9 8.5 9.1 
cx:r-!ERCIO REST. Y HOI'ELES·. 6.6 5.6 6.0 
TRANSPº~ AI.l-11'.\C. Y 00-lUNIC. 12.2 8.7 10.1 
SE:IN. FINANC. SEX;S. Y B. I. 5.7 4.2 4.B 
SJ::R./. CO.'i. SOC. Y PERSCNALl:S 6.7 6.3 6.5 

(-) SERV • Bt'\NC • IMPtlTJ\DOS 5.6 a.6 7.4 

!Y · ; POR:.ImroS 05'nlmXlS CCN BASE m MIU.CNF.S DE PESOS DE 
1970 Y CXM:> Pa:::MEDIO AlU'lMETIQ) DE LAS ~ m: c:mx:z 
HIENro DE CAD!\ AQO m:r.. PERIODO. -

RJENTE.: aJADRl No. 3.2.l 

PARA APRa::IAR ID ~ m EL PARRAFO .ANTERIOR m rolff\ w.s can;;

TIVA, ES Na::F.SARIO Rm)RDAR IA ES'l'RJC'lURA Y CXM'OR-11\CICN DEL SISIDP. FINAN:~ 

ro m EL PAIS, ASI, SE PUmE oa::m QUE su ca<FIGURACICN SE .IN'l'$RA POR ClJATlO. 

GRANDES GRt1POS DE INS'lTlUCIQ<IES: EN PIUME:R UlGAR SE ENCllENl'RAN LAS msTI'IOCI2 

NES DE CREDI'lO; al SEG:1NDO IAS ~ZllCialES ~ DE CREDI'lO; :EN ~ 

llO :U.S CXH'ASIDS DE SEXOU1a; Y !N al1IRl'O WCWl EL MER:NX> m: VAUJRES. 
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EN IAS INSTI'lU:IctmS DE CREDI'IO SE INCWYEN IA ~ HJI.lt·IPLE Y ES

PB::ILIZAM N11CICl'V\L, LAS INSTI'lU:Icm:5 N11CICN\LES DE CRJ:Drro Y LAS INSTl'l'UCIQ 

NES DE CR&>rro cn!PRENDIDl\S EN EL ARI'IaJU> 2o. TRANSI'l'OlUO DEL oa::REZl.'O QUE :A!, 

FOlMJ Y ADICICH:> EL ARrrcm:o 28 CXNSTI'lUCial!\L CXM> SCN: EL BlllQ) Nl\CI~ DEL . 

&:JER::rro Y U\ FUERZA AEREA. Y IA ~. S.A., EL BANCX> CBREfO, S.A.Y IAS stJCUS 

SALES EN MElCIOO DE BllN:XIS ~ QUE a:JDm\N a:ti CXN:DICN cm. Gel!~ 
F!DERAL. 

DJ:N.t'R'.) DE LAS IN~Icm:5 AUXILIARES DE CREDrro SE aoJENlWIN POR 

W LADO LAS OJGINIZACicm:5 JWXILIARES PRIVMlllS DE CREDI'IO (DI) SQI; LAS UNIO

NES DE cmnrn:>, UlS ~ DE m.:rosrro, LAS INS'lTltX:Ia.IES DE FIANZAS y LAS 

~ F~r POR C7l'ro LADO ESTJ\N LAS ~ZACICN:S. NACICH\LES J\!! 

XIL'DRES IE CRmrro ENTRE LAS QUE SE a:JININf, IA m-1I<E N!ICICH\L IE PR:IXJC'ro

m:B IE AZtD\R, UlS ~ N1\CI<G\LES DE DEl'OSl'l'O Y IA AFIJ\NZADCR\ .MEXICANA. 

EN EL TER:ER GMJl'O OVE ~ E:r. SIS'l'D'.A ~ SE lHlJmrRAN 

LAS oc:.MPJIRIAS DE SEGJJDS, ~IDIDO LAS lNS'1'1'JUCI<H;S PRIVADl\S, LAS N!ICIQ 

Nl\U1S Y LAS SOCIEDl\DES M1lUloLIS'l7IS 

!'OR UL'l'DD, EL alARlO GRJPO ES'l'A nn'mJWX> POR EL MER::NX> DE VALORES 

QUE :Da.lJYE UlS EMISORES DE VAU>B!S, LAS BOLSAS DE VAU>RES, UlS N:;J:Nl'ES te VA

LORES, LAS SOCIEµ\DES DE lNVERSICN Y EL JNS'l'I'l'U'10 PARA EL DEPOSrro DE VAI.ORf.S. 

'roOOS mros OJGINIQVS SE fNClJENmAN A SU VEZ OV1'RJLADOS v:IGllJ\DOS 

Y SUPERVISADOS NOIH\TIW\MENl'E DE ARRIBA Hl\CIA 1IBA10 PCR IA se:::RErARIA DE HA

CnMIA. Y CREDrro 'J?UBr.ICX> DE IA QUE OEPmDl:N LA. ~ DE IA Bl'\1-rA Nl\

CICN\X.., IA CXl'1ISICN ~ BNaUtIA Y DE sa;vJa;, IA CXMtSICJ>i Nl'tCI<H\L DE -
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VAIDRES. POR Ol'RA PARl'E, TJ\MBIEN CXM> CXNrnOLl\DOR DE SUS J\CTIVIDl\DES SE ~ 

TRA EL EWOJ DE MEXICO QUE <n-D BA!ll> CENI'RAL, (X)NI'OOIA LO .REFERENl'E AL aJM·

PLIMIENIO DE IA POLITICA ~~ Y CREDITICIA ESPEX::IFICAMENl'E EN CU1\N'ro A IA 

EMISION DE BILLEl'FS Y IA REXitJIACICN DEL CIRCUIANTE, IA TASA DE lNl'ERES, IA RE

GULACICN DE RELl\CICNES a:N EL ~OREN MATERIA DE CENTRALIZAR IAS DIVISAS,

IA FLJACICN DE LOS TIFOS DE CAMBIO. ASI CCM:> FUNGIR a:M:> J\GENl'E FJNAN:IER> DEL 

OOBIERNO. 

DE LOS ANl'ERIORES EL GRUPO DE OR::iANISM::>S QUE EKPERIMENJD UN Ml\YOR D~ 

SARroLID FUE EL BANCARIO, PRlNCIPAIMENl'E EN IA SEX>llNDA MITAD DE IA DEX:ADI\ P~ 

DA, YA QUE, EL CREX::IMIENro DEL MER:ADO Y IA NEX:ESIMD DE DINAMIZAR SUS OPERA

CICtlES OBLIGARCN A REALIZAR UNA INI'EXiR1\CICN DE lNsrl'ltJCICNES Dl\NDOLES IA ~ 

DE BANCA MJLTIPLE, a:N LO CUAL SE BUSCO EN SU M:lo!ENlO UNA D:ISTRIBlx:IOO Ml\S E

QUILIBRADI'. DE ros mx:tJRSOS 50/ MmIANTE su MEJOR cANru:.!Z11CICN y A TRAVES '12'1M

BI:EN DE CRE1\R NUEl/OS SERVICIOS. 

DES'l'1<C1'. TJ\MBIEN Dmrro DEL PROCESO DE ~IQIALIZACIOO DE IA BI\!! 

CA A NIVEL MUNDIAL, IA PARl'E CORRESPCNDIENl'E A IA BAN::A MEXICANA QUE J\MPLIO SU 

PRESENCIA EN LOS CENlR>S FINl\NCIER>S IN'l'EmW'.:I~. 

EL MEOCAOO DE VAIDRES TAMBIEN 'l'U\IO UN cmx::IMIFNIO EXPANSIVO m ESE -

Tlll-lPO, EN IA BOLSA SE IN::REMENTO EN FO~ SUSTAN::IAL EL VOLUMEN mx;oc:IAOO DE 

AIXIOOES Y EL VAIDR DE SUS CC7rIZl\CICNES. EL CREX::IMI.ENIO DE ESTE SUBSEX:TOR SE 

DEBIO EN GRl\N MEDIDA AL PROCESO INFIACICNARIO QUE OOLIGO A LOS INVERSICNISTAS 

A BUSCAR NUE\/OS lNSTRIJMENros DE INVERSION EN VISTA DE IA DISMINUC:ION DEL RENO,! 

M!Th"ID RFAL DE IAS INVERSIO.'lES RFALIZADl\S EN IA BAN:A. 

50/ CCX-D RE'.SULTAOO DE ro J\Nl'ERIOR EN 1982 IA RED DE SUCURSALES Bl'\NCARIAS u..BX> 
- A 5,278 DESPUES DE QUE EN 1977 ERAN SOLl\MEN1'E 16, EL NUMER:> 'lUl'AL DE :mSTI 

TUCICNES EN OPERl\CION EN 1982 ERA DE 85 y 35 ERAN BANCOS KJLTIPLES ~ 
~EL 98.4\ DE Iq; ACTlVOS DEL SIS'!Dll'\ BANCARIO. · · · ' 
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mro ~ QUE INFLUYO EN EL CllErDIIENro DE ES'ms CXJ-tE>J\aIAS FUE -

IA DI9'!J:NlX:ICN DE IA DISl'CNmn.Ill!\D DE UJS mx:t.mSOS BAN:ARIOS, OCASIQ\11\M POR 

IA MAnlR ABSOOCICN DE Rro.IRSOS DEL SEr.OOR PUBLIOO QUE OOLIGO A U.S EMPRESAS 

SOBRE 'l'CD'.>, A BUSCAR FUENl'ES DE F~IJIMIENro AL~ DEL SISTl!M\ BANCARIO. 

SIN EM3J\RG:l, AUN C'll1\NDO LAS OPERl\CIONES DEL MER:1IOO DE VAU>RES ~ 

RIE UN CREX::IMIENIU .ACEPTABLE, IA PFNn'IW:IOO DE ESTE ~R EN EL SIS'l'EM\ -

FINANCllR) Y EN EL PR'.lOtC'ro 1Nl'ERNJ Bl'UIO HA SIDO m GRAN MEDIDA. LIMI'l7UlA, AW 

aJANDO .EN 1978 Y 1979 SE OFREX:EN WEllOS lNsmlMENl'OS DE INVERSIOO CXM'.> !QJ UJS 

cm'ES Y EL PAPEL o::MER::IAL. SimDO MEMAS OCJ\SIQW:ll\. m'l'A SrnJ!ICICN POR LAS -

CCIIDICia<ES N&;l\TIVAS DE IA EXXN:MIA DEL PAIS, PRINCIPAUo!ENl'E EN CU1\N.OO AL C~ 

RRE DE PERSPJiCl'IVAS DE M&JOPJ\Mimro QUE TRAE IA INFLACICN Y LA INES'mBILID!\D -

. DE IA ~ EN REUIC.IOO AL OOLl\R, QUE PRJllOCX> ~ SUS'ITl'OCI(X'.f MMIVA DE N::n.

va; .D1 ~ NllCia.v\L POR 1'QJELUlS DEN:MIN1IIXlS EN OCJLARfS. 

l'OR ULTIM), RESPEX:ro A ESTE SUBSB::roR, ES IMPORI'ANl'E SF8ALA.R QUE SO 

EVOUX:Iai BA ES'rADO SUPEDITAM A IA sr.t'UACIQI ESTJO::'lURAL DEL PAIS, YA QUE SU 

EXPANSIOO, NlN aJNmO .llCEPT1IBLE ES lNSUFICIENl'E Y HA l!S'mDO CEJfrRALI7.AM DI 

Ll\S ~~ CIUDNlES DEL PAZS, JWNNX) A ES'lO, ffl!IBRIA QVE SSIMM EL CXlS'l'O 

QUE ~ PARA ta; INVERSIOOISTAS IA REALIZACICft DE OPERACIONES POR ES1'E 

MEDIO. 

m CU1INTO AL SOC"rOR ASEX;tJRAOOR, su Elll'.lLU:IOO HA ESTADO REZl\GAl:l1i. m -
<n1PAMCICN ca¡ UJS RESULTADOO OBTENIDOS POR IA BANCA Y EL MEICADO DE VAT..QRES 

ES'lO cx:tmRIO GRACIAS A IA INF.LEXmILIMD 0011MM'1VA DE U.S <>Pmw:ICN>S DE sm.r

~. YA QUE AL ESTAR BllJO EL <XNlmL Y VIGILllM::IA DlREX'l'OS DE IA CXMISICN Nl\

Ciaw.. BNDRIA Y DE smnm Y swmo CXff'LE'17IMEN' DI ·sus 1Cl'IVID1IDES POR IA 

LfX GIH!:RAI. tE INS'.l'I'l'OCIC DE SIDJOOS, Dmn.NDO SB;UJR AL PIE DE IA u:mA '12 
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005 U>S PllOCEDIMIENTOS LEX>l\LES EKISTENI'ES PARA U\. RFALIZACior-J DE SUS 1\CTIVIOl\

DES, ENMMCADA EN ESTA SI'lUACICN SE ENOJENI'RA UN1\. LIMITADA PlOIX:ICN DE SUS N:.

TIVIOl\DES, SU PRODUCl'O Y SUS Vl:Nl'AS TANTO SOCIJ\UllENI'E c::oM:> DESDE EL PUNlU DE -

VISTA EX:CNGIICO. 

CCM) CCNI'RAPARTIOA, EXISTE PO:O aJNCCIMIENro DE IA IMPORI'ANCIA DE IA 

ACTIVIDl\D .1\SElSURl\DOAA TJ\NTO A NIVEL GENER!l.L" CXM) PJ\Rl'Ia:JU\P.NENTE EN CUANl'O A IA 

NEX:ESIDAD DE RESPALDl\R IA c::aIDICICN PERSCW\L HUMANA Y EL PATRJM:NIO O UlS BIENES 

PERSaW.ES, MEDIJ\NTE IA CXNI'AATJ\CICN DE UNA POLIZA DE SEX>Uro. 

AL HABER PCCO CXNOCIMIENIO DE IA IMPORI'ANCIA DE ESTA J\Cl'IVlDAD EL -

AHORRO INTERNO QUE GENERA SE El\'OJFNI'RA LIMlTAOO. A IA FECHA EL VALOR DE IAS PR.!_ 

MAS EMITIDAS POR ESTJ\S CGIPAAIAS HA CRB:IOO CCM:> RESULTJ\00 DEL CRB:IMIENTO DE 

LOS PREX::IOS Y DE IA EXPANSIOO KlNEl'ARIA Y NO CGO CX>NSEX:UEN:IA DE UN Il1PORTJ\NTE 

CROCIMIENl'O DE IAS VENl'AS DE smtmOS EN ~PERIODO LARX> DE 'l'IEM'O. EN 1970 SE 

EKPIDIEOCN lll 'lUI'AL 2'104, 718 POLIZAS DE SE)'.;(JR)S, DE ELIAS 378,536 FtJERCN DE '11.!, 

DA. INDIVIDUAL; 456,900 DE 1\0:IDENTES Y~ Y 1'269282 DE J:WilOS. Y PARA 

EL 1'80 DE 1982 EL NtJME:RCl DE roLIZAS EXPEDIDAS FUE DE 3'544,172, DE ELLAS l '145, 

444 FtlERCN DE VIM INDIVIDUAL; 418,633 DE J\CCIDENI'ES y~ y 1'980 P85 

Ft.JE:R:N DE i:::IA.<:!OS. 

ESroS llA'lOS M1lESTWIN UN CREX:IMIEN:ro DEL ~DE POI.IZAS DE 1 '439,454 

WE .REPRE.SE?-'!'ro UN J:NCRI:Ml:NI\'.) POR:FN'ruAL DE 68~, EL MAYOR CREX:I.MIENro W ALC\N~ 

OClN IAS DE VIDA QUE AUMENI7\R:N 766,908, O SFA SE IN~ EN 203%, IAS DE 

1\CCIDENJ.'ES Y ENFERMEDADES POR EL CXNl'R1\lUO DISMINl.l'iEOCN 38,267 QUE REPRESrN1'0 -

tJW.. DISMINUCICN POlONl'UAL DE 8% Y :EN~ SE I.0GH:> UN 1ILJMENro DE 710,813 ~ 

ZAS QUE REPRESENTO UN INCRIM:Nro DE 56\. 
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LAS RESTRIO:Iam5 LEnl\LES IMPLICMI PARA U\S CD1PNllIAS DE SEaJRJS :EN 

EL ASPH:'ro DE INVERSiam5 EL QllE 'l'.ENOl\N QllE CAN1U.IZAR M:t."roS POR3m.JALES DEf'!. 

NIDOS EN IA PR>PrA LEY A CIERTAS INVERSiams O VALORES OUE SE OlUENrAN A ~ 

CIAR ~ DE BinmS'l'AR SOCIAL y QllE m camx:uENCIA NO HAN PJan'1'IDO A ~ 

TAS EMPRESAS OOTENER RENDIMIENroS QllE US SIRVAN EN AiaJNP. MmIM PARA PIDDl1ER 

Ml\S 1\MPLD\MENl'E SU POOPIA rcnvrMD. 

IA EVOWCJ:m DEL SISTEMI\ F.INAN:IER> Y DE SUS J\C'l'IVIDADES OCASI~ 

(JJE EN 1981 SE REFOR-11\RA IA LEY Y SE FLEKIBILI:ZARA UN POCX> ID REFEREN1E A AI.GJ

NlS ASPB:'roS DE LA OPERACim DE smums OUE PUEDEN ncIDIR EN EL MEDIAN'.) y !AR

GO PLAZO EN UN MEJORAMIEN10 DEL SUBSEX:'roR, AHORA, m SE HA DEFINIDO ~ MA.YOR -

FLEKIBILIDl\D EN ID REFERENl'E A nNERSiam!l, FLJ1\NDOSE D:mcmx:I~ SUS~ 

'1tJS Y VOLUMfNES ATENDIENDO PRI?CIPAU!fNI'E AL TM.v'lGO DE Ll\S EMPRESAS, IA CllN'l'l:

Dl\D DE SUS mx:tJRSOS Y OPERACI:am!l. 

A RAI:Z DE ID JINl'EIUOO TAMBIEN SE MDIFICAR:N ~ REFERENl'ES A -;; 

SU RmIMEN DE a:eERTtmA Y A RESERVAS 'l'EX:Nl:C\$ POR C7.mA PARTE SE FORl'ALE:IO SU -

PARl'ICIPJ\CJ:OO DI EL MElCADO FJNAR:IEID (IA Ia;ISIJICI:m AN1'ElUOR SOLO PElMITrA A 

IAS ~RAS CJ\NALJ:ZAR LOS REOmSOS DE -SUS RESERVAS A JNVERSICJ>mS EN L11S -

INSTl.'lUCiam5 BANCARIAS Y AL FlNllH:Il\MIENro DE PRJYFXmlS DE ~ SOCIAL, -

PER> NO A nNERSICJ'mS FDWCI:ERAS DE LARJO PI.Am. 

'EL ULTJK> INl'mRAN1'E DEL SIS'l'EM\ FIW\NCIEID, Ll\S l\FI:ANZADORAS, CXNST.!. 

'l'UYEN SU PARl'E MAS PE;lUS!IA, SU EllOLllCIOO EUE HASm CIERro PUN'ro PAREX:I:DI\ A IA 

DE IAS ca.IPAAIAS DE smuros m (JJE EL Mr\RX) LEGAL EN QllE RF.ALIZAN sus OPERJ\CIO

NES PEIM\NEX:IO INVARl'.llBLE DESDE 1950 HAS'.D\ 1981, AAo EN QllE 'D\MBIEN SE 'lUVO QUE 

KDI:FICAR POR LAS CAMBIJ\Nl'ES a:tmICiam5 DE rA EXXN:M1A Y DEL SEX:'roR FINl\NCIERO 

EN SU CXKJtJNro. :EN 1981 SE ~ WEVAS ~ A IA CJ\Nl\LIZl\CICfi 1E 
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m CUAN'lU A E.STAS 001PMV\S ES IMPORI'ANTE SE!tALAR QtlE ~ SU MAYOIUA 

E INOEPENDIENI'EMl:Nl'E DE SU ~ <DZAN DE .BUEWI. SALUD F~IERA, PEAO SU ~ 

ro Y Er. OE SUS AerIVIDAOES NO LES HAN PERMITIOO CXlNSTrl'UIRSE EN UNA AL~ 

IMl?ORrANl'E m EL MEJORAMI.ENro FINl\N::IER:l DEL PAIS. 



' 3. 3 :tas RFDJRSOS DE LAS CG!PMIAS DE smums y su APOimlCICN AL Pm y AL 

MEECl\00 DE CAPrmL Nll.CI~. 

DENI'RO DEL PRlPOSI'lO DE CXNX:ER EN BASE A IA INFOIM'CICN EKISTENl'E 

<DIP.llRIA EN PARt'ICULAR, mNl'R> DE IA AC'l'IVIDAD llXNCMICA WCIQN. ES NEC:ESl\

RIO CXHXD A GRANDES RASOC6 'ltlOOS I.OS BIENES O DEREDl:lS QJE ~ SUS

PRlPIEDl\DES Y fN .F01N\ PARALELA EL K:Nro IE SUS PltSIVCXS. 

EN UlS SIGUIENI'ES CUl\DIQ; V1IMlS A m:rALLAR I.OS KNroS DE CADll. UOO -

DE 'mI.tfS CXH3"0C6 Y SU JNl'mRACICN POR GRANDES 1\GRBiNJOS. 

CU1\DHJ No. 3.3.l 

.!ICJ.'IVO Y PJ\S!\'O TOmLES DE U\S CXH>.llRIAS DE SBiU1nS 

(millones de pesos corrientes) 

' .llROO .l\CTI\U PASIVO JICl'l:VO/PASIVC 

1970 e ,;Jo 7,624 88.3 
1971 9,691 8,588 88.6 
1972 10,967 9,743 es.e 
1973 12,506 11,132 89.0 
1974 14,779 13 ¡.79 89.8 
1975 18,014 16,283 90.4 
1976 24,384 22 ,198 91.9 
1977 29,980 27,530 91.8 
1978 37,451 34,166 91.2 
1979 48,356 43 585 o 90.l 
1980 64,839 58,646 90.4 
1981 98,588 85,205 86.4 
1982 173,276 152,699 88.l 

FUJ:Nl'E: ANU1UUOS ES'mDISl'ZCXl9 DE SIDIRJS. VARIOS .llROs. 
J;Dl'r. C. N. 8. S. 



DE 1\CUERDO AL CUADRO 3.3.1 Y EN Ll\ l'.IEDIDI\. QUE NO SE APROCIA Ol'PJ\ -

COSA, saLo ES NEX::ESARJ:O ~ QUE LAS CGlPAAIAS DE SEXroOOS RFALIZP.KN O~ 

CICNES DUAANl'E IA D~ PAS1\IJA a.::N UNA ES'mBILIDAD FINl\OCIEAA CGIS'l'llNTE YA -

QUE, J\1lN CUANOO IA PROPOR:ICN DE SUS PASIVOS RESPFX:"ro A SUS ACTIVOS SE INCRE

MEN!U PASANOO DE SER 88.3% EN 1970 A 90.4% EN 1980, SIFlIDO ESTE POOCENl'l\JE SU 

MAXJMJ ALCANZADO Y DISMINUYENDO A PARI'IR DEL SIGU:ra.'l'E M:IO PARA PASAR EN 1982 

A SER UN POR::ENl'AJE MENOR ÁL DEL PRINCIPIO DE IA DEX:ADA. DE 88. U CXN U> CUl\L 

QUEDA REl\FIRMADA IA l'OSICIOO ESTABLE cm TERMJNOS GmERALES) FIWIN:IERAMENl'E 

HABLANDO, DE LAS ca'.PMIAS DEDICADAS A ESTA ACTIVID!\D. 

EVIDJ:Nl'EMENl'E ID J\Nl'ERIOR roro NOS MUFSl'RA IA REU\CICN EKISTml'E ~ 

TRE LOS ACTIVOS PROPIEDADES DE LAS cn1PJ\111IAS y sus om.rc.-.crams, LA D~ 

CIA EXISTENm ENl'RE ES'IOS, ES EL CAPITAL, QUE EN EL CASO DE IA ACTIVIDN> ASE

GURADOR!'., ESTA DESTINADO SIN LUGAR A DUDl\.S AL RESPALDO DE IA 1Cl'XVID1\D Y CXM> 

Gl\lWlI'IA ACCESORIA DE LOS CCM>R::r1ISOS ASU!'!IDOS POR IAS :EMPRESAS. 

DE J\CUERDO AL OJl\DID 3.3.2 SIGUIENI'E EL J\CTIVO DE LAS CCK>~IAS ID 

CX>NSTI'!UYEN EN SU M1\YOR1A IAS INVERSICNES , DE LAS CUALES LAS MAS lMl?ORTANTES 

SCN IAS RE'.ALIZADl\S EN l\CCICl'lES, :aa«>s, OBLIGllCICNES, DEPOSI'lllS A P!AZO FIJO Y 

CCNl'AATroS DE Th'VERSICN PUBLICA Y PRIVADA (ESTAS INVERSI<:m:s SQl PRB:ISAMalTE 

LAS QtJE SE ~ POR CCN:EP'ro DE RESERVAS TEOUCAS) Y SCN IMPOP.mN!'ES POR 

CAW\.'!".IZARSE '.rnN'1'0 DIREX:'l2\. 'o:M) INDiru:x::Tl'IMENI' A ALIMENTAR EL .MER::ADO DE ·CAPI

'17\L Nl\CICNAL, EN FORMA DIRECrA AL CANALIZARSE AL SI~ Bl\N::l\.."UO, A IA BAN

CA DE DESAR.~ . Y/O A IA BANCA o::ME:RCIAL, E INDIROCT1\MENl'E AL REALIZAR IN

VERSICN DIREX:.'TA. EN J\CCICM::S DEL SWIÓR FINl\NCIEBO E INDUSTRIAL, ASI CXM:> ~ 

LIZAR UNA PARl'E DE SUS REOJRSOS AL FINANCIJ\MlENro DEL Gl\S'IO ~ AL 

IlEALIZl\R n<VERSIOOES EN VAUlRES .EMITIDOS POR EL GOBIElN> FPDERAL Y A PARl'IR -

DE 1978 m CE:Rl'IFIGl\tOS DE IA TESORERIA DE IA FEOERl\CICN. 
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CUN>OO No. 3.3.2 

CCMPOSICICN l'Ol'CENnJAL DEL J\CrIVO. Y PASIVO 

DE U\S c:x:MP.ARIAS DE smmos DE 1970 A 1982 

1\CCic:rm5 
FINOS 1\CTIVO BCN)$ y BinlE.S PRFSl'JIM)S INS'l'ITOCIOOFS ornos 

'lUl'AL CBLIGl\Cl:QES llMJEm..ES y DE smmo;y M:TIVOS1/ 

1970 100.0 40,4 8.2 16.1 21.9 13.4 
1975 100.0 41.5 5.5 14.0 25.2 13.8 
1976 100.0 36.3 4.4 14.0 30.1 15.1 
1977 100.0 34.5 4.1 15.7 31.9 13.8 
1978 100.0 35.9 3.7 13.1 28.5 18.8 
1979 100.0 36.6 3.1 11.6 27.4 21.3 
1980 100.0 36.4 :!.6 9.1 29.1 22.8 
1981 100.0 35.9 E.7 7.2 28.1 22.1 
1982 100.0 34.5 5.9 6.1 31.3 22.2 

PASIVO RESERWIS mSTI.'l'lCian:s C7l'PDS 
'lUl'AL TB:NICAS DE smJroS !/ PASIVOS~ 

1970 100.0 77.5 15.7 6.8 
1975 100.0 73.8 17.2 9.0 
1976 100.0 73.3 17.9 e.a 
1977 100.0 71.0 19.4 9.6 
1978 100.0 71.3 18.2 10.5 
1979 100.0 71.6 18.0 10.4 
1980 100.0 71.6 18.l 10.3 
1981 100.0 70.6 19.0 10.4 
1982 100.0 65.4 23.6 11.0 

J;/ na.tJYE: PRESTJ\MJS sceRE POLI1J\S, CXN Gl\RANTIA PRENDARIA, HirorEX:NUOS Y 
- arRJS. 
2/ na.tJYE: INSTITUCIOOES DE SJ;X;(JR()S CUENl7\ CORRIENl.'E, PRIMAS RETENin1\S POR -
- REl\Sm.mc> 'ro1NX>, PARl'ICIPJ\CICN DE REAS~ POR SINIESTR'.JS -

PENOUN!'ES, DEPOSI'l'OS REl'ENIDOS POR CEDEN!'E.S, RVJ\S EN INSTI'l.U:. RE 
J\SE3Uru\DORAS, Y PARI'ICIP. DE RFJ\$00. POR RIESGOS EN CURSO. -

3/ IN::LUYE: C1\J1\ y BANCOS,PRl'.Ml\S PF2ID. DE roaro, l\GENl'FS, amos DruDORES (NE'ro) 
- M)BILIARIO y :r;u;:::ro (NE'ro) , GAS'roS DE ESTJ\BLOCIMimro y OR:;ANIZl\C. 

(?:E'ro) Gl\S'roS A?UICIPADOS, ANTICIPOS DE I.S.R •• orn:is <XN:El."l'OS -
N-DR!'IZABLFS E INV. DE IA RITA. P • .ruBllJ\ClCN DE EMPL. 

~ INCLUYE: INS'l'I'l'UCIOOES DE ~ CUENl2\ CX>RRIJ:Nl'E, RITAS. RE!'. POR RF.ASOO. 
cm. Y RESERvAs mn'mIDAS A REIRXESI~OS. 

5/ IN:LUYE: Rl/A. P. JUBIL11C. DE J;MPJ..EruXIS• .l\GENl'ES, N::REEDORES DIVEASOS, IMProS. 
- imrmmos sa3RE PRIMAS. PlCNISICN DE :i:.s.R. y cmw; CBLIGN:I.QES. 

FUEN.rE: MUNUOS ~l:S'l'llXlla PE ~. VMI.OS Mes. mrr. c. l{. B. s •. 
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CYI'AAS INVERSIOOES QUE RFALIZAN LAS INSTrruc:IONES DE SEXilIDOS SCN LAS 

EFEl'.:'lUADl\S :EN INMUEBLES, Y EN PRESTAMJS, LAS PRIMERAS SCN LAS NEX::ESARIAS PARA 

IAS <XJ.lPAAIAS, PARA CONTAR CQll I.DCl\LE.S DONDE FEl\LIZl\R SUS ilC'I'IVIDADES, ES'lO -

EXPLICA EN PARI'E EL FOR QUE ESTAS INVERSICNES VAN DISMINUYENDO SU POOFOOCIOO 

DENTRO DEL ACTIVO AL PASO DEL TIEMl'O. (VER CUADRO 3.3.2) : EN aJANro A LAS ~ 

VERSia.JE.S EN PRFSI'AM>S, SE ORIENTAN PRIN:IPJIU.E.'TE A ASEl3URADOS SCBRE POLIZAS 

DE VIDA Y PRFSI'»DS H~OS. 

EN I.O QtJE SE REFIERE A INSTI'lUCICG::S DE si;x;tJR)S, SCN LAS OPERACIO

NES QUE SE LLEVAN A Cl\EO mrnE UNl\S cx:tq Ol'Rl\S c:a.lPJ'.filIAS DE smmDS, TANro NA-; 

CICNALF.S COf.O EXTRANJERAS Y J\Bl\R:'A LAS OPERACIOOES C2UE !Nl'ERRELl\CJ:QU\N A '1'0-

Di\S LAS o:MPAfilIAS POR CX>NCEJ?'IO DE RFASEX;Uro. 

DENI'RO DE ESTE CCNCEP'n'.>, ES IMPORl'JINTE Sa:IALAR TAL Y cx:t-D SE APRE

CIA EN EL CUADRO (No. 3,3.2) QUE SU PFOPOR:IOO RESPEX!'lO AL '.lUI2\I. DEL l'CrIVO, 

SE ~; LO QUE NO QUIERE DEX::IR QUE LAS REU\CIOOES mmE LAS CDWJ'.filIAS 

HAYAN SIDO .MAS AMPLIAS, SIOO .MAS Blm QUE LAS OPERl\Ciams DE~ FUER:6 

Ml\YORFS, LO QUE SIGNIFICA Qt.."E HUBO UNA mYOR DISPERSICl'l DE IOS RIESGOS ASEGJ

RADOS. 

EN EL CXN::E?.ro DE Ol'roS ACTIVOS SE mcwYFN UNA BUENA CANl'ttlN> DE -

crncEProS QUE AUNQUE REP~ UNA ProPOOCICN MENOR DEL AC.l'IVO, SClil IM1'0RrA!! 

TES, DE ELI.OS DEST1\Cl\N IOS REFERIDOS A PRJMl\S PmmllNl'ES DE a:BR>, BANCOS Y LO 

REFEaENl'E A l>OBILIARIO Y ~JIFO. 

EL PASIVO POR SU PARTE, SE INl'EXiRA DE 'l'RFS GPJ\NDES ~ QUE SCti 

LOS SIGUIENl'E.S g/ 

51/ IA SEPARACICN PRE:SEN'.12\1:1A DE 1\CTIVO Y PASIVO 9J ZMPLICA DESDE NDGJN PQm) - . . 
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EN PRIMER UXiAR LAS RESERVAS TEX:NICAS QUE GUAPn"I.~ IA M!\YOR P.R:>POR

CIOO DIN.1'00 DEL PASIVO DE LAS cn.n>AAIAS Y QUE ~ EL RS:CNX:IMIENIO DE IAS 0-

BLIGACICNES PRDCIPALES DE LAS CX:f.IPJ!n.IAS, TENIENDO. CCM> CXNl'RAPARl'IM EN EL -

N:rIVO, LAS lNVERSia.tES QUE CXM> SE SE1iUW:>, ~IZl\N AL MElC\00 DE CAP.rmL -

ES IMI'ORrANl'E SE8AIAR QUE EL M:NlO DE RESERVAS ~CAS NO ES IGUAL 

AL K:N1'0 DE INVERSI~ DEBIOO A LAS OPERAC~ DE ~. ES'ro ES, QUE AL 

TENER LAS a::MPAAIAS LA OOLIGACIOO cn1 SUS ~. ~ QUE CQlSTI'lUm EL 

MNn:> DE RESERVAS QUE GARANTICE SU CBLIGACICN, Pm:> EN IA J'.EDIDI\ QUE OCURREN -

l.OS SINIES'l'R:S SE EFEX:'1t111N IIJS AlUS'l'ES NfrESARICS, ~ D~IENl'E I.OS 

MNlUS DE RESERVAS. 

EL caa:Pl'O DE rNS'l'l.'l'tCICN::S DE m;x;mns SE REI' !ERE a:M) U> RELATIVO 

AL ACTIVO A LAS REU\C:t<H>S :ENl'RE cx:MPJl8IAS, EN ml'E C1iSO SO PKa'OICICN DENl'Rl 

DEL TOrAL '.mMBIEN AIJMENro, U> QllE KJESTRA NUElnlMENI'E QUE E:. lü-IERO DE OPERACIQ 

NfS ENl'RE J;MPRESAS SE VIERE lNCIW1ENl'AOAS, SOLO ES NF.J:E.SARIO SE8AIAR QUE ESTE 

CXK:EP'l\'.>mcISTE TANTO m EL ACTIVO CXM> EN EL PASIVO POR EL mJ:.H) DE QUE, AL -

EKISTIR EN1'RE CXH'.AQIAS OPERl\CI~ Q{JE IMPLICAN PEU\CIQms ~ LES ES 

NPX:ESARIO LLEVAR A 'lUlAS Y Cl\DI\ UNi\ DE ELLl\S Ulll1'\ aJENm CXlRRllNl'E POR SEPARADO 

A CADA. cx:K'MUA, <Xfi ELLO SE ORIGINA Q{JE UlS SIW>OS SFJ\N Dal1XlRES O ACREEDORES 

ss:;lJN EL V\'.lLllMEN DE OPEIW::lam-S QUE SE REALICEN Y TJ\HB~ sa:;r;5 IIJS <XN:EProS 

l'OR UlS aJJ\LES SE REALICEN LAS M>LICl\CICH::S cnmlBLES. 

o 

IA IME'ORl'l\lCIA DE LAS IN\/ERSICIES DE LAS RESERVAS -m:::NICAS, EL CAPI-

51/ DE VISTA QUE ESI\ SFA IA DIVISIQI <XNrABI.E DE ELtOS, SINJ OCIE SE PUmEN 1lGRJ 
- PAR DE ~ MANERA DE .llCllERDO A IA SJMILrruD DE LAS OPEMC:IamS 0UE SE REA--

LIZAN. 



AfmS 

1970 
1971 
1972 
197:3 
1974 
l'::!/S 
1'.)76 
l'if17 
i.-=ilB 
1 '!11'::1 
1580 
1981 

ClJADRO t·kt . 3 . 3 . :3 
INVERSION DE LAS RESERVA::; TECNICAS 

DEL CAPITAL, RESERVAS DEL CAPITAL Y PASIVOS 
( 11 I LUJNES DE PESOS ) 

ABSOLUTO 

8.630 
9.6'iH 

10.967 
12.506 
14.779 
18.014 
24.384 
29.980 
37.451 
48.356 
64.839 
98.588 

VALORES GlJBER
NAMENT ALES 

ABS. 

272 3,2% 
344 3' .sr. 
396 3,6% 
192 1,57. 
162 1. 1 r. 
68 0,4% 
79 0,37. 
73 0,2% 

304 0,8% 
.S2G 1, 1 r. 

2.111 3,3~ 
4.437 4,57. 

VAUJRES DE INSTIT. 
NACIONALES DE CREO . 

AB::;OLUTO 

1.482 17,2% 
1 . .599 16, .sr. 
1.768 16, 1% 
2.367 18,9% 
2.813 19,07. 
:3.489 19,4% 
4 .1::::1 16, 9% 
4.521 15, 1% 
5.216 13,9% 
6.f.8:3 13,8% 
8.587 13' 2% 

11.400 11,67. 

VALORES 
PRIVADOS a/ 

ABSOLUTO 

6.876 79,77. 
7.748 80,07. 
8.803 80,37. 
9.947 79,57. 

U.804 79,9% 
14.457 81). 3% 
20. 180 82,8X 
25 .155 8:3,9% 
31.931 85, :3r. 
41. 147 8.S' 1 r. 
54. 141 83 • .sr. 
82.751 8:3, 97. 

--------------------------------------------------------------------------------
a/ INCLIJYE VALORES COM:J: CEDlJLAS Y BONOS HIPOTECARIOS, BONOS FINANCIEROS, OBLIGACIO 

NES INDUSTRIALES, ACCIONES DE INSTITUCIONES DE CREDITO, ACCIONES DE INSTITl.ICIO 
NES DE SEGUROS, ACCIONES INDUSTRIALES, DEF'OSITOS A LA VISTA, BIENES RAICES, -
PRESTAMOS HIPOTECARIJJS, PRE::;TAMOS SOBRE POLIZAS, PRIMAS RETENIDAS POR REASEGURO 
PRIMAS PENDIENTES DE COBRO, RESERVAS DE COMPAf:HAS REASEGURADORAS,PARTICIPACION 
DE REASEGIJRAOORES, SINIESTROS PENDIENTES V OTRAS INVERSIONES 

FlJENTE: ANUARIO ESTADISTICO DE SEGl.fflOS EDIT. C.N.B.S. VARIOS Af.lOS 

-o w 
1 
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TAL, LAS RESERVAS DE CAPITAL Y PASIVOS F.S IA SIGUIENl'E (aJADOO 3.3.3): 

ESTAS INVERSICNES SE CANALIZAN A FINNCIAR EL G1\S'ro GUBERANMENrAL -

EN VALORES DE INSTrrucIGIES W\CI<H\LES DE c:ro;nrro y EN DIVERSOS V1\IORES CXMJ 

DE .ACUERDO AL ClJADRJ 3.3.3 UNA PROPOK:ICN MENOR AL 5% SE CANALIZO -

Dnu:x::'l'AMENI' AL F~IAMIDl'IO GUBERN!\MENl'ALJ UNA PO'RP()l;CICN MIWOR DE 20' AL 

INICIO DE IA os::NlA. SE OlUENl'O A INVEBSICH::S EN IA BANCA DE DESARROLID, DISH,! 

NUYmoo PlmRESIWiMENl'E HASTA LLfXiAR EN 1981 A 11,56% Y EL RmlO roE CANALI~ 

DO A INVERSICNES EN IA IWCA ~IAL Y EL SEX!'lOR FIN1\l'CIER:) E INtUSTRIAL -

·QUE 1lllMEN'ro DE 76.25% AL INICIO DE IA ~A 83.94% EN 1981. 

IA ~ DE ESl'J\S INVEFSICNES SE PUmE .APRfl::rAR W.S .AMPL~ 

TE SI SE CXM?ARA CXN IOO REX:URSOS O\PlWlOS ANlJAU.IEN1'E POR f%. SIS'lUA MlCARIO, 

SIEHX> ES'm6 I.QS SIGUIENTES: 

.l\006 

1970 
1971 
1972 
1973 
1974 

a.w>ro No. 3.3.4 

IMI'ORINCIA DE LAS INVERSICG':S DE LAS 

a::MPMIAS DE smmo5 EN IA CAPrJ\CICR 

DEL SI~ ~O 1970-1981 

(miles de millones de pesos) 

CAP'l'J>CICR DEL INVERSICNES DE INVERSI~ 
S'IST. BANCARIO LAS CDIPASIAS CAPrJ\Cicz.l 

fl/ DE smJRlS % 

100.0 8.6 8.6 
117.1 9.7 8.3 
136.2 11.0 8.1 
147.1 12.5 8.5 
172.0 14.8 8.6 



1975 
1976 
1977 
1978 
1979 
1980 
1981 

223.8 
229.4 
311.7 
424.3 
579.7 
820.2 

1,309.7 

- lOS -

18.0 
24.4 
30.0 
37.4 
48.3 
64.8 
98.6 

a.o 
10.6 
9.6 
8.8 
8.3 

·1.9 
7.5 

a/ INS'l'RU!'!ENIOS DE J\l!ORR'.> ornocmos l\L PUBLICO l'OR EL SISTEMA 
- BANCARIO. INCLUYE: INSTRI.lMENl'OS LIQUIIJOS A PIAZO Y A PAR

TIR DE 1978 CERI'IFICADOS DE LA. TESORERIA DE IA FIDEMCICN. 

Ftlnl'l'E: PAM CAPrACIOO ; BMOJ DE MEXICO • .EN 1\GUILERI\ !IWroEI.o 
"IA CRISIS MEXICANA UN ENSAYO DE INI'ERPRE'mCICN EXX>
NCMICO FINANCIERA " INVESTIGACIOO EXX»01ICA No. 169. 
PARA INVERSIOO .DE RESERVAS. J\NUARIOS ESTADIS'l'IOOS DE 
~. VARIOS ~. EDIT. C. N. B. S. 

CCM:l PUEDE APREX::I.!\RSE EN ESTE CUADRO LA. PROPORCIOO QUE GUARDAN LAS -

INVERSIOOES DE LAS .RESERVAS TEX:NICAS, DEL CAPITAL, RESERV1\S DE CAPITAL Y PASI

VOS DE LAS cn!PMlIAS DE si;x;uros SE o:ME'ORro MJSTR1INOO DOS .l\SPEC'ros DURANl'E IA 

PASADA., DE 1970 A 1976 SE MAN'1l.lVO MAS O~ CCNS'mNTE REPRESENl'AWX> OORAN'lE 

'1000 ESTE PERIODO UNA PIDPORCICN Ml\.YOR AL 8% HASTA ~EN 1976 A 10.6\ Y 

PAM IA SEX>UNM MITAD DE LA. DFX:ADA M:lS'lro IA Ta!DE1CIA A Da!RECER HASm. I.LEX;AR 

A 7 .5% EN 1981. ES'ro PtrnDE EKPLIC.AnSE EN PARTE POR EL GRAN CROCIMia"lU DE IA 

Cl\.Pl'ACICN ~ EN IOS ULTIM:lS AAOs DE IA DEr.l\Dr\ O'.M> ca.SFJ:.'UEN:IA DEL AU

MEN:ro DEL CI.R:ULl\N'l'E Y EN PAm'E roR EL HIDtO DE QUE PARA LAS a>!PMIAS DE ~ 

POS NO SE HA DADO UN CROClMllNIO MAS QUE PORPORCICH\L NI Tl\N ~ 00-

M:> EL cx::uruuoo EN EL SIS'.I'EMI\. BANCARIO. 

SIN ~ ALGUN1\, LA. PR:>POOCIOO QUE REPRESENl'J\N LAS INVERSICNES DEL 

SEX::'roR ASEX:rulWX>R TIEmN llNI\. IMPORr1\?'lCIA REDOCIDA YA QUE NO LIJ;X;AN NI SIQUIE

RA A IA CUARrA PARTE DE IA CAP'l'ACIOO BAOCARIA, FER:> NO HAY QUE PERDER DE VISTA 

QUE ES1'E SEX:'roR SE EN:tlENl'RA AtlN EN P:RX:ESO DE CROCIMIE'm') AL REPRESmf?AR SU 
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JINUl\L Y 'J2\MBIEN l?OR LO QUE RESP.EJ:'m A IA CXEERlURI\ DEL MER:ADO WICICNAL. 

EN aJANro A IA SrruACICfi FINANCIERA DEL ~R ASEGnWX>R SE PUEDE

APREX::IAR EN BASE A AIGUNAS RAZCfiES Fn~IERAS IA ESTABILIDAD, SOLVEN::IA Y PllQ 

i;xx,rIVDll\D QUE Ml\Nl'llNEN. 

&ERE IA ES'mBILIDAD Y LIQUIDEZ, IA Sl'l'lll\CI<:fi QUE GUARDAN SUS PAS.!, 

VOS EN TER>IINOS GENERALES, m'..SPa::l'O A SUS J\Cl'IVOS ES SM'ISFAC.l'ORIA, DE ES'lQ SE 

INF:IERE tJNA CAPllCJDl\D SUFICnNl'E PARA HACER FRENl'E EN all\t(JJIER KIEf1'0 DNlO A 

sus Cl3LIG1\Ciam5. 

PARA CXNlCER m EL OORlO PLAZO IA LIQUIDEZ DE LAS cniP.ARIAS SE DIVI

DE SU JICT.IVO CnctJLl\Nl'E m.mE SU PASIVO CIR:UL1INl'E ES'ro SE MJESTRA EN EL SI- ' 

GV:tEN1'E aJAOR). 

Ct.W>OO No. 3.3.5 

LIQUIDEZ A OORl.'O PLAZO DE LAS a::HP.ARIAS DE SJ;X;tJHJS 
(millones de pesos) 

1970 
1975 
1976 
1977 
1978 
1979 
1980 
1981 
1982 

ACTIVO PASIVO 
C:tK::ULANl'E. CDOJLANTE 

945 
2,163 
3,177 
4,434 
5,509 
8,399 

12,384 
20,168 
35,998 

518 
1,092 
1 ~74 
2,065 
2 l!61 
3,634 
4,947 
7,438 
8,544 

N:/PC 

1.82 
1.98 
2.J.6 
2.15 
1.92 
2.31 
2.50 
2.71 
4.21 

.:E'UJ:N.1E1 ANUARIOS ESTAD:tS'l':tCXlS DE SIGJRlS. VARIOS .MIOS 
mrr. c. N. s. s. 
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DE ACUERDO A LOS !lM:'OS DEL CUADRO J\NTERIOR(No. 3,3.5) LAS CG!PMIAS 

DE SEX>UroS qJENl'AN EN TEBMl:NOS GENERALES CCtil U>S REO.mSOS SUFICIENl'ES, EN UNA 

RELACICN CP.EX:IENTE PARA HACER Fro!NTE EN Et. CORro PIAZO A SUS OBLIGl\CIOOES, EN 

1970 CCNrABAN CON 1.82 PE.SOS DE ACTIVO POR~ PESO DE PASIVO, Y PARA 1981 Y 

1982 ,F.STA REUICICN LUX;o A 2. 71 Y 4.21 PESOS DE ACTIVO POR CAm PESO DE PASIVO 

ASI, SE INFIERE QUE ESTAS cx::MPMIAS HAN MANTENIDO UNA SOLVEN:IA 1lCEP'l2\BLE EN 

Et. CORro PLAZO AL IGtll\L QUÉ EN Et. LAR:;() PIAZO, GRACIAS AL CUMPLIMimro DE LOS 

ORDnl1IMIENTOS LEnALES QUE NOl<Ml\?1 IA REl\LIZACICN DE SUS J\CTIVID!\DES. 

EN LO QUE SE REFIERE AL RENDIMIENTO DE ESTAS ~MIAS, MIDIENXlLO 

POR SU EMISICN DE POLIZAS Y PRIMAS CCN SU t11'ILIDAD NE:m. TENEM>S LO SIGUIENl'E: 

(amDOO No. 3.3.6) 

a.JJ\DRO No. 3.3.6 

RENDIMIEN'ro DE IA UTILIDAD SOBRE PRIM!\S DIREX:TAS EMITIDl\S 

( Millones de Pesos de 1970) 

MIOS UTILllll\D PRIMl\S UTILIDAD 
NErA DIREX:TAS PRIMAS 

EMITIDl\S ' 
1970 124 • 3,678 3.4 
1975 202 4,589 4·'1 
1976 184 5,060 3.6 
1977 219 5,279 .4.1 
1978 302 5,792 5.2 
1979 393 6,485 6.5 
1980 308 6,912 4.5 
1981 281 8,287 3.4 
1982 343 8,165 4.2 

:iromrE: ANUARIOS ESTADISTICXlS DE sm.mas. VARIOS Mas 
EDIT. C. N. B. S. 

DE AaJEruX> A ESTA RAZCN FINl\NCIERA SE PUmE DB:IR QUE EL RENDIMIEN

'IO DE IAS a::MPAA~ DE SEX;tmOS ASI MEDIDO ES BAJO, SIN EHWG:> H!'.STA EL~ DE 
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1980 MANnJVO UNA TmIDENCIA A AtJMENrnR QUE SE VIO DISMINUIDA EN IA PRESEN1'E ~ 

CAD!\ c:n.D RESUI/12'.DO DEL PRJCESO INFLl\CICW\RIO, PRINCIPAIMENrE. 

POR m'J!A PARTE, ES'roS RESULTADOS ALCANZl\DOS IXlRANTE IA mx:Alll\ PASAD!\ 

MJESTRAN UN1\ SITU1\CICN QUE 00 ES MUY SA.TISFAC'IORIA, YA QUE I?0.UYm EL PRDX:

'lt> DE INVERSIOOES QUE IJ\S CD1PAfUAS REALIZAN, ES'ro NOS KJESTRA ASIMISM:> QUE :t0S 

REStJLTADOS POR OPERACiams DE smtJR'.lS POR sr MIEMJS 00 SCN KJY ATRAC'l'IVOS, YA 

QUE sr LAS cxr.n>l\GIAS 00 TUVIERAN DK:;RESOS POR OPERPCICNES F»WX:IEMS sus RE

SULTADOS SERIAN ~TIVOS. 

E.VIDml'EMENI'E, AL INl'EIUOR DEL SB:'IUR ASEnJRADOR EXISTEN DIFERENCIAS 

. lMPORI'ANl'ES QUE KJES'1'RAN QUE 00 Tl'.Dl\S LÁS cxr.n>AAIAS MAN'l'Imm IA MilM\ POSI

CICN D:XN:'MICA Y FINAR:IERA, YA QUE DE .1\CllERDO A LOS RfX.'lJRSa; ~ QUE aJENrA -

CAM UNA DE ELLAS, SU 1IDEX::tJADO MANEJO, ASI CXtoD IA MEJOR .ELEX:CICN, J\CEP'l'J\CICN 

Y DIVERSIFICllCICN DE SUS RIESGOS Y IA MEJOR J\IHINIS'l'RACICN DE SUS GAS'roS DE -

OPERl\CIOO CBl'IEMU DIFERi:Nl'ES RESULTADOS, smtJN srA IA a:MP.AfUA DE QUE SE TRA

TE. 

. DENl.'R) DE ESTE ~R EKIS'l'E.N, ~ Y DIFEREH:IADAS POR IA -

ASOCIACICN MEKICJ\NA DE INS'l'rn.Ciams DE smuoos CIH:X> DIFERFNl'ES GRlJPOS DE ~ 

P.l\RIAS DIVIDIDAS DE JIClJERDO A SU 'l'J\Ml\AO. 

CXM) ES OOVIO, ENl'RE M!\S R9:URSOS '1'Ql;A UN!\ OCM>l\GIA, TEM>RA TJ\MBim 

UNA MAYOR CANI'ID!\D DE INvERsICNES, DE CAPITAL, DE JJCrT:VOS, DE PRIMAS EMITIDAS 

Y MAYOR OJBERruRA DEL MER:ADO, ~. '12\MBIEN SU MAYOR Cl\m'IDAD DE RE

CURSOS LE PmoUTIRA IOORAR EXXHMrAS DE ESCAIA C(lE AL PASO DEL Tm-n>o MEJORA

RAN SU MISMI\ POSICICN Y ES'D\BILJDN>, AllN aJl\NDO SOS Gl\S'roS DE OPEIW:ICN SFAN -

~ POR SER Ml\YOR SU 'mMllR>. 
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SIN DUDA 1W3UN11., DESTACAN DENI'RO DE 'lUDO EL SEX:TOR ASEX>tJRAOOR LAS 

cn.ieMIAS GRANDES QUE CUENTAN CXN EL MAYOR CAPITAL SOCIAL, a:N EL MAYOR VOLU

ME:< Y MN1'0 DE J\CTIVOS Y a:N EL Ml\YOR VOLUMEN DE VEN1'AS. 

EN LOS AAOS DE 1980 Y 1981 DIEZ CXl-ll>.A1\IIAS DE SEXilllm SE~ 

LISTADAS mrRE LAS QUINllNrAS :EMPRESAS MAS lMl.'ORTJ\Nl'ES DE IA F.XXHmA MEXICJ!\NA 

(VER CUADro No. 3.3. 7) Ama:>IENDO A SUS VENrAS, CAPITAL, J\CTIVOS Y PERSCN1\I. -

D-lt'LEl\00. 

EN PRIMER LtX;l\R EL GRUPO EOIM\00 POR DOS lNSTI'n.CICNES DE GCBIERNO -

IJ\S a:11PMIAS MEKICANA E HIDAim Y TRES DEL SEX:'l'OR PRIVADO: Nl\CICW\L l?R:J'l!IN

CI.:U., SEX;tJROS DE MEKICO Y SmJR:>S IA ~:rAL, CCUPAOCN LUGARES ENl'RE I.OS 100 

l?Rn:EroS: EN EL SEx;tJNDO RANX>, DE 101 A 200 SE UBICl\OC.N LAS DOS cn.IP.l'.Rv.S QUE 

SE DEDICAN EXCLUSIVAMENTE AL llE'.11$EX;UID; l?OR ULTIM:>, EN EL RANG:> DE 201 A 300 -

SE ENCXNl'RAI1CN L1\S CUATRO SIGUil'Nlm. (VER ctll\DR:l No.3. 3. 7). CGD PUmE AP:RE

CIA.~ 'l'COAS" SE UBI~ ENl'1lE LAS 300 EMPRESAS W.S IMPORTANl'fS • 

IA EKPLICllCICN DE IO J\Nl'ERIOR ES IA SIGUIENTE: 

EN PRIMER LUGAR EL GRUPO MEKICANA-HIDAIG:>, AL SER ~ DE -

GOBIEPNO Y TENER PRACTICl\MENl'E smtJro tJN M:N:>POLIO si;x;tJro DE vmrA DE SEX;URJS, 

YA~ l?OR LEY TODO.S LOS OR:>l\NIS>DS ~, CENl'RALIZADa;, OESCfNl'RA

LIZAOOS, EMPRFSAS PARAESTATALES Y SOCREl'J\RI1\S DE ESTAOO ESTJ\N OBLIGNXlS A ~ 

TR.~ a:N ELLAS 'roDOS LOS srouros DE QUE TENGAN NEX:ESID1\D. ADEM\S ES ~ 

TE ~~IOOAR QIJE ESTA SITU1\CICN HA D~ QUE DFSDE .!\NTES DE ESOS ;,.~ -

ESTAS EMPRE:SAS SFJ\N EL PUNl'ER) DE IA ACTIVIO!U) ~RA. 

LAS SIGl.JllNl'ES TRES ca.iPJ\lilIAS QIJE OCUPAR:N UQRES mNlm DE I.OS -

100 PIUMER:>S SIGUEN A LAS ANl'Eiu:ORES EN QlAN'ID A REXllRSOS Y LOGICl\Ml!Nl'E ES -
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ELID LO QUE LES PEIMITIO OCUPAR LAS l'OSICict<mS EN QUE SE ENXI'~ EN ESOS 

MilOS. 

IAS SIGUifNl'ES DOS a:.fo!P.AlUAS ~ LAS ~RAS (PATRIA Y A

LIANZA) , PARA ELLAS IA EKPLICl!CIOO PUEDE SER QUE NO CCNl'RATAN RIESGOS DIREX:TA

MENl'E a:N I.OS ASEX;UAAOOS, SnD QUE ID H1'.CE1'l a:N IAS CG1E'Af:IIAS ASEXruRADORAS. 

l'OR l.JLTI!-D IAS SIGU-rml'ES CUATOO Cll1PJl8IAS QUE OCUP.AK:N I.lJGl\ImS EN 

EL RANXI DE 200 A 300, PJUv.N:lAS TAMBIEN, HAN LOGRADO .ASCENDER A ESA POSICIOO -

GRACIAS A SUS REOJR90S, QUE 1\INCtlE DE .MEN:>R CUANTIA QUE I.OS DE LAS AN!'ERIORES 

LES PERMI'l'm SOBRESALIR DEL SECIOR, CXM> ES f.VIDENl'E IA Ml\mRIA DE ESTAS a:;r.!P~ 

NIAS SE EN:lJENl'AAN DEN.l'RJ IEL SEI:'Im ASEi;tnwx)R EN EL K1BRJ DE CXMPMIAS GRAN

DES Y MEDIANAS Gru\NDm. 

I'OR Olm LADO, 'l7\HBim SIN IXJM .AIQlN1\. IAS DOS PIUMERl\S SCE IAS QUE 

SE LLE.VAN IA MAYOR PARl'E DE IA JNFOIM\CICH PRESENrAD.1\ m EL OW>IO smALADO -

(<lW>K> No. 3.3. 7), ilA QUE ml'RE IAS lXlS SUPERAN EN MDC LOS Dl\'roS DE LAS -

OCll) m:.9I2\Nl'ES. 

EN 1981 SUS vmm5 ASCall>~ A 10,988.7 MJLiams DE PESOS Y EN -

1982 A 18,227.6 MILUNES DE I'ftlOS REGISTRANDO UN cmx::IMnNro DE 66\ RESPWIO -

AL M0 Am'ERIOR, MIENTRAS QUE LAS OCH:> RES'JNoll'ES RmISTRAIUil \IFNl'AS EN LOS MI~ 

~ MilOS PoR 13,143.4 Y 18,543.3 MILU:NES DE PESOS, QllE FUE LIGER1IMENl'E SUPE-

lllOR AL REGISTRADO POR tJIS PRIMERAS EN 315. 7 ~ DE PESCS, ADEM7tS IA 'I2\SA 

DE CREX:IMllNn'.) m PJUolmIO DE FS'1'AS ULTJW.S FUE DE 41 %1 MEN)R AL REXiISTIWX> POR 

~ ANl'ERIORES. 



CIJAOOO No. 3.3. 7 
1M Cf.iri'AAIA<;; DE SEGIJRO.S ENiRE LAS 500 Er.PRESAS llA'> Ir.PORTANiES Ot: LA ECO.\U'IIA l"iEXICA.\'A EN 1900 '{ lsSl 

CCIFAA'> EN l'IILLüliES DE f'ESOSl 

-----
VENTAS WITAL SOCIAL Ci\PITAL CO~TAa.E ACTIVOS TOTALES PERSONAL EMPLEADO 

FOSlCll).'; tIA.5. DE SEGlJROS 
1980 1931 lSSO 1981 19BO 19Sl 1900 1981 1900 1981 ----

31 l'"éXICA.'iA-lilMl..60 s 686.0 10 271.6 320 320 l 276.• 2 541.4 10 254.8 18 176.3 l 611 l 6S6 

'4 MCIU.'iAL PROVINCIAL s 302.7 7 956.0 200 200 765.5 2 008.4 8 484. l i2 803.2 l 868 1 768 

S3 DE MEXICO ' 108.7 6 340. l 600 600 482.0 989.0 5 664.0 & 847 .o l 765 2 108 

72 OJ.•;t;;tiAL 3 528.2 '414.7 1 000 1 250 1 303.5 1 608.9 ' 483.3 2 650.9 2 486 2 •99 -105 AliANZA 1 512.2 2 6'6.7 60 60 1()1.9 109.2 2 110.0 3 556.5 99 103 --
133 PATl\IA 1 sos.o 1 972.3 40 'º 87.1 109.2 2 258.2 2 770.6 103 106 

212 !Ere.YAC 636.9 l 023. l 40 SG 77.8 181.S 790.9 1 278.2 290 276 

250 AZi;:CA 502.3 625.• 60 60 69.7 .148.2 709.9 1 127 .3 340 363 

'i.67 INOEFENDENCIA •S6.9 711.0 f.O 60 '4.4 82.8 8%.5 l 161.7 254 270 

293 ~{11; ~iRICA.'i DE l'IEX. 563.2 . 610.0 30 30 57.6 246.7 963.2 1 294.0 329 300 

FIJEt.it:: REVISIA EXPA.'><;ION AAO XIV. VOL. XIV. IOJ. 347 AGOSTO liE 1982 
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FUE MENOR QUE LI\ SUMA "EL DE LAS CX::HO RESTANTES, RESPEX:'lU AL CAPITAL CXNl'J\BLE 

1\CURRIO LO Ml:SloD MIEN."RAS QUE RESPECro A SUS J\Cl'IVOS, FtJEOCN ~YORES LOS DE -

LAS DOS PRIMERAS QUE LOS DE LAS omw;. 

TAMBIEN RESPEX:TO AL PERSCNAL &IPLEl\00 OCURRIO QUE ENI'RE LAS DOS PRI

MERAS 'lUVIEIQl UNl\ MENOR CANTIDl\D QUE EL DE LAS OOKl RES'l'J\?n'ES, LO CUAL NOS -

PEanTE INFERIR, QUE APARl'E DE TE2mR llNA BUENA POICI(2J DEL MER:ADO aJBIERro Y 

cx:wrAR CCU IA MAYOR Cl\Nl'IDl\O DE J\CI'IVOS PUEDEN TfNER MEN>RES Gl\S'l'C6 ~ 

TZVOS Y DE PRES'DICiailES SOCIALES, AL 'l'.EJER RESPEC:ro A SU ~ EL PERSCG\L ~ 

TRic.rJ\MENl'E mx::ESARIO. 

o 



3.4 EL MONTO DE LAS PRIMAS EMITIDAS. 

EL SECTOR ASEGURADOR HA CONTRIBUIDO AL CRECIMIENTO DEL PIB CON UN PO,! 

CENTAJE MENOR AL U:, ESTO HA SIDO OCASIONADO POR TRES FENOMENOS IMPORTANTES; EN 

PRIMER LUGAR, LA ESCASA PROMOCION QUE HA TENIDO LA COMERCIALIZACION DE SEGUROS;

LA PROPIA CARACTERISTICA DEL SEGURO DE NO SER UN BIEN TANGIBLE QUE EL CONTRATAN

TE PUEDA DISFRUTAR AL MOMENT.O DE HACER SU PAGO, Y QUE SOLO PODRA HACER EFECTIVO

CUANDO EL RIESGO OCURRA; EN TERCER LUGAR EL LIMITADO CONOCIMIENTO QUE LA SOCIE--

DAD TIENE DE SU EXISTENCIA, GRACIAS -EN PARTE- A LA ESCASA PROMOCION QUE HA TEN!· 

DO Y A SU COSTO (VER CUAD~O No. 3.4.1) 

EL PRECIO O COSTO DE UN SEGURO NO ES MUCHAS VECES ACCESIBLE A CUALQU! 

ER SECTOR DE LA POBLACION 52/ SIN EMBARGO, SU COSTO, O SEA, LA PRIMA QUE SE DEBE 

PAGAR POR ELLOS NO ES DETERMINADA EN FORMA ARBITRARIA NI UNILATERALMENTE, YA QUE 

ES DETERMINADA EN FORMA CIENTIFICA, MEDIANTE CALCULOS CUIDADOSOS BASADOS EN LA·

EXPERIENCIA, LA CUAL SE REMITE A LA EXISTENCIA DE LAS ESTADISTICAS. Y EL CALCULO 

ES MAS PRECISO EN LA MEDIDA QUE LAS ESTADISTICAS ABARCAN PERIODOS DE TIEMPO MAYQ 

RES Y PARA MAYOR NUMERO DE CASOS, ASIMISMO, ESTO PERMITE DISMINUIR EL COSTO PARA 

LOS POSIBLES CONTRATANTES Y AUMENTAR LA EXTENSION DEL SEGURO. 

LA PRIMA QUE SE PAGAR POR LOS SEGUROS INCLUYE UN PORCENTAJE PARA GAS -

TOS ADMINISTRATIVOS Y DE ADQUISICION Y UN MARGEN DE UTILIDAD PARA LAS EMPRESAS Y 

SE LE LLAMA PRIMA COMERCIAL--. EL CALCULO DE ESTA ES PARA CUBRIR UN ~O EL RIESGO -

QUE SE ASEGURE. EL COMPORTAMIENTO DE LA EMISION DE PRIMASURANTE EL PERIODO DE E! 

TUDIO A PRECIOS CORRIENTES FUE CRECIENTE, SIENDO EN 1970 DE 3,678 MILLONES DE P! 

SOS, EN 1980 DE 35,111 MILLONES DE PESOS Y EN 1982 DE 85,087 MILLONES DE PE

SOS, COMPARANDO LOS ~os DE 1982 y 1970 EL MONTO DE PRIMAS CRECIO MAS DE 23 VECES, 

52/ EN LA ACTUALIDAD.EL PLAN DE SEGURO DE VIDA INDIVIDUAL MAS ECONOMICO CUESTA 
~ CERCA DE 100,000 PESOS. 



- 114 -

EMPERO, NO HAY QUE OLVIDAR EL ENTORNO ECONOMICO EN QUE ACTUA LA ACTIVIDAD AS! 

GURADORA, MAS EN LA DECADA PASADA, EN LA QUE LA INFLACION ATACO DIRECTAMENTE

y DE LLENO AL PAIS, ASI, DEFLACTANDO LAS CIFRAS DE,PRIMAS EMITIDAS ANUALMENTE 

TENEMOS UN COMPORTAMIENTO COMPLETAMENTE DIFERENTE, MISMO QUE SE PRESENTA A -

CONTINUACION. 

CUADRO 3.4.l 

PRIMAS DIRECTAS EMITIDAS ANUALMENTE 

(MILLONES DE PESOS DE 1970) f!/ 

AÑOS TOTAL VIDA ACCS. Y ENF. DAROS 'g_/ 

l.970 3,678 l.,405 l.22 2,151 
l.971 3,940 l.,469 l.22 2,349 
1972 4,076 l.,528 l.31 2,417 
l.973 4,l.77 l.,544 l.38 2,495 
l.974 4,374 l.,539 l.38 2,697 
l.975 4,589 l.,609 l.52 2,835 
l.976 5,060 l.,655 l.54 3,250 
1977 5,279 1,596 147 3,536 
1978 5,792 1,755 156 3,881 
1979 6,483 2,018 166 4,299 
1980 6,912 2,012 185 4,715 
1981 8,287 2,357 212 5,718 
1982 8,165 2,123 185 5,857 

a/ CIFRAS DEFLACTADAS CON EL INDICE DE PRECIOS IMPLICITO DEL PIB 
i:I INCLUYE LOS RAMOS DE: RESPONSABILIDAD CIVIL Y RIESGOS PROFESIONALES: MA 

RITIMOS Y TRANSPORTES: INCENDIO; AGRICOLA; AUTOMOVILES; CREDITO Y DIVER= 
sos. 

FUENTE: ANUARIOS ESTADISTICOS DE SEGUROS. VARIOS Ailos. 
EDIT. C. N. B. S. 

'DE ACUERDO A LOS DATOS PRESENTADOS EN EL CUADRO 3.4.l, A PRECIOS DE 

1970 LAS, PRIMAS EMITIDAS DURANTE TODO EL PERIODO' TUVIERON UN CRECIMIENTO ME -

NOS EXPLOSIVO QUE A PRECIOS CORRIENTES, PASANDO DE 3,678 MILLONES DE PESOS EN 

1970 A 8,165 MILLONES EN 1982, CON ESTOS DATOS VEMOS QUE SU CRECIMIENTO EN V! 
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LOR Fue DE 4,478 MILLONES QUE REPRESENTO EN PORCENT,\.JE UN AUMENTO DE SOLAMEN-

TE 122%. 

LA COMPOSICION PRINCIPAL DEL TOTAL DE PRIMAS ES TAL Y COMO SE DETA-

LLA EN EL CUADRO LA INTEGRADA POR LOS RAMOS DE VIDA ACCIDENTES Y ENFERMEDADES 

y LA SUMA DE DtWOS. EN FORMA DESAGREGADA EL CRECIMIENTO DE LAS PRIMAS FUE EL 

SIGUIENTE: LAS PRIMAS DE VIDA MANTUVIERON UN INCREMENTO MENOR AL QUE LOGRO -

EL TOTAL YA QUE SE EMITIO SOLAMENTE UN 51% MAS QUE EN 1970¡ LAS PRIMAS DE AC

CIDENTES Y ENFERMEDADES CRECIERON LIGERAMENTE POR ENCL"fA DEL CRECIMIENTO DE -

LAS PRIMAS DE VIDA YA QUE SU CRECIMIENTO FUE SOLAMENTE 52% MAYOR COMPARANDO -

EL DATO DE 1982 CON EL DE 1970; LAS QUE TUVIERON UN CRECL'llENTO MAYOR FUERON

LAS DE DtWOS QUE PASARON DE 2,151 MILLONES A 5,587, LO QUE REPRESENTO UN AU ~ 

MENTO DE 172%. 

ANALIZANDO EL CRECIMIENTO PORCENTUAL DE ESTOS VALORES SU EVOLUCZON-

FUE LA SIGUIE~'TE: 

CUADRO No. 3.4.2 

TASAS ANUALES DE CRECIMIENTO DE LAS PRIMAS EMITIDAS 

DE 1971 A 1982 

(P(J)¡•·:xrMES SOBRE PRECIOS CONSTANTES DE 1970) 

ANOS TOTAL VIDA ACCS. Y ENF. DA.;ios !!7 

1971 7.12 4.5 o.o 9.2 
1972 3.45 4.0 7.4 2.9 
1973 2.48 1.0 5.3 3.2 
1974 4.72 -0.3 o.o 8.1 
1975 4.92 4.1 10.1 5,1 
1976 10.26 3.3 1.3 14.6 
1977 4.33 -3.6 -4.5 8.8 
1978 9.72 10.0 6.1 9.8 
1979 11.93 15.0 6.4 10.8 



1980 
1981 
1982 

6.62 
19.89 
-1.23 
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-0.3 
17.1 
-9.9 

11.4 
14.6 

-12.7 

9."1 
21.3 
2.4 

!!/ INCLUYE LOS RAMOS DE: RESPONSABILIDAD CIVIL; MARITIMO Y TRANSPORTES¡·IN -
CENDIO¡ AGRICOLA; AUTOMOVILES; CREDITO Y DIVER~OS. 

FUENTE: CUADRO 3.4.1 

CUADRO No. 3.4.3 
TASAS DE CRECIMIENTO PROMEDIO ANUAL DE PRIMAS EMITIDAS 

(PORCENTAJES SOBRE PRECIOS CONSTANTES DE 1970) 

ÁÑOS TOTAL VIDA ACCS. Y ENF. DÁÑOS 

1970-1976 5.49 2.8 4.0 7.2 
1976-1982 8.54 4.7 3.6 10.5 
1970-1982 7.02 3.7 3.8 8.8 

FUENTE: CUADRO 3.4.1 

DE ACUERDO A ESTE ULTIMO·CUADRO. DIVIDIDO POR PERIODOS SEXENALES EL-

CRECIMIENTO DE LAS PRIMAS EMITIDAS SE COMPORTO EN TERMINOS GENERALES CON TEN -

DENCIA A INCREMENTARSE PASANDO DE 5.49% PROMEDIO ANUAL EN EL PERIODO 1970-1976 

A 8.54% PROMEDIO ANUAL DURANTE EL PERIODO 1976-1982. MEDIDO DE ESTA MANERA Y -

COMPARADO CON EL CRECIMIENTO DEL PIB A PRECIOS CONSTANTES. MOSTRO UNA TENDEN -

CIA COMPLETAMENTE OPUESTA. YA QUE EN EL PRIMER PERIODO SU CRECIMIENTO FUE ME -

Ñoa·AL DEL PIB y EN ·EL.SEGUNDO FUE MAYOR. MIENTRAS QUE EN PROMEDIO. DURANTE T.Q 

DO EL PERIODO SU COMPORTAMIENTO FUE INCLUSO MAS VIGOROSO QUE EL ANCANZADO POR

EL PIB. 

EL CRECIMIENTO PROMEDIO ANUAL DE SUS COMPONENTES A SU VEZ MOSTRO LA-
o 

MISMA TENDENCIA QUE SE SESALO ANTERIORMENTE. HABIENDO CRECIDO MAS LAS OPERACI.Q 

NES DE DASOS QUE LAS DE ACCIDENTES Y ENFERMEDADES Y LAS DE VIDA. SIENDO ESTAS

ULTIMAS LAS QUE MENOR CRECIMIENTO MOSTRATON. 
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CUADRO 3.4.4 

PARTICIPACION DE PRIMAS DE SEGUROS EN EL PIB 
(MILLONES DE PESOS DE 1970) 

ANOS PIB PRIMAS PRIMAS]PIB. 

1970 444,271 3,678 0.83 
1975 609,975 4,589 0.75 
J.980 841.,855 6,912 0.82 
1981 908, 764 8,287 0.91· 
1982 903,839 8,165 0.90 

FUENTE: PIB. BANCO DE MEXICO 
PRIMAS, ANUARIOS ESTADISTICOS DE SEGUROS. 

ASI, AUN CUANDO EL MERCADO DE SEGUROS HA TENIDO UNA LENTA EVOLUCION 

SU PARTICIPACION EN EL PRODUCTO INTERNO BRUTO SE INCREMENTO HASTA EL ~O DE -

1981., ESTE CRECIMIENTO FUE MAYOR DURANTE LA SEGUNDA MITAD DE LA DECADA PASADA. 

COMO CONSECUENCIA ES DE ESPERARSE QUE EN EL MEDIANO PLAZO LA COLO~ 

CION DE PRIMAS EN EL MERCADO NACIONAL SE MANTENGA EN LOS NIVELES ALCANZADOS -

EN 1982 Y A MAS LARGO PLAZO LOGRE UN CIERTO DINAMISMO QUE LE PERMITA TENER -

UNA MAYOR PARTICIPACION EN EL PIB. 

LO ANTERIOR SIN DUDA ALGUNA ESTARA CONDICIONADO POR EL MEJORAMIENTO 

DE LA ECONOMIA DEL PAIS, POR LA MAYOR PROMOCION DE LA ACTIVIDAD ASEGURADORA Y 

POR EL OFRECIMIENTO AL PUBLICO DE PLANES DE SEGUROS MAS ATRACTIVOS Y A MENO 

RES COSTOS. 

EN EL MEJORAMIENTO DE LA ECONOMIA EL SECTOR ASEGURADOR PUEDE JUGAR-

UN PAPEL DE MAS IMPORTANCIA EN LA MEDIDA QUE LOGRE INCREMENTAR SU PAR~ICIPA -

CION EN LA ACTIVIDAD ECONOMICA, AL LOGRARLO INCREMENTARA SU VOLUMEN DE CAPI -

.1' 
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TAL QUE ORIENTA A LAS ACTIVIDADES PRODUCTIVAS Y SE GENERA UN PROCESO QUE LE -

PERMITA MEJORAR INTERNAMENTE Y EXTERNAMENTE POR LOS EFECTOS MULTIPLICADORES -

QUE GENEREN SUS RECURSOS. 

o 



3.5 EL MONTO DE LOS SINIESTROS OCURRIDOS. 

EL MOTIVO PRINCIPAL POR EL CUAL EXISTE LA ACTIVIDAD ASEGURADORA ES.

COMO YA SE sEaALo EN EL CAPITULO 1. POR PREVENIR LA OCURRENCIA DE UN FENOMENO 

QUE AFECTE NEGATIVAMENTE LA CONDICION PERSONAL. EL PATRIMONIO O LA SEGURIDAD -

SOCIAL. DENTRO DE LA ACTIVIDAD ASEGURADORA Y TECNICAHENTE HABLANDO. ESTOS HE

CHOS SON DENOMINADOS GENERICAMENTE COMO SINIESTROS. 

A SU VEZ SU EXISTENCIA Y SU COSTO PARA LAS COMPAalAS ASEGURADORAS -

SON EL l~'DICADOR PRINCIPAL DE LO QUE A ESTA ACTIVIDAD LE CUESTA MANTENERSE DE!!, 

TRO DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA0 REPONIENDO LOS BIENES QUE HABIENDO SIDO ASEG~ 

DOS HAN SIDO AFECTADQS POR EL RIESGO SOBRE EL CUAL FUERON ASEGURADOS. 

DESDE OTRO PUNTO DE VISTA REPRESENTA TAMBIEN EL COSTO INDIVIDUAL QUE 

ES NECESARIO QUE PAGUEN TODOS Y CADA UNO DE LOS ASEGURADOS. ASl 0 EN LA MEDIDA 

QUE LA CANTIDAD DE SINIESTROS SE INCREMENTE. AUMENTARA TAMBIEN EL COSTO DE LOS 

SEGUROS PARA LA SOCIEDAD QUE DE UNA U OTRA MANERA ESTA RELACIO~ADA CON TAL AC

TIVIDAD. 

DURANTE LA DECADA PASADA LA SINIESTRALIDAD PARA LAS COMPAalAS DE SE

GUROS SE COMPORTO A PRECIOS CORRIENTES. DE LA SIGUIENTE MANERA: EN 1970 SE PA

GARON 1,607 MILLONES DE PESOS Y EN 1982 42 0 788 MILLONES DE PESOS. LO CUAL -

NOS MUESTRA UN CRECIMIENTO MAYOR A 26 VECES Y MAYOR TAMBIEN AL REGISTRADO POR 

LA DINAMICA DE PRIMAS EMITIDAS. 

A PRECIOS CONSTANTES SU COMPORTAMXENTO FUE DE LA SIGUIENTE MANERA: 
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CUADRO No. 3.5.1 

SINIESTROS Y VENCIMIENTOS PAGADOS DE 1970 A 1982 !,/ 
(Millones de pesos de 1970) 

A~OS TOTAL VIDA ACCS. Y ENF. 

1970 1,607 486 
1975 1,936 486 
1976 2,041 477 
1977 2,086 419 
1978 2,680 444 
1979 3,322 537 
1980 3,848 598 
1981 4,490 655 
1982 4, 106 537 

50 
67 
71 
73 
74 
79 
89 

113 
112 

DAflOS 

1,071 
1,383 
1,853 
1,594 
2,162 
2,706 
3,161 
3,722 
3,457 

a/ CIFRAS DEFLACTADAS CON BASE EN EL INDICE DE PRECIOS 
- IMPLICITO EN EL PIB. 
FUENTE: ANUARIOS ESTADISTICOS DE SEGUROS. VARIOS AROS 

EDIT. C. N. B. S. 

DE ACUERDO A ESTE CUADRO PODEMOS MENCIONAR QUE EFECTIVAMENTE, LA OC,!! 

RRENCIA DE SINIESTROS ESTA AMPLIAMENTE DETERMINADA POR LA PROBABILIDAD CON LO -

CUAL LOS MONTOS ANUALES PAGADOS POR LAS COMPAflIAS DE SEGUROS SON BASTANTE ER~ 

TICOS, PRINCIPALMENTE EN EL PERIODO DE 1970 a 1977, Y A PARTIR DE 1978 EL FEN.Q 

MENO SE COMPORTO EN FORMA KAS ESTABLE CON TENDENCIA A INCREMENTARSE ANUALMENTE 

COH_RESPECTO AL Afio ANTERIOR. 

EL CRECIMIENTO PROMEDIO ANUAL DE LOS MONTOS PAGADOS POR SINIESTROS -

POR SU PARTE SE COMPORTO DE LA SIGUIENTE MANERA: 

CUADRO No. 3.5.2 

TASAS DE CRECIMIENTO PROMEDIO ANUAL DE SINIESTROS PAGADOS 
( Porcientos con base en precios de 1970 ) 

AR os TOTAL VIDA A. y E. DAflOS !,/ 

1970-1976 7.61 -0.21 6.51 10.79 
1976-1982 9.75 2.94 8.28 12.38 
1070-1982 8.68 1.37 7.40 11.58 

!.1 lttflsMOtxl:H.ºIélt&Jff~SciEDff§P-t Bl~t.al~sP. INCENDIO, 
FUENTE: ANUAllIOS ESTADISTICOS DE SEGUROS,VARIOS ARos. EDIT AMIS. 
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DE LOS DATOS DEL CUADRO ANTERIOR PODEMOS DERIVAR QUE EL CRECIMIENTO -

DEL PAGO DE SINIESTROS FUE MAS DlNAMICO QUE EL QUE MOSTRO LA EMISSION DE PRIMAS 

DIRECTAS YA QUE DURANTE TODO EL PERIODO EL CRECIMIENTO PORCENTUAL MOSTRADO POR 

LOS SINIESTROS FUE DE 8.6% MIENTRAS QUE EL DE LAS PRIMAS FUÉ DE SOLO 7.02% (VER 

CUADROS Nos. 3.4.3 Y 3.5.2) 

COMO PROPORCION DE LAS PRIMAS EMITIDAS EL MONTO DE SINIESTROS FUE DU

RANTE TODA LA DECADA EL SIGUIENTE: 

CUADRO No. 3.5.3 

PROPORCION DE SINIESTROS TOTALES SOBRE PRIMAS TOTALES 

(Porciencos con base en precios de 1970) 

Aflos TOTAL VIDA A. y E. DAÑOS 

1970 43.7 34.6 41.0 so.o 
1975 42.2 30.3 44.l 48.9 
1976 47.5 28.8 46,l 57.0 
1977 39.S 26.0 so.o 45.1 
1978 46.3 25.3 47.4 55.7 
19'79 51.2 26.6 47.6 62.9 
1980 55.7 29.7 48.l 67.0 
1981 54.2 27.8 53.3 65.l 
1982 50.3 25.2 60.5 59.0 

FUENTE: CUADROS Nos. 3.4.l y 3.51 

CON BASE EN ESTE CUADRO PODEMOS DECIR QUE EL DESEMBOLSO POR CONCEPTO DE SINIES

TROS DURANTE TODO EL PERIODO, AUN CUANDp NO TUVO UN COMPORTAMIENTO MAS O MENOS 

UNIFORME SE MANTUVO CON TENDENCIA A REPRESENTAR UNA MAYOR PROPORCION CON RESPEf 

TO A LOS MONTOS ANUALES DE PRIMAS EMITIDAS. ASI, LA SUMA DE TODAS LAS OPERACIO

NES SE INCREMENTO DE 43.7% EN 1970 A 50.3% EN 1982 (CUADRO No. 3.5.3). 

EL COMPORTAMIENTO POR RAMOS FUE MAS O MENOS CONGRUENTE COMPARADO CON 
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EL COMPORTAMIENTO DE PRIMAS EMITIDAS, EN EL CASO DE LAS OPERACIONES DE VIDA -

DISMINUYO LA PROPORCION MIENTRAS QUE EN ACCIDENTES Y ENFERMEDADES SE INCREMEN

TO; EN EL CASO DE VIDA, PUEDE DEBERSE A LAS EDADES DE LOS ASEGURADOS Y A LOS -

MISMOS PLANES DE SEGURO DE VIDA; POR EL CONTRARIO, EN LO QUE CORRESPONDE A AC

CIDENTES Y ENFERMEDADES Y DAROS PUEDE ESTAR DETERMINADO MAS POR LA DINAMICA DE 

LA VIDA MODERNA, LA CONCENTRACION URBANA, LA RAPIDEZ DEL CAMBIO ESPACIO-TEMPO

RAL, LA MACROCEFALIA.._ Y OTROS FACTORES QUE NO ESTAN DETERMINADOS DIRECTAMENTE 

POR EL HOMBRE. 

EL HABER CRECIDO HAS LA PROPORCION DE SINIESTROS DE D#Jlos CON RESPEQ 

TO A PRIMAS Y COMO PROMEDIO ANUAL DURANTE TODO EL PERIODO NOS INDICA EN.QUE~ 

"DIDA SE REPUSIERON MEDIOS DE CAPITAL QUE PERMITIERON A LA ECONOMIA MANTENER SU 

RITMO DE CRECIMIENTO. INDISCUTIBLEMENTE QUE, COMPARADOS ESTOS VOLUMENES CON EL 

PRODUCTO INTERNO BRUTO, TIENEN UNA CUANTIA PEQUERA PARA INDUCIR POR ESTE CON

CEPTO UN GRAN MEJORAMIENTO ECONOMICO, PERO A FIN DE CUENTAS PEOR HUBIERA SIDO 

NO HABER REPUESTO NADA, PRINCIPALMENTE POR LOS EFECTOS EN CADENA QUE DEBIERON 

CAUSAR A LA ECONOMIA, TANTO EN LO QUE RESPECTA AL EMPLEO, AL INGRESO Y TAMBIEN 

A LA MISMA INVERSION. 

o 



3.6 LA SITUACION FINANCIERA DE LAS COMPARIAS DE SEGUROS. 

HASTA EL PUNTO ANTERIOR SOLO SE HAN MENCIONADO LOS CONCEPTOS DE MA-

YOR IMPORTANCIA EN LA OPERACION DE LAS COMPJ\RIAS DE SEGUROS, POR UN LADO LOS -

INGRESOS QUE OBTIENEN POR LA VENTA DE SU PRODUCTO Y POR OTRO LOS PRINCIPALES -

GASTOS QUE EFECTUAN CUANDO LES ES EXIGIBLE LA INDEMNIZACION POR LA OCURRENCIA 

DE SINIESTROS, O SEA, EL OBJETO POR EL CUAL SE CONTRATAN LOS SEGUROS. 

EMPERO, EXISTEN ALGUNOS RUBROS MAS, TANTO POR CONCEPTO DE INGRESOS -

COMO POR CONCEPTO DE EGRESOS. LA MAYORIA DE INGRESOS QUE LAS COMPARIAS DE SEG,!! 

ROS PERCIBEN, ASI COMO LOS GASTOS QUE EFECTUAN SON RELACIONADOS A SU OBJETO Y 

MATERIA DE TRABAJO,. ESTO ES A LOS SEGUROS, PERO, DENTRO DE LOS INGRESOS TAM-

BIEN SE ENCUENTRAN LOS RELATIVOS A LAS INVERSIONES EN VALORES (YA SEAN DE REN

TA FIJA O VARIABLE) QUE SI.BIEN SURGEN DEL OBJETO DE SU EXISTENCIA, NO DERIVAN 

DIRECTAMENTE DE LA OPERACION DE SEGUROS PROPIAMENTE DICHA. 

EN TERMINOS GENERALES, LOS EGRESOS RELATIVOS A LAS ACTIVIDADES DE S! 

GUROS SON MAYORES A LOS INGRESOS YA QUE SE TIENE QUE HACER LA REPOSICION DE -

LOS SINIESTROS QUE OCURRAN REPRESENTANDO ESTE SU MAYOR GASTO, TAMBIEN SE TIENE 

QUE PAGAR A LOS AGENTES QUE COLOCAN LAS POLIZAS"DE SEGUROS EN EL MERCADO, ASI 

COMO A LAS EMPRESAS REASEGURADORAS POR LA PROTECCION QUE OFRECE EL.REASEGURO -

Y LOS GASTO DE OPERACION QUE SON TAMBIEN UNA EROGACION IMPORTANTE DE LAS COMP~ 

~IAS DE SEGUROS. 

UNA OBSERVACION DIRECTA SOBRE LOS GASTOS E INGRESOS QUE TIENEN LAS -

COMPARIAS DE SEGUROS NOS MOSTRARIA QUE EL SALDO QUE QUEDARIA DESPUES DE DEDU--
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CIR A LOS INGRESOS TODOS LOS EGRESOS SERIA NEGATIVO, LO QUE COMPROBARIA LO D! 

CHO ARRIBA DE QUE sus·GASTOS SON MAYORES A sus INGRESOS. 

LA SITUACION FINANCIERA RESULTANTE SERIA NEGATIVA Y DESDE NINGUN --

PUNTO DE VISTA SERIA ATRACTIVO PARA NINGUN INVERSIONISTA EL REALIZAR INVERSION 

EN ESTE SECTOR YA QUE NO HABRIA NINGUNA GANANCIA AL TERMINO DE CADA AÑO QUE --

ALENTARA A MANTENER E INCREMENTAR LA INVERSION. 

ATENDIENDO A LA NECESIDAD DE MANTENER EN OPERACION A LAS COMPA9IAS DE SEGUROS 

PARA QUE LA INVERSION NO DISMINUYA, Y PARA QUE EL NIVEL DE EMPLEO E INGRESO DE 

LA SOCIEDAD NO SE VEA AFECTADO, SE HAN DETERMINADO LEGALMENTE LIMITES MAXIMOS 

.DE RETENCION DE CADA RIESGO, ESTOS LIMITES VARIAN DE ACUERDO AL RAMO U OPERA-

CION DE QUE SE TRATE Y DE ACUERDO A LA NATURALEZA DE CADA UNA DE ELLAS. 

ASI COMO LAS COMPA9IAS TIENEN EGRESOS POR CONCEPTO DE REASEGURO --

TAMBIEN TIENEN INGRESOS, Y ELLO EN CIERTA MEDIDA DA LUGAR A QUE SU SITUACION -

FINANCIERA POR OPERACIONES SE EQUILIBRE DISMINUYENDO SUS PERDIDAS, OTRO ELEME~ 

TO QUE REVIERTE SU SITUACION FINANCIERA SON LOS INGRESOS DERIVADOS DE LA INVE! 

SIOH DE SUS RESERVAS.TECNICAS, CAPITAL Y PASIVOS. 

CUADRO No. 3.6.l 
PRODUCTOS FINANCIEROS ANUALES 

DE LAS COMPA9IAS DE SEGUROS 
(Millones de ~esos corrientes) 

AÑOS MONTO 

1970 436 
1971 
1972 564 
1973 641 
1974 743 
1975 929 



1976 
1977 
1978 
1979 
1980 
1981 
1982 
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1,191 
1,375 
1,892 
3,505 
4, 727 
5,905 

16, 710 

FUENTE: ANUARIOS ESTADISTICOS DE SEGUROS 
VARIOS /\ROS. EDIT. C. N. B. S. 

EN EL CUADRO 3. 6. l ANTERIOR, SE PUEDE VER EL CRECIMIENTO DE LOS IN-

GRESOS POR CONCEPTO DE INVERSIONES, PERO SU IMPORTANCIA EN LA SITUACION FINAN-

CIERA DE LAS COMP/\RIAS DE SEGUROS SOLO SE PUEDE APRECIAR CON EL SIGUIENTE CUA_ 

DRO QUE NOS MUESTRA EL RESULTADO FINAL DE LAS OPERACIONES DE SEGUROS, ESTO ES,_ 

LA UTILIDAD NETA ANUAL QUE EN CONJUNTO OBTIENE EL SECTOR ASEGURADOR Y QUE LE -

PERMITE SEGUIR REAL!ZANDO SUS OPERACIONES. 

ES .IMPORTANTE SERALAR QUE LOS DATOS SIGUIENTES YA TIENEN DEDUCIDOS 

LOS EGRESOS POR CONCEPTO DE IMPUESTO SOBRE LA RENTA Y POR CONCEPTO DE PARTICI-

PACION DE UTILIDADES A EMPLEADOS. ADEMAS HAY QUE RECORDAR QUE ESTO ES A NIVEL 

GENERAL Y QUE LA SITUACION VARIA EN MAS O EN MENOS PARA CADA <:OMP~IA EN. PART,! 

CULAR, PASANDO DE LAS QUE TENGAN UNA MUY BA.JA UTILIDAD A LAS QUE TENGAN BASTA!! 

TE, ASI COMO LAS QUE TENGAN UNA UTILIDAD PROMEDIO •. 

CUADRO No. 3.6.2 

UTILIDAD NETA ANUAL DE LAS 
COMPARIAS DE SEGUROS 

(Millones de pesos corrientes) 

AROS IMPORTE 

1970 
1971 
1972 

124 
172 
234 



1973 
1974 
1975 
1976 
1977 
1978 
1979 
1980 
1981 
1982 
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217 
234 
365 

.396 
615 
'993 

1,550 
1,563 
1,810 
3,580 

FUENTE: ANUARIOS ESTADIST:XCOS DE SEGUROS. 
VARIOS AE!OS. EDIT. C.N.8.S. 

RELACIONANDO LOS DOS CUADROS ASTEJUORES PODEMOS APRECIAR QUE HA ME

DIDA QUE PASO EL TIEMPO EN LA DECADA PASADA. LA CONTRIBUCION DE LOS INGRESOS -

·poR INVERSIONES DE LAS COMPA8IAS DE SEGURDS - FUE MAYOR, YA QUE MIENTRAS QUE ES

TOS CRECIERON DE 436 MILLONES EN 1970 A 16.710 MILLONES DE PESOS EN 1982 AlJME! 

TANDO MAS DE 36 VECES A PRECIOS CORRIENTES LA UT:XLIDAD LO HIZO EN CASI 27 VE-

CES AL PASAR DE 124 MILLONES EN 1970 A 3,580 MILLONES DE P~SOS EN 1982. 

COMO PROPORCION DE LOS INGRESOS POK INVERSIONES LA UTILIDAD NETA DE 

DE TODAS LAS COMP<\SIAS PASO DE 28.4% EN 1970 A 21.4% EN 1982 LO QUE QUIERE D! 

CIR QUE CADA VEZ FUE MAYOR LA CONTRIBUCION DE LOS INGRESOS FINANCIEROS AL RE_! 

TABLECIMIENTO DE RESULTADOS POSITIVOS PARA LAS COMPASIAS, Y POR OTRA PARTE QUE 

LOS GASTOS DE ESTE SECTOR TAMBIEN SE INCREMENTAJtON DURANTE LA DECADA PASADA, -

PRODUCTO PRINCIPALMENTE DE LOS ALTOS INDICES PE INFLACION REGISTRADOS, EL CRE

CIMIENTO DEL NUMERO DE SINIESTROS OCURRIDOS Y U ELEVACION DE LOS COSTOS DE -

OPEllACION TUVIERON PARTE IMPORTANTE EN LA CONFIC!.iRACION DE TALES RESULTADOS. 

LA OPERACION DE SEGUROS ENTRARA INDt:Sa."TIBLEMENTE QUE SUS GASTOS -

SEAN EN LA MAYORIA DE LOS CASOS COMO CONDICION GDERAL, MAYORES A SUS INGRESOS, 

COMO CONSECUENCIAES NECESARIA LA REALIZACION DE DIVEU:XONES QUE INDUZCAN A ME-
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JORAR SUS RESULTADOS DESPUES DE HABER GENERADO ALGUN APOYO AL MERCADO DE CAPI

TAL Y ANTE TODO A LA GARANTIZACION DE SUS OBLIGACIONES QUE EN EL CORTO Y EN EL 

LARGO PLAZO PUEDEN SER EXIGIBLES POR LOS ASEGURADOS. 

EN LA MEDIDA QUE LAS RESERVAS TECNICAS DE LAS COMPASIAS DE SEGUROS 

SE VEAN MENOS AFECTADAS POR LA OCURRENCIA DE SINIESTROS Y MAS TIEMPO PERMANEZ_ 

CAN INVERTIDAS MAYOR SERA SU EFECTO POSITIVO EN LA ESTRUCTURA ECONOMICA DEL -

PAIS YA QUE. QUIERASE O NO Y AUN CUANDO SU VOLUMEN NO SEA TAN GRANDE COMO PAR! 

CE. LA ACTIVIDAD ASEGURADORA CONSTITUYE SIN LUGAR A DUDAS UNA FORMA DE AHORRO, 

YA QUE TAL Y COMO SE SE~ALO ANTERIORMENTE EL PRODUCTO QUE SE VENDE POR PARTE 

DE ESTAS COMPASIAS NO ES FISICO NI SE DA A SU COMPRADOR AL MOMENTO DE QUE ESTE 

REALIZA SU PAGO. ASI. AL INVERTIRLO SE ESTA POSPONIENDO EL CONSUMO QUE SE PO-

DRI:A REALIZAR CON E~E DINERO QUE PASA DE UNA U OTRA MANERA A FORMAR PARTE DE -

LA INVERSION. 

DESDE OTRO PUNTO DE VISTA CONSTITUYE UN AHORRO AL ASEGURAR QUE EN -

EL MOMENTO DE QUE OCURRA UN SINIESTRO, EL BIEN O LOS BIENES QUE FUERON SINIES

TRADOS PUEPAN REPONERSE Y RESTABLECER LA SITUACION QUE EXISTI:A ANTES. AUN MAS, 

ES AHORRO Y EXISTE PRODUCTIVAMENTE AL MANTENERSE ALIMENTANDO LA ACTIVIDAD ECO

NOMICA DESDE DENTRO AL FORMAR PARTE DE LA INVERSION EXISTENTE. 

POR ULTIMO. ES INDISCUTIBLE QUE LA SITUACION FINANCIERA DE LAS COM_ 

P.\?;IAS DE SEGUROS SE TORNA POSITIVA AL FIN DE CUENTAS. AL ENTRAR EN JUEGO LOS 

INGRESOS POR INVERSIONES. SI ESTOS NO EXISTIERAN. LA EXISTENCI:A DE ESTA ACTIV! 

DAD ESTARI:A EN PELIGRO DE DESAPARECER. COSA QUE A NADIE CONVIENE POR LOS EFEC_ 

TOS SECUNDARIOS Y EN CADENA QUE REALI:ZAN. 



3,7 LA COBERTURA DEL MERCADO NACIONAL Y EL CRECIMIENTO DE LAS VENTAS DE SEGUROS. 

LA ACTIVIDAD ASEGURADORA EN NUESTRO PAIS SE MANTIENE TAL COMO SE HA 

VISTO, CON UNA SITUACION FINANCIERA ESTABLE Y SOLVENTE, EN SU MAYORIA LAS EMPR!;. 

SAS SE ENCUENTRAN OPERANDO ( DESPUES DE INCLUIR EL PRODUCTO FINANCIERO A SUS -

RESULTADOS) EN FORMA POSITIVA. 

EN EL ARO DE 1982 EXISTIAN EN EL PAIS 42 COMPARIAS QUE REALIZARON OP!; 

RACIONES DE SEGUROS PRIVADOS, EL NUMERO TOTAL DE POLIZAS QUE EMITIERON EN ESE 

ARO FUE DE 3'544,172,~/ ESTA CANTIDAD CÓMPARADA CON EL ARO DE 1970, QUE FUE DE 

·2• 104, 718 NOS MUESTRA UN CRECIMIENTO EN NUMEROS ABSOLUTOS DE 1'439,454 POLIZAS, 

QUE REPRESENTO UN INCREMENTO PORCENTUAL DE 68,4% 

CUADRO No. 3.7.1 

NUMERO DE POLIZAS DE SEGUROS EMITIDAS ANUALMENTE 
1970-1982 

AROS T O T A L V I DA a/ ACCS. Y ENF. DA~ OS 
1970 2'104.718 378,536 456,900 1'269,282 
1975 2'908,548 602,686 677,887 1'627,975 
1976 3'095,217 687,604 709,550 1'698,063 
1977 3'238,019 787,227 744,013 1'706,779 
1978 2'647,752 845,795 152,334 1'649,623 
1979 3'155,492 925,894 209,886 2'019,712 
1980 3 1 719,993 991,873 289,665 2'438,435 
1981 4'229,096 l '044,657 312,229 2'872,210 
1982 3'544,172 1 1 145,444 418,633 1'980,095 

a/ Se refiere exclusivamente a polizas de vida individual. 
FuENTE: ANUARIOS> ESTADISTICOS DE SEGUROS.0 VARIOS AROS. 

EDIT. C. N. B. S. 

53/ EN OPERACIONES DE VIDA SE INCLUYEN SOLAMENTE POLIZAS DE VIDA INDIVIDUAL. 
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EL INCREMENTO LOGRADO SE MUESTRA COMO POCO DINAMICO EN CUANTO AL N.!!_ 

MERO DE POLIZAS EN QUE CRECIO EL SECTOR ASEGURADOR, EN PROMEDIO EN 1982 CADA -

COMPM!IA VENDIO 84,385 POLIZAS, MIENTRAS QUE. EN 1970 CADA UNA HABIA VENDIDO --

50,112 POLIZAS. 

LA COMPOSICION PORCE?.'TUAL POR LAS TRES PRINCIPALES OPRACIONES POR SU 

PARTE NOS MUESTRA LO SIGUI~TE: 

LAS OPERACIONES DE VIDA TUVIERON UN CRECIMIENTO MAS DINAMICO, AL CRE . -
CER DE 379 MIL EN 1970 A·l'l45 MIL EN 1982, DURANTE TODO EL PERIODO SU CRECI--

MIENTO FUE CONSTANTE PASANDO DE REPRESENTAR 18% DEL TOTAL EN 1970 A 32.3% EN 

1982. (VER CUADRO No. 3.7.1) 

POR SU PARTE LAS OPERACIONES DE ACCIDENTES Y ENFERMEDADES DISMI~ 

RON SU PARTICIPACION Y CRECIMIE?."IO, PASANDO DE 457 MIL POLIZAS EN 1970 A 419 -

MIL EN 1982, ~SL~ISMO, SU PARTICI?ACION EN EL TOTAL DISMINUYO·AL PASAR DE RE--

PRESENTAR 21.7% EN 1970 A 11.8% EN 1982. (VER CUADRO No. 3.7.1) 

LAS OPERACIONES DE DA.'IOS, AL IGUAL QUE LAS DE ACCIDENTES 'Y ENFERME

DADES AUN CU.M"DO CRECIERON EN NIDIEROS ABSOLUTOS AL PASAR DE 1'269, 282 EN 1970 A 

1'980,095 EN 1982, SU PARTICIPACION EN EL TOTAL DISMINUYO AL PASAR DE REPRESE!! 

TAR 60.3% EN 1970 A 55.9% EN 1982. 

EL VOLUMEN TOTAL DE OPERACIONES DE SEGUROS DE ACUERDO AL CUADRO AN-

TERIOR ES MUY LIMITADO PARA LA A.'IPLITUD DE LA ECONOMIA MEXICANA, ES EVIDENTE -

ASIMISMO POR QUE COMPARANDO EL NUMERO DE POLIZAS EMITIDAS CON LA POBLACION EXI.!!, 

TENTE EN EL PAIS NO REPRESENTAN MAS DE 10%, ADEMAS HABRIA QUE TOMAR EN CUENTA 

• 
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LOS INCREMENTOS ANUALES DE POBLACION. EN 1970 EL NUMERO DE POLIZAS EMITIDAS 

REPRESENTO 4.4.% DE LA POBLACION EXISTENTE. ESTA PROPORCION DISMINUYE SI SE -

COMPARA SOLAMENTE SOBRE LAS POLIZAS DE VIDA. MISMA~ QUE REPRESENTARON EN ESE -

ASO EL 0.8%. 

PARA 1980 AUN CUANDO EXISTE UNA MAYOR PROPORCION RESPECTO A LA PO-

BLACION. LAS RELACIONES SIGUIERON SIENDO MUY BAJAS YA QUE EL TOTAL DE POLIZAS 

EMITIDAS SOLO REPRESENTO EL 5.5% Y EL TOTAL DE POLIZAS DE SEGURO DE VIDA INDI

VIDUAL EL 1.5%. 

DE LOS DATOS ANTERIORES SE INFIERE QUE LA COBERTURA QUE REALIZAN LAS 

COMPASIAS DE SEGUROS EN LA ECONOMIA MEXICANA ES SIN DUDA LIMITADA. 

PERSONALMENTE SE PUEDE SERALAR ADEMAS. QUE EL MERCADO QUE CUBRE ES

TA ACTIVIDAD ES UN MERCADO ELITISTA. YA QUE DE ACUERDO A LOS DATOS PRESENTADOS 

SE DEDUCE QUE SOLO UNA PARTE MINIMA DE LA SOCIEDAD LOS CONSUME. EN EL CASO DE 

LOS SEGUROS.DE VIDA. YA SE SERALO QUE TIENEN Y HAN TENIDO UN COSTO ELEVADO PA

RA QUE UNA BUENA PARTE DE LA POBLACION TENGA ACCESO A ELLOS. 

DURANTE LA DECADA PASADA EL INGRESO EN LA ECONOMIA MEXICANA MOSTRO 

UNA ELEVADA CONCENTRACION MANIFESTANDOSE PRINCIPALMENTE EN UN ELEVADO DETERIQ 

RO DEL SALARIO Y LA DIMINUCION DEL INGRESO REAL DE LA HAYORIA DE LA POBLACION. 

EN 1970 EL SALARIO MINIMO NOMINAL MENSUAL ERA DE 809.70 PESOS. EN 1982 ERA DE 

7.188.30 PESOS. LA INFLACION DISMINUYE LOS SALARIOS Y LOS INGRESOS EN LA MIS

MA PROPORCION EN QUE AUMENTA. TOMANDO COMO BASE EL ASO DE 1968 LOS SALARIOS -

REALES EN 1970 Y 1982 ERAN DE 745.00 Y 465.56 PESOS RESPECTIVAMENTE. SI EL PRQ 
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MF.DIO DE INTEGRANTES DE UNA FAMILIA EN EL PAIS ES DE 5 PERSONAS Y LA PROPORCION 

MINIMA QUE DEL INGRESO SE TI-ENE QUE DESTINAR AL CONSUMO DE UNA CANASTA BASICA 

DE 29 PRODUCTOS ALIMENTICIOS TIENDE A UBICARSE EN 70% DEL SALARIO MINIMO 54/ 

POR LO TANTO, TODA LA POBLACION QUE NO TIENE MAS INGRESOS QUE LOS MINIMOS ESTA 

FUERA DE TODA POSIBILIDAD DE REPRESENTAR UN MERCADO POTENCIAL PARA EL SECTOR ! 

SEGURADOR EN LO QUE A POLIZAS DE VIDA Y ACCIDENTES Y ENFERMEDADES SE REFIERE, 

EN CUANTO A LAS POLIZAS DE SEGURO DE GRUPO Y COLECTIVO PUEDE HABER UNA DIFEREN-

CIA RESPECTO A LAS DE VIDA INDIVIDUAL AL REPRESENTAR UN MENOR COSTO PARA LOS A-

SEGURADOS Y AL UBICARSE MAS COMO UNA PRESTACION DE CARACTER SOCIAL PARA LOS T~ 

BA.JADORES .POR PARTE DE LAS EMPRESAS. 

SIN DUDA ALGUNA HABRIA QUE CONSIDERAR ADEMAS QUE LA MAYOR PARTE DE 

ESTA POBLACION SE ENCUENTRA MAS O MENOS PROTEGIDA POR EL SISTEMA DE SEGURIDAD -

SOCIAL QUE LES BRINDA SU PROPIO EMPLEO, LO CUAL PALIA EN CIERTA MEDIDA SU NECE

SIDAD DE CONTAR CON UN SEGURO PERSONAL PRIVADO. 

EN CUANTO A LAS OPERACIONES DE RESPONSABILIDAD CIVIL, TRANSPORTES. -

INCENDIO, AUTOMOVILES, CREDITO Y DIVERSOS, AUN CUANDO LA MAYORIA DE ELLAS PUEDE 

SER TAMBIEN OFRECIDAS A PERSONAS NO EXISTE MUCHA POSIBILIDAD DE QUE ESTAS SEAN 

CONSIDERADAS COMO UN AMPLIO MERCADO POTENCIAL POR LO ANTERIORMENTE SESALADO Y -

POR QUE EN EL CASO DE ALGUNOS RAMOS QUIEN NO POSEA LOS BIENES SOBRE LOS CUALES 

CONTRATAR UN SEGURO NO TENDRA NECESIDAD DE REQUERIR ASEGURAMIENTO. 

2.f!/ DATOS TOMADOS DE GONZALEZ CHAVEZ GERARDO " SALARIOS E INFLACION EN MEXIC0.-
1970-1983" CUADER.-.os DE INVESTIGACION. EDIT. IIEc. UNAM. MEXICO 1984. 
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GENERALMENTE LA MAYORIA DE ESTOS SEGUROS SON CONTRATADOS POR EMPRE

SAS INMOBILIARIAS. INDUSTRIALES. DE SERVICIOS. ETC •• Y ES LOGICO SE&,U.AR. QUE 

ENTRE MAS GRANDE SEA LA EMPRESA MAS POSIBILIDAD TENDRA DE CONTRATAR NO UNA. -

SINO. VARIAS POLIZAS DE SEGUROS. 

EN 198S EN LOS RAMOS DE MAYOR PARTICIPACION DENTRO DEL TOTAL TENE -

MOS LO SIGUIENTE: EN AUTOMOVILES. SOLO TIENEN COBERTURA EL 13% DE LAS UNIDA

DES EN CIRCULACION¡ EN INCENDIO. EXISTE UN BUEN NIVEL DE COBERTURA EN LOS SEf 

TORES INDUSTRIAL Y COMERCIAL SOLO A.NIVEL DE GRA.~DES EMPRESAS¡ EN CUA.,"TO AL -

SECTOR HABITACIONAL EXISTE UN NIVEL DE COBERTURA SUMAMENTE BA.JO¡ EN EL RAMO -

DE MARITIMO Y TRANSPORTES LO MISMO QUE EN INCENDIO. EXISTE UN BUEN NIVEL DE -

·cOBERTURA EN EL CASO DE EMPRESAS DE GRAN TAMA&O¡ EN OTROS RAMOS LAS COBERTU -

RAS DE SEGUROS EXISTENTES SON TAMBIEN MUY BA.JAS Y EL PRINCIPAL MERCADO POTEN

CIAL SOBRE EL CUAL SE PUEDE PENSAR EN INCREMENTAR LA VENTA DE SEGUROS SON LOS 

SECTORES DE LA POBLACION DE MEDIANOS Y ALTOS INGRESOS. 

LA VENTA DE POLIZAS DE SEGUROS DE DA&os NO ESTA AMPLIAMENTE DIVERS.! 

FICADA. YA QUE EXISTE UNA GRAN CONCENTRACION EN LOS RAMOS DE AUTOMOVILES QUE

REPl\ESENTO EN LA DECADA PASADA MAS DEL SO% DEL TOTAL E INCENDIO QUE REPRESEN

TO EN PROMEDIO 20%. 

LOS RAMOS DE DIVERSOS Y TRANSPORTES POR SU APORTACION NO REPRESEN -

TAN EN EL TOTAL MAS DEL 1S%. RESPONSABILIDAD CIVIL APORTA MAS O MENOS UN !1% Y 

AGRICOLA Y CREDITO EN 'CON.JUNTO NO SUMAN MAS DEL' 1%. SEGUN SE PUEDE APRECIAR -

EN EL SIGUIENTE CUADRO. 
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CUADRO No. 3.7.2 

POLIZAS DE DAflOS EMITIDAS ANUALMENTE DE 1970 A 1982 

(MILES DE POLIZAS) 

ANOS R. c. TRANSP. INC. AGRIC. AUTOS C~DITO DIVERSOS 

1970 42 124 238 s 793 68 
1971 42 121 224 7 831 76 
1972 47 122 232 s 1,036 83 
1973 4S 127 223 4 1,098 1 85 
1974 56 142 282 4 1,034 96 
197S 63 131 301 4 1.019 109 
1976 70 115 31S 4 1,077 1 116 
1977 68 124 307 4 1,079 1 124 
1978 86 142 360 5 891 4 161 
1979 97 137 509 6 1,080 5 186 
1980 93 16~ 662 7 1,284 5 223 
1981 101 173 688 7 1,348 5 237 
1982 70 115 349 4 1,233 6 203 

FUENTE: ANUARIOS ESTADISTICOS DE SEGUROS, VARIOS A.~OS. 
EDIT. C. N. B. S. 

POSIBLEMENTE UN FACTOR QUE ENTORPEZCA EL CRECIMIENTO DE LAS VENTAS~ 

DE SEGUROS A NIVEL NACIONAL SEA EL HECHO DE LA DIVERSIDAD EN EL T~O DE LAS 

EMPRESAS, YA QUE ENTRE MAS GRANDES SON Y MAYORES RECURSOS TIENEN, PUEDEN AM -

PLIAR SU ACTIVIDAD EN LOS AMBITOS LOCAL, REGIONAL Y NACIONAL, ASI, LAS GRAN -

DES EMPRESAS CUENTAN CON LA POSIBILIDAD DE CREAR SUCURSALES, OFICINAS Y AGEN

CIAS DE REPRESENTACION EN TODOS LOS ESTADOS DEL PAIS, ES CIERTO TAMB.IEN QUE -

LAS PEQUEÑAS EMPRESAS CUENTAN AL MENOS CON AGENTJ;:S DE SEGUROS EN LA MAYORIA -

DE LOS ESTADOS, PERO SUBJETIVA Y PSICOLOGICAMENTE NO ES LO MISMO TRATAR ALGUN 

ASUNTO CON UN AGENTE, QUE EN UNA OFICINA O SUCURSAL DE LA EMPRESA. 

LO ANTERIOR OCASIONA ASIMISMO QUE LAS EMPRESAS MAYORES CAPTEN UN ~ 

TO VOLUMEN DE VENTAS Y LAS PEQUEÑAS SE ENCUENTREN POR ABAJO DEL PROMEDIO NA -

CIONAL. 
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POSIBLEMENTE OCURRAN EN EL FUTURO PROXIMO CAMBIOS EN LA ESTRUCTURA

ASEGURADORA QUE OFREZCAN MEJORES POSIBiiIDADES DE ASEGURAMIENTO A LA SOCIEDAD. 

A LAS EMPRESAS y A LA ECONOMIA EN su CONJUNTO. INDUDABLEMENTE MAYORES TAMA!'los 

POR EMPRESA OFRECERIAN AL MISMO TIEMPO QUE ECONOMIAS DE ESCALA. MAYOR COBERTQ 

RA DEL MERCADO.NACIONAL. 



.. · 



4.1 LA INFLACION Y LAS VENTAS DE SEGUROS 

LA ECONOMIA DE NUESTRO PAIS SUFRE DESDE LA DECADA PASADA EL PROBLE-

MA DE LA INFLACION, EN TERMINO$ GENERALES ESTA NO ES OTRA COSA QUE UN CRECI -

MIENTO CONTINUO Y SOSTENIDO EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS CON LO QUE AFECTA

SIN EXCEPCION A LA SOCIEDAD EN CUALQUIER NIVEL DE INGRESO Y DE CONSUMO EN LA

M1SMA MEDIDA QUE OBTIENEN SU iNGRESO Y REALIZAN SU CONSUMO. 

TODAVIA MAS GRAVE ES EL HECHO DE QUE EL FENOMENO INFLACIONARIO NO -

HA PODIDO SER CONTROLADO AUN CUANDO SE TOMAN.TODA UNA SERIE DE MEDIDAS QUE 

TRATAN DE DISMINUIRLA, CON LAS QUE AL CONTRARIO, SE REANIMA Y SE MANTIENE A -

GRAVANDO LAS CONDICIONES SOCIOECONOMICAS DEL PAIS. 

LOS ASPECTOS MAS GRAVES QUE LA INFLACION HA TRAIDO A NUESTRA ECONO

MIA SON ENTRE OTRAS: DESALENTAR LA INVERSION (ESTRUCTURALMENTE BAJA),· DISMI-

NUIR LA PROPENSION ,\!. AHOR..'!.O Y A LA PAR ALENTAR LA ESPECULACION FINANCIERA, -

HA DESFAVORECIDO LOS TERMINO$ DE INTERCAMBIO CON EL EXTERIOR. PRESIONA EL TI

PO DE CAMBIO DISTORSIONADO COMO CONSECUENCIA LA ASIGNACION DE RECURSOS Y LA -

DISTRIBUCION DEL INGRESO NACIONAL (INDUCIENDOLO A UNA CONCENTRACION CRECIEN -

TE). 

ESPECIFICAMENTE, EN LA DECADA PASADA LA INFLACION EXPERIMENTADA EN

LA ECONOMIA SE MANTUVO EN TERMINO$ GENERALES EN CIFRAS MODERADAS (COMPARADAS

CON OTRAS ECONOMIAS) AUNQUE INDISCUTIBLEMENTE CON TENDENCIA A INCREMENTARSE -

~o CON ~o. ASI, EN 1970 y 1971 DE UNA TASA DE 4.S% SE PASO A UN 32% EN 1977 

AUN HASTA 1981 LA TASA ANUAL SE UBICO EN CIFRAS MENORES AL 30%. 5í_/ 

~/ DATOS TOMADOS DE BANCO DE MEXICO. INFORME ANUAL (VARIOS ~OS) Y PIB Y
GASTO 1970~1979 EN BANAMEX, MEXICO EN CIFRAS 1970-1980. OP. CIT. 
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EMPERO, EN 1982 LA INFLACION SE DESBOCO AL ALCANZAR UN INDICE DE -

98.8%. 

EL EFECTO DIRECTO QUE SOBRE LAS ACTIVIDADES PRODUCTIVAS TIENE LA -

INFLACIONES QUE INCREMENTA EL COSTO DEL USO Y CAPTACION DEL.DINERO, ESTO SE 

PUEDE APRECIAR PRINCIPALMENTE EN EL AUMENTO QUE TUVO PARA EL SISTEMA BANCA -

RIO EL COSTO DE CAPTACION DEL DINERO, ESE COSTO FUE EN DICIEMBRE DE 1975 DE-

11.97 CENTAVOS; EN DICIEMBRE DE 1982 DE 46.12 CENTAVOS Y EN 1986 DE 95.33. 

UNA CONSECUENCIA INMEDIATA DE LO ANTERIOR ES EL INCREMENTO EN EL -

MONTO DE LAS TASAS DE INTERES (TANTO ACTIVAS, COMO PASIVAS) LAS CUALES TUVI_! 

RON SALTOS ESPECTACULARES. LAS TASAS BRUTAS DE INTERES PASIVAS CON PLAZOS -

DE 1 A 12 MESES PASARON EN 1977 DE NIVELES ENTRE 10 Y 18% A NIVELES DE EN 

TRE 52 Y 55% EN 1982. 56/ 

POR SU PARTE LAS TASAS ACTIVAS DE INTERES (PROMEDIO DE DICIEMBRE 

DE CADA ~O) PASARON DE NIVELES DE 18% EN 1978 A NIVELES DE 63% EN 1983, Y 

EN LA MEDIDA QUE LOS INDICES INFLACIONARIOS SON MAYORES LAS TASAS DE INTERES 

SE INCREMENTAN EN LA MISMA PROPORCION AL IGUAL QUE AUMENTA EL COSTO PORCEN -

TUAL PROMEDIO DE CAPTACION DEL SISTEMA BANCARIO. 57/ 

EN LA MEDIDA QUE LA ECONOMIA SE VE AFECTADA POR.:EL CRECIMIENTO DE-

Q' LA INFL.\CION LAS ACTIVIDADES PRODUCTIVAS DISMINUYEN SU RITMO DE CRECIMIENTO, 

YA QUE LOS ALTOS RENDIMIENTOS QUE OFRECE LA INVERSION ESPECULATIVA EN VALO -

RES DESALIENTA LA INVERSION PRODUCTIVA REASIGNANDO ELEVADOS VOLUMENES DE DI-

NERO A LA INVERSION QUE OFRECE ATRACTIVOS RENDIMIENTOS SIN MAS TRAMITE QUE -

ESTABLECER UN CONTRATO A PLAZO DETERMINADO. 

í2_/ DATOS TOMADOS DE "3er. INFORME DE GÓBIEaNÓ 198!°1 ANEXO DE POLITICA ECON. 
~/ IDEM O~. CIT. 
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SI EL RITMO Y VOLUMEN DE LA INVERSION PRODUCTIVA DISMINUYE COMO CO!!_ 

SECUENCIA LAS OPORTUNIDADES DE EMPLEO EN UN NIVEL DADO DESCIENDEN Y SE CIERRA 

LA POSIBILIDAD DE ALCANZAR NUEVOS NIVELES CON MAYOR CANTIDAD DE EMPLEO. LIMI

TANDO LA POSIBILIDAD DE QUE LA FUERZA DE TRABA.JO DESEMPLEADA ENCUENTRE OCUPA

CION. LO MISMO QUE LA NUEVA FUERZA DE TRABA.JO QUE /JIO CON IJIO SE SUMA AL VOL!! 

MEN POTENCIAL DE PERSONAS CON DESEOS Y POSIBILIDADES DE TRABAJAR. 

EL ALTO COSTO DEL FINANCIAMIENTO QUE EL SISTEMA BANCARIO PUEDE CON

CEDER DESALIENTA TAMBIEN EN ALTO GRADO LAS SOLICITUDES DE NUEVOS CREDITOS GE

NERANDO CUELLOS DE BOTELLA EN ALGUNAS RAMAS PRODUCTIVAS YA QUE AQUELLAS EMPR~ 

SAS QUE REQUIEREN CREDITO PARA MANTENER SU ACTIVIDAD PRODUCTIVA. AL NO PODER

CONSEGUIRLO O NO QUERER POR EL COSTO QUE REPRESENTA SE VEN EN LA INDESEABLE 

NECESIDAD DE PARAR SUS ACTIVIDADES. CERRANDO SUS PUERTAS E INCREMENTANDO EN 

ALGUNA MEDIDA EL VOLUMEN DE DESEMPLEO EXISTENTE. 

PARA EFECTOS DEL TITULO DE ESTE APARTADO, EL FENOMENO INFLACIONARIO 

PARECE NO IMPLICAR EN EL CORTO PLAZO UN CRECIMIENTO IMPORTANTE EN LAS VENTAS

DE SEGUROS Y UNA AMPLIACION DEL MERCADO QUE CUBREN HACIA NUCLEOS DE POBLACION 

DE BAJO INGRESO Y RAMAS PRODUCTIVAS POCO CAPITALIZADAS. 

EN EL CASO DE OPERACIONES DE SEGUROS PERSONALES. LA MAYORIA DE LA -

POBLACION ASALARIADA DEBA.JOS INGRESOS CANALIZA PREFERENTEMENTE SU INGRESO AL

CONSUMO DE ARTICULOS DE CONSUMO BASico._ YA SEAN DE ALIMENTACION. VESTIDO. HA

BITACION O RECREACION. EN EL CASO DE UNA GRAN PARTE DE LA POBLACION DE INGRE

SOS SUPERIORES AL MINIMO. MUCHOS PREFIEREN CANALIZARLO A LA INVERSION ESPECU

LATIVA POR LOS MOTIVOS SE8ALADOS EN EL MARCO DE LA TEORIA ECONOMICA KEYNESIA

NA O AL CONSUMO DE PRODUCTOS QUE OFRECEN UNA BUENA ALTERNATIVA A LA PERDIDA -
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DEL VALOR DEL DINERO. 

LA TENDENCIA DE LA ECONOMIA A LA CONCENTRACION DEL INGRESO PROVOCA -

PRECISAMENTE, QUE LOS SECTORES DE MEDIANOS INGRESOSNOPUEDAN CONSTITUIRSE EN -

PARTE I~IPORTANTE DEL MERCADO ACTUAL DE SEGUROS, YA QUE.AL. DISMINUIR SUS INGRE

SOS REALES, TIENDEN Á PROLETARIZARSE. 

LOS Nl:VELES DE PRECIOS IMPLICAN A SU VEZ UN ELEMENTO QUE OBSTRUYE LA 

VENTA DE SEGUROS, YA QUE AUNQUE EXISTEN UNA BUENA CANTIDAD DE EMPRESAS QUE - -

OFRECEN EL MISMO PRODUCTO A MAS O MENOS LOS MISMOS COSTOS NO HAY FORMA DE ELE-

GIR UN SUSTITUTO DEL MISMO PRODUCTO A UN PRECIO QUE IMPLIQUE UN AHORRO CONSID! 

RABLE RESPECTO AL COSTO PROMEDIO DE CUALQUIER TIPO DE SEGURO. 

LOS NIVELES INFLACIONARIOS QUE SUFRE EL PAIS SON PREOCUPANTES, PERO

AUN NO SE LLEGA A NIVELES DE HIPERINFLACION COMO EN ALGUNAS OTRAS ECONOMIAS -

DEL TERCER MUNDO EN LAS QUE LOS NIVELES INFLACIONARIOS LLEGAN A CIFRAS ESTRA -

TOSFERICAS ~/ • ASI AUNQUE LA SITUACION FINANCIERA DE LA ACTIVIDAD ASEGURADORA 

ES ESTABLE, PUEDE VERSE AFECTADA POR LOS SIGUIENTES ASPECTOS. 

EN OPERACIONES DE VIDA EL OFRECIMIENTO DE SUMAS DE DINERO QUE EN LA

ACTUALIDAD SON ATRACTIVAS, O MAS QUE LAS QUE SE OFRECIAN EN EL PASADO, CUANDO

LA INFLACION COEXISTIA EN ~ ECONOMIA SIN CAUSAR GRAVES D~OS. 

A PARTIR DEL CRECIMIENTO DE LA INFLACION, SE PENSO EN DAR UN MAYOR -

_,., :iJ!/ LAS ECONOMIAS QUE DESTACAN POR HABER ALCANZADO MAYORES INDICES INFLACIONÁ 
RIOS SON PRINCIPALMENTE: BOLIVIA, BRASIL ARGENTINA E ISRAEL. 
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ATRACTIVO A LOS PLANES DE SEGURO DE VIDA, DISE~ANDOLOS PRECISAMENTE PARA EPO -

CAS INFLACIONARIAS, EN UN PRIMER MOMENTO, ESTOS PLANES POR LO NOVEDOSOS QUE SE 

PRESENTAN SON ATRACTIVOS PERO AL PASO DEL TIEMPO, SI LA INFLACION SE MANTIENE-

0 CRECE PUEDE DISMINUIR SU DEMANDA AL PERDER ATRACTIVO, PRECISAMENTE POR EL -

EFECTO INFLACIONARIO, SI ESTO OCURRIERA, EL ANTERIOR SERIA EL MEJOR DE LOS RE

SULTADOS, YA QUE POR LO MENOS NO SOCAVARIA LA SITUACION FINANCIERA DE LAS COM

PAÑIAS. 

PODRIA OCURRIR POR OTRO LADO, QUE DEBIDO A LOS ALTOS BENEFICIOS QUE

OFRECEN ESTOS PLANES SE INCREMENTARÁ EL MERCADO ACTUAL POR EL HECHO DE QUE MU

CHAS PERSONAS QUISIERAN ENRIQUECERSE· MEDIANTE LA ADQUISICION DE ALGUNA DE ES

TAS POLIZAS. 

LA ACTIVIDAD ASEGURADORA PUEDE VERSE CUESTIONADA ASIMISMO POR QUE -

AUN CUANDO EXISTE LA DEBIDA REGLAMENTACION EN CUANTO A RETENCION DE RIESGOS -

POR PARTE DE LAS COMP,\.~IAS, LA MAYORIA DE LOS ASEGURADOS DESCONOCE EN GRAN ME

DIDA LA MECANICA DEL SEGURO DE ESTA MANERA AL CONTRATAR UNA POLIZA DE RENDI- -

MIENTOS CRECIENTES, DISEGADA PARA EPOCAS INFLACIONARIAS, DEBE CONOCER QUE LAS

ELEVADAS CIFRAS QUE SE OFRECEN CON ESTOS PLANES NO ESTAN COMPLETAMENTE GARANTl 

ZADAS AL CREARSE FONDOS DE INVERSION EN EL SISTEMA BANCARIO Y SUS RENDIMIENTOS 

O DIVIDENDOS DEPENDEN COMPLETAMENTE DEL COMPORTAMIENTO DE LAS TASAS DE INTERES. 

ANTE TODO, EL SECTOR ASEGURADOR DEBE BUSCAR EL ACRECENTAMIENTO DE -

SUS MERCADOS SIN CREAR EXPECTATIVAS DE ENRIQUECIMIENTO PARA LOS ASEGURADOS Y -

CREAR CONCIENCIA EN LA SOCIEDAD QUE EL PRINCIPAL OliJETIVO DEL SEGURO ES LA COH 

SERVACION REALMENTE SANA DE SU PATRIMONIO, AUN A COSTA DE LA INFLACION. 
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POR LO QUE RESPECTA A LA MAYORIA DE OPERACIONES DE DAÑOS A SIMPLE -

VISTA PARECE QUE PODRIA OCURIR LO CONTRARIO, YA QUE ESTAS OPERACIONES CUBREN -

POR J.0 GE~ERAL OBJETOS DE PROPIEDAD PERSONAL O DE SOCIED,\DES, EN LA MEDIDA QUE 

LA INFLACION ELEVA LOS COSTOS DE BIENES COMO MAQUINARIA, BIENES DE INVERSION -

(ARTICULOS ELECTRICOS, COMPUTADORAS, ETC.}, VEHICULOS, TRANSPORTES Y OBJETOS -

PERSONALES QUE POR LO GENERAL TIENEN VALORES ELEVADOS. EN ESTE SENT~DO, EN LA 

ACTUALIDAD LA PERDIDA IMPREVISTA DE UN BIE~ OCASIONA UNA EROGACION PARA SU RE

POSICION QUE PUEDE SER ELEVADA O NO, DE ACUERDO A SU TIEMPO DE USO Y DE ACUER

DO AL BIEN DE QUE SE TRATE, P. EJ. SI UNA EMPRESA COMPRA UN EQUIPO DE COMPUTA

CION QUE REQUIERE PARA AUTOMATIZAR SU ACTIVIDAD ADMINISTRATIVA Y NO LO ASEGURA, 

AUN CUANDO ESTE EQUIPO TIENE UN PERIODO DE AMORTIZACION DE SU VALOR, SI TRANS

CURRIDO EL PERIODO DE GARANTIA QUE EL EQUIPO TIENE P. EJEM. UN ~O, OCURRE POR 

ALGUN DESCUIDO O ACCIDENTE UN INCENDIO QUE DESTRUYE EL EQUIPO, AL ~O EL VALOR 

DE UN NUEVO EQUIPO ES SUPOllIENDO UNA INFLACION DE 100% EL DOBLE DEL Ql!E COSTO

EL QUE SE DESTRUYO, SI NO FUE ASEGURADO, AUN CUANDO SE CUENTA CON EL FONDO DE

AMORTIZACION CORRESPONDIENTE A UN ~O LA EMPRESA TENDRIA QUE ASUMIR EL GASTO -

DE LA DIFERENCIA ENTRE ESE FONDO Y EL COSTO ACTUAL DEL EQUIPO, EN CASO CONTRA

RIO, SI EL EQUIPO HUBIERA SIDO ASEGURADO LA COMPAÑIA DE SEGUROS TENDRIA QUE I! 

DEMNIZAR A LA EMPRESA Y REPONER EL OBJETO, CONTRATO DEL SEGURO. 

PODRIA CITARSE TAMBIEN EL CASO DE VEHICULOS QUE INCREMENTAN Y ACTUA

LIZAN POR EL FENOMENO INFLACIONARIO SUS PRECIOS, SI TAMPOCO SE ASEGURARAN Y -

OCURRIERAN EN ELLOS LOS SINIESTROS, SE PERDERIA UNA PARTE IMPORTANTE DE LA RI

QUEZA DE SU POSEEDOR. 

DE ACUERDO A ESTO ES POSIBLE DECIR QUE EN ESTAS OPERACIONES LAS COM

P~IAS DE SEGUROS SI PUEDEN TRATAR DE INCREMENTAR SUS VENTAS DE SEGUROS, AQUI-
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TRATANDO DE AMPLiAR SU MERCADO EN TODOS LOS SECTORES DE LA SOCIEDAD QUE PUEDAN 

SER CONSIDERADOS PROSPECTOS PARA LA CONTJ:IATACION DE UNA POLIZA DE SEGUROS. 

PARA INCREMENTAR LAS POSIBILIDADES DE AMPLIACION DEL MERCADO DE ES -

TAS OPERACIONES.PUDIERA SER NECESARIO TRATAR DE ESTABLECER NUEVOS PLANES QUE -

RESULTARAN ATRACTIVOS AL MERCADO POTENCIAL. 



4.2 LAS PERSPECTIVAS DEL SECTOR ASEGURADOR EN EL MARCO DE LA LIBERALIZACION 
ECONOMICA MUNDIAL 

EN LA ECONOMIA MUNDIAL CONTEMPORANEA SE HA DESARROLLADO UNA GRAN AC

TIVIDAD CO~U::RCIAL DE BIENES Y PRODUCTOS A NIVEL INTERNACIONAL QUE CRECE AL PA

SO DEL TIEMPO. EN FORMA PARALELA EL COMERCIO INTERNACIONAL DE SERVICIOS SE HA 

CONSTITUIDO EN UN ASPECTO MUY IMPORTANTE DE ESTE INTERCAMBIO COMERCIAL MUNDIAL 

Y AL MISMO TIEMPO QUE LO APOYA CONSTITUYE UN COMPLEMENTO NECESARIO PARA EL. 

COMO SE MENCIONO EN EL CAPITULO ANTERIOR EL SECTOR TERCIARIO. HA HA! 

TENIDO UNA CRECIENTE PARTICIPACION E IMPORTANCIA EN LA ACTIVIDAD ECONOMICA. 

DENTRO DE ESTO EL SECTOR SERVICIOS TAMBIEN RESALTA SU IMPORTANCIA POR LAS ACT! 

VIDADES QUE COMPRENDE. 

HASTA PRINCIPIOS DE LA DECADA PASADA LA ACTIVIDAD ECONOMICA SE COM -

PORTO FUNCIONANDO MAS O MENOS SATISFACTORIAMENTE PARA TODOS LOS PAISES CAPITA-

LISTAS, ESTO ES. OCURRIERON EN TODO EL PERIODO POSTERIOR A LA SEGUNDA GUERRA -

MUNDIAL FLUCTUACIONES CICLICAS Y PERIODOS DE AUGE Y DEPRESION DEL:CICLo· ECONOM! 

CO. PERO EN FORMA UN TANTO AISLADA AFECTANDO A ALGUNOS PAISES SOLAMENTE. S1ENDO 

SU IMPACTO EN LA ACT1VIDAD ECONOMICA DE POCA GRAVEDAD Y S1ENDO SU ESTACIONAL!-

DAD TAMBIEN BREVE. 

DURANTE ESTE PERIODO DE PROSPERIDAD Y CREC1MIENTO ECONOMICO QUE SE -

INICIA EN LA DECADA DE LOS ~os CUARENTA y QUE NO ES OTRA COSA QUE UN CICLO -
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ECONOMICO DE LARGA DURACION. SE ESTRUCTURO UN SISTEMA CAPITALISTA MUNDIAL QUE 

DESAFIO A LAS LEYES DEL DESARROLLO POR ~ODO EL AVANCE TECNOLOGICO-INDUSTRIAL

QUE SE REALIZO. 

EL COMERCIO TUVO UN CRECIMIENTO SIN PRECEDENTES DEBIDO A LOS ALTOS-

INDICES DE CRECIMIENTO DE LA PRODUCCION INDUSTRIAL. LA POLITICA COMERCIAL DE 

LA MAYORIA DE LOS PAISES FUE MANEJADA DE MANERA MAS O MENOS ORTODOXA EN BASE

A PRINCIPIOS DE RECIPROCIDAD. YA FUERA, PARTIENDO ENTRE PAISES DE RELACIONES

BILATERALES O EN BLOQUES DE PAISES. TOMANDO COMO BASE LA MONEDA QUE SE CONVI,!i 

TIO EN EL EJE SOBRE EL CUAL GIRARON TODAS LAS RELACIONES COMERCIALES A NIVEL-

MUNDIAL. EL DOLAR. 

LOS ESTADOS MANTUVIERON UNA POLITICA COMERCIAL BASADA EN LA IMPOSI-

CION DE ARANCELES DIFERENCIADOS (SEGUN EL PAIS Y EL GRADO DE DESARROLLO QUE -

TUVIERA) MANIPULANDO ASIMISMO LOS TIPOS DE CAMBIO Y UTILIZANDO A DISCRESION TO-

DO TIPO DE BARRERAS NO ARANCELARIAS. í~/ 

LAS CONDICIONES ECONOMICAS DE EUROPA DESPUES DE LA SEGUNDA GUERRA -

MUNDIAL LLEVARON A EJERCER UNA POLITICA DE COOPERACION. LO CUAL FUE RESULTA -

DO DE LOS INTERESE.S DE LOS ESTADOS CAPITALISTAS EN SU AFAN DE LOGRAR LA RECU

PERACION Y MANTENIMIENTO DE SUS RELACIONES DE PRODUCCION. POR OTRA PAR.TE SE -

INVOLUCRO POR FUERZA Y NECESIDAD EN ESE MANTENIMIENTO DEL SISTEMA A TODOS LOS 

PAISES Y REGIONES. 

~/ PARA MAYOR DETALLE VER: SERRANO A. "AMERICA LATINA FRENTE AL PROTECCIO
NISMO DEL MUNDO DESARROLLADO" EN COMERCIO EXTERIOR VOL. 36. No. 11. NO -
Vl<:MBRE DE 1986. 
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A FIN DE DAR MAYOR POSIBILIDAD DE MEJORAMIENTO ECONOMICO-POLITICO AL 

SISTEM.\ EN CUANTO A LAS RELACIONES COMERCIALES MUNDIALES SE SUSCRIBID EL ACUE,! 

DO GENERAL SOBRE ARANCELES ADUANEROS Y COMERCIO (GATT), QUE TENDIO A FAVORECER 

EL DESPLIEGUE DE LAS FUERZAS PRIVADAS DEL MERCADO CONTROLANDO Y LIMITANDO DE -

HECHO LAS INTERFERENCIAS QUE LOS GOBIERNOS REALIZAB,\N, PARA C9NSOLIDAR UN SIS

TEMA DE LIBRE COMERCIO. 

EN SlNTESIS, SE CREO UN MARCO INSTITUCIONAL DONDE LAS FUERZAS DEL -

MERCADO TUVIERON UNA ACTUACION LIBRE QUE LES PERMITIERA CONTENDER Y LLEGAR A -

UN PUNTO DE EQUILIBRIO, BENEFICO PARA TODOS. 

UN HECHO L'!?ORTANTE QUE RESALTA EN TODO EL PROCESO, INDEPENDIENTE A 

LA EVOLUCION DE LA ECONOMIA FUE LA CRECIENTE PARTICIPACION EN LA ACTIVIDAD -

ECONOMICA MUNDIAL DE LAS EMPRESAS TRANSNACIONALES QUE DiSTORSIONARON AMPLIA -

~.ENTE LA CONCEPCION DE UN INTERCAMBIO INTERNACIONAL SIN TRABAS Y QUE MODIFIC~ 

RON LAS CORRIENTES COMERCIALES YA DE POR SI DESIGUALES. 

LA CRISIS QUE SE MANIFIESTA ABIERTAMENTE EN 1974 Y QUE OCURRE EN TO

DOS LOS AMBITOS DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA DA LUGAR A QUE LA MAYORIA DE LOS PA.f 

SES CAPITALISTAS ELUDA..~ POR COMPLETO LA MAYORIA DE ACUERDOS Y CONVENIOS CONTE

NIDOS EN EL ACUERDO DEL GATT. CON ESTO, LA POLITICA DE COO~ERACION PARA EL D! 

SARROLLO QUE SE VENIA PREGONANDO SE VIO SERIAMENTE LIMITADA AL TROPEZAR CON TQ 

DA UNA SERIE DE OBSTACULOS DONDE DESTACA PRINCIPALMENTE EL CRECIENTE PROTECCIQ 

NISMO, LA TRA.~SNACIONALIZACION Y LA PRIVATIZACION DE LOS FLUJOS FINANCIEROS, -

TODO ESTO DERRUMBA DE HECHO LOS PRINCIPIOS SOBRE LOS QUE SE BABIA BASADO EN 

LOS AÑOS ANTERIORES EL COMERCIO INTERNACIONAL. 
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EN EL PLANO INTERNACIONAL, ESTOS HECHOS CONDICIONAN A QUE LA MACNI -

TUD DE LA CRISIS SE AHONDE Y GENERE UN M,AYOR NUMERO DE SITUACIONES QUE AMPLIEN 

SU PERMANENCI~ E IMPACTO. COMO FRIMERA CONSECUENCIA SE DA UNA IMPORTANTE DIS-

MINUCION EN EL FLUJO DEL COMERCIO INTERNACIONAL, EVALUADO EN 7% PARA 1975. 60/ 

ESTO ES LOCICO, YA QUE AL DISMINUIR LOS INGRESOS DE UN PAIS POR LA DISMINUCION 

DE SUS EXPORTACIONES TIENE QUE DISMINUIR EN LA MISMA PROPORCION SUS IMPORTACI.Q 

NES. 

DE ACUERDO A LAS CONDICIONES DE CADA ECONOMIA Y AL IMPACTO QUE SOBRE 

ELLAS CAUSA LA CRISIS, SE BUSCAN MEDIOS PARA SORTEARLA Y SUPERARLA, ASI, SE DA 

UN PROCESO CRECIENTE DE PROTECCION DE SUS MERCADOS Y DE SU PLANTA PRODUCTIVA,-

Y AL EXTERIOR SE BUSCA POR CUALQUIER MEDIO Y PRINCIPALMENTE POR PRESIONES POL.!; 

TICAS Y FINANCIERAS QUE LAS DEMAS ECONOMIAS SE ABRAN A LAS CORRIENTES COMERCI! 

LES QUE PROVIENEN DE AQUELLOS PAISES. 

AHORA EL ENFASIS DEL MANEJO DE LOS ARANCELES SE HA DESPLAZADO " ••• A 

LOS SUBSIDIOS Y A LOS ACUERDOS DE PARTICIPACION EN EL MERCADO, LOS ACUERDOS DE 

PARTICIPACION EN EL MERCADO VAN EN CONTRA DE UNO DE LOS PRINCIPIOS BASICOS DEL 

GATT, YA QUE INTRODUCEN UN PROTECCIONISMO SELECTIVO. PERMITEN ELEGIR A LAS 

VICTIMAS DEL PROTECCIONISMO EN TOTAL CONTRADICCION DEL PRINCIPIO DEL GATT QL'E

CONSISTE EN OBSERVAR UNA CONDUCTA NO DISCRIMINATORIA; POR EJEMPLO, QUE UNA TA

RIFA Eli corITRA DE UN PAIS DEBE SER APLICADA EN CONTRA DE TODOS" .60/ 

§9../ THE ECONOMIST. "NUEVAS REGLAS PARA UN JUEGO QUE HA CAMBIADO". EN CON -
TEXTOS SEGUNDA EPOCA, ASO 4.No. 72, NOVIEMBRE DE 1986. 
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EVIDENTEMENTE, EN ESTE AMPLIO Y COMPLEJO PROCESO LAS ECONOMIAS DES! 

RROLLADAS SON QUIENES DIRIGEN E IMPONEN . SUS CONDICIONES COMERCIALES A SUS SO -

CIOS MAS DEBILES Y A LOS PAISES ATRASADOS. 

EN LA ACTUALIDAD UN RECURSO MAS AL CUAL VUELVEN SU.ATENCION LAS ECQ 

NOMIAS DESARROLLADAS .(PRINCIPALMENTE ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA) PARA SU

PERAR LA IMPORTANCIA QUE LA CRISIS TIENE SOBRE SUS ECONOMIAS -Y REFORZAR SU -

DETERIORADA SITUACION POLITICA- ES LA APRECIACION DE LA MAGNITUD DEL COMERCIO 

DE SERVICIOS Y LA POSIBILIDAD DE INCLUIRLO EN EL ACUERDO DEL GATT. 

DESDE LA DECADA PASADA, DURANTE LA RONDA TOKIO DE NEGOCIACIONES 

(1973-1979) SE INICIO LA PRESION DE LOS ESTADOS UNIDOS SOBRE LA NECESIDAD DE

INCLUIR LOS SERVICIOS EN EL ACUERDO, ADEMAS CONTINUO PRESIONANDO A FIN DE QUE 

EL TEMA SE INCLUYERA EN LA AGENDA DE NEGOCIACIONES DE LA OCTAVA RONDA INICL\

DA EN SEPTIEMBRE DE 1986 EN PUNTA DEL ESTE URUGUAY. 

SIN EMBARGO, AUN CUANDO ALGUNOS PAISES MAS RECONOCEN Y ESTAN DE 

ACUERDO EN QUE LA TERCIARIZACION DE LA ECONOMIA ES INDUDABLE, NO SE ENCUEN -

TRAN TAN CONVENCIDOS POR QUE INDUCEN QUE LA INCLUSION DE ESTE SECTOR EN EL 

ACUERDO TRAERIA COMO CONSECUENCIA SIN LUGAR A DUDAS CAMBIOS MUCHO MUY SIGNIF! 

CATIVOS A LA CORRELACION DE FUERZAS EXISTEMTES EN EL P!.ANO .INTERNACIONAL QUE;.. 

PODRIA LLEVARA REDEFINIR LA HEGEMONL\ ESTADOUNIDENSE Y JAPONESA. 

POR PARTE DE LAS ECONOMIAS ATRASADAS EX~STE UNA ROTUNDA NEGATIVA A 

LA ACEPTACION DE TAL HECHO DEBIDO A QUE SE SABEN IMPOSIBILITADAS DE OBTENER -

ALGUNA VENTAJA EN EL CORTO O MEDIANO PLAZO PUES NO TIENEN UN GRADO ACEPTABLE

DE COMPETITIVIDAD QUE LES ASEGURE LA OBTENCION DE VENTAJAS COMPARATIVAS, ADE-

X 
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MAS LA REALIDAD EMPIRICA MUESTRA A ESTAS ECONOMIAS UNA COMPLETA IMPOSIBILIDAD 

DE ACEPTARLO POR QUE ELLO REDUNDARIA EN JJN AGRAVAMIENTO DE SUS CONDICIONES Af 

TUALES. Y ES QUE, SI AUN EN LOS LIMITADOS SECTORES QUE "nENEN VENTAJAS COMP! 

RATIVAS" ESTAS NO FUNCIONAN A NIVEL INTERNACIONAL MUCHO MEr.OS PUEDE FUNCIONAR 

UNA SITUACION DONDE NO LAS TIENEN. 

EXISTEN ADEMAS DIVERSOS SITUACIONES QUE NO HAC~ RECOMENDABLE PARA -

LAS ECONOMIAS ATRASADAS LA INCLUSION DEL SECTOR SERVICIOS EN EL ACUERDO DEL -

GATT. EN PRIMER LUGAR. LA IMPRECISION DE LAS ACTIVIDADES DE SERVICIOS Y LA IN

CAPACIDAD EN MUCHOS CASOS DE CUANTIFICAR EL PRODUCTO; DADO QUE LOS SERVICIOS -

NO PUEDEN SER ALMACENADOS DESPUES DE PRODUCIDOS Y NO PUEDEN CONSIDERARSE COMO

UN AUMENTO O DISMINUCION DE LA RIQUEZA COMO OCURRE CON LOS BIENES TANGIBLES. -

INCLUSO. ADEMAS DE LA IMPRECISION ESTA EL HECHO DE LA CASI ABSOLUTA DESIGUAL -

DAD EN CUANTO A LAS CARACTERISTICAS DE LOS SERVICIOS QUE EN LAS ECONOMIAS EXI.§. 

TEN DE ACUERDO A SUS DISTINTOS GRADOS DE DESARROLLO. TAMBIEN ES NECESARIO SE~! 

LAR QUE ES UNA CO}ll'ARACION DESIGUAL EN LOS CASOS DE LOS MISMOS SERVICIOS. POR

LA DIFERENCIA DEL T~O DE LAS EMPRESAS. POR LOS RECURSOS QUE MANE.JAN. POR SU 

FORMA DE OPERACION. ETC. 

EXISTE ADEMAS EL HECHO DE QUE LOS SERVICIOS NO CRUZAN FISICAMENTE 

LAS FRONTERAS COMO OCURRE CON EL COMERCIO DE MERCANCIAS. AQUI SE VUELVE AL PR.Q 

BLEMA DE DETERMINAR CUANDO HA OCURRIDO UNA OPERACION COMERCIAL Y CUANTO VALE. 

LA INEXISTENCIA DE UN MARCO TEORICO CONCEPTUAL TAMBIEN ES UN. OBSTACQ 

LO A LA INCLUSION DE LOS SERVICIOS EN EL ACUERDO. YA Qtr:; EN LA TEORIA Y EN LA

PRACTICA DEL COMERCIO INTERNACIONAL TODOS LOS AUTORES S:: ABOCAN AL ANALISIS. 
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DEL COMERCIO DE BIENES MAS NO DE SERVICIOS. 61/ 

ADEMAS, AUN CUANDO TODA LA TEORIA DEL COMERCIO INTERNACIONAL PUDIERA 

APLICARSE A LAS ACTIVIDADES DE SERVICIOS EXISTE LA LIMITANTE DE QUE NO EXISTE

UNA ESTADISTICA CONFIABLE QUE PERMITA PARTIR DE DATOS CONCRETOS SOBRE EL COM -

PORTAMIENTO QUE HAN ·'IENIDO, PARA INDUCIR A PARTIR DE ESTOS DATOS LAS PRIMERAS

MEDIDAS A TOMAR. 

SI EL INTERES DE LA ECONOMIA NORTEAMERICANA SE IMPONE A LA VOLUNTAD-

Y A LA DEMOCRACIA MUNDIAL Y SE INCLUYEN LAS ACTIVIDADES DEL SECTOR SERVICIOS -

AL ACUERDO DEL GATT EL EFECTO INMEDIATO QUE RESENTIRAN LOS PAISES ATRASADOS Y 

NUESTRO PAIS EN ESPECIAL, SERA LA PERDIDA DE SU SOBERANIA Y AUTODETERMINACION-

PARA DAR A SU SECTOR TERCIARIO EL TRATAMIENTO QUE TIENDE A MEJORAR SU SITUA -

CION ECONOMICA ACTUAL. NO HAY QUE OLVIDAR QUE EN EL SECTOR TERCIARIO SE EN -

CUENTRA LA BANCA Y TODO EL SISTEMA FINANCIERO QUE PUEDEN SER ELEMENTOS IMPOR -

TANTES EN LA RECUPERACION ECONOMICA NACIONAL EN LA MEDIDA QUE SU ADMINISTRA- -

CION Y MANEJO DE OBJETIVOS SEA REALIZADO DE LA MEJOR MANERA, NO GRAVANDO SUS -

RECURSOS NI USANDOLOS INDISCRIMINADAMENTE Y ASIGNANDOLOS A ACTIVIDADES PRIORI-

TARIAS QUE DE VERDAD FORTALEZCAN LA ACTIVIDAD ECONOMICA DEL PAIS. 

· LA INCLUSION DEL SECTOR SERVICIOS TRAERA TAMBIEN EN EL TERP.fil!O FINA!!; 

CIERO UN INCREMENTO EN LA YA ELEVADA DEPENDENCIA DE LAS ECONOMIAS ATRASADAS A 

LAS DEL PRIMER MUNDO. 

UNA EXPOSICION MAS DETALLADA DE ESTO SE ENCUENTRA EN: RONALD K. SHELP. -
"EL COMERCIO DE SERVICIOS" EN CONTEXTOS, SEGUNDA EPOCA, ASO 4 No. 7!>. FE
BRERO DE 1987. 
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PUEDE OCURRIR TAMBIEN UNA COMPLETA SUPEDlTACION A LOS DESIGNIOS DE 

POLITICA MONETARIA Y FINANCIERA DE LA ECONOMIA NORTEAMERICANA CON LO CUAL SE 

DARIA UNA EXTRANJERIZACION DEL SECTOR TERCIARIO, UNA DISMINUCION IMPORTANTE -

DE LA INVERSION NACIONAL EN EL MISMO Y COMO CONSECUENCIA BAJARIA DE INMEDIATO . 

EL VOLUMEN DE EMPLEO E INGRESO. 

EN EL RUBRO, MATERIA DE ESTE ANALISIS, LO REFERENTE A LAS OPERACIO

NES DE SEGUROS, LA.OFENSIVA DE LIBERALIZAR LAS ECONOMIAS ATRASADAS COMO NUES

TRO PAIS APUNTA SIN LUGAR A DUDAS A AMPLIAR LOS CANALES DE INGRESOS HACIA LA

ECONOMIA NORTEAMERICANA. EN ESTE SENTIDO SE PUEDE SUPONER QUE ESTE PAIS DES~ 

RIA REALIZAR OPERACIONES QUE NO REALIZA DIRECTAMENTE COMO LO ES LA DE SEGUROS. 

LA REALIZACION DE OPERACIONES DIRECTAS DE SEGUROS EN NUESTRA ECONO -

MIA PUEDE TRAER UNA SITUACION SEMEJANTE A LA OCURRIDA EN TIEMPOS PASADOS CUAN

DO EMPRESAS EXTRANJERAS REALIZABAN OPERACIONES DE SEGUROS Y CANALIZABAN LA MA

YOR PARTE DE SUS INGRESOS HACIA EL EXTERIOR, DESCAPITALIZANDO AL PAIS. 



,r 

c o N c L u s I o N E s 

EN EL AMBITO DE LA TEORIA ECONOMICA GENERAL, ES INEVITABLE EL RECQ 

NOCIMIENTO DE LA CRISIS EN QUE SE ENCUENTRAN LAS DIFERENTES CORRIENTES DE -

PENSA.~IENTO -(EN.ESTE CASO DE~LA.TEORIAºKEYNESIANA), QUE COMO YA HA SIDO EX-

PUESTO POR LOS ESPECL\LISTAS NO OFRECEN ALTER.~ATIVA DE SALIDA A LA ACTUAL -

CRISIS ECONOMI~A QUE FLAGELA SIN EXCEPCION A TODAS LAS ECONOMIAS DEL MUNDO. 

A LA FECHA LA MAGNITUD .QUE HA ALCANZADO LA CRISIS EN EL PLANO MUN_ 

DIAL ES CALIFICADA COMO DE MAYOR INTENSÍDAD INCLUSO A LA OCURRIDA EN LA DEC! 

DA DE LOS Ailos TREINTA y TAMBIEN POR QUE HA PERSISTIDO POR MAYOR TIEMPO. 

LA GRAVEDAD DE ESTA CRISIS PARA EL CASO DE NUESTRO PAIS ES DRA.'1AT.!, 

CA EN LA MEDIDA QUE EL ESTADO AL HABER ACTUADO COMO PROMOTOR DEL CRECIMIENTO 

ECONOMICO Y HABER REALIZADO ACTIVIDADES QUE REQUERIAN DE ELEVADOS MONTOS DE 

DINERO DE LOS CUALES NO DISPONIA SE VIO EN LA NECESIDAD DE ACUDIR AL FINAN-

CIA.~IENTO EXTERNO, LO MALO NO FUE EL ACUDIR, SINO EL QUE AL PASO DEL TIEMPO 

LA NECESIDAD DE FINANCIAMIENTO DEL EXTERIOR FUE MAYOR Y DE SER UN RECURSO -

TEMPORAL y· COMPLEMENTARIO DE.POLITICA ECONOMICA, PASO A SER UN RECURSO NECE

SARIO PARA LOGRAR Y MANTENER EL CRECIMIENTO. 

AL MISMO TIEMPO QUE SE FUERON DEBILITANDO LAS FINANZAS DEL ESTADO 

SE DEBILITO DE IGUAL MANERA LA POLITICA ECONOMICA INTERNA, ESTA, AL NO EXIS

TIR UN PROYECTO ECONOMICO NACIONAL DE LARGO PLAZO Y NO SER ACTUALIZADA O RE

FOR.'iADA SE HA CONVERTIDO EN UN OBSTACULO A LA SOLUCION DE LA CRISIS. 
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ADEMAS, AUN MAS GRAVE ES EL COSTO SOCIOECONOMICO QUE EL PAIS HA PA

GADO COMO TRIBUTO AL SISTEMA CAPITALISTA, YA QUE LOS INDICADORES DE BIENESTAR 

SOCIAL HAN DISMINUIDO EN FORMA IMPORTANTE, EN PRIMER LUGAR LO REFERIDO EN --

CUANTO AL CRECIMIENTO DEL INDICE DE DESEMPLEO, QUE HA SIDO AUMENTADO DESDE EL 

ESTADO EN SU AFAN DE SANEAR SUS FINANZAS POR EL LADO MENOS INDICADO QUE ES EL 

CONFORMADO PRINCIPALMENTE POR LA FUERZA LABORAL QUE CONFORMAN LOS EMPLEADOS -

PUBLICOS, 

SE ENCUENTRA ADEMAS EL HECHO DE LA DISMINUCION DE LA SATISFACCION -

DE LAS NECESIDADES SOCIALES EN CUANTO A SERVICIOS EDUCATIVOS, DE VIVIENDA , -

Y MEDicos· PRINCIPALMENTE. 

ESTO CONLLEVA SIN LUGAR A DUDAS A QUE EL TI.MARO DEL MERCADO INTERNO 

SE VEA DISMINUIDO, EN ESTE SENTIDO, LOS EFECTOS DEL CRECIMIENTO DEL VOLUMEN -

DE DESEMPLEO SON HECHOS QUE ACENTUAN EL FENOMENO POR QUE NO SE ALIENTA DESDE 

NINGUN LADO EL CRECIMIENTO DE LA DEMANDA AGREGADA Y SE GENERA UNA RETRACCION 

EN LOS VOLUMENES DE NUEVAS INVERSIONES Y EN LA llA.JA DE LOS NIVELES DE INGRESO 

REALES. 

ASIMISMO, ESTO PROVOCA UN ACENTUAMIENTO DE LA CONCENTRACION DE LA -

RIQUEZA, CON LO QUE LOS SECTORES SOCIALES MEDIOS SE PROLETARIZAN, LOS POBRES 

SE VUELVEN MISERABLES, Y LOS UNICOS QUE SALEN GANANDO SON LOS RICOS, QUE AUN 

CUANDO VEN ESTRECHARSE SUS HORIZONTES DE ACTIVIDADES SE ENCUENTRAN PROTEGIDOS 

POR SU RIQUEZA QUE AUMENTA DIA A DIA. 

UN ASPECTO IMPORTANTE SOBRE EL CUAL NO ES POSIBLE DEJAR DE MANIFES-

TAR UNA APRECIACION CONCLUSORIA ES RESPECTO A LA INCAPACIDAD DE LA ESTRUCTURA 
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ECONOMICA DE MEJORAR EN MAYOR MEDIDA AREAS REALMENTE PRODUCTIVAS COMO LAS IN-

CLUIDAS EN EL SECTOR PRIMARIO y SECUNDARIO. y sr. POR EL CONTRARIO CRECER MAS 

LAS ACTIVIDADES DEL SECTOR SERVICIOS QUE EN SU CONTRIBUCION AL CRECIMIENTO DEL 

PRODUCTO APORTAN CUALITATIVAMENTE MENOR VALOR AGREGADO E INCREMENTAN EN FORMA 

MENOS PROPORCIONAL A SU TAMl.RO LA RIQUEZA DEL PAIS. ESTO, A LARGO PLAZO PUEDE 

LLEVAR AL PAIS EN LA MEDIDA QUE LA CRISIS NO SEA SUPERADA. A NIVELES DE MAYOR 

GRAVEDAD. POR QUE MUCHAS DE LAS ACTIVIDADES DEL SECTOR SERVICIOS SON MAS ESPE

CULATIVAS QUE PRODUCTIVAS. 

EN LO REFERENTE AL TEMA DE INVESTIGACION DELIMITADO SE LLEGA A LO SI-

GUIENTE: 

LA ACTIVIDAD ASEGURADORA HA COEXISTIDO EN EL PAIS COMO ACTIVIDAD ECO

NOMICA Y HA PERMITIDO EN CIERTA MEDIDA LA REPOSICION DE BIENES QUE EN SU MOME!! 

TO HAN MANTENIDO LA PERMANENCIA Y CONTINUACION DE UNA SITUACION ANTERIOR QUE -

SE VIO INTER..~UMPIDA POR UN SUCESO FUNESTO. OCURRIDO INESPERADAMENTE. 

DENTRO DEL SISTEMA CAPITALISTA DE PRODUCCION. ESTA ACTIVIDAD ES IMPO,! 

TA.~TE POR QUE AL REPONER LOS BIENES PERDIDOS A CONSECUENCIA DE UN SINIESTRO -

RESTABLECE DE FORMA CASI INMEDIATA Y AUTOMATICA LOS ACTIVOS PERDIDOS DANDO LU-

GAR A QUE EL PROCESO DE PRODUCCION NO SE VEA INTERRUMPIDO. 

LA ESPECIFICIDAD DE ESTA ACTIVIDAD EN CUANTO AL SECTOR EN QUE SE UBI

CA Y AL PRODUCTO QUE COMERCIALIZA CONJUNTA.'iENTE CON LA CULTURA Y LA SITUACION 

SOCIOECONOMICA DEL PAIS HAN DETERMINADO QUE A LA FECHA SU PENETRACION EN LA 

ECONOMIA SEA RESTRINGIDA EN COMPARACION CON LA QUE TIENE EN OTROS PAISES. 
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EL SEGURO HA TENDIDO A CONCENTRARSE EN MERCADOS.ELITISTAS, LOS SEGU--

ROS PERSONALES Y ALGUNOS SOBRE BIENES COMO AUTOMOVILES Y RAMOS DIVERSOS SON --

CONSUMIDOS PRINCIPALMENTE POR SECTORES DE INGRESOS ALTOS Y MEDIOS. LOS DEMAS -

SEGUROS SOBRE BIENES, ASI COMO LOS PATRIMONIALES SON CONSUMIDOS DEFINITIVAMEN-

TE EN MERCADOS DE ALTOS INGRESOS (COMPRENDIDOS EN SU MAYORIA DENTRO DE SECTO-

RES DE NO ASALARIADOS). 

ESTO HA PROPICIADO QUE EN LA ACTUALIDAD LA ECONOMIA TENGA NECESIDADES 

POTENCIALES DE ASEGURAMIENTO NO CUBIERTAS, EXISTEN SECTORES TANTO ECONOMICOS -

COMO SOCIALES QUE PUEDEN INTEGRARSE AL MERCADO. ACTUAL DE SEGUROS INCREMENTAND.Q. 

LO Y REDUNDANDO EN EL MEDIANO PLAZO EN UN MEJORAMIENTO GENERAL DEL MISMO. 

LO ANTERIOR SE LOGRARA EN LA. MEDIDA QUE SE ESTRUCTUREN Y DEFINAN NUE

VOS PLANES DE ASEGURAMIENTO QUE AL MISMO TIEMPO QUE OFREZCAN SEGURIDAD SEAN -

ATRACTIVOS PARA LOS POSIBLES CLIENTES Y QUE NO DEMERITEN LA HONORABILIDAD NI 

LA SOLIDEZ DE LAS COMP~IAS DE SEGUROS LO MISMO GLOBAL QUE UNILATERALMENTE. 

ASIMISMO, PARA DEFINIR POSITIVAMENTE LO ANTERIOR ES NECESARIO DESARR.Q. 

LLAR UNA PLANEACION QUE INVOLUCRE TODOS LOS RECURSOS, TANTO ECONOMICOS, TECNI-

COS Y HUMANOS DE TODAS LAS EMPRESAS, ESTO IMPLICARA EN ALGUNOS CASOS ESTRATE

GIAS DE TRABAJO COMPLEMENTARIO E U:CLUSIVE FUSIONES ENTRE COMP~IAS A EFECTO -

CENTRALIZAR LOS RECURSOS CONCENTRANDO Y COMPACTANDO LAS ACTIVIDADES DE SEGUROS 

EN INSTITUCIONES CON MAYORES POSIBILIDADES ECONOMICAS. 

EN LA MEDIDA QUE LAS COMP~IAS DE SEGUROS CUENTEN CON MAYOR CANTIDAD 

DE RECURSOS PODRAN DIVERSIFICAR SUS PROPIAS ACTIVIDADES CON POSIBILIDADES DE -

GENEJIAJl .Al. INTERIOR DE ELLAS MISMAS ECONOMIAS DE ESCALA Y AL AMBITO ECONOMICO 
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NACIONAL EFECTOS MULTIPLICADORES QUE BENEFICIEN A LA ECONOMIA EN SU CONJUNTO. 

EN CUANTO A NUEVAS INVERSIONES. EMPLEO E INGRESO. 

LOS VOLUMENES DE CAPITAL QUE ESTA ACTIVIDAD ARROJA AL MERCADO FI~-

CIERO NO SON MUY RELEVANTES COMPARADOS CON EL PRODUC~O INTERNO BRUTO. EN ESTA 

MEDIDA SU APÓRTACION DE RECURSOS AL CRECIMIENTO ECONOMICO DEL PAIS ES LIMITADO. 

NO OBSTANTE LO ANTERIOR. ESTA ACTIVIDAD TIENE AUN UN HORIZONTE DE AC_ 

TIVIDADES Y DE DESARROLLO AMPLIO, YA QUE LA ECONOMIA EN LA EPOCA ACTUAL REQUI! 

RE LA INICIATIVA EMPRESARIAL CON QUE ESTAS COMP~IAS CUENTAN PARA PROMOVER UN 

MAYOR SANEAMIENTO ECONOMICO DEL PAIS EN EL MEDIANO PLAZO. 

ESTA INICIATIVA SE APRECIA EN LA LUCHA POR LA SUBSISTENCIA QUE A LA - .. 

FECHA TODO EL SECTOR SOSTIENE EN FORMA UNILATERAL. YA QUE COMO SE DETALLO EN Et. 

TERCER CAPITULO EL SECTOR ASEGURADOR EN SU CONJUNTO CUENTA CON ESTABILIDAD FI

NANCIERA DE CORTO Y LARGO PLAZO PARA CONTINUAR REALIZANDO OPERACIONES. 

POR OTRO LADO EL SECTOR ASEGURADOR SE ENFRENTA EN LA ACTUALIDAD AL R! 

TO QUE IMPONE LA SUPERACION DE LA CRISIS Y EL MEJORAMIENTO DE LAS FINANZAS DEL 

PAIS. EL REFORZA..'1IENTO DE LA SITUACION FINANCIERA DEL PROPIO SECTOR Y EL CREC.! 

MIENTO DE LA VENTA DE SEGUROS. 

DE ESTA MANERA. LA CONCLUSION GENERAL A QUE SE LLEGA ES QUE. SI BIEN -

EL SECTOR ASEGURADOR NO REPRESENTA UNA OPCION DE GRAN IMPORTANCIA AL MEJORAMIE,!!: 

TO DEL MERCADO DE CAPITAL NACIONAL Y AL PROCESO DE RECUPERACION Y CRECIMIENTO -

~-· -~EL PAIS. SU IMPORTA.~CIA RADICA EN QUE SE HA MANTENIDO REALIXZANDO OPERACIONES

CONSERVA.~O SU ESTABILIDAD. SU NIVEL DE INVERSION. DE EMPLEO Y DE INGRESO Y EL! 

FECTO QUE ESTO OCASIONA EN TODOS LOS SECTORES Y ACTIVIDADES DE LA ECONOMIA. 
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