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INTRODUCCION,

EL creciente desawrollo empresanial de nuestno pals en £os d&timos --
aiios, ha &ido un neto pana ef inversionista mexicano y extranjero asl como
Los profesionistas que desean aumentar £a capacidad econfmica del pals, Lo
que nos motiva a encontrar allernativas mfs sofosticadas para adopiar como
estrategia junidica y financiera dentro def compfefo mundo de Los nego --
cios, y sobre todo, para maximizarn aspectos adminisirnativos y financienos.

Pon Lo expuesto con anterioridad, nos introducinemos af estudio de La
Amplantacibn, y analisis de Las ventafas que £as empresas controladonas, -
ofrecen en beneficio de nuestro pals, para tratan de salin del atofladero
y una atraceidn para Los {nversionisias.

EL objeto de este estudio es el de sefialar a Los intencsados, £os pun
los {mpontantes que gundamentan el establecimiento de fLas empresas contro-
Ladoras, como una hevwamienta de crecimiento empresarnial, asf como, de es-
trategfa para La planeacibn §iscal y financiera.

E2 presente trabajo muestra a granded rasgos, Los intentos que desde
hace aiios, algunos puebfos han hecho para tratarn de Legisfan esta compli- .
cada estructura comercial, £as ventajas y desventajas de La misma y sus -» -
fonmas mds comunes. '

También se analiza de manera somera Las caracteristicas de estos ghu-
pos de empresas, desde fos distintos puntos de vista que interesa; conta--
ble, administrativo, financieno, Legal y §iscal. Con el objeto de propor-
clonar un panorama general de £Los aspectos bdsicos que se debe Lener en --
considernacibn.

En £os sigulentes capitulos estudianemos el inatamiento contable de -
Las Lnvensiones en acciones y Las modificaciones que stas sufrirdn por fa
compra y enajenacifn de accioned, tambiln estudiaremos La implantacifn de
un 8istema contable cuyo §<in especfico send, La formulaciin de Los esta--



dos {inancienos consofidados.

Porn dftimo, trataremos £a consolidacibn para efectos fiscales, asf co
mo sus nequisitos, sus oblLigaciones y La mecdnica de consoflidacibn, basan-
donos en La Ley def Tmpuesto Sobre £a Renta, Titulo 1T "DE LAS SOCIEDADES
MERCANTILES", Capitufo 1V "DE LAS SOCIEDADES MERCANTILES CONTROLADORAS",
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I. AMECTENTES Y GEIERALICATES TE
LAS EMPRESAS CONTROLADORAS

1.1 ANTECEDENTES

Las empresas controladornas tuvieron sus onigenes en Los aios 1988-89
en Nueva Jenrsey USA, debido a que fue ef puimer Estado que promulgd una -
"ley para Asociaciones Generales" que permitif a Las sociedades consti---
tuwinse con el dnico fin de poseer acclones de otras compaillas,

Este tipo de sociedades se promovif debido a fa apanicidn det "Decre
to Sherman” de 1890; é€ste prohibfa acuerdos o combinaciones que nesinin--
gienbn de alguna manera ef comercio Lndividual, y a La Limitante de hacer
Lo en forma individunl, Lo podian realizar en grupo. Tendiendo en conse---
cuencdia un gran desawvollo fas empresas controfadonas.

Posterionmente en ef aiio de 1935, pon medio def "Decreto Federal de
Actividad PabLica", se obLiga a inscnibin a fas empresas controlfadonas --
destinadas a Los servicdlos pibLicos.

En México, Los antecedentes de £as controfadoras se remonta af Regla
mento de £a Ley del Impuesto Sobre fa Renta de Abril de 1925, que estable
cia en su articulo 4o. Lo sdgulente:

"Cuando varias sociedades temgan personalidad jurlidica propia pero -
una relacibn de negocios £al que fusionen su contabilidad, su administra-
cibn y quiden unidas sus operaciones, podridn hacer, en cada caso,sdem--
pre que se muesiren ante fa Secretarfa de Hacienda que reunen Los requisd
tos anterdiones, las declaraciones que exige fa Ley y éste neglamento, com
prendiendo en ella ef total de Los ingresos percibidos pon dichas socieda
des, pero una vez adoptada esta foama de declarar, no podifan variarla --
sin previo peumiso de €a propia Secretarial '

De igual manera el Reglamento de fa Ley del Impuesto Sobre £a Renta
en su anticulo 50. Admponda:

"Pana Los efectos de £a Ley del Impuesto Sobre La Renta, cuando va-~
nias dociedades tengan pernsonalidad jurfdica distinta, pero sus negocics
se encuentren intimamente Ligados presentaran una sofa declaracibn, com
prendiendo en ella el total de Los inghesos percibidos pon dichas socieda
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des". Disposicibn que fue derogada ef 31 de Eneno de 1952.

E¢ C6digo Fiscal de La Federacidn de fecha 31 de Diciembre de 1966
¢ vigente a pantin del lo. de Eneno de 1967, nos seiala en su arnticulo -
13 Lo sigulente:

"Tambien es un sujeto pasivo cuslquien aghupacibn que constifuya --
una unidad econbmica diferente de £a de sus miembros. Para ka aplicaci6n
de fas fLeyes fiscales se asimilan estas agrupaciones a Las personas mord
Les”,

En La actualidad La Ley def Tmpuesto Sobre £a Renta sufre modigica-
ciones encaminadas a cubiin necesidades de integracibn empresarial, y a
partin de 1982 se Le otonga todo un capitubo, el cuarto dentro del titu-
Lo 11 "De Las Sociedades Mercantifes Controladoras'.

Con el §in de "consolidar" un grupo de controladas y el de L£a misma
controladona, proporcionandonos una consepedibn clara de ;Qué es una s0-~
cledad controladona? y La forma Ampositiva a La que esian sufetas,

Con Lo anterion nos podemos dar cuenta que desde principios de si--
glo £a legislacibn Fiscal Mexicana, ya contemplaba esia estructura met~-
cantil a pesan de que existian pocas sociedades de este Lipo,

Siendo estos Los principales antecedentes que se tienen de fas em-
presas controladonas, podemos decin que su desarrollo ha sido sumamente
acelerado, por Lo que estudiaremos sus principales caracterfsticas y su
Amponrtancia. '



1.2 CONCEPTO

Pana entenden el concepto de empresa controfadora, creemos que ed
conveniente analizarn y entenden Los siguientes ténminos que menciona el
BoLetin B-8 de Principios de Contabilidad, del Tnstituto Mexicano de -~
Contadores Piblicos:

a. Compaii{a tenedora: Esla compaila propietaria del 25% o mds de fas --
acciones ondinarnias de otra empresa,

b. Subsidiania: Es aquella compaifa cuya mayoria de acciones oadinaria
{mds def 50%) es propiedad de otra empresa,

c. Asociada: Es una compaiia de La cual otha empresa es propietaria de
no menos def 25% y no mds del 50% de fas acciones
ordinanins en cineulaeidn,

d. Afiliada: Son aquellas compaii{as que &in Lener {nversiones de impon-
tancia entre 84, tlenen acclonistas comunes.

la Ley del Impuesto Sobre La Renta en su artfcufo 57 define a fas
empresas contholadonas como sigue: ‘

"...s¢ considenan sociedades mencantiles controladonas aquellas --
que detenten mis def 50% de fas acciones con derecho a voto de otras so-
cledades, incfusive cuando dicha tenencia se tenga pon conducto de otnas
sociedades que a su vez sean controfadas por aquella.,.'

EL Tnstituto Mexdicano de Ejecutivos de Finanzas, define a fa con--
Droladona como "Empresas cuyo objeto social preponderante es La temencia
de £a totakidad o de £a mayonia, suficiente para tener controf, de fas -
acciones nepresentativas del capital de otras empresas" ya sean:
Industriales.

Comenciales.

Bancanias.

Tnmobilianins. (1)

José A. Esevernii fa define como sigue:

"Se entiende por controfadora aquella empresa que posee acciones de
othas sociedades, a Las que comunmente se Les denomina subsidianias y de
bido al poncentaje mayonitario def capital o a otnas condiciones estaty
tanias se puede tenen controf, de esas empresas cuyas aceiones e poseen,

(2)
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Eduardo A. Johnson Okhuysen La define como:

"Una empresa dnica y exclusivamente con La finalidad de tener inte
ghado su capital contable en base a acciones que representen el capital
de othas compaiifas, o bien, alguna fomma por medio de £a cual pueden ob
Zenen pleno control sobre el centno de decisiones que dinifan a La com-
paiida que se quiera controfar”, (3}

Analizando detenidamente Las definiciones anteriores, observamos
que vardios de Los puntos de estas coinsiden como:

a. Son Sociedades Mercantiles,
b. Tienen mds det 50% de fas acciones comunes de othas empresas,
c. Ostentan control sobre Las subsidiarias,

{1} Revista de Ejecutivos de Finanzas, Febnero de 1977 no, 2
{2) Revdsta de Ejecutivos de Finanzas, Septiembre de 1980 no, 9
(3) Eduardo A. Johnson 0. Holding Company Editonial PAC 1984,




1.3 (OBJETIVOS

"EL objetivo de fa formacitn de una controfadona, es La estructura-
cibn adninistrativa y financiera de un grupo de empresas que pewmiten su
planeacibn y desanroflo a Lango plazo, utilizando sus recursos humanos
econbmicos mds eficientemente y ofreciendo a sus accionistas y proveedo-
nes de necunsos, un vehiculo mds divernsificado y seguro de sus {nversio-

es". (1)

Lla {dea bésica que apoya La creacifn de este tipo de sociedades es
el de conjuntar en un centro fa decisidn, el desanrollo y crecimiento de
un ghupo de empresas.

Para cuestiones de andlisis dividinemos Los objetivos de Las empre-
das controladonas de La siguiente manena:

a. Objetivos {inancienos.
b. Objetivos administrativos.

1.3.1 Objetivos §inancienos

a. Pemitin a divensificacibn de riesgos al tenen Los distintos nego---
clos difenente personalidad jurnidica.

b. Facilitar La concentracibn de grandes capitatfes.

c. Facilitan fa entrada a nuevos mencados, a través de La adquisicibn de
empresas en meacha,

d. Concentrar en el mercado bursatif ef poder e imagen def gaupo en una
sola acelbn.

e. Crean un ghan apoyo financieno de caracter interno.

1.3.7 Objetivos administrativos

a. Centralizan fa toma de decisiones con el objeto de Lograr un estdndar
de objetivos, politicas, sistemas, etec. de Las empresas que comsiitu~
yen el ghupo.

b, Facilitan el proceso de informacibn, pe/tmmendo mefon contrhol admi--
nistrativo sobre cada negocio.

¢. Proponciona imagen de ghupo, permitiendo una posdicibn mds fuerte en «
negocinelones de §inanciamiento, compras, mercadeo, etc,

d. Alcanzan una plena coondinacién de fas actividades {ntenempresarniales



para Loghan e mejon aprovechamiento de Los recursos.

1.4 VENTAJAS ¥ DESVENTAJAS

La impontancia de Las empresas controladonas se debe a fas ventajas
que estas ofrecen dobre el empresario individual. Conviene seialar fas -
ventajas siguientes:

a. Facilita ¢l obiener capifales; En Los grandes menrcados financiernos --

Las empresas de reducido volumen, no obtienen facilmente
Los capitales requeridos pana fa expancibn de sus nego---
cios 0 84 Los consiguen deben abonarn efevados intereses -
que encarecen fa exploiacibn,
Es un pruincipio bdaico de La economla polltica, que fa Za
sa de interes varia de acuendo con £a garantia morak o ma
terial que ofrece el prestatario, pues es Lndudable £a «-
confdianza que Ainspira en el mencado {dinanciero una empre~
da pequeria que un ghupo.

b. Racionalizacibn de La produccibn; AL actuan como agentes de compnra de
204 mateniales, maquinas y demds impLementos que requiere
para su organizaciGn y desanroflo de cada una de fas em--
presas subsidianind, aseguran La provisibn de Los mefores
anticubos a precios mds reducidos, Permite establecen ti-
pos uniformes de materiales, sistemas coondinados de ex-~-
plotacibn, métodos sincronizados de administracibn, para
Lograr un mayor nendimiento con un menor esfuenzo,

c. Estabilidad econbmica; la magnitud y diversidad de Los negocios, hace
dificil La aftenacibn de su estabilidad econbémica, porque
no es comin que todas Las actividades sufnan Ras conse-~-
cuencias de La crnisds.

d. Mejones condiciones de trabajfo; En téuminos generales puede afirmarse
que £as grandes empresas adeguran a su personal, mejores
condiciones de trabajo como; salarios mds elevados, mayon
higiene, seguridad, ete, evitando conflictos Labo/;ﬁu.
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De Los inconvenientes o desventajas que puede tener {a cheacibn de
una controladonra pueden mencionanse fas siguientes:
a. Excesdiva diversificacién de fa administracibn.
b, Pérndida del control central de decisdiones.
¢. Burocratizacibn empresanial. (2)

(1) Manuel J. Francioni _Los Holdings;.problemas econdmicos y cuestio-~
| nes junidicas que plantean Editorial ATENEA,
(2) Eduardo A. Johnson 0. Holding Company Editonial PAC 1984,
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1.5 CLASTFICACION DE LAS CONTROLADORAS.

Las sociedades controladonas pueden ser de diversas formas, varian-
do de acuerdo af objeto pana el cuak van a sen constituidas, que pueden
sen Las sigudentes:

1.5.1 Controladona pura,

Es aquella que suscribe acciones o pantes sociales de otras entida-
des, es decin, participa en forma total o parcial en el capital social -
de otras companias, no teniendo funciones operativas, conc/te,td.ndode a --
contnolan y dirnigin Las operaciones de otras entidades,

1.5.2 Controladora semipura,

Siendo su objetivo susenibin acciones ¢ partes sociales de oiras -
compaiifas, participando total o parcialmente en su capital social, mane-
ja Las poltticas y objetivos de Las compaifas donde participa mediante
serviedos de canficter téenico y administrativo.

Maneja Los aspectos {inancienos del grupo como una entidad negocia-
dona en favon de sus subsidianias, interviniendo en fa obtencifn de cré-
ditos mediante su garantla y aval, con £a finalidad de aleanzar un mejon
apafancamiento §inanciero. '

Los senvicios que presta Los hace en fonma directa o por medio de
una conpaitia de servicios creada exprofeso para eflo.

1.5.3 Controladora mixta. ’

Teniendo Las mismas caracteristicas de Las anteriones se incluye en
su obfetivo social, el objetivo social de cada una de sus subsidiarias,
con el fin de que en cunfquier momento pueda desawrollar fas operaciones
particufores de cada una de ellas, (1)

(1) Calzada L. Tenesita, Aspectos Contables.,, de Las Controladonas en
México. UNAM tesdis 1983,
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Existe otra clasificacibn de acuerdo a fa integracibn de {ns empre-
sas controladonas, endonde Pas mds comuncs estan:

1.5.4 TIntegracibn horizontal.

En este caso fa entidad controladona posee La propiedad de varias -
compaiifas que neafizan cada una por separado sus productos, y Los distrd
buyen a Los clientes por separado también, sin tener operaciones en co--

-

mun.

/_CONTROLADORA /

/ COBRE/ / HULE [ [ BAKELTTA {

CLIENTES

1.5.5 Integracibn vertical,

En este caso, La entidad contrnofadora Le vende sus productos fa fas
subsidianias A,8,C, que procesan el producto y ab tewminanfo se distribu
ye a Los clientes.

/__ CONTROLADORA /

[ A l———r( B [oeoe—— C [/

CLTE NTES
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I1. CARACTERISTICAS GENERALES DE LAS
CONTROLADGRAS

11.1 CARACTERISTICAS CONTABLES.

Pana estudiar Las canactenisticas contables de £as empnresas contro-
Ladonas £as dividinemos en tres parntes; primeramente fas de cardeten ge-
nenal para todas fas entidades y despuls fas que Le conciernen tnica--
mente a £as contholadoras. De La siguiente manera:

a. las contempladas en el Cédigo de Comercio,
b. las contempladas en La Ley Genenaf de Sociedades Mercantiles,
c. Las contempladas en fa Ley def TImpuesto Sobre fa Renta,

11.1.1 Cédigo de Comenrcio.
Instituye como obligaciones de £Los comerciantes el &levar un regis~

1o contable de todas sus operaciones, dandole Libertad de seleccifn ---

siempne y cuando cumpla con Los siguientes requisitos:

a. Peumita {dentificar fas operaciones individuales y sus caracterfsti-
cas, asi como, conectar dichas operaciones individuales con Los docu-
mentos comprobatorios oniginales de Las mismas.

b. Pomitind seguin £a huetlla desde fas operaciones individuales a Las -
acumulaciones que den como nesultado Las cifras finales de fas cuen~-
{as y vicevernsa.

¢. Poumitind La preparacitn de Los estados que incluyan en La Lnfoama--
eibn §inanciena.

d. Peumitind conectar y seguin fa huefla entre £as cifras de dichos esia
dos, fas acumulaciones de Las cuentas y £as operaciones individuales,

e. Incluind Los sistemas de control y verificacibn internos necesdarnios -
para {mpedin La omisifn del negistro de operaciones, para asegurar £a
corneceidn del negistno contable y de Las cifras nesullantes.

EL mismo c6digo hace menaibn de La presentacibn y caractenfsticas -
que deberd tener el sistema de registro que se emplee, asl como, Lo que
‘62 debwi anodar en Los Libros mayon y de actas, Tambien Ras multas a -
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Las que se hanf acreedon ef comerciante que no cumpla con estas especifd
caciones,

La Legislacibn mercantil nos obLiga a mantener Los negisiros conta-
bles, Libros y documentos del negocio pon un minimo de diez ajios. A par
tin del lo. de Enero de 1985, fLa disposdeibn anterior fue reducida a cin
co anos, con Las siguientes excepciones:

a. Cuando Los contribuyentes no hayan solicitado su Lnscnipeibn al regis
o fedenal de contribuyentes.

b. Cuando no £Leven registros de contabilidad y esté obligado a hacerko,

¢. Cuando no cumpla con su obligacifn de presentar alguna declaracibn --
def ejercicio, permitiendo que en este G{timo caso fa caducidad vuel-
va a ser de cinco aiios, cuando el contribuyente presente espontdnea--
mente ta declaracibn omitida. (1) 4

11.1.2 ley General de Sociedades Mercantiles,

Obliga dnicamente a £as personas morales mercantiles, sociedades -«
que xeconoce en du articulo To, a Llevan ciertos nequiditos contables -
no asf et Cédigo de Comercio, que obliga a todas fas personas flsicas y
morakes. '

Las obligaciones contables Las podemos hresumir de La siguiente mar
hera:

a. Informes financieros mensuales.
b. Informes financieros anuales,
¢, Opinibn de comisarnios.

11.1.3 Ley del Impuesto Sobre La Renta,
A demds de Las anteriones caracterfsticas, fas. controladonas debend
Leevan Los sdigulentes registnos contabless '
a. Reglstnos especiales de consolidacibny Lbevar Los registros como con-
troladora y por cada sociedad controlada que permita £a -
{dentifdicacibn de Los conceptos especiales de consolida-~
cifn de cada ejercicio fiscal,

b. Registho de ajustes ab costo de acciones; Llevar Los negistros que -~
permitan detenminan Los ajustes al monto orniginal de La -
Lnvensibn que deba hacer a sus acciones en caso de que se
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enajenen, (2}

Como podemos observar Las socledades controladoras, fienen Las mis~
mas caractertsticas de toda sociedad mercantil, a excepcibn de Las es~--
dlctamente relacionadas con fa consolidacibn de estados financienos,

De Lo nequisilos que con anterionidad mencionamos, Los estudiare-~~
mos a detalle en el capliulo 1V,

(1) C6digo de Comercio, Coleccifn Pornda Ediciln 43 1985,
12) Ley del Tmpuesto Sobxre fa Renta, Do(ucaﬂ Editones 1985,
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I1.2 CARACTERISTICAS ADMINISTRATIVAS.

Dentro del proceso administrativo, todas fas etapas que Lo integran
son fundamentales, pero para efectos de nuestro esiudio nos enfocaremos,
a La onganizacibn y controf, ya que en La empresa controfadona son a -~
nuestno criterio Las mis impontantes; debido a que €sta debe tener cien-
ta Libertad de accibn en Las demds etapas. Esto no debe interpretanse co
mo A4 tas demfs etapas no tuvieran helevancia, 84{no que en fonma coord(-
nada debendn nealizar todas Las fases y es fa controladona fa que toma -
La decisibn de sobre que planes y estrategins Lfomar.

AL sen La controladona el centro de decisiones imporntantes para £as
subsidianias, se Logha una mayon eficiencin, ya que descentraliza todas-

Las actividades y funciones operativas, AL tener centraliza La actividad
de planeacibn, podnd dictan cualquien estrategia en forma oportuna y ade
cuada con en & §&n de cumplin con Los objetivos generales previamente -~
establecidos.

En cuanto a fa etapa de onganizacidn, dictard Los sistemas de operna
edbn y de informacibn necesania para £a consecucifn de Los objetivos,

Tiene Lo gnan ventaja de poden fograr una coordinacibn adecuada, ~
s4n imponton que fas subsidianias se encuentren gLsicamente en fugares «
diferentes y distantes.

la fase de control se ejerce mediante una seria de pardmetros, Ln-
dices financieros, estdndares preestablecidos y en general de La 4’1160#-
macibn que cada una de fas controfadas gfonmufe, por medio de esios esda~
dos financienos e infonnes parciales que pemitan modificar el caiferio
seguido por una o varias estrategias, (1)

Afgunas de fas ventajas mds {mpontantes desde el punto de vista ad-
ministrativo serians
a. Estandarizacibn de objetivos y polliticas.

b, Mejor utilizacifn de Los recunsos disponibles.
¢. Mayor coondinacibn de Las actividades

{1} Andnés Fuentes Nava. Algunos aspectos Regales, §inanciernos, adminis

thativos y f4scales para Las emprescs controfa
donas, ESCA tesina 1982,
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11,2,1  Contnol administhativoe,
Adminis thativamente La. controfadona estarfa manejada de La sdiguien-

te manera:

a.

b,

d.

Estanfa adminiatrada, por un consejo de administracifn integrado por;
Un presidente, un secretanio, un tesoreno y vocales,

EL control de sus empresas send a través del Consefo de Administrn -~
eibn, dictando Las politicas quﬁ regindn ef nivel de g4ijacidn de obje
2ivos para cada una de fas unidades, mancando fos Linites de awtoni=«
dad de sus funcionarios,

Como nivel gerdrquico Lmmediato y dependiendo del Consefo de Adminis~
thacibn, La controfadora tendrf una direceibn general y personal bajo
sus Grdenes, el dinectorn general tendrd fas faculiades y Limitaciones
que fe sean asignadas porn el mismo Consejo,

Se necomienda no tener personak dinectamente empleado pon £a controfa
dona, por Lo que La direccidn contard con alguna empresa prestadora -
de servicios, para que realice fodas fas actividades ondinarnias de La
controladora.
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11.3 CARACTERISTICAS FINANCIERAS

Hoy en dia Los empresarios se engrentan, a una clidica situacibn --
econdmica y §inanciera, La cual onigina fa falta de Liquid€z y un bajo -
rendimiento de su {nversibn.

la funcibn §inanciera tiene como §in fa maximinizacibn del patrimo-
nio a través de La conrecta efecucidn, manejo y aplicacibn de Los fondos
que nrequiena, pero en Los (timos aios Los administradores no manejan £a
empresa para elevar al méiximo La niqueza de sus propietanics, sino que -~
thatan de conseguin utilidades adecuadas y una participacibn razonable
en el mercado.

Hay que sefialar que Las empresas controfadoras deberdn estudiar a--
gondo, La nelacibn que existe entre el capital {nvertido en cada una de
Las subsidianias y su nentabilidad, asf como, su contribucibn marginal -
a La utitidad total def grupo, a §in de tomar deeisiones pnévemtéums Y -
congruentes a Las politicas del grupo.

Para alivian de alguna manera fas consecuencias de caracter f<inan--
\c,ée/w, que £a situacibn inflacionania de nuestro pals a provocado, £as
empresas de fuentes de financiamiento tanto internas como externas.

11.3.1 Fuentes propias o internas,

Estas fuentes de financiamiento estdn negubadas por el nivel de uti
Lidades que se obtienen en su periodo. Entre fas mds comunes se encuen-
nan:

a. Reinversibn de utilidades; Es una de fas fuentes mis impontante de §4
nanciamiento Anteano, ya que algunas empresad financian -
ghan parte de sus necesidades a thavés de La capitaliza-«
cifn de Las utilidades,

EL neembolso del pasivo reduce el riesgo financieno de La
empresa, pero La omisidn de un dividendo esperado hreduce
Las espectativas de Los accionistas,

b. Depreciacidn y amontizacibn; Tanto fa depreciaci6n como £a amontiza-
cibn, son consideradas como otno de Los instrumentos uti-
Lizados pon Las empresas para alleganse de necursod, ya «
que el vafon sujeto a depreciacibn o amortizacifn disminu
ye ya sea por el Llempo o pon el uso o por fa obsolecencia



- 16 -

generando un gasto no en efectivo que se carga a fas ga--
naneias del ejercicio, mediante algin método de prorrates

11.3.2 Fuentes ajfenas o extenas.

Son aquellas que proporcionan hecurndos financiernosd no proplos de £a
empresa y del cual se dice se usa el apafancamiento financiero, que con-
siste en utilizan La deuda para efevar La tasa de utilidad.

a. Papel comenrcia; Consiste en Los pagarnés no garantizados de grandes e
Ampontantes empresas y Lo adquieren aquellas empresas que
desean {nverntin a corto plazo sus recursos tempohales exe
dentes. EL vencimiento def papel comercial, §luctua de --
Des a sels meses, aunque algunas veces e ofresen emisio
nes de nueve meses y un afio. Estn fuente de financiamien-:
2o generafmente se utiliza cuando Los bancos no pueden --
proporcionan recursos en £od periodos de escacez de dine-
o0 cuando fLas necesidades exeden Los Limites de crédito de
dichas instituciones financieras. '

b. Emisibn de obligaciones; Son documentos que representan £a participa-
cibn individual de sus tenedones en un crbdito cofectivo
constituido a cango de fa sociedad emisona, Las obligacio
nes pueden sen nominativas o al pontadon y serdn emitidas
en denominaciones de $100 o sus multiplos, EL financia---
miento obtenido mediante La emisifn de obligaciones es --
considenado como un préstamo y pon Lo tanto exige el pago

} periodico de Lntereses,

“e. Venta de cartera; Es un contrato por el cuak, una entidad financiera
se obliga frente a una empresa a adquirinle todas Las ~--
cuentas pon cobran, Este financiamiento ofnece £as dL~--=
gulentes ventajas: Centeza en fa necuperacifn de Los enre-
ditos, disminuciln de costos operatives y elimina ef pro
btema §inanciero de fLa falta de Liquidez, al vender prac
Licamente de contado,

d. Anticipo de clientes; Se establece esta politica a fin de asegurar fa
da venta de su produceibn, este tipo de opergeiones es -~
frecuente en empresas donde ef cliente ondena al ponmagon
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y Los antlculos tienen detevminadas especifdcaciones.

e. Créditos bancarios; Son Los créditos obtenidos mediante Las {nstitu--
ciones de credito, Son de una gran variedad de Las que -
mens{onaremos £as mds comunes.
2uirogragarios. Son Los que se olorgan con fa dnica ga-
ganantia de su §iama, basandose en La solvencia moral y

econdmica delf deudonr,

*Prendanios. Este tipo de enéditos se otorga mediante una
ganantia que puede sen; bienes, mercancias o valores mo-
bilianios. Esta garantia o prenda se achedifa contra cer
ficados de depfsito o bonos de prenda, mismos que ampa
nan el depbsito de Los bienes o mercancias en un Abma--
cén General de Depls.ito.

*De habilitaci6n o avio. Son Los que se conseden para fa
adquisicibn de materias primas y materiales, pago de --
sueldos y gastos directos de expfotacibn indispensables
para Los fines de La empresa, Los cuales quedarfin garan-
tizados con Las materdiss primas y materiales adquiridos,
y con Los fnutos y productos o antefactos que se obten-
gan con ef crédito. '

#Refaccionanlos. Son créditos otorgados para financion --
2a compra de activos §ijos o aumentar La capacidad de ~-
produccibn, asi como, cubrin adeudos fiscales que pesen
sobre su negociacibn, La garantia La comstituye el obfe~
Lo sobre fa cual se otongb el crédito, (1)

{1) Eduando Vilfegas. Apuntes de Finanzas 11 1984,
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11.4 CARACTERISTICAS FISCALES

AL estucturan un grupo empresanial en funcidn de una compaifa con-
troladora se deberd analizan junto con Los aspectos Legalesgencrales La
Amportancia que presenta para ef grupo £a estructura Legal mediante fa -
cual inicie su vida jurnidica, ya que en base a esta, La empresa tendra -
un négdimen {iscal especifico.

Respecto al négimen fiscal Las empresas controladonas trhataran de -
obtenen beneficios y Los debenan enfocar dos areas especificamente:

a. Incentives §iscales: Cuando se habla de .inceniivos fiscales, se refie
he a Los beneficios fiscales que tendran Los contribuyentes.

b. Estrnategia en La planeacibn fiscal: Dentro de este concepto podemos -
dndican que La planeacin §iscal serd tan amplia y s6&ida como La ima

© ginacibn y conocimientos del integhador. La maximizacibn de La con-».

troladona y no s0lo su creacibn send La que triga beneficios §iscales
EL ante de La planeacibn fLscal send el combinan aspectos tales como:
aximizacion de deducciones,
PEstimulos fiscales y heglmenes especiales de tnibutacibn,
2Bisqueda de minimizacién en La acumulacifn de utilidad {ucal.

Todo Lo anterion con el objeto de minimizar el pago de impuestos, «
no s0fo federales, sino tambien Locales y municipales.

(1) Edusndo A. Johnson 0, _Holding Company Editonial PAC 1984,
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11.5 CARACTERISTICAS LEGALES

La Lley General de Sociedades Mercantiles, en su articulo lo. recono-
ce Los sdguientes tipos de socledades mercantiles:
a. Sccdedad en Nombre Colectivo.
b. Sociedad en Comandita Simple.
¢. Sociedad de Responsabilidad [imitada.
d. Socdiedad An6nima.
e. Sociedad en Comandita por Acciones,
§. Sociedad Cooperativa.

11.5.1 CRasificacibn de Las Sociedades Mercaniiles,

a. Sociedades de Personas; Son aqueffas en que fas cualidades personafes
de £os socios dentro de La sociedad es definitiva, pues su
intervencidn en Los asuntos de La misma y sus relacioned
ante terceros es preponderante,

b. Sociedades de Capitafes; Son aquellas en que {a personalidad de Los 80
cios tiene un segundo téamino tednicamente, pana fa neali-
zacibn de £as oprraciones de €sta, ya que su importancin -
nadica para socios y extraiiod en el capifal.

¢. Sociedades Mixtas; Son aquelfas que se gorman de Las dos clases de 40~
ciedades anteriones cuya caracterfsticas serd, que esié --
formada pon personas y capital,

Exisze otra clasificacién de Las Sociedades Mercantiles atendiendo a

La nesponsabilidad de Los s0cios:

d. De Responsabilidad Limitada; Los socios nesponden hasta por el importe
de Lo que se hubieren comprometido a entregan a £a socie--
dad como participacifn en el capifal social.

e. De Responsabilidad T&imitada; Son aquellas en que Los socios nesponden
imitadamente de {odas £as opernciones realizadas por La
sociedad.

De fas sociedades antes mencionadas La mds id6nea para 2a constitu~-
cidn de una empresa controladora es £a Sociedad Andnima pon Lo que comen-
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taremos Los aspectos Legales para su gormacifn.

11.5.2 Constitucifn de La sociedad mercantil.
Formular un proyecto de contrato de acuerdo con el articulo éo. de La
Ley General de Sociedades Mercantiles,
Solicitan autonizacibn de £a Secretanfa de Relaciones Exteriores para
fonmanse, ya que 86Lo Los mexicanos por nacimiento o por naturaliza---
cibn y Las sociedades mexicanas, pueden adquirnir el dominio de Las tie
nas, aguas f dus accesiones o pueden obtenen concesiones de explola-
cibn, ’
Protocolizan el contrato ante notanio piblico, en fa misma fonma deben
hacer constan sus modificaciones, conforme al artfculo 50, de La Ley.
Tnsernibir el contrato social en el Registrno PabLico de Comercio, me-~--
diante onden judicial, como resultado de una solicitud que se §ormula
nd ante el Juzgado de Distnito o ante el Juez de La Primera Instancia
de fa Jurisprudencia del domicilio de £a sociedad, acompaiandose con -
todos Los documentos relativos al acto, y despues de seguirse un pro-
cedimiento con audiencia del Ministerio PGbLico, Esta inscripeibn da a
£as sociedades pensonalidad juridica y patente de fLegal constitucién,
esfe nequisito debe LLenarse dentro de Los quince dias siguientes a {a
fecha de La escrituna social; en caso contranio, cualquier 40c¢ios pue-
de demandar dicho hegistro. 4

11.5.3 ‘Proyecto de contrato.
EL proyecto de contrato deberd LPenan Los requisitos de Los antlcu--

Los 6o, y 91 de La Ley:

Q.

Nombnes, nacionalidad y domicilio de £a personas §{sicas o monales que
condtituyen La sociedad,
EL objeto de La sociedad.

. Su denominacidn social

Su duracibn.

EL imponte del capital social y Ras partes exhibidas de este; cuando
el capital sea variable, asi se expresand, {ndicdndose el mfnimo que -
este §ige.

. EL nimero, valor nominal y naturaleza de Las acciones en que se divide

ok capital social,
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g la exroresdon de Lo que cada socio aponte en dinero o en oxros bienes:
el valon ctribudido c. estos ¢ el cniterdie seguido para su valorizacion;
2a fouma y téuminos en que deba pagarse. er su caso La parte {nsofuto.
de fas acciones

h. EL domicilio de &a sociedad .

£. la forra en que habrd de admindistronse La socieded el nembramiento de
Los administradones, Las facultades de estos y fa designacion de fos -
que. han de LLevan La §<nma. social

§. EC nombramiento de uno o varios comisanios.

k. La fouma en que se hard La distrnibucién de utifidades y perdidas entre
Los miembros de La sredledad.

L. EL porciento en que habad de creanse e {ncrementanse fa aeserva £egal,
no pudiendo ser menon de un 5% de Lay utilizadzs en cada 2jercicio,

m, Las facultades de La Asamblea Genenal y £as condicicnes para La vali--
dez de sus defiberaciones, asi como pora ef ejencicio def derecho de -
veto, en. cuanto fas disposiciones Legales picy'en sen modificadas pon -
La voluntadrde Los s0cios.

n. Los casos en que La sociedad haya que disofverse anticipadamente, y

. las bases para practican fa Liquidacifn de La sociedad y el modo de -~

proceden a £a efeccibn de Los Liquidadones, cuando no hayan sdido desig
nados anticipadamente.

=t

11.5.4 Caracterdisticas especlficas de £as S.A,

Funciona bajo una denominacidn social seguida de £as palabras "Socie
dad Anénima” o de sus abrevintunas S.A. Lla nesponsabilidad de sus socios
se Limita Gnicamente af pago de aus apontaciones, al decin "anfnima®, no
.ddgnifica que carezca de nombre, Lo que Lidica es que no £Leva e nombre
propio de sus socios pana exteriorizarse y operar como tal.

E¢ minimo de sus socios es 5, y su capital no podnd sen inferion de
$25 000 dividido en acciones de {gual valon de £os cuales cada socio debe
na suscnibin cuando menos una, (1)

(1) Jost Lee Hidalgo. Contabilidad de Soc. Mercantifes. Edit, ECA 1985,
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111, IMPLANTACION DEL SISTEMA
CONTABLE.

111.1 INVERSIONES PERMANENTES,

Cuando una compaifa invierte en fas acciones comunes en circubacibn -
de oira compaiiia un porceniaje mayon af 25%, se Le considera como una lene
dora y por ese hecho tendnd .injerencia en La adminisiracién de fa compa--
fila en fa que ha inventido.

Las acciones que adquiere £a tenedoaa pueden tener dijerentes valo--
nes, £os que pueden clasificarse como sigue:

a. Valon nominal o noamal; Es aquel que esid {mpreso en La acedifn.
b. Valon de mercado; Es &£ valor con el cual 8¢ esid cofizando en el mer-
cado y aquel af cual se compra. '
e. Valor contable o en Ribros; Es el que representa £a participacitn de di
! cha aceibn en o capital contable de fa empresa de 2a cual
se posee Las acclones, y de obiiene como sigue:

CAPITAL CONTABLE
No. DE ACCTONES EN CIRCULACION,

En el momento de comprar una aceién, esta puede adquinin £os siguien-
tes valones que van en funcifn a La diferencia entre el valon de mercado y
el valon nominal del titulo adquiride:
- Vakor a La pan.
- Valon sobre a panr.
- Valon bajo La panr.

Pana hegistrarn y vakuar £as inversiones en acciones de Ra compaila te
nedona existen dos métodos, mismos que de utifizan para £a Consolidacifn -
de Estados Financienos; Mtodo def Costo y MEtodo de Participacibn,
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111.2 METODO DEL COSTO.

Este método consiate en valuar Las inversiones en acciones de £a com-
paiita tenedona a su costo de adquisicibn, la cuenta a La que se Lleva esita
Lnversidn se e denimina "Inversiones en acciones'.

£L saldo de esda cuenta bajo el método del costo, send ef valor del -
costo de adquisicibn y s08o se modificard cuando existan nuevas compras de
acclones,

Cuando se vendan parcial o totalmente Las accioned que se Xienen o --
cuando se obtengan dividendos que cowrespondan a utilidades obtenidas, pon
2a compaiifa en La que se tenga fa inversibn, que conrespondan a ejercicios
anteniones a La fecha de adquisicibn, la nazén de &sto se haya en que Los
d{videndos antes mencionados conresponderian a una recuperacibn dek costo
que se erogl, disminuyendo en este caso su costo; Las utifidades que La --
compaila subsidiania obtenga en fecha posterior a La adquisicitn, se comsd
dera que no 4e han realizado desde ef punto de vista de £La tenedora, no -~
hegistrandose ningdn asiento en Los Libros de esia, 8ino hasta que se co--
bren en fonma de dividendos, y entonces se Llevard a una cuenta de resubia
dos que podria denominarse "Ingreso por dividendos".

las cuentas que se utilizan en este método y La forma de afectarlas -
" s lfa siguiente:

TNVERSTONES EN ACCIONES

1. En et momento de fa compra se 3. En el momento en que se cobran
carga por fa cantidad erogada dividendos de utilidades de La
en La compra de as acciones. subsidiania,

2. Pon una nueva compra de acelo 4. En el momento de fa venta, por
nes. ' La parte proponcional de a8 --

acedlones vendidas.

UTTLIDAD EN VENTA DE ACCIONES
5. En el momento de La venta de --
acedones,
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INGRESOS POR DIVIDENDOS

5. En el momento en que e cobran
0 son decretados dividendos de
utibidades de fa subsidimnia -
posterniones a La adquisicibn.

PERDIDA EN VENTA DE ACCTIONES
4. En el momento de Za venta de
Las acciones. '

EJEMPLO [miles de pesos)

1. Compra de acciones de fa controfadora a una empresa "X",

TNVERSTONES EN ACCIONES 4 000
VARTAS CUENTAS 4 000

2, Regisino de fa utilidad, 2a compaiila Ziene ef 20% de £a4 acciones de «
La empresa "X,

VARTAS CUENTAS : 2 000
INGRESOS POR DIVIDENDOS - 2 000

Como podemos ver este mE_,tado es sencillo y s0do se registran Las uti-
Lidades o pérdidas en proporcilin al porcentaje que se tenga de acciones,



- 75 -

111.3 METODO DE PARTICIPACION,

Este método es conocido fambien como; método def valon en Libros, mé-
todo del valon ajustado o método del valor actual, Se diferercla del ante-
nion en que recogerd en todo momento Los resubiados de Las operaciones de
Las subsidianins, modigicando La cuenta de "Inversidn en acclones” , Bajo
este método e reconoce fa {nvernsibn a su valon en Ribros, LLevandose La -
difenencia con el costo a fa fecha de adquisicidn registhandose en una ---
cuenta deudora o acreedona dependiendo de cual sea mayor, EL nombre de es-
ta cuenta {nd en nelacibn con el onigen de fa diferencia, pudiendo ser un
cnbdito mencantil, un activo intangible, etc.

111.3.1 Aplicacién del método.

Es una opcibn que tendrd La compaifa tenedora para LRevar el negisiro
de sus L{nversdiones en sus subsidianias,

Pon Lo que respecta a su ap@icacifn, existen cientas nestricciones y
condiciones que Lo Limitan, y pon eso, es el menos adecuado para manefar -
Las inversiones en acciones; dentro de estas restriceiones podemos mencio~
nan Las siguientes:

a. Que fa compaiifa tenedora no ejenza un control de hecho o de derecho so0-
bre fas subsidianias,

b. Uniformidad en £as fechas de cierre,

c. Subsidianias en el extranjero,

Las cuentas que se utilizan en este método y La fonma de afectarntas «
e La sigulente:

INGRESOS PQR DIVIDENDOS

8. En el momento en que 4e cobran
0 son decretados Los dividendos
de utilidades de fLa subsidia--
rLia anteriones a La adquisicibn,

9. En el momento en que e cobran
0 son decretados Los dividendos
de utilidades de £fa subsidia--
rda podterniones a fa adquisicibn
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INVERSTONES EN ACCIONES

1. En el momento de comprar, se
carga pon el valor en £ibros
de Las acciones adquiridas.

2. AL cienrre de cada efercicio
contable, por La participa--
cibn de fas utilidades adqui
ridas.

3. En el momento de una nueva -
compra de acciones.

4,

60

7,

AL §inal de cada ejercicio con-
table, pon £a participacidn en
Las pérdidas de £a subsidiaia,

. En el momenta en que scan cobra

dos Los dividendos de fa subsi- -
dianin conrespondientes a utili

dades anteriones a La adquisi--

cibn.

En el momento en que sean cobra
dos L0s dividendos de La subsi-
dianin de utilidades posterio--
nes a La adqu.éoiu‘ﬁ_n.

En el momento de fa venta de £as
accioned, por Ea parte proporcio
nal de fas acciones vendidas,

- _UTILIDAD EN VENTA DE ACCIONES

7,

En el momento de fa venta de fas
acciones,

PERDIDA EN VENTA DE ACCIONES

7. En & momento de £a venia
de Las acciones.




UTILIDAD EN SUBSIDIARIA NO DISTRIBUIDAS 0
PERDIDAS EN SUBSIDIARIAS NO APLICADAS

. AL ciemre de cada efercicdo -
contable, por fa participa--~-
cibn en Las pbrdidas de La -~
subsidiania.

. En ¢f momento en que &e €O~~~
bran Los dividendos de fa -w~
subsidiania anteriones a £a -
adquisicibn.

. En el momento en que. ¢ c0~ -
bran Los dividendos de £a sub

. En el momento de fa venta de
fas acciones por Lo parte prg
porcional {44 exisien utilida
des en subsidiarnias no distri
buidas).

2, AL civwne de cada efercicio con

{able, por La participaciln en
Las uwtilidades de La subsdidia-~-
ra,

En el momento de La venta de --
Lasy accioned pon fa pante pro~
porcional (84 existen pérdidas
en La subsidiania perxd,cén/te de
aplicanrl,

CUENTA DE LA DIFERENCIA ENTRE EL COSTO DE ADQUISICTON
V EL VALOR EN LIBROS DE IAS ACCIONES A LA FECHA DE ADQUISICION

. En el momento de £a compra de.
Las accioned (84 ef costo es
mayor que el valor en L{bros)
pon La diferencia,

. En ef momento de La venta de

Las acciones {84 el valor en ~
Libros es mayon que el costo)

. En el caso de que se amortice
o diferencia,

3, En et momento de fa compra de

Los acciones (s ef valor en
Libros es mayon que el coatol-
por La diferencia,

7, En e2 momento de £a venta de ~-

Las acelones (84 el costo es ma
yon al valon en Libros)

8. En el caso de que se amontice -

La difernencia,
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111.4 APLICACION A LA CUENTA DE INVERSTION DE LOS RESULTADOS
DE LAS SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS.

ER tratamiento que debe ddnsele en Los Libros de La compaifa tenedora
ak reconocimiento de Los resultados obtenidos porn sus subsidianias o aso--
ciadas, pueden ser considerando dos situaciones:

111.4.1 En caso de no exidtin operaciones entre compailas.

a. Cuando Ra subsidiaria o asociada tiene utilidades. Efemplo:
 la compaiiia A, adquiere a un prendo iguaf a su valor en £ibros, el -

40% de fas acciones comunes emitidas por £a comparila B, cuyo capital --
asciende a $300 000; al final del ejercicio, £a compaiia B obtiene una uti
Lidad neta de $60 000.

Los asientos en Los Libros de fa compaiiia A, sendn por £a inversibn -
en acedones:

1

INVERSION EN SUBSTDIARIAS ¥V ASOCIADAS 120 000

BANCOS ” 120 000
{adquisicibn del 40% de £as acciones

de 2a compaiifa B) '

Por el reconocimiento de Las utilidades de La asociada B,

INVERSTONES EN SUBSTDIARIAS Y ASOCIADAS 24 000
UTTLTDADES NO DISTRIBUTDAS DE SUBSTDIA- 24 000
RIAS ¥ ASOCIADAS

{aplicacibn del 40% de Las utilidades obtenidas por La compaila B,
durante el ejercicio}
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Cuando £a compaiiia B decrete dividendos, en Los Libros de fa tenedo
na se tendrd que efectuan Los siguientes asientos.
3

DIVIDENDOS POR COBRAR 24 000
INVERSTONES EN SUBSTDIARIAS 0 ASOC. 24 000

(por Los dividendos decretados por £a compailia B)

AL mismo tiempo sc efectuarnd el siguiente asiento,

UTTI.IDADES NO DISTRIBUIDAS ... 24 000
UTILIDADES DE EJERCICIO ANTERIORES 24 000

(dividendos pencibidos pon fa compaiifa A, connespondientes al ejen,)

b. Cuando La subsidiaria o asociada tiene péndidas, - Cjemplos

La compaiiia A adouierne el 40% de {as acciones comunes de La compaifa
C, cuyo capital social asciende a $300 000. AL {inal del ejencicio £a com-
paiiia C obtiene una pérdida neta de $60 000, misma que La asamblea de -~
accionistas acueda amortizan con utilidades de ejercicios posteriores. AL
aiio sdiquiente La compaiila C obtiene una utilidad de $90 000.

Los asientos en Los Libros de La compaila A serdn Los siguientes:
Pon La inverdibén:

INVERSTONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOC, 120 000
BANCOS 120 000

(por La adquisicifn del 40% de Las acclones comunes de £a compaifa C)
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AL conocen fa pérdida de La compaiia C:

PERDIDA EN SUBSIDIARIAS ¥ ASOC,
PENDTENTES DE APLICAR. 24 000
TNVERSIONES EN SUBSTDTARIAS V ASOC, 24 000

{pon el negistno de a pante proporeional de La pérdida obtenida por
La compaiifa C durante el ejercicio),

AL conocer La utilidad del siquiente afo

INVERSIONES EN SUBSIDIARTAS ¥ ASOC, 36 000
(408 de £a utilidad) '

PERDIDA EN SUBSIDIARIAS ¥ ASOC. PEND, . . 24 000
UTILIDADES NO DISTRIBUIDAS DE SUB. Y ASOC, 12 000

(por Las utilidades obtenidas pon La compaifa C durante el efercicio
y La amontizacibn de La pérdida af afio siguiente],

1711.4.7 En ef caso de que existan operaciones entre compaiilas,
a, Cuando fa subsidiania o asociada tiene utilidad, Ejemplos

La compaiifa A adquiere e 40% de £as acciones comunes emitidas por lLa
- compaiifa B cuyo capital social asciende a $300 000, Durante ef efercicio -
La compaiifa B, vende mercanclas a £a compaiifa A Leevendando impllcita una
utitidad de $27 000, dichas mercancias se encuentran en fnventanios de £a
compradona al cievie de su ejmuu'd. La compaifa B obtiene una utilidad
neta de $60 000 ak §in de su ejercicio,

Pon La Anvernsibn:
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INVERSIONES EN SUBSTOIARIAS ¥ ASOC. 120 000
BANCOS 120 000

{por La adquisictén def 40% de Las acciones comunes de La compaifa B)

Como £a mencancia que generd utilidades en compaiifa B adn se encuentra
en Loy {nventanios de {a A, es necesanio acreditan a esla cuenta el imponte
de £a utilidad que Le conresponde a La compaila A, puesto que dicha wtili--
dad no se encuentra realizada, debido a que fa mercancfa no ha aido vendida
fuena del grupo.

Ef movimiento antes mencionado send el siguiente:

2

UTTLIDADES NO DISTRIBUIDAS DE SUB... 10 800
{40% de fa wtilidad)
INVENTARIOS 1a o0

{para eliminan fa utilidad en venta de mencancias de £a compaifa B, -
que aln se encuentra en Los {inventarnios de A),

La compaii{a A neconocerd La participacibn que Le cornesponde en Los redul
tados de su subsidiania, al fonmulon el siguiente asientor
3

INVERSTONES EN SUBSIDIARIAS ¥ ASOC, 24 000
{40% de fLa utilidad)
UTTLIDANES NO DISTRIBUIDAS DE SUB,,, 24 Qoo

{negiatno de Lo parte proporcional de La utilidad de Za compajila B, -
obtenida durante el eferciciol. :

EL sakdo de £a cuenta de utilidades no distribuidas de subsidianias y
asociadas representa La verdadera utilidad, es decir, fa que se obtuvo fue
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na del gaupo y que asciende a $13 200 (24 000 - 10 800) en virntud del cré-
dito efectuado a La cuenta de {nventarnios.

Algunos thatadistas opinan que en vez de acreditarse directamente a -
L08 inventarios, deberia consititiinse una reserva que complementarfa el --
saldo de aquelfos; sin embargo, en uno u otro caso La cifra neta senia La
mésma.

En caso de que £a compaiiia B decrete y pague dividendos, fa compaiia’
A tendnd que reglstran Los siguientes asientos:

4

BANCOS 24 000
TNVERSTONES EN SUBSIPIARIAS ¥ ASOC. 24 000

{registro de dividendos percibidos de La compaiifa B, conrespondientes
al efercieio, estipulado conforme al consejol,
5

UTILIDADES NO DISTRIBUIDAS DE SUB.., 13 200
UTILIDADES DE EJERCICIOS ANTERI(RES 13 200

(dmponte de Los dividendos decretados por fa compaifa B)
Cuando £a compaila A venda £as mercanclay guena del grupo, el asiento

contable send o sdiguiente:
6

INVENTARTOS 10 800
UTILTDADES DE EJERCICIOS ANTERIORES 1a so0

(registro de La utilidad nealizada pon La venta de mexcancias compra-
das a £a compaiifa B) '
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b. Cuando fa subsidiania o asociada tiene pérdidas. Ejemplo:

La compaiia A adquiere el 40% de Las acciones comunes emitidas por £a
compaiila C cuyo capital social asciende a $300 000.AL finalizan el efenci-
edo La compaiifa C muedina en sus resultados una péndida neta de $30 000,

La compaiia C vende mercancias a fa compaifa A Llevando imp€i{cita una
pérdida de $120 000, dichas mercancias de encuentran afin en Los inventa ~-
nios de La compradora al cienne de su ejercicio.

En Los Libros de La compaiiia A Los asdentos sendn Los siguientes:

Por 2a inversibn:
!

INVERSTONES EN SUBSIDIARIAS ¥V ASOC, 120 000
BANCOS 12a 000

lpon La adquisicibn del 40% de Las acciones comunes de £a compaiils C)
Pon ef ajuste de Los Anventarios correspondientes a £a parte propor-

elonal de £a pérdida no obtenida duera del grupo:
?

INVENTARIOS 4 80a
{40% de La pérdida sufnida)
PERDIDA PENDIENTE DE APLICAR EN SUB,,. 4 800

(para ebiminar fa pérdida en venta de mercancias de fa compaiila €, -«
Las cuales adn se encuentran en Lo8 {nventwrios de A) '

EL neconocimiento de fa participacifn que Le conresponde a 2a compaiils
A en fos nesultados de su subsidianin, se efectuard con el siguiente asiento
3

PERDIDAS DE SUBSIDIARIAS v ASOC,
PENDIENTES DE APLICAR, 12 00a

INVERSTONES EN SUBSIDIARTAS ¥ ASOC, 12 000
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40% de La pérdida sufrnida.

{pon el negistro de fa parte proporcional de La pérdida obtenida por
La compaiiia C durante el ejercicio)  (2)

{1) BoLetin B-8 de Principios de Contabilidad del IMCP,

{2} Estados Financieros Consolidados y Método de Participacién, ESCA
. Editornial Tnillas 1983,
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111.5 PRINCIPIOS CONTABLES QUE CTRCUNSCRIBEN Y FUNDAMENTAN LA PREPARACTION
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS.

La contabilidad de £as entidades econdmicas, cuafquiera que sea su ac
tividad esta negida pon principios fundamentafes de observancia universat,
dichos prineipios nigen tambifn a £as empresas controladonns, ya que esfa
es una entidad econbmica.

Los principios de contabilidad que nigen a una emphesa controladora ~
que tiene L{nvensiones permanentes en acciones son £os siguientes:

a. Entidad; la actividad econfmica es nrealizada pon entidades {dentifdica~~

bles, €as que condtituyen combinaciones de recwrsos humanos
recunsod naturales y capital, coondinados por una autorddad
que toma decisiones encaminadas a La consdecucibn de Los i~
nes de £a entidad,

Este es ef principio fundamental para La nealizacibn de es-
tados financieros consolidados, ya que este principio Aden
tifica al ente que nealiza operaciones econdmicas, teniendo
como base un centho de decisiones que esta encaminado a Lfa
consecucibfn de fines especificos,

La empresa controladona al tener en su poden mds del 50% de
£as acclones en cireubacitin de sus Adbaidiauaa,' obtienen
el control administrativo de estas y La empresa controlado-
ha es La que toma fas decisiones, en consecuencda 86Lo se
cumplind con el piincipio de entidad &4 se preparan estados
financienos consolidados,

En Lo que se refiere al mé&todo de participacifn se aplica ~
eate prineipio ya que La empresa tenedona inffuye en {a ad-
ministhacibn de £a subsidiarnias y asociadas al tener como -
minimo ef 25% de Las acciones comunes de estns,

b. Prineipio de nealizacibn; la contabilidad cuantifica en téaminos moneta

Ados$ Las operaciones que realiza wna entidad con otros par
ticipantes en Lo actividad econbmica y clertos eventos eco-
némicos que £a afectan.

Las operaciones y eventos econbmicos que £a contabilidad -~
cuantifica se consideran pon ella realizados:
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* cuando han efectuado transacciones con otros entes econd-
micod.

* cuando han tenido fugan transfonmaciones internas que mo-

" digican Ra gstructuna de necursos o de sus fuentes.

* cuando han ocwyirido eventos econémicos externos a La entd
dad o derivados de fas operaciones de estd y cuyo efecto
pueda cuantificarse razonablemente en téuninos monetarios

En £a elaboracién de Los esiados financieros consolidados -
al efectuanse La eliminacibn de £as operaciones celebradas
entre empresas que groman el ghupo, se cumple con ef prinei
pio ya que 2as utilidades o pérdidas oniginadas por dichas
operaciones no han sido realizadas con otros entes econbmi-
cos, debido a que dicho ghupo de empresas representa una 80
La entidad econbmica.

En ef método de participacién se aplica este principio al ~
neconocense Las wtilidades o péndidas que sufre dicha Lnver
sL6n.

c. Perfodo contable; la necesidad de conocen £Los resulbtados de operacin

y La situacidn financiera de La entidad, que Liene una ~-
existencia continua, obliga a dividin su vida en perfodos -
convencionales, Las operaciones y eventos asf como sus efec
tos denivados, susceptibles de sen cuantif<cados, se Aidenti
gdcan con el penfodo en que ocwrren; por ftanfo, cualquier -
informacdibn contable debe indicar claramente el perfodod a
que e refdlene, en téaminos genernales, L£os costos y gasios
deben {dentificanse con el ingreso que orniginaron indepen--~
dientemente de £a fecha en que se paguen,
La infonmacibn que se utildice en La fornmubacifn de Los esta
dos ginanciernos consolidados, debe ser preparada a una mis-
ma fecha; 4in embargo, existe La posibilidad de que no en -
odas £as empresas del grupo £a fecha de cienre sea £a miy
ma, el boletln nimero 7 del IMCP establece, que en caso de



- 37 -

existin diferencias en Las fechas de preparacibn de Los es-
tados §inancienos individuales, estas no deberdr. excedern de
tes meses de La fecha de Los estados fdinancieros consofida
dos.

En el método de participacitn La pérdida o utilidad de La -
compaiiia tenedona deberd afectanse en el efercicio que ocu-
nan.

d. Valon historico oniginal; Las transacciones y eventos econbmicos que La
contabilidad cuantifica se registhan segin £as cantidades -
de efectivo que se afecten o su equivalente o bien, fa esll
macién razonable que de ellos se haga al momento en que se -
consideren contablemente realizados. Estas cifras deberdn -..
ser modificadas en el caso de que ocwrran eventos posterio-
hes que Les hagan perden su significado, aplicando mé&todos
de ajuste en forma sistemdtica que preserven La imparcdali-
dad y objetividad de £a informacibn contable.

La aplicacifn de este principio a Los estados ginancieros -
consolidados se observard cuando se efectuen ajustes en Las
cifras oniginales; estas situacién se mostrarf en Los esta~ °
dos ginancieros de La controladora o de una ovvarnins subsi~
dianias que integhan el grupo, exigiendo por tanto, fas mis
mas modificaciones a todas Las demds empresas cuyo estados
§inancienros esten sujetos a consolidacién.

En el método de participacibn se aplica este prineipio al -
hegistrar en La contabilidad de La tenedora Las {nversiones
en acciones a precio de cosio,

e. Revelacifn suficiente; la informacibn contable presentada en fos esta--
dos §inanciencs debe contener en forma clara y comprensible
todo Lo necesario para juzgarn Los nesuftados de operacién y
La situacibn §inanciera de fa entidad.
Basdndonos en el principio de entidad, consideramos que de
no elaboran estados financieros consolidados en £08 casos
en que deberia hacerse, se estanfa faltando al principio «
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de nevelacin suficiente ya que no se estaria presentando -
La infonmacibn contable necesaria para juzgan Los resulta--
dos de operacibn y La situacibn §inanciena de £a entidad --
econfmica.

Para valuar Ra inversi6n con el método de participacibn, es
fundamental este principio.

§. Impontancia relativa; La {nformacifn que aparece en Los estados {<nan--
edienos debe mosinan Los aspectos impontantes de fa entidad
susceptibles de sen cuantificados en touninos monetarios -~
tanto pana efectos de Los datos que entran al sistema de in
formacidn contable como para fa informacibn resultante de ~
4u operacifn se debe equilibrar ef detalle y muliipficidad
de Los datos con Ros nrequisitos de utilidad y finalidad de
La infonmacifn.

Cuando una o varias de Las compaiifas carezean de importans<-
cla en nelacifn con fa compaiifa tenedora u otras subsidia--
nrias miembros de fa entidad econbmica, pueden dichas empre~
4as no ser incluidas en fa consolidacién g no se estard fal
Lando a prinedpios de contabilidad, ya que se estard apli--
cando el de La impontancia helativa,

Pon Lo que redpecta a fa utilizacibn del métedo de partici-
pacidn en £a valuacibn de {nversiones en acciones comunes,
puede el monto de alguna o algunas de eflas, no ser de Lm--
portancia significativa, en relacidn con Lns cifras que ~-
muestne un estado financieno; en tafes condiciones no se --
fabtarnd a principlos de contabilidad sino se valuan dichas
Anversiones con este método.

g. Cons.islencia: Los usos de La informacibn contable requieren que se 4--
gan procedimientos de cuantificacifn que permanezcan en el
Liempo. la informacibn contable debe ser obtenida mediante
La aplicacifn de £os mitmos principios, y heglas particula-
hes de cuantificacibn para que mediante La comparacibn de -
Los estados §inancienos de fa entidad conocen su evolucidn
4, mediante £a comparacibn con estados de otras entidades -
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econbmicas, conocer su poslcifn nelativa.

Cuando haya un cambio que afecte La companabilidad de La 4in
fonmacibn, debe sern justificados y es necesario advertinlo
clanamente en fLa {nfonmaciOn que se presenta, indicando ef
efecto que dicho cambio produce en Las cifras contables, Lo
mismo se aplica a {a agrupacifn y presentacibn de La {nfon-
macibn.

En nelacibn con La preparacifn de estados §inanciercs conso
Lidados, deberd observarse La aplicacibn de este prinedipio
con nespecto a La politica de consolidacibr., es decin, cuan
do para fa preparacibn de sus estados financienos una enti
dad econdmica haya adoptfado una pélitica tal que se ajuste
a Los principios de contabilidad deberd existin continuidad
en su aplicacibn. la misma continuwidad deberd existirn con -
nespecto al mbtodo de participacibn, (1)

Despuls de haber analizado Los principios de contabilidad con respec~
2o a La valuacibn de inversiones permanentes en acelones, nos damos cuenta
que £a tenedera es una entidad econbmica con caractern junidico propio, Lo
que {a convierte en una empresa sufeta a Los principios de contabilidad ge
nenalmente aceptados que rigen a toda empresa. '

{1) Estados Financieros Consolidados y MEtodo de Participacifn, ESCA

Editondal Thillas 1983.
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111.6 PROCESO CONTABLE PARA LA FORMULACTON DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS.

Los estados financieros consolidados son documentos que muestran fa
sdtuacibn financiena y Los resultados de operacibn de un grupo de empre--
sas que 8¢ relacionan entre s, pon La propiedad de sus acciones y que con
sidenadas desde un punto de vista econdmico, forman una scola entidad.

La preparacifn de estados §inancieros consofidados tiene actuafmente
ghan impontancia, ya que estos documentos representan un avance en mafe-
nia de informacién contable al Lograrnse con eflos un amplio conceplo de fa
situacibn financiera que tiene el grupo de empresas considerada como una
entidad econémica.

111.6.1 Consideraciones previas a {a consolidacibn.

Con el §in de que Los estados §inancieros consolidados presenten una
{nformacibn nazonable, es necesario tomar en cuenta algunos puntos Lmpor-~-
Zlantes como son Los sdguientes:

a. Efectuar unestudio preliminon de Las subsidianias cuyos estados finan--
ciernos habrd de consolidarse, con el propfsito de conocer £a naturaleza
de £as mismas.

b. En caso de ser posible, uniforman Los catdlogos de cuentas de £a contro

. fadona y sus subsidianias, para asl aghupar conceptos similares y faci~
Litarn el proceso de consolidacibn,

e. Senia impontante que Los estados financieros individuales se encontra--
ndn dictaminados, con el objeto de tenen una mayon segunridad sobre £as
cifras que se estan presentando.

d. Debe tenerse en cuenta, fa necesidad que existe de consifiarn fas cuen--
tas connientes y/o neclprocas entre Las diversas empresas,

111.6.2 Proceso contable.

La:esencia def proceso contable que se sigue en La foumubacifn de -~-
Los estados financieros consolidados, radica en el hecho 5undamewtd£ de --
que {as compailias que {ntervienen en La consolidacifn’forman un ghupo hela
clonado por medio de acciones representativas del capital social de una o
varias de esas compaiiias y cuya decisibn s¢ encuentra en un centro de de-
cisiones comunes a todas etlas,
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Para La fornmulacisn de Los estados financieros consvlidados se nequie
ne una sendie de dates que acontimuacibn explicaremos.

a. EL primer paso que se nequiere fa formulacibn de dichos estados conso-
Lidados es obtenern Los estados financieros {ndividuales de Las compasi--
ifas del grupo que habrd de consolidarse.

b. Para consolidan Pos cstados ginancieros es necesario elaborar una hoja
de clasificacibn o distaibucibn, con el fin de uniforman Los nombres de
£as cuentas de £as empresas del grupo.

c. Otrno punto {mpontante para La formulacibn de Pos estados consolidados -
don Las hojas de trabajo; son formas de thabajo de ghan impontancia en
La preparacibn de dichos estados, ya que representan el enface entre --
Lo4 estados financieros de cada una de fas subsidianias que foaman el -
ghupo y Los estados financieros consolidados.

En fLa prdctica se utilizan varios modelos de hojas de trabajo de conso-
Lidacibn y para cada caso en particubar se deberd estudian el modelo --
que mejon se adapte al control de Los datos agrupados, (1)

(1) Estados Financienos Condolidados y Método de Pa/utéujgaoéén. ESCA
Editonial Trillas 1983




HOJA i DE ~ DISTRIBUCION

COMPANIA SUBSIDIARIA B
CAJA v |pocunenTos | peEupores | cuNTAS PoR| RESuLTADO | CAPITAL
POR COBRAR | DIVERSOS PAGAR DEL EJERC, | soc1AL

CUENTAS SALDOS AL 31 DE DICTEMA
BRE DE 19... BANCOS

Deudon Acreedon

SUMAS

=25 -




coMPANIAS A, B v C, CONSOLIDADAS

HOJA DE TPABAJD DE CONSOLIDACION
piciemsre 31 e 19..

COMPANTA | COMPANTA AJUSTES ¥ PERDIDAS Y GANAN- |  SUPERAVIT 6/. BALANCE
DETALLE A B ELIMINACIONES [ CIAS CONSOLTDADAS |  CONSOLIDADO CONSOLIDADO
p Hlo w ? H ? H ? H ) H
LOS SALDOS DE ESTRS COLUMNAS SE OBTIENEN SUMADO
ACTIVO ARTTHETICAMENTE TPDAS LAS ANTERTORES,
EN ESTAS COLUMNAS -| LAS CUENTAS DE --| LAS CUENTAS DE SU-| LAS CUENTAS DEL --
oASTVO SE REGISTRARAN T0- | PERDIDAS Y GANAN-| PERAVIT SE SEGRE--| BALANCE GENERAL SE
DOS LOS ASTENTOS DE| CIAS SE SEGREGAN | GAN EN ESTAS CO---| SEGREGAN EN ESTAS
AJUSTES HECHOS PARA| EN ESTAS COLUMNAS| LUMNAS COLUMNAS.
CORREGIR LOS ESTA--
CAPITAL D0S INDIVIDUALES, A
FIN DE UNIFICARLOS
A UNA BASE COMUN, -
AST COMO LOS ASTEN-
RESULTADOS ITOS DE ELIMINACTON

POR OPERACIONES EN-
TRE COMPARTAS.

TOTALES

-s'-



HOUA DE TRABAJO DE CONSOLINACION

COMPASITA? CONTROLADORA' 7°SUBSIDIARIAS

EFECTI-| CUENTASIACCIONEY PLANTA | OTRAS | CREDITO| CUENTAS|DOCUM, [INTERES [CAPITAL]SUPER-~ SUPER-~
VO EN -} POR |DE COM-] ¥ CUENTAS| MERCAN-]  POR POR MINORI -{SOCIAL. |AVIT DE [VIT DE

DETALLE CAJA v | coBrAR [PANTAS |EQUIPO | DE |TIL. |PAGAR. | PAGAR |TARIO. OPERA-- |CONSOLI-
BANCOS. SUBSTD . ACTIVO CION. |DACION.
1. COMPANIA
CONTROLADORA

2, SUBSIDIARIA
A

-’y_‘

3. SUBSIDIARIA
B

4. SUBSIDIARIA
¢

8. TOTALES AN-
TES DE ELI-
MINACION.

9. TOTALES CON-
SOLIDADOS.
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Despubs de haber elegido ef fonmato de £a hoja de trabajo, se procede
a vacian en dichas hojas de trabajo Los estados financieros de cada una -
de fas compaiiias que conforman el grupo.

UN PASO TMPORTANTE PARA LOGRAR LA CONSOLIDACION ES EL SIGUIENTE:

1.* En La consolidacibn de estados financieros es {mporntante ALa elimina--
cidn de Las partidas neciprocas provenientes de operaciones realizadas
entre compaiias que forman el gaupo. |
ASL tenemos que segln sean Las diferentes operaciones que efectuen entre
&L esas empresas, ask seran las difenentes eliminaciones que habrf de --
efectuanse al preparan Los estados financierocs eonsolidados,

Estos asientos de ajuste y eliminacibn se realizan preferentemente en --
asdLentos de diardo,

2.- Despubs de haber pasado £os estados ginancieros individuales de 2as -~
compaiifas subsidianins del gaupo y haber pasado Los asientos de ajustes
y eliminacibn se procede a nealizan £as sumas de todas fas operacioned
en £a hoja de trabagjo de consolidacin,

3.- EL iltimi paso en el proceso de consolidacifn de estados f§inanciernos -
es tomar de £a ultima cofumna de £a hoja de trabajo de consolidacién «-
Las sumas y posterionmente se procede a La elaboracidn de Los estados -
§inancienos consolidados.
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IV,  CONSOLIDACION DE ESTADOS
FINAICIEROS

TV.1 ANTECEDENTES

En el siglo X1V, sunge en Zos paises euwropeos un amplio desanrollo -
de fas actividades comernciales e industrniales, Lo cual produjo La forma --
eifin de agrupaciones de nugocios. Dichas agrupaciones significaron Las pri
menas manifestaciones de combinaciones de empresas y, a través de Los afos
han expenimentado un desanrollo cada vez mayon,

En un principio, ef aspecto administrativo de estas uniones, se basa-
ba en téenicas un tanto hrudimentanins; pero fa necesidad de conocer el de-
sannollo de Los ghupos de empresas, vistas en su conjunto, 2trajo como con
secuencia fa evolucibn de £os métodos de informacifn, mismos que fueron de
sarnollando, hasta LRegar a Lo que ahona se conoce como Estados Financie--
nos Consolidados. o

EL onigen propiamente dicho, de estos estados se da en Los Estados -
Unidos de Nonteaménica, como una condecuencia £8gica de @& gran desarrollo
Andustrnial aleanzado.

A continuacidn presentamos un cuadro estadistico, donde se muestra --
£as echas de Las primeras presentaciones de Estados Financieros Consolida
dos, en Los informes anuales de 4 ghandes compailas indusiniales,

COMPARTA FECHA DEL 7en BALANCE Ten ESTADOS DE
CONSOLIDADO ©* RESULTADOS
Nationat Lead Company 31 XIT 1892 31 XI1 1892
Genenal Electric Company 31 XI1 1894 31 XIT 1894
U.S. Rubber Company 31 111 1902 31 111 1902
U.S. Steel Corporation 31 XIT 1902 31 XIT 1902

AsL pues a pantin de 1892 ef empleo de o8 Estados Financieros Conso-
Lidados se convierten en una gran hemamienta de infonmacién §<inanciena, -
pues cumple con gran objetividad £a funcifn para £o que fuerdén creados, n
forman de La informacibn financiera y de Los resultados de operacidn de un
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ghupo de empresas,

En México, el empleo de Los Estados Financienos Consolidados, es ne-
ciente debido principalmente al Lento desarrollo econbmico al nivel de --
ghandes empresas, Es hasta La década de Los 60 cuando en nuestro pats to-
mé cieta fuenza La preparacién de dichos Estados Financienos, en virtud
del creciente nimero de grupos que ven £a necesidad de una infonmacibn g4
nanciena mds completa. (1) '
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1V.2 CONCEPTO.

Kloler Lo difine asi:

"Los Estados Financieros Consolidados son aquellos que presentan fa
posicibn ginanciena y Los nesultados de operacién de dos o mds empresas -
asociadas como 8¢ ellas fueran una sola organizacibn".

Dickinson dice:

"EP balance condofidado representa La vendadera situacibn de todo el
grupo de fLas compaidad que Lo Aintegran en relacibn con el mundo exterior y
por Lo tanto, no es el balance de una sociedad sino de una situacién ac --
tual despubs de eliminar todas Las relaciones existentes entre Las compa--~
ias aghupadas”.

EL Tnatituto Mexicano de Contadores Piblicos define:

"los Estados Financieros Consolidados son aquellos que presentan fa
situacibn financiena y resulbtados de operacibn de una entidad {ntegrada --
por La compaiila tenedona y sus dubsidianias{independientemente de sus per-
sonalidades jurnidicas) y se forwmulan substituyendo La inversidn en accio--
nes de compaiias subsidiarnias de La tenedora, con Los activos y pasivos de
aquellas, y eliminando Los saldos y Las operaciones efectuadas entre Las -
déstintas . compaifas, asi como; Las utilidades no realizadas por fa enti--
dad".

De Lo anterion se puede deducin que Los estados ginancienos consofida
dos tienen como finalidad fa presentacidn de La infoumacifn relativa a una
entidad econfmica.

De 2as definiciones antes mencionadas podemos establecer fLas siguien-
Les caracternlsticas:

a. Son fos documentos que muestran £a situacibn financiera y Los hesubia--
dos de operacifn de un ghupo de compaiilas,

b. Eatas compaiifas son independientes junidicamente entre .8£,

¢. De acuerdo en Lo forma en que se formufen Ra cual en ténuminos genera~-
Les indica que sustituye La invernsibn en acciones de fa controladona --
con £os activos y pasivos de fas subsidianias y eliminando Las openacdo
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ned {ntexcompaiias.
1V.3 OBJETIVOS DE LA CONSOLTDACION

Como Los estados financieros individuales de una tenedora no presen--
tan suficiente informacifn de La situacitn fi{nanciera y de £as operaciones
en compaiias en Las que esta tiene {nvensitn de ()npobtmmétt, ha sido nece-
sanio el desarrollo de fa consolidacidn de estados f§inancieros para refle-
far en wio 8620, Las operaciones de una tenedora y de sus subsidiorias, -
0 sea, que con un ghrupo de empresas condideradas como una entidad econdmi-
ca con dineeeldn y contrhol comunes. Por Lo tanto, Los estados financieros
consolidados permitindn analizan de una manera conjunia, a un grupo de em-
presas como 84 fuera de una sofa entidad.

EL objetivo de fLos estados financienos consolidados serd el de presen
tan La informacifn de divensas entidades como 84 se tratara de una sofa.

Presenta La situncibn ginancéera de £a controfadonra y sus subsidia «-
nias de manera hesunida.

Un punto de inter€s vital de Los estados financieros consdolidados es
La utilidad de La informacibn que estos proporcionan a todos y cada uno de
sus diversos usuanrdos:

a. Accionistas; Les penmite conocer fa segunidad que posee su inversién, -
asi como observar el nendimiento de £a misma,

b. Administracibn; Le permite obstervar el ghado de eficiencia con £a que -
se esta dinigiendo al grupo de empresas, para mejorar o co-
negin su actuacibn,

c. Posibles Anversionistas; Para poden decidin sobre La conveniencia de -
inventin en La compaiia controladona,

d. Acreedones; Para conocer el grado de seguridad en La hecuperacifn de ~-
sus cnéditos y el nespaldo econdmico de cada una de £as sub
sidianias.

Los estados financieros consolidados, proponcionan a todos sus usua~-
rios un amplio panohama sobre La solidez §inanclera del grupo.
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DEFINICION DE CONSOLIDACTON DE ESTADOS FINANCIEROS

/ ES EL PROCESO POR EL CUAL

1.- LA SUNA DE LOS ESTADUS FINANCIEROS |
DE LAS COMPANTAS QUE CONSTITUYEN EL
GRUPO

2.- LA ELIMINACION DE LA(S) CUENTA(S)
DE INVERSION DE (A COMPANIA MATRIZ
CON LOS ACTIVOS Y PASIVOS (CAPITAL
CONTABLE) DE LA(S) SUBSIDIARTA(S]).

3,- LA ELTMINACION DE LAS OPERACIONES
INTERCOMPANIAS ¥ LAS UTTLIDADES NO
REALIZADAS INCLUTDAS EN LAS CUENTAS

DE LAS COMPANTAS CONSTITUVENTES,
l .

/ DAN COMO RESULTADO ,

/ _LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS /

LOS CUALES HABRAN DE TNFORMAR A LOS
VERDADEROS INTERESADOS

ADMINISTRACION ACJEEDORES PUBLICO INVERSTONISTA
ACCIONISTAS AUTORTDADES

DE LA POSICION FINANCIERA V DEL RESULTADO DE OPERACION DE UN GRUPO
DE EMPRESAS CONSTDERADAS COMO UNA ENTIDAD ECONOMICA
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1V.4 REGLAS DE PRESENTACION,

1V.4.1 Consideraciones previas a &a consolidacidn.

£s necesario tenen en cuenta afgunos aspectos previos a fa formula --

eibn de estados financieros consolidados con el objeto de que estos presen
ten una informacibn razonable.

0

Algunos de Los aspectos mis impontantes son:

. Efectuar un estudio preliminan de fas subsidianias cuyos estados finan

cienos habrdn de consolidarse, con e propdsito de conocer La naturale-
za de fas mismas.

. Uniforman Los catdlogos de cuentas de £a controfadora y sus subsidia -~

rnias, para asd procunar conceptos similares y facilitarn el proceso de -
consolidacidn.

. Que £os estados §inancienod individuales se encuentren dictaminados, --

con ¢k objeto de Lenen una mayor seguridad sobre Las cifras que se es--
tan presentando en es0s eatados financienos.

Deben tenerse en cuenta La necesidad que existe de conciliar Las cuen--
tas comnientes y/o reciprocas entre fas diversas empresas del grupo, -~-
por £o que cualquier enror u omisibn en Los Libros ¢ hegistros de conta
bitidad de esas compaiiias deberdn conreginse previamente a fa consofdida
eibn, Lo mismo que Las {wegularidades que puedan descubrinse al prepa-
nor Los estados financieros consolidados.

0tro aspecto impontante es of perlodo de ciemre de Las empresas a condo
Lidan, Es prdctica genenal que, con una diferencia de 3 meses entrne £0s
efencicio sociales, se utilicen Los estados financiencs de La subsidia-
nia con propésitos de consolfidacibn, debiendose en tal caso informar --
pon medio de notas, el efecto que hubieran producido Los sucesos presen
tandos entre fas diferentes fechas y que afecten fa situacibn financie~
rna o Los nesultados de operacién.

la déferencia en Los efercicios de alguna subsidiania en nelacibn con

La controladora o con othas subsidianias no es causa de exclusibn en --
Los estados ginancienos consolidados, ya que generalbmente £a subsidia--
nia phepara estados ginancieros pana efectos de consobidacibn por el pe
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#lodo que comprende el efercicio social de fa controladora, o bien, una
fecha comin a Las demds empresas a consolidan.

§. Otno aspectos que se debein cumplin al consolidan es que Los estados §4-
nancienos consolidados vayan acompaiados de una o varias notas que Ln-
diquen Los puntos Lmportantes nespecto de Las politicas de consolida --
cibn que se exigil, nesaltando Las nazoned u objeciones que determina--
non £a inclusidn o exclusiin de una empresa, con el objeto de mostrar -
de una fouma mis §4el y completa La Lnformacibn financiera a todos Los
Lntenesados en ella. (7) '

(1) Botetin B-8 de Principios de Contabilidad del TMCP.
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1V.4.2 Eliminacién de operaciones entre compaiias.

En Ra formubacién de estados financieros consolidados es muy Ampor--
tante fa efiminacién de partidas reciprocas provenientes de operaciones
nealizadas entre Las compaiilas que forman parte del grupo, Ya que cual --
quien nelacibn existente entre ellfas send como una helacidn interdeparia-
mental, pon Lo que es nrecomendable presentan dnicamente aquellos derechos
y obligaciones adquinidos pon La entidad con personas §isicas o morales -
afencs a La misma, puesto que estos estados presentaran fa situacibn §4--
nanciena y nesultados de operacifn de un gwpo de compailas consideradas
como una sofa entidad.

Las eliminaciones mds comunes e Lmportantes que suelen efectuarse al
presentan La consolidacifn de estados financieros son Los que a continua-
eibn mencionarnemod; pon supuesto esta Lisia es en forma enunciativa y no
Limitativa, ya que dependendn tanto del tipo de empresa, como de &a can-
tidad de operaciones difentes efectuadas dentro del gnupo, de apicacibn
de Las difentes eliminaciones:

ELIMINACION DE CUENTAS DE INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS ¥ CAPITAL CON-
TABLE .

Esta eliminacifn es bdsdica en £a consolidacibn, ya que al agrupan -
clfras y conceptos, se estania presentando cantidades errbnens, tanto en
el activo como en el capital contable.

Las cifras del activo no presentarfan La reatidad ya que fa presenta
cibn de La cuenta de inversiones en subsidianins deben sustituirse pon --
dus activos y pasivos; Lo mismo sucede con La cuenta de capital contabfe.

Esla ebiminacibn puede sen fhatada en dos fechas diferentes:

1.- Eliminacibn de inversiones en subsidianias en fecha de adquisicibn; -
pudiendo ser presentadas en 3 diferentes ocasdiones:

a. Cuando £a compra de acciones se hace a un precic {gual al valor conta-
ble de Las mismas, se puede decin que fa eliminacifn es sencilla pon--
que el capital contable de £a subsidiania es £gual a fa inversién de -
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La compaiila controladona, mis el intenés minonitario existente.
EL intenés minonitanio, es fa parte del capital de La subsidiaria que

esta en poder de accionistas ajenos a La compaifa controladora y se deten-
mina de £a siguiente manera:

ACCTONES DE LA SUBS. EN PODER

INTERES | pE TERCERAS PERSONAS, CAPITAL CONTABLE DE
MINORITARIO ACCIONES DE LA SUBS. EN CIRCU LA SUBSIDIARIA.
LACION. -
Ejemplo:

Lla compaiifa subsidianin B tiene 1000 acciones encirculacidn con un va
Lon de $100 efu, pon Lo que su capital contable asciende a $100 000,

La compaila controladora A que representa el interés mayoritario, «-
Liene en su poder 920 acciones de £4 subsidiaria B y en poden de terceras
personas (que representan el interés minoritariol, esta £a direfencia,

EL interés minonitario se determinand de £o sdguiente manera:

80

- X 100 000 = 80
1000 : %8 000

EL intents minoritarnio dnicamente surge con motivo de £a consolida--
cifn de estados §inancieros, al efectuarse el asiento de eliminacibn de
{nversdones en subsidianias.
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Un efemplo del asiento de eliminacifn que se harfa es:
i

CAPITAL SOCIAL - $
{de 2a subsidiania}
SUPERAVIT $
{de £a subsidiania)

INVERSTONES EN SUBSIDIARIAS $
{de La controladora)
INTERES MINORITARIO $

{eLiminacidn de fa {nvensiln en acciones de La subsidiania contra el
capital contable de La misma).

b. Cuando La venta de acciones se realiza a un precio supenion a su valor
contable, fa cantidad pagada en exceso sobre el capital contable de fa
subsidiania,

EL exceso mencionado en ef pwvuado anterion se puede trazan de La 84~
gudiente manera:

* Designanto a bienes especfficos, ya dea porque estos se hallan vafua-
do oniginafmente en forma inconteeta o porque £0s activos asten sub-
valuados o Los pasivos sobreestimados.

L4

Reconocerlo como un active intangible [(crédito mencantif), sobre el -
cual se ha pagado un precio.

Aplicanse a nesultados fa diferencia cuando; ef pago en exceso sea ~-
oniginado por un evron de compaa, debido a una aprecidcién mayon en -
el precio de Las accdlones y su valor correcto fuese menon.

* Cuando no sea posiblfe identifican con exactitud dicho exceso y Gate ~
no se deba a un evron de compra, se tratand como un erédito merean -
L, Este se amontlzand con cango a Ros resultados consolidados
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Un efemplo def asiento de eliminaciln que 4e¢ harla es:
Cuando ef exceso es considerado como un activo {ntangible (crédito --
mercantil) el asiento de eliminacifn serd:
1

CREDITO MERCANTIL $

CAPITAL SOCIAL $

{de £a subsidiarnia)

SUPERAVIT $

(de £a subsidiania)

INVERSION EN SUBSIDIARIAS $
INTERES MINORITARIO $

(eliminacibn de La Lnvernsibn en acciones de La subsidiaria contra el
capital contable de La misma).

¢. Cuando fa compra se haga a un precio inferion al ua,to/t‘con/ta.bte de £a ~
misma.

* Mdignan La diferencia a bienes eapeclficos, pon ejemplo, en el caso
de que Los bienes de £a subsidiania se encuentren sobrevafuddos, EL ~
ajuste se hard en papeles de thabajo y no en Libros oficiakes, para -
cornegin Las diferencias,

* Asignan fa diferencia a una cuenta de suprdvit pon consolidacifn, en
caso de que La controladora comprase acciones de fLa subsidiaria a un
precio de opontunidad,

Un efemplo del asiento de eliminacibn que se harfa es:
!

CAPITAL SOCIAL $
(de La subsidiaria)
SUPERAVIT ‘ ¢

(de La subsidiania}
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INVERSTONES EN SUBSTDIARTA $
SUPERAVIT POR CONSOLIDACION * $
INTERES MINORITARIO $

* No es nepantible a trhavés de dividendos, ya que no se ha ganado me-
diante operaciones realizadas en una entidad jurfdica.

{eliminacibn de La inversibn en acciones de La subsidiania contra el
capital contable de f£a misma)

2.- Eliminacibn de inversiones en subsidiarias, en fecha posterion a su ad
quisdeibn,

Considerando que Las empresas subsidiarias obtienen utilidades o su--
fren pérdidas despu€s de que sus acciones han sido adquirnidas por una com-
pafiia controfadona, pueden presentanse dos situaciones af momento de prepa
nar Los estados financienos consolidados:

a. Que fa compaiila controladora maneje fa {nversifn a precio de costo, el
mds bajo.Efemplo;

La empresa controladora A adquiere e 100% de £as acciones emitidas -
por La subsidiania B, al valor que en esa fecha tenla en Libnos; iranscu-
e un ejencicio y La subsidiania obtiene una utilidad de $10 000 misma «-
que se reflejand en unaumento de su activo circulante,

COMPANIA SUBSTDIARIA
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICTEMBRE DE 1984,
(en £a fecha de adquisici6n)
ACTIVO PASIVO Y CAPITAL

Cineulante $90 000 ‘ A.corto plazo $30 000

Capital socdial 45 000
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Supendvit 15 000
TOTAL DEL_ACTIVO,  $90.000, TOTAL PASTVO Y CAPTTAL, . _$90_000,

EL asdiento de efiminacibn que se tiene que hacer es:
I

CAPITAL SOCIAL $45 000

(subsidiania)

SUPERAVIT 15 000

INVERSTONES EN SUBSIDIARIA o $60 000 -

(etiminacibn de La inversibn en acciones de £a compaiifa subsidiania B
contra ef capital contable de La misma).

Como podemos observan cuando £a Linversifn es manejada al costo por La
empresa adquiriente y se preparan estadod financieros consolidados des --
pués que ha transcwwiido ciento tiempo desde el momento de La compra de -
acclones, fa eliminaciln de Los saldes reclprocod de fa cuenta de Lnven--
sfones en subsidianias, se efectuand tomando como base Las cifras que mos
thaba esta dltima como valor en Libros de sus acciones, en La fecha en que
fueron adquiridas por La compaila controladora., Por esto, Los hequisitos -
obtenidos pon La subsidiania después de Pa fecha de su adquisicidn, pasa--
ain a fonmar parte del superdvit o deficit consolidado, Ejemplo:

Tomando Los datos del ejemplo anterion, La subsidinrnia B en La fecha
de su compra de acelones, en el supuesto de que La controfadona A adquiera
el 80% de fas acciones de fa subsidiaria B a un precio de 75 000 y que es-
ta empresa obtuviese utifidades pon $10 000 después de transcwuido un --
efercicio.

EL asiento de eliminaciln que. se tiene que hacen es:

!

CAPITAL SOCIAL $45 000
(subsidéania)
SUPERAVTT: > . 15 000

(subsidiania)
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CREDITO MERCANTIL 27 000
Capital contable de £a sub.B
a fa fecha de compra

80% del capital contable, {m 48 000
porte pagado por + acciones. 75 000
Excedo en costo (cnédito mer

cantil) 27 000
INVERSTONES EN SUBSIDIARIAS $75 a0

INTERES MINORITARTO 12 a0a

{cbiminacibn de £a inversifn en acciones de fa subsidiania B, contra
oL capital contable de £a misma, en fa fecha de adquisicifn de esas aceio
nes).

Lla diferencia entre el costo de adquisicibn de £as acciones y su vaw-
Lon en Libnos, debe necibir el tratamiento mencionado,cuando esta elimdina-
cibn se efectide en fa fecha de compra; o dea, asignarse a cuentas especlid
cas del balance, o bien, considerarse como crédito mencantil,

b. Que la compaiila controfadora manefe La inversibn con el método de parti
elpacibn. Para efectos de comparaciSn utilizaremos £Las mismas cifras -
de Los ejemplos anteriones. Ejemplo:

la empresa controladona A adquiene el 100% de Las aceiones emitidas -
por 2a subsidiania B, en La cantidad de $60 000 que equivale al capital -~
contable de fa subsidiania; después de transcuwvnido un efercicio ésta obh--
tiene uma utilidad de $10 000, por Lo que £a controladora puocede)di a heco
nocer en sus Libros fa panticipacifn que Le coMuponde en esas utilida--
des con el siguiente asiento:
1

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS $10 000
{subsidiania B}



- 40 -
UTTLIDADES NO DISTRIBUIBLES EN SUB. $10 000
{controladora)

(parna negistran La participacibn en Los resubtados de La controlado-
ha, obtenidos en el efercicio).

Asiento de eliminacibn de La {nversidn:

CAPITAL SOCIAL $45 000

{controladona)

SUPERAVIT 25 000

En La fecha de compra

de fas accdiones 15 000

Posternion a La fecha

de compra de Las ace. 10 000 :

TNVERSTONES EN SUBSIDIARIAS $70 000

{eliminacion de La {nversibn en acciones de £a subsdidiarnia, as{ co-
mo, el superduvit que exdistia en {a fecha de adquisicibn de Las acciones y
Las utilidades obtenidas con posterionidad, mismas que fueron reconocidas
en L08 Libros de La compaila controladora A},

Cuando La {nversibn se maneja porn el método de parnticipacibn y se --
prepanen estados §inancienos consofidados, La eLiminacifn de Los saldos ne
ciprocos se LLevand a cabe tomando por base Las cifras qﬁe muestre el capi
tal contable de fa subsidionia en La fecha de fa consolidacibn, asf como,
al saldo de La cuenta de {nversifn en fa empresa controladona; mismo que -
debe coincidin con el capital contable de £a subsidiaria (100% de posesibn
de £as acciones) y sus nesultados han sido reconocidos pon La controladona
a thavés de La valuacifn de Las inversiones en acciones, segin el método -
de participacion.
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ELIMINACION DE CUENTAS PUR COUBRAR V POR PAGAR.

Antes de preparar el Balance Consolidado es neceswiio que dichas cuen
tas estén debidamente conciliadas, para facilitan La eliminacién.

Es frecuente £a nealizacibn de operaciones entre Las diversas empre--
sas integrantes def grupo, La cual onigina derechos para una y obligacio--
nes para otra, como son Las siguientes:

a. Compra - veta de mercancias.
b. Préstamos no documentados.

Cuando £os saldos de Las cuentas corrientes entre companifad coincdi--
dan, el asiento de eliminacibn send:
1

CUENTAS POR PAGAR [sub, B) $

proveedonres

acreedones

CUENTAS POR COBRAR (sub. €) $
clientes

deudores

Otha cuenta que es originada ponr préstamos entre compailas, son £os -
documentos que garantizan dichos prestamos; el asiento de eliminacibn se--

P

naz

DOCUMENTOS POR PAGAR $
' (subsidiania B)
DOCUMENTOS POR COBRAR ¢
[subsidiarnia C)

Los saldos de intereses nepresentan cuentas por cobran y pagan, entre
compaii{as; el asiento de eliminacibn serla:
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INTERESES POR PAGAR $

(subsidiaria B)

INTERESES POR COBRAR " A
{subsidiania C)

ELIMINACION POR VENTAS DE MERCANCIAS,

De fLas operaciones que en fouma mds frecuente se realiza entre fas -~
empresas subsdidianias es £a compra-venta de mercancfas. Pon Lo que deben
eliminanse antes de La preparacibn de Los estados financieros consolidados,

La eliminacidn de este tipo de operaciones presente diferentes aspec-:
tos, dependiendo de fas condiciones en que se hayan nealizado;

1.~ Ventas rwalizadas af coslo.
En este caso el asdento de eLiminacifn senfa:
1

VENTAS $

(subsidiarnia vendedora)

COSTO DE VENTAS $
{subsidiania compradona)

2.- Ventas que Blevan fmplicita una ut{fidad

a. Cuando £a mercanca ha sido vendida totafmente fuena def grupo, En este
caso, La Gnica eliminacibn que debe hacerse send La venta entre compa~-
-idas, con el §in de evitar que se inflen Las cuentas y Las cifras co---
nrespondientes a Las ventas y al costo de ventas; nespecto a Las wtili-
dades, &stas no se eliminandn ya que fueron nealizadas. Ejemplo:

La compaiifa controfadona A, vende a La subsidiania B $10 000 de men-~-
canclas, La cual tiene un costo para La primera de $8 000, Posteriormente
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La subsidiaria B vende esta mercancia a fa compaiila V (fuera def grupe) en
$11 000. Los nesubtados que obtendifan Las dos compaiias send:

CONTROLADORA SUBSTDIARTA
A B
VENTAS $10 000 $11 000
COSTO DE VENTAS g8 000 : 10 000
UTTLIDAD BRUTA $2 000 $1 000

Y unidas nos donian La utilidad neal def grupo:

VENTAS $11 000
COSTO DE VENTAS 8 000
UTTLIDAD BRUTA $ 3000

Esto senda como 84 Lo compaiifa A hubiese vendido a La Y, De La utili~
dad obtenida pon fLa compaifa B, 86Lo corresponde una parte a La compailfa
controfadona, en ef caso de que exista un interfs minonitario ya que Este
al tenen panticipacibn en el capital contable de {a compaifa B participa -
de sus utilidades .

b. Cuando La mercancia afln 8¢ conserva integra en Los L{nventarios de fa -
compradona,

En este caso La utilidad generada en £a venta deberd eliminanse, ya

que no habla sido nealizada pues no se ha obtenido fuera dekl grupo. Efems

la compafifa controladora A posee el 70% de f£as acciones ondinarias -
de fa subsidiania. La compaiifa controfadora A compra a fa subsidiania B -
$12 000 de mercancias fLas cuales tuvienon un costo para sta de $10 000,

A La fecha de formulacién de Los estados consofidados, La mercancia -
comprada a La subsidiaria se encuentra {ntegra en Los {nventarios de a --
controladona.

Los nesultados pon compaiifa serlan:
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CONTROLADORA SUBSTOTARIA

A B
VENTAS $52 000
COSTO DE VENTAS 40 000
UTILIDAD BRUTA 12 000
GAST0S 7000
UTILIDAD NETA -=-210.000., —aed 8000, .

la utilidad no heafizada en £a venta entre compailas ascendio a ---
$2 000, pon Lo que ekl asiento de eliminacibn seriat
’ o

UTTLIDAD NETA $2 000
{subsidiaria B)
INVENTARIOS $2 000

{8a afectacibn a La cuenta de Lnventarios es con ef motivo de dismi-
nuin de £os inventarnios consolidados el sobre precio existente),

EL asiento que se realiza pana registran La utilidad cornespondiente
al interés minonitario, al cual Le conresponde una participacibn de ==
$ 1500 (30% de $5 000) sobre Ra utilidad neta de £a subsidiaria B,. Para
separan de £a utilidadneta de fa subsdidiania B, fa participacibn correspon
diente al interbs minonitario send: '

2

UTT LIDAD NETA \ $1 500
{subsidiania B)
INTERES MINORITARTO $1 500

La wtitidad neta consolidada, por consiguiente se determinand asf:

UTILIDAD NETA (controfadonra A) $10 000
UTTLIDAD NETA (subsidiania B) 5 000

lln§:.—5-=gggltk
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menos:
UTILIDADES NO REALIZADAS EN INVENTARIOS $2 000
{utilidad consolidada s La controladora

tuviena en su poder el 100% de Las accio

nes de La subsidiania B).

PARTICIPACION CORRESPONDIENTE AL INTERES .

MINORTTARIO. 1500
UTILIDAD NETA CONSOLIDADA

$11
Zsze FEEE:::::B

Como se observa, fa valuacifn del inventario al costo y el respeto
a fa utilidad pon venta de mercancias entre compaiifas que conrespondan -
al interes minonitornio se cobtiene eliminando el total de La utifidad no -
healizada, contra ef resuliado consolidado.

¢. Ventas de mencancias que &feven implicita una utilidad; cuando s0fo --
una parte de Las mercanc<ad ha sido vendida fuera del ghupo.

Su thatamiento send mediante La combinacidn de Los dos casos anterio
res, y por Lo tanto Ros asientos de eliminacin que e realizardn seran -
Adenticos a Los ya mencionades, considerando idnicamente el <Lmponte de £as
mencanciad que se hubiesen verdido fuera del ghupo y La parte que ain per
manezea en Loy {nventarnios. -

3.~ Ventas realizadas a mencs del coslo, .
a. Mercancias que ya han side vendidas totalmente fuera del ghupo,Ejemplo:

La compaiifa subs{idiania B vende a 2a controladora A mercancias con va
Lon de $8 000, cuyo costo es de $10 000 para La subsidiania, posterionmen .
te La contrnofadona A vende La mercancdia a {La compaifa 2 [fuera del ghupo)
en $9 000.

Los nesultados que se oblendrdn son:
CONTROLADORA SUBSTDIARTA

A B
VENTAS $9 000 $8 000
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COSTO DE VENTAS 8 000 10 000
UTILIDAD 0 PERDIDA BRUTA $ 1000 [ $2 000 )

szswsoromss usTEESZEIESE

E¢ nesultado del grupo seria:

VENTAS NETAS $9 000
COSTO DE VENTAS 10 000
UTILIDAD O PERDIDA BRUTA (,$.1.000)

Hay que fomar en cuenta que 84 existiera un interés minoritario ha-
bria necesdidad de asignarfe £a pante de La pérdida que Le conresponde de
fa subsidiania.

b. Cuando £a mencancia se encuentra {integra en Los inventonios de fa com
pradona, Efemplo:

La compaiila controfadoravA posee el 80% de fas acciones ordinarins -
de fa subsidiania B, la compaiiia subsidiania vende a £a controladora mer
cancias pon $ 9 000, que para eflfa tuvienon un costo de $10 000/ A La fe-~
cha de elaboracién de Los estados consolidados, fLa mercancia adn se en-=
cuentra en Los inventarnios de £a controladona, '

EL nesultado qué se obtendnfa seria el siguientes

CONTROLADORA SUBSTDIARTA
_ A B
VENTAS $9 000
COSTO DE VENTAS 10 000
UTILIDAD 0 PERDIDA BRUTA L 1000)
GASTOS ' . 27000
UTTLTDAD 0 PEROTDA NETA .=a£10.000_ 4=§=§=229=l=

EL ASIENTO DE ELIMINACION POR LA PERDIDA NO OBTENIDA SERA:
!
INVENTARTOS $1 000
PERDIDA NETA (subsidiaria B) $1000
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et cargo a fa cuenta de Lnventarios tiene pon objeto el aumentar a -
éstos La pérdida no existente, puesto que de no hacerto se esiaria mosiran
do una cantidad menon en este nengldn del estado de situacibn {inanciera -
condolidado).

Como podemos observar en el caso antenion, fa pérdida de La subsidia-
rin debe eliminanse ya que no ha sido nealmente sufrida afl no haberse obte
nida mediante operaciones celebradas con empresas ajenas al ghupo.

En cuanto al interés minonilanio, se debe reconocer fa parte propor--
cional que Le comresponde de La pérdida arriba mencionada, As{ pues, para
La asignacidn al intends minonitonio de Ra parte proporcional. que fe co --
nresponde de La pérdida sufnida por €a subsidiaria B, se hard el siguiente
asdento de eliminacibn:

2

INTERES MINORITARIO $ 600

{208 de $3 000)

PERDIDA NETA $ 600
(subsidiania B al 20% de $3 000)

Después de elaborarn £os asientos de eliminacidén de La pérdida no obte
nida, EL estado de resultados del grupo quedarfa asf:

UTTLIDAD NETA DE LA CONTROLADORA $10 000
menos: .

PERDIDA NETA DE LA SUBSIDIARIA 3 000
mas:

PERDIDA NO OBTENIDA EN INVENTARIOS : 1 Qa0
PARTICIPACION DEL INTERES MINORITARIO S 400
UTTLIDAD NETA CONSOLTDADA ===§=§=§g._g::

¢. Cuando 86€o una pante de fas mencancias han sido vendidas fuera del gru-
po.
Su tratamiento send mediante fa combinacifn de £Los dos casos anterio
nes, ¢ por Lo tanto Los asdientos de eliminacibn que se healizanfn sendn 4-
dénticos a Los ya menclonados.
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ELTMINACTON DE OPERACTONES POR VENTA DE ACTIVO F1J0

Entre Las operaciones que estdn clasificadas dentro de Las que se --
Keallzan entre controladora y subsidianias, encontramos £a venta de acti-
vos §ifos, por Lo que invariabfemente se tienen que efiminan dichas opera
ciones &4 se desea que Los estados consolidados neflejen nealmente fLos ne
sultados de operacidn y La dituacifn financiera del grupo.

Dentro de este grupo de eliminaciones se tienen principalmente £os -
sdigulentes casos:

1.- Eliminacibn por ventas de activo fijo realizadas al costo,

En este caso, cuando las empresas que intervienen en dicha operacibn
pertenecen al grupe econdmico no se efectuand ningdn asiente de efimina--
cibn, ya que esia operacidn se cons{derard como una transferencia Lnterde
partamental, Esto es, al momento de efectuar £a consolidacibn Las empre--
a4 son consideradas como una so0fa onganizacibn y Las cuentas por Lo tan-
to permanecen {gual. '

2.- ELiminacidn pon ventas de activo §4fo que LLeven {mplicita una utifi-
dad.

En este caso, La eliminacibn que se hard es; fLa utilidad aghegada -
en La venta de activo {ijo ya que no fué realizada pon que no se obtuvo -
fuera del grupo, Ejemplo:

La compaiia A compra a La C activos §ijos pon $60 000, Los cuales --
tienen un valon neto para esta dltima de $50 000 con Lo que se obtuvo --
una utitidad netd de $10 000,

Lo asdientos contables serfan:

-

Compaiiia A
1

ACTIVO F1J0 $60 000
BANCOS . $60. 000
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(asiento para negistrar La compra de activo fijo que £a compaila C -
adquirni6 a precio de costo).

GASTOS DE DEPRECIACION $6 000
DEPRECTACION ACUMULADA $6 000

{asiento para negistran Ra depreciacifn conrespondiente a un aio de
dicho activo §ijo por La compaifa A. AL activo §ijo se Lo caleul§ una vi
da probable de 10 asios y ningin valor de desecha).

Comgam'a C
1
BANCOS $60 000
ACTIVO F1J0 $50 000
UTTILIDAD EN VENTA DE ACTIVO F1JO 10 000

(para negistran £a venta de activo §ijo a La compaiifa Al

Por Lo tanto, el asiento de eliminacifn de fa utilidad y de fa par~
te proponcional de La deprecidcidn send el siguiente: '

COMPANTA COMPANTA
. A c
ACTIVO F1J0 $6 000
DEPRECTACTON ACUMULADA { 600 )
{10% de $6 000)
GASTOS 600
UTILTDAD EN VENTA DE ACTIVO F1JO $6 000

lasiento para eliminan fa utilidad no realizada entre compaiifas, oni
g4nada por La venta de active y su depreciacifn comespondiente},
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3.~ ELiminacifn por venta de active §ijo a un precio menor al costo.

En este caso, tanto La wtildidad como La pérdida deben eliminanse, --
pueso que. como ya se ha explicado €stas no han sido obtenidas fuera del
grupo. Efemplo:

La compaiiia B compra a La compaila D activos fijos por $40 000 Los -
que Lienen un costo para esta dltima de $50 000 con Lo que edta empresa -
sugre una pérdida de $10 000,

Los asientos contables senlan:

Compaiiia D
!
CAJA Y BANCOS $40 000
PERDIDA EN VENTA DE ACTIVOS 10 000
ACTIVO F1JO $50 000

(asiento pana negistran La venta de activo §ijo en fa compaila B},

Compaiifa B
!

ACTIVO F1J0 $40 000
CAJA ¥ BANCOS $40 000

(asiento para negistran Lo compra de activo §ijo hecha a £a compaiila
0. ‘

GASTOS DE DEPRECIACION $4 000
DEPRECIACION ACUMULADA $4 000

lasiento para negistran La depreciacibn conrespondiente a un aio, AL
activo fijo se fLe caleul§ una vida probable de 10 afios y ningdn valon de
desecho).
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Los sdguientes datos son necesariod para efectuar £a eliminaciln de
La pbrdida en venta de activo §ijo y cotregin la depreciacibn acumubada -
cargada de menos a resultados

Compaitia B

ACTIVO F1J0 $10 000
DEPRECTIACION NO REGISTRADA EN RESUL. 1 000

Compaiia D

PERDIDA EN VENTA DE ACTIVO F. $10 000

Asdiento de eliminacibn:

ACTIVO F110 - . $10 000

(compaiia B)

GASTO0S ] a0

(compafia B)

PERDIDA EN VENTA DE ACTIVO FI1J0 $1a 000
(comparifa D)

DEPRECTACION ACUMULADA : 1 0ae
(compaiiia B)

(asiento para eliminar fa pérdida no obtenids entre compaiifas, onigd
nada por La venta de active §ijo de £a compaiila D a La B y el ajuste pon
La depreciacibn cormelativa a La ptrdida),

En consecuencéa, el active §ijo registrado en fa compaifa B quedania
de fa siguiente maneras

ACTIVO F1J0 $50 000
DEPRECTACTON ACUMULADA 5 00a
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En cuanto al tratamiento del interés minonitario se aplicard el mis-
mo procedimiento que ef utilizado en 208 efemplos de elimininacibn de. ven
tas de mencancfas ontre compaifas,

1V.4.3 Notas a Los estados §inancieros consolidados

Los estados §inancienos consolidados, como ya se ha dicho, deben re-
feejar La informacidn financiera y Los hesulitados de operacidn de ung em-
presa, por Lo que se considera necesario que para presentan una {nfonma--
cibn mds completa se nequiene de L£a efaboracifn y presentacién de notas -
adicionales a dichos estades, Esto con el objéto de aclarar a Anfornma --
cibn que Los estados financienos consolidados presentan, para gacibitan -
el andlisis e interpretacibn de Los mismos, u asf poder toman decisiones
adecuadas. ‘

las notas complementanias deben tenen, La siguientes caracterlsticas:

a. Acfarar y complementar La Liformacibn, _ ‘

b. Proporcéonar datos necesarios pera, faciliton Lo Labon de andlisis e in
tenpretacifn. '

c. Es necesarnio que aclaren Las cifras globales o nesumidas presentados -
en dichos estados, con ef obje,to de poder formanse un juicio comrecto

. por panrte de Los usuarios. '

d. Su elabonacifn debe ser clara y evitar téuminos que provoquen confu--
446n en su Lectura. ‘

e. Su presentacibn, pueden ser incluidas en el cuerpo de Los mismos esta-

" dos financienos consolidados,

§. También pueden preparanse en hojas por separado,. haciendo notan que ~-

son parte integhante de Los estados §inancienos,

Las notas a Los estados f(inanciencs consolidados se pueden presentar
Yy clasiflcan de La siguiente manera:
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NOTAS A 10S ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

POLITICAS DE CONSOLIDACION,

CAMBIOS EN LA APLICACION DE
PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD.

RESTRICCION ¥ GRAVAMENES SOBRE
ACTIVOS.

HECHOS SUBSECUENTES

a

b

-

c

as

b,

Ce

Activos entregados en prenda,
Hipotecas,

Cuafquier otro compromiso a que se
encuentnen sometidos Los activos,

Variaciones en el capital socdal,
Pérdidas anormales,

Cambios en £as poffticas de conso-
Lidacibn,
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1.- Pofiticas de consolidacibn:
Esta s considerada entrne fLas mds impontantes, ya que en base a ella
se definina Los considerandos para La inclusibn o exclusidén a una o va~---
nias subsidianias en La consolidacibn. Ejemplo:

Los estados financienos consolidados incluyen £as cifras de La compa
fila controladona A y de Las compaiiias subsidianias que a continuacidn se
mencionan, de cuyas acciones e posee, directa o indirectamente mds del -
50%.

SUBSTDIARIAS PARTICIPACION DE LA
CONTROLADORA
B 60%
c 70%
D 808

2.~ Cambios en La aplicacibn de prineipios de contabilidad.

Es gundamental que al existin cambios en La aplicacifn de Los prined
pios de contabilidad, se muesine en notas a fos estados financieros conso
Lidados Lo siguiente:

a. Indicar Los cambios ocurnidos,
b. Mostrarn Los efectos producidos o que puede producir dicho cambio,

Lo anterion con el objeto de tener una correcta informacibn y con es-
to, Lognan una comrecta interpretaci6n de fa infonmacifn financiera. Ejm,

Cuando hay cambios en el mE&todo de valuacibn de Las <Lnvernsiones en
acclones comunes de subsidiarias y asociadas. la nedacceibn de £a nota de--
nia;

"A partin del To. de Eneno de 1985, Labase pana el negistro de fa in
versibn en accioned de £a subsidiarnia X fue cambiada def método de costo
al método de participacibn. Este cambio onigind un aumento en el renglén
de invensiones en subsidianias y asociadas pon $3. Esta situacibn se ne--

§lef6 en el estado de nesultados, concretamente en fa cuenta de wtilida--
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des no distribuidas”., (1)

3.- Restriccibn y gravimenes sobre activos.

Pana que La informacibn que se recibe de Los estados {inancieros --
consolidados sea completa, es necesario se haga mencifn de Las restric--
ciones y gravimenes que puedan agectar a £os activos de alguna empresa -
del grupo. Efemplo:

la compaila B subsd{diaria de La controladora A, ha emitido una serie
de obLigaciones hipotecarias por un imponte de $1 500 000 pagaderos en -
10 aitos, mediante amontizaciones semestrhales, emisibn que de encuentra
garantizada conel total de sus activos f£jos, cuyas cifras son Las s.i~--
quientes:

{miles de pesos)
CONCEPTO PRECIO DE AD-  DEPRECIACION VALOR
QUISICION, ACUMULADA., CONTABLE
MAQUINARTA $2 575 $ 515 $2 060
EQUIPO DE TRANSPORTE 950 380 570
MOBILIARTO ¥ EQ. DE OF, 500 50 RN 11
$4 025 $ 945 $3 080

(2L

(1) Boetfn B-8 de Principios de Contabilidad del TMCP,

(2) idem
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1V.5 CONSOLTDACION PARA EFECTOS FISCALES

En este punto tratanemos ef aspecto gidcal de Las sociedades mercan
tiles controladoras, dada La lmpontancia que para Estas signif<can,

En México, £a piimera reglamentacidn fiscal sobre consolidacién de -
estados financieros aparecio én el afo de 1935 en el Reglamento de £a Ley
del Tmpuesto Sobre fa Renta {RLISR], en su articulo 50:

"Cuando varins sociedades tengan personalidad juridica distinta, pe-
ho una nefacidn de negocios fal, que fusionen su contabilidad, su admninis
thacifn y Liquiden unidas sus operaciones, podrdn hacer en cada caso, --
siempre que demuestren ante £a Secnetfarfa de Hacienda que reunen Los he--
quisitos anterdones, fas declaraciones que exige £a Ley y este neglamen-
£o, comprendiendo en ella ef toial de Los inghesos percibidos por dichas
sociedades, pero una vez adoptada esia fonma de declarar, no podilan va--
rianka sdn previo permiso de £a misma Secretanfa”,

Posterionmente en 1940, fue modificada La disposicifn anterion La ~
cual fue puesta en vigon en 1941, e dmponfa Lo siguientes

"Para efecto del Impuesto Sobre £a Renta, cuando vardas sociedades
tengan personalidad jurfdica distinta pero sus negocios se encuentren £4-
gados enire s£, presentardn una sofa declaracifn comprendiendo en efla el
total de Los ingresos percibidos pon dichas sociedadest,

La déiferencia substancial que presenta fa modificacifn en 1940 es; -
ef cambio de ser opcional a sen obligatonia £a presentaciln de una sola -
decfaracifn por el grupo de empresas.

En 1954, £a Ley def Impuesto Sobre £a Renta en su articulo 6¢ grac -
eibn 1Y indicaba:

"Son sujetas del impuesto cuando se coloquen en alguna de £as situa-
ciones previstas en esta Ley.., oL
fraccidn 1V. las asociaciones, Las fundaciones, Las corporaciones o cua--
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Lesquiera otras agrupacioned que constituyan una unidad econémica, adn --
cuando no fengan personalidad jurnidica. )

La fLegislacifn fiscal actualmente neglamenta fa presentaciSn de esta
dos financieros consolidados, gravando La wtilddad neta del grupo.

A continuaciln thataremos de manera muy somera el aspecto {fiscal de
La consolidacidn de estados financienos de £Los empresas controladoras, -
basandonos en el articulo 57 de fa Ley del Impuesto Sobre £a Renta,

IV.5.1 Requisitos para efercer La opeibn de consolidan.
Controladona

a. Tener autonizacifn de {a Secretania de Hacienda y Crnédito PibLico,

b. Acciones nominativas (excepto &4 cotizan en holsa), ' '

¢. Cuando menos el 50% de sus acciones deben sen de personas §fsicas o es
tan colocadas en bolsa. ' '

Contrnoladas

a. Acciones nominativas (excepto 84 cotizan en bolsa),

b. No tributan con bases especiafes,

c. Ciennes de efercicios similanes (diferencia mixima de tres meses),
d. Tener estados §inancieros dictaminados. '

Ley del Tmpuesto Sobre £a Renta, Dofiscal Editones 1985 Ant, 57-B
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1V.5.2 Determinacibn del nesultado §iscal consolidado.

t

Empresas que deben consolidanse:

a. las nesdidentes en el pais.

b. Que fa controladona tenga directa o indirectamente mds def 50% de Las
acelones con derecho a voto, 0

c. Que £a controfadona o controladas Zengan control efective, aunque no -
tengan mds del 50% de Las acclones, pero que

d. Las operaciones fas nealice preponderantemente con el grupo, y

§. Ejenzan una influencia preponderante en sus operacioned

Resultado §iscal ajustado consofidado:

Resultado §iscal afus-
tado consolidado,

X 42% = THPUESTO CORRESPONDIENTE

menod;
PAGOS EFECTUADOS POR LAS
EMPRESAS DEL GRUPO.

DIF ERENCITA
A CARGO 0 A FAVOR,

ZSpsrSoESSsIsTamEISTEEsSSE

{1)

{1} Andrés Fuentes Nava. Afguncs aspectos Legales, ginanciernos, adminis-
utivos y fiscales pana £as empresas controla-
donas. ESCA tesina 1982
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1V.5.3 Mecdnica de consolidacidn.

a. Cada empresa paga su Lmpuesto.
b. La controladona sumard o restand Las utilidades o pérdidas fiscales a-
fustadas en proponeibn directa af capital invertido en sus controfadas
c. Eiminand o incluind fas sdiguientes operaciones en La proporcibn que -
Le connesponda a La controlada:
* pérdidas o ganancins en enajenacién entre empresas def gaupo,
* ({ngresos o gastos.
* depreciaciones.
* efiminan fa deduccidn adicional individual y calewlarba en forma con
s0Lidada.
¥ deducin pbrdidas §iscales de aios anteriores,

Ae obtiene:

EL RESULTADO FISCAL CONSOLIDADO

B CEYN SR INEIBNRASS SRR ATIIIIZAT NS ( )

1V.5.4 ObLigaciones de Las controladonas,

a. Registros especiales de consolidacibn,

b. Registros de ajustes al costo de acciones len caso de enajenacidn).

c. Presentan declaraciones ded ISR [dentro de fos 3 meses siguientes al ~
clenvie en fa que se deteninand el impuesto conrespondiente)

d. Presentar declaraciones especlfica de consolidacitn (dentro de 2os 4 <
meses siguientes al ciewrel (2).

{1) Ley del Impuesto Sobre £a Renta Dofiscal Editones 1985 Ant, 57-E
{2} Ley def Impuesto Sobre £a Renta, Dofiscal Editones 1985 Mt, 57-K
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V. CONCLUSIONES

EL alto grado de inflacién en que ha caldo La economia mexicana; el
elevado nivel que ha aleanzado nuestra deuda externa, provocando un alar-
mante desequilibrio financiero y por consecuencia un gran mimero de desem
pleados, ponen en peligro La estabilidad politica de nuestro pals. Lo que
nos obliga a buscar nuevas estructuwras que nos ayuden a, de alguna mane-=
aa, nesisitin Los problemas existentes y poco a poco safin de ellos,

Las grandes e {nnumerables ventajas que se obtienen al integrar fa
estructura contable, financierna, adninistrativa y §iscal de La empresa -
conthofadona es sugiciente motive para danfe ungran Lmpulso a este Lipo
de empresas.

la adecuada integracibn y funcionamiento, de este iipo de empresas
pueden hepresentar beneficios de suma {mpontancia en fodos aspectos pox
20 que es recomendable La adopeifn de dicho négimen,

1

En el aspecto ginanciero, fa ventaja significativa de £as empresas
controladonas es La gacilidad para conseguin crnédito, debido al gran nes
patdo que nepresentan, o bien, Los cnbditos intercompaiifas Loghando con
esto La disminucifn de Los costo financieros, EL apalancamiento financie
ho es otha ventafa, ya que La controladora puede conseguin créditos con
facilidad y distrnibuirlo entre Las subsidianias que Lo necesiten.

Desde el punto de vista fiscal, Las empresas controfadoras por me--
dio de £a consolidacibn fiscal, Loghan; diferimiento del {mpuesto sobre
. fa nenta por compensaclones de pérdidas por uwtilidades; al eliminarn Las
Zransacciones intercompaiins, el nesultado consolidado send diferente -
a Los Andividuales y ademds s6Lo0 a través del négimen de consolidacibn
se tendnd derecho a La deduccibn adicionat.

En este perfodo de inflacibn fLa creacién de Las empresas controbado
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nas, muestran Los beneficios de su creacibn por que La gran variedad de -
ginos de sus subsidianias, evita que este problema econtmice £a afecte de
manera sLgnificativa, ademis de que el grupo puede ser autosugiciente y -
Lograr un claro control del mencado {en su ramo),

La intervencibn del Lic. en Contaduria en £a fommacién, manefo y ope
nacifn de cualquier sociedad mercantil absolutamente {mperative y, de su
completa y adecuada capacidad profesional emanan decisiones que Lnvolu ~-
cun; La §ijacibn de enfoques clanos de planeacibn, onganizacién y direc-
cifn de Los aspectos contables, financieros, administrativos y fiscales -
de Los problemas que se presentan.,

También, en La formubacibn de eatados financienos consolidados fa in
tervencibn del Lic. en Contadunia es importante, pues La Ley def Impuesto
Sobre La Renta en su artleulo 57-B, establece como requisito para consold
dan que £os estados {inancieros de fas subsidiarias esten dictaminados «-
" por un Contador Piblico,
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