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INTOOilJCCICtl, 

El CJteclente duaMo.UC emp1tualt.útt de nueA.t.11.o pa-l6 en lo6 últúno6 -­

ailo&, ha 6-i.do un 1te..to patt.a el .lnveM.lon.U.ta meucano y eWr.anj e1to a.6.t como 

lo& p1to6e.&.lon.U.tiu que duea11 aume11.talt la capac,ú:la.d económ.lca del pcúh, lo 

que no& motiva a e11contJr.a11. aUe1tna-tlvM mcf.!i &o6o&ticadM pa11.a adoptalt como 

utJi.ateg.la. ju;úd.lca y 6.lnallcúe!ta dett.t.11.o del compieJo mundo de lo6 nego -­

e.lo&, tJ 6oblte .todo, palUt maWtlzM Mpec.to6 admi.nM.tJLa-tlvo6 y 6.lnanc.le1to6. 

Po1t .f.o expuuto con ante!Liolt-i.dad, 1106 .ltt.t11.oduc.ltl.emo6 al utud.lo de la 

.lmpla11.tac.lón, y anali6.l6 de la.6 ven.tajM que la.6 emp1telia.6 contltoladotuU., -

061tecen en beneM.c.lo de nue&.tllo pa..U, pall.4 tJtatalt. de 6a..Ult del iUoUadeJr.o 

tJ una atltacc.l6n pa!U1 lo6 .útve/1.6.lon.U.tiu. 

El objeto de u.te e11tutli.o u el de 6eñala!t. a lo6 .lnte11.uado6, i.06 pu!:!_ 

to6 .únpolt.tantu que 6undamentan el u.tablec.i.m.lento de la6 emp1tua..s contlr.o­
ladotuU, como una heJIJtam.len.ta de Cllec.ún.<.e.nto emp1tualt..lai, a.es.<: como, de M­

.tlta.tegía plllta la pla.neaUón 6-lhca.l !J 6.lnanc.le/Ut. 

El. plteAente .tJLabajo mue&.tlla a g1tandu tuU.906, lo6 .lntento6 que dude 

hace año6, atguno6 pueblo6 han hecho pall.a fJw}:aA de l.eg.Ul.cvt. u.ta comp.U- . 
cada. u.tlt.uctwr.a come1tc.lal., la6 ven.taja.6 y duventaf M de l.a m.Uma y 6U6 - ... · 

6otunll6 mdli comunu. 

Tamb-<'.€n 6e analiza de mane/ta 60meJr.a la.6 C1V1.acte/l..l6tic.a6 de U.to6 gltU­

po& de emp1tua&, dude lo6 d.utinto& punto6 de v.lh.ta que .ln.teJr.ua; con.ta-­

ble, acim.úU.6.tJt.a.Uvo, 6.lnanc.leJr.o, legal y 6-lhcal. Con el objeto de p1topo1t.­

c.lo11M u11 panoJtama gene!t.al de lo& a.6pec.to6 btfh.lco6 que 6e debe .tenell en -­
coiu,.ldeJr.ac.l6n. 

En .f.06 6.lg<Uentu co.p.ltulo6 utmUMemM el. .tlla.tam.len.to contable de -

W .inveM.lonu en acc.lonu y la.6 motli.6.lcac.ionu que ú.ta& 6u61Ll!t.án polt. la 

compita tJ enaj ellllUón de acc.lonu, .tamb.U.n ututli.all.emo6 l.a .lmplan.tac.l6n de 

un 6.U.tema con.tab.te cuyo 6.út upec16.lco 6eltá, la 601tmu.la.c.i6n de .f.06 u.ta--



do6 6.útanc..le.tto~ con&oli.dado6. 

Poi!. ú.Uúno, .tJr.a.:talH!mD6 .l.a c.on&oUdac..l6n palla e.6e.c..:to6 6.Wc.alu, M.l e~ 

mo 6U6 11.equ.U.lto6, 6~ obUgac..lonu y .t.a. mec.dn.i.c.a de. c.on&oUdac..l6n, ba6an­

dono6 en .l.a Ley del. 1mpu.u.to Sobll.e. la Renta, T.ltui.o 11 "VE LAS SOClEVAVES 

MERCANTILES", Cap.i..tu.R.o IV "VE LAS SOC1EVAVES /.IERCANTILES CONTROLAVORAS". 



A LA 

"UNlVERSlVAV NACIONAL AUTONOMA VE Mf.XlCO" 

Facu.Uail de Conl:a.duJÚP. y Adm.bWi.:tJr.ac<.6n 

IJ peMona.f. docente, que deM.nteJtuaila-­

mente con.tlúbuyo a nuu.ttr.a 601Unac<.6t1 -­

p!l.O 6 e.& .lo na.f.. 

A 

Nuu.:tJr.01> compllJ1eJto4 y amigo!> po~ 

6u c.o.fa.boJr.a.c.lOn dulrante e1. dua­

ltJi.oUc de nuu.tJr.06 utud.io1>, 

A 

Nuu.tlr.06 pad!tu y heJunano1>, po~ 1>u -

total apoyo y c.omp!l.enJ¡~On,y po~ cúvi.­
nol. tn mtfJ g1r.a11de en la v.i.da,. , 

EVUCAC10N, 
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I. AN1Ecrr.E~ITES Y G81ER~IINfS L't 
!A) EfPílESAS CCNTROLAOOPAS 

Lcu empl!.UM c.on.tJr.oto.dolUU .tav.ú111.on t.u.6 o!Ligenu en lo6 año6 1g88-89 

en Nueva. JeMey USA, detu.do a. qu.e 6u.e el pWnell E!i:ta.do que p!Lomulg6 una -

"Ley paJLa. A6oeúlclo11u Genel!.a.lu" qu.e pel!.JTl.Uló a la.6 6ocledadu c.oMtl--­

.:ttWtl.e c.on e1 ún.lc.o 6.út de po.see11. a.c.clonu de o.tluu. c.ompaii.úu., 

fli.te tlpo de .socledadu .se p!Lomovi.6 deb.i.do a. .ta. a.pa!L(.cló11 del "VeCll.! 
.to She.11.ma.n" de 1890; ú.te p!Lolii.lú.o. ac.uel!.do.s o c.omb.ú1aclonu qu.e 1tu.tJún-­

g.leJt6n de alguna ma11e11.a el c.ome11.clo .útd.lv.ldu.a.l, y a 1.11. lúnlta.n.te de ha.e.~ 

lo en 60/tma .lncü.vúiu.al, lo podi.an 11.eal.lza.1t en g11.u.po. Ten.lendo en c.oM e--­
c.u.enc..la u.n g11.a.1i duMl!.ollo lcu einplt.Mal> c.on.tlto.ta.dolLM. 

Po6.te/L.lo1tmen.te e!? el año de l 9 35, poi!. mecllo del "VeCll.e.to Fedel!.al de 

Ac.:tiv.lda.d Púb.Uc.a.", 6 e o bUga. a. .lM c.IL.lb.llt a. lcu emp!tu M e.o tttlr.ola.do!LM - -

dutlna.dal> a lo6 6 e11.v.lclot. púbUc.06. 

En Méx.lc.o, lo6' an.tec.eden:tu de lM c.ont11.0lado1tM 6e 1temon:ta. a.l Reg~ 

men:to de la. Ley del lmpuu.to Sob.'le la. Ren:ta. de Ab/f.U de 7925, que u:ta.bl~ 
c..la en .su a./f..Uc.u.lo 4o. lo 6.lguún.te: 

"Cuando va./f..lcu 6oc.leda.du .tengan pe!t!.ona.l.i.dad jwúcü.c.a. p!Lopi.a. pello -

una. 11.ela.c.i.fin de negoclo6 .t.a.l que 6M.lonen .su. c.on.ta.b.<'.Udad, 6u a.dnún.<'.6.tlta.­

c..lón y Uqu.lden u.tt.lcfa.6 6u.t. ope1ut.clonu, podJr.411 hac.e1t, en e.a.da c.cuo,.s.lem-­

p11.e qu.e 6e rou.t'l.en ante .ta. Se~e.talú'a. de Hacle11da que 11.eunen lo6 1tequ..l6:f 

.to6 an.tel!..loff.M, lcu dec.la.ff.a.clonu que exige la. ley y ú.te 1tegla.men.to, e.o!!!_ 

p11.e111U.endo e11 ella e1 .to:ta.1. de. lo.s .lng1tuo6 pellclb.ldo6 poi!. cü.c.hal> 60cle~ 

du, pe1to una. vez a.dop:ta.da. u.ta. 601tma. de dec.la.lta.11., no podlúa.n va.IL.la./f.la. --

6.ln p11.ev.lo pe/Lm.l6o de la. p!Lopi.a. Sec.11.ehtlúa~' 

Ve .igual mane.Ita. el Regla.mento de la. Ley del lmpu.u.to SobJr.e la Ren:ta. 

l'll 6 u. a.11.l[c.ulo So. .impon.la.: 

"Pa1r.a. lo6 e6ec..to6 de la. Ley del lmpuu.to SobJr.e la Ren:ta., e.u.ando va.-

1tiM lloc..leda.du .tengan pe!t!.ona.Uda.d jwúcü.c.a. d.lll.t.ln.ta., pello t.u.6 negoc..lo6 

lle ene.u.en.titen .lntúname.n.te Uga.do6 p11.uen.ta./f.a.11 una. 60.f.a. dec..ta.ff.ac..lón, C.O!!!_ 

p11.e.ncüendo en ella e1 to.tal de loll .lng1tuo.s pellclbi.do.s poJt cü.c.hal> llocle.d~ 
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dv.". D.l&poJ.lcJ.611 que. 6ue. deJtogada e1. 31 de EneJto de 1952. 

El C6cügo F.iAciU'. de. la Fe.deJtacJ.611 de 6eclta. 31 de. D.lcJ.e.mbJr.e de 1966 

!f v.igente. a paJLtiJt del 1 o. de Envr.o de. 196 7, noJ &efiala e.11 Ju aJL.Uculo -

13 to J.lgu.ie.nte.: 
"Tamb.len u un Jujeto pa&.ivo cualqu.iVt agtwpacJ.611 que. con.6.tltwja - -

una unidad econ6mlca cLi.óeJtente de. la de JM m.le.mb1toJ. PaJta. la apUcacJ.611 

de lM teyu ó-<'.JctU'.u &e. a&.lmllan e.6.tM a91tupacJ.011u a laJ., peMonM molt'.!_ 

tu". 
En la actu.aJÁ.dad la Le.y del Impuu.to Sob1te ta 'Renta Juó1te. mocüMca­

cione.& e.ncamlnadaJ a cub!Ult necu.ldade.J de. .integ1ta.cJ.611 e.mplte.&Mlai, !f a 

paM;iJt de 19 82 Je .ee o.to1tga .todo wi cap.Uulo, et cualt.to de.11.br.o del tUu­

.to Il "De. lM SocJ.e.dade.& Mvr.cantlle& Contltoladolta& ". 
Con e.l 6.ln de "coniollda!t 11 un g.tupo de. coiit'l.of.adM !f et de la múma 

co1it1totado1ta, p1topo1tcJ.011andono& una coMepc..i.6n e.la.Ita de ¿Q_ué u una Jo-­

c..i.e.dad co1ttltotado1ta? !f la 601una hnpoJ.it.lva a ta que. e.6.to.n Mje..to.&. 

Con lo ante!t.lOJt no& pode.mo.6 dM cuenta que. dude p!t.lncJ.p-i.0<1 de. &.l-­

g.eo ta Leg.iblacJ.611 F.ibcal Mex.lcana, ya con.templaba uta utlructulta me.1t-­

c.ant-i.l a pe.&alt de. que e.x.l<l.tlan poca.& &ocJ.edadu de ute Upo, 

S.le.ndo uto.& to& p'1.inc.lpale.i aiitecedentM que. &e t.lenen de lM em­
plt.Ua& contltoladoltM, podemo& deCÁ.lt que &u duaMollo Ita &.lelo &umamente 

aceteJtado, polt .ea que e.&.W.d-i.a.Jtemo& &u& plt..lnc..i.pale.& ca.Jtac.teJú&ticaA !f &u 
.impolttanci.a. 
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I. 2 CONCEPTO 

Palla e1i.tendeJt ei. concepto de empll.e.M c.011.tJwtado11.a, c.11.eemoti que e.1 

co1tve11.lett.te attallza1t. y en.tei1de.1t loti 6.lguiett.tM .t€1un.ltto6 que me11c..i.01ta el 

Botetfo B-8 de P1rh1U:p.i.06 de Contab.i.Udad, del 1Mt.i..tu.to Mexi.cClflo de ··­

Con.tadoll.e-6 Púb.f..i.co6: 

a. Campaiüa .te11eda11.a.: E6.f.a c.ampaiUa. plr.op.le.taJL.i.a del 25% o mM de la.6 -­

acc..i.onu otLClúta/t..ÚUi de o.tll.a emp1r.ua, 

b. Subti.ld.laM.a.: E6 a.que.e.ta compaiUa. cu.ya mayolt..la de acclottu 01r.d.lna!t..la 

lmd& del 50%) e4 plr.opüda.d de o.t.11.a emp1r.etia, 

c. N.oc.lada: E6 una. c.ompaii.ffi de ta cual otila. emp1r.ua e4 ptr.op.le.tM.la. de 

110 me1106 del 2 5% y 110 máti del. 5 0% de w a.cc..i.onM 

01td.l1wuM en e.lile.uf.a ci.6 n , 

d. A6.lllada.: Son aqu.e.Ua.6 compaMiw que 6.ln .tene.Jt .útveM.lotte4 de .lmpo11.­

.tanci.a en.tll.e til., tienen acc..i.ott.i.6.ta.6 c.omu.nu. 

La. Ley del 1mpu.u.to Sob11.e. la Renta en tiu a.11.ilcu..f.o 57 deMne a .f.a.6 

empll.UM c.otttff.otadolr.a.6 como 6.lgue: 

" ••• 6 e c.olt6.ldeJtan 6oci.eda.du meJtca11Weti c.ott.tll.oladoff.a..6 aqu.e.l.la.6 - -

qu.e de.ten.ten má.6 del 50% de .f.ati ac.c..i.011u c.011 de/techo a voto de otila.ti tio­

c..i.edadM, .l11c.lu6.lve cuando die.ha .tenenc.la H .te119a pOIL co11duc.to de otila.ti 

tioc.üda.dM que a 6U vez 6ea11 co1t.tll.olada.6 pOlt aquella.,, •1 

El 11t6t.l.tu.to Mex.lcano de Ejecu..t.lvo6 de F.i.11a1tza.6, de6.lne a ta c.011-­

tllotadoM. como 11 Emp1te6a.6 cuyo obj e.to tiociai. p1r.epo1tde1tatt.te e6 ta .tettenc.la 

de ta .to.ta.Udad o de ta mayo1¡,la, tiu.6.lc..i.ett.te pall.ll .te11e1t cott.tll.ol, de la.ti -
ac.c.lo11u 11.ep1r.uent.a..Uva.<1 del c.ap.l.ta.f. de ot/f.a.6 empl!.etia.6 11 ya .6ea.tt: 

1 ttdu.6álalu • 

Comeltci.a.f.eti. 

Banc.M.la.6. 

I nmob.lllall.la.6. 11 l 
Jotié A. EtieveNú ta de6.(.ne como .6.lgue: 

"Se entiende pOll. contltolado11.a. aquella emp11.ua que potiee ac.c..i.onu de 

o.tll.M tioc..i.edadeti, a. .f.a.6 qu.e comunmett.te 6e tu de11om.l11a tiub.<1.ld.i.aJU.a.<1 y d! 

b.ldo al po11.cen.ta.j e mayoltlttvr..lo del cap.ltal o a otila.ti cond.lci.onu u.ta~ 

.tall..la.6 tie puede .teneJL coit.tll.ol, de Ma.6 empll.e6a.6 cu.ya.ti acc..i.onv.i tie potieen, 

12) 
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Edu.alt.do A. Joh1Uio11 Oldw.yun la de6-fne como: 

"Una. emp1tua única y exc.lll4.i.vamett.te con la. óhiaUdad de teneJr. hit~ 
g!t.ada 6U capital con.table en bMe a acc.lanet. que ltep1tuenten ef. capital 

de a.tltM campaiifu.6, a b.i.en, af.gwta óalll11a polt medi.a de .ea. cua.f. pueden a~ 

.teneJr. plena can.tito.e 6ablte e.e cent/to de dec.i.6.i.anu que d.Vújan a la com­

patüa que 6 e qu.leJUt cantlialalt". { 3) 

AnaUzando de,ten.i.damente la6 de6.i.n.i.c.lanu anteJt.i.all.u, ab6 vwamo6 

que vaJilo6 de f.06 punta<\ de uta<\ ca.i.n6.i.den como: 

a. Son Sociedadu Mvr.cant.ü.u. 

b. T.lene.it má.6 de.e 50% de l46 acc.lanu camunu de o.tJr.M empll.UM. 

c.. 06te.ntan con.tltaf. tioblte fu6 6ub6.ldi.1111i.o.6, 

(1} Rev.lUa de fjecut.i.vo6 de F.i.na.nzM, Feblr.ell.a de 1977 na, 2 

(2) Rev-l.lta de Ejec.u.ti.va6 de F.lnanzM. S·epUemblte de 1980 na, 9 

(3) Edwvu:la A. John6an O. Ha.e.dlng Campan!f Ed.lta/Lla.f. PAC 1984, 
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l. 3 OBJETIVOS 

"El objeilvo de la 601tmaci6n de w1a contltol.a.doJUt, u l.a. u.tltudulta­
c.l6n adm.úW.tltatlva y 6.ú1<t11c.letta de un g¡wpo de emp!!.U<Ui que pe1tm.Uen .su 

planeac.l6n y dua.MoU.o a ta11.go plazo, u.tlUzando &U<I 1tecuM0<1 hwnano.s !f 

econ6m.ico<1 m'1!. e6-ic.lmtemellte y 061tec.iendo a <1u.<1 acc.lo1t.l6ta.6 1J p!!.oveedo­

lte<I de 1tecU11.M<1, w1 velúcuto md.6 dlveM.i.6.icado lJ ugwr.o de <l!L6 .invru.io­
llM". ( 1) 

La .idea. bi16.ica que apoya la C.11.eac.i.611 de ute Upo de .soci.eda.du u 
el de conju»tM en u.n ceit.ólo la deci.<l.l6n, el duaM.ollo y cttec.imle»to de 

un gltupo de e.mp>te<IM. 
Palta cuutlonu de atllf.U<I~ dlvi.cliMmo& lo.s objetivo& de la6 emp>te­

<1a<1 colltltoladolta.6 de .la <1.igu.iente manelUt: 

a. Objet.ivo<1 6.lnanci.e11.0<1. 
b. Objeilvo.s aám.i.~ttt.at.ivo<1. 

l. 3. l Objet.ivo<1 &,inanc.ieJto& 

a. PeJ!nl.ltllt la cUveM.l6,icaci611 de Júugo& ai. .teneJL lo.s ~Unto.s nego--­

c.lo.s cU6eJr.e.n-te pelUlonaUdad jUJr.1di.ca. 

b. Fac.il-Ualt la. concen:tJLaci6n de g1U1ndu cap.i.tai.M. 

c. Fac.illtaA la enttt.ada a nuevo& meJtcado<1, a .tltavl& de la adqu.i<l.lc.l6n de 

emp1tua<1 en mattdta. 

d. ConcelltltM en el meJtcado bUMa.tll el pode.Jr. e .imagen de.l glW.po e.n una 

.sola acc.i611. 

e. CtteaJt un gttan apoyo 6-lnanc.letto de ca!Ulcte./l .lnteJtno. 

1. 3. 2 Objeilvo& adnLi.nudJt4-tlvo<1 

a. Centltai..izM la .toma de deci.<l.lonu con el obje.to de togltalt un e.s.tánd<llt. 
de objet.ivo&, polltlcM, <1.i<ltemM, e.te. de la<\ emp.!LUM que co~.tltil~ 

yen el gttupo. 

u. Facili..trut el pltocuo de .in601tmac.i6n, pe1tm.itlendo mejott con.tltol adm.i-~ 

~tltativo &abite cada negocio .• 

c. P1topo1tciona .imagen de gltUpo, peJ!Jnltlendo una po.s.i.ci.611 mtÚi 6ueJLte en .. 
negoc.lac.lonu de 6.ina.nc.iam.ie.nto, c.omplUL<I, mettcadeo, e.te, 

d. McanzaJt una pie.na coo1tcU.11aci6n de la<\ act.iv.ido.du .inteJr.emp.!le.&all.iai.u 
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p:Vta. tog/tall. ei. mejolr. ap1wvecliami.ento de f.o6 11.wilr.606. 

I. 4 VENTAJAS Y VESVENTAJAs 

La .únpolitanc..ia. de i.a.6 emp!te.t.at. c.ontlr.oladolr.a.6 6e debe a lM ve.n:ta.jM 

que u.ta.& oóllec.en óoblle e1 einp!le.t.aJúo .lndiv.i.dual. Conv.lene ó eñalall la.& -

ve.nta.jai. 6.i.gu.í.en-t<?A: 

a. Facl.U:ttl el. ob.te.ne.ll c.a¡útalu; En lnó 911.andu me.llc.ado6 6.útanc..ie11.06 -­

i.a.6 emplr.M<U de 11.educ.J.do volumen, no obt.lenen 6ac..ilmen.te 

to6 c.ap.l:ta.tu Mque.!r.J.doó pMa la. expanc..l6n de óu.6 nego--­

c..loó o 6.l lo6 c.orui.lguen deben abolUVt elevadoó .ln.te.lluu -

que e.ne.Mee.en la. expf.o.ti:uu6n. 

E6 un plr..útc..ip.lo bif.6.lc.o de la ec.onom.úl. polltlc.a, que la ~ 

6a de .ótteJr.M VO/LÚJ. de ac.uvi.do c.on la gaJtan.t.ia. molr.al o m~ 
tell.iat que oólr.ec.e el. p1r.u.ta.talúo, pue.6 u .indudable la .. -

c.onó.f.anza que -i.lt&p.{/ta e.n el. mue.a.do óJ.nanc..ie11.o una l!Jllplr.e­

.ia peque.1ia que U11 gllUpo. 

b. Rac..ion.aUzac..l6n de la p1r.oduc.c..i6n; Al ac..tuaJL e.amo agen.tu de c.omplUl de 

lo.i ma.tell.ialu, maquúiM IJ demá6 .únptemen.to6 que 11.equJ.e1r.e 
palla. óu 01tga.nlz.ac..l6n y dehaMo.Uo de c.ada. una. de la.& e.m-­
plr.Ma.6 .iub.6.i.c.liaJúa.6, Me.gallan la. p1r.ov.i6.l611 de loó mejoll.eA 
aJl.t(c.uf.o6 a p1r.ec..loó mtf6 11.educ..ldo6. PeJUn.l.te u tablee.vi. t.l­

po.i ull.lóollmu de ma..teJúa.lu, ó.U.temat. c.o011.cllnadoó de ex-­
plotac..l6n, mltadoó .ó.lltc.llotilzadoó de admú1Mbutc..i611, palla 

togltall un mayotc. 11.endún.le.n.to c.on un meno11. uóue11.zo. 
c. Eó.tab.lUdad ec.on6mi.ca; La ma.gtt.Uud y cli.ve!r.ó.i.dad de lo6 11egoc..loó, !tac.e 

cü.6,ic..il la a.Uvw.c..l6n de óu e.&.tab.lUdad ec.on6m.lc.a 1 poli.que 

no u c.omún que .todai. laó ac.t.lv.ldadu .óuMan la.6 c.011.óe--­
c.u en c..lctó de ta c.Jiú.l.ó • 

d. /.le.jote.u c.oncU.c..ioneó de butba.jo; En :t€Jim.ino6 genell.alu puede a6.iJunatc.óe 

que lM 91ta.ndu emplr.eóctó <UegUllan a .óU pell6ona.l., mejo1tu 

c.oncllc..i.one& de titaba.jo e.orno; .óa.latc..lo6 mtf6 ei.eva.doó, mayo11. 

lt.lg.lene, t.e.gWWiad, e.te.. ev.l.tando c.on6Uc.:toó labO!taleó, 
111 



- 7 -

Ve .f.04 .úzc!onven.lentu o duventa.jaii que ¡:xi.e.de .teneJr. la cJr.ea.ci.6n de 

una contlw.eado1ta pueden me11c.lo1ta11.H la..6 4.l9u.lentu: 

a. Excu.lva d.i.veM.i.Mca.ci.611 de .t.a a.dnt.úW..t1U1cl6n. 
b. Pélu:Uda. dd con.tlwl cent.lta..t. de dec.l6.lo11u. 
c. Bu.lr.oC!Uttlzaci.6n emp!Lu.cvUa.l. ( 2) 

( 7) Manuel J. fJta.Jtcion.l Lo4 Ho.f.cü.n94;• prr.oblema.1. econ6mlco4 y cue.ti:t.lo-" 

1 nu jlllWUCM que plan.tea.n Ecllt.ol!.lo.1.. ATENEA, 
(2) Edu.a.lr.do A. Johtt.1ion O. Hoid.i.ng Company Ed.i..to!Lla.i. PAC 19B4. 
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1.5 CLAS1FlCAClON VE LAS CONTROLAVORAS. 

La!i 4oc.iedadu co1J.t/Lola.do1uu. pueden 4ell. de i.U.veMCU. 601tma1i, vc:Vr..lan­

do de acu.ell.do al obj e.to palla. e.f. cu.al va.n a. 4ell colt6.tUu.lcíM, que pueden 

4ell tM 4.lgui.en.te.6: 

1. 5. 1 Con.tltola.dotut pu!Ul. 

E6 aque..U.a. que 4MCIL<'.be acc.ionu o pa!t.te& 4oc.ia.f.u de o.tltM entlda­

du, u dec..iJr., pa;c..t.lclpa en 6otuna. .total o palr.c.ia.f. en e.f. cap.lt.al 4ocla..f. -

de o.tluui companla..6, no .ten.lettdo 6uncl.onu opvia.ti.vM 1 concJt~rnfo4e. a. -­
con.tltola.lt IJ clUúg.iJr. la6 opeJtaúonu de o.t.iuu. enildadu. 

1. 5. 2 Con.tltola.dotut u.mlpuJta, 

Si.e.mio 4u obje.t.lvo 4MCIL<'.b.Ur. acc.lonu o pa!Ltu 40~e.4 de o.tltcu -

compaiUM, pa.tr.tic.ipando to ta.e o pa1r.ci.a1men.te en 4u capltai. 4oc.ial, mane.­
ja .f.aJ po.lW.ca4 y obje.t.lvo4 de .f.ali compañ.ía.6 donde paJl.Uclpa me.d.lante 

4eJLvi.c.lo4 de caltác.tell. .técnico IJ a.drn-l.W..tlttLU.vo. 

/.la.neja. .f.o4 Mpe.c.to4 6-lnanc.ieJto4 de.f. glW.po como una mtú:fad negoci.a­

dolUL en 6a.vo1¡_ de 4U4 4ub&.úli.aJWu,, i.nteJLv.lni.e.ndo en la obtenc.i6n de. Cllé­

cli:to& me.d.lante. 4U gMan.t(a y ava..f., con .ea 6.lna.U.da.d de a.f.canzM un mejoll 

apala.nc.a.m.i.e.n.to 6-lnancleJto. 

Lo4 4 eJLv.lc.lo4 que pltU.ta .f.04 /tace e.i1 601tma d.lttec.ta o poll med.io de. 
una conpaiüa de. &eJtv.í.cl.o& Meada expJt06e.&o .pa11.a. e.Uo. 

1.5.3 Con.:tJr.o.f.adolla m.í.x.t.a.. 

Ten.í.endo .f.aJ mi.6ma1i caJtactelr.M.t.i.ca.& de .f.a4 an.teM.ollU 4e .lncl.uye en 

.su obje.t.lvo 4oci.aJ., e.f. obje.t.i.vo 4oclal de cada. una de 4U4 4ub4.í.d.í.M.la.6, 

con et 6.ln de que. en cualqu.í.eJL momento pueda de.&MlloUalt .f.a.4 opellac.lonu 

paM;icu.f.altu de cada una de. e.f.tM. ( 1 J 

f.1 J Ca..f.zada. L. Te.1tu.lta, Mpecto.s Contab.f.u. , , de .f.a6 Con.:tJr.o.f.adMM en 
Mluco. UNMI .tu.l4 1983, 
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EU&.te o.tlta c.ta.6.l6.i.cac1611 de acuelldo a .ea. .l1tte91tadón de ta.6 emp11.e-
4M cotWr.otadoll.a6, endonde ta6 miú comu.tte-& u.tan: 

r. 5. 4 11t.tegttac16n holLlzontal. 

En e.a.te cMo fu entidad contftoiildotta po.~ee fu p!l.op.ledad de va/Lla.6 -

compa.iUa.-& que ttea.Uzan cada. una po!t upa1tado 4u.\ p!l.oduc.to4, y lo6 cliA.tttf 
buyen a iD4 c.Uen.tu pott 4 epa!Utdo .tamb.lén, 4.ln .te.ne/!. ope11ac1onu en co--. 

mún. 

! COWTROIJ.VORA 1 

/ COBRE / I HULE I I BAKEL1TA L 

CLIENTES 

I. S. 5 I nie91U1c.i.6n veltUca.l, 

En e.a.te ca60, .ea. entldad contftol.a.dotta le vende .6u.\ plloclucto4 .ta. ta.6 
4Ub4.lcli.aJri.a.4 A,B,C, que p11.oce4a1i el p1todueto y al .t~o 4e cliA.tiub~ 
ye a lo4 e.U.en.te.a. 

/ CONT"ROLAVORA / 

I A /---/ 8 /----/ e I 

CLIENTES 
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11, CMACTERISTICAS GENEMl.ES DE lJS 
COOTROLADOPftS 

Il.1 CARACTER1ST1CAS CONTABLES. 

PaJr.a u.tu.clúvt. fa.I cMac..teJÜli.ti.c.a.4 colttablu de w empnuM contJr.o­

.fudoJz.M la..6 cUv.úüll.emo1; en .tic.u p<Vt-tu; p.WneJtamen.te ltU de C!VufoteJL ge­

nell.al. palla .toda.b ru eiitidadu lj dupu~ .fiUi que .Ce conc-leJLnen única-­

mente a la..6 cont1t.oiado1tcu. Ve la 1i.lgiúeiite ma11e1ta: 

a. La!; conteinpladcu en el Cócü.go de Comell.c.io. 

b. La6 contemp.t.adM en la Ley Gene!Lal de Souedadu Me1tca.1!.ti.lu. 

c. LM contemplada!; e11 la Ley del 1mpuuto Sob11.e la Renta. 

11.1.1 Cócllgo de ComeJtc..i.o. 

!MUtu.ye e.amo obU.gac..i.onu de .Co1i come11.CA'.antu el Uevalt un 11.eg.U~ 

tito con.table de :todM liU6 opeJtac..i.onu, dandole U.be!Lta.d de 1ielec.CA'.ón --­
M.emp!l.e y c.utuufo c.wnpla c.on .t.o1i 1;.lgiúen.tu 1tequ.l6.lto1;: 

a. PeJUn.lt.a. .lden:tló.f.co.Jt la6 ope1ta.CA'.one11 .i.11cü.v.ldu.a1u y w,1; c.aJtac..teúA.ti.­
c.ali, M.i como, conecta/!. d.lc.ha..6 opeJtac..i.011u .lnd.lv.ldu.alu c.on lo1; doc.u­
men.to1; c.ompllo ba.to4i.01; olt.i.g.lnalu de .fiUi m.i.hmali. 

b. P eJun.i.tiJr.fi. 1; eg IÚlt .e.a hu.ella dude lali o peJta.c..i.on u .lncü.v .ldua!u a la6 -

ac.umu.t.auonu que den e.orno 11.uuUado la6 c.i.61ta.4 6.úul!u de la6 c.uen-"' 

tali y v.lc.eveJl..l;a. 

c. PeJUnlti.ll.á la p11.epaJW.CA'.ón de .Co1; u.tado1; que .lnc.luyan en la. .ln601tma-­

c..ló 11 6.lnanc..i.ell.a. 
d. PeJUnlti.ll.á c.onectM. y 1iegu.llt la hue.t.ea ent.lte la6 CA'.611.M de d.lc.ho1; u~ 

do1i, lali ac.umulac..i.onu de lali c.uenta.6 y la6 ope1tac-lo11u J.ncü.v.i.du.alu, 
e. 1nc.l!Wtá lo1; 1;.f..!;tema1; de c.on.tltol y veJLló.f.c.ac-lón .lnteJt.1101; necualt.f.o1; -

po.Jta .lmped.llt la om.f..!;.f.ón del 11.eg.Utlto de opell.ac.ionu, pMa a1;egU11.a1t la 

c.011.11.ec.c..lón del 11.eg.f..l;tlto contable y de lM ci61tM 1ie.1;u.Uan,tu. 

U m.Uimo c.ód.lgo hace me111;J.6n de la p!l.U en.tac..i.ón y c.a11.ac.telt.i6.ti.c.a1; -

que debell.4 .te11e1t el 1;.l6tema de 11.eg.U.tlr.o que 1;e emplee, a.&.( como, lo que 
6e debell.4 ano.t.tvr. en .t.o1; Ub1to1; mayo11. y de ac.tal;, Tamlúen lali muUM a -
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~ que 6e luvuí a.CJteedolL el c.omVtc..úmte qu~ no c.wnpla. c.on uta.t. upec..i6:f. 

c.a.c..ionu. 
La. R.eg.l6la.c..i6n mM.c.an.tll no6 obliga. a. ma.n.tene.1r. lo6 .1r.eg.U.tlto6 c.onta.­

blu, .UIJJr.06 y doc.umento6 del negoc..io polL un mln.imo de diez aJio6. A Pll'.!:. 
.tiJL del lo. de c11e.1r.o de 1985, la. d.u.po6i.c..i611 a.nte.lr.i.OIL 6ue 1teduc..ida. a. c.-0_ 
e.o a.iio.s, c.011 R.a.6 .s.igu.lmtu exc.epc..ionu: 
a.. Cua.11do R.06 c.01rtlt.i.buyentu no haya.n .so.Uc.Uado .su ht6C/Upc..i6n a..e .1r.eg4_ 

tito 6edelta.l de c.ont.lr..ibuye.n.tu. 
b. Cua.11do 110 Ueven .1r.eg.l6tlto.s de c.onta.biliclád y u.U obUga.do a. hac.e.lr.lo. 

c.. Cuando 110 c.wnpla. e.o 11 .su o bUga.c..i6 n de p11.u enta.IL a..eg una d ec.la..lr.a.ci.6 n - -
del eje.1r.c..ic..io, peJUTJi,Uendo que en ute último c.a..so la. c.a.duei..dad vuel­
va. a. <le.Ir. de c..inc.o a.iio.s, c.ua.11do el c.ontlt.ibuyente p11.uen-t:e upon.t411ea.-­

mente la. dec.la..lr.a.c..i6n omitúla.. 111 

1Z. 1. 2 Ley Gene!ta.R. de Soc..ieda.du Me1tc.a.ntllu, 
Obliga. ún.ic.a.men-te a la.6 peNiona.6 molLa.f.u me.1r.c.a.ntUu, .soc..ieda.du 

que 1tec.011oc.e en .su a.1Lt1.c.ui.o 1 o. a UevM c..ielttot. .1r.eqU.U.Uo6 c.onta.btu -
no a..sl el C6cligo de Come.1r.c..io, que obUga a toda..6 la.6 pe/!.6onM 6l6i.c.a.6 y 
mo.lr.a.R.u • 

LM obllga.c..ionu c.onta.blu la.6 podemo.s .1r.uwn.Ur. de .ta. 6.lgu.lente ma-
neJta.: 

a. Tn60.1r.mu 6.lna.nc..ie1to6 men6ua.R.u. 
b. 1 n60.1r.mu 6.lnanc..ie1to6 anua.e.u, 
c.. Op.ln.l6n de c.omUa.lt.io.s. 

Il. 1. 3 Ley del lmpuuto SobJr.e la. Renta., 

A dem!ti de la.6 antelt.i.01tu c.a.Jta.c.te!Ll6.Uc.M, la.4. c.ontltota.do!Ut4 debell.á: 
Ueva.Jt .eo.s 6.i.gu.lentu 1teg.U.tlto6 c.onta.blu ~ 

a.. Reg.l.6.tJto.s upec..ia.R.u de c.011<1olida.c..ic5n¡ Ueva.Jt lo.s .1r.e9.i.ti.tJto4 e.amo c.on­
.tJtola.doJta. y polL e.a.da. .soc..ieda.d c.ontltola.da. que pV!m.lta. .ta. .,. 
.ldenU6.ic.ac..i6n de lo6 c.onc.ep.to6 upec..ia.R.e..s de c.on.solida. .. ~ 

c..ic5n de e.a.da. eje1tc..ic..io 6.U.c.al. 

b. Regütir.o de a.juUu a..e c.o6to de a.c.c..ionu; Ueva.Jt lo.s 1teg.l6tlto.s que -­

peJtmltan detwntita.Jt lo6 a.ju.ste..s a..e monto olL.lg.lna.R. de la. -
i.nve.MUn que deba hac.e.1r. a .su.s a.c.c..ionu en c.Mo de que .se 
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enajenen. 12 J 

Como podemoi. obi. ell.Val!. l.LUi i.oci.eda.de.t; eon:tltoladolr.a.b, .tienen .ta6 m-U -
mcu cMactl?JLU.tlCM de toda i.oci.eda.d me11.c.a.1t.tll, a excepciOn de lM ei.--­

tlt.lctamente 1tdaci.onadM con .la eoni.oUdaci.On de u.ta.do~ 6-lnattúeJtof>. 

Ve .fo!. 1r.equ.<A.ltoi. que con imteM.oJúdo.d menci.onamoi., .f.o!. ~iJ.J.cllalte-­

mo6 a de.taii.e en el. c.ap.ltu.eo IV. 

11) C6cUgo de Come11.c..lc, Col.eewn Pollllt2a EcUc.lQn 43 .1915, 

i21 Ley del. lmpuuto So/Jite ta Renta, Vo6.IACA1. Ecilto1r.u. 1985, 
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11.2 CARACTER1ST1Cl\S AVMINlSTRATlVAS. 

Vettbto del pJLocuo adm.lnhi:tlr.aüvo, .:tocúu. la6 e.tapa.6 que lo .i.n.tl!BJtan 

.6011 6wtdamental.u, pello palla e6ecto.6 de nuu.ow utudlo 110.6 en6ocaJLemo.6, 

a lo. oltganlzaU.611 y contltol, ya que en lo. emp!!.Ua contltoio.doJz.a .6 on a - -
nueMJto CJLlteJúo io..6 m.f-6 .únpolt-t.ruitu; debido a que ú.ta debe .:tenelt c.lelt­

ta Ubelttad de acclón ei1 io..6 demiú e.ta~. ú.:to no debe .lnteltp!Letalt.óe e~ 
mo -6.l la.b de.máli ctapiU no tuv.<.e.ltan ltdevancA.a, .6.úlo que e.n 601UT1a cooltcU­

nada debV!án lteaUzalt .:tocúu. lM 6a.&u y u ta cottbto.f.ado1ta lo. que :toma. -
.ea dewl6n de Mblte que pfunu y u.tlta.teg.la-6 :tomM. 

Al .óelt lo. contltoio.do1r..a. et ce.Jit.lto de dew.Wnu .únpoltta1itu palla. io..6 

.6ub6.<.~, .óe logtta. una mayolt e6,{clei1cút, ya que duce.ntlta.Uza .:todcu.­

io..6 acti.vidadu y 6wte.<.011u opVta.tiva..6. Al tenelt ceiWut..Uza. la. acti.v.«fad 

de p.f.a11eac.<.611, podlr.d dlctaJL cv.alqu.i.elt utltateg.ia. en 6oltma. opo/Ltuna. y a.d! 

cuada con en e,t'. 6.{.n de cumplür. con lo.6 objeüvo.6 9enel!.alu p1¡ev.úunente -
u.:tabtecido.6. 

En cuan.:to a .ea e.tapa de 01t.gan.i.zac.l611, dJ..ctaM.. R.o.6 .6.UtemM de op~ 
cl611 y de .ú1601tmacl6n 11ecua.lt.ia. paJuZ lo. con.secue.<.811 de lo.6 obj e:ti.vo.6, 

Ti.ene .ea glta.ll venta.ja. de podelt logltalt una. cooltdlnacl6n adecua.da., -
M.11 .lmpolL:taJL que io.-6 1;ub1;.<.cli.aM.tu 1; e encuelltlten 6.íl>.icamen.:te en lugaltu "' 
cU6eAen.:tU y fu.tan.tu, 

La 6Me de contltol 1;e ejeJtce medlan.:te una .óeM.a de pa!td..me,t/to.s, .cn­
cUcu 6.úianue.lto6, u.:tándaltu p1¡eu.:tablec.«io6 y en gene/tal de io. .in6011.­
maU.6n que cada una de io.-6 conbtolttda.6 6ollmU.le, pOll. med.<.o de u.t.01; u.:ta.­
do6 6.<.na11U.e1to.6 e .ln6ollme.6 pallCÁllle.6 que peltm.i:tall morli.6.<.caJL el cJr.J.,teM.o 
6 egu-l<lo polt una. o va/t.ial; u.tJta.tegW. ( 1) 

Algwta.6 de la6 ven:ta.ja.6 md.6 .únpolttantu dude el punto de v.l6.:ta. a.d­

m.i.n.<.6 tltailvo .s elt.ia.11: 

a. E6.:tandM1.zacl611 de obje:ti.vo6 y po.uti.ca..s. 

b. Mejolt u.Ullzae.<.611 de lo.s .1tec.u/l.60.S fupon.iblu, 

c. Mayolt cooltdlnae.<.6n de io..6 a.cti.v.«fadu 

{ 1) Andlté.6 Fuen.:tu Na.va. Algu1106 Mpecto.s lega.tu, 6-<'.nanc.<.elto.s, adnú.nh. 

.:tJt.a.t.ivo.s !J 6l.scalu paJta. la6 emp!lUM contlto.f.a. 
do!WJi. ESCA .:tu.<.na 1982. 
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11', 2, I Con:tli.ol admbti,.iitl!ailvo, 

Adnún.U .tJ¡a,U va.men,te la e.o n.tl!.o.fudol!.!t u tivúa. manejada de la ó-<'.g!U e11., 

.te mo.tte/!.O.: 

a. E.6.taMa admúiw.tl!ada, po1t w1 c.onliejo de adm.óUótl!aciOn -ln.te.91tado pO!t; 

Un pltU.iden.te, Ull MCltetaJúo, Ult tMOll.e/l.O y vocaiM, 

b, U c.011.tl!ol de llUó ('JllpltUM llelld a .tl!avét. dd Conl>ejo de Adm.ltt.iót'la: -­

d611, d-<'.ctando .l'<M poU.tfra.~ que 1tegi1tá11 el iuvel de 6.i.jaci6n de obj~ 

:tlvoll palta cada w1a de lall un.idadiu, maJtcando loó lúnlte.4 de cmtou- ... 
dad de Mil dundottalt-<'.oll, 

e. Como n.ivel geJr.dt¡q!Uco ÁJ1meá<.a1:o y depe11d-<'.e11do del Cori.6ejo de ACÍJni.it.ill­

tJta.ci6n, la c.an:tli.aladolta :tendM una d.ú-t.ecci.6n ge11e1ta.l y peltllollai baja 

llUll 6Jt.de11iu, el d.Utecto1t geneltal te1td!uf lall dacu.Uadu y Umltauonu 
que le bean M.lgnadM poil. el m.illmo Co1!llejo, 

d. Se il.ecom-<'.e.nda. no teneJt peltllollai d.Utecta.mente emplea.do pOll. la co11.tl!o~ 
doil.a, polt. lo que .fu cWtec.d611 c.ott:ta.l!.d con alguna emplteM p1t.u:ta.dolta. -

de ii eJr.v.lci.oll, palla que 1r.eaUce :tocúu ia.li ac:tlv.úiadu 011.cli.llalúcui de la. 

con.Vtola.datta.. 
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11.3 CARACTER1ST1CAS FINANCIERAS 

Hoy en dí.a. lo6 emp!t.Ua.ILÍ.06 !Je ei161tentan, a una cJLltlca 6.ltuac..i.611 -­

econ6m.ica. y 6.lnanc..leJta, la cual OIÚ!J.Úta la óaUa de. Uqu.ú1€z y un bajo -

Jr.end.únlento de 6u .inveM.f.6n. 

La 6w1c.lón 6.f.nanc.le!ta .ti.ene como 6b1 la. ma.x,ún.ú{¿zac..i.6n del pa.tJWno- ' 

n.f.o a .tJutv~ de la c.oJtJr.ec.ta ejecuc.f.611, manejo y ap.Uca.c.f.6n de lo6 6ondo6 

que 1tequ-<.e1ta, pvr.o e11 lo& úLWno6 ruio& lo6 culmúwtJi.adOJtu 110 mru1eja11 la 

emp1tua paJr.a elevM al mcú.úno la Jt.f.queia de 6U6 p!t.op.láalúo6, 6.f.110 que ~ 

.tJuLtan de co116egu.f.Jr. u.tllidadu adeclliUÍa6 y una paJr..ti.c.lpo.c.f.611 Jtazonable 

en el mvr.cado. 

Hay que &eñalM que la6 emp!t.UM co1ttJi.ola.do1tM debe.Jtán utudúvr. a--

6ondo, la. 1telac.f.6n que emte entlte. c.l cap.ltal .f.nve.Jr..ti.do en ca.da una de 

la6 6ub&.f.cli.aJWui y &u 1witab.f.Udad, M1. como, 6u co1itlt.lbuc.f.On maJtg.i.nal -

a la. u.ti.Udad .:toW del gJr.upo, a óbt de tomM de'cl&.ionu plleven.t.f.va¿, y -

congJr.uen.:tu a la& poUUCM del g/tupo. 

PMa aUv-i.alr. de alguna mane/ta fu6 col16e.cue.ne.f.a6 de. c.Mactvr. 6.útan-­

'uvr.o, que. la. 6.ltuac.f.6n .f.116lac.lona!Wt de nuutlto pal& a pllovoc.ado, lM 

empllUM de 6uen.:tu de 6.úuvtcúunieJtto trut.:to .ilite/tna& como ex.te/tita& • 

11. 3. 1 Fuen.:tu p1top.úu. o .ilite.1t1uu, 

E.Ita& 6uen.:tu de 6.inanc..lamlento e.&tán Jr.eguhufa& po11. el n.tvel de ~ 
Udadu que !Je ob.tlenm en 6u pelt.lodo. E1ttll.e la.6 miú comunu &e e.ncue.n­

tJr.an: 

a. Rebtve.M.i.6n de u.ti.Udadu; E.I una de la.6 6uentu mcf!J .impoll.tan.te de óf 
nanc..lamlen.:to .inte.Jtno, ya que. algul!M empllUM 6.f.nanc..lrut -

gJtan pa!l.te de 6U6 necu.i.dadu a .tltav~ de la caplta.Uza- .. 

c.f.6n de la.6 u:tlU.dadu. 

El 11.eembol&o del pa&.lvo 1teduce el Jt.lugo 6.i.nanc.le.Jto de la 

emp1tua, pe.Jto la. om.i!J.ifi11 de. un d.lv.ldendo UpeJtado !te.duce 

la& upecta..tlva& de lo~ acc.lon.f.&.:ta&, 

b. Ve.plte.c.f.ac..i.6n y amolt.tlzac..i.611; Tanto la. de.p1tec.f.ac..i.611 como la amo/t.tlza­

c..i.6111 6011 cotu..i.de.JtadM como otilo de lo& .f.n!Jt!tumento& u.:t.i.; 
.Uzado& pOll. la6 emp1tua& pMa aUegM6e. de 11.e.CU!t.606, ya ... 

que. ei. valolt 6ujeto a dep!t.ec..i.ac.f.6n o amo!Ltlzac.f.611 cli..6min!!_ 

ye ya !Jea poJr. el .tlempo o po11. el U/Jo o poll. la. ob&olec.enc..la 
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geneJUmdo w1 ga.&to no en e6ec.t.i.vo que H CM.ga a la6 ga-­
nru1clcu. del ej vr.clclo, med.iaiite algún mttodo de pll.o!Vtateo 

11.3.2 Fue.n.tu ajena& o ex.teMa.6. 
Son aquell.a6 que pll.opoll.clonan ll.eCL.VU.ot. 6.lna.ncleJtot. no p!top.lot. de .ea 

emp!tUa IJ de.e c.ual. 11e d.lce H Ma el apaia.ncam.le.nto 6.lnancle!to, que. con­
t..llite en uti.U.zM la deuda. pall.a e.fevall. .ea .ta.&a de. utlUdad. 

a. Papel comMcla.; CoM-lli.te en loli paga.JI.él. no g<VIA.nüzadoli de gll.andu e. 
.únpoJt:tantu e.mp!tUM y lo a.dqu.le11.e.n aque11.M empll.UM que 

du ean .lnvett.t.ilt a. coll..to plazo liU/J Jr.ecwr.M/J .tempofl.aiu ex! 
den.tu. El ve.ncbnle.nto de.e pa.pel comMc.lal, 6.f.uc.tua de -­

.tJr.u a .sw muu, aunque alguna6 vecu lle 061!.Uen e.m.lli.l~ 

nu de nueve muu y un año. E1i.ta. 6uení:e de 6-lna.nc.ianúen-·1 

to gene.Jr..ahnente lle utlUza cU1JJ1do loli banco1i no pueden -­
p!topotr.c..ionM JteCU/f..60/i en lo1i pl!JLlodo1i de. ucacez de. d.lne­
o cuando la6 necui.do.du exeden lo.s lún.ltu de. CJr.Ulto de 

dlchaA .ln.stltuc..i.onu 6.fnanc.ielta6. 
b. Em.U..Wn de obUgac.lonu; So11 documen.to.s que tr.ep!tuento.n .ea pall..t.ic.lpa.­

c.i.6n .lnd.lv.lduai de. 1iu.s tenedo1r.u en un cMcUt.o colect.lvo 

conli.t.ltu.-ido a cM.go de la .sociedad em.lóoJr.a., La& obUgaci.~ 

nu pueden t.eJr. 11om.ina.tiva1i o al po/Ltadoll. y 1ie.IU{n emit<.da.s 
en denonú.nac.i.onu de $100 o t.Uli muftlplot.. El 6.lnanc.la--­

m.iento obten.ido med.lan.te .ea em.l6.l6n de. obli.gac.lonu u -­
conli.ldeJr.ado como r.r.n p!téf..tamo y po!t lo .tan.to e.JU.ge. e.e pago 
pM.i.od.lco de. .úi.teltUU, 

c. Venta de c.all-teJr.a; ~ un con:ótato polt el cua.t, una ent.ldad 6.lnanc.le1ta 

t.e obliga 6tr.e1ite. a una emp!tua a adqrWWri.e. .toda& la6 --­

cuentiu. pal!. cobltall., ~.te 6.f.nane.lam.iení:o 061tece la6 .s.l-·-­

gu.le.n.tu ve.n.taja.s: Ce.Jr..teza en la Jr.ecupe1Ulc.l6n de loli c.1r.e.­
cLlt.o&, d.ltimútuc<.611 de co1i.to.s ope1ta.t..i.vo.s y el.lm.iYta el p!t!!_ 

blema 6-lnanci.eJto de la 6al.ta de Uqu.lde.z, al ve11dell. pll.aE:_ 
.t.lcamen.te de. co1i.tado, 

d. Anticipo de cUeJt.tu; Se. et.tablee.e. u.ta. poUUca a 6.ln de MegUJr.M la 

la ven.ta. de. t.u p1¡_oducc.i6n, u.te Upo de ope1to,c.lonu u --

61tecuen.te en empll.ua.s donde el c.Uení:e. o!tdena ai po1Unayo1r. 
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y lo.s OJ!ticul.o.s :llenen detvun.i.nadcu. e..spec.i.6,ica.c.lone.s. 
e. CM.cLlto.s bancalt.lo.s; Son ea.-, CJt.éd.Uo6 obteni.do.s medi.attte la.6 .út.6t.ltu.-­

c.ionu de cJr.ecLlto. Son de wut gltan vaJúedad de .t.a.s que -
me.iu.i.onMemo.s ru mcf.6 comune.6. 
!Q.tWi.og11.a6aJúo.s. Son .t.o.s que .se oto1igan con la única ga­
gaJumtla de -0u 6.iluna, ba.6ando6e en la .so.t.venc.la mOlta.f. y 

econ6m.lca dei. deudok. 
!P1ie.ndcvúo.s. E.ste Upo de cM.clUo.s .se otOltga mecü.ante uno. 

gaJr.anUa que puede .se1i; b.i.ene.s, me1icanc.ia.6 o va.t.Mu mo­

b.i.UaJúo.s. E.sta gMant.i.a o p11.enda .se acJr.edila con.tka c~ 
.tl6.i.cado.s de dep6.s.i.to o bono.s de p!tenda, m.i.6mo.s que ampE: 
kan el dep6.s.Uo de lo.s b.i.enu o me1icanc.i.M en wt Alma-­

cw Genekal de Vep6.s.i.to. 
!Ve hab.lllt.o.c.i6n o av.Co. Son l.o.s que .se con6eden paJttt la 
adquM..i.c.l6n de ma.telt.la6 p!l..i.ma..s y matelt.la.f.u, pago de -­

.sue!do.s tJ ga.s.to.s <ÜJl.ecto.s de explotac.i6n .i.nd.i.6pen.6ab.lu 
paltd lo.s 6.útu de la emp!l.ua, .t.o.s cualu quedMán gMan­
.tlzado.s con .f.a6 mateJl,ÜU, p!l..i.mM y matelt.la.f.u adqtWl..i.do.s, 

y con .t.o.s 61W.to6 y p1ioducto.s o M.te6acto.s que .se obten­
gan con el CJt.U.i.to. 

•Re6acc.lona1Llo.s. Son CJLéd..i.to6 otokgado.s palla M11anc.lak -­
la compita de act.lvo.s 6-f.j o.s o aumentall. la ca.pac.i.dad de - " 
p1ioducc.l6n, a.6.l como, cu/JJt..Vr. adeudo.s 6.Ucalu que puen 
.sohlte .su negoc.i.ac.l6n. La gaJLan.tla la con.s.tltuye el obje" 

.to .sobke la cu.a1. .se o.to1ig6 el c.M.d.uo, (11 

(71 EduaJufo VlUegll.6. Apun.tu de F.i.nanza.s 11 1984, 
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ll.4 CARACTERlSTICAs FISCALES 

Al e.s:tJr.uctwuVL un gn.upo empn.eMllual en 6unc..l6n de una c.ompa.iUa. c.011-

:tlr..olado!W. lle debeltá a.na.UzaJt jwito c.on .f.oll Mpec..to6 .f.egalugenen.a.tu .f.a. 

.únpo/t.tancia que pn.uenta. pMa. el g1tupo la. u:tJr..uctwta. legal med.la.nte la. -
c.ua1 búc..le l!u vida. jUIÚJÜc.a., ya que en bMe a u.ta., la. empn.ua. .tendn.a. -

un Mg-irnen 6.Uc.a1 upe.c.l6-ú•.o. 

Rupec..to a1 n.€.g.únen 6.Uc.al ~ emp1tuM c.on.tltoladon.M .tlta.tcvum de -

obt:ene.n. bene6.lc..loll y loll debvulJI en6oc.M doll Mea.6 upec..l6.i.c.amen.te: 

a. Inc.en.t.lvo& 6.Uc.alu: Cua.ndo lle habla. de .lnc.en.t.lvo& 6.Uc.alu, &e 1t.e6.f.! 
n.e. a R.oll bene6.lc..lo6 6-lllc.alu que .tend1t.a.n loll c.ol!Wbuyen.tu. 

b. E&.tlta..teg.la en la p.f.a.neac..i.ón 6.lllc.al: Ve.11.tJw de. u.te c.onc.ep.to podemo& -
.lnrli.c.alt. que la. pla.neac..l6n 6.Uc.al ¡,etuf .ta.n a.mpi..la. y 1i6Uda. e.amo la. .ún!!_ 

· g.i.11a.c..i.6n y c.0110Clm.le.n..to6 del .ltJ,teg~dolt.. La. max.ún.lza.c..i.6n de la. c.on-;. . 

.tltolado1ta. y no llOR.o &U c.1t'eac..i.6n wt.á la. que .tlt.i.ga. bene6.lc..lo& 6-lllc.alu 

Et a.Me de la. pla.nea.c..i.611 6.U.c.a1 ¡,í!Jtá el c.omb.lnM 116pectoll .ta.tu e.amo: 

!MaxÁlli.i.za.c..l611 de deduc.c..lonu, 

!f¡,füuf.o& 6.i.&c.alu y n.e.g.úne.nu e&pe.c..lalu de .tlt.lbu.ta.d.6n, 

!&Uqueda de mbumúac..l6n en la. ac.umui.ac..l(Jn de u.t.i.Udad 6.Uc.ai., 

Todo lo a.n.teMon. c.on et objeto de m.ln.ún.i.zM el pago de .únpuu.toll, ~ 

no .t>o.f.o 6ede!W..f.u, ll.i.no .ta.mb.len local.u y mwúc..lpa.R.u. 

( 1l Edu.all.do A. Johnllon O, Hol.cli.ng Compa.ny Edi:t.J!Uai. PAC · 1984, 
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11. 5 CARACTERISTICAS LEGALES 

La. Ley GeneJUtl de Socledadu MeJLcan:tli.u, en .su aJLtlcul.o 1 o. 1t.econo­

ce .lo.s h.lgtúe.nte.s .tlpoh de .sociedad u meJLcan:tli.U: 

a. Socle.dad en Nomblte Co.lec.tlvo. 

b. Socledad en Comandlta. S.únple. 
c. Souedad de Rupol14ablU.dad Limitada. 

d. Sociedad Anfoima. 

e. Soúedad en Comandita polt Acclonu. 

fi. Soúedad CoopeJur.:Uva. 

I!. 5. 1 C.la.s.<'.6,icacl6n de llU Socledadu Metr.ca.n.t.Uu. 
a. Sodedadu de Pe!t.<\onM; Son aquella.s en que W cua.U.dadu pelt.hoM(e.6 

de lo.s hoci.oh den:tlto de .ea .60c.iedad u deó.ililti.va, puu .su 

.in.teJLvenc.<'.6n en lM Mun.tob de ta ml6ma y lill.6 1telado11e.s 

ante .:tetr.ce1toh e.s p1Lepo11de1tan.te, 

b. Soc.ieda.du de Cap.ltalu; Son aquet.eali en que la pelt.6onatidad de lob hE_ 
c.ioh .U.ene un .segundo .tWn-i.no .teólt.<'.camen.te, paM. la 1tea.U.~ 

zac.<'.6n de 1ah opvr.aclonu de ~.ta, ya que htt .impolt:tane-út -

1tad.<'.ca paM. .soc.io.s 1J ex.tltaiíM en el cap.lta.i.. 

c. Socledadu M.ú:tah; Son aquellah que .se 6oJunan de i.aA doh clahu de h~­
c.iedad u. an.:teM.011. eh cuya ca.1t.ac.teJúA.tlca.h h eJLd:, que u.té - -

6oJunada polt. peMonM IJ capltal. 

Ex..<'.h.:te o.tJia. c.la.s.iM.ca.ci.ón de f.ah Soc.iedadu MeJLcan.tllu a:tend.<'.endo a 
la ltehpo~ab.i.U.dad de lob hoc.<'.ob: 
d. Ve RuponbablU.dad Umltada; Lob .soc.ioh 1r.uponde.n luu.:ta. polt el .impo/t.te 

de lo que be hub.ieJLen comp!Lome.tldo a en.:t/f.egM a la hade-­

dad como pa.tt.tic.ipad6n en el caplt.a.f. bOclat. 

e. Ve RupolthablU.clad 1Umlta.cla; Son aquet.eali en que lob .soclob 1tuponden 

lU.m.i..tadrunen.te de :todah 1ah opeJtaci.onu 1teaUzadah po/f. ta 

hoc.ieclad. 

Ve ~ hodedadu antu menc.ionadah la 111'16 .i.d6nea palta la coM.tltu-­

dón de un.a emp!Lua conl:Jt.otado/tlJ. u ta. Souedad An6'n.ima po/f. .lo que comen-
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.tlvr.emo6 l.06 a..specto6 l.egalu palUl 6U óolUnll.Cl.611. 

I1. S. 2 CoMt.ltu.ci.6n de la -Mci..edad mVLca.tttü'.. 

a. Fo11mul.alt. un plloyecto de c.otLtJuLto de ac.uVLdo con el. aJr.Uc.ul.o 60. de la 

Ley GenV!.al de Socí.edadu Me.Jr.c.an.Wu, 

b. So.Uútalr. au.to1Llzaci.15tt de la SeCJtdalúa. de Rel.aclonu EU:eJt.lo/f.u palla 

óollmaMe, ya que 66l.o l.06 me:dc.ano6 poi!. nacúnlen.to o poi!. IULtWutllza--­

ci..611 y l.a6 6oc..i.edadu meu'.c.amth, pueden adqu.iJWt el. domúúo de l.a.6 .ti~ 

'1.11.0.4, agUM y t.U6 ac.c.u.lonu o pueden obtenetr. c.onc.u.lon~ de ex.plota­

c..l6n. 
c. Pllo.t.oc.oUzM el e.o n.tlla.t.o ante no.t.alf..lo público, en la m.l6ma 6011ma deben 

liac.eJL coM.t.all llU6 mod.ló.lc.acl.onu, c.onóolUlle al aJr.Uc.ulo So, de .ea. Ley. 

d. 1 Mc./f..lb.lll el. c.on:ttr.a.to 6ocl.al en el. Reg.l6.tJto PúbUco de ComeJLcl.o, me--­

d.lan.te oJr.den jud.lc..i.al, e.amo lf.Uuliado de wut .soUci...t.ud qu.e 6e óo~ 

Jffi. an.te el. Juzgado de V.l6.tltilo o an.te el. Ju.ez de la Pll.lmetr.a 1116.tanc.la 

de la JU/f..l6pllr.Ldenc.la del. dom.lcl.Uo de la t.ocl.edad, acompañando6e con -

todo6 lo6 docwnento6 llel.a.ti.vo.s al acto, y dupuu de .segu..llllle un pllo­

c.eclúnlen.to c.on aucllenc..la del. M.i.n.il..t.ell..lo FabUc.o. E6.t.a .lMC/f..lpci.6n da a 

l.a.6 6oc..ledadu peMonaUdad jwúd.lc.a y patente. de legal colt6.tltu.ci..6n, 

u.te llequ.l6.lto debe UeitaMe den.tJto de lot. qUÁ..ltc.e cLúu, 6.i.gu..len.tu a ea 
ó ec.lia de ea u cJLUuAa. 6 o el.al; en e.ali o e.o n.tl!aJL.lo , c.ualq u..letr. 6 o e.lo 6 pu e -

de demandall cllc.lio 1teg.l6.t.llo. 

H. S. 3 P1toyecto de c.otLtJuLto. 

Et plloyec.t.o de c.01itJta.t.o debe.rut llena.Ir. f.D¡; 11.equ.l6Uo.s de to.s a!Ltlc.u-­

l.o.s 60. y 91 de ta Ley: 
a. Nombtr.u, nac..lonalldad y dom.lci..Uo de la peMona.6 ó.l6.lc.a6 o mo1talu que 

e.o 116 .ti.tu yen ta 6 o u edad. 

b. El. objeto de ta lioci.eda.d. 

c. Su denomúutci..6n lioci..al 

d. Su dU1taci.6n. 

e. Et .lmpolt.t.e del c.ap.l.tal 6oci..al y l.a6 palt.t.u exlt.lb.ldali de u.t.e; cuando 

el. cap.Ual Ha va/t.labte, a.6.l 6e explluallfi., .lncllcá11d06e el múWno que -

u.te 6.ije. 

Ó· El númello, valo1t nom.lnal. y na.twr.al.eza de ta6 ac.clonu en qu.e lle cllv.lde 

el. c.ap.Ual 60c.ial' 
·•:.··· 
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9 /.o. e~t'JltU.ldn dCJ. lo ~ue ca.da. tJOtúo apo11-te en cllneAo o en o.oto<\ b.ú.nu • 
e.e vaf.otr. c;.,tu'.bu)..do <:. uto6 !í el cJl,j,teJúo he9uúfo palr.a 6U 1•ai.nJÚzac.<.01•; 

.ea 6otr.ma y .U.1unú106 en que deba pQBaM.e. er. 6U r.a.so .ea patr.-te .(Ju.o.fu.tu. 

de RD.h acc.io11e.6 

h El domic,(i .. ,io de .ea 6oc.ledad 

.l. La lolLMa en que habtr.4 de adm.út.l~.tMMe .ea .&ac.<.ed<:d el ncmbtr.am.i.é.nto de 

lo~ adnú1u.6.tlr.adotr.~, .f.ah 6acu.e.tadu de M.toh lJ .ea du.i.gn.acion. de iM -

qw>. ha.11 de UevaJt .ea 6-<"Juna. óou.a..f. 

j. El nomblta.nt.len.to d.e uno o vlJJt.i.JJh comUa1t.lo6. 

la. La 6otima en que he ha.Ir.et la d.i.6.ttúbuc.Wn de u;Uli.dadu, y pe.tuU.dtu. en.tlle 
.foó mlvnbtr.ol de f.o. 6ruedad. 

l. E.e potr.c.-i.e;1to en que ha.bJzá de C/teaMe e .inC/tementwu,e .ea Jtl?.lle/l.va leqa.f., 

110 pud.i.endo MVr. me.noJt de 1m 5% de la.~ ut.'..li . ..<'adt6 ~n cada. ~jv..uiw, 

m. l.a.o ~a..:uUadu de la. Mamblea GenM.a.I'. lJ .fah co11r.Uc.ic11e..& pat..a .ea va.U-­

de.z de 4Ub de.f.lbetr.a.c.<.onu, Mí.'. como pa.lld el ejeJtc.i.c.i.o del de.Jteclto de -

veto. en. cua.n~o f.a.6 d.<.ópo6.ic.i.one.A leqa..f.CJ.6 p1Le.1.'e.n 61?.Jt mor.li.6.(.cada.6 pOJt -
.ea volurttadJ 1de. lo6 Mc.i.06. 

n. Loó Ca.606 en que la 6oc.i.edad haya que d.i.6olveMe a»ti.upada.me.1ite, y 
ñ. La.& ba.1iu pa1la. pltactlca.11. la UqtWlac.i.6n de la 6oc.<.e.da.d y el modo de -­

p11.oc.e.dvr. a la e.lecc.i.6n de lo6 UqtW:ladOlt.M, e.u.ando no ha.ya.n 6.i.do du..<.a.. 
nado6 a.ntúú.padamen.te.. 

11. 5. 4 ca1r.a.c.teMAt.lea.6 upec.16.lca.6 de. .f.a6 s. A, 
Func.i.o na bajo una d e.nomlnac.W 11 6 o c.i.a.f. 61?.flu.i.da. de. la.6 pa.f.abJuU> "So u e 

dad An6n.Una" o de 61.1.6 abtr.ev.i.a..twuu S.A. La 1r.upolt6.a1Uli.dad de 6U.6 Úc.i.o4 

6 e liJnlt.a. útúc'a.men.te a.e pago de 61L6 apolLtac.i.onu, a.e dec.ilr. "an6n.ilr.a 11, no 

. &.lgtiió.(.ca. que cMezca de nombtr.e., .f.o que .fodi.ca e6 que no Ueva e.e nombJte 

p•wp.lo de 6UA <1oc.i.06 pa.11.a e.:dvr..lotr..lzaJtH lJ opeJt.a/t.. como .ta.e. 
El mút.úno de <llt.6 <1oc.i.0<1 u 5, y <1u cap.lta.l no po<Íll.~ UJr. .út6vr..loJt de 

$25 000 di.v.ld.ldo en acuonu de .igual va.f.otr. de lo<1 cua.f.u cada <1oc.f.o debe 

~a 6UHM'.b.iJr. cuando me110<1 una, (/) 

11) JoM. Lee H.Ua.f.go. Co1t.ta.b.f.lldad de Soc. MeJtca.ltt.ll.u. EcUt, ECA 1985, 
-------~~~~~~~ 
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111. lri'LANTACIOO DEL SIS1™ 
CONTABLE. 

111. 1 INVERSIONES PERMANENTES. 

Cuando una compalifa -lnv-le/l.te en .lM acc..lonu comunu en l.'ÁJl.cu.iac..lón -

de o.tlut compa.1Ua. un pDlr.centaje mayott a.l 25%, i.e U. colt6..úleJta. como una :ten! 
dDtta IJ po/t. ue hec.ho .te.nd1tá .lnje1te.nc..la e.n f.a. a.dmi.nu..tlutc..lón de. .la compa.-­
iüa. e11 la que ha. -lnvetttido. 

LM acc..lonu que adqu-le.1te .ea tene.dolta puede.11 .tene.tt d-lúettel"l:te.6 va.lo- -
tte6, ioh que pueden cln6i6-i.c!Vi6e como 6-i.gue: 

a. Vaioll. nomúial o 1101UT!ai; E6 aquel que u:tá .lmp!Le.60 en f.a. a.c.c-lón. 
b. Va.lo11. de. me.1tcada; E6 l.l va.lo!t co11 el eu.o.i he utá ea.ti.za.nda en e.i meJt­

cado 1J aquel a.t e.u.al i. e comp11.a.. 

c. Va.lo/!. contable o e.11 .Ubll.06; E6 el que 11.ep11.e&e»:ta. .ea. palr.-tlc..lpa.c..lón de. d:f. 
cha a.cc-i.611 en el cap-l.to.i canta.ble de. la emp11.ua. de la euai 
he po6ee .la6 acc<'.one.6, tJ 6e obtiene. como 6-i.gue: 

CAPITAL CONTABLE 
Na. VE ACCIONES EN CZRCULACION. 

En el. momento de complt.M una. a.c.c-lón, e.6ta puede adqr.WWL .t.oi. 6.lgul.e.n­

.tu vaioir.u que. va.n en 6uncl8n a. la. d-i.6eJr.e.nc(a e.ntir.e el. vaiol!. de. meJLcada IJ 

el. va.loll. nam.úta.l del .t.Uut.a adq!Wúdo: 

- Va.lo/!. a f.a. pa.11.. 
- Vaiol!. 6obll.e. IA. pa.11.. 

- Va.loll. bajo la pa.11.. 

Pa!ut '1.e9-f,6:lwt y vo.iua.11. .lM .lnve.'1.h.l.011e.6 en ace-ionu de. la c.ompa.iüa .t~ 

neáoJta. e.x..ú.te.n do6 mUoda6, 111-Umoi. que i.e u.t.l.Uzan p¡vta la Cow..olldac-lón -

de Et..ta.doi. F.i.nanc-le.11.06¡ MUodo del. Coi.to y /.lttodo de. Pal!.ti.c..l.pac..lón, 
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111.2 METODO VEL COSTO. 

~.te mUcido co~.U.te en valualr. ltU> .inveM.lonu e.n accionu de la com­

paiüa. .tenedo1ta. a liu co6to de adqu.lli.lcwn. la cuenta a la que 6e Ueva e.h.ta. 

.i.nveJr..M.6n 6 e le delUJn.i.na "1 nveM.i.onu en acc.i.onu". 

El. tial.do de u.ta CLtent.a. bajo el mUcido del co6.to, tie!Uf el. val.o.Ir. del -

co6.to de adqu.i.6-lc.i.611 y 6ol.o tie morUMCIVUf cuando ex.U.tan nuevaA comp!LM de 

acc..lo11e6. 

Cuando tie vendan pMcial. o .to.ta..emen.te la.6 acc.i.onu que 6e tienen o -­

cuando .tie obtengan cllv.ldendo.ti que colUl.e.tipondan a u.t.ll..ldadu ob.ten.lda.ti, po11. 

la compruUa en la que .tie .tenga la .U1vru.l6n, que c.011.11.upo11dan a ejVLcic.i.oli 

ante!Uo11.u a .e.a. 6echa de adqU.U.lc.i.611. la 11.azón de l-6.to .tie haya en que .f.oti 

cllv.ldendoti ante.ti menc.i.onado.ti coMupo11dVL-lan a una .1r.ec.upe11.ac..ló11 del c.oti.to 

que lle e11.ogó, dUm.lnuyendo en u.te c.tUio .tiu e.o.ti.to; R.a.-6 u.t.ll..ldadu que .e.a. -­
c.ompa.iUa liub.ti.ú:U.alUa. obtenga en 6eclut po.ti.tell..loll. a .e.a. adqU.U.lc.itin, tie c.0116~ 

de11.a que no 6e han 11.e.aU.zado dude el punto de v.lli.ta de la .teneda11.a, 110 -

11.eg.Utlulndo.tie n.ingt1n ai.únto e.n l.06 Ublr.o.ti de eli.ta, .ti.ino hM.ta que .tie c.o-­

bll.en en 6011.ma de d.lvl.dend06, y e1t.to11ceti .ti e .UevaJt.tf a ú.na c.uen.ta de 11.uu.U~ 
do.ti que podlúa. denomútalL6e "111g11.uo pOll. d.lv.ldendM". 

la6 cuent.a.6 que .tie uüllzo.n en u.te mU.Odo y la 6011.ma de a6ec.tall..f.a..6 -

u la .ti.lgu.lente: 

7. 

2. 

1NVERS1 NES EN ACCIONES 
En el mome1t.to de la c.omp!Ut .ti e 3. En el. momento en que 6e cobll.ru1 

c.aJr.ga poll. .e.a. c.antW.ad ell.ogada.. d.lv.ldendo.ti de u.t.ll.ldadu de la 

en la c.omp!Ut de l.M ac.c.ionu. 6ub.tiid.ltvr..la. 

Poll. una nueva comp.1r.a de ac.~ 4. En el. momeJl.to de la vw.ta, poli. 

nu. la ):XVLte p11.opo1tcional de R.a.-6 

ac.c.i.onu vvut.icúu. 

UT1l1VAV EN VENTA VE ACCIONES 
5. En el momeJt.to de la ven.ta de -­

ac.c.i.one.ti. 



- 24 -

INGRESO POR VlVIVENVOS 
5. En el momento ea que .1 e cob1t.an 

o .ion decJLe,ta.do.i cU.v~dendo.i de 

uülido.deh de .f.a 6Ub6.f.d..úvUtt -

po<1te/Úo1tu a .f.a adqul.1i~ci.6n. 

PERVIVA EN VE A VE ACCIONES 
4. En el momento de la ven.ta de 

la.6 acci.onu. 

EJEAH'LO lmlle..1 de puo4 l 

1. Comp!UI. de. accionu de. .f.a con:tlt.oiado1ra a una e.mp1tua 11X11 , 

1NVERSTONES EN ACCIONES 
VARTAS CUENTAS 

4 000 

4 ºªª 

2. Reg.U.tlto de la uiili.dad, la compaiUa. .tiene el 20% de. laA acci.onu de "' 

la emp1tua "X". 

VARIAS CUENTAS 2 000 

INGRESOS POR V1V1VENVOS 2 000 

Como podemo4 ve11. ute mttodo u 6enclUo y 40.f.o 4e. 1u1.g.U.tltan iaJ ut.l­

Udadu o p€Jr.d.id.D.6 en p11.opo1tciOn al. po11.centaje que. 4e tenga de acuonu, 

·~ 
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111.3 METODO VE PART1CIPAC10N. 

E&.te mUodo e6 conocido .t.amb.le.n como; mUodo del va1o1t en .Ubll.o.s, mé­

todo del valolt ajU-6.ta.do o mUodo del. valolt actua1.. Se d.l6e11.er.c1a del an.te­

IÚOIL en que 11.ecoge11.tf en .todo momento lo.s 11.uul.ta.do.s de lM ope.Jta.ci.011u de 

la6 .sub.s.lcU.aJWu., mod.lMc.ando la cuenta de "1nveM.ló11 en acc.lonu" • Bajo 

u.te mUodo .se 11.eco11oce .e.a .útvVl..6.i.611 a .su valo11. en .Ubll.o.s, llevando.se. la -

d.i.óeJr.ene-út co11 el e.o.Sto a .ea 6ec.lut de adqu.i.IJ.i.c.l6n 11.eg.i.IJ.tll.ando.se. en una ·-­

c.uen..ta. deudota o ac.11.eedoJta depend.i.e.ndo de. cu.a.e .sea mayOJr., El nombll.e. de. u­
.ta cuenta W en 11.e.lac.<.6n con e1. o!Llgen de .e.a d.i.óe11.e11c.i.a, pud.i.endo .Sel!. u11 

c.11.édlto me11.cantll, un activo .úitang.i.ble, e.te. 

111.3. I ApUcac.<.611 del método. 

E6 una opci.611 qite .te.ncfitd la compaiUa .te11edo1ta. paM. U.eva/I. el tteg.i.IJ.tlr.o 

de IJU-6 .inve.M.i.onu en .su.s .sub.s~. 

Poli. lo que ttupec.ta a 6u ap.Ucac.<.6n, ex..i.6.ten c.<.eJt.t:M 11.ubúcc.<.onu y 

c.ond.lc.<.onu que lo Um.i..tan, y po11. uo, u el meno.s adecuado paJt.a ma11eja11. -
~ .i.nvell.IJ.ionu en acc..i.onu; den-tito de u.ta.s 11.u.tiúcc.lonu podemo.6 menc.<.o­

naJr. la.s .6.igu.ien..tu: 

a. Que .e.a compo.ñ.la .tenedoJr.a 110 e.je11.za un c.ontlwl de he.e.ha o de dettecho .60-

bll.e lalJ .6Ub.6~. 

b • Un.i. ó oll.m.i.dad en lM 6 ec.ha.6 de c.lelLll. e. 

e. Sub.6.lcU.ivWu. en el ex..t.ltanj eJto, 

IM cuen.ta/J que óe utlUzan en u.te método y ltt 6011.ma de a6e~ -
u la .6.i9u.i.e11.te: 

INGRESOS PQR V1V1VENVOS 
B. En el momento en que .6e. e.abitan 

o .6 011 dec.11.e.tadM lo.6 d.lv.i.de.ndot. 

de uüUdadu de la .óub.6.i..d.la--

11..ia antell..i.011.u a .e.a adqu.i.IJ.i.c.l6n. 

9. En el momento en que .6e c.oblu:t11 

o .60n dee11.etado.s lo.6 d.lv.i.dendo.6 

de utlUdadu de. .ea .óubM.d.la--

11..ia po6t elt.iottu a la adqu.i.IJ.i.ci.611 



- 26 -

INVERSIONES EN ACCIONES 
r. En el. ml)meilto de compti.M, 6e 

c.a11.ga polt el. va1.01t eit .e.lb1to6 

de laJ. acc.ionu adqu1/úda.6. 

2. Al CA'.eNte. de. cada e.j ~e-le-lo 

contable., polt !a. pa4ti.CA'.pa-­
U6n de. laJ. u.UUdo.du adqu:f_ 

/U.dai.. 

3. En e.t momento de. una nue.va -
compti.a de. ac.túonu. 

4. Al Q.<:IU!-f. de. cada e.j~e-le-lo con· 

.ta.ble., polt fu ptVLticJ.pau6n e.n 
la4 pM.cüdM de .ea. 6u.b.s.i.d.i.a1Ua., 

5. En el. mamen.to eit que. 6ean cob~ 

do.6 lo.6 cüvi.dendo.6 de. la .sub6.i- .r 

di.M.ia co~Mpondi.e.nteA a ~ 
dadu 1111te.Mo1tu a la adqu..l6.l-­

e-l6n. 

6, En e.t momento en que t>e.an cob~ 

doh loó cli.v.idendo& de. ta 6ub&.i­
di.M.ia de. uUU.dadu po6telt.lo--
1tu a lt:t adqu.M.lcifin, 

7, En e.t momento de fu venta de la.J, 

acuonet>, poli. fu prue piiopoll.e-l!!., 

nal de. laJ. acc.lonu ve.ttclidM, 

UTZLIVAV EN VENTA VE ACCIONES 
1, En e.t momento de. .ea. venta de. ful> 

ace-lonu, 

PERVIVA EN VENTA VE ACCIONES 
7. F.n e.t momento de lt:t venta 

de .t.114 dC<ÚOlte6, 
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UT1L1VAD EN SUBSIV1AR1A NO V1STR1BU1VAS O 
PERVIVAS EN sussrvrARIAS NO APLICAV&_ 

4. Al c.leJVt.e de cada ejeir.c.lclo -

c.on.tab.f.e, poll .fA. palltic.lpa.- -­

cl6tt ett w p€Jr.di.dal> de .fA. -­

t.u.b!>.i.dúvLi.o.. 

&. En el momento en qu.e t.e. e.o- .. -

b1U111 .f.01> cüv.i.derul.ot. de la - "­

i.u.bl>.i.cUalúa auteM.o11.u a la .,. 

adquiA.i.cl6n. 

9. En e.f. momeuto en quP . .t.<'. "º- -
b/f.an toi. cüvi.dendot. de .fa .t.u~ 

7. En el momeuto de .f.a venta de 
.f.46 ac.c.i.onu poll .ta pa.ir.te pJ¡,_q_ 

po11.c..i.0Ml. (l,.l e.xMten ~ 

du en 1.ub.6.icf..úvi.-ia.b no d.i.6~ 

bu.ldM). 

2, Al c-ieM.e de ca.da ej eJtc..i.c..i.o e.o!!_ 

.table., poll ta p:vr,Uupac.lón en 
w uüli.dadu de ta .t.ub.t..úl.la--

11..la. 

7, En e,t momC?Jito de .ta venta de -­

™ ac.c..i.oneA polt. la pcvi;te pito-.. 

po11.c.i.onat. l.s.l l'.JC.i.6:ten p~cUdCUi 

en i.a. tiu.b6.id.<'.atUtt pemli.en:te de 

upUc.alt.I. 

CUENTA VE LA V1FERENC1A ENTRE EL COSTO VE AV~U1S1CZON 

V El VALOR EN LIBROS VE LAS ACCIONES A LA FECHA VE Avgu1s1c10N 

1. En el. momento de la comp11.11 d 1! .. J, En et momento de la. cqmp11.a. de 
la!> acc..i.one.ti (.s.i. el. cot.to u lah acuo11M (.t..i e.f. vatolt en 
ma.yolf. que et vat.011. en Ubll.ol> 1 Ublto.s u ma.yolf. que et co4.tol-
poll. .ta d.i6 eJtenc.la., poli. la cU6 e11.mc.la, 

7. En el momento de .ta venta de 1, En el. momento de .f.a venta de --
w acc.lonu (l>.i. el vato1t en - la!> acuoneA Lt..l et co6to u m~ 

Ubll.o4 u mayo11. que e.f. co4tol yo11. at vat.011. en Ub1tot.I 

8. En et c.Mo de que t.e amoJt,tlce B • En et CLU.o de que t.e amo.ú.lce -
.f.a d.i 6 e/lene.la. la cU6eAenc..ia, 
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111.4 APLZCACION A LA CUEIJTA VE ZNVERSION VE LOS RESULTAVOS 
VE LAS SU6SlVIAR1AS Y ASOCZAVAS. 

El .tlultamlento que debe dáMele en lot; .Ubtr.01; de la. compaiüa. tenedotr.a 

al tr.econoc1.mlen.to de ,f,ot; tr.uuUa.do1; ob.tetti.clol> pote. 1;u.1 l>ubl>.lCÜJ:L!LltJA o a.AD·· 

c..ütda.t;, pueden l>ell. coM.ldeJt.a.ndo do1; 1;.ltua.c.lonu: 

III. 4.1 En cMo de no exiA.túr. opVta.c.lonu entl!.e compaiiúu. 

a.. Cuando la. l>ubl>.lcUalúa. o cu.oc.la.da. .Ue11e U.U.Udo.du. Ej empto: 

La. compa.fi-úl A, adqu.letr.e a un P'W'ÁO .igual a l>U va.e.otr. en .Ubtr.ol>, el. ~ 

40% de ia6 a.cc.lonu comunet; enilti.dCll; polt la. compañ& B, cuyo co.plta.f. 

a.M . .i.ende a $300 000; al 6.lna.e. del ejetr.c.lc.lo, la. compafi-úl B oh.tiene una. ut.:f. 
Ud.ad neta de $60 000. 

LM a..t;.lentol> en R.ol> .Ublt.ol> de la compa.1Ua. A, t;eJufn potr. la. .inveM.l6n • 

en a.cc.lonu: 

INVERSION EN SUBSZVZARZAS Y ASOCZAVAS 120 000 
BANCOS 120 000 
(a.dqu.l6.ic.l6n del 40% de ru a.r..c.lonu 

de la. compa..ñ.la. B l 

Potr. el. tr.econoc.lm.lento de la6 u..tiUda.du de la. ~ocia.do. B. 

INVERSIONES EN SUBSIVlARZAS Y ASOCIAVAS 24 000 
IJT1L1VAVES NO V1STRIBU1VAS VE SUBS1V1A· 

!HAS Y ASOCIAVAS 
24 000 

(aplicac.f.6n del 40% de R.a.t; uil.U.dadu obten.ldal> potr. la. compa.iUA. B, 
dwutnte el eje.11.c.lc.lo) 
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Cuando .ea compail<.a. B d e.CJt.ete cli.v.úíendot., en l.ct. .l(./JJ¡_ot. de. la. tenedo 

Juz 4 e tendltá que e6 ec.t.ual!. lo4 t..i.gtúe.ntu M.ientot.. 

3 
~~~- -~~~ 

VIVIVENOOS POR COBRAR 24 000 

INVERSIONES EN SUBSIVIARIAS O ASOC. 

lpok l.ct. cli.v.idel!dot. de.cJt.etado6 pok la. c.ompaiüa. B) 

Al nú6mo tiempo 6 e eó ec.t.ual!.á el 6.i.gu.i.entc. a.6.i.e1ito. 

____ 4 __ _ 

urr l.WAVES NO VISTR1BUWAS •.• 
UTILIVAOES VE EJERCICIO ANTERIORES 

24 000 

24 000 

24 000 

(cli.v-i.dettdo6 pe11.c.ib.i.do6 potr. la. c.ompa.ñ.út A, c.olVl.uponcli.e.ntu al. eje11., J 

b. Cuando la 6ubt..i.d.WUa. o Moc.ia.da. tiene .p~M, 'Ejemplo; 

la. compoJUa. A adqu.i.etr.e el 40% de ta.6 acc.i.onu comunu de la c.ompoJUa. 

C, euyo cap.u.al 60c.i.a.f. Mc.iel!de a. $300 000. Al 6.i.na.f. del ejell.c.i.c.io .f.a. c.om­

pa.iüa. e obtiene una p€Jr.cli.da neta. de $60 000, in.Urna. que la. a.samblea. de 

aec.i.on.lli.ta.6 acueda a.mo/L.Uzatr. c.011 utlU.dadu de ejetr.c.ic.i.M po6tetr..i.01tu. Al 

aiio 6.i.gu.i.ente la. eompañl.a. C ob.tiene una ut.i..Udad de $90 000. 

lo6 M.i.ento6 en lo6 U/JJ¡_o6 de la. c.ompaiiút A 6etr.án lo6 6.i.gu.i.entu; 

Pok .ea .i.nve.M.i.6n: 

INVERSIONES EN SUBSIVIARIAS Y ASOC, 
BANCOS 

120 000 

120 ºªº 

(pM .f.a. adqu.i.6.i.c.i6n del 40% de la6 ac.c.i.onl?A c.omunu de .f.a. c.ompatUa CJ 
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Al c.onoc.eJL la pM.cUda de la c.ompaiü.a. C: 

____ 2 ___ _ 

PERVIVA EN SUI!SIVIARIAS Y ASOC, 
PENDIENTES VE APLICAR. 
INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOC, 

24 000 

24 000 

(polL el 11.eg.U.tJr.o de la. pa!Lte p1r.opo11.c.lonal de la p~ obte.ni.da poli. 
la c.ompafüa c dUll.an.te el ej Me.le.lo) , 

Al c.onoc.eJL la utlU.dad del h.latúen.te ivio 

____ 3 ___ _ 

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOC, 
(40% de la u.UUdadl 

36 ªºª 

PERVIVA EN SUBS1VIARIAS Y ASOC, PENV, ,, 
UTILZVAVES NO VISTRIBUZVAS VE SUB, Y ASOC, 

24 000 

12 0011 

(polL lM u-UUdadu ob.tenidM polL la. c.om~ C'_dU/r.Mte el e.je11.c1.ci.o 
1J la amoJLtlzaci.On de. la pllr.d.lda al afio h.lgu.len.te.l, 

I11. 4. 2 En el. c.Mo de que ex.U.tan opeJLac.lonu en.tite. c.ompaiiúui, 

a. Cuando la hubh.úlí.a.JUa o Moci.ada U.e.ne. u,t,í,Uda.d, Ejempe.o;, 

La c.ompaiWt A adqtúe11.e el 40% de. la.h ac.ci.onu c.omunu em.<.Udaii poli. .e.a. 

c.ompafüa B cuyo c.ap.ltal l!oc..lal Mci.e.11de. a $300 000, VUll.an-te. el. e.jeJLci.c.lo -
la c.ompafüa B, vende me.11.c.anClM a la compafüa A Ueve.ndando .únpUci..ta una 

u.tilidad de $27 000, cU.c.hM me.ltc.anc.CM he. e.nc.uen.tltan e.n inve.ntaMoli de. la 

comp1r.a.do1r.a. al cleltll.e. de. !iu e.jeJr.ci.ci.o. La compafüa B obtle.nc. una tdUldad 

ne.ta de. $60 000 al 6bt de l!u e.jeJLci.clo, 

Poli. la .lnvw.l6n: 
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INVERSIONES EN SUBS1VlARlAS Y ASOC. 
BANCOS 

120 000 

120 000 

fpOlt l.a adqul6.i.cl.6n de.t 40% de lM acc.lonu comwiu de fu c.ompaiUa. BI 

Como fu meAcanc.ia que geneM u.tlli.dadu en compai!.Ca. B aún .6e encue.ntlut 

en l.oti .ú1ven..ta!Uol> de fu A, eh necuaJúo ae.11.e.dltalt a uta. cu.en.ta. e.t .i.mpo!Lte. 
de l.a u.ti.U.dad que. le co/tlte.hponde a l.a compa.iüa A, pu.u.to qu.e d.i.cha. IJ.,(;,.ili-­

da.d no tie e.ncuen.Vta 1r.eaUzada, debido a que la mettcanda no ha. ti.ido ventilda 

óueM de.t gtr.upo. 

El movímúnto anteb mencionado 4C!Jt,J. e.t 6.i.gu.i.e.nte.: 
2 --- ---

UT1L1VAVES NO VISTRIBU1VAS VE SUB ••• 

(40% de fu u.tllldo.dl 

INVENTARIOS 

10 800 

Ja 800 

(pa!ta el.i.m.i.IUlll. .fa u:tllúlad en venta. de meJLcan~ de l.a comp~ B, ~ 

que aún lle encuen.tl!.a en l.oti .i.nve.ntalúo4 de Al, 

La c.ompa.iUa. A 11.econocel!fi fu pall.t(.c..i.pacl6n que. le c0Me4po1tcle en l.o4 11.e.4~ 

ta.d04 de 4u 4ubti.úLlalúa., a.f. 6011.mu.tal!. el. .6.i.gu.i.ente M.i.e.ntoi 
3 

1NVERS10NES EN SUBS1V1AR1AS Y ASOC, 
( 40% de la utlUdadl 
UTlLIVAVES NO V1STRIBUIVAS VE SUB,,, 

24 000 

24 ºªª 
(1r.e.g-iA.ttr.o de la prue p!topot¡,clonal de la uMlida.d de la compa.iiCA 81 -

obten.ida. dwr.ante el. e.j e11.c..i.c..i.o J. · 

El t.u.l.do de fu cuenta de u;t(lida.deA no dM.ttr..i.buidcu. de. 4ubt..ldi.aMM y 
Moc..i.adcu. 1te.p1r.ue.nta l.a ve.1r.dade11.a uUUda.d, u de.c..i.Jr., l.a que. .6e. obtuvo &u~ 
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Ita del gltUpo y que Me.lende a $13 200 (24 000 - 10 800) en v.iJLtu.d del Clté­

cllto eóec.t.uado a ia cuenta de .i11vent.cvU01:i. 

Algunol:i btaiad.ú.ta.6 op.úum que en vez de aCJteclltllMe d.Vtectamente a -

l.01:i .invent.aJU.a1:i, debvúa. c.ol!l:itltu-i.Me una JtUe.tr.va que c.omplementa!Úa. el --

1:ialdo de aqueU.01:i; 1:i.in embMgo, en uno u o.tito c.Mo ia c..i61ta neta l:ielÚa ia 
m.i4ma. 

Ett c.a..&o de que la c.ompall<.a B deCJtete y pague d.iv.ideJ1do1:i, la c.ompaiUa · 

A tendltá que lleg.Uttuvr. lo!:i 1:i.igu.i.entu M.ielttol:i: 

4 ---- ----
BANCOS 

24 ººº 
INVERSIONES EN SUBSWIARIAS Y ASOC, 24 000 

{Jteg.U.tlto de d.iv.úlendo1:i pe1Lc.lb.ido1:i de la c.ompaiil.a B, coM.upo»d.ien.tu 

a.e eje.tr.c.ic.io, u.Upulado c.onóoJtme a.e c.ol!6ejo), 

5 ---- ----
UT1L1VAVES NO V1STR1BU1VAS VE SUB,,, 

UT1L1VAVES VE EJERCICIOS ANTERIORES 
13 200 

13 200 

(.únpolLte de lo!:i cUv.ideJ1do1:i deCJr.eta.do1:i polt ia c.ompail.&t Bl 

Cuando .fa compañtlt A venda la6 me.tr.c.anc.W 6ue1ta. del. g!Wpo, el M-lento 

c.ontable 1:ielt.fi. el M.gu.i.ente: 
____ 6 ___ _ 

INVENTARIOS 10 800 

UTILIVAVES VE EJERCICIOS ANTERIORES Ja saa 

(Jteg.U.tllo de la. ttUUdad Jtea.li.zada. polt la ven.ta de me11.canciM c.omptr.a-

da.1:i a la c.ompruUa B J · 
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b. Cuando la. .sub.si.cí..laJUa o Moeúl.do. .Uene pM.CÜ.dM. Ejempla: 
la compañia A adqu.úvt.e el 40% de lM acclonu comunu emltidM pOll. la 

compañla e cuyo capUal .social a..sclende a $300 000. Al 6.f.na.lizM el. ejeJc.cl­

clo .e.a compoJUa e muubta en 61L6 11.uu.Uado.s una. pl!r.cU.do. nw de $30 000. 

la compaiü.a C vende meJr.cancúu a la. compa.ii(a A llevando .únpUc.lta una 
pM.cü.da de $120 000, cllcluu. mett.camúa.s .se encuenbtan aún en lo.s ,fove.nta -­
!Uo6 de la. compkadol!a al ci.eMe de .su ejMclcio. 

En lo.s UbM.s de la. compo.ii.<A A to.s M..i.mto.s .selt.dn lo.s .s.tBu..le.ntu: 
Po.lt. .e.a ..lnve!t.6..l6n: 

INVERSIONES EN SLJBSWZARZAS Y ASOC. 

BAWCOS 

120 000 

120 000 

lpolt .e.a adqu..i..s..i.ci.6n del. 40% de .tru. acc..lonu comunu de. ta compañla. CI 

Polt el. aju.ste de to.s ..lnventaM'.06 coMuponcU.entu a ta paltte. p1topo1t­
c..lonal de. .e.a p€lt.cU.da no obten..i.da óue.1t.a del. g.lt.Upo: 
____ ?. ___ _ 

INVENTARIOS 4 800 

(40% de. la. pMclida. .su~!Udal 
PERVIVA PENVIENTF VE APLICAR EN SUB,,, 4 800 

(palla eiÁ!IÚnM la. pM.rUda. en venta de. meJr.can~ de la. compaiüa. e, ... 
la6 cualu aún .se encuentJtan en lo.s .útventttll.Co.6 de Al 

Et .1t.e.conochn.le.n.to de. la paltt..lcipac..lOn que. .fe c.0111r.uponde a la. c.ompañ,(a. 
A en to.s Jt.uult.a.do.s de .su .sub.s..i.cU.a!Ua, Ú edec.tuaJi.í con el. ..s.lgu..le.nte. a.4-lento 
____ 3 __ _ 

PERVIVAS VE SUBSWIARIAS Y ASOC, 

PENVZENTES VE APLicAR. 

1NVERS10WES EN SUBS1VZAR1AS Y ASOC, 

12 ººª 

12 000 
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40% de .ea. pMdúla ~u6tUda. 

(poi!. el 1teg.Wtlto de .ea. plVl.te p!topoJtc.lonaf. de .ea. pélr.cli.da ob.te.n.i.da poi!. 

.ea. c.ompaiUa e dwi.aAf.e el ejeJr.clclo) (2) 

(1) Bo.le-tln B-8 de PILÚ!clp.lo~ de Conta.b.lU.dad del lMCP, 

(2) E~.tado~ F.útancleJr.o~ Co111i0Udado~ y MUodo de PM.t.lclpa.cl6n, ESCA 

Eclltoltla.l TILlUM 1983, 
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111.S PRINCIPIOS COf.ITABLES QUE CIRCUNSCRIBEN Y FUIJVAMEIJTAN LA PREPARAC10N 
VE LOS ESTAVOS FINANCIEROS CONSOL1VAVOS. 

La eon.tablUdad de la& eJiti.da.dU econcfot<.c.M, eualqlu'.eJta que <lea <1u a~ 

.tlv<.dad uta 1r.egl.da polr. plr.<.nclp.lo<1 6undamen-ta.lu de ob<1e1tvanc.ia wúveMa.l, 

dlcho<1 p.Unc<.p.lo<1 !Ugen .tamb.ién a la& emp1tua<1 cotWi.ofudoll.!U>, ya que uta 

u w1a en.ti.dad eco116núca. 

Lo4 plr.{.11clp.i.0<1 de eon.tahllidad que túgen a una. emp1tua eotibto.ladoJr.a -

que ti.ene .l11ve1r.<1.lo11u pe/lma11eJ1.tu en accloneA <1011 .to<1 4.i.gu.len.tu: 

a. E11tldad; La aet<.v.úúui eeo116mlc.a. u 1r.ea.Uzada polr. mtldadu .ldenti.6.<.ea-ft 

blu, la& que con.U.i;tuyen eombiJ1a.&o11u de 1r.ecwu.0<1 lwmano<1 

1r.eeu1t.<10<1 na.tullale<1 y eap.l:ta.l., eoo1r.cli.na.do<1 polr. u1ta. au.tolr..<.dad 

que .toma dew.i.011u enc.am.ú?ada..I. a fu eomecuc.<.ón de .to<1 6.(.­

nu de fu entidad. 
fate u e.l p!Unc.<.p.<.o 6undamen.tal pa.lr.a. .la. 1r.eaUzaclón de u­

tado<1 6.úta.nc.<.M.0<1 con<10Udado<1, ya que e<1.te plr..inc.<.p.<.o .ld~ 

ti.6-ica. a.t en.te que 1r.ea.Uza opeJutuonu econOmleM, .ten.<.endo 

como ba.4e un cen:tlr.o de deoo.<.011u que uta eneamúta.do a .la. 

con<1 eeuc.<.ón de 6.<.ne<1 upecl6.(.co&, 

La emp1tetia contlr.olado1r.a. a.t .teneJL en <1_u podeJr. mcU del 50% de 

itJJ. aeuonu en c.1Jteu.lac..l6n de <1M <1ub<l.i.ciiaJ1..úu.; obtienen 

el eo nbr.ot a.dmln.i.4.tlr.a..t.ivo de e<1.ta4 y la. emp1tua co n.tlr.o.f.a.do-

1r.a u la. que .toma la.4 dew.ionu, en con.6eeuene.ia. <1óto <1e 

cwnpUJttf eon el p'Li.nclp.io de e.nUdad 6.Í. <le p!tepMa.11 utadM 

6.i.nanc<.e1r.0<1 eott6otlda.do&. 

En lo que <1e 1te6.le1r.e a.t método de pa.lr.ti.clpaclón <1e a.pu.e.a. -
u.te p'Li.nclp.lo ya que la emp1tua tene.do1t.a .<.»6-fuye en la ad­

m.ln.<Atl«tci.ón de la <1ub<1~ y a.4ocladeui a.l .tenelt eomo -

111.ÚÚJllO el 25% de'itJJ. aee.(.oneti !!OmunU de UW, 

b. PIL.l11úp.<.o de l[ealüacl6n; La co11.t.abilidad eumit.i.6.<.ea en U.11nú110<1 mon~ 

!Uo& itJJ. opeJtauonu que 1tea.Uza w1a en.tldad eon o.tlr.0<1 p~ 

.t..i.upantu en f.o. acti.v.ida.d económlea y ue.ltt.o<1 even.to<1 eco­

nómleo<1 que la. a6eetan. 

Liu. opeJtac..i.oneti y even.to<1 econ6m.ieo<1 que .la. contabilidad - -

c.uait.t.i.Mea. <le eon<1.lde1tan polt ella. 1[eal.izado<1: 
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* cuando han e6ectuado .tJ1.mi.saccioneA con o.tlt.06 ente& eco116-
m.lco6. 

* cuando han .t.enldo tugaJt. .tlta1t6 601t1nac..lone& .f.nteJr.mu que mo­

. cU.6.f.can la. ú.tltuctwut de Jt.eCUJtl¡M o de .su.& 6uen.t.u. 

* cuando han ocuM.i.do evento.s econ6rni.co6 ex.te1t.no6 a ta en~ 
dad o delt..i.vado.s de la.s opeJLacione.ó de e&tá y C.LUJO e6ecto 
pueda cua.tiü6.f.ca!t.6 e Jt.azonablemen.te en .télun.f.no.s mone.t.aJLüM 

En .ea. eiabMaci6n de lo6 utM.06 6.inancieJto.s col16of1.dado.s -
al. e ó ec..tuati6 e .e.a. el.únúiac.l6n de i.a.s o peJLac.lo 11 u celeblt.adM 
en.t.Jt.e empltUM que 61t.oman el g.w.po, de cumple con el p!U.11cf 
p.f.o ya que la.s u.UUdadu o pfJuU¡J,a6 otúgb1ada.4 polt. d.f.cha.s 

opeJtaclonu no hcui 6.ido Jt.eai..f.za~ con o.tJr.o.s ente& eco116m.i.­
co6, deb.f.do a que d.f.c.110 glt.«po de empJl.UM 1t.ep1te&en.t.a una .SE_ 

la e.tLti.dad eco 116m.ica. 

En el mUodo de pa!Ltlc.lpaclón t.e apUc.a ute p.ILi.nclp.lo al. -

1t.econoce/L.6e la.s u.UU.dadu o p€Juli.cúu. que .su61t.e d.i.cha .útv~ 

M.611. 

c. PeJt.(.odo con.table; La nece.s.i.da.c/. de conoce/!. lot. 1t.uultado.s de opeJLac..l6n 

y la t..ltua.clón 6.útancleJt.a de la entldad, que .t.i.ene una -­
ex-U.te.ne.la cotiünua, obUga a rUv.f..cUlr. .su v.ida en pelt.1.odot. - . 
convenclonaiu, la.6 op~c..lonu y evento6 M.t como 6U.S e6e~ 

.to& de!Uvado6, 6U.Scep.t.i.btu de &ell. cuatiUMcado&, &e .ideti.t¿ 

6.f.can con el peJLí.odo en que oCU!tlten; polt. .tM.to 1 cualqu..i.e11. -

.ln601r.macl6n con.t.able debe .útd.i.ca.Jt clalt.amen.te el pelt..todod a 

que & e 1t.eMe1t.e, en .t€/un.ino& genell.ai.u, lo& co6.to& y gM.to.6 

deben .i.den:U.6.{.caJL6e con el .lng1t.uo que otúg.útaJt.on .lndepen-­

d.i.mtemen.t.e de la óecha en que .se paguen, 

La .i.n6oJUnac.l6n que -6 e u.t.i.Uce en la 601Unula.c.l6n de lo6 u.t~ 
do.6 ó.lnanc.leJt.0.6 col1.6ol.i.dado6, debe 6elt. plt.epaJr.ada a untt m.<.t.­

ma óeclw.; .6.f.n emblVl.90, ex.U.te la po.6.f.b.lli.dad de que no en -

.toda.& la.\ emp1tUM del glWpo la 6echa de c.leJt.Jt.e <Sea la ~ 

ma, el bote.ten. núine11.o 7 del IMCP u.t.ab.eece, que en cMo de 
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ex,ú,U/r. cU6eJ1.el1eúU. en lah 6ecluu de p11.epa!Ulc..l6n de lo¡, u­

.Udo6 6.úta11c..<.e11.01, .incUv.lduoJ.u, u.tiu. 110 debeJr.cír, excede11. de 

.tlr.u muu de la 6echa de f.o¡, uta.do¡, 6.útanc..<.e11.01i con6olld~ 

do6. 
En el mllcdo de pa1Ltlclpacú5n la p€Jullda o uUUdad de la -

compañ.út tenedo11.a debell4. a6e&Mlie en el eje11.c..lclo que ocu-

1111an. 

d. ValOlt h.lt.to/f..ico olti.g.lnal.; La6 .tlr.an6acc..<.011u y evento¡, eco116mlco6 que la 

co1ita.blll.dad cua.ntl6.ica 1ie 1teg.ili.tlr.an .según la6 canUdadu -

de e6ec.tivo que 6e a6ecten o 1iu equ.ivalen.te o b.i.en, la u:tf 
mac.i6n 1tazonable que de ef.lo¡, 1,e haga al momento en que 1,e 

con1,.i.de11.en contab.f.emen.te 1Leaüzado1,. E.sta6 cl61ta6 debell4.n - . 

.Sel!. mocU.6.lcacúu en el cMo de que oc.u/tlull1 evento6 po1,te/f..io-

1Lu que lu hagan peltde11. 1iu 1,.lg1u6.i.cado, apU.c.ando mltodot, 

de ajutde en 601Lma .s.i6.temcí.ti.ca que pJr.Mell.ven la .impa1tc..<.ai..i­

dad y obje.tlv.lda.d de la .ln601tmac..<.6n contable. 

La ap.U.cac..<.6n de ute plr..lncip.i.o a lot, uta.do¡, 6,inancleJr.06 -

con6ol.ldado6 1ie ob6eJr.vMcí cuando 6e e6ectue11 a.jU1itu en lah 

ci61La6 olt.ig.lnalu; uta6 1>.ituac..i6n 1,e mo6t1UJJ1.1f en lo¡, uta- · 

do6 6.lno.nc..<.eJLo6 de la con.tlr.oladolta o de una 0 1•valt.i.a.6 1,ub.6.i.­

cLi.alLi.Lu. que .integltan el gltUpo, ex.i.g.lendo polt tan.to, la6 mi! 
mM mocLi.6,ic.ac.ionu a. toda.1, lah demeí6 empJr.UM c.uyo uta.do¡, 

6.lna.nc..leJr.06 uten 1iujeto1, a con1iol.ldac..iOn. 

En el mltodo de pMticipac..i61t u apU.ca ute plL.lnc.ip.i.o al " 

1teg.i6.tJr.a/t e11 la c.ontab.ili.dad de la tenedo1ta lM .lnveM.ionu 

en ac.c..ionu a pJr.ec..io de co1ito. 

e. Revelac.i6n 6u6.lc..lente; La .i.11601tmac..<.6n co11.table pir.uentada en i.01> uta-­

do6 6.lnancleJio6 debe collteneJt en 6011.ma claka y compken&.lble 

todo lo necua.lt.io pa.Jta juzga1t lo¡, 1Luultado1i de ope1tac..<.6n y 

la ".U.U..O.c.i6 n 6 .lna11c..<.e1ta. de la ent.ldad. 

BMcíndono6 en el. p!úncip.lo de ent.ldad, con1i.ldeMmo6 que de 

110 elabo1ta1t uta.do.s 6.lnanc..<.e1to6 con1i0Udado1J en lo6 ca1,01, 

en que debl!Jt1A h.aceMe, 6e utaJila 6a.ltando al plt.incip.i.o ~ 
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de 11.eve1.a.c.i..6n 6u6.{c.le.nt:e ya que no 6 e e6.taJúa p1te.M.n.ta11do -
l.a .út6o/lJJlac.i..6n con.table necuaM.a palla juzgM .f.06 11.uuUa-­

do6 de opl'Jlac.i..611 1J .f.a 6ltuac.l6n 6.l11a11c.i..l'Jla de .f.a en.t.ldad - -

ec.on6m.lca. 
Pa!U! vafuall. .f.a .útvw.i.611 con e.f. mUodo de pM.t.lc.lpa.c.i..611, u 

6undamen.ta.e u.te p!W1c.lplo. 

d· lmpoU:a.nc..la 11.e.f.a.t.lvo; La .i.n601Unac.l6n que apaJtece en lo6 u.tado6 6.i.11a11-­
c.i..eJz.06 debe mo6.tll.all. lo6 Mpec..to6 .únpoll..tan.te.& de .f.a en.t.ldad 

6U6 c.ep.tlb.eu de 6 e11. cuan.ti6.i.c.ado6 en .t€Jun.i.no6 mone.ta/l.lo6 - ~ 
.tanto pM.a. e6ecto6 de io6 da..to6 que en.tll.an al 6.<A.tema de .l!:_ 

601Unae.i.611 eon.tabie como palla .f.a hióo1Unac.i..6n 11.uu.ltruite de -

6U ope1tac..l611 u debe equ.i.Ubll.all. e.f. de.ta.e.ee y mu.UipUc.i..dad 
de .f..06 da..to6 c.011 R.06 11.e.qu.<A.U06 de u.tlUdad y 6.úta.Udad de 

l.a .i.n 6011.mac.i..6n. 
Cuan.do una o va/Ua.6 de iM c.ompaiil.tu c.oJr.ezc.an de -lmpoll..tan".; · 

e.la en 11.e1.a.c.i..6n c.on .ea compaiüa .tenedo.ir.a u obi.M 6U~.i.cüa.-­

ll..la6 m.lembll.06 de .f.a enti.dad econ6mi.c.a, pueden cüc.ltit6 empJte-

6M no 6 eJt. .i..11c.f..u-lda6 en .ea col16o.f..ldac.i..6n y no 6e u.taJtá 6af 
:tanda a p.lt.i..11c.i..p.i..06 de conta.b.i..Udad, ya que 6e u.taJtá. ap.f..l-­

c.a.n.do el de .ea -lmpoll..tanc..la Jr.eia..t.lva. 

Poll. lo que Jr.e.&pec.ta a .f.a u.tlUzac.i..6n del me.todo de pa!Ltlc.i..­

pa.e.l6n en .f.a va.fuac.i..611 de .i..nvell.6.lonu en ac.c.i..011u comwte.4, 
puede el monto de alguna o aigu11a6 de e.tea.ti, no 61!.!t de .ün- -

poM:a.nc.i..a 6.i.gn.ld.ica.tlva, en .ir.e1.a.c.i..6n c.011 .ea.o c.i..6.lta.6 que - -
muutlr.e un u:tado 6.úuu1c.le1t.o; en .ta.eu c.011d.lc.i..011u 110 6e --
6alta.ll.4 a p!L(.nc.i..p.i.06 de con.tab.i.Udad 6.úto 6 e vaR.uan cüc.h<U. 

.i.nvel!.6.lone.& con u.te método. 

g. Col16.<A.te11c.i..a: Lo6 U606 de .f.a .i.nóo1Unac.l6n c.on.table .ir.equ.i.eJte11 que H 6.i.- -

gan pr.oc.ed.<m.i..ento6 de cua1t.t.l6.i.cac.i..6n que pell.manezcan en e.e 
.tiempo. La. .i.n601r.mac.i..611 c.011:table debe 6ell. ob.te11.i.da. med.i.an.te 

.f.a ap.f...i.cac..l6n de R..06 m.llimM p.lt.i..nc.i..p.i.06, y 1r.eg.f.a6 pM.tlcu.f.a­

lr.U de cua.n.tl6.i..c.ac.i.6n palla que mecüan.te R.a compMac.l6n de ~ 

.lo6 e.&Wo6 6.lnanc.i.ell.06 de R.a en.tldad c.011oc.eJt. 6U evoiuc.l611 

y, medi.a.nte. la compaJtO.c.i..611 co11 u.tado6 de obi.M ell.tidadu -
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e.con6mlCM, conoceJr. Ju poA.lci.6n 1te.ltttlva. 

Cuando Ira.ya un camb.lo que a6ec..te la compa1ta.blU.da.d de la. ~ 

601tmaci.6n, debe 6elt jMü.6.(.cadoA y u necucvúo adve/LU.Jt.lo 

chvuvnmte en la .in6o!tmaci.6n que Ae p!tumta, .tncli.cando el 

e.6ec..to que cli.clio camb.to p1toduce. e.11 .ful, ci.61ta.h conta.blu, to 
mUimo Je aplica a la ag1tUpaci.6n tJ p1tuenta.ci61i de la .in601t­

mau6n. 

En 1telaci6n con la p1tepa1ta.c..i611 de u:tadoA 6.útanueJr.o.& conAE!_ 

lidado6, debvuí obH1tvalt6e .ea apUcaci.6n de u.te plLi.nc..lp.io 

con 1tupec..to a .ea polltlca de co116olidac.t.fr., u deCÁ.lt, cu.a!!_ 

do pa!ta. .ea p1tepa1tau6n de óUA uta.do.& 6.úianue1to.& wia e.n.t¿ 
dad e.con6mlca haya adopta.do una póUtí.ca .ta1 que 6e ajWi.te 
a .f.06 p!Unci.p.loA de cou.tab.llúiad debeltá e.W.tl!t. cotitlmWiad 

en .&u apUcaci.611. La mlhma con.t.int.Wla.d de.be.M ex,U;tiJI. con -

lt.Upec..to a.e mUodo de pa!tUci.paci.6n. ( 1 ) 

Vupué6 de lrabe1t ana.f..tzado .f.ot. plLi.nc..lp.lot. de con.tab.llúiad con lt.e.Apec.,. 

.to a la vcú'.uaci.6n de .lnvelth.lonu pe1tma11en.tu en acci.onu, no6 damoA cuenta 

que ta te.nedo1ta u una ellUdad ec.0116mlca con c.a/tac..te/t jUIÚ!Üc.o pltop.lo, lo 

que la c.onv.leJt.te. en una emp1tua .&uje.ta a to.& p!Unci.p.loA de. c.onta.bllí.dad 9e . -
ne.!ta.lme.n.te. acepta.do.& que /t.igen a .toda emp1tua. · 

( 1) EtJtado.& F.inanc.le.1to.& Con6olldado.& !! MUodo de Pa.M:.lc..lpac.lOn. ESCA 

EclUolt..la.f. T!LlUa.I. 1'l83. 
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111. 6 PROCESO COWTABLE PARA LA FORJ.ILJLAClON VE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

CONSOLIVAVOS. 

Lo& uta.do& 6.úianclellO& cont.oli.dado& Mil docwnento& que muu.tJr.an la. 

M.,tmtcl6n 6bw.ncle!Ul. IJ .t'.o& ILe&ultado& de. ope1Lac.i611 de wi g1r.upo de emp!te-­

&a.& que &e 1Lef.aclo11an en.tlr.e &1., polL la. p!top.i.edad de &U& acclonu 1J que co~ 

&.i.dVta.da.& de&de un punto de vi-Sta e1Con6mi.co 1 60,~man una &oCa entidad. 

La p1¡.ep1Vtacl6n de u.tado& 6-lna.11cle1to& co.1&0Udado-!> t.i.t>ne llctua.imente 

g/f.an .únpo!Wtnci.a, ya que uta& doc.umento& ILepJt.uen.tan un avance en mat.e­

/f.,i_a de .ú16011mac.i6n contable al loglt.alU>e con e.e.lo& un ampUo concep.to de .ea. 

&Wta.cl6n 6.i.na11c.ieJ1a. que .U.ene el gllupo de emp-'r.e&a.& co1i&.i.de1ta.da. como una 

eiitú:ia.d eco116mlca. 

111. 6. 1 Cont.-ideJtaclonu pJt.ev.i.a& a. fu con&0Uda.c.i611. 

Co1i el 6.ln de que lo& r.,S.tado& 6úia.11ueJto& con&ol.ldado& p-'r.e&en.ten una. 

ú1601Lma.c.i6n /La.zona.ble., u 11eceoiVtÁ.O tomM en cuenta alguno& punto& .lmpO!t-­

ta.nte.& e.amo &011 lo.& &.i.gu.le.ntu: 

a. EóectulVt unutudlo pJt.elimúUJ.IL de la& 1iub&.úüalúa.& c.uyo& u.tado& 6-lna.11-­

c.ieJto& hab/f.á de c.oiv..ol.lda~e, con el pll.opó&.lto de conoc.Vt la. na.twta.leza. 

de la& mlli ma.& • 

b. En c.a.60 de & e.Ir. po&lble, un.l6011ma.1r. lo.& ca:t41ogo& de c.ueltta.6 de la. c.o»tn.~ 

la.do/La. y &U& &ub&~, pM.a. a.&1 a.g1Lupa1t. conc.epto& 1ihni1.a.ltu y 6a.c.i­

llta.lt el plLoc.uo de c.01100Li.dac.itJn. 

c.. S~ .únpolttante que lo1i u..tado& 6úia.itue.1to.& .útd.i.v.ldua.eu 1ie encon.tJr.a-­

Jtán d.i.cta.mlnado&, con el objeto de .te>1e1L una. 111a.yo1L &egU!t-idad 1iob1Le La& 

cl61La.& que & e uta.n p/f.e.& entando. 

d. Ve.be .tene.Me en cuenta., la necu.-idad que ewte de cont..lUa.Jt la.o cuen-­

.ta.& coWentP.& y/o 1te.c1.p1toca.& ent/te la& d.lveMa.& empltua.&. 

111.6.2 PILoc.eAo conta.bee. 

La:uenci.a del p/f.Clce6o con.table que &e &.i.gue en la. 60!lmu1a.uón de -­

lo& e.Ua.do6 6.i.na.nc.ie/f.o& col16oUdado&, lla.d.i.ca. en el hecho 6u11dame.nta..e. de -­

que la.o compa1lút& que btte.1Lv.i.e11en en la co11.&0Udac.ión · 601Lma11 un glLUpo Jt~ 

c..lo1w.do polL medl.o de a.cuonu 1tep/f.e& enta..t.i.va.& del ca.p.lta.i &oc.la.l de una o 

va.lt.i.a& de Ua.6 compaiWui y c.uya dec.llli6n &e. enc.uen.tlr.a en un cen.tJr.o de de~ 

c.ill.lonu comune.& a toda.& e.lta.6. 
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Palla la. 6otunuiac.i.6n de lo6 u.tado6 6.i.nanc.úiJr.o6 coll6o.udado6 6e lf.Cl/l.Ú.'!:. 

ILe una 6e/l.Í.e de da.toó que acontútuaci6n expUca/f.emo6. 

a. El p!Ume/f. pa6o que 6e 1Leqtúe1Le la. 6otunufaci6n de cli.c/106 e&.tado6 co1i60-

Udado6 u ob.tene/f. lo6 u.tado6 6.i.nancie/f.06 .i.ncli.v.úfualu de la6 com¡xt>i-­

iüa6 del g/f.upo que lw.blf.á de col!6oUdM6e. 

b. Pa/f.a con&oUda/f. loó u.tado6 6.inancie1Lo6 e6 necMcvr..lo ela.bo/LJVI. una l1oja 

de cea6.i,(icaci6n o dú:tJu'.buci6n, con el 6ú1 de wil601Lma/f. lo6 nomb/f.e& de 

la6 cuenta.6 de la6 emplLWU del g/f.Upo. 

c. O.t/f.o punto .iJnpolL.ta1ite pa/f.a la 6otunulaci6n de lo6 u.tado6 coMotidado6 -

6011 w lwja6 de .t/f.af:ajo; Mn 6otunlt6 de lliabajo de g.1¡a11 .{Jnpo1L.ta11cia e.11 

la. pl!.epa!taC<'.611 de cU.clto6 e6.tado6, !Iª que /f.epltM en.tan el enlace en.tlle - -

lo6 u.tado6 6.{.na11cieM6 de cada una de la6 <1ub6.úllalúa.6 que 6otunan el -

glLupo tJ lo& u.tado6 6ú1ancie.1Lo.~ con&oU.dadot.. 

En la. pl!.ác.Uca 6e u..til.iza11 vWúo& modelo& de hoja6 de :tJr.abajo de con&o­

Udaci6n tJ pa/f.a cada cMo e11 pcvr..tlcu.lalr. 6 e debelL.f u.t.u.cU.a!r. el modelo -­

que mejO!r. 6e adapte al con.tilo.e. de loó da.toó a9wpado6. (J J 

( 1) E6.to.do6 F.lnancielio& Co1i60Udado6 y Método de Pall..t.lc.lpaci6n, ESCA 

Ecli..to/f..lal T JLi.Ua6 1 9 8 3 



aEITAS SALVOS AL 31 VE VICIEll 
BREVE 19 ... 

Veudo1t AcJteedolL 

SUMAS 

HOJA : l DE - DISTRIBUCHl~ 

ca-IP.llfJ1A SUBSIDIARIA 8 

CAJA Y VOCUMENTOS 
BANCOS POR COBRAR 

VEUVORES CUENTAS POR RESLJLTAVO CAPITAL 
VI VERSOS PAGAR VEL EJERC, SOCIAL 



COMPAlfü\ COMPANIA 
VETA LLE A 8 

V H V H 

ACTIVO 

PASIVO 

CAPITAL 

RESULTAVOS 

-
TOTALES 

Ca-IPAÑIAS A, B Y C, CONSOLIDADAS 

MOJA DE TP/\31\Jí) a: mlSoUmCIIJ.I 

DICIEMBRE 31 DE 19,, 

AJUSTES y PERVIVAS Y GANAN-

ELIMINACIONES CIAS CONSOLIVAVAS 

V 11 V H 

LOS SALVOS VE ES1 
ARITMETICNtENTE 7 

EN ESTAS COLUMNAS - LAS CUENTAS VE --
SE REGISTRARAN TO- PERVIVAS Y GANAN-
VOS LOS ASIENTOS VE CIAS SE SEGREGAN 
AJUSTES HECHOS PARA EN ESTAS COLUMNAS 
CORREGIR LOS ESTA--
VOS INVIV1VUALES, A 
FIN VE UNIFICARLOS 
A UNA BASE COMUN, -
ASI COMO LOS ASTEN-
TOS VE EL1M1NAC10N 
POR OPERACIONES EN-
TRE COMPANlAS. 

SUPERAVIT G/. BALANCE 

CONSOLIVAVO CONSOLIVAVO 

V H V H 

f\S COLUMNAS SE OBTI ~NEN SUMAVO 
PVAS LAS ANTERIOR~ • 

LAS CUENTAS VE SU- LAS CUENTAS VEL --
PERAVIT SE SEGRE-- BALANCE GENERAL SE 
GAN EN ESTAS CO--- SEGREGAN EN ESTAS 
LUMNAS COLUMNAS. 



HOJI\ DE TPABAJO DE CQ'JSOLID.~.CIOO 

CCYvlPAi~ IA:' CONTROLADORA V:"SUBS ID IAR I AS 

EFECT1- CUENTAS ACClON~ PLANTA OTRAS CREVITO CUENTAS VOCUM. ZNTERES CAPlTAL SUPER-- !SUPER--

DETALLE 
VO EN - POR VE COM- y CUENTAS MERCAN- POR POR ~IINORZ - SOCIAL. AVZT VE VZT VE 
CAJA Y COBRAR PAIJZAS EQUIPO VE TIL. PAGAR. PAGAR TARZO. OPERA-- CONSOLl-
BANCOS. SUBSZV. ACTIVO CZON. VACION. 

1. COMPAFJZA 
CONTROLAVORA 

2. SUBSZVZ ARIA 
A 

3. SUBSZV1AR1A 
B 

4. SUBSZVIARIA 
c 

8. TOTALES AN-
TES VE EL1-
MINAClON. 

9. TOTALES CON-
SOLIVAVOS. 
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Vupué!. de ho.be11. ei.e.g.i.do e.l 601U11a-t:o de la ltoja de :tJr.a.ba.jo, 6e p!toc.ede 

o. vac..laJL en rU.c.luu. lto ja.6 de :tJr.a.ba.jo io6 u.tado6 6-lno.ncieJr.06 de cado. uno. -
de ltu. c.ompaiüo.6 que c.on6otuna.n e.l gltupo. 

UN PASO IMPORTAl.JTE PARA LOGRAR LA CONSOLIVACION ES EL SIGUIENTE: 

1. ! En lo. c.011&0Udau6n de e6to.do6 6-útancieJto& e6 -Únpo!Ltante .ea e,Unúna-­

u6n de .t'.a.6 paJLtúúui 1teúp1toca6 pltovenlentu de opeJr.o.cione6 1te.aUzo.dl1.6 

el'Ltlte c.ompaiüo.6 que 601U11an e.l glWpo. 

A6l .tenemo6 que c1egún Han .t'.a.6 cU6eJr.entu opeJr.o.cionu que e6ectueJl ent:lte 

&.l e&a.6 emp!l.UM, a.c1.l 6eJr.o.n ltu. cll6e1ten.tu e.lúnúto.ci.onu que ha.b~ de -­
e6ectuaMe o.i pltepallM io6 uto.do6 6.ino.ncieJr.06 conc1olldo.do6, 

E& to& M-len.to& de a.ju&.te y elinU.1U1U6n 6 e 1tealiza11 p1te6e1Len.temen.te en -­

a.c1.ien.tM de <ÜP.lúo. 

2. - VupuM de ho.beJr. pa.c1ado .t'.06 uto.do6 6-lna.nue11.06 .útrU.v.lduai.u de ta.el - -

c.ompaiilacl 6ub&.lclúvUa.6 del gltupo y ha.beJr. pMado .t'.o6 a.c1.<.en.to6 de o.jiu.tu 

y e.lúrú.no.ci.6n 6e p1toc.ede a. 1tea.Uza.1t .t'.a.cl 6uma6 de .toda.6 .t'.a.cl opeJr.ac..lonu 
en la hoja de .tito.bajo de c.on&oUclo.ci.ón, 

3. - EL úU.únl pa.60 en el p1toc.e60 de c.011c1olidau6n de uto.do6 6.lno.nci.eJr.06 -
u .toma.1t de .ea ulilma e.alumno. de la hoja de tliabajo de c.011.t.0Udaci.6n -­
.t'.a.6 6uma.6 y po6te/t-lo1U11en.te 6 e p!toc.ede a. la e.la.bo1ta.ci.ón de .t'.o6 uto.do6 -
6bUlnUello6 c.oM oUdado6. 
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IV. CONSOLIDACHll II ESTAOOS 
F 1NrelC1 E.qffi 

En el 6.lglo X1V, <1W1ge en lo.s pa.ll>u ewr.opeo.i un amplio de.savwteo -

de. lA6 adlv.ldadu comeJtc.ial.u e .lnd/.U¡Will'.U, lo cual p'l.odu.jo la. 601Una -­

c.l6n de. agft.upac.lonu de. nagoc.i.06. V.lchaA agltilpac.lonu 6.i.9n.i.6-lca1Lon la.<I pll:f 
melr.46 man.i.6u:tac.lonu de comb.lnac.lone..s de emplt.e.6a6 IJ, a .tlr.a.vú de. lo.s a1io6 
han e.)(pe/l..lme.n:tado un ducwwUo cada vez mayo11.. 

En un pll..lnc.lpio, el a6pecto aclm.ltt.u..t:Jut;Uvo de. uta.6 un.lonu, lle bal>a­

ba en .U.en.leal> un .tanto 11.udhne.iito.JUa.6; peJto la. nece&.i.dad de conoce/!. el de-

6aNtoUo de. lol> gltupo.s de empft.Uab, v.ll>.t.tu. en l>LL conjunto, .tlr.a.jo como CO!!_ 

l>ecue.nc.la la. evoluc.i.611 de. lo6 mltodo6 de. .ln601rmac.l6111 m.i.6mo6 que 6ue1ton d! 
6aJrJr.oUa.rldo, hall.ta Ue9a1L a lo que. aho1ta 6e conoce. como E6:tado6 F.i.nal!c.le-­

ff.06 Coltl>ol.ldadol>. 

El o!t.lgen pJtopiamente d.lcho, de U.tal> u.taciol> lle da en lol> E¿,:tado6 -

Un.i.do.s de No!t-teaml!Uca, como una con6ecue11cia l6g.lca de el gft.an duaM.oUo 

.lndU6Will'. alcanzado. 

A cott.tllluac.i.611 p1t.e.ien.tamo6 un cuadlr.o u.t:IJJUAt-<.co, donde 6e muu.tJr.a. -­
la.<I 6e.cha6 de la.6 pft..i.me.ft.M pft.Uen:tac.lonu de E6.tado6 F.lnanc.le1to6 Con.óoUd~ 

do6, e.n lo6 .ln601tmu anua.le.6 de 4 911.andu compai!.Ca6 .WdU6.tlúa.lu. 

COMPAIV1A FECHA VEL 1 ell BALANCE 1 eJI. ESTAVOS VE 
CONSOL1VAVO RESULTAVOS 

Nat.ional Le.ad Company 31 XrJ 1892 31 xrr 1892 
Ge.neltal Ele.c:tMc Company 31 X11 1894 31 XII 1894 
U.S. Rubbeft. Company 31 1l1 1902 31 nr 1902 
U.S. Steel Coft.po!tat-(.011 31 XIT 1902 31 X11 1902 

AM. puu a pa!t-t.lft. de 1892 el empleo de. lo.s E6.tado.s F.i.nanc.i.Vto6 Con<10-

Udado.s .se conv.i.e!Lte.n en una 911.an heMam.le1t-ta de. .lnóo1tmac.i.6n 6.(.nanc.leJta, -
puu cumple con gltan obje.tlv.ldad la. óunc.i.611 palla lo que 6ue1t611 cJteado6, .l!! 

601Lma1L de la. .i.n¡Íoft.mac.i.611 6.lnanc.i.e.Jta 1J de lo6 1te&ul.tado<1 de ope11.ac.l6n de un 



- 47 -

glW.po de emp!tet.M. 

En MWc.o, el. empleo de .lo6 E.ótado6 f.i.nanc..ü1to6 Cont.oli.cúu1o6 1 e6 11.e­
cie1ite deb-i.do p!Úncipa.imente a.e .le.Jito dwwr.oUo ec.onóm.lc.o a.e nlve.l de -­
gtr.andet. empll.e.t.M. ú hM.ta. .la década de lo6 60 c.uando en nuu.tlr.o pa1.6 to­
mó ue.11.ta 6ue1tza .la p1r.epllltaci6n de cli.c.lw6 ú.ta.do6 F.i.nancie11.06, en vWud 

de.l c.11.eci.ente núme11.o de g1W.po6 que ven .la nec.ui.da.d de una .ú16011mac..i~n 6!:. 
nancie/ta. má6 c.omp.le.ta.. ( 7 ) 
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lV.2 CONCEPTO. 

Klolvr. lo d.l6.lne Mb 

"Lo& E&.tado& F.i.na.11<'Á.V1.o& Co1UJ0Udado& &011 aquello& que ptr.Uentan la. 

po&-i.cl6n 6.i.na.nc.i.vr.a. y lo& tr.uu..Uo.do& de opvr.ac.i.6n de do& o mi!& empJr.e&M -

a.&oci.a.da.& como J.l el..ea.& 6uetr.a.n una. !iola otr.ga11úac.i.6n". 

V.lcwl!ion di.ce: 
"El balance co11&olldado lteptr.e.6 en.ta la. vvr.da.deJr.a. M ... tua.c.i.6n de todo e.e 

gtr.upo de la& compaiüaA que lo .lntegtr.a.11 en Jr.ela.c.i.611 con el'. mundo ex.te.lr.-i.oJr. y 
poJr. l'J ta.nto, 110 u e.e balance de una. !iocle.da.d Ji.no de una. !i.ltu.acl6n a.e -­

.tua.l dMpué& de ei..únlnaJt .todM la& tr.e.la.c.i.onu e.W.ten.tu en.tite la& compa.-­

ii.úui agtr.upada.& ". 

Et ln&tl.tulo Mex.lca.110 de Conta.dolte& PúbUco!i deó.i.ne: 

"Lo& üta.do& F-i.11a.11c.i.vr.o!i Con&oUda.do!i &011 a.queUo!i que p.1r.uen.ta.n la. 

&.l.tua.c.i.611 6hia.11c.letr.a. lJ Jr.e&u.eta.do& de opeJta.c.i.611 de una. entidad .llitegtr.a.da. -­

poJr. la compo.iüa. teJ1edo.1r.a. y !iM &ubM.d..la.4ia.& (.i.ndepwd..i.e.ntemw.te de &M pvr.­

&01ia.Udadu jwúcli.ca.6) y Je 604mu.fm1 &ub&.tltuyendo la. .ú1vv1..ó.i.6n eJ1 o.cc.i.o-­

nu de compo.iü.a.& &ub!i.i.dlo.MM de la teJte.dotr.a., con lo!i a.e.Uva& IJ pM-i.vo& de 

a.que.e.ea.&, y ei..ún.i.na.ndo .f.o!i &o..edo& y la& opetr.a.c.i.onu e6 ec.tuadM en.tite .f.M -

d.U.t.úi:t.a.&. compo.iüa.&, M.l como; .f.M uUli.dadu no Jr.ea.llzo.da.& pe.Ir. la. e.nti-­

dad". 

Ve lo antwo.1r. &e puede deduc..i.Jr. que lo& u.ta.do& 6.lna.nc.i.etr.a& con&o.U~ 

do& tiww como 6.i_na.Uda.d la. ptr.ue.nta.c.i.611 de la -i.n60Jr.ma.cló11 Jr.e.ea..t.lva a una 

entidad ec.0116m.lca. 

Ve la& de.6.lnic.i.one.& 0.11.tu menc.i.01ia.da.& podemo& uta.blecvr. .fu. &.i.9u-i.e11-

.tu Calto.ctC!JLÍ.&.tlé.a.&: 

a. Son lo& docwne1ito& que muubra.11 la &.ltuo.c.i.6n 6.lna.ncleJto. y .f.o& .1r.uu.eta.· -

do& de opeJ1a.c.i.611 de un gwpo de compa.1Ua.6, 

b. E&.tM compruiú:t& &on htdepend..i.en.tu jwWUca.men.te en.tll.e .&.C, 

c. Ve a.cuvrdo e.11 la. 6oJr.ma. en que &e 6otr.mu.ten la. cual en téltm.úto& 9e11vr.a.-­

.eu -i.ndi.ca. que &«&:tltuye la -i.nveM.i.611 en a.cc.lónu de ·la conbroladotr.o. -­

c.011 .f.o& a.ctlvo& 1J pa.&-i.vo& de la.& .&ub&-i.cli.a.Ma.& y e.Um.lnando la.& opetr.aci.~ 
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1V.3 OBJETIVOS VE LA CONSOL1VAC10N 

Como .eo6 u.ta.do6 6.{.nancle/l.06 .úuLlv-i.duaJ.u de una .tenedo1ta. no p!lUen-­

.tan 6u6lcl.e11.te -ln6011macl611 de la 6Uuacl6n 6.úut11cl.eJr.a. y de lM apeJLaclonu 

en compa>ifo& en ect& que e&ta ti.ene ú1veJ1.6,i611 de .ímpalr.ta11cJa 1 ha &.í.do nece-

6a/Úo e.e duMJr.oUo de .ea co11MUdacl6n de u.ta.do6 6úta11c..ie/l.06 paJta. 1te6te­

jM en ww 66lo, lM ope!Laclo11u de una .tenedOILa y de 6U6 6ub6.f.d..i.aJU.aJ,, -

o 6ea, que can un gltupo de cmp!le.&a6 co/16.í.deJLadM como una viüdad eeon6ml­

ca can dUr.eccl6n lJ con.t:Jtol comunu. Poi!. lo .tan.ta, la& utado& Mnancl.e1to6 

co1160Udado& peJlmlt.í.ILán a11aUza1t de una mane/la. conjunta., a un gl!.Upo de em­

p1¡e&1B como 6.Í. 6uvw. de w1a .:iola entidad. 

El objetivo de lo6 u.tado6 Mnancl.eJr.o& col16oUdado6 6ekd e.e de pile&~ 

.tM la .i116a1tmau6n de cUvvwa& entidadu como 6-1.. 6e .tlta..ta.ka de una .60.fa. 

P1tu en.ta. .ea 6.Wi.a.cl611 6úia11cl(!.l¡a de la con.t:JtoladoM y 6U6 6ub6.í.d.í.a -­

túa& de mane/La 1tuumlda.. 

Un punto de úite1tú v.uaf. de .eo.1> u.ta.do& 6.í.nanue1to6 coMal-i.dado.1> u 

ea utlli.dad de la .í.n601Unacl611 que u.to6 p1¡op01Lcl.ona11 a .todo6 !f cada uno de 

6U6 di.vWa.!i U6UM.i.o6: 

a. Acclo1t.l6.ta6; Lu peJulilte conoceA la 6egUIL.í.dad que po6ee .1>u .invw.i6n, -

M.l cama ab.6(!/¡Va/L e.e 1tendimlen.to de la rn.Uma. 

b. AdmúiiA.tJta.cl.611; Le pekml.te ob&ekVM e.e gtw.do de eMcl.encl.a con la que -
&e u.ta. d)Júg.í.endo cte g1r.upo de empll.Ua&, pMa mejO!r.M o ca­

lr.lr.eg.í.lr. &u actuaci.611. 

e. Po.¡,.<.bee./i .í.nvw.lonl./i.ta&; PMa pode/!. decid.lit 6ob1Le la canvvúenci.a de -

.lnvelL.t.í.lr. en .ea compaiüa. cotWr.o.eada!r.a, 

d. ACJr.eedo1r.u; Pa!r.a co11ace1t e.e g1r.ado de .1>egUIL.í.dad en la 1r.ecupeJr.ac..i8n de. -­

.6U6 Cll.€.d.l.to./i y e.e ltMpctedo econ6mlco de cada una de lM 1iub 

.6 .í.di.M.io..6 • 

Lo6 utadoli 6.í.nanueJr.06 co1160Udada1i, p1r.op01tcl.onan a todo6 6U6 Mua-­

túo./i rm ampUo pano/ta.ma 6oblte. la 1i0Udez 6.{nancl.e.tw. de.e gl!.Upo. 
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DEF1NlC10N DE CONSOL1DAC10N DE ESTADOS FINANCIEROS 

¡ ES EL PROCESO POR EL CUAL ¡ 

1. - LA SUMA VE LOS ESTADOS FINANC1 EROS 
VE LAS. COMPANIAS QUE CONSTITUYEN EL 
GRUPO 

2.- LA EWIINACION DE LA(S) CUENTA(S) 
DE 1NVERSION VE IA COMPANIA MATRIZ 
CON LOS ACTIVOS Y PASIVOS (CAPITAL 
CONTABLE) VE LA(S) SUBS1VIARIAISI. 

3, - LA EWIINACION VE LAS OPERACIONES 
1NTERCOMPANIAS y LAS un LZVAVES NO 
REALIZADAS INCLUIVAS EN LAS CUENTAS 
VE LAS COMPAN1 AS CONSTITUYENTES, 

1 

¡ DAN COMO RESULTAVO ¡ 

/ LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIVAVOS / 

LOS CUALES HABRAN VE INFORMAR A LOS 
VERVAVEROS INTERESAVOS 

AVM1NISTRACION AC EEDORES PUBLICO INVERSIONISTA 
ACCIONISTAS AUTOR1VAVES 

VE LA POS1C10N FINANCIERA Y VEL RESULTAVO VE OPERACION VE UN GRUPO 
VE EMPRESAS CONSIVERAVAS COMO UNA ENTIVAD ECONOMICA 
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IV.4 REGLAS VE PRESENTACION. 

IV.4.1 Conü.de1Lauo11u p1tev.úu a la cotu.oUda.wn. 

~ necua!Uo .teneJt en cuen-ta a.f.guno6 Mpecto6 p11.ev.lo6 a la 6otunula -­
u6n de utado6 6.inanci.eJto6 cotL&oli.dadot. con el objeto de que utot. p!tU~ 

ten una ln601Unaci611 ltazonabl'.e. 

Afguno6 de lo& Mpectot. mM .impollla.ntu 6011: 

a. E6ectuM un utucüo p1telimüuvr. de .ia.6 ¿,ub¿,.idi.aJLúu, c.uyo6 utadoli ó.i.n~ 

ueJto6 ha.b/f.áJ1 de coMolldaMe, con el. p!topc16lto de conoce/t la natu.Jr.a.f.e­

za de i.M mUmM. 
b. Un..l601Una1t lo6 clLtálogo6 de cu.entiu de la co1ttltolado/LQ. y t.M ¿,ub6.icü.a. -­

/f..icv.., pa./LQ. M.l p!lOCWUVI. c.011cep.t.06 6.imüaltU y óac.iUtalt el p!lOC.UO de -

con6olidac.i6n. 

c. Que lot. utadoli 6.úta11c.ie1to6 .l11dlv.idualu lle enc.uen.tA.tn dlc:to.mútado6, -­
con e1. objeto de .teneJt una mayoJr. t.egu!t.idad 6oblte i.M cló!UU que t.e u-­

tan pJr.uentando en uo¿, u:tru1o6 6.lna11c.ie1tot.. 
d. Veben .teneMe en cuenta la nec.u.idad que ex.U.te de conc.iUM i.M c.uen-­

ta.6 CO!r.JÚentu !J/O 1tecCp1toc.M ent/f.e f.a6 d.iveMat. empllUM del 91Utpo, -­
poli. lo que cua.f.qtúe/t eMolt u o.nW..l6n en lo!i Ub1tat. y Jr.eg.llltJLo¿, de e.o~ 

b.llidad de UM compaii.la,t, debe1Lá11 co/f.lteg.ltU. e p1tev.úlmente a la coMo~ 

ci.6n, lo m.lllmo que .ia.6 .l/f./tegulaM.dadu que puedan ducublúMe al p11.epa-

1ta1t loll utado6 6.lnallc.ieJtoll con6olidado6. 

e. Ot.Jr.o Mpecto .impoJt.tan,te u "'e peJrlodo de cleMe de fu emp!lUM a conll~ 

lidM. E& pltácüca gene/tal que, con una. dlóe1tei1cla de 3 muu ent.Jr.e lo!i 

eje1tc.ic.io lloci.a.lu, 6e uUUce.n lo!i u.tado!i Mna.nc.ieJto!i de la 6ub6.ldla­

lt.ia con p1top66.l:to6 de co116olldaci.6n, deb.le11do6e en .tal ca.llo .lnóMmM -­

pO!t medlo de no.tM, el eóec..to que hub.ie1tan p!toducldo .f.o¿, 6ucUo6 p!tUe!!_ 

tanda& e!Wte la6 d.ióeJtentu 6eclta.6 y que a6ecten la 6.ltuac.i6n ó.{nanc.ie-
1ta o lo6 lte6uftado& de opM.acl611. 

La d.l6e1tencla en lot. ejvr.c.ici.ot. de alguna ¿,ub&.ld.ia!Ua eit tr.elaci.6n con 

la c.oiitltoladO!ta o con o.tlr.M 6ub¿,.ldla/t.úu 110 u caMa de excfuli.l6n en -­

.fo6 utado!i 6.l11anue1W6 co1160Udado&, ya que gene/talmente la. 6ub6.ld.la-­

!t.la p1tepa11.a utadat. M1uu1cle1L06 pMa e6ecto6 de co111>olldac.i6n po!t el p~ 
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lll.odo que c.omp!l.ende e.l ejeJtci.c.io óochll de fu c.on.ótolado1ta, o b.le11, una 

6ec.ha. c.omún a ~ demáli emp!l.MM a c.oMoUdM. 

6· 0-tJi.o Mpecto.1 que <1e debe;; c.umplúz. al c.011.60Uda1t u que lo<1 u:t.adoó 6.l­
na.nc.iell.0<1 c.on<10Udadaó vayan ac.ompaiiado<1 de una o v~ 110.tM que .i.n­

d.lquen lo.1 punto<\ .únpolt.tan.tu ILMpecto de lM potulc.M de c.on<10Uda -­

c.i.6n que u eug.i.6, lle.t.aU.ando laó l(azonu u objec.lonu que de.tell.m.lna-­

ILOll la .lnc.fu<l.l6n o exc.fu./i.i.ó11 de una eJnp11.ua, c.on e.e objeto de moHJutA -

de una 60llma máó 6.iel y c.omple.ta la .i.n601tmaci.6n 6.útanci.elta a .todo.1 lo& 

..i.n.teJt.U adaó eJl e.lfa.. (7 ) 

( 1) Bole.tln B-8 de. PILinc,{.p.lo4 de. Conta.blUdad del. lMCP. 
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IV.4.Z EUmino.cl6n de ope1ta.clonu mtJr.e compaii.úu. 

En .f.a. 6o.l!Jllu..f.a.cl6n de u.ta.do6 6.i.nancle1ta6 con.t.aUda.d06 u muy .i.mpolt.-­

.ta.n.te .f.a. eUmlno.cl6n de pa.Jt.tida.6 1t.eúp!l.0Ca.6 p!taven.i.en:tu de opvr.a.clonu 

1tea.UzadM entlr.e .f.a.6 c.ompa.füM que 601t.mru1 pa..Jt,te del glt.Upo. Ya. que c.uai. -­
qu.i.elt 1t.e.f.a.c.i.6n ex.i.6.ten:te entlte eUal. 6 eJUí e.amo una lte..f.ac.i.6n .i.nteJt.depa.Jt.ta.­
menta.l, polt eo que e6 Jt.e.c.amendabte. p1t.e1.>e11.ta.Jt ú11lc.1JJ11en:te a.quellal> de.Jt.ec.hal> 

tj abUga.c.i.011e6 adqu.i.fúdo6 polt. ta ent.-i.d11d c.a11 pelt.60IUU 6.ú.i.Ca.6 a moJt.atu -
a.je.11a6 a. .f.a. mll>ma, pue.f.to que e.l>.to6 u.ta.da6 p11.uen.ta.Jt.an fu 6.i..tua.c..l6n 6.l-­
na.ncle.Jt.a. tJ Jt.e.l>uUado6 de ape.Jt.a.c.i.6n de. un glt.Upo de compaii.úlh c.otl.6.i.de.Jt.a.da.6 

e.amo una 6a.f.a. en.t.i.do.d. 
La.6 eUm.úuzclonu máf. c.amunu e .i.mpolt..ta.n.tu que 6uelen eóec.tuaMe al 

p'1e!.>Pntalt ia. C.Otl.l>aUda.c.i.611 de Utada6 6.i.Jta.ncle/ta6 6an lo6 que a. C.Onti.nu.a.­

c.i.6n menc.i.ano.11.e.mo6; pOll. 6upuuto uta Ul>.ta. u en 601U11a enuncúttiva y no 
lúnlta..tlva, ya. que. de.pende1ufo tan.to del tipo de emp1t.Ma., como de .f.a. can­
Udad de ope1taclonu cli.6e.n.tu eóec.tuadM dentlta del gll.Upo, de ap.Ucac.i.6n 

de lM cU6e.n.tu e..lún.lnaclonw 

EWl1NAC10N VE CUENTAS VE INVERSIONES EN SUBSIVIARIAS Y CAPITAL CON­

TABLE • 

fata e.t.i.m.<.nacl6n u bM.i.ca en .ea c.on6o.uda.c.i.6n, ya. que al ag/f.Upalt -
cl6JtM y c.onc.ep.to&, 6e u.ta.lúa p11.uentanda e.anti.dad.u eltlt6ne.116, :tan.to en 

el a.c.tivo como en el c.a.p.i.:tat contable. 

La.6 c.i.6Jt.M del a.e.Uva 110 pltel>en.to./t.(an ta lteaUda.d ya que .ea p!l.U~ 
c.i.6n de ta. cuenta de .lnve.M.ionu en 6Ub6.i.cUaJt.,&u, deben 6U6.tlttJ.ilu,e pOll. --
6U6 ac..t.i.vo6 y pa.6.i.Vo6; to m.i.6ma 6ucede. c.on .f.a. cuenta de cap.i..to.t c.on.tabte. 

Et.ta. el.i.m.i.nac.i.6n puede &e/t .tJut:ta.da en do& 6ec.ha.& d.i.6e1te.n.tu: 

1. - Et.i.m.i.na.c.i.6n de .inve.M.i.onu en t.ub6.i.d.i.a.lt.i.M en 6e.c.ha de a.dqu.i.6.ic.i.'5n; -
pud.i.e.ndo t. eJt pite& enta.:iM en 3 d.i.6 eJr. en.tu o caA.io ne.6 : 

a.. Cua.ndo .ea compita. de acc..ionu H ha.e.e a un p11.e.c..lo -4Jua.l al valo11. conta­

ble. de ta6 m.i.6mat., 6e puede declll. que ta. eJ..ún..lna.c..i6n u t.enclt.i.a po11.-­

que. et cap.i..to.t con.to.ble. de ta. 6ubt..úli.aJLi.a u .<gua.t. a lo. .inve.M..l6n de -
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la compa.ñ.(.a contJr.o.tadOlla, mái. el. .i.ttte11.ú múio/L.lt:.alúo ex.U.ten.te. 

U .i.tttell.ú m.UtoJútaM.o, u .e.a pall.te de.t ca.p.t.:ta! de la llub1.-i.di.aM.a. que 

u.ta e.n pode11. de acc.-i.011 .. U.ru ajeno1i a la compañ..út con.tlr..olado!ta 1J lle dete11.­

m.lna de la ll.lgu..len.te mane11.a: 

ACCIONES VE LA SUBS. EN POVER 
INTERES ,. VE TERCERAS PERSONAS, 

MINORITARIO ACCIONES VE LA SUBS. EN ClRCU 

LACION. 

Ejemplo: 

X 
CAPITAL COI/TABLE VE 

LA SUBSIVIARlA. 

La compañ.ca ¿¡ub6.lcf..i.aJú4 B tlene 1000 acclonu encl!tcutac.-i.6n con un v~ 

.f.olt de $100 c/u, pO!t to que 6u cap.Ual con..t.o.bte a1>clende a $100 000, 

La compaiUa can..tltalado1ta A que 1tep1r.ue.n.ta. e.t .i.tttell.ú mayo/Lltalúo, 

..tiene en ¿¡u pode11. 920 acc..ionu de la ¿¡ub6.úiú1.1r...i.a. B y e.n podeJr. de teltcell.M 

pelt6ona1> (que 1tep1r.uentan e.t .in.teJr.ú 111.lno!Ut.a/úol, u.ta la d..Ur.e6encla, 

BO 
1 000 

X 100 000 ,. $B 000 

El útte1tú m.i.no!LltaM.o útú.CMJe.n..te 6U/tge con mo.ti..vo de .ea coMolúfa-­

cl6n de u.t.ado6 6.lnanc-ieJLall, a.t e6ec.tu.atiAe e.t Miento de e.t'..lm.lnac..i6n de 

.lnvelr.6.lonu en 6ub6.l~. 
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Un e.jeinplo del a.M.e.n.to de. elimlnac.i6n que. t.e ha/W1 u: 

1 ------- -----~ 

CAPITAL SOCIAL 
(de. .ea 6 ub6.úli.a.1Ua 1 
SUPERAVIT 
(de. la 6ubt.~) 

INVERSIONES EN SUBSIVIAR1AS 
(de .ea c.ontlloladoJt.a.) 
11líERES MINORITARIO 

$ 

( eUmhtac.i6n de la .lnvell.6.Wn en ac.ci.onu de. la. t.ubt..ieU.alWi contli.a. el 
c.ap.Ua..f. con.table. de. .ea mUma). 

b. Cuando .ea venta de. ac.c.ionu 6e 11.ea.Uza a un ptr.e.c.lo t.upeM.oll. a 4u va..f.011. 

con.t.able., .ea can.ti.dad pagada en e.xcuo t.obli.e. e.l cap.itat conidbte. de. la 

.e. ub6.i.dlali-úl. 

El e.xcuo me.ne.lanado e.n e..t pM.MÓO an.te.11..loll. t.e. puede. .ttr.a.za11. de. la. 1>.l-
9túe.n.te. mane/Ut: 

• Vu.lg1talt.lo a b.ie.ne.& upe.c.l6.ic.ot., ya t.e.a po11.que. u.tot. 1.e. haU.rut valua­
do 011..ig.lnabne.n.te. en 601tma .i.nc.oltJt.e.cta o pOll.que. .f..o¿ a.ctlvo6 u.ten .6ub­
vatu.adot> o lot. pat..lvot. t.obJi.e.e.t..túnadot., 

• Reconoce't.to como un ac.tlvo .i.n.tang.lbte. (CJr.Ulto mellc.antil), .bobll.e. el -
c.uat <1e ha pagado un pite.e.lo. 

• ApUcaMe. a 1te.hul.tado6 .ea cli.6e1te.nc.la. cuando; e.l pago en e.xc.uo Ha --
011..i9.lna.do polt un eJr.11.011. de comp!ta., de.b.ldo a. una aptr.e.c..lctc.i6n mayoll. e.n -· 
e.e pite.e.lo de lM ac.c.io11u y <1u va.i.011. c.oMe.c.to óuue. me.no11.. 

• Cuo.ndo no t.ea. po<1.lbte. .iden:Uó.lc.M c.on exa.c.tltud cü.c.ho e.xc.e.t.o y €.tite. -
no <le deba a. un eM.011. de. c.ompJt.a., <1e. .tltaialr.d como un CJr.€.d.Uo meJr.c.a.n -­
W., úte. <1e. amo1Ltlzall4 con ca1tgo a lo!. 11.uuttadot.· c.0111..oli.dado.6, 
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Un ejemplo del cuú!.nto de elin1inacl6n que .&e luvú.a e.6: 

Cuando el excu o e.6 con&idell.ado como un act.lvo .ltttang.lble. ( CJt~d.ltci - -

meJtcan.tlt) el cu.lento de e.Umúutu6n 61V1.if: 

1 
~~~- -~~~ 

CREVlTO MERCAWTlL 
CAPITAL SOCIAL 
(de la 6ub6.lcllaJúa.) 

SUPERAVlT 
(de la .f.ubl>.lcllaJúa.) 

ZNVERSZON EN SUBSIVlARlAs 
ZWTERES MZNORlTARZO 

$ 
$ 

$ 
$ 

(elimlnacúfin de la .lnvelr..6.l6n en acc..lonu de la .f.U.b-6.úUa.Júo. c.on.tlta el 

cap.ltal contable de f.o. mU.ma) • 

c.. Cuando la comp.11.a 6e l111.9a a un pJt.ec..lo .i.n6eJLi.o!r. al valo!r. contable de. la -

m.Uma. 

* M.ignM la dl6e1tenc.la a b.lenu upec..C6.lcol>, pOll. ejemplo, en el callo 

de qu.e lo-6 b.lenu de. la 1.ubl>.ld.la!r..la .fie encu.enbr.en .f.oblteval.u.<idol>, El ... 

ajU-6.te .&e haltá. en papel u de. :tita.bajo y no en Ub!r.06 06.f.c..lalu 1' pa1r.a -

coMeg.l!r. lM dl6e1r.enc..lM. 

* M.ignalt. la dl6eJtencA.a a una cuenta de l>u.pelr.tfv.lt po!r. c.onl>oUdau6n, en 

callo de que la cont:Jto.f.a.dolta c.omp!r.CUie acc..lonu de la 6ub6.i.clúvúa a. un 

plteci.o de opo1Ltu1U.dad. 

Un ej1Z1T1plo del M..i.ento de el.lm.lnac..li5n que lle haJr..Üt u:. 
1 

~~~- -~~~ 

CAPITAL SOCIAL 
(de la l>ub-6.i.ci.laJUa 1 

SUPERAVZT 
(de la l>ub6.icUalúal 

$ 

$ 



INVERSIONES EN SUBSIVIARIA 
SUPERAVIT POR CONSOLIVACION -
INTERES MINORITARIO 
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$ 
$ 
$ 

- No u 11.epal!Uble a :tM.vl6 de cU.v.idendot., ya. que. no 6e ha gana.do me­
cU.an.te opeJtac..lonu 11.e.aUza.da..l. en una en:ti.da.d jwúcUca.. 

(eLúninac..ión de. la .inveM.Wn e.n ac.uonu de la. 6ub6.idúvúa. c.on:tM. e.l 

CAp.l:ta,l con.table de .la m.l6ma) 

2. - EUm.inac..l6n de .lnve.trA.ionu en t.ubM.dúVrÁJU>, en 6ec.ha po6tell.iolL a t.u ~ 
qu.it..iuó n. 

CoM.ide.Jta.ndo que .la6 e.mplLUM 6ub6.icli.aJr1.a.t. obtienen u,t;,iU.dadu o 6u--

61Len p~cU.dM dupul6 de que wt. ac.uonu han ti.ido a.dqu.i!L.idM poli. una c.om­
paiüa. c.ontlr.ola.do11.a, pueden p11.ue.n.taMe. do6 t..ltuac..ionu a.l momento de p11.ep!::_ 
11.M R.ot. uta.do6 6,inanc..ieJto6 c.oni.o.Uda.do6: 

a.. Que. la. c.ompaiüa. c.ontltolado1r.a. maneje la .invelLli.ión a p11.ec..io de c.o6to 1 e.l 

m<16 bajo.Ejemplo; 

La emp11.ua c.ont!Lo.f.ad01r.a. A a.dqu.leJte el 100% de lM ac.c..lonu e.m.it.ida6 -

poli. la 6ub6.icU.all.la B, a.R. va.R.011. que en eM óec.ha .ten.la en .Ub11.06; :tlw.Mc.u-" 

Me un ejeJtc..lc..io y l.a. t.ub6.icUa.tr...ia obtiene una ut.il.idad de $1 O 000 m.i6ma ~" 
que H 11.eóleja!Lá. en una.umen.to de 6u ac.t.ivo c..i!Lc.uf.an.te, 

ACTIVO 

C.i!Lculante. 

COMPAnIA SUBS1V1AR1A 
BALANCE GENERAL AL 31 VE V1CWIBRE VE 1984, 

(en la 6echa de. a.dqu.it..iuónl 

PASIVO Y CAPITAL 

$90 000 A . c.oU.o plazo 
$30 ººª 
45 ªºº 
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Supvuf v.U 

El M.ienio de e.lúnbtac.i6n que 4e .tiene que hac(')r. u: 

1 

CAPITAL SOCIAL 

( t.ubt..icUalúa) 

SUPERAVIT 

INVERSIONES EN SUBS1VIARIA 

$45 000 

15 000 

15 000 

$60 000. 

( eUm-lna.c.<.6n de la .lnveM.lón en acc..lonet. de la c.ompa.iüa t.ubt..i.cüaJUa B 

c.olWta el c.ap.ltal. contable de la ml4ma). 

Como podemot. obt.e1r.va11. cuando la .lnv(')l.4.l6n et. manejada al co4.to po/f. la 

emp1r.ua adqu.l/f..len.te y t.e p1r.epa11.an u.tadot. 6ina.nc.le1r.ot. c.ont.ol..ldadot. du -­

puM que ha .t!f.ant.CLJNúdo c.ivr.to .tiempo dude el momento de la c.ompll.a de -
acc..lonu, la e.Unú.na..c..l6n de lot. t.a..e.dot. 1r.eúp1r.oc.04 de .ea cuenta de .lnvelt-­

t..lonu en t.ub.6.úUaMM, t.e e6ec..tualtá. .tomando como bau la1i c.i6Jta4 que mo! 

.t/f.aba. u.ta úLtlma. como va.lo/f. en .UbJtot. de .6U4 acc.lonet., e11 la. 6echa. en que 

6uelr.on adqu.l/f..ldM polL .ea compaiüa contJr.ol.ado1r.a.. Po/f. et.to, lo4 1r.equ..l.6.lto4 -

ob.ten.ldo.6 polL la. 1>ubJ..ld.lall..la. det.puú de l.a 6echa de .6U adqu.l4.lc..l6n, pa.t.a.-­

ltán a. 601Una11. pall..te del 4upeJLáv.U o de6.i.c..l.t con.6oUdado. Ejempio: 

T amando .lo.6 da.to4 del ejemplo an.te/f..lo!f., la 4ub4.ld.úvt.út 8 en la 6eclta 

de 4U compl!ll. de acc.lonu, en el 4upuu.to de que .ea conttr.olado/f.a. A adqu.le1r.a. 

el 80% de ~ ac.c.lonet. de .e.a .6ub.6.ld.la.IL.la B a wi pJtec..lo de 75 000 y que e.6-

.ta empJtet.a ob.tuv.lue u.u.udadu polL $10 000 de.ópuú de tJ1.ru1t.cU/r.JUdo un 
eje1r.c.lc.lo. 

El M.i.en.to de e.lún.lnac..l6n que>. 4e .t.lene que hac.elr. u: 
1 

~~~- -~~~ 

CAPITAL SOCIAL 

( .6ub4.úüaJúa) 

siiPERAVIf"= ·: .. · 

(t.ubt..úüaJúa) 

$45 000 

15 000 



CREVlTO MERCAWTl l 
Cap.lW. contable de .ea .6ub. B 

a .ea 6echa de comp!U1 

80% del cap,ltal contable, .l.!E_ 

poúe pagado polt + acc.lonu. 

Excuo en co.6to (Cltédlto m~ 
cantil) 

1NVERSIONES EN SUBSIVIARIAS 
1NTERES MINORITARIO 

•. 59 -

60 000 
::1:1::=1:1:::1t• 

48 000 

75 000 

27 000 

21 000 

$75 ªªª 
12 ªªª 

( eUm.lnaci6n de .ea -i.nveM.lOn en acc.lonu de la .6Ub.6.lcU.a!i.ia s,' contM. 

el cap.Ua,l con.ta.ble de la miArrtt., en .la 6eclut de o.dquhd .. c.l6n de e.aa.s ac~ 
nuJ. 

La d.l6e1tenc.la eiitlr.e el co.6.to de adqu.l6.i.c.l6n de lM acc.lonu 1J .6U va, ... -

lolt en Ublto.6, debe 1tec.lbi.Jr. el .tli.ata.m.i.en.tc mene.lo nado, cuando e.6ta elhilna­

c.i.611 6e eóectúe en .la 6eclut de comp!ta; o .iea, 114.lgnaMe a cuentM upeclH_ 
·cM del balance, o b.len, colt6.ldeJUVt.6e como CJtUlt.o me1tcantll. 

b. Que la compañ.út c.ontJr.olado1ta mo.neje la .lnveJl.M.611 con el mUodo de pa!Lt:f. 

c.lpac.i.611. Pa.11.a. e6ec..to6 de compa11.ac.i.6n u.üli.za.1temo6 la1i llUAma.6 c.l61tM -
de lo.6 ejemplo.6 a11.teJl.lo1tu. Ejemplo: 

La empitua contlto.ladoM. A adqu.le1te el 7 00% de lM acc.lonu emi..tú:iM -
polt fa &ub&.l<ÜaJWJ.. B, ett la cant.i.dad de $60 000 que equivale al ca.p.ltal -­
contable de la .6ub.6.úwvúa; dupul\ de .tlta.n&CUM.ldo un ejeJtc.lc.lo ~ta ob-­

tlene u1111 u.UUdo.d de $ 7 O 000, polt lo que la con.tlt.oladOJr.a p1tocedeAd: a Jteco 
. . -

11oce1t en .6u.6 Ublto& ta palttic<.'pa.c.lón que .e.e c0Mupo11de en Ua.6 u.üli.da--
du co11 el 6.lgtúente a.6.len.to: 

1 --- ---

1NVERSlONES EN SUBS1V1AR1AS 
(6ub<1.ld.la!U4 BI 

$10 000 
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UT1 LIVAVES NO VlSTR1BU1BLES EN SUB. 

r c.onttr.of.adoJr.a.) 

$10 000 

(pa!La /f.eg.úbuvr. la. pal!.Uc..lpac..i.611 en .t.o.6 lf.uuU.a.dM de la c.onttr.ola.do­

Jul., ob:tenúfo.6 en e.e eje1tc..lc..i.o). 

A6.lenxo de eUnu:nac..i.6n de la .lnve/t~.l6n: 

CAPITAL SOCIAL 

r e.o nttr.of.adolUl.) 

SUPERAVIT 

En la 6 e.e.ha. de c.omplUl. 
de w ac.c..lonu 

Po6tC!JLi.o/f. a la. 6ec.ha. 

15 000 

de c.omp!ta de iM ac.c.. 10 000 
INVERSIONES EN SUBSIVIARIAS 

$45 000 

25 000 

$70 000 

( elúnlnac..i.611 de la .f.nveM.(.611 e.n ac.c..i.Ol!U de la .6Ub4-f.di.aM.a, M.C C.O­

mo, el. .6upeJiávU que ex..ló.Ua en la 6ec.lta de adqu.l&ú!..i.611 de iM ac.c..lonu y 
w u.ti.Udadu obten.ldM c.on po.6tC!JLi.o!Wlad, m.úmM que 6uelf.on tr.ec.onoc..ldM 

en io.6 Ublf.o.6 de la. c.ompaiüa· c.ontlf.ola.dolUl. Al, 

Cuando la. .ú1veM.l6n .6e maneja polf. e.e mUodo de paJt.üc..lpac..l6n y 1,e -­

p!tepMen u:tado.6 6.lnanc..lelf.0.6 c.011.60Udado6, la elim.lnac..l6n de io.6 Mido.6 lt!!; 

úp!toc.o.6 H UevMd a e.abo .tomaJJdo po/f. bMe w c.iólf.a.6 que muMt/f.e. e.e c.ap:f 

ta.e c.on:tab.t.e de la .6ub.6.lcU.a!Ua en la. 6ec.ha de .e.a c.oMotldac..l6n, M.C como, 
a.e 6a.edo de ia cuenta de .ú1veM.i.6n en la. emp1¡_eM conbtoladolf.a.; m.l.6mo que -

ilebe e o.lnc..ld.llf. e.o n e.e e.a p.l:ta.e e.o ntabie de la. .wb.6.ú:Llar.Áit U O O% de po.6 e.6-i.611 
de w ac.c..lonu) IJ 6U.6 Jtuu.lta.do.6 han 6.ldd /f.ec.onoc.ld0.6 polf. .e.a c.onbtola.do/f.a 

a tltavú de la. vafuac..l6n de iM .lnvl'.lf.6.lone~ en ac.cionu, .6c.gc1n e.e mUodo -
de paJLtlc..lpac.l6n. 
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EW11NAC10N DE CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR. 

An-tu de p!tepa!UVL el Balance Co1Uiolúfa.do e.s nec.uaM.o que dic.luu. c.uen 

~ u.Un deb.ldanH!.11.te conc..llúula.6, pM.a. óaclUtaJL .ea e.Umhutcl.6n. 

~ ó1tec.uvite la. 1teallzac..l6n de ope/Utc..lo11M e.ntlte iiUi diveMcu emp11.e- -

6M .ln.t:eg1ta1itu del gwpo, .ea cwti. o/t.i.g.ina de1tec.lw6 pCVtO. una y ob.U.go.c..lo-­

nu pM.o. otila, como .60 n lM 6.lgtúe.ntu: 

o.. Compita - ven.ta. de me1tco.1tc.útb. 

b. PJté.6tamo6 110 doc.umen-to.do6. 

Cuando .f.06 Mi.do6 de .fu¿, c.uentM c.olVUentu e.ntlte c.ompa.ii.Co.6 c.o.lnc..l--' 

dan, e.e M.lento de e.UPtúto.cl.6n 6el!4: 

CUENT~S POR PAGAR (6ub, B) 

.DJtoveedolLU 

o.c.Jteedotr.u 

CUENTAs POR COBRAR (6ub. C) 

c.Uentu 

deudoJtu 

$ 

Otlut e.u e.n.t4 que u o!¡)_g inada. poi!. p1tlt..tamo& entlr. e c.ompañC.a.6 , 6 o n .f.o& -

documento6 que ga/UlnU.zo.n cüc/106 p11.u.tamo&; e.e o.M.ento de e.li.mlno.cl.6n u-­
Júa: 

DOCUMENTOS POR PAGAR 

( &ub¿,.ld..laJUo. B) 

DOCUMENTOS POR COBRAR 

l 6U búd.lo.J¡)_o. e 1 

Lo6 6aR.do& de .lnte11.uu 1Lep11.uentan cuento.& poi!. c.obluvr. IJ PCIBIVI. entlte 
c.ompañ..la.6; el o.&.len-to de e.Umútacl6n &eJúa: 



INTERESES POR PAGAR 

(t.ubt.-úlúzlLi.a B) 

INTERESES POR COBRAR 

( t.ubt..úf..úvi..úz e) 
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EWl1NACION POR VENTAS VE MERCANCIAS, 

Ve .f.a6 opVta.c.i.otie.t. que en 601U11a má.6 6ttec.uen.te t.e 11.ea.Uza e1Wr.e .f.a.6 -

emptte.t.M t.ubt..i.d.i.aM.cu. u .ea c.omp1ta-ueltta de. mettc.a11c1M. Polt .ea que deben 

el.ún.iJuvrl,e an.tu de .ea pttepattaci.611 de .e.ot. u.t.a.dot. ó.lnanci.cJtot. co11t.o.u.da.dot., 

La e.lí.m.lnaci.6n de et..te Upo de ope1ta.ci.0111u pttuente d.i.6etten.tet. at.pec- 1 

.tot., dependlendo de .iM co11dlci.011u en que t.e hayan 1tea.Uzado1 

7 ,w Ven.tat. llLtktUzadat. al cot..to. 
En et..te cat.o e.e. at..<.en.to de elilnlnac).611 t.eJúa: 

VENTAS 

(t.ubt..úf..úvi..úz uendedo11.a) 

COSTO VE VENTAS 

(t.ubt..úlltvLla comp1tado11.a) 

$ 

2. - Ven.tat. que .e..e.evan 1mpUci..ta una. uUUdad 

a. Cuando .e.a m1?1Lca11cúa ha ti.ido vemüda .to.ta..e.mente óue!La del gttupo, En et..te 

ca.&o, R.a 1111.ir.a elim.úzaci.oti que debe haceMe l>etttf .e.a ven.ta en.tite compa-­

·iU:at., con el. 6.l11 de ev.i.t.a.lt que lle .i.116.f.en .iM cuenta.6 y l.at. ci.61tM co--­

'1.'1.et.po11dlen.tet. a ful> velt.t.a.6 y a..e. coii.to de ven.tat.¡. 1r.upec.to a .iM u.t..lU.­

dadet., ú.tat. 110 lle eUm.lt!Mdrt ya que 6ue1to11 1r.eaUzadaJ. Ejemplo: 

La. compaiüa c.ont11.o.e.ado1r.a. A, vende a. .e.a l>ubii.i.d.i.a.lt.ia. B $10 000 de mM.-­

ca.11clat., .e.a cual .ti.ene un cot..to palla. .e.a plt.{_mel!a de $8 000, Po6teM01U11ente 
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.fa 6Ubt..f.d..iaJúa 8 vende. u.ta me11.c.anc1a a .fa c.ompaiUa V ( 6u<Uta del. g1tupo l en 
$11 000. Lo6 1tuu.ltadot1 que ob.tettdlúan l46 dot. c.ompaiiút& t.eJtcí: 

COWTROIJ.VORA 

A 

VENTAS $10 000 

COSTO VE VENTAS g 000 

un L1VAV BRUTA $ 2 000 

Y unldaA nob daJLútn .fa tLtlUda.d 1tea.l del. g1tupo1 

VENTAS 

COSTO VE VENTAS 

un LIVAV BRUTA 

$11 000 

8 000 

$ 3 000 

SUBS1V1AR1A 

B 

$11 000 

10 000 

$ 1 000 

Et.:to 6e/Úa como U. la. compaiü.a A hub-i.ue ve.ncLi.do a .fa Y, Ve. .f.a. ut.i.U­

dad ob.te.nlda pOll. l.a. comprui(a B, t.6.f.o c.oM.uponde. wia pa/Lte. a l.a. c.ompc:uüa 

c.on.tlto.fado1to.1 en e1. c.a!.O de que exh.ta un -i.ttteAé'.J.. mi.110.IU.taJúo ya que h..te. · 
a.e. .te.neJL pMti.c.lpac..i6n e.n e.e. cap.ltal con.table. de i.a compo.iüa B pa!t.t.lcipo. -

de 6M u..tlUdo.dc..6 , 

b. Cuando i.a mVtc.anúa a.ún 6e. con&e.ltva .<.n.teglta en .f.o6 blvvt:ta.lt-i.ot. de .fa -

comp1tado1to., 

En u.te. cMo i.a u.tUúíad gene11.ada en .f.a. ven.ta de.beltd. elún-i.naMe, yci 
que no ha.b.ta h.f.do 11.ea.Uzado. pu.eh no he ha ob.te.nldo 6ue.1to. del gltupo. EjelTI:· 

Lo. c.ompaiüa cont:Jr.o.fa.do1ta. A poHe el 7 0% de. i.a.h acc-i.one.6 01td.f.IUVLla..6 -

de .f.a 6ub1..(.d.(CVU:a. La c.ompaiüa c.011.:t!r.o.fadolta A c.omp1to. a .fa. 6Ub6.i.d.laJU.a B -

$12 000 de. me.1tc.o.núu ru e.u.a.fu .tuv.f.e.1ton un c.06.to pallo. M.ta de $10 000, 

A .f.a 6echa de 601tmu.f.a.c.i6n de .f.o-6 u.to.do!. c.onboUdado.&i la. mvr.c.a.nc.t'a -

c.ompltada a .fo. 6ub&.f..d.f.a!Ua 6e. e11c.u.ent:Jr.o. .rn.teg1ta en .fo!i .f.nventa!Uo6 de la. -­

co11.tlwlado1ta. 
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CONTROLAVORA SUBSIDIARIA 

A 8 

VENTAS $52 000 

COSTO VE VENTAS 40 000 

UTI LIVAV BRUTA 12 000 

GASTOS 7 000 

un L1VAV NETA ==Jrn.get~ ==J=tee~.=~ 

La u:UU.dad no 1r.eaUzada en .fa venta e.itt/le compa.iíúu Mcemüo a 

$2 000, polr. lo que el M.le.nto de el.lm.lnac.l6n lle/Úa.t ___ ,..;___ __ 
LJTILIVAV NETA 

( .6 ub.6 .ld.i.alúa B) 

1 NVENTARlOS 

$2 000 

$2 000 

(fu a6ec.tau6n a ia. cuenta de .. úiveiita!Uo.6 eA con el mo.Uvo de cW.ml-
11!.Wt de lo.6 -lnventa./f..lo.6 con.óollda.do.6 el .óob/f.e plf.ec.lo ex.U.ten.te). 

U Miento que .óe Ir.ea.U.za pMa. lf.eg.i-0.tll.a/I. ia. u:tlUdad c0Mupo11d.len.te 

a..f. .<.it.telf.€ . .6 mbw.iútaJúo, al cual le coMuponde una pa/f..tlc.lpaci.ón de 
$ 1 500 (30% de $5 000) Mblte .fa u.:ü.Udad nW1 de .fa .6Ub.6.úii.aJUa B,. Palla 

6epa.ilLVI. de la u.ti.Wladnda de .ea. .6Ub.6.ldi.o.Jt,la. B, .ea. pM.tlupa.c.lón coMMpO!:!_ 

d.leii.te al -ln.teM-6 mútO!ÚtlVÚO Mlf.á: 

___ 2 __ _ 

un LIVAV NETA 

( .6 u b6.ldi.o.Jt,la. B ) 

INTERES MINORITARIO 

UTl L1Vil.V NETA ( con.tll.oladolf.a Al 
UT1L1VAV NETA (.óub.6.f.d.i.alL.la B) 

$1 500 

$1 500 

$10 000 
5 000 
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menoti: 

UT1L1VAVES NO REALZZAVAS EN INVENTARIOS 
(ut.llldad con1ioUdada ti.l la. con.ótoWolUl. 

tuv.le.11.a en tiu. podeJr. el 1 OOi de IM ac~ 

n e1i de .la <1 u.b1ii.cUaJWI. 8 J • 

PART1ClPAClON CORRESPOl./VIENTE AL ZNTERES 
MINORITARIO. 
UTILIVAV NETA CONSOLIDAVA 

$ 2 000 

l 500 

Como <1 e obt. eJr.va, i.a. v.tlllac1.fin del .ú1ve>i.t:a/Uo a.l cotito y el 11.upeto 

a fu ut.Wdad polr. venta de r:vr.ca.nc.úUi en.óte compafü.a.ti que coM.etiponda11 -

a.e. .ln.te/l.u m.lnoft,(,taJi,lo tie ob.ti.e11e e.lúnúw.ndo el .to.ta.f. de .ea !Ltllldad. no -

1r.ea.Uzada, con.tli.a. e..l 1r.uu.U.ado cont.olidado. 

c. VetJ..tat. de mell.ca.nc.lcu que lleven .lmpllc.l.ta wia u.:UUdad; cuando tiof.o -­

u.na. palLte de .e.u me11.ca11c.lll> Iza 4-ldo vend.lda óu.e1ta del. g11.u.po. 

Su. .tlr.a..tam.le.nto tie.M medúJt.te .fa comb.l11ac.l6n de .f.o<1 doti cMoti an.telr..lo 

Ir.e.&, y polr. lo .tan.to lo.ti a1iú:Jttoti de elún.l11D.c.l611 que t.e 1r.ea..UzMán t.eltan -

.lden.tlcoti a loti ya mene.lona.de.!>, cont..ldeMndo únlcamen.te el .{mpo!Lte de IM 

meJr.c.anc.lcu que tie '1u.b.letie11 vt!i:d.ldo óu.eJta del g11.u.po y la pM.te qu.e aún pe:!_ 

l"anezca en loti .lnven.t.aM.oti. 

3. - Ven.ta.& ll.P.a.llzadtt.6 a mene.! del. coUo, 

a. Me1Lcanc..la<1 que ya lian s.i.dc ve.11clú:la..ti .to.tai.me11.te 6u.ella del gil.upo, Ejemplo: 

La compañ.fa tiu.b<1.ld..la.1Wt B vende a .e.a co1ttJr.o.f.adoll.a A mell.ca11c..l.a.6 con v~ 

.f.oll. de $8 000, cuyo cot..to u de $1 O 000 pa!W. la t.u.b1i.ld.i.M.ú1, poti.telr..lo11.me1.:.. 

.te la con.tlr.olado!Ul. A vende la meJtcanc.la a la compaiüa 2 ( óu.ett.a del gil.upo l 
e11 $9 000. 

Loti ll.etiu.lta.doti que tie obtendltán t.on: 

VENTAS 

CONTROIAVORA 
A 

$9 000 

SU8SIVIM1A 

B 

$8 000 
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COSTO VE VENTAS 
UT1L1VAV O PERVIVA BRUTA 

E.f. !LeAuUo.do del g1Wpo .wua.: 

VENTAS NETAS 

COSTO VE VENTAS 

UTlLIVAV O PERVIVA BRUTA 

8 000 

$ 1 000 
••=1r:raca11r::= 

$ 9 000 

10 000 

'ºtL..eee.J 

__ 10_0QQ_ 

1 $ 2 000 1 
11:z:rrt•=c=:::r::::: 

Hay que .toma/!. en cuenta. que .6.l e:x.i.JdúJUJ. wt hiteJl.€.6 mlno/LltaJúo ha.­

bw ne.c.u.ldad de 46.lgltlVLi.e fu pM.te de la p€JuU.da. que .f.e coMUponde. de. 

la .t.ubli.i.cllaJWl. 

b. Cuando la meJt.c.a.nc.la. .t.e e.ncu.entlut .ln.teg1ta. en .f.ot. .inve.nttvúo.t. de fu co!!!_ 
p!ta.do1ta.. Ej emp.f.o: 

La. c.ompaiUA. 'c.on:tJr.olado1ta.11A po.t.ee el 80% de ful> acc.lone.t. otr.di.naJWu, -

de. la .6ub4.i.di.alt.ia. S. La compaiU'.o. .t.ub.t..<.cJ.l.a.M.a. vende a .f.a. contlto.f.a.doM. m~ 

c.anc..<'.M poll.. $ 9 000, que. palta ella .tl!v.le11.on un co.t.t.o de $1 O 000,1 A fu 6e.­
cha. de. e.f.abo.1u1.c.l6n de lo.t. e.t.ta.do.t. cont.oUdado.t., fu me/lcancút ru1n .t.e en-.,. 

c.uentlut e.n lo.t. .lnve.ntaJLlo.t. de la. con:tJr.oladolt4, 

VENTAS 

COSTO VE VEMTAS 
UTlL!VAV O PERVIVA BRUTA 
GASTOS 

UT7L1VAV O PERVIVA NETA 

COllTROLAVORA 
A 

SUBSWlARIA 
B 

$ 9 ººº 
10 ºªº 
1 ººª 1 

.. 2 000 

tt~=gee .. t 
EL ASIENTO VE EL1M1NACI0N POR LA PERVIVA NO 0BTEN1VA SERA: 

1 --- ---
INVENTA'R10S $1 000 
PERVIVA NETA (.t.ub.t..lclialLia 8) $1000 
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lel ea1tgo a la cuenta de .i.nventalúo6 tiene po.lr. obje.to el aumeJl.tM. a -
é.Jto~ la péltcüda no ex.U.tente, puu.to que de no ha.ceJU'.o &e u.tivúa mMtlu:l!:!_ 

do una cantidad meno.Ir. en ute .1r.engUn del uta.do de &.lt.ua.cl6n 6.ú1ancúe1ia. -

con6olida.do). 

Como pode.mo& ob&eJtva.lr. en d ~o antvuo.1r., .ta péltdi.da de .ta &ub~.lclút­
lt.Á.íl. debe eUntútM.6e tJa que no ha &.úfo .1r.e.almente 6u6JU..da al no habeMe obt~ 

n.lda mecüante op1?11aclo11u c.el.eb.lr.adM con e.mp11.uM ajelUUi al g!tupo. 

En cuanto a1. i.n,teJr.ú mlnol!.lta/úo, ~e debe 1teconoce.1r. .ta pM-te p!r.Opo.1r.-­

cúona.l que te c.oMuponde de .ea. p€Juüda. a.tvUba mencúonada. Af.1. puu, pMa. 

.ta a.6.i.gna.wn al .i.nte.1r.ú m.lnoJú.taJri.o de .ta pa.lr.te p1wpo.1r.c.lona.l. que te e.o -­

Muponde de .ta péltd.i.da &u6túda poti. .fa ~ub6.úLi.alúa 8, &e IUV!4 d 6-igu.i.en.te 
a.6.len.to de el<m.lna~6n: 

2 ---- ----
IWTERES MlNORlTARIO 
( 20% de $3 000) 
PERVIVA NETA 
(6ub6~ 8 a1. 20% de $3 000) 

$ 600 

$ 600 

Vupuú de e.ta.bo-wr. lo& a.6.lento& de eUm.úutc.l6n de .fa pl'l.cU.da no obt!:_ 

n.lda. El uta.do de .1r.uuU.ado& del gtw.po queda/Úa. tUb 

UTI LlVAV NETA VE lA CONTROl.AVORA 
meno6: 

PERVIVA NETA VE lA SUBSIVlARlA 
má.6: 

PERVIVA NO OBTENlVA EN INVENTARIOS 
PARTlClPAClON VEL lWTERES MINORITARIO 

UTTLWAV NETA CONSOLIVAVA 

$10 000 

3 ººª 
1 ªªª 

. ' . . ,600 

c. Cuando 66.t.o u111t pa!t.te de la6 meJr.c.anc.1.a.6 han ~.ido vend.i.dat. 6ue.1r.a del 91tu­
po. 

Su. .tti.a..tam.lento M.lr.tf mecüante .ea c.ombúui.e<.611 de lo& do6 cat.o~ antvuo 

1¡u, 1J polt lo tanto lo& a6.i.ento6 de ~~6n que &e .1r.ea1..lzct/!411 6eMn .l­

dé1i.túo6 a lo& ya menc1.onado6. 
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EWl1NACION VE OPERACIONES POR VENTA VE ACTIVO FIJO 

fotJi.e .fati opVtacioneJi que M.táll cf.Mí.6.icadM den.bto de fiUJ que &e --

1teallza11 ent.lte co1itiz.oladOl!a tJ wb:i.lcli.aJúlui, encon.br.amo6 ia venta de ac,U­

vo:i 6.ljo:i, poi!. .f.o que bivaJúablemente be. .Uenen que e.lí.mlna11. d.lcha:i opel!.~ 

cionu 1:.i. :ie dueo. que .lo.s u..t.ado:i co111i0Udado6 1te6.f,ejen 1teainH.>.n:te lo6 lt~ 

1:.uUo.do6 de opeJr.aci6n y la :iltua.ci.ón 6.i.naJ1cie.1ta de.l g1tupo. 
Ven.bto de eA.te g1tupo de elúni.naci.onu 6e .Uenett p!U.11cipahnen:te ioli -

6-i.gui.ente.6 ca-001:.: 

1. - Wm-i.naci6n polt ve1ww de ae-Uvo 6-i.jo 1te.a.li.zadM al co&.to. 
En u.te CM o, c.ua.ndo lM emp11.ua1:. que -i.n:teJr.vi.enen en di.cha opeJtaci6n 

pelt.tenecen ai gwpo económí.co 110 1:.e eóedtuvtá ni.ngan Mi.e1ito de e.l-i.núna-­

ci.611, ya que. M.t.a op<'lta.ci611 :ie con1:.,/.deJta.1tá como una :t.lta1Ui6e1Lenci.a. i.llteltd!?:_ 

pM.tamen:tai. Eh.to u, al momento de eóedualt. ia cont.oUdau6n ialJ emplte--

1:.M Mil cot1.6-i.de1tadM como Ullíl Mia 01tganüaci.6n IJ fiUJ cue11.ta1:. poli. io .t.a.11-
.to peJunane.cen ,/.gual. 

Z. - Elún.úia.uá11 polt ve11ta-1 de actlvo óijo que .Ueven imp.Uci..ta una u.tili.­
da.d. 

En u.te ca:io, la e.Uinúiaci6n que 1:.e h<Vt.á u; ia u.tili.dad ag1te9ada -
en .ea venta de ac,Uvo 6-ljo ya que 110 óu~ 1teaiüada poi!. que 110 1:.e obtuvo -
6ue1ta de.l g1LUpo. Ejemplo: 

La. compruif.a. A compita a la C ac,Uvo1:. 6i.jo6 poi!. $60 000, lo.& cualM -­

tienen un valOIL ne.to pMa <?Ata úttúna de $50 000 con lo que H. obtuvo -­
una u.tili.dad riet4 de $10 000. 

Lo& Mi.e11.to1i contablu MJúa11: 
Compaiif.a. A 

1 ----
ACTIVO FIJO 

BANCOS 
$60 000 

$60 ªºª 
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(M.len.to palU1 11.e9.<Abta11. fu compila de ac.tlvo 6.ljo que fu c.ompaiUa C -

adqulM.ó a p11.ec..i.o de c.06.to) • 

___ 2 __ _ 

GASTOS VE VEPREC1ACZON 
VEPRECIACZON ACUMULAVA 

$6 000 

$6 ººº 
(M.len.to palul 11.eg.Uit.1uvr. .ea dep11.e.clo.cl..On c.011.11.uponcUen.te a un año de 

cUc.ho act.lvo M.Jo polt. fu compañla A. Al act.lvo Mio u .le. c.a.lcu.t6 una v.l 
da pll.obabie de 10 añoó tJ ningún vaiolt. de dMe.c.ho), 

Compañl.a C 

BANCOS 
ACTIVO FIJO 
UT1L1VAV EN VENTA VE ACTIVO FIJO 

$60 000 
$50 000 
10 000 

Po!t. lo .tan.to, e.e aó.le.11.to de eU.m.lnadón de. .ta u.UUdad tJ de fu pa!t.~ 
.te. pilo poi!. c..i.o nal de .ta d ep11. ec..i.ac.ló n 6 e.11.d. e.e Li .igu.len.te : 

ACTIVO FIJO 
VEPREC1ACZON ACUMULAVA 
110% de $6 000) 
GASTOS 
UT1 LIVAV EN VENTA VE ACTIVO F1JO 

COMPANIA 
A 

$6 ªºº 
( 600 ) 

600. 

CO~IPANIA 

e 

$6 ºªª 
( M.le.n.to pa.11.a e.lim.úm fu uUU.da.d no !teai.lzada entJr.e compaii.rM, o!Lf:. 

g.lnada po!t la ven.ta de ac.Uvo y 6« dep11.ec..lac..i.6n c.oMupond.len.te..}, 
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3. - Elúnú1acl6n polt ven.ta de actlvo 6-ljo a wt p1teclo meno1t al co.'ito. 

En u.te c.Mo, .tanto la u.:t.W.dad como la pélr.cllda deben eLúnltta.lt<'>e, 

pu.u.to que como ya <'>e /ia. expUc.ado útM 110 ha.11 <'i.ldo obte.Afda.<'> 6u(')ta del 

gltupo. Ejemplo: 

La c.ompaiüa. B compita a la c.ompafüa V actlvo<'i 6.ljo<'i polt $40 000 lo<'> -

que .t.le11e11 w1 c.o<'i.to paJr.a u.ta út.Wna de $50 000 c.on lo que u.ta emp1tua -

<'>U61te una. pélr.cUda de $1 O 000. 

Lo<'> cui.lento~ c.on..tablu ~eJÚa11: 

CongJaiUa. V 

1 ----
CAJA Y BANCOS 

PERVIVA EN VENTA VE ACTIVOS 

ACTIVO FIJO 

$40 000 

10 000 

$50 ºªº 
{M.len.to paJLa. 1r.eg.U.tltM la ven.ta de ac.tlvo 6.(.jo ett la com~ BI, 

CompaiUa B 

ACTIVO FIJO 

CAJA Y BANCOS 
$40 ººª 

$40 000 

(M.lett.to paJr.a 1r.eg.U.tJuvi. la c.omp1ta de ac.tlvo 6.ljo hecha a la compañía 
V). 

2 ---- ----
GASTOS VE VEPRECIACZON 

VEPRECIACZON ACUMULADA 
$4 ººº 

$4 ºªº 
(M.lett.to palla Jr.eg.l.\tltalt la dep1J.ecla.cl611 coM.uponcüente a Utt a1io, Al 

actlvo 6.(.jo ~e le calcu..f.6 una v.lda p1tobable de 1 O aiio<'> y 1úngú11 valo!r. de 
duec.ho). 
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Lo<i <i.lgu.len.te<> dat.o<i <ion necuaJÚo<> pat¡.a e.6ectu.aJt la eUmúu1c.l611 de 
ea. pVtcllda. en ve.11.ta de ae-tlvo 6i-ja y coltlteg.br. .ea. de.p1teeúlc.l6n acumulada -

caJtgada de mena~ a 11.uuUado<i 

Compaiüa. B 

ACTIVO F1JO 

VEPRECIAC10N NO REGISTRADA EN RESUL. 

Compaii1a V 

PERVIVA EN VEWTA VE ACTIVO F. 

Ali.len.to de e.U.m.úutc.l6n: 

ACTIVO .f1JO : 

!compruüa Bl 
GASTOS 

1 compaiüa B l 
PERV1VA EN VEWTA VE ACTIVO FIJO 

(compruüa V) 
VEPRECIACION ACUMULADA 

1 compruüa B l 

$10 000 

1 000 

$10 000 

$10 ªªº 
1 ªºª 

$1a oao 

1 000 

( a<>.ie.n.to palla eUmútlllL .ea. ptiirli.da no obtetUda. entlte c.ompruüo.li i o!U.gf_ 

nada pOJr. la venta de ae-tlvo 6-ljo de. la c.ompaiüa V a la B y e.l ajw.te poi!. 

ea depJteeúlc<.6n coltll.eiativa a la p€Jr.cllda) • 

En con<>ecuencút, e.e ae-tlva 6-ljo 11.e.g.U.t!tado en .ea. campaiU.a. 8 queda!Wl 
de ea 6.<.gu.-<.en.te matteJta: 

ACT1VO FIJO 

VEPREC1AC10N ACWfULAVA 
$50 ºªº 

5 ºªº 
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En cua.n.to al. .tJta-tanúento del. .ü1.te1tú m.lno![.(.taJUo u apUccvuf e1. 1rú.6 -

mo p11.ocecüm.i.ento que el u.tl.Uzado en lot. ejemplot. de ellmln.i.nac..i.ón dP. ve~ . 

.talo de me1w111c..útó ntilte compa.ii.(a.4, 

1V,4, 3 No.talo a lot. u.tadot. Mnanc..leJLoli con6oUdadot. 

Lot. u.t.adot. 6.lnanc..leJr.ot. co1Ui0Udo.do1i, como ya. 1ie ha dicho, deben 1r.e­

ó.f.eja11. .f.a .lnóo/¡JllaclOn 6.úwtcú!M y .f.01i llet.u.e..tado1i de opeJr.ac..i.ón de una em­
p11.ua, poi!. .f.o que t.e cont..lde!r.a necet.aJu"o que ptVLa pllet.entall una in601tma.-­

c.l6n máli completa t.e 1r.equ.leJLe de .ea e.Ltbo.1tac..i.fin y pllU en.tac..i.ón de nota.6 -

acli.c..lona.f.e.& a cücho1i et.tado~, E~.to con e1. obje..to de ac.Wuvi. .f.a in601L1na - -

c.l6n que .f.06 utado1i 6.úutnc..i.e1r.01i co111i0Udado1i p1r.ue.n.tan1 pMa. 6ac..llU:aJr. -

e1. an.4.li.6.lli e .lnte.1r.p11.e..tac..l6n de R.01> ml6mo1>, y a..st pode.Ir. tomaJr. de.cil>.lonu 

ad~. 

La6 no.ta.6 comp.f.eme.n.taMal> deben .te.11eJL .f.a 11.lgu.le.nte.ti CaJr.actel!Mticat.; 

a • Acla.J¡a/f. !J comp.f.em e.n.ta/f. .f.a. .lnó o!UM.Cl6n. 
b. P1r.Op011.eio1ta11. da-to1i necual!.iot. pM.a. 6acfti.1:M. la. .f.abo1r. de. atuf:U6i6 e .ú_! 

te.1r.p11.e..tac..l6n. 

c. Eli ne.cua!r..lo que ac..f.alten .f.M c..i.61LM g.f.oba.f.u· o 11.uum.ldali p!l.<'.I> e.n.tadot. -

en d.lcltot. utadOli, con e1. objeto de podeJL 601tma,![./¡e un ju.le.lo c.011,11.e.cto 

pOll. palr.te de .f.ot. u.ÁWVt.lo1>. 

d. Su e..f.a.bo.1tac,{.6n de.be. t.e.lr. c.f.a.Jta y evilM. t~o1> que p1r.ovoque.n con6u-­

/i.i.ón en 1iu .f.ec.twul. 

e. Su p11.ue.11.t.ac..l6n, pueden t.elt. .lnc1.u-i.daJ, en e1. cue.1r.po di .f.ot. mlt.mot. u.ta­

dot. 6.úut11c..le1tot. co111io.Udad01i, 

Ó· Tamb-i~n pueden pltepall.a/t.6e. en hojM po11. t.epa1ta.do,. ltac..i.e.ndo nota/f. que -­
t.on paJL.te. .útteg!Ulnte. de .f.o.s u.tado.t> 6,inanc..i.e.1r.ot., 

LM nota.6 a .f.ot. utadot. 6.úutncleJl.06 coll60Udado1i t.e. pueden p!te/ie.n.ta/t 

y c.f.ali-i6.lca1t de. .f.a t..lgu.le.nte. maneJr.a: 
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NOTAS A 1.0S ESTAVOS FINANCIEROS CONSOLWAVOS 

POL1TICAS VE CONSOLWACZON. 

CAMBIOS EN LA APLICACZON VE 

PRINCIPIOS VE CONTAB1L1VAV. 

RESTR1CC10N Y GRAVAMENES SOBRE 
ACTIVOS. 

HECHOS SUBSECUENTES 

a, Ac.ti.vo4 entJtegado4 en p.11.enda. 

b, H.ipotec.M, 

e, Cua,lqu.CeJt otlt.o comp1r.oml60 a que 4e 

e.ncueiitlt.en 4ome.t.i.do¿ lo¿ ac.ti.vo¿, 

e, Camb.lo¿ en la4 polltlca¿ de coMo~ 
Udac1.6n, 
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1. - PolUlciu. de con.boUdacl6n: 
E.6.ta. u con.6.ldeJLada e11.tJi.e ta-6 l1lM .impofl.t.an.tu, ya que en btUi e a el.ea 

u de6.l1Wia lo<1 co11.6.ldeM.11do6 pMa la .útc1.Wi.i.6n o excfu<l.l611 a una o va--­

JrÁJU> -6 ubtii.d.laJu:lu, en f.a co tlJ.¡ o llda.w 11. Ejemplo : 

Lo.i u.ta.do.i 6.i.11ancúvt0<1 cottóolidado.i .lncfuyen la<\ &6.iuu. de la com~ 
iüa contJto.fado1¡a A y de ea.i compaii(M wb.iúUM .. út& que a contúiuacJ..6n ~e 

menc.lonan, de cu.ya.i accJ..onu <le po.iee, d.i.kec.ta. o .útcliJr.ectamen..te mif<I del -

50%. 

SUBSIV1AR1AS 

8 

e 
V 

PART1C1PAC10N VE LA 

CONTROLAVORA 

60% 
70% 
80% 

2. - Camb.lo.i en .ea aplicac.i.611 de p!Wtc.i.p.i.o.i de con:tab.l.udad. 

E.ó 6undamen.ta.l que al ex.l<l.tiJr. camlu'.0<1 en .ea aplicac.l6n de loó plt.i.nc-!:_ 
p.lo.i de con:tabw.dad, 4e mueMJte en no.ta<I a lo.i u.ta.do.i 6-útanc.le.1to<1 cottóE_ 

llda.do-6 lo .iigu.len.te: 

a. 1ncli.caJr. lo.i camb.lo.i oCW!M.d0.6. 

b. M06.ttuvr. lo.i e6ectM p!!.oduc.ldo.i o que puede p!!.oduw cU.cho camb.lo, 

lo anteJLi.oll. con el objeto de .tenell. wia coMec.ta. .út6oll.maci6n y con u­

.to, loglUIJI. una colrll.ec.t.a. .út.teJtp!!.e.ta.c.l6n de .ea .út601tmac.l6n 6.lnanc.lell.a. Ejm. 

Cuando hay ca.mb.lot. en el mUodo de val.uac.l6n de ltUi .lnveM.lonu en 
acc.lonu comwiu de <1ub<1.lcüaJLia1, y a<1oc.i.adM. La ll.edacc..i.ón de .ea no.ta <1e--·1 

"A pMtiJt del To. de Enell.o de 1985, labat.e paJta e.e ll.eg.l<l.tko de la .l!!_ 

ve!L6.l6n en acc.lonu de la .iubt..i.tlúvúo. X 6ue camb.i.ada. del mUodo de co.i.to 

al mUodo de pa./t.tlc.lpac.l6n. &\.te camb.<.o oll.ig.ln6 un aumento en el ll.englón 

de .lnvell.<l.lonu en <1ub<1.i.cli.aJrÁJU> y a.ioc.ladM poll. $$, E.ita. <1.i..tuac.l6n .ie ll.e--

6lej6 en el u.ta.do de ll.eAul.ta.do.i, coneke.ta.mente en .ea cuenta de u.tlUda--
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3. - RuttLlcc.i.6n IJ glUlvámenu 6oblr.e ac.ti.vo6. 

Pa1ta que la .ln6ollmacJ.6n que .6e 11.ecJ.be de lo6 u.t.a.do6 6.(11a11d.el!.06 -­

conJioUdado6 6ea completa., u necual!..lo .6e lto.ga mencldn de la6 11.u.ttLlc-­

c.lonu IJ g.uivámenu que pueda.11 a6ec.t.a.I!. a lo6 ac.ti.vo6 de a.fguna emp11.ua -
del gil.upo. Ejemplo: 

La compaiüa. B 6ub6.ld.la!t.la de .ea contJr.oladolUl A, Ita eniU.i.do uno. 6el!..le 

de obllgac.lonu lt.lpo.tecM.lo.6 poi!. un .lmpo1t.te de $1 500 000 pagadel!.06 en -
1 O aiio6, mecU.an.te amo!Ltlzauonu 6eme&.tl!.o..eu, em.l-6.í.611 que 6e encueil.ttta. 

gManUzado. cone.e .tata.e de 6U6 actlvo6 6.(jo6, CUIJM c.l61La6 .6011 la-6 6.l--­
gulentu: 

CONCEPTO 

MAQUINA.RIA 

EQUIPO VE TRANSPORTE 

MOBl L1AR10 Y EQ.. VE OF, 

lrn.Uu de pe&o6) 

PRECIO VE AV-

Q.UZS1CZON, 

$2 575 

950 

5oa 

$4 025 

VEPRECIACZON 

ACU\IULAVA, 

$ 515 

380 

50 

$ 945 

( 1 J Bale.ten B-8 de PM.nc.lp.lo6 de Cont.ab.llldad de.e 1MCP. 

( 2 l .ldem 

VALOR 

CONTABLE 

$2 060 

570 
'·'-' "'450· 

$3 080. 

l2l. 
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1V.5 CONSOL1VAC10N PARA EFECTOS FISCALES 

En u.te punto .tAILtalr.enw<i el a.<ipec.to 6.U.cal de .itu, <iocúedade& me/tcan 

.tü'.u co1t.tlt.o.eadotuu., dada .ea .únpok-ta.11Ua. que pa!Ul ~.ta.<i <i.igni6.t'.ca11. 

En M~x.lco, .ea p!wneJta 1r.eglainen.tac.ú5n 6.i<ical <iobJr.e con<iolldau6n de -

u.tadoó Mnanc.le/to6 apMec.io en e.e ruio de 1935 e11 el Reg.t'.amen.to de .ea Ley 

del 1mpue&.to Sob1te la Renta. (RLTSR), en 1..u QJt,t[cuio 5o: 

"C1umdo valr..ia.6 Mcúedadu .tengan pe!t6onali.da.d jwúcU.ca cli11.ti.n.ta.1 pe­

tr.o una tr.e.facú6n de IH?.goc.lo<i .ta.e, que 6u<i.lonen <iu con..tabili.do.d, &u a.dmúii-! 
tltacú61t y llqu.iden wUda.<i <iM opetr.ac.ionu, pod!tán liacetr. eit cada ca<io, - -

<i.f.emplr.e que demuu.tlten an.te .ea Sec/r.etalúa. de Hacienda que 1r.eunen lo& Ir.e- -

qu.i.6.i.to<i aiitetr..io1r.e&, R.a.<i declatr.acúotte& que ex.lge .ea ley y u.te 1r.eg.f.amen­

.to, comp1tencU.endo en et.ea el -to.tal de lo& .iJtgM&o& peltcúlúdo<i poi!. d-i.clia.6 
<ioc.iedade&, pelr.o una vez adopta.da u.ta 6otr.ma de declalta.tr., no podUmi va-­

MaJti..o. <i.in p1r.ev.f.o pe1r.ntill o de la ml6 ma S eCJte.taJila" , 

Po&.telt.f.otr.men.te en 1940, 6ue mocU.6.ico.da .ea cU<ipo.:i.icúQn an.te.Jr.lolt la -

cual 6ue puu.ta en v.igotr. en 1941, e .impon.fu. lo H"gu.ieiite:-

"PMa. e6ec.to del Tmpue&.to Soblt.e .ea RmtCI., cuando vaM.aA <ioc..leda.de.1¡ 

.tengan pe!t6ona.Udad jwúcii.ca d.i<i.túita pvr.o <iu& 11egocúo& H encuent/ten U­

gado& en.ttr.e &.<:, ¡YIUe.Jtta.ltán una. &o.fa dec.fa/t.a.c,i,811 comptr.encU.endo en et.e.a e.e 
.to.tal de R.o<i .ing1te&o& pe1tcúbi.do.1¡ polt cU.clia.6 .1¡oc.f.eda.du", 

La cii.6e1tenc.la <iub&.tancúal que ptr.uen..ta la mod.i6.icac.i6n en 194Q e&; -

e.e ca.mb.io de <ietr. opc.lona.e. a <ielr. obUga.tolt..ia la p1tue1tta.c..i6n de una 60.fa -

dec.fatr.ac.i6n potr. el gllUpo de emp1r.ua<i. 

En 1954, la Ley del 1mpuu.to SobJr.e la Reitta. e11 <iu aJiUcuio 60 6tr.ac -

c.ú5 n 1 V .ind.icaba : 

"Son <iuje.ta<i del .impuu.to cuando &e coloquen en alguna de lM &.UUa­

c.ionu ptr.ev.t<iw en u.ta Ley ••• 

6tr.acc.i6n 1V. La<i a<ioc.iac.lonu, lM 6undac.lonu, lM coltpOllacúonu o cua--
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luquleJr.a o.tJr.M agtwpac.lone.s que cotMtltu.!fan una wúda.d econ6m.lca, aún ··­

cuando no .tengar1 pe.MonaUdad juJt.1.cUca. 

La leg.údac.l6n ó.Wcal act.u.almen.te 11.eglamen.ta .ea. pll.Uentac.l6n de u.t~ 

do& 6.úut11c.leJW6 coMollda.do&, g1t.avando .ea. ILtlf.-ldad neta del gti.u.po. 

A co11.ti.11uac.l6n .tlt.a.ta!Lemo& de mane.ti.a mu!f home.ti.a el Mpec..to 6.U.cal de 

la co/14 oUdac.l6n de u.tado& 6.lnanc.letLo& de lM ei11p1te~a& con.tti.o.t'.adolt.46, -

bMa11dono& en el a/l..Ucui.o 57 de la Ley del 1mpuu.to Soblr.e la Rcn..ta. 

IV. 5. 1 Requ.U.l.to& pati.a ejevt.ceti. la opc.l6n de conMllda.ti.. 

Co ti.tilo .ia.do1t.a 

a. rene.ti. autolt..lzac.l611 de la See11.eta.iúa de Hac.lemia. y C'r.écW:o PúbUco, 

b. Acc.lone.& nom.lnati.vM (excepto 6.l co.t.lzan en bol6a.) , 

c. Cuando meno& el 50% de 6U6 acc.l·onu deben &e.ti. de pe.MO/U!,cl ót6.iCM o ~ 

.taJr. colocadM en bol6a. 

Con.tti.olada6 

a. Acc.lone.& nomlna..:UvM {excepto &.l co.t.lza.n en bol6a), 

b. No Wbu.talt con bMu upec.lai.u, 

c. C.leti.ti.u de eje.ti.e.le.lo& .s.<'.niU.Mu (cll6eti.enc.la. mifx.lma de. .tti.e& me.4e4·l, 
d. rene.ti. u.ta.do.s 6.(na11c.leJr.o.s d.i.c..tanl.Útado.s. 

Ley del 1mpuu.to Sobti.e la Rettta, Vo6.Wca.l Ecll.toti.e& 1985 M:t, 57-B 
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IV. S. 2 Vúe.1unúmu611 del. lf.uul:títdo 6.l6ca.l con.60.udttdo. 

a. Lcu. 11.t?A.lde.ntu e.n el pa.U. 
b. Que. fu contll.ofudo/f.a .tengo. cliJLec..ta. o .i.ndVtec.tame.nte. md.6 del 50% de laA 

a.cuonu con de1r.echo a voto, o 
c.. Que fu cont/f.ofudo!ul. o co11.t11.o.e.a.da..& .tengan conbtol eóectlvo, aunque no -

.tengan má.6 del. 50% de laA acc..lonu, pe.11.o que 

d. LM opeJW.uonu laA 11.eaUce p1tepo11deJ1D.11.temente con e1. gtw.po, y 
6· Eje1r.za11 una. .út6fuenc..i.a. p>r.epo11de.Mnte en óM ope.Jtac..i.ane.6. 

RuuUa.do 6.i.ócal ajtl.6.tada c.01160-UMdo: 

R u u.e.to.do ó.i.6 e.al. aj M­

ta.do c.01160.u.da.do. 
X 42% = 

menoó; 

IMPUESTO CORRESPONDIENTE 

PAGOS EFECTUAVOS POR LAS 

EMPRESAS VEL GRUPO. 

VIF ERENClA 

A CARGO O A FAVOR, 

11) 

11) AndM.6 Fuen:te.6 Nava. Atgunaó Mpec..to6 le.ga.iu, 6.(na11c..i.e.1to6, adm.ltti.6-

.t/f.a.t.i.voó y 6.i.óca.ie.6 pa11.a fu6 e.mp!lUa.6 con.tltota-
da/W.1;. ESCA .tu.i.lla 1982 
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IV. 5. 3 Mec.d'.túca. de cont.oUdacl6n. 

a. Cada emp!te.&a paga .su .impue.&.to. 

b. La co11.tlto.f.ado1ta &umaf!á o lle&talu1 la& u;Ulidadu o pWUcúu. ó.Wcale& a­

jwitada.IJ en p1topo1Lc.l6n CÜ/lec.til al capUat .úwe4tldo en .su& contltolo.da6 

c. E.túni11Má o .inc.fuUtá .ea& .s.lgu.lente.& opellac.i.one& en .ta p1t.op01Lcl6n que -

le co1¡J¡e.&po11da a fa con.tJtotado.: 

• p€.ltd.lda& o gananc.la& en enajenacl611 enbte emplle.&a& del glLUpo, 

• .inglle&O& O gM.to.S, 

• de~~ec.lacloneA. 
• elbn.lnM la deduccl6n ad.lclonal hzd.lv.idu.al y calCLLf.alila en 601tma CO!!_ 

.sol.ldado.. 

• dcduc.lll pl!td.ida.6 6.l.scale.& de año& a11.teJLi.01Le.&, 

.se obtiene: 

EL RESULTAVO FISCAL CONSOLIOAVO UI 

1 V. 5. 4 ObUgaclone.& de la& contltoladol!M, 

a. Reg.i.s tito& upec.ialu de cont.oUdac.l6n, 

b. Reg.i.s.tlto& de ajwd.u al co&.to de accionu Len CMo de enajenac.iQnl. 

c. Pile& entM declaltaclone.& del ISR !denVto de lo.s 3 muu M.gu.lente.& al " 

c.leNte e11 la que &e de.te!tm.inivt.a el .impuu.to colllle&po11d.lentel. 

d. P1tu vitM decla!taclone.& upec16.ica de colt6olldo.ci6n ldCJ!Vto de io& 4 .. 

mu e.s &.lgu.lentu al c.ieMeJ ( 2 J , 

( 11 Ley del Impuu.to Sob1te la Renta Vo6.i&ca.l Ed.l.to1tu 1985 Mt, 57-E 

12) Ley del Impuu.to Sob1te la Re.n.ta. Vo6.l.scal EclUc1tu 1985 M.t, 57-K 
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V, CONCWSIO'lES 

El a.Uo g1tado de -i.n6laci.6n en que Ita c.cúdo la economía. mex..i.cana; el 

elevado túvel que. ha. alcanzado 1w.e.&bta deuda extM.na, p!tovocando un a.f.alt­

matt.te. dueql!ÁlibJúo 6.lna11cle1to y potr. co1t.6e.cuenci.a un gltan ru.únM.o de. dM~ 

pleado6, ponen e11 peligtr.o la e.&tablUdad po.ut.lca de. 1w.u.tlr.o peú6. Lo que. 

1106 obliga a bMcatr. nue.vali ed.tlr.UWVl.M que. 1106 ayuden a, de alguna mane-,w 

tr.a, tr.eMAUi.JL lo6 ptr.oble.ma.-& eX.V..tentu I} poco a poco MU!t. de ello&. 

LM gtr.andu e .ú11w.me1table6 ventaj M que. 6e obt.i.e.ne.11 a.f. hite.gM.lt la -

u.tlr.u.ctwia co1iátbf.e, 6-i.nancleM., adm.úW.tltat.i.va !J 6.Uca.f. de. la emp1te.6a -
conttr.o.f.adotr.a u 4U6.{.ci.eJite motivo patr.a dalii.e. ungtr.an .únpullio a e&te Upo -
de emptr.uM. 

La adecua.da. hite.gtr.aci.ón y 6unci.ollllJJl.ivito, de u.te Upo de. emptr.uM -
pueden tr.e.ptr.uenta.Jr. bene.6-luo4 de 6wna .únpolttallcla en .todo& Mpe.c.to6 pO!I. ~ 

lo que e& tr.e.comenda.ble la adopci.On de di.cho Mg.únen, 

En el Mpec.to 6.lnanci.M.o, la ventaja 6.iglLi.6-lcat.i.va. de. lM emptr.UM 

conttr.oladolta6 u la 6aUUdad patr.a con6e.g!WL ctr.M.J..,to, deb.<.do a.f. gtr.an Jt~ 
pal.do que tr.e.ptr.ue.n.tan, o b.lvi, lo6 ctr.&Uto6 .i.nteJl.c.ompañlat. log1tando co11 

u.to .e.a d.um.i.nuc.lfin de. lo6 co6to 6.i.nanci.e1to6, U a.pa.f.ancam<.e.nto 6b1a11ci.~ 

tr.o u o.tita ventaja, ya que. la c.ott.tlr.olado1ta puede c.01t.6egt.Wr. ctr.éd.Uo6 con 

6ac..lUdad y d.utJúbt.Wri.o entll.e lM 6ubudi.alt.lM que. lo nec.u.lten. 

Vude. el pu.n.to de v.Uta 6.Uc.a.f., lM emptr.UM c.on.tlr.oladoJtM potr. me-­

di.o de la c.o1140Uda.u6n 6.i.6c.al, logtr.an; d<.6eMm.le.nto del .únpuuto 6oblte 

la 11.e.n.ta polt c.ompe.Maclone.& de. p~cLí..cúu, potr. ut.i.Udadu; a.f. e.Um.i.naJt lM 

.tltan6ac.ci.onu .lnte.tr.c.ompwl.úui, el Jte.&u.ltado c.on6oli.dado fieltá di.6e.tr.e.iite -
a .f.06 .i.ndi.v.ldu.a.f.u y ademti6 66lo a .tltavú del tr.€g.úne.n de c.01160.u.dauón 
4e .tendlut dM.e.c.ho a la deduce.Un ad.i.c..lonat. 

En u.te. peJúodo de. .i.n6laci.6n la c.1teaci.ó11 de lM emp1tuM conttr.olado 
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ltM, mu.utlW.n lo6 bene6.lc.io6 de 6u. CJr.eac.i6n polt que la g1ta11 valt.ledad de -

g.ilr.06 de 6u.6 6U.b6.lclút1Wu., ev.lta qu.e u.te p1toblema. ec.0116m.lco .la aóec.te de 

mane/ta úgtU.6-lca.t.lva, ademiúi de qu.e el gltupo pu.ede 6elt au.to.&u.6.lc.ien.te y -

lo91taJL u.n c.f.alto con.tlto.l del me1tcado (en 6u !tamo) , 

La .ln.te1tvenc.i6n del Uc.. en Con.tadu.lt.la en .la 601Unac..ló11, manejo y op~ 
1iac.l611 de cuaiqu.úvi. <1ac..ledad meJLca1iW ab.&owtame;ite -impVJ.a-Uvo y, de .&u 

comp.le..ta. y adecuada. capacidad p1toóu.lo1111..l emanan dec..i.6.lonu que .lnvo.lu -­

CJtan; ta 6.f.jac..l6n de en6oqu.e.6 c..t'.aAo.& de planeac..i.611, o.1tga1ilzac.ión y d.lltec­

c..l611 de lo6 Mpec..to.& con.table6, 6.lnanc.le1w6, adm.i.n..U:tltati.vo.1 1J ó-i.6caiu -

de lo.& pltoblemM qu.e .&e p1tue1ttaJ1. 

Ta.mb.lén, e11 la 601tmu.lac..l611 de cu..tado6 6.Wanc..le1to6 con.&olldo.do6 .ea. ~ 
.te.1tvenc..l6n del Uc. en Con.tadwúa u .únpo./t.tan.te, pue..& la Ley del 1mpu.e.r,.to 

Soblte la Renta en 6u. aJt,t[cu.lo 57-8, u.tablee.e como .1tequ.itilto palta cotU.of¿ 

da.1t qu.e lo6 u.tado6 Mna.nc..le/1.06 de .la6 6u.b6.ld.i.tvúali u.ten cüctam.i.nado.& .,.. 

po.lt u.n Con.tado./t PúbUco. 
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