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I N T R o D u e e 1 o N 



El objetivo de este 

empírica del Teorema 

referida al mercado 

Varios autores ha~ 

adoptado come válido 

de la Par-i~a·:l -diil',:: .~.º;~~-''." de ·ci:u~p·ra 

de ~~ ·i_ ~-!~\~-~-~-:~_,\:~~~~~a-,~, :: e {<)~j,t~;-~i~\-:.:d'~:,~:~;~-~:--i-.c_~). ' 
,rea 1 i z-~-~-;;_:-?;~;-:"~\:i;;~~l:'.~:i o-i~;-~-s. ~< J;·.;·;·i'.''0°~~-: han· 

-.·.=··, ;. ··::,:>· ,_ 
en e~i~t __ d~;:~-~~ ,:mo·.~¡e·~~.f-'.ist~~s_:,·._:-.·~ie: -la> 

ecor1omía meHicana < .. >. Aunql\e _e_-stcis t;-~_:aJ:;·~-j"~_¿ ::\~-~~~-~·1·:¡~=:'~~{ 
•" ,- ,, ,.,. 

el periodo de régimer1 de tipo de cambie fij·O·, ·1:i_aj··~·:·:-~'.-1 1~/~~Ú:~\-~--
. :.·.·:· ··." -"' 

la paridad del poder· de compra se- preseT~ta com_o <~;r,:_·a~-;-;t:·.~~-~\~~:Í~:;· 
.. ,. ,. ;{ ·- ,'' _··:: - ~·. 

que ir1tenta explicar la transmisión 

inflaciór1• Por el cor1trario, en condic(~n.es:.··cle··~=.~·f\.·~··.=~:~~\_:~·,rt·. 
• •• ·•,: _•_-.,-.·.:;ec·-· :;,;'-· 

la paridad del poder .de ~Omp_r·c\~:.e.!'.!, ú~~:a~~:.~.-~··:~~i~J:~·:·i !~.e:·:",':.:. 
:~:=,~:L~ "~"~~ 

cambiaria, 

la deter·minación del tipo de cambio spot··.~ ~-

Se ha centr·ando la atención en el Teorema 
•:_'/;•,_. 

del Poder de C:ompr·a., sin ;:ns i der·a r es t 1~·~,t".t.ur-a~·'· ·t·~~¿r~·i:~::?.'s·: 
alter-nativas, debido a que se pretende So~e~er a.·~·-j:~<~:'.,C.{a,·.~)~_:, 

' ~·.¡,/ :., - -; ;··.¡ 

validez de los análisis monetari~tas. 

dicho enfoqlle ·el teorema es ur1 su¡:•uesto. c~i1~'."¡·~1.·,:-/,·.~j .. ~~.:-·<s:·~f(:· 

incor-por.a al modelo como •.lna hipótesis., in.de.P~~11:t'i:e'~~~t·~-~ .. ~·1~~:,~·'.·. 
··''-.. ,.·,,_ó.--.').-"_; ___ :;-:·-

51.ljete a comprobació1·,. L~-~··." .. ~c-on--c:-1~t:"f~-íO-r,-e{S"':-- -)<·.: 

q••e a¡:o e ya>-. las pres e r'i~/é'i ~;:,¡;;.:::,;j~'. 'i'.~'.lfai e~ 
q•.1e se le 

razonamientos 

de la va li:~·tx~;.;~;;~.~~.:;:~:Á~.~::df }:~ :º_; 
, _ . .- ........ ; _.·_.y; ·<·;· .! _. :~.;~~~~"'rI;'~:~;p;;~:'.·~ ~--~~·~::·) ::,::r:,· ,. · 

dependero fundamentalmente 

supuesto 

~.'.) (< ,., J. ' ;~~1c~rt~:.';>~ ~~ '('··:•·.,• • 
:;::--~;~;:~~. Bléjer·, Góme:: Clliv~;:_:·.>'' )·''.¡;}fF\;~~,c~;~\::f-~i 

e __ , i~~-~;~~:;oq::¿~::;:·7~~~~º<i:t:ij¡~:;~1:f;t,~~itf:.HF;:~~.·~~··· 
mercado mu1·1.í:l~~1/;-~.: ·._<·~s.r_ ~ :;:e·.r(:'_1'.e_._x·t:c·o:· ~:s.tc3.~.-·yá,:.:i.ab 1 es· d.ebe1~1 
ser i dér1 t i·ca:S·:-.~::-a- !1·~s ¡:;reva'.i'e.:c i:e1~. t e_s :;.:. -'a·· n r~·.e· 1,·--1~1.u·,··~ i al" ., 
Wilford, 1~77{' · . · 

7. 



En el c:api'tulo I' se presel·1ta de una man~ra breve ·y 

sencilla·, el f'ur1ci·onamierito del m'erCado 

dife1'e1ües \~gflli,er~e/Je ~ipo~. d~ cambfo. 

En la é~ci~~ actu~l eri que l~ paridad .del p~~o re~pecto al 

dólar· e·s- de más de 1,0(10 por uno, se p1.tede p_regln-1ta.r la 

razón que -la paridad de una moned~ 

respecto a. l~s - del ·r-esto del mundo tiene que ver ~on los 

productos ·que esa·moneda es capa: de· comprar, comparándose 

con los ~~~-·-comprar~~-e~. los otros··~aíses. 

Como se verá, el arbitraje es .el mecanismo ~or el cual se 

eq1.d 1 i bra.n los mercados (siempre y cüando se manejen 

libremente) y que regula el tipo de cambio que equilibre 

ese poder de compra de cada moneda con las demás· 

Asi, lo que· se pret·er1de demostrar es si el tipo de cambio 

en Ménico, desde· 1'i°'76 hasta 1985 ha sido tal q•~e refleje la 

relación~·e~tre los niveles de precios relativos de México 

y el resto .'del mcirodo. Ahora bien, dado que la mayor parte 

del cor1 e 1 ex tr·art_j ero es cor1 los 

Estados 'unidOs,. se justifica que el análisis se efectde 

considerando la relación peso/ddlar• 

Para el prim~~ ~erio~o de estudio que comprende de 1960 a 

1975 

US$1.-) eri -, .. -:-<- ·.~,. ·_,, de' 

~:et~ejar. ne'C:e's'ariamente er1 



cambios en los niveles de precios internos. Esto es la 
. .. -

llamada trar,smis:idn iriter·r1acional de La:. il·it:·lacid_n·. 

Er1 el capitulo I I se pr·esentan las· ·f1.n1d~,~e1·1·t:~s~;,_"_de.1>:.;Te·~~-~~·ma 
:,.•._, - ~· ,,:..~·;;e ..-"'-' ·.·. 

de la 

teorema y la diversidad 

mismo; una verificación empirica~del teorema 
·,·, ~·~·: 

p-.ises altamente desarro1·1a~os v los ;nc,a;;iéis 
utili=:ados del teorema para 

el pe1··{odo con tipo de cainbio· fijo, 

como para tipo de cambio flexible· 

En el capitulo Il I, los resultados d• las 

div•~sas pru~bas, las 

implicaciones de 

adem•s d• la utilidad de los modelos considerados. 

En el apfndice se seílal an las caracteristicas de las 

estadisticas obtenidas del an~lisis de regresión, asi como 

• 

., 
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EL "ERCADO DE DIVISAS 

En el transcyrso de cualquier período, la mayo~-parte--~~ 

las transacciones i~ternacionales dan po~· re~~ 

i\) Los exportadores de l:d 

reciben pagos del exterior 

b) Los importadores de bienes, 
- ·: .. - - '.' :- ~--

ob 1 i g~ dos a hacer pagos en ~iv~sas~~i 

Sin emt•ar-go, exister1 e>:cepciones como las 

aqu•l 1 as transaccior1es comer·ciales o de capital 

financiados cor. crfdito cuyo pago r10 es req•:-te r-i do 

realizan movimientos efectivos de divisas en dicho 

Si mundo existiera una economl• única o, 

central "Cnicos", 1 os pagos distintas 4reas se 

En virtud de que hay muchas monedas y bancos 

c•ntr·al•s, ... para convertir los 

p._gos hecho5 @In ur1a moneda dada er1 su •quivaler.te ~r1 -otr·.~~ 

e .. > Cuando el país er1 cuestión emite una moneda de rese~va, 
los pagos al exte~ior los pl1ede hacer er1 su propio 
dinero. Esto, de cierta manera, signif~ca· que ese país 
no tiene una restricción de divisas en ·sus· transaccion•s 
in terr1ac ior1al es• 

l l 



monedas- Este me~~nismo lo constituye el llam~do Mercado 

de Divisas .. 

limita 

-,·-

Cabe :~::;·~,¡:~:~··~\ qi.t~~'~ l>~i-'{~ .. /~·~:)~.;ri}~:.-~~~~-
··., - ··¡" • •• ·; •. ~---"'~;;_, - ·-~-~ :.'<-!_; -.;·;:",::;:::·;~-,:> .- " - -. . . 

jnor'e .•a.s<:·~: .. ·y-:-: .... ··,·.• ..• ·.·.·.·.b·'., .. ~-.· .. l~,~.·.·l:.;.··.~e-;.::._:,:tt.e._ .. s._· ... )_:···.··: -"'·· · .. .-- ····.-" 
-· , , . • '·é , ···. ~>:ti-:á~;·J:~;:,..~}Tr de. ·. i:.~ ~hº, 

pr.i rl~.(~~:~~~-~~--~::~:.::;::,~-~-·~:·~: '.áct iVos·;< o.;::·p·á·s·i ~os· ·derlominado's en moneda 
-'i.S ~'.'•:_,·;;' ;_ :. ¿: 

eHtr~-;~j~~\~.~\·:::'-: ~-t~{i ~·~·, :' como:~-:-·~;;~_~,,~.·{~~~ 

se compone 

bancarios y va.lores 

r1ego~i·~.:~r~s" co'r:·t_o_ ·plazo. Por lo general, las 

i r1ternac ional es dan lugar a cambios de 

dep.ó'sitos .bancar"ios er1 el exterior- en mor1eda •xtr·anjera, o 

viceversa. Es decir, entr~fian un flujo de d@manda interna 

neta (oferta) de divisa~ (dinero local>· 

ARBITRA3E INTERNACIONAL 

La estructura de tipos de cambio entr• varias monedas est~ 

ligada por operaciones de arbitraje internacional. El 

arbitraje en los mercadas de dinero consiste eon 

transacciones realizadas con el tin de obtener beneficios 

derivados de las discrepancias existente$ 

de 1 as monedas cotizadas al mismo distinto .. 

mercados. (Por ejemplo: supóngase que el . dól&r· 

estadounidense se cotiza. er1 Alemania a IJSS1 = AltPflhS2.20, 

en tanto que en Nueva York se cotiza a Alem·Sl·- = USS0·5· 

Los corredores de divisas. en esta sit1.tación., tendrán un 

incentivo para vender dólares en Alemania a cambio de 

marcos y al mismo tiempo utiliza~ estos marcos para 

con\prar dólares en Nueva York hasta que la discrepancia en 

12 



las dos cotizaciones desaparezca. 

en Alemania tenderían a 

marcos, mientras que las 

transacción ambos 

mer·cados). 

elevar·1 

El arbitraje general, 

Las ventas de dólares 

del dÓla1- en 

de dos moned•s, ope~a para mantener 

tipo5 de cambio entre toda5 estas 

económico•, ••to significa que los mercado~ monetarios. de 

los distintos paises e~tán relacionados muy es.tre~~~mente 

y que autoridades monetarias no tierier1 plena 

independencia para regular sus 

diner·o. 

EL "ERCADO CAt19IARIO 

rP.~pectivos mercado$ de 

divisas, en cualquier pais, ¡::•Ul!de 'ier. 

coma un conj~nto de relaciones de oferta y 

cantidades de divisas er1 f•.11"1ci6n de 

los tipos de cambio de todas las monedas en transa e c iór1. 

Si er1 moneda local de la 

moneda i, se puede expresar este conjunto de d@ma,·1das 

( D,.) y ofer·tas (O,.) como siglte: 

Do. f (T,' T..,, ... ' Tn); i 1. 2. .. ' n 

(1) 

o .. = g (T,, T,., -.. ' Tn); i 1·. 2, .. ' n 

13 



Por lo qi.te ha.y ( n-1) tipos de cam.b i o a determina~ por· 

las 

(2) 

Para .il•Jstrar 

supo\_~,,3amos el caso de .. y d6lar)" 

Veáse Figura i. 

En el eje vertical se mide el precio del dólar en pesos y 

en el hor-izontal., cantidades de dólares por unidad de 

tiempo. La línea D representa la demanda de d6lares por 

los residentes en M~xico cpmo función, 

del tipo de cambio. A cualquier precio dado, el 

área abarcada por la demanda mide la cantidad de pesos que 

los residentes mexicanos est~n dispuestos a pagar por la 

correspondien.te cantidad de dólares, por uroidad de tiempo.¡ 

en este sentido, tal f•mciór1 de demanda de dólares se 

puede interpr·etar como la oferta de de los 

residentes del pais a cambio de dólares. 

Similarmente, la linea 

por parte mundo., a cilmbio de pesos, como 

fur1ción, INTER ALIA, ctel tipo de cambio c:a>. 

Tanto la oferta con10 la demanda 
variables,_ ~~~~ ~~~ ejemplo, los 
externos· de ingreso ~-~e precios·~ 
qu~ dichas var~ablis e·stán_dadas• 

dependen de otras 
nive~e~ :·i~tern~~ y 

El diagramacsupone 

14 



En la situacidn represe~tada en el tipo de 

cambio de mercado sei'ía T., (_Mé;;,.,¡t:.sO.-:' por US.$1.-) y 
. -\" '. 

La la ca1~,ti dad de dó lar·es··, · .. Y.i?t!'~jF.~~"~'{<y_.·". C.:~l'~~':-.~·~·~ ~Qº. 

corr-es¡:•ondiente e anti_ dad·: .-d·e,_· ~:':;:~·o:s·::: v'·~·:1~-.i--~ dóS /:~-,~!·i~·-~1~p'r:~·dos 1 él 
,-·c.:: .--:!:''·i,\-:,·.~,~:~ ·-·- .· ·'. 

OToEQo··,::: ··-~;-'.-~~ .. ··:· :·ai..ci{'e'1:1:Ci·a de el área 

intervención del c~~;~~¡l; C';fr~i · -tl~s/. ';iünc i oro es 

deter-niiroal'l el tipo de cambio l:~¡~~-::~~~~-S··;~-~~~:;:¿;~. y ·los. 
'·•,.,, - .. - - . 

flujos monetarios 

desp l azami er1to y/o 

1 . . . 

se equilibra. Esta es la forma m~s sencill~·de ~.isual·Í~~r 

un sistema de tipos de cambio flexibles• 

Sin embargo, si el banco considera. e.p, ... opiado 

mantener- el tipo cambiar·io dentro de •..1n d.eter·mir1ado 

margen., entoTices estará dispuesto a i r1teY"·vvrii r en el. 

mercado para evitar divergencias entre el tipo de me~cado 

y el margen deseado· Esto ser-ia el caso de la flotación 

(dirty floating) y permite comb ir.ar las· 

fluctu•ciones del tipo de cambio con las intervenciones de 

la autor-idad mon•taria· En la Figura 1, para efecto~ 

ilustr-ativos, el margen 5e ha puesto entr·e M•h:.$600.- y 

Supóngase 

inter·na 

oferta se 

precio 

H. El 

a.hor-a que, u\:ior· alguna la ctema:nda 

cte 

en 

dólares aumentó y ~e ¿e~p,~,li~:Ü•/ · ~-~ Si 'la 

mantiene cor1staY.!te·_,. _·e: ~':Y :,ne,·y.;·c;··a:·dQ';·\jé'te~ ... ;m·i J1á·r·-"1a _un 
·:;·- i( 

e N e es o de I~~.;w;;'\:'•;,;i ~\c;,i'~'~;,t11Í,r/ . i~ l ·. 
aj 1.tste c:omplet~ t-.·ati·a· :et-·/¿.-~~:;~_·:. ~ir:-e·cio ser-~, s ir1 

15 



embargo, impedid~ po~ la intervención del banco central 

pa~a mantener· el· tipo al nivel este 

prec.io,_ ha'y_.-e.n ·e.1 mer.cado un· e.>:ceso de demanda al...ltónoma de 

. AB) o alternativamente, un 

e::ceso de oferta '81..tt.6noma de pesos medida ~·or· el área 

mundo de dos la distancia 

el déficit de balanza de pagos del 

(México) medido ~n dólares, en tanto que el área 

antes mencionada representa el déficit medido en pe5os. 

El resto del mundo registra, en contrapartida, un 

superávit de idéntica magnitud. 

Para mantener en estas circunstancias el tipo cambiario al 

r1ivel de el banco central tiene que v1tnder 

dólares en la cantidad representada por la distancia AB, 

cor1 lo cual está absorbiendo pesos (reduciendo la oferta 

monetaria) al ritmo re~·r-esentado por el .ir•a 

per·diendo divisas al ritmo AB· En el 

proceso, e~ menor ndmero de pesos en circulación tiende • 

r·educir el gasto interno, y el mayor número de ctó·lares en 

circulación iiende a aumentar el 9ast~ en el resto del 

mu11do. Estos dos efectos, a través de su r•percusión 

sobre los precios, ingresos y ta~as de inter~s, tenderén a 

restaurar el equilibrio de la balanza de pagos• 

Suµóngase la demanda inter·na de dólares 

di sminúyé ·se .. , d.espl_a~~ a Sir1 intervenciones, el 

mercado precio inferio1--

nivel 

-r.t:e,t·er-:rn"ír.ar.í a· 

del p;:,T-~to L. Par~ evitarlo e1 barico central 

16 
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comprará dólares al r·i tma FG emitirá 

pesos al ritmo del área Q,,.FGQ,,.. Por la misma razón 

ar1terior, el equilibrio ter1derá a restaurarse <::S>. 

EL MERCADO DE DIVISAS A FUTURO 

Cualquier mercancía, servicio o moneda c~1ya entrega se 

efect•la a futuro y cuyo precio se determina en el momento 

puede ser objeto de un mercado a futuro • 

siempr-:_e_ ·_:_-:que. h~_ya 

Ewisien ~~~ca~os 

s•J'ficientes compradores y vendedores• 

donde se ~@alizan operaciones a futuro 
, <.· -: . ... -_ .. _ . - .· 

para:di~ersas_'materias primas y tambi~n para las divis•s· 

En general, dichos mercados sur_gen s i·empre que los 

compr·ador-e s (vendedores) tienen en mir1imi:o:ar la 

pr·obabi l idad de pérdidas generadas por alzas (bajas) 

futl.lras ere el precio del bier1 que quieren compr·ar 

(vender)• Lo~ mercados de divisas a futuro constituyen un 

método efectivo para evitar o cubrir riesgos generados por 

posibles variaciones en los tipos de cambio en 

posteriores <•>. 

En la mayoria dlt los paises, las empr~sas que realizan 

operacior1es ir1ter·nac i onal es sueleT1 mantener entre sus 

activo5~ ~lgunos denominados en moneda extranjera <A•) 

Se har. analizado desplazamientos de demanda, pe~o se 
sigue: el inisíno pr·oc:eo:limier1to par·a, MUTATIS MLITANDIS, 
a los desplazamientos de la oferta y/o de ambas 
f'1_¡r, e iones. 
Cabe ~·:,-señalai--·.' :,-que_ ,el 

. m~.ré~_~ó,. p•.tes. ·los 
inconlpe_:t'er~teS' debido al 
ir1C:_ier:to __ del pe_~s:~· 

se \:1eso ya no 
corredor-es 

comportamiento 

18 
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lo mismo q~e suelen tener pasivos en moneda extr·anjer·a 

ambos con veracimientos en f"ect.a futura, 

normalmente a 90 ó 180 días· Si Ae - Pe > O, la empresa 

en cuestión estará manteniendo lo que se denomina una 

posición ºlarga" (long position) en divisas., y al 

transcurrir el plazo fijado, la empresa tendrá en caja una 

cantidad neta de divisas positiva igual ~ A• - Pe• 

Er1 el caso contrario (Ae - Pe< 0), la empres~ mantiene 

una posición 11 corta 11 ( short position) en divisas y, al 

cabo de los 90 6 180 dias, necesitará una cantidad 

Pe - Ae de divisas para pagar su deuda neta. 

i g1..1al a 

Er1 el 

primer caso, la empresa puede vender hoy su exce~o de 

divisas a futuro, el"• tanto que, en el segyndo caso, a la 

•mpresa le pu•de interesar comprar· hoy divisa5 a f•.tturo• 

El que se haga ésto o no depende de las expectativas que 

cada empresa te!r1ga con 

cambiario durante los 

resJ:•ecto a la 

pró>:imos tres o 

evolución del tipo 

seis meses. La 

empresa con excedentes venderá divisas a futuro si espera 

que baje, en tanto que las 

comprar~ a futura si espera que sY preci~ sub•· 

Cuando •xisten pr~stamos entre naciones, •l mercado de 

divisas actual < spot:) y el mer-cado a f-uturo ( for .. ard) 

es tan •r.trech.amente relacionados. La relación depende de 

las tasas de inter-~s a corto plazo existentes en" cada pais 

y se puede desc~ibir simplemente en un 

que se presenta era la figura 2· 

diagr~ma como el 



Sear1 "'- las monedas local y l_.a divisa, 

r~spectivamente, T. y T.. el tipo de cambio actual 

la tasa de 

Las posi cior1es 
o:··,·-.-· .. ,,_.-.. _.,;· 

impor:t~~·.t:e".s·::·' sor1 las esquinas del diagrama. Cualquier 

car:1ti~::¡-~1·. d,e'. di, .. ero se puede trasladar entre estos puntos 

multiplicar~do- o dividiendo por el factor apropiado- Por 

ejemplo US$1 1 000·- en la posiciór1 "· a futuro (dólares 

del período próximo) se pueden trasladar a la posición 

"·al contado (dólares de hoy), así• 

uss1,ooo / c1 + i.> (3) 

Cantidad que se p•.ted.e cor1vert'ir en moneda local 

multiplicándola por el tipo de cambio al contado• 

T. uss1,ooo 1- c1 + t.> (4) 

Esta cantidad se puede vender a futuro por& 

T. (USS1,000) (1 + ia) I (1 + i.> (S) 

E!>ta transferencia triple se podria simplificar utilizando 

el mercado a futuro di1•ectamente, ~ultiplicando los 

dólares del perido próximo por el tipo de cambio a.futuro• 

(6) 

Si no hay interferencias en cada mercado o entre ellos, 

l~~ú1 cantidades deber·án pues de otra forma 

cual seria utilizado 

hasta que la igualdad s;:.':._establezca, as{: 
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(7) 

T. ..,.,,.s475.- por LISS1 .-; 

T~ Méx-S630·- por uss1.-; 

ia 30% 

En esta situac;idn, USS100.- de hoy valen LISS105.- en el 

periodo siguiente• Moh:. S47 • 500. - de hoy valen 

Mf><•S61,750, er1 el periodo siguiente. Entortces, si T,. 

dólar, valdria la ~·ena hacer lo 

siguient•• vender uss100.- al contado por uss1os.- a 

futuro; vender •n el mercado a futuro estos us.s1os.- por 

Mfx .$66, 150·- a futuro (USS 105 • - por· 630); veroder estos 

Mfx·S66,150·- a futuro a cambio 

contado y, fii)almente • vender esta cantidad de pesos al 

USS107.13, realizando 

rendimiento de 7·13~ sobre li\ cantidad or·iginal <•>. 

en el mercado de divisas intenta obtener este beneficio, 

las t.asas d• interés y/o los tipos de cambio se ajustarán 

cm> La ecuación (7) describe la relación erit~e los 
tipos de cambio a 1 con tacto y a f •.l-tur·o v las tasas de 
interés a corto plazo internas y e~ter~as: 
Este ejemplo sólo es para ilustr·ar ~ .. e1·· -.~funci·onamiento 
del mercado de divisas a tut1.11··0. Ver-_.not·a (4)·' 
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~aat• h•cer que el equilibrio prevale:ca. Lln resultado 

interesante 1!5 que si las .dos tasas de interés son 

igual ea, tambien lo serán Si 

ia> (<)t. => 

dice que la divisa 

.·C~ta·~;ct~ 
- - ,.- '· 

ti ene "~~~~~--á· ;: 'P.·/ r~:~ 
se; .. , .. i'~~ :.:_::~${~,>:#~~ ;- -

.:.~.j-~'.~-~~-:~~-~i:~-~~:?) ":" ~:~--~ .. 
---" · .. · ,-,_;s 

lo~-~(~><--.~;~ -;~~:;:_i_~~~::-· se. def. i'n·e respecto a la moneda 
,-··--.:: · ... --_-, .. 

P • (T. - T.) I T •. . .. ·.--·;·:~;· (9) 

-;' - ' 

expresi6r1 que, si ,~.e 9 at i va, . c·o-..~-s t ~-.tiJY-e~- ·_ :_ :-e-1 --

descuento. 

l"PORTANCIA DEL TIPO DE CAMBIO 

El pr-ecio al que la mon•da de Yn pais se intercambia por· 

la• mon•da• d• los dl!m~s pais•s, mide el valor externo d• 

Dicha prei:io determina una relación direct-

entr• los precios internos de los bienes y los ser·vicios 

de f~ctor•s de la producción y sus precios en el exterior. 

Asi, tipo de cambio mide la capacid~d de la moned• 

local par• comprar divisas y, por lo tanto, productos y 

servicio9 •Mtranjeros. Entonces, el tipo de cambio debe 

reflej•r ~1 valor relativo de las monedas en términos de 

bien•• y s•rvicios. Si el tipo de cambio fuera tal 9 que, 

er1 terminas de una canasta representativa de bienes y 

servicios, hiciera barata la di• ... ·isa en \ .. elación con el 

dinero lo cal, los pai s tenderi' an 

reemplazar su.s saldos morietarios locales por saldos de 

divisas. lo contrario s•.lcede\··:fa s1 el cambio 
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f,_,er'Ct tal _qUe la div_isa_ resultar:a cara en relacióf"t al 

dinero inter·nO. 

/' ::.~<- :·::--;'- :· .. 
En conseé1,1éric}::a.;,• './'.íf-ar:e.~.~;r,ia~~}f'.:ffi-:~~.~:c;:;:;~~ · <:retl e jactas . en 

déficf~.·~·5¿~;~,:.¿;~.~;~ti:ci"n:;fi?~ .• .;,¡~~~~~.;,:;) -i~r·a 'fijar el tipo de 

camt~i·~9t;·;:':~;H.t~:'.~~v;f:1:;j_~~~it~~.·~~~~t~·0c1.~~- 'preter·en e ia" por· la 
l ~ •':f U i de~.,:-,'.-l. \1 t e\~·f1as:liy __ ,-·_;o~:.:~_e,>:.te r-rias. ;'c .. _:re f le j-e el val ar· de es case% 

dé c~d:~,~~-~~·e2'.~:;"H¡~~~~;~~:;~~~~-:-~~ ~,;~r1u y urvi c ios. 

·._ E...-1 __ .. ::'.~_-;:~;-~::~~-~e;:,_t,'(~~--·~~--."·1;~·.;!:·_-_.,;·~~-~-: .. ~-~~:bi"~r·ia y sus variacion@s sor1 

te.:;c;·~~;,:,. '<%~ri~t~/i~~;· Reflejan esencialmente 145 

politicas ~onetarias adopt~das en cada país· 

En teor1a, existe una clara ainalog'[a entre la 

determinación del tipo de cambio en una economia abiert• y 

la del nivel de precios en yna economia cerrada• En eata 

última, el r1ive1 de precios refleja la e•cas•z relativa 

del re5pecto a los bienes y servicios 

pr·odl\CidOS• En una economf a abierta, el tipo •iR cambio, 

al determinar la e~ca§e= relativa de distinta" monedas, se 

~or1vierte en el nexo entre lo~ distinta" niv•le" d• 

precios nacionales, e indica la capacidad de cada mon•d& 
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SISTEMAS DE TIPOS DE CAMBIO 

INTRODUCCION - - ., -

t::os d::.is::m~:: -'~·itá!!ft: Los 

Del anAlisis del mercado 

existencia de sistemas de 

tr·atamientos teóricos se concentran ere· -i~~-~~--.Í:~~~:;)·· caso~ 
·. '·. '• 

extremos: tipos de cambie fijos o flenibles~ 
'----::· .. 

interpretación más estricta, el régi~en de tipos~~e éa~-b-iO 

fijos vincula a las distintas monedas 

vector de pr·ecios ,·.fgidos que se determinan er1 el me_r·caqo 

Dichos ,.:.•recios son constantes y, en casos>'·de. 

desequilibrios exterr1os., los aj l..\stes se hacer1 por 

cantidades, es, por· flujos monetarios. El 

manter1imier1to de tipos de cambio fijos r·equiere que los 

bancos centrales estén dispuestos a comprar (o vender), a 

esos tipos de cambio, cualquier exceso de divisas 

ofrecidas (demandada5) en el mer-cada. P1.i9'de adver·l:irse 

que en un mundo de numer-os&!'s monedas., este sistema es el 

m~s aproximado al establecimiento de una moneda mundial 

única. En tal situación, las monedas son 

perfectamente sustituibles, ya que sus pre~ios son fijos e 

invariable,. 

El caso limite de un régimen de tipos de c·ambi o f 1 e}: i ble$. . . . -
es aquel qt.te permite _qüe el._:._ t_l~~-º se 'cte·~-~-.~~~·mine e~1 el 

-in te ~·y ~r1 '7·~,.t;:ry~~~:'~-~:'~-:~(~-i-~:~'.~-~~:?: .. f~ ·~el to r"ictad 
·/ ,. 

mercado de divisas sin 

mor1etaria. En este si.st-effia, ·ni_f,,;ii.:\~-, · -·._:_:~'f_:(uj"·~~~;. n:ac:-n~ta~_fo 
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compensatorio tiene entre los países, ya que cada 
todas las variaciones 

r1ecesariaS· ~·ara equilib.-ar- sus 
.. -~· .-~,; -- ,; .;.;:.~":·:~~-~~.:-.'.;\./{"~:;_:_~-. :._,. ;.:_;: '.~':?~- ~, :- . '.~:· 

transa·c·~·t'-6-'~:/e·s~~;·i·r1te·r.hac·io·r1a1e·s :G'~a:üt.órromas. El proceso de 

aj •.is.te,· ''!:~ ''.,;J·~§2g[Jt~ci,~.~Ít~~~.~(.~~2f·J[J,'J·ª{¡:rr:r,nos se efectóa 
p r· in e~ ~-,~·,,i~-~'.e~:~~~~-~'·::.: ..- !;' , •. ,:--· .. "·.·· ¿ .,\-'.-.' -.en los pre e i os de 

las m~·r·l·~-d-~-~1.~~).i_':¿·É--]\'..: :~~i;.f~f,;§~~-··.}d~~?\~-~:ril~·:i·b .se: interpreta como el 

pi~ec;i:;'.;~~B~ii~fj~!~~I~i~;~f~J;•~/}s~e es uro pr-ecio aroálogo en 
s~ sigri·i~f"i:C:aa·C:.-:"':3iY'.(_'determir1aci61:.1 .al ·de.; _cttalquier mercancía· 

. ,;-,,,v"¡-;. <:;.·>·-~;: ::· ;;.,. 

Por· ~?,~;.í~g,u·re"~~\~.~;' • urra .. g.-arr ·· carotidad de 
econom-!a·c, .,:d-~\ ~~·f¿·;~.'~~-cto- tier1er1deri a pr·opcner 

de ac1.1er·do con las 
pre'-'.'a.1~.~.can-1· en 'el meorc:ado de divisas• 
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TIPOS DE CA'1Bl0 FIJOS 

Para mantener el tipo de 

excesos de demanda 
-> .·,:.-.:-.·: .. >.--::::.'.\:_-··. ·<··:-.->·_,_-_:· 

largo del tiempo sear1 ab·s.orb{d·~·~:·~.;_o~·;:_:a_l_g._•.ti.en~ .... -:~E~--~~e:-.:-;e·~: .. u:•-

requerimiento común al merc'ád.o- 'de -_ái<;'isa~:. y .. a_~_·.~c1~i'.~i\~1.~:iÉ!r· 
. . ' 

otr-o me resada• Gráficamente esto se -~u~d~ J~~ -~~· la 

Figur& 3. Dejado a sus propias fuer·::as, el merca.do de 

divisa• determinaría la tasa de cambio To a la cual 

las cantidades ofrecidas y demandadas coinciden ( 000). 

Si &n e~tas circunstancias, la autoridad monetar·ia quiere 

fijar el tipa cambiario al nivel Ta, hab, ... á un exceso 

de demanda igual a QaQa Este e>: ceso de demanda 

qua, en ausencia de intervención, tenderla a subir el tipo 

.de cambia hacia To, no p~ovocará ajuste alguno si de 

alguna manera se logra compatibilizar la cantidad de 

divisas ofrecidas aut6nomamente al Ta (OQa) 

coro la carotidad demandada a dictoo precio (00a)• Esto 

•• con•i9u• si el banco central intervien~ en el merc~do 

v•ndi•ndo divisas en la c·antidad En tal 

El mercada de i r1e1 uyeredo la i\ctiuac i ón 

compensatori.a del bar1co cel-1tr·al, se e qui 1 ibra al \:•recio 

Al mismo tiempo, el ban e o central está pe~~i·endo 

divisas al ,-.itmo O:aQz por· unidad de tiempo. - . ~ . 

Una situación de exceso. de oferta existiría al pr~ecio 

Para que el mercado se eqlli 1 ibre_, 

·.-.,'-·.;--;-.c.•_-_ • 

e 1 i.~_~1°_c o 
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EL MERCADO DE DIVISAS TIPO DE CAMBIO FIJO 

Tipo de 
Cambio 

T 

Ta 

T l 

o 
Q 1 Q3 ('! o ('! 2 Q 

Divisas :i;:or unidad de tie!l'IOO 

F:IGURA 3 



,·,: 

central tiene divisas· ·al ritmo 

~Q4 por.· unidad de'· 

ning•.lna 

bajar el 

banco central estarán 

la cantidad ~Q,.. 

Estos ejemplos descr-iben 

externo• Sin embargo, no es 

central puede pe r·der· reser·vas 

situaciones de per5istente exceso de Dicho 

supuesto requeriria cantidades ilimitadas de divisas,. lo 

cual excluye la existencia de problemas de t•a lanza de 

pagos. Tampoco es realista (aunque no tan obviamente) 

suponer que •l banco central estará dispuesto a acumular 

divisas indefinidam•nte en sit•J.aciones de encesos 

oferta· En el 1 !mi te, tal actitud 

eliminarla l• independencia del banca central como entidad 

controladora de la política monetaria• En otras palab~as, 

esta actitud no sólo signiticar!a que el banco central es 

sino ta~bitn que está dispuesto a ponerlos todos en •.1r1a 

sola canasta• las divisas• De ser asi, el,pais terminar!a 

operando efe~tivamente un patrón-divisas y no tendria una 

política mor1etaria propia. de las dos 

alternativas es viable. En la realidad, las alter-nativas 

no son tan claras y las situaciones de e>:ceso de demanda y 
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ofe\··ta ti.erad.e,~,·. a s•.\cederse unas a otras ( l.o q,1,i_e c~mp.ensa 

total· o. pal-cialmélyte; las-:tel·1dencias · deScritas. 
- .,.>. :- ::.· :~ ·:: -.. ';/;~ _:· ~ -:~~: -~·:::'· . 

El pro e~ ~~-;~;}>~;~:~'{·;~~ti:~~~{ -i {~\i ., ·~t~·~9~1{f~'.Bi~l; .. :_e:<tern~~, en 

-este -;\ ~.--~,4~,~~~:.f~-/~~,~ --e Jti~-~-:~-:~~~~:_:~~~-u-~, ::_~~\;·¡~:-.-: ... ~~f-~~-~;._:(:>·-~e- _: .. : _" ¡- ~:~:__ d ~- ~--~ e i t o 
,;~ ._, ' -~.: -- ,: '¡ ·;, ,. -

5;_,p·e_,~.;t..~/f_t' .. ;-;::,C:~r;:::;'.:. ~-i-·.:~>t't~--~J o-;;-: :~·:ci~··t:~~~))-~_'{~~~~:~/~~,-~,..~-i ~--i Or1e s internas 

<le la ~~or . .;,;..ia '.'~~,~~ n-,;i~,-'.~~-~k~' Co;,,.;idérese primer-o el 
-: -~-- -·: ~ .:_ ': .· . .::~:· -" 

caso de "o:léf·i c t -·p•;'rsi:st_e1{te's ':'-de ba lain:::a de pagos. El 

bancO central est'á ,:•e!~l"iendc.i reser·vas y. PARI PASSU, la 

oferta· monetaria interna se está contrayendo (o creciendo 

a menor r·itmo, '"..fue en caso de no haber déficit). El 

exterior está acumulando rese~vas y aumentando su oferta 

En el pais deficitario. (prescindiendo por el 

momento de los posibles efectos sobr-e el producto y el 

empleo) los precios internos tienden a disminuir- y las 

tasas de interés a elevarse C"'P> • 

En el resto del mundo sucede lo opuesto. 

sobre los precios tier1den a elevar la cantidad demandada 

de biene!. de bienes y servicios en el pais deficitario, • 

expensas de los bienes y servicios del exterior, que 

r·vs•.1ltaT1 Tantb residentes como 

extranjeros gast~~án m~s en los biene~ más bar·ato~· 

Y·ad•..1.ce el déficit (supe1-ávit) comercial del pals 

Simt..1ltS\neamente • a medida que 

interes se e 1 evar1 con res-pecto a las 

Po\-· simPl·i cidad, 
demanda de dinero 
economía .. 

se s.i.tpone la 
bien 

eHistencia 
d.ef in ida 

de 
en estable y 

30 

Esto 

(del 

del 

una 
cada 



exterior, los residentes pedirán 

con preferencia 

Las 

Normalmerate, 

criterios• 

1) La existencia de posibles conflictos de política 

en la posÚ•fe ecoñómica. Estos argumentos se basan 

incompatibilidad. dentro ~e una economía, entr·eylo~ 

requerimientos de equilibrio ir1terno y 1 os del 

externo. Un desequilibr·io externo con tipos de cambio 

fijos exige que el pais en d~ficit adopte políticas 

m6s d•flacionistas (o m•nos intlacionistas) que antes 

y que "l pa is er1 tome medidas más 

ir1fl.a.cionistas (o mer1os deflacionistas) q1.1e 

ant@r-iormente. Esta exigencia puede no ser compatible 

con ot~os objetivos, tales como el pleno empleo o el 

cr-ecimiet•to. En la medida en que dichos objetivos .. ~6~ 

considerados más impor·tcn·1tes que el 

e>:terno 1 las aL1to~idactes pueden no per·mitii:-- ºt:flle e,i 
desequilibrio de balanza de pagos afect~ a los p~ecios 
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y tasas de. interés naci eriales con la intensidad 

esto es, 

la dificultad de identificar las situaciones que 

requieren una variación d~l tipo de cambio y, más adn, 

estimar en cuánto hay que cambiarlo e•>. 

Hasta hace ¡:.oc o, 1 os paises tendian a mover el tipo 

cambiar·io sólo con recelo, y la 

deval1.lar se so 11..tc i or1aba, efectivamente, 

per·mitir a la economf.a un desequilibrio tal, que 

apenas si qYedaba otra salida· 

el ajuste requErido del tipo de cambio, 

ardua solución. Como una primera aproximaclón, el 

movimiento de los niveles de precios en el tt>:ter·ior 

con respecto al movimiento en los precios iriternos, 

p1.1ede seryir de indicación. Este enfoque está en 

< 0 > Este ·.i·h~C_c~·'r,-.'<e'~!.i-~~-~~~-t~>:·:_-es ~ás p_r-ácti co y se acerca más a 
aquel·l,a __ :.-: r-~a .. Li~a_a_·.-e!'"r-..... que.>. lps ti·pos de cambio, aunque 
sear1 ·.,· f .. ijo.s-;(.->V~a·_1:-i·~r1----· per·iA~-i~·:a~ente (devaluaciones y 
r·eval i..laci .. orfe .. 5 y·.-"'·· · 
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consonancia. corJ la teoría de la paridad .del poder de 

compra, que : .. Se · ·.,'s.1.\¡:ior1.e_ v·e.ri f i. carse Sobre 

3) 

periodos súf'i.cien~,~;;,.~nt~ lar;gos;. ,,;.,riq~l{~·l.l-iioit•i.lidad 
es ma~ i lmi_t·~.-d·a.,: ~··~,'~·~;~:~·~· ~~-1~·~--~,.,~f;!'.,:{~: :.\:-'-< · ·:;.:~~.,-· ,\~~'.~i.~~~.;~:··~V '._~.~-·.' ... :·:'..-·· 

- ,.,¡,~~ .. :,' ·, .~;; ' e_:~::·;;:.:;_,. f·;·)>~· ·:'!7[::_,~,,_}ji;_"·. '-7_', 

E l tercer i n c:j~~n~Í_;;,;·;j~:*~~~~~~i.~;;.~~i,i~~j:~~1it:{~'Í:,~ ~f ;; Ú' v 0 

que el sistema ·'d·~-. :·t·'i'p·o·~·-:~d~:"c·-~m-t/f~·>{i:j\)··~ ·f:g·e·,\er-~::~;-~r·:·a~ la 

~e:~ i-~~-.:~-~~~'.~~:~,·-~~-:-:.. ~~·-. ~:~:·- - .:'.;~~·¡:~:.'~~:«;'·'¡·a ti va~-. aparición de 

dese•tabili:adoras. 
:· - ___ ··-. 

sue'i·e _-,~~-r:·~~-ía,··s_e en 

el contexto de que l~s variaci·ones del tipo de c~mbio 

son periódicas y se permiten sólo cuando los ¡::•aises 

experimentan deseq•.ti 1 ibrios persistentes. La 

del desequilibrio (déf'icit o superávit) 

indica de antemano la dirección del ajuste del tipo de 

cambio. A medida que las expectativas de ajuste se 

generaliz~n resulta cada vez más dificil resistirse a 

dicho ajuste. debido a la especulación a favor (o en 

contra) de la moneda del pais en superávit (o er1 

dtificit). 
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TIPOS DE CAMBIO FLEXIBLES. 

La .. ictea-~tLll~¡dame·~·.-tal iinpl~citc\ e.1·~.>.e.ste ré9~m·~n- ~e tipos de 

cMbio es ·}a._f'.d~ ú!··.~·~~~~~~·~,;.:~:qi..{rib;·io:; dentr-o de un 

con.i•.írij~•c~~~ii,;i'¿~\:;.:{i¿iori~~;~ inici~les>.~:tadas, hay un tipo de 

::·': :,~~:.:~~r~.~.i.~.i .•. :.'.i.•l .. [r~;J: }:f "~:::~·.::~:: :::: ::::: d·::: 
pe1··spect~'~;i:¡~,;•/• )';{7_5•( 

'-·.' •• '.;.!,-"'· :;·_·:::ff;l'.'. ::~-;'.;y_:< . .'.: 

.. ) banco central en el 

me1··cado de diVisas Permite que, cuando difieren las 

cantidades ofrecida~ y las demar1dadas al tipo de 

cambio @xistente en el mercada,· dicho tipo se mueve lo 

necesario para equilibriarlas. Este r-azonamiento pone 

ér1fasis era e 1 efecto de var·iaciones del tipo 

cambiario sobre el mercado de bienes y el de flujos de 

valor-es• Tanto los valor-es inter-nos 

extranjeros, hasta que ambos mercados se equilibren y, 

con ellos, la balanza de pa~os. 

b) Los d~ficit o super,vit externos 

ofer·ta o demaroda de diroero nacional· Con 

plena libertad y estabilidad e~ el mer-cado de divisas, 

el precio del dinero nacional, en términos de divisas, 

bajar·é\ o subirá para equilibrar el mercado mone~aria 

y .. con él, la bala.riza de pagos-
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Los partidarios de este _sistema hacen re~altar su 'aparente 

simplicidad· 

tra.ve ti de vari ac i orr·e s·· .. d·~ {;: t-i'~,~- ,. d~ ·". ~·a.m'b i ~~.·>> ~:.~~~- :·'.{,j~~-~· .. ·d·~~·~·_po r-
. ', .. -'.,: ~·:,.;,o.·. ;· ', ,:._ .. , -.. -- : ,, -·..:·~ , ,.;· ... ,,, '. -.~ .... .,_ -

~;;~~::~,~:~:~;~~ii~~~;~r~111tttlf iliti;~tr r~;. 
~1resentar. <•>. También .:. sé··· .:·a'i--.gi.'ty·e·':···f ···cor1·;,'f.re cu e 'jj:_~~~~:~~::· 

un tipo de cambio t l e~ib l ~ d~, p;¡;-·- -c~lis¿,:i{~c~~b é'ÚÍ'Ía '~~z: 
- -~ . -... :;. : : ;_,; .. -, .. :~ ·~:~::";::_<'.~ ,-:;:'.·:.~~;:::~::·.:_~ 

indeper1dencia para laS pol j.ti·c~s ecor16m~·cas·-o:.nacio~al'·es·7~:;,y·:: 

particula•' de la política ~oroetal-ia~; Est'~~;-~'~¡:~~~'R;~-/ en 

qu& la flexibilidad del tipo ·de 

restricción presupuestaria de la economía con el exterior-

Los argumentos en contra de este sistema se han basado en 

la cuestión empírica de que las elasticidades de demanda, 

•n los mercadas inte~nacionales de bienes son bajas• Si 

ocurre esto, la co~dición de estabilidad en el mercado de 

divisas puede no C•Jmpl irse cao> 9 y las variaciones del 

tiJ:•O de cambio pued@n tener efectos contraproducentes, o 

<•> 

e so> 

. . 
Ya que los deseq•.ti l i.br-ios exter·1·1'os se ident-iti can· 
con déficit o S•.l).:•erávit _no· desea,~Os; .- en.::r:é~fi.~_e~!_'t,_"''A.e
tipos de cambio fle:-:ib1e::s ,:· la ec·or.offlia. · ... e>_tp_e~--·.im.~_r1_~ª 
1:1epreciaciones o a.pr-ec_iacior.1.es cO·hti'Í;ú·a·s . ., 'de·1~;.ct:.:fpa-··de 
cambio. -'·-,~ -' ·!-

Liria cond i e i On ne e e.sa_r-i a.-_ .. - _l:1~-~~ '¡'~.- ·::,:~,~~-~:f~~;_-~; Í.~i:º~~~-:;.?/<-.~-·~··r;.i:e. l: 
me r-cado de divisas es -.·q1J~_'.:..:I'~_\s_1..1rri'a_>--d~/.·.1:a~,'.~~:.·~.-1 .. ~ s't i;~·.'_i_'d·ad e.s. 
de demanda de eHp_o _r·tB __ ~·.i_~n:_é_.S:;:.-~.-~~~-:-i~l=;.'~ i~:t.á"C.f~i1é s º:,:.c.e·,~,:;:v'a io.l~ 
absoluto) sea superío-r' . .-,.;()a·.:\.\ni;:ta'd~ -- ·.. · ·' ,. 
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citro problema mencionado con frecuencia es el.del efecto 

desfavor·able cr·e'~';:ta··.por ·la 'f'·l~:-(ibil.i.dad· del tipo de cambio 

sol:•re el, com~-r-~~'~.:.'_."i~lte.~r.-~--~-·¡.~~-a:1.':.,~:>~.'~~~·:1~·~·_.10-s .·m-ovimier1tos de 
· .. ,., ·>::.·:·./, 21,, ·-

cap i tai\ '" 

par·a es~idéntico a 

·t lex i~·Íe~~~:;l: •;,;: 
s i s t';·~\:\ 

a este 

dé1··tipo 

de comercio 

L~s ~·ctividades- eripecul~tivas que se han utilizado para 

c~iticar el sistema de tipo5 de cambio •iJos, también se 

mencionan en centra del sistema flexible• Se sostiene q1.1e 

los movimi er1tos ir1i ciales •:iel tipo de cambio serán 

interpretados por los especuladores como indicaciones de 

nuevos movimientos en el mismo sentido• De ser asi, su 

conducta resultaré desestabilizadora. Una depreciación 

<"apreciaciór1) inicial crearía expectativas de n1.1evas 

depreciaciones (apreciacion~s>, de maraer·a que los 

espec1.1ladores Yenderán (comprar~n) dinero nacional ahora, 

para evitar tener 

precios ir1f"erior-es (super-ior·es) • Este comportami•nto 

terrdería. a hacer inevita~les nuevas depr-e ci.ac iones 

(ap r·e e i a.e i o raes) • 

laj ettpect~tivas de los especuladore·s se 

el p•.tn to de vista_ccintr-a~io, este autosat~~1~cen: ... Se.gdn 

raz or!~in i é·n~ ~-~~, :{ ~~r~, ~--~·~ ~e hecho,
1

los~e_Gpeculado~es-,·-~~ 
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conjunto. experimentan pérdidas en 5US operaciones, ya que 

compran cuando los precios son ~·1tos y ~e~den ¿uando éstos 

. {~,-
sob,-.e los precios internos, 1 os cual e~· S'e·_:·eie.va .. .:.an· :-óíáS·:-.·de 

lo que elevarían sir• 

:1 . ., ... ' ·. .-~~_.: · .. 

dep1~e:c_ia~
0

ÍÓ-~1 ~· ·:.1:..e" m·a''ct'o' -~~,-~e 
·.,: ·' -.:, 

tenderlan a aparecer nuevos d•ficit.·:.¡, .·con ~i-i-O.s,; ·r11..téV'as 

depreciaciones serían necesarias ~aa>: 

------------ ·, '.•' : 
ca•> Es ir1teresante mer1cionar- que, a eS.te respecto",._·. se' ha 

consider·a·d.a a veces s•.q:aer_ior •.lr~ ,_ti¡:.•_o flé.Nl.b°lt? ··q•.Ae ·i.tn 
tipo fijo, sobr·e la base de qt.le ._1_0-_s·- .. f'-l:--e"~.i-OS~'.·Jr1t~~.nós 
son rígidos hacia abajo, es deci1·:;, .i-.1.~_..'_~,a~ar,_ •. :; ·-·-.:"Y 
Este ra:onami en to evade _e 1 ~·r·_Ob 1 e~1~,.: p_•-~~:_sto_.·· ··~ú~. ·~a 
rigidez a la baja de los pre_c-ios .~.ndi_é~·.:~··· .~1~e_.'>no:.~ ·;se 
quiere efectttar· ajustes qtte impliqu~n-·~~d~~ci~~e~--del 
in•1reso. a tr·avés de caídas _de )':lr.'.ee-l:o·.~_ .. '.· _ _.. -~~·-·--~-~-.t~ .. ~s 
cierto, tampoco se q•~ler~·rá ef-ect1.\ar.~- -el.; aj•.t.St-e pe,-,~~ m-e-.:1io 
de dep~eciaciones. 



LOS SISTEMAS CAMBIARIOS EN LA PRACTICA 

Los r-egimeries /-de - tipos de cambio que en t..1n momento u otr-o 

e:·~i"S>te~ .• ·~,:e1·i:>.'.f~<r:ecS.1-Íctad 1·10 encajan enactamer1t·e en-. los'.do·s· 

Los bancos·- de ..... .-, .. 

~-;_·e r.mi-·t e)·,.·, -,~-~~:-j ~--i:.i ~i~~~-i~;~~:hJ;·'~=·~-~·~~,~--fl?:~,. de: 
~ .~·::~:. - -

e ~~~;i:6~~~~'.~~~ ~~~;:~~]/~~~~~:~,--~: i:·~ ~;:·-.~_de J- an_ de_~. i~~,-t~~-~~-~~,~. i ·r.~:~-~-r.~~\~·1tl~~:-~~-~~:¿ ~-a~ de 
-:.-'-:,,-;-;,:- .i' - ,~ :~:-. -. i __ ,_ :-.- .-· ~ '- .. 

d_iVi .. ~-~~·-~~;\:· ;t~.:As:Í._, et:.-._rég"ime1.;1 -·-,:¡~.(~:_: -~-"~~~~~~~~.:-·t.i"~_r;_~~::,~·go en comár, 

cor1·'·ef:~ c:':~:t~-~.-~ti~·o·s _d:~" caínbio' fi-<f~-~-~~' '._1a:_."r!e_c·esi"dci"d -de formular· 
o;~ .. 

una º~.:~·~·,·~t-i--.~~,-= -de 

PÓr ºdt~o lado, 
mercado de divisas. 

aquellas economí~s que se adhieren a un 

de vez en 

el sistema se asemeja algo al 
. - .· '.~.: _'.-

re g-iif1e~n. ·.-. .-.:- . .:t.~::: t. i J:··o.~ de cambio flexibles: 

cj-;.~·¡~:~./~ i~~~~-:~,;~~~:, lo~ ajustes necesarios se efectúan cor1 
···,:: ;·:,-,···,·::: 

movim_i.-ei:itos.del tipo de cambio y roo por- medio •:ie políticas 

in t ~'.r::-.~~;;,_-~: .• 

Des~1e''~),y; ·J:;unto de .vista teór-i co, .los dos r-egimenes pur-os 
··;,;,_·¡ 

s ori::· /. e-_·s·tá~ti·r e 's' siempre y cuando las pol~ticas económicas 
·!. ·:. .... 

s ea~1 . ~;,;,;~at ib les 

gloha~';J '.De he Cho, 

el 

ero 

mar1teni·miento del equilibr-io 

esta situación, ambos sistemas 

.je·~--e~~~-~r~·~'¡~(ia~1 . e•~• laS nli S-mas s'o 1 uc i or1e s. 

süi:e\:i~.~ ... (si .1as P,01:Í.'ticas i·o6s~r· 
Sin embar-go, esto 

-r10 

·~"' -:·::;<~'·,--; J_,: ·-:--" .-·;::.·_·:·«' 
cor1gruer1tes cor1 

reqr-te_ri.~1-~ ~r!t·~:s. ·. d'"e L/e·Ci1~ ff(.b-_f i."o-~·:·del-~-tr:-.o _·.de cada 

p o l í "t:~;'.~-1;·-~<·, -i'i~í-t e i~na s··.\~~~~¿~cir~d~-'~en tes·:_:_ 'a ---e·~ t~dos. 
demar1°ja .• gIÜ~¿\Id:;:'ir.;'1~·1~> .en•;-~·g~mero de 
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fijo a déficit exterr1os y si_tb idas de .los - precios 

nacionales; con un 

r-es IJ l tadO 5Ub i d~S- d~,· .. p-... :e_C_~ ~.5_.\:Y . ·tj·e_p l~~·c i.:~··c~i ~~'~.:~x~~-~-~}· t i:·~I- 0-_:·:I;~ 
cambio. Lo¿ c.~~:~-~~~~~-i:·~ '.-..c;·-~-Ur:·r;.i· ¡;:~r:~·:'s·'i· ·:~~\~~-~---~::~:~h\:f~,;k''.~~~~~;~¿-.. :-:~~~~'.-~~~ ~-:-~-~·'.,~:~'~::·, 

~:: .. :::·~:::·::5:{~'¡~~i~!~~r~t~~~~~;r:lri~~~'{f~·:i :: 
.· ·':,:·-·''.°.'i.'.-;j'- ,-,~~-:;. ¡ /-"é ;:,,.:':"':': . ;;~.:-:;,~ -

:::::::::' o::::::::n:;:::;1~:~~?~it~i~i~l?J!¿~~1:;;::~ 
or-igen del deseq1-lilibr·_io es ~>::~e!":~-~'.~~;_.Y~sl'.~\;·er.·t\á.jBt>per··ten_ece 

- .:\,'.<')-·~:· ·~·,_; '; -.· ' . - . 

... 1 tipo cambiario flexible. cierta 

protección a la economfa, al grado en que las ·~ariaciones 

del tipo de cambio la aislan d@l resto del-.~undo· 

De cualquier modo, dadas las cond i e i 01·te s en qt1e se 

@ncuentra actualmente la ~conomia mundial, la relación ta~ 

.. str-echa entr·e cada una de las economías nacionales con 

las tr-ae como consec•.tencia ur1a complejidad 

cr-eci ente para el analisis· La dependencia, el 

problema d• la deuda externa, la inestabilid<ild en el 

mercado petrolero y la baja producti~idad y competiti~i~~~ 

de los pafse• en vfas de desarrollo (Mexico entre 'ellos_)·, 

sar1 factor-es de primer orden que 

considerada~ antes ):•Dr ejemplo, el 

la política monetar·ia.; ):11.testo q1..1e 

tendrán -<-~··~~.~ ~· .>~~~~r. 

m•.tchcis, 

"' -·;:..· . 

,-:·.'.·;~--:;·. ·.>. -
:-·.¡~ .. ~;<~.·e· s·.t.o ·s 

problemas son ya de ca r-.:i et e r po 1 f tí e o, e e ondffii:~ o· :~:::'.!'~~:~'.:~:I~\·:·~ 
Así pues, la implantaciór1 _de 
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de cambio deberá contemplar, en la medida de lo 

posible, los elementos se~alados·-



C A P I T U L O 11 

MQDELQS E INFQRMACIQN EMPLEAQOS PARA LA PBUEQA QEL 

TEQBEMA DE LA PARIQAQ QEL POQER DE CQMPRA 



EL TEOREMA DE LA PARIDAD QEL PopER DE COMPRA 

El tipo de cambio. no sólo ~e relaciona con la balanza de 

La teorf-" ·de· la .paridad del poder de compra sirve para 

aclarar: :fa. relaciór1 e>:ister1te entre los tipos de caml:oio y 

Para ello, la teoría parte del 

las monedas se valoran en función de lo que 

pueden c.'omprar-. Esta es una proposición fundamental d• la 

teoría monetaria que afirma que la gante demanda saldos 

monetarios reales, ésto es, dinero estimado con ~elación a 

los bienes y s~rvicios que puede compr·ar. El costo de 

y-servicios e& el nivel de precios; de ahl 

su importancia con respecto al tipo de cambio· La id•a 

clave en que se funda la teoría de la paridad del poder de 

compra d·e 1 as mor•• das, es que si un dólar de Estados 

U1~ idos compra la misma cantidad de bienes y s•rvicios qu• 

S650.- pesos mexicanos, el tipo de 

oscilar alrededor de $650·- pesos por un dólar. Un tipo 

de cambio que .claramente subvaluar·a el dólar, por ej•111plo, 

$4!50·- P•sos •· 1 -dólar, ere.aria un incentivo para qu• los 

residentes mexicano• compraran productos nortaam•~icanos, 

para lo cual ofrecerían pesos a cambio de dólares• A su 

vez, los residentes de EE.UU. encontrarian las productos 

me>:i canos carog en relación a los de su país y reducirian 

su oferta de dólares. Así se crea.ria una situaciór1 de 

e>: ceso de demanda (oferta) de.dólares (pesos), y el tipo 

de camb~o ~endri~ que subir par·a eliminar dicho exceso• 

42 



Lo •nt•rior significa que el t·ipo de cambio, en üna fecha 

base d•t•rmin•da, se puede expresa~ asfl 

j•n j=n 
To • ( !: P.a. O.ao)a / ( t P.ao Q.aC>)9 <9> 

j~.J j=.J 

To= Precio de la mor1eda e}: 

expresado en mon~da n~~ional (i) •. 

P 4 Precio •n cada país del bien J. 

Q.. Cantidad <>n cada país d•l bien J. 

L•s dos sumas se refieren a una canasta representat~v~,~~ 

s•rvicios, donde las ca~tidades actci~n .como 

En importarrt~ los 

el período siguiente ail ¡;.er·íodo b•se,, 

j=n j~n 
Ta • ( t P .. a Q .. o)a / ( t P .. a Q.ao>• (10) 

j•1 j•l 

De modo que la variación durant• el período 

por: 
j•n j•n 

( ¿ P.aa Q.ao)a . (' t P.aa Q,, .. ) • 
j•1 j•1 

(Ta/To) - j~n j=n 
( ;¡; P,,o 

j=1 
Q .. .,.). ( t 

j=.1 
P.aa Q .. .,.). 

En condiciones óptimas,, el !1·1di ce represeritado· 

ciltima ecuacicin, explica los movimier1tos . de 



cambio en fu11cióri de la· ~~lación existente entre .. las tasas 

de inflación inter11a y externa. 

Bajo conct i C:i on'és 'j~•'it ¡po'• cle·,Ja"l~/~; flexible• el teorema cte 

.i!3;i;~llliilf íl~~f f (~t~~~i:?:::~~;f ::~~::~~::;·~~ 
ex tr .. n/ir~: .;r~;/¡·;~;···· 

(12) 

Se consider·a al tipo de cambio como la variabl& 

de¡:iendier1te y a los niveles 

exógenas, lo cual significa que •l tipo de cambio no ti•ne 

influencia sobre los precios• La tasa cambiaría, según la 

paridad del poder de compra, debe modificarse d• modo que 

cualquier variación divergente d• los niveles de precios 

se compense total merite. Si ajuste ocurri•se 

instantáneamente. la teorfa entonces l.a 

posibilidad de a.lter-aciontts en el tipo de cambio re•l 

( P•. K)• Si el 

entorices -.. modi'ficarfa al tipo de cambio 

real. Si•-• embar·go, el teor·•ma •f ir·ma que tale5 

modi ·f i cae i enes se distribuirán al•atoriamente en tor·r10 • 

1..tr1a media constante ( K) • La e cuac i cin ( 12) establece 

q1.te e 1 tipo de ca.mb i o vat· fa simétricamente respecto a 

ambos níveles d• precios y es homogéneo de grado cero en 

precios~o·· bien~d~- grado uno en precios relativos (que no 

oJ<.I 



Si el tipo de :c.ambio es fijo, ( 12) 

como: 

Donde el 

deper•diente. 

precio5 

nivel de 

mar.tenga la 

cambiario 

man i pulac idr1 algebráica de ( 12)' 

escribirse 

sino que tier1e 

involucrada una •xplicación teórica difere~te1 co~ tipo ~e.· 

cambio fijo 9 la tasa d• crecimiento 

(inflación interna) de •~tna pequeña 

de precios intern~s 

economía abierta c~mo 

México e&t~ determinada (dada la homogeneidad) y coincide 

con la tasa de crecimiento de precios exte~nos (inflación 

externa)• 

Si movimiento de los precios no fuese 

instant~~eo frente • un cambio d~ precios externos 9 se 

modif'icar(an 

paridad 

moditicacior1es 

mC!dia. 

intercambio. 

poder compr-a implica 

se di5tribuirén al a~ar en 

Pero. la 

que tales 

torrro a. la 



HISTORIA DE LA QOCTRINA DE LA PARlDAp 

DEL PODER DE COl'IPRA 

La relación entre tipo de cambio y precios, que 

conderisada en i·a doctrina de. la paridad del poder de 

comp~a, e~ µna de·.·i·~s má~- aritiguas, y la más controversial 

de lás_--~;ela-ci~~.e~- ei-1 la teor!a de los tipos de cambio • 
. o:-~~;~~~~: ' 

Los ~~ri~nes intelectuales de la doctrina se remontan a 

los escr·itos de Wheatl ey y Ricardo en los principios 

del. siglo XIX y su més reciente re~urgimienta se debe a 

los trabajos de Cassel en los 1920 1 s• 

o~an parte de la controversia en relación • la utilidad de 

la doctrina de la paridad del poder de compra se debe al 

hecho de que ésta no especitica el mecanismo preciso por 

el cual los tipos de cambio están vinculados a los 

precios; ni tampoco especitica las condiciones que deben 

de satistacerse para que la doctrina sea correcta, en todo 

caso, la doctrina de la paridad del pode; de compra puede 

ser vista como un indicador de tendencia; especifica una 

r-e l ación entr·@ dos variables sin pr·oveer detalles del 

cctal se da dicha ~elación y por t~nto, no 

•:tebe ser vista como 1.ina teoria de la determinac~ón del 

tipo ·:le cambio• 

. - ·- ' 
Por lo 8.r1teT-~a\~.-, ia doctr~ir1a·· ,h_a __ ._e_St_ado sujeta a difer·er1tes 

inte~pretaciones·. Mie"nti-·ás algl.lT1os han a.rgument-..do q•.1e 
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provee ursa teoria de la determinación de_ los tipos .de 

cambio la cual p•.1ede 

decisiones sobre me•:tidas· 

ir1vestigado,..es 
- ·. . •. 

equilibrio q•Je deja asi•ectos_. ~ 

Los pioneros de la doct,..ina 

compr·a 

a..1na extensión de· lC\ teor·f a 

caso de las economías 

El renovado interds en la doctri 

de Compl'a, que fue 

escritas de C•ss•l, se centra.ba en dos 

primero era el determinar la utilidad de la 

segundo d•terminar el índice de precios adecuado q~e 

emplearse en el cálculo de la paridad· 

Las opiniones acerca de la utilidad de la doctrina 

consid•rablemente; en un extremo, pr-opor1er1tes de 1a_ t_eor'_'.'-~~ 

mencionada encYentran su utilidad en la descripció~ ~~i" 

''verdadero'' tipo de cambio de equilibrio: 

"Las paridades del poder de compra 

los cambios 
',·.··,····:· 

e ono e e r es tas par.'·~ d~~~-~ ~~~-gran valor práctica el 

De hecho, es a ellas a 

r·eferi rnos cuando qr.leremos 

valor real de las mor1edas 
.-· :· "'."'· '._ .... "' 

c~~'b. i ~.~_;:.e s_t~.~fl·i 



sujetos a ar·bitr-aje y algunas vec~s a 

<C~.s.sel (1921, p·38)> 

po~e.r de com\:•ra, 

los cambios, 

el poder- de 

como un 

las monedas 

el 

concepto de como tipo de 

cambio de eqyilibrio result~ 

UNO e>:iste ni ng(1n normal o 

establecido basado ero la ·:·p~r-idad del poder- de 

compr-a 11
• < Taussig (192t:., p·357)> 

La mayor- parte cte los escritores han concluido que aunqu• 

11a doctr·ina d.,. la paridad del poder- de compra en su for-ma 

rígida es sujeta de numerosas defici•ncias y limit•ciones, 

su utilidad depende del origen de las per-tur-bacion•s• 

c:uando las perturbaciones son principalmente de. or-ig•n 

monetario, la doctrina mencionada puede ser valiosa: 

'1Para cierto gr1Jpo de fenómenos, como los cambios 

monetarioi~ la teo~ia es válida con un alto grado 

•:le pr-e.ci·s.iór1. D•.trante la inflación la 



postguerra r, el 99% de la depreciación .del marco 

alem~n 

precios y ~dlo' el 

relati, 

Asi, a p~~ar de 
de la ¡:o"aridad 

pragmática. 

SI.IS 

El segundo elemento de 

por el in e rem.en·t o, de 

fndice dv precios debe emplearse para 

ll\> enfoque extremo argumenta que el 

Ad&cuada es el que se refiere 

come re i ab 1 es• El otro extremo se~ala 

precias adecuado 

mer-cancias. 

los 

La diferenci~ principal entre estos dos enfoques reflej~ 

fundamentalmente diferentes interpretaciones del papel de 

los tipos de cambio y, ):•Or el lo., del si9niticado de la 

paridad del poder de compra. AqrJ.éllas q•.1e se avocara al 

uso de los precios de los bienes comerciables entati:an el 

iar-bitraje d• mercancías como 

gobierna la relación entre los precios y el tipo de 

cambio, mientras que los que se inclinan por un indice·ae 

precios global e1,fa ti :an el rol del los 

merca.i:tos de activos como Ln-. elemento ¡:1ri1110, ... dicll ~9.~te, ~·.r:_~·,;,t.~-~a 

la ~olación entre precios y tipo de cambio. 
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El enfoque del arbitraje de mercancías va ~dn más. lej·os y 

ar'#ume1-rta es 

del 

estima.do err 

cambio r1ur1ca se 

el valor comparativo del 

dir1ero en maíz, ropa o cualquier· otro bien. sino 

~stimando el valor de la moneda de un país, •~ la 

mor1eda de otr·o". <Ricardo (1921, ¡: •• J2?->> 

11 En realidad. si el papel de los tipos de c•mbio 

es los mercados de activos igualando el 

poder de compra de las diversas monedas, entonces 

el 'índice de, pr._ecios al 

domil·1io global de l~s mercancías. El errfoque de 

los act~-V.,o's·_ da, P.o.i-· ·hec;:_ho '=l,'_J~ la 0¡:1eraciór1 del 

" árt.it17_a::j·~·~.ct'~. ~:1.k:~·'.:·m'e~·c~t~'~--la:;~ ~T:j1.t~:la-· 1os precios de 
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los bienes comerciables y así, si la doctrir1a de 

la paridad del pocter compra se .apl~ca 
. -·· -·-. 

dnicamente a los bien~s c~m~~~~~~~;~;· ~e··.v~~lve un 

p. 74 i:·?: ::";: .:<i/~·; _. 

11 La. doctrir1a de la parida.:\ ctel pocter de _compi:-a. 

pr••1tnta m•Jy poco inter·és ••• Simpleme.:.te 

qu., los precios •n 

ci•rta mon•da, d• alguna mercancia 

mismo dondequiera ••• mientras que S IJ .. - -.-,_:: 

el ••tabl•cimiento de cdales tipos de camt¡i·D 

r·epr•s•ntan las condi cior1es monetarias .en.' io·s 
pal••• involucrados". < Bresciani-Turroni (t93d;· 

P•121)> 

Por lo tanto, los pr·oporoent•• 

m•rcado d• activos rech•:an el empleo del indi~~:. de 

pr•cios al mayoreo ya que le da un peso 9xc~sivo- a lo~ 

bi•n•s comerciables. 

De hecho, ya que de acuerdo al enfoq•..le del mercado de 

activos, los tipos de cambio s• apegan al poder de compra 

de las mon•das en tárminos de una definición global del 

puede imaginarse 

cual los precios de tactos los bienes come~ciables han sido~ 

igualados por el arbitraje de mer·ca~cfas, mient~as el ti~o 

de cambio está en des~quilibrio. 
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ºEl al CIJal tiende el mercai;to de 

exter·r10 es ltrr equilibrio del nivel de 

precios-.• si las unidades monetarias de dos 

paf~e~ .están consid~radas en términos sólo del 

,comercio cte productos externos, entonces el tipo 

•:te cambio errtre las dos unidades monetari•s se 

apr·oximara muy estrechamente a la razón de su 

poder de compra así calculado••• pero 

la condición de •quilibriO·•• ~s •l 

esa no es 

r1iVel d• 

precios general, 

tanto como d• las 

de los 

•xternos, 

productos dom-sticos 

que el tipo de cambio 

debe ajustarse". <Haw~r•y (1919, p.10·~>> 

Una separación completa r.1 .. 1 an.tllisis d" los tipO!I de 

cambio de eq•~i librio d"sde el 

lleva a un argumento para utilizar sólo fndices de pr•cios 

de los bien••. no cam•rciablesa 

"Estrictam .. nte interpretado entonces, los pr•cios 

·~· la• mercancias no comerciadas a niv•l 

internacional deberían s•r incluidos •n los 

índices bajo los cuale5 se basa l~ paridad d•l 

}:•od•r- d• cant¡:•r•"· <~Gr•h•• c:1930, p.1.26)> 

Este argumento refleja una interpretacion aGn m.tls estrecha 

del significado de la paridad del poder d& compra por la 

c1.1al los índices relevantes son los de los .bier1es menos 

comerciabl.es ~aridad de la ta~a salarial: 
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11 Entre los paises industriales, la par-idad del 

poder de compr-a es maS una·:.pa_r-Ídad de los niveles 

de salarios que 

(1919, p-123)> 

Similal'mente, 

extr-anjero naturalmer1te r10 sólo 
- ~- ' 

pr•cios sino también el nivel de los sal~r~os ••.• 

el nivel de salarios 1rn el pal s e.~ -~~¡·~~-~~~~~:~-,~~,,~~--;.: 
' : . '·::· .. : ,_,_.' ·~ 

- en el largo'" t:·-~·a::O· pi..te·~.t! factor muy importante 

ser el predominante en la determinaci~n del valor 

del país"•, ,<Cass•l, 

(1930, p -144)> 

Esta interpretación de la paridad del poder de compra fue 

implementada por Jacques Rueff 

en '1926. 

Cualquiel'a que sea el fndice de precios utilizado para el 

cálculo de las paridades, permar1ece la interl'ogar1te acer,ca 

de l • causal• La mayoría de los autores reconocen que 

como una cuestión analftica, los precios y los tipos de 

c•mbio •• determinan simultán••m•nte como una función de 

algunas variables ex6genas• 

11 No debe pensarse que el incr-emento en los 

pr-ec i os es el fenómeno Frimario, y q1.1e la 

depreciación de 

meramente un e~ecto- de. e~to.,-- Los·_. l:los-=-cambios- · 
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tienen una relación· .~uncional el una can el o~ro 

causa."• 

pueden, en 

propiamente 

~causa•• del movimiento 

nivel de cualquiera d@ 

sentido muy inmediato, el 

f 1 u ctuac ior1es del otro• Por 

el contrario, tanto los precios como el tipo de 

cambio fueron productos comun~s de una condición 

antecedente común"• < Angell {192~·• p.447)> 

Una minoría. sin embargo, arguye qu• 

causal entre los precios y los tipos de cambio• Mientras 

Cassel (1921) afirma que la causalidad va de los precios 

al tipo de cambio. Einzig (1935, P•40) 

contrario• no obstante, como una cuestión empirica, la 

mayoria de los estudios formales de la paridad 4el poder 

de compra han implicado regresiones de los tipo de cambio 

sobr-e los nive)es de precios con el supuesto implicito de 

q•.te éstos últimos son en cierto sentido exógeno5 a lo5 

primeras• 

Esta ·r..r·eve y pa, ... cial r·etros):lectiva ilustra algunos de los 

diversos enfoques· :concerni.entes· al signi'ficada de la 
-'-· . ~~.-~·, . -· -__ ...... ' ' . 

ctoctr·ir1a de la par·i"d.ad del po-cté~-- de compr-a. El pr·opósito 
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h• sido el most~ar algunas per~p~ctivas .. y. enfat_iza~ la . ' 

diversidad de Of:rirriones y la. falta ··.:te .. _ün; consce\~1so.:e.r1- la· 
.. 

:interpretación de la teorf.a. Erf-:-. gr·a~·-- :'j1i~_d.{d~~~) ~e-Sta 
• ~:~,; "" ---::·~ o:: 

está basada·~ .. ~:-~b-;:~··· ·····-c·~·-·:f~i'i'~~I-0=;1-~-s diversidad de enfoques 

cor1ter1ido empírico de la 

experiencia vivida dur·ante 1 os 

paises desarrollados• 
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ANTECEDENTES DE UNA FORHULACION EHPIRICA DEL 

TEOREMA DURANTE LOS 1920's 

La relacion de la paridad del poder de compra p•J&de ser· 

escrita como: 

Q4> 

donde• 

son, respectivamente, el tipo 

de cambi~ (definid~ como el precio de la moneda extranjera 

en térmir1os de la moneda nacional), y la relac~dn de los 

de ¡:•r-ecios riacionales y extranj er·os, y µ. 

denota un_., tér·mino de erl"'or. Esta formulación corresponde 

a·la versión absoluta de la paridad del poder de compra. 

La correspondiente a la versión relativa de la paridad del 

poder de compra puede escribirse •si• 

US) 

dor1de'1 

l1 deroota el operador de p1'imeras difer_•ncias_ y donde v. 

es un té~mino de error• 

Desde" elr_P':-~~,-~~:- de_ .. vista_ emp·í.r:*.co alg:~fr1.os·:·~~pe.c:tos pueder1 

sus e i ta:rs'e: :·: '- ·: · 
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1) ¿ Q•..té ir1di ces de· precios d~ben 

2) 

3) 

¡:-

.J ·A· 

paridad de.i poder 

que se dieron tipo~ 

con tipos de cambio' 

a ser eMtremadamente 

pensamiento actual 

concernientes a la 

y ha sido crítica para 

la doctrina de la 

incluye 

hiperinf l~cionarias 

bajo condiciones 

Inglaterra, Estados 

Las 

'-•ti l izar1dó 

el Cuádro No. 

mayaría 

hipOtesis 
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alNlRJ ~- 1 
Paridades del poder de <Dtpra: variables c:Dnsideradas 

datos mensuales durante los 1920 's 

(errores est:tbdar en parentes.is) 

Vllriable depen:lienta :Indice de ln(pi/pe) 
precios O>nstante e.e. 

1n 'Dlt 

-~ 
-1.676 1.026 .221 

Mlu:a>/Libra (.178) (.017) 

(feb 1921-ago 1923) 
costo de vida -l.S7S 1.084 .367 

(.423) (.041)" 

llll:yorec> .S62 1.141 .044 
ft'anco/Libra (.207) (.064) 

(feb 1921-t!By 192S) oonsunidor .613 1.081 .042 

(.180) (OS4) 

mayoreo -.118 .897 .019 

Dl5l.ar /Libra (.482) (.267) 

(feb 1921-tnay 192S) oonstnidor -0.73 .847 .022 

(.4S3) (.24S) 

~:yoreo 1.183 1.091 .OS4 

Franoo/D51ar (.1S7) (.109) 

(feb 1921-tnay 192S) ccnsunidor 1.243 .992 .oso 
(.130) (.OBS) 

tbta: 1n Tat es el lcgarit:llD natural del tipo de c:antdo Spot. 

p es el valer final de coeficiente de autooorrelaci6n. 

DW 
. ·.P;~ 

2.01 ·.24 

.·,,, -

2.06 ~·so 
~; .. 

1.82 <~S3:· 

2.18 .48 

1.99 ,;es 
.. . -·- ''.~ 

~·' .. 

1•83 . :.so,. 

;= •.. ~-: 

l. 70 .se.· 

1.74 .S4 

se util:iz(S la t4cnica interactiva de Oxhrane-orcutt, con rrt!todo de estimacl6n 
de m!nim:>s cuadrados. 

e.e. es el ermr est4ndar de la ecuaci6n.' 



respecto a la es casi la unidad· En la 



MODELOS PARA COMPROBAR LA VALIDEZ DEL TEOREMA 

a) 

b) 

La 

adopt.a 

l ibr·e s 

la teor·ía 

como productores, 

ver1dedores de TJier1es y 

equilibrio.a precios rto negativos 

se suponen mercados Er1tonces, 

i r1med i ~to de precios ante cambios en 

moda que los mercados se mantengan en 

El arbitraje perfecto elimina todas 

precios de lo r·e lat i vo. 

tr·ansporte y r-estr·i cciones comer·ciales)·· 

versión, la par·idad •:tel 

."Ef-i 

en toda momento y para todos los bienes''· < Wi lford>· 

El arbitraJe perfecto puede no presentarse -en el caso de 

muchos bienes q~te no se comercian en mercados altamente 



competitivos y organi;:ados, 

e~·:istenc1.a de dif-er·encias 

lo que expl i car·ía. la 

tempo 1.-a les eritr-e. p.recios 

implica q1.ie 

está compuesto por 

< PCª) y los de bienes 

··.~ .. p& + PNCª o-t> (16) 

Donde 1- ~ sor1 los ponder·.ador-es. 

Si los preci~s de los bienes comerciables son iguales a 

los ir.ter-nacionales (pea. Ta P•) • el nivel de pr-ecios 

ii1terno pÚede •:tiferir de lo planteado por la paridad del 

poder de comp~a debido a lo~ precios de los 

comerciables. Esta divergerocia erotre PNCª 

bier1es 

y P• .... 
atribuye por lo 9eneral a una oferta monetaria nominal 

excesiva. Pero con. -~ustitución (tanto en demanda como en 

comerciables., y en una 
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situación no recesiva en 

laY'gO 

El CY'iterio ante,..ior 

las fronteras de lo~ que 

es válida la di~otomía clásica <•2>~ tiene impo~tantes 

implicaciones para la balanza de pagos (reservas de 

divisas y tipos de cambio) los piecios internos y la 

pol!tica mor.etaria• Estas impl i cacior1es depender. 

esenci•lmente del .supuesto de que - en oposici6r1 al mod.elo 

keynesiano tr•tdicional - los precios relativos no jyegan 

ningún papel <Wilf'ord> o únicamente de 

transito.-.io <814Jer>• 

Esta situación se ilustra en la figur• 4, en dond• se 

muestran las trayectorias d• las variables macroeconómicas 

<••" La frase "dicotomía clásica~ se utiliza para 
referirse a un sistema económico que puede 
descomponerse y que satisface la neutralidad. Un 
sistema macroecon6mico es neutral si al multiplicarse 
tod•s las variables que se miden en unidades monetarias 
por un escalar positivo, el sistema pe~manece en 
equilibrio. Además, se supone que tal sistema se 
descompone en un subconjunto de ecuaciones (donde el 
dinero no se usa cama ar·gumento) que determinan todas 
las variables reales• La oferta monetaria determina 
las valores r1omina.les.. < Sal"'gen't> 
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relevantes para un .modelo mor1etar-ista idealizado (régimer1 

de tipo de camb.io r·ijo) cs:s>. 

ta) existe 

de compra es 

la pr·opor-ciór1 

base monetaria 

a) Desequi l ib1•io mo1~etario (CD)·; 

b) Incremento de la demanda interna (vía efecto de saldos 

C) 

real e 5) ' lo q•J.9' hace elevarse la tasa de crecimiento 

de los ¡:•recios de los bienes no comerciables (EG) y 

produce un incremento de precios (EF>; ~ 

Pérdida de reservas de divisas como J)roporc'ión de la 

base monetaria <HI)· El desequilÍbrio monetario e~ 

eliminado (debido al ajuste d• acervos) ero forme 

gradual. El alza de de lo• bien•• no 

comerciables r·elaci6n a los de los com•rciables 

pr-ov~ca la su~tituci6n entre ellos, lo que • su vez 

significa que PNC disminuye y las reservas contin~•n 

merm~ndose a caysa de las importacione• y los flujos 

de capital al exterior. El proceso contind4 hasta que 

Esta es una versión modificada del diagrama JI en 
Blfjer, p.23. 
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Efecto de una aceleraci6n en el cambio del cr~díto 
~nterno en un modelo monetarísta 

aoelerac~ en el 
cambio del crédito 
inteJ:no (DCJ c:xm:> /J. !:;; = O 
proporc.t.en de la 
base m:metaria (MB) 

desequilibrio entze 
tasas de =ec:imiento A A 

B 

A 

D 

perlc:iOO de transici6n 
oorto plazo Ct1 , t2l 

) 

f 

de oferta cM"> y fe- M" - ~!d=o 
manda naninal (lit') -----· 
de dinero e 

A 

equilibr.io 
largo plazo Ct2 , tn> 

r---"·· -~ 
E .?' 

G 

L 

canbio de .reservas 
(OR) oate prop:>r- /J. ..J!!L = O 
ci6n de la baa> - . MB 
rronetaria 

tiempo t 

FIGlJRI\ ID. 4 



los precios satisfacen de nuevo la paridad del poder 

de compr-a (pur1to 

( NH) coincide ·.con 

del cr~dito in~~~~o--

base monetar{¡j 

cree imi en to de. 

el periodo (t.., 

El desequilibrio mririetario 

Por otro lado, incremer1to sosteri"ido ·.d.-~·- lci -tasa de 

precios del exterior trae como resuli~~o un elevaciOr1 

inmediata y de igual magnitud en la tasa de los precios de 

los bienes no comerciables. La tasa general de precios se 

modifica en menor medida que la tasa externa en el corto 

plazo, pero cor1 ur1a >Ustituciór1 importar1te entre 

comerciables y no comerciables, lo cual provoca que la 

tasa de estos 6ltimos tambi~n se eleve de manera que, ante 

un alza del 10X en los precios externos, los precios 

int•rnos 

plazo. 

se el•v~rán en igual proporción en el largo 

En consecuencia, la. causa básica de la ir1tlación y los 

problemas de balanza de pagos, dado el nivel de precios 

externo, serta el excesivo incremento del circulante• La 

recomendación de polftica es s imp 1 emer1te la si g•.ti ente: 

contrólese y reddzcase la tasa de c~ecimiento de ·la oferta 

monetaria al nivel adecuado a una determinada tasa de 

crecimiento del producto real· 



Entre los much6~ .~upuestos necesarios para arribar a la 
. . 

cor, c.l L~s ~-º!"-:._antei:-·~ º':"," :=tes t~.-c~r· :. ~) la .hÓm,o~~')e.·~.da.d" ,_cte .. gr-_ad_o. 

'-º~~- eh, - pr::~~{¡·'J--~··;{?\~:-~\~:~~-i--~~-~· .. ,_-_:~'·, -'-t~.) <. le!\ .. ~-~~·5·1:-r~t\ri't(fr-.1~-~~; ·e'n~r-e 
... ·, \;;,. 

bienes }y~~~o~ 



FORMULACIONES PARA VEP.IFI'CAR El"IPIRICAMENTE 

LA PARIDAD DEL PODER DE COMPRA 

TIPO DE CAMBIO FLEXIBLE 

En esta parte se der·ivan las diferentes ecuaciones dé 

regrecidn normalmente usadas para verificar· la paridad d~l 

poder de compra bajo r.cn l'~gimer1 de tipo de cambio 

flex it•l e. Se desarrolla asimismo, una prueba alternativa 

m~s gen&ral respecto a la cual las regresiones precedentes 

ser sólo casos especiales imponiendo ciertas 

restricciones en los parámetros, y tambi~n permite probar 

directamente las hipótesis incorporadas en l• paridad del 

poder de compra. 

entre el tipo de cambio <T.>, el 

niv•l i nt•rno de pr·ecios ( p•) y el nivel exte~no ~e 

precios <P•) puede expresarse asíl 

Donde• 

T repr·e••rota e 1 costo promedio de:. tran.ferenc~a 

(tarifa~, transporte, etc•) de los ¡,ienº~" ;cte:.•-•n país 

extranjero a M~xico, 

Re¡:•resenta las 

- :.,·' . -.. ·,' ... . :,;: ; .. ~ ,-

º vi cev.er_·_sa. • '= __ "< 
. -·: '~':' ~:~:-; 

r-azones · r.~s'i dl~~l~~·~¿.\~:.~:·:~~ 
·, .. ·· 

·'l_as r:f_l1e 
. . ·: . ' .. ··... • '0)::<:''/t::;.:: . 

de la ~·arl>~~,~~··d~1:·.:: ·~«:t·fJé~r'.-:::¡:te:·· c·om:~·.i--a. po·~r!a diferir 

67 



1) 

2) 

. 3) 

18~ se obtiene: 

s .. - s,., la c~ndicidn d~ simetría• Significa que 

se obtendrá el mismo efecto sobre el tipo de cambio al 

aumentar- er1 una por ciento los precios i nter.r1os o 

redt.,cirse en la mi5ma pr-oporción' los precio~ del 

exterior, CETERIS PARIBUS. 

1, la condición de homogeneidad· 

decir· que al aumentar en uno por ciento el nivel 

interno de precios CCETERIS PARIBUS) tipo de 

cambio se.incrementa en uno por ciento (depreciaci6n), 

y que .al .aumentar en uno por ciento los precios 

extranjeros (CETERIS PARIBUS) ocurre una r~duccidn 

ero la misma proporción del tipo de c.ambio 

(ai:•re~iaci6n). 

o. Indica que el arbitraje ·elimina Sos, s • 
totalmente 

de precios. 

cualquier diferencia ent~e. los dos niveles 



Al considerarse l~s restricciones ( 1) y (3), la ecuacio,-1 

( 19) se reduce a: 

1~ue pi.Jede 

Con q 

tipo de cambio 

precias relativo. 

La ecuacion (21) es el 

empírica de la paridad del poder ~e 

regresion• 

~-· • a o + a a q;. +: 1J. .... ~ 

Con la hipótesis nula• 

Ht•Cla-1•0 

O sea. la elasticidad unitaria del tipo de cambio resµec~o 

a los precios relativos. 

Una pr••eba alternativa se obtiene al reinterpretar Bo 

como un indice constante de costos por transferencia, y al 

aplicarse el operador de diferencia Aa a la ecuacidn 

(21) "" ot•tiene• <••> 

A' t. = IS.' flo - a. llª q; ll' ªº = o (22) 

------------ l 

<&•> .Donde An x. = x. - X.-~ (1-L~) x •• 
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O sea, eias•icidad unitaria del tipo de cambio respecto a 

los p~ecios relativos y ordenada al· origen igual a cero• 

Las anteriores regresiones Reg. 1 y 2 reflej•n 

la idea de que los precio,. relativos no varfan y que los 

movimientos er1 pa o P• •• compensan total • 
instantáneamente mediante cambios en el tipo d• cambio 

spot. Se espera entonces que la relaciór1 ( 12) ..... 

válida en todo momento. 

Normalmente se reinterpreta a (12) como una relación de 

ttquilibr·io, que la tasa spot ·~ ajuste 

parcial~ente en cada periodo hacia un valor de quilibrio· 

Se considera además que la relación de equilibrio se 

r·eofier-e a }:•recios relativos tomados c:omO 11 normal~s .. ~t.~ .y qu~ 

la r~lac16n real de.precios se ajusta a la relación normal 

de precios. Lo anterior significa un intento de permitir 

q1-1e del cor·to plazo reflejen una din~mica de 
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desequilibrio alrededor de ~1n esta.ble de largo 

plazo. 

TIPO DE CAl18IO FIJO 

Es posible der~var eqüi'valel-1tes 

para el caso del tipo de.~~mbio 

La relación general p~ede es'cribirse _co~o: 

'<23) 

- '; ·· .. 
pon arbitraje perfecto los parámetros deberian s~~~·~,~~er 

las siguientes condiciones: 

s •• s,. = 11 s .... s .. - o 

Por lo tanto (23) se vuelve: 

(24) 

Al tomar logaritmos obtenemos• 

(25) 

Con hi~ótesis nulaz 
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Si se rein~erpreta como costos de 

El hecho de que no se satisfagaro las condiciones de 

simetria y hom~geneidad, es muy posible que se deba a la 

información utilizada para los indices de precios, pues 

siendo rigurQsos, tendrlamos que considerar dnicamente los 

precios de los bienes comer e i ab 1 es como factores a 

involucrar y excluir los precios de los bienes no 

comer· e iab 1 es. Sin embargo, dada la no existencia de •sto~ 

Ir.dices pa~a M•xico como serie histórica, se utilizaron 

los indices de precios al mayoreo debido
0

a que con5tituyen 

las ser-ies más largas disponibles y, aqui se considera, 

que la tendencia en cuanto a la verificación de la teoria 

deber~ ser la mi~~- "que 
0

a1 utilizar i~dices de precios 

para los bienes comerciable9• 

La periodicidad de la informaci6n utilizada es trimestral, 

e or1s i de rár1 do se que cor1 ello se tienen series 

suficientemente grandes y, al mismo tiempo~ que compensan 
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los posibles desequilibrios que pudieran pre~entarse cpn, 

por ejemplo, 

par·tiendo de 

respectivo 

Los periodos de· 

Esto ~s, el prime~o 

cuarto trimestre de 1965; y 

trimestre de 1976 al cuarto de 1985. 

Aunque la primera dev~luacidn en el periodo ~e estudio se 

dió el lo· de septiembr·e de las presiones 

inflacionarias se generaron antes de esa fecha· En el 

Cuadro No. 2 se presenta el tipo de cambio del peso 

respecto al dólar cal~ülado de acuerdo a los diferenciales 

de inflación• Como puede apreciarse, para 1974 es cuando 

empieza a diferir significativamer1te la ~·ar·idad tfcni ca de 

la controlada lo cual quiere decir que el peso ya estaba 

sobrevaluado en Asi, para 1976, la 

sobrevaluación del peso se reflejaba en una diferencia de 

m"'s de dos pesos las paridadt!5 1 por lo que la 

devaluación de 1976 era inevitable• 

Por lo anterior, el periodo de prueba para la paridad del 

poder de compra, bajo el dt! tipo de 

cambio flexible, se realizó contemplando un período de 

casi tr-es trime5tres durante el cual el tipo de cambio ~e 

marituvo fijo, y asi, reflejar·· las P'-.esior1es ·ya 
0

ex{~·té·r1tes 

sobr:e el peso. 
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1960 
1961 
1962 
1963 
1964 
1965 
1966 
1967 
1968º 
1969 
1970 
1971 
1972 
1973 
1974 
1975 
1976 
1977 
1978 
1979 
1980 
1981 
1982 
1983 
1984 
1985 

Cuadro No. 2 

TIPO DE CAMBIO DEL PESO RESPECro AL OOIAR 

CALCULl\00 DE ACUERDO A I.C6 DIFERENCIALES . DE INFLACION 

p A R I O A O 
IPCM r P c·u (Pesos i:>Or d61ar EUA) 

TECNICA aJN.l'ROLADA 

1.0QO .886 12.50 12.490 
1.020 .896 12.61 12.490 
1.044 .906 12.77 12.490 
1.062 .917 12.83 12.490 
1.113 .929 13.27 12.490 
1.137 .945 13.33 12.490 
1.165 .972 13.27 12.490 
1.198 1.000 13.27 12.490 
1.219 1.042 12.96 12.490 
1.267 1.098 12.78 12.490 
1.331 1.163 12.67 12.490 
1.396 1.213 12.75 12.490 
1.466 1.253 12.96 12.490 

· l.642. 1.331 13.67 12.490 
2.032 1.477 ·15.24 12.490 
2.340 1.612 16.08 12.490 
2.710 1.705 17.60 15.444 
3.494 1.815 21.32 22.579 
4.105 1.954 23.27 22.767 
4.852 2.175 24.71 22.005 
6.129 2.469 27.50 22.951 
7.843 2.724 31.89 24.514' 

12.459 2.891 47.73 46.591 
25.149 2.984 93.34 120.168 
41.622 3.111 148.17 167.823 
65.658 3.222 228.45 265.786 

roEN.l'E: IPCM (Xndice Nacional de Precios al Q:Jnsumidor, • Bana> de Ml!xico 1960-1985) 

IFCU (Xndice de Precios al O:lruulW:1or en los EUA), "All ztema Raai&?nt:lill", 
SUreau of Labor Statistics, EUA. 
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L• utilización de datos trimestrales, advm•s de las 

v•ntajAs ya s•~aladas, evita la necesidad de considerar 

r•z•go• en las regresiones t•nto para la& variables 

independi•ntes como para las dependientes y, si acaso, se 

padrá proc•der al ajuste por autocorr~lación de los 

errores, dado que no todos los m•rcad~s se ~Justan a la 

mism• velocidad• 
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C A P 1 T U L O 111 

ESTlnACIQNES Y REsuLTADQS 



En este capitülo se ·los resl\ltados de las 

regre s i·~f'.•es .. _:.rea:i:·{~;~·~-~-~~, :p:~i._á·_:;ra-.-:'_:~e':f<~.T.i-~~ac i ór1 del 
.'_• . teorema de 

. .. ·. - ·.::;,::~:: 

la padda<i:·<te,l •'p,i)del=· -~~>.ij'ompra·· ien 'el caso •ie Mbico asi 

como las>''~; . .,·f: ica~ .je los · ~i~i.'d~ales correspondierotes a 

cada una -.ae ~ll~s- Primero se -~~e~tra el análisis para el 

periodo can tipo de cambio fijo y después el referente a 

tipo de cambio variable· 

Ero la GrAfica No- 3 se preserota el indice de precios al 

mayoreo para México y Estados Unidos en el periodo de 1960 

a 197~, ambos en base 1970=100. Si calculamos el coci•nte 

de ambos, obter1emos la (pr·ecios 

relativos)• En la Gr~fica No. 4 se muestra d.icha 

relación y se aprecia que practicamente se trata de una 

Esta se adecúa al hecho de que en ese 

periodo se presenta un r·égimer1 de tipo de cambio fijo 

($12·50 por 1 dólar)• 

Asi, grafi camerite se o.bserv• la estrecha relación que 

guardan con el tipo de cambio para 

este periodo• Veamos si los resultados e~plricos ratifican 

o no lo anterior en títrmir1os estadlsticas 9 en función de 

los supuestos se~alados por el Teorema de la Paridad del" 

Poder de C:ompr·.a. 
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,---· ·· ... - ···n;-n· "(;tji¡¡;·: "· 

~_L_!A ,L R~B;"'e..V~ 
~-=-===========================~=======;::;=====-===~·-=::.=c.:..==-~'- -

obs TCAM PMEX Pf./SA LP'1EX TC:Pí: 

12. 5c)Ot)O 76· 7f)C•OO :35 • ''lf)(H)O li. 33•:;1•?1) 1 -::.: .. •77:~·71 :.~ 
2 12.50000 7·~. 40000 :E::é •• 00000 .. J. :;744·~:=.: 6·9:::o07E· 
3 12.soooo 30.20000 85· f)(IQ(H) .:1 • 3:;:":<.1523 ,.:_ ..• Stf...8::":80 
4 1::. 500(10 79-50000 85··~(1(1(J(l ..i..375757 o•97E:912 
5 12·50000 79.00000 86· 20f)0(t 4.3f._,94,1;:: f:.. 9:3:2399 
6 12.soooo 80.1ooc10 95.aoooo 4-38327é· ~.·;t7307$ 

7 12-50,)00 79.50000 :35-40000 4-37575'1' 6·''l7307~· 
;:; 12-50()00 7·~.50000 :,::5.50000 4.375757 ( .... 9742u5 
9 1'2-50000 79.90000 :~5. ':"#00(H) 4.:;.:=:0776 ¿..•:;-7:=:912 

10 12-500(10 81. IOOOC1 85-90(100 a..395¿,33 6.·:;178912 
11 12-50t)00 81-900(10 05-9001)0 4.405499 6·97:3912 
12 12-500(10 81-70000 85·9(H)(l0 4.,1.030$4 "'. 97:~:912 
1~ 12.50000 81-600(11) 85·50(100 <1-t.l.01829 ¿. .. 974245 
14 12.50000 81-800(1(1 85-50000 4-'10'1277 6-':t74245 
15 12 .50000 :31·71)000 85·80000 4-403054 6·9777•1:?. 
16 12.soooo 81 ·40000 85-8001)0 4.399.375 6·'~77748 
17 12.50000 83-70000 85-90000 .J.-'127239 6·~7:3~112 
IB 12-50000 $4-801)00 ss.soi-;oo 4 • 4402'~º=· 6-97'1245 
19 12.soooo 35.90000 85 .. 80(11)(1 '1·'153184 E-·'"t77748 
20 12-50000 es • .;ioooo 85.90000 4-453184 ;:..·)78912 
21 12-50000 :36-20000 86.3(H)Ú0 4·451$670 e."983558 
22 12-500(10 87.(10000 07-20000 4 .. 465908 ¿..9·~393~~ 

2.3 12.50000 86-70000 37.90000 4·46:2454 7. 001 ·~28 
24 12-5000(J 86-6000(1 ss.soooo 4·'1613(11) 7.00E17."31 
25 12·50000 86-70000 89-70000 4-462454 7.0222(10 
26 12.soooo 87-20000 90.10000 4-46E:204 7 .. 02t.t.a 9 
27 12.soooo 88-30000 91. 10<)00 il .. 4:31)740 7-0376:36 
28 12·50000 88-900(10 90-40000 4-487512 7.029973 
29 12.soooo 90.10000 90. rlOO(•r) 4-51)0920 7-029973 
30 12-50000 89.70000 90-30000 4-496471 7.028866 
31 12·50000 9(1.3000(> ·~o • é.cu)oo d-503138 7-0:32183 
32 12-50000 90.·~0000 90. 81)0(J(J .:1.-509760 7-034388 
33 12 .500C11) 91-CJOOOO 92.101)00 4-510859 7-0413604 
34 1::.soooo ·~2.4oooc1 92-70000 4-526127 7.1)550'97 
35 12·50000 92.3000(1 9::;.00000 4·525044 7.058328 
36 12.soooo ·;..::.aoooo 93-50000 d-526127 7.06'.36'70 
37 12-500f)0 92.90000 94-90000 4-531524 7-07:3552 
38 12·50000 93.3000(1 96. 1000(1 4.535820 7-091118 
39 12·500<)0 95.00000 96 • ~ll)(l(H) i.l.553877 7. 099,11):3 
40 12-50000 9~ .• 10000 97-8000(1 .:1.5653:39 7 • 1 OE:65'1 
41 12.50000 97.20000 99. 30rJ(JO ~¡,y~y~¿, 7-123874 
42 12-5(1000 100-9000 99.7(1(11)0 7-127:::9.:.t 
43 12-50(100 101. 200(1 lú0-4•)00 4 ·61709''0l 7. 13'1891 
44 12· :50000 100. 7000 100.5(1(1(1 4.6121'16 7.1::-.5::::e:6 
45 12.soooo 102 .t:.ooo 102 • (H)(H) 4.63083:3 7 .. 1507r):2 
46 12-50000 104-2000 103°2000 a. 64é.312 7-1é:·23?7 
47 12.50000 104-4001) 1f)4 .oooo tJ..648:::30 7-170120 
48 12-50000 1(13-8000 1·04.(l(IQ(J ..:l.6c:12'-l66 7 .. 17(112(1 
49 12.50000 104-7000 10.-.: .• 1)(1(1(1 .:t.t.51099 7.1!:::;ql6:?: 
50 12.soooo 106-2000 107-0000 .:..t.t.6;.$324 7.19:=:557 

====================================~============~~======= 

1-1960 
2-1960 
3-1960 
4-1960 
1-1961 
2-1961 
3-1961 
4-1961 
1-1962 
2-1962 
3-1962 
4-1962 
1-1963 
2-1963 
3-1963 
4-1963 
1-1964 
2-1964 
3-1964 
4-1964 
1-1965 
2-1965 
3-1965 
4-1965 
1-1966 
2-1966 
3-1966 
4-1966 
1-1967 
2-1967 
3-1967 
4-1967 
1-1968 
2-1968 
3-1968 
4-1968 
1-1969 
2-1969 
3-1969 
4-1969 
1-1970 
2-1970 
3-1970 
4-1970 
1-1971 
2-1971 
3-1971 
4-1971 
1-1972 
2-1972 

Estos son los datos para probar el Teorema de la paridad del 

poder de compra en su versi6n absoluta para el período con 

tipo de cambio fijo (1-1960 a 4-1975) 
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===========~===:::;===========~=:-::::::::::=====:,;:::;::=::.::::.:;=.,:.=:;=~=::-=~=.-:-:=~::==.=.::::::.."":=:..;;= 

obs TCAM PMEX PUSA L.PMEX TCPE 
========================::..================='::;;==::;:..::=.:::::;::::~===~~== 

51 12 • 5C1000 107· 1000 l 1)8 • t;,i)(J(J ,t.673763 7. 21 3.J(¡(J 3-1972 
52 12.soooo 108-4000 109. 700(1 el .• r.:.:.-::5:3:2S 7-22'3C'.7:::: 4-1972 
53 1 2 • 5C•Ct00 113· 1000 ~ 15. 1000 a. 72:=:27:;: 7. 27::: s::<:> 1-1973 
54 12-50000 l 1 ·71. 2000 12•)-6000 4. 7:=_:01:::0~::. 7-318208 2-1973 
55 12-50000 126 • 9(H)(I 125.7000 4.:3t:.13i:J.00 7. 35"3'6.27 3-1973 
56 12·50000 13d. .. 4000 !26-7000 4. 900,-_::20 7-3&7351 4-1973 
57 12-50000 146-2000 135-0001) a.. ·:;.sct·~75 7-431004 1-1974 
58 12·50000 15(1.•?0(H) 139-'7<)00 5.<)16E.17 7 -466657 2-1974 
59 12-50000 152-90(>0 1J9.:=:ooo s.0297:::i:.t 7 • !:'r3503(1 3-1974 
60 12-50(H)0 154. 5001) 155. 000<) s.0401·;.4 7-5691C::~•t 4-1974 
61 12·50(10() 1se:. ,;;.ooo !55-0009 5-066385 7-56"?15d 1-1975 
62 12·50<)0(1 164-9000 156 .. E.(H)O 5. 105339 7.579~:::3 2-1975 
63 12-50000 170-4000 160-0000 s. 13814•:;1 7 .600'?03 3-1975 
64 12.50000 174-3000 161 .7000 S.160778 7 ·'-'·l 1~72. 4-1975 

========================================================== 

Con los datos anteriores, se efectuar~ la siguiente regresil5n: 

LPME:Kt =a + S'l'CPEt + JJt 

donde : 

ll'MEXt es el loqaritmo natural del nivel de precios internos (pi) 
en el tienpo t, t:zl,2, ••• ,64 

'la'Et es el" logaritr.x> natural. del p=ductoedel tipo de cant>io por 
el nivel de precios externos (ln (TaP ) J en el tierrpo t. 

a y ll son pardmetros. 

JJ t es el t&:ntlno de error. 

SMPL 64 
€-4 Observatio1-1s 
LS // Oepende1)t Variable is LPMEX 
=============================================================.======= 

COEFFICIENT STANDARD ERF;OR T-STATISTIC 
~=============================================~=====~====~========== 

e 
TCPE 

-3.6445590 
l • 1548852 

t). 12r:1:3215 
0-0175107 

-29. t9:E:165-.'·~' 
é;.5.952942 

====z=====~=========~==========:==========~=================~==~:=== 
R-squa1-ed o .·;re59~7 

o.·~as120 

0.<)~6257 

0-401936 
1d.3..15::7 

Mean of dependent var 
s.o. of dependent var 
Sum of squared resid 
F-statistic 

4-584•7'10 
f).2t"972t. 
o.042744 

. 4349.'~ 7''1 

Adjusted R-squared 
S.E. of regression 
Durbin-Watson stat 
Log likelihood 
====================~=========::;======;..--::'::::d=====:-::.=;,"";;::=":".:===:=~=~=== =-:==~=-===·== 

Covariance Matr·iH 
==========::========================·=::::o============::o.:====~===::::::::::===-===~;;.; 
c,e: 
TCPE,TCPE 

0-0155E:04l 
0°00CJ30663 

C,TCPE - - -(1.(J0218J.96 

============================================::-::========'================ 
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==~=~~==•==~==~====~==========~================~~==============~===== 

R-c<!>id;.1r:rl -P10t obs RESIDUAL ACTUAL F!TTED 
=======-o=--===.======~=::·:===============;:=================..::="======-"======= 

·: 

* 

. 
': 

1 .. 

.. . 1 .. 
: . 
•: 
*·. 

* 

.. 

·- ... ~ .... , 
··_¡: ..• 1 

• . '.•¡·:··:.' 
·•s. 

··' ·* ,·~:· 
."·•: 

·.·'..I· 
r·: ··.· ·,··. 

4 .:: 

. 

-(•-07538 a.:;:z99c1 4-415:::::.: 
2. -0-04:!13 4.37450 4·416<>3 

4.3945:;: 4·40312 
4.:;757,,:. 4.41528 
4-36'~45 4.41-=1:;1 
a. .. :::s:;-.::::;: 4.4c)$54 
4 .. 3757t;,. 4.4(185..t 
,1.3757t,:. 4-40999 

·4.38ú7E: 4 • .:115;;~: 
o.1-395t.:.8 .:1° ~1152E: 
4-4055(1 .1 • ...i.1s::::::: 
4 • .:l.(1305 o.1.-415.:::;: 
4.ac11e:: .i. 4(>'~89 
4,.4().J.Z'S 4.41)9S9 
4.4030~ .:!oc1.1394 
4,39939 ·:.l-41394 
4·42724 4o4152S 
4·4403<) 4·40989 
u.o.:.1.s:::a;;: 4.41~·~4 

4 • .:.:.5:::1:3 4. c115~:~ 
4-45b67 4·42065 
4 o4b591 4·43.263 
4·4ó~d!5 4·44186 
4-46130 4.44972 
4·4624S 4o46!528 
4·46820 4,47041 
4048074 4·49316 
4·487!51 4.4742s 

::?9 4-!501)92 4 .. 4742~ 
30 4049647 4-474:.97 
31 4050314 4-47680 
::2 4·S0976 4-47?35 
33 4·5.í.l)S6 4.4·;,!577 
34 4·!5261::: 4.~0-327 
35 4 .. 52504 4·507(•0 
3& 4·!5261::: 4·!51319 
37 4.~=-1sz 4.5303b 
:se 4·S35S2 4.z4497 
39 4.~s~ee 4·5'!:444 
40 4·!56539 4·5b512 
41 a.57677 4.5e27o 
42 4061413 4.se734 
43 4·61710 4.59~42 
44 4.i:.121s 4.59657 
4S 4·630S4 4·61~6$ 
4& 4·646'.ll 4·6.<:719 
47 4·64923 4·63:611 
49 ''·64247 4-63611 
49 4·-=·5110 4·6!5Sl0 
50 4·6653.2 4·6.6895 
51 4·-=·7371:> 4·69609 
52 4 •. -:.1351:::::: J..69773 
53 4.72e::.7 4.75322 
54 4-78080 ~..t-80713 

55 4.:3434(1 ..i.es .. 1.-;.6 
56 4 .. ·;ioo:=:2 J.-86i.112 
57 4.9:=:...i.99 4-'3374ó 
SS 5.t)lt:.62 4.•37:357 
59 5.(1::,:97::: 5-0575.:1 
60 5004019 5.0·~6·:J.:t 

"'7.:7i s·.c166::;·;i 5.09,;.·:h.l 
62' s.1•:1s::..i 5. 108::::0 
63 5-13815 5. 1:;::.t.1 
f,:...1 5. 16•)7$ 5. 14582 

===..:o=~.=======:i:.====~==========;:===-..:::===:.:===================-============ 

1-1960 
2-1960 
3-1960 
4-1960 
1-1961 
2-1961 
3-1961 
4-1961 
1-1962 
2-1962 
3-1962 
4-1962 
1-1963 
2-1963 
3-1963 
4-1963 
1-1964 
2-1964 
3-1964 
4-1964 
1-19'5 
2-1965 
3-19'5 
4-1965 
1-19" 
2-19" 
3-19" 
4-19" 
1-19'7 
2-1967 
3-1967 
4-1967 
1-1968 
2-1968 
3-1968 
4-1968 
1-1969 
2-1969 
3-1969 
4-19'9 
1-1970 
2-1970 
3-1970 
4-1970 
1-1971 
2-1971 
3-1971 
4-1971 
1-1972 
2-1972 
3-1972 
4-1972 
1-1973 
2-1973 
3-1973 
4-1973 
1-1974 
2-1974 
3-1974 
4-1974 
1-1975 
2-1975 
3-1975 
4-1975 



I t.~ r ¿; t: i tJ1·1 1 
AF:\ 1) C1. -¡,17;:::742 

~ i:i:?r·at l. 1:>n :2 
AR(l) 0.7515175 

SMPL 64 
"..:·3 Clbse1··vat'ions 
~s '! OopenJ~rit V~ri:~~ie. ls· (PM~X.· 
cc:,y.:e\·:gen c. e .a.::;d ~Vf?.d~:-a t te 1...:· .. 2: ·.i ·iré·.-.a·t i ons 
~:=====:-::======-=======:.::=:r.:=::::====::======l=:===:::;:;======-======================= 

cciCFFICIENT. STMlDAF:D ERRÓR ·T_;STÁTISTÍ:c· 

. '·· ... ·-· . - ''• '., ... , .. _ . . --
=======~=~========================================================== 
e.e 
C,AR(l) 
TCPE,AR(l) 

.. - . - . ' .... 
(1 .06767361 
o. 00547211.· 

-0.00074211 

·c,TCPE ., .. . 
.TCPE, TCPE, .. . 
AR(l) ,ARO)'.··,· 

Estos son los resultados de efectuar la regres.ü5n 

-0-00942347 
·o.·00131344 
0-00559026 

aplicando él nétodo de COChrane-Orcutt para. corregir la autocorrelac.idn 

de los errores. Se pierde una observacidn, par lo que t-2,3, ••• ,64. 

lih la pSgina siguiente se presenta la gr.!fica de los residuales, dcrde 

se aprecia que el pati<Sn observado por los ermres en la gr4fica ante

rior ha desaparecido. 

N6tese el cambio sústancial en el estadísti= Durbin-Watson al pasar de 

O. 4 a l. 3 ; así como los cambios del R2 y el F (altamente significati

vos). 
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LPMEKt ~ J.+STCPEt +v t 

c:on ajuste por autoc:orrelaci6n 

obs RESIDUAL ACTUAL l'ITTED 
==;;i.=~===::==7=:;::~=:::==~==;=:?======;:"::::.=.=:=========-============================='='==-:: 

" .. 36237 2-1960 
4.37479 3-1960 

... . 

. .. . . . 

·I 

·, • • * 

*' 
*' 

.. 
•: 
.•:. 

• . •. • * 

•• 
" * ... 

.. .. 
·* .. 

··O·f 

* ' • •• .. 
• •• • 

~· 

1 * • . ' .. ., .. 
* 

"' 

:• 
• . . 
• 
·:-:· 

.*~ .•: .. ... 
.: ... ~,:. 

*; ' ;~~ 1 

;, _:·· .... 
:::_ --; .. : 

• 

..... 
' .. 

* 

·: . . . . . . . 

': . 

2 0.011&;:; a.;:;7aso 
::5 ·t).0097::: .J..39452 
d -o. (J:2320 4. 37'57b 
5 -0.02297 4.36~·•5 
6 o.ooe9e 4.3e32e 
7·-0.01678 4.37576 

· .. a.-0.01244 4.;:;7576 
9 -0.01166 <1.38078 

10 0·00340 4-39$6$ 
11 0.00201 4.40550 
12 -0·00781 4.40305 
13 -o.c)ot97 4.c1.01e;:; 
14 -0.00253 4.4042e 

a • .io396 4-1960 
d.39241 l-1961 
4. 3743(/ 2-1961 
d.3'?254 3-1961 
a. 38820 4-1961 
4. 39244 1-1962 
4. 39228 2-1962 

'15 -O~OO'll!51 4.40~5 
16 -o.()0932 4o3993S 
17 0002000 4·42724 
18 o.01e;:;2 4·44o3o 
19 0·01355 4·4~31$ 
20 0000551 4·45316 
21 0000477 4·4'S&67 
22 Oo00360 4.46591 
23 -0000693 4046245 
24 -0.00639 4046130 
2s -0º01371 a.46245 
26 -0.00248 4046820 
27 -00002ea 4.49074 
28 0001239 4o4S751 
29 0001422 4050092 

4 o 403<18 3-1962 
4.41oe6 4-1962 
4.40390 1-196l 
40401>81 2-1963 
4 o 412!57 3-1963 
4040970 •-1963 
4040724 t-196' 
4042197 2-1964 
4-43963 ~1964 
4o447ó8 4-1964 
4. 4~5190 i-196S 
ct-46222 a-196s 
4046939 3-1965 
•-46768 4-1965 
4047617 1-1966 
4-47069 ""1966 
4048362 3-1966 
4047512 4-1966 
4040670 1-1961 
4o49!554 :z-1967 
4 0491>84 3-1967 
4 • !501 '53 4-1967 

::so 0.00093 4049647 
31 0.00630 4050314 
32 Ooooa23 4o5~76 
33 -uooo97o 4051086 
34 0.00943 4052613 
35 -0000128 4.52904 
36 -Oo002ó7 4052613 
37 -0001021 4053152 
3e -0001153 4o5:sse2 
390 0000459 4,55309 
40 -0000085 4056539 
41 -0000738 4.57677 
42 0·02973. 4061413 
43 0000017 4-61710 
44 -0·00224 4061215 
45 0000443 . 4-63094 • 
46 0-00523 4064631 
47 -0000329 4064823 
40 -0000400 4064247 
49 -0001236 4·65110 
~o Oooooa9 4·66532 
51 -0.01007 4-67376 
s~ -0.00314 4-6S5e3 
53 -0.0150$ 4 .. 72927 
54 -0·0062S 4 .. 7$080 
55 · o :Qo-77S 4. :34:::4(• 
56 0.04.610 4-90082 
57 Q,02274 4.•!'f8J.9S 
50 (} .. OQ460 5·01Bb2 
59 -c).05255 5 .. 029·;:~ 
60 -0.0327~ 5 .. 04019 
·61 c).01<136 s.c)6b39 
b2 0.0221~ 5-10534 
63 t).01026 5-138\5 
~~ 0·01447 5-1~078 

4ol520!56 1-1968 
4·51670 2-19'1 
4 o !52632 3-19'8 
4·!52879 e-19611 
4054173 1-1969 
4.54735 2-1969 
,¡.54929 :s-1969 
4 o '56624 4-1'69 
4o5S415 1-1910 
4059440 2-1910 
406169:? ~1910 
4061438 •-19'70 
4o62E.41 ~1971. 
4.44109 a-1911 
4o6'5152 :l-1911 
4 o 64.:.46 4.-1971 
4 o 61>341,, t.-197.l 
4.664d3 2-1972 
4. 68304 J-1972 
4. 68897 ~-1972 
4.74335 1-1973 
4·78708 2.-1973 
4·;E<33b5 3-1973 
4.05472 4-1973 
4.91,,224 1-1974 
5·(•1201 2-1974 
5·08234 3-1974 
5.07291 4'-1974 
5-05203 t-197!S 
s. o:!:::-:2 i 2-1975 
5. 1 '.:!7•?<·• 3-1975 
e;.14.:,::,n 4-1975 

===~==·====================~======~===========~==~===~=-~~~--======= 



==~============================================= 
obs LPMEX TCPE DPMEX DTCPE 

=============~================================== 

2 
3 

9' 
10· 

4.33·no1. 
4;. 37.44/,8 -

- ··8;. 7;~3085 
·:·;:'. -~· 82E:"~·4E,;· 

NA'
.0.7971S2 

NA 
.<:> • 4(>66'':13 

4.·3:34523· 8-.:327.175 0-2:2917() -0.01:3•725 
4. 375757 :E:.· ~28·?~1- 1 . -'<) •'.i 9•7•;t34 (1. t..12(H)(,9 
4 ~.3f.:.'.-t4·4:.é .. ~." :3 ... :326-·1·t:3· -o. 1441.92 -o -031973 
4._:_:;::::;;;236 8 •. ::;:30622 ·0;316477 0 .. )51022 

.4 .. .;,;,.7.~7 . ..J.7. ·==::~:3''.¿·3·fo3 ·-0.:,17_1.53~ -0-085144 
·4.·375757., 8-E:2.:t:27a·. - 0;;00000<1 o·.013273 
--.:i.3:30776' :3.;::;:~53'':16<) o. ft'4694 o.1o·:i76o 

-·.--,:(~ 3·?5683·_ ... -· :=: ·._·84E:8t·.~· ~>:._::~~~:::o 
.. :: . .';::_4:. ~ ,~l~~4.9.~,:.:; ~'. :=:·.; 85E:6E:3 _lJ. 2:z.~ .. ~ 14 

- '.:·'-4·; 403054~~ .. -·~;:: ~-E:56237 7-0 • 055504 
11 
12 
13.: 
1.4 
15 
16 
17, -
1:-=:·:-" 
19 

l)· 16:=.:74~1 
0.110931 

-0·027603 

20 
21· 
22 
23 

:2'7 
30 
31 
32 
33 
34 
35 

39 
40 
41 
42 
43 
44 
45 
46 
47 
4E:· 
4'7 
50 

.. 
-:4
4
_ •· •. 4

4
. -,c:_11_·4i~,·~7,.7,.,.-: :;:: .i;::5o346 -o~ 027811 

_ - e:e52794 o-055615 
."_~:4-;. ;4."ó3Ó54'' 8 .. 855073 : -o. 027781 

-1). Oé:.6527 
Cl·027661 
0°025746 

·._ 4 ~·399375.~_ 
.4:427239 
'.4. 4402':i6 
4;4531:34 
4. 4531E:4 
4-456670 
4·46590E• 
4-462454 
4-461300 
4-462454 
i:i.468:204 
4-480740 
4-487512 
4.500920 
4. 49<'!:0 471 
4-503138 
4. 51)·~760 
a..510:::59 
4.526127 
4-525044 
.4.52t.1.27 
4-5315:24 
4-535í:120 
4.553:377 
4-565389 
4-576771 
4-614130 
4.¡;;,17c,.39 
4-612146 

4.i;;.46312 
.:1.. &c:t.:=:230 
4,,_;.a.24.:.t:. 
a. -6510'7•:;. 
4. (:.f::.5324 

-(} • t)83540 
8. ::::::t:>423 o. ¡i;.33351 
8-888812 0-294919 
8 • 9t)5203 o • 2'=!10250 
e.906367 0.000000 
e.914499 0.078295 
8-934113 0-207280 
8. '33:::654 . -o . 077346 
8. 944303 -O. C125E:59 
8. 95:::;925 o. 025:366 
:3.969125 0.12;:::?.t.E: 
:~ • '3'3269::: l) • 2:30551 
8-991756 0-151137 

-o. 04153'3 
(>. 327'?413 
0-094472 
0.1:34398 
0·013Cl76 
0.(1'~1305 

0·220015 
e) • (!50•0:32 
0·063193 
O· 1<'!:·3481;. 
0· 113848 
•)·262823 

-l).010467 
0-14'~122 9 • 005 1 ,_:,5 

:::.999609 
.,. • 00'':1592 
9. Ol E:419 
·:;i.033734 
9 • (15!54 ·~5 
'3•057644 
9-064(189 
.:;, • o:=:.:1.34 7 
•3.101210 
•3. 127556 
·':1·14E:314 
·::i. 174'':111.:· 
9°216295 
9.22.::.261 
'3·22231)3 
'7 .. 2'=·5:?.11 
9 .. 2:::::29::=: 1 
·:i. 2'':12621 

9. 33:3153 

o. 2·7:37:3·3 
-o. (l•,:.;:855 
o. 148264 
(l. 14 7060 
l).1)24382 

-O·Ob1699 
0· 11092•3 
0.09797¡;;, 
o. 1ii;.'3820 

(> • 33845Et O. 240$85 
-().(123925 0·023727 

0.023931 0.071155· 
o .. 119238 l). 223497 
0-094809 Q.185626 
o. 3'7:3095 •:-. 2s·:;,4:30 
0-252802 0-227418 
o. 2493(12 o. 290794 
0·816279 0.451001 
0·064341 t).10E:133 

-o. 10.7273 -o. 042897 
0·405278 4).363329 
O. :!.3,1 t ~iE: t). 29354 7 
0-041266 0-1038~3 

-(l.1.2'."59'74 -0.062018 
0-185960 0-298070 
0-305842 0.253517 

m======~=======~===~=======~==================== 

1-1960 
2-1960 
3-1960 
4-1960 
1-1961 
2-1961 
3-1961 
4-1961 
1-1962 
2-1962 
3-1962 
4-1962 
1-1963 
2-1963 
3-1963 
4-1963 
1-1964 
2-1964 
3-1964 
4-1964 
1-1965 
2-1965 
3-1965 
4-1965 
1-1966 
2-1966 
3-1966 
4-1966 
1-1967 
2-1967 
3-1967 
4-1967 
1-1968 
2-1968 
3-1968 
4-1968 
1-1969 
2-1969 
3-1969 
4-1969 
1-1970 
2-1970 
3-1970 
4-1970 
1-1971 
2-197]; 
3-197t 
4-197'.t 
1-1972 
2-197::! 

·.- ·, ••• sig. pAg. 

Datos para la prueba de la versión relativa en tipo 

de cambio fijo. 
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================================================ 
obs LPMEX TCPE DPMEX DTC:PC:· 

==========================================~====~ 
51 4-673763 9-361434 o. 1•::1:>•37'3' .0.24'?312 3-1972 
52 4 • (:,f:5e:2::: 9.3:::3577 C>-. 2,5:315;2. (>.23653:=: 4-1972 
53 4-728272 '7.474073 o. ':;ll)5:3(>(1 (>. '76440'? 1-1973 
54 4.7:::0803 9.5732::::2 1 .• 1 'i C!'?E¡3·' •. 1:~ 0471'-:;1 2-1973 
55 4 • •343400 ., • 6 772'7:'3 1 .3,y;,337-· 1 -;. o::::~.s 1 7 3-1973 
SE· 4-900820 '7.742642 1 .»1:=:554~. -·o .1.:.7523:.:: 4-1973 
57 4.9,34•775 ., • :::·~C>25(1 1 ;•71 i11.::3 1•515(H~·'? 1-1974 
5E: 5.016E:0 17 9.•;.57545 ci-634747 O. l;.E:C>41 E: 2-1974 
59 5-029784 10.03·;.09 (). 2'.::·2466 O.::.: 1 :~E:7::.:. 3-1974 
60 5-040194 10.0:::31.::.2 0-2Ó~··?(:.'4 0.443603 4-1974 
61 5.t)663::C5 1 (>. 10"781 o.519647 (>. 25•:;,7:.sr::. 1-1975 
62 5.105339 10·15'703 o.768E•E:·7 o. a.:.::t.e:·:;.2 2-1975 
63 5. 13•3149 10-21332 0-642é055 0-534390 3-1975 
E:4 5. 160778 10-24652 o.440417 0-325050 4-1975 

================================================ 
JlqU! se presentan los datos para analizar la regresi6n 

DPMEKt = a + B I1l'CPEt + µ t 

dcn3e : 

~ .ALFMEX =Api 

11.l'CPEt •A TCPEt =A (ta + pef 

A LPMEX = LPMEK - LPMEK_l 

A '1'CPE = '1'CPE - TCPE_1 

SMPL 2 64 
E:.3 Obsel"'va.tions 
LS // Dependent Variable is DPMEX 
========s=====~=====================================================~ 

CC•EFFICIENT STANDARD ERF<:i:tF: T-STATISTIC 
::sm:::s•c::===•=============================.:=====================.=========== 

e 
DTCPE 

0°0079673 
1·1006230 

(>. 02é.4 708 
l).(•E:.74200 

o . 3009833' 
16. 324813(> 

==================~================================================= 
R-squal"'ed 
Adjusted R-squal"'ed 
S·E· ot regression 
Durbin-Watson stat 
Log likelihoo•:I 

0.:313741 
o.::: 1 o,,:.:;:::.:r 
(1. 1 f.:,47134 
1 ·424''1'73 
25-21950 

Mean ot ctependent var·-
9.0. of dependent var 
Sum of squared resi·ct 
F-statistic 

.0·276057 
(>. 37::::72:;:: 
1.65(:.3;::7 
266-5017 

==============================================================;;====== 
================;;::=============================:;:::=============~~~-=.l.:=:::=== 
C,C (l .0007(l(t70 C, DTCPE ~"°0·.0011071•:0• 
DTCPE.DTCPE 0-00454~45 
========================================~======================~==== 
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F·es!•:1•.1al Plot 

:• 

.·,-: 

obs RESIDIJAL ACTUAL 

~ o.34160 0-79718 
3 1).24:2(13 (1.22917 
4 -O·Z2992 -Q.19993 
5 -0.11b97 -Cl-14419 
6 0·25235 0.31648 

-7 ~o•oe57q -0.17153 
::e· -o. 022se o. ocu.)rJo 
9 ~9·91409 0-11469 
l~ ·.·o.14b59 o.3ao2e 

: . +! .':- : g :.:g:gi;~; _g;~;~~.~ 
; ::···~-.~:::·:.:~ '".::·.:::· 1 - _:13-, 0.03744 -~0.(12781 
• .:. :~-~~'~ ... ~·¡_.; ·<~.: .--,·L\-_ ··14 .. :. ·0~~0172c1 . 0.055;;2 

: <:::-.::'~,:" ._,_, -. 1
, .--:- 1s:-· +'á-~:o~:4_(:1-=i -0.02778 

_._ .... : "'- ,, i'• 16" ..'.Q".-1)45?°9 -(1.(113354 

. . /,:;," ··.:~ i:·~~·:\· c.,·>·,..,-·:· :º:::·'.\;:~e·~-- ~;~-~:2lf.44.4 · .. 0•63335 

;, ~!-•;;~,_-,\< ';§ i~J:'ig:g~i~~ g;~~~~~ 
-;- >~.:':·.' .>.=:- --:__~ -- -- · . -~1;~:.;o_-~~03016 · 0.07030 

f_/ :<,'.t{•::.:I'. ·'.\«·;:::·. -}'.-~i~-~·!<·;;::.·- 22·:~,).(14284 0-20728 
. ::·•_-_ .. ,._,., ·: < ~z3-.::.:o.·1a126 -0.07735 

'i 7~""'*.: .. :. ::-· -,-.- .... .. .-,-~·o_' ·f,,.· · ·'-24~ -0 •. 1(J33S -O .0:;:'586 

. ' ;.:~:J,f ... : f ;. . : ~~ ::g:~i~~~ g:i·~~~; 
:"< ' <: 21·-·0.01669 1).2$055 

.. '.o';:'·::.7:~:~( _::::*: -, ·2e 0·1!54b'7 o.1!5114 
__ .. : ·\: . :~ :.·..::·.: 29 o.12f:.t-9 c:1.29r:;79 

·:· :_: ': 30 -0-0'3891 -0.(19885 
.::-~:,;:.-- *'. ... ·:;, ,. 31 (•·01921 ( .. 14826 

··.+ ;-;':'"~~~': . : ,' ',:,-~;,. ,'. ;~ -~:~;~~~ ~:~~~~; 

:; "'"~"-';*- --- : 
'~,. '* '. ·· 
,; · ~',::.:.· : 
_: \;:·,··: :'' 

-:-:"it'·· ;-,·:--
. ~- ·:\.~. ;:_.~,::_. < 

, : ~---~~.:~( '": : .. 
"·•·;::~ ,;.·" .. ,.,·. 

_.,_'; . .-.. ·:· :. 
:.: ·-,,::-•. 
:=·'1!·'' 

_:·-

34 o.Ot:i-537 0.33846 
35 -0.05801 -0.02393 
36 -0-06235 0.02393 
37 -0·13472 0.11924 
~a -0.1174¿. o.(1·:;o4e1 
39 
4(.1 
41 
42 
43 

45 
46 
47 
4S 
49 

t"'J.07152 
-0.0•)'347 
-0-07872 
0.311·~3 

-o.o~.:;,b4 

-0.002!58 
1).t.)0311 

-0.•)8099 
-t).1).;,370 
-0.15007 

~'º f"J • e) 1 e:::s 
51 -o. 10149 
52 -0.0101'5 
.53 -Q• lC-362 
!54 -(). t)49!51 
55 0.105~::: 
56 0-43440 
~·7 (1.1)4168 
se 9. 1:::::10 

'61) _-0:28924 
.:.1 o.22s::::1 
62 o.::2s1:.2 

'63 0~(14653 
~ • .J. 0·0746';-, 

0.39809 
o.2s2ao 
0.24930 
0.$162:3 
O.Ob434 

-0.10727 
0.4(1~:28 

(•.33416 
(l.04127 

-0·12399 
•).1359b 
c).30504 
o.1eose 
1).25815 
1).9(158(1 
1.110-::-s 
1.:;0934 
1.185!35 
1-71716 
-f.!~ 
(J.26247 
0-206~b 
(1.51·~!;.5 

(1.76887 
0.€;.4266 
o. di'.1(142 

FITTED 

<J.45558 
-c).01'.::Bb 
0.02999 

-(l.(12722 
0·06412 

-0.(18574 
o.022sa 
0.1-::.s..:77 
Ú• i·;-,36·~ 

0· 13006 
-0.(J2241 
-0.06525 

o.•r3S41 
0·0363(1 

-(l.(1377'5 
(.).36891 
0· 11194 
0.211.,192 
0-02231!;. 
(l. 1CtS46 
0·25012 
0·06391 
f).077!52 
c).18790 
0-13327 
(1·:29724 

-0.0035!5 
o. 172c'9 

-íJ.1)5-;.94 
O· 130(1t. 
0.1158•) 
(1.19487, 
0.2730'9 
o.034oe 
o.•)SóZS 
t."1·2!53'9!5 
0.212:::7 
0.32~.si:: 

o.2s::c21 
0·32802 
o.5043!5 
0· 1:2699 

-0.(•3·~2' 
(,.407:::t. 
0·331•)5. 
0· 12226 

-0.06029 
0.3::::0:.0::; 
o.28699 
0·29237 
o.:;,bs::;1 
1 ·0b'-?4~ 
l • 160!50 
1 .:;03e:~ 
l).7!311!5 
1 ·67549 
~ 
o.q1:i924 
ÍJ.496·21 
(1.::::c,334 
(J.54Z.8S 
o.59613 
0·36572 

=~:.::-.:==~=-====~==::;.;=======.,-:=====~='=========;,.=========================== 

2-1%t 
3-1960 
4-1960 
1-1961 
2-1961 
3-1961 
4-1961 
1-1962 
2-1962 
3-1962 
4-1962 
1-1963 
2-1963 
3-1963 
4-1963 
1-1964 
2-1964 
3-1964 
4-1964 
1-1965 
2-1965 
3-1965 
4-1965 
1-1966 
2-1966 
3-19G6 
4-1966 
1-1967 
2-1967 
3-1967 
4-1967 
1-19'1 
2-19'1 
3-19'1 
4-19'1 
1-1969 
2-1969 
3-1969 
4-1969 
1-1970 
2-1970 
3-1970 
4-1970 
1-1971 
2-1971 
3-1971 
4-1971 
1-1972 
2-1972 
3-1972 
4-1972 
1-1973 
2-1973 
3-1973 
4-1973 ;-:::: 
3-1974 
4-1974 
1-1975 
2-1975 
3-1975 
4-1975 



St1PL 64 
63 Clbservatior1s 
LB 11 Dependent Variable ~s DPMEX 
=======================:;:::==================================:i::;z;z==.-~==-

COEFFICIENT T-STATISTIC 
==============================?======~======~=============~========= 

DTCPE 1. 1 t32121 . o. 052487•;. 
================~~~=~=====~=~~~~=~=~=====:=========================== 
F:-squared .-o.~;=:13,4.65, ~ea1-. of deper1de1·d; var 0-276057 
Adjusted R-squa~ed 0°813465 s.o. of dependent var 0·378728 
s.E. of ,-.e.¡r·ess(?~"'I· .<t:>.'.~,1~~3.571-· S•-\m of squared r-esid 1·6!381347 
D'.trbir1-\.Jatson stat·'. ;'.'1;42705i Log likelihood 25-17275 
==========:::::=================·========================================== 
=====::=::::::;.=::::::=======~.:=======~=~~-~:==============================~========== 
DTCPE,DTCPE .• (>. (>02754 98 

cato la regresi6n anterior se satisface que H 0 n = O, aqu! se presentan 

los resu1tados de la regresi6n : 

ta:'MEXt = f3 Dla'Et + V; t 

dende v t es un t&mino de perturbaci6n ~tica. 

N6tese en la qr4fica de los residuales que existe cierta corxelaci&l entre 

los erxo:ces, por 10 que se rea1izar4 tambi@n la oo~i6n por el mlta1o 

iterativo de Ooc:hrane-On:utt para la misma re;rresi&l. 

A diferencia de las regresicnes en que se prueba la versi.On abl¡ioluta del . 

teorana de la paridad del poder de <Xll¡)ra, dende la R2 est4 nuy cercana 

a 1 (mayor de 0.95), en este caso su valor es de 0.81. Pez:o tambiét reSU!. 

ta altamente significativa. 
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t 1:1 2,.3, ••• ,.64 

·-"··----= ..... oi::i. .. =••==.i:::==========.:::======:-===;===-================;;.==::: 
~.:~·-.: ...... ·:. -Residual Plat obs RESID~JAL /\•:.TU.º!... FITTED 

-:iii.-=-a:-.~--=--=--=-:~~======::==================-====i=-==:;;;..===--:: -========= == 

I· 
l 

: 

: : -... * .-.. t). 34d45 (1. 7·~71 ::: •). 452 .74 
: * 3 0-25C:r.7::4 (1.::2·:;.-17 -(1.(12107 ·= d -0·2~221 -1).1q9~3 •).0~~=7 '* 5 -0· 1086(1 -(1.1.Jt.11·~ -t).(1.3!'.:·5·? 

• 
* 

* 

6 · 4) • 25":.6::: 1:1 • 3164 ::: C) • (l!:,t_; :?,t) 

7 -0.1)71!·75 -c~.1715.3 -•).(1·~47:; 
,3 . .::.i:r'.~ Ó 1·4-7:;: 1) .. 1)1)(11)(1 i;¡ .. r) 1 .. i 7'; 
9 ·.:..0«(107.J·~ (1.11i..1t.·~ t). i:::.:;1·;. 

· · ·,,1c:1 ~:;. ·1 s:.:43 1:1·. :::.J•:i.:::::: ¡:i. 1 :;· n:..': 
11' 0·09982 0.22~31 (•.J:~~-~ 

-*: · . : ; ¡.'. '.' ;.·:12 _l·~I) ~· 024 7::: -1) .1)':;'55(1 -•) • (• :i:• ·:::. 
f• ·. ::,.·::,~·;:•· :.::•,·..;;.:,•., 1 "";;.~, .. (!· O.i6·-.C' -.0.1),:::7·:~:1 ·-(1. •//..1:1':· 

.-. :.• 
0

:. ::;;.--'· :·~·· ~~~;1/ -<:·,.~~:.'-:.::·~-:' ~:,: ~;~-;:~~~~ ,.c:.,:: .• :124:32_ (1. 1'1'.:.'51:-:: 1). i: .. :;(.-,' :o 
• :·-" :~·,.·," .. ;·-:--.:,. :,<':)·::._~,~ 15.·~-:0.(15t·'1d -0.1:1.:77:::: ·:i.1:•;:::.1:~~ '. ··= .~:- ·~':·': ... -~:,.·~.t\h;-:-: ~; . ··'~/·/:·· "' ·:·r,.:,:::,·..;ó'.o 03.73(• ~(I. 1):;::.54 - :1. 1).~b,:: : 

. ··: -- ... ,;·' ': ~ ,:· .. :·~:i=.·~1~v,;·~ .. ~:~~,Jtú?;~E;i~~~f:~]it:g:~~;~~~ º. 6:;37.7. (J. :1:-:.·:··=· 

,;-___ :,I,~¡ .. '._;~::':_•-:-'_:_-_._~-·---·------,;_'.-_•_·_---.·--~---_·::_·.--·.·.'.,_-:•-~_·,,:_:· -.-_:, __ ._-:·:--~-·.~---~-----_·_;_•.•.--"_:_: __ :_,,~:-.-.:_:_~_·-~·--·_,:_'..-:'-:_.,~_._.: .• _ •. ~_:_-_•_,-_,·_·_,·_,:-,'._~_-_-.·-_,_.: __ -:---_'._-_._--.•,-_-_·.;: . u r : P; 1 '- •._; O ~ (1E:a ->8 f g;~~:~~ t '~Eª~ 
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SMPL 64 
62 Observatior1s 
LS // Dependent Variable l~ DP~EX 
Convergence achieyed after 1_ .ite~ati6ns 
============================,========:=.=================:::::=============== 

COEFFICIENT STANDARD EF:ROF.: T-STATISTIC 
==============================~========·========?=:=::.:=="=~==::.:::~===:-::===== 

e 
DTCPE 

o ;'0068877 ·. 
1 ·076.1636 

'··(J.(>321543 
(J ,.1)75~.(H?,E;, 

o .. :.::L1:2o·;i2 
14.·2333?:.·2 __________________ , _____ ·.;_:~~-;_ ____ _:_ ______ ··--·--·-:....----------·---·-·------~---·-· 

AR(.1) 1). t214(>74 . 

===============::::==============================================7======= 
~~~:~·~::~d R-squar-ect 

1

0
¿ ... ·.· .. j~1'·.~-···.•.:sj7;~4;;. Ms8~1·m~ .. '.?º ... ;·:.;· .. ~.-_·<s· ·.e?,:-~ª·;e'~~e·.·-:.:.~:1··~ .. ~,'.'.~e·s:.ª.ª:1:_.:.~.:.· .. ·· <~;ª;~;~.~ 

~~~·~i~~w:~~~~s:~~~ 1.'e7s14~ F:.sta~istic . . . e • • }t{k~.~I~~~ 
Lo9 likelihood 2·:3'.:i35572-
==========================~~==========================~===~=~~7===== 

Covariance Me.tri:-: ,:_"·/_'. 
=======.::================================================;::~=:~~~·=~===== 
c,c 
C,AR(1) 
DTCPE, AR( 1) 

o. <)01 (13'.!.90 
4 • 25é:0 E:0D-OS 

-<).Q01)65416 

C,DTCPE 
DTCPE,DTCPE 
AR (1 ) , AR (1 ) 

. ~(l·.:0013é.'775 
AC> -~7ÓÓ5716é:·6 
0·01473977 

En esta regresüSn se pierden dos observaciones. U'ia por e1 cá1culo de 

1as diferencias y otra por el ajuste de valores que resu1ta de aplicar 

el m!t:odo de Cochrane-Orcutt. 

En este caso, el valor del par&netro S es significativamente cercano a 

1 (cano se esperaba· teori.camente) • E1 estad!stico Durbin-w<ltson indica que 

ya no existe evidencia de autocorrelaci6n de los errores y se aprecia que 

el ajuste del. m:delo es bastante ac:eptable. 

Nuevamente se aprecia que el valor del ~constante es cero. As!, 

tambi6?1 se cimple la versi6n relativa del teorema de la paridad del poder 

de cx:11pra, para regín'enes de tipo de cambio fijo cx:m:> en este caso. 
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DPMEXt =a+ SDl'CPEt + Vt t = l.4, ••• ,64 

=::.:.:~.=.=:-===========;::~~~~~r WJ.t:<n?"Placi_~======================== 
R~Gidual Plot obs RESIDUAL ACTUAL FITTED 

•·! 

.-: 

::;; (1.15274 0·22917 0·07643 3-1960 
4 -t1. 2'7022 -(l • 199'3'3 o. 09029 4-1960 
5 -(1.05845 -0.14419 -O.OSZ74 1-1961 
.:. 0.2:9443 t).3164:3 0.03205 2-1961 
7 -1:> .15173 -o. 17153 -o.01 '9e1 3-1961 
·~ o. 00096 o. 0•)0(•0 -o. 00096 4-1961 
..,, -o·.01)4·;.2 0.11469 o.119t.1 1-1962 

t'o ·0.15442 o.3402e 0.1::1586 2-1962 
.1r o.05e34 0.22331 0·164'37 3-1962 
12 :.:.o. 05743' -o. 05550 o. 0(1193 4-1962 
13 0-04523 -0.(12781 -0-07304 1-1963 
14 e)~ 00.955 O• 05562 O. 046(16 2-1963 
15 -0.06721 -0.02778 0.03943 3-1963 

:-0 • 02982 -o. 08354 -ü .1)537.2 4-1963 
. o. 2852(; o. 633~5 (1. 34815 1-1964 
o. 116'.>2 o. 29492 (lo 1 7830 2-1964 
0·03740 0·2'3íJ25 •)·25285 3-1964 

-0.1)4261 o.ooor;o 0-042bl 4-1H4 
-0·02151 0007830 0009980 1-1965 
-0.02953 0.2072:3 o-~36-131 2-1965 

2::; -i:1.1296t:. -0.01135 o.05~323-19'5 
24 -(1•0/.:.'533 -0 • C)25$6 f) • 03'~4 7 4-Jff5 
25 -0-13127 0·025:::7 o. 157141-19'& 
:26 ºº03·;4r,¡ rJo 12ss7 oº<:">·;.392-1966 
27 -0.00904 Oo:2905!5 0·289!593-1966 
28 0.157:35 íJ.13114 -0.006724-196& 
29 (1009177 0029879 00207021-1967 
30 -.:1. 0729~ -o .1)9895 -o. 02600 2-1967 
31 0003203 Oo 14826 Clo ll'.>233-1967 
32 0-02913 (lol470'.> 00117934-1967 
33 -0017412 00024::;0 ~'º19esol-1961 
34 Oo 11447 0033846 ÍJo22398 2-1961 
35 -Oo07479 -0.02393 0005087 3-1961 
36 -ÍJo04!516 000:2393 00069(19 4-1968 
37 -0·11299 0011924 00232:231-1969 
38 -•).07916 Í)o09481 0.173972-1969 
39 o ol 0820 o o 39809 o o 28990 3-1969 
4(• -0001914 Oo2!5:280 0027194 4-1969 
41 -ooo7083 Oo:24930 00320131-1970 
42 003420::: OoS1628 Oo47426 2-1970 
43 -o.1.i1s4 Oo06434 Oo205ee 3-1970 
44 -0.<)!52·•8 -Oo 10727 -00054304-1970 
45 0002473 ºº4os28 oo30oss1-Hn 
46 0.00948 Oo33416 Oo3Z46e2-1971 
47 -oooeo27 Oo04127 0012154 3-1971 
49 -0004441 -Oo 12399 -00079584-1971 
49 -Oo 12535 Oo 1859~· Oo3! 131 l-l972 
50 0·06226 ÍJo305S4 Oo243!5e2-1!172 
51 -0.10097 oo 1eoee: 002eses3-1972 
s2 0002076 Ooz.5815 002374•)4-1972 
53 -0013911 oo9o5eo 1.043911-1973 
54 O·Ol2bl lo 11098 l 0099382-1973 
55 o o 13'•0(• 1 o 30934 1 o 17034 3-1973 
56 0041804 1. 18555 o. 767514-1973 
57 -0.(13543 1071716 10752591-1974 
5::: -o. 1 24 73 (1 • 634 75 (J. 75·~a.8 2-1974 
~.9 -().59•;.(15 0-:2b247 t.1-8b1523-1974 
60 -1). 11 779 o. '.20b96 (l. 324 75 4-1974 
61 1).30395 0-'51965 0·215701-1975 
62 i:>.17853 o. 76887 o.s·:.ic:i332-1975 
63 -6. 60-0b o. 6421:.t. (1. 6'1Z6é· 3-1975 

. : : ¡;;.4 o.r;6825 o-44CJ42 0.372164-1975 
::;= .. ··===::.;:::=:o======================:==::===================;!'=============== 



SMF'L 3 
62 Observa'tiori.s 
LS // Deper1deht Varial:•le is. DF'MEX 
Conver·1~er1ce' :.:aChievei;l at.t.~1~:··-t. i.te1~·a:ti:o1·1S 
=====~====·==·;===============;F==7'~=====:========.:::=="====::~~=:==.=:=:i=.?=?===.======·=== 

COEF:F:IC:IENT STANDAF,:D.'.ERROF:•Ó;cY'?.T7STATISTIC\, 

=====~~;i-2;~~·,;;.;==;.=~;~.~:~;;~,~=======;,t;t~;;;;~=~~~2~~1t;6;;~:~:==;.==== 
-~-...:.. ___ ...;._;·-~_;-~..;.. . ...:;.:.. ___ :--~...,;-~-----------:---~-:--~7-~-~·~::-.¿~:~'.:~~-:--'-:~-.--;--~--..;...--:------

fü~:~~~:;s~~~~~~r~c11tf ~~~~!i~~;,I~t~~?f~~~~f f ~l~I~~~3~~=i~~füi 
o •. ,.ri:iin-wat·s·a1~··-stat 1· .• 1379·7:30. LosL like~ih"o.~_·d: · 2:::.:=:3143 
==================================================================== 
===============d:==:::::~=====·;::;=·~~?=~~==~=============:=====~=============== 
DTCPE,DTCPE 
AR ( 1 ) , AF~ ( 1 ) 

o :003:343•;-3 
0·01450201 

DTCPE,AR(l) -O· OOOf.:.5422 

Jlqu!, s:inplemente se vuelve a eliminar de la regresi6n, el t:4cnino cons-

. tante, para apreciar el canbio en el par:fmetro a , ast cano en los valores 

de los estad!stiex>s obtenidos de la regresi.61 

apli~e tani>i~ el m§todo de Oochrane-Orcutt. 

Recuérdese que en regresiones que carecen del ~ ex>nstante, no se ca,! 

cula el valor del estadtstioo F. 

Todos los estad!stiex>s derivados de la regresi6n son satisfactorios para 

la prueba del teorerra. 
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~ = B Dl'CPEt; + V t t = 3,4, ••• ,64 

con ajuste por aut:ocorrelacl.6n 
~i=a~~·==~=~~·==~===============================~===========~~;.~~ 

Residual Plot obs RESIDUAL ACTUA~ FITTED 

7-~-=--~•C•-.sc•=ss========================:==,;~~;.~,;.;~=,;~;;.;~;~==~~f;;j;,;:~: J-1960 

:· 4 -o. :.:::::5:::5 -c1. 19·:;i93 o. (1t=:s:-::: 4-1960 
-(1._1)53(1.:> -1).1a...i1·~ -l).(1.;11f:. 1-1961 

t:i. 2:::8·:;,9 o. ::.1 t.a:;: c1 .1):::7 .i·;i 2-1961 
-o. 14563 -t). i 715.:. -1:1. 02o; .. ;i 1 3-1961 

0 .• 1)0575 O. OCH)(i1) -0. 00575 4-1961 
-f) .1)(1076 (). 1 f4"::·'~1 ('1. 11 1:..-:.i:. 1-1962 

.. 

* 

•: 

* • * 
* 

5 
6 
7 
;::: 

0.0336::: 
·~ó.17030 

0.11775 
'-0.06929 
-0.04(1t_.4 
-<J. lt)976 
..:.t).075Z4 
0.11108 

-(1.01!54(1 
-0.067S3 
Q.34~68 

-•).13626 
-0.04721 

45 (1.02641 
4fi. (1.01-::,77 
47 -•).07'!.44) 
4,¡¡ -0·0384'!1 
49 -0.12311 
5() (1.(1657.:: 
51 -1).1)9753 
52 Q.(12428 
53 -1).11.1127 
54 o.c)t035 
55 0.13660 
56 0.41955 
57 -0.04250 
!58 -1:-.1222::: 
59 -1).59~:37 

o. :54(J,2€~ (1. 182(1.:: 2-1962 

o.12:.:.:e7 
0·28055 
0-15114 
0.2·~87'' 

-Q.09985 
0.14.::26 
0· 147(1b 
0·02438 
0·33846 

-O·í.>23~3 

0·023·~3 

0· 11924 
o.c1·:-a::_:1 
0.3-;.so·;, 
0.25.::eo 
o.;::~q3,) 

Q.81~28 
0·01';)434 

-0· 107:27 
l).4CJ528 
(l.334lb 
0·0412.7 

-0· 123-:t9 
1). l,$5'!16 
0·=05S4 
().18088 
1)._2581$ 
(1 • ·~íJ':;í~(I 

1 •. 11r.1o:::t8 
1 ·30934-
1·10555 
1,71716 
0°63475 
o.:.::62a7 

(1. 16(1..1:.:; 3-1962 
-(1. (H)37il 4-1962 
-o. (•7!=:7 l 1-1963 

(1. 04 1 33 2-1963 
1). (1:.:;i:.ti.l ': 3-1963 

·-o. •:io;.·;:.::s 4-1963 
t).3dt.lú 1-1964 
.o. 17:;1 ·~ 2-1964 
(1.::::4·~1<1 3-1964 
o. (1:;715 4-1964 
o. (195<1•:l 1-1965 
o. :<:334'~ 2-1965 
o. •)47 1<1 l-1965 
(lo •):'.-4:~;:. 4-1965 
(1. 1::.::.38 1-1966 
c:1 • 0:=:'1:~1.:- 2-1966 
1). 2:::t.b•:· 3-1966 

-(1.1)1256 4-1966 
1). ~(f324 1-19'7 

-1) • •)32C:n3 2-1967 
o. 11 ::?27 3-1967 
(1. 11344 4-1967 
o. 19468 1-1968 
(>. 22C'7 1 2-1968 
o. 1)4537 3-1968 
o. 06457 4-1968 
t). :22:3'79 1-1969 
1). 170(•5 2-1969 
O. :;:::S702 3-1969 
(1 • 26EJZ•) 4-1969 
•)·31713 1-1970 
0-472<>0 2-1970 
o • 20060 J-1970 

-C• • <J~·006 4-1970 
(1 • 37887 1-1971 
('. 3:;: l :.·'· 2-1971 
0°11667 J-1971 

-o. 1)8551 4-1971 
1). ~1)~~)7 1-1972 
0·::?4C•1::? 2-1972 
1:,. •. 27:::ao 3-1972 
O • 233E•7 4-1972 
1 • •:1471)7 1-1973 
1 • 11:~063 2-1973 
1 • l 72n. J-1973 
(1. 76600 4-1973 
l • 7 596 7 1-1974 
(1. 757')3 2-1974 
o. :::6234 3-1974 

';'.:.t) -•:1. t1..i·;i7 •)<Z.(•.s·-~ ; .• ::::·1 :,,. 4-1974 
E-1 0.::.1)7/:..6 1).·::1·:;,,:.•:. l).:;'~1 t·•;. 1-1975 ,., . ~ª :~:: ¿.¿·r~~ :~:: ~~~~:¿ :~:: :~~·~~~ ~=i~~~ 

' :~-.-•:. . ___ : t.:_,4 O~c)7167 __ 1).44(.142 ('1.:;i;:.:::75 4-1975 
===========_====:========::==.==:==:============'=================~==;;::=======--=;:::: 
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=====================================~==================== 
obs TCAM PMEX PUSA L TC/:\t1. PIPE 

========================================================== 
1 12-50000 184.00ÓO ,1 .. 62'•. !:".O~)_C) 2-52572'7 1). 124258 
2 12-50000, 189. '?Oó·o 1 E·4 . 9000· 

.. 
2~ 5:2572'?' (l. 14115'7 

3. 14 ~ ';/000(1 200 -~ '500.ó. ~ 1 é.·6. 900.0 . ·2. ?.0(361 o. 1::::::<.H'? 
4 22~50000 2a.2·.6000·. -16e·; 4000' ... -:;,~·. 1"13515 o.-3~.5072 

s 22-40000 268 -~ óo'óó ,:- '· 172 .. :1000 ., :~ ·: J ·i)·~.Ó.b i;_ ·(J.442912 
6 22-90000 28.5 .. :.::900:· ~·176 •. 3óóo· 3-.131137 ·.:q •· 4"é.3.f('5 
7 22.,80000 2·;.7.7000 176';·5ooi) · .. 3;12i:.7Ü1 o·.52276 . .s 
8 22-70000 301·. 9000 178 ... ·so_oo . 3 ~·:·1·223"65 . ', ·Ó. 525.507 
9 22-70000 31.:1·901)(1' 182°90oo· 3 ~··-i::22'365" (>.5.43315 

10 22 .. 80000 332.6ÓOO 18::::. 40(1(1:· .-_3 ~-i':;ú:~76(• c(l.568373 
11 .22. '"'ºººº 340-7000 1·;1.1 .• 3000 3·;.126760 o.577159 
12 22.8oocio 347_~2000 195-6000- ·~3.1'2t:.76-0" :··~·cJ·. 573::::2·~ 
13 22.eoooo 371 • 3(J(J0 2•)2. 7000 3·12676(1 -o. 6052:::3 
14 22.80000 386-6000 210.0000 3·l26760 f)..t:.10283 
15 22.:31)000 403 .1000 216. 400(1 3; 126760 t).62205~. 

16 22.80000 .:118 .. E:(H)f) 22'1·2000 3, 126760 o .. 624855 
17 22.:30000 454-6000 234-5000 3. 126760 f).661 '3'63 
18 22.90(J(J0 475-5000 23'7. 30(11) 3'131137 O.E.E:6649 
19 23-00000 Slt) .8000 247 .1000 3. 135494 o.726185 
20 23-20000 525-5000 252-8000 3-144152 0-731752 
21 23-60000 561 .2000 260.4000 3. 1.S1247 •).767859 
22 24-20000 5·:irs .·:;iooo 2t.6.3t:U)0 3-186353 (> .. 805449 
23 24-90000 62t·· 1000 26:3.2000 3 • 214:31.:;.:3 o.:::47777 
24 25-80000 664.5Q(H) 267.8000 3-25(>375 0-908794 
25 39.50000 742-4000 27f).20(H) 3-676301 1 .(J1()725 
26 4t•• 90000 857-5000 270.4000 3. 84801 e: 1. 15411 '7 
27 62-70000 1020·70(1 271 .6000 4. 13::::361 1 .323·~14 
2:3 78-80(100 1199-500 271.'7000 '1·36é:.',13 1 .4:::422E0 

29 104. 2000 1552 .3(u) 272- 1000 4-'C:.46312 1 -741323 
30 l lt·°C1000 1883-é:.(>(J 273.(1000 4.7535·~() 1 •'7'3146•:: 
31 127 ·9000 2126·000 275.7000 4.1351249 2-042685 
32 139-8000 2359-800 277 .(tó(JO 4°940213 2. 142314 
33 151 ·7000 2811 .41)() 2::!.:<) • 1 t)C)(J 5. 021 ·~05 2·3062'7'1 
34 163· 600(1 3251 -400 2:::2.0000 5.0·~7,1.25 2-444'?33 
3S 175-SOOO 3526-200 2::::1 -3000 ~ ·-'. 11.:.76.3•:;. 2.52:::555 
3(:. 187 • '-'·ººº 3'7'(14. 400 2::::0. 5r)(>(t 5·234312 2 .t;.332~:b 
37 202-9000 .4405-200 2::::0. <)c)(JI) 5. ~512713 2.7557~.2 

38 221 ·400•) 4921 100 2:.:::c1 • 1 or:u:> 5.3•:;1•.;-•;i71 2. :3,;;.t.141 
39 291 .sooo 5332.200 27S·40(11:> s.1:::.7S040 2·"=í5:!46Ó 
40 342-3000 6061 .900 2El0 • (J(H)C) 5.:=:356:::::: 3-074989 

========================================================== 

Estos son los datos para probar la versi6n absoluta de.l 

Teorema de la Paridad del poder. de· compra· considerando 

!ndices de precios al mayoreo tanto para M~xico como 

para Estados Unidos (ambos base 1970=100). 
• 

1-1976 
2-1976 
3-1976 
4-1976 
1-1977 
2-1977 
3-1977 
4-1977 
1-1978 
2-1978 
3-1978 
4-1978 
1-1979 
2-1979 
3-1979 
4-1979 
1-1980 
2-1980 
3-1980 
4-1980 
1-1981 
2-1981 
3-1981 
4-1981 
1-1982 
2-1982 
3-1982 
4-1982 
1-1983 
2-1983 
3-1983 
4-1983 
1-1984 
2-1984 
3-1984 
4-1984 
1-1985 
2-1985 
3-1985 
4-1985 

Las observaciones abarcan del primer trimestre de.1976 al 

cuarto trimestre de 1985. 



SMPL 40 
40 l)J>servations 
LS // Dependent Variable is LTCAM 
==================================================================== 

CCIEFFICIENT STANDAF:D ERROR T-STATISTIC 
====::111=================================================-===~=~=;;;====== 

e 
PIPE 

2-489664~1 

1 °084337'" 
o. (>3!579!?.9 
1). 023'~763 

6'=i ~'5458'ó~,". ' 
45-225466; 

=====================================================:==:==.~:=.=~-~-:;::.~::=;=rF==::= 
R-squared o.9::c1760 Mear1 of depe1 .. dent '"'.ar;_~. ->::3:;..7.92035 
Adjusted R-squared 0.9:::1280 S.D. of dependent.~·-var::~-;~.·.~.~~.-c'.·,;.~~.;:6.~~~:·73_~-~=_-~:: s.E. of regression o.134503 Sum of squared re~i~-,- ~ -~~ 
Dur-bin-Watson stat (1.381035 F-statistic · · : .. ~:-·2·(>4·5_--~-343, 
Lo•i lü:elihood 24.514·;;4 ••",\'~¡:',{'~;\:. 

·- : --~ ~~: :.'.·~~~ ::~ ' . 

=========================~~~~:!:~~~:=~=!~~~============;=~=~~~~~-~·~~=== 
c,c 
PIPE,PIPE 

«). 0012:3156 
C) • (J0(>57 48~. 

C,PIPE 

===========================================================~===?".===== 

Aqut se ~ los resultados de la regzesi6n 

donde 

L'lCIMt 

Ill'CN\; es el l.ogaritmo del tipo de cant>io (ta) en el pedodo t 

PIPEt es el logaritmo natural de la raz6n de precios inte:mos a 

externos [ln(Pi /Pe) J en el periodo t. 

a y a son pardmetros. 

µ t es el _t&mino estoc::&stico de error. 

t "' 1,2, ••• ,40 representando datos trirlestrales de 1976 a 1985. 

En esta primera regresi6n no se realiza el ajuste por autocorrelaci6n. 

99 



L'D:l\Mt = a. +13 PIPEt + µ: t 
===~==================================~==========~================== 

Resid•~al Plot obs RESIDUAL ACTUAL FITTED 
========::.~=====:=:;:.=======.============================================= 

: 
' 
' ' 

: 
: 
' 

: * 1 -0°(>9867 2052573 2 o 62440 1-1976 

'* : 2 -(>011700 2-52573 2 o 64273 2-1976 .. : 3 (J.(11281 2°70136 2 o l.:>8855 3-1976 
4 0022799 3-11352 2 o 88553 4-1976 ,. 
5 Oo 13913 3 o 10':;106 20969':;13 1-1977 '. 

Oo 11762 3o 13114 3001351 2-1977 
Oo07•)24 3012.;;.7.;, 3-05652 3-1977 
o,;, cu:.2:::7 3012236 3 o 05':;149 4-1977 
0°04356 3o 12236 3 o 078:3(1 1-1978 
0.02Ct79 3-12676 3010597 2-1978 
1)001126 ~· 0 12676 3 o 11550 3-1978. 
Oo014E•7 3012676 3· 11189 4-1978 

-0°•)1924 3012676 3o 14600 1-1979 
-0002466 3012676 3015142 2-1979 
-0003742 3012676 3016418 3-1979 
-0004046 3°12676 3 o 16 722 4-1979 
-0008069 3·1Z676 3020746 1-1980 
-0°103(19 3013114 3 o 23422 2-1980 
-Oo 14160 3013549 3027709 3-1980 
-0013898 3014415 3 o 28313 4-1980 
-0016104 3°16125 3 o 32228 1-1981 
-Oo 17..:.69 3-1€635 3 o 36304 2-1981 
-oº 1·:;1407 3·21487 3. 408':;14 3-1981 

* -0022473 3.25037 3.47510 4-1981 
0009067 3067630 3·5•3!'363 1-1982 
(l. 10.;;.90 3084802 3074112 2-1982 

27 0°21313 4013836 3 o 92523 3-1982 
2:=: C•·2"=·785 4-36691 4. 09907 4-1982 

: -2'7 Oo2b846 4064631 4. 37785 1-1983 
30 (lo 16956 4075359 4 ·'58403 2-1983 
31 1).14662 4o•35125 4 o 70462 3-1983 
32 0.12756 4°94021 4-81266 4-1983 
33 •) 0 03144 5·02190 4 o 9904ó 1-1984 
34 -Q.04337 5·09742 5o 14C>80 2-1984 
35 -0006383 5016764 5023147 3-1984 
36 -0-11(•72 5.23431 5 o 34504 4-1984 
37 -(lo 1b51:2 5031271 5. 4 77'33 1-1985 
38 -Oo1975b 5.39997 5 o '59753 2-1985 
3·~ -o o(• 1 b1)•;-. 5-67504· 5. "=·9113 3-1985 
40 0001170 '=··83569 5 o 82399 4-1985 

Cbsérvese la altísima ==elaci6n existente entre los residuales, tanto 

en l.a gráfica, cc:m::> por el valor del estadístico nirbin-watson que es 

muy bajo (0.38). As!, se hace necesario la util.izaci6n de un ~todo de 

ajuste por autoco=elaci6nº Nuevamente se hartl con el ~ de Oochrane

orcuttº 
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ItePation 1 
AF: ( 1 > O 4 :303336 7 

- ,--

SMPL. 2:" ~ ~ 40- .·-

~; ... ~::~E~~i~~~1*~~',;~p1~:~~-~-~8I~~~a.~.i?1.1s•. 
============:~7::=::::~_=::.:=;.::::-=:::=:7,~~·=;:;::::~7,~_;:::~::===:=.=:=:=;===========================:===== 

. • .. · .... ' ~:;i~·~;~ip/j/oi:;ccq::5r.;}.pI.EN.T •;~'STANDAF:D EF:RC•F: T-STAT ISTIC 

:::::::~;~~~1~~~s0i~?~i~~~;!5I:::::~I~~~;~~~:::::::1E~~~~~!::::::: 
=======~~~-!l·~Lt:2.~-~~222!tgt~!f ~====~=~;~:~:::~=======~~!::!~~~======= 
~~~ :~~·~ ~-.iqé~q;_,~.;~I~ 
S·E· or. i:·ég·i::e:ss·i'on·: 
Durbin-Watsci~:~ta~ 
Log lif•:elihoi:rd· · 

o·~ .,.934:3€:· 
o.9'?3124 
(J.(>8(>761 
l. .5·~77t)9 
44-35663 

Mean of dependent var 
s.o. of dependent var 
Sum of squared resid 
F-statistic 

CovaPiance Matrix 

3.824504 
o.·:;.73943 
0.234802 
2745.2~.3 

=========~========================================================== 
e, e . 
C:,AR(l) 
PIPE, ARO) 

0.01379415 
C>. (>0166°605 

-(1.(10067731 

C,PIPE 
PIPE,PIPE 
ARO), ARO) 

-0·00608797 
o. (>1)3'"'3037 
o. 009!5·~8(.)3 

=========="=========~================================================= 

Cbn la aplicaci6n del ajuste el rrodelo mejord notablemente (Dmbin-watson 

igual a 1.6). As! mismo el valor del par&netro B satisface las condi

ciones requeridas ·cHo : B = 1) y el valor del R2 (0_.99), y del est:ad!s

tiex> F (2745), son excelentes. 

Cbn las pruebas anteriores queda verificado Ellp!ric:anente el teorana de 

la paridad del pcrler de oc:rrpra en su versMn absoluta para el caso de 

Méxiex> CX?n r~:irnen de tipo de cambio. flexible (1976-1985). 
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. L'l'Cl\Mt = a + f! PlPEt + V t . 

. . . 
==========-====~:::;==~~·~~·==========~===~===·~-~'=============~~=========== 

.ob s'.'' RES l DIJ/>,L-· • 'Aé:TÜAL . F lTTED 

-========~=~==-==~==~-~=~==;;=-==·~====:;====,~==?:====~==:::·==============::==== 
. : : ·.-_'',tf ·:¡- -;-:,. ,-, .= • .:c.:,;_-0 .-_..:;·...;.n.;03'~4R:· _;-2:;,54573 ·.2.;.56521 

:·~-- ,_ ,::','. _·."·;·:·:.:··?:> '.-. :·. :_:; __ ~:3?>--0.·10494<: :2:.7o"136 :::.::;9¿,4:_: 
:--'.~-V- ~-~:\~r;:~~': -~·,::~·, ,. 3;·1·1352 2-!~'~8"2.:t 

·:.~_.'·-Lf;i~- ·:·3·~··11:i·::íot.-. 3.1s524 
. ·-3.'t2731.:. 
3~15Z:ll 

-· :·=:·-~' -~~ ~?J.f_:'f/ ::5. 1 t 7•:¡ 1 

;¡> \,~f l~c~¡~'~c fülm rn11~ 
·-~ ~ ::·" -.;f·-:: '"--~ --::;.'. -. :,.:)-f ·-.3~·12671;_, 3-14647 

'..>:*:;-· .... :..- :i.'.._'(·;·:_ ··.;-_ -_,~_:: ·-::.-.:'16··/~o.;01246 :3.·12t·7'=' 3.1~y;i22 

• ~~ !< - -:--~: :.,' ' '.: :¿f::g:.g~g:~ ~: ~;~{~ ~: ~ ~i,;~ 
-·~.,~:::·;~·;:·::,_ -- ···:- ,.,,. ·:r ,. 19··,..:o~ot.104 3.13549 3.19t.54 
..• ·· ;----·:·,; "l::.~j:_::¡·~·';? ;;:!·.'.':·-:· ·:· -2·¡:r:.'-·6~02738 3-14415 3-17154 

,,:11~§\~~t,~" . : l~~fu1! nª~ n!tª 
··-'1' ::::.:·-* -1··· 2;:.. 0.03116 3.:341302 3.e1f:.1:t6 

• • ·- :r:·· · .• -... ·27 0.12414 4.13s36 4.01422 
·-::.1·-·,-_:_:·:;; '1¡-;.·. * 28 0·0'3'343 4·366'?11 4-27348 

,. ' ·;,·: ..... · 29 0-04'?6(• 4-64631 '1-59~·71 
.:: •>~- 30 -(1.t)4974 4.7.s::;59 4.:30333 .. 
···-. -
'* • • •• •• •• 

• • 
31 f).00694 4-85125 4-84431 
32 (J .1)(>1,:.26 4. 94021 4 • 93396 
33 -o.o748t. 5.021·~0 5.09~.77 

34 -o.07249 5.tY~71:12 5·1f.:.992 
35 -(J.(•3:274 5· 10764 5.2003::: 
36'-(J.(16334 5·23431 5-297ó5 
37 -(•.08021 5.:;:-.1271 s.39293 
38 -t). <).:0•?01) 5 .. -::09997 5. 41:>898 
39 (J • 13€:54 5. 6 750..t 5 • 53650 
40 l). 02034 5. :::'.;'.5t.9 5. 81535 

====cs=c==================~====~===========~======================~= 

2-1976 
3-1976 
4-1976 
1-1977 
2-1977 
3-1977 
4-1977 
1-1978 
2-1978 
3-1978 
4-1978 
1-1979 
2-1979 
3-1979 
4-1979 
1-1980 
2-1980 
3-1980 
4-1980 
1-1981 
2-1981 
3-1981 
4-1981 
1-1982 
2-1982 
3-1982. 
4-1982 
1-1983 
2-1983 
3-1983 
4-1983 
1-1984 
2-1984 
3-1984 
4-1984 
1-1985 
2-1985 
3-1985 
4-1985 

El patr6n de lo• re•iduale• ha desaparecido al aplicarle a la regresi6n 

el ajuste por autocorrelaci6n con la tdcnica iterativa de conchrane

orcutt. 
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~=============================================== 
obs LTCAM PIPE DTC:AM DPIPE 

=ª====================================~========= 
2·525729 (1.124258 NA NA 

2 2·~2572'? 0· 14115'7 0.000000 (l.(116'?01 1-9176 
3 2-701361 (•.1•3341•? 0-175632 o.0422t.1 2-1976 
4 3.113515 o.3~.5072 Q.412154 o .1::: 1~.53 3-1976 
5 3·109061 0·442'?12 -0-004454 (l.077840 4-1976 
ó 3-131137 Q.4::::3105 0.02207.:. 0.04019.3 1-1977 
7 3.1267t·O 0·522766 -0-004376 (1. c)396E·1 2-1977 
:3 3 • 122365 0-525507 -1). (H)43'~5 o. 002742 3-1977 
9 3· 122365 (J.~143315 (l. 000000 O • (11 7 E:i):;:: 4-1977 

10 3·126760 0·56'3373 (1.004395 (l.t)25058 1-1978 
11 3· 1267t0 0 0·577159 0.000000 (J.(>08786 2-1978 
12 3. 126760 0°57382'" 0.000000 -(1.003330 3-1978 
13 3·126760 0-6052'33 0.000000 0·031454 4-1978 
14 3. 126760 o.,;102:::3 0.000000 o.oosooo 1-1979 
15 3. 12t0 760 0-622056 (>.(u)OOOO 0-')11773 2-1979 
16 3°126760 0·624855 0.000000 C).(IC)279'5' J-1979 
17 3· 126760 0·661963 o • 000(1(11) (l. 0371(17 4-1979 
18 3· 131137 (•.686649 (l.1)04376 0°024686 1-1980 
19 3·135494 0·726185 <).1)04357 (1 • (13·~536 2-1980 
2f) 3· 144152 0-731752 0·00865:3 o.01:i55.:.7 3-1980 
21 3-161247 o.7~.7::::59 0·017094 (J. 036107 4-1980 
22 3· 186353 1).80544'~ 0°025106 t). 0375•::, 1 1-1981 
23 3·214868 0.947777 0·028515 (l.(142327 2-1981 
24 3·250375 ()~·~0$794 o.(i.35507 (1.1)61018 3-1981 
25 30676301 1 ·010725 0·425926 o. 1(11 '?31 4-1981 
26 3·848018 1 -154119 0· 171717 (J.143394 1-1982 
27 4·138361 1 ·323914 0·290344 0.1697'~5 2-1982 
28 4·366913 1.4:34226 0·229551 0· 16031"2 3-1982 
29 4·646312 1·7413:23 0·27939·:. Cl·2570'::t8 4-1982 
30 4·733590 1·931468 0· 107278 0· 190145 1-1983 
31 4·851249 2·042685 0·097659 0-111216 2-1983 
32 4°940213 2· 142314 (> • (>:38'3'64 o. o·;,9.:.30 3-1983 
33 5·021905 2·306291 (l.(181692 (l. 163'?77 4-1983 
34 5.1)•?7425 2·444933 0·075520 (l. 1 ;:o.::•t·42 1-1984 
35 5. 167t.39 2·528555 0·07(>215 o . c:n::31;;.22 2-1984 
36 5·234312 2-633286 0·066673 0· 104731 3-1984 
37 5·31:2713 2·755752 (1. 078401 (1. 1224t0 6 4-1984 
38 5.3·?9971 ;2.E:€06141 l).1)'37258 (J. 1103:;::·7 1-1985 
39 5·675040 2-9~12460 (J. 27506·~ ') • OE:t.31 9 2-1985 
40 s.a356•=:•a 3.0749:::·? O· !é1 06.:18 0-122529 i:HB~ ~=================e======================~====== 

Estos son los datos para el periodo 1976-1985 con precios 
al mayoreo para probar la versi6n relativa del Teorema. 
DTCAM y DPIPE son las diferencias en tipo de cambio y pre
cios relativos respectivamente. 
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St1PL 2 40 
3'? Obse\~•ve.ti-oris 

LS // Depen~~rit~V~~iable is .DTCAM 
===~·=======~======================================================== 

.. ·~c:óE:1;,i='rc'1ENT STANDARD ERRl)R T-STATISTIC 
=========='===='======================================================= 

Covariance Matrix 
.==================================================================== 

e' e (1. 0(1(>42to"29 e:., DP I PE -o. OC•32':'1':217 
DPIPE,OPIPE 0·04351275 

e 
Aqu! se efectGan las pruebas para la versi6n relativa del Teorema de 
la Paridad del Poder de Compra, considerando !ndices de precios al 
mayoreo. 

Los resultados ilustrados corresponden a la regresi6n 

DTCAMt • a + a DPIPEt + ll t 

donde 

Con LTCAMt como el logaritmo natural del tipo de cambió c:Ontrolado 

del peso respecto al d6lar, en el per!odo t. 

Con PIPE~ como el logaritmo natural de la relaci6n de precios entre 

M~xico y Estados Unidos considerando precios al mayoreo en el tiempo t. 

ay a son los parámetros \J t es el .. término de error t=;?,3, ••• ,40 
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.. -- . '.' 

===============================================~============~======= 
Roisi'dua1.'. Piot ·; ._•é ob5' RESIDUAL. ACTUAL F ITTED 

==============='====·====~"=====~=~·;;·~=====~==·=======:::::·=.=====~=========== 

' r/ :1·.· ;:; .•* ;.: :): >cJ.:'. i' .. );f;:;g:i'~~~i .g: ~~~~:~ g:g~~~.~; ;:~~~~ 

··· .. ¡;f~~~~~:.,ili;,:; .~~~;!J.;~í~;ttlli.;J¡m~~ J:11m ~ira 
;.!;;•;li·;,;~~C 'f~c~:~-t:;''.:~~~:)t~·. t•~f~g;g¿~~~·· g:gg¿¿g j:~:~~:~~ ~=~!~! 

.,.,:.,:<·· '· .. ~,,~···· -· 12·.:· 0;01604· ··Q.(>0000'-0.(116044-1978 
.. -~;_: ·;:~-*:.n' .,:;·,:. ,\;::_: -_,~·->;;(::,,_ 1'3t~~o .• ·02e40 .. ~-. .o·'-ºº"ºº o.02:::a.o 1-1979 

::::____:.·*-' ::. ~~~-e~~¡-· ····.::·.':.-·- '1'a'/;:<.:-~-~-i:!.º.54_~J;' ·p-~cio6oq -0.(10540 2-1979 
: . _*·:.' : . ·:~~;-. ' ··: . -:~·_-··15-'-:....(J ~ Clú326; . () • 00000--. o. 00326 3-1979 
: · --·--4 · · :- .' ·; .. ;:..""-.; .:.~-.,,..- .:.'.:>~> --~'-1·6::'t· ,y~·t)OS21'·· · O. (J(J(l(I(>- -O. (H):::21. 4-1979 

· .... .. ,. .<_(: ::.::; ."L·· ··~:.17-··-:Ci .·:03562-; :·e) ~-óooi:io- o. 03?:11=-2 1-1980 
., * ::·· .-.'.,.í-:· ·.'.·:1·8., :_~ .• o)'.· 00314~~.72.::·: .. : Q;_.c1ot.Í_38 0.01975 2-1980 . =.· -11:. : • <: : ' -.;_.-· -~ 19": .: .. o--. ·00436 o. 03872 3-1980 

._:.·;;.';»::::.-~· "".: -. .., ··· .. ."20.~----;0;:0133_3 .- ·.o~·ooe66· :..c1.004t.7 4-1980 

-::.:~ ·~:-~->' ·. ,··, ~ .. -: ... ,-;:-~ '. . '-: L ;.~~·E~;~;,;g.::~{It.;··:(_: b·:·g~~i'i ~: :~~:~: ~=~::~ 

. · .. J\~f i~J;It·tt~'.,J,fü'(~illttf~~~t~! f =~~~j~ 
.. ': ... ·~:-~ ':-·~·'., .. · . ~: .:~k~·1-: -:.:.:o ~-03263. :; ,y .. :·097.66 (). 1:::.02·~ 3-1983 

,.·-·:-·- ·-- ·- •· :32''.:.::o·.'02653 ·,).;oe::19t. 0.115494-1984 
·*·.= .. ·:> ··o···33·•.;;o·d1600 · .• ;,oe1,;.·;i o.1·;.7,;.·;.1-19e¡ 

.* 3a.·.· -:o·:.os9s1 ~0~0_7.ss2 o.1t.~.::::32-19ea 
"!: 35 ·-o. 1)~4:::3 o. 0102 t o. c··~51)4 3-1984 

'* '* • * 
' 
:• * 

::;é;; -1) ~ (15534 o. 06667 t). 122(11 4-1984 
37 ~o. c1t-62t:. o. ')7:~.to o. 1,!.467 1-1985 
38 -o • (hl 198 f). ,)8726 (1 • 1 :292'1 2-1985 
39 o. 176!;,::; (1. 275(17 o. 09:::4·:;13-1995 

. 40 o.1:i159Ci r).1t.065 o·.1.:ia.754-1985 
-~===========~==================================================~=== 

Bata ea la qrafica de loa· residuales para la re~resi6n anterior. 

En este caao·ae satisfacen ainbas hip6teais • 

H :a=0¡(3=1 

Por e1 hecho de considerar diferencias se ·pierde la primera obser-

vaci6n. 
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SMPL 2 40 
3'7' Obser·vations 
LS // Dependen~ Variabie:~~ DTCAM 

===================~¡;;~;7t:i~~if =~';+;~;;kri~;;;;;;.====i:;i~i7;i7~===='>= 
===============·::;;k="~~;.=·~·=·=k~==~~===·=;;==:::;-;;:=·=~========================== 

DPIPE . iLi.:::6.48::-;<i'\:. ·· .. ó::1332·;132 :o;::.9(113169 

;::;,::;:~~=~=== .. == .. ~.z.=,=~.S·8~6;7;,;~:ó;;:====~-:~~=~~~~:;:;,~:~;~~:;===~:~~:;;~ 

g~g~~i~~~i=.i.•i~Ut.;t~t~!~~~tJ~t~~;~gmf :::::~_;~~~~!~~ 
·-~·.:·:_:~·~ -c~va1--..·iar1ce Matr-ix 

===========-======-=================================================== 
DPIPE,DPIPE 0.01776709 
==================================================================== 

Dado que en la regresi6n anterior se satisface la·hip6tesis nula 
de que a o, aqu! se efectaa la misma regresi6n pero elimingndo 
este parllmetro para obs.e:i:-var los efectos sobre el par4metro 
y si todav!a cumple las condiciones requeridas por el teo~ema, 
esto es, S = l. 

13 DPIPEt + v t 

Es evidente que los resultados ~ muestran evidencia emp!rica para 
rechazar la hip6tesis a comprobar; ademas, el estad!stico Durbin
Watson no indica exi.st'encia de correlaci6n ent.re los errores. 

Es importante seflalar que la R2 es baja, pero esto no significa 
necesariamente que el: ajuste del modelo se.a· malo. Cuando sucede 
esto, es importante analizar la causa de una R2 baja. En este 
caso se debe a la naturaleza misma de los dat·os, dado que .este ..,. 
estad!stico es un cociente de residuos al cuadrado, y las escalas 

e de medici6n, a pesar de e·star ·sobre la misma base, en cuanto a -
incrementos, son diferentes (referente a los !ndices de precios). 

Por lo anterior,se considera que el ajuste del modelo satisface 
todas las condiciones requeridas para la validaci6n del Teorema. 
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===================='=============,~====-==~===-~===~==~-===~·============= 
Res"ictual Plo;t ,., . . .. . . ()bs RESIDUAL ÁCTUAL FlTTED 

=========================~=====================~==================== 
.*::. • ..... ::::_:.:· :.2<-0.•02005 ."6";00000 0·020fJ5 2-1976 

, ·:;::;.:~ .. · ".;:._, .. :'::·.:3• o:·.12549 :'.0'~175.,3 0.05014 3-1976 

. ; >_•· __ ._ ... ;._• .... · .. _._._.**_"*·.º_:':,:,'~.·-j;_; __ ·_¡¡ __ •. '.;_.:_l) __ ;_~_i~1~'.F.i4¡¿aJ ~t~r~ ~¡tt~f . ug~ ~!fü 
.,: <,* ~~., -~~ 1:·+,i·;·rn~~~~!g!i(g:gg~~g -~:~!~~ª H:~! 

~·-.:}{'.?,·~/;~<J-tiI~!{~~~~~.,,:, ~:->: _;:¡; .·'.;·::1·s. ,;:,.·o-~.03732 o. 00000 o .1)3732 1-1979 
-~8: :: ·:• "14: :..0;00593 0.00000 0·00593 2-1979 

.,.:•c:··".·15'·-"0;01397' 0.00000 ÍJ.01397 3-1979 
:·,:::• .• :•: -:t~·_'·:.16 __ :::0•00332 0.00000 0·00332 4-1979 

·:-·'-'::::.;.·.::,. "::.<, .17 -0.04403 0.00000 t).04403 ~=~=g 

?iilltli:~",:.; 1~1111 11!1 liltll 
· ·~f !;~~t~~1~~~1 • ~· ~ ~n~~ r~~ª rn~ ~ 

.,·:''.*: :·: :•· 35 ·-0.02900 o.<)7021 o.0·~922 3-1984 
'* : ·: .. :·. 36 -0·05759 o.o,,667 Oo 12426 4-1984 
,·.;.. ¡· 37 -•).(16690 .(l.07'340 (.>.14530 1-1985 
. . * . : ··, 38 -o. 04372 o • 08726 (1. 13098 2-1985 

. . * 39 (>. 1 7265 o. 27507 o. 10242 3-1985 
40 O·í.•1527 0·16065 .0.14538 4-1985 

'=========================================~========================== 

Estos son los residuales de la regresi6n sin término constante y en la 
cual se siguen apreciando las fuertes presiones inflacionarias, tanto 
de 1976 como de 1982 a 1as cuales siguieron fuertes devaluaciones del · 
peso. Asimismo, se aprecia una ligera autocorrelaci6n de los errores. 
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SMPL 40 
38 Observations 
LS // Dependent Variable is DTCAM 
Convergence achieved-~fter __ 1.·iterations 

COEFFIC:I.ENT STM·IDARD EF:F;OF; T-STATISTIC 
=========================~=;:;¡===========::::::::=:::::::::::======:::.;;;::=:=~:.=======:i:=::::::::o=::-~:.:=::;o 

e 
DPIPE 

-ó;oit.2774 
i:·~ 275449'7 

e). <)245;5•;i2 
0°2436636 

-o. 45•;i56'7'2 
5 .. ·23~14t::;."·7.i::: : . · .... ,._,._. . ' - - - --------------------------------------------------M--------------·-----

AR(l) o .. f::,771 :353 

.. 
Estos son· los resultados de la primera regresi6.n para' la versi6n 
relativa, pero efectuando el ajuste por autocorrelaci6n de los 
residuos por el m~todo de Cochrane-Orcutt. el cual mejora el -
estadístico Durbin-Watson de un 1.76 a 1.93. 

Además, los parámetros siguen satisfaciendo las hip6tesis por 
comprobar. El modelo es altamente satisfactorio. 

La regresi6n es significativa¡ lo mismo que el parámetro 13 
El t~rmino constante puede ser eliminado como se hizo anterior
mente y observar as!. los efectos sobre el par4metro 13 y la re
gresi6n en general. 
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9 

-0.11499 -o .. 004..15 
::.0.00704 f) .. 1)2:20~! 

-:-:t) .• (.:,41!58 
.'o .. o't):~e;z 

-o.or18:3 
-0.01494 

f) .. t)019'~ 

o.·01552 
--:-0·03067 
0-00$29 

-0-00d31 
0-00$15 

-ú .. (13696. 
-0 .. 0115·7 

-o .. r:,oa::::: 
-0 .. l,.)(h..1.40 
(}. (H)t)(h) 

O .. (u),:J.c~(I 
(> .. (U)<)~)O 

o .. O(h')~)ü 
0 .. 00000 
ü .. t)O(H)O 

(1 • (l')Ú(H) 
O .. (J(H.)(Jt;I 
(> .. <)(l(h)t) 

o.<)(hJ~s 

O-t.)r)S3é:. 
(t.f)(,:36~ 

o .. c;1709 
c .. v::::?11 

1) .. 02se;;.: 
º'" 0-355.t 
o .. ,;zs93 
0;1717::. 
o.2·;-034 

-o~oz99:z: 
,-f) .. 03444 

,,.0:=:1~.9 

0•07!552 
0-071)~1 

0-0~6¿.7 
t) .. (,7::,:4(1 
9·08726 

~ o .. 1s12z o .. ~7501 o.093s~ 
* : .:tt.) -O~t)c}S(.7. o.1~.(u_.r5 •;•.11,:.57-,.;, 

~=~==~====~=~==~=$======~====~=~====z==~=~====~=~==~=~==~=~~~~=z=~~~ 

No hay ningdn patrdn en~re ·10• residuos, lo cual no implica que 
tengan que de1laparecer los datos atlpicoe como en este caso lo 
aon loe per!odos de presiones inflacionarias. 

se perdieron dos observaciones por las diferencias empleadas 
y por el ajuste·realizado. 
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Residual Plot obs RE3!DU.C1L ACTl_iAL ¡: J TTED 

.;;. o .. 13ü.:::·.2 
L-t 0 .. 17611 
5 -0 .. 114'?9 

·:·6 ·:...o.oo7ot.! 
7 _;...(1.(i4158 

Q· ó.j 21:; 
-l).•)t)4c.l.5 

o. 1)220B 
-(1.004:::::_: 
-o. l)t)i.l!.l-f; 

(:.•)000(> 

() .0414-2 
o -:"..:3f.:.i),_'j 
o. : t us:.i 
(1.(12'7'12 
O .•Y:í ::..:•:i 

-() -ü.'..::·::.i1 
(1.(1: i:33 

(l. (1(1.::IC~O O .. •) l ·=-··:_~L-t 
o .. (1(1090 -o .. (.(; i ·:;,.·~ 

0.00000 -0-01552 
1) - 1)(1000 (> .. 1)31)6 7 
o. 00000 -(1 • oü:=:2·~ 
(J ,.' (1(1000 1) • t)t)o·l.31 

o.ººººº -o. 0081 !::;i 
(l. l)!)•)(H) 1),. f)'.3~.9/:. 

0.0043:::: 0 .. 01~·7'7 
1) .. (11)43.S (1. (·37-.2'!1 
(J • Q(l:E:6¿, -(1 • (H)::_::27 
•) .. o 1 70~, o. o~;...:;.2::-: 
(: .. 02511 (¡. 03i:.t5si 

,, .• (1.3551 
(l .. 1::.25•;,3 
C>.1717:2. 

.t) ~ 2'~034 
(1.22:355 
t) .. 27·~a.i:1 

o~·fo72s 
1). 1)976.:. 
o.;.0::::::·71.:. 

·Ó. 0816·':J 
0-07552 
(1 .. 07t)21 

•:1.1)a 135 
t). :)64::::.::. 
O· 11508 
(1.:J.0772 
1).:2(1530 
0.2031·?' 
o.3·2079 
f) -226t:7 
(> .1160(1 
o .11t93 
o. 19.:l.71 
0-1519(1 
0.1:18.:l,:::o 

-o . 1)52,;.. 7 1) .. C)f-:.1.:.¿, 7 o. 11 ·?3d 
-O. 059-?G r:>. ('7840 1) .. 13::;::3.9 

'38 -o .. 1)3.J.~~ 1) .. or~:72t· (J. j 21 70 
39 o.1s1~2 o .. ~7507 o-0938S 

* ,: . 4Cl -Q.r)C=5C7. (l. lt·Ot..;.5 •:t .. J,,j5-¡:;~ 
==================================================~=========~======~ 

Ro hay ninqdn patr6n en~re 'los residuos, lo cual no implica que 
tengan que desaparecer los datos atlpicos como en este caso lo 
son los periodos de preaiones inrlacionarias. 

Se perdieron dos observaciones por las diferencia~ empleadas 
y por el ajuste·realizado. 
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3-1976 
4-1976 
1-1977 
2-1977 
3-1977 
4-1977 
1-1978 
2-1978 
3-1978 
4-1978 
1-1979 
2-1979 
3-1979 
4-1979 
1-1980 
2-1980 
3-1980 
4-1980 
1-1981 
2-19AI 
3-191i:t 
4-1981 
1-1982 
2-1982 
3-1982 
4-1982 
1-1983 
2-1983 
3-1983 
4-1983 
1-1984 
2-1984 
3-198'! 
4-1984 
1-1965 
2-1985 
3-1985 
4-1985 



SMPL 3 40 
30 Ob s ervat i ot1s 

LS // Dependent Variable is OTCAM 
Convergence achieved after 1 ite~ations 

====================================:":'======-===-=,==:"=========:==:::========::=-= 
COEFF !CIENT STAl~C.l\RD EF:F:OR •. Tc-ST.'\TIST¡<::: 

===e=================================================~==~~:=======~== 
DPIPE 1-1915339. ________________________ .:_ ___ ·...::...:.......:~~-----.:.:.-__ .:_;.... __ _:. ____ ;_·_~--:..-;__.:_ __ ,_~-------
AF:(1) (>.123i2¡;.4 · ·o.1<::.f.;.•;.•74•;1 0°7373C>t;.7 

============================:::==~==========~===·=====~==========:===::.:::==== 
R-S•:'.J!..lared ·-Ó;. 5Ó02áá. · 'JM~á1·1:_:~0--f.:;_.:~tel=;e)~1~JE?i-;t---·va1~: 1). Of:7104 
Adj•.tsted F~-square.·d _:"._,ó,~:4~:63_2;_ ~7_0 __ ; _:e;~ }.¿~~·e~-;1:t"e1~1.t'.':var 0-11711·7.' 

~:,~.;..i ~~w~:~:~s:~~~· ''i~~-~~;~;. : 'f~~>}~;j~~·i~'~~~d··r·es.i •:I ~ ;:;~;;; 
===================:======:==:=.==:=.~==~=;:;=====~=:=·===================~==::::..::::;._"":.:;.:: 

Co~ariance Mat~ix 

===========================~-=~===::======-~-=-======='=.=~=======::;;======== 
DPIPE,DPIPE 
ARC1) ,ARO) 

04ó23E.Í i37 
o. (J'.27:38729 

-o .. 003607:.:it::· 

=======================================~========================~=== 

JMiur se elimina el t~rmino constante y se efectQa la siguiente 
reqresidn: 

D'l'CAMt = B DPIPEt + V t 

con ajuste por autocorrelacidn por el ~todo de Cochrane-Orcutt. 

satisface las condiciones impuestas, dado que el intervalo de 
confianza utilizada en esta prueba, es del 95% lo cual implica 
que B debe estar entre -20 Y. +2 a~ 

La varianza de los datos.es pequeña lo cual refl~ja que el mo
delo incorpora ·grán parte de.los movimientos de las variables. 
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:-::~sJ.d1.1~.1 Plot obs F;C:SJDUAL ACTUAL i'ITTED 
·.:.::.:=::..;;..=-..:.~·==:.·.;==::::.:::;::;::=:.::-"":;::============::==~==·:;:l====':::::i:=:;;_~==~=~=================== 

* , ·=3- --0.12776 0.17563 0.04799 

* 

.-0~0132·;. 

-0.00161 
-0.1)43:::0 
-(J.\) 1 ·;.5·~ 
-0.(J3';-t67 

0-0072', 
-ü.0.2618 
-:O· 0164Si 
-'o.01·;-,50 
-0.03450 
0.30·~05 

:-0•03663 
o.0:::7·:.i2 

.'0.02670 
'-0.0.3151.:o 
-o.i 1597 
..:c1.02c,17 
..:..o.·02sa.E. 

33 -:-0-11003 
34 -0-07568 
35 -ü-01838 
'3b -(1.05449 
37 -0.()6037 
38" -0:03591;;. 
39 0-17767 ªº -t).(l(lt_,55 

0-41215 0-23187 
·-0.1)0445 0.116:=:5 

0-02208 0-03592 
-C1 • j)Oa1.::8 O. 04408 
-cJ. 60440 -1). 0030'~ 
o. 00000 (1. 0202:3 
o. 00440 (1. (12724 
0.00000 0.00733 
0.00000 -0-00526 
0.001)00 0.03797 
0-00000 
0.00000 
0.00000 
0.00000 
(J.(l(l.:l3S 

o .. ooa36 
0-00866 
0-01709 
0-0:2511 
0-02$52 
c:>-03551 
0-42593 
o. 17 l 72 
0-29034 
o·.22sss 
ó.27·;-,40 
0-10728 
0-09766 

1).()(1134 
0.0132·;. 
(.).(1(1161 

0-043=30 
0°023'7'7 
1).(14403 

0-00137 
t).043:2T 
(1 .. 04 lbO 
1).(14801 
0.07001 
0·11687 
o.20835 
0.:::0242 
0·201'2•6 
Q.31096 
0-22325 
o. 11783 

0-08896 0·11442 
0.00169 0·19172 
o. 07552 l). 15120 
0.07021 o.oes6o 
0-06667 0-12117 
0-078~0 0-13877 
0-0$726 0.1232::: 
0-27507 0-09740 
0··16065 Cl· lb720 

3-1976 
4-1976 
1-1977 
2-1977 
3-1977 
4-1977 
1-1978 
2-1978 
3-1978 
4-1978 
1-1979 
2-1979 
3-1979 
4-1979 
1-1980 
2-1980 
3-1980 
4-1980 
1-1981 
2-1981 
3-1981 
4-1981 
1-1982 
2-1982 
3-1982 
4-1982 
1-1983 
2-1983 
3-1983 
4-1983 
1-1984 
2-1984 
3-1984 
4-1984 
1-1985 
2-1985 
3-1985 
4-1985 

Del mismo modo que en el ·caso anterior los residuos no siguen ningdn 
patr(5n definido. 

Las flechas señalan los per!odos at!picos. 
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~=:=~================~================================= 
¡¡)_o 5 TCl\M PC:MEX LTCAM PCIE 

==~===;=================================================== 

2 
3 
4 

"' 7 
8 
.9 

1(1 

11 
12 
13 
14 
15 
16 
17 
18 
19 
20 
21 

23 
24 
25 
26 
27 
28 
:2'::i 
3t) 

31 
32 
.;_.,._, 

3•t 

37 

a.o 

12-50000 1·;11.277(1 14"3 .. 6100 
12 • 50(H)(J 1 '~6 ":2320 145 • di:l.80 
14.90000 202-4310 147~7110 
22. ~30(100 227·- 8440 149_·~-3370 

22.-dóoóc1 2.:.t7 .. i:t760· .· 152.0240 
:2:2 ." '5tC>óóo· 25::: ·~si.oc( ·.\':-~"(55. 3a. 7.ct· 
22. E:OOOt): ·269 ... 5370-.:. '-.1_57 ~ 6100 
22·;._.7p_o"c_,-P -- . 2?-'7.- ·?·c(i_o;;~ '.;1s·9:~ 3oio 
22 :, 70~!_0Cr'. 293. f.:.220 {,;::1 • 9940 
22· ... s.0000: .. :303 /7.1 c:J<) :1t.1.: ... ··r66o 

;; 'j-~~g:~~g~~~. -'.~~!:-:~-~:...~.¿~~:~¿~~-~~-~-~;·~~. 
:;:2 _;:_i3,~_,_~?;cú?..~~' ,:;~54;,:_:.<~.:~~,'2s:1~_,77,:...,º)·<~:~,~,;-; Í:7.7 .. 833C> 
22 ~ :~0000 .·- ,._._ - :·1'i:f¿f'~ 055Ó 

_ 22· ·.:soúd6~~· :~ 372)~b.3.ó:Q:;~~;?J.'.9c( ... c~~·_5o 

;; ~~;g~~~:\~?i.~~;·r~~;g:'~~~;¿~: ;~~~ 
..,_2 .,90000cc-~44a •:.<.1-:.0,.-, •. 2,10. 5710 

;~::--.-~g~;~-~}f~:;;~~I,~~~~~~~~:~1:{~~6-:: ~~~¿:-
2:f.:6ooóo ~-:·-:~:5a.2---~-.39 i có ::,:·-: 225 .. ;;re6ó 

;: :;~g~g.\; ;~; ;_~~g·~~i·H;~~: ~!.~~ 
25'.'SOC>cio.• 644 •9540•,(' 2<tl'. 25·:;.o 

:~· ~~-g.~g'§\-~~~l3~!~·~~;~,~~~·: ~!~g 
7:3·~·-soooo;·· :,~~1209 ."~929 ·.,_ 2s2. 21 so 
1 o,f;2oi:fo , 1533.' 230· e, 252. o77o 

1 ·ir.;;;, óó6é:.-- '.~~,i~'}07:1~; •.• ~.:.,?,,44_. :8s ~·,i··.· :255. 1 s:3e> 
12·7_:..··,9(,CJ'ó: - - 258.2990 
13'':/ • ::::oOó , . ~·2:2f.:. 7 ~ 3:;i4 260 • 4 91 o 
1.51· ~-70óci' ,·.·.:'2652:~:ódf.: .. · 263. 3:200 

i~;~~~~~,g~,: i:_~f~-~-:'.~~-~:::_~. ;:~: Z.!;~ 
"187- ~ ·60Ó(r -3_6-3.~. -._i.331:1- : .. , 271 • 0'?80 
2ó:2 ~.9obo~ ·.~·~.42:26·.; _4.~7, 272. :=:t.tiC: 
221 ~·4,000-: . 4637·~·2(í_4 . .-.. 276·. 1180 
291-5ÓOO 5127·~340, .. ·278-1690 
342 .. 30(1(i !5:340. (>7::::- 280. 6430 

2.52572·~ 

2·52572'==* 
2-701361 
3-113515 

' 3 • 1 (19(>61 
3 • 131137 
3· 1267t;;.O 
3· 1223t·5 
._ ... 122365 
3· 126760 
-~-12~.7é;.(J 

-~ • 126760 
3-12~·760 
3.126760 
3-1267é:·O 
3-126760 
3.1267~.o 

3-131137 
3.135494 
3-144152 
3-161:247 
3-186353 
3-214868 
3-250375 
3-676301 
3.;34:=;01:;; 
4-138361 
4-366913 
4·646312 
4.7535·;.o 
4·851249 
4·94Ó213 
5.021·305 
5.(>•::;.7425 
5. 1.:.7639 
5-234312 
5·-312713 
5.:;:.':;1')971 
5.1:,.750,tC> 

e). 286621 .. 
o.2·~·~479 

0.315141 
(J.42245t. 
0.487275 
(J.509273 
0.5365E:2 
0-563746 
(>.594734 
(l.f.:.03086 
(J.619098 
(1.6318'~2 

0.665296 
(l.665904 
o. 671 f.:.os 
1).6::::7476 
0.734848 
0.755457 
0.799955 
o.:?.23561 
C>.875514 
o.·~11652 

0.934830 
o. •3:3330::: 
1.085t.30 
1.212708 
1.383352 
1.5680:23 
l ·805397 
1.943953 
2-054281 
2.1f.:.3814 
2.309700 
2.419407 
2.soao29 
2-5';16:251 
2. 74C>l 3f:: 

2.914113 
3-035416 

1-1976 
2-1976' 
3-1976 
4-1976 
1-1977 
2-1977 
3-1977 
4-1977 
1-1978 
2-1978 
3-1978 
4-1978 
1-1979 
2-1979 
3-1979 
<1-1979 
1-1980 
2-1980 
3-1980 
4-1980 
1-1981 
2-1981 
3-1981 
4-1981 
1-1982 
2-1982 
3-1982 
4-1982 
1-1983 
2-1983 
3-1983 
4-1983 
1-1984 
2-1984 
3-1984 
4-1984 
1-1985 
2-1985 
3-1985 
4-1985 

Estos datos representan las 40 observaciones correspondientes 

al per!odo que va del primer trimestre de 1976 al cuarto tri

mestre de 1985. Son respectivamente 

• 
TCAM es el tipo de cambio controlado promedio en el trimestre. 

PCMEX es el indice de precios al consumidor en M~xico (1970~100). 

PCUSA es el indice de precios al consumidor en E.E.u·. u. (1970 .. 100). 

LTCAM es el Ln de TCAM y PCIE es el LN de PCMEX/PCUSA. 



SMPL 40 
40 Observatior1s 
LS // Dependent Variable is LTCAM 
==========================================;==-~=====rn=====:==:===~::..;;====::-:::::;= 

COEFFICIENT STANDf.'.F.:D EF~ROR T-STAT I STIC 
s==========================================;===~==~=================~ 

e 2. 377074'.7 o. 04<:>64:2:=: o:::. 487053 -
PC I E 1 • 1334220 O. 02E·936 7 42" 07.72f.:.8 

=========================~·=========================~.:===::::====?========== 
R-squat"ed ·:0~·::;¡7i:i988 .. 1'1.e<\r.¡- o f de_¡:;el'oder;t var: .\·:.,~)·".'>~·.·.·.·.79. ; .. ~._·,ºo·.·~~-!;'_-~ •• 
Adj usted R-squar-ed O. 978435· .. ·s·.; D .• ·. ·ot . dep_el·1cte-11't.:::·,,y_ar _- _._-_ _ .-. -~ 

s.E. of regressiori o~·ia.:4.363 Suin _ot··.'sq1.la,_··.ed.::res·i:d-'.-:~~~;_;~~-~J7:~_1'?'.~2 
Durbin-Watso1·1 stat 0.31.:;~803. F--·Stati,S·ti.c j;·<·.-'- ,.:;;.:·~-·; 1770-·.:t.~;ifE:,· 

!;~~=!!~:!!~~~~===========~:;:~::~:==~:;~7:========;.::=~~~7+~~&~~:~~== 
~:~===================~:~~~:;7~;====~:;~;.~=====~-==·====~~~~:j;;·~~&t;·~:;;¿;: 
PC I E , PC: I E O. 00072558 · : ,"''"" "';.,. ,._ -
======================================================~==7,=:;=~;:::=~=='.==~= 

Estos son los resultados de la regresi6n : 

donde 

L'l'CAMt es el logaritmo natural del tipo de cambio en el 

per!odo t ta ), con t = 1,2, •.• ,40 
t 

PCIEt es el logaritmo natural de la relaci6n de precios 

al consumidor entre M~xico y Estados Unidos en el 
tiempo t ( base 1970 = 100 1 

a y a son par3metros 

µt es el t~rmino de perturbaci6n estocástica 

La diferencia entre esta regresi6n y la realizada anteriormente 

para el mismo per!odo es los diferentes !ndices de precios em

pleados en ~llas. Mientras que se hab!an venido utilizando los 

precios al mayoreo, aqu! se usarán los precios al consumidor, 

que teoricamente no son tan sesgados en favor de la Paridad del 

Poder de Compra como los anteriores. 



LTCAM = ex + f3 PCIE + µ 
o:i=;-;.:~=========i= .. ====================t===~======"'-:==::..k=:==::;t;::.=.':'::.::=:::-...;;.:·=~-=~ . .::..:=.,,..,.:===·· 

Residual Plot ob5 RESIDUAL ACTUAL FITTED 
-~=~====:;:==========================================":;=-:.:=;;:=======""~~===~= 

: ' 

f 
* 
* 
* 

* 

* 
* 

l 

-0 .. 17,,:.21 
2 -0.19078 
..;. -o.o::.29c1 
4 0-25762 

0-17970 

-o. 1700'? 
3:3 -o. 1 7453 
3'9 -o. 004 96 
40 0.01:321 

2·52573 
2·52573 
2-70136 
3-11352 
3· 10'30t. 
3-1311'1 
3-12671:0 
3 ~·12236 
3 .. 1223~. 
.3 .. 12676 
3 .. 1'.2€·76 
3 .. 12676 
'3-1:2€.76 
3-1:2676. 
.3.>12676 

.. 3.12,;.7,;. 
""3.·1·2676 
3-13.ll•l 
3·.·13549 
3.14'115• 
.3; 16125 
3. 18635 
3.·21.:487 
3-25(137 
·3·~·?630 
3;.s4eo2 
4.;':1383é:· 
4;36691 

·4;64631 
4~75359 

_:4·~'851.25 
'1.94021 
5~02190 
5",,'()9742 
5. ~676c.t 
5 .. 2:.::;431 
5-31271 
5-39'=1'77 
s .. 675oa. 
5-8356'7 

z .. 7(1 1 ',4 
2.71651 
~- 7:?.426 
2 .. :355'·;"h) 
:2-~2936 

2-9543Ó 
2 .. 98525 
::::.1)1604 
3.05.1 it::. 
3. <)t;.(16.3 
:;. 07:~:77 

~-13114 

3.13:~29 
...,;. • 156:.:·7 
3.20·:;.97 

3.2s::..;¿.5 
=..311)52 
3.:;6·~..io 

3-'11036 
::;.43663 
3.49158 
::; .. 61)755 
3.75158 
3-94500 
'1. 15'131 
4-42335 
4.5:::02::; 
·'1-70544 
4 .. :32959 
.:i.9·~494 

5. t 1 ·~2:::: 
s.21s20 
5.31·:02 
5.4:::2<::1 
!:"·-57450 
5. €·8()(1(1 

5 .:::174.8 

N~tese la alt!sima autocorrelaci~n de los residuos, reflejada 

tambien en el estad!stico Durbin-Watson ( 0.36 ). As!, resulta 

conveniente aplicar el metodo Cochrane-Orcutt con el fin de 

corregir este problema. 

Las flechas señalan períodos de devaluaciones sumamente pronun 

ciadas. 
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SMPL. 2 
3·~ ObsErva·t;jons 
l_S // 08pend&nt Va~iable is LTCAM 
Co11vergence achiev~d after 1 .iterations 

- - - . . . . 
::::=:-::=::;.~,:::--:::::===:::-.o.:::-=-::;.=:=============:=-====================================.=== 

cOEFFICIENT STANDAF'D ERROR T-s1 .. ATISTI·c 

========================·==-========='=====·===·~-===~==·=·=-=·~~-~=·==·~~·========= 

i:~::~~-::i~~i~:fa'.~·-'·· c.;~~}~~~g~\;,::~--~_:{~~Jtr?m;~~~~~t~tf ~¡~'~i~i~m 
Lo~ i i ke t<L ·ri o-··ad.''!'.~-x~~-7~·~·~ ;:;~ :•·;;-.- 42--~ 6·~'.:.43~?: ·. 
=====~============·;;========:';=-====~=~=======================~========= 

C~varian~e M~~~ix 
. ,.·-.¡ ... ,·.-,; .·--:-.' . . . - - ... 

==============~-===================================================== 
c,c 
e,"·"'~< 1 ). 
PC I E , Af'' ( 1 )" 

. (J ~O 15556E·3 
0.00232745 

-0.(10074406 

C,PCIE 
PC:IE,PCIE 
AF'( 1) ,AF~( 1) 

-o. 0069:::443 
0.00444360 
(>. <)<)'?09255 

:============.======================================================== 

La mejorta es significativa, pues ahora el estadtstico Durbin-

Watson ya no muestra evidencia de autocorrelaci6n. 

Además, el parámetro B ahora si satisface la hip6tesis impltcita 

en la doctrina de la Paridad del Poder de Compra de que : 

!-\, .: 6 = l. 

La R
2 

(0.99) indica que efectivamente el tip? de cambio depende 

de la relaci6n de los niveles de precios interno y externo. Asi

mismo, el estadístico F muestra la gran significancia de la 

regresi6n en general. 

La prueba de hip6tesis para Ho se considera a un nivel de con-

fianza de 95%, .por lo que el intervalo para no rechazar Ha es 

• s-20, s+20 >-
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LTCAMt = a + B PCIEt + vt t=2, 3' ••• , 40 
=:=-o,.,,..::-=:.-::.:=::::..:=:::::::::=======:::===:::::::::;.::;:;:::.::::=======·~===::::=====================,,,.===== 

f.:~~sid1.1al Plot obs RESIDUAL ACTUAL FrTTED 
====::..:.:::==:.:..:::=""==:':;:::::.:=:::::·..;;=::::=====::z====::::-===:::::::================================ 

* . - 2 -0-056~·9' 2.5257,3 2-58:21.2 
3 0 .• 11313 2-70136 2.ses23 
4 3-11352 2-$3525 

-0 .• 04688 
-0-03366 
:-0.05091 
-0.10505 
-0·04215 

0-13111 
Q.(Jt932 

,.3.:10906 3-14043 
,.3;.13114 3-10339 

3·.18635 
3·21487 
3-25037 
3·67630 
3 ·84802 
4-13836 
4·36691 
4·64631 
4.75359 
4-85125 
4·94021 
5. 1)::190 
5-09742 
5· 16764 
5-23431 
5-31271 
5.39997 
5-67504 
5-83569 

3.13202 
3. 13462 
3-14164 
3-12319 
3-13725 
3-13728 
3-16346 
3-13410 
3.13999 
3· l5276 
3.1·~1·~4 

3-17258 
3-20763 
3.19791 
:::..24211 
3-24978 
3-26344 
3.32002 
~-4201:?. 

3-81108 
4·02621 
4·31256 
4·S9648 
4·76192 
J.-:34750 
4·94962 
5·08662 
5·14430 
5·20130 
5·28522 
5·41777 
5·44212 
5.54393 
5. 81~·37 

==========-·='=====-=::=:========~'==·=·=:;=:::==========f======================== 

En este caso la tendencia de los errores ya no sigue un patr6n 

definido tan claro como en la regresi6n anterior, por lo que 

el ajuste que se obtiene con este modelo se puede considerar 

satisfactorio. 

Obsérvese que de cualquier modo, en 1976 y 1982 se tienen 

errores muy significativos debido a la magnitud de las devalu~ 

cienes de esos períodos. 
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=::=:==========================================:-::=::=:.;:::-:: 
--:.obs LTCAM DTCAM PCfE. ·DPCIE 

si:======~==============================:::;========:::.-:.:..:: 
1 2·525729 NA (i ;2:::(:.621 NA 1-1976 
2 2·525729 0 • (1(H.)0(l(J (l. 2·?9J 7'3 (1. (l 12:35::: 2-1976 
3 2·7013(:.1 0.175632 ·. ~~ ~ 3 l,51'~L (1. (l 15¿.r.:,:z 3-1976 
4 3. 113515 0·412154. Ú.~'422456. o ... 1(>7'.;.\t4 4-1976 
5 ::; .• 109061 -o .1)<)4454: . o.;.4:37275 O~ Obct:=:20 1-1977 
6 3-131137 o. 022•)76.: . ,g.:·;g·¿~~~ o. 021 ·:,1·~:=: 2-1977 
7 3. 126760 -0 .1)04376•'. o. 0::.:730·, 3-1977 
6 3-122365 -o. 1_104.3',5 Lg:;;~~1i~4 (J.(1271b4 4-1977 
9 3·122365 (1 • O_t)Q~~OC1 O .. O:!.()'=:¡:=~:::: l-1978 

10 3· 1267é:·O c).()(14395. -. q'.~ ·~.0.39;~,6: ó.OOE:352 2-1978 
11 .;.. 126760 • ¿,. t)(ll)Ól)Ó·· ,. '?-~:-~ ~·.~(~-~~-~:: O· O\ i'.::.O t2 3-1978 
12 3; 126760 ,.,0.-000000 : ,,(J•l::o..:.1€.9..::... o • 1) 127•;i4 4-1978 
13 3· 126760' o.oooooc> .· •et~ 6é:52·';.1:: .. 0.03341)4 1-1979 
14 3;126760' ·'o ~··o'c>cioci'o :. 0;6t.59Ó4 0-000608 2-1979 
15 3~12676(1 ·.:·o·;óóoooo •. · (l¡Í;,71608 0-005704 3-1979 
16 3.12~.760 '0:"000000". a:6E:7476 o. (11~i:=:67 4-1979 
17 3. 126760 o .. _(1(1(>0C1p l)' .. 734:3.:l."8 0 .. 04737:; 1-1980 
18 3-131137 ";'0.(>04376 ·o.755457 o .. 02üt-.c.·;i 2-1980 
19 3. 135494 · c).004357 l).799855 o. (l443'7::: 3-1980 
20 3·144152 O,. 00865E: ().::.:23561 0 • 0237CH::, 4-1980 
21 3°161247 l).(>17094 o. ~375514 o -0!::11'~53 1-1981 
22 3. 1E:é.353 0.025106 o.·::111652 o. (•3613:::: 2-1981 
23 3-214868 0°02:3515 ó·~.~~3.483(1 Q.(123178 3-1981 
24 3·250375 o.o355Cl7 0°9E•33Cl8 (>.048478 4-1981 
25 3'.676301 0-425926 1 • 0•35630 0· 1•)2322 1-1982 
2b 3.848018 (1.171717 1; 21.270E• t).·127078 2-1982 
27 40138361 0·290344 1 .. ;5~3.'.!.~!5.2 e). 170644 3-1982 
2S 4-366913 0-2:285~51'· 1:~5E:.:::C•23 o. 1:::a.672 4-1982 
29 4-646312 o.27·;.399 1.::!05397 o·.237374 1-1983 
30 4.753590 o. 107278 : -1:~9~3~_?3, (1 • 13:=:.:.i5t:· 2-1983 
31 4.:351249 0.1)•77659 :2 ;;.~(!~~4281 

.. 
0 0110.:127 3-1983 

32 4.940213 o.cB:::::96a.· 2;1630:•14 o.1og533 4-1983 
33 s.t)21·705 0-081692; ~~] .. ~··-r~~¿;~ 1). 145886 1-1984 
34 5.t)97425 t). 0755.Zó~.-~· l). 1(1'77(1'?. 2-1984 
35 5-16763•;> Ó-070215':~) 2~~ó4Ó2;7 é o. 0:::46:21 3-1984 
3¡;, 5-234312 0°061.:·673 ::.·2~~-~Vi'.Jé:~251 o. ()'~2222 4-1984 
37 5-312713 (l. 07:::401 ·2. i4Ó.138 (> .. 143::;~.-, 1-1985 
3E: 5.399·~71 (1. 0:3725E: ~.,_·2··~ :32·1 (13::: t). OE:t)'~() 1 2-1985 
39 5 .. ,,:.75040 0-275t)69 2 •. ·~14! 13 l).(193075 3-1985 
4(• 5.:::35688 o. 16(lé.4:3 3-035,tl 6 o. 121303 4-1985 

~~==~=========================~~=============~~-

Estos son los datos para probar la versi6n relativa de'l 

Teorema, considerando Indices de precios al consumidor 

para el periodo de ti~o de cambio variable (1-1976 a 
•-1985). 
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SMPL 2 
3'? Ob se pv¿\ ·l; i or1s 
LS // Oepend~nt Variable is DTCAM 
-===-=::.=======:::=:-: ~============================::=============================== 

COE FF I CI ENT STANDARD ERROR T-STATISTIC 
:.""l::::;:-:::~=~.:~::.:r.::::.;:::;::::::=::=::::====:0::==~===========:.,;;:.:::::::::::::::::::::=============================-= 

e .:co:oióofl1· 0.0221443 -0-4520868 
DPCIE· ~.f./.;'346"{:37·3·<~- .. ' 0-243€·297 S.5255477 

. ",'. . . ' t.--· ·- -· ._-. - - ·- ,;, - . ' 
===~~===========~=================================================== 

r.~-sq•.•a1··ed · <e, .. ·>,:~·-.:::O-··· ''" ... ·· ••. ; .... i.· .. ºc:>·.·.;:4~.;.72 .. ~'·cº,· .. 9.l.· Mear. or dependent var o.084871 
Adjusted ;;;:...:;.;.{úaf'ed'''' . . _ _ _s.o.· or dependent var 0-116406 
s ~E. o f 1*-ag-r-e s s 1· 01-,--. -~-- · -c;•---oe7~2CJ Sum. of squared res id O ·292118 
D•~trb.in-Watsor• S'tt!\t.: -- ¡~:~~~~--(;_~62.~-~-~~~; F-statistic 30.53168 

~~~~!!~~~~~~~~:~c~;.=~2~~~~:::~::==================================== 
c,c 
DPC:IE,DPCIE 

o:oóo49o37 
:o~ (1593554 l 

C,DPCIE. -0.0041834:3 

===========~======================================================== 

Estos son los resultados de la regresión: 

a + 8 DPCIEt + ll t 

Donde LTCAMt - L'l'CAMt:-l = d ~TCAMt: 

PCIEt - PCIEt-l = d PCIEt 

a y a son los par&met:ros 

~t es el t4rmino est:oc&st:ico del error. 

Como se observa, el valor del par!imet:ro satisface la hipdtesis 

nula (H0 : a= O),al igual que el par!met:ro (H0 : a= 1). 

Los dem!s est:ad!sticos son satisfactorios, aunque el estad~st:ico 

de Durbin-Wat:son puede ser ·mejorado aplicando alqOn método de co

rrección por autocorrelacidn. 

El an&lisis'de la qr!fica de residuales puede ayudar también a 

verificar si existe o no aut:ocor~elaci6n. 
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z:::mm:a::c:;======:;==========::::==============:=:=====-::===;o:: :..=.==:.~-;: ;.~-::.-= ""'=====-~:.,::::~•.::--'-:;:.e• 
Residual Plo t 01:15 RESIOU/\L 1\C:TUAL F I TTED 

========;::=;:;;=================================.:=====o.;,..:,:=::-.·=;;.;:;o;:::,::;:==.-:::=·.:.::-.:....::::::.~=:---' 

* 2 -1). 1)0:·"3(1 (1. ,)(10(1(> 1), (H)73(1 2-1976 

* 3 o. lf.:..:..156 o. 17563 (J.(11 L07 3-1976 ... <l 0-'27770 t) .. o.11:21 ti (l. 1.~1.hl3 4-1976 

* 5 -o .. (11!:170 -(1. (1(1445 0 .. 07·¡25 1-1977 

* '-="· Ú .. (H)247 0-022•):?, t) .. ·.)!960 2-1977 

* 7 -o .. (1311::. -(1. (>t)i:.t.:J::;: (; • ..:1'2675 3-1977 
8 -0-03095 -0.(H)tl.40 ü .0::656 4-1977 
9 :·O ·03170 0 .. 00000 o.o:::t 70 1-1978 

11) ·.ü-00316 0-00440 o. •)(112:::. 2-1978 
11 .:..o.c;11s4 C•. (10(H)0 0.()11'34 3-1978 

-0.007;~1 (1.(1(1(101) l).l)(•72t 4-1978 
0.00000 Q.(13l-19t:::. 1-1979 
0.00000 -(1 • 1)(1,.:i' 1 'Y 2-1979 
o.oocioo -ú.00233 3-1979 
0.00000 0.011.:::5 4-1979 
0.00000 0.(15376 1-1980 
Q.(J0438 t).1)1773 2-1980 
(1.(10436 o .. o.t·~76 3-1980 
0-00861.=. o. •)21 ',0 4-1980 
0-017(19 (1.(15993 1-1981 

·0.(12511 f).03864 2-1981 
0-02852 (J. 0211·.;;i 3-1981 
0-03551 (1.()5525 4-1981 
0-42593 o. 1::::773 1-1982 
0-17172 0-16106 2-1982 
.... 1.29(>3.:1 0-21971 3-1982 
1).22955 0.2385') 4-1982 
0-27940 o .30·~~54 1-1983 
o. tt)7:28 0-17638 2-1983 
(t.09766 o. 13864 3-1983 
Q.08891.:;. 1). 13744 4-1983 
·o •. ostt.9 c1.1s1.:.3s 1-1984 
0.07552 0-13768 2-1984 
0.07021 o. 10390 3-1984 
o. 06~.67 o. 1141<1 4-1984 

*' -0-10529 O.Q784CJ (J. 1836~1 1-1985 
-V-ü11bi.1 o.087:?6 1),.(''3'8'~(1 2-1985 

* 39 0-15978 0-27!'507 O. 1152E: 3-1985 

* 41) () .. 1)()736 0-16065 o .1532·:::1 4-1985 
============================~=====================================·== 

En eata gr4fica de reaidualea se aprecia una tendencia marcada de loa 

errores, adem4• de loa reaidualea atipicos que se preaentan en los pe

riodos anteriores a fuertes ·devaluaciones del peso. 

Batas observaciones eatan señaladas,. al iqual que en el resto del trab~ 

jo, con flechas. 
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SMPL -, 40 
39 Observations 
LS // Oependent Variable is DTCAM 
-==-================================================.=====7======;:;=:~== 

COEFFIC:IENT STANDARD EF~RCIR r-STATISTIC: 
=================================================:::.:=::-::=====:====.=====:=:=:::::= 

DPCIE 1.2607793 0-15221"47· 
~=========================================;;.===========?==:;;=:====.===·'-=~~ 
R-squar-ed O· 44'~083 M'eai~~ .::~ r<·;:t~p-e1-l~~út':::-.;~~-<. b .-o::;:ctS71 

~~i~ •:s:~d ,.:;~~~=~·:;~ ~::6i:~~~. ·~,:,~;:.oiTi~~kt~=e~~.:;~~ 1~ . ~:: ~'~'~:$~ 
Durbin-Watson stat 1·628993 Log __ ~i~c~.~iho.oct·-- - .. ,. 46~66931 

===========:::==========================-===============~~=:============'::.: 
Covarianc~ ~a~~ix 

======:;::==================================;::::====================::":'l::::~==~:=:-~ 
DPCIE,DPCIE o. 0231 ~.·:j32 

Dado que en la reqr~si6n anterior se satisface la hip6tesis de que 

el término constante no es significativamente diferente de cero, 

aqu1 se procede a realizar la regresi6n eliminando dicho término: 

.. 
N6tese que el valor del par4metro ;. . 

13 sigue Sñtisfaciendo las condi-

cienes señaladas por la doctrina de la paridad del poder de compra. 

As1, en todas l.as regresiones efectuadas no se han encontrado evi

dencias para rechazar los postulados de la Teoría, independiente

mente de los 1ndices de precios que se utilizaron. 

Anal.izando el ~alor de la R2 (.45), no debe pensarse que por ser un 

valor bajo, el ajuste de este modelo no es satisfactorio¡ pues para 

este tipo de regresiones que consideran incrementos, es natural que 

esto ocurra (ver apéndice para m4s detalles al respecto). 
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~~==:.....:;;:~..=::::.:;::;.::...::..=:"-:.:..: ;;:..;::..:~~~:·!-'-.-:============:======~;===~=====:=================== 

·):·: 

, .. ., 

~ : ... -. 

* 

ob> P.ESIDUAL ACTUAL . FITTED 

2 -Q.1)1621• 0.00000_·:0:01621 2-1976 
3 0~·15589 ().17~63 0.01975 3-1976 
4 o'.276.e5 0.41215-.> o; 13530 4-1976 
s .:..c>.OS611e -0.00445 0.00172 1-1977 
6 .co.00566 ·o.022oe 0.02773 2-1977 
i., -ci".-03$81 :~o.ooa3e o.034a3 3-1977 
e· ·-0.03064· -0-.00440 0.03425 4-1977 
9- -o .'03907-- -,-o·-ººººº o. 03907 1-1978 

·' .-:::.. .-10-.-0. 00613 _ ·:.0:00440 0.1)1053 2-1978 
·*:-··--:.:-:- --:-.: ---11 -0.-02019 --,0 •. 00000 0.02019 3-1978 

~~3,;:a,';,_i A ..• -. ;,_.''Hi>,_._. __ .. _·1}5~.\~_Slg)':_·ºog~o!_~76;11_~.'--·- g:ggggg g:g~~~~ !=~=~= 
... ---.-·:-.. ___ -'i.•:iI';'-;'; - - 7 ·0;·00000 0.007193-1979 

.;:f":¡ >:?~:>··•.''.Y_" '-:1t!.. !;:(~g:g~~~}. g:ggggg g:gª~~; t~:: 
*,:· '.-·.: .:. ... ;·--~~s.:.,...,('·:~~·>, :y~;: 0·::1e .~0.021·61· o.ooa3B o.•)259e 2-1980 .. ~\ . .-:··~~;_;,';>;;::.2:~;:;-:;:- . . . - . . .. ·- .. '· ·O .00436 Q.(15598 3-1980 

. : :l'f: • I"• ~-.r. >f.• •-'¡'·;'> '.",-_:_ .f_.~~--. 
0

0 

;,' ~.~'~:,~~\~·~i:;_:;_;'.,h~:· ~~7 :21 ~º- .-_:o9 : 00 5
2' 

1
12

6
.; ·; 

-/··~i.i.~'~:i:~-}·:~t}'.;~~l;)t~1,~-;- . ;¡j~·:,<~:~~ --~ 21·--_..:1J.;04aa·l· ~:g~~~; 6:~:~~~6 ~:~::~ --: ~·~:~)~o·-:·::;~~~ ~:;:;-:: ·.>c·1~~.';~_:~_·,\ ;<~:' :;~·>»- ,22 ·--~o"~ .ó2o'd6 O• 02511 Ú • 04556 2-1981 
:::· .. >'*-·-··--·· -- . ·.: .,, -<~.~::;: .... -.~::23 ~0.00071· o.02852 0.0292:::! 3-1981 
. --:_:;~:-_._'.~.-.. ·~.·.·;·;~-'-_'..~\::#~·--~ :~ .. :::::;_-::: ( ~.~ ·<~. ::~.:>~f:. 0 :_;z; ·2~. ::-O· 025~1 O• 03551 O. 06112 4-1981 

,_.,y: .. _:_:.·,:~::1 .,., ·"--:·--.:.:<~:·*·¿'.·:: 25 -0.29692 0-42593 0.12901 l-1982 
'·;,,:*,:\_~~:~~~;=,:,_-::)). "¡_,: 26·" 0:.01-150 0-17172 (>.16"-1:.22 2-1982 

: '• ,.._.::·:: ,: '~2,'}~·-'.-.ei\, ;-..'·.'".-' ,•~:·.,~:~'-.~.-,~·":'.: 27• O ~(>7520 O• 29034 o. 21514 3-1982 
.--- •_:;*·.;,;¡_ .. ,,,. ..... -¡,¿,:·------ .,.,.,_,,.,., . ._ ·.2e . .:.o.0042a o.22s5s 1).23283 4-l!Nil2 

:: -.·,,,,-.·:::~ ... •¡·.;_,¡.-:;,•;0 ------"-~-- - ;-:\¡~~ .. ·29 ::-o,._01900 0.27940 o.2992a 1-1983 

·.-.··-.:'.'.'*~·-- ):.'' 1,, • •• '.-,~_f_~-.f~·-}/~.;t' ':~}·_::_\;:•y 30 :ºe,·. ºc,4671 ~e7 o. 1072e o. 17456 2-1983 

-~ .. _ : 'ii : .. ,, ... •' e,<; ~; _;0.049l3 g:g~~;: g: !~~i~ ::~:=~ 
:--"· - '*' ,:: ·.~:~'"''' 33 -0-10224 0-08169 0-183931-11984 

:* ': ":·:·: "· ···::, 3&:1 -C1 .. Q62SO (l.Q7.SS2 0.13$322- 984 
,_:,.·, :;:-- " 35-0.03647 0.07021 0-106693-1984 
a- ' 36 -0.04960 1).06667 0.11627 4-1984 

*' 37 -o. 10301 (1o 07s40 0.10141 1-1985 
*: 38 -O -~H474 1). 087:26 0.10201) 2-1985 

. * 
* 39 (>. 15772 (1. ~7507 o. 11 735 3-1985 

4C• 0.00771 0.16065 o.15z94 4-1985 
===========================================T========~=============== 

El hecho de eliminar el t~rmino constante de la regresi6n no afecta 

significativamente la tendencia mostrada por los residuales en la 

regresi6n anterior. se siguen presentando residuales atf~icos en 

los per!odos con presiones inflacionaria~al igual que un patr6n 

marcado de los mismos. Por lo que procederemos a aplicar el ajuste 

por autocorrelaci6n de los errores aplicando la t~nica iterativa de 

Cochrane-Orcutt.' 
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"':·tPL 
::::: (IJ;.~;~r·v~;tio,·1s 

LS I / DependE!nt. Variabl.e is DTC.O.M 
C:c•nver-i;r1~nce acl1ieved 'after 1 iteratior1s 
===;..:;-==:======:.::=:.;:===-=:====:========::=:=========-=====~====================== 

COEFF!CIENT - STANDARD. ERROR T:-STATISTIC: 
====-=====~=~''=~==:::================:;==========::::.::;;======================= 

C
DPC1 E 

_-o·. o i l i 1 <:.3 
j, -• 3E:.524Ea) 

o. 027:3755. 
o--;2975793 

-o . 39:::7857 
4-597€:618 ______________ ¿,,~~---..;.;. _ _;_;_ ___ .~.:_ ___ _;...:..:....;__:_._,i;..:. _ _..:,.:;.;_· ________________ ....:, ______ _ 

AR( j) 1-0943270 
==;-:=====·=========;=.:;;_=~=::==·:=.;¿===·=.==~======·=.;;.============================ 
R-squai'ed _ _ .,: o.4E·32'33- Me.ió. ~C,t',.:(te,¡:;endent var (1.(187104 
f\•:tj u.s l;ed _ _t:~s_q!..l_~_r·e~~ :_ · · "Ó. 43262..i· _S ·:D·'.'· >"o:i<:._di?per1cte11t var 1) • 11 7119 
s.E .. of _re·g~··eSs;_·9n-_=-~·:- :''(,.-6E:e:2-19· _SuÍn.~~~~f_\':~q·ua_~.e._d r·esid 0.272392· 
Di_trbil-.-w-~tson<.sta.t -··.1-~~703967--- ~-~~t_ati~ .. t:! e:· 1s.10.s25 
Log likelihori~ · 39.90425 
=============================·============================.=========== 

cQ·~a-rÍ.'al·1ce- Ma'tr:f}(. 
--:;::==--=====-===::i=:===-==:::::===================~==?==.==.======================== 
c-,c -. 0.00077704 c:;oPCIE·' -o.00643E•5(> 

e'! P.R( 1 )~ . . " ·.• o. (1(H)77ó84 J?PC I E' DPC:Il E <()_, •• ºc:1~:.~-=~~1_,-o,¡.·:;~7"" 
DPC:IE,AR(1) -0.01041248 AR(l)~ARC > --- -
=======~7=~~======================================================== 

""' Los ,Fesu~~ado_:'- :,anteriores son para la regresi6n dE¡.~ ~rmi~~con~ta~te 
y con ajuste por~autocorrelaci6n considerando rezagos de primer orden. 

Obsérvese que el estaQ!stico Durbin-Watson, indica que ahora st en 

este modelo los errores son independientes entre st. 

Al mismo tiempo, los dos parámetros de la ec~aci6n de regresi6n son 

consistentes con la doctrina de la paridad del poqer de compra para 

su versi6n relativa. 

El nivel de confianza utilizado en este trabajo es de 951, pero para 

un nivel de confianza de 99% en la mayor!a de los caso_s los par&iite

tros están dentro de la zona de aceptaci6n (no rechazo de H
0
:,). 
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Al igual que en los casos anteriores, al realizar el ajuste para los 

residuos, la autocorrelaci6n desaparece, el estadístico Durbin-Watson 

•• sa~isfactorio Y en la qr•fica de los residuales no se observa un 

patr6n definido entre ellos. 
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Sl'IPL 3 
38 Obser-vatior1s 
LS // Dependent Variable is DTCAM 
Convergance achieved after 1 iterations 
=================================================================~== 

COEFFICIENT STANDAF~D ERROR T-STATISTIC. 
c========::a======================================================~=====•::l::':."== 

DPCIE 1 -2747214 o. 1851111 ___________________________________________________ ..,;.:..:_ __ :._;.:.~::...:.:.:....: _____ . ___ _ 
AR(l) o. 185903:E: 0· 16473f:..7 

~~¡~~~~~:;;;;;;~;;======~~~~~~~f ===¡~~:.~~;~~~~g~:2I}s;~~1~~tiíH!i 
Dt..trbin-Watson stat 1-905633 Log l ikel.ihcio((' ., ·-· -·-~·3;~:.~·.::f[55•7' 

==================================================~====:::=·=~.:::.~;=~=-===~=. 
Covariance Matrix 

==========::..::============================================~~==::::===-====-= 
DPCIE,DPCIE 
AR(!) ,AR( 1) 

0-03426610 
0-0271381€: 

DPCIE ,AF:( 1) 

Se el~na el t6rmino constante para apreciar la siqnificancia 

del par4metro s. Esto es posible hacerlo, pues en realidad 

la reqresi6n anterior que si considera término constánte no es 

la formulaci6n te6rica de la doctrina que queremos probar, sino 

que se realiz6 as! para verificar si efectivamente los datos -

son consisteqtes.con que a sea iqual a o". 

En este.caso, la siqnificancia del par4metro es en el sentido 

de no rechazar la hip6tesis nula. Los dem4s estad!sticos son 

adecuados para poder afirmar que la teor!a es v4lida en este 

caso en que se consideran tndices de precios al consumidor, para 

tipo de cambio flexible y con ajuste por autocorrelaci6n de los 

residuales. 

··-;· 
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" 

obs RESIDUAL ACTUAL F I TTED 
. ~.::. ~==.~~!:" .... :::.===~=============!;O .... :::::::==::=:;:=:==::::===========;:..~'~·================= 

3 o.1!5071 ·o .. 11t:1t.:-3 0-016'~:.? 3-1976 
Ci-24642 0-41215 0-16573 4-1976 

-o·.13827 -0-00445 0-13382 1-1977 
(1.·01022 o.022oe 0.01185 2-1977 

'"'.""f) • 1).3$(>8 -0.00438 (J.03370 3-1977 
:-'Q.(13174 -0-00440 0-02734 4-1977 
:....0.03225 0.00000 0-03225 1-1978 
'(i. 00109 0-00440 0.00330 2-1978 

0;(10000 o .• 01·~2s 3-1978 
o .·ociooo 0.01251 4-1978 
0:00000 0.03955 1-1979 
o'.cioooo -(1.1)0714 2-1979 
·0.00000 0.00713 3-1979 
0.00000 0.01887 4-1979 
Q.01)000 0.05663 1-1980 
0;00438 0-01504 2-1980 
0°00436 o.os252 3-1980 
Q.(H,.)866" o.02os1 4-1980 

'0-017(>9 (J.06222 1-1981 
Q.02511 (>.(13é.93 2-1981 
o.02s.s2 0·02565 3-1981 
0·03551 0°06160 4-1981 
(J.425·~3 0· 12555 1-1982 
0-17172 o.21t.·~2 2-1982 
0.29034 0-21933 3-1982 
o.22sss 0.248·;.4 4-19i,2 
1).27940 o.30131 1-1983 
0.10728 0.17216 2-1983 
o.09766 Oo 12790 3-1983 
o.08896 Oo 13161 4-1983 

33 o.08169 0-17655 1-1984 
34 0.07552 Oo 1::2046 2-1984 
35 0.07021 0.09591 3-1984 
36 o.06667 0.110~6 4-1984 

*' 37 -<).09555 0007$40 1).17396 1-1985 

* 38 0.00365 o.os726 (J.0$360 2-1985 .. 39 0.15937 0.27507 0.11569 3-1985 
*: 4ü -ci.02306 (>.16065 o.1e371 4-1985 

El modelo en este caso nos da (para probar la versi6n relativa del 

Teorema>, una qr4fica de residuos en la que se observa que para 1976, 

1982 y 1985 existen presiones inflacionarias muy fuertes que posterio~ 

mente se corrigen por las subsiguientes devaluaciones del peso regis

tradas. 
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CUADRO No. 3 

Paridades del poder de compra: variables consideradas 
datos trimestrales para 1960 - 1975 

(errcres estándar en par~ntesis) 

variable dependiente .l'.Diioe de amstante ln(Ta*'Pe) e.e. 
1n p! precios 

~so/D6lar ma~ -3.64 1.155 0.026 
(2º 1960- 4° 1975) 

Peso/D61ar mayoreo * -3.39 1.119 0.015 
(2º 1960 - 4° 19~5) (0.26) (0.036) 

.A~ Aln(T11~) 
Peso/D61ar 0.008 1.1 0.165 
(2º 1960 - 4° 1975) (0.026) (0.067) 

i 
AlnPt 
Peso/D6lar mayoreo& 1.H3 0.164 
12º 1960 - 4º 1975"1 (0.053) 

?Cl'A: tni{ es el l.o9aritm:> natural de los pndce iJ!t:emos. 
ln(ta*Pe) es el logarib!D natural. del. producto del tipo de c:aabio 

por el nivel de pz:ecioa mcteznc>. 
A es el operador de prineras' di~. 
* se utiliird la tA!cnica iterativa de ~. con 

~de eatiJrvlci6n de mrm- cuadrados. 
& se elilr.:in'5 el ténnino constante en la ecuacL5n 

DW 

0.4 

1.3 

1.4 

1.4 

a2 

.99 

.99 

.81" 

0.81 



CUADRO No. ?, 

Paridades del poder de compra: variables consideradas 
datos trimestrales para 1976 - 1985 

lerrcres estándar en paréntesis) 

Variable depeniiente índioe de oonstante lnlPi/Pe) e.e. 
ln Tat precios 

Pleso/D61ar llla}'OreO 2.49 1.084 0.134 
11º 1976 - 4° 1985) 10.036) 10.024) 

oonstmú.dor 2.38 1.133 0.144 
10.041) I0.0271 

l'eao/D6lar !IByOZ'eO * 2.498 1.088 0.081. 
(2° 1976 - 4º 1985) 10.1171 10.063) 

cxmswnidor * 2.409 1.128 0.084 
C0.1251 I0.0671 

IOl'A: ln Tat es el l.ogaritn> natural del tipo de canbio. 

inu-iJPe) ea el logaritno natural de loa precios relativos. 

A ea el aperai!or de primeras difezencias. 

e.e. ea el errar est:&ndar de la ecuacU!n 

DW 

0.38 

0.36 

1.6 

1.5 

* ae utillld la tA!cnica iterativa de Oochr~ con IN!todo 
de estimaci& de. l1IÍnim'.>S cuadrados. 

.·· 2 
.R 

.98 

.98 

.99 

.99 
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ha demostrado q•-te el Teor·ema d• la 

Poder de. Compra es v~lido en sus dos 
, 

versiones• r-fgimen de tipo de cambio fijo y flexible par-a 

Dado qu• •l análisis aqui r-eali%ado cubre un periodo de 

tiempo suficientemente largo (:26 años'>, los r·esul tados 

satisfac•n los principios seRalados por la doctrina de la 

Paridad del Poder de Compra, independientemente del indice 

de precios empleado para los cálculos. Ai;i, queda 

verificada empiricamente la doctrina económica monetarista 

qu• s• ha conv•rtido en una de las principales corrientes 

del pensamiento económico de nuestro tiempo. 

Los r•sultados obtenidos permiten realizar dos tipos de 

anAalisis• tanto de lo" periodos pasados como par-a 

pronosticar los valores de la variable dependiente (segün 

sea el r•gimen de tipo de cambio de que se trate). En el 

trabajo se presentan aplicaciones a este respecto. 

Para el periodo con tipo de cambio flexible se utilizaron 

tanto indices de precios al mayoreo como al consumidor; y, 

en ambos casos los r•sultados indican qu• los postulados 

d•l T•or•ma son validos para el caso de México. 

La recomendación de política más importante que se deriva 

de este trabajo es que, bajo cualquier régimen d~ tipo de 

cambio, es preciso deteroer· y controlar- los niveles de 
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inflación, pu.es el impacto de l!sta •ob~e l~ economia 

afecta los términos de intercambio con el exterior. 

131 



/ 

APENQICE 



METODO DE COCHRANE-ORCUTT 

El metodo de Cochrane-Orcutt es una man•ra de estimar los 

J:•arámetros de ect..1acidr1 lineal., esta 

):'•erturbacior1es autorr-egresivcas, que rto presupone un valor 

.U~a po~ibiii~ad es la de estimar este 

regresión d~:;;',/ ,¡;,r;; ¿~Íde~lmente, 
valor~ar~.·p·.' }' .. . ,,, .... 

•. ;. --~ :-:~'. ,; .. ~--

se p•Jede buscar un 

v• = a + ax .. + JJ .. (1) 

en que µ., - p µ •-1 + v., 
., --: ,, ' 

esc1'·ibiendo-e"sta ecuación para el periodo t-1 s• ti•r·•· 

a + a x .. -a + µ•-a (2) 

si se multiplica (2) por p , el coetici•nte de·Markov de 

primer Orden, se tiene: 

P Y•-a • P a+ PB X•-a + p IJ•-a 

Restar1do la ecuación (3) de la ec•Jación ( 1)1 

a(J-P> + S<X., 

ªo-P> + acx .. PX•-a>+v., 

donde se .supone que los té1-minos 

(3) 

(4) 

v •• 

c•.J.mP) er1 todas las condiciones b~sic~s de los estimadores 

de mín~mos cuadrados ordinarios, y que los parám•tros de 
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la ecuación son susceptibles de ser· estimados mediante el 

método de mfnirno cuadrados ordinarios. 

Nótese que la ect...1aciór1 ( 4"> 
·-,,.,- · ..... -

las observa.e iones origir1ales de>,~:;_':":'(,~:.":~.>·;::-·. ·y,;:\//~';:~: ·a 

v .-pv •-• y x.-Px•-• t'e s p·e ·et i ~-~~~·r¡:t~~r~ i->- -~-~-- '.~:<~~~~ ~:ª 
··, . .-:-. '"<;'. - _, .... , 

lleivar a 

sobre P Una solución 

comenzar con la regresión de mínimos cuad~ados._· 

" De los residuos ll .. - v .. - a - ax-. 

se estima P er1 la ecuación de regresión• 

y 
p 

Puede entonces utilizarse el coeficiente estimad~ de p 

tr·ansfor·mar las observ•ciones originales sobr·e Y y 

x. S• construyen• 

,. 
x: • X., - P X•-• 

y 

• 
Y., • Y., - p Y•-• 

y se estima de nuevo: 

• • • * * v., a + B x., + ll• 
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p1.1ede aplicarse aho~a la prueba Durbin-Watson ~l nuevo 

conjunto de residuos estimados: 

~· .... * V.; 
,.. * ""•·· * a - a x .. 

si la autocorrelación persiste 
. ' -·:,·:· 

respecto dé. e·5·te ºcor1j1..1nto de residuos, el ciclo de prt.\eba 

puei.1e. r·epetir!:e• Esta vez se estima p• •n base a& 

""* ....... • 
µ., pµ.,_, •"· 

n A. "* 
y 

P. 
¡; µ .. . ll•-• 2 

¡; 
2 

A* µ•-& 

Se t rcm s forman otra vez las variables * v. y • x. 
formando: 

•• * • • v .. v. p cv.-a> 

** * * • x. x .. p (X.,-a) 

y se estima 

** •• •• •• • • v .. a + a x. + µ. 

El procesa puede repetirse hasta que• se obtengan los 

resultados deseados. 
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COCHRANE-IJRC:UTT C:ON EL PAQUETE ESTADISTICO TSP 

Este procedimiento utiliza una regresion 

minimos cuadrados para gen:?rar· 1Jr1a predicción·. i11fcial·-~~e'i' 

valor de P (el coeficiente serial 

Entonces se realiza la siguiente iteraci6n: 

todos los datos son trans~ormados por , calculado de la 

regresión original (i-e· 

se ~fectóa la regresión sobre los datos transformados. 

los coeficientes de la regresión son multiplicados por 

las varia~les dependientes originales para recalcular 

lo• errores corr•lacionados serialmente. 

- se for111a un nuevo estimado de P. 

Cuando P ca111bia en meno,. de O·OOOS de una iteraci6r1 a. la 

siguiente o cuando han ocurrido 20 iteraciones. se 

concluye con el precedimiento y se generar. lo,. resul·tado» 

tin•les para la regresión• 

que se obtienen al utilizar 

•lni•o• cuadrados con el TSP•. 

Sea (5) 

la salida de la estimación de (5) es la siguiente• 
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error· estándar de la re.,;,resión. •. la. raiz c1.1adra.da del 

cociente de los r-esid1Jos al cuadrado entre los grados de 

libertad· 

R cu~dr~;~~ <§R~){ ~'.' se def.i roe como 

va r i;i3-c :i ·Ó\~.:~~~d~~\i~1:':'t::::t~'~:i ~~·i·e ·dei:- e\-. di en~ e _que 
'· . .;: . ._-,.' - ·. -.. ,_,,,_ ~-->~~-'.;.:' 

las·; __ : _;; . .v8~i~t:;_"ie ~\ ···fi{de\.~'endl errtes- • 
-'·· -i• • •••·• 

li\ pal'te de la 

es explicada por 

v~~iación total de la variable independiente 

V>ª t ... 

t(Y - Y)"' 

donde t (Y - Y)31 son las v.ar·iac iones de la val'iabl• 

dep•ndient,.. 

t.::ir son las variaciones de los r•sidUOS• 

Uroa alta Rª pued• implicar qu• la ecuación de r•gr•sión 

es apropiada para explicar los movimi•ntos d• la variabl• 

deperodiente, · per·o una R• b•ja no i111plica n•c•saria .. ent• 

que la ecuacion d• regresión •s inapropiada• 

considera a la variabl• indep•ndiente •n 

térmir1os de cambios la regr•sión en est•. 

caso arr-oj•ra d• R• interior- al 

la ecuación que roo considere incrementos. Esto no 

significa que el ajuste sea malo. 
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est•distico F· •• este es para la hipótesis de que todos 

los coeficientes excepto la constante son .cero. Si 'no hay 

constante, 

logaritmo de la función de 

constante menos el namero de 

logaritmo del error estándar• 

suma de 1 os residuales ••• 

regresión contiene una constante. 

estadfstico Durbin-Watson••• 

observaciones omitidas er, la muestra 

••tadfstica se ajusta eliminando 

si hay .afgur1as· 

act•.1al, eritonces la. 

los titr·m i nos er1 E! 1 

las observaciones sin 

s•ntidO• E 1 Durbin-W•tson r•sul ta i r·rel ev ... nte si e 1 ardero 

d• los datos •·s arbit1-ario y no hay razon par• correlaciói·, 

d• las P•rturbaciones adyac•ntes. 

raíces cuadr·adas d11 

de los coeficient•s••• 

las diagonales de 

estos soi~ las 

la matr-iz de 

estadfsticos t••• son para la hipót•sis nula d• que los 

r•gresión individual@• san c•ro; la razón 

Cuando •• d•s•a v•rificar si una teor-ia es relevante para 

una ci•rta situación, 

en base a ciertos 

se querr~ probar una hipótesis nula 

datos referentes a esa si tuaci 6r1. 

Algunas veces es posible formular la hipótesis nula en la 



"forma de uri valor especifico de un parámetr~· Asl, por 

ejemplo, la hipcitesis nula puede implicar que el valar del 

parámetro es ur10• La hipótesis alternativa pu•d• 

establecers~ ... si~plemente como la hipótesis nula •• 

tal sa. 

·/es'taT,dar, 
··,.: .. 1 a ~· r·ueba d~ hipótesis se expres• 

como : 

Ho-1.a 1 

Ha 1 Ho es falsa 

Ya qu~ la especificacion del objetivo de una pru•ba •stá 

completa sólo cuando las hipótesi• nula y alternativa han 

sido claramente establecidas, a la expresión anterior 

generalmente se le llama como la hip6tesis nula· 

Par-a este caso, la regla para probar la hipótesis nula 

contra la alternativa está basada •n •l coci•nt•-t, 

d•finido como 1 

,.. 
t • < B - 1)J'error ••t:6nür d• B 

Tar1to el estimado 

los r·as•.1ltados de aplicar- el 

c•Jadrados, por lo que •l cociente-t ti•l'I• 

di s tribuc i órt e5tad:l:stica. C•.1ando la hipót•sis nula •s 
cierta < B 1) y los térmir1os de error· •star1 

distr·iJ:•uidos r1ormalmente. el cocier.te-'t sigu• la 

distrib1.Jción "t de con n-k grados d• 
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n es el ntlmero de obser-vaciones y k es libertad, donde 

IPl número de 

coros tan te). 

par-ametr·os estimados (incl uyertd~ la 

La distribucióro teórica del c::ocier1te-t pr·o\iee 

probabilidad de que este estadístico exceder~ un valor 

esp•clfico, digamos te (el cual se busca en tablas). 

s .. establt!ce entonces el criter·io de que, cuar1do el 

coci•nt•-t: •xc•de el 

hipót•sis nula' y no 

valor crítico 

se rechaza •n 

t., SEi r-echa;:a la 

e.aso coratrari~· · flajo 

un error· TIPO 1 

•• dnicam•nte la probabilidad de que t exceda el valor 

t:. cuando la hipót•sis nula t!n realidad es cierta. 

En algunas situaciones, como las que se presentan en este 

trabajo, la ·t~oria puedt! ten•r supuestos sobre algunos 

asp•ctos al mismo tiempo. La teoría es cierta sólo cuando 

la declaración entera es cierta y no cuando sólo una parte 

d• 1111• e• c•so, se tienen que tratar los 

supuestos como un todo y no se deben realizar pruebas para 

las partes en forma ••parada· 

Por •J•~plo, la teorfa establ•c• qut! los parámetros y 

•n una ecuación de regresión toman los valores espectficos 

a a y 11 b· Si se prueban taipótesis nul•s 

aisladam•nte para a y 11, stt 1Pstarian interpretando mal las 

implicacione• de 

simylt~neamente. 

la teo~Ja, que ambos deben ser ciertos 



impresión de los valores reales y ajustados, y de los 

resid.•.~á~.es ..... se que la instr·•Jccidn PLOTS se 
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