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I N T R o D u e e r o N 

Uno de los problemas económicos-.financieros más series que padece

mos en nuestro país es indudablemeni:e, la inflación, .fenómeno que ha

provocado crisis tales como; devaluación de !amoneda, incremento en 

las tasas de interés, desempleo, cierre· de empresas y freno al creci

miento de las mismas. 

El e.fecto de la inflación ha·repercutido enormemente en las empre

sas puesto que .. -ha traído como consecuencia que la in.formación de los 

estados .financieros básicos sea iJ:¡adecuada e insuficiente, es decir,

no cuenta con los elementos necesarios para la toma de decisiones, 

por lo cual en esta época resulta indispensable reexpresar dichos es

tados. La reexpresión consiste en actualizar los valores que muestran 

los estados .financieros de una empresa, de tal manera que éstos pue-

den combinarse libremente al ser ellos razonablemente homogéneos, 

Ante tal situación,. surgió en mí la idea de realizar el presente -

trabajo, el cual tiene como objetivo .fundamental la obtención del gr~ 

do profesj.cnal, al igual que contribuir al mejor conocimiento de la -

mecánica de la reexpresión de los estados financieros, con el fin de

que los directores y ejecutivos de las empresas, tomen decisiones no_ 

s<Slo ·útiles y confiables sino congruentes con la realidad económica. 

Es por ello que como primer punto se presenta 1.ma ~osición. gene

ral sobre la inflación, las causas que la or.iginan, sus consecuencias, 

as1 como la relación que guarda con la contabilidad. Posteriormente -

se aborda el terna de la ree.xpresión según los métodos de ajuste por -

cambies en el nivel general de precios y el de costos específicos, e~ 

plicando sus conceptos más novedosos que es table ce la Comisión de ---
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Principios de Contabilidad del Instituto Mexicano de Contadores 

Públicos, A. C. en su boletín B-10 'Re1 .)nocimiento de los e.fectos de

la inflación en la infor.mación financiera. 

Más adelante se plantean algimas _a''.:.ternativas para hacer .frente -

a la in.flación, para .finalmente explicar los métodos de reexpl"esión_ 

y su incorporación a los estados financieros básicos a través de un 

caso práctico, 



CAPITULO I 

EL REFLEJO DE LA INFLACION EN LOS ESTADOS FINANCIEROS 



CAPITULO I 
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1.1 DEFINICION DE INFLACION 

La inflación es un fenómeno que daña todo y a todos, representa -

uno de los problemas más serios y peligrosos a que se enfrenta la so

cieda4 ya que refleja una serie de manifestaciones que son derivacio

nes producidas por los cambios en los precios de bienes y servicios. 

El solucionar este problema no es tarea ni de un sector, ni de una 

persona¡ es sumamente complejo puesto que sus inicios son muchos y 

muy difíciles y se remontan muchas veces a orígenes antaños. 

Así, con el objeto de presentar un panorama completo que abarque -

desde el punto de vista técnico hasta el ámbito político, a continua

ción cito algunas definiciones que en mi opini6n considero más apega~·. 

das a las características de la inflación; con el objeto de entender 

y comprender los porqués del fenómeno inflacionario. 

"La inflación es un fenómeno desproporcionado del circulante en ex 

ceso del aumento de los bienes pro9ucidos. Aunque no es un fenómeno -

capitalista ni comunista, .sino el efecto del empleo desconsiderado de 

la máquina de hacer billetes. Su causa fundamental es el atDnento exce 

sivamente fuerte de la cantidad ·de dinero con respecto a la produc--

ción", Apuntes Despacho Manuel Durán Silva. 

"La mejor forma de destruir la civilizaCión occidental sin dispa-

rar un solo tiro, es desquiciar su moneda", Lenin. 

"La inflación es un fenómeno social internacional, no es una plaga 

involuntaria o hecho sobrehumano, ajeno a la voluntad de los hombres 11 

Froylan M. López Narváez. 



"La inflación se podría presentar coTilO el resultado de un increme!!_ 

to en el circulante o en los medios de pago, sin un consecuente al.llnen 

to proporcional de bienes y servicios en el mercado", A. Franco y R. 

Mariani. 

"Es un aumento en el 1ndice general de precios de la economía pro

ducido fundamentalmente por un incremento en el circulante, es decir, 

en el JDonto del dinero disponible en la economía de un país, sin un -

aumento en la producción de dicha economía como contrapartida que ab

sorba este nuevo circulante, los precios tenderán a subir", Instituto 

Mexicano de Ejecutivos .de Finanzas. 

"La inflación reduce el poder de compra de los asalariados y tiene 

efectos desastrosos en los desempleados, empeorando en esta forma la_ 

distribuci8n del ingreso y el bienestar real de los lDexicanos", Insti 

tuto Mexicano de Ejecutivos de Finanzas. 

" ••• A la inflación ..• que se consider.a como un mal necesario, un -

sacrificio en aras de crecer aceleradamente, pero sabemos muy bien -

que se trata de una enfermedad que erosiona el ahorro, la intermedia

ción finan~iera, el consumo, las· ·exportaciones y finalmente el creci

miento económico mismo ••• ", Lic. Pablo Aveleyra. 

"La inflación acrecienta los ingresos del Gobierno y permite a los 

políticos gastar más dinero del que pueden reunir mediante impuestos" 

Hans F. S ennholz. 

"La inflación es una grari mentira :fraudulenta que nos saca de un -

bolsillo lo que parece obsen.¡uiarnos para el otro, y ha creado una má 

quina destru~tiva que una vez puesta en marcha es muy dificil detener" 

Sr. !Higo Laviada. 
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"El Gobierno se abstiene de cambatir la in.flación y sigue gastando 

más de lo que tiene, porque el gasto _pllblico excesivo es un eficaz -

instrumento para incrementar su poder y mantener subordinados a mill~ 

nes de codiosos y ambiciosos, Además e1 gasto público excesivo es co

mo el alcohol, pues estimula; marea y enferma a los gobernantes, por_ 

sus ei'ectos directos y por la adulación de quienes disfrutan de sus -

sabores. , , ", Sr. Iftigo Laviada. 

"La inflación es un fenómeno complejo que amerita una estrategia -

integral y que es provocada como costo de los cambios estructurales -

que se están induciendo en la economía mexicana", Lic. Miguel de la -

Madrid. 

Considerando las definiciones y criterios anteriores,_así como mi 

particular punto de vista, derivadc del estudio de diversos escritos 

sobre el tema, podemos establecer algunas premiSas respecto· de la in

flación, como son ; 

1) La inflación representa un aumento general de precios que se refl~ 

ja en una baja en el poder ~dquis itivo del dinero, debido a la abun-

dancia del circulante en comparación de los productos y servicios que 

existen en el mercado. 

2) Una alternativa para disminuir el nivel de precios es incrementar 

la producción nacional para evitar la importación de alimentos y ma

quinaria, es decir, generar mayor oferta que demanda. 

3) El princ:':ipal causante' de la inflación, en el caso de casi todos -

los países es el Gobierno, quien es el organismo responsuble del au-

mento del circulante, al que se ve obligado para generar más empleos, 

proporcionar mejores servicios públicos y sociales a la población, --
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así como disminuir costos, es decir, otorgar subsidios a productos bá 

sicos, 

4-) Para estimular la demanda sólo se requiere poner dinero en circul~ 

ción; p.ero para incrementar .la oferta ·es necesario que transcur·ran m~ 

chos aftos, porque la producción de bienes y servicios es un proceso -

que requiere de ~tapas evolutivas. 

5) La inflación viene a representar un grávamen contra las utilidades, 

contra el capital y contra el ingreso de los trabajadores, al no aju!_ 

tarse los renglones impositivos de manera proporcional. 

6) Los factores de la carestía son la falta de producci6n y excesos -

de gravámenes, así como multitud de pagos por permisos y multas; por

que todos lós cargos o exacciones que se hagan al productor los tras

ladará a la población consumidora, a excepción de los productos de -

campo que tienen un precio de garantía establecido por la Secretaría 

de Comercio y Fomento Industrial. 

7) Se dice que la inflación es un proceso irreversible y creciente en 

el cual es fácil caer, p~ro que para recuperarse es muy difícil, por_ 

lo que se presenta indispensable la unión y sacrificio de todos los -

'sectores sociales, para que de manera ·integral y armónica se haga --

frente a este fenómeno. 

8) La inflación es una coyuntura que permite la reflexión sobre las -

bondades de un negocio, ya que al encarecerse el dinero, como result~ 

do lógico se mantendrán en el mercado las empresas verdaderamente re

dituables y que est~n administradas profesionalmente y no en una for

ma improvisada. 
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9) El porcentaje de incremento de la inflación a nivel nacional en ..... 

los últimos aftos se ha acelerado de una manera desproporcional a la -

tendencia que se venía presentando anteriormente, es por esto, que se 

requiere de la unión y conciencia ciudadana para lograr abatir este -

problema central de la economía mundial. 

Para finalizar, en mi opinión la inflaci6n se produce cuando la -

cantidad de dinero aumenta más rápidamente que la produccién de bie-

nes y servicios, es decir, cuando existe i.ma mayor circulación de di

nero en relación a los 1llismos y aquellos de que se dispone, no alcan

zando éstos para satisfacer la demanda. 

1. 2 CAUSAS DE LA INFLACION 

La economía de to.dos los pafaes contenporáneos se caracteriza por_ 

el fenómeno de le:. inflación; y ésta no es sienpre bien comprendida, -

pues en ocasiones se aducen razones como causas de la inflación, cu<!!!. 

do son sus efectos, es deci~, sus repercusiones. Primeramente tratar~

mo_§las causas, las cuales son diversas y de naturaleza muy distinta. 

Las causas de la inflación podemos dividirla en dos grupos 

A) Inflación nacional 

B) Inflación internacional 

Dentro de la inflación nacional: encontramos 

1) Propias del sistema monetario 

El déficit presupuesta! de los gobiernos, una vez que no limiten -

sus gastos a los ingresos que perciben y a su capacidad de endeuda---
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miento, ese déficit 'conduce al aumento en el circulante que no está -

respaldado por bienes y servicios, 

Resulta lógico que el gobierno en su necesidad imperiosa de promo

ver el crecimiento económico y fortalecer su independencia, necesita_ 

aplicar políticas gubernamentales para realizar una justa redistribu

ción dÚ ingreso entre la población y mantener un crecimiento que ge~ 

nere la creación de ·empleos productivos para satisfacer las exigen-

cías cada vez mayores de la sociedad de obtener mejor salud, más ben~ 

ficios, mayor salario, etc. ; se deriven déficits en el presupuesto g.!:!_ 

bemamental, los cuales se tratan _de d~sminuir con la captación de re 

cursos internos a través de incrementos en las tasas impositivas o 

con el recurso más fácil y grave que es la emisión de moneda, así co

mo por medio de financiamientos externos, los que representan un ele

vado nivel de nuestra deuda pública como el importe del servicio de -

la misma, y .con el transcurso del tiempo se ven incrementados y, por_ 

ende, cada vez más costosos.* 

2) Ajenas al sistema moneta~io 

O sea de la deflación. imJ?ortada, derivada de los casos siguientes: 

a) Del alza de los precios de materias primas y productos manufactura 

dos, cuya importación necesita un país. 

b) Del superávit de divisas (dinero) que un país obtiene de sus expo.!'.. 

taciones, que se conoce como ''brecha inflacionaria" y que existe en -

nuestro paÚ> y las <lemas naciones, lo que no· es otra cosa, que el ad~ 

cuado control inflacionario existente en los pa:i.ses con los que man t~ 

nemes nuestras relaciones comerciales más importantes , en comparación 

con ei poco y efectivó control de la inflación que sufrimos a nivel-

nacional, y 

Ir AnuntA~ n~i TI.oori.~,..h ..... u ........ ~·-"' "··-""- t"'l.J., __ _ 
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c) De la ai'luencia de ~apital extranjero dentro de un corto período -

tiempo. 

La inflación internacional es la re¡mltante de 12creación del dine 

ro-divisa por medio del Fondo Monetario Internacional, en julio de --

1969, o sea los llamados; derechos especiales de giro, mediante los -

cuales un país puede hacer un cheque en contra de dicho organismo, p~ 

ra disminuir el déficit de su balanza de pagos. 

Por su parte la economía nos señala que la inflación es causada -

por el hecho de que tiene mucho dinero en circulación y que se desea 

einplear en la adquisición de artículos demasiado escasos. En cierto -

sentido podemos decir que la inflación satisface una función muy útil, 

ya que con la misma cantidad de dinero y bienes. y sin in.flación exis

tirían faltantes. 

En resumen se tiene·; que la causa de la inflación de los precios -

es el incremento de la moneda y el crédito y la cura para esto, es -

frenar de inflar, sin embar~o, esta cura ofrece frecuentemente compl~ 

jos y desagradables decisiones que tomar, lo que hace casi imposible_ 

evitar la inflación con un constante gran déficit presupuestal, ya -

que éste es casi seguro que va a ser financiado por medios inflaciona 

rios. 

1.3 LA INFLACION Y SUS CONSECUENCIAS ECONOMICAS 

La inflación que aunque viene a representar una especie de sínte-

sis de varios males ancestrales que nuestra economia y sociedad pade

cen, sí distorsiona la visión de las dificultades y obstaculiza descu 
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brir tanto los auténticos principios o raíces del problema, como las 

repercusiones del mismo. 

Estas consecuencias económicas que padecernos se pueden dividir en: 

a) Efectos internos 

b) Efectos externos 

Dentro de los efectos internos tenemos 

.1) El alza general de precios provoca un incremento de los costos de 

todo el proceso econ6rnico, situación derivada del excesivo incremento 

de la demanda, que supera rápidamente a la oferta, debido a la rigi-

dez que guarda en su crecimiento esta última. 

2) Sobreviene la escasez, ya que se efectúan compras de pánico, prov~ 

cando mayores consumos y desequilibrando esa igualdad de oferta y de

:manda. También genera la especulación en el terreno econ6rnico, pues -

se invierte con las futuras alzas de precios. 

3) Da lugar a un impuesto general sin consentimiento del pueblo y sin 

necesidad de decretar nuevos impuestos, dado que el Gobierno dispone_ 

del ahorro.popular, pues el nuevo circulante adquiere su valor a cos

ta del circulante en poder de los particulares. 

4) Se alteran los recursos productivos, al dejar muchas empresas de -

producir o alteran su producción, ante la falta de bases firmes para_ 

calcular los costos, y al clima de incertidumbre que se vive. 

5) Destruye el ahorro y restringe la formación del capital,. puesto 

que al reducirse las posibilidades de crecimiento, las inversiones de 

tipo financiero se ven desalentadas, ya que al no ser apoyadas y, 

principalmente la compra de acciones, origina que muchos negocios se 
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vayan a la quiebra y por ende, el incremento en el nivel del desem--

pleo sea mayor, 

Dentro de los efectos externos se encuentran 

1) Alza acusada de los precios 

2) Escasez de bienes y servicios, que aumentan al ritmo de la inflación 

3) Déficit elevado en la balanza de pagos, o sea el proveniente del -

intercambio comercial y financiero entre un pa!s y el resto del -

mundo. 

~) Desequilibrio en la balanza comercial, es decir, en el intercambio 

de mercancías de un país y los países restantes del JDuhdo. 

5) Huida de capitales 

6) Pérdida de divisas 

De lo anterior podemos deducir que se produce : 

1) Pérdida ascendente del poder de compra de la unidad JDonetaria. 

2) Pérdida del valor de la moneda en relación con las monedas extran

jeras, que implica la modificación de la cotización o paridad de -

la unidad monetaria nacional respecto a las extranjeras, mediant~ 

un tipo de cambio fijo o flexible según la oferta y la demanda, es 

decir, la política económica llamada "flotación". 

3) El incremento del gasto público produce desempleo, consecuencia de 

que : 

a) Es mayor el desempleo generado por el desequilibrio de loa pre

cios que el empleo que se crea con el aumento del circulante, y 
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b) Con este nuevo aumento del circulante el sector público logra au-

mentar la producción a corto plazo, pero provoca que disminuya en 

mayor proporción la producción de otros sectores. 

Después de haber analizado las causas y consecuencias de la infla

ción, es necesario que se reflexione sobre varios aspectos como son;_ 

preocuparnos por aquellos que no tienen trabajo para que lo posean, y 

se les dé la oportunidad de subsistir decorosamente. Una economía que 

brinde a quien se lo merezca, en razón de sus esfuerzos y capacidades 

q:>ortunidades por igual; en la que resalte la moral sobre la corrup-

ción y prevalezca la razón de la justicia y no la del capital; procu

rando que los jóvenes del maftana tengan un inundo libre y menos injus

to del que hemos tenido nosotros. 

1.4 EL IMPACTO DE LA INFLACION 

La inflación ha pro;1ocado una serie· de impactos en todas las einpr~ 

sas, entre éstos puede mencionarse 

1) Deter.minación y medición de la utilidad real y efectiva del negocio 

2) Cuantificación del desarrollo real de la entidad 

3) Valor de los diferentes recursos de la compafiía 

4) Ineludible creación de reseI"7as especiales de capital 

5) Utilidades artificialmente infladas 

6) Dividendos peligrosamente desc.apitalizadores 

7) Impuestos foflaciona~ios 

B) Peticiones constantes de ajuste salarial. 
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Todos estos aspectos se ven afectados por la inflación, ya que és

ta provoca grandes dificultades para conocer cuál es en valores cons

tantes la utilidad del negocio; cuál ha sido o puede llegar a ser el_ 

crecimiento real o potencial de una entidad; o bien nos induce a esta 

blecer cuál ha sido la utilidad real que se ha obtenido, después de -

haber deducido el impacto que la inflaci6n tiene en este renglón. 

De igual manera, ·este suceso provoca que al tener una utilidad fis 

cal calculada sobre bases de precios y costos afectados por la infla

ción, que su importe sea superior al que debéría haber sido, lo cual_ 

provoca que al estar la base artificialmente incrementada, tenga que_ 

pagarse impuestos en un valor superior al que en circunstancias no ~ 

flacionarias deberían de pagarse. 

Es por ello que todas las compañías necesitan un analísis sistemá

tico de la rentabilidad del producto, ya que la in.flación ha hecho -

que tales analísis sean más importantes que nunca. 

Los administradores deben saber que tanto contribuye cada uno de -

sus productos a las utilidades globales del negocio. Esta información 

sólo la pueden obtener por medio de un analísis sistem~tico de los i!!_ 

gresos de cada uno de los productos y de los costos de cada uno den-

tro de un lapso determinado. Si bien la información de la rentabili-

dad de un producto es necesario para cuantificar tipo de planifica--

ción, especialmente útil tratándose de identificar productos que lo-

gran niveles de utilidad poco satisfactorios, de tal suerte que la -

atención de los administradores pueda dirigirse hacia renglones que -

necesiten atención. ir 

* Cómo hacer frente a los hechos con la contabilidad para la inflación 1 

Expansión, octubre 19 83, 
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Como bien saben muchos ejecutivos, la inflación puede agravar los 

problemas de la mayoría de las compañías y puede tener un efecto esp~ 

cialmente grave en aquellas compañías que tengan sistemas defectuoso:; 

o inadecuados, como por.ejemplo : 

a) La rentabilidad de un producto que quizá haya permanecido relativa 

mente constante puede cambiar radicalmente de un afto a otro, debido -

al impacto de la inflación. 

b) El costo del dinero ha aumentado notablemente. Por ende las compa

ñías deben arrojar mayores gananc
0

ias a todo lo que dé su capacidad, -

solamente para cubrir el costo que implica el capital de trabajo. 

c) Las necesidades de capital de trabajo se• incrementan y el costo de 

sustitución del activo fijo es mayor. Se necesita más di~ero en un mo 

mento cuando el costo de capital no sólo es mayor, sino que su dispo

nibilidad es menor. 

Muchos negocios tienen ahora que limitar su expansión o incluso r!:_ 

<lucir sus operaciones existentes debido a la falta de recursos finan

cieros, es decir, que ya no, pueden darse el lujo de seguir manufactu

rando un producto solamente porque éste contribuye, en forma mínima a 

los ingresos . 

Por lo anterior no sólo es preciso aj usta:r las cuentas individua-

les para que reflejen el impacto de la inflación, sino que también -

hay que revisar el propio sistema; con el fin de identificar aquellos 

productos que requieren la atención de la gerencia, es decir, aque--

llos que usan más recursos que los que producen sus ingresos. Los ad

ministradores también deben establecer un proceso de clasificación --
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que refleje la seriedad del problema de varios productos y el sistema 

debe clasificar los productos por orden de la cantidad de recursos -

usados; cuanto mayor sea el uso neto de recursos, más importante será 

tomar medidas • 

.1. 5 CONTABILIDAD E INFLACION 

Consideramos que toda empresa para hacer frente a sus problemas -

económico-financieros, requiere la información contable tradicional,_ 

pero también la consecuente con el ambiente inflacionario, donde se -

crean y viven, es decir, que necesitan una información más completa,_ 

ya que los sistemas tradicionales s~ fundan en la suposición de que -

el valor de la moneda es cmstante, lo cual genera informaci6n que -

puede ser totalmente equívoca para el gerente que tiene que depender_ 

de ellas para tomar decisiones. 

Resolver estos problemas, en realidad significa como establecer -

los valores con tables consecuentes con la economía monetaria de hoy,_ 

y que sin duda será también. del porvenir, lo que equivale a emanar -

una información que une el foodo económico de la empresa con la técni_ 

ca formal d~ la contabilidad. Las· soluciones del caso, obviamente se

rán modificativas de la cuantificación tradicional o histórica de los 

valores en la contabilidad, que está bajo el supuesto de la unidad mo 

netaria con valor estable. 

La moneda como patrón de medida en la contabilidad, se basa en la 

hipótesis de que es constante el valor de ella, circunstancia ésta -

que da lugar a que los estados financieros de la empresa, sufran to--
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dos los transtornos que ocasiona la inflación, y en razón de lo cual, 

debe ser motivo de ajustes para que demuestren y revelen, el verdade

ro estado de los negocios correspondientes. Los estados financieros -

preparados dentro de las bases tradicionales históricas, incluyen mo

neda de distinto poder adquisitivo, por lo que la información resul-

tante por esencia está distorsionada,·y esto, cuestiona la afinnación 

que representa la infamación financiera y los resultados operativos_ 

de la empres a. 

La contabilidad para medir el patrimonio y los resultados de su 

operación, requiere la existencia· de una unidad de medida· estable. 

Así, se ignora la inflación que provoca el aumento de los precios, co 

mo también cuando sucede lo contrar'.io, o sea la deflación. De aquí 

que la contabilidad tradicional, bajo el costo histórico como crite-

rio de valuación no resuelve la problemática económica que debe refle 

jar, 

La información que se presenta en el balance general. se ve distor

sionada, .:fundamentalmente en las inversiones representadas por bienes, 

que fueron registrados a su costo de adquisición y cuyo precio ha va

riado con el transcurso del tiempo. Generalmente los inventarios mues 

tran diferencias de relativa importancia debido a la rotaci6n que ti~ 

nen y a que su valor se encuentra más o menes actualizado. Las inver

siones de carácter permanente, como sen terrenos, edificios, maquina

ria y equipo en general, cuyo precio de adq~sición ha quedado estáti_ 

co en el tiempo generalmente muestran diferencias importantes en rela 

ción a su valor actual. 

El problema cuya solución corresponde a la contabilidad,. es tm pr~ 

blema económico, y se ha buscado en las propias raíces de la teoría -

de la empresa la savia fecundadora de la técnica contable. Y al hacer 
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lo así, se han unido indiscutiblemente el fondo econó1nico de la empr.E_ 

sa con la técnica .formal de la contabilidad, pues la contabilidad de~ 

tro de sus cánones tradi.cionales, se encuentra incapacitada para ---

a.frontar dicho problema económico, que obliga a todos los profesiona-· 

les de la misma a su per.feccionamiento tl:icnico. 

Una característica de las prácticas contables acostumbrada hasta -

ahora, en el registro de las transacciones es tonando el valor de la 

moneda en la fecha de su realizaci6n, por lo que, los saldos de las -

cuentas contiene moneda en distintos valores, obteniéndose así una i!!_ 

formación ajena a la economía real de la empresa. Bajo las normas tra 

dicionales, surgen de los registros contables cifras en la moneda de 

diferentes momentos y con capacidad de adquisición en diferentes can

ti.dades de bienes y servicios, lo cual significa que la moneda como -

unidad de medición es :'.,'1estable o elástica. Si el cambio es importan

te, las monedas a dos momentos diferentes en el tiempo n.o pueden para 

la mayoría de los fines, ser sumadas, restadas o de alguna_otra forma 

comparadas con la espectiva de obtener.más significativos o útiles r.E. 

sultados. 

Desde el punto de vista de la información de los resultados de op~ 

raciones en la enpresa, tenemos deficiencias originadas principalmen

te por la falta de actualización del valor de los inventarios y de la 

intervención de una depreciación real. Todo esto da origen a una in-

certidumbre para la torna de decisiones, porque se carece de la infor

mación actualizada y, sino se tiene la política de separar de las uti_ 

lidades como mínimo una cantidad que, sumada al capital, dé como re-

sultado tm poder de compra por lo menos igual al del año anterior, la 

consecuencia será la descapitalización de la empresa y, con el trans

curso del tiempo la desaparición de la misma. 
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Los efectos prácticos de la información contable preparada bajo la 

hipótesis de la inmutabilidad de la moneda, son una serie de proble-

mas en su utilización posterior, por lo que adquiere día a día mayor_ 

importancia el método contable apropiado para aislar y medir los efec 

tos distorsionantes de las fluctuaciones monetarias, duran te el peri~ 

do que abarquen los estados financiero_?, obteniendo información cohe

rente, con un razonable acercamiento a la realidad económica, y cense 

cuentemente, una toma de decisiones más útil y certera. 

Por otra parte, el objetivo principal de los estados financieros,_ 

es proporcionar ·in.formación de la situación financiera de la empresa, 

misma que servirá como base para la toma de decisiones por parte de -

los ejecutivos, inversionistas y otras personas interesadas. El efec

to de la inflación es que ha traído como consecuencia el que esta in

formación sea inadecuada e insuficiente, es decir, no cuenta con los 

elementos necesarios para la toma de decisicnes. 
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2 • .1 ANTECEDENTES 

La inflación ha repercutido enormemente en las empresas, dentro de 

éstas la contabilidad es una disciplina que proporciona información a 

través de los Estados Financieros y que está basada en principios co.!!_ 

tables básicos, ya que la contabilidad .. debe tener como característi-

cas fundamentales la utilidad y la confiabilidad, Se aprecia entonces 

en esta época que no se tiene ya ni confiabilidad Ani utilidad de la_ 

información financiera por toda la disj:orsióf! que se ha provocado, 

porque se han alterado y violado los principios de contabilidad. 

Es por ello que la contabilidad al verse afectada en su elemento 

más fundamental; su instrumento de medición, ha tomado medidas co---

rrectivas y el paso que ha dado es trascendental, al considerar la a~ 

tualización de los rubros afectados por la inflación, como parte inte 

grante de la información financiera. Esto significa el inicio de una 

serie de pasos que deberán irse dando, hasta lograr en definitiva la 

transformación a una contabilidad real que cumpla con su objetivo 

principal; el de proporcionar infor.mación para la toma de decisiones, 

Es vital que se use una unidad de medición común, en virtud de que 

la información. financiera está orientada para usarse en la toma de -

decisiones, es indispensable que di cha infornación sea proporcionada_ 

en términos de pesos constantes, términos en los cuales es muy proba

ble que está pensando quien toma la decisión: 

Tomando en cuenta la problem~tica de esta situación, la Comisión -

de Principios de Contabilidad del Instituto Mexicano de Contadores Pú 

blicos, A.C. (IMCP), desarrolló los siguientes estudios sobre las po

sibles soluciones : 
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El boletín 2 11 Revaluaci6n de activos fijos 11 que integró en 1969; 

junto con otros siete boletines lo que se conoció como la serie azul, 

de los cuales siete fuer.en sustituídos por boletines definitivos y --

únicamente el número 2 no fue sometido al proceso estatutario de apr~ 

bación, por lo que no llegó a tener el. carácter de disposición norma

tiva de observancia obligatoria, sin embargo, en forma general se ha_ 

considerado que las revaluaciones de activos fijos se apeguen a prin

cipios de contabilidad cuando se determinan y son revelados en los Es 

ta dos Financieros, conf'orme los lineamientos de dicho boletín, 

La comunicación emitida por el IMCP en el mes de septiembre de ---

1975 publicada en la Revista Contaduría Pública, denominada Proposi-

ción para el Ajuste de .los Estados Financieros por Cambios en el Ni-

vel General de Precios, en la cual se recomienda la utilización de ín 

dices generales de precios para reestablecer las cifras de los Esta-

dos Financieros y muestra la 111etodologia a:·seguir para su aplicación: 

En 1976 y debido a J,a magnitud en que se devalu6 el peso en este -

afio, así como el aumento en el indice inflacimario, se giraron dos -

memorandas en septiembre y noviembre del 111iS1110 afio, En donde se reco

mienda llevar a cabo una revaluacit3n de los activos no monetarios con 

las pérdidas cambiarias, así como actualizar valores del ac'j:ivo fijo_ 

tangibles y su depreciación acumulada siguiendo las normas del bole

tín 2 Ó con base en el índice nacional de precios al ccnsumidor, apo·

yado en el estudio de septiembre de 1975. 

Igualmente se recomendó, por lo que se refiere a valuación de in-

venta!'ios, aplicar el 111étodo últimas entradas, primeras salidas ----

( UEPS ) • · 
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Durante los aflos de 1977 y 1978, se formularon proyectos de bole-

tín, entre ellos estaba el C-13; mis.mas que sirvieron de estudio y -

análisis para determinar la mejor alternativa a seguir para el ajuste 

de los Estados Financieros. 

Desp.ués de varios estudios e investigaciones, en diciembre de 1979 

se aprueba el boletín B-7, denominado "Revelación de los Efectos de -

la Inflación en la Información Financiera" 

Se considera que sería inapropiado abandonar la información .finan

ciera basado en el tradicional costo histórico, pero al mismo tiempo_ 

considera indispensable el.inicio de un proceso de corrección de las 

deficiencias que este esquema origina en época de constantes fluctua

ciones en los precios. 

El boletín B-7 entró en vigor a partir de ejercicios sociales que_ 

iniciaron el 1° de enero de 19 80, independientemente de ser ejerci--

cios regulares o irregulares, exhortando a las empresas que tienen ti, 

tulos valor registrados en bolsa, que obs.erven esta norma con anterio 

ridad a la fecha de observaq.cia obligatoria que establece el menciona 

do bolet1n. Esta obligatoriedad es para todas las empresas, con exceE_ 

ción de ban~os, seguros y .fianzas·y empresas no lucrativas. 

Su objetivo principal, es actualizar aquellas cifras de los estados 

financieros en las cuales los efectos inflacionarios sean más relevan

tes. La actualización debe presentarse co1no infomacién adicional a 

los estados financieros básicos, a e:xcepción de la actualización de 

los acti~s fijos y su respectiva depreciación, que podrán incorporar-

se. 
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Los renglones que deberán actualizarse, siempre que el impacto in

flacionario sea significativo en ellos, son los siguientes : 

1) Inventarios y costo de ventas 

:!) Inmuebles, maquinaria y equipo, así como su depreciación acumulada 

y la del ejercicio. 

3) Inversión de los a ce ion is tas (patrimonio) 

Finalmente en 1983 el IHCP publica su boletín B-10 que se titula -

"Reconocimiento de los efectos de la inflación en la informaci6n fi-

nanciera", mismo que entra en vigencia a partir de los ejercicios que 

concluyan al 31 de diciembre de 1984 y el cual deja sin efecto al bo

letín B-7. 

Las conclusiones y recomendaciones de su estudio fueron 

lle que el boletín estableciera un sólo método para determinar ci--

fras actualizadas. 

Integración y reconocimiento del costo financiero real. Esto impli

ca incorporación del efecto por posición monetaria en el estado de 

resultados. 

Conveniencia de reconocer la información financiera relativa a efec 

tos de la inflación en los estados financieros básicos.* 

Deben actualizarse por lo menos los renglónes siguientes 

En el balance general Inventarios 

Activos fijos 

Capital contable 

• t. ..,, .. '... - • - - -

Determinarse : Resultado pór tenencia de acti 

vos no monetarios • 



En el estado de resultados : 

Costo de ventas 

Depreciación 

Determinarse 
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Costo integral de financiamiento. 

Este boletín ofrece dos respuestas para reflejar los efectos de la 

inflación en los estados financieros : 

• Método de ajustes por cambios en el _nivel general de precios 

• Método de actualización de costes es?ecíficos. 

Seí'lala que los datos recabados a partir de ellos no son compara--

bles entre si, puesto que sus .fundamentos son distintos y porque sus_ 

criterios y bases son diferentes. Sin embargo, válida la posibilidad_ 

de que cada empresa pueda seleccionar de en·tre ellos aquel que esté -

m~s acorde a sus peculiaridades y atendiendo a sus circunstancias y a 

tma relación costo - beneficio implícita en la informaciál obtenida,_ 

es decir, que el costo por reexpresar. no supere el innegable fruto y_ 

provecho que conlleva la actualización de cifras¡ también permite la_ 

combinación en la utilización práctica de ambos sistemas, siempre que 

se efectúe en renglones distintos y jamás en 1.ll1 mismo rubro, Si se ~ 

vieran que .consolidar estados financieros, deoerán utilizarse simila

res métodos de actualización. 

2. 2 ACTUALIZACICN POR EL METODO DE AJIBTES POR CAMBIOS EN EL NIVEL GE 

NERAL DE PRECIOS. 

El método de ajuste por cambios en el nivel general de precioo co

rrige los costos e:xpresados en 1.lllidadcs monetarias de poder adquisiti_ 
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vo general, a -unidades JDonetarias de poder adquisitivo actual. 

Su objetivo e::; presentar in.formes financieros en los cuales el po

der adquisitivo de la moneda sea homogéneo, 

Para cumplir con este objetivo deben ajustarse las cantidades de -

unidades monetarias, ya que la contabilidad tradicional informa en p~ 

sos corrientes (cantidades nominales de dinero) y el índice general -

de precios informa en peses constantes (cantidades equivalentes de di 
nero en términos de poder adquisitivo ·general) . 

El índice de precios es tma medida estadística que nos presenta Y.€!. 

riaciones porcentuales en los precios o valores de un artículo, bien_ 

o servi~io en dos momentos del tiempo; y que sirve en nuestro caso, -

para establecer una medición contable más significativa. En México el 

índice general de precios elaborado por el Banco de Méx.ico se conoce_ 

como el Indice General de Precios al Consumidor (INPC), publicado me!!_ 

sualmente en su revista "Indicadores Económicos" y sm determinados -

en base a 35,000 cotizaciones directas que se recopilan cada mes en -

16 ciudades, sobre los precios de aproximadamente mil artículos y ser 

vicios especificos,* 

Lo antex:ior no implica 10odi.fiCar el valor histórico original, sino 

partiendo de 'éste y aplicando el INPC se determinan las cantidades de 

dinero de poder adquisitivo equivalentes a la fecha a que se refieren 

los in.formes financieros. 

Al ree:xpresar estados financieros a trav@s del in@todo de ca:mbios -

en el nivel general de precios se logra : 

*C.P. _Jaime Daninguez O. Reexpresión de estadoo financieros y el bo
letín B-10, ISEf, 
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1) Convertir unidades monetarias que reflejan distintos poderes de -

compra, en unidad ck: medici6n común, que refleja una cantidad uni

forme de poder de compra para todas las mediciones. 

2) Conve1>tir los resultados de operación en mediciones contables más 

significativas. 

3) Mayor significación en las comparaciones entre distintos períodos. 

4) Proporcionar información explicita respecto al impacto de la infla 

ción en las empresas. 

El boletín B-7 del IMCP en sus párrafos 62 a 65 indican como debe 

efectuarse la re~resión de estados financieros aplicando el método 

de ajuste por cambios ei;i el nivel general de precios, como se muestra 

en la gráfica metodológica : 



Ajuste por cambios en el 
nivel general de precios 

i 
I N P C 

Banco de México) 

Expresar en unidades de poder ?dquisitivo 

+. Inventarios 

Inmuebles 

Maquinaria y equipo 

Dep. acumulada 

Capital social 

Utilidades acum. 

t 
Al cierre del 

ejercicio 

¡ 
Costo 

de 

Ventas 

+ Al 1D01Den to 

de la venta 
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Aplicados antes de posibles 

ajustes por devaluaci6n 

¡ 
Depreciaci6n 

del ejercicio 

Unidades de poder adquisitivo 

vigentes en el período a que_ 

correspondan. 

~ 
Generalmente poder adquisiti-

vo promedio del año. 

Adicionar a los ajustes anteriores los efectos significativos por cambios a -

la paridad del peso, los cuales co~~tituyen 1lll c~rgo motivado por la diferen

cia cambiaría a : Resultados o diversas cuentas de activo (inventarios y acti 

VOS .fij OS), 

! 
La suma de los anteriores ajustes = 

GANANCIA O PERDIDA .POR POSICION MONEl'ARIA 
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Por lo anterior, y para aplicar fáci1111ente este lTiétodo deben se-

guirse los siguientes pasos : 

1) Determinar las partidas 111onetarias y no monetaI'ias en los estados 

financieros, 

2) Desglosar y clasificar por fechas las partidas no monetarias. 

3} Aplicación del índice general de precios a las partidas no monet~ 

rías : Indice a la fecha 

Costo original 
del activo 

X .2~!:~~!:~~~--
Indice a la fecha 
de adquisición 

= 
Costo del activo 
en términos de -
pesos a la fecha 
de ree-xpres ión 

4) Con las partidas monetarias determinar la posición m:>netaria, y -

con ésta aplicar la fórmula de conversión con base en el INPC pa

ra calcular la ganancia o pérdida por posición monetar.ia, 

Antes de continuar, analizare las partidas monetarias'y las nomo 

netarias. 

En el proceso de reajustar las cantidades de unidades monetarias 

por cambios en el poder adquisitivo del dinero, se hace necesario 

distinguir entre : 

1) Los rubros que están automáticamente valuados a pesos corrientes 

y qul:! , por lo tanto no requieren ajustes por el nivel de precios 

(partidas monetarias}. 

2) Los rubros que están eJqJresados a pesos constantes y que requie-

l'en ajustes por el nivel de precios para que sean valuados en tér 

minos de pesos corrientes, (partidas no monetarias). 

Las partidas monetarias son aquellas que tienen un valor fijo en 

pesos a pesar de los cambios en los precios (pesos corrientes), 
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Durante tm período de alza de precios, una cantidad dada de dine

ro compra menos y menos cada vez. Por ejemplo, el efectivo u otro a~ 

tivo en tm per:lodo de infladón arrojan una pérdida en el poder de -

compra; por contra los pasivos monetarios generan una ganancia en el 

poder de compra, porque el dinero que se debe disminuye de valor du

rante la inflación, 

Los activos y pasivos JDonetarios originan pérd.idas o ganancias 

reales como resultado de la inflación,· 

Las partidas monetarias son aquellas· que su valor cambia conforme 

transcurre el tiempo (pesos constantes) y por lo tanto conservan su 

valor intrínseco a trav~s de los cambios de precios. 

A continuación se presenta una clasificaciái de partidas moneta-

rias y no mooetarias. 

Activo Mcnetarias No Monetarias 

Efectivo y depósitos en bancos X 

Depósitos a plazos X 

Efectivo y depósitos· en bancos en. 

moneda e.xtr~jera (dólares) X 

·Inversiones en valores : 

Acciones X 

Bonos financieros X 

Cuentas y documentos por cobrar X 

F.stimación para etas incobrables X 

Inventarios X 

Prestamo a empleados X 

Pagos anticipados X 



Activo 

Doctos por cobrar a largo plazo 

Propiedades, planta y equipo 

Depreciación acumulada ele las pro

piedades, planta y equipo 

Valor de rescate de los Seguros de 

vida 

Anticipos a proveedores 

Impuestos diferidos 

Activos intangibles y cargos diferidos 

Pasivo y Capital 

Capital social 

Utilidades retenidas 

Cuentas y doctunen tos por P.agar 

Gastos devengados por pagar (sueldos, 

intereses, etc.) 

Dividendos por pagar (efectivo) 

Cuentas por pagar en moneda extranje

ra ( d6lares ) 

Anti cipo ele clientes 

Ingresos cobrados por anticipado 

Obligaciones por pagar a largo plazo 

(bonos, obligaciones, doctos , etc, ) 

Proveedores (monto fijo) 

Cbligaciones por servicios de garan

t1a. 

M0netarias 

X 

X 

X 

X 

X 

X 

X 

X 

29. 

No Monetarias 

X 

X 

X 

X 

X 

X 

X 

X 

X 

X 
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Si se comparan los renglones monetarios del activo con los del p~ 

sivo tendremos : 

Activos monetarios 

. menos :Pasivos monetarios 

= Posición monetaria neta 

La posición monetaria net:a puede Ser> de activo o de pasivo seglin_ 

el que sea mayor. En cualquier circunstancia nos provocará un Resul

tado por Posición Monetaria. 

La posición monetaria se dice que puede ser larga o corta, depen

diendo de la diferencia entre los activos monetarios y los pasivos -

m6neta:rios. 

La posición es larga, cumdo los activos monetarios son mayores -

que los pasivos monetarios y su consecuencia es una pérdida en perí,2_ 

dos in.flacionarios, puesto que el efecto de deterioro no se alcanza 

a compensar con los financiamientos tenidoo y la empresa absorbe las 

repercusiones, 

La posición es corta, cuando l.oo pasivos monetarios son mayores =

que los activos monetarios y el resultado es una utilidad, ya que -

los acreedores absorben el efecto íntegr>o de la inflación. 

Para finalizar hago mención de las principales ventajas y desven

tajas de este método y son las siguientes : 

, Corrige contabilidad tradicional, conservando las ventajas de la -

misma y del costo histórico, 
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• La in.for.macUm propo~cionada cumple con las características funda

mentales de la in.formación contable o sea la de utilidad y confia

bilidad al tomar en cuenta los efectos de la inflación en la infor 

mación financiera • 

• Al actualizar los resultados de operaci6n del ente económico en -

cuestión, se obtendrá un resultado de operación realmente confia-

ble que en su caso, puede servir de base para la toma de decisio-

nes adecuadas por los directivos. de la empresa y evitar, entre ---

otros efectos la descapitalización . 

• Por su relativa facilidad en su aplicación, los fundamentos de es

te sis tema son posibles de manejar en cualquier tipo de empresa, -

ya que estfui a su alcance y no illlporta ni su tamaf!o, ni sus recur

sos económicos, 

• En su caso, si los estados financieros reexpresados fueran motivo_ 

de auditoría, ésta no se enfrentaría a 1nayores dificultades en lo_ 

tocante a la revisión de las cifras actualizadas, puesto que las -

bases y .fundamentos para dicha readaptacié.n, soo conocidos públic~ 

mente. 

Por su parte las desventajas se enuncian como sigue 

Una de las críticas ·más fuertes que se hace a este sistema es el -

uso de fo dices. Estos índices están determinados con base a una di 

versidad de bienes y servicios y de acuerdo ccn promedios, por lo_ 

tanto no se toma en cuenta la situación específica de cada empresa 

no reflejándose y el valor real .de los activos de la miB'lTia • 

. Al no tomar en cuenta la situación específica de ia empresa, quizá 

no se esté protegiendo el poder adquisitivo del capital de los ac

cionistas. 
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No se toma en consideraci8n para efectos de la actualización factE_ 

res tales como la situación o composición física de un producto, -

aspectos o estado que en un momento se conservaron en el mismo, CE. 

rrecciones en su calidad, eficiencia derivada de acciones gerenci~ 

les, aspectos relacionados con recurs6s tecnológicos, etc. Es de-

cir se le otorgará similar valor a .dos bienes adquiridos a un cos

to equivalente y en fecha análoga, sin considerar que uno de ellos 

fuera obsoleto y el ot>ro estuviera en adecuadas condiciones de uti 

lización. 

, Reconocer utilidades generadas por la inversión en activos no mene 

tarios, sin esperar a que se realicen o vendan los mismos • 

• Con.fusión en el usuario de la información al manejar cifras histó

ricas y cifras :reexpresadas, 

2. 3 ACTUALIZACION POR EL METODO DE CCSTOS ESPECITICOS 

La contabilidad a 11alores actuales o de costos específicos parte_ 

principalmente del criteriq de considerar la utilidad "cuando se re~ 

liza y no cuando se conoce" y de que ésta puede provenir de varias -

causas y n~ nada máS de la operaci6n propia de la empresa; sino, por 

ejemplo, de haber retenido valores monetarios derivados de la habili 

dad financiera en épocas de inflación, 

Sus objetivos pueden sintetizarse así : 

• Convertir unidades monetarias que reflejan cantidades de poder ad~ 

quisitivo histórico, en una unidad de medición actualizada, pero -

apoyada en los valóres precisos de los activos en cuestión. 
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Evaluar los resultados de operación adicionando a los costos hist6 

ricos los a1.llilentos por actualización en los valores de los bienes 

que participan en esa. actividad, De esta manera, el resultado del 

ejercicio viene a ser más significativo • 

• Lograr una eficaz comparación entre .períodos y por ende más veraz. 

Proporcionar datos ~llcitos respecto del efecto inflacionario en 

las posesiones de la empresa • 

• En su caso distribuir dividendos sobre bases confiables y evitar,_ 

una consecuente descapitalización. 

Intentar cumplir con el principio contable del negocio en marcha,_ 

ya que desde un punto de vista, pretende llegar a estimar los valo 

res .futuros de reposición de los activos, 

Dentro de las características más inportantes de est~ método es-

tan las siguientes 

, Base de medición y su correspondiente unidad de medida y el conceE_ 

to de utilidad. 

, Valor a utilizar. 

Desde el punto de 11ista de valores de adquisición , existen tres 

tipos a considerar pa:ra valuar un bien ; 

1. Valor de reposición 

2. Valor de realización 

3. Valor de uso o económico, 

Ei valor de reposi ci6n, es el precio que tendría que pagarse para 

reponer ei bien, pero t'om<11do en cuenta el potencial que tiene el a~ 

ti vo actual y la tecnologfa, 
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El valor de realización, es el precio que se obtendría por el ac

tivo si éste se vendie:ra. 

El valor de uso o económico, es aquél que presenta el beneficio -

económico que generará el activo po:r retenerlo. 

J:e estos tres conceptos el valor Jnás aceptado es el de reposición 

en virtud, de que representa la posibilidad de convertir el servicio 

potencial de los activos adquiridos. 

Este método comprende la actualización de los activos fijos al -

cierre del eje:rcicio, a .fin de presentarlos al inporte que se necea!_ 

taria para reponerlos en su estado actual, mediante la obtenci6n de_ 

avalúas de peri tos independientes o aplicando indices específicos a 

los bienes de que se trate. 

Los avalúas deben ser emitidos por valuado:res independientes de -

competencia acreditada. Estos de~en as.ignéll' valores especificas en -

forma individual o por grupos hOllÍogéneos, así como : 

a) Señalar valores de reposición antes de depreciaciones (valor nue

vo) así como valores netos del demérito por uso y obsolescencia. 

b) Indicar vida útil remanente y valor de desecho en su caso. 

c) Todos los bienes de la -misma clase y céll'acterísticas deben trata.E.. 

se en forma congruente, 

d} Debe existir congruencia entre las políticas de capitalización y_ 

l?S partidas que se incorporan para determinar el monto del ava-

lúo. 
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Otras formas de actualizar a cestos específicos son 

.1. Mediante la aplicaci6n de índices especificas a los bienes de que_ 

se trate, incluso cuando éstos hayan sido valuados anteriormente 

por peritos independientes, siempre y cuando los valores sean re-

presentativos de los existentes en el mercado. 

2. Excepcionalmente mediante avalúo pracUcado por técnicos de la em

presa, cumpliendo los demás requis~tos de los avalúas y auxiliando 

se de peritos independientes. 

Este sistema de costos específicos reconoce la existencia de un re 

sultado adicional al de operación (ingresos del período menos egresos 

del período) y además del de posición monetaria; éste es el denomina

. do como "Resultado por retención de activos no monetarios", 

La posición monetaria neta sirve de base para que se establezca el 

resultado por posición monetaria; y finalmente el I'esultado por rete!!_ 

ción de activos no monetarios viene a· ser la consecuencia de haber -

:mantenido o z-etenido en .Poder de la compafiía, bienes cuyo incremento_ 

de valor, ha superado al índice de inflación. 

El resultado por retención de activos no monetarios es un concepto 

que existe únicamente cuando se ·sigue el método de costos específicos. 

Representa la diferencia entre la valuación· a través del método de -

cambios en el nivel general de precios y el. método de costos específi 

cos, Si el increll}ento es superior al: que se obtendría al aplicarse el 

lliPC, habrá una ganancia por retenci5n de actives no monetarios; en 

el caso .contrario se. producirá una pérdida. 
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El resulta do por retención de activos no monetarios debe presenta!:'.. 

se en el balance general como parte del capital contable, pero cuando 

exista un déficit en este concepto y en el resultado del ejercicio -

surja una ganancia por posición monetaria, se aplicará el déficit ha!!_ 

ta dejarlo en cero, Esto sucede cuando durante un periodo no se incr~ 

mentan.los valores d~ reposición, cuando menos en la misma proporción 

reflejada por el INPC. 

El resultado por retención de activos no monetarios deberá desglo

sarse en las partes que lo han originado como inventarios, activos fi_ 

jos y el monto correspondiente a otros· activos no monetarios no actua 

lizados. 

Al método de costos específicos se le reconocen aspectos favora--

bles colllO los siguientes : 

1. Medición de las utilidades más real. Permite determinar los resul

tados obtenidos durante un periodo tornando en cuenta valores más -

reales que indican la gran diferencia existente entre las utilida

des obtenidas a costo. histórico tradicional y la obtenida a valo-

res actuales. 

2. Posición financiera objetiva. De hecho los informes financieros al 

estar medidos a valores actuales, proporcionan información que po

drá ser interpretada en una forma adecuada para tratar los aspee-

tos relevantes que son los que interesa & la administración. 

3. Previene una descapitalización de las empresas al comparar los in

greso1;3 del período. con costos verdaderamente actuales, p~oduciendo 

un resultado de operación no inflacionado y consecuentemente real. 



37, 

4. Distingue y presenta por separado la utilidad de operación y el -

resultado por retención de activos no monetarios. 

S. Sí toma en cuenta la composición física d.el bien, sus caracteristi_ 

cas de eficiencia, estado actual, validez, tecnología, etc. 

No obstante los aspectos favorables seftalados, existen otros desfa 

vorables como los siguientes : 

1. Falta de metologia definida. Así como existen renglones en los que 

puede determinarse los valores actualet , existen otros en los que_ 

no es posible su obtención tales como : gastos pagados por antici

pado, gastos de inst.alación y organización, ingresos, ciertos cos

tos, capital contable; tomando en cuenta esta dificultad el método 

no cumpliría en forma plena con el objetivo pretendido, 

2. Indudablemente, el alto costo que en las circtmstancias .actuales -

inplican los honoral;'ios de un avalúo., 

3. Una de las principales desventajas, es la dificultad para determi

nar los valores actuales específicos de los activos. 

4. Dificulta la verificación por los auditores externos por los crite 

ríos utilizados en la determinación de los valores actuales, 

S. Podría tratarse de un bien único o ya no existente en el mercado y 

ello dificultaría la obtención de bases comprobables no corrobora

bles. 

6, No refleja las pérdidas o ganancias monetarias provocadas por la -

inflación. 
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2, 4 REVAliJACION DE INVENTARia:l 

Se puede valuar por cualquiera de los dos métodos. En el caso del 

método por cambios en el nivel general de precios se lleva a cabo lo 

siguiente 

En este renglón prbneramente debemos precisar las características 

de la empresa, cuál es el sistema de valuación de inventarios y tam

bién conocer las fechas exactas de adquisición y su costo histórico, 

en su caso, 

Valuación por P. E.P. S, (PT:i:meras entradas, pri.llleras salidas) 

El inventario final quedaría va~uado a la Última compra, por lo -

tanto, se deberá identi.ficar claramente cuáles son estas Últimas com 

· pras. Si se supusiera que estas últiinas compras fueran en el último 

mes o en los últimos meses, quizá no requeririaningún ajuste, pero_ 

si éstas son de priIÍcipio de ejercicio., por ejemplo, entonces ten

drían que identificarse para que sobre es tas bases se ajustaran. 

Valuaciún por U.E.P.S, (Ultilnas entradas, primeras salidas) 

Se supone que el. inventario corresponderá quizás a adquisiciones_ 

de hace. mucho i tienpo, tal vez aftas, de acuerdo con la época en que -

se aplicó e8te método, por lo tanto se requerirá tm análisis de los_ 

inventarios para distinguir las fechas de adquisicién. El dato bási

co para el ajuste serán las fechas aproximadas de aó:J.uisici6n y de -

acuerdo con el índice de precios de ese periodo se determinará el -

factor de ajuste 'coITespondiente, 
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Valuación por promedios 

Cuando se utiliza este JDétodo de valuacioo para efectos de ajus-

tar el inventario inicial, debe part!rse de la antiguedad promedio -

de las unidades del inventario inicial. La edad promedio depende de 

dos .factores : 

a) El porcentaje de las compras totales durante el afio que queden en 

el inventario final (cantidad relacionada con el índice de rota-

ción de inventario), y 

b) La proporción del aumento de compras 

Se debe entender por JDétodo de actualizaci6n de costos específi-

co.s o valores de reposición aplicables a inventarios, "el costo en 

que incurrir1a la t!Jlllresa en la fecha del balance, para .adquirir o -

producir un artículo igual al que integra su inventario", 

La valuación del inventario puede determinarse por los siguientes 

medios, cuando éstos sean representativoo del mercado : 

1. Es timando el inventario en la cantidad que hubiese resultado de -

aplicar el método PEPS. 

2. Valuación al precio de la última comp11a efectuada en el ejercicio 

3. A costo estándar, cuando este sea representativo del costo de re

posición al .fin del ejercicio, 

4, A costo· de reposición, cuando éste sea básicamente distinto de la 



40. 

Última compra realizada en el ejercicio. 

5. Emplear índices específicos para inventarios, emitidos por una in~ 

titución de reconocido prestigio, e índices desarrollados por la -

co~ai'iía, basados en estudios técnicos. 

Las novedades que se pueden apreciar de este método en relaci6n al 

boletín B-7 es lo referente al empleo de índices específicos desarro

llados por la propia empresa. 

Este procedimiento llevará a que las empresas determinen sus índi

ces internos de inflación, sin embargo considero que se deberá proce

der con demasiada prudencia y lo suficientemente soportados con estu

dios técnicos que avalen la emisión de estos índices, pues de lo con-

. trario, podrían provocar desorientaci6n en el usuario de la infor.ma -

ción del valor asignado a este renglón de los estados financieros. 

Es probable que diversas instituciones inicien la emisi6n de índi

ces específicos para :mercancías, ya que en la actualidad no ha sido -

suficientemente desarrol.la~a esta técnica por las organizaciones o -

:instituciones reconocidas, como bien pudiera ser Cámara de Coner:Cio, 

de la Industria, Universidades, etc. Sería des.eable que se establecie 
" 

ran índices específicos por ramas de actividad como ocurre en otros -

·países y con ello si se estaría en posibilidades de reflejar el índi

ce de inflación más cercano a la realidad en este renglón. 

La valuación de li1ventarios por c~alquiera de estos .métodos serán

elegidos de acuerdo a las particularidades de cada empresa y previo -

estudio .de los mismo::¡, con el objeto de que dé m efecto razonable s~ 

tisfactorio. Asimismo, se debe cuidar que el i~orte de los inventa-

rios, no sea superior a su valor de realizaci6n. 
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finalmente, para que haya congruencia en la actualización del inventa 

rio y del costo de ventas, se debe seguir el 1Ilismo procedimiento para 

los dos conceptos. En el caso de la valuación del inventario a PEPS, 

ésto queda actualizado, más no así el costo de ventas. Al valuar el

costo de ventas a UEPS, ésto queda actualizado, pero no el inventario; 

en estos casos se debe actualizar el concepto que no quedó actualiza

do por cualquiera de los procedimientos señalados, 
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3.1 PARIDAD TECNICA O DE EQUILIBRIO 

Las deva.luaciones de nuestra moneda en los años de 1976, 1982 y -

que hasta la fecha se siguen sucediendo han demostrado que el uso de 

la paridad de mercado cuando ésta no es representativa de una paridad 

cambiaria real, puede provocar una estimación inadecuada de las con-

tingencias derivadas de los riesgos cambiad.os, ya que dicha paridad_ 

puede estar influenciada eri mayor o menor grado por decisiones econó

micas, sociales y políticas, las cuales, al no poder ser mantenidas -

en el mediano y largo plazo, han dado lugar a devaluaciones considera 

bles, originando cuantiosas pérdidas en las empresas que han tenido -

pasivos importantes en moneda extranjera. Obviamente estas pérdidas,_ 

no se generan el día en que ocurre la devaluación, sino que se van g~ 

nerando en forma paulatina y sistemática. 

Por lo anterior, la Comisión de Principios de Contabilidad consid!:_ 

:rU que no promover un tipo de cambio diferente que sustituyera a la -

paridad de mercado, implicaria ignorar uno de los problemas que más -

drásticamente afectan al entorno económico de la empresa y, por lo -

tanto, no satisfacer plenamente la necesidad de información que deman 

dan los usuarios de los est;¡¡dos financieros. Este recurso alternativo 

al de la paridad del mercado es el concepto de paridad técnica o de -

equilibrio. 

La P"'ridad técnica o de equilib_rio es la estimacioo de la capaci-

dad adquisitiva (poder de compra) de la moneda nacional respecto de -

la que posee en su país de origen una divisa extranjera, en un fecha 

determinada. Representa en consecuencia, una magnitud que, en condi-

ciones similares tiende a constituir el precio natural de tma divisa 
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extranjera, en unidades monetarias del país con el que se la relacio

na.* 

El boletín B-10 hace referencia a ia siguiente definición que apa

rece en el libro "Balanza de pagos" de Manuel Guitián : "El principio 

de la paridad del poder de compra o de equilibrio subraya que existen 

en la economía :fuerzas estabilizadoras que tienden a efectuar fluctu~ 

ciones amplias y aleatorias del tipo de cambio. Estas pueden darse a_ 

corto plazo, pero, a lo largo de períodos suficientemente extensos, -

la relación entre tipos de cambios y niveles de precios es Jnuy estre

cha". 

El objetivo de utilizar la paridad técnica o de equilibrio, es el_ 

de permitir a las empresas hacer estimaciones periódicas ~e sus pasi

vos y resultados cambiarios más acordes a la realidad de las diferen

tes monedas extranjeras, de tal manera que cuando surjan devaluacio-

nes monetarias, éstas no produzcan efectos negativos en Íorma inespe

rada, como han originado en la mayoría de las empresas que contratan 

pasivos en moneda extranjera. 

Aún cuando el término de paridad técnica o de equilibrio es un co!. 

cepto novedoso, su fundamento ya se consideraba desde el boletín B-5, 

"Registro de transacciones en monedas extranjeras, al establecer en -

su párrafo 10 que : "Cuando el tipo de cambio oficial no sea represe!:!_ 

tativo de las condiciones imperantes, se debe tener especial cuidado 

al seleccionar el apropiado en vista de las circunstancias". 

Con.estos antecedentes el· boletín B-10, indica que para lograr un_ 

enfrentamiento adecuado c)e gastos contra ingresos, se debe· ajustar -
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la paridad de mercado a la paridad técnica o de equilibrio cuando se

tenga una posición corta y el tipo de cambio de mercado sea menor que 

la paridad técnica. El monto del efecto neto de este ajuste se deberá 

llevar a resultados, 

El propósito principal es lograr q1..1.e las empresas que se financíen 

en moneda extranjera sólo provisionen sistemáticamente su posición ln2. 

netaria corta en función de la paridad técnica cuando ésta sea supe-

rior a la de mercado, para lo cual se gebe considerar lo siguiente : 

• Los cálculos se efectuarán en función de la posición monetaria glo

bal de activos y pasivos en moneda extranjera • 

• Se deberá utilizar la paridad técnica o la de mercado, la que sea -

mayor. 

Unicamente se afectarán los resultados del período por aumentos o -

disminuciones en la posición monetaria corta y hasta el límite de -

que ésta llegue a cero o se convierta en larga. 

, Las reducciones transitorias en la posición monetaria corta no se -

registrará en el cálcu¡o ~el resultado cambiario, se entenderá que

una reducción es transitoria al .final del período, si en los dos me 

ses siguientes se restableció total o parcialmente la posición mon.!:_ 

taria existente. 

Cuando se tenga una posición monetaria larga en moneda extranjera -

al fin del ejercicio, se valuarán los activos y pasivos a la pari-

dad de mercado, esto es debido a que no se· reconozcan activos, in-

gresos o utilidades contingentes, én los estados .financieros, mien-
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tras no exista certt:za prácticamente absoluta sobre su realización . 

• Las operaciones en m;neda extranjera que se efectúen en el curso de 

un período se calcularán para .fines~ de resultados a la paridad de -

mercado de la fecha de la transacción. 

De acuerdo con el boletín, la paridad técnica se deter.minará rela

cionando el INPC de México con el índice de precios del United States 

IX:lpartament o.f Commerce, tomando como año base, el de 1977. Para el -

caso de divisas diferentes al d6lar norteamericano, se usará como pun . -
to de partida la parida.d que guarde cada una de estas divisas frente 

al dólar, relacionando esta paridad con la de equilibrio existente e!!_ 

tre es as dos últimas di vis as. 

Para el cálculo se u~ilizará la siguiente .fór.mula 

Indice de precios en Mé.:dco a partir 

del afio base 

Indice de precios de Estados Unidos 

a partir del año base. 

3. 2 RESULTADO POR PCEICI0N MONETARIA 

X Tasa de cambio en el 

aflo base. 

El resultado por posici6n monetaria fonua parte del costo integral 

de financiamiento y nace del hecho de que existan activos y pasivos -

monetarios, que durante Wla época in.flacionaria ven disminu1do su po

der adquisitivo, al mismo tienpo q')Je siguen manteniendo su valor nomi 

nal. 
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A estas alturas, se puede señalar que el resultado por posición m~ 

netaria representa la ganancia o la pérdida que resulta de mantener -

en promedio durante un período, una posición monetaria corta o larga

en épocas de inflación. Se puede afir.rnar que el resultado por posi--

ción monetaria es un producto de decisiones eminentemente financieras. 

Es un evento económico externo a la entidad que puede ser cuantifica

do razonable en términos monetarios y, por lo tanto, de acuerdo con -

el principio de realización, debe ser contabilizado y, con base en el 

principio del período contable, su efecto debe ser reconocido precis~ 

mente en el período en que se origina.* 

Para la detenninación del efecto por posición m~etaria se reco--

miendan dos métodos que darán· cifras de magnitud similar, uno deta-

llado que es el más completo y otro de éarácter eminentemente prácti-

co, 

Procedimiento completo 

.1, Determinar la posición :monetaria al iniciar el período, ajustada ·

al nivel general de precios al final del per1odo. 

2. Sumar todos los ajustes experimentados en las partidas monetarias

netas ajustadas al nivel general de precios al cierre del ej erci-

cio. 

3, Calcular todas las disminuciones en las pá:rtidas monetarias, reex

pres;:idas al cierre del ejercicio. 

4. Determinar la posición lDonetaria neta ajustada al final del perío

do {1+2-.3), 
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5, Calcular la posición monetaria actual. 

6. Restar la posición monetaria neta ajustada a la posición monetaria 

actual ( 4-5 ); la diferencia es el resultado po:ri posición moneta-

ria. 

Procedimiento práctico. 

Al promedio mensual de posiciones monetarias netas del perfodo se_ 

le aplica el factor de in.flación al .ffual del afio, derivado del INPC, 

lo cual nos da el resultado por posición monetaria. 

El resultado por posiciál monetaria se registrará al final del pe

riodo en una cuenta de resultados Y' la contrapartida en la cuenta -

.transitoria "corrección por reexpresión". 

En el caso de que los activos no monetarios se hayan actualizado_ 

bajo el método de ajuste por canbios en el nivel general de precios,_ 

el re~ultado detenninado con.forme a dichos procedimientos deberá ser_ 

similar al de la contracuenta transitoria que se haya utilizado para_ 

la actualización de todos los demás conceptos. En el caso de que el -

método de actualización adoptado sea el de costos específicos, el sal 

do de la contracuenta citada, después de afectarla por el importe del 

resultado por posición monetaria? deberá ser similar al resultado por 

retenciál de activos no monetarios, 

El resultado por posición monetaria se presenta en el estado de re 

sultados, excepto en los siguientes casos : 
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a) Cuando exista un· déficit por retención de activos no monetarios y

una ganancia por posición inonetaria, en ci.ue ésta se aplicará en 

primera instancia contra dicho déficit. 

b) Cuando el resultado por posición monetaria sea positivo, es decir, 

cuando arroje una utilidad y ésta sea superior a la suma de las -

fluctuaciones cambiarias, el efecto de la paridad de equilibrio, -

los intereses y el déficit por retención de activos no monetarios, 

el remanente se llevará al capital contable, a pesar de que técni

camente constituye un resultado, dejando por lo tanto. el costo in

tegral de financiamiento en cero, 

Tomando en cuenta que por encontrarse reflejado en activos nomo

netarios, aún no se han realizado. 

Para comprender me·: or e stt> resultado 1 se ejemplifica a continua--

ción a través de la cuenta coPrección por reexpresión. 

CORRECCim1 l.'OR REEXPRESION 

Depreciación acumulada de 

años anteriores 

Capital Social 

Reservas 

Utilidades o pérdidas 

Resultado por tenencia <le 

activos no inonetarios 

(pérdida). 

Inventarios 

Costo de ventas 

Inmuebles 

Maquinaria y equipo 

Resultado por tenencia de ac

tivos no ~onetarios (utilidad) 

Al saldo de esta cuenta se le denomina¡ resultado por posición mo

netaria, si el saldo es deudor representa una pérdida y se llevará a

resultados. Por el contra·rio si es acreedor representa una utilidq.d y 

se aplicará en la forma antes mencionada, 
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3. 3 COSTO INTEGRAL DE :FINANCIAMIENTO 

El costo integral de financiamiento debe incluir los intereses, -

las diferencias cambiarias y el resultado por posición monetaria, ya

que estos factores inciden sobre el monto a pagar por el uso de la -

deuda, 

Estos conceptos deben .formar parte del costo integral de financia

miento, debido a las siguientes razones : 

1) Cuando se contratan pasivos en moneda nacional la tasa de interés

es alta, en -virtud de que se trata de cubrir la disminución del P!?. 

der adquisitivo del dinero. 

· 2) En los pasivos contratados en :moneda extranjera, su costo debe in

tegrarse por los intereses, las .fluctuaciones cambiarias y por el

efecto de la disminución en el poder adquisitivo de la moneda. 

Tratándose del resultado monetario, las tasas de interés, están i!!_ 

fluidas en forna directamen_te proporcional por la inflación que sufre 

un país. Por lo tanto, para deteX'!llinar el costo real de financiamien

to de una empresa, también parece necesario considerar la ganancia ID!?. 

netaria cuando la compaí'iía hubiere mantenido, en promedio, una posi-

ción monetaria corta durante el ejercicio. 

Para que exista congruencia en su aplicación se deben llevar a re

sultados todos los elementos que fornan el costo :integral de financi~ 

miento, el efecto por posición monetaria positiva, como se mencionó -

anteriormente se exceptúa de este precepto. En mi opinión, al no in-

cluir en el estado de resultados todos los elementos del costo finan-
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ciero antes mencionado, no se est¿ cumpliendo en forma integral con -

los principios de contabilidad el período contable y de realización,

ya que no se están indentificando en forma total los costos financie

ros del ejercicio con los ing1•esos generados durante el mismo y, por_ 

otro lado, no se reconocerían en la contabilidad eventos económicos -

r.uantificables que afectan a la empresa. 

El costo integral de financiamiento, se presentarú en el estado de 

resultados después de la utilidad de operación, en una sección que se 

podría denominar con el mismo nombre. ·Sus componentes se podrán pre-

sentar en el m±smo estado o en una de sus notas, Cuando en un período 

se contraten pasivos en .moneda extranjera en los que, al momento de -

su contratación, la paridad de equilibrio sea superior a la de merca

do, la diferencia resultante en ese. momento deberá reflejarse en un -

renglón especial del costo de financiamiento dentro del estado de re

sultados. 

Los activos y pasivos en moneda extranjera se presentarán en el b~ 

lance. general ·a la paridad del mercado; sin embargo, la estimación ~ 

sultante de la diferencia entre dicha paridad y la de equilibrio, apli 

cada a la posición monetaria corta, se presentará dentro del pasivo -

en un rubro especial, después del pasivo a ~orto plazo.* 

Debe revelarse claramente. en el cuerpo de los estados financieros -

o en sus notas cualquier restricción cambiaría o de otro tipo, en rela 

ción con operaciones y saldós en mcneda extranjera. 

También deberá' revelarse el moot'o de los activos y pasivos moneta-

rios en divisas extranjeras, así como la base de su registro y el tipo_ 

de cambfo utilizado. 
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Y por último debe explicarse el "'igni ficado del efecto por posi-

ción monetaria. 

3, 4 INCORPORACION A LOS ESTADns FINANCIEOOS BASICCS 

Los estados financieros deben estar presentados por cifras rea-- -

les y verídicas, para que su capacidad de revelación nea sea útil y -

se disminuya el riesgo de confusión; por lo cual se deberá incorporar 

a dichoo estados la actualización, así como, las partidas por reten

ción dé activos no monetarios y el costo integral de financiamiento. 

La actualizaci6n integral se considera demasiado compleja, por lg_ 

que se desarrolla un ajuste parcial, tomando en cuenta para su reali- · 

zaci6n, aquellos rubros no monetarios del balance general y a sus co

rrespondientes en el estado de resultados, donde loo efectos de la iE_ 

flación fueron más significativos; esta· actualización presúpone la ne 

cesidad de la conserva'ción de las. cifras históricas ya que seo justa

mente la base de la reexpresión, 

En el balance se deben pre"'entar reexpresados los concepta> de :-

- Inventarios 

- Inmuebles, maqufoaria y equipo y su depreciación acumulada 

- Capital contable incluyendo; actualización del capital, el resulta-

do por retención de activos no monetarios (en su caso) y el result.§1_ 

do del ejercicio, sin embargo si se presentan cifras de af!os ante

riores, éstas deben mostrarse sin reestructuración alguna, 

En el Pstado de resultados deben ser presentados los siguientPs ~ 

conceptos reexpresados : 



52' 

- Costo de ventas 

- Depreciación del período 

- Costo integral de financiamiento. 

En el cuerpo de los estados financieros o a través de sus notas se 

debe revelar por lo menos lo siguiente. : 

Inventarios y costo de -ventas 

Debe revelarse el método y procedimiento adoptado para la actuali

zación de estos conceptos, así como el cósto histórico de los mismos. 

Cuando se use PEPS para inventarios y UEPS para el costo, no es ne 

cesario revelar datos históricos, 

Inmuebles, maquinaria y equipo 

Debe revelarse aquella infor.mación pertinente o indispensable que

pennita al usuario captar el significado del monto en que aparecen de 

tenninados los activos .fijos y la depreciación. 

Como mínimo se revelar~ 

- Método de"actualización adoptado 

- Costo histórico original y depreciación acumulada 

- Diferencia por los gastos de dep·reciación a costo histórico y a va-

lor reexpresado. ' 

- Procedimiento empleado de depreciación 

- Activos no revaluados y sus causas 

- Efecto en caso de haber efectuado cambios en la vida probable de --

los bienes. 
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Capital contable 

Los rubros de actua.lización del capital y el resultado por reten-

ción de activos no .monetarios deberán presentarse directamente en el

capital contable, asimismo se deberá indicar el procedimiento seguido 

para su determinación, explicando brevemente su naturaleza. 

Por su parte el costo integral de financiamiento ya fue explicado

en el punto anterior, 

3, 5 COMO HACER FRENTE A LA INFLACION 

Corno se ha podido obserYar, en el desarrollo de esta ~esis, la --

reexpresión de estado financieros juega un papel :muy importante para

la torna de decisiones, debido a que se plantea una situación de emer

gencia, ante la cual debemos responder, de manera que la infomación

financiera que se elabore, revele con exactitud y claridad los impac

tos de la inflación, en sus diversos TUbros. 

Es por ello, que el primer paso para estar en posibilidades de con 

trarrestar la inflación en una empresa, es ajustar sus estados finan

cieros, para que sus cifras reflejen los cambios en las partidas afe~ 

tadas, pues de lo contrario corno se mencionó en el primer capítulo, -

se deteminará una utilidad ficticia y se contará con una infamación 

financiera deformada por la misma inflaci6n, lo cual ocasionará que -

las decisiones que se tomen no tengan una base real; pues no hay que

olvid.ar que para tomar decisiones financieras en un entorno económi

co inestable, es un req~isito primordial contar con información actua 

lizada, iltil, oportuna y confiable, 
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El .financiamiento de los actiYos reales o no monetarios .con pasivo 

constituye otra .forma de inc:rementar la posibilidad de obtener un be

neficio en épocas de inflaci6n, si el costo del pasivo no refleja pe!_ 

fectamente la inflación esperada, es decir, sie.qire y cuando la tasa

da inflación sea superior a la tasa de préstamo. Efectivamente cuando 

se realizan inversiones en valores no monetarios, que incrementan su

valor en épocas inflacionarias y estas· inversiones se finan cían con -

pasivos que se mantienen como obUgaciones en una cantidad de unida-

des monetarias convenida sin i.nportar la baja en el poder adquisitivo 

que pueda sufrir la moneda, se genera ·una utilidad. 

Otra opción; es utilizar los pr'éstaniO.S concedidos para liquidar 

los pasivos existentes en mcneda extranjera, sin embargo aquí si hay

que cuidar la relación pasiyo/capital, es decir, la relación equili-

brada entre la inversifn del cap).tal y el ·monto de la deuda; para .--

ello se recomienda la utilizaci6n de la técnica de apalancamiento. Al 

respecto se caisidera que un~ Telaci6n de deuda-capital del 40%/60% -

es c<nservadora, del 45%/55% es nomal y del 50%/50% es agresiva, con 

I'E!Specto a esta Última se considera que la situación financiera de la 

empresa se debilita. 

Pol' lo antel'ior, debemos cuidar esta relacié.o para e:vi:tar que el -

apalancamie1üo persista, ya que traerla como c6nsecuencia la falta de 

liquidez y solvencia. Para ev.itar esta situaci6n, es importante seleE._ 

cionar los financiamientos apropiados, que atendiendo la naturaleza -

de laa operaciones, tiendan a incrementar el fluj_o de fondos; evitan

do en todo lo posible el financiamiento a largo plazo en lDoneda ex--

tranjera, ya que rio es pasible detenbinar el tipo de cambio que esta

ré _vigente en el momento del pago, 
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Otra alternativa para hacer frente a la infil.ac~.Sn es la ree:l:nver-

sioo de utilidades, ya que constituye la medida m~ generalizada para 

evitar la descapitalización de la empresa y con el transcurso del --

tiempo la desaparici0n qe la misma. 

Consis'te en separar de las utilidades libres, cantidades no suje-

tas a distribución, que incrementarSn las reservas de capital en un -

monto equivalente por lo menos a la baja del poder adquisitivo de la

rnoneda en reladón al capital original, Al aplicar esta medida se Pª! 

mi te conservar un capital con poder adquisitivo igual al aport~do in,! 

cialmente, 

La reinversic'Sn de utilidades es una de llls fuentes de finanoiamien. 

to interno rnh impoI'taJ'!te para e2!pansi6n de las empresas. En nuestro

pai& 1 la Ley General de Sociedades Mercantiles establece ,que debe se

parame de las utilidades netas anuales el 518, corno m1nimo para orear 

un fondo de reserva hasta que su iuporte represente la quinta parite -

del capital social. 

Es aconsejable, si se considera la necesidad de mantener la conti

nuidad de la existencia da la aupriesa que se reten,gan utilidades 1ufi 
cientes para el desa:rróllo de la misma, ad como para contl%' con un • 

sohrante capaz de. garantizar·a los accionistas un dividendo que, ¡uar· 

da relaci~ con ejercicios anteriores o con tasas de inter•• vi¡entee 

que ofrece al mercado a los invere ion is tas,:. o en ouo de ten u un •m• 

ejercicio malo, hablando .desde el· punto de vista de redituab:llidad. -

Se debe tener presente, que reinvertiri lu util:ld1dt1, impl.1.oa un CO!. 
to, pues prtcticamente repriesenta una inverai~ permanente &d:lo.ionll 

' ' -
de los accionistas, sobre la cual exi¡.f.r'1 IU renume:r.o.f.dn OOI'Z'tlpon• 

diente, 8l!t decir su dividendo, 
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Por otra parte, la Ley del Impuesto Sobre la Renta otorea como un 

incentivo fiscal a las empresas que reinvierten utilidades para incr~ 

mentar su capital, el que difieran el pago de impuestos hasta el mo-

mento que los accionistas cobren sus dividendos en efectivo. 



CASO PRACTICO 



La empresa La Industrial, S. A., atendiendo a las indicaciones 

del boletín B-10 del I M C P nos proporciona a continuación la 

siguiente información .financiera, con el objeto de reexpresar sus 

estados .financieros al 31 de diciembre de 1983, habiendo tambien

reexpresado al 31 de diciembre de 1982 por primera vez. 

a) Balance general al 31 de diciembre de 1983 y 1982 

b) Estado de resultados de 1°de enero al 31 de diciembre de 1983 

c) Estado de costo de producción y veritas del 1 ºde enero al 31 de
diciembre de 1983 

d) Análisis de inmuebles, maquinaria y· equipo; así como su depre-
ciación 

e) Estüdo de movimiento del capital contable 

f) Análisis del capital contable 

· g) Tabla de índice nacional de precios al consumidor 

La reexpresión de las cifras se va a obtener a través de los méto 

dos de ajustes por cambios en el nivel general de precios y el mé 

todo de costos específicos. 
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LA INDUSTRIAL, S. A. 

BALANCE GENERAL AL. 31 DE DICIEMBRE DE 1983 Y 1982 

( Cifr~en millones de pesos 

ACTIVO 

CIRCULANTE : 

Efectivo en caja y bancos 
Cuentas por cobrar 
Inventarios 

Suma activo circulante 

FIJO 

Inmuebles, maquinaria y equipo 
Depreciación acumulada 

Suma actvo fijo 

TOTAL ACTIVO 

Pasivo a corto plazo 
Pasivo a largo plazo 

Suma el pasivo 

PASIVO 

1983 

$ 151+ 

$ 

330 
371 

855 

1 200 
397 

803 

é:gg§ 

$ 1+00 (1) 
456 

856 

CAPITAL CONTABLE 

Capital social 
Reserva legal 
Utilidades acumuladas 

Suma el capital 

TOTAL P />SIVO Y CAPITAL 

450 
18 

331+ 

802 

58. 

1982 

$ 66 
300 

291 
669 

1 100 
287 

813 

$ ~=~~~ 

$ 290 
41+3 

733 

1+50 
15 

284 

749 

(1) Incluye 2 millones de dól.áres al tipo de cambio de $ 170,00 por 
dólar es igual a $ 340,00, contratado el 1° de enero de 1983' -
con vencimiento el 1° de enero de 1984~ fecha en que se renovó. 



LA INDUSTRIAL, S, A. 

ESTADO DE RESULTAOOS DEL i" DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1983 

( cifras en millones de pes os ) 

Ventas netas 
Costo de ventas 

Utilidad bruta 

Gastos de venta 
Gastos de administración 
Gastos financieros (intere
ses) 

Utilidad de operación 
Impuesto y participación 

Utilidad neta 

$ 260 
220 

50 

$ 1 700 
970 

730 

530 

200 
100 

100 
=== 

ESTADO DE COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS 

del 1ºde enero al 31 de diciembre de 1983 

( cifras en millcnes de pesos ) 

Inventario inicial $ 303 
más : 
Compras ~ 369 

. Gastos de fabricación 663 1 032 

1 335 
menos : 
Inventario fina1 371 

964 
. --

59. 
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LA INDUSTRIAL, S, A. 

ANALISIS DE INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO 

(Cifras en millones de pesos) 

Afio de Depreciaciái. acumulada 
aclq uis i ci ón Cea to 1983 1982 

Terreno 

1979 $ J~~ 

Edificio (5%) 

1979 140 35 28 
19 80 100 20 15 
1981 100 15 10 
19 83 60 3 

~22 :Jg =gg 

Maquinaria y equipo ( 10%) 

1979 200 100 80 
1980 160 64 48 
1981 80 24 16 
1982 60 12 6 

=g~~ 200 H~ ==== 

Equipo de reparto (20%) 

1980 100 80 60 
1981 60 36 2l~ 

1983 40 8 

200 124 84 
--- --- ---· 

TOTALES 1 200 397 287 

===== ---- ----



LA INDUSTRIAL, S. A. 

ESTADO DE MOVIMIENTO DEL CAPITAL CONTABLE DEL 1" DE 
ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1983 

(Cifras en millones de pes oo) 

Saldos al 1ºde enero 
de 1983 

Acuerdos de la As am-
blea General Ordina-
ria de Accionistas : 

Incremento a la re--
serva legal 

Pago de di vi den dos 

Utilidad del eiercicio 
terminado del 31 de di 
ciembre de 19 83 

Saldos al 31 de diciem 
bre de 1983 

Capital 

social 

450 

450 
---

Reserva 

Legal 

15 

3 

18 
---

61. 

Utilidades 

acumuladas 

284 

( 3 ) 

(47 ) 

100 

334 
-----
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LA INDUSTRIAL, S. A. 

ANALISIS DEL CAPITAL CONTABLE 

( Cifras en millones de pesos ) 

CAPITAL SOCIAL 

AÑO APORI'ACION 

1979 200 
1981 150 
1982 100 

450 

UfILIDADES ACUMULADAS 

AÑO IMPORTE 

1979 70 
1980 60 
1981 90 
~~ ~ 
1983 50 

334 

RESERVA LEGAL 

Afio IMPORI'E 

1979 4 
1980 3 
1981 5 
1982 3 
1983 3 

18 



Enero 

Febrero 

Marzo 

Abr>il 

Mayo 

Junio 

Julio 

Agosto 

Septiembre 

Octubre 

Noviembre 

Diciembre 

Promedio 

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIOOR 

1978 = 100 

1978 1979 1980 1981 

93.5 110. o 133.8 171.0 

94.9 111. 6 136. 9 175.2 

95. 8 113.1 139. 7 178. 9 

96,9 114.2 142.1 182. 9 

97. 9 115, 7 144.7 185.7 

99. 2 116.9 147,3 188.3 

100. 9 118. 4 151.4 191. 6 

101.9 120,1 154,6 195. 6 

103.1 121. 6 156,3 199. 2 

104. 3 123.7 158. 6 203.6 

105. 4 15.3 161.4 207 •. 5 

106. 3 127.6 .165. 6 213, 1 

100.0 118. 2 149. 3 191.1 

63. 

1982 12.E 

223.7 469.9 

232.5 495.1 

241.1 519.1 

254.1 552,0 

268. 4 575.9 

281. 3 597. 7 

295.8 627.3 

329~0 651. 6 

346,5 671.9 

364.5 694. o 
382.9 734.7 

423. a 766.1 

303.6 612.9 
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DATOS CO.MPLEMENTARI.OS 

.1, Las cifras actualizadas a .1982, servirán como plillto de partida pa

ra la actualización de la in.formaci6n .financiera concluida al 31 -

de diciembre de .1983. 

2. El método de -valuación de inyentarios es a costos promedios; los -

inventarios representan para .1982 cinco meses de venta y 6 meses-

para .1983, Por su parte las compras y consumos fueron uniformes-

duran te el afio. 

3, Las adquisiciones de activo fijo se realizan de la sigui en te mane

ra; para .1979 en enero, las adquisiciones de 1981 en mayo y los a

fies restantes en diciembre, ademgs se considera que las tasas de-

depreciación utilizadas son adecuadas a la vida t1til de los bienes. 

4. Para la actualizaci6n del capital social, se consideran las aport~ 

cienes de .1979 en enero, ~ las restantes en diciembre de cada afio. 

Los datos complementarios para el método de cestos específicos, son 

como sigue: 

5, El costo- de -ventas sin incluir la depreciac.i6n del ejercicio, se de 

ter.minó en $ 1 268 .Millones. 

6. Los costos de reposici6n de los inventarios a fines de 1983 y 1982, 

fueron de $ 567 y 475 Millones respectivamente. 

7. Los resulté!dos de los avalt1os practicados por valuadores indepen-

dientes al 3.1 de diciembre de .1982, son los siguientes : 



Te:rreno 

Edificio 

1faquinarfa y equip? 

Equipo de reparto 

Valor de 
reposición 

448 

.1 521 

2 239 

. 7.14 

M-=~~1 

65. 

Depreciación 
acumulado 

.144 

1405 

227 

U§ 

8. Asimismo valuadores independientes presentan avalúo al 31 de di -

ciembre de .1983, de.sglosado como sigue : 

Ter.reno 

Edificio 

Maquinaria y equipo 

Equipo de reparto 

VALORES DE :REPOSICIOO 

Por adquisiciones 
efectuadas al 
3.1 - dic. - 82 

579 

.1 966 

2 896 

923 

g=~g~= 

Compras 
del afio 

22 

75 

i10 

35 

¿~~= 

La depreciación acumulada según' avalúo es.de 

Edificio 

Maquinaria y eqúipo 

Equipo de reparto 

374 

.1 023 

634 -· 
2 03.1 ===== 

Total al 
31-clic-83 

60.1 

2 04.1 

3 006 

958 

g=g~g 
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Como se mencionó anteriormente en el enunciado de este caso práctf_ 

co, para la reexpresión de la información financiera a 1983, Ge requi.E_ 

re de la actualización de. las cifra.- a 1982 y para ello analizaré la-

Dl'imera reexpresión: 

Para actualizar el inventario a 1982, se determina un promedio de

los 11ltimos cinco meses del INPC del cual se obtiene un factor como -

sigue : 

Agosto 

Septiembl!e 

Octubre 

Noviembre 

Diciembre 

329.0 

346.5 

364. 5 

382. 9, 

423. 8 

Obtención del factor 

Promedio 

1 846. 7 

369.3 

Indice a XII-82 

Promedio 

Actualización del inventario 

423.B = 1.14 -
369 • .3 

Valor histórico Factor Valor actualizado 

$ 303 1.14 $ 345 

Incremento = $ 42 

En el caso de la actualización de inversiones se obtiene dividien

do : 

Indice al cierre o año de actual.izacién 

Indice del año de la adquisición 
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Para las inversiones del año de actualización se obtiene 

Afio de 
inversión 

Terreno 

Edificio 
1979 
1980 
1981 

Indice a la fecha de actualizaci6n 

Promedio del afio de actualización 

Actualización de la inv.ersi6n 

Deprecia-
boato ción acu- Factor de 

mulada ajuste 

$ 100 3.853 

140 $ 28 3.853 
100 15 2. 559 
100 ..1º. 2. 282 

340 53 

Maquinaria y equipo 
1979 200 80 3,853 
1980 160 48 2.559 
1981 80 16 2. 282 
1982 _!Q _6 1.396 

.5.Q.Q. .liO. 

D:J.uipo de reparto 
1980 100 60 2. 559 
1981 60 24 2. 282. 

160 84 

TOTAL $ 1100, 287 
----- ---

Inversión 

$ 385 

539 
256 

-1.ll 
1 023 

771 
409 
183 
~ 

1 447 

256 
_lli 

_JE 

3 248 
-----

Valor neto costo $ 813 Neto actualizado 
---

Deprecia-
ción acu-
mulada 

$ 108 
38 

-1.ª-

169 

308 
123 

37 
8 

476 

153 
2§.. 

208 

853 
---

$ 2 395 
-----



Incremento en los activos netos 

Valor original 

tepreciación acumulada 

NETO 

$ 2 148 

566 

1 582 

Actualización del capital contable 

Capital social 

Año de . Importe Factor de 

aportacií'.m ajuste 

1979 $ 200 3,853 
1981 150 1. 989 
1982 100 1. 396 

$ 450 
---

Diferencia 

Reserva legal 

1979 $ 4 3,321 
1980 3 2 .559 
1981 5 1. 989 
1982 3 1. 396 

$ 15 
--

Diferencia 

Cifras 

actualizadas 

$ 771 
298 
140 

$ 1 209 

$ 759 

$ 13 
8 

10 
4 

35 
--

$ 20 
--

68. 
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Utilidades acumuladas 

Factor de Cifras 
Afio Importe ajuste actualizadas 

1979 $ 70 3. 321 $ 232 
1980 60 . 2. 559 154 
1981 90 1. 989 179 
1982 64 i;396 89 

$ 284 $ 654 
--- ---

Diferencia. $ 370 
---

Los efectos de la inflación en la información financiera en es te -

ejercicio deben presentarse como infonnación complementaria según el

boletín B-7, ya que es necesaria para los saldos iniciales de 1983, -

Esta información se presenta como sigue : 

Cifras estados Cifras 
financieros actualizadas 

Activos : 

Inventarios $ 303 345 
Inmuebles, maquinaria y 
equipo (neto) 813 2 395 

1 116 2· 740 

Menos : 

Capital contable 

Capital social 450 1 209 
Reserva legal 15 35 
Utilidades acumulaoas 284 654 -· 

$ 749 1 898 

!Esultado· acumulado po-r 
posición monetaria 

El primer asiento para incorporar esta información a los 

financieros básicos es como sigue : 

Diferencia por 
actualización 

42 

1 582 

1 624 

759 
20 

370 

1 149 

475 
---

estados -



ASIENTO Nº 1 

Inventarios 

L1muebles, maquinaria y equipo 

Depreciación acumulada de ~ 

muebles, maquinaria y equipo 

Actualización del capital contable 

Resultado acumulado por posición.

monetaria 

$ 42 

2 148 

2 190 

70. 

$ 566 

1 149 

475 

2 190 
-----

Para reconocer el incren:ento de los inventarios en el costo de ven 

tas es como sigue : 

Costo de ventas 

Inventarios 

ASIENTO Nº 2 

$ 42 

$ 42 

A continuación analizaré las partidas al 31 de diciembr.e de 1983. 

Para analizar las cifras de 1982 al poder adquisitivo de 1983 se -

divide : 
Indice al 31-12-83 

Indice al 31-12-82 

Primeramente actualizar~ las inversiones en activo fijo 
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ASIENTO No. 3 

Inmuebles, maquinaria y· Equipo 

Corrección por reexpresión 

72. 

$ 2 649 

$ 2 649 

Para registrar la actualización en el ejercicio de los inmuebles, ma

quinaria y equipo. 

Actualización de la depreciación acumulada al 31 de diciembre de 1983 

Depreciación 
reeXpresada 
al 31-12-82 

Depreciación 
acumulada 
reexpresada 

Factor al 31-12-83 
Depreciación 
del ejercicio 

* 

Depreciación 
acumulada 
reexpresada 
al 31-12-83 

Edificio $ 169 1. 808 $ 305 $ 96 $ 401 

Maq. y -

Equipo 

Eq. de 

Reparto 

476 .1. 808 861 262 

208 1.808 376 152 

853 1 542 510 

--- ----- ---

Depreciación acumulada actualizada al 31-12-83 

Depreciación acumulada histórica al 3.1-12-83 

Incremento en el valor de la depreciación acumulada 

Inversión 
1'1 ConceEto actualizada % 

' 
Edificio -1 925 5% 

.Maquinaria 2 '616 10% 

Eq. Reparto 760 20% 

1 123 

528 

2 052 
-----

$ 2 052 

397 

.1 655. 
-----

ImEorte 

96 

262 

152 



73. 

A continuación se analiza el incremento en el valor de la depreci.€!_ 

ción acumulada : 

Diferencia de la actualización al 31-12-83 
( 1542 - 853 ) 

Diferencia por la actualización de la depre
ciacit5n· del afio ( 510 - 110 ) 

Incremento total del ejercicio (ajuste 4) 

Actualización al 31-12-82 (ajuste 1) 

$ 689 

400 

1 089 

566 

1 655 
-----

Actualización de ~a depreciación del ejercicio a cifras promedio para 

reflejarse en el estado de resultados •. 

Se determina el valor promedio. de la inversi& durante el ano, co

mo sigue : 

Inversión al 

·31-12-82 -
reexpresada 

al 3f-12-82' 

al 31-12-83 

Suma 

Edificio 

$ 1 023 

1 850 

2 873 

1 436 Promedio 

·Adiciones del 

ejercicio 60 

1 496 

Tasa de ·depreciación 's% 
. 75 

Maquinaria 
yi equipo 

1 447 

2 616 

4 063 

2 032 

2 032 

10% 

203 

Equipo 
de reparto Total 

393 2 863 

710 5 176 

1 103 8 039 

552 4 020 

40 100 

592 4 120 

~ 
118 396 
...... ----



74. 

DeteI'minación del complemento de la depreciación del ejercicio 

Cifra Cifra 
histórica - I'eexpI'esada In cI'emen to 

Edificio (administrac.) $ 20 

Maquinaria y equipo 
( fabricación ) 50 

Equipo de reparto 
( Ventas ) 40 

110 
---

ASIENTO No, 4 

Corrección por I'eexpresión 

Costo de ventas 

Gastos de venta 

Gastos de administración 

Depreciación acumulada de inmue

bles, maquinaria y equipo 

75 

203 

118 ' 

396 
---

$ 803 

153 

55 

78 

55 

153 

78 

286 

$ 1 089 ' 

Para registrar el incremento en la actualizaciái de la depreciación -

acumulada en 1983, 

Actualización del inventario y costo de ventas 

Hay que recordar que en este ejenq:ilo los inventarios para 1983, re 

~resentan seis meses de venta, 



DeteI'lllinación del factor de ajuste 

Suma de índices de julio a diciembre 

Indice al 31-12-83 

Valor histórico 

$ 371 

Incremento = 40 

Inventarios 

766.1 

690.933 

Factor 

1.109 

AJUSTE No. 5 

Corrección por reexpresión 

= 

4 145. 6 = 690,933 

6 

1. 109 Factor 

Valor actualizado 

.$ 411 

$ 40 

$ 40 

75. 

Para registrar la actualización por reexpresi6n de inventarios al ---

31 de diciembre de 1983, 

El costo de ventas se actualiza como se indica a continuación 

Inventario inicial 

Costo histórico 

Reexpresado al 31-12-82, $ 345 por 
factor resultante de dividir el ín 
dice promedio de 1983 en,tre el ín:'." 
dice al iniciarse el mismo, como -
sigue : 

A la hoja s.iguiente 

$ 

Cifras 
históricas 

303 

303 

Cifras 
reexpresadas 

'~~ . ' 



De la hoja anterior 

612. 9 /423, 8 = 1. 446 

345 X 1. 446 

Más 

Compras 
( se encuentran reflejadas a cifras 
promedio ) 
Gastos de fabricación 
Depreciación 
otros costos 

Menos : 

Inventario final 

Histórico 

Feexpresado al 31-12-83, $ 411. Se 
debe llevar a valores promedio en-
1983 (deflacionar) 
766.1/612. 9 = 1. 250 

$ 

76. 

303 

$ 499 

369 369 

50 203 
613 613 

1 835 1 684 

( 371) 

411 X 1, 250 (514) 

Costo de ventas histórico 

Costo de ventas reexpresado en pe
sos con poder adquisitivo promedio 
en el ejercicio de 1983 

964 

La diferencia entre el costo histórico y el ree~resado es de $ 206 
misma que debe ser registrada en. la ccntracuenta correcci6n por reex-
presión, se. resume como sigue : · · 

Diferencia ent~e el costo histórico y el reexpresado 

Menos : 

$ 206 

Actualizaci6n del inventario inicial ( ajuste No, 1 ) 42 

Complemento de la 'depreciación (ajuste No. 4 ) lli_ 

Complemento de la actualización al costo de ventas 

( ajuste No. 6 ) 11 



77. 

ASIENTO No. 6 

Costo de ventas $ 11 

Corrección por reexpresión $ 11 

Para r~gistrar el corrplemento por ree~presión del costo de' ventas ac

tualizado del ejercicio. 

Determinación del costo int.egral de financiamiento 

futer.minacion de la paridad técnica : 

Afio 

*1977 

**1982 

Indice 
México 

100.2 

902,3 

Indice 
·~.uu. 

100.6 

168.2 

Paridad técnica = 902, 3/168, 2 X 22, 51 = 

Paridad de equilibrio 

Paridad de mercado 

120.75 

170.00 

(49,25) 

Paridad de 
mercado 

22,51 

170,00 

120.75 

Como se ~- uede observar la par.idad d,!:.eq uilibrio es inferior a la de 

mercado, a la 0ual la empresa tiene valuados sus intereses, por lo -

tanto no es ne(>,sario establecer provisión de pasivo, 

* Son índices reales 

"M Son mdices supuestos, 



78. 

I:eterminación del resultado por posición monetaria 

Primeramente se determina la posición inicial al 31-12-82 ajustada 

al índice de precios al 31-12-83 

Activos monetarios $ 300 + 303 

Pasivos monetarios 290 + 443 

Posición monetaria inicial corta 

Factor 766.1/423.8 = 1.808 

Pcsición monetaria ajustada al final 

del ejercicio ( 130 x 1.808 

= 603 

= 733 

$ (130) 

( 235) 

El segundo paso es determinar los aumentos y disrninucicnes en el -

período : 

Inicial Final Aumento 

Activos monetarios 603 701 98 

Pasivos monetarios 733 856 

(130) ( 155) 98 
--- --- == 

Se ajusta el incremento al factor promedio en el año ; 

766,1/612.9 = 1,250 X 25 

Incremento neto ajustado al nivel general de precios al 

fin del período 

. Disminución 

123 

123 
---

$ (31) 

Por último se czilcl.Jl'l la posición monetaria neta ajustada al final. 

del período corno sigue ; 



Posición monetaria inicial ajustada al fin del afta 

Disminución net::i ajustada 

Menos : 

La posición monetaria al final del ejercicio 

Resultado por posición monetaria 

$ (235) 

31 

(204) 

( 155) 

,(49) 

79. 

El ajuste del resultado por posición monetaria se correrá, hasta -

que se determine el saldo de la cuenta corrección por reexpresión. 

Actualización del capital contable 

En primer lugar se actualizará el capital social 

Actualización al 31-12-82 

Factor de ajuste a 1983 

756, 1/423. 8 = 1. 808 

Actualización al 31-12-83 

Menos : 

Aportación de los socios 

Total de la actualización del capital soeial 

al 31-12-83 

Actualización al 31-12-82 (ajuste 1) 

Incremento "del ejercicio (ajuste 7) 

ASIENTO No, 7 

Corrección por reexpresión 

Actualización del capital contable 

$ 977 

$ 1 209 

2 186 

450 

1 736 

759 

977 

$ 977 

Por incremento en la actualización del capital social en 19á3, 



Actualizar.ión de la· reserva legal 

Saldo actualizado al 31-12-82 

Actualización al 31-12-83 (35 x 1.808) 

M""as: 

Incremento del ejercicio ( 766.1/612.9·.:1.250) 

$ 35 

63 

1.250 X 3 4 

Reserva legal actualizada al 31-12-83 102 

Menos : 

Feserva legal histórica al 31-12-82 18 

Total de la actualización de la reserva legal 

al 31-12-83 84 

Menos : 

Actualización al 31-12-82 (asiento 1) 20 

Incremento en el ejercicio (asiento 8) 64 

ASIENTO No. 8 

Corrección por neexpresión 

Actualización del capital contable 

$ 64 

$ 64 

In cremen to en la actualización de la reserva legal en 19 83. 

80. 



81, 

Actualización de las utilidades acumuladas 

Reexp resada Fe expresada 
Afio Histórica al 31-12-82 Factor al 31..'.12-83 Diferencia 

1979 70 232 1. 808 
1980 60 154 1. 808 
1981 90 179 1. 808 
19 82 -9..:!. ~ 1. 808 

284 654 
Menos : 

Dividendo 
(abril 83) 47 1.388 
Rva legal 
(abril 83) 3 1.388 -

234 654 $ 

Utilidades acumuladas reexpresadas al 31-12-83 

Utilidades acumuladas al 31-12-83 (334 - 100) 

Incremento al 31-12-83 

Menos : 

Incremento al 31-12-82 

Incremento del ejercicio 

ASIENTO No, 9 

419 
278 
324 
161 

1 182 

(65) 

_(_4) 

1 113 

$ 

Corrección por reexpresión 

Actualización del capital contable 

$ 509 

$ 

1 113 

234 

879 

370 

509 
=== 

$ 509 

Incremento en la actualización de las utilidades acumuladas. 

Actualización del resultado acumulado por posición monetaria 

al 31-12-82 

aplicación factor 

(766,1/423,8)- 1: 0,808 X 475 

Total al 31-12-83 

$ 475 

3Bt1 

859 

187 
121t 
145 

72 

528 

( 18) 

.LJ) 
509 



ASIENTO No. 10 

Correccion por reexpre~ion 

Actu,,lización del capital contable 

$ 354 

$ 354 

Por actualización del resultado acumulado por posición monetaria. 

Actualización de la utilidad del ejercicio 

Utilidad neta histórica 

Incremento en el valor del inventario iniciil 

( ajuste 2 ) 

Incremento en la depreciación (ajuste 4) 

Costo de ventas 

Gastos de ven ta 

Gastos de administracion 

Incremento en el costo de ventas (ajuste 6) 

Pérdida neta promedio actualizada 

Nenes: 

Actualización de la utilidad neta al 31-12-83 

(766.1/612,9) X 239 

Ajuste No. 11 

Este ajuste se comprueba a continuación 

Utilidad neta histórica 

Cooto de venta histórico menos depreciacien 
(964 - 50) 

Cepreciación histórica 

Utilidad neta histórica. excluyendo costo <le 
ventas y depreciación históricos 

$ 

$ 100 

( 42) 

(55) 

(153) 

< 7a) 

.JEl 
~é~~l 

(314) 

(75) 

100 

914 

110 

1 124 
-----

82. 



83, 

Valores 
promedios en Actualizados Diferencia 
el año 1983 al 31-12-83 actualizada 

Utilidad neta histórica, 
excluyendo el costo de -
ventas y la depreciación 
his tóri ces 1 124 1 405 (1) 281 

Costo de ventas actuali-
zado excluyendo deprecia 
ción ( 1170 - 203 ) - ( 967) (1 209)(1) (242) 

repreciación cargada a : 

Costos (203) (262)(2) ( 59) 

Gastos de venta (118) (152)(2) (34) 

Gastos de administración ...l22l ( 96)(2) (21) 

(239) ( 314) ( 75) 
----- ----- ----

(1) El factor que se utiliza para la actualización es el promedio del 

afio 766,1 / 612,9 = 1.250 

( 2) Dapreciación actualizada de 1 ejercicio ( ver página 72 ) , 

ASIENTO No, 11 

Actualización del capital contable 

Corrección por reexpresión 

$ 75 

$ 75 

Para registrar el efecto que tiene la utilidad del ejercicio en el ca 

pital contable. 

La cuenta corrección por ree:xpres,ión ha tenido los siguientes movi 

mientes, 



84. 

AJUSTE No. CONCEPTO IMPORTE 

3 Inmuebles, me:q uinaria y equipo ( 2 6119) 

4 Depreciación del ejercicio· y deprecia-
ción acumulaca 803 

5 Inventarios ( 40) 

6 Costo de ven tas ( 11 J 

7 Capital social 977 

8 Reserva legal 64 

9 Utilidades acumuladas 509 

10 Resultado acumulado por posición monetaria 354 

11 Utilidad del ejercicio ( 75) 

( 68) 

-----

La obtenida por los cálculosdirectos es de $ ( 49) 

Para el asiento de ajuste se toma el saldo de. la cuenta corrección 

por reexpresitm. 

ASIE.NTO No, 12 

Corrección por reexpresién $ 68 

Resultado monetario del ejercicio $ 68 

Para registrar el resultado -Favorable por la posicíón monetaria obte

nida en el ejercicio. 



85. 

Aplicación d8l resultado por pooición monetaria a los resultados y 

al patrimonio. 

Gastos Iinancie~os (intereses) 

Provisión para pérdidas cambiarías 

Pesultado por posición monetaria del ejercicio 

Menos : 

Aplicación al costo integral de financiamiento 

Aplicación al capital contable 

ASIEtlTO No, .13 

Resultado monetario del ejercicio 

Resultado monetario operacional 

Pesultado monetario patrimonial 

$ 68 

$ 50 

50 

68 

50 

18 

$ 50 

18 

Aplicación del resultado monetario favorable del ejercicio al resulta 

do operacional y al patrimonio, 



Suma1'ización _de asientos de ajuste 

Inventarios· 

1)$ lf2 42 (2 

5) l¡Q 

82 l¡2 

s) 40 

Actualización del 
ca ital contable 

1) 75 1 .149 (.1 

977 ( 7 

64 ( B 

509 (9 

354 (10 

75 3053 

2 978 (s 

Irunuebles, maquinaria 
e uipo 

1)$ 2 1ll:B 

3) 2 649 

s) l¡ 797 

Resultado acumulado por po-
sición :monetaria 

475 (1 

t175 (s 

Gastes de venta Costo 'de ventas 

4) 55 

s) 55 

Hesultado monetario 

~icio 
__ , -- , 68 (12 

2) 42 

4) 153 

6) 

s) 206 

Resultado mooetario ope
racicnal 

50 (13 

50 (s 

86. 

Depreciación acumulada 
de inmuebles, maquina

ria eoui o 

Corrección 

4) 803 

7) 977 

8) 64 

9) 509 

.10) 354 

i2) 68 

2 775 

Gastos d a 

4) 78 

sl 78 

$ 566 ( 1 

1 089 ( 4 

.1 655 (s 

ar ree resión 

2 649 (3 

40 (5 

11 (6 

75 (11 

2 775 

FBsultado monetario pa
trimonial 

18 (13 

18 (s 



Hoja de trabajo al 31 de diciembre de 1983 

Saldos 
BALANCE GENERAL "históricos Ajustes por actualización 

ACTIVO 

Efectivo en caja y bancos $ 154 ---------
Cuentas por cobrar 330 

Inventaries 371 $ 82 $ 42 
Inmuebles, maquinaria y equipo 1 200 4 797 

11:preciación acumulada ( 397) 1 655 

$ 1 658 $ 4 879 $ 1 697 
===== ----- -----

P A.SIVO Y CAPI'!'AL CONTABLE 

Pasivo a corto plazo $ 1100 

Pasivo a largo plazo 456 
Capital s'ocial 1150 

Foserva legal 18 
Utilidades acumuladas 3311 $ 339 $ 50 
Per:ultado acumulado por pooición mooetaria 475 
Actualización del capital con table 2 978 
Pesultado monetario patrimonial 18 

$ 1 658 $ 339 $ 3 521 
===== ---- -----

Saldos 
reexpres ado..c; 

$ 154 
330 
1a1 

5 997 
( 2 052) 

$ 4 0110 

-----

$ 1100 
lf56 
1150 

18 
45 

1¡75 
2 978 

18 

$ 11 840 
-·-----

UJ 
~.1 



ESTADO DE RESULTADCS 

Ventas netas $ .1 700 
cesto de ventas 970 $ 
Gastos de venta 260 
Gastos de administración 220 
Costo de financiamiento : 
Gastos financieros (intereses) 50 
.~sultado monetario operacional 
Impuesto y p arti.cip a cien 100 

Utilidad (pérdida) neta $ 100 $ 
---

206 
55 
78 

$ 50 

339 $ 50 
--- ---

$ 

$ 

1 700 
1 176 

315 
298 

50 
(50) 
100 

( 189) 
-----

en 
(J) 



h1 ál is is de las ut ili da des acumuladas 

Utilidades históricas reteni c:Js de años anteriores 

Utilic'.ad histórica dd ejerci:cio terminado al 3i -

de diciembre de 19 83 

Menos : 

Ajustes netcs por reexpresión (339.,..50) en cuentas 

de resultados 

Utilidad reexpresada al 3.1 de diciembre de 1983 

$ 234 

$ 

100 

334 

289 

45 

89. 

Como se puede observar la utilidad histórica se convierte en una -

pérdida de$ 189 (100-289), y el saldo de la utilidad acumulada a fin 

de año es como sigue : 

Ut ili da des acumuladas de años anteriores 

Pérdida del ejercicio 

Utilidad acumulada 

$ 234 

(189} 

45 



LA INDLGTRIAL, S, A. 

BALANCE GENERAL REEXPRESADO AL 31 DE DICIEMBRE OC 1983 

ACTIVO 

CIRCULANTE 
Efectivo en caja y bancos 
cuentas por cobrar 
Inventarios 
Suma activo circulante 

FIJO : 

$ 154 
330 
411 

Inmuebles, maquinaria y equipo S 997 
I:epreciación acumulada (~) 
Suma activo fijo 

TOTAL ACTIVO 

$ 895 

3 91}5 

PASIVO 

Pasivo a co1'to plazo 
Pasivo a largo plazo 
Suma el pasivo 
CAPITAL CONT ABIB 
Capital social 
Reserva legal 
Utilidades acumuladas 
Resultado acumulado por posición 
111onetaria 
Actualizacioo del capital conta:., 
ble 
Resultado morietario patrimonial 
Suma el capital contable 

TOTAL PASIVO Y CAPITAL 

$ 400 
456 

450 
18 
45 

475 

2 978 
18 

$ 856 

3 984 

---
~=~~2 

'º o 



91. 

También en este ejemplo se actyalizará la información financiera a 

1982, para incorporarla alos estados financieros y tomarla como punto 

de partida para actualizar las ci.:fras a 1983, 

Inventarios 

Costo histórico Costo de reposición Diferencia 

$ 303 475 .172 

Por lo tanto el ajuste de actualizacién es de $ .172. 

Inmuebles, maquinaria y equipo 

Valor en Valor de 
libros reposición Di.ferencia 

Inversión 

Terreno $ 100 448 348 

Edificio 340 .1 521 .1 18.1 

Maquinaria y equipo 500 2 239 1 739 

Equipo de reparto 160 7.14 554 

1 .100 4 922 3 822 

IA3preciación 

Edificio 53 .144 91 

Maquinaria y equipo .150 405 255 

Equipo de reparto 811 227 143 

287 776 489 

Neto 813 4 .146 3 333 

--- ===== -----



Ajuste neto por actualización 

Inversión 

Depreciación 

Capital contable 

$ 3 822 

489 

$ 3 333 

92. 

La actualización es la mima que .fue calculada por el método de n.Q. 

mer95 índices • 

Capital social 

F.es erva legal 

Utilidades acumuladas 

Total 

$ 759 

3'70 

20 

.1 .149 

Asimismo el resultado acumulado por posición monetario es el mismo 

en los dos casos : 

Activos monetarios 

menos : 

Capital contable 

$ .1 624 

.1 .149 

475 

F.esultado por retención da activos no monetarios . . 

Se obtiene comparando las di.ferencias de actualización entre los -

dos métodos : 



Nivel general Costes 
de precias específicoo 

Inventarios 42 172 

Inmueble!; ,maquinaria y 
equipo (neto) .1 582 ·3 333 

Actualización de 1 cap i 
tal con table (i· .H9) (.1 .149) 

Resultado por pcsición 
monetaria (475 (475) 

.1 88.1 

Fesultado por retención de activos no monetarios 

ASIENTO No. 1 

In ven tari os 

Inmuebles, maquinaria y equipo 

Depreciación acumulada de inmuebles, 
maquinaria y equipo 

Actualización del capital contable 

Resultado acumulado por posición .mo
netaria 

- Resultado por retencifu de activos -
no monetarioo 
In ven tari os $ 130 
Inmuebles, maquinaria 
y equipo ·' 1 75.1 

$ 172 

3 822 

$ 3 991¡ 

93, 

Diferencia 

$ 

130 

1 751 

$ 1 • 881 

489 

1 .149 

4'75 

.1 881 

$ 3 994 

Para incorporar en los registros la actualización inicial con cifras

al 31 de diciembre de 1982, 



Costo de ventas 

Inventaries 

ASIENTO No, 2 

94. 

$ .172 

$ 1·72 

Para reconocer el valor de los inventarios iniciales en el costo de -

ventas. 

A continuación se analizara la actualización de la información fi

nanciera a .19 83. 

Actualizacilin de la inversión en irunuebles, maquinaria y equipo 

Valor del avall1o al 3.1-.12- 83 

menos : 

Saldo histórico al 31-12-83 

Actualización de la inversión al 
31-12-82 (ajuste .1) 

Actualización del ejercicio (ajuste 3) 

ASIENTO No, 3 

Irunuebles, maquinaria y equipo 

Corre cci E>n por reex¡;) res ión 

$ .1 200 

3 822 

$ 1 584 

$ 6 606 

5 022 

. $ .1 584 
===== 

$ .1 584 

Para registrar la actualización del ano al 31 de diciembre de 1983, -

de conformidad con el avalúo. 

Actualización de la depreciaciá:l. 

Maquinal'Ía Equipo de 
Edificio y equipo. · reparto 

Al 31-12-82 $ 1 52.1 2 239 714 

Al 31-12-83 1 966 2 896 923 

3 487 5 135 1 637 



95. 

Promedio J. 744 2 507 a19 

Mas 
Compras del afio (promedio 
cocsto de :reposición 60 40 

Base 1 804 2 587 859 

Tasa de depreciación 5% io% 20% 

Depreciacién del ej ercidio 
calculada sobre avalúes $ 90 257 172 

-- --- ---
Total 5.19 

---

Aplicación de la diferencias de depreciación en el ejercicio 

Cifras Cifras 
bis t óri cas actualizadas 

Edificio (gtos, de admón) 20 

Maquinaria y equipo (costos de 
ventas) so 
Equipo de reparto (gtos de venta) 40 --

-110 
---

AJIB 'lE No. 4 

Costo de ven tas $ 207 

Gastos de ven ta .132 

Gastes de administración 70 

Depreciación acumulada de inmuebles, 
maquinaria y equipo 

90 

257 

j72 

519 
---

'Diferencia 

70 

207 

.132 

409 
---

$ 409 

Complemento del afio pOI' la difeTencia·entre la depreciación histórica 

y la calculada sobre avalúas. 



repreciación acumulada al 3.1-.12-83 
Menos : 

rep.reciación acumulda al 3.1-.12-82 

fupreciación del ejercicio según avalúes 

rep.reciación del año 

Ajuste No, 5 

A5IENTO No. 5 

Corrección por reexpresión $ 736 

D=preciación acumulada de inmuebles, 
·maquinaria y equipo · 

$ 2 03.1 

776 

.1 255 

519 

736 

96. 

Para registrar la actualización de la depreciaci6n por las diferencias 

entre el calculo anual y los avalúes, 

Actualización del inventario y costo de ventas 

Costo histórico Costo de reposición Diferencia 

Inventarios $ 567 .196 
=== 

ASIENTO No, 6 

In ven ta.rios $ .196 

Corrección por reexpresión $ .196 

Actualización del inventario al 31 de diciembre de 1.983. 



Costo de .. ventas 

Costo de ventas histórico 

Menos 

!Epreciación in clu1da 

Costo de reposición sin incluir 

depreciacioo 

Diferencia 

Menos : 

Actualizacioo del inventario inicial 

(ajuste No, 2) 

Ajuste No. 7 

ASIENTO No, 7 

Costo de ventas 

Corrección por ree:xpresió~ 

97. 

$ 964 

50 

9.14 

.1 268 

354 

172 

.182 

$ 182 

$ 182 

Complemento por ree:xpresión del costo de ventas actualizado del ej er

cicio sin incluir depreciaciál. 

Actualización del capital contable 

Estos aj1!Btes se corren _igual que en el método de números índices. 



ASIENTO No, 8 

Correcci<Sn por reexpresión 

Actualización del capital caitable 

$ 977 

$ 977 

Actualizaci6n del capital social por el ejercicio de .1983 

ASIENTO No, 9 

Corrección por reexpresión 

Actualización del capital contable 

$ 64 

$ 64 

Actualizaci6n de la resel'17a legal por el afio de .1983, 

ASIENTO No, .10 

Correccioo por reexpresión 

Actualizacitn del capital cootable 

$ 509 

$ 509, 

Actualizacitin de las utilidades acumuladas en el afio de .1983, 

Actualización del resultado por posición monetaria. 

Este asir.nto es igual al de nGmeros :Indices 

ASIENTO No.' 1í 

Correcci6n por re;xiiresién $ 354 

Actualizacioo d.el capital caitable $ 354 

Actualizacié)n del resultado acumulado p.or posiciál maietaria, 

Actuali zacilSn de la utilidad del ejercicio 

Utilidad neta hist6rica 

Incremento inventario inicial (ajuste 2) 

Incre~nto en la depreciaciái (ajuste 4) 
Costo de ven tas 
Gastos de venta 
Gastos de administración 

Incremento en el costo de ventas (ajuste 7) 

Utilidad promedio actua1izada 

$ .100 

(.172) 

(207) 
(132) 
( 70) 

(.182) 

(.663) 

===== 

98, 



Comprobaci6n 

Utilidad neta hist6rica-JDenos costo de ventas 
y depreciación históricos 

Costo de ventas actualizado excluyendo depre
ciaci6n 

Depreciación cargada a costos 

· Depreciación cargada a gastos de venta 

!Rpreciación cargada a gtos. de administración 

Utilidad neta actualizada 

Actualización de la utilidad neta al 31-12-82 
(766.1/612.9) X 663 

Ajuste No. 12 

$ 

99. 

1 .124 

(1 268) 

(257) 

(172) 

~ 
(663) 

(829) 

(166) 
===== 

ASIENTO No. 12 

Actualización del capital contable 

Corrección por reexpresión 

$ 166 

$ 166 

Para reconocer el efecto que tiene la utilidad del ejercicio en la ac 

tualización del capital contable, 

!Rtenninacíón del resultado por retención de activos no mmetarios 

Inventarios 

· Inmuebles , 

Método del 
nivel gral 
de precios 

40 

Maq. ·y Eq.(neto) 3'142 • 

Actualizaci6n al 31-12-83 

Método de Resultado por re 
costos es .tendón de acti::
pecificos vos no mon.acumu 

lados al 31-12-83 

196 156 

3 772 630 

Resultado por retención 
de activos no rnonetario.s 

al 31-12~82 Aplicable a 
1983 

130 26 

1 751 (1 121) 



100. 

Ajustes a resultados 
por actualizaciones: 

Costo de ventas· .100_ .561 453 453 

Gastos de venta .153 .132 (2.1) ( 21) 

Gastos de Admón. 70 70 ( 8) ( 8) 

Utilidad del Ejercicio 75 166 !ill 9.1 

ñ· 4.14 929 515 515 

5 596 4 897 
===== ===== 

Ganancia (p~rdida) .1 301 1 881 ( 580) 

===== 

ñConsideI'.a la utilidad del ejercicio, pero no el resultado por posi--

ci6n monetaria. 

JIS IENTO No • .13 

Resuhado por retenci6n de activos 
no monetarios 

Inventarios 
Inmuebles, maq. y 
equipo 

Utilidad del njercicio 

$ (26) 

1 121 

(515) 

Corrección por reei<presi6n 

$ 580 

$ sao 

Para regfotrar p:rovfaionallllente el resultado por retenci6n de actives 

no monetarios. 



Ajuste No, Concepto 

3 Inmuebles, .maquinaria y equipo 

5 Depreciación diferencias entre cál-
culo anual y los avalúas 

6 InYen tarios 

7 Costo de' ventas 

8 Capital social 

9 Reserva legal 

10 Utilidades acumuladas 

.11 Resultado acumulado por pooicién mo
netaria 

12 Utilidad del ejercicio 

13 Resultado por retención de actiYos -
no 111onetarios 

Saldo 

101. 

I:rnporte 

$ (j 584} 

736 

(1961 

(192) 

977 

64 

509 

354 

(.166) 

(580), 

( 68} * 

ii Este saldo es igual al obtenido por el JDetodo de ajustes en el ni 

vel general de precios (pag. 84). 

ASIENTO No, 14 

Corrección por reexpresión $ 68 

Resultado monetario del ejerci~io $ 68 

Para registrar el resultado favorable por posición Jnonetaria obtenida 

en el ejercicio, 

El ajuste para la aplicación del resultado por posición monetaria

ª los resultados del ejercicio y al patrimonio es idéntico al presen

tado por el método de números indices ( per pag. 85) 



ASIENTO No, .15 

Resultado ·monetario del_ ejercicio 

Resultado :monetario operacional 

Resultado :monetario patrimonial 

$ 68 

.102. 

$ 50 

i a 

Aplicación del resultado ·monetario .favorable del ejercicio a los re-

sultadcs operacionales y al patri:mc:nio. 



Sumarizac:il.in de asientos de ajuste 

1) 172 172 (? 
6_) ___ _!2_6_ ·-

368 172 ------ ---------
s) . 1% 

!'-is ultado acumulado 
RQ.~, .JllQD.C.t~ 

Inmuebles , .maquinaria 
___ _y _::_q~~~--------

1) 3 8221 3) __ 1_ 5~ 

s) 5 ll06 

F.esultado por retencióa 
de activos no monetar·ioo 

103, 

.Depreciación acuroul¡¡da de 
I~mueJ;>les ma_q_~J2.Q__ 

489 (1 
1109 (4 

736._(5 -

1 63t¡ (s 

Resultado por retención de 
activos no monetarios. In -
mueble, maquinaria y equi-

475 ( 1 130 (1 13) 
___¡D..Y.enp· 

1 121 1 751• (1 

630 (s 

475 (s 

Costo de ventas 

2) 172 

1¡) 207 

7) 182 . 
s) 561 

5) 

8) 

9) 

10) 

.11) 

.14) 

26 ( 13 

156---CS-

Corrección x :re<>xn~ti.fu 

735 1 584 (3 

977 196 (6 

64 182 (7 

509 166 (12 

354 580 (13 

68 

2 708 2 708 

F.esultado .monetario ope
raciaial 

50 (15 

50 (s 

GMt'i de yen ta 

4) 132 . 

s) 132 

F.esultado monetario 
p 9trj'mon 1 al 

18 (15 

18 (s 



104, 

Gastos de Actualización del capi· fusultado monetario 
administración tal con tab'le - del e 'ercicio 

4) 70 12) 166 1149 (1 .15) 68 68 ( 14 

977 (8 

s) 70 64 (9 

509 (.10 

354 (.1.1 

166 3 053 

2 887 (s 



Ho:J a de trabajo al 31 de dicieiOOre de 1983 

BALANCE GENERAL 

ACTIVO 

Efectivo en caja y bancos 
Cuentas por cobrar 
Inventarios 

· Inmueble11, maquinaria y equipo 
Di!preciaciiSn acumulada 

PASIVO Y CAPITAL CONTABLE 

$ 

Saldos 
histiSricos 

154 
330 
371 

1 200 
397 

$ . 1 658 
===== 

Pasivo a corto plazo 400 
Pasivo a largo plazo 456 
Capital social .450 
Reserva legal 18 
Utilidades acumuladas 334 
Resultado acumulado por posici6n mcnetaria 
Actualizacit'ti del capital contable 
Res¡ultado monetario patrimonial 
Resultado por retencioo de activos no mcnet.: 
Inventarian 
Inmuebles, maquinaria y equipo 
Urilidad del ejercicio 

1 658 
===== 

$ 

$ 

Ajustes por actualizaciái 

368 $ 172 
5 406 

1 634 

5 774 $ 1 806 
===== ===== 

763 50 
475 

166 3 053 
18 

156 
1 121 1 751 

515 

2 050 6 018 
----- ===== 

$ 

$ 

Saldos 
actualizados 

154 
330 
567 

6 606 
(2 031) 

5 626 
===== 

400 
456 
450 
18 

(379) 
475 

2 887 
18 

156 
630 ¡.. 

_fil o 
Y' 

5 626 
====== 



ESTADO DE RESULTAlXlS 

Ventas netas $ .1 700 
Costo de ventas 970 
Gas tos de ven ta 260 
Gastos de administración 220 
Costo 'de financiamiento : 
Gastos financieros (intereses) 50 
Resultado monetario operacional 
Impuesto y participación .100 

Utilidad (pérdida) neta $ .100 
·=== 

$ 
561 
132 

70 

50 

763 50 
--- --

1 700 
1 531 

392 
290 

50 
(50) 
100 ---

( 613) 
-----

¡... 
o 
C1I 



Análisis de la utilidades acumuladas 

Utilidades históricas y retenidas de afios anteriores 

Utilidad histórica del ejercicio teriiiinado el 3.1 de

diciembre de .1983 

Menos : 

Ajustes netos por reexpresión (763-50) en cuentas de 

resultados 

Utilidad (déficit) reexpresada al 3.1 de diciembre de 

.1983 

.107. 

$ 234 

.100 

334 

7.13 

$ (379} 

===== 

Como se pude observar, la utilidad histórica de $ .100 se con-vierte en 

uila pérdida reexpresada de $ 6.13 (.100-7.13), y as! se tiene que el sal:_ 

do de la utilidad acumulada es : 

Utilidad acumulada de afiOIS anteriores 

Pérdida del ejercicio 

Déficit acumulad.o 

$ 234 

613 

4 ( 379) 
===== 



LA INDUSTRIAL, S, A, 

BALANCE GENERAL REEXPRESAOO AL 31 IE DICIEMBRE DE 1983 

ACTIVO 

CIRCULANTE 

Efectivo en caja y bancoo $ 154 
Cuentas por cobrar 330 
Inventarios 567 
Suma activo circulante 

FIJO : 
Inmuebles, maquinaria y 
y equipo 
~preciacitin acumulada 
Suma activo fijo' 

TOT /\L ACTIVO 

6 606 
(2 031) 

$ .1 051 . 

4 575 

$ . 5'62"6 
===== 

PASIVO 

Pasivo a corto plazo 

Pasivo a largo plazo 
Suma el pasivo 
CAPITAL CONTABLE 
Capital social 
Feserva legal 
Déficit acumulado 
Fesultado acumulado por po-

$ 400 

456 

450. 
1'8 

(319) 

sición monetaria 475 
Actualizacifa-i del capital -
contable 2 887 
Resultado monetario patrimcnié¡l . i1B 
Resultado por retenci6n de acti 
vos no mcnetarios 1 301 
Suma el capital 

TOTAL PASIVO Y CAPITAL 

$ 856 

l.¡. 770 

.... 
o 
00 



.109. 

CONCLUSIONES 

En la actual época en que vivimos, la inflación ha repercutido --

enormemente en la economía mexicana, puesto que la información finan

ciera cuya :función básica es informar ~n forma útil, oportuna y con-

fiable se ha visto distorsionada. Por esta razón las empresas necesi

tan conocer la situación que guardan, para poder canalizar los recur

sos hacia donde sean más productivos, ~ontrolarlos y repartirlos, --

aplicando las políticas adecuadas. 

Por lo anterior, la reexpresión de estados financieros es indiscu

tiblemente una herramienta necesaria para la toma de decisiones, ya -

que las cifras que presentan los estados financieros reexpresados, -

permiten conocer los efectos de la inflación en la información finan

ciera y es bajo esta situación que el administrador de la empresa es

tará en posibilidades de evitar el contar con inversiones a costos -

subvaluados, el determinar una utilidad irreal, adoptar medidas inad~ 

cuadas sobre el rendimiento de la inversión y asimismo con la ree:xpr~ 

sión de sus cifras podrá.preservar la capacidad productiva de la ero-

presa. 

~ 

Es por ello que uno de los objetivos de esta tesis es demostrar lo 

conveniente que resulta para los ·usuarios de la información financie

ra y principalmente para los. responsables de ·la toma de decisiones de 

alto nivel, la importancia de poseer una información que refleje real_ 

mente la situación actual que guarda su negocio, financiera y econ6mi 

camente. 



110. 

Otro objetivo es dejar acentuado que las actividadts del Licencia

do en Contaduría no se limiten al aspecto contable, también deben .con 

tribuir al beneficio y protección de la empresa, jugando un papel im

portante para que el administrados obtenga el éxito deseado en la di

rección de la ·.misma. 

Cabe destacar además, que de cada uno de nosotroo depende que la -

sociedad reconozca a un Licenciado en Con"j:adur:ía, como un profesional 

con conocimientos universales en su ramo. 

Finalmente, espero que esta tesis s:trva para compartir con las fu

turas generaciones las experiencias y el cmocimiento adquiridos, que 

contribuyeron a la realización de la misma, así como la satisfacción

que nos brinda el poder aportar algo personal. 
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