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INTRODUCCION

La inflacibn ha creado entre otras muchas cosas, el proble
ma mis serio y dificil que debe afrontar la Contabilidad -
hoy en dfa en lo que se refiere a la preparacién de esta--
dos contables; éstos como ya sabemos deben presentar infor
macién de carfcter general sobre la entidad econbémica con-
el objeto de facilitar a los diversos interesados el tomar
decisiones en relacifn con dicha entidad econébmica.

Evidentemente, la inflacién viene a modificar esta informa
cibn y a hacerla deficiente, ya que conduce a decisiones -
desfavorables y peligrosas para las empresas y para la -
economia del pafs en general., El verdadero y razonable --
efecto de las decisiones de la Gerencia debe reflejarse en
los estados financieros. Esto requiere una identidad en--
tre los datos actuales usados para preparar los estados fi
nancieros.

Bs por ello, que en este trabajo trataremos como primer --
punto la inflacibn, daremos conceptos generales acerca de-
la misma, su importancia a nivel nacional principalmente,-
sin 1llegar a redundar en el tema, ya que no es nuestro ---
principal tema de estudio, pero si la enfocaremos directa
mente a su efecto sobre la Contabilidad de hoy en dia,

Sin embargo, no podemos negar que el sistema tradicional -
ha sido Gtil y confiable durante mucho tiempo, por lo tan-
to, no debe abandonarse la Contabilidad Histérica sino com
plementarse con un proceso de correccién de las deficien--
cias que dicho sistema origind en las fluctuaciones inten-
sas que tal informacibn oculta,



A fin de rescatar la informacién financiera confiable se -
han establecido reglas pertinentes relativas a la valua---
cibén y presentacibén de las partidas relevantes contenidas-
en la misma que se ven afectadas por la inflacién,

Para llegar a comprender estas reglas es necesario aden---
trarnos en el estudio de ciertos conceptos, tales como: --
Rubros Monetariosly No Monetarios, ya que ellos represen--
tan bésicamente las pérdidas y ganancias que ocasiona auto
miticamente la inflacién sobre los Activos y Pasivos; Indi
ces de Precios, pues es el resultado del promedio pondera-
do del costo de la vida; el Costo Integral de Financiamien
to el cual en una 6poca inflacionaria, ademis de los inte-
reses incluye el efecto por posicién monetaria y las fluc-
tuaciones cambiarias.

Comprendiendo los anteriores conceptos se facilitari el es
tudio de estas reglas o posibles soluciones al problema --
descrito anteriormente;, dichas reglas comprenden bésicameg
te:

a), El Método de Ajuste por cambios en el nivel general -
de precios que consiste en corregir la unidad de medi
da empleada por la Contabilidad tradicional, utilizan
do pesos constantes en vez de pesos nominales.

b). Bl Método de Actualizacibén de Costos Espec{ficos lla-~
mado también valores de reposicién el cual se funda -
en la medicién de valores que se generan en el presen
te, en lugar de valores provocados por intercambios -
realizados en el pasado.

Cada empresa podré elegir entre estos dos métodos, aquel -
que de acuerdo con sus circunstancias permita presentar -~



una informacibén més apegada a la realidad.

En ambos métodos el propbsito es revelar de manera clara,-
completa y cuantificada las bases utilizadas para la actua
lizacién de rubros de los estados financieros, as{ como --
las consecuencias de dichas actualizaciones ya sea que es-
tén incorporadas en los estados financieros bésicos o se -
nuestren como informacién adicional.

El problema es mundial, México ha tratado de adoptar los -
dos métodos anteriormente descritos. Paises como Holanda,
Gran Bretafla, Canadé, Estados Unidos, Australia, Alemania,
Japbn, Italia, Brasil, Venezuela y Argentina han estableci
do diferentes métodos de correccién,

En el caso de Argentina, por ser el pafs con la tasa de in
flacién més elevada, consideramos interesante mencionar al
gunas de 1las soluciones adoptadas por este pais. En Febre
ro de 1960 se habl§ ya de un revalfio de la totalidad de -~
los bienes. Bn 1967 se emitié otra ley que todavia habla-
ba del avallo "por uma sola vez", Durante 1971 se analizé
por primera vez la aplicacién de una solucibn integral al-
problema de los efectos de la inflacién en la determina~--
cién de la carga tributaria. Fueron '"sancionadas" varias -~
leyes que regulaban el revalﬁo impositivo en los siguientes
términos: era obligatorio para todos los contribuyentes, -
debian hacerse anualmente. Los fndices a utilizar eran ~---
inicos, y el mayor valor de los bienes se amortiza y/o com-
puta con mayor costo de venta o baja, segﬁn corresponda, -
Sin embargo, desde el punto de vista tributario solamente -
se reconoce el ajuste de los costos de los activos amortiza
bles o depreciables, pero hasta ahora no se reconocen otras
deducciones o acumulaciones a los resultados, derivados del
ajuste ‘integral, como es el caso por ejemplo de la utilie-
dad o pérdida por posicién monetaria,



As{ pues es de suma importancia que los estados contables-
reflejen el efecto de las variaciones del poder adquisiti-
vo de la moneda, mediante los ajustes apropiados para que-
los rubros de dichos estados se expresen en moneda de ----
igual valor adquisitivo,

En el Gltimo capitulo presentamos algunos casos précticos-,
de los dos métodos ya mencionados, aplicando 1¢ estudiado-
a través de lo largo de este trabajo,

Concluimos refiriéndonos a,las principales razones por «-:
las cuales se hace necesaria la reexpresibén de los estados
contables.
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1.1 Caracteristicas de 1a Informacién Financiera

En toda empresa o institucién es inevitable la toma de
decisiones tendientes a optimizar los controles financieros-
y operativos de la entidad. Como resultado de esta necesi--
dad es indispensable contar con informacién que nos permita-
formar un criterio sobre tales decisiones. La informacién -
financiera generalmente se proporciona por medio de los Esta
dos Financieros; éstos son el vehfculo de comunicacién de --
una entidad, representan el producto de un sistema de infor-
macién. En ellos se presenta el resumen de las operaciones-
realizadas que coadyuva a la Administracién a la toma de di-
chas decisiones tendientes a lograrllos objetivos estableci-
dos.

As{ pues, los Estados Financieros son cuadros informa-
tivos eminentemente numéricos que muestran el importe de los
recursos con que ha cohtado, cuenta y necesita la entidad pa
ra la realizacién de su objeto; asi como el resultado de la-
utilizacién de tales recursos; juzgando también la eficien--
cia administrativa en la fecha o perfodo que comprenda.v

Entre los Estados Financieros principales destacan los
siguientes:

- BEstado de Situacién Financiera o Balance General,
- Bstado de Pérdidas y Ganancias,

- Estado de Costo de Produccibn y Ventas.

- Estado de Origen y Aplicacién de Recursos.

- Estado de Variaciones en el Capital Contable.

Para evitar el registro arbitrario de los hechos finan
cieros, es indispensable que la informacibn de una empresase
apegue a normas de la Técnica Contable que permitan homogeni

>



zar los productos del registro y que pueden concretarse a las
siguientes premisas:

Los resultades de operaciones de carfcter positivo (los
Ingresos) se registran hasta que sean realizados; los resulta
dos negativos (Gastos) en el momento en que sean conocidos.

Toda empresa se supone con una vida indefinida, pero --
cortada en periodos convencionales, normalmente de un afio,ne-
cesarios para conocer la forma en que han sido positivas o ne
gativas las decisiones tomadas en la misma.

Cualquier aclaracién o evento que transforme los valo--
res registrados debe darse a conocer a los usuarios de la in-
formacién. Este conocimiento se hace a través de notas acla-
ratorias en la informacién proporcionada.

1.1.1 Requisitos de Forma de los Estados Financieros

La informacién financiera deberd contar ademfs, con los
siguientes requisitos de formulacién:

- EH léxico que se emplée, asf{ como la forma de presen
tacibén deberfn ser lo més sencillo posible, de tal -
manera que sean comprensibles, aﬁn para aquellas per
sonas que no estén familiarizadas con la Técnica Con
table. '

- Simplificar las cifras a su expresién més significa-
tiva: unidades, decenas, centenas, millares, etc., -
con el objeto de facilitar la lectura, comprensibn y
significado de su contenido. Tal simplificacién es-
un requisito para el andlisis e interpretacién de --
los Bstados Financieros.

- Realizar comparaciones, ya sea mensual, trimestral,-
semestral o anualmente en cada uno de sus renglones.



- La forma de presentacibn deberd hacerse de acuerdo -
con las caracteristicas e intereses particulares de-
cada entidad.

- Elaborarse oportunamente conforme a las fechas de --
formulacién previamente establecidas.

1.1.2 Limitaciones de los Estados Financieros:

Los Estados Financieros en su totalidad no son comple--
tos, exactos, ni definitivos, debido a que son informes provi
sionales, ya que la ganancia o pérdida real de una empresa sf
lo puede determinarse hasta el momento en que se liquida,

En su formulacién intervienen el criterio personal de -
quienes los elaboran, asi como los postulados y principios de
Contabilidad generalmente aceptados.

Son exactos mateméticamente, pero no en cuanto a los va
lores que presentan; los activos de la empresa estfn valuados
a su costo histérico.

Los Estados Financieros se muestran en unidades de mone-
da, en nuestro caso,el peso mexicano que no permanece estable,
por lo que los Estados Financieros reflejan valores de fechas
diferentes.

-Los Bstados Financieros no muestran todos los factores-
que determinan la situacién financiera y el resultado de sus-
operaciones, pues existen algunos que no son susceptibles de-
medirse en dinero, tales como: el crédito y prestigio comer--
cial de la empresa, la eficiencia de la Administracién, la --
lealtad y honradez de sus empleados, etc.

La informacién financiera como hemos visto, constituye-
el pilar sobre el que se edifican las decisiones financieras,
las cuales repercutirén en el desarrollo de la entidad. Pero



esta informacibén no sélo es importante para las personas ---
relacionadas directamente con ella, tales como:

Funcionarios a nivel Ejecutivo y Directivo.
Auditores Internos.

Bmpleados y Trabajadores.

Consultores y Asesores.

Sino también, para aquellas que de alguna forma se rela
cionan con dicha entidad y que en un momento dado requieren -
de tal informacibn, tales como:

Proveedores.

Acreedores Bancarios.
Acreedores Diversos,
Inversionistas a Largo Plazo,
Auditores BExternos.

Gobierno.
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AUDITORES INTERNOS

EMPLEADOS Y TRABAJADORES
\EONSULTORES Y ASESORES
r;ROVEEDORES

ACREEDORES BANCARIOS
ACREEDORES DIVERSOS
INVERSIONISTAS A LARGO PLAZ0

AUDITORES EXTERNOS,

GOBIERNO
~

FUNCIONARIOS DE NIVEL EJECUTIVO Y DIRECTIVO
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Posibilidad de obtener créditos,
Aumentar los ingresos de la empresa.
Disminuir costos y gastos.

Control de la situacidn financiera.
Control eficiente de operaciones.
Para efectos de informacién.

La eficiencia del sistema del control interno.
Importancia relativa de las cuentas auditadas.

Célculo y reﬁisiGn de la participacién de utilidades.
Revisifn de contratos colectivos de trabajo.
Prestaciones sociales,

Informacifn a sus clientes.
Prestaciones de servicios.

Capacidad de Qen:a de sus clientes.
Capacidad de produccién de sus clientes,
Capacidad de pago de sus clientes.

Situacién financiera.

Perspectiva de crédito,

Cuantfa y especificacién de las garantfas que propor-
cionan.

Liquidez del cliente,

_Garant{a que respalden sus créditos.

Relacidn entre el capital invertido y los intereses =~
obtenidos,

Situacién econbmica de sus clientes.

Seguridad y garantfa de su inversién.

Para efectos del dictamen con o sin salvedades.
Para efectos del informe de auditorfa (corto o largo).

Control de causantes y de impuestos.

Cilculo y revisidn de impuestos.

Revisién de dictdimenes de Contadores Piblicos.
EstimaciSn de impuestos.



1.2 Impactos de la Inflacién en la Informacién Financiera
1.2.1 La Inflacibn

La Inflacién es el nomb;e genérico de la enfermedad. -
Sus rafces son muchas. Sus motivos multivariables. No pode
mos decir que existe una razdn exclusiva de su nacimiento. -
Por ello, puede afirmarse que la inflacibn es una manifesta-
cibn cuyos inicios son encontrados en lo social, en lo econ
mico, en lo politico y en lo monetario.

Este fenémeno que dafla todo y & todos, representa uno-
de los problemas mis serios y peligrosos a que se enfrenta -
la sociedad.

El solucionar un problema como éste, no es tarea ni de
un sector, ni de una persona, ni a corto plazo. Es sumamen-
te complejo, puesto que sus inicios son muchos y muy diffci-
ciles.

A continuacién presentamos algunas opiniones efectua--
das por especialistas tanto del sector plblico como del pri-
vado con el fin de destacar las caracteristicas de la infla-
cibn:

“Inflacibn representa un sumento en el indice general -
de precios de la economia, producido fundamentalmente,
por un incremento en el circulante; es decir, en el --
monto del dinero disponible en la economia de un pafs,
sin un aumento en la produccién de dicha economfa como
contrapartida que absorba este nuevo circulante, los -
precios tenderfn a subir". Instituto Mexicano de Eje-
cutivos de Finanzas.

“La Inflacién es un fenbmeno complejo que amerita una -
estrategia integral, provocada como costo de los cam--
bios estructurales que se estfn induciendo en 1a econo



nfa mexicana". Miguel de la Madrid, siendo Secretario
de Programacibén y Presupuesto.

", . . yo dirfa que la Inflacién no es una situacibn -
a la que debemos intentar adaptarnos. No creo que ---
quienes dicen que se puede vivir con Inflacién lo ha--
yan reflexionado seriamente". John Kenneth Galbraijt.

"La Inflaciéh es un tipo de impuesto muy peculiar . . .,
un verdadero impuesto directo . . ., es también un im-
puesto indirecto, porque a medida que 1a Inflacién ---
avanza, el contribuyente se ve incluido en escalones -
cada vez mis elevados de la progresividad fiscal, con-
lo que, sin necesidad de que la ley sea modificada, --
queda sometido a mayores niveles impositivos’. Milton
Friedman.

"La Inflacibn es un fenémeno social internacional, no -
es una plaga involuntaria o hecho sobrehumano, ajeno a
la voluntad de los hombres". Froylan M. Lépez Narvéez.

.

"La Inflacibn reduce el poder de compra de los asalaria
dos y tiene efectos desastrosos en los desempleados, -
empeorando én esta forma la distribucibén del ingreso y
el bienestar real de los mexicanos". Instituto Mexica
no de Bjecutivos de Finanzas.

"Bl gobierno se niega a limitar sus gastos. Olvida que
del monto excesivo de éstos, mfs que de ninguna otra -
causa, ha nacido la Inflacibén que padecemos. Se rehu-
sa a ver que . . . sus ingresos normales es uno de tan
tos resultantes del proceso inflatorio, Que compare -
los indices de precios con el volumen de esos ingresos.
Fﬁcil le seri comprobar el paralelismo que entre ambos
existe. A medida que los precios suben, aumentan los-
ingresos del erario; pero no porque sean més producti-



vas las fuentes de tributacibn, sino porque los impues
tos se inflan, al inflarse las rentas y los precios".-
Maestro Miguel Palacios Macedo.

As{ pues, 1la Inflacién representa para nosotros un au-
mento sostenido, generalizado e irregular en los precios de-
los bienes y servicios, provocado entre otros factores, por-
un desequilibrio entre el crecimiento de la oferta y los me-
dios de pago. Decimos que es sostenido, porque permanece en
el tiempo, no es espor@dico. Generalizado, puesto que se -
presenta en la mayorfa de los productos y/o servicios. Bs -
irregular porque las adiciones a los precios base, no tienen
el mismo comportamiento, es decir, no suben el mismo porcen-
taje unos que otros; algunos crecen en forma exhorbitante en”
un periodo de tiempo, mientras que otros lo hacen moderada--
mente, y la mayorfia, en forma promediada en ese mismo lapso.

Es por todo lo anterior, que para los paises y en nues -
tro caso para México, la Inflacién es el fenbémeno o problema
econbmico nfimero uno.

En el decenio de los sesenta, México tenfa una relati-
va estabilidad de precios y un crecimiento econémico satis--
factorio. Se desarrollaba a un ritmo de un 7% anual aproxi-
madamente en su producto interno bruto y por otra parte, los
precios aumentaban en un promedio aproximado de un 3.8% ----
anual. Tenfamos una inflacién moderada en ese decenio, al -
igual que un crecimiento moderado del circulante monetario,

Sin embargo, en 1973 se presenta en nuestro pais una -
Inflacibn pronunc}éda probablemente provocada por el largo -
perfiodo de estabilidad antes mencionado, Hubo un fuerte in-
cremento de precios de cada uno de los componentes del gasto
familiar: los alimentos, bebidas y tabaco aumentaron en pro-
medio 94%, el vestido y calzado un 90%; la educacibn y las -
diversiones un 86%. | '



Si cuantificamos los aumentos sefialados, no en forma --
separada sino globalmente, los precios de los componentes del
gasto familiar se incrementaron el 87% entre 1973 y 1976. En
otras palabras, una familia que en 1973 requerf{a mensualmente
de $2,500.00 para la compra de alimentos, bebidas, calzado, -
educacibn y diversiones, debié necesitar $4,675.00 en 1976 pa
ra adquirir el mismo tipo y cantidad de bienes y servicios --
que tres afios atrés.

A partir de entonces la Inflacién en nuestro pafs ha --
ido en aumento como se muestra en la siguiente tabla.

LA_INFLACION BN MEXICO

CRECIMIENTO GASTO
ANO . INFLACION ~_P.I.B. PUBLICO

1970 4.5% ' 6.9

1971 4.5% 3.4

1972 ©5.68 7.3

1973 12.4% 7.3

1974 - 24.0% 5.9 80,000 Millones
1975 16.7%. 4.1

1976 21.7% . 2.1

1977 32.1% 3.3

1978 17.4% 7.0 -

1979 22.08 7.5 1'124,269 Millones
1980 (B.)  22-25% (B.) 75.8 (A)  1'683,412 Millones

Gasto PGblico - Creci6 14 veces en 1979,
Gasto PGblico - Crecib 21 veces en 1980.
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Y enseguida, para darnos una idea de la Inflacién en --
otros pafses, presentamos la siguiente tabla.

PAISES 1977 1978 - 1979 (*)
U.S.A. 6.5 7.8 12.2
Canad4 8.0 8.9 , 9.1
Alemania 3.9 2.6 4.5
Japbn 8.0 3.8 3.5
Francia 9.5 9,2 10.7
Italia 18.1 12.1 14.2
Reino Unido 15.9 8.3 14.1
México 28.9 17.5 18,2
Argentina 176.0 175.5 139.7
Brasil 43.7 38.7 80.0
Venezuela 7.7 7.1 20.0

(*) Estimados a excepcién México.
Inflacién medida con indices de precios al consumi
dor,
(PROMEDIO),

Controlar la Inflacibn exige la participacién de todos-
nosotros, profesionales, empresarios, artesanos, obreros; ya-
que todos contribuimos a ella con apatia y displicencia en la
ejecucién de nuestro trabajo, ya que pudiendo ser més produc-
tivoes no lo somos.

Al gobierno se le acusa como el principal responsable -
de la Inflaciﬁn,.c}eemos que ésto no es totalmente cierto, --
aunque es cierto que con sus decisiones han provocado en mu--
cho la crisis actual. Queriendo beneficiar a los desemplea--
dos y a los trabajadores, ha hecho que sean ellos los que més
recientan sus errores politicos. Asi pues nuestro gobierno -
necesita buscar otras fuentes de financiamiento de sus gastos



que no signifique emitir dinero.

La participacién de los habitantes del pais puede resu
mirse en dos actitudes impostergables: gastar estrictamente
lo necesario para aumentar los niveles de ahorro; trabajar -
mis y mejor en una necesidad de incrementar la produccién na
cional.

"BEs sencillo encontrar un remedio a la Inflacién y sin-
embargo, su puesta en préctica es dificil. Del mismo-
modo que un aumento excesivo en la cantidad de dinero-
es la Gnica causa importante de la Inflacibn, la reduc
cibn de 1la tasa de crecimiento de la oferta monetaria-
es el ﬁnico remedio para eliminarla. El problema no -
consiste en no saber que hacer, pues resulta bastante-
sencillo. BEl estado debe hacer crecer la cantidad de-
dinero a una velocidad menor. E1 problema radica en -
tener la fuerza polftica para tomar las medidas necesa
rias. Una vez que la enfermedad de la Inflacién se en
cuentre en un estado avanzado su eliminacién tarda mu-
cho tiempo y tiene consecuencias secundarias desagrada
bles", Milton y Rose Friedman.



1.2.2 Sus efectos en la Contabilidad Histérica

La préctica contable actual responde a lo que podr{amos
llamar Contabilidad Tradicional, también denominada Contabili
dad Histérica. Podemos decir que, como norma general, la Con
tabilidad Hist6érica no toma en cuenta los cambios en el poder
adquisitivo de 1a moneda; es decir, parte de la base de que -
la moneda del curso legal es de valor estable. En la‘'gran ma
yorfa de los casos, activos y pasivos e ingresos y gastos, se
expresan a sus valores monetarios originales, sin ajustarse -
por las fluctuaciones ocurridas en el nivel general de pre---
cios. Bn consecuencia los estados contables contienen parti-
das valuadas en términos de dinero de muy diverso poder adqui
sitivo, aplicéndose a un presunto denominador comln que en --
realidad carece de las condiciones de tal.

Nos referimos a la préctica contable actual porque lo -
que interesa fundamentalmente es el hecho de que los estados-
contables de publicacifn generalizada que se preparan hoy en-
dia suponen una moneda de valor estable.

La prfctica que prescinde de considerar la pérdida en -
el poder adquisitivo de la moneda afecta gravemente la homoge
neidad de los estados contables, perjudicando la comparacién-
le datos dentro de un mismo estado, entre los estados de una-
empresa a distinta fecha o entre estados de diversas empresas.

Por ejemplo:
- Comparacién de estados contables a distinta fecha.

Imaginemos que estamos comparando los estados conta
bles de una empresa a fines de 1980 y 1981, y observamos los
siguientes saldos de disponibilidades.

Al 31 de Diciembre de 1980 1,000
Al 31 de Diciembre de 1981 1,200
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De las cifras en si podemos observar que a fines de 1981
existen mds disponibilidades que a fines de 1980. O sea que-
en este aspecto la situacibén ha mejorado. Sin embargo si la-
inflacién durante 1981 fué de un 28.60%, es evidente que con-
$1,200 al 31 de diciembre de 1981 se pueden comprar menos co-
sas que con $ 1,000 al 31 de diciembre de 1980; vale decir- -
que la situacién no ha mejorado, sino que ha empeorado. No -
obstante, la Contabilidad sigue comparando pesos de ayer con-
pesos de hoy o sea medidas que no son comparables y la reduc-
cién a terminos homogeneos hay que hacerla mentalmente o ex--
. tracontablemente.

Cudl es la validez entonces, de una informacién supues-
tamente satistactoria que carece de un proceso tan importante
como el de convertir las cifras a una unidad de medida Homoge
nea,

* Comparacién de costos e ingresos y determinacibn de re-
-sultado.

Tomemos ahora el caso de la venta de un producto y su--
pongamos el resultado siguiente, segn la contabilidad histé-
rica:

$ $
Precio de Venta - 100
Costo del Producto '
Depreciacibn del Activo
Fijo empleado 10
Materia Prima Consumida 20
Mano de Obra y Otros --
Gastos de Pabricacibn 30 _60_
Utilidad Bruta <40,

Demos por sentado que todas las operaciones se hicieron
al contado.
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Los $40 de Utilidad Bruta determinados segin la Contabi
lidad histérica resultan de la suma algebraica de pesos de --
distintas épocas o momentos. La depreciacibén no es otra cosa
que la porcibén consumida de un Activo Fijo adquirido quizé ha
ce bastante tiempo; la Materia Prima es probable que fué ad--
quirida tiempo después, manteniéndose en stock hasta su em---
pleo para fabricar el producto; los gastos habrén sido incu--
rridos poco después con motivo de la fabricacién y por Gltimo
el producto finalmente se vendif, y todavia existe otra dife-
rencia en tiempo que es cuando se determina el resultado pro-
veniente de la venta.

Esto se podria representar grificamente de la siguiente

manera:

La Contabilidad determina el resultado sumando alge---

braicamente dichos pesos. Sin embargo, esto equivale senci-
llamente a sumar peras y manzanas, porque los pesos de la de
preciacién valian més que los de la Materia Prima y éstos --
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mis que de los gastos y aéi sucesivamente,

Supongamos que la inflacibén entre los respectivos mo--
mentos de incursién de los costos y obtencién del ingreso vy
de la fecha de determinacién del resultado fué la que indica
el cuadro siguiente:

®

OO

l o
| \

. INFLACION

I
1
|
[
|
i
|
|
TASAS DE !
i
!
t
|
1
[}
:
1

40%

o

i

- 30% ‘{%
|

|

o

Una cosa que podriamos hacer para aplicar una unidad -
de medida homogénea es convertir todos los pesos en cuestién
a equivalentes de un mismo poder adquisitivo. Esto es logra
ble aplicando a dichos pesos los coeficientes representati--
vos de la inflacién indicada para expresar todo en términos-
de pesos actuales:
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INCURSION EN 0OSTOS DEL INGRESO
Activo Fijo M, Prima Gastos  Venta DETERMINACION DEL

TIRMPO

wn
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<
(734
E 2

Margen Bruto Sobre Ventas ]
Como podemos observar el margen bruto sobre ventas es -

del 31%, y no del 40%.

Este sencillo ejemplo es extrapolable a una inmensa ma-
yoria de los estados de resultados que se publican hoy en dia.

Por lo tanto, la Contabilidad histérica en lo concer- -
niente a la determinacibén del resultado, compara ingresos ex-
presados en pesos relativamente actuales con costos constitui
dos por pesos antiguos; subestimando el cébmputo de los costos
Y, en consecuencia, determinando utilidades ficticias.

Supongamos ahora que la venta se efectua a crédito y --
que se cobrbé précticamente a la fecha de determinacién del re
sultado.
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Dijimos que la venta en el momento en que ella se pro-
dujo, representé el equivalente de $ 110 actuales; mfs al ca
bo del perfodo la cuenta a cobrar resultante fué de sélo --
$ 100 actuales; por lo tanto, existib una pérdida de $ 10. -
Originada por haberse mantenido un activo de valor nominal -
fijo en moneda del pais, la cual en épocas de inflacién sig-
nifica una desvalorizacién. Lo mismo hubiese ocurrido de co
brarse la venta en efectivo pero manteniendo el dinero en ca
ja ya que las disponibilidades se comportan igual que las --
cuentas a cobrar en este sentido. Por otra parte, si se man
tiene un pasivo de valor nominal fijo de moneda del pafs, ég
to en épocas de inflacién origina un beneficio, porque en --
realidad se devuelve menos de lo que se recibié. Tales acti
vos y pasivos se denominan monetarios al igual que las pérdi
das y ganancias que ellos ocasionan respectivamente.

As{ pues, la Contabilidad Histérica ignora estas pérdi
das y ganancias monetarias; por lo tanto, la distorsién que-
ella refleja es muy grave; aGn en el caso de tratar de ele--
var la tasa de interés a fin de compensar la desvalorizacién
de un crédito. La Contabilidad Histérica registra el mayor-
interés, pero omife reconocer el efecto opuesto: el resulta-
do monetario cuando en realidad ambos conceptos deben conjun
tarse para dar lugar a un resultado financiero neto,

Pongamos ahora otro ejemplo; contamos con el siguiente
Balance General al 31 de Diciembre de 1974,

ACTIVO
Disponibilidades ' 400,000
Cuentas a cobrar » 1'600,000
Activo Fijo 4'000,000
6'000,000
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PASIVO
Deudas 1'000,000

PATRIMONIO NETO

Capital Aportado 3'000,000
Utilidades retenidas 2'000,000 5'000,000

6'000,000

BEn este balance las disponibilidades, cuentas a cobrar-
y deudas, de hecho ya estén expresadas en pesos actuales. Pe

ro no ocurre lo mismo con el Activo Fijo y el Capital Aporta-
do.

Supongamos que el activo esté compuesto por tres parce-
las de tierra de iguales caracteristicas y que fueron adquiri
das en distintos momentos:

10,000 Ha. adquiridas en 1960 300,000
10,000 Ha. adquiridas en 1965 1'500,000
10,000 Ha. adquiridas en 1970 2'200,000

41000,000

El registro anterior clfisico de la Contabilidad Histéri
ca significa en verdad algo mds o menos asf:

300,000 kgs. + 1'500,000 cm® + 2'200,000 m> = 4'000,000 kn.

Bsto a simple vista es totalmente incongruente; sin em-
bargo, la Contabilidad Histérica lo realiza.

Bl caso de;‘bapital integrado puede ser més grave toda-
via. Supongamos que las aportaciones de capital fueron he---
chas de la siguiente manera:
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1958 ‘ 1'600,000

1965 900,000
1969 500,000
3'000,000

Bsta suma representa un error como el siguiente:

1'600,000 peras + 900,000 bananas + 500,000 limones = -
3'000,000 naranjas.

S§i convertimos los pesos invertidos en el Activo Fijo a
pesos actuales, tendriamos lo siguiente:

ACTUALES

$§ 300,000 de 1960  equivalen a 2'100,000
$ 1'500,000 de 1965 equivalen a 6'000,000
$ 2'200,000 de 1970 equivalen a 4'400,000
Total: 12'500,000

Este aumento de $4'000,000 a $12'500,000 implica un in
cremento de $8'500,000 en el patrimonio neto de la empresa.

Si realizamos lo mismo con el Capital Aportado, el ---
efoecto serfa el siguiente:

ACTUALES

$ 1'600,000 de 1958 equivalen a 12'800,000
$ 000,000 de 1965 equivalen a 3'600,000
$ 500,000 de 1969 equivalen a 1'200,000

17'600,000

De esta manera el balance de nuestro ejemplo represen-
taria lo siguiente:



ACTIVO $ $
Disponibilidades 400,000
Cuentas por Cobrar 1'600,000
Activo Fijo 12'500,000 14'500,000
PASIVO - Deudas 1'000.000
Patrimonio Neto 13'500,000
Capital Aportado 17“600,000
Saldo pérdida acumulada 4'100,000

Como podemos observar, en lugar de utilidades reteni--
das obtenemos un saldo de pérdida acumulada. Ademés, no sb-
lo ha carecido de utilidades sino que también ha distribuido
més utilidades de las que correspondfa; o sea, que ha distri
buido mis capital.

Vemos también que a pesar de existir un aumento en la-
cuantificacién del activo y en consecuencia del Patrimonic -
Neto existe un déficit acumulado, ya que este aumento no com
pensa la pérdida de poder adquisitivo del Capital Aportado.-
BEsto es una situacifn que se daria en muchas empresas en Mé-
xico, la mayoria reflejarfa cuando menos una ganancia acumu-
lada menor que la que arroja la Contabilidad Histérica,

En resumen para la Contabilidad Hist6rica la unidad de
medida es el valor nominal de la moneda, sin tomar en cuenta
las fluctuaciones en su poder adquisitivo; el importe en pe-
sos asignado a un bien en un momento dado no se modifica por
el hecho de que haya variado el poder adquisitivo de esos pe
sos; se mantiene la cifra original.

La Contabilidad Histérica registra como ganancia todo-
el excedente de los ingresos sobre el valor original (Costo-
Histérico) de los elementos consumidos en la produccién de -
estos ingresos. Bl capital y las ganancias siempre se miden
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en términos de pesos invertides y obtenidos, sin considerar -
los diversos bienes individuales en que se transforman esos -
pesos.

En general, la Contabilidad Histérica no reconoce la ga
nancia correspondiente al incremento en el valor de los bie--
nes en tanto éstos no hayan sido vendidos; asi como también -
atribuye toda la ‘ganancia al momento de la venta.

El efecto de los errores de la Contabilidad Histérica -
consiste esencialmente en brindar informacién inadecuada para"
la toma de decisiones, ya que:

- Se distribuyen utilidades ficticias.

- Se pagan impuestos sobre utilidades irreales, aunque
también puede darse el caso opuesto de que no se gra
ven utilidades reales que deberfan pagar el impuesto.

- La solvencia que indican los estados contables con -
respecto a la obtencibn de financiamiento externo se
ven completamente distorsionados, y ésto perjudica -
el manejo del otorgamiento del crédito.

- Los estados contables no son confiables tanto para -
el inversionista actual como para el potencial, cuan
do deberfan ser una de las principales fuentes de in
fdrmacién para 1la toma de decisiones que les compe--
ten.

- Los registros de la Contabilidad Histérica no son --
ﬁtiles para un control efectivo, contribuyendo a la-
ineficiencia de la empresa.

1,2.3 Repercusiones Financieras en las Empresas

La inflscién ha provocado efectos muy graves, no sola--
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mente en la sociedad sino también en la informacién financie
ra de las empresas.

Esta situacién afecta al ahorro, al crédito, la inver-
sifn y por consecuencia la estabilidad social y el desarro--
1lo de un pais.

La empresa tiene en una economfa inflacionaria,.la res
ponsabilidad de permanecer; la inflacién no debe causar la -
desaparicibén de empresas, deben éstas de seguir operando, es
necesario para todo el proceso econbmico. Es indispensable-
entonces, que ante un fenémeno inflacionario, se tomen las -
medidas necesarias para que la empresa permanezca, si no per-
manece, entonces causari un dafio muy importante a la econo--
mia. Tiene ademés, la responsabilidad de ser mds productiva
porque solamente el aumento de productividad hasta ahora es-
el finico remedio efectivo en un proceso inflacionario. La -
empresa debe seguir siendo productiva, debe de seguir gene--
rando fuentes de empleo a tasas importantes y debe de seguir
cumpliendo todas sus obligaciones fiscales gubernamentales y
de todo tipo.

El factor més importante para la toma de una decisién-
es el conocimiento de los hechos. Es tal la necesidad del -
ejecutivo de tener informacién para tomar una decisién ade--
cuada, que si no la tiene, la supone o la imagina corriéndo-
se a veces un grave riesgo. De ahf la importancia de que el
empresario cuente con la informacién necesaria para la toma-
de decisiones. Para tal efecto serd necesario efectuar la -
reexpresién de tal_informacién, ya que los rubros financie--
ros de una entidad econémica se han visto afectados por el -
fenbmeno inflacionario en:

a). Sus Recursos Financieros:
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1. Conceptos Monetarios

- Activos Monetarios
- Pasivos Monetarios

Estos conceptos al retenerlos en épocas de inflacién ge
neran una utilidad en el caso de los pasivos, y una pérdida -
en el caso de los activos,

La utilidad o pérdida derivada de mantener activos o pa
sivos monetarios en épocas de inflacibn representan un concep
to importante en la determinacién de los resultados de una en
tidad, el cual no habia sido considerado por la Contabilidad-
tradicional. Sin embargo, la utilidad o pérdida existe, es -
real, independientemente de que la Contabilidad emita su re--
gistro.

2, Conceptos no Monetarios

Pueden reexpresarse en los estades financieros tradicip
nales, mediante el procedimiento donde los pesos invertidos u
obtenidos en diferentes fechas deben convertirse en unidades -
monetarias equivalentes de 1la fecha de los estados financie--
ros.

En el capitulo nfimero 2, explicaremos mis ampliamente -
los conceptos monetarios y no monetarios mencionados anterior
mente,

b). En sus Costos

Por la baja del poder adquisitivo de 1la moneda, las em-
presas comerciales tienen que reexpresar el costo de reposi--
cibén de sus mercancias, los costos de distribucién (sueldos,-
comisiones, almacenamiento, publicidad, etc.}, de administra~-
cién y de financiamiento,
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Asimismo, las empresas manufactureras o de transforma--
cifn tienen que reexpresar sus costos de produccién (materia-
les, mano de obra y cargos indirectos), de distribucién, de -
administracién y de financiamiento.

c¢). En su Polfitica de Precios

La informacién estadf{stica en que se basa la elabora---
cién de las polfiticas de precios tiene varias deficiencias, -
especialmente en lo relativo a una escasa cobertura geogréfi-
ca, canasta de bienes y servicios insuficientes, falta de con
sideracifn al cambio en la calidad de los productos inclufdos,
etc., Limitaciones que, en conjunto impiden conocer la magni-
tud real de la inflacién del pafs. Por lo tanto, conviene se
leccionar la politica que confronte en menor grado dichas de-
ficiencias y ofrezca las mayores ventajas précticas para su -
aplicacibn.

Para sefialar la politica que debe utilizarse, es aconse
jable tomar en cuenta lo siguiente:

Debe utilizarse una politica general. Lo que se preten
de es adecuar la presentacién en unidades monetarias, indepen
dientemente de los efectos especiales que se operen en deter-
minados giros o ramas de la industria,

Esta recomendacién toma en cuenta la conveniencia de em
plear una sola politica en beneficio de la comparabilidad de
la informacién,

d). Bn su Politica de Utilidades

Tomando en cuenta la crisis por la cual atraviesa el --
pais, esta politica afecta en forma directa las ventas del --
ejercicio en curso, pues las empresas manejan costos histéri-
cos, impuestos y reparto de utilidades excesivas.
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De esta manera, la empresa prevee que no falten recur-
sos para reponer los bienes utilizados en las operaciones en
época de inflacibén sin tener que recurrir a financiamientos-
externos, tomando en cuenta que es demasiado caro el endeuda-
miento serd necesario asignar costos de reposicién en inven
tarios y as{, poder actualizar también la depreciacién de ac
tivos. ‘

e). En su Politica Fiscal

El sector gubernamental que ha contribuido en un mayor
grado al actual desorden econfmico es el que incongruentemen
te se ve "mis beneficiado" por el problema de inflacién, al-
captar mayores recursos tributarios. Las bases para el pago
del impuesto sobre la renta, por ejemplo, son totalmente ---
irreales y distorsionadas., Las tarifas aplicables no han si
do adecuadas a través del tiempo y la base de utilidad fis--
cal de $SOQ,000 que data de casi 20 afios para las empresas -
sigue siendo la misma Hoy. Célculos hechos por el Consejo -
Coordinador Empresarial al respecto, afirma que ese limite -
deberia haber crecido en 27 veces y ubicarse en un equivalen
te de los 13 millones 500 mil pesos. Si el estado ha ajusta
do sus tarifas para adecuarlas al hoy y enfocarlas hacia el-
futuro, deberia también ajustar los renglones y monto que --
sirven como base para el cumplimiento fiscal.

Actualmente, las autoridades fiscales aceptaron las re
valuaciones de activos fijos tomando en cuenta el fenémeno -
inflacionario pues de lo contrario toda empresa entrarfa en-
proceso de descapitalizacién. Por otra parte, es licito que
las empresas mantengan su ritmo normal de actividades, sin -
importar lo que puedan gasfar para tal efecto, disminuyendo-
las utilidades.

f). En su Planeacién a Corto y Largo Plazo
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Toda empresa deberf actualizar sus costos para mante--
nerlos reales y su planeacibén deberf hacerse sobre alterna-
tivas de inversibn sin importar que sean a corto o largo pla
z0. También tendrfn que calcularse costos futuros, tomando-
en cuenta la polftica utilizada para aumento de precios, asf
como también proyectar las tasas de rendimiento sobre la in-
versibn.

g). En su Bventual Descapitalizacifn

Bn toda época de inflacién las empresas se descapitali
zan, tomando en cuenta que pagan dividendos sobre utilidades
infladas.

Algunas veces se hacen de recursos con financiamiento-
externo, lo cual no les beneficia desde ningﬁn punto de vis-
ta y deberfin utilizarlo sélo de ser muy necesario. Esa des-
capitalizacién la pueden solventar actualizando los estados-
financieros para que la informacién que contengan sea apega-
da a la realidad; y de esta manera poder resistir la presién
inflacionaria que podria llevarla a la quiebra.

Para poder superar los impactos de la inflacibn, 16gi-
camente se requiere de resolver los problemas antes enuncia-
dos; y para ello, expresado de una manera genérica, debemos-
de:

- Mejorar nuestra productividad;

- hacer eficiente la administracién de nuestros recur
sos financieros;

- utilizar apropiadamente la capacidad empresarial;
- evitar el consumismo;
-- evitar los derroches;

- invertir eficazmente; y
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- mejorar la informacién financiera para poder tomar -
6ptimas decisiones.
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CapiTULO 2

CONCEPTOS " ‘BASICOS




2.1 Rubros Monetarios y'No Monetarios

El objeto de las correcciones por inflacién es expresar
todos los rubros de los estados contables en términos de mone
da de un mismo poder adquisitivo, contemplando asi las conse-
cuencias que sobre el patrimonio y los resultados de la empre
sa acarrean los aumentos en el nivel general de precios, De
tal manera, la moneda mis representativa es la vigente al mo-
mento de los estados contables, a la que podemos llamar mone-
da actual o moneda de cierre.

A fin de estudiar los ajustes necesarios para reducir -
las cuentas a moneda actual, realizaremos un anélisis de como
se comportan los diversos activos y pasivos frente a la infla
cibn, Asi pues, los clasificaremos en rubros monetarios y ru
bros no monetarios,

-~  Rubros Monetaries

Se denominan activos y pasivos monetarios aquellos que-
por su propia naturaleza tiemen un valor nominal fijo en mone
da del pafs, el que, frente a l1a inflacién, implica respecti-
vamente una pérdida o ganancia automftica en términos reales,
Tal pérdida o ganancia representa: 1) el monto del activo o
pasivo, 2) su periodo de mantenimiento y 3) la tasa ae infla-
cién correspondiente a ese periodo, Las pérdidas que ocasio-
na autométicamente la inflacién sobre los activos y pasivos -
monetarios se les llama: por inflacibn, por exposicién, de po
der adquisitivo o monetario, Nosotros las llamaremos moneta-
rios,

De acuerdo con lo anterior, las partidas monetarias es-
thn autométicamente valuadas y no requieren ninglin reajuste,-
puesto que su base es en pesos corrientes. Las partidas mone
tarias no sufren ajuste en el momento de presentar estados fi
nancieros, porque estin expresadas en un equivalente a la uni
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dad monetaria y al poder adquisitivo de la misma a la fecha -
del reporte financiero,

S6lo

debe efectuarse el ajuste en estas partidas para -

fines comparativos de un ejercicio contable a otro perfodo.

Se consideran generalmente como partidas monetarias, las

siguientes:

1.-

E1l efectivo en caja y bancos en moneda nacional, -
Ya que su posicibén permite comprar en la misma pro
porcibén que la cantidad de pesos corrientes que lo
constituye.,

Las inversiones temporales que otorguen a sus teng
dores el derecho de recuperar una cantidad fija de
dinero, como por ejemplo, las inversiones en valo-
res financieros, depésitos a plazo, cetes, etc,

Los documentos y cuentas por cobrar y/o pagar, ex-
presados en pesos corrientes,

Las estimaciones sobre cuentas incobrables por ser
las contrapartidas de cuentas monetarias,

Los pasivos a largo plazo que cumplan con el requi
sito sefialado para los pasivos circulantes o a cox

‘to plazo.

7"

En el capital social, las acciones preferentes pue
den ser monetarias en el caso de que se presenten-
al precio de redencién a o su valor de liquidacién,
de tal manera que automiticamente estén expresadas
en términos de pesos al final del periodo.

Depbsitos en garantfa.
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8.- La posicién en moneda extranjera, que afin no sien
do monetaria se considera como tal, por su impac-
to en el denominado "Costo Integral de Financia--
miento".

Analizaremos los activos y pasivos monetarios frente a
la inflacibn con un sencillo ejemplo: si se mantienen $100 -
de efectivo en caja durante cierto perfodo, la representa---
cibn gréfica de acuerdo a la Contabilidad Histérica es la si
guiente:

$

100 VALOR NOMINAL FIJO

Tiempo

Sin eﬁbargo, si se supone una inflacién del 20% duran-
te este periodo, puede decirse que los $100, que se tenfan -
al inicio del periodo, equivalian a $120 de poder adquisiti-
vo actual. Por lo tanto, la representacién grdfica de la si
tuacién indicada, expresada en términos de poder adquisitivo
actual es la siguiente:

Poder adquisitivo Pérdida de
original 20 ' poder
adquisitivo
Poder
adquisitivo
100 51 cierre
del periodo

$ 120

Tiempo
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En este ejemplo, observamos como la pérdida resulta au
tomAticamente de: 1) el monto del activo monetario de §100,
2) el perfodo de su mantenimiento y 3) la tasa de inflacién-
del 20% correspondiente a dicho perfodo.

Asi, si el efectivo u otro activo monetario se tienen-
durante un perfodo de inflacién, una pérdida en el poder de-
compra ocurre. Los pasivos monetarios generan una garancia-
en el poder de compra, porque el dinero que se debe disminu-
ye de valor durante la inflacibn,

lLos activos y pasivos monetarios originan pérdidas o -
ganancias reales como resultade de la inflacién,

Asf pues, una pérdida en el poder de compra de parti--
das monetarias nace de tener activos monetarios durante un -
periodo de alza de precios o de mantener pasivos durante una
caida de precios.

Una utilidad es al contrario, nace de tener activos mo
netarios durante una baja de precios o de tener pasivos du--
rante un periodo de alza de precios.

-  Rubros No Monetarios

Los demds activos y pasivos denominados no monetarios,
otorgan a sus tenedores derechos u obligaciones sobre bienes
o servicios no necesariamente expresados por cantidades fi--
jas de dinero.

"Sus tenedores no ganan ni pierden poder adquisitivo -
durante los periodos de inflacién o deflacién, ya que éstas-
conservan su valor intri{nseco, aunque dicho vaior se exprese
en términos de una mayor o menor cantidad de unidades moneta
rias equivalentes. Se dispondrf de ellas mediante uso, con-
sumo, venta, liquidacibn o aplicacién a resultados".l

1 Accounting Principles Board, Opini6én N° 11, Nueva York.
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Para estos rubros interviene el factor adicional precio
que puede ser cambiante, de manera que no originen una pérdi
da o ganancia automitica por inflacién. En otras palabras, -
es imposible calcular la pérdida o ganancia por mantener un -
activo o pasivo no monetario en base solamente a los tres fac
tores sefialados en los rubros monetarios, ya que es preciso -
conocer un cuarto factor: la variacién en el pfecio. Precisa
mente este factor diferencia a un rubro en monetario o no mo-
netario.

Los rubros no monetarios no representan bienes u obliga
ciones actuales, sino meramente cifras histéricas, o0 sea, pe-
sos invertidos u obtenidos en un momento previo a la fecha de
los estados contables; por lo que solo reflejarén su valor en
épocas de estabilidad en los precios, en épocas de inestabili
dad, se hace necesario modificar el nlimero de pesos corrien--
tes, de manera que dicha cantidad refleje el valor en térmi--
nos de poder adquisitivo homogéneo.

Son partidas no monetarias las siguientes:

1.- Inversiones temporales en acciones y obligaciones-
convertibles, debido a que no existe la seguridad-
de recibir una cantidad fija de pesos al momento -
de su venta o redencién,

2,- Moneda extranjera, pues no expresa cantidades futu
ras fijas de dinero, ya que depende directamente -
de los tipos de cambio vigentes,

3.- Pagos anticipados y cargos diferidos, ya que repre
sentan inversiones potenciales sobre servicios fu-
turos en los cuales se tiene el derecho a dichos -
servicios y no a una cantidad fija de dinero,
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4.- Inventarios, ya que representan bienes o produc--
tos con un valor, el cual serealizarf en el futu-
ro. 8610 en caso de existir un pedido se recibi-
ria en el futuro una cantidad fija de dinero.

5.- Inversiones intercompafifas o inversién en accio--
nes, puesto que representan derechos sobre bienes
y servicios con un valor propio. ’

6.~ Activos fijos que representan derechos de propie-
dad o uso y que mantiene su propio valor indepen-
dientemente de los cambios en el poder adquisiti-
vo de 1la moneda. '

7.- Depreciacién acumulada, por ser contrapartidas de
otras cuentas de naturaleza no monetaria.

8.~ Ingresos recibidos por anticipado (créditos dife-
ridos) y para los cuales se tiene la obligacién -
de entregar un bien o prestar un servicio en el -
futuro.

9.- BEstimaciones para garantfas, ya que expresan obli
gaciones futuras sobre prestacién de servicios,

10.- Ingresos y gastos.

11.~ Capital contable que representa la inversibn de -
los propietarios en la empresa, la cual no espera
realizarse en una cantidad fija de dinero.

A continuacibn trataremos de ejemplificar lo expuesto-
anteriormente.

Si se adquieren materiales por un importe de $100 y se
les mantiene en stock durante cierto periodo, su representa-
cién gréfica de acuerdo a la Contabilidad Histérica seria la



siguiente: $

Costo Historico

100

Tiempo

Sin embargo, si se supone una inflacién del 20% duran-
te este periodo, puede decirse que los $100 invertidos en la
compra de los materiales equivalian a §120 de hoy. La repre

sentacién gréfica del costo de éstos en términos de poder ad

quisitivo actual es la siguiente:

$

120 Costo histdrico ajustado

Tiempo

Con el ajuste (reemplazo de $100 por $120) sbélo se pre
tende expresar el costo histdérico.en moneda actual, Esto-
no significa ni una ganancia ni una pérdida, sino simplemen-
te reflejard el mismo concepto (Costo Histérico) pero en tér
minos de una distinta unidad de medida.

En general, el precio de un activo no monetario habré-
de subir en l1inea con la inflacibén. Por ello, se dice que -
los activos no monetarios constituyen una proteécidn contra-
la inflacibn. Mis no necesariamente los activos no moneta--
rios actfian de tal manera. Ciertos precios habrfn de crecer
a una tasa mis acelerada que la de la inflacién, y otros a -
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una tasa menor. Incluso el precio de ciertos bienes, bien -
pueden bajar a pesar de la inflacién; si es as{, obviamente-
el mantenimiento del bien es en principio peor que la conser
vacién de un activo monetario.

Una vez practicado el ajuste por inflacién sobre un ac
tivo no monetario, inmediatamente debe compararse el importe
resultante con el respectivo valor de mercado del activo. Es
tamos planteando aqui la norma de costo o mercado, el menor;
ahora en base al costo ajustado, y si el valor de mercado es
inferior al costo u otro valor ajustado por inflacién, es in
dispensable reducir el activo a su valor de mercado, regis--
trando la pérdida correspondiente, a fin de evitar una sobre
evaluacibén del patrimonio,

La norma de costo (ajustado) o mercado pretende corre-
gir la distorsibén en la unidad de medida, pero no altera los
métodos de valuacién. '

Bs raro que los costos histéricos superen los valores-
de mercado cuando la inflacibén es significativa; pero una --
vez ajustados los costos histéricos es mucho més probable --
que ellos superen los valores de mercado, La comparacibn --
con valores de mercado, siendo un paso posterior o complemen
tario al ajuste por inflacibn en si os probablemente el pun-
to més problemitico de dicho ajuste.

Volviendo al ejemplo del material adquirido y mante-~--
niendo en'stock y suponiendo que su valor de mercado va cre-
ciendo debido a la inflacibn, la representacién gréfica se--
ria la siguiente:

Costo Histérico

100

Tiempo
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Pero, si se convierte tanto el costo histbérico como el
crecimiento del valor de mercado a terminos de poder adquisi
tivo actual, la representacibn gréfica serfa la siguiente:

$
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Anteriormente, dijimos que los rubros no monetarios --
son ajustables. Sin embargo, ésto no es aplicable a algunos
rubros del balance. En general, dentro de la Contabilidad -
Histérica, los siguientes activos y pasivos estarin contabi-
lizados a valor presente:

1) Las cuentas en moneda extranjera

2) Los bienes reducidos a valor de mercado por aplica
cibén de costo o mercado, el menor.

3)  Algunos inventarios, como los metales preciosos, -
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que se vallan directamente a precios de mercado.

4) Pricticamente todos los pasivos pagaderos en bienes
o servicios como las provisiones en garantfa que se
val@ian en base a los probables costos a imcurrir --
por los servicios.

Dichos activos y pasivos no son ajustables, porque su -
valuacién ya estd expresada en términos de poder adquisitivo-
de la fecha del balance,.

Supongamos por ejemplo, un producto que cost6 $700, pe-
ro que por aplicacién de la norma de costo o mercado, el me--
nor, en libros se devalué a §500, Sin perjuicio de que la --
partida es no monetaria, el importe de $500 no debe ajustarse
porque representa pesos de hoy y no pesos de ayer.

Ahora bien, el saldo no es ajustable, pero debemos re--
gistrar el ajuste determinado de la ganancia por revaluacién-
o la pérdida por desvalorizacifn en términos de una unidad de
medida uniforme. Bn el ejemplo anterior de acuerdo a la Con-
tabilidad Histérica, la pérdida por desvalorizacibn es de ---
$200 ($700 del costo original menos $500 del valor presente).
Sin embargo, si suponemos que la inflacién desde la fecha de-
adquisicién hasta la fecha del balance fué del 10%, la pérdi-
da por desvalorizacién en términos de una unidad de medida --
uniforme es de $270 ($700 x 1,10 - $500),

Como norma general, todos los pasivos no monetarios ya-
vienen contabilizados a su valor presente, y por lo tanto, su
saldo no es ajustable. En consecuencia, prActicamente ningln-
pasivo hacia terceros es ajustable, sea monetario o no moneta
rio.

Ahora bien, los saldos de todos los rubros de los esta-
dos contables - sean monetarios o no monetarios - deben ajus-



tarse cuando se pretenda convertirse a una moneda pos-
terior, Esto se hace normalmente con fines de comparacién -
entre estados contables ajustado por inflacién y su conver--
sién a moneda posterior; para tal efecto, deberfn multipli--
carse todos los saldos por una constante: el coeficiente re-
presentativo de la inflacién habida entre la fecha de la mo-
neda a que estaban ajustados los estados y la fecha poste---
rior. Por ejemplo:

BALANCE AL 31-12-75

Contabilidad Cifras ajustadas a
Histérica  momeda del 31-12-75

Activos Monetarios 300 300
Activos No Monetarios 1,000 1,500
1,300 1,800

Pasivos Monetarios 200 200
Patrimonio Neto 1,100 1,600
' 1,300 1,800

Si las cifras ajustadas a moneda del 31-12-75 se quie
ren convertir a moneda del 31-12-76 (para efectos comparati
vos con el balance al 31-12-76), todas esas cifras deben --
multiplicarse por el coeficiente que comprende la inflacién
que va desde 1975 a Diciembre de 1976. Suponiendo que este
coeficiente es de 1.3, el balance al 31-12-75 convertido a
moneda de un afio después, se determinard como sigue:

Cifras ajust, Cifras ajust,
a moneda  Coefic. a moneda
del 31-12-75 de ajuste del 31-12-76
Activos Monetarios 300 1,3 390
Activos No Monetarios 1,500 1,3 1,950
1,800 2,340



a

Cifras ajust. Cifras ajust.
a moneda Coefic, a moneda
del 31-12-75 de ajuste del 31-12-76

Pasivos Monetarios 200 1,3 260
Patrimonio Neto 1,600 1,3 2,080
1,800 2,340
f - ——— ———— 4

La conversién del balance a moneda posterior no altera
la informacibn; simplemente se le expresa en unidad de medi-
da distinta. Dado que se mupltiplican todos los rubros por-
una constante, no se modifican las relaciones entre ellos ni
con los demfs estados contables.

En cambio el primer ajuste de la Contabilidad Histéri-
ca a moneda de la fecha de los estados cambia significativa-
mente la sustancia de la informacién: ciertos rubros se ajus
tan y otros no; los que se ajustan lo hacen en proporciones-
distintas; cambian las relaciones entre cuentas; etc.

{Originan pérdidas
{Se ajustan? { o ganancias mone-
tarias?
Monetarios NO (1) SI
Activos y
Pasivos No Monetarios sI (2) N0 (3)

Cuantas del patrimo |,
nio neto y del esta [ No Monetarios SI
do de resultados




. {Originan pérdidas o
Rubros {Se ajustan? ganancias monetarias?
Monetarios NO SI
No Monetarios S1 : NO

(1) Siempre y cuando se expresen en términos de poder adqui-
sitivo de la misma fecha del balance.

(2) En tanto estén registrados a valores histéricos y sujeto
en el ajuste a la aplicacién de la norma de costo o mer-
cado, el menor.

(3) Pero originan pérdidas o ganancias en funcién de la va
riacién de sus precios.



2,2 Resultado por Posicién Monetaria

Anteriormente hemos dicho que los actives y pasivos mo
netarios producen pérdidas y ganancias monetarias; as{ pues,
si comparamos los renglones monetarios del activo con los --
del pasivo tendremos:

Activos Monetarios

Menos:
Pasivos Monetarios

Posicién Monetaria Neta

Este resultado por posicién monetaria surge de tener -
inversiones que aumentan su valor nominal al mismo tiempo -~
que disminuye el de la moneda, mientras que simulténeamente-
se mantienen pasivos que continfan siendo obligaciones en mo
neda corriente.

Ahora bien, si los activos monetarios son mayores que-
los pasivos monetarios, decimos que existe una posicién mong
taria neta de activo, que representa una pérdida en épocas -
de inflacibn, ya que el efecto negativo no se alcanza a com-
pensar con los financiamientos habidos,

Si los activos monetarios son menores que los pasivos-
monetarios, entonces tenemos una posicibn monetaria neta de-
pasivo, la cual representa una utilidad, pues los acreedores
absorben el efecto total de la inflacién,

En el boletin B-10 se dice que la posicién es larga en
el primer caso y que la posicién en el segundo caso es corta.

El resultado por posicién monetaria puede calcularse -
mediante dos procedimientos segfin el boletin B-10:

"Para la determinacién del efecto por posicién moneta--



ria, se recomienda la adopcién de cualquiera de los dos

métodos siguientes, que arroja finalmente cifras de mag

nitud muy similar.

"E1

lll'

|I2'

"3.

g,

"s.

ll6.

"Un
co

procedimiento m&s completo consiste en:

Determinar la posicifn monetaria neta inicial del -
periodo (activos monetarios menos pasivos moneta---
rios) ajustada a nivel general de precios al final-
del perfodo.

Sumar todos los aumentos experimentados en las par-
tidas monetarias netas ajustadas al nivel general -
de precios al final del periodo.

Calcular todas las disminuciones en las partidas mo
netarias netas ajustadas al nivel general de pre---
cios al final del perfodo.

Determ1nar la p051c16n monetaria neta ajustada al -
final del periodo (Pasos 1+2-3),.

Calcular la posicibn monetaria neta actual al final
del periodo.

Restar a la posicién monetaria neta ajustada (Paso-
4) la posicién monetaria neta actual (Paso 5); la -
diferencia es el resultado por posicién monetaria,

método alternativo de caricter eminentemente précti-
que puede utilizarse, consiste en aplicar al prome--

dio de posiciones monetarias netas de un perfodo deter-

minado el factor de inflacién al final del afio, deriva-

do

'IEl

del Indice Nacional de Precios al Consumidor.

efecto por posicién monetaria se determinaré y regis

trard al final del periodo. Para su registro se emplea
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rd una cuenta de resultados, debiendo llevar la contra-
partida contra la cuentra transitoria en la cual se re-
gistrardn las actualizaciones de inventarios y de acti-
vos fijos. Cuando se haya utilizado el método de ajus-
te por cambios en el nivel general de precios, el célcu
lo directo del efecto por posicién monetaria, efectuado
de acuerdo con alguno de los procedimientos sefialados,-
deberd determinar una cifra similar al saldo que mues--
tre la cuenta transitoria".l

Existe en realidad un tercer método, ya que como vimos-
en este (iltimo plrrafo se ".., deber4 determinar una cifra si
milar al saldo que muestra la cuenta transitoria} asf pues, -
al estar manejando una cuenta transitoria, ésta deberi, por -
su propia naturaleza, de ser cancelada, Esta cuenta transitg
ria registrar4 los movimientos contrarios a la actualizacibn-
de los rubros:

- Inventarios y Costo de Ventas.,

- Activo Fijo y sus correspondientes depreciaciones --
del ejercicio y el acumulado,

- Reserva para mantenimiento financiero del poder ad--
quisitivo del Capital,

Por lo que la cuenta transitoria se formaria asfi:

Correcibn por Reexpresibn

(4) Asiento Asiento (1)

(5) Asiento Asiento (2)
Asiento (3)

(1) El cargo corresponderia a Inventarios.
(2) El cargo corresponderia al Costo de Ventas.
(3) El cargo corresponderfa a los Activos Fijos,
1 "B-10 Reconocimiento de los Efectos de la Inflacién en la Informacibn Fi

nanciera", Instituto Mexicano de Contadores Pblicos, 1A Edicibn, Julio
1983, Pirrafos 150 al 159.



(4) El abono corresponderfa a la Depreciacibén Acumula
da.

(5) El abono corresponderia a una cuenta de capital -
1lamada "RESERVA PARA MANTENIMIENTO DEL CAPITAL",
que mis adelante veremos.

Légicamente existird un saldo en la cuenta correccién-
por reexpresibn que vendrd a ser el resultado por haber man-
tenido partidas monetarias. Si su saldo es deudor existir4-
entonces, una pérdida por posicién monetaria; si es acreedor,
existird una utilidad,

Este resultado o efecto por posicién monetaria, forma-
T4 parte de un concepto llamado Costo Integral de Financia--
miento, el cual analizaremos en este mismo capitulo.

Este filtimo método es, en nuestra opinibén, el més préic
tico y Gtil.
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2.3 Indices de Precios

Como vimos en el capftulo anterior, la mayor distorsién
que ofrece la Contabilidad Histérica, en épocas de inflacién,
radica en el empleo del valor nominal de la moneda como uni--
dad de medida; y que la solucién ante tal distorsién es con--
vertir todas las partidas histéricas a dinero de un mismo po-
der adquisitivo; o sea, expresar los estados contables en tér
minos de pesos actuales.

Asi pues, es necesario aplicar una unidad de medida ---
uniforme, reduciendo todo a unidades equivalentes de poder ad
quisitivo; lo cual es llamado comunmente Ajuste por Inflacién

De acuerdo con la Contabilidad Histérica, el ajuste por
inflacién respeta el principio del costo histérico, pero pre-
tende aplicarlo en términos de una unidad de medida uniforme,
Supongamos que un bien costé $100 y 1la inflacién desde 1la fe-
cha del balance fué del 30%, con el ajuste por inflacién sim-
plemente se quierc expresar que el bien costbé el equivalente-
de $130 actuales. No se pretende decir que el bien valga hoy
$130.

El ajuste por inflacién se refiere a los cambios en el-
nivel general de precios (o sea, al poder adquisitivo de la -
moneda), no al cambio del valor en si, como anteriormente ya-
vimos.

Se pretende entonces ajustar valores originales aten---
diendo finicamente a las fluctuaciones en el poder adquisitivo
de la moneda, por lo que debe aplicarse sobre tales valores -
un Indice Demostrativo de estas fluctuaciones; es decir, un -

indice del nivel general de precios.

El fndice de precios es una medida estad{stica que nos-
representa variaciones porcentuales en los precios o valores-
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de un artfculo, bien o servicio, en dos diferentes puntos del
tiempo; y que sirve, en nuestro caso, para establecer una me-
dida contable mis significativa, que serviré de fundamento a
lo que podriamos llamar "Contabilidad Ajustada"; en donde se-
estd considerando el efecto que la inflacién tiene en las ci-
fras; por lo que estaremos empleando valores, cuando menos, -
més constantes y no los histéricos que se encuentran totalmen
te distorsionados.

Bste indice de precios se basa en el comportamiento de-
las cotizaciones de una canasta representativa de bienes y de
servicios. Es un informe que mide las fluctuaciones en los -
importes de los mismos. No se incluye, por supuesto, el to--
tal de insumos que se consumen, resultarfa imprdctico e in---
fructuoso.

Existen criticas que dicen, por ejemplo, que mezcla ru-
bros que no tienen ninguna relacién entre sf pero, un {ndice-
de precios.es exclusivamente un indicador, una sefial, no es -
una norma que deba acatarse,

En nuestro pafs existen varias instituciones que calcu-
lan indices de precios y, obviamente, emplean distintas bases
y criterios para su cllculo, obteniendo asf, diversos resulta
dos. Para efectos de reexpresibén debe emplearse, segin el --
Instituto Mexicano de Contadores PGblicos, EL INDICE NACIONAL
DE PRECIOS AL CONSUMIDOR, INPC, que publica el Banco de Méxi-
co en su revista Indicadores Econbmicos; pues el fndice apli-
cable debe provenir de una fuente responsable sea plblica o -
privada. Ademis, tiene que tratarse de un fndice que se ac--
tualice a intervalos regularmente frecuentes y se ponga al al
cance del pGblico ripidamente para que las empresas puedan --
cumplir con sus necesidades de informacién. El organismo u -
organismos que regulen el ejercicio de la profesién en cada -
pais podrian recomendar un solo indice que a su juicio, mejor
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convenga, para computar las variaciones en el poder adquisi-
tivo de la moneda. ’

El sistema nacional de {ndices al consumidor, recopila
durante cada mes 90,000 cotizaciones directas en 35 ciudades,
sobre los precios de aproximadamente 1,200 articulos y servi
cios especificos. Los promedios de dichas cotizaciones dan-
lugar a los indices de los 302 conceptos genéricos sobre bie
nes y servicios, que forman la canasta del indice general en
cada una de las ciudades y a nivel nacional, Su estructura-
estd basada fundamentalmente en los resultados de la "Encues
ta Nacional de Ingresos y Gastos de los Hogares, 1977", ela-
borado por la Secretaria de Programacién y Presupuesto. La
férmula utilizada para la elaboracibn de estos indices es la
de ponderaciones fijas de Laspeyres.

La publicacién incluye los siguientes indices de pre--
cios:

Clasificacibn por objeto del gasto

- Alimentos, bebidas y tabaco

- Prendas de vestir, calzado y accesorios

- Arriendos brutos, combustible y alumbrado

- Mpebles, accesorios y enseres domésticos

- Servicios médicos y conservacién de la salud
- Transportes y comunicaciones

- Educacién, esparcimiento y diversiones

- Otros bienes y servicios
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Clasificacién por sector de origen

- Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca

- Petrbleo y derivados

- Productos alimenticios, bebidas y tabaco

- Fabricacién de textiles

- Productos de madera

- Fabricacibn y reparacién de productos metélicos
- Blectricidad

- Transportes y éomunicaciones

- Otros servicios

Clasificacibn segfin la durabilidad de los bienes

- Bienes na duraderos
- Bienes duraderos

- Servicios

A continuacién listamos las 35 ciudades que se conside
ran para efecto de lo escrito anteriormente, asi como su si-
tuacibén geogréfica.
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17.
18,
19.
20,
21.
22,
23,

24, -

25.
26.
27.
28,
29.
30.
31.
3z.
33.
34,
35.

Ciudad de México
Mérida

Morelia
Guadalajara
Monterrey
Mexicali
Ciudad Judrez
Acapulco ‘
Culiacén

Lebn

Puebla

San Luis Potosi
Tapachula
Toluca
Torrebn
Veracruz
Villahermosa
Tampico
Chihuahua
Hermosillo
Monclova
Coérdoba
Aguascalientes
Tijuana
Matamoros
Colima.

La Pa:z
Chetumal
Zamora
Fresnillo
Iguala
Navojoa
Tulancingo
Corthzar
Parral

51



TJUANA
" “$MEXICALL
iy

\‘~

~,

N e ST OCD. JUAREZ
@CHIHUAHUA -

@ HERMOSILLO

@®PARRAL  @MONCLOVA

MATAMUROS

[}
.
ocULIACAN TORREON  MONTERREY

@ FRESNILLO
) NILL TAMPICO
© SAN LUIS POTOS!

AGUASCALIENTES @LEON
CORTAZAR
GUADALAJARA® @ © TULANCINGO

PUEBLA

GUALA
@ ACAPULCO

ZAMORA
MORELIAW @ JOLUCA & VERACRUZ
O COLIMA DF. @ O®CORDOBA

8 CHETUMAL
v



Formacién de coeficientes de ajuste

Usualmente el nivel general de precios se presenta en -
una tabla en donde se indica para cada perfodo (generalmente-
un mes) el indice correspondiente sobre la base de hacer ----
igual a cien el nivel de precios de un periodo seleccionado.

Por ejemplo, supongamos que un supuesto indice presenta
la siguiente tabla:

Indice
Periodo base X 100
Enero 1973 © 116
Diciembre 1974 173
Diciembre 1976 248

Esto significa que $116 de Enero de 1973 tenfan un po--
der adquisitivo equivalente a $248 de Diciembre de 1976. Se
trata de convertir partidas expresadas en su moneda original-
a equiﬁalentes de la moneda actual (por lo general la fecha -
de los estados contables en donde se incluye dicha partida).-
Tal conversién sé logra multiplicando la partida en cuestion-
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por el cociente compuesto de:

Numerador:
Indice del periodo correspondiente a la moneda actual,
que llamaremos Indice Actual,

Denominador:
Indice del perfodo correspondiente a la moneda origi--
nal, que llamaremos Indice Original,

Por lo que:

Indice Actual
Indice Original

Coeficiente de Ajuste =

En nuestro ejemplo, si queremos ajustar los estados -
contables al 31 de Diciembre de 1976,'deben convertirse to-
das las partidas a moneda de Diciembre de 1976. Por lo tan

_to, debemos elaborar una tabla de coeficientes como la si--

guiente:
Coefic, de ajuste Tasa
a moneda de equivalente
Indice  Diciembre de 1976 de_inflacién
Perfodo base XX 100 18 = 2,08 usy
248 _
Enero 1973 116 1€ = 2,14 114 %
o 248 _
Diciembre 1974 173 % = 1,43 43%
. ' 248 _ .
Diciembre 1976 248 g = 1,00 ——

As pues, el costo histérico de un bien adquirido en Enero de -



1973 debe multiplicarse por 2.14 con el fin de presentar su -
importe ajustado. Y como se presenta en la tabla el ajuste -
es del 114% correspondiente a la tasa de inflacién que medib-
entre el momento de origen (adquisicién) y la fecha de los es
tados contables.

Para los estados contables que se quieran ajustar poste
riormente, seré necesario actualizar los coeficientes’, cam---
biando el numerador correspondiente al f{ndice actual. La si-
guiente tabla nos lo muestra:

Coeficiente de ajuste a moneda de:

Indice  Dic.76  Ene.77  Feb,77  Mar.77

Periodo base XX 100 2,48 2,52 2,56 2,62
Enero 1973 116 - 2,14 2,17 2,21 2,26
Diciembre 1974 173 1,43 1,46 1,48 1,51
Diciembre 1976 248 1,00 1,02 1,03 1,06
Enero 1977 252 1,00 1,02 1,04
Febrero 1977 256 1,00 1,02
Marzo 1977 262 : . 1,00
G annmumeemamnnnan B L Loy <
No Cambia mensualmente
cambia

Siguiendo con nuestro ejemplo, el costo histérico del -
bien adquirido en 1973 debe multiplicarse por 2.26 si se le -
quiere ajustar para efecto de los estados contables al 31 de-
Marzo de 1977, V

Dicho ajuste puede calcularse de dos maneras distintas,
obteniendo el mismo resultado:
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La primera es recalcular el ajuste desde el origen como
anteriormente dijimos.

La siguiente manera es partir directamente de la Gltima
cifra ajustada y tomar ésta como momento de origen para efec-
tos del coeficiente,

Asi pues, ﬁultiplicar el costo histérico del bien por -
2.26 (que es igual a 262 / 116); es equivalente a multiplicar
dicho costo primero por 2.14 (que es igual a 248 / 116), y --
luego multiplicar el resultado por 1.06 (que es igual a 262 /
248).

En resumen:

262 _ 248 262
116 =~ 116 ™ 238

La comisibn de principios de Contabilidad ha publicado-
los factores para ajustar estados financieros al 31 de Diciem
bre de los afios 1978, 1979, 1980, 1981, 1982 y 1983, los cua-
les son formulados en base al producto nacional bruto publica
do por el Banco de México de 1950 a 1970 y el Indice Nacional
de Precios al Consumidor, publicado por el mismo banco por --
los afios posteriores a 1970.

En el caso de ejercicios terminados en meses diferentes
a Diciembre, se procederi de la siguiente manera:

Se aplicard el indice de precios correspondiente del --
producto interno bruto de los afios de 1970 y anteriores; ya -
que la relativa estabilidad de precios en dichos afios produce
ligeras variaciones entre el mes de Diciembre y el mes de cie
rre de dichos ejercicios.

Para los afios siguientes a 1970, se utilizari el Indice
Nacional de Precios al Consumidor del mes que corresponde al-
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cierre del ejercicio,

Con respecto a partidas provenientes de afios anteriores
al de 1960, se aplicard el factor de correccién del producto-
interno bruto que pueda obtenerse a partir del afio de 1950. -
Se tomé como tope este afio, considerando que la edad promedio
de las partidas no monetarias rara vez sobrepasa los 20 afies,

La publicacibn del Indice Nacional de Precios al Consu-
midor es mensual; por lo tanto, se pueden determinar los fac-
tores de ajuste mensuales, trimestrales, etc., y aplicarse de
acuerdo con las caracteristicas propias de la empresa, Si la
empresa tiene un comportamiento uniforme en el afio, se deter-
minard un factor de ajuste promedio.

El procedimiento para determinar factores de ajuste pro
medio seria el siguiente:

Indice al Cierre a la fecha de reexpresién

Indice Promedio del afio en que se obtuvieron

La aplicacién de estos indices de precios la estudiare-
mos mis ampliamente en el Capitulo 3, al referirnos al método
de cambios en el nivel general de precios.
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2.4 Costo Integral de Financiamiento

Es otro concepto que debe considerarse en los estados -
financieros. Est4 integrado por los intereses, las diferen--
cias cambiarias y el resultado por posicién monetaria, Al --
contratarse pasivos en moneda nacional en épocas inflaciona--
rias, la tasa de interés es alta, pues con ello se trata de -
cubrir la disminucién del poder adquisitivo del dinero, En -
los pasivos contratados en monedas extranjeras, su costo debe
integrarse por los intereses, las fluctuaciones cambiarias --
(devaluaciones) y por las disminuciones en el poder adquisiti
vo de la moneda (inflacién). De acuerdo con el principio del
perfodo contable y con el de realizacién 1los costos de finan
ciamiento en que se incurren por contratar pasivos, se identi
fican con un perifodo determinado y por lo tanto deben llevar-
se a resultados en el periodo, con base en lo devengado; asi-
pues, todos los elementos que forman parte del costo integral
de financiamiento deben llevarse a resultados,

Ya en el punto 2,2 tratamos lo relacionado con el resul
tado por posicién monetaria,

Con respecto a las fluctuaciones cambiarias, el boletin
B-10 menciona el concepto de paridad técnica, con el objeto -
de que la empresa haga estimaciones periédicas de sus pasivos
y resultados cambiarios més acordes a la realidad de las di-
ferentes monedas extranjeras, de tal manera que, cuando sur--
jan devaluaciones de la moneda, éstos no produzcan en forma -
inesperada, los efectos que han originado en el pasado,

"Para lograr un enfrentamiento adecuado de gastos con--
tra ingresos se debe efectuar un ajuste en las parti--
das monetarias en moneda extranjera, por la diferencia-
existente entre la paridad o paridades del mercado a --
las que esté sujeta la empresa, seglin sus circunstan---
cias y la paridad técnica cuando ésta sea mayor, E1 --
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monto del efecto neto de este ajuste sc¢ llevard a resul
tados ..., con este procedimiento se logra, por un lado,
una determinacibén correcta del costo de financiamiento-
enfrentable en un perfodo y, por otro, una valuacibén --
conjunta mis adecuada de las partidas en moneda extran-
jera".1

Cuando tenemos una posicién monetaria neta de basivo --
(segln B-10 posicién corta) en moneda extranjera, tendremos -
que calcular sus resultados al haber aumentos o disminuciones
en los mismos; para ello se deberin considerar los siguien--
tes lineamientos:

a). Los chlculos se harén considerando la posicién mo-
netaria global de las divisas extranjeras y no por
separado los activos y los pasivos,

b). Se usarf la paridad de mercado o la técnica, la --
que sea mayor.

c). Se afectar4 a los resultados del perfiodo, sélo por
las reducciones o incrementos en la posicién mone-
taria neta de pasivo y hasta el limite en que ésta
llegara a desaparecer y se convirtiera en posicién
monetaria neta de activo para evitar distorsiones-
en los resultados del perfodo, se considera como -
fin de ejercicio, en el caso de que éste fuera ---
anual, el Gltimo mes del mismo y por principio del
nuevo los dos meses iniciales siguientes,

d). Si la empresa tuviera al fin del ejercicio una po-
sicibén monetaria neta de activo, usari la paridad-
de mercado para valuar sus partidas monetarias en
moneda extranjera, sin realizar ningln ajuste ex--
tra,

1. Boletin B-10 del IMCP; pérrafos 124, 125, 127 y 132,



e).

f).

8).

h).

i).

El célculo se¢ hari en base a la diferencia entre -
las partidas técnicas utilizadas para valuar la po
sicibén monetaria neta de pasivo, al principio y al
final del periodo, o entre la primera y la que se-
haya utilizado individualmente en un activo o pasi
vo en moneda extranjera.

Para afectar resultados, las partidas monetarias -
en moneda extranjera que se contraigan y dispongan
individualmente en un periodo, se calcularén a la-
paridad de mercado existente al momento de reali--
zarse ambas operaciones,

Para calcular la paridad técnica del peso mexicano
con respecto del dblar U,S.A., se emplearin los {n
dices de precios al consumidor publicados por el -
Banco de México, y por el United States Department
of Commerce a través del Bureau of Economic Analy-

"sis (Survey of Current Business),

Para otras divisas, se usard la paridad de cada --
una de elias con respecto al dbélar norteamericano,

Para calcularla se partiré de 1977 y se aplicard -
la siguiente férmula:

. . . : = Tasa de
Indice de Precios en México a partir del Afio Base y Cambio-

Indice de Precios de Estados Unidos a partir del AL Afio-
Afio Base. Base

Veamos un ejemplo con los siguientes datos:

a). Promedio anual de la posicién monetaria neta:
500,000 D1s.

b). Paridad técnica al principio del perfodo = --
$70,00 por délar,
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c).

d).

Indice nacional inflacionario en el mismo --
ejercicio: .80%.

Indice inflacionario respectivo en U.S,A. en
el mismo lapso: 5%.

La paridad técnica al finalizar cl ejercicio se -
calcula asi:

%L%% X 70 = § 120.00

De esta manera, se tiene:

1.

El pasivo inicial en délares por paridad:
$500,000 x 70 = §35'000,000

La ganancia por esa posicién monetaria:
$§5‘000,000 x 0.80 = $28'000,000

Pérdida cambiaria:
$500,000 (120.00 - 70.00) = 525'000,000

Ganancia neta en este renglén:
$281000,000 - 25'000,000 = $3'000,000

Comprobacibn a través de la determinacibn de
la ganancia monetaria en délares y su conver
sién a pesos:

$500,000 x 0,05 = $25,000 dblares

$ 25,000 x 120,00 = §$3'000,000
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2.5 Resultado por Tenencia de Activos No Monetarios

El mantener en poder de la empresa, bienes cuyo incre-
mento de valor, ha superado al indice de inflacién, produci-
ré un resultado, que seré la diferencia entre lo que esas --
propiedades '"valdrfan", si se actualizaran con el INPC y lo-
que "valen" mediante la aplicacibn de valores especificos.

El resultado por tenencia de activos no monetarios es-
un concepto que "... existe Gnicamente cuando se sigue el mé
todo de costos especificos. Representa el incremento en el-
valor de los activos no monetarios por encima o por debajo -
de la inflacifén. 8i el incremento es superior al que se ob-
tendrfa al aplicarse el INPC, habr4 una ganancia por reten--
cibén de activos no monetarios. En el caso contrario se pro-
ducird una pérdida".l

v

En otras palabras, pretende informar del costo o impor
te que cada bien individual tiene, mismo que se compara con-
el que "deberia" tener si hubiera experimentado una eleva---
cibn en su cotizacién igual a la considerada con el procedi-
miento de cambios.en el nivel general de precios y, la varia
cibn entre ambos nGmeros representari el resultado por tenen
cia de activos no monetarios.

Con este concepto finalizaremos nuestro Capfitulo N° 2,
creemos que el estudio de éste es sumamente importante, pues,
son como su nombre lo indica, los conceptos fundamentales pa
ra un mejor entendimiento de los dos métodos de reexpresién-
que trataremos en el capitulo siguiente; ya que como veremos
todos estos conceptos estén intimamente ligados, algunos en-
los dos métodos y otros en alguno de ellos, de cualquier ma-
nera todos igualmente importantes e indispensables como en -
seguida comprobaremos,

1 Boletin B-10, ya citado, pérrafo 107,
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CapftuLo 3

" METODOS UTILIZADOS PARA REEXPRESAR LA
INFORMACION FINANCIERA




Los métodos a emplear para la actualizacibn de cifras -
en un contexto de precios cambiantes, deben por lo menos:

- Cubrir aspectos sustanciales o sea, aquellos en los-
cuales la fluctuacibén de precios tiene impactos im--
portantes.

- Ser congruentes, ésto quiere decir, corresponder a -
un conjunto de criterios y politicas armonizados en-
tre si.

- Ser adoptados en forma integral, pues se deben consi
derar todos sus efectos tanto los favorables como --
los desfavorables, sin realizar una discriminacién -
selectiva que provoque falta de equidad.

Los métodos que cuentan con apoyo tebrico y que han si-
do desarrollados y experimentados con mayor profundidad e in-
tensidad son:

- Bl de ajuste por cambios en el nivel general de pre-
cios,

- Bl de actualizacibén de costos especificos,
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3.1 Estudio del Método de Ajuste por Cambios en el Nivel Ge
neral de Precios

Este procedimiento o método de reexpresibén, es el que -
mayor aceptacibén tiene en el 4mbito contable y es uno de los-
que reconoce como adecuados el Instituto Mexicano de Contado-
res P@blicos. ‘

Como su propioc nombre lo indica, el sistema de CAMBIOS-
en el nivel general de precios implica una variacién en un de
terminado punto. Presenta la alteracibén que se registrb en--
tre un momento original y otro distinto en los precios. Supo
ne entonces, la existencia de un nGmero o nivel de referencia
contra el que se compararé otro posterior, para de esta mane-
ra poder establecer cual fué el comportamiento de los digitos
comparados, En otras palabras el cambio en el nivel general-
de precios, se da y en consecuencia se mide con los findices -
de precios. Se partiré del nivel que se desee, pero tomando-
en cuenta las caracteristicas del ente econbmico de que se --
trate, es decir, su fecha de constitucién; sus activos y la -
antiglledad de ellos; el valor relativo que sus propiedades --
tengan; etc. Asf, cada empresa podré tener y construir sus -
propios parémetros; emplearén idéntico indice de precios para
la construccién del nivel general, pero el nivel original, --
puede ser diferente para cada empresa, la finica limitante en-
ésto, es nunca emplear el nivel cero.

Con este indice de precios, como ya dijimos, se estable
cerd el comportamiento del nivel general de precios, que vie-
ne a ser un resultado acumulado de aquél y que es la base del
método de cambios en el nivel general de precios. Los objeti
vos que se persiguen al utilizar este {ndice son los siguien-
tes:
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- Convertir unidades monetarias que reflejen cantida-
des de poder de compra, en una unidad de medida co-
mfn.

- Calcular los resultados de operacién utilizando me-
didas contables mis significativas.

- Que las comparaciones entre periodos sean més repre
sentativas.

- Proporcionar informacién explicita respecto al im--
pacto de la inflacibén en las empresas.

Conociendo ya los conceptos bésicos indispensables pa-
ra la aplicacién del sistema C.N.G.P., presentaremos ahora -
el nivel general de precios que sirve de base al Banco de Mé
xico para informar al respecto. El punto de partida serd --
1978 y la base o nivel es de cien. Se muestran los prome---
dios anuales del lapso 1968 a 1983 y se detallan mensualmen-
te los niveles desde Enero de 1975 hasta Diciembre de 1983,
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INDICE NACIONAL DB PRECIOS AL CONSUMIDOR

BASE 1978 = 100

PROMEDIO

ANUAL  MES 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983
1968 29,7 Enero 54,2 60.8 78.2 93.2 110.0 133.8 171.0 223.7 469.9
1969 30.7 Febrero 54.5 61.9 80.0 94,9 111.6 136.9 175.2 232.5 495.1
1970 32.3 Marzo 54.9 62.5 81.4 95.8 113.1 139.7 178.9 241.0 519.1
1971 34.0 Abril 55.4 62.9 82.6 96.9 114.2 142.1 182.9 254.1 552.0
1972 35.7 Mayo 56.1 63.4 83.3 97.9 115.7 144.4 185.7 268.4 575.9
1973 40.0 Junio 57.1 63.6 84.3 99.2 116.9 147.3 188.3 281.3 597.7
1974 49,5 Julio 57.5 64.2 85.3 100.9 118.4 151.4 191.6 295.8 627.3
1975 57.0 Agosto 58.0 64.8 87.0 101.9 120.1 154.6 195.6 329.0 651.6
1976 66.0 Septiembre | 58.4 67.0 88.6 103.1 121.6 156.3 199.2 346.5 671.7
1977 85,1 Octubre 58.7 70.8 89.3 104.3 123.7 158.6 203.6 364 .5 694.0
1978 100.0 Noviembre 59.1 74,0 90.2 105.4 125.3 161.4 207.5 382.9 734.7
1979 118.2 Diciembre 59.6 75.8 91.5 106.3 127.6 165.6 213.1 423.8 766.1
1980 149.3
1981 191.1
1982 303.6
1983 612.9

Fuente: Indicadores Econbmicos, Banco de México.
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Teniendo esta informacién, lo Gnico que nos falta para
la aplicacibn del método C.N.G.P. es obtener el valor histé-
rico y la fecha original del bien o articulo que se vaya a -
reexpresar, pues con estos datos podremos emplear la siguien
te férmula:

Valor original de Nivel de precios a la fecha de Reexpresifn
la partida Nivel de precios de la fecha de adquisicidn

= Valor reexpresado de la partida en términos de pesos a la fecha de re
expresién.

Esta férmula se aplicard tantas veces como sea necesa-
rio y bienes se tengan, s6lo que por no existir niveles e in-
dices intermedios, se recomienda ajustar la fecha de adquisi
cién si no coincide con finales de mes, obteniendo un prome-
dio entre los niveles anterior y posterior.

La fbérmula anterior es vAlida para el primer ajuste --
que se haga para Teexpresiones posteriores, sufrird la si---
guiente modificacibn:

Valor reexpresado X Nivel de precios a la fecha de la 2A, Reexp.

de la partida por : -
prinera ocasién Nivel de precios a la fecha de Ta IA. Reexp.

= Valor "reactualizado” de la partida en témminos de pesos a la fecha -
de 1a segunda reexpresién.

Para una tercera actualizacién, se procederi en forma-
similar y as{ sucesivamente. No tendria objeto estarse re--
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montado en cada caso a la fecha y valores histéricos y origi-
nales. Los nQmeros que resulten serfn los mismos. Grifica--
mente lo podriamos presentar asi:

Periodo: 9 1 2 3 4 ?
. £ ;

Fecha de adquisicién: X 1.
Fecha primera reexpre-
sién: ] 4s
Fecha segunda reexpre-
sibn: L ]

" % J(*i*)
X = Valor original
* = Valor reexpresado al momento 3
b = Valor reexpresado al perfodo 5 a partir de 3
(***) = Valor reexpresado al perfodo 5 a partir de 0

El valor de ** y de (***) es idéntico como antes mencionamos.
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Ahora veamos un ejemplo. Un bien con un valor histéri
co de $500,000 y adquirido el 31 dec Enero de 1978, se reex--
presard al 31 de Julio de 1980, y posteriormente al 31 de Di
ciembre de 1983. Los resultados como veremos a continuacién
serfn los mismos:

AL 31 de Julio de 1980: 500,000 x 33xd = 809,626

AL 31 de Dicienbre de 1983: 809,626 x 1S0L = 41096793

]
o bien:

AL 31 de Dicienbre de 1983: 500,000 x Z08: =

4096,793

Enseguida mencionaremos las principales ventajas y des
ventajas del método de cambios en el nivel general de precios.

Ventajas:

a) Es un método que "ajusta" la informacién y la con-
vierte en real y auténtica, para que pueda ser G--
til en la toma de decisiones.

b) Este sistema ajusta todos los renglones de los es-
tados financieros susceptibles de ser readaptados,
toma en cuenta tanto los factores favorables como-
los que no lo son,

c¢) No viola el principio contable del valor histérico
pues establece que si ocurriesen eventos que hicie
ran perder su significado a las cifras, se utili--
cen métodos de ajuste que preserven la imparciali-
dad y objetividad de la informacién contable.
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d)

e)

f)

g)

h)

i)

i)

Representa una especie de costo histérico actualiza
do.

Respeta también el principio de realizacién, pues -
corrige eventos econfmicos externos a la empresa, -
principalmente la inflacién, que deforma totalmente

sus cifras.

Los fundamentos de este método no estin sujetos al-
criterio de una persona por lo que sus bases son -
objetivas,

El resultado que presenta es realmente confiable y-
por lo tanto puede servir de base para el reparto -
de dividendos a los accionistas y evitar de esta ma
nera una descapitalizacién por el hecho de partir -
de una utilidad inflacionaria y consecuentemente --

irreal,

Los datos base para la aplicacién de este método --
son procesados y publicados por el Banco de México-
y su costo es précticamente nulo.

Su aplicacifn es posible en cualquier tipo de empre
sa, no importa ni su tamafio ni sus recursos econémi

Ccos.,

Los estados financieros reexpresados podrin ser re-
visados ficilmente por auditoria, puesto que sus ba
ses y fundamentos son conocidos pGblicamente.

Veamos ahora las desventajas del método de ajuste por -

cambios en el nivel general de precios:

a)

Los nfimeros indices que sirven de base para ajustar
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b)

c)

d)

y actualizar la informacién, a pesar de ser cmiti-
dos por el Banco de México, una de las més presti-
giadas instituciones que existe en nuestro pais vy
con reconocimiento internacional, puede modificar-
estas cifras debido por ejemplo a circunstancias -
polfticas; lo cual puede inspirar desconfianza en-
ellas y en los resultados obtenidos por la aplica-
cibn de las mismas,

Existen unas instituciones que publican también pe
ribdicamente el resultado de sus investigaciones -
al respecto de los incrementos de los precios, pe-
ro no llegan a coincidir sus cifras con las ofi---
cialmente aceptadas para su aplicacién.

Bl fndice de precios es una medida estadistica y,-
tal como vimos en el capfitulo anterior, representa
promedios de cambios en una diversidad de articu--
los y no considera las modificaciones o mejoras en
la calidad de ellos.

No se toman en consideracién para efectos de la ac
tualizacién factores tales como el estado fisico -
de un producto; correcciones en su calidad, etc, -
En otras palabras, se le otorgari similar valor a
dos bienes adquiridos-aun costo similar y en fecha
andloga, sin tomar en cuenta que uno de ellos estu
viese obsoleto y el otro en adecuadas condiciones-
de utilizacién.
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3.2 Estudio del Método de Actualizacién de Costos Espec{fi
cos.

Este es el segundo método de reexpresién que reconoce-
el Instituto Mexicano de Contadores Pliblicos.

El indice inflacionario puede, como ya dijimos,, dife--
rir respecto del crecimiento en los precios de un bien o pro
piedad, por lo que la informacién seguiria con fallas y se--
ria riesgoso tomar decisiones con fundamento en la misma., -
Esta es la razén principal del surgimiento del método de ac-
tualizacibn de costos especificos.

Sus objetivos son los siguientes:

a). Convertir unidades monetarias que reflejan canti-
dades de poder adquisitivo histérico, en una uni-
dad de medicién actualizada, pero apoyada en los-
valores reales de los activos.

b). Se sumard a los costos histéricos los aumentos --
por actualizacién en los valores de los bienes; -
por 1o que los resultados serfn m4s significati--
VoS,

c¢). Lograr una comparacifén mis efectiva entre perfo--
dos.

d). Proporcionar informacién, considerando ¢l efecto-
inflacionario, en cuanto a las posesiones de 1la -
empresa,

e). Distribuir dividendos sobre bases confiables y --
evitar por lo tanto una descapitalizacién.

Este método presenta un resultado adicional al de ope-



racién y al de posicién monetaria, 1lamado "RESULTADO POR TE-

NENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS"; concepto del que ya habla--

mos en el capitulo anterior,

La utilidad obtenida sobre costos de reposicibn tiene -

dos ventajas sobre la utilidad obtenida en base a costos his-

téricos:

1.

Los costos de reposicién permiten enfrentar los --

costos actuales con los ingresos actuales,

En el chlculo de la utilidad basada en costos de -

reposicién se¢ revelan los dos componentes de la --
utilidad, los cuales estén entremezclados en la me

dicibén de la utilidad al emplear costos histéricos

La utilidad de operacién, que resulta de produ-
cir y vender bienes y servicios.

La utilidad realizable que se refiere a la ga--
nancia por retener y el ahorro en costos que --
son generados por cambios en los precios especi
ficos de activos y pasivos., La utilidad reali-
zable nace cuando el costo actual de reposicién
de los activos excede a su costo de reposicién,
Las utilidades realizables se refieren a las ga
nancias que pueden ser realizadas si el produc-
to u otro activo fuese vendido al precio actual
de mercado. Por ejemplo:

Al inicio de 1980 la empresa compra un terreno-
con un costo de $500,000.00, El terreno no se-
vende en 1980, y su costo de reposicién sube a
$580,000 al final de 1980 y permanece en ese --
precio hasta 1981 en que se vende en $680,000.-
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La Contabilidad basada en costos histéricoes no

reflejarfa ninguna utilidad en el terreno en -

1980 y registrarfa una utjlidad de $180,000.00

en 1981 ($680,000.00 - 500,000,00), La Conta-

bilidad de costos de reposicién reconoce los -

$180,000.00 en dos etapas. Primero, la utili-

dad basada en el costo de repnsicibén de 1980 -

incluye $80,000.00 por "ganancias por retener",
Segundo, una utilidad adicional de $100,000.00

se reconocerd en 1981. Solamente el tiempo de

reconocer la utilidad difiere entre la Contabi
lidad del costo histdérico y el costo de reposi
cién; 1a utilidad total es la misma. El esta-

do de resultados con base en este sistema pro-

porciona tres medidas pricticas de las utilida
des. Las utilidades de operacién que refleja-

el exceso de los ingresos corrientes sobge los

costos corrientes de activos usados o vendidos

durante el perfodo. "Utilidades realizadas" -

que representan la suma de las utilidades de -

operacién més aquellos costos ahorrados (ganan
cias por retener) que fueron realizadas a tra-

vés del uso (depreciacién) o ventas {costos de

ahorros sobre inventarios vendidos). La utili
dad realizada es la misma que la utilidad basa
da en costos histéricos. La "utilidad de cos-

tos de reposicibn" incluye, ademis, los costos

de ahorro que se realizardn durante el periocdo,
pero que no han sido realizadas a través de --

operaciones terminadas y permanecen no realiza
das al final del periodo.
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El método de Valores de Reposicién se basa en 1la estima-
cién de costos producidos en el presente, en vez de los-
que se generan como consecuencia de acciones efectuadas-
en el pasado. El valor especifico o de reposicién de la
cantidad de dinero que se necesitaria, a la fecha de re-
expresién, para producir o comprar un bien similar al --
que se trate y que conserve sus caracteristicas de opera
cibn, estado actual, etc,

Para su aplicacién debemos ser objetivos en los datos vy
considerar las particularidades del ente econémico, asi-
misme contar con un estudio técnico que nos proporcione-
informacién G(til y comprobable. Ademis debemos determi-
nar la vida Gtil remanente, pues serviré de base para la
depreciacién. '

Veamos ahora las ventajas del Método de Costos o Valores
Bspecificos:

a). Este sistema proporciona informaci6én especifica, --
por lo que es de gran ayuda en la toma de decisio--
nes.

b). Se basa en técnicas, criterios y politicas congruen
tes para cuantificar cada partida en particular,

c). Previene una descapitalizacién de las empresas al -
comparar los ingresos del perf{odo con costos verda-
deramente actuales, y por lo tanto proporciona un -
resultado real,

d). Bl estudio técnico en que se basa representa el cri
terio de validez utilizado,
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e).

£).

Considera la composicién del bien en cuanto a sus -
caracteristicas de eficiencia, validez tecnolégica,
etc.

Presenta por separado la utilidad de operacibén y el
resultado de activos no monetarios,

La informacién que generan esti més aproximada a la
realidad.

Sus desventajas son las siguientes:

a).

b).

c).

d).

Su costo es muy elevado al requerirse los servicios
de un aval(o,

La subjetividad de las personas que elaboran el ava
1&0, influye en los resultados del mismo,

Podria darse el caso de que el bien ya no existiese
en el mercado y por lo tanto seria diffcil obtener-

su valor actual,

Es dificil su interpretacién para muchos usuarios,
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3.3 Actualizacibén y presentacién de los renglones mis signi

ficativos.

Cada empresa podrk utilizar el método que mejor se ajus
te a sus necesidades.

La actualizacién se har4 a los renglones de los estados
financieros en donde las cifras histbéricas reflejan una
deformacibén més acentuada; éstos son:

- Inventario y Costo de Ventas,

- Inmuebles, Maquinaria y Equipo, asi como la Depre--
ciacibn acumulada y la del periodo.

- Capital Contable

De acuerdo al boletin B-10 se permite la combinaci6én de
ambos sistemas, siempre y cuando se efectfie en renglo--
‘nes distintos del balance, con el fin de que exista con
gruencia y significado en la informacién presentada.

Ahora bien, al actualizar inventarios se podré utilizar
el método de C.N.G.P,, empleando el Indice Nacional de-
Precios al Consumidor; o el de Costos o Valores Especi-
ficos, para el cual se podré determinar el valor de re-
posicibn por cualquiera de las siguientes opciones:

- Utilizando PEPS, Primeras kntradas, Primeras Sali--
das.

- Utilizando UEPS, Ultimas Entradas, Primeras Salidas,

- Valuado a Costos Esténdar si fuera representativo -
del valor de mercado.

- Empleando indices especificos proporcionados por --
una institucién reconocida o desarrollados por 1la



propia empresa con base en estudios técnicos,

- Utilizar costos de reposicién, cuando sean signifi-
cativamente distintos al valor de la Gltima compra
del periodo.

Se debe tener presente que el importe de los inventa---
rios no excederi a su valor de realizacién.

Para la actualizaci6n del costo de ventas, al emplear -
el método de cambios en el nivel general de precios po-
dré emplearse el Indice de Precios Promedio en el ejer-
cicio y ejecutando ajustes perfodicos al costo de ven--
taé, mensuales por ejemplo, y aplicando a los inventa--
rios inicial y final y a las compras del ejercicio el -
INPC respectivo, para que representen los precios pro-
medio del periodo.

Al utilizar el método de Costos Especificos podremos:

~ Aplicar un Indice Especifico,
- Aplicar UEPS, Ultimas Entradas, Primeras Salidas,

- Valuar a Costos Esténdar, siempre y cuando éstos se-
an representativos de los costos en vigor a la fecha
de la venta, ‘

- Fijar el valor de reposicién por articulo en el mo--
mento de su venta,

Como dijimos anteriormente debe utilizarse el mismo pro
cedimiento de actualizacifn para inventarios y costo de
ventas, a excepcién de si usamos PEPS para el primero y
UEPS para el segundo. De estos conceptos el que no que
de actualizado deberd seguir cualquiera de los procedi-
mientos antes sefialados,
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La actualizacién del inventario y el costo de ventas debe for
mar parte de la informacién contenida en los estados financig

ros bésicos. Bsto es, en el Balance General aparecerd el in-.

ventario a su valor actualizado y en el Estado de Resultados-
el costo de ventas también actualizado.

En el cuerpo de los estados financieros a través de notas se-
debe revelar el método o métodos empleados y los procedimien-
tos seguidos para la actualizacién, as{ como el Costo Histéri
co del inventario y del Costo de Ventas; ésto es con el obje-
to de no perder el Costo Histérico.

Si se aplicé PEPS para actualizar el inventario, deberi reve-
lar en notas el costo adicional del Costo de Ventas, ya que -
el método de PEPS es un criterio v4lido para la determinacién
del costo del inventario histérico.

En caso de que se aplique UEPS para la actualizacién del Cos-
to de Ventas, no serd necesario revelar su Costo Histérico en
las notas, ya que éste es un método aceptado para la actuali-
zacifn del Costo Histérico,

En la actualizacién de inmuebles, planta y equipo y la depre-
ciacién podremos al igual que en los renglones mencionados an
teriormente utilizar el método de CNGP, y aplicar el respecti
vo INPC.

Si utilizamos el método de costos o valores especificos; se -
deberd determinar su valor de reposiciﬁn, que el importe re--
-querido para adquirir un bien semejante al sujeto a reexpre--
sién y en su estado actual para que permita a la empresa man-
tener su capacidad de operacibén; éste se podréd determinar:

- Mediante avalfio de un perito independiente reconocido que
entregaré un estudio técnico conteniendo:
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a). El valor de reposicién nuevo, que es el precio -
de un bien nuevo similar al que estd en uso y -
que permita mantener una capacidad de operacibn-
equivalente,

b). E1l valor neto de reposicibn, que es el valor men
cionado anteriormente menos la estimacién basada
en el uso y obsolescencia del activo en cuestibn

c). La vida ﬁtil remanente, o sea el lapso en que --
puede seguir operando el bien de que se trate.

d). Bl valor de desecho, cuando existan elementos -
suficientes que indiquen su posible existencia.

- Empleando un indice especifico del Banco de México o
de otra institucibn reconocida,

La actualizacibn no deberd ser global sino mediante los-
grupos de bienes homogéneos.

Para ejercicios posteriores a la actualizacibn de los pe
ritos independientes:

- Se ajustarén las cifras del avalfo empleando indices-
especificos proporcionados por los propios valuadores
y excepcionalmente usar INPC, cuando los valores da--
dos sean representativos de los existentes en el mer-
cado.

Al igual que rara vez, las empresas por si mismas, po---
drin calcular el valor neto de reposicidn de sus acti---
vos, si disponen de elementos verificables y objetivos -
para formularlo y cuenten con los recursos humanos y --
tecnolbgicos suficientes. Ademds, debe tomarse en cuen-
ta que la Ley General de Sociedades Mercantiles estable-
ce que el superfvit por revaluacibn de activos fijos sb-
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lo se capitalizard cuando esté basado en avalfios practi
cados por valuadores independientes, oficialmente reco-
nocidos.

Los activos en desuso se valuarén a su valor neto de re
posicibn (precio estimado de ventas menos costos en que
se incurrirfa para venderlos).

Para la actualizacibén de la depreciacién acumulada, si
se emplea el sistema de CNGP deberd actualizarse el cos
to original del activo, como vimos anteriormente, y a -
la cifra resultante de las cifras, se le comparari con-
la vida Gtil consumida y con el periodo probable estima
do, para asfi obtener el costo y la depreciacién acumula
da actualizada.

No se afectarén las utilidades de ejercicios anteriores
‘para la actualizacibén de la depreciacién acumulada sino
la cuenta transitoria “Correccién por Reexpresién", que
al final del perfodo se salda,

Se presentarén en el Balance General los valores actua-
lizados de los activos y en el estado de resultados el-
monto de la depreciacién actualizada.

Con el objeto de que el usuario de la informacibn de --
los estados financieros conozca el significado del mon-
to en que aparecen determinados los activos fijos y 1la
depreciacién, se tendrd que revelar:

- Procedimientos de reexpresién aplicados,

- El costo original,

-~ La depreciacifn acumulada respectiva,

- Las variaciones entre las depreciaciones histérica y
actualizada,
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- El sistema de depreciacibn empleada.

- El importe de los activos no revaluados y las causas
para no revaluarlos,

- Las modificaciones a la vida estimada de algunos o -
de todos los activos fijos y sus efectos en las ci--
fras reportadas,

Con respecto al Capital Contable, éste deber4 actuali--
zarse con el fin de conservar el poder adquisitivo de -
las aportaciones hechas por los socios o accionistas vy
de las utilidades retenidas; atendiendo a las fechas vy
periodos en que se integraron para el Capital Contable;
por lo que tcndremos que tener en cuenta:

- El valor original del Capital Social,

- Las aportaciones posteriores, Si hubiere habido capi
talizacién de utilidades deberin observarse las fe--
chas en que se originaron éstas y no en las que se -
incrementaron al Capital Social.

- Las utilidades retenidas,

- La utilidad del ejercicio,

- El superdvit donado,

- Las pérdidas existentes,

A la diferencia entre el valor histérico y el actualiza
do se le llamaré Actualizacién del Capital.

El monto de la actualizacifn se cargaré a la cuenta ---
transitoria llamada "Correccibén por Reexpresién', la ac
tualizacién del capital es parte integrante del Capital
Contable y se reporta en la informacién bésica,

Se debe revelar en notas a los estados financieros:

~ Procedimiento seguido para su determinacibn; en don-
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de se indicarén que se ha seguido el procedimiento -
de ajustar los diferentes renglones del Capital Con-
table con el Indice Nacional de Precios al Consumi--
dor, y alguna otra aclaracién acerca, por ecjemplo de
las utilidades acumuladas, pérdidas, otras aportacio
nes de los socios, etc.

Se deberé aclarar también que el objetivo de esta ac
tualizacién es conservar el poder adquisitivo de 1la
inversién de los accionistas, y alguna otra explica-
cién respecto a la integracibn y efecto que produce-
la reexpresién del Capital Contable,

En cuanto a la presentacién del resultado por tenencia-
de activos no monetarios, concepto ya tratado en el Ca-
pitulo N° 2, se han presentado argumentos a favor de --
. que se considere un elemento determinante de los resul-
tados del periodo. S§in embargo, la Comisién de Princi-
pios de Contabilidad opina que este resultado debe con-
tinuar presentfindose en el balance, dentro del Capital-
Contable, ' V

Cuando existe déficit en retencibén de activos no moneta
rios y el resultado del ejercicio por posicién moneta--
ria sea una ganancia, el monto del déficit que corres--
ponda exclusivamente a los activos no monetarios actua-
lizados se aplicaré, contra la ganancia monetaria, redu
ciéndola y aln eliminéndola,

Si el déficit fuera superior a la ganancia monetaria, -
el excedente recibiri el mismo tratamiento general de -

afectar directamente al patrimonio,

El resultado por tenencia de activos no monetarios se -
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presentarf en el Capital Contable en forma desglosada -
para que pueda evaluarse cada renglén por separado.

Se revelari en notas a los estados financieros, el pro-
cedimiento seguido para su cilculo y una explicacién ob
jetiva y clara respecto de su naturaleza.
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Reexpresién por el Método de Cambios en el Nivel Ge-
neral de Precios

CASO N° 1
Datos Generales

Los factores serin tomados del Indice Nacional de --
Precios al Consumidor, del Banco de México, segln ta
blas anexas.

El inventario est4 formado por articulos adquiridos-
durante todo el afio.

Todos los ingresos y gastos, excepto depreciacibn vy
la porcién del costo de ventas representada por el -
inventario inicial, son ganados o incurridos a tra--
vés de cada afio.

Los dividendos son declarados y pagados al final de
cada afio,

Al inicio de 1982, § 1'200,000,00 se convierten en -
capital,

Las adquisiciones de planta y equipo fueron hechas -
al inicio de las operaciones y al final de 1981, y -
estfn sujetas a depreciaciébn, a razén del 10% anual,
sobre el procedimiento de linea recta.



CIA. PABEL, S, A,
Cédula 1

ESTADO COMPARATIVO DE SITUACION FINANCIERA
(SOBRE BASES HISTORICAS)

ACTIVO 1°/1/81 J1/X11/81 31/X11/82

Efectivo, cuentas por cobrar

y otros actives monetarios $ 800,000 § 780,000 $ 940,000

Inventarios 1'000,000 1'200,000 800,000

Planta y equipo 1'200,000 1'600,000 1'600,000

Menos:.Depreciaci6n acunulada m— (120,000) (280,000)
Total de Activos $ 3'000,000 $ 3'460,000 $ 3'060,000

PASIVO

Cuentas por pagar - § 1'800,000 $ 2'200,000 $ 400,000
Total del Pasivo $ 1'800,000 $ 2'200,000 $ 400,000

CAPITAL

Capital Social $ 1'200,000 $ 1'200,000 $ 2'400,000

Utilidades retenidas m—r 60,000 260,000
Total del Capital § 1'200,000 $ 1'260,000 § 2'660,000
Total. Pasivo y Capital $ 3'000,000 $ 3'460,000 $ 3'060,000
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CIA, PABEL, S, A.
Cédula 2

ESTADO COMPARATIVO DE RESULTADOS
(SOBRE BASES HISTORICAS)

ARo 1981 ARD 1982

Ventas $ 3'200,000 $ 4'000,000
Gastos de Operacién:

Costo de Ventas 1'880,000 2'400,000

Depreciaci6n 120,000 160,000

Otros Gastos (incluye impuestos) 1'120,000 1'200,000

Total $ 3'120,000 $ 3'760,000

Utilidad Neta $ 80,000 $ 240,000
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ESTADO COMPARATIVO DE UTILIDADES RETENIDAS

CIA, PABEL, S. A,

Cédula 3

(SOBRE BASES HISTORICAS)

Utilidades retenidas
(al inicio del ejercicio)

Utilidad Neta del ejercicio
Total

Dividendos Decretados

AL 31/X11/81

AL 31/X11/82

80,000

$ 80,000

20,000
§ 60,000

§ 60,000

240,000

$ 300,000

40,000

$§ 260,000
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CIA. PABEL, §. A,

Cédula 4

91

CALCULOS DE PARTIDAS DEL ESTADO DE RESULTADOS Y UTILIDADES RETENIDAS

VALOR HISTORICO FACTOR VALOR REEXPRESADO

Depreciacién:

Planté y equipo adq.

al 1°/1/81 $ 1'200,000 2.56 $ 3'071,000

Planta y equipo adq,

al 31/XI11/81 400,000 1.99 795,000

Total costo ajustado

de planta y equipo ~ $ 3'866,000

al final de 1982
Dep. 1981 10% de $3'071,000 307,000
Dep. 1982 10% de $3'866,000 387,000
Dep. acumulada a 1982 $ 694,000
Otros Gastos:! .

1981 $ 1'120,000 2,22 $ 2'484,000

1982 1'200,000 1.40 1'675,000
Dividendos:

1981 20,000 1,99 40,000

1982 40,000 1.00 40,000




92

CIA, PABEL, S. A,
Cédula 4

CALCULOS DE PARTIDAS DEL ESTADO DE RESULTADOS Y UTILIDADES RETENIDAS

VALOR HISTORICO FACTOR VALOR REEXPRESADO

Ventas:
Afio 1981 $ 3'200,000 2,22 $ 7'097,000
Afio 1982 4'000,000 1.40 5'584,000

Costo de Ventas:

Atio de 1981

Inv. Inicial 1'000,000 2,56 2'559,000

MAs: Compras 2'080,000 2,22 4'616,000

Mercancia disponible para la

venta. ) 3'080,000 7'175,000

Menos: Inv. Final 1'200,000 2.22 2'661,000
$ 1'880,000 § 4'514,000
BEENIAEROERE Rl 3.4-4-3 f-t 43 1)

Atio de 1982

Inv, Inicial $ 1'200,000 2.22 $ 2'661,000

Més: Compras 2'000,000 1.40 2'792,000

Mercancia disponible para la

venta 3'200,000 5'453,000

Menos: Inv. Final 800,000 1.40 1'117,000

$ 2'400,000 $ 4'336,000
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Efectivo, cuentas por
cobrar y otras parti~
das monetarias

Pasivo

Activos (Pasivos) Mo~
netarios Netos

CIA, PABEL, S, A.

C&dula 5
POSICION MONETARIA

93

1°/1/81 31/X11/81 31/X11/82
$ 800,000 $ 780,000 $ 940,000
1'800, 000 2'200,000 400,000
$(1'000,000) $(1'420,000) $ 540,000




CIA. PABEL, S. A.

Cédula 6

RESULTADO POR POSICION MONETARIA EN 1981

94

VALOR HISTORICO FACTOR VALOR REEXPRESADO
Pasivos Monetarios Netos $(1'000,000) 1.28 $(1'287,000)
(al inicio)
Mds: Ventas 3'200,000 .11 3'568,000
$ 2'200,000 $ 2'281,000
. EMESnaAEmRIn gt t0i-3- 3 % 33 11 ]
Menos:
Compras $ 2'080,000 1,11 $ 2'319,000
Otros Gastos 11120,000 1,11 1'249,000
Dividendos pagados al final
del afio : 20,000 1,00 20,000
Planta y equipo comprado al
final del aiio 400,000 1.00 400,000
§ 31620,000 $ 3'988,000

Pasivos Monetarios Netos

Resultado (Utilidad) por
posicién monetaria

Al final de 1982

SEEEESE S mER

$(1'420,000)

$ 287,000

1,99

$(1'707,000)

$ 287,000

$ 571,000




CIA. PABEL, S. A,

Cédula 7
RESULTADO POR POSICION MONETARIA EN 1982

VALOR HISTORICO FACTOR  VALOR REEXPRESADO

Pasivos Monetarios Netos

(al inicio) $(1'420,000) 1.99 $(2'824,000)

Mds: Aumento de Capital 1'200,000 1,99 2'386,000

Mis: Ventas 4'000,000 1.40 5'584,000
$ 3'780,000 $ 5'146,000

Menos:

Compras $ 2'000,000 1.40 $ 2'792,000

Otros Gastos 1'200,000 1.40 1'675,000

Dividendos pagados al fi

nal del afio 40,000 1.00 40,000
$ 3'240,000 $ 4'507,000

Activos Monetarios Netos $ 540,000 $ 639,000

\ 540,000

Resultado (Pérdida) por -
posicién monetaria $ 99,000




CIA. PABEL, 5. A.

Cédula 8

ESTADO COMPARATIVO DE RESULTADOS REEXPRESADOS DE LOS A0S 1981 Y
1982 CON NIVELES GENERALES DE PRECIOS AL 31-XII-82

" 1981 1982
Ventas $ 7'097,000 $ 5'584,000
Gastos de Operacidn:
Costo de Ventas 4'514,000 4'336,000
Depreciacién 307,000 387,000
Otros Gastos 2'484,000 1'675,000

Total

Utilidad de Operacidn

Resultado por posicidn monetaria

Utilidad Neta Reexpresada

$ 7'305,000

$ (208,000)

571,000
$ 363,000

mEnnEoEsEs

§ 6'398,000

$ (814,000)

(99,000)

$ (913,000)
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CIA. PABEL, S. A,

Cédula 9

ESTARDO COMPARATIVO DE UTILIDADES RETENIDAS REEXPRESADAS DE LOS AROS
1981 Y 1982 CON NIVELES GENERALES DE PRECIOS AL 31~XII~82

1981 1982
Utilidades retenidas al inicio
del afio $ ——— $ 323,000
Utilidad neta reexpresada 363,000 (913, 000)
Total § 363,000 $ (590,000)
Dividendos Decretados 40,000 40,000

Utilidad retenida al final del ~
afo $ 323,000 $ (630,000)
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CIA. PABEL, S, A.

Cédula 10
CALCULOS PARA REEXPRESAR EL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

VALOR HISTORICO FACTOR  VALOR REEXPRESADO

Partidas Monetarias:

Efectivo, cuentas por cobrar y

otras partidas monetarias

al 1°/1/81 $ 800,000 2,56 $ 2'048,000
al 31/X11/81 780,000 1,99 1'551,000
al 31/X11/82 940,000 1,00 940,000
Pasivo:
al 1°/1/81 1'800,000 2,56 4'607,000
al 31/X11/81 2'200,000 1.99 4'377,000
al 31/X11/82 400,000 1,00 400,000
Partidas no Monetarias: °
(*) Inventarios
(*) Planta y equipo
Capital Social:
Aportacidn al 1°/1/81 1'200,000 2.56 3'071,000
Aportacidn al 1°/1/82 1'200,000 1.99 2'388,000
Total al 31/X11/82 $ 2'400,000 $ 5'459,000

=asnoRamnan

(*) Su valor reexpresado ya fué caleculado en C&dula N° 4,



CIA. PABEL, S. A.

Cédula 11

CALCULOS PARA REEXPRESAR EL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

31/X11/81 31/X11/82
Utilidades retenidas de Operacién:
De afios anteriores $ - $  (248,000)
Utilidad de Operacién (208,000) (814,000)

$ (208,000)

Dividendos reexpresados 40,000
Utilidad de Operacién Retenida $  (248,000)

Resultados por posicidn monetaria (*):
de 1981

de 1982

Utilidad

$(1'062,000)

40,000

$(1'102,000)

arETEARDEEAR

$ 571,000
$ __ (99,000)
§ 472,000

SSnsoaRsgen

(¥) Ver Cédulas Nos, 6 y 7.
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CIA. PABEL, S. A.

Cédula 12

ESTADO COMPARATIVO DE ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA REEXPRESADOS DE
L0S ANOS 1981 Y 1982 CON NIVELES GENERALES DE PRECIO AL 31-XII-82

1°/1/81 31/x11/81 31/X11/82

Activo

Efectivo, cuentas por cobrar

y otras partidas monetarias $§ 2'048,000 § 1'551,000 $ 940,000

Inventarios 2'559,000 2'661,000 1'117,000

Planta y equipo 3'071,000 3'866,000 3'866,000

Menos: Deprecilacidn acumulada ——— (307,000) (694,000)

Total Activo $ 7'678,000 $ 7'771,000 $ 5'229,000
Pasive

Cuentas por Pagar $ 4'607,000 $ 4'377,000 $ 400,000
Capital

Capital Social $ 3'071,000 $ 3'071,000 $ 5'459,000

Utilidades Retenidas:

De operacién ~—— (248,000) (1'102,000)

Por posicién monetaria - m—— 571,000 472,000

Total Capital $ 3'071,000 $ 3'394,000 $ 4'829,000

Total Tasivo y Capital $ 7'678,000 $ 7'771,000 $ 5'229,000




CIA. PABEL, S. A,

$ 1'287,000
2'319,000
$ 3'606,000

Cédula 13
CALCULO DE PARTIDAS DEL ESTADO DE RESULTADOS
1981

Ventas $ 3'200,000 1,11
ICOsto de Ventas:
Inventario Inicial 1'000,000 1.28
Compras 2'080,000 1.11
Mercancfa $ 3'080,000
Inventario Final 1'200,000 1.11

$ 1'880,000

Depreciacibn:

Planta y equipo $ 1'200,000

Depreciacifn 10X

Otrog Gastos - 1'120,000
Resultados por Posicién

Monetaria (*)

Dividendos 20,000

(*) Ver C8dula N° 6,

1,28

1.00

1'338,000

$ 1'544,000

101

$ 3'568,000

2'268,000

$ 154,000

$ 1'251,000

$ 287,000

§ 20,000
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CIA. PABEL, S. A,

Cédula 14

ESTADO DE RESULTADOS REEXPRESADOS DEL ARO DE 1981 CON NIVELES
GENERALES DE PRECIOS AL 31-~XII~81 \

Ventas $ 3'568,000

Menos: Costo de Ventas 2'268,000
Utilidad Bruta § 1'300.000

. Menos: - Depreciacifn 154,000
Otros Gastos 1'251,000

Utilidad de Operacién § (105,000)
Resultados por posicién monetaria 287,000

Utilidad Neta Reexpresada § 182,000

Menos: Dividendos 20,000

Utilidad Retenida al final del afio §$ 162,000

Utilidad retenida al final del afio
1981, reexpresada a 1982
$162,000 1,99 § 323,000

(*) Ver Cédula N° 9,



CIA. PABEL, S. A.

Cédula 15

CALCULOS PARA REEXPRESAR EL ESTADO DE SITUACTON FINANCIERA 1981

103

VALOR REEXPRESADO

VALOR HISTORICO FACTOR
Partidas Monetarias:
Efectivo 1°/1/81 $ 800,000 1.28 $ 1'029,000
31/X11/81 780,000 1,00 780,000
Pasive 1°/1/81 1'800,000 1.28 2'316,000
31/X11/81 21200,000 1.00 2'200,000
No Monetarios:
Inventario (%)
Planta y equipo:
1°/1/81 11200,000 1.28 1'544,000
31/X11/8% ' 400,000 1.00 400,000
$ 1'600,000 $ 1'944,000
Capital, $ 1'200,000 1,28 $ 1'546,000

(*) Su Qalor reexpresado ya fué determinado en Cédula N° 13,
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CIA. PABEL, 5. A,

Cédula 16

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA REEXPRESADO DEL ARO DE 198% CON
NIVELES GENERALES DE FRECIOS AL 31~-X11-81

1°/1/81 31/x11/81
Activo.
Efectivo $ 1'029,000 $ 780,000
Inventario 1'287,000 1'338,000
Planta y equipo 11544,000 1'944,000
Menoa: Depreciacibn acumulada A (154,000)
Total Activo $ 3'860,000 $ 3'908,000
Pasivo
Cuentas por Pagar $ 2'316,000 $ 2'200,000
Capital
Capital Social $ 1'544,000 $ 1'546,000
. Utilidades Retenidas:
de operacisn ) (125,000)
por poeicifn monetaria e 287,000
Total Capital § 1'544,000 $ 1'708,000
SaiEstnnuEEsn SEmEEEESRREREE
Total Pasivo y Capital $ 3'860,000 $ 3'908,000
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Caso N° 2

" DATOS GENERALES

Los factores son tomados del Indice Nacional de Precios
al Consumidor del Banco de México, segfin tablas anexas.

Bl método de valuacién de inventarios es costos prome--
dios. Los inventarios al 31 de Diciembre de 1983 repre
sentan 6 meses de venta y 5 meses en 1982.

Las compras y consumos son uniformes durante el afio.

Las propiedades, planta y equipo las tasas de deprecia-
cién utilizadas, se consideran adecuadas a la vida Gtil
de los bienes.



ACTIVO
Circulante

Efectivo en Caja y Bancos
Cuentas por Cobrar
Inventarios

Suma Activo Circulante

Fijo
Propiedades Planta y Eqpo.
Depreciacifn Acumulada

Suma Activo Fijo

Total Activo

"Cfa. Nénetl, 5. A."

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1982 Y 1983

1983 1982
$ 10,240 $ 8,620
592,740 641,720
383,120 350,780

$ 986,100 $ 1'001,120
11918,820 1'727,240
(550,118) (401,146)

$ 1'368,702

$ 1'326,094

§ 2'354,802

§ 2'327,214

PASIVO 1983

Pasivo Corto Plazo § 645,600
Pasivo Largo Plazo 325,820

1982

§ 796,900
345,092

Suma el Pasivo $ 971,420

CAPITAL CONTABLE

$§ 1'141,992

Capital Social 600,000 500,000
Reserva Legal 37,418 31,610
Rva, de Reinversién 64,012 53,012
Uts.. Acumuladas 681,952 600,600

Suma Capital Contable $ 1'383,382

§ 1'185,222

Total Pasivo y

Capital $ 2%354,802

$ 2'327,214

90T



"CIB. Nénatlg S, A."

ESTADO DE RESULTADOS DEL 1° DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE i983

Ventas Netas
Costo de Ventas

Utilidad Bruta

Gastos de Venta
Gaatos de Administracifn

Gastos Financieros
(Intereses)
Otros Gastos

Utilidad antes de I.S.R. y P.T.U.

1.8.R. y P.T.U.

Utilidad Neta

§ 171,120
157,840

$ 34,400

10,600

$ 1'657,260
1'032,840
§ 624,420

328,960
$ 295,460

45,000
$ 250,460

134,300

$§ 116,160
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“cfa., Nénetl, S. A."

ESTADO DE COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1983

Inventario Inicial $ 350,780
Compras $ 767,820
Gaetos de Fabricaci6n 297,360 1'065,180

$ 1'415,960

-

Inventario Final 383,120

§ 1'032,840



ESTADO DE MOVIMIENTOS EN EL CAPITAL CONTABLE DEL 1° DE ENERO AL 3t
' _ DE DICIEMBRE DE 1983

"Cfa, Nénetl, S, A."

109

Utilidades

Capital gSocial Reserva Legal Reinversi6n Acumuladas

Saldo al 1° de Enero/83

Incremento al Capital Social

Incremento a la Reserva Le~-
gal

Incremento a la Reserva de -
Reinversidn

Pago de Dividendos

Utilidad del Ejercicio

§ 500,000 .

$ 600,600

(5,808)

(11,000)

(18, 000)

116,160

$ 681,952
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"CIa. Nénetl. S. Ao"

ANALISIS DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1983

Dep.Acunulada Adquisiciones Depreciacidn

Afio de Inverxsidn Costo (31-X11-82) 1983 del Biercicio
Terreno
1979 $ 130,700 a—— — ———

Edificio (5%)

1979 $ 277,560 $ 55,516
1980 253,080 37,962
1982 166,820 8,340

§ 697,480 ¢ 101,818 $ 72,480 § 38,498

Maquinaria (10X)

1979 § 464,300 § 185,720
1981 370,440 74,088
§_ 834,740 § 259,808 96,840 93,158

Equipo de Transporte (20%)

1979 $ 34,480 § 27,584
1981 . 29,840 11,936
$ 64,320 $ 39,520 22,260 17,316

Total $ 1'727,240 § 401,146 $ 191,580 $ 148,972




Afio

1979
1961
1983

Ao

1979
1980
1981
-1982
1983

Ao

1979
1980
1981

"Cfa. Nénetl, S. A."

ANALISIS DEL CAPITAL CONTABLE

Capital Social

Valor de Aportacidn

Utilidades Acumuladas

Reserva Legal

1982 .

1983

Mo

1979
1980
1981
1982
1983

Resetﬁa de Reinversidn

§ 300,000
200,000
100,000

§ 600,000

I_mgorte
$ 150,400
127,600
194,600
128,000
81,352

$ 681,952

Importe

$ 7,916
6,716
10,242
6,736
5,808

$ 37,418

Importe

$ 9,000
7,012
20,600
16,400
11,000

§ 64,012
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PRIMERA REEXPRESION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1982

Ycfa., Nénetl, S, A."

Cédula N° 1
ACTUALIZACION DEL INVENTARIO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1982

Las existencias representan 5 meses de venta, por lo que se determinard el fac~
tor promedio de los (ltimos 5 meses de 1982:

Agosto 329.0
Septiembre 346.5
Octubre 364.5
Noviembre 382.9
Diciembre 423,6

1846,5

1846.5 /5 = 369,3
Indice a Diciembre de 1982: 423.6 / 369.3 = 1,147

Actualizacifn.~ 350,780 x 1,147 = 402,345

402,345 =~ 350,780 = 51,565 =~ Incremento



Aiio de Ianversifn
Terreno 1979

Bdificio 1979
1980
1982

Maquinaria 1979

1981
Equipo de
Trangporte 1979

1981
Total

"CIB. Nénetlp S. An“

Cédula N°® 2

ACTUALYZACION DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Dep.
Costo Histdrico Acumulada -
§ 130,700
$ 277,580 $ 55,516
253,080 37,962
166,820 8,340
8 697,480 $ 101,818
$ 464,300 $ 185,720
370,440 74,088
$§ 834,740 $ 259,808
$ 34,480 § 27,586
29,840 11,936
$ 64,320 $ 39,520
$1'727,240 $ 401,146

Factor de
Ajmlte
3.58

3.58
2,84
1,40

Incremento en Costo
Incremento en Depreciacibn

Incremento Neto

Costo_Actualirado

Depreciacibn Acumulada

$ 467,906
$ 993,736
718,747

‘$. 233,348
$ 17946,031

§ 1'662,194
822,377
" § 2'484,571

$ 123,438
‘ 66,245

§ 189,683

$ 5'088,191

§ 3'360,951
871,691
§ 2'489,260

Actualizada
$ 198,747
107,812
11,676
§ 318,235
§ 664,878 .

164,475
§ 829,353

§ 98,751
26,498

§ 125,249

$ 1'272,837

£IT



a)

b)

c)

d)

"cfa. Nénetl s 8¢ A, "

Cé&dula N° 3

ACTUALIZACION DEL CAPITAL CONTABLE AL 31! DE DICIEMBRE

Capital Social

Aiio Importe

1979 § 300,000

1981 200,000
$ 500,000

Utilidades Acumuladas

1979 $ 150,400
1980 127,600
1981 194,600
1982 128,000
$ 600,600
Reserva Legal
1979 $§ 7,916
1980 6,716
1981 10,242
1982 6,736
$ 31,610
Reserva de Reinversidn
1979 $ 9,000
1980 7,012
1981 20,600
1982 16,400
$ 53,012
Total $ 1'185,222

DE 1982

Factor

3.58
2,22

Cifras Reexpresadas
Cifras Histéricas

Incremento Capital Contable

Ipporte Ajustado

$.1'074,000
444,000
$ 1'518,000

§ 538,432
362,384
432,012
179,200
$ 1'512,028
§ 28,339
19,073
22,731
9,430

$ 79,579

$ 32,220

19,914
45,1732
22,960
§ 120,826

$ 3'230,433

§ 3'230,433
1'185,222

T2,
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ASIENTOS DE AJUSTE PARA REEXPRESAR LOS ESTADOS FINANCIEROS AL
31 DE DICIEMBRE DE 1983, CORRESPONDIENTES A LA ACTUALIZACION INICIAL

AJUSTE N° 1

Inventarios $ 51,565

Propiedades, Planta y Equipo 3'360,951

Dep. acumuylada de prop., planta

y equipo § 871,691
Actualizaci6n del Capital.Conta

ble 2'045,211
Resultado acumulado por posi=~-

cién monetaria 495,614

Para :egistf&r el resultade de reexpresién al 31 de Diclembre de 1982.

AJUSTE N° 2

Costo de Ventas $ 51,565
Inventarios ] 51,565

Para incrementar en el costo de ventas la actualizacidn de inventarios.
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“Cfa., Nénetl, S. A."

EFECTOS DE LA INFLACION EN LA INFORMACION FINANCIERA AL 31 DE
DICIEMBRE DE 1982

(INFORMACION COMPLEMENTARIA)

Cifras Histdricas Cifras Actualirzadas

ACTIVO '
Inventarios $ 350,780 $ 402,345
Propiedad, Planta y Equipo (Neto) 1'326,094 3'815,354
§ 1'676,874 $ . 4'217,699
Incremento Neto $ 2'540,825
CAPITAL CONTABLE
Capital Social $ 500,000 $ 1'518,000
Reserva Legal 31,610 79,579
Reserva de Reinversién 53,012 120,826
Utilidades Acumuladas 600, 600 1'512,028
§ 1'185,222 $§ 3'230,433
ézﬁ::ﬁ:acwn del Capital 21045, 211

Resultado Acum. por posi-

cién monetaria 495,614

Incremento Neto ' $ 2'540,825



"Cfa. Nénetl, S. A."

Cédula N° 4
ACTUALIZACION DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1983

INVERSION

VALOR DE LA INVERSION RERXPRESADA ADICIONES ADQUISICION DEL  INVERSION 0
REEXPRESADA AL 31/D1C/82 FACTOR AL 3X-DIC-E3 DEL AS0 FACTOR ANO AJUSTADO TAL AJUSTADA
Terreno $ 467,906 1.80 § 842,231 $ — — $ — $ 842,231
Edificlo 1'946,031 1.80 3'502,856 72,480 1.25 90,600 3'593,456
Maquinaria 2'484,571 1.80 - 4'472,228 96,840 1.25 ' 121,050 4'593,278
Eq. Transporte 189,683 1.80 341,429 ‘22,260 1.25 27,825 369,254
Total $ 5'088,191 $ 9'158,744 $191,580 $ 239,475 $ 9'398,219
MM SR A IR IR .
InversiSn total reexpresada al 31/bic/83 $ 9'398,219
Invergién histérica al 31/Dic/83 1'918,820
Incremento en el valor de la inversifn $ 7'479,399

Andlisis de la Diferencia: )
Inversién al 31/Dic/82 reexpresada al 31/Dic/83 § 9'158,744

Inversién al 31/Dic/82 reexpresada al 31/Dic/82 5'088,191

$ 4'070,553
Inversidn del afio reexpresada al 31/Dic/83 $ 239,475
InversiSn del aiio a cifras histbricas 191,580 47,895
Incremento del ejercicio (Ajuste 3) $ 4'118,448

Actualiracisn de la inversidn al 31/Dic/82 (Ajuste 1) 3'360,951
Total Incremento $ 7'479,399

244
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AJUSTE N° 3

Propiedades, planta y equipo $ 4'118,448

Correccifn por reexpresién § 4'118,448

Para registrar el incremento de 1983 en el valor de propiedades, planta

y equipo.
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“Cia, Nénecl, S. A"

Cédula N° 5
ACTUALIZACION DE LA DEPRECIACION ACUMULADA AL 31 DE DICIEMBRE DE 1983

Dep. Acum, n Dep. Acum,
Dep.Reexpresada reexpresada Depreciacién reexpresada
al 31 Dic. 82 Factor al 31 Dic 83 del Ejercicio al 31 Dic 83

Edificio $§ 318,235 1,80 $ 572,823 $ 179,673 $ 752,496
Haquinaria 829,353 1.80 1'492,835 459,328 1'952,163
Eq.Transp, 125,249 1,80 225,448 73,851 299,299
$ 1'272,837 $ 2'291,106 $ 712,852 $ 3'003,958
Depreciacidn acumulada actualizada al 31-Dic-83 $ 3'003,958
Depreciacién acumulada histérica al 31-Dic-83 550,118
Incremento en el valor de la Dep. Acumulada § 2'453,840

BEREEEOSKaN

Andlisis de la Diferencia

Depreciacidn al 31-Dic~82 reexpresada al 31-Dic~83 $2'291,106
Depreciacidén al 31-Dic-82 reexpresada al 31-Dic-82 1'272,837
$ 1'018,269

Depreciacidn del ejercicio

reexpresada al 31-Dic-83 $ 712,852
Depreciacion del ejercicio
histérica 148,972 561,880
Incremento total del ejercicio
(Ajuste 4) $ 1'582,149
Actualizacidn al 31-Dic-82
(Ajuste 1) 811,691
Total Incremento $ 2'453,840
(1) Concepto Inv, Actualizada A Importe
Edificio $ 3'593,456 5 $ 179,673
Maquinaria 4'593,278 10 459,328
Eq.Transp. 369,254 20 73,851

§ 712,852
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AJUSTE. N° 4
Correccifn por reexpresifn § 1'582,149
Depreciacién acumulada de propiedad, planta y equipo $ 1'582,149

Para registrar el incremento en la actualizacién de la depreciacifn acumula-
da en 1983,
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"~ "Cfa. Nénetl, S. A."

Cédula N°® 6
ACTUALIZACION DEL INVENTARIO Y COSTO DE VENTAS

Las existencias representan 6 meses de venta, por lo que se determina-
r8 el factor promedio de los Gltimos 6 meses de 1983:

Julio 627.1
Agosto 651,.6
Septiembre 671.7
Octubre 694.0
Noviembre 134.7
Diciembre _166.3

4145.4 / 6 = °"690.9
Factor 766.3 / 690.9 = 1.1091

Valor Histérico

del Inventario Factor . Valor Actualizado
$ 383,120 1.10. $ 424,918

§ 424,918 - § 383,120 = § 41,798 Incremento



AJUSIE N® §
Inventarios § 41,798
Correccifn por Reexpresifn § 41,798

Para registrar la actualizacitn por reexpresifn de inventarios al 31 de
Diciembre de 1983,
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ACTUALIZACION DEL COSTO DE VENTAS POR EL EJERCICIO TERMINADO AL
31 DE DICIEMBRE DE 1983

Cifras listGricas Cifras Reexpresadas

Inventario Inicial $ 350,780 $ 402,345

Indice promedio 1983/Indice 31/Dic/82
612.9 / 423,6 = 1.45

$ 402,345 x 1.45 - 582,145
Compraa 767,820 767,820
Gastosg de Pabricacifn 297,360 297,360 )
Inventario Final (383,120) (339,849)

$ 1'032,840 $ 1'709,821

(1) Valor actualizado del inventario $424,918
Pactor de Ajuste: 612.9 / 766.3 = 0,7998
$424,918 x 0.7998 = $339,849

Costo reexpresado al 31/Dic/83 $ 1'709,821

Costo HistSrico 1'032,840

Diferencia ‘ $ 676,981

Menos: Ajuste que afectd costo de ventas: 51,565

$ 625,416

BUNMNES RSN X

AJUSTE N° 6
Costo de Ventas $ 625,416

Correccidn por reexpresidn $ 625,416

Para registrar el complemento de la actualizacién del costo de ventas,



"Cfa. Nénetl, S. A."

Cédula N° 7

DETERMINACION DEL RESULTADO POR POSICION MONETARIA

Inicial Final Promedio
Activos Monetarios $ 650,340 § 602,980 $ 626,660
Pasivos Monetarios 1'141,992 971,420 1'056,706
Posici6n Monetaria § (491,652) § (368,440) $  (430,046)

Posicién Monetaria Ajustada ¢ 430,046 x 1.80 =

Resultado por posicifn monetaria

§ 171,961

$ (347,915)
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'cfa. Nénetl, 8, A."

Cédula N°* 8
ACTUALIZACION DEL CAPITAL CONTABLE

=~ Actualizacibn Capital Social

Saldo actualizado al 31/Dic/82
Actualizacifn al 31/Dic/83:

§ 1'518,000 x 1.80

Mis:

Incremento durante el ejercicio:
$ 100,000 x 766.3/612,9

Menos:

Capital Social al 31/pic/83
Incremento al 31/Dic/83

Menos:

Incremento al 1°/Ene/83
Incremento del ejercicio

AJUSTE N° 7

Correccién por reexpresifn $ 1'253,118

Actualizacifn del Capital Contable

Para registrar 1a actualizacién del Capital Social.

$ 1'518,000

$ 2'746,089

125,029
§ 2'871,118

600,000
§ 2'271,18

1'018,000

§ 1'253,118

$ 1'253,118
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=  ACTUALIZACION DE LA RESERVA LEGAL

Saldo actualizado al 31-Dic-82 8 79,519
Actualizaci6n al 31-Dic-83
$ 79,579 x 1.80 $ 143,960
Més:
Incremento del Ejercicio (Marzo '83)
§ 5,808 x 1,47 8,574
Reserva Legal Actualizada al 31-Dic-83 $ 152,534
Menos:
Reserva Legal Hist6rica al 31-Dic-83 . 37,418
Incremento al 31-Dic-83 $ 115,116
Menos: )
Incremento al 3)-Dic-82 47,969
Incremento del Ejercicio § 67,147
WUWRE RS NNN
AJUSTE N° 8
Correccifn por reexpresiSn $ 67,147.00
Actualizacibn del Capital Contable $ 67,147.00

- Para registrar la Actualizaci6n a la Reserva Legal.



- ACTUALIZACION DE LA RESERVA DE REINVERSION

Saldo actualizado al 31/Dic/82
Actualizacién al 31/Dic/83:
$ 120,826 x 1.81.

Mis:

Incremento del ejercicio (Mzo/83)
$ 11,000 x 1.47
Regerva de reinversifn actualizada al 31/DIc/83

Menos:

Reserva de reinversifn hist6rica al 31/Dic/83
Incremento al 31/Dic/83

Menos:

Incremento al 31/Dic/82
Incremento del ejercicio

AJUSIE N° 9

Correccién por reexpresi6n $ 102,988

Actualizacitén del Capital Contable

Para registrar la actualizacifn de la reserva de reinversidn.

$ 120,826
$ 218,576

16,238
L] 234,814

64,012

§ 110,802

67,814

§ 102,988

$ 102,988
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= ACTUALIZACION DE LAS UTILIDADES ACUMULADAS

Reexpresada al Indice al Reexpresada al Diferen

Afio Histérica 31 de Dic/82 31/Dic/83 31 de Dic/83 cla
1979 $ 150,400 § 538,432 1.80 $ - 974,033 $§ 435,601
1980 127,600 362,384 1.80 655,559 293,175
1981 194,600 432,012 1.80 781,517 349,505
1982 128,000 179,200 1.80 324,176 144,976
$ 600,600 $ 1'512,028 $ 2'735,285 $1'223,257
DPividendo (Mzo/83) § (18,000) 1.47 $ (26,572) $ (8,572)
Rva. Legal (Mzo/83) (5,808) 1.47 (8,574) (2,766)
Rva. Reinv.(Mzo/83) _ (11,000) 1.47 (16,238) (5,238)
$ 565,792 $ 2'683,901 $1'206,681
Uts. Acums. reexpresadas al 31/Dic/83 $2'603,901
Uts. Acums., al 31/D1c/83 (se excluye Ut, del ejercicio) 365,792
Incremento al 31/Dic/83. §2'118,109

Menos:

Incremento al 31/Dic/83. 911,428

Incremento del ejercicio $1°206,681
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AJUSTE N° 10

Correceifn por reexpresién $ 11206,681

Actualizaci6n del Capital Contable $ 1'206,681

Para registrar la actualiracifn de las utilidades acumuladas.
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"Cfa. Nénetl, S. A"

Cédula N°® 9
ACTUALIZACION DEL RESULTADO ACUMULADO POR POSICION MONETARIA

Al 31 de Diciembre de 1982 § 495,614
Al 31 de Diciembre de 1983
766.3/423,6 = 1.80 . x § 495,614 896,574
Diferencia $ 400,960
S S SR T S N 2 0 e TN
AJUSTE N° .11

Correccidn por reexpresidn $ 400,960

Actualizaci6n del Capital Contable § 400,960

Para registrar la actualizacifn del resultado acumulado por posicién mone
taria.
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"Cfa. Nénetl, S. A."
Cédula N° 10

ACTUALIZACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO

Utilidad Neta Histdrica $ 116,160

Incremento en el valor del Inv, Inicial (51,565)
Incremento en el Costo de Ventas (625,416)
Pérdida Neta Actualizada $ (560,821)

Actualizacién de la Utilidad Neta

al 31/Dic/83 (766.3/612.9) x § 560,821 = $ (701,183)
Ajuste $ (140,362)

Comprobaclén:

Utilidad Neta HistSrica $ 116,160

Costo de Ventas Histérica 1'032,840

Depreciacidn Histérica 148,972

Utilidad Neta Histérica, excluyendo
$ 1'297,972

Costo de Ventas y Dep. Hist6rica



Utilidad Neta Histérica (excluyendo Costo de
Ventas y Dep. HistOrica)

Costo de Ventas actualizado (incluyendo de--
preciacién)

Depreciacién

Pérdida Neta actualizada (excluyendo resulta
do por posicidn monetaria

Valor Promedio en

el afio de 1983

$1'297,972

(1'709,821)
(148,972)

$ (560,821)

(1)  Actualizacibn utilizando factor promedio 766.3/612.9

(2) Depreciacién del ejercicio actualizado al cierre (ver C&dula N° 5).

Actualizacidn al
31-Dic-~83

$1'622,828 (1)

(2'137,755) (1)
(186,256) (2)

§ (701,183) (1)

Diferencia

Actualizada

$ 324,856

(427,934)
(37,284)

$(140,362)

FA



AJUSTE N° 12

Correccién por reexpresién $ (140,362)

Actualizacibn del Capital Contable § (140,362)

Para reglstrar la actualizaci6n de la utilidad del ejercicio.
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“Cfa, Nénetl, 5. A,"

Cédula N° 11
DETERMINACION DEL SALDO DE LA CUENTA TRANSITORIA CORRECCION POR

REEXPRESION
Ajuste N° Concepto Importe

3 Propiedades, planta y equipo $(47118,448)
4 Dep. del ejercicio y acumulada 1'582,149
5 Inventarios (41,798)
6 Costo de Ventas (625,416)
7 Actualizacién Capital Social 1'253,118
8. Actualizacion Reserva Legal 67,147
9 Actualizacién Rva, de Reinversién 102,988
10 Actualizacién Uts., Acumuladas 1'206,681

11 " Result, acumulado por posicién mo
netaria 400,960
12 Utilidad del Ejercicio (140,362)

$ (312,981)

NOTA:

Se habia determinado su cflculo en cédula N° 7 por la cantidad de; -—----—--
$(347,915) por el método simplificado sélo para comparar con el saldo de es

ta cuenta transitoria,



AJUSTE N°® 13
Correccidn por reexpresidn $ 312,981
Besultado Monetario del ejercicio § 312,981

Para reglstrar el resultado favorable por posicién monetaria ’obtenida -
en el ejercicio.

De acuerdo al pArrafo 162 del Boletin B~10:

Resultado Monetario del ejercicio (positivo) $ 312,981
Gastos Financieros (Intereses) 34,400
Excedente ‘ $ 278,581
AJUSTE N° 14
Resultado Monetario del Ejercicio $ 312,981
Resultado Monetario Patrimonial $ 278,581

Resultado Monetario Operacional 34,400
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"C{a., Nénet

1, S. A"

HOJA DE TRABAJO DE REEXPRESION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1983,

BALANCE GENERAL
ACTIVO

Efectivo en Caja y Bancos
Cuentas por Cobrar
Inventarios

Propiedades, Planta y Equipo
Depreciacibn Acumulada

136

Saldos Ajustes por Saldos
Histdricos Reexpresién Reexpresados
$ 10,240 $ ——- § 10,240
592,740 —— 592,740
383,120 41,798 424,918
1'918,820 71479,399 9'398,219
(550,118) (2'453,840) (3'003,958)

Suma Total Activo

PASIVO Y CAPITAL CONTABLE

Pasivo Corto Plazo

Paaivo Largo Plazo

Capital Social

Reserva Legal

Reserva de Reinversién

Utilidades Acumuladas

Regultado Acunmulado por Posicidn Mon,
Actualizacién del Capital Contable
Resultado Monetario Patrximonial

Suma Total Pasivo y Capital

ESTADO DE RESULTADOS

Ventas Netas

Costo de Ventas

Gastos de Venta

Gagtos de Administracidn
Gastos Financieros (Intereses)
Resultado Monetario Operxacional
Otros Gastos

Provisibn para ISR y PTU

Utilidad Neta

§ 2'354,802

$ 5'067,357

$ 7'422,159

$ 645,600 $ -—- $ 645,600
325,820 ) 325,820
600,000 —— 600,000

37,418 m—— 37,418
64,012 m—— 64,012
681,952 (642,581) 39,371
- 495,614 495,614

- 4'935,743 4'935,743

—— 278,581 218,581

.§ 2'354,802 $ 5'067,357 $ 7'422,159
$ 1'652,260 $ $ 1'657,260
1'032,840 676,981 1'709,821
171,120 —— 171,120
157,840 — 157,840
34,400 - 34,400
- (34,400) (34,400)

10,600 — 10,600
134,300 — 134,300

$ 116,160 § 642,581 § 526,421




"Cfa, Nénetl, S. A."
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA REEXPRESADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1983

ACTIVO

Circulante

Efectivo en Caja y Bancos $ 10,240
Cuentas por Cobrar 592,740
Inventarios 424,918

Suma Activo Circulante

Fijo

Propiedades, planta y equipo $ 9'398,219
Depreciacin acumulada (3'003,958)

Suma Active Fijo

Total Activo

§ 1'027,898

6'394,261

$ 7'422,159

PASIVO

Pasivo Corto Plazo § 645,600
Pasivo Largo Plazo 325,820

Suma el Pagivo

Capital Contable

Capital Social $ 600,000
Reserva Legal 37,418
Reserva de Reinversifn 64,012
Utilidades Acumuladas 39,371
Resultado Acumulado -~

por Posicibn Monetaria 495,614
Actualizacién del Capi

tal Contable 4'935,743
Resultado Monetario Pa
trimonial 278,581

Suma Capital Contable

Total Pasivo y Capital

$ 971,420

6'450,739
§ 7'422,159

8y



“Cfa. Nénetl, S, A."

ESTADO DE RESULTADOS DEL 1° DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1983,

Ventas Netas
Costo de Ventas

Pérdida Bruta
Menos:

Gastos de Venta
Gastos de Administracin

Pétdi&a de Oﬁerac16n
Costo Integral de Financiamiento:

Intereses .
Resultado Monetario Operacional

Otros Gastos
Provisién ISR y PTU

Pérdida Neta

$ 1'657,260

1'709,821
$  (52,561)
$ 171,120
157,840 328,960
$ (381,521)
$ 34,400
(34,400) —
$ (381,521)
$ 10,600
134,300 144,900

§ (526,421)
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4.2 Reexpresitn por el Mftodo de Actualizacifn por Costos Especfficos
InformaciSn Complementaria.

Los datos bfisicon utilirados para el desarrollo del M&todo de Cambios en el
nivel general de precios, seglin nuestro Caso N° 1, serfin utilizados para el
desarrollo de este mftodo, complementados con la siguiente informaciénm,

"c!ﬂ' Pabel, S. Ac“

', : . 1981 ’ 1982
Valor de reposicifn del Inventario $ 1'400,000 $ 1'200,000
Valor de Costo de Ventas ( a valores de :
reposicién a la fecha de ventas) . 2'400,000 4'600,000
Valor de reposicifn de 1a planta y equi
po segln avalio 2'200,000 4'200,000
De lc.) adquirido ei:
l°/I/'81 $ 1'800,000 $ 3v400,000

31/X11/81 400,000 800,000
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"Cfa. Pabel, S, A,"

~ Asientos de ajuste para registrar los valores de reposicién de los acti-
vos durante 1981, '

AJUSTE N° 1

Inventarios $200,000 '
Superfivit no realizado por retencifn de activos $200,000

Para registrar el incremento en el valor del Inventario Final,

AJUSTE K°® 2

- Planta y equipo $600,000
Superévit no realizado por retencifn de activos $600,000

Para registrar el incremento en el valor de planta y equipo.

AJUSTE R° 3

Costo de Ventas $520,000
~ BuperAvit realizado por retencién de activos $520,000

Para registrar el incremento en el costo de ventas
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AJUSTE N°® &

Gastos por Depreciacidn $ 60,000
Depreciacidn acumulada $ 60,000
Para registrar el complemento de la depreciacién de 1981,

AJUSTE N° 5

Superdvit no realizado por retencidn de :
activos $ 60,000

Superfvit realizado por retencién de activos $ 60,000
Para registrar la realizacidn del superdvit por la deprecién adicional
del ejercicio.

AJUSTE N° 6
Ventas $ 3'200,000
Resultado de Operacifn 500,000
Cogto de Ventas $ 2'400,000
Gastos por Depreciacién 180,000
Otros Gastos 1'120,000

Para saldar las cuentas de resultados a valores de reposicién y deter-

minar el resultado de operacién,
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AJUSTE N° 7

Superdvit realizado por retencifn de

activos $580,000
Resultado de operacidn . $500,000
Utilidades realizadas en el ejercicio 80,000

Para traspasar el resultado de operaci6n y el superfvit realizado por -
retencifn de activos a utilidades realizadas en el ejercicio.

‘AJUSTE K* 8
Utilidades realizadas en el ejercicio $80,000
Utilidades Acumuladas " $80,000

Para traspasar las utilidades realizadas en el ejercicio.

AJUSTE K° 9

Utilidades Acumuladas $20,000
BEfectivo $20,000

Para registrar el dividendo decretado y pagado en el ejercicio.



Menos:

"Cfa. Pabel, S. A."

ESTADO DE RESULTADOS DEL ARO DE 1981
(a Costo de Reposicidn)

Ventas

$ 3'200,000

Costo de Ventas 2'400,000
Utilidad Bruta $§ 800,000
Depreciacifn $ 180,000

Otros Gastos 1'120,000 1'300,000

Utilidad de Operacisn

Utilidad por retencibn de activos:

$ (500,000)

En Costo de Ventas $ 520,000

En Depreciacifn 60,000 580,000
Utilidad realizada (igual a Costo Hist8rico) $ 80,000
Utilidad no realizada en xetencidén de activos:

En Inventarios $ 200,000

En Planta y Equipe 540,000 740,000
Utilidad Neta (a valor de reposicin) $ 820,000
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“ch. Pabel. sv A'"

ESTADO DE UTILIDADES RETENIDAS A COSTOS DE REPOSICION AL 31 DE DICIEMBRE/B81

Utilidad realizada en el ejercicio $ 80,000
Dividendo Decretado. 20,000

Utilidades Acumuladas $ 60,000



“Cfa. Pabel, S. A,"

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA DEL Afo 1981

Costo Valor de
Histdrico Reposicisn
ACTIVO PASIVO
Efectivo y Cuentas por Co Pagivo
brar $§ 780,000. $ 780,000
Inventarios 1'200, 000 1'400,000 CAPITAL
Planta y Equipo 1'600,000 2'200,000 Capital Social
Depreciacibn Acumulada {120,000) (180,000) Uts, Acumuladas .
SuperSvit no realizado
por Retenci6n de Activos
$ 3'460,000 $ 4'200,000

Costo Valor de
HistSrico Reposicidn
$ 2'200,000 §2'200,000

1'200,000  1'200,000

60,000 60,000
740,000
$ 3'460,000 $ 4'200,000

SPL



“"Cfa, Pabel, S. A."

ASIENTOS DE AJUSTE PARA REGISTRAR LOS VALORES DE REPOSICION DE LOS
ACTIVOS DURANTE 1982

AJUSTE N° 1
Inventarios $ 400,000
Super4vit no realizado por retencifn de activos $ 400,000

Para registrar el incremento en el valor del Inventario Final,

AJUSTE N°® 2
Planta y Equipo ‘ , $ 2'000,000
Superdvit no realizado por retencidn de activos $ 2'000,000

Para registrar el incremento en el valor de la planta y equipo.

‘ AJUSTE N° 3
Superfvit no realizado por retenci6n de activos $ 200,000
Costo de Ventas 2'000,000
Super&vit realizado por retencién de activos $ 2'200,000
Para registrar el incremento en el Costo de Ventas, medido por el valor de

reposicidn a la fecha de las ventas y 1a realizacién del incremento de In-
ventario Final de 1981, al venderse durante 1982,
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AJUSTE N°® 4

Gastos por Depreciacién $ 360,000
Depreciacién acumulada $ 360,000

Para registrar el complemento de la depreciacién de 1981.
(Ver Cédula Analftica de Depreciacién),

AJUSTE N° 5

Superfvit no realizado por retencién de activos § 420,000
Superfivit realizado por retencifn de activos $ 420,000

Para registrar la realizacifn del superdvit la depreciaci6én adicional del ejer
cicio:

Del ejerciclo 1981 ©§ 60,000
Del ejercicio 1982 360,000
AJUSTE N° 6

Ventas ‘ § 4%000,000
Resultada de Operacién 211380, 000
Costo de Ventas $ 4'600,000
Gastos de Depreciacién 580,000
Otros Gastos 11200,000

Para saldar las cuentas de resultados a valores de reposicitn y determinar el
resultado de operacifn. ) 1
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AJUSTE N° 7
Superdvit realizado por retencién de activos $ 2'620,000
Resultado de operacidn § 2'380,000
Utilidades realizadas en el ejercicio 240,000

Para traspasar el resultado de operacidn y el superévit realizado por reten
cién de activos a utilidades realizadas en el ejercicio,

AJUSTE N° 8
Utilidades realizadas en el ejercicio $ 240,000
Utilidades Retenidas $ 240,000

Para tragpasar las utilidades realizadas en el ejercicio.

"AJUSTE N° 9

Utilidades Retenidas $ 40,000
Efectivo $ 40,000

Para registrar el dividendo decretado y pagado en el ejercicio,



"'cfa, Pabel, S. A."

CEDULA ANALITICA DEL MOVIMIENTO DE LOS VALORES DE LA PLANTA
Y EQUIPO Y SU DEPRECIACION DEL EJERCICIO Y ACUMULADO

Valores a Costo HistSrico 1981

A) $ 1'200,000 $ 120,000

B) 400,000 -
$ 1'600,000

Depreciacién del ejercicio 120,000

Depreciacién acumulada 120,000

Incremento por avalfioc en 1981

A) § 600,000 60,000

B) —— ———
$ 2'200,000

Depreciacién del ejercicilo 60,000

Depreciacién acumulada 60,000

Depreciacién acumulada total 180,000

Incremento por avaliio en 1982
A) $ 1'600,000
B) 400,000

$ 4'200,000

Depreciacién del ejercicio
Depreciacién acumulada
Depreciacifn acumulada total

1982

$ 120,000
40,000

160,000
280,000

60,000

60,000
120,000
400,000

320,000
40,000

360,000
360,000
760,000
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"C{a. Pabel, S. A."
ESTADO DE RESULTADOS DEL ANO 1982

(A Costos de Reposicidn)

Ventas
Costo de Ventas
Utilidad Bruta

150

$ 4'000,000

4'600,000
$ (600,000)

Menos: Depreciacién $ 580,000

Otros Gastos 1'200, 000 11780,000
Utilidad de Operacifn $(2'380,000)
Utilidad por Retencién de Activos (ya realizado):
En Inventario Inicial $ 200,000
En Costo de Ventas 21000, 000
En Depreciacifn 420,000 $ 2'620,000
Utilidad realizada (igual al Costo Histérico) $ 240,000
Utilidad no realizada en Retencién de Activos:
En Inventarios $ 400,000
En Planta y Equipo 21120,000 2'520,000
Utilidad Neta (a Valor de Reposicién) § 2'760,000



¥Cfa, Pabel, S, A,"

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA DEL ARO 1982

ACTIVO

Efectivo y cuentas por cobrar
Iﬂventarios

Planta y Equipo

Depreciacidn Acumulada

Costo Valor de
Hist6rico Reposicidn
§ 940,000 $ 940,000

800,000 1'200.000
11600,000 4'200,000
(980,000) (760,9000)

$ 3'060,000 $ 5'580,000

Costo Valor de
Histérico Reposicién

PASIVO
Pasivo $ 400,000 § 400,000
CAPITAL .
Capital Social 2'400,000 2'400,000
Uts. Retenidas 260,000 260,000
Superdvit no realizado *
por Retencién de Activos $ 2'520,000

$ 3'060,000 $ 5'580,000

IST



"Cfa. Pabel, S. A"

ESTANO COMPARATIVO DE RESULTADOS DEL ARO 1981
(Seglin cada uno de los m&todos)

Valor Nivel Gral, Valor de
Histdrico de Precilos Reposicidén

Ventas $ 3%200,000 $ 3'568,000 $ 3'200,000
Costo de Ventas 1'880, 000 21268,000 2'400,000
Utilidad Bruta $ 1'320,000 $ 1'300,000 $ 800,000
Menos: Depreciacién 120,000 154,000 180,000

Otros Gastos 1'120,000 1'251,000 1'120,000
Utdilidad de Operacién $ 80,000 $  (105,000) $ (500,000}
Resultado por Posicifin Monetaria 287,000
Utilidad por Retencifén:
En Costo de Venta 520,000
En Depreciacidn 60,000
Utilidad realizada
(igual al Costo Hist6rico) $. 80,000

" Utilidad no realizada en

Retencién de Activos:
En Inventarios 200,000
En Planta y Equipo 540,000
Utilidad Neta 80,000 182,000 § 820,000
Dividendo 20,000 20,000 20,000
Utilidad Retenida $ 60,000 §  (125,000) $ 60,000
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"Cfa, Pabel, S. A."

ESTADO COMPARATIVQ DE SITUACION FINANCIERA AL 31-XII-81

(Segin cada uno de los métodos)

Valor Nivel Gral. Valor de
Histérico de Precios Reposicidn
ACTIVO
Efectivo, Cuentas por Cobrar y
Otros Activos Monetarios ' $ 780,000 § 780,000 $ 780,000
Inventarios 11200,000 1%338,000 1'400,000
Planta y Equipo 1'600,000 17944 ,000 2'200,000
Menos: Depreciacifn Acumulada (120,000) (154,000) (180,000)
Total de Activos $ 3'460,000 $ 3'908,000 $ 4'200,000
PASIVO
Cuentas por Pagar $ 2'200,000 $ 2'200,000 § 2'200,000
Total del Pasivo $ 2'200,000 $ 2'200,000 $ 2'200,000
CAPITAL
Capital Social 1'200,000 1'546,000 1'200,000
Utilidades Retenidas:
De Operaci6n 60,000 (125,000) 60,000
Por. Posicién Monetaria : 287,000
Superdvit no realizado por
Retencidn de Activos 740,000
Total Capital $ 1'260,000 $ 1'708,000 $ 2'000,000
Total Pasivo y Capital $ 3'460,000 § 1'908,000 $ 4'200,000




"Cia, Pabel, S. A."

ESTADQ COMPARATIVO DE RESULTADOS DE 1982

(Segin cada

Ventas
Costo de Ventas
Utilidad Bruta

Depreciacidn
Otros Gastos
Utilidad de Operacisn

Menos:

Resultado por Posici6n Monetaria

Utilidad por Retencidn:
En Inventario Inicial
En Costo de Ventas
En Depreclacién

Utilidad realizada

(igual al Coato Histérico)

Utilidad no realizada en
Retencién de Activos:

En Inventarios

En Planta y Equipo
Utilidad Neta del Ejercicio

MAs: Utilidades Retenidas de
ejerciclos anteriores

Menos:
Dividendo

Utilidad Retenida de Operacibn

uno de los métodes)
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Valor Nivel Gral, Valor de
Histérico de Precios Reposicion
$ 4'000,000 $ 5'584,000 $ 4'000,000
2'400,000 4'336,000 4'600,000
$ 1'600,000 $ 1'248,000 $ (600)000)
160,000 387,000 580,000
1'200,000 1'675,000 1'200,000
$ 240,000 §  (814,000) $(2'380,000)
(99,000)
200,000
2'000,000
420,000
§ 240,000
400,000
2'120,000
$ 240,000 $ (913,000) $ 2'760,000°
$§ 60,000 §  (248,000) $ 60,000
40,000 40,000 40,000
$ 260,000 $(1'102,000) § 260,000




"Cfa. Pabel, S. A."

ESTADO COMPARATIVO DE SITUACION FINANCIERA AL 31-XII-82
(Segin cada uno de los métodos)

ACTIVO

Efectivo, Cuentas por Cobrar y
Otros Activos Monetarios
Inventarios

Planta y Equipo

Menos: Depreciacidn Acumulada

Total de Activos

PASIVO

CAPITAL

Capital Social
Utilidades Retenidas:

De Operacién’

Por Posicién Monetaria
Superdvit no realizado por
Retencién de Activos

Total Pasivo y Capital
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Valor Nivel Gral. Valor de
Higtérico de Precios Reposicidn
$ 940,000 $ 940,000 $ 940,000

800,000 1%117,000 1'200,000

11600, 000 3'866,000 4'200,000

(280,000) (694,000) (760,000)

$ 3'060,000 $ 5'229,000 $ 5'580,000

$ 400,000 - $ 400,000 $ 400,000

2'400,000 5'459,000 2'400,000

260,000 (1'102,000) 260,000
472,000

2'520, 000

$ 3'060,000 $ 5'229,000 $ 5'580,000




INFORMACION COMPLEMENTARIA.

Los datos bdsicos utilizados para el desarrollo del método de
cambios en el nivel general de precios, seglin nuestro caso N°
2, serfin utilizados para el desarrollo de este método, comple
mentados con la siguiente informacién:

1. Bl costo de reposicibén de los inventarios al 31 de Di-~--
ciembre de 1982 y 1983 se determiné en § 381,000 y -----
$ 470,000 respectivamente.

2.  Segfn aval@os practicados por perito independiente al 31
de Diciembre de 1982, el valor de propiedades, planta vy
equipo es el siguiente:

Valor de
» Reposicién Depreciacién Acumulada
Terreno ‘ $ 280,000 $ ---
Edificio - 1'290,000 206,000
Maquinaria 1'780,000 570,000
Equipo de Transporte 130,000 81,000

$ 3'480,000 $ 857,000

Se determind que las tasas de depreciacibn utilizadas --
son adecuadas a la vida Gtil de los activos.

3. El costo de ventas se determind en $1‘350,000, cifra que
representa un incremento de $317,160 en relacibn con el
costo de ventas histbrico.
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Resultado del avaliio al 31 de Diciembre de 1983.

Terreno
Edificlo
Maquinaria

Eq. Transporte

Edificio
Maquinaria

Eq. Transporte

La actualizacién del capital contable (capital social, re
serva legal, reserva de reinversién y utilidades acumula-
das) asi como los ajustes correspondientes son los mismos
que se desarrollaron en el método de cambios en el nivel-

Por Adquisicio~ Compra del Total
nes al 31-Dic-82 Aio 31-Dic-83
§ 560,000 $ - § 560,000
2'700,000 110,000 2'810,000
3'300,000 150,000 3'450,000
240,000 31,000 271,000
$ 6'800,000 $ 291,000 §7'091,000

Depreciacifn Acum,
‘al 31-Dic-83

$ 566,000
1'420,000

220,000

$ 2'206,000

EEOERESRRRE

general de precios.
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PRIMERA REEXPRESION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1982.
"Cia. Nénetl, S. A."

Cédula N° 1

CIFRAS CIFRAS
HISTORICAS ACTUALIZADAS
ACTIVO
Inventarioa $ 350,780 $ 381,000
Propiedades, planta y equipo (neto) 1'326,094 2'623,000
$ 1'676,874 $ 3'004,000
Incremento Neto 1'327,126
CAPITAL CONTABLE
Capital Social $ 500,000 § 500,000
Reserva Legal 31,610 31,610
Reserva de Relnversifn 53,012 53,012
Utilidades Acumuladas 600,600 600,600
Actualizacién del Capital Contable - 2'045,211
Resultado Acum, por Posicibn Mon, - 495,614
Resultado por Tenencia de Activos
no Monetarios -~ Inventarios ——— (21,345)
Resultado por Tenencia de Activos
no Monetarios - Propledad, Planta
y Equipo —— (1'192,354)
$ 1'185,222 § 2'512,348

Incremento Neto

1'327,126
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AJUSTE N° 1

Inventarios $ 30,220
Propiedades, planta y equipo 1'752,760

Depreciacién acumulada de propiedades,
planta y equipo § * 455,854

Actualizacién de Capital Contable 2'045,211

Resultado Acumulado por Posicién Mone-
taria 495,614

Resultado por Tenencia de Activos No -
Monetarios - Inventarios 21,345

Resultado por Tenencia de Activos No -~
Monetarios Props., planta y equipo 1'192,354

Para registrar la reexpresifn inicial,

AJUSTE N° 2

Costo de Ventas $ 30,220

Inventario $30,220

Para incrementar en costo de ventas la actualizacién del inventario inicial,



"C{a. Nénetl, S. A."

Cédula N° 2

ACTUALIZACION DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1983

Valor de avalio al 31~Dic~83 . $ 7'091,000
Menos: Valor segiin estados financlerso al 31-Dic~83 (1'918,820)
Menos: Actualizacidn al 31~Dic~82 (Ajuste N° 1) (1'752,760)
Diferencia $ 3'419,420
' TRED G 5 R W B
AJUSTE N° 3
Propiedades, planta y equipo $ 3'419,420
Correccidn por reexpresidn $ 3'419,420

Para registrar la actualizaciédn del ejercicia,
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"Cfa, Nénetl, S.

Cédula N° 3

A."

ACTUALIZACION DE LA DEPRECIACION ACUMULADA Y DEL EJERCICIO

Equipo de
Edificio Maquinaria Transporte
Valor promedio durante el
ejercicio de los activos-
adquiridos hasta el 31-Dic
82,
Inicial $ 1'290,000 $ 1'780,000 $ 130,000
Final 2'700,000 3'300,000 240,000
$ 3'990,000 $ 5'080,000 $ 370,000
Promedio 1'995,000 2'540,000 185,000
Compras del Afo 72,480 96,840 22,260
' $ 2'067,480 $ 2'636,840 $ 207,260
Tasa de Depreciacién 5% 10% 20%
Depreciacién del Ejercicio 103,374 263,684 41,452
Total Depreclacidn § 408,510
Depreciacién Acumulada al
31-Dic~82 $ 857,000
31-Dic-83 2'206,000
$ 1'349,000
Depreciacibn del afio 408,510
Diferencia $ 940,490

THD o o
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Comprobacién:
Equipo de

Concepto Edificio Maquinaria Transporte Total
Dep. Acum. actualizada:

al 31-Dic~1982 $ 206,000 $ 570,000 $° 81,000 § 857,000
al 31-D1ic~-1983 ' 566,000 1'420,000 220,000 2'206,000
Incremento 1983 § 360,000 $ 850,000 § 139,000 $1'349,000
Depreciaclidn del Ejercd

cio actualizada 103,374 263,684 41,452 408,510

$ 256,626 § 586,316 § 97,548 § 940,490

Total Depreciacifn Acumulada Ajustada $ 1'349,000
Menos: Total Depreciacidn Acumulada Histérica 148,972
Total Ajuste N° 4 $ 1'200,028
AJUSTE N° 4
Correccibn por reexpresifn $ 1'200,028

Depreciacién acumulada de
propiedades, planta y equipo $ 1'200,028

Para registrar la actualizaci6n de la depreciacidn acumulada al 31 de Diciem
bre de 1983,
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"cia. Nénetl, S. A,"

Cédula N° 4
ACTUALIZACION DE INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS

- Actualizacidn de Inventarios al 31-Dic-83

Cifra Hist6rica $ 383,120
Cifra Actualizada 470,000
Diferencia $ 86,880
- 3-s3 t-1 23 1}
AJUSTE N° 5
Inventarios $ 86,880
Correcci6n por reexpresién $ 86,880

Para registrar la actualizacidén del inventario al 31 de Diciembre de
1983,
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- Actualizacién del Costo de Ventas al 31 de Diciembre de 1983.

Costo Actualizado § 1'350,000

Costo Histérico 1'032,840
Diferencia $ 317,160
Menos:Ajuste N° 2 30,220
Ajuste $ 286,940

AJUSTE N° 6
Costo de Ventas - $ 286,940
Correcclén por reexpresién § 286,940

Para registrar actualizaci6n del Costo de Ventas del ejercicio,



"Cia., Nénetl, S, A."

Cédula N°® 5
ACTUALIZACION DE LA UTILIPAD DEL EJERCICIO

Utilidad Neta Histérica excluyendo Costo de

Ventas y Depreciacién Histéricos $ 1'297,972
Costo de Ventas actualizado (1'350,000)

Pérdida Neta actualizada, excluyendo resul-
tado por posicidn monetaria $  (52,028)

Determinacifn del ajuste por la actualizacidn de la utilidad.

Utilidad Neta Histérica § 116,160

Incremento en el valor del Inventario Inicial

(Ajuste N°® 2) (30,220)

Incremento en el Costo de Ventas (286, 940)

Pérdida Neta actualizada, excluyendo resul-

tado por posicifn monetaria $  (201,000)

ActualizaciSn de la Pérdida Neta al 31~Dic-83

766.3 / 612.9 x 201,000 (251,306)
Ajuste §  (50,306)

BOxNgmEmEamse
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AJUSTE N° 12
CorrecciGn por reexpresidn $  (50,306)
Actualizaci6n del Capital Contable § (50,306)

Para registrar la actualizacién de la utilidad del ejercicio,

Los asientos 7, 8, 9, 10 y 11 son los mismos que por idénticos conceptos se
presentan en el Caso N° 2 por el método de cambios en el nivel general de -

precilos.,



"Cfa, Nénetl, S. A."

Cédula N° 6
DETERMINACION DEL RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS

Prop., Pta, y Ajuste a los Re
Inventarios Equipo (Neto) sultados del E~
(1) (2) jercicio (3) Total
Método de Cambios en el Nivel General de
Precios $ 41,798 $ 5'025,559 $ 817,343
Método de Costos Especificos 86,880 3'516,298 367,466
Resultado por tenencia de Activos No Mone
tarios acumulado al 31-Dic-83 $ 45,082 $(1'509,261) $  (449,877) $(1'914,056)
Resultado por tenencia de Activos No Mone
tarios acumulado al 31-Dic-82 (21,345) (1'192,354) e (1'213,6992
Aplicable al aiio de 1983 $ 66,427 $ (316,907) $ (449,877) $ (700,357)

NOTAS:

(1) Asiento de Ajuste N° 5.
(2) Asientos de Ajuste 1 y 3 menos Ajuste 1y 4.
(3) Asientos de Ajuste 2, 6, 12,

91
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AJUSTE N° 13

Correceidn por Reexpresién $ (700,357)

Resultado por tenencia de Activos

No Monetarios Propiedades, Planta
y Equipo $ (316,907)

Resultado por tenencla de Activos
No Monetarios Inventarios 66,427

Resultado por tenencia de Activos
No Monetarios Utilidad del Eferci
clo (449,877)

Para registrar el resultado por tenencla de Activos No Monetarios en el Ejer

ciclo en los renglones actualizados,



"Cfa, Nénetl, S. A."

Cédula N°® 7

MOVIMIENTOS DE LA CUENTA TRANSITORIA CORRECCION POR REEXPRESION

N° de Ajuste

Concepto

3
4

10
11

12

13

Propiedades, planta y equipo

Dep. del Ejercicio y Dep. Acumulada
Inventarios

Costo de Ventas

Capital Social

Reserva Leéal

Reserva de Reinversidn

Utilidades Acumuladas

Resultade Acumulado por Posicién Moneta
ria

Utilidad del Ejercicio

Resultado por tenencia de Activos no Mo~
netarios

Inporte
$ (3'419,420)
1'200,028
(86, 880)
{286, 940)
1'253,118
67,147
102,988

1'206,681

400,960

(50,306)

(700,357)

§ (312,981)

AOSROEECRER S
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AJUSTE N° 14

Correccién por reexpresidn $ 312,981

Resultado Monetario del Ejercicio $ 312,981

Para registrar el resultado favorable por posicifn monetaria,

AJUSTE N° 15

Resultado Manetario del Ejercicio $ 312,981

Resultada Monetario Operacional $ 34,400
Resultado Monetario Patrimonial 278,581

Para registrar la aplicacifn del resultado monetario favorable del Ejerci

clo a los resultados operacionales y el patrimonial.



"Cfa. Nénetl, S. A."

HOJA DE TRABAJO DE REEXPRESION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1983

Balance General

ACTIVO
Efectivo en Caja y Bancos
Cuentas por Cobrar
Inventarios
Props., Planta y Equipo
Dep. Acumulada

Suma Total Activo

PASIVO Y CAPITAL CONTABLE
Pasivo Corto Plazo
Pasive Largo Plazo
Capital Social
Reserva Legal
Reserva de Reinversidn
Uts. Acumuladas
Resultado Acum. por Posicién
Monetaria
Actualizacién del Capital ~-
Contable

Resultado Monetario Patrimonial
Resultado por tenencia de Ac

tivos No Monetarios:
Inventarios

Props., Planta y Equipo
Utilidad del Ejercicilo

Suma Pasivo y Capital Contable

ESTADO DE RESULTADOS
Ventas Netas
Costo de Ventas
Gagtos de Venta
Gastos de Administracién

Gastos Financieros (Intereses)

Resultado Monetario:
Operacional

Otros Gastos

Provisibn para ISR y PTU

17

Saldos Ajustes por Saldos
Histdricos Reexpresidn Reexpresados
$ 10,240 $ ——— $ 10,240

592,740 - 592,740
383,120 86,880 470,000
1'918,820 5'172,180 7'091,000

(550,118) (1'655,882) (2'206,000)
$2'354,802 $ 3'603,178 $ 5'957,980
§ 645,600 $ ——— § 645,600

325,820 —— 325,820
600,000 ——— 600,000
37,418 - 37,418
64,012 —— 64,012
681,952 (282,760) 399,192
m— 495,614 495,614

— 5'025,799 5'025,799

m— 278,581 278,581

- 45,082 45,082

- (17509,261) (1'509,261)

- (449,877) (449,877)
$21354,802 $ 3'603,178 $ 5'957,980
$1'657,260 ——— $ 1'657,260
1'032,840 317,160 1'350,000
171,120 —— 171,120
157,840 ——— 157,840
34,400 m—— 34,400
e (34,400) (34,400)

10,600 ——— 10,600
134,300 e 134,300
§ 116,160 $ 282,760 $ (166,600)




Cia, Nénetl, S, A"

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA REEXPRESADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1983

ACTIVO
Circulante

Efectivo en Caja y Bancos §

Cuentas por Cobrar
Inventarios
Suma Activo Circulante

Fijo
Props,,Planta y Equipo
Depreciacifn Acumulada
Suma Activo Fijo

Suma ‘Activo Total

10,240
592,740

___470,000
$1'072, 980

$7'091,000

(2'206,000)
4'885,000

$ 5'957,980

PASIVO
Pasive Coxto Plazo $. .645,600
Pasivo Largo Plazo 325,820

Suma de Pasivo

CAPITAL CONTABLE
Capital Social $ 600,000
Reserva Legal 37,418
Reserva de Reinversifn 64,012
Utilidades Acumuladas 399,192
Actualizacién del Capital
Contable 51025,799
Resultado Monetario Patri
monial 278,581

Resultado por tenencia de
Activos No Monetarios
Suma Capital Contable

(1'418,442)

Suma Pasivo y Capital

$ 971,420

4'986,560

$ 5'957,980
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TABLA DE FACTORES PARA AJUSTAR ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1979

Afio de Factor de a Mes de o

origen juste (pro- rigen del 1975 1976 1977 1978 1979

del valor medio, afo- valor a FACTOR AL CIERRE

a ajustar origen) ajustar
1968 4,29 Enero 2,35 2,09 1,63 1.36 1.16
1969 4,15 Febrero 2,34 2.06 1,59 1,34 1.14
1970 3.95 Marzo 2,32 2,04 1.56 1,33 1.12
1971 3.75 Abril 2,30 | 2.02 1.54 1,31 1.11
1972 3,57 Mayo 2,27 2,01 1,53 1.30 1.10
1973 3,19 Junio 2,23 2,00 1,51 1,28 1,09
1974 2,57 Julio 2,21 1,97 1.49 1.26 1.07
1975 2,24 Agosto 2,20 1.96 1,46 1,25 1.06

1976 1.93 Septiembre | 2,18 | 1.90 | 1.44 | 1,23 | 1.04
1977 1.49 Octubre 2,17 1,80 1,42 1,22 1.03
1978 1.27 Noviembre 2,15 1,72 1.41 1.21 1.01
1979 1,07 Diciembre 2,14 1,68 1,39 1,20 1,00
FUENTE: Calculados con base en el Indice Nacional de Precios al:Consumidor,

publicado por el Banco de México.
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- TABLA DE FACTORES PARA AJUSTAR ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1980

Afio de Factor dea  Mes de o

origen Juste (pro~ rigen del . 1975 1976 1977 1978 1979 1980

del valor medio, afio~ valor a FACTOR AL CIERRE

a ajustar origen) ajustar
1968 5,57 Enero .05 2,72 211 |1,77 150 [1.24
1969 5,39 Febrero 3,03 2,67 2,07 1,74 1,48 1,21
1970 5,12 Marzo " 3,01 2,64 2,03 1,72 1.46 1.18
1971 4,87 Abril 2,98 2,63 2,00 1,70 1,45 L.16
1972 4.63 Mayo 2,95 2,61 1.98 1.69 1,43 1.14
1973 4.14 Junio 2,90 2,60 1,96 1,66 1,41 1,12
1974 3.34 Julio 2,88 2,57 1.94 1.64 1,39 1,09
1975 2,90 Agosto 2,85 2,55 1,90 1,62 1,37 1,07
1976 2.50 Septiembre 2.83 2.47 1.86 1,60 1.36 1,05
1977 1,94 Octubre 2,82 2,33 1,85 1,58 1,33 1.04
1978 1.65 Noviembre 2.80 2,23 1,83 1,57 1.32 1.02
1979 1,40 Diciembre 2.n 2,18 1,80 1.55 1.29 1.00
1980 1,10

FUENTE: Calculados con base en el Indice Nacional de Precios al Consumidor,
publicado por el Banco de México,
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TABLA DE FACTORES PARA AJUSTAR ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1981

Afio de Factor de a  Mea de o

origen Juste (pEo- rigen del 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981

chpter aie wo- vilor o racTR . crsme
1968 7.17 Enero 3.93 3.50 2,72 2,27 1,93 1.59 1,24
1969 6,94 Febrero 3,91 3,44 2,66 2,24 1,90 1,55 1.21
1970 6.60 Marzo 3.88 3,40 2.61 2,22 1.88 1,52 1.19
1971 6.26 Abril 3.84 3,38. 12,57 2,19 1,86 1,49 1.16
1972 5.97 Mayo 3,79 3,36 2,55 2,17 1,84 1,47 1,14
1973 5.32 Junio 3.73 3.35 2,52 2,14 1,82 1,44 1.13
1974 4.30 Julio 3,700 |3,31 2.49 2,11 1.79 1,40 1.11
1975 3.74 Agosto 3,67 3,28 2,44 2,09 1,77 1,37 1.08
1976 3.23 Septiembre | 3,64 3,18 2,40 2,06 1,75 1.36 1,06
1977 2,50 Octubre 3.63 3.00 2,38 2,04 1,72 1.34 1.04
1978 2.13 Noviembre 3.60 2,87 2,36 2,02 1.70 1,32 1,02
1979 1.80 Diciembre 3,57 2,81 2,32 2,00 1.67 1.28 1.00
1980 1.42
1981 1.11

FUENTE: Calculados con base en el Indice Na

NOTA:

el Banco de México,

clonal de Precios al Consumidor, publicado por

Observar que el factor de ajuste promedio se aproxima al factor del mes de Junio,
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TABLA DE FACTORES PARA AJUSTAR ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1982

Ailo de Factor de a Mes de o
origen juste (pro- rigen del
del valor medio) afio~ valor a
a ajustar de origen ajustar 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982
1968 14.26 Enero 7.81 6.97 5.42 4,55 3.85 3.17 2.48 1.89
1969 ' 13.80 _ Febrero 7.717 6.84 5.30 4.46 3.80 3.09 2.42 1.82
1970 13.11 Marzo 7.72 | 6.78. 5.20. 4,42 3.18 3.03 2.37 1.76
1971 12.46 Abril 7,65 6.73. 5.13 4.37 3.71 2.98 2.32 1.67
1972 11.87 Mayo 7.55 6.68 5.09 4,33 3.66 2.93 2.28 1.58
1973 10.59 Junio 7.42 6.66 5.02 4,27 3.62 2.88 2.25 1.51
1974 8.56 Julio 7.37 6.60 4,97 4,20 3.58 2.80 2.21 1.43
1975 7.43 Agosto 7.30 6.54 4.87 4.16 3.53 2.74 2.17 1.29
1976 6.42 Septiembre| 7.25 6.32 4.78 4.11 3,48 2,71 2.13 1.22
1977 4,98 Octubre 7.22 5.98 4,74 ' | 4.06 3.42 2.67 2,08 1.16
1978 4.24 Noviembre 7.17 5.72 4.70 4.02 3.38 2,62 2.05 .11
1979 3,58 Diciembre .11 5,59 4.63 3,98 3,32 2.56 1.99 1.00
1980 2.84
1981 2,22
1982 1.40
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TABLA DE FACTORES PARA AJUSTAR ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1983

Afio de Factor de a Mes de o
origen juste (pro- rigen del

del valor medio) afio- valor a-

a ajustar de origen ajustar 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983
1968 25.80 Enero 14.13 | 12.60 9.79 8.22 6.95 5.72 4.48 3,42 1.63
1969 24.96 Febrero 14.06 | 12.37 9.57 8.07 6.86 5.59 4.37 3.29 1.54
1970 23.72 Marzo 13.95 | 12,26 9.41 7.99 5.75 5.48 4,28 3.17 1.47
1971 22.53 Abril 13.83 | 12.18 9.27 7,90 | 6.71 5.39 4.18 3.01 1.38
1972 21.46 Mayo 13.65 | 12,08 9.19 7.82 6.62 5.30 4.12 2.85 1.33
1973 19.15 Junio "13.42 | 12.04 9.09 7.72 6,55 5.20 4,06 2.72 1.28
1974 15.48 Julio 13.32 | 11.93 8.98 7.59 6.47 5.06 3.99 2.59 1.22
1975 13.44 Agosto 13.21 | 11.82 8.80 7.52 6.38 4.95 3.91 2,32 1.17
1976 11.61 Septiembre 13,12 | 11.43 8.64 7.43 6.30 4.90 3.84 2.21 L.14
1977 9.00 Octubre 13.05 | 10.82 8.58 7.34 6.19 4.83 3.76 2.10 1.10
1978 7.66 Noviembre 12.96 | 10.35 8.49 7.27 6.11 4.74 3.69 2.00 1.04
1979 6.48 Diciembre 12,85 | 10.10 8.37 7,20 6.00 4.62 3.59 1.80 1.00
1980 5.13
1981 4,00
1982 2.52
1983 1.25
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Breves Comentarios Fiscales

La inflacién ha originado también distorsiones fiscales
en las empresas, pues como hemos visto 1la utilidad que-
se toma para el cllculo de impuestos, es una utilidad -
distorsionada pues no toma en cuenta los efectos de la-
inflacién y provoca la descapitalizacién de las empre--
sas,

Fiscalmente el super4vit por revaluacién de activos no-
se considera ingreso, tal como nos lo dice la fraccién-
VIII del articulo 46 de la Ley del Impuesto Sobre la --
Renta: "Que no se dé efectos fiscales a su revaluacién'
Este ha sido uno de los puntos que mds se han discutido
entre los contribuyentes y las autoridades fiscales.

Tal situacién hizo'qué se establecieran medidas que tra
taran de corregir los efectos negativos de la inflacibn,
y asi a partir de 1981 se introdujo en la ley de I.S.R.

el articulo 18 que considera el efecto de la inflacién-

en. el monto original de la inversién para determinar la

ganancia por enajenacién de terrenos, construcciones, -

partes sociales, acciones nominativas o las acciones al

portador que se colocan entre el gran pﬁblico inversio-

nista, Bisicamente, se actualiza el costo de adquisi---

cién de tales bienes.

La aplicacién de este ajuste es opcional, pero conviene
llevarlo a cabo pues incrementa el monto original de la
inversién; ademés'cualquier sociedad mercantil, incluso
las que tienen bases especiales de tributacién, pueden-
utilizarlo. Este ajuste se determina multiplicando el -
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monto original de la inversién, ( en construcciones, el

saldo por depreciar) por el factor de ajuste publicado-
anualmente por el Congreso de la Unién, segln los afios-
transcurridos entre la fecha de adquisicién y la de ena
jenacién.

Ahora bien si algfin activo revaluado se vende, el supe-
rdvit por revaluacién se realizarfa, y por lo tanto, --
constituirfa una utilidad para efectos fiscales, causa-
r{a impuesto sobre la renta y por supuesto participacién
a los trabajadores; esta diferenciacién en el superévit
por revaluacibn entre el que genera impuestos y el que-
no, se debe revelar en una nota a los estados financie-
TOS.

En el artficulo 19 de la ley del I.S.R., se establece el
ajuste para determinar la ganancia por enajenacién de -
acciones o partes sociales, sean nominativas o al porta
dor. A diferencia del artfculo 18, este artfculo es --
obligatorio para todas las sociedades que enajenen ----

acciones.

En pocas palabras consiste en sumar el monto original -
de la inversibén de las acciones, las utilidades por ---
accibn obtenidas a partir del primero de enero de 1975,
que se ajustard segfin el articulo 18, y restar las per-
didas por accibén obtenidas al 12 de enero de 1975, ajus
tadas también conforme al artficulo 18 y segfin los afios~-
transcurridos entre la fecha en que fueron cobradas y -
la fecha de enajenacién de la accibn.
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Estos ajustes son derivados de que se Considera que las
utilidades o pérdidas influyen en el valor de enajena--
cién de tales acciones y las cuales estar4n a disposi--
cién del que adquiere las acciones.

La deduccién adicional del artfculo 51 de la L.I.S.R.,-
¢3 otra medida para contrarrestar los efectos de la in-
flacién en los impuestos de las sociedades mercantiles,
sin embargo es una medida limitada todavfa, pues sblo -
permite la deduccibén de la depreciacién ajustada y no -
de los activos financieros.

Vemos entonces que fiscalmente el tema de la inflacibn-
tiene aGn muchas restricciones y que se tendrd que se--
gir estudiando para tratar de que no perjudique ni a las
Sociedades Mercantiles, ni a las personas fisicas, ni-
a las autoridades fiscales.
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CONCLUSIONES

Hemos analizado el problema de la inflacién, principalmente -
enfocado a las empresas, sus efectos que produce y sus posi--
bles soluciones contables al utilizar los métodos para reex--
presar los estados financieros, pues éstos presentarén la in-
formacién actualizada, que permitirf a los empresarios tomar-
decisiones adecuadas.

El cambio y la inestabilidad que se vive actualmente no permi
te que la informacién sea confiable, es por ello que es tan -
importante el establecimiento de la reexpresién de dicha in--
formacién.

No podemos negar que la devaluacibn trata de establecer un --
equilibrio mis real entre nuestra moneda y nuestra economfia -
con el exterior. Sin embargo, es necesario que se adopte por
parte de las empresas y las autoridades una serie de medidas-
tendientes a establecer un equilibrio econbmico, y poder asi-
continuar propiciando la inversién, mediante la aplicacibn de
normas justas.

El Boletin B-10 del Instituto Mexicano de Contadores Pfiblicos
representa un paso muy significativo en el desarrollo de 1la -
Contabilidad Reexpresada; y aunque es largo y complejo es el-
punto de partida hacia una Contabilidad més real,

A 1o largo del estudio de nuestro tema nos hemos podido perca
tar de la importancia tan grande que tiene el reexpresar las-
cifras histéricas, hemos podido comparar los resultados y com
probar que ya no es posible que los empresarios tomen decisio
nes en base a cifras y resultados tan ridfculos e irreales, -
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que el seguirlo haciendo no 1llevard a las empresas sino a la
descapitalizacién y por lo tanto al cierre de las mismas, lo-
que no sblo es perjudicial para dichos empresarios, sino para
todos los que de alguna manera estamos relacionados con ellos,
empleados, gobierno, pGblico en general.

Afortunadamente el problema est& planteado, se nos estén dan-
do las posibles soluciones al mismo, ya no hace falta mis que
aplicarlo y utilizar 1a nueva informacién de la mejor mancra-
posible.

La reexpresién de estados financieros se hace obligatoria pa-
ra todas las empresas que hayan terminado su ejercicio fiscal
al 31 de Diciembre de 1984; por lo que todos los profesionis-
tas relacionados directamente con ella tendremos una gran la-
bor por delante; es por tal motivo que al realizar este traba
jo hemos pensado no sblo en la culminacién de nuestras obliga
ciones con la Universidad, sino sobre todo en la utilidad que
nos proporciona al ser un tema de tal actualidad, y que por -
lo mismo, esperamos les sea igualmente Gtil a todos los que -
deseen consultarlo. '
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