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INTRODUCCION

E] estudio del fenSmeno econSmico de la inflacién ha sido una
de las mds &rduas tareas para los estudiosos de la ciencia -
econdmica. Y a pesar de ser uno de los campos m&s intensamen-
te estudiados, paraddjicamente es uno de los que mds se Igno~
ra su comportamlento. Para justificar la anterior prop_oslci‘Gn
basta considerar que tanto los palses capitalistas desarrolla
dos como los subdesarrollados, adn en el presente —y tal vez
con mis rigor~ son victimas de los efectos y consecuenclas =
de este fen&meno, que se refleja en desequflibrios tanto en =

lo estrictamente econdmico como en lo sociopolftico.

El mundo econSmico estd muy lejos de que se comporte como =
Walras lo pensé segdn el cual se daba un di§logo atemporal -
entre los agentes (compradores y vendedores) y un ''subasta -
dor'', E] subastador anunciaba un sistema de precios., Cada -~
agente comunicaba sus demandas de cada uno de los bienes, En-
base a esta informacién el subastador modificaba entonces los
precios en funcién del exceso de demanda global, aumentando -
los precios relativos de los bienes cuando habla exceso de de
manda, baj&ndolos si habfa exceso de oferta. Este proceso de~
ajuste finalizaba cuando todos los excesos de demanda fuesen-

nulos, y hasta entonces, se efectuaban las transacclones fisi




cas-—]-/. Bajo esta perspectiva, las demandas excesivas siempre
son nulas y, por tanto, no pueden presionar al alza de los =

precios.

La teorfa walrasiana no estudia mds qus una economfa centra -
Tizada, donde el intercambio de blenes y de informacidn pasan
por un agente central ficticlo mlentras que en las economfas

reales ello es realizado por los propiocs agentes.

Walras considera situaciones perfectamente coordinadas, mien-
tras que en la realidad, las transaccicoes tienen lugar sin -
que los planes de los agentes sean compatibles entre ellos, -
es decir, sin que el total de demadas se correspondan cuanti-

tativamente con el total de ofertas.

El fendmeno inflacionario surge en circunstancias de desequi-
librio. Esta es una de las razones —si no es que la princi -
pal— de que la inflacién haya sldo en el pasado, y seguirs -

slendo en el futuro, dIficil de declfrar, explicar y, aln m&s,

controlar,

Para los responsables de la polftica econdmica, abatir la -

inflacién es, pues, conducir al equilibrio un sistema que -

1/ Benassy J.P. (5) P&g. 169.,En &sta y en las subse =
cuentes notas de pie de p&gina, aparece un nfimero en =
tre paréntesis —en este caso (5)— inmediatamente des
pués del nombre del autor. Dicho ndmero remite a la =
lista de fuentes bibllogrdficas consultadas que se pre
senta al final de este trabajo.



de hecho se encuentra en desequilibrio persisteﬁte y hasta ~

creclente,

Se ha dividido este trabajo en cuatro pa}tes; En las dos pri
meras =-en las que no se afiade nada nuevo== se presentan li-
neamientos muy generales acerca de la teorla general de la =
inflacién, asT como los rasgos que al parecer fueron sobresa
lientes en el desenvolyimiento histdrico tanto de la econo ~
mfa internacional como nacional durante el perfodo de 1970 -
a 1980. En estas dos partes, tampoco se tiene la pretensidn-
de ser exhaustivos en la temitica que se aborda; sélamente -

se busca tener algunos elementos que sirvan de referencia -

para la ubicacibn del ulterior contenido de este trabajo.

En la tercera parte se hace una descripcibn de los principa-

les modelos econométricos que han tenido como finalldad ex =

plicar el proceso Inflacionario ocurridoc an la economla mex]
cana de manera persistente y notable en los afos setenta. Pa
ralelamente se afaden algunos comentarios que ——en princl =
pio— proceden en torno al aspecto metodol&Sgico de los mode~

los menclionados.

Finalmente, en la cuarta parte se presenta un modelo economé
trico en el que se concreta una aportaciSn personal en torno

a la problem&tica que a Jo largo de este trabajo se ventila.



Con este modelo se persigue como principal propdsito contras-
tar la hipStesis central segin la cual la inflacién de los =
afos setenta estuvo determinada por jalones de demanda de bie
nes y servicios, aunque, es preciso aclarar, no de forma ex -

clusiva.

Como parte final del trabajo, se incluye un breve apartado en
el que se hacen algunas consideraclones en torno a las varia-
bles determinantes que impactaron el crecimiento inflaciona -

riorio del perfodo 1981-1986,



_ PRIMERA PARTE -



1. APROXIMACIONES AL CONCEPTO DE INFLACION

Aunque es obvio, recalcaremos que cada corriente econfmica-
de pensamiento observa un mismo hecho econémico de diferen-
te forma. Consecuentemente, o mis probable.es que aserte -
de diferente manera acerca de su desenvolvimiento a través-
del tiempo. Esto ha propiciado que existan dentro de la li-
teratura econémica perspectivas diferentes de la inflacién,
y ‘hasta opuestas en ciertos aspectos. As¥, se pueden mencio-

nar la keynesiana, la monetarista y la estructuralista.

En todo el transcurso de este trabajo se entenderd por in -
flacién el crecimiento generalizado y persistente del nivel
de precios l/. Pero tpor qué la ocurrencia de este fenme-
no? Aqul es donde concurren las diversas corrientes de pen-
samiento econSmico para contestar acerca de cudles son las-
variables que impactan directamente a un proceso Inflaciona

rio.

Para los keynesianos —por ejemplo~~ la inflacién ocurre -
por un exceso de demanda sobre una oferta determinada en -
condiciones de pleno empleo, de tal suerte que en estas cir
cunstancias un incremento en la demanda no puede ser absor-

bido por la oferta por lo que repercute en crecimiento de -

1/ Branson, William H. (8) P&g. 439.
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los precios. Para los tedricos del cuantitativismo la infla-
cldn es un fendmeno puramente monetario. E1 aumento exagera-
‘dvq‘de la:masa de dinero produce la devaluacién de la moneda-
cirﬁulante, a través de incrementos en la demanda que empu -
Jan a los precios hacia arriba. En otras palabras a mis ding
kro, m&s ingresos monetarios; a m8s ingreso, m3s demanda; una
mayor demanda sobre una oferta dada conduce a la subida de -
los precios. A su‘vez, la subida de los precios trae consigo
la devaluacién, por cuanto se necesitan mis signos moneta =
rios para comprar las mismas mercanclas, que antes se adciul-

rfan con cantidades menores de dinero -1—/.

E]l estructuralismo —por su parte— considera a la inflacién
como un fendmeno que surge no por una, sino por varias cau -
sas y que éstas se localizan prioritariamente no en la deman
da sino en la oferta il.

Desde la perspecth}a monetarista, la 'i'n'flaclén obedece a un-
aumento en la cantidad de dinero a una tasa de crecimiento -
més répida que la reflejada por la expansidn de la produc -

cién nacional real,

- Desde un punto de vista epistemolégico riguroso se dice que-

a un objeto cualquiera se le conoce s8lo parcialimente, mds -

1/ Consuegra, Jos& (13) Pig. 133
2/ Consuegra, José {(13) P&g., 133



“adn cuando el objeto es un ente dindmico como el que aqui se-
analiza. En este contexto, las diversas concepciones anotadas
en 1Tneas anteriores se deben considerar como conocimientos -
parciales o provlslona)e§ acerca de lo que es el proceso in -
flacionario. AsT han de tomarse incluso aquellos resultados -
que con cardcter de leyes clentfficas se registran en la his-
toria de la ciencias. Hay quien considera a la ciencia sélo -
como un conjunto de hipStesis que no han sido refutadas. Con-
esta ténicaz es pertinente actuar en el proceso de generacidn-
del conociajento de cualquier rama del saber humano; y la -

ciencia econbmica no es la excepcidn.

A lo anterior hay que agregar algo en el sentido de que exis=
te una fuerte evidencia de que el proceso inflacionario pre -
senta matices y formas diversos en espacios y tiempos diferen
tes, por o que pricticamente no tiene validez el tratar de -
caracterizzr el fendmeno inflacionario como uno sSlo Indepen-

dientemente del lugar y tiempo en que se considere.

Por lo que concierne a este trabajo, no se pretende, en ra -
26n de lo anterior, llegar a proponer una caracterizacién de-
1a inflacién en general, sino sélo a menclonar algunos rasges
que al parecer fueron inherentes al fenSmeno de la inflacidm—
ocurrido es México durante los afios setenta. En la prte fi -

nal del trazajo se hacen algunos comentarios en torno a las -~



variables determinantes que potencialmente pudieron haber in
fluido en la modalidad que adoptd la inflacién mexicana en -

los afios achenta, especfficamente a partir del afio de 1982,



2. PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

Sin duda que la generacién y desenvelvimiento de un fenbme-
no en la realidad obedece a la operancia de otros diferen -
tes. El mundo real se constituye de miltiples y complejas -
relaciones entre los hechos y las cosas. No es posible ha -
: blar de un hecho aislado en su aparicidn o en su desarro -
1lo. Un hecho se origina y persiste por unos y a su vez ge-
nera y determina el desarrollo de otros., El fendmeno infla-
l'c1onario, también, obedece a la existencia y operatividad -
de otros fendmenos econémicos. ''Los precios, son, en Gltima
instanclia, el resultado y la causa de muchas decisiones de-

polftica econdmica’ L/,

El problema central con el que nos enfrentamos en este tra-
bajo consiste en que el fendmeno econdmico de la inflacidn-
~caracterfstico de un estado de desequilibrio— ha sido in
flhenclado, con mucha probabilidad, tanto en el proceso de-
infclaclén como en el de su desenvolvimiento, por varias va
riables econdmicas cuya mayor o menor incidencia ha repercu
tido con diferente Intensidad y tal vez en momentos diferen

tes.

Dentro del conjuntO'complejo de variables econSmicas que de

algdn modo han incidido en la determinacidn del crecimiento

_1/ Clavijo, Fernando.  .(12) P4g. 1024,



del nivel general de precios, es preciso discriminar aque -
1las que en primera Instancia han operado como influenrcias-
generadoras o bisicas del proceso mencionado en sus diferen
tes etapas. De hecho, cada una de las explicaciones que so-
bre la Inflacién mexicana han formulado los diversos estu -
diosos del tema tiene como intencibn central el dilucidar -
aquellos fenémenos econémicos cuyo comportamiento ha impac=
tado directa o indirectamente el crecimiento gereralizado -
de los precios. Desde el punto de vista de las relaciones -
funcionales, dirfTamos que formular una explicacién acerca -~
de la inflacién, significa encontrar aquella o aquellas va-
riables independientes cuyas alteraciones afectan o provo -
can modificaciones correspondientes en el nivel general de-

precios,

Parte importante de este trabajo radica en la formulaciédn -
de una explicacién de la inflacién mexicana ocurrida duran-

te el perfodo de 1970 a 1980.

Asimismo, los dlversos modelos econométricos que sobre la =-
inflacién se han planteado no son sino explicaciones en -~

clerto modo alternativas del fendmeno que aqul se analiza.

Una aclaracién que a nuestro parecer procede es en relacién

al aspecto epistemoldégico de la formulacién de una explica-



cién. Regularmente cuando se aserta que una variable depen -
diente determinada explica sus variaciones por el comporta -
miento de otra u otras variables independlentes dadas, real -

mente se est§ realizando un proceso de abstraccién por el que
de todo un conjunto complejo de variables potencialmente In -

fluyentes se separa aquella o aquellas que a juicio del inves
tigador determinan significativamente el comportamiento de la
variable dependiente en cuestidn. Sin embargo, acerca de las-
variables explicativas exclufdas no se aserta ~—por lo gene ~
ral— influencia significativa alguna. Esta es la razdn prin-
cipal por la que se puede afirmar que las explicaciones alter
nativas acerca de un mismo fenSmeno --en principio— no se -

pueden considerar excluyentes,



3. PLANTEAMIENTO DE !A HIPOTES IS

Variés'sdnrlos plénteamientos que se han postulado en rela -
Eﬁaﬁ é;las explicaciones acerca de la inflacidn sufrida por-
Ia!econémré mexicana, sin embargo también son distintos los-
-ﬁé;foads temporales que se han éonsiderado.

Lfmiténdonos al perfodo comprendido entre 1970 y 1980 hemos-
céntrado nuestras consideraclones en algunas caracterfsticas
que juzgamos importantes de la economfa mexicapa. E1 nivel -
del producto real, por ejemplo, ha seguido durante los afios~
setenta una trayectoria de tasas anuales de crecimiento sos-
tenido, Los niveles bajos y altos de dlchas tasas de creci -
miento en gran parte coinciden con los movimientos correspon
dientes a la inflacién de la economfa mexicana medida por el

fndice nacional de precios al consumidor.

Por otra parte, durante el mismo perfodo que hemos sefialado-
en Ifneas anteriores los gastos del gobierno medidos a pre -
cios constantes registraron Incrementos anuales muy altos -

“(entre el 10 y el 53%).

Los sefialamientos anter fores permiten plantear como hipéte=
sis plausible el que la inftacién mexicana de los afios se ~
tenta estuvo influenciada de modo Importante por jalones de

demanda, sobre todo en los (ltimos 4 & § afios del perfodo -



|2

mencionado, ya que en estos (ltimos afios es donde se aso =~
cfan las altas tasas de crecimiento del producto real con -
los también altos incrementos de la inflacidn y con los -
fuertes aumentos en los gastos del goblerno medidos en uni-
dades constantes. Con esto no queremos decir que la presién
de la demanda en el mercado de bienes y servicios haya sido

la lnica variable responsable en el crecimiento del nivel -

general de precios, ya que no podemos negar el efecto de

otras variables que eventualmente pudleron haber influido

en el crecimiento del nivel general de precios.

La hipétesis a que hacemos referencia en las 1fneas proce -
dentes es la que pretendemos contrastar mediante un modelo-
econométrico, utilizando para el caso la informacién empfri

ca conveniente.

Cabe hacer un sefialamiento acerca de la problemitica que -~
aqul se enfrenta, pues bajo el estado actual de la ciencia-
econdmica no se cuenta con un 'buen' indicador que refleje~

la demanda excedente en el mercado de bienes y servicios,

En una parte posterior de este trabajo se detalla la forma-
especlfica en que se pretendiS superar este obstdculo en =~.

cuestién,



L, MODELOS EXPLICATIVOS DE INFLACION

Revisando la literatura econdmica hemos encontrado que cone
fines pedag8gicos se distinguen cinco categorfas o modelos-
principates de inflacién para explicar el proceso inflacio-
nario: modelo de demanda pura; modelos de costos puros; mo=
delos hfbridos, llamados asl por contener elementos tanto -
de demanda como de costos; modelos estructurales y modelos-
de expectativas. En la pr&ctica, como es de suponer, puede-
resultar diffcit distinguir entre los diferentes modelos de
Iinflacién, al analizar cualquiera experiencia inflacionaria
en particular, la de México, por ejemplo. La mayor parte de
las inflaciones, al menos una vez iniciadas, tienen probabi
lidades de ser una combinacién de diversas fuerzas de ac -~
cién reclfproca. Los modelos de costos y expectativas se fu-
sionan; asimismo lo hacen los modelos de demanda y de cos =
tos, Existe, pues, una dificultad Inherente en diagnosticar
una inflacién por el lado de los costos o por lado de la de
manda, sobre todo cuando ambas variables se funden en la ge

neracién y propagacién de un mismo proceso.

"En el caso de un goblerno que desee restringir una infla =
ctén ya iniciada, es vital para la polftica distinguir en -
tre las causas iniciales de una inflacién y sus mecanismos-
de propagacién. PolTticas inadecuadas, basadas en diagndsti

cos equivocados de las causas iniciadoras, pueden tener con



16.

1/

secuencias peores que la propia enfermedad" —,

La Inflacién por el lado de la demanda se puede entender pro
visionalmente como un proceso de elevacidn de los precios -~
deblido a un exceso generalizado de fiemanda en el mercado de~
bienes y servicios. Cabe hacer notar que segln este enfoque-
"‘los precios se incrementan s6lo hasta el momento en que se =
alcanza un nivel de uso pleno de la capacidad preoductiva, es
to es, cuando la curva de demanda cruza la curva de la ofer-
ta en la regl6n de completa inelasticidad, donde dado un in=
cremento de 1a demanda, éste se refleja sélo en un incremen-
to en el precio de los bienes dada la incapacidad de respues

ta de 1a oferta.

La inflacién por empuje de costos fundamenta su valldez en -
el supuesto de que los aumentos an los precios de los insu =
mos productivos son transmitidos a los precios de los produc

tos a través de un aumento mis que proporcional,

La inflacién desde el punto de vista estructurallsta se orile
glna por varias causas que se localizan principalmente en =
la oferta; en la existencla de ''cuellos de botella'! en algu=

nos sectores de la economfa, que al no poder responder ante-

1/ Thirlwall, AP, (33) Op. Cit.
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aumentos en la demanda, tales desequilibrlos repercuten en-
el Incremento de preclos que posteriormente se generallzan-
a toda la economfa. Bajo este contexto, los factores moneta

rlos son importantes porque actfian como mecanismos propaga-

dores de la inflacidn, pero no como fuerzas que fa generen,

Los modelos de expectativas, reciben asl su nombre por cuan
to utilizan varfables de formacién de expectativas como ex-~

plicativas del comportamiento del nivel general de precios.
En las secclones que siguen daremos una descripcidn mds am=-
plia de cada uno de los modelos de la inflacién que hemos =

menc onado.



4.1 MODELO DE INFLACION DE DEMANDA PURA

Este modelo se ha planteado desde dos corrientes diferentes

de pensamlento: el keyneslanismo y el monetarismo.
A) Perspectiva keynasiana

Los modelos de demanda pura del proceso inflacionario —se-
glh la perspectiva keynesiana— atribuyen el aumento de los
precios a una demanda excesiva en el mercado de bienes, los
precios aumentan porque las demandas que hacen de los recur
sos de una sociedad son superiores al potencial productivo-
real de la economfla. En estos modelos de demanda pura, se -
supone que los precios no aumentan sino hasta el momento en
que se alcanza el nivel de pleno empleo de los recursos, ne
gando la posibilidad de que los preclos puedan basarse en -
costos de facteres, los cuales pueden aumentar antes de que

se alcance el nivel de utilizaci®n de pleno empleo de los -

recursos.

Utilicemos la figura 1 para Tlustrar el modelo de demanda:-

pura.



Nivel de
precios

[2)]

_Ingreso
geo{

Frgura 1
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En Ta figura 1 se flustran los rasgos principales de deman—=
da pura. Las curvas de demanda global sucesivas,(DODo, DIDI'
DzDz) se dibujan con pendiente negativa descendente de iz =~
quierda a derecha, que muestran cdmo, si las dem&s condicio~
nes permanecen constantes, bajan los precios conforme aumen
ta el ingreso real. La curva de oferta «-por motivos mfs di-
ddcticos que reales— se traza perfectamente eldstica has =
ta un punto de fngreso real de pleno empleo, Yf, después del
cual se traza infinitamente Ineldstica, Indicando una res =~
~ puesta cero de la oferta a incrementos en ia demanda, por de
finicién de uso pleno de los factores. Los precios permane =
cen inalterados conforme la demanda giobal se expande hacla~
el nivel de oferta de pleno empleo Yf, despu&s del cual los~-
precios se eievan con aumentos ulteriores en la demanda glo-
bal, dlgamos de DIDI a DZDZ . S1 el nivel de preclos aumenta
al mismo ritmo que la expansiSn de Ta demanda, puede plan -

tearse la hipdtesis de que la tasa de inflacién sea propor =

clonal al grado de la demanda excesiva, o sea:

P = b(D-5}/S

donde: P: es la tasa de crecimiento del nivel gene -
ral de precios

D: nivel de la demanda agregada
S: nivel de la oferta agregada

b: coeficiente de demanda excesiva



2t,

La inflacién, en este sentido, representa el caso especial =
en el que la produccién deja de responder a nuevos aumentos-
de la demanda efectiva, como resultado de los cuales tan sé~
lo aumentan los precios pero no la produccidn. "(. . .) hay-
inflacién cuando el monto de los bienes y servicios solicita
dos (es decir la capacidad que las unidades econdmicas tie =
nen de efectuar compras a precios corrientes) excede persis-~
tentemente a la oferta disponible de bienes y serviclos’ -/,
Subrayemos que por demanda excesiva estamos entendiendo un -
incremento en la demanda agregada, tal, que no pueda satisfa

cerse por la oferta interna a los precios corrientes, sin ge
nerar presiones sobre los precios y la balanza de pagos. El-
proceso es conocido: un aumento autéSnomo de la demanda 1leva
a una mayor utilizacién de la capacidad productiva; pero, en
la medida en que la economla no cuente con dicha capacidad,=
o se aproxime a la utilizacién plena de los factores de la -
produccidn, aparecerfn cuellos de botella crecientes y la -
oferta se volver§ ineldstica, presentdndose escaseces y es -
trangulamientos en el proceso productivo que provocan el au=
mento de los precios de bienes y serviclos, asl como mayor =

demanda de los bienes Importados 2/,

Hemos de aclarar que en la prictica no llega simulténeamente

P —————————————

/ Hans H, Helbling, James E, Turley (24 )} Pig 202

L

2/ Bulra Seira, Ariel {9 ) Pdg 331
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toda la economla en su conjunto al tope de la utilizacién =
plena, sino que &ste fendmeno ocurre parclalmente por secto-
res. 'A medida que avanza el proceso inflacionario, motivado
por la demanda, se van presentando estrangulamientos en dis=
tintos sectores de la economfa, Puede decirse que el concep=
to de capacidad plena no corresponde a un nivel Gnico de ex-
pansidn del Producto Interno Bruto, sino que los diversos -

sectores alcanzan su nlvel de saturacién en momentos distine
tos, segln sean las caracterlsticas estructurales de Ta eco-

nomfa' L/. :

En el momento en que el investigador se orlenta a plantear ~
y contrastar emplricamente un modelo economé&trico de demanda
pura se encuentra con que la demanda excesiva en el mercado-
de productos no se puede observar en forma directa, Se puc =
de apreclar el consumo de los bienes o lo que se denomina de
manda aparente, pero observaciones acerca de la demanda exce
dente no se pueden registrar, y mucho menos si deseamos ha =
cerlo para toda la economfa. ¢(CSmo salvar esta deficiencia?=-
$6lo parcialmente se pueden utilizar indicadores que indirec
tamente 'reflejen'' upa presidn de la demanda sobre todo en =

las proximidades del uso de la capacidad instalada,

Una posibilidad consiste en tomar el nivel de desempleo en ~

el mercado de fuerza de trabajo como medida suceddnea de la-

_1/ Bulra Seira, Ariel (9 ) Ibidem.
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presién de la demanda en el mercado de productos. Esto es, =
un alto desempleo en el mercado de trabajo estarfa asociado~
a una demanda deficiente en el mercado de productos; y un de
sempleo casi nulo estarfa indicando una presién de la deman=
da en el mercado de bienes, Sin embargo, este enfoque indi ~
recto adolece de varias deficiencias; no s6lo supone que el=
empieo tiene una causa primera, a saber, una demanda def] =—
ciente de bienes, sino también que la presién de la demanda-
en el mercado de trabajo est# relaclonada contempordneamente
con la presién de la demanda en el mercado de bienes, esto =
es, que los Incrementos en las demandas de ambos mercados =

ocurren en forma simultdnea,

iNo serTa m&s razonable plantear la hipStesis segln la cual-
un aumento de la demanda en el mercadode trabajo en un perfo
do determinado obedece a Incrementos de la demanda en el mer
cado de bienes pero del perfodo o perfodos anteriores? Recal
quemos una vez mfs que tomar el nivel de desempleo en el mer
cado de fuerza de trabajo como medida suceddnea de la pre =
si6n de la demanda en el mercadoc de productos es partir de==
supuestos que mis bi&n no ocurren, en la realidad, y si lle-
gasen a suceder eventualmente, &ste no es el comportamiento=
generallzado y caracterfstico de los mercados de fuerza de =~
trabajo y de productos. Ademds conviene sefialar las diferen-

clas que se dan entre pafses desarrollados y subdesarrolla =
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dos.

'En las econc;mfasA industriales donde el capital es relativa-
mente abundante, la utllizacién plena de la capacidad insta-
lada en los principales sectores de la economfa coincide fre
cuentemente con una escasez generalizada de mano de obra. -
Mientras que en los pafses en desarrollo, donde el capital -
es el factor mds escaso, la economfa se puede acercar a la -
'plena capacidad' de produccidn a niveles en que la abundan-
te mano de obra adn no estd totalmente utilizada, pues mo -~
hay suficientes bienes de capital para combinarlos en el cor
to plazo con el factor trabajo adn sin empleo o subemplea -

do 1/,

Dentro del contexto keynesiano se intenta encontrar una co -
rrelacidn entre la inflacién y el nivel de uso de la capaci-
dad instalada; de existir tal correlacidn Indicarfz que umna-
activacidn de la demanda es fuertemente inflacionaria sélo -
si Ta economfa se encuentra ''cerca' de su frontera producti=
va, es decir, en la vecindad de las curvas de oferta, donde-
éstas se vuelven ineldsticas. De nuevo el problema aparece -
cuando nos enteramos de que en M&xico no se dispone de Indi-
ces empfricos de uso de capacidad Instalada con una larga se
rie temporal, Para cubrir, en parte, esta carencja, se han -
construido fndices, que en lo posible reflejen el grado de -

utilizacién de la planta productiva a través del tiempo.

1/ Bulra Seira, Ariel  (9) P&g. 331.
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Estos fndices se han obtenlido a partir de seriés“macroeéoqg

micas de produccidn-l—/.

"Entre los indlcadores a que hacemos referencia se encuen -

tran los sigulentes:
1): “Indicador !

Esfé:prtmer indicador se contruye a partir de la relacién -
producto-capital (P/K) como proporcién del valor méximo ob=
servado para dicha serie en el perfodo analizado, el cual =~
se fguala a 100. El indicador se obtiene utilizando los [In-
dices del valor bruto de la produccién y de los acervos bru
tos de capital fijo, ambos a precios constantes, Para obte-
ner el Indice se procede como sigue: para cada afio del pe -
rfodo considerado se divide el monto del producto a precios
constantes entre el correspordiente de acervos brutos de ca
pital fijo. De este modo se deriva una serfe de producto/ca
pital a precios constantes para el perfodo considerado. A ~
continuacién se estima la tendencia que sigue la serie P/K-

en el tiempo..

Una vez que se estima la tendencia de la serie P/K se elige
aquel punto en que la desviacién de la relacifn producto/ca

pital con respecto a esta tendencia sea mayor. Posteriormen

_1/ Beltrdn del Rjo ( 4 ), Clavijo (11), lze (25) y Ca =~
sar (10)
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te los valores tendenclales se desplazan de forma que en el-
punto de mayor desviacifn menclonado el valor observado de =
la relacién P/K sea igual al valor tendencial. Obtenléndose~
asT el valor de 1, Los valores para las observaciones restan
tes se obtienen dividiendo la relacién producto/capital ob ~
servada entre el valor tendencial desplazado de dicha rela =

clién.

Hay quien para obtener este mismo indicador procede de la =
forma slguiente: a partir de la serle histérica P/K, simple~
mente se fguaia a 1.00 aquel valor que resuite mayor, y se -
expresan los valores restantes en términos del valor mayor.

Aclaremos que este fndice de utilizacidn de la capacidad no-
mide, strictu sensu, el grado de utilizacién de la capacidad,
sino los cambios en dicho nivel. A fin de poder asertar que~
el fndice mlde el nivel de utilizacién de la planta producti
va, requerirfamos informacidn adicional que nos permita ase=
gurar que el nivel m&ximo observado en la relacién P/K co =
rresponde efectivamente al miximo nivel de producto obteni -
ble con un determinado acervo de bienes de capital y, ademé&s,
que dicho nivel miximo varfa en el tlempo conforme a la ten-
dencia de largo plazo detectada en la relacién producto/capt

tal,

1) indicador II
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Adur nos referimos al m&todo Wharton, o también 1lamado 'mé-
todo de los plcos' .1/, El método consiste en que, una vez -~
que se grafica la serie temporal del valor de la produccidn-
se Identifican los picos y suponiendo que cada pico represen
ta el m&ximo nivel de utilizacién, se obtiene por interpola=
c16n entre dichos picos una serie de producto potencial, Di=
vidiendo el nivel de producto observado entre el potencial,-

se obtiene el grado de uso de la capacidad productiva.

Este indicador tiene también sus limitaciones a fin de que =
refleje en forma atingente el grado de utilizacidn de la =
capacidad, Para que lo hiciera en forma adecuada se debeﬁ -
cumplir los supuestos sigufentes:

a) El grado de utilizacién en cada par de picos sucesivos es
el mismo, .

b) Que la capacidad productiva se incremente en la misma pre

porcién que el producto potencial entre cada par de picos.
SoBra decir que si alguno de estos supuestos no se cumple, -
no hay garantfa de que el Tndice refleje el nivel de utiliza

cién de la capacidad productiva,

Hemos expuesto brevemente las caracterfsticas de los indicae

dores que pretenden reflejar el grado de utilizacién de la ~

1/ tze, Alain ( 25) op. Cit., P4g. 3.
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capacidad instalada. Asimismo hemos hecho notar las limita =
ciones de los mismos, Esto nos pone en conocimiento de las =
dificultades con que topa el economista que desea probar em—
pfricamente un medelo econométrico en el que Interviene como
varlable explicativa o explicada el grado del uso de la capa

cidad productiva,

Como se ve, pues, resulta muy diffcil probar empTricamente -~
un modelo de inflacién de demanda por los problemas que im -

plica la mediciSn de esta variable.

B) Perspectiva monetarista

El enfoque monetarista para probar los modelos de demanda

pura del proceso inflacionario consiste en ir directamente =

a la relacién entre el dinero y los preclos, utilizando la

ecuaclén de camblo:

My = PY (1)

Donde: M es la cantidad de dinero
V es la velocidad de cfrculacién de! dinero

P es el precio promedio de los bienes y servicios fi-
nales,

Y es el ingreso real.
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La ecuacién de cambio cl&sica se convierte en una teorfa de-
la determinacién de los precios globales, suponiendo que V e
Y son constantes o que camblan predeciblemente en el tiempo.
La teorfa cldsica de la cantidad de dinero y los precios, es
la mds pura de los modelos de demanda pura del proceso infla
cionario, y establece una relacién directa y porporcional en
tre los aumentos en la oferta mohetaria y los aumentos en el

nivel general de preclos,
Podemcs expresar (1) como:

M =K PY (2
4 (2)

Donde : Kd = 1/V

Con esta expresidn se destaca el hecho de que la oferta mone
taria debe ser Igual a la demanda monetarfa en equilibrio y~
que si M aumenta, el equilibrio puede recuperarse ya sea me~
diante un cambio en Kd o en PY. Ahora, sl Kd e Y son fijos,~
entonces los precios deben aumentar para restaurar el equili
brio. S1 Kd' Y no son fijos, entonces claramente no puede ha
ber una relacién fgualmente proporcional y directa entre los
cambfos en la oferta monetaria y los camblos en el nivel de~

los precios. Tampoco puede haber una relaci&n predecible a ~

menos que los propios movimientos en Kd e Y sean predecibles
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conforme se expande la ofert2z monetaria. En la interpreta =
cién monetarista de la inflzcién debe suponerse que Kd ey~

son constantes a corto plazo y predecibles a !argd plazo.

La teorfa monetaria de la inflacién considera como variable~
independiente en el sistema a la expansién monetaria, y ade~
mds aserta que la oferta monetaria no estd respondiendo mera
mente a cambios “exSgenos'' en el sistema de precios. La ecua
cién (2) nos permite apreciar que s! P aumenta, en tanto que
M, Kd permanecen constantes, Y debe disminuir para restaurar

el equilibrio.

Diferenciando (2) respecto 2i tiempo y suponiendo constante~

a Kd’ tenemos :

1M = 1P+ 1 gy 3)
M dt P dt Y dt

La relacién anterior debe entenderse como sigue: la tasa de=
crecimiento del medio circulante es igual a la tasa de creci
miento del nivel general de precios, mis la tasa de creci --

mlento del Ingreso real.

Tamb |€n podemos expresar a {3) como:

¥:14
dt

ln.ln.
rtlX
<]
n.ln
rtl=<

o 3 L]

1
P
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Esto es, que la tasa de inflacién es igual a la kdtferencla -
entre el crecimiento del circulante y el crecimiento del in-
greso real, Como podemos apreciar, si el ingreso real crece-
en igual proporcién que el medio circulante, entonces tendre
mos una inflacién igual a cero. Por esto, las teorfas de cor
te monetarista recomiendan que el crecimiento del circulante
monetario debe ser en el mismo grado que el crecimiento del-
producto, a fin de que no repercuta en crecimiento del nivel

general de precios,

En la prdctica los modelos econométricos de corte monetaris-
ta fundamentan su validez en la eventual correlaciSn existen
te entre el nivel de precios, por una parte, y la oferta ex=
cedente de dinero por la otra. Al proponer un modelo explica
tivo de la inflacién, los monetaristas incluyen como varia -
ble explicativa central el nivel excedante de dinero en cir-
culacién que es el que bajo esta perspectiva impacta directa

mente al crecimiento de los precios.

As{, cuando el circulante crece en la misma proporcién que -
el ingreso real, no existe desequilibrio alguno en el merca-
do de dinero que empuje al alza el crecimiento de los pre -
cios. En cambio cuando el c¢irculante crece en proporciones -
mayores que el ingreso real, el exceso de dinero en circulan

te es el que presiona el crecimiento de los precios.,
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En la tercera parte de este trabajo se analizan dos maodelos-
econométricos explicativos de la inflacién mexicana de enfo-
que monetarista en los que se puede observar la inclusidn de
la oferta excedente de dinero como varlable explicativa cen-

tral.

Los monetaristas, pues, asocian el proceso inflacionario con
la emisién monetaria y ponen en evidencia una fuerte cofrelg
cidn entre ambas variables. Pero, como aclara Alain lze -l—/,
esta correlacién no permite, sin embargo, identificar con’ -

seguridad la direccidn causal de la relacién entre dinero y-

precios.

1/  lze, Alain (25} :op. cit. P&g. 2.
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4.2 MODELO DE [NFLACION POR EMPUJE DE COSTOS

Los modelos He' ;:ostos puros del proceso Inflacionario atri-
buyen  la lnfiacISn a las actividades de grupos monopolistas
en el mercado del trabajo (sindicatos obrerocs), y a los pro
ductores imperfectamente competitfvos, quienes, como se sa-
be, estdn en posicidn de aumentar los salarios y las utili-
dades, respectivamente, Independientemente de la presién de
la demanda en el mercado de factores o en el mercado de pro

ductos.

‘Las teorfas de la inflacién de costos, strictu sensu, argu
yen que los elementos monopdlicos de la economfa (sindica -
les o empresarlales) tienen suficlente poder de negoclacidén
para imponer aumentos (o sostener niveles) de costos y pre-
cios mayores que los que resultarfan del libre juego de las
fuerzas del mercado. Por analogfa, pueden considerarse como-
inflacién de costos los aumentos en los precios Internacio-
nales de los bienes importados y los aumentos en los pre -
clos, resultado de la inelasticidad sectorial de la oferta-

debida a factores estructurales” —1-/.

Un modelo de inflacidn de costos puros debe considerar has-
ta cierto punto como ex&geno 2/ gl compor tamiento de los sa
larios. Pero aquf llegamos a una dificultad que &un no esta

rfa resuelta, a saber: jQué es lo que determinarfa la infla

1/ Buira Selra, Ariel (9) op. cit. Pig. 333
2/ En este sentido, el salario serfla determinante de la~

inflacién pero no a la inversa,
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cidn de los salarios? Una posible respuests indicarla que -
es el grado de poder monopolfstico en el mercado de traba -
jo. Otra posibilidad se inclina a la hipStesis basada en la
tasa de progreso en la productividad en el sector de credl-

miento m&s ripido de la economfa.

Los aumentos en los salarfos son transmitidos en forma de ~
aumentos en los preclos a travé€s de un aumento més que éro—
porcional de los precios respecto a los costos salariales -
por unidad de producto; y la inflacidn por el lado de las -
utilidades es resultado de un incremento en el propio aumen
to mds que proporcional. De acuerdo con la hipStesis del au
mento mds que proporcional, tenemos:

P=_w_ U +77) (5)
o/C

donde:
P es precio por unidad de producto

w es el salario

0/L es productividad de la fuerza de trabajo (medida como-
el producto por hombre ocupado)

17 es el aumento porcentual m&s que proporcional con res-
pecto a los costos salariales

De (5) se desprende que:

1P = 1 dw - 1 _dfo/t)- +- e V1
P dt w dt o/L dt 1 +97 dt
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Lo cual significa que ta tasa de cambio dev los preclos es =
igual a la tasa de camblo de los salarios, menos la tasa de=-
cambio de la productividad de la fuerza de trabajo, mds la =
tasa de camblo de (1 + ﬁ); Un cambio en el aumento mds ~
que proporcional por parte de productores Imperfectamente =~
competitivos puede aumentar los precios. Si el aumento mis -
que proporcional es fijo, entonces la tasa de inflacién es =
simplemente la diferencia entre la tasa de crecimiento de -

los salarios y e! crecimiento de la productlvidad de la fuer

za de trabajo.

Ariel Buira hace la sigulente aclaracién en relacidn a la =
responsabilldad en el crecimiento inflacionarfo: “es diff ~
cil determinar la importancia de los aumentos en los pre -~
cios atribuibles al poder monopélico de los empresarios, de
bido al hecho de que los mirgenes de utilidad estin sujetos
a muchas otras Influencias. E! comportamiento de los pre =
clios de numerosos producfos industriales en perfodos de pre
siones inflacionarias y las demoras en la entrega de pedi =
dos a los compradores, sugleren que la mayor parte de los =~
productores operan con base en mirgenes fijos de utilidad ~
y que los aumentos de preclos de manufacturas generalmente-

reflejan aumentos en los costos de los Insumos'* L4

1/ Buira Selra, Arfel ( 9 ) 0p, cit. Pig. 335
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Tal vez el mayor problema que plantea el poder monop§lico -
de algunas empresas respecto a los preclos, es la asimetrla-
en su polTtica de precios. Es decir, sus precios muestran -
considerable flexibilidad al alza en respuesta a aumentos en
los costos y en la demanda, pero responden con rigidez a la-
baja. El efecto de esta asimetrla es que los aumentos eﬁ los
precios de los bienes y serviclos cuyo costo o demanda awwen
‘ ta, no son compensados por bajas en los precios de los bie ~
nes o servicios cuyo costo o demanda disminuye. De este modo
se da una tendencia generalizada de crecimiento de los pre -

cios,

Desde otro punto de vista se sefialan los esfuerzos de los -
empresarios por elevar sus mirgenes de utilidad en el corto-
plazo, aprovechando su posicidn monop8lica, lo que redunda -

en contribuciones al alza del nivel de precios.

Ahora, cuando las negociacliones salariales o disposiciones -

gubernamentales dan por resultado aumentos en el salario --
real superlores al incremento en la productividad del traba-
Jo sl noson reflejo de expectatlvas inflacionarias, estos au
mentos, pueden considerarse como elementos inflacionarios au
ténomos. Tales aumentos producen un alza en los costos unita
rios que, de no ser absorbida por una reduccibn en las utili
dades de los empresarios o en los costos de otros insumos, -

se traduce en un aumento general de preclos.
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Frecuentemente se menciona entre las causas de la inflacidne
el gran nimero de intermediarios o sus mirgenes de utilidad,
pero cabe sefialar el respecto, que, si blen la intermedia -
cidn excesiva puede dar lugar a laprevalenciade precios ma-
yores en los sectores donde eso ocurra, para que pueda consji
derarse como una causa de la Inflacifn, es necesario suponer
que el ndmero de intermedfarios o sus m8rgenes de utllidad -
estin en aumento, aunque es obvie que los intermediarios con
tribuyen al proceso inflaclonario al actuar como trasmisores,
pero sobre todo como amplificadores de los aumentos en los -
precios, Desde luego que la cualidad de los Intermediarios
de ser amplificadores del crecimiento de los precios no los-
exime en absoluto de ser responsables directos del proceso ~
inflacionario. Asf por vla de ejemplo, consideramos dos bie-
nes del mismo tipo y caracterfsticas: xi, % . Pero suponga -

2
mos que el bien X1 es objeto de intermediarismoc y que no lo-

es el blen Xz, de tal suerte que el precio F1 asociado a X1—
es mayor que el preclo P2 asoclado al bien Xz. El el contex-
to de un proceso inflacionarfo el crecimiento del precio Pl-
es mayor que el de Pz, debido a que siempra que F’2 se incre-
menta en una unidad absoluta del preclo respectivo, Pl crece
en mf&s de una unidad absoluta, aunque ambos preclos de hecho
crezcan en los mismos montos porcentuales. De este modo, P‘-

llega mds ripido que P2 a duplicar o triplicar su valor absg

luto. Asf que, una economla con mayor grado de Intermediaris
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mo es mucho m8s sensible a crecimientos absolutos mayores -
que una economfa en que existe un menor grado, o simplemente

no existe intermediarismo comerclial.

El papel de los impuestos indirectos que se repercuten en el
precio es andlogo al iIntermediarismo. Sean dos economfas: El’
son mayores los impuestos que se refle -

E,, tales que en E

2? 1
jan en el precio que lo que ocurre en la economfa Ez. Un in-
cremento relativo del precio de un bien o del nivel agregado
general idéntico en ambas economfas se expresa en mayores -
crecimientos absolutos en E,, que en EZ' Asl que en forma ab

soluta la economla E_ crecerd mds rdpido que Ez, suponiendo-

1
aumentos relativos idénticos en el tiempo en ambas economlas

El Y E2.

En un marco de costos crecientes, se supone que las curvas de
oferta del producto cambian hacia la lzquierda, independien-
temente de la presidn de la demanda, 0 dicho de otra manera,
el nivel de ingreso real que se relaciona con precios esta =~
bles, disminuye contlnuamente en virtud de que los aumentos-
en los costos fijan el precio de los factores productivos -

fuera del mercado. Esto se puede apreciar en la flgura 2.
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2

cortan la'Ifnea de precio estable, P, en Y, Y] y Yz‘ donde~

0 f
Yf>Y1> Y2' . El Ingreso real de empleo pleno, Yf, sédlo puede

En la flgura 2 las curvas de oferta sucesivas SO’ S' y.S

mantenerse a nivel de precios crecientes, Po, PI’ Pz, donde-
'P0< P’< P . ET costo Inherente a mantener los precios al ni
2

vel P_, en el caso de up camblo en la curva de oferta de --

0
So a SI, serfa un volumen de desempleo equivalente a una pér
dida de Ingreso real, disminuir de Yf hasta Y]. Si un gobier
no estd empefiado en mantener el empleo pleno debe expandir «
la demanda —en este caso de D0 D0 a D1 Dl_ para mante
ner el nivel de ingreso de pleno empleo, Yf, dada la nueva -

curva de oferta SI S.

En la prictica es raro encontrar casos de inflacién en vlos -
que las varlables explicativas sean exclusivamente va - -
riables de costos o exclusivamente varlables de demanda, mds
bien es plausible la hipStesis segdn la cual, tanto en los -
palses desarrollados como en los subdesarrollados, la Infla-
cién es resultado de una combinac!én de fuerzasoriginadas en
los costos y en la demanda, en condiclones tales que el gra-
do de Influencia de los costos estd relacionado con la pre -

sién de la demanda en los mercados de productos y de traba -

Jo.
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4,3 ENFOQUE ZSTRUCTURALISTA DE LA INFLACION

La inflacidn, vista desde un punto de vista estructuralista,
es.el -resultads de desequilibrios de cardcter real y no mong
tario que se mniflestan en forma de aumento del nivel gene-
r%al ‘de precios A/, ‘

. Ba._]o"bla perspectiva que se menciona, un proceso inflaciona -
'i ‘rio especlfico. en general, no obedece a una sola causa, si-
no al concurso de miltipies Influencias de variables econémi
cas o instituciznales. Ademds, la generacién de un proceso -
inflacionario s= origina en aquel o aquellos sectores que -
eventualmente liagan a presentar situaciones de rigideces de
tal suerte que se provocan ''cuellos de botella' con el conse
cuente Impacto 20 el crecimiento del nivel de precios del -
sector correspodiente, situacién que progresivamente se pro
paga y generaiizs a la economfa en su conjunto. Desde este -
punto de vista, se deben distingulir en forma clara las situa
ciones o fenSmenas que dan origen al proceso, de aquellos «

que funcionan cono elementos de simple transmisién.

Conforme a la cecriente estructurallsta, para la compren -~
sién de los fendSmenos Inflacionarios, sobre todo en pafses -
subdesarrollados como los latinoamericanos, se requiere in -

troducir elementcs concernientes a la estructura y al funcio

1/ Noyola V&zque:z, Juan F. "El desarrollo econémico y la in
flacién en México y otros palses latinoamericanos'', En:-
Solfs, Leopoiid. La ecoromfa mexicana: Lecturas: N°, 4,
volumen 2, FCE México, 1373, P&g. 69.
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namiento de la economfa en cuestién. En este sentido, dado -
que la estructura econémica es, en general, diferente en ca-
da pafs, también serd diferente el tipo de inflacién qué .-

afecte a un pafs determinado.

Por elementos estructurales se entiende aspectos tales como-
la distribucién de la poblacisn por ocupaclones‘, las diferen
cias de productividad en las diversas clases de actividad -
econdmica; o elementos de caricter dindmico como las diferen
clas en el ritmo de crecimiento que pueden existir en los -
diversos sectores econdmicos. Se pueden encontrar situaciones
de rigldeces de oferta en algln sector de la economfa que -
impacte en forma notable su nivel de precios asociado y se -
propague a otros sectores econSmicos y a la economfa en su -
conjunto. E1 enfoque estructuralista de la inflacién distin-
gue las presiones inflacionarias bésica; y los mecanismos de
propagacién.

/, las presiones inflacionarias bdsi -

De acuerdo a Noyola L
cas se originan comiinmente en desaquilibrios de crecimiento~
bcecalizadoscasi siempre en dos sectores: el comercioexterior
y la agricultura. Los mecanismos de propagacién pueden ser -
muy variados, pero normalmente se pueden agrupar en tres ca-

tegorfas: el mecanismo fiscal (en el cual se Incluye el sis-

tema de previsidn social y el sistema cambiario), el mecanis

_1/ Noyola V&zquez, Juan F, Op, cit,
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mo de crédito y el de ajuste de precios e ingresos.

La intensidad de una inflacidn, en este contexto, depende -
primordiaimente de la magnitud de las presiones inflaciona =
rias bdslcas y secundariamente de la existencla de mecanis -

mos de propagacién y de la acclidén que éstos desempefan.

Siguiendo el enfoque de Jaime Ros, la vieja tradicién estruc
turalista debe complementarse con la idea segin la cual las-
economfas de los paflses subdesarrollados estdn expuestos a =
que sus mismas relaciopes economfcas con los pafses externos
se convierten en mecanismos de propagacién y transmisién de-
presiones Inflaclonartas procedentes de! exterior.

Los tedricos de la corriente estructuralista latinoamericana
sostienen que la inflacién ha sido especiaimente aguda en -
palses de América Latina como resultado de la falta de prepa

racidn para la Industrializacidn,



L.l MODELO INFLACIONARIO DE EXPECTATIVAS

El nombre de este modelo obedece al hecho de que en un sis~
tema de determinacién del nivel general de preclos se incly
yen variables o proposiciones completas que especifican la=
formacién de las expectativas inflacionariss de los agen~

tes como determinantes centrales en el crecimiento de los -

precios.

Desde luego que las expectativas, de hecho, juegan un pa ==~
pel Importante en las decislones de los agentes econémicos.
Por ejemplo, si los agentes esperan que los precios de los-
bienes se Incrementen en el futuro inmediato, entonces di =
chos agentes se dirliglirdn al mercado de blenes para comprar
artfculos que aunque en el perfodo en que los compran no =
los consumen, sin embargo los demandan debldo a que esperan
que el preclo aumente en el perfodo siguiente. De este modo
las expectativas de los consunldores pueden hacer variar ~
sustancialmente la demanda agregada. Asl que la demanda dew-
determinado bien en el perfodo t ser8 diferente dependiendo
de que: a) los agentes esperan que el precio del bhien aumen
te en el perfodo t+1;b) los agentes esperan que el precio =
disminuya en el perfodo t+1; c) los agentes esperan que el=
preclo se mantenga constante. lLas expectativas que los agen
tes econdmicos se forman acerca del comportamiento de las =
variables econémicas tienen una Influencia importante en el

curso que sigue la economfa en general,
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Ya desde Keynes se interesaron los economistas por la idea=
de considerar la formacidn de expectativas como un aspecto~
importante en la determinacidn de las variables econdmicas.
A través del desarrollo de la historia del pensamiento eco=
némico se han propuesto diversas maneras de formacién de =~

las expectativas en los agentes econdmicos.

La primera propuesta de formacién de expectativas se debe =
a Fzekiel en su famoso artfculo del '"Teorema de la Telara-
fia" L/, La teorfa de la telarafa se desarroll como un in-
tento de explicar poslbles relaciones dindmicas en economfa
La idea central de esta teorfa es que la oferta de un pro ~
ducto (generalmente un producto agrfcola) es una funcién de
su precio pasado, mientras que la demanda del mismo bien es

funcién del precio corriente 2/,

Conforme esta teorfa, las expectativas se forman del modo -
siguiente:

P2 =P

e

t t=1

Es decir, el precio esperado en el perfodo t-1, para el pe="
rfodo t, Pz , estd dado por el precio observado en el pe -~
rfodo t~1.

1/ Escrito en 1938, en la revista. Quarterly Journal of
Economics 52: 255-280

.2/ Nerlove, Marc (31) Op. cit. P&g. 295.
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Posteriormente Goodwin A/ propone las expectativas extrape
lativas, Bajo la teorfa de la expectativas extrapolativa el-

precio esperado se define como

e el
p.o= P + .(p N S
t t-1 Yl (:t-l "t‘-gz),’.» B

" donde P: es e] precio esperado en el perfodo t~1 para el -

perlodo t; Pt - P 2 son los precios observados en los =
- -

perfodos t-1 y t-2 respectivamente; Yles el coeficlente de-
expectacidn. La intencién del modelo de expectativas es mo=
dificar la teorfa de la telarafia, tomando en cuenta la ten~
dencia mds reciente de los precios 2/, totemos que si¥]=0,
entonces la hipdtesis de expectativas extrapolativas se re~

duce a la postura de la teorTa de la telarafa,

Otro modelo referente a formacidn de expectativas es el de-
nominade de expectativas adaptativas, Este rodelo se le ad-
judica a Marc Nerlove de acuerdo con Jonh F, Huth—l-/, aun~
que el propio Nerlove refiere que antes que &1, ya lo habfa
utilizado Cagan. Bajo la hipStesis de expectativas adaptati
vas, se supone que los individuos revisan sus expectativas=

de acuerdo a su experliencia mds reciente, y proponen

_1./ En su artfculo '"Dynamical couplling with special referen
ce to markets having production lag'., Econometrica 25:-
181-204, 1941,

2/ Nerlove, Mare, (31 ) Opc, Cit. P&g, 296.

3/ Muth, Jonh F. (30) Psg. 19.
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- Py =, - ) para 1Y

donde P: es el precio esperado para el perfodo t en el pe -
mrl'odo tels P:_] es el precio esperado para el perfodo t=1 =

en el perfodo t-2; P es el precio observado en el perfo-

t-1
do t=1, y‘d‘ es el coeficiente de expectacidn, Aqul también-
hagamos notar que si X{ = 1, entonces las expectativas adap=

ta‘tivas se reducen al modelo simple de la telarafia.

La expresidn de las expectativas adaptativas también se pue

de escribir como
P - (1=-¥) % =Yp
t (- IR ) I ;Y t=1

Sustituyendo (1-)¥) por e,lnttbdi]éiéhd&el operador de re

“zago U, segin el cual

tendremo'sk A

: ‘(l-pu) P (1-F) Pv
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entonces

P e 1= P
t I_Pu t=1

Ahbra,;‘ sf"se cuinp]e que ‘P'(I » podemos expandir la expre =~

si’d"n‘ U como 1 +PU + PZ u? +P3 T B,

=g

y entonces podemos expresar
0
e k
P = (1= [
t ( _P) E :F t=1-k
K=0

Esta dltima expresidn nos es Gtil para entender que bajo la
hipStesls de expectativas adaptativas, el precioesperado se
puede expresar como un promedio ponderado infinito de los -
precios realizados en el pasado con ponderaciones que decl]
nan geométricamente con el rezago. Las expectativas adapta-

tivas han sido muy utilizadas en estudios empfricos,

Finalmente nos referiremos en forma breve al modelo de ex -
pectativas racionales. Esta hipStesis de formaciSn de expec
tativas fue iniciada por Muth-L/, posteriormente varios son
los estudiosos que han desarrollado este modelo, entre e
otros podemos mencionar a R,J, Barro, §7J, Grossman, R,E, =
Lucas, B.T. McCallum y T.J. Sargent, Gregory Chow y David =

K:H. Begg. De acuerdo con el trabajo de Muth que hemos cita

1/ Muth, John F. (30)
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do, una teorfa de las expectativas debla basarse en una con
ducta racional, optimizadora por parte de lds agentes /.-
En una primera aproximacién podemos definir la; e;(pectati -
vas raclionales como aquellas que se forman teniendo en ---
cuenta toda la informacién relevante disponible en el momen

to de formularlas -2 .

Suponer que los agentes econdmicos forman sus expectatlvas-
racionalmente no significa suponer que conocen explfcitamen
te las leyes de la Teorfa Econdmica, Significa simplemente=
aceptar la existencia de dos principios que van a llevar a-
que los agentes,alin no sablendo Teorfa Econdmica, formen sus
expectativas racionalmente., Los principios a que nos refer]

mos son los sigulentes:

Primero: el hombre como ser racional no tropieza dos veces=
el mismo chstSculo, A la vista de estos errores ir§ mejoran
do su regla de formacidn de expectativas paso a paso, hasta
el punto en que lleguen a ser racionales, Gnicas expectati--

vas que no Implican un error sistemStico segfin indica Muth.

Segundo: el principio de selectividad, es decir, los agen =~
tes cuyas expectativas sean imperfectas incurrirdn en pérdi
das y tenderfn a desaparecer de la economfa. Los agentes =~

con mejores expectativas obtendrdn beneficios y verdn asl =

1/ Muth, John F, (30 ) oOp, Cit, PEg. 5.

Lo de racional se reflere a que los agentes utilizan -
toda la informacién disponible para la formacién de =
sus expectativas,

ke
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Incrementar su peso en la economfa.

‘De acuerdo con Muth y demds autores que soétienen la'hipdqg

sis de las expectativas racionales, las expectativas que -

emplean los agentes econdmicos son predfctores lnsesgados -

que utilizan toda Ia TeorfarEconém!qa:y t

disponible. Es decir

donde

_j:]L : 1 .
ot o5 1 conjun

to t-1, :

E 'S:)E-I): es lafeéﬁérénZé’ﬁatém5£fcai Ptfébndictg

nado a ) S ,fv',v e R »
el T e e

P: :;'es el precio esperado en t~1 para el perfodo t.

'Eiﬁ es hn residuo aleatorio, tal que E (Ei) =0, para todo

.t

Var (E}) = Var (Et+i)' para todo i; es decir,\yarian;a -

constante en el tiempo.
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E (g E 0 para todo i diferente de cero; es decir, -
1/

no eXIstencla de autocorre]acf&n"‘"

De. Io anterlor se deriva que& es un residuo absolutamente-

vlmprevisible.

':f“l._c:-:l'fo'rmacidsn de expectativas racionales por parte de los -~
‘a;gentes es el fruto de un proceso de aprendizaje por correc
. cidn de errores. Esto significa que inmediatamente des --
pﬁés de un cambio inesperado en alguna de las relaciones es
tructurales de la economfa, las expectativas de los agentes
no pueden ser racionales. Tras este cambio, los agentes co-
meterdn errores, mismos que irén corrigiendo progresivamen

te hasta que sus expectativas sean nuevamente racionales.

La hipStesis de las expectativas racionales supone que los-
s‘ujar.os forman sus anticipaciones del futuro a la vista de-
toda 1a informacién disponible para ellos en un momento de-
terminado. Si esto es asf, no es de extrafiar que, ante un -
aumento én Ja cantidad de dinero, los individues prevean un
alza de precios ~-—si suponemos tal correlacibn entre las =
variables sefialadas. S1 los agentes no estin Impedides, ac-
tuarén en consecuencia, elevando a su vez sus propios pre -

clos (salarios por ejemplo). El resultado es que la expecta

_1/Ver Muth, John F. (29 ) Paq. 322.
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tiva de un aumento en la cantidad de dinere dard lugar a un
aumento efectivo de praecios, aidn antes de que haya aumenta«
do realmente la masa monetaria. Esto crea un problema: el ~
que, con expectativas racionales extremas y perfecto conoci
miento, los cambios en los precios serdn instantdneos y la-
tasa de inflacidn infinita en algunos momentos. De ahf que-
haya que postular siempre clertos rezagos o insuficiencias-
en 1a transmisidn de la Informacién o en el procese de ajus
te,

En tode modelo econométrico que fncluye variables de expec~
tativas del tipo que sean, se requiere agregar una'proposi’

cifn referente a la formacidn de expectativas.

Al introducir expectativas racionales en un modelo ocasio ~
na méitiples consecuencias. Mucha literatura sobre este té-.
plco ha aparecido en las revistas especializadas, sobre to~
do al final de los sesenta y principios de los ochenta, Por
ahora simplemente nos concretamos a decir gue en un modelo-
econométrico con expectativas racionales usualmente se pro-
cede primero a obtener una forma reduclda del modelo en el-
que las variables de expectativas se expresan en términos -~
de exclusivamente varlables exogenas contempordneas y/o re-
zagadas. Una vez hecho &sto, se sustituye esta expresién en
el modelo orlginal y de este modo obtenemos un modelo trans
formado en el que Jas variables enddgenas se escriben en-«

términos de varlables exogenas contemporineas y/o rezagadas.
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5. SITUACION ECONOMICA INTERNACIGNAL DURANTE

Los ANGS SETENTA

Sin duda que el comportamiento y la trayectoria histSrica de
la economfa mexicana obedece a influencias de variables de -
operancia internas, pero también, y de forma Importante, de-
influencias de las economfas externas y del comportamiento -
de los mercados Internacionales, Mercados de biepes y servi-
cios, incluyendo el de energéticos, mercados financieros, y-
hasta mercados de trabajo. M&xico es exportador e Importador
‘de mercancfas, cuyo precio no es determinado de manera sim -
ple, sino que obedece a miltiples efectos de polfticas econd
mjcas de los palses extranjeros, sobre todo de los industria
les. Un Incremento en el precio en algunos de los blenes que
nuestro pafs importa redunda en incrementos fuertes en los =
costos. Es una forma de importar inflacién de precios. Una -
disminucidn en el precio de alguno de los bienes que nuestro
péfs exporta repercute notablemente en la disminucién del In
greso nacional, 1o que a su vez se refleja en una eventual ~
baja de inversidn doméstica o en decrementos en el uso de la

fuerza de trabajo nacional.

Dado que nuestro pafs, durante el perfodo que ana} fzamos, re
gistra una deuda creciente, un incremento, por pequefio que -
sea, en las tasas de inter€s internacionales —por ejemplo -
la tasa prime rate o la tasa libor— se refleja en el corto

plazo en Incrementos sustanciales en la deuda.
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5. SITUACION ECONOMICA INTERNACIONAL DURANTE

LoS ANGS SETENTA

Sin duda que el comportamiento y la trayectoria histérica de
la economfa mexicana obedece a influencias de variables de =
operancia internas, pero tamblén, y de forma Importante, de-
influencias de las economfas externas y del comportamiento -
de los mercados internacionales. Mercados de bienes y servi-
cios, fncluyendo el de energéticos, mercados financieros, y-
hasta mercados de trabajo. M&xico es exportador e Importador
‘de mercancfas, cuyo precio no es determinado de manera sim -
ple, sino que obedece a miltiples efectos de polfticas econd
micas de los palses extranjeros, sobre todo de los Industria
les. Un Incremento en el precio an algunos de los blenes que
nuestro pafs importa redunda en Incrementos fuertes en los =
costos. Es una forma de importar inflacién de precios. Una =
disminucidn en el precio de alguno de los bienes que nuestro
péfs exporta repercute notablemente en la disminucién de! In
greso nacional, 1o que a su vez se refleja en una eventual ~
baja de inversidn doméstica o en decrementos en el uso de la

fuerza de trabajo nacional.

Dado que nuestro pafs, durante el perfodo que anal fzamos, re
gistra una deuda creciente, un Incremento, por pequefio que =
sea, en las tasas de interds internacionales ~por ejemplo -
Ta tasa prime rate o la tasa libor— se refleja en el corto

plazo en incrementos sustanciales en la deuda,
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Con la breve describcidn anterior deseamos hacer patente gque
la economfa mexicana al ser una economfa abierta, estd Inmer
sa en un gran contexto internacional de tal forma que fendme
nos econdmicos ocurridos en otros palses, pueden eventualmen
te Influir crucialmente la marcha y resultados ulteriores de
la economfa naclonal. Por esto, creemos conveniente, aunque-
no es objetivo princlpal, echar una mirada retrospectiva ha-
cla los setenta y subrayar algunas caracterfsticas y fendme-
nos acaecidos en la economfa internaclonal, y que de algin ~
modo, tuvieron relacién con los hechos econdmicos ocurrldos~

en nuestro pafs, ya sea en forma contemporinea o rezagada.

En esta seccidén referiremos pues, algunos de los aconteci =
mientos del contexto internacional que a nuestro juicio fue~
ron los mis relevantes por su repercusién directa o indirec-

ta en la marcha seguida por la economla mexicana.

El Inicio de la década de los setenta en el dmbito interna -
cional se caracterizé por la presencia de presiones Inflacio
nartas, por la dismlnucidn de los precios de las materlas -
primas bésicas y por una crisis flnanciera internacional que
se agudiz6 por el déficit de la balanza de pagos de los Esta

dos Unidos.

No obstante que durante los afios de 1972 y 1973 se inicié un

proceso de reactivacién mundial, sin embargo ocurrieron para

lelamente fuertes desequlilibrios en los mercados Internacio-
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nales de dinero, de energéticos y de alimentos, incidieron
actltudes especultaivas tanto en el mercado monterio como en
el de materias primas, situaciones que igfluyeron en el alza
de tos precios Internacionales. A lo anterior hay que agre -
gar el Incremento sufrido por la demanda de materias primas-

en los mercados internacionales.

- ’La situacidn deserita anteriormente en torno a las materias-
primas motivé que é€stas elevaran su precio eﬁ mayor propor -
cidén que los correspondientes a los productos manufactura -~
dos, por lo que la relacidn de intercambio mejoré para los ~

palses exportadores netos de productos b&sicos.

La permanencia del alza generalizada en los niveles de pre -
cios y ta implantacidn de polflticas monetarlias restrictivas-
por parte de los pafses Industrializados, influyeron en la -
efevacldn sin precedente de las tasas de interéds en los ’mer-
cados financieros internacionales. Por otra parte, la eleva-
cidn excesiva de los precios del petrdlec': fijada por Jos paf
ses exportadores de este energético a fines de 1973 modificsd
1z posicifn esperada de la balan2z de pagos de la mayer pare~

te de los pafses Importadores.

Para =1 afio de 1974, las economlas Industrializadas disminu-

veron notablemente el ritmo de crecimiento, ademfs de que
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continuaron las presionzs inflacionarias y los déficit en Ia
balanza de pagos de los pafses Importadores de petréleo. Al-
gunas estimaclones indican que en este afio la producccién =
global de los pafses industriales se estancd en t&rminos rea
les, fendmeno que no ocurrfa desde fines de la Segunda Gue =~

rra Mundial,

Los pafses en desarrollo no exportadores de petrdleo, por su
parte, vieron aumentar =1 precio de los productos de importa
cién, no s8lo por el iniremento en el costo del petr§leo si-
no debido a la inflacis: nundial y a la continua revaluacién
de las monedas de algunocs pafses exportadores de productos -
manufacturados, A ésto F2y que agregar que hacia la segunda-
mitad de 1974 &stos pafsas fueron vlctimas de la dismln.ucidn
del precio de sus princizales materias primas de exportacién
situacién que vino a agwdizar adn m8s los déficit de sus ba-
lanzas de pagos. Cabe z:-uf sefalar que hasta el primer se -
mestre del afio mencionzdo nuestro pals era importador de pe-
tré8leo, pero a partir ézl segundo semestre pasé a ser expore

tador de este energético,

El afio de 1975 significs una ligera recuperacién para la ecg
nomfa mundial, situacids que se revirtid hacia la segunda -
mitad de 1976, Desde estz fecha y hasta 1980 —perfodo con -
el que cerramos nuestras consideraciones— las caracterlsti-

cas predominantes de la economfa mundlal fueron de escasos =
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crecimientos o de franca recesfén, de presiones inflaciona =
rias de incremento del desempleo, de desequilibrios exter =«
nos, asl como complejas situaciones financieras que repercu-
tieron en un incremento notable en la deuda externa de los -

palses en desarrollo.



§9.

6. LA ECONOMIA MEXICANA EN LOS SETENTA:
ASPECTOS GENERALES

Antecedentes.

La economfa mexicana pasé§ por una etapa de preclos estables®

durante el perfodo que va de los dltimos afios de la d&cada de
los cipcuenta hasta finales de los sesenta, perfodo que se ha
denominado de ''desarrollo estabillzador', por e! hecho de que
la economfa tuvo un crecimiento econfmico elevado y sostenido
asociado con una ''estabilldad’ de los precios y del tipo de. -
cambio. Durante el perfodo a que nos referimos, la polftica -
econdmica se comportS del modo slgulente: al Estado le corres
pondla otorgar la creacién de la infraestructura, los servi -
clos sociales a la poblacién, los estfmulos 2 la fnversién -
privada nacional y extranjera a través de medidas de protec -
‘¢idn y fiscales vy, el manejo de las polTfticas monetaria fis-
cal y laboral, de manera que el proceso de crecimténto ce de~
senvolviera en un ambiente de estabilidad., Por su parte, al -
sector privadao y paraestatal le correspondla el asegurar el -
‘creclmiento de las actividades agropecuarlas, Industrlales y-
de servicios. Desde luego que para que el Estado cubriera su-~

parte necesltaba recursos, por lo que recurrfa al endeudamien

to externa.

A pesar del binomio de crecimiento y estabilldad, surgteron -

en este perfodo algunos problemas tales como el desempleo, la
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injusta distrlbucién del Ingreso, la dependencla externa y -
la deuda. externa, Mientras el sector industrial crecla nota-
blemente —aunque no todos los sectores y ramas— el sector-
aérfcola descendiS su tasa de crecimiento, de tal suerte que
la produccién agrfcola crecfa menos que la demanda interna.-
Ademfs se acentud el cardcter dual de la agricultura: se apg
y8 a la agricultura mecanizada e intensiva en capital y se -

descuidé la agricultura tradicional.

Desde luego que para la existencia de ''estabilidad' de pre -
cios de la economla mexicana en los sesenta influyeron de ma
nera importante los aspectos siguientes: estabilldad de pre-
cios en el dmbito internacional, el proceso de sustitucién -
de importaciones —que alcanzd su apogeo para los bienes de-
consumo duradero con un efecto multiplicador~ y el manejo -
de la polftica econémica tendente a controlar la demanda y -

los precios de los principales insumos internos ~L/.

Conforme a las prioridades vigentes durante los sesenta se -
favorecid al sector industrial, y el sistema de precios, en~
cierto sentido, actud como el canal de transferencia de re -
cursos del sector primario al resto de la economla. La auto-
suficlencia en lo referente a la produccién de alimentos se-
hizo insostenible a causa del raquftico crecimiento de la =~

produccién agricola., 0 sea, que la industria segula un cre -

1/ Clavijo, Fernando (12) P&g. 1024,
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cimiento sin una agricultura que le diera apoyo, con midlti -

ples subsidios y proteccién desredida.

Por otra parte, los ingresos del gobierno provenientes de re
,caﬁdacidn fiscal apenas crecieron durante los sesenta, mien~
tras que los gastos se Incrementaron a un ritmo mucho mis -
acelerado -1—/, a la vez que se frend el creclimlento de los -
precios de los bienes y servicios del sector pdblico., El pa-
pel expansionista y regulador del Estado se fue reduciendo =
de manera notable., La polfltica econSmica aplicada durante es
te perfodo result§ insostenible en el largo plazo al menguar
la capacidad financiera del Estado, Como se puede apreciar,-
en los sesenta se generd lo que se ha denominado como !'Infla
cién sumergida', consistente en detener el alza de precloé -
a toda costa, lo cual iInfluyS en el mediano plazo en la for-
macién de estrangulamientos en algunos sectores y ramas in -
dustriales donde no se estaba generando el excedente econdémi
co que hiclera posible la reinversién (por ejemplo siderur =
gia, industria azucarera). Asl que el alza generalizada y =
persistente del nivel de precios acentuada desde principios-

de los setenta se generS en los afios precedentes.

Perfodo de los setenta.

En relacién al dmbito interno, la economfa naclohal‘e&perl -

menté durante la década de los setenta uha"evo.‘l_u:cién‘ suj‘gyta-"

_1/ Cérdoba, Jos€ y Ortfz, Guillermo k‘(1979k)k (lli)Psg 6.
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a mayores fluctuaciones que en el decenio precedente, que se
vieron magnificadas por las condiciones de inestabilidad im-
perantes en el contexto internacional y por la méyor vichlg

cién de la economfa a dicho contexto.

Durante el perfodo de 1970 a 1980 el prodhcto interno bruto-
acusS una tasa medla de crecimiento anual del orden del 6,6%.
La inflaclén por su parte reglstrd una tasa medfa anual del-
16.6%. Cabe destacar que a partir de 1973 el proceso.infla -
cionarfo se agudiz8. La tasa media anual del incremento en =
el nivel general de precios durante el perfodo 1973-1980 fue

de casi 20%.

Durante el perfodo que comprende los primeros afios de la dé-
cada de los setenta, la economfa mexicana enfrent§ situacio-
nes diffeiles: la demanda externa de productos mexicanos se=

redujo; el precio del petréleo en el mercado internacional -

-1-/; la agricultura nacional se -

present8 con serias adversidades, hecho que repercutié en un

sufrié fuertes Incrementos

efecto negativo por el lado de las importaciones; tanto el -
déficit comercial como el nivel de la deuda externa acusaron

notables incrementos,

Casi a 1a mitad de la década, la economfa hizo frente a una-
crisls que en el afio de 1976 1levd a una devaluacién de la -

moneda por primera vez en 22 afies, a la que siguié una con -

1/ Cabe recordar que hasta 1974 nuestro pafs era importa~-
dor de petréleo,
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traccidn de duracién limitada, para retornar en 1978 a las -

tasas histéricas de crecimiento.

La ngica de Tos hechos econdmicos que antecedleron a la de-
valuacién de 1976 es descrita por Cérdoba y Ortfz del modo =
sigulente: 'después de la recesidn de 1371, el goblerno si -
guié una polftica simultinea de gasto pdblico y expansién -
crediticla., E1 d&ficit gubernamental se monetiz& rdpldamente,
y conforme se agotaba la capacidad excedente, los preclos co
menzaron a subir con rapidez, Las tasas de interés negativas
desalentaron el crecimlento de los ahorros financiéros y se
redujo la fuente de fondos mis [mportantes tanto para el sec
tor piblico como para el privade, E1 impacto de los aumentos
en la demanda global y la inflacién sobre la balénza comer -
clal, forzaron al gobierno a incrementar el endeudamiento ex
terno para evitar una disminucidn en las reservas; pero todo
esto se afadiS al temor creciente de una devaluacién y se =~

aceleraron las sallidas de capltal"-’—/.

Pero ;qué consecuencias trajo consigo la devaluacién de la -
moneda nacional ocurrida en los afios 76-777 Como era de espe
rarse, la balanza de pagos mostrd una marcada mejorfa des -
pués de la devaluacidn. El déficit en cuenta corriente en -
1977 fué de 1 700 millones de dSlares, 41.5% mfs bajo que el

que se registrd en el afio anterior. Sin embargo, la mejorfa=

1/ C8rdoba, Jos€ y Ortfz, Guillermo (12) P&g., 13.
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fue mds a consecuencla de una reduccidn de las importaciones
que por el aumento de las exportaciones, reflejando Ié:con -
traccidn de la actividad econdmica: la calda de |as‘i@ﬁofta-
clones de bienes de capital represent§ el 98% de la reduc- -
cién total de las importaciones respecto a 1976, Las'exportg
clones totales aumentaron unfcamente en 15%, excluyéndb las=

- petroleras.

Los indicadores macroecondmicos manifiestan que la crisis =
que sufrié la economla nacional en 1976 incidi6 en una nota=
ble disminucién de su crecimiento en ese afio y en el siguien

te.

A fin de enfrentar la situacién critica, la nueva Administra
eidn Pdblica se propuso poner en operacién un programa econd

mico de estabilizacién,

A partir de 1978 la demanda agregada comenzd a recuperarse =
A;oﬁo'consecuencla del incremento del gasto piiblico y priva =
dﬁ. La inversién privada tamblén comenzé a acelerarse, Las =~
expectativas de los inverslonistas acusaron una importante -
mejorfa ante la presencia del crecimiento de la industria pe
trolera. Otro elemento que alenté favorablemente las expecta
tivas de inversién fue el hecho de que el crecimiento infla-
cionario se contrajo significativamente en 1978 respecto al-

afio inmediato anterior,



65.

Hacla fines de 1978 se advirtié la aparicién de cuellos de -
botella sectoriales que indicaban claramente el agotamiento~
de las posibilidades de expansién de la oferta sin incurrire
en costos crecientes, Las fuertes inversiones que se veplan-
realizando presionaban cada vez mis sobre la demanda, sin -
que las ampliaciones en la capacidad instalada pudieran man~

tener fgual ritmo, debido 2l tiempo natural de maduraclén de
los proyectos. El ejemplo mds claro de cuello de botella es-

tuvo constituido por el transporte ferroviario.

En el afio de 1979 se intensificd la fuerte presién de la de-
manda agregada, la cual creci§ con rapidez en pricticamente~
todos sus componentes internos y externos. La oferta agrega~
da respondié a este impulso con una alta tasa de incremento=
en el producto y en el empleo, pero también con signos de -
creclente rigidez, lo que se tradujo en una elevaclén consi-

derable en el ritmo de aumento de los precios.

El alza que la velocidad de la inflacién mundial experimentd
en el perfodo elevé el precio del petréleo y repercutié en ~
mayares Ingresos por concepto de las exportaciones de dicho=
producto, aslT como en aumentos de los precios de las importa
ciones del pafs, Esto dltimo, por supuesto, repercutid en el

alza interna de los precios,

Al Tgual que en los dos afios anteflores, durante 1980 la eco

nomla del pafs se movié bajo la presién de un fuerte impuiso
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de la demanda agregada. La expansidn simultdnea del gasto =~
piblico y del gasto de inversién privada, fue a su vez el -
elemento mds Iimportante que estimulé el crecimiento de la de
manda global, Al enfrentarse a una capacidad productiva in ~
terna relativamente Ineldstica, la presi6n de la demanda cay
58 ademfs de un incremento importante de la produccién, un ~
aumento de las importaciones y un alza en el ritmo inflacio-

nario de los precios,

En resumen el perfodo transcurrido entre 1978 y 1980, =—e =

inclusive el afio de 1981— durante el cual tuvo lugar el au-

ge asociado a los crecientes ingresos del petréleo, propicia

ron una aceleracién del crecimiento econémico a tasas que -~

constrataban con la recesi6n de la economfa a nivel mundial,
Existen indicaciones de que la activaciSn de la demanda suce
‘dida en el perlfodo mencionado impactd en forma importante el

‘crecimiento del nivel general de precios,
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7. L0S MODELOS ECONOMETRICOS EXPLICATIVOS DE LA-

INFLACION MEXICANA DE LOS SETENTA

Los modelos econom€tricos representan un poderoso y Gtil =
instrumento dentro de las labores orlentadas al anflisls =
econdmico. La econometrfa justifica su presencia en la pro-
duccidn de conocimientos cientlficos en 1a rama de la econo
mfa en la medida en que hace factible la verificacidn empl-
rica de las relaciones funcionales que. propone la teorfa -
econdmica., De este modo, un modelo econométrico determinado
sirve, en principio, para validar —probar o disprobar— la
relacidn de dos o mds variables que en el plano estrictamen
te cualitativo establece —con car§cter de hipStesis— Jla -
teorfa econdmica. Asl, el aspecto cualitativo del conoci =~
miento se complementa con el aspecto cuantitativo, y de es=
te mdo se obtlenen resultados mds consistentes y mejor fun

dados,

Los modelos econométricos han jdo adquiriendo mayor Iimpor _;-
tancia a través del desarrollo de la ciencia econdmica. Tan
to el diagnéstico, como la evaluacién de medidas de polfti~
ca econdmica —por ejemplo— exigen el usoc de este Gtil y -
fructTfero instrumental. AdemSs, es preciso destacar que la
propia teorfa economftrica se ha desarrollado notablemente-
~—sobre todo en los Gltimes tres lustros— de tal modo que-~
cada vez nds, esta disciplina se erige en poderosa e Indis-
pensable compafiera de la producciSn de conocimlentos de la-

ciencia econfmica.
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Se han hecho varios estudios en torno de la inflacidn de pre
cios para el caso de México desde aspectos diversos y con di
ferentes conclusiones, Esto ocurre porque suele resalt:arse “
algln aspecto del problema, o bien porque la coyuntura del -
somento puede conducir a conclusiones que no son necesaria -
mente vilidas en otro contexto temporal. Desde luego que las
referidas investigaciones comprenden diferentes perfodos tem
porales y, adem8s, se han emprendido desde diversas perspec-
tivas de pensamlento econdémico. Aqul mencionaremos brevemen-
te algunos trabajos que, a nuestro juicio, estimamos relevan
tes; y cerramos esta parte de la investigacién con nuestro -
punto de vista explicativo respecto del proceso inflaciona -
rio considerado en el intervalo temporal que va de 1370 a =~

1980.

i. Gémez Oliver L/ propone un modelo de perspectiva moneta
rista. Abarcando el perfodo temporal que va de 1955 a -

1973 propone la siguiente especificacisn

P =b +b- (M-m)"«o-'.:b” ‘(H.;m)" S
SRRTR- TS EEMS L S Y

/. GGmez Diiivdr,.Antonio (36).
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donde Pt es la.tasa de Inflacién Interna.

K- es la tasa de crecimlento de la ofert:a monetarla (en la -
0 definlcién.de M), i

“‘m es la tasa-de crecimiento dé la demanda de" dln'e_rt:vvt‘=1 largo
plazo, que a su vez se expresa como o
Mmem CY +C (1) )
t 1t 2.t

R Rt

 donde:

Yt es,vel lngr;eso real ‘per cipita
| es la tasa de Inflacién

: mt es la tasa de inflacién mundial

Los resultados del modelo anterior son

CONS-  |(m- M- - |+ oo RZ | oW
g [ )yl () :

-0.62 0.372 0516 -0.084 0.265 0.321 0.929 2.60
(-0.74) (2.87) (3.16) (-0.57) (2.64) (2.68)-L/

-1.40  0.553 0,581 -0.035 0.318 '5‘)’:‘855 2.40
(-1.52) (4.30) (3.07) (-0.23) (1.84) o

_l'/ Aqul y en lo posterior se especlflcan entre paréntesls
los valores t.
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Los resultados empTricos del modelo estimado por GSmez Oliver
indican valores significativos al 5% de significancia para -
las variables de oferta excedente con uno y con tres perfledos
de rezago, y la tasa de Inflaclién .mundial. El estimador del -
pardmetro asociado a la variable oferta monetaria excedente -
rezagada dos perfodos resulta no significativa al nivel de] -
5% de significancia ademfs de aparecer con signo contrarlio al
esperado. Otra regresidn que prueba este autor es con las mls
mas variables de la regresi6n anterlor pero omltlendo la tasa
de Inflacidén mundlal. En este caso aparece un estimador con -
signo contrario al esperado para el caso de la variable ofer-
ta monetaria excedente expresada con dos perfodos de rezago,~
adem§s de resultar un estimador no significativo al 5% de sig

nificancia para esta misma variable que se menciona.

En base 2 los resultados que hemos mencionado, el autor que -
estamos analfzando concluye que no se rechaza la hipStesis de

que ta inflacién sea un fendmeno esencialmente monetario.

Desde nuestro punto de vista habrfa que hacer las pruebas es-
tadTsticas de rigor para probar la hipStesis de no existencia
de multicolinealidad en el modelo, dado que se estd utilizan-
do como explicativa una variable en forma contempordnea y la-

misma hasta con tres perfodos de rezago. Como hemos de saber,
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esto puede, con mucha probabilidad, originar problemas de mul
ticolinealidad con sus consecuenclas conocldas. Otro detalle-
del modelo anterior, que requiere de un an8lisis mis minucio-
so, es el hecho de que en larprimera regresién el multiplica-
dor del larg6 plazo, esto es, la suma de los coeficientes asg
clados a la oferta monetaria contempordnea y a los rezagos, -
sea mayor que uno,-lo cual Io‘hac:e aparecer -algo sospechoso.-
Esto, desde fuego, sin entrar-a consfderaciohes es;rl;:tamente

econdmicas.

11,-Por su parte, Fernando Clavijo ha desarrollado varios tra
bajos de diversas caracterlsticas y con diferentes propdsi -

/

tos. En su lnvestigacién de 1977'L presenta un macromodelo-
trimestral con 31 ecuaciones simultineas y no lineales, cuyos
coeficientes fueron estimados por mfnimoes cuadrados ordina -
rios o aplicando rezagos con polinomios de Almon para algunas
variables; el perfodo que analiza va del primer trimestre de-
1965 al dltimo trimestre de 1975. Aqul sélo resaltaremos las-

ecuaciones referentes al comportamiento explicatl\fo de! nivel

general de pr;eclos.

Introduce dos ecuaciones lineales explicativas de :Jos pre’ -

cios que son:

1/ _Cjiavijé;iFél.'n‘ahdo (343 .-



Primera ecuacién:

'-g§ glwdefiéttor fhplféffo‘dé]”PIB expresado en prime-

ras_diferencias

es un indicador del costo laboral unitario expresadc

en primeras diferencias y con un rezago.

; LGA?:. es un indicador de demanda con un perfodo de rezago.

Dicho indicador se expresa como:

GAP = (_RGDPPO - RGDP) x 100 donde

RGDPPO
RGDPPO: es el PIB potencial

RGDP: es el PIB real observado

FOPEXPUS: es el fndice de precios de exportacién de los Esta
dos Unidos, expresado en primeras diferencias.

LFDDEF: variable endégena rezagada un perfodo y expresada-
en primeras diferencias (parece ser una variable -
indicativa de formaciSn de expectativas inflacip
narias).

Segunda ecuacién:
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B#ib

FOPCT = - © FODEF +b LFDPCT + - donde
peT = P “ Hu

precios al consumldor 157'

eflactor Imp]fcito del PlB, expresado en prlme
;diferencias. .

a. variable enngena rezagada ‘un perfodo y expresa
da en.primeras diferencias. 3

;Rééﬁftédos de la primera ecuacidn

" Constante LFDULC  LGAP  FDPEXPUS LFDDEF . w

2.398  0.170  =0.187 0.339 0.5: 1.9

(1.88) (-1.10) (5.76)

Resultados. de la ‘'segunda ecuacidn

‘Constante FDDEF LFOPCT
0.059 0.393 0.488 " 0.988 2,23
(9.29) (6.82)

En este modelo de Clavijo y en otro, que referiremos en 1T -
qéas adelante, utillza de manera intensiva los operadores de~
diferencias hacia atrds y de rezago que, al ser aplicados a =
Iés variables, obviamente transforma a €stas de su expresidn-
6riglnalf En virtud del uso insistente de estos operadores en

diferentes modelos econométricos describimos en forma breve -
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la definicién de estos operadores.

Conslideremos una serie temporal arbitraria X, cuyo elemento -
general es Xt, para t=1,2,...n; donde n es el nimero de obser
vacliones de la serie en los diferentes perfodos de tiempo. =
Aplicando el operador lineal en diferencias hacia atrds, sim-

bolizado por D, tepemos:

PX =X =X
t t

t-1

Asvlf‘qua'li' -

1./ “Vese’Box, George E.P. and'J:enkl‘vn's‘,""Gw'vain M. (7)+:pégs.
89, ' e T



76.

Los estadlsticos que se reportan indican, para el caso de la-
. primera ecuaci6n, pardmetros significativos para todas las «
variables explicativas excepto para el caso de’'la variable -
suceddnea de la demanda de bienes y serviclos. En el caso de-
la segunda ecuacidn se expresan pardmetros significativamente

diferentes de cero para ambas variables explicativas,

Dos observaciones Importantes desde el punto de vista econom&

trico que juzgamos pertinentes resaltar son:

a) Por una parte el uso del D W para el caso de modelos donde

intervienen varlables endSgenas rezagadas.

b) £l estadfstico Rz, esto es, el coeficlente de determina -
cién tienc scntido solamente en el caso en que la variable
explicada se descompone en dos componentes ortogonales en=
tre sf que son las variables ex8genas explicativas y los -
errores, Asf, Yt = X:Q + ut . la ortogonalidad entre varia
bles explicativas Xty los errores u, implica que xtut = 0,
y por tanto, no debe existir correlacién entre variables =

explicativas y errores.

Ahora, si en una ecuacién de comportamiento, cuyos pardmetros
se van a estimar, se Introduce una variable enddgena como ex-

plicativa, como es el caso de 1a variable explicada rezagada,
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ya no existe la seguridad de que la variable explicada se des
componga en dos componentes ortogonales, y por tanto, ya no -

tiene ninglin significado el coeficiente de determinacién,

Veamos operativamente la descomposicién ortogonal. Sea el mo~

delo
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Por otra parte .tenemos que.. .

Entonces

A
U

"= (xp;u)';

Pero 1a matriz N reproduce a la matriz X por:l dérgghq o~

",porr l:a izqulierda, puesto que
XIN = XX (X'X)°
SN =X K)

Layrmatri‘z‘ H"ahula: :dqfercba, -

Xim Xt X' =0
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Por esto hemos afirmado en 1Ineas anteriores que el método de
wlnimos cuadrados, y sélo este, descompone a la variable ex =
pl icada en dos componentes que son ortogonales entre sl ya -~

ques

- -1
M= X (X)X [1x &) %]

= 0

Volviendo al modelo Y=X'p + 'ﬁ, tenemos que X'U = X' MY, pues=
to que M anula a X por la izquierda o por la derecha, Por tan
to se verifica que bajo el método de los mfnimos cuadrados or
dinzrios se cumple que las variables son ortogonales a los «
errores. En este, y s6lo en este método tiene sentido el esta

distico coeflciente de determinacién,

Hemos hecho esta aclaracidn operativamente y en detalle por =
que en los resultados de los estadfsticos asoclados a los es—
timedores, Clavijo reporta el valor del coeficiente de deter—
minacién, Hay que aclarar aqul que dicho coeficiente sélo tie

ne santido en el caso en que una variable explicada (endSge =
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na) se expresa en términos de dos componentes que son, por -
una parte las variables exdgenas y por otra, los residuales;~
de tal suerte que ambos componentes sean ortogonales entre -
sf, lo cual no ocurre cuando dentro de las variables explica=
tivas se introducen rezagos de la variable dependiente. Este-
es justamente el caso de las dos ecuaciones del modelo de Cla
vijo al que nos hemos referido en ITneas anteriores. Es nece-
sarlo tener muy claro que aun cuando el listado de la corrida
en el caso de modelos con variables dependientes rezagadas ex
plicativas, o mejor denominados como modelos autorregresivos,
reporte un valor para la RZ, éste sin embargo no tlene el sig

nificado usual del modelo de mfnimos cuadrados ordinarios.

Por otra parte, Clavijo reporta un valor para el estadlstico-
Durbin-Watson (DW) para el caso de las dos ecuaciones explica
tivas de los precios que mencicnamos anteriormente, ecuacio =
nes que son modelos autorregresivos, puesto que ambas Inclu =
yen como explicativas a variables endégenas rezagadas. Ahora~
bien, los supuestos que hapn de cumplirse para que el estadfs-

tico DW tenga sentido son:

1.~ Que el modelo de regresién Incluya constante,

2.~ Las variables explicativas sean no estocisti=
cas,

3.- Las perturbaciones u_ se generen mediante un-
esquemd autorregresivo de primer orden, es de
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cir

4.~ El modelo de regresidn NO INCLUYA valores re-
zagados de la variable dependiente como una de-
las variables explicativas, por lo cual la prue
ba no es aplicable a modelos como:

Y “Po+f31x1 MEITI PO LR

La razén por la que el estadfstico DW no se puede utilizar -
»'bara detectar autocorrelacidn serial (de primer orden) en los
modelos autoregresivos es que el DW calculado en tales mode -
lo;, tiende a sesgarse al valor de 2, que es el valor de DW -
correspond lente a una secuencia completamente aleatoria —1/,-

esto es, corresponde a una muestra en que ios residuales no =

poseen la m4ds mfnima indicacién de autocorrelacifn serial.

Para detectar autocorrelacién serial de primer orden en mode-
los autorregresivos, Durbin 2/ ha propuesto una prueba, que-

se conoce como el estadTstico h de Durbin, y se define como:~

h =5 N
P N~ 1-N (var (6?2) )

L

/ Gujarati, Damodar (22)  P&g. 265
2/ burbin, J. (19)
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Donde

N: es el tamafio de la muestra.

var (az) : varianza del coeflclente de Yt :

7 Pf: estimador del coeficiente de correlacidn serial de pri -
mer ordenp , que estd dado por

Te e
~ ZH t .t

Teld
zk=lt.

,Durbin ha demostrado que en muestras gran es, siFt )

fces'el estadl’stlco h sigue una distribucidn normal on:.'nedia-

; éqr y varianza umtarla. AsT que Ia slgn ficancna e tadl'stl-

ca de un h observado puede determlnarse a 'partlr de la tabla-

) "'de la dlstrlbuclén normal estandarizada.

" Aclaremos que el estadistico DW se puede expresar, en forma -

aproximada, en términos de?, y en consecuencia el coeficien-
A ) .

te de autocorrelacidn muestralf)se puede expresar aproximada-

mente en términos del OW, puesto que

DW= z Zet 1) . '(l)

(2)
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Ahora en virtud que 2. e? y L et g difieren entre sT en una -
t R L Loy

sola observacién se pueden considerar.como’aproximadamente ‘igua -

les. AsT que haciendozezt Z 2) sev%;_p;.léde' expre-

sar como

Pero dado que hmqul - NN Gar (&7 1
. Ll 2

= - N
h= 0 %W’\J TN (ar (&) )

AsT que en modelos avtorregresivos el estadlstico DW directamente-
no nos puede indicar presencia de autocorrelacién serial; nos pue-

de servir como insurmo para calcular el h-Durbin,

Por vfa de ejemplo, supongamos que en alguna aplicacién de un mode
1o autorregresivo contamos con 102 observaciones, y que se encon -
tré que el DW asociado es igual a 1.9, y ademfs se sabe que var -

(Rz) = 0.005. Por lo tanto

h=(1 -% (1-9))(?———1%)-

= 07071
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Ahora, para un nivel de significancia del 5% el valor crfti-
co de h tomado de la tabla de la distribuclén normal es ~--
1.6L45, Como el h=Durbin calculado es menor que el h critico;
podemos no rechazar la hipStesis de que no hay autocorrela -
cién serial.de primer orden en los residuales,

111, En un trabajo m4s reciente de Clavijo A/ dedicado es-
pecialmente al estudio de la Inflacién mexicana en el perfo-
do témporal 1960-1979 planted dos ecuaciones simuitdneas de-
compartamiento explicativas de los preclos a partir de se -

ries anuales,

Las ecuaciones explicativas de!;qrecimiéhio el nivel gene -

ral de precios son las siguientes:.

_Priméfa:eéﬁaéldn

" DIPMAY.= b+ b."DIPULC: + b, GAP + b_ DRINPC + u
NI Er et S SO R t

déhae

DIPMAY: es el fndice de precios al mayoreo de la ciudad de-
México, expresado en primeras diferencias.

DIPULC: es una media ponderada del fndice de precios de lzs
exportacliones de los Estados Unidos ajustado por el
tipo de cambio peso/dSlar, del costo laboral unita-
ric y del deflactor Implfcito del producto del sec-
tor primario. Esta variable se expresa en primeras=-

1,/ Clavijo, Fernando (12)
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diferenclias.

Es un indicador de la demanda agregada de bienes Y=
servicios, expresado como en el modelo planteado an
terformente.

Es el Indice nacional de precios al consumidor, ex-
presado en primeras diferencias y con un rezago.

Segunda ecuacién:

DINPC =b + b DPSP +b MAY + b DEMO +-u
[} 1 2 3 t

donde

DINPC: Es el fndice nacional de precios al consumidor expre
sado en primeras diferencias.

DPSP: . Indice ponderado de los precios de las empresas pid -
blicas, en primeras diferencias.

" MAY: Indice de precios al mayoreo de la Ciudad de M&xico.

DEMO: Diferencia entre la oferta y demanda de dinero a pre
clos constantes, ajustada por el fndice de precios -
de las exportaciones de los Estados Unidos y por el=
tipo de cambio peso/d&lar.

Resultados

1a Ecuacién

Constante DIPULC GAP  DRINPC rZ oW

66.5263 0,7002 65.20 0,32926 0,9944 1.59

(9.70) (2.07) (3.71)
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Segunda ecuacién

Constante bPsSP MY

R bw

0.5364 0.035  0.60k. 0.00028  0.9960 . .1.66
(1.104) (15.64) (7112 s ORI PO

Los resultados reportados por el autor indican es-tiyn'{arilo'res -
significativos, excepcifn hecha de las variables del Tndice =
ponderado de precios de los bienes producidos por el sector -
piblico en que a pesar de obtener el signo esperado, sin embar

go el estimador no es significativo al nivel del 5%.

Al utilizar variables endfgenas como explicativas en ambas =
ecuaciones no podemos garantizar la ortogonalidad de los com -
ponentes {variables explicativas y residuales) por lo que el -
valor asociado del coeficiente de determinaciSn reportado por=
Clavijo no tiene sentido., Tampoco se puede garantizar la no =~
estocasticidad de las variables explicativas por el mismo he =~
cho de utilizar variables endSgenas como explicativas; asl que
tampoco tiene sentido el valosr del estadlstico DW para probar-

autocorrelacién serial de primer orden.

IV. Otro trabajo digno de mencionar por el rigor conque espe-
cifica las ecuaciones explicativas del comportamiento del ni -

vel general de precios de la eccnomfa mexicana es el de Mario-
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Bléjer A/, 1a investigacién de este autor se ublca en el en-

foque monetarista de la balanza de pagos.

£1 modelo explicativo de:la inflacnﬁn que Bléjer —-2-/ : propone-

" parael perrodo muestral de 1950‘ a 19 t.:»Ié:nvte:

P

‘donde i

Poies la.’tas'arldve‘ Inflacién ,intér,nai
i"PT,t',: es la tasa mundial de. lﬁfla;éidn'»' ‘el fndice

‘,general de precios de los Eétédos

M': es la tasa de cambio-del 'excéaéni;é, enel flujode la -

oferta monetaria.

"En virtud de que en el modelo que hemos descrito aparece una-
" variable endégena rezagada como explicativa, introduciendo -
“problemas economftricos de no ortogonalidad en los componen -

tes de la variable explicada, asf como problemas por utilizar

Bl&jer, Mario |. (6)

Bléjer corre regresiones tanto con el fndice de precios-
al consumidor como con el fndice de precios al mayoreo -
de la ciudad de México,

~~

L
2
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variables estocdsticas como explicativas, Bl€jer mediante trang

formaciones algebralcas convierte su modelo que inicialmente es

de tipo autorregresivo L/ a un modelo equivalente que es de re

2/

zagos distribuldos =" donde ya se resuelven los problemas eco-

nométricos de ortogonalidad y de estocasticidad ya mencionados.

Los resul tados del modelo de Blé&jer son:

Constante  PT L R? bW Observaciones
-0,1009 0,617  0.224 0,69 1.88 Utilizando M1
(~0.061) (2.57) (3.61) y el Indice -
. de precios al
consumidor -~
o C (ipc).
- 0743 0.719  0.239  -0.67 - 1.78 Utilizando M2
- (-0.48)  2.99 . (3.33) Vo y el IPC
40,577 0,706 0.213 0.693°  1.79 Utilizando M3
“(=0.33) - (2.87)  (3.69) e -~ yel P
. -0,629 0.375  0.225 - 0.683° -~ 1.93 Utilizando M1
T(~0.472) (2.80) (3.61) : y el Indice -
IR s de preclios al
ol ‘ mayoreo (IPM)
S=1.046 - 0.435  0.201 0.564 1.8%  Utilizando M2
(0.069) (2.95) {2.58) y el IPH
"=0,773  0.414  0.182 0.588 1.78  Utlilizando M3
(-0.53) (2.91) (2.83) y el IPH

1/ Modelos que Incluyen varlables endSgenas rezagadas como
explicatlvas.

2/ Un modelo es de rezagos distribuldos cuando no sélo inclu
ye los valores corrientes de las variables explicativas
sino también sus valores rezagados. Reciben el nombre -
de modelos de rezagos distribufdos en razén de que el ~
efecto de la causa se distribuye en un nimero determina
do de perlodos de tiempo.
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En todos- los resultados presentados relativos al trabajo de B1&
jer, los coeficlentes de la inflacién de los Estados Unidos y =
las . variables monetarias son altamente significativos, con =~
estadfsticos t que permit-en no rechazar la hipStesis de estima-
dores significativamente diferentes de cero al nivel de confian

za de 99%.

Por otra parte, el nivel total de explicacién de las regresio =
nes es generalmente mejor cuando se Introduce la tasa de cambio
del fndice de precios al consumidor, que en el caso en que se =
utitlza el fndice de precios al mayorec como variable explica -

da.

V. Un trabajo que por su calldad no podemos dejar de menclonar

L/

. es el que realizé Alain lze ~—' acerca de la formacidn de pre ~

cios en 1a economfa mexicana para el perfodo 1950~1976 utilizan

do series temporales anuales,
Propone el siguiente modelo

P ma PE +a PE +a W +a W +a. D./+u
t o t 1t 2 t 3.0t=1 Lot ot

donde

P, : es la tasa de tnflacldn lnterna medlda por el deflactor -
imp1Tcito del PIB IR b AT

1/ lze, Alatn  (25)
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: &s la tasa de inflacidn externa, medida por el Tndice de -
scecios de exportacién de los Egtados Unidos,

VW : salario

D-: vzriable de la demanda agregada; aquf utiliza un indicador-
de uso de la capacidad utilizada construido a partir de la-
relacién producto/capital. ’

Los resultados que obtiene son:

23
- PEt-l wt Nt_1 Dt R bW
.38 0,234 0.275 0.111 2,21 0.908 1.82

(5.23 (3.77) - (2.33) (1.47)  (3.04)

De acierdo a los resultados del andlisis empirico que el autor-
men‘cimado realiza aparecen estimadores significativamente dife
rentes de cero al 95% de nivel de confianza para todas las va =
riables mencionadas, excepto para la variable de tasa de creci-
mients de los salarios con un perfodo de rezago, Esto dltimo in
dica suficiente evidencia empirica en el sentide de que un in -
cremento sufrido por los salarios se repercute totalmente y en=
el mism perfodo en incrementos correspondientes en los pre -—
cios. for otra parte, la evidencia empfrica también se orienta-
en el s2antido de que Incrementos en los precios externos tanto-
del purfodo presente como del perfodo anterior, e incrementos -
contemzordneos en la demanda medida por el indicador de produc-

to/carital estdn asociados con crecimientos en el nivel general
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de precios.

Un anflisis paralelo al que hemos mencionado realfzado'por --
Alain lze le permite plantear la hipétesis de que los.salarios~
son en gran parte endSgenos, lo que significa que funcionan co~
mo transmisores de la inflacién a través del tiempo pero no pa-
recenconstituir en general una causa original del proceso. Noso
tros compartimos este punto de vista en retacién a la economfa-
mexicana. En el proceso de crecimiento de precios y salarfos en
1a economfa mexicana existe suficlente evidencia en el sentido-
de que en general los salarios van a la zaga y lo dnico que ha-

cen es tratar de acercarse o de dar alcance a los precios.
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8. EXPLICACION ALTERNATIVA: CONTRASTACION DE‘

LA HIPOTES!S PLANTEADA

Nuestra intencién central en este trabajo se orienta a some-
ter a prueba la hipStesis planteada en la parte inicial de -
esta investigacién; segln la cual, las variaciones sufridas-
por el nivel general de precios en la economfa mexicana du «
rante los afios setenta estuvieron determlnan‘temente influen-
" cladas por variaciones correspondientes en la demada agrega-

da en el mercado de bienes y servicios.

En otra parte de este trabajo ya hicimos mencidn del hecho -
de que bajo el estado actual de la clienclia econSmica no se «
cuenta con indlicadores 'adecuados' que representen la deman-
da de bienes y servicios, ni —menos alin— de la demanda -~
excesiva, Esta limitante nos restringe a hacer uso de indica

dores suceddneos.

En este sentido, son dos los momentos en que se sacrifica el
rigor metodoldgico, Por una parte, utilizamos el método de -
los picos para obtener un indicador de la demanda agregada -
en el mercado de bienes y servicios; por otra.parte, dado el
breve perfodo que amalizamos, — (1970-1980)— nos vemos en -
la imposibilidad de utillzar las cifras histéricas del pro =
ducto Interno bruto, ya que de hacerlo, habrfamos de hacer -
uso de sélo 11 observaciones para calcular nuestros estimado
res, lo cual lesionarfa directamente la teorfa econométrica-

ci8slca, pues varias de las cualldades de los estimadores de
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una regresién determinada dependen cruclalmente de que se -

cuente ‘con una muestra grande de observaciones,

n
Por ejemplo, se dice que un estimador © es un est!mador asin

téticamente insesgado de 8 si

e £ (B) =

T o0

Donde lim significa 1fmite y donde T denotrka el:;:abnlta'ﬁo de la-
muestra. Expresando verbalmente lo anferlor dirfamos que, 6
es un estimador asint8ticamente insesgado de B'si su valor -
esperado se aproxima al verdadero valor a medida que el tama

fio de la muestra crece.

La propiedad de consistencia de un estimador también depende
de que se cuente con una muestra grande, Se dice que §cs un
estimador consistente de B si1 a medida que la muestra crece,
se aproxima al verdadero valor. Mis formalmente dir Tamos que
ges un estimador consistente de 0 si la probabfilidad de que
el valor absoluto de la diferencia entre'é y ©, sea menor -
que 8 (un niémero arbitrariamente pequefio), se aproxima a una

0 sea

fim P (1B-81ehyay ; 830

T— 0

donde P es probabilidad. Lo anterlor también se expresa como
n
plimB=

T—> 00
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donde plim significa 1Tmite de probabilidad,

La propledad de Insesgamiento se puede cumplir para una smes
tra de cualquier tamafio, pero la de consistencia es estricta

mente una propiedad de muestras grandes.

AsT pues, dado que no es factible en este caso echar mano de-
la serie de producto interno bruto en orden a contruir nues-
tro indicador de la demanda agregada del mercado de bienes,-
y, por otra parte, puesto que requerimos una muestra que ten
ga un nimero suficiente de observaciones que eventualmente -
permita obtener estimadores con buenas propiedades, nosotros
introducimos un supuesto adicional segin el cual las varia -
clones —anuales y mensuales—— del producto interno bruto -
se corresponden con las sufridas por el producto industrial.
Esto es, suponemos que ambas variables siguen, en términos =

aproximados, ia misma trayectoria.

En relacidn a las tasas anuales de ¢recimiento de las varia-
bles mencionadas, la sigulente grafica corrobora las afirma-

ciones anteriores.
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Mu_chas series econdmicas de tiempo basadas en Informacién -
‘mensual, trimestral o cuatrimestral presentan movimlentos --
oscilatorios regulares cada cierto perflodo de tlempo. A es -
tos movimientos se les 1lama patrones estacionales. Por ejem
pld las ventas de los almacenes en &poca de navidad, el pre-

cio de los jitomates en &pocas de helada, etc.

Cuando estamos interesados en un andlisis estrictamente eco-
némico se requiere "limpiar'' las series econdmicas del efec-
‘to estacional. En algunos palses L/ tas variables econémi -
cas tales como el fndice de precios al consumidor, el Tndice
de precios 2l mayoreo, el fndice de produccién industrial y-
6tras, se publican, en general, ajustadas estacionalmente, -

es decir, quitdndoles el efécto de la estacionalidad.

Existen varias técnicas orientadas a ajustar estacionalmente
'o", dicho de otro modo, desestacionalizar las series tempora-
les. Entre &stas podemos mencionar aquella que utiliza las -
variables dumies .2/, la de promedios méviles y la técnica-

espectral,

Generalmente, el objetivo del ajuste estacional es remover -
el componente de las series en orden a estudiar sus componen

tes restantes 2/ ya sin efecto estacional -l-‘-/.

/ Sobre tedo pafses desarrollados,

/ Tombién 1lamadas variables falsas, ficticias o dicotémi
cas

3/ Una serie temporal se puede descomponer en: tendencia,-

variacién estacional, ciclos y varlaciones irregulares.

4/ Gurmus Shiferaw. (23).

L
2
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De acuerdo con Wallis, se supone que los movimientos estacio-
nales son exSgenos al sistema econbmico, por lo que han de ==

ser removidos previamente a un anélisis econdmico.,

.Dado que nosotros buscamos un andlisis estrictamente econémi-
co, hemos optado por desestacionalizar las series econSmicas=
de tlempo representativas de las variables econdmicas que in-

¢lufmos en nuestro anilisis.

La técnica que elegimos para ajustar estacionalmente nuestras

series econfmicas de tiempo es la de los promedios méviles, =

ya que ésvta presenta ciertas ventajas sobre otras como por

ejemplo la que utiliza las variables dummies, Cabe hacer no
tar que la técnica mis robusta para ajustar estacionalmente -
una serie econdmica de tlempo es aquella que, una vez estima—~
do el espectro asoclado a la serie e Ildentificado los ';p!cos"
que reflejan las variaciones estacionales, apiica filtros ade
cuados en orden a remover los movimientos estaciopales, Un in
conveniente que hasta la fecha ha habido es la carencia en =
nuestro medio de ''software'’ apropiado que permita estimar el=
espectro de la serie temporal, Existe la idea, sin embargo, =
de que estos programas de computador se generalicen en su uso
de tal suerte que progresivamente se facilite el acceso a los
programas mencionados, La técnica de los promedios mdviles es
muy sencilla de aplicar, mas no por esto deja de ser un proce

dimiento efectivo para el ajuste estaclonal de series econdmi
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cas.de tlempo.

Uno de los aspectos, muy lmportahtes a nuestro parecer,; que-
hemos tenido en cuenta en el momento de contrastar nuestra -
hipStesis central de este trabajo en el sentido de que duran
te -los afios setenta las variaciones en el nivel general de -
preclos recibié impacto determinante por parte de las varia-
clones ocurridas en los niveles de Zemanda agregada, se re -
fiere a la hipdtesis fuertemente fundada en el anflisis eco~
némico segin la cual la dependencia <e la variable Y —es de
cir la variable dependiente de un moizlo econométrico— con-
respecto a otra u otras varjables —las explicativas— suele
no ser instariténea o, al menos, no exclusivamente instants -
nea. Con frecuencia Y responde a comportamientos contempors-

neos o rezagades de las varlables explicativas,

Numerosos son las aplicaciones en trabajos empfricos que se-
encuentran en la literatura econdmica de estructuras de reza
gos en las variables explicativas, Por via de ejemplo mencio

1/

nemos a Marc Nerlove, Koyck, Almon y Jorgenson —/.

1/ Cada uno de estos autores posee trabajos que se han --
convertido en cldsicos de la literatura econdmica. Men
cionemos a Almon con su trabajo: 'The Distributed Lag-
between Capital Appropriations and Expendltures' Econp
metrica 33, 1965; o el trabajo de Jorgenson: '"Anticipa
tions and Investment Behavior'', artfculo inclufdo en -
The Brookings Quarterly Econometric Model of the Uni -
ted States. J.S. Duesenberry, et al, Chicago, 1965.
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Asf pues, un modelo de rezagos distribufdos es del tipo
Yy =0+ X + X +4 X e + X + U
t Po t 181 t<1 pz t=2 gk t-k t

donde k es el ndmero mdximo de rezagos en la variable explica
tiva del modelo, vy, obviamente,d , Fl, i=0,1,2,..., k son pa
r&metros desconocidos; l.Lt es una variable aleatoria indepen —

diente de X, con media Igual a cero y varianza constante.

De hecho, el modelo mds general de los modelos de rezagos dis

tribuldos es, expresando en forma compacta, del tipo

o0
Y, :;Z:P' Xt

modelo en el que se han inclufdo un nimero infinlto de reza -
gos y, por supuesto, con infinitos pardmetros asociados a los

distintos valores de la variable explicativa L/,

Un detalle Importante es pertinente aclarar, En un modelo eco
nométrico dado, en que contamos con T observaciones y en el -
que incluimos un ndmero K de rezagos en las variables explica
tivas, realmente perdemos K observaciones, por lo que estima-
remos nuestros pardmetros del modelo con solamente T-K obser-

vaciones. Obviamente el niimero de grados de 1ibertad asocia =

1./ Para un tratamiento serio y amplio de los modelos de re-
zagos.distribuldos ver: Dhrymes, Phoebus J, Distributed=-
Lags; Problems of Estimation and Formulation. Holden Day,
Inc. San francisco, Californta, 1971,
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do a nuestro modelo serd ailn mis reducido, ya que tendremos
s8lo T-K-H grados de libertad; donde suponemos que H es el -
ndmero de pardmetros estimados en el modelo. Asl pues, mien-
tras mis grande sea el nidmero de rezagos de variables expli~
cativas que deseamos incluir en nuestro medele, mucho mayor-
deberd ser el ndmero asociado al tamafio de la muestra, Tedrl
camente, un modelo de infinitos rezagos, deberf tamblén ba =~

sarse en una muestra de infinitas observaciones.

En la préctica, el nimero de rezagos en las variables expli-
cativas en un modelo de rezagos distribufdos viene determi -
nante por la significancia de los estimadores asoclados a -

los valores de las varlables explicativas rezagadas,

No es recomendable estimar tal cual se plantean los modelos~
de rezagos distribufdos debido, entre otras razones, a que =
en las series de tiempo ocurre con mucha frecuencia que los-
valores sucesivos =—rezagos en este caso-— tienden a estar~
altamente correlacfonados, lo cual quiere decir que la ma -~
triz X de variables explicativas posea, con mucha probabllj-
dad, problemas de multicoiinealidad,si no estricta,sl de ca-
r8cter débil, lo que repercute en que los errores estdndar ~
tiendan a ser muy grandes en relacién a los coeficlentes es~
timados. Por tanto, puede caerse en el error de declarar que
los coeflclentes estimados de los valores rezagados de las -

variables explicativas no sean estadfsticamente significatfi-
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vos, pero esto, mis bien, puede obedecer a los problemas de -

multicolinealidad.

Diversas alternativas se han propuesto a través de la histo -
rla de la econometrfa aplicada en orden a superar los proble=
mas a los que brevemente nos hemos referido en I1lneas anterio

res.,

Koyck, por ejemplo, bajo los supuestos de que todos estimado-
res —-p's- asociados a la variable explicativa (exSgena) re
zagada son positivos y que dichos estimadores decaen geométri
camente —lo que quiere decir que a medida que se retrocede =
hacia el pasado el efecto del rezago se torne cada vez me -~
nor— , aplica una transformacién al modelo de tal suerte que
de tener originalmente un modelo de rezagos distribufdos lo -

convierte en uno de caricter autorregresivo.

Deleew —por su parte— ha propuesto una estructura para las
@'s con la forma de una\/lnvertida. De acuerdo a la presente-
conflguracidn, el valor de p asoclado a Xt —perlodo contemps
réneo— es igual a cero. A partir del primer rezago las P's-
de la variable rezagada se comportarfa en forma linealmente -
creclente hasta un clerto nimero de rezago —la mitad del nd-
mero de rezagos inclufdos, por lo que se pide que este niimero
sea par-— a partir del cual decrecen en forra lineal hasta -

haecerse Igual a cero en el rezago nimero K.
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Shirley. Avlmo:n, A/ apl icando el teorema matemitico de Weiers -

,que los@f' se pueden también vproximar por:un. polinomio de -

grado conveniente en A., que es la longltud del rezago. Por -

eJemplo, P'= a, + a, i+ ai ‘2 pollnomlo de segundo grado, o

= i 2 A+
blené" a +al Pta,l +..., ‘am

m: pol Inomio de grado-
men 1, Almon impone que el grado del polinomlo sea menor que

el niimero m&ximo de rezagos.

Como se puede apreciar en 1Tneas anteriores, en la perspecti-
va de Almon es posible aplicar una gran variedad de estructu-
ras de rezago. Esta caracterTstica hace a esta técnica mds =~
ventajosa y robusta en relacién a los tratamientos mucho m&s-
rfgidos y limitados que Koyck y DeLeew dan a los modelos de -

rezagos distribufldos.

En el ejercicio empfrico que emprendimos orientado a la con -
trastacién de nuestra hipStesis hemos hecho uso de la técnica
de Shirley Almon, ya que el modelo que planteamos es del tipo

de rezagos distribufdos.

El modelo que probamos empfricamente incluye como variable ex

plicada el crecimiento en el nivel general de precios, medido

1/ Almon, Shirley (1 )
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por el Tndice nacional de precios al consumidor y como varia
bles explicativas un indicador de la presién de la demanda -
en el mercado de bilenes y el crecimiento en el nivel de pre-
clos externos, medido por el fndice de preclos al consumidor
de los Estados Unidos de América ajustado por el tipo de cam
bio peso/d8lar. Con la Inclusién de esta dltima variable, -
pretendemos reflejar el efecto de la inflacién importada en-
el nivel de precios Internos. Las series temporales represen
tativas de las variables econdmicas que aqul mencionamos las
hemos ajustado estacionalmente a fin de depurarlas previamen
te de los efectos extraecondmicos que pudieran alterar nues-

tros resultados.

En los dos casos de variables explicativas que inclufmos en-
nuestro modelo hemos probadc diversas estructuras de rezagos,
resultindo mayormente significativa la que incluye hasta «
cuatro atrasos en cada variable, por lo que nuestro modelo -

definido es el siguiente:
IPCS, = +Q DS2 +Q@_ DS2 +p DS2 _ +Q DS2 4
t PO @1 t P2 t-1 Fa t-2 gk t-3
052+ P PUTC, +g_ 1RUTC +p IPUTC 4
F 5 t-4 6 t 7 t-1 8 t-2

p 1PUTC + 1PUTC +
9 t-3 PIO t-4 t
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Obviamente por tratarse de un modelo lineal, a nuestro mode -

-1o panteado anteriormente subyacen los supuestos sigulentes:-

a) Sypqestos acerca de las variables explicativas.

t) La matriz X de nuestro modelo escrlt; en forma matricial
Y, = X§+ u,

. es no estocdstica (equivale a decir que cada una de las varia
bles explicativas de nuestro modelo es no estocistica, es de-

cir, las variables explicatlvas no son aleatorias sino dadas).

1"2) La matriz X de dimensién (TxK) posee rango igual a K, --
P(x)= K; donde T es el niimero de observaciones de cada una -
de las variables explicativas, y K es el nimero de parémetros
(P‘s) a estimar, Este supuesto significa que las columnas de
la matriz X sean linealmente independientes, lo que garantiza

la no existencia de multicolinealidad en la matriz mencionada
b) . Supuestos acerca de los residuos:
3) E ( w =0, donde u, O son vectores columna de (Tx1)
4) E (WUs) = {o‘l si t=s
0 st tys
Asi que

£ (W) =021, donde | es 1a matriz identidad de (TxT)
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El cumpiimlento de este supuesto garantiza el que los erro -
res sean homoscadisticos, esto es, que posean una varianza -
constante en el tie'npo;|y que entre ellos no exlsta dependen
cia serial o, lo que es igual, sue no exista autocorrelacidn

en los errores,

Si se cumple (3) y (4), entoncas se entiende QUE mummmmmmman
W N{o, qz 1), es decir que el vector de 1os errores se -
distribuye normalmente con media cero y matriz de varfanza =~

y convarlanza lgual a 1.

El software que utilizamos para correr nuestras regresiones~

fue el ‘paquete econométrico PEHCIDE 4

En la regresidn Inicial en que obtuvimos los primeros estima
dores de los pardmetros, loc estadTsticos de prueba dieron -
claras Indicaciones de rechazo de la hipStesis de ausencia -
de independencia serial de los residuos. Incluso la eviden -
cia empfrica mostraba existencia de autocorrelacién de los -

errores en mds de un grado.

Para superar lo anterior procedimos a estimar una funcién de
autocorrelacidn, Esto es, uma funcidn lineal en donde los =
errores contempordneos se explican por el comportamiento de=

los errores pasados.

1/ Este paquete es especializado para modelos econométricos
y se constituye por tres médulos: archivo, estimacién y-
simulacidn. El conjunto de grogramas que conforman el pa
quete fue elaborado por el M, en C. Herndn Sabau del De-
partamento de Matemiticas del} Centro de Investigacidén y-
Docencia Econdmicas, A.C.
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Asl que ];_fuﬁ;!én e‘stImada fue el cipb siguiente:
LL:F u +Fu. T R
ot 1 t=1 2 t=2 . Fk t-k t
De aéueﬁo a la significatividad de los estimadores de auto-
correlacidn, es decir F . ? , etc. haciendo las pruebas de -
hip8tesis convenientes,jllev_:z;ams a determinar que los resi -
duos contempordneos se explican por los residuos pasados has
ta con cuatro grados de rezagos. Puesto que las observacio -
nes que utilizamos tienen periodicidad trimestral, la concly
sidn que podemos derivar a partir de la funcién de autocorre
lacién estimada es en el sentido de que los residuos poselan
una dependencia serial hasta con un afio de atraso. La fun -~
cién de autocorrelacidn estimada —modelo autorregresivo de-
cuarto grado— que se utillzé para corregir la correlacién =
serial de los errores y de este modo reestimar los pardme --
tros fue
W =+ 1.0770. - 0,2084. ~ 0,395  + 0,183 +E
t t-1 t-2 t-3 t-h ot
En base a los estimadores de las f?;'s encontrados se procedié

a recalcular las P's.

De acuerdo a las pruebas de Glejser-l-,/ 1a evidencia emplrica

1/ El paquete econométrico PEMCIDE reporta dos estadfsticos
de Glejser. Para una revisién en detalle de estos esta =
dfsticos, ver Glejser H, 'A New Test for Heteroscedasti-
clty'', Journal of the American Satatistical Asociation,-
Vol 64, 1969,
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se orienta a no rechazar la hipStesis de existencia de varian
za constante de los residuos a través del tiempo, lo que es -

equivalente a decir que 'los residuocs son homoscedisticos.

Las pruebas de Glejser para probar la hipStesis de homoscedas
ticidad se basa fundamentalmente en el supuesto de que la he-
teroscedasticidad de los errores —en caso de exlstir— esté~
asociada a las variables explicativas o a la varlable tiempo.
Los estadfsticos de Glejser, por esta razén, se calculana -

partir de los sigulentes modelos
Niw 1=+ x +fx +...0 X +¢
t 0 1/ 22 ek kKt
2y 1= + ) t+g
t 90 BI t

donde las X ; en el primer modelo, son las varlables explica-
i
tivas del modelo original, En el segundo modelo, t se refiere

a la variable tiempo. Las barras indican valor absoluto,

Los estadfsticos Glejser se basan en la significatividad o no

significatividad de las X =en el primer modelo= o de la va
i

riable t -~-en el segundo.

Por otra parte, es preciso aclarar que en un modelo de reza -~

gos distribuldos suelen con mucha frecuencia ~~como indicamos

I1Theas atrds— presentarse problemas relacionados con la mul-
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ticolinealidad, puesto que se estdn utilizando series de tiem
po, en su expresi{én de varlables Ee;égadas, como variables -~

explicativas.

Nosotros adoptamos la gécynicra; de Almon para superar estos obs
tdculos en la estimacién economdtrica. En este contexto, ajus:
tamos dos polinomios dé,ségundo grado a los estimadores. Uno,

para lasPl, i=1,2,..., 5; y otro para las g, jé6;7;1 cies

10.

Los resultados de nuestras estimaciones

tan a continuacidn .

1PCS =-427.6580 + 0.59336°DS2.
to i

©(-10.96330) (5.34283)
1.32211°DS2° "+ 1.12005 pS2 . + 0.624g4 DS2  +
7 TN ake2 BIRRES <X BRGNS 2
o (9.67208) - (9.29697) (5.54573)
. 0.13003 IPUTC + 0.2085 IPUTC' = + 0.23408 IPUTC  +
. ’ t t-1 t-2
©'(50.65870) (50, 74840) (51.36050)
0.20817 IPUTC + 0.13043 1PUTC
t~3 t-b
(52.66200) (33.65070)

_1/ Se presentan entre paréntesls los valores t asociados
a la significatividad de cada uno de los estimadores.
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Observaciones: 40

Grados de Ifbertad: T-K = 29
T: Ndmero de observaciones

K: Ndmero de par8metros estimados

2

R = 0,99208
-2 .

R = 0.99044

ANDVAR= 105_3.8110. Este estadfstico corresponde al F de la re =
gresién para evaluar la signlficatividad de los estimadores -

de la regresi&n en su conjunto,
DW = 1,24758
ANOVAR DE RESIDUOS = 1,84203

GLEJSER gstimadoen base a los regresores) = 0,89909 ~==umwu=

GLEJSER (estimado en funcién del tiempo) = 1.4666.

Como puede apreciarse, todos los estadTsticos t se orientan -

13

a indicar 1a significatividad de cada uno de los estimado

res. E1 ANOVAR indica también que todos los estimadores son
significativos, Los valores encontrados para la 82 como la -
®? corregida por grados de libertad Indican que una muy alta=-
proporcién de las variaciones totales del nivel general de =
preclos se explica por las varfaciones sufridas por las varia

bles explicativas incluldas,
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De acuerdo a los cilculos de las pruebas de Glejser, no se rg
chaza la hipStesis de que los errores posean varianza constan

te a través del tiempo, esto es, de que sean homosceddsticos.

E1 DW sirve s8lo para probar la hipdtesis de exlstencia o no-
de autocorrelacién de primer grado. El valor calculado es de-
DW= 1.24758, valor que se ubica en la regidn de indecisién, -
ya que para el caso de L0 observaciones y 10 variables expli-
cativas (excluyendo la constante) las tablas respectivas re -
portan las cotas siguientes.l/: dL = 1,008, dU = 2,072, En -
el caso particular de 40 observaciones y 10 regresores, la -«
prueba de existencia de autocorrelaclén en los errores DW es-
e#tremadamente débil, puesto que el intervalo de no rechazo -
de la hipétesis de independencia serial en los residuales es-
extremadamente pequefio., En este caso particular la hipStesis-
mencionada no se rechazarfa si 1,928 <DW (calculado)}< 2,072 -

lo que nos da idea [nmediata de la debilidad de Ia prueba, =

Sin embargo, el paquete econom&trico que hemos utilizado re
porta el valor del estadlstico ANGVAR DE RESIDUQS que en el -
caso que estamos conslderando fue igual a 1.84203. Este e;ta-
dfstico se orienta a probar la hipStesis de significatividad-
de los estimadores ?de un modelo autorregresivo en el que se
expresan los residuales presentes —en este caso los residua-
les del modelo ya reestimado— en té&rminos de los valores pa-

sados hasta concuatro grados de rezagos. Tomando en cuenta el

1/ Judge, George G, et at, { 27 ) P&g. 788-789.
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valor calculado del estadfstico mencionado 1legamos a concluir
que no se rechaza la hipStesis de la independencia serial en =
los reslduos de nuestro modelo reestimado de rezagos distribuf

dos,

En resumen, los valores calculados de los diversos estadfsti -
cos que hemos mencionado en 1fneas anteriores estdn a favor de
no rechazar las hipdtesis de que los residuales del modelo es~
timado de rezagos distribufdos son homosceddsticos e Iindepen =
dientes seriaimente, Estos dos resultados fundamentan, a su -
vez, la validacién del supuesto de normalidad en los propios =
residuales, A &sto es preciso agregar que los valores encontra
dos tanto de R2 como de K2 son altos, y que todos los valores~
calculados que se asocian al estadistico t de Student Indican-
que todos los estimadores asociados a las dliversas variables -
explicativas son significativamente diferentes de cero; este =
mismo aspecto resulta confirmado para todos los estimadores en
su conjunto al considerar el valor del estadfstico ANOVAR ~e=
fgual a 453,814, Todo &sto que venimos acotando son diversas =
perspectivas de la bondad del ajuste del modelo econométrico -

que en este trabajo hemos planteado y estimado,

Caben aquf algunas observaciones 18gicas y epistemolégicas w=
acerca del tipo de conclusiones que han de derivarse de una -
contrastacién emplrica de hipdtesis, como es el caso de la es-

timacién de los modelos econom€tricos,
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En una fase de la Investigacidn se proponen relaciones entre
varlables, relaciones que eventualmente pueden adoptar la mo
dalidad de funciones (relaciones funcionales). Estas relacio
nes tedricas, en principio pueden someterse a verificacién -
en la realidad emplirica en el caso de las clancias fécticlias,
esto es, aquellas disciplinas cientlficas cuyo objeto de es~
tudio son los hechos —econdmicos por ejemplo. El resultado-
que se espera de la verificacién o contrastacién emplrica de
alguna relacién teérica (hipStesis) es incierto en algdnsen
tldo; ya que antes de realizar la constratacién no se tiene-
aiin la certidumbre de si el resultado estard de acuerdo o en

desacuerdo con ta hipStesis teSrica planteada.

En el caso de que el resultado de la contrastacidn empfrica-
esté en contra de la hipétesis planteada; entonces ésta se -
- rechaza; pero cuando el resultado mencionado esti acorde a -
la hipStesis, la conclusidén que procede derivar no debe ser-
en el sentido de aceptacién de la hipétesis propuesta, sino-
simplemente de un no rechazo de la misma. En este contexto -
Y, en general, en todos los casos en que se hace una compro-
bacidn de hipStesis mediante el recurso de la informacién es
tadlstica, el desenlace que es pertinente esperar es o recha
zar o no rechazar la hipStesis planteada; no cabe la posibi-

lidad de aceptacién,
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El hecho que brevemente hemos descrito en 1fneas anteriores-
podrfa parecer desalentador, pero a fln de rescatar la con -
fianza,bistenos recordar que los autores contemporSneos mis-
calificados de ia teorfa del conocimiento y de la ISgica de=
las ciencias definen y afirman categbricamente que las cien-
cias empfricas —es decir las naturales y las soclales— no-
son sino un conjunto de hipStesis que no han sido rechazadas.
Asl pues, aqufl se incluyen ciencias tan formalizadas como -
la flsica y la qufmica y menos formalizadas como la economla

o la sociologla.

Volviendo a las estimaciongs emplricasrelacionadas con nues-
tro modelo econométrico, la evidencia emplrica se orlenta en
el sentido de que no se rechaza la hipStesis de que las va ~
riaclones en el crecimiento generalizado de los precios de -
la economla mexicana estuvieron influenciados por las varia-
ciones de la demanda agregada durante los afios setenta, E1 -
hecho de que hayamos encontrado una fuerte correlacién entre
el nivel general de precios por una parte,y un indicador de-
la demanda agregada expresado en forma contempordnea y reza
gada, asf como un Indicador de la inflacién externa también=-
contempordnea y rezagada por la otra, no nos autoriza —afin-
cuando se cumplan los supuestos que en su oportunidad expli=
citamos— a asertar que la Inflacin de precios en la econo-

mlfa mexicana fue causada por jalones de la demanda agregada-
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de bienes y servicios, va que la éxist:encia de una simple -
relacién funcional no es cohdictén suficiente —aunque sf ng

cesaria~— para la existencia de una relfacién de causalidad,-
para cuya deteccidn habria que utilizar técnicas mucho mds =
sofisticadas del anflicis espectral de s;zries de tiempo como
las que propone Granger-L/ en los textos y diversos artfcu=
los gue sobre este teme ta desarrollado. Una relacifn de cau
salidad implica existencia de correlacifn funcional; a la -

tnversa no se da Implicscidn,

La misma correlacién mensionada tampoco nos proporciona sufi
ciencia l8gica para afirmer que la inflacién mexicana de los
setenta estuvo determinads por presiones de la demanda agre-
gada en el mercado de bienss y servicios. Lo dnico que con -
toda certidumbre podemos zfirmar con base en los resultados=-
obtenidos de nuestras estirzciones del modelioc econométrico -
es que no encontramos elementos para rechazar la hip8tesis -
segiin 1a cual 1a inflacidn Zel nivel generz) de precios ocu-
rrida en la economfa mexiczra durante los afos setenta estu~
vo determinada en proporci&r significativa por presiones en-

la demanda agregada en el mercado de blenes y servicios,

En cuanto a contenido y significado de nuestros resultados -

—aunque no en la forma de itegar a ellos— é&stos coinciden=

1/ Ver por ejemplo: Grangar, C.W.J. Investigating Causal-
Relations by Econometric Models and Cross Spectral Me-
thods. Economatrica 37. N°3, Jullo de 1969. Pdgs., ---
424-438,
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con los que encontrd Alain 1ze.l/ en su trabajo que reallzé
sobre el andlisis de la inflaclén en México. Las conclusio ~
nes que este autor obtuvo fueron: a) la Inflacién externa ha
sido una fuente importante de la Inflacién doméstica; b) las
presiones de la demanda también han tenido una slgnlflcatl‘va'
participacién, especialmente durante algunas etapas como la=

ocurrida durante el primer quinquenio de los setenta ...Z../_

Por otra parte, Guillermo Ortiz y Leopoldo Solls }./col.ncl -
den en afirmar que tanto las presiones de demanda como la fn
flacién externa han jugado un papel Importante en el proceso
inflacionario del perfodo de posguerra, en el que incluyen =

la década de los setenta, no sin sefialar que el afio de 1976~

signlficé un afio de excepcién en este sentido, ya que en ese
corto perfodo la demanda se contrajo por breve tiempo para -
recuperarse 2z partir de 1977 y volver a presionar en los ---

afios subsiguientes.

Una ldea que deseamos quede suficientemente explfcita, es en
el sentido de que no obstants que los.resultados obtenldos -
de nuestro anflisis explfrico estén a favor de la hipdtesis -~
segln la cual el crecimiento generalizado de los precios de=

la economfa mexicana durante los afios setenta estuvo influen

1/ lze, Alain (25)

2/ la investigacién de Alain lze a que estamos haciendo rg’
ferencia abarca desde 1950 hasta 1976.

3/ Ortiz, Guillermo y Solfs Leopoldo {32)
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clada por presiones de la demanda agregada, esto no implica,
sin embargo, que sostengamos que Ja demanda haya sido la dnf
ca variable interviniente en forma significativa en las pre~
siones inflacionarias sufridas por la economfa mexicana du -

rante el perfodo sefialado,
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9. CONS IDERACIONES ENTORNO A LA INFLACION DEL PERIODO

1981.°

‘Aspectos generales de la econemfa: =

La.f;économr’a' del pafs que hasta 1980 y 1981 mantuvo ’tvésés_'rqeicvrte_-
‘cimie;'eto‘elevadas, entré en una. etapa recesiva - a parti‘:r_g!éﬁ s
1982. En este afio, y en el siguiente; el Producto Inte’rnolB‘:lr"i.l,'to-
V(PIB) aéusG tasas negativas de crecimiéhto del orden ‘dell 05% y-
5.3% en forma respectiva, A pesar de que durante 1984 y 1985 el-
PIB recobré§ tasas de crecimiento positivas da 3.7 vy 2.7% ;'espec-
tivamente, aun persisten Jas cadsas principales de la crisf_s eco
némica; de acuerdo a las expectativas oficlales se estimé,yna -

contraccién de la economla en 1986 de entre el 2%y el 3%..0

Otros de los aspectos importantes que han ocurrido durante el pe

- rfodo 1981-1986 son:

— La crecliente deuda externa ha representado una carga cada -
vez mis onerosa para la economfa nacional, ya que tanto la -
amortizacidn como el pago por concepto de intereses han abe

sorbido una proporcién importante de recursos.

— E) deterioro tanto en los voldmenes como en el precios del -

petr8leo crudo mexicano de exportacifn ha impactado negativa
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rente el nlvel interno de actividad econdmica.

— Algunas de las princnpales variables macroeconémncas que in-
ciden en la actlvaciﬁn de la demanda agregada, tales corno el

gasto del: goblerno —particularmente la mversndn pﬁbhca-—-

v .los nlveles salariales de la economfa en su ;o uqtq h n-

sufrido una notable contraccién.

—  Las-necesidades crecientes de ricursos fmanc:eros por parte
del sector pdblico han incidido por -una par_te en escasez de-
crédito disponible para los parti.culares y,'i:cu‘- la otra, en-
incrementos de precios de los bienes y servicios producidos-

por el Gobierno.

-~ La iInflacién, sobre todo a p'aftir de 1982, ha adoptado tasas
de crecimiento muy altas. Sobre este vpunto se hacen aqufl al-

gunas consideraciones: para el perfodo de referencia.
Evolucién de la infiact§n durante 1981-86:

A parti.r de 1a inflacién de 1582 la inflacién entr§ a una etapa-
de creﬁim!ento sighlficétlvo. De un 30.8% —medida por la varia-
c¢ién porcentual cbsérvada en el mes respecto a igual perfodo del
afio anterior—. que registrd en enero, llegd a vn 98.9% en diciem
bre de ese mismo afio y hasta 122.8% a mediados de 1983, perfodo-

a partir del cual comenz§ a descender en forre ligera y progresi
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va hasta junio de 1985, en que observé una tasa de crecimiento -
anual del 53.4% y volver a acusar a partir de entonces un nuevo-

repunte (Ver grifica 9). .

Diversos factores han incidido en el crecimiento generalizado de
ios preclios ocurrido durante los dltimos afios, particularmente a

partir de 1982, Aquf se mencionan algunos:

= Uno de los aspectos de especial importancia en este sentido-
es el relativo al ajuste sufrido por los precios de los ble-
nes y sgrviclos sujetos a control oficial, y en particular -
los producidos por empresas piblicas. Durante el perfodo de-
1977 a 1981 los precios de los bienes producidos por el sec-
tor paraestatal creci§ en una proporcidn significativamente-
menor que el nivel de precios de toda !a economfa. Esta si -
tuaciSn condujo a un incremento importante de los subsidios,
con el propésito de contrarrestar las presiones inflaciona -
rias. AsT, los subsidios totales pasaron de representar el -
7% del producto en 1977 al 15% en 1981 magnitud equivalente-
al déficit pdblico como proporcidén del PIB (14.2%) en ese {1
timo afio. Por otra parte, al presentarse en 1982 una suspen-
sién en proporciones considerables de los flujos de recursos
externos, y al incrementarse el dé&ficit pdblico como porcen~
taje del Pi8 (17.4%), el Gobierno Federal enfrentd estas si-

tuaciones incrementando Jos precios de los bienes sujetos a-
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contrql y, en consecuencia, de los producidos por el mismo.
Es sfgnlffcativo, en este sentido que al mes de diciembre -
de eée:aﬁo, los precios de los bienes controlados hayan re-
gfgtfédo una tasa de crecimiento anual del orden del —
i26.§%; mientras que ios precios de los bienes no sujetos -
- a,ééﬁfrél sSlo lo hicieron en 88.9%, conforme las cifras que
‘Eebaffé el Informe del Banco de M&xico. Una situacién simi-
.lar —aunque menos marcada— se ha observado en otros perlo
do§ posteriores a 1982, como es el caso del segundo semes -

tre de 1984, primer semestre de 1985 y pricer semestre de -

1986 (Ver gr&fica 10).

Los precios de los bienes y servicios producidos por el sec
tor pdblico, al Tgual que los precios de los artfculos con-
trolados en general, han acusado tasas de crecimiento mayo-
res que las observadas por los precios de los bienes y ser-
vicios producidos por el sector privado durante el perflodo-
1982-1986. Buscando aumentar los ingresos del sector pibli-
co y compensar las mermas en los flujos monetarios proceden
tes de) exterior —por concepto de préstamos o por venta de
mercancfas— el Goblerno Federal ha optado por implantar un
sistema de ajustes frecuentes a los precios de los bienes -
y servicios que produce, incluso en proporciones mayores a-
los observados por los bienes producidos por particulares.-
Utilizando las cifras de promedios anuales, los precios de-

los blenes producidos por empresas piblicas se incrementa -



123.

ron durante 1982 en 72.4%, mientras que los correspondientes
al sector prh}ado hicieron lo propio en s&lo 53.3%. A par -
tir de entonces, esta téniqa ha venido persistiendo hasta -

1986

A continuacién se anotan los regisfros de promedios anuales de -
diversos Indices de precios, a partir.de los cuales se pueden es
tablecer comparaciones inmedlatas y que tienen relaciéncon los -

que aqufl se ha venido tratando,

INDICES DIVERSOS

1980 = 100
INDICE DE PREC10S

ARp
AL BIENES B1ENES BIENES BIENES
CONSUMIDOR] SECTOR SECTOR CONTRO | NO COM -
PRIYADO PUBLICO LADOS, TROLADAS
1980 100.0 100.0 100,0 100.0 100.0
1981 128.0 127.2 124.7 123.2 128.8
1982 203.3 195.0 215.0 194,11 198.2
1983 410.5 384.6 525.3 h15.5 Loli.s
1984 679.2 640, 920.3 735.2 6484
1985 1071.5 989.9 1389.2 1138.7 997.9

FUENTE: Banco de México, Indicadores Econémicos.
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= Otro de los aspectos que se deben tener encuenta en la «
explicacidn de la Inflacién ocurrida en los dGltimos ahos-
es el relativo a la Inercia misma del proceso provecada -
por los rezagos en los ajustes de los precios que se efec
tdan a través del tiempo y por las expectativas sobre la=
inflacién futura., AsT por ejemplo, un incremento ocurrido
en el perlodo presente en el precio de bienes coms la ga=
solina, gas licuado o energlfa eléctrica, impacta el precio
de casi todos los bienes también en el perfodo presente,
pero eventualmente puede continuar ese impacto en los pe-
rfodos futuros al modo de un proceso cuya influencia se=
distribuye en las etapas ulteriores (modelo de rezagos =
distribufdos). E1 conjunto de comportamientos como el que
aqufl se describe es al que se denomina inercia inflacio -
narfa. En un sentido similar influyen las expectativas =
que los agentes econdmicos se forman en el perfodo presen
te acerca de la Inflacién futura, En este contexto, una =
inflacién creciente allenta en la misma direccibn las ex=
pectativas. Ademds, las propias ekpectatlvas SONn muy sene
sibles al crecimiento en los precios de determinadas mer-
cancfas como, por ejemplo, 1a gasolina, la fuerza de tra-
bajo con precio de salario mfnimoe, y los artfculos bisi -
cos, Esta filtima circunstancia pudiera ocurrir posiblemen
te por la especulacidn que se desata con motivo del incre

mento en el preclo de este tipo de bienes.
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—. Finalmente, se pueden sefialar otros factores que al parecer=
no han tenldo una influencia central en la aceleracifn de la
inflacidn mexicana de los ditimos aRos, pero que han particl
pado en forma colateral, tal es e) caso las devaluaciones sy
fridas en el perfodo de referencia por la moneda nacional, ~
ya que ha sido necesario cubrir m&s unidades monetarias na ~
cionales por la misma cantidad de productos de importacién;-—
o del déficit pdblico que eventualmente se ha cubierto par -~
clalmente con recursos inflacionarios o que ha empujado al ~
fncremento de los precios que produce el Sector Phblicojo «
bien,el descenso sufrido tanto por los preclos como por los-
volimenes de exportacidn de petréleo crudo que ha influido =
de alglin modo en incrementos de los preclios dnternes de [os=
derivados petrolfferos a fin de absorber internamente la pér

dida de los ingresos externos por este concepto,
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GRAFICA 9

INDICE NACIONAL DE PREC!0S AL CONSUMIDOR

Variaciones respecto al mismo mes del afio anterior
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FUENTE: Banco'de México. indicadores EconSnicos.
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GRAFICA 10
INDICE NACIONAL DE PRECI0S DE LOS BIENES CONTROLADOS

Y NO CONTROLADOS

" Varlaciones respecto al mismo mes del afio anterior
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GRAFICA 11
INDICE NACIONAL DE PRECIOS DE LOS BIENES PRODUCIDOS POR
EMPRESAS PUBLICAS Y PRIVADAS

Variaciones respecto al mismo mes del afio anterior
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10. RESUMEN Y CONSIDERACIONES FINALES

El estudlo de la inflacién se justifica por sl mismo en el -
tiempo presente, Este fenémano ha afectado en las Gltimas d€
cadas tanto a las economfas Industrlallzadas como a las sub-
desarrolladas, A estas Gltimas de manera mis agquda y persis-
tente, Nuestra economfa no ha sido la excepcidn respecto a ~
esta problem&tica Hoy mds que nunca se requiere de un acerta
do diagndstico acerca de cufles han sido las causas generado
ras del proceso y de los elementos que influyen en la persis
tencia del mismo a fin de que se puedan definir las medidas-
~ correctlvas que hagan posible ejercer un control total sobre

esta situacién de desequilibrio,

Al principlo de nuestro trabajo presentamos breves lineamlen
tos sobre la teorfa general de la inflacién; haciendo breves
indicaciones sobre el concepto mismo de la inflaci8n y sobre
los modelos mis representativos que se han expuesto a través

de la literatura econdmica para explicar un proceso inflacig
nario; asimismo, se presenta una somera descripcién de los -

aspectos mis importantes de la economla nacicnal e interna -

cional durante los afios setenta, Con lo anterior, pretendi

mos establecer un panorama de referencia en el que pudi&se
mos ubicar de algGn modo tanto el contenido tedrico de los -
diversos modelos econométricos explicativos de la inflacidn-

mexicana, cuyo anflisis -—~tanto de contenido como metodoldgi
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co— presentamos en la tercera parte, como el relativo al =
“'modelo economdtrico que propusimos como explicacién alterna-

:,tl(,vya,de la ‘inflacién mexicana, y que presentamos en la cuar-

D rte "d‘e_'_é'ste mismo trabajo. Conforme a los resultados ob

~““tenidos del and1isis emplrico sobre la deterninacidn del ni-

; ";,ve‘l.géneral de precios, nos inclinamos a favor de la hipSte-

'sis-sostenida seglin la cual la inflacién sufrida por la eco-
nomfa mexicana durante los afios setenta estuvo determinada -
keri'_ forma importante por la demanda en el mercado de bienes -

’ y servicios.

,‘,Ca'b:e hacer notar en este punto que la hipStesis relativa a -
&ue‘ la inflacién de los afios setenta estuvo determinada en -
forma significativa por jalones de la demanda en el mercado -
de'bienes es sostenida —conforme a los resultados de los es-
tudlos empTricos que se presentan en la tercera parte— por -
Fernando Clavijo y por Alain lze. Asimismo, otros connotados-
estudiosos yanalistas de la inflacién mexicana sostienen la-
misma hipStesis, tales son los casos de Guillermo Ortiz y Leo

poldo Solis —I/.

Asl pues; el resultado al que hemos llegado en la contrastacién

de nuestra hipSteslis respecto a la determinacién de }a infla-

1/ Ver Ortiz, Gulllermo y Leopoldo Solis (32).
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ciéh ocurrlda en los aflos setenta es congruente con Ia que sos -
tienen los investigadores a que se ha hecho referencia en 1lneas

anteriores.

En relacldn a las modalidades que ha adoptado la inflacién duran
te los afios ochenta ~particularmente en el perfodo 1982-1986~—-
otras variables, diferentes de jalones de demanda, tendrfan rele
vancia en la explicacién del proceso Inflaciomario. En este con-
texto se podrfa hablar del proceso de reduccién de subsidios con
el consecuente ajuste en los precios de los bienes producidos -
por el sector piblico y, en general, de los que estfn bajo con -
trol oficlal; del déficit piiblico que ha tenido que cubrirse en-
parte con recursos inflacionarios; del deterioro que han sufrido

los precios y volimenes del petr&leo crudo en el mercado interna

cional, situacién que el Gobierno ha enfrentado Incrementado los
precios Internos de los derivados del petréleo y de todos los -
bienes y servicios producidos por este organismo; del peso que -
significa cumplir las obligaciones financieras de la deuda tanto
en lo que se refiere a la amortizacién com a los Intereses de -
la misma, situacién que coloca al! Gobierno en actitud de buscar-
un Incremento constante en sus ingresos; y de la ineecia del pro
pio proceso Inflacionario alentada por situaciones de especula =
cién y por efectos retardados de los ajustes en los precios de -
los diversos blenes. Bajo la perspectiva que aqul se describe, -

la Inflacién que viene ocurriendo a partir de 1982 adquiere ma =



132,

tices muy diferentes a la de los afios setenta por lo que, en
tal'vii-tud, la légica indica, para el presente medldas correcti

‘vas’ en diferente sentido que las que se antojaba: aplicar para

abatlr la de aquel perfodo.
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c 4 A O R O 1

INDICE NACIONAL GENERAL DE PRECIOS. AL CONSUMIDOR

MEXI1CO
1975 = 100
TRIMESTRES
ARNOS
) , i [ T , v
1970 55.9 56.2 571 5.7
197 58.9 59.5 Te0.2 0.7

1972
19?3
1‘9:79.( - L
1975

1876

1977

1978

1979 1864 203,60 3 20

1980 0,9 - 2sh5 273 28h.g

FUENTE: Elaborado con base en informaciSn reportada en Indicadores
“Econdmicos del Banco de México. Varios Afos.
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c 1] A D R 9] 2
- INDICE NACIONAL GENERAL DE PRECI0S AL CONSUMIDOR
SERIE AJUSTADA ESTACIONALMENTE

1975 = 100
TRIMESTRES
Afos
| T l i L, v

1970 5.6 561 57.2 58.0

FUENTE: “Elaborac1én propia aplicando el método de los promedios
mSviles, con base en el cuadro 1,
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¢t U A b R 0 3
INDICADOR DEL VOLUMEN DE LA PRODUCCION INDUSTRIAL

1975 = 100

. TRIMESTRES «

ARlos ! [ ] L T [ T
1970 7 75.5 71.8 72.5
1971 . .0 73.9 73.9° - - 150
7 83.2 31;9; ’ 83.1
86.9 B9 . éz._é

: 1976:‘ s i j’“_{,oa’.v‘»7r
1977 100.1
1978 108.?.
1973 123.6
1380 | 134.6

FUENTE: Elaborado con base en informacidn reportada en los”Indicadg
res Econdmicos del Banco de México. -~Varios Afies. -
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c U A O R 0 L
INDICADOR DEL VOLUMEN DE LA PRODUCCION INDUSTRIAL
SERIE AJUSTADA ESTACIONALMENTE

1975 = 100

TRIMESTRES

ARos 1 I 1 I 11 l o

1970 67.1 76.9 ns - '71.8
1971 B 15 B .3
| 83
| 91‘.3"
g5
100.1
98,0

107.1

174
1317

1.6

FUENTE: Elaboracién propia aplicando el método de .los promedios -
mdviles, con base en el cuadro 3.
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c U A D R © 5
INDICADOR DEL VOLUMEN DE LA PRODUCCION INDUSTRIAL POTENCIAL

TRIMESTRES

Afos ' :
1 1 4[47 i v

1970 76.0 76.9 78.8 "~ 80,0
1971 ‘ 81,5 83.0 - 84,2 . 85,5

1972870 882 89.8 91.0

1873 ;;:;_5 4.0 - = 95,0 966
o me '
1975 103.8

1976 . Vﬁlib;5i-;7; »
1977 . li?iq, '

1978 s

1979

1980 _jl"

FUENTE: . Cifras estimadas con base en el cuadro ‘0. o
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c U A D R 0 6

INDICADOR DE LA DEMANDA AGREGADA

TRIMESTRES

ARos I i [' v

1970 88.3 100,0 911 89.8
1971 90.1 90.6 - 87.8 . 86.9
1972 886 9,0 91.% | 90.4.
k » 94.5
: 93.4
91.8
8h.5
86.7
"i; 89,8
95,k

S974

FUENTE: Cifr'a}s_é‘svtl,_ma'da?s.a partir de '195":cuédros 4 y 5.
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cC U A o R O 7
INDICE DE PREC!0S AL CONSUMIDOR DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
AJUSTADO POR EL TIPO DE CAMBIO PESO/DOLAR

1975 = 100

TRIMESTRES

ARos ! | o | [ w

1970 70.7 71.8 72.6 i 73.6

1971 Tt 7.9 7 761

1972 7 |

1973

i97h‘

1975

1376

77
1978

1979

1980

FUENTE: Elaboracidn propia con base en informacién de los Indicado
res Econdmicos del Banco de México y de Internacional Mong
tary Fund, International Financial Statistics. Supplement
on price statistics. Supplement Series N°2, 1981,
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