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PROLOGO 

Posiblemente ya se hayan hecho ot:ros trabajos importantes sobre el tema 

de lA RJSION DE lAS SOCIEDADES, que aunque algunos la consideran mur común ,es 

twnbién discutible, pues los juristas no llegan o casi nuncn llegan a conclu -

siones concretas. 

Trataré de dar mis ptmtos de vista; ya que mi inquietud por hacer un tr!!_ 

bnjo que valiera algo para las personas con quienes he tratado y creo que dt.' 

C'SO se tratn cuando se adentra en un rema poco conocido. ~Lchos sabrán muy s~ 

meramente lo que- es la fusi6n y como existe, pero lo que no saben es esa parte 

tan importante del porque se inscriben cg un Registro Pu"Oljco, ni de que pro

blemas lleva para los socios de la misma sociedad y mucha_-; veces el los no sa

ben porque se van a fusionar, pues solmnentc saben que su dinero está invcrt i_ 

do en acciones <le alguna sociedad,. sin importar si es legal,. o si ~sta es un;-¡ 

sociedad i rrebrul ar. 

Pasando a ot:ra cosa diré que desde 1979, que> f'ué mi ingreso al Registro 

Pu"blico de la Propiednd y de Comercio,. naci6 en mi la idea de conocer todo lo 

referente al Derecho Registral; para mi representaba t.m reto,. yo que en mis -

clases de la Fa~-ultad de Derecho, solo en teoría estudié Derecho Notariul y -

Rcgjstral,. pero es nuy distinta la pr~ctica. Primero estuve en la Campaña pa

ra la Regularización de la Tenencia de la Tierra,. al ténnino de ésta,. pude i!!_ 

corporanne a esa Instituci6n anterionnente dicha, con ello nació la inquic.'tud 

de hacer éste trabajo y tuve que fonnanne un objetivo dentro de que parte im

portante del Registro haría mi investigación,. opté por hacerlo dentro d~l -

Registro dc Comcrcio, pero ntmca pude ll(·Jar LJ fonn;ir parte del person:.il que 

se dedica al referido Registro pues siempre estuve dentro del RcgisLro d~ --



propiedad y como varios de mis compañeros ya estaban realizando trabajos de -

esa parte del registro, penslf en hacer un trabaje diferente al de cualquiera 

de ellos. 

Tomando en consideraci6n los puntos de visra d~ algunas pcr~onas estudi2_ 

sns dC'l Derecho RegistTal en particular la de los Licenciados Rubcn Uscamilla 

Anduc;:a y Lic. Carlos l\lrtado Ruíz; Funcionarios de la Instituci6n y mu}• es~ 

cialmcntc mi agradecimiento profundo al Lic. Luis Plata Colín, que por sus -

consejos y ayuda 'tanto para inquietanne a desarrollar éste tem.., )' tomarsc- la 

molestia de estar en cons"tant.e contacto con lns invcsti1:taciones rea.Ji =.atlas, -

para sacar adelante este trabajo y aclarar mis dudas y mostrarme mi 5 errare-~. 

Con mi trabajo en el Registro Público de la Propiedad he aprendido n co

nocer la práctica JuTídica y Registral y me ha enseñado a que1·cr m5s ~1 e~tu

dio de las relaciones Jurídicas y Sociales, de ahí mi inquietud por i;stc tcm<l 

que creo sera una aportaci6n mds bien pequeña a ~ste mundo inrm. uso que es - -

nucs~ro sistema Jurídico. 



NTRODUCCION. 

Trataré de la l\Jsi6n de la Sociedad An6nima. ya considero cano tema in -

teresante a desarrollar, y es que en nuestro medio mercantil, es en la actu!!_ 

lidad casi la "Cínica que funciona de todas las especies de sociedades mercan

tiles que existen, por lo que he visto en ln práctica; dentro d~ nuestro -

ámbito econ6mico y jurídico; pues en nuestra legislación contempla otras el~ 

ses de sociedades, al menos en los últimos veinte años, ya no se invierte en 

otro tipo de sociedades pues es la única que les ofrece mejores posibilid:i -

des de inversi6n sin arriesgar demasiado, pues quien invertc solo aporta al

go de su patrimonio y lo demás lo deja en manos expertas, como son: los n<l -

ministradores. Y además es la sociedad con m~ futuro dentro de nuestro país 

por una parte dadas sus características jurídicas y socinlcs. 

Vere- primero cuales fueron sus antecedentes más Temotos, aunque no son -

los más exactos, pues a veces los mismos historiadores se contradicen; pos:l!!. 

do por los principios fundamentales y sus características esenciales, que 

a ésta sociedad jurídicamente lo son aplicables. 

Estudiaré después a la fusi6n de éste tipo de sociedad, que como veremos · -

existen dos clases de fusión; cano se 11mnan y Olales son sus caracterisit:cas 

y desglosando cada una de ellas para mejor entendimiento del tema, después -

dentro de ese mismo capitulo verE la naturaleza jurídica de la fusj6n, en b!!_ 

se a sus tres teorías mas esenciales y tenninando éste capítulo con los ~fe~ 

tos que producen la fusi6n y el acuerdo de ésta. 

Despul!s tratari!; no como plDlto ftmdomental, pero si como uno de lo~ m6~ 

import3Jltcs; al capital de la Sociedad An6nimn, y cual es su jmportancis en 

la Fusi6n de ésta clase de sociedad, ya que por lo general es de éste punto 



cu:mdo las sociedades deciden su fUsi.6r¡¡ lo trataré 1 no como lo haría Wl cent.a 

dor Público, sino más bien dentro del limbito jurídico. 

Por último trataTé al Registro de esa fusi6n y cunle~ son los ptmtos má!> 

importantes de éste. E...c;to m:ís bien basandane en la práctica rcgistral pues no 

ha)~ muchos textog que se refieTan al Registro :Mercantil cano tal, sino m:is 

bien fu6 surgiendo por la necesidad de separar al registro de propiedad, <lcl 

Registro de Cancrcio; para facilitar el registro de cadn uno y que no se con 

fundieran las personas físicas y su propiedad. con las personns morales. 
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LA SOCIEDAD A."KX'IIMI\. 

1 • - A.'ITECEDENTES: 

La sociedad an6nima es la Sociedad de tipo de capitales en la cual los s~ 

cios, denominados accionis~as, poseen un derecho representado por un tftuln 

ncgociahlc y solo responden con el pago de su~ aportaciones. Los socios son 

simples tcnc<lorcs de Acciones. 

En las grandes sociedades cuyos títulos se negocian en la bolsa de valn

rcs, los accionistas cambian sin cesar, de ahf el nombre que se ha dndo a --

éste tipo de sociedad. 

Los accionistas no tienen calidad de comerciantes, tampoco ln tienen los 

administradores, solo la sociedad ejerce el comercio y es comercial por su -

fonna. 

Los antecedentes más remotos, de que tenemos noticia; de la~ modcnlas s~ 

ciedades an6nilnas, los encontramos en las antiguas fonnas sociales conocid~s 

en el Derecho ROOlano con el nombre de " Societatis Vectigalium Publicorum " , 

encargadas de la cobranza de los :impuestos. (1 l 

l.os publiciani. o sea los caballeros a quienes se adjudican éstos impue;: 

tos• estaban aut.orizados para recibirlos y a guardar para si lo recaudado ,mE_ 

<liante una cantidad fija pagada al tesoro. 

Esta empresa exigía anticipos considerables y un solo cnballt..~1·0, por ri

co que fuC"ra. no podí:i encargarse de ella; de ah! la necegidad <lc- a$Ociar~a.•. 

La Sociednc.l VC'ctiga1.ium era pues, principalmente Wl:J. sociC"d:1d dC' capitn-
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talc5, Lo que la distinguia de las demás sociedades reglas par<iL-ularcs. 

A la muerte de uno de los asociados, la socicdnd continuabn con pleno de

recho entre los sobrevivientes y los herederos del difunto, a menos qt1c- su -

personalidad hubiera sido la causa determinante de ln sociedad o que ella-. 

fuese indispcnsablC" por la buena administraci6n <le los bicnc-s sociales. 

" Socictas Vcctigalis. Esta es unn especie de Socictas ne~otiationis 

alicuius; se encargaba de la recaudaci6n de los impuestos y era sabre 

todo t.Dla asociaci6n de capitales, pues por los anticipos que dcbí3ll -

hacerse al fisco no era fácil que pudiera un solo particu1nr hocerlo, 

sc asociaban varios y el exedcnte de lo recaudado se ll' repartían. -

Esta sociedad tenia un trnto diferente a las dcmfis, de su clase por el 

interés público que representaba, así ésta sociedad constit:u5li una 

pcrson:i moral, n la muerte de uno de los nsociados la soci cc.lac.1 no se 

extinguía sino que continuaba con los sup~r~tites y con los he --

rcdcro5 del difunto "- (2) 

tas. s.ocic-dadcs Vectigalil.171 y las sociednde$ dedicadas a la explotaci6n -

de las minas d~ oro y plata y las salinas, eran las únicas o la~ que se le~ 

otorg:ihn \.Dl3 autori =aci6n legislativa para poder existir, por lo t mito, naJa 

más éstas:. sociedades eran personas civiles; por consiguiente, tc-nfan hienc-s. 

que no c>ran divisibles entre los socios, sino que pt.•rtenecí~ a l::i cnt id~1d 

rnC'ral; y eran trunbil?n las únicas que tenS:an cr~Jit:os y dC"llC.l:t~ di~'tint¡¡:; dC' 

los crt;ditos y deudas personales de los socios. 



" Este tipo de sociedad solo tiene en común con la modcn1a sociedad por 

acciones su carfictcr cooperativo y la transmisibilidad de lag derechos 

sociales " < 3 > 

Posterionncnt.c en la Edad Mcdin, los hombres de negocios se· tmieron para 

foTIT\ar nuevas agrupaciones mercantiles o.industrialeg; era un desarrollo es -

ponto.neo y muy difundiJo,tanto en el comercio local como en el remoto. Es -

tas agn.ipaciones no han tenido un lugar específico de origen ni su historia 

aparecen claramente bosquejada, sin embargo tenc..--mos a las comp::ifiiag de na,·.s_ 

gaci6n que surgieron en Génovn, no más tarde del siglo XII, y es de presumir 

que se expandieron de aquella ciudad. 

Las sociedades Navalis tcnian como base patrimonial el buquP se cncontr!!_ 

ba dividido en una serie de "partes ", las cuales eran enajenahles y herc -

dables. La calidad de miembro de la sociedad descansaba en la posesi6n de -

una pnrte, y sobre ella se hacía la distribuci6n de las ganancias y de lns -

pérdidas, además de las aportnciones suplementarias, pero aunque ést.n soci ~ · 

dad naval no era una corporaci6n, contenía elementos corporativos ( la mo.yo

rra decidía los as\Ultos importantes), característicos era que ln responsa -

bilidad de los asociados estaba l,imitada por el valor del buque. 

Pero fué en la primera parte del siglo 'YN, que el principio fundmnental 

de la moderna Sociedad An6nimri, funcionaba en el Banco de San Jorge, en Col' • 

noval 1407 ), y en la Industria siderúrgica en Leoben, J\ustria ( 1..\15 ), l!ay 

dift.~rcncins respecto a la importancia de estas antiguas cmpresu~ hastn C'l 
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tiempo en que se fonnaron las canpafiias de las Indias Orientales, Holandesa, 

Inglesa y Francesa. Precisamente fueron éstos los origenes más directos de -

las modernas Sociedades An6nimas. 



s 

1.1.-EN ITALIA 

Con las asociaciones de Acreedores del Estado en las Ciudades Italianas, 

apaTecen las primeras manifestaciones directas de la moderna Sociedad An6ni-

ma. 

El origen de aquellas sociedades medievales, eran los fuertes cmprésti -

tos qu~ tomaban los gobiernas de las ciudades. Ante la imposibilidad de pa -

gar los cuantiosos intereses. los gobicTI1os concedían a sus acreedor~s el -

derecho a cobrar impuestos. Estos acreedores se asociaban entre si dando lu

gar a la creaci6n de las sociedades llamadas '' Mons, Massa, Maona ''~ 4Óiyo -

capital estaba formada por la suma prestada. 

Entre las l!Ultiples saciedades de arrendatarios de impuestos a " Gabelles" 

destaca por su :importancia la llamada casa Di San GiorgiJ~ len G6nava, surgida 

de la fusi6n de vaTi= asociaciones de acreedores de ésta ciudad y aqui en -

centramos el antecedente de la fusi6n, tema de la invest:igaci6n realizada. 

En ella se daban dos notas caracteristicas de la moderna saciedad P<>r -

acciones: La responsabilidad limitada al importe del crédito de cada una 

y la división del capital en partes iguales y trasmisibles ( laca, loca, C<>!!!. 
(6) 

peraTU!Tl ) • Al principia faltaba el espíritu de lucro y también el carácter 

corporativo de 1a agrupacidn, peró estos dos elementos ya se perciben clar~ 

mente cu'1Jldo la casa de San Jorge se convierte en el Banco cli San Giorgia --
(7) 

por haber asumido actividades bancarias lucrativas en el año 1407, en 1419 , 

los intereses de los t!tulos se convierten en dividendos, los acreedores en 

accionistas y la corpornci6n en una sociedad por acciones, can estatutos 
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pa-r<:cidos a los de las modernas Sociedades An6nimas. 
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l. 2. - EN l-DLANDA 

En Holanda, a principios del siglo XVI, existía \.Ula gran actividad come_!: 

cial e industrial, lo cual di6 origen a nuevas fonnas de empresa, construí--

das exclusivamente por ap:>rtaciones en dinero, poniendo tma base extrictarne!!. 

te capita1ista propia de la sociedad por acciones. 

El ZO de marzo de 1602,8 como consecuencia de la fusi6n de pequel'ias co.!!! 

panias navales nace la compañia Holandesa de las Indias Orientales, la cual 

constituye el antecedente más directo de las Sociedades An6nimas, y que se -

diferencia de los bancos Italianos, en que nada tienen que ver con los em- -

pr~stitos estatales. 

Despu6s de la :ftmdaci6n de esta compal'lia, se sucede la fundaci6n de otras 

similares: CompaJ'iia Inglesa de las Indias Orientales (1612), Compafiía Sueca -

(1615), CompaiÚa Danesa de las Indias Orientales (1616), Gcrmpafiia Holandesa -

de las Indias Occidentales (1621) y la Compal\Ía Francesa de las Indias Orien

tales y Occidentales l~ cual fué fundada en 1664 9 • 

Espafia, descubridora de las Indias Occidentales, no podía estar al margen 

de este impulso creador de las ¡p-andes Compafl.ias Coloniales. 10 

" A principios del siglo XVIII se encuentran ya algunos decretos de crea

ci6n de grandes compafiias, tanto para el comercio de las Indias Deciden 

tales como para el de las Indias Orientales (Filipinas). Tal es el caso 

de la cairpal\Ía creada en Guiptízcoa hacia el afio de 1278 para el tr~fico 

con Caracas• y el caso de otra compallia creada en c:!diz por Felipe 
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V con el nanbre de Real Compafiía de Filipinns " • l.1 
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1.3.- E N ES PARA 

Las Canpa!i!as Coloniales no estaban sujetas a una disciplina general, si_ 

no que cada una surge con individualidad propia y encuentran su fundamento -

en una c.,rta de la autoridad pt'.lblica, por la cual se definía la constitución 

y la personalidad de la ccmpallía así cano de sus obligaciones, sus derechos -

y sus privilegios. 

Todavía no existían reglas fijas sobre la administraci(ln de la sociedad, 

la posición de los socios y de los distin~os órganos sociales; la sociedad -

estaba constituida por urna empresa detenninada y no en relaci6n con un perf2. 

do detenninado ; de manera que se ignoraba el balance anual y el reparto pe

riódico de dividendos a intervalos regulares. se reglament:al:an prestaciones -

ulteriores y sucesivas de los socios independientes de la suscripción inicial 

los derechos de los d}versos accionistas sobre su participaci6n en la ccmp!!_ 

fifa, eran los más variados, y frecuentemente la administración quedaba rese!:_ 

vada a los grandes accionistas. siendo naturalmente desconocido el concepto 

del derecho de voto individual del accionista. 

Algwi.as veces aparecen jtmto con los accionistas los asociados. cual si 

fueran accionistas de segunda categoría siendo distinta la responsabilidad 

de los primeros y de las segundos. 

En las canpafiías francesas, su carácter p(iblico se acentila y es presen

te la participaci&t. inclusive financiera~ de los entes pCiblicos; en cambio 

en las compaftfas holandesas se acen~a más un carácter privado. 
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Posterionnente, las Sociedades .An6nimas. se extendieron a otros campos¡ -

tales com::> el seguro, la banca, los transportes, y de lD1 modo ger.eral la ind~ 

tria y el comercio. Este desarrollo fué simultáneo al desenvolvimiento econ6m_i 

co moderno. La sociL>dad estuvo laborando paso a paso su disciplina: Se detcrm_i 

n6 la distinci6n entre los accionistas y los diversos 6rganos de la sociedad, 

y se fueron introduciendo las acciones al portador, al mismo tiempo que se 

:fue precisando el concepto y los caracteres de la responsabilidad limitada, 

elaborando y precisando el concepto de capital social. 

La Sociedad an6nima surgi6 y se desarroll6 dentro del sistema capitalista, 

y dentro de tal sistema es el instrumento típico de la gran empresa que sirve 

como medio para la movilizaci6n de los ahorros de los grandes grupos de pobla

ci6n y para la consiguiente difusi6n de la inversi6n. 

Pero al principio de su evoluci6n hist6~ica, la sociedad an6nima, no cons

tituía un instnmiento general de la econom!a y mucho me~s un medio para la 

transfonnaci6n de negocios individuales en negocios sociales de responsabili-

dad limitada. 

Existía aun la idea de que la sociedad encontraba su propia forma en la 

carta que autorizaba su constit:uci6n y en la que se asentaba la responsabili-

dad de modificar los estatutos sociales. 

Pero fíie en el Codigo de ~rcio Franc6s de 1807 (Jllapol/;on), que 'el sis-

tema de carta individual di6 lugar a una reglamcntaci6n general legislativa; -

la constituci6n de la sociedad qued6 subordinada a una autorizaci6n de carác-

ter administrativo, desapareciendo la concesi6n de monopolios, contrastando --
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con la liberdad de concu=cia que se vent:a imponiendo en las conciencias 

desde el siglo XVIII, De ser una inst:ituci6n en la que originahnent:e concu -

rri!in element:os p!lblicos y privados, la sociedad An6nirna pas6 a constituir -

una instituci6n típica privada. 

En la mitad del siglo XIX, en materia de Sociedades An6nimas t:riunfan los 

principios del liberalismo econánico ( Laisser Faire, Laisser Passer )¡ya -

no es necesaria la autorizaci6n del estado para su constitucicSn; en princi -

pio, con el cumplimiento de detenninadas normas leeales, lleg6 a ser posible 

su constituci6n. 

Con Ja Ley Francesa de 1867, que int:roduce tma canpleta y canpleja dis -

ciplina sobre la Sociedad An6nima, que constituye el punto de partida de la 

evoluci6n legislativa de la instituci6n en la Europa continental y en Latí -

noamerica. 

Con la libertad para su constituci6n, es natural que las sociedades an6-

nimas se multiplicasen, constituyendo la fonna capitalista por excelencia , 

el instrumento mas ajustado a las necesidades del capitalismo en su origen y 

en su apogeo, ya que la Sociedad An6nima describe una orbita coincidente en 

absoluto can la del desarrollo y evoluci6n del moderno capitalismo. 

De instrumento econdrnico excepcional, la sociedad An6nima pas6 a cons 

tituir una fonna ecanánica no:nnnl y su adopci6n se difunde rapidamcnte en -

la industrializaci6n de los diversos países. 

Pu~ la pr4ctica la que modific6, mejor6, altcr6 el esquema legal; pero 
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la ley es la que reacciona contra dctenninadas creaciones de la práctica es

'tatutarja. 
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1.4.- EN ME X l C O 

En realidad es nruy poco lo que se puede decir de las prilneras sociedades 

An6nimas que se fundaron en Ml!xico. La escasés de datos es nuy notoria, pues

to que son nuy pocos los que se han dedicado a investigar sobre éste tema tan 

importante. El maestro Joaquín Rodrfguez y Rodrfguez, nos dice que ya en el 

llltimo tercio del siglo XVIII ; nunerosas sociedades por acciones se hallaban 

operando en el territorio de la nueva Espafia. 

En las ordenanzas de Minas, el Tftulo XI está dedicado a las minas de ~ 

paf\ía. En el artfculo tres de dicho capftulo se dice que, el estilo acos tum -

bradc en Nueva Espafia de entender imaginariamente dividida Wla mina en veinti

cuatro partes iguales, que llaman barras, subdividient:o también cada una de 

ellas, en las ·partes menores convenientes, se ·ha de continuar y observar sin 

novedad cano hasta aqur. 

Cada barra daba derecho a un voto e art:. 6 ) • pero si uno solo :fuere du~ 

no de dos o más barras, su voto valdrla por uno menos que la mitad; en lo -

que encontramos un anticipo de las acciones de voto limitado. 

La libertad de cesi6n en el art. 10 cada uno de los dos ha de quedar en 

libertad de venderla a cualquier tercero con solo el derecho en el ccmpafie -

ro de ser preferido en el tanto. 

La sociedad continuaba a pesar ele la muerte de un socio, estando obliga

dos los herederos a seguir en ella, pero con el arbitrio de vender su parte. 

Estos datos demuestran que ya antes de 1779 era prtictica general la exi~ 
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tencia de sociedades por acciones en la fonna primitiva de las barras. 

" En tma primera etapa, en ~xico se recibi6 tma invasi6n de Sociedades 

An6nimas extranjeras (sociedades petroleras, Bancos, Energia EJ/;ctrica, 

cte. ) • En la actualidad las compafi~as :imperialistas toman la forma 

de sociedades mexicanas o adquieren, directamente o a trav6s de presta

nombres,, sociedades mexicanas". 1 2 

Para organizar sociedades de servicios p6blicos ~1 Estado utiliza la fo.!: 

ma de Sociedades An6nimas, y en el fondo son instituciones descentralizadas 

del poder pGblico y que algunas ya estan Nacionalizadas, COlllO la Banca Naci2_ 

nal, hoy Instituciones Nacionales de Crl5dito (seg(in Decreto del lo. de Sep-

tiembre de 19BZ). El Gobierno registra 107 Sociedades An6nimas del Sector 

Paraestatal, 13 por medio de las cuales el estado interviene directamente -

en la vida comercial y econ6mica. 

"Como en Mfutico existe una desigual distribuci6n del ingreso Nacional, -

las grandes masas no tienen una capacidad ahorTativa. y por tanto. no -

existen sociedades an6nima~ que Tealicen, como en ~os pa{ses capitalis

tas, la forrr.nci6n de grandes capitales con recolecci6n del ahorro de 

un gran sector de la poblaci6n. Nuestras Sociedades An6nimas son: o -

Instituciones Descentralizadas del-Estado (Sociedad de Control Estatal) 

o filiales de grandes Corporaciones extranjeras, o sociedades de peque-
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!los grupos, Nuestro mercado de valores es raquítico, a pesar de los gran

des esfuerzos oficiales para incrementarlo " . 14 
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2.- PRINCIPIOS RJNDAMENTALES DE LA SOClEllAD ~IW\. 

Son dos los principios que podemos considerar fundamentales porque de -

ellos deriva la mayor parte de la disciplina relativa a la Sociedad An6nima , 

ellos son: 

2.1. - LA RESPONSABILIDAD LIMIT.AllA DE LOS ACCIONISTAS AL PAGO DE SUS 

APOJrrACIONES. 

2.2.- LA DIVJSION DEL CAPITAL EN ACCIOOES. 

El primero indica la responsabilidad limitada del accionista por las dcu 

das de la sociedad. El accionista solo es responsable ilimitadamente de lo -

queque prometi6 aportar por lo tanto no es responsable de las deudas que te!!_ 

gala sociedad, de l~s cuales. la misma sociedad reSJDnde ilimitadamente con 

todo su activo .. 

La sociedad y el accionista contribuyen distintos entes jurídicos, por lo 

tanto, ni el accionista.puede obligar a la sociedad , ni la sociedad puede -

obligar al accionista. El nanbre y la sede de la Sociedad difieren del nom -

bre y domicilio del accionista; los créditos del accionista no son los de la 

sociedad, y lns deudas de la sociedad no son las del accionista; los bienes 

del accionista no estan en cautlnidad con los de la sociedad. 

La responsabilidad limitada del accionista es consecuencia de la dife -

rente personalidad que existe entre el mismo accionista y la sociedad, con la 

distinci6n rigurosa de sus dos patrimonios. 
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El segundo de los principios¡ o sea, la divisi6n del capital en acciones, 

deriva de la irrelevancia del accionista en relaci6n a la identificaci6n ju -

rídica de la sociedad; el accio_qista puede libremente comerciar con sus acci2_ 

nes, sin que esto implique al¡¡Gn cmnhio en la sociedad pues solo cambiará el 

nombre del t:encdor de la accil'.Sn, según nueva refonna de que las acciones ya 

no pueden ser el portador, oamo anterionnente se hab!a comerciado con éstas, 

pues eran al portador pero con el decreto del 30 de Diciembre de 1982 que -

dice la refonna del art:fculo 111 de la Ley General de Sociedades Mercan ti - -

les. 

Art. 111.- " Las acciones en que se divide el capital social de una so-

ciedad an6n:ima estarán representadas por títulos nonimativos que servirán -

para acreditar y trasmitir la calidad y los derechos de socio, y se regirán 

por las disposicionc~ relativas a valores literales, en lo que sea compati -

bles con su naturaleza y no sea modificado por la presente ley." 

Cano afinnar Joaquín Rodríguez Rodr:fguez, que la acci6n puede considera.!:_ 

se desde un punto de vista cano parte del capital social, cano expresi6n de la 

calidad de socio o como título valor; a este principio es al que se le da la 

importancia, lXJes la venta de las·acciones no implica que se cambie el capi -

tal social por ello no cambian los estatutos sociales. 

Estos dos principios responden a la fundamental necesidad econánica que 

satisface la Sociedad An6nima, o sea, la utilizaci8n de un instnznento jurr

dico que sea capaz de mobilizar· los ahorros de grandes gyupos de poblaci6n 

por una colectivizaci6n de financiamento, que puede crear y desarrollar la -
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gran industria.ccn sus grandes. invers.ianes, que exigen capitales cuyo mont:o -

requiere la cooperaci6n en la constituci6n de una empresa indust:rial y la pa!:_ 

1:icipaci6n de sus· ut:ilidades a quienes no la podrían const:ituir direct:a o in -

dividualmen1:e, y de ello deriva t:arnbién el nombre de sociedad PJCsto que si -

fuera de uno solo ya no sería sociedad, 
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3.- CARACTERisrICAS DE l.AS SOCIEDADES ANONIMAS. 

Coma ya se especific6, en antecedentes, que l.a Sociedad An6nima tiene -

carácter1sticas 111.lY especial.es, diferentes de l.as demás sociedades; •anto -

por su fonna de constituci6n ct>mo su reglamentaci6n y dcnominaci6n. 

El artículo 87 de la Ley General de Sociedades Mercantiles, dice que 

"La Sociedad An6nima es la que existe bajo una denominaci6n y se compone e~ 

clusivamcnte de socios cuya obligaci6n se limita al pago de sus acciones". 

La denominaci6n se fo:rmarli libremente, pero será distinta de la de cualqui~ 

ra otra sociedad y al emplearse irli siempre seguida de las palabras Sacie-

dad An6nima o de su abreviatura "5.A" (Art. 88, L.G.S.M.). 

Este sistema es mucho mas riguroso y completo que el de la sociedad con 

socios ilimitadamente responsables, encuentra su raz6n de ser en la respon

sabilidad l.i:mitada de los accionistas. Si se omiten estas palabras de Soci!:_ 

dad An6nima, los socios serán responsables il.imitadmncnte de J.as deudas de 

la sociedad. 

La expresi6n Sociedad An6nima viene del. Derecho Franc6s y la primera 

l.ey que la us6 fué la ORDONANCE ru CXl>!EP..GE de Luis XIV (1673), aunque la 

aplicaba ·a la asociaci6n en participaci6n 15 • An6nima significa sin nombre 

y su significado actual es gramaticalmente impropio y la sociedad evidente

mente no carece de nombre. 

El anonimato se refiere a 1os socios. podría desconocerse esto. en cua!! 

to a las acciones al portador, cuando éste r~gimen existía. 
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En la práctica mexicana abundan las an6nimas con razdn social; no se -

CU'llple con el mandato legal, puesto que por ser 1.ma sociedad de tipo capi ta

l is ta, ya que los nombres de los socios no deber:in figurar en el nombre so -

cial, ya que seg(ln dice el precepto és la existe bajo tma denominación. 

" Una persona, cuyo nombre ha alcanzado algfin prestigio en el mtmdo co -

mercial, si desea establecer una empresa y no comprometer en ella toda 

su activo patrimonial, constituye una Sociedad An6nima con raz6n social, 

en la que su nc:mbre figure ( Pedro L6pez Pére", Sociedad Anónima ) . Si~ 

temáticamente y pasando sobre el precepto legnl, los jueces han otorga

do su hanologaci6n a este tipo de sociedad las que una vez registradas 

no podrán ser declaradas nulas, seg!ID dispone el artículo 2ºL.G.S.M. "16 

La ley establece dos procedimientos para constituir una sociedad An6nima 

el primero es el procedimiento ordinario o de constituci6n SÍlm.lltanea. 

Este procedimiento es aquel en que se \Dlen cinco socios y piden penniso 

a 1a Secretaría de Relaciones Exteriores y después.de otorgado éste permiso , 

canparecen ante Wl Notario y s~criben el acta constitutiva,, la que una vez 

que ha sido hanologada judicialmente, se inscribe en el Registro de Comer - -

cio. 

El art. 89 de la L.G.S.M. dice que para pl'OCeder a su constitución se 

requiere: 

Fracci6n I. - Q.Je haya cinco socios cerno mínimo y que cada uno de el los 

suscriba por lo menos una acci6n. 
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Se ccmpandrá de socios o accionistas con responsabilidad limitada al !'!!. 

go de sus aportaciones .. Debe haber por lo men·.:>s cinco socios y cada uno de -

ellos debe suscribir l.Dla acci&i. aunque se ha visto en la prllctica que hay -

personas que fonnan tma sociedad con socios :fict:icios como tales, ya que pué_ 

den ser los familiares de1 quela fonna y solo hay un accionista; Cervantes -

J\Jrumada sostiene que éstas sociedades son las llmnadas Unimembres o sea que 

una sola persona aporta el capital y las dcm§s que confonnan la sociedad solo 

existen de "'ambre, pero de hecho no cumplen funciones de socios y así la pe.!:_ 

sona que aport6 el capital o actjvo patrimonial de la sociedad. tiene la tr~ 

quilidad de que su patrimonio personal no se ver:i afectado si la socied4J<.l -

fracasa o quiebra .. 

" _. ___ Y hay algo mlís aJrioso que nos enseña la realidad: El estado -

.Mexicano, suele utilizar e1 ropajé franco de la sociedad an6nima p..1ra 

vestir Instituciones que deberán ser organismos descentralidados del -

poder público. En una primera etapa, el Estado aaJdía también a pres -

tananbres; pero ahora, perdido todo respeto para la ley de Sociedades 

Mercantiles, organiza sociedades an&limas de control estatal, en las -

que el mismo Estado. en ocasiones. es el ti:nico socio. El Presidente -

L6pez Mateos anunci6 al pueblo, en alg(in irúonne anual que el Estado 

Federal había adquirido la gran mayoría de las acciones de la Canpañía 

de lllz que suministraba servicios electrices a la capital de la RepCi -

blica, y que las pocas a=iones que no se habían adquirido en una pri

mera opernci6n, serían adquiridas después, para que el Estado fuese el 
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anico dueno de la empresa, el pueblo aplaudi6 la nacionalizaci6n del -

senricio de Luz y Fuerza ( que a eso equivali6 la adquisici6n de las -

acciones), y nadie objet6 la violaci6n a la Ley de Sociedades Mercan

tiles ".. 1.7 

Fracci6n II.- "Q..le el capital social no sea menor de veint.icinco mil 

pesos y que sea éste integramentc suscrito " 

El capital se divide en acciones y no puede ser inferior a veinticin

co mil pesos. En algunas legislaciones extranjeras ha parecido inatl exigir -

un capital mínimo, pues se sup<Yle que es poco probable que la sociedad an6ni -

ma se cree con un capital .fnfimo, pero sin embargo, tener un capital mfnimo , 

es una garantía para los socios interesados, ¡:o rque impide que pequefias empr~ 

sas recurren al anónima.to pero en la actualidad. la suma que se exige en nues

tra legislación es canpletamente obsoleta. 

Fraccion III.- "Q.le seexltibaen dinero efectivo, cuando menos el ZO \ 

del valor de ca.da acci6n pagadera en nunerario 

Al manento de la constitución, si esta va operar con un capital míni -

mo de $ 1 '000,000.00, deberan exhibir cuando menos los $200,000.00 que es el 

ZD \ pagado de cada acción, y el 20 \ exhibido de cada una ser5 de $ 40,000.00 

en caso de que sean cinco socios y cada WlO de ellos suscriba \.Ula acción. 

Fracci6n IV. - Que se exhiba íntegramente el valor de cada acción que 

haya de pagarse. en todo o en parte, con bienes distintos en nunerario. 
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Q.iando alguno de los sacios aporta bienes distir.tos ya sea bienes mue -

bles o inmuebles respecto de su avaluo se detenninará, por cuantas acciones -

suscribe. Entonces se deberá detenninar la posesi6n o propiedad de los bienes. 

Además de los requisitos generales enl.Ulciados en el artfculo 6°dc la -

Ley Genei-al de Sociedades Mercantiles de lo que debe contener la escritura -

constitutiva de una sociedad mercantil, la de una sociedad an6nima contendrá 

lo enl.Ulciado en el artfculo 91 de dicha le~: 

Fracci6n I.· La parte Exhibida del Capital social: 

II.- El Número, valor nominal y naturaleza de las acciones en 

que se divide el capital social, salvo lo dispuesto en el segundo parrafo de 

la fracci6n IV del artículo 125: 

III. · La forma y ténninos en que deba pagarse la parte irL~olu

ta de las acciones: 

IV.- La participación en las utilidades concendidas los fl.Ulda-

dores. 

V. - El nombramiento de tmo o varios canisarios 

VI.- Las facultades de la asamblea general y las condiciones 

para la validéz de sus deliberaciones, así cano para el ejercicio del dere -

cho de voto, en cuanto las disposiciones legales pueden ser modificadas por 

la valtmtad de socios. 

El segundo procedimiento es el llamado de constituci6n sucesiva o por 
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suscripci6n pública. 

" Los promotores de la organizaci6n de la sociedad, a los que la Ll'y 

llama fundadores, ( art._ 92 1 redactarán y depositarl!n en el Registro 

Público de Comercio un programa que deberá contener el proyecto de los 

estatutos, o sea de la escritura constitutiva. con excepción de los -

nombres, nacionalidad y domicilio de los socios. de las aportaciones 

de éstos y del nombramiento de los comisarios " • .l.8 

Se invitará al público a suscribir las acciones de la sociedad por fi.J!!. 
darse y cada compromiso de suscripci6n .. se recogerti por duplicado en ejcr.ipl<J

res del programa y contendrá "• artículo 93 L.G.S.M. 

l. - El ncsnbre, nacionalidad y domicilio del suscriptor. 

II.- El nWnerr. expresado con letras. de las acciones suscritas; su na

turaliza y valor. 

II I. - La fo:nna y t:énninos en que el sucriptor se obligue a pagar la pr!_ 

mera exhibici6n. 

rv.- Cliando las acciones con bienes distintos del numerario, la deter

minaci6n de éstos. 

V.- La fonna de hacer la ~onvocatoria para la asamblea general cons -

titutiva y las reglas confonne a las cuales deba celebrarse. 

VI. - La fecha de la suscripción • 

VII.- La declaraci6n de que el suscriptor conoce y acepta el proyecto -

de los estutos. 
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Los :fundadores conservarán en su poder un ejemplar de la suscripción y 

entregarán el duplicado al suscriptor. 

Los suscriptores deberán depositar en un Banco designado por los funda

dores a favor de la sociedad, el importe de lo que se campramet:e a exhibir en 

el momento de la cons1:ituci6n. ( art. 94 L.G.S,M. ) 

Las ap::>rtaciones en bienes distintos del dinero se fonnalizarán al pr~ 

tocolizarse el acta constitutiva de la sociedad ( art, 95 L.G.S.M. ) 

Si el progrmna no estableciere un plazo menor, todas las acciones deb~ 

rán quedar suscritas en el ténnino de un afio, y pasado el plazo si el capital 

no hubiere sido suscrito totalmente, o por cualquier otro motivo no se lle -

gare a constituir la sociedad los suscriptores quedar!in desligados y podrán -

retirar las cantidade,; que hubiere depositado ( Art:. 97 y 98 L.G.S.M. l 

Los fundadores convocarán a una asamblea general constitutivn, transe!:!. 

rridos 15 dias a partir de la fecha en que haya quedado suscrito el capital 

social y exhibido las partes correspondientes ( Art:. 99 L.G.S.M. 

El art.JOO dice a que se ocupará la asamblea general constitutiva, la 

enuneraci6n es simplemente enunciativa y le falta la principal acci6n de la 

asamblea, que deberá ser la const:itutiva de la sociedad. 

De la asamblea se levantará una act:a_que se protocolizará y después de 

hanologada judicialmente se procederá a su r_egistro. 

Solo por que la ley est:ablece, me he ocupado de éste procedimiento de 
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const:it:uci6n s:im.Jlt:anea, pero en la prlict:ica nunca que se sepa, se ha apli

cado este sistema de constituci6n,. pues practicamente no se puede acudir a fJ!._ 

te, ya que carece de control efectivo y se pr~sta a vjolaciones a la ley. 



CITAS TEXTUALES 

1.- GARRIGUEZ JOA~IN.- "DEREOlO MERCANTIL" • MEXICO 1979 Pág.409 

2. - BEATRIZ BRAVO VALDEZ Y AClJSfIN BRA\'O Go.'lZALEZ. - "SEG\JNOO CURSO DE 

!lEREOlO RCMANO " Segunda edición.- México 1976 Pág. 153 

3. - GARRI GJEZ , JOAq.IIN • - ID&i. 

4.- IBID. 

S.- IBID. 

ó.- IBID. 

7 .- IBID. 

8.- IBID. 

9.- IBID. 

10.- IDEM Pág.·410 

11 .- !BID. 

12.- CERVANTES AHlNADA, Rl\UL" OJRSO DE DERECHJ MERCANTIL "México 

1978 Pág. 84 

13.- SERRA RDJ.A.S Ob. Cit. c.erv3fltcs Ahunadu, Ruúl Idem P5g. 84 

14.- !BID. 

15.- ASCl\RELLI, TuLIO Loe. Cit. CERVANTES AHl.M,\DA.- IDEM Pág. 87 

16. - CERVANTES .l\Hl)\11\DA - Idem Pág. 88 

17.- Ill!D. 

18. - IBID. 



CAPlTULO 11 

ORIGEN DE LA FUSICN Y SUS C.l\RACTER.fSTICAS 



1.- DEFINICIOO Y CONCEPTO 

2. - CLASES Y CARACTERISfICAS 

3. - NA1URALEZA JURIDICA DE lA FUSION 

4.- EFECT'OS DE LA MISMA. 



27 

1. - DEFINICION Y CONCEPTO. 

DEFINICION.- fUSION.- "Efecto de fundir o fundirse: Uni6n de intereses, --

ideas o partidos que antes estaban en pugna. 

RJSIONAR.- Producir Wla fusi6n, Uni6n de ideas y partidos ".1 

En este sentido, define el diccionario a la fusi6n, pero no propia -

mente de las sociedades, sino se trata de una definici6n tmiversal aplica -

bles a 01alquier concepto o caso concreto, El concepto de Fusi6n la concibe 

cada autor o tratadista, de acuerdo al manento hist6rico y econ6rnico en que 

vivieron o que lo concibier6n; así como también influye la nacionalidad de 

cada. uno de ellos y las Leyes que los rigen o los rigier6n; alln con todo y 

esto, parece ser que hay una concurrencia de ideas, pues aunque le cambien un 

poco las palabras, el concepto casi todos lo tratan en el mismo sentido. A 

través del conociJnien-to de cada concepto se darán cuenta, que con su con 

ceptualizaci6n particular, llegar a la misma conclusi6n, y esto es, porque 

todo parte de t.m principio, que son los antecedentes históricos cano lo vi 

en el capitulo referente a los principios cognocitivos de la fusi6n en cada 

país importante para el desarrollo de la Sociedad .An6nima. 

La definición o concepto c;¡ue da el tratadista Luis Muñoz de lo que el 

cree que es la fusión es la siguiente: 

" La fusi6n consiste en la unión de intereses que antes estaban sep!!_ 

radas, lo que significa que la fusi6n en tenninos generales se re -

fiere a la mezcla de sociedades ". 2 
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Veré ahora C9'JIO trata de conceptuar a la fusión ese gran tratadista, 

'IULJO ASCARELLI, y para el la fusi6n es: 

" Una de las tendencias de la economía moderna va encaminab~ hacia 

la concentraci6n de varias empresas, especialmente cuando tiene el 

mismo objeto (Concentración Horizontal), o cuando responden a di

versos estadías de la fabricaci6n de tm producto detenninado ( Con

centraci6n Vertical), esta tendencia se encuentra ya en la misma -

cons'tituci·6n de t..ma sociedad entre varios comerciantes cada uno de 

los cuales aporta su propio establecimiento. Adquieren sin embargo 

particular relieve cuando tiene lugar, a su vez entre sociedades me!. 

cantiles. 

El C6digo disciplina la fusi6n entre varias sociedades de cancrcio 

preeviendo dos fonnas; la fusi6n por incorporaci6n de una sociedad 

(que se disuelve) en otras, la fusi6n a través de la disoluci6n -

de varias sociedades que se ft.mden para dar lugar a tm.a nueva, que 

resulta justamente de la fusi6n de las que prexistían, En una y otra 

hip6tesis, un sujeto !irtico de derecho ( la sociedad que incorpora -

o que resulta de la fusión ) • sucede a varios sujetos jurfdicos. Se 

actúa as:[ \.Dla plena concentraci6n de varias empresas, porque el nu~ 

vo sujeto deviene titular de todo el patrimonio, anterionnente div.!_ 

dido entre varias sociedades, 3 

Ahora la conceptualización de un tratadista Espanol, al tema tan -

controvertido cano es la fusi6n de sociedades, ~ste es el jurista LANGLE Y -
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RUBIO y dice asf 

" Dos o más compaf'íías mercantiles pueden reunirse para fonnar una 

sola. bien desapareciendo todas ellas al constituirse la nueva (1'!!. 
si6n en sen~ido estricto ) o bien anexionandose a tma que subsiste. 

las restantes quedan disueltas [ Absorsi6n o incorporacilln ) .. "mbos 

supuestos se contemplan por legislaciones conjunta:rnente, dada su -

identidad substancial, y que no formal: Los dos procedimientos condu

cen a reducir a la tmidad, una pluralidad de compañ!as "• 4 

Un maestro muy querido por la facultad de Derecho y que tantas e 

importantes aportaciones hizo a la materia en cuestión, este es el Dr. ROBER

TO L. MANTILLA MOLINA, y dice que la fusi6n es: 

" En el primer caso se habla de incorporaci6n de la sociedad que d~ 

saparece en la que subsiste, o de la absorci6n de ésta en aquella ; 

en el segundo, de fusi6n pura de varias sociedades. que se extinguen 

para crear l.Bl.a nueva " . 5 

El concepto que da el tratadista de Derecho Mercantil Espafiol de na

cionalidad; MA.'lUEL BROSETA PONT, para el la fusi6n es lo siguiente: 

"Le fusi6n es imperativa· de los tiempos modernos. impuesta por la 

nacionalizaci6n de la producci6a por el progreso recncl6gico y por 

las exigencias de la competencia. _Estos factores exigen que cada vez 

sea mayor el tamaf'io de las empresas e imponen por tant:o la caneen 

traci6n de las pequefias, de las mediruias e incluso de las grandes 
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sociedades: Pues bien, ÍD'lo de los procedimient:os para lograr la ~ 

traci6n de las empresas consist:e en :fusionar sus ·sociedades titula

res, procedimiento por el que \.Dla sociedad agrupa a varias sumando 

y uniendo sus patrimonios respectivos. La fusión es pues, un proce

dimiento jurídico por el cual dos o :mlis sociedades agrupan sus pa -

t:rimonios y sus socios en una Wtica. previa djsoluci6n de todas las 

sociedades que se fusionW1 e creando una nueva ) . o de todas menos 

una ( que absorve a las restantes J. El procedimiento y los requi -

sitos de la fusi6n para cualquiera tipo de sociedades, siempre que 

la resultante sea· una sociedad an6nima, estan previstos en la Ley 

de Sociedades An6nimas " . 6 

Como dije anteriormente este tratadista es Espallol, por lo tanto, 

a la ley a la que se refiere no es a una Ley por nuestros juristas muy cono -

cida, además, no entra dentro de los ~estos que marca nuestra Ley. Anali -

zare ahora, el punto de vista de QIELPERIN Y LODI, dos tratadistas Argentinos, 

y conceptuan a la fusi6n como sigue: 

" La fi.Jsi6n propiamente dicha, en la que dos o más compafiias al unir 

sus patrimonios y personas desaparecen como personas jurídicas para 

dar nacimiento a una nuevo ente; y la absorci6n caso en el que tmD: 

sociedad desaparece cmno persona al incorporar su caudal de capital 

y esfuerzo a otra que subsiste" . 7 

La opini6n de otro jurista y lo que para el represenra la fusi6n es, 
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JOAQUIN GARRIGUEZ, y al efecto dice: 

" En la fusi6n hay siempre disoluci6n de tma sociedad al menos:. p~ 

ro la falta, generalmente, la liquidaci6n, la fusi6n es la transrni 

si6n del patrimonio entero de una sociedad a otra, a cambio de ne 

cienes que entrega la sociedad que recibe ese patrimonio. ~1fis, se

gÚn que la disoluci6n afecta a ambas (o varias) sociedades en una 

sola, se distingue en fusi6n propiamente dicha y absorci6n o in- -

corporaci6n, en 1a primera forma. Las sociedades que se fusionan -

se disuelven viniendo a onstituir con sus respectivos patrilronios 

una nueva sociedad, en la segunda fonna hay una sociedad que se di_ 

suelve y transfiere integralmente su patrinx>nio a otra, recibjcndo 

de ella acciones coma contraprestaci~n". 8 

Un Jurista Madrilefio, PEDRO ESTASEN, en su Tratado de Sociedades -

Mercantiles, conceptíia a la fusi6n de esta manera: 

"Una sociedad puede fusionarse con otra, o varias en una o tmas, o 

descomponerse en varias, todo 1o cual debe constar en escritura pQ 

blica inscrita en el Registro Mercantil y consiguiente pago de de

rechos a la Hacienda Pública por timbre, modificaci6n, transfonna

ci6n, etc. a los efectos del ~esto de derechos reales, impu~sto~ 

de utilidad est. La fusi6n de entidades mercantiles, especialn~ntc 

de sociedades, según como se verifique, no da lugar a la creaci6n -

de un nuevo ente jurídico, sino a Wla serie a continuaci6n, at.lllquc 
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haya camó..iado de nombre, a la continuación y subsistencia de Wla mi!. 

ma entidad 11 
• 9 

Cano se puede ver en este caso, el autor, t:ratri de dar unos datos , 

después de que tiene efecto la fusión; como lo es, la escritura ante Notarjo 

y la inscripci6n en el Registro de Comercio. Después de ver la anterior con

cepci6n de la fusión, ahora otra tm poco más ccanplet:a que las anteriores y con 

una pcquefia critica a cada uno de los autores mencionados, para llegar a lU'l -

concepto muy partj cular de él, este es el Dr, OSCAR VAZQUEZ DEL MERCADO, que 

en el lapso o desarrollo del presente trabajo lo citaremos muy a menudo y al 

respecto dice: 

" La mayoría de los autores al definir la fusí6n, lo hacen en fun - -

ci6n de determinadas características. En la .fusi6n se dice, hay 

siempre disoluci6n de \ma sociedad al menos,, pero falta, general.me!!. 

te, la liquidaci6n. La fusi6n es la trasmisi6n del patrimonio ente

ro de una sociedad a otra, a cambio de acciones que entrega la so -

ciedad que recibe ese patrimonio. 

OJando se trata de sociedades que emiten acciones, es elemento ese!!_ 

cial de la :fusi6n, el hecho de la entrega de acciones que hace l ;J 52_ 

ciedad nueva a los accionistas de las sociedades desaparecidas. 

Naturallllente debemos adminit:ir cama esencial para que se d<> la fu -

si6n, el hecho de la entrega de t:ítulos o el reconocimiento de la -

parte social correspondiente toda vez que si una sociedad aporta a 
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su activo a cambio de un precio en metálico solo se podrá hablar -

de cesi6n o venta, pero no de fusi6n. 

Algtmos, aún cuando no consideran esencial en la fusi6n la entrcgn 

de nuevos tftulos, la sefialan y se refieren a ella al decir que la 

fu.~i~n p~c<lc ~c!inirsc como un negocio corporativo en virtud del -

cual se opera la sucesi6n WJ.iversal de tllla sociedad en el pa'trimo -

nio de otra o de varias sociedades que se extinguen con la entrega 

nonna, pero no esencial, de cuotas o acciones del ente que sucede , 

a los socios de la sociedad que se extingue. 

Otros autores, al definir, la fusi6n, hacen resaltar como caracte -

rísticas el hecho de que la fusi6n, puede celebrarse entre socieda

des que tengan o no la misma fonna y objeto y dicen que la fusi6n 

ensentido lato, consiste en la rewii6n de dos o más sociedades de -

la misma o diversa fonna, con el mismo o diferente objetivo. 

De las definiciones anteriormente indicadas, aparecen que todos los 

autores coinciden en lo fundamental• en el concepto de f'usi6n: si 

bien lD'lOS se refieren solo a IR uni6n de sociedades, mie.,tras otros 

hacen reslatar determinada características. 

Si quisieramos reunir en l.D'la sola fonnula que abarcara y compren -

diera todos los elementos y caracterísitcas que de acuerdo con los 
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aut:ores cit:ados dist:inguen a la fusi6n, podría darse la siguien 

te: 

Por fusi6n debe ent:"1lderse la reuni6n de dos o ~s pat:rimonios so

ciales. cuyos titulares desaparecen para dar nacimiento a \D"IO nue

vo o cuando sobrevive un titular éste absorve el patimonio de to--

Jo.5 ; cu.J.u. uu.ü J12= los Jem:í.::.; en ambos casos en ente que es t!i fo~ 

do por los mismos socios que constituían los entes anteriore~ )~ 

R~>~llos en su caso. reciben nuevos títulos en sust:ituci6n Je los 

que poseían. o se les reconoce la parte social correspondient:e". 1º 

Con t:odo lo ant:erior dicho, he creado un concepto propio y que con

site, como ya lo han expresado t:odos y cada uno de ellos; En que la fusi6n 

propiament:e dicha es aquella en que todas las sociedades que acuerdun fusi_2 

narse se disuelven para fonnar una nueva sociedad que result:e de la f"usi6n 

de las anteriores y la fusi6n por absorci6n o incorporaci6n es aquells en -

que una de las sociedades subsist:e para fusionar a las disuclt:as c¡uc 

acuerdan fusionarse con la que no muere, Luego ya se verá como, después 

de efect:uada la fusi6n en cualquiera de los dos casos, t:ienen problemas 
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posteriores en cualquiera de los dos casos de :fusi6n. 
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2. - CLASES Y CARACI"ERISfICAS 

Después de haber precisado el concepto de fusión de las sociedades, 

seí'íalaremos las clases y características propios de la fusiál y de cada unn 

de las clases y como se dan en el medio econdmico social ... 

2. 1 • - CLASES 

2. 1. 1 , - RJSIO,'l PROPIAME!\'TE DIOiA. 

2. 2. 1. - RJSI<l< POR ABSORCION O INCXJRPORACION. 

2.1.1.- FUSION PROPIA"IENTE Dia-JA.- Es aquella en la que todas las 

sociedades que acuerdan fusionarse, se disuelven para fonnar una sociedad -

diferente a las anteriores ¡ llenando los Tequisitos necesarios paTa ello , 

y donde los patrimonios de todas las sociedades disueltas pasan a íonnar -

parte de la nueva sociedad, así como los socios pertenecientes a las anti -

guas sociedades en vías de extinci6n . 

" ....... Las sociedades que se fusionan se disuelven viniendo a con~ 

tituir con sus Tespectivos patrimonios \Dla nueva sociedad .. +1 

" Econ6micarnente, la fusión propone lUllchas veces lllliíicar la orgn 

nizaci6n de dos empresas semejantes ( vg. la distribuci&l de ener 

gta Eléctrica ) aumentando su potencia de explotaci6n : O>ras ve -

ce~ el motivo más pr6ximo esta el.deseo de evitar la canpetencin . 

Ambas finalidades suelen ir l.Ulidas ,, • 12 



C.Uand~ dos o m:is sociedades acuerden su disoluci6n paTa funsion3r -

se ertTe si y formar otra distinta de ellas, estaremos frente al caso 1~ -

fusi6n propiamente dich.:i o como dice Rodríguez. Rodrígut'z., 11 Fusi6n por In -

tegraci6n '' • 

2 .1 .2. - LA FUS1Ci'I POR .l'BSORCION O INCORPORACION. 

En éste fencmeno veremos como lDla sociedad subsiste, absorbiendo a 

otra y otras sociedades que acu~rden disolverse para fusionarse, o anexio -

narse a otra que se 11ama incoyporante o fusionante, y las que se disuclv~n 

se llamarán fusionadas o incorporadas .. 

Asf veremos, como la fusionante no cambia nada, solo recibe ~1 pa -

tr:imoni" Ce la otra o las otras sociedades fusionadas y absorbe a lo~ so -

cios de las mismas. pero no cambia ni su objeto social ni su adrninistraci6n .. 

En la fusi6ñ por incorporaci6n no hay creaci6n de un nuevo ente. -

Las sociedades que van a incorporarse. deliberan por separado su disolución 

para fusionarse a la sociedad que las incorporará. 

" Para la sociedad absorbente se trata solamente de Tealizar t.U"l au -

mento de capital representado por el aporte de bienes de la socic -

dad absorbida " • l.3 

Después de determinar las clases de fusi6n veremos sus caracterís -

ticas, mismas que nos ayudarfin a lograr una idea mas clara de cada una de 

dichas clases, primero veré las características de la fusi6n propiamente --
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dicha y posterionnente las de la fusi6n por absorción aunque aveces se lle -

gucn a parecer entre si por ser afines_. 

2.2.- e AR A e TER l s T le A s. 
2, 2. 1 • - CARACTERISTICAS DE l. .. FUSION PROPIAMEIITE DICJ-IA. 

2.2.1.1.- Pacto de fusi6n entre las sociedades. 

2.2.1.2.- Aprobaci6n de la Asamblea de Accionistas de las sociedades 

que se van a fusionar. pues Dnplica su disoluci6n. 

2.2.J.3.- Fonnaci6n de la Nueva Sociedad. 

2.2.1.4.- Orden Judicial para su inscripción. 

2.2.1.5.- Inscripci6n en el Registro Público de Comercio. 

2.2.1.6.- La entrega de acciones de la nueva sociedad a los socios de 

las anteriores en la proporci6n analizada. 

Analizaré cada una de las características, para que se entienda me -

jor el porqué se da la fusii5n, desglosando cada una por separado. 

2.2.1.- PACTO DE RJSIC1'l :ENI'RE LAS SOCIEDADES. 

Las sociedades que van a fusionarse deliberan y deciden su disolu -

ci6n: que traé consigo, que el patrimonio de las sociedades deliberantes p~ 

se a fonnar parte del patrimonio de la sociedad que surge de la fusi6n, es 

decir. los pat:'rim~nios dejan de pertenecer a las sociedades que desapurccen 

y vienen a f'onnar t.mo nuevo. 

" En las sociedades .An6nimas el acuerdo de fusi6n es de la ccmpt• -

tencia exclusiva de la asamblea General Extraordinaria. Y preci~:1 -

rá las mayorias calificadas que la Ley sefiala " . ..14 
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Así veremos que nuestra Ley contempla, cano lo afirmó Rodríguez. Ro -

dr!guez., este acuerdo que deberá tomar la asamblea en el articulo 182 de -

L.G.S.M. " Son Asambleas Extraordinarias las que se reunen para tratar de -

los siguientes asWltos: Frac. VII Pusi6n con otra sociedad " . 

La Ley as! lo detennina y las sociedades se avocan a ella para pactar 

la fusión: las sociedades que van a fusionarse con otra u otras. Y para és

to no importa que tipo de sociedades se trata; pero para nuestro supuesto -

se precisará que deteT1llinen, que la sociedad que van a fonnar, por la fusión 

será una Sociedad Anónima. Y también se presiz.ará que las que se disuelven -

sea de la misma clase,. o sea, tma Sociedad An6nima, puesto que son el tipo 

de las características que aquí estamos desglosando ya que si se trata de -

otro tipa de sociedades tendriamos que ver las carácter!sticas para su di -

solución de cada una de ellas. No importa para el supuesto que sean sacie -

dades en liquidación, si ésta es voluntaria; a1in después de haber acordado 

la liquidaci6n, en otra .Asamblea Extraordinaria, pueden acordar que para no 

llegar a la liquidación, la mejor soluci6n será la Fusión con otra sacie -

dad. 

11 Se admiten que estas so~iedadcs sean sociedades en liquidaci6n , 

pero el acuerdo en éste caso debe ser unlinime, debido a que una vez 

producida la disolución y realizados sus trámites pertinentes, és- · 

tos actos no pueden reverse . " 1.5 
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2.2.1.2.- APROBACION DE LA ASAMBLEA DE ACCIONISTAS DE U\S SOCIEDA

DES QUE SE V~ A RJSIONAR, PUES IMPLICA SU DISOWCION. 

El 6rgano supremo de la Sociedad, que es la Asamblea General de 

accionistas, es sesión extraordinaria, tana el acuerdo de disolución y su 

fusi6n para pertenecer a otra nueva sociedad que va a crearse. Las sacie -

<l<.tUc:!:o 4uc: vwl a fu~iuacu·:te. caJ.¿¡ un .... var ::;~paJ:aclo acuenlan su djsoluci6n -

y la manera como van a quedar integrados en al nueva Sociedad, deliberan -

y el aa..ierdo debe ser aceptado por la mayoría de accionistas. 

" La asmnblea ~s el órgano deliberante de la sociedad así como el 

consejo de Administraci6n 1 al cual se confío la ejecución de los -

negocios en a.irse, es el 6rgano de representación y los comisarios 

el 6rgano de vigilancia " • 16 

La ley contempla éste supuesto en el art. 182 L.G.S.M. Citado ante

riormente. Y en consiguiente articulo también se señala en o.ianto a que la 

asamblea esté constituida por la mayoría de accionistas en \llla pri.Joora 

convocatoria. ya que en segunda convocatoria. se celebrará la asmnblea por 

cualquiera que sea el núnero de acciones representadas. 

Artículo 190. - Salvo que en contrato social se fije tma mayoría 

más elevada, en las asambleas extraordinarias deberán estar representa 

das por lo menos, las tres cuartas partes del capital y las resoluciones 

se tomarán por el voto de las acciones que represen~en la mitad del ca -

pital social. 
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Visto coac. deliberan la fusí6n; corno reac:cionan los socios la dct:e!:_ 

minaci6n tomada• Osear V:izquez del Mercado dice: 

" Consideramos que el s<>eio que no est~ con:forme con la fusi6n t:ienc 

derecho de retirarse de la s.ociedad, ya que frccuen'temente la fusión 

t.ral' como consecuencia el cambio de objeto o la t:rans:foTinacioo de la 

sociedad. Puede también implicar la :fusión el cambio de domicilio -

de la sociedad. no solo den't.TO de1 mismo pars de la que es naciona_ 

na1, sino a uno diverso. Si como consecuencia del cambio la socie -

dad debe adquirir una nacionalidad distinta, Jos socios tendrfin -· 

derecho a -rct:iTarse" . 1.7 

El. derecho de retiro, lo prevee la Ley Cmeral de Sociedades Mer~ 

t.:iles en su artículo ZOó • 

.. Puesto que ambas sociedades van a constinú.r tma nueva can sus 

pat:rimonios • lo que se dice de dos puede decirse de varias. será • 

preciso un acuerdo previo entre los administradores de una y o~a 

para saber en que proporcilSn se van a distribuir las acciones de la 

nueva sociedad, Te.U11ídas _cada una en junta general de accionistas •• .18 

lba vez que se toma el acuerdo de fusión éste debe inscribirse en 

el. Registro PGblic:o de Comercio y publicarse en el peri6clico oficial del 

domicilio de las sociedades que se van a :fusionar. 
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Cano dice el artrculo 194 de la Ley general de Sociedades Mercan -

tiles " •... OJando por a.Jalquicra circunstancia no pudic·ra a..c;entarse el 

acta de tma asamblea en el libro respectivo. se protocolizard ante notario. 

Las actas de las asambleas extraordinarias serán protocoli23das an

te Notario e inscritas en el Registro Público de Comercio " . 

Sobre la Ins~ripci6n en el Registro Público de Comercio lo desglo -

saré en otra de las caracter!sticas especiales de la ÍlL5i6n. 

2. 2. 1 • 3. - FORMACION DE LA NUEVA SOCIEDAD. 

Para la fonnaci6n de la nueva sociedad se estará a lo dispuesto -

por el Ax"tículo 6? de la Ley General de Sociedades Mercantiles, donde con=:_ 

tan los requisitos que se requ~eren para una constitución de Sociedad 

así como también lo dispuesto por el artículo 89 del mismo ordenamiento , 

para el caso particular que nos ocupa, que es el de la fusi6n cle la So 

ciedad An6nima; puesto que para la fusión de cualquier otro tipo de so 

ciedad mercantil tendrán otros requisitos. 

Nuestro modelo, será Sociedad Anónima, y también las disueltas, -

ya que sería muy complejo aquí tratar 1os dM!lás tipos de sociedades y -

su fusi6n con las sociedades de otra naturaleza. Por ésto solo tratare -

mas de estudiar a la sociedad an6nima, yn que es la 1'.ínica que se acerca 

más a nuestra realidad ecorilimica y además,, esta ahora es la única o el --
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único modelo social que impera en la práctica Mercantil. 

Algunos autores opinan que las sociedades que se van a fusionar - -

sean de la misma especie, pero para la lcgislaci6n IIl(lXicana no se requie

re de 6sto, ni tampoco especifíca que sea de tal o cual especie, ya que -

puede ser de la misma especie o de otra distinta y la que resulte de la -

fusi6n puede ser de distinta naturaleza de las que se disolvieron siempre 

y cuando reWlan los requisitos establecidos para su f."ormaci6n. 

" La L.G .. S.M. pertenece en todo a1 sistema Italiano, tant.o que en 

lo que se refiere al establecimiento de una serie de preceptos de 

carácter general sobre la fusión de toda clase de Sociedades Mcr-

cantiles, como en cuanto al sistema de fusi6n, que tambi6n se basa 

en el establecimiento de un plazo preventivo para la defensa de 

los derechos de los acreedores." 19 

Después que se ha formado la nueva sociedad con todos los requisi

tos establecidos, egta podrá funcionar nonnalmL~te. 

Z.2.1.4.- ORDEN JUDICIAL. 

Se requerirá de una orden judicial para que se lleve a cabo el Re

gistro de la nueva sociedad, ya que como vi anteriormente se dehen llenar 

todos los requisitos de una constitución de una Sociedad Anónima y como -

ésto implica una modificaci6n al contrato social, se dará vista al Juez -

de primera Instancia y éste ordenará su inscripción en el Registro PÚbli-



44 

co de Comercio de la Jurisdicci6n donde quedará la nueva sociedad. 

Esto está contemplado en el artículo 260 de la Ley General de So -

ciedades Mercantiles, Y que a la letra dice: " La inscripci6n en el Regis

tro Púhlico de Comercio de la Escritura Constitutiva de W'1a Sociedad J-.Scr-

cantil y lu de sus refonnas, se ha~ mediante orden judicial, de acuerdo -

con los art:Ículos siguientes. 

Artículo 261 del mismo ordenamiento de c:irácter mercantil. " La $O-

licitud ~espcctiva se fonrulará ante juez de Distrito, o ante Juez d~ Pri

mera In~tancia de la Jurisdicción del domicilio de la sociedad, acompañán

dose con todos los documentos relativos· al acto de cu)~a inscripci6n se tr~ 

te. 

Artículo 262.- El Juez dará vista de la solicitud al Ministcrjo P(j

hlico por el ténnino de tres días y desahogado el traslado citará para una 

audiencia dentro de los tres días siguientes, en la que se recihirán pn.Jc

bas y se dictará la rcsoluci6n que ordene o niegue el registro solicitado. 

" Esta sentencia es apelable dentro de tres días. pc"ro la Ley ha 

omitido detcnninar en que efectos l>a de: admitirse la apelaci6n. 

El recurso se decidirá sin más trámite que la vista en estrados. 

OJ.ando la sentencia que conceda el registro cause ejecu~oria. pr~ 

cede la inscripci6n". 2º 
Artículo 264.- Una vez que haya causado ejecutoria la resoluci6n 

judicial que acuerde la inscripci6n del acto, el Registrador procederá a 
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efectuar su registyo. 

Con (!st:o pasrunos a dct:enninar otra de las caract:erist:icas de la Fu

si6n, relativa precisamente a lo que hnciamos aluci6n anterionnentc. 

2.2.1.S.- lNSCRIPCION EN EL REGISTRO RJBLICO DE ccteRCIO. 

La ley es explicita en éste ca.so, que en su ar~Iculo relativo a la 

inscripci6n de los acuerdo~ de l\i~ión dice~ 

Artículo 223.- " Los acuerdos sobre fusión se inscribirán en el -

Registro Pu"Olico de Comercio y se publicarán en el periódico oficial del 

domicilio de las sociedades que hayan de fusionarse. Cada sociedad deber::! 

publicar su último balance, y aquella o aquellas que dejen de existir, de

berán publicar, además, el sistema establecido para la eXt:inción de su pa 

sivo 11 

Y asf el artículo siguiente dice cano surte efectos la fusión y a 

quienes les importa l!sta inscripci6n. 

Art. 224 _ - " La fusión no podrá tener efectos sino tres meses del'!_ 

pu(!s de haberse efectuado la inscripción prevenida en el artículo ante -

rior. 

J:urante dicho plazo, cualquier acreedor de las sociedades que se 

fusionan podrá oponerse judicialmente, en lti VÍti =aria, " ln fusión , 

la que suspender:i hasta que cause ejecutoria la sentencia que declare que 

' 
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la oposici6n es infundada. 

Transcurrido ese plazo scf\alado sin que se haya fornrulado oposici6n, 

podrá llevarse a cabo la fusión, y la sociedad que subsist:a o la que Tesu1 

t:e de la fusión, t:omará a su cargo los derechos y las obligaciones de las 

sociedades extinguidas " 

También surtirá efectos marnentaneos, la fusi6n, cuando los acreedo

res esten de acuerdo y se pactare el pago de toda~ las deudas, o se con$ -

t:ituye el depósito de éstas en t.ma Institución de cr6dit:o. Q.Je es mas o 

menos lo que dice el artículo 225 L.G.S.M. 

El cert:ificado en que se haga const:ar el dep6sito deberá publicar

se confo:rme al Art:ículo 223 L.G.S.M. 

" Con el fín de evitar abusos a que la fusión de sociedades puedc 

prestarse, se ha dispuest:o sabiamente, que tal fusi6n no puede t:e -

ner efecto sino tres meses después de haberse publicado las bases 

de la fusión, a menos que se pact:e el pago de todas las deudas so

ciales, o se constituya el dep6sito de su importe en una institu -

ci6n de crédito o se haya_ obtenido el consentimiento de todo,: los 

acreedores " . 21 

Otrc tratadist:a nos dice sobre los aoJCrdos de fusión y su inscrip_ 

ción en el Registro Público de Comercio. 

En el negocio jurídico de fusi6n puede intervenir cualquier clase 
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de sociedades y en cualquier n~ro " 22 

La publicidad en el Registro y en la Prensa no solo se debe a las 

modificaciones estatutarias concurrentes con la fusi6n, si no a la necesi -

dad de crear tm sistema de efectiva ccnunicaci6n a los acreedores de la -

proyectada fusi6n. 

2.2.1.6.- LA ENfREGA DE ACCIOOES DE LA NUEVA SOCIEDAD A LOS CCMPO

NENTES DE LAS M'1'EIUORES, EN LA PROPORCIClll ANALIZADA. 

Cano he visto, que la fusión surte efectos tres meses después de 

la publicación del acuerdo de fusión, si no hubo oposición de ncreedore~ 

y es h3sta ese momento en el que se realiz.n la :fusi6n, no ant:es. 

" La fusión misma y no la. deliberación de fusión es la causa de la 

disolución de la sociedad, cano lo afinna atinndamente FERRI, quien 

dice que se podrfo pensar que la disoluci6n en el art. 189 C. Ce. -

y esto parece ser el pensamiento de la doctrina dominante - pero -

ésto esta en contradicción con los ténninos literales del_art. 189 

el cual considera como causa de disolución la fusión y no la deli

beración de fusión; no seria posible sostener que se trate de una 

impresici6n legislativa dado que cuando la Ley ha querido referir 

la disolución a la deliberación lo ha hecho explicitmnente { art. 

189 C. Ce.); está contradicci6n en segundo lugar por el hecho que 

si la disolución fuese el efecto.de la deliberación deberían veri

ficarse los efectos típicos de i .. delibl>raci6n de fusioo, la so -

ciedad no puede considerarse disuelta " . 23 
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Continúa diciendo Vá'.zquez del Mercado, sobre la misma :fusi6n y en -

especial sobre el capital de las sociedades que se van a fusionar. 

" Um vez que la fusi6n tiene lugar y el capital social de la so 

ciedad que se forma se encuentra totalmente suscrito, automática 

mente la sociedad queda constituida " . 24 

"Por su parte, la sociedad {¡ue va a sobrevivir y a incorporar .a las 

demás, deberlf acordar la incorporaci6n, así como el aumento de ca -

pita] y la emisi6n de nuevas acciones, en su caso, para entregar 

las a los socios que canponían los entes desaparecidos " . 25 

No en todos los casos de fusi6n se paga e] precio, pero las sacie -

dades pueden deliberar, y el acto de fusi6n establecer que los socios o los 

accionistas de las sociedad que se fusionan, reciban acciones de la nueva 

sociedad, y a su vez éstos pueden hacer nuevas aportaciones, ya sea en bí!:. 

nes o en dinero. 

Esta aportaci6n p.iede ser total o parcial, en el primer caso, se 

entregan todos los bienes a la sociedad que se fonna, encargandose ésta -

de saldar. el pasivo, en el segundo, la sociedad que se fonna. encargando -

se ésta de saldar el pasivo, en el segundo, Ja socjedad que se disuclvC! -

conservR parte de su act:ivo y liquida el pasivo por su cuenta, no aportan

do a la absorbente o mejor dicho a la nueva sociedad solo el resto del -

activo .. 
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Hecho esto y al constituirse la nueva sociedad los socios de las -

sociedades disueltas reciben como contraprestaci6n de su aportaci6n 7 ac -

ciones de la nueva sociedad. 

" Sin embargo éste procedimiento de fusi6n ofrece grandes di ficul -

tades prácticas derivadas principalmente en el hecho de que las apoE_ 

taciones a la nueva sociedad no son en dinero. El capital de In nuc 

va sociedad se integra exclusivamente de aportaciones en especie " 26 

2.2.Z.- CARACTERlSfICAS DE LA RJSION POR ABSORCION. 

2.2.2.1.- Pacta previo entre las Sociedades sobre la~ condicion~s -

de absorci6n. 

z.z.z.z.- Asamblea de ambas Sociedades sobre el acuerdo de Pusi6n , 

ya sea de la Fusionante o la fusionada. 

2.2.2.3.- Orden Judicial para que se lleve a cabo la inscripción -

en el Registro Público de Comercio. 

2.2.Z.4.- F.misi6n de las Acciones de la Absorbente, en cantidad -

igual al Patrimonio de la absorbida. 

A mi juicio éstas son las caract:cri'sticas o cuando menos las prin -

cipales • de acuerdo con la investigación realizada, para que tenga lugar 

la :fusión por absorción, pero otros tratadistas COJIX) Joaquín Rodríguez R2_ 

dríguez. en su tratado de Sociedades Mercantiles, dice que son tres la:; 

características de la fusi6Ji por absorción. 
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"Tres son las características de la absorci6n.- la.- Que la con -

traprestaci6n de la Sociedad absorbente no se real iza en dinero. si -

no confiriendo derechos de.Socio (acciones a los miembros de la -

sociedad disuelta) 2a.- Que por consecuencia no hay liquidación 

del patrimonio de la sociedad absorbida, puesto que se transficr~ 

en conjunto a la sociedtld absorbente. recibiendo los socios accio -

nes de ésta en lugar de su cuota de liquidación. 3a. - Q.Je en la So

ciedad Fucionante hay siempre creaci6n de nuevos derechos de s~io 

a favor de los miembros de la Sociedad Fusionada, sea mediante un 

aumento de capital con cmisi6n de nuevas acciones ( supuesto nor -

mal), sea sin aumento de capital, mediante en la puesta en circu -

laci6n de acciones en cartera •.•• En definitiva, la fusi6n se~ 

ra por un cambio de acciones entre Sociedad fusionant:e y sociedad 

fusionada " • 27 

Desglosaré ahora, CCllllO se hizo con la fusión propiamente dicha la.~ 

características dadas anterionnente, de la fusi6n por absorci6n a tratar. 
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2. 2. 2. 1 • - PACID PREVIO D.'TRE LAS SOCIEDADES SOBRE LAS CO!'IDICIONES 

DE LA ABSORCION. 

Como lo tJ·at:runos en las características de la fusi6n propiamente 

dicha. los socios reunidos en asarnblco. general cxtrnordinaria; analizando 

.1 ti situación 1 acuerdan :fusionarse con otra; solo que en 6ste supuesto hay 

uno socicd3d que 5uhsist:C" y ln o las dem5.s se ciisuclven por la fusi6n. En

tonces la sociedad fusionante se retme en Asamblea f,cncral Extraordinaria,. 

analizando la situaci6n de la socied~d fusionada, ya que para la fusion~ 

te no implicá ningún cambio. sL10 l.D1 bcnc~icio por el apor~e que la fu - -

cionad.a hace a ]a fusionantc. 

La delibcraci6n traé consip.o la modificnción del ténnino de dura -

ci6n de las socied;idcs que se :fusionan. Como lo vi en las c::ir<Jct:crrsticas 

de la fusión propimnentc dicha. 

" Por su parte la sociedad que va a sobrevivir y a incorporar a 

las demás .. deberá acordar la incorporaci6n así cano el aumento de 

capital y la cmisi6n de nuevas acciones, en su caso para ser en'tr~ 

gadas a los socios que componían los entes desaparecidos " . 28 

Las sociedades se reunen primero para acordar la í-usi6n y las CO!!_ 

dicioncs de ln nbsorci6n y luego que ésto tiene lugar, será motivo para -

que cada una por su parte de a. los socios los <:lc:ncn.tos necesarios, de -

como se llevará ~ cabo la fusi6n, y de cuales scrtín los beneficios para 

cada una de las que se disuelven como para 1~ que las va a absorber. 



52 

2.2.2.Z.- ASAMBLEA DE AMBAS SOCIEDADES SOBRE EL AaJEROO DE FUSION 

YA SEA DE L'\ FUSIOO/lJ'.TE O LA RJSIONADA. 

Cada una de las sociedades, ¡x>r separado delibera su sit:uaci6n, mfis 

que nada econá!üca, que es una raz6n muy l.Jnport.n.ntc para que cualquier so -

ciedad acuerde su capit:al, y el núnero de accionistas,, por lo tanto ten -

drá t:ambién problemas que resolver, que traerá 3p::ircjada la absorci6n de 

otra sociedad .. 

En el caso de la ,l'Us.ionada muchas veces acuerdan su fusi6n para no 

llegar a un est:ado de liquidación, porque muchas vece<; ésta no puede abso.!: 

ver las pérdidas a que se encuentra sometida:io otras acuerdan fusi6n para 

mejorar la producci6n. 

" Los rnoti\·os que inducen a la fusi6n podemos clasificarlos en Té.E_ 

nicos, Econémicos,, Financieros y Legales . Motivos ~écnicos son -

aquellos que se re:fieren a la necesidad de complementar las acti -

vid.ades de ciertas empresas; motivos Econ6.micos. los relativos a -

la supresi6n de la concurrencia y los dem:ls invocados; Financieros 

los que dependen de la identidad de capit:ales y de intereses, y 4:_ 

gales aquellos que son re.su] tado de tma imposici5n de la Ley, co -

mo con.secuencia de la relaci6n que guardan entre sí ciertas empre -

sas " • 29 

En Ja sociedad que va a ser absorbida o sea la fusionada, se reun.!_ 

rá en As-dlllblca General Extraordinaria para determinar la :fUsi6n y para -
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ésto requerir:! de la mayoría a que se refiere el artículo 190 L.G.S.M. 

Para la Sociedad fusionante o absorhente; existen algunas polEñni 

cas, ya que algunos tratndistas dice que se necesita que csten representa

das 1a mayoría de las· acciones, y otros dicen que no se necesita, o.iando el 

aumento correlativo de capital es admisible por resoluci6n de asamblea -

común. 

11 Por último, las sociedades An6nimas y en comandita por 3cciones, 

tratan sobre la fusi6n en asamblea general Extraordinaria y la apruf:_ 

ban por mayoría que represente por lo menos la mitad del capital -

social " . 30 

En algunos sistemas Legales tratan, que solo se podrán fusionar las 

mismas clases de sociedades; pero en nuestra lcgislaci6n, no se requiere -

de tal sit:uaci6n, ya que las sociedades p.ieden ser de cualquier clase. Pe

ro para nuestro supuesto, si se requiere que sean éstas· solo sociedades 

An6nimas, ya que si no sucediera así, traería para nuest.ro supuesto el 

estudio deliberado de cada sociedad en particular y los puntos especiales 

de cada 'Wlo de ellas. 

" En contrato de Fusi6n, lo pueden establecer cualquier n~ero y 

cualquier clase de sociedades V.ercantiles; no existe limitaci6n en 

cuant:o al número, sino es la que resulta respecto del ntlmero de S2_ 

cios, en la sociedad de Responsabilidad Limitada, y el ~ero mr -

nimo en las Anónimas y en las Cooperativas " • 31 

Cuando las dos Sociedades; Pusionante y Fusionada, han deliberado 
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por separado los motivos de la Pusión; Se protocoliza el acta de Asrunblea 

de coda tma ante Notario Pt.íblico y debcrfin ser inscritas en el Registro -

Pul>lico de Comercio , para que se le de la publicidad necesaria al acto. 

2.2.2.3.- ORDEN JUDICIAL. 

Para que tenga efecto ln Fusión se deberá Inscribir en el Registro 

Pu"blico de Canercio y después de registrado el acuerdo de fusión tendrá -

tm plazo de tres meses para que ~sta ~rta efectos. pero es~c registro no 

se lleva a cabo si el Juéz Civil de Distrito o el Juéz de primera instan -

cia no ordena su inscripci6n, por la oposici6n fundada, entonces se suspe!!. 

derá hasta que se de la orden correspondiente para que se lleve n cabo ese 

Registro .. 

Estarra aquí, repi~icndo lo mismo que dije en las características 

de la Fusión propiamente dicha, ya que los mismos artfculos relativos a la 

orden judicial. para ese supuesto, opera tambi~n para la Fusi6n por ah 

sorci6n. 

2.2.2.4.- INSCRIPCICN EN EL REGISTRO PUBLICO DE cct-!ERCIO. 

Es'te plD'lto, al igual que el anterior, es casi la misma caracterís

tica de la Pusi6n propiamente dicha. 

La :fusi6n surte efectos después de tres meses de hecha la inscrip

ci6n en el Registro Pu-01ico de Comercio, si no hay oposici6n de acreedo 

res y surte efectos inmediatos, a la inscripci6n~ cuando los acreedores -

estlin de acuerdo, ya que se ha depositado el IDonto de la deuda en una in~ 

tituci6n de crédito. 
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Según el Artículo 223. ·L.G.S.M. "Los acuerdos de fusión deberán -

inscribirse en el Registro Público de c.amercio y públicarse en el pcri6dj

co oficial del domicilio de las sociedades que hayan de fusionarse; asi 

también cada sociedad deberá publicar su dlt:imo balance y las que dejan de 

existir; darán a conocer el -modo de extinguir su pasivo 

Lc$gicamente la publicaci6n de balance, debe ser contemporanea a la 

publicación de la deliberaci6n, ya que aquel es la base dél criterio que -

debe servir a los acreedores de oponerse o no ; en término de tres mc~cs -

podría ser iñútil, si no fuese canpleto para que los acreedores examinarán 

el balance. 

2.2.2. 4.- IMISICW DE ACCICl>IES. 

La emisión de acciones solo será para los socios de 1a sociedad ab

sorbida, ya que ·para nada afect:a a los accionistas de la Sociedad Absor -

bcnte. 

Estarán a lo dispuesto por el artículo 111 y 112 L.G.S.M. ya que CO!!_ 

fieren derechos de Socio a cada uno de ellos. 

Es por ello que exist:e la :fusi6n sin haber liquidación, ya que el 

patrimonio que pasa a 1a Absorbente, no se les reditua en efectivo a los 

socios de la sociedad absorbida, sino que se les confieren derechos de so 

cio de la sociedad absorbente; ya que cano dice Rodríguez Rodríguez., cuando 

cita a Fischcr ••• 

'Un .. _raq.i:[.sit:o es que tma sociedad An6nima asuma el patrimonio de ot:r:1 
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an6nima disuelta ..... Otro requisito consiste en que la sociedad -

existente condeda a los miembros de la sociedad disuelta, cano con -

traprestaci6n :fundmncntal, el derecho de particípaci6n en la fonnn -

ci6n de sus acciones ~ 32 

Aiinque :ellos sefialan que tiene que ser An6n:bna, tanto la fusionante 

como la fusionada, ya se hizo el canentnrio anterior111ente que nuestra le -

gislnci6n, no precisa que sean de la misma especie de sociedades, ya que -

aunque no sean an6nimas, si pueden fusionarse y pasar a fo~ parte de - -

una an6nima, y ncntarán los requisitos indispensnbles que marca la Ley pa

ra su disoluci6n según la clase de sociedades que se vaya a disolver. Con

tinGa diciendo Rodríguez Rodríguez.: 

" Fina1mente hny quienes considerlin que la fusi6n es una transmisi6n 

negocial del patrilnonio de una sociedad, por los socios de la soci~ 

dad transferente. Así ·wrELAND declara que el proceso (de fusi6n ) 

reducido n sus elementos más s~les, puede :imaginarse así; la so -

ciedad absorbente proporciona acciones á ln sociedad absoTbida en 

virtud de un aumento de capital, del mismo :modo que a 1os suscrip -

tores en los casos comunes de aumento de capital, por parte de las 

ahsrobidns existe la oblisacilSn, cano en el caso de suscripci6n • 

de realizar las aportaciones pat:rimoniales·:correspondi~tes al au -

mento de capital correlativo al patrimonio de la saciedad nbsorbe!!_ 

te." 33 

Por otra parte pienso que la fusi6n supone un acuerdo de modifica -
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ci6n de los estatutos que detennina la disoluci6n sin liquidaci6n, y la 

adheci6n a lm contrato de sociedad,. nuevo o ya exisLcnte,. acompafiado de la 

correspondiente aportaci6n. 

Para dar una conclusión de éstas características citar~ al Dr. en 

Derecho OSCAR VAZQJEZ DEL MERCADO, cuando dá unas caracterrsticas comune"' 

aplicables a las dos clases de fusi6n. 

" Ya se tr3te de fusi6n propimncnte dicha o de> fusi6n por absorci6n, 

las características cam.mes n ambas son lag siguientes: 

1).- La fusi6n :i.mpoTta la extinci6n de la sociedad incorporada y de 

aquellas que se fusionan en una sola. 

2).- Todo el patrilllonio de la sociedad incorporada se canpenetra en 

el de la incorpo~te, y los patrimonios integras de las sociedades 

que se fusionan concurren a fo:nnar el patrimonio ( unitario ) de la 

sociedad nueva~ 

3.}.-Respecto'de la sociedad incorporante y a la nueva, cuando ambas 

sean sociedades ¡x>r acciones, sa1vo diversa disposici6n del acto de 

fusi6n, el patrimonio neto de la incorporada constituirti una aportf!_ 

ci6n de capital en la incorporante y el patrimonio neto de las sn -

ciedades que se fusionan,. el patrimonio socinl de la nueva sociedad. 

4.).- No todos los casos de fusi6n se paga el precio, pero las so -

ciedades pueden deliberar, y el acto de fuci6n establecer que 
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los socios o los accionistas de las sociedades que se fusionan rec!_ 

ben acciones de la sociedad incorporante o de la nueva sociedad o 

también equivalente en dinero o en otros bienes " • 35 
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3.- NAWRALEZA JURIDICA. DE LA RJSICN. 

Es 1IL1Y imporuurte éste pt.mto dentro del estudio de la fusi6n a la 

vista de los grandes tratadistas del derecho, citaré a los más importan -

tes, pues, dentro de todos los estudios realizados casi nunca llegan a -

conclusiones concretas, veremos más adelante esto, y las tres teorías im

portantes a que llegan son las siguientes> 

3. 1 • - LA TilORIA DE LA &ICESICN 

3.2.- LA TEORIA DEL ACTO CXJRPORATIVO 

3.3.- LA TEORIA CDNTRACIUAL. 

Estudiaré cada 1.Dla de el.la ya que los autores no tienen una opi 

ni6n tmanime al respecto. Cano dice el Dr. Osear Vázquez del :r.t>rcado. 

" Para t.mos,, la fusi6n es simplemente ~ contrato. sin importar que 

sea propimnentc dicha o por incoT¡>Oraci6n, para otros al contrario 

es necesario saber que clase de fusi6n se va a efectuar para de -

tenninar la naturaleza del. acto. Gran parte de los autores aceptan 

la teoría de la sucesi6n a título universal y otros muchos la teo

ría corporativista " 
36 

3.1 .- LA 'IBORIA DE LA SUCESICN. 

Para detenninar cual de las teorías s"igue JUJCstro derecho, desglo

saré cada una por separado, con sus m!!s principales exponentes y la pri -
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mera de ellas es la teoría de la sucesión. 

" La fusión es· una figura de succsi6n univeTsal: antiloga a la fi 

gura de sucesión mortis causa para las personas físicas " 37 

Esta el la opini6n pues dice que tanto en un caso como en el otro 

Incorporación o fusi6n propiamente dicha). 

" La sociedad nueva o la absorben-ce se hacen cargo de todos los d~ 

rechos y todas las obligaciones de la sociedad disuelta por fusión 

TenieÍl.dosc así una vcrdadcTa sucesi6n Universal " ?8 

Otro de los grandes tratadistas Ferri distingue la fusi6n de la S!:!_ 

cesi6n hereditaria concluyendo 

" Q.Je la compenetTaci6n de los organi.smos sociales, que se efectúa 

en la fusión, se encuentra el fundamento de sucesi6n y su carácter 

universal. La sucesión dice, se efect:aa no en virtud de un acto de 

disposici6n de la sociedad, sino en virtud de la compcnetraci6n de 

los organismos sociales y de la sustituci6n de una persona en la -

posici6n jurídica de una persona diversa que sucede. Surge t'Ssto en 

virtud de t.m título =iversal. No obstante la cercanía entre suce

si6n y fusi6n y sucesión hereditaria, resalta la diversidad, la -

sucesión de fusi6n es sucesi6n =iversal, pero no sucesi6n heredit.!!_ 

ria por acto entre vivos, la cual no presupone. pero detennina la 

extinción de la sociedad y que se "efectúa en virtud de un procedi -

miento el cual crea una pnrticular liga entre la persona que desap!!_ 
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Tece )1 aquella que surge o pennnnece existente 11 39 

Se entiende por succsi6n tmiversal, cuando un sujeto sub-entra en 

otro en las relaciones jurídicas de t.m patrÍJJ)CJJlio. considerando éste pa -

trimonio en su complejo, en virtud de \ID solo título jurfdico • 

De acuerdo con ~sta tesis, la sociedad que nace o la que subsiste. 

OJando desaparecen las demli.s que se fusionan, adquieren la totalidad de 

los derechos y obligaciones de las sociedades que dejen de existir, en 

virtud de que se opera la trasmisi6n n título Wliversal del patrimonio de 

una sociedad a otra .. 

" Luigi Lordi, cons'idcra que la fusión es· una verdadera sucesión a 

t:itulo l..IDivcrsal, porque la sucesi6n en un patrimonio es siempre 

sucesi6n de éste tipo • .Además dice, la sucesi6n es UL~ VIRES, a 

TCSponsabilidad ilimitada. De ahí que se de el deTCcho de oposición 

a los acreedores, toda vez que !!! ;:;ociedad absorbente. adquiriendo 

deudas o cargos que exedan el valor del patrimonio absorbido, podrá 

safialar en perjuicio de sus propios acreedores.- SANTAGA.- Siguie"!!_ 

do la opini6n más acertada expresa que.- la transmisi6n de los de

rechos y obligaciones de las sociedades que desaparecen a la que 

subsiste o resulta de la propia :fusi6n, es eíecto sucesorio que 

produce la fusi6n, al cual se le agregue el de la extinción de las 

mismas sociedades que dan causa a ese efecto . " 40 

La responsabilidad derivada se adquiere en fonna ilimitada de las 
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relaciones de los entes que des.aparecen, es dcciT, la sociedad que surge 

o pennanece, responde con todo su patrimonio, mismo que queda formado con 

el de los entes absorbidos y el suyo propio. 

Como se habra dicho anterionnente que en la fusi6n no tiene lugar 

la liquidación de las sociedades· que se disuclven,oport:uno será citar nqur 

lo que dice SALANDRA. 

La sucesi6n, consiguiente a la fus16n de dos o más sociedades, es 

a trtulo universal, porque la sociedad o aquella que se incorpora

ª las que desaparecen entra en el canplejo de las relaciones jurí

dicas de las sociedades que se fusionan, sin necesidad de observar 

las formas por la Ley para la transrnisi6n en particular de cada -

una de las relaciones ¡, 41 

Admite que la fusi6n produce efectos de una sucesión a título uni

versal para la sociedad subsistente o para la que resulta de las socieda

des que se extinguen; pero éstos efectos se producen en virtud de la ~ 

netraci6n entre las actividades sociales fusionadas y no por virtud del -

contrato. Para él, dado que la sociedad se basa en una pluralidad de su -

jetos unificados, en este elemento subjetivo es en el que se opera propiE._ 

mente la fusi6n subsistiendo la misma pluralidad en un centro mayor, gr.e_ 

cias a la campcnetraci6n de dos o más colectividades entre si. 

Pero obra diversamente., ya que, en el caso de incorporaci6n, la -

foT'Jllll orgánica sigue siendo la de la sociedad superviviente,, y en e1 caso 
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de fusi6n propiamente dicha, todas ellas dan lugar al nacúniento de una -

nueva fonna. 

Paralelamente y como consecuencia de ésta compenetraci6n subjetiva, 

se Tealiza también la compenetración objetiva o patTimonial. 

Soprano dice que se adopta tD1 concepto de derecho c-.ornan cuando se 

habla de sucesi6n universal de la sociedad incorpornnte a la incorporada 

o de la nueva sociedad a las preexistentes. En esencia en ~stas operacio -

nes de Can¡X!nctraci6n subjetiva y patrimonial, os 16gico que la colccti -

vidad resultante atraiga los de:.-echos y las cargas de las colectividades 

orogin.arias; y que por el contenido mismo de la subjetividad social, ta -

les derechos y cargas no son sino los de todos los sujetos participantes 

socios ) de las sociedades preexistentes fonnadas en conjunto. 

ENRICO SOPRANO.- Tambi6n es partidario de la tesis que considera 

que en la fusi6n se produce el traspaso del patrimonio de una a -

otra sociedad por succsi6n a título universal. El principio de la 

sucesi6n universal, dice, falicita·eficaz:mente el traspaso patri -

monial de una sociedad a otra, al permitir que los distintos bienes 

derechos y obligaciones integrantes del patrimonio de la sociedad 

disuelta se trasmitan UNO ACI.U. El manento en que se produce la "':!. 

cesi6n wtiversal, continua, será aquel en que se haya cumplido to

dos los requisitos de fo:nna y pubiicidad que la Ley establece para 

ln v5.lidn y eficaz rcalizaci6n de la fusi6n " • 42 
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Giorgio de Semo. - Acepta la teoría de la sucesi6n tmiversal pero lo 

hace con wia salvedad~ Para él, la sucesión t.miversal no es sino consecuc!!. 

cia inmediat:a de tm negocio jurídico Il'ITERVIVOS. Su idea la cande~a indi

cando que la fusi·6n se ftmda sobre el contrato estipulado entre las soci~ 

dades; la sucesión n ~ftulo universal en el patrimonio de la sociedad ex -

tinguida, aún cuando esté estipulada por la ley, es su consecuencia. 

En igual sentido de manifiestan otros autores, al decir que la fu -

si6n no puede ser sino una operaci6n hecha a t:.í'tulo Lmive:rsal y la t:rasmi

si6n que se opera, es una t:ransmisi6n tmiversal nacida de im cont:rat:o so

bre un patrimonio determinado compuesro de bienes indeterminados. 

La ley general de Sociedades Mercantiles, parece adoptar esta te -

sis, según se desprende de la parte final del artículo 224, donde dice. 

"Transcurrido el plazo sefialado sin que se haya fonnulado oposici6n, po

drá llevarse a cabo la fusi6n, y la sociedad que subsista o la que resul

te de la fusilSn U2nará a su cargo los derechos y las obligaciones ext:in --

guidas " 

Walt:er Frisch Philipp.- Considera que la fusión implica una suce -

si6n, pues en varias ocasiones sefíala que la sociedad subsistente es la -

sucesora general de la sociedad absorbida. 
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Exis'te tma transmisión de las obligaciones y derechos de las so -

ciedades que desaparecen a la sociedad que subsiste o nace,. pero éste - -

transmisión no se opera en virtud de la suces:i:'6n; sino como efecto directo 

e inmediato del contrato propio de la fusión, en él encuentra su fund=ento. 

En el Artículo 222 de la L.G.S.M. que nos habla sobre la decisi6n -

que tana cada tma de las sociedades que se fusionan; es decir, acepta que 

la fusi6n no se contiene en un acto mismo de la fusi6n, sino que se re - -

quiere, por lo menos t.m acto anterior. 

3.2.- TEORIA DEL ACfO CORPORATIVO. 

En una teoría muy peculiar, en la cual la :fusión consiste precisa

mente en que las sociedades que se fusionan no desaparecen porque el vrn -

culo social continua en tm vínculo social diverso; la nueva sociedad no es 

una sociedad completamente distinta de las sociedades fusionadas, porque 

a decir verdad la nueva sociedad no es otra cosa sino la misma personali -

dad jurídica de aquellas, integrada en la misma unidad org:inica; sus so -

cios. sus capitales, sus acreedores, sus deudores. sus negocios, son exa.=_ 

tamente los mismos que las sociedades fusionadas. 

"JOSE TAVARES.- dice que ln sociedad que resulta de la fusi6n no 

es una nueva sociedad. si la e.xpresicSn se tana en su sentido res 

tringido, sino que viene n ser el producto de la congregaci6n de las 

sociedades ftmdidas. Este concepto manifiesta, sirve para expli - -

car y justificar la disciplina especial de la fusi6n, pcrmitiendose 
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a la nueva sociedad no observar las fonnalidades y demás condiciones 

necesarias para constituir las sociedades pTopiamente nuevas " 43 

Una de los principios exp<:inentes de ésta tcor!a, considera que el 

gnipo social entero entTa en bloque a fonnar parte de un grupo diverso o 

varios grupos sociales se unen para fcnnar un grupo social único. 

La materia del fen6meno. es· siempre la sociedad, pero cambia la for

ma; 6sta uni6n de los grupos sociales no se efectúa mcdi·an1:e la di.soluci6n 

de los grupos sociales y mediante 1a formaci6n entre los que pertenecen a 

varios gn.tpos de W1 nuevo contrato social, sino que se efectúa a través de 

Wl.a modificaci6n estatutaria , base sobre la cual, el v:fnculo social ori -

ginar.i:o se transfonna en vfuculo social respecto a t.D'la sociedad divcrsn. 

La voluntad de los socios expresada en la asll!Tlblea no se dirige, 

por tanto, a la disolución del vtnculo social y su reconstrucci6n sobre 

bases diversas, sino que tiende únicamente a la compenetraci6n del gnipo -

social en lD\ diverso organismo jurídico. 

" GIUSEPPE FERRl. - Para éste autor, también la fusi6n es una acto 

corporativo y no t.m mero pacto o contrato convenido entre las soci~ 

dades que se fusionan. Aúnque es nonnal. 1 ciertamente que las socie

dades se pongan de acuerdo' , sobre las condiciones en que h'lya de 

realizarse la operación. No il1Iplica esto que la fusi6n en si tenga 

naturaleza contractual • Los pactos preparatorios de la fusi6n no 

tiene importancia ante las decisiones de la sociedad,, ante el con -
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junt:o de act:Qs sociales corporat:ivos, pecu1iares de1 derecho inter

no de 1as sociedades a tra:v!!s' de los cuales. para éste autor se re!!_ 

1i:r.a 1a aperaci6n de fusi:6n. No acept:> que el contrato sirva para 

explicar los efectos de orden interno caract:eristicas de 1a fusi6n. 

es decir• 1a diso1uci6n de :>lguna de las soci:edades fusionadns • 1a co!!_ 

fusi6n de los· patrñnonios s-ociales· y la agrupaci6n de los socios de 

cada una de aque1las en una sola entidad social " ~ 

Según los· autores que han adoptado ésta tesis, 1os entes que se ~ 

penetTaQ,, modifican su estructura interna debido al negocio que se realiza, 

es decir, 1a fusión entra en el ámbito de los negocios juridicos corpora -

tivo; negocios que tienen cano característica no la de crear vincules ju -

Tídicos entre e1 ente socia1 y los terceTOs o entre varios entes sociales; 

sino la de establecer 1.Dla nueva estructura interna del ente o de los en -

tes que participan en 1a creaci6n,.un nuevo modo de ser de la corporaci6n. 

Los efectos de1 negocio jurfdico corporativo se producen en el interior , 

no obran sobre la estructura del ente, y no afectan 1as relaciones e>cter

nas del ente. 

Esto es conscc:uencia de la fusi6n. dicen. el negocio se celebra 

entre las varias sociedades, pero n.; se propone crear un vinculo entre 

ellas, sino detenninar una nueva estruct:ura de los diversos organismos 

sociales y desciplin=. la posici6n dP. 1os canponentes de 1as sociedades -

en el nuevo organismo socia1 o en '!'"' subsi.ste. 
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La posici6n de cada uno de los socios de las sociedades que se fu 

sionan en la sociedad incorporan.te o en· aquella c¡ue resulta de la fusi6n 

no se determina sobre la base de una estipulación hecha a su favor en el 

contrato entre los entes, n:i: sobre ln base de un derecho por ellos singu -

lannente adquiridos, sino que es un efecto directo del negocio corporati -

vo y de la capacidad de reacci6n interna que tiene tal negocio. Precisa -

ltlente la modi.ficaci6n en la estructura inte-rna del ente. detenninada por 

el negocio de fusi6n, es la que .directamente influye sobre la posición -

de los socios determinando una nueva consi:stencia, y que produce su efica

cia general independientemente de cualquier aceptación de los socios. 

Precisaniente en la particularidad de la modificaci6n, que en virtud 

del negocio q..ie se produce en el interior del ente se encuentra la indivi

dualidad de los negocios corporativos y de su elemento distintivo. Tal P3L 

ticularidad consiste en la fusión, en la compenetración de los organismos 

sociales en tm solo OTganismo • esto es• en la continuaci6n del vínculo -

social en un organismo diverso. 

Esta sugestiva tesis, que no es la que acoge y sigue nuestra Ley de 

Sociedades, no podemos aceptarla·, porque consideramos que las csociedades -

que van a fusionarse dejan de existir, esto es desaparecen cuando el a:to -

de fusi6n tiene lugar. 

Ya vi antcrionnente que la voluntad de los socios, al acordar la -

fusi6n no se dirige a disolver la sociedad, sino que los estatutos de madi_ 

' 
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fican únicamente por lo que respecta al plazo de duraci6n del ente. Pero, -

repito la disoluci6n de la sociedad se verifica en e1 momento en que e1 ac

to de fusi6n tiene lugar y como consecuencia,. c1 vínculo social que une a 

l.os socios de las sociedades desaparecidas, no continÚa en un diverso orga

nismo jurídico. 

Si hubiese ta1 continuidad no podrí.a:mos explicarnos 1a existencia 

de las relaciones jurídicas del. nuevo ente frente a los acreedores o deudo

res de las sociedades que se compenetran; la misma tesis postula que los 

efectos del acto corporativo solo se producen en el interior y obran sobre 

la estnictura de1 ente, sin que repcr01tan dichos efectos sobre las relaci~ 

nes externas del ente. 

3.3.- ·TBlRIA CXlNfRACIUAL. 

Al estudiar la teoría contractual, sobre la naturaleza jurídica de la 

fusi6n, debemos, desde luego hacer notar lo siguiente: 

Los autores que sostienen losta doctr.úta, nos hablan no de la natura

leza jurídica de ·1a fusi6n, que incluye todos los fen6menos relativos a 

ella, sino que, haciendo una distinci6n entre el acuerdo de fusi6n en las -

sociedades que van a :fusionarse, y el acto de fusi6n, trata de explicar por 

separado 1a naturaleza de uno de estos momentos. 

Para éstos autores. e1 acuerdo celebrado por los socios de las soci~ 

dgdes,. no es otra cosa sino una dcclaraci6n u:rd.latcra1 de los entes que -
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van a :furionarse. La asamblea social, resolverá sobre la fusi6n propuesta, 

sin que dicha resoluci(in implique nin;;una.obligaci6n para con las dernlis -

sociedades. En este sentido se han prommciado al afirniar que mientras ha -

ya solo deliberaciones de fusi6n existen declaraciones unilaterales inde -

pendientes, cuya eficacia se agota en las relaciones· intemas de los entes. 

de los cuales emanWl. Estas· deliberaciones son necesarias, pero no suficie!!._ 

tes para lograr el objetivo que se trata de realizar. 

" .AIJRELIO CANDIAN.-· Al analizar quien es el 6rgono que delibera la 

fusi6n sefiala que la ley es· la Cl(Ue prescribe que corresponde a la -

asamblea de cada sociedad y no a otro 6rgano acordar la i'usi{n, lo 

que implica que no es pos1ble establecer en el acto constitutivo la 

previsi6n para que en un memento detenninado de la sociedad ésta 

se deba fusionar. 

SANTAGA.. - Distingue el proced:imiento de fus16n en la fase de la de -

cisilSn de la misma que tiene lugar cuando se delibera ésta, y en la 

fase de ejecucitin de los acuerdos de fusi6n, o sea, el contrato re~ 

pectivo. La realizaci6n de la fusilSn, dice, coincide con la modifi -

caci6n de los estatutos, que deciden reciprocamente las sociedades 

que intervienen, pero precisa que la operatividad de tal modifica -

ci6n no coincide con la decisión por lo que divide el procedimiento 

de fusión en los dos momentos indicados " 45 

El acto de fusi6n que se realiza en el plano legal sin haber habido 
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a la nueva o para aunentar el patrimoni'o de la suhsistente, es un n.egocio 

bilateral =lcbrado en ejecuci6n de la voltmt:nd de las asumhleas, por los -

representantes legales e .l\dministr:>dores l de las sociedades particulares 

en la fusi6n. 

" ANTONIO BRUMETTI_ Y :GIUSEPPE. VALERI, - Consi·deran que lO!i 

acuerdos de fas·i6n, son actos preparatorios al negocio que 

tiene naturaleza de contraLo, con la particularidad que -

produce efectos taméién frente a los integrantes de los -

grupos particulares o entes sociales, entre los cuales se 

celebra. Los socios de la o las sociedades que se extin -

guen, .viene a ser, en virtud del negocio, socios de la s~ 

ciedad que resulta de la .fusi!Sn " ~6 

El contrato que se celebra deherra ser considerado como un 

simple contrato de fusi6n, un contrato especial; pero algunos 

tratadistas consideran necesario distinguir si la Íusi6n es pr~ 

piamente dicha o por incorporaci6n, pues de ésta circunstancia 

depende que el contrato celCbrado sea un contrato de constituci6n 

de nueva sociedad, o una simple cesi6n de obligaciones y dere -

chas. 

La fusi6n propiamente dicha, dice uno de ellos, no es --

otra cosa, sino un contrato por constitución de nueva sociedad, 
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por que las sociedades anteriores se disuelven para crear pre

cisamente una nueva, la cual, por tanto, deberá cumplir, para 

existir legalmente todas las fonnalid.ades· internas y externas 

de constitución seguón la forma que la nueva sociedad vaya a 

asumir. En el caso de la fusión propiamente dicha, el negocio 

que concreta la fusi6n es un contrato constitutivo de sociedad 

un contrato social. Las sociedades actualmente existentes tran~ 

miten el conjunto de sus relaciones· a Ja nueva sociedad ~Je sP 

constituye. del mismo modo que, en las constituciones comunes, 

la sociedad surge por las aportaciones de una pluralidad de s~ 

jetos .. 

Estos mismos autores sostiene respecto a la naturaleza de 

la fusi6n por incorporaci6n, que en este caso nos encontramos 

frente a un contrato de constituci . .Sn. sino frent:e a una cesi6n 

que tiene por objeto el conjunto de las relaciones, de toda n~ 

turaleza, pertenecientes a la sociedad cedente, cesi6n que por 

ley se efectúa.a través de una sucesi6n universal. 

En identica forma se expresa otro eminente autor~ dicie~ 

do que la incorporaci6n es una especie de compraventa o de ce

sión, en la que la sociedad menor asume la ca1idad de verdade

ro cesionario. Pero es una cesi6n -que para colocar a los con -

tratantes en la condición jurídica normal de 1os contratantes -

necesita de especiales requisitos,, a fin de que ·no se violente 

1a voluntad de ninguno de ellos, ni· se ofendan los derechos de 



73 

alguno de los socios. 

" ERCOLE VIDARI Y JOSE JAVIER C;\RVALHO DE MENDONCA. -

Siguen l!sta corriente, al ·afirmar que en la fusión propi!!_ 

mente dicha o simplemente fusi6n .o;e da el· caso de contra

to de nueva sociedad; en la fusión por incorporación se 

trata de un contratry de cesi(5n° .. 
47 

Tal parece que l!sta es la tes.is que estll' destinada a im -

perar en lo que se refiere a la naturaleza de la fusión propia

mente dicha, pues l~ totalidad de los autores está de acuerdo en 

que cuando todas las sociedades deciden fusionaTse. surge siem

pre una nueva sociedad. y su constituci6n se rige de conformi -

dad con los principios de la sociedad a cuyo género ha de pert!:_ 

nccer. 

Pero no obstante ·que .se crea un nuevo ente social, debemos 

señalar lo siguiente: la deliberaci6n de las sociedades tiene 

como fín inmediato la fusión de las sociedades entre si. Ya se 

dijo antes que la simple de1iberaci6n no implica la fusión, 

pues es solo un momento de ella. La fusión propiamente tiene l~ 

gar con el acto de fusión, de acuerdo con la tes~s .que acabamos 

de exponer, cuando el contrato típico de fusi6n se celebra en

tre los representantes de las sociedades que se fusionan. La -

nueva sociedad que surge es la consec·uencia directa del contra

to de fusi6n, ya que ·1os representantes sociales no celebran un 

contrato de sociedad, sin.o 'l.S1 contrato de fusi6n. 
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Esta opinión hn sido c1araJ11ente expresada por VIVANTE. Al 

sefta1ar que si la fusi6n tiene lugar entre dos soé:~dades ya -

existentes. de 1as que una continda viviendo. no precise nue -

va publicidad,Si por el contrari'O, la :fusi6n origina la const!_ 

tuci6n de.una sociedad nueVa; se ~eDer~ redac~ar 1a escritura -

de constituci6n, que se otorgará con las fonaalidades indica -

das por el art. 128, cuando todo el capital se aporta sin sus -

cripci6n pública por las sociedades que se fusionan. Sus repr~ 

sentantes pondrán en ejecuci6n los acuerdos de las asambleas, 

redactando aquel instrumento público que formará la base de la 

nueva persona jurrd1ca y que es necesario paTa darle constitu

ción legal. No habrá pues, que reunir en asamblea general a t~ 

dos 1os socios. que sOJDeter al'\Dto de ·1os miS11tos el valor de -

las cosas :auebles o inmuebles aportadas por las·sociedades que se 

usionan, ni que deliberar sobre las utilidades concedibles a los 

promotores, etc: porque tales cuestiones ~abrlln sido ya resue~ 

tas por las asaJBbleas que convienen en la :f'usi6n y que se efe~ 

túan en ella su último acto de voluntad. Si la nueva constitu -

ci6n dependiese de los acu~rdos de una asamblea compuesta por 

los nuevos socios, estos podrran hacer1a iJDposible con su au -

sencia o rechazando las proposiciones; es decir, serran dueftos 

de fa1tar al cump1:imiento el contrato ya estipulado con la :fu

si6n. El instrumento público que se suscribe por los admínis -

tradores COJIO representantes de las sociedades contratantes • 
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no es más que un instrW!lento de ejecuci~n. hecho necesario por 

las exigencias de la Ley. 

Esta opini6n ha continuado illlponiendose pues la mayoría 

de los autores que precedieron al ilustTe jurista, no han con

siderado que haya un contTato de sociedad cuando se da el caso 

de fusión propiamente dicha, sino que es un contrato de fusi6n 

que tiene lugar y como consecuencia la sociedad que opera ad -

quiere el patrimonio de las que desaparecen. La sociedad P-S el 

re·sultado de la fusi6n misma. 

" CARLOS SANTAGA, "Quien dice que sucede para cada socie

dad una reciproca modificación del contrato social que -

tiene como contenido la inclusi6n de las relaciones con -

tractuales preexistentes en las sociedades que partici 

pan en la fusi6n. Se trata de una integración reciproca 

de los contratos preexistentes. no de un nuevo contrato -

social. La integración se dá en virtud de una reciproca 

modificación en el ámbito de cada sociedad " 48 

Por acuerdo de asamblea no se constituye una sociedad.Si 

ha reconocido que el acto de fusi6n tiene efecto de extinción 

y constitutivo, porque las sociedades que se fusionan dejan ~ 

de existir como organizaciones aut6nomas y al mismo tiempo su.!: 

ge la organizaci6n jurídica o s~ modifica la organización de la 

sociedad incorporante, absorbiendo en si la organizaci6n de las 
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sociedades que desaparecen. 

Nuestra ley de Sociedades considera que la nueva sociedad 

surge, no de un contrato de sociedad celeórado entre los repr~ 

sen tan tes· de las per·sonas jurrdicas que desaparecen• s·ino como 

efecto de la fusión misma. Esta interpretación se desprende de 

la letra del artrculo 226 ·L:G:S.M. " Cuando la fusi6n de varias 

sociedades haya de resultar una distinta, su constituci6n se s~ 

jetará a los principios que rijan la constituci6n de la socie -

dad a cuyo genero haya de pertenecer 

Pero en todo caso esa constituci6n es el resultado del a~ 

to de fusi6n, o sea, la sociedad nueva. diversa a las Xusiona -

das, surge como consecuencia del propio acto de fusi6n. Los s~ 

cios de esta nueva sociedad, no son los socios que intervienen 

en el contrato de fusi6n, sino los socios de las sociedades que 

desparecen• y los cuales en Jiitgdn momento fuer6n parte de dicho 

contrato. 

Igualmente por lo que respecta a la fusi6n por incorpor~ 

ci6n la adquisición del patrimonio de las sociedades que desa

parecen, por parte de la que subsiste, no puede considerarse 

como otra acao sino como un efecto del contrato de fusi6n. 

Desechamos, por lo tanto• la- opinión de los aut:ores que 

piensan que ésta clase ·de fusi6n es s:inple contrato de cei;i6n. 

Apoyamos nuestro criterio, en lo expuesto por tratadistas que 

distinguen estas dos figuras jur!dicas. De los principales ex-
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ponentes, he tomado lo siguiente: Es necesario hacer notar que 

la simple ·cesión del activo $"0Cial o la venta en bloq_ue de la 

totalidad de la hacienda a otTa sociedad no da lugaT a la fusión 

en el sentido jurídico. 

" GIUSEPPE FERRI·. - Expresa que la compenetraci6n de los 

organis1ftos s-ociales no se efec"ttia en virtud de una trans -

formaci6n del vinculo social OTiginaTio y de la transmi -

si6n del patrimonio social en el estadio de liquidación , 

la compenetraci6n de los organismos· socia les. aún siendo 

efectuada durante la 1iquidaci6n, es el efecto de una op.!:_ 

ración indendiente y autónoma, que de igual -maneTa puede 

ser prevista en el acto de disolución de la sociedad .. 4~ 

Por tal motivo. no es fusi6n 1a cesi6n que de su hacienda 

industrial hace una sociedad a otTa, cuando aan cediendo nego -

cios, conserva intacto su propio ordenamiento jur~dico y queda 

responsable de los compromisos ya adquiridos para con los pro

pios acreedores. 

De las teorias expuestas, considero que la altima, es d.!:_ 

cir, la teoría contractual; es la que debiera tener m~s acept~ 

ción para explicar la naturaleza jurídica de la fusi6n. 

La fusión, se ha dicho, abarca dos momentos principales; 

el acuerdo de la asamblea "de cada una-.de las sociedades que pr2_ 

ponen su fusi6n y la ejecusi6n de ·aquel. El pri:mero es un acto 

jurídico unilateral, consistente en la deliberación de las 
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asamb1eas de cada una de las sociedades·· que .se ;fusionan. El ,.~ 

gundo es un contrato que celeóran 1os Tepresentantes legales -

de las mismas s-ociedades, en virtud del· cual la que surge, si 

se trata de fusi6n propiamente dicha, o la subsistente, si se 

trata de fusión por incorporación, adqu:iere el patrimonio de las 

demás·. 

La resolución de una sociedad a través· de su órgano, de 

fusionarse CQn otras sociedades, es solamente un acto propio , 

un acto interno que no tiene efecto al exterior, Es cierto que 

se trata de un acto esencial para que se pueda dar el acto de 

fusión, pues sin a no cnór1'.a la posióilidad del contrato res -

pectivo, pero es tambi~n cierto, que si el acto de fusi~n no 

se celebra, la sola resolución del órgano no implica la fusión 

de las sociedades. 
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4.- EFECTOS DE LA FUSION 

Para tratar de éste subtema, tTataré de explicar los efes 

tos que causa. tanto el acue--rdo de fusidn. as! como la ejecu 

ci<Sn del mi"SJVO; por este -Motivo, se des-glos-arlf como sigue: 

4 • 1 • - EFECTOS SOBRE EL ACUERDO DE FUSI ON. 

4.1.1.- En cuanto a 1os socios. 

4.1 .2.- En cuanto a los acTeedores. 

4.2.- EFECTOS DE LA FUSION MISMA. 

4.2.1.- En cuanto a la fusionada. 

4.2.2.- En cuanto a la fusionante. 

4.1.- LOS EFECTOS DEL ACUERDO DE FUSION. 

Estos efectos han de ser considerados desde el punto de 

vista de los socios componentes de las sociedades afectadas y 

desde el punto de vista de 1os acreedores. 

" La creaci6n de una nueva sociedad o la incorporaci6n de 

1as dem~s a la incorporante. explican que los vínculos -

jurídicos que se derivan de la fusi6n se establece entre 

la nueva sociedad o Ja incorporante y la sociedad y la 

sociedad de las sociedades fusionadas, pero no con éstas 

consideradas como tales. 

El problema más importante, es el de las relaciones pa -

trimoniales, es decir, el del destino y situaci6n del -
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activo y del pasivo de las empresas cuyos titulares jurí

dicos desaparecen. 

La ley mexicana prevee· expresamente tres hip6tesis Pago 

de las deudas de las sociedades que des·aparecen anticip!!_ 

damente a realizaci6n de la fusi6n. Dep6sito del monto -

de tales deudas en una instituci8n de cr~dito; o consenti 

mien·to de todos los acTeedores. Debe entenderse que en -

el primer caso,. hay un pago inmed±ato de las deudas pen -
dientes·,. en el segundo caso y en el tercero el pago de di_ 

chas deudas se tTaspaua a la sociedad nueva o a la in cor:. 

porante, puede darse el caso de que ésta no asuma tales -
obligaciones,. y que el valor de las deudas pendientes sea 

solo .ga7:'ant!'a para que los acreedores· permitan la fusi6n,. 

puede decirse que la fusi6n produce en el óltimo de los 

casos,. efectos de sucesi6n universal, INTER VIVOS 
so 

4.1.1.- EN CUANTO A LOS SOCIOS. 

Por lo que a 1os socios se refiere, 1a ley les confiere,. 

cuando pertenecen a alguna sociedad que exigen unanimidad para 

que se reformen los estatutos, el de veto, o la necesidad de -

que el acuerdo sea tomado por las mayorras calificadas, cuando 

de sociedad An6nima se trata. 

" Por lo que a los soci.Os concierne. tanto si se trata -

de las sociedades fusionadas como de la sociedad absor -
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vente• el .efecto princ:i:pal y ·blisico es la forma que adop-

ta"el derecho de defensa de cada socio contra una media -

tan extraordinaria" 51 

Si un socio no estli de acuerdo en que se realice la fu -

si6n, tendrli derecho a retirars~ de la sociedad y no llegarli -

a formar parte de la nueva sociedad o de la absorbente, si es 

e1 caso. 

Para las an6nimas. El problema es mucho mas sencillo au~ 

que no exento de ciertas dificultades. El artículo Z06 L.G.S.M. 

Preceptaa que cuando la Asamblea general de accionistas adopte 

el acuerdo de modificar el objeto social o su finalidad o la -

transformacicSn en otra sociedad, cualqui:er accionista que haya 

votado en contra, tendrli derecho a separarse de la sociedad. 

Ya se había determinado que FUando alguno de los socios 

de las socicdades·que se disuelven por la fusi6n, tiene derecho 

a retirarse, estaría par demás aquí, pues sería•· una repetici6n 

de las características de la fusi6n anteriormente tratadas. 

4.1.Z.- EN CUANTO A LOS ACREEDORES. 

Los acreedores a1 enterarse de1 acu~rdo de ~usionarse • 

cuando a este se le da la publicidad requerida, podr4n exigir 

e1 pago de las deudas contraídas €stas con los acreedores. 

Como quiera que la fusión puede ocasionar perjuicios 

a los acreedoTes al concurrir con 1os de otras socieda-
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dades en el cobro de los créditos, el legislador dispone, 

en el art:!culo 2 24, que la fus·i'6n no podrá tener efecto , 

sino t:res meses .después' de haC.erse efect:uado la inscrip 

ci6n prevenida en el art:. 223, Durant:e dicho plazo. cual

quier· acreedor de las s·ociedades. que se fusionan, podr:f 

oponerse judiciabnente en la v~a sumaria, a ln fusi6n,la 

que se suspendcr4 hasta que cause ejecutoria la sentencia 

que declare que la oposici6n es infundada " • 52 

Como se hab.ía dicho anteriormente, las sociedades tendr~n 

que publicar el balance. e ins·crióir el acuerdo de fusi6n en el 

Registro PGblico de Comercio. En base a ést:a publicidad los -

acreedores se dan cuenta del estado financiero de las socieda -

des a fusionarse. Y solo así podr5n oponerse a la fusión, pero 

solo dentro del límit:e citado para ello, después de haberse -

efectuado el registro del acuerdo de fusión. 

" La fusi6n de sociedades vendr.{a a implicar una cesi6n 

pasiva de.los derechos de crédito. De aquí que las reglas 

especiales ante"· indicadas y el derecho de oposici6n que 

se concede a ~os acre~dores .. ..
53 

" Para los acreedores el acuerdo de fusi6n puede signif!_ 

car un gravisimo quebranto. por la desaparici6n de las -

garantras que el patrimonio ae la sociedad implica por la 

presencia de los acreedores de 1a otra sociedad. que pue

den venir a concurrir con ellos en el cobro de sus créd! 
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tos sobre los mismos b.i.enes. Por eso en todos los siste

mas legales la situaci6n ~e ~os acreedores es la piedra 

del toque en cuanto 11 la forma de fusi6n." 
54 

Como ésto del termino que t:i:en·en los acree.dores de opo -

nerse a la fusi6n ya se habfa tratado, no ahondaremos m4s en el 

tema. 

4.2.- EFECTOS DE LA FUSION MISMA. 

Al efectuarse la fusi6n. ésta repercute sobre las socie

dades fusionadas, sobre'la absorbente y sobre la nueva sociedad 

según que se trate de fusi6n por absorci6n o por creaci6n de una 

nueva sociedad y fina1mente sobre los socios y los acreedores 

de las sociedades desaparecidas. 

4.2.1.- SOBRE LAS SOCIEDADES FUSIONADAS. 

En nuestro sistema legal es indiscutible que se permite 

que las sociedades fusionadas se disuelvan puesto que se exti~ 

guen, muere el ente jurídico, aunque ésta disoluci6n no llegue 

al estado de liquidaci6n. 

" Como resultado de l.a fusi6n • la sociedad pierde la pe!:_ 

sonalidad jurídica, desaparece la posibilidad de seguir 

usando su nombre comercial precisamente porque no hay 1~ 

quidaci6n, el activo y el pasivo de la sociedad o socie

dades ~usionadas pasan a la sociedad nueva o a la tusio

nante en un fen6meno de autént:i·ca sucesi6n universal in

tervivos .. .. 55 
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Cuando la :fusi6n se lleva a cab.o· >; la sociedad .de,.aparece 

acarrea consigo tal desaparici6n, la p!!rdida de la per·sonal idad 

ju:!"1'.dica, la p!!rdida del nombre ·social y pasa a la nueva o sub

sistente sociedad, la totalidad .del patrimonio, 

Del concepto de fusi6n dado al principio de !!ste capítulo 

nos damos cuenta que el traspaso de ·una sociedad a otra. es el 

elemento característico de la :fusión, que se tran!;mitan todas --

las relaciones tanto patrimoniales como cQorporativas. 

La transmisi6n de 1as relaciones patrimoniales que se efe~ 

tda cuando 1a sociedad incorporante o nueva, frente a los ter -

ceros deudores o acreedores de la sociedad disuelta. entra co -

mo deudora o acreedora. 

" DE SEMO.- Por su parte expresa que se modifican los es

tatutos porque se aumenta el capital C. Sociedad Incorpora~ 

te), pero aán prescindiendo de tal aumento, la sociedad 

por el hecho que absorbe otro ente queda alterada, ya que 

sobrepone otra hacienda industrial sucediendose en las -~ 

deudas y en los cr!!ditos y en ~eneral absorbiendo a los 

socios ••• La sociedad· incorporada modifica los estatutos 

cuando delibera la fusión anticipada" ~6 

4,2.2.- EN CUANTO A LA SOCIEDAD FUSIONANTE. 

Es indiscutible que para la sociedad ~usionantc represente, 

la fusión misma, un aumento de capital ya que ·1.,: fusionada al d!_ 
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solveTse, viene n aportar todo su patrimonio ~ la sociedad fu -

sionante y también tra~ consigo si es que no ha liquidado su p~ 

sivo, problemas paTa con ésta. Pero como está dispuesta a abso~ 

bcrla, tiene que h3ber un ajuste; ya estando todo ~rrcglado y los 

acTeedores de la íusi:onndn de acueTdo con que s·e ef'ecttia la fu

sión. La fusionante tratará de que no afecte su patrimonio social. 

Esto se verti reflejado en su balance o en su siguiente informa

ci6n financiera, al disolveTse, tratará de acomodar todos los 

sistemas· de la fusionada y le dará a los nuevos socios, sus -

acciones como participantes o socios de la absorbente. 

" Si s·e trata de un fen6meno de fusi6n por absorci6n, la 

sociedad abosrbente o fusionante viene a ocupar el 1ugar 

de 1as fusionadas, poT lo que se encontrará con un mayor 

patrimonio, puesto que se hace cargo de todo el pasivo 

y e1 activo de 1as sociedades fusionadas. La absorci6n 

del activo implica tanto el de las cosas propied:id de las 

sociedades fusionadas, como e1 de los créditos de que 

éstas sean titulares" .57 

La absorbente sustittlye a la absorbida. La vida de ésta 

dltima pasa a la primera ésta no puede sino soporta las cargas 

conocidas o desconocidas. 

Las relaciones jurídicas de las sociedades pasan a la nu~ 

vn subsistente, sin que nin~una de ellas deba daTse por concl~i 

da por el solo hecho de la fusi6n,Si se admite que un ser mo ·-
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ral, lo que constituye el principio mismo de la fusi6n. 

El artículo 224 ·L.G.S.M. establece en el parrafo tercero 

la transmisi6n de los derechos y obligaciones de las sociedades 

exti~guidas como un efecto de fusi6n. 

" El aumento de patrimonio se Tefleja normalmente en un 

aumento de capital, aunque ésto no sea una concecuencia -

inevitable de la fusi6n. Puede ocurrir en efecto que el 

auin~nto~Je patrblonio se TOpTcscntc, dc5dc el punto de vi~ 

ta del capital, con la puesta en circulación de las ac -

ciones que la sociedad hubiere amortizado con utilidades 

o con los que la sociedad tuviere en su poder como resu~ 

tado de una adjudicaci6n en un procedimiento judicial s~ 

guido contra sus socios· morosos " ;e 

Se hace referencia solamente a las relaciones externas de 

la sociedad, pero la Ley calla sobre un aspecto muy especial -

que consideramos debe reso1verse, este es el referente a las -

Te1aciones orgAnicas. es.decir, aquellas que se tienen con qui~ 

nes actúan internamente. En mi opini6n, esta clase de relaciones 

por su propia naturaleza deben concluirse» cuando se trata de 

las sociedades que desaparecen. En efecto, un administrador o 

un comisario que ·actlla en la soci<;dad que se fusiona y desapa

rece en cons<>cuencia, no podrli por raz6n 16gica seguir funcio

nando en la nueva sociedad o en la absorbente a menos que haya 

dispuesto as! la asamblea general de accionistas, de la soci~ 

dad fusionantc,en que alguno de e11os continue con sus funciones. 



C I T A S T E X T U A L E S 

1 • - Diccionario de la Lengua Es_paflola. - Varios-Tomo I I I - XIX 
Ed.- REAL ACADEMIA ESPANOLA • 

·z.-Mul\oz Luis.-" DERECHOl-IE'P;CANTIL" Méx 1-97l -Tomo II 1a•Ed. 
Pag, 476 

3.- Ascarelli, Tulio "DERECHO MERCANTIL" 1-léx, 1940 Pag.ZOZ 

4.- Langle y Rubio, Emilio." MANUAL DE DERECHO MERCANTIL ESPA
ROL" Barcelona 1950 ·Pag. 

5.- Mantilla Molinn, Roberto "L. •~DERECHO MERCANTIL "Méx.1970 
Pag.442. 

6. - Broseta Pont. Manuel "."MANUAL DE DERECHO MERCANTIL''Madrid 
1974. -Png. 280. 

7. - Guelr•é>·iu y Lodi "SOCIEDADES. COMERCIALES" Buenos Aires , 
1958 Pag. 477 y 478. 

8.- Garríguez, Juaquln.-" CURSO DE DERECHO MERCANTIL "Méx 1979 
Pag. 610 y 611 • 

9. - Bstaso, Pedro. - ,.. TRATADO DE LAS SOCIEDADES MERCANTILES''Ma 
drid 1906 Pag. 384. · -

10.- Vlh:qucz del MeT'cado, Osear.-" .ASAMBLEAS, PUSION Y Ll~UIDA-
croN DE LAS SOCIEDADES MERCANTI-LES ti 'Mex.1980 Pag.28 y 290 

11.- GARRIGUEZ, Joaquín.- Ob. Cit. Pag. 610. 

1 Z. - IBID, 
13.- Ripert. Jeorges. - " DEll.ECttO COMERCIAL" Buenos Aires 1954 

Pag. 548 
14. - Rodríguez Rodr!guoz, .Joaquín. - " TRATADO DE SOCIEDADES MER

CANTl"l..ES" Ml!x 1977 Pag. 523 

1 5, • Alegr!a HlSctor " SOCIEDADES ANONIMAS" Buenos Aires 1971 -
Tomo I Pag. 155, 

16.- V4zquez del Mercado, Osear.- Ob. Cit.-Pag. 18 

17.- !BID,- Pag. 207 
18.- Garr!guez, Joaqu!n.- Oh. Cit. Pag. 611 
19.- Rodríguez Rodríguez Joaquín,- Ob. Cit. Pag. 519 
20. - PallaTes, Eduardo.··" TRATADO" ELEMENTAL. UE SOCTEDADES MER -

"CANTI1.ES''~ Méx·. 1965_ Pag, ]61 · 

21.- Moreno Cora S·.- "TRATADO DE D~ECHO MBRCf\NTIL" Ml!x 1905 
Pag. 248 y Z49, 

zz.- Mutioz. Luis .- Ob.· Cit·, Pag. 478 



23. - Vtizquez del Mercado, Osciir. - Ob. Ci.t. Pag. 299 
24.- IBID. Pag. 300 
25.- IBID. 
26.- Garr!guez, Joaquín Ob. Cit. Pag.611 
27.- IBID. 
28.- V4zquez del Mercado •. - Ob.. Cit. Pag. 300 
29.- Rodd'guez Rodríguez.Joaqufn.- Ob. Cit. Pag. S19 
30.- V4zquez del Mercado.- Ob. Cit.Pag. 331 
31.- Rodr!guez Rodrfguez.- Ob. Cit. Pag. 522 
32.- IBID. Pag. S20 
33.- IBID.-Pag. 521 
34.- R<>dr!guez·Rodrfguez Ob. Cit. Pag. 521 
35. - Vázquez ·del mercado Ob. C:it. Pag. 3.01 
36.- IBID.-Pag. 307 
37.- GIUSEPE VALERI.- Ob. Cit. por Vtizquez del Mercado, Pag. 

306. 
38.- Ascarelli, Tu io Ob. Cit. pag. 205 
39.- V4zquez del Mercado.- Ob. Cit. pag. 307 
40.- IBID. 
41.- Victorio Salandra.- Loe. Cit. por V4zquez del Mercado p.p. 

pag. 308. 
42.- Ob. Cit. por Vtizqucz del Mercado p.p. Pag. 309 
43. - Jos~ Tavares. - Ob. Cit. por Vá:zquez ·del M. pp. 311 
44.- Giussepe Ferri.- Loe. Cit. pp. Vtizquez del M.-Pag. 312 
45.- Aurelio Candian.- Loe. Cit. por v. del M. p.p. 314 
46.- Vdzquez del Mercado p.p. 315. 
47.- IDEM. p.p.317 
48.- IBID. Loe. Cit. p.p. 319 
49.- IDEM. p.p. 320 
SO.- Ascarelli, Tulio Ob. Cit. pag~.204 y 205 
51.- Rodr!guez Rodríguez· J. Ob, C~t. Pag. 524 
52.- Mufioz Luis.-Ob. Cit. Pag. 478 
S3.- Ascarelli, Tulio.-Pag. ~as 
54.- Rodr!gucz Rodríguez J .- Ob Cit. p~g. 527 
SS.- IBID. pag. 528 
56.- Vtizquez del Mercado p.p. 529 



57. - ~od:rfguez .~(>dr.fguez· ·J.~ Oh, Ci·t, Pl\g. 529 
5B.- :ruro. 



e A p I T u L o I I I 

PROBLEMATICA DEL CAPITAL EN LA FUSION. 



1.- DEFINICION, CONCEPTO, TERMINOLOGIA Y TIPOS • 

2.- CARACTBRISTJ~AS. 

2.1.- JURIDICAS. 

2.1.1.- Respecto de1 Capita1 Mexicano. 

Z.1.2.- Respecto de1 Capita1 Extranjeto. 

2.2.- CONTABLES. 

3.- BREVE BOSQUEJO DB LA INFORMACION FINANCIERA. 



81 

T. - DEJ'INICION, CONCEP.~O, -~Bl\MlNOLOGIA Y TIPOS. 

- DE1'11U"CION. - ri>iciaTI!. con ·la definici6n, de lo que es el 

capital;· de ·acuerdo con lo que ·dice el Diccionario de la Real 

Academia Bspaftola. 

CAPlTAL. - 7 .M. Haci·enda, Caudal, Patrimonio 8 .• Can ti -

dad de dinero que se presta, se tmpone o s-e deja acenso 

sobre una o varias :fincas.~ -TO·. - Valor permanente de lo 

que de manora peri6dica o accidental rinde u ocasiona re~ 

tas, intereses o :frutos •. 11 • - Elemento o :factor de la pro 

ducci6n :foirmado por la riqueza acumulada que en cualquier 

aspecto se destina de nuevo a aquella en unidn del trab~ 

jo y de loa agentes naturales 12.- Port Linea imaginaria 

que es bicectriz en un 4ngulo saliente en el trazado de 

un :fortificaci6n. 

Circulante o de rotaci6n. El destinado a producir, cambia 

sucesivamente de forma, siendo primero •aterias, produc

tos elab~rados, nWllcrario, créditos, etc. 

Pijo el que se destina, con incorporaci6n y :formas esta

bles, a la producci6n, como son los edificios o las ma -

quinas de una :f4brica • Liquido, residuo del activo, d~ 

traido del pasivo de una .persona n11tural o jur{d:tca" 1 

De l!sta defJ.nict."6n • en nuestro estudio, seftalar6 los co~ 

ceptos .. as inportantes de cada uno de los tratadistas que ha -

blan sobre los puntos mds importantes del capital y lo que para 



88 

cada uno de ·ellos Tepresenta dentro del estudio de las socied!!. 

des. 

Lo que dice el Lic. Raúl Cervantes Ahumada, de lo que pa

r!!.el representa el" capital en las sociedades anónimas. 

" El. CAPITAL SOCIAL. Siendo la Sociedad An6nima, como rei_ 

teradamente hemos indicado, la socittdad t!pica de capita

les, el capital es uno d.e los elementos más importantes -

de su estructura. Tan importante es que GARRIGUEZ ha acu

f\ado la expresi6n de que la " Sociedad An6nima es un ca -

pital con personalidad jur!dica" • Y la ley espaftola cen-

tra el concepto de la S.A. sobre La pieza esencial " que 

el capital constituye, como el capital social de toda s~ 

ciedad el de la an6nima se foTma con la suma de las ªPºL 

taciones de los socios, estimados en dineTo, el capital -

m!nimo será según vimos de $ 25,000.00 que deben estar -

integramente suscritos en el momento de la constituci6n -

de la sociedad y dehe estar exhibido, cuand<> menos, el -

veinte por ciento; poT lo que una sociedad anónima se p~ 

dr4 constituir, entre nosotros, con un capital efectivo. 

de $ 5,000.00. Es claro que 6sto es notoriamente insufi

ciente• si cons·ideramos que 1a estructura de las S. A. 

fu6 concebida para la explotación de empresas comercia -

les· importantes'. Pero lo que es mlls conveniente aún. es 

que nuestro sistema no establece ning11n.control efectivo 
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sobre la existenci.a real del capi:tal." 2 

El capital es un elemento es'en·cial a la tipicidad jurrdi

ca de la sociedad. En la ·5 .A. el' cnpi tal dojB de ser un concep

to econ6nli:co., para convertirse en un elemento jurrdico. La so

ciedad an6nima es la sociedad trpica capitalista, lo que expli

ca la import:ancia .del' capital en la 111isllia. El concepto de Iz -

qui·erdo Montoro es el siguiente• 

Podemos definir al capital diciendo que se t»ata de una 

abstracta magnit:ud -mat:em§tica que ha de ser fijada en los 

estatutos" ~ 

Otro tratadista de las sociedades mercantiles lo es el Dr. 

Roberto L. Mantilla Malina, y determina que el capital social 

no se debe confundir con el patrimoni·o social aunque original -

mente coincidad. 

" El capital social es la•cifra en que se est:ima la suma 

de las obligaciones de dar de los socios, y sefiala el ni 

vel mínimo que debe alcanzar el patrimonio social para -

que los socios puedan. disfrutar de ·1as ganancias de la -

sociedad. Por tanto permanece invariable mientras no ca~ 

b:l:.e el ntúnero de puestos de socios o no se altere el mo!!_ 

to de las obligaciones a cargo de ·ellps" ~ 

Estos conceptos pertenecen " juri.stas, los que conceptuan 

al capital desde el punto de ·vista jurídico. Ahora, una defini_ 

cidn de una estudios-o de la contabilidad, aunque creo no existe 



90 

JQucha diferenci:a, solo con algunQs· cQncc:pt.os ;111ás IU!lpl:Í..Qs. 

" CAPI.~AL SOCIAL. - Es· suma de 1lls aportaciones. a que se 

obJ;i·gan los socios. Una vez ·fijado el capitnl s-ocial no 

puede liáTeniente aumentarse o disminuirse .• pues su peT~ 

manencia la. garantiaza la ley '' ~ 

TERMINOLOGIA.- Los juristas determinan muy importante que 

no se confunda el capital social, con patrimonio social pues e~ 

to traería confusiones, es por es·e que incluí este i:mportante -

subtema. 

" Capital es 1<1 cifr<1 que expresa el valor nominal total 

de 1as acciones suscritas. y por tanto trunb.i·6n el valor 

total, en dinero de los bienes que los accionistas apo.!:_ 

tan o se comprometen a aportar a la sociedad. El capital 

es pues, una cifra ideal destinada a reflejar, a trav~s 

de la vida de la sociedad, el valor de los bienes que los 

accionistas han aportado o se han comprometido aportar al 

constitufrse la sociedad o al aumentarse el capital. Es ~ 

ta cifra se mantiene inalterada e intangible), indepen -

dientemente de que mas tarde es-os bienes CMJbien de valor 

o ya no esten en poder de la sociedad. Se contabiliza como 

pasivo no exigible en l.os su<;:esivo0> balances" ~ 

Hay veces· que el capital soc:lal lo confunden· con el pa -

tr:buonio social, al decir de algunos jur.istas ¡ veremos COJ1JO lo 
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diferenc:ian cada uno de ellos, ya que al entrar en el estudio 

de éste tema, pensamos· -tmnbi!!n erronerunente que ·el cnpi tal y el 

patrimonio s~cial eran lo mismo, al dc~glosaTlo. nos daremos 

cuenta que son cosas que el priac:ipio van muy allegadas, pero -

despu~S. con el movimiento social_- cambia el patTimonio. míen -

tras que el capital permanece ina1tcr~ble. 

" Se ap1ica. además, el tl!:rmino ,, capital s-ocial " al p~ 

tTimonio sncinl cuando se hace referencia d la cifra del 

último que corresponde a aquella del capital social o a 

una parte del miS1110 ". 7 

Como se vé, que con esta concepci6n no nos queda comple -

tamente comprendida la diferencia entre una y otro término, p~ 

saré a ana1izar otro concepto del mismo te~a qne me ocupa, para 

demostraT lo anterioTI11ente dicho~ 

" No debe confundi.rse, en modo alguno, el patrimonio de 

1a sociedad con el capita1 social, aunque originalmente 

coincidad" El capital social es la ci·fra en que se esti -

' ma la suma de las obligaciones de dar de los socios, y s~ 

ftala el nivel mínimo que debe alcanzar el matrimonro so -

c:ial para que los socios puedan disfTUtar de las ganancias 

· de la s-ociedad. Po:r tanto .pc:r;¡nanece ·invari.able, mientras 

no cambie ·el ndniero ·de ·j,uestos de l.o:s: soc:i..os o no se al 

te.re el monto de ·1as ohl:{·gaciones a ca;rgo de ·ellos. Por 

el contra.ria el patri.monio social es-ti[ c~bi.ando constan-
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tantemente. Sujeto a todas las viscisitudes de la socie

dad. aumenta cuando sus negocios son pr6speros. se meno~ 

caban en caso contrario. Sobre el patrimonio social repe~ 

cuten todas las operaciones de la sociedad, al paso que 

el capital social solo se afecta por las relaciones en -

tre la sociedad y sus propios socios".ª 

Como vimos. el capital social es un nWnero que tiene sig 

nificado jurídico y contabie. pero no tiene un correlativo ec~ 

n6mico: pueden haberse perdido~ casi todos· los bienes de la s~ 

ciedad y sin embargo el capital social permanece invariable , 

para decirnos a cuanto ascendieron ·1as aportaciones de los s~ 

cios y para determinar el contenido de diversas normas jurfd~ 

cas. 

u Para evitar confusiones pos·teriores es conveniente di~ 

tinguir entre patrimonio y capital, PATRIMONIO es el ca!!_ 

junto de bienes de la sociedad an6nima en un momento de

terminado e aumenta si la industria es prospera y dismi

nuye en caso contrario): EL CAPITAL SOCIAL es solamente 

una cifra permanente ae la contabilidad que no necesita 

corresponder a un equivalente patrimonio efectivo a di -

ferencia de 1u que ocurre con el patrimonio, el capital 

es una cifra estática, es una cifra escriturada y suma 

de los valores nominales de las acciones emitidas. Es -

frecuente que coincidan la cifra capital y el importe -

patrimonial en el momento fundacional, pero el ejerci 

¡ 
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cío de la empresa influye de modo inmediato sobre 'Cl pa

trimonio en sentido positivo o negativo, segdn sea pros

pera o no la actividad empresarial, mientras que el ca -

pital solo puede modificarse previa una serie de forma -

lidades legales. La comparaci6n entre la cifra capital -

y el valor patrimonial nos reflejará la situaci6n econó

mica de la sociedad" • 9 

El capital social tiene una gran importancia dsde el pu~ 

to de vista jurídico; 1a 1ey se refiere a él en numerosos ar -

tículos"relativos a la fundación, %ormaci6n de la junta, de la 

informaci6n financiera._transfoTI11aci6n, etc., pese a todo lo 

dicho, el concepto de capital es más bien de carácter contable. 

La c~fra del capital,~le en l~ ~ociednd anónima una 

serie muy importante de funci~n~ond1c1onando en gran par

te su regulaci6n. Todas las funciones a cumplir por el capital 

podemos reducirlas a ser una unidad de medida que respecto de 

de los socios ~ctermina su participación interna ( aportación 

voto etc.). Y respecto a los acreedores, determina el total -

de su garantía. Al ser la sociedad anónima una sociedad de -

responsabilidad limitada queda suprimida toda posibilidad de 

acudir al patrimonio privado de los socios, los cuales no re~ 

panden personalmente de las deuda~ sociales. 

TIPOS DE CAPITAL.- Estudiaré los tipos de capital, ate~ 

diendo el punto de vista jurídico y contable. Desde el punto 
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de vista jurídico, 1os tipos de capita1 se reducen a tres. 

a).- CAPITAL SUSCRITO. 

b).- CAPITAL PAGADO O EXHIBIDO. 

c).- CAPITAL AUTORIZADO. 

EL CAPITAL SUSCRITO.- Es 1a suma de 1as acciones a que 

están obligados los accionistas a aportar a la sociedad al m~ 

mento de su constituci6n. 

" CAPITAL SUSCRITO".- Es 1a suma de lo que los socios 

se han comprometido a aportar a la sociedad " . .l.O 

Es·te concepto• es como se puede notar a Un jurista .. Abo 

ra e1 concepto de un estudioso de 1a contabi1idad. 

" CAPITAL SUSCRITO.- Es sincSnilllo de capita1 aportado".11 

CAPITAL PAGADO.O EXHI~IDO.- Es aque1 que se aporta al m~ 

mento de la constituci6n de la sociedad an6nima. recordaremos 

que nuestra 1egis1aci6n dice que para la constituci6n de 1as -sociedades anc5nimas se requiere que sea exhibi·do cuando menos 

el 20 \ de capital social. o sea que. comienza su vida s-ocial 

con un mínimo de $ Z'000,000.00 1os socios so1amente estan -

obligados a pagar o exhibir, si es que no cuentan con e1 to -

ta1 de 1a aportacicSn, so1amente 1a.cantidad $ 400,000.00. En 

el caso de que sea e1 mínimo de accionistas que marca la Ley. 
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Primero, como lo hemos venido haciendo hasta el momento 

la opini6n de un jurista. 

" ...• Capital pagado o exhibido- es la porci6n del cap.!_ 

tal suscrito que se paga al momento de la constituci6n -

de la sociedad, sea en efectivo o en bienes distintos del 

dinero" . 12 

Un contador lo conceptda de ésta manera: 

CAPITAL EXHIBIDO.- Es el que los socios· han efectivamente pa 

gado y puede ser igual o menor que el que se han compro

metido a aportar" .. 13 

Para éste supuesto, la parte que quede insolvente: La -

sociedad en el momento que estime conveniente. solicitar~ de 

los socios el desembolso de parte de deuda para con la sacie-

dad. 

CAPITAL AUTORIZADO.- Este concepto es aplicable a que las 

sociedades que han determinado adoptar la modalidad de capi -

tal variable. Q_ue la ley dete?'111ina, que la pQdrán adoptar cua!_ 

~ui~T especie de sociedades. Las sociedades que adopten 6sta 

modalidad podrán aumentar y disminuir libremente el capital -

s·ocial sin llenar ninguna fonnalidad legal para ello. Siempre 

y cuando no sea inferior al m~nimo fijado. Y si, en los esta

tutos se determin6 un capital 111!1.ximo, a éste s·e le dará el - -

nombre de capital autorizado. 
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"CAPITAL AUTORIZADO.- Llamado tomhién capital nominal. 

Es la cifra máxima hasta la cual la sociedad puede emitir 

acciones." 14 

" CAPITAL AUTORIZADO.- Es el capital máximo que puede 

emitir una sociedad de c~pital variable y cuyo límite d~ 

be fijarse en la escritura. Cuando el capital suscrito -

ha alcanzado dicho límite y la empresa Tequiere nuevas 

aportaciones para su desenvolvi~iento normal.es necesa -

rio convocar a asamblea de socios para acordar la refo~ 

ma de 1os estatutos". 

Sin embaTgo, la ley no seftala entre los requisitos de la 

escTituTa constitutiva la indicaci6n del capital autorizado , 

de manera que éste puede Tesultar solo implícitamente del con

junto de reglas paTa el aumento de capital, pero si en los es

tatutos no señálan éstas los aumentos quedarán al aTbitrio de 

la junta de socios o la asamblea de accionistas y tales casos 

no habTá capital autorizado. 

Además de estos tipos de capital, el Dr. Cervantes Ahu

mada cita otros tipos de capital según el punto de vista ju -

rídico que debemos mencionar por ser importante. 

" CAPITAL EN GIRO, CAPITAL DE TRABAJO Y CAPITAL FIJO. 

Aunque las expresiones capital trabajo o capital en giro 

no tengan relevancia jurídica, conviene citarlas porque 

son corrientes en la·~.mercantil, Suele llamarse ca-
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pita1 en giro o capita1 de trabajo a1 activo en movimie~ 

to en 1a actividad ordinaria de la empresa ( dinero, ma

teria prima) y capital fijo al activo no circu1ante, c~ 

mo serian las instalaciones de edificios y maquinaria. 

Además de 1a práctica mercantil, son usn1cs las indicadas 

expresiones en 1n práctica contable, y 1as citamos para 

prevenir confusiones, ya que no debe confundirse ninguna 

de e1las con el capital social." 
16 

Además de ~stas expresiones netamente jurídicas, pero c~ 

mo dice e1 jurista antes citado, son corrientes· en la jerga me!. 

cantil, existen otras en la práctica contable, tales como: 

" CAPITAL EMITIDO.- Es la parte de1 capital autorizado -

cuyas acciones pueden ser $USCTitfts~ 

CAPITAL NO EMITIDO; Es 1a parte de1 capital autorizado y 

cuyas acciones alln no pueden s:er sus·cr:itas. 

CAPITAL NO EXHiBIDO; Es el capital suscrito que alln no ha 

sido pagado por los socios. 

CAPITAL SOCIAL FIJO:Es el capital social que no puede ser 

modificado sin antes haber reformado 1os estatutos soci~ 

les. 

CAPITAL SOCIAL VARIABLE:· Es la p11rte del capital social 

autorizado en una sociedad Y.puede ser aumentado y dis

ndnuido, sin necesidad de modificar la eS'Critura socia1. 

CAPITAL LIQUIDO: Es 1a diferencia entre le activo total 
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y e1 pasivo tota1. Se 1e 11ama capital contable o activo 

neto. 

CAPITAL PREFERENTE: Es 1a parte del capita1 de una soci~ 

dad de acciones formado por títulos representantivos del 

capita1 socia1 y que confieren a sus titu1ares privile -
l.7 

gios o preferencias." 

Como se vé, estos tipos de capital, s·o1o 1os contadores 

1o utilizan; ya que para 1a practica jurídica, como 1a 1ey no -

1os contempla, 1os furistas no reparan en e11os. 

Ahora, 1a acción como parte del capital social,ya que ti~ 

ne una gran importancia, para determinar, primero e1 monto de1 

capital y como setermina la 1nteTvenci6n de cada socio en una -

socidad de capitales como 1o es 1a sociedad anónima, además pa

ra los terceros o sea 1os acreedores espec1al~ente, en que for

•a pueden cobrar sus créditos, ya que no pueden cobrarse con t~ 

do el patrimonio de una persona f~sica, como socio, sino solo 

por su parte representativa dentro de1 capita1 socia1. 

LA ACCION.- En un principio·se 1e 11amó títu1o o acci6n 

a un recibo que se expedía, en e1 cua1 se arietaba la cuantía de 

la aportaci6n a 1a sociedad ~ e1 nombre de la persona que se 

comprometía a realizar1a. Era un documento que acreditaba estos 

datos. Era un recibo que serví'!.!'ada más como prueba, pero no t~ 

nía trascendencia a efectos de 1a t~ansmisi6n de los derechos -

sobre 1a sociedad, que se hacían siempre mediante registro en -

un 1ibro aparte, y que por la expedici6n de un nuevo documento, 
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se sustitu~a al anterior. 

Posteriormente, se fué haciendo la costumbre de trasmi -

tir estos t~tu1os, que además de anotarse en el 1ibro, se bici~ 

sen constar en el mismo documento, supri~iendose la sustituci6n 

del título viejo por el nuevo. 

Después, se acnb6 por prescindir del nombre del titular, 

para así abrir una runplin vía a los documentos al portador, p~ 

ro, desde el decreto del 30 de diciembre de 1982, en que todos 

los documentos al portador deber~an ser nominativos, esto ya no 

puede ser posib1e, solo se podr~n negociar con acciones nomina

tivas, y a los accionistas que tubieran acciones al portador -

se les d16 un tiempo razonable para poder cambiar sus acciones. 

En el concepto miSEo que se di6 de la sociedad an6nima, 

se destaca su :importancia. El poseer por lo "111enos una acci6n es 

presupuesto indispensable para poder ser soc1os. 

El namero de acciones que poseen gradaa luego: 

La participaci6n de los beneficios ( derecho al dividen-

do). 

La administraci6n de la sociedad (Derecho de voto). 

Divisi6n del patrimonio de la sociedad (-Derecho a una -

cuota de 1iquidaci6n ). 

Nuestra ley General de Sociedades Mercantiles, dice en 

su artículo 111 ( de aC:uerdo con la reforma del 30 de diciembre 

de 1982), que: " Las acciones en que se divide el capital so -

cial de una sociedad an6nima estarán representadas por tftulos 
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nominativos que servirán para acreditar y trasmitir la calidad 

y los derechos de socio, y se regirán por las disposiciones rel~ 

tivas a valores literales. en lo que sen compatible con su nat~ 

raleza y no sea modificado por la presente Ley "· 

En el concepto anterior. veremos el estudios de la acci6n 

puede hacerse desde tres puntos de vista: La acci6n como parte 

del capital social, la acci6n como derecho r la calidad del so

cio en la s;A.) y la acci6n como título valor. 

LA ACCION COMO PARTE DEL CAPITAL.- Las diversas doctrinos 

dividen en tres partes el estudio de la acci6n; uno de ellos e~ 

la acci6n como parte del capital social. La divisi6n del capital 

social en acciones es requisito de In S.A. ahoTa como trata ln 

L.ey éste punto .desde diversos artículos de la ·L.G.S.M. 

Artículo 91 Fracc. II; El nilmero, valor nominal y natur~ 

leza de las acciones en que se divide el capital social, salvo 

lo dispuesto en el segundo párrafo de la fracci6n IV del art.126. 

Artículo 93 Frac. II. - El ntímero, expres·odo con letras, 

de las acciones ~uscritas; su naturaleza y vaior; Frac. III.-La 

forma y términos en que el suscriptor se obligue a pagar la pr~ 

mera exhibici6n. 

Lo cual significa que ln acci6n es· una parte fraccion~ 

ria el capital social, y como el capital social se expresa en -

dinero, la acci6n expresa al mismo tiempo una suma de dinero y 

una cuota parte del capital social .De ·ahí. que los t!'.tulos repr!:_ 

sentativos de las acciones, deben expresar el valor de las mis-
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mas o la porci6n cuota) de capital que representen.Por eso 

cuando un socios aporta bienes, esto~ d~bcn estar valuados y por 

ellos se emitan acciones qua expresan su valor en numerario .En 

el derecho mexicano, la 3cci6n TeprcscntR siempre una parte fra~ 

cionaria del capital como expresión del dinero. 

En la escritura constitutiva debe constar el ndmero, va

lor nominal y naturalc~a de las acciones en que se divic el ca 

pital social. 

Como generalmente, el capital socinl no es igual al cap~ 

tal contable, o sea, al patrimonio de la sociedad, la acción -

además de expresar una fracci6n de aquel, es tnmbi6n la expre -

si6n fraccionaria del capital contable, como un derecho a una 

parte del capital contable en cada momen~o determinado. 

Quiere ello drcir que el valor nominal de las acciones o 

cuota es solo visto desde el punto de vista de su valor nominal; 

pero la acci6n tiene un valor econ6mico, real, en funci6n de la 

cuantia del capital contable,Este valor inherente a la acci6n y 

distinto del va1or nomina1 se refleja en su cotizaci6n buTsatil. 

Se dice que se refleja porque es XactoT determinante, pero no 

exclusivo; la regularidad y·cuanttn de los dividendos, el anu~ 

cio de los mismos, la proximidad o lcjanra de la fecha en que 

se pagan, la oferta y la demanda, junto con elementos psicol~ 

gicos, determinan oscilaciones. 

Desde otro punto de vista, la acci6n como pnTte del ca

pital social manifiesta 1n suma de aportnci6n del socio; por eso 
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debe ser en dinero. aunque se trate de aportaci6n de bienes.Co

mo cuota de aportaci6n la acci6n representa el iIDporte de la -

prestaci6n que el socio ha hecho o debe hacer. y es te importe -

es todo 1o que e1 socio debe aportar a la sociedad. 

La divisi6n de 1as acciones se hnce en el contrato social. 

y no son sus~eptib1es de división jurídica, porque ello implica 

r!a una modificación del contrato por voluntad unilateral y una 

fracci6n del principio que encuentra su expresi6n general en el 

artículo 112 párrafo primero que afirma que las acciones han de 

ser de igua1 valor. 
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2.- c AR A c TER I s T I c p. s. 
2.1.- JURIDICAS. 

2.1.1.- RESPECTO DEL CAPITAL SOCIAL MEXICANO. 

En cuanto a éste punto no se ~endrán problemas, si de f~ 

si6n de sociedades se trata; ya que suponiendo que todos los s~ 

cios de las sociedades que acuerdan fLsionarse, son mexicanos, 

obviamente el capital social será también mexicano; La ley de 

sociedades Mercantiles, no objeta para nada en cuanto a ~ste pu~ 

to, si se componen éstas por capital mexicano o extranjero; es 

por ésto que la Secretaría de Relaciones Exteriores no tendrá -

ningún problema, al otorgar el permiso correspondiente a la mo

difici6n del objeto Social o al aumento de Capital. por los m~ 

tivos de la fusi6n. Ni tampoco pendra ninguna objeci6n al res -

pecto , si de crear una nueva sociedad se trata, cuando las s~ 

ciedades que se fusionan acuerdan disolverse para crear una nu~ 

va sociedad, con diferente objetivo a las anteriores, si el ca 

pital con que cuenten éstas sociedades en cualquiera de los dos 

casos, es de inversionistas mexicanos, ya que 1o que cuenta es 

la nacionalidad de los socios. 

Yondré un ejemplo pa;a determinar mejor ésta cuesti6n; 

Dos sociedades acuerdan fusionarse, una de ellas tiene en~re -

sus socios capita1istas mexicano y extranjeros, y la otra tiene 

solo socios nacionales• la sociedad que resulte de la fus·i6n 

de las dos contará entre sus cláusulas. una muy especial que se 

llama de "BXCLUSION DE EXTRANJEROS", o sea que ningún extranj!!:. 
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ro pasará a formar parte de la nueva sociedad; los socios extr~n 

jeros ejercen su derecho de retiro previo pago de sus aportaci~ 

nes. 

Esto es solo un ejemplo que nunca se dará en la práctica. 

pero suponiendo que asr sea, éstos extranjeros se saldrán de la 

sociedad que se va a disolver por la fusi6n.La cláusula de ex -

clusi6n de extranjero, se encuentra contemp1ada en el artículo 

8 del Reglamento de la Ley Orgánica de la Fracci6n primera del 

artículo 27 constitucional, que a la letra dice: 

De conformidad con lo dispuesto en el artículo lºde la 

Ley Orgánica de la fracci6n I del Artículo 27 de la Constituci6n, 

las sociedades Mexicanas constituidas para explotar cualquier -

industria fabril, minera, petrolera o para alg(fn otro fín que 

no sea agrícola. podrán adquirir. poseer o administrar terrenas 

dentro de la zona prohibida, unicamente en la extenci6n que sea 

estrictamente necesaria para los establecimientos o servicios 

de los objetos indicados y que el Ejecutivo de la Uni6n de los 

Estados fijarán en cada caso; pero siempre con el previo perro~ 

so de la Secretaría de Relaciones Exteriores y conviniendo ex

presamente en que NINGUNA PERSONA EXTRANJERA, FISICA O MORAL, -

PODRA TENER PARTICIPACION SOCIAL ALGUNA O SER PROPIETARIA DE -

ACCIONES DE LA SOCIEDAD. Si por algün motivo, alguna de las -

personas mencionadas anteriormente; por cualquier evento lle -

gare a adquirir una participaci6n social o ser propietario de 

una o más acciones, contraviniendo así lo establecido en el p~ 
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rrafo que antecede, se conviene desde ahora que dicha adquisi -

ci6n será nula, y por tanto cancelada y sin ning~n valor la pa~ 

ticipaci6n social de que se trata y los títulos que la represe~ 

ten, teniendose por reducido el capital social en una cantidad 

igual al valor de la participación cancelada. 

Tratandose de sociedades sin acciones, la cláusula antes 

citada deberfi insertarse en las escrituras correspondientes en 

la siguiente forma " Ninguna persona Extranjera. física o moral"-

Por lo anteriormente dicho, se puede decir que capital -

social mexicano, es aquel que invertcn nuestros inversionistas 

mexicanos; si al realizar la fusi6n se conviene que ningan ex -

tranjero tome parte en la nueva sociedad, dependiendo de la na

turaleza de su objeto social; además de insertar la cláusula de 

Exclusión de Extranjero en los estatutos sociales, deberá inclu!_r 

se en las acciones, para que al comerciar con ellas no se preste 

a violaciones a la Ley sin saber ésto. 

Los contadores de las sociedades fusionadas no tendrán 

problemas para determinar porcentaje de las acciones o del ca

pital social, si las socieüades que entran en la fusi6n son i~ 

versionistns mexicanos. y ca.mo se dijo anteriormente. al pedir 

el permiso correspondiente a la Secretarfa de Re1aciones, esta 

no pondrS ninguna objeción a esa fusión. Ya sea en cualquiera 

de las dos clases de fus·it>n. para que constituya una nueva so

ciedad con las sociedades disueltas (Fusi6n propiamente dicha), 

o para que cambie el objeto social o un posible aumento de ca-
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pital para la fusionante e fusión por abs~rc~6n o incorporación) 

cosa que puede suceder con la fusión. 

Z.1.2.- RESPECTO DEL CAPITAL EXTRANJERO. 

Aqur es donde pueden encontrarse algunas dificultades,

claro no tan problem4ticas, si uno se apega a la ley. ni que -

.:ean de dificil solución; ya que para nuestro supuesto de fusión 

la ley para Promover la inversión Mexicana y regular la lnver -

si6n Extranjera, nos determina en su artfculo Zºa quien se le -

denomina Inversionista E'xtranjero y a que se le llama Inversión 

Extranjera. 

Articulo Z~- " Para efectos de ésta Ley se considera I!!_ 

versión extranjera la que se realice por: 

I.- Personas Morales Extranjeras. 

II.- Personas Físicas Extranjeras. 

III.- UNidades Económicas Extranjeras sin personalidad j~ 

ridica. 

IV.- Empresa Mexicana en las que participe mayoritaria

mente capital extranjero o en las que los extranjeros tengan -

por cualquier título, la fa~ultad de determinar el manejo de la 

empresa. 

Sé sujeta a las disposiciones de ésta Ley, la inversión 

extranjera que se realice en el capital de les empresas, en la 

adquisición de los bienes y en las operac~ones a que la propia 

ley se refiere". 
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CitaTé ah.ora l.o que di.ce un juTista en cuanto a la deter. 

minaci6n que hace la Ley de Inversionista e Inversi6n Extranj~ 

ra. Este es el. Dr. Jorge BarTera Graff, y lo expresa de 1a si

guiente foT111a: 

"Son estos, evi~entemente, los conceptos- fundamentales -

de la Ley de inversiones Extranjeras· pero, al propio tie~ 

po, son conceptos y expresiones muy confusas· en ella. 

Por un parte, el artículo z•considera como Inversi6n ex

tranjera'" l.o que se realice ( en México ) por cualquiera 

de los sujetos ( no personas necesaria~ente ) enumerados 

en las cuatro fracciones de dicha norma. 

Pero es cierto¿que cualquieTo inversi6n de éstos sujetos 

hagan en el. país seTá considerada como extranjera para -

1os efectos del.a L.I.E., y que deberá estar regulada por 

l.a C.N.I.E.? evidentemente que no porque de ser así, cual 

quier adquisici6n que un extranjero hiciera en México -

(V.G. un turista, o residente de l.os Estados Unidos No~ 

teamericanos 1imitrofes a nuestro país que cruce l.a fro!!_ 

tera para tal objeto), se consideraría como inversión -

extranjera y estaría regida por l.a Ley ".18 

Esto es por cuanto a la inversión que se hace en México 

por persona extranjera, ahora el. mismo tratadista habla y trata 

de definir al.as personas moTal.es extranjeras, que es objeto -

de estudio de 6ste subteJ11a. 
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"Con toda propiedad habla 1a Ley en 1a Fracción I del art 

ZQde personas morales y no de sociedades extranjeras, ya 

q_ue ni toda.s las sociedades constituidas en el extTanje

ro tienen personalidad ;urrdica, ni todos los entes a los 

que se les atTibuye ésta, son socredades. 

En efecto, es comdn en otros derechos que, entre las so

ciedades, aquellas de car§cter Civil y las personales en 

que exista responsabilidad limitada de todos los socios 

{ e1 caso de nuestras sociedades colectivas), o de alg~ 

no de ellos ( las comanditados en las sociedades de éste 

tipo), carezcan de personalidad se otorgue como consccue~ 

cía y efecto de la inscripci6n de la sociedad en los Re

gistros, y por tanto~ que se les niegue a 1as sociedades 

de hecho y a las irregulares; y no como entre nosotros , 

en que basta que una sociedad lllercantil se mani"fies'te ª!!. 

te terceros para que adquiera personalidad. 

Por otra parte el atributo de la personalidad no es pri

vativo de cierta clase de sociedades, en los derechos e~ 

tranjeros, ya que ot~os entes de derecho público (lo es 

Estados, las Iglesias, las Agencias y organismos profe

sionales y administrativos, etc. ) y privado ( funda -

ci.ones, la herencia yacente; 1a quiebTa) los "TTust" en 

ei Derecho Anglo-Norteamericano), suelen tacibién gosar 

de personalidad propia. 
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N;j. taubilm todos los ente<>, sociedades, ~gan~s, instituciones 

que gosen de pe"t"Sonalidad en st.-pat;s" de <>rigen, estan ~rendidos 

en ésta fracción I porque en efecto, de eso se trata, de que en sus 

respectivos sistemas jur!dicos tengan perscnal.idad, aunque entre -

nosotTos carecieren de ella; sin e:nbargo, el principio de nuestra 

L.G.S.M. Art. 250 de atribuir personalidad a las sociedades extr"!!_ 

jeras 1.egalmente constituidas que actuen o se establezcan en nues

tro ~s, complementa el sist:eoa de la·L:I~E., es decir, que cual

uier sociedad extr.an;jera que oPere o acule en M!!l<ico, entra en el -

supuesto de la Nonna que analizamos".
19 

Anal.iza~ -ahora, a,lgo .Illl)' il!lportante que contempla nuestra legisla

ción, sobre el parcentaje pennitido a un extTan;jern invertir en sociedades 

mexicanas, que se~ reza la noniia, deber4 ser menor a la inversi6n realiza

da por los Mexicanos, 

Los que se han ocupado de esta c:uesti~, son los tratadistas del I>=. 
redlO Internacional Privado; ha~ una breve l:listcrria P,.ra determinar desde 

cuando se dict6 tal JIJOClida y porque de ~ste porcentaje. 

"Decreto del 29 de junio de 1944, En ~sta ~· ~ico se encon-· 

traba en estado de <De=>!-• Con ~ste motivo se le otorgar6n, por -

Decreto del :i•de JI.mio de 1944 facultades extraordinarias al Jefe 

del Poder Ejecutivo, quien a su vez expid.16 el Decreto que nos Oc:!!. 

Par por el cual se requerla PermtSC> de la Secretaría de Relaciones 
. r 

Exteriores para que todo extranjero o Sociedad Mexicana, en la que 

j,articipasen éstos, pidiesen. adquirir bieries Dmuef>Ies o concesio-
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nes de minas, .aguas o Canbustibles, Asf. mismo, di.cho Decreto o es -

tableci6 como Teqllisito previo para la constituci8n o 11Xldificaci6n 

de Sociedades Mexicanas en las que f,articipahan socios extranjeros 

la obtenia del referido peni1i5o, Por Decreto del 26 de septiembre 

de 1945 restablecieron las garantfas individua1es y se declarar6n 

sin efecto los Decretos dictados durante el perS:odo extraordinario 

que vivi6 nuestro pars, aunque Por excepci8n se dejaTOn vigentes -

las disposiciones relacionadas con la :intervenci6n del Estado en la 

vida econdmi.ca del -mismo. " Mediante extensiva interpretación, la 

SecretarS:a de Relaciones Exteriores ha estimado que el Decreto del 

29 de junio de J944 afecta la -vida econ~ca del pa!s y en c:umpli -

miento del mismo, ha seguido eje-rciendo las facultades que le fue

ron otorgadas " •
20 

El tema de la inversi~ extranjera ocupa desde hace algunos af\os, 

y de manera llllY especial, a numerosos autores· de diveTsas disctPlinas, En 

'M!5xico, la literatura sobre la ·materia se ha incrementado ccnsiderablemen·· 

te en los tlltimos qtlnce al'ios, sobre todo a partir de 1973, con la expe -

dici6n de la Ley para Promover la Inversi6n Mexicana y Regular la Inversión 

Extranjera. El tema con :frecuencia y debido a su propia naturaleza, se ex -

pone entre mezclado con factores de orden econ6mi.co, polf.tico, financiero. 

ect. 

El Dr. en Derecho Leonel ~rez Nieto Gastro, hace un estudio nuy 

ilDportant:e sobre las tendencias favorables y desfavorables sobre la inver"-
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si6n Extranjera, y eSUl.S son las siguientes: 

POSICION FAVORABLE 

1. - La Inversi6n Extranjera apo1-t:a 

los capitales necesarios para 

el desarrollo del·pars. 

2. - Es buena para la econ~a Na 

cional. por la cantidad de im 

puestos que genera, misnJos que 

son aplicados, por el Estado, 

en el mejormniento social de 

la caismi~ e Hospitales. Es-

cuelas, obras de Dúraest~. 

tura, etc:) 

POSICIOO CONTRARIA. 

Esto solo es cierto en principio 

-Pues en la realidad se corre el 

doble riesgo¡ perder el control 

de los activos econdmicos del -

pars y· a la larga, la descapit.!!_ 

1izaci6n de 6ste. 

La generación de impuestos es en 

realidad un espejismo, pues los 

montos que por dicho concepto ,. 

debertan ser pagados, sensible -

mente 5on abatidos por di.feren -

tes vras cano son: Exceso de P!!. 

~de regalías¡ Pago exhorbi -

tante intereses por el capital 

importado; Elevada participaci6n 

de ganancias , evaci6n de impuel!_ 

tos por ciertas técnicas canta

bles (Matriz Filial) ,etc. 
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3.- Es importante en la medida en que 

se dirige a los sectores de manu -

fact:uras y· servicios· y en canse .;...,. 

o..ier.cia agiliza y dinamiza 11 la ~ 

Econom!a Nacional. 

4. - Es necesario porque f.,,,,,,.,,. ta :fuen-. 

tes· de mano de obra a:porta nornl111 

·mente modernas· tec:nologi:as-. 

En la pr~ctica, la Inversilln Ex

tranjera da como resultado la -

creacidn de 1110nopolios y oligo -

polios en dichos sectores, no -

siempre resulta acorde con las 

necesidades del pars. 

Esta ventaja no resulta tan bené 

ftca en la práctica ya estando -

dirigido ~ste tipo de inversi6n 

a los sectores de la 111anufact:ura 

y· a los servicd.os, la creaci6n-· 

de empleos no resulta tan impor. 

tante, principalmente porque __ , 

tiende a establecer una tecnol2_ 

gta pensada para los parses ~ 

sarTollados , en donde la mano -

de obra, es escasa y califica -

da'' • 21 

Siguiendo con el curso, que ha tomado la investigaci6n, de estos 

puntos a favor y en contra de la Imrersi6n extranjera continua~ con las 

explicaciones que la el ''urista respecto del porqulf de estos j,untos en -

contra. 
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"Se trata, en ~t::!ma· instm1cia, dé posturas anuag(!n!C:as extremas 

su exposici&t en unic=ntc con fines-P.,dag!!gicos, Nonnalment:e las 

posiciones no son tan irreductibles y· las a_rgt:ar.entaciones en pro o 

en contra suelen encontrarse en posici6n int:ennedia con los puntos 

vista antes expuestos. Por otra part:.e, la Inversi8n E!xtranjera no!:_ 

mallnente reviste diferentes formas, tales como: moneda, equipo, tec 

nolo~a e patentes Know How etc" J.- Debido l1 que principall1lente es

t8$ dos tll t:imas formas tienen lll tas prioridades en paf ses con poco 

o relativo desarrollo indus1:rial, s=len ser cotizadas por los inve!:_ 

sionistas, por encima de sus conos Teales • " 22 

.Ante el ~ do la Inversil!n extranjera, el_ gobierno mexicano , 

desde el punto de vista jur~dico, hs asumido basicmnent:e los '.problemas que 

éste tipo de inversioo le ~ presentado, y otTa moderna, al pretender ade

cuada de manera global el desarrollo econ~co y .social del pafs. La prÍln!:_ 

ra puede ser contemplada a partir de 1940; la segunda se .inici!! en 1973, -

con la expedici6n de la Ley para Promover la Inversi6n M<lxicana y Regular 

la Inversi6n Extranjera. 

" Primera etapa de acuerdo con Josti Luis Siquairos¡ Durante la pr.!_ 

mera fase, se siguieron dos ctiterios res¡/,ect.o a la imrersi&t ex -

tranjen. l 

a).- Apago a la estrucrura l_egal mexicana Y• 
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b] .- Adaptacitln de dicah disposici~ a nuestro medio social, 

Las principales disposiciones l.egales de esa !!poca fuerim: 

a] • - Ley Orglin:ica de la Frncci6n I del ardcu1o Z7 constitucional 

y·su Reglamento, 

b).- Decreto del Z9 de Junio de .l944. 

c) .- Resolución Prcsidenci:ü del Z3 de junio c!c l947 que con el ob

jeto de dar ejecuci6n al Decreto antes mencionado, cre8 la co -

misi6n mixta Intersecretarial, enca.rgada de coordinar las In -

versiones Mexicanas y Extranjeras. Esta Comisitln tuvo una gran 

impoTtancia en virtud de que expidi~ una serie de disPosiciones 

que subsistieron hasta 1973 r que incluso varias de ellas fueron 

criterios utilizados por la nueva Ley sobre la tnateria. A fi -

nes de 1953, l!sta Comiri6n dej 6 de funcionar. . . 

Entre las nonnas generales dictadas por la Canisi6n Mixta Inter-· 

secretarlal, pueden destacarse las siguientes: 

a).- La del ZO de octlIDJ:-e de 1947 referente a que las acciones de 

cualquier sociedad en la que hubiera participaci6n extranj~ 

ra deber~an ser naminativas a f~ da poder determinar si el 

.Sl \ del capital se encontraba en JDBDOS de :Mexicanos. 
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b).•· La del 26 de enero de .1948, tendiente a autorizar a los accio

nistas mexicanos a enajenar sus acciones sin penniso previo de 

la Secretar!a de Relaciones Exteriores. 

c) ,- La del 30 de agosto de 1948, que Ui:iponta la obligaciC!n de la 

Secretaría de Relaciones Exteriores de consultar a la Sccre· 

tarra de Industria y Comercio y· a Petroleas Mexicanos antes 

de expedir permiso de constituci6n o modificaci&l para Soci~ 

dades que se dedicaran a la Industria, P.l Comercio y a los De 

rivados del Petroleo, 

d) .- La del 6 de febrero de 19.51, respecto de los requisitos que se 

deber!an CUiDplir con las acciones nominativas a que se re:firi6 

la nonna del 20 de octubre de .l947. 

SEGUNDA ETAPA, 

6e Wci~ el 9 de Marzo de j9J3 1 al .ser expedida la Le)' para pro 

mover la Inversi~ .Mexicana pudiendo reSUDirse en los puntos siguientes: 

La Inversi~ Extranjera puede ser aceptada en nuestro pars siempre y cuando 

al. - Sea COllJ¡>l=ntaria del capital Nacional, 

b).• Se oriente preferentemente a nuevos caiupos de actividad o al 

establecimiento de nuevas Industrias. 
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el. - Se as<:>cie con el capital :mexicano en r,orcenta,e minoritario. 

d) .-. Tiende a la ocupación de ti!cnicos personal administrativo de 

nacionalidad TOeXicana. 

e).- Genere nuevos y propenda al desarrollo Tegional equilibrado. 

f) .- Aporta tecnología avanzada pero teníendo en cuenta las nece -

sidades Teales del pafs·." 23 

El porcentaje pennitido que pueden invertir los extranjeros en las 

Soc.iedades Mexicanas, tomando en consileracitin lo disj,uesto P<>r el artfcu-. 

lo 5 ºde la Ley de Inversiones Extranjeras• hoy 1llmnnda Ley· para Pranover -

la Inversi~ 1-Exicann y Regular la Inversic5n Extranjera, que a la letra d.!_ 

ce: 

" En las actividades o empresas que a continuaci~n se indican, la 

inversic5n extranjera se admitirli en las siguientes proporciones de capital: 

a].- Explotaci8n y aprovechamientoc.de substancias minerales; 

Las concesiones no podrliJ'l otorgarse a transmitirse a personas fi -

sicas o sociedades extran:jt;ras, En las sociedades destinadas a l!sta acti -

vidad, la inversión extranjera p<>dr~ participar hasta un ~ de 49 \ -

cuando se trate de explotaci~ -r·ap:rovedumtiento de substancias sujetas 

a concesi~ ordinaria yde 34 \cuando se trate de concesiones especiales 

para la exi>lotaci6n de ·reservas minerales Nacional~s, 
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b). - Productos s.ecundarios de la industria petr()(\U~ica 40 \. 

c). - Fabricaci6n de camponent:es de veh!culos aut~tores 40 \. 

d) .- Los que seftalen l:is leyes especifica..., o le.s disposiciollfls re • 

glSlllCntarias que expida el Ejecutivo Federal. 

En- los casos en que las disposiciones legales o reglmnentarias no 

exijan un poercentaje det:enninado, la inversi6n extranjera podrli: participar 

en una proporci6n que no exceda del 40 \ del capital de las empresas y si~ 

pre que no tenga, por cualquier tftulo, la facultl'.d de detenninar el manejo 

de la empresa. 

La Canisi6n NaciOOal de Inversiones Extranjeras podr~ resolver so -

bre el aUl)Cil,to o la disminuci~ del porcentaje a que alude el parrafo an -

terior cwmdo a su juicio sea convenient:e par~ la econtinia del pa!s y fijar 

lu condiciones confonne a las cuales se recibirli en caso específico, la in

versi6n extranjera. 

La participaci6n de la inversi~ extranjera en los ~rganos de Ad -

'l!linistraci6n de la empresa, no podr~ exceder de su participaci&l en el ca -

pi tal. 

Q.Jando existan leyes o di"sposiciones reglamentarias para una deter

minada riwa de actividad, la inversi~ extranjera se ajustarll a los porcen

tajes y a las condiciones de dichas leyes:º d!sposicianes sel\alen". 

En el parrafo l ".del art~culo · B".del JllÍSnlO ordenmuiento, la res tri 

ccidn a1 extranjero no es del 40 \ sino del .25 \ de acciones o partes 52_ 
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ci:a1es }!' del ·49 \ de bien activo fijo; cuando las sociedades ya se encuen

tran const::i::tuidas y un extranjero adquiera acciones· de l!sta. 

Las restricciones· en las emÍ>resas- en las que no j,uede tomar parte -

un Inversionista extranjet"O, Segiln el ar~culo 4" de la Ley para PrallOVer -

la Inversidn »"?xicana y· regular la Invel'siein Rictranjera, son las siguien -

tes. 

" Estan reservadas de manera exd..usiya al Estado las siguientes ac

tividades: 

a).- Petroleo y· los demás Hidrocarburos, 

b}.- Petroqúímica básica. 

C).- Explotaci6n de minerales readioactivos y generaciBn de energía 

Nuclear. 

d) .- Minería en los casos a que se refiere la ley de la materia. 

e).- Electricidad. 

f) .- Ferrocarriles 

g) • - Catlmicaciones tel_egr:U:icas y r~otelegr~icas . 

h).- Las denás que fijen 1as leyes especificas. 

Estan reservadas de manera exclusiva a mexicano o a Sociedades Me

xicanas can Cll!usulas de Exclusión. de extranjero las siguientes activida -

des: 
al. - Radio y- ~elevisi&l. 

b). - Transporte .Auttmiotor Urbano, Interurbano r- en Carreteras Fe-



.JJ!l-

derales. 

el .. - Trnnsportes aereos Y' marít11tlos Nacionales; 

dl. - Explot:ac:Leln Forestal., 

el. - Distriáuci&t de Gas. 

fJ. - Las danlis que fi.jen las leyes especificas o las disPasiciones 

reglamentarias que exPida el ~jec:Uti.vo Federal". 

O sea, que éstas acti.vidades'.e~ sujetas a que las sociedades -

que se dediquen a ellas tendr~ un lOQ 'l de capital Me:xic3Il0 Y' mmca podrlin 

adquirir acciones de ellas nin~ inversionista Extranjero. 

Con ésta y las demás =Í>osi.cioncs anteriores se d.1 J?Or t:cnn:inado el 

inciso de las caract~st:icas jurídicas respecto del. capital social mexica

no y· extranjero y- su imPortancia en la vida ecém&iica de nuestro pafs, 
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2. 2. -· CARACTERISTICAS CXNI'ABl..ES. 

2.2.1.- BREVE~ DE LA !NF0™.11.CION FINANCIERA. 

Para mejor entendimiento de este tema, se dar~ primero una dei'ini

ci!Jn de lo que es el BALANCE, y poste:rionnente un concepto de lo que es la 

infoniiaci6n financiera, ya que la Ley de Sociedades mercantiles adarta ·1as 

dos opciones; y solo en el la secciBn quinta cambill el tftulo y los artf -

culos referentes de esa sección se adoi>ta el conce-{>to de ~CION FINA!:!_ 

CIERA, y en algunos artfculos posteriores acepta el de balance, es por ello 

que se darj'l.1una conceptuación de los dos tet111i:nos, para que no haya algún 

problema posterior nl dar los dos conc.ePtos. 

" Al documento en ~ se anotan. las relaciones del actívo y del P.!!.. 

sivo y- en el que talllhitm. se hace i:<>ru;1:ar el· capital se le llama -

balance, 

Por tanto, podemos definir como Balance al documento que 111Uestra -

la situaci<?n de una persona, de una Instituci&l o de una Empresa 

a una fecha determinada, 

Decilllos que el bal.ance ,n¡uestra la sit:uacl.On pon¡ue COl\1prende la ~ 

laci& de los· recursos y· de las .ohligaciones y 111Uestra ademlis la 

-1·~ p:ropiedad neta o caPitai, e:l. cual camo antes de dijo, const:i:ttzyc 

el grado de re5l">Il5a~bUidad o. garantfa", 24 

Visto lo anterior, ahora una definici~ de lo que para otro canta

bilista representa la Info~ci~ Financiera, y su ilnPortaneiil. para la tama 
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de decisiones de una empresa, esto lo podemos en=adrar, a la decisi6n que 

toman los socios respecto al acuerdo de Fus-i6n; ya que cano se verá, por -· 

esa- Infonnaci6n Financiera detennman su fusiBn con otra sociedad, 

" Infonnaci6n Financiera, es el conjunto de datos congruentes expr~ 

sados en unidades :roonetarias, corres?mdientes a los conceptos me -

diante los cuales se describe la situaci&\ r :financiera ) en que --

se encuentra la empresa en un manento dado, los resultados finan-

cieros ] de su operación, el woviruiento de fondos, y otros aspectos 

t:a:nbién, relacionados con la obtención y el uso del dinero, en fusi6n 

del logro de los objetivos vara los ~ue ftl(! CTeada". 25 

De acuerdo con lo anterior toda decisi6n que se tome en relación con 

la empresa o sociedad debe fundamentarse en la Infonnaci&l Financiera, sin -

que ésto signifique que se elimine la infonnacilSn de otro tipo, sino -mane -

jando todo tipo de datos confonne a su expresi~ :monetaria, ya que ésta -

les da la bamogeneidad requerida para facilitar su manejo. 

Trataré ahora de ver quien bllce uso de esn Infonnncil!n Financiera 

Bsta Infonnaci&l debe ser apropiada en la toma de decisiones que con base 

en ella se determinan; tanto por.quienes tienen intereses directos en la -

sociedad, como por parte de personas o Instituciones que no participan di

rectamente en el desarrollo de S1ls actividades, 

lDS SOCIOS.- Requieren .in.formaci6n que les sirva de base para de -

cidir si es conveniente mantener su inversiOn en la sociedad o si serta -

preferible canalizarla a otras entidadesi e .igualmente para evalur la ac -
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tuación de los admini'stradares. 

LOS .AIJ.jIN~,-· Utilizan Dl;fonuac:i~ BÁsicamente l':i.nanciera , 

para evaluar los efectos de ias decisiones taraada.s, y· para :tun~tar las 

decisiones ccmfonne a las cuales' se deba orientar el :futuro de la sociedad, 

LOS .ACREEOORfS ... Pueden servirse de la Infonnaci6n Financiera para 

decidir acerca del· oto.rg,,,,;iento de cré'ditos y el imparte ae ·los mismos', 

LAS INSTI1UCIONES BANCAIUAS.~ Fundamentan en el estudio de los es • 

tados Financieros las decisiones relativas al pasible financiamiento de la 

Sociedad. 

LAS ,AlJTORIDA.DES FISCALES, - Conf~an en la In.farmaci6n Financiera P.!!. 

ra determinar el correcta pago de los Impuestos r Derecóas qu.; é'stas deban 

cubrir al Estado. 

La Infonnaci6n Financiera se divide en dos grandes.· grupos y. el cua· 

dro siguiente es los que contiene cada gruf>o de Infonnaci6n Financiera, se-

g<in el Prof. 1'ENDEZ VILLANUEVA, 

" ·INFO~ION FINANCIERA BASICA". 

- Si waci6n Financiera. · 

- Resultados de Operaci~, 

.; MovlJ!licnto de Pondos, 

INFORMACION PINAl'ICilllV\ ESPECIFICA. 

- Analisis ae rubros r conceptos integrantes' de la Dlformaci&l :Fi

nanciera. bl!sica. 
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Comparaciones entre rubros y ccnceptcs int.egrantes de la Infonna

ci6n '.Financiera básica. 

- Variaciones en el capital contable. 

- Cani>io de Situaci6n Financiera, 

Realizaci6n y Liquidacilín 

- Otras". 
26 

El prÜD<'ro de los g;upas es ~til a todos los usuarios y el segundo 

es el que se prepara para detenninar concretmnentc que ast se requiere, o 

sea que,. se describon las circun.stancin.s especiales en que puedan encontTar 

se las empresas·. 

Cam:> vt la inrportancia de la In.fonnacif!n Financiera para la toma -

de decisiones y especificamente para el caso que nos ocupa, o sea, el de -

la fusi8n; en el inciso referente a las características de l!sta, se dijo 

como se taman las decisiones por los socios, que rel.Ulidos en Asamblea Ex -

traordinaria y tamando en cuenta su l'.ilti.ma situaci6n Financiera, detenni -

nan su PusiBn can otra u otras sociedades para crear una nueva o para su -

incorporaci6n a otra que subsiste, 

VerlS ahora graficamente ccmo se prepara una Info:rmaci8n Financiera 

cuando estas han acordado su fusÍ6n¡ posterionnente la gr.!lfica de como se 

hace otra infonnaci6n Financiera para dctenninar como quedar!ln después de 

fusionadas. 

Su¡xmiendo que ~stas dos sociedades se ;fusionan para crear -..ma 

tu1eva que es el :resultado de la fusi~n, ~stos ejemplos antes que nada, 
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llevan una :infounaci~, para :fonnar .des;puGs· la 1.nfomaci& F:tnancier;i de ca 

da tma de ellas, y esta si.tuati6n ser!i: 

Las sociedades BUENAVEN1URA,"S~A., y ·~'RrrGl, S,A,, convienen en fu -

sionerse con el objeto de foni¡ar una nueva sociedad c¡tJC se denominar!!. GREYSI 

S.A. de C.V. 

El ao..terclo de ;fusión se adopt6 :mediante Asambleas Extraordinarias -

celebradas por cada una de las sociedades, hahi:erulose tcmado como resolu -·· 

ciones la siguientes: 

la.- Las infol'llJaciones :financi:eras que .servir~ de base para la fu

si6n son las correspondientes al 30 de abril. de 1985, 

Za. - GREYSI", S.A. de e.y,, asumir~ la obligaci~ de o..tbri:r los pa -

si vos a cargo de Buenaventura,· S ~A, y '!Ti~ ,S ,A 

Respecto a ~llos acreedores que ha:ya:n otorgado su consentimien -

to, los pagos de SU$ créditos se harlñl en la :fecha o fechas C(Ue establezcan 

los convenios correspondientes, 

Respecto a aquellos acreedores que no 11aYan otorgado lltl consentillli:"!!. 

to, se conviene en _pagarles SU5 crl!ditos inmediatamente de~s que lo so li

ten. 

3a.- Los valores que presenum los balances de :tusilhl se ajustarlin 

CQIOO sigue: 

BUENAVENIURA,. S.A. 

a.1.- Se c=ideran. CCIJllO cob:rahles $ -<?4n,oon,aa del viüor neto de -

cuentas -por cobrar. 

bJ .- De los doci.unentos suscri.tos a :faizor:de la sociedad se aceptan 

caroo cobrables $ 10,ooa.aa neto, 
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el. - Se determina que las. mercanc:j.as tii:men. un valor de :mercado de 

$ 520 •ººº· ºª 
dJ.- Las propiedades tienen un valor actual de: 

Edificios· .•..••• , . , •••.••• $ 2 • 500 ,ooa .oa 

Mle'files .......... " ..... ., 180 ,ooo ,00 

e).- La cuenta de cuentas IJOr j,agnr debe mostrar un saldo de - ----

$ 250,000.00 

TIUTON, S.A. 

a).-· El valor neto cobrable de ln cartera es de$ 280,000.00 

b) .- Las mercancias en existencia tienen :cm valor de mercado de --

$ 210,000.00 

d) .e El equipo de o;l;i.cina tienen un valor actual de $ 115,000._00 

dl.- Atendiendo sobre los c!llculos· hechos· sobre las utilidades pase_ 

das se reconoce un crédito mercantil de $ 100,ono.oo 
Buenaventura, S,A. opera con un capital social de $ 2•000,000.00 ~ 

tegramente suscrito y exhibido, :iepresentado por t,OQO.acciones. 

Tritón, S.A, tiene un capital social de $ 500,000.00 íntegramente 

suscrito y eichihido representado por 500 acciones. 

Los estatutos de ani:las sociedades señalan que los :iesultados se apli_ 

car:!n en proporción al capital exhibido. 

Los balances generales de ambas socfedades son: 

BALANCES GENERALES AL 30 .llE ABRIL DE 1985. 

ACTIVO 

Caja • , ••••••••... 

CiJentas por cobrar ••••• 

~VEN"n!RA,·S,A. 

$ 85,oon,oa 
2so,aoo.oo 

T R ¡· T O N S~A. 

$ 85,000.00 
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minal de$ l;U00.00 Y: que entregar!in a los socios correspondientes de Buen~ 

vent:ura, S .. A. 

La serie B corresponderli a acciones privil.egiadas cada t.ma con un 

valor nominal de$ l,000.00 las cuales ser~ ent=gadas a.los sacies de Tr!_ 

t:ál, S.A., el capit"l de Greysi., S.A. s<>r~ .igual al capital final de las -

sociedades fusi'onadas. 

·BUENAVENTIJRA, S.A, 

Rva. de CUentas dudosas 

Ajuste de Valuaci6n por I\JsilSn 

2 

Ajustes de valuación por fusi6n 

Rva. de OJentas dudosas 

Mercancías 

3 

Ajuste de Valuaci6n por Pusi&l 

4 

Edificios 

Rva. Dep. Edificios ........... -<• • .,. 

Ajustes de Valuaci6n par íusi~ 

5 

Ajustes de valución por ;fusi&i 

Rva. dep. de 'M.lehles ......... , ........ , • , 

M.Jebles y Enseres •••••• , ••• , • 

$ 13,952.00 

5,952.00 

40,000.00 

625,000.00 

90,000.00 

.l21·,000.00 

25,ooo.oo 

$ 13,952.00 

5,952.00 

40,000.00 

715 ·ººº·ºº 

146,000.00 



Ajustes de Valuaci6n por :fusiC!n 

Cl.lentns por pagar 

Ajustes de valuaci6n P.,r :fusi61l 

Capital Social 

Reserva Legal 

Utilidades por aplicar 

Capital social 

l27 

6 

7 

, '' '<!. .... ' 

8 

9 

32,000.00 

610 1000.DO 

150,000.00 

200,000.00 

Greysi, s.A. de c.v ...•••.•• : ......... ,.3•619-,000.00 

Caja'-~!.'." .......... ~ .. ,~··•_, ...... ... 

Cuentas por- cobrar .......... , .... . 

Doctos por cobrar .................... , 

1-ercancias 

Ecli ficios ........ , ............... , ...... . 

M.>ebles y Enseres 

CUentas por J>llgar 

ProveedoTes ........................ , ... , ..... , , .. . 

Rva. de etas. dudosas . ......... , ..... , '!. , , ... , , • 

Greysi, S,A. de C,V. 

Jl 

250,000,00 

385,000.00 

24 100Q.UQ 

Capital Social .......................... 2'960 1000.00 

32,000.00 

610,000.00 

350,000.00 

ss,000.00 

250,000.00 

84,00Q.OO 

s20,aoo.oa 

2•500,000.00 

lS0,000.00 

659,ooo',oo 
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Greysi, S .A. de C.V. 

TRITON,"S.A. 

Ajustes de Valuaci~ por Pusi6n • , •.••••• 

Rva. de Ctas. dudosas 

2 

~rcancias 

Ajustes de Valuaci6n por Pusilin •• 

3 

Rva. Dep. de M.Jebles 

Ajus-tes de valuaci6n por fusi~ ••.•••••• 

Muebles y Enseres 

4 

~ito Mercantil •••••••••••••.••••••••• 

Ajustes de yaluaci6n por fusi6n 

Rva.Dep~Edificios 

Edificios 

·5 

l&y000,00 

90 ·ººº·ºº 

10,000.00 

s5,ooo.oo 

100,000.00 

35,000.00 

2 1 960,000.00 

111,000.00 

90,000.00 

65,000.00 

100,000.00 

35,000.00 
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6 

Ajustes de Valuación por Fusión 

Capital Social ........... ~ ..... , .. ,. 

Reserva Legal 

Utilidades por aplicar 

Capital Social 

7 

8 

Greysi, S.A. de C.V .••••••• ·········••••• 

Caja •••.••••••••••••.• ! .......... . 

Doctos por cobrar ................ . 

Mercancias 

Edificios 

1-Uebles y Enseres 

Crédito Mercantil 

9 

Cllentas por pagar •••••••••••••••••••••••• 

Proveedo"T"es .............. ., ...... , ..... , ......... . 

ll7,000.00 

so,000.00 

130,000.00 

:1•338,ooo.oo 

zs,000.00 

500,000,00 

117,000.00 

ZJ0,000,00 

55,ooo.oo 

313,000.00 

ZJO ,000.00 

595,000.00 

115 ·ººº· 00 

100 ·ººº·ºº 
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Rva. de cuentas- dudosas •..•••••• , •.•••••• $ 

Greys:i, S.A. de c;v. 

10 

Capital Social 

Greysi, s .. A. de c~v .. ............ .. 

EN LOS LIBROS DE GREYSI, S.A. de C.V. 

Caja ••..••••••••••••••••.••••••••••••.•••• 

Ctas. -por cobrar .................................... . 

I>c>ctos , JX>r cobrar ........................... , •• , 

1-ieTCailCias ..... • • • • ... • .. • • ..... • • ,. • • • .. • " ... • • .. • • • 

Edificios 

M.lebles y enseres 

Crédito Mercantil 

Cuentas por pagar .............. .. 

Pz"Cl'Yeedares • , , ' .......................... " • 

Rva. etas. nxJosas .................... .. 

Capital Social •••.••••••••••.••• 

SlMA.5 IGJALES ••••• ." •••••••• 

33,000.00 

$ 56l •ººº·ºº 

827,000,00 

827,000.00 

140,000.00 

250,000.00 

397 ·ººº·ºº 
130,000.00 

3•D~5,ooo.oo 

295,000.·00 

l00,000.00 

278,000.00 

885,000.00 

57,000.00 

3•787,000.00 

$ 5:001,000.00 $5•007,000.00 

Capital aportado por Fusi~n, se~ detalles en la Escritura social. 

DISTRI!lUCION DEL CAPITAL SOCIAL. 

2,960 acciones serie A, cada tma de $ 1 ,000.00 $ 2•960,000.00 

.. 827 ·ººº ·ºº 827 acciones seria B, cada 1.D1a de 
1 ·ººº•ºº 

3,787 $ 3•787 000.00 
EL BALANCE DE LA RISICJ-l QJEDAAA DE LA SIGJI~ . ro™A: 
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CAPITULOIV 

REPEROJSION DE LA INSCRIPCION EN EL REGISI'RO P!JBLICO 

DE CXMERCIO. 



1 . - DIPOITTANCIA DE lA INSCRIPCION 

1.1. - La Calificaci6n del Docui1ento. 

1 . 2. - .Aspectos Fiscales ( Derechos ) • 

1.3.- Inscripci6n del Acto. 

2. - EFECTOS DE lA INSCRIPCICN DE FUSION. 

2.1.- Entre los Socios. 

2.Z.-· Frente a Terceros. 

3. - EFECTOS IlE lA NO INSCIUPCION. 
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1. - IMPORTANCIA DE 1A INSCRIPCION. 

Para el caso concreto que nos ocupa, que es el de la '.}'usi6n de la•·s2. 

ciedad An6ni:ma, la inscriPcicSn en ~1 Registro Pdblico de CameJ;cio, toma una 

importa."1cia TIJUY relevante; cum1do vi lo ref'erentc a las ca.ractcrrsticas de 

la fusión, me refer! saneramente a la ü1scyipci6n en el registro de comer

cio. Si el acuerdo de fusi6n no se registra, este no surtirá efectos; esto 

es a contrario SENSU, pues el precepto dice; Qu~ la fusión tendrá efecto , 

tres meses después de inscribir eJ acuerdo de fusian en el Jlegistro de Co -

mercio. Surtirá efectos inmediatos si todos los acreedores están de acuer-

do y no surtirfi efecto si hubo aposicic5n, se detendr~ el proceso h¡1sta que 

cause ejecutoria la sentencia que decl.are que la oposición es in;{i.md..ada. Es 

por esto que la inscripción, es :iltlprotante, Esto pcr lo que respecta a lo •. 

dispuesto por el artfculo 224 parrafo s_egtmdo de la L,G.S.M. 

Tonando en cuenta lo que dice el Reglamento del Registro Pílblico •· 

de Canercio; poco .-conocido por algtmas personas que tienen negocios con -· 

Sociedades }l.lercantiles y casi nunca conocido por algunos canerciantes, Se -

gún el Artículo 1~ de este ordenamiento sefiala que; "El Registro Público 

de Comercio es la Inst:ituci6n mediante la cual el estado proporciona el se!_ 

vicio de dar publicidad_'· a los> hechos y actos ~urfdicos que, realizados por 

empresas mercantiles o en relaci6n con ellas. precisan de ese requisito pa

ra surtir efectos contra terceros'~, 

Esto, relacionado con e1 art~culo a que se hace referencia ante -

riormente, o sea, el 224 de"L.G.S.M,; nos dá.una idea clara de lo que re~ 
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presentan las inscripciones Tea1izadas en el P.egistro pGblico de Comercio, 

para toda clase de sociedades y nuy especial.mente para la sociedad an6ni -

ma. 

Para dar énfasis a la importancia de la inscripci6n, es obligato -

río, citar aquí al articulo 19 del Código de Canercio que dice: " La ins -

cripci6n o matricula en el Registro mercantil será potestativa para los -

individuos que se dediquen al comercio, y obligatoria, para todas las so

ciedades mercantiles y para los buques .. Los primeros quedarán mat-ricula -

dos de oficio al inscribir cual.quier doC\.DTh...~to cuyo registro sea necesa -

rio". 

Segdn dice el articulo 20 del mismo c6digo citado 'tue: " El Regí~ 

trador está obligado a llevar el registro general de comercio por orden 

cronol6gico de presentaci6n de dOClll'.entos." J\qW'. estaremos en presencia 

del principio registra1 de Prioridad y el de tracto sucesivo, contempla -

do tanbién en el articulo Z1 del mismo ordennmiento. 

Para entender el porqu¡; del Registro, y ya que toqué el punto de 

los Prim-ipios Registrales, citaré los mas importantes para el Registro 

de Coirercio, P-' -'" existen mlís principios de los que citaremos aquí pero -

estan adecuados D l "···:5 stro de la Propiedad, del cual :fué extraído el ~ 

gistro de Comercio, qe.::: ····-:·-···, diga el articulo 51 ultima parte del pri

mer paTTafo del Reglamento de:! • ·;;;.-,tro Pelblico de Comercio, en.!!_quellos 

casos en que los registradores ejerz..a:a 1 ;::. .funci6n c.a.1ificadora por dele

gaci6n que al efecto. les cotúiere el titu1ar G•.!1 :cegistro,. este filtimo 

conocerá de las inccnfonni.da.des que se susciten en Tcl3ci6n con la cali 
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ficaci&l de los docuncntos o la fijaci!Sn de los derechos Tespectivos, en la 

fonna y tenninos previstos por el reglmnento del :Registro Pl'.iblico de la -

propiedad y resolverá lo procedente "· 

En este caso ya se vi6 que tambi!!n se puede auxiliar del Reglamen -

to del Registro de Propiedad en vigencia, por lo tanto, se citarán aquf -

los principios registrales SUI GENERIS. 

" Los preceptos del Registro Ptlblico son un laberinto se refieren 

a una materia sunamente caupleja. y generalmente est§n distribui -

dos con desorden y en cierta p<l'cmiscuidad que produce confusi6n -

en el jurista, y son causa de enrredos y embTOllos de los que solo 

pueden salirse si tenemos algo que nos ori~ente, nos encamine, nos 

conduzaca por el camino de la verdad. Esa luz que nos encausa, nos 

la dan los principios registrales, su naturales y su enumeraci&l.

Son los principios Registrales el resultado'de WUl ex!!gesis que 

hacemos de los preceptos legales sobre el Registro l'Ciblico. Por -

eso dice ROCA. SASTRE que son los principios , las orientaciones -

capitales, las lmeas directrices del sistema, la serie sistemáti_ 

ca de bases fundamentales, y el resulcado de la sinteti:z.aci6n o 

carulensaci6n del ordenamiento jurídico registral" • .l. 

Puedo decir, sin temor a equivocarme, que nuestro sistema Rcgistra1 

Mercantil se inspira en cinco principios fundmnentales, esbo:z.ados en el -

Código de Comercio y desarrollados de WUl maneram!is clara en el Regla -

mento vigente. Estos principios son los siguientes: 
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1.- PRINCIPIO DE LA PUBLICIDAD RJR-!AL.- Es\:e principio quiere de 

cir, que el Registro es PGblico y que, por lo trul.to, cual quier persona 

tiene acceso a él para temar conocimiento de cuanto rec;istro le interese /1 

contemplado este principio en el artículo 30 del c6digo de Comercio y en el 

artículo 43 del Reglamento del Registro PCiblico de Comercio. 

Z. - PRINCIPIO DE IA PUBLICIDAD Ml\TERIAL. - Este principio es de una 

gran importancia en el 6rden jurídico y quiere expresar que " El acto o -

contrato inserí to se supone conocido de todos, mientras que el acto o con 

trato sujeto a inscripción pero no inscrito. se considera inexistente fre~ 

te a 'terceros, en tanto no se pruebe que lo conocía "• 

La publicidad material tiene un doble aspecto, según lo indicado, 

positivo y negativo, que se recoge en los artículos 26 del C6digo de Co

mercio y Zºdel Reglamento del Registro PGblico de Comercio. 

3.- PRINCIPIO DE LEGALIDAD.- Los efectos de la publicidad material 

descansan a su vez, sobre la presunci6n de validez del act:o o contrato -

inscrito, basada en la obligaci6n :impuesta al registrador, de calificar 

bajo su responsabilidad, y con referencia a los tít:ulos presentados. Es -

to basado en los artículos 10, 11 y 15 del Reglamento del Registro Pllbli

co de Comercio. 

4.- PRINCIPIO DE LEGITIMACION.- Este principio es una consecuen -
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cia del anterior, la ca1ificaci6n del Registrarlor permite establecer la -

presunci6n de que el contenido de los libros o de los folios Mercantiles 

del Registro es exacto y válido, aparecen fonnulado est:e principio en el 

artfculo 16 y 17 del Reglamento del Registro de Comercio. 

S.-- PRINCIPIO DE TRACfO SUCESIVO.- Este principio en el sistema -

Registral Inr.>:>biliario, solo debiera ser aplicable al registro de Buques -

y Aeronaves por trat:arse, en el de inscripciones de dominio y de derechos 

reales constituidos sobre dichos bienes; pero el Reglamento vigente parece 

extender ~stc principio a otras inscripciones. en las que no encaja per -

fectamente crnoo en el caso de transfeT"Cncia de derechos de socios de las 

sociedades colectivas, ccrnanditarias y limitadas y sobre todo en los ac 

tos y contratos otorgados por Gerentes y .Administradóres. Esto está' con 

U!mplado en el artículo 17 segundo parrafo del Reglamento del Registro de 

Comercio. 

Con estos principios expresados, se comprenderá mejor la importan -

cia de la inscripci6n del acuerdo de Fusi6n y de la Fusi6n misma en el ~ 

gistro, trataré del porqué de ese registro, basand"""" en lo que dice Elfas 

Izquierdo Mm toro, del Registro 'Mercantil. 

" El principio de la seguridad jur1:dica por tm lado y por otro, la 

necesidad de que el mismo Estado y los particulares puedan conocer, 

en cualquier J:!IQ!Dento con rápidez y certidumbre los más importan --
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tes datos referentes a la actividad mercantil de los sujetos, a sus 

cambios o nrutaciones y a ciertos aspectos del tráfico que realizan, 

han hecho sentir la necesidad de que se rodee dicha actividad de 

una cierta publicidad, de cuyos efectos pueden ampararse los mis 

mos empresarios m::rcantiles, f1~nte a los terceros que pretendieran 

desconocer o ignorar las consecuencias de los actos publicados". 2 

En su concepto m1is amplio dice GAR!lIGUEZ que dice: 

" Un instT\.Bllento de publicidad cuya misión es facilitar al público 

ciertos datos importantes para el tráco me:rcantil cuya investign -

ci6n sería dificil o imposible sin la Instituci6n del Registro n.
3 

Siguiendo al Jurista, Ize¡uierdo Montara, y él a su vez, cita a URIA 

dice que las notas fundamentales que caracterizan la Instituci6n del Re -

gistTo, son las siguientes: 

" 1.- Es una Oficina Pública. 

2.- Establecida en todas las capitales de Provincia y en deter -

minadas plazas marít:i:mas. 

3.- Estlin actualmente a cargo de Registradores de la propiedad. 

4.- Depende inmediatamente de la Dirección General de los Regis -

tros y del Notariado "• 4 

Can todo lo anterionnente dicho, ha quedado entendida la importan-
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cia de la inscripción en el Registro PúbJ ico de Comercio y la importancia 

dentro de nuestro sistema jurídico por el control de las sociedades por e1 

Estado. 
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1.1. - LA CALIFICACION DEL IXX:lNENTO. 

Hablaré de la calificaci6n del docuncnto y la forma en como lleva 

a cabo, de acuerdo con el sistema Registra! vigente. 

De acuerdo con lo expuesto antcrionnente, la calificacién estará -

a cargo de los Registradores·, pero no de la propiedad cano lo señala Iz 

quierdo Montero, sino de las Registradores de la Secci6n de Ccmercio, y 

ellos determinarán, si procede o no el Registro respectivo del documento -

Notarial presentado para tal efecto esto basado en el artículo 10 del cHado 

Reglamento. 

Primero, se presentar~ el tcstirDonio relativo a la protocoli~aci6n 

de las asrunbleas extraordinarias donde se acuerda la fusi6n, de las dos o 

mlis sociedades a fusionarse. 

El Registrador determinará y constatará primero, los antecedentes 

proporcionados, si las sociedades que acordaron la fusi6n están registra -

das, o sea que los antecedentes proporcionados corresponden a la inscrip -

ci6n de Constituci6n de las sociedades. 

Si una sociedad se encuentra fuera del DistTito, al que correspo!!_ 

de la sociedad que va a su!JsistiT o a la nu.-:?va que se fonnar:í, el regis -

trador calificará los antecedentes correspondientes del registro a que ha

rá referencia el docunento. 

Pondré primero el ejemplo de que las sociedades que van a fusionar 

se se ena.lentran dentro del mismo distrito o Registro, y con domicilio en la 
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misma plaza mercantil. 

El registrador procederá n v~rificar los :mt:cccdcntcs. )'n ~ca qut> 

se encuentren en folios t-1crcnntilesc::Jo en l()S lihros tlc Comercio { dond1..."' s ... · 

lleve a cabo este sistent.-1. .) , constnt=:::nr!i si. se refiere n la misma ~o\.·iC'd:1d 

y escritura correspondiente, dondc~·•:.e constituy6 ln ~ocicda<l; relacionar~í 

todos los cambios que ha sufrido la sociedad, y a las fechas en que fuc-rnn 

siendo regis-tr·~<los, en fin, todo lo rela.-r-ivo a la situnción juri'dica Uc la 

sociedad. 

Después procederán califtc~•.::ar, l.as cláusula~ correspondiente~ a -

la protocolizaci6n del acta respec~lvn del acuerdo de fusión y de quicnc~ 

son los socios que estan de acuerd= y q_uicne!" se retiran de la socicu:Hl. 

CA.'11\~(..·l·ut..·ntl.~llL•nh.• a l':-;lo, ~tstJ¡llit~l l·uc- 1h~m\lra1i.ln n•prl'~t.·nt anh· dl• l.1 

sociedad. para 1 levnr nnt:e Not:aY!()•O el nct" respectiva y que se protoco 1 ke 

el documento, constará en esa escI"7l!ltura de protocolización. los genera les 

de éste represent:ant:e social, a&rmm1sel. registrador calificará también, -

timto la fecha de expedición del ~ testi..:monio como la de ln :iutori zm:i6n - -

de rinitiva dnl mismo. 

Procederá después do este=>o, n c;i\ificar los derechos correspondh·~ 

tes, y si éstos cstan pag:idos CODQ\fc~ a lo clict:ido por ta l..ey de llacivn

da; procedcr/Í a autorizar la ins•.•Btrlpc:i.6n del testimonio de Escritura en -

el folio que le corresponde. 

Suponiendo que algunn d5"1<) lns soci~ades que ncuc-rd:m \<1 fusión 

no se encuentra dentro del .mi- daai.cilio que la que va a resultar clc- la 
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fusi6n se inscribi6 en el registro donde se er.contraba la sociedad que se 

disuelve, y precederá a registrar la fusi6n en el folio de la sociedad íu -

sionante o habrirá un nuevo folio para TCgist:rar la sociedad resultante de la 

fusión. Pero solo en el supuesto de que si se haya realizado la inscripción 

del acuerdo de fusi6n, ya que si éste no ha sucedido 1 rechazará el docunenL.o 

hasta en tanto no se lleve a cabo el registro corresr...on•:l.."i.cnte; esto por -

cuanto corresponde al tracto sucesiYü tanto de los documento5 COllX) de los 

actos jur!dicos. Así como tmr.bién el principio de prioridad citado ante -

rionnente .. 

Después de inscritos los acuerdos de fllsi6n, como ya se expresó 

anterionnente, dejarán pasar tres meses cano plazo -m!btimo para que los - -

acreedores de las sociedades que se van a fusionar hagan la oposición ca -

rrespondiente o hagan efectivos sus cr~ditos, ya que si éstos se depositan 

en lUla Instituci6n de Crédito los acreedores no podrán oponerse y se 11;¡. -

vará a cabo la fusi6n inmediatamente. Al no haber c¡x>sici6n y efectuarse -

la fusión, esto se hace ante Notario Público para que explida los testi 

monios de la Escritura constitutiva, y lleva ante el registro. para que sea 

inscrita esa escritura y la sociedad no sea irregular. 

En el caso previsto y cuando ya está hecha la escritura correspo!!_ 

diente, previo penniso de la Secretarra de Relaciones Exteriores y des 

pués de que el Juéz de primera instancia dicta la orden de inscripción 

de la escritura de fusión. 

El registrador hará la calificaci6n correspondiente, revisando 

primero que se haya inscrito el ao.Jerdo y el tiempo del mismo para que 
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surta efecto. Calificará la cláusula respectiva de la fusi6n, y el lugar -

de los socios como accionistas de la nueva sociedad¡ quien integra el con

sejo de Adw.inistraci6n o quien es el .Aóninistrarlor !!nico y quienes fonnartin 

.el consejo de vigilancia e quien ser~ el canisario de la sociedad respecto 

a lo que estipula la l.ey General de Sociedades Mercantiles. 

Calificará como se integra el capital y cuantas acciones suscribe 

cada socio, después ilos representantes o los que llevarán la fi:nna social. 

Calificará además la finna y sello del Notario, asr cano la fecha de expe

dici6n y de autori,aci6n preventiva y definitiva de la escritura, además -

el pié de Testimonio, que sea expedido a nombre de la nueva sociedad, la -

orden de Juzgado, ordenendo la inscripci6n, esto con base en el artículo -

260 al 264 de la l.ey General de Sociedades Mercantiles. 

Calif icarll si están bien pagados los derechos en cuanto a lo que -

corresponde por la fusi!5n de las sociedades que se fusionan. 

El registrador procederá a cerrar los folios de las sociedades que 

dejan de funcionar, y procederá a abrir el folio nuevo para la nueva so -

ciedad o a continuar con el folio de la sociedad fusionante, para que se 

registren en él todos los cambios que sufra ésta, o sea, cambio de admi -

nistraci6n, venta de acciones. auncntos de capital. poderes y sustituci6n

ñe éstos, créditos, embargos. 

Es hasta ese manen.to donde termina la calificaci!5n del docuncnto, 

además basandose en los artículos 21 y 22 del Reglamento del Registro Pú -

blico de Camcrcio , el registrador calificará el Folio Diario de entradas 
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y si se presentan dos docunentos diversos con el misroo nl1mero de entrada , 

lo turnará a la oficina juridica paTa que se subsane el eTTor respectivo. 

Can todo esto y bbservando ademlis los principios registrales a los 

que se hizo referencia anteTio:nnente, a todas las dispocisiones aplicables 

a cada caso concreto. 

Para poder determinar donde tennina la fusi6n del registTador • pa

saré a los puntos siguientes, que también será funci6n del TegistTador, en 

cuanto a los aspectos fiscales y la insc:ripci6n del acto. 
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1.2.-.ASPECTOS FISCALES C DEREOiOS ) 

Est:o, sobre los derechos que se pagan al Estado por el servicio de 

Registrar o inscribir lo solicitado. 

Podr:i parecer ésto cano recet:as de cocina, pero para el Registrador 

y el interesado en que se inscriba lo que solicita, es importnnt:e; al pri -

mero, para det:enninar el mont:o de lo que se deba pagar; cano para el se -

gundo; de pagarlo y que en un mc:anento dado no exista suspensi6n del doc:u -

mento, obst:niyendo asr su trl!mite. 

Estos derechos que se pagan al Estado, al menos en el Distrito Fe

deral, est:an contemplados en la Ley de Hacienda del Departamento del Dis 

trit:o Federal, Secci6n III, con el Tít:ulo de del Regist:ro Pelblico de la -

Propiedad. Y que canent:a~ los DJlis adecuados para detenninar los derechos. 

A,rt:ículo 68 " Por la calificaci&l de docunent:os que se devuelvan -

sin c:anplementar por carencia y anisi~ de requisitos, impedimento legal o 

a peticitSn del interesado se pagar:!: el derecho confo:nne a la cuota de --

$ .5,940.00 • 

Artículo 71.- "Por los servicios que preste el Registro Público -

en la expedici6n de los docunentos que se mencionan a continuaci6n, sepa

gar:!: el derecho de expcdici6n de doc:unentos por el registro l'Ublico de la 

Propiedad confonne a las siguientes cuotas: 

De matricula de comerciante persona física .••.•. $12~06U.DO 

II De certificados de libert<ld .de gravlÍIDenes hasta por un período 
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de 20 aflos $ l.4., sao.. on 

III De infonnes o constancias solicita.das por autoridades de la -

Federeci6n, de las Entidades Federativas, nrunicipios y organismos de éstos 

$ l.2,..06Q.OD 

IV. De la búsqueda de ant:ecedent:es regist:rales anitidos o equivoca-

dos en un documento •. , •.••• , •.••..••••••••••.••••.•••.. , • • • . • . $ .!3., .70U-<JD 

V De la bilsqueda de antecedentes registrales, con la utilizaci6n - -

de medios electr6nicos: 

a).- Si se praporciona el número de Folio Real o Mercantil 

- ............. " ............................................... $ !300.00 

b).- Si se solicita la in:fonuaci6n por el nanbre del propietario , 

Raz6n Social de la 12npresa o la direcci& del inmueble. • . . • • • • . $ 

c).- Por no estar adecuado al registro de Comercio no tiene impar -

tancia mencionarlo, lo mismo que la fr.ai:ci6n siguiente. 

Artículo 72.- Por la inscripci6n de los siguientes documentos en el 

Registro P!Iblico, se pagará el derecho ele inscripci6n en el Registro con -

forme a lo que a cantinuaci5n se establece: 

I. - Docunentos, resoluciones judiciales, administrativas o de cua.!_ 

quiera otras clases, en virt:lld de. los cuales establezca, o modifique la -

propiedad o la posesi6n de bienes inmuebles o derechos reales, incluyendo 

a los buques, aeronaves y en general de bienes y derechos mercantiles, so -

bre el valor .•• , ••.•.•••••.••....••.••.••••••..•.•.•••.••..••• • $ 7.5 \ 

ru. - De los actos de disoluci6n, liquidaci6n o cancelaci6n del a -

siento correspondiente a una persona moral •••.•••....•••..•..• $c,J,2¡·06a.:oo 
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IN.:. - De dep6sito del progTmna a que se refiere el artículo 92 de la 

Ley General de Sociedades Mercantiles, de finnas aut!Sgrafas, balances y de

más documentos que se requieran de esa modalidad con.fonne a la Ley •••••••• 

Artículo 73 por la inscripci6n de los siguientes contratos y conve -

nios en el Registro Público de la Propiedad confonne a las siguientes cuo

tas: 

I.- Contratos de Crédito Hipotecario, Refaccionario o de habilita -

ci6n o avío, celebrado por Instituciones de CTI!dito, de seguros, o de fian

zas, sobre el importe de la operaci6n ....••••.•.•.•.•.••••... 2.5\ al millar 

Articulo 74.-- Por la inscripci6n de las siguientes constituciones -

en el Registro PGblico de la Propiedad, se pagará el derecho de inscripci!Sn 

en el Registro de la Propiedad confonne a las siguientes cuotas: 

V.- ConstitucilSn o aun.ente de capital de Sociedades Mercantiles, -

sobre el importe de capital social o del aunento en su caso ••. 3.5\al millar 

VI. - De sociedades de capital variable y sus aunen tos, sobre la Pª.!:. 

te variable, cuando ésta se inscriba a peticilln del interesado •. 3.5\al millar 

A:rtículo 75 por la inscripci6n en el Registro Pdblico de la pro -

piedad de los siguientes gri<V:ímenes, se pagarli el derecho de inscripci6n -

en el Registro Pablico canfonne a las siguientes cuotas: 

I Contratos de crédito simple, Hipotecario, refaccionario o de ha-



147 

bi1itaci6n o avíb ce1ebrado entTe particu1ares o instit:ucicnes de crédito 

Extranjeras, sobre e1 importe de 1a .,P.,raci6n .•••••••••.•.•...•.••••• 5.2 \ 

II lle hipotecas Industria1es, en tenninos de la Ley General de lns-

ti tucianes de Crl!di to • • • .. • • • • • • • • • • • • • • . • • . • • . • • • • ••••.• ~ . • • . . . • • • 6. 9 \ 

Artículo 76 Por 1a inscripci& en el Registro Pllblico de la propie

dad de ~s, se pagar!! el derecho de inscripcilln en el Registro de la 

Propiedad conforme a las siguientes cuotas: 

:u De sociedades mercantiles o civ:i.les, sobre el monto del capital 

social inscrito de la sociedad fusionada.,, .••••.••••••••..••••••••. 3,5 \ 

Art!cu1o 77 Por la inscripci6n en el Registro Mblico de 1a propi!:_ 

dad de actas, se pagará el derecho de inscripci6n en el RegistTO de la Pr2. 

piedad conforme a las siguientes cuotas: 

I.- De asambleas de socios o sesiones de consejo de administraci6n 

o juntas direct:i.vlis, a1!n cuando se acuerden 'DIOdificaciones al pacto socia1, 

que no :impliquen aiimento de capital por cada una ••••••••.••••. $12,060.00 

II. - De emisi6n de Bonos· u obligaciones de sociedades mercanti -

les, sobre el monto de la emisitm' , .••••••.•••••••••••.••• S.Z \a1 millar 

Artículo 78 por la inscripci~ en el Registro de la PTOpiedad de 

docunentos relat:i.vos a podexes, se pagará en derecho de inscripci~n en el 
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Registro P!Jblico de la Propiedad con:fonne a las siguientes cuotas: 

I. - l'ode:res o sustituciones de los mismos $ 8,280.00 

por cada poderdante o apoderado, cuando sea más de uno ,., ., ., , $ 2,880.00 

Il • - Revocaci6n de pode:res por cada uno $ 2,880.00 

Creo que son los arti:culos de la Ley de Hacienda del Departamento 

del Distrito Federal, más adecuados a la materia mercantil, aunque no ade -

cuados al caso conc:reto, que nos ocupa, ya que los más aplicables en este 

caso serían el artículo 76 :fracci6n rI, en cuanto a la fusi6n por absor -

ci6n; y el art!cu1o 74 :fracci6n V en cuanto a l!' fusi6n propiamente dicha. 

Ejemplificando, que la sociedad que va a constituirse al :fusionar-

se dos o mlls sociedades y que tiene como capital la cantidad de $3 1787 ,000.00 

que es el :resultado de ru.iestro supuesto de.fusi~ en el cap~tulo de la In -

formaci6n Financiera, 01ando se p:resente para su inscripci6n en el Registro 

Público de Comercio, pagará por los de:rechos de ins=ipci.6n, la cantidad 

de S 13,254.50 o se.a es el 3.5 \ al millar de la c.antidad aportada. 

Cllando se inscriba el acuerdo de Fusi6n solo pagarán la cantidad -

de $12 1 060.00 cuota :fija, si esto no se ha modificado al manento de la pr!:_ 

sentaci6n del d'.>CU!lleilto. 

c.on ISsto no quedar~ dudas en lo referente a los aspectos fiscales 

que se pagan al Estado por el Servicio de lnscripci6n en el Registro Pilbli_ 

co de Comercio. 
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1.3.- INSOUFCirn DEL ACTO. 

Hablaré aquí de cmm se hace una inscripcitln en el Folio Mercantil, 

Ulando el Registrador ha detenninado que el docunento es procedente; lo tu!:_ 

na para que sea ins=ito por el personal que se denominan inscribidores, •• 

ellos son los que materializan en fonna breve, anotando lo mlis importante 

en el Folio ~rcsntil taJMndo en consideracHln lo marcado por el registra • 

dor. que considere a su juicio sea inscribible._ 

Tonando el ejemplo, que las dos sociedades que se van a fusignar 

para formar una nueva; esten inscritas en el -mismo distrito o Registro. 

El inscribidor procederli prñnero a cancelar los folios correspon· 

dientes a las sociedades que desaparecen y lo harll de la fonna siguiente: 

Anotarli primero el mm.ero de entrada del docunento a la institu ~

ci6n en la casilla =rrespandiente para ello, así'. cama la fecha de entrada 

y la clave de la o¡¡:eraci6n que se realiza, que en este caso sera una F,S. 

que quiere decir J'Üsirn DE SOCIEilADE.S y quedarla mlis o 1llellOS asf: 

714274/ 19/08/85 F.S.-

En la parte siguiente o Casilla posterior anotarli más o menos lo 

siguiente, segCln los machotes de inscripci6n: . . 

Ese. 147826 del 25-07-85.- Notario No. 500 del D.F. Lic. Gustavo 

Peftafiel de la Barquera. - Hace constar la proto=lizac.i6n del acta de As~ 

blea General Extraordinaria de Trit6n, S.A. celebrada el 15 de abril de • 

1985. - Representada pt"T el Lic. Ellas Garc!a Malina. - segCln escritura ---
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123214 del 23-l0...S4, ante Not, No, 255 del.D,F,- en la que se acord6, la -

Fusi6n de la Empresa, con llueru:wentura, S.A., para formar la sociedad GREYSI, 

S.A. de C.V. Ver fusHln y derechos pagados en el Folio Mercantil No. 655534, 

con el No. de Entrada 114274, J.11!!.x, D.F., a 22--08-85, --------------·------

- - -----------------------L, S. 7 •---~--------------egj • •·· • ------ • --

Después de realizada la inscripci6n, se turna al Registrador para 

que sea finnado tanto el Folio, en la casilla corresPondiente para que sea 

efecto; camo el Documento .• y en el folio que se materializ6 ya no se podr!i 

hacer ningtlna. inscripci6n posterior a lo que ya se cancel6, ya que Regís -

tralmente el ente jur~dico se considera muerto, 

Igualmente, se~ la inscripci~ ~ se realice en el Folio de la 

otra sociedad que se fusiona¡ el inscribidor anotar~ los datos correspon 

dientes de cuando se celebro la As'.llllblea '/' adem!is cerrara: el Folio Mercan -

til de esa sociedad que jur~dicairente se considera extinguida. 

La .iil:Jcripci6n de la fusi~ en el Nuevo Folio Mercantil, o sea, de 

la Nueva sociedad que surge con la fusi&l de las sociedades desaparecidas. 

En la presentaci6n del Folio o cara del "lllismo P se inscribe primero. 

la ¡fecha en que se autoriza éste. Seguido por el nambre y la finna del Di -

rector.de la Instituci6n, después los antecedentes registrales, que en és -

te caso ser!in los núneros de los Folios cancelados, o los folios de las -

sociedades desaparecidas por la fusi6n realizada, 
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O.Ospu~s de estos, se inscriba la Denaminaci6n de la nueva sociedad, 

que se-rtl GREYSJ, S.A. de C.V. la direcci6n o domicilio M!!xico, D.F. - la du

rac::ián de está que será de 99 af\os. Y el capital social can el que canicnza 

a cpcrar, que será de $ 3•787,000,00 despu~s el Objeto Social, o sea aquello 

n :lo q-ue se dedicar§ la nueva sociedad. 

En la parte posterior de Folio, que se divide en tres partes para 

mejor -realizaci6n de las operaciones que se inscribirlln; en la primera que 

se:¡r5 cie color amarillo, se harlt constar la fusiBn. Y diTIS que se hace de la 

fo-::nna siguiente: 

Entrada, fecha, cla:ve (_ l'.S,] de~s el n!hero de escritura y su 

fe<tha, nombre y número del Notario. sigue; en la cual consta que quedan pr.2_ 

tc>G:oli.:zadas las natas de las Asambleas Generales Extraordi.narias de Accio -

n:i:!Stas. de Buenaventura, S.A. y de Tr.it6n S.A. celebradas con fecha 15-ü6-85, 

!'eJPre.>enta:la.s, la primera por C.P. Salvador Zarco ~z , seg!in escritura 

56.749 del Not. 325 y la segunda por Lic. El~as Garc~a Malina, seg6n escri -

t:u:ra 1 23Zl4 ante Not. No. 255 del D.F. Y GREYSI, S.A. de C.V., que es la -

so-ciedad que nace de la Fusión de las dos anteriores; representada por el 

!..:Le. aumherto Vilchis Chavarrra, !'Credita su personalidad con la presente -

es.tritura donde se acord6 nombrarlo CCllllO representante, para protocolizar 

el. acta correspondiente a la fusi6n y constituci6n de esta nueva sociedad 

lc:>1s accionistas de la serie A seran .•.••.••••• , •.• con 10 acciones 

••..• - .••. con 10 acciones e y asS: sucesivamente hasta tenninar con los -

a.c:c!anistas de esa serie ) . - Los accionistas de la serie· B ser!fn . • • . • . ..• 
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e se enuneran uno por uno. seg(ln el n!imero de acciones representadas l· - -
Las acciones tendrl!n un valor de $ 1 ,ooa,.aa ca.da una. - Seg(ln penniso '>tor -

gado por l'l Secretarra de Relaciones Exteriores No. 7659 y autorizada p'lr -

el Juéz 35 de lo Civil segtín e:xpediente 65498.--D.P. $ 28,402.50 .-- R.C. --

567498.-MW<. D.F. a 22 de agosto&! 1985 ••••.••••••. L.S,7--------egj-----

Con la finna del Registrador se cierra la inscripci6n y se agota - -

con ésto, esta parte del trtlmite. 

Se sella el documento can el Sello de Folio Mercantil, anotando los 

números de los Folios donde se :roaterializ5 el tramite i::orresÍ>ondicnte, des

pués el sello del Registrador can su finna y- nombre, seguido del sello del 

Director, y el sello del Registro donde queda Registrada la operaci6n. 

Después de todo ésto, se pasa al trtimite siguiente, que serli la fiE_ 

ma del Director, para <r-Je sea autorizado el nuevo folio y además finna, 

también el documento, después el personal autorizado lo traslada a 

li"ade Partes, donde sertl entregado al interesado •. 

Ofici~ 
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2.- EFECTOS DE LA INSOUPCICN DE LA FUSION. 

Los efectos que surgen con la inscripci6n de ln fusión ser:in sola -

Z. 1 • - ENfRE LOS SOCIOS. 

2. 2. - FIUNfE A TERCEROS, 

Solmnente. trataré de éstos efectos, ya que considero los mlls impo.!:_ 

tan tes, puesto que sen las partes :mliS interesadas en que la inscripción se 

lleve a cabo. 

2. 1 • - ENTRE LOS SOCIOS. 

los socios estarán a1 tanto en a.ianto se refiere a la inscripci6n -

de la fusitin, puesto que ya no son accionistas de la sociedad que dcsapa 

rece con la fusión, sino de la nueva sociedad que surge par ésta. Y ésto no 

será posible, sino hasta después que ya se efectu6 la inscripci6n de la -

fusi6i1, para determinar el monto de su aportaci6n y su capital, con el que 

fonna parte de la nueva sociedad. 

Aclarando, .que ésto debi6 ser visto desde que se celebro la Asarn -

blea de constitución de la nueva sociedad, pero no tendrá ninguna validez -

si no se registra. 

Si la Inscripci6n no se hace dentro del té:nnino que prevee el ar -

ticulo 7 de la L.G.S.'M., podrlin cualquiera de los socios demandar en la vía 

sumaria ese registro, ya que de no ser as1:, ellos respondert!n frente a los 

terceros de las responsabilidades ~iales, ilimi teda y solidariamente con 
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todo su patrimonio de las operaciones contraidas por la nueva sociedad. 

Este es 1..mo de los principales efectos, que la inscripci6n de la 

Pusi6n, tiene respecto de los socios, ya que aclarando a CO\'TRARIO SE!'SU 

cuando esta inscripci6n se hace efectiva, ellos solamente Tespondc'rán, por 

la naturaleza de la sociedad, so1amente por el monto de su aportaci6n. 

Se hace obligado el caso de que los bienes inmuebles aportados, que 

no hayan canhiado de propietario, la sociedad no puede dispon~r de Cancrcio, 

y después pasar!!. a la sccci6n de irnm.Jcblcs, para hacer el c¡¡mbio del nue\·o 

propietario, que en este caso es 13 nueva sociedad. 
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2.2.- FREl'ITE A TERCEROS. 

Los e:fectos que surte la inscripci6n frente a terceros es nn.iy imro:r.. 

tante, ya que los terceros, llameseles acreedores o deudores de la socicJad 

se debieron de dar por enterados, de ln inscripción del acuerdo de íusj6n , 

y oponerse si fué el caso, en el t6nnino estipulado por el nrtfculo 224 de 

la L.G.S.M. 

de los terceros para con la sociedad. Optaron, ya sea, aceptando seguir 

negociando con la nueva sociedad, o en otro de los casos tenninar SU$ o~ 

raciones canerciales, con la sociedad que desaparece, oponiendosc a tal -

fusión, ya que les afecta en sus intereses, por la vra sumaria y dentro 

del ténnino que estipula el segundo parrafo del artfculo 224 de la Ley - -

Ge:neral de Sociedades Mercantiles, tantas veces citado en el presente tra

bajo. 

C.Uando ya se realizo la inscripci6n de la fusión, y si no se han -

concluido las operaciones de los terceros, estos seguiran negociando con 

la nueva sociedad, pero si se opusieron y a pesar de ello continuan com~r

ciando, tendrán cano antecedente. su oposición '}' resolución de In mjsm:i, en 

la que debieron acordar la fonna y t6nnino de esas operaciones. 

Hablcse de terceros, ya sea acreedores o deudores de la sociedad 

que para unos la fusi6n surtirá efectos favorables y pnra otros, desfavo -

rables. También dentro de estos terceros tendremos a los trabajadores d~ lo 
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Fnipresa, ya que también les afecta cuando la sociedad decide por la fus i6n -

cambiar de dom.icilio o liquidar al personal que no encuadre dentro de ln.s ~ 

labores de la nueva empresa, detcnninaran si continuan trabajando o se rcti._ 

y·an; o.cardando su fonnn de 1 iquida.ci6n con.forma a la Ley correspondiente - - -

al tr~bajo desempeñado. 

Esta inscripción surte efecto para los terceros, favorablemente Clla!!_ 

do se detennina que continua con sus operaciones con ~sta,. puesto que al f~ 

sionarse dos sociedades. será ~s grande tanto la empresa, como el capital 

de la misma, ¡x>r lo tanto, sale ganando, pues tendrá m§.s gar:intta de que 

sus créditos sean pagados oportunamente, puede acontecer también, que 1 os -

administradores· detenninen liquidar esas operaciones, pues tal vez ln nue-

va sociedad tenga un objeto diferente al que tenían las sociedades fusion~dns 

y esto solo se podrá determinar hasta en tanto no se efectae la inscripci6n 

de la fusi6n o constituci6n de la nueva sociedad-

Es por ello, que el tercero afectado desfavorablemente tendrá qu" 

estar pendiente de la inscripci6n de la fusi6n, ya que ¡:uede ser posible 

que el acuerdo se halla hecho hasta que no estuviera legalmente constituj

da la nueva sociedad, no se les har!a la 1iquidaci6n en efecto. 

En cuanto a los deudores de la sociedad tambi!!n serán ~ectados, 

ya que el consejo de administraci6n podrá hacer exigibles los pagos óe sus 

deudas cuando se lleve a efecto legalmente la Fusi6n. Pero la nueva sociP -

dad no podrá hacerlo exigible hasta que pueda operar legalmente, o sea, -

cuando ya se haya efectuado la inscripciBn de la nueva sociedad, pues has-
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ta ese entonces aunque tenga personalidad jur~dica es una sociedad irrc~1 -

lar, aplicando a esto. el principio de legalidad referido en la primer~ -

part.e de éste capitulo. 
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3. - EfECfOS DE W\ NO INSCRIPC101', 

Los efectos de la no ~'s=ipciCSn, tambi!!n llamada pQT los estudio -

sos del Derecho Rcgistral, como Publicidad Negativa, 

En primer tennino tenemos, que es importante la iILc;cripci6n para que 

tenga efectos· la fusión, pues si no se lleva nnte el registro ese acuerdo ~ -

y no se materializa en la inscripción, no ~uede surtir efectos~ pues no po -

drá·.canocerlo ningún tercero al qt.JC le llegue TUmOres de que la fusic5n se 

hará posterionnentc, lllics no tendrá conoci.Jlliento por que no se le ha dado 

publicidad. Posteriol.mente, si se inscribió el acuerdo de fusión y ha pasa

do el té:nnino legal, pero no se ha inscrito la fusid'n. y la nueva socicda<l -

opere, con la nueva denominaci6n, at.mquc tenga personalidad jurídica es una 

sociedad irregular. 

PaTa que quede comprendida mejoT la no inscTipción o publicidad n0-

gativa, citaTe lo que dice el tratadista WalteT Frisch Philipp. En amnto -

a la impoTtancia de la inscTipci6n y de la no inscripción: 

" Se requiere la inscripción de la fusión en el Registro de Comer

cio, para que ésta pueda sUTtiT efectos.-·(Art. 223, 224, y 225 L.G. 

S.M. ). Esta inscripción tiene segtín dichos artrculos,caTáctcr cons 

titutivo y se distingue asi: de otras inscripciones, que en generril 

poseen carácter declarativo o publicitario. Fusiones sin inscrip 

ci6n no surtiran efectos.ni siquiera frente a personas que t.uvie -

ron conocimiento de la fusión en un caso conCTeto .. objeto de la - -
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inscripción son el contrato de tLisi(¡n y las .resoluciones de las BS"!!!_ 

hlcas extraordinarias de todas las sociedades participantes en ln 

misma operaci6n. 

Dado que la L.G.S.M. no dispone en fonna detallada sobre la inscrirc 

ci6n de la :fusi6n en el Registro de la Sociedad Andnirna que ser:! -

absorbida por la fusión, por la otra opinamos que se requiere la 

inscripción en los dos Tegistros mencionados, s_egtln los arta. 223 

a ZZ5 L.G.S.M. , para que la ;fusión j:iueda surtir efectos en fonna -

inmediata e incondicional, esto si se aplican las medidas previstas 

en el artículo 225 L~G.S.M,, para la satisfacción de todos los acre~ 

dores de todas las Sociedades Anónimas que participen en la fusión. 

Tambi~n en los otros casos para la satisfacci6n de los acreedores -

se requiere la inscripci6n en los dos registros, sin que exista --

cierto orden entre estos. 
~ 

Si no se hace uso de lo dispuesto en el artfculo 225 L.G.S.M. los 

efectos de _fusión no resultarán si no tres meses después de haber 

efectuado la inscripción de la fusi6n en el Registro de Conercio 

o si la oposición de acreedores fué judicia.l:nentc declarada como -

infundad ( art. 224 L.G.S.M .• ) con pos.~rioridad al transcurso de 

dichos· tres -ses. Además, existe la posib;.lidad de que la Auto 

ridad Judicial declare la aposici6n de un an-eedor contra la fu -

si6n COJllO fundada, En este caso la fusión no surtirll. efectos de -
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modo que inscripciones respectivas carecer~ de yalidez, 5 

Ejemplificando, con personas físicas, que no se encuentren rcgistr~ 

das en el Registro Ci\•il, podrán hacer todas las operaciones posihlc5 pero 

cuando t.engan que comprobar que en realidad se llaman como dicen, no poU rán 

hacerlo porque carecen del registro respectivo, solo podrá hacerlo Lon tes

tigos que conocen a esa persona y dirán si efectivamente se llama como di -

mismo acontece con las sociedades que no han sido registradas• pues son pe·_!'_ 

sanas morales Irregulares. Creo que el ejemplo, para algunos no puede ser -

idóneo por tratarse de dos materias de Derecho diferentes, como lo es el 

Derecho Civil y el Derecho Mercantil, la pr!ictica nos ha demostrado. que: si 

esa sociedad no se ha inscrito, como prei:ende ejercer sus derechos, ya quf', 

aúnque de hecho esté constituida, de Derecho no est:! legalizada, 

C.on esto, doy por terminado lo referente a la invcstigaci6n rcali=~ 

da, en cuanto a la inquietud que naci6 de demostrar la importancia de l:i -

inscripci6n mercantil en el Registro Público de c:orrercio. 



NUMERO nCHA RtJl)lnCA 
PROVIDENCIAS Y SENTENCIAS JUDICIALES 

~ 
DE CUOYE Dn DEL 

ENTRIU>ll D .. A RElllSTRADDR --
En esta parte del. f01i.o,. que es de color verde, se :!rulcriben -
las sigui.entes ciperac:iones: 

-P:lanzas 
-E:nbelrgos 
-Anotaciones p:revent:r.vas de denanda 
-Avisos Prellent!.vcs. 



l<UMERO FECHA I 1 
DE l ,. CLAVE _I 

ENTRADA_ 0 1 M ¡ A _ _ 1 ·¡ 

1 

RUBRICA 1 
DE' 

REGISTRADOR 
GRAVAMEN ES 

1 FIRMA-¡ 

1 DEL 1 REGISTRADOR 

En esta ~arte del folio, cue es de color rosa, se -

inscriben las siquientes o~eraciones: 

-Créditos 

-Cancelacion de Créditos. 

-Hipotec~ Industrial 
-~rédito Re::f:acci_onari.o 

-Crédito de Habilitación o Avio. 

___ J ____ ~-----------·-----------·----------------·------- ________ .___ ____ --
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ASIENTOS DE PRESENTACION 
NUMERO FECHA RUBRICA 

DE CLAVE DEL 
ENTRADA D M A REGISTRADOR 

!l 

1 
"' !l! 
8! • 

<"' o ~.¡ 
H r.:i IZ: 

1~ Q :e < 

.!!!~ 
-8 ¡:;: 

.§~ 
u> 

COMERCIO 

CONSTITUCION, ADMINISTRACION Y REFORMAS 

En esta :carte del Folio, '!U" es de =lor ==i.llo, se inscri
ben las siguientes operaciones: 

-canstituci.&t de SOc:iedades 
-Insc::ri=.161 de las J\ctas de A=lblea Ordinarias 

y E>cb:i.ardinari.a.s, as.t ccm:> de.1 COnsejo de Jldm:!. 
nistraci~. -

-Po:leres 
-Revocaciln de Poderes 

· -Liquidaci6n de las Scciededes 
-Q::moraventa de aa::iales 
-Fusilsn 
-Aunen.to de Caoital. 
--Ncrnbram:tento de Ccnaejo 
-<:ambio de denaninacibl. o doaticil:io 
-Emi.si& de obligaciones, y 
-Balances. 

11 
1111 
111 
111 
111 
111 
111 
11 • 



COiVlERCiO 

DEPARTAMENTO DEL DISTRITO FEDERAL 

SE AUTORIZA EL PRESENTE FOLIO MERCANnL PAR..\ 
LOS ASIENTOS RELATIVOS A LA EMPRESA CUYOS 
DATOS REGISTRALES Y DE IDENTIFICACION SE MEM
CIONAN A CONTINUACION. FECHI'..: De autari·-

zaci6n <'!e la Di.re=il5n. 

¡;¡~ fu~~ 

SECCION 

'-FOJAS 

DATOS DE IDENTIFICACION 

.. --

REGISTRO PUBUCO 
DE LA PROPIEOOD 

EtfJ§r~~FUE 

VOLUMEN (TOMO 

ASIENTO 1 

INs::RJ: 

De J.a Sociedad que resulta de J.a Fusi& para que sea más rl!pida su 
\JENOMIN.8.CIOi'" o fU\toN SOCIAL: localízaciOn .. =sr, s.:r... de c.v. 

DIRECCIONo n:.:;a=, D.F. (Dcmicilio Sccial.) 

WRl\Cl"<:N: 99 años 

CAPITAL: ~~1'0D0,000.00 

OBJETO: Prestac.:i.6.n de Serrícios de A~,;esor~a y Consultor!a en mate.ria Financiera, I..eQa.1 Fiscal. .Adminístrativa 
In1:0.rw3.tica, CCnt:able y en qenera1 Prestar tcrlo tí~ de servicios vineüladoS ccn la Pdministracil5n, -
Oi:ganizaci6n ~· ~raci6n de Emnresas. 

11 
11 
111 
11 
111 
11 
111 
~ 
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e o N e L u s I o N E s 

1.- Por ningún motivo se deben olvidar, los antecedentes de la So -

ciedad Anónima, ya que con ellos, se da uno cuenta del p3.So de l:.1.S sociclla

des por la historia del hombre, y ademlis, de como éste ha buscado la manera 

de facilitarse las relaciones ccJJnerciales, haciendo los cambios socinles de 

acuerdo a su forma de vida. 

7. - J.;:¡ f11si6n de la Sociedad An6nima: es tma fonn.."1 de unir varia$ -

empresas o sociedades; sin llegar a fonnar monopolios, de 6sta fusi6n, como 

ya qucd6 aclarado, existen dos clases, una donde desaparecen todas 1~~ ~o -

ciedades y forman tma nueva sociedad, esta es la .fusi6n propiamcntC" üich~. 

Y la otra fonna es cuando 1.Dla de las sociedades que_ se fusionan suhsistc 

y absorbe a las que desaparecen, esta se llama fusi6n por absorci6n o in 

corporaci6n. 

3.-· Por lo referente a la Naturaleza Jurídica de la fusión habrá -

que determinar más esos plDltos; pues si los jurfstas no llegan a t.m acuer

do, es porque cada l.Dla de las teorias vistas hab.la de cosas completamente 

diferentes, como por ejemplo, la sucesi6n, cuando la fusión ya se realizó 

y que es la que est~ ·más .Adhoc, <;:on nuestro sistema jurídico; otra h:ihln -

del contrato de cada l.ma de las sociedades a fusionarse y la teorin del -

acto corporativo se refiere a cuando se realiza el contrato de Fusión. lla

br~ que estudiar m~ a fondo la cuesti~, pero en otro tema de tesis, ya -

que no es el objetivo del presente trabajo realizado. 

4.- Hablando del capital, que es una parte importante de lu fusjñn; 
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ya que del estudio de éste, y del estudio que se hace de la tlltima lnfonn;i

ci6n Financiera, de cada 1.llla de las saciedades, es cuando los socios dct.cr -

minan si es conveniente tmirse o .fusionarse a otra societlad o seguir operan

do con el mismo objeto social r con los mismos recursos econ&nicos; En cuan

to al capital extranjero, hay por parte de la Ley para promover la invcrsi6n 

Mexicana y Regular la Inversi6n. Ext.ranJera, t.mn controversia que habrti de -

detenninarse después, ya que Cl.l.3.T\do se realiza la fusi6n, todo depen<lc-rti 

que el capital extranjero sea menor que el mexicano, en esa sociedad que 

resulta de la fusión, y la Secretaría de Relaciones ExLer:i.ores, es la úni -

ca autorizada para otorgar el permiso corres¡xmdiente para q1te se rcnl1'.:c la 

fusi6n, si se encuentra dentro de lo que dictan las nonnas de. derecho mc·r 

cantil~ Por cuanto se refiere a l.1 ley antes citada, diTé qt.m a lag lcgis -

ladores se les olvidó la parte correspondiente a la promoci6n de la lnver -

si6n Mexicana. ya que si bien es cierto que regula la inversi6n extranj~ra, 

pero solo la limita. 

S _ - La contabilidad es importante, pal"a toda sociedad y que se 11~ 

ve a cabo por expertos en la materia como serian los contadores pu'"blicos 

tanto para los organos de administraci6n cano para los socios mismo~., yn -

que con una contabilidad adecuada, se puede dar t.m concenso general de ln 

situaci6n de la sociedad. sin que ello implic{uéque sea primordial. 

6. - El sistema Registra! Mexicano, está muy nva."'lzado por cuanto a 

Registro de propiedad se refiere; pero en cuanto al sistema de Registro 

de Comercio solo ha sido un reflejo de aquel, aúnque si bien es cicrt.o , 

que 1 as bases de existencia del registro han sido siempre de Derecho Cl vi 1 • 
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debiera haber sido en todos los aspectoc; posibles y ~ste es tm aspecto muy 

importante, ya que ntmca podrá ser igual tma SociedaJ ~rcantil n uia casn 

o bien inmueble. 

7.- Debe existir un registro de Comercio 1.ID tanto aut6namo con re -

glas distintas al Registro de Propiedad. ya que si se estudia rn~g a íondo -

la cuestión del Derecho Registra!, en los Congresos de los que se tienen no

ticia sobre este tema; siempre se habla sobre el sistema Registra! dC' l;..i Pro 

piedad y ca.si nunca se tama en cuenta al sistema Registra! de Concrcjo, ci:-·

mo si éste no fuera i.Jnport:ante, y el Reglamento del Registro Público <ll• Cci

mercio deja lugar a dudas y a que se inmiscuya el Reglamento dcJ H.cgistro -

Público de la Propiedad, y ésto no debiera existir. 
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