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Solvenieni 

La imparcialidad es una elec

ción de los tontos una bande

ra de los oportunistas, una -

jactancia de los deshonestos. 

La siguiente tesis que presentamos surge de la preocu- · 

pación e ideas, en función de la hipótesis básica de inve~ 

tigación '' a travé• de las tarjetas de crédito, incrementa 

el proceso inflacionario como un resultado negativo para la 

Economía "• la cual ha sido desarrollada y elaborada, Asi 

mismo fue demostrada en un 70% por lo siguiente: 

Falta de información por parte de los Bancos afilidados a 

las tarjetas de crédito (por ser confidencial); por ende, 

fue la principal restricción. 

Pero antes ~e la demostración fue necesario que hicie

ramos '' cursos " extracurriculares con el Director de Tésis 

Jaime Zurita C. 

Para ordenar y analizar los conocimientos teóricos de -

la problemática y de los métodos y técnicas de investigación 

económica. 

Por otra parte, nos es de interés haberlo hecho, con 

las mayores explicaciones posibles, pues estamos concientes 

de la problemática del tema. 

Esperamos contribuya, a sucesivas investigaciones. 



J 

1 NTRODUCCI ON 

FACULTAD DE ICONOMIA - 1115 



K 

INTRODUCCION 

El objetivo del Tema de Investieación de Tesis 

es analizar las Relaciones Econ6micas, Políticas y Soci! 

les en relaci6n con " Las Repercusiones de. la Tarjeta de 

Cr~dito en el Proceso Inflacionario Mexicano 11 (periodo 

I968 - 1983 ). Con el afán de ahondar en la problemática 

de este fenómeno,la Inflaci6n por ser el tema de mayor 

controversia y que ha ido desarrollandose en los dltimos 

años en que hemos sido testigos de aconteoimientos no 

imaginados siquiera en tiempo atrás como es el severo 

awnento en los precios de todas las mercancías. 

Desde antes de 1982 observamos que los productos 

q~e consumimos cada vez cuestan más y más, lo que provoca 

la reducción en el poder adquisitivo del dinero para el 

gasto familiar. En I983 el proceso se mantuvo, con el agr~ · 

vante de que los artículos de consumo popular encabeza.ron 

las listas de los incrementos de precios. Y, como sucedió 

un a.:1o antes, a finales de ese afio y principios de I984, a 

la vez que se fija el aumento al salario mínimo, se anu.!l 

cian incrementos en los precios de bienes y servicios impo!:_ 

tantea para la subsistencia de amplios sectores de la 

~oblación. En otros casos, los erandes almacenes comer_ 

cíe.les proceden a la " reetiquetaci6n " y la escasez y pet,!_ 

ci6n ñe cumentos en los precios de ciertos productos se ace!l 

túan. 
Por ta1es circustancias no es fácil loerar un acuerdo en 
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torno a las causas que determinan la Inflaci6n; menos lo es 
obtenerlo para despler,ar una acci6n conjunta, eficaz contra 
el problemas inflacionario. Las diversas maneras en que se 
pretende hacerle frente se relacionan y se deriva, mas de 
otros dependiendo del tipo de explicaci6n que se de acerca 
de su naturaleza y alcance. Quienes veD.la inflaci6n, como 
un fen6meno monetario, proponen, para combatirla, medidas 
de car&cter monetario y en general fiscal y financiero; 
quienes la atribuyen a los intermediarios 6 a presiones ea_. 
peculativas sugieren a su véc medidas que contrarresten ta_ 
les acciones, y aei sucesivamente ••• 

De lo anterior resulta que el c6mo combatir la infl,! 
ci6n, lejos de ser un asunto sencillo que s6lo suponga com 
prender sus principal.ea manifestaciones econ6micaa y elegir 
los medios m6s adecuados para hacerle frente, en.realidad 

ea un complejo problema, fundamentalmente· politico, con el 
que. se expresan diferentes perspectivas y m&todós de an6l!. 

sis, intereses distintos, y aun encontrados, y posiciones 
de. clase a menudo irreconciliables. 

A ello obedece que, al margen de tecnicismos y de la 
may~r 6 menor sofisticaci6n de algunos plantemnientoa, cuan 
do ae proponen medidas antinflacionariaa capacea de incidir 
sobre las causas y loa verdaderos responsables del alza de 
loa precios, mientras unos culpan a los empreaarios 7 en par 

. . -
ticular a los comerciantes, otros illlputan la lll810r responsa. 
bilidad al gobiemo, a lae empresaa estatales y a loa al toa 
funcionarioe; otros m6a, a los consorcios trananacionalea, 
1 algunos incluso a loa traba3adorea, que, al reclamar maya 
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res salarios, supuestamente contribuyen a acentuar la infl!, 
ci6n, y no falta quienes piensan que as{ como todos somos 
victimas, todos somos tambidn responsables de la inflaci6n. 

Estos enfoques y opiniones, sin duda vuelven m1n más 
dificil saber qu4 hacer para combatirla con •xito, lo que 

a nuestro pais subdesarrollado y dependiente tantas repe! 

cusionea negativas le causa en el 4mbito intemo y extemo. 

Entre loa elementos externos que intervienen para el 
awneuto de la innac16n se encuentran la poUtica monetaria, 
con el incremento de las tasas de interds, la crisis energ! 
tica, el comercio internacional a travls del intercambio ~e 
sir.ual y demAs varientes. 

La raz6n por la cual nos avocamos al estudio de las 
" tarjetas de crldito", es por el papel que deaempeftan en 
el Sistema Bcon6mico y/o el problema que representan como 

"causa de inflaci6n"; esto es, por el incremento en la cit 
culaci6n de la tarjeta, que mantiene a los tarjetahabientes 

. activos sin ser solventes, en un momento dador es decirs 
porque pueden tener un activo en el instante que lo deseen, 
la mayoría de los tarjetahnbientes canalban sus activos 
al consumismo en com~ras improductivas, y este efecto in_ 

flacionario repercute en los patrones internos del poder 

adquisitivo. fambi&n afecta a la disminuci6n de la prope!! 

si6n media del ahorro. 
So observ6 a trav4s de la consulta de las diferentes 

te~is, que estas ee abocan dnica y e•clusivamente a la "' t&J: 
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jeta de Crédito "'en si (aspectos t~cnicos) o sea, no son a_ 
nalizados los factores que influyen en el aspecto econ6mico 
y soeial para dar una respuesta a la pregunta que podría ser 
¿ Como las Tarjetas influyen pl!!'a el incremento del consum.!,s 
mo y que fen6menos lo determinan en el proceso inflacionario? 
con ~ase en, las perspectivas formuladas y no en algo ab•..:. 
tracto, como son loa instrumentos t&cnicoa del funcionamien_ 
to de la "' Tarjeta •• • 

Marco Teórico 

Se estudiaran las diferentes corrientes inflacionarias, 
con el fin de relacionarlas a nuestra investigaci6n • 

. - Teoria Monetaria 
Plantean que la causa principal de la inflaci6n ea el 

ezceso d~ circulaci6n del dinero; por lo tanto, el prcble_ 

ma ea monetarista. 

- !eoria Batructuraliata 
Sostienen que la inflaci6n surge, no porque exista un 

exceso de demanda monetaria, como postulan loa monetarista, 
•in.o:.. debido a un conjunto de factores estructurales, comu_ 
nea en los paises subdesarrollados. 

- Teoria KeJ?lesiana 
Considera. a la inflac16n como una deaproporci6n entre 

la oferta y la demanda, y solo tendrá soluci6n con el pleno 
empleo, 6 cercano a la capacidad plena. 

- !eoria ·sociol6gica 
Destacan soluciones politicas, como el an'1.ia1a de la 

cur.Y.a de Phillip• y loa aumento• en loa coatoa. Aai como 



también un análisis de lu tasa de interés y del crédito con 

el fin de relacionarlo a las tarjetas de crédito. 

Formulaci6n de lns hin6tesis 

1.- A través de las tarjetas de crédito, se incrementa el 

proceso inflacionario, con un resultado negativo para la 

Economia.. 

2 .- El incremento en la ado_uic:i6n de bienes y servicios aun_ 

tua.rios, con base en la tarjeta de crédito, se refleja en 

inestabilidad, por las fluctuaciones en la Balanza de Pagos. 

3.- Los bancos emisores, al ser intermediarios para la adqu! 

sici6n de la tarjeta de crédito, deben canalizar su uso ha_ 

cia la actividad financiera y productiva. 

4.- Al haber un exceso de demanda con apoyo en la tarjeta , 

se rc':lass. ln "' capacidad de pago" en funci6n de su oferta , 

lo que ocasiona que el tarjetahabiente rebase el crédito au_ 

torizado. 

5.- El incremento en el m1mero de tarjetahabiente (deudores) 

ocasiona el au:nento en la inflaci6n. 

6.- La re~ercusi6n que trae consigo el consumo de los tarje_ 

tahabientes hace que cambie la estructura de la elasticidad 

en sus ingresos. 

7.- Las tarjetas de crédito inciden en la agudización de la 

lucha de clases. 

Las hip6tesis surr,en de la práctica y teoría. De la teo_ 

ria porque al estudiar todo lo relacionado con ia inflaci6n1 

tanto interna como externa, despertó el interés para relacio_ 

1 



o 

narla a laa tar3etaa de crfdito que, por ser Ull inatJ'Wllento 
pr,ctico 1 que cada dla tiene m&Nor demanda, debe ser eatu_ 
diado por la importancia que adquiere; por lo tanto, la pr4.s, 
tica va impllcita, ya que no ae puede plantear n~a poli_. 
tica ein conocer el proceeo de su deearrollo desde 11U glne_ 
aia. 

:La estrategia para demostrar las hip6tesis se explica 
por loa mltodoa 1 tlcnicaa para 1Nacar la 1nf ol'lllaoi6n, laa 

·que eon· d0t1 

~ !f cDica de 1nve•tigaci6n documental 
- !fenica de 1Dvest1gac16n de oaapo 

La 1nveatigac16n de campo ee baaa en la elaborac16n 
de tichaa para almacenar 1nformaci6n durante el proceeo de 
1nnat1gac16n, en func16n de un cuestionario(veace al final 
de la teeie), 7 se :realis6 en bULcoa, entnviataa con '8r_ 

~etahabientea etc., loa _.todoa 1 laa tlcnicaa para anali_ 
•ar 1 estructurar el prooeao de nuestra 1nvest1gac16n tue_ 
ron laa eigv.:l:enteer 

XOodo Diallctico(de lo general a lo particlllarf ea de_ 
cir, partimos de la 1nflao16n, para tener un enfoque 4• la 
problem!tica 7 anali1arla, a la tar3etas o aea, de lo aba_ 
tracto a lo concreto), con coabinacionea del llftodo 16gico 
(adl.ieia, 1lntea:Le e 1nduc16nh la tona c6ao ae vio la re_ 
1ao16n entN lo• preo:Loa 7, por '1ltiao, la conclua:Lan. 

Bn cuanto · a lu tlcn:Lcu 7 alto4oa por emplear, para 
anal:L1ar la 1nfonac16n, e11pl•uo• la Hta4lat:Lca, pU:Lcaa, 
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tablas para formular cuadros etc. 

Síntesis y explicaci6n del (Ui6n 

En este apartado explicaremos el contenido de cada 
capitulo, en tlrminoa de lo que vamos a investitar (el plui~ 

A continuaci6n, el enunciado de cada capitulo. 

Capitulo 1.- Aspectos Generales del Sietema lonet.! 
rio 1 corrientes Inflacionarias. 

En este capitulo se inscribe la relación que tiene 
el dinero en la Base Monetaria, 1 de qui lll!lera funciona en 
llxico, c6mo repercuten las corrientes inflacionaria• en la 
política de llxico. 

Capitulo 2.- Aspectos Generales del Sietema Econ6m! 
co Mexicano (periodo 1968 - 1983 ) 

Se hace referencia a la politica inflacionaria en 
llxico, poniendo lnfaaia a los par4metros endógenos, como 
son: la demanda a~regada; política internacional; ealarios; 
precios ; inr,resoa etc., ~ue han desempeftado un papel impO! 
tante para el incremento de la inflaci6n 1/0 de qui manera 
repercuten en la r.conomia Mexicana; por ende, a qu14nes pet, 

3udica mi.e, aai como tambiln las pollmicaa, con 'ªªe en las 
corrientes inflacionnrias, haciendo un an'1isie de la infl!, 
ci6n en el incremento de los precios 1 ba3os aalario1. Dicho 

an4lisis se sustenta en ir,ficas 1 cuadros, para dar un en_ 

foque real en la problem4tica del tema. 



Capitulo 3·- Antecedentes de la Tarjeta de Crt!dito. 

A grosso modo se analiza la secuela y/o aportaci6n 
de le tarjeta de cr~dito, con base en las diferencias de 
la tarjeta de crldito y tarjeta de pago; el encausamiento 
que han tenido en su corto periodo, aai como tambiln las 
variaciones que se han presentado en su desarrollo a tr.!. 
vis del mercado, como medio de pQ€o en relaci6n a su t.!, 
sa de inter4s y por qui la tarjeta es causa de inflac16n. 

Capitulo 4.- Proliferaci6n de la tarjeta en las diferentes 
clases sociales. 

se esbozan los efectos que repercuten en las clases 
sociales por su marcado antQ€onismo y ambivalencia, a 
este respecto, y c6mo aten~a 6 repercute en la tarjeta 

de crldito. 

Cronograma de Actividades 

I.- Disefto de la Inveatigaci6n (4 meses) 
2.- Pormulac16n en borrador por cada capitulo 6 meses 

(4 capítulos) 
3.- ·rormulaci6n de la introducc16n (Imea) 
4.- Pormulaci6n del resumen, conclus1ones,b1bl1ografia 

1 anexo.(3 meses) 

5.- total máa de un ailo 
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Seftalamientos 6 Comentarios Generales 

• 
Las restricionea ó limitaciones que vislumbramos 

con referencia a la investigación de tesis sonr en cuan. 
to a 1as tarjetas de crddito, la dificultad de obtener 
la informaci6n suficiente, por ser confidencial; y la 
dificultad para interpretar el proceso inflacionario 
en el sistema capitalista mexicano, debido a los mltodos 
utilizados en forma ecllctica, fomentada por la escuela. 

Para salvar estos problemas tuvimos que pasar un 
curso de dos meses de teoria económica y politica, y 

otros de un mea para estar en la posibilidad de adoptar 
la metodoloria apropiada al caso especifico, .y poder 
desarrollar la investieaci6n con base en, el RAZ t 80 

formulado por el profesor Jaime zurita c. , d6 la Pacu! 
tad de Bconomia; " Las Pautas de la Investigación Ec2, 
nómica " • Mimeo ENEP / Arag6n UNAM., pp 20 - 100 1984 

(N del A ) • 

Los cursos anteriormente mencionados, fueron expue.!. 

tos ~or nuestro director de tesis. 

''., ! 
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CAPITUL0-1 
ASPECTOS GENERALES DEL 
'SISTEMA MONETARIO Y CO
RRIENTES INFLACIONARIAS 
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Capítulo I.- Aspectos Generales del Sistema r.tonetario 

1 Corrientes Inflacionarias 

I.I- Análisis del Dinero 

Al hablar del concepto dinero, es referirse a la s.i:. 

cuela que ha operado a trav6s de la historia, por la misma 

importancia que se le atribuye, ya que desempefia un papel l! 

mitado en cualquier bi6n; su cantidad estimula la producci6n, 

el precio del dinero es el reciproco del nivel general del 

precio, con relación a sus nexos y/o el comportamiento del 

dinero referente a las medidas econ6micas de cada país, co_ 

mo son las operaciones comerciales, industriales y crediti_ 

cias que se efectdan con base en el crldito, tanto interno 

como externo. 

11
• Pueden decirse ciertas cosas del dinero, consider,a 

do como concepto abstracto basado en ciertas definiciones. 
Cualquier teoría pura del dinero, divorciada de su evolu_ 

ci6n hist6rica, se ve obligada a ser bastante estrecha; 

una teoría del dinero que puede ser útil para las inter_ 

pretaciones y decisiones diarias de la actualidad, tendría 

que ser mucho más rica, y la via para ello es referirse a 

la historia " (I) 

Boto es, por el cambio de los bienes 1 servicios en 

t~rminos de sus valores monetarios, por ser el activo m&s 

liquido que se puede tomar en funci6n de la oferta y dem~ 

da. 

(I)Roy Harrod" El Dinero ", edic. 2', edit. Ariel,aílo 1969 

pfig 6 
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La demanda expresa la relaci6n entre prácios difere!! 
tea y cantidades diferentes de bienes y servicios que se 
pagan a diferentes precios, valga la redundancia. La ofe,t 
ta se refiere a las cantidades de bienes y de servicios 
que los productores están en disposici6n de vender en el 

mercado a diferentes precio1; por ende, la elasticidad •! 
de el aumento 6 la diaminuci6n en la cantidad vendida en 
relaci6n. 

Batos factores estúi relacionados; por lo cual, cuae 
do se dice que ha1 un alca desmedida en los precios, corre!. 
pondiendo a una caida en el valor del dinero, el fen6meno 
ea conocido como lntlaci6n; una baja continuada en l• ~.2 
ria de los precios y un correspondiente aumento en el ·valor 
del dinero, ae conoce como Deflaci6n. 

1.2- Inatrumentos lonetarioe 

Actual.mente la politica monetaria cuenta con un nWll!, 
ro muy variado de politicaa para loa ob~etivos generales. P,!. 
ra un mejor manejo de la actividad econ6mica, ae debe dete,t 
minar un ,,rado de liquide& del sistema, que sea congnaente 
con los objetivos r.eneralea, en forma m'8 permanente sobre 
la oferta monetaria y sobre la liquidec del sistema econ6m! 
co, con lna operaciones de mercado abierto;o sea, en la 

compra y venta de valoree para aumentar la• actividades bu,t 
aAtiles por parte del Banco Central, que intlu7e, direct! 
mente 1 a travfa de mecanismos de mercado, sobre la liqu! 
dez del del Sistema Bcon6mico, al vender 6 comprar valoree al 
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La demanda expreua la relaci6n entre pracioe ditere!! 
tea y cantidades diferentes de bienes 1 aerYicio• que ae 
pagan a diferentes precios, valga la redundancia. J.a ofe,E 
ta se refiere a las cantidades de bienea y de servicioa 
que los productores eat&n en dispoaici6n de vender en el 
mercado a diferentes precio•; par ende, la elaaticidad a! 
de el aumento 6 la diaminuci6n en la cantidad vendida en 
relac16n. 

Batos faetona eeUn relacionadoe; por lo cual, CUI!! 
do ae dice que h&J un alsa desmedida en 101 precio•, oorre1 
pondiendo a una caida en el valor del dinero, el fenómeno 
ea conocido como Innacións una baja continuada en 11 1181.2 
ria de loa precios 1 un correspondiente aumento en el ·valor 
del dinero, ae conoce como Deflaci6n. 

1.2- Instrumentos llonetarioa 

Actualmente la politica monetaria cuenta con un mlm!, 

ro muy variado de politicaa para lo• objetivos generales. P,a. 
ra un mejor manejo de la actividad económica, ae debe detet 
minar un grado de liquides del eiatema, que aea Congl"\lente 
con loa objetivos general••• en forma 11'8 permanente •obre 
la oferta monetaria 1 aobre la liquidH del Biatema econ6m! 
co, con laa operacionee de mercado abierto;o aea, en la 
compra 1 venta de valorea para aumentar la• actividadee bu.!: 
s'tiles por parte del Banco Central, que infiUJe, direct.! 
mente y a travla de mecaniamoa de mercado, 1obre la liqu! 
des del del Sistema Bconómico; al vender 6 comprar valorea al 

,/~¡ 
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sector privado; ea decir, entre mayor es la tasa de interés, 
mayores son las poai\ilidades de venta de valores por parte 
del Banco Central y páblico en feneral(politica de dinero 
f&cil). Por otra parte, el Banco Central determina la tasa 
minima de reserva que los bancos comerciales deben ¡guardar 
en el Banco Central 1 , de esta forma, regula la liquides 
del Sis~ema Bancario. 

Cualquier movimiento de las reservas bancarias, a tr! 

vf e de un ajuste en la reaez:va minima legal, que provoca c8!! 
'ios en la estructura de loa activos de la Banca Comercial y 

de las instituciones financieras, afecta la capacidad de cr! 
dito de dichas instituciones 1 con ello el grado relativo de 
liquides del aiatema. 

El control sobre el crecimiento de ·1oa pasivos de la 
Banca tiene un efecto cuantitativo sobre la.liquides del ai! 
tema; dada una determinada relaci6n pasivo/ activo de la BB!! 
ca Comercial, un control sobre el crecimiento de los pasivos 
tiende a modificar la liquides del Sistema en eaa direcci6n. 

Bl instrumento denominado control ao\re laa transaccig, 
nea en moneda extran3era ea, esencialmente, un mecanismo de 
apo70 que permite influir sobre las reservaa·tnteniacionalea, 
y, a tr&Tls de ellas, ªº're la liquides del sistema. Este 1ii1 
trumento preaenta una gran versatilidad, Ja que se plantea 

con diferentes grado• de interYenci6n 1, adem4a, tiene V! 
riae foNU de constituirse laa cuales van desde el simple 
ngiatro de lee operaciones nalisadaa en moneda extran3era, 
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hasta esquemas de control directo que actúan sobre el volumen 

y la direcci6n de las transacciones efectuadas en ese tipo de 

moneda. La definición convencional de la Base Monetaria que 

nos indica las fuentes y usos del dinero es: 

RI = DG + DP + DB = C + R 

donde: 

RI = Reservas Internaciones netas 

DG • Saldo Neto de la Deuda del Sector Gollierno con el Banco 
Central 

11P = Saldo Neto de la Duda del pdblico en general con el BB!l 
·· · · co Central 

DB • Saldo Neto de la Deuda del Sector Bancario con el Banco 
Central 

C = Circulante {llilletes y monedas) 

R • Reservas del sistema financiero sostenidas por el Banco 

Central 

Un aumento en la B~ae Monetaria significa que la deu_ 

da con el Banco Central, de cualquiera de los sectores que 

participan en la Economía, ha aumentado; el compromiso de la 

deuda, adquirida por cualquiera de los sectores econ6micos 

con la Banca Central, que representa un activo para está d! 

tima instituc16n; que a su vez debe ser compensado por un 

aumento en los pasivos del Banco Central, representados ~ª
tos por un aumento del circulante en poder del pdlllico y la 

reserva llancaria. 

Los elementos que componen la Base Monetaria tienen 
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una relación distinta con respecto a la política Monetaria, 

en relación a su erado de autonomía. La deuda del G"obierno 

es un elemento en fr2ll medida ex6geno al disefio de la poli_ 

tica monetaria; depende de otros objetivos de la política 

económica general y de la política fiscal adoptado. 

Por su parte, los contribuyentes al cambio en la r~ 

serva internacional son de un carácter mucho más variado, y 

dependen de diversas circustancias. Bxisten factores exóge_ 

nos, 6 dados para el diseño de la política monetaria, así 

como factores endógenos sobre los que se tiene posibilidad 

de actuar•· 

El déficit comercial de la Balanza de Pagos, el cap!, 

. tal de lar~o plazo y la inversión extranjera directa, son t2 
dos, por lo menos a corto plazo, factores ex6genos para las 

autoridades encargadas de hacer el disefto de la política mo_ 

netaria. 

Por el contrario, los movimientos de capital de corto 

plazo, si pueden ser influidos por la acción de la política 

monetaria, la Base Monetaria ó la creación del dinero, se ven 

modificados ó multiplicados en determinada proporción, a tr.! 

vés de los mecanismos financieros. En efecto, parte del d! 

nero en poder del público se traduce en depósitos -ancarioa; 

una proporción de los cuales se transforman de nueva cuenta 

en depósitos br.ncarios y posteriormente en créditos. 

Así, lR. Base Monetaria se ve, de hecho, multiplica_ 
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da por loe mecanismos del sistema financiero, para determ! 
nar la oferta monetaria en sus distintas acepciones, aai C,2 

mo el c1'44ito intti'llo del sistema. Tambiln la Base Monetaria, 
3unto con laa tasas de inter4s, son las variables operativas 
a travla de C\Q'a acci6n ee relacionan con laa otras variables 
4el •i•tema. 

late tipo de politioa monetaria utiliea como in•t~ 
mento ''8ico las operacionee de mercado ª'ierto, como meca_ 
ni1mo• regulador del nivel g~nera1 4e liquides. Otros inet~ 
mento• •on la& operaciones de redeacuento 1 lae modificaci,2, 
nea al aietema del enca3e legal, que tienen un papel m'8 P! 
eivo 1 que ee utili•an como mecanismo regulador de la Basa 
lonetaria. 

In llxico, la política monetaria en las operaciones 
de mercado abierto no tiene la importancia debida, por no t1 
ner un mercado que la respalde. La Bue Monetaria ea una V,!. 

riable supeditada 1 comprometida con las decisiones de la P.2 
litica fiscal, la regulaci6n de la oferta monetaria 1 del 
cr4dito interno se lleva a cabo por el multiplicador 'anca_ 
rio correspondiente. Por lo que el enca3e legal ea b'8ieo, 
como ~etnmento, ra que aumenta lu reeenu 'ancariu en 
un pluo detel'llina4o, 1 ad capta loe recuraoa neceearioa P.!. 
ra el financiaaiento del 4lficit pdblico en un deteninado 
periodo. · 

taaUln ae regula el multiplicador 'ancario para mo_ 
dificar en la direcci6n requerida, 4e acuerdo a lo• lineG11ie!l 
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tos de la politica general, las posi~les modificaciones que 
registra la Base Monetaria por diversas ra&onea , entre laa 
que se cuenta el propio financiamiento de la deuda pd'lica 
con el Banco Central. Por su parte, laa operaciones de rede! 
cuento se utili&an c~mo medida de apo70 a la del mecanismo 
del enca~e legal., en su aoci6n reguladora da la liquid11 del 
sistema. 

In lo que toca a laa reservas inteniacionalea neta8 
(movimientos de capital de corto pla&o), no existen controles 
directos para regular loa movimientos de capital de corto pl! 
&o. En su lqar H utili&a un mecaniamo de mercado 'asado en 
la administraci6n de las tasas de inter4s, a travfs de la 
cual se desea influir en loa movimientos de capital de corto 
pluo. J>e esta torma, lae taeu de inteÑs que no eet6n detet 
minadas por ninD1n mecanismo de mercado pueden que4ar encar. 
gadae de re~lar este aapecto del siatema monetario, (cuadro 
l, muestra la estructura porcentual, trimestralmente, de loa 

1 • 

usos 1 fuente• de la Base Monetaria.) 

11 rend6n mf.s importante de la BaH Monetaria es el 
financiamiento otorgado por el Banco Central al Sector pd'l!. 
co en 197 3 ocupo una proporci6n de alrededor del 60 ~ • 

Por otro lndo, el renr.16n de las reaervaa inteniacis. 
nales es el HlUftdo en importancias au participaci6n es entre 
el 14 1 20f.. Este ru'ro muestra cierta esta,ilidad, 1 ea el 
resultado de dos etapas en que la participac16n de este ren 
r.16n ea decreciente; la primera ae º'aerva deade el inicio 
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del periodo del análisis y se corta en el cuarto trimestre 
de 1976, 1 la segunda continda el resto del periodo. 

La columna de crfditos al sector privado es el de m! 
nor importancia relativa, en promedio para el conjunto del 
perlodo,(las operacionea de redeacuento tienen un papel fU!! 
damental). 

La parte de reservae bancariaa tienen un considerable 
aumento, en detrimento del ~bro billetea 1 monedae en poder 
del pdblico que ha cambiado la eatructura de eue activoe, 
respecto a la proporci6n del circulante a dep6aitoe que de_ 

11ea mantener, favoreciendo mú eato11 '11.timoa como ea el cuo 
de las tarjetas de Crldito, donde ha tenido 1 tiene una gran 
pro11feraci6n, la que se analisar6 en loa dos '11.timoa capi_ 

tuloe. 

(2) Para ..,or informaci6n ver. 
!eoria J PoliUca llonetaria, loonoaia lexicua 
Ro 4 ClDI por lora loli• ll'hro de la p6g. 25 - 40 
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1.3- Corrientes Inflacionarias 

Antes de abordar el 'rema de las corrientes que 199 en 
focan al problema inflacionario diremos que la • Inflac16n" 
ea un fen6meno econ6mico de amplias raicea y repercusiones 

' aocialea y po11ticaa, mediante el cual ae registra un alma 
r¡pida, general.imada 1 sostenida, de loa precioa de laa mer ... 

canciaa, ea decir, de todoa loa bienes y servicioa. 

Para que se diga que hBJ inflaci6n ea neceeario que 
el alma afecte a todoa loa productos aean latoa para el con 
aumo final 6 que ae utilicen como medioa de pro4ucci6n (mat1 
riaa pr1maa, maquinaria, equipo, comwatible etc), cuando 
loa precios de todaa laa mercanciaa au'Hn de manera sostenida, 
el poder adquisitivo del dinero ae reduce en la misma propo,t 
ci6n. 

La inflaci6n afecta, principalmente, a las clases y º.! 

pas de la poblaci6n mAa vulnerables, cuyo tntreao nominal 
siempre queda por debajo del aumento pro1111114io de los precios. 

La inflaci6n es un fen6meno propio del rlgimen capita_ 

lista que se presenta con m97or vigor en los paises su'deaa_. 
rrolladoa que forman parte de dicho sistema. Bn 1983, por ejem 
plo, loa precios, en AJDdrica Latina, aumentaron 130 ~. o sea, 
m'8 de veinte veces la taaa de loa paises deaarrolladaa en 

ese mismo afto, que fue de 6~. 
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En la estructura econ6mica socialista, a diferencia 
de lo que sucede en paises Capitalistas, no existen presi~ 
nea inflacionarias internas del tipo de las que e;enera el 
capitalismo, por ello han go~ado de la estabilidad en los 
precios por largos periodos, debido baeicamente, a la cea 
tralicaci6n de lRS decisiones económicas. 

A partir de la crisis de 1929 se han atenuado las 
constantes "' Reeesiones •t , 6 frenajes en el movimiento 
general de crecimiento. La recesi6n se genera en depresi6n, 
por consiguiente no puede J« hablarse de ciclos, sino solo 
de fluctuaciones, donde la demanda tiene siempre tende,!! 
cia·a crecer debido entonces cuando la formaci6n de C! 
pital se incrementa debido a la técnica y/o politicaa 
implantadas, lo que repercute en el incremento del proceso 
inflacionario. 

Bata es la evidencia empírica que nos.llllestra el 
comportamiento '1 la interrelaci6n que conlleva con laa 

variables.socio - econ6micas J sus car,cteristicaa hom.! 
géneas ; sus controversias de efecto J causa completamente 
distintas cuando hay aumentos no inflacionarios, qino 
resultado del funcionamiento del sistema de precios. 

En la d~cada de los setenta, recesiones de 1974 ·75 
y 1980 - 82, loa precios aumentaron a niveles sin precede~ 
tea hasta bien entrada la fase recesiva. Esta comb1naci6n 
de inflaci6n con recesi6n 6 estancamiento di6 nacimiento 

n un nuevo tbmino " Btagflation " , 6 "' Estanflac16n ". 
Bl fen6meno se da por la simul t6nea alca de precios '1 caida 
de los salarios real.ea de los trabajadores, con niveles de de~em 
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pleo de la mano de obra. 

Nuestro paia ha experimentado de manera muy clara y 

dram!tica la " estanflaci6n " durante la receei6n 76-77, 

cuando la producción nacional decayó, mientras los precios 
crecian a tasas cercanas al 30~ ; J la experimenta ahora, en 
la presente· recesión, cuando el producto nacional, en dos 
ailos, 82-83, ha caido en conjunto a un 6~, el desempleo ha 
crecido con gran velocidad J los precios han aumentado a una 

taaa acumulativa de ISO~, segdn las estadisticas oficial••· 

+(3) Laa diferentes corriente• plantean la inflación de la 
siguiente manerar 

La Teoria Monetarista ea la vieja teoria cuantitativa 
del dinero, que surgió en el siglo XVI. De acuerdo con dicha 
teoria, los precioe de las mercanciaa suben cuando aumenta 

la cantidad de dinero en circulación. 

Bntre su• adeptoa, Milton Priedman que dice " el cree!. 
miento del volumen de dinero es la causa dnica de la infla ... 
ción". A nueatro juicio el exceso de dinero en circulación 
no ee la causa búica de la inflación, aino tan sólo uno de 
aus efectos J de sus manifestaciones externas. No ea la can_ 
tidad de dinero la que determina loe precios, sino lato• loa 
que determinan la cantidad de dinero. 

La politica antinflacionaria recomendada por los mone_ 
tariatae, y que han sido aplicadas en Mlxico desde loa mese1 

finales del rliimen de Josl López Portillo, consiste en med! 

+(3)1nflaci6n y Democracia, el caso de lllxico 

David Barkin '1 Gustavo Bateva, ~· e4ic., edit., 1iglo m 
~r. 13 - 17 5 
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das como la roducci6n del t:ll.sto público, el incremento de 
los impuestos y de las tarifas del sector p~blico, y la con_ 
gelaci6n y la reducción de los salarios reales de los traba_ 
jo.dores. 

Tales medidas detienen el crecimiento econ6mico, e.gr.!. 
van la crisis econ6mica, y s6lo logran efectos temporales 

muy limitados en el control del proceso inflacionario, ya que 
no atacan las causas de fondo del 'fen6meno. 

La teoria Estructuralista. Surge de la experiencia La_ 
tino-AJDericano, con fundamento en lu caracteristicaa espe_ 
ciales de las economias "' atrasadas " y en aparente incapa_ 
cidad de frenar la inflación con las recetas tradicionales 
de las escuelas Monetaristas y Keynesianaa. 

Se forma en los aftos cincuenta, con economistas del Co_ 
no SUr('Argentina y Chile), y la CEPAL(Comiaión Económica pa_ 
ra AJD~rica Latina). Los estructuralistas sostienen que la in_ 
flación surge, no porque exista un exceso de demanda moneta_ 
ria, como postulan los monetariataa, aino debido a un conjua 

to de factores estructurales comunes a loa paises subdeaarra; 
llados. El factor principal es que la ofecta 1, sobre todo, 
la producción agricola, no crecen al mismo ritmo del ingreao 

nacional, lo que provoca el alza de los salarios 1 de loa ºº! 
tos de producción en general. Por esta ras6n los programas de 
eatabilisaci6n actuaban solamente sobre laa variablea finanoi! 
ras y no sobre las causas básicas de la inflación, au efica_ 
cia era muy limitada y de efecto temporal, a la vez provocava 
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la detenci6n del crecimiento econ6mico y afectaDa, y afecta, 
a los tnipos po~ulares. 

Lo. teoria Keynesiana creada por John Maynard-Keynes, 
cuyas recomendaciones coadyuvaron a secar al ca~italismo de 
la Gran Depresión de los aaos treinta, plantea que la infl!. 
ci6n no ee un fen6:neno esencialmente monetario, resultado de 
la tendencia expansionista del sistema. 

La demanda que genera el proceso de crecimiento (con_ 
sumo e inver1i6n), rebaea la producci6n real de bienes 1 ••! 
vicios, lo que· ae traduce en un incremento de loa precio1, 
en tanto la capacidad productiva no crecca haeta igualar de 

nuevo la demanda, Al considerar a la inflac16n como una dee_ 
proporci6n entre la oferta y la demanda, la teoria Ke711eaiona 

supone que aqu4lla a6lo 1e dar4 en condiciones de pleno em_ 
pleo 6 en un nivel cercano a e1ta aituaci6n. 

!1 alca de precios resultante eleva, a eu vez, 101 coa_ 
toe de producc16n de las empre1aa y obliga al aju•te nominal 
de los salarios. Bite elemento de empuje de los costo1 inte!!_ 
1ifica el proceso inflacionario. 

Para Keynes, un nivel moderado de inflación seria lJen! 
fico, pues 'Permitiría un crecimiento 1ostenido de la economia. 
Loa trabajadores que se resisten a cualquier intento de re_ 
ducir su1 salarios de manera directa, no ee opondr!an a una 

merma de su " canasta de consumo " a trav•a de la innaci6n, 
meno• ai las alias de la productividad, ~ue resulta de un 
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crecimiento más rápido, pudieran permitir en ciertas coyun_ 

turas el aumento de los salarios realea. 

Con la intervención del Estado estaría garantizado el 

desarrollo sin crisis del Capitalismo. Aunque la inflaci6n 

ae aceleraría, ésta seria un problema secundario que podría 

ser adem&s, cíclicamente controlado a través de políticas 

monetarias y fiscales.Los hechos han demostrado las insufi_ 

ciencias de la explicaci6n Keynesiana. La inflaci6n como h!, 

moa visto, no ha sido moderada, sino que se ha agravado con 

el paso del tiempo; y ha estado presente como fen6meno cr6_ 

nico, y no solamente en las etapas de depresión del ciclo 

económico, sino también en épocas de auge. 

Teoría Sociel6gica. Bajo este rubro, cabe incluir una 

gran variedad de explicaciones de la inflación, 'buena parte 

de las cuales emanan de las escuelas monetariatas y keynesi,a 

na, pero destacan otros elementos que implican dietintas so_ 

luciones pol!ticas •. Los an6lisis de la " Curva de. Phillips" 

y los del aumento de costos pueden considerarse los m!s in_ . 

fluyentes dentro de esta corriente de pensamiento. 

Se dicen diferentes definiciones, con base en la in_ 

flaci6n como son: 
.· 

- Inflaci6nr como un aumento sostenido y generalizado 

en el nivel de precios. + (4) 

- Inflaci6n de Deman.dar se entiende un incremento tal 

en la demanda monetaria agreg.! 
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da, que no pueda satisfacerse por la oferta interna en los 

precios corrientes, sin generar presiones sobre los precios 

y la balanza de paeos. +(5) 

- Inflaci6n de Costos: son los aumentos en los pre;.. 

cios internacionales de los bienes importados y los aumen_ 

tos en los precios nacionales, resultado de la inelastici_ 

dad sectorial de la oferta, debida a factores estructurales. 

+ 
( 6) 

+(4)IPADE (instituto Panamericano de alta Direcci6n de 

Empresa ) pá~ I 

+ 
(5 y 6) 

Cincuenta años de Banca Central, Ensayos Conmemor_! 

tivos. Varios Autores, p&g 33I - 333 , edio. I 

edit. PCB. 
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Capitulo 2.- Aspectos Generales del Sistema Econdmico 
Mexicano periodo (1968 - 1983) 

2.I- An&lisis de la ln1'laci6n en M&xico 

En este punto se analiza el proceso de la inflación 
en M&xico, donde se estudiarón las repercusiones con base 
en un proyecto conjunto del Colegio de·M&xico y Banco de 
Klxico. Bs un estudio propuesto por Alaen Ice, del cual 
hemoa obtenido un resumen, en donde se retoma el importante 
papel que desempeffa la demanda agregada en el proceso 
inflacionario; as! como tambiln, de la pol&mica de corrie!!. 

tea, que por medio de las gr&ficas de11111estran sus an4lisis 
que.parten de las teorías econdmicas que plantean lo 
siguientes- Loa monetaristaa manejan la demanda agregada en 
divergencias de opiniones, ya que para unos tiene importan 
cia y para otros no; los eatructuralistas hacen hincapil 
en que la inflacidn intenia puede llegar a ser mayor que la 
inflación externa promedio, si el indice de precios de los 
productos de importación crece mata r&pido que el indice 
general de precios mundiales;las rigideces que existe en la 
tranam1s16n de precios, tanto a nivel de salarios como de 
bienes intermedios, explican que un aumento sectorial de 

precios tienda a generalisarse a toda la economia. 

Loa monetari1taa enfatisan que los desequilibrios 
·que ae producen entre la oferta y la demanda agregada ae 

canal.! 
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zan únicamente hacia la balanza de pa~os, ~enerando mayores 

6 menores déficit en cuenta corriente, sin afectar el indi_ 

ce de precios internos; asocian al proceso inflacionario con 

la emisión monetaria y ponen en evidencia una fuerte corre_ 

laci6n entre ambas variables.Esto no permite identificar con 

seguridad la direcci6n causal de la relaci6n entre dinero y 

precios. 

Aún después de haber aislado los efectos de la infla_ 

ci6n externa y de haber expresado la variable monetaria como 

diferencia " ex-ante" entre oferta y demanda de dine1•0, que 

da margen de duda sobre la direcci6n causal del preceso. 

Los Keynesianos intentan, por su parte, encontrar una 

correlaci6n entre la inflaci6n y el nivel de uso de la capa_ 

cidad instalada. Pero si existiera tal correlaci6n indicaría 

que una activaci6n de la demanda es inflacionaria solo si la 

Economía se encuentra ya cerca de su frontera productiva, en 
1 

la cual las curvas se vuelven inelásticas. 

Esta controversia sobre la relaci6n entre inflaci6n y 

dem311da ar.ret:ada tiene implicaciones para la Economía. Si una 

elevaci6n en la demand~ causa solamente un déficit en cuenta 

corriente y si no existen fuertes restricciones en esta cuen 

tn como riuizá ocurrio en ~íéxico en los afios de I980 con las 

exportnciones de petr6leo, es posible argumentar que una po_ 

litica fiscal y monctari8 muy liberal sea ~eneralmente ade_ 

cuada. F.s clf!ro, sin embarro, r¡ue E:i un exceso de demanda j,El 

plicn fuertes ectimulos inflacionarios, seria necesaria una 
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política más conservadora. 

Por su parte los comentarios a esa teoria se pre~ 

tan si la inflación fue causada por un exceso de demanda 

anterior a 1979 ó a principios de ese año continuando has_ 

ta ahora. 

El enfoque adoptado se centró en el sector real de 

la Economía, haciendo surgir las presiones de oferta - de_ 

miu1da, a través de un indice. de uso de la capacidad insta_ 

lada calculado a parj;ir de la evolución h~st6rica de la re_ 

lación producto capital como se demuestra en las gráficas; 

· sd calcul6, con base en una estimación del acervo de capital, 

realizada por el método de los inventarioa perpetuos. El co! 

ficiente de deprec1aci611 utili111ado fué de 5 % anual, y fu! 

ron tomadas datos anuales de inversión fija desde 1925-1976, 

con datos de inversión de maquinaria y equipo total. 

El ajuste de tendencia se realiz6, con base en el mé_ 

todo de polinomios ortogonales, con datos anuales desde 1945 

1978. El mejor ajuste se obtuvo con el polinomio de cuarto 

grado. 

~ t = 10.13 - 2.74 t•+ 1.12 t
2

- .90 t
5 + .46 t

4 

Las curvas ~t yf¡t estan calculadas en la.er&fica(I). 

El indice de uso de capacidad, t , junto con la tasa de in 

nación del " indice de precios implícitos " ' grática(2). 
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Bn la ~rAfica (3) se comparan loa indices de inflaci6n 
interna y externa, con base en el indice de precios de expor_ 
taci6n de loa Estados Unidos de Norte Jm'rica y ~uatado a 
las devaluaciones del 49, 54 1 76. 

La gr&fica (4) parte de loe siguientes aupuestosa 

a) Las empresas ti~an aua precios a partir de costos no~ 
lea de producci6n 

b) 11 margen de ganancia puede aer, ain embargo, aeneitivo 
a la intensidad de la demanda, esta variable tiene fluc_ 
tuaciones aegdn el tipo de actividad econ6mioa, que ea m!a 
alta para la• industrias bAaicaa, producto• agrioolaa 1 

quid servicios, y en de ba~a para lu industrias de tran,! 
formaci6n • 

Bn el enfoque Ke111eaiano usual ae ha hécho mAe tfnfa_ 
sis en la relaci6n aalarioa- desempleo de mano de obra, el 
contexto oriiinal de la extensa diacusi6n aobre la curva 
de Phillips, que en la relaci6n precioa-nivel de uso de la 
capacidad instalada. Sin embargo, estudio• recientes sobre 
inflaci6n de Laidler 1 Parkin (1977), han demostrado que 
aán en paiaea desarrollados la relaci6n precios -capacidad 
instalada era importante. Por otra parte, en laa eeonomiaa 
en desarrollo existe, en fenerel, un exceso permanente de. 
mano de obra especializada por lo que se enfatiza la rela_ 
ci6n precios- nivel de ueo de la capacidad instalada, m'8 
que la relaci6n aalarioa - deaempleo de la mano de obra. 
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o) La oferta de· bienes está restringida a corto plazo ~or la 
capacidad instal,da, las reatriciones de la producción 
pueden darse, en ciertos sectores, dnicamente para la in_ 
tl.aci6n de demanda ~enerada ~ue· ae generaliza a toda la 
economia, a trav'a de los costos de 101 inaumoe, de tal 
modo que existe un limite mAxi~o para loa productos.pote!!. 
ci&lee. 

La l!'Uica ( 5) refuerza la hip6teeis de que los sala_ 
rioa son, en gran parte, end6geno1; transmiten la inflación 
a travle del tiempo, pero no conatituyen, en teneral, la Cal!, 
sa original del proceso inflacionario. 

Las l!'Uicu (6) 1 (7), explican ·1a m91or parte de la 

inflación intema; de la inflaci6n externa; 1 ea máa reduc! 
do el papel de 101 salarios. 

La variable de demanda explica parte de loa picos in_ 
flacionarioa de 50-51, 54-55 1 64-65, 73- 74. Pero el ~ del 
dl.timo proceso inflacionario (el de loa eetentaa ), que ea 
explicable por preeionea de demanda, ee relativamente ba~o 
(entre 14 1 22 ~para el a.~o de 1973). Sin emb&r!o, lae ev! 
luacione1 obtenidu aqui, acerca de la-importancia relativa 
de efecto• de oferta - demanda, para explicar la 1nflaci6n, 
deben ser u.n poco conservadora•; lato por varias razonea1 

- Porque loa efectos de las devaluaciones se ha.~ contabili_ 
sado a parte. 

- Pero en la :edidt!. en que una devalu·aci6n puede deberse a 
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GRAFICA 6 
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GRAFICA 7 
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una disparidad entre los niveles de precios interno• y ex_ 
ternos. 

- QUe esa disparidad haya e14o causada, al menos en parte, 
por excesos de demanda 

- Entonces el efecto int'lac1onario de la devaluaci6n ee t85 
biln en parte un resultado de loa mismo• exce•o• de 4eJ118! 
da. 

Al conta'~Uisar el efecto 1n1'lacionar1o de lae devalu,1 
cionee del 49, 50, 54 y 76 , como parte de la demanda, au_ 
menta muy een1iblemente la participaci6n de esta dltima va_ 
ria ble, en la ezplicaci6n de lu al tu tuu de intlaci6n 

registradas en la lpoca 54-56 1 76 - 78. 

Hemos limitado, por otra parte, loe rezagos de las Y,! 

riables de in1'laci6n externa -y de salarios, a un .ano, pero 
en la medida en que existan rezagos un tanto mú importantes, 
permitirían reatar algdn peeo a loe coefic1entee de la• va_ 
riablee re1agadaa en lu regreeionee. 

Esto repartiría, por ejemplo, mú uniformente el impas_ 

to del alca de precios externo• de loe aflos de 1973 - 74 1 

haría aumentar ligeramente el peso del efecto de demanda en 

eetos miemos aftoa. 

Las conclueiones del pro7ecto sonr 

I.- Las preeiones de demanda han 4esempefta4o un papel impor_ 
tente en la elevac16n de loe precios internos, por lo •

nos en cuatro ocaeionee,en 1950 - 51 , 1964- 65 1 1973-74~ 
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Incluyeron una variable de demanda, dentro de una ~ª

ma de reeresores posi-les; se parti6 de un modelo racional 

y consistente de formación de precios, que incluye dentro 

de la inflación las restricciones que deben existir en los 

parámetros. 

Las implicaciones para la política macroecon6mica son 

clarass tanto el control de la demanda at;regada, como es la 

problem&tica de la producción, son factores importantes para 

lograr.· un crecimiento no inflacionario de la Economía. 

2.-· La inflación externa ha sido un factor determinante en 

las alzas internu de los precios. El proceso inflacio_: 

nario de los a~os 1973 - 76 fue causado, en particular 

y principalmente (aunque no dnicamente), por alzas de 

los precios de importación. La gran sensibilidad de loa 

precios internos a los precios externos. tiene implica_ 

ciones importantes para la política camltiaria. 

3.- El alza en los salarios no fue la causa original de las 

diferentes alzas inflacionarias que han afectado la ec2_ 

nomia en el periodo reciente. 

Los salarios han.actuado m.!s bi~n como tranamisores de 

procesos inflacionarios, cuyos orígenes hlUl sido presiones 

de demanda 6 elevaci6n de los precios externos. 
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2.2.- Crecimiento e Inflación: Al ternativaa Cambio.rins 

para México. 

Este análisis está escrito por loa Economistas Mexi 

ce.nos Guillermo Ortiz y Leopoldo Solis, y es un estudio 

para el Banco de México, relacionado con el análisis de_!! 

crito anteriormente; pero en éste se retoma la inflación 

devaluación, a partir de 1976 - 77, haciendo énfasis en 

la repercusión que dete~ninó el proceso inflacionario en 

afios posteriores a un mismo tipo de cambio, sin afectar el 

crecimiento de la Economia 6 a travás de un tipo de cambio 

deslizante. 

El resumen critico lo indicamos a continuación: 

Con esto so corroboró que de mantenerse un plan de co~ 

vertibilidad de mo~eda, seria inevitable una inflación entre 

el dinero y los depósitos a la vista en pesos por dólares. 

La devaluación de 1976 trajo una crisis en la Economía 

que, puso al pais al borde del colapso financiero, lo que 

repercutió en su estanca.r.iiento que conllevó a niveles el~ 

vados de la deuda del sector páblico (en 1970 fué de 4.3 

millones a finales de 1976 de I9.6 ) 

La devaluación provoc6 contracción de la demanda agre 

cada; y la caida de la 1nvers16n, afectando la producción 

doméstica de bienes, disminuy6; y disminuyeron también las 

importaciones de capital, con la caida del ingreso real 
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(diaminución del poder ad~uiaitivo), re!le3ándose en los B! 
lancea Monetarios 1 de loa activo• financieros de empreans 
1 parUculare1. 

11 efecto " liquidez• aobre las empre1a1 fue import&!l 
tes primero produ3o un incremento en lae demandas por capi_ 
tal de traba3o (para llevar el miamo ndmero de tran1accioneaJ, 
debido al 111a1or coato de l'oa materialea importado• 1 de loa 
1alario1; de1pula, por el costo financiero en moneda nacio_ 
na1 del aervicio de la deuda extema experimentó un bru.aco 
increMnto de loa problemas que enfrentó il Siatema Pinan_ 
ciero, para llevar a cabo au labor de intermediac16n. 

La diaenaión real del Sistema Bancario ae redu3o por 
~/t'1ta de confiansa en la Bconomia; 1 por la creciente infla · 

! -
c16n el crldito en moneda nacional. ae volvió eacaao 1 caro, 
mlentraa que loa crlditoa en moneda extran3era eran rieago_ 

'°' para loa .. deudorea. 

La devaluación tuvo un efecto depreaivo sobre la de_ 
manila agrega4a; la exparu1ión de la oferta agrega4a se vi6 
adn 111'8 inhibida por el lento crecimiento ~ue habia re~iatr.! 
clo la lnveralón privacla en 1974 1 7!5. La rec1ucc16n de la ca_ 
pac1da4 productiva con la caida de la inver1i6n privada a_ 
fect6 laa eatructuraa de mercado monop6lico prevaleciente en 
cllveraa1 induatriaa. 
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Esta circunstancia aunada a las fueriaa depreaiva1 
antes mencionadas, hicieron fallar loa intentos por diami_ 

nuir las altaa expectativas inflacionaril\8 1 para 1976 la 
escalada de' salarios se eum6 al proceso inflacionario. 

En 1977, el volumen de producci6n industrial cay6 
al 3.5 ~ , por deba3o del nivel de 1976, mientras que el 
indice de precios al consumidor creci6 a una taaa media 
mensual del 2.4 ~ (ver cuadro I ). / 

Con anterioridad a 1976, ee propuso un prouua de 
esta,ilizaci6n baaado en diveraaa politicaa econ6micaa, . 
dieeftadas paras 

- Restaurar la confianza entre ahorradores e inversioniatas 
- Detener 1 revertir la salida de capitalea 
- Estimular al debilitado mercado financiero, e 

- Incrementar 101 intresoa gubernamentalee. 

Con el fin de restaurar la confianza del pdblico en 
su capacidad de fortalecer la economia, el gobierno mene~6 
de manera restrictiva, tanto lB politica monetaria como la 
fiscal, reducilndo el dlficit del sector pdblico. 

Este ti~o de politica tom6 la forma de una estrate_ 

gia mixta, dirit.ida a reducir el gasto pdblico en renglones 

no prioriterios, a la vez se llevaban a cabo inversiones 
con alta prioridad ~ara la explotacian del petr61eo 1 en 

otros nectores. 
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El fobierno se comprometi6 a realizar una reforma 
administrativa, con el fin de mejorar y racionalizar la 
eficiencia elobal del sector pdblico. 

Se revizaron las tasas de intenta, con el objeto 
de estimular el ahorro. financiero • A pesar de la inflaci6n, 
laa tasas se incrementaron: el banco de ~x1co autoriz6 al 
sistema bancario que fijara diariamente un punto porcentual, 
por arriba de la tasa de E\\ro46larea, al rendimiento de loa 
dep6sitoa en d6larea, y en I977, se llev6 a cabo una revi_ 
ai6n de la estructura a plazos de loa dep6sitoa en moneda 
nacional, increment4ndose el rendimiento para los ahorradores. 

La economía reaccion6 al esfuerzo estabilizador en 

la balanza de p~oa 1 financiera. Sin embargo, la produ.!:, 
: ci6n reapondi6 m6s lentamente (el PNB crec16 3.2 ~ ese 

ai'lo), 1 la inverai6n privada ae retraa6 adn m!s, lo que 
hizo recuperar la confianza del sector pri~ado. La dem~ 
da de d6lares por el páblico ee redujo gradualmente, 
y el sistema bancario pudo recuperar una buena proporci6n 

del circulante 

La cuenta de capitales de la balanza de pagos regia_ 
tr• entradas netas de capital 'por 2.5 en milee de millonee 

de d6laree. 



CUAD'!O l 

Indicadores Económicos ( tasas de crecimiento anuales en 
T4rminos Reales ) 

1976 1977 1278 

PNB 2.1 3.2 1.0 
Inverei6n Total -i.9 -e.3 l~.e 

Pd'blica -6.8 1.2 22.e 

Privada 4.9 12.8 14.g 

Consumo Gultemamental 1.0 1.3 6.5 

Coneumo !'rivado -0.1 3.0 4.5 

~ticit Financiero Gubernamental 

PNB 3.0 -26.0 4.1 . 
Pr4atamoa Bacarioa Totales -3.1 -13~0 l;.s 

Pr4atamos a Empresas y Particularea-9.6 -8.2 14.7 

r . 30.9 26.6 32.1 
Importaciones 10.4 -14.3 24.1 

lzportacionee 3.4 13.3 20.~ 

(1 ) In Mrminoa Nominales 
Jl'uenter Banco de 14xico, Informes Anuales e Indicadores Eco. 

Como se a~recia en el cuadro ( 1 ), debido al incl'! 
mento en loa pasivos del Sistema Bancario y a las medidas 
adoptadas por el !n~co de Mbico, ae inc'!'e:nent6 la diaT)onib! 
lidad· de cr~dito a los Sectores Pd'blico y Privado 



Como resultado ee estos acontecimie~tos, ~ creci6 
27.7% durAnte el a?.o. Este crecimiento fue mer:.~r al reei! 
trado !)Or el PN3 en términos reales¡, en· e1· 1111smo lapeo 
la euenta de capitales !ue resultado de la renovada coa 
fianza en el futuro de la Econoaia. 

En 1977 se revirti6 la tura de capitalH. 11 nu~o 
de importaciones se mantuvo deprimido por el re.ducido nivel 
de invereionea ·y la depreciaci6n de la monedait aument6 el 
valor de las exportaciones, ee increment6 por el alsa de 

precios de las princi~alea materias primas exportade.a. 

Estos dos factores produjeron, por primera ves en 
la historia reciente, un flujo superavite.rio en la Balansa 
de mercanciao y de los servicios no financieros. In 1978, 
la economiase recuper6 con respecto nl año an"terior; di6 
frutos el Protrar.ia de Estabilizaci6n que ~ro!)Uao y el 

PNl3, crecio 7 f. • 

La inflaci6n comenz6 a disminuir (el aumento en el 
indice de precios al consumidor en 1978 fv.4 del 16.2 ~. 
habiendo sido de 20.7 % en 1977). La recuperaci6n de la 

1 

demanda aerer,ada se di6 por el incremento del g .. to pd_ 

blico y !)rivado. 

La Inversi6n Privada comen•6 a crecer, su recuper~ 
ci6n se dio por el incremento en el cr,dito otorgado por 

el Sistem~ Bancario Privado(en promedio de 91.6 ~ •obre 

el nivel de 1977). 
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La bonanza de las inversiones se dio con el crecim! 

ento de la Industria Pretrolera; se denota el manejo de las 

Políticas !1iscnl y ~fonetaria con el bito del Prot,rama de 
Estabilizaci6n • 

El nasto Pd.blico creció 9.3 ~. y el crecimientode 
28.2 % en las exportaciones de Bienes y Servicios contribu_ 
yo• a la expaneión de la Demanda Ar;rer,P..da, la Oferta Agrer;ada 
respondió al crecimiento de la demRnda, que incrementó loe 

precios. La reducci6n en ln tasa de Inflación eatabiliz6 en 
aleo el t1roceso In!laciona;~io. 

A au vez mejoró ln invel'r.i6n productiva, aunada a 

una demanda vitoro•a y el importante efedto multiplicador 

derivado del crecimiento de la Industria ?retrolera, ya que 

tuvieron una exp,..r.- i6"' •.te '.l.ü "ferta Aerer.ada. La elevacia ~~ 

sa de crecimiento de la producci6n llev6 a alEUnas In4ustr! 

as casi al limite de su ca~asidad productiva; otras lnduatr1 

as alcanzaron este limite antes y comenzaron a mostrar ofe,t 

tas altamente 1.nelást icas, co1wi1'1:16ndose en problemas para 
la transportnci6n y afectando a la Industria de la.Conat:ru,g, 

ci6n , princi~almente. 

!.l saldo positivo de la cuenta corriente de la bal!l!l 
za de patos en in73 se debió a la recuperaci6n de la Econ,2_ 

mia, que propicia el crecimiento de las importaciones de Bit 

nea en un 38.2 'f· • Co:no resultado del aumento en la 4eman4a 

~lr9.Fa4a y ~or·el crecimiento de le Inveroi6n, las exporte_ 

ciones crecieron a unn tasa nnuel de 33.6 f. ( ventas exte! 
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nas de petroleo y otros productos de PEMEX el 32 ~~ del t,2. 

tal ); la cuenta delcapital moatro'entradas de capital por 

3.2 miles de millones de d6lares, de los cuales 2.6 miles 

de millones fueron un incremento neto de la Deuda del SeE_ 

tor Público • 

El Sector FinAnciero se increment6 por : 

- Los pasivos totales del Sistema Bancario, que crecieron 

a una tasa anual de 27 .o % 

- La preferencia del Público, que por los lnstnllllentos Pi_ 

nancieros, denominados en dolares, viró hacia los instrwneu 

tos en peaos 

- El rápido crecimiento del Mercado Bursatil y de los Cer!,i 
ficados de Tesoreria ( CETES ) • 

En 1979 la Demanda Agregada mantuvo su crecimiento, y 

el Gasto de Bienes de Consumo también. La inversi6n total 

aumentó 16.3% en Términos Reales • El crecimiento de la i!l 

versión refleja las positivas expectativas de corto y medi! 

no plazo, respecto al comportamiento futuro para la Econ.2 

mia 

Iiaa exportaciones han mantenido su alto crecimiento, 

a pesar de la fuerte Demanda Dom'8tica. La M,erta Agregada 

mo1tr6 flexibilidad, ain embargo, la taaa de crecimiento de 

alguno1 Sectores ha decaido, ejerciendo pre1i6n 1obre loa 

precio• del tran1porte y portuarias. 
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Con el tipo de cambio deslizante, llevar a cabo min! 

devaluaciones no anunciadas 6 efectuar depreciaciones peri! 

dicas del tipo de cambio, repercute desfavorablemente en la 

Economia con altos costos. La devaluación representa la ve.!! 

taja para un mecanismo suave de ajuste de precios relativos. 

A partir de 1977 ante la perspectiva de ingresos masivos por 

la venta de petróleo en los próximos a~os, con un tipo de 

cambio sobrevaluado seria especialmente peligroso, ya que 

los intresos del petróleo podrían utilizarse para financiar 

una planta industrial ineficiente e incapaJ de absorber la 

creciente oferta de mano de obra. 

La paridad podría desalentar los flujos especulati_ 

vos de capltal, durante los cuatro meses en que las autor! 

dades Mexicanas ensayaran un tipo de cambio flotante (1978) 

los movimientos de capital de corto plazo fueron desestab! 

lizadores a medida que se aprecia~a el tipo de cambio, en_ 

traban divisas al pais y viceversa. Un deslizamiento del 

peso tendría el mismo efecto que una paridad, en cuanto a. 

desincentivar la especulación ~ura. 

La desventaja que ocasionaría la dolarizaci6n, en el 

Sistema P'inanciero incremento en la inflación, ya que con IQ. 

incremento en el ndmero de transacciones financieras 6 rea_ 

les contratadas en dólares, en relaci6n a las contratadas 

en pesos, ~rovocaría el deaequilibrio de la Economía (el pr.!!. 

nostico ae cum~li6). 

Una '!Nena medida de la dolarizaci6n es la relac16n 
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dólares - pesos, de diferentes Agregados Monetarios. Las 

gráficas 1 - 4 muestran loa c.ocientes.l!:de depósitos en ruon! 
da extranjera a moneda Nacional mantenidos en Bancos Mex! 
canoa como depósitos a la vista; ahorros a corto plazo, a 
mediano y largo p1.azor así como las obligaciones totales. · 

En las gr,ficas se obeerva la dolarizad6n de lae 
cuentas de chequee, que comen.:6 deede 1973, coincidiendo 
con el aceleramiento del proceso Inflacionario de loe a.~01 
de 1970, las cuantas de ahorro en dólares ee incrementaron 
como proporci6n ele las c•entu de ahorro en pesos • En 1979 
cerca del 20 - de loe dep6eitoa 1iotalea--en .. 19oder del Pdbl! 
co estaban denominados en moneda extranjera. 

Este fen6meno puede mediree tamblln utilizando la 
velocidad de rotación de lae cuentas de chequea en d6larea, 
el que ae ha·venido incrementando desde 1973. 

Tomando en cuenta que México ha sido uno de loa po_ 
cos paises en el mundo en los que ha existido, por dlcadaa, 
plena covertibilidad de monedas, tanto en cuenta corriente 
como en la de ca,ital, y que loa precios no han dido ineat~ 
bles ( para loa niveles latinoamericanos ), la dolarizaci6n 

del Sistema sólo puede explicar11 en t•rm1no1 del rieseo ª!º 
ciado a la incertidumbre cambiaria; ¡;lor qu4 no puede mane . ' . . -
jarae adecuadl\lllente ea1ié riesgo mediante una cobertura a · 

futuros ? 

· Primero,-Jl)rque loa ,merca~oa de futuro para el peso 
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existen solamente en Chicato y Nueva York, donde el vol~ 
men de transacciones realizadas es muy pequeffo (comparado 
con las transacciones al contado realizadas en Mfxico), 1 

operan muy pocos individuos y em~resas Mexicanas(tal vez d! 
bido a los lltoa costos de tranaacci6n). 

Segundo.- Porque estos mercados no se han deaarrol~ 
do en Mfxico; lo cual ea un hecho que explica, tanto la de_ 
manda por balancea denominadoa en moneda eñran;tera por par 

.. -
de loe Kezicanoe (a pesar de gozar de plena convertib1114ad 

de moneda), como el que una verdadera tlotacidn no aea via_ 
ble •. 

!n ausencia de mercados a futuro, que funcionen co_ 
rrectamente.esto ea, ain la influencia de actividad eapecu_ 
lativa en fpocaa de eatabilidad; ea factible que el tipo de 

' . 
cambio experimente fluctuaciones aua~ancialee bajo regime..;. 
nea de tipo flotante, eato tue precisamente lo que aucedid 
durante loa primeros cuatro meses ~ue siguieron a la deva_ 
luacidn del peso en 1976~ antea de q~e el Banco de Mfxico 
interviniera de manera importante en el mercado de divisas. 

Por otra parte, la imposibilidad de obtener una co...; 

bertura adecuada a futuro del riear,o cambiario, induce a 
futuro del ries'-o cambiario, induce a las empresas a 1rldi_ 

viduoa a mantener balancee monetarios en dolarea. 

¿ ~· tiene el tendmeno de euet1tuci6n de moneda 6 d,! 
larizac16n para la cuesti6n de ai. debe 6 no adoptarse un 
ti~o de cambio deslizante2 ii un tipo de cambio deali1ante 
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lolra reducir la incertidumbre cambiaria, eato ea, si el 
p~blico confia en el compromiso del Gobierno de adoptar un 
tipo deali•ante, la dolarizaci6n de los activos redituables 
podria decrecer, siempre 1 cuando las autoridad•• moneta_ 
rias compensen a loa ahorradorea mediante tasas de interls 
a3uatadaa por la inflaci6n. 

Sin embargo, la dolarizaci6n de loa activos no re_ 
ditu~lea (dinero+ dep6sitoa a la vista), parece inevit,! 
ble. A lo largo de la frontera entre Eatadoe Unidos de No,t 
teamlrica 1 Mlxico el d6lar ea el medio de pago. Loa PI'! 
cioa e1t"1 marcadoa en d6larea(en ambos lados dt la front!. 
ra), 1 los pagos tambiln, ae efectuan en eaa moneda; loa pe . . -
101, aunque aceptados, no son mu1 coamnea. Si llxico adopt! 
ra un desplace gradualmente.al peso, como ha aucedido en 
las poblaciones fronterizu. 

Perder al peso como medio de pago en Mlxico, aigni_ 
ficaria ceder a loa Bitados Unidos de Norteamerica la 1upr1 
macla aobre la creaci6n monetaria 1 el aceleraria el proc!. 
ao inflacionario. 

Dos situaciones indeaeablea fueron las que la. auto_ 
ridadee Kexicanu llevaron a cabo r·aonlaa aiguienteaa 
1.- Consideraron evitar la.dolari•aci6n mediante la iapoai 

. . -
" ci6n de controlH de cambio 

2~- Jumentaron la venta dtl petr61eo, que con el tipo 41 

c .. bio dtali•~te per~udico 
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Eete procedimiento hasta ahora no ha lolrado la 
finalidad que se eepera\a porque be.ata la fecha no existen 

d6larea euficientea para cubrir loa compromieoa internaci,2 
nalee contraidoa, no obstante la adversa aituaci6n plante! 
da el punto clave ~nrn una raquitica estabilisac16n econ,! 
mica ( en el caso de M~xico ), fue el comportomiento de la 
mano de obra ortanizada, la cual ha sido moderada en aue 

demandas ealarialea en ee~era de un me3or momento(eato ae 
di6 cuando tomó poseei6n la nueva Adminiatrac16n ). 

2.3 ··~ La intlaci6n J au Repercusi6n en la EstJUctura de 
Precios. 

En los dltimoe ailoa vemos lo que nunca antes habia 
·sucedido, el severo aumento en loe precios de todas las me,t 

cancias desde 1982, que, semana a semana, loa precio• de •! 
fUnos de loa productos que coneumiamoa ae 1\sn acrecentando, 
lo que provoca la reducción en el cona~o. Otro fen6meno 
provocado por la inflaci6n ea que con el aumento al salario 
minimo se anuncian incrementos en loe precios de.loa Bienes 
1 servicios, y loa ~randea almacenes comerciales proceden 
a la"reetiquetaci6n~ al ocultamiento de las mercanclaa J 

con la im~oaición 4e aumento• en 101 precios de ciertos ~r! 

4uctoa. 
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CUADRO 1 

Precios de Artículos de Consumo Popular 
19B2 19B3 
Dic. Enero Dic. 

Frute.e Bnlatadaa 

Perae 800 gr 56.50 66,50 120.00 

manzana 800 gr 59.50 67.50 121.70 

durBfnO 800 gr 83.70 118.50 298.50 

Le(Wllbrea Envasadas 

chiles 110 gr 9 •. 10 11.00 18.00 

garbanzo 450 tr 35.00 39.00 66.00 

chiles 220 gr 16. 30 18.50 34.00 

refresco botella mediana 5.50 8.oo 12.00 

jabón de lavar 400 ~r 19.50 25.40 51.00 

jabón tocador Eco 100 gr 9.50 11.60 17.20 

jabón de lujo 100 gr 11.50 17.40 26.80 

papel higiénico 4 rollos 61.50 67.40 122.60 

servilletas 75 hojas 38.90 43.00 78.00 

! Loa precios no incluyen IVA 
:Pu.ente: secretaria de Comercio y Pomento Industrial e In 

formación Periodistica 

Como se registra en el cuadro ( l ), loa aumentos 
fueron del 100 ~. que repercuten en la eacalada.inflacionariB, 
a lo largo del affo se producen dos, tres, y aún más aumentos 

de precios de un mismo producto. 
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Por e~emplo, los precios de la enertia eléctrica 
se elevan mee a mee en un 2.5 % ; se revisa peri6dicamen_ 
te el precio de la r,asolina, como en el caso de la Nova 
que costaba en dicieabre de 1982 a 1 20.00 1 a partir de 
octubre de 1983 a 8 30.00 

En el ~ltimo año(de 1983), se han autorizado doa 
aumentos a loe precios del acero 1 demás productos aide_ 

rúrgicoe, asi como también en las cuotas de autotranspot 

te en carreteraa, etc •• , el aumento en los precioa reve_ 

la una disminuci6n en el poder adquisitivo del consumi_ 

dor de cerca de 20 puntos: en 1982 tul de 99.8 ~ 1 en 

1983 de.SI~. 

La inflación de 1982 y la(!.ue vivimos en 1983 en_ 
tra~an situaciones nuevass además de los continuos aumen_ 

tos, el proceso inflacionario exhibe profundas desiD&ald! 
des que incluso se están acentuando, como es el caso de 

los salarios. 

Como se aprecia en las fráficas (I} 1 (2), los 

aumentos en los precios al aayoreo, se incrementaron de 

75.4 ~ a 123.5 ~ 
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La diferencia entre la proporci6n de precios de los 
artículos de mayor 6 menor, al arbitrio de los intermedia_ 
rios entre productor y consumidor. No obstante, los indi_ 
cea al mayoreo de la Ciudad de M~xico, y en el Nacional de 
precios al productor arrojan diferencias entre el manejo 
de precios hasta del 46.2 ~ 

Las diferencias señalan que, con mucho, son loa pr! 
cios de loa bienes de consumo los que están creciendo con 
más velocidad; pero, además .. las desiiualdades forman una 
cadena en la que se alternan la oportunidad en el ascenso 
de los precios, actuando el aumento de un tipo de mercan_ 
cia como impulsor de los precios de loa demás productos, 
haciendo ~na espiral incontenible en el incremento de la 

inflac16n. 

Los diferentes aumentos a lo largo del año, repe~c!!_ 

ten en parte de la poblac16n. Aquella que recibe in~resos 
fijos, no ve afectados sus niveles de vida y consumo de m.! 
nera homoldnea y de acuerdo al aumento promedio, sino en 
función de las desigualdades en los propios incrementos de 

loa precios. 

Los trabajadores ven como sus ingresos no crecen en 
forma constante, ni mucho menos de acuerdo al ritmo de aqU!, 

llos productos que lea son m's vitales. 

Ante loa cambios en la eatl'llctura de precios ven r.! 
ducir cualitativamente sus condicionea de vida, 1 no pueden 
prever loa 4r'8ticoa movimientos en la eatl'llctura de preciat, 



ven reducir sus ingresos reales, 1 , por ende, su consumo. 

Desde mediados de los años cincuenta hasta finales 

de los sesenta, el pais vivi6 una inflaci6n muy reducida. 

Los precios crecian en promedio del 3 ~; es decir, no exi! 

tió en loa últimos 40 años de nuestra historia un proceso 

inflacionario ditno de recordarse y solo destacan loa pe_ 

riodos de 1943 a 1946 y 1949, en que el aumento de la in_ 
flaci6n fue del IO ~ 

En 1943 el alza en los precios fue de 2I.8 ~ en 

1944 de 22.7 ~ y en 1946 de 15.5 ~. En 1948 el aumento en 
los precios fue de 5.7 % , los datos del cuadro (2), per_ 
miten apreciar el rezato salarial de aquella &poca. 

CUADRO 2 

Precios de alimentos l salarios minimos teesosl 
1240 1944 1246 

Salario min. diario I.52 l.90 2.48 
aceite (Ilt) 0.90 1.80 2.90 

arroz (Ikg) 0.)4 o.64 o.so 

frijol (Ikg) 0.25 o. 36 0.40 

macarron (Ikg) 0.75 0.90 0.90 

pa;ia blanca (Ikg) 0.19 0.40 

ji tomate (Ikl) 0.22 0.35 0.60 

azúcar (Ikt) o. 34 º·'º 0.01 

carne de res (lkt) I.20 le95 

carne de cerdo ( lkt:) l.90 2.95 

Huevo (l d:na.) l.00 2.00 2.40 
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PI.lentes Informaci6n Periodietica, diarios'de la época. 

En la actualidad, probablemente hemos olvidado 
ya que 30 6 40 afioe atr4e, nuestro pais conoci6 la infla_ 

ci6n, en una época de r4pido crecimiento econ6mico; cu~ 
do la industria estaba pasando a ocupar un sitio de pri_ 

mer orden en nuestra economia; los monopolios se genera_ 
lizan, y el capital monopolista extranjero regresa a ope_ 

rar en el pa!s (precisamente en la industria manufacturera~ 

En estos años crece la participaci6n del Esta_ 

do en la Economia y adquiere un carácter monopolista; en 

fin,. se confif;Ura la estructura de la Economia que carac_ 

terizará al pais en los 20 6 30 af'los situientes. fodo in_ 

dica, que uno de los hechos que permiti6 este proceso de 

monopolizaci6n fue la disminuci6n en el poder de compra 
de amplios sectores del pueblo, la baja en el salario real. 

CUADRO 3· 

Incremento de los precios por tipo de Producto r bienes 

seleccionado• + 
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( Tasa Media Anual ) 

1950-54 54-59 59-64 64-69 

alimentos no elaborados 9,3 7.1 2.6 2.8 
alimentos elaborados 7.9 4.7 1.4 1.8 
articulos de uso personal 5.7 5.0 2.5 2.8 
articulos de uso en el ho~ar 5.7 5.4 2-3 1.2 
materias primas no elaboradas 10.3 o.a 2.3 0.5 
materias primaa elaboradas 9.5 6.9 1.8 1.2 
combustible y cner~ia 2.9 6.7 4.8 2.7 
vehiculos y accesorios 8.1 e.o 1.1 1.3 

+ Los datos son con -ase en el Indice de Precios al Mayoreo. 
en la Ciudad de rnbico. 
Puente; Banco de México, Pre~ios. Estadistica Histdrica 

1927 - 1979 • 

En la época de los 50 y 60 el crecimiento de la 

economía del pais fue sostenido, destacando el desarrollo de 

la actividad Industrial. Durante tres lustros los precios 

crecen a un promedio anual de 2.6 % y en los aflos sesenta el 

incremento ea de 2.1 ~ • 

En las décadas cincuenta y sesenta se profundizóla 

estructura monopolista en el pais, -asada en un crecimiento 

de la Industria, principalmente de aquella que se u'ica en 

los Bienes de Consumo duradero. En esta ~~oca el desarrollo 

de los monopolios se caracteriza, entre otras cosas, por la 

precencia de un lifero nero sostenido aumento en los precios, 
~ue cr. mayor en el caso de los articulos de consumo. 



Los salarios minimos en la Industria, est4n por 
encima del incremento ~eneral de los precios 7 cercano a'1 

ritmo de incremento del PIB. 

En las df cndas de los cincuenta y sesenta la canaci . -
dad de compra de loa asalariados, y en r,eneral de quienes 
recib{an infreaos fijos, era suficiente y no em~eoraba las 
condiciones de vida de diversos factores del pueblo, en eaa 
.ipoca. 

CUADRO 4 

Precios por Kilotramoa de alrunoa Productos Al:Lmenticios 
( peaoa ) 

1955 1959 1964 19g9 

Tortillas 0.75 0.92 1.19 1.21· 

i'Jal\ 2.17 2.87 3.02 3.00 
arroz 2.53 2.68 3.23 3.59 
tri;fol 1.85 2.67 2.77 3.59 
uucar 1.27 1.52 1.61 1.70 
;fitomate 2.34 2.36 2.45 3.45 
leche 1.43 1.74 1.91 ~-25 

carne de rea e.15 11.85 14.77 18.21 
carne c!e cerc!o 13.54 16.90 18.86 21.09 
huevo ( niha ) 0.5) 0.57 0.58. 0.57 
Puentea !e.neo de ~fxico, Eatac!iaticaa Hi1t6ricaa 1927 - 79 

Bl crecill'liento de los precio• de la c!4cada·c!e·loa 

neoenta ea muy diferente al (1Ufll obaervuoa en; loa 15 Rflo1 
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anterioresr de 15 % anual; sin embareo, en el secundo lustro 
se obael'V'a un aumento que al.can16 el IB.2 fo en los precios 
del consumidor. Bl. :lndice de precios al mayoreo en la ciddnd 
de ?44xico, crece a una tasa media anual de 2I.5 f., lo que nos 
indica que la inflaci6n se acelera arto con afio, debido a que 
loa 111'8 altos precios al mayoreo influir4n en el aumento de 
loa precios al consumidor. 

Como se observa en la grlfica (3), en la segunda mitad 
de la dlcada de loa setenta, cuando la innaci6n se acelera. 
A diferen cia de loa aftoa sesenta, el reinicio en el crecimi-n 
to de la economía deapula de 1976 implic6 un aumento de loe 

precio•• 

Bn loa afloe de auge petrolero, cuando el PIB se :t.ncr1 

ment6 a una tasa del 8 ,C anual, la 1nflaci6n ea adn mayor. 
La forma en que las mh importantes empresas pdblicaa int!, 
gran su eatructura de precio• de bienes y servicios est4 
en proporci6n de sus crecientes dlficita. 

Bata ful lB causa principal del dlficit del sector 
pdblico que debieron atender primordialmente. Se recurri6 
en los aftoa del auee al incremento de la deuda pdblica 
externa 1/0 a favorecer la ampliaci6n del cnfdito, 1 a 
proceder a incrementar la emiai6n monetaria, mi.e billetes, 

~rocedimientoa que al correr del tit!ft!>O recrudecieron la 
~ctual :lnflaci6n 6 lo que aa111td·:.llÜ9 .·.e1 .proceao innacion.! 
rio ful la devaluaci6n de 1976. 7 101 deali1am11ntoa de p110, 

y la mqor cil'culaci6n monetaria impul.1& el awiaento i•n!. 

rali1a40 4• 101 precio1. 
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GJADIO 5 

hecio• de Articulo• de OoDtao 
(PffOI) 

dlllo) 
1'80 

~· 
1'81 l111:1'9111t0 

aESScllloll u=~ oon:atltal 'd&sl -cntuai ..... 11.00 n.oo a.a 31.e ..... 
bitttc da .... 50.00 50.00 to.o uo.oo S6.4 
ntuoc•bUeeo 28.00 47.00 ,7.t "·00 19.1 
,.UO•ero 11.00 17.CD 77.1 70.00 45.I 

.titcmate ,,00 15.,, 151.3 "·'° 1t.4 
c:llUe ..,..._ 1.00 17.25 '"·' 34.40 ,, .. .......... ,.,,. s.20 11.00 t3.5 ••• 
1...aama 3.20 1.70 171.t "·'° 35., 
cellolla ,.,, ,,,, 11.1 1.40 .... 
pllt-taltuco 3.50 '·'° 131.4 ,. .. 53.1 
pllt ... llldso. s.oo 10.,, "º·º ... ...... 3.CIO 1.00 "'·1 e.to '·' u.ea 1.,, 15.00 100.0 ... -
la loe caaoe de .U.Otos •• el prcio de • tt aalw CNallllo f.Ddl.- otl'a CON 

&rtfnlolt 

lli.tol ,.,, u.oo 100.0 11.00 79.t 
c:llU.. ....... 215 P' 3.80 10.00 1'3.3 u.JO u.o 
c:llGco ldll 400 fr 15.IO .· 37.50 137.3 ... 
anos '·'°. 15.70 "·' 35.70 12'.7 
JM6ahlo 150 fr 4.80 '·50 35.4 1.ao ao.o 
c...a de pollo 450 p11.to 41.00 "'·' ••• 

call toluble 100 tr ª'·'°" 43.to 83.2 '4.50 47.t 
puta clutel 100 p 'º·'°" u.JO 21.1 14.IO n.3 
plf91 bllo 4 rollot 12.10" 22.10 11.1 ... 
plallClla tllctrica 2'2.00 36i0.00 37.4 , ....... 13.t 
Httlla coaeldca 1373.50 5062.00 113.3 .,,,.70 "·' liculora '"1oc. ...oo 1J6i0.GO '°'·' '.2154.00H* "·' telerisi .. 1/1 •• ,,J0.00 t56i0.00 71.t 175'0.00 13.7 "'""'.._caa. 5'00.00 , •• oo "·º 1att7.00 ••• l'lllio caa,.too 170.00I* 2153.00 111.t uao.oo 37.4 
•l!•io lllm. •zaH !Hall H12 Jl.!11! "'º H DatOI de J1lldo 1t71 
... Detoe lle alllil 1911 
1'1Mter hltituto del co-ldar o S.Uti1ci6a Dincta 
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Como se observa en la cráfica 4 ; en loa ar.os sesen 
ta la eituaci6n es distinta, la capacidad de compra del ª!!:. 
lario se media por la cantidad de alimento• que se co~raban; 
no .1181 en la di cada anterior que tiende a estancarse, en. pa,t 
ticular aquellos de contenido proteínico, como se aprecia dn 
la gdfica 5 • 

Mientras en los al1os sesenta la capacidad de compra 
del salario para estos productos se duplica, en la década 
paaada en la mayorta de elloe apenas cl"ece en un l/4 del ª! 
lario con reepecto a loe pre.cios 

Si comparamoe el afio de 1969 de la gráfica 4 con r1 
laci6n a la 5, constatamoe que de 1969 a. 1970 aumenta la 
tapaci4ad ·adquicitiva del ealario, en igual proporción que 

lo• eiguientee 10 aftoe, o eea de .1970 - 1979 

En la gdfica 6 se anali&a la desigualdad en el aume~ 
to de precios. 

En el caso de alimentos no embasadoe, su aumento en 
porcenta3e, como en l~ tasa Uiedia Anual, es superior al ind! 
ce nacional; ea decir, auméntan m'8 de priea que el promedio 
nacional. 

Loe aumentos en loe precios de algunos aparatos de 
uio domatico son superiores a la innaci6n promedio. A dif! 
rencia de los ualariadoe¡ loe dueilos de las empreilu incl'! 

.mentaron •ue ingresos en tlrmtnoa Realee, abeolutoe 1 rel.! 
tivoa, conforme a.aneaba •el auie • 1 pero esto no eignif! 

.ca que todo• loa earpreeario1 ee beneficiaran por li\lal, po,t 
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que hubo empresas a las que afect6 su situaci6n financiera, 
las mo4ificacionea·constantes a loa costos de producci6n, 
el aumento en la tasa de interls , el control mayor del 

mercado y la acci6n de unas cuantas de las erandes empresas 

que llegan a fijar precios de venta 1/ o cuotas de produ~ 
c16n ; estas dltimas empresas, diseminadas en el paia, lo_ 
gran obtener utilidades mayores con mucho superiores al 

incremento de precios, mientras la 1nflaci6n aumentaba 
en 1ln afio a una tasa media anual del 20 ~. las utilidades 
lo hacian en muchos caeos eri porcentajes muy superiores. 

>' 
De estas utilidades ya fueron descontados el paeo 

de impueatoa en proporciones superiores a la realidad, el 
pa«o de impuestos indirectos, Val'ios de ellos cargados en 
los preoioa, 6 en otros casos, estableciendo ritmos de 
amortizac16n del capital, superiores a lo que el c4l.culo 
seftala; 6 cargandoa gastos que son pagados a otras empre_ 
aas monopolistas, con lo que, en conjunto las utilidades 
reales son mayores. Incluso a estas utilidades deben 
agregarse las que se obtienen durante estos aftos estos 
grupos ; el mane~o de la Banca y la propia inversi6n en 
ella, 6 en la bolea de valorea ele recursos tinancieroa, 
que, como aon elementoa con1tante1 4e su operac16n, por 

esta via hacen crecer eu8 ganancics. 
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Estos r,rupos aumentaron sus activos !ijoa, como 
resultado de su volumen de ventas; que adquirieron 
acciones de diversas empresas en operaci6n y se vincul! 

ron a consorcios extranjeros para obtener tecnolor.ia 
con nuevos proyectos de inversi6n, 6 comprando acciones 

de empresas extranjeras que actuaban en el pais. Este 
desarrollo acompai'lo al proceso inflacionario. 

A continuación se dan datos estadisticos, ;donde se 
analiza,· el crecimiento de las empresas trasnacionales en 

nuestro pais. 

···:,' 



Alr.T'~'Af~ rmt.l'D~ :i;:nRESAS ':l!E OFE'P.A?! Et~ r::I1 PA!S 
Crecimiento (1~?8 - 1?.~1) Utilidades 

tasa nedia anual 
l'~ineraa 

JndustriAs Peñoles 
Grupo Jnd. rinera M~xico 
!nduat.rias Nacobre 
Industrian Luis Min 

Alimentos y Similares 
Grupo Indust:dal Eimbo 
Cervece'ria t'octezuma 
Anderson Clayton 
IndustriAs Purina 
La Tabacalera Mexicana 

Papel y Similares 
Cfa. Ind. San ·criat6bal 
K'imberl7 Clark 
Pond~roaa In~ustrial 

Otras Industrias 
IEM 
Teleinduatria Ericcaon 
Conduotores r.onterre7 
F.aton Yanutacturera 
Du - Pont 

Productos Quimicos 
Celanece Yexicana 

ºiªª C a. Hulera Eugkadi 
Uni6n Carbide · 

Materiales F.o Metllicos 
Vitro 
Emp. Tolteca 

Yaterialee Metllicos .· 
~ubo8 de Acero de M6xico(tAPlSA) 
Tubacero 
Grupo Ind. Cameaa 
Alean Aluminio 

Bt11'V'icioa 
'l'elfttonoa de %~6xico 
Aurrerl 
~exicana de Aviaci6n 
El Puerto de Liverpool 
l'olding Jiua 
El Palacio de Hierro 
Hotelea Caino Real 

35.2 " 
34.2 '" 
59.1 " 
42.8 " 

Puentea Intormaci6n obtenido de la Bolea de Valores. 
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VENTAS DE LOS PRINCIPALES GRUPOS MDNDl'OLISTAS INDUSTRIALES DURANTE EL 

11 AUGE PETROLERO 11 

(•filones da pasos corrientes) 

!977 197a •••• •·11 •ne' t 

•"• !lt ltltO. 8 20 323.9 61 8'7.0 36.lt 
ICA 4 044. 7 5 981.1 Slt ?OD.Oe 3 
pallolH 11 lt30. 5 !4 779.2 36 035.0 28.7 
VIH 9 2eo.o . 12 011.0 38 s21t.o 35.6 
grupo Mb. 7 652.0 11 279. 7 18 "'·º• 22.7 
Dese. 7 652.0 10 553.0 31 978.o 35.8 
vltro 7 098.5 9 lt92. 8 25 391.0 31.9 
proteu 3 621.0 6 795.0 15 000.0e 35.5 
ChlhUlhua .. lt06.6(1) 1 211.s 17 ooo.o 33.8 
cond..-x 5 725.8 6 368.1 9 659.0 13.1 
blllbo 1t 6iG.o 5 176.5 13· 876.0 27,3 

(1) Pr011adfo 1976 y 1978 
(3).Estos. datos no son cO..,•rables debido• que en 1'81 Incluyen ••·con 

. -
Junto de e11pre1•s del grupo. 

1977 )978 1981 tHI M. MU•I t 

CYDSA 3 781t. 7 .. 727.2 12 981.0 J0.8 
grupo lndustrl•s 
unldH 2 753.9 3 931.8 11 218.0 35.1 
nacobre 1 792.0 2 265.0 9 078.0 -40.6 
cervacarf• M. 3 919.0 .. 513.0(2) n.d n.d 
c.-ntos.Mex. 2 398.9 3 252.9 11 lt86.o 39.2 
IMSA 1 715.0 2 350.0 9 1)1.0 1t1.8 
gfl 1 921.9 2 560.0 1 oso.o JS,8 
bufete fndustrl•I 2 015.0 2 735.0(2) 6 003.0 27.3 , .... 2 J60.9 3 OSJ,O s ooo.o• 18.8 
KM frez 1 Olt2.0 1 700.J 5 2"·º 40.lt 
contlnant•l 1 807.0 2 166.1 .. "'·º Zlt.8 

(2) prOlladlo de 1977 y 1979 
(e) Htl_. 

·Fuente: llevlst• Expensl6n, varios nlliiero1,egosto 1971,197' y 1911.lnfor_ 
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maci6n Bolsa de Valores y Eduardo Jacobs. Los grupos priv! 
dos nacionales Economía r.teXicana No 3 CIDE , r.r4xico 1981. 

Si insistimos en la relaci6n entre aumentos en loa 
precios y la expansi6n de los monopolios para entender la 
inflaci6n que tiene el paia desde finales de los afios sesea 

ta, es porque la presencia 1 acci6n de las "randea empreaaa 
es determinante en la formaci6n de los precios. 

En el cuadro 6, las diferencial en los aumentos de ,. ·,. 
precios en 198laon poco significativas, en 1980 y 1981 el 

aumento en 101 precios era de cerca de 30 ~ ; en el 82 loa 
precios crecen, aegdn el Banco de M4xico, cerca del 100 ~ 

CUADRO NUM 6 

Incremento en los Pre cica 
( 1981 - 1983 ) 

1981 1982 i983 

General 30.0 98.8 80.8 

A(l'iicultura, Ganadería 
Servicultura y pesen 25.6 5g. 5 91.2 
Petróleo y derivados 30.4 325.3 205.1 

:?roduct os, Alimentos 
y Tabaco 24.4 100.3 95.8 

· P:lbrica de '?roductos QuimiCO!! 25.4 98.9 142.3 

P&brica de Re~ueatos de 
Productos ~et,licoa 25.9 115.0 121.3 

Electricid11d 19.5 66.0 128.3 

Comtnicncionea 1 TrBna~ortee 34.2 109.7 98.1 

Servicios 32.5 82.4 87.9 



66 

+En este caso ae compara enero - octubre de 1983 con el 
mismo periodo de 1982 

FUente.- Banco de Mdixico, Informe Anual 1982 1 Banco de V.! 
xico, Indice de Precioa, CUadenio Mensual de octubre 1983 

La desif\lnldad reciente del proceso inflacionario y 

. los profundoa desaj~stes que introduce en la estructura de 
precios, no serían comprendidos si se consideran aspectoa 

como el ocultamiento, la eacaaez real o ficticia de ciertos 
productoa, las constantes violaciones a los precioa ofici.! 

los,etc. 
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CUADRO HUM. 7 

Aumento de Precios de 19a1 - 1983 

(Verleclones Porcentueles respecto el ello enterlor) 

19a1 19a2 

lleflnecl6n de Petr61eo (Gesollne) J1.2 J23.J 

Carne y Ucteos 2s.o 96.0 

Frutes y lAgumbres (Envesedes) 2J.a 119.1 

AzGcer y Derlvedos JO.lt 110.2 

Aceites y Gr•••• 19.S 79.9 

CerveH ltl.9 91.2 

llefrHCOI 2.2 IJS.O 

Tebecos lis.o 102.1 

Prendas de Vestir "·ª 9S.2 

Jebones, Collllltlcos 22.0 IOJ,S 

Aperetos ElectroclOllllstlcos 20.9 aa.s 

Alquiler hwueblH JJ.S 7J,O 

Servicios Mldlcos JJ,J 100.a 

Trensporte Jlt.a 89.2 

Cmunlceclones 1a,J 22J.2 

Vehfculos J0.6 121.9 

Refecciones 27. 1 128.Ai 

Productos de Hule . Ai0~·1 77.S 

Productos ltetll lcos J6.1 98.lt 

Electrlclded 20. 1 "·º 
Servicios de Crldltos y Seguros 'ª·' 186.9 

19a3 

2os.1 

as.o 

11ia.1 

122.0 

a1t.2 

116.7 

as.a 

126.2 

117.0 

llt6.0 

119.9 

71.6 

9a,1t 

a9.1 

11t2.s 

198.7 

2)6.2 

162.2 

11t1,J 

128.J 

196.9 

FUENTE: lenco de Mlxlco, lnfol'M Anual 1982, Mlxlco, p.218 y lenco • • 
Mlxlco, Indices de Precios, Cu.eterno Mansuel .... 66 Octubre de 
1'8J p. 2Ai . . . . . ' 



A las ciudades fronterizaa, debido a la importancia 

que para ello tiene la importación de r.:ran cantidad de art! 
culoa, lea afecta aun m&.a la devaluac16n. Sin embarro, otros 
hechos están preaenteaa laa modificaciones que introdujo en 
el mercadola expanei6n de la economia en fpoca del auge P! 
trolero; el crecimiento urbano que lo acompllil4; la espec~ 
lac16n con bienee ratees; la modificaci6n de la red come,t 
cial 1 la proliferaci6n del gran comercio; 1 la aparición, 
en diversos caeos de servicio• nuevos como las cadenae hot! 
leras. 

CUADRO 8 

Precio• de.diversos articulo• en almacenes de la Ciudad de 
llbico · 

( 10 de enero de 1984 
precios precio Diferencia mas alto mae ba~o 

leta10 don hueeo ( kg ) 186.80 119.90 66.90 

Pollo entero ( le~ ) 320.00 226.00 94.90 

Ji tomate ( kg ) 153.00 46.go 106.10 

Zanahoria < kc ) 46.90 29.50 17.40 

Papa ( kg ) 96.90 59.90 37.00 

Cebolla ( Jcg ) 114.90 69.90 45.00 

P1'tano tabasco ( K« ) )9.90 18.90 21.00. 

Karan~a ( kg ) 29.90 16.90 13.00 
Licuadora 6 400.00 3800.00 2600.00 

TeltViS16n (B 1 N) 47 980.00. 33089.00 14891.00 

Ref irgera4or chico 43 655.00 32900.00 10755.00 

+ Lo• precio• no incluren lYA r en todo• loa c .. o. ae trata 
de almacene• de lu gran4ea ca4enu comercialH. 
Puentes Inatituto Nacional del Coneumido• • Inweat1~ac16n D! 

neta. 

. ' 
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Loa ajustes en el sistema de precios cobran tuer1a 
en todo el paia, 1 provocan en el mercado· de bienea 1 rai_ 
cea que pierda toda proporci6n. Laa empresas operan con 
costos de repoaici6n constantemente alteradoa. 

Mllcho ae inaiste en la carrera aalarioa - precioa; 
podria penaarae que por esta via loa salarios ae han recu_ 
perado 1 mantienen loa nivele• de vida de doa ~ m'a afloa 
atr,a, pero no; el dinero alcansa para menos. Desde hace 
algunoa aftoa mientraa loa p..-cioa crecen a un .determinado 
ritmo, loa salarios lo hacen en otros 111'8 lento, a«ravan_ 
do m&a la aituaci6n del tra\a3ador. 

Como ae º'ªel'Ya en la aiiuiente gr'fica, loa aa_ 
larioa minimoa no son loa ganadoa por m'8 del 50 ~ de loa 
tra\ajadorea, tienen un awaento inferior a loa precios. 

En 1982 - 1983, eata aituac16n se BlUdisa de,ido 
al alto diferencial entre el aumento de precios r el aal! 
rio. Por lo menos en loa dltillloa 7 afloa, deade la recesión 
econ6mica de 1975 - 1977, loa aalarioa ae han re1agado en 
relaci6n al aumento de precio• 1 las condiciones de vida 
de la gran mqoria empeora. 

En la actualidad, consumir alimento• como la leche 
1 la carne ele rea en foma reSUlar no e~ poli.ble para •
~ho• m.exicanoa por ejemplo, loa precio• 1on1 
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Precio de le leche 

enero 
.•ao•to 

-~ Hpt, 
dic. 

e na ro 
febrero 

1982 
14.00 
16.50 

1983 
30.00 
39.00 
50.00 • ss.oo 

1984 
55.00 • 60.00 
10.00 • 75.00 

Precio de la cerne • C!! (biatec) 

enero 
Julio 
dic. 

enero 
febNro 

1982 
160.00 
220.00 
250.00 

1984 
450.00 • 550.00 
450.00 • 590.00 

CUADIO 9 

S•l•rlo •fnimo D.F. 

1982 
enero 280.00 
Julio • dic. 364.00 

1983 
abrl 1 • May. 455.00 
Hpt, 523.00 
dio. 523.00 

1984 
enero 
febNro 

680.00 
680.00 

abrll ••pt. 
dio. 

1983~ 
300.00 
420.00 • 460.00 
430.00 • 500.00 

Salarlo Re•lr con be .. en, .. 1arlo •fnl110 
Otario •1 D.F .. en 1978 (eaoal .· 

illiM 1978 120.00 enero 1983 96.80 
dio. 1981 98.60 Hf'IO 1983 87 .60 
enero 1982 125.20 ••)'O 1983 79.00 
feb. 1982 156•30 Junio. 1983 87.50 
Julio 1982 129.40 Jullo 1983 83.40 
dic. 1982 85.90 agoeto 1983 80.26 

(e) Eati•odo 
Fuentes 

dic. 1983< 68. 56 
enero 198'9, · 85.08 

Comf ailn N•clonal de Salarlo• Mfnl110•I B•noo de M•xl 
co, 1.nfo,... Anua I 1980 'I 821 Ba,,..u~. examen de la -
aituaolln eco•lu • MIJCloo, Junio de 1983. . ' 
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Mientraa el al~a de los precios continúa mea a mes, 
J aún eemana a semana, los aúmentos de los salarios aon anli 

alee o cuando máa dos vecea al año. La precencia de la 1!l 
flaci6n alcanza cifras ine611tae, y ha implicado una caida 
real y absoluta de loe salarios. 

CUADRO 10 

Costos de alimentos ricoa en proteinae por semana 
( peeos ) 

nov 1980 enero 1984 

Pollo entero ( 2 kg ) 140.00 600.oo 
Carne de rea ( 1 kg ) 120.00 590.00 

Carne de cerdo ( 1 lt ) 100.00 500.00 

Leche ( ., lt ) 78.40 490.00 

Huevo (l l/2kg) 40.00 150.00 

total 478.40 2330.00 

Ingreso r.tensual 
( 2 aalarios minimoe) 2 604.00 9 520.00 

Puentes Informac16n Periodística e Inveatilaci6n Directa 

Como se puede apreciar en gráficas y cuadroa, la iJ1 
formac16n reciente ea distinta al aumente, en loa prédos de 
afioa previos.•(7) 

+ . . : ' 
(7) .J.e bnaol~ en ml:nco, lo• lftllclH probl•~ Daeional.H 

' . . ~UU' .• - :a.m.i ~. Gulll•n - Y1cla1,1clit.. lll&Htl'O Heapo 
. ~!io., l , PÚ 7-. 105 . ·, · 
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CAPITUL0-3 
ANTECEDENTES DE LA TAR
JETA DE CREDITO 

FACULTAD DI ICONOMIA • 1119 



Capitulo 3 •• .Antecedentes de la tarjeta de Cr4dito 

3.1- Definici6n, Diferencias entre tarjetas 1 su Origen en 
M4xico. 

A grosso modo, definimoa a las Tarjetas de Cr4dito 
Bancarias 1 la farjeta de Pago como medio de pago, que 
son utilizados como sustituto del efectivo (dinero) en 
alr,unas transacionea (plll!O de servicios), por ser el 
instrumento que permite canalizar el palo de consumo de 

··bienes y senicios por el banco emisor. 

Las diferenci~s entre tarjetas de cr4dito 1 tarjetas 
de paeo reciden en la forma de recuperaci6n del capital 
acreeditadot como las instituciones bancarias que expiden 
1 manejan las tarjetas de crldito, como son Banamex, 
Bancomer y,el consorcio expide la tarjeta Carnet, las 
que por medio del interls a un plazo determinado recupera 
el capital acreeditado. 

Estos cr44itos son concedidos por lo general a 
plazos de paro d' IC mensualidades consecutivos 1 renova_ 
bies. Por el contrarios los bancos que expiden tarjetas 
de pnt;o, como son perican B:rprets, Diner 'Club, Carte 
Blanche con.equivalencias en crldito 1 funcionamiento 
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respecto a las tarjetas de cr,dito, la recuperación del 
capital acreeditado es en su totalidad y en un plaso ~o 
mayor de 30 dias. 

Entre ambos sistemas existe la considencia de que 
su funcionamiento st da por medio de una cuenta corrien_ 
te con carácter de revolvente. 

En cuanto a sus orígenes la primera tarjeta de 
crldito bancaria fue expedida en los aflos cuarenta por el 
Banco 11· Franklin Hational 11 , de los Estados Unidos de 
Norteamdrica. Este nuevo instrumento de crldito, propició 
la creación de una corriente de transaciones comerciales 
y 'bancarias, encauzando e incrementando las ventas al 
menudeo por crfdito y la diversificación de sus dep6sitos 
a la vista, para el banco. 

Para 1966, se define la conformación de las dos 
mi.e importantes federaciones de bancos emisores de tarjeta 

de crfdito bancaria dentro de los Estados Unidos, incluso 

a nivel internacional. 

Por un lado la " Interbank Card Association " 1, 

por el otro , el gru.po de bancos que emite la tarjeta 

+(.8) 

" Bankemericad "• 

La introducción de estl servicio a nueetro pata 
se realizó, sin grandes dificultades para loe emiaores, 

tarjetas de Crldito en 14xioo 
Tesis Profesional PB. UHAM 1972, por Acevedo Oarcia Pe1'1181l4o 
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ya que se encontraron con un público que conocía de ante 

mano las supuestas ventajas y comodidades que el nuevo 
sistema podría proporcionar. 

Ln brecha había sido abierta por las compafiias de 
viajes y diversiones, y, por aloinos de los grandes alma_ 
cenes cuyas tarjetas gozaban de prestigio. 

Las tarjetas de crédito que empiezan a operar en 
r.~éxico son las llamadas tarjetas comerciales y las de 
diversi6n, para obtener mercancías y servicios. 

Desde 1953, empiezan a operar las tarjetas de crédito 

de viajes y diversiones que s6lo funcionaban en hoteles, 

restaurantes, alquiladoras de autos y lineas !ereas. Actual 

mente su mercado se ha diversificado con constantes 

aur.ientos, y son aceptadas en muchos lu~ares las principales 
empresas que emiten este tipo de tarjetas sonr AJllerican 

Express, Diner~s Club y Carte Blanche. 

En 1958, 6 un ~oco antes, salieron al mercado las 
tarjetas de crédito expedidas por aleunos almacenes como 

Liverpool, Palacio de Hierro, Sears Roe'buck, las cuales 

son de uso exclusivo para la empresa que las otorga, 

Las Tarjetas de Crédito que aparecen en Mdxico sonc 

Banamex 

- Bancomer 
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- Carnet 

Estas han tenido un desarrollo bastante favorable, 
gracias a la experiencia y asistencia técnica de trandes 

agrupaciones norteamericanas, como son Bankamericard e 

Interbank Card Association, las que sostuvieron pl6ticas 
con las autoridades crediticias del pais, para formar 
este nuevo Sistema de rarjetas. Tomaron cartas en el 
aaunto la Secretaria de Hacienda y Cr&dito Pdblico y la 
tomis16n Nacional Bancaria· y de Seguros, para la reglame!l 
taci6n de su operaci6n e~ nuestro pais. 

Actualmente, se cuenta con tres instituciones 
emisoras muy importantes que manejan el cr&dito a través 

· de Banamex, Bancomer y Carnet. 

- Banamex 

En Banamex, se da el inicio de la Tarjeta de Crédito 
Bancaria que apareci6 en el mercado. Es lanzada y promovi_ 
da por el Banco Nacional de M4xico S.A., el.15 de enero 

de 1968. 

Es una tarjeta asociada a lnterba11k Card Association, 

una de las doa agrupaciones emisoras m!s importantes de 
Bs~ados Unidos de Norteamérica. Esta Tarjeta empez6 a 

· .. funcionar con el nombre. 4e Bancom&tico; pero posteriormente 
se le denomino Tarjeta de Banamex. En un principio, la 
tarjeta de !anamex aolo era aceptada en el Distrito Federal, 
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pero ~oco a poco fue ampliando su mercado a todo la Repá_ 
blica Mexicana. 

- Bancomer 

La serunda Tarjeta de Crédito Bancaria fue la 
Ba.ncomer, expedida por el Banco de Comercio S.A, y aparece 
en r.téxico inmediata.'llente despúes de la tarjeta bnnamex; 
se lanz6 a la conquista del mercado comenzando a operar 
en el mes de junio de 1969, y quedó afiliado al sistema 
Bankamericard Service INC. 

- Carnet 
La Tarjeta Bancaria Carnet, sali6 al mercado el 

dia 22 de agosto de 1969, como resultado de la uni6n de · 
d.iez bancos Mexic~on, que por si solos no se encontraban 
en posibilidades de afrontar los gastos y problemas que 
trae consieo el lanzamiento de este servicio. 

Los iniciadores de este Sistema fueron: 

- Banco Azteca S.A 
- Banco de Londres y México S.A 
• Banco del Atl&ntico S.A 

- !aneo de Industria y Comercio S.A 

- Banco del Pa!s S.A 
- Banco del Ahorro Nacional S.A 

~ Banco Lonroria S.A 
- Banco Mercantil de M'xico S.A 
- Banco B.C.H. S.A 

- Banco Internacional S.A 
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A la ves ful necesario crear un centro de proceaamien_ 
to de do.tos, denominado& " Promocidn 1 Operaci6n S.A. " , 

con el deter!a controlarse la emi1i6n 1 lae tran1accionee 
·efectuadas al amparo de cada tarjeta.· 

Caniet eali6 al mercado afiliada al S:L1tema 
Interbank 1 utili•ando loe eatablecimientoe del Si1tema 
Banamex, con e1· que celebr6 un convenio 4e traba,10 con 

· fines de deepeque a otru institucional bancariu. In la 
actualidad 111 encuentran operando c.on 23 Banco. e•ilore1, 

.. ·a loa que habria que &l1'tsar 12 banco• at:LU.adoe para 
.· hacer un total de 35, entre lo que . ae encuentran, aparte 
. de loe que ra ae mencionaron anteriormente, 1 aont 

. . . : · ~ B.onca Confla s.A 
' - Banca Serf!n S.A. 
.·- Bll.tibanco Mercantil de ltfx:Lco S.A 

- ~aneo Ronterrer S.A 
- Banco Banpa!e S.A 
- Banca Cremi S.A 
- Banco r.:ercantil c!e r.tonterrer s. A 
- Banco de Crldito 1 Servicio S.~ . . 
- Banco Nal •. del B3bcito "I la um. SeA· 

...... Banco r.Iexicano .somez S.A 
. ·.·.:_Banco Regional del Norte s .• A 

·-:· - Banco Latino SeA 

.. •Banco de Orfdito Mexicano S.A 
,/. ' 

..... ' 

..... 

:.: 
. ' ..... ~· ·.' 1 
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Entre los !actores que ~udieron haber in!luido para 
la aceptac16n de la Tarjeta de Crfdito ~ancaria en el paie, 

es e,l fen6me.-.o º'' imitaci6n del nivel del '!lueblo norteame . -
·. ricano por parte de la Sociedad Mexicana, en eu deaeo de 

alcanzar lae !acilidadee que se ofrecen con eete servicio. 

La relativa facilidad para obtener la tarjeta de 
crldito bancaria ha in1'1.uido en la aceptación de ella 1 

eete inetl'Wllento de crldito provoca la llamada " Ilue16n 
de Compra 6 .de STATUS" puee el tarjetahabiente de una 6 

varias tarjetas de crldito bancarias pierden de vista el 
hecho de que loe limites de crldito, son un incremento en 
los inr.reaos del usuario, sino crfditoe ~ue habr' que llllO! 

tir.ar paulatinamente, con los intereses del caso. 

La situnci6n em~eora para los tarjetahabienee cuan 
do re be.san " SU Capacidad de Par,o", como consecuencia del 
incremento en los ionawnos en lo particular 1/0 en lo ee_ 
nernl. ?rincipalmente en esta situación se experimentan 
aumentos eenerllles en lo.a ventas y moditicacionee importan_ 
tes en la politica operativa de la banca para 1u propio 

deoarrollo. 

3.2 _ AJlpecto Económico de lP. Tarjeta (Cauaa de InnacUr 

El banco de V.lxico 1 bancos comercialte han te_ 
nido, y hA.n t!eaempef'.ado, un papel mu1 importente para el 
desarrollo del mnnejo del sistema de crfdito. Manitesta_ 
ciones de eu habilidad lo son le. introducci6n 1 adaptaci6n 
al sistema económico en fenere.1 de las tarjetas de crfdito 1 



tar3eta de·pago. 

En su papel de e3ecutor loa bancos, han proyectado 
y realizado proyectos y planea, de manera que el dinero ca_ 
nalizado por los diferentes medios de captaci6n produscan 
loa intereses cada ve1 en m11orea proporciones, que forta_ 
lec•n a eaaa inatitucionea. 

Como aaeaorea, inducen al pdblico adquirir aus crtd! 
toa, con laa ventaJaa que supone el poder adquirir bienes y 

1ervicio1 con la garantia de un respaldo bancario. 

Loa procedimientos bancarios siempre hablan genera_ 
do confiansa entre el pdblioo usuario. Por esta ras6n las 
tarjetas de cl'ldito J de pago fueron aceptadas de inmediato; 
y esto p1meba que la aituaci~n econ6mica de aquella •poca 
(1968 - 1970 ) podria considerarse bonanaible • 

. Por otro lado el PIB' era elocuente en relaci6n a las 
neceaidadea, por entonces no agudas. De la poblaci6n (en 
aquellas affos el PIB fue considerado de loe m4a altos del 
mundo). 

rambiln influyo de una manera biat6rica el &mbito 
juridicos 1a que al aer autorizada por la Secretaria 4• Ha_ 
oienda 1 Or4dito Pdblico la a4opc16n de laa tarjetaa 4e orl_ 
dito como medio legal del intercambio ooaeroial., •• rttistro 
un 4eaarrollo en lae operacione1 financier..a oontribu.Jer6n 
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también para la aceptaci6n de esos documentos, las condi_ 
cionea imperantes de crecimiento sostenido que prevalecian 
en esa 'poca, a través de la aociaci6n de capital -nacional 
con el extranjero. Principalmente esta asociaci6n facilita 
el asceso a la tecnologia a•ansada e imprime m17or dina_ 
mismo al sector industrial, el que ine~menta la producti~ 
vidad e intensifica el proceso de monopolizaci6n para la 
economia. 

Otro aspecto muy positivo de la economia, de esos 
aftoa fut la diveraificaci6n del 1ector 8GJ"fcola, con el 
incremento de la mano de obra en el campo que alienta la 
producci6n 1 el crecimiento de la• exportaciones agrope_ 
cuariaa ; tambiln crecen las importaciones para el deaa_ 
rrollo dt la indu1trialisaci6n. 

Aunado a todo lo anterior, 101 inicio• para la 
con1truci6~ de una infraestructura en el reng16n de comu_ 
nicacionea 1 transportes que, trata de unir, 6 une, a loa 
Estados m6a importantes de la Repdblica Mexicana, amplia 
el mercado para la tarjeta de crldito; as!, llxico se con_ 
vierte en pata t~ristico 1 provoca entradas de divisas. 

Pero aquella situaci6n tan favorable, en la actua_ 
lidad se ha tranafol'l!lado diametralmente por efecto• dt la 

inflac16n. 

En 1983 la tarjeta 1e de1envuelve utilisando 101 
fondos dt ahorro, 1 lofra au efectividad en la .. dida dt 
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los dep6sitos de los ahorradores, ya que de no hacerlo 

asi, tales tarjetas saldrían del mercado ipso - facto. 

Deode el mOi:icnto en r:¡uo se declaro la crisis eeon6mica 

en I.Iéxico, los to.rjeta11abientes requieren de un mayor 

plnzo para efectunr sus paeos lo que repercute en su eco_ 

nonia por el desembolso de mayores intereses, los cuales 

son ahora más difíciles de recupera. 

La banca oe ve beneficiada por que acrecienta su 

capital; sin embargo los efectos inflacionarios se acen_ 

tuan; la facilic1ad de co:nvra::·que proporciona la tarjeta , 

eleva el consumo per-cnpita, lo que beneficia al comer_ 

ciente, por un lado y a la bnnca por otro, dando por 

reattl tudo el incre;nento de la inflaci6n, lo que no suce_ 

deria. s:!. l::i. obtención de los productos fuese con dinero 

en efcct.ivo;· 

A los cornorcia.ntc:i nfilb.dos a este sistema, la 

ace~tución ñ~ ln tarjeta les ~ernito incrementar sus uti_ 

lido.C:cEJ en rt:.:-;ún directa do .tus ven-~ns, porque las opera_ 

cionc:; J.o.::: r"cli~;c.n co:uo oi fuorc.n a cróüito, ya que r.rnvan 

un il1'~crco c:-:·i;i•n sobre la cruyl;idcd vendida, cuando en rea_ 

lidad 2i:.::i C,!)C!'c.cionco oc rcalizr:.11 do ricurozo contado. Di_ 

chao cr.:1tic:o.{1o::: con rccu:pcrc.bloo inmedintamcnte, a partir 

del c'J.a oi{;uicnte do l~ O!)er:ici6n. Por ende., queda mnni_ 

fiesta. 1~.: for;;::i. i:1flncionarin provocada con el uso de la 

tarjeta do crldlto. 

Los procedimientos comerciales y las operncionee 
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bancarias orifinan un aparente desarrollos se tre.ta de 
elevar el nivel de vida de l~ claae media baja y clase 

media; se afirma que con lA tarjeta dt crldito es un ser_ 
vicio que ~rovoca y desarrolla lR actividad comercial, 
creando fuentes de empleo y de inr,resos para la poblaci6n, 
1 que todo ello son factorer. del crecimiento para la eco_ 
nomie. en general. +(9) ., 

Pero en la realidad tal deaarrollo 6 tal crecimiento 
•• ficticio, es inflaci6n a cuyo crecimiento colaboran 
activamente las *arjetae de crldito y tarjetas de pago. 

Lae tarjetas de cr&dito aon utiles, y hasta necesa_ 

riaa, en una economía aana como la que vivimos en pasadas 
dc1cadae; pero desde estos recientes aftoe su uso resulta 
contra,roducente, por la misma crisis que .atravieza la 
economia mexicana ; con constantes recesiones, ea decir, 
escalonamientos 6 trena~es en el movimiento r.eneral de 
crecimiento, lo ~ue orit.ina una depreai6n, ~ue a nuestro 
pala aubdeaarDellado y dependiente le afectan m1n m,e, 
con repercusiones en el sistema monetario, financiero y 

ti1cal. 

Aparte loa factores internos y externos, los anali_ 
,.aremos de la m1U1era eiruiente1 

lfeotoe 4• 1 .. !arjet .. de Crf41to Bancaria9 en loe 41fe:rente1 
nivel•• 1ocio eoon6micoe. 
!e•i• Proteaton-• n UN... 1970 ... • .. por Prego10 Sauce4o Joal '· 
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Intemoe 

· - lndeudamiento interno, dlficit comercial 1 del gasto 
p'llblico 

- QUiebras de las empresas del Estado 
- ia 4escapitalizaci6n y la incapacidad del eector agrope_ 

cuario para satisfacer el consumo del mercado interno, 
tanto que se tienen que importar articulo• di primera 
nececiclad. 

- La politica. crediticia muy inestable por devai~acionee 
6 eobrevaluaci6n del peao, lo que crea la de1confiuusa 
generel. 

- 11 papel de capital monopoliata del estado, como medio 
de conoolidc.ci6n de fracciones de la burcueda nacional. 

- ia polit1~a flexible de parte del Estado~ respecto dela 
inversi6n extranjera. 

- se trata de. f ortnlecer el ahorro privado a costa del pd~ 
blico, con aumentos en los impuestos¡7 elevaci6n de tari_ 
faa de los ~orvicioo pdblicos, lo cual se convierte en 
una eopiro.1 conDtonte de aumentos en loa precios. 

- Los aumentos del IVA; impuestos inneceso.rioe en el in_ 

cremer.·1;0 n los productoa de con::nimo, que loa hace inna_ 
cionario 1 r;rnva. injustamente a la claae traba3a4ora. 

- Bl salnrio vifanto e.unque se tumento no alcansa, lo que 
ol'iginn la pérdida del poder adquisitivo. 

- La 4eointocraci6n del npareto productivo; concentraci6n 
1 

4• la rici.uoza; dependencia de factorea externoa 1 dia_ 
torcione~ on o.tras Areao de lB Vida reiional~ 

- Lo• Estados ~ue m~s se afectar6n fueron loa. fronteri1oe, 



con la reatriccidn en la disponibilidad de divisas, lo que 

oricina niveles de concumo aenores, repercutiendo en fuer 
. -

tea desequilibrios en 111 econo:da, ya que la mayoría de 
las compras laa realizon en ddlarea. 

- La corrupci6n " El Diario Capitalino, El Financiero•, 
moatr6 pruebas fehacientes de como aon alentados de1dt 
el exterior las evasiones fiscales y el co~ercio tri1n..;;; 

gular, ~or lo que diveraaa Secretarias de Estado estan 
atria:nente preocupadas por investic3r a tondo el scneible 
menor inereao de divieae registrado en el primer ~eme•tn· 

de 1963, eetimado por analiatae bancarios en S 6''ºº millo_ 
nea de d61aree, por expertos de SECO'!'I?f en S 5 '000 millonH 
1 por ANIERM, en S 4'000 millones ; por otra parte el ren_ 
t16n de errores 1 omiaionea de nuestra Balanza de Pa«oe 
al-primer semestre arroj6 S 3'500 millones de d6laree,. 

como cifra oficial de contrabando 1 fuga de capitalt•(10 
....... 

lxtemu 

Betas, de una u o~ra manera afectan el incremento 
de la tnflaci6n de la Economia intema de ~•xico; eato ea . 
por la tneluticidad de la oferta, la inmovilidad de la 
fue~a de traba~o, la inflexibilidad del 1i1tema crediti_ 
cio, loa factores que influyen en la adquiaici6n de eer_ 
vicios como el tipo de cambio; el merca4o de ca.~bio; pa«o• 
de transferencia• de iftlreeoa, repercuten nece1ariam11nt1 
en loa deaequilibrioa de la !alanza de Patos interna; aai 
miemo la desir,Ualdad en el reparto de le.e ganancias en mqor 

(10) 
' ~~· 4tl per164ioo " 1'anto" No 44 Sept. i 984 
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proporci6n para las empreaaa m4s r,randea. Otras cauaaa ex_ 
temaa son- la desi~aldad en la diferencia de la tasa de 
desarrollo y la productividad por la interrelaci6n de laa 

·variables de tipo cambiario, entre loa paiaee desarrollados 
y loa subdesarrollados que causan diatorci6n en loa precios, 
por loe desequilibrios que naturalmente ae dan en el inter_ 
cambio entre loa diferentes paises via politica comercial, 
cambiarla y financiera. Por otro lado, las presiones poli_ 
ticae 1 social.ea impiden la dietribuc16n de recursos para 
un desarrollo DUAL, al que si agravan continuuente con 
desajustes e1tnicturalee. 

Adn m'8, con la explotac16n de loa recureoa natura_ 
lee, por parte de laa empresas traanacionalee con mano de 
obra barata, la inverei6n extranjera deecapitalisa a las 
Bconoadaa eubdeaarrolladaa como el caso de Mlxico. .AUilado 
a la eituaci6n con 188 trabas de taaaa de cambio con incre_ 
mentos en loe aranceles; por aumentos en láe cuotas para 
las importaciones 1 por la devaluaci6n de laa diferentes 
monedas de los paiaea con que ae tiene relaci6n comercial. 

- Politica de Ener~lticos 

cuando en 1973 los paisea miembros de la OPBP, ele_ 
var6n uniliteralmente loa precio• del petr61to, et acentda 
mú la criaie, ea to fue, por el d11al'l'oll~ capitalista ale•_ 
sado en la poaeuerra que influ10 tn el empleo dt una tecno_ 
logia qut otrecia ganancias crecientes a lu 1mpre1aa pttro_ 
leraa·trenanacionalea en especial a 101 l~B~u.u, a cau1a 41 
loa bajH precios p•acto1, en lo• pajaH nbctt1~llado1 que 
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le suministran el hidrocarburo, con un intercambio desigual. 

En 1979 ae forma la OLADB( Ort:anizaci6n Latinoamerica_ 
na de Energía), para una mayor cooperaci6n entre loa paises 
Latinoamericanos. Pero este or~aniamo no ha podido influir 
para frenar loa desajustes, y estancamientos de la Bconomia, 
a causa de loa coatos del petr6leo; del cual M•xico lamenta_ 
blemente depende de los hidrocarburos en un 90~. 

- Deuda Externa. 

n endeudamiento extemo, afecta al circulante mone_ 
tario cacla ves que ae debe comprar m'8 d6lares para loa pago1, 
correapondientea. Bato tenera una deacapitalizac16n y una 
m91or dependencia por que una parte del PIB, YA destinado 
a pagos de la deuda externa, eolo por concepto de intereses 
se pe.ea la auma de 1 12 '000 mil millonea de d6larea (ll ) 

\ 
Bate endeudamiento comenz6 a incrementarse, a partir 

de 1973, ,cuando ae quizo financiar la crisis pidiendo un 

c~dito oririnal de e 5'732 millones el que se convirti6 en 
II'6I2 millones ~are el affo de 1975, por ende, se rompe el 
equilibrio para eenerar la crisia. 

- Politicae 

Laa ~oliticaa planteadaa por ls hegemonia, expresadaa 
a trav•s de loa mecanismos de deminac16n del Pondo Monetario 
Internacional (PU), 1 el Banco Internacional de Reconatncci6n 

(Il) l'laente del pel'164ico " 7'anto " del ella 22 dt jCoeto dt 1984 
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1 fomento (BIRP), mejor conocido como Banco n;undial para 
la aupel'Vici6n de proyectos de desarrollo, suelen ser con_ 
trapro4ucentee, habida cuenta cuando prestan dinero lo 
hacen de acuerdo al rendimiento de eua intereses; lo ~ue 
ovaeiona fluctuaciones en las taaas de ce.rnbio que crean in_ 
certiclWDbre, como en el caso de las monedas 11u• se han 
4eprecia4o. El procedimiento de estos organismos han traido 

·como coneecuencia la reducci6n del valor real de loa ingre_ 
101 por exportaci6n, y del nivel de las reael'Vaa en diviaaa 
que ha hecho pr,cticamente.imposible cualquier proceso de 
programac16n econ6mica en loa paises subdesarrollados, que 
utilicen lae monedas llamadas fuertes. 

• Impresas fransnacionales. · 

Estas empresas representan serios problemas para laa 
lconomie.s subdesarrolladas como el caao d~ Mfxico sus pera_ 
pectivas, con respecto a su desarrollo científico y teano_ 
logia de transferencia, repercuten en la dependencia y dea_ 
capitalizaci6n de la Bconomia ya que ae llevan la ~or 

·parte de div~eae. 

Producen y diatribu1en una parte cada ves m4e im~ortan_ 
.te del valor total de merconciaa creadas por el aietema 
capitalista mundial; 1 eeneran la mayor parte del flu~o 
internacional de capital que controlan medi~te un vaato 
aparato financiero internacional. 

Las empresas tre!lnacionalea realizan, p~ceeoe ele 
acumulaci6n.7 explotaci6n que repercute en lo politico, 

•<12>~• Crioia Bcon6mica 7 Soolll del llanto 

ftlel CUtl'O a• e4t.o., e4i.te, eifllo X¡l p ál ¡ 41 • l 5 4 
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econ6m1co y social de loe paises subdesarrollados~ 

Su verdadero papel lo desempeñan en las 1nversione1 
con las utilidades repatriadas, desde los paises eubdeaa_ 
rroilados, a los paises inversores, (ver cuadro y Er&fica), 
donde se aprecia las ganBnc{u '1 ventae de lae trasnaciona_ • 
lea. 

'1ujo de.Inversiones directas extranjeras hacia paises 
subdesarrollados 1 r,anancia por inversiones directa• 
repatriadas a los paises inversores 

(monto1 acwnuladoa 1970 - 1980, en millones de d6larea) 
nujoneto de Ganancias por 
lnv. directas lnv. directas 
en loa paf.sea :repatriadas a 
eubdeearrolladoa loe paiee1 

inversorea 

Paises subdesarrollados 62 6I5 139 703 
.AIDlrica Latma 33 437 38 642 

Af rica 10 341 23 916 
?.tedio Oriente 57a •.. 48 619 

SUr '1 SUreate de Asia 18 048 27 260 

Ocennia 732 1 266 
a) ~ata baja cifra se debe a 1a desinverai6n que tuvo lugar 

en ese periodo en el ?.1edio Oriente. 
?\lente 'uHC!ADs Handbook ot lntemational trade e.ne! Deve_ · 

lopment Stati1tiee Supplemente 1981, pp · 
264 1 265. 

) 
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Lo antes expuesto tiene repercusiones en la Econo_ 
mia general, y por ende, en las operaciones con base en la 
tarjeta de cr4dito, ya que me.neja la demanda de dinero por 
parte del p~blico que es la principal influencia sobre el 
capital que loa ampara; por lo cual, la relaci6n entre el 
prfatamo, 1 moneda en circulaci6n hace que el Sistema Kon! 
tario reaponda a lae exigencias del comercios los bancoa 
prestan cuando ha¡s preatatarioa aolventea, ea decir, aua 
perpectivae aon amplias 1 claraa , aegurae , con ree,ecto 
a au• cr4ditoa otorgados, via tarjeta de cr4dito • 

.. · · . Bn un alto porcentaje el tarjetahabiente, dadoa lu 
.. facUic!adH que tiene para adquirir laa tarjetas de crfdito, 

rec:Urzw a tate medio para aatiatacer neceaidadea mis hafa 
·de 1na real aolvencia; y no aolo recurre a un.:L aolo banco 
11no a doe f trea in1titucion11 bancarias, a laa cuales · 

.. · ao)e _cum los intereeea en loa plasoa, peÍ'o el capital 
·· penanece intacto por tiempo indefinido en l·a que las ina 
. -

· .:: titucionea preatalllia•aa recupnan variaa veces la cantidad 
prestada. Batos deaequ~librioa ea otra de laa cauaaa de la 

· :· intlact.6n • 

. y provoca inflac16n porq~a, eeneralm1nt1 loa bienH 
1 . aerv.ioioa adquirido• por la tarjeta . de cr441 to no son 
·producHvee, aino, de consumo 6 aupertluoa. Como no hQ 
prod1i'cci6n aino 1010 conaumo, eata oircuutencia repercute 
en el exceso dinero de loa tarjetahabient•• tomentuado •1 

. crfdito 1 la creaoi6n de. medio de pago en oirculaci6n. 

. . 
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Este fen6meno propicia tembiln mita espectativas de 
aumentos en loa precios ya que el dinero representado en 
las tarjetas de crldito canee de un respaldo real. !l 

aument~ en loa precios fuera de la solvencia del tarjetaha_ 
biente, necesariamente orieina la p&rdida del poder adqui_ 
aitivo, en la medida en que los aumentos de precios sean 

sostenidos y generalizadosr y esto hace que aumente la tasa 
nominal de interls, afectando duramente la falsa situación 
económica .. del tarjetahabiente. 

La circulaci6n de lae tarjetea de crldito tiene 
eenaibl• ineerencia en la economia de 101 tarjetellabientee, 
por los constantes aumentos, que se ori!inan en los precios; 
lo cual produce \lila reduci6n en loa saldoe monetarios 
realee per- capita, o sea, una disminución en la utilidad 

. por persona. 

Las facilidadea que proporciona la.tarjeta de crd_ 
dito, tales como el pago de servic~a, lo que crea en el 
animo del tarjetahabiente una iluai6n monetaria, que les 
hace sentir solventes y ~ersonalidadea de crddito, cuando 

en realidad cada operaci6n realizada, con base en au crl_ 
dito es una incidencia que lo unde cada vea m4B en el 

amplio circulo inflacionario. 

' .. 



3.3- Repercuai6n de la !arjeta de Crédito como Medio de 
Par.o en relaci6n a la !asa de Inter4s. 

En la medida en ~ue el proceso de desarrollo econ! 
mico, lo va requiriendo; ya que al pequefto comercio, la 
pequefta industria, en au intento de crecimiento y expansi6n 
no le baata un capital inicial ni los dividendos obtenido1r 
requieren forsoeamente del apoyo financiero, sea esta per_ 
sona moral 6 tbica. Este ee el proceso 11'8 simple. 

En nuestra lpoca la1 nuevas corrientes del penaamiee, 
to econ6mico se avocon al estudio de 1a correlaci6n que 
guardan entre ai loa diferentes factorea de la producci6n 1 

loa que intervienen para el desarrollo econ6m1co. Seflin como 
aparecen modalidades 6 nuevas ideas comerciales y financie_ 
ras, a~nrecen necesidades que obligan a la creacidn de le_ 
yes, reelamentos etc. , que reeulan la actividad econ6mica 
interna y confir,uran la estructura del· comercio y las finan . -,aa interiores de cada pais. 

" El endito aparece, en primer lur;ar, como simple 
resultado de la funcidn variable del dinero; como medio de 

p~o " ( 13) 
En efecto, el ufto del dinero vino a dar fin al rudi_ 

mentario sistema de trueque; como afirma 11 autor, la tun_ 
ci6n del dinero es variable y no1 atrevemos a firmar que 
versatil. Variable porque tiene diferentes formas de repre_ 

aentacidn; y es verantil en funci6n de su uso. 
(Il)n Capital ftnmciero, por lludalt il'Clillg ec!lo., l p&g 76 
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Estas cualidades han sido aprovechadaa por la tertil 

imaginaci6n de inversionistas, comercialntes y financieros, 
quienes han inventado formas pr&cticas para ~ilizar la 
circulaci6n monetaria, mediante la simple compra •Venta, 
6 el compromiso de palo'de un prlstamo 6 firma estampada en 
un papel. 

Entre los procedimientos mAs uzados en las transa 
cionea no por Plll:O directo sino por cr4dito podemos contar 

comercio mercantil, bancario, comercio de avio. 

Con estas instituciones de cr•dito aparece tambiln 
otro tipo de bancos que otor~an crlditos mediante interls 
pero que son controlados por·el Estado. 

+(l4) A partir de la segunda guerra mundial adquiere fuer_ 
za el comercio internacional; se intensifica el crldito a 
corto y largo plaso en el Mundo, se crea el rondo Monetario 
Internacional (PMI) se destaca el incremento a la liquidez 
internacional con la he~emonia del d6lar y loa paises sub_ 
desarrollados adoptan politicas para el crecimiento de su 
economia, con base en una mayor inversi6n y/o el incremento 

en la producci6n. 

Abtualmente, los pr•stamos se diversifican cada dia 

m!e y mAa; se ori~ina el " Crldito Adicional "• con los 
" Euroaolares " , que funcionan el rrado de que alr;unoa 

paises loa toman como moneda en sus transaciones trayendo 
consiro la f'luidez del sistema monetario y facilita la pre_ 
viei6n de fondos¡ aceptan dep61itoa y hacen prclst1111os en 
monedas distintas a la del pais al que pertenecen. 

+(14) Br.ve Hi•toria 4• la lconomla Inttl'Dacional por 'lilllaa 
Aahworth · 



El Buromercado, en un principio dio una apariencia 
de estabilidad por medio de la inu.~daci6n de d6larea que 
propici~ la reeatructuraci6n de Europa y ayud6 a sufragar 

loa l&atos militares de Estados Unidos, en el periodo de 

la Guerra Pria. Posteriormente aparent6 neutralizar la 
especulaci6n que se dio contra el d6lar a finales de la ' 
dlcada de los 60 ampliando loa ciclos econ6micoa, pues el 
crfdito tiene una acci6n prociclica que favorece el auge 
pero agrava la recesi6n. 

In loa mercados nacionales se adoptan controles re_ 
guladores por el car4cter determinante de las políticas 
fiscal 1 monetario internacionales. A nivel de mercado 
internacional e.staa medidas no son del todo efec,waa 
porque los orlaniamos que ·imponen los políticas monetarias 
en el mundo iaplantan los sistemas que con9ienen a sus in_ 
tereses de los paises hegemónicos, sin importar el perjui_ 

cio a las economias subdesarrolladas. 

+(15) Bl crecimiento del .Buromercado ha significado la 

inestabilidad financiera de las economías subdesarrolladas 
ocaaionando cambios imprevistos.en loa sistemas financieros 
¡os cuales recurren a la aplicaci6n de prActicaa aupertici! 
lea, de paliativos 6 de politicas erráticas que las condu_ 

cen al endeudamiento desmesurado, sobre todo A1Dlrica Latina 

La d~ca expanaioniata del Buromercado ha integrado 

a la AMrica Latina a la Ecpnomia lelnclial, no por una acci6n 
de equidad a la d:Í.stribuci6n de interesee, sino por un 
proceao de intelJ'aCi6n para la rtli6n a· 101 intereses del 

+(15) aaroctolU"H tialuu 7 DeH1TOUo, uno 1967 
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capital financiero, por medio de un proceso induativo que 
ha dado por resultado equivocas vfa deuda. !alea ~rocedi - -
mientoa han traido conaico la inestabilidad de la eatruc_ 
tura internacional • 

In la actualidad, en ceneral ae acepta el crldito; 
pero eate, en alguna forma dtbtra aer controlado; a efecto 
de que au acci6n resulte en beneficio del deaarrollo econ6_ 
aico nacional 1a que como medio de liquidaci6n de tr1n11a_ 
ccionea aonetariaa 1 de negocio• de toda claae ae ha con_ 
vertido en el e3• de la economfa. 

Loa paiaea capitaliata et baaan en la eoonomia de 
erfdito 1 hemoa observado que en perfodoa de inflaci6n, el 
crldito tiende a aer especulativo r e1•atico, aobre todo en 
loa paf••• subdeaarrolladoa 1 dependientea, como el caeo 
de -'xico. La repercuei6n econ6mica ae de3a sentir en laa 
taaaa de interfa· en constante flotac16n, popiciando m1n 
mú el proceao inflacionario. 

Bl crcSdito funciona e~ el mercado· monetario a trav•a 
de acreedores 1 deudores; 1 laa traneaccionee pueden reali_ 
caree en efectivo 6 en documentos cambiables, eea a corto, 
•diano 6 largo pluo. 

Laa operacionea orediticiaa la• •3ercen laa diferen_ 
tea inetitucionee del ramo por .. dio det 

- DepcSaito1 
- HipotecariOI 
- llÍaltipl• 
- Ahorro 



- Piduciariu 

Huta I982 en Mfxico, la tunci6n legal de eatu in• 
. -

titÚcionee de crfdito era contratar el crfdito ••Din lo 
exigian los necesidades econ6micae del pai•, pero en la 
prActica, tal funci6n Bolo era aparente. Dichas inatitucio_ 
nee, conatituidaa bajo la forma de sociedad•• an6nilla8, 
ejercian una inverai6n para otorgar cr4dito 1 obtener uti_ 
lidadH, por u lde.r, ·por otro, un poder poUUco de tal 
manera que el propio l•tado hubo de vacilar en cierto• 
caeo• en la toma de deci•ione• politicae 1 econ6mic .. ¡ en 
otro• cuos, la acc16n gubemamental •e vio francamente flr!, 

nada por exigencias 6 conaideracione• de lu inatitucionee 
bancariu. 

En cuanto a au papel como moton• de la circulaci6n 
1 diatribuci6n del capital, esta debio •er primordial con 
respecto de laa traneaccionea de tipo internacional, com_ 
plementando au acci6n en el sentido interno del paie, dada 
au obligaci6n legal de mantener el papel monetario adopta_ 
do por el Estado, respaldando la firmesa de la moneda 1 n! 
velando la BalanH de Pagos, en relaci6n a loa tipoe de 
cambios con el exteriro, en un aspecto, y la regulaci6n 
de laa tasas de interfn, en otro. 

En tal.e• circunatanciae, la Secretaria de Hacienda 
y Crfdito Ñblico y el llaneo de Mlxico, fungian como e«en_ 
tes financieros y conaejeroa del ~obierno federal reapect! 
vamente, y eran la• autoridad•• encargadu de llevar un 
adecuado aparato de vir,ilancia 1 de control para loa efec_ 
toa de canali1aci6n del c1'4dito, por medio de la polltica 
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bancaria y crediticia.del pafs. 

Obviamente, la 1ntens16n de la legislaci6n que re_ 
gulaban las actividades bancarias perseguian la acilidad 
comercial, mediante la ca~acidad de compra el crldito , se 
pretende, debe ser el apoyo financiero de la industria y 

el comercio, 1a que se decea respaldar tmpreeas de gran 
ma¡nitud; y ee persigue la acumulaci6n por medio del ahorro 
1 la 1nveni6n, 

Se supone que la banca ea el 11\etrwaento que incre_ 
menta la transferencia de bienes econ6micos, produof.lnto 
maror circulaci6n del dinero; que proporciona strYicioe de 
asistencia tlcnica, que proamewe la educaci6n encamina4a 
al ueo de pr,cticae bancarias 1 crediticias 1 que eetiaula. 
la eolidaridad social con obrae de beneficia a la poblaci6n 
.P-aciu al 11\len uso ctel crf4ito. 

Haeta el 3I de'agoeto de 1982, Y eae mismo perfil 
aewu el Gobierno con la letatili1aci6n de la llanca a par_ 
tir del dia primero de septiembre de ese mismo afto. 

jhora bi,n, antee y despllea de la eetatili1aci6n de 
la banca, el crldito que mane~an las !ar~etae de Crfdito 
Bancaria• son loe que emiten algunos instituciones banca_ 
riae a nombre de una persona fiaiea ~ ·mDral. Para ser oto,t 
gado ••• cridito se lleva a cabo una adecuada inveatigaoi6n 
dt quiln lo 1oiicita1 de tal iianera que re~te solvente, 
eea por el monto de eue penec:lonee como aueldoe 1 salarios 
o~icialaente. reconocidos; eea, que manifieste propiedad de 
bienes CUJO valor rtbace la cantidad 1olioitada, eea, que 
presente un aval de persona.e eolventee ante loe p~opiaa 
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instituoionea, 6 finalmente que el solicitante del crfdito 
cubra laa anteriores requiaitos en au totalidad. C'ubiertoe 
laa fonnalidadea de garantia, ae procede al otortamiento 
del crfdito 1olicitado, el cual ae maneja por medio de una 

cuenta corriente, cuyo valor H efectado por la deduci6n 
de 101 interea•• correspondientea al plaso pactado, al mo_ 
mento de ser otoriado el crfdito, 6 a la hora de que el deJi 
dor liquida su cuenta. 

Por lo demaa el illlporte otorgado que upan la tat 
je~a de crfdito ea utilisado cuantas veces el tar~etabab! 
ente lo requierar el crfdito ea un instrumento abierto 
para volver a obtener cantidades, ai no en la proporci6n 
inicial, ai en cantidades rasonalblea dentro del marco 
de las !arantias preaentadoa, a61o 1 cuando el p~o de loa 
intereaea aea puntual. 

In el caao de que el tar3etahabiente pague con re_ 
eularidad capital e intereaea, au conatancia ea prelliada 
con el otorgamiento de pr&atamoa m'8 a11plios. 

In auma laa características fundamentales de la 
tarjeta de endito, sons· 
- Transferibles de fondoa al instante(como medio de cambio) 
- Se utilizan como medio de pago para l .. diferente• aer_ 

vicios que preata 
- Son aceptadas como dinero por cualquier eatableciaiento 

comercial 
- Se pueden hRcer dep6sitoa a cualquier hora (medida de d!, 

p6aito) 
- Tienen Cft~a ~ermRnente. 
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En au función de dinero circulante, la tarjeta de 
c!idito ea din6mica en lo que se refiere a la adquisición 
de bienes 1 servicios; para tal dinamismo conlleva, como 
7a ae ha analizado en la aeudización de la inflaci6n. 

Bl cnldito en tarjeta ea directo asi como el retiro 
de tondo por parte del tarjetahabiente. In cuanto a aua 
tranaaccionee esto ae le facilita porque, ademas de loa 
intereaea que reditua, tiene el preatigi6 de un respaldo 
bancario. Por otra parte, el comerciante ae afilia a este 
•iatema de c!idito, por la rac6n de que por el aupueato 
cnldito cuenta con el respaldo bancario que le permite 
recuperar el importe de au venta a.la hora que ha bien 
lo tenga. 

Indiacutiblemente, la creaci6n de la tarjeta de 
cridito tue una.buena idea que pone de manitieato la v,! 

. ai6n mercantil de loa banqueros. 

Para el desarrollo y respaldo de la tarjeta se ut,! · 
liman remanentes de diveraos renglones, y con elloa ae 
forma un fondo revolvente, el cual ea la clave de ,su proc1 
ao de desarrollo, y operación, para la diversiticaci6n en 
el mercado de transacciones bancariaa y comercial.ea, de tal 
manera que la disponibilidad de tondoa eata a la orden del 

comerciante que hizo eua ventas por medio de la tarjeta de 

endito. 

Seta caracteriatica ea un atractivo por el comercian 
te, que con au atiliac16n al aistema, recibe, ademú todaa 
laa tac1114a4ea t•cnicaa par~ la operac16n. 



Otra ventaja para el comerciante afiliado oJ. sistema 
de tarjetas de cr4dito ea que su cuenta de chequea uermane 

- -ce sin movimiento da fondos, ya que para cubrir sus necea! 
dadea se atiene a sus retiros de tondos, por ventas reali_ 
zadaa a travls de la tarjeta. 

La tarjeta de crldito ea manejada con toda eficiencia 

por lae instituciones bancarias ya que en su control utili_ 
zan sistemas mecani1ados, con base en computadoraai es de_ 
cir, a travls de procesamientos ellctronicoe. 

Para el/establecimiento de un sistema 6 plan de tar_ 

jetas de crldito ea requisito la autorisaci6n espresa de 

la Secretaria de Hacienda y Crfdito Pdblico. En Mlxico , 
solo el consorcio de bancos de dep6aito tiene la autoriza_ 
ci6n necesaria para expedir las tarjetas de cr4dito banca_ 
riaa de referencia. 

En cuanto al disfrute del crldito, por parte del tar_ 
jetahabiente, el procedimiento ea realmente t4cil a una 
solicitud se anexan los documentos de identiticaci6n 1 ga_ 
rantia; se celebra un contrato de apertura de mí'ldito , en 
cuenta corriente, en donde el banco acreditante se obliga 
a pagar cantidades al usuario, hasta el monto del prlatamo, 
por bienes 6 servicios que este adquiere. 

Por su parte, en sus adqui1icione1 el acreeditado fi,t 
ma pl'\f"arls a lR orden.del banco, el ~ue , a su tiempo recu_ 

pera su inverai6n al bencimiento de loa ,1asoa conveni401, 

los cuales pueden ser de 6 meses 6 12 meses, 1 cuando el 
plazo es ,rocedente ~e cuentas de ahoJ'J'o, loe plasoe pueden 

ser prorrogables ~or unn 6 varias veces. 
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Pinalmente, cabe seílalar que la tasa de inter4a revis_ 

te sinf;Ular importancia, y es 111 base fundamental sobre la 

cual se desarrollo y funcional, pero repetimos en la actual 
lpoca de crisis, el interea establecido influye en ~ran 

medida sobre el proceso inflacionario. 

El pensamiento econ6mico analiza de diferente manera 

la tasa de interes, y confluyen en las diferentes corrie~ 
tea, loa cuales presente.moa enseguida, de una manera sucinto: 

- Los Fondos Preste.bles 

Esta teoria establece que la tasa de inter4s ae fija 

en la medida en que hBJa atesoramiento. 

- La teoria Keyneaiana 

Aplica la tasa de inte~ls en función de la demanda 
eapectativa de dinero y/o la cantidad de dinero disponible 

para satisfacer tal demanda de inter4a, en relaci6n a la 
curva de preferencia de liquidez y la cantidad de dinero 

ofrecida; por consiguiente habrA un desplazamiento hacia 
arriba( 6 hacia abajo, con loa cambios en el nivel de in_ 

greao. 

- M. Kalecki 

•Nos dice, respecto a la tasa.de inter&s a corto 

plazo, que dicha tasa no esta determinada por la demanda 1 

oferta de capital, porque la .inverai6n crea una cantidad 
igual de ahorro; por lo tanto, la inverai6n ae financia 

a ai miau. 

11 valor de laa tranaaccionea 1 la oferta de dinero 

+(16)1.a rua 4• IatbH en .. doo 
~e1i1 Prote1ional por Pe1'118Ddo Cbun¡ liYera 
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por ~os bancos determinan la tasa de interés a corto pla&o, 
ya que la velocidad de circulaci6n de~ende de la tasa de 
este tipo de interés, por lo tanto cuando mayor sea la tasa 

de interés a corto ~la&o, mayor será la atracc16n de inve,t 
ai6n de dinero. La velocidad de circulaci6n está en fianci6n 

creciente de la tasa de interls a corto plazo, o sea 

I -=v m 

t • transacciones 

v = velocidad 
m = dinero en circulaci6n 

Las fluctuaciones cíclicas de la tasa de interés a 

corto plazo pueden explicarse en términos de la oferta de 

efectivo por loa bancos en respuesta a las fluctuaciones 
del valor de las transacciones. 

- Teoria Moderna 

Se determina ~or los acervos como por las corrientes y 

sus interaciones mutuas, y por el equilibrio entre ahorros 
y gasto de inversión se restablece ya sea por los cambios 

en el ~reso, 6 por los cambios en el interés. 

Estas teorias han sido elaboradas en paises deaarroll~ 

das, con aplicaciones a ellos, muy diferentes a los paises 
subdesarrollados como el nuestro. Empero en un momento dado, 

por la mismo relaci6n entre el intercambio de mercancías con 

el comercio internacional, como se inscribe en incisos ante_ 

rioree, tenemos que aplicarloo en nuestro sistema econ6mico, 

no obstante las repercusiones negativas del procedimiento, 

por ejem~lor 
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" La iniciada por el Citibank y el Choese Manhattan 
Bank, au aumento fud de 10.5 a II ~. esto di6 orir.en a un 
proceao alcista con aignoa de devaluaci6n del d6lar"( I7) 

11 hecho citado provocó incertidumbre en loa mercados 
financieros nacionales e internacionales la contracci6n del 

precio inteniacional y/o la inelaaticidad e inestabilidad 
de la capacidad para importar y exportar. n crecimiento 
de laa induatriaa 1/ o de la poblaci6n ha determinado una · 
peraietente pre1i6n de la demanda de las importacione. Bite 
fenómeno da luiar a que se acentue en loa dltimoe ano1 la 

' 
fuga de 41v11aa en fo!'llla conetante 1 una 1obrevaluaci6n del 
pe10 (ficticia para ocultar au devaluación). 

Deede 1983, 1a no fue poaible ocultar la dff·ilidad del 
p110 1 ae hi10 pdblica la crisis econ6mica deede entonces~ 
la taaa de cambio real, eata decendien4o (6 dealisándoae), 
en centavos que n.11en aumento diariamente. . 

Por conaiguiente se propicia que los factores que 
influyen en la formaci6n de la tua de inter&a, para au in_ 
terrelaci6n en la economia, ae vean afectadas, por ser una 

variable determinada por fen6menos monetario• ea el mercado 
de dinero donde se constituye la mayor oferta del crddito, 
1a qwt ea el centro donde ·ae comercian de manera organi•ada 

activos monetarios que proporcionan B1i liquides. 

En lbico la desigualdad del inlre•o1 1in una pro_ 
penei6n al ahorro 1 sin una !)roducci6n P..decuada, no puede 
haber inve1•11i6n 1a que la tasa de intelia ee mueve incierta 
al alsa 6 la ba3a de la• pollticu monetario de acuerdo a 
intere1e1 particularea de cada in1tituci6n bancaria. 

(17) . 
Junte 491 pel'i64loo • luato • a.1 tia 22 4e · 

. . . · . aaoato 
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Si la tasa de inter&s no se mantiene en un nivel de .-
terminado y sif'Ue en constante flotacidn, las inversiones 
no podr6n crecer; por lo tanto, no podr6 haber la adecuada 
inversi6n para lograr mayor ocupaci6n y la distribuci6n 
del in~reso. Esto propicia una disminuci6n en la eficacia 
marginal del capital. 

Actualmente se llevan p cabo politicae 1 t&cnicas 
para tratar de estabilizar la tasa de intenta, las cuales 
ae pueden resw:iir asir 

- B1 redescuento como control del czidito tiene acceao en 
el mercado 

- Introducci6n de obsiones adicionales para la demanda del 
cntdito responda a loa cambios en la tasa de intezis. 

En contra partida vemos, en el primer caso, serias 
limitaciones en la actividad del redescuento, por las taaaa 

impositivas sobre la renta 

En el segundo caso, se carece de la eficaz coordina_ 
ci6n entre la politica de redescuento y loa instrumentos 
de control ; ar,regando a esto el hecho de que la letra de 
cambio comercial ya no tiene la importancia debida como in! 
trumento de las transacciones. 

En 1983, las tasas de inter&s se incrementaron del 

I7~r a 44 ~. o aea, se di6 un aumento de 12 puntos, m'8 au 
costo uromedio de 4.2f. da un total de I8 puntos, lo que hizo - ', 

que las reciprocidades por dep6aito bajar6n de 2 por prome_ 

dio en contratos a plazos fijos. 
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El aumento del 4' a 20 %, en los intereses en ahorros (fluc 
tÚan), a 8 ~en dep6sitoa, da un mar~en de rentabilidad de; 
crldito a tasas flotantes; las utilidades se revierten en 
las empresas productivas. Bato ocasiona que los empresarios 
no encuentren eatimulos para invertir sin.arries~ar, pero 
si especulando sobre su capital, fo:nentando el aumento de 

. la crisis innacionaria. 

Ea por ello que se propone la canalización hacia la 
indu~tria, del ahorro futuro, ó ex-post, del Banco Central 
que se maneja como ahorro, ·sin que lo sea mediante una cuen 
ta previa. !al medida en.favor de la industria debe ser 
obligada para retener la inversión; tratar de bajar las t! 
aaa de interls con menor velocidad que los precios, y sin 
que la oferta no sobrepase a la demanda, ó afecte el circ!i 
lante monetario. 

A groaao modo se explicó la tasa de inter•s su función 
la repercusión que tiene en la economia respecto del proc! 
so inflacionario, y que de una u otra manera afecta la Ta! 
jeta de Cr,dito. Este an.U.isis tiene el objeto de conocer 
las car,cteristicae que dicha tarjeta guarda en el pais, 

relacionada con la tasa de inter4s en función de su elast! 

cidad e inestabilidad. 

n Banco de Ubico, l'anco Central, hR tenido y sigue 
te~endo la tarea de regular. las tasas de interls que preva . -
lescan en el mercado de dinero 1 de capital, ya que medien_ 
te reglas de carf.cter eeneral fija loa tipos de interis en 
las operaciones de endito en particular el banco autori1a 
a las tarjetas de cr,dito una tasa del IO ~ mensual sobre 
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saldos insolutos a partir de la dltima vez que el tarjetah,! 
biente haya utilizado su cr~dito. 

Por otro lado, el tarjetr.habiente no debe demorar 

el PBl'O de eu cr~dito ni un dia despdes de vencido el plazo 

de su compromiso, porque la minima d111eaa causa el pato de 

un inter~s como si fuese a obtener un nuevo cr~dito, por un 

mes m!s el 10% sobre saldos insolutos, si es que tiene abon.! 
da al~a cantidad, 6 sobre el total de su adeudo, si este 
no ha sido modificado con abono all\lllO• 

El hecho de impuntualidad en loR pafos ocasiona al 
tarjetahnbiente el acumulamiento de intereses, y en caso de 

insolvencia la instituci6n bancaria recurre a los procedi_ 

mientos letales para r~cuperar su capital y sus ganancias. 
ldentica pr!ctica se lleva a cabo en el caso de que el tar_ 

jetahabiente posea un tipo de transacciones. 

Como se vera volvemos a la antilUa costumbre de in_ 

crementar el consumismo mediante el propiciar la obtenci6n 

del dinero con liberalidad, no importando las consecuencias 

que esta pr&ctica orit.ina al tarjetahabiente. Hemos demos_ 
trado que los motores m!s activos m!s el acrecentamiento 

de la inflación; la proliferaci6n de necesidades ficticias; 
la descapitalización del tarjetahabiente; la ausencia del 

eenuino ahorro y la uetentaci6n de un poder de compra a~eno 

a lA rea.lid6d provocado todo ello por el f'cil procedimien 
to bancario de incentivar el pnarito de suntuosidad mur 1!1 
terno de las clases media u etr.. de nuestra socieda. 
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Capitulo 4.- Proliferaci6n de la tarjeta en las Diferente• 
el.asea Sociales. 

4.I- AJi'1iaie Social 

La Sociedad Kexicana puede claeificaree en &! 
gunoe raDlos, aobre todo.en sue poei'bilidadee econ6micaa, 
cual corresponde al Sistema Capitalista que prevalece, 7 en 
func16n de los beneficios qué la tarjeta de cr6dito lee 
proporciona. 

Bn la cdspide ubicaremoe a la claee alta 6 burgueeia, 
la ·que puede disponer de loa lrendes capitales, porque eatoa 

estan en su poder. En proporci6n, son loa pocos que lo die_ 
frutan todo. En tales circustancia,, este reducido !JNPO es 
duefto de la industria, comercio y algunos servicios. Y, ha! 

ta 1982 de ln banca a~u! incluimos tambi'n a los que ej•,E 
cen el poder desde las alt&11 esferas del Gobienio. 

La clase media puede considerarse constitu~da por dos 

eubclaaest 

La clase media alta y clase media ba3a. La primera, por 4.! 
versas aaneras tratan de imitar a la burt;Ueala, sin que eua 

recursos lee permit~ alcanzar el nivel m!e bajo de la 
escala, y se afa.n:m JIOr lor:rar eea mejoria que lea diatin_ · 

ra. Pero unn cnrscteriatica lea hP.ce com4neaa los intee:ran_ 
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tes de ambaa subclases aparentan una potencialidad que 
eatan muy la~os d9 tener. Laa da la primera para decirle a 

la blll'guas!a que tambi•n forman parta de loa privilegiados; 
laa de la aegunda, para decirles a loa proletarios qua no 

son iguales. 

Por dltimo, intasran el proletariado loa campaainoa 
aaalariadoe, loa obreroa, loa aubempleadoa y 101 daeocuP.! 
do• quienes no cuentan con m•a recursos que au·tuer~ da 

traba~o. Bita olaaa ea la mayoritaria en el pa!a. 

Basta 1982, la tuncidn recolectora da dinero eetaba 
dalepda ~ loa bsnquerH, mediante ccnaaccionH 1 una 1'! 

glamentacidn que lea propendia al control 1 fiacalizacidn 

del Gobierno. !al le81alacidn lea permitia la creacidn de 

diveraaa estrategias para lograr su fin. 
Entra esos recursos ae cuenta la tarjeta de cr,dito 

pero adn cuando su uao pueda ser generalizado realmente a 

quienes beneficia ea a la burgueafa, dado que dicha tarjeta 

lee permite aufl'ajar cantidades por ellos catalogadas en 

gaatoa menorea. Lea evita el portar cantidadea· en efectivo 

1 las molestias qua ello re¡)reaenta. la decir, el interla 

que pagan por el orldito· recibido, en realidad para ellos 

lH ea inaisnitioante¡ para aea olaae ea un verdadero 

auxilio en aua t:ranaaoo1onea 4• aagundo 6 tercer orden, 

incluao en aua erogaoionea ooti4ianaa. 

, Sabido ea que loa chequea no aon aceptado• como moneda 

oorriate1 a cambio, innumerable• oomeroioa aceptan la 

tarjeta de cr•di'9• 4adaa laa venta~•• econdmica1 que para 

ello• representan. 
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La clase media en general naul ta la md• afectada por 
la• razone• que ya hlmoa dicho, en el sentido de que ee con_ 

ducen por imitaci6n a la burguea1a; por no tener un claro 

concepto de lo que ea el crldito 1 au manejo; de au auaeJ! 

cia de capacidad en la producci6n1 y por eu falta de oar6c_ 

ter en cueatione• financierae. 

Loe empreeario• 1dlo buacan 1atiatacer laa neceeidadee· 

conaumietae, por eate conducto la tarjeta 41 cr44ito hao• 

mayen• ••tragos, porque artificialmente Yienen a aati•_ 

facer, aepiracionea no logra4H por la retr1buo16n legiti_ 

ma, abalada por la genuina PN4uooi6n, 

El. proletariado, eutre lae coneecuenciH porque HD •u tl'! 

bajo, 1 explotado al m~imo, contribuye a compenear loe privilegios 

de la burguea!a y loa prurito• 4e la clase media, La acci6n 

de la tarjeta de c~41to, sutilmente colabora a empeorar oa4a 

vez mala la situación económica de la claee media y a ••rginar 

decididamente al proletariado, La trampa ea perfecta; otrecl 

Sin comprometeree, y en ella caen loa incautOI que aepiran aln 

juatiticacidn v•lida, 

4, 2- Loa Efectos del Inbl'IBO•> 

Actualmente, ea innegable que, en general, el valor del 

ingreso ae ha reducido con la plrdida del poder adquieitivo, 

Como se ve loa ingresos de loa asalaridoa ya no H 
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suficiente sino para adquirir lo minimo esencial para la au~ 
eistenoia, en lo que respecta a la inmensa moyoria de la 

poblaci6n. Bato ae debe al proceso inflacionario incrementado 
en loa 61.timoe ailoa en la Eoonomia del paie. 

Ba innegable tambi'n que tal proceso aa va estimulado por 

la actitud de quienes tienen en sus manos la induatrializaci6n 

y el comercio de loa bienee de consumo; ya que, cuando ae 

pretenden aliviar la aituaoi6n econ6mica del aaalariado, loa 

eectore• industriales y comerciantes elevan loa precios de 

loa productos, haciendo oontl'llproduoente toda acci6n para 

tratar de equilibrar la eoonomia popular. 

In tale• circunstancia• el pueblo a vece1 ya no desea 

una peraepci6n mayor de au aalario, ya tue esto sirve de pre_ 

testo para.aumentar de1meauradamente loa precios, sino, por 

lo menos, que el nivel.de precios permanezca ~atable por 

al¡una temporada que lee permita recobrar au nivel de vida, 

Por 1u parte, loa llamados motores de la Economia: 

la banca, la industria y el comercio, son incapaces de un 

sa.criticio, por m!nimo que este aea, en un esfuerzo por 

equilibrar la balanza. El. suyo, no ea el criterio del inver_ 

sionista, industrial 6 comerciante honesto, que sepa con_ 

torma1'8e con la retribucidn justa a au trabajo. El. suyo , 

ea la inhumana de la hormiga que lleva a au madriguera cuando 

arraza en au camino, sin importarle loa dallo• que origina en 

el mino. 

Un ejemplo claro ee la actitud y acoidn de la• empre 

eae trananacionales, que disfrutan del privilesto de no 
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contribuir al fisco con el impuesto que les correnponde 
ya que disfrutan de diversas cano;tias tilles como lo. red.!!, 
ci6n en el par;o de servic1oa;el empleo del personal bajo 
contratos fuera de nómina, por citar dos cosas, y otro.t,! 
po de conaideracionea que se lea otorga a cambio de ere.! 
ci6n de empleos, de producción suficiente y de la mejor 
calidad y, en fin de cenerar rituesa para el paia. 

La respuesta es todo.lo contrarior ni crean empleo 
suficientes, ni producen lo necesario ni de buena calidad. 
El producto ea caro y de la peor calidad; es decir, defr&! 

dan 4ül~uat• al Gobierno porque evaden sus reaponaabil,! 
dadea fiacales, y al pueblo porque lo estafan con sus P!. 

aimos productos. 

De esta situación, gran responsabilidad sobre las 

autoridades que por cualesquiera rasones no imponen las 
medidas correctivo.a que ameritan estas cosas, y complac1e,n 
temente soslayan este tipo de problemas impulsorea de la 
inflaci6n y recursos de aaqueo de d1vi~as. 

El procedimiento es id,ntico a la industria y come!: 
cio " Nacional ", enr•eafle caso es incluso de afrenta y de 
pecimismo. Con los propositoa nacionalistas que de siempre 
se han proclamado como esencia de la política mexicana, los 
sectores impulsores de nuestra economía (la banca, la indu! 

tria y el comercio), han go&ado de todas las ventajas por 
pnrtc de nuestr~ constituci6n pol!tica a partir de 1857• 

A ellos oe lea ha atribuido la honrosa responsabil! 
dad de impulanr la riqueza en i•xicor ·la creaci6n de empleos, 
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euficientee para los trabajadores, como consecuencia de la 
creaci6n de fabricae. La iniciativa privada tiene a au cai: 

go la industria de la traneformaci6n, ae supone entre sus 
cualidadee, loe de la creatividad con un sentido social; 

'·· 

inclueo, como eucede en loe paises capitalistas eomo el 

nuestro, la libre empreea tiene a su cargo la ciencia 7 la 
tecnolosia. 

hro para deegracia nueetra en lllxico la libre. empl'!. 
ea 6 iniciativa privada no ha creado ni induatria ni empleo 

ni mucho menoe ciencia 1 te~nologia que pudiera llamare• a 
competir a nivele• intemacionalee ni siquiera para eati! 

facer lae propiaa. neceaidade~ del pata. Todo eato ee dee_ 

honesto, 1nmoral,antipatr1otico, eituaci6n, que impide h! 

blar de. loe efecto• de un ingreso real de la poblaol6n. 

Sin embargo, la distribuci6n del ingreso en Mcb:ico 
podemos analizarla desde el punto de vista de la clase ID!. 
dia euperior, cuya estructura de demanda estimula primor_ 
dial.mente al grupo productor de al~os bienes de conáumo 
durable como son loa electrodom'8ticos y los autom6vilee 
que pudieron ubicarse entre bienes de ael'V'icios, sobre to_ 

do en laa ciudades en donde la estufa y el· refrigerador 
se han vuelto una necesidad d6mestica 1 el automóvil una 

herramienta de trabajo, de loa cual.ea, muy especialmente 

en laa ciudad1a 1111.a·Brandea, en donde au uao viene siendo 

impreacindible al reducido núcleo que tiene ~u posib1114! 

dea para adquirirlos. 

Baturalllente, la adquiaici6n de teto• bienes 1 otros eim! 
lana 11 detel'lllinada, no ~or la nect1idRd .. :que de elloe ee 
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tiene sino por la capacidad de compra del usuario; y esta 
capacidad es desproporcion~da, frena el desarrollo indua_ 
trial. En la medida en que la industria no sea canali&ada 
a la ~roducoi6n y que el ~oder adquisitivo no aea auficie!l 
te para estimular la producci6n adecuada la actividad 
econ6mica sufrír4 un receso en nuestra desarrollo eoon6mi_ 
co del pale. Parte del problema es originada por un ingreao 

per-oapita insuficiente para la mayorle de la poblaci6n. 

A partir de 1977, ae viene desplomando el tnt:reao 
real de los trabaj~~ores, ya que la poblaci6n gasta m'8 
del 1001' de aua ingresos en alimentaci6n por el incremento 
en los precios de los articulo• b'8icos, en una desigual 
carrera precios- salarios ar.udizando cada vez m'8 la crisis. 

La demanda salarial ha dejado de ser s6lo de los 
asalariados, ahora la clase media y el campesino exiien 
el inb~~ento en sus incresoa ya que el salario real ha s! 
do comprimido al extremo de propiciar que el mercado intet 
no se ahoe:ue 1/0 laa ventea ae disminuyen, lo que repercu_ 
te en el aumento de la tasa 1 costos sociales reales por 

habitante. 
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En el c-uadro siruienh se nnnlir.Rn loa enlArios por 

Eicxenios, er. 1lesrloae; e. partir de 1940 ae hncen compara_ 

cionea en relr.ci6n a los n~oa sucesivos (snl~rio minimo 
pror.iedio). 

Avib Camacho 
r.:tf'Uel Aler.1~n 

Ruf.r. Cortinee 
L6,,ez ?t.nteoe 
DiB.z Ordaz 

1940 --- I.52 

0.87 43~ (en relaci6n a 1940) 
1.16 24;' " 
lel7 24~ N 

2.01 ;2~· ee incremento 
2o~4 60~ N 

1970 --- 32 
Luis Echeverria 41.10 28~~ (oe incremento) 

L6nez Portillo 21.78 32~· se redu;lo 

+ Datos de lR reviste de ln Econornia Mexicana 

" En Cifrfl.8 " ~A.r'I~SA 1978, 

1'4rdida c1el Poder Ad:¡uisitivo · 

A?lo Tre.b. S', !·!in ¡~l!!.cMn BAaj~dl. ~in~lbaJ. no:ninnlt' ,¡·!)re os 
al r.oneum • I'' S.P..l'.juat. 

. I9'nI 178.87 309,93 20.04 207.51 

1~82 ?II.~l 616.14 29.96 404.83 

1213~ 448.04 ~II.68 JI.22 ~21.0~ 

+ !\lentes Comisi6n Nacion~l de Snlarioe i\1fn. ,., Dan 

co de 1.!fxico. 
a) SP..lririo r .. ~tn., Vifente tt'sta julic• de 1983 

Cun~ro !'ernen·;o L6~ec y i•!arcoe ChAvez " Peri6dico 

!''.lnt o f! 1 2 ". 
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4.3- Su Repercusi6n en la Tarjeta de Cr4dito 

La Clase Dominante n~ es homorlne .. est' compuesta de 
diferentes seementos entre los que, durante una crisis tan 
profunda como la actual, se advierten desacuerdos y ádn 
contradiciones sitnificativaa. La clase dominante moldea 
la estru.ctura productiva nacional, y en dltima instancia 
detemina. la concentración comercial· en la mec!icla de un "'.! 
yor 6 menor percepci6n del ingreso. 

ta diferencia entre los ingresos de las clases soci.! 
les que intecran nuestra sociedad ha sido uno de los factg_ · 

res que propiciaron la critica situacidn econdmica manife!. 
tada en toda su gravedad en 1982 •. 

La.Jleteroienea percepcidn de los i~resos, correapo!l 
diente en la conformacidn social, repercute en la inoper~ 
cia de la Tarjeta de Cr4dito para fines positivos, tal co_ 
mo lo dejamos expuesto en incisos anteriores. 

La clase dominante define al mercado en favor de la 
tarjeta de crldito, y orienta al sistema crediticio para 
cumplir con sus objetivos a corto plazo. Tal procedimiento 
provoca la expansidn del uso de la tarjeta de crldito en la 
clase media y alta, que se convierte en campo de prolifer!. 
ci6n de tarjetahnbientes, con base en al consumismo. 

Como hemo~ vi1tto es ln clase media baja en particular 
lR que resulta m&s directamente perjudicada, al permitirse 
una serie de lujos superfluon, con eroeaciones que le causan 
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aobre siros conatantea, por montos euperiorea a aue ingr!. 
101 mtneualea, insuficientes para reaponder a loa compr2 
miaoa contra14oa mediante la tarjeta de c..,41to. 

Batos 4eaequilibrioa, que afecta a una fran parte 
del JU1mero 4e tarjetlhabientea, ae esconde detr'8 4e 
una proaperida4 ficticia 1010 aparente en relaci6n a la 
qut •e tiene en real.14&4. 

In particular el sector urbano 11 el mqor afectado, 
por aer el conglomerado m4e propenso de adquirir la 
·tarjeta dt c..,dito. 

'. 1 
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RESUMEN Y CONCLUSIONES 

A continuacidn ee •~plica el resumen y cncluai_q 
nH, basado en la mttodoloda del :RAZr 80, la que describe 
la e3ecucidn dtl modelo te6rico y formula el intol'llle de 
acuerdo al ait:Ui•nte ordena 

A) Re9Ulllen 

In este reeumen ee indicar' el contenido de cada 
capitulo; formulados en cada uno de ello•, loe reeul tadoe 
obtenidos (contcimientoe encontrados y verificadoe'en la 
pr&ctica). 

Capitulo I.- .tapectoe Generalee del SiBtema Monetario 1 

Corriente• Inflaoionariaa. 

En este capitulo, la intormacidn encontrada 1 formull 
' ,· -

da es la siguientes al hablar del concepto dinero que es el 
reciproco del precio podemoa analizar la relaci6n que tiene 
con el cr&dito baaado en laa tar3etae. 

Loa instnamentos monetario• se relacionan con la ba_ 
se monetaria como ae demuestra en el cuadro(I).L11 opera_ 
cione1 de redeecuento tienen un papel fundamental, en el 
mane3o de lae tar3etas de cr&dito, como se corrobora en 
capitulos anteriores. r... corrientea inflacionaria• fueron 
la pauta principal para guiamoe en el an'1i1is de la. 
probltútica del .tema nos dicen de que manera eataa et 

41 ' 
Yt6•• Zurita .JdM • Jiu l'wt .. dtl ID -80 en la laft•ttcaos.a.a 
1oon611ica p'8 80 - 120. (1 411 A ) . . :: 
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retoman en Klxicor porque ai bien es cierto nue dichas co . -
rrientea funcionan de acuerdo a politicaa aplicadas en 

paises deaarrolladoa, en nuestra Economia son inaplicable• 
en la aoluci6n de nueatroa problema., y que, en un momento 
da~o, pueden reaultar contraproducente• al proceao de desa_ 
rrollo econ6mico. 

Capitulo 2.- Aspectos Generales del Sistema .1con6mico 
r.texicano Periodo (I968 - I983) 

En este capitulo ae inscribe el an'1iaia de la infl! 
ci6n en Mlxico; se enfati1a y deaueatra, con baae en r,r&_ 
ficas 1 cuadros, las repercuaionea que detenainan el proce_ 
ao inflacionario. 

Actualmente existe .una correlaci6n de variables, por 
ejemplo: la demanda agrct;ada, ... -.mJ.arioa, precios, etc., y ae 
discute ai la inflaci6n fue cauaa~a por alguna de eataa 6 

por todas ellas;. a principio• de loa 70 ae opinaba ai ha 
continuado hasta ahora,haoiendo surgir las preaionea de 
oferta y demanda lae que, a travla de un indice de ueo de 
l.a capacidad instabda calculado. el cual ae podria repre_ 
sentar en el cálculo de la relaci6n producto - capital, el 
que est! demostrado en las er,ticas, con los diferentes 

supuestos que determinan la intlaci6n como son: 
l 'lo er.ipreor!n 'lue fijan sus precios a partir de costos nor_ 

mal.es de producci6n, loa salarios que aon en gran parte 

end6eenoa en la inflnción. 

Se demuestra c6rno lu devaluacionea afectaron a lo. 
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demanda en loa periodos: 50-511 54-55; 64-65; 73-74 .,, 76, 
lu que, adem'8, fueron afectadas por el tipo de cambio 
de•li•.nte 1 laa minidevaluacionee. Y como todo lo anterior 
trajo conaigo el cola~ao financiero que conllev6 a nivele• 
elevado• loa siguiente• indicadore•r deuda externa 1 deuda 
intensas fuga de capital••; dolarisaci6n con un incremento 
en el ft\Smero de tranaaccionea de importacion•• etc., .. '1 
coeo tambiln, la repercu•i6n en la lconomia del pab. 

Ko•tramo• un an'1iaie .de.la e1trv.ctura del' severo 
aw11nto en 101 precio• de toda• lu mercanclu, haciendo 
comparacione• deedt 1940 - 1983, c6mo repercutieron lo• 
pncioe en la Hcalada infiacionaria, 1 el modo como per_ 
judicar6n a lu clae•• de 111non1 ingre1011. 

Capitulo 3·- Antecedentee de la tarjeta de Cr4d1to 

Bl contenido de eete capitulo ea el eiguienter rete_ 
:rencia a la operaci6n de laa '' farjetaa de Cr4dito en Mlxi~ 
co "; laa diferenciaa entre tarjeta de cr4dito y tarjeta .de 
pago. Se explica c6mo 101 Banco• lexicanoe ee afiliar6n para 
poder introducir la tarjeta, en el aepecto econ6mico se · 
menifieeta cdl ha 1140 la bue para 8\1 diver1iticaoi6n en 
el 1latema crediticio, en 4ep6aitoa a corto plazo; 1 c6mo 
propician lae compraa de 101 tarjttahabientea¡ 1 ee explica 
6 corrobora ·el porqul eataa eon cauea de inflaci6n. 
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Capitulo 4.- Pl'oliferaci6n de la f~rjeta en laa d:Lferente1 
Cluee Social••· 

En este cnpitulo, b'•icamente· encontramos lo eiD&i•nte: 
en una sociedad eecindida en claee1, no todos loe gn.ipoe 
pueden tener acceeo a lu tarjetur por lo tanto, n reper -cuei6n •• manifestar,, en primer tl:nnino, en una proep•r! 
~ad ficticia 7, en segundo, .en el inere .. nto del nivel 
innaoionario en el páie (veue anbo) 

B) Conolu1ione1 y SU!erenciu 

Bn un !>•i• como Mlxico, en el que la inflaci6n ee 
da al IOO- ; 7, el alza de 101 precios a m'9 del 50~ el 
problema princi!)al al t'fUe no1 enfrentamos ea la inQaci6n. 

Entre los diversos 1ectore1 de la 1oeiedad se expo_ 
nen variadae opiniones respecto a la crisis dignos de es_ 
cucharse sobre todo los de industriales 1 comerciante. 

La1 opciones que aul.ieren para enfrentarse con lxito, 
a la crisis, 1 concretamente a la inQaci6n, van de acuerdo 
a su posici6n, pero dejan a un la4o problemaa, y defól'llaci! 
nea estructurales b!sicos. Nuest.ra falla no ea coyuntural 
sino estructural, circunstancia que ae debe, de tomar en 
cuenta para adoptar la11 medidas neceaariae en la lucha 

contra lR inflaci6n. 
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Sino es por medio de ec1•cticaa pr&ctica aplicada 
a paises tasarrolladoa, como debe enfrentarse el problema; 
el eclecticismo origina que se soslaye lo medular en el 
proce~o de desarrollo econ6mico, politico y social. 

Se deben analizar laa funciones especificas del pr~ 

blema inflacionario y tomar deciaionea con base en prior! 
dadea congruentes con la realidad del pais subdesarrollado 
y dependiente que ea el nuestro. 

· La miama 4tpendencia ~con6mica de K4xico a6lo podr& 
abatir•• con una politiéa auatentada en loa resultados del 
traba~o 1 ana a4ministraci6n honesta, moral, nacionalista 
y o~ sentido aocial, que contradiga laa bochornosas prá! 
ticaa en laa que incurrieron los sectores privados y pdbl,! 
coi en lu dltimas d4cadaa. 

La·bancarrota de Mfxico 1 au cataatr6fica deuda ext!. 
rior fue el resultado de una p•sima a4miniatraci6n econ6mica; 

1• que individualizado, le aucedi6, valga el atmil, lo que 
al tar3etehabiente que. no 1abe manejar el endito con 

honHtidad. 
Cabe recordar, que durante d4cedaa loa diferentes 

gobiernoa emanados de la Revoluci6n aolicitaron crfditoa a 
todos loa bancos del Mundo justificando au actitud ante el 
pu.eble con el 11.l'luelo 41 que tal.11 pr41tamoa 11rian canali . . -
sados para actividade1 productivas que a corto, mediano 1 

largo pluo, 101ventaran el capital obtenido en pnatamos, 
101 intere1H pactados y laa ganancias que, 16gicamente, 
deben eap1rar1e de laa operaciones, finanoieraa de eata 

naturales a. 



123 

~ resultado para el pais fue, pues, como ol que 
espera al tarjetahabiente que se endeuda en cuantos bancos 
puede y, finalmente, queda expuesto a la vereuen1a de ser 
exhibido ante los tribunales como insolvente; a sufrir la 
humillación de aceptar condiciones sobre su conducta pera! 
nal para que le sean concedidos pla1os para pagar; a rea_ 
trineir sus gastos &l. minimo hasta el aacriticio, privar 
a aus hijos hasta de lo indispensable; y a ,ar;ar la deuda 
con intereses acumulados, lo que sit:nifica ma,y~r handimie¡ 

. " ~ ' 

to de su aituaci6n económica, en un trance tan.doloroso 
hasta el trauma. 

nil!xico se endeudo; no ha ,agado, y algunos estamos 
paeando laa consecuencias; ahora somos austeros ••• 

Evidentemente, la inflación producto de la ilulloralidad, 
no es privativo del país M~xico; lo ea de todos loa paises 
que pr!ctican una economía ca,italista. Ciertamente que la 
inflación no afecta por igual a todos loa paises capitali!, 
tas, sino en mayores prop9l'ciones a loa paises subdesarro_ 
llados como el nuestro, a los cuales a los profundos desa_ 
justes que padecen, se agregan los derivados de una rela_ 
ción desfavorable con las potencias imperialistas de este 
siBtema económico. 

Ea cierto ~ue laa empresas trananacionales, inatru_ 
mento de subci6n creadas por las grandes potencias econ6_ 
mic~e capitnlistt18 se enaaflan contra el pa{a en, donde 

se establecen 1 pero no ee menos cierto ~ue la bllr~eaia 
t~ncional, y sobre todo la oliear~u{a (su tracci6n m'8 pod,! 
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rosa), no entienden, y mucho menos sienten, el significado 

de nacionalis1:10, patriotismo, desarrollo del pa!a, y no 

tienen más fe en México que loa extranjeros; con el agra_ 

vante de que las transnacionales al menos cumplen una 

funci6n con base en sus !)rincipios ideol6e;icos, nuestros 

burgueses sencillamente carecen de principios y actuan mo_ 

vidos por un desenfrenado afán de lucro, sin importarles 

los prejuicios que su pr4ctica acarrea a la Bconom!a Na_ 

cional; en otras palabras el Nacionalismo, el Patriotismo, 

el sentido Social les son ajenos. 

Lo que busca el capital extranjero es incrementar 

sus ganancias; subordinar nuestros intereses a los suyos; 

integrar nuestra econom!a a la del capital monopolista 

transnacional y extraer, transferir y retener nuestro pote!l 

cial de crecimiento, en vez de incrementarlo con.su par.te. 

Todo ello aprovechando el ciego apoyo de la burguesía 

Nacional y la falta de visi6n e iru:ioralidad de quienes hRD 

ostentado el poder pol~tico y econ6mico del país. 

Habremos de hacer notar que tal parece que el fen6m! 

no de la inflaci6n es una particularidad del sistema cnpi_ 

talista; pDrque si es cierto que el aiatema Socialista se 

ve afectado e1} su Economía por la crisis inflacionaria, 

esto se debe. a su relación comercial con el Sistema Capit! 

lista; .porque no puede permanecer ajeno dentro del á'llbito 

l'lundial en que se desenvuelve el comercio. 

Pero de ninsuna manera el fenómeno inflacionario 

puede orifinarse en un Sistema, como el socialista, en ~ue 

toda actividad productiva eota sujeta a planes que contemplan 
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el exacto cumplimiento metódico de inici6, dentro del pe_ 

riodo perfectamente calculados como son por ejemplo loa planes 

Quinquenios donde llevan a cabo la Planeación como debe de 

ser. 

De este análisis surgen aleunas proposiciones que 

explicamos a continuaci6n en términos políticos, econ6micos 
y sociales, como causa de Inflaci6n. 

I.- Las diversas corrientes econ6micas sufren algunas 

contrP.cciones con relación a nuestra realidad econ6m!, 

ca; por ejemplo la corriente monetarista que plantea 

menos circulnnte, con objeto de reducir los instrume!! 

tos de pago; pero crea lR tarjeta de crédito que, con 

su funci6n necesariamente, aumenta el circulante. 

II.- El gasto público desmedido hace que el circulante au_ 

mente más que la producción y ocaciona ingresos no s~ 

nos. Consecuentemente, las finanzas públicas deben ser 

saneados y sometidos a un estricto control, de manera 

de hacer manejable el déficit presupuestal •. _ ·: 

III.- El IVA es inflacionario ~orque es aplicado indiscrim! 

nadamente a los ciudadanos que tiene todas las posibi_ 

lidades y a los ~ue carecen de todo. Esta situaci6n crea 

un profundo desequilibrio que se produce en verdadera 

injusticia por~ue no existe una compensaci6n real en_ 

tre lo ~ue ~rodu~e el trabajador y lo ~ue realmente 

percibe en ~us salarios. 

IV.- Debe irnpla.~tarse un estricto control de precios, pare 

evitar 1ue lns ma.~iobras comercial.es haenn nuca.torios 

los intentos y las medidas tendientes a combatir la 
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inflaci6n y, se -reduzca la critica situaci6n econ6mica de 
los trabajadores; la que en la espiral inflacionaria inev! 
tablemente sufre las peores consecuencias. 

v.- En los planes sindicales evidentemente que se padecen 
serias carencias. Podríamos afirmar que el sindicalismo 

en M&xico solo tiene una consiena en abstracto: la defe~ 
aa de los derechos de los trabajadores. fal postulado. 
Universal por cierto, en muchos casos se cumple a medias 
y en muchas otras no se cumple. Estas circunstancias 
se producen en las luchas laborales en el sometimiento 
del sindicato en las empresas, 6 en dolorosas fracasoe 
en la coneecusi6n de sus objetivos. In ambos caeos el 

resultado es el conformismo. la frustraci6n_y el desal.ie!!_ 
to de la clase trabajadora,.la que queda, en resumidas 

cuentaa en un estado de impotencia para la satisfaci6n 
de sus necesidades. A eeto debe agregarse la inmoralidad 
tanto de los dueños como de los dirigentes sindicales. 

VI.- La actual crisie econ6mica ha propiciado la reduci6n de 
Importaciones. Las medidas adoptadas por el.Gobierno 
para impedir la fuea de divisaa ha creado una situaci6n 
dificil en los renglones industrial.ea que han depend! 
do de:.la compra de maquinaria 1 refacciones del extran 
jero puesto que la paridad del peao en relaci6n al d! 
lar hace incosteable la adquiaici6n de insumos 1 equipos 
del eztran3ero. Pero una ves que esta dificil aituaci6n 
ha sido creada 1 que 7a la estamoa viviendo, es ahora 
el momento de aprovechar el sacrificio de crear una 
industria nacional. I• ahora cuando el empreaario debe 
de fomentar 1 eetimular la tecnología propia. 



127 

aprovechar el talento y la inventiva nacionales, creando 
empleos adecuados, a la eran cantidad de tlcnicos y proteai.2, 
nietas que ai'lo con año egresan de las instituciones educat! 
vas. li la iniciativa privada no asume la responsabilidad 
que le corresponde en la creaci6n de empleos suficientes y 

aprovechamiento del talento Mexicano, aerA el Gobiemo el 

que asuma el compromiso de promover y desarrollar la indu!. 
tria nacional, en todos sua aspectos y actividades. 

VII.- El Gobiemo debe extremar la vigilancia de tal manera 
de que en M4xico se produzca lo suficiente para el con 
sumo interno, y el excedente c~mprometido en las expo! 
taciones, debe diversificar au mercado como estrategia 
de desarrollo. 

VIII.~ Estrategia de desarrollo, ltlxico debe utrechar al 

m&ximo sua vincules comerciales con los pa!aes LatinoA. 
mericanos, y en menor grado con loa Estados Unidos de 
Norteam4rica, cuyo mercado no ha sido cataatr6tico. 

IX.- El Gobierno debe apoyar al campesino, no en un sen 
tido paternaliata, aino exir,i4ndole reaultados en la 

medida en que le otorge cr,dito, en orientaci6n t4s 
nica, educac16n y asesor!a.en las actividadea. 

La Secretaria de Aericultura y Recursos Hic!rÁJl 

licos, debe suspender la practica y dirigir las act! 
vidades a control remoto; sacar a las t•cnicaa detr!a 
del escritorio y enviarlas a laa conmni4ades 'l'UJ'alea 
en donde se requiere de sus experienciBa y conoc! 

mientos. 
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x.- Como norma el Gobierno debe evitar el derroche y el 
desperdicio, tanto en la adquisición de equipos y 

maquinaria superflua u obsoleta; y ajustarse esta 
unicamente a los requerimientos de nuestras necea! 
dades; y hacer efectivas las leyes y reglamentos en 
control de la inmoralidad, la ineptitud y la abulia 
de funcionarios y empleados incrustrados en la maqu,! 
naria oficial. 

Con relación a las tarjetas· de endito, se hacen algunos 
comentarios derivados del an.U.iais y conclusiones ya de! 
critasr 

a) En vista de que la tarjeta de cr4dito sólo beneficia, 

6 por lo menos no afecta, a una sola clase social(la 
bureuesia), y por variadas rasones es inadecuada a las 

otras clases, lo ideal seria la supresión de sµ uso, 
toda vez que no es inst:rw1111nto de producci6n ni de ahorrQ 
y que tan solo sirve para la aatisf aci6n y una sola 
necesidad que bien pudiera ser satisfecha por otros m1 
dios meno1 lesivos· a la economía, sobre todo en lo Pa.t 
ticular de cada ciudadano. 

b) Como apoyo a esta propuesta puede afirmarse que la fac,! 
'.j. \ .lidad ·que proporciona la posibilidad de solventar com 

promisos cuya transcendencia se circunscr~be al nivel 
de gastos cotidiano~ 6 familiarea, tale• como erogacis 
nea en reataurantes, cantinas, centroa nocturnoa,.pago 

de servicioa, compraa de mediano valor¡pero queda fu! 
ra .de 1n& aolvencia gaatos por atenci6n mldica, medicinas .. 
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y las inversiones de tipo industrial 6 de·emergenciaa que 
pudieran considerarse eatimulantea al proereao •.. 

e) Consecuentemente au existencia y uso puede aatalogarae 
entre los instn.unentos impulsores del consumismo; caye!'! 
do en contradicción con laa pol!ticae económicas de 
aprovechamiento y austeridad. 

d) La tarjeta de cr4dito, creada por mentalidades cuya 
finalidad es el lucro sin propósito de utilidad social, 

carece de virtudes que pu4ieran caracterizarla como 
desarrollo para el incremento de la producci6n; como 
despegue para la producción agricola ó pecuaria. 

e) No propicia el ahorro; por el contrario ió destruye; 
ya que cualquier intento de ahorrar, queda nulificado 
por la merma que sufre ~l tarjetahabiente por los i~ 
tereses que debe pagar; independientemente que el 
verdadero esp!~itu de protección económica es cambiado 
por una falsa sensaci6n de seguridad creada por el· 

cr4dito recibido. 

f) Si a pesar de nuestra anterior proposici6n, continda 
la vieennia de la tarjeta de cr4dito, seria conveniente 

que una parte de la captaci6n de intereses por medio 
de 'este recurso fuera dedicado a otro tipo social, 

talea como escuelas, hospitales, etc •• , de manera 
tal que quienes disfruta.~ del crfdito pero sufren el 
par.o de los intereses, por lo menos sepan hacia donde 

van enca.~inadas sus aportaciones. 
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Ahora bien ln banca se e11cuentra bajo el manejo y 

control del Gobienio, y debe admitirse que el pro~ietario 

es el pueblo; en estas condiciones es admisible también 

que lo que la banca capta es y será para que el país 

solvente sus craves compromisos internos y externos. Se 

explica entonces el por qué del afanoso esfuerzo del 

Gobierno por captar intereses usando de todos los medios 

a su alcance las mayores cantidadeo posibles, o sea, m,2_ 

diente el ahorro, inversi6n, etc., y entre estos recu.!: 

sos se incluye la tarjeta de crédito que es buen inst~ 

mento para hacer llegar dinero a la banca, que maneja 

el Gobierno y que es propiedad del pueblo;esta circun! 

tancia seria un buen motivo 6 pretexto para asegurar su 

vigencia y operatividad, a\in cuando es innoble y desleal 

como instrumento. 

En este caso, nos permitimos proponer que, coco 

sucede con las mercancías nocivas para la salud, el· cig~ 

rro, por ejemplo, se inscriba en cada tarjeta de crédito 

la sieuiente leyenda~ 

" CIUDADANO: EL USO INADECUADO DE ESTE CREDITO TE PERJUDICA 

ECONOMICAMENTE " 



e) GBNBRALIDADBS Y CO!dENTARIOS 

(l) Probl6matica 

El método 1/0 procedimiento u~ilizado en esta.inve1 
tigac16n se realizó de la siguiente manerar 

- Diseffo de la investigaci6n (gui6n, empleando el R.AZ - li\O) 

- CU.reos (teoria econ6mica, metodología ) 
-Pichas bibliot.r&ficas 
- Se revi•aron las tesis ~ue obran en el Departamento de 

Pasantes de la P'B., (ninfUD& relacionada con el tema) 
- Se registr6 tesis en el Departamento de Pasantes - PI -
~d 

(2) Bstrategia 

- lnvest1gac16n de campo ( elaboraci6n de cada capitulo, 
con sus respectivos cuadros, gr6.ficaa etc.) 

- Asesorias ( por cada capitlllo) 
- Diseno del cuestionario (cuadros y gr!ricaa, con base en 

una muestra aleatoria para la obtención de datos reales) 

- Bntrevistas (tarjetahabientes ) 
- Encuestas (con base en laa tarjetas ) 
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(3) Rip6tee1e 

Rueetraa hip6teaia de trabajo fueron lae aiguienteas 

a) A trav&a • las tarjetu de· crl4Uo, ae incrementa el 
proceso inttacionario, coao un reaultac!o negativo para 
la economía. 

b) 11 incremento en la adqu1aici6n de bienes 1 ael'Yicioa 
111ntuarioe, con bue en la tarjeta de crldito, se re_ 

fleja en cierta inHt.abil.idad 1 nuotuaoionea en la 

. Blllansa de P~oa. 

e) :r.oa bancos emi1ona, al .. r intermediarioa para la ad 
' . -

qu1a1o16n de la tarjeta de crfdito, debieran canalisar 

8U empleo hacia la actividad financiera 1 productiva. 

d) La repercuai6n que trae consigo el/ coll8Wllo de loa tat, 

jetahabientea hace que cambie· la eetnactura de la •la.!. 

tic14a~ en sue in«reaos. 

e) :r.u tarjetea de crldito 1nc14en en la agudisaci6n de la 

lucha de claaea. 

Dejamos a cont1nuaci6n plantea4a1 las siguiente• interrogan 
tea que creenoe pudieran ser 4eaarrolla4ae para euce1ivaa 

:lav••tigacionH, relacionadas oon el temar 

a) Qu• porcentaje de la intl.ac16n le corn1p~4e • lu 

tarjeta8 4e olfdito· T 

b) Como•• oaaali•ma loe intereses Tia tar~etae·d• e~41to t 
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4.- B.'enmen 

Las telis elaboradas en :relación con lu tarjetea de cri_ 
dito aon laa aigv.ientear 

4.I - Bfectoa de laa tarjetaa de cr44ito bancarias en 101 

diferentee nivelea eocio - econ6micoa. 
teaie profeeional 
Pregoso Saucedo Jos• .Alberto 

n - UIUlt 19701 

4.2 - Tarjeta de cr4dito en m•xico 
Teaie Profeaional. 
Acevedo Garcia Peniando 

n - tnUll 1972 

4.3 - fal'jeta de Crldito 
!eaia Profesional 
Portillo Zarate Sligio 

IPN I974 

4.4 - !arjetaa de Cr&dito Bancario 1 eu mercado en 

ltbico 
!e1i1 Profeaional 

n - UBAll 1972 

Sonia B4na JlUilar Ponce 
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l. 5- Sistema de . preguntas que a'barc6 el desarrollo de nue.!. 
tra inveatigaci6n1 

Capitulo 1 

-11 efecto y comportamiento que tiene el dinero en 
las operaciones comerciales 1 crediticias (pA«i I ) 

- La base monetaria y aus renglones mi.e importantes 
(p6g 2 - 5) 

- La poca importancia que tienen las operaciones en la 
politica monetaria en Mlxico (pA«i 6 - 9) 

- Se analizan las corrientes 1 definiciones de inflación 
(p6g 10 -16) 

Capitulo 2 

- Polémica de corrientes con el pr6poaito de demostrar 
la inflación en Mlxico ( p6g 17 - 19) 

- Con las gzificaa 1,2,3,4,5,6 1 7 se demuestran diferen 
. -

tea variables del proceso inflacionario 1 su repercu_ 

ai6n (pi\« 20 -30) 
- Se analisa la inflación 7 la devaluación;· ad como las 

repercuciones que ocasionan (pág 31-34) 
- In el cuadro I se demuestra como el indice de precios 

aumenta a una tua media mensual de 2:.4~ (p6« 35) 
- La· economf.a en loa decl.da ''dt loa 70', au reperou1i6n con 

la dtvaluaci6n 7 las desventa~ae de la .4olari•aci6n 

(p'c 35 - 45) 

- Con bue en grf.ticaa 1 cuadro• H corrobora el deetqu! 
librio entre loe precios de lu meroanciu 1 el 1alario 
con la c0n1ig11iente di1mim&ci6n del poder adqui1itivo 

(p6« 45 - 72) 
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Capitulo 3 

- Definioi6n de lo que es tarjeta de cr&dito, diferencia entre 
tarjeta de cr&dito y tarjeta de paeo (pág 73) 

- Las instituciones que manejas las tarjetas y los aspectos 
más importantes del crédito por medio de las tarjeta.e 
(pág 74-78) 

- Se analizan los aspectos más importantes que han influido 
para el desarrollo de la tarjeta de crédito y como 4sta 
repercute en el proceso inflacionario (p&g 79 - 92) 

- Se hace un análisis del cr&dito y tasa de 1nt•re1 por la 
relación que tienen con la tarjeta (93-107) 

Capitulo 4 

- Proliferación de la tarjeta en las diferentes clases soci,! 
les y su repercusión (~ág 108 -IOO) 

- Un análisis sobre las clases sociales y como repercute el 
desnivel del ingreso sobre la clase asalaria~• (I00-115) 

- Se analiza c6mo a partir de 1977 se viene desplomando el 1!! 
greso, hasta nuestros dias (pág 115 -117} 

5.- A continuación adjuntamos dos cuadros (teórico y pr,ctico) 
que resumen el procedimiento planteado y ejecutado en el 

proceso de operacionalizaci6n de la hipotesie ~Aaica de 

investigac16n • 
PIH 

RESULTADOS • llTUACIONEI REALp !SRI 
SITUACIONES PLANIFICADAI (IP, • IOO 

DE DONO!: 

R 1 ...!.!..1100 • ~ • .J!g_• 10 % 
IP 20 2 

COMENTARIOS: 
EL 01900 TEORICO DE LA INVl!ITIGACION SU,RIO UNA DDVIACION 

MININA OI UN 20% 
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5.1- ~iaie de loa cuadroe C-1 1 C-2 

A cont1nuaci6n, brevemente analisaremoe la• columnas 
de loe cuadros de lae referenciu, en tlrminoe de plaan 
1 real • 

Colocac16n Ro 1 

Bn el cu~dro C-1 no ee prev16· 1 cuadroe de concentracidn 
1 grAticu 

qoiocac16n Ro 2 

In el cuadro C-1 no ae previ6: informac16n de hemeroteca 
· cuadros de concentraci6n 1 gr,ficas. 

Colocac16n Ro 3 

In el cuadró C-I no se previda entrevistas 1 gr¡ficas. 

Colocac16n Ro 4 

In el cuadro C-I no ee pnvi61· cuestiona.rio 

nonl. tadosr. 

· Bn el plan te6rico no·previmol ~4) eituacioa.e, las que 
durante el proceeo de la inveatigaci6n.ee fuerón reeol_ 

viendo (real, e3ecuci6n) 



C.UADIO Cl 

DISEf\40 11T11 DHDI LA 

OPERACIONALIZACION 
DI LA .. '°'1111 

PROCEDIMIENTO TEORICO 

C&PI'M.O ·I 

llUoo Wrioo ele la Intlaolc1n. IMnte•i• BibU~ Slat.au- ftahu ele t 'Btbll.oteou. V a r 1 o o 
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A cont:lnuaci6n, brevemente ae analiza el proceao del 
cueationario1 

se eleboró mediante la recopilación de información aobre 
una parte de loa tar;tetahabientee denominada muestreo. n 
diaefto de la entrevista fue seeuida por la metodologia apl! 
cada al tema de trabajo, con base en el marco conceptual en 
que se apoya el estudio de laa hip6tesia 1 loa objetivos de 
la investigación. 

Por lo cual se realizaron diH preguntas que en su 
planteamiento hubiera inmediata conteataci6n, evitando que 

las preguntas H llevaran de tal manera que no molestara 
6 incomodara a loe informantes. 

feniendo presente en la redación, los t4rminos utiliz! 
dos, en el ordenamiento y la presentac16n de las preguntaa 

que desarrollaron un papel importante para la obtención de 
la información deseada. Obteniendo como resultado lo aiguiea 

te: · 
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C U S 8 T 1 O 1 A R 1 O 

CUESTIONARIO EMPLEADO PARA CONOCER LA CONSISTIDlCIA 

DE LAS TARJETAS DE CRBDITO BANCARIAS. 

I.- ¿ Con cuántas tarjetas de cr&dito puenta ? 

2.- ¿ En qu4 fecha 6 fechas las obtuvo ? 

3.- ¿ Cual es eu inereso mensual ? 

4.- ¿ Qui instituciones le otorearon el crédito ? 

5.- ¿ Qui beneficios obtiene con la tarjeta ? 

6.- ¿Conoce los intereses que paga el uso de su tarjeta? 

7.- ¿A cu&nto asciende el monto de su crldito por tarjeta? 

8.- ¿ Qui porcentaje· utiliza de ou crédito mensulamente ? 

9.- ¿ .En qui lugares suele usar su _tarjeta ? 

IO.- ¿Con qui frecuencia usa la tarjeta ? 

/. 
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l.- Con base en, una muestra aleatqria de tamai1o 500 (ver 
cuestionario), obtenida de un total de tarjetas de 

cr~dito bancarias en circulación de aproximadamente 

660,000 que operan actualmente en el mercado afiliados 

a los tres sistemas principales, de la cual se obtuvi! 

ron los siguientes cuadrosi 

Vol11men aproximado de tarjetas en circulación 

muiemex 

Bancomer 
Camet 

316 000 

270 600 

72 600 

48 f, 

41 % 

II " 

2.- Vol11men potencial del cr~dito en circulación 

r.tonto 
(miles). por tarjeta 

70 100 79 

IIO 130 IIO 

140 160 221 

170 ·. 190 195 

200 220 288 

230 250 113 
260 280 .102 

290 100 -
1200· 

Existe un gran porcenta3e de tar3etahabientes que, 
poseen un buen crldito y afiliados a lo• tres sistemas. 
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3.- Utilizan del crédito (mensual) 

Porcentajes 

30 - 40 
40 - 50 
50 - 60 
60 - 70 

70 - 80 
80 

larjetas 

397 
403 
220 

I08 

38 
34 

Existe una alta.tasa en el easto del crédito por 

mea, lo que origina mayor fluidez monetaria. 

4.- Tenedores de Tarjetas 

250 

200 

50 

3 
2 

I 

750 
400 

50 

La mayoria de tarjetahabientes poseen más de una 

tarjeta y en promedio les corresponden 2.4 tarjetas per/ 

capita aproximadamente. 

5.- Frecuencia de uso 

'.ll'recuencia 

I 

2 

3 

Tarjetas 

247 

350 

293 

Total 

247 

700 

879 



Frecuencia 

4 

5 

141 

Tarjetas 

228 

82 

1200 

Total 

912 

...il<L 
3148 

Existe un uso promedio de 26 veces por persona meneue.! 
mente .• 

Causas de la obtenci6n (princi~almente) 

491 Por adquisici6n de bienes inmediatos. 
405 Contar con dinero a mano de buena cantidad 
235 Operar con dinero, no en efectivo 
69 Otros 

Lugares de utilizaci6n de tarjetas 

Aplicaci6n de la tarjeta 

Restaurante· 458 

Centros Comerciales256 
Viajes 398 
Servicios 88 

Pinalmente se observ6 que casi el 41 f. de tarj.etaha_ 
bientes obtuvo una tarjeta para facilitar la adquieici6n 

de bienes inmediatos; 1 el 53 1' lo_hieo para tener mayor 
solvencia en dinero para eus gastos (ver gdficas) 
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CUENTAS EN 
MtLES 

no 
ITO 

llO 

190 
140 

130 

IZO 

"º IOO 

510 

510 

ITO ~ 

seo1- : ~ 

· \QJJMEN DE CUENTAS 

OBJETIVO VS. REAL. 

1984 

-OBJETIVO 

-REAL 

+t+4+4 PROYECTADO 

ENE 'El MZO A8R MAY .IUN .IUL AGO IEP OCT NOV OIC 

i 
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