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1NTROVUCCION 

Al ob6e4va4 el actual pano4ama 6ocioecon6m~co mundial,

el p4oblema que de6taca po4 -0u impo~tancia e-0 el 6en6meno i~ 

6laciona4io, dada la complejidad e impo4tancia del p~oblema-

6e debe aplica4 nue-0t~a capacidad técnica a o4ienta4 la6 po

l1tica6 y deci-0ione-0 de nue-Ot4a-O emp4e6a-O, que -0e han vi-0to

amenazada6 po4 e-Ote 6en6meno. 

La in6laci6n -0upone cambLo-0 ~adicale-0 en el entoAno eco 

n6mico en el que -0e de-0envuelve la empAe-Oa, tanto a nivel -

mundial como nacional; po4 ello la-0 polltica-0 y deci-Oione-0 -

emp4e-OaAiale-0, a-01 como la-0 t~cnica-0 admLni-OtAativa-0 que le

-0inven de -OopoAte, deben -OeA ~evi-0ada-0 a 6ondo, con objeto -

de adaptanla-0 a la-0 nueva-O condicione-O pnevaleciente-0. 

En una -0ituaci6n in6lacionania -OuA9en nie-090-0 que impi

den el lo9Ao de lo-0 objetivoa, ante lo cual e-0 nece-OaAio ac

tuaA y apnovechan opontunidade-0 pana mejonan lo-0 ne-0ultado-0-

de la-0 empneaa-0 y contnibuin en mayan pnoponci6n al bienea-

tan de la 6ociedad. 

La in6laci6n en 6u a6pecto actual apaneci6 de manena 9! 

nenalizada en el mundo dunante la década de lo-0 10 1 -0, y ha -

hecho vendadeno-0 deatnozo6 en la economla y en laa e-Ot4uctu-
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4a-O y balance-O -0ociale-0 de mucho-O pal-0e-0, pe!ttuAbando el de -

óaA4ollo, la expan4¡6n econ6m¡ca, la -OeguAidad y la paz ¡nteA 

na y tambiln ha oca-O¡onado peAju¡c¡o en la-0 Aela~one-0 y tAa 

.to-0 comMc¡ale-0 en.tAe lo-0 d¡-0Un.to-0 pa.(;-0 e-O, 

Ve todo lo an.teA¡oA, y en .tan.to el óen6meno e-0.tl pAe-Oen

.te en nue-0.tAa -Oociedad, e-0 nece-OaA¡o ¡nve-0.tigaA y de.tectaA -

la-0 di-0.toA-Oione-0 que en el campo econ6mico-6inancieAo pAovoca 

la .ln6laci6n, paAa que con conocimiento de cau-Oa -Oea po-0ible

.toma!t la-0 medida-O coJt!tectiva-0 y evi.taJt, el peligAo del de.te--

4ioJto de la capacidad pAoduc.tiva del pal-0. 

Una de la-O pJtinc.lpale-0 di-0.toA-Oione-0, Ae6lejo de al.teAa-

c.lone-0 cau-0ada-0 polt la in6lac.l6n, -0e p!te-Oen.ta en la in6oJtma-

c.l6n 6inanc.leJta elaboJta.da polt la-0 emp!te-Oa-O pAoduc.toJta-O y de -

óenv.lc.lo-0. E-0.ta in6oJtmaci6n, que -OiAve inte!tnamente a la-0 em 

p4e-0a-0 en la toma de deci-0.lone-0 y que .tambiln palta conoc.lmie~ 

.to de teJtceJto-O ya -Oean au.toJtidade-0 6.l-Ocale-0, inveJt-0ioni-0ta-0,

p4oveedoJte-O y o.tJto-O, deben -Oelt tJta.tada-0 con pJtecauci6n y Jtee~ 

p4eJCJ.da-O en tlJtmino'-> Jteaie-0 que loa p!toyec.tci.doa aA.ti6icia.ime~ 

.te polt el 6en6meno in6laclonaJtio. 

La ln6oJtmacl6n 6lnancieJta e-0 ia he!tJta.mienta donde -Oe ex

plte-Oa en 6oJtma ala.tem4tica y eatJtuc.tuJtada la6 unidade-0 mane.ta 

Jtfo.-0 de .eaa tJtanaacc.lone-0 que ae Jtealizan 1J de cieJt.to-0 even-

.to-0 econ6mlco-O ident.l6lcable6 y cuanti6icablea que la a6ec.tan. 
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E.i..ta. .ln6oJr.ma.c.16n lie.gu.lJr.á t..lendo a.t.lt .ti1emp1Le y cuando -

toli et.ta.do.ti 6.lnanc.1e11.o.i. que .i.e componen del Batanee Gene.11.a.l, 

et E.ti.ta.do de Re..tiu.f..tadot. y e.t E.ti.ta.do de Ca.mb.lo.ti e.n la. Si.tu.a.-

c.16n F1nanc..le11.a 11.ep11.oduzc.a.n y de..tic11..lba.n la. 11.ea.l.ldad, que. .i.u

eonte.n.ldo lle.a. 11.e.teva.11.te pa.11.a e.e. u.i.o que. u . .e.e qu.ú.Jta da.ll y -

lia.t.la6aga d.lchat. nec.ea.lda.de.a; pa11.a que ae pu.e.da con6.la.11. e.n -

ea.ta. .ln6oJr.mac.l6n debeJr.á t.ell objetiva y ve11..l6.lca.ble, a.al como 

de. 6 a.c.ll.lta.Jr. la.6 compa11.a.c..lo n e.6 .tanto e.o n o.t1r.oa p elllodo.ti como 

c.on o.tila.ti emplleaa..ti. 

La Com.l.ti.l6n de P11..lnc..lp.loa de Contab.ll1dad de.l Inli.t.l.tu.to 

Mex.lc.a.no de Conta.dolr.e.6 Públ.lco.6 óue eata.blec.1da en 1967, y -

tiene e.ntJr.e .tiu.6 6unc..i.one.6 la de publ1c.all una lie.llÜ. de bole..t1 

ne.ti .6oblle el .t11.a.tam.le11to que lle debe dall a lo.ti concep.toa que 

1ntegllan loli e.6.ta.doli 61nanc1ello.6 c.on la 61nal1dad de dall una 

ba.ae 6111.me a loa que p11.oducen la 1n60.1tmac.16n contable, aliL -

como a loa 1n.te11.e.6adoa en la m.llima. E.ti.toli bole.t1ne.ti aon - -

gu.La.6 de ac.c.16n que evitan o 11.educe.n la d1ac11.e.panc1a de c.ll.l

.te.11..loli que 11.eautten en toa da.toa que mueatllan loli eAtadoa 6& 

nanc.lello.6. 

Loa p11.1nc1p1o.ti de con.ta.b1l1da.d lion concep.toa báa1coa -

que lle c.laa161c.an en: Entidad, Real1zac16n, Pe11.lodo Cotttable, 

Valoll H1a.t611.1co 011.1g11tal, Negocio en Ma11.cha., Vualidad Ec.on6-

m1ca, Revelac16n Suó.lc1ente, 1mpo1Ltanc1a. Relativa. y Cona1.ti-

.tenc1a. 
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Ve.ntAo del pAlnc.lplo de. Valo1r. Hl.&t6Alc.o 01r.lglnal, ae. PA! 

ve.La la aplic.aci6n, de.l modelo de. aju.&te. de._lo4 valo1r.e.a hlót6 

IL-i.coó polr. e.amblo e.n e.l nlve.l ge.ne.1r.al de. plr.u.lo4, e.u.ando e.l 6! 

n6me.no in6lac.lona1r.lo aól lo ju.ót16lc.a1r.a, 

A 6ine.ó de. 1979 4e e.mlti6, con ca1r.4c.te.A e.xpe.Alme.ntal, e.l 

Bole..tln 8-7 la nolr.ma c.onte.nlda e.n e.óte. bole.tln e.Ir.a plr.e.óe.ntaA

como in601r.macl6n adicional a lo4 e.atado.6 61nanc.le.Aoó hlat6Al

co6, ci6Aa.6 Ae.e.xpAe..6ada.6 ya 6ue.lr.a óob~e. un modelo u ot1r.o loó-

1r.u.b1Loó de. lnve.nta1r.io6, c.o4to de. ve.nta.6, ac..tlvo 6ljo, de.p1r.e.c.l~ 

cl6n acumulada, y de.l pe.Alado y capital contable., 

Vulr.ante. 1980 y 1981 4e. lle.v6 a cabo una lnve..&tigacl6n -

ace.1r.c.a de. laó e.xpe.1r.ie.nc.laó obte.nlda.6 con la apllc.acl6n de.l 

8-7, e.n donde. .6e. c.apt6 que. e.xiatla di6e.1r.e.nte..& lnte.1r.p1r.e.tac.lo-

ne.6 que. plr.ovoc.aba la in601r.maci6n comple.me.nta1r.la; 4e. de.e.la que. 

ae integ1r.a1r.a e.n lo.6 e.ótadoa 6inanc.ie.1r.oa, que. debla la Coml- -

al6n de. P1r.lnc.lploó inc.lina1r.óe po1r. u.no de lo-0 doa modelo-O con

table.a palr.a 1r.e.6leja1r. el e.6e.c.to de. la in6lacl6n. Aal 6ue. que.

en 1983 como 1r.e.-0ultado de. la e.voluci6n del B-7 au1r.9e. e.l Bole.

tln B-10, en e.l cual óe e.atable.ce que ae incolr.polr.e. en la in--

601r.mac.l6n 6inancie.1r.a loa e.6ectoa de. la in6lacl6n, ae pod1r.án -

apllc.alr. cualquie.1r.a de loa do.6 mode.loa, ae actuallzalr.án aque.-

llo.6 1r.e.nglone..6 e.n donde .&e.a máa 6u.e1r..te la düto1r.a,i,6n !f pOIL ú:f 

timo que ae de.te.Ir.mine. y lle.ve. a 1r.e.aultadoa e.l c.oato inte.glr.al

de. 6,i,nanc..<.amie.nto e.l cual e.atá cona.tUuido polr.. lo-0ú1.te.1te-0e.& 1 -

laa 6luc.tuacione.a cambia1r..iaa y po~ e.l e6ecto de la in6laci6n

aob~e. la& pa1r..J.ida~ mone.ta~ia~. 



CAPITULO 1 

LA INFLACION 

1.1. Ve6inici6n y Cau4a4 

Uno de lo4 plr.oblema4 má4 glr.ave4 que vive M€xico actual

mente e4 .ta in6laci6n. E4te 6en6meno econ6mico e4tá plr.ovo-

cando un 4.lnnúme1r.o de cambio4 a .lo4 que t1r.adic.iona.tmente no-

4e e4taba aco4tumb1r.ado y 4e ha conve1r.t.ido en un p1tob.tema mun 

d.la.t. 

Re6.tejándo4e en una 4elt.ie de mani6e.i.taúone4 que 4on d~ 

1r.ivacione4 p1r.oduc.ida.i polt .lo4 cambio.i en .to.i plr.ecio.i de lo.i

b.iene.i y 4e4vic.io.i. OcaJ.ionando 1r.eJc.iJ.i611 en mucho.i pal.ie.i, 

c.ieMe de emp1teJa<1, de.icapi.taU .. zac.<.6n, 1r.educci6n de i11g1r.e<10J 

1r.eale4, inc1r.emento.i de .ta.ia.i de inte1r.€.i, 1r.educci6n del nivel 

de vida, de.it1tuc~í6n p1r.i11cipa.tmente de la pequeña y med.iana

emplr.eJa, de.iempleo, devaluaci6n de .ta.i moneda.i, etc. 

El .io.tucionalr. e.ite plr.oblema, no lr.e6ulta nada 6áci.t, Ji

no polt el cont1r.a1t.<.o, e.i Jumamente complejo pue.i.to que Ju<l -

.<.n.<.úo.i Jan muchoJ y muy d.i.6..Ccile.i y Je lr.emontan a 01r...Cgene.i

antaño<1. 

La in6.lac).6n H p1te.ien.ta de un deJequilib1t.io que Je P"-!!. 

duce cuando el pode1r. global de comp1r.a o demanda excede al de 

.ta o 6e1r..ta g.lobal de b.leneJ dúpon.ib.teJ, Lo cual ocaúona 
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que eL va.Lolf. de Loa blene• exp1r.eaa.do en t~1r.mlno• de dine1r.o -

•e eleve, ma.n.i.6e•tdndo•e como un aumento geneJr.allza.do y •o•

ten.i.do del nlveL de p1r.eclo•. 

Eate •e pJr.oduce 6undamentalmente polr. un lnclf.emento en -

eL c.i.Jr.culante, e• deci1r., en et monto de d.i.ne1r.o diaponible en 

La econom.la. del paú, •.i.n un aumento en La p1r.oducc.i.61t de d.i.

cha. econom~a como cont1r.apa1r.t.i.da, que abao1rbe eate nuevo cllf

cutante, Lo• plr.ec.i.o• tende1r.d1t a aub.i.Jr, 

La.• cau•a.• de La .i.n6La.c.i.611 aon mucha• tJ muy va.Jr..i.a.da.•. -

AhoJr.a. b.i.en •e dice que la. plr..i.ncipa.L ca.uaa. de la in6Lac.i.6n ea 

el aumento de ci1rc.ulante moneta1r.i.o. V como cau•a.• que oJr.ig~ 

nan que éate aumente tenemoa la.• •iguientea: 

1n6la.c-<.6n de Coa.toa. Cuando et plrec..i.o de Lo• 6actoJte•

que ú1teg1ra.n Lo.& c.o.&to.& de lo• b.i.ene• tJ .&elf.v.i.c.i.o• que •e - -

o6Jr.ecen aumentan, é.&toa inmediata.mente plrovoc.an un aumento -

má• que p1r.opo1rc.lonal al plrec..i.o del p!r.oducto 6.i.naL. 

Polf dec.i.Jr, La.a glf.ande.& empJr.e•a• oligopoLi.&ta.& pueden a~ 

menta.Ir. •u• plr.ec.i.o• de venta má.& a1r1riba de Lo naif.mal y de .eo

que pudle1ran habelf aumentado en un ambiente competitivo. 

Lo• c.o.&to.& tamb.lln •e ven i11c.1rementado.& polr La nec.~.&.i.-

dad que -Uene ee paú de ha.c.e1r .i.mpo/t.ta.c.ionea, po!r. Lo.& impuea 

to.& tan atto• que •e pagan al 6i.&c.o tJ polr lo.& 6inanc.iamien-

toa inte1rno tJ exte1rno.&. 

1n6lac.16n de la Vemanda. Se p1roduce cuando Lo.& diveJr.&o• 
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6ac.toll.e-O de la economla, como -Oon to-0 paJr..ticutaJr.e4 y et e4.t~ 

do, demandan má4 de to que han o6Jr.ecido en et mell.cado como -

pMduc.toJr.e-0 de b.lene4 y -0 eJr.vicio-0. 

Todo aumento en ta demanda no Jr.e4paldado poli. un cambio-

4emej an.te en ta o6eJr..ta de pll.oduc.to4 y 4ell.v.lc.lo4, 4e .tJr.aduce

nece4aJr..lamen.te en mayoll.e4 pll.ecio-0. 

Se d.lce que una de ta4 pll.incipate4 Jr.azone4 poli. ta-0 que

aumen.ta et CÁ.Jr.culan.te mone.taJr.io, -0on to4 dé6ici.t-0 en et pll.e-

4upue4.to gubell.namentat. Et cual con 4U4 dec.i-0ione4 han pll.o

vocado mucho, tal vez en una enoll.me mayoAla, ta cJr..l-Oi4 econ6 

mica en la que e4.tamo-0 viv.lendo. 

Su-0 Jr.e-Ooludone4 Jr.e6e.Aen.te4 a 6inanc.laA et cJr.ec.lm.le.n.to

econ6mico, han pll.ovocado un enoll.me de4all.Jr.olto Jr.ela.tivo y una 

d.l4.tA.lbuc.l6n ne.ga.t.lva del .lngAe4o. 

El cual ha Aepell.cu.t.ido con mayoll. én6a-Oi4 en la-0 cta-0e-0-

a-0alaJr..lada-0 y en lo-0 en.te-0 -0ubadm.lni-0tJr.ado-0 1 tAatando de be

ne6.lciall. a to-0 de-0empleado-0 y a to-0 tJr.abajadoJr.e6. Sin emball. 

go no to ha podido logll.all., ya que -0on etto-0 to-0 pll.imell.06 que. 

lo Jr.e-0.ien.ten. 

La mayoJr.la de lo6 gobiell.no6 -Oe ven tentado-O a ga-0.tall. -

má-0 de lo que -0u-0 medio-0 -0e lo pe.Jr.m.l.ten y ello -Oe ha ven.ldo

Jr.epitiendo con má-0 6Jr.ecuencia de6pué6 de la Segunda GueJr.Jr.a -

Mundial. 
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oca6ionado una mayo1r. in.te1r.venc.i6n de ~6.te en la economla y -

una in.ten4l6ic.aci6n de óu ga6.to no d.i.11.ec~amen.te plr.oduc..t.i.vo. 

E4.to6 ga6.to6 imp1r.oduc..tivo6 aumentan la demanda y la - -

06e1r..ta mone.ta1r.ia, pe1r.o no aumenta la p1r.oducci6n y poi!. ello,-

6on conóide1r.adaó in6laciona1r.iaó. 

1n6lac.Un E6.t1r.uc..tw1.a.l.- La .i.n6lac.Hn coexü.te 611.ecue.11.t! 

men.te con et de6a1r.1r.ollo, al empezalr. a indu4.t1r.ial.i.zalr.óe un -~ 

pal4, 6e nec.e6.i..tan má4 al.i.men.to4 y ma.te1r..i.a6 aglr.Lc.olaó, pa1r.a

la pobtaci6n que em.i.glr.an del e.ampo a laó 6áb1r..i.ca6 u1r.bana6. -

Oc.a4ionando aglome1r.ac.ione6 en la6 me.t1r.6polió, loó c.ualeó .t.e

ven 1r.e6lejadoó en loó g1r.aveó p1r.oblema.t. .t.ocioec.on6mic.o.t. y pOJL 

o.t1r.o lado .t.e de.t.c.u.i.da la pJr.Oducc..i.611 del e.ampo, no 11.e.t.pond.i.e.!:_ 

do a la mayo1r. demanda que exigen la.t. c.i.udade.t., 011..i.9.i.nándo.t.e

ólr.ecuen.temen.te et plr.edom.i.n.i.o del la.tióund.i.o y min.i.6undio im

plr.oduc..tivo. 

Todo eó.to oc.a.t.lona o.tlr.o c.uello de botella má6, en et ó~ 

n6meno in6lac.ionalr..i.o. 

Exü.ten 6ac..to1r.e.t. .tambifo p.t..i.c.oUg.i.c.o.t., e.orno et .temOlr. - -

que .tienen lo.t. inve1r.6ioni.t..ta.t., 61r.e11.te a la .i.nce1r..tidumb1r.e e.e.o 

n6mic.a del paló, expo1r..tan .t.u.t. c.ap.i..tale.t. a o.tlr.oó pal.t.e.t., agu

dizando a.t.L la deóc.api.talizac..i.6n de laó emplr.e.t.a.t.. 

Loó e6ec..to.t. que oc.aóiona e.t..te p1r.oc.eóo .i.n6lac.iona1r.io óon 

mál.tipleó, poi!. ejemplo: 
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La .ln6tae.l6n equivale a una devaluac.l6n in.tell.na de ta mo

neda al d.l4m.lnu.l11. 4u pode11. de c.omp11.a.1 lo que le4.lona. pa11.

:Ueula.11.m en.te a. a.qultta.4 que .tú nen un .i.ng11.e1i o 6.lj o. 

Agudiza. et de1iequ.ll.lb11..lo en la. d.i.4t11..lbuei6n de la. 11.iqueza., 

ya que <>ola.mente el pequeño gl!.upo de po<ieedo11.e1i de biene4 

!Lea.le.ti euyo va.lolt aumenta., o quien e.ti tienen la. po4.lbili- -

dad de. .t11.a.1ila.da.11. a. lo.6 pll.ec.io4 lo<> e.6ec.to.6 de. la. in6la.- -

c.16n, obtienen ven.ta.ja.. 

E1i.to oc.a.1iiona. p11.obtema.1i en ta. di1iponibilida.d 11.eta.tiva. del 

pode.11. de c.omp11.a, dando luga.11. a c.on6lic..to1i .tioe.lale.6 y pol~ 

tieo.6 de. e.x.t11.e.ma g11.avedad, ta.nto poi!. la.ti aec.ione.6 que de-

1ia.11.1tolla.n lo.6 a6ec..tado.ti poli. la. in6lac.i6n, eomo la..6 de 

a.qu€llo<> que pueden ve11.1ie pe11.judiea.do1i individualmente o

en g11.upo poi!. la.4 medida<> que <>e a.dop.ten pa.lta. eomba..tilLla.. 

PILovoea. ta.mblln llm.lta.cione.6 en e.l de1ia11.11.ollo indu.ti.tlLia.l, 

poli. ta a.pa.11.lc.l6n de dl4.tolL41one.6 en la. aliigna.c16n de lo1i-

11.ecu11.1io1i de ta. economla, lo.6 c.ua.le.6 111.án a. aloja.IL4e en -

a.quella..6 a.c.t.ividade<i de p11.oducc.16n 6ácil y luc11.a.:Uva., y -

no ne.c.e1ia.Jt1a.men.te en to<> 1iect011.e<> !J 1tegione.6 que 11.equ..i.ell.e 

ta. eeonomla.. 

Lo<> in1>umo1i bá1iieo1i nece<ia.11.io<> pa.11.a. et de1ia1t11.ollo .i.ndu1i-

t11..i.al, en l!poea. de .i.n6lac..t6n e1ic.a1iea.n, na..tulLal o a11..ti6.l-

eialmente, to que explica. <>u exc.e1iivo e.nc.a.11.e.c..i.mie.n.to. 

Poi!. o.tila. pa.11..te. p1t.ovoca 1te1it11.lcc.ione.1i y e6ec.to.ti ne.ga..t.lvo.6-
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•obJr.e lo• meJr.ca.do• ó.i.na.nc.i.eJr.o4 .i.nteJr.nac.i.ona.le4 y tocate4. 

Ex.i.4te una de4con6.i.anza geneJr.at.i.zada. en to4 ac..t.lvo4 mone

.ta.Jr..i.o4, lo que oc.a.41ona., que la. demanda de c.api.tate• de -

.i.nveJr.4.i.án nec.e4aJr..i.o4 pa.Jr.a. a.mpl.i.aJr. la. c.a.pac..i.da.d p11.oduc.t.i.-

va., 4e vea Jr.e-O.tJr..i.ng.i.da., c.Jr.ea.ndo una c.Jr..i.4.i.-O en to• meJr.c.a.

do-0 6.i.na.nc..i.eJr.06, ma.n.i.6e•.tándo4e en e6c.a.-0ez de 11.ecuJr.-00-0, -

pa.Jt..t.i.c.ula.Jr.men.te a. ta.Jr.go plazo, y en una. eleva.c.i.6n exa.geJr.~ 

da de ta.-0 .ta.-0a.-0 de .i.n.te11.é-0. Todo e4to va. a.una.do a. la. ne

ce-0.i.da.d que .t.i.enen lo-0 gob.i.eJr.no-0 de Jr.e4.tJr..lng1Jr. lo-O meJr.c.a.

do-0 6.lna.nc..le11.o-0 na.e.lona.le-O, como medida mone.ta.Jr..i.a pa.Jr.a. -

c.omba..t.i.Jr. un poco el pJr.oblema 1n6lac.Á.onaJr..i.o. 

PoJr. o.tJr.a. pM.te, Ji.educe nue-0.tJr.a.4 po-0.i.blt.i.dade-0 de compe.t.i.Jr. 

en et meJr.cado .lnteJr.nac.lonal, en donde el pJr.ec.lo e-0 .tan .lm 

poJr.tante como lo -Oon la cal.i.da.d y la 6eguJr..i.da.d del a.ba.-0.te 

c.lmün.to. El e0ec.to 6-ütal -0e11.á. cJr.eaJr. pJr.eúo11e-0 4obJr.e - -

nue-0.tJr.a. balanza. de pago-O. 

Co11údeJr.a.mo-0, que en Méx.lc.o el a.mb.i.en.te .ln6la.c..i.ona.Jr..lo no

pe.Jr.mi.te el logJr.o de lo6 g11.a.nde-0 obje.t.i.vo4 11a.c..i.onale-0: ele 

vaJr. et 11.lvel de v.lda. Jr.ea.l de la. poblac.l6n, hac..i.endo má-0 -

equ.lta.t.<.va. la dü.tJr..lbuc.i.6n del .i.ngJr.e4 o, cJr.ea.Jr. empleo.'>, ª.'!!. 

pl.laJr. 11ue6.tJr.a ca.pac.i.da.d de expoJr..ta.doJr.e-O, Jr.educ.i.Jr. nue-0.tJr.a.-0 

.i.mpo~.tac.i.one-0 y con-Oegu.i.Jr. un veJr.da.deJr.o de-OaJr.Jr.ollo ec.on6m.l 

e.o pa.~a. et paú de..ntJr.o de un a.mpl.i.o conc.e..p.to d'e ju.-0.t.i.c..i.a.

-Ooc..i.al. 
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7.2. La. 1n6la.ci6n en Mtxico 

Empeza1Lemo4 polL ILepa.4alL la hí4.to1Lia econ6mica de M€xico 

y ob6e1Lva11. la4 €poea.4 an.te11.io11.e4 en que ha ha.bido in6laei6n, 

ca.11.a.c.te11.izándo4e .tlLe.6 tpocM en el plLeHn.te 4iglo: 

a.) La p11.ime11.a. époea. in6la.ciona11.ía. de 7935 a. 1955 

b) El 11.eee4o de e4.ta.bilida.d de plLeeio.6 de 7956 a. 1970 

c) La. .6egunda. y má4 violenta. út6la.eí6n a pa.ILUIL de 1970 

Como anteceden.te 4efia.la.11.emo.6 que lo.6 a.ño.6 de 1930~34 6u..!: 

11.on de 11.ece.6i6n y 4e encua.d11.a. dentlLo de la dep1Le.6i6n mundia.l

de lo.6 año4 t11.einta. 

A pa.11..tilL de 7936 el índice de p!Lecio.6 empez6 a .6ubi11., y

hubo un vigo1Lo.60 clLecimien.to de la econom!a a pa11..ti11. de 1940. 

El e11.e.e-i..münto de la a.g11.icul.tu11.a e11.eu6 al pa.11.ejo eon el de -

la índu4t1Lia., y aun lo 4upe11.6 en la 4egunda mitad del pe11.lodo. 

L o.6 campe4íno4 em-i..911.a.11.o n a la..6 cÁ..uda.de4 en donde la. -i..ndu4.t11..ta. 

y lo4 4e1Lvício.6 0611.ec~an empleo; hubo 2 devatua.eione4 (7947 y 

7954) y 6lujo4 6ue/Lte.6 de en.tila.da. 1J 4al-i..da. de cap-i.ta.le4. 

En la 4egunda mitad de la. década de lo4 t11.einta, et p11.e-

4Á..de11.te Cá11.denati 11.eeibí6 una eeonomla 11.eeíén tialida de la de

p1Le4i6n, la eual au11ado a 6u6 -i..dea6 y a lo6 in.tentoti de eam-

bialL la eti.t1Luetu11.a ag11.a11.ia del pa.ú d.i6 eomo ILetiul.tado que .6e 

ínten6.<.6íea1La la Re.6011.ma Ag11.a.11.ia, exp110p.i6 el pe.t1t6leo, apoy6 

unila.te1La.lmente a loti úndieatoti, lo que o!Ugín6 numelL06M - -

huelga.6 y 6ínalmen.te dado que no tenla aecetio a.l a.ho11.11.o in.tell 
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no ni exte4no, 6inanci6 un ambicio&o p4og4ama de ob4a6 públ~ 

caa de una mane4a in6laciona4ia, a ba&e de &ob4egi4o con el

Banco Cent4al, el que 6ue 6acilitado con la expedici6n de -

una nueva ley moneta4ia en 1936. 

En la década de loa cua4enta el pal& empez6 a induat4ia 

liza4&e a baae de au&tituci6n de impo4tacionea. Continua4on 

impo4tantea ob4a-O pública& con apoyo in6lacionakio, du4ante

la &egunda gue44a mundial entk6 una g4an cantidad de capital 

ext4anjeko que a6lo buacaba ke6ugio, el cua..l pke-Oion6 hacia

el alza a la o6e4ta monetakia ke6okzando loa e6ectoa del 6i

nanciamiento in6lacionakio. Ve&puéa de la guek4a ae 4epa~ ·

t4io el capital extkanje4o, caye4on la& expo4tacionea y aubie 

4on g4adualmente la-O impo4tacionea, lo que pke-Oion6 la balan 

za de pago-0, ocaa¡onando la devaluaci6n de 1947. 

La guekka de Cokea en 1950 t4ajo ot4a vez una gkan de-

manda de mate4iaa p4¡ma-O, volvi6 a entka4 en ebullici6n la -

economla, paka de&puéa caek igualmente en la devaluac¡6n de-

19 5 4. 

E&ta última devaluac¡6n hizo ke6lexionak al gobiekno, -

compkometiéndoae en pko de la naci6n a detenek el ciclo keeu 

kkente in6laci6n-devaluaci6n que habla venido deaakkolllndo

ae a pa4tik de la aegunda guekka mundial, Loa objetivo-O de

la polltica econ6miea 6uekon clako-O: 6omentak el ahokko y la 

invekú6n IJ 6,[nanciak el gaato público de una maneka no in-

ólaeionakia. 
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Loa .í.ncent.í.vo.6 a la .í.nve.1La.í.6n y el aholLILO .&e mate1L.í.al.í.

za1Lon en taaa.& po.&.í.t.í.va.& de. .í.nte/f.€.6, al.ta liquidez de dep6a~ 

to.& bancalL.i.o.6 e i.mpue.&toa bajoa a laa ganancia.& de. capital.

El 6inanci.am.i.en.to no .i.n6lac.í.onM.i.o del gaa.to púbUco ae lo-

gA6 ILe.culLJL.i.endo al aho~o .í.ntelLno a t1Lav€.6 del encaje legal.; 

al aholLAo ex.teAno, mediante aumento de la deuda ex.te.Ana, pa

/f.a la cual. tenla entonce.& el pal.& capac.í.da.d adecua.da; y me-

d.i.ante una Ae601Lma 6.í.acal. plLogAea.í.va con aumento de glLaváme

ne.& a loa ca.uaa.nte..& cautivoa. El gcwto público no 6ue exce

a.i.vo y ea.tuvo de a.cue/f.do con loa /f.ec.ulLaoa d.i..&pon.i.ble.6. E.&.ta 

pollt.í.ca 6.í.nanc.i.e/f.a ae vi.o 1Le.601Lza.da polL o.tJLaa c.i.ILcuna.ta.n- -

c.i.aJ. e.x.te.ILnaa e in.te.Ana.&, laa gAandea ob/f.a..6 pública.a de €po

ca.& a.11.telL.í.Me.6 empe.zaMn a 6Au.c.t.í.6i.c.a.IL; la pMducUv.ldad - -

agAlcola óue aa.tüóac.toA.i.a, el a.mb.len.te ói.na.nc.i.e.Ao .i.n.te/f.na-

clona.l óue e.atable y hubo con6ianza en el tipo de cambio. 

U. aexen.i.o 1971-76 óue 6.{nanc.le.Jr.amen.te deaa60Jr..tunado, -

poAqu.e. a laa p1Leaionea .ln6lac..{_ona1Lia.6 ¡ntelLnaa .6 e .&uma/f.on -

ta.mbiln laa exteJLna..6. En lo.& do.& plL¡MelLo.6 affo.6 del IL€gimen

lo.& a.umentoa de plLec.loa óue/f.on apena.6 l.lgelLa.mente aupelLloAe.6 

a loa doa Qltimoa affoa del aexenlo anteAlolL. 

Vent/f.o de la.& cau.&aa intclLnaa de la p1Leal6n in6lac.iona

IL.i.a de e.&te peJLlodo .&e pueden c..{talL la.6 .&iguientea: 

Eatancamiento y de.te1Llo1Lo p1Log1Le.&ivo de la p1Loducc.i6n -

aglLlc.ola, lo que dlaminuy6 la 06e1Lta intelLna y obl.i.96 a 

JLeal.i.zalL c.u.antioaa.& impotta.c.ionea. 



14 

Con.t4a.c.c.i6n de la inve46i6n p4ivada, 6Aen.te a la poll.ti 

e.a. populi6.ta y de ho6tiga.miento a la emp4e6a p4ivada, -

na.c.ional y ex.t.Jr.anje4a. 

En lo exte4io~ a nivel mundial, .tambiln 4e inten4i6ic.6-

la in6la.c.Mn en c.a6i .todo6 lo6 pa.l4 e4, c.on la e4 c.auz de lM 

mate4Ü6 ptima6 y el alza. 6U6tanc..i.al en loó p4euo.ti del pe-

.tMleo. 

La. 4ea.c.c.i6n de la poll.tic.a ec.on6m.ic.a o6ic.ial 6ue c.ont~~ 

dic..toAia., po4 un la.do una pe~manen.te c.on.t4a.c.c.i6n en la poll

tic.a maneta.tia, mie11.t~a.6 que el ga.6.to púbtic.o y el endeuda-

miento ex.te4no denotaban un expan6ioni.timo de 6igno c.on.t4a.4Lo 

a la 6L.tuac.i6n 6.ina11úe4a. 

Como 4e6ul.tado de 1973 a. 1976 4e .tuvie4on al.to.& l11dic.e6 

in6lauonaJt..i.o.& c.011 c..'tec..i.m.i.en.to de.&c.enden.te del P4oduc..to 1n-

.te4no B~u.to y c.on 6ue4.te4 .ta.&a6 de c.4ec.im.i.en.to de la o6e4.ta

mo ne.taJt..la. 

En 1974 la .in6lac.L6n e4a pa.ten.te y 6e mani6e.&.taban dL-

ve4.&06 p4oblema..ti en di6e4en.te4 Jec..to4e6 de la ec.onomla, en -

1975 6tte un año de ,tece.&.i.611 .&Ln que c.e.d.i.e~a la p4e6i6n Ln6l~ 

uona4.i.a. En 1976 he dec.la46 en c.4i6L6 et .&L6.tema y Je c.ul

min6 c.011 una devalirnc.i.6n que c.onmoc..i.on6 al paú. 

El he.xen.i.o de 1977-82 empez6 p4e.tiionado po4 la c.Ai.tii.ti -

de. 19 7 6. En el p4ime't. año .6 e c.omenz6 a. 4ec.upe4all. la c.0116.i.a.!.! 

z.a iJ la e e.o nomla., a P<t4.t.i.4 del .ti egundo aii o apa~ ec.i6 et pe.t4§_ 
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.f.eo c.omo U.emen.to de.te11.m.i.11a.n.te de .e.a. po.f.1.:t.lc.a. ec.on6m.lc.a.. 

El enoll.me ga..6.to púb.f..i.c.o que .6e ded.i.c.ó a. .6u exp.f.011.a.c..i.6n, 

ext11.a.c.c..i.6n y expo11..ta.c..l6n, a.ILILa.4.tJt6 a. .toda. .e.a. ec.onom1.a. a. una.

a.c..t.lv.i.da.d 6eb1t.il, que .lmpul46 e.e. ga..6.to a.911.ega.do que a.pena..6 -

pod.la. .6a.t.l4 6a.ce1t e.f. a.pa11.a..to p11.oduc.:t.i.vo •. 

Se 6uell.O11 g ene11.a.ndo 11..i.g.ldec.e.6 en :todo e.e. 4.l.6.tema. y c.ua.n 

do en e.e. penú.f..t.imo a.fio ba.ja.11.on .f.o4 plLec..lo.& del pe:tll.6.f.eo y -

.f.a.6 expM.tac..lone~, empezó a. .lnc.uba.11.u. la. c.11..i.4.i.4 mcf6 6ueJr..te -

de .toda. la. hü.toJt.i.a. ec.on6m.lca. del pa.1.4, la. c.ua..f. 6ue c.11.e.c..len

do ha..6.ta. ex.plo.ta,'t en .f.a.6 c.11.úü y deva.lua.c..i.one.6 .wc.e.&.i.va.4 de 

1982. 

E.6.to c.on6.üma. .e.a. h.lp6.te..&ü que a..tJt.i.buye a..f. exc.e.&o de -

ga.6.to públ.lc.o, el 011..lgen má.& .i.nmed.la..to de la. .i.n6.f.a.c..i.6n, pell.o 

a.e. m.ümo tiempo Je debe .toma.11. en e.u en.ta. que c..ieJr..ta.4 pa.Jt.te.6 -

de .f.a..6 plte4.loneJ .i116.f.a.c..í.ona.11..la..6 de .f.o.6 4e.te11.ta. /J pll..i.nc..i.p.Lo.6-

de lo.6 oc.hen.ta. 11,rn p!toven.ido de 6ue1tza.~ ex.tell.na.4 a .t1ta.vlf4 -

del alza de p!tec{o.6 de la..6 .impo11..tac..i.011eJ, a.61. c.omo .tamb.i.i!11 -

la. e4.tltuc..tulta. de~ec..tuo.&a. de la ec.onom.fo mex.i.c.a.na., e.amo e..6 la. 

c.011een.t1t.ac,{_611 del ú1g1te.60, p.'tob.f.ema..6 de p!toduc.c..i.6n ag1t.Cc.ola., 

.te.nenc..i.a. de la tie1t1ta y p1to.tec.c..i.011.i..6ma .i.11du.6.t1t..i.a.f.. 

La .i.n~lac.i~n .i.ndudablemen.te .6e deJboc.6 de.6de 1982, .tan

.to en el ai':o de 1983 e.amo 1984 .f.leg6 ,1 11.¿vele.6 de pltác..t.i.c.a-

mente. 100%. 

A n.i.ve.l ú1tetnac..i.onal ya. .6e ha. pJtoba.do lo d.i.61.c..l.f. que -
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e.6 cont4ola4 una ¡n6lac¡6n que ha llegado a e.60.6 ext4emo.6. -

Po4 ello .6e ve obl~gado el gob.le4no a d¡.6m.lnu.l4 el ga.6to pá

bl¡co, ya que po4 .6U óalta de cont4ol, ha 04.lg-lnado en g4an

pa4te el p4oblema, al p4e.6ente 4€g¡men le toc6 .6u64¡~ la.6 

con4ecuenc.la4 de do.6 4exen¡o4 de .lne.6tabllldad 6¡nancle~a y

de c4ec¡m.tento ¡ncont~olado del ga.6to pábl¡co, po~ lo que 4e 

e.6pe4a que el actual gob¡e4no .6.lga una poll:U.ca adecuada pa-

4a el mejo~am.lento de la economía mex.lcana. 

La .ln6lac¡6n como ya .6e ha v¡4to, t4a.6toAna a todo.6 lo.6 

.6ecto4e.6, y la4 acc.lone.6 que .6e pueden emp4ende4 .6on de muy

d.lve4.6a índole y n¡vel; en e.6ta €poca a cau.6a de la ln6la- -

c.l6n que .6e v-lve, la t€cn1ca contable t4ad,lc¡onal ha pekdldo 

.6u capacidad de pkopoJr.c-lonM .in6Mmac.l6n 6-inanc.ü4a 4eal, d!!:. 

b-ldo a la acumulac-l6n de valoke.6 nom.lnale.6 de dút-lnta.6 f.po

ca.6, lo que tkae como con.6ecuenc.la una apkeciac-l6n 6al.6a del 

valok de lo.6 d.l.6t.lnto.6 nenglone.6 de lo.6 e.6tado.6 6-lnanc.leko.6-

y lo.6 ke.6ultado.6 de la.6 tnan.6acc.lone.6 de la empke.6a. 

Ve acuekdo con el pke.6ente y la.6 pen-0pectlva-0 6utuka.6 a 

mediano plazo, el 6en6meno úi6lac.lonan-la pekmanecená en el -

ámb.lto .lnteknac.lonal pon un t¡empo con.6ldekable, pok lo que

la contab.ll.ldad d-l6 un pa.60 tna.6cendental al .lnclu.lk en la -

.ln6okmaci6n 6lnancleka la actuallzac.l6n de lo.6 nenglone.6 - -
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a6ec.tadoó po.1r. eó.te 6en6meno. 

Eóto implica una óe.lr.ie de etapaó de la tJr.anó6oJr.maci6n de 

una contabilidad que habla llegado a óe.IL nominal en una con.ta 

bitidad Jr.eat, paJr.a cumptiJr. a4~ con óu objetivo de p.1Lopo.1Lcio-

na.1r. una in6oJr.mac.-i.6n con6iabte que óiJr.va de baóe pa.lr.a toma.IL d! 

cióioneó co.1r..1r.ectaó y p.ILeóentaJr. continuidad y cJr.ecimien.to de -

la& emp.lr.e.6 a&. 

Cuando la taóa in6lac.-i.onaJr.ia e& pequeña, lo.6 e&tado& 6i

nancieJr.oó t.1r.adicionaleó contienen cl61Laó óu6ic.-i.entemen.te ólg-

11i6icativa pa.M juzga.Ir. ta ói.tuaci6n, la eva.tuacl6n y loó Jr.e-

&ul.tado4 de la& emp.ILe&aó. AhoJr.a bien la in6oJr.ma~6n 6inanci! 

Ir.a que no tiene en cuenta la in6f.ac.l6n no u 4igni6ica.tiva, -

dado que: 

• Adiciona cantidade4 de unidade& de di6eJr.en.te valoJr., 

' La de.p.1r.eciac.-i.611 no e4 .Ir.e.alió.ta po.1r. ba6a.IL6e en el co&to 

hü.t6.1r..lco 

* La.6 u.tilldade.6 apa.lr.e.ce.n mayo.lr.e.4 de. lo que. e.n Jr.e.alidad-

6 o n. 

• Lo.6 man.toó de. f.oó .1r.e.cu..1r.606 y la& obllgaclo ne.& no &on -

.1r.ea.le.6, 

La út6lacl6n entonce&, hace que con una ln6oJr.macl6n que-

110 la .toma en cu.en.ta, no &e. pu.e.da juzga.Ir. ni la ope.1r.acl6n, ni

to& Jr.eóultado.!i de una emp.lr.e&a y .tampoco puedan e&.tabtece.Jr.4e -

objetivo& y de.!ia.1r..1r.olla.1r. planeó. 
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Vada la p1toblemática de la in601tmaci6n 6inancie1ta en -

~poca4 de in6laci6n y la neceaidad de la toma de deci4ionea

aob1te ba4e4 46!.i.daa, ae con4idella que 4ellá neceaa1tio .6egui1t

p1toduciendo loa eatado.6 6inancie1toa t1tadicionale4, y paAa el 

análi4ia e inte1tp1tetacl6n de ello.!>, p1toduci1t ot1toa eatadoa -

6inanclello4 ajuhtadoa poll in6laci.6n de acue1tdo a laa neceal

dadea y cAite1tioa pa1tticula1tea de cada emplleaa. El objetivo 

6ina.l no aon loh valo1tea ajuhtado.6, aino el análiaia e intell 

p1tetacl6n de elloh miamoh, c~teAio má.6 adecuado paAa la.6 de 

ciaione4 de una empAe6a. 

En toda emplleha, loa 1te6pon.6ablea nece4itan el conoci-

miento opoAtuno y ve1tldico de una 6e1tie de 6ituacione4, he-

cho6 y 1teaultado-0 que le pe1tmitan 601tma1t6e un cAlte1tio am- -

plio y au6iciente palla evaluall dlvellaaa opclone6 y ele9l1t el 

cu1t60 de accl6n máa Aecomendable paka la entidad. Eataa al

tuacionea la4 pkopokciona 6undamentalmente la ln601tmacl6n 6~ 

nancleAa, y laa declalonea que Je toman JeAán máa acelltadaa

a medida que -Oe cuenten con dato-O opo1ttunoJ y 1televantea, la 

ci1tcun-0tancla ante1tlo1t Je agudiza po1tque la pl!tdlda del po-

de!t adqulJltlvo del dineko no ae 1te6leja en el 1teglat1to con

tabte baaado en c.oatoa hü.t6klc.oa. 

Pe ea düto tú6n de f,t ú1601tmaci.6n 1te-0ultan a6ectada6 -

á1tea6 tanto de c.,uácteA c.011tabte y 6ú11.tnc.le1to e.orno de c.aAác

t e.tr. ,tdm.ü1ü tll a t.i v o. 
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Lo4 p!Únc..lpale4 Jr.englone6 que 4e mue6.tJr.an di4.toJr.4.lona-

do6 4on: 

- Co4.to de Ven.ta4 

- Inven.ta!Úo4 

- Ac.üvo4 Fijo4 

-VepJr.ec..lac..lone4 y AmoJr..t.lzac.ione4 

-Cap.l.ta...t. Soc..f.al y Uül.idade4 Ac.umulada4, bien 4ea en -

la c.apac.¡dad adqu.l4.l.t.lva geneJr.al que Jr.epJr.e4ent.an o en 

la c.apac..ldad ope~a.t¡va que .lmpl.lc.an. 

La4 cfoea4 6.l11anc..letr.a4 que Jr.e4ul.tan a6ec..tada4 plr.¡nc..lpal

men.te 4on: 

En 6oJr.ma .l11med.la.ta: 

Pol~.t.lc.a4 de p1r.ecJ.04 

- RemuneJr.ac¡one6 de 4ueido4 y 4ala1r.io4 

- Pa1r..t.lc..i.pac.i611 de lo6 .tJr.abajadolr.e4 en la4 u.t.ll.ldade4 

- Cau4ac.l6n de .lmpue4.toJ 

- Pol~.t.lc.a de dividendoJ 

- Aná.lüü de la p1r.opia J.i...tuac..i.6n 6-üta11c.le1r.a 

- Planeac.i6n Fina11c¡eJr.a a c.011..to plazo 

En 6oJr.ma med¡a.ta: 

- Evaluac.i6n de la6 neceJidade4 neale4 de 6.lnanc.¡am¡en.to 

- PéJr.dida de liquidez 

- Elr.o4i6n de. la capacidad plr.oduc.tiva 
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- Ve..6 c.ap.i..ta..f..i.zac.-i.6n 

- Pl.11.d.i.da. de.l vatoJt de la..6 a.c.c..i.one..6 

- Pla.ne.ac..i.6n 6.i.nanc..i.e.Jta. a. ta.Jr.go plazo 

E 6 e.c..to.6 me.d.i.a.to.6 e. .i.nme.d.i.a.:to.6 e.n e.t e.n.t011.1to adm.i.n.i.~:tJr.a.:t.i.vo: 

- F.i.ja.c..i.6n de. obje..t.i.vo.& ge.ne.Jr.ale..& y e.4pe.c.~6.i.c.o6 

- Plane.ac..i.6n de. ope.11.ac..i.one..& 

- Adm.ln.i.6.tJr.ac..i.6n de 11.ec.uJr.606 humano.& 

7 Ptane.ac..i.6n me.Jr.c.adot6g.i.c.a 

- Plane.ac..i.6n de PJr.oducc.i.6n 

- Planeac.i.6n de Compita.& 

Anal.i.zaJr.emo.6 lo.& d.lveJr..&06 c.a.pl:tulo6 de d.i.6:to~.i.6n, pa.11.

.ti.endo de lo.& pll.in.c..lpale.& 11.ubJr.o.& de lo/. eUado.& 6.i.na.nc..i.eJr.06, 

lo.& cuate.& .&on: 

Co.&.to de Ven.ta.&: 

E.& ne.ce..&aJr..i.o que. e.l Co.&.to de Ven.ta6 .1r.ep11.e..&e.n.te e.t c.o.&.to 

de. pll.oduc.i.Jr. o comp11.a11. un b.i.en en ta 6e.c.ha ~.l.&ma de. la ven.ta, 

ya que. al no co.lnc.i.d.i.11. ta.& 6e.cha.6 de ~koducc..i.6n o compita o -

de. ambo.& con ta de. ven.ta polt lo.& di.a.&, .&e.mana.& o me.6e..& .tll.an~ 

cuJr.Jr..i.do.&, dicho co.&.to pudo habeJr. .&u61tido un incJr.e.men.to, que

e.& ne.c.e..&all..i.o .tomall. en c.on.&ide1tac..l6n al calculaJt la u.t.lt.ldad-

bJr.u.ta a 6.ln de. que, de to.& inglte.&o.& p11.opo11.cionado.& poll. la.& -

ven.ta.&, .&e. Jr.e..tenga la cantidad ju.&.ta que. .&e. 11.equ.le.11.e pall.a -

.&u.&.t.l.tu.i.11. et a11.t1.c.ulo vendido, 
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El aju4.te -lncll.emen.to en pe11.iodo4 ln6laclonall.lo4- 11.e

p11.e4en.ta un co4.to adlclonal no e11.ogado en el que 4e lncu11.11.l-

11.á. al Uevau e a cabo la 11.epo4icl6n de lo4 blene4. E4.ta ac.

tuallzacl6n 11.epll.e4en.ta un ve11.dade11.o co4.to adlclonal pll.evi4.to 

pa11.a el mamen.to de la ll.epo4lcl6n. 

Vep1Leclacl6n; 

Ha4.ta aho11.a ha 4ldo ac.eptado el concep.to de dep11.ec.la- -

c..i.6n como "la dü.t11.lbuc.l6n del co4.to de un ac.tlvo .tanglbte, -

meno4 4u va.f.011. e4.tlmado de de4echo 4¡ lo huble11.a a lo ta11.go

de 4u vlda e4t.lma.da., de una mane11.a 4Ü.temá..t.lca IJ 11.ac.lonat". 

La ln6la.c.i6n ha.ce c.a.mbiall. t4.te concep.to en 4u a.4pecto -

lite11.al ag11.egá.ndole una. va.11.iable no con4ide11.a.da a.n.te11.io11.men

te: la d.l4.t11.lbuc.l6n del co4.to 011..lgina.l del ac.t.lvo 6ljo .tangi 

ble no ba4.ta11.á. pall.a. 11.eponell. la ca.pauda.d de p11.oducc.l611 o la.

de 4ell.vic..lo o de ambo4; poll. lo .tan.to debe11.á. d.l4.tll..lbu.lll.4e el

co4.to 11.epll.e4en.ta.t.lvo de la. nueva .lnvell.4.i.6n, a4.lgná.ndolo en -

la mi4ma. med.lda, en 6011.ma. paula.tina a lo4 co4.to4 ope11.a.t.lvo4-

de la. empll.e4a., Ve e4.ta. ma.ne11.a. 4e 11.e.t.lenen lo4 11.ecull.404 que

hacen po4.lble la 11.epo4.i.cl6n, 4e ob.t.lenen 11.e4ul.tado4 11.eale4 y 

4e a.4egu11.a. la c.011.tlnu.lda.d de la empll.e4a.. 

UtiUda.d; 

Veb.ldo a. la nece4.lda.d de conocell. la. 11.eal.lza.c.l6n g11.adua.l 

de lo4 ll.e4ul.tado4 de una. emp11.e4a, 4e ha. c.11.ea.da con.tablemen.te 
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et concepto de utilidad 6inancie4a pe~i6dica, la cual en e4-

t4icta teo4la, e4 pa4te de una utilidad 6inal que 4e obten-

d41a al acumula4 de4de et inicio de la4 opeAacione4, lo4 in

g4e4o4 y ga4to4 totale4 co44e4pondiente4 ha4ta 4u conclu4i6n 

o liquidaci6n. E4ta ab4tAacci6n ha motivado una 4eAie de -

convencionali4mo4 que conceptualizan la utilidad neta como -

et ~emanente de aplica~ a lo4 ingAe4o4 neto4 de un peAiodo o 

eje4cicio dado, 4u4 co4to4 totale4 coAAe4pondiente4. 

Politica de Vividendo4¡ 

En té~mina4 6inaneie~o4 la4 utilidade4 can4tituyen et -

nume~ado~ de un queb~ado pa4a dete4minaA et gAado de Aentab~~ 

tidad obtenido 4ob4e la inve44i6n¡ a un nivel macAoecon6mico 

4epAe4enta la pAincipal óuente de óinanciamiento de la inve4 

4i6n p4aductiva del pa14. 

La idea de una 4obAevaluaci6n de la4 utilidade4 contAi

buye a la de4capitalizac.i6n paulatina de la4 empAe4a4. PAo

vocando mayo4e4 impue4to4, mayaA di4tAibuci6n de utilidade4, 

mayoA ~epaAto de dividendo4 y, en con4ecuencia poA ot4o lada 

pAovoca, menoA capacidad Aeal de inveA4i6n, menoA capacidad

de autoóinanciamiento, mayaA nece4idad de 6inanciamiento ex

te~no, menoA capacidad de Aepo4iel6n de activo4, menaA capa

cidad pAoductiva, meno~e4 po4ibitidade4 de expan4i6n, aumen

to patenCÁ.al de pAoblema4 laboAale4 y, a laAgo plazo una ine 

vitable de4capitalizaci6n. 
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Po.Ir. lo que, 4.i. lo4 emp.lr.e4aJr..i.o4 p.i.en4an, que al de.te.1r.m.i.

na.1r. utll.i.dade4 .i.n6lada4 o 4ob.1r.evaluada4, e4.t~n en una 4.i..tua

c..i.6n 6avo.1r.able 4e enc.uent.1r.an .to.talmente equivocado4, pue4 el 

dec..1r.e.ta.1r. el pago de dlv.i.dendo4 con4lde.1r.able4, le4 Jr.e4ul.ta 

e.o nt.1r.ap.1r.oduce.11.te a 4u4 -i.n.te.lr.e.4 e.4. 

En c.on4ecuenc.i.a al deja.Ir. de .i.nclu.i.Jr. en 4u4 c.o4.to4 el .i.m 

poJr..te .Ir.e.al y actualizado de .1r.epone.1r. lo4 b.i.ene4 que 4e .1r.equ.i.! 

Jr.an paJr.a 4egu.i.Jr. ope.lr.ando, .tend.1r.~n que. .1r.ec.u.1r..1r..i..1r. a un mayo.Ir. 6~ 

nanc.i.am-i.en.to ex.te.Ir.no, lo cual .1r.ep.1r.e4en.ta.1r.~ un co4to ad.i.c.i.o-

nal y un p.1r.obab.f.e de4equ.i..f..i.b.1r.lo 9.1r.adua.f.men.te c..1r.ec.len.te y pe

l.i.gJr.o4o en 4u .1r.elac.i.6n pa4.lvo-cap.i..tal. 

Po/f. lo .tan.to H debe de e4.tab.f.ece.Jt una pol.c.tlca con4e.1r.

vado.1r.a de d.i.v.ldendo4, ba4ada en ln601t.macl6n de Jr.e4u.f..tado4 a~ 

.tua.f..i.zado4 y que, de acue.1r.do con .f.a4 c.i..1r.cun4.tanc.i.a4, 4.i..tua-

c-i.611 y nece4.i.dade4 de la emp.lr.e4a, 4e coo.1r.d.i.ne la d.i.4.t.1r..i.bu- -

c..<.611 de lo4 múmo4 con la po4.le.l6n de .f..iqu.i.dez .Ir.e.al exü.ten

.te, .t.1r.atando e.11 fo po4.i.b.f.e de .f.09.1r.a.1r. u11 au.to6.i.nanc.i.am.i.en.to y 

evUando la paula.tina p~.1r.d-<.da de eapaudad apella.Uva, 

E4te. 1t.engl611 .i.nc.f.uye .f.o4 b.le.ne4 que, al llega.Ir. a 4u 6a-

4e. 6.lnal, la emp.lr.e4a pone a düpo4.i.el6n de 4u el-len.tela y -

que deben pa4a.lr. po.lr. un p.lr.oce4o p.lr.ev.i.o de eomp.lr.a, p.1r.oducci6n

tj e:t::.t.1r.acd.6n, c.omp.f.emen.tacl6n y/ o dü.t.1r.lbuc.i.6n 4 eg ún el 9.i..1r.o 

de ta müma. 
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En e4.:te Jr.ubAo, c.ualqu¡eJr. dec.J...t.J...6n .:téc.nJ...c.a, Jr.et.pec..:to a -

4u valuac.J...6n, a6ec..:ta lot. Jr.e4ul.:tado4 ob.:ten¡dot. y, poA .:tanto -

4u apJr.ec.J...ac.J...6n 6J...nanc.J...eJr.a. 

Ven.:tAo de tal. c.¡Jr.c.un4.:taneiat. ac.tuale4, et. nec.e4aJr.¡o ad~ 

c.uaJr. la4 .:téc.nJ...c.aJi c.onoc.¡da4 paJr.a el manejo c.on.:table de lo4 -

J...nven.:taJr.J...ot., c.on4¡deJr.ando una vaJr.iable ad¡eional: la J...n6la-

c.Un. 

Lo4 ¡nventaA¡o4 valuadot. a c.o4to hJ...4.:t6AJ...c.o en époc.at. de 

¡n6lac.J...6n, e4.:td:n t.ubvaluadot.. Ve et..:ta maneAa Jr.e4u.Ua evJ...den 

.:te la dJ...6J...c.ul.:tad que 4e pJr.e4en.:taJr.á al Jr.eponeJr. d¡c.ho4 J...nven.:ta 

Jr.¡04 vendJ...do4, poJr. t.eJr. ¡n4u6J...c.J...en.:te la Jr.e.:tenc.J...6n de 4u4 c.04-

.:tot. hJ...4.:t6Jr.J...c.o4 apl¡c.ado4 a lo4 Jr.e4ul.:tado4 del peJr.lodo. 

En la pA~c.tic.a el método de c.o4.:teo de lo4 J...nventaJr.J...01. -

cd.J...V .. zado4 o vendJ...do4 "UEPS" ha 4J...do adoptado poJr. u11 4¡nnúm! 

Ao de empJr.e4a4 ya que median.:te t.u ul.o, el c.06.:to de ve11.:ta4 l.e 

e.ale.uta t.obAe ba.',el. ac..:tualJ...zadal., 

Sin embaJr.go pJr.e6en.:ta dJ...6J...c.ul.:tad al c.uan.:tJ...6J...c.aA fo4 J...n-

ven.:taJr.iot. 6J...11ale&, ya que é6.:to6 Jr.epJr.el.en.:tan valoAel. mát. an.:tJ... 

guo6 aún, c.oJr.Jr.e6pondJ...en.:te6 a peJr.lodol. an.:teJr.J...oJr.el. y, poJr. tan

.:to mát. alejado6 .:todav~a de t.u c.06.:to Aeal de Aepol.ic.i6n. La

nec.el.J...dad de ac..:tualJ...zac.J...6n e6 mayoJr. en el.te c.a6o. 

Ac.t.J...vol. FJ...jo.'.: 

Ve tal. ~i6Jr.a6 pJr.-poJr.c.ionadal. poJr. lol. et..:tadot. 6J...nanc.J...e--
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4o4, la de mayo4 .t4a.6cendencia en la4 empJr.e.6a.6 de tJr.an.66o4m~ 

ci6n, ex.t4activa.6 y en alguna4 de 4e4vicio e4 la de actlvo4-

6ijo.6, Su a4lgnacl6n a lo4 Jr.e4ul.tado.6 y la 4ecupe4aci6n pa~ 

latina de la inve44i6n, con.6.tl.tuye un elemento impoJr..tan.te a

con4ide4a4 en la .toma de deci4ione.6 a co4to y a laJr.go plazo, 

po4 lo que inclde en la planeaci6n 6inancle4a, 

E4.te 4Ub4o vlene a con4.tl.tul4 una .6eJr.le de llml.taclone4 

que 4e pke.6en.tan en la pJr.áetlca. Tal e.6 el ca.60 de biene4 -

que no .tienen valo4 en libko.6 y .6lguen 6uncionando¡ el pko-

blema de la 4u4.tl.tucl6n de un activo 6ijo po4 o.tko con mayo4 

capacidad p4oduc.tiva y avance .tecnol6glco, 4u cla4l6lcaci6n" 

en b.i.e11e.6 de .t11.abaj o ( depJr.eciable4) y de coMumo ( .6uj e.to a " 

ag o.tam.i.en.to) . 

E~.ta .6e4le de llml.taclone~ c.on.tkibuyen a una mayoJr. com

plejidad del pkoblema de ac.tualizacl6n de la~ cl64a.6 y .6u u~ 

.te4lo4 4epe4cu~l6n en et co.6.to de manu6actu4a y ex.tJr.accl6n," 

4e.ti pec.tlv amen.te. 

Capital Con.table 

La dl~.tok~l6n del Capl.tal Con.table e.6 ke6lejo, en con.6e 

cu ene.la de la a6ec..tacl6n 6l11ancleka e11 la.6 <fkea.6 de co.6.to.6, -

lnve11.taklo4, ac.t.i.vo4 6ljo.6, de la depkeclacl611 de ~.6.to.6 y -" 

.:tamb.i.~n de la omü.i.611 de la tdilldad o p~kd.tda pok la po~l-

cl6n mo11e.tM.ta habida dukan.te el ej e.ir.c.<.clo. 
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El cap.Ltal 4oc.lal y ta4 1Le.\e1Lva4 acumu.f.ada.4 que con601L

man et cap.Ltal co n.tabte e4.td:n 1Lep1Le4 en.tado4 en la e.o n.tab.l.f . ..i.

dad t1Lad.lc..lonal polL la m.l4ma cant.ldad de un.ldade..4 moneta1L.la4 

que 6ue1Lon apolt..tada4 o Aeten.lda4 en d.lve1L4o4 pe.Jt.lodo.\, .\.ln -

tomaA en cuenta la p€Ad.lda det vatolL adqu.l4.lt.lvo del d.lneAo

en to4 d.l6 eAen.te4 ej eAc.lc..lo4. 

Ve to an.teA.loA nace ta nece4.ldad de ac.tual.lzal!. el cap.l

tal contable, Jiegún el m€todo de AeexpAe4.l6n ob4e1Lvado. 



CAPITULO 11 

LA INFORMACION FINANCIERA EN LAS EMPRESAS 

2. 1. Ve6.ü1.i.e..l6n de la 1 n6Ó1tma.c.ión F.i.na.núe.11.a. 

Son .toda.4 aque.tla4 .t11.a.n4a.c.c.~one4 11.ea.t.i.za.da4 en un.i.da.de.4 

mo ne.ta.11..i.a..s. S.i.endo e.e. teng uaj e de lo4 neg o c..i.o.s, ya. que. e.s -

po4.i.ble hacelt una. na.1t11.a.c.i.6n cohe11.en.te de.e de4a1t1tol.to de .toda. 

ac.t.i.v.i.dad en la que 4e maneje d.i.ne1to, aunque no .se pe1t.s.i.9a -

.tu.c.ltall. e.o n et.lo. 

La ac..t.i.v.i.dad econ6m.i.c.a e.s muy va1t.i.ada, pud.i.lndo.se a91tu

pa1t de la .s.i.gu.i.en.te mane1ta: aque.tla.s ded.i.cada.s a la p1toduc.-

c..i.6n, .t1ta11.s601tmac.i.6n y dü..t11..lbuc..i.ón de b.i.ene.s, y aquetta.s -

o.t1ta.s, 01tga11.lzac..i.one4 que o 6Jr.ecen .se1tv.i.c.i.o.s. 

En et pJr..i.melto de e.s.to4 gJr.upo4 .se encuen.tlta la ag1t.i.cu.t.t~ 

/La en .todo.!. .su.ti a..spec.to-0, la p.i.-0c.<.cu.l.tu.1ta y la m.lnelL.í.a, como 

6uen.te.s de pJr.oduc.toa p1t.i.ma1t.<.oa; la.ti 6dbJr..i.ca.s, en la..s que ..se

.tJr.an-0 60Jr.ma11 o .i.ndu.ti.tlL.i.al-lzan e..soa pJr.odu.c.to-0; y, 6.i.nalmen.te,

et comeltc: .. lo, que loa hace llega.IL al con.tiu.m.i.dolt. 

Et .tiegundo g.1!.upo, e-O.td 601Lmado poJr. la.s empJr.eaaa de ae1t

v.i.c.i.o-0, que a .su vez, compltenden loa .tieJr.v.i.c.i.o.6 del E.s.tado, -

como .son¡ adm.i.n.i...s.t1Lac.i.6n pab.t.lca en .toda.6 aua ILama.s, aeJr.v.i.-

c.i.o-O públ.i.co• en geneJr.al, .t1tan-0po1L.te.s, comun.i.cac.i.one.s, enelt-
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g!a, banco4, etc.; Se~vicio4 de cal!.~cte/f. pJr..lvado; 4eguJr.o4 y-

6.lanza4, p~o6e4.lonale4, o6.lc.lo4 y empleo4, e.te.; Act.lvidade4 

de 4eJr.v.lcio 4ocial: e4cuela4, ho4p.l.ta.l.e4, templo4, .ln4t.l.tu-

c.lone4 de bene6.lcencia, centM4 depMt.lvo4, cuUMale4 y Jr.e

c~eailvo4, etc. 

En cualquieJr.a de e4ta4 ac.tiv.ldade4 4e maneja ~que.za, -

hae.léndo4e nece4a/f..lo 4.lempl!.e lle.val!. "cuenta y Jr.az6n" - c~lcu 

lo y expl.lcac.l6n- de la4 act.lv.ldade4 Jr.eal.lzada4. 

E4ta e4 la m.l4.l6n Jr.e4eJr.vada a la Contab.ll.ldad, en donde 

Jr.eg.l4tJr.a, ela4.l6.lca y Jr.e4ume de manel!.a 6.lgni6.lcat.lva y en -

tlJr.m.lno4 monetaJr..lo4, tJr.an4acc.lone4 de caJr.ácte/f. 6.lnanc.leJr.o, -

a4l como de .lnteJr.pJr.eta~ lo4 Jr.e4ultado4 obten.ldo6. 

Vando como Jr.e4ul.tado la 1n6oJr.mac.l6n F.lnanc.leJr.a, que .ln

teJr.e4a tanto a qu.lene4 la contab.ll.lzan, pa/f.a podel!. a4i .tamal!. 

dee.l6.lone4, como a tel!.cel!.a6 pel!.6ona6, 

La con.tab.ll.ldad como .ttcn.lca u.t.ll.lzada pal!.a pl!.oduc.lJr. .l~ 

6oJr.mau6n cuan.t.l.ta.t.lva que 6.ll!.va de ba4e pal!.a tomal!. dec.l6.lo

ne6 econ6m.lca6 a lo6 u4uaJr..lo4, .lmpl.lca que la .ln6oJr.mac.l6n y

el pl!.oce.&o de cuant.l6.lcac.l6n deben cumpl.lJr. con una 6e/f..le de

Jr.equü.Uo.&, como .&on, la paJr..t.lda doble, que e.&ttn en ba6e a

lo4 pl!.inc.lp.lo6 de contab.ll.ldad gene/f.almente aceptado.&, etc.

pal!.a que 6a.tü6aga adecuadamente la.& nece4.ldade6 que man.tie

nen v.lgente .&u Jr.az6n de 6e/f., 

La6 caJr.ac.teJr.l6.t.lca6 6undamen.tale6 que debe tene/f. la .ln-
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6okmaci6n contable .tion Utilidad y Con6iabilidad. Sin olvidak 

que la in6okmaci6n 6inancie4a tiene impue-0ta po4 .tiu 6unci6n

en la toma de deci.tiione.ti, la cakacte4l.titica de la p4ovi-Oion~ 

Ud ad. 

La Utilidad, e.ti la cualidad de adecuak.tie al pkop6.tiito -

del u.tiua4io. Aunque lo.ti inteke.tie.ti -Oon dL6ekente.ti pa4a cada 

tipo de u.tiuakio, -0iempke hay una uni6okmidad, que e.ti el inte 

4€.ti econ6mico de la entidad. Entke e-Oto.ti inteke.tiado-0 .tie en

cuent4an la adminl-Otkaci6n, Lnvek.tiioni.tita.ti, accloni.tita.ti, tka 

bajadoke.ti, pkoveedoke.ti, ac4eedo4e.ti, autokidade.ti gube4nament~ 

le.ti, etc. Pok lo que .tie hace nece.tiakio pke.tientak e.tita in6o~ 

macl6n 6inancleka pok medio de lo.ti e.titado.ti 6inancie40-0 (el -

balance genekal, el e.titado de ke.tiultado.ti y el e.titado de cam

bio.ti en la -0ituaci6n ólnancle4a) . 

La Utilidad de la in6okmaci6n 6inancleka e-0tá en óun- -

ci6n de .tiu Contenido 1n6okmatlvo y de -Ou Opoktunidad. 

El contenido in6okmativo e.titá ba.tiado en: la capacidad -

de kepke-OentM .i.-<.mb6licamen.te -palabka-O y cantidade.ti- la en

tidad y .tiu evolucl6n en dl6ekente.i. punto.'> de tiempo y lo.i. 4e 

.i.ultado.ti de .tiu opekacl6n; la ~elevancla de la ln6okmacl6n, -

que e-0 la cualidad de .tieleccionak loa elemento.ti de la mlama

que mejo~ pekmltan al uauakio capta4 el menaaje y opekak .i.o

bke ella paka logka~ .i.u.i. 6inea pa4ticulakea¡ la vekacldad, -

que aba~ca la inclua-<.6n de eventoa kealmente aucedido.i. y de

au cokkecta medici6n de acuekdo con laa kegla.i. aceptada.'> co-
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mo válida¿, poJr. et 4¡4tema; ta compaJr.abitidad, el. ta cualidad 

de ta in6oJtmac¡6n de 4eJr. válidamente compaJr.abte en lo4 di6e-

1t.en.te4 punto¿, de t¡empo, y podeJt.&e compa4aJt de igual 60/f.ma -

con do4 o má.& en.tidadeó ent!f.e ól, pe!f.mitiendo juzga/f. ta evo

tuci6n de taó en.tidadeó econ6mica4. 

AhoJr.a en cuanto a ta OpoJr.tun¡dad de la in6oJr.maci6n 6i-

nancle!f.a el. et al.pecto el.enciat de que llegue a manoó del -

u.&uaJtio cuando él.te pueda u6a4la paJr.a .tomaJr. .&uó decióioneó a 

t¡empo. 

La Con6iabil.i.dad e4 ta caAacteJr.útic.a de ta ú160Jr.mac.l6n 

6inanc.ieJr.a poJr. la que et uóuaJr.¡o la acepta y utiliza paJr.a t~ 

maJr. 6u.& deci.&loneli, baóándol.e en ella. Eóta in6oJr.mac.l6n eó

adjudic.ada po/f. et uóuaJr.io y Jr.e6leja ta 1t.elaci6n entJr.e él y -

ta ln6oJr.mac.l6n. 

E4ta ln6oJr.mac.l6n eótá 6undamentada, en que laó opeJr.ac.i~ 

ne.& de.e. ó.Ü.tema, lion el.table.&, objetivaó y veJr.i6icableli. Eó 

ta4 .tJr.eó catLac.teJr.14.t¡caó abaJr.c.an la captac..l6n de da.toó, óu -

manejo (ctaú6.lc.ac-l6n, 1t.ecialil6icaci6n lJ c.átc.ulo), lJ ta pJr.e

óen.tac.l6n de f.a .ln601t.maci6n en lo¿, eótado.& 6¡nanc.i.eJtoli, ( 60~ 

ma, c.la.ú6.{.cacl6n y deóignac-l6n de loó concepto.& que loó in

tegJr.an). 

La Eótabitidad del .&ló.tema indica que 6u opeJtac.l6n no -

c;.amb.La en et .tiempo y que ta út6Mmaci6n que p/f.oduc.e ha óldo 

ob.ten.i.da apt.i.c.ando tal. mümali Jtegta.& paJr.a ta cap.tad6n de -

to.& dato6, •u c.uan.tl6-lcacl6n IJ 4u pJr.e6entac.l6n. 
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Cualqu.leñ c.amb.lo que óe haga y que óea de e6ec.toó impo~ 

tanteó debe óe4 dado a c.onoc.eñ paña evi.tañ eñ4o4eó a loó - -

uóuañ.loó de la in6oñmac..l6n. 

La objetividad del pñoc.eóo de c.uanti6ic.ac.i6n con.table -

.lmplfoa que laó ñegtaó del óÜ.tema no han ó.i.do det.lbe1tadamen 

.te dió.toñó.i.onadaó y que la .i.n6oñmac..i.6n ñepñeóen.ta la Jteali-

dad de ac.ueñdo c.on d.lchaó ñe9laó. El -0i-0tema al opeñañ obj~ 

Uva e .lmpañc..lalmen.te y al .sa.tü 6ac.eñóe ta. cMac..teñ.lótic.a de 

ve1taeidad de la .ln6oJt.mac.l6n obtiene la equ.ldad de '-ó.ta, de -

tal maneña que no óe a6ec.ten loó .ln.teñeóeó de loó uóuañ.loó -

de la. .i.n601tmac..i.6n. 

La Ve1ti6-lc.abiUdad de .toda la ope4ac.U11 del .sütema pe!!:_ 

mi.te que 110 pueda -0e1t dupt.lc.ada. y que óe pueda11 aplic.añ pltu~ 

baó paña c.omp1tobañ la i11604mac.i611 pJtoduc.ida, ya. que óon ex-

pl.lcita.-0 óu-0 Jtegla-0 de opeMc..i6n c.ap:ta.c..<.611 -Oelec..t.<.va de lo-0-

da.:to-0; .tña.nó 6oJr.ma.ci6n, a.ññeglo 1J c.ombi11a.c.i611 de lo-0 da.toó; -

y c.laói6ic.ac.i611 y pke-Oe11ta.c.i6n de la in6o4ma.c..i.6n. 

La Pkovi-0io11alida.d de la in6oJr.ma.c..i.6n 6.i.na.nc..i.eJta óigni6~ 

ca. que no JtepJteaenta hec.hoó tota.lmen.te ac.a.badoó ni tekmina.-

doó, La. 11ec.e-0iditd de .tomM dec..lóioneó obtlga. a. ha.c.ek modi6:!:_ 

ca.c.i.011e-0 en el cu4-0o de la. c.onta.b.i.l.i.da.d, pa4a. p4e-OentaJt la. -

-O-i.ttiaci611 6.i.nanc.ieka. y i.u-0 c.a.mbioó .i.nc.luyrndo eve11to-0 cuyoi.

eóec:toi. no te11.mina.11 a. la. 6ec.lza. de loó ei. t,idoa 6.{.na.nc.¡eJtoó, -

E-0.ta c.a.Jta.c.te.Jr.l-Otic.a. eó una. l.lm.l.ta.c.i6n a. lit pJtec.ü.i.611 de la -

i1160Jr.mac.i611, 
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La-0 c.a11.ac..te11.ú.t.lc.a-0 de la úi601Lmac..l6n 6.lnanc..le1La .&on ª!!. 

.tec.eden.te-0 de la .teo1Lla de la c.ontab.ll.ldad 6.lnanc..le1La. E-0-

.ta-0 c.a.1Lac..te1Lú.t.lc.a-0 la-0 plLO duc.e el pilo c.e-0 o de c.uan.t.l 6.lc.ac..l611, 

c.uya. ope1Lac..l6n e..&pec.16.lc.a e.& lo que queda e.&.tablec..lda en la

.te.ol!.~a. m.l.&ma.. La .teolL1a aba.lle.a, de.&de. la .ln601Lmac..l6n ha.&.ta

.lo.& da.ta.&, pMa.ndo poi!. e.f. pl!.oce.&o de. .tl!.an.&6ol!.mac..l6n que. ~-0-

.to-0 .&u61Len palla c.onvel!..t.l/L.&e en una .ln601Lmac..l6n vel!.az y opolL

.tuna.. La en.tila.da de. da.to.& al .&.l.&.tema de.bel!.á e-0.tal!. d.l.&eñada

en 6unc..l6n de lo.& 6.lne.& de .la en.t.ldad, lo que .lmpl.lc.a que .&~ 

.lo una pa11..te de. la l!.ea.f..i.dad e.& de .ü1.te1L~.& como obje.to de e.&

.tud.lo y .&e ILe..t.lene palla .&u manejo y p1Le.&en.tac..l6n como .ln601L

ma.c..l6n. 

En .toda emplLe.&a, lo.& l!.e.&pon.&able.-0 de. .tamal!. una dec..l.&.l6n 

nec.e.-0.L.tan el conoc..lm.le.11.to opol!..tuno y vel!.!d.lc.o de. una .&e.IL.le -

de .&.l.tuac.lo11e-0, hec.ho.& y ILe.&ul.tado.&, que pe.1!.m.l.tan 601Lmula1L.&e 

un c.l!.i .. .te.11..<.o ampl.lo tJ -Ott6.{.c..len.te piVla. evalualL d.ivel!.-Oa.-O po.&.l-

ble.& opc..lone.& y eleg.ll!. e.l c.ul!..bo de acc.l6n má-0 l!.ec.omendable -

palla la en.t.<.da.d, E.&.ta.& -0.<..tuac.lo11ea, hed10-0 y l!.e.&ul.tado.& lo.& 

pl!.opon.c.lonan 6undame1da.lmen.te la .ln601tmac..l6n 6.i.nanc..le1La 1 y -

la.& dec..l-0.lo11e.-0 que .&e .tomen .&el!.án m~a acel!.tada..& a med.lda que 

.&e. c.uen.te con lo.& da.to-O c.0116.lable-0, opol!..tuno-0 y ILelevan.te-0 y 

que. .&e .ln.tel!.plLete.n de mane/La adecuada. 



La in6oll.mac.l6n 6inancie11.a -0i-0.temá.tica e-0.tá in.teg11.ada 

p4incipa.lmen.te poli. dive11.-00-0 e-0.ta.do-0 6inanaie11.o-0. 

E-0.tado de -0.l.tuaci6n 6inanaie11.a o Balance. 

E-0.tado de 11.e-0ul.tado-0 o de pé11.dida.-0 y gana.na.la-O 

E-0.tado de cambio-0 en el ca.pi.tal de .t11.a.bajo 
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E-0.tado de cambio-O en la 4i.tuaci6n 6.lnanciell.a. o de o~.lgen 

y apl.lca.ai6n de 1tecu11.-00-0, 

E-0.tado-0 aomplemen.ta1t.lo-0, a.na.ll.t.lco4 y -Ouma.11..lo-0. 

Análúú. de la. .lnóMma.cMn. 

Lo-O p11..lnaipa.le-0 obje:t.i.vo4 de e-0.ta .ln601tma.a.l6n 4on: 

a) Si11.ve como in.1.t11.umen.to de med.lc.i6n de la ge-0.t.l6n ge11.en-

cia..f.. 

Con-0.t.l.tuye la ba-0e pall.a 4opo11..ta11. la-0 dec..l-0.lone-0 adm.lni4-

.t1ta.Uva4, 

b) E4 un elemento de c.on.t1tol pa11.a v.lgilall. el aumpl.lm.len.to -

delo-O obje.t.lvo-0 c.011.polla.t.lvo-0. 

c) Se u.t.ll.lza como ba-Oe palla la pla.nea.c.l6n a c.011..to, mediano 

1J lallgo plazo, 

d) S.lllve pa11.a no11.mall la pol,(.t.lca de pllec.lo-0 y, en 4u ca-00,

palla apoyall ta-0 negoc.iac.lone-0 11.ela.t.lva-0 en lo-0 c.a-00-0 de

pllec.lo-0 c.on.tllolado-0, 

e) E4 ba-0e palla ge-0.t.lone-0 de 6.lnanc.lam.len.to y llega, en oc.~ 

4.lot1e-0, a c.on-0.t.i.tu.i.11. la ún.lca galLan.t,(a palla ta-0 ú1-0.tUu

c.lone-0 tinanc..le11.a-0. 
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6) E6 u.U.U.za.da. poJL el páb.U.c.o .i.nvell.6.i.on.U..ta. pa.11.a. la.6 dec..i.-

6.i.one6 de .i.nve11.6.i.6n en el me11.c.a.do bull..liá.t.i.l. 

g) S.i.11.ve de pun.t;o,. de pa.11..t.Lda. pa.11.a. la. de.te11.m.lnac..i.6n de lo.li -

pag o.li pOll. e.o iic.ep.to de .i.mpue4.to4 4 o b11.e la. 11.en.ta. y pa.11..t.lc.:f:. 

pac..i.6n de u.t.i.l.Lda.de.li a. lo.li .t11.aba.jado11.e.li, 

2.3. E4.ta.do4 F.i.na.nc..le11.06 

Lo.li E.li.ta.do.li 6.Lna.nc..Le.11.06 .lion 11.e.liámene.li e.liquemá.t.Lc.o.li, en -

donde 6e pll.e6en.ta.n c..i.611.a.6, 11.ub11.o.li y c.la.4.i.6.Lc.ac..Lone.li; 11.e6le-

ja.ndo a6l .todo.li lo6 mov.Lm.i.en.to6 c.on.table.li que 6e h.Lc..i.ell.on d~ 

11.a.n.te el pe11.lodo, lo6 c.11..L.tel!..i.04 que .lle .toma.11.on en .liu ela.bo11.a. 

c..i..6n 1J la. a.pl.i.c.a.c..i.6n de lo4 p11..Lnc..lp.i.06 de c.on.ta.b.Ll.i.da.d gene-

11.almente ac.ep.tado.li. 

Lo6 E6.ta.do4 6.i.nanc..i.ell.o.li .lle 11.equ.i.e11.en pa.11.a ha.e.el!. evalua.-

c.Lone6 y .tamal!. dec..l6.lone6 de c.a.11.ác..te11. 6.lna.nc..Le11.o. Pue4 lo6-

u6ua.11..lo.li no pueden 6011.mall..lie ju.lc.i.06 con6iable4, 4.l lo4 e6.ta.

do4 6ina.nc.i.ell.o4 no 6on clall.06 y compll.en.liible.6. La .i.n6oll.ma.-

ci6n con.ten.i.da. en lo4 e6ta.do4 6ina.nc.lell.o6 .tend11.á que 4e11. lo-

4u 6icien.temen.te completa, ue11.a.z y opoll.tuna, pa.11.a pode11. cum-

pl.i.11. poi!. un lado con la.4 nece4.ldade4 de la. ge11.enc..i.a. y poi!. -

ot11.o la.do con lo4 11.eque11.im.i.en.to6 del 6i4co. 

No debe olv.Ldall.6e que lo4 e4.tado4 6.i.nanciell.o4 ll.e6leja.n -

en la.4 c..i.61La4, 11.ubll.o.li 1J cla4.i.6.i.c.a.c..<.one.&, valOll.e.6 mone.ta.1tio.li

IJ 46lo en moneda. na.c.Lonal. 
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Veben mo4.t4a4 el nomb4e de la empAe4a, el pa.l4 en el - -

cual 4e con4:U..tuy6, la 6echa del batanee geneAal y el peAlo

do cub.leA.to po4 lo.4 et..tadot. 6.lnanc.le4o4. · Vebe da4H una b4e 
• . . • . ¡ • 

ve de4 cA.i.pc.Un de la na.tuMleza de la.4 ac:Uv-ldá.de~ de la em-

p4et.a y la 6oAma legal de ét..ta. 

La4 c.l6Mt. y cla.4-i.6.(.cac.lonet. de pa11.:U.da4 en lot. e.4.tado4-

6.lnanc.leAo-O deben complemen.taA4e con .ln6o4mac.l6n ad.lc-lonal -

pa4a acla4a4 -Ou t..lgn.ló.lcado y cualqu.le4 duda que 4e tenga. -

Lat. pa4.t-lda4 t..lgn.ló.lca.t.lva4 no deben .lnclu.l44e con o.tAa4 pa~ 

:U.da.4. 

E4 de de4ea44e que lo4 e4.tado4 6.lnanc.le4ot. .lncluyan .ln--

6o4mac.l6n .tan.to obje.t.lva como 4ubje.t.lva, pe4o debe4~» d.l4.t.ln 

gu.l4.4e con .toda p4ec.l4.l6n una de la o.t4a, 

En la 6o4mulac.l6n de lo4 e4.tado4 6.lnanc.leAo4 4e debe .te~ 

ne4 t..lemp4e en mente la-0 necet..ldade6 de lo4 ut.ua4.la4 ex.te4-

na6, can el 6.ln de que Je encuen.t4en 4at.l4óechot., con lo que 

A con.t.lnuac.l6n menc.lana4emo6 alguna4 de lo6 obje.t.lvo4 de 

lo4 e6.tadot. 6.lnanc.lena6: 

1. Sat.lt.6aceA la4 nece4.ldade4 de .ln6anmac.l6n de aquella6 -

pen-0ona6 que tengan meno4 po4.lb.lt.ldade6 de obtenen .ln6o~ 

mac.l6n y que dependan de lot. e6tada4 ó.lnanc.leJw4 como -

pA.lnc.lpal 6uente de ~-0.ta, acenca de la-0 act.lv.ldade-0 eco

n6m.lca4 de la empne4a, 
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2, P1topo1taiona1t a lo6 inve1t6ioni6:ta6 y ac1teedo1te6, in601tma

ci6n útil que le6 peltmi:ta p1tedeci1t, aompaltall. y evalua11. -

lo• 6lujo6 potenaiale6 de e6eativo en auanto concie1tne -

al monto de diaho6 6lujo6, •u opo11.tunidad o 6eaha6 en -

que 6e hayan de obtenell. e ince1ttidumb1te aon 1te6pecto a -

•u obtenc.l6n. 

3. P1topo1taiona1t in601tmaci6n que 6ea útil palta evalualt la aa 

pacidad de la admini6tJtaai6n palta u:t-Llizalt con e6icaaia

lo6 1teau1t606 de la empll.e6a, alcanzando a6l la meta p1ti-

mo1tdial de la emplte6a. 

4. P1topo1tciona1t in601tmaci6n aae1tca de la• t1tan6acc..i.one6 y -

demd6 even:to6 que 6i1tvan palta p1tedeci1t, aompa1ta1t y eva-

luM la capacidad gene1tado4a de u:t-llidade6 de la emp1te6a. 

5. O.tito objetivo e6 el de p1teHn.ta1t un e6:tado de la po6i- -

c..i.6n 6inancie1ta de la empJte6a, el cual 1tevela1tá in601tma

c..i.6n conce1tnien.te a la6 :tJtan6acc.tone.& de la empJte6a y d!:_ 

md6 even:to6 que con•:ti:tuyen una paJt:te de ciclo• de u:tili 

dade6 no concluido•. Seltá nece6a1tio que •e p1te6en:ten V! 

lo1te6 ac:tuale6 cuando l6.to6 di6ie1tan maltcadamen:te de lo6 

co6to6 hi6:t61tico6, 

lo6 ac:tivp6 y lo6 pa6.ivo6 debe1tá11 ag1tupa11.6e o cla6i6ica:'.!:_ 

4e con601tme •u g11.ado de ince1t:tidumb1te con Jte6pec:to a 6u

impoJt:te o 6echa de 11.ealizac..i.6n o Uquidaci6n. 

6. O.tito de lo4 objetivo• e• el de p1te6en:ta1t un e6tado de --



37 

ut.i.l.i.dade4 peJr.¡6d.i.ca4 que 4.i.nva pana p.1r.edec.i.1r., compa.na1r.

y evaluaJr. la. capac.i.dad gene.Ir.a.dona. de util.i.dade4 de la em 

plr.e4a. 

7. Y polr. últ.i.mo, e4 el p1r.opo1r.c¡ona1r. ¡n6o~mac.i.6n út¡l pana -

el plr.oce4o de p1r.ed.i.cc.i.6n. Se debeJr.~n plr.e4entaJr. plr.on64ti 

co4 6.i.nanc.i.e1r.04 que 6ac.i.l.i.ten la con6.i.ab.i.l.i.dad de la4 -

pJr.edlcc.i.one4 de lo4 u4ua1r.¡04, 

Lo4 E4tado4 6¡nanc.i.eJr.o4 6Jr.ecuentemente 4e cla4.i.6.i.can e~ 

mo pn.i.ncipale4 y 4ecundaJr..i.o4. Son con4¡de1r.ado4 como p1r..i.nci

pale4, po1r.que 4on lo4 que d.i.ctam.i.nan lo4 aud.i.toJr.e4, lo4 cua

le4 4on: 

- Balance Gene.Ir.al 

- E4tado de Re4ultado4 

- E4ta.do de Camb.i.o4 en el Cap.i.tal CoYL-table 

- E4tado de. Camb.i.04 en la S.i.tua.c.i.6n F.i.nanúMa o de 01r..i. 

gen y Apl.i.ca.c.i.611 de. Reculr.404 

- E4tado de. Ca.mb.i.o4 en el Cap.i.tal Ne.to de. TJr.abajo 

E4 .i.nne.gable. la .i.mpo1r.tanc.i.a que. t.i.e.ne. el E4tado de Co4to 

de P1r.oducc.i.611 y de. lo Ve.nd.i.do, pe.Ir.o no 4e. puede. con4.i.de.Jr.a.Jr. -

como plr..i.nc.i.pal, ya que 4u ú160Jr.mac.i.611 4olamente. e.4 ut.i.l.i.zada. 

pana co4ah .i.nte.Jr.na4 de la4 emplr.e.4ah .i.nduhtJr..i.ale.4, he. con4.i.de 

Ir.a e.hta ln601r.mac.i.6n como un hecJr.eto de. la e.mpJr.e4a .i.ndu4tJr..i.al 

e.l cual no puede. he.Ir. Ir.e.vetado a te.Ir.ce.Ir.oh. 
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- El E4tado de Flujo de E6ec.ti.vo. 

- El E4tado de Va~¡ac¡6n en la ut¡l¡dad B~uta. 

- El E4tado de v~¡ac¡6n en la Utilidad Neta. 
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EL BALANCE GENERAL 

El Batane.e Gene4a..l noc pe4mi.te veJL po4 un lado, una l-i! 

.ta de loe b-iene4 de que d-icpone un negoc.i.o, y, pall. a.tila, la

l-i-0ta de loe individuo-O, -0oc.iedadec o -i~titu~one-0 que lo -

11.eun-ie11.on den.t4o del p4op-ia nego~o. El bala.ne.e en -0u dable 

an~li-0,i,4 de la. 11.-iqueza pue-0.ta a un 6-in c.omún, -Oe 1Le6-ie4e al

negoc.-io m-i4mo, c.an-0ide4ado e.amo entidad ec.on6mic.a¡ y en n-in

gún c.a.-00, a. -0u-0 dueño-O o ac.1teedo11.e-0. 

Su canten-ido del batane.e e-0.t~ exp4e-Oa.do en .t€11.m-ino-0 mo

neta4-io-O. 

El batane.e gene11.al -Oe le de6in.e¡ cama el doc.umen.ta que

exp11.e-0a la. 4-itua.c.i6n 6ina.nc.ie11.a de un negocio, en un momento 

dete4minado. 

Loe c.omponen..te-0 que 6011.ma.n. el bala.ne.e gen.e11.al -Oon.: 

Ac.t-ivo-0 C-i11.c.ulan.te-0: la-O c.ualec -Oon. bienec que maneja -

el negocio, y que incluye .tan.to el d-ine11.o en. e6ec..tivo como 

la-0 e.u en.tac pen.dien.te-0 de c.ab11.a, io-0 in.ven.ta4ioc, c.oncidelt~!!. 

do4 e e-0.ta-0 .t11.e-0 cuen.ta-0 la-0 pJtinc.ipa.le-0 del ac.üvo c.-illc.ulan

.te. 

Ac.t-ivo No C-iJtc.ulan.te: en é-0.te -0e enc.uen.t11.an .todo-O loe -

ac.t-ivo-0 6-ijo-0 1 to-0 -in..tang-ible-0, -inveJt-Oione.4 pellmanen..te4, c.all 



40 

go6 di6eJr.ido6, y poJr. último o.tJr.06 ac.t.lvo6 no ciJr.cu.tan.te6. 

Lo6 a.ctivo6 6ijo.1:i H 1r.e6ie11.en a la.6 p11.op.le.dade6 6úica.6 

tangible.1:i con una. vida útil 6upe1r.io11. a un año y que .1:ie ha- -

bJr.án de utiliza.Ir. en .la6 opeJr.acione6 pJr.opia.l:i de un negocio. -

Como 60tl mueb.te6 y equipo6 de o6iúna, maquina.11.ia y equipo,

te11.11.eno6 y edi6lclo6. 

Lo6 ac.Uvo6 .ln.ta.ng.lb.te6 1r.epJr.e6 en.tan de11.echo6 que po6 ee

una. empJr.e6a, no 6Jr.ente a una. pell.6ona dete11.minada, como en e.t 

ca.1:io de una cuenta poll. cobJr.a.Jr., 6ino 611.en.te a. todo6. Sitúan

a. la empJr.e6a en una po6.lú6n ven.ta.jo6a. 6Jr.en.te a la. competen

cia. Se 1r.egi6tJr.a.Jr.án a.t co6to y 6eJr.án motivo de amo1r.tizaci6n. 

Lo6 ca1r.go.1:i dl6e1r.ido6; e.1:ite gJr.upo del activo tiene ma.yo~ 

6emeja.nza con e.t a.ctivo 6ijo que con e.t ciJr.culan.te, ya. que -

11.ep11.e.Hnta. inv eJr.6io ne.l:i cu yo .lmpo1r..te de be deJr.Jr.ama.Jr..6 e a .t1r.a.v ~6 

de ope1r.acione6 Jr.ea.t.lzada6 du1r.a.nte un .tiempo má-0 o meno6 .ta.Jr.

go. O 6ea que e6 .ta apl.lcaci6n di6eJr.ida de .la.6 ope1r.acione6-

a .lo6 Jr.e6u.l.tado-0, Lo cual 6igni6ica dl6mlnuiJr. .la6 u.til.lda-

de-01 polr. lo que 6e .te conoce .tambi~n como un ga.6.to di6e1r.ido. 

E6to6 caJr.go6 di6e1r.ido6 incluyen, en.tJr.e ot1r.o.1:i 1 .lo6 ga-0.to6 de

oJr.ganizaci6n, lo6 pago6 an.t.lcipado6, y .lo6 de6cuento6 poJr. -

ven.ta de obligacione6. 

1nve1r.6ione-0 pe1r.manen.te6; la.6 inveJr.6.lone6 que hacen .la6-

emplr.e6'16 c.on.t1r.oladoJr.a6 (Hofd.¿ng) en acc..tone6 de 6ubú.dia1r..la6 

6e c..la6i6ican c.omo inve1r.a.lone6 pe1r.manen.te6, Tambi~n lo6 60~ 
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doii pa.11.a. pe.nii.lone.ii y ju.b.Le.a.c..lone.ii, loii b.le.ne.ii 11.a..lce.ii, te.11.11.e.

noii y ed.i.6-lc..loii qu.e. no e.Jitln u.t.lliza.doii en la.Ji ope.11.acione.ii -

nofl.ma.le.ii de la e.mpll.e.Jia, e.te., Jion conii.lde.11.ada.ii también como

inve.11.Jiione.ii pe11.ma.ne.nteii. 

Otll.oii activoii no c.i11.cu.la.nte.Ji; Jion aque.lloii bie.ne.ii a.11.11.e.~ 

dado¡, con opci6n de. comp11.a., la.Ji p11.opie.dadeii a.ba.ndona.da.ii que.

Ji e. e.Jipe.11.a. pu.e.dan ge.ne.11.a.11. .lngfl.eiioii en el 6utu.11.o, la.Ji ob11.a.Ji en 

conii.t11.ucc.l6n qu.e. aún no e.iitln pll.eii.tando Jie.11.v.lcio, e.te.. 

Pa.ii.lvoii: Po11. e.Ji.to iie entiende. toda.Ji la.Ji deuda.Ji qu.e. .t.le.

ne. u.na. e.mpll.e.Jia. 

El pa.ii.lvo iie. claiii6lca en pa.Jilvo a. c.011.to plazo, pa.ii.lvo

a la.11.go plazo y cafl.goii di6e.11..ldoii. 

Aho11.a bien loii paiiivoii a c.011.to plazo, Jion loii qu.e. iie. -

coniiide11.an que. tlenen un vencimiento pall.a Jiu pago, .ln6e.11..lo11. 

a. un año. Eiite. debe cla.ii.l.6-lcafl.Jie. de a.cue.11.do con loii di6e.11.e~ 

teii .te.11.ce.11.0~ que 6lna.nc.len a c.011.to plazo loii 11.ecu.fl.iioii de la.

empll.eiia. Como pueden iie.11. loii p11.oveedo11.eii, a.c.11.eedoteii, aocu.

mentoii poll. pa.ga.11., etc. 

El paii.lvo a. la.11.go plazo, loii cu.ale.Ji t.le.ne.n u.n ve.nc.lm.len 

.to mayofl. a u.n año, como Jion loii pfl.éiitamoii hlpoteca.11.ioii, laii

obllga.c.loneii en ci11.cu.lac.i6n, el a.11.11.enda.m.le.nto 6inanc.le11.o, 

ltUi p11.ov.lii.loneii pa.11.a penJiione.ii y jub.llac.loneii, etc. 

Loii C11.éditoii V.l6e11..ldoii; en éiitoii iie encuent11.an to¡, e.o--
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bito& a.n.t.i.c.i.pa.do4 a. má4 de un año, ta.& u.tlt.i.da.de& po~ 1tea.tl-

za.1t en ven.ta.& en a.bono& y la.& p1t.i.ma.& en ven.ta. de obt.i.ga.c..i.o-

ne&, deblendo a.mo1tt.i.za.1t4e con c1t€dl.to& a. ta cuenta. de Ga4to& 

y P1toduc.to& F.i.nancle1to& con6o4me 4e vayan 40lt:tea.ndo la.6 obl.i. 

ga.c.i.one& que &e hayan de 1ted.i.m.i.1t. 

El Ca.p.i..tal Contable 

El U1tm.i.no cap.i..ta.l 1tep1te&en:ta. la d.i.6e1tencla. en.tite el ªE: 

.t.i.vo y el pa&.i.vo. Pe1to hab1tá que dl6e1tenc.i.a1t en.tite ca.pl.tal

con.table y capl.tal &oc.i.al. El cap.i..tal con.table &e puede de-

6.i.nl!t como la pa!t.te de lo& 1tecu1t604 de una. emplte&a que &e ha 

6.i.nanclado pa!t lo4 dueña4. Y el cap.i..tal &aclal 1te6leja. la -

&uma del vala!t nam.i.nat de toda.& la.4 a.c.c.i.ane4 &u&clt.i..ta4 o 4ea 

ta& acclane& ya vend.lda.6. 

Ve cua.lqu.i.elt ma.ne1ta., &ea. que &e .tita.te del ca.p.i..tal can.t~ 

ble o del ca.p.i..ta.t 4oc.la.l, e& ú.t.i.l d.i.&.t.i.ngu.i.1t en el balance -

en.tite el ca.p.i..ta.t que 1tep1te6 en.ta. la. apo1t.ta.c.<.6n 01t.<.g.i.nal hecha. 

polt et dueño a la4 dueño&, y la. can.t.<.dad que pelt.tenezca a. -

lo& mümo& pO!t concepto de u.t.i.l.i.dade-6 a bene6.(.c.lo& ne.to& ob

tenido& como Jte&ul.tado de ta& ac.t.lv.i.da.de& del negocio. 

La& Na.ta4 Acla1ta.:ta1t.i.a& al Balance Gene/tal 

En cumpl.i.m.<.en.to can el p1tú1c.i.p.i.o de 1tevelac.i.6n &LL6.i..cieE_ 

.te, 6e1tá nece&a!t.la que el Balance Gene/tal lncluya. toda. aque

lla .ln601tma.c.i.6n que pe1tml:ta a.t lectolt de loó e&:tado& 6.i.na.n--
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ciel!.oh ca.pta.11. mejol!. cucU eh la hituaci6n 6ina.ncie11.a. de !a em

pl!.eha y de huh 4ehulta.doh de ope11.a.ci6n. A continua.ci6n pl!.e-

henta.moh a.lgunoh tipoh de notah acla11.a.to4iah. 

1. La indica.ci6n del m~todo emplea.do pa.11.a. dete11.mina.11. el coh

to de loh inventa11.ioh. 

2. Loh ca.mbioh ha.bidoh en loh ml.todoh pa.11.a valua4 loh inven

ta11.ioh, o bien, cambio-O en lo-O ml.todo-0 pa11.a dete11.mina11. el 

cohto. En e-0toh cahoh -0e11.á conveniente menciona.Ir. el im-

pa.cto que tuvo tal cambio en la-0 utilidade-0. 

3, MU.odoh de dep11.ecüc.t6n ut.i.Uzadoh o camb.loh ha.bidoh en -

loh mU.odoh. 

4, La indica.ci6n de loh a.ctivoh 6ijoh que ehtl.n hipotecadoh

o dadoh en p11.enda.. 

5, Avale-O oto11.gadoh que he maneja.11.án o cont11.ola.11.án en cuen-

ta.4 de 011.den poi!. p11.e-0enta11. pa.h.lvoh cont.lngenteh. Tambil.n 

loh documentoh de-0conta.doh poi!. la. empl!.eha, cuando he ha.-

yan a.c11.edita.do 011.igina.lmente a Vocumentoh poi!. cob11.a11. al -

dehconta.11. l..6to.6. 

6, Loh documento.6 endoha.doh al cob11.o he ma.neja.11.án en cuenta.h 

de 011.den. 

7, Loh dividendo.6 acum11lativo.6 a. 6avo11. de acc..fonütah p11.e6e-

11.enteh1 pe11.o que no conhtituya.n pa.6.lvo-0 11.ealeh hahta en -

tanto no hea.n dec..11.etadoh, 
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8. O.t11.04 pa.4.lvo4 c.onüngen.te4. 

9. Vep11.ec..la.c..l6n ól4c.a.l c.ua.ndo 4ea. d.i.4.t.ln.ta. a. la. dep11.ec..la.-

c..l6n e.o n.ta.bl e. 

1 O. AmOJi..tüa.c..i.onu c.on.ta.ble4 d.lóe.11.en.tu a. la.& ó.U.c.a.le& en -

c.uan.to a. ac..t.lvo4 ln.tangible6 y c.a.11.904 d.lóe.11..ldo4. 

La inóo11.ma.c..l6n que p11.opo11.c.iona el bala.ne.e no 4ola.men.te

e4 útil c.ua.ndo el negoc..lo c.omlenza. 4u4 opell.a.cione&. Po4.te--

11.lo.11.men.te, en el c.ulL&o de &u4 mi4ma.4 ac.tivida.de4 y con la. p~ 

11.iodlc.lda.d que 4ea. nec.e4a..ll.io debe.11.án óo11.mula..11.4e ba.tance4, ya. 

4ea. e.a.da. 4eme4.t1Le, cada. .t.11.ime4.t11.e o e.a.da. me4, 4egún 4ea. et -

c.a.4 o. 

El E6.tado de Re4ut.ta.do4 

Et E4.tado de Re4ut.ta.do4 no4 indica. como 4e de.te.11.m.ln6 ta 

u.t.llida.d ne.ta de un eje.11.cic.lo. Pa..11.a. to cual e4 nece6a..11.io 

.11.e4.ta.11. a. lo4 lng.11.e4o4 .todo4 to4 ga.4.to4 que 4e lncu11.11.ie11.on P! 

.11.a. ta. ob.tenc.i6n de lo6 ml6mo4. No 4e deben conóundlll. lng11.e-

606 con.ta.ble4 con en.t11.a.da.4 de e6ec.tlvo. Poli. ejemplo, una. em 

p1Le4a. pod11.á 11.ecibi11. a.po11..ta.c..lone6 de lo4 4oc.lo6 o p1Lt4.ta.mo& -

ba.nca.11..i.04, to c.ua.t no lndlc.a que 4e pelLc.iba. lng11.e60 alguno. 

La. de.te11.mina.c.i6n de ta4 u.tlllda.de4 pe11.l6dlc.a& e4 de &u

mo ln.te.11.~4 pall.a. mucha.4 pe.11.&ona.4 6!4lc.a.4 y mo1La.le4. Pue4 con 
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ba6e. en la6 u.tilidade6 6e pagan lo6 impue4..to6 y 6e 4epaA.ten

la4 u.t.i.l.i.dade6 a lo6 .t1r.abajad0Jr.e6. La4 u.t.ll.i.dade6 4.i.Jr.ve.n -

.también de ba4e pa!r.a el Jr.epaA..to de d.i.v.i.de.ndo4, e .i.nc.f.u6.i.ve -

en lo6 6inanc.i.am.i.en.to6 a med.i.ano o laAgo plazo 6e e4pe!r.a que 

la empAe4a obtenga 6lujo6 plr.oven.i.en.te4 de. la4 opelr.ac..i.onM p~ 

Ir.a podeJr. liqu.i.da1r. 4u6 adeudo6. 

Con el E6.tado de Re6ul.tado6, lo6 p1r.op.i.e.ta1r.io6, 4oc.i.o4 o 

acc.lonü.ta6 de la6 emp1te6a.4 pueden juzga4 que .tan e6..i.uen.te6 

40n lo6 adm.i.ni6.t1r.a.d0Jr.e6. 

El e6.tado de Jr.e6ultado6 convencional pAe6en.ta la6 ven-

.ta4 b1r.u.ta6 en p1r.ime11. .t~1r.m.i.no, a la6 c.ualu 4e deduc.en la4 de 

voluuone6, 1r.ebaja6 y de6c.uen..to6 4obJr.e ven.ta4 pa!r.a ob.teneJr. -

la6 ven..ta6 ne..ta.6, 

A é6.ta4 4e le6 Jr.e6.ta e.l c.o.6.to de ven..ta.4 pa1r.a a6.l de.tM

minaJr. la utilidad b1r.u.ta. Se deducen luego lo6 ga4.to6 de op~ 

Jr.ac.i.6n pa!r.a ob.teneJr. la u.t.llidad de ope1r.aci6n Lo6 ga.J.i.to6 y

p!r.oduc..to.6 6ú1anc.ieJr.06 Je Jr.e.6.tan o J.ie 6uman a. c.on.t.i.nuac.i.6n p~ 

Ir.a. de.te1r.m.i.na1r. la6 u.til.i.dade.4 o pé1r.d.i.da6 de.6pué6 de 6.i.nanc.i.a

m.i.en.to. La.4 u.t.i.l.i.dadeJ an..te6 de .i.mpue6.to6 J.iobJr.e la Jr.e.n.ta. y-

1r.epa1r..to de. u.t.i.l.i.dade6 a lo4 .t1r.abajad0Jr.e6 6e obtienen .i.nc.lu-

!fe.ndo me.di.ante 6uma6 y 'le.6..ta6 la.6 gananc..i.a4 y pé1r.d.ldaJ.i ex- -

t1r.ao1r.d.lna1r.la6. Polr. 4lLimo J.ie deducen el .i.mpue.6.to 6ob1r.e la -

Ir.en.ta y et 1r.epa1r..to de utll.i.dade6 a lo6 .t1r.abajadaJr.e6 pa!r.a a6.C 

de.te.1r.m.i.na1r. la c.l61r.a de u.t.i.l.i.da.d ne.ta, 
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El E4tado de Co4to de P1t.oduc.c.i6n 

E4te e4tado contiene in601t.mac.i6n 1t.e6e1t.ente a lo4 inven

ta1t.ioh inic.iale4 y 6inale4 de p1t.oduc.to4 en p1t.oce4o, a4l como 

in601t.maci6n 1t.elacionada con el co4to lncu1t.1t.ido en mate1t.ialeh 

di1t.ectoh, mano de o bit.a dü.ecta y c.o4to4 ú1d.i.1t.ec..t.oh de 6 ab1t.i

c.aci6n du1t.ante un pe1t.1.odo dete1t.minado. 

A la huma del mate1t..i.al d.i.1t.ec.to utilizado y la mano de -

oblt.a d.i.1t.ec.ta he le denomina cohto plt..i.mo. A la huma del coh

to de la mano de ob1t.a d.i.1t.ecta y ga..6toh de 6ab1t..i.c.ac.i.6n he le

llama cohto de c.onve1t.hi6n, pueh en el c.o4to nece4alt.io palt.a -

t1t.an4601t.ma1t. la mate1t.ia plt.ima en p1t.oducto4 te1t.m.i.nado4, 

Noh indica que deht.i.no he dl6 a lah ut.i.lidadeh, hi 6ue-

1t.on 1t.epa1t.tidah o 4e 1t.einvi1t.tie1t.on. 

POlt. mue.ha t.le.mpo el Eh.tado de Va1t.iac..i.611 de Supelt.ávit o

E4tado de Ut.i.lidade4 Reten.i.dah habl.a h.i.do un humalt..i.o en don

de he llevaban todah lah gananc.ia4 y pl1t.didah ext1t.ao1t.dina- -

1t.iah, Mi. e.orno laii c.01t.1t.ec.c..ioneh a ut.i.l.i.dadeh de eje1t.c..i.cioh 

ante1t.i01t. e.h. 

Algu11oh c.011.tadolt.eh p1t.e6ü1t.en el Ehtado de Valt..i.ac..i.6n de

Supe1t.av-<.t, que 4«plt.ime una palt.te del c.ontenido del Ehtado de 

Cambioh e11 Capital Contable, en lo que ~e 1t.e6.i.e1t.e a lo4 mo-
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vimiento4 en ta4 cuenta4 de capital 40ciat, otll.o4 contadoll.e4 

etabo11.an el E4tado de Utitidade4 Retenida4 que 4óto anatiza

la4 va11..i.aeione4 hab.i.da4 dent11.o de un eje11.c.i.c¡o en et 4upe11.á

v.i.t ganado o utitidade4 11.eten.i.da4. 

E4tado de 011.igen y Aplicación de Recull.404 

Ve4de hace una d~cada ap11.oximadamente et 1n4tituto Mexi 

cano de Contadoll.e4 ha contemplado en 4U4 convencione4 anua-

le4, a4l como en 6u-O 4e6ione6 de diálogo, ta idea de con6id! 

11.a11. et e6tado de 011.igen y aplicación de 11.ecu11.-006 como un e6-

tado 6inancie11.o pll.inc.i.pat, obligando a todo6 io4 empll.e6all.io4 

a que to6 pll.e6enten de ta mi6ma mane/La en que pll.e6entan et -

balance gene11.al y el e4tado de 1te6ultado6, y poll. ot11.a pa11.te

a lo4 audito11.e6 de que 11.indan 4u opinión con 1te6pecto a ta -

co11.11.eceión de la in601tmación 11.evelada. 

Se con.&ide11.a muy vaiio6a la in6oMación que con.tiene et 

e-0tado de 011.igen y aplicación de 11.ecull.604. Se ha llegado a

pen6all. que en un 6utu11.o no muy lejano 6e1tá e6te e4tado et 

p11.imeM en impOll.tanc..í .. a, dada la g11.an u.Ul.i.dad que .Uene en -

la6 6inanza-0, á11.ea de e4tudio que ha cob11.ado g11.an auge en -

lo4 último-O a~o6, 

Exi-0ten t11.e-0 cJ1.i.te11..i.06 de 1tecu1t4o6 que mallcan la pauta

pa11.a la elabo11.aeión de t1te6 di6e1tente4 modelo6 de e6tado4 de 

011.igen y aplicación de 11.ecu11.-004. 
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En el p4.i.me4 .té4m.i.no hab4emo4 de c.on4.i.de4a4 e.amo 4.i.n6n~ 

mo de Rec.u44o al ac..t.i.vo .to.tal. A la elabo4ac..i.6n de e4.te e6-

.tado 4e le denomina E4.tado de Camb.i.o4 en la S.i..tuac..i.6n F.i.nan

c.i.e11.a. 

En 6egundo .té4mino hab11.emo4 de con4.i.de4al!. e.amo 4-ln6n-lmo 

de 11.ecu46o4 al cap.Ltat ne.to de .t11.abajo (ac..t-lvo ci4culan.te me 

no6 pa6ivo c.i.4culan.te), y el e4.ta.do 6.i.11anc.i.e11.o que 4e elabo-

4e 6e llama4á E6.tado de Camb.i.o4 o Va.4iac..i.6n en el Cap.i..tat N~ 

.to de T4abajo, a vece4 denom.i.nado E4.tado de Flujo de Fondo6. 

( 110.ta; el .t/.4mJ.no 6ondo6 no .lnd.lca 6.i.n6n.i.mo de e6ec.t.i.vo). 

PO!r. úl.t-lmo hab4emo6 de uül.i.za4 el concep.to de 4ecul!.4o.!. 

como 4.ln6n.lmo de e6ec.tJ.vo. El cual va a nece6.i..ta4 elabo4alL

el E4.tado de Flujo de f6ec..Uvo, en el c.uat H 11.e6lejan c.ua-

le6 6ue11.on la6 6uen.te4 de en.t4ada4 de e6ec..tJ.vo, a4l como la6 

6 a.Llda6 del múmo. 

La6 .t11.e4 modat.ldade6 del e6.tado de 011..i.gen y apl.i.cac.i.6n

de 11.ecul!.606 4on aplJ.cable6 6 egán la6 c.ücun6.tanc.i.a6. Palla -

u4o en 6.i.nanza6 en donde 4e de4ee .tan 66lo un c.oncep.to gene-

4al de OJr.1gene6 y apl.i.c.ac.ione6 de 4ecul!.lio4 ba6.ta.1Lá .tan 46lo

con elabol!.a4 un e6.tado de c.amb.i.06 en ta 6i.tuac.i6n 6J.nancie11.a, 

. ee c.ual 6e etabo11.a 6ác.llme11.te y 66lo e4.tud.i.a ioli cambio4 ha

b.i.do6 en lo6 6aldo6 de la6 pa11..t-i .. da4 de do6 batane.el. c.ompa4a

.t.i.voli. Siendo meno6 .i.n6011.ma.t.i.vo. Se hab11.án de conli.i.de4a4 -

e.amo 6uen.te6 de 4ecu46o6; 106 aumen.to6 en la6 pa11..t.i.da4 de p~ 
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4.lvo y de c.ap.l.tal c.on.table, a4l e.amo la4 d.l4m.lnuc..lone4 en la4 

pa1r..t.lda4 de ac..t.lvo4. Se c.on4.lde1r.an e.amo apl.lc.ac..lone4 de 1r.e

c.u1r.4o4 l.o4 aumen.to4 en l.0-0 4al.do4 de la4 pa1r..t.lda-0 de ac.t¡vo

y la4 düm.lnuc..lone4 de la.-0 pa4.t.lda1; de pa4.lvo4 y de c.a.p.l.tal.

c.on.:table. 

Al E4.tado de Camb.lo-0 en el. Cap.l.tal. Ne.to de Tlr.abajo 4 e -

l.e c.on4.lde1r.a el e1;.tado de l.a4 g1r.ande1; 6.lnanza4. Se c.on4.lde

lr.a. e.amo M.lgene4 de c.ap.l.tal. ne.to de .t1r.abaj o aquUlo.i que plr.E_ 

vengan de em.i.-0.i.one4 de obl.lgae.lone4 o emü.lone4 de ac.c..lone.i

en l.a-0 cual.e4 l.a4 emp11.e4a4 ac.uden a.l. me11.c.ado de c.ap.Uate.ti p~ 

11.a a.llegalr.4e 6ondo4, 1;.ln .lnc.l.u.l1r. l.01; 6.lna.nc..la.m.len.to.i a c.01r..to 

plazo. Se1r.án la.4 g1r.ande1; emp11.e<1a4 an6n.lma.6 la-0 que empl.een

e4.te e4.tado 6.i.nanc.úlr.o. 

Se el.abo11.a. un e4.:tado de c.amb.lo-0 en el. e.a.pi.tal ne.to de -

.t1r.aba.jo c.ompa1r.a.ndo lo4 <1al.do-0 de l.a-0 pa.11..:t.lda-0 del bala.ne.e g~ 

neJr.al. al pll..lnc..lplo lJ al 6-i.na.l de un año, .:ten.l(ndo1;e ademá.ti -

ln6011.mac..l6n a.dlc.lonal 1r.e6e11.en.te a. lo.ti mov.lm.i.en.toa de c.a1r.go.6-

IJ c.11.(d.l.to<1 a e.a.da una de la.a c.uen.:ta.ti. Se d-i.6e11.enc.ia del ea

.ta.do de e.amblo.ti en la po.ti.lc.l6n 6lnanc.ie11.a. en cuan.to a que e.ti 

.te e.ti.:tud.la lo.ti c.amblo-0 en l.0<1 ac..:t-i.voJ.i .:to.tal.u, y el eJ.i.:tado de 

e.amblo.ti en el e.a.pi.tal ne.to de .:t1r.a.ba.jo .i.11.:te11.e-0an lo.ti 011.Lgene.ti 

y aplic.ac.lone.6 de ca.p.l.:ta.l ne.to de .:t1r.abajo. 

Exü.:ten ope11.a.clone<1 que a 6ec..tan pa1r..:t.lda.6 del. c.apLtal n~ 

.to de .:t11.abajo, pe1r.o que 11.edundan en aumento.ti y dl.timinuc.lonea 

al mi.timo que .tie c.ompen<lan 1r.ec.lp1r.oc.amen.:te, e.orno <1011: 
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1. Lah compAah de meAcancLah a c.Aéd¡.toh .i.mpl.i.caAán un aume~ 

.to de ac.t.lvoh c.i.Aculante: .i.nven.taA.i.oh, y un aumento al -

pah.i.vo c.i.Aculan.te; cuenta poA pagaA a pAoveedoAeh. 

2. El pago de una 6ac.tuAa de un pAoveedoA; en eh.te caho he

AeduclAá el pa4.i.vo c..i.Aculante peAo .también he Aeduc.i.Aá -

el ac.ti.vo ciAculan.te. 

3. El cobAo de una c.uen.ta a un et.len.te. En eh.te c.aho .tan -

h6lo he mod.i.6icaAán doh 4aldoh de paA.tidah del act.i.vo -

cl!i.c.ulan.te; el e6ectivo aumen.tMá y tah c.uen.tah poA co-

bAaA dlhmlnuiAán. 

4, Un pA€<1.tamo bancMio c.uyoh in.tMeheh he pagMán a hu ven 

c-i.m.i.en.to. 

5. Et pago de .i.mpueh.toh pAeviamen.te con.tabil.i.zadoh como pa

h.i.voJJ. c-i.Ac.ulan.teh, 

6. Voc.umen.taA un pahivo que ya Je .tenLa con un pAoveedoA. 

Pudiendo con lo an.teA.i.oA geneAal.i.zaA eh.tah opeAacione4 -

de .e.a higuien.te manMa: 

No he habAá de a6ec..taA el c.api.tal ne.to de .tAabajo hi lah

paA.tidah de activo c-i.Ac.ulan.te aumen.tan, peAo han c.ompenh~ 

doh dlc.hoa aumentoa en el pahlvo c.iAc.utante. 

Lah düm¿nuc.ioneh en paAtldah del pahivo c.iAc.ulan.te he -

compenha11 con d.i.hm.i.nucioneh en paA.tidah del ac..ti.vo c¡Acu

lan.te. 
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Aumento4 en pa1r.t..í..da4 de act..í..vo4 c..í..1r.culante4 4e compen4an -

con d..í..4m..í..nuc¡one4 en otlr.a4 palr.t..í..da.4 del act..í..vo c..í..1r.culante. 

Aumento4 en palr.tida4 del pa4¡vo c..í..1r.culante 4on compen4ado4 

con di4m..í..nucione4 en otlr.a4 pa4t..í..da.4 de pa4..í..vo4 ~1r.culante4. 

Una emp4e4a pod1r.á 4ea.l..í..z~ opelr.ae..í..one4 que no a6ecten pa!!:_ 

tida4 del capltal neto de t1r.abajo y que po4 lo tanto no con4-

t..í..tuyan n..í.. 01r.lgene4, n¡ apl..í..ca~one4 de 6ondo4, como pueden -

4elL la4 4..Í..gu..í..ente4: 

1. Una 4evctlua~6n de un telr.4eno en que 4e aumenta el activo 

ó..í..jo y a 4U vez 4e aumenta el 4upe1r.áv..í..t polr. 4evctluac..í..6n,

que e4 una pa1r.t..í..da inclu..í..da dent1r.o del cap..í..tal contable -

de una emplr.e4a-. 

2. Sepa4ac..í..6n de utü..í..da.de4 pMa ..í..nelr.ementM la 1Le4e1tva le-

gal. En e4te ea4o 4e ..í..nc4ementa una cuenta de 4upe4áv..í..t; 

1Le4e1Lva le.ga.t, con una düm..í..nuc..í..611 en el 4aldo de. ot1r.a -

pa4t..í..da del 4upe1r.áv..í..t; ut..í..l..í..dade.4 polr. apl..í..ca4. 

3. El pago de d..í..v..í..dendo4 en acc..í..oneó de la plr.op¡a emp4e4a, -

lo cual puede con4t..í..tu..í..IL una cap..í..tal..í..zac..í..6n de 1Le4elr.va.4 -

de cap..í..tctl o de.! 4upe1r.áv..í..t polr. 1r.eva.luac..í..6n (aumenta el ea 

p-<.ta.l 4oc-la.l tJ H Ir.educe el óupe1r.tfv..í..t). 

4. Nueva.4 a.po1r.tac..í..one4 de lo4 acc..í..on..í..4ta.4 en a.ct..í..vo4 6..í..]o4,~ 

etc. etc, 
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c.ul!.404 ~o c.on4.ti.tuye et E4.tado de Flujo de E6ec..tivo. Et c.ual 

hab11.á de etabo11.a11.4e median.te ta. c.ompa.11.ac.i6n de do4 balanc.e4,

to4 c.uale4 11.e6teja11.án lo4 4atdo4 a.t .lnic..lo y al 6inal del año, 

inc.luyendo ademá4 la4 pa11..tida4 del e4.tado de 1Le4ul.tado4. 

Todo4 lo4 a.umen.to4 en la4 c.uen.ta4 de pa4.lvo4 y de c.ap.l.tal 

e.en.table y la.4 düm.lnuc.ione4 en la.4 c.uen.ta4 de ac..t.lvo ( exc.ep

.to e6ec..tivo), a.41 e.orno to4 4aldo4 de ta.4 c.uen.ta.4 ac.11.eedol!.a.6 -

del e4.ta.do de 1Le4ul.tado4 i11.án en ta. e.alumna del debe, la4 e.u~ 

le4 4on aumen.to4 de e6ec.tivo. Todo4 to4 aumen.to4 en lo4 4al

do4 de la.4 pa11.tida.4 de ac..tivo (exc.ep.to e6ec..tivo), a.41 e.orno -

la4 di4minuc.ione4 en lo4 4aldo4 de la.4 pa11..tida.4 de paúvo y -

de c.api.tal e.anta.ble y lo4 4a.ldo4 deudMe4 de la.4 c.uen.ta.4 de -

1Le4ul.tado4 4e a.no.ta11.1fo en la c.olum11a del ha.bel!. o düminuc.-i.6n

de e6ec..tivo. Se oc.upa.11.án do4 c.olumna.4 de ajU4.tM, y la4 do4 -

úl.t.lma4 4e u.titiza.11.án a 011.1gene4 y aptic.ac.ione4. 

E4.te e4.ta.do 6inanc.ie11.o e4 de mue.ha. utilidad .tan.to en et -

4ec.to11. pábt~c.o e.orno en el 4ec..to11. p11.iva.do. 

la.4 6uen.te4 de en.t11.ada de e6ec..tivo 4on: 

~ Co b11.04 a c..f..i.en.te4 

.... ve4c.uen.to4 de doc.umen.to4 

~ PIL€4.ta.mo4 ba.nc.a11.io6 

-Apo11..ta.c.-lone4 de lo4 a.c.c.ioni4.ta4 

- Ven.ta. de ac..t-lvo4 6-ljo4 

-Ven.ta. de valol!.e4 po4eJ.do4 e.amo .lnvel!.4.lonu, e.te.. e.te., 



La.4 1.a.Uda.1> de. e.6e.c.ü.vo 1.on: 

- Pa.go a. plt.ove.e.dOJr.e.4 

- Pa.go4 de. ga.1>.to4 de. ope1t.a.c..i.6n 

- Pa.go de. .lmpue.4.to 6ob1te la. Jte.nta. 

- Pa.go de. obl.lga.c..lone.4 

- Pa.go de. d.lv.lde.ndo4 e.n e.óec..tlvo 

- Complt.a. de. a.c.t.lvo4 6.ljo1> 

- Complt.a. de. va.lolt.M, e.te.. e.te.. 
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Aho1t.a. b.le.n, lo1> e.Jta.do4 6.lna.nc..i.e.Jto4 4e.c.unda.1t..lo1>, e.orno ya 

4e. me.nc..lon6 Jon; e.l El.ta.do de. Flujo de Eóec..t.lvo, e.! cual ya-

6ue. mene.lona.do aYL:te1t..lo1t.me.n.te, po1t. e.1>.ta.1t. .lnc.lu.ldo en e..f. E4.ta

do de 01t..lge.n y Ap.U.c.a.c.-l6n de. Rec.u.lt.4o4. Lo4 úgu-len.te.4 e4.ta

do4 4e.c.unda1t..lo6 4on; el E4.tado de. Va1t.-la.c.-l6n en la U.tl.f..ldad -

Bit.u.ta. en el c.ua..f. Je analizan .f.o¿ c.amb-i.01> ha.b-ldo4 en la u.t.ll.l 

dad bit.u.ta como c.on4e.cue.nc.la de. .f.o4 c.a.mb-lo4 en lo4 plt.e.c..lo4 de. 

ven.ta, en loé 6a.c.tolt.e4 o e.f.e.me.n.to4 de.l c.01>.to de p1t.odu.c.c.-l6n y 

en el volumen o en la mezc.la. de ve11.ta.1>. 

Y e..f. Ji.timo e4.tado 1>ecunda.1t..lo e4 el E1>.ta.do de Va.1t..la.c-l6n

en la U.t.ll-ldad Ne.ta c.on 1t.e.f.ac..l6n af e.je1t.c.lc.lo an.te1t..lo1t. (au-

me.n.to en ve.n.taJ 1 11.educ.c..l6n en ga1>to1> de adm-lnü.t1t.ac.-l6n, au .. -

me.n.to e.n impue1>.to1> y ga.4.toJ de. ven.ta, e.te..). 



CAPITULO III 

PRIUCIPIOS VE CONTABILIVAV GENERALMENTE ACEPTAVOS 

3.1. Antecedente.ti de lo.ti Pll.inc..lpio.ti de Contabilidad 

Gene.Jtalmen.te Ac.eptado.ti 

InglateJr.11.a .tie c.on.ti.ldeJr.ó como la e.una de la c.ontadu11.l.a pú.

bl.ic.a., pe11.o óue ha.tita e.e .ti.lglo XIX cuando .tie 6Mmall.on la.ti pJr.:!; 

meJr.a..ti a.-Ooc.i.a.c..lonM pJr.oóe.ti.fona.le.ti en la.ti p1r..i.nc..i.pale-0 c.i.uda.de.ti

del Rc..lno U1t.ldo y en e-0.ta. óec.ha. 6ue c.ua.11do -0e c.omenzaJr.On a .<.n 

te1r.c.aa.Jr. en el de.tia.Jr.Jr.ollo de lo-0 p1r..i.nc.i.p.i.o-0 de ac.tuac.i.6n c.on 

el pir.opóú .. .to de un.í.6.i.c..alL to-0 plr.oc..ed.lm.i.en.to-0 c.on.ta.ble-0, e-0.te -

de-O<t't!1.0Uo de lo-O pJr.ütc...lp.io-0 -0e d.<.6 de 6oJr.ma -Oc.mejan.te en .lo.ti 

E.ti.tado.1 Un..i.do.1 de NoJr..tea.m~.'r..lc.a, ya. que en e.1.te paú .to-0 plL.tm!:_ 

11.0.ti ~on.ta.doJr.e6 que 6011.ma.Jr.011 lo-O de<1pac..ho-0 de aud.i..toJr.e6 eJr.an -

.i. ng le.a e.1 • 

En 1911 .ta fedellal Re<1e.1tv Boa.11.d .i.nv.l.t6 al In.1.t.i..tu.to AmeJr..i 

e.a.no de Con.ta.dalle& Pú.bl.lc.oa pa.11.a. lle~a.IL a e.abo un 1r.epo11..te -00-

b11.e t¿gla.6 y gu.Ca.6 nec.e<1a.1tia<1 pa.11.a. .ea ela.bo11.a.c..l6n de lo.1 e.1.ta. 

do.1 ~ina.nc.leJto6 de peJt.tiona.a que <1olic..l.ta.n c.Jt~d.l.to.ti en el 6.Í.-0-

.tema de 11.e.1e.1tva. ba.nc.a.Jtia., en 1918 .tie .teJr.minó e.1.te e.1.tud.lo, e.e 

c..ua.l no .tuvo mue.ha. 11.epeJr.c.uai6n; po<1.te11..i.0Jr.men.te., en 1929 y e.o

rno e.¿lc.to de. la C'..Jr.Ü.Í.6 e.c.0116m.ic.a. 6.i.na.nc..i.e.Jr.a -Ou611..lda en wa.e -

S.tJr.c.t ae pJr.omulga.Jr.on d.i.veJr.a,tJ .t.eye-0 que pe1r.-0egu.Ca.n una .ln601r.-

ma.c..(611 veJr.a.z. 



55 

No 6ue. aino ha.a.ta 1934 c.ua.ndo el 1na.ti.tu.to AmeJt.ic.ano de

Con.tadoJt.M Pi!blic.oa e.mi.tu lo que. ae. ha c.onaLde.Jt.ado e.amo e.l

pJt.imeJt. lia.tado de. pJt.inc.ipioa de. contabilidad, e.n que ae.ñala

ban loa aiguientea: 

1 ) Unidad e.o n.ta.ble 

2) Pe.Jt..lodo e.o n.ta.bl e. 

3) Ne.goc.io en ma.Jt.c.ha 

4) PJt.inc.ipio del e.oh.to 

5) PJt.inc.ipio e.o nh 01.v ad oJt. 

6) Unidad mone..ta.Jt.ia 

En 1936, óuJt.ge un eh.tudio de. loa pJt.inaipioa de. c.ontabil~ 

dad e.l c.ual puao en c.laJt.o la.a di6eJt.enaiaa que aegu!an e.xia-

tiendo pa.M el Jt.egú.tJt.O de la.a ope.Jt.a.c.ionea en.tM loa di6etr.e!! 

te.6 pJt.o6ehiona.lea de la época.. 

El lnó.ti.tu.to AmeJt.ic.ano de Con.ta.doJt.eh Públicoh ha public.~ 

do 51 bole.t-lneh de. inveh.tiga.c.i6n con.ta.ble, dehde 1939 hah.ta-

1959. fn 1938 he oJt.ganiz6 e.l Comi.t~ de PJt.inc-i.pioa de Conta

bilidad quedando 6oJt.mado poJt. 21 peJt.honaa, loh .tJt.abajo4 de e! 

.te oJt.gan,l.timo he pubU.ca.Jt.on en loti a.fioh de 1961 1J 1962 en - -

unoa 6olle.toh denominadoh ttloó poa.tuladoh blaicoa de Contabi 

lida.dtt y Codi6ic.a.ci6n .ten.ta..tiva de. pJt.inc.ipioh de c.on.ta.bili-

dad paJt.a empJt.ehah luc.Jt.a.tiva.h, El dehaJt.Jt.olio hia.t6Jt.ico en M~ 

xic.o he inicia. en e.l año de 1940, cuando aon .tJt.aducidoh a.! -

e6pa.ñol a!guno6 .tJt.abajoa ela.boJt.adoa poJt. el !na.ti.tu.to Ame.Jt.ic.a 

no. 
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E6to6 e6c4ito6 no 6on má6 que una copia de lo6 tAabajo6-

del 1n6tituto AmeAicano. Sin emba4go, en 1958 6e cAe6 una -

aomi6i6n e6peaial paAa el e6tudio de lo6 pAineipio6 de Canta 

bilidad en nue6tAo pa..C6. 

3.2. Cla6i6icaai6n de lo6 P4inaipio6 de Contabilidad 

La Comi6i6n de P4ineipio6 de Contabilidad del 1n6tituto

Mexieano de ContadoAe4 Pablieo4 tiene la 6una¡6n, entAe 

ot4a4, de publicaA una 4eAie de boletine4 6obAe el tAatamien 

to que 4e debe daA a lo4 eoneepto4 que integ4an lo4 e4tado4-

6inancie4o4, con la 6inalidad de da4 una ba4e má4 6i4me tan

to a lo4 contadoAe4 que p4odueen la in6oAmaei6n contable co

mo a lo4 inteAe4ado4 en la mi4ma, evitando la di4e.11.epancia -

de e4ite4io4 que pueden Ae4ultaA en lo4 dato4 que mue4t4an -

lo4 e4tado4 6inanCÁ..eAo4, 

Lo-0 pAinCÁ..pio-0 de contabilidad -0on concepto-O bá-0ico6 que 

e-Otablecen la delimitaci6n e identi6icaCÁ..6n del ente eeon6mi 

co, la4 ba4e6 de cuanti6icaci6n de la-0 opeAacione-0 y la pAe-

6entaci6n de la in6oAmaei6n 6inancieAa cuantitativa poA me-

dio de lo6 e-0tado-0 6lnancieAo-O. 

Lo6 pAincipio4 de contabilidad que delimitan e identi6i

ean al ente econ6mieo y a -Ou4 a-Opeeto-0 6inancie4o4 -Oon: la -

entidad, la AealizaCÁ..6n y el peA1odo contable. 

Lo6 pAincipio-0 que e-0tablecen ta ba4e paAa cuanti6ica4 -
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la6 ope4aclone4 del ente econ6mlco y 4u p4e6entacl6n 4on: el 

valo4 hi6t64lco oA¡ginal, el negocio en maAcha y la dualidad 

econ6mlca. 

El pAincipio que 4e Ae6leAe a la in6oAmaci6n e4 el de: -

Aevelac..l6n 4u6¡c..lente. 

Lo4 p4inc¡p¡o4 que aba4can la4 cla4¡6¡cacione4 an:teAio-

Ae6 como Aequl4ito4 geneAale4 del 6l4tema 4on: impoAtancia -

Aelativa y concl4tencla. 

7) Entidad.- Toda aetividad econ6mica e4 Aealizada poA -

entldade6 identl6lcable6, que con4tltuyen comblnacione6 de -

Aecu4606 humano4, na.tu4a.le6 y de capital. coo4dinadoc po4 una 

a.uto4ida.d que toma declclonec pana lleva4 a cabo loe 6lnec -

de la entidad. Lo que inteneca en e4te p4lncipio, e6 el 

ldenti6lca4 la entidad que pe44igue, 6l ólne& econ6mlco4 o -

pa4ticulane6 y ca.ben que ec independiente de ot4a6 entidade6, 

pa4a e6to 6e utilizan do6 cAite4ioc: 7) conjunto de necuhco6 

de6tinado6 a 6ati6óaceh alguna nece&idad &acial con e6thuctu 

na y opehaci6n pnopio&; 2) cent4o de deci6lone& independie! 

te& con he6pecto al logho de 6ine6 e6peclólcoJ, una nececi-

dad &oclal. 

La peh6onalldad de un negocio debe 6e4 independiente de

la. de &u.6 a.ccionüta6 o p4opletanlo.6 y Ju& e.l.ta.doc óinancle-
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4o4 deben 46lo Ae6leja4 lo4 b.i.ene4, valo4e4, de4ec.ho4 y obl~ 

gauone4 del, en.te ec.onóm.i.c.o. La enUdad puede H4 una peA4!!.. 

na 6.l'.4.i.c.a, pe44ona mMal o la c.omb.i.na.c.Un de va.4.i.a.4 de. el.ta.4. 

2) Real.i.zac..i.6n.- La4 ope4a.c..i.one4 que 4eal.i.za. una. e.nt..i.dad 

c.on o.tAo4 pa4t.i.c..i.pante4 en la. a.c..ti.v.i.da.d ec.on6mi.c.a y c..i.e4.to4-

even.to4 ec.on6mi.c.o4 que la. a6ec.tan deben c.uan.t.i.6i.c.a44e en .tl4 

m.i.no4 moneta4.i.o4. 

L a4 o pe.Aauone.4 y ev ento4 e.e.o n6m.i.c.o-& que. 4 e c.uanti.6.i.c.a.n-

4 e c.on4.i.deAan 4eal.i.za.do4: 11 c.uando ha eóec.tuado .tl[.an4ac.c..i.!!.. 

ne4 c.on otAo4 en.te4 ec.on6m.i.c.o4 1 2) c.uando han .te.n.i.d'O lugM

t4an66oAmac..i.one4 .i.nteAna.4 que mod.i.6.i.c.a.n la e4.tAuc.tuAa de Ae

c.uA4o4 o de 4u6 6uente6 6 3) cuando ha.n oc.u4A.i.do evento4 ex 

teAno6 a. la. en.ti.dad c.uyo e6ec..to puede c.uant.i.6i.c.a.46e en tlAm.i. 

no6 mo netaA.i.06 • 

3) Pe4lodo Contable. La nec.e6i.dad de c.onoc.e4 lo6 Ae6ul

tado6 de opeAac..i.6n !J la 6i.tuad.6n 6.(.nanc..i.e4a de la en.ti.dad, -

que ti.ene una. ex.i.6.tenc.la c.ontlnua obliga a di.v.i.di.4 -&u vi.da -

en peAi.odo6 c.onvenc..i.onale6. la.6 ope4ac.ione& !J evento6, a.Al

e.amo de 6u6 e6ec.to& que &on &uAc.eptible& de c.uanti.6.i.c.aAAe, -

Ae ldentl6lc.an c.on el pe4lodo en que oc.u44en; poA e&a Aaz6n

.toda la .i.n6oAmac.i.6n contable debe indlc.a.4 el pe4lodo a que -

6e Ae6le4e, Se di.e.e que loA c.o&to& y ga.Ato& deben i.~enti.6i.

c.a46e c.on et .i.ngAe&o que o4i.g.i.naAon, i.ndepend.i.entemente de -

la 6ec.ha. de pago. 
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4) Va.i.oA hi.6.t6Ai.co oAi.gi.nal. La.& tAan.&aeei.one.& y evento6 

eeon6mleoh que 6e euanti.61.can deben Aegi.4tAaA.6e 6egún la6 ea~ 

ti.dade.& de e6ecti.vo que .&e a6eeten o hu equivalente o ehti.ma

e.i.6n Aazonable que he haga de ello6 a.i. momento en que he eon

h.i.deAett AeaUzadoh contablemente, Eh.ta.& ei6Aa.6 6e mod·i.6.lea-

Aán en el momento de que oeuAAan evento.& pohteAi.oAe.6 que le -

hagan peAdeA hlL hi.gni.61.eado, .&e apli.eaAán m~.todo.6 de ajuhte -

que hagan pAe.&eAvaA la i.mpaAei.alldad y objet.lvi.dad de la i.n--

6oAmae.l6n. S.l 6e aju.&.tan lah e.l6Aa.6 pM eamb.lo.& en el n.lvel

geneAal de pAecioh y .&e aplican a todo.& lo.6 concepto.& .&u.&eep

.ti.bleh de .&eA modi6leado.6 que integAan loh e.&tadoh 6lnane.le-

Aoh, he eon.&.ldeAaAá que no he viol6 eh.te pAlnc.lp.lo¡ peAo debe 

aelaAaAhe eh.ta 6.l.tuae.l6n en la ln6oAmael6n que 6e pAoduzea. 

5) Negocio en MaAeha.- La entidad he di.ce que .ti.ene ex.lh

.tenci.a peAmatten.te, halvo lo contAaA.lo, poA lo que lah ci.6Aah

de loh e.&tado.& 6.lnane.i.eAoh AepAe.&entan ci6Aah hi.&t6Aicah o mo 

di6ieac.loneh de la6 m.l.&mah. Cuando la entidad ehtl en l.lqu.l

daei6n .&e pAe.&entaAán cl6Aa6 que pAe.&enten valoAeh e.&.t.lmadoh

de liquidaci6n. 

6) Vual.ldad econ6m.i.ea. Se di.vi.de en do.&: 

A) Loh AecuA60h de lo.& que d.i..&pone la entidad paAa la Aea 

l.lzaei.6n de 6u6 6.lne.6, 

B) Lah 6uen.teh de d.lc.ho6 AecuAhoh, que a hu vez, .&ott la -

ehpee.i.6leacl6n de elloh m.l.&mo6, todo encontAándohe en un mi.li

mo conjirnto, 
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E1i.te. 1M . .lnc..lp.i.o H 11.e.6.l.e.11.e. a la pa.11..t.lda. do ble. que. a .todo -

c.a.11.go le. c.011.11.e.1iponde. un a.bono, e.1i.to ayuda a .te.ne.11. la a.de.c.uada. 

c.omp1Le.n1i.l.6n de. liu e.1i.t11.uc..tu11.a. de. la e.nt.lda.d y la 11.e.la.c.l.6n c.on

o.tJLa.li e.nt.lda.de.1i. 

7) Re.ve.la.c..i.6n liu6.lc..le.nte..- La .i.n6011.ma.c..i.6n con.ta.ble. p11.e--

1ie.n.ta.da. e.n loli e.1i.ta.do1i 6.i.na.nc..i.e.11.01i de.be. c.on.te.ne.IL e.n 6011.ma. c.l~ 

11.a. y c.omp11.e.n1i.lble. .todo lo ne.c.e.lia.IL.lo pa.11.a. juzga.JI. loli 11.e1iul.ta.-

do1i de. ope.11.ac..i.6n y la. 1i.l.tuac..i.6n 6.lnanc..le.11.a de. la e.n.t.lda.d, 

8) 1mpo1L.ta.nc..la. 11.e.la..t.lva.,- La .ln6011.ma.c.l.6n de. loli e.1i.ta.do1i-

6ina.nc..le.1to1i de.be. mo1i.t11.a1t loli a.lipe.c.toli .lmpo11..ta.n.te.1i de. la. enti

dad que. 1ie.an cuan.t.i.6.lc.able.li en té1tm.lnoli mone..ta/t.loli. Se. de.be.

e.quLUb1ta.1t el de.talle. y mut.t.i.p.Uc..ldad de. loli d·atoli c.on loli !te 

qu.l1i.l.to1i de u.t.i.l.lda.d y 6.lna.l.lda.d de. la. .ln601tmac..l~n. 

9) Con1i.i.1i.te.nc.ia.- Pa1ta. loJ uJoli de la. .ln601tmac..i.6n 1te.- -

qu.i.e/te que lie lle.ven a e.abo p1Loce.d.i.mie.n.to1i que c.ua.n.t.i.6.lque.n 

lali c..l61ta.1i palLa pe.ILmane.c.e.IL en el .tiempo. La in601Lma.ci6n de.be. 

1ie.11. obtenida median.te. la. a.pl.i.c.ac..i.6n de. loli plLinc..lp.loJ y 11.e.- -

glali pa11..tic.ula.1te.1i de. c.ua.n.ti6.lc.a.c.i6n palta. que me.d.i.an.te. la com

pa1tac.i6 n de. loli e.li.tadoli 6.i.tianc..i.e.ILoli de la. e.nt.ldad, "e e.o noz e.a 

au e.voluc.l6n y median.te. la compa.11.ac..l6n c.on o.t11.01i e.a.tadoli de -

otlLali e.n.tidade.a e.con6m.lca.1i, 1ie. c.onozc.a. liu po1iici6n 11.e.la.tiva. 

Cuando e.xü.ta un c.am bio que a 6 e.e.te la. compa.1ta.bil.lda.d de.

ta .ln601Lmac..i.6n de.be. ae.IL ju1i.tl6.lcado y adve.11..t.i.11.lo en la .i.n601t

mac.i.6n que. lie. plLe.lie.nta, indicando el e.6ec..to que die.ha c.a.mbio

p11.oduc.e. en la.li c..i.61Lali con.ta.ble.J. 
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3.3. P4incipioa A6ectado4 po4 la 1n6laei6n 

En baae a la cla4i6icaei6n de loa p~ineipio4 que ae me~ 

ciona4on en el punto ante4io~, cabe deci~ que loa p~ineipio4 

a6ectadoa po4 la in6laci6n 4on: 

Va.to~ Hiat6~ico 04iginal. En e4te p~ineipio la.4 t4an-

aaeeionea que ae 4egiat4an debeA~n ae4 modi6icadaa en caao -

de que ocu44an eventoa poate4ioAea que lea hagan pe4de4 au -

aigni6icado, aplicando mttodoa de ajuate en 6o4ma aiatem~ti

ca que pkeaeAven la impa4cialidad y objetividad de la in6o4-

maci6n contable. Si 4e ajuatan laa ci6Aa6 poA cambioa en el 

nivel geneAal de pkecioa y 4e aplican a todoa lo4 conceptoa

auaceptiblea de 4ek modióicadoa que integAan loa eatadoa 6i

nancieAo6; al ae conaideAaA~que no ha aido violado eate 

pAincipio; ain embakgo, eata aituaci6n debe quedaA debidame~ 

te aclakada en la in6okmaci6n 6inancieka que ae pkoduzca. 

El pkincipio de Vaiok hiat6nico oAiginal ae baaa en que la4-

ci6naa de loa eatadoa 6inancienoa ae expneaan en t~4minoa de 

unidadea monetakiaa y que cuando eata unidad o medida de va

lon conatante van1a, la impontancia Aelativa de un bien que

da nazonablemente medida pon laa cantidadea de e6ectivo que

ae a6ecten o au equivalente a la eatimaci6n nazonable que de 

ello ae haga al momento en que ae conaidenen ~ealizadoa con

tablemente. 
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cioneó intenóaó o 64ecuenteó de loó p4ecioó. Al óucede4 eó

to, laó unidadeó moneta4iaó de diótintaó épocaó nominalmente 

igualeó, no óon 4ealmente homogéneaó po4 lo que, al acumula~ 

laó o aplica4laó con baóe nominal, óe óuman y 4eótan cantid~ 

deó hete4ogéneaó, dando agAegadoó y 4eóiduoó cuya óigni6ica

ci6n eó equlvoca. Eóta de6iciencia de la in6o4maci6n puede

conduci4, pok ello a decióioneó deó6avo4ableó y pelig4oóaó -

paAa laó empkeóaó y pa4a la economla nacional, taleó como la 

deócapitalizaci6n de laó pAopiaó empAeóaó po4 el g4avamen o-

4epakto de u:t-llidadeó 6icticiaó. 

Revelaci6n óu6iciente.- Vebido a la t4aócendencia de la 

actualizaci6n de laó ci64aó contableó y en viAtud de loó dió 

tintoó p4ocedimientoó que pueden óeguiAóe paAa ello, óe hace 

én6aóió eópecial en que el p4incipio de Aevelaci6n óu6icien-

te, tiene una impoktancia mucho mayo4 en eótaó cikcunótan- -

ciaó, po4 lo tanto en todoó loó caóoó óe deben Aevela4 de ma 

neAa claAa, completa y cuanti6icada, l~ baóeó utilizadaó p~ 

ka la actualizaci6n de AUbAoó de loó eótadoó 6inancieAoó, 

aól como laó conóecuenciaó y el e6ecto 6iócal de dichaó ac-

tualizacioneó, óea que eót~n incokpokadaó a loó eótadoó 6i-

nancieAoó b4óicoó o óe mueótAen como in6oAmaci6n adicional. 

Con Aelaci6n a loó pAincipioó de PeAlodo contable y kea

lizacL6n en épocaó de in6laci6n eó neceóaAio que el coóto de 

6inanciamiento que óe incukAe al contkaek paóivoó, debe ide~ 

í.i6icaAóe can un peAlodo deteAminado lleg~ndoóe a Aeóultadoó 

con baóe en fo devengado. 
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3.4. Botetln 6-7. 011.igen y Apticaci6n 

011.ig en 

La in6011.maei6n eontabte 6inaneie11.a -Oe ha 6undado, en et 

p11.útcipü de "ValOll. flüt611..lao 011.iginat". E-0te pJÚncipio H

ba-Oa en que ta-0 ei611.a-0 de to-0 e-Otado-0 6inaneie11.o-0 -Oe exp11.e-

-0an en té11.mino-0 de unidade-0 moneta11.ia-0 y que cuando e-0ta un~ 

dad o medida de vato11. e-0 con-Otante, ta impo11.tancia de un 

bien queda 11.azonabtemente medida poli. "tM cantidade-0 de e.6e..s: 

tivo que. -Oe a6e.ete.n a -Ou equivalente. o ta e-0t.l,,, ... ci6n 11.azona

bte que de ello -0e haga al momento en que. 4e. con-0ide11.en 11.ea

tizado-0 contable.mente.". 

E-0ta-0 ci611.a-0 pie11.de.n -Ou -0igni6icado e.n época-O de 6tuctu~ 

clone-O con-0tante.-0 de. p11.e.cio6, cuando e-Oto óucede ta-0 unlda-

de-0 mone.ta11.ia-0 de. di-0tinta-0 época-O no -Oon 11.e.atme.nte. homogé-

neaó poli. to que al acumuta11.ta-0 o aptica11.la6 con ba-Oe nominal, 

-0e -Ouman y 11.e.-0tan cantidadeó hete11.ogénea-0 dando como 11.e-0utta 

do in6011.maci6n cuya -0lgni6icaci6n e.-0 inco11.11.ecta. 

E-Ota de6icie.ncia en ta in6oll.maci6n, puede conduclll. a de. 

ci-0ione-0 de-06avo11.abte-0 pall.a ta emp11.e-0a y pa11.a ta e.conomla na 

clonat, como ta de-0capitatizaci6n de ta-0 emp11.e-0a-0 al 11.epa11.-

ti11. utitidade-0 6icticia-0. 

Et p11.obtema e6 mundial, paióe-O como B11.a-0it y Chite han

adoptado método-O de co11.11.ecci6n moneta11.la ba-0ado-0 en un lndi

ce gene11.at dictado poli. et Gobie11.no. Otll.o-0 como Au-0t11.atla, -
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E4tado4 Un.ldo4 y et Reino Unido, han adopta.do en4ayo4 plr.áct~ 

co4 a nivel de in601r.ma.ci6n ad.le.lona!. 

En Mlxic.o un glr.upo con4.lde1r.abte de emplr.e4a4, ha.n .lntC'.n

ta.do Jr.e4otvelL et p1r.obtema. mediante ta a.pt.lca.ci6n de to4 mlto 

do4 enunc.la.do4 en e.e. Botet.Cn 2 de ta "SelL.le Azul" de la Comi 

4i6n. Ademá4 un glr.a.n núme1r.o de empJr.e4a.4 Ita adoptado et mltE, 

do de (UEPS) con et 6.ln de explte4a.Jt el co4to de 4u4 venta4 -

en téJr.m.lno4 contempoJr.áneo4 a to4 de é4ta4, aunque 4U4 .lnven

taJr.io4 queden explr.e4ado4 a co4to4 antiguo4. 

Lo4 plr.oblema4 oc.a.4ionado4 polL ta de601r.maci6n de ta .ln--

6 oJr.ma.c.i6 n 6.lnan c.le1ta. .t1r.ad.lc.io na.t ( baMda en et val oJr. hü.t61r.i- -

col y polt ta 6at.ta de compa1r.a.b.lt.ldad plr.oduc.lda poi!. la.4 de4-

v.la.c.lone4 at e4quema u.t.ll.lzado 4.ln gu.Ca.4 de a.cci6n concJr.eta.4, 

han 4.ldo plteocupac.l6n de ta plto6e4.l6n en lo4 útt.lmo4 a.ño4. -

Conc.len.te de e4.te p1tobtema la. Comi4.l6n de P1r.incip.lo4 de Con

.ta.bil.lda.d del IMCP ha. de4a1r.1r.olla.do d.lveJr.4oJ e4.tud.lo4 4ob1r.e -

la.4 po4lble4 4oluc.lone4 que .t.lenen ma.yolt Jr.e4pa.ldo .técnico y-

4elr. 4u4cept.lble4 de a.cepta.c.l6n y apl.lcac.l6n geneJr.a.liza.da. en

nue4.tJr.o med.lo. 

En nov.lemb1r.e de 1978 la Com.l4.l6n em.lt.i.6 un p1r.oyec.to de

Bole.tln 4ob1r.e la 1r.evela.c.l6n de lo4 e6ecto~ de ta .ln6ta.c.l6n -

en la. in6oJr.ma.c.l6n 6.lna.nc.leJr.a con ba.4e en la cual, 4e llev6 -

una ati4cul.ta.c.l6n 601tma.l ent1r.e lo4 m.ümb1to4 de la pJr.o6e4.l6n,

de la. cual 4e de1r..lva.1r.on va.t.lo4o4 pun.to4 de v.l4ta que la. Ccm~ 

4.l6n a.na.l.lz6 pa.Jta ta. Jr.ea.l.lzac.l6n de d.lcho Bolet.Cn, 
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Como neaultado de eato la Comiai6n ha con6inmado que ea 

ungente oónecen tlneamientoa pana la aoluci6n de eate pAobl! 

ma a 6in de 4e6cata4 el aigni6icado de la ln6oAmaci6n 6inan

clena, eatoa llneamlentoa deben hen aencilloh y pAácticoh p~ 

na que hu apllcacl6n ehté al alcance de todah lah emp4e6ah. 

' El e6quema contable t4adicional a pe4an de hU6 de6lcie~ 

ciah ha hido atil y con6iable pana la comunidad. El g4ue6o

de la actividad econ6mica ehtá nepneaentado pon lah tnanhac

cioneh que nealizan lah emp4ehah. Et 4egihtno de e6tah t4an 

haccioneh, utilizando la moneda como denominadon comdn, conh 

tituye la ocupaci6n 6undamental de la contabilidad y le peA

mite pnehenvak lah canacteAlhticah de veni6icabilidad y ob]! 

tividad que la in6okmaci6n 6inancie4a, debe hatih6acen. 

' No eh kecomendable dehechan la pkáctica ya aceptada de

kevaluacionea de activoh 6ljoh, inconponada en ndmeko impok

tante de eatadoa 6inanciekoh. Senla deheable que dicha pná~ 

tica ae gene4alice y he dihminuyan loh caaoa de 6alta de com 

panabilidad en ta in6onmacl6n 6inancieka. 

• Ea neceaalio mantenel la compa~abilidad de la in6okma-

ci6n y evitak la utilizaci6n indiacklminada de la vaniedad -

de métodoa diaponiblea. 

• Exiaten p4oblema6 conceptualea y técnicoa, cuya neaolu

ci6n a6to podká logkalhe a tlavéa de un mayan análihih, di6~ 
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6i6n y expe1timentaci6n. En pa1tticula1t dada la contJLove1t6ia

que exl6te 1te6pecto a la dete1tminaci6n. 

Método paJLa la Actualizacl6n de Ci6Aa6 

Lo6 método6 a emplea4 pa4a coAAeglA la in6o4macl6n 6l-

nancie4a debe AeuniA lo6 6lguiente6 Aequi6ito6: 

a) Cub1ti1t a6pecto6 en lo6 que 6e tiene impo!ttante 6luc

tuaci6n de pltecio6, 

b) Co1t1te6ponde1t a un conjunto de cAite1tio6 y polltica6-

a1tmonizada6 entlte 6l, 

e) Selt adoptado6 en 601tma integ!tal. 

El análi6i6 de lo6 método6 di6ponible6 indican que 6on

do6 la6 que cuentan con un apoyo con6ideAable. 

a) El de Aju6te6 pOA cambio6 en et nivee g ene4al de pA~ 

cio6. 

b) El de Actualizaci6n de coato6 eapecl6ico6. 

Ambo6 mUodo6 c.oútc.iden en que taa de601tmac.ione6 de lo6 

c.o6to6 hi6t61tic.06, ae eoc.alizan en lo6 1tub1toa no moneta1tio6-

del batane.e gene1tae, linventaJL-loa, ac.-tivoli 6tjo6 y patJLimo-

nio 1 y toa def e6tado, de 1teliultadoa que le aon JLelativo6 - -

(Coato de Vl'.ntaa t/ Vep1tec.iac.i6n). 

El pJLimelt método c.onaide1ta que ta de601tmaci6n del eolito 
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hi4t6Aico 4e co4Aige convi4:U.endo lo4 co4to4 exp4e4ado4 en -

un.<.dade4 monetM.la4 de düt-i.nto podeA adqu.üit-i.vo geneMl, a 

unidade4 moneta4.la4 de podeA adqui4.lt.lvo gene4al actual. 

Su p4op64ito e4 conve4tiA moneda4 de d-i.4t-i.nta4 época4 y 

poA con4iguiente, de. di6e.4e.nte4 podeAe4 de compAa, a moneda 

de la 6echa a que 4e 4e6.leAen lo4 e4tado4 6.lnanc.le4o4. 

El método de ac.tual.lzac-i.611 de co4to4 e4pecl6ico4 (que-

4i Aep4e4en.ta una de.4v.laclón del pAlnc-i.p-i.o del valoA h-i.4.t6A~ 

co oA.lg.lnal t4a.ta de exp4e4aA lo4 camb-i.o4 4u.6A-i.do4 en el va

loA e6peci6-i.co de lo4 biene4 .lnd.lv.lduale4~ 

PATRIMONIO Y RESULTAVO POR POSICION MONETARIA 

Po4 ex-i.4ti4 diveAgencia de op.lni6n aceAca de la 6oAma -

de 4eexp4e4aA el matAimonio, 4e con4ide46 lo4 comenta4io4 4e 

cibido4 y el análi4i4 de lo4 4azonamien.to4 4ecogido4, a4i co 

mo otAa4 inve4tlgaclone4 y 4e concluy6 que lo4 AubAo4 inte-

gAante4 del patAimonio deben ac.tlutlizaA4e. con ba4e en el In

dice Nacional de PAe.clo4 al Con4umidoA, adop.tando e.l cAite-

Aio de. man.tenlmlen.to 6inancle.Ao del capl.tal. 

La decl4i6n de mo4tAaA en la in6oAmacl6n adicional loa

aju4.te.4 paAa ac.tuallzak lo4 AubAo~ de.l capitaE y mantene.~fo6 

en t(Amlnoa de pode.A adqul4ltlvo actual hace que 4u4ja un A! 

aultado !ganancia o p(Adlda de.Aivada de la po4lcl6n mone.ta-

Aia mantenida poA la empAeaa du~ante cada ejeAclc..lo. 

Si u tienen lnve.Mione.4 e.n blene-0 que camen.tM 4u vai.DA nominal -
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al tiempo que dl4mlnuue el de la moneda, mlentAa4 que 4lmul

táneamente, 4e mantlenen pa4lvo4 neto4 que contlnaan 4lendo

obllgaclone4 en moneda co~Alente, habAá una ganancla moneta

Aia. En el ca4o cont~aAlo 4l pa~te del patAlmonlo 4e e4tá -

utilizando paAa 6lnancla~ una lnve44l6n en actlvo4 maneta- -

~lo4 neto4, 4e pAoducl~á una péndlda monetaAia. E4te 4e4ul

tado po4 po4icl6n moneta4ia, 4e puede dete4mlna4 de mane4a -

lndependlente aplicando a la poaicl6n moneta4ia de la emp4e-

4a du4ante el eje4cicio, 6actonea denlvado4 del Indice Naclo 

nal de P4ecioa al Conaumido4. Aaimiamo, el 4eaultado po4 p~ 

4icl6n moneta4ia tendná que aen igual cualquie4a que 4ea el

método que ae 4iga, ai la poaici6n monetania ea la miama. 

Si ae utiliza el método de coato4 eapecl6lcoa, la actu~ 

lizaci6n de loa activoa no moneta~ioa neaultaná en incnemen

toa po4centuale6 diatintoa del Indice Nacional de Pnecioa -

utilizado pana actualizan el capital. 

En talea condicionea la di6e~encia 6inal que annoje la

actualizaci6n de unoa y otnoa, conatituiná una mezcla de doa 

conceptoa de canactenlaticaa dive~aaa; pon una pante, el ne

aultado pon poaici6n monetania y pon otna, el aupen&vit p4o

ducido pon un cambio en el valok de loa activoa actualizadoa; 

eate Qltimo concepto ae denomina ''Supe~ávit" pon Retenci6n -

de activoa no monetanioa". Bajo eate método ae tendn& que -

detenminak et neaultado pok poaici6n moneta~ia en donma inde 

pendiente. 
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La 6oJr.ma de pJr.eaen.tac..l6n del Jr.e6ul.tado poJr. po6.lc..l6n mo

ne.tM.la c.on6ü.t.lJr.á en: 

1) Ve.teJr.minM el Jr.e4ultado pOJr. po6.lc..l6n. mone.ta.Jr..la y de! 

.tac.Mlo en un Jr.engUn Hpa.Jr.a.do den.tJr.o de.! c.ap.<.tix:t -

c.on.tabte, peM 6.ln .lnc.lu.lhlo en el e6.tado de Jr.e4ul

.tado4, 

11) En c.a4o que haya p~Jr.d.lda6 c.amb.lall..<.a.6 a.lgn.l6.lc.a.t.lva6, 

e.orno c.on4ec.uenc..la del mov.lm.len.to bJr.u4c.o en el .t.lpo

de c.amb.lo, apl.lc.aJr. ea.ta.a p~Jr.d.ldaa c.amb.lall..<.a.4 de la4 

c.uen.ta6 en que ae hub.leJr.en Jr.e6lejado en la. c.on.tab.l 

l.ldad (1teaut.tadoa, .lnven.ta.Jr..lo4 o ac..t.lvo4 6.ljo6), 

Supe1táv.l.t poJr. 1te.te11d.6 n de ac..t.lv o4 110 mo 11 e.ta1t.lo4 

1) Ea.te debe moa.t1ta1tae aepa1tadamen.te den.tJr.o del c.ap.l.tal 

contable, 4.ln a6ec.ta1t Jr.eaul.tadoa, en v.lJr..tud de que ea Jr.epJr.e

aen.ta.t.lvo del man.to ad.lc..lonal de c.ap.l.tal que la empJr.e4a debe 

man.te11e1t, paJr.a 406.tenelt la c.apac..ldad opeJr.ativa de 6u6 ac..t.l-

voa no mone.taJr..loa, c.on baae en lo4 c.o.t.toa eapec.l.6.lc.oa ac..tua

l.lzado4 de ~4.to4. 

Loa eatado4 6lnanc..leJr.o4, .lnc.lu.ldaa .t.ua no.ta6 e .ln6oJr.ma

c..l6n ad.lc..lonal, aon dec.laJr.ac..lone6 .ln6oJr.mat.lva6 de la emplte-

aa, Jr.e4pec..to a 4tt a l.tuac..l6n 6.lnand.eJr.a LJ aua 1teaul.tadoa, pJr.!:_ 

paJr.adoa bajo la 1teaponaab.ll.ldad de la admlnia.t1tac..l6n, 
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Po.lt lo cual e lmpo.11.tante que la emp.lte.tia en .tiu.6 dec.la.lt~ 

clone.ti ln60.1tmatlva , dé a c.onoc.eJt lo.ti c.1tl.te.1tlo.6 y pol.ltlc.a.6-

.ti egu¡da.6 en la p.11.e a.1tac.l6n de .tiu.6 e.titado.ti 6lnancle.1to.ti, que -

lo.ti c..11.lte.11.¡o.6 adop :ado.6 lo.6 apl¡que c.ong.11.uen.temente a t.11.avé.ti 

de toda .tiu ¡n60.1tma ¡6n 6lnanc.le.1ta y que .tium¡nl.ti~e la ¡n60.1t

mac.¡6n nec.e.tiaAla p .Ita qt.ie el lec.to.11. pueda juzga.11. 4ob.1te. e4o4-

cAlte.1tlo.6 y polltl a.4. 

La4 no.11.ma.6 pa a la p.lte4enta.c..i.6n de c.l6.1ta4 actualizada.ti, 

.tanto en lo.ti e.titadq.ti 6.i.nanc.le.11.0.ti bá.tilc.o.6 (cuando .tiea a.plic.~ 

ble) e.amo a t.11.avé.6 .de J..n60.1tmac.J..6n adicional, .6on obligato-

Jt.fo.6 pa.lta toda.ti la.61 emp.lte4a.6 ( c.011 ex.c.epc.J..611 de la4 ln.ti.t.<.tu

cüne.ti de c..11.éd.Uo, de. .tiegu.lto.6 y 6.i.anza4 y la..6 no lucJta..t.l~ -

va.ti) a paJt.tlJt de .f.oi.6 eje.1tc.ic.J..o.ti .tioc.J..ale.6 que .tie i11J..c.ú.11 de! 

de e.e. 1° de. E11e.1to ~e 1980. Se .11.ec.omJ..enda que la.ti emp.1te.6a.6-

ex.c.eptuada.ti c.011.tiid~.11.en .e.a p.1te.tie11ta.c.J..611 de fa J..n60.1tmac.J..611 -

adi..c.J..onal en la me.,dJ..da que .e.e.i Ha a.pli..c.a.ble tenJ..endC' en -

cuenta .tiu.6 c.a..1tac.te..1t1.l.6t.i.ea.6. 

No.11.ma 

Con.6.i.de..11.ando qµe fa.ti c.on.titante.6 6luc..tuac.lonu en l.o.6 -

pJtec.lo.6 p.11.ovoc.a.n de~vlac.J..one.ti de ta.i c.a..1tac.te..1t.l.6tlc.a.6 de. l'.a

contabJ..lldad, .ie. c.a.~ece de c.on<1e.n<10 <1ob.1te un método de. c.o-

Jt.1tec.c..i.6n o a.c.tuali..z~c.l6n y que e..i nec.e<1a.1tlo que la.ti t~c.111..--
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ca6 p4opue6ta6 6ean ampliamente d.l6und.lda6, 6e concluye que

hay nece6.ldad:de 
, 

"Actuat.i.za4 aqueUa6 c.l64a6 de lo6 e6tado6 6.lnanc.leM6-

en que lo6 e6ecto6 de la .ln6lac.l6n 6ean má6 6.lgn.l6.lcat.lvo6.

E6ta actual.lzac.l6n debe p4e6enta46e como .ln6o4mac.l6n ad.le.lo

na! a lo6 e6tado6 bct6.lco6". 

1n6o4mac.l6n que debe actual.lza46e: 

La actual.lzaci6n comp4ende4á lo6 6.lgu.lente6 4Ub4o6, - -

6.lemp4e que el impacto .ln6laciona4.lo 6ea 6.lgn.l6.lcat.lvo en --

eUo6. 

a) 1nventa4.lo6 y co6to de venta6. 

b) 1nmueble6, maqu.lna4ia y equ.lpo, a6~ como Ju dep4e--

e) 1nve46.l6n de lo6 accion.l6ta6 (capital contable) .in

cluyendo la dete~m.lnac.l6n de: 

3) SupeJr.cfvLt pM ~ete11c.l6n de act.lvo6 no moneta~io6. 
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Método apl.lcable 

La.6 emp.1!.e.6a.6 adopta1tán el método que mejolt le.6 convenga 

de acue1tdo a .t.u.6 c..l1r.cun.6tanc..la.6. 

a) Método. de aju.6te pOlr. c.amb.i.o.6 en el n.lvel gene1r.al de 

pltec.i.o.6 ut.ll.lzando palta .6u apl.lcac..lón el Ind.lc.e Na

c..lonal de P1r.ec..lo.6 al Con.6um.ldo1t que pubt.lc.a el Ban

co de Mlx..lco. 

b) Mltodo de actuat.lzac.i.ón de c.o~to.6 e.t.pec.l6.lc.o.6, en-

tend.i.endo polr. e.o.lito actual e.t.pec.~6.lco el de Jtepo.6.l

c.lón, a meno.6 que 

e) Tltatá.ndo.t.e de .lnventa/úo.6, cuando el valolt de Jr.eaUzauón

.t.ea .i.n6eJL.lo.1!. en c.uyo c.a.60 .6e u.6a.l!.á é.6te. (Botetln -

C-4). 

d) T.l!.atá.ndo.t.e de .lnmueble.6, maqu.i.na.1!..la y equ.lpo, y .6e

te.nga .lntenc..lón de no Jr.eponeJr.lo.6. En c.uyo c.a.60 .6e

evatuaJr.án a .6u vatoJr. e.6t.lmado de .l!.eat.lzac..lón, .6.l e~ 

tán 6ue.l!.a de u.60. S.l .6e enc.uent.l!.an en ope1tac..l611, -

.6e vatua.l!.án a e.o.lito h.i..6t6Jr..lc.o. 
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PARTIVAS MONETARIAS Y NO MONETARIAS 

En un ento4no ln6laclona4.lo e6 ab6olutamente .lnd.l6pen-

6able .ldentlólca4 la6 pa4.t.lda6 que .ln.teg4an la lnóo4mac.l6n -

ó.lnanc.lefta en 4U ca.tegoftla de moneta4.lo6 o no moneta4.lo4, ya 

que el eóecto lnólaclonaftlo 6ob4e cada una de ella4 e6 d.lóe-

4en.te. Una pa~t.lda mone.ta4.la po4ee la4 4.lgu.lente6 ca~acte--

4l4.t.lca4, ml4ma4 que 4.l4ven pa4a lden.t.ló.lcaftla6. 

1. Impl.lcan un ólujo de eóec.t.lvo (en.t4a4á o .6aldftá d.l 

nefto de la emp4e.6a) y 

2. E4e ólujo e.6 óljo. Se conoce en el momento ac..tual. 

La .lnólau6n a6ec..ta e.6.ta& paft.tida.6 en el Hntido de que -

la.6 c.lófta6 que .lmpl.lcan, nom.lnalmente pe4manecen .lgual a lo

laftgo del .t.lempo; .6.ln embaftgo, en téftm.lno& de podeft adqu.l.6.l

.t.lvo &on .lnóe4.lo4e.6. 

E.6.ta d.lóeftenc.la en.t4e el valo4 nominal IJ la d.l.6m.lnu- -

c.l6n en el podeft adqu.l&.l.t.lvo del dine4o dunan.te un deteftm.lna 

do pe4lodo del .tiempo, p4oduce a la emp4e.6a una pé4d.lda en -

.té1tm.lno.6 de pode4 adqu.l.6-i.t.lvo al .tene4 ac.t.lvo& mone.ta4.lo.6 IJ 

en ca&o con.t4a4io, al tene4 pa.6ivo.6 obtiene ganancia en .téft-

m.lno.6 de pode4 adqui&i.tivo. 

Bajo e&te en.to4no inólacionanio, el valo4 nominal de -

la mayo4la de lot. ac.tivot. no mone.ta4.lo.6 c.ambia. E&.te camb.lo 

puede .6e4 igual, malJ04 o meno4 al de la .ln6laci6n. 
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Pa4a la mayo4la de la6 emp4e6a4 lo6 inven.ta4io6 y lo6-

ac.tiv o6 6ijo6 6on lo6 4englone6 má6 impo4.tan.te6 de ac.tivo6,

con6U.tuyen en.t4e el 70 y el 90% del .to.ta.e. de ac.t.lvo6 11.0 mo

ne.ta4io6; 

Aho4a bien lo4 concep.to6 no mone.ta4~oa 6e ca4ac.te4.lzan 

po4 lo 6igu.len.te: 

al Se di6ponen de ello6 median.te u4o, con6umo, ven.ta, 

liqu.ldac.l6n y aplicac.l6n a 4e6ul.tado6. 

b) No .t.<.enen un valo4 nominal 6ijo, ya que conae4van-

6u valo4 in.t4ln6eco aunque dicho valo4 6e exp4e6e

en .t(4mino6 de mayo4 cantidad de unldade6 mone.ta--

4.la6 equlvalen.te6. 

c) Al con6e4va4 6u valo4 ln.t4ln6eco, 6u6 po6eedo4e6 -

no ple4den pode4 adqu.l6l.tivo dukan.te lo6 pe4lodo6-

de .i.n6lac.l6n. 

di At 4eexp4eaa4ae loa eatadoa 6lnanc.le4o6 t4ad.lc.lon! 

lea, loa peaoa inve4.tidoa y ob.tenldo6 en d.i.6e4en-

.te6 6echa6 deben conve4.ti4ae a unidade6 mone.ta4la6 

equivalen.tea en la 6echa a que 6e 4e6.le4en lo6 e6-

.tadoa 6inanc.le4oa. 
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Cla4ióicac.l6n de Pant.lda4 Monetan.la4 y No Monetania4 

Act.lvo' Moneta4.lo4: El eóecto y pantida4 que nepneóen-

tan denecho' a 4ecib.ln cant.ldade4 óija' de eóect.lvo, cuyo -

monto e' independiente de loó cambio4 en el poden adqu.l4.lti

vo de la moneda. 

Pa4.lvo4 Monetan.lo': Obl.lgac.lone4 a cubni4 pagando cant:f. 

dade4 óija4 de d.lne4o, .lndependientemente de loó cambio4 en

e.e. poden adqu.l4ltlvo de la moneda. 

a) Eóect.lvo (.lnven4ione4 tempo
nale4) en valo4e4. 

b) Cuenta4 y documento4 po4 co
b4an. 

c) E4t.lmacl6n po4 cuenta4 inco
b4able4. 

e) Pa4lvo a la4go plazo, (cuen
ta4 y documento4 po4 paga4,
dlv.ldendo4 pon paga4, etc.) 

No Monetan.lo4 

a) 1nve44.lone4 Temponale4-
en acc.lone4 

c) Inventan.loó (excepto -
loó con14atado4 pon un
conv en.lo que e41ablezca 

p4ec.Ü4 ó.lj º' 1 • 

di Capital 4oclal y u1.ll.l
dade4 o p(4d.lda4 acumu
lada4. 

e) Ac.1.lvo 6.ljo y 4u dep4e
c..lac.-i. 6 n. 

61 An1.lc..lpo de cl.len1e4. 
g) 1nve44lone4 1empona.le4 

en pet4obono4. 
h) 1n1ang.lble4 y 4u a.mon.t~ 

zac.l6n acumulada . 
.ll 1ng4e4o4 no devengado' 
j) P4ovl4.lone4 pa4a ga.4a.n

.t.la.4 o.tOl!.ga.da4. 



CAPITULO 1 V 

EL BOLET1N B-10 "RECONOCIMIENTO VE LOS EFECTOS VE 
LA INFLACION EN LA INFORMACION FINANCIERA". 

4.1 Objetivo, NoJLmaa tJ V.i.genc.<.a 

Loa eatadoa 6.i.nanc..i.e1Lo6 p1Lepa1Lado4 con c..i.6JLa4 h.i.4t6JL.i.

c.a6, d.i.4toJL6.i.onan a.i.gn.i.6.i.c.at.i.vamente la .i.n601Lmac..i.6n 6.i.nan-

c..i.eJLa en époc.a4 de .i.n6lac..i.6n dejando de JLe6lejaJL polL tal mo 

t.i.vo el e6ecto que 4e c.JLea, como con6ecuenc.i.a de e4to no 

plLopoJLc..i.onan dato4 ac.tual.i.zadoa que a.i.JLuan de ba6e paJLa to

malL dec.i.a.i.one4 adec.uada4 tJ palLa evaluaJL la 6.i.tuac..i.6n 6.i.nan

c..i.eJLa tJ loa 1Le6ul.tadoa JLeatea de la empJLeaa. 

PolL to anteJL.i.oJL la .i.n601Lmac.i.6n debe aelL at.i.l tJ con6.i.a

ble, dejando de 6e1Llo cuando expJLeaa una a.i.tuac..i.6n 6.i.nanc..i.! 

JLa tJ unoa te6ultadoa en un.i.dadc.6 monetaJL.i.a6 que han peJLd.i.do 

6u podeJL adqu.i.6.i.t.i.vo, 

Ante e6ta 6.i.tuac.i6n ae ha planteado la nec.ea.i.dad de ILe 

exp1Le6a1L ta .i.n6ohmac..i.6n 6.i.nanc.ic.'a ten.i.endo como ba6e el Bo 

le.t.ln B-1 O, el cual 6uJLge en J¡rn¿o de 198 3 como una 1Le6pue~ 

ta a la impelLan.te nec.ea.i.dad de manejalL c..i.61La6 c.olLILeetaa que 

puedan ayudaJL a la emphe6a ante una época de eJL.i.6.i.6 e in6l! 

c.i.6n. 
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El Boletln B-10 tiene como objeto e6tablecen la6 ne- -

gla6 pentinente6 a nivel intennacional nelativa6 a la valua 

ci6n y pne6entaci6n de la6 pantida6 nelevante6 contenida6 -

en la in6onmaci6n 6inancieAa que 6e ven a6ectada6 pon la in 

6laci6n. 

E6ta6 noAma6 6on aplicable6 a la6 entidade6 que pnepa

nen e6tado6 6inancieAo6 bá6ico6, la6 cuale6 utilizan do6 mé 

todo6 di6tinto6: 

1) El método de aju6te6 poA cambio6 en el nivel gene

nal de pnecio6 que con6i6te en conAegiA la unidad

de medida empleada poA la contabilidad tAadicional, 

utilizando pe6o6 con6tante6 en vez de pe6o6 nomina 

ble6. 

2) El método de actualizaci6n de co6to6 e6pecl6ico6,

llamado también Valon de Aepo6ici6n, el cual con--

6i6te en 6abeA cual e6 6u valoA pke6ente de aque-

llo6 Aegi6t~o6 que 6e nealizanon en el pa6ado. 

E6ta in6oAmaci6n no e6 compaAable debido a que panten

de ba6e6 di6e~ente6 y emplean cnitekio6 di6tlnto6. 

El Boletln 6eñala que paAa logAa~ el e6ecto de6eado ·

cuando meno6 deben actuallzan6e lo6 6lguiente6 Aenglone6: 

1) 1nventa~lo y Co6to de Venta& 

11) 1nmueble6, Maqulna~la y Equipo, Vep~eclaci6n Acu

mulada y Vep~eclaci6n del Pe~lodo. 
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III) Capita.t Contable 

Ademá6 de lo ante4io4 debe4án dete4mina46e: 

A) El Reéu.f.tado pM tenenc.-la de ac.:Uvo6 no monetMio6. 

8) Et Coéto integ4a.f. de 6inanc.iamiento (que debe in- -

a.f.ui4 e.e. 4e6ultado po4 poéic.i6n moneta4ia) • 

Po4 el g4ado de 4elevanc.ia la ac.tuatizac.i6n (que eé 

la di6e4enc.ia ent4e el c.oéto hiét64ic.o y lo 4eexp4eéado) y

la dete4minac.l6n de laé pa4tldaé menc.lonadaé deben lnc.o4po-

4a4ée a loé eétadoé 6inanc.le4oé báéic.oé. 

Aéimlémo ée deben 4eveia4 loé datoé nec.eéa4-loé pa4a éu 

mayo4 c.omp4enéi6n: Mltodo éeguido, C4lte4-loé de c.uanti6-lc.a

u6n, Signl6.tc.ado e impl.tc.ac.i611 de aie4toé c.onc.eptoé, Re6e-

4ena-la c.ompa4ativa a loé datoé h.<.ét64-lc.oé. 

Pa4a todoé loé 4ub4oé debe4á apt.<.c.a4ée el mlémo método 

y ahl log4a4 c.ong4uenc..ta. 

I) INVENTARIO Y COSTO VE VENTAS 

Laé emp4eéah de ac.ue4do a éué c.a4ac.te41htlc.aé pod4án -

ac.tuallza4 el inventa4io po4 el método que mejo4 pe4mita 

p4ehenta4 una .tn6o4mac..<.6n máé apegada a la 4ealidad. 

A) Método de ajuéte po4 c.amb-loé en el nivel gene4al de p4e

c.i.oh. 
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Se toma un 6acto.1r. de.1r..i..vado del Indice Nacional de P.lr.e

cio4 al Con6um.i..do.1r. pa.lr.a expJr.e6aJr. lo6 .i..nven.ta.1r..i..06 a pe6o6 de 

pode.Ir. adqu.i..6.i..;t;,lvo a la 6echa del balance. 

B} Método de ac.tual.i..zac.i..6n d~ co6.to6 e4pecl6.i..co6 

E4 la cant.i.dad que va a co_4.tM el adqu.i..Jr.ü o p.1r.oduc.i...1r.

u11 a.1r.Uculo .igual al que 4e encue11.t.1r.a en el inven.taJr..lo y 4e 

dete.1r.mina a .t.1r.avé6: 

- P/f..i.m~a4 e11.t.1r.ada6 p.1r.ime.1r.a6 4al.i..da6 ( PEPS) 

- Valuac.i.ón del .i..11ven.ta.1r..i..o al pJr.ec.i..o de la. última com-

p.!r.a e6ec.tuada en el eje.1r.c.i.c.i..o. 

- Valuac.i..ón del .i..nventa.1r..i..o a co6.to e4.tánda.1r., cuando é6 

te 6ea .1r.ep.1te6en.tat.i..vo. 

- Emplea.Ir. lnd.i.ce4 e6pecl6.i..co6 em.i..t.i.do6 po.lr. una .i..n6.t.i...tu 

c.i..6n Jr.econoc.i..da o de4aJr.Jr.ollado4 po.1r. la mi6ma empJr.e4a. 

- Emplea.Ir. co6.to4 de Jr.epo-6.i..c.i..ón cuande!I é.6.to6 Han 6Ub6-

.ta11c.i..almente d.i..6e.1r.e11.te4 al p.!r.ecio de la út.t.i..ma com-

p.!r.a e6ec.tuada en el eje.1r.c.i..cio. 

S.i..emp.lr.e debe.1r.á .tomaJr.6e en cuenta que el impo.1r..te de lo6 

i11venta.1r..i..06 no debe.Ir.& excede.Ir. a .6u va.lo.Ir. de Jr.eallzac.i..ón. 

Al actualiza.Ir. el Co6.to de Venta6 .6e debe .1r.elaciona.1r. el 

p.!r.ec.i..o obtenido poJr. el aJr..tlculo con el co6.to que le hub.i..eJr.a 

co.1r..1r.e6pondido al momento de la mi6ma. 
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A .tAavé6 del ajua.te poA el camb.lo en el n.lvel gene11.al 

de p11.euo6 <1e aju.1.ta el eo<1.to de ven.ta.1 peJ1..l6d.leo, (men<1ual

poA e.j emplo), apUcando un {a.dtdh.\de11..lvci.do. clel r NPC a. lo~ -. ,,,· ;·. •' . '' ' . ' : 

.lnven.ta.J1..lo<1 .ln.le.la.le<1 y 6.lna.'.ni·4et' p'e11.lodd . a<1l : como a. -

la<1 compAa.6, 11.eólej ando .f.0<1 pJi.ec;¿o4 pAomed.lo ele dicho pell.lf!.. 

do. 

Poi!. medio del método de. coa.toa eapeclóicoa <le u.til.lzan: 

- Ind.lee.1 e<1pec-l6.fooa 

- El método de UEPS ( úl.t.lma<1 en.t11.ada<1 p11..lmeM<1 <1a.U--

da<1) 

- Coa.to e<1.tánda11. cuando <1ea Aep11.e<1en.ta.t.lvo 

- Valoll. de 11.epo<1ici6n en el momento de la. ven.ta. 

La. ac.tualizaci6n ae de.te11.mina al nivel de aA.tlculo4 

di<1ponible<1 pa11.a la ven.ta excepto en lo<1 a.lgu.len.te<1 caao<1: 

- Al u<1a11. UEPS, el inven.ta11.io queda actualizado, pell.o-

no el co<1.to de uen.taa. 

-Al empleall. PEPS, el coa.to de ven.ta6 ae11.á ac.tual.lzado 

pe11.o el inven.ta11.io no. 

Cuando ocu11.11.a e<1to el concepto que no qued6 ac.tual.lza

do, debe11.á ac.tualiza11.ae poi!. cualquie11.a de loa mé.todoa. 

El Coa.to de Ven.ta& e Inven.ta11.ioa ae pll.eaen.tan en lo<1 -

ea.tadoa 6inanciel!.o6 apa11.eciendo en el Balance gene11.al el in 

ven.ta11..lo a au valo11. actual y a6imiamo el coa.to de ven.taa -
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ac..tualizado en el e•.tado de 1te•ul.tado•, debe!r.l 1tevela1t•e en 

la• no.ta6 a lo• e•.tado• 6-lnanc.ie1to• el pltoc.edi.mie.nto u..t-lli.

zado, el c.06.to h-l•t61t-lc.o del i.nventa!r.-lo y el, c.o6to de ven-

ta•, 

II) INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO, VEPRECIACION 

La• emp1te•a• debe1tán ac..tu.ali.zalt •u.6 ac.t.i.vo• 6-ljo• de -

ac.u.e1tdo al m~todo qu.e mejolt •e adapte a •u.6 c.l1tc.u.116.tanc.ia6. 

Al ap.f..<.c.alt el maodo de ajua.te6 polt c.amb.<.06 en el n.<.-

vel gene/tal de p1tec.io6 el c.o•.to hiat61ti.c.o del ac.ti.vo 6-ljo y 

6u. depltec.iac.-i.6n ac.u.mu.lada, •e .t11.aduc.e a pe•o• c.on6tante• de 

pode1t adqui•-ltivo gene/tal al c-i.e1t1te del eje1tc.<.cio utilizan

do el INPC. 

Al util-lzalt el m~.todo de ac..tualizac.i6n de co•to6 e•p~ 

c16ico•, •e obtiene la cantidad de dinelto neceaa11.ia palta a~ 

qui1ti1t un activo aemejan.te en au ea.tado actual, que pe1tmi.ta 

a la emp1teaa man.tenelt au capacidad ope1tativa. Ea.to ae lo-

glta mediante un avalao de un pe1tito independiente, emplean

do un lndice eapecl6ico o median.te un ea.tu.dio t~cnico pltac

ticado polt valuado1tea independiente• de competencia ac.11.edi

tad a. Vicho ea.tu.dio debe de p11.opo!r.ciona1t, el valo!r. de !r.epE_ 

aici6n nuevo (ea.timaci6n del coa.to que incu1t!r.i1tla la emp!r.e

•a palta tenelt o.tito activo aemejante); valo!r. ne.to de 1tepoai

ci6n (ea la di6e1tencia ent!r.e el va.f.o!r. de 1tepoaici6n nuevo y 
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el dem€4lto p4ovocado po4 el uóo y obóole6cencla) vlda útil 

4emanente (e6to eó cuanto tlempo puede óe4vl4 el actlvo a

la emp4e6a) y el valo4 de de6echo (cuando exlótan elemen-

toó óu6lclenteó que indlquen óU poóibilldad de exiótencia) • 

El cálculo t€cnico aólgna valo4e6 eópecl6lcoó a loó -

diótlnto6 blene6 en exlótencia y debe4á exlótl4 cong4uen-

cla ent4e polltlcaó de capltallzacl6n pa4a dete4mlna4 el

valo4 hlót64lco de loó activoó y laó pa~tldaó que óe lnco4 

po4an pa4a dete4mlna4 el monto del avalúo. 

En loó eje4clcloó lnmedlatoó ólgulenteó a la actuall

zacl6n 4eallzada po4 valuado4eó lndependlenteó, óe pod4án

ajuóta4 la6 ci64aó de eóe avalúo utlllzando lo-0 lndlceó e-0 

pecl6lcoó de p4eclo-O de loó actlvo-0 de que -0e t4ate que 

p4opo4clonen lo-0 p4oplo-O valuado4e-O. 

Excepclonalmente la-O emp4eóaó pod4án dete4mlna4 po4 -

-0l mlóma-O e~ valo4 neto de ~epoólcl6n de -Ou-O actlvo-0, cua~ 

do tengan elemento-O paka hace4lo. Aunque e-0 4ecomendable

que -Olemp4e lo 4eallcen valuado4e6 lndependlente-0; la ml-0-

ma Ley Genekal de Socledade-0 Me4cantlle6 e-0tablece que el

Supekávlt po4 kevaluacl6n de actlvo-0 6ljo6 -06io pod4á capi 

tallza4óe cuando e-0t€n ba-0ado-0 en avalúo-O pkactlcado-0 pok

pe4-0ona6 lndependlente-0 keconoclda-0 o6lclalmente. 

El monto de actuallzacl6n del actlvo 6ljo, óeká la dl 

6ekencla ent4e -0u valok actual neto y •u vaiok en llbko-O -
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(e.o-Oto me.no-O d'eplr.ec..lac..i.6n ac.umu.t.ada) a.e. c..le1r.1r.e de.e. ej e1r.c..lc..lo. 

Palr.a 1r.eexp1r.e-0a1r. ta dep1r.ec..lac.l6n de.e. eje1r.c.lc.lo debe to-

ma1r.-0e en cuenta e.e. va.t.01r. ac.tua.t..lzado de .t.0-0 act.lvo-0 6.ljo-0 y

dete1r.m.lnalr. -Ou v.lda p1r.obable med.lante e-0t.lmac.lone-0 t~c.n.lca-0, 

e.e. -0.l-0tema ut.l.e..lzado palr.a va.t.01r.e-0 actua.t.e-0 y c.o-Oto-0 h.l-0t61r..l

co6 debe pe1r.m.lt.l1r. una c.ompa1r.ac..l6n adecuada e-Oto e-0 .t.a-0 ta-0a-0, 

plr.oc.ed.lm.lento-0 y v.lda plr.obabte debelr.~n -0e1r. .lgua.t.e-0. 

La deplr.ec..lac..l6n del e.o-Oto y ta de -Ou complemento deben

conctu.llr. en et m.l-0mo año. 

A.e. dete1r.m.lna1r. ta dep1r.ec..lac..l6n de.e. pelr.lodo -Oe tomalr.~ co

mo ba-Oe et vato1r. ac.tual.lzado a la 6ec.ha que pelr.m.lta mejo1r. e~ 

61r.enta1r. .lng1r.e-00-0 c.ontlr.a ga-0to-0. No deben a6ec.ta1r.-0e la-0 ut.l

.t..ldade-0 de eje1r.c..lc..lo-0 ante1r..lo1r.e-0 polr. ta ac.tual.lzac..l6n de la

dep1r.ec..lac..l6n ac.umutada, aun c.uando d.lc.ha d.l6e1r.enc..la lleve .lm 

pllc..lta una c.01r.1r.ec.c..l6n de la v.lda e-0t.lmada. 

S.l ex.l-0t.le1r.an ac.t.lvo-0· c.uya dep1r.ec..lac..l6n h.l-0t61r..lc.a 6ue1r.a 

mayo1r. a ta c.ant.ldad que le c.01r.1r.e-0pond.le1r.a, e-Oto 6e co1r.1r..lge -

at 1r.eexp1r.e-0a1r. el e.o-Oto 01r..lg.lnal c.on et lnd.lc.e que le c.01r.1r.e-0-

ponde y a la c..l61r.a 1r.e-0ultante aplic.alr.le la p1r.opo1r.c.i6n de v.l

da útil c.on-Oumida c.on 1r.etac.i6n a la v.lda plr.obable e-Ot.lmada. 

La p1r.e-0entac..l6n de loó ac.t.lvo-0 6.ljo-0 ac.tual.lzado-0 debe

.llr. en el batane.e y la dep1r.ec..lac..l6n del eje1r.c.ic..lo en el e-0ta

do de 1r.e-0ultado-0. 

Vebe 1r.eveta1r.-0e el m~todo de ac.tual.lzac..l6n -0egu.ldo polr. -
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la empAeóa; el coóto o4iginal y óu dep4eciaci6n acumulada;

el monto de la di6e4encia entAe loó gaótoó poA dep4eciaci6n 

con baóe en el coóto o4iginal y óobAe baóe de valoAeó actua 

lizadoó y el pAocedimiento de depAeciaci6n utilizado. Se -

AevelaAá el monto de loó activoó no 4evaluadoó y laó cau-

óaó poA laó que no óe llev6 a cabo la actualizaci6n. 

111) CAPITAL CONTABLE 

El capital contable debe actualizaAóe e incoApoAaAóe -

en loó eótadoó 6inancie4oó. Eóta actualizaci6n eó la canti 

dad neceóaAia paAa manteneA la inveAói6n de loó accioniótaó 

en téAminoó del podeA adquióitivo de la moneda, equivalente 

al de laó 6echaó en que óe hicieAon laó apoAtacioneó y en -

ta 6echa en que laó utilidadeó leó 6ueAon Aetenidaó. 

PaAa dete4mina4 la actualizaci6n del capital, en la 

pAepaAaci6n del batanee geneAal óe debe -0epaAaA et valoA 

oAiginat del capital óocial de laó otAaó apoAtacioneó de 

loó accioniótaó, de laó utilidadeó Aetenidaó, de la utili-

dad del ejeAcicio y óupeAávit donado en téAminoó de peóoó -

de podeA adquiaitivo al 6in del affo, mediante la aplicaci6n 

de 6actoAeó de4ivadoó del INPC. A la di6eAencia Aeóultante 

entAe el valoA hiót6Aico y el actualizado del capital conta 

ble óe le denomina Actualizaci6n del Capitae, el cual eó un 

AubAo integAante del capital contable. 
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La 6o4ma de actualiza4 lo6 6aldo6 inieiate• de cap¡tat-

6oe¡al, ot4a6 apo4tac¡one• de lo6 4ocio6 y utilidade• acumu

lada• e• de6componiendo cada uno de e6to6 4englone• po4 ant± 

guedad de apo4tacione4 y de 4etenci6n de utilidade•, aplica~ 

do a eada eje4c¡cio lo4 co44e4pondiente6 6acto4e4 de4Lvado4-

del INPC¡ no debe4~ i44e má4 ali~ de 1954. 

Pa~a la actualLzacL6n en lo4 pe4¡odo~ •ub•ecuente• a 

lo4 4aldo4 de la4 pa4tLda• mencionada4, 6e continua4d con el 

m¡4mo p4oced¡miento 4eñalado. 

En el cálculo de la actualizaci6n det capital eontable

debe eon•¡de4a44e lo 6iguiente: 

a) Lo4 aumento4 de capital p4oveniente4 de utilidade4-

acumulada• debe4~n actualLza44e con ba6e en la 6e-

cha en que 4e gene4a4on dicha4 utilidade4. 

b) La4 pé4dida6 también deben 4eexp4e6a44e. 

c} No debe inclu¡44e el 6upe4ávit po4 4evaluae¡6n que-

4e hubie4a capitalizado. 

d) La actualizaci6n del capital contable 4e p4e4enta -

en la ¡n6o4maci6n b~4¡ca. 

E6eeto po4 Po6ici6n Moneta4La 

Nace del hecho de que exi4ten activo4 y pa6Lvo4 moneta

~io4 que du4ante una época Ln6lacionah¡a ven di4minuido 6u -

podeh adquL4Ltivo, al mi4mo tiempo que 4iguen teniendo 4u va 
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loJr. nom.úta.l. En e..l ca6o de lo6 ac.t.lvo6 mone.taJr..i.06 .se pJr.ovE_ 

ca u.na pé1r.d.lda~ ya qu.e cu.ando la empJr.e6a lo6 conv.le1r.ta en -

d.lneJr.o tend1r.dn u.n podeJr. adqu..i.6.lt.lvo menoJr., poJr. lo qu.e 6e 11.~ 

6.le1r.e al pa6.lvo, e6to da u.n e6ecto 6avo1r.able paJr.a la emplr.e

.sa, ya qu.e l.lqu..ldaJr.á u.n pa.s.lvo con d.lneJr.o de menoJr. podeJr. a~ 

qu.ü.i.Uvo. 

La cuan.t.l6.lcac.i.6n coJr.Jr.ec.ta del e&ecto poi!. po6.lc.i.6n mo

ne.tatia eatif cond.lc.lo11ada poi!. la Jeg1r.egac.i.6n de la6 paJr.t-i.-

da6 mone.ta1r..la6 de la6 no mone.taJr..laa, expl.lcándo6e anteJr.-i.011.

men.te lo que 6-i.gn-i.6-i.ca ea.to. 

Al co11ve1r.t.l1r. loa ac.t.lvo.s y pa.a.lvo.s en moneda. ext1r.anje-

1r.a a .su equ.lvalen.te en moneda nac.lonal, qu.edan 6uje.to6 a -

la p(Jr.d-i.da de 6u podeJr. adqu.i.6.l.t.lvo en (poca.6 de -i.n6lac.i.6n

y deben con6.lde1r.a1r.ae pa.Jr..t.lda.s mo11eta.1r.-i.a6 paJr.a. e6ec.to6 de la 

cu.ant.l6.lca.c.i6n del e6ec..to poi!. poaü.l6n mone.ta.Jr.-i.a.. 

Al 1r.e.e.xp1r.e6áJr.6e..le.6 en el Bala.ne.e. GeneJr.al 1J el e6.tado -

de 11.eaul.ta.doJ en 6unci611 de au pa.~ldad .t(cn-i.c.a le da 11.ec.ono 

c.-i.m-i.en.to a doa c..U1.c.un6.tanc.ia6: 

- El e6ec.to .ln6la.c.lona1r..lo de.i pa16 de 011..lgen aobJr.e e6-

.taa pa.Jr..t.lda6 en moneda ex.t~anje1r.a. 

-Al c.oe.6.lc.i.en.te de la .ln6lac..l6n 11.e.g-i.6.tJr.ada en.t1r.e el -

c.011.11.e.apond.len.te. pa.1a de 01r..i.9en 1J Méx-i.c.o, que e.6 lo -

que mo.tiva un cambio en la. pa.Jr..ldad .téc.n.lc.a. Jr.e.6pec..t-i.

va. 
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PaAa la deteAmlnaci6n del eóecto poA poólcl6n moneta-

Ala óe Aecomlenda la adopcl6n de cualquleAa de loó métodoó

ólgulenteó: 

Si exlóten paAtldaó en moneda extAanjeAa, debe deteAmi 

naAóe, pAlmeAo el Aeóultado poA poóici6n monetaAla y eóec-

tuaAóe deópuéó el ajuóte poA el cambio de paAidad. 

El pAocedlmiento conólóte en: 

1). VeteAmlnaA la poólcl6n monetaAla neta del peA~odo, 

ajuótada al nivel geneAal de pAecioó al 6inal del

peAlodo. 

2). SumaA loó aumentoó expeAlmentadoó en laó paAtidaó

monetaAlaó netaó ajuótadaó al nivel geneAal de p4! 

cioó al óinal del peAlodo. 

3). CalculaA todaó laó dlómlnucioneó en laó paAtldaó -

monetaAlaó netaó ajuótadaó al nivel geneAal de P4! 

cloó al ólnal del peAlodo. 

4). VeteAminaA ta poólcl6n monetaAla neta ajuótada al

óinat del peAlodo (Paóoó 1+2-3). 

5). CalcutaA ta poólcl6n monetaAla neta actual al ól-

nal del peAlodo (Actlvoó monetaAloó menoó paóiv0ó

monetaAioó). 

6). ReótaA a ta po6icl6n monetaAla neta ajuótada (Paóo 

4) la poólcl6n monetaAia neta actual (Paóo 5), ta

dlóeAencla eó el Aeóultado po4 po~lcl6n monetaAia. 
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Un m~todo alte4nativo conóióte en aplica4 el p4omedio

menóual de poóicioneó moneta4iaó netaó de un pe4lodo dete4-

minado al 6acto4 al 6inal del año de4ivado del INPC. 

El e6ecto po4 poóici6n moneta4ia óe dete~mina4á y ~e-

giót~a~á al 6inal del peJt.,(.odo. 

El e6ecto de laó 6luctuacioneó cambia~iaó y el e6ecto

po4 poóici6n moneta4ia deben óe4 eiementoó de la in6o4ma- -

ci6n contenida en loó eótadoó óinancie4oó báóicoó. Amboó -

6oJunan pa4te del coóto integ~al de 6inanciamiento y deben -

apa4ece~ en el eótado de 4eóultadoó, en óeguida de la util~ 

dad de ope~aci6n, en una óecci6n denominada Coóto Integ~al

de Financiamiento. 

Cuando dukante el pelÚodo óe pkoduzca un e6ecto monet~ 

kio poóitivo y exceda a la óuma algeb~aica de natu~aleza -

deudoka, de loó inte~eóeó, el ~eóuitado cambia4io y el d~ó~ 

cit po4 4etenci6n de activoó no moneta4ioó, el kemanente, -

óe ilevaká di4ectamente al pat4imonio, tomando en cuenta -

que óe encuentka 4e6lejado en activoó no moneta~ioó que adn 

no óe han conóumido en el ciclo nokmal de ope4acione6. 

Cuando en el cu440 de un pe4iodo dete~minado óe con- -

t~aigan paóivoó en moneda& ext4anje4a6 en loó que la pa4i-

dad de equilibkio óea óupe4io4 a la del me~cado, la dióe4e~ 

cia 4eóultante debe 4eóleja~óe en un 4engl6n eópecial del 

coóto de óinanciamiento dent4o del eótado de 4eóuitado6, 
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Lo4 ac.tivo4 y pa4.i.vo4 en moneda extJr.anjeJr.a 4e pJr.e4ent~ 

Jtán en el Balan e.e GeneJr.a.l a .i.a pan . .i.dcid ·de mell.C!d.do. La e4U 

mac.i6n lte.4u.ltante de .i.a d.l6 eJtenc..i.a en.tite die.ha paJt.i.dad y ea 
de equ.i..i.ib1t.i.o aplicada a .ta po~.lc.1.6n monetaJt.la c.oJtta que 

ex.i.4t.le1ta 4e pJte4entaJtan dentJr.o del pa4.lvo en un JtubJto e4p! 

c..la.l de4pué4 del pa4.lvo a c.oJr.to plazo. 

A4l también debeJtá 1r.eve.ta1r.4e en lo4 e4tado4 6.lnanc.ie-

Jto6 el monto de lo4 ac.t.i.vo4 y pa4ivo4 monetaJt.i.o4 en d.i.v.l4a4 

ext1tanjeJta6, mo4tJtando 6.i. ta po4.i.c..i.6n e4 taJtga, c.oJtta o n.i.

vetada, a4~ e.orno .la4 ba6e4 de 4u Jteg.i.6tJto, 6undamentatmente 

en c.uanto al tipo de c.amb.lo utilizado. 
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A) Reaul.ta.do pok .tenenc.i.a. de a.c.t.i.voa no mone.ta.Jt..ioa 

Ea.te kengl6n eK..i.a.te 66.t.o cua.ndo H a.i.gue el ml..todo de -

coa.toa eapec..C6.i.c.oa. Repkea en.ta. el -lnc.kemen.to en e.e. va.l.M de 

.e.oa a.c..t-lvoa no mone.ta.k.i.oa pok enc.i.ma. o pok deba.jo de .e.a .i.n--

6ta.c.i.6n. S.i. et .i.nc.kemen.to ea aupek.i.ok a.e. que ae ob.tendk.Ca. -

a.t a.pl..i.cMt.e e.e Ind.lc.e Na.c..i.ona.t de Pkee.i.0-0 a.e Con-Oum.i.dM, ha 

bká una ga.na.nc..i.a. pok ke.tenc..i.6n de a.c..t.i.voa no mone.ta.~.i.oa. En 

e.e c.a.ao con.tkM.i.o ae pkodcic.i.kcf una. pé~d.i.da, 

Et Reaul.tado pok .tenenc.i.a de ac.t.i.voa no mone.:ta4.i.oa debe 

pke-0en.ta.~-0e en el cue4po del batanee, de11.tko del c.ap.i..ta..e CO,t! 

.ta.ble, éa.te ae de-0geo-0a.ká en -0ua pak.tea kela..t.i.va.a a .i.nven.ta.

k.i.0-0, a.c.t.i.vo-0 6.i.jo-0 y el mo11.to co~keapond.i.en.te a. o.t4o6 a.c.t.i.

vo-0 110 mone.ta.k.i.0-0 110 a.c.tua.l.i.za.do-0, de .tal ma.neka. que pueda. -

apkec.i.a.k-Oe la. ma.g11.i..tud en que la a.c.tual.i.za.c.i.6n de uno-O y 

o.tko-O exceda. o quede pok deba.jo del ca.mb.i.o ke-Oui.tan.te de la.

apl.i.ca.c.i.6n del 11.i.vel genekal de p~ec.i.oa a cada. kubko, 

Se kevelaká en una. no.ta el pkoced.i.m.i.en.to aegu.i.do pa~a. -

au de.tekm.i.na.c.i.6n, aal como una. bkeue expl.i.cac.i.6n, obje.t.i.va y 

e.la.ka, ~e-Opec.to de au na..tukaeeza. 

Cuando en el pMLodo exü.ta dé6.i.c.U pok ke.tenc..i.6n de a.~ 

.t.i.vo-0 no mone.tak.i.0-0 y el ke-Out.tado del ejekc.i.c.i.o inc.tuya un

e6ec.to mone.tM.i.o poa.i.tivo, el monto de a.quee.ta. pa.ll.te del dé-

6.i.c.i..t que c.Mke-Oponda. a loa ac.t.i.vo-0 ac..tuaf.úado-0 6 e a.pl.i.c.Má 

den.tko del ea.ta.do de keaul.tado-0 con.tka el ke-Oul.ta.dc mone.ta.-

~.i.o 6a.vo~able del pe~Lodo, keduc.i.éndolo y a.dn et.i.m.i.nándolo. 
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En época-O in6laciona~ia-0 el eo-0to integ4al de 6inancia

miento incluye lo-O ¡nte4e-0e-0, la-0 óluetuae¡one-0 eamb¡a4¡a-0 y 

e.l 4e-Oultado po4 po-0ie¡6n moneta4ia, debido a que e-0to-0 6ae

to4e-O 4epe4cuten di~eetamente -0ob4e el monto a paga4 po4 el

u-00 de la deuda. 

En alguno-O ca-00-0 en que -0e eapital¡een eo-0to-0 óinane¡e

~0-0 eo4~e-0pond¡ente-0 a una 6a-0e p~eope~acional de inve4-0io-

ne-0 en aetivo-0 óijo-0, é-0to-0 debe~án eomp~ende~ lo-0 mi-0mo6 -

eoneepto-0 de inte~é-0, 4e6ultado6 eambia~io-0 y 4e6ultado po~

po-0¡ei6n 6inane¡e~a. 
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PaJt.tida& Mone.taJt.ia& y No MonetaJt.¡a¿ 

La& paJt.tida& monetaJt.ia& &on activo& y pa&¡vo& que &e e~ 

Jt.acteJt.izan poJt.que e&tán explt.e&ado& y &on Jt.eplt.e&entat¡vo& de

moneda cMJt.iente actual. su·& monto& &e 6ijan polt. contJt.ato u 

otJt.a 6oJt.ma. O~ginan a &u& tenedoJt.e& un aumento o d¡&minu-

ci6n en et podeJt. de complt.a. 

La& paJt.tida& no monetaJt.ia& Jt.epJt.e&entan Jt.ecuJt.&o& y obt¡

gacione& que modi6¡can &u vatoJt. en pe&o& polt. cambio& en et -

nivet de plt.ecio&, polt. to que deben &elt. actuat¡zado& en 6un-

ci6n de pe&o& equ¡vatente& de podeJt. de complt.a actual. 

Po&ici6n MonetaJt.ia 

E& ta di6eJt.encia atgeblt.a¡ca entJt.e to6 ac~vo& y pa6ivo& 

monetaJt.io&. Se dice que ta emplt.e&a tiene una po&ici6n mone

taJt.ia taJt.ga cuando to& activo& monetaJt.io4 4on mayolt.e& que -

to& pa6ivo4 monetaJt.¡o&. La po&ici6n monetaJt.ia CJ coJt.ta cuan 

do to& act¡vo4 monetaJt.io4 60n in6eJt.¡oJt.e& a to4 paJivo4 mone

taJt..lo&. 

At conveJt.tiJt. to6 activo4 y pa6ivo& en moneda extJt.anjeJt.a 

a 6u equivalente en moneda nacional, e6tán 6ujcto6 a ta baja 

en &u podeJt. adqui&itivo en ~poca& de in6laci6n, polt. to que -

&e con6ideJt.an como paJt.tida6 monetaJt.ia6. 



93 

Veben analizal!.-Oe lo-0 diveJr.-00-0 componente-O del capital

con.table al inleio' del ejeJr.cicio en que pM vez pl!.imel!.a H

van a aplica/!. lo-0 lineamiento-O de e-0te boletln Jr.ecla-Oi6icá~ 

dole-0 en lo que col!.Jr.e-Oponda, -Oegún el método de actualiza-

ci6n -Oeguido poi!. la entidad, a la Actualizaci6n del Capital, 

Re-0u.ttado poi!. tenencia de activo-O no monetaJr.io-0 y E6ecto -

poi!. po-Oici6n monetaJr.ia, pl!.e-Oentándo-0e como una pal!.tida de -

actuaUzaci6n dent,'Lo del capital contable. E-Ota Jr.ecla-0i6i

cacl6n no tendl!.á e6ecto -0obl!.e cantidade-0 capitalizada-O. 

Cuando Jr.azonablemente no -0ea pl!.áctlca la Jr.ecla-0l6ica-

ci6n anteJr.lol!., la-0 empl!.e-0a-0 podl!.án engloba/!. en un -0olo Jr.en

gl6n la-0 cl6Jr.a-O úticlale-0 deJr.ivada-0 de la actualizacl6n, P!!: 

/f.o debel!.án, poi!. lo meno-0, detel!.minal!. el monto de la Actuall 

zacl6n del Capital, indicando en -Ou ca-00 el monto que haya

-0ido capitalizado. 

En Jr.elaci6n con la-0 pal!.tida-0 monetaJr.ia-0 en moneda ex-

tJr.anjeJr.a, -0u-0 -0aedo-0 inlciale-0 debel!.án expl!.e-Oal!.-Oe a la pal!.~ 

dad de meJr.cado complementándo-0e, en el ca-00 de que exi-0ta -

una po-0ici6n monetaJr.ia col!.ta y que la pal!.idad de equilibJr.io 

-0ea -Oupel!.iol!. a la de mel!.cado, con una pl!.ovi-0i6n de pa-Oivo,

en lo-0 t~Jr.mino-0 -0e»aeado-0 en el pál!.Jr.a6o 164, que dice: Lo-0-

actlvo-0 y pa-0ivo-0 en moneda extJr.anjel!.a -0e pl!.e-OentaJr.án en el 

balance geneJr.al a la paJr.idad del meJr.cado. La e-0timaci6n Jr.e 
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4uttante de ta di6e~encia ent~e dicha pa4idad y ta de equi

lib~o, aplicada a ta po4ici6n moneta4ia co~ta que exi4tie-

4a, 6e p4e4entaAdn dentAo del pa4ivo en un AubAo e4peciat -

de6pu~6 det pa4ivo a co4to plazo. La contAapaAtida 4e tAa

taAá de acueAdo con la4 diópo6icione6 vigente6 ha6ta 1983, 

En tanto peA4i6ta un contAot de cambio6 con do6 o má6-

paAidade6 dihtinta6 que a6ecten 6egmento6 impo4tante6 de ta 

economla det pal6, ta pa4idad técnica, al Aep4e6enta4 el 

punto de equ.¿tibAio det conjunto de 6egmento6 e6~indido6 

poA dicho contAol, no conhtituye et nivel hacia et cual - -

tienda cada uno, hepaAadamente. E4to 6e debe a que et equ~ 

tibAio podAla e6tableceAhe poA et hecho de manteneA una pa

Aidad contAotada po4 debajo de ta paAidad técnica y ot4a -

po4 encima de ta mi6ma, de tal mane4a que ta de equilibAio-

6igni6icaAla ta media pondeAada de la6 paAidade6 coAAe6pon

dienteh a ambo6 6egmento6. 

La6 empAe6a6 que tengan po6icione6 conjunta6 co4ta6 en 

moneda extAanje~a debeAán obóeAvaA, bajo el 6i6tema actual

de do6 o má6 pa~idade6 contAolada6, lah 6iguiente6 no4ma6: 

a) ValuaAán individualmente 6U6 activo6 y pa6ivo6 en

monedah extAanje~a6 a laó pa4idade6 o6iciale6 vi-

genteh. 

b) ValuaA~n el conjunto de ta4 mihmah, 4imuttáneamen

te, a la paAidad de equitibAio, en loó t€~mino6 -

det botetln. 
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c) Ve óelr. eóta óegunda valuaci6n óupelr.iolr. a la p1r.ime-

1r.a,. H pliac.':UcM1fn loó ajuUeó 1r.ela.Uvoó, obóelr.ván 

doóe laó nolr.maó óeñaladaó en loó pá1r.1r.a6oó ante1r.¡o

lr.eó. El excedente 1r.ep1r.eóenta1r.á una eótimac¡6n de

paó¡vo de ca1r.ácte1r. contingente. 

Se 1r.econoce explr.eóamente que la compa1r.abil¡dad en laó

c¡61r.aó conót¡tut¡vaó de la ln601r.macl6n 6inancie1r.a continúa

óiendo un plr.op6óito 6undamental en laó activ¡dadeó de inveó 

tigaci6n inhe1r.enteó a la 1r.eexp1r.eói6n lnteg1r.al de aqultla. -

La actuat.üaci6n de otlr.aó pa1r.tidaó no moneta1r.iaó dü.t.i.ntaó

de loó inventa1r.loó y loó actlvoó 6ijoó y la decllnaci6n que 

pueda hacelr.óe en un 6utu1r.o óob1r.e la dualidad de loó métodoó 

de actualizaci6n que óe 1r.econocen, aunadaó a una inveótiga

ci6n eópecl6lca de eóta plr.oblemática, hab1r.án de c1r.iótaliza1r. 

en la emiói6n de no1r.maó conc1r.etaó al lr.eópecto. 

Eó neceóalr.io tenelr. plr.eóente, en eóte óentido, que el -

6en6meno in6laciona1r.io lleva impl~cito, en ól miómo, una --

6alta de compa1r.abilidad en laó ci61r.aó integ1r.anteó de la in-

601r.maci6n 6inancie1r.a, ci1r.cunótancla que ya eó noto1r.¡a, a la 

6echa, en aquellaó emplr.eóaó que han venido actuatizando óuó 

activoó 6ljoó polr. cualqu¡e1r.a de loó doó métodoó 1r.eglamenta

doó. 

Al conóide1r.a1r. todo lo ante1r.io1r., la Comiói6n concluye -

que, polr. aholr.a cuando óe plr.eóenten eótadoó 6inancle1r.oó que

incluyan ci6Jr.aó de pelr.~odoó ante1r.io1r.eó y poóte1r.io1r.eó a la -
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adopc¡6n de la4 no4ma4 contenida4 en e4te Boletln, la4 p4e

v¡a4 4e mue4t4en 4in 4ee4t4uctu4aci6n alguna. 

4.2 Ob4e4vacione4 a la aplicaci6n del B-10 

La p4o6e4i6n contable como tal, e4tá comp4ometida a -

da4 a lo4 u4ua~io4 una in6o4mac¡6n 6inancie~a con la má4 al 

ta calidad po4¡ble, 4¡endo é4te 4u campo natu~al de acci6n

y 4e~v¡c¡o, 

El 1n4t¡tuto Mexicano de Contado~e4 Públ¡co4 po4 med¡o 

de la Comi4i6n de P4inc¡p¡o4 de Contab¡lidad, ha emit¡do d~ 

~ante dieci4é¡4 año4 una 4e~ie de boletine4 técnico4, que -

vienen a no~ma~ y uni6o~ma4 lo4 c~lte~lo4 de lo4 u4ua4io4,

pa4a la elabo~aci6n de loa eatado4 6inancie~o4. 

A mediado• de 1983 ae public6 po~ medio del IMCP el Bo 

letln B-10 Reconocimiento de loa e6ectoa de la ¡n6lac¡6n en 

la ¡n6o4maci6n 6inancie4a. 

E4te documento uno de loa máa ¡mpo4tante4 emitido4 po~ 

la Comi4i6n, ea el p4oducto de una a4dua inveatigaci6n de -

ap4oximadamente 8 año4 pa~a de4a~4olla~ tecnología que pe4-

mita 4e6leja~ en 6o~ma adecuada el e6ecto de la in6laci6n -

en loa e4tado4 6inancie~oa. 

Loa p~oblemaa a lo4 que 4e en6~entan laa emp4e4a4 hoy

en día al 4egui~ utilizando ci6~a4 hi4t6~icaa ea que la un~ 

dad empleada po4 la contabilidad (el dine~o) al ae~ ine4ta-
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ble debido a la .ln6lac.l6n p11.ovoca que lo4 eótado4 6.lnanc.le-

11.0ó no p11.e4enten c.l61t.aó 11.ealeó que ca11.ecen de ó.lgn.l6.lcado y 

al 11.elac.lona4laó ent11.e ellaó no óon .lnte11.p11.etableó ocaó.lo-

nando con eóto que la .ln601t.mac.l6n p.le11.da eó.lcac.la pall.a la -

toma de dec.ló.loneó. 

Ejemplo de eóto tenemo.6: 

a) No eó compall.able la ut.ll.ldad con et cap.ltal conta

ble n.l con la .lnve11.ó.l6n total de act.lvo.6 y conóe-

cuentemente, la evaluac.l6n de la 11.entab.ll.ldad de -

una empll.eóa no e¡, v4l.lda. 

bl Al eótablecell. pollt.lcah de d.lv.ldendoó e11.11.6neoó óe

pone en pel.lg11.o la óalud 6.lnanc.le11.a de la emp11.e¡,a

p11.ovocando hu deócap.ltal.lzaci6n. Eóto óe debe a -

que no óe d.lót.lngue ó.l un d.lv.ldendo e.6 en 11.ealldad 

11.epa11.to de ut.ll.ldadeh o d.lóm.lnuc.l6n de capital. 

c) El. deóconoclmlento de lo que 11.ealmente e1Jt4 coatan 

do el 6lnanc.lam.lento al no lnclu.lll. todoh loó ete-

mentoó que lo integ11.an, dl6lcultando evalua11. la& -

d.lótintah 6uenteó de 11.ecull.óoó a laa que puede te-

nell. acceóo una empll.eha. 

En la época actual al en61t.enta1t.óe lah empll.eóaó a la .l~ 

6laci6n el B-10 eó una 11.eópueóta que pll.eóenta conceptoó 11.e

levante& que p11.etenden que la .ln601t.mac.l6n &ea de calidad p~ 
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4a el u6ua4¡o, óin di6c4im¡na4 el tamaño de la entidad 6o-

b4e la cual -Oe e6tá in6o4mando. 

El p4oce6o de t4an6iei6n y la 4etativa novedad de lo6-

eoneepto6 de.l.. B-10 hacen que pa4ezea compleja 6u aplieaci6n 

e inte~p4etaei6n, ya que int4oduce alguno6 concepto6 y p4o

eedimiento6, que ói bien e& cie4to ya hablan óido de&a44o-

llado& t~cnieamente a un nivel inte4nacional hace va4io& -

año6, en la p~áctica pa4a mucha& pe4&ona-O 6on 4elativamente 

nuevo6. E6to6 concepto& p4etenden dehc4ibi4 ~ealidadeó -Ou4 

gidaó con la in6laci6n de tal mane4a que el uóua~io la6 con 

6lde4e al toma4 deci6ione6 4acionateh. 

La 4elativa complejidad de e6to6 concepto6 e6 po4 6u -

novedad, mi&ma que l4á diómlnuyendo a medida que &e vayan -

6amil.¿a~izando con lo& t~4mino& y lo& 4elacionen con la 4ea 

lidad. 

Laó emp4e&a6 al apliea4 el B-10 tienen neeeóidad de -

lleva~ a cabo cie4ta& inve4&ione6. El monto de ~&ta& depe~ 

de4á de laó ei4cun&tancia6 de cada emp4e&a en pa4ticula4. 

Loó eoneepto6 má6 64eeuente& &on: 

- Capacitaci6n del pe4&onal que va a elabo4a4 in6o4ma

ei6n 6inaneie4a aplicando lo& concepto& del Bolet~n. 

- Famil¡a4iza4 a lo& u&ua4io6 de lo& e6tado6 6lnaneie-

4o6 con el 6lgni6ieado de la in6o4maci6n obtenida -

aplicando el B-10. 
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E4.tablecimien.to de in61Lae6.t1Luc.tu1La pa/f.a cap.tua/f.a/f. y 

p1Loce4a/f. cielL.to4 da.to4 que 4e manejan con el B-10. 

Avalúo4 de ac.t¡vo4 6¡Jo4, 4¡ la emp/f.e4a de4ea 4e- -

gu¡/f. e4.ta opci6n. 

Ve .toda4 e.&.ta4 palL.t¡da4, la ún¡ca que puede impl¡ca/f. -

un ¡nMemen.to ¡mpM.ta11.te en lo4 co4.to4 de la b1601Lmaú6n, -

e4 la /f.ela.t¡va a lo4 avalúo6 de ac.t¡vo6 dijo&. 

Re4um¡endo, puede a6i1Lma1L6e que el B-10 061Lece la 6U6~ 

cien.te 6lexibi.e.idad pa/f.a que e.e. co4.to ¡n.teg/f.al de &u apl¡c~ 

cUn, Ha ¡n6etio/f. a lo& bene6¡c¡d4'"17U-e- 4e ob.tünen con el

u&o de ¡n601Lmaci6n 6inanc¡e/f.a ac.tual¡zada. 

En la& opelLaclone& de plLé&tamo de dlne/f.o el 6en6meno -

lnólaclona/f.lo tiene eóec.to& tan.to qu¡en /f.eclbe el p1Lé4.tamo

como qu¡en lo o.to/f.ga. U B-1 O pelLm¡.te, med¡an.te 4u.& ILeg.lM, 

de mane/f.a obje.tlva e lmpa/f.cial, cap.tu/f.a/f. y 1Lepo1L.ta1L .tale6 -

e6ec.to6 en ta& 1Le6pect¡va& con.tabll¡dade& del deudo/f. y del

ac/f.eedo/f.. Re6leja/f. con óidelidad lo.& hecho&, e6 ju&.tamen.te 

la mi6¡6n de la con.tablildad. 

Queda implícito con&ide/f.a/f. que la u.tilldad de.telLminada 

con ba6e h¡&t61Llca no e& la co/f./f.ec.ta, 4¡endo que p/f.eci4ame~ 

te e4 la que &e e6.t~ tlLatando de ob.tene/f. con ba4e en la /f.ea 

lidad actual, y no en 6ltuaclone6 que 4on ¡nexi4.ten.te& en -

el plLeHn.te. 

La /f.ealldad ha demo6t1Lado que no e6 una genelLal¡dad --
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que, al apt¡ca4 et B-10 la utilidad •ea mayo4, una p4opo4-

c¡6n ¡mpo4tante de ca•o• t¡enen et e6ecto cont4a4¡o, ya que 

en uno •e e•tdn tomando en cuenta lo• e6ecto4 de ta in6la-

c¡6n, y en ot4o no. 

Nunca la utltldad va a colncldl4 con lo• 6lujo4 de ºP! 

4acl6n, pue• •e con6unden lo• objetlvo• de 4entabitldad con 

lo• de liquidez. 

Se menc¡on6 ante4lo4mente, que al apllca4 lo4 eoncep-

to• del B-10 •e p4oduce in6o4macl6n lndl•pen4able en la to

ma de decl•lone• en el ento4no actual. Sln emba4go al p4l~ 

clplo •u ln4t4umentac¡6n y u4o lmpllcan cle4to g4ado de e4-

6ue4zo. 

Como conclu4¡6n la ¡n6lacl6n ha demandado nuevo• en6o

que4 y e4t4ateg¡a• paka la admlnl4t4ac¡6n y evatuacl6n de -

lo• negocio•. Bajo e•te e•quema la ln6okmacl6n 6inanele4a

debe adeeua44e en 6okma dlndm¡ea a la• 4ealidade• del ento4 

no, pa4a pe4mltl~ a lo• u•uakio• deteetak kle•go• y opo~tu

n¡dade• en la• emp4e•a•. 

E•to hace nece4a4lo que, con ba•e en la expekienela 

que •e vaya adqul4lendo, •e acepte el 4eto de pe46ecelona4-

•u eonten¡do. 
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4.3. Ven:taja4 y Ve4ven:taja4 de la Aplic.ac.i6n del B-10 

VENTAJAS: 

1. El Aec.onoc.imien:to del Re4ul:tado poA Po4ic.ión Mone:taAia -

evita que lo4 Ae-0ul:tado4 de la empAe4a 4e vean a6ec.:tado4-

en 6oAma exc.e-0iva e inju-0:ta poA el hecho de que lo-0 in:te

Ae4 e-O que -0e pagan incluyen una poAc.ión que 4e Ae6ieAe a

la Ae-0:ti:tuc.i6n del cap.ltal deb-i.do a la inólac.ión. 

2. Lo-0 e-0:tado6 óinanc.ieAo-0 AeexpAe-0ado-0 c.onóoAme el B-10 con 

:tAibuyen a :tomak mejoAe-O dec.úione-0 6ina11cieAa-0. 

3. Se :tiene un mejok conocimiento del co-0:to Aeal del dineAo. 

4. Se man:t-i.ene u.na Aelac-i.611 c.o-Oto-0- pAec.io-0 m,f-0 Aealú.ta, 

5. La -0itu.ac-i.6n 6-lnanc-i.eAa e-0 :tambiln má-0 Aeal en :tlkmino-0 -

de valoAe-0 ac:tu.ale-0. 

6. El Re-0ul:tado pok Po-0ici6n Mone:taAia, e-0:tá ya -0iendo keco

noc.ido pok lo-0 banco-O ex:tAanjeAo-O. 

7. El Re-0ul:tado poA Tenencia ha peAmitido de-0c.u.bkik de-0c.api

:talizaci611 qu.e habla pa-0ado de-Oape~c-i.bida. 

8. E-0 po-0i:tivo y 6ac:tible pAoyecta~ con ba-0e en B-10. 

9. E-0 6actible iden:tiólcak el in~emen:to pa:tAimoniat a:tAibui 

ble a u:tilidade-0, a inólac.i611 y a plu-0valla, 
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VESVENTAJAS: 

1. Vl6lc.ultade4 en geneJr.a.l pa.Jr.a. 6lne4 de c.on4ol.i.da.c.l6n. 

2. Vl6eJr.enc.la.4 entJr.e la u.t-i.llda.d de la tenedoJr.a. ba.jo el ml

todo de pa.Jr.tlc.lpa.c.l6n y la. utlllda.d c.on4olldada.. 

3. En oc.a4lone4 Jr.e4ultan dl6eJr.enc.i.a4 entJr.e la 4uma. de Jr.e4ul 

ta.do4 men4uale4 y et Jr.e4ulta.do a.cumula.do. 

4. c4c.a.4ez de va.luadoJr.e4 pJr.oóe4lonale4. 

5. Alto c.o4to de lo4 a.valúo4. 

6. PJr.oblema4 paJr.a la. deteJr.mina.c.l6n de ava.lúo4 men4uale4. 

7. PJr.oblem~tic.a. paJr.a. ólne4 de p.1Loyecc.lone4. 

8. Vl6.lcultad de compa.MblUda.d en et pJr.lmeJr. ejeJr.clc.lo de -

a.pllc.a.c.i6n del Boletln. 

9. En g eneJLal, complej.i.dad en la. me..todologla.. 

La magnitud de la. ln6la.cl6n que vive el pa.ú, ha.e.e lmpE_ 

4ible po4teJLgaJL la a.pl.i.c.ac..i.6n obl.i.gatoJLia de med.i.da4, que -

aan peJL6ec.t.i.ble4, c.ontJLibuyen a. mejo~aJL 4en4iblemente la c.a

lida.d de la. in6oJLma.c..i.6n 6.i.na.nc.i.eJr.a. 

El e4peJLaJL a la. 4oluc.i.6n integ\al de toda la. pJLoblemdt~ 

e.a. c..i.Jr.c.unda.nte, hub.i.eJLa. pJLovoc.a.do ltegaJL dema.4iado ta.4de. 

PaJr.a la ela.boJLa.c.i6n del Boletln, no 46lo 4e tom6 en - -
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cuenta. et punto de vi4.ta. del emp4e4a.4io, 4ino de .todo4 lo4 -

4ecto4e4 :lnvoluc.Jr.a.do4 en la in6Mma.ci6n 6:.lna.nciMa.. Todo e4 

to a. .t4a.vé4 del p4oce4o de a.u4culta.ci6n que incluy6 múltL- -

ple4 p4e4 en.ta.úonM ante muy d.i.ve44o4 6o4o4, 

E4pec16.i.camen.te et t4a.tamien.to que 6inalmen.te 4e di6 al 

Re4u~.tado po4 Po4icL6n Mone.ta4ia. y al Vé6icit po4 tenencia,-

6ue et !te4ul.tado de la4 opLnLone4 4ecogida.4 en et 4e6e4Ldo -

p4oce4o. 

Si única.mente la 4eexp4e4:.l6n 4e c:l4cun4c4.i.bie4a. a la Ir.e 

vatuaci6n de ac.tivo4 6ijo4 e .i.nventa4io4 4e e4ta41an igno4a~ 

do lo4 e6ecto4 integ1tale4 de la in6laci6n en lo4 1te4ul.tado4-

y en la. po4LcL6n 6Lnanc..le1ta, omitiendo el a4pecto bl4ico de

la ac.tual:lza.c.i.6n del cap.i.ta.l y de4conociendo el aju4.te que -

la po4icL6n moneta!tia debe p4ovoca4 en el co4to de 6ina.ncLa

mLento dL4to44Lonado po!t la in6laci6n. 

Ve acue4do con el boletln A-1 e4 pe1t6ectamen.te válido -

inco!tpoM4 a lo4 4e..6ultado4 del pe!tí.odo, el Re.Jultado pM PE_ 

4.i.u6n Moneta.1tia, ya que e4 el. p4oduc.to cua.nti6icable de un

e.vento ex.te.Ir.no a la entidad, de ca4lc.telt econ6mico y ocu1r.1r.i

do en un pe1r.1.odo de.te1tm.i.nado. 

Po!t o.tita pa4te, no deben pa..6M4e pM al.to la4 lim:ltauo 

ne4 que co11 un en6oque p!tudenc.ia.l, 4e han e.HablecLdo en el

p!top.i.o Bole.t.ln, 1te4peuo a ta. compen4ac..i.6n co11 el Vé6.i.ut 

po!t tenettc.i.a y al tope que H ha. Mjado 1te.6pec..to a que no d·e 
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ben Ji.eba4a!r.4e lo4 -lmpo!L.te4 deudo4e4 de lo4 ot4o4 c.onc.epto4 -

de c.o4to 6¡nanc.¡e1r.o. 

El d¡6eJi.-i.IL la obliga..toJi..ledad en la apl¡c.au6n del Bole

t.f.n B-10 o el hac.eJi. optativo 1r.e6leja1r. o no .tiu.ti e6ec..to4 en 

lo.ti e4tado4 b~.tiic.oli, .tie/L~a. .tan.to e.orno p1r.olonga1r. en 6oJi.ma in 

de6inida. la. a.plic.ac.¡6n del Bolet.f.n B-7 que en la p4ác..t¡c.a. -

Ji.e.ti ult6 "l e.tJi.a. muell.ta." paJi.a la. mayoJi..f.a de loli u/JUM.lo4, pJi.e

u.ti a.mente pOIL .tiu 6al.ta de obUga.:touedad, 

La. magn.Ltud del p!r.oc.e.tio in6la.c.iona1r..lo no pe!Lmi.te e.tipe-

Ji.a./J pa.!La mejo/La.Ji. en .todo lo po.tiible, la c.a.t¡da.d de ta in6oJi.

mac.i6n 6.lna.nc..leJi.a, 

El e4.tado de Ji.e.tiul.tadoli, ni aho4a ni ante.ti de en.tJi.a!L et 

Bote.t.f.n B-10, ha pJi.e.tendido .ln601r.maJi. /Job/Le la dilipon.i.b-ltidad 

de la.ti u.t.llida.deli paJi.a .tie/L Ji.epa1r..t.lda.ti. 

A .tal .tii.t.uac.i6n el má.ti elemental juic.io, obliga a e6ec.

.t.ua./L una .ti e1r.ie de c.on.ti.i.de1r.ac.ione.ti de c.a1r.ád:e1r. 6.f.na.nc..i.eJi.o an

te.ti de p4oponeJi. una d.i..tit1r..i.buc.i6n de dividendo4. El E/ita.do -

de Flujo de E6ec..t.lvo (B-11) c.on4.ti.tuye una heMa.mien.t.a muy -

a.til liobJi.e e.ti.te tema. 

Si bien e.ti c.ü.11..t.o que no .tie puede igno!La.Ji. que el Bole-

.tbi B-1 O, c.on.tü11e un de.tetr.m.lna.do g11.a.do de c.omplej.i..dad, no -

debe olvida.Ji.he que lo ve11.da.de1r.amen.te complejo e.ti el 6en6meno 

i116lac..i.onaJi.io, 
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A un pAobtema complicado, no puede en6AentáA4ete una 40 

luci6n 4impti4ta. 

Et gAado de complejidad que 4e at~¡buye at Botetin 4e -

podAá ve~ di4minuido en tanto 4e ent¡enda mejoA et p~oce4o -

in6tacionaAio y 4u e6ecto pAincipat en ta ~educci6n de tama

ño de ta un¡dad de medlda llamada moneda y en tanto 4e p~o--

6undice en et 4entldo del pAoplo Bote.tln. 
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4. 4 Bote.Un H-27 

E4te boletln tkata 4ob4e la 4epe4cu4.lón que en el dic

tamen del auditok 4obke lo4 e4tado4 6-lnanc~eko4 tiene el he 

cho de que exi4tan de4v.lacione4 al pl!Á.nc.lpio de 4econocek -

lo4 e6ecto4 de la in6laci6n en la in6o4maci6n 6inancie4a bá 

4-lca. 

A4l pue4 el objetivo e4 de6.i.n.i.k la actitud que debe -

a4umi4 et aud.lto4 al em.i.t.i.k 4U dictamen ante la4 dióekente4 

4ituacione4 en que po4iblemente 4e encuent4e debido a la4 -

divek4a6 pk~ctica6 6eguida6 pok la6 empke4a4 paka keconocek 

el e6ecto de la .i.n6laú61t. 

E4ta6 6-ltuacione• pueden 6ek: 

a) Pkoblema6 ob6ekvado~ en la6 ci6ka4 detekm.i.nada6 al

valM hü.t6k.lco ok.(g.<.nat cutjo eóecto tka6c.ienda a la 

.in6okmac.i6n actual.i.zada. 

b) Lim.i.tac.(one6 al alcance de 6u tkabajo, kelac.(onada6 

con la kev.(6.l6n de c.(6ka6 a valok h.i6t6k.(co, cuyo -

e6ecto kepekcuta en el examen de valoke4 actual.iza

do¿. 

c) Entidade~ que cumplan con el keconoc.lmiento de lo4-

eóecto6 de la .<.n6lac.i6n kequek.<.da pok el boletln -

B-10. 

d) Lim.itac.ione• al alcance del tkabajo, kelacionada• -

con la kev.l4.i6n de c.<.6ka4 actualizada¿, 
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e) Entidade6 que cumplan pa4cialmente con la6 di6po6i

cione6 del Boletín B-10. 

61 Entldade6 que 6igan p44.cUca6 que .6e apa1r.ten de lo6 

p4onunciamiento6 del boletín B-10. 

g) Entidade6 que cambien m~todo6 de actualizaci6n de -

un pelr.lodo a ot1r.a. 

h) Entidade6 que no cumplan con el Bolet~n B-10. 

Si el audito1r. encuent1r.a cualquie1r.a de la6 6ituacione6-

ante1r.io1r.e6 debe1r.~ p1r.ocede1r. de la 6iguiente mane1r.a. 

En aquello6 ca6o6 en lo6 que como lr.e6ultado de 6u tlr.a

bajo, el audita1r. haya concluida que exi6ten de6viaciane6 60 

b1r.e la6 ci61r.a-0 dete1r.minada6 en ba-0e a valolr. hi-0t61r.ico 01r.ig~ 

nal y 6u e6ecto t1r.a6cienda a la in601r.maci6n actualizada, d! 

be1r.~ 1r.evela1r. la6 e6ecto6 cuanti6icado-0 explr.e6anda en 6U die 

tamen la -0alvedad, ab-0tenci6n u opini6n negativa que colr.lr.e6 

panda. 

Ejempla: 

al Salvedad a lo-O valo4e6 actualizado-O olr.iginada polr. -

de-0viacione6 en la6 ci61r.a6 al co6to hi6t61r.ica. 

Supue-0ta. Se cumple con p1r.incipio6 de contabilidad, -

incluyendo el boletín B-10; 6in emba1r.go no -Oe 1r.egi6t1r.6 la -

p1r.avi6l6n nece6alr.ia pa1r.a ab601r.be1r. p~1r.dida6 en la 1r.ealiza- -

ci6n de inventa1r.io6 ob6oleto6 y de lento movimiento, polr. la 
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que loa .i.nven.ta4-lo-O a coa.to hia.t64ico y actualizado exceden 

a au valM de 4ea.l.lzaci6n y el 4e-Ou.Uado de.e. afio no incluye 

el ca4go po4 .f.a p4ov.i.ai6n neceaa4ia pa4a ab-004be4 pé4d.i.daa

en d.i.cha 4eal.i.zac.i.6n. 

V.i.c.tamen: 

He exam.i.nado el balance g ene4al de Compafi.la "X", S. A., 

al •••• en la-0 c.i.4cuna.tanc-laó. 

Loó eótadoó 6-lnanc-le4o-O no .i.ncluyen la p4ov-ló-l6n nece

aa4ia pa4a abóo4be4 pé4d.i.da-O en la 4ea.f.izac.i.6n de .i.nven.ta--

4ioa obóoletoó y de len.to movim.i.en.to. Ve habe4óe 4egió.t4a

do, loó .i.nv en.ta4ioó hub-leHn düminu.i.do en $ _, __ ; la u.t.i..f..i. 

dad ne.ta del afio hub-leóe óido in6e4io4 en $ _ __ y el 4eóul 

.tado po4 tenencia de ac.tivoó no mone.ta4ioó aumen.ta41a (d.i.a

m.i.nui4.la) en $ 

En mi opin.i.6n, excepto po4 loó e6ec.to-0 del aóun.to a -

que 6e hace menci6n en el p~44a6o an.te~-lo4, lo-O e6.tado-0 6-l-

nancie4o4 adjunto6 p4e6en.tan 4azonablemen.te 

b) Ab-0.tenci6n de op.i.ni6n po4 l.i.mi.taci6n al alcance .i.m

pueata po4 el cliente en la 4ev.i.-0.i.6n de c.i.64a4 h.i.6-

t64.lca6. 

Supueato. No 6e p4actic6 .i.nven.ta~.i.o 61-0ico y la -0i.tu~ 

ci6n de lo6 ~egi6.t~o6 contable6 no pe4m.i..ti6 la ejecuc.i.6n de 

loa p~ocedimientoa alte4no6 pa4a juzga4 au 4azonabil.i.dad o-
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impacto en lo4 e4tado4 6inancie4o4. 

Con4ecuencia. Po4 lo que no 4e obtuvo evidencia 4u6i

ciente pa4a 6o4ma4 una opinl6n 40b4e lo4 e4tado4 6lnancle--

4o4 en conjunto. 

Victamen: 

He examinado ____ en e4a 6echa. Excepto po4 lo que 

4e menciona en el 4lgulente pd44a6o, ml examen 4e e6ectu6 -

de acue4do con 

La compañla no p~actic6 lnventa4lo 6l4lco de 4u4 exi4-

tencla4 al 31 de Viclemb~e de ___ , el alcance de mi exa 

men no 6ue 4u6lciente pa~a pode4 exp4e4a4 y con4ecuentemen

te, no exp4e4o oplnl6n alguna 4ob~e lo4 e4tado4 6inancie~o4 

que 4e acompañan. 

c) Opini6n negativa 40b4e valo4e4 actualizado4 po4 de4 

viacione4 en la4 cl64a4 a co4to hi4t64ico. 

Supue4to. Se omiti6 el ~egi4t4o de ope~acione4 lmpo~

tante4 de venta4 y el co4to 4elativo. La emp~e4a maneja 

co4to4 e4tdnda~ que he ap~oximan a lo4 del me4cado. 

Conóecuencia. Po4 lo que el e6ecto eh de tal magnitud 

que loó ehtadoh 6inancie~o4 no p4e4enta la 4ituaci6n 6inan

cie4a de la emp4eha. 
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V-i.c..ta.m e.n: 

He. e.xam-i.nado e.l bala.ne.e. ge.ne.Aal de. la c.ompaffla. "X", S.A. 

al 

En mi opini6n, de.b-i.do a la. 6al.ta. de. Ae.g-i.6tAo de. ve.nta6-

que. 6e. duc.Aibe. e.n e.l páMa.60 a.nte.AioA, lo6 e.6tado6 6ina.11c.i_!'.: 

Ao-0 a.djunto-0, no pAe.-Oentan en 6oAma Aazonable la -0-i.tuac.-i.6n -

6-i.nanc.-i.e.Aa, Ae.-Oultado de. ope.Aac.-i.6n y c.amb-i.0-0 e.n la 6-i.tuac.-i.6n 

6-i.nanc.-i.e.Aa de. la c.ompaffla. "X", S. A. a.l 

El aud-i.toA de.be.Aá a6e.guAaA-Oe. de. que la e.mpAe.-Oa haya Ae.

c.onoc.-i.do y pAe.-Oe.ntado ade.c.uadame.nte. lo-0 e.6e.c.to4 de. la -i.116la

c.-i.6n e.n la -i.n6oAmac.-i.6n 6-i.nanc.-i.e.Aa, de. c.on6oAm-i.dad c.on e.l bo

le.tln B-10. Cuando e-Oto oc.uA~a, e.l audito~ e.m-i.tiAá una op-i.

n-i.6n l-i.mp-i.a, pue.-0.to que. lo-0 e.-0tado6 6-i.nanc.-i.e.Ao-O e.-0.tán pAe-Oe.~ 

tado-0 c.o~Ae.c.tame.nte.. 



CAPITULO V 

LA COMERCIAL 

. CASO PRACTl CO 

La. empll.eha la Comell.c.la.l, S.A., he dedica a. la. compll.a. ven

ta. de a.utom6v.lle6 de6de el a.Ro de 1981, en e6te tiempo ha. lo--

911.a.do -0e11. una. emp11.e-0a. conocida. y acepta.da. en el me11.ca.do. 

En Loh doh últimoh eje11.cic.lo-0 la. a.dmln.l-0t11.a.ci6n de La em

pll.eha ha. tenido que -0opo11.ta11. .ln6la.cioneh cell.ca.nah a. un 100%, -

lo cual Loh ha. obliga.do a toma.11. utta -Oetie de med.lda.h pa.M. p11.o

tege11.-0e. 

T a.mb.l~n la. .ln6lac.l6n ha. plLO vo ca.do .l11c1t.emento6 en el pll.e- -

e.lo de venta. de 6u6 p11.oducto-0, poi!. ejemplo, el p11.ec.lo de hu -

pll.oducto p!t..lnclpal he ha. .lncnementa.do de $ 1,000 en d.lc.lemblLe

de 1983 a$ 1,850 en d.lc.lemb11.e de 1984. 

Al 11.e-0pecta, el pll.eh.ldente, y pll..lnc.lpa.l Acc.lon.lhta. de la.

Come11.c.la.l, 11.e6lex.lona.ba. -0ob11.e La. -0.ltua.c.i.611 de la emplLeha en Lo 

genel!.a.l y -0ob11.e lo-0 11.ehulta.do-0 de 1984 en lo pa.11.ticula.IL. (Ve.11.

ebta.do6 ó.lna.nc.lel!.06). 

E-0te no ha. 6.ldo un g11.an a.Ro, pell.o no 1~ 6.ldo un de6a.6t1Le, 

Cbto eh lo que a6.l1Lma. el pl!.e6.ldente. de. La emp11.e.-0a, el 6.le.nte -

una. g11.an molehtla aceJLca. del p11.oblema. de la .ln6lac.l6n. P.len-0a. 

q<le. 6.l pud.le1ta. obtenel!. conoc.lm.lento, pOIL lo meno-O, de loh pa.11.~ 
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met4o6 de La hituac..i.6n que a6ec.ta La emp4eha, pod.U:a henti4.6e

c.apaz de toma4 mejo4eh dec.lhlone•. Con ehto en mente Lo Llama 

a uhted, Contado4 PábLlc.o. 

Le die.e: "Tengo el Hntlmlento de que ehtamoh 6.lendo goL

peadoh po4 eL alza c.on•tante en Loó p4ec..loh, pe4o ehtoh Ehta.-

doh F.lnanc.le4oh he ven tambl~n e.amo hiemp4e. C4eo que La in--

6Laci6n lleg6 pa.4a queda4he. Plenho que ehtamoh muy a tlempo

pa4a 4evüa4 nueht4ah poU'.tlc.ah 6inanc.ie4ah ¡ Eht4utu4a del Ca

pital, Pol1tlc.a de Vividendo•, Po.lCtlca de C4~ditoh, c.oha.6 de

ehta natu4aleza.; pe4o pa4a pode4 conoce4 a. Lo que me en64~nto

nec.ehito In6o4ma.U:6n. ¿Sabe uhted lo que qu.le4o?. 

Lo que eL a.cclonl•ta qu.lel!.e hon unoh Ehta.doh Financ.le4oh

Ajuhtadoh a Nlveleh de P11.eci.06 o a. Cohtoh Ehpec.16ic.oh menciona. 

doh en el Bole.U:n B-10 del JMCP. 

En el hupuehto ca.ha que Loh qulhlell.a 4dp.lda.mente he uha.--

4,(a eL m~todo de a.juhteh po4 n.lveLeh de pll.ec.loh. Pa4a lo cual 

nec.ehito, el Indice Na.c.iona.l de P4ec.loh al Conhumido4 que p4e

pa.4a el Banco de Mlxlc.o, a. La. 6ec.ha en que he 6o4m6 La emp~eha 

o hea. ene4o de 1981, hahta. dlclemb4e de 1984. Ademdh de toh -

Ehtadoh Fina.ncle4oh Bdhlco.6, nec.ehlto c.onoc.e4 La. antlgueda.d de 

lah pa.4tldah qtLe 6o4ma.n lah c.uentM "No Moneta.41a.h ", lnmuebleh, 

Mobi.Lla4.lo y Equipo, hu dep11.eciacl611, cth1 e.amo el c.a.pltaL hO-

c.laL y la-!> utll.tda.deh 11.eten.lda..6. 
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Muy bien 4eópond.l6 el Ac.c..lon.lhta de la empAeóa, me guóta

Jt.1.a óabeA que dec..ló.loneó noó ayudan a tomaA loó datoó ajuhta-

doó y tamb.l~n óUó .ldeaó óobAe laó pltl.nc..lpaleó 6allaó o deb.lli

dadeó que uóted obóeAve. 

PaAa tal e6ec.to le ped.lmoó, noó envle la ó.lguiente doc.u-

mentac..l6n: 

Eótadoó Financ.ieAoh c.ompaAativoó al 31-Vic.-84 y 31-

V.lc.-83. 

Flujoh de Caja. 

El m~todo de valuac..l6n del .lnventaJúo eh pA.lmeAaó entAa-

daó, pA.lmeAaó óalidaó, y hu Aotac..l6n eó de 12 vec.eó en el año

( 3 o d-foó l . 
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Se pi.de. 

1. Vete4m.lna4 el 4e.6ultado de la actual.lzacú6n .ln.lc.lal de c..l 

64all al 31-V.lc-83. 

2. Vete4m.lna4 lo6 e.6tado6 6inanc.le.4o6 4eexp4e6ado6 al 31-V.lc-

84. 

3. Comenta.n. el impacto de la .ln6lac.l6n 6ob4e lo6 e6tado6 6.l

nanc.le.406 de la Come.ne.la!, S.A. 

Pa6 06 Sug en.ldo6. 

1. Actual.lzac.l6n .ln.lc.lal al 31/V.lc/83. 

Cldula .lnventanio6. 

Cldula .lnmueble6, mobil.la4.lo y equipo. 

Cldula Capital Contable. 

2. Actual.lzac.l6n de c.i.6na6 al 31/V.lc/84. 

Cldula .lnventania6. 

Cldula . .lnmueble6, mob.ll.la4.lo y equipo. 

Cldula depnec.laci6n acumulada. 

Cldula capital cantable, excepto ne6ultado del eje4cúc.lo. 

Cldula co6to de venta6. 

Cldula depne6.laci6n del ejenc.lc.lo. 

Cldula actual.lzac.l6n ne.6ultado del ejencúc.lo. 

Cldula detenminaci6n del 4e6ultado pon po6.lc.l6n maneta- -

4.la ope4acúonal. 
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In6oAmac..l6n Adicional. 

1. Loh datoh de la nueva vida ú~l total de lo~ bieneh de la 

empAeha hon: 

% Anual. 

Edi~c,i.o 30 afioh 3.33 

MobU..laM.o y e.quipo 10 añoh 1 o.o 

Equipo de :tJl.an.6poue 8 añoh 12.5 

Mejolr.0..6 a.t locai. 10 afioh 10.0 

2, Loh lndieeh menhuai.eh de in6lamac..l6n puden veAhe en la ta 

bla anexa. 

3. Loh lndiceh pAomedio de in6lac..l6n que he han AegihtAado -

hon: 

Indice pAomedio 1981 

Indice pAomedio 1982 

Indice pAomedio 1983 

Indice pAomedio 1984 

191 • 1 

303.6 

612. 9 

1o14. 1 
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C'll<C:lJl./\JI Nn.'.!.7 111· l.i t'l'C 

INDICES DE PRECIOS PARA ACTUALIZACION DE LA INFORMACION FINANCIERA 
HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 1984 

L .. ... . '.• 

COMISIOH oe PRINCIPIOS DE CON'fAlllLIDl.O DEL IMCP 
Enero tlo 1985. 

So anua 111uhla d1l lnd1ce nacional de p1~c101 al con•um1dor omolldA ¡.or ol Banco de México. S A , con 
b11H 1n promedio de 1971 , 100 O. moslrundo los correspondienlus a c•d• mes y al promed11:> de cada ano. a 
par111 de enurQ do 1870. a hn do q11e 1111~da ullhzarsc en 11 ree.prosoOn da I;, inlormac1ón financiera Los indices 
corre1pond1en1u 11 periodo d• 111;1 a 1970 luuron doler minados con hdse en los del dellaclor del p1oouclo 
lnlerno tirulo, da la propia ln1111uci0n Se hm om111Llo IM puhlicacit>n da lac101es dc11vado1 de los p1op1os 
lndte .. 

Por lo que re11Hicl1 al probl- de 11 11011bla acluah1nciOn de la pandad 16cn1ca, se establece que a 
n•ed11do1 d• 11177 y con una p11Jdlld ol1c1al y de mercado de venia del d6111 nor111maricano a $22.90. 
COIRCrdanle COO 11 p111dad ltcnica lll>lonle un llH epoca, parherodo de !UhO de 11177 ª 100 pa11 ambH 
mon1d11, hHll el 31didic1embleOe11184111nll1c1C>n en Mt•1co luo d• 1432.3 y on EsladosUnidos de 172 7. 
por lo cu1I no 111ull• •phcable 11 11le1K11 parlclMd lt.;mc1. 

TABLA 'ARA AJUSTAR HTADOS "NANCIE1108 POR ACNG,, DIC. 1114 
INDICI 1171 aAll IDO 

PllOM 
Afio ENE fH MAR AaR M4Y JUN JUL AGO SEP OCT NOV DIC DIC 

50 
51 11 97 1215 12 30 12 .... 1260 12 74 12.19 13.03 1319 13.33 13.52 13.62 12H1 
52 13 72 1381 1387 13116 14 05 1411 14 18 14.29 14 35 14.40 14.52 14 56 14 15 
53 14 55 14 55 1452 14 52 U5;.> 14 52 14411 14.46 14 46 1443 14.43 14.39 14 49 
54 14 !>!I 14 72 108 150I 15 21 15.38 1550 1568 15 !12 11!.00 \6.00 16.29 1549 
55 16 45 1660 UI 75 16~ 1104 17.20 17.37 17.48 1767 17.12 17.84 18 11 17 211 
58 11.20 18 30 1141 18 50 18511 18 71 1883 18.82 19.01 111.12 111.12 1930 18 75 
57 19<42 19 57 181111 11111 1983 2005 2018 2021 20 40 20.65 20.&5 20.78 20 10 
58 2015 20111 20117 21 03 1111 21.17 2123 21.211 21.31 21.44 21.44 21.55 2120 
59 21.112 21111 n.eo 21111 21111 2201 22 07 22.13 22.25 2~31 22.31 22.45 2204 
60 22 51 2280 2268 2271 nu 2293 2301 23.07 2317 23.23 23.35 23.39 2296 
81 23 48 23 52 23 58 23.84 23 7;.> 23 71 23 84 23.84 2306 24 08 24.11 2418 23 82 
62 24 28 24 28 24 37 24 41 2451 24 53 2481 24 67 24 71 24110 24.12 2491 2457 
63 ~4 91 2504 25 OI 25 18 n124 2530 2533 2542 25 47 2557 25.511 2565 2532 
64 25 76 2519 2802 21111 21128 2843 26 52 28.63 26 75 2697 2700 27.11 2645 
85 27 17 27 24 27 30 27 32 27 38 27 44 27.50 27.!13 27.58 27 65 27.71 27.76 27 46 
66 27 82 27 83 28 04 2112 2122 2830 2840 2Ull 28 57 28 88 28 75 28 86 28 35 
67 28 93 28911 21107 21113 21118 29211 2934 29.42 29411 29.511 29.64 2969 2931 
118 20 71 29117 2111111 3005 3011 30111 30 29 3038 30 47 30 56 30114 3073 3025 
89 30 82 3082 301111 31 OI 3115 3125 31 :13 3142 31.411 31 54 31 80 3165 31 27 
70 31 74 31 74 31114 3187 3202 32.13 32 29 3245 32 52 32 58 32 72 32 98 3n4 
71 33 32 33 47 33114 33 77 33 02 33111 3384 3426 34 39 3442 34 411 34.63 34 00 
72 34 77 3477 35 011 3530 35 31 3563 35 19 3801 36 14 36 20 36 44 36 56 35 67 
73 37 10 37 42 3774 JI J.I 3173 3905 4006 40 72 41 67 42 23 42.77 44 36 4002 
74 45 118 4105 47 39 4111M 4141 4dft8 49 59 50 13 50 70 51 69 53 14 53 53 49 55 
75 ~4 2:1 54 ~2 54 811 55 35 !>6 09 ~7 05 57 49 57 99 58 42 58 71 5912 59 58 5695 
76 mi 75 61 88 82 52 62 92 6337 6364 64 10 6479 66119 70 78 73 99 75 82 65 97 
77 78 22 70 95 81 37 8256 113 28 8434 8~ :11 8102 88 511 89 29 9025 9211 85 19 
78 91 53 9485 851111 111182 9184 9921 100 9 1019 10:10 1043 105 4 106.3 1000 
79 110 o 111 6 113 1 114 2 11S7 11B9 1 IH 4 120 1 121 6 1237 125 3 127 6 118 2 
80 1Jl8 116 o 138 7 142 1 144 4 147 3 151 4 154 6 156 3 1586 161 4 1656 149 3 
81 171 o 115 ~ 17811 1829 185 7 1083 191 6 1115 6 19'l 2 2036 207 5 213 1 191 1 
82 223 7 ;•:12 5 241 o 254 1 268 4 281 3 29~ 6 3290 346 5 3645 362 8 423 8 3016 
83 469 9 4~5 1 ~191 5520 575 8 5977 621 3 651.6 671 7 (;94 o 7347 766 1 6129 
84 814 8 8~8 o 89411 933 2 1164 1 99WO 10J2 1061. 1093 1131 1170 1219 4 1014 1 

..... 1.1r.~ .... ,¿ ........ ~.~ .. ..-. ..... , •••. ··-
(i:JCONT~A M111u 1H& 

PL&.ICA 



LA COMERCIAL, S.A 1 
' ESTAVOS FINANCIEROS COMPARATIVOS AL 31 VE VICIEMSRE VE 1984 

Y AL 31 VE VICIEMBRE VE 1983 
( C.i.6JUU H.U.:t6túcaJ.) .. 

INVERSIONES OBLlGAClONES 
CIFRAS CIFRAS VIFEREN- CIFRAS CIFRAS VIFEREN-

31-VIC-84 31-VIC-83 CIAS 31-VIC-84 31-VIC-83 CIAS 
Cllt.cu.lante 1 ObUgac.lonu: 
E6ec.t.i.vo $ 2,365 $ 6,600 $ (4,235) Plr.~tamo6 BancalL<'.06 $ 23,100 $ 13,200 $ 9,900 
Cuen.ta.6 po~ cob~ 73,057 49,500 23,557 Cuen.ta.6 po1r. pagM 33,132 141300 18,832 
Invent.aJúo 29,832 16,500 13,332 Imp.to~. po~ pagM 4 791 8,800 ( 4,009) -

Swna. L!º~L~~i t_z~L~ºº t~gL~~i t_~!tº~~ L-~~L~ºº L~iz:zg~ · 

l t1111U.e.bü.4 mo blllatúo 
y equ.i.po: Capltal Con.table.: 

TeMeno6 $ 11, 000 $ 11,000 $ o Capltal Soc.lal $ 44, 000 $ 44,000 $ o 
Ed.i. 6.(.c.lo~ 22,000 22,000 o Rue1r.va Legal 1, 595 495 1, 100 
/.lo b-lU..aJii..o y E q po . 8,800 5,500 3,300 Ruu.ltado6 Act1111. 24,805 7,205 17, 600 
E qu.i.po de T 1:a.it.1 pon.te 3,300 3,300 o Ruu.Uado6 del Eje.11.c.. 141696 22,000 ( 7,304) 
Me.jolUU> iocal 41950 11650 3,300 Suma: L-~~L~º~ t_?~t?ºº L!!t~~~ 

Su.ma. $ 50,050 $ 43,450 $ 6,600 
Ve.p. Ac.wnu.io.dll - ( 9, 185) ( 61050) ( 3, 1351 

$ 40,865 $ 37,400 $ 3,465 
Suma Invell.6.lo11u $ 1461119 $ 110.000 $ 36.119 Suma obUgac.lonu y c.ap.$146.112 $ 170.009 $ 36.119 

.... .... 
"'I 
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LA COMERCIAL, S. A. 
ESTAVO VE RESULTAVOS COMPARATIVO VEL 

lo. VE ENERO AL 31 VE VICIEMBRE VE 1984 Y 7983 

CIFRAS CIFRAS 
1984 1983 

Ven.ta~ $ 357,995 $ 192,500 

Meno6: 

Co6.to de Ven.ta6 273,077 733,375 

U U.U.dad 811.u.ta $ 84,918 $ 59,125 

Meno6: 

Ga6.to6 de Ope.11.ac.l61t 

Ga6.to6 de Op e11.ac-i.61t 46,199 22 ,000 

Vep11.ec-i.ac.lo ne.6 31735 2 14 75 

U.:t.i..U.dad en Ope11.ac.l6n $ 35,584 $ 34,650 

Meno6: 

Gati'..to6 F-i.nanc-i.ell.06 6,199 ( 9, 350) 

U.:t.i.Udad an.te6 de .lmpue.6.to~ $ 29 ,385 $ 44,000 

Me1106: 

P11.ovü.l6n I .S. R. y P.T.U. 14,693 22,000 

R e.6 u.t.ta.do del Eje11.c.i.c-i.o ~==H.!éH ~ ==H,,gge 



LA COMERCIAL, S.A. 
RELACIONES ANALITICAS INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO AL 31-VIC-1983 

Fecha V.lda. Vep. Ac.um. Vep. dd Eje.JI.e.. Vep. Ac.um. Vato.11. U- v.lda. 
AdquMi.lc..<.6 n Concepto Zmpo.11..te. .to.tal 7983 1984 1984 bll.o.1 19 84 .11.enianen.te 

TeMe.no 
EneM-81 1 e.1!..11.e.YIO "A" $ 111ººº $ 111000 

To.tal t!!Lººº t!!Lººº 
Ene.l!.0-87 E d.l &f.c-lo 

Edl6iuo $ 221000 20 $ 31300 t-H: ~ :1:~~ $ 171600 16 
To.tal. tggLººº t~L~ºº L!Zt~ºº ---L--- ---L---
Mob. ~ E~~o. 

$ $ $ $ EneJto-81 EqtupO " 2,200 10 $ 660 220 880 1,320 6 
JuUo-82 Eqr.úpo "B" 1,650 10 330 165 495 1, 155 7 
EueJLo-83 Eqr.úpo "C" 11650 10 165 165 330 11320 B 

Sub .to.tal 83 $ 5,500 $ 1, 155 r-m- n-;m- $ 3, 795 
Ag.1. -84 Eqr.úpo "V" 2,200 10 220 220 1,980 9 
Nov. -84 Eqr.úpo "E" 1!100 10 110 11 o 990 9 

To.tal. L-~L~ºº L_!t!~~ ~ t~Lº~~ t_~t!~~ 

EneJt.o-81 
E~r.úf?.O de .tlutnl>f!.. 
Eqtupo "A" $ 550 s $ 330 $ 11 o $ 440 $ 110 1 

EneJt.o-82 Eqr.úpo "B" 1, 100 5 440 220 660 440 2 
Jul. -83 Eqr.úpo "C" 11650 5 330 330 660 990 3 

t-~L~ºº t_!t!QQ ~ t_!tZ~Q $ '¡ 540 ----L---
Mejo!UUi .f.oca.l 

$ $ $ $ Ene.1!.0-81 Ü.<.VeJ!..604 $ 1 ,650 10 49.5 165 660 990 6 
Sub .to.toi. 83 "$ 1,650 $ 495 -

EneJt.o-84 V.lve.Jr..10.1 3,300 10 330 330 21970 9 
To.tal. 84 - 4,950 495 ---m 990 31no 
To.ta.tu t~ºLº~º L-~LQ~Q L~tt~~ t_~t~!~ ~JQi!~~ -'° 



FECHA 

Ene/ 81 

19 81 
19 8 2 

1983 

May/82 
May/83 
Jun/83 

May/84 
Jun/84 
V.lc./84 

May/82 
May/83 

May/ 84 

LA COMERCIAL, S.A. 
RELACIONES . ANALITIC1AS 

(M.U.e4 Pe4o.6) 

CONCEPTO 

CAPITAL SOCIAL 
Apo~taci.6n In..i.cial 

RESULTAVOS ACUMULAVOS 
Ut.l~dad del EjelLcJ..cio 
Ut.l~dad del EjencJ..cio 
Ut.l~dad del EjencJ..cio 

Subto.tal 
T1La4pa4o Re4ellva Legal 81 
TILa.6pa4o Re4e1Lva Legal 82 
Ret.lllo Vividendo4 

Subto.tal '8 3 

TILa.6 pa4 o R e4 ellva Legal 8 3 
Ret.lno Vividendo4 
Re.tillo Vividendo4 

To.tal al 31 die. 19 84 4Út ulil, '84 

RESERVA LEGAL 
T1La4pa4o ReHnva Ejellci.ci.o 1981 
T1La.6pa4o Re4e1Lva Ejellcici.o 1982 

Subto.tal '83 
TILa4pa4o Re4enva Ejencici.o 1983 

Total de 1984 

1 20 

IMPORTE 

f 44,000 
44 ,ooo 

3,300 
6,600 

22 000 
$ 31 ,900 

( 16 5) 

( 330) 

( 2, 200) 
$ 29 ,205 

( 1 1 100) 
( 2, 2 00) 

_( 1,100) 

LH:!H~ 

$ 165 
330 -·---

$ 49 5 

1, 100 

L . .l .. ~2~ 



Co b11.anza ( 6 O dút.6 ) 
Meno.1: 

Comp!La<I ( 30 dCM) 

G:w.to.1 

!SR !f PTU 

~C-ti.JLO u.t.i.UcfadU 

Adq u.i.6.i.c.i.611 A , El jo 

Saldo: 

P.iú.tamo ba.nc.aJúo 
!1~e/Le6U 

Sa.e.do 1111e.<1 

Sa.e.do ¿5ectivo 

Sal. Ptmo, be.o, 

LA COMERCIAL, S.A. 

FLUJO VE CAJA EJERCICIO 1984 

ENERO FEBRERO MARZO 'ABRIL MAYO · JUNZO JULIO. AGOSTO SEPBRE OCTBRE NOVBRE VICBRE TOTAL 

24,200 25,300 22,869 24,106 25,261 26,846 28,000 29,106 30,525 31,730 32,703 33,792 334,438 

1(,000 18,299 19,289 20,213 21,483 22,407 23,282 24,420 25,377 26,169 27,027 28,611 267,517 
2,948 3,112 3,256 3,465 3,613 3,762 3,938 4,092 4,224 4,356 4,615 4,818 46,199 

4,400 5,500 4,400 4,400 18,700 
2,200 1, 100 3, 300 

3,300 2 200 1 100 6,600 
6,952 3,889 14,076) 428 (5,335) 11,523). 780 (1,606) (3,476) 1,205 ( 39) (5,137) ( 7,938) 

(71,000)~2,000) 1,100 -o- 5,500 2,200 -o- 2,200 4,400 -o- 1,100 6,600 9,900 
( 462)( 33)( 66)( .86)( 198)( 396)( 528)( 594)( 792)( 924)( 957)(1,183) 1 6,199) 

!~t~!Ql_!t~~~-!~Lº~~l---~~~-!---~~1 ___ g~! ____ g~~------º----!~g ____ g~! ____ !Q1 ____ ~~Q __ 1_1Lg~z) 

2,200 O 1,100 1,100 6,600 B,800 8,800 11,000 15,400 15,400 16,500 23,100 23,100 

.... 
"" .... 



INVERSIONES 

CIRCULANTES 
E6edlvo 
Cuenta.6 po~ cobtr.a1t. 

Sub.to.tal 
Inve.ntevúo (urúdadei>) 

TOTAL 

1NM. MOd. Y EQUIPO 
TeM.e.110-0 
Ecüfrluo 
Mob,il,levúo y e.qu.lpo 
Equ.lpo de. TJta.1tUJpoJt.te. 
Mejoltak. 

Sub.to.tal 
Vep1teuau611 Acumula.da. 

TOTAL 
Total 1Hve.M.lonel> 
OBLIGACIONES 

OBLIGACIONES 
- PMl>:tíiñio-0 Banccvúo-0 

Cue.náw polt p'4fJM 
Impu~to-0 po~ pagaJt 

TOTAL 
CAPITAL 

Cap:ua.t Soua.l 
Rue1tva Le.gai 
Kuu..Uculo-0 Ac.u.n1u...tado-0 
i<uuLta.do-0 du Eje.1tc.luo 

TOTÁL 
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LA COMERCIAL, S.A. 
ESTAVOS VE POSICION FINANCIERA MENSUALES E:'ERCICIO 1984 

ENERO FEBRERO MARZO ABRIL MAYO JUNIO JULIO. AGOSTO SEPBRE OCTUBRE NOVBRE VICBRE 

21090 31746 704 1,067 1,034 11315 1 ,B68 1 ,568 1 ,100 11980 21085 2,365 
481169 461975 49,368 52,707 541846 571706 59,637 62,254 64,432 66,495 69,558 73,057 
:>01259 501n1 50,012 531114 5518&0 581421 61,199 63 1 822 66 1132 68 1 475 11 1643 75 1n2 
181299 791289 201213 211483 221407 231282 241420 251377 26,169 27,027 281671 291832 
681558 101010 70 1 285 74 1657 78 1287 81 1703 85 619 89 199 92 301 95 502 100 254 105 254 ----------------------------------------------------------- .. ---L---------L---------L---------L---------t---------L---

111000 111000 111000 111000 111000 111000 111000 111000 111000 11,000 111000 111000 
221000 22,000 22,000 221000 221000 221000 221000 221000 221000 221000 22 000 221000 
51500 51500 51500 5,500 51500 51500 5,550 71700 71700 11100 8:800 81800 
31300 3,300 31300 31300 31300 31300 31300 31300 3,300 31300 31300 31300 
41950 41950 41950 41950 41950 ' 41950 41950 41950 4;950 41950 4,950 41950 

461150 qb1l~O 461750 46 1750 46 1750 4b,75U 46 1750 4~ 1 ~50 4~ 1 ~50 4~ 1 ~50 )01050 50 1050 
( 61050) ( 61050) ( 61050) ( 61050) ( 61050) ( 61050) ( 61050) ( 61050) ( 6,050) ( 61050) ( 61050) ( 91185) 

_±Q~ZQº ____ ±Q~ZQQ ____ iQ~zºº----±º~zºº----±º~zºº----~º~ZQQ ____ ±Q~ZQQ ____ ±gt~ºº----±~t~ºº----±~t~ºº----±±tººº----iºt~~~ 
1091258 110,710 110,985 115,357 118,987 122,403 126,319 132~~201 138,402 1j0,25j 146,119 

21200 o 11100 11100 61600 81800 81800 111000 15,400 151400 16,500 231100 
21,599 221589 231573 24,783 251101 26,582 21,120 28,677 291469 30,327 31,911 39)732 
101279 111610 8,536 10,087 51940 71210 81602 91911 61666 71838 91422 41791 

-34,078 341199 331149 351910 381247 421592 451122 491588 51 5J5 53,565 571833 6-) 023 -----------------------------------------------------------·------------------------l-----------------------------l---
441000 441000 441000 441000 441000 441000 441000 441000 441000 441000 441000 441000 

495 495 495 495 11595 11595 11595 1~595 11595 11595 11595 1,595 
291205 291205 291205 291205 281105 251905 251905 251905 251905 25,905 251905 241805 
11480 21811 41136 51687 71040 81311 91697 111011 121166 131337 141921 1~1696 

-75,1&0 761511 111836 191387 801140 19,811 811191 82,511 83 666 84,837 861421 85 096 ----------------------------------------------------------- .. -----------------------l-----------------------------l---
Toru oLUgac..lo11u y cap-lt:al · ·1 

109,258 1101710 1101985 1151357 118,981 1221403 .JJf1319 732,099 135,201 138,402 144,254 146,119 

Po&.lc.l611 mon~ta.Jt.la 19 800 1611S1 16,522 16,923 171204 171633 151829 ========================================================= 161077 14,234 14,910 13,810 14, 399 

( LMga e.11 .todo~ to& me..&e..6) 



LA COMERCIAL, S.A. 
ESTAVOS VE RESULTAVOS MENSUALES EJERCICIO 1984 

ENERO FEBRERO MARZO ABRIL MAYO JUNIO JULIO AGOSTO SEPBRE OCTBRE NOVBRE VICBRE TOTALES 

Vetita.6 22,869 24,106 25,261 26,846 28,000 29,106 30,525 31,730 32,703 33,792 35,767 37,290 357, 995 

Co1.:to de ve.nta.I 16,500 18,299 19,289 20,213 21,483 22,407 23,282 24,420 25,377 26,169 27,027 28,611 273,077 

Gt.6:to1. de opvw.c.. 2! 948 3, 112 3,256 31465 3,613 3,762 31938 41092 41224 413!!6 41615 41818 461199 

Sub:to.ta.t 3,421 2, 695 2,716 3, 168 2 ,904 2,937 3,305 3,218 3,102 3, 267 9, 125 3,861 38,719 

Vepll.ec.iacl6n (11 

G:t.6.to6 6.úulncleJWI. 462 33 66 66 198 396 528 594 792 924 957 1 183 6 199 

Su.bto.ta.t 2 ,959. 2,662 2,650 3,102 2,106 2,541 2,717 2,624 2,310 2,343 3, 168 457) 29,385 

ZSR y PTU 1,479 1, 331 1,325 1,551 1,353 J ! 271 11388 J 1312 11155 11172 1,584 2281 14,693 

Ut.lU.daá ó-lnal .!Li!~--!L~~! __ !t~g~ __ !t~~! __ !t~~! .. !tg~~--!t!!! .. !t!!! .. !t!~~--!t!Z! __ !t~!~_J __ !!!l .. !it~!! 
utlUda.d a.cumu.Cttdtt .!.~!e •• !.!ZL •• ~.L~t •• 2.t!z •• z.ete •• !.~12 •• ~t~~.Lz,e1e.1z.!t§.L~.~~z.zf.2~1.1~.t!! ••••••••• 

[11 se ma.ne ja a.nu.a.tmen.te. • 
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LA COMERCIAL, S.A. 

A. VESGLOCE VEL COSTO VE VENTAS (PEPS) 

MESES COMPRAS COSTO VE VTAS. INVENTARIOS 

V.lc..lem bJLe - 83 $ 16, 5 00 

EneJLO - 84 $ 18,299 $ 16,500 18,299 

FebJLeJLO - 84 19,289 18,299 19, 2 89 

Ma.JLzo - 84 2 o, 213 19,289 20,213 

AbJL.l.f. - 84 21, 4 83 2 o, 213 21'4 83 

Mayo - 84 22,407 21,483 22,407 

Ju.n.i.o - 84 23,282 22,407 23,282 

Julio - 84 24,420 23,282 24,420 

Ago1i.to - 84 25,377 24,420 25,377 

Sep.t.i.emb!Le- 84 26,169 25,377 26, 169 

Oc..tu.b.1te - 84 27,027 26, 169 27,027 

Nov.i.emb1te - 84 2 8, 611 27,027 28,611 

V.i.c..lem bite - 84 29,832 28,611 29,832 -
$ 286,409 $ 273,07? 



LA COMERCIAL, S.A. 
CEVULAS VE TRABAJO REEXPRESION VE CIFRAS AL 31-VIC-1983 

FECHA 
AVQUISICION CONCEPTO 

TeNt.eno~ 
ENE/81 T eNl.etiO "A" 

Suma. 

ENE/81 
Edlfüio 
EdZ o 

Suma. 

ENE/81 
Mob.lUtvúo !i equ.lpo 
Equ.t.po "A" 

JUL/82 Equ.lpo "B" 

ENE/83 Equ.lpo "C" 

Suma. 

ENE/81 
Egu.teo de .tJu:uu.eo11.:te. 
Eqtupo "A" 

ENE/82 Equ.lpo "B" 

JUL/83 Equ.lpo "C" 

Suma. 

ENE/81 
Mejolla4 .e.oca.e. 
V-<.Ve/r..60~ 

TeNt.eno 

Edl6(.clo 

AJUSTE Hla. 

Mo b.llúvr..lo tJ equipo 

Equipo de tJr.o.MpoJt;te 

Me j olW.4 lo e.al 

CaJtJt.eccl6n po~ ~eex
p~u-i.611 

V 
$ 38,281 

76, 563 
11,319 

4,946 

5, 742 

1a.. INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO 

CIFRA CIFRA 
HISTORICA' INDICES FACTOR REEXPRESAVA 

$ 11,000 761.1 4.4801 $ 49,281 
171.0 

tzz.~g~ ~ 49 281 ==r:=!=== 

$ 22,000 $ 766.1 4,4801 98, 562 

~ 22 lJlJlJ 
-,~ 

tJfi,JH s:::::cfsi=c 

$ 2,200 766.1 
'771.ff 

4 ,4801 $ 9 ,856 

1,650 766.1 
"f9!:1" 

2 .5899 4, 273 

1,650 766.1 
:rr;rr-;rr 

1.6303 2,690 

~ 5 5lJD ===!=== t.Jé.!!2 

$ 550 766.1 
111.ff 

4.4801 $ 2,464 

1,100 766.1 3.4247 3,767 
7l'ff:7 

1,650 766.1 
6'll.r 

1. 2213 2,015 

t .. ~!~gg ~ 8 246 :==='=== 

$ 1,650 766.1 
T1l.U 

4.4801 $ 7,392 

$ 11oslJ $ 71392 

t~~.~~g tug.~~ª 

H 

$ 136,851 

125 

A/A-la. 

DIFERENCIA 
INCREMENTO VALOR 

EN LA EMPRESA 

$ 38, 281 

tJ§!Hl 

$ 76, 563 

t.Jé!~g? 

$ 7,656 

2,623 

1, 040 

tJ!.~12 

$ 1, 914 

2,667 

365 

~ 4 946 
:::::::&11::1: 

$ 5,742 

$ ; , 74 2 

~=l~~.~~l A/A la.. 
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LA COMERCIAL, S.A. 

CEVULA VE TRABAJO VE LA REEXPRESION VE CIFRAS AL 31-VIC-83 
ACTUALIZACION VE LA VEPRECIACION ACUMULAVA A/A - lb 

AL 31 VE VICIEMBRE 83 

FECHA 
~VQUISIC10N 

EneJW-81 

EneJW-81 
JuUo~s2 
EneJW-83 

EnelW-81 
EnelW-82 
JuUo-83 

EnelW-81 

CONCEPTO 

Mob.llúvLlo y Equ.i.po 
Eqtupo "A" 
Equ.i.po "B" 
Equ.i.po "C" 
Suma 

Eq u.i.po de T Jta.»4 pollte 
Eqtupo "A" 
Equ.i.po "B" 
Equ.i.po "C" 
Suma 

Mejollal. al Loe.al 
V-<.veMo~ 
Suma 

RESUMEN: 
Vep; Ecll6{.C-io 
Vep. MoblUaJúo 
Vep. Eqpo, Tltíl.»4, 
Vep. Mej ollal. 

AJUSTE H lb 

CIFRA 
REEXPRESAVA 

$ 98,563 
l..2!a~~~ 

$ 9' 856 
4,273 
21690 

tH1!!2 

$ 7,392 
tJ,J2Z 

CIFRAS 
H1STORICAS 
$ 3. 300 

1,155 
1, 100 

495 

V 

VIVA 
TOTAL 

30 

10 
10 
10 

8 
8 
8 

10 

VIVA 
TRANSCURRIVA 

3 

~ 
1.5 
1 

3 
2 
0.5 

3 

CIFRAS 
REEXPRESAVAS 

$ 9,856 
3, 867 
1, 992 
21218 

~=u,i~~ 

H 

Co1t11.eccl61t pOlt 1t.eex.p1t.u.l611 $ 11, 883 

Vep!tedac,l6n acum. ed(6le-io 
Vep•w.d.aci.611 acum. mob.lllaJúo 
Vep1t.e.ciad.611 acum. cqu.lpo buuu.po!Lte 
Ve.p!t.e.ci.ac.i.611 acum. me j o~ll.6 

$ 6,556 
2,712 

892 
l, 723 

VEPRECIACTON 
ACWIULAVA 
REEXPRESAPA 

$ 9 856 
t2:!~g 

$ 2,957 
6~1 
269 

f=~*!~Z 

$ 924 
942 
126 

f ,,!,22Z 

$ 2 218 
~J:m 

VI FERENCI AS 

$ 6. 556 
2. 712 

892 
11 723 

VALOR EN 
LIBROS 
REEXPRESAVA 

$ 881707 
tHaZUZ 

$ 6,899 
3,632 
21421 

f..!Z.2H 

i=l!!!!~ A/A-lb 



LA COMERCIAL, S.A. 
CcVUl.AS VE TRABAJO REEXPRESION CIFRAS AL 31-VIC-83 

lC CAPITAL CONTABLE ' 

FECHA CIFRA 
AVQUISICION CONCEPTO H1STOR1CA INVICES 

Ca~ Soc.lai. 
$ 44,000 EneJW 81 Ap0&.6n ltu.Wz.l 166.1 

Suma tH.geg T7l.lf 

RuuUado1> Acumula.dD1> 
1981 UU:Uiúid E J eJt.e<.C-UJ $ 3,300 166.1 

T9r.T 
1982 U.tlUdad EjeJt.clc.lo 6,600 166.1 

ID7ó 
1983 U.tlUdad del. E j eJt.c.lclo 22,000 766.1 

oT'r.TT 
/,layo 82 TIUUpaJO ReAeJt.va 

Le.gal 81 

/,layo 83 TIUUpMo Re.óe/t.Va 
Le.gal 82 

Jutilo 83 Re.Wto Viv.lde.ndo1> 

Sumo. 
~Le.gal 

/,layo 82 TIUUpMo ReAe.JLva 
Le.gal 81 

/,layo 83 TIUUpMo Re.6e/t.va 
Le.gal 82 
Suma 

To.t.ai.eA 

AJUSTE ~ IC 

CoMec.c.ú5n po'L neexp1t~--1.l6n 

Ac.WaLüau6n d~J L'api.ta.l 

Cap.Uat' Soc.A'.ttl 
Rel>. !\dw111itado& 
l<rA1•,i111t L¡•.gal 

165) 

330) 

( 2, 200) 

LZ2&Z~? 
$ 165 

330 

~n=:~2~ 

tl},,]gg 

V 

$ 111,981 

$ 153, 125 
23,863 

999 

166 .1 
T9r.T 
166.1 
"3'lf3";'0 

166 .1 
WT:7 

166.1 
T9r.T 
766 .1 
"W.f:O 

CIFRA 
FACTOR REEXPRESAVA 

4.4801 $ 797,125 
~ 197 125 ~===I:•== 

4.009 $ l 3,229 

2.5234 16,654 

1. 2500 27,499 

4.009 661) 

2.5234 833) 

1.2811 2,820) 

~--~Mg~ 
4.009 $ 661 

2.5234 833 

t. .. l.~2~ 
tfü.g§Z 

H 

$ 111,981 

127 

A/A - lC 

VIFERENCIA 
INCREMENTO VALOR 

EN LA EMPRESA 

$ 153, 125 
tHl~H~ 

$ 9,929 

10,054 

5,499 

496) 

503) 

620) 

t.~~.~g~ 
$ 496 

503 

t====222 

~=lZZ.2§1 A/A lC 



LA COMERCIAL, S.A. 

RESUMEN REEXPRESION CIFRAS AL 31-VIC-83 Y A/A 2 

CIFRAS CIFRAS 
HlSTORlCAS REEXPRESAVAS VIFERENCIA AJUSTE 

I 11ve.nta/Llo.s $ 16 ,500 $ 16,500 $ o 
I 11111u.e.ble.6, moblUMlo y equ.i.po 43,450 180 ,301 136 ,851 la 

Ve.p~e.claclo11e6 ac.u.nue.a.da.6 ( 6.050) ( 77 ,933) ( 11 ,883) lb 

Su.b.io.tal $ 1241968 

Actua.u.zacl611 cap.U.al corit:abte. $(.731700) $(257 .687) (777.987) 1 c. 

Ruu.U.ado .úúci.al po~ paé.i.clon mone..taJLla H .. ~~,ern A/A2 

P~da 

AJUSTE # 2 

V 

Ruuliado .ln.i.ci.at pOll. po.s.i.cl6n mone.taJúa $ 53,019 

CoMe.c..cl6n pOA Mexp~e..s.lc1rt $ 531019 



CúL~ 
t 0eC:Uvo 
CueJLtilh pOIL cobJt.aJL 
Inventa!Llo LJ¿,. 
Suma: 

I ;urae.b.f.M, mob.ili.aJl,lo y 
Equipo 

7eM.eno¿, 
Ed.i.fri.U.o 

LA COMERCIAL, S.A. 
ESTAVO VE POSICION FINANCIERA ACTUALIZAVO AL 31-VIC-83 

(REEXPRESION INICIAL) 

INVERSIONES 

CIFRAS CIFRAS 
REEXPRESAVAS HISTORICAS VIFERENCIA 

$ 6, 600 
49,500 
16,500 

L_?~éQº 

$ 49, 281 
98,563 
16, 819 

$ 6,600 $ 
49.,500 
16,500 

o 
o 
o 

t_zgt~ºº L------º 
$ 11,000 $ 38, 2 81 

22,000 76, 563 
5,500 l l, 319 

C=ontable. 
soc:za:t 

Ru e11.va Legal 
RuuUcufo¿, a.cum. 

OBLIGACIONES 

CIFRAS CIFRAS 
REEXPRESAVAS HISTORICAS VIFERENCIA 

$ 44,000 
495 

29,205 

$ 13,200 $ 
14, 300 
8,800 

o 
o 
o 

L-ª~tªºº t ______ º 

$ 44, 000 $ o 
495 o 

29,205 o Mobilia!U.o y eqiUpo 
Equipo de .tJto.;u,poll.te 
MejoJuU. a.f. local 
Sub.to.tal 

8,246 3,300 4,946 Rva • .lnlc.la.l. po¿,. mon. ( 53, 019) o ( 53,019) 
177,987 (1) 

Vep. Acumulada 
Suma: 

Suma de .ú1vell4.lo11M 

7,392 
$ 180,301 

1 17, 933) 
$ 162 368 
,.-234t9~g 
Xs:'6:=•!=s:= 

$ 
1,650 

43,450 
51742 

$ 136, 851 
( 6,050) ( 11, 883) 

$ 37 400 $ 124 968 
[!!e:~e~ f:H~:2~~ 

( l l La auuaUzau6n del Cap.l.tal Con-table ¿,e .úiteglUJ. pOIL: 

Ac.tua.f.üad611 Cap.l.tal Soda.f. $ 15 3, 12 5 
Ac.tua.f..lzad611 RewLW.do Acumulado 2 3, 86 3 
Ac.tua.uzad6n RMellva Lega.f. 999 

To.tal f.!ZZ,2!Z 

Ac..tuaUzac.i.6n del cap. 1771987 o 
Suma: t!~~t~~~ t_?~tZºº t!~!t~~~ 
Suma ob.Ugadonu IJ 
Ca.pltal t~~~,2H tlle.eee tlU12H 
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LA COMERCIAL, S.A. 
SUMARIZACION VE AJUSTES 1983 

TERRENO EVIFICIO' , MoBILIARIO Y EQPO. 

la) 38,281 la) 76,563 la) 11,319 
~~---~-i-~~~-

EQUIPO VE TRANSPORTE MEJORAS LOCAL CORRECCION POR REEXPRESION 

la) 4,946 la) 5,742 lb) 11,883 136,851 (la. 

le.) 177,987 53,019 (A/A 2 

VEPRECIACION ACUM. EVIF. VEPRECIACION ACUM. MOB. VEPREC1AC10N EQPO. TRANS. 

6,556 (lb 2,712 (lb 892 (lb 

VEPREC1AC10N ACUM. MEJORAS RESULTAVO POS. MON. 1N1C. 

11 723 (lb A/A2 53, 019 

ACTUALIZACION CAPITAL 

171,987 (le. 



LA COMERCIAL, S.A. 
CEVULAS VE TRABAJO REEXPRESION CIFRAS AL 31-VlC-84 

2a. INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO A/A 3a. 

FECHA VE CIFRA AJUSTE CIFRA V1FERENC1A 
AVQUIS1C10N CONCEPTO HISTORICA 1983 TOTAL INVICES FACTOR REEXPRESAVA (IVE) 

TeMenoi. 1219.4 
fatell.O 81 TeM.eno "A" 11,000 + 381281 " ~ -ror.r 1.5917 781440 29,759 

Suma: !!tººº + -~~Lg~! " _UtEº _g~t!~~ ___ ¿ ___ 

Ecü~c.lo· 1219.4 E»eM 81 Edl uo 221000 + 76,563 " 981563 -ror.r 1.5917 1561883 58, 320 
Swna: ~~Lººº + -Z~L~~~ " J~é~~ !~~t~~~ _?!1.~~º 

Mob.lWvu'.o f!. Egtúeo 1219.4 Ettel!.D 81 Eqt.upo "A" 2,200 + 1,656 • ~ /bó.T 1.5917 15,688 5,832 

JuUo 82 Eqtúpo "B" 1,650 + 2,623 .. 4,273 1219.4 1.5917 6,801 2,528 -rrr.r 
Eitvw 83 Eqtúpo "C" 1,650 + 1, 040 = 2,690 1219.4 1. 5917 4,282 7,592 /óCT 

Agai.to 84 Eqtúpa "V" 2, 200 2,200 1219.4 1.1493 2, 528 328 1m-
NovbJt.e 84 Eqtúpo "E" 1, 100 1, 100 1219 .4 1. 0422 ~ 46 

Suma.: -~!.~ºº + _!!t~!~ _gºi.!!~ 
mo. 

_!ºLg~ ---L---
Eqtúpo T/Ulrlhea1t-te 1219.4 Envio 81 Eqiupo "A" 550 + 1, 914 2,464 /óCT 1. 5917 3,922 1,458 

Etze1t.o 82 Eqiúpo "B" 1,100 + 2,667 3, 7b7 1219.4 1.5917 5,996 2,229 -rrr.r 
JuUo 83 Eqtúpo "C" 1,650 + 365 2,015 1219.4 1,5917 3,207 1, 192 

Suma -T.m + __ '.!1.~'.!~ --~Lg'.!ª 
-1tib:T 

_!?1~g~ __ '.!tE~ __ ¿ ___ 

~1tj alta& a i..oea.t 1219,4 Enelt.O 81 fü.ve.Mo& 1,650 + 5, 742 7,392 -rrr.r 1.5917 11,766 4,374 

EneJt.o 84 0.(VVl..606 - 3, 300 ~ 
1219,4 1.4966 ~ ~ -m:T 

Suma -~L~~º + --~Lz~~ _!ºt~!~ _!~trº~ --~tº!~ 
To.ta.tu. ~ºLº~º ~ J 3~L~~! !ª~L90J g~~t~?~ !º~L~~z A/A 3a 

Ajui.te # 3a V 11 

TeMeno $ 29, 159 
Edi6.lCA'.o 58,320 
Mob.lUM.lo IJ equiµo 10,326 
lquipa de .tAan~pült.te 4,879 
MejoJt.aA a toe.al'. 6,013 

Co/tJl.ec.c.l6n po.~ 1teexp1t.e&.l611 $ 108,697 "' 



LA COMERCIAL, S.A. 

CEVULA VE TRABAJO REEXPRESION CIFRAS AL 31-VIC-84 

VEPREClACION ACUMULAVA A/A-3b 

CIFRA VEPRECl ACI ON VALOR EN 
FECHA REEXPRESAVA VIVA VIVA ACUMULAVA LIBROS 

AVQUISl CION CONCEPTO BASE TOTAL TRANSCURRlVA REEXPRESAVA REEXPRESAVA 

Ene./81 Edl~clo 
ECU uo 156,883 30 4 ~~·il~ 1351965 
SW!la: ng!!§g :z:::!::r:r:: H~!2g~ 

Mob.lllalu'.o ~ equ.i.eo 
Ene./81 Equipo "A" 15,688 10 4 6,275 9,413 
Jui../82 Eql.u'.po "B" 6,801 10 2.5 1, 100 5, 101 
Ene./83 Eql.u'.po "C" 4,282 10 2 856 3,426 
Ago/84 Eql.u'.po "V" 2,528 10 0.416 105 2,423 
Nov/84 Eql.u'.po "E" ~ 10 0,166 19 l,127 

Suma 
==:!:u== J,2~~ =Zl!~2Y 

Ette/81 
Egl.u'.eo de T!UlYU>eo1t..te 
Eqc.u.po "A" 3, 922 8 4 1,961 l, 961 

Ene/82 Eql.u'.po "l!" 5, 996 8 3 2,249 3,141 
Jul/83 Equ,lpo "C" 3,207 8 l. 5 601 2,604 

Suma. -rr.rrr =~!!!! ==!iUí ==~!=== 

Mejo tuU al .to cal. 
Ene/81 V.{.VV!.604 11, 766 10 4 4, 106 7,060 
Ene/ 84 V.lve!t.&o& 4,939 10 1 494 4 ,445 

Suma J~!zn~ J!zyg Jl,~Y~ 

Re&w11ei1: CIFRA AJUSTES CIFRA 
HlSTORlCA 1983 REEXPRESAVA VlFERENCIA 

Vep. Ed.l6-lclo 4 ,400 + 6,556 10, 956 20,918 9,962 
Ve.p. Mob.l.UaJúo 2,035 + 2,712 4,741 8, 955 4,208 
Ve.p. Eqpo. T Mti6 palde. 1.760 + 892 2, 652 4' 811 2,159 
Vcp. Me.jo.IUU> 990 + il·~H 2, 713 3ij·H~ 2 487 

l)-:in H!2g§ n!~a A/A3b ==:i:r== ==!=== ::::!:::::.: 

V H 
C0Meccl611 poi!. Rcc.xp1t!'A.l6n 18,816 

Vep11.e.c.lacl61t ac.t.unulada e.dló.lclo 9, 962 
Ve.p1te.clacl611 ac.W11ula.da. mobil.í.M.lo 4,208 
Ve.p11.eclaclon ac.wnula.da. eqpo • .tl!.ru1&. 2,159 
Ve.p11.ecla.c..lo11 ac.wnula.da. me j oll.M 2,487 



LA COMERCIAL, S.A. 

CEVULA VE TRABAJO VE REEXPRES10N VE CIFRAS AL 31-VIC-84 

2c. CAPITAL CONTABLE (EXCEPTO RESULTAVO VEL EJERCICIO) A/A-3c. 

FECHA CIFRA AJUSTES CIFRA 
APORTACION CONCEPTO llISTORJCA 1983 TOTAL INVICES FACTOR REEXPRESAVA VIFERENCIA 

Cap.ltal Soc.lal 1219.4 l. 59 l 7 313,764 116, 639 EttCJUJ/ 81 ApoiLtiiCA.611 1 »-<.c.la.l 44,000 .¡. 153,125 . 197,125 --ror.r Suma: 1~,eee H~,JH !2ZiH~ ~l~6zg~ z1gag~2 

Rei.eJLva. Le.sal 1219.4 ~U!JO/ 82 TIUL6pcu.o Rva. Legal 81 165 .¡. 496 . 661 --m-:T l .5917 l ,052 391 

~uyo/83 TluUpCU.o Rva, Le.gal 82 330 .¡. 503 . 833 1219.4 l. 59 l 7 1, 326 493 -m;;r 

~uyo/ 84 TluUpa.60 Rva.. Legal 83 l, 100 l ! 100 1219.4 l. 9896 2, l 89 1 ,089 
Suma: -"'f':57lr 999 :aZ,~2~ 

-m-;v 
.. J,jéz ulin~ =="=== =·====i: 

Ret.uLta.do~ aCW11ulttdo~ 1219.4 19 81 au:uaaa au EjeJLucw 3,300 .¡. 9,929 . 13, 229 -m;;r l .5917 21,057 7,828 

1982 Uti.Udad del. E j eJt.c.lclo 6,600 .¡. 10,054 . 16,654 1219.4 1. 5917 26,508 9,854 lbCT 

1983 U.ti.U.dad del. EjeJtclc.lo 22,000 .¡. 5,499 27,499 1219.4 1.5917 43, 710 16, 271 -m;:r 

~o/82 T!uUpcu.o Rva. Le.gal 81 165) .¡. ( 496) • 661) 1219.4 -m;:r 1.5911 ( 1, 052) 391) 

Ma.yo/83 TIUL6pcu.o Rva. Le.gal 82 330) .¡. ( 503) .. 833) 1219.4 
lbCT 1.5917 1, 326) 493) 

~uyo/84 T!Utópcu.o Rva. Le.gal 83 l, 100) .¡. . ( 1, 100) l~l~:~ l. 9896 2, 189) 1 ,089) 

Jwi/83 Re,tUw~ d.lv.lde.ndo& ( 2,200) .¡. ( 620) • 2 820) 1219.4 , -nr.r 1. 5911 4 ,489) l ,669) 

Jun/ 8.J RdUw~ cü.v.ldendo.1 ( 2, 200) .¡. 2 200) 1219.4 
' -r¡r¡r¡-;(l 1. 2206 2, 685) 485) 

V.i..c./ 84 RúULO~ d.lv.lde.ndo.1 (~) .¡. 1 100) 1219.4 __ , - T2T1J.".f 1. 0000 ~) o 
Swna 24,805 + 23,829 48,834 78,494 29,826 

V.i..c./ 83 Po~. Mon. I 11.lc..la.e. o .¡. ( 53,019) 1~1 1 ~H:i 1. 5911 ( 84,390) ( 31 ,371) 

Sun1a o (-~~LQ!~) (-~~LQ!~L ( -~it~~Q) U!t~Z!l 

To.ta.f.e.6 70,400 + !24,968 !95, 368 312,435 Hz,ggz AtA 3c. 

Ajw.te H 3c. 

V H 

Co/flt.e.c.ci.61'! polt Rl'1'.Xphú.l611 117,061 

ÁCÁLLa..lüac•.((in dd'. Capi.ta..t 111, 061 
... 
\¡.¡ 

Capdttl' S(l1•úti'. $ 116 ,639 \¡.¡ 

RM~)!V11 l.l'!JIÜ. 1, 913 
RvJ.. u.Uacio Ac11m1ú' ado 29,826 
~l. l'OMO _U.!..i.3.1.1 l 
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LA COMERCIAL, S.A. 

CEVULAS VE TRABAJO REEXPRESION ClFRAS AL 31-VIC-84 

2d COSTO VE VENTAS A/A 3d 

IMPORTE MES VE CIFRAS 
MES COMPRAS VWTA lNVICES FACTOR REEXPRESAVAS DIFERENCIA 

A. INVENTARIO I. 

V.í..c./ 83 16,500 Ette./84 814. 8 
1.0636 17,549 1,049 

IM.\: 
ílJ7).T 

8. COMPRAS 

Ene./84 18 ,21111 Fe.b/84 858 1.0530 191269 970 nr.r 
Feb/84 rq 1289 MM/84 

894.6 1. 0421 20,112 823 nr-
MaJt./ 84 20,213 Ab1t/84 933.2 1.0431 21,085 872 m-:o 
Ab11./84 211483 Ma.y/ 84 964.1 1.0331 221194 711 91U 

Ma.y/ 84 22,407 Jun/84 999.0 1.0361 23,218 811 m;r 

Jwi/ 84 23,282 Jul/84 1032 1.0330 24,051 769 
~ 

Ju.,l/ 84 24.420 Ago/ 84 1061 1.0281 25,106 686 111!2 

Ago6/ 84 25,371 Sep/84 
1093 1.0302 26, 142 165 nm-

Sep/ 84 26, 169 Oc;t./84 1131 1.0348 27,079 910 1Mr 

Oc:t/84 27 .021 Nov/84 1110 1. 0345 27,959 932 rrn-
Nov/84 28,611 VJ...c./84 

1219.4 1 .0422 29,819 1,208 mr 
VJ...c/ 84 29,832 Erte/85 N.A. N.A 29,832 o 

'3M;7l7JlT 313,415 w;m 

INVENTAR10 F, 

VJ...c./ 84 ( 29,832) Erte./85 ( 29,832) o 
Co6to 
de. v. u~!~u u~.a~ lQ,~gé A/A 3d 

AJUSTE H 3d V H 
Ca6.to de VentM 10, 506 

CoMecc.i6n pOlt. 1t.ee.xp1t.e.&ló'tt 10,506 

N.A. = Se vende en 61..gu..le.n..te eje.11.clclo no plt.oc.ede. o.jU6t<! .• 
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LA COMERCIAL, S.A. 

CEVULA VE TRABAJO REEXPRESION CIFRAS AL 31-VIC-84 
2e VEPRECIACION VEL EJERCICIO A/A - 3e 

OdJETIVO: La de.p1t.euac.ló11 del. ejeJt.c.lclo deúe ca.tcu1a.Ju,e en 6uncló11 a fu cl61t.a que mejo11. peJUnlta e1161t.el'Lta!L .i.1ig11.uo4 conbr.a ga4to4. 
CIFRA TIEMPO 

VALOR EQUIVALENTE VIVA UTILIZAVO VEP. VEL VEP. VEL 
FECHA INICIAL INVICE VALORES UTIL EN EL EJERCICIO EJERCICIO 

AVQ.UISICION CONCEPTO (CEVULA A) VESEAVO INVICES FACTOR PROMEVIO TOTAL EJERCICIO REEXPRESAVA HISTORICA VIFERENCIA 

EVIFICIO 1014 .1 
Ene/81 tdl6Zuo 9 8 ,56 3 PILom. aiio ·rr;r;:r 1. 3237 130 1470 30 1 añÓ 4 ,349 1,¡00 ;:~:~ Suma ~ r.wr J,TU7f 

MOBILIARIO Y EQUIPO 1014 .1 Ene/87 Equ.<.po "A" 9,856 PMm. cu1o lbb.T 1.3237 13,047 10 1 año 1 ,305 220 1 ,085 

Ju.f./82 Equlpo "B" 4 ,273 PILOm. año 1014.1 1.3237 5 ,656 10 1 a.iío 566 165 401 lbb.T 

Ene/ 83 Equlpo "C" 2,690 PMm. a.fío 1014.1 1. 3237 3,561 10 1 a.ño .356 165 191 lb6:T 

Ago/ 84 Equlpo "V" 2,200 PILom.a.~o-d.i.c 1134.8 
Ago ~ 1.0696 2,353 10 O .417 año6 98 220 122) 

(5 muu) 

Nov/84 Equlpo "E" 1, 100 Pltom. nov-d.i.c 1194. 7 1 .0211 1,123 10 O, 166 a.i'ío6 19 11 o ( 97) 
Swna gQ!!!~ 

Nov. nw:- {2 mue.i) 
g!ªH -m !.dH. 

EQUIPO VE TRANSPORTE 

Elle/ 81 Equ-lpo "A" 2,464 Pltom. a.Fío 1014.1 1.3237 3 ,262 8 a.fío 408 110 298 -ibb.T 

Elle/ 82 Equlpo "B" 3, 76 7 p1tom. a.ño 1014 .1 1.3237 41986 8 a.ño 623 220 403 /ór.T 

]'.L-l/83 Equlpo "C" 2,015 PMm. alio 1014.1 1. 3237 2,667 8 año 333 330 3 
Suma -~!~~~ 

/ór.T 
!,~H -mr ~ 

MEJORAS LOCAL 

Ene/81 V.i.Ve/f.60<1 7,392 p/f.Om. a.tio 1014 .1 1.3237 9,785 10 1 año 979 165 814 /ór.T 

Ene/ 84 V.i.Ve./f.&O<I 3 ,300 pltOm. afio 1014.1 1. 2446 4,107 10 1 '111o 411 330 81 
Suma 10,fil 

-TIT.lf 
~!~t~~g !t~ª~ -w5" -orr 

Totae.u !~Z1~~~ !H12LZ 2d~Z ~,H~ ~,~u A/A 3e 

AJUSTE # 3e 

V H 
Vep1tecla.cM11 def. eje.1tclc<.o $ 6,312 

Coh.Jle.ctoión polt 1tee.x.p1tu.lón $ 61312 



LA COMERCIAL, S.A. 

26 

CEVULA VE TRABAJO REEXPRESION CIFRAS AL 31-VIC-84 

ACTUALIZACION VEL RESULTAVO VEL EJERCICIO 

2Fa. Vae1unúw.c.l611 del Ruu.ltado Ajwda.do 
utlli.da.d del Eje11.e • .!./edo!J. Mtta.11e, hu..tó!Llc.oh 
Menoll: 
AjUó-Wi c.01>:to de vetita (c.'1'.dula V) 
.AjU.6.tel> depJt.eci.a.ci.611 del ejell.ci.c.lo (c.'1'.du1a. El 
Ruu.Ua.do a.jUó.tado a.tttu de po1>.f.c.l611 mone..taM.a 

$ 14,692 

(10,506) A/A 3d 
( 6,312) A/A 3e 

n.i.mi 

A/A 36 

PJt.e1>enta.ci.6n: U Jt.Uu.ltado a.jUó.tado del. eje11.ci.ci.o no 1>e mocll6.f.ea. .e.a. cll6e1t.enci.a. obten.ida. 1>e .Ueva. cllJt.ee.ta
mettte a. .e.a. a.c..:tu.a.Uza.c.l6n del ea.p.ltal. 

CIFRAS ESTAVO VE 
CONCEPTO RESULTAVOS AJUSTADOS 

Venta.6 

Co1>:to de Vettta.6 

Ga.l>:to1> de Ope11.a.ci.6n 

Vep!t.ec.la.ci.611 

Ga.l>:tol> F.f.na.nci.ell.ol> 

ISR y PTU 

Ajll,/¡.te H 36 

Col!IU1.eci.6n poJt. Reexp1Le1>.f.6n 
Actu.au.za.ci.6n Ca.pltae. 
RMeJLva. dit'. EJeJLCLc.w 

$ 351,995 

(283,583) 
( 46, 199) 
( 9,447) 

( 6, 199) 
( 14,693) -

H •• ~.LW 

V 
$ (573) 

CIFRAS EQUIVALENTES AL 
CIERRE VEL EJERCICIO VIFERENCIA 

$ 428,958 $ 10,963 

(339,616) (55,033) 
( 55,361) ( 9, 162) 
( 11,342) ( 7,895) 
( 1,014) ( 815) 

( 18, 324) ( 31631) 

u .. ~.~221 tiuJW A/A 36 

H 

$ (573) 
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LA COMERCIAL, S.A. 
CEVULAS COMPLEMENTARIAS ACTUALIZACION RESULTAVO VEL EJERCICIO 

2 FVI ACTUALIZACION VENTAS Y COSTO VE VENTAS 

DENTAS ~V:STCJ VE Ul:NT AS 
Cl61tM- Cl61ta.6-

Vo.to.6 Bcu.e Ci.611.a.h eqtúva- Ci.61tcu. eqtúva-
Mu Incllc.u Fac..to11. Ba.6 e len.tu Ba.6 e le1itu 
Ene.JtO 1219.4/ 814.8 1.4966 22, 869 34,225 17 ,549 26,263 
Feb1t.e11.0 1219.4/ 858 1.4212 24 ,¡ 06 34 ,260 19,269 27 ,385 
Mcutzo 1219.4/ 894.6 1.3631 25,261 34,432 20 ,112 27 ,415 
AblLlC. 1219.4/ 933.2 1.3067 26 ,846 35,079 27 ,085 27,551 
Mayo 1219.4/ 964.1 1. 2648 28,000 35,415 22,194 28 ,071 
Junio 1219.4/ 999.0 1. 2206 29, 106 35,527 23,218 28,340 
JuLlo 2129.4 1032 1.1816 30, 525 36 ,068 24,051 28,418 
Ago.6.to 1219.4/1061 1 .1493 31 , 7 30 36,467 25, 106 28,854 
Sep.ti.emblte 1219.4/1093 1.1156 32,703 36,485 26 ,142 29, 165 
Oc.tub1te 121-.4/1131 1.0782 33,792 36.433 27,079 29, 196 
Nov.<.emblte. 1219.4/1170 '. 0422 35.767 37 ,277 27,959 29,139 
V.<.c..<.emblte 1219.4/1219.4 1.001)1) 37,290 37, 290 29,879 29,819 --

TOTALES 357 ! 995 42 81958 2831583 339¡616 

2FV2 ACTUALIZACION GASTOS OPERACION, GASTOS FINANCIEROS E IMPUESTOS 

GASTOS VE OPERACJ ON GASTOS FINANCIEROS !SR y PTU 

VATOS CIFRAS CIFRAS CIFRAS 
BASE CIFRAS EQUIVA CIFRAS EQUIVA CIFRAS EQUIVA 

MES FACTOR BASE LENT~- BASE LENTES" BASE LENTE~ 

EtleJl.O 1.4966 2,948 4,412 462 691 1,tf 79 21213 
Feb11.e1to 1.4212 3,112 4,429 33 47 1,331 1I892 
Maltzo 1.3631 3.256 41438 66 90 1. 325 1,806 
Abltil. 1. 3067 31465 41528 66 86 11551 2.021 
Mayo 1.2648 3·613 4,570 198 250 1 '353 1I711 
Jun<..o 1.2206 31762 4 ,592 396 483 11271 1 ,551 
Ju.U.o 1 .1816 3,93g 4165.3 528 624 1 .388 '1640 
Ago.6.to 1.1493 41092 4, 703 594 683 'I 312 1 ,508 
Sep.túmb1te 1.1156 41224 4, 712 792 884 11155 1 ,289 
Oc..tub1te '. 0782 4 ,356 4 ,696 924 996 11172 ', 264 
Nov.lembll.e 1. 0422 41615 4 I 81 o 957 997 1, 584 11651 
V.lc..lemb1te. '. 0000 41818 4 ,818 11183 'I 183 228) 228) 

TOTALES ~~dn ~~!~H ~~!22. Z!~l~ Hl~2t u,~~~= 



LA COMERCIAL, S.A. 
2 FV3 ACTUALIZACION VEPRECIACION VEL EJERCICIO 

VEPRECIACION 
AJUSTAVA VEL VEPRECI ACI ON 

FECHA EJERCICIO VEL EJERCICIO 
AVQ.UISICION CONCEPTO (CEVULA e) INVICES FACTOR EQUIVALENTE 

Edl~c.lo 
$ 4,349 $ ENE/81 Edl CA.O 1219.4/1014.0 1. 2024 5,226 

Swno. ~Jdf1 LJ"H~ 
Mob.i.U.alúo ~ egu.<.e.o 

$ 11305 $ Ene/81 Eqt.UpO "A" 1219.4/1014.0 1.2024 1,569 
Jul./82 Equ,ipo "B" 566 1219.4/1014.0 1.2024 681 
Ene/83 Equipo "C" 356 1219.4/1014.0 1.2024 428 
Ago/84 Equ,ipo "V" 98 1219.4/1134.9 1.0745 105 
Nov/84 Equ,ipo "E" 19 1219.4/1194. 7 1.0207 19 

Swna. lr:gt~!1 L=~&~2~ 

Ene/81 
E q u.i.po de .tJt.aJu, f!.º ILte 
EqUA..po 11A11 $ 408 1219.4/1014.1 1.2024 $ 491 

Ene/82 Equ,ipo "B" 623 1219.4/1014.1 1. 2024 749 
Jul./83 Equ,ipo "C" 333 1219.4/1014.1 1. 2024 400 

Swna. ~ 1 364 ~ 1 640 :r:ilu::r: r=r::Ar:s: 

Ene/ 81 
MejoJUUi al. loe.al 
V-<.VCJ!.hO~ $ 979 1219.4/1014.1 1.2024 $ 1, 177 

Ene/84 V.iv~o~ 411 1219.4/1014.1 1.2024 494 
f ¡, 390 $ 1 671 

••:r:gsr: 11r:r:r:l:r:=• 

To.titlu t2d~Z t!L1.~i~ -w 

"" 



CEVULA 

2A 

2B 

2C 

2V 

2E 

2F 

LA COMERCIAL, S.A. 

CEVULAS VE TRABAJO REEXPRESION CIFRAS AL 31-VIC-84 

Zg RESUMEN RESULTADO POSICION MONETARIA EN 1984 

CIFRA BASE 
1•11 NUEVAS CIFRAS 

CONCEPTO ACTUALIZACION ANTERIOR REEXPRESAVAS 

ll'lvelWVúoó 29,832 29,832 

I11m. Maq. y Eqpo. 186,901 295,598 

Vep1teciaci.6t1 Ac.umuladcl ( 21 0681 ( 39 8841 

Sub to.tal (IVEI 

Ac..tua.Uzaci.611 del Capltai. 
(b:c.epto Rut!Uado del Ejec.. I ( 195, 368) (312,435) 

Co<1to de Venta.\ 273, 077 283,583 

Vep1te.ciaci.611 del EjeJr.clci.o 3,135 9,447 

Actuallzaci.611 c.aplta.l (lle-
<1u.Uado del ejeJr.ci.ci.o) 2, 126 2,699 

RuuUado pOll. po<1.lc..úfo mo netaJt.úl 
Pl'r.dlda 

A/A 3g 

DIFERENCIAS VEL 
EJERCICIO AJUSTE 

o •2 

108,697 3a 

( 18 8161 3b 

89' 881 

( 117' 06 7) 3c. 

10, 506 3d 

6, 312 3e 

573 
99' 676 

36 

9,795)'3 A/A 3g 

NOTAS: •¡ Jnc.f.uye ajU.<1tu 1teex.p1Lu.l6n de 1983. 
•2 No <le ac .. tua.Uza, <1u ó.l<ltema de va.f.uaci.611 u PEPS 
•3 La pl'r.dlda <1e .lnr..f.uye a pe.&0<1 p1tomedlo en el c.0<1to .lnteg/Ul.l de 6útanclam.len.to dent!to del E<1ta 

do de Ruui..tado<1 !/ óu equ.lvalente a 6,ln del ejeJLc..lc..lo en ac..tua.Uzaci.6n c.ap.l.ta.f. (ll.UuUado - -:: 
del ejeJtci.c..lo) dent!to del utado de po<1.lci.6n 6-LJ!a.ncle!ta. 

AJUSTE H 3g 
V 

7, 768 

Ac..tua.Uzac.i6n ca~üaf. 
r<auaaao el e.JeJr.ci.c.úi 

2,027 

Co1Vtr.c.c.l6t1 pon 1tR.expJte..6.i611 $ 9,195 
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LA COMERCIAL, S. A. 

CEVULA VE TRABAJO VE REEXPRESION VE CIFRAS 

AL 31-VIC-84 

VETERM1NAC10N VEL RESULTAVO POR POSICION MONETARIA 

2H ( VALORES PROMEVIOS VEL EJERCICIO) A/A 3g 

OBJETIVO: Vete/Ullll'!IVI. e-l 11.e.bul:tado po1t po.6ici.6n maneta.lúa de acuell.do con -
cü.6ea.6icúonu c.ontenúuu en .ea. wcuiaJi. 25. 

fOSICION MONETARIA EN EL PERIOVO 
CIFRAS EQ.LJIVALENTES 

PPC PE 

SALVO 
POS. MON. EFECTO FACTOR CIFRAS 
AL PRINCIPIO FACTOR EN EL PPC= 

PERI OVO VE CAVA MES [ INFLACION) PERI OVO VIC/84 E~UI VA LENTE 

Vi.e. 83- Ene 84 19,800 0.0636 1 ,259 1.4966 1 ,884 

Ene -Feb 16 ,J 81 0.0530 858 1.4212 1 ,219 

Feb -Mzo 16 ,522 0.0427 705 1. 3631 961 

Mza -Ab1t 16,923 0.0431 730 1. 306 7 954 
Ab1t -/ldlj 171204 0.0331 510 1 • 2648 721 

May -Jun 17,633 0.0362 638 1. 2206 719 

Jun -Jul 15,829 0.0330 523 1 .1816 618 

Jul -Ago 16 ,017 0.0281 452 1.1493 519 
Ago -Se.p 141234 0.0302 429 1 .1156 419 

Sep -Oc.t 14,597 0.0348 501 1.0782 541 

Oc.t -Nov 141910 0.0345 514 1. 0422 536 
Nov -VI.e. 131810 0.0422 583 1. 0000 583 

V.le. 14,399 º·ºººº o -o- -o---
~/A3g 9,800 

= 
RESUMEN: 
Re.tiuLtado MonetcvU.o P1tom. EjeJtei.c.io $ 7 ,768 [Edo. Re.w.t) 

Ac.-ti.uiUzac.i.6n Re..óu.Uado po.6. man. _ 2 ,032 (Balance.) 

t2~~ee 

NOTA: 
En el. E.ótado de. RuuLtado.6 que.da. la. po.6icú6n mone,talt.la a puo.6 pMmecU.o. 



211 

MES 

VZC/83 

ENE/84 

FEBRERO 

MARZO 

ABRZ L 

MAYO 

JUNZO 

JULIO 

AGOSTO 

SEPTIEMBRE 

OCTUBRE 

NOVWa!RE 

VlCZEMBRE 

LA COMERCIAL, S.A. 
CEVULA VE TRABAJO REEXPRESION CIFRAS AL 31-VIC-84 

COMPROBACION CAsO PRACTICO NIVELES 

GENERALES VE PRECIOS 
VETERMINACION VEL RESULTAVO POR POSICION MONETARIA VEL PERIOVO 

A PESOS VEL CIERRE VEL EJERCICIO 

SALVOS POS. MON. MOVIMIENTOS CIFRAs 
AL PRINC, C/MES PERI OVO ZNVZCES FACTOR EQUIVALENTES 

19,800 19 ,800 1219.4/ 766.1 1.5917 31,516 

16 ,181 ( 3 ,619) 1219.4/ 814.8 1.4966 ( 5,416) 

16.522 341 1219,4/ 858 1.4212 485 

16 ,923 401 1219.4/ 894.6 1.3631 547 
17 ,204 281 1219.4/ 933.2 1.3067 367 
17,633 429 1219.4/ 964.1 1.2648 543 

15, 829 ( 1 ,804) 1219,4/ 999.0 1.2206 2,202) 

16 ,077 248 1219.4/1032 1.1816 293 

14 ,234 1,843) 1219.4/1061 1.1493 2 ,118) 

74,597 363 1219 .4/1093 1.1156 405 
14 ,910 313 1219.4/1131 1.0782 337 

13.810 1,1001 1219.4/1170 1.0422 1 ,147) 

14 ,399 589 1219.4/1219.4 1.0000 589 
14,399 24,199 

RESUMEN: 

VEBE TENER $ 24,199 

TENGO 14 .399 
PERVIVA 9 .!llll 

RESULTAVO EN 8 • 10 u..m 

VZFERENCZA 

11,716 

( 1 ,797) 

144 

146 

86 

114 

398) 

45 

275) 

42 

24 

47) 

o 
91Bllll -... -



TERRENO 

3a) 29, 159 

EQUIPO VE TRANSPORTE 

3a) 4,879 

LA COMERCIAL, S. A. 
SUW.R1 ZACION VE AJUSTES 

1984 

EV1FIC10 

3al 58,320 

MEJORAS LOCAL 

3a) 6,013 

142 

AIOBILI ARIO Y EQ.PO. 

3a) 1 O 326 

CORRECCZON POR REEXPRES. 

3b) 18,R16 108,697 (3a 

3c.)117,067 

36) ( 5731 
10,50ó l3d 
6,312 l3e 
9,795 l3g 

135,310 135,310 

VEPREC1AC10N ACUM. EVIF. VEPRECIACION ACUM. MOB. VEPRECIACZON ACUM EQ. TRANS. 

9.962 (3b 4,208 l3b 2,159 l3b 

VEPRECZACION ACUM. MEJORAS ACTUAL1ZACZON CAPITAL CONT. COSTO VE VENTAS 
~------..------~ 

2,487 l3b 3gl 2,027 117,067 (3c. 3dl 10,506 
~~~~r(~_5_73_)(36 ~~~~+-~~-

2, 027 116, 494 



VEPRECZAClON EJERCICIO 

3e) 6 ,3)2 

143 

COSTO VE F1NANClAMlENTO 
RES. POSlCZON MONET. 

3g) 7 ,768 
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LA COMERCIAL, S.A. 
ESTAVO VE POSICZON FINANCIERA ACTUALIZAVO AL 31-VIC-84 

I N V E R S I O N E S 

CIFRAS CIFRAS 
REEXPRESAVAS HISTORICAS 

:CIRCULANTE: 

Eóe.c.Uvo $ 2,365 $ 2 ,365 

Cuenta.ó po4 Cobll.all. 73,057 73,057 

I nve.nXa!Llo-0 ~ • 29,832 29,832 

Swna: $ 105,254 $ 1051254 
--------- ----------

INMUEBLES MOBILIARIO Y EQUIPO 
TeNte.no1.i $ 78,440 $ 11 ,000 

Ecü.fi,luo 156,883 22,000 

Mobilicvúo y Eqtúpo 30,445 8,800 

Eq~lpo de. TJta.n1.>poJLte. 13,125 31300 

Me.j0Jta1.> Loe.a.e. 16,705 41950 

Sw11a: $ 2951598 $ 501050 

Ve.p. Ac.w,uüada ( 391884) 9I185) 

Swna: $ 255 714 $ 40.865 _____ L ___ 
----------

Swna. de. l nveMio11u ~ 360,968 ~ 146'119 

( 1) Ac..twiUza.c.-l6n cle,l Caµ.Ua.l 1.ie. .úI.te.gJta. e.amo úgue.: 

Ca.p,l,ta,t So c.-la.t 
Ruvwa Le.qa 
Re,.'itd'.taclo<'i" AC'.Lw1tü.ado6 
Ru~aado dc.t'. Ej~c.. 

To.tLit 

$ 269,764 
2 ,972 

221320 
( z ,600) 

~ 292,456 
= 

VIFERENCIAS 

$ o 
o 
o 

$ o 
---------

$ 67,440 

134,883 

211645 

9,825 

11, 755 

$ 2451548 

( 301699) 

$ 2141849 ---------
~ 214 I 84 9 

O B L I G A C I O N E S 

CIFRAS CIFRAS 
REEXPRESAVAS HISTORICAS VIFERENCIAS 

OBLIGACIONES: 
PM.1.itamo-0 Bc:.11c.aJúo-0 

Cue.nta.6 po~ Pa.gatt. 

Impuu.to-0 pM Pa.gatt. 

Suma: 

CAPITAL CONTAl:LE 

Ca.y.ú.ta.t Social 

Ru~va. Le.gel. 

Ru • Ac.un1ulcda.d01.i (-lncluye. 
Ru. Po-0. Mc·n. Inúial.) 

Ru • de..e. E j t~UUO 

Ac..tua.Uza.ci(•'n del Ca.p.ita...t 

Suma. 

$ 23,100 

33,732 

4 I 791 

$ 61,023 ----------

~ 44,000 

1 ,595 

28r214) 

9, 892) 

292,456 

t_g2~!21~· 

$ 23, 100 

33,132 

4,797 

$ 61,023 ----------

$ 44 ,ooo 
11595 

24,805 

14 ,696 

o 
t--~~!º2~ 

Suma. Obllga.U:.onu y Cap-l-
.ta.l $ 3601968 $ 1461119 

( 2) El Rebui:tado ac.un1ula.do H úite.g/ta. e.amo -0-lgue.: 

Ruu.ltatlo1.i Ac.umufudot. 
Po-0. Mo1t • .úúcla.l 

To:tal 

$ 24,805 
(53,019) 

fl28 ,214) 

$ o 
o 
o 

$ o 
---------

$ o 
o 

( 53 ,079¡ ( 2) 

( 24,588) 

292 ,456 ( 1 l 

tg!i!~i~ 

$ 214,849 

I 



LA COMERCIAL, S.A. 
ESTAVO VE RESULTAVOS ACTUALIZAVOS VEL 1° ENERO 1984 

AL 31-VIC-83 

CIFRAS CIFRAS 
CONCEPTO ACTUALIZAVAS H1STORICAS 

Vetita.6 $ 357,995 $ 357,995 

Menoi.: 

Coi.to de Vent.a.\ 283!581 273! 077 
utl.Uda.d bJmta $ 74,414 $ 84,918 
Mwoi.: 

Gai..toi. de. Oee1ta.ci6n 
Ga4to4 de opeJta.ci6n 46, 199 46,199 
Veplle.ciacionu - 9!447 3,135 

UtlUda.d en opeMci6n $ 18, 768 $ 35,584 

Co4to Itite9tta1. de 
F .i.na.nUamlen.to 
Ga¿,;to¿, &üumciVUM 6,199 6, 199 
ReA. Pouc<.611 Mone;talúa 7 ! 768 o 

Suma Coi.to I 1ite9Jtal de 
F .i.1U1J1cúwt<.ento 

L_!~t~H L--~t!~~ 
utl.Uda.d an.:teA de .únpueA.toi. 4,801 29,385 
Menoi.: 
P1t.Ov,¿¿,,i_611ISR tj PTU 141693 141693 
ReAuUado del ejeJtciclo i ! 9,8921 $ 14,692 

145 

VIFERENCIAS 

$ o 

(10,504) 

o 
( 6, 312) 

o 
( 7, 768) 



ANALISIS E INTERPRETACION:VE ESTAVOS 
FINANCIEROS REEXPRESAVOS CON B-10 

146 

La. toma de decióioneó implica. el óa.beJt eócogeJt y a.na.Llza.Jt, 

de la .ln6oJtma.ci6n dióponible, la.ó va4ia.bleó máó .lmpo1t.tante.1:. 

que puedan a.6ectaJt el pJtoce.1:.0 m.lómo de deci1:.i6n. 

Eóta6 va.4ia.bleó y óu Jteleva.nc.la 1:.e de.ópJtenden de. un ade-

cua.do a.náli!:Jió 6¡na.ncieJto, ¡ne.luyendo la. inteJtpJteta.c.l6n de. la.6 

ci6Jta.ó que. 1:.e. pJteóe.nta.n e.n lo!:. e.óta.doó 6ina.ncie.Jto/:J báó¡col:J. 

No!:. e.ncontJta.moó que. e.l Bole.tln B-10 noó peJtm.lte Jtea.l.lza.Jt

un ma.yoJt a.náUóió de. la. óitua.ci6n opeJta.üva. de la. entidad, in

coJtpOJtando loó e.6e.ctoó in6la.c.lonaJtioó en loó e.1:.ta.doó 6ina.ncie

JtOó, a.ól e.l andlúü de. ci6Jta./:J actuaUzada.ó aJtJtOjalLd Jteóulta-

doó d.l6e.Jte.nte.ó e.n ctrnnto a. úidice.1:. o Jtelac.lone.1:. numéJticaó. S.ln 

e.m ba.Jtg o, la . .lnte.JtpJte.ta.ci6n que haga de. e.llaó debe.Jtá co nó.ldeJta.Jt 

e.l be.ne.Mcio que. Jte.pJte1:.e.11ta c.alculaJLta.~ a pa.JttiJt de va.l01Le.1:. que. 

pe.JtmLtan medilL e.11 6oJtma m.f/:J ace.Jttada. e.l .lng1t.e.ó o o bte.nido, a.po'.!:_ 

ta11do e.leme.11toó que. .lmp.lda.11 la. de.óc.a.p.lta.l.lzac.l611 de. la e.mpJteóa. 

Te.nemoó la.1:. Jtazoneó 6i11a.11cieJtaó mál:J .lmpoJttante.6 que pue-

de.11 ob.te.ne.Jt.óe. de la .i.rt6oJtmac.i6n báó.lca. de la. ma.yoúa. de. la.ó e.m 

pJte.6a..6, .lnc.0Jtpo1t.a.ndo loó e 6ectoó de. la. .i.116faci6111 

Capital cie Titaba.jo (Activo c.i.Jtcula.11te me11oó pa..6.lvo a coJt

to plazo 1 • 
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El ciclo 6inancieJr.o a coJr.to plazo incluye la adquihici6n

de mateualeh 1J h e11.vicioh, hu tJr.a.nh 60Jr.maci611, venta y Jr.ecup eJr.~ 

u6n en e6ec.Uvo. En €pocah in6,tacionaJr.iah, el c.Jr.ecimien.to -

Jr.eal de lah opeJr.acio11eh de la empJr.eha Jr.equü.Jr.e de una poJr.ci6n

cada vez mayoJr. de capital de .tJr.abajo. 

Vehde el pun.to de vihta de Jr.eexpJr.ehi6n, cahi todah lah -

paJr.tidah que .lntegJr.a.11 el capital de .tJr.abaj o he conúdeJr.a.n de -

ca.Jr.dcteJr. mone.tauo, eh deciJr., Jr.epJr.ehenta.n Jr.ecuJr.hoh y obligaci~ 

neh con valoJr. 6.ljo a. pehaJr. del cambio en loh pJr.ecioh. 

La excepci6n hon loh inven.taJr.ioh, que Jr.epJr.ehen.tan bieneh

cuyo valoJr. en pehoh he modi6ica. poJr. loh cambioh en el nivel de 

pJr.ecioh. Aún mdh, hi la Jr.o.taci6n paJr.a ehte Jr.ubJr.o eh len.ta, &e 

Jr.d neceha.uo un conh.ta.n.te a.umen.to en el ca.p.i..ta.l de .tJr.abajo de

la empJr.eha, pJr.ovocado poJr. loa .i.ncJr.emen.toh en el coh.to de adquf 

hici611 de loa inven.ta.uoh. 

Raz6n de liquidez (Activo cüculan.te a. pa.hivo a cOJr..to pl~ 

zo) • 

Si La empJr.eaa calcula la Jr.ela.ci6n activo ciJr.cula.11.te a. pa.

hivo a. coJr..to plazo .tomando en cuenta ci6Jr.ah Jr.e.expJr.eha.da.h, po-

dJr.d de.te11.m.i.ttaJr. el n.i.ve.t que he Jr.equieJr.e a.umen.ta.Jr. loh Jr.ec.ullhoa

a. coJr.to plazo palla.: 

a.) ReponeJr. Lah m.i.omah unida.deh en inve11ta.Jr.io. 

b) Re.poneJr. La. capa.c.i.dad de pJr.oducc.i.611 .i.11&ta.La.da.. 

e) Pa.ga.Jr. el nece.ha.Jr..i.o 11.end.i.m.i.e.11.to hOblle. ta inveJr.h.i.611. 

d) Cub11..i.11. el cJr.ec.i.m.i.e11.to no11.ma.L de La empheha.. 
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zo). 

La. Uq u..lde.z e.ti el g11.a.do md:ximo en una. empll.e.ti a. -0 e m.lde. a -

:t11.a.vé-0 de la. pJt.ue.ba. del cic.,ldo. En viti.ta de. que e.e. 11.u.b11.o del -

.lnven.ta.Júo no -Oe. incluye. pa.11.a. la. de.teJt.minaCÁ.6n de e.ti.ta. 11.az6n,

e..e. valoJt 11w11é11.ico no H. al.te.1t.a.1tci co11 la uU.Uza.c.l6n de la.ti c.l-

611.cu. 11.eexp11.e.-0a.da.-0 y po11. lo .ta.11.to lali conliidefta.cione.6 de. a.ncil.l

óÜ 6-lnaitcie.Jt.o Jt.e-Oul.tan id~nUc.ali a lali ba-0ada-0 liablt.e ci6Jt.a.-O -

hü:t6Jt.úo...!i. 

Apala1tca.m.len.to (To.tal de. paúvo a. ca.p.l.ta.l c.on:tablel. 

En et.ta 1t.a.z6n tie a.pJt.e.cia.n loli 6Jt.u.to-0 de. la.ti de.citiione.ti 6~ 

na.ttcie.Jt.ali de loli a.cc.,lonü.ta-0 pOll. lM inve.Jt.úane.ti e.n acUvoti 6~ 

j ot., la. acumu.la.c..l6 n de tal> u.UUdade.t. ge ne.11.ada.li y, pa.1ta. a.que.- -

lla.t. que .tc.pMUe.Jz.on d.{.v.{.dendo<1 -0ob11.e. ci6Jt.a.ó hú.t611..lca.ti, la. 

de.-0ca.p.l.ta.Uzaci6n que lie ha pJz.ovocado. 

Ve acuc.Jtdo con la Jt.e.e.xpJz.elii6n de. ci6Jt.at., el ca.p.l:ta.l cott.t~ 

ble. óe. 6onta.le.ce. poJt. el incJt.eme.n:to de. va.loA que han tiu6Jz..ldo -

lot. 11.e.nglonc.1 .lnte.g1ta11te.l> de lo6 e.Hado¿, 6.ina.ncie.Jtoti, 6u.ndame.!!:_ 

.talmente lo t. ac.t.lv ol> 6.lj ot.. 

Al de..te1tmú1a1t la ac.tuat.i.z.ac.i6n del cap.l.tal co11.ta.ble., tie -

mejoJz.a. la 1tclac.l6n de.uda-ca.p.lta.l, lo que pe.Jt.m.l.te. aumenta.Ji. la. -

capa.c.lda.d de e.nde.uda.m.le.11.to, ma.nte.11.le.ndo al múmo .Uempo el ni

vel de a.pa.lancam.le.nto. 
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Ren.ta.b.l.li.da.d LU.tlf..lda.d ne.ta a c.ap.l.ta.l c.on.ta.blel. 

En c.oncllc..lone.s 11011.ma.le.s, el Jr.e,rnl.ta.do 06.ten.ldo e.n e.ti.ta. 11..i.: 

z6n 6.i.na.nci.eJr.a. med.la.11.te. la. u.t.l.li.zac..l6n de c..lóJr.a.4 Jr.e.e.xp1Le4a.dM, 

e.s me.nOll num~/Úc.a.men.te del que. 4 e hub.le.Jr.a. o b.teni.do .si. 4 e ha.c.e.-

4 o blLe. c..i.61La.4 h.l4.t61L.lc.a..s. 

E4.to 4e. e.x.pl.lc.a. polL la CÜ4m.lnuc.i.6n que en muc.ho.s c.a.404 .s::_ 

61Le la. u.tll.ldad poJt. e.l i.nc.Jt.e.me.n.to e.n e.l c.o.s.to de. ve.n.ta.4, debi.

do .tan.to a la de. e4.ta. a.c..tua.Uza.c.i.6n e.orno de la. a.c..tua.li.za.c.i.6n -

.lni.c.i.a.l y 6i.na.l de. lo4 inve.n.ta.JL.io4, 

En lo4 ga4.to4 ope.Jr.a.c.iona.le.4, el e.6ec..to i.n6lac.i.ona.Jt..lo 4e. -

ma.n.l.6.i,e.s.ta. la de.p1Lec.i.ac.i.6n a.c..tua.Uza.da. y el c.o.s.to in.te.gJt.a.l de.-

6.lna.nc..la.m.le.n.to, c.uando lo4 útte1Le4e.4 y la. pt!t.dida. c.a.mb.laJr..la. - -

4on 4upeJt.i.oJr.e.4 al Jr.e..sul.ta.do óa.volLable polL po.sic.i6n mone.ta.Jr..la..

E4.te e6ec..to mone.ta.IL.lo pu.e.de .lnc.lu.40 a.b.soJr.beJr. c.omple..tamen.te el

c.o.s.to in.tegJr.a.l de 6ú11wc..la.m.len.to y c.onveJr..tl!t. una. p{!t.d.lda e.n 

utilidad, en a.qu.ella.4 emp!t.e.sa..s donde lo.s ga..s.to.s 6úta.11c..le1Lo4 11.e 

p1Le.Se11.ta.11 la ma.yo11. pa.11..te. de lo.s c.o&.to4 e.1t.ogado.s e11 el pe!t..f.odo. 

E4 p!t.ec..l.so Jr.ec.o!t.da!t. que lo.s Jr.e.sul.tado& c.on.table.s que .se -

obtienen al c.011.si.deJr.a.Jr. e.amo ba..se. el c.011c.ep.to .tJr.adi.U:.011a.l de -

c.04.to h.l.st6Jr.i.c.o, oc.a.4.lonan que lo4 e..s.tado4 ¡\útanc..ler.o.s no Jr.e- -

ólejen la .sl.tu.ac..l.611 tJ lo4 Jt.e.sul.ta.do& de ope.Jr.ac.l6n Jr.e.ale4 de la 

c.mp!t.e&a.. Al i11c.o!t.po!t.a.1t. el e¡\ec.to ln6lac.lonaJr.io e11 la& c.i6Jr.a&

del ea.ta.do de Jr.e.&ultado&, el objetivo que. &e pc.Jr..Si.gue. e.s de.te.~ 

miuaJr. e.l n.i.vr.l de. u.tUiclcide.& que pvimi..ta atf(lµtaJr. una poULi.c.a.

dc. d-i.vi.de.ndo& md.& ac.01tdc. c.011 ln. Jr.e.aU.clad, e.vi.tanda la cle.6<'.apl-
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.ta.U zac..i.6n. 

Rend.i.m.len.to de lol> ac..t.lvo4 LU.t.l.Udad de ope1t.ac..i.6n a ac..t.i.

vot. .to.ta.le4) • 

La u.t.i..Udad de ope1t.ac..i.6n et.· aquella que obtiene la emplt.e

"ª una vez d.i.1>m.i.nu.i.do1> de f.01> .i.n91t.et.01> e.e c.01t.1t.et.pond.i.en.te c.01>

.to de ven.tal> y f.01> 9a1>.to1> opelt.a.t.i.vol>. No t.e .<.ne.luyen .la1> c.aJt.-

904 6.i.nanc..i.eJt.o4 ni la4 .i.mpue1>.to4, polt. lo .tan.ta, e1>.ta u.t.i..Udad-

1t.ep1t.e4en.ta e.e beneó.i.c..i.o ab.ten.i.da c.an la4 ac..t.i.vo1> d.i.1>pon.i.b.lel> -

paJt.a la 1t.ea.Uzac..i.6n de 4u4 ac..t.lv.i.dade1>. 

Al c.alc.ulaJt. la 1t.elac..i.6n en.tJt.e la u.t.l.Udad de ope1t.ac..i.61t y

lot. a.c..t.i.vo1> .to.tal et. c.on c..i. 61t.a1> 1t.eexp1t.e1>adat., ~4.ta c.omanmen.te -

.t.i.ende a la baja debida a la ac..tual.i.zac..i.6n de .lat. u.t.ll.ldade4,

m.i.en.tJt.a4 que el a.e.Uva t.e enc.uen.tJt.a .i.nc.Jt.emen.tado polt. loó eóec.

.tat. 1t.ec..i.b.i.da1> en .i.nven.taJt..i.at. y ac..t.lvot. 6.i.jal>, 
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-- Vu1t.a.nte mue.ha .U:empo 6ue v~lido el c.1t.ite1t.io de. p1t.e6en

ta.11. la. in601t.maci6n &ob1t.e ba&e de. valoJt. hi-0t61t.ico, pe1t.o en la -

actualidad debido a una .tendencia in6la.ciona1t.ia, e.&.te. cJt.iteAio 

ha. pe1t.dido 6lgni6icado, polt. .e.a que. &e. hizo ne.ce.6aAio inco1t.po--

1t.a.1t. .loé e.6e.c..to6 de la. bz6.ta.ci6n en .e.a in601t.maci6n Mna11cie.1t.a., -

con e.e. objeto de Jt.e.6.tltuiJt. la 1t.e.le.vancia que. deben .te.nelt. .e.a¡, -

ci6Jt.a& y 061t.ece1t. una ba6e. a.c.tuaUzada6 pCllt.a .e.a. toma de. deu-0.lo 

ne&. 

- La p1t.06e.6i611 contable., co116cie.n.te. de e6te. pJt.oble.ma, e~ 

c.011.t.Jt.6 un cam.lno pa.Jt.a. o 61tece1t. tt1106 e.6.ta.do6 6.lna.11cie1t.06 que cu

bJta.n la6 c.aJt.ac.teJt.~-0.tica-0 de u.U:Li.da.d y con6iab.llidad 6ob1t.e. ba.-

6eé a.ctualizada6, E6te p1C.oce60 de e6tudio plt.e.6e.n.ta. como a.e.te.A 

nativa e.e. Bole.tln B-10, el cual 6e encuen.tJta 6uje.to a plt.oce.&o

de e.x.pe.ll.ime.ntac.l6n e .lmplemen.tau6n de. acue1t.do a la.6 e.x.lge.n- -

c.ia6 que ée pidan a. la. .ln601t.ma.c.l6n e.n un en.toll.no e.con6mico .tan 

cambiante como el actual. 

-- La6 emplt.eé a.-0 plt..lva.da6 emü 01t.a6 de .ln 6 oll.maci6n óúianc.i~ 

Jta a.c..tuaUzacla, viven en genena.e. una e.tapa de. p1to6unda de.60- -

1t..le.n.tau6n. Con6ide.1t.ando .e.a.i 1t.azo11e.6 pJt.lnc.lpa.le.6 de. .fo.e. de.6o

Jt.i.e.nta.c..l6n la& 6.lgu.len.te6: 
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-- Poco .lntel!.~4 en en.tendel!. el 6en6meno .ln6.f..a.c.lona.Jt..lo y -

4u4 e6ec.to4. 

-- Poca. o ca4.l nula. !.en a.lguno4 ca.4o.5) pM6und.lda.d ('.11 e..f.

a.ndLi.4.[4 conceptual del Bole.U:n B-10 y de 4u me.todologia.. 

Nu.1.a. expel!..lenc.la. ob.te.n.lda. dul!.ante la v.lge.nc.la del Bole. 

.U:n B-7 qu.e ll.ellu.lt6 "le.tila mue.l!..ta" pal!. 4u .lnllu6.i.c.lenc.la. ob.U.g~ 

.toJt..le.dad e.n la pl!.~c.t.lca.. 

-- Su.bconc..len.te e.llpe.1!.anza de que. nunca .iba a llel!. ob.U.ga..t~ 

1!..la. .ta l!.eexpl!.e4.l6tt en la .llt6Mma.c.l6n bd¿¡.lca.. 

-- Cl!.eenc.la. el!.ll.6ne.a de que la l!.eexpll.e4.l6n e6 un pl!.oble.ma.

pa.ll.a. llel!. ente.nd.ldo y mane.ja.do 46lo poi!. lo¿¡ con.tadoll.e.5. 

-- Conoc..lm.le.nto 6u.pe1!.6.lc.la..f.. del .tema, -06lo a tll.av€.6 de. -

la.-0 op.ln.lone-0 de qu-le.11e.-0 no han e6.tado de acuel!.do con el Bo.te.

:U.11. 

-- Fa.f...ta. de comu11i.cac.l61t 6u 6.lc.len.te a la V-lll.ecc.i.611 de i..a6 

e.mpl!.u, a6, de .f..o4 e 6 ec.to-0 co 11cep.tuai..e6 de la ll.ee.xpll.e.t1.l6n y .ta.f... 

vez exce-0.lvo €n6a-Oi6 en la mec~n.lca. con.table.. 

-- S.fo embal!.go en muclia-0 empll.e..5a6, la. a.p.Ucac..l6n del Bale. 

Un, le-O ha. ll.e6ul.tado muy ven.tajo6a.6 en .ta a.c.tua.Uza.c..l6n de. .5u 

.ln6Mma.d.611 6.lna.nc.iell.a., debido a que. no e.5 un conce.p.to d.i.6.[c.ll 

de en.tendel!., ya que eqiúva.le al 1Le.g.ü.t11.o que. lta.n ven.ido hauen 

do va.!Ua..5 empll.e..5a..5 del 4upel!.tfo.lt pOI!. 11.evaluac.l611 de ac..t.i.vo.5 6~ 

jo-0, c.011 la di6e1Le.11c..la de que en el m{.todo p11.opue.5.to poi!. el. 

B-10 4e .lnc.f..uye la 11.evaluac.l6n de lnve.nta.11..lo.5 y que el llupe.11.d-
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v¡t 4e4ultante 4e di4t~buye en va~a4 cuenta4 del cap¡tal co~ 

table y del e4ta.do de 4e4ultado4, en vez de a.cumula44e en una.-

4ola. 

Como 4e4ultado de la actuat¡zac¡6n de uó4a.4 de e4ta.-

do4 ó¡na.nue4o4, 4e modi6¡can lo4 4e4ultado4 obtenido4 en 4u -

a.n~t¡4¡4 e ¡nte4p4etae¡6n de u64a4, 4eóleja.ndo de e4ta 6o4ma.

la po4¡u6n actual que t.lene la emp4e4a., eon6¡de4amo4 que ehto 

debe haee44e po4 convenc¡m¡ento p4op¡o y no po4 obt¡ga.to~eda.d, 

pue4 t4ae como co114eeuenua, el que 6 e de4pe4dic¡e una. muy - -

a:Ut he44a.m¡enta. pa.4a. la. toma de dee¡4¡one6. 

I 
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B I B L I O G R A F I A 

Apunte4 del B-10 pa11.a el Homb11.e de Negoc.loh, C.P. Ali.mando -

del Ball.Júo C.P. Albell.to T.lbu11.c.io, C.P. Enlúque Ochoa. 

Apunte4 de la 1n6Mmac..l6n F.i.na.11cú11.a ActuaUzada, E4.tudio y 

Anrf.U¿,ü del B-10, C.P. A11.mando del BaM-i.o, C.P. AlbMto -

T-i.bu11.c.lo. 

Apunte¿, de lo4 E 6 e e.to¿, de. la I 116lac.l6n en la 1 n6Mmac.l6n F.l 

nanc-i.ell.a, Gala.z, Ga.ll.4tenh, Cha.vell.o, Ya.mazak-i. y Cla. 

BoleUn A-1 "E¿,quema de .ea. TeoJt.[a. Brf.h-i.ca. de la. Con.tab.lUdad 

F-i.nanc.ü.11.a.". Comü.l6n de P1Lútc.lp.lo4 de Con.tab.lUdad 1 MCP. 

BoleUn B-1 "0bje.t.lvo4 de loó Eh.ta.doh F.lnanc..lell.Oh". Com.l-

ó.l6n de PIL.lnc.lp.lo4 de. Con.ta.b.lUdad IMCP. 

Bale.Un B-7 "Re.ve.lac.l6n de. lo4 Eóec.toh de la. In6lac.l611 en -

ta. I n6o1Lma.c.l6n F.lna.nc.le11.a". Comüi6n de PIL.lnup.lo4 de. Con

.ta.b.i.l.lda.d IMCP. 

Bote.Un B-1 O "Re.conoc.lmún.to de to4 E6ec.to4 de la 1n6la.c.-i.6n 

en la. I116011.mac..l6n F.lna.nc..le11.a.". Comü.l6n de PILútc.lpo4 de. Con 

.ta.b.i.l.ldad IMCP. 
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Bole..Un H-21 "Re.peJr.c.u.c..l6n en el V.lc.:ta.me.n del Con:ta.doJr. PúbU 

e.o del Rec.onoc..lm.len:to de loó e6ec.:toó de la. In6la.c..l6n en la.

In6oJr.ma.c..l6n F.lna.nc..leJr.a.". Comü.l6n de NoJr.ma.ó y PJr.oc.ed.lm.len-

toó de Aud.l:toll.1.a. IMCP. 

. 
Bite.ve deó c1t.lpc..l6n y a.n<flúü de lol> Eó:ta.doó Fúia.nc..leJr.oó e.o n 

6oJr.me. a.l B-10. Ca.ó:t.lllo M.iJr.a.nda.. 

Cu.Jr.óo del B-10, Ci.Jr.c.u.la.Jr.eó 25 y 26 y a.dec.u.a.c..lone.ó a.l bole~

.t.Cn apJr.obada.l> el 2 Ju.l.lo de 1985. C.P. Al6onl>o PéJr.ez, C.P.

Rub€n P.liiuela.L>. 

Impa.c:to de. la. In6la.ci.6n en el S.ló:tema. con:ta.ble.. Al6onóo -

FJr.a.nco, Re.né Ma.Jr..la.n.l, Edi:tolr..la.l PAC, S.A. de C.V. M€xico, -

1984. 

lndiceó del Ba.nco de. México de loó a.ñoó de 1983 y 1984. 

ln6lac.l6n Eó:tud.lo Econ6mico, Fi.na.nci.e.Jr.o y Con:ta.ble.. AJr.ma.ndo 

01r.te.ga. de Le6n. IMEF. Méx.i.co, 1982. 

Ma.nu.a.l pa.Jr.a la. Re.expJr.e.ói611 de Eó:ta.doL> F.lna.nci.eJr.oó. Ja.ime -
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