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INTRODUCCION 

Uno de los íen6menos de mayor trascendencia en la vida econ6mica -

de nuestro país en los últimos años y en el futuro, es el de la inflaci6n, 

í en6meno esencialmente econ6mico-pol!tico que tiene trascendentes iIE 

plicaciones en el mwi.do de las finanzas y, dentro de éste, en el de la 

informaci6n financiera y en la toma de decisiones. 

En el presente trabajo trataremos los aspectos mis relevantes en rel~ 

ci6n a la informaci6n financiera actualizada, a fin de mostrar que esta 

iniorI!laci6n es una adecuada base para la toma de decisiones. 

Por lo anterior, realizaremos un estudio acerca de la inflaci6n-devalu~ 

ci6n, en el capítulo PRIMERO, ya que éste ha repercutido de manera -

importante en la economía de muchos pas!ses, trastornando su desarr.2 

llo así como el deterioro y tratos comercilaes entre ellos, Es por 

ello que la inflaci6n constituye una de las fuerzas mli.s destructivas de -

la economía. 

Por lo antes mencionado hablaremos de sus orígenes, causas y como r~ 

percute a nivel individual, empresarial y gubernamental, así como la -

interrelaci6n entre inflaci6n y devaluaci6n. 

En el SEGUID O capítulo trataremos acerca de como la informaci6n fi

nanciera ha perdido significado, ya que la contabilidad tradicional ha -

1 



utilizado como medida la unidad monetaria considerando que era esta

ble, lo cual en la actualidad no es aplicable, por lo anterior hablare-

moa sobre la~ características que debe poseer la informaci6n financi~ 

ra, los principales problemas que se presentan en ésta al no reflejar -

los efectos de la inflaci6n, as! como las soluciones que ha dado el Ins

tituto Mexicano de Contadores P6.blicos al problema de como reflejar -

en la informaci6n financiera 101 efectoa de la inflaci6n. 

En el capítulo TERCERO pre1entaremo1 a manera de ejemplo un caso 

prM:tico, a fin de mostrar la aplicaci6n de los lineamientos contenidos 

en el boletín B - 10. 

2 

En el CUARTO capítulo hablaremoa de la importancia del anfilisis fina.:}. 

ciero, de ios principales problema& a los que se enfrenta la direcci6n -

de las empresas ante el entorno inflacionario, los cuales son principal

mente liquidez y mantenimiento del capital, as! como los principale~ -

métodos de anfilisis y por filtimo el desarrollo de un caso práctico e!l el 

que se muestra la aplicaci6n de dichos métodos. 

El objetivo que se persigue con este an'1isis es el de comparar la Si tu~ 

ci6n Financiera con base a cüras históricas y actualiaada a través de • 

los dos métodos que señala el boletín B-1 O, con la finalidad de mostrar 

que la informaci6n financiera actualizada es una base adecuada para la 

toma de deciaion es • 



Por último, cabe mencionar que la informaci6n financiera que se uso 

para el desarrollo de loe casos prácticos no corresponden a una em-

preea en particular, puesto que no nos fue posible conseguir dicha i~ 

formaci6n. 

3 



GENERALIDADES SOBRE 

INFLACION Y DEVALUACION 



l, l INFLACION 

La inflaci6n, dada su trascendencia debe ser objeto de estudio para 

que ésta pueda ser entendida cabalmente en sus causas y en sus múl 

tiples consecuencias, y as! la informaci6n financiera que se prepare 

revelara con claridad y precisi6n los impactos de la inflaci6n, para 

que las decisiones que se tomen esten de acuerdo al medio econ6mi 

co y social en el que se desenvuelven las empresas. 

l, l. 1 CONCEPTO 

La inflaci6n en su concepto m.rs puro,está definida como "la reduc-

ci6n del tamaño de la unidad de medida de valores econ6micos"(l). 

L<. inilaci6n es "la manüestaci6n de un problema monetario 6 finan-

ciero que refleja la problemática de estructura de producci6n, en -

donde las clases populares ven reducidos sus ingresos reales cuando 

se elevan los precios" (2). 

Y la definici6n de "aumento continuo y sostenido en el tiempo del ni-

vel general de precios en una economía" (3), es de aceptaci6n gen_i;:, 

ral; y ésta atiende a los efectos del fen6meno objeto de nuestro es-

tudio, m5.s que a su definici6n. 

(1) Costero,G.J.L.:El Boletín B-10 para el usuario de la informa-
ci6n financiera, Revista Ejecutivos de Finanzas, febrero de 
1984, p. 63. 

(2) Revista Latinoamericana de Economía, México: Instituto de Inve.! 
tigaciones Econ6micas, UNAM, Mayo-Julio de 1984, vol. XV, -
No. 58, p. 86. 

5 
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Y a que los precios de los bienes y servicios no s6lo cambian por la 

inflaci6n, sino también por oti·os factores tales como: los subsidios 

otorgados por el gobierno, controles de precios a productos básicos, 

etc,. 

1.1. 2 DECISIONES DE POLITICA ECONOMICA QUE CONTRIBUYE-

RON A LA INFLACION EN MEXICO. 

En la historia econ6mica de México, encontramos que en otras épo-

cas también ha habido inflaci6n, por lo cual no es una caracter!sti-

ca de la década de los 70s y 80s, y en esta iníormaci6n se pueden 

caracterizar 3 épocas en el presente siglo. 

a) la, época inflacionaria de 1935-1955 

b} El receso de estabilidad de precios, de 1956-1970 

c) La 2a, y más fuerte inflaci6n, a partir de 1970. 

En el cuadro que se presenta al final del tema se muestran algunos da 

tos relevantes que caracterizan estas épocas, desde 1930 hasta 1982. 

Y está dividido en períodos presidenciales por el gran predominio del -

ejecutivo en México, esto oc:i.siona que cada seis años la política econ§. 

mica cambie de una manera signüicativa. 

Al observar el cuadro, se ve que existe una relaci6n estrecha entre el 

grado de inflación y el aumento anual en la oferta monetaria, y esta úl-

(3) Ortega, P.L.: !nilación E~tudio Económico, Financiero y Contable, 
~léxico: Instituto Mexicano de Ejecutivos de Finanzas, A.C., 1982,, 
p. 5. 



tima consiste en el promedio anual de dinero en circulaci6n, En México 

es frecuente que el aumento de la oferta monetaria provenga de los défi

cit de las finanzas públicas, ya que entre los medios de financiar el f~ 

tante de ingresos (Encaje legal, deuda interna y externa), se recurre -

frecuentemente al financiamiento directo del Banco de México, lo cual -

representa inyccci6n de dinero nuevo e inflacionario en la economía, y -

es uno de los elementos que aumentan el crecimiento de México, 

La relación entre el grado de inflaci6n y el crecimiento re <ll de la e con§. 

mía (PIB re al) es más difícil de precisar, pues cuando los aumentos en 

los precios son moderados es difícil precisar esta relación, pero cuan

do la inflación se vuelve galopante como ocurrió en l 98Z y 1983, el in-

cremento de la producción cae y las tasas de crecimiento del producto 

se vuelven negativas, 

De 1930-1934 íuer6n años de recesión y se ubican dentro de la gran de

presión mundial de los años 30s. Y esto constituyo un estímulo para -

la ¡:iolítica c:•pansionista que contribuyo al crecimiento de la inflación -

de 1935 a 1955, y produjo dos devaluaciones (194i - 1954), 

A partir de 1936 el índice de precios al mayoreoempezd a elevarse y -

crecio en un 9. 8 % en promedio hasta aproximadamente 1955, en toda 

esta época hubo crecimiento de la economía particularmente a partir -

de 1940, La agricultura crecio al parejo que la industria e incluso lle

go a superar!<'-, lo cual ocasionó que los campcúonos empezaran a eml. 

gr ar a las ciudades, en donde la industria y los servicios oirecian em-

7 



ple o; también hubo flujos fuertes de entradas y salidas de capitales. 

En la 2a. mitad de la década de los 30s,, el presidente Lázaro Cárde -

nas se enfrento a una economía recien salida de la depresi6n, y para -

rectivarla decidió c<.mbiar la estructura agraria del país a través de la 

reforma agraria, además de expropiar el petr6leo, apoyo unilateral- -

mente a los llindicatos originanado numerosas huelgas; también financio 

un important1:programa de obras públicas de forma inflacionaria, es d~ 

cir a base de sobregiro con el banco central el cual fue facilitado con la 

expedici6n de una nueva ley monetaria en 1936. 

En la época de los 40s, el país empezó a industrializarse a base de sus

titución de importaciones; se continuar6n importante obras públicas con 

apoyo inflacionario, También durante la 2a, guerra mundial entro una 

gran cantidad de capital extranjero, el cual presion6 el alza de la ofer

ta monetaria, reforzando los efectos del financiamiento inflacionario, 

Después de la guerra regreso el capital extranjero que s6lo había bi.:.sc_!! 

do refugio; bajaron las exportaciones y subierón las importaciones, lo 

que presion6 la balanza de pagos y ocasion6 la devakilció1: de 19-H. 

La guerra de Corea en 1950, trajo una gran demanda de materias pri-

mas lo que ocasion6 que volviera ha activarse la economía para caer

igualmente después en la devaluaci6n de 1954. 

Esta última devaluaci6n s acudi6 la consciencia financiera del gobierno, 

quien hizo el propósito de detener el ciclo recurrente Inflaci6n-Devalu~ 

ción, que había venido desarrollandose a partir de la 2a, guerra mun--

8 
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lial. Este prop6sito se hizo realidad gracias al Sr. Antonio Ort!z Mena, 

quien estaría al frente de los asuntos financieros dr-1 pa!s durante dos r.!:_ 

, . 
g1menes sucesivos. 

Los objetivos de esta política econ6mica fueron las de fomentar el abo--

rro y la inversi6n y financiar el gasto público de una manera no inflaciE_ 

naria. El diseño de esta política financiera se vi6 reforzada por otras 

. I 

circunstancias internas y externas, como las obras públicas de e pocas -

anteriores las cuales fructüicar6n¡ la productividad fué satisfactoria; el 

ambiente financiero internacional fue estable y hubo confianza en el tipo 

de cambio. 

Hacb fines de la década de los 60s, el país se enfrentaba a una situaci6n 

econ6míca satisfactoria, había ya pasado el trastorno político de 1968, -

pero a pesar de esto se perfilaban problemas graves que exigían soluci6n 

tales como la concentraci6n del ingreso y de las actividades productivas; 

el creciente desempleo tecnol6gico por el encarecimiento interno del tr_! 

bajo a travtf:; de la política salarial impositiva y de la legislaci6n social, 

al mismo tiempo que se abaratabn artificialmente el capital con los in--

centivos <.la industrializaci6n. 

En lugar de resolver estos problemas dentro del m<:rco de la estabilidad 

monetaria, el nuevo régimen de 1970 decidía resolver los problema a b_! 

se del aumento desmesurado del gasto público, política sancionada por -

el rligimen que le siguio esto provoc6 la renovaci6n de la inflaci6n que -

había logrado superarse de 1955 a 1972. 
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El sexenio 1970-1976 íue financieramente des afortunado, porque a las -

presiones irúlacionarias internas se sumaron las externas. A partir de 

1973 la inflaci6n irrumpío en la economía mexicana y, desde entonces -

no ha bajado de los dos dígitos. 

Entre las causas internas inflacionarias de este período se pueden citar: 

el estancamiento y deterioro progresivo de la producci6n agrícola lo que 

disminuyo la oferta interna y obligo a realizar cuantiosas importanciones; 

contracci6n de la inversi6n privada, debido a la política existente. En -

lo externo a nivel mundial también se intensiíic6 la inílaci6n en casi to

dos los países, como consecuencia de la escasez de las materias primas 

y el alza en los precios del petr6leo. 

La reacci6n de la política econ6mica oficial fue contradictoria; por un -

lado una permanente contracci6n en la política monetaria, mientras que 

el gasto público y el endeudamiento externo, conjuntamente con el rea

juste progresivo y acelerado de salarios y precios co:1trolados, denota-

ban un expansionismo de signo contrario a la astringenci~ iin.,r.cit?r:;.. 

Como resultado de todo lo anterior, de 1973 a 1976 se tuvierbn índices 

inflacionarios elevados {en comparaci6n con los de la época de estabili

d<.d), con crecimiento descendente del P.I.B, y un crecimiento notable 

en b oferta monetaria. 

En 1976 se declaro en crisis el sistema y se culmin6 con una devalua-

ci6n que ::ifecto de manera signilicativa al país, que había vivido más -

de 20 años de estabilidad c arnbiaria, 
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El sexemo de 1977-1982 empez6 presionado por la crisis de 1976. 

Con dificultades se empez6 a recuperar la confi::inza, y la economía en 

el ler. ~1ño, y apartir del 2o. año apareci6 el petr6leo como elemento 

determinante de la política econ6mica. El gasto público que se dedicó 

a su exploraci6n, extracci6n y explotaci6n llevo a toda la economía a -

una actividad fabril, que impulso al gasto agregado a niveles que .:penas 

podía sostener el aparato productivo. Y cuando bajaron los precios del 

petr6leo y las exportaciones, empez6 a incubarse la crisis más íuerte

de toda la historia económica del país en el presente siglo. 

En 1982 el alza del índice inflacionario fue alarmante, puesto que en ese 

ai1o hizo crisis el crecimiento acelerado que se había registrado en la -

base monetaria¡ adem5s las espectativas reforzadas de inflación y deva

luaci6n y a lL\s alzas cont!nuas de los precios de los artículos controla

dos. Durante todo el período la oferta monetaria sostuvo un alto nivel -

de crecimiento, mientras que el P.I.B. que avanzaba con altas tasas -

c.icsde el 2o. año se desplomo en 1982. 

La inflación indudablemente se desboc6 desde 1982, tanto en ese año CE_ 

mo en 1983 llegó a niveles de prácticamente 100 %. 

A nivel internacional ya se ha probado lo düícil que es controlar una i1l, 

flaci6n que ha llegado n esos niveles. La política contraccionista que -

es necesaria no puede ser más que ºdrástica y <mtipopukr, y esto obliga 

a que el gasto público se contraiga, ya que su falta de control originó -

en gran pnrte el problema. 
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EXPERIENCIA INFLACIONARIA EN :MEXICO 1930 A 19S2 (4) 

PERIODIOS INF LACION«* PIB. REAL;,'* M*~'* 

1930 - 1934 1.43 0.4 O.SS 

1935 - 1940 5.42 4.51 14.73 

1941 - 1946 14.43 s.69 23.13 

1947 - 1952 9.94 4. 90 13.2S 

1953- 195S 5. 74 6.53 lI.:13 

1959 - 1964 z. 27 5.S9 12.90 

1965 - 1970 2. 70 6. ól 10.05 

1971 - 1976 12.74 6.15 21.33 

1977 - 19S2 36.14 6.14 35.43 

PROMEDIOS~~ 

1935 - 1952 9.93 6.03 17.04 

1953 - 1970 3.57 6.34 11, 42 

1971 - 19S2 24.44 6.14 ZS,38 

t.• Promedio aritmético del perfodo reseñado 

l.•* Tasas anuales promedios de crecimiento durante el sexenio 

'''''' M. es oferta monetaria, Tasas como la de la infiaci6n y el -

P.l.B. 

(4) Lazcano, E., La L-úlación en México. Revista Ejecutivos de Finanzas, 
México: Instituto Mexicano de Ejecutivos de Finanzas, A.C., Mayo --
1984, p. 60, 
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1.1. 3 CAUSAS DEL PROCESO INFLACIONARIO 

Los or{genes de la inflaci6n son muchos, por ello puede afirmarse que -

la infl.aci6n es una manifestaci6n cuyos inicios son encontrados en lo s~ 

cial, en lo econ6mico, en lo político y en lo monetario. 

Existen diversas teorías respecto a los orígenes de la inílaci6n, pero -

todas ellas terminan señalando al exceso de gasto público y su financia

miento, como una de las principales causas de la inflaci6n¡ es por ello -

que en el punto anterior se menciona como ha evolucionado este fen6me

no en nuestro país. 

Puesto que el secto público tiene funciones cada vez más complejas, de,!!_ 

t;icando entre ellas, el prestar servicios al público y procurar la igual-

dad de oportunidad, por lo cual se requerira poner en actividad una gran 

cantidad de recursos, y por otra parte sus ingresos provienen de impue.! 

tos y otros ingresos en cuenta corriente, los cuales son insuficientes P!!.. 

r;i financiar el gasto del sector público derivado de sus funciones. 

Para cubrir dicho gastro podra financiarse a través de : 

l. Aumento de impuestos. 

z. Elevando tarifas de los bienes y servicios. 

3. Endeudándose internamente (colocando papel a tasas de interés sufi_ 

cientemente atractivas, como para desviar ahorros al gobierno). 

4. Endeudándose en el exterior. 

S. Financiamiento directo a través del Banco de México. 

La primera fuente no es muy popular y sobre todo si los niveles son al-
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tos, por las implicaciones políticas que traería. 

El aumento en los precios y tarifas de los bienes y servicios que provee 

el Estado, son de düícil adopci6n puesto que los subsidios que se otorgan 

a sectores específicos de la economía tienen por objeto mejorar las con

diciones de vida de la poblaci6n, Si se realizará este supuesto tendrían 

un primer y único impacto inflacionario, por lo tanto no es una fuente -

contínua de inflaci6n. Por el contrario el seguir manteniendo precios -

controlados contribuiría a la generaci6n de inflaci6n. 

Por ejemplo, en México se han ido reduciendo paulatinamente estos sub

sidios, puesto que esta es una condici6n del fondo monetario internacio-

nal para que sigan prestando los recursos que necesita el país. 

El papel gubernamental va a ser una fuente. de financiamiento del gobier

no federal en la medida en que ofrezca tasas de interés atractivas. 

En cuanto al financiamiento externo que obtenga el gobierno federal puede 

tener el carácter de inflacionario o no, esto va a depender de que sí el -

crédito que se obtenga es destinado íntegramente al ::::ianci<>miento del -

gasto público, si es así no será inflacionario, Pero si la deuda extern::. 

es superior al déficit en cuenta corriente del sector público, 16gicamen

te sobrarán divisas que generalmente van al Banco de México, y si ade

más estos excedentes de recursos se monetizan, es decir, regresan a -

la circulación; hay aumento en la base monetaria (pasivos del banco ce!!. 

tral), y por lo tanto en el circulante, originando un i."lcremento en los 

precios, por lo cual resulta inflacionario el financiamiento externo. 
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Otro componente del proceso inflacionario proviene de fuentes inte r 

nas; por ejemplo, si el sector público requiere de factores producti-

vos, estos los podra obtener si los compensa con una disminuci6n eqaj 

valente a la demanda prevía o por medio de importaciones, si no suc.!:_ 

de ilSi será inflacionario. 

Cuando el déficit público aumenta en forma significativa como propo!, 

ci6n del P.I.B., los costos econ6micos, poHticos y sociales de finan

ciarlo a través de formas no inflacionarias aumentan considerableme~ 

te, por ello los gobiernos se inclinan a financiarlo monetizándolo, con 

el prop6sito de que resulte más barato. 

Gu:,ndo este proceso se utiliza con demasiada frecuencia como es el c~ 

so de México, los medios de pago crecen en mayor proporci6n que la -

[HOducción, y por lo tanto los precios suben trayendo como consecuen

cia a mediano plazo el estancamiento del P. I, B., en términos reales, 

y el incremento del desempleo, 

S.J sabe qu~ por lil simple presencia de la ley de la oferta y la demanda, 

cuando esta última es superior a la cantidad ofrecida los precios tien-

dcn <. subir en forma automática. Pero la inflaci6n no esta represent~ 

da exactamente por el diferencial entre uno y otro concepto, pero si es 

válido reconocer que existe una íntima conexión con él. Y en consccue!! 

cía lo inflación viene a representar un.:i ruptura del equilibrio entre el -

dinero circulante y los bienes disponibles. 

En este desequilibrio convergen cuestiones con-10 la incst.:ibilidad e ine-
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íiciencia del aparato productivo en el cual intervenimos todos de alguna 

manera con apatía y displicencia, en el nulo mejoramiento y menor -

aprovechamiento de la capacidad instalada. Puesto que una empresa -

pri:vada debe de operar con eficiencia y ésta debe reflejarse en la opti

mizaci6n de sus servicios y de sus costos. Si fuera de orÍgen social o 

estatal también debe obtener esos beneficios para los usuarios. 

También influyen en el proceso inflacionario la dependencia tecnol6gica 

y alimentaria, as! como la presi6n en los principales mercados intern~ 

cionales, compradores de los productos nacionales, 

Es importante mencionar que una vez iniciada la inflaci6n parece tener 

su propia fuerza que la impulsa, y aunado a esto existen fuertes preoi~ 

nes para que el déficit público siga aumentando y monetizarrlose en m~-

yor proporci6n, entrando de lleno a la espiral ini~:.ccionaric., adem5s es 

conveniente señalar que este puede convertirse en un ¡:iroceso ¡¡utoge 

nerador, debido a las reacciones que provoca en ¿iiurentes sectorc:~. 

l. l.4 CONSECUENCIAS DEL PROCESO INFLACIONARIO 

Todo lo que acontece en una economía incide de una u otra forma en to-

dos sus miembros pertenecientes a ella, y como la inflaci6n es un pro-

blema de dimenciones macroecon6micas nadie puede sustraerse de sus 

efectos ya sean directos e indirectos, as! como sus consecuencias, y;,. -

;e ¿•n positivas b negativas. 

Las consecuencias de este fen6meno se hacen evidentes íundamentalme_!! 



te en tres grandes sectores: 

a) Individual 

b) Empresarial 

c) Gubernamental 

a) Individual 
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-- Ahondamiento de las diferencias socio-financieras de las personas, 

por lo tar.to las desalienta, 

-- Erosiona el ahorro de las personas. 

-- Caer en el consumismo, Esta situaci6n ocasiona una distorsi6n --

aún mayor en los precios, ya que la demanda aumenta en mayor - -

proporci6n que la oferta. 

-- El poder de compra de las personas disminuye ante el crecimiento 

de los precios. 

b} Empresarial 

-- Contracci6n severa de la demanda, 

-- Incremento en los costos de producci6n y distribuci6n, 

-- Reducci6n en el nivel de actividad. 

-- Reajustes de personal y readecuaci6n de salarios por jornadas de 

trabajo. 

-- Crisis de líquidas. 

-- Altos costos del dinero y consecuentemente elevaci6n de todo,; los; -

costos financie ros. 

-- Utilidades "artificialmente elevadas", y derivadas de ellas ficticfa:i -



base para el pago de contribuciones, 

Posibilidades de descapitalizaci6n 
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Fijaci6n de pr•.cios superiores que compensen el estar asumien

do riesgos superiores a los normales. 
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1. Z DEVALUACION 

En una economi'a donde se sostienen relaciones con el exterior, se re-

quiere que las empresas realizen sus transacciones con moneda , la -

cual es la unidad de cambio necesaria para adquirir o enajenar bienes y 

servicios, Cada país cuenta con su propia moneda, la cual constituye 

la unidad de cambio oficial con la cual se realizan la mayor parte de sus 

transacciones, 

1. Z. l CONCEPTO 

El término devaluaci6n nos da una idea de baja o pérdida de valor, Por 

otra parte, si se considera que la moneda tiene como último fin la com-

pra de bienes y servicios, su valor estará en relaci6n a la cantidad de -

bienes y servicios que se puede adquirir con ella, 

Por lo tanto la devaluaci6n monetaria es un fen6meno econ6mico que -

consié;te en la disminuci6n del tipo de cambio establecido de una moneda 

con respecto a otra,('~) 

l. z. 2 TIPOS DE CAMBIO 

El tipo de cambio es el precio de la moneda de un paí's en terminas de -

lad,e otro, dentro de una economía abierta con inflaci6n, Por otra Pª!. 

te las monedas de los diversos países pueden ser intercambiables por -

la de otros con base en las distintas relaciones, equivalencias o precios. 

t.• Reexpresi6n del Costo de loa activos, UNAM t 983 
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Esa relaci6n de intercambio, equivalencia o pr~cio, es lo que 11e conoce 

como paridad o tipo de cambio, que no es mas que la relaci6n de equiv.! 

lencias entre las monedas de dos países, 

Debido a que existe una amplia gama de clasificaciones del tipo de cam-

bio, atendiendo a diversos criterios de agrupaci6n, solo mencionaremos 

uno de ellos a manera de ejemplo: (*) 

- HlSTORICO 

- CONTRACTUAL 
TECNICOS 

- PROVISIONAL 

- DE CIERRE 

TIPO DE CAMBIO 

- OFICIAL 

- FLOTANTE 
EGONOMICOS 

- PREFERE)lT:S 

- :JE MERCADO 

En los tipos de cambio' técnicos se consideran aquellos que se refieren 

a una fecha o aun lapso determinado y tienen aplicaci6n directa en la 

técnica contable. 

(*) Ortega, P.L. : Inflaci6n estudio econ6mico financiero y contable, 
México: Instituto Mexicano de Ejecutivos de Finanzas, A.C., 1982, 
P. 188 
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En los tipos de CNnbio econ6micos se incluyen los que se refieren a la 

paridad de dos monedas con base en las pol.!ticas monetarias de los p~ 

ses o en los convenios internacionales aplicados. 

Es necesario seftalar que existen un precio de cambio entre las monedas 

de diferentes países, y que ese precio, tipo, paridad o equivalencia no 

es necesario que permanezca constante en el tiempo, sino que, tiende a 

pruentar fluctuaciones con frecuencia y de cierta magnitud resultando -

m's frecuente dichas fluctuaciones en épocas inflacionarias. Estas va

riaciones pueden ser en dos sentidos, esto va a depender del punto de -

vista en que se observen ya que si una moneda sube de precio con respe_: 

to a otra ello implica que la segunda a bajado en relaci6n con la primera. 

Las transacciones que efectuan las empresas en diversas monedas a la 

del país de origen, tendrí.n siempre dos fases: la primera de ellas de -

concertaci6n o compra y la segunda de llquidaci6n o venta, estas etapas 

de las transacciones pueden ser efectuadaa en fechas diferentes, en las 

cuales puede ser que el tipo de cambio también sea distinto, por lo que 

surge una diferencia entre el número de unidades de moneda localq_ue 

ae espera recibir o deaembolaar, dependiendo del tipo de cambio en que 

se realize la primera parte de la transacci6n y el número real de unid,! 

des de moneda local que habrá de recibirse o pagarse en la fecha en que 

se efectúe la segunda parte, aegán el tipo de cambio que rija en ese m.2 

mento. 
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En esencia tienen el carácter de financier,¡s las transacciones que se re.! 

lizen en moneda extranjera, pues constituyen practicamente operaciones 

de compra y venta, las cuales son realizadas en unidades monetarias. 

En México, puede decirse que la revaluaci6n o devaluaci6n se presenta 

cuando durante cierto tiempo , el tipo de cambio de la moneda extranj~ 

ra disminuye o aumenta respectivamente, con respecto al peso mexica-

no, 

Es decir, se estaría hablando de una revaluaci6n del peso en relaci6n -

con una moneda extranjera cuando disminuyera el precio que se debiera 

pagar en pesos por una unidad de aquella moneda, y por el contrario -

existirf. una devaluación del peso cuando tengan que pagarse más pesos 

por una unidad de moneda extranjera que se compre, 

l. Z. 3 NEXO ENTRE INF LACION Y DEV ALUACION 

Es inegable que existen una estrecha relaci6n entre inflaci6n y devalua

ci6n, y en este punto trataremos de explicar dicha relaci6n • 

Uno de los efectos más importantes de la inflaci6n sobre la economra de 

un país es la inestabilidad cambiaria, 

Y como ya se mencionó anteriormente el tipo de cambio es un precio sj 

milar a la de cualquier mercancía. Este precio estar& determinado por 

la oferta y la demanda de divisas, 

Uno de los factores econ6micos más importantes que influyen en la de

manda y oferta de divisas es el comportamiento de los precios de un país 

en relaci6n con sus princ.pa..:·.,.s mercados, 
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En el caso de M~xico puede decirse que la devaluaci6n se presenta al -

tener un aumento de precios superior al que se da en los países con los 

que principalmente comercia, por lo que el tipo de cambio natural de la 

moneda del país con respecto al de las monedas de sus principales me.!: 

cados tendera a aumentar, e a decir, la moneda del paí's se ira devalu&,!! 

do, en caso contrario, si es mayor la inflaci6n en el exterior el tipo de 

cambio tendera a disminuir, ea decir, la moneda del país ae irá reva-

luando, 

De lo anterior, se ele aprende que existen dos clases de devaluaci6n: la -

primera de ellas es la que se experimenta internamente al ir disminu-

yendo su capacidad de adquirir bienes y servicios, y la segunda clase -

de devaluaci6n es la que se refiere a la pérdida de valor que experimen

ta la moneda local frente a las monedas extranjeras y a esta filtima es 

a la que haremos referencia en este trabajo, 

Si la moneda extranjera se compara con una mercancía, se establecería 

en forma inmediata el nexo entre inflaci6n y de·.raluaci6n, ya que con la 

inflaci6n disminuye el poder de compra de la moneda local, y por otra 

parte si se considera que la moneda extranjera es una mercancía, la -

propia inflaci6n estará generando una disminuci6n en la capacidad de la 

moneda local, 

Esta relaci6n se ve influenciada por los diferentes niveles de inflaci6n 

que se preaenb.n en loa países entre loa que se efectúan transacciones, 

y de 101 tipos de cambio que prevalezcan, que no.necesariamente son -
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las que técnicamente deban regir, ya que existen otras circunstancias -

sobre todo de carácter político que pueden hacer necesario o recomend_! 

ble, respaldar un tipo de cambio diferente durante un cierto tiempo o --

bien modificarlo paulatinamente para evitar que la economía de los pai'-

ses sufran reajustes bruscos. 

Para el cilculo de la paridad técnica se emplearan para el peso mexica-

no los índices de precios al consumidor públicados por el Banco de Mé~ 

co, y para las otras monedas extranjeras con las cuales se comparan, -

si fuera el caso del d6lar norteamericano, se usará el índice públicado 

por el UNITED STATES DEPARTAMENT OF COMMERCE, a tráves del 

Bureau of economic analysis, y para cualquier otra divisa extranjera -

se tomará la relaci6n que guarde cada una de estas divisas respecto al 

d6lar norteamericano, relacionando esta. paridad con la de equilibrio -

existente entre el peso mexicano y el d6lar norteamericano. 

La í6rmula para calcular la devaluaci6n técnica será la siguiente: 

1 + a 
D. (-~-¡-6-- - 1) 100 

Donde: 

D: Porcentaje de devaluaci6n 

a: Indice de inflaci6n interna 

b: Indice de inflaci6n extranjera 

El afto que se tomará como base será 1977, ya que de acuerdo a eatu -

dios econ6micos del sector privado de México (CESSP) , la 61.tima vez 

que esto ocurri6 fue en julio de 1977 en que la paridad oficial era de --
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$ ZZ. 9Z y la técnica de $ ZZ, 91 por d6lar , 

También es posible realizar el cálculo si se cuenta con la informaci6n de 

la paridad técnica en una determinada fecha, asi' como con los índices de 

inflaci6n en el período.en cuyo caso la nueva paridad técnica se determi-

nari con la siguiente f6rmula: 

NPT • PTP 

Donde: 

NPT: La nueva paridad t4icnica 

PTP: Paridad tácnica previa 

1 
Es importante seilalar que el reconocimiento de que el fen6meno inflaci,2 

nario devaluatorio frecuente, independientemente de que el tipo oficial e 

incluso las cotizaciones en el mercado de las düerentes monedas,. no lo 

reflejan inmediatamente de manera formal. 

Esta. interrelaci6n entre infiaci6n y devaluaci6n de las monedas de dos -

países que realizan tran1accione1 entre si ser' mas estrecha dependie_!! 

do del volumen y frecuencia de 101 mismos. 



RECONOCIMIENTO DE LOS EFECTOS 

DE LA INFLACION EN LA INFORMA 

CION FINANCIERA. 
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2, l EFECTOS DE LA INFLACION Y LA D.SVALUACION EN -

·LA INFORMACION FINANCIERA. 

2.1.1 GENE~ALIDADES DE LA INFORMACION FINANCIERA. 

Para que la informaci6n financiera sea vertdica, confiable y oportuna, 

llista debe ser útil para la toma de decisiones. 

La base de esta informaci6n esta integrada por los siguientes estados: 

De Situaci6n Financiera 

De Resultados de Operaci6n 

De Variaciones en el Capit.al Contable 

-- De cambios en la Situaci6n Financiera en base a efectivo 

- - Y estados complementarios, analíticos y sumarios. 

Los objetivos, entre otros que persigue la informaci6n financiera· son: 

Servir como instrumento para medir la administraci6n gerencial. 

Es lalilile para soportar las decisiones administrativas. 

Es un elemento de control. 

Se utiliza como base para la planeaci6n a corto, mediano y largo -

plazo, 

Sirve para normar la pol.!tica de precios y apoyar las negociaciones 

en los casos de precios controlados. 

Sirve para negociar financiamientos y llega, en ocasiones, a cons~ 

tuir la única garantía para las instituciones financieras. 

Es útil al p6blico para tomar decisiones de inversión en el mercado 

búrsatil. 
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Sirve de base para determinar el I.S.R. y P. T. U. 

Es la base para la política y decisiones en materia de pago de divJ. 

dendos, 

2.1. 2 CARACTERISTICAS DE LA INFORMACION CONTABLE, 

En la actualidad debido al fen6meno inflacionario la técnica contable -

tradicional ha perdido su capacidad de proporcionar informaci6n fina.!! 

ciera real.' puesto que refleja en los estados financieros valores nom_! 

nales de düerentes épocas proporcionándo una apreciaci6n falsa de di-

chos estados, 

Y para poder determinar los efectos que tiene la inflaci6n en la inform_: 

ci6n financiera así como sus repercuciones es necesario tomar en cueE. 

ta los objetivos y características de la contabilidad. 

El objetivo de la contabilidad es presentar informaci6n cuantitativa 
. ' 

acerca de ciertos eventos econ6micos que han tenido lugar en esta en!! 

dad, 

En toda cuantificaci6n existen por lo menos tres elementos el que cuaE. 

tífica (medidOr; ); lo que se cuantifica (atributo medido); y el instrumeE. 

· to con que se cuantifica (la medida), 

Tradicionalmente la Contabilidad ha cuantificado el atributo de valor --

hist6rico (costo original) y empleado como medida la unidad monetaria. 

Por lo tanto la inflaci6n afecta en forma directa a la Contabilidad, ya -

que, su instrumento de medici6n (dinero) es inestable y en consecuen--

cía la información que genera se ve modificada fuertemente, 



Las caracte r!sticaa de la informaci6n Contable son: 

Utilidad 

Confiabilidad 

Provisionalidad 
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La informaci6n financiera es Útil, en tanto se apegue a las necesidades 

del uauario considerando la calidad del contenido informativo, que de

be ser: significativa, relevante, veraz, comparable y oportuna. 

Por medio de la confiabilidad, el usuario acepta y utiliza la informa-

ci6n financiera para la toma de decisiones, considerando que no es una 

cualidad inherente a la informaci6n sino que es adjudicada por el usua

rio. Dicha confiabilidad debe aer estable, objetiva y verüicable. 

La provisionalidad significa que los acontecimientos que la informaci6n 

financiera presenta no se encuentran totalmente realizados, aunque por 

la necesidad de mostrar períodicamente la situaci6n financiera se ela

boran estados financiero• a una fecha determinada. 

Al analizar las caractertsticaa de la informaci6n contable antes menci,2 

nadas, ae puede percibir que 45'11ta deja de ser útil y confiable debido a 

las siguientes causa.: 

a) Su contenido informativo no tiene significado, ya que las cüras es-

tan expruadas en pesos de distinto poder adquisitivo y cualquier an! 

lili• carece de significado. 

b) Su informaci6n ea poco relevante ya 'que no incluye los efectos de la 

inflaci6n. 
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c) Su grado de veracidad se ve disminuida ya que no refleja los efec-

tos de la inílaci6n. 

d) La iníormaci6n no es comparable a largo plazo. 

Al dejar de ser útil deja de ser confiable, ya que la iníormaci6n fina_!! 

ciera no es real y en consecuencia no será una base adecuada para la 

toma de decisiones. Por tal motivo el Instituto Mexicano de Contado

res Públicos se vio en la necesidad de hacer obligatorio el reconocí-

miento de los efectos de la infl.aci6n en la iníormaci6n financiera, y a 

complementar dicha informaci6n, tal y como, es el caso del Estado -

de Flujo de Efectivo, 

2, l, 3' PRINCIPALES PROBLEMAS QUE SE PRESENTAN EN LA ., 

INFORMACION FINANCIERA. 

La düicultad de contar con iníormaci6n adecuada que sea una verdade

ra base para la_ toma de decisiones, es por todos conocida, y esto se -

ve acentuado por la pérdida del poder adquisitivo del dinero, puesto -

que no se refleja en los registros contables basados en costos hist6ri

cos, y en consecuencia las empresas no obtienen información actualiz_! 

da de sus resultados y de su posici6n financiera real, 

De la informaci6n que producen las empresas se ven afectadas áreas -

de carácter contable, financiero y administrativo, 

Los principales renglones contables que se ven afectados son : 

-- Costo de ventas 

-- Inventarios 



Activos Fijos 

Depreciaciones y Amortizaciones 

Ca pi tal Social 

Utilidades acumuladas y Utilidad del ejercicio 

Las principales áreas financieras que se distrosionan son: 

Política de precios 

Remuneraciones en sueldos y salarios 

Participaci6n de los trabajadores en las utilidades 

Causaci6n de impuestos 

Política de dividendos 

Análisis de la Situaci6n Financiera 

Planeaci6n financiera a corto y largo plazo 

Evaluaci6n de las necesidades reales de financiamiento 

Pérdida de liquidez 

Deterioro de la capacidad productiva 

Descapitalizaci6n 

Pérdida del valor de las acciones 

En el aspecto administrativo: 

Fijaci6n de objetivo• generales y específicos 

Planeaci6n de operacione1 

Administraci6n de Recursos Humanos 

Planeaci6n de producci6n, compras y del mercado 

3) 

A continuaci6n se analizan los renglones afectados en los estados finan-
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cieros, 

ESTADO DE RESULTADOS 

COSTO DE VENTAS 

Es necesario que el costo de ventas represente el costo de producir o 

comprar un bien en la misma fecha que la venta, ya que al comparar 

estos dos conceptos y no coincidir las fechas, dicho costo pudo haber 
1 

sufrido un incremento. También es necesario tomarlo en considera--

ci6n al calcular la utilidad bruta, con la finalidad de que de los ingre--

sos por ventas se retenga la cantidad necesaria que se requiere para -

sustituir el artículo vendido el cual representa w1 costo adicional no -

e rogado en el que se incurrirá al llevarse a cabo la reposición del bien. 

De acuerdo con prácticas ó tendencias para actualizar la informaci6n -

el objetivo de esto es corresponder al costo de ventas obtenido por el -

artículo, con el costo que debería haber tenido al momento de la venta. 

El no actualizar este rengl6n tendrá como consecuencia: 

Evitar Ía retenci6n de recursos para la reposici6n de bienes, 

Distorsi6n en la informaci6n de resultados y en la determinaci6n -

del costo actual de los inventarios. 

Es recomendable que las empresas para actualizar este rubro ado,e 

ten el método de últimas entradas - primeras salidas (UEPS). 

Actualmente la Secretaria de Hacienda y Crédito Público ha otorgado -

autorizaciones para el manejo del UEPS monetario, con el cual se da -

reconocimiento íiscal al efecto que la inflaci6n a causado en la econo--



mía de las empres as, el cual tiene las siguientes ventajas, 

Se puede utilizar en casi toda clase de inventarios. 
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Se pueden conservar los sistemas y métodos de valuaci6n de inven 

tarios adoptados previamente por la empresa de acuerdo a sus ne

cesidades. 

Su aplicaci6n es relativamente sencilla y poco costosa, 

Con este procedimiento se puede dar efecto fiscal a la actualizaci6n 

de estados financieros. 

DEPRECIACION 

Por depreciaci6n se entiende: la recuperaci6n del valor de un bien, ya 

que ,;,ste último por el simple transcurso del tiempo aumenta su valor, 

De acuerdo con la tendencia de registro los inmuebles, maquinaria y -

equipo deben actualizarse, con el objeto de reflejar adecuadamente los 

efectos de la inflaci6n y en consecuencia su depreciaci6n, 

UTILIDAD 

Los resultados de operaci6n de las empresas se han obtenido tradicio

nalmente a través del costo hist6rico, y estos se reflejan en los estados 

financie ros, 

En la actualidad la contabilidad debe incluir la cuantificaci6n del fen6m.!: 

no inflacionario, para lograr el cumplimiento del objetivo esencial de -

carácter informativo que la caracteriza, 

Al tener que actualizar los principales renglones que se ven afectados -

por la inflaci6n en el estado de resultados, tales como: costo de ventas 
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y depreciaciones consecuentemente repercuten en la utilidad. 

La ley del impuesto sobre la renta no reconoce la reexpresi6n de esh. 

do financieros como un método para reflejar los efectos de la inflaci6n, 

pero desde 1979 inicia el reconocimiento de dicho íen6meno a través de 

su artículo 51. 

Para la íijaci6n de la política de dividendos es necesario tener en cue1!,_ 

ta que las utilidades ya incluyen el efecto inflacionario, para que estas 

se decreten en forma conservadora, tomando en cuenta la liquidez real 

existente de la empresa para evitar recurrir a financiamientos exter-

nos y en consecuencia la pérdida de la capacidad operativa, 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 

INVENTARIOS 

Pudiera ser que los inventarios no reflejen los efectos de la inflaci6n, 

dependiendo del sistema y método de valuaci6n que se utilice en la em

pres a. E.:1 el caso de que se utilize el método de Primeras Entradas -

Primeras Salidas, los inventarios quedarían valuados a los últimos -

precios de adquisici6n y en consecuencia se tendría que actualizar el 

costo de ventas. 

En la práctica cada vez más empresas utlizan el método de últimas e_!! 

tradas - primeras salidas, por lo cual se tendrían que actualizar los -

inventarios finales, 

ACTIVOS FIJOS 

Los activos fijos son importantes para la empresa industrial, puesto -
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que con estos van alcanzar sus objetivos, además por el impacto que 

tienen en los estados financieroo básicos y por su importancia en la -

planeaci6n financiera. 

Existen algunas limitaciones para actualizar este rubro, como son: -

la sustituci6n de un activo por otro con mayor capacidad productiva; 

avances tecnol6gicos, etc,; clasificaci6n de bienes de trabajo (depre-

ciables) y de consumo (sujetos a agotamiento). Estas limitaciones re

presentan problemas para la actualizaci6n de las cifras y su posterior 

repercuai6n. 

Para la actuallzaci6n de terrenos deben considerarse factores adicio

nales tales como2rbanizaci6n, vías de comunicaci6n, etc,, as! como 

la elevaci6n de precios en general. 

CAPITAL CONTABLE 

La riistorci6n del capital contable es reflejo de la aíectaci6n de las Pª! 

tidas que integran el activo, pasivo y su repercusi6n en el estado de r! 

sultados y también de la omisi6n de la utilidad o pérdida por posici6n -

monetaria del ejercicio. 

Dentro del capital contable, los renglones que lo integran se pueden 

ver afectados por la inílaci6n, como por ejemplo el capital social '/ lu 

utilidades retenidas. 

El hecho de contar con la informaci6n financiera basada en costos lúst& 

ricos actualmente ya no es una base adecuada para la toma de decisi,5! 

nes, tanto de carácter financiero como administrativo, en consecuencia 



36 

esto puede repercutir en la pérdida de la capacidad operativa de la en~ 

dad, entendiendo por capacidad operativa el potencial global de recursos 

que maneja una entidad econ6mica para alcanzar sus objetivos, 

Dicho potencial esta integrado por: 

La capacidad de recursos monetarios 

La capacidad de otorgamiento de créditos 

La capacidad de inversi6n en activos fijos 

La capacidad de endeudamiento 

Cr45dito Mercantil 

La capacidad de colocaci6n de bonos u obligaciones 

Capacidad de emisi6n de acciones 

Capacidad de generar empleos 

Capacidad de penetraci6n en el mercado 

Capacidad competitiva nacional e internacional 

Capacidad potencial de producci6n y/o venta de bienes y servicios 

capacidad administrativa 

En síntesis, de no considerar la informaci6n financiera actualizada po

dría repercutir de manera importante en la toma de decisiones, provo

cando efectos desfavorables en la capacidad operativa de las empresas 

e incluso en la descapitalizaci6n de la misma, por ello es importante -

que la informaci6n se actualize, con el objeto de que las decisiones se 

tomen con bases reales, lo anterior no s6lo se propicia por el sistema 

de informaci6n, sino tambi45n por las políticas existentes, 
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Z, Z BOLETIN B-10 

2. Z. l ANTECEDENTES 

Debido a que el fenómeno inflacionario afecta la actividad econ6mica -

consecuentemente a su contabilización teniendo necesariamente que -

mostrar en la contabilidad y revelar en los estados financieros esos -

efectos de la inflación evitando que la información financiera pierda -

su característica esencial de utilidad. 

Es por ello que a finales de 1979 la Comisión de Principios de Conta

bilidad del Instituto Mexicano de Contadores Públicos emitió el boletín 

B-7: Revelación de loa Efectos de la Inflación en los Estados Financie

ros, documento que por primera vez ataca la problemática del ajuste 

de las cüras de los estados financieros dentro de un marco técnico. 

Este boletín fue concebido como el inició de un proceso evolutivo y ex

pe rmental. 

En 1973 la Comisión de Principios de Contabilidad emitió el boletín -

B-5: Re:;istro de las transacciones en moneda extranjera, Posterior-

mente se emitió la circular 14 en febrero de 1981, la cual establecía -

que las fluctuaciones cambiarias deberían afectar los resultados del ~ 

rfodo, pero el boletín B-7 establece un tratamiento düerente para el r!:_ 

sultado por posición financiera. La circular 19 fue publicada en febre

ro de 1983, la cual tenía por objeto complementar algunos aspectos de 

la circular 14, T des como: tipo de cambio aplicable para cuantificar 

en moneda nacional, las transacciones y eventos; tratamiento contable 

de las fluctuaciones cambiarías, así como aspectos relacionados que -
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deben revelarse en los estados financieros, puesto que la situaci6n ec_2 

nómica había cambiado, 

Con la experiencia obtenida durante la vigencia del boletín B-7 y consi

derando que la inflación en México además de haberse prolongado e in

crementado su intensidad, el I.M.C.P. por medio de su Comisión de -

Principios de Contabilidad en junio de 1983 emiti6 el boletín B-10: Rec_p 

nacimiento de los Efectos de la Inflaci6n en la Información Financiera 

tendiente a instrumentar técnicamente la íorma más adecuada para aj\!_ 

tar la iníormaci6n financiera y que ésta muestre objetivamente los eíf!: 

tos que la inflación ha causado, afectando a las entidades. TambieiÍ. se 

busca que.la informaci6n financiera permita una adecuada valuación del 

desempei'lo de los administradores y de la rentabilidad de las empresas 

para as{ tomar decisiones sobre bases más confiables. 

La a?arición del boletín B-10 no significa que el B-7 no alcanzara sus -

objetivos sino simplemente implica que el entorno económico ha cambi! 

do con respecto al existente al final de la década de los años 70, por CO,!! 

siguiente ame rita un tratamiento más especffico de la problemática in

flacionaria en los estados financieros. 

La aplicación de este último boletín es obligatorio para todas las empr.!:_ 

s as a partir de los ejercicios que concluyan el 31 de diciembre de 1984, 

Así mismo deja sin efecto las disposiciones de los boletines B-5 y B-7 

y de las circulares 14, 19 y 23. 

Este boletín establece básicamente: 
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Que se incorporen en la iníormaci6n financiera básica los efectos -

de la inflaci6n. 

Se podrán aplicar cualquiera de los dos métodos sellalados en el -

mismo. 

Se actualizaran aquellos renglones en donde la distorsi6n es más -

fuerte (activos monetarios). En la mayoría de las empresas estos 

renglones son: 

Inventario y costo de ventas 

Activo fijo, depreciaci6n acumulada y depreciación del e~. 

ca pi tal contable 

Que se determine y lleve a resultados el costo integral de financia

miento, el cual esta integrado por los intereses, las fluctuaciones 

cambiarias y por el efecto de la inflaci6n sobre las partidas monet.! 

rías, 

2.2.Z ENFOQUES GENERALES PARA REFLEJAR EL EFECTO DE -

INFLACION EN LOS ESTADOS FINANCIEROS, 

A nivel internacional la Contabilidad ha ofrecido como posibles soluci~ 

nea al problema de como reflejar los efectos de la i:nflaci6n en la infor

maci6n financiera, básicamente dos opciones: 

1) Método de ajuste por cambios en el nivel general de precios. Este 

método pretende resolver el problema corrigiendo la medida emple_! 

da por la contabilidad. Esto se logra mediante la aplicaci6n del Inc!! 

ce Nacional de Precios al Consumidor, el cual corrije los costos -



hist6ricos , expresándolos en pesos de un poder adquisitivo homogéneo. 

Con esto se logra: 

Que exista congruencia entre los estados financieros (Estado de Si

tuaci6n Financiera y Estado de Resultados), el estar expresados en 

pesos de un mismo pocler adquisitivo, 

Que para la determinaci6n de la utilidad se enfrenten ingresos con

tra gastos, y que ambos esten medidos en pesos de igual poder ad-

quisitivo. 

Este sistema sigue siendo un método en base a costos hist6ricos ya que 

no se modifican los criterios de valuación, lo que se cambia es la me<!! 

da empleada, 

Bajo este enfoque al igual que en la contabilidad tradicional, se maneja 

un concept.o de mantenimiento de capital financiero. Esto implica que, 

ante1 de poder decir que hay utilidade" la empresa tiene que mantener 

su capital, entendiendo por capital una cantidad determinada de dinero, 

la cual se debe conservar en términos de poder adquisitivo. 

El concepto que surge bajo este enfoque es el resultado por posición m.2 

netaria, el cual refleja el efecto que tie~e la inflación sobre las partidas 

monetarias, esto es ganancia o pérdida en término• de poder adquisiti

vo, provocada por la tendencia de activos y pasivos monetarios. 

VENTAJAS Y LIMITACIONES 

Ventajas: 

-- Es un método f'cil de entender, de preparar y verificar, ya que ai-
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gue las mismas reglas, conceptos y criterios de la contabilidad -

tradicional. 

Su implementaci6n y funcionamiento no son muy costosos, 

Se puede aplicar en forma integral. 

Produce cifras que son comparables a lo largo del tiempo. 

Facilita su utilización por cualquier tipo de empresa, ya que todas 

tienen acceso a esta fuente de iníormaci6n. 

Debido a que el Indice de Precios al Consumidor, denota el fen6m.!:_ 

.no inflacionario a nivel nacional, lo convierte automáticamente en -

objetivo. 

Limitaciones: 

De bid o a que el Indice General e e resultado de varias ponderaciones, 

no representan necesariamente la inflaci6n sufrida por una entidad. 

El índice de precios generalmente no coincide con el de la partida -

específica, 

2) Método de Contabilidad en base a valoree actuales, Este método fue 

diseñado para mejorar la informaci6n generada por la contabilidad -

tradicional, pue e en lugar de medir el atributo de valor histórico, -

cuantüica el de valor actual, que aunque es menos objetivo que el -

otro, se considera más relevante para tomar decisiones, 

Este método a pesar de no haber sido creado para resolver el pro-

blema que la inflación le plantea a la contabilidad, (porque es aplica

ble aún cuando no hay inflación), se conside rá que proporciona inío.! 
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maci6n más relevante. 

Su enfoque requiere que se aparte de algunos conceptos básicos de 

la contabilidad tradicional, como el principio de valor hist6rico orJ. 

gin al, 

Emplea un concepto físico de mantenimiento de capital, es decir, -

trata de conservar una capacidad operativa f!aica. 

Loa renglones del Estado de Situaci6n Financiera pretenden presen

tar valores en lugar de costos hist6ricos, 

Pretende lograr una mejor determinaci6n de la utilidad, el enfren-

tar con los ingresos valorea de reposici6n de los costos consumidos 

en la generaci6n de dichos ingresos, 

Bajo este método la utilidad se reconoce en dos momentos: 

Cuando loa activos cambian de valor. 

Cuando hay intercambio de bienes y/o servicios. 

VENT AJ .Af3 Y LIMITACIONES 

Ventajas: 

La informaci6n que se obtenga con este método sirve como inatru-

mento de control, en lo reí e rente a la pol!tic a de precios, en las - -

proyecciones preaupuestales, en la planeaci6n racional de las utilid_! 

des y en la elecci6n de alternativas de la empresa, 

Da una imagen más real de la empresa en lo relativo a la valuaci6n 

de sus inversiones no monetarias. 

Asegura el mantenimiento de capital 
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Limitaciones: 

Existe cierto grado de complejidad para preparar la informaci6n, 

para interpretarla y para verificarla. 

La objetividad de la informaci6n se ve disminuida, debido a que la 

actualizaci6n esta basada en el criterio de los peritos valuadores. 

La calidad de algunos valores de reposici6n no es muy satisfacto--

ria. 

El funcionamiento del método es muy costoso sobre todo en el aspe.s 

to de la obtenci6n de ciertos valores de reposici6n. Por lo tanto, -

düiculta su aplicaci6n en cualquier tipo de empresa. 

Este método no se puede aplicar en forma integral, puesto que para 

algunas partidas no existe o es difícil determinar su valor actual, 

Debido a la inflaci6n las cifras de un período a otro no son compar~ 

rables, 

El boletín B-10 recomienda no mezclar los dos métodos en la actualiz~ 

ci6n de los inventarios y activos fijos, permitiendo solamente 111 combj 

naci6n de ambos.métodos cuando se lleve a cabo en activos de naturale

'l:a düerente, pero nunca dentro de un mismo rubro de activos. As{ mi! 

mo señala que deben revelarse los datos pertinenetea en cuanto al mét_2 

do seguido, referencia comparativa de las cüraa hist6ricas, etc. 

2.2.3 METODOLOOIA PARA LA APLICACION DEL BOLETIN B-10 

La filosofía del boletín B-10 es similar al B-7 en cuanto a q.e reexpre-

sen las cüras del Estado de Situaci6n Financiera a valorea a la fecha -
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del mismo, y las cüras del Estado de Resultados a valores promedios 

del período con el fin de mejor enfrentar los ingresos contra los cos-

tos y gastos del mismo, independientemente del método que se utilize, 

Para llevar a cabo la reexpresi6n de los Estados Financieros básicos, 

es necesario: 

CIFRAS INICIALES 

Se debe determinar el monto de las actualizaciones de las partidas no 

monetarias al cierre del ejercicio anterior e incorporarlas a los esta

dos financieros básicos. 

INVENTARIOS INICIALES 

Se actualizarán según su método de valuaci6n y el método de reexpre-

si6n que se utilize, aplicando el índice de precios al consumidor o cos

tos específicos. Para efectos prácticos, éste puede determinarse por 

cualquiera de los siguientes medios, cuando estos sean representativos 

del mercado: PEPS, precio de la última compra efectuada, costo está,!! 

dar, índices específicos y costos de reposición. El resultado no debe 

exceder su valor de realizaci6n, 

Para registrar la actualización del inventario se podrá cargar a una -

cuenta complementaria de inventarios y acreditar a una cuenta que bien 

podrfa llamarse correcci6n por reexpresi6n, esta cuenta debe saldarse 

al final del período después de un análisis de sus componentes, 

El monto de su actua1izaci6n será la diferencia entre el costo hist6rico 

y el valor actualizado, 
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En el cuerpo del Estado de Situaci6n Financiera se presentará el inve_!! 

tario a su valor actualizado. En una nota se deberá revelar: 

El método y procedimiento segu icb para su actualizaci6n 

Su costo hiet6rico (si se suigi6 PEPS, esto no es necesario). 

COSTO DE VENTAS 

Se actualizará considerando el método de valuaci6n de inventarios que 

tenga la empresa, as! como el método de reexpresi6n empleado para -

actualizar los inventarios, de esta manera, cuando sea aplicable, se -

utilizará el índice nacional de precios al consumidor o en su caso 

"UEPS" (ajustado cuando se hayan consumido capas de ai\os anteriores), 

índices específicos, costo estándar y costos de reposici6n, al momento 

de su venta. 

El prop6sito de la actualizaci6n del costo de ventas es lograr un mejor 

enfrentamiento de ingresos contra gastos, 

Para registrar la actualizaci6n del costo de ventas se cargara a éste y 

se acreditará a la cuenta correcci6n por reexpresi6n. 

En el estado de resultados se presentará el costo de ventas actualizado, 

En una nota se revelará: 

El método y procedimiento seguido para su actualización. 

Su costo histórico ( no es necesario si se aplicó PEPS) 

INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO 

El costo podrá actualizaree en forma consistente con base en el méto

do de ajuste por cambios en el nivel general de precios o siguiendo el 
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método de costos específicos, mediante avalúo de experto independien-

te ó aplicando índices específicos del Banco de México u otra institu--

ci6n de reconocido prestigio, En todo caso debe existir correlaci6n -

entre la política de capitalizaci6n que tiene el costo lúst6rico y la em--

pleada en el avalG.o. El B-10 recomienda eníáticamerl:e que las empre-

sas se auxilien de valuadores independientes. 

Los activos fijos en desuso o abandonados deben ajustarse a su valor -

neto de realizaci6n. 

DEPRECIACION 

Debe determinarse con base en el valor actualizado de los activos fijos 

y su vida probable basada en estimaciones técnicas. La depreciaci6n -

tanto de la porci6n del costo hist6rico como de la revaluada deben con-

cluir totalmente al término de la vida estimada de uso. 

El monto de la actualizaci6n del activo fijo es la düerencia entre su va-

lor actualizado neto y su valor en libros al cierre del ejercicio. 

En períodos subsecuentes al primero en que se actualiz6 el activo fijo, 

se tomará como valor en libros el último valor actualizado menos sud_! 

preciaci6n acumulada, 
I 

La actualizaci6n del activo fijo se acreditará a la cuenta correcci6n por 

reexpresi6n en caso de ser necesario por la actualizaci6n, una corree-

ci6n a la deprcciaci6n acumulada, ésta no se llevará contra las utilida-

des de ejercicios anteriores sino contra la cuenta señalada anteriormeE 

te. 
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Para la determinaci6n de la depreciaci6n del período se debe tomar el 

valor actualizado a la fecha que permita enfrentar más adecuadamente 

los ingresos contra los gastos (valor actualizado promedio), Se debe -

emplear la vida útil estimada que este de acuerdo con la realidad, 

En el Estado de Situaci6n Financiera se presentarán a sus valores actu¿. 

!izados y en el Estado de Resultados, la depreciaci6n correspondiente -

al período, determinada en base a los valores actualizados, En unan!?. 

ta se deberá revelar: 

Método de actualizaci6n seguido. 

Costo original y depreciación acumulada determinada en base a ese 

costo original, 

Monto de los activos fijos no revaluados y la raz6n para no hacerlo. 

Monto de la düerencia entre la depreciaci6n llevada a resultados en 

base a los valores actualizados y la determinada en base al costo o

riginal. 

COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO 

Además de los intereses debe incluir las fluctuaciones cambiarias y el 

resultado por posici.6n monetaria, en vista de que todos estos elementos 

reflejan el costo financiero de las deudas en moneda nacional o extranj!. 

ra, El único caso en que se permitio la capitalización del costo integral 

de financiamiento es en la fase preoperacional de inversiones en activos 

fijos. 

Los costos de financiamiento se llevan a resultados en base a lo deven-
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gado ya que se identiíican con un período de tiempo determinado, 

Cuando existen pasivos en moneda extranjera se deben cuantificar las 

fluctuaciones cambiarlas, Estas fluctuaciones se deben identiíicar -

con el pe r{odo que le11 corre11ponde, el cual no es necesariamente el 

que se reconoce oficialmente en el mercado. 

Los cambioa en paridad de la moneda con respecto a otra se va dando 

en el tiempo y luego se reconoce en el mercado. Esto es, el cambio 

de paridad y su reconocimiento normalmente no se dan en el mismo -

momento. 

Para lograr un correcto enfrentamiento de ingresos contra gastos es 

necesario hacer una estimaci6n respecto a la paridad que debería ser. 

Esto se logra aplicando el concepto de paridad técnica. 

La paridad ücnica o de equilibrio es una estimaci6n basada en los di

ferenciales de inflaci6n entre México y el pa!s de origen de una divisa 

extranjera, del cual debería ser la paridad en el mercado. 

El prop6sito de aplicar la paridad técnica es lograr que las empresas 

que 11e endeuden en moneda extranjera provisionen su pasivo, 

Los criterios y procedimientos de aplicaci6n a la paridad técnica son: 

Se aplicará la paridad técnica 11610 cuUldo fista sea superior a la -

del mercado. 

Se aplica sobre el neto de: Pasivo en moneda extranjera menos a,: 

tivo en moneda extranjera. Cuando Al final de un período el acti

vo en moneda extranjera sea mayor al pasivo en moneda extranje-

rano se aplica la paridad t.Scnica. 
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-- Para su cilculo se aplicará la siguiente f6rmula: 

Indice de precios en México 
a partir del .·ai'lo base 

Tasa de cambio 

Indice de precios de Estados 
Unidos a partir del ai'lo base 

X 
en el ai'lo base 

Su registro implica cargar a.l costo integral de financiamiento y acredi-

tar a la cuenta complementaria de pasivo. 

El resultado por posici6n monetaria es el efecto neto sobre los resulta-

dos por las partidas monetarias que posee una empresa, 

Son partidas monetarias aquellas que al cierre de un período determina 
' -

do representan derechos u obligaciones de recibir o cubrir una cantidad 

determinada de pesos corrientes los cuales con el transcurso del tiempo 

ven disminuido su poder adquisitivo, 

Si los activos monetarios son mayores que los pasivos monetarios (pos.! 

ci6n larga), el resultado sera negativo. Y cuando los activos monetarios 

son menores a los pasivos monetarios (posici6n corta), se obtendrá un 

resultado positivo, 

En la determinaci6n del resultado por posici6n monetaria las partidas -

en moneda extranjera se incluiran antes de <plicar la paridad de equili-

brio, 

Para au registro se afectará el costo integral de financiamiento y se a--

creditará a la cuenta correcci6n por reexpresi6n. 

El coato integral de financiamiento se presentará en el Estado de Resul-

tados después de la utilidad de operaci6n. 
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En el mismo cuerpo del Estado de Resultados o en una nota se deberán 

desglosar sus componentes, 

Excepci6n a la regla anterior: 

Cuando el resultado por posici6n monetaria sea positivo y éste sea ma 

yor a los intereses más las fluctuaciones cambiarías más el déficit -

por tenencia de activos no monetarios, el excedente ira directamente -

al patrimonio, ya que éste se encuentra reflejado en activos no monet_! 

rios que aún no se han consumido en el ciclo normal de operaciones. 

En una nota se debe explicar el signüicado del resultado por posici6n -

monetaria, 

Los activos y pasivos en moneda extranjera se presentarán en el Esta

do de Situaci6n Financiera ' paridad de mercado, 

La estimaci6n resultante de la düerencia entre dicha paridad y la de e

quilibrio sobre la posici6n monetaria corta {cuando el activo es menor 

que el pasivo) se presentará en el pasivo. 

La clasificaci6n de partidas monetarias y no monetarias se presenta en 

el apéndice # 1. 

CAPITAL CONTABLE 

La actualizaci6n de este rubro debe de hacerse con el íin de mantener -

la inversi6n de los accionistas en términos del poder adquisitivo de la 

moneda equivalente al de las fechas en que se hicieron las aportaciones 

y en que las utilidades les fueron retenidas, y esto se logra mediante -

la aplicaci6n del indice nacional de precios al consumidor: de esta for-
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ma se evaluará mejor el rendimiento del negocio en relaci6n a su inve! 

si6n y riesgos de operaci6n. Esta reexpresi6n no debe considerar el -

superávit por revaluaci6n, de acuerdo con procedimientos anteriores a 

la vigencia del B-1 O. 

Esta actualizaci6n se registra cargando a la cuenta correcci6n por ree! 

presi6n y acreditando a una cuenta que podría llamarse actualizaci6n -

del capital, 

También dentro del patrimonio se revelarll el incremento o decremento 

en el valor de los activos no monetarios actualizados por encima de la 

inflaci6n. A es~e concepto se le denomina resultado por tenencia de ac

tivos no monetarios, el cual tiene lugar únicamente cuai do se sigue el -

método de costos específicos. 

En el caso de que haya un déficit por tenencia de activos no monetarios, 

y un resultado por posici6n monetaria positivo, la parte del déficit que 

corresponda a los activos no monetarios actualizados se llevará contra 

el resultado por posici6n monetaria hasta que lo cubra totalmente,el ex

cedente se presentará en el patrimonio. 

El resultado por tenencia de activos no monetarios es el saldo que arro

ja la cuenta correcci6n por reexpresi6n después de haber identificado la 

actualizaci6n del Capital y el resultado por posici6n monetaria, 

El resultado por tenencia de activos no monetarios deberá desglosarse -

en sus partes correspondientes a inventarios, activo fijo y otros activos 

no monetarios no actualizados, de tal manera que pueda apreciarse la -
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magnitud en que la actualizaci6n de unos y otros excede o quede por d! 

bajo del cambio resultante de la E.plicaci6n del nivel general de precios 

a cada rubro, 

Y en una nota a los estados financieros deberá revelarse el procedimieE 

to para determinarlo así como una explicaci6n en cuanto a su naturaleza. 

En el siguiente capítulo se desarrollará un caso práctico con la finali-

dad de mostrar la aplicaci6n del boletín B-10, 



CASO PRACTICO 



"LA AGENCLA AUTOMOTRIZ, S.A. " 
(CASO PRACTICO) 

54 

La Agencia Automotriz, S.A., se dedica a la compra-venta de autom.§. 

viles desde el afio de 1981, en este tiempo ha logrado ser una empres a 

conocida y aceptada en el mercado. 

Debido a que la inílaci6n se ha incrementado e intensificado en el tiem-

po, el Consejo de Administraci6n ha decidido reconocer los efectos de 

la inflaci6n en los Estados Financieros para tener una base más adecua 

da para la toma de decisiones. 

Los documentos que se requieren para la reexpresi6n, son los siguien-

tes: 

Estados Financieros comparativos al 31 de diciembre de 1984 y al 

31 de diciembre de 1983, 

Relaciones analíticas. 

Flujos de' caja. 

E atados Financie ros mensuales, 

Datos mensuales de la integraci6n del costo de ventas. El método 

de valuaci6n del inventario es PEPS, y su rotación es de 12 veces 

en el ai\o, 

Los pasos necesarios para llevar a cabo la actualizaci6n de las cifras 

son: 

1) Actualización inicial al 31 de diciembre de 1983. 

A) Cédula de Inventarios. 
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B) Cédula de Inmuebles Mobiliario y Equipo. 

C) Cédula de Depreciaci6n Acumulada, 

D) Cédula de Capital Contable. 

Z) Actualizaci6n de cifras al 31 de diciembre de 1984, 

A) Cédula de Inventarios, 

B) Cédula de Inmuebles Mobiliario y Equipo 

C) Cédula de Depreciaci6n Acumulada 

D) Cédula de Capital Contable, excepto resultados del ejercicio. 

E) Cédula de Costo de Ventas, 

F) Cédula de Depreciaci6n del ejercicio. 

G) Cédula de Actualizaci6n de Resultado del Ejercicio. 

H) Cédula de determinaci6n del Resultado por Posici6n Monetaria -

Operacional. 

Además la siguiente iníormaci6n adicional! 

1) Los datos de la vida útil total de los bienes de la empresa son: 

Vida útil % Depreciaci6n 
años anual 

Edificio 30 3.33 

Inmuebles Mobiliario y Equipo 10 10. o 

Equipo de Transporte 8 lZ.5 

Mejoras al local 10 10. o 

Z) Los índices mensuales de inflaci6n pueden verse en el apéndice No, Z 

as! como los índices promedio de inflaci6n que se han registrado. 
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C-1 

"LA AGENCIA AUTOMOTRIZ, S.A." 
Estados Financieros Comparativos al 31 diciembre 1984 y al 31 diciem 

bre 1983 (Cifras Hist6ricas), -

CIFRAS CIFRAS DIFEREN 
31/DIC/84 31/DIC/83 CIAS 

ACTIVO 
Circulante 
Efectivo 2,150 6,000 ( 3,850) 
Ctas. x Cobrar 66,415 45,000 21, 415 
Inventario 27, 120 15,000 12,120 

Total 95,685 66,000 29,685 

Fijo 
Terreno 10,000 10,000 o 
Edüicio 20,000 20,000 o 
Inm. Mob, y Eq,. 8,000 5,000 3,000 
Eq, Transporte 3,000 3,000 o 
Mejoras al Local 4,500 1,500 3,000 

Suma 45,500 39,500 6,000 
Dep'n. Acum. ( 8, 350) ( 5, 500 l (2,850} 

Neto 37,150 34,000 3,150 
Activo Total 132,835 100,000 32,835 

PASIVO 
Corto Plazo 
Prést. Banc, 21,000 12,000 9,000 
Ctas. x Pagar 30, 120 13,000 17,120 
Imptos. x Pag. 4,355 8,000 ( 31645} 

Pasivo Total 55,475 33,000 22,475 

C,\Pl'L'.L C'ONTABLE 
e apital .3ocial 40,000 40,000 o 
Reserva Legal 1,450 450 l ,000 
Resultados Acum. 22,550 6,550 16,000 
Resultados Ejerc. 13,360 20,000 ( 6' 640) 

Suma Cap. Cont, 77. 360 67,000 101360 



C-Z 

"LA AGENCIA AUTOMOTRIZ, S.A." 

Estados de Resultados Comparativos del lo, de enero al 31 de 

diciembre de 19 84 y 1983. 

( Cifras Hist6ricas ) 

Cifras Cifras 
1984 1983 

Ventas $ 3Z5 ,450 $ 175,000. 

menos: 

Costo de ventas Z48 1Z50 1Zl 1 Z50 

Utilidad bruta $ 77,ZOO $ 53,750 

menos: 

Gastos de 02eraci6n 

Gastos de operaci6n $ 4Z,OOO Z0,000 

Depreciaciones Z1 850 Z1250 

Utilidad en operaci6n $ 32,350 $ 31,500 

menos: 

Gastos financieros 5,635 81500} 

Utilidad antes de imptos. $ Z6, 715 $ 40,000 

menos: 

Provisi6n ISR Y PTU. 131355'. 201000 

Resultado del Ejercicio $ 131360 $ 201000 
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11 LA AGENCIA AUTOMOTRIZ, S, A, 11 

Relaciones análiticas Inmuebles, Mobliliario y Equipo 
(Cüras Hist6ricas) 

Fecha Co~cepto Importe Vida Dep. Dep, Dep. Valor 
Adq, Tot. Acum. Ejer.c, Acum. Libros 

1983 1984 1984 

Ene./81 Terreno 10¡000 10,000 
Ene,/81 Edificio 20,000 20 3,000 1, 000 4,000 16,000 

Mob. y Eg,. 

Ene,/81 Equipo A 2,000 10 600 200 800 1,200 
Jul./82 Equipo B 1,500 10 300 150 450 l ,o·s.o 
Ene./83 Equipo C 1¡500 10 ....J1Q. _!.?Q -2.Q.Q. 1¡200 

Subtot./83 5,000 1,050 500 1,550 3,450 

Ags./84 Equipo D 2,000 10 200 200 1,800 
Nov./84 Equipo E 1,000 10 - -1.Q.Q. .....!.Q.Q. 900 -Total 8,000 1,050 800 1'850 6¡ 150 

E9,. Trans2orte 

Ene./81 Equipo A 500 5 300 100' 400 100 
Ene./82 Equipo B 1,000 5 400 200 600 400 
Jul./83 Equipo C 1,500 5 _1.QQ _W!. 600 900 

Total 3,000 1,000 _§.QQ 1,600 1,400 

Mejoras Local 

Ene./81 Diversos ~ 10 _i?.Q _.ill _J_QQ 900 

Subtot,/83 l ,500 450 150 600 900 

Ene./84 Diversos ....lJ1QQ 10 - 300 _1.QQ 2,700 --Total 4,500 450 450 900 3,600 

Totales 45 ! 500 2...:29.Q 2,850 8,350 37,150 

-
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RELACIONES ANALITICAS 
(Cifras Hist6ricas) 

FECHA CONCEPTO IMPORTE 

Caeital Social 

Ene./81 Aportación inicial $ 40,000 

Resultados Acumulados 

1981 Utilidad Ejercicio 3,000 

198Z Utilidad Ejercicio 6,ao·o 

1983 Utilidad Ejercicio zo 1000 

Subtotal $ Z9,000 

1-!ay. /8Z Traspaso Reserva Legal 1981 150) 

May,/83 Traspaso Reserva Legal 198Z 300) 

Jun,/83 Retiro Dividendos 2.,000) 

Subtotal 1983 $ Z6,550 

May./84 Traspaso Reserva Legal 1983 1,000) 

Jun,/84 Retiro Dividendos 2., 000) 

Dic./84 Retiro Dividendos l ¡000) 

Total $ 22.,550 

Reserva Legal 

May./82 Traspaso Reserva Ej. 1981 150 

May,/83 Traspaso Reserva Ej. 1982 300 

Subtotal 1983 $ 450 

May./84 Traspaso Reserva Ej. 1983 11000 

Total 1984 $ 1 450 



Cobranza 
Menos: 
Compras 
Gastos 
ISR y PTU 
Retiro Util. 
Adq, A. Fijo 
Saldo 
Prést. Banc. 
Interéses 
Saldo mes 
Saldo Ante r. 
Saldo Efvo. 
Saldo Prést. B. 
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11 LA AGENCIA AUTOMOTRIZ, S.A. 
Flujo de Caja Ejercicio 1984 

(Cüras Hist6ricas) 

Ene, Feb, Mar, Abr. May, Jun. Jul. 

22,000 23,000 20, 790 21,915 22, 965 24,405 25,455 

10,000 16,635 17,535 18,375 19,530 20,370 21,165 
2,680 2,830 2,960 3, 150 3,285 3,420 3,580 

4,000 5,000 
2,000 

3,000 
6,320 3,535 (3,705) 390 ( 4, 850) (1,385) 710 

(10,00~ ( 2,000) 1,000 5,000 2,000 
Lfil)( 3<! .L!Q._) ( 60 ) L..ill) Ll§Q) ( 480) 
( 4, 100)· 1, 505 ( 2, 765) 

6,000 1,900 3,405 
1,900 3,405 --r.íci 
2,000 o 1,000 

Ags. Sept. Oct. 

26,460 27,750 28,845 
22,200 23,070 23,790 

3,720 3,840 3,960 
4,000 

330 
640 
970 

1,000 

Nov. 

29,730 
24,570 
4, 195 

2,000 1. 000 

( 30) 
_..21.Q. 

940 
6,000 

Dic. 

30,720 
26,010 
4, 380 
4,000 
1,000 

(1,460)(3,160) ! 1,095· ( 35) (4,670) 
2,000 4,000 1,000 6,000 

L?.!Q. X 120) L!!Q) ( s10) .i..hQZ?.) 
o 120 255 95, ' 2:55 
~ 1 • 425 l '545 1 1 800 _hfili 

1,425 1,5'45 1,800 1,895 2,150 
10,000 14,000 14,000 15,000 21,000 

255 

~ 
1,195 
8,000 

230 
11195 
1,425 
8,000 

Total 

304,035 
243,250 
42,000 
17,000 
3,000 
6,000 

(7,215) 
9,000 

( 5 ,635) 
3,850 

2, 150 
21 ,000 
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11 LA AGENCIA AUTOMOTRIZ, S, A. 11 

Determinaci6n de las posiciones monetarias mensuales 

ACTIVOS MONETARIOS 
Efectivo 
Cuentas por cobrar 

Menos: 

PASIVOS MONETARIOS 
Préstamos Bancarios 
Cuentas por pagar 
Impuestos por pagar 

JUN. 

1,195 
51, 915 
53,110 

8,000 
24, 165 

ó,555 
38, 720 
14,390 

JUL. 

1,425 
54,210 
55,635 

8,000 
25,200 
7,820 

•U,020 
14,615 

( Cifras Hist6ricas) 

ENE. FEB. MAR. ABR. MAY. 

1,900 3,405 640 970 940 
43,790 42,705 44,880 47,370 49,860 
45.690 46' 110 45,520 48,340 50,800 

2,000 o 1,000 1,000 6,000 
19,635 20,535 21,375 22,530 23,370 
9, 345 10,555 7,760 -1.i..!1.Q. 5,400 

30,980 31,090 30, 135 32,700 34,770 
14, 710 15,020 15,385 15. 640 16,030 

AGS. SEP. OCT. NOV. DIC. 

1,425 1,545 1,800 1,895 2,150 
56,595 58,575 60,450 63,235 66,415 
58,020 60,120 62,250 65,130 68,565 

10,000 14,000 14,000 15,000 21,000 
26,070 26,790 27. 570 29,010 30, 120 
9,010 6,060 ~ 8,565 4,355 

45,080 46,850 48,695 52,575 55,475 
12,940 13,270 13,555 12,555 13. 090 
--- -
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" LA AGENCIA AUTOMOTRIZ, S. A. " 

Estados de Re aultadoa menauale a ejercicio 1 984. 

(Cifras Históricas) 

Ene, Feb. Mar. Abr. May. Jun. 

Ventas Z0,790 Zl ,915 ZZ,965 Z4,405 25,455 Z6,460 
Costo Vtae. 15,000 16,635 17,535 18,375 19,530 20. 370 
Gtoa. Op'n. Z,680 ~ ..b.2.§.Q ..hill -2..i.ill ~ 
Subtotal 3, 110 2,450 Z,470 2,880 Z,640 2,670 

Dep'n. 
Gtos. Fin. ~ 30 ~ 60 180 ~ 

Sub total 2,690 Z,420 2,410 2, azo 2,460 2, 310 

!SR y PTU ...!.i.ill ..ld!.Q -1..tlli ....L.!!Q ..!..iE.Q ...L.ill 
Util. Final ...!.i.ill ..ld!.Q -1..tlli ....L.!!Q ..!..iE.Q ..L.lli 
Ut, Acum. 1,345 2,555 3,760 5,170 6,400 7,555 

Jul. Agf. Sept. Oct. Nov. Dic. Total 

27, 750 za, 845 29,730 30, no 32,515 33,900 325 ,450 
21 ,165 22,200 23,070 23,790 24,570 26,010 248,250 

3,580 3,720 3,840 ~ 4, 195 4,380 42,000 

3,005 2,925 2,820 2,970 3,750 3,510 35,200 

' Z,850 2,850 

~ 540 __ill ~ _J!1Q ...Lfil 5,635 

2,525 2,385 2, 100 2,130 2,880 415) 26. 71'5 

...L.ill -1i.J.2Q. ~ ....L.lli 1,440 Lilll .lhill 

~ -1.i..ill ~ ....L.lli 1,440 L.illl 13,360 

8,815 10,010 11, 060 12,125 13,565 13, 360 



MES 

Dic./83 

Ene/84 

Feb,/84. 

Mar,/84 

Abr./84 

May./84 

Jun./84 

Jul./84 

Ags./84 

Sep./84 

Oct./84 

Nov./84 

Dic./R4 

11 LA AGENCIA AUTOMOTRIZ, S. A. 11 

Desglose cédula Costo de Ventas (PEPS ) 

{Cédula Hist6rica) 

b3 

C-8 

COMPRAS ,;OSTO VENTAS INVENTARIO 

$ 15,000 

$ 16,635 $ 15,000 16' 635 

17,535 16,635 17,535 

18. 375 17,535 18. 375 

19,530 18,375 19' 530 

20,370 19,530 20,370 

Zl,165 Z0,370 21,165 

Z2, 200 21, 165 22,200 

23,070 22,200 23,070 

23,790 23,070 23,790 

Z4,570 23,790 Z4, 570 

26,010 24,570 26,010 

27'120 26!010 27, lZO 

260!370 248,250 
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11 LA AGENCIA AUTOMOTRIZ, S. A. 11 

Cédula de reexpreai6n cüras al 31/dic./83. 
lB INMUEBLES MOBILIARIO Y EQUIPO 

Fecha Concepto Cüraa Indices Factor Cüras Düerencia 
Adq. Hiat. Reexpr. 

---
Ene/81 Terreno !Q.iQQQ 766,l 4.4801 11 .. ªQ! H.iªQ! 

171.0 
Ene/81 ~Q!QQQ .lli.d 4,4801 ~2!§Q~- §2!§Q~ 

171.0 

Mob, l Eg,. 
Ene/81 Equipo A z ,000 .lli:.l 4,4801 8,960 6,960 

171. o 
Jul/82 Equipo B 1,500 766.1 2,5899 3,885 Z,385 

295.8 
Ene/83 Equipo C 1,500 766,l l. 6303 Z,445 --1ii. 

469.9 
Suma 5,000 15,290 10,290 ------
Eg. de Tete. 

Ene/81 Equipo A 500 766,l 4.4801 Z,240 1, 740 
171. o 

Ene/8Z Equipo B 1,000 766.1 
TI3.7 

3.4247 3,425 Z,425 

.Jul/83 Equipo C 1,500 766.1 l. 2213 1,832 332 
627.3 

Suma -~·-'t~'!. _7_,_1~~ _1 .. 1~~ 

Mejoras Local 
Ene/81 Diversos 1,500 766.1 4.4801 6,720 ~ 

171.0 
Total ~2!~~~ 163,910 !~~!~!~ -------------- -------

e - 1 e - 10 AJ -lB 
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Cédula de reexpresi6n cifras al 31/ilic. /83. 

65 

C-10 

lC ACTUALIZACION DEPRECIACION ACUMULADA 

Fecha Cifras Vida Vida Dep'n Valor 
~ Concepto Reexpr. 12!!!. Transe. ~ Libros 

Ene/81 Edificio ~2!~Q~ 30 3 e"2~a SQ"fli~ 

Mob, ~ Eg. 

Ene/81 Equipo A 8,960 10 3 Z,688 6,Z7Z 
Jul/8Z Equipo B 3,885 10 1.5 583 3,30Z 
Ene/83 Equipo C Z,445 10 1 Z45 z1zoo 

15.Z90 -3 .. Sl6 11.z:z~ 
Eg. de Tpte. 

Ene/81 Equipo A Z,Z40 8 3 840 1,400 
Ene/8Z Equipo B 3,425 8 z 856 Z,569 
Jul/83 Equipo C 11832 8 ,5 115 11717 

_1 .. 121 l .. Sll -~ .. 266 
Mejoras al Local 

Ene/81 Diversos _§LgQ 10 3 ~LQ!§ ~.!'!9~-
C-9 

Cifras Cifras 
Hist6ricae Reexpresadas Diferencia 

Dep'n. Edificio 3,000 a,96o 5,960 
Dep1n, Mob, y Eq. 1,0.50 3,516 Z,466 
Dep'n. Eq. Transporte 1,000 1,811 811 
Dep1n, Mejoras Local 450 Z,016 1,566 

~!~~~ 16,303 10,803 

e - 1 AJ-lC 
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"LA AGENCIA AUTOMOTRlZ,S.A. 
Clódula de reexpreai6n ci!rae al 31/ diciembre/83, 

1 D. CAPlTAL CONTABLE 

FECHA CONCEPTO CIFRA INDICE FACTOR. CIFRAS DIFERE~ 
ADQ. HIST. REEXP. r:rAS 

Ene/81 Capital Social .il....Q.QQ. 766.1 4.4801 179.204 139, 204 m:o 
RESULT. ACUM. 

1981 Util. ejercicio 3,000 766, l 
191."i 4,0089 12, 027 9,027 

198Z Util. ejercicio 6,000 766. l 2.5Z34 15, 140 9, 140 
303.6 

1983 Util, ejercicio Z0,000 766, l l,Z499 24,998 4,998 
6lZ,9 

May/82 Traspaso Rva. L/81 (150) 766.1 
'i9i:T 4. 0089 ( 601) (451) 

May/83 Tra•paeo Rva. L,4!Z (300) 466.1 2,5234 ( 757) (457) 
303.6 

Jun/83 Retim dividendos (2,000) 766.1 1.2817 (2,563) _lli11 
597.7 

Total Z6,550 48 1244 ..ll.:.lli. 
RESERVA LEOAL 

May/82. Traspaso Rva. Lifii. 150 766.1 4.0089 601 451 
'i9i:T 

May/83 'I raspaao R va. 482 300 766.1 
"3UT.ii 

2,5234 757 457 

Total ~ ..L..lli... --2.Q.! 

TOTALES 671000 l.~ 1 806 ~ 

C-4 AJ- 10 
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11 LA AGENCIA AUTOMOTRIZ, S. A. " 
Reaumen reexpresi6n cifras al 31/dic/84. . ~· 

Cüras Cifras Dife-
Concl'lpto Hist6r. Reexpr. rencias 

Inventarios 15,000 15,000 

Inmuebles, Mobili_! 
rio y Equipo 39,500 163,910 124,410 

. Depreciaciones 
Acumuladas, ( s, so~ 16,303 (10,803) 

Subtotal . 113, 607 

Actualiaaci6n 
Capital Contable (67,000) (228,806) (161,806) 
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Ajuste 
número 

lB 

lC 

lD 

Resultado inicial por posici6n 
monetaria. ( 48, 199) lE -------------- --



11 LA AGENCIA AUTOMOTRIZ, S.A. 11 

AJUSTES 

- lB -
Activo Fijo incremento por reexpre11i6n 
Terreno 34, 801 
Edificio 69, 602 
Inm. Mob. y Equipo 1 O, 290 
Equipo de Tran11porte 4, 497 
Mejora• Local 5, 220 

Correcci6n por reexpreei6n 
- lC -

Correcci6n por reexprel!li6n 
Dep'n. Acum. incremento por reeJq>r. 
Dep1n Acum. Edilicio 
Dep1n. Acum. Inm. Mob. y Eq. 
Dep'n. Acum. Eq, de Tran1porte 
Dep'n. Acum. Mejoras Local 

- lD -
Correcci6n por reexpre11i6n 
Actualizaci6n de Capital 
Capital Social 
Reaultado1 Acumulados 
Reaeva Legal 

- lE -

5,960 
2,466 

811 
1,566 

139, 204 
21, 694 

908 

Resultado Inicial por Posici6n Monetaria 
Correcci6n por reexpre11i6n 

• 2B -
Activo Fijo incremento por reexpresi6n 
Terreno 26,518 
Edificio 53, 035 
Inm. Mob, y Equipo 9, 390 
Equipo de Tran11porte 4, 437 
Mejoras Local 5, 754 
Correcci6n por reexpresi6n 

- 2C - . 
Correccilln por reexpresi6n 
Dep 1n, Acum. incremento por reexpresi6n 
Dep1n, Acum. Edilicio 9 ,058 
Dep1 n, Acum. Inm. Mob. y Eq, 3, 826 
Dep1n, Acum. Eq. de Transporte 1, 963 
Dep1n, Acum. Mejora1 Local 2,291 

124,410 

10,803 

161, 806 

48, 199 

99, 134 

17, 138 
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124,410 

10,803 

161,806 

48,199 

99, 134 

17, 138 



- ZD -
CorrfJcci6n por reexpresi6n 
Actualizaci6n de Capital 
Capital Social 
Resultados Acumulados 
Ruerva Legal 

Nota: a ios Resultados Acumulados • ., 
les disminuye la Poeici6n Mone 
taria Inicial. -

- ZE -

106,071 
( L,406) 

1,794 

Costo de Ventas incremento por reexpresi6n 
Correcci6n por reexpreei6n 

- ZF -
Dep'n. del Ejercicio incremento por reexpr, 
Correcci6n por reexpreai6n 

- za -
Correcci6_n por reexpresi6n 
Actualizaci6n de Capital 
Resultado del Ejercicio 

- ZH -
Costo Integral de Financiamiento 
Posici6n Monetaria 
Actualizaci6n del Capital 
Resultado del ejercicio· 
Correcci6n por reexpresi6n 

., 
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106,459 
106,459 

9,552 
9,552 

5,762 
5,762 

( 5ZZ) 
( 5ZZ) 

7,065 

1,562 

8,627 
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11 LA AGENCIA AUTOMOTRIZ, S. A. 11 

Estado de Situaci6n Financiera Actualizado al 31/dic./83, Método : 
Indices (Actualizaci6n inicial } 

Cüras Cifras Diferencias 
Reexpr, Hist6ricas 

ACTIVO 
Circulante 
Efectivo 6,000 6,000 o 
Cuentas por cobrar 45,000 45,000 o 
Inventario ~ 15,000 ____Q. 

Total 66,000 66,000 o 

Fijo 
Terreno 44,801 10,000 34,801 
Edificio 89,60Z Z0,000 69,60Z 
Inm, Mob. y Equipo 15, Z90 5,000 10.,.2'90 
Equipo de Transporte 7,497 3,000 4,497 
Mejoras al Local ~o_ _h2Q.Q. 5, zzo 

Suma 163,910 39,500 1Z4,410 
Depreciaci6n Acumulada ( 16,303) (5, 500) (10,803) 

Neto 1471607 341000 1131607 
Activo Total ~!~:.~~z !~~!~~~ 113, 607 -------------- ------- -------

PASIVO 
Corto Plazo 
Préstamos Bancarios lZ,000 lZ,000 o 
Cuentas por Pagar 13,000 13,000 o 
Impuestos por Pagar ~ 8,000 ---2. 

Pasivo Total ~~!QQQ ~~!QQQ o 
CAPITAL CONTABLE 
Capital Social 40,000 40,000 o 
Reaerva Legal 450 450 o 
Resultado• Acumulados Z6,550 Z6,550 o 
Posici6n Monetaria Inicial (48, 199) ( 48,199) 
Actualización Capital (1) 1611806 1611~ 

Suma Ca pi tal Contable Hg~~g4 67,000 113,607 
:===== :::2:2.s 

(1) Actualizaci6n del Capital: 
Capital Social 139, Z04 
Reserva Legal 908 
Result, Acumulados Zl 1694 

Total !g}=~gg 
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"LA AGENCIA AUTOMOTRIZ, S.A." 
Cfidula de reexpreai6n ciírH al 31/diciembre/84, 

2B. INMUEBLES,MOBILIAP.IO Y EQUIPO. 

CONCEPTO Cll"RA A-.T~1jES ·TOTAL INDICES FACTOR !.t~. DIF. HIST. 

Terreno 10, 000 U,801 «,801 .!1ll:i.. 1. 5919 71,319 Z.6,518 
766,l 

Edilicio 20,000 69,602 89,602 .!1ll:i.. 1.5919 142,637 53,035 
766,l 

MOB. Y EQ. 

Equipo A 2,000 6,960 8,960 IDEM lDEM 14,263 S,303 
Eqaipo B 1,500 2,385 3,885 IDEM IDEM 6,184 2,299 
E•1uipo C 1,500 945 2,445 IDEM IDEM 3,892 1,447 
Eqo.ipo D 2,000 2,000 1219. 6 l, 1494 2,299 299 

~ 
Equipo E 1,000 1,000 1219. 6 l,0419 1,042 42 

1170. 5 
8,000 10, 290 18,290 27,680 .!&.ll9 

EQ. TPTE. 

Equipo A 500 1,740 2,240 1219. 6 1.5919 3,566 1,326 
7'6IT" 

Equipo B 1,000 2,425 3,425 IDEM IDEM 5,452 2,027 

Equipo e -~ _ill_ ...L.!ll... IDEM IDEM ~ 1,084 
3,000 ~ ..1.t.ill. .!L.2ll 4,437 

MEJORAS LOCAL 

Diversos 1,500 5,220 6,720 IDEM IDEM 10,698 3, 978 

Diversos l,ggg ::~~g IDEM IDEM 4.n6 ...wli 
5,220 ~ 5,754 

TOTAL 45 ,500 124,410 169,910 2691044 q9, 134 

C-3 C-9 AJ-2B 
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" LA AGENCIA AUTOMOTRIZ, S. A. 11 

C4idula de reexpresi6n cifras al 31/dic,/84 
2C DEPRECIACION ACUMULADA 

Fecha Cifras Vida Vida De"n. Valor 

~ Conceeto Reex2r. Tot. Transe, Acum, Libros 

Ene/81 Edilicio !1~,§E 30 4 !2LQ!ª g~L§!2 

Mob, l Eguieo 
Ene/81 Equipo A 14,263 10 4 5,705 8,558 
Jul/82 Equipo B 6,184 10 2.5 1,546 4,638 
Ene/83 Equipo C 3,89Z 10 z.o 778 3, 114 
Ags/84 Equipo D Z,Z99 10 .416 96 Z,Z03 
Nov/84 Equipo E 1104Z 10 .166 17 1,025 

.Z2.680 .a ... H~ .!2.&~}§ 

Eg. ~ranse2rte 
Ene/81 Equipo A 3,566 8 4 1,783 1,783 
Ene/82 Equipo B 5,45Z .9 3 2,044 3,408 
Jul/83 Equipo C Z1 916 8 l. 5 547 2¡369 

. !!.!.2~! .1.!.~71 . __ !!~~~ 
Mejoras Local 

Ene/81 Diversos 10,698 10 4 4,Z79 6,419 
Ene/84 Diversos 41776 10 1 478 41298 

15,474 4,757 10,717 ------- -------c- 15 

Cifras Ajuste Total Cifras Diferencias 
Resumen: fil.!!:_ 1983 Reex[!r. 

Dep1n, Edificio 4,000 5,960 9,960 19,018 9,058 
Dep1n. Inm, Mob, 
y Equipo 1,850 Z,466 4,316 8,14Z 3,826 
Dep1n, Eq. Tran.! 

1,963 porte 1,600 811 Z,411 4,374 
Dep1n. Mejoras -
Local ~ 1,566 Z1466 41757 2¡291 

~.d~2 !Q!~Q~ !2.!.!~~- ~§.!.~2! !!.!.!~~ -------
c - 1 e - 10 AJ-2C 
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C-17 

"LA AGl!=NCIA AUTOMOTRIZ, S.A." 
C.Sdula do reexpresi6n cifras al 31/diciembre/84. 
2D. CAPITAL CONTABLE (excepto re.ult. del ej,) 

Fecha Cifra Ajustes Total Cifras Dife-

~ 
Concel!to Hist. 1983 1983 Factor Ree!Er84 renciae 

81 Cap. Social t!l.O!l!l 1J9.,!lf 119.~0f ~ ~~~.~z~ l!líi.!111 
766.1 

Rva. Legal 
May/82 Trasp./81 150 451 601 1219.6 957 356 

766.1 
May/83 Trasp./82 300 457 757 1219.6 1,205 448 

766.1 
May/84 Traap./83 1,000 ---- --1J!QQ ill.2.:.2. .....!...t1iQ. 990 

.!d~2 ____ 22ª .3im 612.9 •• 1im •• !1721 
UtU. Acum. 

1981 UtU. Ejorc. 3,000 9,027 1 z • o 2 7 ill.2.:.2. 19, 146 7, 119 
766.1 

1982 UtU, Ejorc. 6,000 9,140 15 • 140 ill.2.:.2. Z4, 101 8,961 
766.l 

1983 Util, Ejorc. Z0,000 4,998 24, 998 Idem, 39,794 14, 796 
May/82 Tra•p.Rva, 81 ( 150) ( 451)( 60l)ldem ( 957) ( 356) 
May/83 Traap.Rva. 8Z ( 300) ( 457)( 757)1dem. ( 1, Z05) ( 448) 
Jun/83 Retiro de div_! 

dondos ( 2,000) ( 563) ( 2,56~ ldem. 4,080) 1, 517) 
May/S4 Trasp. Rva, 

1983 ( 1,000) - ( 1,000) 1219.6 1, 990) 990) 
612,9 

Jun/84 Retiro de div_! 
dendos 2,000) - ( 2, 000)1Zl9. 6 2,442) 442) 

999.0 
Dic/84 Retiro de div_! 

dendo• ( 1,000) - ( 1,000) 1Zl9.6 ( 1,000) o 
1Zl9. 6 

22,550 21, 694 -¡¡:z¡¡ 71,367 Z7, 1Z3 

Pos. Mon, Inicial ( 48, 199) ( 48, 199) 1. 5919 ¡ 76, na¡ {Z8 1 5Z9l 

TOTALES 64,000 113, 607 177' 607 Z84,066 106,459 

C-4 C-11 AJ-ZD 

1· 
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C-18 

11 LA AGENCIA AUTOMOTRIZ, S. A. 11 

Cédula de reexpresi6n cürae al 31/dic, /84, 
2.E COSTO DE VENTAS 

Importe Mes de Cüras Difere.!l 
Mes Gomeras Venta ~ Factor Reexpr. cias, 

Dic/83 Inv, Inic, 15,000 Ene/84 814.8 1,0636 
. '766."i 15, 954 954 

Ene/84 Compras 16,635 Feb/84 ~ l.05Z8 17,513 878 
814.8 

Feb,/84 11 17,535 Mar/84 894.5 l.04ZB 1 a, zas 750 
857.8 

Mar/84 11 18,375 Abr/84 933,2 l,0433 19,171 796 
894.5 

Abr/84 11 19,530 May/84 12,1:.l 1.0331 20, 176 646 
933.2 

May/84 11 20,370 Jun/84 999.0 1.0362 Zl,107 737 
964.1 

Jun/84 11 21, 165 Jul/84 illL! 1.0328 21,859 694 
999.0 

Jul/84 11 ZZ,200 AllJll/84 1061.1 l. OZB4 Z2,830 630 
1031. B 

Ags/84 11 23,070 Sep/84 1092.7 l ,OZ98 23,757 687 
1061,1 

Sep/84 11 Z3,790 Oct/84 .!.UQ:..2 1.0349 Z4,620 830 
1092.7 

Oct/84 11 24,570 Nov/84 1170. 5 1,0350 25,430 860 
Ti3o:9 

Nov/84 11 Z6,010 Dic/84 l Zl 9. 6 1.0419 27, 100 1,090 
1170. 5 

Dic/84 11 Z7,120 Ene/85 N.A. N.A. Z7,1ZO 

Dic/84 Inv, Fin, ( Z7, IZO) Ene/85 N.A N.A. ( 27, 1 ZO) --
Costo de Ventas ~~!!~?~ ~~:!!!~~ 2!~~~ ------- ------- -----

C - B AJ-ZE 

N.A.: Se vende en el siguiente ejercicio, por ello no procede 
ajuste, 



ler. Mfitodo: 

Zo. Mfitodo: 

Inv. Inicial 

más 

Compras 

menos 

Inv. Final 

Costo Vtas. 
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C-18-A 

11 LA AGENCIA AUTOMOTRIZ, S.A. 11 

Se actualiza cada una de las partidas Integrantes 
del costo, ( C-16) 

S6lo en caso de ventas no estacionales, se dejan 
todos los elementos del costo al índice promedio . 
del ejercicio, ya que las ventas se realizan dur&;!! 
te el aflo, 

Importe 
Hiat6r. 

15,000 

Z60,370 

( Z7, lZO) 

Z48,Z50 

Indices Factor Cifras 
1014,Z l.3Z38 19,857 
766."í 

1014.Z 
'iOiD' 

1.0000 Z60,370 

1014.Z ,8316 (ZZ,553) 
ffi9."6 

Z57,674 

Diferencias 
4,857 

o 

9,424 

Nota: Se defiacta a diciembre de 1983, para que se recojan los pr_!! 
medios que se manejan, 
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C-20 

11 LA AGENCIA AUTOMOTRIZ, S. A. 11 

Cédula de reexpresi6n cüras al 31/dic./84 
za ACTUALIZACION DEL RESULTADO DEL EJERC. 

lo.) Determinaci6n del resultado ajustado 

Utilidad del ejercicio según Edos. Fin, (c-1) 
Menos: 
Aju1tes del costo de ventas (C-18) 
Ajustes depreciaci6n delejercicio (C-19) 
Result, ajustado antes de posici6n monetaria 
y paridad de equilibrio 

2o,) Actualizaci6n del resultado del ejercicio ajustado 
ler. Método: se actualiza cada uno de los rubros 
del Estado de resultados, 

Concepto Cüra Edo, de 
Resultados 
Ajustados 

Ventas 3Z5,450 

Costo de V tas. ( Z57 ,802) 

Gtos. de Opn. 4Z, 000) 

Depreciaci6n 8, 612) 

Gtos, Fin, 5' 635) 

ISR y PTU 131355} 

Result. Ejerc. L_!L2~~l 
---------

Cüra equiva
lentes cierre 
del Ejercicio 

390,026 

( 308' 793) 

50' 333) 

10,341) 

ó, 377) 

16,658} · 

L.~.1.~7§l 

Düeren:ia 

65,576 

(50,991) 

8, 333) 

1,729) 

742) 

3, 303) 

L __ g~t --------
AJ-ZG 

13,360 

( 9,55Z) 
( 5, 762) 

( 1'954) --------------

Referencia 

C-20-A 

C-ZO-A 

C-20-A 

C-20-B 

C-20-A 

C-20-A 

Nota: Falta incorporar el resultado por posici6n m'lnetaria y la parj 
dad de equilibrio, ambos por.naturaleza quedan expresados a -
pesos poder de compra del fin del afio y por lo mismo no requi.!:_ 
ren actualizaci6n, 



11 LA AGENCIA AUTOMOTRIZ, S. A. 11 

T8 
C-20-A 

Cédulas complementarias para la actualizaci6n del Resultado del ejercicio 

Datos Base Ventas Cifras Costo Ventas Cifras 
Mes Indices Factor Base Equival, ·Base Equival. 

Ene. 
Feb. 
Mar. 
Abr. 
May. 
Jun. 
Jul. 
Ags. 
Sep. 
Oct. 
Nov. 
Dic. 

1219.6/ 814.8 
1219.6/ 857.8 
1219.6/ 894.5 
1219.6/ 933.2 
1219.6/ 964.l 
1219.6/ 999.0 
1219.6/1031.8 
1219. 6/1061. l 
1219.6/1092.7 
1219.6/1130.9 
1219. 6/1170. 5 
1219.6/1219.6 
Totales: 

1.4968 
1.4218 
1.3634 
1.3069 
1.2650 
1.2208 
1.1820 
1.1494 
1.1161 
1.0784 
l. 0419 
1.0000 

20,790 31,118 15,954 
21,915 31,159 17,513 
22,965 31,310 18,285 
24,405 31,895 19,171 
25,455 32,201 20,176 
26,460 32,302 21,107 
27,750 32,800 21,859 
28,845 33,154 22,830 
29,730 33,182 23,757 
30,720 33,128 24,620 
32,515 33,877 25,430 
33,900 33,900 27,100 

~~g=~gg ~~g:g;~ ª;~=~g~ 
c - 7 c - 18 

23,880 
24,900 
24,930 
25,055 
25,523 
25,767 
25,837 
26,241 
26,515 
26,550 
26,495 
27, 100 

~2§.!.!2~ 

Actualizaci6n: Gyos. de Opn., Gtos. Fin., Impuestos. 

Mes 
Ene. 
Feb. 
Mar. 
Abr. 
May 
Jun. 
Jul. 
Ags. 
Sep. 
Oct. 
Nov. 
Dic. 

Factor 
1. 4968 
1.4218 
1.3634 
1,3069 
l. 2650 
1. 2208 
1.1820 
1.1494 
1.1161 
l. 0784 
1,0419 
1. 0000 
~otales 

Gtos. Opn. 
Base Equival. 
2,680 4,011 
2,830 4,024 
2,960 4,036 
3, 150 4, 117 
3,285 4,155 
3,420 '4,175 
3,580 4,232 
3,720 4,276 
3,840 4,286 
3,960 4,270 
4,195 4,371 
4,380 4,380 

42,000 50,333 

C-7 

Gtos. Fin. 
Base Equival. 
420 629 

30 43 
60 82 
60 78 

180 228 
360 439 
480 567 
540 621 
720 803 
840 906 
870 906 

1,075 1,075 
5,635 6,377 

c - 1 

ISR. y PTU. 
Base Equival. 

1, 345 2,013 
1,210 1,720 
l, 205 1,643 
1, 410 1, 843 
1, 230 1, 556 
1,155 1,410 
1,265 1,495 
1,190 1,368 
1, 050 1, 172 
1,065 1,148 
1 ,440 1, 500 
Lll.Q.) ..Ll!Q) 

13,355 16,658 

e - 1 



C-ZO-B 

11 LA AOENClA AUTOMOTRIZ, S. A. 11 

C4idulas complementarias para la actualizaci6n del Resultado del ejer
cicio. Actualizaci6n Depreciaci6n del Ejercicio. 

Dep1n, Ajust. Dep1n Ejerc. 

~ Concepto del Ejerc, Indices ~ Equivalen, 

Ene/81 Edificio ~iJ§.! 1219. 6 l. Z025 1,1~~ 
1014.2 

Mob. :I E9ui20 
Ene/81 Equipo A 1,186 l 219. 6 l.Z025 1,426 

1014.2 
Jul/82 Equipo B 514 l 219. 6 l,Z025 618 

1014. 2 
Ene/83 Equipo e 324 l 219. 6 l. Z025 390 

1014.2 
Ags./84 Equipo D 89 1219.6 1.0746 96 

1134. 9 
Nov/84 Equipo E 17 1219.6 1.0206 17 

1195.0 

:!!~~ :!~~! . 

Eg,. Trans2orte 
Ene/81 Equipo A 371 1219. 6 l. 2025 446 

1014.2 
Ene/82 Equipo B 567 1219.6 l. Z025 68Z 

1014. z 
Jul/83 Equipo C _fil 1219.6 l.20Z5 364 

1014.2 
1,241 l,49Z 

Mejoras Local 
Ene/81 Diversos 890 1219.6 1.2025 1,070 

1014.2 
Ene/84 Diversos --121 1219. 6 1.2025 477 

1014.2 
!,~§7 !&H7 

Totales 8,612 10,341 

e - 19 



11LA AGENCIA AUTOMOTRIZ ,S.A." 
C&dulaa complementarias para la actualizaci6n del 
ro.ultado del ejercicio, 2o, M~todo: SIMPLIFICADO. 

80 

C-20-C 

Llevar a cabo la actuallzacl6n del ejercicio en base a cüras globales, 

CONQtP'l'O. _ .. IMPORTE .. .WDICE. INDICES FACTOR CIFRAS DIFEREN 
H!ST. EQUIV. CIAS -

Ventaa 325,450 X afto 1219.6 
"iOiCT 

1. ZOZ5 391,354 65,904 

Coito de Vtaa, (257 ,SOZ) X afto IDEM IDEM (310,007) ( 5Z, zas) 

Gto1, de Op. (42, 000) IDEM IDEM IDEM (SO, 505) (8, 505) 

Gtoa, Fin. ( 5,635) It:EM IDEM IDEM ( 6, i76) (1, 141) 

!SR y PTU (13,355) IDEM IDEM IDEM (16 ,059) (Z, 704) 

Dep1n ej, ( 8,612) Diversos ver C-20-B (lo, 341) (1, 7Z9) 

! l ¡ 954} z, 334l ~ 

NOTA : Laa cifras mensuales aon constantes, sus Incrementos en pesos 
ae deben bblcamente al efecto de la irúlaci6n (C-ZO-A). 
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IJ-21 

11 LA AGENCIA AUTOMOTRIZ, S. A. 11 

Cédula de reexpresión cifras al 31/dic,/84, 
Determinación del Resultado por posición Monetaria 

Saldos Movimien 
Pose. .toa Perió: Cifras 

Mes Mon. dó, Indices Factor E9,uival, Diferencias 
'15IC783 'iB,Oóo 18,000- 1219.6 l. 5919 28,654 10,654 

766,l 

Ene/84 14, 710 ( 3. 290) 1219.6 1,4968 ( 4, 924) ( 1. 634) 
814,8 

Feb/84 15,020 310 1219.6 
857.8 

1.4218 441 131 

Mar/84 15,385 365 1219. 6 1.3634 498 133 
894,5 

Abr/84 15,640 255 ~ 
l,3069 333 78 

9 • 

May/84 16,030 390 1219. 6 1.2650 493 103 
964. l 

Jun/84 14,390 ( 1, 640) 1219. 6 l,2208 ( 2,002) 362) 
. 999. o 

Jul/84 14,615 225 1219.6 
Tm:8 

1.1820 266 41 

Aga/84 12,940 (1,675) 1219. 6 1.1494 (l,925) 250) 
1061.1 

Sep/84 13,270 330 lill:i 1.1161 368 38 
1092.7 

Oct,/84 13,555 285 1219. 6 1.0784 307 22 
1130. 9 

Nov/84 lZ,555 ( 1,000) 1219.6 
TI'7o':5 

l, 0419 {1,015) 15) 

Dic/84 13,090 --21§. 1219. 6 1,0000 --21? o 
e - 6 1219. 6 

13,090 22,029 8,939 

- -



o2 

C-21-A 

11 LA AGENCIA AUTOMOTRIZ, S. A. 11 

Cédula de rrexpresi6n cifras al 31/dic/84 
Determinaci6n del Resultado por Posici6n Monetaria (valores prome

dio del ejercicio) de acuerdo con circ\llar 25 

POSICION MONETARIA EN EL PERIODO CIFRAS EQUIVALENTES 
Saldo Efecto 
Pos. Mon. Factor Período 

Dic/83 - Ene/84 18,000 0.0636 1,145 
Ene. Feb, 14, 710 0.0528 777 
Feb. Mar. 15 ,020 0,0428 643 
Mar. Abr. 15,385 0.0433 666 
Abr •. · May. 15,640 0.0331 518 
May. Jun. 16,030 0.0362 580 
Jun. Jul. 14,390 0.0328 472 
Jul. Ags. 14,615 0.0284 415 
Ags. Sep. 12,940 0.0298 386 
Sep. Oct. 13,270 0.0349 463 
Oct. Nov. 13,555 0.0350 474 
Nov. Dic. 12,555 0.0419 526 
Dic. 13,090 -

e - 6 7,065 

AJ-2H 

RESUMEN: 

Result. por Pos, Mon, promedio ejercicio 
Actualizaci6n Result, x Pos, Monetaria 

Factor PPC FE 
Dic,/84 
1. 4968 1, 714 
1.4218 1,105 
1,3634 877 
l. 3069 870 
1.2650 654 
1,2208 708 
1.1820 558 
l.1488 477 
1.1161 431 
l. 0784 499 
1.0419 494 
1.0000 526 

8,913 

7, 065 (Edo, Result.) 
1, 848 (Balance) 

~.!.2!~ -----
Nota: En el Estado de Resultados queda la posici6n monetaria a 

pesos promedio. La actualizaci6n de este Resultado al -
fin del ejercicio se maneja como actualizaci6n de Result.! 
do del Ejercicio. 

PPC FE : Pesos poder de compra al fin del ejercicio 

PER: Período, 
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C-Zl-B 

11 LA AGENCIA AUTOMOTRIZ, S, A. 
Otro procedimiento sugerido en el boleti'n B - 10 M'todo ~ Simplificado 

1983 1984 

Activos Monetarios 51,000 68,565 

Pasivos Monetarios 33,000 55,475 

-
Posici6n Monetaria 18,000 13,090 

-----· 
e - 1 e. 1 

15,545 X 59,190/o: .9.1J.~J 

Nota: El 59, l 9 % : Indice diciembre 1984 

Indice diciembre 1983 

PROMEDIO 

59,783 

44,238 

15,545 
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11 LA AGENCIA AUTOMOTRIZ, S. A. 11 

Cédula de reexpresi6n cifras al 31/dic/84. 

Cifras Cifras 
Cédula Concepto Hilt6r, Rcexpr. Diferencias Ajuste 

(1) a 1984 número 

Inventario11 Z7, lZO Z7,1ZO o *(Z) 
C-15 Inm. Mob, y Eq. 169,910 Z69,044 99, 134 ZB 
C-16 Dep, Acumulada (19,15~ ( 36, Z91) (.!.1.till zc 

Sub-total 81,996 

C-17 Actualizaci6n -
del Capital 
(excepto Ruult. 
del ejercicio). ( 177 ,607) ( Z84,066) ( 106,459) ZD 

C-18 Coito de Ventas 248,Z50 Z57,80Z 9,55Z ZE 
C-19 Dep. del Ejerc. Z,850 8,612. 5,76Z ZF 
C-ZO Actualiz. Cap. 

(Result. Ejerc,) 1,954 Z,476 52.Z ZG 

Resultado por posici6n monetaria 
(Pérdida) 8,6Z7(3)ZH 

{ 1) Incluye ajustes de la reexpred6n de 1983, 

(Z) No se actualiza, su sistema de valuaci6n es PEPS. 

(3) La pérdida se incluye a pesos promedio en el costo integral de 
financiamiento dentro del Estado de Resultados y su equivalen
te a fin del ejercicio, en la actualizaci6n de capital (Resultado 
del ejercicio) dentro del Estado de Situaci6n Financiera, 
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C-23 

11 LA AGENCIA AUTOMOTRIZ, S. A. 11 

Estado de Resultados actualizado del lo, de enero al 
31 de diciembre de 1984, 

Cüras Cifras 
Actualiz, Hist6r. Diferencias 

Venta• 325,450 325,450 o 
Menos: 
Costo de Ventas 257¡802 248¡250 ( 91 552} 
Utilidad bruta 67,648 77,200 (9,552) 

Meno1 
Gastos de OJ?!raci6n 
Gaato1 de operaci6n 42,000 42,000 o 
Depreciaciones 8¡612 2¡850 (5,762} 
Utilidad en operación 17,036 32,350 (15,314) 

Menos: 
Costo Intesral de Financ. 
Gastos financieros 5,635 5,635 o 
Result, x pos, monetaria opnal. 7¡065 o p 1065} 
Utilidad antu de imptos. 4,336 26, 715 ( 22, 379) 

Menos 

Provisi6n ISR y PTU. 13¡355 13¡355 o 

RESULTADO DEL EJERCICIO ( 9,019) 13,360 ( 22, 379) 
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C-24 

11 LA AGENCIA AUTOMOTRIZ, S. A. 11 

Estados de Situaci6n Financiera Actualizado al 31/dic./84, Método: 
Indices (Actualizaci6n Final) 

Cifras Cifras Düerencias 
Reexpr. Hist6r 

ACTIVO 
Circulante 
Efectivo 2,150 2,150 o 
Cuentas por Cobrar 66,415 66,415 o 
Inventario 27, 120 27 1120 o 

To ta 1 2§ ... §ªá 2.i.r. §ªá o 

Fijo 
Terreno 71, 319 10,000 61'319 
Edificio 142,637 20,000 122,637 
lnm. Mob. y Equipo 27,680 8,000 19,680 
Eq, de Transporte 11,934 3,000 8,934 
Mejoras al Local 151474 4,500 10,974 

Suma 269,044 45,500 223,544 
Depreciaci6n Acumulada {36,291} ¡ 81350) ¡211941) 

Neto 232,753 371150 1951603 
Activo Total ~~ª'~~ª !HLª~á !2§ ... §2~ 

PASIVO 
Corto Plazo 
Préstamos Bancarios 21,000 21,000 o 
Cuentas por Pagar 30,120 30,120 o 
Impuestos por Pagar ...iz..lli. 4,355 o 

Pasivo Total 22.&172 22 .. ~22 o 

CAPITAL CONTABLE 
Capital Social 40,000 40,000 o 
Reserva Legal 1,450 1,450 o 
Resultados Acumulados 22,550 22,550 o 
Posici6n Monetaria Inicial (48,199) (48,199) 
Utilidad del Ejercicio (9,019) ( 13. 360) ( 22, 379) 
Actualizaci6n Capital (1) 266, 181 266,181 

Suma Capital Contable 272,963 77' 360 195,603 ------- --------
(1) Actualizaci6n del Capital: 

Capital Social 245,275 
Reserva Legal 2,702 
Resultados Acumulados 20,288 
Resultados Ejercicio {2,084} 

To ta 1 Z66,181 -------
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· 3. 2 METODO DE ACTUALIZACION DE GQ5TOS ESPECIFICOS 

(INCLUYE CIRCULAR 25 Y 26) 

INFORMACION COMPLEMENTARIA Y DATOS BASICOS 

1. Se consideran los mismos supuestos iniciales de la versi6n 

de niveles generales de precios. 

2. El_ costo de reposici6n de los artículos en el momento de -

la venta durante el ejercicio 1984 fue de$ 270,000.00 

3. Loe peritos valuadores presentaron los resultados de loe -

avalÚos practicados a los bienes de la empresa al 31/dic/83 

y-al 31/dic/84. 

La informaci6n de los miemos se acompaña en el anexo /# l 
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C-2 

11 LA .AGENCIA AUTOMOTRIZ, S.A. 11 

C'dula de reexpreai6n inicial al 31/dic/84 
lB INMUEBLES.MAQUINARIA Y EQUIPO 

(M,todo Costos Eopectficos) 

.·,· ... · .. .............................. . - . ··- -.... 
METODO COSTOS ESPECIFICQS CALCULO METODO INDICES 

Cifra Cifra Ajuste Cifra RETANOM 
Concepto Hist, Avaluo Total Indice Factor Reexp. Inicial 

.. 
Terreno 10000 50000 40000 766.1 4.4801 44801 5199 

T71.D' 
Edificio 20000 105000 85000 IDEM IDEM 89602 15398 

MOB. Y EQ, 
EQ.A zooo 14000 lZOOO IDEM IDEM 8960 5040 

EQ. B 1500 8000 6500 766.1 z. 5899 3885 -4115 
295 •. 8 

EQ.C 1500 6000 4500 766.1 1. 6303 .2445 3555 
469.9 

SUMA 5iiiiii Z8oiiO EOOo i5z90 rmo 
··--- ........... 

EQ. DE TPTE. 
EQ.A 500 4000 3500 766.1 4.4801 2240 1760 

m:o 
EQ. B 1000 5000 4000 766.1 3.4247 3425 1575 

m77 
EQ.C 1500 5000 35.00 766.1 l. ZZ13 1832 3168 

SUMA 
-~ººº !~ººº nm_ 617.1 

-H2:Z -~!iQ.~ 

MEJORAS LOCAL 
DIVERSOS -!~ºº !QQQQ -ª~ºº 766.1 4.4801 .§7~9 -~~llQ. m:o 

TOTALES .ill.!!2. ~ ~ AJ-lB 163910 .lli.2.!!. 

G-3NOP ANEXO 1 C-9NOP 
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c.3 2/2 

PETERMlNACION AJUSTES DEPRECIACION ACUMULADA 

CIFRA CIFRA 
HJST. AVALUO PIFERENCIA 

· DEP'N EDlFICIO 3,000 10,500 7,500 

DEP'N MOBILIAIUO 1,050 6,000 4,950 

DEP1N EQ. DE TPTE, 1,000 3,06Z Z,ObZ 

DEP'N MEJORAS LOCAL ~ 3,000 Z,550 

SUMA 5,500 22,562 17 ,06Z 

C-3NGP 

AJ-lC 

"' ... 
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C-4 

11 LA AGENCIA AUTOMOTRIZ, S.A. 11 

Cédula de reexpresi6n inicial cüras al 31/dic/83. 

10. CAPITAL CONTABLE 

(Método Costos Específicos) 

CONCEPTO CIFRA CIFRA DIFERENCIA 
HIST. ACTUALIZ. 

CAPITAL SOCIAL 40,000 179,204 139,204 

RESERVA LEGAL 450 1,358 908 

RESt.)'LTADOS 
ACUMULADOS 26,550 48,244 21,694 

SUMA 67,000 228,806 161,806 AJ- lD 

NOTA: Se toman las cüras del método de niveles generales de pre_ 

cios ( C-11 ) 



"LA Arn~NClA AUTOMOTRII:, S. A. 11 

Cédul;i clu rc"xprusi6n inicial cifras al 31 dlc!unibru 83, 
(Conlo• t•spocfíicos) · 

. 11·: . R E S U M E N 

C6rlula Concepto 

JNciu:M. lNVl.:l\S, NOMON. 

.Cifra 
1-llst. 

C-2 INM. MOil. Y EOUIP. 39500 

Cifras C. Cifras DiC. Ajustes 
EspccíC. N .G.P. Total N .G.P. 

l07000 163910 167500 124410 

C-5 

Ajuslos 
C, E1pec!C, 

43090 

C-3 DEPºN l\CUM. ( 16, 303) ( 17062) (10803) lli& 

SUMA INCREMENTO 150438 113607 36831 

ACTUALIZACION CAP. CONTABLE 

C-4 CAP. CONTADLE ( 67000) ( 228806) ( 228806} ( 161806) (161806) __L__ 

TOTALES 

RESUMEN : 
PERDlllA POR POO. MON 
Mia: 
RESULTADOFAV. TEN, A. 
NOMON. 

DIFERENCIA TOTAL 

( 11368) ( 411199) 36831 

( 48199) 
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C-6 

11 LA AGENCIA AUTOMOTRIZ, S. A. 11 

AJUSTES 

(Método Costos Específicos) 

******************~ l B ******************* 

Activo fijo incremento por reexpresi6n 167, 500 
Terreno 40,000 
Edüicio 85, 000 
Mobiliario y Equipo 23, 000 
Equipo de tpte 11, 000 
Mejoras 8, 500 

Corrección por reexpresi6n 167 ,500 

******************* i c ******************* 

Corrección por reexpresi6n 
Dep1n acum. incremento por 

Dep'n acum. edificio 
Dep'n acum. mob. y eq. 
Dep'n acump. eq. de tpte 
Dep'n acum. mejoras local 

Corrección por reexpresi6n 

Actualizaci6n de capital 
Capital social 
Resultados acumulados 
Reserva legal 

reexpresi6n 
10,500 
6,000 
3,062 
3,000 

161, 806 

139. 204 
21,694 

908 

Resultado inicial x pos. monetaria 
Resultado x ten. activo no mon. 
Correcci6n por reexpresión 

17,062 

48,199 

17,062 

161,806 

36,831 
11, 368 



95 

C-7 

" LA AGENCIA AUTOMOTRIZ, S.A. " 
Estado de Situaci6n Financiera actualizado al 31/dic/83 

Cüras Cüras 
Reexp. Hist. Diferencias 

ACTIVO 
CIRCULANTE 
Efectivo 6,000 6,000 
Cuentas por cobrar 45,000 45,000 
Inventario 15,000 15,000 

Suma 66,000 66,000 

!.!:!.Q.. 
Terreno 50,000 10,000 40,000 
Edifio 105,000 20,000 85,000 
Mobiliario y Equipo 28,000 5,000 23,000 
Equipo de Transporte 14,000 3,000 11,000 
Mejoras Local 10,000 1,500 8,500 

Suma 207,000 39,500 167,500 
Depreciaci6n Acumulada (22,562l ( 51500} (P ,062l 

Neto 184,438 34,000 150,438 
Activo Total 250,438 100,000 150,438 

PASIVO 
A CORTO PLAZO 
Pl'éstamos Bancarios 12,000 12,000 
Cuentas por pagar 13,000 13,000 
Impuestos por pagar 8,000 8,000 

Suma Pasivo 33, 000 33,000 

CAPITAL CONTABLE 
Capital Social 40,000 40,000 
Reset'va Legal 450 450 
Resultados Acumulados 26,550 26,550 
Resultado x Pos.Mon.Inicial (48,199) ( 48, 199) 
Result. x Tem, Activos 
No Mon 36,831 36,831 
Actualiz. Cap. Contable (1) 161,806 161,806 

Suma Cap. Contable 217,438 67,000 1501438 

(1) ACTUALIZACION DEL CAPITAL CONTABLE 
Capital Social 139, 204 
Actualización Reserva Legal 908 
Actualización Res.Acum. 21, 694 

Total 1611806 
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11 LA AGENCIA AUTOMOTRIZ, S. A. 11 

C.Sdula de reexpresi6n cüras al 31/dic,/84. 
ZE. COSTO DE VENTAS 

(M.Stodo Costos Específicos) 

CIFRA CIFRAS COSTOS 

100 

C-12 

CONCEPTO HISTORICA ESPECIFICOS DIFERENCIA 

COSTO DE VENTAS 1984 $ 248,250 $ 270,000 $ 21, 750 

aJ - ZF 

'il ..... ' 
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" LA AGENCIA AUTOMOTRIZ, S, A. " 
Cédula de reexpresi6n cifras al 31/dic, /84 

ZO. ACTUALIZACION RESULTADO DEL EJERCICIO 
(Método Costos Específicos) 

l) DETERMIN'I. CION DEL RESULTADO AJUSTADO 
Utilidad del ejercicio según estado financiero 
menos: 
Ajuste costo de ventas 
Ajuste depreciación del ejercicio 

102 

C-14 

13,360 

Zl,750 
8,669 

RESULTADO AJUSTADO ANTES DE POS!CION MONETARIA (17,05?) 

2) ACTUALIZACION DEL RESULTADO DEL EJERCICIO AJUSTADO 

~ lL.9..:L 
Cifras Edo. Cifras E!;!. Difere.!! Cifra Eq. RETANOM 

Concepto Rea. Ajust, Cierre Ej. cla. cierre Ej, 

Ventas 3~5450 (1) 1\1 GP C-ZOA 390026 64576 390026 

Casto Vtas, ( 270000) C-14A {308796) (38796) (308796) 

Gastos Op. ( 42000) (1) NGP C-20A ( 50333) ( 8333) ( 50333) 

Depreciaci6n (11519) C-14B { l 358ql { 2061) ( 14268) 688 

Gtos. Fin. ( 5635) (1) NGP C-ZOA ( 6377) (742) (6377) 

ISR Y PTU illli.a (1) NGP C-20A ( 16658) ™ ( 16658) 

Rc8, Ej, ( 17059) ~) 11, 341 (6406) 

AJ - 2G 

(1) Se toman de la cédula de Niveles Generales de Precios 

NOTA: Falta incluir el resultada por posici6n monetaria. 
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11 LA AGENCIA AUTOMOTRIZ, S.A. 11 

Cédula de reexpresi6n cüras al 31/dic./84, 
ACTUALIZACION - COSTO DE VENTAS 

(Método Costos Específicos) 

C. ESPECIFICOS N.G. P. 
Cüra Cüra C. Base Cüra 
Base Indice EQ NGP EQ. 

l. INIC. 15000 1219. 6 1,5919 23879 15000 23879 . 
Más: 766,l 
Compras 
Ene 16635 1219.6 1.4968 24899 16635 24899 

814.8 
Feb, 17535 ~ 1,4218 24931 17535 24931 

857,8 
Mar, 18375 1219. 6 1,3634 25052 18375 25052 

894.5 
Abr. 19530 l 219. 6 1.3069 25524 19530 25524 

933,2 
May, 20370 1219.6 1,2650 25768 20370 25768 

964,l 
Jun. 21165 1219. 6 1,2208 25838 21165 25838 

999.0 
Jul. 22200 1219. 6 1,1820 26240 22200 26240 

1031.8 
Ags, 23070 1219. 6 l, 1494 26517 23070 26517 

1061. l 
Sep. 23790 l 219, 6 l, 1161 26552 23790 26552 

1092.7 
Oct, 24570 1219. 6 1,0784 26496 24570 26496 

mo.9 
Nov. 26010 1219.6 1. 0419 27100 26010 27100 

1170,5 
Dic. 27120 1219.6 1,0000 27120 27120 27120 

l 219. 6 

275370 335916 275370 335916 
menos: 
l. FINAL (27120} ( 2il 20) ( Z71ZO) ( 271 ZO) 
Cto.Vtas, 248250 ~ 248250 12.§.ill -



11 LA AGENCIA AUTOMOTRIZ, S. A. 11 

C~dula de reexpresi6n cüras al 31/dic./84, 
ACTUALIZACION DEPRECIACION DEL EJERCICIO 

(Método Costos Específicos) 

VALOR 
CONCEPTO AVALUO PERIODO PERIODO ADQ. 

Edüicio !~P.!PEP 3.33 ~.!22~ !§7!!~2 ----- -- -------
MOB. Y EQ. 
EQ. A 23,000 10.00 2,300 22,287 
EQ. B 13,000 10.00 1,300 12, 735 
EQ.C 10,000 10.00 1,000 9,551 
EQ.D 3,000 5,00 150 2,299 
EQ.E 2,000 º·ºº 1 1042 

~l .. !JQ!J J:JJt BJ_9Jj 

EQ. DE TPTE. 
EQ.A 6,000 12.50 750 6,368 
EQ.B 7,500 12.50 937 7,959 
EQ.C 71500 3.75 281 11959 

~!!QQQ !!2~~ =~.!~~~ 

MEJORAS LCX::AL 
DIVERSOS 15,000 10.00 1,500 15,919 
DIVERSOS 7 1000 10.00 700 4 490 

ZZ..DDD ~"~ºº- ~Q.zJQ:t -------
TOTALES ~~!.tQQQ J)J.;;_a_o_ ~H.11~~ · ------- ------- --- ----

C-9 

104 

C-14-B 

PERIODO 
DEP'N EQ. 

J.!3_6_6_ 

2,229 
1,273 

955 
115 

j.i]]]._ 

796 
995 
298 

2,089 

1,592 

H~ 

~.191! 

]jJ_2_6~--------



11 LA AGENCIA AUTOMOTRIZ, S. A. " 
Cédula de reexpresi6n cüras al 31/dic/84 

105 

C-15 

Za. Determinaci6n del .resultado por tenencia de activos no monetarios 
(Método Costos Es·pecíficos) 

CEDULA CONCEPTO 

C-9 INM. MAQ. Y -
EQUIPO 

ero DEP'N ACUM. 

SUB TOTAL 

C-14 ACTUALIZ. RES. 
DEL EJ. (PERDJ 
DA). 

TOTAL RETANOM DEL 
PERIODO (PERDIDA) 

CIFRAS C. 
ESPECIE'. 

299000 

( 46244) 

ZSZ756 

5718 

ZS8474 

CIFRAS INDICE RETANOM 
DE PRECIOS PERIODO 

337353 ( 38353) 

( 49853) ( 3609) 

Z87500 ( 34744) 

6406 ( 688) 

293906 ( 35432)AJ - ZH 
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C-16 

"LA AGENCIA AUTOMOTRIZ, S.A. 
Cédula de reexpresi6n cifras al 31/dic/84 

INCORPORACION DEL RESULTADO POR POSIGION MONETARIA Y 
SALDAR CUENTA GORRECCION POR REEXPRESION. 

(Método Costos Específicos) 

Determinaci6n del Resultado por Posición Monetaria del período de -
conformidad con circular 25 (C-21A NGP) 

RESULTADO POSICION MONETARIA 
PES~ PODER DE COMPRA FIN DEL 
EJERCICIO 

RESULTADO POSICION MONETARIA 
PESOS PODER DE COMPRA PRO.Mlf. 
DIO DEL EJERCICIO 

DIFERENCIA LLEVADA A ACTUA1:4 
ZAGION DE CAPITAL 

8,913 (PERDIDA) 

7, 065 (PERDIDA) 

~(PERDIDA) 

NOTA: El resultado es negativo, debe irse directamente al Estado de 
Resultados (no se compensa con el RETANOM), 
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Cédula de reexpresi6n cüras al 31/dic/84 
(Método Costos EspecÍficos) 

C-17 

RESUMEN MOVIMIENTOS CORRECCION POR REEXPRESION 
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Cédula Concepto Ajuste RETANOM I:n!erencia • 
Total (AJ ZH) 

c - 9 Inm. Maq. y Eq. 86,000 ( 38,353) 124,353 

c - lo Dep'n Acwn. ( 20 '832) 3,609 ( 24,441) 

c - 11 Cap. Contable ( 128,259) {128,259) 

C - 12 Costos de Ventas 21,750 21,750 

c - 13 Dep 1n del Ej. 8,669 8,669 

ACTUALIZACION DEL CAPITAL 

c - 14 Resultado del Ej. ( 11. 341) ( 688) u,;341 

c - 15 RETANOM del peri6do 35.432 35,432 

SUBTOTAL 8,581 8,581 
Resultado Pos. Mon. 8,581 8,581 

o o 

NOTA: El RETANOM Acumulado esta formado por : 

RETANOM INICIAL ( 36,831) (acreedor) 

RETANOM del peri6do 
(AJ* 2H) 351432 deudor 

1,399 (acreedor) 

NOTA: La actualizaci6n del Capital* Resultado del ejercicio queda 
integrada por : 

~ - ZG 

AJ - 2I 

SALDO 

(11,341) 

1,516 

9,825 

(acreedor) 

deudor 

(acreedor) 
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C-18 

11 LA AGENCIA AUTOMOTRIZ, S. A. 11 

Estado de Resultados .Actualizado del l. de enero al 31 de diciembre 
1984 

CIFRA CIFRA 
CONCEPTO ACTUALIZ. HISTORICA DIFERENCIA 

VENTAS 325,450 325,450 o 

COSTO DE VENTAS 2701000 2481250 ( 211 750} 

UT. BRUTA 55,450 77' zoo ( 21, 750) 

GASTOS DE OPERACION 

GASTOS DE OPERACION 42,000 42,000 o 

DEPRECIACION 11 1519 2¡850 ~l 

UT. EN OPERACION 1,931 32,350 {30,419) 

COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO 

GASTOS FINANCIEROS 5,635 5,635 o 

RES. X POS. MON OP. 7,065 o (7!065) 

UT. ANTES DE Uv1PTOS.( 10, 769) 26, 715 ( 37 ,484) 

PROVISION ISR Y PTU 13¡355 131355 o 

RES ULTADO DEL EJ. (~~!!~~) .!~.!~~2 {_~?.·.'!~~)_ ------- ------- ---------
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Estado de Situaci6n Financiera al 31/di./84. 
METODO COSTOS ESPECIFICOS 

Cüras Cifras 
Reexp. Hist. 

A.C 'l' l.V.O. 
CIRCULANTE 

Efectivo 2, 150 2,150 

Cuentas por cobrar 66,415 66,415 

Inventarios 27,120 271120 
SUMA J§,,p§§ 2§..ip§§ 

E.Y.Q.. 
Terreno 65,000 10,000 
Edilicio 140,000 20,000 
Mobiliario y Equipo 51,000 8,000 
Equipo de transporte 21,000 3,000 
Mejoras al local 221000 41500 

SUMA 299,000 45,500 
Depreciaci6n Acumulada í 461244) í 8¡350) 

NETO ~s~ .. :tSP JJ,,HQ 
ACTIVO TOTAL J~ª"'M! U~.i!}Jí 

PASIVO ------- -------
A CORTO PLAZO 

Préstamos Bancarios 21,000 21, 000 
Cuentas por pagar 30,120 30, 120 
Impuestos por pagar 41355 41355 

SUMA PASIVO §§ .. ~1§ §?!~7§ 
CAPITALCONTABLE 
Capital Social 40,000 40,000 
Reserva Legal 1,450 l ,450 
Utilidades Acumuladas 22,550 22,550 
Posici6n Monetaria Inicial ( 48,199) 
Tenencia Activos no monetarios 1,399 
Resultado del Ejercicio ( 24,124) 13,360 
Actualizaci6n Capital Contable (1) 2991890 

SUMA CAP. CONT. ~2~.2flfl 77 1 360 

(1) ACTUALIZACION DEL CAPITAL CONTABLE 
Capital Social 

Reserva Legal 
Utilidades acumuladas 
Posici6n monetaria inicial 
Utilidad del ejercicio 
RETANOM Inicial 

TOTAL 

245,275 
2,702 

48,817 
( 28,529) 

9,825 
21 1800 

299,890 
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C-19 

Düerencia 

55,000 
120,000 
43,000 
18,000 
171500 

253,500 
(37 ¡894) 
~!?.in§ 
215.32ó ---·------· ......... 

( 48,199) 
1,399 

( 37 ,484) 
299 1a90 
21516!16 
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AJUSTES 
(Método Costos Especííicos) 

************** Z B ****~'********* 
Activo fijo incremento por reeJcpresi6n 

Terreno 
Edificio 
Mobiliario y equipo 
Equipo de transporte 
Mejoras al local 

Correcci6n por reexpresi6n 

*************** z c *************** 
Correcci6n por reexpresi6n 

Dep1n acum, incremento por reexp. 
Dep'n acum. edilicio 
Dep'n acum. mob, y equipo 
Dep 1n acum, eq. tpte. 
Dep1n mejoras local 

*************** z º*************** 
Correcci6n por reexpresi6n 

Actualizaci6n del Capital 
e apita! social 
Reserva legal 
Resultados acum. 
Result, pos. mon. inic, 
RETANOM 

*************** Z E *************** 
Costo de ventas incremento por reexpresi6n 

Correcci6n por reexpresi6n 

*************** ZF *************** 
Dep'n del ejercicio incremento x reexp, 

Correcci6n por reexpresi6n 
*************** Z G ******t~***'~**** 
Correcci6n por reexpresi6n 

Actual.izaci6n del capital 
Resultado del ejercicio 

*************** Z H *************** 
RETANOM del peri6do 

Correcci6n por reexpresi6n 
***'~#*****!.'*~'** z I ~·~~•,:oi•*t"***t~t"*** 
Resultado por pos. mon, operacional. 
Actual.izaci6n del Capital 

Resultado del ejercicio 

Correcci6n por rcexpresi6n 

15,000 
35,000 
18,000 

7,000 
9,000 

7,16Z 
7,800 
2.,900 
3,ZSO 

106,071 
1,794 

Z7, l 23 
(28,529) 
ZZ,984 
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86,000 

86,000 

Z0,832. 
Z0,83Z 

1Z8,Z59 
1Z8,Z59 

21,750 
21,750 

8,669 
8,669 

11,341 
11, 341 

35,43Z 
35,432 

7,065 
1,516 

8,581 
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4.1 ANALISIS FINANCIERO 

Dentro de las empresas una de las funciones m's importantes son las 

finanzas, pues a través de ésta se analizan los resultados de las oper.! 

cio~s e.íectuadas por una entidad, por lo tanto se requerirá como ele-

mento básico en la toma de decisiones de informaci6n de muy diversa 

índole, pero básicamente de car'-cter financiero, y ésta se obtendrá a 

trav1h de loa sistemas y reportes contables establecidos en la empresa 

cuyo resumen se encuentra en los estados financieros. 

El anilisis financiero surge como una herramienta id6nea para auxiliar 

a la administraci6n de la empresa a comprender que es lo ·que está pa-

aando en la misma o que se prevee que sucederá en el futuro, de acue,:: 

do con loa datos contenidos en los estados financieros. 

Pua la adecuada toma de decisiones es m ces ario que cada una de las -

i.reas de trabajo cuenten con los estados financieros que requieran, y -

que generalmente son los siguientes: 

AREAS DE TRABAJO 

DmECCION 

VENTAS 

COBRANZAS 

ESTADOS FWANCIEROS 

- Balance General 
- Estado de Resultados 
- Estado de Cambios en la situaci6n 

financiera, etc. 

- Análisis de ventas por producto, -
zona, agente, etc, 

- Estudio analítico de los gastos de 
venta, etc, 

- Análisis detallado de clientes por 
antiguedad, zonas, etc. 



AREAS DE TRABAJO 

COMPRAS 

PRODUCCION 
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ESTADOS FINANCIEROS 

- An'1isis detallado de proveedo-
res por producto, por zonas, con 
diciones, calidad, etc, 

- Existencias de rra teria prima, 
productos en proceso', productos 
terminados, material de empaque 
etc, 

• .. Anilisis de la mano de obra em
pleada, etc, 

El Estado de Posición Financiera, el Estado de Resultados y el Esta-

do de Cambios en la Situación Financiera en base a efectivo son cor :·i-

derados como b'sicos en atención a que a través de ellos, se puede oJ& 

nar acerca de la solvencia, liquidez, estructura financiera y rendimien_ 

to de la empresa, 

4.1.l CONCEPTO Y NATURALEZA. 

El análisis de los Estados Financieros es un estudio de las relaciones 

económicas que existen entre los diversos elementos de un negocio, ID! 

nüestados por un conjunto de Estados Contables pertenecientes a uno o 

varios ejercicios, y de la tendencia de sus elementos, mostrados en --

una serie de Estados Financieros corre~pondientes a varios periodos -

sucesivos (5), 

El análisis e interpretación de esta.dos financieros consiste en el examen 

y combinación de las diversas partidas de Balance General y del Esta-

do de Resultados, con el objeto de obtener conclusiones de inter6s ref~ 

(5) S'11.chez, Botello Josli A,; Análisis e interpretación de Estados Fi-

nancieros, IMCP, AC. 



114 

rentes a la marcha del negocio. 

El an'1isis financiero nos da la pauta para que nos formemos opinio--

nea y juicios de cada una de los cüras que forman loa estados financi,! 

ros de la empresa. 

La naturaleza del an'1isis de Estados Financieros es de cad.cter info!. 

mativo. ya que nos servimos de ~l para poder informar a empresarios. 

inversionistas o terceros interesado• de las deficiencias financieras -

de la empresa. 

4.1.Z OBJETIVOS 

El aniliai• de Estados Financieros tiene por objeto determinar la ten--

dencia de loa valorea; la situaci6n en un momento determinado con el -

fin de de1cu.brir los a!ntomaa o defectos de que adolecen las empresas• 

por ejemplo: Insuficiencia de Utilidades. inversiones excesivas en cue~ 

tas por cobrar• en inventarios o en activos fijos• insuficiencia de capi-

tal, etc.; conocimiento de la proyecci6n de la empresa; planeaci6n de -

soluciones a problemas futuros; conocimiento de la obtenci6n. diatribu.-

ci6n y aplicaci6n de los recur101 financieros. etc. 

Entre loa l}~jetivos particulares que busca cada u.no de los interesado• 

en los Estados Financiero•. podemos liatar los siguientes: 

INTERESADOS EN EL ANA 
LISIS DE ESTADOS FINAN: 
CIEROS 

ACREEDORES 

QUE LES INTERESA DETERMINAR 

-Capacidad de pago de sus clientes, 



INTERESADOS EN EL ANA 
LISIS DE ESTADOS FINAN
CIEROS. 

PROVEEDORES· 

ACREEDORES BANCARIOS 

PROPIETARIOS 

INVERSIONISTAS, ACREEDO 
DORES A L.P., TENEDORES 
DE OBLIGACIONES, ETC. 
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QUE LES INTERESA DETERMINAR 

nacionales, o extranjeros a corto 
y largo plazo. 

;. La garantía que respalda sus cré
ditos. 

.. Capacidad de pago de sus clientes, 
para determinar; si les puede ve!! 
der, cuanto, cuando nos podría -
pagar, etc. 

- Capacidad de venta de sus clientes 
- Capacidad de producción de sus -

clientes. 

- La situación financiera de sus clie_!! 
tes. 

·- Las prespectivas de crédito de sus 
clientes. 

- La cuantía y especificación de las 
garantías que proporcionan sus -
clientes, etc. 

- El volumen de ventas para lograr 
cubrir sus costos y gastos y obte
ner un margen adecuado de utilidad 

- Los costos de producción, admón., 
y venta, financiamiento son adecua 
dos. 

- Que la utilidad y rendimiento es en 
relación con los ingresos, costos, 
gastos y capital invertido. 

- Que la utilidad y rendimiento sea -
razonable, adecuado y suficiente. 

- Que su inversión este asegurada. 

- La relación que existe entre capi-
tal invertido y los intereses obteni 
dos. -

- La seguridad y garantía de la inve,:: 
si6n, etc. 



INTERESADOS EN EL ANA 
LISIS DE ESTADOS FINAN
CIEROS. 

AUDITORES 

DIRECTIVO 

GOBIERNO 

TRABA.T ADORES 
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QUE LES INTERESA DETERMINAR 

- Determinar la suficiencia o defi-
ciencia del sistema de. control in-· 
terno, con el objeto de: planear -
eficientemente los programas de 
auditoría, ver la posibilidad de -
aplicar los alcances con bases más 
firmes. 

- Determinar la importancia relati
va de las cuext as auditadas a fin -
de poder emitir una opini6n razo
nable. 

- La posibilidad de obtener créditos 
- Aumentar los ingresos de la empr_! 

sa. 
- Disminuir los costos y gastos de la 

empresa. 
- Control de la situaci6n financiera -

de la empreq, etc, 
- Control eficiente de las operacio-

nes de la empresa, etc. 

- Control de impuestos y causantes 
- Para estadísticas generales 

- Cálculo y revisi6n de la pÍl.rticipa
ci6n de utilidades 

- Revisi6n de contratos colectivos de 
trabajo. 

- Percepciones sociales, etc. 

En conclusi6n, el objetivo de realizar un análisis financiero es el de co-

nocer y evaluar a una empresa en relaci6n a su situaci6n financiera y --

as! saber si está lograndos sus objetivos, y si no, detectar cuál o cua--

les son sus '-reas problema y llegar as! a conclusiones válidas, 
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4.1. 3 ANALlSIS INTERNO Y EXTERNO 

Existen finalidades especiales, según se enfoque el análisis e interpre

tación de Estados Financieros. En el caso de que sea para fines inter

nos, su finalidad principal sería ayudar a la toma de decisiones encaraj; 

nadas a corregir y mejorar los problemas financieros que ·sobresalen -

con motivo del análisis. 

En el caso de que se enfoque para fines externos, podemos ·destacar 

como finalidades principales las de conocer o abrir créditos, o de efec

tuar nuevas inversiones, es decir, el análisis externo se enfoca a ganar 

la atención y confianza en determinada empresa, con el objetivo de inve.!. 

tir como accionistas o de conceder crédito con el fin de llenar una nece

sidad de financiamiento. 

4.1. 4 ELEMENTOS DEL ANALISIS 

ESTRUCTURA FINANCIERA 

La estructura financierade la empresa se determina por la relación que 

existe entre su capital contable y su pasivo. 

Para decidir si la estructura financiera de una empresa es adecuada o -

no deber' analizarse la situaci6n particular de cada empresa, 

COMPO.SICION DE VENTAS Y CO.STO.S 

Para efectos de análisis es necesario determinar como se componen las 

cifras de venta, tanto las de contado como las de crédito, menos las de

voluciones, rebajas y descuentos concedidos. 
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Si la empresa realiza actividades de diversa índole, resulta convenien 

te que se muestren analizadas estas cüras por departamentos, por pr.!:!_ 

dueto, por zonas o actividades con objeto de que se tengan mayores el!:_ 

mentos para conocer como se integra la cifra de ventas y así poder efe_s 

tuar un anilisis m6.s efectivo. 

En cuanto al costo es mas conveniente que la empresa cuente con un -

adecuado sistema de contabilidad de costos, de esa manera las mercan-

cías detalladas en las facturas son calculadas a su valor de costo, dete.! 

minmdose posteriormente el costo de las me rcanc!as vendidas, si esta 

pormenorización del costo no es posible, éste se determinad. por perÍ,2 

dos anuales. 

Por lo que se refiere a la utilidad también es conveniente analizarla por 

línea de producto, por departamento, por zona, etc., ya que de esta m_! 

nera podremos determinar que productos o departamentos est'-n produ-

ciendo utilidades y cuales no. 

RENDIMIENTO 

Se puede definir como el porcentaje de utilidad que la empresa obtiene -

en relaci6n a su inversi6n. Y este rendimiento es la mejor medida de -

comportamiento general de una empresa. 

La f6rmula es: UTILIDAD 
CAP. CONTABLE 

: RENDIMIENTO 

CAPACIDAD DE PAGO 

Una empresa tiene capacidad de pago cuando puede liquidar sus obliga-
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cione s puntualmente , es decir, que cuenta con los suficientes recursos 

para poder hacer frente a sus obligaciones y además obtener una utili

dad en operaci6n, 

La capacidad de pago de una empresa puede verse afectada si no existe 

una adecuada planeaci6n financiera que permita conocer por anticipado 

los períodos peligrosos de falta de efectivo que pueden llevarla a la f~ 

ta de solvencia, 

El Estado de Flujo de Efectivo, es una valiosa herramienta que nos in

dica de donde obtuvimos y en que lo aplicamos, y as! poder detectar una 

posible falla en su aplicaci6n o planeaci6n, por lo tanto, la solvencia -

atañe a la capacidad de pago de una empresa para poder cubrir los cré

ditos y demás obligaciones a corto plazo, 

VALOR CONTABLE DE LAS ACCIONES 

El valor de las acciones que un Estado Financiero refleja a una fecha -

determinada nos lo da su capital contable, divididos entre el número de 

acciones en circulaci6n, 

Para efectos del anilisis financiero es necesario considerar el análisis 

del ramo y del sector al que pertenece una empresa, 

El ramo se refiere a la actividad a la que se dedica la empresa, y sec

tor es el lugar en el cual desarrolla esa actividad, 

El analista deberá profundizar en las condiciones en que se encuentra la 

empresa en comparaci6n con otras que exploten el mismo ramo y secto11, 

así como determinar que aceptaci6n tienen sus productos en el mercado 
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y si estos estan en posibilidades de competencia y en que lugar se les 

podría clasificar dentro de sus competidores. 

El analizar el ramo nos da la seguridad de que la empresa se esta dec!! 

cando a una actividad adecuada en donde seguramente podrá tener éxito 

y en consecuencia utilidades. 

4. Z PROBLEMAS DE LA DffiECCION ANTE EL ENTORNO INFLACIO

NARIO. 

4.Z.l EL EFECTO DE LA INFLACION 

En la medida que el proceso inflacionario aumenta los pasivos por habe,! 

se endeudado en moneda extranjera y en la medida que la ilusi6n monet.! 

ria no permita medir adecuadamente los resultados, prever el resarci

miento de los recursos y establecer una política. de precios que genere 

utilidades, en esa medida estaremos sufriendo una descapitalizaci6n. 

El mantenimiento del capital y el crecimiento de la inversi6n es esen-

cial para. el empresario as{ como para el pa!s. 

Sin embargo, se puede mantener el capital e inclusive incrementarlo e -

irse a la quiebra, esto se debe a que tener capital y dinero son cosas e!! 

ferentes. Ya que el dinero es capital, pero el capital no necesariamente 

es dinero. Sin un flujo de efectivo adecuado y planeado no es posible ma::!. 

tener el capital ni llevar a acabo su actividad. Estos son los dos grandes 

prc..blemas del empresario en la actualidad liquidez y capitalizaci6n. 
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Esto no quiere decir que esos dos objetivos :no eran principales en el -

pasado, desde luego que si, pero en épocas de estabilidad de precios y 
/ 

crecimiento econ6mico la actividad empresarial era más sencilla. 

Puesto que de la& utilidades que se obtenían se sabía que con ellas se -

podría comprar maquinaria y pagar dividendos por ejemplo, ya que las 

cosas funcionaban porque no sufriamos ilusi6n monetaria, la cual con--

siste en medir el progreso por el número de pesos con que contamos, 

en vez de lo que podemos comprar con ellas. (6) 

Una medida práctica de protecci6n que nos permitirá enfrentar el pro--

blema es; Tratar de evaluar el futuro desarrollo de los factores econ6-

micos que afectan a la actividad empresarial, por ello es conveniente -

anal.izar los resultados alcanzados recientemente y compararlos con los 

resultados esperados por el gobierno, a fin de medir nuestra actividad -

en relaci6n a la actividad gubernamental en el aspecto econ6mico. 

4. 2.2 LA LIQUIDEZ DE LA EMPRESA 

Ante el advenimiento del boletín B-10 del I.M.C.P. y debido al panora-

maque se nos presenta por la inflaci6n, es muy alentador que una de -

las mejores estrategias financieras en la actualidad siga siendo la U:qui-

dez de la empresa. Puesto que ante todo debemos tener efectivo para -

~!~i::_f:!'!!:~-~}~~-~~1:~~~~~~~~Y-~f~:~~!-.?:_s_~~~-~~~~_s_f:~~~~!8.X:·---
(6) De la Fuente M. Luis: Problemas de la direcci6n ante el entorno in--

flacionario, curso I.M.C.P. , julio 1985. 
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"liquidez no es el dinero en el Banco, sino la posibilidad de adquirir 

efectivo con rapidez", (7) y ésta proviene de cuatro fuentes principales: 

utilidades, efectivo, llquidaci6n de activos e inversiones de acreedores 

o de accionistas. Las fuentes de efectivo serán suficientes, insuficien

tes o excestvas dependiendo de las obligaciones de la empresa y de sus 

planes. Al mismo tiempo tanto las fuentes de liquidez como las obliga

ciones varían con el tiempo, por lo que hay que evaluar y estimar cuan

do entra el efectivo y cuando se desembolsa. 

Ante la inflaci6n se agrava de una manera importante la volatibilidad y 

la incertidumbre, por lo que ante mayor incertidumbre &ee re a de los 

diferentes parámetros, más conservadoramente se debe planear el flu

jo de caja. 

Las presiÓnes especiales del proceso inflacionario sobre el flujo de ca

ja pueden ser: 

1) Los altos niveles de inflaci6n ocasionan devaluaciones, descapital.,! 

zando a las empresas endeudadas en moneda extranjera. 

Z) A mayor inflaci6n se necesita mayor disponibilidad de recursos pa

ra alcanzar el mismo nivel de redituabilidad, por lo que se dificul-

ta financiar a la empresa, 

3) Entre más alta sea la inflaci6n más difícil sed. repercutir el costo 

(7) De la fuente V. Luis, p, 8 
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de reposici6n, lo que ocasiona menores recursos internos para a_!! 

· quirir mayores volumenes de inventarios. 

4) Los gobiernos tienden a aumentar y generalizar los controles de -

precios, los cuales normalmente resultan en un desfazamiento des 

favorable a la empresa entre los aumentos de sus costos y la repe.::, 

cusi6n de los mismos a sus clientes. 

5) Volatilidad de los costos. Por ejemplo, las empresas planearon -

aumentos de salarios del 15 % en junio de 1985, estos fueron del -

18 %. 

6) Descapitalizaci6n. Los efectos mencionados anteriormente ocasio

nan disminuci6n de las utilidades e inclusive pérdidas, por lo que -

se reduce considerablemente las posibilidades de financiamiento por 

parte de terceros, ya sea deuda o capital de riesgo. 

Por lo tanto, se puede generalizar que ante mayor infiaci6n mayor cuid_! 

do se debe tener, ya que en caso de descapitalizaci6n y margenes bajos 

de utilidad se depende más de los recursos internos que de recursos ex

ternos, debido a la falta de interés de invertir en la empresa como por -

las altas tazaa de interés. 

4, z. 3 EL MANTENIMIENI' O DEL CAPITAL 

Existen empresas que con mucha o poca infl.aci6n se enfrentan a un pro

ceso descapitalizador por razones de ineficiencia o de mercado, y el -

proceso inflacionario s6lo agrava su situaci6n, por lo cual es necesario 
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que la empres11 tenga presente: 

A) POLITICA DE PRECIOS ADECUADA 

Uno de los principal.es problemas empresariales es mantener una pol!

tica de precios adecuada, y esto se ve agravado en un ambiente infiaci.2 

nario. 

Las f6rmulas o m~todos para poner el precio de un producto varian con

siderablemente. Existe entre otras, la de porcentajes sobre costos di

rectos para cubrir indirectos y utilidades. En el 'rea comercial es re

lativamente común pensar en un mbgen pre-establecido de utilidad bru

ta,por línea. Todas estas f6rmulas conciente o inconcientemente toman 

en cuenta el volumen de producci6n, 

Por ejemplo, claramente un margen pre-establecido en la actividad co

mercial asegura una actividad similar mientras los otros costos no se -

alteran y el volumen sea creciente. Sin embargo, muchas empresas no 

estan concientes cuantitativamente deltfecto de un volumen decreciente -

por la menor absorci6n de los costos fijos. El proceso inflacionario di

ficulta el establecer una política de precios adecuada a menos de que se 

este conciente del problema. 

Por lo ctal es necesario identificar claramente nuestros costos, incluir -

en ellos la depreciaci6n de activos revaluados y hacer una estimaci6n del 

costo de reposici6n. Cuantitativamente se podría expresar as!: (8) 

U-nP-(kPn - F) AF- 4knP 

Donde: 
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U - Utilidad 

n ··Volumen en unidades 

P - Precio por unidad 

k - % que representan los gastos variables expresados en decimales 

F - Costos ~ijos 

F - Costo incremental por depreciaci6n adicional debido a la revalua--

ci6n de activos fijos. 

k - Costo de r.eposici6n 

La manera como se presenta desglosada la f6rmula es con el objeto de 

enfatizar que la inflaci6n afecta nuestro plan por la depreciaci6n adicio-

nal, la cual por lo general todos reconocemos y en el costo de reposi --

ci6n que por lo general se olvida considerar. 

B) ESTRATEGIAS PARA REDUCIR EL RIESGO FINANCIERO 

Las presiones sobre las utilidades y la descapitalizaci6n agravan las -

contingencias. Por lo tanto ante un ambiente altam.ente inflacionario -

uno tiene que buscar medidas de reducci6n 'del riesgo financiero. O sea, 

eliminar contingencias que puedan agravar el proceso de descapitaliza--

ci6n. 

El proceso de la reducci6n del riesgo financiero comienza con el recon.2. 

cinúento de ese riesgo. Por ejemplo, el riesgo carnbiario que las em-

presas asumieron conciente e inconcientemente, es la principal razd'n -

----------------------------------------------------------------. 
(8) De la Fuente M. Luis, p. 15 



126 

de la descapitalizaci6n del sector productivo y causa fundamental de la 

es~asa inversi6n que existe en nuestro país, Así mismo la ausencia de 

divisas crea un riesgo financiero considerable, 

La' ·inflaci6n tambián hace más grave el riesgo financiero en otros -

aspectos fundamentales para la empresa como pueden ser: 

1, Costo financiero más alto y volátil 

Z, Costo de reposici6n más alto y volátil 

3, Aumento de salario hacia la alza, 

Las posibles respuestas de la empresa son limitadas, pero entre -

ellas podemos citar las siguientes: 

En cuanto al costo financiero: revisar nuestra posibilidad de li

quidez, tratar de recortar plazos en la cartera y alargar la de 

proveedores o por lo menos conservarlo, 

En cuanto al aumento del costo de los insumos, materias primas, 

componentes o producto final para la reventa., debemos acumular 

inventario y repercutir el costo de reposici6n en el precio de 

venta, {ejem, el comercio), 

y en cuanto a los aumentos de sueldos' ute mayor incertidum-

bre menos viables los proyectos, S'e deben reviaar y posiblemen_ 

te recortar proyectos de expansi6n, explicar al personal los pr2,: 

blemas y considerar medidas de mayor eficiencia, 
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C) ESTRATEGIA DE TESORERIA 

El ~antenimiento del capital en épocas inflacionarias depende en 

gran medida de una ejecuci6n efectiva en el área de tesorería, 

La concentraci6n y distribuci6n eficiente de fondos implica reduc 

ci6n de costos directos y de oportunidad y la optimizaci6n de loa -

recursos , es decir, invertir bien los fondos excedentes, a fin de 

mantener la solvencia y el prestigio de la empresa, así como redu 

cir al mínimo el costo financiero, 

Algunas sugerencias para el manejo de fondos son: 

1. Negociar. Ya que algunas veces se nos dicen cosas que no son, 

Por conlliguiente no se debe anticipar o suponer lo que es conti:!

rio a nuestros intereses, ya que dependiendo de las circunstan -

cías, se puede llegar a negociar las condiciones, 

2, Ajustar la inversión de excedentes al plan operativo, Se debe te

ner en cuenta el plazo y las circunstancias para la adquisici6n -

de activos y de pago de pasivos, Por ejemplo, una inversi6n a -

largo plazo nos puede rendir el 100 % pero si se necesitan los fondos 

a un mes no ser' posible realizarla si no se cuenta con dichos recur 

sos, en ese caso, se deber' optimizar la inversión a un mes, 

3, Conocer las alternativas de inversi6n y ajustarlas a las necesidades 

de efectivo y a las expectativas. Una de las principales expectativas 

que se debe de tomar en cuenta es la dirección de las tasas de interés, 

Constantemente se debe revisar la proyecci6n de las mismas y actuar 
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congruentemente, 

Se deben conocer cuales son los instrumentos de inversi6n y eva-

luar cu'1 se ajusta mejor a la liquidez de la empresa y sus expec-

tativas. 

En síntesis, el manejo de excedentes de efectivo es muy importante •• 

as! como la optimizaci6n del costo del dinero, puesto que en la actuali-

dad del abaratamiento del gasto financiero depende la sobrevivencia de 

muchas empresas. 

D. ESTRATEGIAS DE ESTRUCTURA FINANCIERA 

La estructura financiera la definen principalmente los siguientes eleme!l 

tos : el negocio de la empresa; sus margenes de utilidad y sus flujos de 

caja; las expectativas de accionistas, direcci6n y acreedores; la activi-

dad gubernamental y la inflaci6n. (9) 

1. EL NEGOCIO DE LA EMPRESA 

Dependiendo del giro de la empresa va a ser su estructura financiera, 

por ejemplo: 

EMPRESA 

COMERCIAL 

MANUFACTURAS 

ESTRUCTURA BASICA 

- Inversi6n en capital de trabajo, muy buena 
liquidez, flujo de caja de operaci6n acept.! 
ble. 

- lnversi6n en planta y equipo, muy buen • 
flujo de caja de operaci6n 

-----------------------------------------------------------------

(9) De la fuente M. Luis, p. Zl 
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EMPRESA ESTRUCTURA BASICA 

SERVICIO • Poco capital, el personal con que cuenta 
es su principal activo. 

Z, MARGENES DE UTILIDAD Y FLUJO DE CAJA 

Entre más redituable y más líquida la empresa, se podrá permitir más 

apalancamiento, 

3. EXPECTATrvAS DE ACCIONISTAS, DIRECCION y ACREEDORES 

La dirección de las empresas tiene que mantener fundamentalmente: 

la solvencia, crear y generar utilidades para incrementar el patrimonio 

de los accionistas, Frecuente mente es necesario reconciliar estas me-

tas de la dirección con las expectativas de los proveedores del capital. 

Por lo general entre mayor apalancamiento menor flexibilidad financie-

ra, y menos capacidad de crecimiento, mayor riesgo y menor capacidad 

de pago de dividendos. Por contra, menor apalancamiento ocasiona me-

nor rendimiento sobre inversión, y una política conservadora en la cap..!, 

talización puede ocasionar que se desaprovechen oportunidades y se --

pierda mercado, Es decir, se debe buscar la optimizaci6n de la estru;: 

tura financiera. 

4, ACTIVIDAD GUBERNAMENTAL 

Esta generalmente favorece el apalancamiento y la retención de utilida-

des debido al doble gravamen, al generar utilidades y al repartirse dh~ 

dendos. 

5, INFLACION 
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El punto de partida lo define el equilibrio de activos monetarios, acti-

vos no monetarios con el capital contable. Esta es una fórmula conse r

vadora de mantenimiento del capital que puede y debe ser modificada d.!:, 

pendiendo de la estructura de costos y rendimientos. 

PARA MANTENER LA VIABILIDAD Y REDITUABILIDAD DE LAS EM

PRESAS ES NECESARIO TENER EN CUENTA LO SIGUIENTE: 

l. Conocer nuestro negocio y pensarlo en términos de unidades. 

z. Reconocer la volatilidad de precios. 

3. Pensar en términos de costos de reposici6n. 

4. Los precios de nuestros productos deben de reflejar su costo. 

5. Cambiar loa precios tan rápidamente como sean necesarios 

6. Conocer nuestros costos: cuál es la utilidad marginal, 

7. Considerar indexar el precio de loa productos. 

Q. Invertir el dinero excedente en aquellas inversiones que nos ofrez

can rendimientos superiores a la inflaci6n. 

9. Evitar compromisos en moneda extranjera. 

10. Preveer las necesidades de efectivo. 

ll. Comprender los lineamientos del boletín B-10. 

lZ. Mantener por lo menos una parte igual al capital contable en activos 

no monetarios. 

13. Mantener en equilibrio los activos monetarios y pasivos monetarios. 

14. Reducir el cddito a los clientes. 



15, Reducir la de pendencia de importaciones, 

16, Evaluar la tendencia de la inílaci6n. 

17, Incrementar la productividad del personal y de los activos. 

18. Participar en mercados sin controles de precios, 

19. Procurar exportar, 

4. 3 ME TODOS DE ANALISIS FINANCIERO 
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Dentro de estos métodos citaremos los que en la actualidad se conside

ran m's importantes: 

a) De razones simples o financieras, 

b) Nuevas razones financieras. 

e) Estado de cambios en la situaci6n financiera. 

d) Compleµiento sugerido al estado de cambios en la situaci6n financi~ 

ra, 

e) Estado de flujo de efectivo. 

f) Anilisis de la utilidad marginal. 

A) Razones financieras o métodos de razones simples. 

Se conoce también como la técnica de causas y efectos, es uno de los 

mejores métodos para ordenar el trabajo para la interpretaci6n de -

los estados financieros. 

La simplificaci6n de los elementos que integran los estados financie

ros a través de laa razones, nace de la necesidad de obtener indica

dores de la 1olvencia, capacidad de pago y estructura de una empre-
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sa que permita vaticinar su potencial econ6mico. 

,Las razones que se determinen deben de ser 16gicas y signüicati

vas ya que con los estados financieros se pueden efectuar un núme

ro considerable de razones, pero puede ser que muchas de ellas no 

sean signüicativas y/o conduzcan a errores en su interpretaci6n. 

Es importate antes de inciar la aplicaci6n de las razones financie-

ras tener presente los siguientes aspectos: 

l, Las cüras aisladas tienen poco significado, deben de estable-

cerse razones 16gicas. 

2, Deben compararse, de ser posibles los resultados del estudio 

con los datos de negocios que operen en la misma linea de la -

empresa sujeta a estudio, 

3, Debe estudiarse cualquier desviaci6n importante de lo que se -

considera normal, bien sea que esta sea aparentemente positiva 

o negativa, 

4, Tener presente que las razones miden los dos componentes que 

la forman {antecedente y consecuencias), 

S. Tener cuidado con las tendencias, 

6, Debe tenerse especial cuidado para determinar los factores po-

sitivos que compensan a los negativos, 

Las razones que conmunmente se aplican para determinar la situa

ci6n financiera de una empresa, podemos dividirlas en: 

a) Las que analizan la solvencia de la empresa (est,ticas): 
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CAPITAL DE TRABAJO. Se determina dividiendo el activo -

circulante entre el pasivo a corto plazo. Signüica el número 

de pesos de recursos con capacidad de pago en un plazo máxi

mo de un afio, por cada peso de obligaciones a pagar en ese -

plazo, 

MARGEN DE SEGURIDAD. Se determina dividiendo el capital 

de trabajo entre el pasivo circulante, Signüica el número de 

pesos de recursos con capacidad de pago no comprometidos en 

el plazo de un aflo, por cada peso de recursos con capacidad de 

pago comprometidos en un afio. 

PRUEBA DEL ACIDO. Se determina dividiendo el activo de in 

mediata realizaci6n (usualmente activo circulante menos inve.!!. 

t~rios) entre el pasivo a corto plazo, Signüica el número de -

pesos de recursos con capacidad de pago inmediata o pr6cima , 

por cada pesos de obligaciones a pagar en un año, 

b) Las que estudian la estructura financiera (estática): 

CAPITAL DE TRABAJO.A PASIVO NO CIRCULANTE. Se de-

termina dividiendo el importe del capital de trabajo entre el P.! 

sivo no circulante, Signüica el número de pesos en recursos -

con capacidad de pago no comprometidos en el plazo de un af'lo, 

por cada peso de obligaciones a pagar en ese plazo. 

ESTRUCTURA FT.NANCIERA. Se determina dividiendo el capi

tal contable entre el pasivo total. Significa el número de peso• 
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en recursos totales no comprometidos con acreedores, por C,! 

da peso de obligaciones a pagar a corto y largo pluo, 

PROTECCION DEL CAPITAL. Se determina dividiendo el su

per ívit ganado entre el capital aportado. Significa el m1mero 

de pesos de utilidades invertidas en la empresa, por cada peso 

aportado por sus propietarios. 

INMOVILIZACION DEL CAPITAL. Se determina dividiendo el 

activo no circulante entre el capital contable. Significa el núm! 

ro de pesos de inversiones sin capacidad de pago a corto plazo 

por cada peso de inversi6n de los propietarios. 

c) Las que aportan informaci6n sobre la productividad e inversi6n 

de cada rengl6n (est,tico-dinámico): 

PRODUCTIVIDAD DEL CAPITAL SOCIAL. Se determina divi-

diendo la utilidad neta entre el capital social. Signüica el núm.:_ 

ro de pesos de rendimiento de la inversi6n de los propietarios -

por cada peso de inversi6n de propietarios representados por a.:, 

ciones. 

ROTACION DE CUENTAS POR COBRAR Y PLAZO MEDIO DE -

COBRO. Se determina dividiendo las ventas netas +el promedio 

de las cuentas por cobrar. Significa el número de veces que en 

el perrodo a que se refieren las ventas se cobrar6n las cuentas 

por cobrar promedio, 

KOTACION DE INVENTARIOS Y PLAZO MEDIO DE ROTACION 
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DE INVENTARIOS. Se determina dividiendo el costo de ven

tas entre el promedio de inventarios. Signüica el número de 

veces, que en el pe rfodo a que se refieren las ventas se ven-

die ron los inventarios promedios, 

ROTACION DE LA PLANTA EN FUNCIONA LAS VENTAS N~ 

TAS. Se determina dividiendo el importe de las ventas netas 

entre el promedio de activos no circulantes (excluyendo activos 

intangibles). Significa el número de veces que en el período se 

impulsa el activo n~irculante hacia el circulante, 

d) Las que aportan ifnormaci6n sobre el estado de resultados (di

námico): 

.tJTILIDAD BRUTA A VENTAS NETAS, Se determina dividien

do la utilidad bruta entre las ventas netas. Significa el número 

de pesos de ganancia después de recuperar el costo de produc-

ci6n en el período, 

UTILIDAD DE OPERACION A VENTAS NETAS. Se determina 

dividiendo la utilidad sobre ope raci6n entre las ventas netas. 

Significa el número de pesos de ganancia después de recuperar 

los costos y gastos de operaci6n, por cada peso de ventas efec

tuadas en el período, 

UTILIDAD NETA A VENTAS NETAS. Se determina dividiendo 

la utilidad neta entre las ventas netas. Significa el número de 

pesos de ganancia despuiís de recuperar todos los costos y --
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gastos por cada peso de venta efectuada en el período. 

UTILIDAD NBTA MAS INTERESES CAUSADOS A INTERESES 

CAUSADOS. Significa el náme ro de pesos de ganancia te6rica 

si no hubiera existido cargos financieros, por cada peso de ca!. 

ga financiera existente. Se determina dividiendo el importe 

de la utilidad neta más los intereses registrados en el estado de 

resultados, entre estos mismos intereses. 

B) NUEVAS RAZONES. 

Debido a que la informaci6n financiera se ha tenido que actualizar -

consecuentemente han surgido nuevas razones para realizar el an'!! 

sis de esta informaci6n, las cuales se mencionan a continuaci6n: 

CAPITAL EXPUESTO A LA INFLACION. Esta raz6n se deter-

mina mediante la siguiente f6rmula: 

CAPITAL CONTABLE· INVERSIONES NO MONETARIAS 

CAPITAL CONTABLE {10) 

Esta tiene como prop6sito determinar el porcentaje del capital que 

esta expuesto a la inflaci6n del período, y que en mayor parte dete!. 

mina el resultado por poaici6n monetaria del ejercicio. 

COSTO FLTO POR POSICION MONETARIA INICIAL. S~ detertr!! 

na de la siguiente forma: 
. _ _.,, 

(10) Pérez Re5uera A.: Razones financieras, Curso IMCP, Julio 1985, 
pí.g. 5 



137 

(CAPITAL CONTABLE - INVERSIONES NO MONETARIAS) X% DE 
INFLACION 

Este tiene por objeto determinar aproximadamente el efecto -

inflacionario debido a la estructura financiera inicial de la em 

presa, antes de que se efectúen movimientos en el año. 

FUERZA DEL CAPITAL. Esta raz6n se determina de la si--

guiente manera: 

CAPITAL CONTABLE 

PRECIO DE VENTA DE SU PRODUCTO PRINCIPAL 

Esto es con el objeto de precisar si la empresa se esta capita-

lizando o descapitalizando en íunci6n a su producto principal. 

Y esto debe hacerse al inicio y al fin del ejercicio. 

CRECIMIENTO DEL CAPITAL. Se determina de la siguiente 

forma: 

CAPITAL CONTABLE ACTUAL-CAPITAL CONTABLE INICIAL 

CAPITAL CONTABLE INICIAL 

Tiene por objeto medir en porcentaje el crecimiento en pesos -

del Capital Contable inicial a fin de hacerlo comparable contra 

otro tipo de inversiones. Esta raz6n puede complementarse in-

cluyendo en el numerador de esta í6rmula los dividendos y los -

rembolsos de capital. 

PROTECCION DEL AVALUO VS INFLACION. Se determina de 

la siguiente forma: 



ACTIVOS FIJOS A COSTOS DE REPOSICION - ACTIVOS 
FIJOS A INDICE DE·PRECI0S · 

ACTIVOS FIJOS A INDICE DE PRECIOS 
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Esta tiene por objeto medir el crecimiento o decremento que -

los activos fijos han registrado sobre la inflaci6n. 

RENDIMIENTO REAL DEL CAPITAL. Esta raz6n se deteraj 

na de la siguiente manera: comparando el capital contable al ci! 

rre del ejercicio contra el capital contable inicial reexpresado 

y ajustado por dividendos y aportaciones, la diferencia será el 

crecimiento real de la empresa. 

CRECIMIENTO REAL X 100 

CAPITAL INICIAL REEXPRESADO 

c) ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA 

Es de carácter dinámico,que muestra los conceptos que origi--

nan los fondos de una empresa y los conceptos de aplicaci6n de 

los mismos durante un perfodo de tiempo definido. 

Es utilizado para conocer en forma resumida las actividades de 

financiamiento y de inversi6n de una empresa durante un pe río-

do, mediante la com¡:a raci6n de los saldos de las cuentas que -

integran el Balance General a dos fechas diferentes. 

La interpretaci6n que deberá darse a los aumentos y disminuci_2 

nea dependerá de la naturaleza de la cuenta, en términos gener! 
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les, los orígenes de recursos están representados por dismi

nuciones de activos, aumentos de pasivos y aumentos de capital 

contable. Lu aplicaciones de recursos están representados -

por aumentos de activos, disminuciones de pasivos y de capi

tal contable. 

En la presentaci6n del Estado de Origen y Aplicaci6n de Fondos, 

pueden presentarse los fondos como una suma igual a los usos 

de los fondos o mostrar la düerencia entre orígenes y usos de 

fondos. 

d) COMPLEMENTO SUGERIDO AL ESTADO DE CAMBIOS EN LA 

SITUACION FINANCIERA. 

Este complemento es con el fin de que sea aplicable en épocas 

de inflaci6n. (11) 

Para lo cual se debe: 

A. Corregir la unidad de medida a pesos poder de compra -

iguales. 

B. Incorporarlos al Balance General. 

1. Reexpresar cüras al inicio del período. 

2. Dete rni.inar el factor inflacionario del período 

3, Actualizar el Balance Inicial a precios poder de com

pra del cierre del ejercicio. 

4. Se su¡¡ie re presentar la actualizaci6n del capital con -: 

la cüra hillt6rica a la que corruponde, 
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C. Incorporaci6n al Balance Inicial 

1. Reexpresar cifras al cierre del ejercicio. 

Z. Presentar la actualizaci6n del capital con la cüra -

hist6rica a la que corre11ponde, 

D. Estados financieros comparativos 

E. Formulaci6n del Estado de Cambios (similar al hist6ri-

co). 

F. Comparar resultados cifras hist6ricae y cifrae actualiza 

zadas. 

e) ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 

La Comisi6n de Principios de Contabilidad del l.M.C .P. :on-

c:luyo que era necesario sustituir el actual Estado de Cambios 

en la Situaci6n Financiera conforme a los lineamientos del bo-

let!n B-10 (6nfasis en el capital de trabajo) por un nuevo esta-

do con é1úasis en el flujo de efectivo que al mismo tiempo pro-

porcione informaci6n relativa a los cambios en la Situaci6n -

Financiera, 

Su finalidad es la de presentar en forma condensada y compre_!! 

sible iníormaci6n sobre el manejo de efectivo por parte de la -

entidad durante un período y como consecuencia mostrar una -

síntesis de los cambios ocurridos en la Situaci6n Financiera, -

(p) Gras. G. Mauricio: Estado de cambios en la Situaci6n Fi
nanciera, curso IMCP, Julio 1985, pág. 13, 
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para que los usuarios de la iiúormaci6n financiera puedan co

nocer y evaluar, en forma conjunta con los otros Estados básl 

cos, la liquidez, solvencia de la entidad a través de los siguie_!! 

tea aspectos: 

Capacidad para generar efectivo a través de sus operaciE_ 

nea normale~. 

Manejo de las inversiones y financiamiento a corto y lar

go plazo durante el pe r!odo, 

Como consecuencia de los dos puntos anteriores tener una 

explicaci6n de los cambios en la Situaci6n Financiera re· 

flejado en el Estado de Cambios en la Situación Financie

ra comparativo, 

Para efectos de la presentaci6n de este estado, el efectivo abar 

ca las existencias en caja y bancos asr como también en inver-· 

siones temporales y en valores negociables, 

La baee para la preparaci6n del Estado de Flujo de efectivo la -

constituyen los dos Balances Generales {comparativos) así como 

el Estado de Resultados del período. 

Para la preparaci6n de este Estado se deben analizar las varia

ciones resultantes del Balance comparativo a efecto de identifi

car los orígenes y las aplicaciones culminando con el increrne.:::. 

to o decremento neto en el efectivo Para este análisis es im--

portante la identüicaci6n del flujo de efectivo generado por las 



14Z 

operaciones que consiste esencialmente en traducir el result,! 

do neto reflejado por el Estado de Resultados a Flujo de Efec-

ti vo, mediante la seg reg aci6n de las partidas incluidas en di- -

cho resultado que no implicaron recepci6n o desembolso de 

efectivo. 

Por último, aquellos movimientos contables que s6lo represe.!! 

tan traspasos y no impliquen movimientos de fondos, deberán 

ser compensados para efectos de la preparaci6n de este estado. 

Los elementos que integran el estado de flujo de efectivo son -

los siguientes: 

Flujo de Efectivo de operaci6n 

Fuentes de financiamiento 

Inversiones y otras aplicaciones de efectivo 

Incremento o decremento en efectivo e inversiones temp_!? 

ralee,· 

Las variaciones correspondientes a la actualizaci6n del activo y 

/ 
del capital contable en el Estado de Situaci6n Financiera por 

efecto de la inflaci6n, no constituyen inversiones ni financiamie.!! 

tos ( o sea orígenes y aplicaciones de efectivo). Por consiguie_!! 

te no deben figurar como tales en el estado de flujo de efectivo. 

f) ANALISIS DE LA UTILIDAD MARGINAL 

Se puede decir que la 'utilidad marginal es el exceso de ventas -

en relaci6n a 101 costos de volumen directo, 
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Se utiliza para conocer la rentabilidad de las diferentes lineas 

de operaci6n de la empresa, lo cual es de vital importancia en 

la toma de decisiones por parte de la direcci6n. 

Cuando se realiza un an'1isis de este tipo y se afecta alguno de 

los elementos que intervienen en el análisis consecuentemente 

se afecta la utilidad de operaci6n, como se observa en los si-

guientes ejemplos: 

Un cambio en los costos fijos no modüica la utilidad ma.!'. 

ginal pero si influye en el volumen de ventas que deba -

planearse. 

Un cambio en los gastos variables modifica la utilidad ma_!: 

ginal por lo tanto el volumen de ventas. 

Una modificaci6n en los precios de venta tiene los mis-

moa efectos que un cambio en los gastos variables. 

Los cambios en loa gastos fijos y variables, modifican el 

volumen de las ventas a planear, la utilidad marginal y -

por lo tanto el porcentaje de utilidad de operaci6n. 

Si existe incremento en el volumen de ventas, pero a la -

vez los co•tos variables aon altos, puede requerirse un -

mayor capital de trabajo, en cuyo caso esta estructura -

traerá düicultades de tipo financiero. 

Sucede lo contrario en el caso de que el volumen de ven

tae variables sea bajo, ya que cualquier incremento en --
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las ventas redundara en una mayor utilidad de opera-

ci6n. 

Una de las mayores ventajas de la utilidad marginal estriba en que nos 

permite conocer cu.al. es su contribuci6n por artículos o línea de produ~ 

tos vendidos para la ab11orci6n de los costos fijos. 

4. 3 CASO PRACTICO 

Para efectos de mostrar la aplicaci6n de los métodos de an'1i11ia finan

cieros, se han escogido 1011 siguientes míitodos Razones financieras si'!!l 

ples, nuevu razones financieras, Estado de cambios en la Situaci6n FJ 

nanciera, complemento sugerido al Estado de cambios en la Situaci6n -

Financiera y flujo de efectivo. 

Lo1 estadc;>s financieras que se utilizan son los que aparecen en el caso 

pr,ctico del capítulo 3. 

Adem's se considera lo siguientes supuestos: 

• El porcentaje de inflaci6n que se considera para 1984 y 1983, es del 

60 y 80 % respectivamente. 

• El precio del producto principal para. 1983 y 1984 es de $ 1, 000. 00 -

y 1, 850. 00 respectivamente. 
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RAZONES FINANCIERAS C.H. N.G.P. C. REP. 

SOLVENCIA 
1) CAPITAL DE TRABAJO 40Z10 40210 40210 

RAZON l. 72 l. 7Z l. 7Z 
Z) MARGEN DE SEGURIDAD o. 72 o. 7Z o. 7Z 
3) PRUEBA DEL ACIDO 1.Z4 1.Z4 l.Z4 

ESTRUCTURA FINANCIERA 
1) ESTRUCTURA FINANCIERA 1.39 1.39 1.39 
Z) PROTECCION DEL CAPITAL 0.93 - o.os 0.03 
3) INMOVILIZACION DEL CAPITAL 0.48 o.as 0.86 

PRODUCTIVIDAD E INVERSION 
1) PRODUCTIVIDAD DEL CAPITAL SOCIAL 0,33 -0.04 -O.OS 
2) RENDIMIENI'O DE LA EMPRESA 17.27% -4.07% -4. 88% 
3) ROTACION DE CTAS. X COBR. (VECES) 4.90 4.90 4.90 

PLAZO MEDIO DE COBRO (DIAS) 73 73 73 

•> ROTACION DE INVENTARIOO (VECES) 9. lS 9.Sl 9.9S 
PLAZO MEDIO DE ROT. INV. (DIAS) 39 38 36 

5) ROTACION DE LA PLANTA EN FUNCION 
DE LAS VENTAS NETAS 8.76 1.40 1. Z9 

INFORMACION SOBRE EL EDO. DE RESULTADoS 
1) UTILIDAD B.RUTA A VENTAS NETAS O.Z4 o. 21 
2) UTILIDAD EN OP'N A VENTAS NETAS 0.10 o.os 
3) UTILIDAD NETA A v;ENTAS NETAS 0,04 -0.03 
•) UTILIDAD NETA MAS INTERESES CAUSADOS 

A INTERESES CAUSADOS 

NUEVAS RAZONES FINANCIERAS 
1) CAPITAL EXPUESTO A LA INFLACION 
Z) COOTO FUO POR POS.MON. INIC. 
3) FUERZA DEL CAPITAL (VECES) 
4') CRECIMIENTO DEL CAPITAL 
5) PROTECCION AVA,¡.po VS. INFLACION 
6) RENDIMIENTO REA'L DEL CAPITAL 

1 

3.37 -0.60 

N.G.P. 
1984 1983 
T4.f % 1873% 
Z41Z6 Z6400 

147 180 
Sl.1% N.A. 

Sl.1% 

0.17 
0.01 

-0.07 

-3.28 

C. REP. 

~1~i% U.ª1% 
Z41Z6 26400 

l S8 Zl 7 
34. 7% N.A. 
8.6% 

34. 7% 



146 

11 LA AGENCIA AUTOMOTRIZ, S. A. 11 

BALANCES COMPARATIVOS QUE SIRVIERON DE BASE PARA LA 
DETERMINACION DE LAS DIFERENCIAS 

(Costos Hist6ricos B-4) 

1984 1983 Or!gen Aplicaci6n 

ACTIVO CIRCULANTES: 

Caja y bancos 2,150 6,000 3,850 
Cuentas por cobrar 66,415 45,000 21,415 
Inventarios 27' l 20 .!i&Q.Q. 12,120 

TOTAL ACTIVOCIR, 95,685 66,000 3,850 33,535 

PASIVO. A C.P. : 

Pr~stamos bancarios 21,000 12,000 9,000 
Cuentas por pagar 30, 120 13,000 17, 120 
Imptos. por pagar 4,355 ~uo 3,645 

TOTAL PASIVO C.P. 55,475 33,000 26, 120 3,645 
CAPITAL DE TRABAJO 12:H2 33:000 ~2:2i2 5i:iao 
AUMENTO DE CAP. DE TRABAJO _7¿~!2 

ACTIVOS NO CIRCULANTES: 

Prop. Planta y Equipo ndl?Q H_,QQQ -~¿!2Q 

Inversi6n de Accionistas Z71~2Q 271QQQ ~2L27Q 1Qd~Q 



147 

'LA AGENCIA AUTOMOTRIZ ,S.A. 11 

BALANCES COMPARATIVOS QUE SIRVIERON DE BASE 
PARA LA DETERMINACION DE LAS DIFERENCIAS(B-4) 

N.G.P 

ACTIVO CIRCULANTE: 1984 1983 ORIGEN APLICACION 
Caja y Bancos 2,150 6,000 3,850 
Cuentas por cobrar 66,415 45,000 21,415 
Inventarios Z7, 120 15,000 --- 1 2, 120 
TOTAL ACTIVOS eme. .9.5_.,Q.8.5. 6.6..000 }.!_822_ ~~!?~? 
PASIVO A CORTO PLAZO: 
Préstamos bancarios Zl,000 12,000 9,000 
Cuentas por pagar 30,120 13,000 17, 120 
Imptos. por pagar 4,355 8,000 3,645 
TOTAL PASIVO C.P. 22..1Z2 ))_,Jljljl_ ].Ji_,J].Jl_ _:i .. H~-
CAPITAL DE TRABAJO 40,ZlO 33,000 291970 37, 180 

AUMENTO DEL CAPITAL DE TRABAJO 7,210 
ACTIVOS NO CIRCULANTES: 
Prop. planta y equipo 232,753 !17i.§Q7 85 1 146 
Inversi6n de accionistas 2727963 180,607 29,970 1227326-

COSTOS DE REPOSICION 
ACTIVO CIRCULANTE: 
Caja y bancos 2,150 6,000 3,850 
Cuentas por cobrar 66,415 45,000 Zl, 415 
Inventarios 27, IZO 15,000 l z, l zo ---
TOTAL ACTIVO eme. 95, 685 66,000 3,850 33,535 
PASIVO A CORTO PLAZO: 
Préstamos bancarios 21 ,000 12,000 9,000 
Cuentas por pagar 30, l zo 13,000 17,120 

3,645 Imptos. por pagar 4 ,355 ~ 
TOTAL PASIVO C.P. 55,475 33,000 Z6, 120 3,645 

AUMENTO EN CAPITAL DE TRABAJO 7,210 

ACTIVOS NO eme: 252,756 184,438 68,318 

INVERSION ACCIONISTAS 292, 966 2171438 29 1970 105,498 
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11 LA AGENCIA AUTOMOTRIZ, S.A. 11 

ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA POR LOS AÑOS 
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1984 Y 1983 (:B-4) 

(COSTOS HISTORICOS) 

RECURSOS PROVENIENTES DE 
Utilidad neta del aflo 
Cargos a resultados que no representaron desem
bolsos de efectivo: 
Depreciaci6n 

Recursos generado11 por las operaciones normales 
o total de recursos gene rado11 

RECURSOS UTILIZADOS EN: 
Aumentar el. capital de trabajo 
Adquisiciones de Inmuebles, M6quinaria y Equipo 
Pago de dividendos 

Total de recursos utilizados 

$ 13,360 

2,850 

$ 7,210 
.6.,.000 
3i000 

$ 16,210 ----------------
DETALLE DE LOS MOVIMIENTOS MAS IMPORTANTES EN EL CAPI
TAL DE T.RABAJO 
Aumento• (diaminuciones) en el capital de trabajo 
Activo circulante: 
Efectivo 
Cuenta. por cobrar 
Inventarioa 

Paaivo circulante: 
Pr,11tamos bancarios 
Cuentaa por pagar 
Impueatos por pagar 

AUMENTO EN CAPITAL DE TRABAJO 

(3,850) 
21,415 
12,120 

~2!§~~ 

9,000 
17' 120 
( 3,645) 

~~!~!~ 
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"LA AGENCIA AUTOMOTRIZ, S.A." 
ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA POR LOS AÑOS 

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1984 Y 1983 (B-4) 
(CIFRAS ACTUALIZADAS) 

RECURSOS PROVENIENTES DE: 

Utilidad neta del ai'lo 
Cargos a resultados que no representaron 
desembolsos de efectivo: 
Depreciación 
Posición monetaria cargada al costo 
integral de financiamiento 
Variación por actualización del costo 
de ventas 

TOTAL DE RECURSOS GENERADOS 

RECURSOS UTILIZADOS EN : 

Aumentar el capital de trabajo 
Adquisiciones de equipo 
Pago de dividendos 

TOTAL DE RECURSOS UTILIZADOS 

N.G.P. 

$(9,019) 

8,612 

7,065 

9,552 

~!§.1.~!Q 

7,210 
6,000 

.2.J!QQ 

E~!~!~ 

C. REPOS. 

$(24, 124) 

11'519 

7,065 

21,750 

H§1.~!Q 

7,210 
6,000 
3,000 
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"LA AGENCIA AUTOMOTRIZ,S.A." 
ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA EN 
BASE A EFECTIVO POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 

31 DE DICIEMBRE DE 1984 Y 1983 (B-11) 

FUENTES DE EFECTIVO: 
C.H. N.G .P. C. REPOS. 

FLUJO DE EFECTIVO GENERADO X OP.: 
Utilidad neta 13, 360 (9,019) (24,124) 
Más{menos)cargos (cr~d!tos)a 
resmjldos. ¿i¡ue no re1i1rieron de 
a u izac1 n de efec va: 

Depreciaci6n del ejercicio 2,850 8,612 11,519 
Efecto monetario acreditado al costo 
integral de financiamiento 7,065 7,065 
Variaci6n por actualizaci6n del 
costo de ventas 9,552 211750 
Efectivo generado x la op. (a) 16, 210 16,210 161210 
FINANCIAMIENTO Y OTRAS. 
FUENTES DE EFECTIVO: 
Cuentas por pagar 17,120 17,120 17, IZO 
Préstamos bancarios 9,000 9,000 9. 000 

~b) 26,120 261120 261120 
Suman las fuentes de efvo, c) 42,330 42,330 42, 330 

APLICACIONES DE EFECTIVO 

INVERSIONES: 
6,000 Equi~o- 6,000 6,000 

Cuen as x cobrar a clientes 21,415 21,415 21. 415 
Inventarios 12, 120 ~ 12,120 
Suman las inversiones (d} 39,535 39,535 39,535 
AMOER TlZACION DE FINANCIA-
MlENTOS Y OTROS: 
Pago de dividendos 3,000 3,000 3,000 
Imptos. por pagar 3,645 3,645 3,645 

{e) 6,645 6,645 6,ó45 

Suman las aplicaciones de efeeitivo 
f) 46, l 80 46,180 46,180 

DECREMENTO NETO DE EFVO. 
{c - f) 3,850 2&iQ_ 3,850 

. .. 

-,.,' 
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"LA AGENCIA AUTOMOTRIZ, S.A." 
ACTUALIZACION BALANCE INICIAL A PESOS PODER DE COMPRA A 

DICIEMBRE DE 1984 
(COMPLEMENTO SUGERIDO) 

INVERSIONES 
EFECTIVO 
CUENTAS POR COBRAR 
INVENTARIOS 
TERRENO 
EDIFICIO 
INM. MOB. Y EQUIPO 
EQUIPO DE TRANSPORTE 
MEJORAS LOCAL 
DEPRECIACION ACUMULADA 

SUMA: 

OBLIGACIONES Y CAPITAL 
PRESTAMOS BANCARIOS 
CUENTAS POR PAGAR 
IMPUESTOS POR PAGAR 
CAPITAL SOCIAL 
RESERVA LEGAL 
RESULTADOS ACUMULADOS 
POSICION MONETARIA INICIAL 

SUMA 

FACTOR: 
12.19.6 ----------- . 
766. l 

1.5919 

COL. (2.) COL. (1) x 1.5919 

(1) (2.) 
CIFRAS PESOS CIFRAS PESC'6 
PODER COMPRA PODER COMPRA 

DIC/83 DIC/84 

6,000 
45,000 
15,000 
44,801 
89,602. 
15. 2.90 
7,497 
6,720 

(16,303! 

213,607 

-------

12.,000 
13,000 
8,000 

179,2.04 
1,358 

48,2.44 
( 48, 199) 

9,551 
71,636 
23. $78 
il,319 

142,637 
24,340 
11, 934 
10,698 

( 25. 953) 

340,040 
-------

19,102. 
2.0,697 

'12.,734 
2.85,274 

Z, 161 
76,799 

(76. 72.7) 

HQ.Q:JQ 



11 LA AGENCIA AUTOMOTRIZ, S, A. 1' 

ESTADOS FINANCIEROS COMPARATIVOS AL 
31/DIC/84 Y AL 31/DIC/83 
(ACTUALIZADOS PFC : DIC/84) 

INVERSIONES 

EFECTIVO 
CTAS. POR COBRAR 
INVENTARIOS 

SUMA: 

OBLIGACIONES 

PREST AMOS BANCARIOS 
CUENTAS POR PAGAR 
IMPTOS. POR PAGAR 

SUMA: 

CAPITAL DE TRABAJO 

CORTO PLAZO 
1984 1983 

2,150 
66,415 
27, IZO 

95,685 

21,000 
30,120 

~ 

55,475 

40,210 

9. 551 
71, 636 
23, 878 

105. 065 

19,lOZ 
ZO, 697 
lZ,734 

52,533 

5Z,53Z 

152 

DIFERENCIAS 

( 7 ,401) 
( 5, 221) 

3,242 

( 9, 380) 

1,898 
9,423 

( 8, 379) 

Z,942 

(1Z,3ZZ) ------- .. --------



11 LA AGENCIA AUTOMOTRIZ, S.A. 11 

ESTADOS FINANCIEROS COMPARATIVOS AL 
31/DIC/84 Y AL 31/DIC/83 

(ACTUALIZADOS PPC: DIC/84) 

LARGO PLAZO 

CAPITAL CONTABLE 1984 1983 

CAPITAL SOCIAL 285,275 285,274 
RESERVA LEGAL 4,152 2, 161 
RESULTADOS ACUM. 31, 735 76,_799 
POS. MON, INICIAL í 48, 199) { 76, 727) 

SUMA: 272, 965 287,507 

MENOS: 

IN MUE BLES, MAQUINARIA 
Y EQUIPO 

TERRENO 71, 319 71, 319 
EDIFICIO 142,637 142,637 
MOB. Y EQUIPO 27,680 24,340 
EQ. DE TRANSPORTE 11, 934 11, 934 
MEJORAS LOCAL 15,474 10,698 

SUBTOTAL ·, 269,044 260,928 

DEP. ACUMULADA {36,291) {25,953) 

SUMA: 232,753 234,975 ------- -------
CAP. DE TRABAJO 40,210 52,532 ------- -------------- -------

153 

DIFERENCIAS 

1 
1,991 

( 45. 064) 
28' 528 

(14,544) 

o 
o 

3,340 
o 

4, 776 

8, 116 

(10,338) 

( 2, 222) -------
~~=!~==~ --------
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11 LA AGENCIA AUTOMOTRIZ, S. A." 
ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA 

DE LA EMPRESA DEL lo./ENE/84 AL 31/D!C/83 
(CIFRAS ACTUALIZADAS PPC: DICJB4) 

CAPITAL DE TRABAJO INICIAL $ 52,532 

MAS: 

ORIGEN DE RECURSOS. 
INTERNOS 

RESULTADO DEL EJERCICIO 

DEPRECIACIONES 

S U M A : 

MENOS: 

APL!CACION DE RECURSOS 

MOBILIARIO Y EQUIPO 

MEJORAS LOCAL 

REPARTO DIVIDENDai (JUN/84) 

REP.r\RTO DIVIDENDai (DIC/84) 

CAPITAL DE TRABAJO ACTUAL: 

$(11, 103) 

10,338 765) 

51,767 

3,340 

4,776 

2,442 

11, 558 



155 

11 LA AGENCIA AUTOMOTRIZ, S.A. 11 

LOS AU:MENTOS Y DISMINUCIONES MAS IMPORTANTES EN EL CAP! 
TAL DE TRABAJO SON : -

INVERSIONES CORTO PLAZO 

EFECTIVO 

CTAS. POR COBRAR 

INVENTARIOS 

MENOS 

OBLIGACIONES A CORTO PLAZO 

PREST AMOS BANCARIOS 

CUENTAS POR PAGAR 

IMPUESTOS POR PAGAR 

DIMINUCION NETA EN EL 
CAPITAL DE TRABAJO 

(7,410) 

( 5,221) 

3,242 

1,898 

9,423 

( 8, 379) 

( 9, 380) 

(12,322) -------·-------
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ANALISIS DE LA EMPRESA 

De acuerdo con la raz6n de capital de trabajo se puede observar que la 

empresa tiene capacidad de pago a corto plazo (1. 7z,), aún cuando su -

plazo de cobranza (73 días) es elevado en la actualidad. 

Esta raz6n no se ve muy afectada por la reexpresi6n de Estados Fina.!! 

cieros según el caso pr,ctico, puesto que el método de valuaci6n em-

pleado es PEPS, pero en el caso de utilizar el método UEPS para el -

control de inventarios, esta raz6n si se vería modüicada ya que este 

rubro forma parte del activo circulante. 

El margen de seguridad de esta empresa es de O. 72, es decir, el di

nero que no tiene comprometido en el corto plazo. 

En épocas inflacionarias, esta relaci6n se va reduciendo debido a que 

el capital. de trabajo tiende a disminuir principalmente por requerirse 

de un mayor número de unidades monetarias de las generadas por la -

depreciaci6n o amortizaci6n, para reponer la capacidad productiva in_! 

talada y por decretarse dividendos sobre utilidades superiores a las -

realmente obtenidas. 

La raz6n rápida nos muestra que la empresa tiene capacidad de pago -

inmediata, puesto que su activo circulante esta representado en mayor 

proporci6n por efectivo y por derechos adquiridos de cobro. 

Se puede decir que la estructura financiera de la empresa a costos hi.! 

t6ricos es adecuada (l. 39), pero esta se ve aún m¡s incrementada con 
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la reexpresi6n de la informaci6n financiera (NGP 4.9Z, CR 5,ZS), pue.! 

to que se esta reconociendo el incremento del valor del capital conta-

ble, además de que el nivel de paaivos es inferior en relaci6n al capi-

tal de la empresa, lo cual permitirá di:stinguir quien tiene el control de 

la misma, Esto es muy importante ya que en un momento dado se pue

de conseguir financiamientos, pero no hay que olvidar tomar en cuenta 

otros factores tales como: Flujo de Efectivo, posibilidades de obtener 

Cdditos, etc:. 

Pero hay que tener presente,. en el caso de aquellas empresas que tie

nen un alto nivel de pasivo en moneda extranjera, y si ese pasivo lo han 

invirtido en renglones de activo cuyo valor no aumenta en el caso de una 

devaluaci6n como son los activos monetarios, ésta se verá afectada en 

forma desfavorable, modüicandose consecuentemente tambi4in su estru.!:_ 

tura financiera. 

En cuanto a la protección del capital se observa que a costos hist6ricos 

los accionistas han reinvertido casi el 100 % de las utilidades, lo cual -

es bueno puesto que eatan fortaleciendo su estructura, y con informa-

ci6n actualizada esta raz6n se ve disminuida debido a que se están con

siderando valores del mismo poder adquisitivo y ha que se decretaron -

dividendos sobre utilidades ficticias. 

Debido a esta situaci6n es recomendable que ae cuente con una pol!tica 

conservadora en cuanto al reparto de dividendos. 
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La inmovilizaci6n del capital a costos hist6ricos ea de 0.48, lo cual-·. 

s.ignifica que por c:a.da peso de capital contable 48 centavos estan inver

tidos en activo permanente, y con la actualizaci6n de la informaci6n es

ta proporci6n aumenta, ya que estas inversiones son consideradas acti

vos no monetarios y al estar expuestas a los efectos de la inflaci6n in-

crementan su valor en funci6n a la fecha en que fué"ron adquiridos los -

biene1 o hecha111 las inversiones. 

Para el caso pr,ctico .e puede decir que esta raz6n es muy alta, ya que 

se trata de una empresa comercial y por consiguiente no es necesario 

tener grandes inversiones en activo fijo para poder alcanzar sus objeti

vos, y a6n mas alta resulta la inmovilizaci6n del c;pital cotila informa

ci6n actualizada como ya se menciono anteriormente, por lo que es re

comendable que se venda el activo fijo excedente, arrendarlo, etc. 

Podemos decir que la productividad del capital social no es adecuada, 

ya que a costos hist6ricos se tiene un rendimiento de 33 centavos por -

cada peso que se invirti6 para obtenerlo, pero una vez que se conside

ran los efectos de la inflaci6n se observa que en lugar de rendimiento 

se tiene un déficit (-0. 04 y -O. 05), lo cual significa que no se esta ob

teniendo un rendimiento para loa accionistas, 

El rendimiento de la empresa a costos hist6ricos es del (17, Zi o/t), es 

decir que por su inveui6n esta obteniendo un beneficio, pero con la ree~ 

preai6n de la información este rendimiento se vuelve negativo (-4. 07 % 

y -4. 88 %) 
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La rotaci6n de las cuentas por cobrar es elevada, puesto que en la 

actualidad prácticamente no se concede crédito, ademh su plazo ,. 

medio de cobro se ha elevado por arriba de sus políticas. Por lo -

que se recomienda· que se realizen estudios de estudios de estas -

inversiones, como son: plazos de crédito, condiciones, as! como el 

manejo de las cuentas, con el objeto de recbcir los plazos y recup,!!_ 

rar más rápidamente la inversi6n. 

Los inventarios no se están moviendo de acuerdo a las políticas 

existentes sobre el mismo., puesto que se observa que a costos his 

t6rico1 la rotaci6n es de 9 veces y con la iníormaci6n actualizada 

es de casi 10 veces, por lo que es conveniente que se revisen los 

precios de venta en relaci6n a la competencia, ya que esta podría ser 

la causa <te la disminuci6n en la rotaci6n de inventarios. 

Y con la actualizaci6n estas razones no se ven modificadas, puesto que 

los dos conceptos que intervienen (cueJt as por cobrar e inventarios) no 

son sujetos de reexpresi6n en este caso. 

En el supuesto de que se utilizara otro método de valuaci6n distinto a 

PEPS, esta raz6n se vería afectada, puesto que se tendrían que actua

lizar los inventarios. 

A costos hist6ricos la rotaci6n de la planta es de 8. 76 es decir, que se 

esta recuperando la ínversi6n permanente a través de las ventas, pero 

con la actualizaci6n de la iníormaci6n esta se ve disminuida fue rteme!! 

te por el reconocimiento del incremento de valor del activo permanen-
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te, 

Con la raz6n de utilidad bruta a ventas netas se observa que despui;s de 

recuperar el costo de producci6n se esta obteniendo una ganancia a co.!!. 

tos hist6ricos de 24 %, lo cual no es razonable puesto que además falta 

considerar en esta ganancia los costos de operaci6n, financieros, etc, 

Con la actualizaci6n de la informaci6n esta raz6n se ve disminuida por 

reconocer o considerar el costo de r~sposici6n de los productos (Zl % y 

17 %). 

De acuerdo con la raz6n de' utilidad en operaci6n a ventas netas la gana!! 

cía a costos bist6ricos es del 10%, pero con la ree.xpresi6n esta raz6n -

se ve disminuida considerablemente ( O. 05 y O, 01 ) , puesto que dentro 

de los gastos de operaci6n se considera la depreciaci6n a valores actu_! 

les, 

De la relaci6n de utilidad neta a ventas neta1 a costos hist6ricos se ob

tiene un beneficio del 4 O/o, y con la informaci6n actualizada este se -

vuelve negativo (-0.03 y -0.07), puesto que se esta dando reconocimie!! 

to al efecto que la inflaci6n tiene sobre sus inversiones. 

La raz6n de utilidad más intereses causados a intereses causados a -

coitos hist6rico1 se observa que se esta obteniendo una utilidad de 3, 37 

veces superior al inteds que esta pagando en el mismo período, y con 

la reexpresi6n esta raz6n se vuelve negativa (-0,60 y -3,28). puesto • 

que no hay utilidad. 

En s!nte sis, en cuanto a los resultados del pe r!odo se puede observar 
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que los costos y gastos son elevados en relaci6n a los ingresos que ob

tiene, por lo cual c:s necesario que la empresa trate de abatir costos y 

gastos para que ésta pueda permanecer en el mercado, 

Como se puede observar el capital expuesto a la infiaci6n es mayor cua.!! 

do se utiliza el método de ajuste por cambios en el nivel general de pr.!!. 

cios (14. 7 %), ya que el de costos específicos (13, 7 %) adem's de conf!! 

derar loa efectos de la infiaci6n considera el incremento o decremento 

de valor de 1011 !tienes, Estos porcentajes de capital expuesto a la infi,! 

ci6n del período son 1011 que en mayor parte determinan el resultado -

por poaici6n monetaria del ejercicio. 

De acuerdo a los resultados obtenidos de la raz6n de costo fijo por posJ. 

ci6n monetaria incial se puede decir que éste costo fijo existe por la -

simple estructura inicial de la empresa antes de que empieze a reali-

zar sus operaciones_ 

No existe variaci6n entre ambos métodos, ya que como se menciono en 

el párrafo anterior solo se conside-ra la estructura inicial de la empre

sa, aún cuando a costos específicos en el capital contable existe un re

sultado por tenencia de activos no monetarios positivo, el cual se refl!:_ 

ja en el activo permanente, 

Se conside r6 una infiaci6n apr6ximada o estimada para 1984 y 1983, del 

60 y 80 % respectivamente, 

Y cada punto de inflaci6n a la empresa en 1984 le va a costar $ 40Z, l0, 
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De loa reaultadoa obtenido• de la raz6n fuerza del capital ae observa -

que 'é•ta a perdido fuerza en relaci6n al aflo anterior y por consiguiente 

me e•t' de•capitalizando en funci6n a au producto principal. 

Y al realizar la comparaci6n con loa doa m'todoa de actualizaci6n 11e -

obaerva que a coatoa e•pecl'ficoa ea mayor el número de unidades del -

producto principal que puede abaorver el capital de la empresa, 

Al obaervar loa re•ultadoa de la raz6n del crecimiento del capital ae -

ve que '•te crecié> m'• bajo el m'todo de ajuste por cambios en el ni-

vel general de precio•, ya que a coatoa eapecl'íicoa se eat' consideran

do la pérdida del resultado por tenencia de activos no monetarios del -

período • 

El resultado obtenido de la raz6n protecci6n del avalúo Va inflaci6n ai.& 

ñifica que loa activos han quedado valuados por arriba de la inflaci6n en 

un 8.6 o/e." 

El rendimiento real del capital a través del método de índice nacional 

de precios al consumidor creci6 en mayor proporci6n al de coatoa esP! 

c!ficoa, debido a que e.te último tuvo una pérdida por tenencia de acti

vo• no monetarios. 

De acuerdo con el catado de cambios en la aituaci6n financiera loa re-

curao1 generado• por la operaci6n normal de la empresa fuer6n aplic.! 

do• en aumentar el capital del trabajo, en adquirir equipo y al pago de 

dividendo• a 11:cionht ... 

Al utilizar el complemento sugerido al estado de cambios en la situa--
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ción financiera se obae rva que el capital de trabajo tuvo una disminu-

ción neta de$ 1Z,3ZZ a diferencia de lo que 1e m~estra en el estado de 

cambio1 en la situación financiera, ya que 'ata nueva forma de presen

tación pretende llevar las cifras de los e atados financie ros de 1983 a -

cifras poder de compra de 1984. 

El estado de cambios en la situaci6n financiera en base a efectivo refl! 

ja que la empresa genero efectivo a trav'a de su1 operaciones norma-

lea y adem'• obtuvo financiamiento a corto plazo, loa cuales fueron -

aplicados a realizar inversiones, siendo estas superiores al efectivo -

disponible en el periódo, 

En s!ntesii 'éata empresa se caracteriza por tener inversi6n en capital 

de trabajo, por una buena liquidez y por un flujo de efectivo negativo, 

En cuanto a la productividad '•ta se ve disminuida al reconocerse el -

efecto dela inflaci6n en las inversiones siendo eato de gran importan-

cía para todas aquellas personas interesadas en la empresa, ya que -

les permitir' conocer la situaci6n real de la misma. 

El tener poco apalancamiento ocasiona que se tenga un menor rendimie_!! 

to de la inversi6n y al capitalizar las utilidades en un momento dado se 

pueden aprovechar oportunidades y po1ibilidade1 de abarcar más mere! 

do. 

Por otra parte 101 m'todoa de actualizaci6n tienen por objeto mantener 

el capital de la empresa.· 

El boletín B-1 O, se manifiuta por el mantenimiento financie ro, sin - -
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embargo, tiende al cr{terio del mayor entre el financiero y el operati-

vo, Entendiendo por mantenimiento financiero, conservar el poder gen!!_ 

ral de compra de 111 aportaciones, utilidades, etc. y mantenimiento f{-

1ico u operativo es el que pretende presevar la supervivencia de la en-

tidad. 

El m6todo de actualizaci6n por {ndicea se enfoca hacia el mantenimien-

to financiero y el de actualiaaci6n por costos específicos al manteni---

miento financiem(reeultado por tenencia de activos no monetarios a tr.! 

vés de resultados) y mantenimiento operativo (resultado por tenencia de 

activos no monetarios en el patrimonio), 

El contar con informaci6n financiera actualizada es una adecuada base 

para la fijaci6n de la política de dividendos, puesto que se estará toma~ 

do en cuenta el resultado real de 1u1 operacionea y la liquidez de la em-

presa, evitando que se repartan utilidades que no se obtuvier6n, 

TambiiÍn a través de eita informaci6n se mantenien la capacidad opera-

tiva de la entidad, pue1to que se esta considerando el incremento de va-

lor de 101 bienes que han de reponerse •. 

Es útil para la fijaci6n de la política de precios, ya que a través de es
/ 
tos se da reconocimiento a 101 efecto1 que la inflaci6n tiene sobre la e~ 

tidad, En el ca10 práctico no se desarrollo la nueva f6rmula para de-

' términ~r el precio de venta de los productos, debido a que no se conta-

bacon la informaci6n neceuria como: el volumen en unidades, precios 

por unidad etc. 
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A1! mismo es útil para determinar las necesidades de financiamiento 

y la forma de lograrlo y para la planeaci6n financiera a corto, media

no y largo plazo. 

Es por ello que la informaci6n actualizada es una adecuada base para 

la toma de decisiones. 



CONCLUSIONES 
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e o N e L u S I O N E S 

La infiaci6n es un fen6meno econ6rnico que afecta en forma importan

te la economía de cualquier país, tanto a nivel macroecon6mico como 

a nivel microecon6mico. A nivel macroecon6mico afecta principal-

mente su desarrollo y crecimiento, lo cual ocasionará también la ine.!!. 

tabilidad cambiaria (devaluaciones) que 16gicamente crearan mayores 

problemas al país. 

Y la infiaci6n significa la ruptura del equilibrio entre el dinero circu

lante y loa bienes di8poniblea. 

Existen una gran divenidad de teorías respecto a loa origenes de la -

infiaci6n pero toda. ellas coinciden en que el excesivo gasto público -

y su financiamiento son las principal.ea causas de la inflaci6n; y esto 

se confirma al estudiar la historia econ6mica de México. 

Debido a que la inflaci6n ea un problema de dimensiones macroecon6-

mic«?a nadie puede sustraerse de sus efectos y consecuencias ya sean 

positivas o negativas. Y estas se hacen evidentes a nivel individual, 

empresarial y gubernamental. 

A nivel individual ocasiona que el poder de compra disminuya ante el 

crecimiento de loa precios, as! como erosiona el ahorro de las pera_!? 

nas ; el sector empresarial puede verse afectado por altos costos del 

dinero y en consecuencia reducci6n en la capacidad de pago, mayor -
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pago de contribuciones ya que la base son utilidades artificialmente -

elevadas y posibilidad de descapitalizaci6n; en el sector gubernamen-

tal repercute en mayores recursos tributarios, elevaci6n del gasto p~ 

blico para satisfacer las necesidades de la poblaci6n entre otros. 

Debido a que el fen6meno inflacionario afecta la actividad econ6mica -

consecuentemente a la técnica contable tradicional, la cual pierde su 

capacidad de proporcionar información financiera real, puesto que re

fleja en los estados financieros valores nominales de diferentes ~po-

cas proporcionando una apreciaci6n falsa de dichos estados. 

Para determinar el efecto y las repercusiones que tiene en la inform.! 

ci6n financiera es necesario tener en cuenta que el objetivo de la Cont.! 

bilidad es el presentar informaci6n cuantitativa expresadas en unida-

des monetarias acerca de ciertos eventos econ6micos que han tenido -

lugar en una entidad. Por lo anterlor, se puede decir que la inflaci6n 

afecta en forma directa a la Contabilidad ya que su instrumento de me

dici6n es inestable, y por lo tanto repercute en la toma de decisiones. 

En la actualidad la contabilidad debe incluir la cuantificaci6n del fen6-

meno inflacionario para lograr el cumplimiento del objetivo esencial -

de carácter informativo que la caracteriza. 

Ante esta situaci6n el l.M.C. P. se vio en la necesidad de emitir nor

mas y criterios que ayudan a resolver el problema de como reflejar -

en la informaci6n financiera los efectos de la inflaci6n en diferentes -

circunstancias econ6micas, siendo la más actual el hacer obligatorio 
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el reconocimiento de los efectos de la inflaci6n en la informaci6n fin&,!! 

c:iera, el cual establece dos opciones las cuales son aplicables a nivel 

internacional, como son: el método de ajuste por cambios en el nivel 

general de precios que pretende resolver el problema corrigiendo la -

medida empleada por la contabilidad, y el método de actualizaci6n por 

costos específicos el cual mide el valor actual, eil lugar del atributo -

hist6rico. 

La com¡araci6n de la informaci6n actualizada con cada uno de los mét_2 

dos sei\aladoa no es comparable ya que parten de bases diferentes y ªJE 

plean criterios fundamentalmente distintos. 

Los métodos de actualización tienen por objeto mantener el capital de 

la empresa. El boletín B-10 se manifiesta por el mantenimiento fin&,!! 

ciero, sin embargo tiende al criterio del mayor entre el financiero y -

el operativo. 

El objetivo que se persigue con el an'1isia financiero ea el conocer y -

evaluar a una empresa en relación a su situación financiera y alli sa-

ber si esta logrando sus objetivos, as! como detectar laa áreas probl! 

ma. 

La utili<iad que se le da al análi1i1 financiero dependerá del enfoque de 

loa usuarios de esta informaci6n, ya que para uso interno e1 importa.!! 

te conocer la aituaci6n financiera del negocio, a fin de evaluar y tomar 

las decisiones corre1pondiente1, con el objeto que esta 11e desarrolle. 
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Y para terceros es importante conocer su estructura financiera, su ca

pacidad de pago, etc,, con la finalidad de invertir, u otorgar créditos a 

la entidad, 

Al efectuar el an'1iais de informaci6n actualizada, se observa que la -

solvencia de la entidad no se ve afectada por dicha actualizaci6n a me-

nos que existan pasivos en moneda extranjera; en cuanto a la estructura 

financiera esta se ve mejorada al reconocerse el incremento de valor -

en sus inversiones; y el rendimiento de la empresa se ve disminuido al 

considerarse 1011 efectos de la inílaci6n, 

La actualizaci6n de las cüras ea importante a fin de saber si las entid_! 

des obtienen utilidades o no, as! como conocer si el valor de las inver

siones, se incremento o disminuyo en la misma porporci6n que la -

inflaci6n, 

El uso de los métodos de análisis que se uti.lizar6n son herramientas -

adecuadas en la actualidad para analizar la situaci6n financiera de la -

empresa y en consecuencia ser base para la adecuada toma de decisio-

nes. 

La direcci6n financiera ante las circunstancias debe mantener la solve~ 

cia de la empresa, uegurar la liquidez de fondos y distribuirlos de -

tal manera que se alcancen las metas de reducci6n de riesgos y ren

dimientos de la organizaci6n. 

En la actualidad las estrategias recomenda.bles son: correr con la in--
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flaci6n, es decir, hay que reducir activos monetarios e invertir en lo 

que rinde (activos no monetarios), tener pasivos sin· costo; y ser pr~ 

ductivos esto se logra abatiendo costos y fomentar el trabajo de equi

po. 

En M~xico se vive una inflaci6n de dos dígitos y se espera que conti-

nuará por varios aflos más, y el no reconocer el efecto que áste fen6-

meno ha tenido y tendr' en la iníormaci6n financiera ocasionará que -

no sea una adecuada baae para la toma de decisiones. Por ello el bo

letín B - 10 que trata de dar respuesta a ese efecto, tendrá que mant_! 

nerse en vigor con algunas modüicaciones como las que actualmente -

se estan proponiendo, pero definitivamente estará vigente. 



APENDICES 
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APENDICE lf l 

De o.cuerdo a la forma en que se ven afectados por la in.O.ación, loa ac-

tivos y pasivos de la empresa se han clasificado en: Partidas moneta--

rías y partidas no monetarias. 

Las partidas monetarias son aquellas cuyo valor esta determinado por 

una cantidad fija de dinero, independientemente de los cambioa en el -

nivel general de precios. 

El valor de estas partidas esta expreaado en pesos corrientes, por lo -

que su retención en época• de inflaci6n originan a sus tenedores una -

pérdida o una ganancia de poder adquisitivo dependiendo de si s9n acti-

vo1 o pasivos. 

Las partidas no monetaria• son aquellas que otorgan a sus tenedores -

derechos u obligaciones sobre bienes o recursos cuyo valor no esta ex-

presado por cantidades fijas de dinero. Sus tenedores no ganan ni pie_! 

den poder adquisitivo en 'pocas de inflación ya que éstas tienen un va--

lor propio. 

PARTIDAS MONTERlAS Y NO MONETARIAS 

EFECTIVO 

DEPOSITOS A PLAZO 

INVERSIONES TEMPORALES EN AC
CCIONES 

INVERSIONES TEMPORALES EN PE
TROBONOS 

MONETARIO 

MONETARIO 

NO MONETARIO 

NO MONETARIO 



CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR 

ESTIMACION PARA CTAS. INCOBRABLES 

ANTICIPO A PROVEEDORES 

INVENTARIOS 

CAPITAL SOCIAL 

ACTIVO FIJO 

UTILIDADES RETENIDAS 

CARGOS DIFERIDOS 

CUENTAS POR PAGAR 

ANTICIPO DE CLIENTES 

PASIVO A LARGO PLAZO 

MONETARIO 

MONETARIO 
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NO MONETARIO 

NO MONETARIO 

NO MONETARIO 

NO MONETARIO 

NO MONETARIO 

NO MONETARIO 

MONETARIO 

NO MONETARIO 

MONETARIO 



MES. 

ENE. 
FEBr 
MAR. 
ABR. 
MAY .. 
JUN. 
JUL. 
AGO. 
SEP. 
OCT. 
NOV. 
DIC. 

PROM:. 

MES. 

ENE. 
FEB. 
MAR. 
ABR. 
'MAY. 
JUN. 
JUL. 
AGS. 
SEP. 
OCT. 
NOV. 
DIC. 

PROM. 

BASE: 

1969 

302 
303 
303 
304 
304 
305 
307 
307 
310 
313 
313 
315 

307 

1977 

782 
800 
814 
826 
833 
843 
853 
870 
886 
893 
902 
915 

851 

INDICE NACIONAL DE PRECIOS 
AL CONSUMIDOR ( 69 - 84 ) 

1970 1971 1972 1973 

3!8 333 348 371 
318 335 349 374 
319 336 351 378 
319 338 353 384 .. 
320 339 354 388 
322 340 357 391 
323 340 358 401 
325 343 360 407 
326 344 362 417 
326 344 362 422 
327 345 365 427 
330 347 366 444 

322 340 357 400 

1978 1979 1980 1981 

935 1100 1338 1710 
949 1116 1369 1752 
958 1131 1397 1789 
969 1142 1421 1829 
979 1157 1441 1857 
992 1169 1473 1883 

1009 1184 1514 1916 
1019 1201 1546 1956 
1031 1216 1563 1992 
1043 1237 1586 2036 
1054 1253 1614 2075 
1063 1276 1656 2131 

1000 1181 1493 1911 

100.0 (1978) 
PROM. : PROMEDIO DEL AflO 
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Apendice # 2 

1974 1975 1976 

460 542 608 
470 545 619 
474 549 625 
480 553 629 
484 561 634 
489 570 636 
496 575 642 
501 580 - 64.8 
507 584 670 
517 587 708 
531 591 740 
536 596 758 

495 569 659 

1982 1983 1984 

2237 4699 8148 
2325 4951 8578 
2410 5191 8945 
2541 5520 9332 
2684 5759 9641 
2813 5977 9990 
Z.958 6273 10318 
3290 6516 10611 
3465 6717 10927 
3645 6940 11309 
3829 7347 11705 
4238 7661 12196 

3036 6129 10141 
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