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I N T R o D u e e 1 o N 

Hasta hace algunos anos existia poco interes en 

las empresas por emplear el m6todo de valuac.i6n de inventa

rios "Ultimas Entradas, Primeras Salidas", posiblemente por 

el desconocimiento de sus beneficios, quizás los indices de 

inflación no alcanzaban los niveles actuales o bien porque 

las disposiciones fiscales obligaban a diferir en S afios,la 

diferencia resultante entre el antiguo y el nuevo método de 

valuación. 

Sin embargo, a partir de 1981, ano en que ser~ 

formo la Ley del Impuesto Sobre la Renta, se autoriza dedu

cir la diferencia a partir del segundo ano del cambio, para 

~frecer mayores ventajas a los contribuyentes que utilizaban 

U.E.P.S. 

En el 4rea de inventarios las empresas pierden 

gran cantidad de recursos por utilizar un m6todo de valua

ción desacorde a la situaci6n económica existente que se 

caracteriza por incrementos constantes en el nivel general 

de precios 

Estos cambios en los niveles de precios ocasio

nan que los criterios tradicionales de reconocimiento de 
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resultados y valuaci6n de activos no reflejen adecuada y 

claramente el ambiente inflacionario, raz6n por la que se -

han tenido que adoptar tanto' en México como en otros paises 

nuevas reglas y principios para el beneficio de diversos -

sectores interesados en la información financiera; medios -

que ayuden a proteger los' negocios de la erosión por infla

ci6n. 

Actualmente la valuación de inventarios bajo -

U.E.P.S. ofrece mayores ventajas, ya que se carga al costo 

las 6ltimas compras, en consecuencia se reduce la ganancia

reportada, as1 como los impuestos por pagar y se obtienen -

Estados Financieros realistas. 

Con el fin de optimizar la aplicación de este -

método se disefiaron los métodos globales de valuación de in 

vent~rios, mejor conocidos como U.E.P.S. Monetario o Finarr 

ciero, los cuales permiten ajustar el costo de ventas a 6lti 

mas entradas, primeras salidas, sin necesidad de modificar

e! método de valuación que maneja la empresa, con un simple 

ajuste al finalizar el periodo contable; además de que el 

impacto en resultados es mayor, bajo estos procedimientos 

que utilizando el U.E.P.S. tradicional. 

La gran cantidad de beneficios resultantes de la 

aplicación del U.E.P.S. Monetario se detallan a continua-

ci6n: frena la d~scapitalizaci6n de la empresa al retener--
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utilidades que a través de otro procedimiento se determina

rian de manera aparentemente real, pero como consecuencia de 

una valuaci6n ficticia. 

Reduce de manera notable la carga impositiva, 

evitando ser una fuente de financiamiento ildgica para la S~ 

cretar1a de Hacienda y Crédito Pfiblico. Como consecuencia -

del ahorro de impuestos la empresa tiene la posibilidad de -

mejorar el flujo de efectivo, lo que podria transformarse en 

una mejoria de su liquidez. 

Enfrenta ingresos contra costos realistas¡ adi -

cional a las ventajas econ6micas y mencionadas, desde el pu~ 

to de vista de reportes financieros, enfrenta en forma justa 

los costos de reemplazo de inventarios contra los ingreso~ -

al momento de la venta. 

Puede aplicarse en forma parcial al inventario -

dependiendo de las lineas de articulos, o tipo de material -

en el que desee imp~antarse según los requerimientos de la -

empresa. 

Difiere el pago de impuestos, lo cual no signif! 

ca que se esten evadiendo, si no que se difiere su pago has

ta que la totalidad del activo sea consumido. Adecua de mane 

ra sistem~tica las posibles repercusiones que tiene el incre 

mento del costo de producci6n en relaci6n al precio de venta 

del articulo. 
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Creaci6n de una Reserva Complementaria de Acti

vo para la valuación de Inventarios. Se obtienen Estados F! 

nancieros conservadores con los que se juzga racionalmente -

los resultados y se toman mejores decisiones financieras. 

En resúmen, se elimina la llamada utilidad de -

inventarios y se mejora la calidad de la información finan

ciera evitando mostrar ganancias inexistentes. 



ANTECEDENTES Y METODOS DE VALUACION DE INVENTARIOS 

A raiz de la dramática inflaci6n seguida 'por -

una deflaci6n, el m6todo U.E.P.S. fue considerado por una-. 

variedad de industrias en los Estados Unidos durante los 

anos 30's. 

Este m6todo fue desarrollado en forma inicial 

por la industria extractiva y posteriormente por otros sec

tores industriales, sin embargo se utilizó únicamente pa~'il· 
prop6sitos de Estados Financieros, aunque aún no se permi~

tla darle efectos fiscales. 

En el afio de 1938, la Ley autoriza el uso del 

m!ítodo para efectos fiscales, pero s6lo en cie.rtas materias 

primas empleadas, tanto por productores de metales no ferro 

sos y curtidurias. En 1939, se extendi6 el derecho de usar 

U.E.P.S. para cualquier contribuyente, af\os despu6s, el n·e
partamento de Regulación de la Tesoreria fue muy restricti

vo, indicando que el U.E.P.S. no era práctico para muchas -

compafiias. Ultimas entradas primeras salidas fue empleado 

en forma primordial por industrias tales como el acero, pe-
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tr6leo y empacadoras de carne, en las cuales el carlicter del 

inventario no cambia en escencia de un afio al otro. 

Este método tiene una aplicación limitada ya -

que parte de un enfrentamiento de unidades fisicas al prin

cipio y final del periodo a fin de determinar cambios en -

los niveles de los mismos con inventarios diversificados. 

La liberaci6n de ciertas restricciones a tra-

v6s de la reforma de 1939, fue sin embargo, de beneficios -

prácticamente nulos para aquellas empresas que manejaban el 

método de detallistas, ya que debido a la gran cantidad de 

articulas en los inventarios tácitamente excluye la aplica

ción del método de unidades. Por ejemplo: un supermerca

do mantiene variedad de comida enlatada, frutas, vegetales, 

carnes, etc., las cuales resultan imposibles de combinar en 

un solo grupo de inventarios y llegar a una unidad común de 

medición¡ al mismo tiempo, es fácil establecer un grupo se

parado de inventario para cada tipo de articulo. 

A partir de 1940 se autoriza aplicar U.E.P.S. 

a cualquier tipo de empresa independientemente de que cuen

te con grupos de unidades comunes en los inventarios. Este 

procedimiento es conocido como "m6todo de valor monetario". 
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Articulas relacionados se representan por una unidad común 

en pesos a un nivel de precio especifico. El uso de un va 

lor - monetario b4sico como común denominador, permite la 

aplicación de U.E.P.S. donde las situaciones no son las -

mismas ni en cantidad, ni en precio, y no fue sino hasta -

que este principio es desarrollado que U.E.P.S. llego a -

ser práctico para la generalidad de las industrias. 

Los métodos globales de valuación de inventa

rios son aplicables a la empresa dependiendo de las carac

ter1sticas de la misma; antes de hablar ampliamente del t!_ 

ma será conveniente recordar los •6todos de valuaci6n ace~ 

tables para efectos fiscales y de acuerdo a los principios 

de contabilidad generalmente aceptados. 

Según el articulo 58 fracción 111 de la Ley -

del Impuesto sobre la Renta, en los Estados Unidos Mexica

nos, los inventarios podrán valuarse por cualesquiera de -

los siguientes m6todos: 

a) Costos identificados. 

b) Costo promedio. 

e) Primeras entradas, primeras salidas. 

d) Ultimas entradas, primeras salidas. 

e) Detallistas. 

'" 
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Los contribuyentes que lleven el método de V! 

luación de detallistas, lo podrán combinar con cualesquie

ra de los demás métodos permitidos en esta fracci6n. 

Si se pudieran identificar las unidades del i~ 

ventario se podr!a averiguar el costo de las mismas, ya sea 

mediante el precio en la factura, o registro de los costos, 

sin embargo, en un inventario de diversos productos esto r~ 

sulta casi imposible, por ello, se han diseftado métodos acer 

ca del supuesto flujo de dichas unidades, cada uno de ellos 

tiene ventajas ·y desventajas dependiendo espe.cHicamente de 

los fines para los que se utilicen, lo importante es apli-

carlo y adaptarlos a los requerimientos de la empresa, a fin 

de coadyuvar a un mejor control y aprovechamiento de los re 

cursos con qu~ se cuenta. 

a) Costos identificados 

Los costos identificados son, como su nombre 

lo indica, un procedimiento que valúa los inventarios a su 

costo exacto de producción debido a las características 

del producto que los hace fácilmente identificables, por -

ejemplo: empresas distribuidoras de autom6viles y maquin~ 

ria pesada. 
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El Instituto Mexicano de Contadores Públicos, 

A. C., a través de su boletin C-4 de Principios de Contabi

lidad, inventarios, ha indicado lo siguiente al respecto: 

"Por las caracteristicas de ciertos articulos, 

en algunas empresas es factible que se identifiquen especí

ficamente a su costo de adquisici6n o de producci6n". 

Asimismo se emplea en la industria cuya produ~ 

ci6n se realiza en base a pedidos o en industria farmacéuti 

ca, en la cual es necesario controlar la duraci6n de la ac

ci6n terapeútica de los medicamentos. 

Mediante este procedimiento se lleva un doble 

control, a través de una tarjeta de almacén y otra tarjeta 

del costo del articulo: en la tarjeta de almacén se agrega 

una columna que indique el lote a que se refiere el mate--

rial, con el objeto de determinar fácilmente cuáles son ios 

lotes que emplean en la producci6n. 

b) Costo promedio 

Costo promedio, es recomendable en condiciones 

de relativa estabilidad, es decir, cuando los precios Je -

los productos varian según la oferta y demanda del mercado. 

....... 
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el Inventario a costo promedio, se determina dividiendo el 

importe total acumulado de las erogaciones aplicables al -

inventario entre el total de unidades en existencia. 

El m6todo resulta ideal en aquellas empresas 

que no persiguen fines de lucro, o bien en las que el pro· 

dueto esencial que se ofrece es la fuerza de trabajo, como 

son: despachos de profesionistas en general, salas de be· 

lleza, institutos de investigación, o bien organismos pú·· 

blicos. 

e) Primeras entradas, primeras salidas 

Primeras entradas, primeras salidas, valúa -· 

los costos unitarios de los productos que se utilizan (sa· 

lidas) a los primeros precios de la mercancia hasta agotar 

existencias, esto es, los inventarios quedan valuados a ·· 

las últimas compras. 

No obstante se tiene la desventaja de que hay 

que retroceder a través de las adquisiciones para valorar 

la venta, lo cual implica un trabajo laborioso, además de 

que si existen inventarios de lento movimiento al realizar 

la venta el costo del articulo ya no será significativo en 

una época como la actual. 
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d) Ultimas entradas, primeras salidas 

Este m6todo funciona en forma inversa al ant~ 

rior, esto es, los inventarios quedan valuados a las prim~ 

ras adquisiciones y el costo a las últimas compras; la uti 

lizaci6n del m6todo se considera conv~niente en una situa

ci6n econ6mica inflacionaria. 

e) Detallistas 

Las tiendas de autoservicio o de departamentos 

debido al gran volumen de artículos que manejan requieren 

de un m6todo que les agilice la valuaci6n de sus inventa-

rios, para esto, se valen del procedimiento de detallistas, 

este es un m6todo de valuaci6n basado en promedios, en el 

cual se llevan los registros de todas las transacciones de 

entrada a precio de venta y a precio de costo, de ahi se -

obtiene un porcentaje precio de costo -venta y se aplica -

al inventario final; el cual resulta de restar el total de 

mercancía disponible a precio de venta en el periodo, a 

las deducciones del mismo. Estas deducciones se manejan -

solamente a precio de venta, lo que permite determinar CU! 

les fueron las salidas y conocer las existencias finales -

en el inventario, ambas valuadas a precio de venta. 
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Con la aplicación de factor promedio de costo, 

se convierte en inventario do precio de venta a precio de -

costo y por diferencia con ol total de la mercancía valuada 

a precio de costo se obtiene el precio de venta. 

En resumen, en época de inflaci6n y para aque

llas compafi1as en las que las mercancias tienen un papel 

principal, el método recomendable es el llamado "últimas en 

tradas, primeras salidas" que comparado con los demás méto

dos es del que resulta un mayor cargo al costo, y en conse

cuencia los inventarios quedan bajo-valuados. A efecto de 

visualizar claramente el impacto en estados financieros se 

expone a continuaci6n un análisis comparati\'o entre el méto 

do precio promedio y el anteriormente mencionado. 

1.1 Análisis comparativo entre el método de precios prome

dio y últimas entradas, primeras salidas. 

El siguiente ejemplo compara el método de va-

luaci6n de costos promedio y últimas entradas, primeras sa

lidas. 
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PRECIOS PROMEDIO 

Fntradas Salidas Saloos 
------------------------ ---------------------- -----------------------
Unidades 

100 

100 

70 

270 
=== 

Costo Valor Unidades Costo Valor Unidades 

so 

75 

90 

--.-
$ S,000 100 

25 so $1,2SO 75 

60 so 3,000 15 

7,SOO 115 

so 71. 74 3,587 6S 

20 71. 74 1,435 4S 

6,300 115 

$18,800 15S $9, 272 11S 
=ª===== 

INVENTARIO FISICO 

11S UNIDADES A $82.85 e/u= $9,528 

COSTOS DE VENTAS 

TOTAL CARGADO AL COSTO $~,272 

Cbsto Valor 

so $S,OOO 

so 3,750 

so 7SO 

71. 74 8,2SO 

71. 74 4,663 

71.74 3,228 

82.85 9,S28 

82.8S $9,S28 
aac=a= 



- 16 -

ULTIMAS ENTRADAS PRIMERAS SALIDAS 

Unidades Valores 
------------------------------ Costos ----------------------
Entradas Salidas 

100 

25 

60 

100 

so 
20 

70 

270 155 
=== 

Existencias unitarios Debe 

100 50 $ 5, 000 

75 so 
15 so 

llS 75 7,SOO 

65 75 

45 75 

115 90 6,300 

115 $18,800 
=== ======= 

INVENTARIO FISICO 

Saldo de libros $9,300 

COSTO DE VENTAS 

Total cargado al costo $9,500 

Haber Saldo 

$5,000 

1,2SO 3,7SO 

3,000 750 

8,2SO 

3,750 4,500 

1,500 3,000 

9,300 

9,500 $9,300 

--------.....--_,.,,,.....,_ ... _ 
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ANALISIS 

Valor del 
inventario 

$9,300 

9,528 

$ 228 
====ªª 

Costo de los 
arttculos 

$9,500 

9,272 

$ 228 
====== 

Como podemos observar en este caso, mediante 

el m6todo de precios promedio los inventarios quedan valua

dos $228 más que en el m6todo de 6ltimas entradas, primeras 

salidas, en cambio bajo este procedÍJlliento el costo es de -

$228 más que el de precios promedio, el efecto de dicha di-

ferencia se ve claramente en el siguiente estado de result~ 

dos. 

ESTADO DE RESULTADOS 

DEL lo. DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1985 

Precios Eromedio UEPS 

Ventas netas $11,000 $11,000 
Costo de lo vendido 9,252 9,500 

------- -------
Utilidad bruta $ 1,728 $ 1, 500 

Impuestos 864 750 --...... -- -------
Ut il id ad neta $ 864 $ 7 so 

======· ••=•=::t• 
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BALANCE GENERAL 

AL 31 DE DICI&IBRE DE 1985 

PRECIOS PROMEDIO ULTIMAS ENTRADAS 

Inventarios $9,528 Préstamo $ 114 Inventarios $9,300 Capital $ 8, 550 

Capital 8,550 Utilidad 750 

Utilidad 864 

$9,528 $9,528 $9,300 $9,300 
z:nin:u:zc= =====a: =1:1==1n: ====== 

Los ingresos de $11,000 son afectados por el Costo 

de Ventas determinado en cada uno de los mHodos antes exp'.les- -

tos, en consecuencia se obtiene una utilidad neta de $864 a tr~ 

vés del método de precio~ promedio en comparación de los s-50 -

de utilidad, que resultan de aplicar el procedimiento, últimas 

entradas primeras salidas, por lo tanto hay un ahorro en desem

bolso de efectivo de $114, cantidad que, se refleja en el bala~ 

ce de precios promedio a través de un crédito adicional para -

mantener el nivel de inventario inicial. 

El m6todo últimas entradas, primeras salidas, per

mite disminuir la utilidad reduciendo con ello el pago de im--

puestos, lo cual ayuda a la empresa a auto-financiarse mostran

do utilidades más conservadoras, esto no significa evaci6n fis-
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cal, sino que sencillamente se difiere el entero de contri

buciones. 



GENERALIDADES DE LOS METODOS U.E.P.S. 

Durante los altimos afias las compafifas priva-

das se han visto bajo la necesidad de adoptar el método --

U.E.P.S., considerado como uri medio para reexpresar el cos

to de lo vendido. En la época actual encontramos cada vez 

mayores costos de reposici6n de productos, lo que ha oblig~ 

do a las empresas a incrementar los precios de ~enta a fin 

de poder alcanzar sus costos; por otro lado se han pagado -

mayores impuestos como consecuencia de esta medida, algunos 

negocios han estado en posibilidad de cubrir el primer obj~ 

tivo: sin embargo, el segundo pocas veces ha sido cubierto 

y en ocasiones ni siquiera considerado. 

El método de valuación de inventarios, últimas 

entradas, es una aproximación de los costos hacia los pre-

cios de venta de los articulas, debido a que carga al costo 

las adquisiciones recientes y por lo tanto son los a1timos 

precios de los artículos los que se registran dentro del -

costo de ventas. 

La valuaci6n de inventarios con este procedi-

miento, tiende n eliminar el efecto que ocasiona los altos 
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costos de reemplazo de las mercancias, consecuentemente la 

ganancia reportada se reduce tanto para efectos fiscales co 

mo para efectos financieros. 

La importancia de conocer las utilidades rea-

les que se obtienen de la acti\"idad econ6mica radica en las 

decisiones que de ello se toman, y en el peligro de descap! 

talizar a la empresa via impuestos. 

Una diferencia en volumen del principio al fin 

del ejercicio puede tener un efecto ya sea de aumento a di~ 

minuci6n en el ~esultado del ejercicio. Una disminuci6n -

sustancial en el volumen de inventario produciria normal--

mente mayores ganancias en forma significativa: las exige~ 

cias del negocio podrian desvirtuar el efecto inicial de la 

utilizaci6n del procedimiento, algunas personas aconsejan -

controlar el nivel de mercancias a fin de servir al método, 

con lo cual a fin de cuentas lo que se hace es establecer -

una filosofia de operación. 

La tipica industria mexicana pequeña y mediana desafortuna

damente, no ha dado un control contable adecuado, ni la im

portancia que se mcre~e el rubro de inventarios. La gran -

industria en cambio, dedica gran atenci6n y recursos al con 

trol fisico, contable y administrativo de los mismos. 
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Cada una de las empresas que deseen utilizar · 

el m6todo deberán considerar con todo detenimiento las ven· 

tajas, tanto informativas como fiscales que ofrece el méto· 

do U.E.P.S. de inventarios. 

2.1. Métodos Globales de Valuaci6n. 

Como se hacia menci6n el m6todo recomendable -

en época actual es el U.~.P.S. al menos en lo que respecta 

a la determinaci6n del costo de ventas, sin embargo buscan· 

do facilitar su manejo se han diseñado los métodos globales 

de valuaci6n de mercancias, con el objetivo de que las in·

dustrias que utilizan un método distinto al ya citado, como; 

primeras entradas, primeras salidas o precios promedio, sin 

necesidad de realizar un cambio en su método, utilicen es-

tos procedimientos, los cuales solo requieren de efectuar -

un ajuste al inventario al final del ejercicio. 

Para el cálculo de los métodos globales exis-

ten básicamente los siguientes procedimientos: 

a) Método de unidades. 

b) Métodos de valor monetario 

Valores o de doble extensi6n. 

Indice en cadena o acumulado. 
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Ambos valúan el inve~tario final y a partir de 

esa valuación se determina el costo de lo vendido; la dife

rencia fundamental ·radica en que el m6todo de unidades con-

sidera la cantidad de mercancías y en el segundo se toman -

en cuenta valores monetarios. 

A fin de ~onocer los t6rminos que se emplearán 

es necesario aclarar ciertos conceptos que manejan estos m6 

todos, como son: 

Costo base.- Es el precio promedio del afio en ... 
que se inicia la implantaci6n de cualesquiera de los m6to--

dos ya sea d~ valor monetario o de unidades. 

Capa de inventario. - Es la diferencia en volu 

men de articulos entre el afio actual y el afio anterior o ·

afio base, puede haber un incremento o decremento en las mer 

cancías, cuando ocurre lo primero hay un aumento en capa y 

consumo de capa cuando ocurre lo segundo. 

2.2. M6todo de Unidades. 

Este m6todo es uno de los más sencillos de ma-

nejar, sin embargo no es aplicable en muchas empresas debi-
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do a que las variaciones en el inventario se valúan en uni

dades, por lo cual ser1a muy laborioso determinar diferen-

cias en diversidad de mercanc1as, por consiguiente solo es 

recomendable en aquellas entidades cuyos inventarios se 

constituyen por un número relativamente pequeño de materias 

primas, productos terminados y que prácticamente carezcan -

de producci6n en proceso. 

Al igual que los otros métodos globales, el mé 

todo de unidades tiene ventajas importantes, no obstante, 

su control posterior requiere de mayor trabajo en relaci6n 

al procedimiento de valor monetario. 

El proceso de cálculo de este método es el si-

guiente: 

La diferencia en unidades entre el inventario 

final y el inventario anterior o año base se valora a cos-

tos del año, dicha valuaci6n se adiciona o reduce al inven

tario año base, lo cual da como resultado el inventario --

U.E.P.S. que restado al inventario valuado a P.E.P.S. de -

ese año resulta el ajuste U.E.P.S. del año, este ajuste se 

llevará al costo de ventas, mismo que representará las com 

pras más recientes. 
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Si al comparar la existencia final con la ini

cial aquella resulta superior, significa que hay una nueva 

capa de mercanc1a, adquirida en el presente ejercicio, la 

cual puede valorarse ~ediante su identificaci6n a partir de 

las primeras compras, que son las que se supone la origina

ron, incluso hay quien valfia la nueva capa al costo prome-

dio del ejercicio. 

El siguiente ejemplo muestra más objetivamente 

el m6todo: 



. z (1 • 

~IETODO DE UNIDADES 

COSTO COSTO P.P. O 
P.P. O AUMENTO O P.E.P.S. DEL 

A.c:io ARTICULO CANTIDAD P.E.P.S. IMPORTE DISMINUCION AOO 

1 A $2,000 1 o $20,000 
Inicial B 1, 500 15 22,500 

e 1,200 1 o 12,000 

$54, 500 

I A 2,200 12 $26,400 200 12 
Final B 1, 500 18 27,000 

e 1,400 12 !6,800 200 12 

$70,200 

(1) Inventario base + variaci6n • a inventario final U.E.P.S. 

$54,500 + $4,800 • $59,300 

INV. FINAL 
VARIACION U.E.P.S. 

$2,4 00 

2,400 

$4,800 $ 59,300 (1) ...... 

Inventario final a U.E.P.S. • Inventario final P.B.P.S. o P.P. • Saldo de la reserva U.E.P.S. 

$59,300 • $70,200 • $10,900 



• 27 • 

Al finalizar el ano ~n que se efcctQa el cam·· 

bio de m~todo existe un inventario valorado a costos P.E.P. 

S. o P.P. que se diferencia básicamente del inventario ini· 

cial en dos aspectos: diferencia en volumen y costo unita· 

rio. 

La función de utilizar U.E.P.S. financiero, es 

la de registrar las compras recientes en el costo de lo ve~ 

dido por lo que para obtener el inventario se deberá campa· 

rar las existencias que se ten!an al inicio del año contra 

las de fin de afio. ... 

Como se observa el Art!culo A se increment6 en 

200 unidades, que provienen de comparar las 2,200 unidades 

de inventario final contra las 2,000 del inicial, siguiendo 

la misma mecánica se determina en el Artículo B una estabi· 

lidad en el nQmero de unidades y el Artículo C se incremen· 

ta de 1,200 a 1,400 artículos, una vez establecido el aumen 

to o disminuci6n se procede a valorarlo a los costos del ·· 

año o a los primeros costos registrados. 

Esta variación se suma al inventario afio base 

y se resta al inventario P.E.P.S. o P.P. del afio, del cual 

se obtiene el saldo de la reserva para valuaci6n de mercan· 

cias. 
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NETODO DE UMIDADES 

COSTO COSTO P.P. O 
P.P. O AillfENTO O P.E.P.S. DEL INV. FINAL 

..MQ_ ARTICULO CANTIDAD P.E .P.S. UIPOl!TE DISM!NUCION ARO VARIACION U.E.P.S. 

2 A 2,200 15 $33,000 
Final B 1. 600 20 32,000 100 20 $2,000 

e 1, 500 14 21. 000 100 14 1,400 

$86,000 $ 3 ,400 $62,700 (1) 
••1111:11111 .. . ..... 

(1) Inventario !lnnl U.U.P.S, del afto $59,300 + 3,400 • $62,700 

Saldo de la reserva • $62,700 - 86,000 $23,300 

Ajuste del año • saldo d~ la reserva - ajuste del a~o anterior 

$23,300 $10,900 • $12,400 

En el segundo afio se compara nuevamente el volumen de mercancias, la diferencia 

resultante son $3,400 mismos que se adicionan al inventario final U.E.P.S. del afto inmediato • 

anterior el cual importa $62,700 contra los $86,000 del inventario final P.E.P.S. o P.P., re-

sultan $23,300 que representan el saldo de la reserva U.E.P.S. 

Una vez obtenido este saldo se deduce el ajuste del afto anterior a fin de de·· 

terminar el efecto dol afto, en este caso sordn $12,4-00, 
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El procedimiento a seguir es similar para los. 

afies subsecuentes sólo que podrá haber dos variantes: pri 

mera, el surgimiento de un nuevo producto, al cual se le -

asignará el último costo y la segunda variante consiste en 

la desaparición de un articulo al cual se le asigna costo 

dependiendo .de la capa consumida. 

2.3.1. Método de Valor Monetario 

La premisa fundamental en que se apoya el mé

todo de valor monetario al igual que el de unidades consis 

te en que, en tanto se mantenga en el almacén el mismo nú

mero de unidades, deberá mantenerse el costo original de -

esas unidades, sin importar la rotación de los articules, 

ya que toda adquisición será considerada como reemplazo de 

existencias y por lo tanto la diferencia entre el costo de 

las compras y el de las existencias anteriores no es otra 

cosa que el impacto de la inflación, siempre y cuando no -

haya variación en volumen. 

Este efecto tendrá su resultado en el costo -

del ejercicio siguiente en que se realiza el cambio de mé

todo. Es difícil pensar en efectuar una comparación de v~ 

lores como se hace en este método, si precisamente lo que 

se busca es la valuación del inventario, la respuesta es -
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que en este procedimiento se lleva durante~el ejercicio el 

método de costos promedio para convertirlos a U.E.P.S. al -

final del ejercicio, esto es, el U.E.P.S. financiero parte 

de la diferencia entre el inventario final a costos prome-

dio, que es el dato conocido, y el inventario valuado a cos 

tos afio base. 

La diferencia entre ambas valuaciones será el 

importe que se registrará en el costo al cierre del ejerci

cio. Es necesario aclarar que el crédito por el impacto de 

la inflaci6n no se hace al almacén, sino a una cuenta com-

plementaria de activo a la que se denomina "reserva U.E.P.S." 

en esta forma el inventario continuará valuado a costos pr~ 

medio y en el balance se mostrará por diferencia entre el -

inventario y la reserva; el inventario a últimas entradas -

primeras salidas. 

Para calcular el valor monetario de los artícu 

los existen dos caminos, emplear el método de doble exten-

si6n o el procedimiento de indice en cadena. 

2.3.1.1. Método de Valores o de Doble Extensi6n 

Doble extensión es ideal para aquellas empre-

sas con un inventario compuesto de varios articules, debido 
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a que la mecánica de este permite controlar diversidad de -

mercanc!as sin dificultad alguna, sin embargo como se hace 

sobre una base fija (inventario base), no es conveniente em 

plearlo en industrias que puedan sufrir cambios notables o 

imprevistos en tecnologia o bien, en las adquisiciones que 

realicen. 

El m6todo se caracteriza por la determinaci6n 

de indices internos de inflaci6n, respecto del afio base, -

afio en el cual se da por hecho la existencia de al:a en pr~· 

cios, por lo tanto el indice de inflaci6n es igual a la uni 

dad, como ya se mencionaba. 

Mediante este procedimiento, se considera el -

valor monetario de los articulas referido a una base fija, 

es decir referido al afio en que se llevo a cabo el cambio -

de m6todo, y sobre esta base, se determinan aumentos o de--

crementos anuales. 

guiente: 

Los aumentos pueden ser el resultado de lo si-

Incremento en volumen de articulas ya exis 
tentes desde el inicio del periodo. 

Surgimiento de nuevos articulas. 
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Los decrementos son indicadores de la desapnrl 

ción de articulas que había al inicio del ejercicio. 

Cuando se trata de un incremento en volumen de 

las mercancías que ya existían, el efecto U.E.P.S. se ve ma 

ximizado, y se sigue la mecánica rutinaria del método, en -

cambio cuando hay un decremento se aplicarán los indices de 

las capas de inventario ya creadas en orden cronológico in

verso, es decir de las recientes a las antiguas. 

MECANICA DEL METODO 

1. Se determinan los grupos de bienes que se

rán base de comparaci6n, tomando en cuenta la similitud o 

bien de acuerdo a la naturaleza de fabricaci6n, a lo que d~ 

nomina "Pools de inventarios", que agrupan a los bienes pa

ra facilitar su manejo administrativo. 

2. A cada uno de los "Pools de inventario", -

se le da un precio unitario, que es en si el P.P. o P.E.P.S. 

a la fecha de valuaci6n. 

3. Se determinan los costos unitarios a la fe 

cha del año base, (año en que se cambia de método de valua

ción) y a la fecha de cierre del ejercicio para todos y ca-
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da uno de los artículos incluídos en el inventario final. 

4. Utilizando los costos anteriores, se deter 

minará el inventario final valuado a costos año base, median 

te la multiplicación de los costos unitarios año base por -

las cantidades de inventario a fin de afio. 

S. Se compara el inventario final valuado a -

costos afio base. Si el im·entario final fuera superior al 

afio anterior ambos a costo año base, entonces a ocurrido un 

incremento en la cantidad de inventario. 

6. Si ha habido incremento se multiplica por 

el indice resultante de dividir el inventario final a pre

cios promedio del cierre del ejercicio entre el inventario 

final a costos afio base, el producto de esta operación será 

el valor del incremento a acumular y normalmente se llamará 

"capa del ejercicio". 

7. La capa determinada en el punto anterior, 

se adiciona al inventario U.E.P.S. al inicio del ejercicio 

y el total resultante al cierre del ejercicio representa el 

inventario U.E.P.S. 

8. Si el inventario final a costos afio base -

es menor que el inventario total al inicio del peri6do tam-
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bi~n valuado a costos año base, entonces a ocurrido un de-

cremento, el cual reducirá las capas ya creadas, en un or-

den cronológico inverso, (de la más reciente a la antigua) 

de tal manera que el decremento da como resultado la elimi

naci6n de las capas recientes de productos. 

9. Si existe decremento el costo U.E.P.S. <le 

la capa consumida formará parte del costo <le lo vendido, 

una vez consumida la capa no podrá ser restaurada. 

Cuando exista un nuevo articulo, el costo uni

t11.rio del producto deberá ser referido a la fecha del año -

base, para facilitar esta reconstrucción es conveniente for 

mar un expediente de costos relativos al año base, como po

drían ser, listas de precios, facturas de proveedores, Je -

gastos indirectos, mano de obra, tabuladores, etc., lo que 

se utilizará para valorar el articulo por el método referi

do y maximizar el efecto total. Si la reconstrucci6n total 

no es posible ya que no hay antecedentes de la mercancía, y 

este no es representativo en volumen se puede optar por eli 

minarlo de la valuación, o tomar el costo de la primera com 

pra o producción, o bien aplicar retrospectivamente el indi 

ce interno de inflación. 
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Ejemplo: Esta empresa a adoptado el método u. 
B.P.S. de valores, tanto para efectos fiscales como para 

efectos contables. 

METODO DE VALORES 

Costo 
Año Artículo Cantidad Unitario lmEorte 

r A $15,000 $ZZO $3,300,000 

Inicial B 4,000 310 1, 240, 000 

e 4,000 35 140,000 

D 5,000 40 Z00,000 

E s, 100 10 51,000 

F 5,100 10 51,000 
----------
$4,98Z,OOO 
=======a=s= 

,, 
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METODO DE VALORES 

C.Osto C.Osto 
Afio Articulo Cantidad Unitario lm2:!rte Unitario lmp)rte 

II A $17,000 240 $4,080,000 220 $3,740,000 

Final B 3,000 330 990,000 310 930,000 

c 3,000 38 114,000 35 105,000 

D 4,000 45 180,000 40 160,000 

E 5,000 15 75,000 10 50,000 

F 5,000 14 70,000 10 50,000 
---------- ----------
$5,509,000 $5,035,000 
==e======= ====z:===== 

Indice de inflación = $5 1 509 1 000 = 1. 094 
$5,035,000 

DETERMINACION DEL I~'VENTARIO U.E.P.S. 

Capas de 
Inventario Indice Total 

Inventario base 
Variacion del año (1) 

$4,982,000 

53,000 
1.0 $4,982,000 

Inventario final a U.E.P.S. 
Inventario final P.E.P.S. o 

P.P. 

Ajuste del año (2) 

1.09 57,982 

$5,039,982 

5,509,000 

$ 469,018 
=====e==== 



NOTAS: 

( 1 ) 

(2) 
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Variación del afio = inventario base - inventario fi
nal a costos año base. 

El importe del ajuste del año base deberá registrar
se en cuentas de orden para el primer afio. 

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1985 

Inventarios $5,509,000 Pasivo $ 509,000 
Capital 5,000,000 

---------- ________ .. _ 

$5,509,000 $5,509,000 
========== ========== 

Cuentas de Orden 

Activo Compensable $469,018 

NOTAS: 

Inventarios: El m6todo por el cual se valuaron los inven 
tarios durante el afio fue por el m6todo ::
de precios promedio y el costo de ventas 
se ajust6 por el método de doble exten-·
si6n. 

En el método de valores el primer paso a se--

guir, es valuar el inventario final del año a costos base, 

que cotejado contra el inventario final P.E.P.S. o P.P. ---

arroja la inflaci6n del año en los costos. Por lo tanto se 

tiene: 
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Inventario final a costos actuales 
P.E.P.S. o P.P. 

Inventario final a costos años base 
P.E.P.S. o P.P. 

$ s, 509, 000 

$5,035,000 

l, 094 

Posteriormente se determina la diferencia en -

volumen del año restando al inventario final a costos afio 

base los inventarios del afio anterior, también valuados a -

costos año base. 

Por ejemplo: 

Aumento en volumen de mercancías 

$5,035,000 
4,982,000 

$ 53,000 
========== 

El aumento en volumen se multiplica por el ín

dice de inflación del año y se adiciona al inventario base, 

para obtener el inventario final U.E.P.S. 

Una vez que se conoce el importe de los artíc~ 

los, se deduce el inventario final a precios promedio para 

obtener el ajuste U~E.P.S. del año o sea: 

Ajuste del año 

$5,039,982 
5,509,000 

$ 469,018 
=::.=====u== 
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METODO DE VALORES 

C.Osto C.Osto 
Afio Articulo Cantidad Unitario lm¡))rte Unitario Im~rte 

2 A $16, 100 280 $4,508,000 220 $3, 542, 000 

Final B 4,000 350 1,400,000 310 1,240,000 

D 3,500 48 168,000 40 l·IO, 000 

E 5,000 18 90,000 10 50,QOO 

F 3,100 17 51,000 10 31,000 _______ .,. __ 
----------

$6,217,000 $5,003,000 
l;llZDt:lll==aa= ==-====z==== 

DE'l'E™m\C ION DEL INVEm'ARIO 

Inventario base 
Variación del año 
Variación del año 

Inventario final U.E.P.S. 
Inventario P.E.P.S. o P.P. 

Efecto U.E.P.S. 
Acumulado 

Ajuste 

Ca2as 
$4,982,000 

53' 000 
32, 000) 

Indice 
1.0 
1. 09 
l. 09 

Total 
$4.982,000 

57,982 

35,008) 

$ S, 004, 974 

6.217,000 

$1,212,026 
469,018 

$ 743,008 
•==a=====• 

Para el segundo afio se observa la desaparici6n 

del articulo C, además, al comparar el inventario final del 

afio contra el inventario final del afta anterior, ambos a --
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costos año base existe un decremento o consumo de capa del 

inventario, es decir: 

$5,003,000 
5,035,000 

($ 32,000) 
==a:aaa=•== 

Raz6n por la cual deberA aplicarse el indice 

de inflaci6n del afio inmediato anterior, que para este caso 

será 1. 094. 

METODO DE VALORES 

C.Osto C.Osto 
Aro Artfculo Cantidad Unitario Im~rte Unitario lm¡nrte 

3 A $17 ,000 $300 $5, 100,000 $220 $3, 740, 000 

Final B 4,200 390 1,638,000 310 1,302,000 
e 3,000 45 135,000 35 105,000 

D 3,800 so 190,000 40 152 ,000 

G 2,000 25 50,000 25 50,000 
--- ------- --------·-
$7, 113,000 $5,349,000 
========== e:==-======;: 

Variaci6n del año = Inventario del año - Inventario del año a 

anterior a costos costos año base 

año base 

V.A. $5,003,000 $5,349,000 $346,000 
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Indice de inflación Inventario actual a costo del afio 
Inventario actual a costo año ba
se 

I 
$ 7, 113, 000 
$5,349,000' 1. 33 

En el tercer año surge un artículo que no se t! 

nta en el inventario del año anterior, el cual se valúa al -

costo de la primera producci6n o compra realizada en el últ! 

mo mes del año, motivo por el cual el costo es igual al cos-

to P.P. o P.E.P.S. 

DETERMINACION DEL INVE~'TARIO 

Capa de 
Inventario Indice 

Inventario base 
Variaci6n del primer afio 
Variaci6n del segundo año 
Variación del tercer afio 

$4,982,000 

53,000 

32, 000) 

346,000 

Inventario final a U.E.P.S. 
Inventario final P.P. o P.E.P.S. 

Reserva para valuación U.E.P.S. 
Saldo del afio anterior 

Ajuste del afio 

1. o 
1. 094 

1. 094 

1. 33 

Total 

$4,982,000 

57,982 

( 35,008) 

460,180 
---·------
$5,465, 154 

7,113,000 
----------
$1, 64 7. 84 6 

1,212,026 
----------
$ 435, 820 
=e======== 



U.E.P.S. ktivo Com cnsable 

1) $469,018 

$469,018 
==·==:11:1::::1:=== 

Efecto U .E .P .S. Declarado 

2) 743,008 

3) 435,820 

$1, 178,828 
a:aaa====== 

Costo de Ventas 

Za) 743, 008 

3a) 435,820 

$1, 178,828 
::r•ii:icr::====z== 
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ktivo U.E.P.S. 

$469 ,018 (1 

$469,018 

Inventario U.E.P.S. Fiscal 

743,008 (2 

435,820 (3 

$1,178,828 
========a===== 

Reserva C.Omplanentaria 
ra Valuaci6n U.E.P.S. 

743,008 (2a 

435,820 (3a 

1, 178 ,828 
============e 
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2.3.1.2. Método de Indice en Cadena 

Este procedimiento se recomienda para empre-

sas que pueden sufrir cambios imprevistos en su tecnología 

o bien el proceso de manufactura no permite identificar 

las materias empleadas; al igual que el método anterior se 

utilizan indices internos de inflaci6n, solo que se deter

minan índices acumulados o en cadena al afio analizado. 

Gracias al hecho de poder comparar el afio actual con el an 

terior, exclusivamente en este método, se abre la posibil! 

dad de usar indices externos, como los que publica anual-

mente el Banco Nacional de México. 

Estos índices, se utilizan para llevar el in

ventario actual a costos del afio base y valuar las varia-

ciones en volumen del afio, que sumadas al inventario final 

del año anterior valuado a costos año base, arrojan los in 

ventarios U.E.P.s: del afio y por diferencia con los inven

tarios valuados a P.P. o P.E.P.S. se obtiene el efecto --

U.E.P.S. del afio. 

Bajo este procedimiento, el inventario final 

se valora a los precios corrientes y a los precios que --

existían al final del año anterior, al equipar ambas valua 
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ciones se determina el indice del año y multiplicado por -

el indice encadenado se determina el factor acumulativo de 

inflaci6n, a partir del año base. 

El valor de las mercancias a precios corrien

tes se divide entre el indice acumulado para convertir el 

inventario a precios del peri6do base y compararlo con el 

inventario final del año anterior a costos año base, con -

objeto de determinar si ha habid~ o no incremento en volu

men de articulos. 

Los beneficios que ofrece el método es, que -

al estar cambiando continuamente la base es fácil sustituir 

bienes que en otros años no se tenían. 

Sin embargo se tiene la desventaja de que por 

ser muy preciso en su aplicaci6n, de cometerse una ~quivo

caci6n en el encadenamiento de los indices, provocará que 

los índices posteriores se vean perjudicados. 

Las compañías manufactureras prefieren utili

zar el método de indice en cadena, también conocido de "es 

!abonamiento", debido a las numerosas partes, conjuntos y 

subconjuntos de piezas que manejan, las cuales cambian fre 
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cuentemente. Debido a que el mHodo se emplea primordial. 

mente en situaciones de inventarios complejos, con frecue~ 

cía se hace uso de las técnicas de muestreo estadístico p~ 

ra minimizar el trabajo de empleados y mejorar la exacti-

tud de los indices. 

Los artículos individuales en los inventarios 

de fin de año, escogidos sobre una base estadística, se v~ 

16an a costos corrientes y a los del año anterior, con el 

prop6sito de obtener un índice que se aplica al total del 

inventario. 

La mecánica del método es la misma que en el 

procedimiento de doble extensi6n para el primer año, en el 

segundo afio solo hay que acumular los índices, es decir, -

el índice determinado en el segundo afio se multiplica por 

el del año anterior y se obtiene un indice acumulado, el -

que se compara con el inventario del año anterior y no con 

el del año base como se hacia en el método de valores. 

Un problema que se presenta comúnmente en la 

práctica, es la determinación del costo inicial de los nue 

vos productos, mismo que tendrá que ser comparable al cos

to del producto al cierre del año anterior. 
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Si se tomará el primer costo de compra o pro

ducción del año, es posible que se considere un costo no -

aproximado al costo del cierre del año anterior, y por lo 

tanto el indice que se ten1a de aumento global en precios 

estará subvaluado y, se estimarla un aumento en costo equi 

vocado, distorsionando el efecto de ajuste. 

Para evitar esta situación se podrá optar por 

cualesquiera de las siguientes alternativas: 

1. Valuar los nuevos articulas al precio que 

hubieran tenido de haber estado en el inventario inicial, 

deflacionando el precio actual con los elementos de que se 

disponga a fin qe compararlo con el costo anterior. 

2. Una forma sencilla que se puede aplicar -

cuando no hay muchos productos nuevos, es la mecánica que 

se explica a continuación: 

a) ~·lultiplicar el indice de aumento de pre-
cío que se determine en el afio por el -
Indice del afio anterior y de esta forma 
obtener el indice acumulado. 

b) Aplicar el indice al inventario final a -
P.E.P.S. o P.P. 

c) Comparar el importe resultante con el in
ventario del afio anterior a precios ano 
base, determinando de esta manera el au 
mento o disminución en volumen. 
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d) Determinar el inventario U.E.P.S. que re
sulta de sumar el inventario base y la 
variación del afio. 

e) Como último paso se obtiene el saldo de · 
la reserva U.E.P.S. 
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Considerando los Jatos <lel ejemplo anterior se tiene: 

METODO llE INDICE EN CADENA 

COSTO ll:-.l!TARIO CO:>TO UNITARIO IXDICE 
A~O ARTICULO CAf\Tl Jl,\D l'.E.P.S. O P.P. _IMPORTE P.E.P.S. O P.P. IMPORTE DEL ASO ACL~!ULAN 

I A $15,000 $ 220 $3,300,000 
Inicial B 4,000 3.1 o 1,240,000 

e 4,000 35 140,000 
D 5,000 40 200,000 
E 5, 100 1 o 51. 000 
F 5, 100 1 o 51. 000 

.... --.... -...... 
$4,982,000 ..•••..•.. 

1 A $17,000 240 $4,080,000 $220 $3,740,000 
Final B 3,000 330 990,000 310 930,000 

e 3,000 38 114. 000 35 105,000 
D 4,000 45 180,000 40 160,000 
E 5,000 15 75,000 10 50,000 
F 5,000 14 70,000 10 50,000 -.... -............. .................... 

$5,509,000 $5,035,000 1. 094 1.094 
•srn•a••••• •••......• 

Indice interno de inflaci6n • Inventario fina 1 P.r:.P.S. o P.P. 
~51509¡000. . 1. 094 

Inventario f rna 1 a costo al10 base $5,035,000 
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DETERMI~ACION DEL INVENTARIO U.E.P.S. 

Inventario base 
Variaci6n del año 

Inventario final U.E.P.S. 
Inventario final P.E.P.S. 

Ajuste U.E.P.S. del año 

Capa de 
Inventario Indice Total 

$4,982,000 

53,000 

1 . o $ 4. 98 2. 000 

1.094 57,982 

$5,039,982 

5,509,000 

$ 469,018 

El procedimiento a seguir para el primer año -

es el mismo que el del procedimiento de doble extensi6n, la 

diferencia radica en el indice acumulado, esto es, se multi 

plica el indice actual por el indice del año anterior y se 

aplica a la variaci6n del año. 



so -
METOOO DE rnn 1 CE EN CADENA 

COSTO UNIT,\RIO COSTO UNITARIO 
:\SO ARTICULO CA~T!Di\D P.E .r.s. O P.P. !~!PORTE A~O ANTERIOR 

2 ,\ $16, 100 S ~Sll S·I '50S '000 $240 
¡: inal ll 4, 000 3~0 1,·100'000 330 

D :; '500 4S 1(•ll,000 45 
E 5,000 1 s 90,000 15 
r 3,000 17 51'000 14 

----..... --.. -
se., 211,000 
o::z•=.a=•==a 

Inventario final P.E.P.S. o P.P. 
Inventarlo final a c0stos <lcl ano base 

Indice acumulado 

$6,:1;,ooo 
!.F. Ai10 base $4,989,5<;6 

1 • ~4 () 

Incremento en volumen l.F. Afto base - !.F. ano anterior 

lncrc~ento en volumen • $5,035,000 - $4,989,566 • ($45,434) 

DLTER.\IINACIOS DEL INVENTARIO U.E.P.S. 

lnn•ntario base 
v~ri~ci~u J~l primer ano 
\"a1· i.1~ icin dd .1f10 

!:;1-.·nt:1r10 t'in.11 ll.E.l'.S. 
1111·,·ntari.i t'rnal l'.E.l'.S. o P.P. 

Saldo de la reserva para valuación 
SnJJ.i del ano anterior 

Ajuste del año 

( 

CAPA PE 
INVENTARIO 

$4,982,000 
53,000 
45,434) 

INDICE 
JMPORT!! DEL A.'\O A;'.::.,')~'..,'1.A'.XJ 

$3,864,000 
1,320,000 

157,500 
75,000 
42,000 -......... -......... 

$5,458,000 1. 139 1. 246 .........• 

INDICI! TOTAL 

1.0 $4,982,000 
1 .094 57,982 
1. 094 49, 705) 

.......................... 
$4,990,277 

6,217,000 --............... - .. , 
$1,226,723 

469,018 
......................... 
$ 757,705 .•........ 
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METODO DE INDICE EN CADENA 

ARO ARTICULO CANTIDAD 

3 A $17,000 
Final B 4,200 

e 3,000 
D 3,800 
G 2,000 

Inventario final a costos 
año base 

~ IMPORTE COSTO IMPORTE 

300 $5, 100,000 280 $4,760,000 
390 1,638,000 350 1,470,000 

45 135, 000 38 114 ,000 
50 190,000 45 171,000 
25 50,000 25 50,000 ---------- ----------

$7,113,000 $6,565,000 
aa:•==••••m 1111m•aaa11:a• 

$7,113,000 = $5,272,795 
1. 349 

IncremC'nto en volumen $5,458,000 - $5,272,795 = $185,205 

INDICE 
DEL ANO ACUMULADO 

1.083 1.349 
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DETERMINACION DEL INVENTARIO U.E.P.S. 

Inventario base 
Variación del primer afio 
Variación del segundo año 
Variación del año 

Variación final U.E.P.S. 
Inventario final P.E.P.S. 

o P.P. 

Saldo de la reserva U.E.P.S. 
Saldo del año anterior 

Ajuste del año 

Capas de 
Inventario Indice 

$4,982,000 1. o 
53,000 1. 094 

4 5,434) 1. 094 

185,205 1. 349 

Total 

$4,982,000 

57,982 

49,705) 

249,842 
----------
$5,240,119 

7,113,000 

$1,872,881 

1,226,723 

$ 646,158 
========== 

El saldo del afio anterior se obtiene sumando -

los ajustes de años pasados a fin de restarlos al saldo de 

la reserva para valuaci6n de inventarios, esto es: 

Saldo de la reserva para valur U.E.P.S. 
Ajuste del primer año 
Ajuste del segundo año 

Ajuste del afio 

RESUMEN: 

$1,872,881 

1\69, 018 

757,705 

$ 646,158 

El m6todo de unidades se utiliza en empresas con poco 
inventario. 

Los m6todos de valores y el m6todo de Indice encadena
do se emplean en compaf\ias con gran variedad de pro
ductos. 
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El método global de unidades es del que resulta un --
efecto U.E.P.S. menor que con los otros métodos. 

El procedimiento de indice encadenado es, del que re-
sulta un efecto U.E.P.S. mayor. 

CUADRO COMPARATIVO DEL EFECTO U.E.P.S. 

Método de Valores 

$ 469,018 

743,008 

435,820 

$1 , 64 7, 84 6 
=====;::===::a 

Método de Indice 
en cadena 

$ 469,018 

757,705 

646,158 

$1,872,881 
========== 

Al comparar los ajustes que se efectuaron del 

primero al tercer año, con cada uno de los diferentes méto

dos, se puede observar en forma clara, el efecto que se ob

tiene en resultados al aplicar estos procedimientos. 

Es a partir del tercer año cuando la diferen-

cia en monto del ajuste es notoria, debido a la inclusi6n 

de un nuevo articulo en el inventario, mismo que se valúa 

al costo final P.E.P.S. o promedio del año. A través del 

método de valores se puede optar por retrotraer el costo --

P.E.P.S. o P.P. a costos del año base de la siguiente mane-

ra: 
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Costo P.E.P.S. o promedio $ 2 5. 00 
(1) 1:33 

$19.00 

(1) Indice de inflaci6n con respecto del afio base. 

El cuadro que se muestra a continuaci6n refle

ja en el estado de resultados, los beneficios y consecuen-

cia:s que acarrea a la empresa este método de valuaci6n. Co

mo se observa, en el primer afio no hay beneficio fiscal ya 

que para este peri6do el ajuste no es deducible ante la Se

cretaria de Hacienda y Crédito P6blico, es a partir del se

gundo afio cuando se aprecia el ahorro de efectivo, al hacer 

comparaci6n de las utilidades que se tendrian normalmente y 

después de utilizar los diferentes métodos globales de va-

luaci6n de mercancias. 



. 55 • 

ESTADO DE RESULTADOS C<l\IPARATIVO . 

PRIMER AflO SEGUNDO AflO TERCER AflO 
VALORES EN CADENA VALORES EN CADENA VALORES EN CADENA 

Utilidad antes de ISR y PTU $3,000,000 $3,000,000 $4,000,000 $4,000,000 $4,500,QOO $4,500,000 

Menos: 
Ajuste al costo 743,008 757,705 435,820 646,158 --.......... -.. - .. .. .. .. .. .. .. -..... .. .. -.... -......... .. .. .. .. ... .. .. .. .. - ......... --·- ..... ...................... 

Utilidad gravablc $3,000,000 $3,000,000 $3,256,992 $3,242,295 $4,054,180 $3,853, 842 

Menos: 
!SR y PTU 1, 500, 000 1,500,000 1,628,496 1'621, 14 7 2,032,090 1,926,921 .. .. .. .. . -- ...... .. .. .. .. .. --...... ....................... ........................ .. ........... -......... ----------

Utilidad neta con ajuste $1,500,000 $1,500,000 $1,628,496 $1,621, 148 $2,032,090 $1,926,921 

Utilidad neta sin ajuste 1,500,000 1,S00,000 2,000,000 2,000,000 2,250,000 2,250,000 

Ahorro de impuestos 371,504 378,852 217,910 323,079 
a•••m••••• .......... .......... .•........ . ......... . ......... 

Como en el primer año de conversi6n al método, no es deducible el ajuste para efectos fisca-

les, no hay ahorro en contribuciones, por lo que el saldo de la reserva pendiente de deducir se liquidará S! 

gGn Articulo 60, Fracción 111 de la L.I.S.R., cuando al contribuyente var!e nuevamente el mátodo de valua--

ci6n, o en el ejercicio en que se de por liquidada la sociedad. 



NORMATIVIDAD CONTABLE Y FISCAL 

Con la finalidad de enmarcar el método finan-

ciero "Ultimas entradas, primeras salidas" dentro del con-

texto de la profesi6n, a continuaci6n se verá cada uno di -

los aspectos normativos tanto fiscales como contables que -

intervienen y regulan el empleo de los métodos globales de 

valuaci6n de inventarios en la empresa. 

3. 1 Regulación Legal 

Cambio de método de valuación de inventarios. 

Al respecto hay ya autorizaciones concedidas -

por la Secretaria de.Hacienda y Crédito Público a titulo -

particular para emplear el U.E.P.S. Financiero o "Monetario" 

con todos sus efectos fiscales, s_iempre y cuando se cumplan 

los requisitos del artículo 60 Fracciones I, II, III y IV -

de la Ley del Impuesto sobre la Renta, mismos que se expli

can a continuación. 

1. Dar aviso a las autoridades fiscales; para 

cubrir este requisito se deberá presentar ante la Secreta-

ría de Hacienda y Crédito Pfiblico la forma HISR-20 "Aviso -

de cambio de método de valuación de inventarios, de prime--
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ras entradas primeras salidas o costos promedios a filtimas 

entradas primeras salidas". 

Respecto a este requisito cabe aclarar que en 

virtud de lo novedoso del sistema lo recomendable, es soli· 

citar autorizaci6n expresa; incluso en caso de cambio del -

U.E.P.S. tradicional al U.E.P.S. monetario, la cual deberá 

presentarse en la: 

Direcci6n General, Secretaria de Hacienda y •• 

Cr6dito Pfiblico.· cuando la empresa en su último ejercicio 

haya declarado ingresos superiores a $1,500,000,000.00 o 

bien cuando inicie operaciones y su capital exceda de 

$200,000,000.00. 

Administraci6n fiscal regional correspondiente, 

Secretaria de Hacienda y Cr6dito público. 

En el caso de empresas que en su último ejerci 

cio declararon ingresos hasta $1;500,000,000.00 o cuando ·· 

inicien operaciones y su capital sea hasta de $200,000,000.00. 

tud a la: 

En ambos casos deberá ser dirigida la solici·· 

Direcci6n General T6cnica de Ingresos. 
Direcci6n de Servicios al Contribuyente. 
Subdirecci6n de Autorizaciones. 
Departamento de Autorizaciones. 

En relaci6n a los datos que tendrá que compre~ 

der, v6ase el formato de solicitud de autorizaci6n conteni· 

do en el ap6ndice de esta investigaci6n. 
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Además es necesario obtener el número interno 

del oficio de autorizaci6n con el cual se aprob6 el cambio, 

ya que si la empresa no reGne los requisitos, se rechaza y 

muchas veces el interesado no se entera de ello, lo que --

ocasionaria deducciones indebidas en el pago de impuestos. 

El limite para presentar el aviso de cambio 

de método de valuaci6n es, a más tardar el sexto mes del -

ejercicio en que se pretende efectuar el cambio de método 

de valoraci6n según el artículo 65 del Reglamento de la -

Ley del Impuesto sobre la Renta. 

2. "S6lo se podrl'i efectuar el cambio de méto-

do de valuación cuando los inventarios de los Gltimos tres 

ejercicios mantengan el mismo factor de rotaci6n o cuando 

la variaci6n no exceda del :si de dicho factor". 

Esto se ejemplifica de la siguiente manera: 

Conce2to 1983 1984 1985 

a) Inventario ini 
cial 100,000 Us. 180,000 Us. 240,000 Us. 

b) Inventario fi 
nal· $180,000 $240,000 $480,000 

c) Costo de ven-
tas $550,000 $860,000 $1,300,000 

d) Factor de ro -
taci6n 3.92 4.095 3. 611 

=====o::===== ========z=s= ===========-==::a 
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El factor de rotación se obtiene de la siguie~ 

te f6rmula: 

F .R. = C 
A+B 

2 

El porcentaje de variación de los diferentes -

factores de rotaci6n a que se refiere la fracci6n J del ci-

tado articulo se obtiene como se muestra: 

Factor del Erimer ejercicio 3.92 O. 96 variaci6n - 4% 

Factor segundo ejercicio 4.95 

Factor del segundo ejercicio 4.095 1. 04 variaci6n + 4\ 

Factor del primer ejercicio 3.92 

Factor del segundo ejercicio = 4.095 = 1.13 variación+ 13% 

Factor del tercer ejercicio 3.61 

Factor del tercer ejercicio 3.61 0.88 variación - 22\ 

Factor del segundo ejercicio 4.095 

Como se observa, ninguna de las variaciones ex 

cede el 25\, limite máximo autorizado por la Ley. 

Sobre el Diferimiento del Efecto de Cambio. 
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3. "Del valor que resulte del inventario fi

nal del ejercicio en que se haga el cambio con el método -

de valuación anterior, se disminuirá el valor que se obten 

ga con el nuevo método; con la diferencia se creará una -

cuenta de activo compensable para efectos fiscales. 

Sobre la Deducción del Efecto de Cambio 

4. La cuenta de activo compensable para efe~ 

tos fiscales podrá deducirse en los ejercicios posteriores 

a aquel en que se efectuó el cambio, en la proporci6n en -

que el inventario final de este ejercicio resulte inferior 

al inventario final del ejercicio en que se efectuó el cam 

bio; el saldo pendiente se deducirá, cuando el contribuye~ 

te var1e nuevamente el método de valuación o en el ejerci

cio de liquidación de la sociedad, 

Sobre la Documentación. 

S. El contribuyente deberá conservar la docu 

mentación relativa a los inventarios a que se refiere la -

fracción II de este Articulo, valuados bajo los dos méto-

dos durante los cinco ejercicios siguientes a aquél en que 

se terminó de deducir la cuenta de activo compensable para 

efectos fiscales. 
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Dentro de la Ley del Impuesto sobre la Renta • 

que estuvo vigente hasta 1980, asi como las disposiciones · 

de su reglamento, se establecia un mecanismo para que la e~ 

presa fuera reconociendo de manera gradual el efecto de cam 

bio de método de valuación para lo cual se daba un plazo de 

cuatro a cinco años dependiendo del método que se estuviese 

utilizando antes del cambio. Esto aun cuando representaba 

el no recibir el beneficio total, podria ser :onsiderado p~ 

ra llevar el cambio de manera diferida. 

Asi como se consideraba improcedente una sepa

raci6n para poder llevar a cabo un cambio de método de va·

luaci6n, únicamente para efectos fiscales o contables. 

Con la nueva redacci6n, vigente a partir de -· 

1981, se puede ver que si antes era benéfico un cambio en -

el método de valuaci6n, ahora al reconocerse en materia fis 

cal la reducci6n a partir del segundo año y de manera total 

sobre el diferencial que se produzca, es inevitable el pen

sar que el hecho de seguir difiriendo este beneficio provo

cará una descapitalizaci6n acelerada de la empresa. 

De cualquier forma cabe la posibilidad de lle

var únicamente el cambio para efectos fiscales y mantener . 
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el método de costos promedio para efectos contables, sin em 

bargo esto mismo producirá el tener una conciliaci6n que en 

el transcurso del tiempo podrá emplearse para efectos cont! 

bles, aunque las bases de comparaci6n serian considerable-

mente diferentes. 

Por lo anterior es conveniente cambiar el méto 

do de ~aluaci6n tanto para lo contable como lo fiscal en el 

mismo período. 

Registro y Control del Activo Compensable. 

En base a la fracción II del Artículo 60 ya -

mencionado, se debe tener en cuenta lo siguiente: 

a) Si el método U.E.P.S. es implantado Gnica

mente para fines fiscales, el efecto se reflejará en cuen-

tas de orden con objeto de controlar la deducción que se ha 

ga de dicho activo compensable en ejercicios futuros, toman 

do en consideración las disposiciones de la fracci6n III ª! 

tículo 60 ya citado. Asimismo, el efecto U.E.P.S. obtenido 

en años posteriores, deberá también ser registrado en cuen

tas de orden. 
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b) Si el método U.E.P.S. es implantado tanto 

para efectos fiscales como contables, se registrará un car

go no deducible al costo y, un crédito a la reserva para v~ 

luaci6n de inventarios, misma que se empleará para registrar 

los efectos del método U.E.P.S. También deberá registrarse 

en cuentas de orden dicho efecto, además de las cuentas de 

orden referidas en el punto anterior. 

La segunda parte del artículo 65 del Reglamen

to de la Ley del Impuesto sobre la Renta se refiere al caso 

en que se desee cambiar de dltimas entradas, primeras sali

das a algdn otro método <le valuaci6n, cosa que aparentemen

te es il6gica sobre todo por las ventajas que ofrece el mé

todo en época inflacionaria, pero la posibilidad existe, y 

para tal evento se fijan los siguientes requisitos: 

l. Presentar aviso dentro de los primeros 

seis meses del ejercicio en que se pretenda realizar el 

cambio. 

2. Que hayan transcurrido cinco ejercicios ~ 

partir de aquel en que se adopt6 el U.E.P.S. 

3. Crear una cuenta de activo compensable -

cuando el inventario final dltimas entradas, sea mayor al 
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inventario final con el nuevo método. El activo compensable 

será la diferencia entre ambos inventarios y para lograr su 

deducci6n es necesario cumplir con las disposiciones señal~ 

das en el articulo 60 fracciones II y III, las cuales fue-

ron comentadas con anterioridad. 

Si la diferencia fuera al revés; o sea que el 

inventario final con el nuevo método sea mayor al inventa-

rio U.E.P.S., se creará una cuenta de crédito diferido, la 

cual será acumulable en ejercicios posteriores a aquel en 

que se efectu6 el cambio, en la proporci6n en que el inven

tario final de cada uno de estos ejercicios sea inferior al 

inventario final del ejercicio en que se efectu6 el cambio. 

Se tendrá que conservar la documentaci6n rela

tiva a la valuaci6n por los dos métodos durante los mismos 

ejercicios posteriores a las que se acabe de deducir el ac

tivo compensable, haciendo notar que no existe esta obliga

ci6n cuando se trata de acumulaci6n de crédito diferidos, -

ya que la misma esta soportada en la fracci6n IV del artic~ 

lo 60 y ésta únicamente hace referencia al activo compensa

ble y no a los créditos diferidos. 

Sin embargo, seria un criterio sano el conser

var la documcntaci6n que ampare esta doble valuaci6n en for 

ma permanente. 
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En el último párrafo de este articulo 65 regl~ 

mentario contempla la posibilidad de cambiar de U.E.P.S. a 

algún otro método mediante simple aviso aunque no hayan --

transcurrido cinco ejercicios, solamente una vez y si se e~ 

cuentra en los supuestos que indique el articulo II del Re

glamento de la Ley. 

Si se quisiera realizar una revisión del méto

do U.E.P.S. deberá solicitarse permiso a la Secretaria de -

Hacienda y Crédito Público; algunos ejemplos de revisión -

que requieren permiso son: 

Cambio del método de unidades especificas -

por el de valor monetario. 

Modificaci6n del método de cálculo bajo el 

método de valor monetario, ya sea por los cambios al valuar 

los incrementos del U.E.P.S. como, cambiar del de doble ex

tensión al de unidades o valuar los incrementos en las ha-

ses de costo promedio en lugar de los costos más recientes. 

Cambio en los grupos de inventarios. 

ESTIMACION DE AHORRO DE IMPUESTOS 
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La siguiente f6rmula dará una rápida estima-

ción de los ahorros de impuestos derivados de la adopci6n 

de U.E.P.$. en el afio actual, asumiendo que los inventa--

rios dados en valores constantes no han bajado en el año -

actual y también considerando un "Pool" de mercancías, si 

hubiese grupos múltiples, la f6rmula se aplicaría a cada -

grupo. 

TASA DE IMPUESTOS TASA DE INFLACION INV. INI -
MARGINALES X E!'>l IW. DEL Afilo X e IAL p.p. 

AHORRO 
DE IM
PUESTO 

Si analiza la legislaci6n existen dos formas 

para reconocer el impacto de la inflaci6n dentro de la eco 

nomía de la empresa: La deducci6n adicional del Articulo 

51 y la utilizaci6n del método U.E.P.S., expuesto con ante 

rioridad. El primero permite una deducción calculada so-

bre costos de reposici6n en base a la depreciaci6n de acti 

vos fijos mediante el sistema de indices acumulados de pr~ 

cios. 

Al hacer el cálculo comparamos activos maneta 

rios contra pasivos monetarios, si los primeros exceden a 

los segundos o son iguales se deduce íntegramente la depr~ 

ciaci6n a costos de reposici6n; de lo contrario; esto es -

pasivos monetarios mayores que activos monetarios promedio, 
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el importe proporcional se reducirá de la deducci6n por de

preciación a costos de reposición. 

Este mecanismo grava en forma indirecta la ga

nancia monetaria al reducirla de la deducción por dcprecia

ci6n y por lo tanto no se reconoce como deducción la pérdi

da monetaria, por lo anterior, no es un mecanismo justo pa

ra reconocer el impacto de la escala inflacionaria. 

3.2 Aspectos Contables. 

Al valuar los inventarios por cualesquiera de 

los métodos globales de valuación para efectos contables se 

realiza al final del año, el siguiente asiento: 

Costo de Ventas 

Reserva complementaria para valuación U.E.P.S. 

Como ya se hacía mención y en base al Articu

lo 60 Fracci6n III de la Ley del Impuesto sobre la Renta, 

el cargo al costo sólo será deducible de la utilidad grav~ 

ble a partir del segundo año en que se llevó a cabo el cam 

bio de método, y el saldo pendiente se deducirá cuando va-
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r1c nuevamente el procedimiento o cuando se liquide a la em 

presa. 

Ya sea que se realice el cambio de método para 

fines contables o para fines fiscales, se controlará por m~ 

dio de cuentas de orden con el objeto de conocer el importe 

de la deducci6n que se haga de activo compensable. 

Las cuentas con las cuales se controla este mé 

todo se detallan a continuaci6n en cada uno de los concep-

tos que se enumeran. 

Cuentas de orden 

Tanto para efectos contables como fiscales, -

queda establecido en la regulaci6n fiscal la necesidad de -

manejar cuentas de orden. Para efectos contables es conve

niente llevar cuentas de orden para el registro del activo 

compensable que se origina en el año base, el cual se podrá 

deducir fiscalmente a partir del segundo afio y en la propor 

ci6n que los inventarios se vean reducidos en relación a -

los existentes a la fecha de adopci6n del método. 

En caso de llevarlo para fines fiscales, será 

necesario manejar cuentas de orden, donde se registre el -
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efecto U.E.P.S., mismo que será deducible a partir del se

gundo afio. Las cuentas de orden que permitirán controlar 

adecuadamente el activo compensable y el efecto U.E.P.S. -

deducido son: 

Activo U.E.P.S. Compensable 

Esta cuenta se registrará el año de adopción, 

por el importe de activo compensable no deducible y no vo~ 

verá a tener movimiento hasta que se conswna la capa orig! 

nalmente formada. 

Activo U.E.P.S. por Compensar 

Esta cuenta de orden se abona el año de adop

ción del método por el importe de activo compensable no de 

ducible en dicho ejercicio y se carga por el importe de ac 

tivo compensable deducible en el ejercicio de que se tra

te, como consecuencia de la reducción de inventarios en la 

capa del año base. Al igual que la cuenta de Activo U.E.

P.S. compensable su saldo representa el activo pendiente -

de deducir fiscalmente. 

Efecto U.E.P.S. Declarado 

Esta cuenta se carga por el impacto U.E.P.S. 

del ejercicio siguiente en que se efectúa el cambio de mé 

todo de valuación y se abona por la reducci6n en capa de -
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inventario del afio base. El saldo de ésta representa el 

neto del importe deducido fiscalmente, sin incluir el aju~ 

te de Activo U.E.P.S. Compensable. 

Inventarios U.E.P.S. Fiscales 

Esta cuenta se abona por el efecto U.E.P.S. d~ 

<lucido fiscalmente desde el segundo año de su implantaci6n, 

asimismo, se carga por el importe de reducci6n del efecto -

en la capa de inventario del afio base. 

Por btra parte si se empleara el método para -

efectos fiscales solamente, se tendria que registrar la di

ferencia entre el impuesto a pagar con el método monetario 

y el impuesto a pagar con el método tradicional en la cuen 

ta de impuestos diferidos. 

MANEJO CONTABLE 

U.E.P.S. Activo Co ensable 

1) Activo com
pensable no 
deducible 

Activo Com- (4 
pensable de 
<lucible en
el año base 

Activo U.E.P.S. ensar 

·1) Activo com- Activo compen (1 
pensable de sable no dedÜ 
<lucible en - cible. -
el afio ba--
se 



e.o. 
Efecto U.E.P.S. Declarado 

2) Efo:to U.E. 
P.S. del -
año 

Efecto U.E. 
del alb ba
se (decre-
mento) 

(5 

Costo de Ventas 

3) Efecto U.E. 
P .S. del -
año 

Efecto U.E. (6 
P.S. del -
año base -
(decremento) 

C.D. Cuentas de orden 
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e.o. 
Inventarios U.E.P.S. Fiscales 

5) Efecto U.E.P 
S. del afio 
se (reducci6 
de capa) 

Efecto U.E. (2 
P.S. del 
afu 

Reserva Complementaria 
ara Valuaci6n U.E.P.S. 

6) Efecto U.E. 
P.S. del -
año base -
(decranento) 

Efecto U.E. (3 
P.S. del -
afio. 

3.3. El B-10 en la Valuación de Inventarios y Costos de Ven 
tas. 

El proceso inflacionario ha provocado gran pre~ 

cupaci6n entre los estudiosos en la materia debido a la gra

vedad del problema y sus implicaciones econ6micas; a finales 

de 1979 el Instituto Mexicano de Contadores PGblicos, A. c. 
emiti6 el boletin B-7 "Revelaci6n de los Efectos de la Infla 

ci6n en la Informaci6n Financiera" cuyo fin era tratar de es 

tablecer las bases que permitieran dar mayor claridad y sig

nificado a la informaci6n contable. 
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Dada la situaci6n que se vive en 1982 y en ba

se a la experiencia e investigaci6n del problema, sali6 a 

la luz el Boletín B-10 "Reconocimiento de los Efectos de -

la Inflación en la Informaci6n Financiera" el cual preten-

de establecer las reglas de valuaci6n y de presentación de 

las partidas relevantes en la informaci6n financiera y a -

la vez más afectadas por la inflaci6n; mismas que semen-

cionan enseguida: 

Inventario y Costo de ventas. 

Inmuebles maquinaria y equipo; así como de
preciación acumulada y del período. 

Capital contable. 

Además deber§ determinarse: 

Resultado por tenencia de activos no monet~ 
tarios. 

Costo integral de financiamiento. 

Método por el cual se reexpresa. 

"Para la actualizaci6n de estas partidas, cada 

entidad, de acuerdo con las circunstancias, podrá optar --
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por el método de ajustes por cambios en el nivel general de 

precios o por el de costos especificas". (1) 

Actualizaci6n de Inventarios 

En primer lugar se dice: "El monto de la actua 

lizaci6n será la diferencia entre el costo hist6rico y el -

valor actualizado" (2) para ello se puede elegir entre los 

dos métodos antes mencionados, para el método de actualiza

ci6n de costos especif icos se podrán seguir cualesquiera de 

los siguientes mecanismos, siempre y cuando éstos sean re--

presentativos del mercado. 

1, Determinaci6n del inventario aplicando el -

método de primeras entradas, primeras salidas (P.E.P.S.), 

2. Valuación del inventario al precio de la fil 

tima compra efectuada en el ejercicio. 

3. Valuación del inventario a costo estándar -

cuando éste sea representativo. 

-------------
( 1 ) Instituto Mexicano de Contadores Públicos, A. c.: Pá-

gina 7, p!irrafo 30. 
(2) Instituto Mexicano de Contadores Públicos, A. e.: Pá-

gina 8, p!irrafo 35. 
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4. Emplear Indices especificas para los inven

tarios, emitidos por una instituci6n reconocida o desarro-

llados por la propia empresa en base a estudios técnicos. 

S. Emplear costos de reposici6n cuando éstos -

sean sustancialmente diferentes al precio de la última com

pra efectuada en el ejercicio, 

Actualización del Costo de Ventas 

El objeto de actualizar el costo de ventas, es 

relacionar el precio de venta obtenido por el articulo con 

el costo que le hubiese correspondido al momento de la mis

ma. 

Para actualizarlo es factible elegir entre los 

siguientes mecanismos: 

1. Método de ajustes por cambios en el nivel 

general de precios, con este mecanismo se expresa a la fe

cha del balance, el costo histórico a precios de poder de 

compra, mediante el Indice de precios al consumidor, el 

cual se aplicará a los inventarios finales e iniciales, 

asi como a las compras del peri6do. 
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2. Método de actualización por costos espect-

ficos (Valores de reposición), 

Este se determinará a través de cuatro enfoques: 

Estimar su valor actualizado mediante la --

aplicación de un fndice especffico. 

Aplicar el método de últimas entradas, prim~ 

ras salidas, U.E.P.S. (En el caso de que en el ejercicio se 

hayan consumido capas de años anteriores, el método debe 

ser complementado con los ajustes correspondientes), 

Valuar el costo de ventas a costos estánda-

res, cuando éstos sean representativos de los costos vigen

tes al momento de las ventas. 

Determinar el valor de reposición de cada ar 

ticulo en el momento de su venta. 

A fin de lograr que las cifras tengan signif ic~ 

do habrá que utilizar el mismo método de reexpresi6n en ca

da concepto. Cuando se valúa bajo el U.E.P.S. monetario se 

tiene un mayor efecto que en el U.E.P.S. tradicional, además 

de que no va en contra de lo establecido en el Boletín B-10 

emitido por el Instituto Mexicano de Contadores Públicos, 

A. C., ya que en sus métodos de indice en cadena y valores, 
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se toma como factor de ajuste a la diferencia entre valor 

histórico y el valor actual, una vez que se han aplicado -

los indices internos de inflación. 

Un buen manejo de recursos, implica el aprove

chamiento de los medios con que cuenta una empresa, -

asi como del conocimiento adecuado de la informaci6n finan 

ciera y el método U.E.P.S. ayuda a reexpresar el costo de 

ventas, mediante un s6lo ajuste que se efectúa al finalizar 

el afio; sin embargo, es necesario reconocer que la sola -

utilizaci6n de este método no forzosamente cubre los requ~ 

rimientos del Boletín B-10, ya que en el caso de las redu~ 

ciones de capas de afios anteriores se deja de cargar al -

costo valores actualizados, debido a que el costo de capas 

antiguas es bajo y por lo tanto es conveniente si existe -

una reducci6n de capa, efectuar un asiento complementario 

al costo en la porción de capa reducida. 

Si se registra contablemente el método, se de

be tener presente que el B-10 requiere que los inventarios 

en balance se presenten a valores de reposición; sin emba~ 

goal usar U.E.P.S., el inventario queda bajo valuado más 

no así el costo de ventas y viceversa al emplear P.E.P.S. 

el costo de ventas estará bajo valuado pero el inventario 

no. 
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Por lo anterior el concepto no actualizado de

berá reexpresarse por cualquiera de los procedimientos se

fialado s. 

Debido a que el monto de la actualizaci6n del 
~ 

inventario y costo de ventas s6lo puede determinarse al fi 

nal del período, es recomendable emplear una cuenta transi 

toria para acreditar la contrapartida de dicha actualiza-

ci6n, al final del peri6do se saldará, según el caso, con

tra cada uno de los componentes que la integran. 



CONS1DERACIONES GENERALES SOBRE LA UTILIZACION 
DEL METODO EN LA ffi.IPRESA 

El tomar la decisión de cambiar al m6todo de -

valuaci6n U.E.P.S. implica considerar una serie de condici~ 

nes económicas y financieras básicas, que se tomarán como -

base para que la conversión al procedimiento result~ real-

mente de provecho para la empresa, razón por la cual, ha de 

tenerse presente cada uno de los siguientes puntos. 

1. La inflaci6n de inventarios deberá 
ser cont!nua y proyecta 

Esto es, pr&veer niveles futuros de precios 

por producto, incluyendo mano de obra y gastos fijos, ade-

más de calcular los niveles futuros de precios a nivel pa1s; 

si se determinan reducciones de precios a largo plazo, ten

drá que estudiarse seriamente la elecci6n del m6todo por lo 

menos en cuanto a lo que respecta a tales componentes de in 

ventarios. 

Por ejemplo: Una compañia puede producir com

ponentes electr6nicos que espera declinen en precio, y re-

frigeradores que espera aumente, y otra compafi1a cuyas es-· 
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pectativas en los precios de materias primas van en aumen

to, pero la mano de obra y los costos indirectos se mantl~ 

nen constantes, en cada uno de estos casos deberá hacerse 

una minuciosa selección de los componentes de inventario, 

para ser convertidos a U.E.P.S., y as1 evitar las desvent! 

.jas inherentes cuando los precios bajan. 

2. Bajos impuestos 

Si los impuestos fueran bajos o inexistentes 

para una compafiia poco o nada se ganar1a en el flujo de C! 

ja, a través de este mecanismo; si la tasa efectiva de im

puesto aumentara, la liquidación involuntaria de inventa-

ríos, traer1a consigo una cantidad adicional de ganancias 

sujeta a pago de contribuciones, mucho más altas que las -

que prevalecian antes de que el incremento en impuesto ocu 

rriera. 

Empresas en las cuales el producto vendido es 

la fuerza de trabajo de un grupo de especialistas, como 

son; despachos de abogados, arquitectos, contadores, etc.; 

donde sus inventarios no desempefian un papel importante -

dentro de la entidad, no es conveniente valuar los inventa 

ríos bajo este método ya que implicaria dificultades admi

nistrativas que no se verian compensadas con un adecuado -

ahorro de impuestos. 
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3, Cambios en cantidad 

El U.E.P.S., deberá ser adoptado de preferen

cia cuando las cantidades en el -inventario fisico estén a 

su nivel normal o cerca de 61. Si se anticipa que grandes 

cantidades de inventario van ha ser adquiridas después de 

la adopción del U.E.P.S., los bajos niveles de precio en -

los inventarios del año base no serán significativos, y -

los increment.os durante los años de inflaci6n serán carga

dos en forma indefinida creando un enfrentamiento de cos-

tos U.E.P.S. actualizados contra.ingresos inflados, cual-

quier beneficio de la adopci6n del método deberá ser reali 

zado solo después de que el nivel de los inventarios; al m~ 

mento del cambio, haya sido estabilizado,. y se esperen -

posteriores aumentos de precio. 

Por el contrario si las cantidades de inventa 

rio al momento que el U.E.P.S. es adoptado están por arri

ba del nivel futuro esperado, reducciones subsecuentes en 

inventario durante periódo de aumento de precios, podrian 

dar como resultado una liquidaci6n de bajos costos contra 

ingresos inflados, lo que acarrearia mayores impuestos. 
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Si la reducci6n en mcrcancias es temporal, aun 

cuando ~e restituya el nivel en los afios subsecuentes, no -

evitaria tener mayores utilidades gravables. Asimismo, si 

la reducci6n temporal es causada por eventos fuera del con

trol del contribuyente, tales como huelgas, embargos, etc.; 

las reglas son las mismas. 

En los Estados Unidos se liber6 a los contrib~ 

yentes de responsabilidad por liquidaci6n involuntaria de -

mercanctas, ocurridas durante la Segunda Guerra Mundial, -

asi como El Conflicto en Corea. 

En lo particular es importante adoptar el mét~ 

do cuando las cantidades estén en niveles normales de pro-

duetos cuyo cambio sea ciclico. Si de cualquier manera, el 

nivel de precios se espera tenga un movimiento a la alza du 

rante algún pcri6do de tiempo, y las cantidades actuales se 

proyecta aunenten sustancialmente en lo futuro, el U.E.P.S. 

deberá ser adoptado tan pronto la tendencia de precios sea 

determinada. 

4. Efecto de la Reducci6n de Ganancias 

¿Cómo reaccionaria el mercado de valores a las 
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ganancias más bajas anunciadas por la compaftía que ha opta

do por el método dltimas entradas, últimas salidas? 

¿Declinarían los precios de las acciones coti-

zadas en bolsa? 

Lógicamente el valor del mercado deberia aume~ 

tar cuando una compafiía se convierte al método, puesto que 

mejora el flujo de caja por los beneficios en impuestos, si 

el efectivo p~ede ser invertido en forma positiva, el valor 

actual, descontando de futuros flujos, de caja, debe ser m~ 

yor al valor del mercado. 

Con el análisis final de cada entidad, se debe 

decidir si la conversión U.E.P.S. sería adversa o no para -

la empresa. 

S. Participación de Ganancias y 
Planes de Bonificaciones 

Los ingresos de beneficiarios en la particip~ 

ci6n en ganancias, y planes de bonificaci6n pueden ser --

afectados en forma adversa con la utilización del método. 
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Podría ser que los planes de bonificaci6n y -

participaci6n de ganancias tuvieran que ser hechos nuevame~ 

te a fin de dar un tratamiento equitativo para todos los b~ 

neficiarios. Si las bonificaciones y planes de incentivos 

son computados sobre bases diferentes a las U.E.P.S. des--

pués de la conversi6n puede existir una reacción negativa -

por parte de los accionistas asi como una publicidad adver

sa. 

6. Propósitos de la Gerencia 

El cambio al método U.E.P.S. podría dafiar ten

dencias históricas e interrelaciones con la Gerencia; la -

evaluaci6n del personal clave se vuelve difícil cuando una 

medida cambia de repente, por supuesto, los valores P.E.P.

S. pueden seguirse reportando junto con los valores del nue 

vo método para propósitos de gerencia interna. 

La evaluaci6n del personal, puede tornarse di

fícil y aquellos regidos por el U.E.P.S. sentirían posible

mente que estfin en seria desventaja si al aumentar los pre

cios no les dan los aumentos esperados en utilidades. 
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7. Estados Financieros Intermedios 

Al utilizar los m6todos globales de valuaci6n 

la compañfa continúa llevando sus libros bajo el método de 

valuación acostumbrado y hace un ajuste anual U.E.P.S., es 

to significa que en fechas intermedias, la compañia estima 

niveles de inventario para el fin del peri6do con el obje

to de estar en posibilidades de predecir niveles de inven

tario final y determinar el ajuste U.E.P.S. en fechas in-

termedias. 

Si algo sucediere en este lapso de tiempo, la 

compaftia debe preveer si afectará al final del peri6do, y 

si la previsión fuese err6nea, las ganancias de esa fecha 

intermedia serian falsamente expuestas. 

8. Introduce a Indecisiones 

La utilizaci6n del U.E.P.S. monetario o méto

dos globales de valuación U.E.P.S. no solo introduce a in

decisiones en el reporte financiero intermedio, sino que -

retrasa la informaci6n debido al procedimiento adicional 

que se realiza a fjnal de cada año. 
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9. Subsidiarias Extranjeras 

Podrian existir compañias subsidiarias extran

jeras en paises que no permitan la valuaci6n bajo los méto

dos globales, para efectos de impuestos, por lo tanto se -

tendrá que decidir si es apropiado adoptarlo para operacio-

nes extranjeras ademds de las operaciones nacionales. 

10. Falta de Comparabilidad 

Un cambio en método de valuación de inventa---

rios de P.E.P.S. a U.E.P.S. implica una falta de comparabi

lidad entre un ejercicio y otro. 

11. Requerimientos Fiscales y 
Estados Financieros 

Las limitaciones impuestas por la Secretaria 

de Hacienda y Crédito PGblico, son también factores signif! 

cativos que deben ser considerados. Es importante distin-

guir para efecto de su tratamiento fiscal si se esta hablan 

do de: 

a) Cambio de otro método a U.E.P.S. 

b) Adopci6n de U.E.P.S., por una empresa que 
empieza. 
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Revisi6n de U.E.P.S. (esto es del U.E.P.S. 
tradicional a cualquiera de los métodos 
globales o bien, cambio del método de -
unidades al de valores o tndice en cade
na), 

12. Contratos y Acuerdos Crediticios 

Con frecuencia los acreedores restringuen a -

las empresas a trav6s de estos contratos en cuanto a la ca~ 

tidad de utilidades retenidas disponibles para el pago de -

dividendos en efectivo, ast como readquisiciones en accio--

nes, e imponen otras restricciones basadas en razones finan 

cieras del balance general y/o del estado de resultados. 

Dado el impacto depresivo del U.E.P.S. en las 

utilidades, ser§ necesario modificar estos convenios res---

trictivos antes de que sea adoptado el método. Bajo cier--

tas condiciones los castigos o multas demandados por los -

acreedores, ast como los costos de renegociar tales modifi

caciones pueden ser inaceptables para establecer este méto

do de valuaci6n de inventarios. 

4,1 Consideraciones sobre los Métodos Globales 

Existen situaciones especiales que deben tomar 
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se en cuenta al manejar los inventarios por los métodos gl~ 

bales y que afectan el resultado de la aplicaci6n del mismo. 

Como se ha observado al calcular el efecto U.

E.P.S. del año, puede haber aumentos o disminuciones que -

normalmente se denominan "capa del afio" o "absorci6n de ca

pa" de años anteriores o año base según el caso, haciendo -

un breve análisis, al haber aumento en la capa de mercancias 

el efecto U.E.P.S., se ve continuamente incrementado, pero 

en el momento que se tiene una reducción de articulas, dis

minuye dicho efecto, debido a que se ·consumen las capas de 

productos ya cr_eadas, y las nuevas capas de inventario se -

valúan al costo del año, el cual será muy superior al de las 

capas consumidas, por lo tanto cuando hay aumento en capa -

el cargo al costo bajo últimas entradas, será mayor al que 

se tendrá de haberse reducido las capas antiguas. 

Asimismo, en el año que se sufre la rcducci6n, 

el costo de ventas se ve disminuido por cargarse una parte 

a los costos de años anteriores, que son inferiores a los 

actuales. 

Dependiendo de la importancia del efecto de r~ 

ducci6n en capas, puede ser incluso recomendable, separar -
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este efecto en el estado de resultados o bien revelarlos en 

las notas a los estados financieros. 

Nuevos Articulas 

Los métodos U.E.P.S., de valores, obligan a ·· 

efectuar una doble valunci6n para todos los articulas exis· 

tentes en el inventario al cierre del ejercicio. Sin emba~ 

go, ¿qué pasa con todos aquellos articulas que no existian 

en el inventario base (doble extensi6n) o en el inventario 

del año anterior (indice en cadena)? ¿no deben ser valua-

dos?, o bien ¿a que costo deben ser valuados?. 

Se recordará que los métodos de valores mane-

jan únicamente cantidades monetarias y no fisicas, por lo -

cual, la primera pregunta se resuelve en el sentido de que 

los nuevos articulas si deben ser valuados. En relación a 

la segunda pregunta, se observ6 que en los métodos de valo

res se determinan aumentos e incrementos en volumen en apo· 

yo a valores del año anterior, o año base, por lo tanto to

dos les nuevos productos que se incluyan en el inventario, 

deberán ser incluidos en la doble valuaci6n y en forma ordi 

naria se deberá recalcular el costo ano base, el cual podrá 

ser calculado de algunn <le las siguientes formas: 
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1. Recalculando todos los factores del costo 

que se tenfan en el año base o año anterior (cotizaciones, 

facturas, etc.). 

2. Por comparación en artfculos similares que 

habla en el año base o año anterior, conciliando desde lue

go cualquier diferencia que pudiera ser importante. 

3. Usando el indice de costo base para defla

cionar los valores de adquisición. 

Incrementos 

Los incrementos son valuados usando un indice 

que refleje el aumento de los precios promedio para el in-

ventario en un peri6do determinado. 

Este Indice corresponde a la relación entre el 

inventario actual a precios actuales, con el inventario ac

tual a precios de la base. 

Decremento 

Se define como los pesos menos por los que el 

inventario actual valuado a precios año base o año anterior, 
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es menor que el inventario U.E.P.S. del afio presente. La -

disminución o decremento se toma de la última capa afiadida 

al inventario U.E.P.S., o de la base si no hubiese capa. 

4.2 Agrupación de Inventarios 

Para que de la valuación a U.E.P.S. monetario 

se obtengan los frutos esperados, es conveniente que la --

agrupación que se haga de los inventarios no sea por conju~ 

tos muy grandes, ya que si hubiera mercancías de lento movi 

miento, (obviamente se deberán excluir artículos obsoletos) 

el índice de inflación tendría que ser mayor en estas y en 

agrupaciones globalizadoras se perdería la apreciací6n del 

compartamiento de los artículos. 

Resumiendo, con un número limitado de agrupa-

ciones, esto es grandes grupos se tiene un impacto muy red~ 

cido en la valuación total de las mercancías, ya que pueden 

ser compensadas con incrementos en unidades de otros artícu 

los incluidos en la agrupación. 

Por esto será conveniente que además de las ca 

racterísticas del artículo se tomen en cuenta los índices -

de rotación de inventarios. 
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Algunas de las formas de agrupación más usadas 

se comentan a continuación: 

Agrupaci6n por Tipos de Inventario 

Consiste en armar grupos para la valuaci6n ··· 

U.E.P.S., por cada rubro de inventario, como seria básica-

mente; materia prima, producci6n en proceso, y producto -

terminado, aun cuando este tipo de agrupaci6n permite cono

cer el efecto U.E.P.S., por rubro de inventario, al hacer -

segregaciones en el caso de compañias que en forma tradici~ 

nal fabrican el mismo tipo de articulas, se puede dar el c~ 

so que en un año determinado una de las agrupaciones se en

cuentre en su minimo y sin embargo el inventario total sea 

igual o mayor que el del año anterior, situaci6n que provo

caria perder el efecto U.E.P.S. acumulado, en la agrupaci6n 

reducida. 

Un ejemplo de esta situaci6n podria ser; la r~ 

ducci6n del inventario de producto terminado por ventas muy 

importantes, lo que provocaria un aumento en producci6n en 

proceso para cubrir el faltante de producto terminado, y s~ 

tisfacer la demanda, situaci6n que traerla como consecuen-

cia un inventario reducido de materias primas, y el peligro 



- 92 -

con los proveedores para que puedan surtir en forma desusa

da, en este caso habria un impacto muy fuerte en la determi 

naci6n del efecto U.E.P.S., si este se calcula en base a -

agrupaciones por rubro de inventario, ya que el efecto U.E. 

P.S. acumulado se veria disminuido en las agrupaciones de -

materia prima y producto terminado. 

Unidad Natural de Negocios 

Una unidad natural de negocios, puede definir

se como la actividad productiva total para la obtención y -

comercializaci6n de un producto o linea de productos simile_ 

res, la cual abarcar!a desde la adquisici6n de materias pr~ 

mas, su transformaci6n y la venta de producto terminado. 

Bajo este concepto la valuación U.E.P.S., en -

una compafi!a manufacturera se podría hacer por divisiones -

si es que la compafi!a realiza actividades bien definidas o, 

considerar todos sus inventarios como una sola unidad de ne 

gocios, es decir que toda su operación esta enfocada a un -

solo tipo de producci6n, por ejemplo: una empresa que fa-

brica un articulo de consumo y elabora un material de empa

que, el cual vende como tal, de manera que se distinguen -

dos posibles agrupaciones, o bien una f§brica de accesorios 
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metálicos para el hogar,ya que en sí todas sus actividades 

son comanes y sus inventarios se pueden considerar como uno 

solo. 

Las ventajas de utilizar la agrupaci6n de "un!_ 

dad natural de negocios", es que cualquier movimiento com- -

pensado entre los distintos inventarios no repercute en el 

cálculo del efecto U.E.P.S. 

Es conveniente aclarar que este método es s6lo 

aplicable a compafifas manufactureras y no al comercio aun -

cuando no existe ninguna reglamentaci6n contable o fiscal -

en México al respecto. 

Agrupaciones por Líneas 

Consiste en efectuar agrupaciones por líneas -

de productos similares de tal manera que las altas o bajas 

de productos se compensan entre sí al estar agrupados en la 

misma linea, este tipo de agrupaci6n es generalmente reco-

mendable para tiendas de autoservicio o distribuidores al -

mayoreo. 
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En algunas empresas manufactureras se puede ·· 

llegar a utilizar este tipo de agrupaci6n, siendo posible · 

realizar grupos de materia prima, mano de obra y gastos in

directos, el ejemplo característico de empresas que llegan 

a requerir este tipo de agrupaciones son las empresas texti 

les. 

4 .3 Beneficios de los Métodos Globales 

Ya se a visto que los métodos globales de va-· 

luaci6n de mercancías, imponen un conjunto de considerandos, 

para implantar el método dentro de la empresa, sin embargo 

de los beneficios implicitos de estos procedimientos valdría 

la pena hacer un análisis si se deseara cambiar el método de 

valuaci6n que se tiene a U.E.P.S. financiero. 

Existen complicaciones administrativas que fr~ 

nan la elecci6n del método, no obstante un análisis costo

beneficio, podría ayudar en la toma de una decisión más --

acertada; a continuaci6n se evalda cada una de las ventajas 

y desventajas del proceso. 

1. Mejora el flujo _de efectivo 
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Asumiendo la validez y aplicabilidad de estas 

suposiciones y otras consideraciones que se verán más ade-

lante, las ventajas económicas de adoptar U.E.P.S., están -

directa o indirectamente ligadas al potencial de ahorro de 

impuestos. 

Los beneficios de elegir U.E.P.S. derivan esen 

cialmente de una mejora en los flujos de efectivo provenieª· 

tes de una reducción de impuestos en el año en que el méto

do es adoptado. 

Beneficios adicionales en los flujos de efectl 

vo son realizables en los años futuros mientras que los cos 

tos continúen en incremento. 

Visto de otro ángulo, el pago de mayores im--

puestos en una empresa que no maneja la valuación U.E.P.S., 

trae como consecuencia una menor cantidad de efectivo, que 

de otra manera estaría disponible para los proyectos de --

reinversión programados por la compañía, asi como la distri 

bución de dividendos a sus accionistas. 

En efecto muchas compafiias han encontrado que 

para el pago de impuestos, sobre utilidades ilusorias en in 
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ventarios a un precio creciente, han requerido de préstamos 

adicionales para lo que, hablando en t~rminos prácticos, 

ninguna compañia tiene capacidad ilimitada de crédito. 

Los préstamos obviamente involucran el pago de 

intereses, y dadas las altas tasas que se manejan en la ac

tualidad, deberá estudiarse el impacto en las utilidades, -

asi como en el mismo flujo. 

En resumen, las mejoras en flujos derivadas de 

la adopción de U.E.P.S., son en base a una reducción en los 

pagos, tanto actuales como futuros de impuestos, que podrian 

transformarse en una menor necesidad de créditos externos, 

lo cual disminuiria la carga financiera de la compañia. 

Bajo estas circunstancias las condiciones econ6 

micas norman el criterio acerca de la conveniencia de elegir 

U.E.P.S., sin ignorar que tanto los libros como los informes 

para efectos fiscales deben elaborarse sobre las mismas ba

ses. Puede existir el conflicto entre el deseo de mejorar 

el flujo de efectivo por un lado contra utilidades reporta

das mayores, asi como un balance que refleje un capital de 

trabajo más elevado, aunado a un capital contable más pro-

pio por el otro lado. Figura 1, 
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2. Enfrentamiento de Ingresos contra 
Costos más Realistas 

Adicional a las ventajas económicas menciona-

das, desde el punto de vista de reportes financieros, el -

uso U.E.P.S. enfrenta en forma justa, los costos de reempl~ 

zo de los inventarios actuales contra los ingresos al momen 

to de la venta. 

3. Posibilidad de Aplicación Parcial 

La empresa puede seleccionar para la adopci6n 

del U.E.P.S. diferentes elementos del costo y lineas de pr~ 

duetos dentro del m6todo a emplear, su elección puede limi

tarse a materiales incluyendo los materiales que integran -

los productos en proceso, asi como los que forman parte del 

producto terminado. No podr§ considerar solamente la mano 

de obra para adoptar el U.E.P.S. Las opciones como elemen

tos del costo son: 

a) Contenido de materiales. 

b) Todos los elementos del cos~o. 

Si la motivación del cambio es incrementar el 

flujo de efectivo reduciendo el pago de impuestos, podrían 

cambiarse solo los inventarios seleccionados dentro del cr! 
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terio anterior, previo análisis de niveles de precio, canti 

dades de inventario, así como cambios tecnol6gicos. Tales 

cambios selectivos pueden dificultar la justificaci6n para 

efectos contables y financieros. 

Como condici6n para el uso del U.E.P.S. la ley 

puede pedir que el método se extienda en su aplicaci6n aún 

a aquellos elementos del costo o líneas de productos que no 

estaban especificados en el momento de la elecci6n, si se -

cree necesario para una determinaci6n más clara de la utili 

dad. 

Por otro lado, si lo que se desea al hacer el 

cambio, es mejorar la calidad de las utilidades reportadas 

mediante, un enfrentamiento de costos de reposici6n actua-

les, contra ingresos actuales, todos los inventarios debe-

rán ser cambiados a U.E.P.S. 

4. Adecua de manera sistemática y 
actualiza posibles repercu-
siones en el costo 

El incremento del costo de pro·ducc i6n en rela -

ci6n al precio de venta del artículo se actualiza en forma 

sistem<1tica. 
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S. Difiere el pago del Impuesto sobre 
la Renta y Participación de Uti
lidades a los Trabajadores 

Al valuar a U.E.P.S., el importe cargado al -

costo de los articulas es mayor y por consiguiente la parti 

cipaci6n e impuesto sqbre la renta se reduce, lo cual no -

significa que se est~n evadiendo impuestos sino que se di-

fiere su pago hasta que la totalidad de activo sea consumí-

do. 

6. Refleja en resultados el costo de 
reposici6n de los inventarios 

Cuando se refleja un costo de ventas no actua

l izado en base a las primeras compras, acarrea el repartir 

utilidades necesarias para la compañia que causarfin una di~ 

~nuci6n en el efectivo y por lo tanto en la capacidad de 

adquisición de nuevos activos. 

7. Mayor impacto en resultados al 
utilizar U.E.P.S. financiero 
que en el U.E.P.S. tradicio
nal 

Cuando se lleva U.E.P.S. tradicional se valúan 

los inventarios al último costo por los efectos inflaciona-
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rios, pero al tratar de adquirir un nuevo articulo el valor 

de este ser& mayor que el último costo, situaci6n que aun-

que se da en el U.E.P.S. financiero no afecta tanto a la e~ 

presa debido a que la reserva complementaria de activo que 

se a creado amortiza el efecto de la inflaci6n, ya que se -

calcula en base a un indice interno de inflación. 

8. Balances conservadores que evitan la 
descapitalización de la empresa 

Al reflejar una utilidad más acercada a la rea 

lidad en los estados financieros se llevan a resultados co! 

tos actuales de inflación, por lo que se evita presentar -

utilidades que no estén disminuidas por el efecto de recon~ 

cer la necesidad de adquirir inventarios a un nivel infe--

rior al que se tenía al iniciarse el método. 

Aleunas personas han sugerido que la valuación 

de inventarios por U.E.P.S. no es apropiada ni ventajosa p~ 

ra aquellas compañías con.alta rotación de inventarios. 

Sin embargo, las ventajas de U.E.P.S. se refieren a la tasa 

de inflaci'6n de inventarios y no a su índice de rotación. 

DESVENTAJAS 
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1, Carga de trabajo rcsul tan te de 
~~~ª-P_l_icar U.E.P.S. global 

Cuando se trabaja con inventarios valuados a -

P.E.P.S. o promedios el calcular el ajuste al finalizar el 

año, implica un trabajo adicional, por otro lado cuando se 

pretende cambiar de P.E.P.S. a U.E.P.S., se incurre en un -

trabajo más laborioso que cuando únicamente se hace un aju~ 

te global. 

2. El valor asignado a inventarios 
es menor al valor de mercado 

Si bien es cierto, q~e al utilizar U.E.P.S. se 

actualiza el costo de los inventarios, también es cierto 

que las mercanc1as quedarán bajovaluadas, no obstante los -

inventarios deberán ser actualiza dos a fin de que reflejen 

su valor real. 

3. Por lo general resulta más com
plicado el proceso contable 

Bajo esta mecánica resulta más dificil el con

trol contable que con los demás métodos de valuaci6n de flu 

jo de inventarios, además es necesario cumplir con determi· 

nados requisitos fijados por la Secretarla de Hacienda y --
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Crédito Público¡ los costos del proceso contable pueden ser 

elevados y es necesario que la administraci6n ejer:a mayor 

supervisi6n. 

4. Podr1an descuidarse los esfuerzos por 
controlar los inventarios 

Debido a que la rotaci6n de los mismos en rel! 

ci6n a ventas se compararía favorablemente con la relaci6n 

que existía en años anteriores. 

S. En la valuaci6n bajo este método el ca 
pital de trabajo reportado es menor
debido a una subvaluaci6n de los in
ventarios 

Esto trae como consecuencia una imagen finan--

ciera ante las instituciones crediticias que aparentemente 

pudiera parecer mala. 

Sin embargo, esto distorciona el hecho de que 

el capital de trabajo no sólo es más bajo en la realidad -

sino que adicionado con el ahorro en pago de impuestos es -

mayor normalmente que bajo los otros métodos. {Ver figura 

1 ) • 



CUADRO 1 

METO DO 

PEPS 

Precios 
Promedios 

UEPS 

ERCTO DE LOS MÉTODOS DE \W..UACIÓN DE 
INVENTMIOS EN !STAOOS FINANCIEROS Y -
CAPITIL. DE TRABAJO. 

ESTADO DI IALANCE CAPtTAL DE 
R!Sll.TADOS GENIM.. TRAIAJO 

Utilidad lfftpuestos 

Mayor 
por pagcr Mayor 
mayores 

utlldad lmp¡mtos 

~ 
por pagar Mop 
moyON6 

Utllldad lfftpuestos 
.Mena- por pagel' Menor ...... 

FU!NTE: C.P.,,..._ e.cll Lo1.. ola. cit. 
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FORMULARIO DE SOLICITUD PARA QUE SE AUTORICE 
LA IMPLEMENTACION DEL METODO DE VALUAC ION DE 

INVENTARIOS "U.E.P.S. MONETARIO" 

LA COMERCIAL, S. A. DE C. V. 

Poniente 116 Núm. 51 
Col. Industrial Vallejo 
05012, México, D. F. 

SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO 
DIRECCION GENERAL TECNICA DE INGRESOS 
DIRECCION DE SERVICIOS AL CO~TRIBUYENTE 
SUB-DIRECCION DE AUTORIZACIONES 
DEPARTAMENTO DE AUTORIZACIONES VARIAS 
NETZAHUALCOYOTL NUM. 120 9o. PISO 
MEXICO, D. F. 

Tel. 658-13-86 
' 

ASUN'IO: U.E.P.S. MONETARIO. Se solici~ autori 
zaci6n para su implementación a par-: 
tir del ejercicio que se indica. 

Juan L6pez Rojas Representante Legal de la Empresa La Cooercial, -· 
S. A. de C. V., personalidad que acredito con la presentaci6n de la 
escritura pública número 12815 que acompafio a este escrito Ja cual 
manifiesta tener su domicilio fiscal en Poniente 116 Ntírn. 51, Col. 
Industrial Vallejo, C.P. 05012 Mfixico 20, D. F. con registro fede-
ral de contribuyentes número LC0-591012-001, siendo su giro princi
pal la compraventa y manufactura de papel y productos de papel y -
sus ingresos acumulables de los dos últimos ejercicios los siguien
tes: 

1979/80 
1980/81 

$1,240,000,000 
$1,520,000,000 

ATENTAMENTE SOLICITO: 

UNICO.- Se autorice a la empresa La Comercial, S. A. de C.\:. im-
plemente el mfitodo de valuación de sus inventarios últlma3 entradas 
primeras salidas en su modalidad monetaria (U.E.P.S. MONETARIO). 



- 1o5 -

Dicho método se aplicar~ por el procedimiento de encadenamiento de 
indices y para tal efecto proporcionamos la siguiente informaci6n: 

A) La Empresa a venido valuando sus inventarios por el método pre 
cios promedios (P.P.) hasta el ejercicio iru;;ediato anterior el 
cual concluy6 el 31 de diciembre de 1981. 

Asimismo se indica que no ha existido cambio de método de va-
luaci6n durante los últimos cinco ejercicios. 

B) El factor de rotaci6n de los últimos tres ejercicios es el si
guiente: 

1978/79 
1979/80 
1980/8·1 

14.12 veces al año 
12.59 veces al año 
12.38 veces al año 

La rotaci6n entre dichos ejercicios no excede de un 25\ y fue 
determinada de la siguiente forma: 

a) Inventario inicial $ 49,000,000 $ 60, 090, 000 $ 75,000,000 
b) Inventario final 60,000,000 75,000,000 80,000,000 
c) Costo de ventas 770,000,000 850,000,000 960,000,000 

Factor del Erimer ejercicio 14. 12 1.12 variaci6n + 12\ 
Factor del segundo ejercicio 12.59 

Factor del segundo ejercicio 12.59 0.89 variaci6n - 1 a 
Factor del primer ejercicio 14.12 

Factor del se~do ejercicio 12.59 e 1. 016 variaci6n + 1 • 6\ 
Factor del tercer ejercicio 12.38 

Factor del tercer ejercicio 12.38 0.98 variaci6n - 2\ 
Factor del segundo ejercicio 12. 59 

C) El método se aplicará a partir del ejerc1c10 comprendido entre 
el lo. de enero de 1982 al 31 de diciembre de 1982. 

D) El inventario total se clasificará en los siguientes grupos: 



A) Toallas 
B) Papel sanitario 
C) Pañales desechables 
D) Papel para oficina 

Inventario total 
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$1,0,000,000.00 
20,000,000.00 
20,000,000.00 
30,000,000.00 

$80,000,000.00 

La clasificación de dichos grupos se formó tomando en cuenta 
el destino que le da el p6blico consumidor a cada articulo, -
asi como la organizaci6n interna que se tiene establecida pa
ra fines gerenciales y contables. 

E) Para la operación del método se aplicará el Indice Interno. 

F) La mecánica de operaci6n es la siguiente: 

a) Se valuará cada grupo que integra el inventario final del 
ejercicio a costos actuales utilizando el método de valu~ 
ción Precios Promedios. 

b) Se valuará cada grupo que integra el Inventario Final del 
ejercicio a costos del ejercicio anterior utilizando como 
referencia los costos con que se valuó el ejercicio ante
rior. En el caso de productos que no existian en el in-
ventario anterior se valuarán al costo de la primera com
pra del ejercicio. 

c) Se determinará el Indice Interno del ejercicio, dividien
do el monto obtenido en el inciso a) entre el monto obte
nido en el inciso b). 

d) Se obtendrá el Indice acumulado multiplicando el Indice -
del ejercicio obtenido en el Inciso c), por el Indice acu 
mulada del ejercicio anterior. -

e) Se obtendrá el valor del inventario final a costos del -
afio base, dividiendo el importe que se obtuvo en el inci
so a) entre el indice acumulado obtenido en el inciso rl). 

f) El importe obtenido en el inciso e) se comparará con el -
importe del inventario del ejercicio anterior a precios -
del año base con el objeta de identificar si hubo aumento 
o disminuci6n de capa en el ejercicio. 

g) En el caso de aumento de capa según inciso f) ésta debed 
multiplicarse por el indice acumulado obtenido en el inci 
so d). 



h) 

i) 
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El valor del in\'entario final a U.E.P.S. MONETARIO con el pro 
cedimiento de inJices en cadena, será el resultado de sumar:
la capa generada en el ejercicio ajustada en los términos del 
inciso g), o restar la pórdida de la misma debidamente ajust~ 
da del valor del inventario inicial del ejercicio. 

En cuanto a lu determinación del efecto U.E.P.S. a Activo Com 
pensable se indica el artículo 60 de la Ley del Impuesto so--=
bre la Renta se comparará el valor del inventario final en el 
inciso a) con el valor del in\'entario final de cada grupo ob
tenida en el inciso b) 

DOCUMENTACION QUE SE ANEXA 

l. Poder notarial para acreditar la representación de la persona que 
suscribe. 

2. Fotocopia de las 3 últimas declaraciones del I.S.R. 
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Dependcncfa : 
Nún.: 
Bxp.: 

M:UNIO: UEPS Monetario. Se solicita su implanta
ci6n a partjr del ejercicio que se indica 

Su escrito de ... 

En su escrito de antecedentes solicitan cambiar su met6do 
de valuación de inventarios de (indicar el m6todo que se abandona) 
por el U.E.P.S. Monetario, a partir del ejercicio ..•• 

Asimismo señalan que para tal efecto será clasificaso su 
inventario total en • . . . (número) y que el inventario base total 
asciende a $ . . . 

Por otra parte manifiesta que el U.E.P.S. Monetario lo -
aplicará bajo el procedimiento de encadenamiento de índices (o bien 
el de doble extensión, según el caso) y que el indice de precios -
que va a utilizar será el interno (o bien el de Banco de México). 

(Describir el procedi.miento bajo el cual se operará el mé 
to U.E.P.S. Monetario). 

En atención a lo anterior esta Dependencia con fundamento 
en el Articulo 60 de la L~y del Impuesto sobre la Renta, resuelve: 

Autorizar a (nombre del contribuyente) a implantar el rn6-
todo de Ultimas Entradas Primeras Salidas bajo el procedimi~nto mo
netario, descrito en antecedentes, a partir del ejercicio ... . ' ......... - . . ... . 

Respecto al diferimiento y dcducci6n de la repercusi6n -
que se obtenga con motivo del cambio deberá sujetarse a los térmi-
nos y condiciones establecidas en el Articulo 60 invocado asimismo, 
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deberá crearse una cuenta de activo compensable para efectos fisca
les, con la finalidad de aplicar el procedimiento a que se refiere 
el articulo invocado al inventario total. 

El índice de precios que aplicará bajo este método será -
el interno (o bien el de Banco de M&xico, segan el caso) y deberá 
guardar consistencia en su determinación y aplicaci6n. 

(Si el contribuyente opta por determinar su propio índice 
de precios, deberá establecerse la siguiente regla: para efectos -
de la determinaci6n del índice de precios, cuando en los inventa--
rios existan productos nuevos que no aparecían en el año anterior, 
para indicarse en la doble valuaci6n deberá asignárscles un precio 
base (para anotarse en la columna de costos del año anterior) igual 
al precio de la primera compra del año o bien un promedio de los pr! 
cios que tuvo ese producto durante el año). 

El método U.E.P.S. Monetario se manejará bajo el procedi
miento de encadenamiento de índices (o de doble extensión, segdn lo 
solicite el contribuyente). 

Cuando al término de un ejerc1c10 se agote una "capa" o -
"fila" de inventario, ésta no podrá reponerse a los precios del año 
base sino que las nuevas "capas" o "filas" se calcularán a los cos
tos del año en que se repongan. 

Sus libros de contabilidad deberán relfejar adecuadamente 
el valor U.E.P.S. del inventario, para lo cual utilizarán una cuen
ta cor.i:ilementaria de inventarios denominada "Reserva U.E.P.S." de -
inventarios. En el estado de posici6n financiera presentarán impor 
te de inventarios después de reducir la "Reserva U.E.P.S."; en el-: 
estado de resultados se presentará un solo importe de costo de ven
tas, sin separar el efecto del ajuste U.E.P.S. 

Una vez adoptado el mEtodo que se autoriza deberá aplicar 
se en forma consistente año con año, de acuerdo a los lineamientos 
contables que conforman dicho m&todo. Asimismo no podrá concederse 
nuevo cambio mientras no hayan transcurrido cinco ejercicios regula 
res despu&s del cambio anterior. -

La presente autorizaci6n surtirá efectos siempre que esa 
empresa no haya efectuado algan cambio de método de valuación de in 
vcntarios durante Jos cinco ejercicios regulares anteriores al del
~nmbio que se autoriza. 

A T E N T A M E N T E, 
SUFRAGIO EFECTIVO. NO RBELECCION 
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El caso práctico que se presenta a continuaci6n ilustra 

una empresa que emplea el m~todo monetario de Indice en Cadena tan

to para fines contables como fiscales. 

Se parte de los estados financieros de la Comercial, 

S. A. de C. V., sin el ajuste a los inventarios para compararlos 

~on los estados financieros una vez aplicado el método. 



Cl llCUU.'\TE: 
rfcc:ivo y valores rcali:ablcs 
cu~;.::is y documentos por cobrar 
CI ic:~tcs 
Otr,,s 

~~~n~'\s-

~c~~rvJ rara c~cntas de cobro 
.:ud.iso 

Im·cntarios 

Totnl de activo circu· 
Lntc 

Pr.:ir. icdadcs, ¡.1 a;ita y c¡¡uipo 

OT~OS ACTI\'05: 
!~puestos anticipados 
~I i sce l ánec s 

• 111 
Ll._~l.RCUJ.:., S. A. nr. C. \', 

BAl.ANCf: f.ENERAL AL 31 DE ll!Cll!MBRE Df: 1981 Y 1982 

1%1 1%~ - ----- ---
s ·I !lll. ()(JI) $ 56ll, Ollü 

~~o. non 560,000 
h·I, llOll 80,000 

.. ... .. - -.. -...... ............ -.. -.. 
$ 3$~,000 640,000 

.: 'Ol'!l 8,000 

s :;so,ooo s 
80,000 

63J,ODO 
13i,ODO 

$ StiD,000 $1,3:9,000 

$ 

1.~::0,000 3,040,000 

8,000 
8,000 

1&,000 

8,080 
16,000 

24,080 

5::,7~6,00D $4,393,0SO 
a•sm•a••~• •~•a••=o•m 

C l RCUl.A:-:TE: 
l'r.::·~tamos bancarios 
Po re i6u circulante de la deuda a 

largo pla:o 
Cucnt:.is y d.icumcntos por pagar 
Pasivos acumulados 
Rt.!~~rv.:i para el impuesto sobre la 

renta 
Reservo para participación da los 

trabajaJores en las utilidades 

Total pasivo circulante 

Reserva para pagos por retiro de 
cmpl c:1:.los 

fn;puc~to~ ui fer idos 
UcuJa a largo pla:o 

CAPITAL co:-:TAJ\Lf: 

C~pi tal social 
Rcs.:irva legal 
Utilidades retenidas 
Actuali2aci6n patrimonial 

Las notas adjuntas son parte integrante de estos balances generales 

1981 

$ 120,000 

48,000 
200,000 
80,000 

8,GOO 
............... 

456,000 

4,000 
120,000 
512,000 

240,000 
24,000 

480,000 
960,000 

$ 1. 4 64 • 000 

1982 

$ S0,000 

7 5 .~ 00 
160,000 
160,000 

T 6, :e~ 

9 1 i ',lj 
.............. --
s 501. 160 

s .. ,. ' 
• l.. l.. J 

3:G,CJJ 
1, 1 :: U, L\J ,1 

$ 24 O, tlOO 
32,080 

7 34 1 ~4;) 
1,4110,000 

$2,206,320 

Sl,704,000 S2,446,3ZO 

S2,79G,OOO $4,393,030 
•••••••••• •••••~••a• 
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LA COMERCIAL , S. A. DE C. V, 

ESTADOS DE ~ESULTADOS 

DE LOS EJERCICIOS COMPRE~~:'.Xls DEL 1o. DE ENERO AL 

31 DE DICIEMBRE DE 1981 Y 1982 

VENTAS NETAS 
COSTO DE VENTAS 

Utilidad en ventas 

GASTOS DE OPERACION 

Utilidad de operaci6n 

OTROS (INGRESOS) Y GASTOS: 
Intereses (Neto) 
Otros (Neto) 

1981 

$1,520,000 
960,000 

----------
$ 560,000 

240,000 
----------
$ 320,000 

8,000) 
4, 800 

1982 

$2,960,00 
1,840,00 

---------
$1,120,00 

.ioo,oo 
---------
s 720,00 

24, 00 
16,00 

($ 3,200) s 8,00 

Utilidad antes del Impuesto 
sobre la renta y la Farti 
cipaci6n de los empleados 
en las utilidades 

IMPUESTO SOBRE LA RENTA 
REDUCCION EN IMPUESTO SOBRE LA RESTA 

DE LOS DIVIDENDOS PAGADOS 
PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN 

LAS UTILIDADES 

Utilidad neta 

$ 323, 200 
----------
$ 135, 744 

25,856 
----------
$ 161,600 
------ ----
$ 161,600 
=m======== 

s 712,00 _______ .,._ 

$ 299,04 

( 24, 00 

56,96 
.................... 
:) 332,00 
---------
$ 380,00 
========= 
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h_.\ cm!ERC!AL, s. A. DE c. v. 

ESTADO DE M01Jll'IC:\CIO~ES AL CAPlíAL CONTABLE 

POR EL FJEl:C!CIO M1l:\L Tlfüll:-i1\ílO El. 31 DI: DICIEMBRE DE 1982 

(Miles de Pesos) 

CAP l T,\L SOCIAL Act\lal i: e !C'~. -·----·----------- Pa::-i::i:. i ·. ~. 

Núr.i. de Rese1·vn Utilidad su])erávi t' .... 

:ice iones Importe 1 egal retenida :-e\"a: :.::; :.6:-. 

Saldos ~1 31 de dicic;;;brc oc 19SJ 7,362,000 $240,000 s 2~ 1 000 SHO, OOG ;50, co~ 

Dividc:ndos decretados en cfccth·o, s 7. zo por acción 117,óSú) 

Tr:ispa so de utilidades retenidas a la reserva legal 8,080 8,080) 

Utilidad neta del año 380,000 

..\c:ual i;;aci6:i patrir.ionial .! : C,: GJ 
----·--·- ......... --.. - --...... -.... -..... -............. 

Saldos al 31 de die iembre de 1982 7,362,000 $240,000 $32,080 $ 7 34 '24 o $1,440,000 ......... ........ ........ ......•... 
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LA COMERCIAL, s. A. DE C. V. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1981Y1982 

(Miles de Pesos) 

Operaciones y prácticas contables (1): 

La Compañta se dedica a la manufactura, mercado y venta de papel, 
y productos de papel. 

Las pol1ticas contables significativas se reflejan en los estados 
financieros como sigue: 

Inventarios: 

La Compañia valQa sus inventarios de materias primas, prcducci6n 
en proceso y arttculos terminados al costo, por el m!todo de -
precios promedio, que es menor a su valor de mercado. 

(1) Para ejemplificar la forma en la que se presentan las notas a 
los estados financieros relativas a los inventarios, solo 
se citan las poltticas bajo las cuales se rigen éstos, 



~ 

1 
Inicia 1 

1 
Final 

ARTICULO 

A 
B 
c 
D 

A 
B 
c 
D 

liwcntario liase 
V3rinci6n Jcl 3fio 

CANTIDAD 

1,000 
1,000 
~.ooo 
2,000 

2,000 
1'000 
2,000 
3,000 

COSTO 
UNITARIO 
PRO}IEDIO 

s 1 o 
20 
1 o 
15 

13 
?" _, 
12 
20 

Inventario final a U.H.P.S. 
Inventarla final a promedios 

Aj~ste U.E.P.S. del a~o 

115 . 
METO DO DEL INDICE EN CADENA 

(Miles de Pesos) 

INVI:NT1\R!O ¡:JNAJ. A COSTO Dl:L 

-···---~~q-~~TgB!QB ........ . 
COSTO 

UNITARIO 
n!PORTI: CA:\TIDAD PROMEDIO IMPORTE 

s 10,000 
20,000 
20,000 
30,000 

s 80,000 

2ó,000 2,000 $10 $ 20,000 
2i,000 1'000 20 20,000 
24,000 2,000 1 o· 20,000 
ú0,000 3,000 15 45,000 -.... -........ ................ 

$137,000 $105,000 
•••e•••• D••••••• 

DETI:RMJNACION DEL INVI;NTARIO 

A U.&.P.S. 

INDICE DE INFLACIOX 

----···----!~t;B~Q ........... . 
INVENTARIO 
Fll\AL A 11\CREMENTO 

COSTOS DEL EN VOLUMEN 
DEL A~O ACUMULADO A.~0 BASE DEL ASO 

1.30 1. 30 $105,000~ 

CAPAS DE INDICE DE 
lh'VENTARIO INFLACION 

. $80,000 
ZS,000 

1. o 
1. 3 

$25,000 

TOTAL 

$ 80,000 
32,500 

$112,500 
137,000 

$ 24' 500 ........ 
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MANEJO CONTABLE 

- 1 -

C.O. Activo U.E.P.S. Compensable 

C.O. Activo U.E.P.S. por Compensar 

Ajuste U.E.P.S. correspondiente 
al ler. año de conversi6n al método de 1~ 
dice en cadena 

- 2 -

Costo de Ventas 

Reserva para valuaci6n 
U.E.P.S. 

Registro del efecto en el Costo 
de ventas y creaci6n de1 la reserva para va 
loraci6n de inventarios 

$24,500 

$ 24 '500 

$ 24, 500 

$24 '500 

Se recordará que para el año de cambio el cargo al costo no 
es deducible de impuestos. Por lo tanto, los estados financieros para 
1982, una vez aplicado el método será: 

LA COMERCIAL, S. A. DE C. V. 
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1982 

(Miles de pesos) 

CIRCULANTE: CIRCULANI'E: 
Efectivo y valores reali- Pasivo circulante 

zables $ 560,000 
Cuentas y documentos JDr Pasivo a largo pla--

cobrar, neto 632,000 zo 
Inventarios, neto 112. 500 ,.. ___ .. _____ 

Total activo circulan Capital contable te $1,304,500 
Utilidades reteni--

Otros activos 3,064,080 das 
............. -- ... -
$4,368,580 
===:==·=== 

Las notas adjuntas son parte integrante del balance 

$ 501,160 

1,445,600 

1,712,080 

709,740 __ .. _______ 

$4,368,580 
•==iu====== 

mTA: Derivado de la valuación de inventarios bajo el método U.E.P.S. so obtiene el 
ajuste por el im¡xJrte de $ 24, 500 mii,111) que disminuye los inventarlos por el 
cargo a la reserva para valuaci6n do inventarios, as! como a la utilidad n!:_ 
ta, por ol cargo al costo. 



- 11 7 -

LA COMERCIAL, S. A. DE C. V. 

ESTAOO DE RESULTADOS 

DEL lo. DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1982 

(Miles de Pesos) 

Utilidad antes de impuesto sobre 
la renta y participación de los 
empleados en las utilidades 

Impuesto sobre la renta 

Reducción en impuesto de los 
dividendos pagados 

Participación de los trabajadores 
en las utilidades 

Efecto no deducible al costo 

Utilidad neta 

$712,000 

299,040 

24,000) 

56,960 

24,500 

$356,500 

$355,500 
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LA COMERCIAL, S. A. DE C. V. 

ESTADO DE CAPITAL CONTABLE 

POR EL EJERC IC 10 ANUAL 1'ERM !NADO BN 198 2 

Saldo al 31 de diciembre de 1981 

Dividendos decretados en efectivo $7.20 
por acci6n 

Traspaso de utilidades retenidas a la -
reserva legal 

Utilidad neta del ufto 

Actualizaci6n patrimonial 

Saldo al 31 de dic.iembre de 198 2 

(Milos ~le Pesos) 

CAPITAL SOCIAL 
-·---------·------
NUM. DE 
ACCIONES IMPORTE 

7,362,000 $240,,000 

....... --.. -.. --------
7,362,000 $240,000 
=••••••a= zasc=111••== 

UTILIDADES 
-----------------RESERVA UTILIDAD 

LEGAL RETENIDA 

$24,000 $480,000 

117,680) 

8,080 8,080) 

355, 500 

-....... --- --------
$32,080 $ 709 '740 
=s====·= :::scc::us•= 

ACTUAL IZAC ION 
PATRIMONIAL ____ ... _______ 

SUPERAVIT 
POR 

REVALUACION 

s 960,000 

480,000 ...................... 
$1 ,440,000 
ozsaas::r.=a••c 



ASO ARTICULO 

A 
Fina 1 ll 

e 
D 

CANTIO:!Q 

2. 000 
1 '500 
1'900 
3,200 

Inventario base 
Variación del primer aílo 
Variación del ano 

COSTO 
UNITARIO 
PROMl:ll!O 

$20 
3ti 
17 
30 

Inventario final a U.E.~.S. 
Inventario final a proracdios 

- 1 1 !) -

METOOO DEL INDICE EN CADE~A 

(Miles de pesos) 

INVENTARIO FINAL A COSTO DEL INDICE DE INFLACION . 
-------~SQ.~~rg~!Q~--------- -----------!~Tª~~Q ___________ _ 

COSTO 
UNITARIO 

IMJ>ORTl: C:\~TI !JAD PRO~IEDIO IMPORTE 

s 40,000 2' 000 s 13 s 26,000 
54 '000 1'500 27 4 o' s 00 
32,300 1, 900 12 2Z' 800 
96' 000 3,200 20 64' 000 - ... ----.... ..... "' .. -....... 

$222,300 $153,300 
••••111••• ........ 

DETER.\IINACION DEL H;VENTARIO 

A U.E.P.S. 

INVENTARIO 
FINAL A 

COSTOS DEL 
DEL A~O ACUMULADO Afia BASE 

1. 45 1.89 $117,620 

CAPAS DE INDICE DE 
INVENTARIO INFLACION 

$80,000 1.0 
25,000 1.3 
12,620 1.89 

Saldo de la reserva para valuación U.E.P.S. 
Saldo del año anterior 

Ajuste U.li.P.S. del nho 

INCREMENTO 
EN VOLUMEN 

DEL AF:O 

$12,620 

TOTAL 

$ 80,000 
3Z' 500 
23,852 

$136,352 
222,300 

$ 8S,9~S 
2~,50J 

$ 61 ,HS 
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EFECTO DEL AJUSTE EN CUENTAS DE BALANCE 

(Las cifras se presentan en miles de pesos) 

CONCEPTO 

Efectivo y valores realizables 
Cuentas y documentos por cobrar 
Inventarios 
Reserva para valuaci6n de inven 

tarios 
Total de activo circulante 

Otros activos 

Total de activo 

Pasivo a corto plazo 
Pasivo a largo plazo 

Capital contable 

Suma pasivo y capital 

SALDOS AL 31 
DICIEMBRE DE 

1983 DEBE 

$ 900,000 
900,000 
222,300 

24,500) 

$1,997,800 

4,050,000 

$6,047,800 

449,788 $30,724 
2 ,333. 276 

3,264,736 30,724 

SALDO 
AJUSTADO 
AL 31 DE 
DICIEMBRE 

HABER DE 1983 

s 900,000 
900,000 
~22,300 

$61,448 ( 85,948) 

Sl,936,352 

4,050,000 

$5,986,352 

419,064 
2,333,276 

3,234,012 

$6,047,800 $61,448 $61,448 $5,986,352 
========== ======= ======= ========·= 
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EFECTO DE AJUSTE EN EL ESTADO DE RESULTADOS 

Utilidad antes de Impuesto sobre la 
Renta y participación de los traba 
jadores en las utilidades -

Efecto diferido deducible 

Base gravable 

Efecto diferido no deducible 

Utilidad obtenida 

Impuestos 

Utilidad neta 

CON AJUSTE 

$1,734,833 

61,448) 
.............. -.......... 
$1,673,385 

24. 500 
............................ 
$1,648,885 

836,693 
.......................... 
$ 812,192 
========== 

SI!\ AJUSTE 

$1,'.'34,833 

............................ 
$1,734,833 

24,500 
-.............. - --
$1,710,333 

867,417 
.. ...................... 
s 842,916 
======::esa= 
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EFECTO DEL CA.'IBIO' EN LA UTILIDAD NETA REFLEJADO EN EL ESTADO DE CAPITAL 

t\U/.I. ·DE RESERVA UTILIDAD ACTUAL I ZAC ION 
ACCIONES IMPORTE LEGAL RETENIDA SUP. POR REV. 

Saldo ai 31 <le diciembre <le 1982 7,362,000 $240,000 $32,080 $ 709, 740 $1,440,000 

Tr.1spaso <le util i<laJcs a la reserva le¡:al 17. 775 17,775) 

Utilidad nüta sin ajuste 842,916 
............... -... .. .. ... -... -.. - ..... --........... -.......... -........ 
7,362,000 $240,000 $49,855 $1,534,881 $1,440,000 

Ajuste del e fcc to U. E. P. S. (este importe co 
rrespondc a la diferencia entre la utilF 
dad neta obtenida con el ajuste y sin el 
ajuste U.E.P.S. esto es $842,916 - 812,192) 30 '724) ..................... ----- ...... -.... -............ ... ................... 

Saldo al 31 de diciembre de 1983 7,362,000 $240,000 $49,855 $1,504,157 $1,440,000 ......... ........ .......... . ........• 
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Para el ejercicio de 1983 el efecto del ajuste U.E.P.S. 
ya es deducible para fines de pago de impuesto, por lo cual dicha · 
deducci6n habrá de controlarla por medio de cuentas de orden, por -
lo que emplean las cuentas de : Efecto U.E.P.S. deducidos e Inven· 
tarios U.E.P.S. fiscales; aunadas a las cuentas de Registro del --
Ajuste obtenido el afio de conversi6n al método. 

Por lo tanto al pie del Balance Ajustado para el afio se 
presentan las siguientes cuentas de orden: 

Activo U.E.P.S. compensable 
Efecto U.E.P.S. deducido 

$24,500 
61 ,448 

$85,948 
======= 



Costo de Ventas 

Reserva para Valuación 
U.E.P.S. 
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- 3 -

Registro del efecto de ajuste 
U.E.P.S. correspondiente al periódo de 
1984 

- 4 -

C.O. Efecto U.E.P.S. deducido 

C.O. Inventarios U.E.P.S. ,fiscales 

Aplicación del efecto 6ltimas 
entradas, primeras salidas, deducido fi~ 
calmente 

$ 61,448 

$61. 4. 

$61,448 

$61 ,4l 

CON DEDUCCION SIN DBDUCCIO 

Utilidad antes de impuesto 
Efecto diferido deducible 

Base gravable 
Efecto-diferido no deducible 

Utilidad obtenida 
Impuestos 

Utilidad neta 

Impuesto obtenido sin deducción 
menos 

Impuesto obtenido con deducción 

Impuesto pagado de menos 

$•1,734,833 
( 61,448) 
----------
$1,673,385 

24,500 
----------
$1,648,885 

836,693 
........................ 
$ 812,192 
==:ra.====== 

II. Cálculo de la utilidad neta obtenida de menos 

Utilidad neta sin deducción 
menos 

Utilidad neta con deducción 

Utilidad de menos 

$1,734,833 

---- ... -----
$1,734,833 

24,500 ............ _____ 
$1. 71o.333 

867,41? 
... ........ --- --

842,916 
========== 

$867,417 

836,693 

$·30,724 
=1:1.a:::=== 

$842,916 

812,192 

$ 30,724 
····===· 



COSTO 
UN!TAR ro 
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Mf:TOllO lllll. lNOlCl: EN CADENA 

(Miles Je pesos) 

I XVE~T1\H ro r l ~AL 
A COSTO IJEL ,\.~O 

ANTEll!OR 

COSTO 
Ut\ !TAi! JO 

_ AF:O _ ARTICULO CANT! DAD ~~ll:DIO l~IPORJ.L CANT 1 Jl.\D PROllED!O HIPORTf: 

3 A 2,000 
Fina 1 B 

c 1'900 
D 3,200 
E 700 

Invcnt:1rio bsc 
Varia,i6n del primer año 
fariaci6n del segundo afio 
Variación de año 

Inventario final a U.E.P.S. 
Inventario final a promedios 

$ ~·l s 48,000 

zo 38,000 
3·l 108,liOO 
45 31' 500 .. .. -.......... 

s 226' 300 
•=-:1::a11:aa 

Saldo de la reserva para valuación U.E.P.S. 
Salda del año anterior 

Ajuste U.E.P.S. d~l ano 

2' ººº $20 $ 4 o' 000 

1,!100 17 32,300 
3,~00 30 96,000 

700 45 31. 500 ................ 
$199,800 
•z:a••••• 

DETER.\IINACION DEL INVENT/1RIO 

.A U .E.P.S. 

INDICE DE 
INFLACION 

INTERNO 

DF.I. ARO ACU~IULADO 

1.13 2.14 

CAP,\S DE 
INVE~TARIO 

$80,000 .. 
25,000 
1Z,620 

( 11,872) 

INVENTARIO 
FINAL A 

COSTOS DEL 
Al\0 BASE 

$105,748 

INDICE DE 
nm. AC !O N 

1. o 
1. 3 
1.89 
1.89 

INCRE.\fENTO 
EN VOLUMES 

DEL ASO 

($11,872) 

TOTAi. 

80,000 
32,500 
23,852 
22,438) 

$113. 914 
226,300 

s 112. 386 
85. !)48 

$ 26, 438 
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EFECTO DEL A.JUSTE EN CUENTAS DE BALANCE 

(Las cifras se presentan en miles de pesos) 

CONCEPTO 

Efectivo y valores realiza-

SALDO AL 31 
DE DICIEMBRE 

DE 1984 DEBE 

bles $ 916,000 

920,000 
226,300 

Cuentas y documentos por co 
brar (Neto) 

Inventarios (Neto) 
Reserva para Val. inventario 

Total de activo circulante 

Otros activos 

Suma el activo 

Pasivo a corto plazo 
Pasivo a largo plazo 

Capital contable 

85,948) 

$1,976,352 

4,233,000 

$6,209,352 

443,892 
,, 2,177,823 
"",:] 

3,587,637 

$13,219 

13,219 

HABER 

$26,438 

$ 

SALDO 
AJUSTADO 
AL 31 DE 
DICIEMBRE 
DE 1984 

916,000 

920, 000 
226,300 
112,386' 

$1, 94 9' 91-1 

4,233,00n. 

$6, 182,91~ 

4 30, 6-:; 
2,177,823 

3,574,418 

Suma el pasivo y capital $6,209,352 $26,438 $26,438 $6,182,914 
======= ======= 
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EFECTO DEL AJUSTE EN EL ESTADO DE RESULTADOS 

Utilidad antes de impuesto sobre 
la renta y participaci6n de los 
empleados en las utilidades 

Efecto diferido deducible 

Base gra\·ab 1 e 

Efecto diferido no deducible 

Utilidad obtenida 

Impuestos 

Utilidad neta 

Ahorro en impuestos 

Racionalización de utilidades 

$13,219 

13. 219 

$26,438 

CON AJUSTE 

$756,250 

26,438) _ .. ______ 

$729,812 

24,500 -.. - .... - .. -
$705,312 

364,906 
_ .............. 
$340,406 
======== 

378,125 

353,625 

SIN AJUSTE 

$756,250 

---- .. -- ... 
$756,250 

24,500 
................. 
$731,750 

378,125 
................. 
$353,625 
======== 

$364,906') 

340,406) 
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EFECTO DEL CAMBIO EN LA UTILIDAD REFLEJADO EN EL ESTADO DE CAPITAL 

CONCEPTO 

Saldo al 31 de diciembre de 1!JS3 

Traspaso de utiliJades a la reserva legal 

Utilidad neta del aílo 

Saldo sin ajuste al 31 de diciembre de 
193.¡ 

Efecto de la diferencia en utilidades con 
ajuste y sin ajuste 

Saldo con ajuste al 31 de diciembre de 
1984 

NUMERO 
ACCIONES 

7,362,000 

---.......... -. 
7,362,000 

.... .. .. .. .. .. - .. 

7,362,000 
•••••11••• 

: HIPORTE 

$240,000 

-.. -- ........ -
$240,000 

-.............. 
$240,000 ........ 

UTILIDADES' 
-------·---------------------
RESERVA LEGAL UTIL. RETENIDA 

$49,855 $1,504,157 

40.609 40,609) 

353,625 -- ...... -.. -.... 
$90,464 $1,817,173 

13, 219) 
... ................... 

$90,464 $1,803,954 ....... . ....•.... 

ACTUALIZACION 
sur. POR REV. 

$1,440,000 

.. ..................... 

$1,440,000 

---- ------
$1,440,000 . ......... 



Costo de Ventas 

Reserva para Valuación 
U.E.P.S. 
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Registro del efecto de ajuste 
U.E;P.S. correspondiente al periódo de 
1985 

- 6 -

C.O. Efecto U.E.P.S. deducido 

C.O, Inventarios U.E.P.S. fiscales 

Aplicación del efecto últimas 
entradas primeras salidas, deducido fi~ 
calmen te 

$ 26, 438 

$26,438 

$26,438 

$26,438 

Con estos ajustes los balances se presentan como se muestra en el an~ 
lisis del saldo con y sin ajuste tanto en balance, estado de resul
tados y estado de capital, además nuevamente al pie del balance las 
cuentas de orden se mostrarán como sigue: 

Activo U.E.P.S. compensable 
Efecto U.E.P.S. deducido 

$ 24,500 
87 ,886 

$112,386 

No obstante el consumo en la capa de inventarios en el ter
cer periódo, hasta este año el efecto de ajuste U.E.P.S. a sido en to 
dos los casos positivo; situación que como se observa disminuye el pa 
go de impuestos y racionaliza las utilidades. Como se recordará una
situación opuesta, es decir que el consumo en capas de inventario fue 
ra de tal magnitud que absorbiera las capas ya formadas, y resultará
un efecto negativo originaria un aumento en impuesto asi como en las 
utilidades, y una mayor dificultad para reponer las capas de articu-
los que se tenian. 
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METODO DE INDICE EN CADENA 

(Mil es de Pesos) 

INVENTARIO FINAL 
A COSTO ASO 

ANTI:RIOR INDICE DE INFLACION 

COSTO 
UNITARIO 

ARTICULO CANTIDAD PROMEDIO IMPORTE 

A 2,000 26 s 52,000 
e 1,500 24 36,00ú 
¡; 2,000 47 

!)4 ·ººº -....... -... -.. 
$182,000 ........ 

COSTO 
UNITARIO 

CANTIDAD PROMEDIO 

2. 000 24 
1, 500 20 

2 ·ººº 45 

IMPORTE 

$ 4S,000 
30,000 
!J0,000 -...... - .. -.. 

$168,000 ........ 

DEL AflO ACUMULADO 

1. 08 2.32 

INVENTARIO 
FINAL A 

COSTO AflO 
BASE 

78,448 

INCREMENTO 
EN VOLUMEN 

(27,300) 

DETl:RMI.NACION DEL INVENTARIO A U.~· P. S. 

Inventario base 
Variación del primer año 
Variación del segundo año 
Variación del tercer año 
Vari~ci6n ócl año ($27,300) 

lnv~ntario final a U.E.P.S. 
1nv,•n1;1 r io final a promcd io 

S:il ,1.1 de 1.1 rt•,,•rv:1 pa r;.1 va 1 uad6n U. I!. I', S, 
Sal~0 Jcl Jno anturior 

Ajuste del año 

CAPAS DE 
HNENTARIO 

$80,000 
25,000 
12,620 
11,872) 

( 748) 
( 25,000) 
( 1,552) 

INDICE DE 
INFLACION 

1.0 
1.3 
1.89 
1. 89 
l. 89 
1.3 
1.0 

TOTAL 

$ 80,000 
32,500 
23,852 

. ( 22,438) 
( 1, 414) 
( 32,500) 
( ,., 552) -............ -
$ 78,448 

182,000 .. -.......... - ... 

$103,552 
112,386 ............... 

($ 8,834) 
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EFECTO DEL AJUSTE EN CUENTAS DE BALANCE 

(Las cifras se presentan en miles de pesos) 

SALDO AL 
31 DE 

DICIEMBRE 
CONCEPTO DE 1985 DEBE HABER 

Efectivo y valores realiza-
bles $ 730,200 

Cuentas y documentos por co 
brar (Neto) 

Inventarios (Neto) 
Reserva para valuación de -

inventarios 

900,000 
182,000 

112,386) $8,834 

Total de activo circulante $1 ,699,814 

Otros activos 4,233,000 

Suma el activo 

Pasivo a corto plazo 
Pasivo a largo plazo 

Capital contable 

$5,932,814 

451,813 
1,571,083 

3,909,918 

$4 ,417 

4 ,417 

s 

S . .\LOO 
AJUSTAOO 
Al 31 DE 
DICIEMBRE 
DE 1985 

:-::.o, 200 

900,000 
182,000 

103,552) 

$1,'."08,648 

4,:33,000 

SS,941,648 

456,230 
1, 5'."!, 083 

3,914,335 

Suma pasivo y capital $5,932,814 $8,834 $8,834 55.941,648 
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EFECTO DEL AJUSTE EN EL ESTADO DE RESULTADOS 

Utilidad antes de impuesto sobre 
la renta y participaci6n de los 
empleados en las utilidades 

Efecto diferido deducible 

Base gravable 

Efecto diferido no deducible 

Utilidad bruta obtenida 

Impuestos 

Utilidad neta 

CON AJUSTE 

$720,000 

8,834 
--------
$728,834 

24,500 
--------
$704 ,334 

3 64 '4 1 7 
--------
$339,917 
======== 

SIN AJUSTE 

$720,000 

-------· 
$720,000 

24' 500 
--------
$695,500 

360,000 
- ...... - .. --
5335,500 
======== 

I. Cálculo de impuestos y utilidades en demasía 

Impuestos a pagar en demasía 
Diferencia en utilidades 

$4 '41 7 
4 ,41 7 

$ 8' 834 

($360,000 - 364,417) 
($335,500 - 339,917) 
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EFECTO DEL CAMBIO EN LA UTILIDAD REFLEJADO EN EL ESTADO DE CAPITAL 

l\ll~IEílO RnsnRVA UTILIDAD ACTUAL I ZAC IOX 
co:-.ci:prn ,\C:C l:l~ES nll'ORTE LllG.\L RETENIDA SUP. POR REV. 

S;iJdo "l 31 de diciemhru .te 1984 7,362,000 $240,000 $ 90, 4 64 $1 ,803,954 $1,440,000 

Traspaso de utilidades n la rcscr\'a legal 17, 020 17,020) 

Ut i 1 it!:1.l neta del año 335,500 ................. -------- ................ .. .... -...... -.. - .... --........ -.. 
Saldo sin ajuste al 31 de dicicr.ibre de 1985 7,362,000 s 240,000 $107,484 S2,122,434 $1,440,000 

Éfc..:to de la diferencia en utilidades con y 
sin ajuste 4 '417 ............ --.. ................ .. .............. ........ -.... -.... -......... -.... --

Saldo con .1juste al 31 de diciembre do 1935 7,362,000 $240,000 $107,484 $2, 126,851 $1,440,000 ..•.•.•.• ........ ........ .......... . ......... 
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- 7 -

Reserva para Valuaci6n U.E.P.S. 

Costo de Ventas 

Registro del ajuste U.E.P.S. por 
el peri6do correspondiente a 1985 

- 8 -

C.O. Inventarios U.E.P.S. fiscales 

C.O. Efecto U.E.P.S. deducido 

Aplicaci6n del efecto últimas en
tradas primeras salidas, deducido fiscalmen 
te 

- 9 -

e.o. Activo U.E.P.S. compensable 

e.o. Activo U.E.P.S. por compensar 

Registro del efecto U.E.P.S. por el 
consumo de la primera capa de inventario 

SS, 834 

$8,834 

$ 8 '8 34 

$ 8. 834 

s 8 '834 

$8,834 

En este peri6do, como se observa, el impacto del consumo de 
las capas de inventario hasta llegar a la capa del año base origina -
un ajuste negativo que lejos de beneficiar a la empresa aumenta sus -
obligaciones impositivas, infla las utilidades realmente obtenidas y 
reduce la formaci6n de la reserva para valuaci6n de inventarios. 

Esto es, la disminuci6n en el nivel de inventario durante 
peri6do de aumento de ?recios ocasiona una liquidación de bajos ces-
tos contra ingresos inflados. 

Con lo cual concluimos que el método de valuaci6n de inven
tarios de últimas entraJas, primeras salidas tanto, el tradicional co 
mo el monetario mejora la calidad de la informaci6n financiera en épo 
ca de inflaci6n, siempre y cuando no haya una disminuci6n substancia! 
en el volumen de inventarios, no siendo así en caso contrario. 

Con la utili:aci6n del método hubo un ahorro en impuestos -
de $39,526 (30,724 + 13,219 + (4,417)) y una racionalizaci6n en utili 
dades de $64,026 (24,500 + 30,724 + 13,219 + (4,417)}, esta reducci6ñ 
en el pago de impuestos se refleja a través de mejoras en el flujo de 
caja por lo que se disminuye la carga financiera de la empresa. 
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En caso de que la empresa "La Comercial, S. A. dr C. V.", qu1s1era 
llevar el m~todo de indice en cadena Qnicamente para fines de pago 
de impuesto es decir, fiscales, tendr1a que registrar el efecto en 
las cuentas de orden ya mencionadas para tal fin y controlar la d! 
ferencia en impuesto fiscal y contable por medio de la cuenta de -
impuestos diferidos sobre utilidades. 

ILUSTRACION DE LAS DIFERENCIAS 
CONTABLE Y FISCAL 

Con deducción Sin deducci6n 

Utilidad antes de impuesto 
Efecto diferido deducible 

Base gravable 
Impuestos 

Cálculo del impuesto diferido 

Impuesto obtenido sin deducción 
Impuesto obtenido con deducci6n 

Impuesto diferido 

Impuesto sobre utilidad pagadera 
en un afio 

(Se presenta en pasivo a corto 
plazo) 

Impuesto diferido 
(Se presenta enpasivo a largo pl~ 

zo) 

$1,734,833 
( 61,448) 

$1,673,385 
836,693 

$ 836,692 
========== 

$867,417 
836,693 

--·-----
$ 30,724 
=:::r====== 

$836,693 

30,724 

$867,417 

$1,734,833 

$1 '7 34' 8 33 
867,417 

$ 867,416 
====ci===c:= 

El asiento contable para registrar dicho impuesto diferido seria el 
siguiente: 



Pérdidas y ganancias 

Impuestos diferidos 
Impuestos por pagar 
Utilidad del ejercicio 
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$1,734,833 

$ 30,724 
836,693 
867,416 

Si se desea, podrá incluirse el factor de rotaci6n de inventarios 
dentro del cálculo del Indice interno de inflaci6n, dividiendo el 
Indice del año entre el factor de rotaci6n por grupo de artícul~s 
para el método de valores y en el caso de el de Indice en cadena 
este resultado se multiplica por el índice acumulado del año an-
terior. 



e o N e L u s I o N E s 

1.- Entre los m&todos o formas de valuaci6n de inventarios -

que existen, una empresa puede elegir el que más convenga a 

sus necesidades financieras o administrativas; sin embargo -

en una compañía en la que los inventarios desempeñan un pa-

pel primordial en las utilidades obtenidas, está elecci6n -

debera basarse fundamentalmente en la situaci6n y tendencias 

económicas del país, por está razón se considera que el méto 

do idóneo de valuaci6n en época inflacionaria, es el denomi

nado "Ultimas Entradas, Primeras Salidas o U.E.P.S"; siglas 

del mismo . 

Siendo las tendencias contrarias, es decir, que 

los precios en los articulas vayan hacia la baja; el método 

más conveniente para valuar los inventarios sería el denomi

nado "Primeras Entradas, Primeras Salidas o P.E.P.S", y en -

caso de que la situaci6n econ6mica del mercado fuese estable 

se emplearía el m&todo de "Precios Promedio o P.P." 

2.- En el entorno económico q~e vive el pafs y a fin de opt! 

mizar la aplicación del U.E.P.S. se diseñaron los m&todos --
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globales de valuaci6n de inventarios, con los cuales sin mo 

dificar el método empleado por la empresa se realiza un solo 

ajuste al final del afio. Estos métodos se dividen por sus 

caractcrístiq1s en Jos: Unidades y Valores Monetarios, 

Ambos procedimientos parten de la valuación del 

inventario final, sin embargo la diferencia básica radica en 

la forma de determinar el ajuste U.E.P.S. del año, ya que el 

método de unidades considera cantidades de inventario y en -

cambio el método de valores toma como base valores moneta- -

ríos. Por lo tanto la entidad que desee utilizar el método -

de unidades deberá contar con un pequeño número de artículos 

en su inventario ya que gran variedad de estos podría compli 

car el cálculo del monto en el ajuste. 

3.- Entre los procedimientos de valor monetario es el de i~ 

dice en cadena uno de los más prácticos en su aplicación, -

debido a que modifica año con año la base del costo, lo cual 

permite encadenar los índices, obteniendose las siguientes -

ventajas: Se pueden emplear los índices de inflación emiti-

dos por el Banco Nacional de México; existe mayor precisión 

en el ajuste, se facilita la aplicación del método en empre

sas con gran variedad de productos, asi como en aquellas -

que pueden sufrir cambios imprevistos en su tecnologia. 
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4.- Por lo que respecta a los lineamientos legales que rigen 

la aplicación del método U.E.P.S. monetario deberán seguirse 

los ya establecidos para el U.E.P.S. tradicional, sólo que -

en el primero se obtendrá autorización expresa de la Secreta 

ria de Hacienda y Crédito P6blico m~diante oficio dirigido a 

la Dirección General o bien, a la Administración Fiscal Re-

gional dependiendo del ente económico que lo solicite, ade-

más de presentar la forma HISR-20 "Aviso de Cambio de Método 

de Valuación de Inventarios de Primeras Entradas o Costos -

Promedios a Ultimas Entradas Primeras Sal idas". 

5.- Cuando una empresa emplea el método U.E.P.S. Monetario -

dnicamente para efectos fiscales deberl llevar cuentas de or 

den para registrar el efecto del ajuste no deducido; obteni

do el año de conversión al método, ast como las cuentas de -

orden para controlar el efecto U.E.P.S. deducido, por dlti

mo tendrl que determinar y reconocer el Impuesto Diferido c~ 

mo resultado de la diferencia entre el impuesto contable y -

el fiscal. 

En caso del que el método se emplee tanto para -

prop6sitos contables como para fiscales <leberln llevarse las 

cuentas de orden ya mencionadas además de registrar el cargo 
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al costo de ventas y el abono a la Reserva para Valuaci6n -

de Inventarios. 

Si el procedimiento de ajuste se utilizará s6lo 

para fines contables, la forma de controlarlo seria median-

te la afectación del costo (no deducible) y el abono a la 

reserva ya citada, aunque esta opción prActicamente no se 

emplea. 

6.- Dentro de las reglas de valuaci6n y prescntacidn de las 

partidas 1elevantes contenidas en la informaci6n financiera; 

que se ven afectadas por la inflación, se sitfian, el costo -

de ventas asi como los inventarios y las reglas citadas son -

las que se establecen y delimitan mediante el boletin B-10 -

"Reconocimiento de los Efectos de la lnflaci6n en la Informa 

ción Financiera". 

Situándonos en los lineamientos del B-10 encon-

tramos que la valuación de inventarios U.E.P.S. actualiza -

el costo de ventas, mas no sucede.lo mismo con los inventa-

ríos debido a que se registran en ellos valores hist6ricos, 

y en el costo de ventas valores actuales. 
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Al emplear el procedimi~nto U.E.P.S. se reexpr! 

sa el costo por el método de costos especificos o valores -

de reposición, y el inventario se tendrá que actualizar por 

el método de valores de reposición ya citado o por el de -

cambios en el nivel general de precios. 

7.- La desventaja fundamental se presenta cuando hay una re 

ducci6n en capa de inventario, ya que se dejan de cargar al 

costo valores actualizados y aumenta el pago de impuestos, 

8.- Además de considerar el efecto de la reducción en capa -

de inventario la empresa tendrá que preveer tendencias de -

precios a nivel producto y a nivel pais, cambios tecnol6gi-

cos, impuestos a los que este sujeta la empresa, efecto de -

la reducción de ganancias; tanto para inversionistas como p~ 

ra trabajadores, dificultad para obtener Estados Financieros 

a fechas intermedias, y la forma de negociar acuerdos credi

ticios, a fin de aprovechar las ventajas inherentes a la uti 

lizaci6n del método • 

9.- No obstante la serie de aspectos que hay que tomar ert 

cuenta para implantar el U.E.P.S. Monetario o los Métodos 

Globales de Valuación de Inventarios, existen multiplicidad 
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de beneficios al aplicarlo, como son: 

Mayor flujo de efectivo; como resultado del ahorro de impue~ 

tos, enfrenta ingresos contra costos más realistas; por car

gar al costo valores actuales, por lo tanto reexpresa el co~ 

to sistemáticamente, existe posibilidad de aplicarlo en for

ma parcial al inventario, 4ifiere al pago de impuestos, mayor 

impacto en resultados al utilizar el U.E.P.S. Monetario que

en el U.E.P.S. tradicional, balances conservadores que evi-

tan la descapitalización de la empresa. 

En resúmen elimina la llamada Utilidad de Inventarios en pe

riodo de alza de precios y mejora la calidad de la informa-

ci6n financiera evitando mostrar ganancias inexistentes. 

10.- Cabe aclarar que el potencial de inventarios para pro-

ducir ingresos, no cambia por el método de valuación adopta

do lo que se trata es de crear una reserva complementaria de 

activo, a fin de amortizar mediante ésta, el costo de reem-

plazo de nuevos articulas y evitar el impacto por inflaci6n

en la empresa. 
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FUENTES DE I~'VESTIGACION Y CONSULTA 

CONTADURIA PUBLICA 
Julio 1984 

C.P. DEL RIO, GONZALEZ 
CRISTOBAL 

1982 

ECASA, S. A. 
1985 

EJECUTIVOS EX FINANZAS 
Julio 1985 

C.P. ESCALA~TE, T. JOSE y 
C.P. FERNAKDEZ ANDREA JUAN 

24 de Mayo 1985 

C.P. G6mei Haro Ruii Enrique 
El U.E.P.S. Monetario para -
reconocer el impacto de la -
inflación en la reposición -
de mercancías 
México: Instituto Mexicano 
de Contadores Públicos, A.C. 

Costos I 
México: ECASA 

Ley del Impuesto sobre la -
Renta 
México; Ediciones Contables 
y Administrativas, S. A. 

C.P. Medina Mora Alejandro 
Continua la polémica sobre -
B-10 
Mtlxico: Instituto Mexicano 
de Ejecutivos de Finanzas, 
A. C. 

Curso "U.E.P.S. Monetario" 
México: Colegio de Contado -
res P6blicos de México, A.C. 
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C.P. FREGOSO GARCIA LOZANO 
ARTURO B e 

ING. VALDES SIMANCOS JORGE~· 
7 y 8 Diciembre 1985 

INSTITUTO MEXICANO DE CONTADO 
RES PUBLICOS, A. C. -

1983 

JOHNSON, ROBERT W. 
1984 

C.P. M~OZ NARVAEZ ROBERTO 
1985 

C.P. SANCHEZ PEREZ JOSE LUIS 
1985 

Curso "U.E.P.S. Monetario" 
México: Instituto de Especia 
lizaci6n de Ejecutivos, A. C~ 

B-10 Reconocimiento de los 
efectos de la inflaci6n en la 
informaci6n financiera 
Hlixico : J .M.C. P. , A. C. 

Administraci6n Financiera 
Mlixico: CECSA 

Estudio prlctico del método -
de Valuación de inventarios -
denominado U.E.P.S. Monetario 
Miixico: Ediciones Fiscales 
JSEF, S. A. 

Análisis y aplicación del Mé
todo U.E.P.S. Monetario 
M!ixico: J.M.C.P., A. C. 
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