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INTRODUCCION 

Uno de los problemas más graves que vive ~ic:x:> actualrrcntc, es la inflaci6n; misma 

que provoca Cierre de fupresas, Descapitalizaci6n, Rcducci6n de Ingresos Reales, ~ 

ducci6n del Nivel de Vida, Devaluación de rronedas, etc. 

Ante este dilema, la técnica contable tradicional ha perdido su capacidad de propo_E 

cionar inforireci6n financiera real, debido a la acurculaci6n de valores ran.inales de 

distintos tiarpos, lo que propicia una aprcciaci6n falsa del valor de los distintos 

renglones de los Estados Financieros, los Resultados de las Transacciones de la em

presa. 

En este trabajo se analizan los conceptos rronetarios ( Activos y Pasivos ) , ya que 

se ven afectados en virtud de que son suceptibles de arrojar una utilidad 6 pérdida 

segdn haya sido la posici6n praredio durante un período determinado. 

Ante este paoorama, la problemática que enfrentan las empresas es de mayor catplej! 

dad que la que hasta ahora habían ex¡;erimmtado los empresarios. 

En tan romplejo entorno, parece que la regla de c:x:>rducci6n de las empresas es deci

dir las acciones que se deben tomar, por lo tanto, el empresario ahora más que nun

ca deberá estar atento al rrovimiento de las grardes variables que observe la econo

m!a, caro los IrXlices de Inflaci6n Nacional, el Deslizamiento de las Paridades cam

biarias, los Incranentos Salariales de tip::> general y otras de meror inlx:>rtancia, -

pero que inciden en el proceso inflacionario. De esta manera podrá tener un panor.!!_ 

ma más amplio del entorno ecoróni.oo, y aplicarlo a las decisiones que todos los - -

días debe hacer en su E!IT{lresa. 



CAPI'IVLO I 

IA INFLl\CION Y LOS VAIDRES M'.M.T/\RlOS 

PROCESOO DE LI\ INFIXION. 

Generalnente la inflaci6n produce en un rrarento dado, efectos falsarrente agrada- -

bles para cualquier ec:oron!a nacional. El crédito es fácil y hay una euforia co-· 

rrercial; pero los precios eipiezan a subir, con satisfacci6n ¡;x>r parte de los co

rrerciantes; al ocurrir esto, enpiezan las demmdas de aurrentos de sueldos y sala

rios, los cuales se atienden parcialrrente, cr&mdose una mayor masa de dinero cir

culante, lo que roti va el aurrento del consl.l!m de bienes y servicios. La noneda se 

deprecia, las sociedades y eipresas que tienen enpri'!?stitos emitidos a largo plazo, 

anortizan con facilidad sus enisiones y pasan con rrenor esfuerzo los intereses que 

prácticamente han quedado reducidos de tasa. Por el contrario, tcdos los que vi

ven de ingresos fijos 6 clificilrrente al.llrentables ( Jubilados, rentistas, eipleados, 

pequefus inversionistas, etc. ) , caen más en la probreza, pero llega un narento en 

que los aparentes beneficios discretos, cesan; los precios suben m1s de prisa que 

los sueldos y salarios, el rrercado se satura con una falsa imágen de aburoancia, -

porque aW'Glle hay artículos para su venta; no hay dinero para adquirirlos, en r:o

der de la mayor masa de consumidores. El nivel rredio de vida baja, surge la des

confianza y se reduce el ronsuno. Las facilidades de crMito han rrotivado que la 

inflaci6n producida por el exceso de dinero en la práctica, resulte l1lll.tiplicada -

por la velocidad de circulaci6n del 'misrro y se propague a los saldos de cuentas C2 

rrientes, carteras ban:arias y canerciales de efectos y valores de todas clases. 

Caro el dinero ha perdido valor a causa del alza de los precios, la riqueza nacio-

... / 
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nal se expresa con Jlli!s guarisrros, ¡::orque la unidad vale ll'Cl10S, y esta produce un -

espcjiS!TO de mayor riqueza. los precios hacen insoport.:lblc el encarecimiento de -

la vida y e.""<isten tensiones cconánicas que abocan a una crisis, y en ocasiones a -

la bancarrota del F.stado caro ente financiero, e incluso a la quiebra de las insti 

tuciones. 

¿ QUE FS lA INFU\CION ? 

El concepto de Inflaci6n se entierrle caro un aurrento continuo y sostenido en el -

tiempo del nivel general de precios, en otras palabras un crec:imiento constante -

del costo de la vida. 

Dicho concepto se puede analizar de la siguiente iranera: 

- La capacidad de caripra es~ en funci6n con sus ireclios adquisitivcs. 

- Si se aurrenta el circulante se incrementa la demanda de bienes y servicios . 

- Cuando la demanda excede a la oferta de bienes, se genera el alza de precios, 

6 sea hay inflaci6n. 

- Al iniciar su aurrento se registran aunen.tos continuos en los precios. 

f.llchas veces se cree que la inflaci6n " nace "; sin arbargo, hay que reconocer que 

es provocada por quienes tienen poder oficial, laboral y financiero intervinieroo 

paralelanente para lograr los misrros resultados. 

A continuaci6n se rcencionan diversas opiniones de lo que es Inflaci6n: 
.... / 
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Ia inflaci6n representa un aurrento en el índice general de precios da la 

F.c:orlan!a, producido furdarrentallfente por un increm::mto en el circulante, 

es decir, en el rronto del dinero disponible en la &oncmía de un Pa.ís, -

sin un awrento en la producci6n de dicha Econanía caro contrapartida que 

absorba éste nuevo circulante, los pn."'Cios temerán a subir ( Revista -

IMEF, Instituto Mexicano de Ejecutivos de Finanzas ) , 

" Ia Inflación es un fenóoooo c:crrplejo que aioorita una estrategia inte-

gral y que es provocada caro costo de los carrbios estructurales que se -

estan inducierrlo en la Econanía f.Elcicana " ( Lic. Miguel de la Madrid ) . 

" Ia inflación es un fenáneno social, internacional, no es una plaga in

voluntaria 6 hecho sobre humano, ajeno a la voluntad da los harbres " -

( Froylan M. I.6pez Narváez ) • 

" Ia inflación es el desequilibrio econánico caracterizado por un alza -

general de los precios y provocado por una excesiva emisión de billetes 

de baoco, un déficit presup..iestario ó una falta de adecuación entre la 

oferta y la daTiarrla " , seg(in el Diccionario Larousse. 

Con el objeto de sinplificar lo que es la Inflaci6n, ésta se podrá presentar CCJIO 

el resultado de un increroonto en el circulante ó en los nedios de pago sin un con

secuente aumento proporcional de bienes y servicios en el rrercado. Por lo que se 

podrá presentar de ésta manera: 

... / 
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OFERl'A GLOBAL 

Pt"Oducci6n de 

bienes y ser

vicios. 

ALZA DE PRF.CTOO 

De acuerdo a las diversas opiniones descritas, poderos llegar a obtener las si- -

guientes premisas respecto de la Inflaci6n: 

a) Se caracteriza por lll1 aumento general en los precios y una baja del poder ad

quisitivo de la rroneda. 

b) Afecta de una manera injusta a las clases populares, ya que este fe.róneno pef 

mite que sus ingresos oo cubran sus necesidades materiales. 

c) Cl.lando se produce m.15 circulante que bienes producidos, se provoca una infla

ci6n, lo que trae ccm:> consecueocia un mayor da.00 en la F.concm!a del Pa!s. 

d) Es lU1a señal de desequilibrio entre la cantidad de bienes y servicios que se 

producen (oferta) y la cantidad que se quiere carprar (dar.arda) • 

CAUSAS Y~. 

Una de las causas principales de la Inflaci.6n, radica en el increnento de los rre

dios adquisitivos que respaldan la dauanla de bienes y servicios, en cx::n-paraci6n -

oon su oferta. Dicha causa t:anili&i ti.ene otros agregados a los que se deronina C2_ 

laterales: aurentos a los costos de productos, salarios, depreciaciones, ilTplestos 

... / 
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e intereses. 

caro elementos nás a::munes de interrelaci6n causal inflacionaria, se rrencionan los 

siguientes: 

Incrarento en un déficit r:or parte del sector pGblico, y para cubrirlo se 

acude a financiamientos internos, caro es el aurrento de impuestos. 

Al increirentar los :i.nplestos, la empresa privada se ve afectada debido a 

que: le reducen el crédito y les increnentan la tasa real de interés 6 -

costo del uso del Capital. 

Desequilibrio entre la oferta y la daranda de productos y servicios, r:or 

ejemplo en 1976 la producci6n fué de .7. 9% anual y la denuncia de 24% anual. 

!np)rte de la deuda Extema¡ que cada vez se hace más costosa. 

La contabilidad basada en costos Hist6ricos refleja utilidades superiores 

a las reales, lo cual conduce a la empresa a pagar mayores inpi.estos, y a 

falsear la infornaci6n prinord.i.al para la tara de decisiones. 

Al fusionar el pago de impuestos sobre-estimados, con el de participacio

nes a los trabajadores y dividerrlos, se opera infaliblemente la descapi~ 

lizaci6n de la empresa, r:or traspasos de capital a los participantes en -

las ganancias operativas. 

I.os efectos de la Inflaci6n alcanzan su auge al producirse la devaluaci6n 

de la m:meda, ésto ocasiona incrementos en el valor de los pasivos si se 

ti.eren en none&. extranjera. Al ocurrir ésto, la errpresa pierde liquidez 

y capacidad de pago. 

. ... / 
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C'3ro podmos observar, la Inflaci6n repercute en toda la estructura y problemática 

fin.mciera de la ell\)resa. Este problema se hace crítico e inplica la necesidad de 

q:itimizar, la eficiencia en toda su expresi6n para lograr el ~ino aprovechamien

to de los recursos disponibles • 

IMPACTO EN LAS FINANZAS DE U\ ™PRESA. 

La en;:iresa se entierrle, caro una asociaci6n de esfuerzos encaminados a proporcio

nar un servicio a la sociedad, es indispensable que sus objetivos principales son 

los de carácter econ6ni.co; sin errbargo, éstos están intimarrente ligados con los -

sociales que se substituyen 6 dejan de cumplir en la tredida en que los priJTeros, -

sean alcanzados. 

En tieI\l)OS inflacionarios es necesario que el enpresario. tare actitudes de obser

vaci6n y análisis del &nbito econ6tú.co que lo rodea, tales caro rrercado de produc

tos, abastecimiento de naterias primas, caip:!tencia, etc. Esta sugerencia se enf!!_ 

tiza en los siguientes puntos: 

InfoJ:llllci6n de los índices de precios, lo cual permite relacionar los 

Wi.ces nacionales con los de la propia errpresa en cuanto a sus pre

cios. 

Infom.aci6n en cuanto al crecimiento de la actividad ecorlrnica y can

petencia, con el objeto de coroucir en una forma adecuada a su erpre-

sa. 

Infotm'lci6n de la paridad ronetaria, ya que ésta influye en fo~~ 

cisiva en las operaciones que realiza la en-presa en rroneda extranje

ra. .. ,/ 
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Cooocer las tasas activas de interés que rigen en los Bancos, caro el~ 

rrentos básicos de informaci6n para la administraci6n financiera de la 

entidad. 

En un entamo inestable con constantes cambios econánicos f.inarcieros, la estruct:!:!_ 

ra financiera de la errpresa se ve afectada en sus partidas tronetarias en rroneda ~ 

cional, rroneda extranjera, y en partidas no rronetarias; asimiSlll), se produce un ~ 

rrérito en su liquidez 6 sea que pierde capacidad de pago para cubrir sus deudas a 

corto y largo plazo, por tanto, es necesario conocer el margen de seguridad que se 

tiene para cubrir las fluctuaciones en el flujo de efectivo, obteniendo la rela- -

ci6n del J\ctivo Circulante lll900S el Pasivo Circulante, ya que ésta se va reducien

do en periodos inflacionarios, debido a que el capital de trabajo tiende a dismi

nuir. 

En cuanto a la solvencia, desde el ~to de vista a largo plazo y su relaci6n en

tre la participaci6n de los recursos exteroos y de los accionistas, se observa que 

alD1El1ta,si no separan utilidades para reinversi6n y se decretan dividerrlos con p~ 

cauci6n. 

con respecto a los resultados de las operaciones, los ingresos tienen un ¡:oder ad

quisitivo nenor y caro consecuencia se reduce el poder de canpra para reponer in

ventarios y la capacidad productiva instalada. 

Al perder la rroneda su poder adquisitivo, los precios suben y por lo tanto, las -

ventas crecen en unidades rronetarias; as! las utilidades generadas en tales situa

ciones pueden originar una falsa inágen del progreso. 

. .. / 
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Las prin:::ipales repercusiones que trae la inflaci6n a las Finanzas de la Dripresa,

son las siguientes: 

En cuanto a financiamiento, éste cada vez se hace más caro y dificil, 

debido a que las tasas de interés bancario son elevados y los provee

dores reducen plazos y descuentos. 

In:::rerrento de los costos fijos y variables, lo cual disminuye la uti

lidad de operación. 

Escacez de productos, lo que genera incremento en los mi.srros. 

Se reduce el crecimiento, por requerimientos de increrrentar el capital. 

DISI'ORSION DE LA INFORMACIOO FINAACIERA. 

Tenieooo ya una coocepci6n de lo que es, y lo que representa la inflación, se apr~ 

cia que sus influencias tienen repercusiones no solo dentro de la econcrn!a, sino -

también en la contabilidad. 

Quizá el problema más arduo y caTiplejo en esta época, sea el de la distorsi6n de -

la infonnaci6n financiera derivada del uso de los costos tradicionales. La técni

ca contable ha pei:tl.ido su capacidad de proporcionar info.cnaci6n real debido a la -

~nlida del poder adquisitivo de la llDneda, lo que propicia una apreciaci6n falsa 

del valor de los distintos renglones de los Estaó:>s Financieros y los Resultados -

de las transacciones de la errpresa. 

La explosión de la inflaci6n ha venido a crear el pr00lema contable de IMi'Or tras-

... / 
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cendencia en la historia. Esto ha dado origen a procedimientos que con diferentes 

objetivos y prioridades, y por ende, con distintas técnicas, han advertido la ne-

cesidad inaplazable ya, de reexpresar valores patrirroniales, costos y resultados. 

La infollllaCi6n contenida en los Estados Finarcieros debe ser clara y no dar lugar 

a confusiones para que la .imágen que se fonren de ellos los lectores 6 usuarios, -

sea razonableioonte certera. Sin errbargo, en épocas inflacionarias, adolecen de la 

desventaja de estar expresados en diferentes tipos de dinero, de distinto poder aj 

quisitivo, con la que se fusionan para dar un resultado en cantidades no hcrcogéne~ 

lo. que implica una distorsi6n palpable en ese resultado; que p.iede inducir a -

tonar decisiones equivocadas que podr~ ser en un norento dado de serias cons~ 

cias para las enpresas que no proveen 6 tallan en cuenta a la inflaci6n, ya que en 

este período, éstas parecen estar en auge y ser prósperas; sin ertbargo, la infla

ci6n puede ser causa de llevarlas a su descapitalizaci6n. 

En resumen, la inflaci6n produce una serie de ficciores contables que conducen a -

la desorientaci6n de los dirigentes de una E'!111?teSa e incluso pueden acarrear su -

ruina, si no es tanada en cuenta y no se llevan a cabo medidas para contrarrestar

la. 

Entre los proble!laS que la inflaci6n trae consigo, son: aplicar anortizaciones que 

resulten insuficientes al estar basadas en el valor de adquisici6n. Tarrbi~ se -

falsea el valor teal del activo fijo, pues cu.ardo se llega el rranento de reenpla

zar dicho activo, se observa que ainiue se trate del mi.silo m::idelo su costo ne:ilo -

es mayor que el fardo de aroortizaci6n actDlUl.ado durante su vida atil estimada. La 

inflaci6n favorece a los deOOores en detrimmto de los acreedores, pués los prllre

ros pagan con más facilidad sus obligaciones naninales. entregando dinero con rreoor 

.. ./ 
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poder adquisitivo. 

OONCEPI'O DE ACTIVOS Y PASIVOS 1'DlETARIOS 

Los conceptos m::metarios en el llctivo y en el Pasivo se caracterizan porque se di,!! 

pondrá de ellos rrediante transacciones de cobro, de pago a terceros y porque sus -

m:mtos se expresan a un valor ocminal fijo en la rroneda del país, independienl:are!! 

te de los cambios en el nivel general de precios; según Zarrorano Garc!a Enrique -

" ~todo de poder general de canpra " l>aroria del Seminario Problemática Guberna

rrental y E}rpresarial de la Inflaci6n E.S.C.A. I.P.N. 1977 p. 67. 

Joaquín z.t>reno Fernárrlez nos dice que los conceptos oonetarios son los que repre-

sentan un núrero determinado de unidades oonetarias por cobrar 6 por pagar; por -

ello no son susceptibles de ser llDdificadas en su nonto, y por lo tanto, no están 

sujetos a correcciones rronetarias, ya que su valor permmecerá siempre determinado 

por la cantidad de unidades que representen. 

Los activos y pasivos oonetarios se caracterizan por: 

a) Sus rrontos se fijan por contratos 6 en otra fonna, en términos de unidades 

fiduciarias, independienterrente de los canbios en el índice general de pr~ 

cios. 

b) Originan a sus tenedores un al.Dllento 6 disminuci6n en el poder adquisitivo 

en general 6 de.la ooneda, cuando existen canbios en el índice general de 

precios. ( Boletín B/5 p&rafo 9 a¡::éndice III ) . 

De acuerdo con las definiciones anteriores, poclaros concluir que las partidas ~ 

.... / 



- 12 -

tarias: 

Son derechos y obligaciones expresadas en valor m:>netario fijo. 

En tiemp:is inflacionarios los Activos pierden valor y los Pasivos gen~ 

ran utilidades. 

No están sujetos a correcciones rronetarias, ya que su valor ncminal -

siempre se mantendrá igual. 

Estas partidas se clasifican de la siguiente manera: 

JlCTIVOS M:lNE'l'ARIOS 

- Efectivo en Caja y Bancos 

- Inversiones Temporales 

Dep6sitos a Plazo 

CEl'ES 

- Cuentas por Cobrar 

r-Dneda nacional 

r-Dneda extranjera 

Est. para etas. Incobrables. 

PASIVOS l-ONETARIOS 

- Cuentas por Pagar 

r-Dneda nacional 

r-Dneda extranjera 

- Pasivos llcumulados 

- Dividendos por Pagar 

Todas las cuentas que no están clasificadas caro rronetarias se consideran no none

tarias, por ejemplo: los Inventarios, Innuebles planta y E.quipo, Capital. Las ¡:>él!: 

tidas rronetarias caro ya saberos, se· expresan en pesos, y en consecuencia no re- -: 

quieren ajuste de nivel de precios; sin enbargo, caro éstas partidas son retenidas 

en el tienpo, y el nivel de precios cambia, el propietario obtiene un increrrento 6 

disminución en el poder de ccrnpra. Olrante un período inflacionario, si otorqanos 

... / 
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un cr&lito en venta a largo plazo, pcrdaros ¡xxler de COTpra, p:>rque el poder aclqu.!_ 

sitivo de nuestra noncda ( PESO ) al narcnto en que nos pagan es rrcror que al rro-

irento de la venta. 

En carrbio, Si OOtC!le!rOS un prést.aJTo ganarros µ:xlcr de CCllpra durante la inflación, 

FQrque el valor de los pesos al rrarento del pago es ll'COOr al que originallrente se 

recibió del acreedor. 

En caso de que la erpresa cuente con partidas nonetarias en noneda extranjera, a -

efecto de devaluación las inversiones generan utilidad y las obligaciones, mayores 

existas 6 p&didas ya que se necesitan más unidades de rroneda nacional para liqui-

dar el Pasivo ad:}uirido en roncda extranjera. 

La diferencia de restar a los Activos los Pasivos, se le narbra FQSición neta ron~ 

taria. OJaOOo los .Activos son mayores que los Pasivos l!Dnetarios, la diferencia -

resultante se deroni.na FQsición neta l\ctiva ó FQSición neta Larga; en caso contra

rio, si los pasivos son superiores a los activos, la diferencia se coooce caro: ~ 

sici6n neta pasiva ó posición neta corta. 

. .. / 



C.1\PI'ruLO II 

DJrante los aros setentas el nurxlo entero se vi6 enwelto en la guerra ecorónica -

nds intensa que se recuerde en la historia; la cual se piensa que todavía durará a:!_ 

gunos años. No hay país que no haya tenido efectos inflacionarios¡ el aurrento des

proporciona! de los precios de los satisfactores, la falta de p:x:ler adquisitivo en 

la mayoría de las roredas, las constantes arrena:ms a la seguridad nurxlial, dan lu-

gar a la incertidurrbre ecoOOnica nundial, p.idiéndose observar los fcrárcnos eco~ 

cos que el oowre nunca se hubiera imaginado hasta hace algunos años. 

ro descrito en el p.h'rafo anterior, lleva a buscar dentro de los intereses de cada 

nación, la soluci6n nds adecuada, tanarrlo en cuenta las diferentes estructuras ¡xilf. 

ticas de cada estado; en el caso específico de M!ixico, esa serie de ferónenos y los 

que en particular terem:>s, han desajustado rruestras disposiciones jurídicas en lo -

concerniente a su relación con la realidad ecoránica nacional, originando que este 

estudio señale algunos de esos efectos que se han producido, haci~ las cbserva-

ciones críticas que se estilre son miis operantes, ponierxlo especial interes en la ~ 

gulaci6n jurídica de la noneda para eJCEOncr una solución que adec6e la misma a las 

necesidades de rruestra econan!a, intentando encontrar una foona que garantice en ~ 

jor nedi.da el ¡::oder adquisitivo de rruestra noneda, tarando en consideraci6n la In-

flaci6n en la que viv:inos. 

Asimism>, se desea en este capítulo proyectar algunas ideas que paralelamente oon -

el crecimiento ele rruestra Eccraiúa la apoyen aportando material que rueda iJ'Xiucir a 

obtener recursos tá::nioo-econ6nicos que pellllitan un avance acelerado de las rretas -

... / 
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eoorónicas, que el EstaOO se ha fijado, para buscar un futuro halagador. a nuestra -

naci6n. 

mlPONENl'ES DEL DINEOO 

Las distintas transacciones comerciales se efectuan casi siempre en dinero, por lo 

que es necesario un análisis, para determinar cuales son sus canponentes, ¿ qui6n -

los crea ?, ¿ en que foin"d acttlan en la actividad económica del país ?. 

El profesor A. Sarruelson, divide al dinero diciendo que existen tres clases: rroneda 

fraccionaria, billetes ( papel rroneda ) , y dep6sitos bancarios. 

1.- La rroneda fraccionaria, es troquelada por el Estado, por conducto de la 11 Casa 

de 1-bneda 11 que depende del Banco de México " ; estas rronedas p.teden estar tro

queladas en metales preciosos, y no preciosos de lo que depende que tenga alto 

6 bajo valor intrínseco las diferentes rronedas; las cuales, irrlependienterente 

de lo anterior, tienen un valor naninal. 

La rroneda con alto \'alor intrínseco, se ve afectada en épocas de inflaci6n, 6 

de algún fenóreno económico que eleve el precio de los rretales; ésto es debido 

a que la rroneda rebasa su valor naninal y son acaparadas , bien sea para es~ 

lar con ellas 6 furrlirlas, ocasionando escacez de la rroneda que es afectada; -

ésto origina graves problemas a todos los actos carerciales, prestándose en al 

gunos casos a ab.lsos por parte de.alguros carerciantes. 

La cantidad de rroneda fraccionaria en relaci6n con el resto del dinero, es m!

ruma, el porcentaje rrayor queda a los billetes y m1s aan al dinero bancario • 

. . . / 
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I.a moneda señala en su anverso el valor 6 dP..ran:i.naci6n, y en el presenta gene-

ralnelte la i.ná:jen de alguoos de nuestros héroes, en el reverso el águila rrc.-.¡.!_ 

cana. 

2.- los billetes, son coroci.dos caro el papel rroneda, ya que cada uoo debe tener -

un respaldo, [:Oede ser en metal precioso 6 en otra divisa; antiguammte los Es 

ta:los anit!an ITClredas que por lo regular era en rretal precioso dado que los -

danás netales oo fUeron aceptados por el pueblo, ésto origin6 que el Estado no 

pudiese anitir la cantidad que quisiese de dinero, los billetes eran negocios 

de los bancos particulares, por tanto el Estado tema que emitir rroneda, lo -

cual no quedaba a su libre árbitrio . 

.Actualnente unic:mmte se pueden emitir billetes al portador del Estado, dando 

garantías de ellos al fondo rronetario internacional; con éste dinero el Est.:ido 

financ!a los diferentes program:is que tiene, su anpleo generalirente es desde -

las pequeñas transacciones hasta las rredi.anas, pero las grandes transacciones 

son generalmmte con dinero bancario. 

El billete en su anverso tiene una i.m&Jen y color y que siempre varían depen

diendo de su valor, pero señalan lo siguiente: 

- El Ban:o de Mi'W.co, S. A. 

- Pagará 

- I.a cantkai de ( denaninaci6n l 

- Pesos 

- Al portador 

- Pionas del consejero, interventor de la canisi6n Nacional Ban::aria y del --

, ... / 
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cajero. 

- Ndmero de Serie. 

- En el reverso señala su denaninaci6n y el nanbre del "BanOJ de ~co, S.A." 

En las transacciones carerciales cotidianas se emplea regulanrente el papel ~ 

neda, dado a que ofrece más garantía que el papel con cheque, y los ccmercian

tes no tienen que averiguar la solvencia de con quien realizan la operación, -

pero el cheque bancario tiene más uso en las grandes transacciones. 

COrocido coro dinero bancario, está ronstitu.!do por los dep6sitos reintegrables 

a la vista, gereralrrente son instituciones privadas. 

Se considera dinero por el hecho de que un documento bancario tiene el misno -

valor que los billetes y nonedas que emite el Banco de ~ro, tal es el caso 

ccmín de los cheques los cuales son eJlllleados por lo regular en las operaciones 

de gran irnp::>rtancia, pues es más sencillo el expedir un solo cheque para lograr 

la transacci6n que ha de realizarse, que el cargar sumas gigantescas de bille

tes, los cuales hacen más lento el objetivo aunado al peligro que reviste el -

acarreo de esas cantidades. 

La 1Myor!a de los ahorros se encuentran en esta forma, caro dice en su obra el 

Lic. Joaqu.!n IOl.r!guez Rodríguez lo siguiente: Representados por los capita

les depositados en los bancos y por los capitales acunulados en la foz:ma de -

contratos de seguro y capitalización. 

Los capitales depositados en los bancos lo están en fo:cna de dep6sitos a la -

vista 6 de dep6sitos a largo plazo. Uros y otros tienen diferente función E!C2, 

... / 
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rónica y diferente estructura jurfdica. 

Los dep6sitos a largo plazo dineros ociosos para sus duefus que desean inver

tirlos lucrativarrente, pro1xm::ion.mclo al banco depositario una anplia libertad 

de rrovimiento, para los mi.srros, y nuy especialmente la que resulta de la gar~ 

tía de que el depositante no podrá retirar su capital, siro desp.¡és de cierto 

tianpo transcurrido. 

ros dep6sitos a la vista representan, por el contrario, capitales necesarios -

para sus dueños, que s6lo por razones de carodidad ( en cuanto dejan de tener 

que manejar personal!rente el dinero ) y de seguridad ( en cuanto que se preví~ 

nen oontra los riesgos de rob::l 6 extravío rrediante la custodia en los bancos 1 

los depositan en las instituciones de crédito, oon la seguridad de que dis¡:.on

drM de ellos a la vista, es decir, en el acto en que los exijan. 

Otra forma de riqueza líquida se p..tede observar en el cuasi-dinero, el cual es 

constitufdo por los depósitos de ahorro y a plazos, bonos de Estado en poder -

de los particulares y ffnPresas. El profesor sanuelson dice: yo Cc:mpremo en el 

cuasi-dinero el total de los dep6sitos de ahorros que p..teden cobrarse rápida

irente y el total de los oonos del Estado que cualquiera p..tede presentar para -

que se los liquiden, vender al contado en el rrercado abierto. 

El cuasi-dinero fonna la parte que tiene ~ riqueza dentro del dinero, ?JE!S -

ocupa el mayor volt1rren. 

. .. / 
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lA M'.HllA. Y SU PODER LIBERA'roRIO 

La m:meda tiene un costo caro cualquier artículo del irorcado, este costo esta can-

p.iesto de la suma de los metales preciosos 6 no preciosos que contenga, as! caro el 

costo que origine su elaboración; éste resultado nos da su valor intrínseco, más ro 

su valor roninal. 

El valor naninal es aquel que lleva gravado la rroneda en su leyenda, el cual tiene 

p:xier liberatorio que la Ley le corx::ede en determinada rrcdida, ésto es, se obtiene 

por ese conducto, ser el rredio eficaz para J;Xlder cumplir pag~ por ellas las dif~ 

rentes obligaciones contratadas en dinero. 

El poder liberatorio lo tienen nonralmmte las rronedas y los billetes representati

vos de éstas, pero dentro de la Historia se p.iede observar que ro solaironte los an

teriorrrente señalados han tenido poder liberatorio, sino también algunos objetos y 

granos. 

IX!rante la Revolución ~cana, al inicio de ésta, existían 24 bancos de Emisión y 

5 refaccionarios, que hab!an tenido durante la época Porfiriana una buena prospP..ri

dad ecx:móni.cai estos bancos tuvieron que ser intervenidos y liquidados, y en la - -

constitución de 1917 se previno el establecinú.ento del Banco tlnico de emisión. 

En el período en el que se creaba el Baoco de Ml'!xi.co, s. A., funcion6 la cam.si6n -

f.bnetaria, S. A. 

Analizatw3o los diferentes valores que tiene la ironeda, encontram::>s los siguientes: 

a) Valor intr!nsec:o.- Es el que cx:xro se señal.6 anterioxmente, resulta de la suma -

... / 
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del Cbsto del material y del trabajo de su elaboraci6n para obtener la iooncda -

f!sicam:mte hablaroo. 

b) Valor Naninal.- Es la capacidad de valor que ¡:osee la rroneda dentro de un sis

tana de rredici6n creada p:>r dis¡::osici6n del Estado. 

c) Valor Corercial.- Es el precio en que se cotiza en el rrercado la rroneda, inde

perxlienterrente de su valor ranina! , intrínseco y nlnllisrr.'itico. 

d) Valor Numismático.- Es el valor cultural que tiene cada m::meda ¡::or sus carilct~ 

dsticas propias. 

El valor <:X'lrel:Cial y el naninal, requieren que el Estado les conceda ¡::oder libera

torio a la m:>neda rx:m.inal 6 papel rroneda, sino tambiál caro lo señala el Art. 2o. 

Bis, a las piezas de plata y oro que no tengan valor naninal, pero que nediante el 

decreto respectivo se les autorice de acuerdo al precio de cotizaci6n diaria que -

les sea señalado ¡::or el Banco de ~ico, siendo el ¡:oder liberatorio limitado ¡:or 

el artículo mencionado. 

El valor rnni.nal de la llOneda y el ¡::oder liberatorio de ésta, permanencen estables 

en tanto ro suceda que se aitl.ta una nueva ley que derogue a la anterior; contrario 

a ello, los precios de los bienes y servicios que varían constanterrente, de acuer

do a los feróren::>s eccn1nicos que se presentan en el marento. 

El Estado intenta en alguros casos controlar el precio de los bienes y servicios -

m.1s irdispensables, pero se enfrenta a dalia.siadas pi:esiones ecorlrnicas y pol!ticas 

originan:lo una gran difiailtad para llevar a cabo el control de precios, que es -

tan necesario scbre todo en las épocas inflacionarias. · ••• / 
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DISPOSICIONES JURIDICAS TENDIENI'E.S A LI\ REriUI..ACION DE U\ MJNEDA. 

En la antiguedad, ~ro antes de la rorquista, practic6 su Corercio por ronducto -

del trueque, en el cual la oosturcbre detennin6 el valor que teman las diferentes -

rrercancías, pero una vez que se efectda la CO!):}Uista del País por parte de los EsP! 

ñoles, éstos introducen sus costunt>res y leyes, y as! caro se irencion6 en el prin:::.! 

pio de éste capítulo, el 11 de Mayo de 1535, se eicpidi6 la cédula real en el que se 

autorizaba la acuñación de la m:meda de plata en las tierras ro!X]Uistadas; ésta fué 

la prirrera disposici6n jurídica que regulaba en wateria rronetaria a ~ico. 

La acuñaci6nde la roneda depeocl!a de la corona 6 del que gozara del privilegio oto_E 

gado por la misma; pero desp.iés del año 1556, en que se retir6 de la circulaci6n a 

las rronedas de cobre -por no tener aceptaci6n los correrciantes se vieron obligados 

a emitir unas fichas, que tentan un valor m.!nirro, conocidas caro tlacos y pilones, 

las cuales ron el transcurso del tiaip:> llegaron a tener una inliortancia parecida 

a la de la m::meda, ante lo cual se dictaron decretos virreinales. 

La regulaci6n de la troneda es \U1a necesidad de la sociedad, pues sería un caos el -

que cada persona que quisiera acuñara su propia rroneda; por tanto sierrpre se ha -

procurado por los diferentes gobierros que heros tenido a través de la historia, 

una regul.aci6n jurídica de la noneda. 

una vez que se realiz6 la Independencia se continCto regulando la m:meda, se siguie

ron tant>ién acuñando las fichas de los . OCll'erCiantes, pero éstas anpezaron a dar lu

gar a un sinn!lrrero de abusos por parte de los propietarios de las haciezv:Ias, los -

ruales pagaban a sus peones con su propia !IDneda, la cual era solarrente canjeada -

por rre.rcancías en la tienda de la misra hacienda. 

.../ 
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La Casa de la M:meda se llcg6 a renutar al roojor postor para su explotaci6n, pero -

de acuerdo a las leyes que dctcnninaban las características y calidades de las dife 

rentes rroncdas. 

Surgió la Rcvoluci6n M::!xicana, y caro prcxlucto de ella surge la Constituci6n de - -

1917, la cual verúa a solucionar los serios problerras sociales que aquejaban a la -

poblaci6n. 

Con fun:lairento en las irregularidades que se habían manifestado en las haciendas, -

respecto a las tiendas de raya, surgi6 dentro de la nueva ley suprara la disposi- -

ci6n contenida en su artículo 28, en el cual se prohibe la acuñaci6n de m:>neda y -

papel ooneda a cualquier persona; dicha exclusividad queda en manos del Estado, con 

lo que terminaron las irregularidades que se padecían en materia nonetaria. 

Con furdam:mto en el artículo anterioarente seña.lado, el 25 de J\gosto de 1925, se -

expidi6 la U!y Orgánica que creaba el Banco de Mrotico, que sería la Instituci6n - -

creada µ>r el Estado que gozaría del privilegio de acuñar y emitir rroncda y papel -

rroneda, posteriorrrente, el 25 de Julio de 1931, se cre6 la Ley rronetaria que a1ln -

oos rige. 

ras leyes anteriormente citadas son las que tratan d.irectairente de la regulaci6n de 

la ooneda, ¡:ero tambi~ en las de!Ms leyes fiscales, sanciones, derechos, 6 cuan-

tían que detennine algt1n efecto jurídico, caro tairoién el pago de las diferentes -

obligaciones que se puedan presentar. 

. .. / 
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Ya oon anterioridad a la Cbnstituci6n de 1857 se había puesto en alnoncda pGblica -

el arrendamiento de la casa de ltmeda, pues en el año de 1847, un 22 de febrero, en 

presencia del entonces presidente Don Valcnt!n G6rrez Farras, se efcctu6 la subasta 

rrencionada, sieroo la oferta preferente la que hizo la finna Palamede de la Ibche y 

Cia., quien adquiri6 los derechos del arrcrrlamiento por un período de diez afus, -

venciendo éstos en el misno año de la Constitución de 1857. Ia finna antes m:mcio

nada tenía qu~ an.i.tir en la fonna proporcional que le fué fijada por el Estado, 6 -

sea, que tendrá que acuñar monedas de todas las dcncminaciones, de tal forma que no 

solo emitiera las monedas que le representaran más ventajas. En lo referente al di 

seño y de más características de taniaño y calidad, tarrbién se le imp.Jso las que de

berían poseer las diferentes monedas. 

En esos años el Estado ro emitía papel rroneda, por lo que el país no p:xir!a tener -

el circulante que quisiera, pues solamente se acuñaban monedas metálicas, las c:ua-

les tenían un elevado valor intrínseco, dado que eran fabricados en su imyor!a en -

metal precioso, de aquí el que el Estado no tuviera una buena fonna de atraerse re

cursos; los que principalmente se obtuvieron por a:mducto de .ilnpuestos y derechos, 

en cantidad que ro alcanzaba a las necesidades que requería el País. 

La ooncesi6n se volvi6 a otorgar de nuevo a la postura preferente que fué, en esta 

ocasi6n la de los Sres. Balan:¡e y Tanple los que tuvieron en el año de 1860 una ~ 

dida de $ 103,000.00 debido a que el General Miram5n, se apodero de esa cantidad, -

lo que di6 lugar a reclamaciones del GOOierno J\irericano, por ser el concesionario -

de esa nacionalidad; terrnin6 el arrencfum.i.ento en 1867. 

Eh tiatp:>s de la dictadura Porfirista, se perrniti6 a los Bancos p.uticulares anitir 

papel rroneda, lo que represent6 para éstos un fonni.dable negocio a expensas del di-
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nero que correspordía al Estado. 

La ley suprara de nuestro País es la Cbnstituci6n Política de los Estados Unidos ~~ 

xicanos, que es el pacto federal de to:3os los Estados para unirse en una República 

representativa, c1eiocrática federal, manteniendo cada uno de los Estados su liber-

tad y soberanía, teniendo su propia Constituci6n local, la cual ro debe contravenir 

el Pacto Federal; quedardo ello establecido en los artículos 39, 40 y 41 de nuestra 

Constituci6n PoHtica. 

Nuestra Constituci6n divide su título prilrero en dos partes en la primera de ellas, 

señala las garantías individuales sociales que confiere la misma, estas están enfo

cadas ya oo a las personas en lo irY:ii vidual, si.ro a la colectividad . 

Dentro de las garantías sociales queda a::mprendido el artículo 28 Constitucional, -

el cual en nuestro precepto judclico más inportante en materia rronetaria, pues de -

él se derivan todas las leyes referentes a la materia, las que junto con las demás 

disposiciones jurídicas ro puede contravenir lo que este artículo establece en su -

oontenido, pues es nuestra máxima ley. 

Los orígenes de este articulo se encontraban en la Constituci6n de 1857, pero no -

tenían el amplio enfoque que posterionnente recibiría; al hacer referencia al orde

namiento relativo a la rroneda en la señalada CDnstituci6n, decía lo siguiente: 

Artículo 28.- " N:> habrá m:inq:x:ilios, ni estancos de ni.J);¡una clase, ni prohibiciones 

a título de protecci6n a la in:Justria, exceptuándose unicamente, los 

relativos a la acuñaci6n de la moneda, a los correos y a los privile

gios que por tiaip:> ilimitado, conceda la Ley a los inventores 6 per-

feccionadores de alguna roojora" .... / 



- 25 -

Cabe hacer ll'el1Ci6n que si bien el Estado se reservaba para sí la exclusividad de -

acuñar larroneda, éste daba en concesi6n la casa de rroneda, al que ofreciere en su-

basta pública la cantidad mayor; este procedimiento se efectuaba debido a que el ~ 

tado se encontraba en una mala situaci6n econ6nica. 

Tarnbi~ se presentaron en su apogeo, en este período, las fanosas tiendas de raya, 

las cuales emitían su propia rroneda para pagar a los trabajadores de las haciendas 

a las que pertenecían. 

Todos éstos problenas requerían de una soluci6n que diera ¡;or terminados estos abl

sos; surge la Revoluci6n Mexicana, la cual di6 caro fruto la Constituci6n de 1917. 

En el art.1'.culo 28 de la O:>nstituci6n de 1917, se plante6 la necesidad de crear un -

Banco del Estado que emitiera en exclusiva rroneda y papel noneda. 

El Señor Diputado Rafael Nieto present6 la iniciativa de ley tendiente a reformar 

el art.1'.culo 28, en el sentido de que se incluya entre los nono¡;olios exclusiws de 

la Federaci6n, el relativo a emitir billetes IXJr tredio de un solo banco que a:mtro

lará el Gobiem:> Federal . 

La IXJ1€mica que present6 esta iniciativa de ley, produjo prolongados debates, pues 

era una inrx.waci~r;i.substancial en esta materia, que en esa época ro todos ~ 

ron cabalmente. Sin duda alguna el Diputado Rafael Nieto roooc.1'.a a fondo el prob~ 

rna que exist!a y tanto daOO había prodUcido al Pa.1'.s. 

Esta refoz:ma urgente permi.ti6 a ~co el tener los recursos ecor6nioos que tanta -

falta le hac.1'.an; pues recuérdese que en el pasado el Estado rnmca ten!a dinero IXJr 

... / 
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lo cual aceptaba o:irrliciones k'Oninas en las ooncesiones que otorgaba. 

Una vez que se aprob6 el texto de este artículo 28 Constitucional, en lo relativo -

al mooopolio del Estado para emitir rroneda, ~sta quoo6 de la siguiente fonna: 

Artículo 28.- En los Estados Unidos Mexicanos, no habrá oonopolios ni estancos de -

nin:;¡una clase; ni excnci6n de .impuestos; ni prohibiciones a título de 

protecci6n a la industria; exceptu.indose unicarrente los relativos a -

la acuñaci6n de la ooneda, a los correos, telégrafos y radiotelegra

fía, a la cm.isi6n de billetes por rrcdio de un solo banco, que contro

lara el Gobierno Federal, y a los privilegios que por determinado - -

ti611p0 se concedan a los autores y artistas para la reproducción de -

sus obras, y a los que para el uso exclusivo de sus inventos, se otor 

guen a los inventores y perfeccionadores de alguna manera. 

Cabe irencionar el artículo 133, el cual en su primera parte señala la supronacía j~ 

rárquica de la Constituci6n Federal sobre las demás leyes, al decir: " Esta Consti

tuci6n, las leyes del Congreso de la Uni6n que emanen de ella y todo's los tratados 

que esthl de acuerdo con la miS!l'a, celebrados y que se celebren por el presidente -

de la Repablica, oon aprobaci6n del senado, serán la Ley Suprena de toda la Uni6n. 

Los jueces de cada Estado se arreglarán a dicha Constituci6n, leyes u tratados, a -

pesar de las disposiciones en o:intrario que pueda haber en las O:mstituciones o le

yes de los Estados. 

El Co?YJreso de la Uni6n es el 6rgaoo o:::rrp3tente para la creaci6n de nuevas leyes ~ 

netarias 6 rrodificar las existentes que dependan del articulo 28 Constitucional; -

esta facultad le es otorgada en el artículo 73 de la misma, al insertar en !U den-
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tro de las facultades del Con:¡reso en la fracci6n X, que pcxlrá legislar en toda la 

R.epClblica sobre lo relativo a establecer el Banro de anisi6n Gniro, en los térmi.ros 

del artículo 28 Constitucio~l. 

Asirnisrro, la fracci6n XVIII de ese artículo, que otorga facultades al Cb03reso, se

ñala que es facultad de éste el establecer casas de m:meda, fijar las condiciones -

que ~sta deba tener, detenninar el valor de la m:meda extranjera y adoptar un sist~ 

ma de ~sas y medidas. 

En cuanto a la revisi6n de la cuenta pública, esta facultad canpete a la Cámara de 

Dip.itados, caro lo señala la fracci6n IV del artículo 74 de la Constituci6n al de-

cir 11 Examinar, discutir y aprobar anualmente la cuenta p(iblica del año anterior ". 

Más adelante, en el cuarto párrafo de la fracci6n, señala: 11 La revisi6n de la Q.iC!!, 

ta Pública tendrá por objeto conocer los resultados de la gesti6n financiera, cx::rn-

probar si se ha ajustado a los criterios señalados por el presupuesto y el cumplí-

miento de los objetivos contenidos en los programas 11 

En lo anterioxmente expresado, se encuadra el dinero que emiti6 la Banca central, -

al mencionar 11 conocer los resultados de la gesti6n financiera 11
, 6 sea, cumple tam 

bi~ una funci6n de vigilancia esta Cknara de Diputaébs. 

Respecto a los errpréstitos que tengan por objeto la relaci6n rronetaria y las opera

ciones de conversi6n y los que se rontraen durante alguna arergencia declarada por 

el Presidente de la Rep(iblica en los t&minos del artículo 29, están contenidas - -

dentro de las facultades del Congreso de la Uni6n, en ~sto quedan carq;¡rendidas las 

medidas que se tengan que tomar en caso de que se presente un fen6reoo ecorónico, -

que dañe los intereses de la naci6n CXJro ha sido el caso cuan:lo se presenta una de-
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valuaci6n de nuestra 110neda, para que se acuda al Fondo M:metario Intemacional, -

entre otras instituciores, para que se nos facilite el prést:am::i que se requiere pa

ra contrarrestar los efectos del fen6neno econónico. 

Respecto a los perjuicios que pueda sufrir la cnnunidad en materia econ6nica, cuan

cb éstos son causados en beneficio 6 en perjuicio de una 6 varias personas, el ar-

Uculo 28 Constitucional señala que se castigará a él 6 los res¡xmsables severarren

te por la ley, con lo cual da la pauta para indicar, en el caso especifico de la ~ 

neda, que es creada por el Estado y emitida en favor del pueblo para indicar, en el 

caso específico de la 110neda, que es creada por el Estado y en favor del pueblo para 

que realice sus operaciones correrciales, 6 bien en el caso de que sea una rroneda que 

tenga por objeto estirrular el ahorro del pueblo para canbatir la inflaci6n, nadie -

debe ahisar de la rroneda, acaparfilidola para crear un prejuicio a la naci6n, ni !u-

erar con la rroneda que contiene rretal precioso, pagándola a un precio muy inferior 

al valor intrínseco de la miSTia, pues los que lo hacen, van en contra del interés -

s:icial, abusarxb de la ignorancia del pueblo y de la ignorancia de algunos. 

En base a lo anterior, los a:inerciantes del rarro de las rronedas que é:ontienen rretal 

precioso requieren de un reglamento que señale, el funcionamiento que deben tener -

sus negocios, que en niIVJ(in caso debe afectar el interés p(iblico que el Estado bus

d5 al crear esas rronedas con valor altamante substancial, para beneficio del pueblo 

y oo de un :reducioo grupo de canerciantes. 

El art!cu1o 31 c.onstitucional en su fracci6n rv señala CCllC obligaci6n de los rrexi

caoos oontr.ibiir para los gastos p(iblicos as! de la federaci6n caro del Estad:l Y Mil. 

nicipios en folJllll pt:0p0rcional y equitativa que dispongan las leyes. 
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En este sentido hay que agregar que las leyes deben de ser en principio justas en 

lo proporcional y equitativo que señalan p.ies otro de los problemas jur!dicos que 

se presentan en el terreno econónico, es el que las leyes señalan cantidades fijas 

y que con la Inflaci6n ~tas quedan en alguros casos imponiendo derechos 6 sancio

nes nuy reducidas, lo que contrasta con otras leyes que d!a a d!a hacen más gravo

sos los anteriores, caro suceder!a en el caso específico de la Ley del lnpJ.esto 52. 

bre la Renta, la cual señalaba para el cobro de imp.testos cantidades fijas que oo 

se adecuaban sistemáticairente al poder adquisitivo del salario minino, y por tanto, 

con el mism:> poder adquisitivo al aro siguiente se hac!a más gravoso el imp.i.esto -

a pagar. 

Las leyes que tengan cualquier car~cter que señale cantidades de dinero debe teOOer 

a la universalidad la misma en el tiempo y lugar; adecuándose al poder adquisitivo 

de la zona econónica del país del que se trate, siendo el rredio más adecuado de ~ 

dir el salario mínino de la zona que se trate en cuesti6n. 
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ASP~ DE IA LEY MJNETARIA 

La ley 1-bnetaria es la que tiene caro funci6n señalar los principios básicos de -

nuestra noncda, designando nuestra unidad nonetaria llamada " peso "; con la Clllll 

rredinos el valor eo:m&nico de las diferentes operaciones que rcalizarros en dinero. 

Describe las denominaciones de las noncdas y billetes que p.ieden circular, tenien

do p:xlcr liberatorio limitado, e iUnútado para solventar nuestras obligaciones de 

pagar cualquier suma de dinero en noneda mexicana, prohibiendo la circulaci6n de -

nom=da extranjera caro m:xlio de pago, p..1es la ley no le otorga poder liberatorio, 

considerárrlola =ro un objeto que está en el oorercio. 

Esta ley tant>ién señala OJITO se canpondrá la reserva nonetaria que tiene el Estado 

para sostener el valor de la noneda nacional. 

Desgraciadacrente, esta ley no define expresarrente la propiedad que tiene el Estado 

de las rron~ y billetes, ocasionando algunas confusiones a sus poseedores, a pe

sar de que ~tos son propietarios de la rroneda física naninal, carercial y numi.~ 

ticarrente y que p.1eden disponer liliremente de ella. 

Cono soluci6n para terminar los malos entendimientos al respectq sería conveniente 

que la ley rronetaria, en su artículo lo., desp.iés de definir la unidad IOOtrica de 

nuestro sistena rronetario, añadiera un nuevo párrafo al misno artículo, señalando 

que la rroneda, billete, y piezas de rretal creadas por el Banco de México, son pro

piedad del Estado M:lxicam, unicammte a su poseedor el valor naninal, carercial y 

numismático; ésto es debido a que el Estado crea la rroneda, billete y piezas de ~ 

tal arronedado; para satisfacer las necesidades econOOúcas del Estado y de los par

ticulares, 6 bien para est!nulo de ahorro del ?Jeblo. Por erde, la rroneda mexica-
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na es una forma de dinero creada por el Estado, propiedad del miSll'O f!sicrurente, -

aunado a ser un rronumcnto hist6rico; obviarrcnte pertenece a la naci6n aunque ya no 

se encuentre en circulaci6n, por haber sido desm:>netizada 6 por ser una pieza de -

ll'Ctal arronedado que ya ro se encuentra en furcionami.cnto. 

La ampliaci6n del art!<.."Ulo lo. en el sentido anteriorrrcnte expresado, vendr.ta a -

aclarar y ampliar el artkulo 10 de la misma ley rronetaria, el que señala que se -

sancionar~ administrativamente por la Secretaría de Ilacienda y Cr~ito PCiblico, -

hasta con un tanto del valor contenido en las piezas alteradas 6 transformadas (ya 

sea por fundici6n o por cualquier otro procedimiento que las dañe) • Este :importe 

de la nulta sciialada anteriomente " se fijará oyerilo al Banco de M1xico y tanando 

en cuenta el valor y ndrrero de piezas utilizadas, el destino que se les haya da&;> 

6 pretendido dar a las rronedas 6 a sus canponentes, la utilidad percibida por el -

infractor, las circunstancias pÍ?alliares de éste y el dafo producido a la circula-

ci6n rronetaria 11 
, 

De lo expresado en el art!culo antes exp.iesto, se desprende de su análisis que no 

se p.iede considerar caro sanci6n la reparaci6n de un daib, pues es una obligaci6n -

por s! miS!ra, y en este art!culo oo se señala en ni.rl;¡an naronto, la reparaci6n del 

daño f!sico causado a la rroneda del Estado; por tanto seria sanci6n si una vez cu

bierto el daño causaoo al Estado por el infractor, se les inplsiera a ~ste una -

mllta Wependiente de cubrir dicho dañ::>. 

Por otro lado el misrro artículo 10, dé la ley nonetaria dice " Se prohibe alterar 

las ronedas net.llicas en circulaci& 11 de cbroe se despreroe que esta rorma ro PI2. 

tege a las ll'Onedas desrronetizadas, las cuales ya oo están en circulacic:5n y atto m1s 

el art!culo transitorio del decreto 'que forma la rey f.brequ-ia, '?Jblicado en el -
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diario oficial con fecha 7 de Enero de 1980, señala " I.as ironcdas metálicas clc - -

veinticinco pesos, continuarán en circuluci6n hnsta el 31 de Diciembre de 1981, -

con el p:ider liberatorio que les señala el artículo So. de la Ley 1-k:mctaria de los 

Estados Unidos J.lexicanos. 

El Banco de M'.!xico, directarrcnte 6 a trav6s de sus corresp:msales, canjeará las ci 

tadas m::mcdas a su valor rx:minal por otras de distinta denominaci6n, sin limita- -

ci6n alguna a plazo y cantidad. 

Lo mencionado en el artículo transitorio sei'ialado anterionicnte es irrisorio, ¡::ues 

propone el carrbio de una rroneda de veinticinco pesos de n-ctal fino en plata, con -

un valor intrínseco superior en diez tanto al nominal que indica su leyenda, ¡:or -

m::>redas can.mes y corrientes, equivalentes a su valor nominal unicarrcnte. 

L1 consecuencia será que las personas que las ten:_¡an en su poder, las venderán a -

las ab.lsivas casas de carrbio y coyotes, donde les serán pagadas a un precio infe-

rior al valor intrínseco, pero varias veces superior al naninal, o bien se espera

rán a que surta efectos la desironetizaci6n de la misma en un futuro 'pr6xirro, para 

fundirla o alterarla, pensando que no es delito, p..1es será una rooneda fuera de la 

cit'culaci6n, y por tanto el artículo 10 de la Ley M::>netaria no señala su sanci6n, 

por ro encontrarse en circulación para ese entonces. 

La creación del artículo 2o. bis de nuestra Ley t-bnetaria, le otorga p:ider libera

torio limitado a las rronedas de oro (unicamente 100 piezas) • ó Plata ( 100 ) , las 

que estarán a la circulación rrediante el decreto respectivo que irdique las carac

ter!sticas respectivas que t:erxlrán éstas. 
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Dichas rronedas serán de curso le:.¡al, y su valor lo fijará el Banco de ~ico, roo-

diante su cotizaci6n diaria que dará a conocer la Banca Central. 

Esto ocasionará una serie de problemas debido a que los rretales preciosos son ac-

tualmente altarrcnte especulativos, variando de precio de un rranento a otro. Asimi! 

rro, el precio que señale el Banco de México, en base al precio internacional de los 

rretales, quedará en vigor durante todo el día por lo cual el precio del rretal fino 

dará tma ventaja a los deudores que tengan noticias de que el precio de éste bajará 

al día siguiente, p..ies podría darse el caso de que desapareciera el factor que de

tenninaba el elevado precio de los ll'Ctales. Ante es1;as noticias, el deudor acudi

rá con sus rronedas de rretal fino en la fonna que se señale la ley, y cubrirá el -

adeudo 6 parte del misrro a su acreedor'· quien tendrá la obligaci6n de recibir el -

pago a sabiendas de que al día siguiente bajará la cotizaci6n de esas rronedas, p.1es 

no podrá cambiarlas inrrediatamente en los bancos, dado que no funcionan para el se!. 

vicio al peíblico desp.1lis de la 1: 30 P.M. , ftmcionando tmicairente las sucursales de 

estos bancos en el aerop.ierto, con lo que tarroién si estas instituciones caripran -

todo el día, esos metales preciosos tendrían constanteirente Férdidas, p.ies tendría 

que ftmcionar el Banco de ~ice todo el día y atin con ellos no tendría la base P! 

ra detenninar el precio que hay en el rrercado internacional de los metales, pues -

puede suceder que la causa que origine evidenterente la baja en el precio de la ~ 

tizaci6n internacional, se presente en una hora en la cual no esté funcionando di

cho mercado. 

Caro consecuencia las l?f"..I'SOnas iras preparadas e infonnadas t:.erilrán ventajas en el 

pago de sus ventas sobre los acreedores, originando una incert.idunbre a!1n mayor ~ 

pecto al poder adquisitivo del que tenem::>s actualmente. 
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En coru;ccuencia de que tengan poder liberatorio ( al precio de su cotización diaria) 

l.:ts rronerlas de neta! fioo, se ampliará el circulante actual, ¡Aies el lógico sobre-

precio que tengan estas rroncdns para evitar su destrucción, increrrentará el circu-

!ante en la mxlida que resulte de 1u diferencia del vnlor intdnseco de la pieza de 

ll'Ctal y el precio de cotiznci6n que señale el Banco de M/5.xico; 6sto se producirá ~ 

bido a que al tener poder li.bcrntorio esas piezas de metal, aut:an.1ticamente dejan -

de ser objetos camnes del Ccmcrcio, para convertirse en la ll'Cdida que disponga la 

Lay, en dinero naninal circulante, deperrlieooo de la cotizaci6n que señale la Banca 

Central. 

Actualrrcnte, las piezas de plata y oro tienen un prEX:io de canpra y otro de venta; 

a este respecto surgen las preguntas: ¿ Cuál de estos dos precios será el que rija? 

¿ y el Banco de Ml!xico deteaninará en lo futuro un sólo precio en la canpra y venta 

de esas rronedas ? . 

La adición del artículo 17 de la Ley M::lnetaria, señala una de las sanciones más al

tas ( un mi116n de pesos ) que nuestras diferentes leyes imponen a un infractor; -

las cantidades fijas en las leyes son disposiciones que no se adecu~n en el tienp:i 

al poder adquisitivo real, y las cantidades del pasado, que se consideraban altas, 

hoy en día son irrisorias. 

El tambi~ adicionado artículo 18 de la misma ley, permite al Banco de ~ico a re

producir piezas antiguas nacionales, lo que se equipara a deslirx'lar de responsabil.!_ 

dados a los funcionarios administrativos del Banco de ~coque tengan las ooliga-

ciones de verificar que la rroneda emitida reuna todos los requisitos de contenido -

de iootal y adanás de características de la misma, ( art. 15 de la Ley Orgánica del 

Banco de ~co y 235 fracc. IV del C6digo Penal ) , ?Jea en el caso de que la ~ 
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sicidn en rretal fioo no la contenga debidamente la rroncda, no se podrá determinar -

si la ananalía se produjo en la focha original de la emisi6n 6 en la fecha de su r~ 

producción, ¡;ues las fechas que se emplean en las reproducciones actualrrente son -

las de la emisi6n original, lo que desgraciadarocmte ocasionará um mala i.mágen del 

Banco de México, al no representar estas piezas 6 rronedas la seriedad que significa 

!,X)ner la fecha verídica de emisi6n, tal caro sucede en los billetes que este Banco 

Central emite y en las rronedas que no contiene metal fino. 

Este artículo 18 de la Ley M:metaria tiene una ventaja sobre el artículo 10 de la -

nú.sma ley, pues este artículo prohibe la reproducci6n. de ironeda antigua, dcsrroneti

zada 6 en circulaci6n, lo nú.szro en el caso de billetes nacionales 6 extranjeros, --

con lo cual presenta ventaja de amplitud frente al artículo 10, el cual no señala -

más que rroncdas en circulaci6n con lo que el alcance del nú.sno se limita, no cum- -

pliendo los requisitos CO!l'letos que se le buscó otorgar. 

La creaci6n del Capítulo V de la Ley lt>netaria, fué una buena iredida oo solamente -

de carácter jurídico, sino ecoOOnico y adnú.nistrativo, pues permitirá actualizar ~ 

rrecta!l'ente el ll'Onto de noneda y billete en circulaci6n, detectando en favor del -

Estado la diferencia de la cantidad de dinero que fue emitida en años anteriores, -

con respecto a la que sea canjeada en el que se señale por el decreto respectivo. -

Las cantidades que no aparezcan 6 sean canjeadas, permitir~ al Estado obtener una 

fuente de recursos eoonónicos, p.ies el Estado podr.!i emitir la cantidad de dinero -

que fué destruída 6 que no fué canjeada en tieap::>. 

La ley orgánica del Banco de México es la ley que señala caro se constituirá nues

tra Instituci6n de Banca Central en base a lo señalado en nuestro artículo 28 Cons-

titucional, de doroe obtiene la exclusividad de acuñar ll'Oneda, papel m:meda y pie-
... / 
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zas aironedadas con poder liberatorio. 

El Banco de México tiene dos series de acciones, las cuales constituyen su Capital 

SOcial; la serie "A" consta del 51% de las acciones que s6lo pueden ser suscritas -

por el Gobierno Federal, y la serie "B" es suscrita por las diferentes institucio-

nes de crédito ( artículo 4o. de esta ley ) . 

El arti'.culo So. de la ley Orgánica del Banco de México, señala las funciones de es

te diciendo: " Corresponde al Banco de Mfucico las siguientes funciones ": 

I. Regular la emisión y circulaci6n de la ironeda y los cambios sobro el exterior. 

II. Operar caro Banco de Reserva con las Instituciones a él asociadas y fungir -

respecto a éstas caro C1imara de Canpensaciones. 

III. constituir y manejar las reservas que se requieran para los objetos antes ex 

presados. 

VJ. Revisar las resoluciones de la Canisi6n Nacional Bancaria y d!j! seguros, en -

cuanto afecten a los indicados fines. 

V. l\ctuar caro agente financiero del Gobierno Federal en las operaciones de cr! 

dito externo e interno y en la ernisi6n y atenci6n de empréstitos p.'.íblicos, y 

encargarse del Servicio de Tesorer!a del propio Gobierno. 

VI. Participar en representaci6n del Gobierno, y con la garantía del misiro, en -

el Fondo M:>netario Internacional de Reconstrucci6n y fomanto, así caro ope-

rar con estos Organisrros. 
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POLITICA 1-0Nm'ARIA MEXICANA Y I.A INFLACION 

El GobierrMJ ~icaro desp.iés de la devaluaci6n de 1976, tuvo que adoptar una pol!t.!_ 

ca terdiente a mantener nuestra m:meda frente a las d61\is ¡ al misrro tiempo se busc6 

detener en mayor me:li.da los efectos de la inflaci6n que veni.rros padeciendo en esta 

decada de los setentas¡ imp.llsar las diferentes actividades prcxluctivas, para dar -

más fuentes de trabajo a los nacionales y farentar el ~cio tendiente a las ex-

portaciones para obtener divisas de otros pa!ses. 

Para lograr las rretas buscadas, el Gobierno logró caro pr:Uror paso obtener la con-

fianza de los diferentes sectores de la poblaci6n, pai:a oon ello realizar conjunta

mente la difícil tarea que es levantar una naci6n des¡::ués de que hay alaniia J:X'r el 

fenóreno econón.i.co que acaba de suceder con la devaluaci6n. El programa para el ~ 

sarrollo econón.i.co fué apoyado con J:X'l!ticas fiscales que favorecen la expansi6n y 

creaci6n de nuevas empresas, la inversión en el caro¡_:o y en ciertas áreas priorita-

rias en las que se requiera apoyar con nuevas fuentes de trabajo. 

En cuanto a la J:X'l!tica rronetaria el Banco de México en su informe de 1978, estinu

la el gasto privado I!Ú.entras que durantta los tllti.nos rreses se dirigi6 a disminuir -

el ribro de aurrento del miS!IP. 

En este sentido al principio del año se adoptaron rredidas tales caro la elÍI!Ú.naci6n 

del pago de interés de los depósitos de los Bancos en el Banco Central, que fueron 

en exceso de los requerÍI!Ú.entos del En(:aje legal y que sobrepasa.ron el 1.5% de su -

Pasivo exigible, as! caro las diversas disposiciones congruentes con el estableci-

I!Ú.ento de la Banca Jll(iltiple de un irecaniSll'O más ágil de coberturas alternativas y -

la 111Xlificaci6n de alguoos porcentajes relativos a la orientaci6n del crédito sel~ 

tivo. • •• / 
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En lo que respecta a los intereses se ha rri.ll1tenido una constante actualización de -

los misrros, dndo que el rrcrcado internacional ha tenido cambios ruy constantes, y -

de no tener el cuidado de nivelarlos, de tal forma que atraigan al capital, t"!!ste -

puede salir del país por lo atractivo de un rrejor intcr6s en el exterior¡ en los Í!! 

crencntos del intcr6s no solam:mte se busca el que no salgan capitales sino por el 

contrario, se intenta atraer los capitales extranjeros. 

El resultado de las políticas adoptadas pennitió al pafs obtener resultados que se 

acercaron a los objetivos fijados. 

Es importante señalar que la crisis inflacionaria que actuallrente padece el !lllOOo, 

es debido en gran parte al encarecimiento de los energéticos, de dorde aquéllos - -

países que no los poseen ven agravada su situación ecoránica; en cambio los países 

exportadores de petróleo logran salir adelante gracias a las divisas que obtienen -

de los países que no lo tienen. 

Si bien nuestra econanfo no ha padecido las tremendas crisis de los países que es~ 

en vías de desarrollo y que no poseen petroleo, tenaros otra serie de dificultades -

en otros terrenos econt'.Srni.cos ¡ pero de la exportaci6n del petroleo de W'lél manera ra

cionalizada y justa, tonando como punto de partida el derecho que tiene toda la hu

manidad de los energéticos, ruscarros nivelar los problemas que r.os afectan en nues

tra econan!a. 

Asimi.srro, en el sector minero teneros recursos que nos permiten obtener divisas del 

exterior, dado los al tos precios que reinan en el rrercado internacional actualrrente; 

pero no debemos confiarnos como sucedi6 en el siglo pasado y parte de éste, en ba

sarros en que la minería y energ6ticos sean un ireclio absoluto de salir adelante, -
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pies p.iede suceder que, caro a principios de siglo nuestra econcmía apoyada en la -

explotación de la plata principalrrente, al bajar su precio por la especulaci6n de -

los países p:x:lerosos se vi6 en trem:;inda crisis. 

Uno de los factores más inportantes para delimitar el poder adquisitivo de la rrone

da, es el de los precios de los diferentes bienes y servicios; de ellos pcxlaros ob

servar la inflación que se presente y el ritm:> que ten:;¡a, 6 cualquier otro fcrórero. 

Tant>ién nuestras inportaciones y eJqX>rtaciones depcrden de los precios de nuestros 

satisfactores, y de la cantidad que de ellos tengruros. disponibles. 

Antiguasronte se tenía la teor.!a 11 cuantitativa " del dinero y de los precios, la -

cual era nuy sencilla; al respecto el Profesor Sanuelson ros la describe, diciéndo

nos: " si duplicairos la cantidad de dinero en circulaci6n en un pafs, M., el nivel 

de precios P, tarrbién se doblará. De donde resulta que para estabilizar la canti

dad de dinero en circulaci6n 11 
• 

Esta teoría es demasiado sencilla, caro se seña.16 anteriorrrente y ro se ajusta a ~ 

chos fenórenos que hoy en d!a pueden influir, caro en las decisiones de gasto e in

versión, las decisiones de consU!t'O, el tipo de interlis, la política fiscal, las ~ 

sienes internacionales, la política del Banco Central y factores de otro tipo. 

La palabra 11 Inflaci6n 11 significa un aumento general de los precios y salarios; 

pordeflación lo cxmtrario al aurrento, 6 sea, el descenso de los precios. 

Para el desarrollo eo::>n:nico es favorable que se presente una ligera inflaci6n, p.JeS 

ayuda a que el qresario cubra ti'&; facil.rrente los crMJ.tos que debe, y por tanto -
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periai.te expander sus actividades; en cambio CUünclo se presenta la deflación el 01\-

presario tiene nuchas dificultades para la venta de lo que produce, el dinero con-

sei:va su valor adquisitivo, y por lo tanto dificulta el pago de las deudas contraí

das, 6 quizá no tenga utilidudes y más le habría convenido no haber invertido, ante 

esta serie de problemas, lo que 1T1c'l.s le conviene al empresario es reducir su campo -

de actividades husta donde le sea posible. 

El Profesor Samuclson señala res:;iccto a los precios, tres programas que apoyan dis

tintos econanistas: 

1.- Los precios, por término medio han de ser estabilizados; ésto sería que los -

precios estarían acordes a los salarios. 

2.- Los precios han de subir lentaircnte; ello sería el caso de un alza priirero de 

los precios y despu~s de los salarios, pero sianpre arriba el alza de precios. 

3.- ú:ls precios han de bajar continuairente, los salarios y las rentas permanecen -

estáticas, y los precios bajan caro un resultado de una !l'ayor prcducci6n y de 

progreso técnico. 

De estas tres soluciones la a1 tima que parece la más halagadora es la miis peligrosa, 

pues el nivel de ocupaci6n bajaría y la deuda ~lica seria superior. 

Dentro del sistaTia econ6nico que vivi.rrOs en Mfucico, se pJede observar que algunos -

bienes y servicios se rigen por la ley de oferta y la demanda; por tanto, estos -

precios tienen un m::ivimiento dcperrliente de los f eronenos econó:n.i.cos que se presen

ten en el nanento 6 los cambios que originen los empresarios. 
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Pero hay otra sm:ie de bienes y servicios que su prcc.io no oo rige por la ley de la 

oferta y 111 danan::ta, en estos casos son control<idos ¡::or ol Estado, el cual les fija 

un precio oficial 6 tope, el rrotivo de tal detennin<ici6n del Gobierno, es una ati~ 

cm mXlida que tiene el objetivo de cvit<ir alzas sorpresivas que orig.inarfon una des 

estabilizaci6n ccon6nica del Pars. 

El Estado al fijar los precios controlados l:a1U en considcraci6n una serie de fact~ 

res para determinar el. precio justo, y en sup.iesto caso de que fuese jm¡:osible au-

r:rentar un precio que es necesario y adcnús el que se deje de producir el bien 6 ser 

vicio, ¡:uede otorgur un subsidio que permita el precio bajo y no decaiga la produc

ci6n de esos satisfactores tan im[:.ortantcs. 

En los casos de satisfactores que tienen un alto precio en otros pafses y en el nue~ 

tro, se encuentran subsidiados por el Estado, es necesaria la vigilancia continua -

para evitar la espcculaci6n y salida ilegal del País. 
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CAPI'IUID III 

.REPEIOJSIONFS DE IA INl"!.J\CION EN LOS 1\Cl'IWS 'l PASIVOS MJNEI'ARIOS 

!Ds estados financieros que sa preparan de acuerdo a las cifras históricas, distor

cionan seriammte la información financiera en épxas de Inflación, porque oo refl~ 

jan el verdadero efecto de este fen6reno., y por lo tanto no proporcionan datos ac

tualizados que sirvan caro base para evaluar la situaci6n financiera de la arpresa 

y ayuden a tanar decisiones adecuadas. 

Una información financiera es títil cua00o se adectíe a los propósitos del usuario -

cuyo verdadero interés ecoránico es la propia entidad ecotónica constituída por la 

rnipresa. Dicha infonnaci6n debe ser oportuna para que p.ieda cooocerse a tiarpo y 

p..¡edan tamrse decisiones adecuadas que correspondan a su ambiente econ6nico, es ~ 

(Xlrtante que dicha infonro.ci6n sea estable objetiva y verificable, es decir, que en 

su estructuraci6n se apliquen de manera sistem'.itica las mismas reglas para captar -

cuantificar y presentar las cifras y datos respectivos, también que se ajuste a las 

reglas preestablecidas de una manera imparcial y p.ieda ser canprcbable en funcii6nde 

las mismas, Finalmente, es ÍJlllOrtante que se elaboren estados financieros con cie!E 

ta periodicidad que llU.lestren los canbios en la estructura financiera que se han re

gistrado y que proporcionen los eleroontos necesarios que sirvan de base para la to

ma de decisiones. 

Todas estas características se ven seriamente afectadas y distorsionadas cuando la 

infonnaci6n contable se obtiene de datos históricos que no han sido adecuadamente -

reexpresados, es decir, adaptados a las circunstancias peculiares creadas por el -
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En alguros países, donde se exp:!r.imenta una considerable Inflaci6n, la cantidad de 

efectivo que las anpresas retienen, está influida por la rapidez con que c8!1'bian -

los precios, 6 sea, por el grado de Inflaci6n, cuanto más alto es dicho grado, la -

cantidad que se mantiene caro disp::mible es ll'Cís reducida, es decir, existe una rcl~ 

ci6n inversamente prop::ircional entre los carrbios en el índice de precios, y los c~ 

bies en los saldos de las cuentas de efectivo y de inversiones taup:irules en valores 

p::ir la otra. Este fen6ireno se explica por la pérdida gradual del poder adquisitivo 

que experirrenta la noncda en ép::icas inflacionarias, p::ir lo que se considera prefer~ 

ble wantencrlo invertido en bienes que no se vean afectados por dicha ¡:érdida, caro 

maquinaria, m:biliario, inrruebles, materias primas, etc. 

En forma similar a lo anterior, el m:>nto de los créditos que las ert'(Jresas otorgan -

a sus clientes en épocas de Inflaci6n, tiende a reducirse en térmi.ros reales, en -

tanto se incrarentan considerablanente las tasas de interés, esta situaci6n se ori

gioo en virtud de que los clientes efectdan el pago de sus adeudos con m:meda deva

luada 6 de menor poder adquisitivo al que éste tenía cuando recibieron el crédito. 

Al respecto, en las empresas se trata de evitar 6 de mi.nimi.zar la ¡:érdida consecu~ 

te, farentando sus ventas de contado, reduciendo el nonto de los créditos a los - -

clientes, ooncediendo un corto plazo de pago y aurrentando las tasas de interés, 6 -

si nada de ésto es posible, financiándose en proporciones similares, para así " tras 

pasar " el problema a sus propios acreedores. De esta manera las E!lll!'esas ponen en 

pr.1ctica medidas de defensa contra los efectos de la Inflaci6n. 
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fenóren:> inflacionario. 

Ios conceptos Jrónetarios en el Activo y en el Pasivo se caracterizan porque se dis

pondrá de ellos JOOCliante transacciones de cobro 6 de p:igo a terceros y porque sus -

ncntos se expresan a un valor nani.nal fijo en la m:meda del país, indeperxlient:eren

te en los caJllbios en el nivel general de precios. 

Ios oooceptos Jrónetarios del balance son: Efectivo, Inversiones tarqporales en Valo

res, CUentas y Oxl.noontos por Cobrar ( a corto y largo plazo ) ; Olentas y lklculren

tos por Pagar ( a corto y largo plazo ) , Pasivos acunulaclos y Dividendos por Pagar. 

Estos conceptos al ser retenidos en épocas de inflaci6n, generan una utilidad en el 

caso de ¡:asivosyuna ~da en el caso de activos. 

En épocas de inflación es necesario fortalecer las políticas para adnúnistrar efi-

cienterrente los llamados valores nonetarios. Una de las principales caracter!sti-

cas de estos valores , es que su disposición se realiza mediante transacciones de -

cobro ó de pago a terceros y poi:que sus rrontos se estipulan en un valor ncnú.nal fi -

jo en la rroneda del país, con indeperrlencia en los caJ11bios habidos en el nivel g~ 

ral de precios. 

La Utilidad 6 Pél:dida derivada de mantener Jlctivos 6 Pasivos nonetarios, en épocas 

de Inflaci6n representan un concepto :inp:lrtante de la ,determinación de los resulta

dos de una empresa, el cual oo hab!a sido considerado por la Contabilidad Tradicio

nal. S:im arbargo, la Utilidad 6 P&dida existe, es real, independienteoonte de que 

la Contabilidad anita su registro. Al respecto, se nenciona a continuación el ef62_ 

to de la Inflación sobre alguros de los conceptos rronetarios y se explican las cau

sas que originan la Utilidad 6 Pérdida derivada de la reteix:i6n de los mifllll)s, 
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FINl\0Cl1\MIENIO DE INVERSIONES COO PASIVOS 

Las empresas que aplican los recursos provenientes del crédito que les ha sido cxm

cedido por terceros en la inversi6n de bienes 1t1.1ebles 6 imuebles, inventarios y ~ 

cienes ( activos rx:> rronetarios ) ganan. 

Tal situación sucede cuarrlo los pasivos exceden al rronto de los activos 1ronetarios, 

ya que tal exceso se invierte en activos no m:metarios. En efecto, cuando se real_! 

zan inversiones en valores no rronetarios, que aumentan su valor rani.nal en épocas -

de inflación y dichas inversiones se financian con pasivos, que continuan siendo -

exigibles p:>r la cantidad de Unidades l-bnetarias, originalrrente convenidas, no obs

tante la baja del poder adquisitivo de la roneda, se prcduce una utilidad. 

Por lo anterior, se suele pensar en épocas de inflación, que conviene endeudarse -

tanto caro sea posible, en vista de que cuando llegue el m:rrento de pagar la deuda, 

se haréi en pesos de rrenor poder adquisitivo 6 devaluados. Sin etbargo, una estra~ 

gia as!, entraña el riesgo de afectar la soiven::ia y la estabilidad financiera de -
.. 

la arpresa, hasta el ¡:wlto de que llegue a carecerse de pesos suficientes devalua-

dos 6 no, para hacer frente a los canpranisos contra.idos con los acreedores. 

Esto conduce, necesariarrente, a hablar de la habilidad de la administraci6n de las 

elli>resas para utilizar con eficiencia, el capital prestado, de manera que se satis

fagan las necesidades de inversión, y se generen foroos suficientes para atender el 

pago de la deuda. 

eoncretarrente en estas épocas, es m1s trasoeroental que nunca ¡;oner en prtictica ~ 

nicas de planeaci6n financiera que incluyan presu~tos del flujo de recursos • 
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La capacidad de generar recursos l!quidos de una anpresa, está determinada ¡:.or las 

utilidadt?sde la misma, aunentadas de los cargos a los resultados que no implicaron 

salidas de recursos financieros, COTO los cargos i:or deprcciaci6n y anortizaci6n. 

En ép::icas de Inflación, es conveniente tener una sólida base de flujo interno de r~ 

cursos y prestar mayor atenci6n al endeudamiento al establecer la estr<1tcgia de ere 

cimiento; un crecimiento lll<'is acelerado de la deuda en función al del capital es, -

por lo general, un indicio de que surgirán problemas, a zrenos que las aportaciones 

futuras de capital aurrenten a un ritrro 11UY acelerado 6 que los rendimientos prove-

nientes de su operaci6n sean especialrrente favorables. 
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IllJSION lOlill'ARIA 

Actualrrente, las anpresas se encuentran en un verdadero dilema al tener que enfren

tarse en las fluctuaciones sin precedentes, caro en el caso de la maro de obra, ma

teria prina, etc. Las organizaciones de hoy en día no ?Jeden planear con varios -

años la anticipación de los resultados de sus operaciones, debido a la Inflación -

que vivirros en nuestro país y en el nundo final'ciero. 

En la actualidad, el País se encuentra en una crisis ccoránica ca6tica, que ha pro

vocado inseguridad por las rrcdidas tonadas por el Gobierno Federal al estatuar la 

Banca el pr:i.Iooro de septierrbre de 1982, y al establecer el reglamento de control de 

cambios el 14 de Septieirbre del misrro año, de la divisa extranjera, lo cual ha afC!:. 

tado la coo;ira de materia prima al extranjero que ha repercutido en la baja produc

tividad de bienes y servicios al escasearse y por otro lado, la carrera de precios 

y salarios ha provocado nayor inflación en el País. 

El Plan Nacional de Desarrollo 1983-1988, implantado por el régimen del actual Pre

sidente de la P.epública Lic. Miguel de la Madrid Hurtado, tiene cano objetivo prin

cipal, sacar al País de la crisis ecoránica en que se encuentra y establecer las ba 

ses s61idas para hacer frente a las futuras crisis que se PJdieran presentar. 

Dentro del contenido del citado plan, se irenciona un pmto iruy .iinportante que es el 

de catbatir la inflación que ros afecta a todos, para ésto, el Gobiern::i ha implan~ 

do una serie de controles para disminuir la inflaci6n y evitar que el costo de la -

vida se encarezca más cada día. 
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La inflación con respecto a 1982, s! ha disminuido, pero se llevará varios aros re

ducirla y para ello se necesita la cooperación de la iniciativa privada caro del 

sector plblico, para sacar al País de la crisis en que nos encontranos. 

Esta situación ros ha trotivado para estudiar este fen6neoo llamado ilusi6n rroneta-

ria, el cual se produce cuarrlo las personas reciben aumentos en sus salarios rani.~ 

les, y por no tonar en cuenta los aum:mtos de los precios, creen que son más ricas 

cuando en realidad los salarios no cambian. 

Tal vez la característica sobresaliente de la teoría macroccorónica ( parte de la 

teoría econ6nica que se ocupa de la definici6n, nclición y determinaci6n de los in

gresos nacionales, y sus variables asociadas: el const.nro, los ahorros, las inversi~ 

nes, y los pagos intemacionales, tanto del sector privado caro del sector [Xfulico 

vigente hasta el prilre.r tercio de este siglo, es que consideraba a las eooramas -

capitalistas capaces de resolver aut:an.'!'.ticarrente los problanas ecorónicos naciona-

les. Sin errbargo, los rrecanisnos supuestarrente aul:cm§ticos no aparecen por niN)tm 

lado durante los años que duro la gran depresi6n de la década de los aros treinta. 

A raíz de dicha depresión, J .M. Keynes afinr6 que la F.corv::mía es a final de cuentas 

obra de humanos, y por lo tanto, susceptible de ser afectada por ellos. Sajdn Key

nes, para ésto era necesario prinero conocer las relaciones más importantes exist8!! 

tes entre las variables econ6nicas naqionales tales can:i el ahorro, las inversiones, 

la masa nonetaria, la da11anda del dinero y otras. Una vez con:icidas dichas relacio 

nes, el Gobierno podr!a alterarlas de acuerdo con los objetivos de la Sociedad sim

plesrente utilizando adecuadaioonte las herramientas que por tradici6n ha controlado, 
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caro los inp.testos, los gastos guberna!OOntales y la creaci6n del dinero. 

DJ.rante el período de 1940 a 1960, la " caja de herramientas " Keynesiana fué acep

tada casi " universalmente " en el ll1.lildo capitalista, de tal na:nera que el análisis 

macroeconóniro mx1arno es b.\isicarrente keynesiano. 

Sin errba.rgo, en la actualidad, las erorx:mías capitalistas, siguen teniendo prdlle-

mas eoonón.i.ros nacionales de gran imp:>rtancia, caoo la Inflaci6n, el desenpleo y la 

baja producci6n en el presente siguen sierxlo tan J.nt:ortantes caro lo fueron en el -

pasado. 

IDs efectos de las elevaciones inflacionarias de precios se expresan ¡:or s:t: misroos 

en la deformaci6n de los patrones interros de poder adquisitivo. Apllte de esta -

arrenaza, al elevarse los precios pueden hacer que las exportaciones de un pa:t:s ten

gan que salir de los rrercados 111l11diales, poniendo en peligro el valor de su ITOneda. 

La distribuci6n de los ingresos carrbia drásticarrente cuando quienes reciben ingre-

sos fijos, caro los asalariados y pensionados, ven que su poder adquisitivo se es~ 

ma, núentras que quienes obtienen sus ingresos de la venta de bienes y servicios, -

cuyos precios no son fijos, p..1edcn recibir partes todav:t:a mayores de los ingresos -

nacionales. De manera serrejante, los patrones de producci6n se alejan a rrenudo de 

la satisfacci6n de las necesidades de los estratos sociales de bajos in;Jresos para 

dedicarse a bienes y servicios de lujo. los vendedores de ioorcanc!as en cuanto pE!f 

ciben presiones inflacionarias, se ven tentados a retener sus existercias, retiran

do artículos del rrercado en el rranento preciso en el que los consumidores quieren -

deshacerse del dinero y adquirir artículos, ccrnprando anticipadarrente para satisfa

cer sus necesidades hasta donde se lo pernútan sus recursos ( ingresos, ahorro y c~ 

pacidad de obtener préstanos ) , dándole un inp..¡l.so adicional a la inflaci6n. 
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IAlrante los procesos inflacionarios es cardn que quienes tengan irXJrcsos fijos, re

ciban aumentos en sus salarios ncrninales y piensen que eso los hace mc~s ricos, sin 

arbargo, pronto se dan cuenta que es solélllCnte una ilusi6n ( Ilusi6n ~bnctaria ) , -

ya que los precios aurrentan más que los salarios, por lo que su poder adquisitivo -

desciende con mayor rapidez que con la que aurrentan sus ingresos rronctarios. 

No obstante, mientras ellos oo se dan cuenta de que están sujetos a la ilusi6n rro~ 

taria y creen que tienen rrayor poder adquisitivo, aurrentan sus gastos provocando un 

i11pllso adicional a la inflación. 

También es canln que durante los procesos inflacionarios la gente busque " resguar

dos ", 6 sea, activos que les permitan a sus poseedores aprovecharse de la Inflaci6n 

6 p:>r lo rrenos, mantener su poder adquisitivo actual. Esto hace que la gente se -

desprenda de su dinero 6 sustitutos para acogerse a refugios tales caro las tierras, 

las acciones de capitales propios y la acumulaci6n de rronedas extranjeras. La ofe.E. 

ta de las dos primeras es limitada, de tal manera que cada intento de adquirirlas 

hace que se eleven más los precios. Por otro lado, las adquisiciones de divisas ~ 

tranjeras, agotan las reservas oormlles del sistana bancario provocaIÍdo devaluacio-

nes. 

Los industriales también se separan del dinero que reciben en cantidades crecientes 

por su producto. No sólo se unen a la especulaci6n de tierras y otros valores s~ 

ros, sino que se dedican tarrbién a las inversiones anticipadas en insurros locales -

6 importados incremmtando todav!a ~s las presiones inflacionarias ejercidas sobre 

los precios locales y las divisas extranjeras. 
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ID escencial en estos casos , es que una inflación por pequeña que haya sido al prJ.rr 

cipio, tien:lc a generalizarse y autoperpetuarse una vez que se haya generalizado la 

esperanza de que aurrcnten los precios. ~ido a que cada unidad de la econan!a ~ 

tará de deferdcr su propia ¡:osici6n, retirando energías de la prcducci6n no1'!11al de 

bienes y servicios pura dedicarla a la autodefensa. Una vez destruídos los patrones 

nonnales de prcfereocia de liquidez y de ahorros, el resultado p.Iede ser una hiper

inflación. 

Ia inflaci.6n es un prcblema que tienen en cclTC1n la mayoría de las ecoran1'.as capita

listas, y p..tede <'.eberse a una atracci6n de la danama 6 a un inpllso de los costos, 

desarticulando la distrili.ici6n de los i.n:Jresos y p.Iede llegar al pmto de destruir 

su sistana ecoOOnioo y de producci6n una vez que la gente haya llegado a esperar -

que los precios sigan aurrentando y concentren sus esfuerzos en proteger sus propias 

posiciones. 

Ia caja de herramientas Keynesiana, destinada a la soluci6n de prc::blenas inflacio11:e_ 

rios y de desatpleo, se divide generalmmte en dos partes; noonas fiscales y nonnas 

llOnetarias. Utilizanlo las normas fiscales, el Gobiem:> p.iede aumentar 6 reducir -

los inplestos y aurrentar 6 reducir las erogaciores, segfln lo requiera la situación, 

un ai.mento en los gastos 6 una disminución de los iltplestos, estinula la eoonan!ai 

un aumento en los inplestos 6 una disminución de los gastos, deprine la econcrnía. -

Al utilizar noIIllCIS 11Dnetarias, el Gcbierro ( 6 el Ban:x:> Central 1 , p..iede iiaeren

tar las existen::ias de direro 6 reducir las tasas de interés para estinular las ac

tividades eoordnicas, o la inversa p.lede prevenir la inflación. 

El prd:>lena más dif!cil a que se enfrentan los ercargados de aplicar las políticas 

de estabilizaci.6n a corto plazo, es el mantenimiento de un equilibrio razonable en-
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tre la inflaci6n resultado de un estrm.ü.o excesivo dado a la F.cornn!a, y el des- -

attile.o, que es ocnsecuencia de un estfnulo danasiado pdlre. 

En los cu tinos aros tanto la inflaci6n (XJIO el desaitJleo 1 han estado auirentan:lo en 

la mayor parte de las ecorrmtas capitalistas, hacierXlo que nuchos ecoranistas crean 

que las teorías keynesianas oo resuelven adecuadamente los problanas eoorónicos, ni 

siquiera de los paises inó.JstriaJ; zados y llllCho nenes de los que se en:uentran en -

vías de desarrollo. 

Al estudiar las ronnas de estabilizac:i6n a airto plaz~, se ha descubierto que el -

análisis Keyresi.aro tieoo serias deficierv:ias en lo que a pa!ses en v!as de ~ 

llo caro los de l\rrérica Latina, por un lado se sabe que la res¡:uesta a un ircremen

to en la demarx1a debido al f.inaociani.ento de un ó'.?ficit del Gcbi.eroo, es el auirento 

de los precios, ~ que el incrarentode la producci6n. Por otro lado, las econani'.as 

latimalrericanas sen en general "abiertas", de tal llOdo que la an¡>liaci6n de la de

ll'al'lda tiende a producir un in::reietto de las inportaciones y un déficit de la balCl;!!. 

za de pagos, ~ que una mayor producci6n de aipleos en la ecoron!a interna. 

Las notmaS fiscales deserrpeñan su papel~ activo y diMnico cuando se utilizan~ 

ra farentar el crecimiento a largo plazo. 

En este caso, la identidad de arorros ~oos + ahorros privados +ahorros exter~ 

res = inversión, con:1uce a una f6Illl.ll.a de l100llaS fiscales, que es aunwmtar al ndxi

ITD los ahorros y la :inversi6n plblica, sin interferir con los arorros y las inver

siones privadas. 

El sector p(lblico p.iede auoontar los ah:lrxos necli..ante la 00tenc:i.6n de excedentes en 
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las eipresas plblicas 6 elevarrlo los diferentes tip:is de im¡:.uestos que p.iedan apli

car. ~ido a dificultades pol!ticas para aUirelltar los precios, ad~ de la nece

sidad social de sus servicios, las enpresas plblicas, por lo general, ro constituyen 

una fuente importante de ahorros. Así pues la tri.00taci6n es el oojor camiro para 

ampliar los ahorros públicos necesarios para el desarrollo. 

Algurcs econcrnistas consideran que el crecimiento econónico pJede regularse con· fa

cilidad nedi.ante la administración de la oferta de dinero. Las oormas rronetarias -

rro:lernas tratan de controlar la econan!a mediante la mani¡:ulaci6n ele las tasas de -

interés, el oorcado para los valores del Gobieroo y los requisitas de reserva, as! 

caro también rrediante re:Jtilaciones directas y específicas. 

Sin embargo, una dificultad :importante para utilizar oomas rronetarias ó de cual- -

quier otra fudole para re:JU!ar la econaro:a, se deriva de los retrasos inherentes e_!! 

tre la identificación de una tendencia que debe corregirse y los efectos de las rre

didas de corrección. Michos sostienen que las nomas deflacionarias, son m!!s efi

cientes para restringir una inflación .incipiente que para darle vigor a una ec:orx>-

mía en receso. 
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CAPI'IUID V 

OOLARIZllCION DE LA. EO:>N'.MrA 

El concepto dolarizaci6n, se interpreta caro la rredida en que las operaciones rea-

les y financieras se realizan en d6lares, en vez de rroneda nacional. Una clara op

ción para determinar el tamaro de la dolarizaci6n en nuestra econanía, es la pro¡;:o_;: 

ción de d6lares con respecto a la rroneda nacional circulante. 

Este término sobre la dolarización, se encuentra relacionado a la literatura sobre 

substitución de rronedas. Esto se refiere a las oorrlicioncs bajo las cuales, carte

ras diversificadas en rroneda nacional y extranjera, serán mantenidas y adoptadas a 

carcbios esperados en riesgos y rendimientos relativos entre varias rronedas. 

Una implicaci6n de esta suposición, es que la elasticidad de substituci6n, entre el 

peso y el dolar, probablemente auirentará en períodos cuando el ti¡;:o de cambio está 

flotando, y en consecuencia, el riesgo percibido de carrbios en la paridad es mayor. 

Sin embargo, la relevancia del problema de la dolarizaci6n para ~ioo, ro está tan 

relacionada con la alternativa entre ti¡;:os de carrbios fijos y flotantes, ( p..iesto -

que la opci6n de flotar el peso no es factible para la mayoría de los países del -

área ) , sino a los problemas potenciales de inrrortabilidad rronetaria de corto plazo 

que la substitución de rrone:las p..iede ocasionar. 

BREVE HISTORIA 

A lo largo de la h!storia se distinguen dos per!odos relacionados a los ITOViml.entos 
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en el tipo de carrbio: el pr.irrcro que va de 1925 a 1954, llamado de flotaciones in

termitentes, debido a que nuestro sistaua financiero era nuevo y la cconcmta poco -

diversificada; el segundo que principia en Abril de 1954, con una estabilidad fil'la!! 

ciera de precios y de tipo de cruTibio a fCSar de las fuertes presiones procedentes -

del cxterior. 

Antes del priirer período en 1905, se crea la canisi6n de canbios y rroncdas, con el 

objeto de regular los cambios sobre el exterior. Dicha canisi6n prohibi6 la circu

laci6n de divisas extranjeras en ~ico; ésto constituy6 uoo de los priireros y fil.~ 

nos esfuerzos para establecer alguna foma. de control de canbios. 

A principios de 1916, el circulante ronctario consistía en nonedas de oro y plata, 

as! caro 21 tipos de papel rroncda e1ti.tidos por diferentes instituciones, misrros que 

oo podían ser convertidos en rroneda rretálica y se aceptaban con un fuerte descuento 

respecto al_ oro y la plata. Con el pro¡::6sito de unificar la circulaci6n fiduciaria 

el Gobiemo de carranza autoriz6 la emisi6n de un nuevo papel rroneda denaninado -

" infalsificable ", con una garantía del 20% en oro en el rres de abril de 1916, sin 

enbargo, esta dccisi6n oo tuvo éxito, debido al rechazo del ¡_:dblico, y hacia el ires 

de noviembre se habían depreciado a nenos del 1 % de su valor original. Al año si

guiente, este billete fué desrronetizado y declarado inconvertible. A partir de - -

1917 a 1932, el sistaw. rronetario m::xicano, oonsisti6 en rronedas de oro y plata. -

Durante este período, circulaban junto a la rroneda rrexicana un rronto considerable -

de rroneda extranjera. 

En 1925, se funda el Banco de ~ico, carenzando a operar caro un~ c:ate:eial. -

ordinario. Sus principales funciones eran: regular el circulante, el tipo de cam-

bio y la tasa de interés. ... / 
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La ironeda que adoptó el Banco de ~co o.:m:> patr6n bi-rretál.iex>, fue la plata debi

do a la importancia productiva que se tenía en ese tienpo. n.irante 1925 - 1926, su 

precio se rnmtuvo estable, sin embargo, en 1927 cay6 en un 10% en respiesta al des-
1 

aceleramiento en la actividad ecorónica de los EE. UU. Por lo tanto, el Banco ae -
~co dej6 de acuñar rronedas de plata y en 1928 su precio se elevó. De 1929 a - -

1932, el valor de la plata se redujo en más de un 50%, debido a la crisis y la de-

presi6n ecorlmica nundial. 

Esta caída del precio de la plata produjo un efecto rontraccionario en la oferta 11!1_ 

netaria. En 1929' esta caída fue caipensada con un incresrento en las reservas in-

ternacionales del Banco de ~ico; sin embargo, en 1939 y 1931, el su~vit en la 

balanza a::rnercial fué superado por remisiones de capital ( oro ) al exterior y las 

reservas del Banco disminuyeron. la uni6n de estos ajustes en precios y reservas, 

aunada a la decisi6n de la autoridad oonetaria de dejar de acuñar rronedas de plata, 

a fin de evitar un mayor desgaste en el precio de la plata, provoc6 una drástica -

disminuci6n del acei:vo nonetario de 1931. (l) 

La reducci6n de la ooneda en 1931, trajo un efecto deflacionario sobre la actividad 

econ6mica, los precios cayeron mis de un 10% anual en 1931, mientras que el p.raoo-

dio real declinó casi 15% en 1932. 

la pol!tica deflacionaria fue abandonada en 1932, debido a que se prarulg6 una nie

va legislaci6n que carrbi6 los reglarrentos estatutarios que reg!an las actividades -

del Baoco de México. Esta nueva ley fortaleci6 el control sobre la enisi6n de bi

lletes, oblig6 a todos los bancos a asociarse con el Banco de ~co. 

La acuñaci6n de rronedas de plata fue reanudada y se pemú.ti6 flotar al tipo de ~ 
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bio, La escasez de medios de pago fue tan aguda, que un rrovimiento nacional de si!)_ 

d.icatos, gobernadores , clmaras de carcrcio, prorrovió la aceptaci6n del billete que 

anit!a el Banco de M6xi.co. 

l'or lo tanto, la oferta nnnetaria se increrrent6 en un 31% en 1932, y 15.4% en 1933. 

Tanbién la proporci6n de billetes en la oferta rronetaria, se increrrento de . 4 % en -

1931 a 10.5% en 1932 y al 16.5% en 1933. En noviembre de 1933, el Baoco de ~~ico 

fij6 por prnrera vez el tipo de carrbio a 3. 60 pesos por d6lar, que estada vigente 

hasta 1938. 

El per!<X1o de 1933 - 1936, se caracter1z6 por la relativa estabilidad y prosperidad 

ya que el PNB creci6 a 83% anual, una inflaci6n aproximadanente del 5% y p:>r suµ.ie~ 

to la estabilidad del tiJ;XJ de carrbio, la balanza de pagos rrejor6, que por su fuerte 

saldo positivo produjo increm:mtos en los recursos internacionales a 89. O millones 

de d6lares. 

De acuerdo al prograna de Desarrollo Social y &:on6nico proyectado por el Presiden

te Cárdenas, se requiri6 de una rreyor flexibilidad financiera por parte del Banco 

de ~co; por lo que se introdujeron dos puntos iIDportantes dentro de la Ley rrone

taria { 1936 l: primm> el sistema de encaje legal flexible que serviría caro ins-

t.runento para la pol.1'.tica de control selectivo del crédito y el otro la autoriza- -

ci6n que se cav::edi.6 al Banco de ~co, para anitir valores de renta fija en repr~ 

sentaci6n del Gobierm Federal. 

En 1937, las reservas internacionales del Banco de México disminuyeron a 55.4 mill2_ 

nes de dólares, debido a la recesi6n de los EE. UU. p:>r lo que la estabilidad del -
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tipo de canbio tendía a flotar. Por esta situación de recesión y de deterioro en -

la balanza de pagos, fue que el Presidente Cárdenas decidi6 la nacionalización de -

la Industria Petrolera el 18 de Marzo de 1938; lo que trajo caro consecuencia el r~ 

tiro del Barx.:o de Wbcico, del rrcrcado cambiario y nucvmrcnte el peso se dejo flotar. 

Este año ( 1938 ) , fué difícil para el GJbicn~ ~Exicano; las represalias extranje

ras en resp..1esta a la expropfaci6n, tamron efecto irnrediatarrente ( por ejemplo, la 

producci6n de petroleo se redujo al 17% y del 34% en su cx¡xn:taci6n ) , el PNB au-

rrcnt6 solarrcnte 1.6%. En cuanto al tipo de cambio, fluctu6 con fijaciones intermi

tentes durante 31 neses, en O::.:tubre de 1940, se fijó una nueva paridad: 4.85 pesos 

por d6lar. La dcpreciaci6n del peso con respecto a su valor en 1938, íué del 34% 

en relaci6n al d6lar. 

El por.todo de 1941 - 1945 ( Segunda Guerra M.Jrdial l se caracteriz6 por la dffial'Xla 

extranjera de bienes de servicio, lo cual estinul6 la actividad mexicana ( el PNB 

aurrent6 a una tasa prare:l.io de 6.07% adanás que la balanza de pagos fué ligerarrente 

superavitaria ) , las resezvas se incrarentaron en más de 300 millones de d6lares. 

!!JS a00s Siguientes, 1946 Y 1947 I 5e diStÍl"lJUÍeton f(>r el deterioro de la balanza -

en cuenta corriente, segurcurente caro resultado de la danaOOa de importaciones de -

bienes de capital y consurro diferida por la guerra, y el Banco de M~xico perdió po! 

terionrente todas las reservas aCUitUladas durante la guerra, por lo que nuevamente 

se dejo flotar el peso en Julio de 1948. El 18 de Junio de 1949, se fijó un nuevo 

tipo de carbio B.65 pesos µ:ir d6lar, lo cual represent6 una devaluación del 78% en 

pesos y 44% en divisas, en un lapso de once neses. El coeficiente de dolarizaci6n 

aunent6 de 7 . 5 a 11. 5% durante la flotación. 
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La paridad de B.65 duró de 1949 a 1954. J:urante 1950 - 1951 ( Guerra de Corea ) , -

las exportaciones aumentaron y el saldo de la balanza carercial se vi6 favorecido, 

La pronta teDninaci6n de los conflictos b61icos, as! caro el a\.Ulalto de los precios 

internos, propiciaron en los años de 1952 y 1953, disminuciones en las reservas in-

temacionales, lo cual produjo la devaluación en el peso en Abril de 1954. 

El nuevo tipo de cambio de $ 12.50 por dólar, representó una devaluaci6n del 45% en 

pesos y 31% en divisas. Esta paridad fue mantenida de Abril de 1954 a septiembre -

de 1976. Este per!odo, el más largo con un tipo de cambio fijo, caTiprende dos sub

per!odos diferentes, el priirero conocido caro " desarrollo estabilizador " carenz6 

desp..iés de la terminación de los ajustes resultantes de la devaluación de 1954 y -

dur6 hasta los prin'Eros afus de la década de los sesenta. Se caracteriza por el --

crecimiento econ6nico; una baja tasa de inflaci6n ( 6 .5 y 2.95% de 1956 a 1971 ) • 

Este per!odo estable finalizó en 1973, a consecuencia de la inflaci6n nundial tan -

elevada y la dccisi6n del Gobierno de librar a Mfucico de los efectos paralelos de -

la recesi6n internacional rrediante un aurrcnto del Gasto Público. La deuda ~lica 

externa a largo plazo subi6 de 4 a 16 mil millones de dólares de 1972 a 1976. 

Los coeficientes de dolarizaci6n, que hab!an auwentado substancial!rente desp.iés de 

la devaluaci6n de 1954, y se habían estabilizado aproxiniadamente en un 20. 25% en --

1955 y 1956, E!l{lezaron nuevam:mte a subir en el seJU!ldo trirrestre de 1957, alcanzél;!! 

do el punto más alto de todos los tienfOs al térmiro de 1958. 

La dolarizaci6n de 1957 - 1958, fué originada por razones de tipo ecorónico y pol!

tico. Cabe señalar que la desaceleración de la actividad ecorónica de los países -

in:lustrializados en esos tiernp::>s, caus6 una fuerte presi6n en la balanza de pagos • 
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Jldeméts, que el déficit se triplicó en 1957, continurux:lo hasta 1958, ¡x¡r lo que las 

reservas del Baoc:o de México dismi.rulyeron en un 20%. 

El 31 de .Agosto de 1976, se decidi6 flotar el pesp, llegando a una paridad del - --

20.21 pesos por d6lar. La evoluci6n de los coeficientes de dolarizaci6n desp.¡és de 

la devaluación de 1976, ha sido diferente de aquella observada en períodos anterio

res cuando se establecieron ti¡:os de cambios flotantes. 

Desde 1977, hasta el 16 de Febrero de 1982, se mantuvo un sistana de flotaci6n ~ 

lado, en el que se pretendía una tendencia a la baj.;i ron el objeto de establecer a 

ITediano plazo una equivalencia realista, llegando a un tipo de carrbio de 27.05 por 

d61ar. 

El 16 de Febrero de 1982, el Gobieroo Federal infonr6 haberse retirado transitoria

rrente del mercado de carrbios, present:Mdose un ti¡x¡ de cambio de $ 38.00 por dólar, 

y al 4 de .Agosto de 1982, cay6 alrededor de $ 50. 00 ¡:or d6lar. 

El 5 de .Agosto de 1982, se irrplant6 un sistema de doble paridad del peso con el d6-

lar, una preferercial que principi6 a un ti¡:o de carrbio de $ 49 .13 y una de mercado 

libre que inicio a $ 77. 00 por d6lar. 

El 13 de .Agosto de 1982, se establecieron reglas para el pago de dep6sito en noneda 

extranjera, pagándose estos en pesos y que ro podrían liquidarse irediante transfe-

rencias al exterior. El 18 de agosto se dict6 que las obligaciones en d61ares li-

quidables en el país, deberían solventarse en pesos, al tipo de carbio fijado por -

el Banco de ~ico. 
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Tipos de Canbios al 31 de Agosto de 1982. 

-Preferencial 

-Especial para operaciones liquida

bles en el país. 

-Libre ( aproximado ) 

$ 49.81 

69.50 

110.00 

El 20 de Dicienbre de 1982, entró en vigor un nuevo control de carrbios: 

1) Mercado controlado$ 95.00 cx:mpra y $ 95.10 venta, con deslizamiento de $ 0.13 

diarios. 

2) Mercado libre: $ 150.00 aproximadarrente. 

3) Especial para operaciones liquidables en ~co $ 70.00, con deslizamiento de -

$ 0.14 diarios. 

El 15 de Marzo de 1983, se unieron los tipos de canbio controlado de· Venta y Espe

cial, pasarro este últilro de $ 81.90 a $ 106.28, con deslizamiento de $ 0.13 diarios. 

Sin enbargo, el control de canbios y el presupuesto nacional de divisas, debió ha

berse asumido antes del 17 de Febrero de 1982, para frenar la especulaci6n, la doJ.! 

rizaci6n y la fuga de capitales. 

(1) En vista de la pérdida substarcial de recursos rretálicos y divisas extranjeras 
que ocurrió hacia el final de los aros 20, la Ley Calles de 1931, susperrli.6 la 
convertibilidad de nonedas de plata y retir6 el oro de la circul.ací6n¡ este ne
tal debía ser USéD:> exclusivanente para las transacciones internacionales. La 
acuñaci6n de m:medas de plata se abalY:lon'5 en un esfuerzo de prevenir la caída -
del ti[Xl de carrbi.o del EeSC> - plata. . ..... / 
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CAUSAS DE IA OOIJ\RIZ/l.CIOO 

La conspiración contra el peso, es en suma el reflejo de la crisis de la econan!a -

nacional, aquella que subsiste y afecta tras de las altas cifras de crecimiento: i_!! 

flaci6n, n<ltreros rojos en turisrro y c:aoorcio fronterizo, im[:ortaciones, dem:!nda es

peculativa de d6lares, miedos, tarores, desconfianzas, seguridades oficiales sobre 

la solidez inexsistentes de la ITOneda. Es tan insegura la situaci6n del peso, que 

provoca la dananda excesiva de d6lares por especuladores y pequefus ahorradores. 

El peso se encuentra presionado por todos lados. Si los bancos especulan con el -

peso, los ciudadaoos y consorcios tant>i~ lo hacen. La falta de iredidas para evi

tar las presiones y la incertidurrbre política y econ6nica, propician a que se can

pren d6lares, con la seguridad de que en rreses posteriores habrán ganado un gran -

porcentaje por cada d6lar. 

La gran desconfianza en la econan!a, ha provocado que los pequefus ahorradores ju~ 

guen a especular hasta con cien dólares. 

El caso de las transacciones fronterizas, es particulanrente relevante en el caso de 

~ico. Dada la longitud de la frontera entre ~coy los Estados Unidos y su im

portarcia econrnuca, la zona fronteriza p.rede casi ser considerada un área rroneta

ria distinta al resto del pa!s. LOs precios son cotizados en d6lares, los pagos, -

en su mayor!a, son hechos en d6lares y el peso, aurx¡ue aceptado en arrbos lados de -

la frontera, tiene poca da'narda. 

Entre las diversas razones para roantener dólares, la hip6tesis de substitución de 

m::>nedas, enfatiza la impo~ia del riesgo cant>iario. 
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De acuerdo con esta hip6tesis, uno esperada que la dolarizaci6n ocurrida en los ~ 

p6sitos a corto y largo plazo, fuera más pronunciada en per!odos en que el tipo de 

canbio esta flotando, en relaci6n a per!cx:1os en que el tipo de cambio esta fijo, -

p..testo que el riesgo percibido de mantener moneda nacional, es mayor bajo un tii;o -

de carrbio flotante. 

En el siguiente cuadro podell'Os observar la evoluci6n anterionrente descrita del C2. 

ciente, referente a dep6sitos a la vista durante per!odos de tipo de cant>io fijo y 

flotante. 

OJCIENl'E OOIARES/PESOS FN OE:roSI'mi 

ROOIMEN FN EL DESVDICICN 
PERIOOO TIPO DE CAMBIO MEDIA &5'mNDAR 

1933 - 1937 fijo 20.6 8.4 

1938 - 1940 flotante 9.1 4.2 

1941 - 1948 fijo 6.4 1.9 

1948 - 1949 flotante 10.5 1.8 

1949 - 1954 fijo 11.4 2.9 

1954 - 1976 fijo 12.9 6.8 

1976 - 1980 flotante 10. 7 2.4 

fijo 12.S 5.63 

flotante 10.0 3.1 

FUENl'E: Banco de '®deo. 
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ros datos presentados, parecen iroicarros que existe una evoluci6n del meficiente 

de dolarizaci6n precisarrente en el sentido O(X.lesto al sugerido: el cociente c16la-

res/pesos en dep6sitos, ha sido ireoor y más estable en praredio durante los perío

dos en que el tipo de cambio ha flotado. 

De esta m:mera la distinci6n entre tipos de carrbios fijos 6 flotantes no parece en 

arrojar l!Uc:ha luz sobre el proceso de dolarizaci6n. 

ros saltos rnlis gralX'les en el oociente de dolarizaci6n ( desplés de 1937 ) , ocurrie

ron en 1940, 1952, 1954, 1957, 1958 y 1976. Todo parece i.ndicarros, que variables 

de tipo pol!tioo y las expectativas de devaluaci6n, deben jugar un papel crucial en 

la explicaci6n de la evoluci6n hist6rica de la dolarizaci6n en Mlbd.oo. 
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meros DE IA OOI/IRIZACroN 

Los efectos reales y nonetarios de la dolarizaci6n sobre la actividad ecotñnica, ~ 

perderan de la medida en que la noneda nacional sea desplazada ¡;x:ir el d6lar. Si la 

substituci6n llega al extraro de eliminar 6 reducir la circulaci6n de la m:meda na

cional., el oontexto nonetario del país será nodificado. Esto implica, otorgar a -

los Estados Unidos ( 6 a a.ialquier pa!s eni.sor de la noneda sub.stitu!da ) , el poder 

de crear el dinero. 



c.AP!'ruW VI 

!!rILIDAD O PERDIDI\. MNn'ARIA 

l\ctualrrente resulta casi :in'posilile tratar que la situación finamiera coincida con 

la situaci6n real 6 econ.6ni.ca del valor de la empresa, ya que los valores están <=O!! 

tinuamente sujetos a fluctuaciones. 

La rroneda, que es un instn.urento de tredida en la con~ilidad, carece de estabili-

dad, en virtud de que el poder adquisith-o cambia continuarrente; p:>r tanto, las ci

fras que se nuestran en los estados financieros oo representan valores absolutos y 

la inforrraci6n que presentan no es la madi.da exacta de, su p?Sici6n ni de su produc

tividad. 

Las operaciones de un negocio en marcha, estan expresadas en unidades rronetarias --, 

que no reconocen el deterioro de su propio p:ider adquisitivo, rx:ir tanto, las utili

dades que se presentan en los estados finaocieros son diferentes a las rea.lnente ~ 

neradas; ya que se est&i c:aiparando pesos de hoy con costes y gastos de ayer. 

Las cifras rrostradas en los estados financieros en general pierden su significado, 

CCllO por ejemplo: 

- Inventarios sub-vatu00o5 

- Activos fijos sub-valuados 

- Depreciaci6n acmrulada subestimada 

- Utilidades irr.eal.es 
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- Capital contable, no nuestra la p6rdida del 

poder a&;¡uisitivo de la rronoda. 

Es necesario, por la ép:x::a en que viv.inns, que la infonnaci6n financiera se actual.!_ 

ce. La eiipresa debe organizarse de manera que su estructura financiera sea favora

ble, teniendo más pasivos rronetarios que activos ironetarios, los excedentes en ef~ 

tivo deben invertirse en partidas no rronetarias y quizás en activos fijos recurrir 

al arrendamiento financiero y así asegurar precios fijos; e i.irqJlantar políticas que 

pernú.tan sostener a la e!lpresa ante esta situaci6n inflacionaria. 

MEro[X)S P.ARI\ AClUALIZAA LI\ INFORMl\CION F~IBRA. 

a) Contabilidad Ajustada a los Niveles Generales de Precios. 

b) Contabilidad a Valores Pctuales. 

contabilidad Ajustada a los Niveles Generales de Precios: 

Pr:incraxrente teneros que recordar que la contabilidad esta basada en el valor hist§_ 

rico original, y los estados financieros nos nuestran cifras en tétrninos de unida

des JlDl'letarias erogadas para efectos de rredición. CalO esta medida no pro:manece -

oonstante de aa.ierdo oon el poder acqll.sitivo, en épocas inflacionarias, la infoD11!! 

ci6n no es confiable, ya que las cifras son ficticas. 

F.ste nétab trata de corregir las unidades rronetarias hist6ricas a unidades ~va

lentes al poder de catpra actual, ésto es, utiliza pesos constantes. 
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SUS principales objetivos son los siguientes: 

1) Eliminar de los estados financieros las distorsiones originadas por el registro 

de las operaciones en unidades m:inetarias, con diferente poder de canpra. 

2) Detel:llli.nar la utilidad 6 ~da provocada por la inflac:i6n. 

3) Inforrna.r por aparte los efectos de la devaluaci6n m.:metaria de los efectos de -

la inflaci6n m:metaria. 

Para llevar a cabo la correcci6n, es necesario reexpresar ciertos rubros del balan

ce general, y por ello se necesita distin:juir entre partidas m.:metarias y no m:me~ 

rías. 

La actualizaci6n del costo hist6rico, se hace a trav~s de !ndices de precios que ~ 

berán ser representativos de la baja del ¡:oder adquisitivo de la rroneda. 

Las correcciones al balance general, se efectdan de la siguiente manera: 

a) Utilizar el .!ndice del año a que se refiera, apl.icáOOolo a todas las partidas -

por aro de antiguedad. 

b) Una vez ajustadas las cifras, se ef~ nuevas correcciones en los años ~ 

secuentes, aplicando el !ndice correspondiente. 
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Para las oorrecciones al estado de resultados, existen dos tendencias. La pr:itrera 

que s6lo oorrige los costos y gastos a través de la oorrecci6n de los rubros del ~ 

lance, La segunda denaninada oorrección intet;,J'ral, aplica el índice a nivel praro

dio, para ajustar todos los conceptos. Por otra parte, se calcula y detennina la -

utilidad ó pérdida por retención de activos y pasivos rronetarios. 

Resultado por posición rronetaria: 

Este concepto es de gran importancia en los resultados de una ellFresa, ya que se C!! 

noce la utilidad 6 pérdida que se deriva de mantener:, en épocas de inflaci6n, los -

llamados valores rronetarios. 

Para calcular el resultado por posición ironetaria, se procede de la marera siguiente: 

I:bnde: 

Posici6n corta 6 larga X Inflaci6n 

del per!odo = Posici6n l-t>netaria. 

1IMi Activos f.bnetarios al prircipio del aro. 

lll-'2 Activos f.bnetarios al final del aro. 

Pf.I¡ = Pasivos f.bnetarios al prircipio del aro. 

i'M.i Pasivos f.bnetarios al final del aro. 
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El ~todo es llllY sin{:lle y consiste en determinar la p:>sici6n rronetai:ia praredio, 

que se llllltiplica por la tasa de inflación del pc.r.íodo. 

Al respecto, no deben perderse de vista las principales causas 16gicas que dan - -

origen a la utilidad 6 pérdida por ll'antener valores ironetarios, y que los resulta-

dos ftuxlarrental.rrente están en funci6n de los siguientes factores: 

a) Los rrontos de los activos y pasivos rronetarios 

b) Su per.íodo de retención o·mantenimiento, y 

c) La tasa de inflación en dicho per.íodo. 

El proced.imiento de registro de los resultados por posici6n m::metaria pr.iooipal.rren

te de la utilidad, es un asunto que tanbién ha mantenido preocupados a los contado

res, por la posibilidad que irrplica su eventual reparto, y el consecuente riesgo de 

descapitalizaci6n de la empresa. 

Al respecto, convendr!a tanar en cuenta lo siguiente: las empresas con escasos re ... -

cursos propios para reponer su capacidad operativa, deben dejar la utilidad por po

sici6n roonetaria caro parte de sus reservas de capital y no repartirla caro divide!:! 

do, Lo anterior se basa en el hecho de que la utilidad irercionada se gener6 preci

samante por la escasez de capital propio y por el exceso de pasivos¡ en consecuen-

cia, es razonable aplicarla a regenerar el capital. 

Para que la elll?I:eSa decida si utiliza este Jl'étodo, es necesario que tane en cuenta -

las ventajas y desventajas que ofrece¡ para lo cual se presentan algunas expresadas 
... / 



- 71 -

por diferentes autores: 

~tajas 

- corrige la contabilidad tradicional 

- I.a. infonnaci6n que proporciona es de utilidad y confiable, 

ya que taM en cuenta los efectos de la inflaci(n. 

- PeJ:mite taMr decisiones oportunas para evitar la descapi

talizaci6n de la allJresa. 

- De acuerdo con las reformas fiscales, a partir de 1979 el 

procedimiento para determinar las deducciones adicionales 

¡;or inflaci6n, es en base a este rrdtodo. 

Desventajas 

- Uso de Wices. Estos 1'.ndices se detexminan en base a ·una 

diversidad de bienes y servicios, y no se tona en cuenta -

la situaci6n esµicífica de cada ~esa, y el valor real de 

sus activos. 

- ~ la utilidad generada por la inversi6n en activos -

oo rronetarios antes de que se realicen o se 'leBlan. 

- El usuario p.iede confundirse con la informaci6n al manejar -

cifras hist6ricas y cifras re.expresadas. 

. .. / 
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Contabilidad a Valores l\ctuales: 

Este rrétodo tiene caro objetivo la actualización de la info.Ill'ilCión financiera tradJ:_ 

cional, preservando el capital de los inversionistas contra el efecto de la infla

ción. La contabilidad a valores actuales, parte del criterio de considerar la uti-

lidad cuando se realiza y no cuando se coooce y de que ésta ¡;:uede provenir de varias 

causas y no nada más de la operación propia de la empresa; sioo, por ejatt>lo, de 11! 

ber retenido valores rronetarios derivados de la habilidad financiera en épocas de -

inflación. 

Las características rn!l'.s .imp:>rtantes de este ~todo, son las siguientes: 

- Base de nedici6n y su correspondiente unidad de na::lida y el corcepto de utilidad. 

- Valor a utilizar. 

EKisten diversos conceptos de valor; no habierilo alguno específico para efectos de 

este tipo de contabilidad, sin erbarqo, desde el ¡;unto de vista de valores de a4qu! 

sición, existen tres tipos a considerar para valuar un bien: 

- Valor de reposición y valor de uso 

- Valor de realización. 

- Valor de uso 6 econ(mico. 

El valor 6 costo de reposición, llCl!lado tarrbién costo de reatpl.azo ó costo actual, 

es el precio que tendda que Pa:Jarse para reponer al bien, pero tanar:d:> en cuenta -
... / 
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el poten::ial que tieoo el activo actual y la tecnología. 

El valor de realización, también llamado valor de salida, representa el precio que 

se obtendría por la venta del activo nnnos los gastos directos de venta. 

El valor de uso 6 econóni.co, es aquel que presenta el beneficio econóni.co que gene

rará el activo por retenerlo. 

El valor más aceptado de acuerdo con las diferentes teorías que existen respecto a 

este sistana, es el de rep:isici6n, en virtud de que representa la posibilidad de -

convertir el servicio potencial de los activos adquiridos. 

Para efectuar el ajuste a valor de reposición de algunos cooceptos que integran los 

estados finarx::ieros, es necesario el erpleo de cotizaciones 6 de írxlices para rredir 

el aumento en los niveles de precios. 

Se deben ele,Jir !ndices espec!fioos 6 cotizaciones aplicables a las características 

de los bienes, de acuerdo a cada caso¡ adanás, para el ajuste de alguno$ valores no 

m::metarios tales ccm:i el capital social y los activos intangibles, es necesario ut!_ 

lizar un !rrlioe ge?Eral. 

El procedimiento de ajuste de este rrétodo se resune en las siguientes fases: 

al Clasificación de activos m:metarios y oo ll'Onetarios y deteoninaci6n de los con

ceptos que deben ser ajustados. 

b) Ajuste del valor de los activos con base en los ruevos valores. 
. ... / 



- 74 -

c) Ajuste del costo de ventas por la consideraci6n del valor actual de los inven-

tarios. 

d) Ajuste a los costos y gastos por la detenninaci6n de la dapreciaci6n de los ac

tivos fijos con base en su valor de reposici6n. 

e) Detenninaci6n del resultado por posici6n IOOnetaria. 

f) Ajuste al capital social por los cambios en el poder adquisitivo de la rroneda. 

g) Afectaci6n del superávit 6 déficit por la correcci6n de los valores no rroneta-

rios •. 

De igual forma que en el priner rrétcx:lo, se procede para la detenninaci6n del resul

tado por posici6n rronetaria. 

Antes de establecer este rrétodo, es conveniente que la elf{lresa analice sus ventajas 

y desventajas que ofrece, y que a cx:mtinuaci6n se mencionan: 

Ventajas 

- Las cifras actualizadas son apegadas a una realidad. 

- Permi.te que el usuario conozca la situación financiera actualizada 

de la ertpresa. 

- Presenta por separado la utilidad de operaci6n de la utilidad por 

retener activos en épocas inflacionarias, pennitieroo una nejor -

... / 
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evaluaci6n de la administraci6n de la empresa. 

- Preserva la inversi6n de los accionistas, contra la inflaci6n, 

evitaN:'b la descapitalizaci6n. 

Desventajas 

- Dificultad para determinar los valores actuales espec!ficos -

de los activos. 

- canbia toda la esti:uctura tradicional de la contabilidad. 

. .. / 



1.- Uro de los principales problenas que enfrenta la empresa en tienq:o de Infla-

ci6n, es el nantenimiento del equilibrio de la utilidad de la empresa. Esto 

se debe a que siendo la inflaci6n un elerento expropiatorio de la riqueza, lo 

expropia irediante la pérdida de valor adquisitivo de la rroneda, lo cual sig~ 

fica que los que tienen dinero en efectivo est.m m:mos protegidos. 

2. - El poder liberatorio es la disposición jurídica del Estado, en el cual mani-

fiesta su voluntad de oto:i:gar validez a la mneda cat0 iredio de pago para ~ 

plir las diferentes obligaciones ecoróni.cas. El valor raninal de la ooneda -

oo piede hacerse efectivo, si la ley oo a:ircede poder liberatorio de la miSll'a, 

ya sea ototgáOOole poder liberatorio limitado 6 ilimitado. El poder liberato

rio es la esencia de la roneda, pies ¡::Aleden existir rroneclas 6 piezas rretálicas 

sin valor ncm.inal pero oon un determinado poder liberatorio, surgiendo as! una 

noneda 6 rredio eficaz y real para realizar operaciones de carácter econánico, 

dentro de las limitaciones que fije el Estado. 

3.- La m:meda rrexicana, ante la inflaci6n que vivin'os, requiere de una !redición -

que determine su poder adquisitivo real, det&minado rredi.ante los estudios co

rrespordientes, cual ha sido la pérdida de valor ailquisitivo de nuestra mneda 

en un determinado lapso de tiat{X>; el resultado origina que los salarios se -

adeaten a esa realidad, siemo el salario m!nino el <pe intenta, con sus auJl1e!! 

tos peri6dicos, ser la cantidad mis cercana a la realidad ecoOCmica que vivi-

ll'OS. Por lo que toca a la clase trabajadora su poder adquisitivo es disminu!

do, ples los precios suben mis rápido que los salarios, daOOo una utilidad - -

ect:ra a los errtiresarios, los que igualm:mte i.ncrarentaron su capital si con<:eE_ 
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taren créditos en la rroneda devaluada. 

4 .- El objetivo ~sico de la enpresa ( naximizar su valor ) no se ve afectado por 

la inflaci6n; sin enbargo, es necesario rediseñar estrategias corrlucentcs al -

mism:>. En tianpos inflacionarios, la variable precio de venta es la clave de 

obtención de las rretas de rentabilidad y crecimiento de los negocios. El im

pacto inflacionario en inplestos, costos, gastos deberá canpensarse v!a pre- -

cios, si no corairren otras adecuaciones fiscales que reduzcan la tasa efectiva 

de inplestos. 

En la decisión de precios los datos relevantes de los costos son los de reem

plazo no los históricos, iqualrrente sucede en rredici6n de los resultados, cla

ve para una sana política de dividen:los. En la iredida de lo posible se debe -

fijar precios de venta al norento de la entrega del producto; usar cláusulas -

escalatorias que aseguren ajustes de precios con base a costos actualizados. 

En la valuación de los inventarios, se deben prarover para fines financieros y 

negociar para fires fiscales la aplicaci6n del rrétodo de prineras entradas, -

lll t.i.rras salidas. 

5. - La dolarización oo ha sido más prorunciada durante peri6dos con un tipo de ~ 

bio flotante, y en aparien::ia nID;¡una inestabilidad ha sido introducida en la 

dernanda de rroneda nacional por el hecho de que tanto el peso cnro el a'Slar son 

irantenidos por el pdblico en forma de activos rronetarios. 

6. El resultado por posici6n rronetaria ros representa la pérdida del valor ad:¡uis.!_ 

tivo de dinero sobre aquellas partidas rronetarias que la enpresa conserva rre- -

diante el per!ocb de a.iantificaci6n de que se trate. Por ello es recesario que 

... / 
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se ten:Ja una estructura finarx::iera favorable tenierdo p:¡sivos rronetarios que 

superen a los activos rrcnetarios, 

",/ 
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