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1: 1f·T ... o· o· u e e· t· ·o • ;'' 

L• coMablltd•d u ~•'d•urroll•do cOt110 un rethtro cot! 

dt1no de I•• tr•n1acclone1 Merc1ntllt1. Su• clfr11 son cOlllo • 

lu fotogrdf•• fnltantheH to1Hd11 tn et t110lllento de ocurrir­

un hecho. Reflejan 11 hl,torf• fiel que qued• como un regla-· 

tro del pasado, y que usualmente el contador no las toc1 aun-­

que hayan cambiado las condiciones. Asf el profesional en Con . -
tadurfa contlnú1 midiendo los activos y las nuevas adquisicio­

nes a su costo origlnal, sin Importarle lo lejos que est6n -­

sus valores de los actuales. P1rtlcul1rmente en 6poc1 de In· 

flacl6n, que ca111blan con1lder1blemente, 

Lo interior tiene COlllO consecuencia una contiab.llld•d de· 

clencl1 .. flccl6n en qut el ·poder 1dquhltlvo del dinero y rtqu! 

aa dt 101 .. l•n•• nunc•-.~1rf•n~ Dentro de e•t• contexto lrretl, 

111 cu.entuihl it6Í' lcu ur f an ed111I raitlh; ti n •l!btfgo .• n t (:..; •. · . 
. ¡._-'· ' ' . .· ' .. ,_ .•.. ,.,·· . . ... 

···-•uftdO ·.•"· ijue 'vJvl•••··. 10~ c/1tlc.t .. le1, :y_.· con··.·.le · lnfl1e lfn, t1• 

... cr f t·1 e.•·· .. •·~·::h:,.,:·~~·~·•·to.:•.c'..~r-.I··· .. · ~·~-~~~'j;"'~~' ·,,., .,-.,:;••••~.'.·~- t •!v~-"/_•; ~H·:•· · 
· •ruu·-..n;;. ·t~.·.,~ueni~~ ,trlctli1ot-a.t.11 ·t tenen .. d,tf lcljlt~taú': ·¡.,:, . 

. ,, ,··,. . .. ' -, :•·;. . . ·- . - ' .. ·, .. · .. ' 

1111 ac:t lvOI •·• vuelv.n a~ecr6nlcol l n~ t lene en cuente i~1-l1t• 

cre .. nto1 ·de "•Jc»r ni p•rd1élu. y un error fnevlt1ble se flt.tra 

dentro d~ la •tdtet6n ~· tngr•1~1 hec~tndo que f1te •• ~bultt ~ 

en les cuentes de rtsult1do1. y, por c~n1lgulente, e~ 101 lm~-



. ,·• 
·, 

El presente Semln•rlo de lnve1tlg•cl6n Cont•ble tiene c2 

~o prop6•1to d•r • conocer •1gunot Jn1tru•ento1 que perMlt•n-. - ... 
11 Llcencl•do en Cont•durfa 11ev•r •cabo 1• Cont~bllld•d p•· 

ra la lnf lacldn, asr como anal lz1r 101 pros y contres de 11 • 

m 1 sma. 

.. 



~ N ~1· CE O ·E" T t l 

Mbtco • putlr de f• dluda de 1o• tt•·.lntu,, .h•b.fe lnh:I• 

do un• polftlc• cuyo objetivo prlnclp•I u• I• de tnvadlr el.,. 

mercado Internacional, tr•yendo como consecuencia la ~reacl6n• 

de nueva• fuentes de trabajo y elevar el nlvel de vida en gen! 

ral, aprovechndo en un 1110111ento dedo el retquebrejaml.ento eco· 

n6111lco mundl•I provoc•do por las crt1l1 militares que convul·· 

1lonáron al mundo. Cabe destacar que de 1939 a 1946, cuando • 

no hubo devalu•c16n monetaria, el aumento .real d~ 1• produc-­

cl6n fu6 alto y el de la pobl•cl6n bajo, el det~rrollo del 

econ6twlco del p•f• se e1tl1116 p•ra ese per1odo del 58t, De 

19ft7 a 1955. ~u,ndo ••efectuaron tres deval~aclones monetaria• 

. (en Jut lo d• ttU, junlo·. d•. lt.ftt y Orn de ,1,54). se .eonilder6 

:qu~ htH 'ueron ocallonadu por ·1u fu•rt•• l!'verslon••· gu·•• 
·" •· _; '.:~:.:::~.·:,: ''' .. '; ~':'. ~ ,.~·. ·;· ' ! ·,t . : ' . • . ·, ; ' • - :,-, '. •. :.. :'.:. . . . . \. ".: ¡ 

.· ••r.n .. •ntal••·:lu nfilr.t1a·1 fln1neten1~··fhct·l1s·y ~oftehrl~•·• 

... ,t(i~~;1~¡~~~t~;~~(~;::f t f~~,¡~1·1 ;·:: ;¡~~~~~f ¡~·~~¡:¡~:: ;,~¡{ ... . 
tJiett.frOl lo ·i~Oft6itlCO, if'li;~-•'.h. ful de t tU ~ ¡¿~n. 14 Unclenc I• :·~ '.' .. . 

,.>·'1 ,. ·: ·,,-,·· - .. :,.· t··. -. ' •.,. -. -'.: ,_:·.·.·. '· .i, -._ . . ... .·,,·.- ">-· _·:···-·-,,_~"·:·:1., __ :·,·-i·:.:.,,·,_.¡ . _:.·~;:_:¡, ·-<·::.~-- ·, 

·:i•c;ee ••nt• ··~·· 'J•: prM.léc.t•n .co.llblnld1 con .•• :.u"ento de •• ·~ '· 

·· .. faot.l~tl~n •. lnt1'1 .ttSS y 1965 e1 cll'C:líl.nttt.·ilion·e~•rlÓ úecl6· · 
• • 1 • 

~•r.é• d• 2.5, 11,,éfto~ y •• tuvo un p•rfocto reao~.~ble ile utá;.; 

.. tll4ad dt pretlos; sfn,e~bergo en 1965 la t••a.1nuel de.l~~r! 



"t ·' 

·.,: 

a.:.. • 
. ,-<.:.::·~ . •' . 

. 111•nto en '11,dln•ro clrc11l1no f~•).~•,•f•,'•' dQ,(e ; ••• d• ·• 

ore• del 61 y 11 dnlc• forlÍ• d• ciu• uu c.lr~u,i.nct. .Pudl~rl. • 

s•r •bsorbldo fu• • tr•v•• d• un •111 de precios. A•l•I••~ 11 

deud1 e.terne H lncre1111nt6 de 1'65 • •l.,70 •n 11.t 1111 le1 .dt •• 

mlllo~es d~ pesos 

'· 
La lnfl1cl6n en M•xlco se vino 1centu1ndo • p1rtlr .de 

1973 y s~ h• sostenido h1st1 nuestros df11. anterlor111ent• y •• 

dur•nte un lapso de 16 aftos (19S7·1972), el pro1111dlo lnf11clo­

n1rlo era de un 3.5% y a partir de 197~ la lnflacl6n fu' de un 

23.8%. Los siguientes anos las tasas fueron: 

1975 11 .) ' 1976 27.2 ,.,. 

1977 20;7 

1'78'. 11.2 

' 1979·· zo;o 

;· :01tto 

•; ~J:~•,t, 

.' . . : ; 

. Da 'acuerdo con ute concepto de lnfl.cl6n ·y 11 1n1lli1•ot 

cutl ~···•Ido.el co.port••lentod• I• clrtulacl6n·•~ntt1rl1.en~ 
. . . . . . . . 

· Mf•lco.-.tendrlallio1 los siguientes datos: 



At cHa 11 t teto y CútntH de ·Tóhi d• e lrcu .. 
a Hl11to •.·. "º"•d•t. Chequee• •:•e 16n "C)"4íi t.~r la 

DI.e, '970 20,91tl 32. '78 5)"" 
Dic. ''7' 22. 56) 36,lt02 58,965 
Dic. 1'72 z 7. 71t8 ltO. 02) 67,771 

Dic. 1,73 )6. 901 50,055 86. ,5,6 

Dic. 1'71t lt6,50S 59.983 106,lt88 

Dic. 1975 56,709 13. 166 129,875 
Dic. 1'76 8lt. 706 89,771 171t, lt77 

Dic. 1977 tlt ,512 12).23) 217, '7't5 
Dic. 1978 120 ,876 162. 713 28) ,589 
Die. 1979 159' 'u 222 ,eso )81. 992 
Die, 1;10 211 ,672 29S ,358 507 ,0lO 
Die: · 1911 Ut,800 330,600 612,ltOO 

01e. 1'82. sos.zoo . lt92 ·'ºº H7,600 

-. '- ~ _.,' ' 

-···· , .. :.;; fior+C»trt' p~:~•~p[er :e rec1lll'1 .• nt¿· d~t. -,,·~u~i-'}·•!'t·,;w~.·~~.-.'tet: 
·t,·~T.1.)1.iut·•n 1970 d'e j,_s·ly eril,IO•d~ t~:~~/·(1~~'fo~111.·~·: .... ··· 

' . ' ' 

anua In hneo· de "flllé:o •. S.A.). 

. ' 

circulante •onturlo y P.1.1. es dupropo~clonada y, de acuer 



,. ... 

h lndudeble que se t 1enen otru c•u•u que cUrect• o h•· 

d J rec Umente han contri bu fdo 1 eu fnf1•c t6n COMO ·fu•· I• deff.· · 

e furia balan;u de pagos con e1 e¡cterlor, derlodq de un lncr! 

mento de laf Importaciones para hacer frente a nuestro ~celara 

do crecimiento econ6mlco. 

Otras causas prActlcas que se observan es et bajo crecf·• 

miento agropecuario del pa1i, provocando escasez ~aira• cons­

tantes de estos productos. tsto nos aclara un poé:o ló"comp1e· 

Jo que resulta encontrar estas causas, co110 menciona111os, lo -­

cual no es lntencl6n de esta obra; sino tener alguna oriente~·. 
1 

cl6" a 111 mism••· ; . 

~ ' ' ,'l'odó ·'••t'>'r~~·o lhfla'c 'on.r 1 o provoe6; '". '''·º ·~··•,.,.; 
'' ::~·,· ·:····.'_,. ; .· ... _- .' _:: ··.': :::·.· ·:-- . ·.· ·¡.·.>-·:·-.-'.:·.¡. ·.,<'· } .. -"' :·_ .( -~',.:·_: >·'.:_' .. --_ ... ·:::-: ,'·>-~---" __ ,._ :,_--~(> ... :_-; ... ~- ..-1 

· :"•~"1.Jtu ••t•' 'ª'ª ,· ••. ·•c~n.Olifa ••• 1e.na:·, ¡•'hi'''*'4"••, •'; . ., .... ,.,~.~u.:.:.·:'; 

y:tá}:~~~·::~~r~~~~~~w~~~.;;:~:~i~l!~~~l~:~i~~:;~~t1J;iii; 
··. · :- cendel'lu•: ·Ñatto"al tu~ 1·an'<d•· l•·· ••.-'~• 'y>:,t,[:~oritrnt'.Cfe·· u•ltlo ·" 

.... ,.. .·~. · . .' · · ·' · · .'· , _-;'.·;· -'·J~·,~~1.···-·--··-: .. :~-~l:~:~:-----.~'.:,: ;~-. ~:o.:':-(-~ .. -;_,{r; 

, gei'fet• tf udo. · 
' ~ ' . " ·: .-~<.;: --t~·;~ ::)_.~), 

,. 

., '~· 



. . 
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•>... , .. , ... c·I º". 
Uno d• 101 hn611•no1 •~n_dhlu que •'• H hH •c1ntuado• 

en 101 ~hl1101 •"~' y cuyo efecto ha fncldfdo •n •• econ•f•• 
'. . ' . 1 . ~ l " ' 

de todH ht "1clone1, ll•g•ndo • ,., contld-.rtdo.ca.o el pro 
¡ . --

ble•• acon"91co ndMtro uno •• .•I den0111ln•do, lnfl1cl6n, •tt•· 

no •• di por una causa lnd•ptndlente, sino por el conjunto de 

varios 1uce101 econ&iilco1 t1U• al lnterrelacl.on•rse pr,ovocen • 

un proce10 o cfrculo vicioso conocido COMO "•1plr1I lnflaclo• 

n~r h" (curva ablerte que te a lefa .ceda vez 11tl1 de su untro, 

que tn Hte CHO H 11 enabllluctan d~ 101 precios). 

01do que el COll!dn den011lnador •n tod11 111 tran11cclone1 
' -

. que,u1Uun 101 p1IH1 ta1tt•- anh•I Interno c0110 externo'.••· 
. -; -.,' .: . - . _:_.! .; ;' ·' . - '. ''!"'-' .,_ .. ' ' - ¡ ·'· . :.7.·· -

•• unld1411 •••terh, col.1ltl•f'1ftdo· a-·bt• c•o 1ht61tl•o tltl tll . 
' ' ::,:·~· ~: •' ':';:,·',,! '>,'·,, ,":' ·,·, ~.:•,' ' :: •,I ,' T·~, ·.''., '··,· ·.·· ::•.'( ',· .·, ',i ·<"•' -~~' ~ ,' 

;>. - '.••tor ~·J~~-,,.-........ -.u·e f11ct.1 Ita •• IHetceíd1I~ d• ltl•~·· y t•t . 

.:·.-1' 
'...:_ 

; t - ·. ,., . - . . . 

•• H: ,ue4e \ •f lr••r 11.u• t t. l11f.lec ••~· •f.•ct' • .-n1 •••'• .. 
. , : . . : ·~ . . ~. -· ,-. ·,, ~· 

. ••clfA o'btldalll lcone.t~a, ~· ~ue ·le .1'•t.-rlll••endencl1 •• 10. «:. 

•lth•• lnwohicre fecaores éo11101 .. , -- ' 



.,. h'•••z d• 111uerfa prhtu 

.. Deae11pteo 

• lncrH••nto en 101 p,.c loi de •n•rgh leos 

,,,.; 

.. , 

•-Desorden monetarlo l~ternacf~n•I (devaluecf6n, revalua~ 

cl6n y flotacl6n de ••'moneda) 

• Mala admfnlstrac16n de 101 recursos flnancl~ro1 )sect~r' 

públ 1 co) 

Fen6menos naturales (sequJas, Inundaciones, terremoto1, 

etc.) 

• fen6menos polftlcos, sociales y econ6Mlcos que al ser • 

considerados dentro de ••• cifras a nlvef nacional, son tran1-

mlt Idos en las re lac Iones (genera 1mente co11111irc la les) Interna•• 

clonales. tn la mjyorfa de los pafses la lnffacl6n cr6nlca • 

persiste •n'todo el ~er1odo de la post•guerra. AG~ cuando.el 

fnd lie lnflec Íon•r lo .... 1111yor en un' p•f i 'que en 6t'r'o' no' et 

.. poÍÚal~ 11ted·¡, 'los dlAo'I }·et;.i .~-6¡· que ceúse en -:Ul'"•conomh•. · .,. 
. '; ~·: .:.. . +. ·.~~~ .. ~. '·"'.·~· .:¡. ·.~. ' .~ '.:~.:; . ~: . ·.'·', ::..:· .... '· ··'· /.,.' .• ; ;:¡~. ', <_'.,)ó . ,'·:. ' J.: :\ .·t'.. '.··:.: .. :·!. ' ..... 

ft.q'ue aJtunH tO•f_,t._ie"tl•tei' qÜ~ U~-· euiléntot 

.:.,~~"''~~~.·~~( ·11 4~- 'º~;:·i.•~1i1ii\···· · 
. . ~ , ·.' '·.' .:·.·,, :,>:. 

. ':t~ ·.· ~.t ~/'..:1 ',"·.~·.?:'15>:•./t :-:} 7' .. !~· 

Áfttet de, paur • "lnt~~pr•Ur .1. · -•'f"l~l~i(~n,-J~}lnfíae 1 

· .. et conunhnte conocer et slgnHlc~d~ d• ~19Ünot ffrmlno~ qu•• . 
: :· ' ,, ' . ' e; 1, . ·.·' '' • .'.· 

··te r~l~~fotta'ft COft el prouao Í~ft~élonarlo, dÍ'ch().:'tfrt11fndt •• 

son: .., : . :· 

'·., ;:... 
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1 ... 

D•v•I Utcl6n;,'.;o 'h 'h; '.'pthl 1 dt d•'t vlt lot' de· ulu Jll,O~~~I·' •n • 

· rahc IOn • t 11 llioned .. t.tr1nJerH. ' Cuand411 "" goetlarno enun• 

el• un• d•~1lu1cl6n dt I• 111oned1; ·~cree ~u• •• •partir d•~ · 

•H t110111•nto cu1~do te 111oned1· p ltrde 111· p1r ldad en rel1cl6n .... . 

con.111 111oneda1 1•tr1njer111 debiendo.entender•• que d~cho~ .. .. 

anuncio e1 la cul111ln1cl6n de un proce10 dev1lu1torlo Interno•· 

(baja de poder adqul1ltlvo) ocasionado, por el 1l~a. de 101 pr!. 

clo1. !/ 

Flotecl6n.• E1 una polftlca ecof'!6m,lca que consiste en,-· 

dejar que el nueve tipo de cambio de la moneda que .YI a fto-~ 

taren canpa,.cl6n con las monedas extranjeras•• e1t1bhzc1,,. 

por 111edlo de la oferta y la demanda. l.1 flotacl6n t.111bl.fn •• 

1lai111d1 tipo de cambio flexible, pre.clo del dinero de; un pah 

p.,• •l ruto deL111undo, ... decir precio df! ••rudo¡ .en .con.-." '·• 

·trapos le 16n • 1 .. tipo de ·c.mbl o f 1 Jo,. pr:•c,lo · of lcl al.•. y., 

,... ,f.dl;;.nl,.;t.~9 JI•· prnlot·••.i,JL·Jll•ift.·t•••. tJr •. tr .'..· 

"ºM~.w~" ft•• tar~;~.~····:·~¡..•So.:·~ .... 1·~p~;;,i~~'.:'' .. ~·i,~'.:,~¡~.~·~,:·::_.~"!" ... ~'.·. · 
ft: ~oneda ya lea que o~u;~~ duranh Mn' ~.rf~~ó d,e lntllcJ6tFO. 

un :p~rfodo de dtf1.aci6" •. 1/ 

y Devatuacl6n en M••lco, Luis .... 101. 

!i' lvh 'ª'º'' 'op~ Cit. p¡9. u ,•¡p', 

!1 Luh 'ª'º'• Op. e 1 t. P•g. 22 



.. - . ··~ 
Pod.r Adqu l íf~ Jyo •! · h t1/c•p~c:td1•f'di, ce>111pr•r q'{,.;. t te• 

ne •t dln•ro en un 111011tento d•Ur111ln•do, y que puede v•rl•f ~ 

dependte11do de v1rf1bl•1 ec:on6MlcH co1110 pueden Hr I• e»hr• 

u, 11 d•1nd•, 11 .cfrcut1cl6n 111onat1rl1,, etc. · !!_/ 

E1t1nfl1cl6n.~ Es •1 e1t•nc1111fanto •con6•tco 1un1do • la 

lnflecl6n y h uplrcacl&n de HU hnhano econ&nlco p•r• 

Marcur Olsen es el hecho de que 101 p•fse1 p•rdedor•• en 11 -

Segund• Guerra Hundl1l (J1p6n y Al•••nl• Federal) h•n logrado 

111ejore1 records de crect111lento econ6111lco y e1tabllld1d de pre­

;(;~1 que Estados Unidos y Gnn lretaft• quienes g.naron· I• gue• 

rr• y cuyH ••Ju ·" ... tUH d• Cl'eCl•l•nto, •• , COlllO •1 In.• 

ere111ento de I• lnf11ct6n h•n sido peor••· Par• Olien la ~Jfw · 

rencl1 utrlbl. en que lo 11h l111port1nte que le guerr• dntruyd 

en Al1Hnl1 Occldéntel y J1p6n no fueron IH flttrtéet y la ••• 

qlllnérf1 ff1fcHéltt1, sino it pod•t tt•'1H, orgfnf~nlonee prl.1 · 

vedli :(;lndlcatol¡ corpor'~'•"''• •i_c.iT p·~· :l•po'9tr 1 ••·'• .co~:. 

· -~ .. t1•.•u•.·•~and11.'por·l4tJ.~r11••• ·. h~t;'r'~'-'' 1·.:}ll1~_¡¡1:•,_~t~t 

,\::e~~·~;'.~-, ,;:i~~~t~;~,: •• ,,,~[~*i~ t¡~,~~~'··~.·~~¡~~~~~~:,..) 1 . .. ••:•ti:· c•••c.el';4e:'•Ju1t•t su .·f t •• ••tthll• •· •Ita1',.fi,trl•i':-•18•il\: : 
: ·.:·- ·- ·,- - ·- - ' - .. ' . ,, . ;i - '. ,. " . . : . : - . .. =. ~- __ .,,._ ·, ·''': ,, ' . ·' >. • ,: ~ .,, • 

;'_•-, • .I>" 

!/ Ua p,frdfda d•1 Poder Adqulsftfvo u r•fl•J• •n to(:htados 



. . . .· 
. " .. ~ :'. - ,. - . -' 

~1pt.ruunr·~•'''"·"'·En Aro•ntt.n•,·vch11 •. ,.:~~ín. r•t••.tn• ·· 
do 1ltu•clonu de· reu1l6n •gud• unida• u"•··•nflacl6":•1ev•"'.· 

da, clrcunu•ncla hta que u ha d•do •ndenomlnar. hlperett~n.". 

f1ac l 6n. fl 

EMlsten un~ gran variedad de opiniones que tratan de expl! 

car el fen6meno de la Inflación, algunas muy sofisticadas, ••• 

otras de car4cter estrictamente técnico e imparcial y. hasta,·· 

populares que a contlnuac16n se citan: 

11t.a lnf1acl6n repreunu un fumento en el.,f11dl~e.gener,1 

de p~eclos de la economfa, producido f~ndamentalmente por ~n· 

Incremento en et circulante, es decir, en el monto; del d.!ne.r:~ 
' ' 

dÚpon 1 bl.e en .1. ,conomf• de un pafs, 1 In. un eu10nt.Q.,I), la pr~ 
';. ' '· - . . .· ',. ', 

dúccl.6n de dleh.• •conomra collio contr•ptrtlda 

""·~~· c'trcu •• ,_i'~\/ lo'~ pretlo• tend•t,•n:. 1'ubl,r"~:,,~l.r·:.é:.';. <<:-
' . .::/ . .-< \ .. _, ., 

j<.1" ·· :. :d'_:\:.~:t>.- .. : . '~eo-'i ~, ..... . : ·,::· :-:. ,, : e·>'i"';""·.r·,.:;~~Fi}i:x;;_'•.;,.~,;l'~'dt:(J.?«)i;&,,,~)\ 
. .': "t•;-ú1f taeíJ'"' ,,e,uu '•' poctu'. d• ·(M'sfr~,t,d.•/:~(-d•;la.~:.!.l~r;,.l~~:; .. ~·:." ', ~,~ 

·.d.~1,·;. ti e"e, .• ,.~tos·~~•••tros~a·· ~~ i~~.~~~.~P'•·~~~~~ ... ~,~~;.:;,;~/., ,. ,/'t·ó 
: ; . ·''' .(' 

do en ••ta fOrllÍ• la dl1tribucl6n dellft9re10 V •t b.ienettt'r"~ 

re• t .de 1 os 11u lc.no1 11 • !I , . , 
,. ;·, 

lnftul6nll4'cUiv.a:. Una .. aproxlmacl6n mfcroecon61111ca, Jo!. 
t• tduerdo Fernaftdezwf'ol; · · · · ;. ;,·;'.' ;; 1 · 

. Instituto "41!xlcano de ·EJecuttvo1_,en. Fln,aiuu;'Revltta .; .. · 
•', :: t,'< ~ .. ·. ~ 

IMEF, Marzo de 1978. 



·,'' ¡ 

to ... 

"l.1 lnftacl6n ea un procuo provocado b41fcalitenr• por; .... 

lo• gobJetnot. p1r1 poder h•ce~ frente• 1u1 g11to• crtclt~·· 

tu". ll 

11La 1nflacl6n perm 1 te 1 I 9ob 1 erno dec f r que ha hecho 111h 

por el pueblo, y a un buen nOmero de Individuos enriquecerte• 

a la sombra del proceso Inflacionario. aunque en realldad ••• 

cada dfa el pueblo se empobreica mh". ]_/ 

"La lnflacl6n es un fenómeno vasto y complejo resultaote· 

de una multiplicidad de f1ctores (en p1rtfcul1r, econ6Mlcos y 

slcol6glcos); se caracteriza por la desva1orf11cl6n de la un! 

dad monetaria de un pafs, en lo concerniente a su poder 1dqu! 

tftlvo Interno". !l 

:~:; 11La 1nflaCI6n u 'un fen6m,~no'. complejo qu• ' ... tr 1 ta; un1 -~ 

!;;~;/{:):':':'{ :'. •.• ~r:.1:.,1. 1 nte9rel ~ y , ..... : ••..• pf'ovoc1.-. cot.o cC>uo de lo1• 

N: f Ji!' ' ;;;;,~fo.· . • ~;, •• • • • • 1 • • '"·" ,;~;i~~~ ~ ? 't~ ~¡i·~t,r~ ;.1.~. '~!i!!·"'.!&;~j, .· .. 
:>•,.,, ''i•••fe"a·n•••',· , !I ; · .} ·' .· ·· ·" 

1./ 
!I 

'J;.: 

' . ; 

El Gobierno y ta lnfl•cl6n• Luls·fatos, 

· tnflul~n Rec'uh•, Jorge Eduarcfo '•rnbdu' - Pof1. 
..--:.' 

'l./ Lié. "lguel de la ftaddd; L.1 lrlfhet6n y t• A.,111pl'•at&n '-· 

de tdos. Fin., rr•nco y "•rlánl, 

' .. 
;--. ':' ·; > 



',·, 
,;; '.;; .~· 

1 ' ' -

";~~"'fnf1 .~e-15h'; •• : 'un t 1 po 'd• ;l~püesto muy .. ;pecun'u• ••••• q 
', ' . ' 

un verdadero lmpue1to directo.,., es tambl'n un Impuesto In·• 

dlreci'o p'orque, •medida que la lnft1ct6n •vanu •. el contrlb,!i 

yent~ ~e ve lncluldo en esc1lones cada vez ma1 elevados de la 

progreslvldad fiscal, con lo que, sin h necesidad de que .... 

ley 1ea modificada, queda sometido a mayores niveles lmposltl 

vos" Hllton Frledman. 

'Por lo que se refiere a la oplnl6n pupular que explica· 

el fen6meno Inflacionario, Esta se reduce simplemente a decir 

que ta lnflacl6n es una sltuacl6n que Incide en el poder Ad·-

qul1Ítlvo de su dinero, a tal grado q1.19 hoy con la misma can· 

tld•d puede ' ' lo mismo bien, sala no comprar que ayer, o que su -
r lo 

• :, 1 

io 1 e> le perni lte ahora allegarse menores bienes. 

ftór otra parte,, den.tro ~~ fu' dlvtrHt 
\,'.··· ' ·.'!·· ,.. ' . 

,} ' 

'· h'u ·uorh conithuye una d•· lu .corr.l~ntes "''~/ .. c~nocl~ 

.d .. en 11 act~•(1cf1d. s.. pr lnc 1 pat 'uponente conte11p~r.lnto ·~ 
' . - . ·~; ' 

es •.1 Dr •. MI lton .rrhd111ln, Premio ,Móbef de Econo111h en J976,-



"L• 1 nfl •el 6n es 1tn1 enfermed1d pe 11 g rosa y 1 vec;es f.1 .. • 

t1t que si no 1• remedl• a tiempo puede destruir • una socle• 

dad''· 

11 La lnflacl6n se produce cuando la cantidad de dinero -­

aumenta mis r•pldamente que la de los bienes y servicios¡ cua~ 

do mayor es el Incremento de la cantidad de dinero por unidad 

de produccl6n, la tasa de lnflac16n es más alta". 

[l econOflllsta lrvlng Flsher, en e1 ano de 1911, expres6.­

en form• matemltlca e~ta teorfa, mediante la f6rmu1a: KV• PT 

en 11 que"• moneda, V• velocidad de clrculacl6n de dicha -

mo~ed1, es d~clr, las veces que es gastada, P • precio ~ T •­

cantld1d' producld1~ 

1; :: 
.·.:';, .. , 

.. Dicha ecua~l~n 1.•~1 te• qu•: ·11 1 un,au!I•~'º' efe, M, noc.~~t•!.:; .. ·,·::. 
' -'"·.i:· -. ,. ,. :.' '~-:+_,::;;: 

. po~dt' iUt ~u•ento 11Ml11r .d'• '(',~e't~~~r,i:·''qu~•u1t'lpJlca'~ r>p·~··J)I<· 
"'.ir" 

·'r_a't.-ter 11 ecu1~ 16n, o ~len,· tr' le 1u~enu·. i~'.cant Id.ad., d• 
. - --· ._.' - ·. - .-:· . ' ·' , ... :.,,__ -,._, . '· ,• ; _.·. ,· ... ·.· .. ·.··: ! ·,·· 

· .• o',teda·c1rcuhnte(M) o la o•nt• 1iiua:con 1111yor'rop1clez et ... -

dln•r~ -u~~~ tiene (V), sin qu~ ••lstl un 1um1n~o en la pro­

duccl6i'f' (T), lo• prec tos (,) tendr'" que aumen~ar. 

Le corriente monetarlsta establece como c:eusas b'•lcas ... 



.. 

' ' 

de la ln.ft•c16n,' 1•1 

~.fl incr••ento lrr•clonal y desproporclon•I d• l• oftr~. 
. ' ' 

tf •ónetar.la. 

- El cncl111l.ento gasto pdbtlco .que provoc~; entre.otro• 

cosas, un d6flclt financiero, mismo que para poder ser 

cubierto obliga a1 Estado• emitir dinero lnflaclona•• 

rlo y; 

• los aumentos d~ salarlos desproporclon•dos. ~ 

Teorfa Estructuraltsta: 

·Et estructurallsmo presenta un punto de vista acerca de• 

h lnflacl6n ):¡ue 1a ll1mada Escuela Cepdlna o C~PAL ·(Comls16n · .. ·... . . ,.. . 
Ec~na.ice·,p•rll ,AnltrÍca Lafh\a) ha d1vuJ9'•do, '•trlbuye.,do este 

' •. ' • •• ' ' •• , • • ' 1 • ,- - ' 

.~ :•ol.··c~•ltlol ···•tf .. et~r•l",•; v• que :' ~ ••• facto'.r~¡:·,,q~~ ;~·~'.-ro;r ¡;. . 

. • '"~~ -'º~ pr.odu~to ·d~I eolilpor t•• t~nto ;y·~·_.~_.,:¡·, iJt'i o f'.q.'-•·,pr!, 
sent'~n: lot.·d 1 ferenus settore.• de ·una.' economf •. 

,A•1to1,,,pll~to1 de . .¡ l 1u. 's·on validos 1 ;, L se· constdera:.que .:""' 

tanto<el ·atraso agropee~u lo. de algunos pahe.s. y ;e'· eaC.es.ho-: ,. 
' ' . ' . ' - . 

enct~u~~lento e•terno que P.•deun. como' el cr.eelmlento despr! 
,::.' 

;-·:·-· 



Teorh .Merahta 1 

Los seguldoru de Ht• teorfa Hfttfaft que •I fen6•9no d• 

ta lnflacl6n •• n•t•••nt• ceplttll•t• y que la Gnlca for111a de• 

resolver ••t• proble•a es acabar con los rttf•ene• de ••t• ti· 

po, af lr•ando lo 1fgulente: 

·La lnftacl6n aparece en el ctplUI 11110 cOMo consecuen• 

cla de h produccl6n 111onop6I lea y de lt ... p10.t1cl6n de 

l~s trabtJtdores. 

- Debido a te concent,.c16n de los lngrHos en, la ·clHt•' 

upluthu1 '""t••(;crl•h de lobreprO.uc'ct6n . 
•tUao 10: Culf' or:t:t.lft•:lllH 4'e ff':•cioa.: 

.. ,· 

- ' ' .. :.,, -· ' 

ltte corr lente ta•~t'~n cons .. eta ~--·· le IÁf l~cl6n es· Con• 
,' . ' '" ,' ...... ·- . '· .. · 

'íoc ...... c•···d•: .. e ••. el .. ~ .. ··~·· ....... u~ .•• ·~,,~-·~ •n:··~·•º' 1:)tt',! 

'··· .. 
·' 

· 'º'e•• ·~•• ·I• Jr.0.ycc l ... < .. •· bl•n•• y t~rv l~f1

.s,·:''~'·º •f·trH •''''e• . 

. -- ' .~-



'.. - ~- '' ;~, ·-;· 
,, ;·";', 

qu• ,t", ·¡.1~ hado "º pu•d• Hr' 111~d Ido •u1t•••üc111tent•,, •. 

•1 vtl or d• I • 111on1d1 depende de 1 a conf l•nu que 11 gente.••• . '' ,.· 

ten91 en el 11. · 

Lo1 p1rtldarló1 de lt E1cuel1 Au1trl1ca 1eft1l1n 1de111t1 

que, en un principio 101 precios 1ument1n en form• mas lent1 -

que el circulante, pero 11 percibir 1• pobl1cl6n que 101 pre-· 

clos estan 1ument1ndo, fsta tr•t• de deshacerse de su dinero -

y 101 prietos 1ument1n m'• rlpldamente h1st1 rebas•r el lncre• 

mento m11mo de la moneda, dejandose de cumpllr la ecu1cl6n de~ 

la T1orf1 Monetarlst1. 

En esencl• esta escuela sostiene que las perspectivas de~ 

""'crisis econ&nlca o. polhlca pueden 111odlflc.er 101 prettos .. 

Sin que:'ntctHri•Hftte :aumente ti clrcuhntt. Pr:ueb1 d• e11o, 
'} .. ,·; : . . 

· 10 .con1th'uy• -'' •u•ento de pr;eclos c&11ndo n .Pltrde Ja .con•;.·:': 

··tlt~Y•. el'.'•u••~to:.de precio~ cuand~ ~- pl•r~t hconflt~le:{!:n .. '; 

'.ío~7!~~.~: .. ~·v~¡¡~~;,•·· ~~¡ •••• · ···~qi •• •··/~"'".~' ·~·'' •4~"~~c~~~z::l 
'''~·~·'*º"··~'"'e}º"ª·'ªª~~' on•• . y ¡ .... ~ ...... !, ... , ·;1u;~~,~~!'f ;.i;'t.•'rf,ü~:;, 
••. d• ceplt11~~.<·· fuo•'•• donde ·no h1ye: ••• ~~ •••• ~~~~~~. ~. ~ .·· 
• • • •• 1 

A'contlnuecl6rLse exponen 11gunos,puntos de vlsu resp!c• ., 

~o i1 fen611eno.>en.cuutl6n, to1undo en.con.slderacl6n ha. ~pi··:· 

nlone~ y teorf11 1nt~1 ••pue1t1~; 



·. .. ..• . .. ; 16 ... . 
s,1 'eons I d•r•' que. JI' 'ti~r·r' 'qye exp u e:•' Ut•' pr~.,, .••• ' d•' ... . 

un• "9.nen mh convincente, .; •. la monehrhu y ... Úcótc19lu,·. 

pues resulta evidente que la lnf1acl6n es .esenclelment• un fe.,. 

n6~eno monetario en lo que mucho tiene que ver la.conducta••! 

mida por la sociedad al r~$pecto. Esta •flrmac16n •• ju1tlfl· 

ca, toda vez que la cantidad de dinero emitida por el gobler~ 

no en los Oltlmos anos, ha sfdo superior a la produccl6n de • 

bfenes y servicio$ que con ese dinero se pueden comprar, sltua 

clón que provoca el aumento general e Irregular de los pre·-­

clos que todos los días vivimos y en el que ademfs Inciden -· 

otros aspectos~ tales como la Incertidumbre que •~lste en la· 

pob1ac16n derivada de la lntervencl6n cada vez mis acentuada­

del Estado en la economfa del pah, asf como de los r.ut11ores ..... 

que ponen en pet lgr'o la establ 1 ldad social y que a su vez P'!· 

plcJan la fugl de uphalu~. el docen10 del rlt1110 de produe~ 

e Id~ 'y, .en 'co1'ílecüenc la, '' 1 
·::, ·'"'.1 . ; .. ' ,, . 

· · bfthn diversos 

. qüe 11tcurr•n "' 1a •••v~c 16n d•I fndlce tnhacfonar lo, tt•to•,;. •· ., 

etnecei.ÍrléJp1H1t~Íllldr *"cuales di Htos tntoret'H ven,~ 

eUlfltÍiladOI pór la mli.Ííta'. lnflac'f6n, .tún•cuánd~·rHul,tallltU•,.:··· 

lllflftte dfffc:Jldflterminlr Con ~recJsl6n culhs'SO~ l~t,UUftt. 



. . 
., 7 ... , . 

y los th<: te>t d~ 1 hn6me.no tn i;!AtH 1.61\ ~ 

Algun•s de lis causas de 1• lnflacl6n en nuestro p1f1 son 

evidentes y determinantes en el orf gen de este fen6meno, de •• 

las cu1tes coment1remos las m'• trascendentales a contlnuac16n. 

El excesivo gasto público provoca constantes déficits 

presupuestales, mismos que se Incrementan anualmente según se 

puede observar en esta lnformac16ní 

1977 

DEFICIT FINANCIERO DEL SECTOR PUBLICO 

(111 t tones de pesos) 

1978 1979 1980 1982 1983 

··-·--------M~-------~--------------------------------~----·-

126,00) 155,029 221t,llt6 322.033 853.029 985,700 1'519,800 

·~··~·····~·········~.····~····~································ . , 

Fuente: .••neo d• Mblco, _lnfor11ut .~nu•l 191). '\···. 

~•to• dAflc.tl• ion;flHnchdos •··tr•~••·d·1.ct•~•rlo•···~~:<···· 
- ~.; . : t • - ·:: ... :1 : .; ..: , • " • "' 1 

c1101, 1r.an P•r,:.t•·d• '.•.t,t'os ,con.1ld•r.~do1 co1110 '""~~,,~·n.~.·~ -~-
~ "/ 

El Incremento en 101 Impuestos.- Al satlsf1cer,et Gobl•! 
.. ~ .... 

no de 1u1 necesld•des • trav•s de Incrementar los lmpuest~s.~ 

reduce lu utllldadu de lu empresu 1o 'cual l111p1lc1 en de• .. 



1 

J8 ... 

t•rmln•do momento un• dts.mlnucf6n d~ h lnversl6n, y:por ende, 

un1 contraccl6n en la produccl6n y en la creacl6n de empleos,· 

lo cu1I promueve que la oferta de bienes y servicios no satl5 

faga la demanda de los mismos, provocando todo e11o e1 elza -

de los precios. Asimismo, el establecimiento de Impuestos -­

cuyos beneficios en teorfa no se llevan a cabo en la pr,ctlca, 

como es e1 caso del Impuesto al Valor A9regado (IVA), contri­

buyen a la existencia y crecimiento del fen6meno lnflaclona-­

rlo. 

El endeudamiento.- Este medio de financiamiento puede ser 

externo o Interno, 

El ende~d1mlento externo, adem'• de que Implica una depen 
• ·, l 

dencla econ6mlc• del p•h hacia el extranjero, da lugar a un• 
''. ::, t ' ••• .'i' . 1 <¡i,.i 

;atili•nt'o de 'cftcuhnt• y ·d• los. blenés. v. servido• ya· existen-·: .. · 

ó;r•tln.~d~ ... ;uf· •• :1 •• ~~d. f nfl~~l~n l111pol't~·4f •• ·.• ' 
, ., ·.',' .. ~,-~~<<(/···; '.r ,~, ·\''.:· .. :.-:·:, 

· · ts •. í~~;.,,;. t• d• .~.~•" .¡ •• J• 1;{ d f • í.;.;1 •. •••'•. •:'I •. 'd~•~•'.f 0~,§ 
' l ~ -, 

uorna h. c;ec.Ído: co~ild~;ablem~ni~. t'te9a'.i'do á ílr ~n ,,.,,, 

del orden de 101 90,000 11lnorie1 de d6hres, de to• cu•IH • .. 

~• ªº' •proxlm•dameni~ corretpondld a los ~o•proml~os contr~! 
' . 

dos por el sector pGbl leo y el 20% r•ltante por' ei 'Íector pr! 

·V•do. 



. ' . 
Por to que respecta al •ndeuda•fento lnt•rno, f1t1 pu1dt 

••r • tr1vl1 d• 11 ••J1l6n de bonos •I pdbltco (CITES), o bien 

• travh d• t lenco Central, qui en el c.110 .de· nu11tro. p1h H 

conocido co•o lenco de M•xlco, et cu1t ltendlendo a Unl de IUI 

'unclon11 •h 1lgnlflc1'tlvu, 1etG1 co1110 1genu fln1nclero del 

9oblerno '•der1I, y1 u1 por 1111dlo de1 1nc:•J• le91I o ~h •l!lf .. 

tl6n de mon1d1, 1111bo1 provoc1n 11 lncr11111nto en los precios, • 

pu11 por lo que 11 refiere 11 1nc1je leg1I, '•te en un prlncl• 

plo t1nf1 por objeto evitar 11 exp1n1l6n mon1t1rl1 1 tr1vl1 • 

d• los dep61l~o1 que en form1 proporclónal • 101 reiur~o~ e•! 

t1do1 tienen ·que h1cer l u 1 nst ltuc 1 º"'' de cr•d 1 to en e I lln• 

co Central, objeto que en I• 1ctu1lldld no H. 11en· • cabo, '7 

y1 ~~•'.•• pro~fo gobierno el que pro111ueve I• expari1l~n¡111on•t~· · · • 

ria 1lie•pÍ,a.r Htl •edto para flntnclar 01.IHtoa''e lnvtr•· 

elonesi~ y. por lo que tHPtc.t• • la ••t~,~tn d~ .O~•d•~ .~. ha 7.: 

' ' 
J 
¡ 
) 

co~•Ut41o .Y• ,J~,~· .. u~f .-• Jal for••t ••~ pu~•• .,.::·pr•~oc~,. -h.'" 1 

· · : ~1~; ·_l.¡~,~-:i•~~;~_;,, ... aJ.11•.'" fr~cc.•1tt•~~ .. 't~; .. t~1 ~·~·-.~~~t.•. el r~i'.;. J .. :':. 
'"~~~·M'·;,¡¿~~~-~(~~ ~;~~i.1~,,~;~;. ·~ ;~~.;~!~~:~~Jtí.' ~!!:"~í ~;1? '''.: 
duccíf-' de '9'9-'u ., 'l1r~1c1ol. · •. . .< . :, ' . L : .. , 

~·: ' . 
',·,, 

(·-. 

' 

té ch;cutacl6n •onetarlt 11 ha lncre.lenudo co~sldera•• 

bl••ent• e,n- tos Gttllto9 lftos, 111Gn •• 4etalt~ f.uj téontt•· 

n.uecl4n H Muestra• y que anal ludo junto .con el au••nto que 

en'uilHnu· t.an unf cfo lat tu11 de 1 nfhéU", •ncontre•o• •• 



zo.• 
una exp 11e.el6n de t 91 cautH de d 1 cho fen61Hno en Hb 1 co. 

DETALLE DEL CRECIMIE•TO Ol LA CIRCULAC•ON MO•ITAalA 
(Miies de "Jllon•• de re101) 

S.ldo al 111 lettl y 111one 
dH 111et&llcH 

Cuenu de : 

flnal de: Total 

1970 . .,,, 
1972 
197J ,,,., 
t975 

.197, 
•t7.7 
1971 

. ,,,, 

"'·º SJ, I .... , 
20.' 
21.8 

26.1 
, ... 2 

u.1 
52.J 

. ,,., 
.81.6. ...... 
'''· ' . ., ... 7 

.. :111 •. 1; ·. 

··;¡;':~!::> 
.-. ~·- • f " • 

Chequu 

28., 
J1.) 

J7.s 
.,, • 7 

s .... 

'"·º l ... , 
107 •• 

L 14S, S .. ,,~, . 
.. ,. ; 1,6,S 

' Jl0,6 .. 

S,',,;A:~'" 
' __ t'J./,.; ').- . . 

; 

· . ,tlenH 2 ·.hn~o dé M.llt.I co, 1ftd1 cador'H de Moneda y lanca •• 

Jth 
·, '. . ....... ' . .' ' .... ' - '·. 

,,-, 

·1 ·, 

'. ,_, __ ._ 



).' '21 ~ .. 

ta lnflaci6n medida po~ el crecimiento de1 fndlce naclo·­

nal de precios 1l consumidor de diciembre a diciembre de cada­

afto, tuvo a partir de 1971 las siguientes tasas1 

1971 5.3% 
1972 s.o 
1973 12. o 
1974 2).8 

1975 1l.3 

1976 27.2 

1977 20.7 

1978 16.2 

1979 20.0 ,, 

1980 29.8' 

198,1 28. 7 

., 1982 
" 

¡-:, 
'' •ilff < 

fúente; hl'.'co deHbleo, Informes Anuales:.' 
:,_.:' ''e"·' 

, Por otra parte. el aumento desprope>relonado de 1a elrc.!:!. 

lacl6n monetaria respecto al crecimiento d~l PRODU~1~ INTlkNO 

8RUTO, e~pllca otra de las causas de la lnflacl6n en núestro~' 

pafs. Prueba de ello es que el crecimiento del P.l.B. en ~-· 
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''ª' fuf de •4.Jt con retp•cto •I ano anterior y la clrculacl6n 

de moneda aument6 un .ltZ,Jlt en ese MlsMo período. 

Una sltuacl6n stmllar se present6 en los aftos anteriores 

según se puede observar al anallzar los siguientes datos: 

PRODUCTO INTERNO BRUTO 

Incremento anual real. 

1977 1978 1979 1980 l98l 1983 

3.ltt 8. 2% g. 2% 8.H -o.st -.lt. 7l 

Como se expuso anteriormente, el aumento de circulante .... 

que ha existido en los últimos aftos, ha sido causado prfncfpa! 

Mente por la necesidad de financiar al sector pGblfco, y den· 

,tl'Q de fito, las empresas estatales constituyen una. d.• las -· 

. causas. preponderántu en e.1 desequl 1 lbrlo de 1.H flnanUs pú• 

· ·~., ; blr'cat de,fcio • 4fue¡9r~S:-'P.~rte·,c1. •I•;•'•: fl•~•" a.,J,_,,do·d•~:· 
. tr.o del preopuelto ·c1• j9're101 d• h· '''•ríc1f.- u~~ ••Y'''~•! 

;. ·. ' .· ¡ • , 

tldlÍd .de recur~o• con ...... ~éto:a ·lo qúe .. ~•perii aporten •. 

·, 
Aunado a todo lo anterior, exhttn otras uu•as que di•• 

recta o lndlrectaiilente han cont~lbúfdo 1 der orfgen o a prom.!!. 

ver el fen6meno lnflaelon1rlo como son, entre otras, las sl~~ 

. gulentes: 

'·;/ 



- El. desequilibrio en h b•l•nu'd• p19ot. 

- Aumento• de 1etarlo1 que no provfen•n de fncre~ento1 -

en ta productividad, ya que l•t• no •• proporclon•I • • 

••• peticiones y demandas 'ª'ª''ª''' que, co•par•ndo--­

'ª' con los fndlces lnfl1clonerlo1 resultan •rn1m1mente 

justas, 

• El control de I• lnflacl6n •n 101 principales p1f1e1 -

con los que comerclamo~ y e1 poco efectivo con~r~I In· 

flaclonarlo a nlvel nacional; 

• El bajo fndlce de crecimiento agropecu1rlo, lo que pr~ 

voca escasez y alzas constantes de precios en produc-­

tos de prlMera necesidad. 

V .otr•• Muchas causas, no siendo lntencf6n da este se•l-

n1rlo 1got.r1a1, sino 1111 bien, prHentar un• nocUn de eque• · .. · 
. '. 

lfaÍ que 1 ne f den con ••• ·freeuenc l 1 en 11 orfgen .Y. crecl•I en• 

:í~; d~f fen•••no ·1nt•1clonarto~ 

·~·sp~cto 1 101 eftctOI. que provocan H l~ftact6n •. :~•ll11~•J · ... , 
'.'.·- ., 

r••ot alguno• que han contribuido• deftnfr·a ••tt fenf••no>• 

colltO el prfnclp•I probl•H poi ftrco, 1oclal y econ6111lco •J que 

en nuettros dfat te enfrenta~ mucho• peftet det.mund~. 
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El efect~ m•• evidente que t•ene 11 lnfl1cf6n es el el1e 

generall1eda de 101 precios, pero esta a1za se deriva de 111u­

cho1 efectos 111f1 que pueden llegar a disolver las 1ocledade1• 

org1nf¡ud11 en nuestros df1s. "Por euo, pauhtlna1Hnte 101 

grupos que 111•s est•n resintiendo la fnflact6n son los 111As po· 

bre1, aún cuando a la mayor h de h gente le esd per jud !can­

do, agrandando cada vez mis la famosa brecha entre los dffe--

rentes estratos sociales: el pobre se vuelve mas pobre". 

La escasez de bienes es otro de los factores que provo·· 

can h lnfl.acf6n, al Incrementarte h demanda agreg1da nomi­

nal form1d1 por los gastos de consumo e lnvers16n privados, • 

los g11to1 del sector pabllco y tos g11tos netos del sector 

••terno en forma desproporclon.da al Incremento de h oferta • 

agr•gad1:re1l1 ll•ftada por•• calld1d y cantldad·d• los f1c·­

prochtét ho1, u pre~ht bh., I• uceH1.~ 

.)4'tl.~16fi proplcl• ·'ti.,ltn' la ilutr.~cc.t.l~.1,Ct•Í. ª"º~rp,·º 
' ... _. -. ;,:·:· ._:,,: '.. -•._ ·.--~--·.--:'·: .. '._·:.-::._ .. -'..· ~- >·<·)~_,_<:1.,' 

. puu. para 4.;• u.ni 1oc led1d ut• IWot f.,.dll '• 'ah~rr~r ·det.e cf• 

olstlr un ,1.1tu de confhn11 y ;~·gurJdad en e1 futuro• 4.J 
"' 

otra. 111an•r·•· 11· gen u .en 'vei. de 1horrer preffere lnvert Ir ,.,.. ,, 

, dinero •.n a151ún bien de con11umo. duradero, ,o bien gOtarlo en-

11 tatfsfecel6n de una nece11ld•d o gusto transltorto. 

:.·,' 
't.;.-, . -
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51,•unado 1 lo •ntulor,.1 .. u1n.d.e,ln-ter61 que pagu~ • 

101 bancos a .101 •horndoret o 1 nver1 Ion hU1 ton f nhr lor .. • 

I•• t1111 de ·lncrt111tnto d•1 fndlc• de pr•clo1, habr' pocos In• 

tere1ado1 en ahorrar o Invertir. 

Por otra parte. al presentarse el fen6meno lnflaclonarlo 

dentro de una fase del clclo econ6111tco denominada rece116n, •• 

surgen las 1lgulente1 con1ecuencla1: la demanda de co~sumo di! 

•lnuye, las lnver1lone1 prqductlvas dejan de ser rentables. • 

el cierre de empresas se agudiza. la produccl6n y el empleo • 

se contraen y junto con ello• el Ingreso y el g11to. En 1uma 

el nlv•I de de1ocupacl6n y la baj1 produccl6n ion consecuen-~ 

cl11 d• la lnflacl6n, y pera referir•• 11 fen6111eno de la lnfl! 

cl6n, aco•p1ft1do de de1e111pleo •• le d••onln6 e1tanflacl6n. 

' . ' 

· ·Otro·d• los: efectos .. ~. pro~o~a; ta .lnflecl6n,~~' ta devr 

"'~.'ítle .. :: ~·. ·••·.•~•·•·.,. ~·~~· .. 1J1.Í11r·,.•t1•··••r.;,t1•tt• '"··~•"••:· '•-· ·""~~,r 
,,~·i~~~· 19'11ac~1 ... 8r10· .. Y~'· . . . .: .·. .· · .. · · . • . . ·1,: 

·.Al eu••ntar los, precios tn un pah en 1111yor proporc16n 

41•• los pr•clot en 1qu6l101 con 101 que tl•n.en 1111yor Interca•· 

~fo co•erclal, frecuente11enu •• to1111la111edfd1 de.devaluar h .. 

•neda. 
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ª'·· 
I• col'oc• con el nOlllár• dt dev.luacr•n • •• p•fcU4• de • 

~•lor d• une •on•d• 1n relecl6n • ot~•~. y en 1entldo t~trlc~ 

to 11 •otteda •• devala. en et '•h•o 11tQ11tento en que 101 precios · 

se lncr•••nt•n en un pefs, 

Este Medida, contrarr••t• en un principio ~t de11qutlf· 

brlo en I• balanza co•erclal y de servicios, •I •b•r•t•r nu•! 

tr11 ventas al exterior y hacer ••s ceras I•• co11tpra1, 1ln •! 

bargo, eleva proporclona1••nt• 101 pagos, en pesos, del serv! 

clo de 11 deuda ••t•rn1, lo que stgnlflc• un• erpgacl6n •di•• 

clon1I d• •l1ea de mlllone1 de pesos, y ta.indo en cuenta el• 

d•ftclt pre1upue1tat, ••to actd1 to•o un fector lnftaclon1rl~ 

ectlclo~•• • 

11 !llH•rrol to del pth H ve olHtecut ludo • 1 lttcr•••n•• 

terse '•t. ,recl•· tlt 111 ~.,,.,·:d• ••qu 1ur 11 y equtpo>proé••· 

· ··~·,.···~ ••t:)•~~·~ ltf'.~W 1uft4u•:,_.f~ P•ftHrH et. 41-.· •. l.,~.<·•-r! 
:</:/,·.~·:::.~~~-i')~·~'..»'':-,.··;::·:_)<-l'.;.~:.·::,:.··'" .. ,_.<··:-..>~-..... , ·-.·.~--,· .. -_ .. ---;··'." ;><.·:-.::":..-. >: .. "'>-«-.;: ... '. ,i· ... ·.:·> .»'.:.:~,·-·:.:<~;::·~;··~.-.~~-.· ,·,_'.··.~- ·.· .. 
.•.• , •••..• !• .... ,_,,,. .. ~'""' ,,. ·"'' ,,,.,_ .• , ..... ,~> •••f··~ . ., .... ~;t;s: 

-·.' -~ '. • ' .'' • - • • - ' : . . ' , ' . " '¡ ·' ·, . ' ' ,. - ' 

••. ""'º~~··· ••• -...... ., ••rv•;···· ... wlrtd •• ~·~ 'º' ~~ -
'1 '.;•; 

t11porudo1· eon •••·caro1, lt real ·~•et ... ~ue, en ""'••tro:lt•·t'I, 

no •••• .-. "' •• tecnolotf• ..... c1p1etcfid ,.,. .. u~f..c.,.: ~~' 

ter cfeun••• -.'·'·-' 



e( fNDICADOUS UU11 0"TAMTU. ·. 

... 
hra 1Hdlr tos ruultado1 de lot upecto1 ecorf6tllcos d• .. 

h opeuc 16~ de un p1h •• ut f1 lz1n. g•n~l'l•hHnte c l•rto1 fac• .. 

torea conocido• COllO fndlces. A1fml11110 lis varlaclon•• del .... 

nivel gener•I de precio• (modlffcactone1 del valor d~1 dlne~o)' 

se miden por 101 ndmero• fndlce1, 

El ndmero fndlce es una cifra que nos seftata el porcent! 

je de la varl1cl6n experimentada por 101 precios de una o va• . 
rl11 111ercancf11 durante cierto tfe111po. 

Existen gran diversidad de fndlce1, pero del que nos oc~ 

par•~o• en upeclet ,Plr• tlever • cebo I• ectúat lucl6n por • 

u111blos en el nlvet general d• precios de tu clfrH hllt6rl· 

cH d• tos uudos flnancferol, 1erí e1 fndlce d• preclos.'. · 
'-,.;• .. \ 

. . 

tr ,.,.,,.~.precio~ ~~·una·••._•,•!·'.•lt14r1.t.1c•·~~·"···. 
;·... ·.·' .;::.·_:,.:-e.':·.- .. ,:: >/·~·· .. ~ ... <--.<~ i~.-,.. .· -\ : ·:¿<_ ~: ~;- . ::·,_-./ ~-: ··:/ '<-·,.,<·~(-~>:~:'·· ::·.:.·· __ ::. _·:'':/ ),·'·,<:1: ~ .· ::. ::_::_X·'.·,;.>~~~-.. :_;:: -;~ ·'.,; 

UH en •a·econ•f• pera ••pr•••r.~'9• ·~••to;porcetftu•t.\t9'%lo•.•· 

pr•ct~~:·.,·~'i'~·; bhn ~n ·dot •••-'t~~ . .,.r~•••pó. ··" ··1n ,:~••t~~~ .•.• , 
fndlce .1•n~ra1 el• precfot •••*»orado por••• hnco de Mlal,:o'.'· 

S.A., 1e conoce COlllO el lndlce'tenerel de ,recios e1 Coftiu111f• 

dor y .. p~bt 1ce 1111n1ual••nt• en su .. revhu ºtNDICADOAIS; ICO· 
-- .;·,-. '· > : 

"º"1cos•• pere poner • df 1po1Jcl6n del pdbl leo este tnfor••··· 

cl6n. 
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In 'º' t•r•tno1 ~d• I• propia pui.Úc:ac:l6n ••. ahU!H n1u 
' ,,¡.· ·' '·. - ' 

clon1I de Tndl~• de precio• 11 con•u•ldor recoptfa dur1nte cf• 

d1 111u )S,000 utl11clon11 dlrectH en. cflechel1 clud•dn, 10• . 
bra 101 precio• d1 .1pro1&h111d11Hnte •ll trtfculoe y Hrvlclo1 • 

Hpec ff lco1. 

Los promedios de dlchu cotluclones din lugu a los fn .. 

dices de 172 conceptos g•n•rlco1 sobre bien•• y servicios que 

form1n la c1na1ta del fndlce general de c1da un1 de las clu·­

d1de1 •nivel n1clona1: La estructura de ponderaclone1 esta­

b111da fund1111ental111ente en las cifras de l• 11 Encueit1 de In-· 

greso1 y gastos hmlllares de Kblco en 1963"• rullud~ por· 

el lineo de K•Mlco. 

L• publlcacl6n Incluye 101 siguientes fndlces de precios: 
. ' '. ~ ' 

CLASIFIC~~IOll 'º~ OIJETC>. DEL GASt,~, 

• Al19"ent~•• bebida• yt1b1co. 

•",Pre"d'a1:él• ~•.•t.11'.i ca\&'4o._y_acc:aeorlot •. •_ : , 

,••~?~;~,, , .. ~-,~ ·--•·~,,~·~~,,:;.¡,~,~~,~:,,::~ ~··~;.·~--:~·.,.~-~~'·'f :tr-.· ·. :·;,:_ .. ··· 
,.,,,~,::¡Mu~·., .. ~.i e;n••r.•• 4•••t•~o •. -;>;eut~·;_.~' 1 r.~:.'~ 

';.·.¡ .. : ·'·: t : •• -.·.:·:.·-·-<:,; ·.·~'.,~:·· ... -.:·: ·:..:._:· 't ... ,..',~ 

_,_.-~ ~···:· ~: .. 
., ~ -. : 

•·Servicios •Ulco1 y .c;.~n1erucl6n de •• .. 1ud, 

'•. Tnns,ortet y é011un•caclon~1. 
' • ••• , J • ,, • 

",, .. .ld,~cacl6n~ e~~1.rcl111••-~to y dherslonH. 

- Otro• bien•• y tit~lclo1. 

.;, '·-
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• A1rlcultur1, 11n1d•rf1, 111vlcu1tur1 y p11c1. 

• '•tr61eo y d1rfv1do1, 

• 'roducto• 111M1ntlclo1, bebld11 y ·t1b1co, 

• F1brlc1cl6n de textiles, 

• 'roductos de madera. 

- Fabrlc1cl6n de productos qufmlcos. 

- F1brlc1cl6n y r1p1r1cl6n de productos metAllco1. 

- E 11 e t r 1 e 1 d 1d , 

• Tr1n1port11 y comunlc1clone1. 

• Otros t1rvlclo1. 

CLASIFICACION SEGUN LA DURAllLtDAD DE LOS •1JNES. 

• llen•• no dur•d•rot. 

· -~ll•n•• duradero•. 

• .itrv le loe. 
,,,;.'1" 

. ~1udad d• "'Mico 

"º" "' 
Monterrey 

,,,, ... 

""1.r.lda •. 

, ·· · Cu1d11aJlir•~. 

· MHtcall ·. 

. ,e. 

'.'' ," 
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Í·'; 

Cd. Ju•ret: 

Culhdn 

.. Putltla 

Tapac:huh 

Torre6n 

,. (A,upu Jco, 

, Le6n • 

S.n t.ult Potosr. 

Toluca. 

Vtracraz. 

JO.· 

El Indice Naclon•• dt rrtelos •1 ConsuMldor, COMO •• ••! 
clon6, se publlc• •partir de 1968 por lo cu•1 nos servir• P! 

ra •Justar las cffr11 poaterlores a dicho 1fto, siendo necesa• 

rlo t••bl•n 1ptlcer otro fndlce, el de precio 1Mp1fclto del • 

producto Interno bruto, y f1te •• h• venido elaborando ~esde 

el efto de ''S' ~••el qua 1e apllcarfa pera convertir clfre1 

~ntre al ptrfodo de 1950 • lt68. 

. . . . 

h de aclar.rH que •11ltten fndlcH e1p,c,rflco1,pt;lt,ll~a;. 

dOt por de,endenclH 9ultat1t••ntatH. d•uu dt cpt1•r~Jo y 
" -~ ¡ . 

. ·<•••~---·~tra1'.1"u1uci0ftel :•••c.•.clv11, •In ••••'•º• ·'º' · ..• ; ·.· ,,. 

>~t~rf :~~l!:;~:t!~!~f ~~t::tr :~:::~r~~~!~~i,~··~; 
·. >oti .... ,.,. , ... ~ "" .. 't'fttít1to1/ en vlrt~• d• ~··: ••rf•tt:,••••!!. ,'' ~··¡ 

•••••n~• .,~tceltl•• a d•t•r•tnedH· u,,, •• 1tl.ene1 •. ,, 

U, la11tco de MIJ(lco catcute •4•••• del l.M.P.C. otro• fn• 

.-J.,attoret, 1t•ro . siendo et ;~~Mftt• ~· .,. M ..... -~ efect .. dt • 

,.....,. ...... ·' •' 

,---
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CAPITULO . 11 

EFECTOS DE LA INF'LACION EN LA CONTABILIDAD FINANCIERA. 

a) PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD GENERALMENTE ACEPTADOS. 

INFORHACION FINANCIERA. 

"La Información financiera es el conjunto de datos con-­

gruentes expresados en unidades monetarias, correspondientes­

ª los conceptos mediante los cuales se describe la sltuacl6n· 

financiera en que se encuentra la empresa en un momento dado, 

los resultados financieros de su operación, el movimiento de 

fondos y otros aspectos tambl&n relacionados con la obtencl6n 

y uso del dinero. en funcl6n del logro de los objetivos para­

los que fué creada, (I} 

los datos ffn.~cferos son exp.resados en tfttnlnos h<>mog'"'"' 

neo111tedl19't• hrepres~nt.cldnlilone~•rl• (dinero) del valor -
. '.' . . ~; ' . ; ·~ . 

de tos bf,enu 1 ,érktc:fos.r-l4tel~n•do1 c.on •,.~.· oper1clc>nes ~ue 

r•t 1111 une enr ldad ,•.eo~~h~I, d~--~~~-~ ··"t•~~r •lf~. _OltJM~-< •• , 
por 11el conjunto de recursos m~teri•lt'a, hu1111no•'.'~) tf!¡~tcos 

. ' ~" ~,¡ ':. ·., . - . . . " .. ' . 
,:.it; ~· 

edecu•damente coordinados por un• 1utorld1d qu.~ toma.>dechlo-· · 

nes. con et f In de obtener objetfvo1 11 • (2) 

(1) l.M.C.P.•Esquem• de 1• Teorra 8l~lca de. I• Contabilidad·· 

Financiera, 8o1etfn A-1, Plg. 3 

(2) El Proceso Cont•b1e .. C.P. Arturo El lzondo L6pez, P&g~ 73 

; 
'L 
,, 

f' 
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l.• lnforiHcl6n. fln•ncrer1 r,,tereu 4• 11"• maner• .dlreet• .. 

1 101 usu1rlo1 fnterno1 de 11 •~tld1d·econ6mlc1 v de un• mine· 

r• lndlrect1 • los usu1rlo1 •~ternos. 

1),• Con1lder1mo~ como ~1u1rlos Internos 1: 

- Propietarios o acclonl1t1si lo que les permltlrf· 

conocer el rendimiento de su Inversión, 

- Directivos y funcionarios; conocer el avance y 

desviaciones hiela los objetivos de la entidad 

econ6mlca, 

• Emple•dos y tr1b1J•dore1; conocer las condiciones 

de tr•b1Jo, prest•clones, beneflclo1, etc., que· 

reclblrln, 11r como sus oblfg•clonu con h •ll)Pr!. .. 
11,1demls par• conocer los re1ulta~o1 obtenidos -

por la entidad, 

• Acree4,orH .. ., P,roveedor•• i, co,1tocer t• _up~cJded da 

.· .. ·. · ·P•~-~\4e la ••Utcl•d .:.~o~d.tc~. otorl•~lentci~-· ;u·~~' 
pen1lt1n. de.cr•dtio. a11pllacl6n o r•duccl6n d•.P!! 

101, etc, 

·El htado;Pír1 vJgllu el correcto pago de lmpu•! 

tos retatlvo1; 11r como par1'flne1 est•drstfc~1. 
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.. Al h•vtr•~onlítaf conocer ., IHln•ftclo aco;.e.1co • 

q~• te propor~tonar• 1• antld•d y al rl••to P•r• " 

decidir 11 conviene • 1u1 lntert••• lnv~rtlr. an •• . ', .. 
·La lanc•~ medl•nte estudio 9revlo y •n•tlsls, juzg• 

sobre 1• ·poslbf lld•d de otorgar financiamientos, -~ 

lfneas de cr•dlto, etc. 

• Clientes; conocer 1u1 obligaciones, p•gos y volumen 

de compras y cr•dlto disponible. 

'. 
La lnformac16n financiera, bas•d• en un 1l1te111• de cont!, 

bllld•d tradlclonal o de Y•1or•• hl1t6rlcos, h• constltufdo -

por 11Íucho1 aftos el apoyo de IH dect1lone1 econ6mlcH tomadas 

por 101 ~•u•rlo1 d~ l• mi•••· 

No ob1t1nte lo ariter1or, dicha. lnfor1111cl6n h• perdido 
. . . . . . . ' -

fUn4••iá•uc:t6", pue1 con•lderandoqu•·'IH clfr•I da,,;to1aít•.· 

do•''t l••~cl•r~•f H .,.,,..,.,. .·ent•r~·l•u~• d• ·u1114'•4e1:.•oi..t•~~ .. ··· 
.:·:;_''._ .. -·',:~-'..'_:-~/.'..·:> -~-~-:'--:?:'.'.·:·•_,· ;:;·:'./<· __ ,-_,,:'::. -~; ~-··_:··: ;._ ..... ,_., '_:_,· -.. ,-, __ :~·-/ ;'.·_ . .-.'_::.:.'-~,:.~- .... · -~-<- .. ' . ·_ /:·;~::;_·~-<::.:;:··_). ·-~/·: . ..,:'.. ·_ ·.· , 
;~ ,_,.'., 'y/·-~¡;;··~·· .... ferdei(;fuft f ífl.lf~f cad•\•n· .. •11.C•t'.(.,.f ••el o•• . 

'... .· ••. ' ¡- l j' .. ~.,' :' .. -· .. ' ' . . . " -

.... ,.~ •• ··••"efltft'ert qu• toe"ieqqhfló~ -.... leos carae:t•~f9t leo• 
d• ,.·;~ior•¡cl6~ flnanct·,;., no son 1atf 1hclwu'.p~~·~. cont! 

¡ \"' 

En ~•t• ••ntfdo, si to•••o•~•n cuenta el concepto da ••• 



'':' 

. . 

cont1bh id.ad fi'n1.ncl•h, · tttHIÍlo• que "•s un• .. tfcnlca' quw •• .. . 

utll. li• pu• productr shte1dtlu 'f e1truetur1d1111ente lnfori .. .. 

cl6n cu1ntf t1tlv1 1Kpres1d1 en unld1de1 111onet1rl11 de. I•• tri~ 

11c~lone1 que r~~tlz1 un• entld•d econ61ntc1 y de cferto1 even· 

tos econ6111lco• ldentlflc1ble1 y cU1ntlflc1bles que h· 1fect1n, 

con el objeto de hcl11tar a los diversos Interesados el to1nar 

decisiones en relaci6n con dicha entidad econ6mlca 11 , (3) 
..... ...). 

~ 

En consecuencia, las c1r1cterfstlc1s de t~ lnform1cl6n • 

fln1riclera deben ser tales que procuren lograr los objetlvos­

derlv1dos del enuncl1do 1ntes clt~do, y es por ello que cons! 

deremos oportuno coment1rl1s a ~ontlnuacl6n, con el prop6slto 

de determln1r fln1lmente, 11 l• lnform1ct6n flnancler• basada 

en un sl1te1111 d• cont1bll ldad tr1dlclon11 o de valores hlst6-

rtc~i. o~~efv1 111 c1r1cterfstlc1s en ede1tl6n. 'º~~•rlor-·• 

•ente coM•-ntare11101 algunos otros ••pectos qu• gu1rd•n i.tñ'a u-

. cr•c'he:''r•fe~fen ·con 1• · 1nfor1111c1an f.ln1nc ten 
,:<<·.'.··.-~·.l ,/>~ . .-.. \_ .... >.- .. \ .... ·.··· .. -.;'.. ·. .::-·· .· l 

:lpc>~ e fJ~ f {~e 1 ónitJa • • · 
·._., ... " ,·_ :: ···/.:¡,¡ .. ,,·-"r· "- · .. ···:: .. · .. , i .. '~·- :-' :: : : ... · . ·' 

• ' ' ' ' • '· 1, ~ '., •• :. 

' . \~·. 
·c~~!·Ú~;htl~~~ d•"'tl: hf~r••c(an 

· P~ra qu~ "n '•l•tH• c:t>nteb1• c~·.1»11 con 1os f lftu: .. l»tr• -
lot CUaÍt• fu• cf'tado, tste dtbe Utlr •dtCU.dO 1 hs Cóndl•­

C lonH y· neces 1 d1dt1 prop tu de udá •111pre11, con1ec"ente111en .. 

te,11:nec111rlo que I• lnfor••c16n que d• al e1111ne, se car1e­

terfce por ser, t.•1tc111: .. nte, Otll y confÍable. 



'J6,• 
. . 

Auru ele •• utll)d•d, '°"'º c•r•ctedttH• d•: lt lnfotH~ 

· cl41\ fln1ncler1, puede tdvntlru loa.igulent•s 

l.•lnfor1111clcSn flnenclu1111.hll, cuendopoue 11 cu•ll .. 

dad de ad1cu1r1e •I .prop61lto del u1uerlo. y en 1.11~ fntervfe• 

nen tanto su contenido como su oportunld1d 

El contenido lnfor1111tlvo se bas• en: 

• L• 1lgnlflcecf6n de .1• fnform1cl6n. lo cual l111pllc1 que 

la entidad y su evolucldn, su e1t1do en diferente• pun• 

tos del tiempo y 101 resultados de su operaclcSn, 1e en­

cuentren representados slmbcSllcemente por medio de p1·­

labr11 y cantld1de1 •. 

- La relevancl• de la lnformacl6n. la cu•I consiste en -· 

11hcclon1r •quel los de sus elemen,tos que per111lt1n, cOlll~ 

prenderla mejor; ., 

• L1 ver•cJdtd, eltt,o•lld•d co11'l~te,en lncl~fr,.dent.ro 

d• ·'· 'lnforil.a~ 'ª"···, ·~inc ltr~. evento• r .. ~·.,!~~· ··~c·~tr, .. ,:> . 

. :~·~~:·"yclfri~,f,f~ ... ~•·n••· ··.·• ·. ~:;'.>:.,. e ·, 

... ~,·co•p.rt~1.••d.•.t'• é'üat1,d•d. que¡,pel'1111 t' 't'~~h·.~,; P;º'·•·"~ ·'· 

, n1nci l eros de fecha• .nter 1 oru o polter 1 orle; i ndepen•• 
' 4 ' ' ,. " ·.;·.. • 1 ,,·,-. ·_. • • ' ., 

dlentemente de efectuar compar1clont1 con otr11 entldt• 
·-,;-· 

d••.• con el fin de enallur le evolucl6n de una empret• 

co~ respecto • ~tr• o a sr misma. 



.,. 

J7,• 

lft ciu1nto 1.,t1 oportunht1d·d• lt tnf~ri•G.lltt.,ln~ltcl•r•• '" 

conll.t•r•ilto• que· tt une cue• tdtd •Hftc l~t 41u~' hu ·., ••• '1101ttr 

p1r1 que puede ser dtll, y que •1trlcte••nt• •• rtfltr• •• h•• 

cho de disponer de loa dltot necu1rlo1 en et •Ollltnto precito• 

y no de1pu•1, eunqu• p1r1 et to•• presenten clfr11 11tl•1d11 • 

d• event~• cuyd1 efectos 1Gn no se conocen tot1l•1nte. 

'º' lo que re1pect1 1 I• eonfl1bllld1d co•o otr1,l•port1~ 

te c1r1cterf1tle1 que debe poseer I• tnfor•1cl6n que no1 oeu•• 

p1, puede ob1erv1r1• lo 1l9ulente: 

L• confl1bllld1d constituye el crtdlto que el u1u1rlo de• 

l• lnforM1cl6n f ln1ncler1 d• • 11 •t•••• y •• lo que ptr•lt• • 

que· htt 11 acepte y h ut 11 Ice p1r1 tOtlllr .-•el tlon•.•• 

Le confl1nu que d1potlt1 ti u1ulrlo en 11 9nforHcl6n .... 

·Un1ncltr1 11 fundMtnU .en lt HUflltltded,.ofllJttlvld•d y vtr! 

flc1~1frC11d en 41ue·;dtfllt.hor·l1·. •1 pr.C••• •• cuentlftceclfn • 
., 1 : ' ' • ,: - '" ,.- ,, • '. • <' ,:, ' '" ' • • • • : • •• " ; • '' , ·: .... ; • ' :~t~·· '· ·:·~/ . ' ,' ' .. - . ·. ·, . '.. . 

.cÓ1ttl'lltl1 ·•• •ecfr, ·•• :•••r-.cte~·•·•· •h••••·:' · 
:.. ' )'i'\' ' '• <· .: ;>:>·',·!;,,,i,'"<,' ; .. 

•. , rlapec'to•'·· ~.:~ltl :41,·ortu~e ••~:!,·.; : ·: ·., 
.·_;:· .. :\·:· .i~. : 

Un 1l1teM1 cuya Oettraclen no,11 ·ehere en·~I ·trHICllfto··· 
. ' ' 

••• ~·l••lto ·y qu• per111fh o•t•Hr lnfor•1cl6n cO.o r11ul,t1.to dt·· 

halter epllc1do I•• •llial·1 re91H •n t04o 11proce1·04• cuentl• 

flcact6n cont1bl1J dtnotl es'tabl.ldtd.. T1I cualtd1d nó>tlt•• 



, ... 
n1t1ca que ,, '"'º"''''6" t'"'·"cter•·"º pu•ct• .. ,. P•ff•c:cio"•­
d•. pero sf •• n•ceurlodar·a co,.oeer.a los u1,1arlot.cf• h, 1.!!.. 

formacf6n cu1lquler camblo cuyos efectos pudler1n d1r l~g•r a 

errore• o.confu1lon••· 

El proceso de cuantlflc1cl6n se consfdera objetivo, cuan­

do la lnformac16n obtenida representa la realidad conforme 1 -

las reglas del, sistema de operacl6n, siempre y cuando f1tas no 

hayan sido distorsionadas premeditadamente en el transcurso de 

dicho proceso. 

La verlflcabllldad es la cualidad que tolera que la ope­

racl6n del ststema. pued1 duplicarse totalmente. ademas de --­

aceptar la 1pllc1cl6n de todas aquellas pruebas que permitan~ 

eomprober .la lnfor1ucl6n o9'ten Ida. 

'., 

, , ''"'1;.t,.~• i•a11•1er:~1110• el .carlc:~~r pr,~YJtl,~!l~' 'que ,po•••. ~·· 

· ·::.t~:~:1~ .;~r~1~~:°'~~::r~~t¡,~¡f :r:.~~~ü;:z~~~zei', .. ¡0·; 
e 1.:16n ite J• ·lttforiíecl6~n.,. ;..~t,tf,::!"f-il~i.•6 . .-.'.,. _r't~ctl •,~ ;~~1\h·· ·; 
~ho el• qu• ••. clt•~· '"'º~IHC S6n ·"' :r.epreHntt:~~Ht~• tot•Í .... 

IHttte teri•IUdot 1 ,h ftc"e de ha ett_adOI f f nene: ler.os 9 p•r,o• 

11 necetldad de toMar declslon•I •.• que. obl lt1t a efectuar "º!. 
tes en la .vida de h H!presí. para conocer con oportunidad ·-

.datos r.el•tho• • sus rouludo1. de:opera~l6n y • su sftu•··~ 



. . . 

· .. c1an·f1n~nc·1eu •... ·.· 
.· .. 

A•f pu••• h1blendo c~••nt1do s~m•r•mente 111 c1r1cterf1t! 

c11 d~ 11 Cont1bllld1d fln1ncl•r1, r•sult1 evfdente.1flrm1r -· 

que t1 Contabflld1d Tr1dlclon1l, conocld1 t1mbl•n co•o Cont•·· 

bllld1d de V11or11 Hlst6rfco1, no s1tt1f•c•· los requisito• b•· 

slco• de Utilidad y Conflabllld1d que car1cterlzan • 11 lnfor• 

macl6n financiera, toda vei que como qued6 asentado•) prlncl• 

plo de este capftulo. las operaciones de las empresas son ex­

pre1ad1s en unld1des monet1rlas, mismas que en 'pocas lnfla-­

clon1rl1s no reconoce el deterioro de su propio poder adqulsl 

tlvo, clrcun1t1ncl1 que orlgln1 una lnform1cl6n 11n1nclera 

dl1tor1lon1da que puede conducir • 1ltu1clones crftlcas si le 

tom•n decisiones en b11e a ell1. 

} 1LH •~rlftclplo't di éontÍ,~ltlclld 10*-. conceptot/llltlCot. ~­
flll~ ~•t•blecén 11 delh1hac1an· 1. l'd•~tlfJc~cran det ente' aéon! . · 

•leo,' 111• 1tu•1 de cu.ntf flcácl6n de lu operaclon•• y h pr•· 
: . . ,, ·' . ' 

Hnt1clan de 11 lnfor1111clcSn Hn.1ncler1 por 11tdlo de lot ·~t ...... 



f ;' ;-., .. , 

·' ctot. fin•"'''''•º ( ~·), 

L•• ~rlnclplo• d• cont1~IJld1d 1e dividen ena 

1.• Lo• prfnclplo1 que Identifican y d1llMit1n 11 tnt~ •• 
, . 

tcon6111lco y.• "" Hpecto• fln1nclerot1 
• lnt 1.d•d 

- "111 l11cl6n 

• Perfodo cont1bl1 

2.- Principio• que e1tabl1c1n 111 b11e1 p1r1 valu1r 111• 

operaciones ~el •.nte econ6111lco y 1u present1cldn1 

- Valor hl1t6rlco orlgln•I 

• Negocio en marcha 

• Dua11d1d econ6Mlc1 

J.• Principio referente 1 la lnfor1111cl6n1 

~· A•v•l1cl6n 1uflcl1nt1 
, ~-. . 

'.' 

riA:.. ,,,.i Pr~ttCJpfot-Ue l .. l~Clft IH CIHlflCIÍCfO"H lftt~r•9:t•.t: 

i~x' ; .. ;. . .> ''·'" ";: ·~~~: ,.~ .. J•.~··~·:,,~.tir•J••: ·,., ,,·~t·~··, , , r .1\"' 

~f}·.·.:.;,;.:1·······.-.•· .. ~-·.'.:.i.~'..·.·1·•.·· .. ·.·:··;,·:':.•.•.:·:····;:· .. ·'··.'::· .. :_·.• .. ·.·.·_·,·.·· ..•. :.:.·.·.'. ,,,y;-'.'.:)· ,, .. ;/::~;i!~'tc_,,~ .... r•l•t•~· ·.<·'. '¡ ,'', < ·:> \'.'1¡;,• 

~·• : .. · . ' :. ~ii··./),;,:,; · : \ .~~~Q·'.;·~'.t~~~,~~>ri·'· ){,,. ,.,)}·'. L·: · . ,,. .·. •· ; '.<;~" 

.. •,,,,~i~ .. :§·ti?y .~,!¡•.···· . ~-í '···· éf~i1•·······,t••• •• °''' i.~;.,J~~~~1ii~,c;;~¡~~ 
, fÍlpoua~tll _,,•··1a.lnf.or11ttC:14n rtn•1tC:l1r•, .eftUfttftrHot. ceda'~.;':, : 

·.· ... - ., . ' .~ .. - '· ' ' . ,.... ·. ::·· ,., . : ·; ' . :· ,· . . . . ', .; -:- '. . - . .- .- ; . " ' " . '' 

.. :'.'""; '·. :. 



.. · .. ·,; 

. "La l$'tl v 14d econáÍll t ca u rH Ú sitie ,., : •"ti 4.d•• • tl•n~. r, , ·, 

ti flce•I••• IH .. .,. conu l tuyH cH,h11clonH de recursos 9'u• 
' ... "°'• recuuo• flHur•I•• y ce,·1ca1, cHrdlnelllo• por ·u1ta •Ut!, 

r•ctetJ t9U• tC,•e ·.t1cl1lone1· tnc.•lfl•dH e la conttcucldn ·tia fol 

........... entidad". ( s). 

ie1Gn 11t1 tnunclado "utlthH do• crlttrlOI ,,.,.'Id•!!. 

tlf lc•r une éntlded econ6•lc1s 

•> Conjunto da recur101 hu•ano1, ••terl•l•••y ceplt•I • · 

lle1tlnado1 a le contecuc16n ti• 101 oe.Jetlvot d• la' • 
. ' 

•itldatl y p•r• 1atf1fac•r una ~ece1fdalll 1oclal. 

. ' ' 

· 'e.) a.e' éahte11ct• 111• uíta eutor9'elll ~u•. eJ•.r,c• .~f centroJ 

·. · 1oire'dlc1to1 rec~,. •• :. ·:éontra~··•• •t•~fonet:; efectÍa 

'"; ~: . 

•"'• lettta"·' 1111•~• cuent ff lcl •" · ••~.11.t.1 '•ntÍ~•rl~I · ••• · ••· 

e;erasÍeaet ••• reállH un• ent141•~ e•• otro~ pert1c1.-e9'te~ en 

(SJ b, Ch1 · lotttfn A• I 
'¡ < .· 

.. 



~·. -

, u~ .. 
, la,~ctlvltltd eeo"'ª'º y ~•,•rtot · ev.•uo• eco1t•il•~o• ~u• •• .... 

• ,t' 

,. 
$9 'c:t"' 'de r en r H 1 ha4ot ~º" talt 1 •••n te Jo . oP• r ac 1 .,,.. o . , .·. 

'"'"'º' econ••ílco• .cua~tlflu'1H, cu1ndo •11 •1ttfda~ b• ehc·.• 

. tuado opera~lon•• con otr•• entidades, ha tenido tran•foraa•· 

clone• o c1•blo1 lr1terno1 que 110dlf lquen su estructura ff n1n· 

clera, o han ocurrido evento• econ6Mlco1 externo• o derlvat101 
" d• IH opeuctones prectlcadH, cuyos ~factos pueden lclentf.f! 

car•• y cu1ntlflc1r1e tn tfr•tno1 •onetarlo1. 

,IUODO COITAIU 

"La necHldtd .dt· conocer 101 rHu' tadot d.• operacf6n y la 

1ltuacl6n flnenclera da la entidad, que tiene una ••l•ttncla • 

conU9'H• olttlt• .• 41v'41h su vida •" ptrfodoJ .conHRclonat••· .,. . • ; -- . ' ·' • ·; <' ·,~ ·- " . ~ - . ,. ,.. . • •' .-e . •" ! . ' 

L••{•l'•r~cto ..... y . .-~·"~'··.~•f, ~'90 '"'· ·~•c,ol "'"'·'~·~•·· su•· 
C•IJ•'~'''i'-t. H~, f~4',!tfi'•~I..~ r ~•.,. f~~~tJf 14;•~ ~_,·i~l.,•rfotto•. · 

',~ ':• i/: ·,: '.. _:.: -,.··.:'.:,:;~:··· ~ • . \ ' \ ._,. :.· .. · .... :.· ,• <><:, •, • • ' .. :- •. • .·: • '. '.> '·'';•; '.. •, ·:, \:'• • ,:·:' .: ···>·, '' ,-, ;" '.':::•:.<e''• '.' .·•.· I_, ~"!'.'·--~~~·!•lt& '!t,;;~!'!l.~!.Jx,C!~.i-... ,.~d\1tfO''-'!~.lf',lr.!•!~,.\é;~l,e··. 

:':~;lt!~;~~::!i~~!!r~~~~i~f f~~;~.1~!~1~:@;~(& 
trHe. , .. ~ 'orltlitafol. ~-~~;.líii-~attl..1tti'.'t1e:'tíi;:'f'~~:<~aj·~* 11'{,) 

. . , .......... ' ( 1 , .. ' ' 

' . " '.'·¡ :·,' ,, 

( 6 ) '-• Cit. lot~tfft A~I 
1·'º 

( 1) o,, Cit. lotetfft Ai..1. 



Co!llo hlbh11101 vluo •nt..rlormu,te, pu1 q\.lt h ·lnfor••"· .. 

cl6n contable ••~oport~n• •• ~•e•t•rlo ~~c•r ~~· dlvl116n d• 

h vid•' de h entidad econ6mlc:1 •n perfodo1 reguhr .. y mo•-­

tr1r ·t11 oper1clones y eventos y su cu1ntlflc1el6n 1 durante -

et perfodo y 11 f lnal de1 ml1mo. lo que nos permltlr6 conocer 

h 1ttuael6n flnancler1 en que se encuentra y 1u1 resultldos-

de e>perac16n. E1 principio del perTodo .conta~le slgnlflc• ! 

1a ldentlflcacl6n y delimitación del 11 cuando 11 de las ·transac­

ctones1 o sea, deben Identificarse con el perfodo a que perte• 

necen 1 este perfodo o fecha debe Indicarse en los estados fi­

nancieros par1 delimitar 1a Información financiera, asf como• 

deber6 de 1epar1r1e en corto y largo plazo las cuentas por C2, 

brar y cuent11 por pagar, tamb16n se ••par~r' en et estado de 

re1ult1do1 11t partidas extr1ordln1rla1 1 as1 como los resulta• 

do• de perfodos .cohtablet anteriores. adem•• •• 4ebe llevar un 
. . . 

adecu•do corte de oper1clonu unto i1. Inicio como al .fht•l 
' . . . . ' . - . ·; 

d_,~:_perfodo,• L1 ap1 lcacl6n.conJu,nu d~ 101 prr."c.lplos de •--~ 

r•·· 1111c a fn . y; perf odct .. ·cont•~•.G ••P 11 e••,.,._··•.·•"•• n1n1.•• ~-..; 

:~,t~~:,r:::~:~"~r¡¡,f ~~~;~!tJ~·!jit:i~~~-r~2:~f ::f 2·:~;:~~;·;· · 
.. ·;.,u.1 t•do• · ..•••. ,ne.~,.,,. sofo -~·· ing r••ó•I COI to•· y/,9".1tC)1 ·que•.·: 

~· h•n dev1ng1ÍdO, 11 i'H 1 Izarte un 1 ng rHO 1~ reconou ran I~ .. ~· 
costos y gastos lnherentu, e1ubtecl.endo 111 pro~lslonet y 

. . 
••tf111actone1f neettal"lll, ~Juttlndo aqueflas dlferenclll que h!, 

bler• entre lu cifras deflnltfvu y 111 conubltlradas utl·•· 

- ·. ~· ,. - ¡ 



VALOR HISTORICO ORIGINAL 

11 Lu tr1n11cclonu y evento• econ6111lco1 que I• conUblll• 

d•d cu•ntlflca se reglstr•n 1•90n I•• cantld1de1 de efectivo • 

que se tfecten o su equivalente o la estlm•e14n razon•ble que· 

de aquellos se haga al momento en que se consideren real Izados 

contablemente. Estas cifras deber'n ser modificadas en el ca· 

so de que ocurran eventos posteriores que les hagan perder su 

significado, aplicando m'todos de ajuste en forma slstem&tlca 

que preserven la Imparcialidad y objetividad de la lnforma--­

cl6n contable. SI se ajustan las cifras por cambios en el -­

nivel general de precios y se aplican a todos los conceptos - · 

-usceptlbles de ser modificados que Integran los estados fina!!. 

cleros, se conslderari que no ha habido vloJael6n de este ~~· 

prlnclplo; tlf'l embargo, uta sltuacl6n debe quedar debidamente'· 

aclarad• ·.en te:·lnfotmacl6n qut 1e'produ'zca 11 • ( 8) 

.~ •. t i,:::.:·:jj:;:::~::~~·::·::.::~:·:
1

~!'~i1Jt~*r;d~:;rt~¡"i'' 
u .. ~ 1'an raz~nabt• qu• d• aqu•t 1~. •• lt'~c• ;¡.1, 11c.11•~tó cte"'r•í•! 
trerlo• cont~~·~~•nt•; 

•• -.,.~ j 

• - 'I -, 

, : j :.i.' ,:; 

( 8) Op, Clt, lo1etfn A .. 1 
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I• ft.,ltre d• ettt pi' lf!Cff!_O 1,1 , • .,C. CWUft .. ett~e .... •• 
.: ·.:»~:" ... ·~ .. ·. ·." ''. ,.'· ·.,:,~.·· .. :,.~·.'_.:,, ~ ''· ,·.··~t.-., .. '· ... ~·-:;;'/ >:· .. '"t:.;· ~·-::,~~··.:·· ." ;'.: 

.•'C••~•• .:"'-''''•••"· .. Por·"''º 4• ht41t' H -..~o f ftcH la1 • ·. · 
'.·. i. ::•'.. :'· : :::,- : ',''\,» ';,, ,::. '.. ' ' ::'•'.:~· (·, ,: , ~ ' · <·· ·I\' ' '.-' 'i"\ ·• •·." . . J;,···, ::J>'I_. '.• ' 

tran~ecclenH '°"""' .. que rHllH ""• e1ttldl4, ''" ••'•'••• 

pud• "''" •dlflcacloHt 1 11t1 r•tl• d• vaeuict'" c. en• 
' • 1 . • . 

' . ' 

clot dt 11ercedo, oltaoteacencla y leltto .. vl•l•nto para cUtlpl Ir 

con •t .Prlftclplo de rt11f 11c1an, H Hcuarlet que se modÚI•• 
' ' ' 

quen ht clfr11 dtt1r•ln•d11 IJ1jo cotto• 1tl1t•rtco1, •l••pn• 

y cuendo dichos Inventarlos queden valu1do1 11 coito o ••rea· 

do, •I ~u• ••• ••nor, •• decir, 101 valor•• 1ctu1le1 •• u11•• 

, ... f:'!•ndo ..... tltnorH loe COttOI hhtlrlcot, lft •I •IHO ·-
' . . 

•nuncl•do d•I principio •• ••R•I• que 111 clfr•t putdtft tu··· 

frlf'·caiiltloe en el cHo d• que ocurran evento1 suhecuet.t•.• • 
4· •• 

que IH hiten perder su tltnlflcedo. 11 1ju1t• por uiilJlos • 

en el nlv.I t•Hril de precloe "º l•pl le• uft crl urlo ilfer•!!. 

tt ie ~aluecll~ (vtlor~• ictu1tíi o futii~o~) 9·,·"o·.~uti :,,.,, •• 
. ·;." .. "/,.,i .\,, ,.'· 'i·.":':_.~; ... :-:~:-.;< ..... ~"'· ':·- ··~.,· ... ·.;·:.>; ·_'.,_ <·: ·.-:· .. -.-: ,· . '.- ·.,_ - . '. ' 

.... 1. 99,· ce1te1 ~h•6rtcoí le •)Uttlld• • 1tlvet•I uR·lforil••"' 
·. · ··:. '.:.:_;"]:~:):~{ ,;:·-~'.,: <-' , , :~ .. .'' ~ ":=::.'.'·: .... ·. ·,~: :: .. i/· : .... <:·: >.": i ·:. ·:~~~·-, .. · ·;:::_·<·.:.,;: ~~·; - ~· ~·r ~--~f : "'.:·~· :.<·); .. ;, ·· ,·.,- '..; ·:<~. ,.~~~':.::;_~ :r'··: ... ·;i::,,.:.: ·\:) :-: · .. ••••P••••r••1t•J•.n•w• ••~:.••'-~"••••: .ae!:••••r·•; •t •J~~-~~;:"')}.··.·· 

. ··~~ .. 1. _1 
'·.',_:/.:-. '·.· - . . ·~ ... ';_:. , ·;:::· ... ,,¡,·,,.·· .. :.>:~·¡.; 7:,; '. _;.,_ ':.'·.~ .•. :-:.' ·' '., •-'' :.: ,~-.: ~-" .. ~ .. ~.:;· 

·CljllClt'll'.flAICNA· '.•;.<;'<:,_\~. ·.. '\ 

' -~: ... ••U•~~ .~:¡.~ •• -~~-~~~a11ce .. ~1~:-,~~-~.~~nt••''íiÚ,~ • >,' 
- ·, ~ ' : . - ' " •. ' • .. ' ' ·- .. •' ¡ .: •. . - . ·. ' • ' : - , . • • • . .• ' 

Ol·e~lf:ICecllR .er CO"tt~;l~I por to'. .~~I tH cff,r~I Íle '~MI···~····· 
. . ··:;" .. .. -: . ... :, ", '. : !·. . . . -:_ ,. .- : -~ "' ... ¡ ,. . ; .. , . ' ' • : '·. ·-' 

. u••• ,f lna1tcl•rol repreunuri~ velor•• h J tt•~ leo•,· ·o·•• U I • 
't ,~ '< ~J ~ ' • • ' , 

''· 



~'· .. 
-· c1eto•;~: 4• •ft~~; -~, ,;~~-t-,c~~e.rtll'~¡~~ri-1~9~~, -·culi~~o-;11..~cl·- . 

fr•t ~~,,~;.;; ... velor;,·:~tl•••o• ~~- llq~ldecl~~~ .~¡~- •• ~i~• 

Hp•clflura1 cl1n•ent• y toh•~'nt~ Íerb ec~pÍeltl11' pete''";,; 
- ' ·, ' 

for•1cl6n 1•..er•I. cu•"'º 11 entldld Htl •" i lqYfdecl6ni• (9) -
: - ·~ -

L• vid• de le entidad 11 aupo"• que 11 lndeflnld1. 'ºr ~ 

ello ti 1d•lt1 el dlf•rl•lento de ciertos Ingreso~ ~ erog1~lo· 

n•• y 11 l9nor1 el valor de r1~1111cl6n de 101 r1~glon1t del -

bal1nc1; o 1e1 que en contabllld1d, 101 valor•• ectuat11 de ·­

'º' recur101 no son 1lgnlflc1tlvo1 11 •• 11um1 que ~1to1 ton -

para produc 1 r ••• 1 ngr1101 en· 11 futUro y no para v~nderse --,.~ 

fn•1dluo. 
·,,' :. 

DUALIDAD ICONOMICA 
1 ,.. 

. f.',. 

¡_. 
~' .~ , ,., 

: ~·hu 4u• "-·· .. COH t lt uy• dll ~- '.' ···:¡,_ .'.,;:_'·1 : • ·'~ :-';; :_ :··.': \··:"<·~~,;\ ·~~ t:.i~--~·->·.,:.. '~ ~-:, 

'º-'~~- Lot -recu,101._-de.1•• .que dllpóne- .. 11i··•"tldad para 11 -,,. 
'' •'., ¡~~'\; .. · •. • "r::,· • ', • ! j '.·• ;:'.'.;':~>:_,O\'.'.:::.'• .,·.· ' : • \ • _,:v: Í':•, /. ;' ; '.:'.• ' 1;,·;,- ··_:'.': ',- .',• ,' ~:7 : • '. ''~ -~,'·' ..¡~ ;. '"f• : j. -.'-;'y "< i• <• .•: \•. };,;~(;,': },<[:• 

.- >;i •• :_( ':s-:~ ,,,,'-J~•!•~~· ~¡' ·•~,, ·t•:~'·';"J.-,,·.r ·.•:-J_;/i ;,,;¡:. 

~· s1p,:;~:5:1~f~~'ti·'1·~!~~~~, ~·1~~e~; r~r,~i·;.~• ~';~~ •·"~"·"~~1~t1r, 
· ; , : ._:. . >f' · · -· - •• p•c 1·11c•c1 •11· 4~ 1 •t. 4•:t•~~•: ~,.,;. ''~f'.•ú 1 ol:- •.l ,.,, <;'i( 

. :.·· " :- · ~·•-itt•" 'co111;11era~• ~ .. ·1u·"~i~j:.,,.,.;~.•-,;~, .. : ·· --~--~_.,,,, ·· 

.. -;.. :~~: ·{\ ''"'' 

. ') ' . 

'ci o)-' o,t ~-• t: 1jf~-trn ·A·t 



' . 
·· D~ranu 111ucho1 ª"º' 1 "h principio: H h conocl6 coll!O"' 

. ' ' 

l•t• principio tiene el •ntec•• . , 

dente de. que • tod• c1u1• ·1• corresponde un efecto o que • •• .. 

to~•,•c•l6n le corresponde une re•ccl6n. $• define e1t1ble•· 

clendo 11 doble repre1ent1cl6n de 111 oper1clone1 cu1ntlt1tl· 
. ' 

v11 del ente econ6mlco, representada• por los cargos (recur--

sos) y los abonos (fuente de recursos), deban tener •.n .1• CO.!!, 

Ubltlded. 

REVELA~ION SUFICIE~TE, 

11L• lnfbrm1cl6n contable preHntld•' 1n los utado1 fina!!. 

cl1ro1 'debe contener en fof-1111 c1ua •rco111pren1lbÍ1 todo·lo.-· 

n1c•larlo par• Ju1gar loi ruu1hdo1 d1 operacl6n.•y h 1ltue"!•, 

cl6n fln1nclera de la ent.ld1d 11 • (11) 

'º"'°· habfa•o• 111ncl on.do anur lor'•ttt.te1 el''11ef ,:_,, por~•tA . 
' .-\ 

~,~¡~~c~:~~t~!1::i¡.·1X.r~;~:.r:~~~!;!~~r~Jm~~~~:t~íL 
·• ·· tos. ~l.c1..01.,,·11l .. ,ntoi de:· dlFt~ l~n ... ~~.I:~· --.J.•r-.., V~.;, ""t .. I IJ~!~.~l .. ; .·\ ·. , . 

rt·iu.Ua lfllprH~lnctl~la. 1 .. • e1l'11ncl1: tt,1,.,
1
,I•. clarlts~d :'t ·I:~, ·~~.~,.~+~. 

e f~ncla en .•• contenido. 

. :·•, 

· ( 1 1 ) . oS, • e 1 t ; 10 1 e t rn A._ 1 



. IMPOtiT~ltCtA··~U.ATIVA, 
-/. ,' ;•, ; 

·••a;. 1'nf'or•ec1all •que "•••rllce elt 101' •''''º' l•.tlnc1ero1 ... 

-'•'• ... ,,..,. 101 HpHto• l•port1ntH de ta entidad su•c•ptl·· 

ble de ••r'cu~ntlflcadot en tlr•lno1 •on•tarlos. Tento par•• 

efectos 4• '10. d1to1 que 9ntrH al tllte•• tle lnfor•1el'" con· 

tibie, c~•o p1r1 la lnfor~1tl&n r11ult1nte de tu operactan,.1e 
' ' 

debe tqulllbr1r el detalle y •ultlpllcld1d d• 101 d1to1 con·· 

101 'requltlto1 de utl 1 ld1d y fln.I ld1d d• h lnfor•acl&n" (U) 

Las tr1n1acclone1 o tvlnto1 econd•lcos de l•portancla ••· . 

nor no d•'•n ••r 1ujet1d11 rl9uro11•1nt1 11 tr1to que .••tabl•·. 

ctn loa principio• d• conta,llld1d, HIMhu, en 11 lnfor1111c!«ln 

•11111 debe dllulrH lo lntr1tce1ulente '" hneflclo .. de lo '"'º! 
tafttl. 

COISUTllCIA · . •· .: .. ·~~~~*~;,~· ,. ···'"'~tr~.·-,~ ~~~t~,.~;,t~~t.~~~~~:;~.~~~~· i'r: ·;, . .. . . ·~···•~·"-'"r~··~"''·~*t.• .~·.~•.••••.t.•.~·~··~'·.-.~··:,_, ..... !~•.••''•''el ·••·""''': ·· 
i;~:±;~;~l~-~ªf ¡~~~~:;i~$J{~~t t~t!~"f~~r~~.~rb 

de ·cuef\'tl flucte ... pa'ra qu• 111tcH8ftt'\'8 .eo11t;iractf9' 'de", tof:ét• 
' • ·:_ , '. ' ' • ' • '" > - •• ,, ' • • • ; ~· • ' 

·-·-·· fl1HÍftctot'é1 , ••• ~nt14oll, conoce'r ... évolu~···,~· •••• ' . .,. . ',. .'.. . . . . . . ' ., 

CH, COftO~tr • ., potlcl6n ,r,latl~I~. 

(U) º'' Cit. loletf" A;.1 . 



49.· 

ltte principio aena1• que loa mttodo• cu1ntlflc1tlvot d• 

lot,;ubrot d• loa nudo• fln1ncl~ro1 y lot prlnclp-101 de CO,!l 

t1bllldad generalmente aceptados 1e 1pllquen en forma consls· 

te~t• a cad1 perfodo en que se divide la vida de I• entld•d -

econ6mlc•, con el fin de logrtr h comparabl l ld1d, 

REGLAS PARTICULARES. 

"Son especificaciones Individuales y concretas de los •• 

conceptos que Integrar 101 estados financieros: Se dividen -

en reglas de valuacl6n y presentac16n. Las primeras se refl! 

ren a la apllcacl6n de los principios y a la cuantlflcacl6n -

de lot concepto• especfftcos de los estados fln1nclero1. Las 

segundas se refieren al modo particular de Incluir 1decuad1·• 

mente cada concepto en los estados fln1nclero1 11 • (13) 

Cumpl lendo _Uta• rtglH~ se _logru• 1lcln11r. IH objetl· 

"-os. d,e ll hfor111ct6n fln1nclen: uHlld1d, c~ftflOllH1d y ~ 

111ode_lo rf9ldo, •_lno .qut requiere de 11 utl 1 lucl6n dt un crl• 
! 

(13) Op. CI t. lloletfn A-1 



. so ... 
. . . 

terf o 91~•01 p•rl t1tgf r •Urt 1 J tern•t lvu qu• u pn .. nt•n• 
... ,. '··»:,_ ·, '.,,··.•: .', . 

co1110 equl~•••ntt1 1 t_~1111ndo en con1ld1racl6n q·~· 101 th111ent91• 

d• Jul~lo ~l1ponlble1. Este criterio •• 1pllc1 • nivel de 111 

reglu pertlcularu 11 • (lit) 

La contabilidad financiera non rfglda¡ en el cuo dt •• 

existir alternativas equivalentes se debe adopt1r un c~lterlo, 

siempre v cuando no vaya en contra de los principios de conta· 

bllldad generalmenteaceptados. Es decir, que los estados fl·· 

nancleros se adaptar'n a las caracterfstlcas de la entidad en­

lo que respecta a las reglas de valuac16n y pre1entacl6n, con 

el fin de que el lector de estados financieros tome decl1lo·· 

nes sobre bases edecuadas. 

b) IMPACTO DEL FENOMENO INFLACIONARIO EN LA CONTABILIDAD 

lllSTO"ICA. 

~nld~~.¡ 1110Jtet1rlt• ••• tranHcc.1onu ··.¡. evtt,to• ·econa1111co•.• • 
·;¡~,{í'e11;.-o pjra. tt\~. u"a u.fts'~1cl :d;e 111~ctl:~~;~-,···~··~o"edll•···-··._.·· .. · ... 

'-,·.;-;f"•,•¡_·;,'i t:. lf ,· .•·,: -_,, .¡ ..... ·. . "• . .. ,,_:, ... ' ,,'t'.~·'J .'~·-·¡';'·.:·~).- ':·";~·;.¡;.·· 

•·'· 

lft lpocu •n qu• uhtl une •~teblft.d•d •;c~n.SMlce. ,·, 
Moneda p.,1111nece constante, pero cu1n~~ e~hten •pJcu; de' In~· 

(10 Op. Cit. loletfn A•1 



- ;~ ' -

'. ::.;. ~; 

,·,~.<~,· ;;,_.~~ rl ""·"···i'Vt'·t.•1·.1. ._ ·._.- .·. .: ... ,·? .. -" ,;'~.-"'~ i'\,~'-_. :.,!. 'C '· j 

>SL• 
~ u , " , ~· ···r_i~,::~ri _H. ~.. • .. \t-.. ~rT·.~ ~~i~-"~ 

fhc16ft, .. ,. t• viit •f•ét•--•'·1u'•"clpelÍli•nte en su v•.tor', en • 
! -~ ; ~f ·-I V ~~ ;:,) J ( ~~: ., '.Z ¡ '• ~ ·": 'F': ~~..?' "° t . !•¡ - ~\ <· ""i.: ,< ' ·-: ; ·'' . '• 1·_ ·4 ' ··.: "· -1 - ¡. 

virtud d• que •I "OllllHI p•r•_•nece 1101. pero su v•lor en .... 
;· J ;. ... ;', ," :: ~ 7):. r~1¡, "!. · ,. > : ,_'. _; '· ,·: .: ,;·; • • •• _./ • , I ' ·, 

cu•nto •1 poder •dqul1ltlvo se ve dls•lnuld•. Por lo qu• 11· 
··-"-. 

unld•d de •edld• no •s unlfor•e y los eventos y tran••cclones 
... '-~ ·"' ~.t .- ·r -, ·_i :. :- .. t · t· 

que cu1ntlflca carecen de significado v orlgln• que se llegue~ 

• tomar decisiones err6neas sobre los resultados plasmados en 

los estados financieros. 

Por lo que se menclon• ~nterlormente, la moneda-

es 11 base de la expresl6n cont1ble de 111 operaciones de las 

entld1des los ca•blos en su poder adquisitivo distorsionan la 

lnfor••cl6n •I 1cu•ular transecclones efectu•d•s en lpocas 

dlstlntu v por con•lgulente 1 diferentes nhéies de poder •d 

qulslt•vo de I• •oned1. 
i. ( 

;": 'l; . ~ ~ ' . • 'J ~. • ' "· _,- • ''.. _:.:. ','.· - - ._·:·. • " • .. '.'. ; ' •• - • ' 

. los ut•dos_ ti nanc:tero• •h1tel'• lnadot. •ot.r• la b•. 
- - f.-~·~'" ~n · Ii: ~ :t .í<:f<1';·.t:;i .·\··Í· .. ~ ·~·-·. 1 ·</\~·-~~" . ~t'.1' 1~ :-:,;,:· 1 ', ... :·~ .. :.~>~{_f.~: ·t ·'. .,'_ : .. ~-.j.: ;". >_ ·'\··. :~·: .. ·:,-.. ,¡ ·: ·: . '· . .,, :'.:> . 

... 4• •• C:onc,tttti4a4 f,lfttiil"ct•rai.o'. tr•'•~•onl.t'ne>>·•on cO.p•r•·, 

•·-~-~'·4~_~.~-~-,_·-~~Í!~.,,¿~··-·····~··~ 1·c4,:~-~i'•·~· .. ·,~~it•_: .. ,;•i,,:~~-;~~~,~·,,·:. .. -
• ,, :- ~ 1 ' " 

,\ 1 •" ,•' _'_, ':'/·}:, 

··- Lo. que not?1'l•~'• a: c~.i~-~~h·:~ü•~• lo~:;'co1to1 Mlt:!: -

rico• cO.o un11"8e1rr•t·•"t• dtll ,.,. .•• tÓlie:4.;d•c11lone1 ht 

dh•lnufdau,,on1t4eubl•••nte dettl4'o a ·~·ue H•lt•n 1• 1vehat•• 
• 1 .».:.,",< ·._.:.,: ...; . :, . ~ ' ~.~ ·- : ',... ..... .. -.' . . . ) ' . .-; :' : ' t ' - • 1; .. . . . -

ct6n d• los rHuludo1 r••lu d• I• entld•d y, c1,. i~. d~chlo•. 

n .. cc•1du ·por I• 1ct111lnhtracl6n. . . ' ':·- .·.· . .· 
' ' 

clr • graves 1ltueclon11 uh• ca.01 

". ... · .. · 

-- 1 

•, 
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~, •••c•ph•• •l•c(611 ,._ •• , .. ,, ... , 1row0c•-'• ,,. .. ,. 
ttl otr•• coH~• 'º' el P•t'o 4• tllvl4en401. 1•'61~~···· y ,.~a

1

1"· '~ 
' .· -

clpull11 d• utllld•dH c:oft t.eH en 01nenclH '"cr .. •nt•tl~~ .~ 

for•• flctlcl1. 

• De~lslo"'' ln1proplad11 en to qua •• refiere • 

prlnclp1l••nt• 1; 

• tnver1lon•• 

• ''J•cl6n de precio• de vent• 

• Niveles de lnvent1rlos 

* Ut l l ld1de1 

* Dtvldendos 

* Nece1ld1de1 de fln1ncl1mlento 

- Dificultad •n la medlcl6n de 11 efectlvld1d de 

la_gest16n t•r•nclel. · 

• Deficiente plane•cl6n flnanc~1r1, 

Derlvedo.da lo •nterlor, y con la flnallded de • 
~ .,. ' ~ " 

i}. . . ·. :·-,~~'!r•r·:~·· .~~,_,~.'*"·''u•_.·,~¡, .. ~~-~ ~~- -··~ d~'ifl~r:~i:~ ~u~,,~~~·~ . ., 
;~; '.: ,'. .. ' r:' J ¡ ........ , .................... , ... , ......... ,, ..... ,.: •• ••tule"~ ·' _· 
~~-7.:;>}\'.1';,.·>:~t ~J.·,-j'~r(:- -·.::~ '.,··. ' .:·. :.,'·'. -·~... " .. p.· .. <:_· . x~,~~·>A·.~:'''t·'·· ·;'~11I\t\b_·_1_;··-·: .. _r>~:&: 

;_;",·' ··-> .. : ',' 

"' .. '°"'••••< i . ' 1, :•~~ 4.~ ' 
- · .. ,. laleflc• l•Hra.l __ •tJl,4e ctlclultt• 

.' ,'• , . 

'• . ' . 

. ACTIVO 

ª"~•nta~Jo• 
Ar t ftu ,,, uAu 

·rASl.,OY·CÁPITAL '-·, 

•~ooo.oo· . Capltal - • ,ooojoo 
·¡ {·. 



SJ.-

·.et dh SO de 1br 11 et•. ''ª' de 1 ho 1 c:11Jo .h vent• _dtt • 
... . . '~ ' . ' >· ... ':.' . :' .. 

ArtfcutO'"A'' .. •n· I• 1u•á d· ... ·sr.J00.-00. ':;·~ 

ESTADO DE RESULTADOS 

Ventas 

Costo de Ventas 

Utilidad 

1,300.00 

1,000,00 

300.00 

······~-

A partir del lo. de marzo de 1983, el costo de reposl·-­

cl6n del Artfculo "A" es de $1,500.00. 

"A" 

El dfa 30 de junio de 1983 se compra un nuevo artfculo -

COMPAAIA X Y Z , S. A. 

Balance General al 31 de diciembre de 1983 

ACTIVO PASIVO Y CAPITAL 

.. lnvent1rlos 1,500.00 Proveedores 
Cap 1 tal 

Ut 1.1 ldad · 
1.soo'.00, · 

·1.-

200.00 

''º~º·ºº 
'ºº·ºº 1,soo.00 

....... ¡¡¡ .... 
:;.\>·.<._,.~;:~_;.:;·,, -., :_.: -·'. : .. '-"'. -~ 

•,• ........ "O•'. ,,.._ ,• : ;.··,'. ;•\', ::,,:1.:>··~~· .. r 

..... " ..•. (ri~,~t••;::·,,~•pto:. •.····pu··~·~· .. ,•~r,~··-,•,·-,~~·~.>··~-·~-· :·•·í_t~1•.~<'~:~')\~,,'),.,• ...• :J.··•· 
•prel• d•. "" 11\0 • otro llÍ-.iutra dlhr•nclal tlt!'Hlciitlw••• · _-: ., ' ,". - · · "- · .. ,.>~' ·· '. ~: ; .¡ '" . .';': . : ,· .. ,. . ' .. ··/f. ·' -'" ·' · • ,.;. , . · ·; ,; _ . e·: · ·· _.-·:, ": :- · · . ' 

debido: e q11•1•ndl6 el Artfculo i1Á11.· •un pr•,c'I~ lnferl~r •' ~ -

cdstd 6~ r•potlcl6n• ya q~~ al ,t~~trlo v•lu~do a su ~01to hl~ 

t6rlc:o orlgln.1 y no considerar et efecto que la lnfl•c:l6n •• 
' •··'o 

t~vo ~n el mismo, provoc6 un~ 1p1rent1 utllld•d de $)00,00, y 

cc;nelto se pruenta el rl••oo.ded•e1plt1llz•r • 1• •11pro1, 



Slt • .. 

pu•• 1 d•m•• que 11 r~p~•lcf6n dtl clt1dq ~rtfcul' tuvef un ~-
•. , . . • ;+ 

. . . ' ·~ --

coa to de $1,SOO.OO gen1r1do con 1110 un pe1lvo d~ 1ZOO.OO, ~-

ehor• ttndr• que p1g1r esta Compaftfa lmpu•1to1, p•rtlclp1cl6n 

de utl lldedet • los tr1b1jadores y en determln•do momento, dl 
vldendos •los 1ccfonlttu, con base en la 1upue1ta utilidad, 

lo cual ubica al negocio en una tftuacl6n dlflcll, 

De esta forma, se confirma uno de los problemas fundamen. 

tales que presenta la contabilidad tradicional y que consiste 

precisamente en la presentacl6n de lo que comuhmente se conoce 

como utilidades falsas o Infladas. 

Esta aflrmacl6n se funda en que una Importante parte de­

,deducclonts que en el estado de resultados se hacen • lo• In• 

grelo1 1 :1on 1plleaclone1 de.cifras que•• orlglneron entran- , 
'.i .. l 

11cclon1t 1fectuad11 •n.•I pasado, y considerando. que •• e1tt 
·, -;-' 

ltt trenHcC: lonH de Colllprl y de vente fueran 1 htu ltlneU, 
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v•nt• y ~~pr•~·luh1ne• •• traducen' 11 111lt11to thlÍlpo en""' di! 

111lnucl6n de 111 clfr11 con qu• •• pre1ent•n en el estado de • 

tltu1cl6n •• 1gr1v1 1 v• que el ~alor orlglritl, que de por 11-

•• menor que el ~•lor actual, se ve reducfdo con meyor lnten• 

1ldad al aument1r los cargos a re1ultado1. 

Al respecto, cabe sel'lalar que tanto el mhodo de valua·.­

cl6n de Inventarlos denominado Ultimas Entradas Primeras Sal! 

das (UEPS) como depreclacl6n acelerada, eunque utilizados en· 

11 pr4ctlca por su efecto fiscal, son fuertemente criticados­

por los Interesado• en la lnformac16n financiera debido a que: 

·Utilizar el mftodo UEPS, el Inventarlo queda valuado• 

los ~••tos hl1t6rlco1 de I•• partidas mi• antigua• del 

·propio lni•ntarlo, ~mpllando de esta minera el mlrgen· . ,, .· ' . ' 

·:' . ·' 

:/Al~;4..t'.~ .• /1l•r ~- 111•t~~cl•n'ctepreclac,6n •C•t•rld••••••·· ••" 
: > '.· ."··:':·:.:·'.· \ ;:~~:·>h~:!,~~·~:_ ::~·:<~ '."· .. //~>·: ·.,·. «~.:' ! . :,:::·~~'..::~ .( :~ :.; ·.>:::: .. : ~.\.~j •. ~·.-, ;·.'~~.\:.<:<.'.':;;·.;:·~;~ ... :'··:..·~:··.: ;··:.> ·: ' .. : .. '·"•. ' ... ·.: ~=~~~>·;~· ://· .~ ,-.:>> :·,¡:~ ,k>.~. '. .(: : '; >' 
·· '.for.'Ct,etfosiactlvo•".·ftJ~•'• qu~"·"Yl/d•'. for,··•r:•i; ~~J~ por: .\ .. < ·· : ::: 

'';¡~. c·~;.·to~ hrstdrlc~• ori•r~lltí'•;;• .. ve t6~t~t~'·t11a1 .;!. · , · 
dúcl,do dtbldo e t• dl111tlnue'fdn' pr'~d~cl~~ por·,,:·, c1r90• , 

adl~lonal•• 1 re1ult1d~1. 

No obttanu l.o anterior, 1• 1pllc1c:l6n del 111•todo UlPS • 

'•n •poc:11 lnf1aclonarlu,1l9ué ~lendo'recomudabh,'. t.oda vez.• 

. , ...... •. 
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que., bJtn •• cJtrto que dicho 111ftodo untc;:amente ac:tutllili .. 

el costo de v~ntas v no· el Inventarlo, e~te Olttmo puede ser­

•ctual lz•do por cuale1qulera d• los procedimientos que seco· 

mentan en el siguiente capftulo. 

AsT pues ante estas perspectivas, resulta evidente que" 

una de las medidas más Importantes que se tienen que to_mar P! 

raque la lnformacl6n financiera siga cumpliendo con los fines 

para los cuales fué creada, está en proceder a su reexpresl6n 

o sea actualizar la Información financiera considerando los • 

efectos d~ la lnflacl6n. 

•,' ' 

-;·,,' , '' 1_: 
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. c);AOA,l'ACION DI LA COMTAtlLIDAD U ll•OCAS '"'LACIDNARIAS 

'L• Influencia que la lnfl1cl6n tiene en 101 11t1do1 fin•! 

cf1ro••,••' co1110 1n la lnfor111~cl6n fln1ncf1ra 11 tln dude dt • 

gr1n tr11cend1ncla, tanto ••f que 11 Comlt16n de Norma• lnt1r~ 

naclon1l11 de Contabilidad, emltf6 1u lol1tfn namero 6 baJ~ 11 

tftulo 11Tr1t1ml1nto Contable de 101 Precio• Ctmbltntu" y un • 

grtn nGmtro dt paf111 pr1ocup1do1 por 11t1 problema, htn tlab~ 

rado por medio de 1u1 Instituto• y org1nl1mo1 profe1lonal11, • 

11tudlo1 que pretenden 11tabltctr normas con c1rlcter obliga• 

torio par• dar efecto en la lnformacl6n fln1ncltra a 11t1 pr~ 

bl11u. 

ln "'•leo, la Comlt16n dt Principio• de Contabl11d1d dtl 

l"ut,tuto.Mt•,l~•n.~ dt Co~tador~• PGbllco• h• 1111ltldo un• 11·· 
·\' 

rJt.~é P'º"~nclafiÍltnto• relatho. a ta lnfltcl6n y •·11 lnfo!, 

1HcJtn co~t~l.J• d11taca~do '"''' :•''°' /~·.· . ~-··· :·:.-'. 1· '· . ...: '. ··. : ·. ;:. .. . ; . .', .... ,·. :·; .. ; . ' ·: : . ,. 

cl6n)dtal •.. ·~~ proltlH1at.ncoatpl1jo: aufln111d~d •r• ofre­

cer un "''·~qú~ prhtfCO qut tlrvl~re d~ r~tpuHt~ 1 lt'ntcet! 

ciad uro•nt•>dl ••ultlactr llntamltnto• que p~r111ltl1ran lncre;. 

••nt1~· 1 I or•do ct1 1Ígnlf hac l 6n en 11 1j,for1111c'l6n cont1nlcl·a~ 

en 101 11t1do1 flnanclero1. · 



~ .' ' 

Debfdo • h pre111ura requerid• en et ••~·b·l:c;mf~~to de .. 
estos Jlnumlento1 y a I• eicl1tencl1 de prÓblem~s conceptú1lu 

t•cnlco1 qye •Gn en el presente no estln tota1~ente superados, 

el boletfn 1-7 fuf concebido como parte origina! de un proce• 

so evolutivo experimental. 

Por la gravedad del problema y la urgencia de una solucl6n 

al mismo, el Instituto Mexicano de Contadores PQbllcos, A.e.­
real lz6 durante el afto de 1980 una amplia actividad de dlfu•­

sl6n en todo el pafs, acerca de su contenido y apllcacl6n, 

Como parte del proceso experimenta! y a la vez elemento• 

bl1lco en I• lnvestlgacl6n desarrollada por esta Comls16n, du 
' ' ' -

re~te el •fto de 1981 se 11ev6 • cabo una encue~ta~tendl~nte a 

, .. re11nlr ·h_•,uperfencJu 'I punto de vllu de las dl~er111,·per•' 

' ion•• fnvol,uc:re4°IÍ1 en ,. pl'ep1r~cf6n y .... º~ de .••. l~for1111e14n 
, " . ,.. . ' •. . . ,. ··. ,.. . 

·.··:·:::,:' .... /•.·,;~~~~~,~~~!,,:,',;! ;i/;;": :.~~,~ •. ~•~:;,.~····•.: ','·e~r1···~,~~(~~i,·~.: ~:;; ... ~·.;,~[~!~ ;]· 'j 1 :~.~·f .!~t; t';·.~· · ..... 
\'. .· · t•~ltcl,d.o.• ·.p.r''• 1· ·1;07~. cutir ten.do{ IC)t\,1.t'~I ~.,t~1'i/fipft to•;:,il~~;•/( 

,~o.;¡¿ ¡; }. •· .~ ... • • í;. , ,¡ ••• ;:; t e' I'~;.. hÚ~éi ;·~¡•. '•••~,¡}~~' · 
c;:;H~ltnto .; • •·~. ~º'"'ª' ut•b teÚdeí :J~ ,~( ._;.~~t,r~ ,'. ~~j'~:¡..,' 
ftrtlná• en 1oi 11tft0dos de· lctu•lluct&~'~tl.ludn1¡ cU~lcu1-

. •.'. . . •. .,. ¡' ' ' 

~•d ·~contr•d• •n •1gunos casos en la ~pll~~cl6n dt'~óstol -

•~pecff lco1, problemas observedo1 en cuento 1 ta lnforma~l6n 

co111plamenUrf• rehtfve al caplUI contable y grado de lnte• 

r•s de 101 usuarios en la lnformaef6n. 
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1 . J.n ·~.• ~.~·nf.•-'.•Jon•• y r.u11entÍ1~i'~n~t'd~ ••• ettudlo~ ... 

59 .... 

· ••Ublecl1ron tu 1lgul•!\tt1 prlorld1du'1 
... ·'· ' ' ' 

' 

• L1 conv••l~nc1• dt que •l bol~tJn 11t1bl1cl1r1 un 101,­

••todo d1t1r•ln1r clfr11 1ctu1ll11d11. 

· • lntegr1cl6n y reconocimiento del coito fln1ncl1ro r11I, 

Esto Implica lncorporael6n del eftc~o por poslcl6n mo•• 

n.eur l 1 en e I uudo de ruu 1 t1do1, 

• Conveniencia de recon~cer 11 lnform1cl6n rel1~lv1 1 

efecto• de 1• lnfl1cl6n en los e1t1do1 financieros ba• 

1lco1. • 

Por otr• parte, en el 1fto de 1973 uu Coml.116n emlt 16 .. 

• 1 bolet '" 9"'.5t,.a.,1 uro . . d• tr1nucc 1 on1111 en moneda extr•nJ•" 

r•, el ~uaffd.uni 1oh1cl6n en .1u1 circunitanclu. . ,. . . . ' ··. . .·· . . ;··, Po1t1·•· 

rlor.ent•í; an ft .. rero d• ltlt, u 1111ltl6.f1 el rcul1t>t'•.,.en • 
" · .. : .:·:,.«. ' ' . ' ; .. ; ·,' 

: · ·'
1T1'· cw.f''.tl' .•• ,,.¡'l•~e,:~~t:'·J•• .f tuc tuac.f one• t11111tf arJ·~· 4•tt•n ·~:: . 

~ic,~1t:~~~!~~~tl~~r~;~~1?~i~!~1~~¡(~~,jt~~~~!1~!~~if dx,~U;; 
.rJ·•'9.:,:1ctpta ··~:t.o';•r•~·••Jtit,lnt' _ ... , ••~ 1 n~o:~.~ :r1 .. ~.• 1 ,_en ~•'r•·•n:~.!•~•, 
, ¿.):,\;·.,·.}L._:;· __ ::. , .. ·. ~:·:·· .... <.{.:: ._,;'. ... '. .. ·:" ~: '·,~ ·<?:;·'-:·~ ... :· : . :- . . '· , .;..- ... r>;~.:_:'?··- ._-: . '.·":,('.·· ·.~ . .,;~:~~-~"~~r:1<'.'.: :._-;s::·!:··. ::·~:~~'. 

tt't.•i''t~I ;' tlS·l•:.tf-.-lt~a.:t • c.1 reulu•.• ''·' .. t.•"'d '·•"t•.• co•,1t,t~~7 

'••ntl; 1l9~H• Hfl~to~ d• l• e tr~ut1.r ·~·: •n h1 t~nd le{~~~~;. 
1, < 

. econ&ii.lcu ••trtordln.lrl11 en ue ·~•nto . 

. Et co~v1nlente·'r..:ord1r c¡u• h• clrcun1unel11. l111p•t•n··· 

. tu 1ctu1l1111nt'• en el entorno econ6mléo, ion dlhrentel • Ju 

.... -./. 
••; 

.; 
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do. ... b .... ,, •••••• , .......... , •.• ~· 1 .......... o •• 1 ..... . 
. -~' 

dad, haciendo necoarlo hoy mh que nunca, que h lnfor111acl6n· 

fln1ncler• 1e1 un• herrtmlenta Otll para el usutr o. 

Es prectumente • 1• luz de estos entecedent s y con 1:1••• 
en la e~perlencla aunada a la lnvestlgac16n, refle~t6n y dl1-

cusl6n a nivel t'cnlco, que se ha logrado mayor claridad en • 

algunas situaciones, problemas y conceptos, lo e al h• hecho­

poslble el desarrollo de este boletfn o sea del ·10 (15) 

cl6n en la lnformac16n Financiera" del• Comh16n de Prlncl·· 

Boletfn 8-10 "Reconocimiento de los Efectos de 11 lnfh· 

plos de Conubllld•d del 1.H.C.P. lmpruo en'Jullo d• U8l. 

·' di .lo•"ajarclcl•• Oool•ll• qu• OOOcJ~yOn al. Sl' aidlcJ•ii••• ·• 

~}\t :;;I/~.,~~~~~¡~:'fü~i~~~11i~~::;·~l:~~tl~~1il~~~~~iit~{~.~~ 
.i •• 1·1 ~¡ ,.7, 1 'dOJ• ,, •• ,. ••• ,¡, •··~d~J~r .oi .01~;1·;.a:r ',: 
d0• o• 1 ál fh• tU óc l onO j Caob l o<Í i • • On (a;¡\ dí · : •• • \ ,·fü~tf 117''. '!t 

L• 1pllcacl6n de dtcho bohtfn lera 

(15) L ... c.P.• /~econoclmlento de to• . • ·h 
:en' l• tnforf!Íatt6n Financiera •. lotetfli.1"'º• Ug. f 

:.- ~-
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Por I• l111poruncl• que revhte h e•hl.Sn del. lo1ttfn .... 

t•IO, •• n•c•••rlo teft•l•r uno de 101 prop6•1to• fund•••nt•·· 

I•• d• la Co111f1l6n de Principios de Cont•bllld•d en este ••n· 

tldo, y que contltte en conslder•r 1a actu•ll1•cl6n de la In· 

form1cl6n f lnancler1 como algo sujeto a un perm•nente proce19 

de lnvestlgacl6n y experlmentac16n. Este prop6slto,,1eftala -

la Comlsl6n, confirma el postulado contenido en el Boletfn 

A-1 que seftah: 11 La e1101ucl6n constante de la contabilidad 

debe estar •u•plclada por la apertura de diferentes corrlen·· 

tes te6rlcas, con tus diferentes enfoq~es y metodologfas, y • 

con criterios sobre la n1turalez1 de la contabllld•d 1u1tan·· 

chl111ente dlttlnto•"· 

d) "&TODOS Ol ;ACTUAL UAC i ON DE C.IFkAS • 
. , , , .·L 

;; é0o' 169,-' to~~·. •• ' .. , ij•U •• • 160 . 49, e I' •••, qÓe ~~ ~ · fl41Lr 

t.~~:~~i!t~~.':'~~ ,,~~~r,~.·~~:t~~~~· :~~,.·~~.,,ic ~"~'~"!;',#~l!"·:~'}i?~: ...... ,: 
: ''! ··1·11.11: a; "t vj t9 .:l fiter9'ac:•on••,~ •""•"•·i*"~'·'" ;.1·,.:," l'i•k<ft.•~·'ª"°•*:;/·~ ·:/"•>" .••.. 

..••.. '.·/~~ijs~i~· • ''t~n.t,~o •'••·•.1·1.~'~,.•\ -~,~~~,~·!~.~·· .·,\·~····•·.~·~····''• •· .. ~~ .. ~ .~~·•·.~~···~¡¡~:::,~;~;~,/····.·: ...• ·¡~.{\'¡ 
¡ :• ··1, 

cof.ta~I 1 ldad<h• .bfrecldo. COMO PO• ... ,~·· to1uclon .. •1,pro~ ..... 

c11'· ~ª"'º 'ttfl~J•r 101 efectos d• 11 1 nÚ1'.cl6n •n 11 ,fnfor••·.; 

ét&~' fln1nclera, reuihando ·bhlc111tente do11 

·.',f.·. 



¡ ~···· 
·:.·. 

··. 
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'·· .. "ttodo de AJuttt por Ca11tblo. •n el NIV•I · 

qen~r11 de Prtc101. 

::-; ...... 

2.~ M•todo de Actu1ll11c:l6n d• C~1to1 f1p1cffleo1, 

tl•m•do tambl~n V11~r•• d~ ~•poilct6n. 

No obstante que h 1olucl6n ldHI 1) problema de c:61110 •• 

reflejar ti efecto de Ja lnflael6n en 101 e1t1do1 f lnancle··• 

ros 1erh1 

• Qu• tod11 111 empresas 1lguler1n un ml1mo matodo, 

·Que 11 1pllc1cl6n de dfcho m'todo fuer• Integral, 

es decir que 1b1rc1ra todos 101 conc1pto1 qui In· 

tegr1n los e1t1dos fln1nelero1. 

11 bletrn 1·10 acepta 1• valldez d• a111bo1 111hodo1 y a'do,e, 

ta un' enfoque pa~c taf 1fmplf flc•do,; ll1111t1"do ti 1ct.;~11u~ • .;. 

'¡ ·- ' ~ • ·. 

r .. 1 , ·, : !" ... - ··/·.-;~,· ·:"5 ,_: ·:. ,_ .. " .. 
' . '' ', ~ ¡ ~ 1 '" ', :· ,. -~: 

re .. r c:ot110 tes· e111pre1H p~d,·~,. 11e91r aquel. •atod~.·~ü~;:· ' 

de acuerdo a '"' chcun1t1"cf11, In per-.lt• P*'..•tentu .una In.; 
•• ' • • • .". :: •,' ' t ••• ,."'. : ,. .·;,; '~,,;,,C·:, ~ / • 
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· <tlfa:i ~llia.lír16', 'i'1 ; r•t•r i'd~ "'º:'~u" recofll• tindl: ;i~: .... ~.~,. .... · 

1111bo1 •ltodo• en 11 •ctu1ll11cl6" de 1ctl~o1 cuye n1tur•I•••· 
. . 

••• slmll1r, o bien, d1ntro ~.u"-"'''"'º rubro de 1ctlvos. tel 

•••ele 1610 podra 111v1r11 • c~bo en 1ctlvo1 de n1tur1le11 ... 

diferente o •n distintos rubros del l1l1nc1 Gen1r11. Aslmls· 

1110, recomlend• que en I• 1ctu•llz1cl6n de lnvent1rlo1, de ~e-.. 
tlvos fijos y de 1us re1pectlv11 cuent1s de resultados se •PI! 

que el ml1mo m•todo, todo ello con 1• fln1Jld1d de que 1xlst1· 

congruencl• y slgnlflc1do en 11 lnform1cl6n, pue1 101 dos mi· 

todos p1rten de puntos de vl1t1 dlferent11, conducen • re1u1· 

t1dos distintos y, por lo tinto, su lnt1rpr1t1cl6n no •• 11 • 

En los dos upftulos •lguhnUs 11 comenten 111 ceucte••• 
... , 1\.-.. 

rhtlc11 b61lc11 d• cad1 uno de 101 111•todo1 1 uf como 1Je111plo.1 
:.; ·, '¡ '~· í ·;·. 
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a) AJUSTE A LOS f:STAOOS FINANCIEROS. 

El fen6meno econ6mleo de la lnflael6n he provocado afecte .... 
clones en los m'todos de medlcf6n financiera, ye que el dinero 

ha sido tradicionalmente usado como unidad de medida, en la ·­

cual se supone que esta Unidad ha mantenido el mismo poder ad~ 

qulsltlvo en el ttempo, lo cual es falso. 

Por lo que h contabflldad tradicional ha seguido operan• 

do suponiendo que los poderes adquisitivos son determinados •• 

por la cantidad nomlnal de dinero, lo que origina una mezel• • 

de unldade1 que m•nlflesten diferentes poderes de compre e --

tr•v•s del tiempo. l.o anterior ocas Ion• que la rnformaé:lcSn, .... 
,·¡ \< 

contebJe no He la correcta ya que no contt111pte 1H real ldade'• · 
'' 

. ,•con~tc:as. h •"tO.I)~~· cuando sur9e et 'H.ftodo. d• AJu,~1t•:.-q1~~. ,·;::.;) 

1
.'.", - '.. t''. ":'.:' »<· . 1 

,''': ,, ·:, ; ,' . ' , •_· . -. .'< t _:.:: ; . :. -. .. ., ,_'. ,.O et'•';'.~· " '~ '~ 

Callinos:, •ti' e I N tv•t ·.:oen9ral d• Precios •1 
••• J.a ~ .. • de •H ·•ftOlf • · .' " 

, .-·,: .. ,-:.-·~~,:~,:;,., ·. :·.· .; .. ·-: ,- ' ., ·_ . :-··:" '.·~·l.·:_/;~·:~_ : _. '.-·~··, < •• : ' •• ~·: .-_ •• "·>:·_\:>~:·,;~·:>,~~~~-:-:·;:.::.:~j~;~:-.\:-.ú~-:<'.;)/· ., ... _1_:_~,;_,'.'j;;./'_·}.~;~:'._;;e~~;<~?~~ ··!¡;}'L.):.~~ 

H :encuentra 4tn •.• vnl'•' 4• Hdtd•, ya'' tij•' 'ff.fut' U1 Rifí••'f:'~ :: 
.---' , .... 1. " ." • ; .: :'· • ;" :_ .... _ • ,- ' ·:· - : " . • ' . - :·.' :''. . ·, - • - • ;, • . . ,.. ' .•• ;~ ~-:>·{,,;;¡".· -'." 

b~I.~. 'par• •• obt .• nc 16n. · c-..~r 1f1céc:J6n v''r'~91,1ir~ju1· ,.·.·~~~;;(.'.¡'.;~~:: 
'. .- - . . ~-:' - . : .: .· . > .. ·_ . _: ··: .. ;/ ·, '. . .-. i. -·. .,_ ' .. :: . . ·. : ~ ' '.:· , -).·, ~;{:::~·.~;,~~;:·~~¡~:;J 

ullllld•d tradlclone1, por 1o que• dfftrtntfa de, 11111ht11.ií. ~o!!;,;(:· 

UblUdtd tridÍc.tonat.·cuy• unld.•d de 1wedtdt uel.pod•r •dq\I.!., 

iltlvb general del 111lsmo. El objetivo que ·pu1fgue el Mlt~do• 

de Ajuste por Ct~blos en el Nivel Gener"al de Precios con1tste-



•5 ... 
1n.corr•glr l•:"n'd.•d d• 111•dlct1 tl!!Phtdt PºI" h corit1bftld1d~ 

• : • ' < ,·, • 

tr1~fl'ctcitn1t, .utH•undo p••O• corut11,tei en. v.~ et• 'p•••• éo•• 

rrJentH (nomina IH)~. u dtc. J r, med l•ntt HU. 111.•todo H tllt"'."'" 

plHn pno1 de tgu1I poder 1dqul1ltlvo, .pu" su prop6tlto .... 

convertir monedu de dlttlntH fpocu y, por con•lg"lenu d•" 

diferentes poderes de compr•, •moneda de la fech• a 11 qu• • 

se refieren 101 e1t1do1 fln1nclero1, Esto se logra 1pllc1ndo 

un factor derlvtdo del fndtce general de precios. 

Este mftodo consld~ra que, para efectos contables, el va· 

lor significativo del bien es el que tuvo en el, momento de 11 

tr1n11ccl6n orlgln1l, ptro que en vl1t1 de que l• moneda cam-· 

bla de v1lor, ese valor orlgln11 se reexpres• en unidades ac•· 

tuala1, medl•nte el ajuste •fectuado por los tndtces de pre·-

.. cloe. por lo que sigue tiendo, fund111t1nolmenu, un 1lltem1,de 

co1to1 hftt6Hcos, ¡uiH lo que H modifica H 11 !ll•dtd~ •!11.Pf•! 

no· 1 ol cr.Hei' 101 dt VI hu:.1 c1n ~ ,· . ; ~ 

.: .. ·., 
! ·, ¿' ~.· -, '•;·~f .. '•·' _:; ·.-' .;1': ;. ,; '". ' ' 

~''":~~~:tJ:·b~i~,~~~~~1~tizf 7 r~¡~;t:~it~,~r~~~~,~~:~~~~~r ,' 
ftoce lH f l11ct~•cfo~•1 'etr.hul ~t9t .• '.ca•bfc.t' ;·t""·' !J VI tof 'ttpe';_ .. "'. .,. ''1 ,.: . 

cfflco del .•••n.>pue• .co1110 ya ••.dlJo. lo dnrco ca~• .. h~~. -

.~ · lolt hUdo•'rtn1Í'telero1 "·; reoprtt'r )H co.1,to1 ht~t6r f-•· 
: '·· 

~o• en ttr111lnoá de poder de compra ectü•L 

,,:-· 



' "·· 
'In· 1• i•J,•.c•o16" ~. ••i•' 11thodo ,, •.. r,•q"'~~·,:~~ l• ;ob,un•· 

cd~n y cleter~friutdn d• lo• 119ul•fttu ••P•~to.:,. ·· 
.. oatuner lot fnd tcu d• pr•c los nec•••r htt p•n. h 1c·" 

tual ta•c t6n. 

• Dettr111ln1r 111 p1rttd1~ Monet1rl1s y 111 no 111onet1rl11 

dt 101 •1t1dos fln1nclero1. 

- Indice de Precios: 

El fndlce de precio• es una medida estadfsttca que expr! 

11 el cambio porcentual en los valores de un bien, en dos mo­

mentos del tiempo. 

Este tndtce es publicado 111en1ualmente por el •aneo de ~­

"'xlco en 1u revl1ta lndlc1dore1 Econ6mlcos, y para su deter-

'111ln1cl6n, el 1l1te111a naclónal de fndfce• de pretlos 11 con1u• 

1ftldor recopl 11 cada "'" JS ,000 cot l uc Iones, .•.pro•l¡,.~d1111ent~, ... , 

;·~ .,, cludacits .... ,., .......... ·~· pre~to• d~ s.•'ª 1rtrc~Jo1,' 
·•.i.:'í'"".·'c•••;•:¡,~,_,,.c101 ··" .. ·•''ª•·,,'conc•pc .. ••,•.•••"•••,.····~~···~".·~.•.·.t.~run·•;f··· .. ··~ 

!:;· ;;·1.i'..~ .. !.~.,.r.'.~-".~·'"· ... :\:.;:,.~./·.) ... '¡·.:n.~~'.l~tt; .. :··r.~,;·. t~ ·.; '.~ .. :'·; .. :¡.~:~~ .. -~".:·.;-.~·2~~A.i~i t~.,~.,~t,~';\*~;J~ 
• ~·~~· •-• · t 1 •i;f • "''ª~º-• .. •cfle, ,~~:•~J t;•c••n ( · . , , ~ :';U,, <, ,, .·.· '.':;1 '.;--¿:; 

'. _,-' ,:. , __ ,_,, "_'_;~'.:-
',· ~· 

l1 te' 1 tid t ce lac l one 1 , de Poc t 01 . 1 t Cont'9~ 1 ~·of_, ~· p~bl t; 
, , .c6 • part1r .del ·afto tt61,, r11dn por ta cuai.11 t~ du•~n, •Ju,!'. 

Ut e lfru, 1n'ttr loru 1 .d lcf\o afto• •• tendr• que epi lctr otro 

fndlc• 11•••d~ de Precio l•ptfctto dt!I Pro~uc.to Interno Ir.uta, 
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. ;:¡ 
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. -_::,• 

, ._;. ·J , "r· .. \ .·.- --1.:· ,': ·;.: ' . -'. ;: ,.; ; ·.;~,. 

·''."t~~~ll~,, .. ,}F ·~r;~::: :·,\~.k:·.' : 1:JF~';f 'i'<, , ; ... · ... T· :.~,;. 
't';:· .et?i~lt· H"oh·ti-.!t-"Ctlát.rttulUti•"4• .•l~f•Jt. •l·P,:.J,,_J,. ,,l~.,,ff";~f"'t; :, . ., 

· ~-,·~i%oul•ftt~f ~:~~~' ,91. ,•~ 1 •,•. • pre~ f~ll ·~·~·_:~.~~·t.;t,•.'; ;~,_.o r!' ·~: ·' , , 
. - . . . . . 

_ciu• •• •~•d .prO.~~ \o.-,de hi• P•.r~ldu "q. •o"•t•O.•• ''"·• v.1 "I• 

101tr~pua.a·l~•-:~o·'•llot, por lo.,, .. 11 to1ura éiOlltO. top• •t ~"º· 
de 1950, 1lendo htt, el ª"º • p.rtlr del c;utl •• h•. v•l'\ldo ." 

el~borando'.dlcho tndlce, 

b)··DISTINC,ION un~ L~S PARTIDAS MONETARIAS Y. LAS NO "·º" 
NlTARlA$1 

· .. ,, Para pod•r 'º""·lfnlr.Ju C:tfru i,t1t6rlcu •"c.1.fra,,d.~·~"' 
<·: .. · 

. poder\.otft•r•li ••·.-\e"'''' ae:~u•I o l•pe>rtant• dl~Hn91.1lr •nV• 
' . '. ·. ' . . '. . . .·· . . . ' ' .·, ' . , . ' ;• . ·.· -~ 

: Íqútl,las peft tdu. que H~•n' V~ 11o1ed11s ti\, un 1 dad u lllonet,td•a. "'. · 
' ':.' ' . ; . ' .. . ., 

<corrJ•9'H1,,y,q11•,,_,por- ••,·H"to, no,,t1q~erlra.-:1J1nt•• por~ •f• . 

1.. • \~1 ~.~}.'j·t~·" \tt'~~~~.,J·.··\~~·9 ~·., ~~~i~r '''-'¡< · w, ~r.;~~·' "~·' · · · ·. · · '·' ·. 
" '.!u•:::.~r ,,,, .. ,.;un· IJ.-oeé1 pu1,,Hta~~·~•.U11~•··· '"º ~*''"'l°"••"~º ;·"'-. : .. ;¡ : 

. • ,·.~',;\r~'.:~_.. ~·, ) ,:,L,:·~t, ~i. ,:;·<•• .. ,\1,' ,.1 -,'f~, l"'~';', 1 ,-:,, ,·: -~,, <. ,.-'~:¡,..._ ·' 

• ?t : ·- .-.•':·,.: · .,-· · · •·:·'•c:t••.• ~··:.~(p.•rtt••:-~ ~-. .• ., .. ~··•~f l•·•t~ · ; .,. " ,. ::.:, _._. -';.,,'. ·'· 
~f. ' .. ,,,, ''.,t:~~¡~g~¡;t:'.t' ! . ''''*~;(./%·> ·.• '~~'il~~t!~.t(\;,.';',~\ 

:i~: ".: .. ,:.~.:_;, .• _·.·.~.~'..·.~.· .. ·_:.l,·,::.·.:.• .•. -:. -.~.:.~,:~.-./ ·/t¡"(f' .¡;¡, T -;,.i J> '&~'J~:. ~··, ,. '.~_. -~?j(;;·~:;,y~ 

··· .. ;~;i~f i:~~{~~f~!j~J:{~i:~~··:rJ~~v~~f r~~:~t~~;~¡~1~J;;:· ·;1'!.¡~ 
: >./: ,1) .. $u• .:Mófttos: <H .. f. lJ lft cpot contNlt9'.,,'0-1eft'.'·ot.f•i''.f o••a•:<"·•w,,: 

· '~•t~-i·~~·'.,.:~~'~,:~~i~~~~~r:'~: .•. ~ ... ¿•····;''j~.:.,tT~~;~!;~,·-·;~,~··¡~•~t~j~-i~~1·-~.~~i.· .... 
' ' ' .. ..;.· 

• ' .'.' .... ·.:~_:.: .. :'-,; . :.-/ 1: .1 ; 
·~, . .t 



'"'''' ,·4¡;
3

; 

ce gen•r·• t 
retpectiv•••rite), cuá"do ••t,~•t,lJc'••tt•o• .•~· •f 'íult 
de'p·rtclo•· ( 10t qu• : •• :puede1• ·~·~,_.;.,jit lnu: ,·~r;·-'.~d 'º~ · 

. .,·.:_\ .;,;,: 
d•(usodt ~Oilleroa fndlcel) y¡ 1. '. ~ ; 

e) St dl•pondr' de ellos ~•dlante tran1accfon•• d• cobro· 

o de pago con t•rceros y 1u1 efectos no •• ~effejarln en el 

estado de reaulUdo1 en el curso nor11tel de lii'I operac'lo~et. 

Por~ontre, 101 ectlvos y pasivos que no re~ntn las.tres ca••• 

uct.rhtlcu anu1 111encfonad11, .. consldenn COlllO no 111oneu­

di'• ~ bh 1 u•entt. porque: •Ú• tenedores: n•··v•~•n n 1. p l er:d•n po• · 

'ct~r··~ctqi. h 1 e lvo du_rantf l o~í · p1doctóí d• d•f) .~·, 6.n · • 1 ntJ•c t6·n ~ 
; ' ., . ' : 

.relp~ctlv•Hnte. ··A gut .. 'O lluttr'ect6n,,••'•xp<tnen·~n••9ui,d1 

(en forílt enuncl•tlva·. no· l l111ltetlo), 101· •Je111plos clhlcos de 

{,:i·:'·~:,,. :.:~~t·~~'• 1'.~Íttl~:Ot/11•.t'.•t;d~· '·'f ft0·1t•fte,t~f~, •• ,::: ' iAi'.}¡(; ,,:.~'.>!f· 
·>·:'· :" ··. ·/· ·t. ;.1 - . '"'\:;' ·,· .. :;· ~. <·~)~'.j 

... _. .. :(\~.:.\ 1 ',.'h . ··-~··: .·~/;?}tf~:·:~.('}!_~·' •.-:; i.::_~··' f~j/~~'.,_'·:;;.;'.' .. -~·~;-1~~:(,~ 
e i .~~ ~{::' .: • :;J ." l 

"'e.' 

'·'··· : \.;:~:>-~ ""··~\ 

·, :~: ::::,:: ··.:.·.~ . . .. · 
. ,. '. , ·:;¡;-:~::~'; 1 < 

,·-:,:'/ --,~--~/'.;~' ",· ~· ''' 1 ••• 

:, . . ;,(e9'tr•'~~tt1 .. >&••••t e JI e '.••···· ' ;, '"''''.'! .' ''';e¡,, :,;:.~;;¡:!';;.1'"'iv: 
. '~j•~·•~:·4~:1·.-t~·~••ií•i•':•:..· .;.;;::~;,;J.f?·c~.;:,:· .... · '··"',;· 
:~·í:;:;: .. ~,.:~~~-l~~i~i{·~ • .. , > , á'~. ·• ::1:::1, .· . 'Z ·i~; \t 

l (;; . . 



Dep61lto1 en gerentfe de contrt 

tos otorgedos y rec 1 bl do• 

,· ... ,-

Etc.• 

lnversl6n (permenente o • 

l•rgo pl•zo) en eccfones• 

d• 1ub1tdlarla1 o e1ocla• 

du. 
·;' ': 

ln111.u.blu, mequlnarla y .. 

1c¡·u 1 po y 1111 res pee t 1 vea• 

4• dor•.''ª'"·· 

· .. ·.,,~v• j1c,~······. ,.,.,.'11•'.:·.., 
' "' ~.:.~~::},:; ::';_·'.··.:.~ -.:~' .. ~·!'.:~: .... ; ·" .. ·.. '· .. ~·~~· 

.tf•i otorgado. 
Et~ 
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.: ... ' .-
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:-t' 

. . . 

Al guno1 otro• •J,111p'l_o1t ur f •n·: · 

Monetarios 

G•tt~1 devengados ·por· p191r. 

(tu'eldol, ·1nterue1, ate.) 

C~•nt1• y docu•entot por P•· 

g•r en •oneda •~tranje~a. 
'\'.1 .• 

No Moneur.I 01 

Clplt•t loe.tal.• 

• ! 

Utilidad•• r•~enlda1. 

:An,·fél~(l.«t• cl.~ent••·. 

· , pr~v•éd~ru. 

·¡ 

Por lo qu~· i'Op•.ch ·o ·éA.~cul'o .d•' •J"•~! ele .cHru. 
::.:.-

.. é·. i· ;., .. ·''. ........ · .. •• .. 1,·1•v•ri • c~•o·.4* 1;._.,,, a~Hr~f.'·~~· . J -· : · 
·~ "·;<l~(::,i~'-, ·, e, ;.\·~ ,. ,.{ :~ 

; " . .' . .. ~ .:'· ' . -«;; 
'. ';··.j:. :-;¡ ;,,.··~~¡ t;:>, ~\l,) ,' ··'.;;. 

'.)·~:;~~~"l.'~,~-~ 
-,-,\;\. 

"/;'.~·~:-: ~·;;_~~;:;-
:.;··" ,: ··' ' .~ j 

1 " r 1 ,, ~ , ' ~ ; ,,,';!; ' ri-': 

-;,, ···> ,: ····~·.:•.l:·•A•f4'i·,.t910 ~-.,. 'º•to'elcen•t:• _ • t f •ooo ,o·oo~ oo-í:.•' ,-• .-.,;·;··· 
· , ... ~-~~-x:¿}~1~ .. ;·:- -:~ · ;:: ... ;;:~.')J ->~:-·~\~---~~;:·.~:~··?)f. ~·.:~:y_'<~~~ .. '.:;··-~: .. .r'.· .! ~ ,~: · ·.<·:'~~ .. _ · • · ,· · · , , .-~ .. -:· :\:'¡;~~~~ · ~;,~ :~:/~i-~~2~«.:·r~ 



Factor d• eJutt• • ftl:1 • s. IJ 

I· , . '. 

'Vefor exprHado al JI cte dlcl•••n '• lfl) 
.·.r. ' .. 

$ 111000.000,00 x s. tJ .; , s1110,ooc»:oo 

Co1110 podr• apreciarse •n este eje111pló, pu• 1980. le utll! 

a6 el fndlce pro111edlo de ese afio, para 1983 se 'utl l lz6 el fnd! 

ce corr11pondlente al tHt de diciembre. Por lo que 'rupecta • 

•I UIÓ de fndlce1.pro111tdlo~, ••tOI ton re¿om~nd~bfel e~ el e•• 

so ct'e que no hey1 h1bldo verl•clonu l111pór·tentu de' 101 pre··· 

cfo1 •n el •fto d• que •• tr•t•, El"fncttce pro111edfo a~uat ti•· 

ne I• venUJ• d• 1l111ptlf lcar •I ajusté, ~u .. no •• req&thu -· 

conocer con •• ~ecl:ttud' ei ... en .t cuti ... 'orltln6;··11;opera--~ 

·- ~.-~·· -~~)•t··· :;~-~pr•1 l6~ ._:, •'11t• -~ r lt•r•'• ... ,.,¡41~''•pl t~~r .... 
: . . ~·. :.-(· -. :<' _·.. _·, _ . -~. · i . _· _ _ • - , .. ,_ -~. :~ . ~·---~-- i."1 . ,- _ "'. . -\-~l -.. : .. L<;, f .. ;···: ;-." -/\ \1' .. ·:.¡.~. __ ·.· . .' :"> · ::·._ <J " 

,_, .1 . t•l!-J•~:.:.;~"-'"4ló,_ •• tr•t• · 4!:. ·•Jaa1t'er. ·4,;·r•'c ••.~• º·"-~~ .-y~:'~tJl•-·~~ 
. ,. .. , .- ;--,\i.,:c:~~.:~'.:i'~~~::,\·:~ · .. ,:,:;t,il·~·.'· ~-' ··":'..(A.~. r{;, :· -~>·:.~·:.-:_..:·:>:;f .. ; .. -:-:>>'.. ).-i··:¡:.~ .... ;_,_~- .. ·-::: .. ; ·\·::-;.: .. -:i. 'Y :. -,<. ~:~~--~·":·<:~: /~:_-~.- -:;<· .. ;_, >· ",·: ·!.-_<~,< ·:f::: ·:.: · -; 
.•••. :;111:.·•J•rctcl.o. en vlrtt.•.•• ••r>••ttt•; ·:·o•)•to'.4•/aé'ti.all;;.· 

' '.'~~ílf.1.~·.f:~!~'_,:.~¡!~~~i-~f ~~~:l!~:;~~r¡ri~:~~~~i%t~~f~~;\·r;,," 
· -. · '. ·--. -.· •• eú··• t • - c•n••" 1 enc • .. -~- tYar ,, 9\li~i-:-,·.,.t:~~;~~:,.~;-~;~'¡j~~"; ·.,-·· . : 
-. ,·- -'1.,·,::7, .- _;:¡' 

••1ttaJ8,1) .· . · ;;,-· 

>:_ir;c..O' pue~e ••~pre'"tterf .. éie s·u ,;C.~1•c ,.,..-rh'.citan, ••·· 
Uft '111•to40 qH tfrve p•ra 11eiu~ter•• to' q;ue p'odrft ·t 1.e• 
111ar1e ºde1 lrtfot•acU5n" V hacer de •u•, una ~ea.a y •· , •. 



. ? : ,'¡·.:~ ·. t :-· 

' .. ::·:··:.\'. , .. ··.::~:·:: .. ::.'/·" /·:'; ·:>,:.~;_.-·,· •_' <¡· ; " ... ····.··•ut•_,t ''•~·JftfOr•••ttn ,., • .,,,,·,~. t 1\!Mtfttt e.•• ·o, t 1 '" .ll , . 
• i 

pr'oce1·0 ti• •• t•• 41• 4lechl~""• 

-> R•,r•s.nt• •~t• ,,tn••• "" ,•1tfoqu• d• re .. pru ldn 1 n•· 

t•1n.t y qY• '°"'"~' en c0tt1 ltl•nt tefl tinto tos fec to• 
" · r•• fevora'1~1 ~,o•o 101 "º conve" ftnte•, •Jutt• todot• 

101 r•~1lo11te1 4~ lo• e1t1do1 ftn1nct~ro1 1u1ctptl•t•1· 

de ser r••4fapt1do1. 

e) htl 1npt1do qu• IU 1pl tcac tan no repr11•nt1 un• v lo• 

t•cl8n •I principio cont•••• det v1lor hl1t6rlco, pu•! 

to.que" •h•() en su .nencl1 11tebleu que 11 ll•t•·· 

ren.t oc.urrtr •vt,nto~ que hicieran perder su 119nlfl•• 

cado:a ••• ctf~H, H uttllcen •hodo• ti• 1Ju1te 1h·· 
. . 

t .. ltlcoa que 'º•'"' pr•Hrn.r la 1.,,,cl1ttd14' y ..... 
• . • l. ~ • • ~. • " " '. • • • • • " ' 

o•J~t h ltlad -· 11 · tnfot~c tan co"te~I•. 

4111);;1• ~~le\·• .. •• enterJo~, vte.le a repraÍ•nt•r. o • .. , •n· 

.· · ... ·· .. ;;.~··· .... ~··:1,·,ijr¡t~~r~t~''Jt~::-~~i~~~:~i::::;:;~~~~i;,,~~:r~G:.·~ 
. . «;·:, ·):·.,·::.".' . 1:."" ' . • ••. , ' ....... ~.,·:·•• ............. ~.-·,;··~··· ,.,': 

-~~.·,i~'~ '•
1

1
" 'J ,:-'l:'.\ 1 :r~'.'i" )t,~ ' .. , ',"'>j" ·":t'~>~1iJ~~, .. ,,.·t~!.~,..~,,'_'( ·~·w~ -')-i.·-·J,· 1 ;1\¡.,.~1~.,'"'t~··"¡:;,tj:._·~.ú.:1· 1 

. · .·" · -, · <t llii~i::·ttít.41·.;· ... ::&t. ·é.err•ct•·.•ttt.'u•••••• :., '-'a .1,• 1 ... ., ... · ·: 
·,·~ ... ·.•.;•·i~'~;e~;1'.~f\~~~~i:,···~ •• ~~.~· ·.Y ·.~.·c·~·~·~·~;·,l'•J··~·, .~~·~'*·~··~·· .• ~~·~·.•·.•••·· 

•tc•.l:e•ter~ó. • ti •• ,r-.. 1, ".ecttoa titn·co1110 •• '"" 
\.'~ .. ~ ' ' i) 

f.t~·le" 4'"' pue4111tn fft4Htr •una 4'••tnfor•act6n 11 •• 

., .. ··' ~u•~ ,;}~:r-, "~ ~:~ .~4•P.'.•"·· ...... ·: ,. , . : .·. , ;· .· . , i 

.·., 



· .. ·. ' 

',, ·.· ' c.7J.""' 

' ~~{~;f' i~;~i~i~~~~:¡:~¡;r~!~~~i~::r~¡~~;;;~;~~~;;~::;; 
·!?•9''•••~01···¡·•.Rptur'•• Hrt,. ".:~4!-P"''' · .t o,• .•. ~•t'•-~·. 

1·.' 

,, · . . : ' ' ., .. _ ' , . ''·''".'» 

. dos. ""'"cleros. hu c:ub,.• ••p•ctoa,.,~ •• ,;,~¡.~81,• 

· puon qu• coft1id•r• •ciu••'·°' •n loa qu~ .•l~>.llllpJ!C:to 
. : . ' 

d• .l• lnfl•c;l6n el l111port•nU,· 

ó)•Se conslder• que el 111hodo objeto de anA.lJ1J1, es .. 

congru•nt•, puesto que corresponde a un cooj,unto de 

, cr 1.ter 1 os, op 1n1 on.e1 y p~>I f t 1 cas adecuad• s y deb 1-­

, d..._t1H.t fusionado entre 1r, 
•I ','.• ':-ti)'. :'.o.t: IUI ce.rae ter ru 1 e•. •rnp 1 lamente anal) J,ad.as' 

t ~;;. ·. : '. -~ 

·• fttt. ti. un IHOctd l111lt~to éll,lt. pr~porc 1 on• b~.~u ob­

:·Jet,IVH d•:•,,áll1l1;·Pu•1to;que los f,&.1f'~•,m~.f\,t01· de• 

iu. •P lluc 16n no u Un •~Jetos • I c:r 1te.r1 o .;de una• 
' • .. ' .; . '¡_.,, ... ,). 

' perta•·• qut .en un. dtttr•lnado m0111ento podrJ<11, !.ne 11-
. : ; ,,, . ·. ,., . '·. ·: . ·,· . .' ·' :•.· 

. "l're.: h•~•• u~o. u otro iido, . . .. ', ~ . . ' ' ... ' ' -· ' 

,'•: , u··~·>." 1 

·~r1u(i'11~~···~"•"*._"'."r• .1 r.~«itf,, ).: .. 1, 
'. ·;<: }•, .. ·•· 



~· \-

,o ' -. ' ¡ ~-"' ,:: ~.' - • ' 

'., ,~;~et tct .... i. ·~u.10. · 

Por •'* .. , 11.t lve h~ Hltta4 "' •u .,.,''•~••f..;·· to• f11fttl• . 
. ' ' . . . . '. .,,~-· 

d.•. ut•'•ht9'!• ••Íl ~oa'U1t.•~'.;dl;•t.f'9,J1r '" .• ~/ 
\.· .. , .:.:.,~;r·-,·;\; 

cuá 14'U ter t 1 po ti• MPt•t•, Y• qlt,e .Hlln .• '" •'''"e•~ 

y no l•poru n 1 iu u11111\o n 1 '"' .recurto• •un6.lco1. 

l) In IU UIO, ti 101 etUdol fltt•ncl•tOI' rHapreHdOt' • 

fueran •otl~o d• su •utlltorf•, hta no•• Hfrenter.r. 

• ••yorel ti. lflcu ltad .. en lo tocante •. I• tev 11.16" d• 

tu et frll actua 11 utlu, j., .. to· 416'• lat · lte••• y fun•:-
·. ' . '- > ' . 

••••"'.••'par• d leha reatloué ""ir'''O." ~•"ocltlH ,,.,,,l .. 
' ' '.-,· .. 

·· , .... ~'ºª ª"•''ª'·' re1·it•~•"ca-J••¡,1.•.t1•1u'u .. Ju1f·~-
" 



:~-. ;..;, , .. ,.-.. ' ;:>~<-~- ···'\·· 

t~'.j:¡R §~~~~~'~u•t,·•~ .. ~~+ l!il~'~;tJ~j•'; ~· ,·~ ·~f ;:ti,~e'.·r ... 
, ;J•(:·'~o.t '1o1n ct•••r••"·~~, 1,:{~ 1,,:1~ ''4~ ''!,~t.'(J'i 4:•.f':r•a. ·. ·· 
d•• clfr•• o~J•t_.·4~.~n.tH~l1, ·.· . , ; ' - .,, 

· •) ·h 111•n•r• 1f111ll•r •. pq4r.fa fl•IJ•r dlecrtp•nc.I• ·~·'"-' tu 
cffOt pubtlc1du, lo tul puedt fl•g•r •it,n,fl~I~ en" 

l • conf l •nu que se ~uv 1 •r~ en e 11 H y t,n· ,.,, "'"he· 

dos. obtenidos y motivados por l• apllcacl6n de dichas• 
r, 

e 1.f ru o fnd Ices, 

d Etlnltltuto l1e1<1uno de Contadores Púb11cq1 reconoce 

pua efectos de este mhodo de actual lzac 16n de loa • 

•Jndlce1 de l•nco de."f~lco, pero exl1ten·otra1 ln1tl· 

tucl_onH no 111eno1 urlu y prutlg!edu q"•. pub_t .. lc.n· 

; t-1,11bl -n ptr l 6d 1 C:Hen te 1J,1 r uu lt ad~ de 1u1 ~ro;h~ • • 

. O_. l,~Vt~t}g•c!on_n. •I re1puJo de lo• tnc:r••HMH en lo• 
;¿_\'"· .. . . .1' .· ~· . . . . . : :: ' ,: .. ! . . ' ' ' . 

jr•c.t~·· y .a~ c:o~ ••••• /1i1111•r··~ nQ>rt•c ... ,,.-~.~&e 
:·,~ .... ': ~.· ·~:'- '· .:- : . ', .. _. - '.. . ,:: ,- '-i ··.: .· . ·' . '., -·,._ ,. t _·--." - <>-.·~_:·_.·~- . ..., __ ,. 
·.,, i'.:c.,tncl.4•"' ~u·1 e: lfru y a,r•c ••e Ion.•• ut•d ht 1co. con 

·, · .. -·;: .. /~::~:·1_.:::',, r 
.. _..\ "'··,:.;'.,!e, 

··.;. ·,·,· ·,,_·.:-:.··, .. :.l';' 

.. ~?~~1~'ltf f ~J~i1~~1 
'f/' '•:'.'·',~-.;< 

, ·.;,"tv•tqrH.4• "" artJc;uto, •••n o .. rvfcfo .-,.:·•'• Ufe•• ·,. ·· 

f.'¡,,:!+~1;;:~~; ,f ;~~¡ d.· í, ¡~~~··.·~ .· ~~-'. ~¡;~~;; ~;f i~1f ;~~:~~,, ¿; ;!· .. ·' 
~.~;;Xdp."41• .to111bln•r.JOZ ••nlrfcoS- y 1.,200.,J1f;.tfcil · 
_.¡/·~,:.• '.)t'. '•. '. •' : -· ., :; '.~ r~ ~' ·.• . ;· ," ; '. :< · . ·, ~ .. :~\~' ... ~,';'.i::¡-'_.~~·· ~'..'\,, · .. ."-- ', 



r;¡r~:~~.~:ti¡ ,.;~·~'.'•i··~~~:~~r r -~~"~s;, ~~~!·, ü~i~~t;~t!~~ 
d• •• -•pG•t1ca,.•I decfr;~v111ta·•'•e·r úlll·'re·1p•.;l):<1 t.t'~.':~;.)/· 

. . . .- .. ·. . . :: . ' •·''·,:·~;'¡,~ ... .. ~·':</{'.'·;, ~·: 

''pro1ud lo dt U" proHd lo cf'~ OlfO .pr;olied lo11 o' llean' •u••: \'.; 
. " . ' / 

r•pruel'!Un pr0fllecllo1 de t.-11e,1e>.• •n una ctlvtrafcl•d 4t. .... -• . . i 

. ' . 
Artfc1,tlo1 y que no c.on1fd•t:• h1 111odtflo1clof'9I, ••Jo• 
~•e o en111lend11 en 11 c•11djd de e1101, 

. e) 11 c.oman que un1 p1rtld1 especfflc• llegue 1 dlfetlr -

del movimiento que obterve. el tndlc• g1ner1I de pre••• 

clo1, y en con11cuencl1, no ser •••et• y 1cert1d• un•· 

1precl1ct6n. 

f) ln co111ple111ento 11 lncl10 •"terlor, un• partida o ru~ro 

· ~ puede no tener dltp0nlbl• 1u f"dlce lnfl1clofl1rlo •••• 

pecfflco, lo cual 1•p1tc• 11 tenll" que utltlur el fft~ 

d tce o•nera I y en con1ecu•ncl.i' no ru 11 il't 1d1cu1h.:.~ 

; -~:;'. ~:";:-. ;. ~: . 

···:> . '•<'.: :!·:.:.i): ,:ir:;;'~:.~.~~T··:·:'._,· X~-;. 
~:·:".:;?:<'.. ,,,.-. " .. ""i';· '' 

. ";;• t > 

•.' '"· 

~~~f ~l'~L',·;~,~,~-~~·t~~1:~~, ........ ~m~!~~- ~~t~~·~·~~, ··~= ... ··.·~¿, 
.'.l'e.'i';'· u,1ctof t'e tlctoftid'o•·;;•º" 'ree·v'r:aH: été1'ollt1''••i1ft:·i:'.fi'i' 

:·_ -~{··~.,;.;" . .,.,. :'.';_-:_' . \• :"· ,;:.:.> ' . - .· ;_ .. ,-~:· ~> ·~' >~- ~ > :::: .:<<-...... ;::·· ,.: .. · ... :." .· .. -- ~ ·~--:"'. :i;_;<.~$\(;._-,f.· <;;:;J>~,.~. 

et'~;¡ Dtcho in otru p1l.l~r11·, 1t'''1.t ot•f•ara:·1ftiU1·r~ -d' 

~j;I; Oi • ••• U.~ os •dqu 1 i 1 dÓ. • ••'coito f¡¡tj 1Vé1111 if y f {0,'. 

'enfecht anllot•• slí\'c:onil'd•r•~ qJe· uft'o u'~······.if~..;, ,,'\ 
··-:···.· 



f!~~'r7<' ,.:':'.r , 

t<< ;,.> ~: ''~[, 1'J:·,o-~'ot'•t·q ('·••;:"~tr9 ·•ttti~t tlt• · •"· 'íf tc11e~,~··,&14)'f,llJ crJi~<; . 
'" · y-,,~• >d~:\, ti 11íac16". : 

:, : ,. 

"" ',.._ .:f. i~· :. ·," : 

A!lnque u obvio .qll• varl•• d• .i~t··· 'pc>Uiú:f•tét,·dtffnJ•~· 
. . . 

. cJtncl •. Jtutdtn ur Uclh1tnte 1uperad11 v •vluct .. , •• eonv•••· 

nltntt dijiae•rl~j par• ttntrla1 prt11nt1 y tn su ~portunldtd• 

pr•~•nir1~• ·~ lmpedlrl11, 

e) AINGLONES DE LOS ESTADOS FtNANCIEROS ~UE SE DEBEN 

ACTUAL 1 ZAR, 

Una d~i 'la's' pl-lnelpales co~1lder1ef.onu que contempl,a el .. 

boltthi l-10, •.• refl•re,c<>!"o ya fuf.c0111tntado, a qu• debido;• 
' . , ·· . .'"·.;,.· '. 

a lo coMpleJo qut re•~1~arta lltva~ a cabo un aJutte Integral• 
"/ .~ , .... ; 

.d• 10111tado1 fln1,nclero1, 161<>.u JCtuallur.•n •n una prlH· 

~· ra H•pa, .a-u~IJ~• re119\<1n•i en 101. cualu IH tffru hl
01

~it6rt­
r·· :cat:. ~ .. 1T1n,. pr~uc'I r · uJif4.~fo~~U l.6n .•lt 1c.en tu~~d·a tn. ··~~C,~,; "• 

.. _ ·/·· . ..r ... <~.-\~"·.:. ·!'".i_·,·.}·/.:;r;·, ~-;!:~;'!:'/<:r · 

~;;l••''~····· :••-.'v' "ª·'·'•';¡y; eq.- lpo¡ ·d•p''~t'i ac t6n •cuiw\á.l~d·a·:'-'' · .. J;~~i1~.~=:~:.r~··· ,,.,;~.·~·,:;·· · .· ......... ;. ..,;,,.r,·· 

,,, 



,' .:·.1· ; : .} •• : ... ' .·. 

--:,..,. . ,·, .' ,. ._.,, ,:...:,¡~~;'"'> . . ·:~~·· ... ' .. ' .~:,.·: r~.··,:>.'.·: ... ' 

•·.· '·•·r•''r~,t ••J•r' ·~•c-.14'1••f'.c• ·to•·,,.,~·••: .. ~.~·" t t .. Jn! !•~ ''" ::~·· 

:··1·~.K.···~:.J•··•·~•ri*~{+~·f¡,.;·.t.,·~·~ef.•i~.•:•~· .•. r·-~·.··~·r~ ~:···.:~~;~¡~,·.~~·"···~·,: ·l~~, •. f~f ·:~':i. 
Huc 1 ª" ch1 it.•(1 et.ttr.• .f .... • ~H iid ••, l 1 181 t.r,~ fn1ct6n dt· ou 01 ~-

,- ' -

.'. ;~-:"~ ~:.;,! ;·:' .. 
.. :\ .i;liú' 
·. : '.' ' ~\ , . ,¡ .... 

, . . ' .. ' t.. . .. ,., ~·1 • .. ' - ·. '. " ,, . e ", !' ' • .~·; ( ,) -. ' ¡' •e ,.A;• 'i '1 

.. pecto•~ .cN!o. 10~ 1 

- "•Uu 1 udo por unenc.f1. d• •et ho• no "'º"'ur 1 ot. · ( .. ·: ..... 
·: .' . / : '' ' . , : .: .~ 

refl•r• 11 c1111blo que ofren. ló1 •ctlvcu no 1110Í.tUr.lo•· 
.. :,;.:)_y·'. 

por c1u11s diferentes 1 la lnfl1cl6n). 

• Costo lntegr~I de fln1ncl1111lento. (ea el costo total • 

de fln1ncl1111lento, el cu11 Incluye lnter•••~. re1~lt1~ 

do por po1lcl6n 111onetarf1 y fluctuacjones· ~1111)1•~!~•~ 

Actu1ll·z1C16n de Inventar lo y coito de vent11 • 

. l;nvent~~ 1 o: 
·'; 

;. ' 
'" 

Al··:~pleir •n el 111hodo en estudio, el cot'td.b'ltt6rlcó'"'· 

de los 
1

ln~entufo1 q~•d• uprn1do en pet4>fd• pod•.r 1dqul1{ .. ',. · 

·,; 

.-.;:·:-- . . ·-. 
;, _:. ___ ,.· .· _ .. -.,_ :'~ .... '.· ··.>.' ,:._·'>»·· - -,:· .. - •":.:-~-:\'::..:·,~\:'·: ,<; '.' ~>··':~·\.;-.~,:;,,,. ··t·.;.;,.~ ;·.~,-_~:.:.~ 

Pire U evar.·.·.a ca.bo· '••:te tu• 11aac16.~ :~•{e1t1'; f•'•''"'.'dtllÍ•'':'./:~;·~ 

!~;~~~ 
:)t.:.;,;. 

. :~:<n::::z:};'i{. 

·.•·• ~, • .,,·;llue,:.~_, 'Ci>eto ,'futre.'.repre1ettt.al.I Vct ';,tlt rva·l~t}~4tL ...... iC>i, .. < ,.,'~~· 
·..; ' 'i ,;''' ' .. , .• ' ' '.··· · .. · ... • .. :;'.;.· ·., ifl' .. '.·' ' //~;;~; 

·.:- ~·_--i~._'.<¡..:)1 i,-,; /'<ti. 



., '/· 

•. l "-''· 

'ºr otr1 perte, si se consld•r• que el mftod.<> de valu•'"·.· 

cl6n .que .11e utilice fuÚ1 UEP$~ entonces ei lnvenurlo corres .. 
. ., 

p~nderl• qulzá1 a adquisiciones de hace mucho tle~~~. tal vez-

anos, de acuerdo con la época en que se apllc6 e1te método, -· 

por lo tinto se req11erlrh de un análisis de los Inventarlo•· 

para distinguir las fechas de adqulslci6n, y en much1s veces, 

se e•t1blecerlan capas de lnventerlo& de acuerd~ con las mis• 

mil. hchu de adqulslcl6n par• que sobre uta base fr ·ÍJustl• · 

d~." El'dato b••lto ~•t• •I 1Jdate1aeran 11~ fechas aproxima~ 

du·da •dqulslcl6n. De 1cuerdo con et fndlce de precios de -:.. 
<.,. 

e'te pt:rfodo •• deter111ln1rh el hctor d.e ajuste ,corrupondlf!nte,. 

o'·•••/'to• 1Ju1te1 an este c . .iieo de 1nvenur1 º·' '"~~, u ~., r.Jj, 

-,,_ ...... -· 

"-/~ ·,.:~~';;-; ;~; 



.. '~:-,;<· :,:~ -, 
'-',.· .... · . •. ,,• .. 

... ·',·,' .fu··~~º. ·~; ~~Jf f'~~·•·. • 1J"i~•PdJ~· d,~' ~·*' utc i ~n •·por ~?f{~,.¡i~'~.7 · ... 
• ,jltdlol • •OHo• ·de ;J10Ur •1 f~vlhhrl0, lnJc;l•J ·• .- .... 'p""''' , .. 
. ;.!1~.;:¡;~~.;fa,:J::4i:~z¡:·~:::fa·:.¡:i::!·~l:;S;~:·~11Ii~:·~~4 ·~ 

A) ll porcentaje de las compra~ totale1 dur•nte •1 ~fto 
;~, 

da cc:in el fndlce de rot1cl6n del Inventarlo), y 

8) La proporc ! 6n de 1 aumento, de compru, 

P•r• 11 1pllcacl6n de este m•todo, se 1upondr'n I•• 1ntl':" 

güedades promedio de los artículos de Inventarlos tomando ert··, 

cuenta estC1s do1 factores y así iipl lcar el pr,omedlo de 1ju1t• •. ;; 

. •egún e 1 r.nd 1 ce de pre e 101 que corré1pond1 • ,. 'fecha de' ad':"-~ 

· qul1lcl6n. 

Ejemplo de •Ju.•te del lnvenui:-fo valu,•do por.PlPS, 

1983, 



.. . . . '~ .. 
flCHAS DI VAL~ OE . 'ACT~ DE l~TI 

Aotii' f si e 1·0M. ADQUISICION ;AJU$Tl AJUITAOO • 
. . 

c .... 'd• lf,yen tltr 1. o 
d• Entro d• 191J $ l,000.00 '"· 1/4169.9 $ 1,:us.00 
C1p111 d• lnvent1r lo 
d• 111111'&0 d• , ,., 41,ooo.oo 766. 1/519, l 5,910,00 

C1p111 d• lnvel't1rlo 

de mayo de 198) · 10,000. 00 766.1/597.8 · 12,·aoo.oo 
$15,000.00 $ 20,055,00 

••••••••••• •••••••••••• 

t:n el 1nexo No. H prHenten los fndlcH N1clonal de Precios al Coniuml .. 

dor. 

V1 lor h 1 st6r leo 

V11or 1ctu1ll11do 

Ajuste 

Coito de v1nt11í 

$ 15,000.00 

20,055;00 

$ 5,055,00 
•••••••••••• 

. ~ •. r•~•Pr .. l•n del. costo de>.-vent~• t fen• por o~)•to · r,•1•· 
- < • -- ' ,',• • • :., 

vtnu. 

A\ e111plear .• ~t ,111ttodo de AJnt.• por CHlt101 en et Nhet 1! 

netel d• ,r1cto1; ti. v1lot hl1t6dco .d•I costo de onu1 qued~ 

••pr111do en pHOI d1 poder adquisitivo del pr0111edlo d•I •J•r• 

ciclo. 



82, .. 

l1J~ e•t• mftodo, 11 1ctu1ll11cf6n del costo de vent1s •• 

no r•pre,ent1 M1yor dlflcult•(• ya que p•r• 11evarl~ •cabo, • 

Gnlca~enu se requhre •pi.le'" el hctor derlv1d~ d'I '"·dice .. 

Nacional de Precios 11 Con1umtdor que corre1pond1, siguiendo -

el Ml1mo procedlmtento que •• eMple6 en •1 de Inventarlos. 

A contfnu1ct6n se ejempl lflca 11 forma en que se 1ctü111~ · 

za el Inventarlo y el costo de ventas por este m•todo. 

DATOS: 

1,- La empresa apltca el m6todo UEPS a todos sus Inventa­

rlos, 

2.- El reng16n del tnvenurto está Integrado de h si----· 

gulente forma1 

-"aterla• prlniH 

'Ar.ú .. ur,illlnactos·· 

,. . . ' . 

COSTOS 

31-)(11•83 

HISTOIUCOS 

1 o:. !':..a J' 

<s s•ooo,000.00 · s tt•so~,ooo.o~ 

· .: 'lt •·ooo ,'ooo ;oo · ·. ,·. :·~ ·9 i;ooó.iooo. oo 
... $ l 7 '000,00Q;OO "S. U•sqof000.00 

,·'. •·i.•••••!•i'••···· ·. ············•·••\' _',,·· •.. ·/.·: •.. 1··,· ;.• . ' 

. ' . .. 

', > 1nte'grlcl6n .de. 1 º' ··.1nventar1 o•: ,.,_ 

1), • Í°t f nv~ntllr t O de '11Ulr lu pr IH. ,ttt;fui:·:t.t¡u 1 r Í endo . 

1 lo:;targo del l~O en•:C~nt ld1cte1 r~gu 111"¡. y In for•' 
1111 con t 'nu1. ·.·.' 



' ~ ... 

. .,, .. 

b).- Et lnv~nttrlo de Artf~ulo1 t~r111l~•do1 e1tl lnt19r•do 

por c1p11 c:o1110 llg1,1e1 

C1p11 de Julio de 1983 

C1p11 de noviembre de t983 

Ctpai de agosto de 1982 

ll·JCll•I' 

$ 7 1 000.000.00 

5. 100.0.0.00. 00 

$ 12 1000,000.00 
••••••••••••••• 

$ 5•000,000.00 

C1p11 de novle111bre de 1982 ''000,000.00 

• ''ººº·ººº·ºº ................. 
~.~ l.u c:o111pru efectuadu en el •fto •tt•ndleron • •···--

55•000,000.00, 

"•.(' 

~~~;'·> / ;\})'Í:·~~:it' 'ª'º" tf•·· repo• te .,n,.411 Í · '"'·~~~t lo· f '"' t :_u •• .· ··.~ .. 
;, ... ·,,··$~.:.J•ooo.ooo.001flt•~r•ioc011o•J1-'•='·· ·.·.· ;: ·· 

,. -, ~ .. '· ' -· . ' .': -- . ' . . . . . : . - . - ~ .: 

'"lterle• pr t•11 

Artfcuto• tt~•ln~do• 

]; 
.. --. 
-.· )¡ ·• 

•. 1•000,000~00 

' ... ,,, •.QOQ ~ ººº·· 00 

• u•~oo,000.00 
••••••••••••••• 



Lo• lntll~IJI 'lle ,pr.acf91 ·'º"' 
' - • -,·,f ·-

Ju"º 
Ato.1to 

Septh•brt 

Octúbra 

Novla11br• 

Olclainbre 

~' ''/, ,~ .··: ~-: 

.. , .. , .,.,, 
627.J 

651 .• , 

. 671. 7 

69it.O 

7Jit, 7 

766, l 

612.' 

.. , .. , .• l 

ns.• 
JU.O 

JU.s 

J61t.s 

)82.' 

lt2J,6 

)OJ.6 

..... 

En el •n•~o NG11ero· 1 •• p~esent•n los .fndlces n•cfon•··· 

les de precl~s ~I consu~ldor. 



ACTUALIZACION DEL INVllTAAIO 

MlTODO DE AJUSTE POR CAMlfOS EN EL NIVEL ClNEAAL DI ,RECIOS 

Mtterl• prl• 

Artlculos terminados 

Capas Jul. 83 

Capas Nov. 83 

To ta 1 

$ 7 1000,000.00 

s•ooo,000.00 

COSTO ff ISTOAICO 

$ 5'000,000.00 

$ 12~000,000,00 

$ 17'000,000.00 ............... 

FACT~ 01 AJUSTE COSTO ACTUAL t ZAOO 

766.1/612.t 

766.1/627 ,) 

766, l/731t.7 

s 6121t9,soo.oo 

8 •sita. ltoo.oo 

s•211.soo.oo 

$ 20 1011,400,00 
• •••••••••••• 

Monto de la Actu•1 lucl6n: 
'. 

$ 201011,400 - $ 17iooo,ooo.oo. $ 31011,400.00 

NIVEL DI PRECIOS A LA FECHA · · 
. ic 01 HExPAe:s1ow VALOR. "HXP~ESADO ol LA PMTtM EN TlRMtNOs 

NtVEL D(,P.ftEC.10$ DE LA-• . ·····~~ .. PES()S ~ ~· FCf.,.)l:~~EkPltESION, . 
.FECHA .Df: ADt'UIS.ICIOlf ... • ·' ::,. 



ACTUAL 1z.~c1 ON DEL. COSTO DE VENTAS 
MIT~OO OE AJUSTE POR CAHllOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS 

COSTO FACTOA DE 
HISTORICO AJUSTE 

lnvent•rlo Inicia! 

Mllterl•s prl111111 $ 41500 612.9/303.6 

Artfculo1 termlnado11 

c•pH Ago.82 $ 51000 

Menoe: 

lnventtrfo Fl.-.1 
·t,'.•: 

Mlter1j1 prlÍllll• •. 

Attt«it.•• : .. ,..,,...,, . 

9'000 
13'500 
55 1000 

$ 68 1500 

612.9/329.0 
612.9/382.9 

612.9/612.9 

766.t/611;,9 .·· 

. . •.• ' • .r· ,,- ,.·_;· ,/, .. ....,,. • ••8CiuaüíM••-=· ·. ···· · ·· 
.. (''.'1.''.•,·· .',· .-·.-- j' -· 

\ : '-.. · '.'. ,. ,. --'._-.::::~:·~·iS~ ;;.·~.·-',:\/~,;.·:, ,;.;.,.,:·· '~:::¡·,;. ' 

(MILES DE PESOS) 

COSTO ACTUALIZADO. 

' ' ' '-., 

$ 9'084 

15'718 

55 1000 ' 
$ 79'802 



i·':'.; 

. ,,. .. 

· .. •. ···~~~"·!l~ ~.,:=:~•if -'•• ~}"•".~~,}.!~•: ~~-ul narl 1 

'.:ttn t~'fflllfl•dt,.V. ch1pr~ct1cl4n'dtl ptrfodo. 
0•·\.~,Y"<~',•,~f.~ _•, ; 

'~ \ 

:-·· ~· ;;.; '! l~' . ~ .,' 

y -~~ipo. 4il•prt«;1f.;. 
, .. -· 

:;.; ... ; 

ir·eilipleo 'd• ••t• 111ftodo permite upreur el costo hl•t6"' 

rl'cct' d•'l'''•rc'tlvo fijo y 1u deprec.lul6n. • pesos con•t•Mtt de .. 

pod~r adquisitivo general al cierre del ejercicio, 

i-•ra 'llev1r a 01bo el ajuste correspondiente, ser' necU!. 

rlo determ-lnar' los siguientes aspecto•: 

"'a.)..1L11 ,fu:hu de 1dqulslcl6n de las p1rtld11 que Integran 
• , F ' ' '· 

c1de un• de 111 cuentu de 1ctlvo fijo •. L•.•- a111pUacl!:!. 

~es .o ••Jo~•• que sufren los activos deberln ajustarse 
i., ..• ·.1, , ..; , . •. ,, ·<·L· . 

. ·~ 

Prec.lo• .. •• .co,.lul.~•or. 
"·' _, .· 

:·.;·:,r·~ ,;,:_ .. ·~::'f,~,-.:~t.-... <·. ,.":·~ ... ,'·:;'-:.·~;~:>~···."; 



~, .. 

;.:: . :.\:~.}(»~.~¡ i". ·: ·. • ·i ·, e 

\; ·Jf ......... , :" . ·~·,., 
·····~.;-~to ; ' • '.'-~';íe.;•:t• 

..,,.cree&"',.,.,..,,. · ~).~1'°,ooo~Oci , : .. a~•;•~•': 

t · · 1•2to,0oo.oo · s '''"·*·'° 
EL d•UUe' de 101 utho• lfJ~H 'I IU dtpre.c1•$16tt 

.... •d•l•"t•. 

2.- L• ••prH• p•r• depreciar tui tctho• ••PIH ti ••to.to d•· 
lfn•• recta, soir• una vid• dtfl de 10 afto• 1fn co~•lderar 

ti .valor dt dtHcho. 

•• 'cOculo •• ehctG• • partlr del '•fto •" qu• .. •••uhre• 
, , .•• eetlvo. 

·,n 101 cuos ·4.¡~'ti 11n11 dado• de itaJ •, et 
i'ft~~Aa por' ··'.''.'~~~ .. .,.··qu •. 'té'tia: ~~ur'r.fd. ·•/ 

--~·J-;,,·1· .. ' :· ',. .. 

, .. , <¡· 



5.:"' P1rtl•o• :-del 1upuuto que lu 1dq1,1hlclónt1 y IH beJu .... 

1e'Úev1lon • cabo en form1 regullr éh•r•nte el ano.· 

,,~ Lo• fndJce1 de precio• promedto ~nu11es 1on1 

Indice de pre· 1978 'ºº·º 
e los 11 31-Xll-83 1979 l 18. 2 

766, J 1980 149.4 

1981 191. l. 

1982 303.6 

1983 612.9 



ACTUALIZACION DEL ACTIVO FIJO 

HETOOO DE AJUSTE PORCAHBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS 

(HILES DE PESOS) 

cos o a AS SALDO AL FA TOR DE COSTO HIST, BAJAS A T SALDO A TUA 

AOQUISICION HISTORICO OCURRI· 31·X11-83 AJUSTE ACTUALIZADO LIZADAS AL LIZAOO AL 

DAS EN AL 3 H<l 1 ·83 31-XI 1·83 31-Xll-83 
1983 

1979 $ 5'000 $ 300 $ 1+•100 $ 30' 1+62 $ l '91+1+ $ 28 1518 

1980 1 '700 1'700 81717 81717 

1981 1'300 l+OO 900 31608 11604 21001+ 

1982 11200 11200 . 31028 .3'028 

1983 2'500 2'500 ,3 1 125 3'125 

$ 700 

.·~.·· 
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LA 11',"IC 1AC1 O .. 

"ETODO DE AJUSTl PORCAMllOS EN EL NIVEL GINl~AL Dl PRECIOS 

(MILU Dl ruos) 

, .. ' .; 

SAi.DO 1N1 e. DEP. DEL SALDO r•NAL FACTO" Dl SALDO UU C, DIP. DlL IAJAS SALDO fl MAL 
ARO DEP. ACUH, EJERCICIO BAJAS DEP. ACUM, AJUSTE OEP. ACUH. EJERCICIO ACTUALIZA DlP. ACUM, 

ACTUALIZADO ACTUALIZA DAS ACTUALIZAD() 
DA 

1979 $ 21000 l) $ 470 2) $ 120 3> $ 21350 766.1./118.2 $ 12 1960 $ 310'46 $ 778 $ 15 1228 

1,80 SlO 

1981 260 

lS82 120 

•98J 
. 

'.· 
. '·,··. ,. 

170 

90 

120 

,. 

' 

80 

680 

270 

2'40 

250 

··~ 

766 .1 /149.'4 2 1616 872 31'488 

766.1/191.1 110'43 )61 321 11083 

766.1 /303.6 302 '302 604 

766.1/612.9. )1) 313 

" 
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ACTUALlZAClON DEL. CArlTAL CONTA9Lt 

El Capltll conuble actual Indo constituye "la cantidad •• 

necesaria para mantener la lnversl6n de los acclonfstas en ••• 

t6rmlno1 det poder adqulsl tlvo de la moneda, equivalente al de 

las fechas en que se hicieron las aportaciones y en que las •• 

utilidades les fueron retenidas", es decfr, el Capital conta·· 

ble debe actualizarse, a fin de que los accionistas sigan man­

teniendo los mismos de~echos sobre los activos que han sufrido 

cambios a consecuencia de la lnf lacl6n. 

Debido a la naturaleza monetaria de los cr•dltos que' forman 

la mayor ~arte de los pasivos y a~la naturaleza del ca~tt~I. • 
. . . 

101 lnc~e-mento1 en valor·d• lu:'partldu no monetarlu •• lmpu 
. . . ' .· . . . -

un en su tota1ldad •;fue Gltl1110, y a la P•rt• ~e'dlch'o.ln.·~· 
·': ,- '. " ·' '·' 

cnaento atrlb ... 1-.1e •<lo~palho.s; 11tl1111•;qÚ1 no ~~ le1· 1111puu~. 
. ; ' ' • 1 ' • ~ ~ ' • - - . • '. " ' 1 '· ~ ' - : 

'•n 'vlrtud de qÚ• aunq~· ·~··~· "hflacl6n lo• ~-··•vos' contl,n11~n 
-.'. k .... _, •:t· 1 

· .. •hndo .. ottt 1 oacl'onu •n.·•on•da c~rrle~t~. co~~tltuye:· un• -~~·.n~: 
" • - • - • .. ' o • • • ' ' '.'' >. ... ~ ... ·, ' 

· cla para tos ICCiOnh~H 1 puts •Í Únl trant!trtn:clt de .v•lor_.;,; 

ru I d• 101 lcreedoru hac le 101 ct'uefto1. 

Por t~do ello, la 1ctuallzact6n del caplt•I contabl~ e1 •• 

reíultado de In actual tzeeionu del activo y del efecto de -

h_ lnfhcl6n sobre el pHlvo. 

'. ,' 
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le he con1l.dtr1do que en 1• 1ctualt11cl•n del Capital Con•. 

Ublt u deben •pi lcu hctoru derlvedos del lndlct Naclonat.. 

de Precio• •I Con1umtdor, pu11 1d1m•1 de la dl1ponlbllld1d y• 

confl1bllld1d de dtcho fndlc1, 11 tique r11ult1 m•• repr111n· 

t1tlvo p1r• loa 1cclonl1t11 de 11,empr•••· v• que son ello• -

quien•• deciden entre Invertir o consumir. 

P1r1 lleV1r a ubo h 1ctu1llueldn lnlcl1I del C.1plul -

Cont1bl1, aer• neceurlo cooocer 11 1ntrgued1d de· lu p1rtldu 

que form1n t1d1 uno de 1u1 renglones, p1r1 que con b11e en •• 

Hll flch11 u aplique el hc:tor derlv1do del Indice N1clon1I· 

de Preclo1 11 Consumidor que corresponda. 

Cabe de1t1c1r que loa 1umento1 dt capital h•choa con utl· 

. lld1de1 1cu~ijl1d11 deb1rln 11r 1ctu1lt11do1 d11d1 1l1 ftth• •• 

en qu.1 •1u1 fu.;on reten ldu ~ pero por lo que r11p1cU 1 .;; •• 

ittu• í lo. 111111t!"P' 4ut. H hult l 11tn i,ectutdo por htettr c1p 1 t1• 
. ·;·)·.):.::>,..·:. ../.':'>\.'.··.,:.·~~~.-'/;<· .:.::1···':,;, . . <' '_: · ... -.:. ' . ~-: :- '' "./'.·; ..... ·.(·:~·.: \,· · .. _- .. ·. '· . , .. _<' y.:_; . - ,-'·::>~: .: ·. ,:,_ 

U1.1do·•t IMP'8r•vtt p;r;.r.1valut~J•ft(dtter11lnido por·pro~'dl,;;· 

111l1nto1 1nter9car11 • I• vlgenclí 'd•''"'º'-''" •·IO, nÓ ;.d1'9•d•, 

1ctuall11r••· In cuanto 1. 111 pirdld11, a1t11 1r d•~•r•~ ··· 
re11Cpr111ru. 

La dlf•r•ncla entre el v1lor hl1t6rlco del C1plt1l conta· 

bl• v su v1l~r r1e~pr1t1do; constltulrl 11 monto de 1• 1ctu1• 

tl11ct6n, ti cual deber• 1er1dlt1r11 • una cuenta d1nomln1d1• 
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prtcl••~•nt• Actu•ll••cl4n del C1plt1I, 11 contr1p1rtld• •• 

1 levu• • 11 cuenta tran• ttor 11 cor rece l6n por reuprt1 l.Sn, 

L• Cuent• Actu1llz1cfdn del c1pltale1 p1rte lntegr1nte· 

del mismo C1plt1I Contable, 

Fln1lment~ los estados ftnancleros deber•n revelar, me• 

dlante una nota, lo siguiente: 

·El procedimiento para determinar la Actuallzacl6n del • 

C1pltal Contable. 

• Proporcionar la expllcact6n respecto a su n1turalez1. 

A contlnuac16n se presenta un ejemplo de •ctual lz1cl6n •• 

del C1plt1I Cont1b1e. 

DATOS. 
- ,. 

t!' " ·."' 

.. · ... • •, ••t•p 1111 tort.•-•t-; •• ••pr•11t>14 ~'~·~·~··~··•~••••• • 
C.o- :•Liií :.í~:~· :-~ a·c1.e.ab re •. _et¡ •• ·;¡~~:,; •• ~,:-.:!•:'• 1C,:~}1n'~'¡i·/j~~~~~-·}: .. :"\·.·•· -.·-. -·.:, 

;, ,.. ~-: .. ·-:·· ·~ \> ',. ·; . ~ . 

. ·· . . ·: 

Cap 1 u 1 Soc h 1 
' - , 

- Retervl Lega I 

Uttlldade1 Retenidas 

Utf_I td•des del Ejerciera 

. '1~' ,,;1<,.. ., :-:··, , ~ ' 

_$ 10 1 000',ooo.oo 
375,000.00 

••900,000.00 

$1 000,000.00 
$_ 2oi27s,ooo.oo 
···~············ 



ª·" A IU Vtl, c1d1 un• d• ••t•• cu•"t•• ••t• for••d• COMO ,,, .... , 

''ª' 
1912 

CA" TAL SOC 1 AL 

$ s•ooo,000.00 

21 000,000.00 

1•000,000.00 
$10•000,000.00 
•••••••••••••• 

llESUVA LEGAL 

$ 

$ 

1so,ooo.oo 
us.000.00 
J7$,000,00 

•••••••••••••• 

UTt L 1 DAOE S HT_I 
MIDAS .. · 

' . . . .. ..:.' . 

• 1•000,000.00 

. ~ •120.:000.00' 

.·;º\~•!~o{~.t~!tA·.· ................... 
UTILIDAD DIL 
lJllCIC 10 

s s•ooo,000.00 
••••••••••••••• 



,/. 

· .. •. ' ... ·~ { ·. . ,-' ·'-
'J 

Lot .tndtc11 4•. ·pr.eé rot pro•edtot •nU1tH han 1 Ido• 

't • ' ~ 

:1979 ne.2 
'' 1980 1lt9.4 

1.981 191.2 

1982 )0).6 

··'. ' 1983 612,9 

766 ·' 



ACTUALIZACION DEL CA,lTAL CONTAILI 

MUO DO DE AJUSTE ,OR CAMBIOS EN EL NIVEL GUUAL DE ,IUCIOS 

(M 1 LES 

CAPITAi. RESERVA UTILIDADES UTILIDAD FACTOR DE 
AAO SOCIAL LEGAL RETENIDAS EJEfltCICIO TOTAL AJUSTE 

r-,, 
1980 $ 5'000 $ 5 1000 766.1/149.lt $ 

1981 2 1000 $ 150 $ 21000 I¡' 150 766.1/191.2 

1982 225 2'900 3' 125 766.1/303.6' 

1983 3•000 $ 5'000 ª'ººº 766.1/612.9 - -
'º'ººº 375 4'900 51000 20'275 

• Actual lzacldn del Capital • $ 60 1 167 - $ 20 1·275 • $ 39,892 

Lo• Tndlces de precl.01 promedios anuales son: 

''ªº 
' · .. J981 ·. 

i,t;'ti!:: ' . 

H9.lt 

191 • 1 

:soJ.6 . · 
:: ' ' z ,, . 

•. 

¡:, • ,- . ' >·¿.-;:;·~r..~:11·'','.1~~ ; 

JI ·~TI ~83 ,<jH~I; 

DE ,ESOS) 

VALOfl 
ACTUALIZADO 

25 1650 

16 1642 

7'875 

10,000 

60 1 167 
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Otrot 11pectos qye d•ben determlnaru en l• ru~pres 16n. 

de ta lnform•cl6n Financiera. 

Como se sefta16 con anterioridad d. reflejo adecuado de los 

efectos deja lnflacl6n en los estados flnancleros requiere ade 

mh de la actual lzaclón de las partidas que ya hah sfdo trata .. 

das, la determlnacl6n de dos Importantes aspectos que son: 

- Resultados por tenencia de activos no monetarios, y 

- Costo Integral de financiamiento. 

El resultado por tenencia de activos no monetario única--

mente se determina en el caso de emplear el Hátodo de Actual[· 

zac16n de Costos Especff lcos, mismo que lo abordaremos en el -

siguiente capftulo de la presente lnvestlgacl6n • 

. El costo lntegral de flnanclaml~nto. 

. . . 

. htt cqn~tpto constituye una ••Stlticl6n d• ·co~to de ''"•!!. 
" ' ": .:' .-! , ·; ' • • • ~ 

cl•mlento, 'l>•r• Jnctut~ '":11. ad•"''': deJol lnterelti•, IH .... 
'' -, l ... ; . ' . ' . ~ ' . - ' . . ' 

fluctuaelonei .. t•111bla~I•• y el rHu1tado por poslclé5n 111onetarho' 

lu reglo d• valuaclcSn relattvas a tu fluct.uaclones u1.!!!. 

blarlu y al re•u1tado pór poslcfcSn monetaria, u seftalan a -­

contlnuaclcSn; 



11uctuec\Qne• c1111bt1rl11. 

la cont1bl1ld1d b11ed1 1n 11 coito hl1t6rlco ha venido•• 

ob11rv1ndo en todo tipo d• op1r1cton1t en 111 que lnt1rvten1 • 

moneda 1xtr1nJ1r1, 11 p1rfd1d de mercado, lo cu1lh1 provoc1do• 

en mG1tfp111 oc1tlone1 que 111 contlng1ncl1t derlv1d1t de 101• 

rfetgo1 c1mbt1rlo1 no •• 11tlmen en forma adecuada, en vlrtud· 

de que el cimblo en 11 p1rtdad de un1 mon1d1 con r11p1cto 1·~· 

otr1, te v1 d1ndo en el tfempo, y et h11t1 de1pu•• qu~ dfcho • 

cimblo et reconocido en el mercado, !rtu1ct6n que en determln! 

do momento pon• en pe1lgro 11 11t1bllld1~ econ6mlc1 dt 11 em·· 

pre11, al a1t1, 11 end1ud1r1e en moned1 1xtr1nJer1, no con1td! 

r1 que 11 p1rld1d de m1rc1do puede v1rl1r 1tgnlflc1tlv11111nt1 • 

de un momento 1 otro • 

. Sobre ,r,P.iir.tlcuter, h Co111llt6n de 'rlnclplo•. •I Cont1bf4:,: 
.. 1 •• !o¡, ·'¡.'t:,"" · r ":.·: 

1.l~a.d, .•n 1.~\~~:.~~;ctn 1."5 k,•e•,1,.tro. 111·· T.on11cclon11 de Mo~ed(•< 
bt r•nJe;a llft:j·ta 1. 

. . : ·. ,· ~ 

.. ·.. ºP•r• ,•~ r•tlttro ••:.~r•n•~ccionH en •on1d11· 11•t'.1nier.~1·~ · 
lncluy~~n.do 11' ,rev11u1et.dn ·~ .d•~•l~~ct~n eta. 111 •t•lilH; ~•b•. -~ 

: ··. . ',. ; 

Utl' l11r11 COlllO pl'l•trl 1IUrnatfV1 11 tlpo ... cHUO ofhlal; 

Cu.neto el 11h1110 no 111 r1pru1nt1t tvo d• lH conct te rones lnop1· 

rentu, 11 debe uner 11p1cl1I culd1do en 111tcclonar •I 1pro• 

pl1do en vht• dt.lu ctrcun1t1nctu 11 • 
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~••ult• evldente:que en una •poc1 dt con1t•nte 1nf11cldn • 

u ~uente con un recurso a1tern.tho •I de h ·p•rldld de 111e~u- · 

do, ••to ••• •lgun1·opci6n con elemento• 11a1 1tgnlflc1tlvo1 de• 

tos que proporcCon1 tal paridad, a fln de que cuando'surjan de~ 

v1lu1clone1 de 11 moneda, ••t•• no provoquen efecto• l~••P•r1~- · 

dos en 111 empresas. 

Para lograr este prop6sito se ha adoptado el concepto de -

paridad técnica o de equll lbrto, que conslS'te en la estlmacl6n­

del poder de compra de la moneda nacional respecto al que posee 

una divisa en su respectivo pah, es dectr, comparar, el ·'.poder­

de compra que tiene el peso en nuestro p1fs con ~specto al poder 

de compra que tiene el d61ar en Estados Unldos. 

Lo anterlor con1tltuye una e1tlmacl6n basad• en los dlfe-­

renchles de lnflacl6n entre Hblco y el p1h de ortgen de dl-­

vlu extranJer•, •cerca de cJal deberh ur la 'p•r.lctad de 11erc!.. 

' 

.. t)J::~ ~:~·::~::;:·:~:::;~'::::~·~:::~··:;:::~::·r::::t::::::~i¡~ 
•9''·-.aori•d• extr•nJera, • rn. que corra el r t•ilo de que en déter•l 

na4~ ~omento paie po~ ~na ~ltuacldn dlflctl. 

Algunos crlterlos que te cbnslderan t~port~ntes que'se de~ 
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ben de tener tn cutnt• .•n 11 •plt~1cl6n d• 11 p1rl~•d teortc• 

o dt equll lbrlo son lot tlgut.nte11 

• L• p1rld1d te6rlc1 •• 1pltc1r• 1610 cu1ndo ra1ulte 1er 

1uperlor • 11 de merc1do, pue1 el prop61tto de emple1r 

un1 p1rtd1d tlcnlc1 consiste en \ogr1r que 111 ••pre111 

que se endeuden en moneda extr1njer1, provtstonen su P! 

1lcl6n monetaria corta. 

• El monto del ajuste serl por la diferencia existente 

entre la paridad de mercado a la que est' sujeta la em• 

presa, y la parld1d te6rlca. Dicho monto se llevarla· 

result1do1 1 .con lo cual se logra: 

1) Una determln1cl6n correct~ del costo de ftnanclamle! 

to enfrentable en un perfodo. 

b) Un• v1lu1cl6n mis adecuada de las p1rttd11 en moneda 

extranjera, 

Este lmp1cto en re1ult1do1 •• constd•r• de c1r•ct•r contl! 

gente, put1 H ubld dentro dt1 en'1.1nct1do cont•ntdo en el• 

'·botjtfn c~U'•n el le.-tldo de'qu~ ••l.01 ••tadot f tnancl•ro1 

... · .. ·. n;r1111t111entÍt deben lncU1tr provhlon•• o ••.th11ttont1 n· 

1ontble1111nte deurm\n~d11, ·¡,.,, cont lngencrtu cutnt ffica-. 

bles". 
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• i1 c•lculo da la p1rld1d tfcnlc~ 1610 •• •f•ctu1r• en• 

funcf6n d~ 11 po1lct6n mon1t1rr1 glob•I d• 111 dfvl1a1 

1xtr1nJer11. y ~o en 1ctrvo1 y p1Jtvo1 en form• 11para• 

d1, o 111, 11 1pllc1rl sobre 11 neto de p11rvo en m.one­

da extr1njera menos el actfvo en moned1 extranjera~ ti• 

al rrn1l del pertodo este 01tfmo •• mayor que 11 pasivo 

en moneda extranjera, 11 paridad tedrfca no deber' 1pl! 

carie. 

- En el momento de que llegara 1 desap•r•c•r la po1fcldn• 

monet1rla corta y •• convierta en larga, 101 resultados 

del ptrfodo d~jarfan de ter 1fect1do1, 

. - l~ I~ d•t•r•lna~l6n de •• parldad t•cntea d•I p110 ••· 

xlc:1no con retptcto al d61'ar norU•••tlcano.1 H 1111ple!. 

, r•n.'."1~1.·tndléts ~·precio• pijb'ltc1clo1 Íuar el lan~9,.4•~ 

114'-Í~";,~ .,_ •· ~ 1• •• l ••11 J.•• t..~ , ''P•• 111~' • · .. 't c .... r .. , • . 
····. ,.:~~-~Ú·~~.~~:~.:/··;(r•~~\ t"1~.Ífpr~~·~f i~~~ ~,·, ... .í1i~r~,~~f~·.··' .· 

et•~: ••···la·. p•'r·14.ed ·thnJ.ca •• .t.f•ct~~ '!Í(·r'.1act.6n•·· • •• 

lttad~1~~nldo1). 

l1 dlculo de. la parrd~d te6r,lu o d• équtl tbrfo u efec• 

tG• apl lcando . Ja 1 t9ulente f6r1111J1 a1 
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, lnd l~e 'et.• preclol. 1n.'11t••1co ·.· 
.:. - . -· .:· _., ·, ·.:.... ·- ,'.'.' ......... .,'.(._>;:· ... f .... J . . . 

P•.r,td.•4 ~ .· ·• t•rttr .,, 1 ... ,.. ·iii·•·• · " 
º'"ce• · lndt et· d• pr.•ch• '" ltt• 

do• Unldo1·1 p1rttr del • 
'"º ..... 

uu ií• ·c~.ti'to• 
•n •• •lto 1t111. 

En ute Hntldo, •• con1l.der1 • 1977 c:omo •fto b .. a, en .... 

virtud~· que 111 p1rld1de1 tlc:nlc:11 y de m1rc:1do fueron ••ti· 

1111d11 pr•c:tlc1m1nte lgual11 en ••• ano. 

tjemplo del c•lculo ~· I• p1rrd1d t106rtc:1 o de equlll•• 

brlo. 

DATOS*. 

"77 
Junio de 1.9.82 

-"::/;···~ 

\J' __ 

lMDlCE DE ~ftECtOS PARIDAD 
M•xlco E.U. Equlllbrlo de m•!. 

c1do 

100.0 

JIO.l 
1 º·º.o 
·ns.2 

22.58 

-5'.I 2 

: ~ ·. 

2Z. SI 

·-7.Jo. 



'º" ... 
<L• p.fr.lctad CI, tqulllbrlo de Junto d• 1982, tu• dehr111tn•· 

~~\~• I• •lg~l•nte tormai 
. ¡..; 

fHJ x u.se ... ~.u 

En e1te caao, no se •pllcart1 la p1rldad de •qulllbrro • 

por haber resultado Inferior a ta de mercado. 

En caso de que se tratara de dlvfsas dlferentes al d61ar· 

norteamericano, relacionando tal paridad con la de equlllbrfo­

exlstente entre el peso mexicano y el dólar norteamericano. 

Un ejemplo de esta sltuact6n serta: 

Sl el tipo de camblo de una ltbra esterltna con respec• 

to al d6lar nortea~erlcano fuera de: 

2 d6l1re1 por una 1 lbra, 

/Y le paridad teo6rlca o .de equl 1 lbdo de.1 peso 111e"te1no 

· · : ... ~~~ r~~pe~to • 1 d'1lar nortt•111erlcano fuera d•; 

;,\''bt .. /'·:;;,' 170' pHOI .pót Uft d6hr 1 . ·. <;<'.,)',. , 

... ···.i~'té~~.~;~~¡e:!:}:J!~~~~f ~:1 ;4~w~·fo~,~~!:~~~;1~1]~s:;~t ... 
'.'_:_::·:• ''C •''i'i····¡;·?".,0 

· J.40 pHOI ftleX 1 canoa por 11'111 tlbra.' 
.·.··· 

~ .\ .' 
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ft•t-•'. co',.:cfutr; •• 'r,tlUró 111 ·J• plrl~·- t~c"~'• ,o .. •I•; ~""'. __ 
· ·~~ltl~;lo l•ptlc•.~•r••r •I Coito lnt~tr•I _dt fl~•ncf••••~~•· 

· 'f ecre4ltu •u"• cuenta c011pl1••nt•rl1 de pHlvo. 

._ i 

1Hu1tedo por po1lct6n •oneterllÍ, 

·ht• concepto surge deUdo 1 le exlstt-ncl1 dt 1ctfvo1 y • 

p11lvo1 111onet1rlo1 que por el efecto de 11 rnfl1cl6n ven dl~~-

111lnuldo su poder 1dqulaltlvo, no ob1t1nt• que su v1l~r no111l~1l 

p•r••n•c• lgu1I. 

•") 

SI 11 1111pre11 1111ntuvler1_ "''' 1ctlvo.- .111onetarto.- que p11I• 

vot •oneur los, nt1rl1 frente 1 un1 1 ltu1c l6n delfevor•):I•, -

pues en ei 1110111ento en que 11 1111pr••• ~lcler• uso de tales ec• 

_ tlvo1, et ulor 1dqul1ltlvo de 101.MlHoa urt• 11•nor, •'f!" ·,-:_ 

cu1ndo. co'n1ervaran lu-.v1tor n011ln1I_. - Por el_ contrario, 11, J•­

_•-• etípreu l11wtuvfer• •'• ·P••h,01 •ontUrlo• .que actho•--•oneu-

. •. ··~ l•I';' • l';~~~!I lt.4.i ..... •• ~~,·-··, .t• f {' ~·· f~V.,t~ lo• Y• • • ... ·· .. •· 

~,!¡;~-~-~~~_;1,_~lJ~~:~~:;:~~~l~~1~~·:t~~~~~~~~~l~'\1!e~~ ~;,·;1~.'/· 
' . '• ' ¡.: . ; .. -' ~.:' -".~,: .· :., 

;• 
1 

: • • ·::,l~~-:·0\ ;'!; ~><-\ i~c~\~ ,~ · t ~ 'i· ·:::,~-: ;.,. ;.-.,. .. ' ' _:·:J O:;:,,_. 

, . -~•f P~,••· el r•sultado ,or·pollclj~tllon•••rt• ei ~I '•he -- : 
·," . : . • .. ') ... ,. '·"'. l.! . . -

to Jteto ;eot.t•'-~ rHUl~ado• 4•11140 • lo.a c.1•t.lo1 "' •1 1Úvet• -

· 1ene~~{'d1 ,P~•clot t0bre. 1 .. partida• 110ne'urtá•, y 11 dtcho-
.. . : '· -}. ;:. . ' .', .. 'il . 

• . '.' - j . ·, . " 

tfecto t len• tu11r duren u un per fodo d1ur111l_,.ldo, entoncu· • 

- d•b• reconocer .. precrumenu •n lo• re1ult1d:oi d• ... P•rtodo 



:,,; 

JOt,• 

o~~•rv~~do~c~~ •llo 1o~ ,rtnctpto1 de ~••lla•~ldn y '•rfodo~ 

Cont.1bh. · 

En h dettr•lnuldn del luu1tdo por poílcldft •oft•tu.la, 

1n putldu en 11oned1 utrenJ•r• delter•n •r: lnch1fda1 euu • 

de apllc•r 11 perldad t•cnlc• y, por 1uput•to, tendrfn que ser 

convertida•• su equfvaltnt• en Moneda neclonal. 

A contfnuacl6n •• pre1enten 101 dos ••todos reco••ndedo•• 

por el lotetfn 1·10 para la deter11ln1cf6n del "••ultado por.p~ 

1Ie16n 111on.tu I •. Ef'I .. bos •OodOI, •I rHu 1 teda que •• o~t 1 •• 

ne ~. ·•1.ay u111ej1nte. 

· i'rlller proc••H•lento: 

.,,. · 1.:. "••ter•ht'ar .fa poslcf•n .-.Onetarll neta fftlcl•'.1 ••t ,..,, 
,·: · ;, < ·; ·" . p~áº'º (ectJ~oe ...... ~ntot· .. tt•• pti •~~ •tt•t~r.JI;•) · , 

i:B.i;:··~f';if'.·}·('.~.·¡:,i ... c..{;;.'.r~?•·•, 1 'i:.···••i:~~·,,~.·,~~..-.~;;:,,\,·'..-r'.~•~f't•~;,,;.~,·~·~•<•'·~·•••::r+~·''·i~•,•t·•.~·,;·; .. ,;;, 
/ ·' ·. ··· .. ' · '· '"i<J:<<;'"p.dótt~~' ·. ·< :. ::: .. ; · :f .J. ; .; .. ·· ... ·,.·<"X<<.. < ;:,, .. ~'::;úe':/~·Jf 
-" :.:: :· < -, • ' '"':.;,:- _: .~·i;.,' 

<>·~_:''<'·', .··>'_,·,;':_;··~::'. ,.·,' .. ',:·.,~'\::'•,).";. ... ')>. :·,,;;-.._,,, <:_,:.¡ ,
0
,,,'•:.':·,·~ ... :. '~:;, '"i,-..,:··.··· ··.<_',:•,';,:, •,,,.: • ,··,1 ::,{n'.'.~· .... >·:·::-_·!. 

2.- 0 1u••t to40'1!:-lo.l··lllM.nto1· eJipertiíentá-ol'."e'1t"tal·;;ar·t1·.:\ 
" .. : . . ,., . ·, . ·, ',. . '-. ·, ·/_ .' . . . ·,· . - . ·'· ., ____ ,. 

idu 110Htarle1 HtaÍ ·1juttt-H •I nhel 9ener1í .... •• 

precto1 •t f l;íel ••• perro4o. · · 

. ),• 11C1lculer t~dat tal dt111ln11clonu en IH ptrtld•t, ;. 
·' ··. 

! : .·,_ ·-~· • 

netarf11 n•t•t •Ju1ted11 al ntvet general de prados•· 

e 1 f f na t de I · p4tr ro.to, 

lt.• "O•t•r•lner 1.• po1lcldn neta ajustad• et flnal del ·-



~•rfodo (p110• 1+2·Jl. 

5, ... 11 Calcular la potCcldn ta0n1t1rt1 neta 1ctu1l 11 final .. 

del perfodo (actlvot •on•tertot ••no• pa1lvo1 •on1t1 .. 

rlo1). 

6, .. "Rutar a la po1lcldn 11onatar1a·,n~h ajustada (p110 • 

~) la po1fcldn 111onet1rl1 neta ectual (paso S); 11 di• 

ferencla u el re1ult1do por po1lcl6n 111onetarl1 11 , 

Segundo procedl111lento1 

"Un ••todo 11urnlt1 vo de cer•cter e•I ne.ntemente pr•ct 1 co 

que puede utlll11r1•• con1l1te en epllcar 11 pro111edlo ~-­

•en1u1l de po1tclon11 •onet1rt11 net11 de un perrodo de·· 

ter•lnad~, el factor de tnflecrfn el fln1I del afto, derl· 

~ ·. vido tle1 lndl·ce Maclonel de 'recios 11 Cot11u111ldor 11 • · 

"' 
••1.1 .•ficto por ;01 lc lfn •ne ter le H · ll•ter•lntrt y·.r•th· 

··. y.;. • ¡ 1 t ~ ~ ., .. -•.1: ~°'·'·~~: .. ~~.~. ·~:. r,., 1 ~E· ~· ~I '!~·• · 
""'·•••"'' •• re1ut11do1.,;d~.-•••• •.•evlr ·. •• ~ontrÍpartl.; · 
••. contri le cueftt1·tritn.l'terta:, •• 11t le cul 1.e ,., .... 

' . 

traron IH 11cc1111l11clonH lle lnvenurlot y de Activos •• 

FIJ01. Cuattllo 11 h1y1 ut ti hedo el M•todo de AJutte por-: 

C1•blo1 en 11 llv•I lener1I de Pr1clo1. •I ctlculo dlrec• 

to del efecto por Poi le lcSn "oneterí1 • efectuado de ecu•r• 

do con alguno de 101 procedl•lento1 Hll1l1do1, debert d.! 



r·· 
r. 

109, .. 

t•~~'"''~~n• ctfr1 1l•tl1r .•1. ••Ido~~· •u11tra I~ cü~~t• ~ ••• 

tr1n1lt.orl111
• 

A eonttn11acf6n ... •Jt111pl rffca •I 1111pl10 de tito• do.• pro• 

cedl•lento1. 

DATOS: 

1 •• hlance Gener•il 11 31 de dlcle111bre de 1983 y 11 lo. • 

de enero de 1!83. 

[fect l YO 

Cuent11 por cobr1r 
lnvent1rlos 
ln111u~ble1, pl1nt1 f 

.•quipo (neto) : 

P11 lv.o 
C1plttl Social 

"(/ ¡ 

'" » ·- ¡ -~ 

31-)(fl-8) 

$ 1 ·ººº 
2,500 
2,000 

j•I°º s · • do 
•••••••• 
• 2,000 

J,000 

··········, ) :. 

.. ,.. - .. _-. -; -~-; 

10-1·83 

$ 700 

'·'ºº ; :.· 

1 .soo 

• J•I°º ; dd 
•••••••• 

.¡ 

$ l,JOO 

) ·º·ºº .. , ' '·~., .. 

J,600 

•' ti. l:t•• 
•••••••• .· .• .::1. .. .. •·.·:·· 

¡· 

·: : - \ ~; } 



'º'· .. ' 
·, 

;· 

"'"º , ... ,..,º 
"'"º 
Allrll 

Me yo 
Junio 

Julio 

Agosto 
Sept fe111bre 
Octubre 
llovle111bre 

Dlcle111br• 
P A O M E D 1 O 

~ec:tor de eju~te 11 

.fndCc1 d• Pr1cto1 
orc·. /IJ .. ,,,, 

ltH~ 1 

51 '·' 
552.0 
575,9 
597, 7 
627.J 
651 .6 

671 .1. 

''"·º 731t .1 
766 ¡' 
612 ·' . 

'•c:tor .,, AJu.•.• 
••,.•u•I ltlJ 

LO 
l.U 
....... .. ,, 
l.U 
1.ll 
l.U 
1.18 

1.1 lt 
1.10 

1.0lt 

1.00 

1.25 

l~dlc• Prec.Olc.8J 66 
"" 

1 
. • • l!!J •• '1.80 Indice. de Prec.Dlc.82 ~ 

F•~*º' .. d•"•Juat• 1l • Indice fe Prec.iJc.81 • 766. 1 • · 1.00. 
ycler:r• .4• ltlj; · htdlce iile Prec.Dlc.ll 766. 1 

.: . ". ~· - ~· ~·¡ ; 
"·.·' 

'.,~ 

1er. Procedlalent~: 

·U Deurillftectan d• h potlcldn 110neurh ·1Ju1td1 por et 

ln~lce de precio• al. f lnal d•I 'erfodo, 



·''o .• 
Actl VOi •n•t•r 'º' ·• • 700 + ·• ., ·'ºº· .• •. ·a ,soo .. : r; ' ') :, ' ........ 
'ª''"º' •on•terfot • . . 

Potlc(6n •n•terre fnlcl•I 
' . ' 

, l,100 

1.!,Ht 

Potlctan •oneterl• •Jutt•d• ~I ffnel del ~erfodo • 
• Po1lclan •n•t•rf• fnfcf•I X f1ctor de aJuttel' 

$ 1,290 X 1.lo • 2,160 
••••• 

2) y J) dettr•ln1c tan de •U1Hntot y d h11lnuc lonH net11 •Ju! 

t•d•• •I nlv•I general de precios el flnel del perfodo: 

Activos 11oneterlo1 
Pasivos 11onet1rJ01 
P-.l~lerf: 110 .. etlr h 

Jl•Xlf-83 

t J.soo 
2,000 

.• ' t 500 
••••••• 

• z,soo 
l,JOO 

•• ,zoo 

• '. 000 
zoo 

t JOO 
••••••• • •••••• 

lncr••ento neto •Justado el nlvel generel de pr•~lot el fln•I 
del ello.a 

Verleclan n•~• X fector •• •Ju•te pro••••• de tt•21 

t JOO X t.~O • t JOO 
.... ,:. ·'· • ••••• '?.'y 

.,~) ••t•r•l.t••"" 4. •• ·,~,,.,¡ .. neta '•J•••••iit .at ,,,~a1.:4'~t 
_º ·: .. >..:.'r_:::.:: ~:·-· .. " -;· ,;··· :,:;:''.<·.~;. :'. ;.,'. .::.·,v_. !.'.'. '.:~··~,:-,~;·,~<';:.::1<·},~;'/\ .. , ..... ~.::>:·.:·'._·:_,~(,: .. ·_'.'../,;'.'<··~.::._•/ 

,, •• , ,,. ••• ' •· a • ,, ' . 
; •• ~ .. • ;•••''º -
Pa101 2 y t JOO 

•. J,4" ....... ' 

¡; \ 
•,' - .. -~ ' .. ' 



· .. t.U ... 

S) POI le: l6n •on1tuf• neta •Uuat ha4• 1 t ., fl H 1 · dt I . ''''º'º' 
Ac:Uvos •onH1rlo1 • J,500 ' 
••noe: 
htlVOI •on1ter lot · · ·rz 1·ooo 

• '·'ºº ••••••• 
6) ll .. ul OdH por pos le: ltSn •on1tarl1: 

Poelcl6n 11onetarla 
M1no1: 
Po1lcl6n 111onetarfa 

( 

lo. Pr~cedl•l•ntot 

Actl~o• •onetarlo1 
PHl.vo• tton•t•rl•• 

'' .· 

neta •Ju1Ud1 (pHO .. , 
n•t• •ctua11zad• (p••o 

,, ....... , 
• s.so• 

ª•ººº 
. t: ••••• ••••••• 

lo,•t•IJ 

t a,soo 
1 ,JOO 

••••••• •••••••• 

5) 

=i· .. " . ~·~••&•-· 'º'· ................... , ••• ;, ..... , .. ,.., .. 
·".. :.~>,'/;l.J!_; .:·/t.·,.1 . ·· ,,. -.: ... ::;_·~·;;;f .. i .. ,· ·. ·L:~ · :;: . ··:., · 

.. : . · ; .• ··•.r.·.·~.•~.·iit.'.·~·;. "·:'·.·.·.~.: .••...•... '..:)·•.•·.'•·~·•·•·. ;~ >. ·. t:~¡;,.,, .. ' ,, ._...._....,. 

u ... '° 
. 

'·~ºº • ''º •••••• 

,; ...... .. . , .... 
'·"º ' •. , '"º •••••••••• 

1.i~.~•••· ·•• 1 o •.iaerl ltr. ,ue'~~~·,,,,9, ••t~e .• ~,, •• •'·~ .. 
'•"' 

to.·ª" e••o• p'roc~•'•••e11t~t:le1 re•u•'&e4~ 'º' ,011cltt1 .. ~ •• ~.·.{ 
rl• .. •uy • l•ller. 

ltl~ :ti.cho re1uhaff .. d11fevore~I• per• la 1.,,. ... en vlrud ··• 

·· •·· 41ue "• ••~tef.t4ct ••• ecÚvoe •0111t~r1ol ·qu• pH lvot ao• 

11etertoe, '·º cua1 "º .. recOIÍen~···· por •• ~ CHtH' y~ -~ 



;;' .. 

Ctba hac.r notar, que el aju1·te flntl de1 re1ult.ado por • 
'.,._,, .. 

poslcl6" IMneuda se eftctua~• hHta que el H1d9 de la CH.!!. 

t1 tran1ftorfa correccl6n por'reex~re1r6n ••• det•r•fnado. 

Dicho uldo url, • su vez, 111uy 1h1lhr al ke1ultado por po•l 

cl6n monetaria c:alculadc: por cuale1qufer• da 101 procedl1111•.!!. 

toa c;o111entado1. 

Para registrar el resultado porpo1rcr6n 111oneterla, •• --­

afecur• el costo Integral de flnancfaMlento, y 1a contrap1r.­

tld1 1e llevar' • la cuenta tr1n1itorla correcctdn por reex---
'.,. 

pru l6n 1 quedando de HU' for•• u 1 dada d r cha cuenta • 

. , 
. ~. ' ) i . ',· '· ~.' . ; J 

1.1 ''rl.sultado por: .Pº' le fd" "'º"ª~.~¡.~ co•o ya ful 1•ll•l1do • . > ~~ -~. ~~ ;.'•,' ·. ·.-.. - ,, 
ltttttn Juato·;con loa ·tnt•rH•• y h• fluctu.clone1 ca9'1ulH, 

. .. r • : ','; ",, , '• 'J~1 ' ~ , t ~ , '..1, J '.:.~ ~ ' ', ] 1 ' ¡, l' r " ' • "' ~ : 1 ~-
' .··.•t,·c01to.'ln'tt1·r1f .-. ·flni1111c&••••.-to, .• ,. cutl i•~• .,,.,.,..t•rl9,•: .... 
···t:';~~\t~t;f ·,~;,~~.!i~~"·'~~~~;¡~~¡~~·;•·~;·~!.(·~~A~~~S~t,~~!i!:f 'i 

• ,d••t••.••4o •.n·· ce4e ""º '•• 1u1· .••1t..:nt·e11<Y en· ""' ·Mta::•··101) 
~-o .. ·-;··.".'· ··.:·-·.- '. ·'. .• ,_ :f ·: '.'·.:·:··" •:.: ., "·:'··~::-"· ·.'~7.:~:"~:~o;,~l .. ;· .::~fl. ·\ .. ~:: .. ·~-~ ''._·· .. ~.; ... -.. ·.;,_-_:;,: .-;~;:','_~·· 

• 81~aill4H.· ,f 1~j~ct'•ro~ ·••• · :4•,,ir• · .•~••h•r., •• l:. • .• t~Jf. .. i ~,etó.'.4'el; .r~•-.,,;. 
"-~·.>- ' ' . ·;' :. ·~ .. - ' ' . . . ·' ' . 

. •ulta4• por,;ottcl6n iionetarl••tf co•o •1 proctdl•l•nto ••'."·. 

pitado •n •~·d1ter••n'a~l6n.· , . ; . . ' 
1 

,l.. 

S6to e"·•• c:i~.; de que .~ 11 'p•rfodo ~e· pro~uua un u.iu! 
-.' ~-

t •do •ó••aurro po~tuv·~. y ••u ••• ••vor c¡ue 11 •u•• ••1•~-· 
¡: ',,: ' - '. ( , . . . . ¡ ~ 

~ r;.; 



.d6flct• po,r t•."•"~I• el• 1ctlvo1 no Monet•rlo• (•I ftt~ hutih· 

r• ulltJ.do},·'•t ucecl•ntt u lloerl 4Hr•cta111ent• al pur1 .... 

111on 1 o¡ 'co!H'íc••r•nclo qu• u ene u en tri refl •J ado •n ·•U'·"°' no • 

~onetarlo1 ·qu• aGn no se han consumido en el ciclo nor•al d• • 

las operac Iones. 

De ••t• lllfnera, y con la finalidad de que lo expuesto en • 

este capftulo pueda ser apreciado de mejor forma, presento en• 

el 1lg~I'"'• .lncl10 de este trabajo, un ejemplo de la actuell· 
' '. :i; .- • 

11cl6n ~· ••t•do1 fln1nclero1, en el cual se conte111plan gran • 

P'''' et• toa conc•pto1 re lit lvoa a l• reexpru lcSn de la lnfor.• 

•acldn flnancl•r• •que 111e ht referido, 



1.~ D•tot Cenerale1 de'la Cf•. A 1 e, S. A. 

1.1 talance Qenerel el 31 de dlctembre de 198J y 1'13, 

1,2 ttt•do de ~etultedos del lo, de ener~ al Jl de dl·•• 

e len1bre de 1983. 

1.J litado de "ovlmlotos en el c•plul c:oiualtle del lo. , 

'ct~''.'enero al JI de dtét1111bre de 1;93, · 

1:4 A~6'l•ll.ite l'ropfedades, planta y equfpo•1t JI de.,.,;¡ 

~Jcl••br• de 198). 

•~s Ana1!•f• del ca~lta~ conta~le. 

tn,or•aet6n;C~~pleMtnt•r••· 
'. ~ ; . . ' ' '· ' ' ···.1·, 

·.·· 
. " 

•.: . ; 

,..,.;;· 

., >,;.\,ifí;:~Tu~ 



. ~. ' 
·.\'. :: ;~.' . 

2.• Actu•ltz~cttn.dt :t~ ·~~r•¡t1et6~ d•I ~j¡rclclo y el~·· 

fru ,r•••Ho ·p•r• r•f l•Jar•• '" •• hUdo de htut .... 

t•dot. 

2.S Ac:hH1tnct6n del tnvent•rfo y Cósto da Ventas, 

2.6 Deter•ln1c:t6n dal Co•to lntegr•1 de ftn•ncl••tento. • 

por ftuctu•cton•• c••bf•rt••· 

2.7 D•t•r•ln•ct&n det Costo lntegr11 de 'ln•nct•Mtento ~ 

Re1ult•do por ,01tcl6n "onat1rt1. 



C,I A A il; 1 , C , S.A. 

IALAMCI ll•IAAL ll DI DICll~t•E DI •912 y 199J 
(ClfAAI IN MILES Dl •ESOS) 

A C T. 1 V O 

C tflCULANTI: 
Ef•ctlvo en caJ1 y leos. 
Cu•nt11 por cobr1r 
lnventtrlo 

SUll!e activo crrcu1ant• 

, t J o 

'ropfedad•• 'lenta v Eq 1 
Deprecl1cl6n AcU111Ul1d1 

198) 

S, 120 
296,370 
191,560 

,.,J,050 

ts9,lt10 
(275,059) 

A•,sn , 
.. 

1912 'ASIVO 

4,)10 P11 I vo Corto "IÍao (1) 
320,860 P11IYO L•rgo 'lazo 
175,)90 

SOO,S60 SUN el 1'11 lvo 

CAPITAL CONTMLE 

86),620 
C1prt1l Socl1t 
leHrva L•t•l 

. (%00,573} Reserve de ltelnv•r•l&t 
Utilidad AcU!llUl9d1 

'6J,047 

,,., 
322,IOO 
162,,10 

485,710 

JOO¡OOO · 
11,709 . ::·006 

.J ,976 

,,, ·"' 
SUl!ll Actho. Fijo 

. ·,mM. .ACTIVO .1.,11.~1 ·''"''·'°' .. TOTAL PASIVO Y ~~ITA&. fl'17'7,~1 
i .•· ,.,.-,.··· 

1'82 

J'8,ltSO 
172,Slt6 

570,'96 

250,000 
JS,IOS 

2'·'º' )00,)00 

StZ,611 

$1 '·'''•'°7 ,·'<, 



117 •• ' 

CIA.A, 1, c. $. A. 

ESTADO DE ~ESULTADOS DEL lo, DE ENERO AL 31 OE 

OICIEMa~E DE 198),• 

(clfras en miles de pesos) 

\lentas Netas 

Costo de Ventas 

Ut 111.dad Bruta 

Gastos de Venta 

Gastos de Admlnlstraclon 

Gastos Flnancteros 
(Intereses) 

Otro1 Guto• 
.. ;· 

$ 85,560 
7.8,920 

$ 17,200 

s ,30·0 

··----
~,. · • ~" Y, .~Ill .... 

·.;>~: 

.·.·:' 

$ 828,6)0 
51.6 ,420 

$ 312,210 

164,480 

$ 147,730 

22 ,soo 
' ' 

, f. 12S;UO 
.. .. ~:· ·,61~.•'50< 

•. ·:1~~·.n·~11a · 



Saldo al lo./Enero/83 

lncreaento al Capital 
Soclal 

l~creaento • la Reí•t 
n Legal 

lncre111ento a 1• Reter 
va de "eln~er116n 

Pago de Dlvtdendo• 

lJerc; le; to 

UTAOO DE MOVIMIHTOS H U CAPIT.AL COllTA•U 

DEl. 1 o. DE UUO AL J 1 DE D.1 C: llMHE DE 1 tU • 
(clfr•• en 11111e~ de pe1011 

Capltal "eHrv• 
Socl•I Legal 

Reserva de 
Relnvers16n 

Utllld1des 
Acu111u hda s 

2so,ooo 15,805 26,506 300.300 

50,000 

. 2 ·'º" ( 2,,0lt} 

·5 .s.oo ( 5,500) 

( ,,~00). 



"'· .. 
'ctA~ A IC S.A. 

ANALISIS DI 'll0PllOADU, 'LAMTA Y EQU9'0 AL Jl DE DIC.t,IJ. 

DOUC IAC 1 ON 
COSTO ACU"ULAOA 

1• • (_)1 .. Xft•U) ... 

TllHNO 

'"' 6S ,JSO 

IDIFICIO (5') ,,,, 
1 )8 • "º 27,758 ,,,, 12,,SltO 18. ,. , ,,ll t~i••o ..... . ,o 

1 

JU,7'0 50,t09 

MAfU lllAR IA ( 10,) ,,,. 2)2, 150 t2 ,160 
.ttlO 111 1·uo .,.z .ou 

•u.no 1 u.to ... 

,,.,. 'º 'TRAISP09'TI 
. ···UH), ... : 

ADQU 1SIC10 "º , ,., 

)6,UO 

l . : • " ) • ~ > 

,,., •. •• '; ,,, .... ¡ .... ''~'"" 

, ~~,11~,;.1:,tmff::,· .!:SY ....... ).' · ;;,:.s 

tl6l,6l0 uoo,su 
• • ••••••••••••••••• 

' ' ~ - i : 

•••r•c 1acl6n .4• t 
IJuclclo 

\··., 

A co•to $ ''~S7t 
A tt1to1. ·. 27'et07 

1•.••• •••••••• 

.,,,~"º; 
••••••• 

OUUC IAC 1 ON 
DU IJUCICIO 

. U,57' 

•.' ·,, _.,·; 

... . . 

• •••••• 

. : .. ,, 



': \·-. 120 ... 

e 1 A. A • e ,·· s . A • 

. ANALISIS DEL CA,ITAL CONTAÍLI 
'· 1 i-, ' \ ~ " ' í ~ ( 

A·~ O • • 

1978. 
., 980 

1983 
T O T A L 

A A O 
1978 
19n 
1980 
1981 

198 3 

T O T A 

'A:• O·· 
¡971· ,,,, 
UIO 

. , ,, ,. 
1983 

L 

TO TA ( 

.. CAHTAI. SOCIAL 
' . ~ ' . ', ' \ ,, ~ - '. ·, . . .· : ' ' ' ; 

.VA~OR OE A'ORTACl~N 
1$0,0,00,00 

'ºº·ººº·ºº 
50 ·ººº· 00 .. 

$ )00,000,00 •.......••.•• ,. 
UTILIDADES ACUMULADAS 

1 H P O R T E 

75,200.00 
6),800.00 

97,JOO.OO 

'4',000.00 
. '1tó;6]&.oo-

$ 'º·"'·ºº . · ..... ··········--· 

•~soo.oo 
· )';S0,~00 
1ó,joo .. oo. · 

. s .• ~oo~ oo . ·. ·· · s,·soo~oo. 
$ :12. 006.00 
"'~·~"~····· 

'.' ·'· 



121.. 

1:6 INFORMACION CO"PLEM~NTARIA 
l.~ ti Hatodo de V1luacl6n de Inventarlo••• costos prome ... 

dios. Los Inventarlos al 31 de diciembre de 1!)83 re­

presentan 6 meses de venta y S meses de 1982. 

2,• Las compras y consumos ion uniformes durante el ano, 

3.· Para las propiedades, planta y equipo las tasas depr! 

clacl6n utilizadas, se consideran adecuadas a la vida 

útl 1 de los bienes, 

4.- Los factores de ajuste para la reexpres16n por el mé­

todo de ajuste por cambios en el nivel general de pr~ 

clos al consumidor que publica el Banco de México y -

que se presentan en el apéndice. 

2.- ~EEXPRESION POR EL HETOOO OE AJUSTE POR CAHllOS EN EL NIVEL 

GENERAL DE PRECIOS. 

2.1 PRIMERA REEXPRESl~N ~L 31 de .DICIEMBRE DE 1982, 

Cuendo •• r•••presa por primera oc•1l8n, •• t{ene que. 

hecer el,Jnfct~ P•.r• d•t~r11.tutJ01 ehc~C)•d• .1•. 1·n~i.- ... · 

cl6n etu•ulado1 y estar en po1lbllldade1 de medir los ,del 

ejercicio. 

2.1.1.• ACTUALIZACION DEL INVENTARIO AL 31 DE DICIEMBRE· 

DE 1,82. 



,. 

121 ... 

L•• exl,tencla-:al.JI de dl~~·••r• ••''et r•p~•••~t~n p .. 

·cinco 111uu dt veua, por lo que.1• proc.•d.•r• 1 ta ut11all••""."' 

c:l6n •. deter11tn.ndo el hcaor pr'.,..edto de 101 Oltl.1ao1 tlf1c;o ••·. 

••• d• 1912. co•o •.ltu•i 

Agosto J29.0 

Sept fe111bre JU.5 

Octubre U'-.S 

Noviembre )82., 

Dlcleml>re ... ltU.~8 

1~•u.1 

Indice• Dlct••bre 4• 1982 '-21.8 t J6t.3~ • ·1.15 

.. 
ACTUALIZACION DEL INVllTAalO '., :-, 

1.1$. • ªº'·''' 

·_f 



- . ' . 
. ·~- . 

. " .. . ' 

-~·,.,,,. ,. ..... 11-.ertl••. c. ........ ,, •• ..,,. ..... , .. ,.,. .Ce1to 
. 'i ........ '. AJv1te ~tU11t1• .......... 

~'"''' ..... ,.,, .. ·, ,,,. • ''·''° •H,1/100 27',tsJ 
r.tlflclo •'71 •Jl.790 . 27,751' ·•as.•1100 511, ltJ 117,6JI ,,.,, 126,SltO ,,,,., •as.11111.1 •ss.•t1 61,0Slt 

191Z IJ,ltlO . le, 170 •ZJ.llJOJ.6 ... 116.•J2 ''. 5,IZI --
·.-~¡za.o tJo.s. · ·l!.tff¡JZ1 1i11 s11 

"9qulnarl• '"° u2.•so tl,160 lt2J.l/IOO 91J,ISZ J'1,SltO 

'"° 11s.zzo 37.~ .. le2).l/tlet.J 525,765 1OS,153 

le17,J70 .. 1Z9,90lt '~509,617 •'8,693 

lqulpo de 

Tf8ntp0r,te ,,,. 17.6'lt0 IJ,792 ltlJ ··ª" 00 7J. °'' 
'"º .... ''·"º ·:s,9'1 . ltl),l/lltt.J .. :111",JSl 

.,....._~ 

. JI .... .. ·.19,760 . ,lts,•fS· ... 75,Jto 
1 1·,_ 

H:'91J96· 

·· ... · );¡i,jJ·~~'tj~:,lf .;!f ;!J?· 
- - ' ; ;· .. ~.1... <:· ,, ., '. ·. '. ¡-·».:',_··'-~~ : ·:·: :.: ; '.:. . 

1Jt1.u1 1 111.1z¡ 
·: . ...... 

' zts,Uf 

.. ~ .. -. , :~ .. ,/- -,.,. ' : ,;;: ;;-1/;.-. ' \ 
....... ~. '.: .;;·.¡·· . . :·.~>··:··,, 

·,.- ,;.¡ -:.x' ... · __ ,,,,···.'_, --~-·: 



•> 
Afto 

1978 
1'80 

b) 

1978 
1979 
1980 
1982 

e) 

1978. 
1979 
1980 
1982 

d) 

. i TOTAL 

.. 

ui. .... 
2. 1 · ACTUAÚZAC 1 ON 'DEL CAP 1 TAL CONTA•LE _AL. 31 DE . 

·. PICll""'' Dl· 1'82. 

CAPITAL SOCIAL 
Importe F•ctor 

150,000 
IOQ,000 

$ 2S0,000 

lt23.8/100.0 
42J.8/11t9.l 

un L 1 DADES 'ACUMULADAS 

75,200 
63,800 
97,)00 
64,000 

$300,300 

423.8/100,0 
423.8/118,2 
423,8/11•9. 3 
423,81303,6 

RESERVA LEGAL 

3,958. 
3,JS8 
S,121 
3,368 

· $ 1S,80S 

ltZJ,8/100,0 
1t23,8/1l8.2 
lt2J,8/149.3 . 
423.8/30].6 

RE$lRVA DE fNVEASION 

~.Soó;' •2j·.1110o.o'·.· · . 
: J;S06 . bJ•llHl:.z.~.· 

.... 1o~Joo · .. . •u.•n~t;J;· 
l•fCMF .·· .. -.~JJ'.11,~)~6-~·. 

·. •H¡sa· • 
. ' . ·~ . 

. $ 592,611 ....... ~;,. .. _ 

C 1 FRAS REEX"ES~AS 
CIFRAS HISTOAICAS 

. INCHMcNTO CA,.TAL C«*T. 

635.700 
. ,ZIJ,850 

.$ 91',550 

3'8,697 
228,71t8 
276, 186 
89,337 

. $912,968 

16,774 
12,039 
J4,SJ6. 
". 701 

$ ltl•oso , . 

;·.~-- .. 
' ··1 • 

. ..• :.•t.071 .. \ 
:n .. uo :\ ·: 

,'.\¡;¡~t~i 
' : " ' . . . · .. ' v.(,. ¡ji",:•. 
,. • •;sa~•ta::;J;·-· ... ·· ...... ':'-~:··: · . 

:·._~,.-. 1 

.· :.~i~;' ' f\ ' : -. ) _. 

s·· p,sz;1t2: · 
. .. sn·.~' r.: 

., ' ''1'8. ,,, ,·'. --·-·-



· ·us ... 
;. i~ 1.:-.AtlENTOS .Ol 'Al.IUSU PARA "UlCl•ltUA~ LOS UTAOO$. fl~A .. CI&• . . ' - . . . . . . 

- . ~ . 

ltOS ~L 31 DE D t C 1 U119'E DE 198) Y QUE COUE5'0ttDU A LA -

ACTUALIZACION INICIAL. 

Loa reault•dos d~ I• reexpresl6n anterior •• pres•nt•ban 

como ~nform•c16n 1dlclonal a los estados fln•ncleros b•1lco1,-

1egún Indicaciones del Boletfn 8~7. Para cumplir con lo esta• 

blecldo por el Boletln 8-10 los movtmlentos anteriores deber'n . ' 
Incorporarse • los 11 bros de contabl 1 ldad, para 1 o cua 1 se mues 

tran 1~' siguientes asientos contables que se registran en el­

eJerch:lo.1983. 

AJUSTE 1 

lnvenhr los 

P~oplect.~d.~1. Pl•nta Y. Equ 1 po 
D•P·•~·.,._,,,-•dl de propled1de1 

u ,309 . 
2' 196 .• 686 

· P 1 in t'* .. :y · •.qu 1 po 

Actu~l'ía~'~t&n del C•plt•l Conut.h 
• · a~·•ur'td,.Acil•;por posfcltn 111ontt•r1i.,.(1) 

'-~· ( . 

s65 ,02r 

·. 1 '360 ·º' 
07,,,., 

i;< ·~·~· J!.tJ.ltru el result•do el• retalpi"oldn al :H de cH~,~i~re 
''.'.'·:;····--.. ·~·;· '"········· í't.·fr.; ..•. :.·.·.·:.:..·:· .·.· ,··. ·. ·.· .. > •Y<,;L ; ·· '. ' '<-~·-.··¡, .' ;··.-

_/;':·:· ·.~·,--.:_:··. ,·'..' ,__. 

.. ltf 's~/.d~t~t11tJn6'.por dlf•r•nch ;d• •• •ctu.l l11c.l6n íte l.;• ~:.;..· .. 

Cono .de Ven tu 

lnvenurlo1 

AJUSTE 2 

2,,309 

', .:. ···:. 

26,)09 

ht• tncrementlr en el costo de venus la cifra de actualluel6n de lnv•n­
tarlos. ·· 



.~+. 

. ' 
2. 1 • S UYILAClOM DI LOS Ef ICTOS Dl' LA'. l .,LAC 1 O~ «• tL~: t~FO"MA• 

e' OM , '•AMC 'HA AL .'J 1 DI DI e' '"·""t: .PI '''ª·. ( ' .. ,·º""AC 'ON COM,LEMEN,TAI" A. EN NOTA "N") 

ACTIVO 

lnvenurlot ~}S~~'~ 

Propted•d planta y equipo (n.te) · · ·H·J,'00 
1 

lncre•ento neto 

CA,ITAL CONTAILE 

C•pftat Socl•I 
AeHrv• L•t•I 

A•••rv• de A•lnver1l6n 
Utl1ld•d•• Acu•ul•d•• 
Actuall11~l6~ del C•plta1 cont••1• 
A••ult•d~.•cu•u~~do por·~o~lcl6n 

MOllUAUA 

. ··~· . ;· 

s a.u ,Jtn 

250,000 

u ,a os 
U,506 

)00,JOO 

' ' 4 • 1. • . ~ '· • • 

...•. ,.u, 
· · 'f.U'!' ,·7io 
·$· 2· ..... ,,,u, 
l.l!Hz.1n. 

250,000 
IS,105 
·U¡,506 

soo,soo 
.1.1 )60~211 

' .·' 
.;: ~. \',-. 



.a¡ianu•&.taacf•l .. 1.-1. P•tPtlt8n,, PLMTA y •tv•PI 
· · , ;; ";'':\.\., ' AL JI' ll tlct••«· ti ttlJ.·. · . . .· 

VIU.ll •• LA'•IWÍRte:o~; ' ' ' ,' '" •••• . ··a.,c1..l1 ' ' ........ é ... ,:. J••• 
.... JIMA'AL JI M 'ACTll ....... llL ,~,_ :- ... '· T:O·f A'I. 
DICl ... 'H 1911 ·. . .M..JhlthlJ .. · A 1 O ~- A.IUITAM 

,.,, ..... ' ,,,.,,,, •. ,, ... ,., 
Niflclo · '''"·'ª' '"·J/'2J.6 ........ , .. l '50t,6l7 '"·l''*'·' ""'''°" 1'1·''1 76'.)la.21.• Trentpone 

Li'lll1Hi 
Inventan Tot•I "9apr••••· al 31/Dlc/IJ 
lnversl6n Hl1t&-lca al Jl/Dlc/IJ 

,. .... , ...... , 
a•n•.1t1 

IGl.Z!! 
l l·'Ul1m 

tncr...,to en •I Velor de I• Inventan 

Anlll1l1 ~·••Diferencia 
lnver1tan al JI/Die/la ,.._,, • ...,. •• Jl/Dlc/IJ 
tnversl6n et Jl/Dlc:/12 r ... preNtle al Jt/Olc/12 

lnv•rstan del alto , .. .,..e-. •• JUOlc/IJ 
lnv•r•l6n ••• alto• cifras hl1t.,fcae. 
tncr ..... to.dat IJ•rclclo ( AJ.-lt• J) 

J6,1-. 7'6.J/'11,t •s•'" 
..... 7'6.J/'11.t 60,5'0 

lt, 1 JO 7" .•. J/~I 2 •. t. .!1J!! 
1 ll·ZI' 1113,ztz 

•,,· 
'501.QOI 

111 .. 0,11 .. 
l'7tl,,J7 

222,702 

•.J.!bl·U1 

s••ss,161 
;·"'º s !: J!Jl 

... 

5 1 SJ6,~ 
31060,)06 

· s 11475,M 

Actutl laac1an 4e le lnwwtl .. •• Jl/Dlc/11 
( Vw r_,.rHllft lttlclet eJUtte 1 ) . . · . . . ;: l!l"•"' . 

.. :, :: 

. : "'~ ,....,.,:,' .. ·, ' '. :.\.+> : ,, ••••• ' 

··~· .. ·.·.•:·.·.·.:·.··.:·.~.·.· .. · ... ~ ••. •.;.-.. ~ .. •.• .. ·i·.·:···.:.·.:······.•, ... ::·••.·.~.•.:.::·._···· .. · .. ·.:· .. · ... :.: ... ·.·.;._:·:····.• .• ·:·: .... :.•.·.· .. ·.·.· .. ·.·····.: ... :•.:_·.·.·.•.·.· ... •.·.· •. ~·-.H.· .. ·.·.·.·:·.·.~.·.·.· ....... ··.·.•.-.·.¡.~ ... ~.·.:.•.•.·.:.· ... ·.•.· ... ·.·.~.·;·'.:·.·'~:'··.·.·.-.•.~.: .. ~ .... :.•.· .. ··.~.i.·.· .. ·.·.·.·::·.·.~ ... H .. • .. ~.·.·.· .. :.=.: .•. :.·.:····.··~ .. ·'.: .•.... ·.~~.·.·.· .. ~.·.~.;.:.:1·.:.·.·.·.~ .. 1.~.~· .. ·:.·.:.·.~.··.:.: .... ·~ .. ···~,; .. i.~.·.~.~.:.: ... ~ .. •.· .. ·:·····.··.' .... : .• :··.•.•.: ... • .. •·.··~:-.l .. ~·.····.·:~:.•.-.: ... ~ .. ~~.·.'.-.. ~.:.~· .. ···:·:i.·_•.: .. : .... ·.•.•.· ...•. • .. ·.··;.·;··~.· •. ·· .. '.:· .• :.·_,· .... ·:_ .. :.·.··=·: .•..• '..• ... ·~,·.··~ ..• ··.·.·.•.:.·.~ .. · .. ·.· .. •.-.· •. ·········.• •. ·.·····.:,: ... •·.·.• .. ·· .. ;····;······· .. · .. •.•.·.·.· .. ·.·.•.· ... ~ .•. •.1·: .. :-··· .•.•.•.• :·:· ..• \.·.;·_·:·· .• ·.~-· .. ··········,· .. ·.·.·.~ .• : .• ·.·.·.· .. ·.' ... ~.-.·.·.-.·.:.···;:·;.·.•.:• .. ·.~ ••. · •. ·1-···.·.·.·,·.·.·.; ... : .•. ~.:.·.·.·;······.·.~.•.·.• .. ·.::· .. ·.~.~.¡.·.~.i.·.·.: ... :··.•.·.· .... •:.~··:·.· ... : .•. :_;.-.:.·.: ... · .• ·.·.·.·.· ... :.'. ... :.·.·.:::._.·:' .. ::·.·.·.~:~.·:·.·.·.!.~.;··.• .. : ... ::•.-··.·.:: .. 1·:·.··:·;._: .. ·:.·.:·~··.: ... ~.t.·.i·::.·.·.1: •. • ..••.• :_.··_:.: ... : ..••.. :.· .. :::·•.;_~ ... • .• ;,~;~~~f~r ,~~:'.-~~.~~· .. ,, ·~.:· 
.,. ... ".. ••••• ..._ ··.;. ·,.,¡·.: ... ·=.· ... • •.••. ··.· .•. ::.·:.~· .. ,'• .. ·:··.··:·······'.;· •.. · .... ' .. ;· .• ~.: .....• ' .. :;··· .. :··:::'·:~:·.····.·;.·.:'.··[···.'.····.··· •.. • .• • ..•• ' •.• ·.·.!····.· ..• ·:·:·.·.·.·· .• ·.·.··.·_,'.· .•. · •.. ::·.¡·,·.· ..•• :'.•.·f' •• ;''..'' ... ·.·::':~.:.':: .• ~ ... ·,:.·.·.· .•. :·.·.-.· .•.••. ::·l,'.:~•;'',' •.. · •. '.··.,·:::•·.··.·: .. '···· •• ·.• .• ·····.··',, ••• '··.:·· •. ···:·,···:.::··.l·;~;···.···:···.·'.·,:;·.:.•.·.·:•.-.·.·:· .. ·.:.:····".· .• ' ..• ~:·········.·.~ •....•.• ·.:,,·.~ .. : ... · .. ·.·.''.'.-~.·.'.·.··.: ... ·.·.:,,······ .. ·.· •. '.· .. ·.·.·, .. • •. ·.~ •.... ··.··r····,;···· .. ·.·.·.!.' ... ·,'..·.,:.······ .. ;··.· .. ·.··.····.·.·.···'··.·,···.~.· •.. ·.~"·';-····.·.· .. ' .. :.~·.· .. ·.·.·.· .. ···:~ .... i.' .. :'·'•i:.' ; ... :,:;~/il,/~);f:i~;,:~ti0~}.ii:·{.:(,{;:;Jj; 

·· ·~ .•• ;._,·.:st .. :,<'·" ·:> ... : •• ·::;,,.,,,,, •• .'.,~.:"':•·. · .. ":: " ... -~·~ ·. ~ · .. ·· >3.:··'.:•·;',i~'-~;.);;,;,;;\'i:§{\i?
1
:i:i{l~i'.%.~J[ 



2,J ACTUA(IZACION DE LA HrHCUlCION ACU"ULAOA 
. ' . .. ' AL 3 t H O 1 C l[MIU OE J ,8). 

'• ~ .. , . ' ':, .. :. : 

'.! ,'. 

. Edificio 
"-quln.rl• 
Equipo de 
Transporte 

·'' ;'¡ {. 

. ., DENIC'IACIOll 
~HXf'Rl'.SADA 

Al Jl·Xll-82 

$ 191,513 
lf98,693 

75,390 

.. $' 765,5'6 ---
Oepr,ec l.c.16n acumul lld• •ctuat lzllda 
. • .. ·. ~I 31•Dic .• ·83 . : 

Deprecl•c16n ~U111Ulad• tH~t6r~c• 
Al )l·Dlc.-83 

· tner .. nto en et valor. d• JI Dep. 
.•.. · ac&llllU 1 •• . . 

OCPUCfACION 
• . ACUMULADA .. 

FACTO" 

766.)/42),6 
766.3/lt23.6 

766,3/423.6 

l 18JS,'80 

275,059 

!..!,!S"0:6a1 

UIKf'AHADA 
AL JI .. )( lt-83 

$ )lt6,ltlt7 
902, 135 

136,380 

1 •381t ,962 
-········ 

Dtl'RlCIACIC* 
DEL tJIRCIC 10 

. ( 1 ) 

$ 107,035 
279,llt) 

ltlt ,sito 

$ lt)0,718 ---

HPRCC IAC 'ON 
ACW.ULADA 
RIU"EsAOA 
A&. ) 1-)(t 1-8) 

$ · lfSJ,lt82 
11 18t,278 

180,9iO 

$ 11815,'80 ............ 



·.. : · ... ·. . . ' ·. ..· 12, ... 
2 ... AC~L~·JACI°" Dl lA Ol~~CIACU• Dll. Ejl"ÚCIO A CIFMS 

' NOMllU.O ,~,_,,UJ~SJ'EN lt HTMO Pt .~lSULTADOS,~·..: 
• • " • " • • • '. • • • • , • ' • • ' ' • ~ 1 ' ' • • • ' J • 

•) ... $e d•t•flllna el valor prC1119Cfto de I• ll\ver1t6n d~unt~ e1 
·8110, camq H lndtca • conttnuacl6n, · 

hwtrsl6n ·•1 ')Í/Dlc/82 
reupre•aid• . 

··· :· ,tqulpo.de. 
· ·t:ctlflélo *!l"'"ª"'• · ',tt•"•~rte · · tót•I 

Al 31 Dic. 1982 
Al 31 Dic. 1983 

$ 11 158,321 $1 1509,617 $ 115,415 $2 1783,353 
2•095,401 .2•no,891 .2oa·,1a6 ·. s•o35,086 

SLrna1 

PrOllled 1 o (t. 2) 

Adlclone1 del ejercicio 

11626,862 
. ·36,240. 
J tggj, lb2 

.5% 

32~.201 

2' 120,257 162,101 

2 '168,677 J7J,~31 
10% ............. 20%. 

71B18,li)9 

3''°'·220 
,5,790 

•ttoos ,rs10 

$ 8),155 $ 216,868 .... $ .. 3~,61t6 .. $ .331i,669 

Determtnac tan del complemento de la depreclac16n del ejercicio 

Clfr• Clfr• lncreMento 
Hl•tlS1TC'1 R•e¡pri51da 

Edificio ~nos de Ad111tnhtr•clon) 
,""41utnarle. (gastos .d• fabrlc11el6n) 
•lqulpo da tr.n..,ort.e (ga1to1 de venta) 

}; ~ . .. A1 a.tftto Mo, ... 
;,c.i'.reccl,., llflf . ..-•..r••I ... · 
~~t•:•;.,., ... ::;( ¡ . ·-;:: · .. ·. 

~:~;,:.:/<i,,:,~J(,.;:. <}Y,'- ·, :::>·_:'.: ::.:::. ·:) . . \ -·· ·· .. 

~-t ... :_. 'V..tee·., .· 
F~<.7:.:.:-.'.··,· :·: ..... ,.,<.·- ·.,.,. --:··'".!::·: r ··;, 

: tl1tot:'4te,Allil6t; · . 

'e' .. · ~'Pi~~·-~, ... ~---~ da. '' 
, "°Ptadadei, ,,linte y lq1Hpo 

$ '9,2~9 · u.s19 · 
¡ 8¡651 

1•.~86 ·. 

. ' _·¡ 

· Para r99lstr•r el tncnlilento de 11 1ctuaHz~l6n de 
•• depreCfacf6n acUlllUlada de 1993, ;, ' . 

$ 83,ISS 
216,868 
J',6.,, 

))~,66, 

''·'°' 170,29, 
25,'88 

H0,11) 

• MOTA: b 'd• ób1erv•rt• qua • la cuent•. ''Corrtcl6n ~ót reexpre1l6n1
•
1 GnlcMente 

· .. c•rg• 1• dlferenct• entre h actual llacf6n toul de la deprecl•cl6n 
ec...-lada y lo que M •PI lc6 • lu cuentas da costos y gattos» 



uo.-

O. 1cuercto con te l"for•eclln prop.-rctoHd• lo•. Invente 

rlo1 11 Jt de Dic. 4• 191> riprateftt1n en pr~edl'o.ea,IJ, 

t1nct1• p~r~' •••••por to que t1 1ctu1llz1cl6n 1erf1· 

d• 1 ... :.-1gutente fon11: 

D1ter•fn1cf6n del factor de 1ju1te 

1 nd t ce • d • 1 ti J 

Jul to 

Agosto 

Sept 1•9'bre 

Octubre 

•ovl ••br• 
Die le'.bre 

'27.' 

6Sl.6 

671.7 

,, ... o 

7Jlt. 7 

Z"·I 

hctOr 
4~11ts.s ' • ''º·'''7 

7H.J/6t0.9167 • 1.l091 
. ' 

VALO• MllTO .. CO ·. . VALOll . 
HL-'IWVHTAUO :P.lCTOI ' ACTUALllAll" . 

. :.ftl ,J6o. ; (.~ '°'* ·' :- f JU ,4$t · .. 
,.~.. .:'. :·~'.-;·.'··) .~.>:<:;.'/.'.:~,,'· ' :<·,.': . " . ·, \ . :'.~/):: ~"t><. . .·~ ~:·~ . -. : : ~/'::: : i~,i. -/.-· '; ."·. , .. ' .<.:, _·.; :· <> 

;, ) U¡, •St'· . ..\ ·1t1.16·0; • .1t1•tt;' v•••r 4•.! .Jftcr"'•"'º· . ' ' ·,·aJus!·;~ .... s<< .•. '. . . . . ' 
1 nvei\ terlOI · .· z!J, ltt · 

Cor rece ten •or llellllpru 16ri 
,, ..... '-~ttttru la 1c.tu1I tucl~n 

· por· r••kprHI'" del'· tnventarl.• . 
'•i ~1'.4e Dic. 1913~ . .· 

·~ .,. 



,. J \ ! ',' ... 
2.5~1 ACTUALlJACION PEl COST~ DE ~ENTAS~,OR lL CJlftC•CIO 

TUf'IMAPO "-· JI H DICIEMIU DI 191), 

e :O· N ·e 'E, , T ·o • 
e 1 faAs. 

"' ST'OIHCAS 

Inventarlo lnlcl•I $ 175,J90 
El valor reeKpret1do del In·~ 

vtntar lo 1 l Jl/Dl,C/82 $201 ,6'9 
(ver reuprut6n lnlctel 2. 1 .1.) 
•• multtpllc•r• po~ un f•ctor • 
que refleje el Incremento pro·· 
medio de 101 fndlce1 del ejerct 
clo entre el fndlce al lnlclarie 
dicho ejerctcto. Se proceder• • 
como sigue: 

Se suman los fndlce1 de cierre de cada 
mes del afto de 1'83 v el resultado se 
divide entre 12 obtenlfndose asf un­
fndlce a Die, de 1'82 

Indice promedio 198) 612.9/423.6 • 1.ltlt69 

201,699 M 1.4469 • 1 291,8)8 

COMpre1 cCJlftO •• efectu1ron dur1nte el 
lllo de 1111ner1 un lfor111e •• encuentr•n· 
á clfrH prOMdlo $ 38),910 $ )8),910 
Gt1to1 de Fabrtcacten 
dépr1clac:l6n (ver 2.le) 
otros eo1to1 

'. •• velor reupr••~dO ••. Jf-Oic~) de. 
··,sa•a;a.s,. ·"'••J1.evar • va1or .. 
. . -~--·· ·.,f .19'i ;(~1Uicl0ftlr) a 

;:i·:~l¿."·:'·;:.':'<,•:·./ .. ·', .:·. ;:_>' . .,.:<f~~::.'';~,!~~'.~;¡~:.:/ I'. :.-"--."'.. -: 

· tt'l,9: a .76'. J 'e :O~ 7'91 ·: . 
111,,St·xo.7t11>• 169,915 
Cólto ••'venta• · 

Costo reupre11do lil JÜDit/83 
Cotto Hht6r leo 

d 1 ferenc l.• 

.~6,57' U6,8t8 
( 191,560.) 

•'' . 

j~~k··'B' 
. . . . : 

' 114,7~1 
·"· ·SH.~20 
• Jii.)21 .............. · 

AJu1tt1 que p efectaron el costo d• Venta1: 

AJu•tl No. 2 (r .. xprest6n lnlclal) $,26,Jot 
AJuite No. ~ (deprec: lac t6n) · · · no1iH 

. ' '"·"' . ·JO!tJ22. 

L111,¡¡L 



f.,·. 

132 •• 

AJ~$TE No. 6 
CQlto et• v•ntu • "'t, u~ 

···«.' 

Par• re9htr1r et .co111ph111ento d• t• ec.tu•l luct6.n de1 co•to d.• .. 

venus. 

2.6 DETERMINACION DE FLUCTUACIONES CAHllAAIAS 
COSTO INTEGRAL OE FtNANCIAMIENTO 

DETERHINACION DE LA PARIDAD TECNICA O DE EQUILl9RIO· 

ARO 
1977 
31/0IC/82* 

INDICE 
HE>CICO 

'ºº 
702 

INDICE 
E.U.A. 

100 

160 

PARIDAD 
TECNICA 

22.58 
99.07** 

PAR 1 DAD 
DE MERCADO 

22. 58 
96,56 

* Son datos supuestos que no corresponden a los fndlces reales 
** 702 x 22.58 • $ 99.07 paridad tlcnlca o de equfllbrlo 

m 

Paridad de equtl lbrto 
Paridad de Mercado 

diferencia 

500,000 d61aret X 2.51 • 

ASIEltTO 

G1~t·~~'. .t'.'"~c. ••ro• . ···.··· . ''º"'' ..... f'., ..... ,. p•r'd f dld, . 
c ........... ·.·. 

lttiiltHf6n da peslvo por 
pfrdldli' cHbl•dH 

$ 99,07 
96.56 

t 2. 'il .& ••••••• 

$1,255 

Pera crear I• provl1l6n de pasivo por 
f1uctu1cfone1 en •oneda extranjera, ~ 

de a~uer4o con 11 parld1d d~ equfllbrlo~ 



'JJ ... 
2.1 º'''ª"INACtON OEL COSTO INTIG~AL or ,,NANCIA"IENTO 

USULTADO$ POR 'OSICtON ,.OHTA•IA 
,.ocro1"tf~TO COHflLET01 

l.• D•t•r•ln1r la po1fcl6n monet1rla net1 at Inicio del 
per1odo, 1Ju1tada • fndlce a f In de perfodo1 

Slldo1 al lo. enero 198) 
Activos monetarios 
'a1fvo1 monet1rlos 

Poslcl6n monetaria lnctal (ganancl1) 

Ajuste al fin del perfodo: 
Factor• 766.)/423.6 • 1,8090 

32S,170 
570,996 
245,826 
••••••• • 

Poslc16n monetaria Inicial ajustada al final del perfodo 

245 ,826 X 1, 8090 • $ lflfl¡, 699 

2.· Determinar variaciones de partidas monetarias ajusta• 

das a fndlces de fin del perTodo (aumentos y disminuciones) 

IN tC IAL FINAL AUMENTOS 

11etlvo1 monetarios i 325, 170 301,1t90 23,680 

Pasivos Monetarios 5701996 lt8S 1710 
(Zlt5,826) (181t,220) 2),680 '-----· -·- ......... 

.·. Dl•lnucl6n neta: 85,286 .. 2),690 • $ 61,6°' 

. AJ~tadll 1 fKtor 'pi'Clllledlo (766.31612.9 • $ 77,025) . . . . _ ·,' ... _, ' . ·. . . . ·.' 

)~~ Oeter111lnecl&\ d'•t r11u1tldo por p01.fcl6n ~tarla: 

Potlcl6n monetítrla lnlcfat ajuulda 
Dts.lnuel6n neta ajustada 

Poslcl6n monet1rla al fin del perTodo· 

Resultado por poslcl&n monet1rla 

DISMINUCIONES 

85,286 . 
85,286 .............. 

. $ (ltltlt.699) . 

. 77 ,025 
( 367,671t ) 

llt.;220 
$ 18) ,ltSlt ............ 



' ª·' ACTUA~ UACUH• HL CA, 1'TÁI. CONTAILI ' . . . . '; . . ' .·. . , . . : ,, 

l,J.I Actuatfi1ct6n C1plt1l Socl•t 
. . •' ' . - . 

S1ldo 1ctu1ll11do •t 31/Dlc/82 
Actu1ll11cl6n 11 31/Dlc/8) 

766,J/ltU.6 
Incremento dur1nt• el ejercicio: 
50,000 ~ 766.J/42).6 

C1pltal Socl1I 11 Jl/Dfc.83 
Incremento 11 31/Dlc./83 
Incremento 11 lo,/Ene./83 
Incremento del ejercicio 

AJUSTE No. 8 

•• '., 1 

Correccl6n por reexpre1l6n 784,416 

'·9Jt!S'50 
., µL ¡ 

· · · .,o,·soo 
1 175J,966 

·loo·,·ooo 
• ·~53.9'6 

669· ,sso 
•• Z!~ .. Hi. 

Actu11 luct6n del C1plt1l Cont1ble 784,416 · 
P1r1 regl1tr1r 11 1ctu1llz1el6n del 
CI p f ti 1 IOC J 1 J • 

. 2.8,2 Aetu1llz1cl6n de 11 ~e1erv1 L•g1I 
S1tdo 1ctu1ltz1do 11 31-Dle.~82 

Actu1ll11~l6n 11 3•Dlc•8) 
76'. J/UJ,6 

m••: .. 
tnco111ent~: d•t •J,rc.lc lo (M10~8)) · 

$ lt8,0SÓ 

•. t •'ºI° 
"·' 2 

• ª·'º' • 7''·'''"·; . ··. · ...... , 
••~.~rvá flt•• •~c;~~n11~,. ~f Jt~,~~~-~~ · ~,,~)~~.~· .. 
Menos= .. · .. · . ",\· 

lt•••l~• · le111 M •t•r tu • t Jl-.D tc.olJ, · · 918 702 
·· : ''t MC-U•E•TO AL 3 l /D 1 e /IJ 71, •tt. 

Menos; · 
UtCUMlllTO AL Jt/Dtc/82 

JHCAIMlllTO del •J ere re lo 

· 'Uelif 5 

· ••• u.u~ 



us ... 
: AJUSTI "º· ' '• -· . - ' ' ,-· 

;,•C•rrec ta"· ••r ,..~'''''ª" · •••u• . •' . -·.· <. ', l.. . ·-; 

Au"• t l1ic ta.t ••• ~·•tt•• Con u••• 
Pira re1l•t~1r 1c~ualt~1ci•ft •• la R•••rva L•911, 

1.1.J Actuatt••ct•n •• t1 ••••rv• 4• R•lnv•reten, 
SI 1 do 1ctut t hli•o • 1 J 1 •D lc•ll 

Actu1llucten •l Jt.-otc-IJ (7'6.J/41).6) 

.... , 
tnc:rllllftto d•t IJ•rctcto O.Zo./IJ) 

• s.soo • 76'.J/4!).6 
RtMrv1 d• A•lnv1r116n Actul t1ed1 11 J1/D1c/IJ ...... : 
"9"rv1 d• ••llrfff'1l6rt Hltt&-lc.• 11 Jl/Dtc/IJ 

lncr9'ftto 11 Jt/Dlc/IJ 
1, ...... : 

lftCrtlllftto 11 Jl/Dlc/ll 

tncrÍllinto del IJ•rcl~'º 

AMTI lo. 10 

71,)U 
. :.¡·~,. .. 
IJO,IJ' 

... t¡f't 
f40,71J 

'·11;006 
'tOl.777 

. ' ·•1.1•• 
' 'ª·"' ••• •• :i: 

Correcct .. ,... ......,...,,,.. . . , u~~t 

. .. ............... C.,f tll Cont1••~ 'ª····:· ' .· ·": ·. : . ' .·. '. ,' . . . " . '. ·.·/·' .' -. ,. ' :. ·' ,>; .. .. ' 

. 'ltN ·. r,;,.-· · _176, •8'. · ·7":s1•1J~6· '"·"•· · IJJ•~''· -•·· ,,.1· ·:@.loo' ':19;Ju· · .:,1•1s.,. ·•••;•••·· ·'.11~21•·· 
·. $JGo,•· . 911•9'1 · ·. . l '651 ,559 7Jl;StF 

.. ·:· 
,··..: . 



au .. ~ · 
M•no~; 

••••. 4.•"'º ' / 1 ';v 

. (Mzo~IJ) (,,000) · . . 

""•. hg•' 
'"'º·~J) ca,;oi.)' 
"~•· ~· f nver 1f6n 
(M10 •. 8J) (S,SOO) 

766.3/~'9·' 

766 . .J/St,. 1 

766.3/519.' 

e 13. Ja.s'), ' .,~ ,.,. 21s> . 

( lt,287) (1~Jl7) 
,. 

( 8. "9) " .<.2•.'.••> 
$1 1625,868 $ 730,)09 ·-····-· , ... tt. .. ·-~---.~~--

Utllldade~ Acumuladas Reexpre11das al 
') 1-D 1e,-83 ' • • '. 

Utilidades acumuladas al 31/Dlc/83 

····--·-· 
" 

1 •us ·ª'ª 
.. 2.82 •. 8,6. 

lncre111ento al 31/D.lc/8) · I' . ,l•'I J'3 a.z t !)JZ 

Menos: 
Incremento al )l/Dlc/82 
lncre~•nt~.del Ejercfct~ 

AJUSTE No. 11 

.......... . ;.' ' 

: : ·,,'; 

Correc.cl6n por re'exprul6n 730,)0lt· "' " 

Aetu.•ltucl6n 4e•c~pltat:Contable ·,; 7JO.·JOlt .. 
. .. . f'.i'lf·~·••••t~•r;t ~· ~•et~• 11 uc t6~. ite· lu. ut 1.U•.•••'• ~.cu•u••••í., 

.··.; <.'.-_· 5·~\ •••. > ;,,> ' ; '· . ·,. . . .... : '.' ~f'' ·. ·.· ';;; 

. . ':l.t;S~Actu•J la•c;T6n 4é1j'éu1tldo· •'~Mulido·pof:'d•o•lcla11·'9t"•~ 

, " :·:~::"'::~~l~l~~~-~"i;>,~:~ .. ; ~i~;;~'~'~. 1;1.,~;;t::l~1t'1,1 :~i:?L;'~~ 
··º'-~·•r•ncta. .., ·):

1···r2,01 IJ'.1:··. 
~ < e'~. • < ,·;:·· , ......... . 

AJUSTI'. !fo. U. 

Correcci6~. por tee•prHl6n . 2'10,832 
Actuatl~•~l6n d•1 c•plta1 
contable · 2'0~JJZ 

'~r• registrar .Ctua11zec:l6n del resultado acUlllU1ado por póslct& lllOftetarl• 



Actu1Uucl6n d• h 1,Jtllht•d .del 
vt•JOn. P•r• pfrdlda '"· camiHo• y 
t•rt•)i · 

' • . J.. 

Utllldad Net. Htu6rl·c,a 
lncre·Íl\ento .en e1 v1lor del t·nventarfo 
lncr~f11,tn~9 de I• Pepr•ct1d:6n: 

Coito de vent11 . 
Guto de venta 
l11t9 de Admtnt1tr1ct6n 

lncrem~nto en ~1 Costo de Vent11 
Pfrdlda net• •ctu~ltzada 
Actualtzacl6n de la utilidad neta 
al 31/Dlc/83 (766.3/612.9 x 340,136) 

AJ Ulte 

AJUSTE No. 13 

Correccl6n por Reexpresl6n 

Aetu1lfzacl6n del Capital Contable 

t·ntct•I 

85' 13' 

' 
$ se.oso 

( 2{>,)0!) 
,. 

('701289) 
( 251989) 
( 6),906) 

, Jt'.J r¡ 1.~" > 
($340, f j6) 

. 
( 1t25,267) 
$( 85,131) 

85.131 

Para regl1trar el efecto que tiene 1a utlltdad del ejercl~lo en 
h ectu1l lzacl6n del capital contable. 

2,, Determ1nac16n del Saldo de la cuenta transitoria Correcl6n 
Por fteellpru l 6n. 

AJu1t• 

"º"'. Importe 

) . Propltd•du, plano y equipo $ (2'1t'9,76S) 
• ·. D•P•' Acu111.· y Dep. del· EJt1rc_lclo . 715,letS 

·5 · . ::;;;t:~'v!nu•. , · .... ·. . ·.. < .. ··. .. . · i ·~lr.:;:?J 

.

'· .. ·.:··~ ... ·,_·_·.·.·,,•.·.· •. '.· ..•. =.l·,· .• · .... ·•· ... · .. :··.·Jq_:.'; >A~tíial't.••ct.•" t1•í:·C41p,,a,u1, s,cl•t .... ··• ··. ··· .. 11,•·,••• Act11•J.•oe••" 4• :ll·"••tr1ra:·L~t•L · ·; .. ·· ." •o,··~s• 
AttYtlhact6,, ••JI R•••rv• ti• blnvertlan · :U,'5t "· 

.. '.\ ... -.;Ac_t~a\Jucl6tt .de·>1at .·vtl 1141tdtt acu111utadH 7)0,JO• 
·~_
1
1.~:. ;(,.(,,i.Jtillh~ót-AC:~ill.;por 'po1Jct6nwonunt•:. ; ·2•0 .• IJ1. 

;, . '·tjttltdld 'd•.1 tJ•rete.fo · - · .(.: .. l.,S;JJl) 
$( , .. , • ))9) 



'AJUSTI No, '' 
eor rece f;dn por "•elfpr•t Uln . 
Aoutc•d• Me>netnto d•I IJ1rctclo ...• ,.,,, 
,.,. re9 htru •I r••ul tado hvor.•h por pH lc,lltn Íllonetn la 
obtenldt en el •Jerctcto. 

APllCACION DEL ~ESULTADO 'º~ POSICION "ONETARtA A LOS kkSUL• 
TADOS DEL EJERCICIO Y .AL 'ATftlMONIO. 

INTUESES. 
Provls16n para p6rdlda cambiarla 

• 17,200. 
·1,.us'. 

$ 18,455 
•••••••••• 

Determlnacl6n de la parte del resultado por po1lcl6n monetaria 
apl lcabl e f 101 resultados del eje re 1e1 o y a 1 pa tr Jmon 1 o. 
(De acuerdo con el phr•fo 162 del Bol•trn 1·10), 

ke•ult•do monet•rlo del ejercicio (positivo) 
Ga•tos Financieros 

AJUS,TE No, . l 5 

_'-·.· .. :. . . : ' 

' ' .· 

$ lit),)39 

\ 1 g4 SS 
$ 124,88it 
•••••••••• 



' . y:,~ 

a.to··· 
.. ,._, ..... Ht ·. 
ACTtVO 

lf•C lvo "' c.J• y r.i.nco1 
eu..tta1 ,., c••r · ...... , , .. 
,,.,,_..,, ,..,,,~ y .... lfto 
O.,,tclecl8't .c..utld• · 

._ tot• t. Kt lvo 

MstVO Y CAPITAL CONTAIU 

.. ,.._ ~Jutt•• ,., 
Htitirtco1 -....., .. , .... 

S,llO 
H6,J70 . 

"'·"° ·. "·'" .··'51,410 ... ,"6.•SI 
· · -cazs¡°'Jl'.C••s-.,,20 
$1•111.•01 $J'l76,729 __ , 1 

r.11vo corto pl110 J22,IOO 
lstlucl&t le p11lvo p1r• P'rdl· 
•• c•lerlH 
P•tlvo Ler90 Pl•zo 
C.plt•I Sac l•I .. ..,v. L .. el . 
.. HfV• -'• a.Inventan 
UUtl .... ~liltH 
.. MtltiN ICWU184o por 
Potlcl"' llOlltterl•. . 
Actuall1ec1e.. 4•1 Ctplt•I C.t••• 

162,,10 
)00,000 
ll,7ot 
J2,G06 

)AJ0,976 

... ,,. MoMter'o Petrl111D11l•I · • 
W TOTAL '8\1.IVO .Y CAPITAL $ l'iti,i01 ,,., 

1,255 

º'' ,016) 

297 ·''' 
J' IJJ¡915 ...... , 
"''"•'*' 

....... ·· ''*·· 

.. .......... . .... ...... . 
. S, IZO 

1'6,J70 
211,45' 

51615,161' 
.. ·0·••1;•> 

t••JS~,IJO 
••••• •• 

. )22,100 

'.zss. 
162,910. 

. J00,000 . 
18,709 
21,006 

t•o,8'o) 
297,691 

• • .·: 1 ~~::1:=: 
... ·· ~~'~·'" . 

. IST ... ; 91 'lituLl'Mos , ';. :. . · ·.,• .... 

: ltr•'.iifto. .. ·· .. . . . , J',JOO ·. :.,... .. :· ···'· .. ·· . :}s:)-.:. 
,,., .. ,,.. 111r•·.nl ., "" ··6zr•so · · .·~· ·:· :'zí•P 

. uTILltM_lllTA •. 51,olo ...• "'~º"'' . ' . • OU•tJI) 
.:1,.,, i-. (· '.· , ' 



2. 11 
' . . . . . . . . ' { ·. '; . '' ' ' : - . ~ ' .• ' \ '' ' -' . . . . '''· .. : : . 

ESTADO Df stT""'CIQH Ft•NCIEM Rf;fl(f•lllSAOO AL: 31 H OICIQttg DI; 

·' ' a ), • ·, • ·I 
. ACTIVO 

ClllCU~NTf 

Efecthto en Caja y S.~01 
Cuentas por cobru 
lñventarlos 
SUl!la Ac:tlvo Circulante 

FIJO 

Propiedades Planta y Equipo 
Depreclacl6n Acumufada 

'sUllll Ac t lvo t 1 Jo 

TOTAL ACTIVO 

PASIW 

PH.1.~:~'.torto.·rtazo ·.. ·. · ·. 
E•t••.~1an, de P••lvo P'rd ld11 U..••r:••• ' 
Paíh;o ••reo pta10 · 

· SuiÍll fij11vo . . · · 
' :'if{1~)f;/f.: . · ..• ·•·. ' . 
. . W•J*;c•Aa.1 .. · . 
'' . ·. ,/~~--~4/.'J.·~ :~·:--" "":' ;: ·~:1;'; ':·_,·: ' . 

'; =*!!f =:•,•: ' ' '"·'' .· '', '"'' ..... ·•:•: . .-,.,.., "" ·. 
UtU,i .. Ac..WU•l1fa!· .... _. ttMo .... . ... . . 
P01'1cun . ..=t•r&• . · 
Aéttf.wH•~16ft.deJ Ca,lt•I 
COftti~la < · . . · .. .. .,,,,.,º MOnetarlo.,•trJMOnlal 

s-11: capital eoat•••• 
Total , .. lvo y Caplul 

51655,861 
(t 1815,680) 

)22,800 
};.··-,;.· 

l•US• 
162,tlO 

"':_·,}.--:. '.\'";,),< 

lt7¡¡6tk· 
J'IJJ.t1S 

'' 124,814 

$3 181t0, 181 

Slt 1)5' •. 1.J.O, . ·-----·-· 

· . ., .. ' 

.:, . .J •867,'1,s 
$ 4•ss•. uo ·-·-·--· 

>1 _-



,_ , ... 
.. ··;:.,-· 

'cA'PfTulo: .. :. ev . ·. ' 
MlTODO DI COSTOS IS,ICl,tCOS. 

11 Mftodo da Actu•llaacl'n da Co1to1 l•pacfflcol, den0111f• 

n1cl6 ta•blln V•lor11 de ~•potlcldn, •• bata en 1a 111tdfcl6n ele• 

valor•• qua •• ganaran en •1 pr11ant•, en lugar de 101 provoc1 -
do• por Intercambios efectu1dos en el pasado, es dectr este ~­

matodo trata de medir un nuevo atributo, pues en lugar da ••~Ir 

v1lores hlstdrleos, cuantlffea v1lore1 e•l•tentes ae~uatmente• 

en ti mere1do. 

A diferencia del Mltodo de Ajuste por C1mblos en el Nivel 

Ganer1I de Prectos, el M•todo da Actua1111cl6n de Coitos Espe• 

cfflco1 si r1present1 un• desvlacl6n al principio del Valor •• 

Hl1t6rlco Original, debido 1 que expresa 101 cambio• 1ufrldos· 

en el. valor 11pecff lco de 101 bien•• l~dlvlduala1, apartlndo11 
' ' 

ele utt forio de 1a contabli'ldad tradlélonal, no 01ttt1nte, H 

·· t• ~ftO..o l111p'Uoa·ectpc•r qua,. pire •f~ctoe cont1blu, u r•I• 
.... :··.:>·~. ! ·'. . •·•• ·- .'' > ....... ' ··:·:· ' : ·. . .-· :··· . •. -'. . ... " ¡.·:. . -~: 

• ve'n't'~: no·, 1ot1lle_ttt·e-:e I :co•toohhtdrf co cledo1 lllf tntt, eunque ~. , 
;¡. ;', .. ,, .. ' .. , -~. ' «. . ';J.:~.;·'. )"~·:~".·':> :\ "~'·.:: ..... -··_}<-.'.'.. ·.)?:~._:;o,.Í '..'.:. :·:-.;·,,·:. · · ·._·->·· .... e_, .• • ." :-,.~"··:·. :<: _ ";.'~·~ .-'._'·\··;';'..'· .. ' :;·.:::", ...... ~ . ', . • 
... ,:.,.p,. .. él, •". ~~"·~•'•:~~tu~•··· '""º ·:t••-.'!"··~··· ~.,,:•e! 

'clott•• que hay• .~'~.·.do-~· ~ktun1c~r10 det. tl••po •.. -co" •ot'l~o 
:.•"".";::· -·_ . 
,· ... · . . 

dé u111blot in tli p'o1lc:l5n .rthtlv• del ~len con re~ptcto • to• 

do1 toe de111a1 del 1ltt1111a acon6'ftlco. 

El concepto da v1lor que se ap1 lea en Hte 111ltodo. H el 

da rumptuo o repo1tcl6n. b l111portante hacer este ••ft1h111f•!!, 
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tó •n Ylrtud d• qut •~liten dtv•r•~• ~•flnlc\qn•• d• ~•tor ~ •. 

de eltís e1u u 11 que H ha con1lder.adc:> .• 111•1· l111portante o •d• .. 

cuide, y1 que represent1 el precio que tendrf1 que p1g1r1e pi­

ra reemplazar determln1do bten, considerando el potencl1l y ~· 

teconologf1 que posee. 

En el H6todo de Costos Especfflcos, la utll ldad (o pc1rdl­

da) es reconocida en dos etapas1 

a • 1.ncremento (o decremento) en el valor. de los activos 

no monetarios que posee una entidad. 

b • Intercambio de esos activos (venta). 

A e1te m'todo se le atribuyen alguna1 ventaja1 y desvent1J1s 

que a contlnuacl6n 1e citan: 

'' f' VENTAJAS 'f 

+~i 10fer•••16• actuol laod~ ••• ~P•t••~'' •)••••'"•1.1~•4• ·. · .. 
\·~'.~~~·.,~ 'i ·ctiiia con• td•r.. co~fo~ ~: •.... ~.~.~~i~~,,_¡;;~. . . . .,:. i'. .. :: .. ; 

• :A.etura ,d ~anunl•f•nt.• frl I co ·d•I· ;~·apit~1. •~'-'•"·'~ . 
,,..-- 1.1,., 

1 ii d••~•P.1ta111ac l 6n de 11 1111pre.s1 y'~pr;Htrv·n~o ·~ 1 .t n • 

v•r~l6n de 101 1cclonl1t11. 

DUVEN~AJAS 1 



u'cúludoa o "' deur111ln1c1an. 

• ,~uuhe c:on ,chrto gr1do de dlftcutud 1ldet.r111lntr • 

tos v1lor11 1ctu1le1 ••p•cfflco1 de 101 activos 

•,-,Dlf.tcuh,1 '" lnterprettct6n, en vtrtud de que se 1p1rt1 

de la .conubn fd•d tr1dlclon11. 

'Y El costo de 1u apllcac16n es elevado. 

1) AJUSTES A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 

Uno de los aspectos que contempla el bolettn 1·10 en est~ 

dio, ••refiere 1 que debido 1 lo complejo que resultarfa lle· 

v1r • c1bo un ajuste 1 todos los rubros de 101 E1t1do1 Finan-· 

cleros~ 1610 •• 1ctuall11rf1, en un• primer• fase, aquellos·· 

renglones en 101 cuales 111 clfr1s htst6rlc11 suelen producir• 

un1 defor1Hcl6n 111h 1centu1da en •pocH de lnfl1cl6n • 

. ptl~tre',:ite'• .·IOnL·,:: <> 
. -~k:~.-'"'"~· ... ,.,,º Y é•,•.•o>tt• .v• .. t••'~-

-~r:1IÍ'"•~•·•· .1.-~,1f.lrl• y~equ lpo,. tt•Pf!Cltcl6~ 
<; .• ~-~y.deprect1cl6n,·d,¡ perfodo •. 

• Ceplt•t c~nteble. 

· hr•' ,.·efle)lr adtcuid111enh 101 •ftcto• dt 11 lnfl1c:lan-•• 

h inf~rM•cl6n· 'lnancler1 •• requiere •d•111h de te actuettuc:l68 



,( 

de l 1t part fdH en tu· c:tudu, · I• dttlr111I n•c l6'1 'de otro• 11p•~ 

tos como·; 

. . ' . 

11 e) Co11vertlr • unldlÍdet moneierl11 que refhJen 1u e•!?, 

tld1d~1 del poder adquisitivo hlst6rlco, en uri• unl• 

d1d de medlct6n 1ctu1tlz1d1, pero •poy1da •n 101 v1• 

1or•s precisos de los •etlvos en cuestl6n. 

b) Evaluar los resultados de operact6n adicionando a •• 

los costos hlst6rlcos los aumentos por actuallz1cl6n 

en los valores de loi bienes que participan en esa • 

actlvld1d, Oe esta maner1 1 el resultado del ejerc:l•é. 

c:lo viene • ser m$1 slgnlf leatlvo, 

e) Lo9r1r\'"' tflcu comp1rac:l6n.•ntr'• pedodos.ypor•.• 

• ·, .1 ... ;';· .• •• i·,-. f :en'•· ~t1'~1ia1~ · 

·,) b '" c•to, .. dlátrlbulr dÍvJd1nd~t,1obt:~ 1;·1t••••(conf,li. · 
blu y 1vlur en con1ecu1~cla'~r\1 01upftflta1ct6n; 

f) tnuntlr cu111pJlr con el prlnclp!ó cotttabf.• de ne1oclo 

' ' ' 

ntlger • estimar los v•lorts futuro• de 



·.:h lll1port•nt'• ••ft•hr.·q"• onto' I• 'º"lflocltn 1:·co..Q 

. · •• 4'tt'•r•ln.clOn 'd• h• partfd••.«tu• •• ,v1n • 1Ju•~•r· tte~tln !""' 

fncorpor1r•• • 101 t1t1do1 fln1ncl1ro1 ~•••coi~ 1 ftn d• •••·· 

Mlnufr ti riesgo dt confust4n que pudiere 1urgfr 11 r11p1cto,• 

en loe u1uulc;>1 de 11 lnform1cl6n fln1ncltr1, 

A • Inventarlo y costo de vent1s, 

E~lsten diversos medios para determinar ti v1lor de repo• 

1lcl6n de los lnventarfos por este mftodo, 11 respecto 1eft1l1• 

remos algunos como; 

1.· itor el mhodo PEPS. (primeras entradas, primeras u• 

1 ldu). 

2.- V1lu1ndo el lnventulo 11 precio Ciltlmo de h compr1• 

efectu1d1 en el ejercicio. 

),• V1lu1ndo el lnvent1rlo 1t costo e1t1n~1r, 

··~~~~lmpte1ndo. Tndlctt 11pecfflco1, 
,. - . . '. . ' . - . ' 

· .5 • .;¡~D•Or~1nando. costo,d•.r•po1lclfn, . ·.··. 

~:~~~~íi~t!~~f ¡¡t:r¡:·!f~!.~~~!'~~illi~i~i!il~f::t*!lf~~ 
: .. ·· ::<•••'•~a:,1 •. A.1:fttha:•i t .. h '''"·•···; p•i"• ;•d~u.tr:tr, o/:P.'''"' lr:~n · ·• :.~· 

· lr,1r¡j,~··,1~111r ar'·qu• lnt.~9r1. 1u··.Í~v•n.1arlo~ .:'~~;.·11.tclt';·:~~n¡:~. 
. . . .·~ "· c•r jt ~elot de repo1lcl6n de ~•te. , 



1 lt6~-

4 
'. La re9xpro 16n d•~ co•to de vent••• t ltn• ,por 9bJtto re,. 

.h·~·'"'r i't··pr.c.lf.' de, vent• de un ertféufo, con •• co•to Cf0" 

I• hu-J1r1·corre1pondld~, 1 I• fe;h1 de efectu•r dlch1 op1r1• 

cl6n, ,el ffo u.uber lo que le co1hrl • 11 empreu,. nponu 

101 •rtlculo1 que vendl6, P1r1 ello exl1t1n diverso• ~•dio•~. 

COIJIO; 

Emplear un fndlce especTf lco, 

Aplicar el m6todo UEPS. 

Valuar el costo de venta• a costo estandar, 

Determinar el valor de reposlcl6n, 

Cualesquiera de estos medios que sea utll Izado para expr! 

sir el costo de 11 vent1, deber& ser represent1tlvo de los v1• 

lor~1 vl~entet 11 momento de •~ op1racl6n1 1d1ma1 t~ndra que• 

ser congruente con el'mftodo utilizado para 1ctualtz~r los ln­

vent1rlQ1, 

Ú monto de. la 1c tuaf hac 1 &n .de 1 1 nventu lo y de t .c.osto. •· 
. . '- ,' ' . ,. ·. . ' '., ' ' .. , . 

·•de v•ftt11 •· .. ··.c1eur~l"1do ;•tdlínU··•t. MI todo 'd• ·.tdttot ltpecf' 1co1: 

·· · ~L~~tr:~i1';~;~r~~¡ ¡r i![~i~~~i~t~rz~1::~::·~íi~r~.:11~t;r¡·~¡,~~~ 
/flf,lt~' al. ··•••a,1·.~•ndrl: ltút'.' r.•.J ~v•i.H · • t ••~o~o~ V· el ·•· ... ptf)c•!f l•J •!y:i 

· ·. t~'·l~¡·ú Ido. p9ra· tu· lc~\i~flaaC: tan·. ei f coiíio • r costo h 11tditco.~ 

;.-i 

.l.,, 



.. 
SI. •n •l cuo d• h "tu1l·h·1e ten d•I · lnvanurto 11 utll t. -

16 PIP.S, no Hr• necetarlo reV.lar •u Coito hht6rh:o en dtch1 

n.ou, yl que •1 ••todo H un criterio vat Ido p1r1 deter•lner • 

•1 costo del lnyent1rlo. 

A su vez, 11 en el caso de 11 1ctu1tlz1el6n del costo de 

ventes se utlllz6 UE,S, t1•poco ser• necesario h1eer 11 reve· 

lac16n de su costo ht1t6rtco, pues en 11 deter•tn1cl6n de aste 

el ••todo UEPS constituye un crlt•rto v•tldo. 

'lnalmenta pira 1credtt1r •1 •onto de 11 contr1p1rttd1 de 

la actu1llzact6n reflej1da en el lnYentarlo y el costo de ven• 

t11, s•r• necesario usar un1 cue~ta transitoria que puada d•·· 
n•lnar1e ''Cor~ecc 16n por Rtupr1116n11 , h cual •• 11ld1r• ... 

lueto dt. hehr 1ctu.lh,1do .y d•t•r•fnado lH otns pertldu • 
. ,·· 

tlue eutn co11pre~d td•• tft la r'H•pretl&n de e1ucto1· flne.,c.t1r·o1. 

'·('"· 
-,· ""' • 1 ! . • •.. /- .•. ··' . .- : ,· ., .,'.:.:,:·. ' . 

·.· .. A~~~~,"f .. ~~~·,1.-·:••;;J~j;~,ru1~•· .•..• ,,,~ •. ~~ --~~/•~ 
•• tnvt1tC.rlo y~. to~t~ ... ,, ... , .. ,., •• ·"''º'º·::.•• e~"-··· ~·- . -- ,··:.::·.•, 

,ecff lcol. 

OATOSz 

1,• La ••pre11 epi lea el ••todo lllPS • todos 1u1 lnvenU• 

rlot. 

z.- El rtngl6n de Inventarlo• ••t• lnt~gr1do por:. 



.j .. 

Materia Pf IH 

ArtTculos ter111ln•do1 

c:ostos,· 
.,:_..1:11'0~ 1··c~s 
. . + 

,, ~- t 1..:h 

........ 

$ '·ººº·ºº 
. u ,000,00 

$17,000.00 ............. 
3,. Las compras efectuadas en e1,afto ascendieron a $55,000,00 

~.-El valor de respostc•6n del Inventarlo fln•I es de -~a-••· 

$23,000.00 



ACTUALUACIH HL INVUTAllO y DEL COSTO DI VENTAS 
,, 

POR IL METODO DE ACTUAi. UAC 'ON DE c•n•s ESPIC 1" cos r:, 

tNVENTAlltOS 

Materl1 '''"'ª 

Arts. ter111lnados 

$ 7,000.00 

16,000.00 

$ 23,000.00 
••••••••••• 

t u,000.00 - s 11.000.00. $ '·ººº·ºº 

;-•_.· 

COSTO DE VENTAS 

,cos~o de Ventas: · . 

.• $ . 51,500.00 
•••••••••••• 

Es Igual al costo hlst6rico, ya 

.. que la empresa e111plea el m•todo 

UEPS, y lo considera represent!. 

tlvo de 101 valores de mercado. 



, ,ISO.• . 
• • UHLONU u LOS t:STAOOS,·,¡i'NA~C u•os' QUt: SE OIHN 01 

ACTUAL IZAR. 

El "hodo d• Actual.1nct6n de Cotto• hptcfflcos. nH per· 

111lte conocer .. c•ntldad de dlnaro que •• neceslu, par• ad4'~1. 

rlr 1ctfvo1 ftjo1 1e111ej1nte1 • 101 que actualmente mantienen • 

I• c1pacld1d operativa de la empre11, es daclr. conoce~ al v1· 

lor de repo1lcl6n de dichos renglones del lal1nca. 

los medios mas comunes que •~laten para determinar ~I VI• 

lor de re•mpl110 son: 

a) El n•IGo lleudo 1 c•bo por un perito lndependlenu. 

b) 'ºr fndjce1 especff lcos. 

El 1v1Uo .. 11 opln16n b1ud.1 en •ttu.Slot t•cnlcos que• 
.. . 

e•pr••• u' •~p•tt~~ r••ptc1o al valor que tienen ,io1 •Ctlv,,~ ; 

~ .,-.,.;.: 
<.'\' 

'·;,; 

.. :::~r-t- 2i'~~~~;¡li·~,~~·!.~!f~,·!~~~i·f ~n~~~~~~í~r~i;Wt 
· • •.~ cfio de ,._...,,, 11•••• 1tlor0~1~i ofrOc•• ~-··~~~~it~·¡', 

. •decuad1 • • •• neceildadu d41l ••.•• o. 

• Per•IUn C04tOC•r el valor r.eá1 de 101 1ctlvot, • fin d•· 

:poder fijar .cobertur11 de itturo juste•• 
·, _, ::·. ·' ' · . 

.. t:n vfrtud 4• que refl•Jtn una 1ltuect6n "''' r••I d• le ~. 

eftÚdad, 1'1 admlnlttrad6n Jloctl'A fijar polhlc;uqlie .,.. 
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.-.'" 

-~Q,,~one•;n •n P•l19ro 1a:.clpietd1d op•r1tlv1.ct1 h ••~· 

pre11. 

Otros prop61f to1 d1l 1v1I00 son ta•blf": 

• fijar el valor justo d• •erc•do d• algunos bien••· p•ra 
' 

· ·e1~c110 de un~ oper1cten d• co•pr1•v•"t1, o para fu1lo* 

ne1, venta de lnmueb•e•, de acclone1, 1ml116n d1 obllg~ 

clones, etc. 

El estudio ttcnlco en que se b111 el 1v1IG0 debe 11tlsf1• 

cer los siguientes requisitos: 

a) Débeproporctonar 101 1lgufente1 d1to11 

•Valor de repo1lcl6n, o••• el costo de un 1cttvo nuevo, 

1l•ll1r 11 qu• ••ti en uso, Incluyendo t~d61 los g11to1 

n1ce11rlo1 p1r1 que ••t• tn funclon9111l•nto, 

• Valor neto de· rH111ph10. h el co••nttdo con. tnt•r to· 

tld•I, •eno1 .•u de111•r 1 to . 
.•. ·.·:' '¡.. . .. · • • . 

··· '"'"'·v•t1eüttfl1r:••••ftt•• ti• ta: et.••••'"" ••t•p•rf.-o.•• • 
. "'·,·' 

,f., ·,."· u •• , ....... llf.,•.~T·"'"·'• pr91t•r•.Hnlclo • ·•• .•• ,, .... ,. 
;~/(~.~', ~- \ ;¡' T ~,f" j ~, <0 'r{: ~ ~ ,.'~'"'·,"~' ;! 1\ 'l .,-,_-:~J. ', C /' ', - 1 1j '1t 'i 

·{·"~. ,.. .. :,.,i1t.~c·•ftt1fctott•s·,,, .. .,,éleftel1~··· ... · · · ·, · .;: ~ , 

';\'<: .··, {~;·i~/. ~~.)•~··'~"!· 1e19 .-~"~,· cl10 •• que i~te· p~4ttlf,·~-

;;¡ ., · .... 

lt) .Lot ltl•·'"' h~o1fneo1 deltt~ trattrH en for.•• con1ru•n . 
. -· 

·te; 

e) h actt.i•l lu~fan< d•b• Hlgner va1or11 11pecfffco1 1 ... 



,; ·~ 

; ,.·· 

1 sz ... 

~ ·. ' .. 

'to1u; ht '"*•• :~''•"º·o ,grupot' _. •. • 11 os· ct~•· ... n • l•l"' · ,., ... 
SI I•• clfr•• valuadas con·•• tr1n~cur10 del tte111po 1e •· 

1pnt'an· nueva111ent• de l u d• 111erc1do, "'' neceurto que se· .... 

pr1ctlque un nuevo avalúo, en el cual podr•n utilizarse provJ_ 

1fon1l~ent• tndlces especfflcos para llevar a cabo dicha 1c·­

tu1llzacl6n, o bien utlllzar el Indice Nacton1I 'de Precios al 

Consu111ldor, siempre y ~uando fste varfe en proporclon al cam• 

blo de valor de reemplazo. 

El Monto de 11 1ctuallz1~l6n del activo fijo 1era la di• 

ferencl• entre su valor actu1lli~do y el de libros ~l. cierre·· 

del •Jerclclo, acredltandose • I• cuenta tr1n1ttorl1 co111ent1d1 
. ')" 

.·.· 10 jitf f e<I ot .,~o't~ r 1 •••o • ocjot I •••' ~·· o• • i>,Ho~lí •41! • I > 

·~Mt~·,~Y.~: ··} .~f!.~:~.~~··r.,'r~:~~~!,:'f jrii\t:·,,~,,.~~~: !'.,¡!~,.~ 
·• •• •ttcv•n• r.1::.fftá•·• u t)ie t •.•••o'.~~ i!i•"•í. ••:\4tJr••.t .,,, ª" te IH,ltil141::~"-'Y.:. 

'· ,·:~•,' :. ,::··:. • .,' •• ~ o.' ·., • ,':·( '. •• t ,' .! .: : ., ' . ' .' . • \ ' ' i., • ~. •. 

· .. ,'• ·~· ;}:. í . · . .":·;;·. ·: .. ~'.' 
. J,: ~_ .. <:··¡ --~:':: r ·~!:.--'~::'. . . 

.. - . , 

vol eoiio '" tu vfd1 prolt•ltle,· dliblt~do .. ~ co,ntr~ente el. •h~.­
t•ÍI• d• depreclac14'n utlHudo p•r• dichos va1oru y plf'il co•· 

'tos ,_¡ u•t lco•. 



10.• 

'In il'hl•nn hnu1t '•• pr•••nt1rfn 'º' actlYot flJo• • 
tu• uloru l~t.uetrl•4o.'tolllend~, uio ~.~e h for~I, Htet ... 

..... ~¡; 

En un• not1 11 b1t1nce •• deber•n revelar lot 1Jguf1ntes 

upectos: 

• Mltodo de actu1ll11cf6n, 

- Costo orlglna1 y tu d1pr1cl1ct6n 1cumul1d1, 

- Monto de 11 diferencie de 101 gastos por depreclacf~n, 

entre el costo orfglnaf y 101 valores 1ctualtzado1, 

- Procedimiento de d1pr1cf1cl~n. 

• Monto d• 101 1ctlvo1 no r1v1fu1do1 y c1u11s. 

- En c110 de ~u• 1xlt1n, 11ft1l1r los efectos de los cam•• 

blo1 en 111 11tfm1cfon11 d• 11 vida prob1bt1 d• 1ctfvo1. 

A contlnu1cl6n 11 ej1mpUffC1 te 1ctu1Hucfdn de rengta11 

efe ·~tl~o fijo y,1u deprtel•ctan, por: el ·•~,ocfo ,d• costoe ..... 

· 1teclf lcÓ•.•···.· 
-,'. -·. . . ' ., ~ ,_ . ' -

OATH1 .. ' '. : 
'., ... 1· ~·-.. :;\: \1: :_: . .::.: .;· .. ·: ··.<·.·: ;;· .·; ;' i; '" ;>• J·~.:~~·./>;·i:' -~-:d.'\ 

! , ~¡ ,.'' ·.·" ... ·;: .. :-.. ~ • .:- -_·._-·,_.-~._ .. '· ,_'.:·>". :.··.'".:',",:/_?...;:;:._ '····~·:". :·.·¡. 
1 • •- Par1 ,.,, d t~u lcf~~-> ta ··'•P"rec tact•n~::Ja ••Pr:'H ·•P 

··, ~~ ·~:t.!•·~-~; ~···· 11~•1 i•c·t·.: .... ~ •. ·.·~ .. 1.·.v~, .. · ·-,.~:,, .,~ ·'ºª"º······ 
'º.,,: ct'9~u.to lo 1hctlle tolll¡ndo có1110'.•11~ •t uld_~ at 

'"º' 
. ' (~ 

' . 

1 

\ 



2 ... .,AI )I, d• dlcfembu de UU,' •l .1c.tlvo ~IJo de 11 em-,. 

pre u u 1 nugr1t.a de la • fgu len U for1UJ 

tnmueb1••· pl1nta y equipo 

Depreclacldn acumulada 

$ 1 ,ooo,po 
30().,QL 

.• 1 ••• z22 .. 22. 
).·A la misma fecha, la empresa decldl6 revaluar 1u1 ac· 

tlvos mediante un avalao, cuyo estudio proporclon6 los ·11gule~ 

tes datos: 

Valor de reposlcl6n nuevo del activo 

menos: demérito 

Valor neto de reposlcl6n 

$ 3,500.00 

875,00 

4.- Derivado de lo anterlor, los nuevos saldos de los ac• 

tlvos fijos de la empresa fueron: 

Inmuebles, planta y equipo 

Depreclac16n acumulada 

$ 1. 000 

300 

'Actual lucldn del 1ctlvo fijo 

. : . 

S•··· D.1.1n"t• 191), l• e111preH d 16,de 

$ 700.00 

, , ·1· ,925. 00 

H.HbH 

. ·! 

., ':c.c.~W:!J•,., •f•~~~-"~*·~···~~··~~.• i:. ··• 
:! '.'¡e, • ~ ~. ' ·:!\' ,¡ ·)i •, • •" : / 1' 

.. , ······.>·. co•tc(•trtlt6rlco' 

, Ac t11~l l Jac: l 6n aÚtv,o f 1 Jo 

Oepreclact6n acu111ulada 
Reva h1o 

',:) .· 

s 

'·ºº 
'" - ' ·10· 

JZO 

96 

70;00' 

22~.oo · 
! .. 12~ .. 22. 



1 SS,,. 
'· 

61" •n •1 tr11ncurto 4'•1 •flo H .•dqulrt6 1i1n ec:clvo "·~'"º 

cuyo velor fu• d• $ 150.00 • 

. 7,. Al JI de diciembre d• l98). et v•tor de r•••Pl•10 •• 

(proporctonedo por lo• v•luedores) del ecttvo fijo e11 

Velor dt reposlcl~n nuevo 

"enos: De1drlto 

Valor neto de reposlet6n 

SOLUCION 

AC tye 11 i.c: t 6n 

Depreclc16n · 

Aé ..... 

;,' •, .. 

. : '.\ML•·•To' DI 

SAno AL 
31 -X 11 ·82 BAJA 

$ 1,000 $ 'ºº 

300 -1! 
$ 700 

$ ,,,25 $ )20 

" S. J,6~5 
,'··' 

DEP. DEL 
EJERCICIO 

$ 100• 

$ 275** 

ALTA 

$ .. ,J00,00 

'"º· 00 
$ l,310.00 

•••••••••••• 

SALDO AL 
31-XI l-83. 

$ !50 $ 1,050 

$ 680 

$ 1,605 

' .' ~ ' 

····i·179 
..• ':,t.42, ' 

UPOllCIGel 

tJ.)10 

'!' VALM EN L llkOS • "°"'º OE LA ACTUAL 1~1 Gel 

.. $ ª·'°' • 

* ".aoo. x '°' ** ti ,tZS/7 (vid• Gtl l r .. nent•). 



C) APLICACION DEL "&TODO DE ACTUALtZACION PE COSTOS 
Uf'EC IF ICOS, 

1.• lnfo~111•cl6n co111plement1rt•. 

2.· Prltteu reuprul6n •I JI de dlcle1dre de '''" 

).~ Actu•lliacl6n de propled•des, planta y equlpo·1I 31 de di· 

cleMbre de 1982. 

"; - Actual lucl6n de la depreclaclan acumulada del ejercicio, 

s.- Actu•l lucl6n de Inventarlo y costo de ventas. 

6.- Actual luclt'Sn del capl tal contable. 

1.- Oeter111lnaclt'Sn del re su 1tado por tenencia de activos· no 

111onetar los •. 

8.- Movimientos de la cuenta trafultorla correcé: 16n por· .. 

r•eKpr.esl6n. 

9 •. - Hoja .de t.r.abaJo de reopres16n al 31 d.e dlclen1bre de 1982; 

10:.~_hhcfo de 1ttuacl.6n financiera reexpruado al )1 de 'di• 

e h11Íbr•. cf•.· 1 '12. 

··.'.·,•-:·· 

'·1!: 

¡. 
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A''- •uc • •• Pn Mhooo u "AnuÁl1 zAc, o• · 'º" .·. 
iosTos E~PECIFIC~~. 

lnfor•acl6n coMptementarla. 

l. Lo• d~to1 b•1tco1 utltlzado1 para el de11~rollo det ~•to­

do de cHblo1 en •1 nlvel general d• precfo1, 1er•n utll.!. 

zado1 para el desarrollo de ••te matodo, complementado1. 

con ta siguiente lnformacl6n1 

1,1 Costo de reposlcl6n de los Inventarlos al 31 de ~lclem-· 

bre de 1982 v 1983 se determln6 en $190,500 v $235,000 -

re1pectlvamente, 

1.2 SegGn av11Go1 practlcado1 por perito tndependl•nte al 31 

de diciembre de 1981 el valor de propiedades, phnO y 

equipo •• el siguiente: 

Terretta 
• . 1 • . . 

VALOll DE 
llEPOSICION 

s 1tio,ooo.oo 

DEPllECIAC•ON 
ACUMULADA'-

.. 
·'' s 'ooo'·~ 00 ltitflclo:'.'. ·. ·. , 

·'. r: ,;.f:.~~'./ .. :;'~l;~~~¡~~~~:·::~.~ .. ~ '!i~~:::c· . :,~~!~:tt~ 
' . . . ' µ • . ' 

· · · :.. · · · · . t ,., .. ~~io·o. óo • · 'ª·'·;soo.~o ................ ' '·············· . ~ ... 

S• d•••.r•""ª que l u tua1 .de 'd•prec l.c_t6n. ut H 1 udu 

son adecuadu a h vi.da Gtll de lot 1cttvo1. 



l,J El coito d• ~•nt•• •In .lnclufr deprec:f•clan del ejercl-· 

clo •• deter•ln6 en $6JS,OOO.OO cffra que repr•••nta un~ 

l?,crH1~nto de J~OS! ISt •n ulac f6n con al c:.olto de ven- .. 

tu hht6rlco, tamblln aln Incluir depreclacl~n'. . 

. RESULTADO Df:L AVALUO AL 31 DE o 1e1 EMBAE DE 
0

1983. 

POA ADQUISICIONES COMP"AS TOTAL 
Jl/DfC/82 

·Terreno $ 280,000 
Edificio l '350 ,ooo 
Maquinar.la· 11650,000 
Equipo de ·rr•ns. 120 •ººº 

$ 3•1too,ooo 
••••••••••• 

- -: 1 ~. : ,. • 

:.:•' 

Ed ff ~e 1 o 
· . ·~aqu:f n• r 1. • 

ICtu 1 pó' de '.Transporte 

,-···'-

DEL AlllO 31/DIC/83 

$ 280,000 
55,000 1 1 1to5,ooo 

75,000 . 1 •iu ,·ooo 
IS~SOO 11s 1soo 

$ llt5,500 $ J 1 Slt51soo 
••••••••• . ....•... ., . 
Oepreclacl6n 
AcuMUl•d• al 
Jl/DIC/IJ 

2u.ooo 
710~00.0 

uo ººº '.. 
, . c!.~~4~·=~1:e,e~.u \ .. ·, 

·;a:t,.HA: "~l•~•astoN AL· JI DE .otcllltt•I: ¡I ,,9,,,,t;; · 
.·¡.· 

,·/1ll•r'• r•'e~pr.itl;dn' .. ~,r~·~u.plti'cón J•• dl1po1fcló~ •• ·~ 
.. · '' d~·,· 'loh.tfn 1~7 'fv•r r~•~pr••.16n fnlc~al ·,o·~ el •ltodo • · 

.··. de AJ u ate ~ar' cali~I 01 en et n iv"' get\er•l 4e prec 101) 



. ' 

A ' T Í .V O 

1 nv•n tar 101 

Propl•dade1, planta y 
Equipo 

' INOEMENTO NETO 

CAPITAL CONTABLE 
Capital Social 
Reserva Legal 
Reserva de Relnversldn 
Utilidad Acumulada 
Actuall~ac16n del capl 
u 1 con t. 
Re~ult.Acum.por po1lcldn 
Mon. · 

R•1ult1do1 por tenencias 
de Activos n~ monetarios• 
lnvenur los 
"~•uttado por tenencia de 
~ctlvo no monetarla•prop. 
;••n~• y •q~lpo. ' -~~t> ·. .· . ·-:. . "· 

• C lr"A$ .· 
. HI STO~ IC'AS 

175 ,)90 

661, Olt7 
8)8,lt37 

250,000 
15,805 
26,506 

)00,300 

·. ,,'. ',·· 

159,. 

C ""ÁS 
ACTUA~tZAl>AS 

· 190,soo 

· ·l 1Hl,SOO 
• ~ 1 

1 1 502,000 

$ 663,56) 
•••••••••• 

250,000 
l 5 ,805 
26,506 

300,300 

421 ,582 

109,935 

7,217 

1 •256,J74: 

i~·~.'~'' ••••••••••• .• ;·. ·,· ', ·!/'' 
·,·;.; ·:·\ ·.'. ¡l! ,~¡.. ..... . '·' .. \' 
~ r.~ .· :· ·~·- ,',, .. ·: ... ';,·_, .... 



- ' , -

· --A• l•Hto• d• · 1Ju•t• ~orre~poÓ-d lentn 1 

AJUSTI flo, 1 
Inventarlo• 
Propiedad•• planta y 1qulpo 

Depr1cl1cl6n Acum.de propltd•~ 

d11, p11nta y equipo 
Actu111zacl6n de capital Cont. 
Resultado 1cu~ulado por Posl~ 
cl6n Monetaria 
Resultado por tenencia de Act! 
vos no monetarlos-lnvent1rlos 
Resultado por tenencia de act! 
vos no monetarios propledades­
plant1 y equipo 

Para registrar reexprest6n lnlc. 

AJUSTE No, 2 

Costo de vent1i 

$ 15,110 
876,)80 

•••••••••• 

$ 15,110 

,;·. ,,. 

$ 227,917 
lt21,S82 

109,935 

7,217 

. 12.lt ,82' 

$ 891 ·"'º ••••1'•••• ... 

lnventarJó · ! 15,110 
F' -

• · 1 S, , IJ O S 1 5 , IJ O 
" ,. ' < ; ' ' ••••••••.•• ' ' ', ~········· 

,, •. f ~··'.'~' .~~~~~i •.•'~·~···~;,t~/4~· ~'~<~~ 1:0 .~• l~•) j~~;Í~I\ ~~· .1~~~~~'\, 
· .. Udo lnJ~tt:I .• > ,.. ... .. 



161 ' • 

. :s. ' ACTUALUAC.f ON DE ""º"EDADES PLANTA! y EQ\Ü PO Al. J l H 

DICIEMBRE DE 1,83. 

V•lor de •v•lúo •' 31·Dlc·8) 

V•lor •egún est•dos f lnancferos 

Actu•llz•cl6n al 31·Dlc~82 (Aju~te No,1) 

AJUSTE No. 3 

Propiedades planta y equipo 

Correccl6n por reexprest6n 

$ 11709,710 

Para registrar la actualtzacl6n del ejercicio, 

$ 1•s1ts,soo 
$ ( 959,ltlO) 

( 876,380) 
$ 1 1 709,710 
••••••••a•11;1•• 

$ 1'709,710 

4. ACTUALIZACION DE LA DEPRECIACION ACUMULADA Y DEL EjtRCI· 
e 10. 

V•lor prOMdl~ d~r•nte el ·­
ejercicio dt los -.ctsvos ad­
qulrhtos h•,ta el 3l·Dlc·82 

UllC.Al 

·'·-; ,.·., .. ,. . ~';' - ' 
;r.j'.'·-::·i¡i.{;,;.;~f; .. ;;(tf·I,,, :::· .. ..-, /:J."~:<.-~');\.~:->:·. , 

· > ·,~~~:~i~'.'!fttr~:~~i}' ... 
· >ca..,re.• del .no · . 

Tase.··d9::.ftpr~1~Ú~ .·. 
• .,;..;.ef•~'l6fl ·d~I Eje~; 
To t • ·1 

EDIFICIO HAO.VINARIA EQUIPO. DE 
TRANSPORTE . 

'3 l ,81t2 20,726 
$ 204,255 ......... ,i··' 



·~•'préclaci,an ~cu1'611t'e ~,,. 
)I "'D (c .. 82 
)1•D(c .. 8J 

Depr•c:l•c:l6n del afto 

D(ferencl• (ajuste) 

. OltSOO . 
· · 1 ·10~ 'ooo 

. ' . 1 . •1•. 500 
. ~ .. 1n~.lH 

$ lt70,Zlt5 
••••••••••• 

'.· 

'.f, 

REGISTRO DEL CO"PLEMENTO POR LA DEPRECIACl~N· DEL EJ~RCICIO 

. Edlflclo-G•stos 
de Ach6n. 
Mt•f n1rl•-G•1to 

, de f~ltr loe: 16n 

Equipo de Tr•n!. 
porte-Gestos de 

V~t•. 

~ -, .. ·: .· 

; Clfru tf frH CC1111pl ... nto 
Hl1t6rlca1 Actuallz-'•• (Ajuste H) 

, ,,2 .. , SI ,687 )2.IJ)8 

.. 6,57, 1)1,llt2 l5,Z6), 

. '•'H 201126 12,068 
.. . , ......... 

2~,l~S· · ;' llt,7't': . . ' 

. lncr .. nto • 
•• lhJp,Ac&lll • 

128,JIJ 

2'), 158 

41,zzat .· 
· ,,70,lltS ,, , 

.. 
. . 

;'f·, .• ·• '· -· 

;::·/:'\: 
'}.: 

~,..,,~MI· ·'; .· ... ··. 20..iaSsi ~ ; .. 
1~,Sll ztj, 1 '8 · < 'ltl,71•~ '. •ió~z~J1 .~'f .· 

., ··, :··, 



. corr~c.l~n por b .. pre•·f6n 
Cotto d•~ent•• .·· 
la1to1 de. ·Ad11tn tu rae t6n 
lutot tli V.ettta 

Deprec lac. 1 &n '•cu•u 1 •d• 
Propiedades, Pl•nt• y Equipo 

·.·.· 

$ 'ºº·º' .. ••••••••• 

·, .·. 
: ... ,.' 

$ 'ºº·º' .. 
600,0llt . ........ . 

P~r• regl1tr1r ectuallzacl&n de la depreclact6n acu•ulada al -
JI de Dlcl••~re de 1'8), 

S.• ACTUALIZACtON DE.l~VENTA~IOS Y COSTO DE VENTAS 
• 

Actuallucl6ri d• Inventarlo• •I 31 · - Dic.• 1983 

" Clfn Hl1t&rlc• · $ '9f,560 
e lfra 1ctuallud1· us.ooo 

Dlhr:1nc la $ ltJ, .. ltO 
•••••••••• . ·.). 

AJUSTI 110. 5 
··>r;: ... -~ . '.·.·.-¡ -~ ~ . , '· . ; 

1nv•.nt1rJol < .•.... ··•·.. • · $ o,''º . . i· .. "' 

t1~~1~~¡f r~!f i~l!f ill!if :~¡:~}·~t~~~-.~·~t•' '• 
. . ·.. . . >·Sin, lnc.lulr co•tO; tctuet llMO 1 •• t.~JJ}000 

· '~~ra~llc.lh;.cotto :ltt1t6r:1co .. ·. :_ >.,.t.••• · · 
· Olf•rettcl• 

"e~o• 1J1t•t• •o ... a 
. AJUSTE 

Cotto de .v4inte1: . . . 190,0•' 
· Cotr~c.c l In por •••prH Un · · 
rara'. rethtrer ectU11 hul6n del cotto 
de ~•n~•• del ejerclcto. 

• 205~ 159 . 
. ' . ~ . " ' • 1.1 o . 



.;~;¡J . 

~? .. 
.. , ' 

. 'l.·. 

, '· ACTUALIZACfON on CAPITAL CONTA•LE' 

6.1 l,.a •ctu•ll~•ct6n del caplt•I soc;:Íal,'rese~va legel, rutr 
,. 

111 de relnversl6n y utllld•es ac1u11uhdu ••f·co•o lo• ... 
1 • i • 

41Ju1tes. cor·re·spondlentes son los ml111101 que se de~arroll.I 

ron en el m'todo de C.N.G.P. 

6.2 ACTUALIZACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO 

Valores promedios 

Utilidad Neta Hlst6rlca lncluye~do 

costo de ventas y depreciación, his 

torlcos. 

Costb d~ Ventas actualizado 
Depreclact6n cargeda a costos 

Oeprec h1cl6n carg1da • gutos de ad 

en l 9 8 3 

$ 602,lt07 

(675,000) 
(131,842) 

-· 111lnlstrac.:l6n · 51,687) 
OeprecJ•~ 16n urgid• • gasto• de venta 20~,12') 

· ,·,.,dhta'Neta:Actu•lluda, uclunndo < 
.. r•t .. ltacto ~or P.e»t,lc ·~~- .. onet'•rJ•;v pr.o .· .... · ... · .... :' ,·, .. _·· 

.,,~·t~~~~-~~.: .. ~~-~--:~--~-~~--;; __ r~-~-'-~-
. , "· '··/·· .. ·.· . ,. 

1~crel!Íeruo en 9'1 ~11ot,d•t.1.nv·,r1.:·.;.: ·· 
• r 1 o , 1 n 1 e ,·, , · ( á J u 1 t • 2) . . . O 5 , 1 1 Ó ) · 

<dnÚ•m•nt'c) •n el costo de ventu 

in~~e111ento ei j~ d•pretJ•cl6~ 
CóÚO. de vent~t. 
Gá1to1 de ~d111lnf1t.rac:l6n 
Ca~to1 de Vent~ · · · 

(190,()li9) 

$ 85;263· 
J2 ,li38 
U. ,068 .(t.29. 7.69) 



,.,, · . 
. -1, 

;ne u <•~.tu.• t, l 1td• • .~~·,.;y~ndo rej~f t•do 
'por. poi le ·1611 •on·eur l 1 • .. ' ., 

Actuliff;ué;Jdn el• '11 pfrdld• neta 11 Jl .. Dlc-83 
•2J~61JoJ.6 ~ 216,e•a • 

AJUSTE No, 1 3 

Corr•ccf6n por llee~prest6n 
Actu•llzacl6n del Caplt1I contable 

Los ulentos 7, 8, 9, 10, 11 y 12 son 
loa •lsmos, que por id,ntlcos ·concep­
tos V nG~eros se presentan en el des! 
rrollo del ejemplo por el m•todo de~ 
•Juste por c1mbfos en el nivel gene•• 
ni de precios. 

$(109,426) 

. . ,,, ·2z• 
• ' ,~; ~· . e;. q 

$ (109,06) 
··"!•!111••···· 

7, DETE~HINACION DEL RESULTADO PO~ TENENCIA DE ACTIVOS NO 

-, ¡. ,' 

"ONETARIOS . 

Prci,ltdld•s Ajuste • los 
lnvent1rlo1 Planta y · resúlttldo• 

lqulpo (nato) del •Jerclcfo 
( 3 ) 

.·· ·. •todo d• c•blÓI e~ · 
: : •F!•.~~l.9w,.r t1e , . .. . . . . ... . . .,· .· .. · . . 
"'·~~.·~ : '· .. :· : · . • ns.1~ ·. • ~"°·'" . ··ª" ,1to · ,. M-'óilkht1·costos H'."': 7. ., . • - •• 

> '.', *!fl~.!":: .. ·· ·~·'.;· t41•*"(0. !'ZS!et'tCI, .. ·•••,si! 
~ ' • l I'~;, \~ ... , j·:tti·~ ~~' ~ ' : ¡ ; ;; V i • • - ' -~ > • ¡ ' ' 

'".e, .. ~ ... ~¡¡jo ...... lMl;tt.; ' . 

rJ:'r.~:~:ti:O-! . ; ' 
•r·11..;01e:;;.aJ :: . ' ·.· .. , 7 ,682 í97,651 1s2 ~S64 
·•1t1i~fted0Po.- .t~.O 

. cf 1s. de lct ho .ne. ~ 
..-urlo kum.al ll-

. D.lc-12 . . ·-
Apt !cable al afio de · 
1'83 $ $ 72,822 152,564 

Total 

,ua.~' . 
225,851 

' ........ _ .......... •...•.•.. . ........ 



, .' ·. ' " > . . . . ~ ' . '. .' • ; .'1 

·Correccl.ln· h••.pr••f6n 
' '',i ' .. ; . 

. · htul ttd~ por Ttnenc I• 
d•· .at fyo1 no· •on•t•· 
r lo•·· f -'~•ntlr 1 ó• · 

Re1ijttedo ~or T•nencl• 
d• Activos no •onet•• 
rlo1~Propled1du pl•n 
t• y equl po 

Re1ult•do por t•nencl• 
de •ctlvo no monet1rlo 
ut l t ld•d ·de t •J•r.c le.to 

'''.:'~.t~.r:_:.~i'.;<·~: 
<; ~-.' ~ ::.: ~· 

'"·. . '.>·: ··:-. !~'•f \ <,); .• ~ ... ;· ; ¡ ··."; : .. 

' ' ÚJ~'•'•:· ;: :.·:·: :· ,~, 
: ' 

$ 2u,a51 
······~··· 

•. 1 .,,, .• 

· 1.2 ._au 

·-t5Í,5U·.' 
$ 225,851 

·········~·· 
.Per• regl1tr1r •1 re1ult1do por .tenencia de 1cthio1 nó 111·one~ 

tarlo1 •h ~I· ejercicio. ~n· 101 renglones 1ctu1lfzedo1~ . 

Motu:· 
· 1 Ver •~lento de •J~~te 5. 
2 Ver •~••~to de •Juste 1 .y J ••no• •Ju1te1 J y 4 
3 htai·cinHd•d•• son lo1.•Ju1u1 que afecter.ori 11• .itltf~ ·;, 

cted, 'I, ..... 6 y 1) _en co1_tos Hpecfflcos y que H ln,tegf'~n: 
.'. .. :"«·' ' ; .. ·. ,'· :, '. . 

ÁJUstr: 
' . ' ' 

·,. ,,· 

In eJ ;i,ltodo, de AJu•te• p~r ca•blet• en 11ntir••. '' · \' ,- '. -,·. 

'' · Pr•élo•: 
'' 

·., . 
. ,·" 



,·· 

. COICE,Tt 
2, Cono d• ven tu 
~. Co~to de vent•• 

Guco d• ventu 

-;- ·• .. 

·· AJUSTli ·•· ... · 

•· 71,662 

testo de AdMlnl1tracl6n 'º·'ºª ·21 ., .. , 
'' . 

6. Cost~ d• Vent•• 
IJ. Utl1td1d ejercicio 

T O T A t. 

: .. ·., 

. $ 7,1,, 

1n.219 

'º'·ºª. 
. ·. ·"·' 20,0, 

2'1,790 
••••••••• 

8, MOVIMIENTOS DE LA CUENTA TRANSITORIA CORRECCION POR REEX• 
PRESION. 

No. de 
Ajuste 

), ... 
e o N e E p T o 

Propiedades planta y equipo 
Deprecl•ct6n del ejercicio y deprecla­
cl6n •cumulad• 

5. 1 nvenur los 
6, Costo de vent•s 
8. C•plta1 Socla1 (ver 2, 8, 6) 
9, Reserva Legal (ver2, 8, 2) 

10. "_••_•rva de Relnver11Jn (ver 2, 8, )) 
11, Ut.IUd1du AcuMuhdu (Ver 2, 8, lt) 
12. 'lle11.t.h1do acu•uhdo. por po1lcl6n 111onetad1 
IJ, .Utl1 ld1d del Ejel'clclo 
lit, llHUhldO por U!ntnclade ·~ctfvot .nC> MO• .,..,.,... . . . 

·I H P O R T E 

$ (1 1709,710) 

. •·us,as1 
.\$.éf,: .. 1u.111> 

. ~ ' ¡, ' ·' 

. · Í~.,J¡i¡l§~'.,~P~r . , .. ~;~jf ~!f~;~~~~·~; · · ~;'tc!0}\~fjf ~; 
-h•ü1te•~··oneUrlo'.~~J\~Je~c,l_~Jo . ~f'1,Jid?f.P:,J(,, ... 
Par• .. r•1 lttrlr e I re•ufuclo f~vorable : ,, 
~or~o1l~l6n·•onet•rl•. 

. ... ·. ' 

· . .:: .. ' 

·.1 .·.;·. 



I 

'AJUSTE. No. 

Ruult1do 111on•Urlo del •hrclc:Jo 
Re•u1t1do 111on•t•rlo oper~'lon1I 

"••ultado 111onet1rlo p1trlmonlal 

Para regl1tr1r ta 1plfcacl6n del • 
resultado monetario favorable del­
ejercicio a lol re1ult1do1 opera-­
clonales y el patrlmonl•l. 

' ~ ! ·. 

·'.' 

.. • zn.111 ............. 
18,ltSS 

. ·21 ~·· 716 
' ... 1 -· ' 
·~JJ •• 17.1 
··~······ 

. .: '.· 

9. HOJA DE TRABAJO DE REEXPRESION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1983. 

Balance General 

Act lvo 
Efectivo en Cija y 
lanco1 

" Quent11 por cobrar, 

Saldos 
Hlst6rlcos 

5j120 

296. 370 

Ajustes por 
Ree>cpresl6n. 

Saldos 
Reexpresados 

S,120 

296.370 
ln~~nt1rlo1 ltl,560 • 4),4~0 2JS,OOO. 
ttropt_ect~d•• plante · ·· 

, ~q~t;q:,· 95,~.,.~ 2·~~6~º'~ ··-~·.s1ts,soo 
.:·<"o.,,.,·~-,'~"·""'•· . · czjs .• ~s.:t) ~- .(,1,n.,~v J.• ·t~J.~o~o,( 

;·,<¡· . . .. . • ,· ·' ; ·, • • ' 

~!t~i'UWf s~J,~jf~~$~1{¡~},!~f ~i!~i~~~~)~-~~,_;!1.~.t~~';i\~~ 
.·_.i; -.~ ... ,1.':',..·., • -. ; • ":::'":: ~·,.~, ... ;.>~.-,?:~·;:_·>~ .-, .. .,, /:k·:v~r.· 

,. ;1 ~ ,, .. _ '·.¡. -. ' 



:··· .• .. 

' ., 

•Hl•t4rl,01 R•••pr~116n 

P••lvo y C•plt•l~ont•ble 

• ~! 

Pasivo co~to pl•10 )22.800 

E1tlm•cl6n d~ P••lvo 

par• p6rdld•• Camb. 

Pasivo la~go plazo 162,910 

Capital Soc h1 300,000 

ke1erv• Leg•l 18,709 

ke1erva de kelnver1. 32 ,006 

Utilidades •cumuledas 31to,976 

k•tult•do •cumul•do 

por po1lel6n monet•rl• 

Actu•1 lucl6n de1 C•pl• 

· .t• 1 conteltl.• 

·· .. , •· 'R•1u 1 hdo 111oftetat 1 o' 

' ·. ,plllctl•e»~'•'I 
" '· ., .. ' . " ~· 

.. . •c,;*í!!·!~:·~!::~~~!li::;~J •· 
·,ropt.~cl.d••'• pl .. ~t!/v,'.:, 
eq~lp~ • 

Uilltd~d•• del ejerct• 
clo 

.. 

(J 17. 728) 

109,935 

Su111• P••lvo y c•P· 
c~nub1e 

1'177,ltOl 1•801,589 
••••••••••• •••••••••• 

''''·. 
·s • 1 •o• 

' ' 

hupr•••do1. 

)22,800 

1'255 

162,910 

)00 '000 

18,709 

32 ,006 

23,21ta· 

··, 197 ,6Sl 

,··,' ,-; . 

2''71 "º' ' ' ............ 

' •. '. ~.. ·,e'.. 



· V•lltll" nuu 
Costo de ·ven ti• 

Gastos de v·en·t1 

Gastos de Adm6n. 

Gestos F.lnencleros 

Intereses 

(provls16n para P'!. 

d Idas camb lar las) 

b1u ltedo 111onet1rlo 

opereclonel 

Otros g11to1 

Prov l s 16n P.•n· 

ISA . PTU '' y .. :• .. 

', .. 

$11do1 · ·AJu1te1 ~or 

Hl1t8rlco1 Aeexpre1f8n 

121',6)0 

516,0o 29o~~u 

85,560 U,068 
78,920 32 ,.lt)8 

17,200 

l. 255 

. (18,,55) 

5,300 

'.·,,, 15'0 

· t ::51 ,oao' 
'. ~., ....... ' .. 

···· 110.,.. 

$;. 1 d o .• 
Aeupuudos 

811,6]0 

ªº' ·ª·º ,7 ,621 
l ll ')58 

17,200 

1 '25~. 

(18,ltSS). 

5,)00 

',7,'.150' 
¡·,., 

':USt~ .• ,. 

:·,· . 



ACT·1'vo 

Cl"CUl.AITE 

Cuent11 por cobr•r 
lnvent•rlos 

SUMA ACTIVO C~ftCULANTE 

FIJO 

Propfedade1, planta y equf po 

' ·: ' 

SUMA ACTIVO ,IJO 

$ S,120 

296,370 
235,000· 

$3'Slt5,500 

(1 •103,000) 

21442,500 . 

.P A $ t. V O 

c•ro'PWO $ J22,IOO 
... . 

EttftNCltln de pHfvo par• 
·. ptrdldH c•rarl11 · 

t.AAGO PLAZO 

SUMA DE PASIVO 

CAPITAL COMTAILE 
C1plt1I Socl1I 

Reaerv• L•g•I 
R•••rv• de "•fnversf&l 
Utll ld•dea AcUllll1••• 
Aetuel lzacfdn del 
Ctplttt cont•bl• 
bsuttedo 1cU11Uledo por 
posfct&t MOnetarl• 
"91ultedo Mcínet...-fo 
patr1,.,.11r 

1,HS 

· 162¡910 

300,000 

18,709 
32,006 
23,248 

1•1t3s,5.a1t 

$ "86.'65 

M.tu1tldo por t....ncre de 
J ,, , ' • • activos."° ...,,..tatlos · '"JSZ,897 

" . .. . . . . , s&.e ~phil contee..1. . , .u••12,ozs 

... ;';¡:¡;j'9;.1$l§r~~~~)~1~~· .... ·!1~~'.;)1'¡;,,~t.;1zz,~~~~~.~ W~·'..P1ill:!'.· 

. ,·:.;' -;, " .>:.>.~~ ... . _·::.. -·.-'~p •', ·:q~· .. ·, .. .,: ... ':'.·::- , <1~?1!? "·<·:'·'.;]. 

·' ·~·,.::;~\-;>" r\ .. " . ;_,' .. , ·, -~\.·:-· ,'.;'.:l .. -i:-~._,.._- ·' ~<·::· .... 
.;_ ,· ··:·~~ , ' ... ··'. '.'.~(·::-.: ;' o·.: . ,<-; ' • -'.,;'.:: <-·· ' .:·:!.'.\; -.·,.,.;;' /'··"- \' ''º" 

•'~~1 ';··.·--r: .. ~:-~.·.J.i __ ';_··.· .. : ;.·.. . , .. : :-:. ¡.,-,,<. : , . Y1~~ . :-: " , .. '" . \. :;;.:·~ .. :;~:..:~;:;;j;~y(¿;~;·;;;;,;:;,~\¡~ 



CIA, A. l. C., S.A. 
11.~ ESTADO D~ ~lSULTAOOS DlL lo, DI ENE~O AL )1 DE DICIE"•ftE DE l ' 8 ) . 

V•ntH. 
Costo de Ventu 

Ut 11 ld•d lruu 

Gutos de Ventu 

Gastos de Admlnlstr•ct6n 
Pfrdlda de Operact6n 

COSTO INTfGftAL DE FINANCIA"IENTO: 

9·7 '628 

111,358 

1 n ter e ses 1 7 , 2 00 

' Provl116n para pirdlda1 cam~ 
blarl•s 
~esultado "onetarlo Operacl~ 
nal 

y "º 

',255 

¡-· 

18,4SS 

C18~4SS) 

a.za~ uo 
806,842 

2,1,788 

208' 9!!.__ 
( 187. 198) 

(187' 198) 
( 72,450) 

'.'-••.-. 
,. .~' ~ 

. ,í"•o:e~~ · NtTA 0'1éi.1íac'1c~10 · · , " . <2st~Oe> . 
,.i .1¡f~~~f j".lt.¡'e~,~~J~ ;,,,~,~~':'i;~\!¡;r·'{'·i' '''•' ' ~·.o : . •: e:::·. . , .•... ~"' ; .•. > , '7.•,~~r-~~; '·' ,, . . . . ' ... · . ~·'t i'. •· , . . 
,,::.:;t,•t.~·.:;'.;_s,·,,~,-~i'; '!;~v:•:!•r;· ·•·)it•,wt,• .. ,. "•~·• ··~~,. ,~•i'.l'i.r; ·;HJttar1~· 4,•:; •~.• .v••,o'-H .att.,•• 11·1.-o,i}~(' /.:"'· .. · ,.· . "'3,".f'. 

l·.;~~''.'' ;~!:~!~:~t:~::t:~;~~;~~!~::¡~¡;~~f ~~~;;f~i~'!'~!'l~~!~t~~!í'.t!~::t:;';f t;J~l~1~~;~;;~·:;; 
. ~ ,, 

··-.! _,, 

''·' 
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•• 

,. 

' - : . -

· · e o " e L ' u · s · i, o rt r; s 
In la'a~,'tu•fldld .-.· t.ifl•cl6~ ~onatltuv• uno·~· 101 pro" 

~1e•ai'~••'i•~lo1 • 101 qu•··~ •nfrtntan mucho~ ~~f1e1 det mun• 

do. hc·hav•·ndo'•l iu.tlttro. uun~o eonceptuado como un .fen&me· 

nó coiftpteto dtrlv1do d• factores •con6mlco1.Y 1lcolaglcoscuy1 

c1r1c~erT1t~c1 fu~d1men~11 es 1a p8rdlda del poder adquisitivo 

de 1• moned1 1 cuyo control requ lere de ta colaboracl6n de 1 os• 

diversos sector•• de la economf1 1 pero especla1mente'del go-­

blerno, pue1 tn 11 medid• que este reduzca su• gastos y ejerza 

un ••trlcto control en la emlsl6n de moneda respald1d1 con 1a­

produccl6n de bienes y servicios. los efectos de la lnfl1ct6n• 

1erln c1d1 vea Menores, 

Con1lderando, qúe en un• •poca lnf11cton1rl1 la moneda --­

pitrdt 1lgt11flcacl6n, tod• ~taq\A(I• lnfor111acl6" fJnancler1 -

. . · .. tn~uentta ••PtHtda el\· unida~•• 111ontUrlo, ref 1•J1ndo ope­

.. · Y. ••.t1il~w• cuJ¡, ••1 •r e• r et lt~•, • la he h• •• . • ó ~'• 11 ia(l 6• , . • 

·;{~riv1~~~,}~~ij1~~~·~~lf ~~~Íli~rta~j~¡~1i~1~~~;1¡~~1~¡¡'.:¡f~~~;;¡ 
" > ,,·:. ~ú'1t4~~~, ·~~~~'•••1i1_11a~'.·y·-.,-~~-~c·,-,~.-,-:·~~ttt~I~¡; fitt~lh~tlttt·•}. 

·, to'~- pj• t~.,; .. ~~\ .. ~-.' º'. -.~,:··~~;l,f~~'~\i~:~. con'~i··- fíi1:.d~:¡~ri.'ta)~~~{.:',''.; 
ac.'~t~~o,t j •'·····•. . . ·· - · ··· 

',,,, 



.. '.' 

'·.,' 

In virtud d_• que 1_an no.•• cue"t•n ce>n .IOll. •l•111enco1 1uff .. 

cl•ntu. qu41~·per•IU~ 1ctu.•tfi•r te>do1· 101 ren91o'1U d•,·.101 .. H· 

t•~o.1'. fl nanc tero_•• y tOn cuando· • 1 '"'oqu• co~~'"P' edo ·por • 1 ~· 

lolttfn 1 .. 10· .. p1rclal y u r•·fltre Ontc1•ente 1 aquellos rt.!!, 
'. -·· . . 

glone1 en los cu1le1 la_ lnfl1cf6n se 1centd1 m•• en 1u1 ef•c"• 

to1. deben tenerse pre1ente que 11 1ctuallz~cl6n de 11 l~for•! 

cl6n flna~clera con1tftuye un proceso de lnve1tlgacldn y •~pe~. 

rlmentacJ6n constante. 

'.--' ··.i: .,. 
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.... u IACloteAI. 01 ,'•lelos A.t.. COitSVMfOOl 
' . . . . . '; ,,,. • 100 

'"' ""° 
.,,, tt71 lt7J lt71t •'75 "'' . 

lt77 ,,,. 1'7t '"º 1911· 1912 ,,., 
, .. , J0.2 , ... JJ,J )lt.1 n~ 1 ~.o Slt.z '°·' 71,J 9J,S no.o ,,,,,' 171.0 iZJ.7 .... ,,,, 
f H JO.J Jl.I n.s ,,.;, J7.J .t,7.0 si.:s . ,, ·' ' ªº·º ,..,, 111.6 "'·' · 11s.2· uz.s ··"·' 
MAR JO.) )l.t JJ,6 JS, 1 )7.1 1t7.1t 54•9 62.5 .,.,,. "·ª 113.' . Ut.7. 178.9 Zltl ,0 51,,I - JO,lt , .. , J),8 l'S. 3 "·" "·º ss:J 62.9 IZ.6 "·' 11lt,2 llt2, 1 182.9 251t, 1 ss2.o 
MAY JO.lt )2,0 33,7 )5.lt )8.8 ..... $6.1 6].lt .,., 97.9 115.7 

'""· r 
llS.7 268.lt 575,9 

JUN JO.S )2.2 Jlt,O )S,7 39.I "ª·' 57,0 6J.6 84.J 99.2 116., tlt7.J ''ª·' 281.J 597,8• 

JUL )0.7 )2,J )lt.O JS,I "º·, ,.,,, 57.S 61t,2 85.) 100.9 111,lt 151.lt 19'.6 295,8 627.1* 

MO )0.7 Ji.s Jlt,J "·º 1to,7 so.1 se.o "·I 87.0 ' 101 ·' 120.1 ''"·' '"·' )29.0 651.6 

SEP JI.O )2.6 )lt •• J6.2 "1 . 7 so.1 Sl~lt 57,0 
·~· 

t0).1 121.6 156.J t9'.2 
' '"'· 5 

671.7 

.OCT )1,) )2.6 jlt ·" )6,.2 1t2.2 s• .1 51,7 70.1 . •t.) IOll,J 12).7 ' 158.6 20).6 ,, ... s ,,,.,o 
"• 

""' Jl.J )2.7 , ... , , •• :5 lt2.7 5).1 ,,. ' 11t.o 90,2: 105,lt IZS.J : i61.lt 207.5 )82.t 131t. 7 

OIC Jl.S )J,0 jti.7 ''·' ..... ·" SJ.6 st.6 75,1 91.s 1o6~3 '27.' : t 65 • 6 21J.I lt2).6 766.J . 

57.0 6'~0·,'. IS.I 100.0 ·. "ª·,, '::'·. 
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