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INTRODUCCTION

El conjunto de problemas que ha representado recientemen
te la economf{a mexicanas inflacién galopante, devaluaciones mo~
netarias, controles de cambios, paridaed duel, etc., imponen en
formadramtica y urgente a la profesién contable la necesidadA-
de afrontar y resolver de manera integrsal y congruente el pro--
blema de las caracteristicas que deben darse a la informacién -
financiera para que cumola, dentro de un entormno como en el que
ge vive actualmente, su funcién bdsica de inforuar de modo clae
ro y suficiente, de tal manere que sea @¢til para la buena toma

de decisiones dentro de las empresas,

Le Comisién de Principios de Contabilidad, del Instituto
Mexicano de Contadores Pdblicos, A.C., como resultado de sus in
vestigaciones para dar solucién a un problema tamn complejo, ha
desarrollado varias técnicas vara la actualizacién de la infor-
macién financiera que se ve afectada por la inflacién. El resul
tado mis reciente de estas investigaciones son los lineamientos
del Boletin B-10, "Recconocimiento de los efectos de la infla— -
cién en la informacién financiera," vigente en nuestros dias y

que es el tema que sSe ha desarrollado en el presente trabajo;

La inflacién ha deformado los valores de las partidag -~
contenidas en los estados financieros y sélo se podrdn actuali-

zar haciendo una reexpresién de los mismos.

iPor qué es indispensable reexpresar la informacién fi--
nenciera dentro de un entorno inflacionario?
La inflacién, aumento generalizado y sostenido de los —-

precios de bienes y servicios, implica por esta misma rezén, --



uns pérdida continua en el poder adquisitivo del dinero. Esto -
significa, que 1las unidedes monetarias con las cuales se reali-
zan las transacciones en las entidades econémicas de un pafs ==
(empresas), durante un lapso determinado, un periocdo contable y
con mucha mayor razén através de varios perfodos contables, no

sean equivalentes, por lco que reunirlos indiscriminadamente den
tro de un grupo de estados financieros representa une mezcla —-

il6gica de unidades de distinta magnitud.

En la prédctica dentro del contexto de la informacién ~ -
financiera, materia esencial de la técnica y responsabilidad e
contable. 3En qué se trsduce y a qué conduce esta mezcla irres-
tricta de unidades mdnetarias de distinto poder adquisitivo?, ~
El falseamiento de distorcién se manifiesta en cinco grandes --
freas fundamentales, todas ellas criticas encuanto a los propé-
8itos y usos de una informacién financiera confiable, meta de =~

la técnica contable.

1l.- Palsea el valor de costo de todos los activos no monetarios
que se integran dentro del Balance General, principalmente & -—-
nivel generaiizado de empresas, los inventarios y los activos =
fijos (inmuebles, maquinaria y equipo), Es decir, a la fecha --
del balance los bienes adquiridos en diversas €épocas de distin-
to poder adquisitivo, tienen valores de costo diferente a los -
nominales de su respectivo momento de adquisicién, en suma, el

Balance Generel no refleja el valor de costo actualizado de los
activos no monetarios y consecuentemente del capital, no refle-
je asf la situacién financiera actual de la entidad, la distor-

ciona, es decir no cumple con su cometido esencial,



2.- Al no actualizarse los inventarios y los activos fijos, los
costos de manufactura y venta que incluyen esencialmente, insu-
mos de materias primas en industrias de transformacién, insumos
de productos terminados en empresas comerciales, .depreciacién =

de activos fijos de trabajo, se distorcionan tanbién,

3.~ Todas las decisiones basadas en costos, politicas de pre- -
cios de venta, volumenes criticos y optimos de produccién y ope
racién, mezcla de productos y servicios, niveles de integracién,
evaluacibén de proyectos de inversién, y en general todo el pro-
ceso de planeacién, carecen de bases confiables y actualizadas,

y son asf{ decisiones fundadas en cuantificaciones erroneas,

4,- Las cifras de Utilidad Bruta o Contribucién Marginel, Uti—
lidad de Operacifn y sobre todo Utilidad Nete 6 Pérdida, que —-
muestra el Estado de Resultados son incorrectas, estan distor--
cionadas y revelan un panorama equivocado respecto de la produc
tividad reel y al resultado finel de la gestién dé le empresa, -
esto conduce generslmente a cifras de utilidades reportadas su-
periores a las reales, o pérdidas mostradas inferiores a las --
reales y amenude que se indiquen utilidedes, cuando en el fondo
existen pérdidas, Lo enterior por légica implice tendencias y -
acciones conduncentes & reparto de utilidades superiores a las

reales o inexistentes, falte de concientizacidn en caso de pér-
didas y déficit respecto de sus megnitudes reales y a las accio
nes que deben tomarse para recuperarlas, Este es la via més se-
gura que constantemente genera descapitalizacién en las empresas
y representa y ha representado la consgcuencia de mayor tras— -
cendencia de la falta de actualizacibn de la infénnacién finan-

Ciera,.



5.~ Existe una quinta drea, también de gran importancia relacio
nada por la cuantificacién de utilidades inexistentes o superig
res 8 las reales, el Impuesto sobre la Renta y la Partieipacién
de los Trabajadores en las Utilidades, Si bien el fisco no ha -
incorporado ain, salvo parcial y transitoriemente, los efectos

de la inflacién en la utilidad gravable de las empresas, e = -
obvia que el interés de quienes practican la profesién contable,
es lograr que la utilidad gravable encuanto & los elementos de

resultados que la integran no este sobre estimada, y no se ero-i
cionen los recursos de lag empresag por la vie del pago de im—-

puestos mayores a los que correspondans

He ah! por que es indispensable reestructurar integral~ -
mente la informacién financiera dentro de un entornoe infla— - -

cionariod

Es intencién del presente seminario de investigacién con
table ofrecer una visién clara del fenémeno inflacionario, enfo
cado principaelmente & lo que nuestra profesién atafie, descri- -
biendo las medidas contables que se han propuesto para contra—
restar el efecto inflacionario que deforma los valores de 1a8s -

partidas contenidas en los estados financieros.



CAPITULO I

ARTECEDENTES

*



1.~ INFLACION
l1.1.~ DEFINICIONES ¥ ORIGENES:

La inflacién es un fenémeno econémice que afecta fuer--
temente a los palses capitalistags del mundo, tanto a los indus-
trializados como a los subdesarrollados. Méxioo junto con los =
pafses de América Latina se encuentra en la categorias de subde-
sarrollado, por lo que es necesario analizar la experiencia me~

xicana en lo que se refiere a inflacién,

Emili Farre - Escefet, sefala que la inflacifn es "una -
manifestacién externa de un tipo de tensiones que se producen -
en ciertag economias en particular capitalistas, y que dan lu-~
gar no tanto a una subida general de precios como & un continua
do y sutopropulsadc crecimiento de precios; es decir, lapérdide

del valor adquisitivo de la moneda”,

En esta definicibn se destace que la inflacién es un pro
ceso continuo de sumento de precios que se alimenta as{ mismo;
es decir, que genera mayor incremento de precios y que consecus=
entemente ocesiona pérdida del poder adquisitivo de la moneda.,
Otras definiciones que hacen énfasis en el incremento de precios
son¢

La inflacién es "... un proceso que consigte en el = - —
aumento del nivel general de precios; Conviene aclarar, sin — -
embargo, que la voz inflacién no se aplica exclusivemmente & los
movimientos de precios, también puede hablarse, por ejemplo, de
inflacién del crédito, de la inflacibén del gasto, de inflacién

de utilidades, de inflacifn de salarios, de 1a moneda, etc.

"La inflacién es un aumento sostenido y gemeralizado en



el nivel general de precios. Se considera que existe un proceso
inflacionario .cuando los precios aumentan a una tasa anual que
sobre pasa el 3% 6 4% ".

La mayor parte de definiciones del término inflacién se
refiere fundamentalmente al incremento sostenido y generalizado
de precios sin explicarnos sus eausas, lo cual no permite un =-

anfilisis del fenébmeno.

Sirkin afirma: "Con el término. inflacién se refiere a un
estado de exceso de demanda global, en el que puede ser libre o
reprimida el alza de preciocg. 0 a una condicién de alza en los
precios sin que haya exceso de la demanda; en el primer caso, =
la demanda excesiva constituye la enfermedad y el alza en los -
precios es sélo un sintona, en tanto que el otro caso el aumento

del nivel de precios es la propia enfermedad®,

En la definicién anterior, una causa importante de la --
inflacién es el exceso de 1la demande que conduce al incremento
de precios, 6 bien, puede haber aumento de precios sin exceso +

de demanda.

Una definicién marxista de la inflacién es: Inflacibén, =
presencia en los canales circulatorios de una mess de papel mo-
neda sobrante emrelacién con las necesidades de la circulacién
de mercancfas., Su influjo sobre todo la economfa del pafs es des
favorable, pues la inflacién da origen a un crecimiento rédpido,
incensante y sumemente desigual de los precios de las mercan- -
cias,”

En este caso el exceso de dinero hace que se incremente

la deranda global de la economia, lo que ocagiona el incremento



de precios. Cuando el incremento de precios se da como un pro-

ceso sostenido y generalizado, entonces hablamos de inflacién.

zfﬁx PRECIO A
DINERO DEMANDA —* szx PRECIO B
T /\ rEcIO C

la inflacién puede ser entendida como un desequilibrio
que se puede analizar desde el punto de vista de 1a producecién

y de la circulacién monetaria,

a) Desde el punto de vidta de la produccién, le infla—-
cidn Se, presenta comg un proceso en el que existe desequili- -
brio entre la oferta global y la demanda global; Este desequi=-
librio se puede deber o a insuficiencia de la oferta en rela-x

cién con la demsnda o al exceso de demanda en relacifn con la

oferta.
FERTA DEMANDA | AUMENTO
GLOBAL cLopAL ) ——= D E
PRECIOS

"b) Desde el punto de vista de la circulacién, la infla--
cifn se presenta como un desequilibric entre la produccién de -
bienes y servicios y el dinero circulante. Hay més dinero del -.
que se requiere para intercambiar los bienes y servicios produe
cidos; socialmente hay mayor poder adquisitivo aue se traduce -
en mayor demanda, si no hay respuesta en la esfiera de la produc

cién, el resultado es un incremento sostenido y generalizado de

DINERO :::::::;>INCREMENTO
QDUCCT CIRCULANTE DE PRECIOS

preciose.




1.2.- TRASPONDO ECONCMICO DE LA INFLACION:

La inflacién no es tan sélo un fenémeno monetario, Si-— -
empre ¥ en todas partes, la expansién monetaria hace posible el
aumento de precios, y esta aseveracién es correcta, pero la men
cionada expansién monetaria es sélo un fenémeno ﬁaralelo al au-

mento de precios, y no la causa de su incremento.

Por otra parte, aunque algunas de las interpretaciones -
econbémicas son correctas, no es suficiente afirmar que el aumen
to de precios en una economfa, se basa cuando el ingreso gene--
ral en determinado tiempo es superioy a la produccién global del
mismo periodo es decir, no basta definir esta situacidén como un
exceso de demanda efectiva respecto & la oferta disponible de -
‘hienes y servicios. En esencis para explicar la inflacién no es
suficiente con analizar los aspectos monetarios, la inflacién -
es reflejo y expresién de la contienda existente entre las diver
sas fuerzas que integran la sociedad, se manifiesta en ella lsa
interaccifn de los diversos sectores, cuya lucha continua moldea
la estructura productiva de una nacién y determina las reglas -

del juego mercantil, financiero y politico.

Este proceso afecta indirectamente a la producecién a - -
través de su impacto en las ganancias (con lo que se determina
la conveniencia § rentabilidad de las ihversiones); pero tam- -
bién gse podrd hacer extensiva esta afectacién, subrayando el im
pacto que la inflacién tiene en los ingresos reales de la pobla
cibn {con lo que se determinan las posibilidades de éonsumo de

los distintos grusos sociales).

Para entender el problema de la inflacién, se ha tratado

de encontrar todas las facetas y carisma que la inflacién tiene,
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es as{ que existe aseveracién que sefiala que la inflacién es un
problema polftico, puesto que impacta & todos los grupos socia-

les de una manera diferente.

Por otra parte las medidas tradicionales adoptadas para
controlarla tiene efectos marcadamente diferentes pare los men-
cionados grupos, como; le empresa privade industrial, los pro-——
ductores agricolas, la banca, los obreros y el gobierno, Dicha
situacién origina controversias las cuales pueden ser resueltas
por un estado (en mayor o menor medida) a través de los causes
orgénicos y los acuerdos ingtitucionales que sirven para negow-

ciar lag condiciones del ‘reparto del producto social,

Para lograr los mencionados acuerdos, es necessrio una -
cierta estabilidad que posibilite convenios técitos o explici--
tos entre los diferentes grupos; y dé un proceso ordenado de ne
gocipcibén entre los agentes econémicos; empresarios, sindicaetos
y gobierno.

Sin embargo, en ocaciones se carece de organismos soCi@e
les y polfiticos que permitan concertar los acuerdos institucio-
nales y dar cause orgénico a las presiones y demandas de los —-

distintos grupos, estabilizando su relacién.

El problema de la inflacién es afin de cuentas un proble
ma de politica, el enfoque para tratarlo depende del margen de
maniobra de un gobierno y la forma en que se inserte este pals
dentro del contexto internacional. Por ello es importante en— -
contrar instrumentos neutros y medidas politicamente definidas
que permitan identificar le orientacién que se dé a la solucién
de l1la inflacién en funcién de los intereses que se pretenden —-

determinar,
Se puede decir que la orientacién de las politicas y los
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instrumentos para controlar la inflacifén puede ser conservadore

cuando se busce preservar el stato-quo.

Por el contrario el uso radical de estas politicas e - -
instrumentos consiste en utilizarlos como agentes de cambia, &8~
fin de modificar el esquema de reparto, estimulando el desarro-
11o de sistemas de negociacién y concertacién que fortalezcan la
capacidad econémica del grupc o interés que resulten afectados

por la inflacién,
le3e— LA INFLACION EN EL MUNDO:

Segin Richard Cooper, Exsecreteario del Trabejo de los -
Estzdos Unidos y Profesor de la Universided de Yale, las causas
de la inflacién a nivel mundial son basicamentes

- las devaluaciones que ha sufrido el délar.

— la sequfa en escala mundial que ha hecho escasear los

prodictos agricolas,

- El1 aumento de 1los precios del petroleo.

— la mala administracién a nivel mundial de los recursos

financieros, situacién que ha imposibilitado la adapta

¢ién del sistema al cambio,

La inflacibn se a presentado en todo el mundo, pero natu
ralmente en algunos paises su efecto se ha dejado sentir en for
me més aguda que en otros, ésto en gran parte se debe a que la
econonfa mundial se encuentra sumamente interrelacionada y al -
aumentar los pafses desarrollados en forma significativa sus -~
operaciones en el exterior, provocan una mayor inflacién en los

»

palses subdesarrollados,

1,4.- LA INFLACION EN MEXICO:
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Las principales causas de la inflacién en nuestro paifs de

1973 & la fecha sons

a) Produccién agropecuaria insuficiente.

b) Excesiva emisién de circulante monetario,

c) Desmedido afén de lucro de productores y comerciantes.

d) Espiral precios - salarios. ‘

e) Egpeculacién y acaparamiento.

f) Altas tesas de interés y deficiente canalizacién del
crédito bancario.

g) Las devaluaciones

h) La inflacién misma,

i) Excesivo incremento de precios de las importaciones,

j) Afluencia excesiva de capiteles externos,

k) Incremento desmedido de exportaciones.

1) Especulacién y acaparamiento a nivel mundial;

Las ocho primeras son causas internas de inflacibn en -
México, las cuatro ltimas son causas externas que nos afectan
en forma extraordinaria debido al alto grado de dependencia de
nuestro pais con el extranjero, especialmente con Estados Uniw-

dos. Se analizaré a continuacién brevemente cade une de ellas,

a) Produccién agropecuaria insuficiente.- Hasta fines de
la décads de los sesentas, el sector agropecuario venfa cumpli-
endo satisfactoriamente una serie de funciones entre las que ==
destacan: Contribucién de alimentos y‘materias primas baratas -
para la satisfaccién del mercado interno, aportacién de fuerza
de trabajo barate para la indusiria, entrada de divisas por la

exportacién de productos agropecuarios, etecétera.

La modernizacién del sector agropecuario permitié gque --

desde la segunda Guerra Mundial, hasta fines de la década de los
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segentas, el sector pudiera gatisfacer no s6lo las necesidades
del mercadv internc, si no incluso producir excedentes para - -
exportacibn,

Esta modernizacién trajo como consecuencia el fortaleci-
miento de los distritos de riego que se orientaron a la produc=
cidén de cultivos comerciales de exportacién al mismo tiempo que
se descuidaba la sgricultura de temporal que era la que estaba

orientada a la satisfaccién de las necesidades internas,

Todo este proceso obligoe & nuestro pais e importar ali-
mentos fenémeno que se ha tenido desde el afio de 1972 lo cusl -
muestra claramente que 14 produccién agropecuaria no produce lo
necesario para satisfacer las necesidades del mercado interno,
lo cual provoca inflacién. Los datos del cuadro siguiente son -

evidentes por si mismose
PARTICIPACION DEL SECTOR AGROPECUARIO Y DE LA AGRI-
CULTURA EN EL PRODUCTO INTERNO BRUTO DE MEXICO 1970 - 1981 =

(variacién anual)

Afio SECTOR AGROPECUARIO AGRICULTURA

1970 12.18 7.0
1971 12,36 7.3
1y72 11.47 6.6
1973 11.00 6.3
1974 ‘ 10.64 6.1
1975 10,28 5.8
1976 9,96 5¢5
1977 10.35 5.9
1978 10,14 5.9
1979 3.09 5.1

1980 9.00 5,1
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Allo SECTOR AGROPECUARIO AGRICULTURA
1981 8.78 5.1
FUENTE: Sistema de Cuentas Nacionales, Secretaria de Programa~

cién y Presupuesto.

B) Excesiva emigién de circulante monetario.- L& excesi-
va emisién de dinero (que es funcién monopblica del Estado), se
vuelve inflacionaria precisamente porque excede lzs necesidades
del aparato productivo. Debido a que Héxico, el Estado no cuenta
con recurscs abundantes ya que el sistema impositivo no permite
captar 1los recursos necesarios, se ve en le necesidad de hacer

funcionar la maquinita de hacer billetes,

Estos billetes no tienen respaldo en le produccidén, por
lo que se convierten en dinero inflacionario, dinero que ha per

dido poder adquisitive y que provoca incremento de precios;

CIRCULACION MONETARIA EN MEXICO 1970-1980.

ANO MILLONES DE PESOS VARTACTON ANUAL(%)
1970 49,013 10.5
1971 53,060 - 8.3
1972 64,328 21.2
1973 79,875 24,2
1974 97,474 22,0
1975 118,267 21.3
1376 154,800 30.9
1977 196,008 26.62
1978 260,000 32.64
1979 344,551 32.51
1980 461,200 ' 33,85

PUENTB: Infornes Anuales del Banco de México.
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Hay una estrecha correlacifn entre incremento de circum=
lante e inflacién; en la medida en que el dinero se expande més

répidamente, la inflacién crece también en forma acelerada.

¢) Desmedido afan de lucro de productores y comerciantea
Los empresarios mexicanas se han dedicado a la produccién de
bienes suntuarios cuyon mérgenes de utilidad son més altos que
la produccién de bienes bésicos. S5i a ellos agregamos la estruc
tura monopol{stica de la industria que le permite finjar precics

el resultado es un excesivo incremento de precios,

Por el lado de los comerciantes de observa que: "El sis-
temacomercial de nuestro pafs es uno de los més irracionales del
mundo. Entre el productor y el consumidor findl operarn une serie
de eslabones que encarecen, notoria y artificialmente, los pre-
cios de los productbs; Este fendmeno nos hace llegar a la con-
clugibén de que en gran medida, la inflacién obedece a razones d
especulacién comercial y no a las directamente ligadas con la =

producecibén”.

d) Espiral precios-salsrios., Una vez desencadenada la in
flacién aparece el proceso conocido como "espiral precios-sala-
rios®, aunque los salarios por si mismos no tienen por qué cau-
gar inflacién a mencs quesean excesivos y rebasen el propio rit

mo de crecimiento de los precios.

Compérense los incrementos salariales con los precios pa
ra observar como los salarios siempre van rezagados en relacién
con los precios. En 1977 el incremento salarisl en promedio fue
de 10% y de los precios fue de 20.7%; en 1978 los salarios Su-—
bieron 12% y los precios 16,2%; en 1979 los salarios se incre=——

mentaron 13.5% y los precios en 20%; en 1980 los salarios se --

elevaron en 20% y los precios en 28.7%.
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Es importante destacar que los salarics cada dfa disminu
yen su participéoidn en los costos de produccién, por lo que un
incremento de salarios debe repercutir sélo en la medida en que
incremente los costos. Supongase que los salarios participan --
con el 30% del costo del producto y se pide un incremento sala-
rial del 30%, el incremento de costos y por lo tanto de precios
debe ser sélo de 9% y no de 30% como originalmente de pudiera =

pensar,

e) Especulacién y acaparamiento. El sistema econfmico ~-
mexicano se ha caracterizado de 1973 a la fecha por impulsar --
actividades especulativas en lugar de las propiamente producti-
vas. De esta forma, las invVersiones se han orientado a activida
des rentables que generalmente han sido las especulativas, des-
cuidéndose la produccién propiamente dicha, lo que genera infla
cién ya que el circulante no ayuda a las necesidades del aparato
productivo,

Algunas actividades especulativas que se han desarrolla-
do en nuestro pafs en los ltimos afios son: compra de dbélares,
de oro, de terrenos, de casas, de yates, de bono y valores de -
empresas comerciales., Si hay insuficiencia de inversiomes y és-
tos se dedican a actividades no productivas, no se incrementa -

la oferta de acuerdo a las necesidades de la produccilne

f) Altas tasas de interés y deficiente canalizacién del
crédito bancario.. Las tasas de interds es una de las variables
econbmicas mds diffciles. de controlar ya que si son muy altzs -
desalientan la inversién productiva porgue la gente prefiere tg
ner su dinero en el banco en lugar de arriesgarlo en una empresa
o proyectos; si son muy bajes desalientéﬁ el ahorro y no hay re-

cursos para prestarlos a los inversionistas.

Por otro lado si lag tasas de interés son altas, el ding

/
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ro se encarece; es decir, los creditos son cares y los inversio

nistas no piden prestado para invertir.

El sistema bancario del pals ha canalizado sus redursos
a las actividades que éstén ligados y que no son las més produc
tivas sino las méds rentables, muchas de las cuales son especu--
lativas. E1l c¢rédito bancario se ha destinado a actividades espe
culativas descuidéndose las actividades productivas prioritariss
como la pequefia y la mediana empresa y sobre todo el sector agro

pecuario,

g) Las devaluaciones. En principio una devaluacién no ——
tiene por que influir en\ia inflacién interna, porque significa
la pérdida del valor de una moneda en relacién con otra o con -
.otras extranjeras. Sin embargo, la gente siente temor de qué va
2 pasar con la moneda y la reaccidén se desencadera de tal suerte
que la moneda se desvaloriza internamente y hay un automAtico -
incremento de precios, se desencadena la especulacién y el aca-
paramiento, se piden incrementos salariales y la inflacién se -~

desborda.

h) La inflacién misma, le misma inflacién proveca mayor
inflacién por que dicho fenémeno se concibe como un proceso ¥y -
las reacciones se dan en cadena provocando mayores incrementos
de precios, ante lo cual la gente reacciona con compras masivas
"de pénico" llegando a ocacionar escasez, ocultamiento y acapa-

ramiento de productos bédsicos lo cual provoca mayor inflacidén,

i) Excesivo incremento de precios de las importaciones.
Las importeciones provocen inflacién cuando los precios de los
productos importados son mayores que: 108 precios internos. A --

este fenbmeno se le llama "importacién de 1la inflacién®,

j) Afluencia excesiva de capiteles externos. La afluén——
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cia de capitales externos provoca inflacién cuando son excesivas
¥ no se canalizan & la inversién productive, ya que generan mz-
yor desequilibrio entre el circulante monetario y la produccién,
En nuestro paifs lea entrada de capitalss ha sido masiva, por con
cepto de invercicnes extranjeras directas, empréstitos extranje

ros y exportacién creciente del petrélece.

k) Increrento desmedido de exportaciones, El incremento
excesivo de exportaciones provoca inflacién de 2 formas; permi-
te la entrada excesiva de divisas que muchas veces no se aplican
a actividades productivas; por otro lado, si el aparato produc-
tivo nacional se orienta a la satisfaccién de las necesidades -
externas, se descuida el mercado interne y hemos visto que la -
inflacién puede ser vista como falta de produccién en relacién

con la demand=a,

1) Especulacién y acaparamiento a nivel mundial. Provocan
inflacién por que permiten el control de la producciédn, de los
costos y por lo tanto de los precios de muchos productos que -—
nuestro pals necesita comprar para satisfacer las necesidades
del mercado intermo. La monopolizacién de muchas empresas impor
tantes a nivel mundial ha permitido el control absoluto de mu-m
chos productos e incluso la tecnologfa de bienes de capital, que
nos venden en forxa limitada y & precios que no se corresponden

con los costos, ya que estos son muy inferiores a aquéllos.

l.5.- LA INFLACION EN LAS ENFRESAS:

Las empresasgs se han visto afectadas por el problema inflg
cionario, representando un verdadero reto para sus dirigentes el
poder sobrellevar esta situacién y sacar adelante a los negocios.
Algunos impactos de este fenémeno sobre las empresas son las —-

giquientes:

a) Problemas de medicién,



19

b) Problemas relaciorados con la administracidn - - - -
financiera.

¢) Problemas reales del fendémeno econémico de la empresa.
A continuacién se comentan cada una de estas situaciones:

a)Problemas de medicién, las emnresas se estan encontran

do con la seria dificultad de poder medir su funcionamiento ecg

némico a través de la informacién que les proporcioran sus re--

gistros contables,‘ademés que las comparaciones entre ejercicicwm
se hacen ¢ada dfa mds diffciles encuanto ag

- Cuantificacién del crecimiento real. Los sistemas de -

la informacién tontable estdn basados en la unidad mo-

netaria, y debido a que ésta ha perdido su poder adqui

sitivo, no existe forma de poder conocer los incremen-e

tos reales entre un ejercicio y otros.

- Determinacién de la utilidad del negocio.- Si no se —=-
cuenta con una medide adecuada de la rentabilidad de lag
empresas, comno estd sucediendo con los procedimientos ~
actuales, va a resultar sumamente diffcil evaluar el -
avance de los negocios y en consecuencia poder tomar -

mejores decisiones administrativas.

~ El valor de los recursos con que cuenta la empresa. Es
la cifra contra que comparar la utilidad y las cifras

actuales no lo permiten.

b) Froblemas relacionados con la administracién finan~ -
ciera, La adrinistracién de los recursos financiercs en las em-
oresas est& adquiriendo cada dfa mayor @ificultad, porlo que el
uso eficiente de éstos, requiere que los ejecutivos encargados
de su manejo tengan una prevaracién adecuada, debido a la mayor

cantidad de recursos técnicos que se van a tener que emplear -
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para poder desempeflar de manera eficiente este trabajo dentro de

los negocios. Algunos de estos problemas son los siguientes:

-~ Lenta recuperacién de la cartera, Debido a la necesidad
de efectivo. los clientes tratarén de alargar el plazo
promedio de sus pagos, por 1lo gque serd necesario una =
reestructuracién de las politicas de crédito y cobranza
2 modo de poder recuperar con la mayor répidez posible
la cartera.

- Pago a Proveedores. Este problema es el inverso del -
punto anterior, ya que los proveedores tratarén de que
se les pague & la brevedad posible y la compafifa trata
rd de obtener los plazos més convenientes de acuerdo a

la polftica que se hayan fijade,

~ Los materiales escasean y aumentan los plazos de entre
ga. Esto podria ocasionar falte de materia prima y por
ende un paro en la produceién, situacién que de ninguna
manera conviene a lag compafifas, ya que debido & 1la -
gituacién existente las empresas no pueden darse el --
lujo de ineficiencias de esta naturaleza, por esto es
necesario revisar las polfticas de compra, produccién

y existencias de inventarios,

-~ Problemas para conseguir fondos de los mercados de dine
ro y capital. Por la escases de estos recursos no solo
a nivel nacional, si no tembién & nivel mundial y por
lo caro que se estd volviendo este tipo de financiamien
to, se va a tener que buscar la optimizacién de estos
recursos asi como el cambio de politica de financiamien
to.

- Descontrol administrativo pof el constante cambio de -
precios y costos. Esta va a ocacionar que se dificulte

el manejo de fondos, sobre todo cuando la planeacibén -
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sobre el mismo es a mediano y largoe plazo, asi como -~

también 1la capacidad de la emprese para entregarlos.

Todo lo mecionado anteriormente va a ocacionar la nece——

sidad de reestructurar a fondo la forma de operacién y las fi--

nanzas de la emprese, rehaciendo de nuevo las bases de su estru

tura tanto de operacién como financieras.

¢) Problemas reales del fenémeno econdmico de la emprese.

Independientemente de los problemas de informacién y de las di=-

ficultades para administrar las empresas, éstas van a tener que

enfrentarse a varios problemas de fondo como sons

- Pérdida del mercado intermacional. Las tasas de infla-

cifén de los palses que se encuentran en vias de des@--
rrollo como es el caso de México, superiores a las de
los paises desarrollados, ocasionan, si no se toman --
las medidas adecuadas, que no se puedan ofrecer precios
atractivos para la exportacién, y por tanto ser despla
zados del mercado internacional,

Una descapitalizacién por el reparto de utilidades (in
flacionarias). Ocasionada por pagar impuestos y repar-
tir dividendos sobre utilidades que realmente no se —-
han generado, repercuten en los fondos de las empresas
y en su capacidad de autofinanciamiento, teniendo que
recurrir al endeudamiento con terceros, poniendo en pe
ligro la estabilided y la vida de las empresas;
Problemas de seleccibn de productos, de métodos de pro
duccién y de mercados, Esto se debe a que las empreses
tendrdn que realizar estudios tendientes a determinar
qué lineas de productos de los que se fabrican zctual-
mente deben seguirse explotando comercialmente y cufi~-

les deben de eliminarse por su baja o nula rentabili--
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dad, qué nuevos mercados son susceptibles de ser explo
tados. En relacién a la produccién mecanizar los méto-
dos de las lineas productivas, especializacién de los
obreros para contar con mano de obra calificada, todo
ésto tendiente a mejorar la eficiencia y en consecuen-
cia reducir costos., ‘

-~ Problemas de personal competente de los puesios claves.

Poder contar con ejecutivos capacitados para hacer ~ -
frente a la gama de problemas que se sucitan en las ~-
empresas se ha vuelto una tarea cada vez més dificil, -
por lo que deben buscarse los métodos adecuados para -
seleccidn del personal en el cual va a recaer la res—-
ponsabilidad del meanejo del negocio, ya que al final -
de cuentas es éste el que va & tomar decisiones para -
mejorar o disminuir la productividad del mismo.

Como se puede ver las empresas se estén enfrentando a —-
una gerie de dificultades sobre las cuales existe la necesidad
de tomar medidas efectivags que minimicen los problemas o por lo
menos hagan arle gente conciente del riesgo que se estd corrien
do., Algunas de las soluciones para resolver estos problemas sorg

a) Mejorar la productividad,
b) Mejorar el manejo de los recursos financieros.
c) Mejorar la informacién financiera,

d) Ayudar a resolver el problema de le economfa nacional,

a)Mejorar la productividad. Se debe de buscar la mayor -
eficiencia en todos los aspectos,-tales como: mano de obra, ma-

teria prima, equipo, capital y el recurso administrativo.

- Mano de obra. Utilizando métedos basados en estudios -
de tiempos y movimientos, en automatizar el proceso --

productivo, evitar los tiempos ociosos, controlar el -
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tiempo extra y tomar medidas conducentes a4 una mayor -
produccién en relacidn horas-hombre.

- Materia Prima, Eliminar la ineficienciay los desperdi-
ciog, comprar mids econfmicamente, buscar pedidos con--
tractuales con descuentos atractivos, buscar materig--
les sustitutos, controlar el desperdicic de energéticos
y en resumen, no caer en el pénico de la escasez.

-~ Equipo. Buscar Indices fe eficiencia, planear el mante
nimiento, deshacerse del equipo improductivo.

- Recursos de Capital, Elizinar inversiones improductivas,
controlar costos menores, realizar estudios para poder
determinar los financiamientos més convenientes para la
empresa en cuanto a tasas de interéds y plazos de pago,
buscar recursos desperdiciados en toda la empresa;

- Recurso administrativo. Evitar la duplicidad de funcio
neg, aprender a trabajar con regursos escasos, apren--

der & planear,

b) Mejorar el manejo de los recursos financieros. Cono--
cer por completo el flujo de efectivo dentro de la empresa, saber
con qué velocidad fluye, dénde se estaciona, d@énde es productivo,
egilizar la cobranza de la cartera, incrementar la rotacibn de
los inventarios, la produccién con la misma inversién y manejar

adecunadamente los financiamientos.

¢) Mejorar la informacién financiera. Si no se cuenta —
con la informacién adecuada, por muy capaz que sea la persona -
que maneja el destino de unz empresa, jamds podr4 percetarse de
cudles son los verdaderos problemas que estan afectando el fun-
cionamiento de la misma, por lo tanto, deben revisarse si los -
canales de informacién son los adecuados, o es necesario modifi
czrlos para que cada persona que toma decisiones a nivel geren-

cial tenga las bages y los fundamentos necesarios parza hacerlo;

Tomar como base "unidades” pera conocer el crecimiento -
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real de la empresa. Serfa conveniente, de ser posible toma} esta
medidaz pare determinar cual ha sido el crecimiento rezl de las
ventas y no basarse en el importe que aparece en el estado de -
resultados, pues dicho importe trae con sigo los aumentos en -=-

precios, siendo por tanto una cantidad engafiosa.

Determinar en que proporcién le estéd afectando =l nivel
de inflacifén a la empresas

En forma interna, Viendo el efecto que ha tenido en pre-

cios, costos de reposicién, sueldos, etc.

En forma externa. Deflacionando las utilidades en relée

¢ibén a la pérdida que ha tenido el poder adgquisitivo de

la moneda.

d) Ayudar a resolver el problema de la economfz nacional,
Las empresas no existen en forma aislada, sino que forman parte
de la estructura que integra la economfa nacionel, es por eso =
que no pueden quedarse estlticos ante el probleme tratando de -
resolver su situacién dnicamente, pues como ya vimos, existen —
causas externas que las afecta, y si estas no son solucionadas
en forma global, légicamente tampoco se resolverdn individuale
mente. Es por ésto que debens
- Fmplear su capacidad empresarisl pars emprender nuevos
negocios con recursos escasios, con el objeto de que el
pefs no decrezce debido a las medidas ant. ~inflacio- -
rias,
- Procurar realizar exportaciones y disminuir al mninimo
las importaciones,
-~ Acudir a la comunidad asesoréndola en el modo de em— -
plear sus recursos con el objeto de controlzar la - -~ -

inflacién.
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2,- REPERCUSION DE LA INFLACION EN LA INFORMACION FINANCIERA.

Dado que el patrimonio de la empresa es un conglomerado
de bienes, derechos y obligaciones, es necesario homogenizarlo
através de una unidad de medida, lLa unidad que se ha utilizado
para estos fines lia sido 1la moneda corriente (valor hitérico -
original) y en el ambito de.la contabilidad se le consideré por

definicién como una unided de medida estable.

La téenica contable se ha basado tradicionalmente en los
costos histéricos para valuar las operaciones realizadas por las
emprezas, sin considerar.el proceso inflacionario, el cusal pro-
voce que las cifras contenidas en los estados financieros pier-
dan su significacién ya que dichas cifras al acumularlas o apli
carlas con base nominal, se estdn sumande y restando cantidades
no homogéneas, dando como resultado agregados y residuos cuya.-

significacibn es equivocea,

Cabe decir de acuerdo con lo expresado que entonces, los
estados financieros no toman encuenta los camﬁios en el poder -
adquisitivo de la moneda, lo cual afecta en forma importante su
homogeneidad,

Los principales efectos provocados por la inflacién en -

la informacién finmnciera son:

a) El Estado de Resultados no refleja las pérdidas y ga~
nancias reales, ya que las cifras contenides en el —-
Estado de Resultedos han sido alteradas por la infla-
cién.

b) El Estado de Resultados computs gastos e ingresos ex-
presado en dinero de diferente poder adquisitivo;
‘e)-Afecta la comparacién de datos entre los diferentes -

rubros de los estados a una misma fecha y del mismo -

rebro a diferentes fechas, es decir, los estados com-
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e)

f)

g)

h)

i)
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parativos que-comprenden varios afios pierden su valor.

El impuesto sobre la renta se determina sobre bases -
falsag y tiende & sor més alto de lo que debiera ser;
es decir, se pagan impuestos reales sobre genancias -
falsas o de inflacién pudiendo contribuir esto a es--
timular adn mds la inflacién.

Lag Utilidades revortadas en el Estado de Resultados
que han sido alteradas por la& inflacién, son reparti-
das & los accionistas, ocasionando ;on ésto que las -
politicas de dividendos que sigan las sociedades sean

realmente distribuciones de capital y no de utilidades.

Las altas utilidades reportadas pueden conducir a los
gindicatos obreros a exigir aunentos de salarios y —-
otras prestaciones que la situacién de la empresa no
permitiria;

El enélisis de los estados financieros através de mé-
todos como razones simples, rasones estédndar, tenden-
ciag, aumentos y disminuciones, porcentajes integra--
les, etc., se distorsionan y arrojan resultados y con
clusiones erréneas,

La situacién que reflejan los estados financieros en-~
gafia a los usuarios de dicha informacién tales como -~
proveedores, acreedores, instituciones de crédito, --
futuros accionistas, autoridades gubernamentales y a
los propios accionistas, al no mostrar la utilided -—-
realmente obtenida.

La toma de decisiones, la determinacién de planes de
aceidn y cuslquier polftica a seguir en las empresas
basada en la informacién comtable histérica va a »rg
porcionar ern muchos casos, resultados equivocos por

no tener unpunto de partida del todo confiable.
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En esta problemédtica, la informecidén financiera juega un
papel muy importante. Con informacidén irreal se cometen graves

errores en la administracién de las empresas, como sons

- Se descapitalizan, al pagarse dividendos e impuestos -
sobre utilidades inexistentes.

- E1 fisco y los accionistas, por lo tanto, imnuestos y
dividendos que nunca debieron haberse pagado § distri-
buido.

- Dado que las empresas se descapitalizan, recurren en
exceso al financiamniento externo para conservar su cas
pacidad operativa, comn lo que pone en peligro su esta-
bilidad, asf como su suvzervivencia al ser mé4s vulnera-
bles & los desequilibrios ciclicos.

'~ Se propicia la ineficiencia, ya que se tiene una ine—

formacién errénea sobre la verdadera productividad;

Por lo anterior, es fundamental reconocer el hecho indig
cutible de que, en épocas inflacionarias la informacién fiancie
ra trzdicional ha dejado de ser relevamte, y por lo tanto deben
modificarse los conceptos y técnicas para que dicha informacién
siga cumpliendo con su finalidad bééica, pare determinar los =e
verdaderos resultados operativos, apoyar la toma de decisiones

sdecuadas y conocer la productividad de la empresa;

3.~ BUSQUEDA DE RAZONABILIDAD EN LA INFORVMACION FINANCIERA,

Como ya se ha mencionado, el fenémeno inflacionario ha
ocasionado que los estados financieros obtenidos en base é ——
registros histéricos estén perdiendo el significado para el -
cual son formulados, "Mostrar la situacién fimanciera de una -

entidad a una fecha determinsda®, esto se ve respaldado con lo
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tratado en el punto anterior en el que se enumeran una serie de

efectos negativos que la inflacién provoca en los mismos,

Si consideramos que los ejecutivos que dirigen los desti
nos de las empresas se basan en la contabilidad histérica para
tomar sug decisiones y sabemos que esta ha perdidc en cierta -
medida su valor, logicamente las decisiones que se tomen pueden
ser squivocades, torndndose esta situacién en un problema que
pudiera traer como consecuencia la descavpitalizacién de las - -

compaiifas,

Esto confirma la necesidad imperiosa y urgente de encon-
trar técnicas que nos permitarm ajustar los estados financieros
actuales a los requisitos econdmicos de nuestros dfas, es decir
en vista de que la informacién financiera convencional no reco-
noce los efectos de la inflacifn, es menester encontrar técni-
cag adecuadas & nuestras necesidades para ajustar los estados -
financieros, y que de esta maneracumplan con su cometido dentro

del ambiente inflacionario de nuestros dfas,

En México, un grupo comsiderable de empresas habfan in--
tentado resolver parcialmente el problema mediante la splica- -
cién de los métodos enunciados en el boletin 2 de la "Serie - -
Azul", en los postulados generales del boletin A-1l y en las re-
glas dadas por el boletin B-5 y los memorandums de fecha 10 de
geptiembre y 10 de noviembre de 1976 de la propia comisién de -
princirios de contabilidad, ademés un nimero creciente de empre
sas ha adoptedo el método de Uitimas entradas, crimeras salidas
(UEPS), affn de expresar el costo de sus ventas en términos con
temporaneos a los de éstos, gunque sus inventarios queden expre

sados en costos muy anbtiguos. .

La llamada serie azul, comprendié 8 boletines con caréc-

ter provisional, de cllos, =iete fuerén sustituidos por boleti-
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nes definitivos que tienen el caricter de disposiciones normati
vas, de observancia obligatoria para los miembros del Instituto
Mexicano de Contadores Pdblicos, A. C., El boletin 2 "Revalug~-
cién del Activo Fijo™ no llegb & adquirir ese carficter por no -
haberse sometido al proceso estatutario de aprobacién, sin em-—-
bergo, la profesién en general ha considerado que las revalug-—-
ciones de activos fijos se apegan a principios de contabilidad

generalmente aceptados cuando son determinados, reflejados ¥ —-
revelados‘en estados financieros, conforme a los lineamienfos -~

de dicho boletin.

En México, a partir de 1868 en que =e piblico el boletin
2 de la serie azul de la comisién de principios de contabilidad
del Instituto Mexicano de Contadores Péblicos, A. C., relativo
& revaluaciones del activo fijo, un consider:sble nfimero de em~s=
presas han reexpresado algune parte de sus valores contables —-
(Relativos al activo fijo) mediante el sistema de valores actug
les, seglin log lineamientos del mencionado boletin 2 azul, lo -
que establece un precedente que obliga a reconocer que en Méxiom
puede considerarse como préctica aceptada, el establecer ciertos
valores ?ontables sobre la base de actualizacién de costo espe-
cificos,

El Consejo Nacional Directivo del Instituto Mexicano de
Contadores Pdblicos, A.C., aprobd el 18 de julio de 1975, apO=-
yar la recomendacién formulada por la comisién de principios de
contabilidad, para el ajuste de los estzdos financieros yor - -

cambios en el nivel general de precios,

En virtud de las implicaciones que pudieron derivarse de
la aplicacién de esta recomendacidn, la comisién invité a los -
diferentes usuarios de los estados financieros para que presen-
tarén sus puntos de vista, comprometiendose dicha comisién a eg
tar presente en las diversas discuciones que a8l efecto se ori--

ginarén,
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Egta recomendacidn tuvo un perfodo de divulgacibén gue -
comprendid desde la fechz de su publicacidén hasta el 31 de di~
ciembre de 1976, durante el cual se recogeridn las opiniones y
observaciones dz los usuarios, los cuales en su caso serfan ine
copporados al texto final del mismo, una vez transcurrido el -
perfodo mencionado, se decidirfa sobre la obligétoriedad de su

aplicacién,

Ademés se confirmé que el boletin 2 de "Revaluaciones de
activo fijo" expedido con cardcter provisional por la comisiébn,
en septiembre de 1969, contirmarfa en vigor hasta cue el Con--—
sejo Nacional Directivo, decidiera sobre la obligatoriedad del

contenido de esta recomendacidén,

En noviembre de 1978 la comisién emiti§ un proyecto de =~
boletin sobre la revelacidén de los efectos de la inflacidn en -
la informacién fimanciera, en base en el cual llevéd a2 cabo una
augscultacién formal entre los miembros de la profesién, sus - -
organiémos represantativos y los deméis organismos y personas in
teresadas en le informacién financiera, la auscultacién reali--
zada fue muy amplia y através de ella se lograron valiosos pun<
tos de vista que la comisién ha analizado cuidadosamente y que

han sido considerados en la preparacién del boletin B-T.

3.1.- CONTENIDO DEL BOLETIN B-7.

El documento de la gserie principios de contabilidad en
su referencia B-7, denominada, "Revelacién de los efectos de la
inflacién en la informacidn financiera™ destaca como contenido
en su inicio algunos antecedentes sohre el significado de la -
informacién contable financiera a la que tradidionalmente ge le

llama de "Valor Histérico Original®.
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Asimismo identifica las deficiencias de este mélodo, ~ -
cuando se efectdan andlisis en distintas épocas con s86lo esta -
informacidn.

Sefiala también el consenso que existe entre los profesig
nales de la contabilidad, lanecesidad de coxregir tales defi- -
ciencias para evitar los errores con la utilizacién de la infor

macién financiera sin actualizar.

Efectda un andlisis muy breve de los antecedentes a nivel
mundial como en Brasil, Chile, Australisa, Estados Unidos, Gran

Bretarna, etc.

Adicionalmente se mencionan algunos intentos efectuados
en México, que han tenido la intencién de resolver el problema,

pero subraya que lo hen realizado parcialmerites

Por §ltimo, como prolegémenos a cuestiones de técnicas ~
propiamente dichas, subraya la actividad de la "Comisién de Prin
cipios de Contabilidad del Instituto Mexicano de Contadores Pi-
blicos, A. C." en el sentido de haber desarrollado unos estudios
sobre‘las posibles soluciones y altermativas de la correccién de

la informacién financiersa.

Es asf{ como dstermina la necesidad que hubo, en el senti
do de tener en cuenta todos los puntos de vista posibles, que -
permitiéran la elaboracién de este boletin, el cual fue prepa~—

rado cuidadosamente,

Por otra parte el boletin estd elaborado para propor--
cionar un panorama para su aplicacién. Es decir aque en lo que
se refiere a laparte técnica, expone z2lgunas consideraciones —-
generales y detallada en explicaeiones adicionales sobre los -~
métodos para la actualizacibn de otros y lo relativo a patrimo-

nio y resultados por posicidén monetaria.
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Amanera de conclusiones el boletin determina la fecha de
vigencia y obligatoriedad del mismo, plantea la norma y Sus - -
excepciones, enumera la informacidér que debe de actualizarse, -

los métodos aplicables para determinar cifras actualizadas,

Concretamente en 1z aplicacidn de los métodos existentes
describe lo correspondiente al método de ajuste por cambios en
el nivel general de precios, y lo relativo al método de actua~—
lizaciébn de costﬁs especificos, haciendo énfasis en revelacién
suficiente, .

Agimismo, en lo gue se refiere a los "Lineanientos para
la aplicacién de las normas del Boletin™ analiza el resultado -

de la revelacién de la informacién financiera actualizada,

Los renglonea del Ealance General y del Estado de Resul-
tados son materia de atencién especizl. As{ como la actualizaw
cién inicial de las cifras, inventarios, lc relativo al costo -

de ventas y la depreciacién,

Hablardo de los rssultados éste analiza lo corresyondien
te a la posicién monetarfa, el superdvit por retencién de ac- -
tivos no monetarios y enfoca por Wltimo la revelacién de infor

macidn actualizada en estzdos financieros bédsicos.

Como una informacién prfctica contiene unos apéndices -
que proporcionan orientacién sobres
- Nétodos de ajuste por cambios en el nivel general de
precios,
- Nétodo de actualizacibn de costos esvecificos,
- Sugerencia para la presentacién de la informacién
financiera adicional.

Finalizando con un muy Util glosario de términos.
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3,2.- INFORNACION OBLIGATORIA A PARTIR DE 1980.

Ia informacifén gque se determina en el boletin B-7 como
obligatoria a partir de 1980, se norma para la presentacibn de
cifras actualizadas, en lo que se réfiere a los estados finan-
cieros bédsicos, en los casos en que sea aplicable, como a tra-
vés de informacién adicional, y se consideran de observancif =

obligatoria, pera todas las empresas a partir de enero de 13580.

Cabe sgefialar que sdlo quedan exceptuadas de tales obli-
gaciones les instituciones de crédito, de seguros y fianzas y -a
las instituciones no lucrativas, Sin embargo, la Comisién de -
Principios de Contabilidad del Instituto Méxicanoc de Contadores
Pdblicos, A. C., hace la recomendacién de que las empresas con-
sideradas como exceptuadas, contemplen la conveniencia de pre——
gentar la informacién adicional en la medida que les fuera apli
cable, para lo cual se toma en cuenta sus caracteristicas par--

ticulares.

3+3.~ SURGIMIENTO DEL BOLETIN B-10 (RECONOCIMIENTO DE I0S = = =
EFECTOS DE LA INFLACION EN LA INFORWMACION PINANCIERA).

Cuando se emitid el boletfn B-7 Revelacién de los efec-
tos de la inflacién en la informacidn financiera. Este documento
no pretendfa dszr una solucién ideal a un problema tan complejo;
su finalidad era ofrecer un enfoque préctico que sirviera de —-
respuesta a la necesidsd urgente de establecer lineamientos que
permitieran incrementar el grado de significacién en la informa

¢ién financiera contenida en los estados financieros.

Debido & la premura requerida en el establecimiento de

estos lineamientos y a la existencia de problemas conceptuales
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y técnicos que aun en el presente no estdn totalmente superados,
el boletin B~7 fue concebido como parte original de un proceso

evolutivo y experimental.

Posteriormente, en febrsro de 1981, se emitié la circu-
lar 14, en la cual se establece que las fluctuzaciones cambia- -
riass deben afectar los resultados del perfodo, pero debido al -
tratamiento sefialadopor el B-7 para el resultado por posicién -
monetaria, acepta otro procedimiento distinto., Finalmente en —
febrero de 1983 se publicé la circular 19, tendiente a comple--
mentar algunos aspeectos de la circular 14 en las condiciones =

econdmicas extraordinarias de ese momento.

En la actualidad se encuentra en vigor el boletin B~10 -
Reconocimiento de los efectos de la inflacién en le informacién
financiera. En el cu2l se recogen los resultados de cerca de 3
afios de experimentacién del boletin B-7 a través de una amplia
encuesta efectuada en 1981; asf como de 2 aflos de aplicacidn de
la circular 14. Cristaliza une extense investigacién bibliogra—
fica y experimental a nivel de otros pafses, sobre los aspec- —
tos mds relevantes de la reexpresién de la informacidédn financi-®
era y 1a cuantificacién de algunos conceptos esenciales relati-

vos &a la misma.

Se hace eco y postula conceptos fundamentales, la evolu-
cién constante de la contabilidad deve estar auspiciada por la
apertura a diferentes corrientes técnicas con sus difentes en--
foques y metodologias, ¥y con criterio de la naturaleza de la --
contabilidad sustancialmente distintos. Continua formando parte
al igual que el B-7 de un proceso evolutivo, experimental de -

caracter permanente.

P

Las circunstencies imperantes actuales en el entormo ecg

némico, son diferentes o las existentes al surgir el boletin -—-
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B-7. La inflecién se ha prolongado en el tiempo, a incrementado
su intencidad como consecuengia de haber sido muy superios & la
norte-americana, se han producido varias devaluaciones sibditas
de consideracién. Se ha agudizado el problema de actualizar la

informacién financiere para que sea realmente util al usuario.

3e4.~ ASFECTOS KEDULAXES DkL KUEVO BOLETIN B-10 (RECONOCIMIENTO
DE LOS ETECTOS DE LA INFLACION EN LA INFORMACIOR = - = =
FINANCIERA).

Sobresede al boletfn B~-7 al B-5 a las circulares 14 y 19.
Acepta bajo el ler. postulado, la coexistencia opcional de los
principéles métodos de reexpresién, al menos en tanto 1leguen -
ha ser evidentes experimentalmente las ventajas definitivas de

uno 86lc de ellos. Lo que constituye una meta a lograr;

Incorpora la reexpresifén de la informacién financiera al
cuerno de los estados financieros principales, eliminando su «-
caracter de informacién somplementaria., Conserva como informéms
cién adicional, la derivada del costo histérico original necee-
sariamente coexistente con la reexpresada, fuente fundamental de
este, soporte y evidencia de la misma y firmemente apoyada en -~ .
todos y cada uno de los principios en los que tradicionalmente

se ha sustentado;

En esta fase inicial de su estructura reglementas

la reexpresién de los inventarios y costos de ventas,

“Los inmuebles, maguinaria y equipo y su depreciacién,
El Capitel Contable,

la cuentificacién del resultado por tenencia de acti-

vos no moneterios,

El costo integral de financiamiento que abarca, inte—-
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reses, resultado por posocién monetaria-y resultado -

or fluctuaciones cambiarieas.
p

Es precisamente a la luz de egstos antecedentes y con --
base en la experiencia aunada a la investigacién, reflexibn y
discusién a nivel técnico que se ha logrado meye claridad en -
elgunes situaciones, problemas y conceptos, lo cual ha hecho -~
posible el desarrollo del boletin B-10.



CAPITULO II

PRINCIPALES METODOS DE AJUSTE

DE LA INFORMACION FINANCIERA.

37
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1.~ PRINCIPALES CONCEPTOS QUE SE DEBEN CONOCER PARA LA VALUA-
CION Y PRESENTACION DE LAS PARTIDAS CONTENIDAS EN LA IN--
FORZACION FINANCIERA QUE SE VE AFECTADA POR LA INFLACICN,

l.1.- PARTIDAS MONETARIAS Y NO MONETARIAS:

a) Las partidasmgnetarias. Son aquellas cuyas ¢ifras se
determinan en una cantidad especifica de dinero, sin importar -
los cambios en los precios ni en el nivel genersl de precies en

le unidad monetaria.

Los concevtos monetarios en el activo y en el pasivo, se
caracterizan por que se dispondrd de ellos mediante transaccio-
nes de cobro o de pago con terceros, por que sus montos se eX—-—
presan a un valor nominal fijo en la moneda del pafs y por lo -
tanto, no se ve afectado por un cambio en el nivel de precios.
Dado esto podemos apreciar que las partidas monetarias permane-—
cerén fijas en términos de moneda actual, es por esto que no es
necesario ajustar sus valores cuando se pretende obtener estados

financieros expresados en un mismo nivel general de precios.

Las partidas monetarias originan un aumento o una dismi~
nucién en el poder adquisitivo de sus tenedores cuando existen
cambios en el Indice de precios y consecuentemente al retener--—
las se ganaron utilidades o pérdidas y se dispone de ellas me-—

diante transacciones de cobro o de pago con terceros,

b) Las partidas no moretarias, son aquellas cuyos tene--—
dores no ganan ni pierden poder.adquisitivo durante los per{o—
dos de inflacién o deflacién ya que conservan su valor intyfn--
seco, aunque dicho valor sea expresado en términos de una mayor
o menor cantidad de unidades monetaffﬁs y disponen de ellas - -
mediante el uso, consumo, venta, liguidacién o aplicacién de -~

resultados;
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A continuacidén se muestra un ejemplo de las partidas ---

monetarias y no monetarias,

ACTTIVO MONETARIAS NO MONETARIAS

Efectivo en caja o bancos . + o « & X

Inversiones temporales. (depende en

qué se hizo 1la inversifn « . + « + & X X
Depésitos a Plazo o + v ¢« + &« . . » X
cetes [ ] L] - L] £ » L] » - » . » L] L] L x

Inversiones en obligaciones (si son

de renta fija y estd priéximo a su -

vencimiento, es monetario. En caso -

contrario, petrobonos por ejemplo, -

serfa no monetario) . . . . . . . . X X
Inversiones en acciones (el monto de

dinero a recibir depende del mercado). X
Cuentas por cobran en moneda nacional. X

Cuentas por cobrar en Moneda extran-

JeTrB « o 4« 4 v e e 4 e s e s e X

Estimacidén por cuentas incobrables -

(8l ser esta una cuenta complementa~

ria, cuya finalidad es valuar correg

tamente las cuentas por cobrar tie-

re la misma naturaleza de estas), . X

Inventarios . « « «+ « « . « + . . . X
Pegos anticipados (no implican dere-

chos a recibir lo que recibirén se-

Tén SEervicios) o e « & 4 e 4 4 4 oW e X
Inversiones en acciones a largo - -

PLlBZO o o o &+ s 5 s o+ + 4 o 4 & s X
Cuentas por cobrar con asociados y -

subsidiarias o+ « ¢ ¢ s 4 v 4 6 . o X
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MONETARIAS NO MONEPARIAS

Inmuebles, planta y equinos . . . « X
Deprecizeién acumulada (&l ser ésta

una cuenta comwnlementaria,. toma la

misma naturaleza de la partida que

complementa) « + « o o o 4 v o0 . X
Anticipo a proveedores:

a) Precio garantizado (es una cuen

ta complementaria que toma la misma

naturaleza de la cuenta que comple-~

menta) . . .. . . .00 00 . X
b) Precio no gerantizado (no tiene

una renresentacién cuantitativa de-

finitiva de la partida que comple—

mMenta) « « o o v s 0 s e 0 4. e . X

Impuestos diferidos (szldo deudor,

porque representan costos incurri-

dos en el pasado y que se han dife .

rido para irlos amortizando -consi

dererlos gastos- durante perfodos

futuros. No implican unflujo de ——

efectivo) v ¢« ¢ ¢ v v 4 4 e e .. X

Activos intangibles. (no imnlican

un flujo inmediato de efectivo) . X
PASIVO

Cuentas por fagar moneda nacional . X

Cuentas por pagsar monedz extranjerd. X

Anticipoa de clientes:
a) Precio garantizado (de 12 misma -
naturaleza que la partida que comple

menta, bienes o servicioz de mami--
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MONETARIAS NO MONETARIAS

tud especffica) « ¢« o « o ¢ o o o & X
b)Precio no garantizado (su represen

tacidén cuantitzativa en los bienes o

servicios que deban entregarse no es

definitiva)e « + ¢ ¢ 4 4 0 v 0 v . . X
Obligaciones por servicios de garanw-

tfa (si los precios futuros estén —-

prefijados son no monetarios, y si no

lo est4n son monetarios) . . . . . . X X
Impuestos diferidos(saldo acreedor -

representan el shorro de un costo in

currido en el pasado y que serd emor

tizado durante perfodos futﬁros) . s X
Cuentas por pagar a afiliados . . . X

Interés minoritario (los derechos de

los accionistas minoritarios varian

de acuerdo con los resultados de las

operaciones de la subsidiaria. Estos

no representan derechos a sumas fijas

en efectivo) « v v v v 4 s 4 e e e e X

Pasivos a largo plazo, pagaderos en

efeCtivo ¢ o v 4 ¢ 5 e 6 o 8 6 s . X
ObligacionesS POT DEEAT « + « o o o & X
Capi‘tal . . . - - . L] L] v o - - L[] . x

1.2 VALOR DE REPOSICION:

El valor de reposicién, también llamado de reemplazo &
cogto actual, es el importe gue tendrd gue ser erogado en es~

te momento para adquirir o producir un activo determinado.



1.3.- NIVEL GZUERAL DE PRECIOS:

Es el poder de compra general de la moneda, el Cual SUme

fre cambios durante un merfodo de inflacién o de deflaciédn.

El nivel general de precios es determinado por factores
macroeconémicos dentro de la economfa, Los precios de bienes y
servicios individuales, los cuales desigaaremos como precios -—-
especificos, son determinados tanto por el nivel general de pre
¢ios como por las condiciones particulares del mercado vara di-
chos bienes y servicios en relacién a los precios de otros bie-

nes y servicios,

l.4.- INDICES DEL NIVEL GEINERAL DE PRECIOS:

« Los fndices del nivel general de rzrecios, son representa

tivos de la baja del poder adquisitivo de la moneda de un pais,

la informacién estadistica en que se basa la elaboracibén
de los irdices de precios tiene varias deficiencias, especiel——
mente en lo relativo & una escasa cobertura geogréifica, canasta
de Bienes ¥ servicios inguficientes, falta de consideracién al
cambio en la calidad de productes irclufdos, etc., vpor lo tanto
conviene seleccionar el Indice gque confronte en menor grado di-
chas deficiencies y ofrezca las mayores ventajas prdcticas para

su aplicacidn,

1.5.- OTROS CONCEPTOS IirPORTANTES:

a) Costo intearal de financiamiento. Intereses més fluc-

tuaciones cambiarias mé4s resultado vor posicién monetaria,

b) Mluctuaciones cambiarias., Foviti#ntos en ta naridad -

del peso con respecto & una moneda exiraniera determinada.

¢) Nétodo de amactunlizacidn de costos especificos, Enfogque
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por medio del cual los eventos econfmicos son medidos a valores -
actuales, es decir, valores que estan generados por intercambios

presentes y no por costos histéricos.

d) Método de ajuste por cambios en el nivel general de -
precios, Procedimientc de reexpresién mediante el cual los valo——
res histéricos se reexpresan empleando como medida pesos de un -

mismo poder adquisitivo.

e) Paridad de equilibrio. Es aquélla que derivada de un
andlisis econfmico, se determina principelmente en funciébn del ——
diferencial inflacionurio entre México y el pafs de origen de una

moneda extranjera determinada.

f) Paridad técnica o de mercado. Es aquélla fijada de -
acuerdo & la oferta y demanda de una moneda extranjera . En algu-
nos casos esta paridad puede estar influenciada en mayor o menor

grado por lineamientos o zcciones de una autoridad determinada,

g) Posicién monetaria corta, Cuando los pagivos monete-

rios exceden & los activos monetarios.

h) Posicién monetaria larga. Cuando los activoes monete-

rios exceden & los pasivos moneterios.

i) Posicién monetzria neta. Activos monetarios menos -

activos no monetarios,

j) Reserva para mantenimiento de capital. Cantided nece-
saria para mahtener la inversién de log acclonistas en términos de
poder adquisitivode la moneda, equivalente al de les fechas en ~—
gue se hicieron las avortaciones y en que las utilidades les fue-
ron retenidas,

k) Resultado por posicién moneteria, Diferencial que sge
obtiene al comparar la posiciédn monetaria neta ajustada por los

cambios en el nivel general de precios con la posicién monetaria
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gin ajustar.
1) Resultado por tenencia de activos no monetarios.
Cambio en el valor de los activos no monetarios por razones dis-

tintas 2 la inflacidn.

11) Superavit por revealuacifn de activo .fijo. Este - -
término engloba los conceptos de reserva para mantenimiento de -~
capital, resultado por tenencia de activos no monetarios y resul-

tado por posicién monetaria.

2~ EL’BOLETIN B~10 "RECONOCIXIENTO DE LOS EFECTOS DE IA INFLA-
CION EN LA INFORMACION E;NANCIERA".

2,1.~ ALCANCE (Pérrafos 12 y 13):

Este boletin tiene por objeto establecer las regles apro
piadas correspondientes a la valuacidén y presentacibn de las par-
tidas contenidas en la informacién financiera, que se ven afectas

des por la inflecién,

Estas reglas son aplicables & las entidades que elagboren

estados financieros.

2.2+= CONSIDERACTONES GENERALES (Pdrrafos 14 al 24)

Desde que sobresalié la necesidad de mostrar los estados
fiancierosgctualizados, se ofrecieron a nivel internacional, dos
métodos distintos,

2) El método de ajuste por cambios en el nivel general -
de precios. Este método consiste en corregir la unidad de medida
utilizada por la contabilidad que es el pesoy empleando para tal
motivo pesos constentes. Fs decir, aplioar un factor del indice -
general de precios, & una partida de la informacidér finenciera -

que se ve afectada por la inflacidn, vara corregirla y hacerla -~
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homogénea con otras partidas., las cuales mediente este procedi--

miento permanecen inalterables y son comparables.

b) El método de actualizacién de costos especificos, ——
1lamado también valores de reposicidn; esté método corrige las -
partidas de la informacién financiera que se ven afectadas por -
la inflacién, utilizando para ello los valores actuales de dichas

partidas, las cuales fueron adquiridas con otro valor en el pasadi

Sin embargo la informacién obtenide por cada uno de €S-
tos dos métodos no es comvarable entre sf, ya que varten de bases

diferentes y emplean razonamientos distintos,

- Serfia convenienée que las empresas aplicaran un mtsﬁa ——
método, para que existiera mayor comparabilidad, pero tanto un m§
todo como el otro tienen sus ventajas y sus desventajas iguslmen-
te aceptables; por eso en el presente no es posible perfilarse par
uno solo de ellos; la postura declarada por la comisidn es de te-
ner un proceso evolutivo, en donde la experiencia y la tecnologfa
apoerten mis elementos de juicio que permitan mostrar el efecto —-

inflacionario en los estados financieros mediante un s6lo método.

Se recomienda a la empresas que utilicen entre estos dos
nétodos el que mis les convenga, para que presenten una informa-—

¢ién més apegada a la realidad,

No se deben de mezclar los dos métodos de actualizacién,
en inventarios, en los activos fijos y sus respectivas cuentas de
resultados. La mezcla de referencia s6lo podrd efectuarse entre -
activos de naturaleza diferente y nunca dentro de un mismo rubro

de activos,

Para la consolidacién de estados financieros se deben -
manejar los mismos métodos de reexpresién utilizados, para que -

dicha informacién tenga significeado.
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Se deben de conservar los datos provenientes del costo

hitérico, y& que son los que Se van a reexpresar.

S61lo se actualizaran aquellos renglones de los estados
financieros en los cuales las cifras histéricas presentan una --

defornacién mids acentuada como consecuencia de la inflacién.

2,3.— NORMAS GENERALES (P4drrafos 25 al 33)

las cuentas de los estados financieros que se deben de

actualizar dada su importancia son:

a)Inventarios y costo de ventas.

b)Inmvebles, maquinaria y equipo, depreciacién acumulae
da, y depreciacién del periodo;

¢)Capital contable.

d)El resultado por tenencia de activos no monetarios.

e)El costo integral de financiamiento.

Por la importancia que implica y para reducir el riesgo
de confucién y duda, la actualizacién y determinacién de las par-
tidas mencionadas deben incorporarse en los estados financieros -

bésicos.

Como notas en los estados financieros basicos se debe -
mencionar, método seguido, criterios de cuantificacibn, signifiw-
cado e implicacién de ciertos conceptos, referencia comparative -

de los datos hitdéricos, etc,.

204.,~ LINEANMIENTOS PARTICULAZRES PARA LA APLICACION DE LAS
NORMAS GENERALES, .

,

Se deberdn nctualizar. EL inventario y el costo de ven——

tas, loyg activos fijos, y el capital contzble. Incorporando dicha
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actualizacién y sus .efectos, en el cuerpo de los estados finane=

cieros bésicos.

En los estados financieros bisicos se deberd determinar

el resultado por tenencia de activos no monetarios.

Se debe de conocer en los estados financieros el costo
integral de financiamiento que incluye, en adicién a los intere--
ses, el efecto por posicién monetarie y las diferencics cambia——w
rias.

De acuerdo con lo mencionzdo en la seccién de considera—
cionss generales, cada empresa, despudés de un estudio razonable -
donde tome en cuente sus caracterfsticas, sus circunstancias y la
relacién costo beneficio en la informacién, podrd escoger de entre
los dos métodos, aquel que le permita presentar una informacibn -

més apegada & la realidad,

3.~ METODO DE AJUSTE POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE
PRECIOS,.

%.1.~ DEFINICION Y CBJETIVO:

Este método consiste en aplicar factores de conversién -
derivados del "Indice Generzl de Precios al Consumidor" a todas -
aquellas partidas de los estados financieros susceptibles de ser
modificadas (partidas no monetarias), con la finalidad de mostrar
en la informacidn finmanciera, unidades de poder adquisitivo homo-~
géneo & una fecha determinada, es decir, convertir los importes -
registrados en la contabilidad de una entidad por operaciones - -
efectuadas con diferente poder adquisitive, & una unidad monetaw

ria que refleja cantidades uniformes de voder de compru;
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3.2.~ DISPOSICION PARA LA APLICACION DEL METODO:

La ordenacién para la aplicacién del método vor cambios

en el nivel general de precios es la siguientes;

a) Si es el primer afio en que se va a practicar la reex-
presién, es necesario también ajustar el balance ‘general a la fe-
cha de cierre del ejercicio anterior ésto con el fin de determi-
nar el resultado por posicidn monetaria acumulado hasta la fecha;

y servir de punto de partida para reexpresiones subsecuentes.

b) Antes de iniciér cualquier célculo, deberén integrarse
por fechas de adquisicién los saldos que componen las cuentas de
inventarios, activos fijos y su depreciacién, los cargos diferi--
dos y su amortizacién, las aportaciones de capital socisl, las uti
lidades acumuladas y en generzl determinar la antiguedad de cual-
quier partida no monetaria, con el objeto de facilitar la determi

nacién del factor de ajuste que deberd aplicarse.

¢) Seleccionaxr el Indice que va & ser utilizado conside~
rando aquel que ofrezca mayores ventajas, en el caso de KMéxico es
el®™ndice general de precios 21 consumidor", ya gue &ste cumple -
con la finalidad del método al ser el que mejor mide las efectos

de los cambios del poder adquisitivo general de la moneda.

d) Obtener los {ndices nacionales de precios al consu- -
midor de los aflos y meses que sean necesarios para poder determiw
nar loa factores de ajuste que van a afectar a cada uno de los —=
rubros de los estados financieros sujetos s reexpresidn, BEstos in

dices los da & conocer el Banco de México.

e) Se identifican las partidas monetcrias y las no mone-
tarias, 1les no monetarias son las que van a estar sujetas a2 reex-

-

presién.

f) Se determinan los factores de ajuste que van a ser ~=-
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aplicados a los diferentes rubros no monetarios.

g) Se actualizan las npartidas no monetarias de los esta-~
dos financieros bdsicos, utilizendo los facores de conversién - -

obtenidos.

3+3.~ VALUACION DE LAS FARTIDaS CONTZHWIDAS EN LA INFORMACION
FINANCIERA QUE SE VEN AFECTADAS POR LA INFLACION, APLI
CANDO EL METODO DE AJUSTE POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENE
RAL DE PRECIOS.

a) Inventarios & costo de ventas. Bajo este método, el ~
cogto histérico tanto del inventario como el costo de ventas, se
actualizan mediante un factor del Indice nacional de precios al
consumidor, expresédndose el costo del inventario a pesos de poder
adquisitivo a la fecha del balance, y el costo de ventas, expre--
sandose en pesos de poder adquisitivo del promedio del ejercicio,
esto se logra ajustando el costo de ventas peribdico (mensual, -
por ejemplo) mediante la aplicacién de un factor derivado del in-
dice nacional de precios al consumidor, & los inventarios inicig-
les y finales del perfodo, as{ como a las compras durante el mismo,

affn de que reflejen los precios promedios de dicho perfodo.

Nota: El valor de los inventarios actualizados no debe ser mayor

que el valor de realizacidn.

b) Actualizacién de inmuebles, maquinaria y equipo.
Exnresar el costo histdrico del activo y su denreciacién acumulada
a pesos constantes de poder adquisitivo general al cierre del ejer
cicio, utilizando el indice nacional de precios al consumidor gque

publica el Banco de México.
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4.- METODO DE ACITUALIZACION DE COSTOS ESPECIFICOS
(VALORES DE REPOSICION).

4.1.- DEFINICION:

Se entiende por valor de reposicidn el costo en que incu
rrirfa la empresa en la fecha de balance, para adquirir o produ--

cir un artfculo igual al de su activo,

El objetivo que se persigue al utilizar este método es -
el de evitar la descapitalizacién de la empresa através del pago
de dividendos decretados sobre utilidades ficticies, ademds de --
mantener la capacidad operativa de la empresa através de la crea-
cidn de provisiones para reposicién de activos con base en los —-

costos actuales que ésto representaria.

4,2,=- VALUACION DE LAS FARTIDAS CONTENIDAS EN LA INFORVACION FI-
NANCIERA QUE SE VEN AFECTADAS POR LA INFLACION, APLICANDO
EL METODO DE ACTUALIZACION DE COSTOS ESPECIFICOS.

a) Inventarios., Formas de determinar el valor actualizado
bajo este método (siempre y cuando sean representativos delmercado)

-~ Aplicando el método de primeresm entradas, primeras - -
salidas (PEPS) mediante este nrocedimiento el inven--
tario queda a costos actuales,

- Valuacién del inventario al precio de la ltima compra
efectuada en el ejercicio,

-~ Valuacién del inventario a costo esténdar cuando éste
sea representativo del mercado.

-~ Emplear Indices especfficos para los inventarios, emi-
tidos por una institucibén yeconocida o desarrellados -

por la propia empresa en base a estudios técnicos,

Emplear costos de reposicidn cuando éstos sean substan
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cialmente diferentes del precio de la dltima compra -

efeétuada en el ejercicio.

b) Costo de ventas. El valor de la reposicién se podré «

efectuar através de cualquiere de los siguientes enfoquess

BEstimar su valor actualizado mediante la aplicacién de
un Indice especifico.

Aplicar el método de ltimas entrads ~primeras salidas
(UEPS). (En caso de que se hayan consumido capas de -—
afios anteriores en el ejercicio, el método debe ser —-—
complementado con los ajustes corresponcientes).
Valuar el costo de ventas a costo esténdar, cuando ~ -
éstos sean representativos de los costos vigentes al -
momento de laa ventas,

Determinar el valor de reposicién de cada artfculo en

el momento de las ventas,.

Para que exista congruencia, debe seguirse el mismo pro-

cedimiento

para la actualizzcién del inventario y del costo de =

ventas, Esto se logra si la actualizacién se determina a nivel de

artfculos disponibles para la venta, excepto en los siguienfes -

casgos:

Al usar PEPS, el inventario queda actualizado mas no as{

el costo de ventas,

Al usar UEPS, el costo de ventas estard actualizado pero

el inventario na.

En estoa casos el concepto que no queds actualizado de—-

beréd actualizarse por cualguiera de los procedimientos sefialados,

¢) Inmuebles, maquinaria y equipo. Se entiende por valor

de reposicién la cantidad de dinero necesaria para adquirir un ag

tivo similar en su estado actual (valor de adquisicién més costos
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incidentales tales como fletes, seguros, instalacién, etc.; nenos
demérito) que le permita a la empresa mantener su capacidad opera
tiva, Esto se puede determinar:

— NMediante avaldo de un perito independiente.
- Em-pleando un fndice especffico que pudiera haberse --
emitido por el Banco de México, u otra ingstitucién de

reconocido prestigio.

En el avaldo por medio de perito , implica la determina-
cién del valor de reposicién de los activos fijos mediante un es-~
tudio técnico practicado por valuadores independientes de compe—

tencia acreditada,

Requisitos técenicos. para determinar el wvalor de reposi--

cién de los activos: (Proporcionar los datos de cada bien).

-~ Valor de reposicién nuevo., Es la estimaciln del costo
en que incurrirfa la empresae para adquirir en el mo- -
mente actual un activo nuevo semejante 8l que estd - -
usando, mé4s todos los costos incidentales necesarios -
(fletes, acarreos, instalaciones, derechos, etc.) para
que estuviera listo para su uso, permitiendole mantener
una capacidad productiva equivalente.

+ Velor neto de reposicién. Es la diferencia entre wvalor
de reposicién nuevo y el demérito provocado principal-
mente por el uso y la obsolescencia;

- Vida til remanente. Estimacién del perfodo de tiempo
ern que el activo puede servir & la empresa;

- Valor de desecho, Cuando existen elementos suficientes

que indiquen su posible existenciae

L

Todos los bienes de la misma clase w caracteristicas -

comunies deben tratarse en forma congruente,

El célculo técnico de la actualizacibn no debe producir
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solamente cifras globales, sino que debe asignar valores especi—
ficos a los distintos bienes en existencia o & los distintos gru=

pos de bienes homogéneos;

Debe de existir congruencia entre las politicas de capi-
talizacibn para determinar el valor histérico de los activos fijos
y las partidas que se incorporan parae determinar el monto del ava
1d¥o,

En ejercicios inmédiatos siguientes a la actualizaecién,
ge podrfin ajustar las cifras derivadas de ese avalfo utilizando -
Indices especificos de precios de los activos fijos de qie se - -
trate. Estos Indices los.podrén proporcionar los propioes valuado-
res; Cuandeo es evidente que las cifras tienden a apartarse de las

de mercado, es necesario que se practique un nuevo avaldo,

Los asctivos en desuso se valuarédn a su valor neto de — -
realizacién (precio estimado de venta menos costos en que Se incu

rre para venderlos).

d) Resultado por tenencie de activos no monetarios. Este
renglén existe Yinicamente cuando se sigue el método de costos = =
especificos.

Representa el incremento en el valor de los activos no =

‘monetarios por encima o por debajo de la inflacibn,

Si el incremento es superios al que obtendrfa al aplicar
se el Indice nacional de precios &l consumidor, habrd ganancia por
retencidén de activos no monetarios. En caso contrario se producird
una pérdida;

En estricta teorfa, la determinacifn del resultado por -
tenencia de activos no mouetarios debiera hacerse comparando el =
incremento real en el valor de los activos que se actualizan con

el que se hubiere logrado. de haber aplicade factores derivados del
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{ndice nacional de pfecios al consumidor; 8in embargo, por'tratqg
se de una actualizacibn parcial y consideraqdo las normas de pre=
sentacién, se puede cuantificar por exclusién, después de haber —
identificado la contrapartida en la cuenta transitoria, la parte
correspondiente a la actualizacién de capital y la relativa al - -

resultado por posicibn monetaria.

La misma circunstancia de una actualizaeién no total de
los activos no monetarios da por resultado que aun en el casc de
utilizarse el método de ajuste por cambios en el nivel general de
precios, se produzca un saldo en la cuenta transitoria, que repre
senta justamente la parte imputable al velor no actualizado de —=-

los activos no monetarios.

5.,— PARTIDAS QUE SE ACTUALIZAN CONFORME A LOS DOS METODOS.

5el.~ VALUACION DE LAS PARTIDAS CONTENIDAS EN LA INFORMACION FI-
NANCIERA QUE SE VEN APECTADAS POR LA INFLACION Y QUE SON
APLICABLES A AMB0S METODOS DE ACTUALIZACIONs

a) Depreciacibn., La depreciacibén del ejercicio deberd -
basarse tanto en el valor actualizado de los activos como en su
vida probable, determinada mediante estimaciones técnicas, Para
permitir una comparacidén adecuada, el sistema de depreciacién -
utilizado pars vealores actualizados y vara costos histéricos debe
ser congruente, esto es, las tareas, procedimientos y vidas pro-
bables serdn iguales. La depreciacién del costo y la de su com—-

plemento por actuaelizacién deben concluir el mismo afio.

No se afectardn las utilidades de gjercicios arteriores
por la actualizacidn de la deyreciacién acumulada, aun cuando —-
dicha diferencia lleve implicita correceidn de la vida estimzda,
esta actualizacibdn serd considerada en una cuenﬁa trangitoria —-—

para acreditar la contrapartida de dicha actualizacién.
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Uno de loa problenias que se presentan al reexpresar los
activos fijos por el método de ajuste por cambios en el nivel gee~
neral de precios, es el de activos cuya depreciacién acunulada es
desproporcionadamente mayor a la cantidad que le corresponderia,
computada sobre una base realista, de su vida probable, A fin de
corregir esta deficiencia, se debe reexpresar el costo original -
con el Indice que corresponda y a la cifrae resultante aplicarle -
la proporciédn de vida dtil consumida con relacién a la vida proba
ble reestimada, En esta forma se obtiene el costo de depreciacién

acunulada actualizadai

D)o~ Actualizacidn del capital contable. La actualizacifn
del capital contable es la cantidad necesaria para mantener la in
versidq de las accionistas en términos de poder adquisitivo de la
moneda, equivalente al de las fechas en que se hicieron las apor=

tadiones y en que las utilidades les fueron retenidas.

En la preparacién del balance general se debe reconstruir
el valor original del capital social, de otras aportaciones de —-
los accionistas y de las utilidades retenidas, utilidad del ejer-
cicio y superdvit donado, en terminos de pesos de poder adquisiti
vo al fin del afio, mediante la aplicacién de factores derivados -

.del Indice nacional de precios al consumidor,

Para actualizar los saldos iniciales del capital sociel,
de otras aportaciones de los socios y utilidades acumuladas, serd
necesario descomponer cada uno de estos renglones por antiguedad
de aportaciones y de retencién de utilidades aplicando cada capa,
los correspondientes factores del Indice nacional de precios al -
consunidor, Por razones prdcticas se sugiere no ir més alld de --
1954. Para perfodos subsecuentes (incluyendo actuazlizaciones pre-
vias)se les seguirdn aplicando los Indices de precios antes men—

cionados.
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v

El cdlculo de esta actualizacién debe hacerse conside——

rando lo siguiente:

- Los aumentos de capital hechos con utilidades acumulasz

T

das deberdn ser actualizados desde la fecha en que se
retuvieron las utilidades acumuladas qorrespondientes,
va que desde esa fecha £stas han sido reportadas como
parte del canital contable, y por lo tanto es respon=-
sabilidad de la administracién mantener su poder adqui
gitiva dentro de la emnresa,

Las pérdidas también deben reexpresarse.

No debe incluirse el superdvit por revaluacién que, de
acuerdo a procedimientos anteriores al boletin B-10, -

gse hublere capitalizado.

- El1 monto de la actualizacién del capital, se debe car-

gar a una cuenta transitoria para as{ tener la contra-

partide de dicha actualizacién.

¢).~ Costo integral de financieamiento. En una époco ine-

flacionaria el concepto costo de financiamiento se amplia para -

incluir, ademds de los intereses, las fluctuaciones cambiarias y

el resultado por posicibén monetaria, debido a que estos factores

repercuten directamente sobre el monto a pagar por el uso de la -

deuda,

De acuerdo con los principios de remlizacién y de perfcdo

contable, se deben de ir, llevando a resultados, las cantidades -

que se vayan devengando del costo de financiamiento en un perfodo

determinado (intereses, fluctuaciones cambiarias y efecto por po-

gicién monetaria), De no hscerlo as{, se distorcionarfa el conoci

miento del costo real de financianiento, la cifra de utilidad y €=

vioclarfan los principios de realizacién y perfodo contable.

Cel.~ Reglus de valuacién nara fluctuaciones cambiarias,
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Para la cuantificacién de las divisas en la obtencibn de los -
resultados al contraer activos o pacivos en monedaz extrenjera se
ha utilizado 1la varidad de mercado. La aplicacidén de la paridad
de mercado, no ha sido la adecuada, debido a la posibilidad de -
los riesgos caabiarios, provocando un mal enfrentamientto entre -

ingresos contra gastos.

En la actualidad se han encontrado elementos més signifi
cativos que sustituyen & la paridad de mercado, como es el de la

paridad técnica.

La utilizacién de la paridad técnica permitird a las em-
presas determinar sus cuantificaciones periédicas de sus pasivos
y resultados cambiarios en términos mds. acordes con relacién de
intercambio entre las diferentes divisas, de tal naner2 que cuan-—
d0 surjan devalucciones de la moneda, éstas no produzcan, en forma

inesperada, los efectos que han origiando en el pasado,

La paridad técnica o de equilibrio, es la estimacién de
la capacidad adquisitiva de la moneda respecto de la gue posee en

su pafs de origen una divisa extranjera, en una fecha determihada.

la paridad técnica es distinta de la paridad de mercado
por que la segunda toma encuenta las medidas a un nivel macroeco-
némico en todo el pafs a largo plazo; Estas medidas no necesaria-
mente tienen que coincidir con el desarrollo de una empresa. De -
ahf{ la necesidad de que la empresa, se tome encuenta esta situge-—
cién al momento de calcular sus resultados cambiarios y estimar 4
con sentido previsor, hasta dénde puede llegar su endeudamiento -

en moneda extranjera.

Para efectuar un adecuado enfrentamiento entre ingresos
contra gastos se debe realizar un ajuste entre las partidas mone-
tarias extranjera, por las diferencias existentes entre la pari-—-
dad o paridades de mercado a las que estd sujeta la empresa, se-——

gin sus circunstancias, y la paridad técnica, cuando esta sea naw

-
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yor. E1 monto del efecto de este ajuste se llevari a resultados.

Célculo del resultado por incremento o reducciones en —-—

posicién monetaria corta en moneda exiranjera.

—~ Todos los chlculos se hardn en funcidn de la posicién mong
taria glecbal de las divisas extranjeras y .no separadamente
activos ¢ pasivos.

- Se utilizaréd la base de paridad técnica o de mercado, lo =
que Sea mayor.

- Los resultados del perfodo sélo se afectarén por incremen-
tos o reducciones en la posicién monetaria corta y hasta -
el linite gue éste 1legara a desaparecer y se transformara
en larga,

-~ No se computarén cuando se calcule el resultad cambiario -
de la posicién monetaria corta en un perfodo determinado.
Las reducciones transitorias que se reestablezcan o sobre-
pasen a su nivel previe al principio del siguiente periodo
(dltimo mes, o los dos primeros meses del siguiente, ejer=
cicios anuales).

- Cuando se refleje una posicidén monetaria larga al finalizar
el perfodo, se valuardn los activos y pasivos en moneda -~
extranjera a la paridad de mercado, sin ajustar alguno.

- Cdlcular la diferencia entre la paridad técnica al princi-
pio y a1 final de un determinado perfodo en la valuacién -

de la posicién monetaris corta.

~ Se computarén los aciivos y pasivos de una divisa extran-—~
jera que se adquieren en un perfodo determinado, & la pa--
ridad de mercado que se rija en el momento de la transac--
cién.

~ Pare el cdlculo de la paridad tétnica o de equilibrio, en
el caso del peso con el dolar norteamericano, los Indices

de precios al consucidor publicados por el Banco de liéxico
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¥ por el Unites States Departament of Commerce, respecti-—-
vamente, en el caso de las demfs divisas extranjeras dife-
rentes al délar norteamericano, se usari la paridad que ~-
guarde cada una de estas divisas respecto del proﬁio délar
norteamericano, '

Para su cdlculo se tomard 1977 como aflo base, ya que de-— -
acuerdo con varios estudios econémicos, en ese afio las pa-
ridades tecnicas y de mercado eran préicticamente iguales;

Se determinard aplicando la siguiente férmula,

Indice de precios en México Tasa de Cambio
a partir del &afio base en el afio
X base

Indice de precios de Estados
Unidos a partir del afio base.

Ce2.~ Reglas de valuacibn para efectos por posicién -
monetaria, Los activos y pasivos monetarios en un entorno econd-
mico ine-flacionario pierden su poder adquisitivo, 8l mismo tiempo
que siguen manteniendo su valor nominal, Cuando un activo moneta-
rio se transforma en dinero, se recibe una cantidad igual 8 sSu ==
valor nominal, pero con un poder adquisitivo menor, ocasionando -
una pérdida a la empresa. En el caso de un pasivo monetaio se pro
duce el efecto contrario, ya que se pagard un pasiva. con dinero de

menor poder adquisitivo, originando una utilidad para la empresa,

Existe un concepto dentro del principio de realizacién,
que sefiala que la contebilidad cuantifica, en términos monetarios
ciertos eventos econémicos que la afectan, como es el caso del —
efecto por posicién monetaria, ya que es un evento externo a la -
empresa y el cual debe estar razonablemente medido en términos —=-
monetarios, También el principio de perfodo contable nos dice que

el efecto por posicién monetaria debe reconocerse en el perfoda .
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que se estd afectando, en, otras palabras debe de formar parte de

los resultados de ese periodo.

La cuantificacién correcta del efecto por posicién mone-
taria, se podrd llevar acabo por la adecuada separacién de las —-

partidas monetarias de las no monetarias.

Al contraer activos o pasivos monetarios independientemen
te del Indice general de precios, originan a sus tenedores un au-
mento o disminucién en el poder adquisitivo de la moneda, cuando
exigsten cambios en el ;ndice general de precios; es decir, lag -~
partidas monetarias al cierre de un perfodo determinado estén ex-
presados automdticamente a los niveles de poder adquisitivo de la
moneda en ese momento y por lo tanto con el transcurso del tiempo,
pierden valor por el hecho de estar expresados y ser representa——

tivos de la moneda corriente.

Al convertir activos y pasivos de moneda extranjerz 8 -
moneda nacional en un perfodo inflacionario, quedan sujetos a pér
didas ¥ por lo tanto deben considerarse partidas monetarias para

efectos de la cuentificacién por posicién monetaria,

Cuando existan partides en moneda extranjera debe deter=-
minarse primero el resultado por posicién monetaria y efectuarse

posteriormente el ajuste por el cambio de paridad.

EL procedimoento consiste en:

Ce2s1le~ Detrminar la posicién monetaria neta inicial del
perfodo (activos monetarios menos pasivos monetarios) ajustada al
nivel general de precios al final del periodo.

- Ca2.2.- Sumar todos los aumentos experimentados en las -
partidas monetarias netas ajustadas al nivel general de precios -
al final del periodo. . -

Ce2.3.~ Calcular todas las disminucioneé en las partidas

monetarias netas ajustadas al nivel general de precios al finzl -
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del perdiodo.

Ce2.4.~ Determinar la posicién monetaria neta ajustada -
'al final del perfodo (pasos 1+2-3).

Ce2+5.— Calcular la posicién monetaria neta actual del
perfodo {activos monetarios menos pasivos monetarios).

¢c,2.6.~ Restar a la posicién neta ajustada (paso 4) la -
posicién monetaria neta actual (paso 5); la diferencia es el resul

tado por posicién monetaria.

Un método alternativo de cardcter eminentemente prdectico
que pueda utilizarse, consiste en aplicar al promedio mensual de
posiciones monetarias netas de un perfodo determinado el factor -
inflacién al final del afio, deriveado del indice nacional de pre--

cios al consumidox,

5.2.,~ CONTRAPARTIDA DE LA ACTUALIZACION.

Debido a que el monto de la actualizacién reflejada en -
el inventario y costo de ventas; activos fijos y su depreciacién;
¥y el cupital contable son resultados de varios factores, cuyo efec
to total correspondiente al perfodo s61o se puede determinar al -
final del mismo, es recomendable emplear una cuenta itransitoria -
para acreditar o cargar segin sea el caso, la contrapartida de di
cha actualizacién. Al final del perfodo se saldaréd, contra cada -

uno de los componentes que la integran.

El efecto por posicién monetaria se determinard y regis-
trard al final del perfodo. para su registro ae empleard una cuen
ta de resultados debiendo llevar la contrapartida contra la cuenta
transitoria, en la cual se registr§ la actualizacién de las parti

das antes mencionadas.

Cuando se haya utilizado el método de ajuste por cambios

en el nivel general de preciom, el cdlculo directo del efecto por
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posicién wonetaria, efectuado de acuerdo con alguno de los proce-
dimientos seffalados, deberd determinar una cifra similar al galdo

que muestra la cuenta transitoria.

6.~ PRESENTACION DE LAS PARTIDAS ACTUALIZADAS EN LOS E3TADOS
FINANCIEROS BASICOS.

6.1.~ EN EL BALANCE GENERAL SE PRESENTARAN LAS SIGUIENTES PARTIDAS
ACTUALIZADAS,

a) E1l inventario a su valor actualizado. En el caso que
se haya aplicado el método PEPS para actualizar el inventario, --
sélo se revelard en las notas el costo original de ventas, ya que
el método de primeras entradas - primeras salidas (PEPS) es un --

.criterio vdlido pare determinacién del costo del inventario.
b) El1 activo fijo & su velor actualizada,

¢) La actualizacidn del capital es parte integrante del
capital contable.
d) El resultado por tenencia de activos monetarios debe

continuar presentandose dentro del capital contable.

Cuando dentro de un perfodo exista déficit en retencién
de activos no monetarios y el fesultado del ejercicio incluya un
que corresponda exclusivamente a los activos no monetarios actua-
lirados se aplicard Integramente, dentro del estado de resultados,
contra el total del resultado favqrable del perfodo, reduciendolo
y eun eliminéndolo, Esto se debe a que el efecto monetario favora
ble se encuentra reflejado en activos no monetarios que, por causm
de ese déficit no han visto incrementadd su valor en proporcién a
1la inflacién registrada en dicho perfodo. De ser superior el défi

cit al efectec monetario positivo el exedente recibird el mismo -~
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tratamiento general de afectacién directa al patrimonio.

En el resultado por tenencia de activos no monetarios - -
deberd desglosarse en sug partes relativas a inventarios, activos
fijos y el monto correspondiente a otros activos no monetarios no
actualizados de tal manera que pueda apreciarse la magnitud en que
lae actualizacién de unos y otros exceda o quede por debajw del w—
cambio resultante de la aplicacién del nivel general de precios &

cada rubros

6+ 2.- EN EZL ESTADO DZ RESULTADOS SE PRESENTARAN LAS SIGUIENTES -~
PARTIDAS ACTUALIZADAS,

a)El costo de ventas actualizado., Cuando se haya aplicado
el método UEPS en la actualizacién del costo de ventas, no es nece
sario revelar su costo en 1as notas, ya que ste es un método para

‘1o determinacién del costo histérico.

b) El mqnto de la depreciacién de los activos fijos ac——
tualizados.

c) El efecto de las fluctuaciones cambiarias y el efecto
por posicibén monetaria, tal y como se mencioné, forman parte, jun
to con los intereses, del costo integral de financismiento. Conse
cuentemente deben de aparecer en el estado de resultados, en Se--
guida de la utilidad de operacién, una seccién que se podria deno
minar precisamente, costo integral de financiamiento. Esta se des
glosard en cada uno de sus componentes, ya sea en el mismo estade,

0 en uno de sus componentes, o en una nota.

Cuando se contraigan pasivos en moneda extranjera en un
periodo determinado en donde la paridad de quilibrio sea superior
a la de mercado, el impacto per la diferencia total resultante en
egse momento deperd reflejarse en un renglén especial del costo de

financismiento dentro del estado de resultados.
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Los activos y pasivos en moneda extranjera se presenta--
rén en el balance general a la paridad de mercado. La estimacién
resultante de la diferencia entre dicha paridad y la de equilibrio,
aplicada a la posicién monetaria corta que existiera en los termi
nos del resultado por aumentos o disminuciones en moneda extran--
jera, se presentard dentro del pasivo en un rubré egpecial des- -

puég del pasivo a corto plezo.

6.3.- SE DEBERA REVELAR EN LOS ESTADOS FINANCIEROS ¢ EN SUS NOTAS,
AQUELLA INFORMACION QUE PERMITA AL USUARIO CAPTAR LA FORMA
EN QUE SE REALIZ0 LA ACTUALIZACION A AQUELLAS PARTIDAS AFEC
TADAS POR LA INFIACION,

Como minimo se revelaré:

a) Los métodos y procedimientos seguidos por la actuali-
zacion del inventario y costo de ventas; activos fijos y 1la depre
ciacidn; capital contable; resultado por tenencia de activos no -
monetarios y el costo integral de financiamienta.

b) E1 costo histérico de las partidas antes mencionadas.,

¢) E1 monto de la diferencia entre gastos por deprecia~—
cién con base en el costo original y sobre la base de valores ac-
tualizados y el procedimiento de depreciacidn utilizados,.

d) E1 costo de los activos no actualizados y las causas
para no hacerlo.

e) De existix cambios en las estimaciones de la vida Pro
bable de algunos o de la totalidad de bienes sujetos a deprecia--
cién, deberd efectuarse un sefialamiento esvecifico del cambio y su
efecto en la informacién financiera.

f) Cualquier restriccién cambiaria o de otro tipo de re-
lacién con las monedas extranjeras involucradas'en los estados -

financieros.
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g) También debe revelarse el monto de los activos y pa--
givos monetarios en divisas extranjeras, mostrando si la posicién
es larga, corte o nivelada, as{ como las bases de registro, funda
mentalmente en cuanto al tipo de cambio utilizado,

h) Se deberd explicar en forma breve y objetiva la natu~
raleza de cada una de lags cuentas y en especial el significada -

del efecto por posicién monetaria,

La aplicacidén de las normas explicadas en este trabajo =
son obligatorias a partir de los ejercicios que concluyen al 31 -
de diciembre de 1984,



66

CAPITULO 1III

CASO PRACTICO PARA LA ACTUALIZACICON

DE ESTADOS FINANCIEROS .
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1.~ METODO DE AJUSTE POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS

SUPUESTOS PARA LA APLICACION PRACTICA:

Al_

Co"’

D--

Eo"‘

Fo"

La compafifa "2Z" empezo a operar el lro. de enero de 19X1 con

un capital social de $8,000. Desea reexpresar sus estados fi-

nancieros al 31 de diciembre dée 19X2,

El inventario esta valuado a costog promedios.
a) E1 inicial representa en promedio tres meses de venta,
b) El final representa en promedio cuatro meses de venta.

¢) El inicial se consume durante los siguientes cinco meses.,

las zdquiciciones del'activo fijo fueron como sigue:

a) Al inicio de operaciones (enero de 19X1) $ 40,000

b) En junio de 19X2 2,000

las bajas del activo fijo ueron como sigues

a) En marzo de 19X2 se da de baja activo fijo por $§ 10,000
del adquirido en enero de 19X1.

La depreciacifn de los activos fijos se calcula en linea rec-
ta sobre una vida util de 10 afios sin considerar el valor de
desecho.

Se calcula la depreciacién completa en el afio y no se calcula

la depreciacién en el afio en que se da de baja activo fijo.

La depreciecion de 19X2 se aplica como sigues

Gastos de administracién $¢ 8oo
Gastos de venta 1,000
Costo de ventas 1,400

$ 3,200

De las utilidades de 19Xl se separa el 5% de reserva legal --
$ 100 y se pagan dividendos en el mes de junio de 19X2 por -
$ 500.



E3TADQ DE SITUACION FINANCITRA COMPARATIVO

(CIFRAS EN MILES DE PESOS)

ACTIVO

Efectivo, Cuentas por Cobrar y -
Otros Activos Nonetarios
Inventarios
Activo Rijo
Depreciacifén Acumulada

Suma E1l Activo:

PASIVO
A CORTO PLAZO

En Moneda Nacional
En Moneda Extranjera

Suma El1 Pasivos
CAPITAL CONTABLR

Capital Social
Utilidades Acumuladas
Reserva Legal

Utilidad del Ejercicio

Suma El Pasivo y El Cepital:

ESTADO DE_RESULTADOS

Por el ejercicio comprendido del lro.

68

al 31 de diciembre de 19X2

VENTAS

COSTO DE VENTAS:
Inventario Iricial
Compras

Depreciacién

Gastos de Produccién

Inventario Final

GASTOS DE ADMON., Y VENTA
DEPRECIACION

PERDIDA EN CANMBIOS

UTILIDAD ANTES I.S.R. Y P.T.U.
I.S.R. ¥ P.T.U.

UTILIDAD NETA

19X1 19X2
$ 1,000 $ 11,000
3,000 4,000
40,000 32,000
(4,000) (6,200)
$ 49,000 3 40,800
$ 24,000 $ 24,000
6,000 6,400
$ 30,000 $ 30,400
$ 8,000 $ 8,000
-0 - 100
2,000 900
$ 40,000 § 40,800
de enero
$ 20,000
$ 3,000
6,500
1,400
2,500
$ 13,400
(4,000) 9,400
4,000
1,800
2,000
$ 2,800
$ 1,900
K 900
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4¥O

1968
1969
1970
1971
1972
1973
1974
1915
1976
o
1978
1979
1980
1981
1982
1983

FRONMEDIC
ANUAL

29'7
30.7
3203
34.0
35.7
40,0
49.5
57.0
6630
85.1
100.0
118.2
149 03
19141
303.6
612.9

NES

Rero
Fobrero
Nareo
Abril
Mayo
Junio
Julio
Agonto
Septiembre
Ootubre
Notriembre
Diociembre

INDICR MACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

1975

5442

545 -

54.9
5544
5641
5701
575
5840
5844
58,7
59%1
59.6

BASE 1978w 100
1976 1977 1978
60.8 78.2  93.2
61.9 80.0 9449
62.5 81.4  95.8
6249 826 5.9
63.4 83.3  97.9
63.6 843 99.2
64.2 85.3  100.9
64.8 87.0  101.9
67.0 88,6 10341
70.8 89,3 104.3
4.0 90s2  105.4
75.8 91,5  106.3

Fuentes Indicedores Econémicos, Banco de México,

1979

110.0
1116
133.1
11462
115.7
116.9
118.4
120.1
121,6
123.7
125.3
127.6

1980

133.8
136.9
139.7
142.1
144.4
14743
15144
154,6
15643
158.6
161.4
165,6

1981

171.0
175.2
178.9
182.9
185.7
188.3
191.6
195.6
199.2
203.6
20745
213.1

1982

2237
232.5
241.0
25441
268.4
281.3
295.8
329,0
34645
36445
382.9
423.6

1983

469.9
495.1
519.1
552,0
575.9
5977
627.3
651.6
67447
694.0
73407
76641



INDICES APLICABLES A NUSSTRO sJEWPLO

ENERO
OCTUBRE
NOVIEMBRSE

DICIEMBRE

PROMEDTO

RNERO
FEBRERO
MA RZO
ABRIL
YAYO
JUNIO
JULIO
AJOSTO
SEPIIEMBRE
OCTUBRE
NOVI¥MBRE
DICIMBRE

PROMDIO

19x1

19%1
19x1

19x1

19x1

19x2
19x2
19x2
19x2
19x2
19x2
19x2
19x2
19x2
19x2
19x2
19x2

19x2

171.0
203.6
207.5

213.1

191.1

223.7
232.5
241.0
254.1
268.4
261.3
295.8
329.0
34645
364.5
382.9
423.6

303.6
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ACTUALISACION U INVIGTARIOS

AL 31 DB DIZIEZLBRE U3 19X1

71

v
7

a1
3

e
R

INFORTE F42TOR DE AJUSTE R3ZXPRESION

DIFRRENZIA

03T, 19%2  203.6
TOV. 19%X2 207.5
JIS, 19%2 213,
SUMA 624.2

3,000 213.1/PROMIDI0 208.1=1.03 3,050

20

REGISTRO ZONTABLE

1A) INVINTARIOS 38 90
GANANCIY INIZIAL POR POSITION
MON STARIA
PARA Im203PORAR EN LOS LIBROS
LE SONTARILILAD EL RuSULTADO
DE La ASTUALIZACION INICTAL -
AL 31 05 JICISKBRE DE 19X1

$ 90

AL 31 D& uICIZL3RE Dh 19X2]

INPORTZ FATTOR DE AJUSTE REZXPRESION

DIPERENCIA

SEP, 19X2 346.5
027, 19X2 364.5
Nov, 19x2 38-.9
DIC. 19X2_423.6
SUKA 1,5171.5

4,000 423.6/T30:EDI0 379.4a1,12 4,480

480

REGISTRO ZORTABLS

1B) COSTO DS VINTAS $ 90
DIVANTARICS
PARA RIICROZER EM sL COST: DB
ViaTa 31 DICREWENTO EW EIL VA~
LOR D3 108 TAVENTARIOS INICIA

$ 90

2B) TaVART,RICS $ 480
SORR-1321S0 VOR RAEXFRESION
PARL RIGTSTRAY L4 ATTUIALIZA
SION v DU7LiTARIZS al 21 b3
DIZISEORY 14 19N

$ 480




ACTUALTZACION Do ACTIVO FIJO

AL 31 DK DICId'BrE Dy 19x1

INVIRSION ADQUISTCION FACTOR s AJUSTE RUEXPRESTON DIFURENCIA

40,000 ENERO 19X1 213.1/171.0s1.25 50,500 10,000

R&ITSTRO CONTABL#E

28)  ACTIVO FLJO $ 10,000
CANANCTA INICTIAL POR -
POSICTON MONEIARIA $ 10,000

PARA INCORPORAH EN LOS LYBROS
DE CONTABILIDAD #L RESULTADO
08 LA ACTHALI .AGTON INTCIAL =
CON NUMEROS AL 31 D& DICTiMe—
Bid DE 19X1.

AL 31DICI.HBiiE D& 19%X2

INVERSTION ADQUISICION PACTOH 0 AJUSTH RuJ.PRGION DT 41CTA

40,000 EWERO 19X1 423.6/171.0=2.48 99,200 59,200
(10,000) ENERO 19Xl 423.6/17L.0=2.48 (24,800) (14,800)
2,000 JUSI0 19x2 423.6/281.3m1.51 3,020 1,020
32,000 77,420 45,420

REGISTRO CONTABLE

3B) A3ITIVO PL.IO
COR(ECCION PORRH&X~
PRESION

PARA REIISTRAR LA ACTUALIZA
CION DRI ACTIVO FIJO AL 31
DPE JICIEM “HE DB 19X2:

INCREMAENTO A 19%2 $ 45,420
MENOS:
INCAZNENTO AN 19x1 10,000

35,420

———

T2



ACTUALIZACION Di DEPRECTACION ACUMULADA

AL 31 D& DICIS¥BRE DB 19XI!

IMPORTE FECHA . PACTOR DH AJUSTH REUKPABIION OIPBANCTA

4,000 EN3RO 19X1 213.1/171.0w1.25 5,000 1,000

REJTSTRO _CONTABLZ

3L)  GANANCIA INYCIAL POR -
POSICION MONSTARTA $ 1,000
DEPRECIACION ACUMULADA $ 1,000

PARA INCORPORAR <N LOS LIBHOS
DE GONTABILIDAD KL iESULTADO

D& LA ACTUALIZACION TNICIAL -
COH WU 408 AL 31 ud OTCTS.Bid

)8 1971
AL 31 Du DIGIFMBRE D8 19%2 |
IMPORTE FEGHA  PACTOR DE AJU-TE REsXPRESTON DIPERENCTA
4,000 ENERO 19X 423.6/171.0=2,43 9,920 99920
(1,000) ENERO 19Xt 423.6/171.0=2.48 (2,480) (1,480)
3,200 'DURTE. 19X2 VER (& 6,522 3,322
6,200 13,962 1162

AL 31 DE DIGI:MBHE DE 19X2-CALCULO DE LA DEPREC. Dili BJEiC.

1) ENBASE AL PHOMEDIO DEL VALOR DE LA INVZHSION DURANTS £L ANO
(PROCJIMENTO USADO KN NUESTRO 2J:MPLO): -

INVENSTON AL 31 DE DICIOMBRE DE 19¥1 ACTUALIZADA AL:

31 DE DICIMMBRE DE 19X1 $ 50,000

31 DE DICIMIRE DE 19X2 99,200 — 24,800 ___ 74,400
SUMNA $ 124,400
PROMEDIO 62,200
ADICIONES DE 19X2 ACTUALIZADAS 3,020
BASS PARA CALCULAR LA DEPH@CIACTON $ 65,220
TASA DE DEPRECYACION 104

DEPRECTACION £ 6,522
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A) OTHO PROCEDIMIENTO ACSPTADO PAHA GALGULAx LA DEPRICTACION Dil
EJERCICTO ES COR BAGE LN LOS VALORES WCTUALTZADOS D& LA INVER
SION.

ACTIVO FIJO 8 77,420 X 10% = 8 7,742

DISTRIBUCION DE LA DEPRICIACION DEL EJEACICIO i

‘PARA EPI‘XJ'POS DE BiTE EJOIPLO EL INCREMENTO EN LA DEPRECTACTOR
DEL ANO SE DISTRIBUYE EN L4 MISMA PROPORCION QUE LA DEPRECTACION
HISTORICA.

CIFRAS DAPRRC.
CONCEPTO HISTORICAS PROPORe COMP. RERXP.
GASTOS DE ADMINISTRACION $ 800 425,00 3 8308 1,630
BASTOS DE VNS 1,000 31,25 1,038 2,038
C0STO DE VANTAS 1,400  43.75 1,454 2,854

$ 3,200 100 83,322 8 6,522

HoGISTRO CONTABLE

4B) COR<RCCION POR REEZXPR&SION $ 3,440
GASTOS DE ADKINISTRACION 830
GASTOS DE VENTAS 1,038
COSTO DE VENTAS 1,454
DEPRHCIACION AGUWULADA $ 6,762

PARA REGISTRAR LA ACTUALIZACION DE
LA DEPRECTACION ACUMULADA AL 31 DR
DICIMMBRE DE 19X2

INCREMEI'TO s 19x2

7,762
KENOS:
34A) INCREMRITO &N 19X 1,000
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ACTUALTZACIOH DKL, COSTO D2 VENTAS POR .1, sJERCICIO

TSRMINADO 8, 31 DE DICIaMBH: DS 19X2.

15

VALOR
CO310
CONGCPTO HISTw| FACTOR DZ AJUSTZ | REEXPRESION| DIFERRNCIA
INVENTARIO INICTAL
CONSUMIDO EN 5 ME-~
SES D2 19X2. SE 0
PISME  PACTOR PRON
DIO POR LOS MESES
DE EMERO/MATO:
BNEHO 19x2  223.7
FiB. 1972  232.5
MARZO 19%2  241.0
ABR. 19X2 25441
MAYO 19x2 __ 26844 5
SuMa 1,219.17
PHOMZDIO  243.9 §3,000 | 243.9/208,1-1.18 3,540 540
CONPRAS 6,500 | 423.6/303.6%1440 9,100 2,600
DEPRECTON 1,400 | AJUSTE M® 4-B 2,854 1,454
( HoJA74)
BASTOS DE PROD. 2,500 2,500 -0 -
IBVENTARIO FIFAL  [4,000) | AJUSTE We 2-B (4,480) (480)
(HOJA 71) ‘
95400 13,514 4114
REGISTRO CONTABLE
5B) COSTO DR VENTAS T 82,570
CORRECCTON D8 REEXPRESTON . $ 2,570

PARA REITSTRAR EL COMPLENENTO AL
COSTO 0B VONTAS DEL EJERCICIO:

INCRIMATO 19X2

Menosi

4D) TINCHEMENTO BN DiPRFCTACION

$ 4,114

(1p454)

1B) INCRWNTO D, INV. TNICIAL ‘2)

$ 2,570

e ap————




ACTUALIZACION D&, CAPITAL SOCIAL

AL 31 DE DICTEMBRE DE 19x1

APORTACIONES A N O PACTOR DE AJUSTE REEXPRESION DIFZRENCIA

8,000  ENSROL9X1 213.1/171,0s1.25 10,000 22000

REGISTRO CONTADL &

44) GAFANCIA INICTAL POR POSICION MONETARIA $ 2,000

RESEHVA PARA MANTENIMIINTO DE CAPITA
CONTABLE $ 2,000

PARA INCORPORAR EN LOS LIBROS DE CON
TABILIDAD EL RESULTADO DE LA ACTUALI
ZACION INICIA CON NUMEROS AL 31 DB

DICT IMBRE DE 19x1

_AL 31 DE DICIAMRRL Dg 192 ]

APORTACIONSS A ¥ O PACTOR DE AJUSTE  REEKPRESION DIPSRENCIA

8,000 DICa 19X1 42346/171.0=2448 19,840 11,840

6B) CORRECION POR RESXPRESION $ 9,840

RESERVA PARA MANTENIMIENTO DE CAPITAL
_ CONTABLE $ 9,840

PARA REGISTRAR LA ACTUALIZACION DEL -
CAPITAL SOCIAL AL 31 DE DICIEMBRE DE

19x2,
INCREE&NTO FOR 19x2 $ 11,840
NENOS s
INCREMENTO BN 19x1 (44) 2,000

$ 9,840

—ar———
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ACTUALIZACION D£ LAS UTILIDADES ACUMULADA:

AL31 D& DTICIMBRE DE 19x1

IMPORTw EJEXCTCIO PACTOR DE AJUSTE  REEXPRESION DIFZRENCIA

2,000 DURTH. 19Xl 213.1/191.1«1.12 2,240 240

REJISTRO CONTABLE

54) GANANCIA INTCIAL POR POSICION MONETARIA 8 240

RESERVA PA:A MANTENIMIENTO D& CAPITAL
CONTABLE $ 240

PARA INCORPORAR BN LOS LIBROS DE CON-
TABILIDAD EL RESULTADO DE LA ACTUALI-
ZACION INICIAL DZ LA3 UTILIDADES, CON
NUMZR05 AL 31 DE DICIEMBRE DE 19xi.




GANANCYA IHYICIAL POR PO3TICYON MOHECARTA

AL31 DE DICIFMBRE DE 19X1

AJUSTE 14) INOR. EN INV. $ 90

AJUSTE 2A) INCR. DE BN, ACT. FIJO 10,000

AJUSTE 3A) INCH. DB LA DEPREC. AcUM. (1,000)

AJUSTE 44) INCH. DEL CAPITAL SOCIAL  (2,000) RESZRV .MANTO.DE CAP.

AJUSTE 54) INCR. DE LA UT. DEL EJERC. 240) HESERV ,MANTO.DE CAP.
$ 6,850

REGISTRO CONTABLB

TB) GANANOTA INICIAL POR POSICTON MONRTARIA $ 6,850
UTILIDADES ACUMULADAS $ 6,850

PARA TRASPASAR A LA CUENTA DE CREDITO -
EL SALDO DE LA PRYMERA CUENTA D& ACUER-
DO CON LAS DISPOSICIONAS DBL BOLEPIN -
B-10 :




AL 31 DB DICIEMIRE DE 19X2

19

INPORTE CONCEPTO PECHA PACTOR DR AJUSTE REE(R _ OIFERINCIA
2,000 UTILIDADES DURTE. 19X1 423.6/191.1=2.22 4440 2,440
(100) RVA. LEGAL DURTR. 19X1 423.6/191.1=2.22 (222) (122)
(500) DIVIDENDOS 423.6/281.3=1.51 (755) {255
1,400 3,463 2,063

RESULTADO

POR POSECION
6,850 NONETAREA DRTE. 1971 423.6/191.12.22 15,207 8,351
8,250 18,670 10,420

ARIISTRO CONTABLE

8B) CORRECCION POH REEXPRESION $ 10,192

RESERVA POR MANTENIMIENTO DE CAPITAL

CONTABLE

PARA REFYSTHAR LA ACTUALTZACTON D2 LAS
UTILIDADES ACUMULADAS AL 31 DE OICTRM-

DRE DR 19x2;

INCRIMINTO POR 19x2

MBENOSs

INCRMMENTO POR 19Xl = PARTE
PROPORCIONAL Do LA RESERVA
PARA FANTININIINTO DHL CAPI
TAL CONTABLE DE 240 CONSTI-
TUTDA POR LAS UTILIDADES DX
19x1

$ 10,420

228

8 10,192

$ 10,192




ACTUALYZACTON DE LA WiISENVA LETAL

AL 31 DE DICIIMBRE DE 19x2

IMPORTE P ECH A

FACTOR DE AJUSTE HEEXPRESTON DtFERECIA

100 PROV.DE UTS.DE 19X1 423.6/191,1=2,22

222

122

REGISTRO CONTABLE

9B COHiBCCION POR REEXPRESTON

RESZHVA PARA WANTENTMTENTO DE

CAPITAL CONTABLE

PARA HETISTRAR LA ACTUALTZACION DE LA
RESERVA LEGAL AL 31 DZ DYCISMBHE DE -

19x2¢

INCREMENTO POR 19x2

MENOS

INCREMENTO POR 19X1 PARTE PRO-
PORCIONAL DB LA RESERVA PARA -
MARTENTMIENTO DEL CAPITAL CON-
DLE DE 240, CONSTITUIDA POR
LAS UPILTDADES DE 19Xls

$ 122

e
-
o

$ 110

$ 110

80



ACTUALIZACION DI LAS URILIDAJES Dsl EJERCICIO
e e ao g LR A LA e RGIGEY

AL3l DE DICIEMBRE DE 19X2

INCCRTE Alo FAGTOR Dg AJUSTZ HEuXPnusSTON DIPEAENCIA

900 DURTE. 19x2 423.6/303.6-1.40 1,260 360

HESTSTHO CONTABLS

10B) CORREGCION POR RELXPRESTON $ 360

RESERTA PARA MANTENTMIENTO
D&l CAPITAL CONTABLE $ 360

RECONOCTKIENTO DEL EFECTO QUS TIZNE
LA UTILIDAD DEL EJE4CTCIO BN EL XAN
TENIMISNTO DEL CAPITAL CONTABLS»

81
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RESULTADO Ui CUSNTAS DX KAYOR
(cIFRAT B1° MILES DE FEOCS)

INVENTARIOS C03TO DE ViNTAS ACTIVO FIJO
1A) 90} 90(1B 1B) 90 24) 10,000’
2B) 48 4B) 1,454 3B) 35,420
570 ['90 5B) 2,570 ) 45,420}
8) 480 8) 4,114
AESERVA PARA MANT.
DIPREGs, ACUMILADA  GASTOS DE ADMON Y VTA. DE GAPITAL
1,000 (34 4B) 830 2,000 (44
6,762 (4B 4B) 1,038 9,840 (6B
| 7,70’2 (s 8) L.868i 240 (54
10,192 (8B
110 (9B
360 (10B

GANANCIA INICIAL POR  CORKECCION POR .
UTILIDADES ACUM. POSICION HONETARIA REXPRECTON

6,850 (7B 3a) 1,00 90(1a 4B) 3,440 480 (2B
4a) 2,004 10,000(2a 6B) 9,840}35,420 (3B

54) 24( 8B) 10,192} 2,570 (5B

18) 6,354 98) 110

10,099 10,090 10B) __ 3600

23,942]38,470

11p}) 14,528
33,470§38,470. .

REITSTRO CONTABLE

11B) COXHRECCION POR REEXPRESION $ 14,528
RESULTADO POR POSICION MONEPAATA $ 14,528
GANANCIA MONETARIA DAL BTEHCTCIO




COBPROBASTON DEL R.SULTADO PO POSTCION NONGPARIA
(CIFRAS EN MILES DE PESOS)

1).~ DETERMINACION DE LA POSICION MONERARIA NETA PROMEDIOs

3).-

¥ALOR .S HISTORICOS 19x1 1952 P ROMEILO
ACTIVOS MONETARIOS $ 000 ¢ 11,000 8§ 6,000
PASIVO 30,000 30,400 30,200

$(24,200)

AJUSTS D& LA POSICION MONETARIA NETA PROMEDIOs
VALORAS nEsKPRESADOS

ACTIVO VONETARIO INICIAL

AJUYTADO $ 1,000 423.6/213.1=1.99 8 1,990
ACTIVO KONETARIO FINAL 11,000 423.6/423.6=1 11,000
AJUSTADO , 3 12,990
PASIVO INTCIAL AJUSTADO $30,000 1.99 $ 59,700
PASIVO FINAL AJUSTADO 30,400 1 __ 30,400

' . $ 90,100

12,990 - 90,100 = (77,110)
HTRE 2 (38’555)

AESTAR PUNTOS 1 Y 2%
(249200) = (38,555) = (14,355)

B SALD0 DE LA CUENTA "RESULTADO POR POSICION NONETARIA® D&
¥UBiTHO BIRNLO ES DE 8 14,528 CO:NTRA $ 14,355 QUE RESULTO DE
LA PRUEBA D& COMPROBACION. SE CONSIDERA QUE LA DIPERENCIA FO
ES IMPORTANTE.

a3
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COSTO_IRTHORAL DE FINANGTAMT ANTO

SE INTHIRA:

A)e-
B)e—
¢).-

INTERESES 0
FLUCTUACIONES CAMBIARIAS 2,000
RESULTADO POR POSICION MONETARIA 14,528

PRESENTACION EN I0S ESTADOS BASICOS:

1)em

2)em

3).-

81 EL RESULTADO POR TNTERESES + PLUCTUACIONES + DAFICIT POR

POSYICYON MONETARTA ’ CAMBIARIAS TENENCIA DE
ACTIVOS NO
MONETARIOS

14,528 > 0 + 2,000 + ¢]

SOLO SE PRESENTA &N EL EBSTADO 0# HaSULTADOS HASTA POR EL MON-
T0 DL COSTO INTETRAL D& FINANCIAMIENTO. EN NUESTRO EJMPLO.
8 2,000

EL EXCEDENTE SE REJISTRA EN EL CAPITAL CONTABLE. EN NUESTHO
EJRPLO 14,528 - 2,000 = § 12,528

81 EL RESULTADO POR POSICION MONE"ARIA PIENE SALDO DEUDOR
(PERDIDA), SE RWPRESENTA B &L rSTAN D& HISULTAN0S. EN NUES=
TRO EJEMPLO NO ES EL .CASO.

8I BL RESULTADG POR INTERESES + FLUCTUAGTIONES + DEFTICTT POR
POSTCION MONETARILA CAMBIARTIAS TEN KNCIA D8
ACTIVOS NO
' MONETALIOS

S8E PRESENTA EN EL ESTADO D RESULTADOS«— iN NUESTRO EJRMPLO
NO ES KL CASO.

REGISTRO CONTABLE

RESULTADO POR PusTCION NONSIMARIA . $ 14,528

RESULTADO MON sTAHIO PATRIMONIAL $ 12,528
RESULTADO MONEZARIO OPERACIONAL 2,000




HOJA D& TRABAJO AL 31 D& DICIEMBRE DE 19x2

(CIPRAS BN, MILES T

R FEces)

SALDOS
HISTORICOS POR RESXPHESION R«iXPRESADOS

AJUSTES

SALDOS

ACTIVO

EFECTIVO, CUENTAS POR COBRAR Y
OTROS ACTIVOS MONETARIOS
INVENTARIOS

ACTIVO FIJO

DEPRECIACTON AGUNULADA

PASIVO Y CAPITAL CONTABLE:

PASIVO

CAPITAL SOCYAL

UTILIDADES ACUMULADA
AESERVA LAJAL

HESB{VA PARA MANTENIMIENTO
DEL CAPITAL CONTABLE
HESULTs NONET« PATRINONIAL
RESULTADOS D& EJERCICIO

11,000 11,000
4,000 480 4,480
32,000 45,420 11,420
(6,200) (7,762) (13,962)
40,800 45,900 (7,762) 18,938
30,400 30,400
8,000 8,000
1,400 6,850 . 8,250

100 100
22,742 22,742

12,528 12,528

900  (3,982) (3,082)
40,800 (3,982) 42,120 178,938

L4 RESERVA PARA MANTENIMIENTO DEL CAPITAL CONTABLE PROVIENE DE:

CAPITAL S0CIAL

UTILIDADES ACUNUDADAS

RESERVA LBGAL

$ 11,840
10,792
110

$ 22,742
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. SalD03 AIUSTSS FOR SalDOs
HITTORTZ0% REBXPRIZICN RETXPRES:DOS

Yentas 273,900 27,000
05
Cogto de Ventrs 2,4 4y114 13,512
UTTLTuAD BRUTA: 10,690 6,4%
Grstos Je Venta.y “dndhn. 4,200 4,000
veprecinotdn 1,800 1,94R 3, A48
UTTLIDAD (PRRDTDA) =Y
QP.LRA TN 4,800 (1,1%2)

Costo Integral de Financiamiento
Pérdida en lambios 2,000 2,
Result. lionet., Operacional

UPTLIS-Z (FERDIDA) mhTas

N7 ISR Y PTU: 2,800 (1,182)
I.8.R, ¥ P.T.U. 1,900 1,900

UPILIDAD (FuR0IDA) NEThs 999 n82




2.~ METODO DE AJUSTE POR ACTUALIZACION DE COSTOS ESPECIFICOS

SUPUESTGS PARA LA APLICACION PRACTICA:

Para el desarrollo de este método de actualizacién se con-
sideran los datos presentados en el ejemplo anterior, complemen--

tados con la siguiente informaciébn:

A.- Los costos de reposicifn de los inventarios fueron:

19x1 $ 4,000
19X2 7,000

B.~ El costo de ventas, (sin incluir la depreciacién ni el ajuste
inicial al inventario) y estimando los costos de reposicién -
que tenian los articuios al momento de su venta en 19X2 se de
termind en 312,000, cifra que representa un incremento de - -
84,QOO en relacién con el costo de ventas histérico, tambiedn
sin incluir depreciacién;

C.~ Los activos fijos fueron actualizados en su valor por peritos

independientes como sigues

19X2 19X1

Valor de reposicién de los activos
fijos adquiridos hasta 19X1 $ 150,000 $ 92,000
Demérito 30,000 9,200
Valor neto de Reposicién § 120,000 $§ 82,800

Con vida probable de 10 afios,
Las adguiciciones de 19X2 por $2,000 conservan el mismo valor
de revosicidén y la vida probable de 10 afios,

D.- Se uso el método de indices para actualizar el capital con- =

table.



USR5 T

TVI3Y:

rL R DL TIoT

.. 2o 19%)

ACYTTA 7Y YT ANy
nvxh.-.ur.u.m.ku.

LPuPREITITION

ba ISVITARTIOS

A THUTLADY

#dTITS FIJO

88

$Oa 2 SRTO IHROAN RaXF RIS ICH SIPOREASTA
TV T 403 3,030 4,900 1,000
ASTIVO PIJO 40,070 62,000 52,000
DET RS TAZION 4,007 9,200 €,0M
ASTURLY 2100 wnl SaUTTAL 5000 L T 145 TRTLTu. 8 N TLAL A

MR

U2 P90 TORT W 0 iy JJJQTa Ruddi JTE o
SAETTAL

503IAL 8,000  Gwl) 1581 213 .1/171.9a1.29 10,020 2,000
TTILIZADYE

EIURULAJAS 2,000  DURTE . 19%1 213 .1/191.1x1,17 2,240 ~a9

PETERUINACION e La GEUANSTA

TAIZT:1. POR

POSICION MONSTARTA Y LBl RESULTLDO POR -
TENANZIE DT OATTIVOS YO MONTPARTOS,

A USTs
AJUSTY
AJUSTE

A IXVNTARIOS
AL ACTIVO F1JO
A Li DEPRSSTAZION

AJUSTH AL -

CAPITAL SGCIAL

AJUSTE. A UTILIDADES

GANAYSTY INIZIAL POR POSI-
3I04 MONBTARIA -~ (RS5ULTA-
DO POR POSIZIO:N MON.TARIA)

RisGULTADU POR TiNuG3I0 DE
L2TIVOS N0 MONHTARIOS

1,000
52,000
(5,200)

(2,000) RESERVA PARY TAMTRNIMIES TO-

!?gO) CEP, JONTABLZ,

45,562

5,850

33,710




RIGTSTRO SCITABLE

1 - IXVEITARICS

S2TITO PIJO
DEPRES TAZION AJUMULADA
RESHAVA PARA YARTO DEL
CAFPITAL CONTABLE
GaNARTTL INISIAL POR POSICION MONZTARIA
RASULTAUO POR TENENCIA DE AJTIVOS
NO KONET4RIOS

PARA INCORPORAR EN I0S LIBROS DB SONTABILIDAD
BL RuSULTLLO DE L& ASTUALIZAZION INIOTAL

AL 31 DB OTZIEMBRI DR 19X}

2-.

GANAMCIA INICIAL POR POSICION MONETARIA
UDILIDADES ACUMULADAS

PARA TRASTASAR A L4 JUNTA D JRIDITS 321 SALDO
v La PRIMERA JURNYTA

6,850

6,850

SOBTO Do VANTAS
INVENTARTOS

FAR.s RuJOINCSHR AN &L COSTO DE VANTAS EL INIRS
EaNT0 AL VAIOR DB L0S INVENTARIOS

1,000

1,000




RUZXFRSSION AL 31 D& LICISIDRE D 19X2

ACTUALIZAZION DE INVEINTARIOS

SONTEPTO VALOR HIST RI30 ViLOR R3£XPRES4AD0 AJUSTE.

THVNTARIOS 4,000 7,900 3,000

RJCISTRO CUNTABLH

4 - TAVEITARI0S 3,000
CORRESCION POR REEXPR3ISION 3,000

PARA REGTSTRAR Li ACTUALIZASION D& LOS
INVENTARIOS AL 31 06 DICIEFDIE D5 19X2




JATOB DEL MOVINI-NTO LSL ASTIVO PIJO ¥ LA DWFRIZIAZION

9l

NVaRsION

ViLGR L3

FARA RSCTITRAR LA ATTUALIZE JION

DIL wJIR2TTIO0
TeIReVINTS 1972
hun0:s
L1200 19X
ATIST 1

120,000

CRIGINL RIPLSIZTON JTFERET 3T
ATTIVC FPIJO AL 31 DI, 19X2 40,000 92,000 52, 200
DEPRSCIASION ~ w3iZZRITO 4,000 9,200 5, 200
Oalh 23 A3D. SU2233P, 1571 13,390
SeFRAZIACICH - 2214ATTO 1,000
"0Q. JJULs, 10%c ~ wiTiv0 FIC . 2,000 2,000
- DEPRLSIASTON 200 200
AOTIV, RIID AL %D 1TI, 10K2 30,000 150,090 120,020
OUPRESTASION « D3I SRITO 6,000 32,000 24,000
LASTUALIZAZION 071 13TIVO FIJO
S2UISFTO TEVERSION REEXPRISION DIPSRENS Th
ACTIVO #IJO 10X1 30,0030 159,000 173,000
A0LUTZIZION DL 4R, 2,070 2,200 = 0=
32,000 152,000 120, 000
RECISTRO CONTABLE
5 = AJTTTO FIJO 68,000
ZORRSIIICY FOR REEXPALSITON 68,000




ASTOALTZAZION 10 L7 us®3 TalT8N "3y

|~ CONCEPTO IITNT ' 2200 e T0 STPLAGUIT
2IFRIZ, 82TV 19R1 6,000 30,000 24,000
YeP, ASTIVO Au TIIRTLO 19X2 217 520 - 0=
6,270 33,20 24,077
LIS 00 L huER ITA0TO0 Li aJelTIIN
080 L RuaIlTas 1) 99,0
SUSTO o RaFo3T2I00 19X2 l‘S0,0JO
242,030
PRUsE L0 121,000
104 5v3Rs 121,000 2,130
106 3. BRS 2,000 ub a1
STSION DL EJERIIL0 = -
12,320
JLSTATBUSICN B3 Li 2sPR4SIAIION LEL WARITIT0
JIFRaS wal RS,
SCHSEPTO ATSTCRIZAD PROPORSION Son P LaaTS awokp
GRoS. D4 AL 04, 330 525 2,275 3,275
GTO5, L VEdTa 1,000 31.25 2,845 3,945
J08TQ D VINTAS 1,420 43.15 3,889 5,380
3,220 100 9,100 12,390

e~

6 = CURRuLOSION POR RASKTR&SICH
GASTO3 & ALMINISTRLCION
GASTOS ws VENTA
COSTO DE VENTAS
o DEPRECIACION ACUMULADA

IHACREKEITS FOR 19X2
1Enoss

INCRAIZITC POR 19X1
AJUSTE No 1

24,000

5,090
18,800

LGISTIO SONT4DLA

9,700
2,275
2,745
3,99

PARA REGISTRAR LA ACTUALIZACION DEL EJFERCICIO

18,800




ACTUALIZATICH Lul J05TC wd VaUTLS

Yaldd VALUR
SONCEPTC HISTORIZO RIEXFRESION AJUSTE

SOST. LS VNS, (S5IH TWILUIR
wSFRSITLCTUR) 8,020 12,000 45000

AREGIGTRO SONTABLE

T = 723TC DE VENTAS 4,000

.

JORRECZION POR REHXPRESION 4, 000

FARA RECGISTRO BL COMPLIMENTO AL COSTO
93 VEXTAS




ASTULLIZACTION Dol SAPIDAL 303IaL

.

'

AL 31 DE UTSTSIBRE DB 19x2

94

JIPERINCIA

PARA REGISTRAR L& ASTUALIZATION DEL -
JAFITAL SCITAL AL 31 DE DICTEMBRE DB

19%2,

TNiCRSK=KTO FOR 19X2 ) 11,940
%S0

LNZREMENTO =1 10X1 (44) 2,000

§ 9,840

APORTACIONZS A X 0 FilTuR 04 AJUSTE  RE3XPRE3IN
8,000 DIS, 19%1 473.6/171 .0=2.48 15,840 11,840
8) CORRESTION POR RSEXPRASION $ 9,840
RESERVA FPAR: MANTEITMIGNTO D& JAPITAL
CONTABLE $ 9,840




AL 3 WE DTUTSnES LS 15R9

95

TUPORTE ZONZATTO  FE 2 H A PAOTOR 3¢ AJU3TS IEF , OTPERENCIA
2,000 UTILIu:uZS DURTEe 19X1  423.6/191.1=2.22 4,440 2,440
(100) RVe . LEGiL DURTE, 19X1 423.6/191.1=2.22  (222) (122)
(500) UTYIL 003 ' 423.6/2%1.3=1.51 (753) {255)
1,4 423.6/2%1.321.51 3,463 2,503
RISULTLLO
FGR v 3TSI0N
6,850 #OLUPARIs DURTE. 19%1  423.6/191.1=2422 15,007 8,157
8,250 18,479 10,42
0TSIRO ICHTADLE
9) - Z0RAZIDION FUR RELNPRL3ION 3 10,192
RABLRVE PO LA<TENIMIESTO DE ZAFITAL
3GiiTABLa § 19,192

FARa REGTISTRAR Lt AJTUALI
UTILIDADES ASURULA0AS AL
BR% DA 19X93

242703 D2 LiS
31 DI DIJISYw

THOXLUYENTO FOR 19X2

WANO0S:

I'JR3ULNTO POt 19¥1 - PARTE
FROPORSIONAL Da LA R33IRVA
PARA IANTERIEISNTO DEL CAPI -
T4L CCOSTABLS DB 240 J0NSTI -
TUILA POR-LAS UTILIDADES DJ
1971 .

8 10,420

228
§ 10,192

s




ASTUALITASION D L& RESEAVA LEGAL

A1) D DTJISMBRE D2 107

HEERV B Pog 2 HA P STOR D5 AJUSTE RABYFRSSION L T74Ri7TA

10 FROV.IE 191 423.6/191.12.22 222 122
UTS, DE

REGISTRO JONTASLE

1) = SCANIIZION POR Bunii oo ION $ 110

RESERVA PaRa MalTow INIENTO LE
CAPITLL JONTLLLE § 110

PiLdA REGISTRAR L& ASTTILLIZACTION DB
LA RZSERVA LEGAL L1 31 b3 DITILH -
Big D& 19X 2¢

INCREMZNTO POR 19X72 $ 122
MENOSH

INCREHMENTO POR 19X1 FaRTe FRO-
PORCIONAL 03 La A%3ERVS PiBa -
FANTENIMISNTO niL CaFITAL JON-
TABLE D3 240 SONSTITIING PCR -

LAS UTILIDADES D& 19X1s 12

————————

3_119




ASTINLTIT STON JL 1Al WRTLIDAUET BJIIRIICTO

CAb 31 Do 2ISTSide Do 16X2

97

I"TFORTS An0 Pr2T0R LE AJUSTS REEXYRES ION

DIFIRZNCLA

390 2I3T0e 1982 42346/303.6=1440 1,260

360

RIGISTRO CONTaBLS

11) ~ JO3R2IJTON FOR RESIERSSTON- 3 360

RESSRVA FaRa JaTEHINIZNTO
Vel SAFTTAL JOKTAZLS

s

RIOROZINIGNTC DL ZPECTO U3 TIXNE
Li CTILIDAS 3L SFERZICIO @i 3L HAN
TANININNTO WEL SEFITAL JCUTA3LE

$ 360




7N TARIOS

1

£y

HESUSEY UE SUSNTAS wi MAYOR

b

1) 1,000§ 1,000 (3
4) J.2001
3,000

JEPRES. ASTWULACA

5,200 (1
8,800 (6
24,000

UTILISADES ACUN,

5,850 (2

RISTLTEDY POR
POSIZTON VOXSTERI

14,528 (12

(CIFRAS EY ¥ILES DE FISOS)

96

COST0 DE VENTAS ACTIVO F1JO

3) 1,000 1) 52,000

6) 3,980 5) 48,000}

7)) 4,00 120,000
8,950

GASTCS Dy ADHON Y VTA.

RESERVA PARA MART,
DE JAPITAL CONTABLE

6) 2,215

6) 2,849
5,120

GANANSTIA INIZIAL POR
POSICION MORSTARIA

2) 6,30 K,80 (1

CORR%SCION POR
REEXPRESION

6) 9,700{ 3,000 (4
8) 9,840(58,000 (5
9) 10,192 4,000 (7
17) 110
11) ___352]

39,202 |75,000
12) 44,728

15,0720

2,240 (1

9,840 (3

10,192 (9
110 (10

L340, (11
22,742

RESULTADO POR TuNEN,
A3T, NO KON,

38, 7110 (1

130,270 (12
68,980
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RESULTADO MONETARIO DEL EJERCICIO

RESULTADO POR TZMENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS

LA CUENTA PUENTE CORZECCION POR REEXPRESION REPRESERTA LA
GANANCIA O LA PERDIDA MOKETARIA DEL EJERCICIO Y EL SUPERAVIT DEL
EJERCICIO POR TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS.

LA GANANCIA MONETARIA DEL EJERCICIO SE ESTIMO EN $ 14,528
SEGUN SE MUESTRA EN NUESTRA HOJA No. 101

REGISTRO CONTABLE

12) CORRECCION POR HREEXPRESION 44,798
GANANCIA MONETARIA DEL EJERCICIO 14,528

RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS
NO NMONETARIOS. S 30,270
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SONPROVATTION M3L BATULTIDO FOR PASITIO MOMETARTIA

1} .~ Determinacidn de 1a poricidén monetaria nata promedio;

VALCRIS HISTORIZOS 19X1. 1972 TR2I7IDIO
ASTTTOS KOULTARION 3 1,000 § 1,000 $ 6,000
FASIVO 30,90C 30,406 30,200

: #2429}

[Tty

?2) .- hjuste de la posicién moneteriz neta promedios

VALORES RIE¥PRASAJIDS

ACTIVO LOWETARIO INIDTAL

hITUSTADO $ 1,000 423.6/713.1=1.99 & 1,990

ACTIVO HOVATARIO FINGL

AJUSTAUO 11,000 423.6/423.6=1 11,000
§ 17,990

PASIVO THIZIAL AJUSTALO 5 30,0200 1.99 $ 59,700

PASIVO FINAL AJUSTADD 39,400 1 30,4900
$ 90,100

12,900 - 99,200 = (77,110)
EiTRE 2 _ (38,555)

3) .~ HResta puntoe 1 ¥ 23

(24,200) - (33,555) = (14,355)

Ll galdo de la cuenta "RISTLTAUO POR POSICION NONGTARIAM de nuestra
ejenplo es de § 14,528 contra 3 14,355 que resulto de la prueba de
comprobacidn. ) Se considera que la diferencia no es im—
portante.

51 los posivos gon maycres cue lcs activos (PCSIZIO:N MOWATARIA 7CRTA
Bl regultado entre perentesis indics que es utilidad,
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SOST ! TiT<0RuL i FLICTANILNTO

4 INTREGA:s

) o= 1Intereses 0
) .~ Fluctuaciones cuabiarias 2,000
) «— Resultado por posicidén monetaria 14,528

FRa3:TACION & LOS ESTAZ03 D4SIS0S:

1

) «= 5i el desultado pof::>4nteresee e Fluctuscionas + vefiolt por
Posicion Honetaria Carbi arias Tenencia de
Aotivos no

Lonetarios

14,528 0 + 2,000 + (o}
3410 se presenta en el estado de resultados hasta por el mon -
ts el zocto integrzl de fin&nciamiento. in nuestro ejemplo
§ 2,000 '

- 41 emzsedente se repistra en ¢l capital contable, kn nuestra -~
c¢jemplo 14,528 - 2,000 = & 12,528

) «— Si el resultade por posi:isy sHaetaria tiens saldo dendor (PEE
2Iui) | Se presenta en el estado de resultados . 2n nueetro —-
ejemplo no es el caso.

) .- 8i sl resultado por<<:E§tereses + Fluctuaciones + Deficit por
Fosicién lionetaria Sambiartas Tenecia de
hctivos no

Monetarios

Se presenta en el ertado de resultado.~ En nuestro ejemplo no
es el caso.

REQGISTRO 20M7.,0L3

RASULTADC POR POSTZION HCNITARIA 3 14,528

RLDULTADO IONATARIO PATRIWONIAL e 12,523
R.3ULIADO WONSTARIO OFLRAZIONAL 2,000




U PO oo il RandLDoov FOR Daiisinlla
24 DIV nC nleatadlos

102

I
JETOTRO DR ra70ne e
M OXS BT ESE, DIPRATNITA
LiValT6Ios 2,480 7,000 2,590
ATIVO PLIC (waTo) 03,45% 121, 320 5% 342

i 3TO 3¢ 108 R37TLTALOS

31 JER3T3I0 FOR APLISA-

JIOH D& UNO Y OTRO NETODO
LIDIZES (3,032)
20310 2sPEc.  (11,200)

AL PRINCIPIO DFEL EJERCICIO 38,710
INCREMENTO DEL EJERCICIO A,270.
97D

8,118

68,320




HOJL DE TRaBAJU AL 3] D DISILMBRE Dii 19X2
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SALDOS AJUSTES POR SALDOS
BISTORICOS REEXPRESION REEXPRESADOS
ACTIVO
Efectivo, ouentas por
Cobrar y otros - acti-
vos no monetarios 11,000 11,000
Inventarios 4,000 3,000 7,000
Activo fijo 32,000 120,000 152,000
Depreciacidn acumilada (6,200 009 0,200
40,800 123,000 (24,0000 139,800

o e e e e e .

PASIVO Y CARITAL CONTABLE

Pasivo 30,400 30,400
Capital social 8,000 8,000
Utilidades acumuladas 1,400 6,850 8,250
Reserva legal 100 100
Reservs para mantenimiento -
Del ocepital contable 22,742 22,742
Kesult. monet. patrimonial 12,528 12,578
Resultado por tenencia de- T
Activos no monetarios .
Resultados del ejercicio 990 (17.100y 68,980 (ﬁ‘:zgg)
40,800 (12,100) 111,100 139,800

> ______________]
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iy AN
SALDOS AJUSTE POR S4LDOS
EISTORIZOS REEXPRESION REEXFREIADOS
Ventas 20,000 20,000
MENOSs
Costo de ventas 9,400 8,982 18,1380
UTILDAD BRUTA 10,600 1,620
Gestos de venta y admon. 4,000 4,000
Depreciecidn 1,800 5,120 £,920
UTILIDAD (PSRDTDA)EN
OPERAJ IOLi 4,800 (9,300)
Costo intregal de financiam,
Perdida en cambios 2,000 2,000
Resultado monetario operaoc. 2,000 2,000
UTILIDAD (PERDIDA) ARTES 2,800 (9,300)
V2L I,s,R, Y P,T,U,
I.s.R, Y P,T.U, 1,900 1,900
UTILIDAD (PERDIDA NETA) 900 (11,200)
Sm—— E—————— -1}
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CAPITULO IV

PRINCIPALES DIFICULTAD.ES Y LIMITA
CIONES DF LA REEXPRESION DE LOS —

ESTADOS FINANCIEROS.
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Los boletines del Tnstituto Mexicanos de Contadores Pibli-
cos obligan, sino a todas las empresas, sf a las mds importantes,
a contabilizar precios cambiantes, a reexpresar los estados finan
cieros. La reexpresidn de estados financieros, necesarin para - -
efectos de comparacidén y de valuacidn actual, ha tenido dificul--
tades y limitaciones que van desde el m€todo a selsccionar, hasta
el grave problema de generar nmds inflacidn y especulacidn, De los
nétodos empleados para actualizar la informacidn financiera, se -
puntualizardn sus dificultades y limitaciones. .

1.~ METODOS PARA CONTABILIZAR PRECIOS CAMBTANTES,

El Instituto Mexicano de Contadores Pdblieos, A.C., ¥y em ~
general a nivel internacional, reconocen dos m€todos y la mezcla
de €stos para contabilizar los precios cambiantes (en esencia por
inflacidn):

A, Mdtodo de Ajuste por Cambios en el Nivel General de Precios.

Este método considera la correccidn de las cifras de la -
contabilidad tradicional mediente la utilizacidn especifica del ~
Indice Nacional de Precios al Consumidor, es decir, presenta Ci-—-—
fras de diferentes perfodos o de uno solo, modifieando los valores
en funcidn de este fndice. Ejemplo: si al final de 1981 se adqui-
rid un activo en $100,00, al final de 1982 su costo debid reex— —
presarse a $198.00 por el Ifndice de inflacidn. Este mdtodo ofrece
la ventaja de ser accesible a todos las empresas gue: tengan un -
gistema de iunformacidn financiera adecuado, su aplicacidn es gens-
¢illa y no representa un costo adicionalmente alto. Adolece de -
ciertas desventajas, no ser 100% representativo el fndice nacional
de precios al consumidor para todos los renglones, no reflejado -
por consiguiente, el valor real de los actives, y el no poder ca-
pitalizar el superdvit por revaluacidn de activos fijos.

B. Método de Valor de Reposicidne.
Egte métodm considera valores del vresente y se olvida de
valores histdricos afectados por fndices de inflacidn. arroja - —
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cifras mds reales, pues considera costos especificos o contabili-
dad a valor actual o corriente. Requiere cuando menos, para va——
luar el activo fijo, de los servicios de peritos independientes,
Dentro de las ventajas mds relevantes se encuentra la de brindar
cifras realesg y permitir Ia capltalizacidn del superdvit por re-
valuacidn de activos fijos., Su principal desventaja es el fuertie
costo adicional por avaldo, la subjetividad del mismovy la ddfiwe
cultad para obtener el valor actuall de algunos activos. En algunss
casog, las empreams combinan: los dos m€todos, pero mds que obhtew
ner ventajas, tienden a hacer incomparables las cifras de una mig
ma enpresa, '

La Ley del Impuesto sobre la Renta considera solo parciale
mente estos métodos de reexpresidn ya que en su artfculo 51 acep-
ta ajustes a depreciaciones y amortizaciohes de acuerdo a los - —
factores que determine anualmente el Congreso de la Unién, acepta
no totalmente el resultado por posicidn monetaria, pero en su = =
artfculo 47 sefiala que no se deben: dar efectos fiscales a la re—-
valuacidng

2.~ DIFLCULTADES Y LIMITACIONES,

Las dificultades y Limitaciones mayores que puedem encole-
trarse en México en cuanto a reexpresidn de los estados finan- —
cieros, se dan en funcidn de las siguientes variables:

2.1 Capacidad técnica y tamafio.

2,2 Incomparatilidad.

2,3 Hercado,

2.4 Endeudamiento.

2.5 Riesgo de descaypitalizacidn,

2.6 Inflacién y concentracidn de capital,

2,1 Caracidad técnica y tanafio.
Esta o estas variables revisten una importencia extraor- -
dinaria, pues la reexpresidn de los eastados financieros reclama -
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un sistema de informacidn bueno. Esta evaluacidn de “bueno" im- -
plica calidad del sistema de informacidn para tomar decisiones. —
Es reconocido que las empresas grandes en Méxica son las que cuen
tan. con esta calidad, mientras que paquefies y medianas, general--
mente no cuentan con este recurso. Para reexpresar log estados --
financieros se requiere un andlisis de fechas de adquisicidn, de
costos promedio mensuales, de saldos promedio de otras cuentas, -
etc., lo cual restrings la posibilidad de gque muchas empresas - -
puedan reexpresar sus estados financieros y las coloca en una si-
tuacién desventajosa.

2.2 Incomparabilidad
Uno de¢ los objetivos de la reexpresidn de estados finan- =
cieros fue el de obtener cifras consistentes y comparables a tra-
vés del tiempo, por desgracia la reexpresidn se ha realizado con
periddos especificos y no con la historia completa de las empre-
sas. Esto ha ocasionado el que un momento en particular de la - =
historia de una empresa no sea comparable con su historial. Tampo
co los renglones de los estados financieros reexpresados con em-—
presas cuyoS estados financieros fueron reemplasados con otra base
o con estados financieros que no fuerom expresados con otra base,
o con estados financieros que no fueron reexpresados, ¢ com la -
renta fija, los vuelve incomparablesy Con fundamento en lo: ante—
riormente expresado, clasificd las dificultades y limitaciones de
la reexpresidm de estados financieros por incomparabilidad' erc:
2,2.1 Interna
2.2,2 Externa
A. Respecto a otras empresas.
B. Respecto a renta fija.

2.2.1 Interna

La incomparabilidad interng se ha dado en funcidn de dos -
factores: A. la limitacidn en el tiempo, y B., lautilizacidn de -
dos mdtodos o criterior diferentes paré reexpresar estados finan-
cieros.

A) ILimitacidn en el tiempo.- Los estados financieros se ~-
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han reexpresado a partir de una fecha rompiento swu comparabilidad
con todo su historial. Se utilizard el caso de El Puerto de ILiver
pool, S. A. para demostrar esta dificulfiad ocacionada por la - —
reexpresidn de estados finacieros, estm empresa revalud sus acti-
vos a partir de 1979,

EL YUERTO DE JIVERPOOL, S.A.
Razones Financieras (%)

1976 _1977 1978 _1979 _1980 1981

1) Circulante 9.99. 7.07 9.35 9,57 5.86 2.79
2) Prueba de Acido: 6.82 4,92 6.48 6.76 3.88 1.81
3) Pasivo a Aet. Total 0.08 0,12 0.26 0.1% 0.2% 0.23
4) Apalancamiento 0,01 0,01 0.18 0,11 0,18 0.11

5) Margen Utl. Bruta % 34.99 37.47 36.96 36.09 36.65 34.21

6) Gtos. Operacidn % 19.37 14.86. 19.82 18.90 19.87 19.95

7) Margen Utl, Neta % 8,220 9,04 11.08 10.36 10.56 11,00

8) Rent. Inv, Perman.$ 15,68 17.36 20,47 11,49 12,52 11.02

9) Rent. Cap., Propio % 15.78 17.50 25,05 12,84 15,28 12,32

£ Se utilizan rezones financieras o Indices para no utilizar valo
res absolutos.

Tasas de Crecimiento Promedio Anual (1976-1981) %

Inversidn permanente 49,45
Capital contable 46,35
Pasivo 85,97
Ventas 31.39
Utilidad Neta 39.28

De la informacidn financiera de Liverpool se puede conclu~
ir, en principlo la siguiente:

8., Ia liguidez disminuyd atravds del tiempo en respuesta al emr -
torno econdmico, fundamentalmente la elevacidn de las tasas de —-
interds (razones 1l y 2). ‘

b. La capacidad de endeudamientic (razones 3 y 4) se redujo, sim ~
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embargo, d€sto no es congistente con el crecimiento del pasivy que
es elevadisimo (85.97% promedio anual). Si se elimina el efecto de
la reexpresidn para las razones de endeudamiento (3 y 4), se pre-
sentarfan de la siguiente forma de 1979 en adelaniie:

1979 1980 . 1981
Pasivo & Activo Total 0.21 0.32 0.41
Apalancaniento 0.15 0.23 0.21

Con estas cifras la conclusidh serfa consistente al sefigre-
lar que el crecimiento de Iliverpool se dio en base al endeudemisn
to. Esto de confirma sl se elimina el efecto de la reexpresidm del
Capitai Contable, mostrando una tasa de crecimiento promedio anual
de 24.23%, AsY, la conclusidn de que la capacidad de endeudamientos
se redujo cambia a "no debe endeudarse mds, ya que implica riesge®
Debe agregerse que no siempre es accesible 1la informacidn sobre el
monto de la reexpresidn, que ol pdsivo crece en dinero y que la -
reexpresidn se da en libros.
¢. De las razomes de actividad (5, 6 y 7) y de las tasas de cre—
cimiento de utilidad y ventas se deduce que liverpool fue capaz -
de repercutir aumentos en costos y crecer, ya que supera la tasa
promedio de inflacidn en el perfodo (26.42%), sin embargo, a par-
~ tir de 1979 se reduce la rentabilidad de la inversidn permanente
y del capital conteble. Sin los efectos de reexpresidn se presene.
tarfan de la siguiente forma:

1979 1980 1981
Rent, Tnversidn Permanente % 16,27 17.13 22,81
Rent. Capital Propio % 19.11 22,38 28.92

B) La Utilizacidn de los métodos a criterios diferentes —
pars reexpresar estados financieros.- Pars fundamentar esta base
de incomparabilidad, baste con seflalar lo que menciona el Boletin
B-10 del Instituto llexicano de Contadores Pdblicos. A. C.
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*La informacidn obtenida por cada uno de estos m€todos no
es comparable debido a que partem de bases difetentes y empleam —
erfterior fundamentalmente distintod. Se recomienda no mizeclar -
los dos mdtodos de actualizacidn de los inventarios y de los age~
tivog fijos. De llevarse a cabo, por razones de cardeter prdetice ,
la mezcla de referencia sdlo podrd efectuarse entre actiws de na-
turalezadiferente y nunca dentro de un mismo rublo de activos®.

2.2,2: Externa :
Ia incomparabilidad externa se ha dado en funcidn de dos ~
factores: A. otras empresas y B. renta fija.

.

3

4) Otras Empresas.- La reexpresidn de estados financieros difi- —
culta la comperacidn de los mismos respecto de otras empresas, ya
gque pueden haber usado mé€todos diferentes, o bien, han usado el -
método de valor de reposicidn, el criterio personal del valuador
difiere de uno a otro caso, o unas empresas reexpresan suUs egtam—
dog financieros y otras no. Para ejemplificer basta comparar las
razines financieras de 1981 de dos empresas cotizadas en. Bolsa -
Mexicana de Valores: El Puerto de liverpool, S.A. ¥ Salinas y— -
Rocha, S.A., 'la primerz con reexpresidn y sin reexpresidn, la se-
gunda sin reexpresidn,

¥ Calculado en base a los Indicaddres Econdmicos del Banco: de - -

Méxicas

. Liverpool Iiverpools SYR
1) Circulante 2.79 2.79 2.45

2) Prueba de 4cido: 1.81 1.81 1.92
3) Pasivo a activo total 0.23 0.41 0.57
4) Apalancamiento ' 0.11 0.21 0.30
5) Mdrgen de utilidad truta % 34.21 34.21 51.35
6) Gastos de Operacidn % 19.9% 19,95 27,68
7) Mdrgen de utilidad neta % 11,00 11.38 9.86
8) Rent. inversidn permanente % 11,02 22,81 18.45
9) Rent, Capital Propio % 12,32 28,92 . 33,03

% Razones sin reexpresidn.
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Las cifras de liverpool cdédn reexpresidn comparadas con SYR, im- -~
plicarfan que Liverpool tendrfa mds liquidez, mucht mayor capaci~
dad de endeudamiento, un menor nargen de utilidad bruta con un -

porcentaje menor de gastos de operacidn, que en conjunto redundam
en un mayor margen de utilidad neta, sin embargo su rentabilidad

aparenta ser menor. Si se comparan cifras sin reexpresar, ain —-
- = = cuando ILiverpool presenta una situacidn mds sdlida, no —
tiene mucho mayor capacidad de endeudamiento y la rentabilidad es
mayor que en Salinas y Rocha. Las conclusiones son diferentes,

B). Renta fija.- La primera comparacidn obligadd que realiza un =
financiero es el rendimiento. que obtiene: la inversidn em renta -
fija, comparada con la que obtendrfa en renta variable, regquirién
dole mds a d€stu Yltima. Al reexpresarse los estados financieros,
la rentabilidad (especfficamente del capital propio) se vuelve in
comparable con la renta fija, ya que €sta se paga en valor nominal.
Para probar lo anterior se comparardn los promedios de cotizaciones
diarias en porcentaje anudl de certificades de depdsito a plazo -
fijo & un afio del trimestre abril - junio de cada afio con las ra-
zones de rentabilidad del capital propio ,de Liverpool. Se escogld
el trimestre abril -~ junio, ya que liverpool cierra su ejercieio

al 30 de junio de cada afio. ‘ '

1977 1978 1979 1980 19821
ILiverpool (con reexpresidn) 12,84 15.28 12,32
Liverpool (sin reexpresidn) 17.50 25.05 19,11 22,38 28.92
Certificaco de Depdsito(l afo)13.88 15.00 15,00 22.17 30.49

Las cifras de liverpool 3in reexpresidn si son comparables
con el rendimiento con renta fijay y superiores, a excepcidn del
affo 1981. ‘

2.3 Hercado: .

En funcidn del mercado considero dos aspectos afectados por
la reexpresidn de estados financieros: A.valuacidn y B. especula~
cidn,

?
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A. Valuacidn
Tradicionalmente el mercado de valores que conforma una -
gufa importante para valuar empresas, ha utilizado la razdn = =
precio/utilidad o mfltiplo para determinar el precio. de una accidn.
Lae inversa del rendimiento en renta fija se comparaba al ndltipla,
y asf, el comportamiento de la tasa de interds afectaba el come -
portamiento: del mercadode valores en relacidn inversa.'

Al reexpresar los estados financieros, la utilidad se té -
disminufda y el m{ltiplo ya no es comparsble. La profesidn contable
estd tratando de forzar la utilizacidn del criterio para valuar a
las empresas en funcidn del valor en libros (afectado por la reex~
presidn), Este no es vdlido pues lo que sl inversionista le airae -
es el rendimiento. A manera de ejemplo, el valor en libroe de - -
Benamex al 31 de diciembre de 1981 fue de $176.46, el precio de su
accidn en Bolsa Mexicana de Valores, fue de $107.00

B, Especulacidn.

La forma de reexpresar los estados financieros especffica—
mente el superdviti por revaluacidn, ha ocaelonado movimientos espg
‘culativos en los precios de las acciones, Estos mowimientos se han
dado al convertirse el superdvit en dividendos en acciones, dividen
dos que han servido para disminuir el pagoe de impuestos. A manera
de ejemplo se citard el caso de El Puerto de Iiverpool, S. A., que
en 1979 revalud activos y pagd dividendos en efectivo: de $1.20 por
accidn y 2 acciones nuevas por cada anterior, es decir, en lugar de
tener una aceidn tendrfan tres (efecto de cambiar un billete de -
$100.0Q por 2 de $50.00). Los movimientcede las acciones fueron =
como sigue al cierre de cada mes de 1979 (=x):

Enero 287 Mayo 400 Septiembre 37T
Pebrero 265. Junio 352 Octubre 334
Marzo 286 * Julio 316 Novienmbre 350
Abril 319 Agosto 356 Diciembre 102.50

(%) En Base a los datos del Anuario PFinanciero, Bursdtil de 1979, -
publicado por la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V.

Ioe precios de enero & abril siguieron la tendencia alcista del -
mercados. '
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De nmayo en adelante, mostraton una tendencia contraria al compor—
tamiento general del mercado, hasta el mes de diciembre, en que —
cerrd a la baja de un precio de $202.50, equivalente a $307.50. —
La empresa que hubiera comprado la-aceidn a $350.00 pudo. tener el
siguiente resultado fiscal:

Precio de compra $ 350.00

- Precio de venta 102,50
a) Pérdida Deducible $(247.50)

Ahorro en provisiones 123.75
+ Dividendo exentb 205.00
b) Ingreso exento $ 328,75
a)+b) Utilidad Neta ‘ $ 81.25

2 .4- Endeudamiento,

Ia utilizacidn de la reexpresidn puede orientar a la em-.
presa & un endeudamiento excesive, ya que estdn respaldadas por
activos que dfa a dfa valen mds en dinero: devaluado, ¥ en tanto:
los propietarios hacen una aportacidn, los acreedores puedem pres
tar el doble o una cantidad mayor dejando a las empresas y a si -
mismos, en una situacidn riesgoza; Las reexpresiones se hacen exn
libros y el endeudamiento de hace en dinero devaluadwe, pero di--
nero. Para comprobar las limitaciones y dificultades para medir
el riesgo por endeudamiento, sé utilizardn las razones finan- —-
cieras promedio de endeudamientor y las tasas de crecimiente de ~
pasivew, caplital e inversidn permanente de las empresas petrdqui-—
micas cotizaciones en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V.
Unidn Carbide Mexicana, S,A. de C.V., Celanese Mexicana, S.A., —
Cydsa, S.A., Industrie Resistol, S.A., Negromex, S.A., Texacg =
¥exicana, S.A. y Petrocel, S.A.).-

Razones M.nancieras de 1976 1977 1978 1979 1980 1981

Endeudamientas , -
Pasivo a Act. Total 0.54 0.54 0.46 0.43 0,47 0,54
Apelancamiento 0.38 0.37 0.31 0.27 0.34 0.43

Veces Interds 2.71  3.32 3.86 4.95 4,21 2,78
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Tasas de Crecimiento: 1976-1981 (%)

Pasivo Total 33.79
Pagivo a Largo Plazo 39.58
Capital Contable 33.70
Inversidn Pdrmanente 36.04

De acuerdo a estas cifras reexpresadas, el endeudamient®@ -
que disminuyd de 1976 a2 1979 volvid a drecer para 1981, pero em -
forma similaf al capital contable, es decir, las empresas ge fiw=
nanciaron aparentemente lo mismo por aportaciones de  lcss propie-
tariog que por prdstamos,

En caso de eliminar los efectos de la reexpresidn (lo cual no si-
empre es factible), la anterior conclusidn varfa radicalmenite. En
tanto la tasa de crecimienp delgapital contable se modifiaa a ser
del 19%, las de pasivo total (33.79%) y de pasivo a largo plazo -
(39.58%) permanecen. La conclusidn se modifieca al sefialar que las
empresas se financiaron fundamentalmente mediante deuda, en tanto
el pasivo crecid en té€rminos absolutos en $34,327 MM, el capital
aportado por propietarios aumentd en $12,438 MM, no en $29,360 MM,
como sSefiala la reexpfeaidh, dando: un crecimiento. desproporcionado,

2.5 Descapitalizacidn,

Ia reexpresidn de los estados financieros fud pensada como
una solucidn para evitar la descapitalizacidn al repartir diwlden
dos sobre utilidades irreales, debido a la inflacidn, Especfficaa
mente la depreciacidm de activos revaluados se considerd un medio
para saumentar los fondos, en las empresas. Sin embargo, la,reeXe—
presidn presenta limitaciones en el sentido mismo- de evitar la ——
descapitalizacidn ya que, sobre todo las sociedades andnimas, que
tienen capital por series (A, B, C, etc) pueden decidir la amorti
zacidn de alguna o algunas series gue realmente fueron aportadas
y dejar dentro del capital social series qu¢ representen revalua~
ciones de activos, Con lo anterior, los propietarios de las em-. -
presas tendrfen la ventaja fiscal, en su caso, de no: pagar impu~-
esto sobre dividendos y de.contraer a la empresa, decisidn estra
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tdgica factible de tomarse en un momento econdmico de recesidn.

2.6 Inflacidn y Concentracidn de Capital.

Frecuentemente vemos publicado que las demandas #alariales
son aitamente inflacionarias, ya que para poder cubrirlas, lasgs =
empresas tienen que repercutir estas alzas en costos en el precio
de venta.

Relacionando la inflacidn por costos con la reexpresidn
de estados encontramos que esta reexpresidn tiene terrible difi-
cultad de ser inflacionaria, ya que por lo menos tiene un costo
adicional ©por depreciacidn de la revaluacidn. Adicional a dsto,
=i la rentabilidad es aparentemente mensr que la rentabilidad em
renta fija, los propietarios pueden. tratar de aumentar los pre-
cios con estas bases.

La inflacidn, que afecta a todos los sectores de la econo
mfa, afecta favorablemente a los sectores gue pueden repercutir
la inflacidn através de precios ¥y eso, logra un cambig: en la dis-
tribucidn del.ingreso, hay mayor concentracidn de la riqueza. La
anterior afirmacidn se ¢onfirma (por lo menm parcialmente) en -
México, con una nmuestra de 92 empresgas cotizadas en Bolsa Mexi-
cana de Valores, cuyas .utilidades crecieron en el perifodo ~ —
1976-1981 a una tasa promedio. anual de 57.44% en tanto que los
salarios minimos de la Ciudad de Mdxico, crecieron a una tasa
promedio anual de 19.94%,

Es indiscutible el hecho:. de que la inflacidn ha afectado
la comparabilidad de los estados financieros, lo cual dificulta
gu lectura, sin embargo, la solucidn encontrada de reexpresar
los mismos, conlleve costos importantes debido a las dificulta~
des y limitaciones explicadas;El mds grave de los costos, el cos
to social de la inflacidn, debe llevarnos a reflexionar sobre la
validez de la solucidn, encontrada y esto recordarnos que debe-
noes encontrar otras alternativas.
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l,~ Hasta hace algunoa afigd el supuesto bdsico: contable referente

4om

5"'

a la unidad monetaria era aceptable, debido a que lee cambios
en los niveles generales de precios eran paulatines y la com
parabilidad entre los estados financieros no era distorciona-
da como consecuencia de los cambios en el péder adquisitivo
de la moneda.

El problema actual de la inflacidn se ha agudizado a tal gra-
do que la informacidn que emana de la contabilidad de las --

empresas respecto a la situacidn financiera y resultados de -
overacidn de las mismas, ha perdido significade, aun cuando: =
tal informacidn de cumplimiento a princivios de contabilidad

generalmente aceptados,

Es necesurio que las empresss cueniten con informacidn confia-~
ble, vaeraz y oporiuna, lo mds cercana a la realidad a fin de
obtener una base para la buvena toma de decisiones y para efec
tos de control, por lo que la informacidn deberd ser zetuali-
zada ya sea ajustando los costos histdrices a fin de que re-—
flejen los cambios en los niveles de precios, o bien la uti--
lizacidn de valores econdmicos actuales, o sea costos de = =
reemplazo,

Contando con la informacidn financiera actualizada, los fun-

cionarios encargados de la administracidn. de la entidad eco=-

ndmica, pueden tomar las medidas adecuadas en base a: costos,
nol¥ticas de precios de venta, volumenes criticos y obtimos -
de produccidn y oweracidn, mezela de productos y servicios, -
niveles de integracidn, evaluacidn de proyectos de irnversidn
v en general todo el proceso de planeacidn., con el objetiwvo

de que la entidad econdmica prospere, ya que de no contar con
la informacidn actualizada, se pueden tomar decisiones erroww
neas, que ponen en peligro la estnbilidad de la entidad,

En plan experimental, se promulad el Boletin B-7, permitiendo
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que en los estados bAsicos se combinaran varios tratamientos
y requeriendo informacién adicional de caracter suplementario,
con resultados que no fueron nada halagllefios, 10 cual creo --

confucidn entre los usuarios de la informacién financiera,

6.~ Actuslmente se encuentra en vigor el Boletin B-10, el cual =
acepta para la reexpresién de los ectados financieros, cugle=
quiera de los dos métodos, que en el Boletin B-7 se permitie-
ron para la informacidn adicional, aclarando situaciones gque
en el B-7 eran confusas e incorporando la informacién finan--

ciera actualizada al cuerpo de los estados financieros bésicos.

7.~ La reexpresién integral se piensa todavia muy compleja, por -
lo tanto se mantiene la postura de un ajuste parcial, afectan
do los rubros no monetarios del balance general y & sus corres

pondientes en el estado de resultados.

8.~ La actualizacién de estados financieros es un tema muy actual,
el cual reviste una suma importancia para los preparadores e -
interpretadores de la informacién financiera., Los frutos obte
nidos hasta el momento han sido satisfactorios, aungue hoy en
dfa se sigue inquiriendo sobre este tema hasta llegar a 18 =
adecuada estructura que debe reunir la técnica para la reex—-

presién de los estados financieros en una época inflacionaria.

9.- Es necesario que el Contador Pblico 6 Licenciado en Contadu~
ria, cuenten con la capacidad necesaria para la aplicacién de
las normas establecidas en el Boletf{n B-10 a diferentes = - =

empresas.

10.- La implantacién del Boletin B-10, tiene la problemé&tica de la
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falta de conocimiento que existe en nuestro pafs, sobre todo
en la pequefla y mediana empresa, acerca de los métodos de la
contabilidad de inflacién. Este desconocimiento se presenta

entre el personal encargado de la aplicacién de procedimiens
tos para actualizar la informacién financiera, como entre los
Directores, Socios, Accionistas y Piblico en General que uti
lizan esta informacién para la evaluacién de la situacién —-
financiera y los resultados de operacién de las empresas, —-—
dicha informacién deberd de ser el apoyo para la toma de - -

deciciones.

Es necesario difundir la necesidad de efectuar el cambio en
la contabilidad tradicional, con ello se lograri, como 1o -~
indica el B-10, un avance de la tecnologia y una mayor expe
riencia, que permitird encontrar soluciones més adecuadas en
la forma de reflejar el fenémeno inflacionario en los estadas
financieros y evitar que continue la divulgacién de cifras -
distorcionadas y que la contabilidad recobre la confiabilidal

y utilidad que debe de tener.
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