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INTRODUCCION

En virtud de la svolucién y los cambios actuales que
ha sufrido el derecho, consecusncie del aumento constante en
las operaciones econSmicas, comerclales y financieras a nivel
nacional, han surgido cambios notables los cuales se reflejan
en las ocada ver mayores reformas a los ordenamientos
juridicoi Qque sSe hacen con el fin de adecuar las
instituciones juridicas a la vida y necesidades actuales.

Da neu-rdo» a 1lo anterior, surge un ambiante da
necesidad en el campo del derecho, donde los juristas buscan
una especializacién con el f£in de prestar servicios

profesionales més compstitivos.

En ocasiones dichos servicics son solicitados por
personas mporales, como es @l casc de las sociedades andnimas
que tratan de formar parte en Jlos cambios mencionados,
buscando una mayor versatilidad en el manejo de sus capitales
representados por acclones, con el fin de obtener recursos y
opoicnes de inversisn sin la necesiand de .na.joulr dicha
participaciédn accionaria y a su vaz, consarvar cl'dareeho de
disposicién y algunos derechos corporativos sobre las mismas,
opcicnes gque entre otras ofrece el usufructo aplicado a 1laa

acoiones, forma juridica que no ha sido regulada y tratada




con la importancia y frecuencia debida en México, por 1o cual
es de nuestro interés y consideramos importante desde el
punto de vista profasional, desarrollar el tema del usufructo

de acciones en las sociedades anénimas.

En primer lugar y con el fin de ir delimitando el
campo de estudio de esta tasis, analizaremos a la sociedad
anSnima para .nt-ildcr su funcionamiento, caracteristiocas,
formas de constitucisn, importancia de sus érganos, tipos de

asambleas, asi como su modalidad de capital variable.

Posteriormente enfocaremos nuestro estudic a las
acciones que integran el capital de las socledades andéninmas
destacando su naturaleza juridica, abordando au anflisis
consideréndolas como parte alficuota del capital l-ocin.. como
expresién de la calidad@ de socio y como titulo de oréaito,
para pasar a la elaboracisn de la oclasificacién de los

titulos de crédito y de las acciones.

BEn seguida, analizaremos 1l1a figura del uaufxucto

destacando sus caracteristicas, f t de tituotén,

formas en las Jue Se pusde presentar, cuales son los bienes
susceptibles de usufructo, asi como la clasificacién de los

frutos gue produszcan.

Por Gltimo, estudiaremos 1la po-ibilidnd de 1la

existencia del usufructo de accicnes, para pasar de este modo



al anflisis del propio usufructo de acciones, determinando a
quién 18 corresponde la titularidad de 1los derechos tanto
patrimoniales como corporativos destacando de entre ellos a
loa derechos sobre el dividendo, a la cuota do liquidacién, a
los fondos de reserva, a la amortimacién de accionas, asi
como al derecho al voto; Yy para terminar con nuestro estudio

expondremcs al final las conclusiones a las gque lleguemos.



LA SOCIEDAD ANONIMA.

CAPITULO I

o= ANTECEDENTES HISBTORICOS ¥ CONCEPTO DE LA 8O0CIEDAD

ANONIMA.

El comercio an sus principios era tnicamente sjercido
por personas ¢ comerciantes individuales, que al realizar sus
actividades respondian de sus obligaciones ocon todo su
patrimonio, por lo que si llegaban a fracasar, podian perder
sus bienes inclusive en su totalidad, en virtud de que sus
acreedores podian cobrarse con ellos. Hoy on dis, el
comerciante individual contin(ia en cierta medida respondiando

con su patrimonioc para el cumplimiento de sus obligaciones.

Bn virtud de lo anterior, con el fin de evitar 1a
responsabilidad ilimitada de las parsonas individuales en 1a
actividad del comercio, surge y toma importancia la figura de
la Sociedad AnSnima, en 1l1la ocual los soclios xesponden
limitadamente al monto de su aportacidén, es decir, sbélo
pusden perder el capital aportado a pesar 3¢ gue la sociedad

se declare en quiebra. Al crearse ests figura de la sociedad



anénima ge constituye con ella a un ente juridico Aiferente a

las personas individuales que la integran.

8¢ ha sefialado en repetidas ocasiones por algunos
tratadistas y estudiosos del dareacho que el antecadente més
remoto de las sociedades anénimas, son las sociedades
publicancorum del derecho romano, ¢ue se orearon para tomar en
arrendamiente los impuestos y encargarse de su perospcién,
debido a gQue en estas sociedades los socios respondian
limitadazente y podian transaitir sus derechos en la missa,
sin embargo, falta un nexo histérico gque vays desde agubllas
a las modernas sociedades anSnimas las cuales no han recibiac

ninguna influencia de las antiguas,

Enrico Sopranc sefiala la existencia de ascciedades
para la explotacién de molinos desde el siglo XIII, ocuyo

capital estaba dividido en saocos, fécilmente cesibles. (V

Por otro 1lade, se ha pretendido encontrar n‘l.qnn~
antecedente en 1la colonna, ®ociedad comnstituida para 1a
explotacién mercantil de un navio, agqui igualmnente los
integrantes respondian cen @l importe de su aportacién.
Asimigmo, también se ha comentadoc 4e la organimacisén de los

acreedores dJdel estado ¢ és en el B de Ban Jorge, sin

embargo se aproxima m&s a las asazbleas de obligacionistas

€1) Sopranc Enrico, citado en Mantilla Molina Roberto L., Qerecho Kercentil., Porrds, $.A. de C.V.,
Wéxico, 1989, pés. 341,



que a 1las sociedades andnimas en virtud de su carficter de

reunidén de acreedorss.

No obstants 10 anterior, compartimos la opinién ae

HMantilla Molina gquien sefiala que la figura de 1la socciedad

andnima g v a t a nacen 1las grandes
emprasas dadicadas al a.-:':ubrini..nto Y colonigacién de nuevas
tierras, comoc es el caso de la Compafiia Holandesa de las
Indies Orientales en 1602, 1la compafiia Holandesa de las
Indias Occidentales en 162% y la Compafiia Sueca MNeridional en
1626 entre otras. Estas enpresas perseguian no sdélo fines

econSmicos sino también politicos. )

Asimismo, Ascsrelli nos dice que las sociedades
anénimas se presentan vinculadas en su origan a 1la

colonizacién del oriente y del huevo mundo. M

La sociedad mexicann méa antigua qua podemoa safialar
como sociedad anénima, es una compafiia de Beguros Maritimos
gue en enero de 1789 comenzd operaciones en Veracrfiz, con un
capital d4e $230,000.00 pesos, formadc por 46 acciones &e
cinco mil pesos oada una Yy coh una duracién de cinco afios.
En el afio de 1802 Be constituyé 1la Compafiia de BSeguros
Maritinos de la Nueva Espafia, a la gue sin duda se considera

antecedente directo de la actual sociedad anénima, con un

(2) goprana Enrfco, titedo en Mantilla Nolina Roberto L., ob. cit., pég. 342.
€3) Ascarelli Tulio, cltedo en Pinzén Gabino, Sociededes Merceatiles, Editorial Themis, Bogotd
Colombis, 1989, pg. 146,



capital de $400,000.00 pesos, dividido en 60 acoiones, en la
cusl los socios respondian por la integracién del capital

social y sus scciones eran transferibles. (%

Ya en el Héxico independiente hay mayores referencias
de oste tipo de sociedades, como es el caso de las encargadas
da 1a aexplotacién de vias férreas y otras obras, caminos y

vias.

En ocuanto al marco 3Juridico de las sociedades
andnimas se refiere, citaremos los Pprincipales antecsdentes.
Para el afio de 1854, ya se regulaban las sociedades en el
©5digo de Lares que destinaba s8lo 10 articulos &l respscto.
En 1884 se consagran mia articulos al respecto en el Cédigo
de Comercio Mexicanc y posteriormento el 10 de abrii ae 1888,
se ileva & cabo 1la expedicién de la ey de Bocledades

AnéSnimas, misma gue estuvo vigente hasta la entrada en vigor

de la Ley General de Bociedades' tiles publicada en el
Piaric oficial de la Federacién el 4 de agosto de 1934, Cuya
Gltime reforma es la publiicada en el Ddiario 0Oficial de ln‘
Federacién el pasado 11 de junio de 1992.

Es notable la importancia que revista 1la 8ocledad
Anén;{-n, ya que a través de ella, se pusden unir esfuerszos
tanto econSmicos como profesionales por parte de warias

personas con una duracién que supera a la vida humana, 4edrido

4) vLerdo de Tejads Higuel M., citedo en Mantilits Moline Roberto L., ob. cit., pig, 342.



a gue por lo general se constituyen con una duracidn de 99
afios, asimismo, en la sociedad se presenta una caracteristica
que posiblemente sea la més importante para nuestro estudio,
que ez la existencia de una f&oil negociabilidad de 1las
acciones gue representan la aportaocién de los socios, lo cual
le permite considersrlas como un elsmentc del patrimonioc de
los socios ¥y que téeilmeﬁt. se pusden convertir en dinero.
También hay gue sefialar ¢ue una sociedad da més seguridad
econémica a los terceros que contraten con ella, que una
persona inadividual, en wvirtua del capital gue la conforme Yy
miis aln con las Gltimas reformas a la Ley General de
Sociedades Mercantiles en las gua se aument$ el monto minimo
en el ocapital fijo para quedar en 1_n cantidada de

$50,000,000.00 4de¢ pesos.

Tulio Ascarelli nos sefiala dos principios que se
pueden considerar comc fundamentales en la sociedad, el
primero es el de la responsabilidad limitada y el segundo es
8l de 1a Aivisién del capital en acciones, en virtud de que
de ellos derivan la mayor parte do las normas relativas a la
sociedad anénima. () La responsabilidad limitada ea la 1&6gica
consacuencia de la personalidad juridica de la scociedad y de
la distincién rigurosa entre el patrimonio dAel accionista y
®l de 1a sociedad, en virtud de que la sociedad y el

accionista son diferentes sujetos juridicos y ninguno puede

€5) Ascarelll Tulio, citado por Bauche Garcfadiego Mario, Lo empresa, Porria, S.A. de C.V., Kéxico,
1983, peg. 457.



obligar al otro, ya gue tienen Aiferentea nombras,
domicilios, patrimonios, créditos, deudas @ inclusive

diferenten fines.

En cuanto al segundo principio relativo a la divisidn
del capital social .nv acciones, podemos decir que Sste deriva
de la irrelevancia de la persona del accionista, ) lo cukl
as muy claro y aevidente ya que si se produce un cambio an los
accionistas de la 8Sociedad no implica la modificacién de los
estatutos sociales, debido a gue el accionista se acredits

come tal con el titulo de crédito denominado accién.

Ambos principios TefusrRan la preponderancia
aconémica de la sociedad, ya que la constitucién de da misma
es con el fin de movilizar los ahorros e inverasiones de
determinadas personas © grupos de personas, ¢ue puedan Orear
una séoi-aud Y obtener una participacién en las utilidades
superiores a los montos o tasas de <rendimiento gque

individualmente pudieran obtenasr.

Pasando a otro punto, la Ley General de Scciedades
Mercantiles sefiala que la ""Sociedad Anénima es la gque existe
bajo una denominacién y se compone axclusivamente de wsocios

cuya obligacién se limita al pago de sus obligaciones*. Rel

(8) Ascarelli Tulio, citado por Bauche Garcfedicgo Mario, ob. cit., pg. 497,
{7} gomperdio Mercantil, Volumen I, Ley Genersl de Sociedades Wercantiles, Editorist Fiscsl ¥
Laboral, S.A. de C.V., México, 1992, srtfeulo B7.
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Consideramos a este concepto un poco siample, ain
embargo para redondear la idea podemos _1ndiont algunas notas

esenciales de este concepto que son las siguientes:

a) Bu existencia en 8l campo del comercio mediante el

emplec de una denominacisn social.

b) El car&cter de 1la responsabilidad de los socios,
que se encuentra limitada al pago de sus acciones,
que representan a la vex el valor de sus

aportaciones.

ag) La incorporacién de los derechos de los socios en
el titulo de crédito, llamado accién, qgue por su
fhcil negociacidn sirven para acreditar b4

t itir el carsot de socio.

Por otro 1lado, la denominacién de la sociedad "se
foxmar& libremonte, pero smerd distints de cualquiera otra
sociedad, y al emplearse iri siampre seguida de las palabras

"Hociedad AnSénima" o de su abreviatura "B.A." ©®

El eapiritu de este precepto es el anonimato 4e este
tipe des sociedades gue consiste en que no se conoscan los
nombres de los socios con el simple hacho ds leer 1la

denominacién ya que esta se forma iibremente, on

¢8) Lay General de Sociededes Mercantiles, ob. cit., srtfculo 88,
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contraposicién se encuentra a 1la Sociedad en DlMombre
Colectivo, a la S8ociedad en Comandita Simple y a la Sociedad
en Comandita por Acciones que se identifican a través de una
rasén soclial 1la cual se forma con los nombrea de los socios,
por otro lado, se encuentra a la Sociedad de Responsabilidad
limitada que puede aexistir bajo una Aenominacién o bajo una
rasdn social. La finica reatriceién en cuanto al usc de la
denominacién ez que deba ser distinta a cualquier otra
sociedad y ésata dedberé ser previamente autorisada por 1la

Becretaria de Relaciones Exteriores.

Para dejar clara la Adistinocisén entre rasbdn social y
denominacién, diremos que la denominacién se forma libremente
ya sea que impligue en la misma ..1 objeto social o sea
formada por "palabras de fantasia™, ¢ y 1la ramén social se
forma con el nombre 4e unc o mis soclios y cuando en ella no
figuran los de todos, se leé afiadirdn 1las palsbras vy

compafiia’ u otras equivalentes segGn msea el aaso.

Como el pto gue la ley da acerca de
la socisdad anSnima no es muy preciso, por 1o ¢gue nos pareca
apropiado anotar la definicién que Rodrigues Rodrigues da de
la mociedad anénima. Para &1 1a sociedad anénima es una
“sociedad mercantil, de estructura colectiva capitalista, con

denominacisén, de capital fundacioral, dividido en acciones,

€?) Bauche Garcladiego Kario, cb, cit., phg. 497,
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nuyém socios tienen su responsabilidad limitada al importe de

sus aportaciones', (10

A la scciedad andnima la podemos definir ocome una
sociedad mercantil con una perscnalidad juridica distinta a
la personalidad de los accionistas que la forman, gue existe
bajo una denominacidén nocinl, que ir& seguida de las palabras
sociedad anénima o sus abrovlltura-l Y que cuenta con un
capital social dividido en acciones nominativas propiedad de
sus accioniatas, 1los cuales responden limitadamente al

importe de sus aportacicnes.
II.~ CONS8TITUCION DE LA BOCIEDAD ANOMNIMA.

Antes de profundisar en el estudic de este tema es
preciso indicar que de acuerdo zon el articulo 89 de la Ley
General de Booiedades Mercantiles, 1los reguisitos para
proceder a la constitucién de la Bociedad Anénima son los
siguientes:

"I. Que haya dos soclos como
minimo, y que cada uno de ellos
suscriba. una acciébn por lo menos;
IX. Que el capital social no sea
monor de cincuenta millones de
besos y que esté Integramente
suscrito,;

III. Que se exhiba en_ dinero
efectivo, cuando menos, el veinte

€103 Redriguer Rodrfguer Josqufn, Yratsdo de Soclededes Mercantiies, Editorial Porrda, S.A. de C.V.,
néxico, 1977, pég. 252.
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por ciento del valor de cada
accibn pagadera en numerario; y
IV. Que se exhiba lintegramente
el valor de cada accién que haya
de pagarse, en todo o en parte,

con blenes distintos al
numerario.”\V

2.1 NUMERO DE BOCIOS.

Ccon 1la reforma a 1la Ley General de Socledades
Mercantiles que se publicd sl 11 de junic de 1992, el minimo
de sociocs regquerido para la constitucién de una sociedad
anénima es de dos personas. Anteriormente, se exigia
determinantemente como reguisito para su constitucién un

minimo de cinco socios.

8i observamos el desarrollo de las sociedades
anénimas se puede percibir que dia con dia, se sstan tratando
de eliminar los requisitos para su constitucisén y su vélida
existencia, estimulando con esto el aumento ds sociedades
dedicadas a 1la il.nduntria Y al comercio. Prueba d&e 1lo
anterior es la reforma a la Ley General de Sociedades
Mercantiles, que consigna la disminucién en el nGmero minimo

de socios para guedar en dos.

Consideramos que para que exista una sociedad real

como su nombre lo indica, se ir& q de dos

€11 Loy General de Sociedades Nercantites, ob. cit., artfculo 89.
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personas, por lo gque catalogamos acertada la reforma a la Ley
General de Bociedades Mercantiles, de no ser asi y de haboerse
consignado como requisito para su constitucién la exiatencia
de una sola persona, caerismos en 1la figura de 1a
"negociacién i1individual con patrimonio propilev, 12 figura
que romperia con la idea de la sociedad anénima. Podenos
afirmar que con 1la eisnﬁmcibn en el nimeroc minimo de 1los
socios 8e deberé minimizar 1a existencia de sociedades
controladas por un adlo socio, Bin smbargo, es prcbable que
dicha figura siga pressnténdoss sin que constituya obstéculo
alguno para qgue la rigura de la sociedad anénima continde con
su gran aceptacidén y funcionalidad. Por otro lado, considero
que si se permitieran las sociedades. unipersonales, éstas
encerrarian contradicciones en principio por el concepto y en
segundo lugar n¢ se cumpliria con el objeto de la sociedad
que consiste en unir bienes y esfuarzos de dos o mAkS personas

para 1la consecucién de un fin comdin.
2.2 CAPITAL MINIMO.

Antes de 1la Gltima reforma de 1la Ley General de
sociedades Mercantiles del 11 de junio de 1992, 1la fraccién
II del articulo 89 sefialaba coRo requisito para la

constitucién de una sociedad anénima que el capital soccial no

fuera menor de veinticinco =mil1 p . tual t dicha

€322 Caribl Ocampo Alberto, citado en Bauche Garcladiego Mario, ob. cit., pég. 503.
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fracolén como ya lo comentamos sefiala que el capital social

no serk menor de cincuenta millones de pesos.

Por otro lado, [ 1] preciso sefialar qil.
independientemente del monto del capital social, éste debe
estar integramente suscrito, por lo que los socios se obligan
con su firma a cubrir totalmente la cantidad gue se wsefiala

como capital social.

Consideramos tal coNo ya se menciond en el punto
anterior, gue el logislador acertS en la elaboracién de esta
reforma al aumentar el monto del capital minimo fijo, ys que
e3sta cantidad se ajusta méa a la situacién actual de nuestro
pais dafndcles el respaldo adecuado a cualquier tercero gue

gquiera contratar con la accledad.

Adenfis de 1la necesidad de gque el capital social este
integramente suscrito, también se requiere que se exhiba, es
dascir, que se pague a la cuenta social. Los lcoion!.-tnnv
deberfin pagar en efectivo cuando menos el 20% del valor de

cada accién, peroc si se van a pagar las acciones en todo o en

parte con bienes distintos al rio, se req ir& exhibir

integramente el valor de cada acoisén.
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2.3 YORMAS DE CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD ANONIMA.

De acuerdo con la Ley General de socliedades

Mercantiles, existen dos pr. dimientos para tituir a una

soociadad: 1) por 1la ia antae tario pfiblico de

las personas que otorguen la escritura social, a la cual se
le dencmina en la doctrina como constituciédn simulténea; y 2)
por susocripcién pGblica doctrinalmente conoocida cono

constitucién sucesiva.

2.3.1 CONBTITUCION SINULTANEA.

La primaer forma de constitucién de las sociedades
anSnimas es la simult&nea gue se presonta cuando los socios
comparecen ante notario plblico, en la préctica es la forma
usual de constituir sociedades, ya qua de la comparacencia de
los socios ante el notario plblico se elabora un ocontrato

social que Ae acuerdo al articulco 6 de la Ley General de

Sociedadas Mercantiles debs contener lo siguien

"I. Los nombres, nacionalidad y
domicilio de las personas fisicas
o morales que constituyan la
sociedad.

IX. E1 objeto de la sociedad.

IIX. La razén soclal o
denominacién.

Iv. Su duracidn.
V. El importe del capital social.



Adenéis de lo anterior,

VI. La expresién de lo gque cada
socio aporte en dinero o en otros
bienes; el valor atribuido a
éstos y el criterio seguido para
su valorizacién. Cuando el
capital sea variable, asi sa
expresar& indicéndose el minimo
que se fije.

VIX. El domicilio de la socledad.

VIII. La manera conforme a la
cual haya -de administrarse 1la
socliedad y las racultades de los
administradores.

IX. El nombramiento de los
administradores y la designacién
de los qgue han de llevar la Firma
social.

X. La manera de hacer ia
distribucion de las utilidades y
pérdidas entre los miembros de la
socliedad.

XI. El importe del fondo de
reserva. -

XII. Los casos en que la socledad
haya de disolverse
anticipadamente; y

XIXI. Las bases para practicar la
ligquidacién de la sociedad y el
modo de proceder a la eleccidn de
los liguldadores, cuando no hayan
g}?o designados anticipadamente".

17

el articulo 91 de la misma ley

sefiala que @)l instrumento pGblico que contenga el contrato

soolal,

contener de igual forma 1la siguiente informacién:

{13} Ley Ganeral de Soclededes Mercantiles, ob. cit., articulo 6.

también conocido como escritura constitutiva debe
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"I. La parte exhibida del
capital.

ITr. E1 nGmero, valor nominal y
naturaleza de las acciones en que
se divide el capital social,
salvo lo dispuesto en el segundo
paArrafo de 1la fraccién IV del
articulo 125.

III. La forma y términos en gue
deba pagarsae la parte insoluta de
las acciones.

Iv. La participacién en las
utilidades concedida a los
fundadores.

V. El1 npombramiento de uno o©
varios comisarios.

VI. Las facultades de la Asamblea
General y las condiciones para la
validez de sus deliberaciones,
asi como para el ejercicio del
derecho de voto, en cuanto 1las
disposiciones legales puedan ser
modificadas. por la voluntad de
los socios”. & |

En realidad 1los requisitos especiales gue daebe
satisfacer toda  escoritura constitutiva de una sociedad

andénima son los contenidcs en las facciones I, II, V y VI.

La fraccidn III quedar& sin aplicarse cuando como

g b | t -, el capital social sea pagado

integramente al constituirse la scciedaa.

(143 Ley Gencral de Sociedades Morcantiles, ob. cit,, articule 91,
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La fracoién .IV sélo es aplicable a 1los casos

axcepcionales

e 4 una participacién a loa

fundadores.
2.3.2 CONSTITUCION BUCEBIVA.

En la précticae no es usual gue una scciedad andnima
se constituya mediante susoripoién ptGblica o oonstituoién
sucesiva, desconocisndo nosotros de ia axistencia de
sociedades constituidas por tal procedimiento, sin embargo 1lo

comentarexos brevementa.

¥Yara utilisar ests procedimiento, 1los fundadores
redactarén y depositarén exn el Registro PGblico de Comercio,

un prog que tendré el proyscto 4s los estatutos oon
P

los requisitos necesarios para la escritura piblica

apt do los o8, nacionalidad y domicilios de las

personas fisicas ¢ moralos que consatituyan la sociedad y sin
consignar la expresién de lo gue cada socolo aporte en dinero'
o en otros bienea por razocnes obvias, asimismo, debeard
eXpresarse sl valor -tribuiao & dichos bienes y el criterio
seguido para su valoracién y el nombramiente de uno o varios
comisarios, si el capital es variable asi se expresark, las
perasonas gue quioran adquirir el carécter de socios firmarén
por duplicado un boletin de susoripcién, un ejemplar quedard

en poder de los fundadores, Que servird como prueba de las
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obligacicnes ocontraidas por el suscriptor y el otro 1lo

conservaré éste como prueba de sus derechos.

La ley fija un términc de un afio para que todas las
aocciones queden suscritas a partir de la fecha 46l programa,
a menos gque en &éste se fije un plazo menor, sSi no se
cumpliere con 1la lusc:il;cién del capital social ‘o no ae
pudierse constituir 1la sociedad, 1los suscriptores quedar&n
desligados y podr&n retirar las cantidades gque hubiesren
depositado. Cumplido el requisito anterior, loa fundadores,
dentro de un plazo de 15 dfas publicarén la convocatoria para

la reunién de la Asamblea General Constitutiva.

La Asanmblea General constitutiva se ocuparéd:

*I. De comprobar la existencia de
la primera exhibicién prevenida
en el proyecto de estatutos.

IT. De examinar ¥, en su caso,
aprobar el avalGo de los bienes
distintos del numerario que uno o
m&s soclos se hubiesen obligado a

aportar. Los suscriptores no
tendran derecho a voto en
relacién a sus respectivas

aportaciones en especie.

III. De deliberar acerca de la
participacién que los fundadores
se hubieren reservado en las
utilidades,

IVv. De hacer el nombramiento de
los administradores y comisarios
que hayan de runcionar durante el
plazo seflalado por los estatutos,
con la designacién de quienes de
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los primeros han de usar la firma
socialw. G5

Una ves aprobada la constitucién de la smpresa por 1a
Asambloa General, se protocolizarf& y registrari el acta de
asamblea y los estatutos en 1la seccién de Comarcio del
Registro PtGblico respectivo, cualgquier operacién gque los
fundadores hagan con excepcisn de las necesarias para 1la
constitucién ds la sociedad sin previa aprobacién por 1ia

Asanblea General ser& nula.
IIX. LAS ACCIONEB EN LA SOCIFDAD ANONIMA.

Los titulos dAe accicnes son parte fundamental en 1a
scciedad andnima, ya gue en ellos se consignan los derechos y
obligaciones de 1los socios y se transmiten tlclhqnt.
mediante su negociacién, por lo que resulta wun punto
fundamental de nuestro estudic y como consideramos importante
profundizar a detalle en ellas, hemos destinado el siguients
eapitulo para hablar de todos los aspactos y caracteristiocas

ralevantes en torno a las acciones.

En cuanto 2 los derechos de los socios podemos
pracisar que é&stos puseden dividirse en derechos de contenide
patrimonial y derechos de car&cter corporativo, de acuerdo a

lo siguiente:

€15) Ley Genoral de fles, ob. cit., er 100.
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3.1 LOB DERECHOS PATRIMONIALES QUE CONFIERE LA ACCION.

Los derechos de contenido patrimonial, facultan al
socic para exigir una prestacién que vendr&d a sumarse a su
propio patrimcnic, es por esto que se consideran como un
elemento activo de 61, cosa gue marca una radical diferencia
con los dersechosa eotporat.ivos, y2 que estos carecen de esta
connotacién y no son sujetos de valoracién en numerario, ni
mediante su ejercicic se obtienen bienes que puedan valorarse
sconémicamente hablando. Los derachos de carfcter

patrimonial son los siguientes:

3.12.1 DERECHO A PARTICIPAR EN EL REPARTO DE UTILIDADES.
3.1.2 DERECHO A LA CUOTA DE LIQUIDACION.
3.1.3 DERECHO A PERCIBIR INTEREBES.

3.1.4 DERECHOS CREDITICIOB A DIVIDENDOS YA DECRETADOB .
3.1.1 DERECHO A PARTICIPAR EN EL REPARTO DE UTILIDADES.

Loa socios al conatituir una scciedad 1o hacen con al
fin de aesr duefios de una parte de la misma y obtensr
ganancias derivadas de dicha participacién, de esta idea
surge uno de los derechos principales de los socios que es
participar en las ganancias de la sociadad en el porcentaje
que sus aocciones repressnten. Los socios podré&n partiocipar
anualmente en estas utilidades eapleando 1los sistemas

contables que se han desarrcllado y que reflsjan el resultado
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de sus operaciones, mismas Qque se detallan en el informe de
los administradores que refleje la situacién financiera de la
sociedad, en el cual se explica y clasifioa debidamente los

resultados del ejercicio. 9

Una vez que se efectiie dentro de los términos legales
el reparto, los socios no estarin obligados a devolverlos
aungque los subsscuentes ejerciciocs sociales s; cierren con
pirdidls, si los estatutos no estipulan nada al rxespecto,
tampoco me podré naegar & los scclos la poroisén que les
corresponda de las utilidades, ya qua se iria en contra de la
validez y cumplimientc del contrato dejindolo =l arbitrio de

.
uno de los contratantes. (7

Asimisno en nuestro derecho se prohibe el pacto
leoninc al establecerse qgue "No producir&n ningGn efecto
legal las eatipulaciones quo excluyan a uno o més socios de
la participacién en 1as ganancias" (18, caso contrarioc si se
pressntan pérdidas, ya que se puede estadblecar alguna

cl&usula que exima a un socio de sacportar las pérdidas.

81 se presentare el pacto leonino, al no producir
efectos, no invalida la escritura constitutiva y por lo tanto

se reparten las utilidades come si no existiera dicho pacto,

(16) Ley General de Sociedades Mercantiles, ob. cit., ertfculo 172 y Compendio Mercentil, Cédigo de
Comercio, Editorfal Fiscal y Laboral, $.A. de C.V., Wéxleo, 1992, srtfeulo 38.

(17) codigy Clvit, Editortal Porrds, $.A. de C.V., Mxico, 1992, srtfcule 1797,

(18) Ley General de Sociedades Mercantiles, ob. cit., srtfculo 17.
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Yy 8i no se esatablece nada al respecto para el reparto de

utilidades se observaridn las siguientes reglas:

"Y. La distribucién de las
ganancias © pérdidas entre
los socios capltalistas se
hara proporclonalmente a sus

aportaciones.

Ir. At socio industrial
corresponder& la mitad de las
ganancias, )4 s5i fuaren
varios, esta mitad se
dividird entre ellos, por
igual, y

III.E1 socio o soclos

industriales no reportarén
las p&rdidas*. (9

Es importanta sefialar que a las utilidades suele
llanarse en la prdctica dividendos gue se representan por
titulos accesorios gQue son los cupones gue llevan adheridose
las acciones y los certificados provisionales, eutéa cupones

deberdin ser nomirnativos.
3.1.2 DERECHO A LA CUOTA DE LIQUIDACION.

Este derecho patriwonial ss puede otorgar o repartir
hasta que la scociedad se disuelva, por lo gue una ves
disuelta la sociedad independientemente del motivo que haya
producido la disoluocién de la misma, Yy pagadas las deudas
sociales, el haber se repartiré entre los socios que tengan

derecho a A@icho reparto, en la proporciSn a lo establecido en

€192 Ley General de sociedades Mercant Ites, ob, cit., artfculo 16.
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la escritura constitutiva y 4e acuerdo a los montos de sus

aportacicnes.
3.1.3 DERECHO A PERCIBIR INTERESES.

Es precisc indicar que 1las Gociedades andnimas
congideradas como grandes .empresas, en ocasiones regquieren de
aportaciones del pfiblico inversionista, el cual si no se ve
motivado para invertir capitales en dicha socledad no va &
ver a la sociedad como un negooio atractivo, por lo que ae le
puade garantizar una renta que es indepandianta a los

resttltados econémicos que obtenga la empresa.

A este respecto, en los estatutos se podré establecer
que las acciones, durante un periodo gue no exceda de tres
afios, contados a partir de la fecha de la respectiva emisidn,

tendrén derechc a inter

es no mayores del nueve por ciento

anual. <0
3.1.4 DERECHOS CREDITICIOS A DIVIDENDOS YA DECRETADOS.

Podemos sefialar de manera muy general, sin entrar a
mayores interpretaciones que si se presenta el casc de que
una sociedad es declarada en estado de quiebra, 1los

accionistas deberén pagar sus pasivos ¥y tendrén ‘una ves

(20) Ley General de Sociedades Mercantiles, ob. cit., srtfculo 123,



26

realizado dicho pago, el derecho a que se les ocubran los

dividendos vencidos.
3.2 %LO8 DERECHOS CORPORATIVOS QUE CONFXERE LA ACCION.

Los Derechos Corporativos son muy variados y es mejor
eatudiarlos en relacidén con las materias a que se refieren,

Ya sea en ocuanto al derecho pars 1 g los g

sociales o en cuanto al derecho a obton.t‘ de algunos 4Srganos
sociales 13 realizacién de actos que permitan o faciliten el
ejercicio de otros derechos del wsoclo. Eatos derechos se
podrén desprendey del estudio de las acciones que

realizaremos en el siguiente capitulo de la tesis.
Iv. LA ADNINIGSTRACION DE LA SOCIEDAD ANOMIMA.

Existen dos opciones muy claras en cuanto a la
administracién de 1la BSociedad, yn gue ésta puede ser
administrada por una persona denominada administrador Gnico o
bien por un grupo de personas denominado consejo de
administracisn. “La Ley Genaral ds BSociedades Hercantiles
sefinla gques

#La administracién de la sociedad
antnima estars a cargo de uno o
varios mandatariocs temporales Yy
revocables, quienes pueden ser

socios o personas extrafias a la
sociedad~. 2

€21) Ley General de Socledades Mercantiles, ob. cit., artisulo 142,
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Este cargo ya sea de administrador Gnico o de

consejerc es personal, temporal, = Y P aer

rev: ble. En a la teristica de que as personal,
an precisc sefialar qua no podrfk ser aencargada la
administracién de la sociedad a una persona moral gue actGa

siempre a través de su representante.

Toda persona que sea h&bil para contratar y obligarse
pueden desenmpefiar el cargo de administrador. 6i se habla de
un consejo de administracién, se deberi integrar por el
nfimero de consejeros que loa estatutos o 1la asamblea de
accionistas determine, para el caso de gue sean tres © mis
consejeros, si los estatutos no establecen los derechos que
le corresponden a las minorias, la minoria que rop:.-on'to un
25% del capital social nombrar& cuando menos a un consejero,
Y para gque a éste consejerc se le Dpueda TIeVOGAr Bu
nombramiento, serd& nhecesarioc que se revogue el nombramiento
de 1loa otros consejeros. El cargo ds administrador s
revocable en cualquier tiempo, por lo ocual, dicho cargo es
temporal, los administradores continuarén en sl desempefio de
sus funciones a pesar de gue concluya el plasoc de su
designacién, mientras no se haga nueve nombramiento ¥ los
nuavos tomen posesién de sus Cargos, es remunerable de
acuerde con los emolumentos que la Asamblea General les

otorgue.
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El conssjo de administracién se formar& por
consejercs suplentes y propietarios unocs y otros tendrén las
mismas facultades, se tendri gue designar al Presidente del
consejo, en caso de no hacerse dicha desaignacién, el

Presidente serd el Jero brado en primer lugar

siguiendo para el casc de ausencia un orden igual al de su

designacién.

Fara que el consejc de administracidén funcione
legalmente debarén asistir por lo menos, la mitad de sus
miembros, y sus resoluciones ser&n vilidas cuando sean
tomadas por la mayoria de los presentes, en casc de empate se
le atribuye -1>P:¢sidento' un voto de calidad. cCon la filtima
reforma a la Lay General de Bociadadeas Msercantiles publicada
en el Diario oficial de la Federacién el 11 de junio de 1992
se afiade a easte articulo lo siguiente:

"En los estatutos se podr& prever
que las resoluciones tomadas
fuera de sesibén de consejo, por
unanimidad de sus miembros
tendr&n, para todos los efectos
legales, la misma validez que si
hubleren sido adoptados en sesion

de consejo, sienpre que sea
confirmen por escrito®. ()

Ests pérrafo me paraeace acertado debido a que en 1la
préictica se deliberan sobre mnuchas situaciones y puntos

importantes de 1la administracién de la sociedad <fuera de

(22) piario Oficlel de s Federscifn, México, 11 de junio de 1992, pég. &, artfculo 143.
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sessicnes del consejo y son de suma importancia para la

sociedad.

La asamblea general de accionistas, el consejo de
administracién o el administrador en su oaso, podrén nombrar
gerentes generales o espsciales, quienes tendr&n las

facultades que expresamente se les confiera.

Bl articule 152 de 1la Ley General de Sociedades
Mercantiles a partir de la reforma del 11 4a junic de 1992
establece gque "Los estatutos © la asamblea general dJde
accionistas, podrén establecer 1la obligacién para 1los
adninistradores y gerentes de prestar garantia pars asegurar
las responsabilidades gue pudieran contrasr en el desempefio
de sus encargos™, (23 3i so establece esta obligacién, hasta
en tanto no se compruebe su otorgamiento no podrén
1nscr1birlo an el Registro 'PGblico de Comercico 1los

nombramientos.

El administrador o el consejo de administracién y lon.
gerentes pueden dentro de sSus facultades, conferir poderes en
nombre de 1a sociedad, d4iches poderes nc restringen sus
facultades y al terminar sus funciones 1la pesrsona que los
otorgs, éstos no dejan de surtir efectos, 1lo cierto es que se

puaden ravocar an cualguier tiampo.

(23) Ley General de Sociedades Mercantiles, ob. cit., ertfeulo 152,
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Cuando [ L] revogquen los nombramientos a los
adrinistradores, si son variocs zdministradores y sélo se les
revoca el nombramientc a algunoes de ellos, si los 'rcﬂ:lnt.-
forman qubérum necasario, continuarcén d.-up-q.ndo la
administracién, perc si s6lc hay un ldiinittrador ¥y se reveca
su nombramiento o si siendo varios se les revoca a todos o a
varios Yy no se puede formar quérum, los comisarios nombrarén

provisionalmente a los administradores que hagan falta. 29

Los administradoras gue tengan un interés opuesto a
la sociedad en un momento dado, deberdn abstenerse de tods
deliberacidén y resclucién, manifestando dicha situacién a los
denis administradoras, de lo contrario serén responsables de
los dafios Yy perjuicios gue se causen a la sociedad.
Asimismo, ser&n rosponsables del incumplimiento a sus
obligaciones gque 1a ley, los esatatutos © 1la asacblea les

imponga.

Asimismo, los administradores son solidariamente

responsables para con la scciaedad:

*I. De la realidad de las
aportaciones hechas por los
socios.

II. Del cumpliniento de los
requisitos lagales Y
estatutarios establecldos con
respacto a los dividendos que
se paguen a los accionistas.

€24) Ley Generat de Sociedades Nercantiles, ob. ¢ft., artfcule 155,
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IIX.De la existencda y
mantenimiento de los sistemas
de contabilidad, control,

registro, archivo o
informacién que previene la
ley.

IV. Del exacto cumplimiento de
los acuerdos de las asambleas
de acclonistasm"., %

Los administ ;l, por to, tienen que pressntar

anvalmente a la asamblea el resultado de la gestién, por
medio de un balance, Jue e5 un d4documento de naturalesa
contable gque refleja el extracto econSmico de una negociaocién

hasta una rfecha especifica.

8i el administrador manifiesta su inconformidad en el
momentc de 1la deliberacién y resolucidn de algiin acto, no
ser& responesable. Asinismo, los administradores gque
conociendo irregularidades de loas gue les hayan precedido neo
lo denuncian en forma escrita a los comisarios seré&n

solidarjamente responsablea.

8i se pressntare dicha responsabilidad, ésta podré
ser exigida por el acusrdo de 1a Asamblea General das

Accionistas.

€25) Ley Genmral de Sociedades Mercantfles, ob. cit., srtfcuto 158.
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V. LA VIGILANCIA DE LA SOCXEDAD ANONIMA.

La vigilancia de 1a administracidén de 1la sociedad
anénima corresponde a los comisarics, quienes constituyen un

srgano ial de trol .sobre las gestiones de los

adninistradores, esta figura del comisario es indispensable
para 1llevar a cabo funciones de contrapeso ocon los

administradores.

La vigilancia des la sociedad anénima la llevarén a
cabo une © varios comisarios temporales Y revocables, guisnes
pusden ser socios o perscnas extrafias a la sociedad, dicho

cargo podré a peflarse por p s fislicas o morales como

es el caso de las inatituciones fiduciarias. @&

21 nombramientc da loa comisarios corresponds a la
asanblea de acclonistas, los derechos de las minorias en 1la
designacisén de los comisarios son idénticos a los gue tienen

para el nombramiento de los adninistradores.

Cualquier persona gue no esté inhabilitada para

(3] el {0, sea o© no acoionista, puede ser

comisario, exceptuando:

a) A los smpleados de la sociedad, Y a los empleados

de aguellas sociedades gue sean accionistas de la

(263 Ley Geners! de Sociedsdes Mercantiles, ob. cit., artfculo 16k,
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sociedad referida en més de un 25% del capital
social, y los empleados de agquellas sociedades de
las gue 1la sociedad en cuestisn sea accionista en

més de un 50%.

b) A los parientes de 1los administradores, en
cualquier gradc en 1inea recta o dentro del
cuarto grado de los colaterales y dentro del

segundo, si es por afinidad. @7

Estas excepolones surgen ocon el fin de gque 1los
comisarios sean independientes para poder viéil.r y sefialar

librementae las malas actuaciones.

Pentro de las facultades ¥ obligaciones de 1los
comisarios podemos sefialar las siguientes, verificar 1la
constitucisén de la socisdad, exigir a los administradores los
estados financieros, presentar un informe anual a la Asaublea
de Acoionistas, emitir su opinién acerca de las politicas y

criterios sobre los gQue se ha administrado a la sociedad,

convocar & asarmbleas ordinarias y inarias lo
Jusgue pertinente, en general vigilar en todo tiempo 1las

actividades de la soociedad.

El comisario dsbe nétu-: por iniciativa propia o bien

cuando reciba una denuncia en forma escrita de algtn hecho

(27 Ley Generat de Sociededes Mercantiles, ob. cit., srtfculo 165.
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irregular en la administracién, #&ste las mencionar& en su
informe a la asamblea general de accionistas formulando sus

consideracionas y proposiciones que estime pertinantasm.

cada comisaric es individualmente rasponsable para
con l1la sociedad por el cumplimiento de las obligaciones que
la ley Yy los estatutos io imponen, podré&n &stos nombrar a
tercer;s que actien bajo su direccién y dependencia. Los
comisarics que tengan un interés opuestc a la sociedsd no

deben intervenir en las operaciones respectivas.

Podr& establecerse la obligacién para los comisarios
de otorgar garantia para asegurar las responsabilidades que

pudieran contraer.

Los comimarios contin;nrln en sus plasas hasta gue lo
asunan quienes deben sustituirlos, salvo en el casc ds

separacién por causa de responsabilidad.

Los accioniatas exclusivamente pueden intervenir en
1a vigilancia 4de 1a sociedad durante los quince dias en que
gqueda a su AQisposicisn sl balance Y sus anexos, perc pueden
provocar la actuacisn de los comisarios al informérseles de

algGn hecho irregular.
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scciedad referida en mfs de un 25% del capital
social, y los empleados de agquellas sociedades de
las gue la sociedad en ocuestisn sea accionista en

nés de un 50%.

b) A los parientes de los administradores, en
cualgquier gradoc en linea recta o dentro del
ouarto grado de 1los ocolaterales Yy dentro del

sagundo, si es por afinidad. @0

Estas excepclones surgen oon el fin de gQue 1los
comiaarios sean independientes para poder vidlln: Yy sefialar

libremnente las malas actuaciones.

Dentro de las facultades 3y obligacicnes de los
comisarios podemos sefialar las siguientes, verifiocar 1la
constitucién de la sociedad, exigir a los administradores los
estados financieros, pressntar un informe anual a la Asaublea
de Accionistas, emitir su opinién acerca de las politicas y
criterios sobre los que se ha administradeo a 1la lotsiodla,~
convooar a asambleas ordinarias y extraordinarias ouandoe 1lo
Juzgue pertinente, en general vigilar en todo tiempo 1as

actividades d4e 1a scoiedad.

El comisario dAebe nétun: por iniciativa propia o bien

cuando reciba una denuncia en forma escrita de algGn hecho

€272 Ley Genersl de Sociedades Mercantiles, ob. cit., srticuto 185,
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designacién por el administrador o por el consejo de
adminiatracién. Asimismo, se podré prever en los astatutos
que las resoluciones tomadas fuera de asamblea, por
unanimidad de los accionistas que representen la totalidad de
las acciones con derechoc a voto o de la categoria especial de
acciones de que se trate, en su caso, tendrdn, para todos los
efectos legales, 1la nil.nm ‘valides que ai hubieren sido
adoptadas reunidos en asamblea general o especial,

raspactivamante, siempre que se confirmen por escrito.

LOS accionistans pueden reunirase en asanbleas

generales, a las que tienen 4 ho & iy toa ellos y
en las asambleas espaciales, en donde sS5lc han de conourrir
los tenedores de una clase especial de acoiones, cuyos
derechos puedan afectarse. Las asambleas gsnerales podrén
ser ordinarias y extraordinarias, ambas se reunirén en el
domicilio social o serdén nulas, salvo ocaso fortuito o de

fuerza Rayor.

La daiatincisn entra asambleas ordinarias Y
extracrdinarias surge en virtuda de los asuntos que en cada
una Ae ellas se tratan:

7.1 TIPOS DE ASAMBLEA.

Las Asambleas extraordinarias son las que se retinen

para tratar cualquiera de los siguientes asuntos.
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#I, Prérroga de la duracién de
Ia sociedad.

Ir. Disoluciédn anticipada de la
socledad.

III. Aumente o reducciébn del
capital social.

IV. cambio de objeto de la

socledad.

v. camblo de nacionalidad de 1la
socledad.

VI. Transformacién de la
sociedad.

VII. Fusién con otra sociedad.

VIII.Emisibn de acciones
privilegiadas.

IX. Amortizaciédn por la socledad
de sus propias acclones y
emisidn de acciones de goce.

X. Emlsién de bonos.

XX. Cualquier otra modificacién
al contrato social; y

XII. Los dem&s asuntos para Ios
que la Ley o el contrato
social exifa un qubrum
especlal. .

Estas asambleas podr&n reunirse
en cualgquier tiempo”. (28

Por exclusién, las asambleas ordinarias se refinen
para tratar cualquier asunto qQque no este comprendido dentro
4o los enumerados para tratarse exclusivamente en las

asambleas extraordinarias. Las asambleas crdinarias se

€28) Ley General de Sociedsdes Mercantites, ob, clt., artfculo 182,
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reunirén por 1o menos una ves al afio dentro de los 4 meses
siguientes a la clausura del ejercicio social y tratard
ademés de 1los asuntos que se indiquen en el orden del a&ia,
los siguientes:
“r. Dilscutir, aprobar o modificar
el informe de los
administradores a gque se
refiere el enunciado general
del articulo 172, tomando en
cuenta el informe de los
comisarios, y tomar las
medidas que juzgue oportunas.
IT. En su caso, nombrar al
administrador o Consejo de
Administracién Y a 1os
comisarios.
IIT.Determinar los emolumentos
correspondientes a los
administradores y comisarios,

cuando no hayan sido fijados
en los estatutos" 2%

Como ya lo comentamos de la asamblea de accionistas,
derivan y estén sometidos a ella los demfs Srganos sociales
7d. los cuales ya hablamos. Ademés a la asamblea corresponde
ia decisién de }os asuntos de gfs importancia para 1la
sociedad y puede acordar y ratificar todos los actos ¥y

operaciones ds la compafiia.

Es por lo tanto importante determinar que an cuanto a

1os movimientos, cambios y emisién de acciones ordinarias o

mcciones especiales, sl &rg ai t (] involucrado es

€29) Lay General de Sociedades Mercantiles, sb. cit., artfcuto 161,
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sin duda la asamblea general de acoionistas, la cual reviste

un punto importante en nuestro estudio.

7.2 DIRECCION DE LA ABAMBLEA.

Las asambleas serfén presididas por el administrador o
por €l consejo de administracién salve estipulacién en
contrario en los estatutos, o por guien fusre designado por
los accionistas presentes, Generalmente & 6stas personas ae
les confiers el cargo de presidente y secretario de 1a
asamblea, el presidente de la asanblea designar&
escrutadores, quienes despuss ds aceptar sus cargos, con base
en los titulos de accoiones ¢ en las tarjetas de adaisién
segiin sea el caso, certificaré cufl es el nimerc d4e accioness
presentes para saber si existe Qquérum. En vista de tal
certificacién, el presidente declarar& legalmente instalada

la asamblea o la diferiri en caso de no poderse celebrar.

En algunas ocasiones tal comoc 1o expresa Robderto
Hantilla Molina se establece en los eastatutos de la sociedad,
que los accionistas gue guieran asistir a la asamblea deben
depositar sus acoiones en las oficinas des la sociedad o en
una institucién de crédito, En ocontra entrega de 1las
acciones se qx.pido al depositante una tarjeta de admisisén, 1a
cual acredita su ocarficter de socio y el nfimeroc de 1las

acciones que detenta, por regla g 1 se deb itar
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uno o dos dias antes de la fecha de la reunién, para agilimar

la celebracién de las asambleas. (30

Posiblemente el depésito dAe las accicnes puede ser
Gtil para el caso de Qque las acoiones se coticen en bolsa,
sin olvidar gue la socciedad considerard como duefio de las
acciones a quien apnrczén inscrito con tal calidad en el
1ibro de registro de acociones, por lo que a la sociedad le

bastaré contar con su registro actualizado.
7.3 QUORUM PARA LA ABAMBLEA.

Para Jue las -lnl_blcln _ puedan s=mer instaladas
validamente y para que las dJdecisiones puedan tomarse, se
regquiera un detarminado porcentaje de acciones reprasentadas
en dicha asanblea, este porcentaje varia sl se trata de

asambleas ordinarias, axtraordinarias o especiales.

En las asambleas ordinarias el quérum regquerido para
que dicha asanblea se considore legalmente instalada, es de
por 1o menos la mitad del capital social y las resoluciones
serén vidlidas ocuandc se tomen por la mayoria de los votos

presentes.

caso distinto es para la asambleas extraordinarias,

en las gque deberin estar representadas por lo menocs las tres

€30) mantilta Moline Roberto L., ob. cit,, pig. 407.
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cuartas partes del capital y las resoclucicnes se tomarén por
el voto de las acciones que representen la mitad del capital

social.

En el casc de 1l1la segunda convocatoria para las
asambless, 8ae establece que en la ligui.‘ont. asamblea se
resolver& sobre los asuntos indicados en el orden del dia,
cualquiera que sea el nfimerc de acciones representadas, pero
si s8e trata de asambleas extraordinarias, 1las decisiones

deberén ser t a siemp por el voto favorable del nlmero

de acciones gque repressnte, por lo menos, la mitad del

capital soocial.

. Finalmente diremos gque =i existieran diversas
categorias de accionistas, toda proposicién que pueda

perjudicar los darachos de cada uno, dabari mer tad

previamente por 1la categoria afectada, que se rsunird sn una
asanblea c-pocil:_l., en la que se reguerird la mayoria sxigida
para las modificaciones al contrato constitutivo, 1la cual e
computar® con relacidén al ntmero total de acciones de 1la

categoria de que se trate.
7.4 CONVOCATORIA PARMA ASANBLEA.
Los accionistas debesn ser legalmente convocados para

que se refinan en asamblea, la facultad de eomrool'r Para

asamblea recas en el administrador ) consejo de
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administinoién © en los comisarios, exceptuande el caso de
que faltaren todos los comisarics y el consejo ae
administracién y algfin socic le solicite a 1la autoridad
juqicial que haga la convocatoriam, en virtud de gues no la
realizd el administrador o el consejo de administracién, asi
como 1as convocatorias que realicen 1los accionistas gque
representen el 33% del capital o la realisada por el titular

de una wscla a&accién gue podré hacerse ocuando no ae haya

celebrado ning blea dos eajercicios
consecutives o cuando las asambleas celebradas durante asa
tiempo no se hayan ocupado de 108 asuntos que se ssfialan en
el articulo 181 de la Ley General de Bocledades H;:onntilo- a

los que ya nos referimos.

En cuanto a la convooatoria se refiere, ésta debe de

t la ién de l1los asuntos gue van a ser sometidos a
la asamblea, es decir, deba insertarse el orden del 4ia y
debe publicarse en el periddico oficial de la entidad del
domicilic de la sociedad © en uno de los periSdicos de mayor
ocirculacién en dicho demiciliec, cuando menos 15 dias antes d;
la faecha sefialada para 1la reunién si 1los eatatutos no

precisan alge diferente al respecto.

8i se toma resolucién sin apegarse a 1lo anterior,
dicha resolucién ser& nula, salvo que en el momentoe de 1a

votacisén hayan estadc todas las acciones representadas.
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7.5 OPOSICION A LAS RESOLUCIONES DE LAS ABSAMBLEAB.

De acuerdo con el articulo 201 ds la Ley General de

Socledades Her iles arén judicialmente a 1las

P P

resoluciones de las asambleas los accionistas gque representen
el 33% del capital social siempre que cubran los siguientes
requisitos: .

"I, Que la demanda se presente
dentro de 1los quince dias
siguientes a la fecha de.la
clausura de la asamblea,

IX. Que los reclamantes no hayan
concurrido a la asamblea o
hayan dado su voto en contra
de la resolucién; y

III.Qua la demanda ~ seflale 1la
cléusula del contrato social

o el precepto legal
. infringido y el concepto de
violacién.

No podrad formularse oposicién
Jjudicial contra las resoluciones
relativas a la responsabilidad de
los administradores o de los
comisarios®. (313

Las rescluciones gue se impugnen podrén aer

suspendidas por el Jjues, previo otorgamiento de fianza por

parte de los actores para resp de los Y perjuicios
que pueda sufrir la sociedad. En caso de que se declare

infundada 1l1la demanda, la sentencia sea favorable o

desfavorable surtird efect resp de tod los mocios.

(513 Lay General de Socledsdes Wercantiies, ob. cit., srtfcule 201.
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En el caso de gque el titular de una acaién quiera
CORVOCAT & una asamblea de accionistas o© gquiera impugnar
alguna resolucién adoptada en alquna asamblea, depositarf el
titulc de sus accicnes ante not-x:i:o o en una institucién de
crédito, qgquienes a su ves expedirén el certificade
correspondiente, mismo qu'c so acompafiar& a 1la demanda junto
con los Adenks documentos gue sean necesarios para hacer
efectivos los derechos sociales, estas acciones depositadas

se devolverén hasta 1la conclusién del juicio.

8i se presenta el casc en gue la asamblea general de
accionistas adopta Tresoluciones sobre alguno de los

siguientes puntos:

a) Cambio de objsto social.
b) Camdbio de nacionalidad de la sociedad.

) Transformacién de la sociedad.

Cualguier accionistas que bhaya votado en contra de

dicha resolucién, tendréd el derscho a separarse de 1la

socledad y T ol lsc de sus acciones, en
proporoién al activo social, segGn el Gltimo balance
aprobado, siempre que 1o solicite dentrc de 1los 15 daias

siguientes a 1la clausura de la asamblea. 2

(32) Ley Genwratl de Sociededes Mercentiles, ob. cit., srtfculos 202-206,
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VIII. MODALIDAD DE CAPITAL VARIABLE EN LA BOCIEDAD RKNONIMA.

Antes Qque otra ocosa, es precisc indicar que el
capital variable no constituye un tipo espacial d4e sociadad
mercantil, es Unica y exclusivamente uns modslidad al ompital
de la sociedad, gue en el casc de nuestrc estudic es 1la

modalidad al capital de la sociedad anénima.

£l  punto importante de adoptar la modalidad ds
capital variable como generalmente se hace, es gue si se
aumenta o disminuys el capital de 1la sociedad, no existe 1la
necesidad d4e 1leVar & CcabC uUNA YXeforma & 108 sstatutos
sociales. Los aumentos al capitsl social podrd llevarse a
ocabo por aportaciones que realicen los socios de la misms ©
bien pox al pago de las aportaciones qua los nuavos soclos
realicen y su disminucién es por un retiro ya sea parcial o

total de las aportaciones de alguno © varios de los socios.

En los estatutos sociales debs de incluirse las
condiciones bajo las que se ausentaré el capital sociml, o
bien 1la asanmblea general extracrdinaria dae acocionistas
detersiinaré el procedimiento, términos y forma de llevarlc a
cabo. Existe la posibilidad de emitir acciones sin gue estén
suscritas, las cuales se quedarén en poder de la sociedad

para entregarlas posteri t £ se vayan pagando.
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Para el caso de las reducciones al capital social
deberéd notificarse en forma fehaciente & la socledad y no
surtirf efectos sino hasta el fin del ejercicio anual en
curso, siempre y cuando 1la notificacién =me hngl_ antes del
Gltimo trimestre, si se hiciere después, surtiri efectos
hasta el fin del ojercicic asocial asiguiente, el derocho de
separacisén no podré ser sjercitado por 1l1los sooios ocuando
implique una reducoién al capital m&s abajo del ocapital
social minino que como ya comentamoa es de $50,000,000.00 ds
pescn, asimismo, queda prohibide a 1la sociedad anéanima
anunciar el capital cuyo aumento emté autorizado sin anunciar

al mismo tiempo el capital minimo.

Cabe sefialar que al adoptar la modalidad &el ocapital
variable, 1a socledad andnima dederé incluir en su rasén
sccial las palabras “capital variable” © como se usa en la
préctica su abreviatura "C.V.", asimismo deber& 1l1llevar un
1ibro especial de ragistro, en el gue se daberén inscribir
cualgquier aumento o disminucién al capital, é&ste libro en la
préctica se le dencmina 1libro de registro dae variaciones d-.
capital; salvo l1lo anterior, para todos los demés aspectos se
aplicarién las disposiociones ralativas a la mociadad anénima

las cuales ya estudiamos.

Em importante sefinlar que 1la poroisn variable del
capital social, al igual que 1la porcién fija sin derecho a

retiro esta formada por acciones nominativas, las cuales
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podrén conferir iguales derechos gque las acciones que
integran la parte fija del capital social, sin embargo se
pueden enitir Aiferentes tipos y series de accicnes. las
cuales tendr&n sus particularidades espacificas tal y como lo

veremos en el siguiente capitulo.
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LA ACCION EN LAS SOCIEDADES ANONINAS.

CAPITULO Ix

I. ANTECEDENTES HISTORICOS Y CONCEPTO DE LA ACCION.

Los origenes y 1la evolucién de 1la acoidn estén
necesarismente relacionados con el origen y evolucisn que han

sufrido las sociedades andnimas.

La accién entendida en forma similar a la concepoién
‘actual, tuvo su nacimiento con las grandes empresas dedicadas
al descubrimiento ¥ colonizacién de nuevas tierras, quo'
tenian su capital dividido en acoclones fécilmente cesibles y

negociables.

Estas acciones daban derecho ‘a solicitar 1los

beneficios correspondient a quienea figuraban en el 1libro

de registro, pero debido a las necesidades comerciales, las

acciones sufrieron un cambio y pasaron de simples documentos

probatorios a das fict aispositivo, que

conceden & su titular el ejercicio y transaisién de los

derschos soociales.
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Las acciones son loa primeros titulos gue proyeotaron
el fenSmeno de la circulacidén de la riqueza incorporada a un

documento.

En nuestra legislacién no se cuenta con una
definicién precisa de 1la acoién, wsin embargo es posible
desprender una definicién.del articulo 111 de la Ley General
de Booiedades Mercantiles que sefiala gque el capital socia) ha
de dividirse en acciones gue estarén representadas por
titulos nominativos que aervirén para acreditar y transmitir
la calidad y loa dereschos de socio, (33 por 1o que se pueds

decir que la &ccién es una minima parte en 1a que se divide

el capital sccial y que dicha parte se tra repr
en un titulo o certificado provisional, en el ocual se
consignan los derechos y obligaciones del propistario al gue

se le da la calidad de socio en dicha sociedad.

Asimismo, podemos decir que es la parte alicuota en
la que se divide el capital social de una sociedad andnima,
por medico de 1la ocual se establecen los derechos y.
obligacicnes de los aoccionistas, asi ocomc 1la cuota o

aportacisn efectuada por los mismos.

Por otro lado, la accidén es el conjunto de derechos y
obl;glcionoi que la ley y los estatutos scoiales conceden a

sus tenedores, quienes son propistarios de 1los titulos o

€33) Lay Genaral de Sociedades Mercentfles, ob. cit., artfeuto 191,
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certificados provisionales gue consignan el ntmero de
acciones de su propiedad, acreditando ocon dicho titulo su

calidad de socio.

La acciébn es también entendida como el instrumento
comprobatorico o prueba fisica expedida en favor del

accionista con lo que demuestra su calidad de socio.

El término accién es por lo tantc connotativo de la
parte alicuota del capital asocial y ademés del titulo en gque

tal parte alfcuota se representa. G®

Es conveniente sefialar gue como la accién es
indivisible otorga a los tensdores de ocada una de ellas,
exactamente los mismos derechos sin gque &stos puedan ser
fraccionados, en el entendido de que si la accidén no puede

ser fracci da tamp P ser fracclonados los derechos

que por medio de la miama se desprendan.

Es importante sefialar gue en el articulo 11l ds 1la
Ley General de Sociedades Nercantiles de 1934, no se
determinaba si las acciones de las sociedades anénimas eran
titulos de orédito, sin embargo con la raforma a dicha lay
publicada en el Dpiario Oficial de 1la Federacién el 30 de
dicienbre de 1982, se habla ya de valores literales tal y

como se puede ver en sl texto del articulo vigente.

¢34) Cervantes Ahumads Redl, Derecho Mercantil, Edlitorfal Werrero, S.A., México, 1984, pég. 90.
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Todas las acoiones serén del mismo valeor y conferirén
iguales derechos, c¢laro que osto no impide gue 1los socios
madiante la rasolucién tomada en asamblea extraordinaria de
accionistas, establescan gue sl capital social se dividiré en
varias clases o series de acciones con derechos especiales

para cada una dae las series de acciones.

Asimismo, podemons concebir a la acclén de las
sociedades anénimas como "Un titulo de crédito que representa
una parte alicuota del capital social (suscrito o pagado), ¥y
concomitantemente, da a su tenedor la calidad de socio y los
derechos inherentes al mismo, reconocidos por el ordenamiento
Juridico", 5) a emta definicién le falta la inclusién de que
las accionas también traen aparejadas ciertas obligaciones a

cargo de los socios.

Existe controversia entre los -ut_og.- al sefialar si
efectivamente las acciones son ¢ no titulos de crédito. Al
respecto Roberto Hantilla Molina sefinla que la accidn =i
constituye un titulo de crédito, no asi otros autores que
sostisnen gque 1-As acciones no son titulos ds crédito, dedido
a que son titulos causales gue estén vinculados al contrato
social y gue en estricto derecho, la literalidad nc se da en
las acciones ya gue no se gocontiens en el titulo 1la

conaagracién de todos los derechos del acoionista mismos gue

€35) acosta Romera Miguel, Derecho Bancarfo, Porrda, S.A. de C.V., México, 1988, pig. 534.
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derivan del contrato de la sociedad y de la Lay General de
8ociedades Mercantiles, asimismo, sefinalan que los titulos de
acoiones nc tienen autonomia, ni el derecho incorporado
porque estén limitados al acto constitutivo de 1a smociedad y
a las reformas al mismo, y de igual forma 1la acciémn no
incorpora un derecho de orédito, ni dJderechos reales sobre
cosas depositadas, ni o\;ontn con una fecha de pago o de

vancimiento. Eatos autores safialan que lo qua otorga a su

t dor, es Gni te un conjunto de derachos corporativos

derivados de su calidad de sccios.

A oste respecto, en MHéxico deja de ser .una cuestién
tedrica al sefialarse en la Ley del Mercado de Valores que son
valores las acciones, obligaciones y demés titulos de
cr&ditos que sa emitan en sarie o en mama, y que =e aplicaré
a aguellos qus otorguen a sus titulares derechos de crédito,
de propiedad o de participacién en el capital de las psrsonas
morales, asi como a otros documentos que por aus

caracteristicas sean susceptibles de ofrecerse al poblico.

36

Para reafirmar la idea anterior de gue las acciones
si son titulos de crédito, podemos mencionar que en la Ley
General de Gociedades Mercantiles se emplea la expresién

valores literales; que con asu sinonimia con titulos de

€36) compendio Nepcentil, Voltmen II, Lwy del Mercado de Valores, Editorial Fiscal y Laborsl, S.A. de
C.V., Wéxica, 1992, artfeulo 3°. :
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crédito y titulos valor es svidentae. 7 Agimiamo la accién
e8 considerada como titulo valor tal como lo sefiala la Ley
General da Tituloa y Oparaciones de Crédito an su artioculo 5°
al sefialar que:

#"Son titulos de crédito los

documentos necesarios para

ejercitar el derecho literal que
en ellos se consigna¥®. 8

La accién en ia, )i lam caracteristicas

de ser un titulo en el cual, se sencuentran resconocidos los
principios de incorporacién y legitimacién gque la doctrina
sefiala que son caracteristicas de los titulos valor y también

hace referancia a tres principios bésicos:
a) Es una parte del capital social.

b) Da derecho a intervenir en la administracién do

la sociedad.

c) Da derecho de intervenir en cuestiones
econbémicas, como son 1la limitacién de 1la aportacidn
pecuniaria por parte del socic, al deraecho a las utilidadaes,

dividendos y a la parte gue resulte de la ligquidacisn.

€37) mantille Molina Roberto L., ob. cit., pég. 350.
(38) compendio Wercantil, Volumen I, Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, Editorisl Fiscal
v Leborat, S.A, de C.V., México, 1992, srtfculo 5°.
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Para concluir con 1l1los conceptos de acciémn, diremos
que la accidén es un titulo de ocrédito representativo, de una

parte del capital social en las sociedadea anéninas,

confiriéndole a sus t s los & h correap ientes a

su calidad de socios. O
II. NATURALEZA JURIDICA DE LA ACCION.

B9 dificil involucrar el concepto de accién en las
nociones de derecho real, creditual ¢ personal, ya que el
derscho real y el derecho creditual son derachos Jjuridicos
que tiens e) titular de una cosa para usarla, gozarla ¥y
disponer de ella, mientras que los derachos personales son un
vinculo Jjuridico nacido ds 1a 1ley o de 1la voluntaa
contractual por la cual se llegan a contraer cobligaciones
reciprocas. No puede oircunscribirse a la accién

axolusivamente dentro de alguno de } dos ptos, ya

que contiene facultades semejantes a las del titular de unm
dexrecho real, pero a la ver ocasions obligacicnes

correlativas anklogas a las del derecho personal.

La &ccién es por 1o tanto, un derecho que participa
tanto en &1l campo del derecho real como del dereche personal,
ya gue ores vinculos correlativos entre su titular y 1la
sociedad, dentro de normas legales y contractuales de 1las

cuales nco pusde sustraerse su titular y en virtud de que

€392 0w Pina Refael, Diccionario de perechy, Porros, 5.A. de C.V., Wéxico, 1980, phg. 26.
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tampococ puede sustrasrse da participar a 1la ves de 1a
naturaleza del derecho real que es la facultad o© poder
jursdaico del Jgue dispone el propietario sobre la cosa, dentro

de los parémetros legales.

Asimismo, diremos que 1la accién tiene a su ver el
carfcter de mueble, pOr ser un derecho Que recae sobre una

cosa corporal da caréfcter muebla.

Concluyendc diremos que al hablar de la acoién se
habla de una nueva concepoién Jurfdica, ouya naturalesa
escapa Al exclusiviamo de alglin derecho, es deoir, participa

en cada unc de los dexechos mencionados.

III. ANALISIS Y ESTUDIO DE LA ACCION.

La accién puede estudiarse en tres aspectos

difarentes gque son:

3.1 LA ACCION COKO PARTE ALICUOTA DEL CAPITAL SOCIAL.

3.2 LA ACCION COMO EXPRESION DE LA CALIDAD DR SOCIO QUR
TRAE APARRIADOS LOB DERECHOS Y OBLIGACIONES DE CADA UNO
DE ELLOS.

3.3 LA ACCION COMO TITULO DE CREDITO.
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3.1 LA ACCION COMO PARTE ALICUOTA DEL CAPITAL SOCIAL.

La accién representa una parte alicucta dael capital
de la sociedad, es 1la parte que la accién expresa en su valor
nominal; cabe mencionar que también existe sl valor real o©
efective de las acciones gque se relaciona con el patrimonio

da la socisdad que 4ia Gol:l 4ia esta sujeto a cambios.

‘La ley a este rxespacto no marca ni méximos ni
minimos, Gnicamente sefiala que todas las aciones de oada
serie deben ser dal mismo valor nominal y conferir los mismos

derechos. @0

Del mismo modo sa sefiala gue necesariamente en el

to de la itucidn de la sociedad, el capital social
o mejor dicho todas 1las .ncei.onou dsben de encontrarse
suscritas y si han de pagarse en dinero o numerarioc debersn
estar exhibidos en un 20%x y si me han da pagar en bianes
diferentes del numerario dasberén estar exhibidas en su
totalidad. Cuando se han de pagar on bienes diferentes del
numerario estas acciones, por asfi convenir a los intereses de
1a sociedad, quedarén depoasitadas en la sociedad por el
término de dos lﬁoi, 51 en este término lo aportado por sl

accionista es menor al 25% del valor bajo el cual ses

(40) Ley Genaral de Socisdades Mercantiles, ob. cit., srtfculo 112,
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aportaron, el accionista esta obligado a pagar la diferencia.
1y

Por otro lade es conveniente sefialar que:

#se prohibe a las sociedades
anénimas adquirir sus propias
acclones, salvo por adjudicacidon
Jjudiecial, en pagos de créditos de
la socledad.

En tal caso, la socledad vender#
las acciones dentro de tres
meses, a partir de 1la fecha en
que legalmente pueda disponer de
ellas; y si no lo hiclere en este
plazo, las acciones quedaran
extinguidas y se proceder& a la
consiguiente reducciébn del
capital. En tanto pertenezcan
las acciones a la sociedad, no
podr&n ser representadas en las
asambleas de accilonistas.n 42)

Para garantisar la efectiva integracisn &el ocapital
social de las sociedados enbénimas, éstas tienen prohibide

emitir acciones por una suma infarior al valor nominal. %

Encontramos que la Ley Ganaral de Sociedades
Hercantiles dencmina impropiamente acciones a algunos titulos
de participacién social, ¢ por 1o que se deriva una
olasificacién de 1las acciones como propiamente dichas y

acciones impropias por nc ser parte del capital, dicha

(41) Loy Genersl de Sociedades Mercentiles, ob. cit., srtfculos 89 y 141,

(42) Ley Generat de Sociedades Mercantiles, ob. cit., artfculo Y34, -

(43) Ley General de Sociededes Mercantiles, ob, cit., artfculo 115,

(44) Lay General de Sociedades Mercantiles, ob, cit., artfculos 114, 136 y 137.
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clasificacién 8se tocard en el punto relativo a 1la
clasificacisén de las acciones.
3.2 LA ACCION COMO EXPRESION DE LA CALIDAD DE BSOCIO QUE

TRAE APAREJADOS LOB DERECHOB Y OBLIGACIONES DE CADA UNC
DE ELLOB.

La accién es la expresiSn d4el conjunto de derechos y
cbligaciones sociales que se adquieren por participar en el
capital social y se pueden tranamitir a través del nismo

documento.

La accién incorpora en ella misma, todos los dsrechos
y obligaciones que conforman el status 4e sooio y viene a mser

la unidad de valor en el ejercicio de tales derechos,

atribuyé le a su p dsrechos como el deraecho de voto,
@1 derecho a una cucta de liquidacisn, entre otros gue més

adelante mencionaremos.

La calidad de socio representa una cualidad juridica
dea la cual derivan los derschos y obligaciones, as por tanto

la unidad de medida de dichos derechos y cbligaciones. %

La accién es la unidad Ae medida dAekido a que . cada
una es indivisible, por lo que cuando una accién as sujeta a

una copropiedad, se deber& nombrar un repressentante comtin o

(45) Glerke, Srunetti, Ascerrell, Dalmartillo y Ferrars., Cltados por Rodrfguez Rodrfguez Joaquin, ob.
cit., phg. 72,
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en su defecto 1lo b & el Juez, sujeténdcse a 1o que la

ley de la materia estableszca. &

Los dsrechos que cada socio tiene, pueden
clasificarse en dos grandes grupos los derechos patrimoniales

Y los derschos corporativos de acuerdo a lo siguiente:

- Diviaendo.

PRINCIPALES. - Cuota de liguidaocién
) preferente.

- Aportacién limitada.

DERECHOS PATRIMONIALES.

= Obtencién de
certificadon
previsionales ¥y
titulos de acoiones.
ACCEBORIOS. - canje de acciones.
- Obtancién de
acciones de goce.

- Convooatoria.
Participacién en
Asambleas.
ADKINISTRATIVOS8. = Redaccoién del orden
del A4fa.
- Representacién.
- Voto.
- Aplazaniento de los
acuerdos.

DERECHOS CORPORATIVOS.

=- Aprobacién balanace.
- Determinacién Qa
Honorarios.

(48) Lay Ganeral de Sociadades Mercantiles, ob. cit., artfeulo 122,
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=~ Aprobacién gestisn.
VIGILANCIA. - Denuncia a los
comisaxios.

- Derecho de
impugnacién de los
acuerdoa sociales.

- Derecho de suspender
la ejecucién de los
acuerdos.

Antes de estudiar cada uno de 1los desrechos, es
importante sefialar la Aiferencia entre los derechos

patrimoniales y los derechos corporativos.

Los derechos patrimoniales son los gque tienen un
contenido econémico Y =me ejercen en interés particular y

exclusivo de los socios frente a la sociedad.

Los _qerechos corporativos no tienen un contenido
aconémico, sino por el contrario son simpl te instr

© medios que la ley o los estatutos sociales conceden a los
aocionistans, para que mediants su utilizacisén se pueda
garantizar el seguimiento Ae 1los AQerechos de carxécter
patrimonial, estos derechos son muy importantes debido a que

posibilitan el sjercicio de los derechos econdmicos.

3.2.1 DERECHOS PATRINONIALES.

Dentro de los derechos patrimoniales solo hablaremos

de loa siguientes por ser los més importantes.
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A. DIVIDENRDO.

Este derecho es uno de los prinocipales derechos de 1la
acoién y a través de sl, el titular de cada accién participa

del beneficioc neto gque se distribuye perisaicamente.

El derecho al -dividendo puede considerarss en
abstracto, como el derscho gque tisne cada accionista de pedir
a la asamblea general resuelva sobre la distribucién del
dividenda, o como un derschc concreto de crédito en favor del
accionista pura pedir a 1la asamblea la aprobacién de 1la
distripucién ael dividendo. Este derecho concreto de crédito
surge de la fijacién de la ganancia repartible, obtenida en
el ejercicio soccial, misentras que el derecho abstracto al
dividendo es el derecho social gue tiene el acoionista a

participar en las ganancias futuras de la sociedad, por 1lo

tanto sdla hay aividena do se decratar y para

P

que pe pued a tar, i dsbe habd ilas

en el sjerciocio scoial.

Asimismo, es necesario que se encuantre previsto en
los estatutos sociales, la forma en la gue se VvVan a
distribuir las ganancias o pérdidas entre los miembros de la
sociedad, sin la posibilidad de excluir a ningtn socio. 8%
no exiate nada establecido al respecto, el reparto se hard
observando la calidad de socio gque se tenga, ya que si son

capitalistas se les distribuiré entre ellos proporcionalmente
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de acuerdc a sus sportaciones, si hubiere uno o més socios
industriales, a ellos les corresponde el 50% de 1las
ganancias, cosa diferente en cuanto a las pérdaidas pues sélo

les correspondsn a 1os mocios capitalistas. 7

Cabe mencionar que cada accionista al recibir el pago
de dividendos entregarfs un cupén de los adheridos a los

titulos.
B. CUOTA DE LIQUIDACION.
El derecho de peroibir una cuota de liguidacidn, es

otro de los mis importantes derechos patrimoniales, su

contenidoc es estrict te de .| aconbmico directo, de

carficter fundamental y propio de todos y cada uno de los

accionistas.

consiste en 1la distribucién entre 1los socios del
haber disponible de 1la sociedad al disolverse la nmisma, ©
bien puede también tomar la forma de un reembolso anticipado

en el casc d4e la amortisacién de las acciones.

< se pr la liquidacién por cualquiera de
las causas sefialadas en leay © en los estatutos sociales,

pravia aprobaciém del balance general, los 1ligquidadores en

{47} Ley General de Socledades Mercantiles, ob. cit,, artfculos & fraccitn X, 16, 17 y 117,
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contra entrega de las acciones deberén dirle a cada socio, su

cuota de liquidacidn, (48
3.2.2 DERECHOS CORPORATIVOS.

Loa dearechos corporativos no tienen en si miamos un
contenido patrimonial, pero su contenido tiene por objeto

garantizar los derechos patrimoniales del accionisata.

Estos derechos se cobtienen mediante el derecho que
tienen los sociocs a cooperar en la formacién y ejecucién de
1la voluntad social, asi como el derecho que tisnen para

vigilar la gestién y administracién de 1la sociedad.

De igual forma hablaremos sdlo de los més importantes

para nuestro estudio.
A. DERECHO DE VOTO.

congiste en el derecho gque tiene cada accionista para
expresar en la asamblea general su voluntad, para gue en

conjunto con 1os demés se integre la voluntad colectiva.

Mediants el .ﬂ.tcicio de este dAerscho, el acolionista
tiene oportunidad de hacer efectivos 1la mayoria de los

derechos gus tisne por su calidad de socio.

€48) Ley General de Socicdades Mercentiles, ob. cit., artfculos 242, freccisn IV y 248,
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El derecho de voto no se atribuye a la accién sino al
socio, lo que sucede em que cada accisén atribuye el carkcter
o atatus de socioc a su propietario. La calidad de accionista
atribuye la facultad de votar, cxprilnndo la conformidad o
inconformidad con las proposiciones sometidas a la

consideracién de la asamblea.

El ejercicio del derecho de voto no es obligatorio,
sino facultativo, y por 1lo tanto, debs considerarse como un
derecho protestativo. La mayoria de los derechos

administrativos ss ejercen mediante este derecho de voto.
3.2.3 OBLIGACIONES DBL ACCIOMISTA.

Contra lo Que genaralmente se dice, el accioniata
tiene no una sino varias obligaciones gue debe cumplir frente

a la sociedaq.

P-triuonial-c-nt. hablando, el accionista a&lo tiene
la obligacién de efectuar la aportacién convenida y en 1la

cuantfa fijada. %

Dicho pago de la cantidad fijada ocomo aportacién, es
el limite de la obligacién del accionista y el monte insoluto
exigible de dicha aportacién, es el miéximo 4e 1la suma de

(49) Loy General de Sociededes Mercantiies, ob. cit., ertfculos &, freccidn vi y 91,
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responsabilidad en que el acoionista pudiera verse alcansado

en el caso de insolvencia de la acciedad.

Aparte de &sta, existen otras obligaciones a cargo des
los accionistas, que pueden calificarse de coleotivas, puesto
gue existen en cuanto a que cada socio es considerado como
miembro de la colectividad en relacién con actos y aocuerdes
de esta, en oposicidn a las obligaciones de aportacién, gque
es individual y compete a ocada accionista aisladamente

consiaerado.
Estas obligacicnes coleotivas son las siguientes:

a) b [ 5] r los dos per 1la

asamblea en ¢l marco de su competencia. (50

b} Deben de comportarse con lealtad para con la

sociedad, ¢V

3.3 LA ACCION COMO TITULO DE CREDITO.

Tanto en 1la doctrina como en el derecho positivo la
acoién es un titule de orédito y consideramos importante
llevar a cabo una clasificacién de los titulos de orédito

destacando las caracteriasticas principalments de la acoién.

(50) Ley General de Sociededes Mercantiles, ob. cit., artfculo 200.
€51) Ley General de Socledaden Mercantiies, ob. cit., artfcules 196 y 197.
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3.3.1 LA DOCTRINA.

La doctrina nos indica que la accién re(ine algunas de
las caracterfsticas que se le atribuye a 1los 'titnlos de
crédito, 20 algunos autores consideran gque son las més

importantes.
A. INCORPORACION.

gignifica que existe una relacidn o conexién
permanente entre el documento y el derscho en &1 oconsignado,
de manera que el derecho deriva del documanto y no se puede
ejercitar sin la posesién del documento, al contrario de lo
que ocurre con los documentos ordinarios, gue szon accesorios

al derechc independiente que en ellos mse consigna.

Quien posea legalments sl 4 to, el 4 h

an 61 incorporado y la razén de poseer el derachc es la rasmén

de poseer el titulo.

Los derechos incorporados & 1la accién no pueden
sjercitarse sin 1la posesién del titulo de 1la accisén, es
decir, las acciones estarén representadas por los titulos que

sexrvirén para acreditar los derechos de soclio. ¢ Por lo que

{52 Gémez Gordoa José, 1ftulos de Crédito, Porrda, S.A. de C.V., México, 1988. pags. 31-6k.
(33) Ley General de Sociedades Mercantiles, ob, cit., artfculo 111,
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el tenedor del titulo deba exhibirlo para ejercitar el

derecho literal que en el se consigna. %
B. LEGITIMACION.

Dootrinalmente :I.i legitimacién tiene dos aspectos uno

activo y otro pasivo.

La legitimacién activa es la propiedad gue tiene el
titulo de crédito de facultar a qguien lo posee, segGn la ley
de su circulacién, para axigir del ohliqndq el pago de 1a

prestacién consignada en el titulo. &%

La legitimacién pasiva consiste en qua el obligado

solventa su obligacién vilidpn_.qto, pagando a quien aparesca

como titular del 4 to, de a do con su ley de

circulacién. 36

El acreedor se legitima activamente mediante 1a
posesisén del documento de acuerdo con su ley de circulacién;

¥ al deudor se lagitima pasi te a al acreed

legitimado. En las acoiones nominativas queda legitimada
activamente la persona qus teniendo las acciones a su nombre,
aparesca como duefia en el registro de acciones nominativas de

la sociedad emisora y queda legitimada pasivamente 1la

€54) Ley General de Titulos y Opersciones e Crédito, ob. cit., ertfculo 3.
€55) Ley General de Titutos y Operaciones de Crédite, ob, cit., articules 13 y 38,
€56) Ley Gencral de T{tulos y Operaciones de Crédito, ob. cit,, srticulos 24, 39 y 70.
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sociedad al hacer efectivos los derachos de los acocionistas,
en favor de las personas que aparecen legitimadas

activamente, como indicamos anteriormente.
C. LITERALIDAD.

La definicién del articulo 5° de la Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito dice que el derecho

incorporado es "literal",

Esto significa que tanto el deudor como el acresdor
han de atenerse al texto literal del titulo crédito y que la
redacoién del documento dari la medida de su contenido, de su

expresién y de sus modalicades.

Literalidad en los titulos de crédito significa, que
1lc que no este consignade en el titulo o no sea expresamente
reclamado por el titulo, no pueds tener influencia sobre el

derecho.

Esta caracteristica de literalidad se realiza en las
acciones de las socledades andnimas, al indicarse en su texto
loa principales derachos y obligaciones de los accioniatas.
8in embargo, la acoién es un titulo especial que depende de
la escritura constitutiva de 1la sociesdad emisora, que es
donde se expresan todas laz wmodalidades y derechos gque

confiere el titulo, por 1lo gque consideramos que la
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literalidad no sme realisza plenamente en las acciones, ni es

una nota esencial de las accicnes como titulos 4Ge crédito.

Tamblén este principio tiene aplicacién en cuanto al
nlimerc de accionss, gque sa repressntan en el titulo, y en el

monto de cada acoidn.
D. AUTONCHMIA.

Bignifica que el adquirente de un titulo recibe un
derecho nuevo, originario, no derivado, gque no puede
linitarse ¢ decidirse por relaciones gue hayan mediado entre

el t a Yy los p da pr dentes, de tal modo que no

le son oponibles las excepoiones que se hubleren podido

invocar a un antecesor.

.Lou titulos de crédito amiguen teniendc 1la nota 4de
autSnomos, puesto gue pueden oponerse exclusivamente las
excepciones personales gue sxistan entre el demandado Yy L2
actor. (57 gin embargo, cuando la transmisién del titulo se
hace por cualquier medic legal diverso al endoso, © el titulo
se endosa con posterioridad a su vencimiento, el adquirente
queda sujeto a todas- las excepciones personales gque el.
obligado habria podide oponer al autor de la transmisién

antes de gue se efectuara. ©8

<572 Ley General de T1tulos y Operaciones de Crédito, cb. cit., ertfculo 8, fraccién Xi.
(58) Ley General de Tltulos y Operaciones de Crédite, ob. cit., artfeulos 27 y 37.
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Por lo anterior es evidente que la caracteristica das
autonomia, es aplicable tantoc a la accién como a cualguier

otro titulc de crédito.
3.3.2 EL DERECHO POBITIVO.

Recapitulando, el articulo 112 de la Ley General de
8ocledades Mercantiles establece que las acciones en gue se
divide el capital social de una sociedad, estardén
representadas a través de titulos que 8e regirén por las
disposiciones relativas a los valores literales, asimismo el
articulc 22 de la Ley deneral de Titulos y Operaciocnes de
crédito dispone que las acciones de sociedades y denés
titulos de orédito especiales, ae regirén por las
disposiciones de las leyen especiales relativas, que sn el
caﬁo de las acciones es la Ley Gensral de Sociedades

Mercantilea, (59

En vista de que la accién entra dentroc de 1la
derinicién de titulo de orédito gue el articulo 5° de la Ley
General ds Titulos y Operaciones 4e Cr&dito consigna, y de 1a
aplicacién de las disposiciones legales referidas, se deduce
que 1las acociones son titulos de orédito especiales, regidos
por la Ley General de Bocledades Nercantiles y por la Ley

General de Titulos y Operaciones de Crédaito.

(59) Ley General de Tltulos y Operaciones de Crédito, ob. cit., articulo 22.
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IvV. CLASIFICACION DE LOS TITULOS DE CREDITO.

De acuerdo a 1o anteriormente expuesto y con el fin
de apoyar el criterio de que las aoccionea son titulos de
orédito; clasiticaremos a los titulos de orédito desae
diferentes puntos de vista, (i) dqestacando en cada caso las

caracteristicas principales de la accién.
4.1 POR LA LEY QUE LOS RIGE.

Los titulos de orédito pueden ser nominados o

innominados.

Los titulos nominados son los qQue estién expresamente
mencionados en la ley, dentro de estos se encuentra 1la

accisdn, la letra de cambio y el pagaré entre otros.

Los titulos innominados son los nacidos de 1los usos o
del acto reflexivo d&e su creador, sin qu-v tengan

consideracién espacial en la ley.

4.2 POR LA NATURALEJA DE LOS DERECHOS INCORPORADOSB.

Esta oclasificacién es atendiendo al objeto del

(80) clasificacisn bassda en parte do Cervantes Ahumeda Redt, I{tulce v Opececionss de Crédito; ob.
cit., pigs. 134 y 135,
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P

derecho i do en el 4& to, & este rxespsoto existen

las siguientes categorias:
A. TITULOS OBLIGACIONALES.

Bu objeto principal es un derecho de créaito, son los
titulos A4s crédite propiamente dichos. Entre estos se

encuentran la letra de cambio y pagaré.
B. TITULOS REALES, DE TRADICION O REPRESENTATIVOSB.

8u objete principal consiste en un derecho real sobre
la mercancfia awmparada por el titulo. Entre estos se

encuentra sl Certificadc de depssito.
€. TITULOES PERSONALES O CORFORATIVUS.

E1 objeto principal del derecho incorporadc a estos
titulos, es el atribuir a su titular la calidad de miesbro de
una corperacidn. 1a accién entra en esta categoria, ya que
su odbjeto principal es atribuir a su titular 1la ocalidad de

accionista, con tod los 4 h ¥ obligacionea que =se

deriven de dicha calidad.
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4.3 POR BU RELACION CON LA CAUBA.
A. TITULOS8 ABSTRACTOB.

En &stos la ocausa, una ves creadeo ol titulo se
dasviricula da &ste y no tiens ya sobre &1 ninguna influencia,
ni respecto a su validez ni respecto a su eficacia. Entre

estos se encuentra la letra de cambio y el pagaré.
B. TITULOB CAUSBALES.

En estos la causa sigue vinculada al titulo ¥y
continGa {nfluyendc en &l. La accién entra en esta
ocategoria, ya que las modalidades e inclusc los derechos gue
concede la accién se encuentran consignados en la escritura
constitutiva, que por lo tanto, sique vinculada al titulo de
la accidn y continfia influyendo en &1, de tal forma que
cualguier medifricacién o reforma en la escritura constitutiva

se debe reflejar necesariamente en el titulo da la acecisdn.
[ H

Estos titulos causales tanblén son llamadas “titulos
concratos" 2, por 1la rasén expuesta de  gue sienpre se

vinculan al acto constitutiveo de la sociedad.

{61) Ley General de Titulos y Opersclones de Crédito, ob. cit., articula 140.
{82) Cervantes Ahumeca Redi, Titulos y Operaciones de Crédito, ob. cit., pég. 134.
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4.4 POR 8U UNIDAD O NULTIPLICIDAD.

Este coriteric de clasificacién nos lo proporciona 1la

forma de creacisn de los titulos de crédito.
A. TITULOS SINGULARES O INDIVIDUALES.

Los ¢ue se crean unc solo en cada acto de creacidn.
Cada uno de ellos tiene su propia individualidad, entre estos
se encuentran los pagarés y las letras de cambio.

B. TITULOS BBRiALBB 0 COLECTIVOS,

Son 1083 Jue S8 Cre&n 6D NASA, cuando se emiten una

pluralidad 4e titulos en cada acto de creacién, son los gue

ponen un ¢ 0. La mccién entra en esta categoris, ya
que los titulos de acciones forman parte de una serie de
titulos iguales, nacidos de una sola declaraciédn de voluntaqd,
diferenciados sélo por el nombre de su titular.
4.5 POR LA BUBSTANTIVIDAD DEL DOCUMENTO.

A. TITULOS DE CREDITO ACCEBORIOS.

Los qgue tienen una relacién accesoria o das

pend iam y & subordinad a ot titulos. Entre

estos se sncuentra el bono de prenda y la accién.
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Son 108 que no me derivan de otro titulo con el cual

tengan una relacidn accesoria © ds dependencia. En esta

categoria se encuentran la letra de cambio y el pagaré.
4.6 POR 8U FORMA DE CIRCULACION.

La doctrina clasifica a los titulos de orédito
titulos nominativom, titulos a la ordem y titulos

portador.,

A. TITULOS NONINATIVOSH.

an

al

son los que Be irp:lﬂun a nombre de una persona

determinada y su tranamisién se realiza mediante ‘el endoso,

'1. entrega del documento y una anotacién en e1 1libro

de

registro de titulos que debe llevar ol emisor. Las acciones

.nominativas oentran dentro de esta categoria.

B. TITULOB A LA ORDEK.

Bon los gque se expiden a favor de una persona

determinada y su transmisién se realisa mediante el endomo y

la entrega material del titulo. Entre estos se encuentra

letra de candio y el pagaré.

1a
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C. TITULOS AL PORTADOR.

Son los que se expiden en favor del portador Y pueden
transmitirse por la simple tradiolén del documento. En esta
categorim entra la accién al portador, sin olvidar que en la

préotica no son permitidas.
4.7 ATENDIENDO A BU EPICACIA PROCESBAL.

Es un titulo incompleto, yYa gue por ai misma 1la
acoién no puede servir de base a los derechos craediticios que
eventualments incorpora, es decir, el derecho de cobrar
aividendos o el monto de 1la liquidaaién de la sociedad. Para
hacer efectivos tales derachos, habréd de acudir a elementos
extrafios o ajencs al titulo, come son las actas de asambleas
Y las actas de Jjuntas de consajo, asfi como a los dJdemés
docunentoa que establescan o comprueben la respactiva
liquidacién.

4.8 ATENDIENDO A LA FUNCION ECONOMICA DE LA ACCION.

"Es un titulo de especulacidén tipico", (43 ya que el
adquirente de las accicnes no conoce los frutos o ganancias
que habrié de producir, pues éstos dependen del resultade de

los negocios gue realice la sociedad y de los acuerdos a los

¢83) Carvantes Ahumeda Raul, Titulos y Operaciones de Crédito, ob. cit., pég. 135.
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que llegua la asamblea de accionistas, en relacién con la
distribucién de dividendos. Se puede inclusive en lugar de

tener umna ganancia, tener una pérdida, porgque el valor de la

accién puede bajar o sufrir un bo, o do los gocios

sociales no sean satisfactorios.

ES en 1la préctica, el titulo ocl&sico asujetc a
especulaciones bursftiles, es un valor d4e Dbolsa, en cuyas
altas y bajas se rfunda la especulacién, por ser un valor de

renta variable cuyo bsneficio émico y

su
precio, dependen del éxito de los negocios de la sociedad

emimora y de las condiciones del marcado de valoras. (&)
V. CLASIFICACION DE LAS ACCIONES.

La olasificacién que analisaremos [ 1] un‘
clasificacisn muy amplia, basada en muchos autores, pero sin
reglrse por alguno de ellos, consideramos a asta
clasificacién que exponemos como una clasificacisn libre, por
lo que algunos de los tipos de acciocnes gque trataremos no lon'
admisibles en el dexrecho MNexicano. Esta clasificacién
precisarf& qué clase de dereches otorga cada una de las

diferentes acciones.

€64) mareau Néret Oliver, Les Valeurs Mobilieres, Parfs 1939, Tomo I, pégs. 358 y sigufentes, obra
clitada en Cervantes Ahumada Radl, Tftutos y Opersciones de Crédito, ob. cit., pée. 135,
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5.1 ACCIONES DE VOTO MULTIPLE. (£5)

Este tipo de acciones no se admiten en el derecho
mexicano ya que las acciones en el derecho mexicano sélo
tianen deracho a un voto. Estas acciones son admitidas en

legislaciones como la Alemana y confieren votos mGltiples.
5.2 ACCIONES PREFERENTES DE VOTO LIMITADO.

Con el f£in de atraer oapitales, 1las sociedades
andénimas pueden emitir acciones preferentes con voto
Iimitado, &stas si se oncuentran reguladas en el derecho
mexicano, ya que con base en los estatutos sociales, en su
forma original ¢ por medic Qe sus reformas puede autorizarse
la emisidén de acciones preferentes con voto limitado por

acuerdce de la asamblea extraordinaria de accionistas.

A posar de que en términos generales cada accién
tiene derecho a un voto, puede pactarse como Ya 1o
comentamos, que una plﬂ:n de las acoiones tenga derecho a
voto ' Gnicamente en 1lms asambleas extracrdinarias gue se

reinen para tratar algunoc de los siguientes asuntos:

a) Prérroga de la duracién de la sociedad.

b) Disoclucién anticipada de la scciedad.

€853 frizch philipp Vatter, Ln_Soctedsd Andnima Mexicana, Porrds, S.A. de C.V., Wéxico, 1982, pég.
160,
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¢) Cambio del objeto de la acciedad.
d) Cambio da nacionalidad de la sociedaa.
e) Transformacién de la sociedad.

£) Pusidn con otra sociedad.

También los tenedores de estas acciones de voto
limitado tendr&n 1los derechos gque la ley confiere a las

minorias que son: (6

A. EL DERECHO DE OPOBICION A LAS DECISIONES TOMADAS EN' LAS

ASAMBLEAS.

Esta oposicién trae consigo la anulacién que se podré&
solicitar por via mercantil, en eate casc los tenedorea de
las acciones de voto limitado podrén oponerse judicialmente a
las resoluciones dea las asambleas generales, siempre gue ae

satisfagan los siguientes requisitos:

"I. Que la demanda se presente
dentro de 1los gquince dias
siguientes a la fecha de la
clausura de la asamblea.

XI. Que los reclamantes no hayan
concurrido a la asamblea o
hayan dado su voto en contra
de la resolucién; y

IIr.Que la demanda sefiale la
cl&usula del contrato social
precapto legal
infringido y el concepto de

la violacion.

€(64) Loy General de Sociedsdes Mercentiles, ob. cit., articulo 113.
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No podra <formularse oposicion
judicial contra las resocluciones
relativas a la responsabilidad de
los administradores o de los
comisarios.® “h

B EL DERECHO A LA REVISION DEL BALANCE ¥ LIBROS DE LA

SOCIEDAD.

La disminucidén de los derachos corporativos en los
derechos que confiere 1l1la acoién de voto 1limitado deben
compensarse por imperativo legal, % con un proporcional
aumentc en los derechos patrimoniales, tales derechos son el
de disfrutar de un dividendo preferente, acumulativo y el ser
resmbolsadas antes que las acoiones ordinarias al liquidarse

1la sociedaqd.

Que el dividendo sea preferente, significa que 1las
utilidades se deben destinar a cubrir en primer 1lugar el
dividendo a los tenedores de estas acciones, el monto de los
dividendos a pagarse es por el 5% antes de que se asigne
dividendo alguno a loa tenedores de las acoiones ordinarias,
este dividendo del 5% ser& acumulable para los siguientes
ejercicios sociales, ocuando Ee de el casoc que en algin
ejercicio soocial no haya dividendos o éstos sean inferiores a
daicho 5x. Asimismo, en el caso de liquidacién, astas
acoiones saas reembolsarin como ya mencione antes gue las

acclionea ordinarias, también podra pactarse en el contrato

(67) Ley Genersl de Sociedades Mercentiles, ob. cit., srtfculo 201.
(63) wantills Holine Roberto L., ob. cit., pég. 367,
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social gque a las acciones de voto limitado se les fije un

dividendo perior al asi do a las acoliones ordinarias.

Esta preferencia que tienen los tenedores de estas

acciones pusden sufrir afectaciones directas ° indirectas.

Las afectaciones directas consisten en la supresién o
restricocién de bz.to:aneil, a las cuales se pusden oponer los
accionistas a pesar de gue tengan solamente un derechoc de

voto limitado. (&9

Las afectaciones indirectas

P ser a por
la emisién dea nuavas acciones prefarantes del mismo .o mejor
rango, para este tipo de afectacisnm parece no existir
posibilidad dae un voto opuesto porxr los sccionistas
preferentes. En aste sentido, ésta es una grave afectacidn
YA qua las utilidades que obtenga la sociedad, .ont-rln
sujetas a repartirse preferentemente entre un mayor ndmero de
acciones; més grave es alGn la enisién dAae bonos Y,
obligaciones, pues astos titulos valor davengan intereses gQue
constituyen un gasto de la negociacién, y como debsn ser
pagadas haya © no utilidades, disminuyen la posibilidad de
obtener utilidades suficientes para garantisar a los
tenedores de 1las acciones de voto limitado el pago de su

dividendo preferente, (™

€69) Ley General de Socimdades Mercantiles, ob. clt., artfeula 195.
{70) Mgnt TLia Holina Roberts L., ob. cit., pig. 347,
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Por otro lado quedm el derecho de los accionistas
preferentes, para expresar su conformidad con la supresién

total de todas estas accionaes.

BEn cuanto al reparto de dividendos se refiere, 1los
accionistas preferentes no solo tienen derecho al 5%
prefijado, sino que adem&s tiensn derecho a la participacidn

ordinaria en las utilidades restantes, daspués de efactuad

el pago de dichas acciones (7 ya que no se puede excluir a

alglin socic de la partiocipacién en las ganancias.

Begln 1a exposicién de motivos de l1la Ley General de
Bociedades Mercantiles, el motivo que impulsd al ejecutivo a
reglamaentar dichas acciones, fue el de reconocer gue para
mucha personas la suscripcién de una accién no exterioriza el
propésitoc de intervenir en la gestidn o en la direccién de
una empresa, sino Gnicamente el desec de llevar a cabo una
inversisn; por lo que para esas personas el voto, salvo en
los casos excepcionales que la ley menciona, no ampara ningGn
inter&és real qua amerite ser protegido. En tales casos, lo
qgue debs protegerse es precisamente 1la seguridad de 1la
:lnv.r-li.bn dentro de loa 1in£t.-' indispensahlea para que esas

mismas personas continfen siendo socios, estc es, continden

€71) Interpretacitn de la Ley General de Sociedades Mercantiles, ob, cit., artfeulos 17 y 113, ya que
la tey no permite una exclusién relativa a (a mess ordinaria de Los dividendos.
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vinculadas a la suerte final de la empresa y no se conviertan

en simples mutuantes. 72

De lo antsriormente expuesto, resulta que &stas
acciones de voto limitado, desde sl punto de vista econdmico
se pueden considerar como acciones prefarentes )
privilegiadas conocidas en 1la préctica con el nombre dae

acciones prefarantaes.

Como resulta de las disposiciones legales qus regulan
su existencia, 2las acciones de voto 1l1limitado tienen como
finalidad atraer a aquellos inversionistas a Quienes
principalmente interesa un buen rendimiento de su ocapital
invertido, sin que les interese intervenir en la marcha de 1la
sociedad por razonea técnicas © simplemente de tiempo, de
modo que f&cilmente se encontrarén dispuestos a renunciar a
un derecho de voto, gue en la pr&ctica rara ves esjercerian, a
cambio de que se les garantice cierta estabilidad en el monto

de los Adividendos que han de cubrirseles. (7™
5.3 ACCIONES PROPIAS E INPROPIAS.
Eata oclasificacién de las acciones surge atendiendo

al capital social, comc ya sabsmos las acciones que integran

el capital social, pusden encuadrarse en el sentido propio de

(723 Ley Geners! de Mercentiles, de Motivos, ob. cit., pép. 6.
(733 Memorfa Anual de la Cominlén Nacional de Valores, Wéxico, 1953, pégs. 26 v 27, obra clteda por
Mantilla Molins Roberto L., ob, cit., pég. 369.
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la accidn y también pueden encuadrarse en ol sentido impropio
de la misma, ocomo .ciertos titulos valor que 1llevan la
denominacién de acciones. Es decir, son acciones propias las
que representan efectivamente una parte del capital soccial y
son acciones impropias las que no tienen tal carfcter como
sucede c¢on las acciones de trabajo y c¢on las acciones de

goce. (74
5.4 ACCIONES CON VALOR NOMINAL.
Las acciones con valor nominal son las que expresan

en su texto la parte del capital social gue representan. Asi

lo sefiala el primer pékrrafo de la fraccién IV, del articule

125 de le Ley 1 de Bocledad Mer iles, al sefialar
gque los titulos de acciones y certificados proviamionalaes
deberén expresar sl importe del ocapital soocial, el nimero

total y el valor nominal de las acciones. (/)

5.5 ACCIONES BIN VALOR MNOMINAL.

Las acciones sin valor nominal, son aguellas que no

hacen referencia a parts alguna del capital sccial.

En 1la Ley General de Hociedades MNercantiles se

permite que "cuando asi lo prevenga el contrato social, podré

(74 pe Pina Vars Rofael, Elgmentos de Derecho Mercentil Mexicano, Porrds, S.A. de C.v., México, 1985,
pdg. 103.
(75) Lay Generat de Socisdsdes Mercantites, ob. cit., artfculo 125, fraccisn 1V, pirrafo 1.
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omitirse el valor nominal de las acociones, en cuyo caso se

omitir& también el importe del capital social". (78

De 1la diferenciacién gque hace Joagquin Rodrigues
Rodrigues entre "las verdaderas acciones sin valor nominal' y
las "acciones ain valor nominal impropio" (7}, encuadramos a
las acciones sin valor -nominal en México dentro de las
segundas, debido a gue su valor relacionado con el capital

social debe aparecer en los sstatutos.

Por lo gqgue hace al texto de 1los titulos de 1las

accionas ain valor se ofrecen dos posibilidades:

- omitir ocualquier relacién dsl valor ds la

accién con el capital social, o

- Lo que es pr&cticamente n&s accesible sxpresar
la realigacién mencionada por medio de una

cuota, 7@

Suelen saeafinlarse a aenta oclass de acociones las

siguientes ventajas: (¥

(76) Ley General de Sociedades Mercantiles, cb. clt., artfcuto 125, 'rl:clén 1v, pdrrafo 111,
(T7) Rodr fguez Rodriguez Josquin, ob. cit,, pég.

{78} Frisch Phitipp Malter, ob, cit., pég. 165.

(T9) Mantills Molina Roberto L., ob. cit., plg. 356.
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a) Impiden 1la supervaloracién de las aportaciones,

pues no se las atribuye un importe determinado.

b) Permiten su féoil colocacién en caso de aumento
de capital, pues por no haber una cifra rigida de
capital social, pusden venderse por la cantidaad

que se obtenga.

o) Permiten repartir daividendos con facilidad, pues
no hay un capital praedaeterminade que conservar

intacto.
qa) No inducen a arror sobre su valor real, que en
las acociones con valor nominal puede smer nuy

distinto de éste.

Algunas desventajas o peligros pueden nacer al

considerar eguivalentes a las accionas sin valor nominal dsl
derecho mexicano y las non par valus shares del dJderecho

nort icano, en realidad y pese a que el legislador

haya tenido en mente &stas al referirae a las acciones sin
valor nominal, no ha reproducidoc sus oaracteres en 1los

preceptos legales correspondientes.

De acuerdo a lo anterior considerc qgue se ha
pretendido ver en la accién sin valor nominal una imstitucién

similar o posiblemente igual a las non par value shares del
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derecho norteamericano, sin embargo son instituciones muy

aiferentes, como a continumcién explicaremos:

La non par value shares es una accién que pueds
variar su precio de colocacién, que se determinar& por los
administradores de la sociedad, segin las oircunstancias del
mercado, ¢ y nuastra accién sin valor nominal es la acocién
por cuotm, esto es, Gue en ves de fijar en ocantidad 1a
aportacién del asocio, 1la determina por medic de una
proporcoién (un centésimo, un milésimo) del capital social.
Pero cada acoisn debe repressntar la misma proporcién, puesto
que las acciocnes, por mandato legal, deberén ser de igual

valor.

En conolusién, podemos Adecir al igual qgue ha diche
Barrera Graf “que las acciones sin valor nominal introducidas
entre nosotros por influencia del derecho norteamericanc, no
tioﬁon cabida en nuestro sistema y no han encontrado arraigo,
pese a que algunas sociedades de importancia ya las han
emitido. No otorgan garantia suficiente ni protecoidn a :I.a'
socledad gque las emite, a los acoionistas que las susoriben
Y, sobre todo, a los terceros que oontratan con la sociedad,
cuyos intereses, més que los de ésta y los de los -ouiol; son
dignos de una protecoién adecuada. Estas acciones son,

quisés, explicables Y justificables an ol desraecho

(80) Hem on Corporatfons, pégs. 250 y siguientes, citedo por Cervantes Atumsda Redl, Titutos y
Operaciones de Crédito, ob, cit., phg. 93.
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norteamnericanoc, en sl que la realidad del capital social y de
las aportaciones no tienen una reglamentacién conveniente de

defensa y salvaguarda, pero no se justifica entre nosotros',
813

5.6 ACCIONEB DE TRABAJO.

En principio podemos decir gue 1as acciones de
trabajo son emitidas a favor de 1las paersonas qua prestan sus
servicios a una scciedad y conceden a sus tensdores por regla
general, una partioipaciétn en ilo. bencoficica de 1las

sociedades y no son transmisibles por mctos intervivos.

8e entregan como contraprestacién de un servicio, y
su f£in es premiar a los trabajadores de una empresa con una
bonificacién por desempefio correcto de sus funciones en 1la

misma.

A estas acciones, se los pueden sefialar dos

caracteristicas: (62

- La partiocipacién d4ae un porcentaje daes las

utilidades.

(B1) gerrera Graf Jorge, Boletin del_Ivstitute de Derecho Comparado de Wéxico, Las acciones ain vator
nominal, wum. 8, México, 1950, pég. 9.

(82) subrez Franco Roberto, Foro de México, Acclones, Nim. 123-124, Julic-Agosto, México, 1963, phu.
12,
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= Al retiro del trabajador de la emprasa, ss le
reciben para entregarle el importe

correapondiente.

Estas acciones de tradajo no son rxepresentativas de
porciones del capital asccial. La Ley General de Sociedades

Mercantiles menciona quet .

ucuando asi lo prevenga el
contrato soclial podr&n emitirse
en favor de las personas que
presten Bus servicios a la
sociedad acclones especiales en
las gque [rigurar&n 1las normas
respecto a la forma, valor,

inalienabilidad demAs
condiciones particulares que les
correspondan®. (&%)

A este respecto, la exposicién de motivos de la Ley

General de Sociedades Nercantiles menciona 1o siguiente:

»Al aceptar las accicnes de
trabajo dejando plena autonomia a
los estatutos para la
determinacién de su régimen
juridico, el Gobilerno no ha

querido prejuzgar si estas
acciones de trabajo ofrecen el
mejor procadimiento para

cumplimentar los incisos VI y IX
del articulo 123 constitucional,
en cuanto establecen que en toda
empresa agricola, comercial,
mercantil, fabril! o minera, los
trabajadores tendr&n derecho a
una participacién en las
utilidades. Por prevencidn
expresa de la Constitucidn toca a
las comisiones especiales gue se

(83} Ley General de Sociedades Mercantiles, ob. cit., artfculo 114,
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formar&n en cada municipio y, en

su defacto, a las Juntas
Centrales de concliliaciébn Y
Arbitraje fijar dicha
participacién. La Ley se ha

limitado por ese motivo a ofrecer
esquem&ticamente la posibilidad,
que ara proeciso consignar,
supuesto que implica una
restriccién al principio de que
toda accibn debe ser
representacién de una parte del
capital, de que actfien como
soclos personas que no hayan
hecho una aportacidtn inicial de
cosas, siempre que presten
trabajo o servicios a la compafiia
en el curso de su existencia
Judicialn (8%

Desde un punto de vista juridico, se puwde afirmar
que estas aociones de tradajo scn acciones impropias debido a
Que no r.p:o-ont_.n parte alguna del capital sccial, desde un
punto de vista préctico se puede asegurar gue el roméntico
deseo de la ley ha guedado incumplido, porgue tales titulos
no han tenidc aplicaciém, aunque hay que considerar que
compate a la legislacién laboral hacer efectiva 1a
participacién de los travajadores en las utilidades de 1las

empresas. (85

“Las mal llamadas acciones 4s trabajo son titulos de
participacién en las utilidades sociales, pero no,

técnicamente, acciones™ (&

CBL) Ley Generst de Sociededes Mercantiles, Exposicién de motives, ob. cit., pdg..S.
€85) cervantes Ahumaca Radl, T{tutos y Opersciones de Créditc, ob. clt., pdg. 139.
(B5) mantitla Moline Roberto L., ob. cit., phg. 376.
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Al no existir una amplia y profunda reglaxmentacisén en
la gque se determinen las bases para su emisidn, se deja todo
1o relativo a estas acciones para que se fije en la escritura
constitutiva, este sistema gue se fije debs ser concordante

con las reglas generales ds la materia. (29

Las acciones de trabajo smon conocidas en el Derecho
Italiano con el nombre de acciones industrimles, hacléndose
especial mencién de gque no forman parte del capital social y
gque no tienen dereche a participar de dicho capital social,

sino gue participan solamente en las utilidades.

Las acoiocnes d4e trabajo no se han aclimatade en 1a
lagislacién mexicana y en la préctica son muy raros loa casosa
en los gque se eaiten, y desde el punto de vista tedrico son
muy escasos los estudics que sobre el particular se han

hecho. En las scciedades en las que gensralmente se han

emitido, #6 han hecho para p r a de inad

trabajadores por la prestacién de sus servicios tlcnicc:.
industriales gue se han odbligado a prestar en forsma exclusiva
en favor de la sociedad, haciéndose oconstar el ocardocter de
inalienabilidad de estas acciones y el porcentaje de 1a
participacién gue en las utilidades le corresponderia, por lo

que las acciones son précticamente personales.

(87) Be P. Morales Francisco, Reviste durtdice Noterigl, Acclones en tas Socledades, Afio 11, Nim. 1,
México, 1949, pégs. 67 y 68.



“En 1a préctica, no han tenide buen
acciones de trabajo. Los aempresarios, por regla
consideran convenients dar & sus trabajadores el

asociados". (83)
5.7 ACCIONES DE INDUBTRIA.

Como ya lo mencionamos las accicnes de
conocidas en el Derecho italianoc con el nombre

industriales.

TeSricamente hablando son aguelias que
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éxito 1las

general, no

carécter de

trabajo son

de acciones

se entregan

como contraprost-oién de servicios prestados a la sociedaq,

por parte de profesionalea o espacialistas. Esta clase debe

constituir una serie aparte, distintas 1&6gicamente de 1las

orainarias, Los derechos que se confieren al titular de una

acocién de industria son los siguientes:

"a) Una parte proporcional en los beneficios de la

sociedad.

b) Participacién en 1las pérdidas .qui\}-lent‘s al

travajo, industria o wservicios prestados, es»

decir, hasta el valor de las acclones recibidas

como contraprestaciémh. (89

(BB) Mantills Molina Roberto L., ob. cit., pég. 376.

<89 susrez Franco R., Foro de Méxicp, La accién en las Sociedades Andnimas, Wim. 123-126, Kéxico,

1963, pig. 111,
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El £in de estas acciones es vincular profesionales y
técnicos que a pasar de no hacer aportaciones econémicas a 1la
sociedad, desesan vincularse a ésta, prestando sus servicios

en un téraino corto o largo.
5.8 ACCIONES DE GOCE.
“Las acociones de goce son aguellos titulos de

participacisn emitidos a favor de los titulos de acciones gue

han sido amortizados mediante el reintegro de sﬁ valor' (90)

La Ley al de 8ool »s Mercantiles neo ofrece
definicién al respecto, Gnicamente mafiala en gqué casos pueden
emitirse estas acciones y cuales son los derechos que las

mismas otorgan.

rara el surgimiento de las acciones de goce, debe
astar eatablecida au  exiatencia en el contrato social,
autoriséndose 1la amortisacién de acciones con utilidades
repartibles, observéndose 1las siguientes reglas que .la ley
nos marca:
#I. La amortizacién deber& ser

decretada por 1la Asamblea
General de Accionistas.

90) Rodrfguet Rodefguer Josquin, ob. ¢it., pig. 205.
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II. Sslo podran amortizarse
acciones integramente
pagadas.

IIX.La adquisicién de acciones
para amortizarlas se har& en
bolsa; pero si el contrato
social o el acuerdo de la
Asamblea General fijaren un
precio determinado, las
acciones amortizadas se
designar&n por sorteo ante
notario o corredor titulado.
E1l resultado del sorteo
deberd publicarse por una
sola vez en el peribdico
oficial de 1a entidad
federativa del domicilic de
la sociedad.

IV. Los titulos de las acciones
amortizadas quedar&n anulados
Y en su lugar podr&n emitirse
acciones de gocs, cuando asf
lo prevenga expresamente el
contrato soclal.

V. La socledad conservar& a
disposiclién de los tenedores
de las acciones amortizadas,
por el término de un afio,
contado a partir de la fecha
de la publicaciébn a que se
refiere la fraccitn III, el

precio de las acciones
sorteadas y, en su caso, las
acciones de goce. Si vencido

este plazo no se hubleren
presentado los tenedores de
las acciones amortizadas a
recoger su precio y las
acclones de goce, aquél se
aplicar& a la sociedad y
&stas quedarsn anuladas”. OOV

En cuanto a los derachos gque estas acciones

confieren, la Ley General de Sociedades Mercantiles establece

€91) Ley General de Sociedades Mercentfles, ob. cit., articulo 136,
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normas de *carfoter permisivo Yy no imperativo"” (2, por lo

que deben precisarse estos derechos, en 1a esoritura

constitutiva o en sus reformas. Los 4 h que p

concedersae song

a) El Deracho de voto.

b) El Doracho a las utilidades ligquidas, despubs dae
que se hayan pagado a las acclones no
reembolsables el dividendo, sefialado en el

contrato soocial.

©) Bn la liquidacién concurrirén con las neo
reembolsadas, en el reparto del haber sooial,
después de gque estas hayan aido integramente
cubisrtas, salvo que en el contrato social se
establesca un criteric diverso en cuanto al

reparto del excedente. (%%
La anortisacién de acciocnes es una "hlpbt.si-_
sxcepoional 4 ya que finicaments pueden llavase a cabo con
utilidades repartibles, esta amortizacién no desvinecula a los

tenedores de las acciones de la sociedad.

(92) mantilla Molins Roberts L., ob. cit., pdg. 377,
(93) Ley General de Sociedades Mercantiles, ob. cit,, srtfculo 137.
(94) Rodr{guez Rodriguez Joaquin, ob. cit., pég. 206,
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Estas acciones pusden en un momento dado ofrecer un
atractivo a los socios, puesto que si es favoraecide por el
sorteo continuarsé racibiends utilidades, posiblementa podrik
seguir votando Yy en caso de ligquidacién podr& concurrir junto
con las no resmbolsables y se pagarén despuds de que se pague
a &stas la totalidad o el porcentajs gue marquen los
estatutos, y més atractivia e85 que puede obtener utilidades de
las aportaciones sfectuadas utilizéndolas en otras

inversiones.

De acuerdo a nuestra legislacién la amortisacién trae
consigo un reembelso del importe de la acclién ya que 1la
‘xxposic:lbn de Motivos de 1la Ley General de Sociedades
Mercantiles niega a las acciones de goce el caréicter de
verdsderas acciones de capital, aunado a que Como comentamos
la eminién de &éstas acciones es potestativa, y no seria
18gico @1 privar al accionista de su dexecho de voto. Es por
tanto ques consideramos gue las acciones de goce no son partes
del capital social y por ende no son acciones propiamente

dichas, idea que comparte Rodrigues Rodrigues. (95
5.9 BONOS DE FUNDADOR.

Tomando en cuenta que los fundadores de una socledad

andnima realizan det insa trabajos, astudios y en

{953 ver Rodriguez Rodriguez Joaquin, ob. clt., phg. 209. ldea compartida por Francisco de P. Morsles
en Reviste Jurfdics Notarisi, ob. cit., pég. 62.
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ocasiones gastos que de un modo u otro van a proporcionar a
la sociedad beneficics, estos trabajos o estudios pueden
tener un efective valor, sin importar si tienen el car&cter

de sociocs ¢ no puede sar justo el compensar dichas labores.

Acertadamente nuestra legislaoién garantisa al
capital el . percibir alguna utilidad antes gque loa fundadores
obtengan sus beneficios y por ende no permite que se
estipulen ni altos porc;am:ljou. ni por largo tiempo, en
dstrimento del dinerc invertido en la empresa, estableciendo
.ndouAa con car&oter imperativo gue los benefiocics concedidos
& los fundadores no han de afectar al ocapital social, sino

gue Gnicamente se cubrirén con las utilidades.

8e consideran fundadores a los gue redactaron y
depositaron en el Registro Piblico de Comercio un programa

con el proyactc de aestatutos en el casc de suscripoiédn

publica ¥y a los otorgantes del to titutivo social

en el caso de suscripcién simulténea. %

Los fundadores no pueden estipular a su favor ningln
beneficico que mencscabs el capital social, ni en el acto de
1a constituciénm ni para lo porvenir. Todo pacto en contrario

es nulo, 7

196) Ley General de Sociedades Mercantiles, ob. cit., artfcules 92 y 103,
(97) Ley General do Sociedaden Marcantiles, ob. cit., articulo 104,
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Los bonos de fundador no se computar&n en el capital
social, ni autorisarfn a sus tenedores para participar en 61
a la d4isolucién de la socliedad, ni para intervenir en su
administracién. 88loc confieren el derecho de percibir 1la
participacién anual en las utilidades gue el bono exprese, la
cual nc excederi del diez por cientoc y por el tiempo que en
el mismo se indique que. no podréd ser nayor de 10 afics a
partir ds la conatitucisén de 1la sociedad. Esta participacién
se ocubrir& dAespués de haber pagado a los accionistas un
aividendo del c¢inco por clento sobre el valor exhibido de sus

acciones, 8

Para acreditar la participacién se expediré&n titulos
especiales denominados ''partes" o "benos de fundador™, los
tenedores de los mismos tendrén sl derecho al canje de sus
titulos por otros gue representen distintas participaociones,
siempre que 1la participacién total de los nuevos bonos sea

idéntica a la de los canjeados. (%
5.10 ACCIONES LIBERADAB Y PAGADORAS.

Son acciones liberadas aguellas cuyo valor ha sido
integramente cubierto por el accionista, es decir son
liveradas las acciones ocuyoc valor de aportacién esté

integramente pagadc y se entreguen a los accionistas. Bn

(¥8) Ley General de Sociedsdes Mercantiles, ob. cit., artfculos 105 y 107,
(99) Ley General de Sociedades Marcantiles, ob. clit., artfeulos 106 ¥ 109.
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contraposicién se llaman pagadoras a las acciones respecto de
las cualaes, la cantidad exhibida por el scocio ha sido parcial
¥ el socio ea por tanto deudor de la scciedad por la parte
inmoluta de su aportacifn, de esta dafinicién se desprende
que 1las acciones pagadoras deben ser nominativaas para

idantificar al dQeudor.

El articule 116 da la Lay Ganaral da Sociafades

Mercantiles establece que:

#Solamente ser&n liberadas las

acclones cuyo valor esté
totalmente cubierto y aquéllas
=] se entreguen a los

ggcionist:as segin acuerdo de la
Asamblea General Extraordinaria,
como resultado de la
capitalizacién de primas sobre
acciones o de otras aportaciones
previas de los accionistas, asi
como de capltalizacién de
utilidades retenidas o de
reservas de valuacién o de
raservas de revaluacion. Cuando
se trate de capitalizacién de
utilidades retonidas =] de
reservas de valuacion o
revailuacldén, éstas deberin haber
sido previamente reconocidas en
estados financieros debidamente
aprobados por la asamblea de
accionistas.

Tratindose de reservas de
valuacién o de revaluacibn, éstas
debers&n estar apoyadas en avaltos
efectuados por valuadores
independientes autorizados por la
comisién Nacional de Valores,
instituciones de crédito o
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ﬁ%;redores piblicos titulados".

81 son pagadas ean todo © en parte en especie, é&stas
acciones guedan depositadas en la sociedad durante dos afios,
nji varia el valor de los bienes transcurrido el plago y es
menor a un veinticinco por ciento dicho valor, el accionista

esta obligado a pagar la diferencia, y la sociedad goza del

a ho de p in pecto de cualquier acreedor de las

acciones, por 1lo ‘gue ninglin acresdor del accionista podré

adquirir derechos de las acciones. (100

Las acciones pagadoras son accicnes suscritas y en
ralacién con &stas, los socios toman el compromiso de pagar a
futurc el importe que no han exhibido ni en numeraric ni en

espacie.

La distribucién de 1las utilidades y del capital
social se har& en proporoién al importe exhibido de 1las
acciones. Los suscriptores (o adquirente originario) vy
adquirentes de las acciocnes pagadoras serdén responsables por
el importe insoluto de la accién durante cinco afios contados
desde la fecha del registro de traspaso, pero no podré

reclamar el pago dal enajenants sin qgue antes =a haga

€100) Lay General cis Sociedades Mercantiles, ob. cit., artfculo 116,
€101) Ley General de Sociedades Marcantiles, ob. cit., artfculo 141, Ver frisch Philipp walter, ob,
clit., phgs. 172 y 173,
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oxclusién en los bisnes del adquirente (nueve adguirente).

[l:r2]

En la escritura constitutiva Ae la sociedad deba de
establecerse la forma Y términos en gque deba pagarse la parte
insoluta de las acciones, (9% cuando conste sn las acoiones
dicho plagzo Y no sean pagadas durante el mismo, 1a sociedad
podré exigir judicialmente, en la via sumaria, el pago A. la
exhibicién o bien la venta de las acciones, sl no se fijarse
ni en los estatutos ni en las acciones dicho plaso, debers
pagarse en la fecha en que asi lo decrete la sociedad, a cuyo
efocto es necesario hacer una publicacién, cuando menos con
treinta dias de anticipacién a la fecha sefialada para el pago
en el periSdico oficial correspondiente al domiocilio de 1la
socledaq, transcurride el plaso se exigiri el pago
judicialmente y el producto de la venta se aplicari al pago

de la exhibicién decreta. (100
S5.31 ACCIONES NOMINATIVABS Y AL PORTADOR.

Las acciones nominativas son lar que se expiden a

nombre de una persona determinada y para transmitirias se

ita dal a en el titulo, la entrega del mismo y el
registro en el 1libro de acciones que 1lleva 1la sociedad

emisora. La diferencia entre titulos a 1la orden y

€102 Ley General de Sociededes Mercantiles, ob. cit., srtfcule 117,
€103) Ley General de Socisdades Nercantiles, ob. cit., artfcuto 91, fraceisn 111,
€104) Ley Genersl de Sociedades Mercentiles, ob. cit., srticules 118, 119 y 120,
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nominativas es sclamente de tipo doctrinario, dado que 1a ley
no trasa diferencias pues considera los titulos a la orden y
a los nominativos cominmante como "titulos nominativos™, ya
que sste tipo de acociones concede realmente a sus tensdores
los mismos derechos tal Yy como ya fue analizado

anteriormente.

Por otro lado, a pasar de que no se puedean emitir
acciones al portador, Gnicamente diremos que las acoiones al
portador no llievan en el titulo el nombre del propietario,

s8inc que su propietario es el portadorx.
S5.12 ACCIONES MULTIPLES.

Las acciones mfiltiples saon aquellos titulos o
certificados provisionales gue amparan varias acoiones, (109
Ni 1los estatutos ni ningGn &6rgano de la sociedad podrén
excluir la emisién de accicnes midltiples. Asinismo, 1los
accionistas tendr&n siempre el derecho a gue se canjen sus
titulos en aquellos de tipo mGltiple y viceversa, en tanto
que la enisoxra no podré obligar a los accionistas a que sllos

acepten en contra de su voluntad acciones mGltiples.

(105) Ley Genernl de Sociedades Kercantiles, ob. cit., srtfculo 126.
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$.13 ACCIONES DE TESORERIA.

Asi se denonina a aguellas acciones gque conforme al
sistema de ocapital variable, se puede decretar su amisiém en
la asamblea pero no son puestas en circulacidén, sino que
posteriormente a su emisién se ofrecer&n a los soocios para
que las suscriban y pagusn, avitando asi la necesidad ds la
celebracién de asambleas cada vez que sa estime pertinente
aunentar el capital scoial pagade. Por lo tanto, el oapital
representado por aocciones emitidas no suscritas, no debe

tomarse en cuenta para

P se el t del ocapital
repressntado en las asambleas, toda ves que esas accoiones no
tienen todavia titular y mno tienen 1las caracteristicas y
contenido juridico econémico, pues sdlc es un recurso para

aumentos de capital,
S.14 ACCIONES CON O BIN DERECHO A RETIRO.

Este tipo de accicnes es realments muy £hoil de
entender, funciona en las sociedades Que optan por 1-
modalidad de capital wvariable. Las accionas ain derecho a
retiro representan a 1la porcisn fija del ocapital social y las
acciones con derecho a retiro son. agquellas acciones gue

representan la porcién variable del capital sooial.
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5.15 ACCIONES DE VOTO PLURAL.

8on aquellas =acciones que estén dotadas de un mayor
niimero de votos que otras acciones de igual valor. Conceden
una participacién en la suma de votos de la scciedad mayor
que la participacién que representan en e1 capital social.
86 pueden entender como acoiones privilegiadas que confieren
un derecho Ae voto més elevado que el propio de las accionas
ordinarias. (108 En México no sa presenta la existencia dae
astas accionas ya que romparia con el principio de 1a

proporcisdn entre sl capital y el derecho de voto.
5.16 ACCIONES DE CIRCULACION RESTRINGIDA.

gon aguellas acciones que pueden ser restringidas en
cuante a su transmisién por parte del conseje de
adminiatracién, ya gue sn el contrato mocial se podr& pactar
que la transmisién de las acoicnes s6lc se haga previa
autorizacidén del) consejo des sdministracidn. De esta forma

dicho jo podrk como ya indiqué la autorizmocidn de

ia transmisién, designando un comprador de las acoiones al
precio corriente en el mercado., (7 Es un poco daificil
pracisar cual es al precic corrienta, sin aembargo puade
entenderse como precio justo o wvalor real gue puede

determinarse modiante el balance de la sociedad.

€106) carrfouez Joaquin, Cyrso de Qerecho Wercentil, Porrdas, S.A. de C.V., Wéxico, 1977, péo. 453.
€107} Ley General de Sociedades mercantiles, ob. it., articulo 130,
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Propiamente estas acoiones ason las acciones que se

podrén t itir 1libr t a las personas que relnan y

cumplan con oiertos requisitos y una vez satisfechos 1los

mismos, sl consejo de administracisdn aprobar& la transmisién.
5.17 ACCIONES DE CAPITAL. (!9

Estas acciones son aquellas acciones en las que se
divide el capital social y gue wse adquieren mediante
aportacién en numerzrio o en especie, estas aocociones tienen
el miamo contenido que las acciones propias las cuales ya

expllicamos anteriormente.
5.18 ACCIONES CONUNES Y ACCIONES ESPECIALES. (1093

Al indicarse en el artfculo 112 de 1la Ley General de
Sociadades Mercantiles qgue las acciones confarirdn iguales
‘derechos, es posible denominar a é&stas acciones como acoiones
comunes, y al indicarse la posibilidad Que en el contrato
social se establesoa gue el ocapital social wse diviairé en
varias clases © series de acciones o con derechos especiales
cada una de ellas, a estas acciones se les puede denoninar
acciones especiales. Es decir, serdn accionaes ocomunes las

que participen en las utilidades en proporcién a su valor

(108} pa P. Morsles Francisco, ob. cit., pége. 35-80,
€109) De Pina vare Rafael, Elementos de Derecho Mercantil Mexicano, ob. cit., pég, 105,
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nominal y especiales a aquellas que cuentan con una
preferencia o ventaja en cuanto al reparto de los beneficios

sociales. (MO}
VI. TITULOS DE ACCIONES.

8e pusde definir a los titulos de acciones como el
instrumento gue representa una parte alicuota del capital

social, con el cual se acreditan los derechos de cada

accionista. Asimismo, son aguellos 4 que para
determinado ntmero 4&e acciones indicéndose en el mismo quien
&8s su propiatario, transmitiendo 1a calidad de socio y los
derechos como tal, dichos titulos se regir&n por las
disposiciones relativas a valores literales, en 1o gue sea
compatible con su naturalezsa Yy no sea modificado por la Ley

General de Socledades Mercantiles.

En cuanto a 1la expedicién 4e los titules podemos

decir que:

nLos titulos representativos de
las acciones deberAn estar
expedidos dentro de un plazo que
no exceda de un afio contado a
partir de l1a fecha del contrato
soclal o de la modiricacion de
éste, en que se formalice el
aumento del capital.

Mientras se entregan los titulos
podr&n expedirse certificados
provisionales, que ser&n siempre

{110} Lay General de Sociedades Mercantiles, ob. <it., srtfculo 112,
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nominativos y quae debearan
canjearse por los titulos, en su
oportunidad.

Los duplicados del programa en
que se hayan verificado las
suscripciones se canjearSn por
los titulos definitivos °
certificados provisionales,
dentro de un plazoc que no
exceder& de dos meses, contados a
partir de la rfechka del contrate
social. Los duplicados, servirin
como certificados provisionales o
titulos definitivas, en los casos
que esta ley sefiala®. (WD

suxge 1= duda en toxrno - los cerxtificados
provisionales en cusntec a gue si éatos debsn considerarse
como titulos 4de orédito y @i otorgan ios mismom derechos y
obligaciones gue los titulos definitivos.

A este pecto, conaid que ml son titulos de
crldif:o' y otorgan lIos mismos derechos gue los titulos
definitivos ya gue dichos e-rclti&aeoa son un antecedents
para la elaboracisén de los titulos definitivos y para que me
consideren como definitivos se requerirén de los datos Gn‘
insoripoién d4e 1la scciedad en el Registro PGblico de Comercio
correspondiente, trémite gue generalmente se lleva por lo
mMenos un par de mesess, y en eate tiempc los wmocios pusden
hacer valer sus derschos Yy se ostentan como tales finicamente

con lom certificados provisicnalas.

¢111) Ley General de Socledades Marcantiles, ob. cit,, arttcuto 124.
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Los certificados provisionales deben ser nominativos

Y pPOr lo menos elaborados an papel seguridad para proteger a

la misma scciedad de gue se presenten falsificaciones ae los

mismos.

Los requisitos que deben tener tanto los certificados

provisionales como los titulos definitivo son los siguientes:

”I.

II.

IIrx.

E1 nombre, nacionalidad y
domicilio del accionista.

La denominacién, domicilio y
duracién de la socledad.

La facha de la constitucién
de la sociedad y los datos
de su dinscripcién en el
Reglstro Pablico de
Comercio.

El importe del capital
soclal, el namero total y el

valor nominal de las
acciones.

51 el capital se integra
mediante diversas
sucesivas series de

acciones, las menciones del
importe del capital social y
del ndmeroc de acclones se
concretar&n en cada emisién
a los totales gque alcancen
cada una de dichas series.

Cuando asi lo prevenga el
contrato social, podra
omitirse el valor nominal de
las acciones, en cuyo caso
se omitirs también el

. importe del capital social.

Las exhibiciones gque sobre
el valor de la accién haya
pagado el accionista o 1la
indicacion de ser liberadas.
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VI. - La serie y namero de la
accitn o del certificado
provisional, con indicacidén
del nGmero total de accionses
que corresponda a la serie.

VII. Los derechos concedidos y
las obligaciones impuestas
al tenedor de la acciébn y,
en su caso, las limitaciones
del dareche de voto.

VIII.La firma autégrafa de los
adninistradores que conforme
al contrato social deban
suscribir el documento, o
blen la firma Jdmpresa en
tacsimil de dichos
administradores, a
condicién, en este fltimo
case, de que se deposite el
original de las rirmas
respectivas en el Registro
Piblico de cComercio en gque
se haya registrado la
sociedad”. M2 ’

Estos titulos. d4e @wacciones ¥y 1los certificados

provisionalas podrin amparar una o varias acciones.

Las tres primeras fracciones del articulo transcrito,
sirven para identificar al accionista y a la propia sociedad,
Y &l acompafiar los datos de insoripciém en el Registro
rihlico de Comercio correspondients tanto de la escritura
constitutiva como de sus reformas seglin sea el caso, se
permite la publicidad y consulta de dichos actos. De hecho,
comiinmente en 31a parte posterior d4e los titulos o

certificados provisionales ss reproduce un extracto de 1los

¢112) Ley General de Soclededes Mercantiles, ob. cit., artfculo 125,
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estatutos sociales gue permiten los p que al

inversionista int . En a las otras fracciones se
refiere es muy precisc su contenido, por 1lo ocual no es

necesario mayor comentario.

Otro elemento que habr& que insertar en los titulos
de acciones ds .oon!’onid-d con el articulo 4° del Reglamento
de la ey Orghnica de 1la fraccién I del articule 27
constitucional, segin sea el caso, es la cléusula Calvo, que

es la cléusula de exclusisdn de extranjeros.

Aaimismo, deber&n de llevar ouponss adheridos, para
que se desprendan del titulo contra el pago de dividendos o

interesea. (M3

Las socliedades anénimas tendrén un registro de

acciones gque contendré:

I. Bl nombre, la nacionalidad y el domiocilio del

accionista, y la indicacién de las acoiones que

le pert exprask los nfimeros,

series, clases y demfs particularidades:

IXI. La indicacién de las exhibiciones que se

efectiien;

€113) Ley Generat de Sociedades Nercentiles, ob. cit., artfcules 126 y 127.
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IIX. Las transmisiones que se realicen tomando en
cuenta gue la sociedad considerarié como duefio de
las acciones, a gquien aparesca inscrito como tal
en el registro mencionado, por lo que deberén
anotar en diohe 1libro todas las transmisiones

que se hagan de las mismas. (115

s importante sefinlax ¢ue para acreditar la
participacién en las utilidades de los socios fundadores se
expedirén al respecto como ya lo comentamos titulos

especiales denominados bonos de fundador.

Los tenedores da este bono tendrén derecho al canjs
de sus titulos por otraos que repressnten distintas
participaciones, siempre que 1la participacisén total da 1los

nuevos bonos sea igual a la de los Jue se canjearcon.

De igual modo que los titulos de acciones, los bonos

de fundados deben de contener lo sigulente:

#I. Nombre, nacionalidad Yy
domicilio del fundador.

Ir, La expresion *Bono de
Fundador® con caractexres
visibles.

III.La dencminacién, dowicllio,
duracién, capital de 1a
sociedad Yy fecha de
constitucibn.

{114) Loy General de Socledsdes Mercantiles, ob. cft., artfculos 128 y 120,
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IV. E1 nGmero ordinal del bono y
la dndicacién  del ntmero
total de los bonos emitidos.

V. La participacién que
corraesponda al bono en 1las
utilidades y el tiempo
durante el cual deba ser
pagada.

VvI. Las indicaclones que conforme
a las leyes deben contener
las acciones por lo gque hace

a la nacionalidad de
cualguier adguirente del
bono.

VII.La firma autografa de los
administradores que deban
suscribir al documento

conforme a los estatutos.”
15

Estos bonos también podrén ser temporalmente
representados por los certificados provisionales y en un
término que no exceda de un afio se emitirén los definitivos,
asimismo, pueden amparar una ¢ varias acciones y traerén de
igual forma cupcnes adheridos con el f£in de canjearlos contra

el pago de utilidades.

€115) Ley General de Sociedades Mercentiles, ob. cft., artfcuto 108.
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BL DERECHO REAL DE USUPRUCTO.

CAPITULO IIIX

I. CONCEPTO Y GENERALIDADES DEL DERECHO REAL DE UBUFRUCTO.

Existen diversos y muy variados conceptos que definen
al deracho real ds usufructo, pero antes de definirlo es
conveniente precisar gque el derecho real m&s completo es el
d4e propiedad y al hablar del u-uirueto estamos ante una
figura que oonstituye un desmembramiento de la propiedad.
Este derecho real de usufructo ss foraa con algunos de los
atributos gue goma el propiatario, ya gque de acuerdo con la
concepcién romana de la propiledad, el propletario de una cosa
tenia el jus utendi o usus, el jus fruendi o fructus y el jus
abutendi o© abusus, y ocuando alguno ds estos derechos Ll
conferido en faver de alguna persona por el propietario, ase
desmiembra 1la propiedad y se constituye un derecho real

diferente con una identidad propia.

De esta manera, si al propietarioc de una cosa
transmite a otra persona el Jjus utendi o usus y el Jus

fruendi o fructus, se constituye el 4 h real 211 a

usufructo y el propietario por su parte se queda sin esos
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derechos. La persona que pasa & ser el titular de ese
derecho se le denomina usufructuario y a la persona quien fue
propletario con todos los atributos de la cosa se le denomina

nudo propietario.

El derecho del propietario no cesa en esta figura, a
pegar de que el usutructﬁntic posee y disfruta la cosa, este
derecho es un derecho limitado tomando en cuenta los derechos
que la propiedad otorga. 8in embargo, cuando este derecho
real limitado se extinga, el propletario recobra sus
derechos, a este fenémeno se ls llama "ia olant.-.ici.dad del
deracho de propiedad®. (&) pa aqui gqgue se dice gue 1la
propiedad es3 un punto de ooncentracién oon complejas

facultades gue s¢ pucden sSeparar y soajenarse.

La palabra usufructo, se forma con los vocablos usus
© uso y fructus o fruto lo que determina gue el usufruoctuario
pueds tomar una cosa ajena, usarla y aprovecharse de los

frutos.
El interés del nudo propistario y del usufructuario
se hacen conpatiblas. a base de que el derecho dael segundoc

tenga el méximo contenido dentroc de los siguientes limites:

a) Limite temporal. -

€116) pe 1barrots Antonio, Gossy y ucesiones, Editorist Porrds, S.A. de C.V., México, 1986, phg. 557,
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b) Limitea material o de var la noia de.

la cosa usufructuada.

Para el catedrético José Puig Brutau ‘el usufructo
puede dofinirse como un derecho real de duracién limitada,
gue permite usar y disfrutar de. una cosa ajena sin alterarla

sustancialmente”. M7

El usufructo es por tanto, el derecho de usar de las
cosas de otro y Ge percibir sus frutos, sin alterar 1la
auastancia de ellas, dsbldo & que es un derecho sobre un

objeto y si éste se deatruys tanbién se deatruye el derecho.

Al respecto Rafael de Pina define al usufructo como
@l "derecho real, de eficacia teaporal que otorga al titular
el disfrute de las utilidades gue d-;ivnn del normal
aprovechamiento de 1la cosa ajena, condicionado con 1la
obligacién de devolver, en el término fijado al efecto, Ia

misma cosa o su equivalente®. (118

Podomos concluir gque usufructo es un dereche real,

temp 1, por leza vitalicio, para usar y disfrutar de

los bienes ajenocs sin alterar su foraa ni substancia.

<117) puig Brutau José, fundemcntos de durecho clvil, Editorial Sosh, Barcelona, 1973, pég. 261,
€118) pe pina Rafael, Dicclonario de Derecho, ob. cit., pég. 462.
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Nuestro €édigo C€ivil en su articulo 980 defina al
usufructo de la siguiente forma "El usufructo es el derecho
real y temporal de disfrutar los bienes ajenos", (1% a esta
definicién le falta una parte que considero esencial, ya que
no dice gque por virtud del usufructo no puede alterarse, ni
la forma ni 1la lubntnnui; de los bienes, por lo gue no se

puede considerar del todo completa.

Aunado a lo anterior, es importante determinar cufl
es el término de esta temporalidad o hasta cufindo se puede
prolongar; a este respecto Georges Ripert nos dice qua el
usufructo es un dersecho real de gocs gque se ejerce sobre una
cosa que pertenece a otro, con oargo de conservar la
sustancia y que siendo esencialmente temporario y més
generalmente vitalicio, so extingus lo mAs tarde & la muerts

del titular®. 120

De acuerdo a lo anterior, el usufructo es el derecho
real y vitalioio, que otorga el uso y disfrute de los bienas
ajenos, perocibiendo de &ste sus frutos dentro de los limites
de la temporalidad y de 1la imposibilidad de alterar la

sustancia del bien.

119D cédigo Civif. Editerisl Porsds, S.A. de C.V., México, 1992, artfculo 980.
€120) mipert Georges, Iretedo de Derecho Civil, esgin sl Tratedo de Pianlol, Editoriel e tmpresars Le
Ley, S.A., Suenca Alres, Republics Argentina, 1965, pdo. 465.
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IX. CARACTERIBTICAE DEL UBUFRUCTO.

Podsmos destacar gue las principales caracteristicas

del derecho real 4 usufructo son las siguientes:

2.1 EB8 UN DERECHO REAL TEMPORAL.

2.2 ES8 UN DERECEO REAL INTUITE PERBONAE.

2.3 NO ES TRANSMISIBLE POR HERENCIA EXCEPTO EN CAS0S
ESPECIALES.

2.4 EE UN DERECHO REAL VALUABLE POR .SEPARADO DE LA NUDA
PROPIEDAD. )

2.5 ENTRE USUFRUCTUARIO ¥ NUDO PROPIETARIO KO HAY UN E8TADO
DZ CONUNIDAD O COPROPIEDAD.

2.1 E8 UN DERECHO REAL TEMPORAL.

Esta caracteristica tra su fund en el

c6digo Civil que sefiala gue: “Es vitalicio el usufructo si
en el titulo conatitutivo no se expresa lo contraria®. (20
Dabemos ontonﬁ-r con esto que el usufructo ﬁnlun'lonto s
vitalicio, es Aecir su Auracién esta limitads a uns wvida
humana, con anterioridad en legislaciones pasadas se reguld
al usufructe como perpstuc o ocomo .\ln usufructo gque
sobrepasaba 1la vida del wusufructuario y hoy en dais es
limitado a la vida humana a excepcién _601 usufructe colectivo

sucesivo del que hablaremos miés adelante al tocar el punto

€121) cadigo civil, ob. cit., artfeulo 983,
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relativo a las formas en que se presenta el usufructo. Lo
que adelantaré al respecto sa el texto del artioculo 984 del
Ccddigo Civil que sefiala que:

nsi se constituye sucesivamente,

el usufructo no tendri lugar sino

en ravor de las personas que

existan al tiempo de comenzar el

derecho . del primer
usufructuarior. (122

2.2 ES UN DERECHO REAL INTUITE PERBONAE.

Un factor determinante y decisivo para que el
propietario de una cosa, la otorgue en usufructc en favor de
otra persona que 86 denominaré unut;uctunrio @8 @l hecho de
que se trata de la persona misaa del usufructuario, es decir
si da el bien sn usufructo es por las calidades o cualidades

del usufructuario. Za por asto, que si bisn as clerto que

diche 4 ho puada ser apr hado por persona diferente al
usufructuario, también lo es que como se otorgd por tratarse
de la perscna del usufructuario, al fallecer éste se extingue
el derecho que cualquier otra persona pudiera tener sobre 1la

Asimismo el artficulo 1002 sefiala que:

rEl usufructuario puede gozar por
51 mismo de la cosa usufructuada.
Puede enajenar, arrendar y gravar
su derecho de usufructo, pero

€122) cadige civil, ob. cit., artfeulo 98&.
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todos los contratos que celebre
como usufructuario terminara&n con
el usufructo®. (123

Los contratos gque con relacién al usufructo se hayan
celebrado por el usurructuario, al oconoluir su derecho »e

exti au 4ti s ©8 pOor esto guet

"Tarminado -el usufructo, los
contratos no obligan al
propletario, y é&ste entrar& en
posesién de la cosa,  sin que
contra 61 tengan derecho los L}
contrataron con el usufructuario,
para pedirle indemnizacién por la
disolucidén de sus contratos, ni
por las estipulaciones de é&stos,
que s8b6lo pueden hacer valer
contra el usufructuarioc y sus
herederos®. (124

2.3 NO ES TRANSBNISIBLE POR HERENCIA BXCEPTO REN CASOS

EOPECIALES.

Al hablar de la ocaracteristica jor, me

que @l usufructc al ser intuite personae, resulta por regla
general que ocuando muere el usufructuario el derecho de’
usufructo se extingue, asi se precisa en la rraccién I ael

articule 1038, al decir gue:

#El usufructo se extingue:

};EE,PDZ‘ muerte del usufructuario”.

(123) cédigo Givil, ob. cit., srtfculo 1002,
€124) cédigo Civil, ob. cht., srtfoulo 1048,
(125) eodigo Civit, ob, cit., articulo 1038,



120

Claroc esta que sxiste una excepocién gue se presenta

en el usufructo sucesivo del que hablaremos més adelante.

2.4 EB UN -DERECHO REAL VALUABLE POR SBEPARADO DE LA NUDA
PROPIEDAD.

Para poder precisar o determinar el valor del
usufructo o el valor de la nuda propiedad, debemos de partir
de 1la directriszs gue es el derecho de propiedad el cual
comprendo las facultades de usar, gosar y disponer de la cosa
migma, por lo que el valor de la cosa si se compra o si se

vende incluye é&stas tres facultades.

Por su lado, el usufructo comprende solc dos derechos
el de usar y el de disfrutar, que tienen un valor parcial de
la totalidad del valor de l1a cosa ¥y la nuda propledad que
implica 8510 el abusus, tiene también un valor scondSmico. E1
cédigo civil 1o permite al preocisar que:

"El propletario de bienes en que
otro tenga el usufructo, puede

enajenarlos, con la condicidén de

glsze’ se conserve el usufructo”.

A pesar de que la ley otorga la posibilidad de llevar

a cabo 1la enajenaciSn dAel usufructo asi como de 1la nuda

€126 eediga Civil, ob, cit., srtfeuto 1004,
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propiedad, no establece 1los parémetros o oriterios para

valuar una y otra.
En la préctica se utilisan dos sistemas. (12D

2.4.1 BL SISTEMA LLAMADO DE LOS 7/10 (BIETE DECIKOS).
2.4.2 FEL ENPLEO DE LAS TABLAS DE MORTALIDAD DE 8EGUROS.

2.4.1 EL BISTEMA LLAMADO DR LOSB 7/10 (S8IETE DECIMOSB).

6e oconsidera que ocuando el usufructuario tiene 20
afios de adad, el usufructo repreésenta 7710 del valor total de
la cosa, Yy por cada diex afios gque pasen de la vida del
usufructuario, su derecho vale un décimc menos, mientras
tanto la nuda propiedad aumenta un daécimo de valor, hasta
llegar a la edad G 90 afios en donds ya nada vale el

usufructe y todo el valor es de la nuda propiedad.

EDAD DEL VALOR DBL VALOR DE LA NUDA
USUFRUCTUARIO UBUFRUCTO PROPIBDAD
20 ARos 7/10 3/30
30 ANOS 6/10 4/10
40 afosg 5710 s$/10
so0 aRos 4730 €/10
60 Afos 3/10 7/10
70 aRos 2/20 8/10
90 AROB 1710 9/10
s0 Afos ——— 10/10
€127) Guriérrez y Gonzélez Ernesto, E Patel Editorisl José Ma. Cajfce, Ménico, 1971, pége. 351

y 352.
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Eate sistema como es l6gico pensarloc no cuenta con
ninguna base lsgal y mucho -menos cientifica, pues realmente
no se puede determinar jamés la vida de una persona pero en
términos generales asi se encuadra la supervivencia de las

personas.
2.4.2 EL RMPLEO DE LAS TABLAS DE MORTALIDAD DE SEQUROS.

Las smpresas de seguras & través de la experiencia en
el desarrollo de sus actividades han llegado a la elaboracién
de tablas gque se denominan "Tablas de Mortalidad”, en dichas
tablas se puede eantablecer muy acertadamente © con gran
aproximacién, cufl es el nfinero 4e afios gue a cualquier
persona la queda Ads vida y fundéndcse en dichas tablas ll‘
pueden deterainar el valor tanto del usufructo como de 1la

nuda propiedad.

No obstante lo anterior, generalmente el valor del
usufructe y de l1a nula propiedad se determinan por la ley de

la oferta y la 4 aa y 1égi lo Qque las partes del

usufruocte convengan para el caso concreto.

2.5 ENTRE UBSUFRUCTUARIO Y NUDO PROPIETARIO NO HAY UN ESTADO
DE COMUNIDAD O COPROFPIEDAD.

A pesar de que tanto el usufructuario como el nudo

propietario ejercen ocada uno sus derechos sobre un mismo
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objeto o cosa, y de que se pudiera pensar que existe entre

ellos un estado jurfdico semejante al de 1la copropiedad, esto

e puede tend el t

copropiedad y del usufructo.

COPROPIBDAD

Los comuneros tienen
derecho comin sobrs todas
las cosas y cada una de las
partes gque forman la cosa.

La copropiedad ‘ea siempre
transmisible por hesrencia.

analisé&ndose las figuras de 1a

USUFRUCTO

El usufruotuario s el
Gnico gque puede hacer usoc
de la ocosa Y el nudo
propistario no puede
utilisarla ya gue no ocuente
con el usus y el fructus.
81 hubiere copropisdad el
nudo propietario podria
también gomsr de la cosa Y
80 no sucede.

Bl usufructo salve caso
espscial se extingue con 1a
muerte del usufructuario.

III. PFUBNTES DE CONSTITUCION DEL DRERECHO REAL DE USUFRUCTO.

S8e puede dar nacimiento al dereche real de usufructo

por cuatrxo formas:

Por mandato legal.
Por contrato.
Por testamento.

Por prescripcidn.

Estas £ th

del cédigo Civil al sefialar ques

inad en el articulo 981
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"EFl usufructo puede constituirse
por la ley, por la voluntad del
hombre o por prescripciénv, 28

Debemos tomar en cuenta que en cada una de las
fuentes de constitucién del usufructo se pueden presentar

varias formas, mismas que analizaremos a continuacion.

Cabs hacer mencién que la ley habla de tres fuentes
de constitucién, incluysndo dentro de 1la fuents de
conatitucisén por la voluntad dal hombre al contrato y al

testanento.

3.1 ' EL DERECHO REAL DE USUFRUCTO CONSTITUIDO POR MANDATO

LEGAL.

A esta forma de constituir al usufructe se le conoce

como usufructo legal, en prinocipio se presenta un casoc en ol

gque puede nacer el usufructo a la vida juridica por
ministerioc de 1ley, que es el del hijo instituildo heredero por
su progenitor, ocon la carga ds transferir los bienes al hijo
© hijos que &l primero tenga o tuvieres hasta la muerte del
testador, en este caso el instituido heredero adquiere
Gnicamente el usufructo de los bienas qgue fOorman al acerve

hereditario, y gue la nuda propiedad pertenace a su hije o

€128) todigo civit, cb. cit., artfculo 981,
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hijoas. El c6digo civil lo establece en su articulo 1480 que

sefiala:

"Puede el padre dejar una parte o
la totalidad de sus bienes a su
hijo, con la carga de
transferirlos al hijo o hijos que
tuviere hasta la muerte del
testador, tenléndose en cuenta lo
dispuesto en el articulo 1314, en
cuyo caso- el heredero Ge
c'rz:gsiderarﬂ como usufructuario”.
3

Por su parte el articulo 1314 nos sefiala la

incapacidad ds adquirir por test o int do para los
hijos, que no estén concebidos al tiempo de la muerte del

autor de la herencim. (130

Bn este caso, el usufructo nacid por disposicién de
la ley, porque la voluntad del testador era dejar a su hije

la propiedad y no el usufructo de la harencia.

El magundo y filtimo caso que se presenta se conl!.d.l.‘l'
un usufructo exlege, en favor de los gque ejsrcen la patris
potestad a efecto de gue pusdan tener la administracién y 1a
mitad del usufructo sobre los bienes del que estd sometido a
ella y que adquirié diochos bienes por fuente distinta a su

trabajo, no se considera propiamente usufructo ya gue pueden

ia se de goce, sin go las fig son

(129> cédigo Civil, ob, cit., artfeulo 1480,
€130) cadigo Civil, ob. cit., ertfculo 1314,
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muy afines y se hace extensiva la regulacién del usufructo al
derecho de goce referido, el articulo que consagra esta forma

de conatitucidn sefiala que:

*En los blenes de segunda classe,
la propiedad y la mitad del
usufructo pertenecen al hijo; 1la
administracién y la otra mitad
del usufructo corresponden a las
personas que ejerzan la patria
potastad. Sin embargo, s8i los
hijos adquieren bilenes por
herencla, legado a donacién y el
testador o donante ha dispuesto
que el usurfructo pertenezca al
hijo o que se destine a un fin
detarminado, sa astari a 1o
dispueston. (131

3.2 BL DERECHO REAL DE UBUFRUCTO CONSTITUIDO POR CONTRATO.

Este casc es el m&® COmGn en el que se presenta el
usufructo y se constituye como au nombre lo indica mediante
contrato celebrado entre el propietario de la cosa Yy otra
persona que segiin sea el caso adquiere la nuda propisdad o sl
usufructo. De 1o antarior se desprende la posibilidad de que
el usufructo por contrato pueda constituirse de dos formas,
por via de enajenacién o constitucién y por via de reteneisn,

reserva o deduccién.

€131 coadige Civil, ob. cit., srticulo 430,
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3.2.1 POR VIA DE ENAJENACION O CONSTITUCION.

Eate se presenta ocuando el propletaric de 1a cosa
celebra un ocontrato Yy se gqueda con la nuda propiedad,

enajenando el usufructo a favor de la otra parte contratante.
3.2.2 POR VIA DE RETENCION, RESERVA O DEDUCCIONM.

8a presenta cuando el propietario celebra un contrato
Y entrega a la otra parte la nuda propieded y 41 ae queda con

el usufructo ds la cosa.

3.3 EL DERECHO REAL DE UBSUFRUCTO CONBTITULDO POR
TESTAMBNTO.

En principic podamos precisar qua &l testamsnto ''as
al acto juridico unilateral, personalisimo, rsvocable, libre
y formal, por medio del cual una persocna capag, dispone do~
sus bienes y derechos, © declara © ocumple deberes para

después de su muerte'. (132

Esta forma es aempleada f£r t te a una

persona sn su testamento Jdeja a una persona el usufructo y a
otra la nuda propiedad, se aplican las reglas dsl usufructo

contractual Yy se pusde precisar gque si i- dejn a los

132) cutiérrez y Gonzéler Ernesto, ob, clt., pig. 362.
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hersderos la nuda propiedad y a l1los legatarios el usutructo,
se considera gque hay un usufructo por via de enajenacién y si
se deja a los heredercs el usufructo y & los legatarios la

nuda propiedad se connidera via retencién.

3.3.1 REGLAS ERPECIALES PARR EL UBSUPRUCTO VIA ENAJENACION Y

VIA RETENCION.,

¥Ya gue anteriormente hablamos de las vias de
enajenacién y retencién, consideramos neceaaric decir que 1la
ley establece al respectc normas espsciales, concretamente en
relacién con el nombramiento &e fiador que garantice al nudo
propietarioc el uso adecuadoc de 1la cosa por parte del
usufructuario, a este respecto el articulo 1006 del cCddigo

Ccivil, en su fracoién II sefiala que!

"El usufructuario, antes de
entrar en el goce de los bilenes,
asta obligado:

XI. A dar la correspondiente
fianza da que disfrutark de las
cosas con moderacidén, y 1las
restituirs al propietario con sus
accesorlos, al extinguirse el
usufructo, ne empeorados ni
fl‘?!t’eriorados por negligencia...”.

€133) cedigo Civil, ob. cit., articuto 1006 relacionada con el articuto 434,
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No debemos olvidar gue el usufructuario no puede dar

sino que obtiens Que otra persona se obligue ocomo

fiador, pues el que va & cumplir es el usufructuario.

Existen varios

P tos en

® las reglas de

aplicacién 4el articulo mencionado gque son las siguientes:

ques’

a)

Bi se constituye usufruoto por via de
enajenacisn, si hay que otorgar fiansa, aungue se
establesca gue "el que sme Tressrva la propiedad,
puede dispensar al usufructuario &e ia obligacién

de afianzar". (134

Asimismo, el articulo 1009 del <C84igo Civil sefiala

nsi el usufructo . fuera
constituido por contrato, y el
que contratd quedare de

propletario, y no exigiere en el
contrato la fianza, no estark
obligado el usufructuario a
darla, pero sl se quedare de
propietario un tercero, podria
pedirlo aunque no se  haya
estipulado en el contrator. (V3%

(1%4) cadigo Civil, oh. elt:, artfeulo 1008,
€135) codigo Civil, ob. cit., articulo 1009,
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De igual forma la ley establece otro distingo para el
caso de gque al usufructo se constituya por via de enajenaciédn
¥ a1l usufructuario no ofreciera fiador. 8i se constituysé por
contratoe a titulo onercso, el nudo propletaric se puede
oponer a gque el usurructuario entre al goce de la cosma, Y nis
ain si el nudo yropietu-'i.o administra la cosa y cobra por
actuar ocomo administrador, si el contrato fuere a titulo

gratuito y no se ofrece el fiador, el usufructo se extingue.

€1368)

b) 8i se trata de un usufructo por via de retencidn
constituido por medioc de un contrato de donacién,
@l usufructuaric nc tiens deber de ofrecer fiador

al nudo propietario. (137

3.4 EL DERECHO REAL DE UBUPRUCTO CONSTITUIDO POR
PRESCRIPCION.

Esta tercera fuente para constituir al deracho real
de usurructo, puede adquirirse por prescripcién en 1la misma

forma en gue ss adguiersn los bienes musble o inmuebles.

El Cédigo Civil nos sefiala la existencia de dos
clases de prescripeién, 1a positiva y 1la negativa. La

(136) cédigo Civil, ob. cit., artfculo 1010,
€137) cidigo Civil, ob, cit., srtfcule 1007,
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prescripcién positiva es la que se aplica para el caso del
usufructo al igual que en la propisdad, esta prescripoién es
la asdaquisicién de un bien muedble o inmuedble a través de 1a
poagesidén de un bien en concepto de propietario [
usufructuario, en forma pacifica, continua y pfiblica durante

8l término gque unarca la ley. La p ipaisn gativa se

llava a cabo por el solo .transcursc del tiempo fijado por 1ia
ley que salvo casos de excepcién es de 10 afios, esta forma de

prescripcién se aplica a las obligaciones.

La presoripcién positiva se presenta en un plamso de
¢inco afios para bienes inmuebles y trea afios para bienes
muebles ocuando son poseidos de bduena fe, pacifica y
continuanente; si son po‘oidol de mala fe en forsa pacifica,
continua y pilblica, prescriben en 35 afios para el ocasc de
bienes muebles y en diez afios para el ocaso de bienes

inmueblas. (138

81i se presentara violencia aungque después case &sta,
la prascripcién serf para hienes inmuebles de 10 afics y para
bienes muebles de 5 afios contados a partir de que cese 1la

violencia.

€138) cédino Civil, cb. cit., srticulos 1151 al 1153,
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Cabe mencionar que la ley considera esta forma de
constitucién del usufructo, utilizando el término
prescripoién, debiando moncionarse correctamente como
usucapién que "es 1la nanera de adquirir daerschos reales
mediante la posesidén de la cosa an que recaen, en una forma
piblica, pacifica, continua y con la apariencia del titulo
que se dice tener, por vto.do el tiempo que fija la ley', 139
en virtud de 1o anterior, cuandC una&a persona no s
propletaria de una cosa y transmite la poseaidn del usufructo
ostenténdose como duefia, y el usufructuaric la posee en
calidad de usufructuario por el tiempc que marca la ley, #ste
al término del tiempo adgquisre el derecho real de usufructo
por usucapién, ya qua el usufructuario entra en posesién a
titulo de usufructuario, pero su titulo no es suticiente o
bien se le tranamitié por persona gue no tenia la clpacld.d‘
por no ser propiletaria de la cosa, en cuyo caso interesa al
poseedor -de aquel derecho convalidar su titulo ae

usufructuaric para gorar del usufructo lagalmente.
Iv. FORMAS EN QUE OFE PRESENTA EL DERECHO REAL DE USUFRUCTO.
El usufructo se pusde presentar en diferentes formas,

la mayoria de los autores s6lo hacen refarencia al usufructo

simulténec o sucesivo y al pure y simple o bajo condicién,

<139) Gutiérrez y Gonzdlex Ernesto, ob. cit., pég. 295.
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sin embargo estudiaremos una clasificacién més amplia qgue es

1a siguiente: (10

Ii.l.-l. BINGULAR
4.3. { 4.2.1 COLECTIVO A) BUCEBIVO
B) BIMULTANEO

|4.z.:. PURO ¥ BIMPLE
4.2 { 4.2.2 CONDICIONAL
l::z.a CON CARGA O MODO

FORMAS. DEL, USUFRUCTO

ll.‘&.l GRATUITO
4.3 { 4.3.2 ONEROBO

l.‘ 4.1 PARTICULAR
4.4 { 4.4.2 UNIVERBAL

4.1 BL USUFRUCTO SINGULAR Y COLECTIVO.
4.1.1 UBUPRUCTO SINGULAR.

8e dice que es singular sl usufructo cuando se otorga

& una sola persona no importando si es uno o varios bienes.

€140) Gutiérrez y Gonzélex Ernesto, ob. cit., pég. 363.
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4.2.2 UBUFRUCTO COLECTIVO.

8e entiende como usufructo colectivo cuando se otorga
el usufructco de una cosa en favor de dos o més personas. Bl

usufructo colectivo tiene dos variantes:
A. UBUFRUCTO COLECTIVO-S8UCEBIVO.

Este usufructo colactivoe sea constituye a favor dae
varias personas y la caracteristica es que no todas entran al
goce del ‘derecho 4e usufructo al mismo tiempo, sino gque una
entra al goce después de otra, pero todas las personas que
tendr&n derecho al usufructo serfn las personas (ue existan
al momento de gque comienza el derecho del primer

usufructuario. (W1

8obre este usufructo se ha planteado el problema de
determinar de quién’ se adquiere el derecho de 1los

usuf rios ivos para aclarar al ocar&octer vitalioclo

dsl usufructo, a este respecto, nosotros no lo consideramos
como una substitucién, puasto qua al nuevo usufructuario no
raciba el deracho del usufructuario anterior sino qua 1lo

recibe directamente de quien constituy$ el usufructo.

Es por lo anterior, gue h tores ia a

éste usufructo como excepcién y al respecto el Cédigo civil

(1613 codigo civil, ob, cit., arxfculos 982 y 984.
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ssfiala que "la muerts del usufructuario no extingue el

usufructo, cuando #ste se ha constituido a rfavor de varias

per ERY + puas en tal caso entra al goce del

mismo la persona gue corresponda%, (1%2)
B. UBUPRUCTO COLECTIVO BINULTANEO.

8e presenta cuando se constituye el usufructo de una
cosa a favor (e varias. personas y estas entran al mismo
tiempo en @l goce de la cosa. En esta forma de usufructo se
presenta un derecho conocido como de acracer, es decir si en
el usufructo no se establece el derecho de acrscer para los
usut:uﬁtunrio-; entonces la parte del usufruoctuario que
fallesca . forma parte del nudo propistaric nuevamente vy
entonces se convierte en propistario perfacto de dicha parte,
1o anterior se ratifica con el articulo 983 dal C6digo civii
que sefiala que:
*"si se constituye a favor de
varias personas simult&neamente,
sea por  herencia, sea por
contrato, cesando el derecho de
una de las personas, pasar& al
propletario, salvo que al
constituirse el usurructo seo

hublere dispuesto que acrezca a
los otros usufructuarios”, <13

€142) gadigo Civit, ob. cit,, srtfculo 1039.
(143) csdiga Civil, ob. cit., articula %83,
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4.2 BL UBUFRUCTC PURO Y BIMPLE, CONDICIONAL ¥ CON CARGA O

MOoDo.

Antes de estudiar cada una de estas formas

de

usufructo es precisc sefialar sl contenido del articulo 985

qﬁl a la letra dice:

"El usufructo puede constituirse
desde o hasta clerto dia,
puramente y bajo condicién#. (140

4.2.1 UBUFRUCTO PURO Y BIMPLE.

Se da cuando me establece gque el usufructuario entra

al goce del derscho, en forma pura y simple sin necesidad

alguna cosa méis.

4.2.2 UBUPRUCTO CONDICIONAL.

de

Se presenta cuandc se constituye el usufructo y se le

sujeta al usufructuario a una condicién a\u.p.nti\n
reasolutoria, y debe entenderse que 1a obligacién
condicional cuando su existencia o su resolucién dependen
un acontecimiento futuro e incierto.

“La condicién es suspensiva

cuando de su cumplimiento depende

2l::ﬂ_exist:enci.a de la obligacién”.

(164) cédigo Civit, ob. cit., articuto 989,
(145 cédigo Civil, ob. cit., srtfculo 1939,

(-]
as

ae
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Por otro lado,

"La cendicién es resolutoria
cuando cunplida resuelve la
obligacién, volviendo las cosas
al estado gque tenian, como s5i esa
ﬁz’ligacion no hublere existidov.
(146

4.2.3 UBUFRUCTO CON CARGA O NODO.

Para entender este tipo de usufruato se requicra
precisar que la carga o modc "es toda obligacién excepoional
que se impone al adquirente de un desrecho, sea a titule

oneroso o gratuito'. (1N

El usufructo se sujeta a carga © modo ocuan@o se
constituye en el titulo una obligacién para el usufructuarioc
¥ se considera excepcional debido a que el CSdigo €ivil no la

regula dentro del ré&gimen normal de la figura del usufructo.
4.3 BL UBUFRUCTO GRATUITO ¥ OMEROSO.

Bl c&6daigo Civil al hablar de la divisién de 1los

contratos pracisa en su articulo 1837 gue ‘as oontrato

oneroso aquel en gue se estipulan pr Y 9

reciprocos; y gratuito aguel en que el p ho es sol

€144) codigo Civil, ob. cft., artfculo 19460,
€147) Gutidrrez y Gonzdlez Ernesto, ob. cft., plg. 3TV,



138

-de una de las partes'™ (148 gsta figura o esta divisién es

aplicable al usufructo.
4.3.1 UBUPRUCTO GRATUITO.

Es el usufructo gue se constituye en favor de una
persona o perscnas y éstas no dan o pagan por ese deracho
recidbido prastacitén alguna al ahora nudc propietario.

4.3.2 UBUFRUCTO ONBROSBO.

El usufructo oneroso es aguel gue se constituye en

favor de una p o s y éstas otorgan al nudo

P

propietario una contraprestacisn.
4.4 EL UBUFRUCTO PARTICULAR ¥ UNIVERBAL.

Esta distincién de usufructos atiends a 1la cosa o©
bienss que se reciben en usufructo si es una especifica o es
un todo.

4.4.1 UBSUFRUCTO PARTICULAR.

ES el usufructo gue se constituye respecto de una

cosa desterminada y especifica.

€148) cedigo Civit, ob. cit., articulo 1637,
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4.4.2 USUFRUCTO UNIVERBAL.

B8 @) usufructo que se constituye sobre todo un
patrimonio o bien aocbre una parte alicuota dJdel mismo, al
respecto al articulo 1031 del Cédigo civil sefials gue "si sl
usufructo es de todos los bienan de una harancia, o de una
parta de eaelloz, a1l usurructuario pedrd anticipar las sumas
que para el pago de 1las dsudas haraditarias corrsaponden a
los bienes usufructuados, y tendr& derecho de exigir dael

propletario su restitucidn, sin interases, al extinguirse el

usufructof, (%9

No obstante lo antarior, no dsba ogonfundirse al
usufructo universal con el usufructo &e un conjunto Aae
bienes, individuvalmente daistintos unos Qe otros, perc que se
retinen bajo ls denominacién de “universalidsd de hecho" (150}

debido a gue econdmicamente forman un todo.

V. BIEBNES BUSCEPTIBLES DE BER UBUFRUCTUADOS.

En principio diremos qgue el usufructo pusie racasr
sobre toda clase de bienes ya sean nusbles o0 inmusbles,
corporales o incorporsles. PFor consiguiente, el usufructo se
constituys no sdlo sobrs las ocosas sino taubién wsobre

derechos tanto reales como paracnsles. De aqui gue ocuaxndo el

L9 cadigo Civil, ob. cit., articulo 1031,
€130) gipert Georges, ob. clt., psg. 470.
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usufructo se constituye sobre cosas materisles, se ejerce por
la apropiacién que hace el usufructuaric de los frutos o
productos de la cosa, y si se ejerce psobrs derechos el
usufructuario hace apropiacién de los beneficios econémicos
asi como otros beneficios que traiga ese derecho. Por lo
tanto el usufructo puede estadblecerse asobre toda clase de
bienes muebles, in-uoblo.-, derechos, valores mobiliarios,

acciones entre otros muchos més.

Antonio de Ibarrola cits como ejexplo de lo anterior
qgue, "los concesionarios pusden aportar a las sociedades que
- constituyan, 1a titularidad o simplemente el goce de asus

concesionaes®. ¢51)

Ya que conontaﬁos en términos gansrales cukles son
los bienes susceptibles de usufructo, entraremos a tratarlos

mis detalladamente de acuerdo con la siguiente clasificacién.

5.1 BIENES MATERIALES.
5.2 BIENEE CONBUNIBLES.
5.3 DERECHOS REALES.

5.4 DERECHOS PERSONALES.

{151 pe 1barrola Antonio, ob. cit., péy. 559.
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5.1 BIENES MATERIALES.

Dentro de estos bianes teriales poa P isar

que puede ser sobre bienes fructifercs y sobre bienss no

fructiferos.

Los bienes materiales fructiferos son 1os bienes o
cosas ¢ue producen frutos naturales © industriales, gque =se
entregan a una persona en USUfructo para el aprovechamiento

de los mismos.

Los bienes nateriales infructiferos son aguellos
bienes o cosas que se otorgan en usufructo para su
aprovechamiento pero no generan frutos industriales o

naturales sinc que pueds producir frutos civiles.
S.2 BIENEB CONBUMIBLES.

Existen cosas que en principic por su naturalesa no
son susceptibles de usufructo, porgue el usufructo confiere
el derecho de servirse de la cosa peroc no de consumirla.
Pero hay ciertas cosas gque nc sirven para nada si no se tiene
derecho a consumirlas, son las llamadas cosas de oconsumo,

como son los productos alimenticios.

Existen otros objetos gque no servirian de nada si no

se tuviera derecho a enajenarlas, como las monsdas o©
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billetes, que son las llanadas cosas consumibles por el

primer uso.

Es admisible en estos casos gue el usufructuario
texiga d@erechc a consumir esas cosas bajo la condicién ae
restituir otras semejantes al terminar el usufructe, a esta
posibilidad de usufructo se le llama usufructe impropio o
cuasi-usufructo, el cual en 1la prkoctica no se encuentra
aislado, sino gque existe cuando se ha establecide un

usufructo a titulo universal sobre un conjunto de bienes.

De éste modo, 1las partes pueden constituir un
usufructo sobre cosas consumibles por su naturalesa creandc

un cuasi-usufructo en lugar de un verdadero usufructo.

Bl articulo 994 del C5digo Civil sefiala que:

#S5i el usufructo conprende cosas
que no pueden usarse sin
consumirse, el usufructuario
tendr& el derecho de consumirlas,
pero esta obligado a
restituirlas, al terminar el
usufructo, en igual géanero,
cantidad y calidad. No siendo
posible hacer 1la restitucioén,
estd obligado a pagar su valor,
sl se hublesen dado estimadas, o
su precio corriente al tiempo de
cesar el usufructo, si no fueren
estimadas". 52

(152) codigo chvil, ob. cit., srticulo 994,
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5.3 DERECHOS REARLES.

A sste respscto solo dirsmos que tamhién es posible
que el usufructo se constituya sobre derechos reales, como as

el caso de sl derscho de usufructo sobre un usufructo.

Caso en &l gue el usufructuario de una cosa ¢ un bien
constituye un derecho ds usufructo sobre el usufructo que

gosa.
5.4 DERECHOS8 PERSONALES.

Los clasificamos como derechos personales pero
tazbién podemos nominarlos derechos sobre oréditos. Cuando
el usufructc axiste asobre un orédito, deja de ser un dsrecho
real. Este derscho surge das la desconmposiocién o
degsmombramientoc de 1a propiedad, pucde tener por objeto
créditos civiles, tituloa de raenta, obligacionas Yy aungue
menos clara la idea del orédito en las acciones o purto-'
sociales, estas son bienas susceptibles de ser objeto Ade

usufructo.

Bl articulo 995 del CcéAdigo Civil nos sefiala:

"Si el usufructo se constituye
sobre capitales impuestos a
réditos, el usufructuario sélo
hace suyos estos y no aguellos;
pero para que el capital se
redima antlcipadamente, para gue
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se haga novaclén de la cbligacion
primitiva, para que se sustituya
la persona del deudor, si no se
trata de derechos garantizados
con gravamen real, asi como para
que el capital redimido vuelva a

imponerse, se necesita el
consentimiento del
usufructuarior. (5%

Podemos mencionar que el artioculc anterior no es muy
claro, en virtud de gque el usufructo no se puede constituir
sobre el capital en si mismo, sino gue se constituye sobre el
derecho de orédito, -ni:uiano no se puede c¢onatituir usufructo
sobre el capital, ya que el capital es lo gque s§ entregé al
deudor y de ahf{ que sélo se pusde 4ar en usufructo el derecho

de crédito gque se tiene frente al deudor.

Para reforzar lo anterloxmente expresado, podemos
ssfialar gque existe una extensién del usufructo a las
propisdades incorpéSreas; como la naturaleza juridica de las
cosas ineorpé:;un ha sido modelada sobre la de la propiedad
corpdrea, sa ha admitido una descomposicién del derecho en
nuda propiedad y usufructo, por lo que podria darse @l oaso
de gque ss gconstituyera un usufructc de una propiedad

literaria, de una patente de invencisn o bien dAe una marca.

8in embarge, comoc algunas de esas propledades tienen

solamente un carficter temporal y como otras exigen para ser

€153) cadigo civil, ob. clt., artfculo 995.
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conservadas actos de explotacién, ol derecho puesde

desaparecer antes de que se extinga el usufructo. (1

vI. DEFINICION Y CLASIFPICACION DE LOB FRUTOS DEL USUFRUCTO.

La primera idea gque surge a este Irespecto es gue

derivadc de 1la lexa del 4 de usufructe surge sl

otoxrgamiento al titular del mismo, el goce de todos los
frutos que produzca el bien usufructuade, como pueden ser los
frutos naturales e industriales o los civiles, sin exbargo,
se puede contezplar en 1la constitucién del usufructo que
determinados frutos 1le corresponderén al usufructuario y

otros al nude propistario.

Para determinar el concepto de frutos, invocaremos
algunas ideas Yy concepto de autores gue lo definen, asimismo
Demburg hace resaltar el fondo econémico del término,
diciende que "fruto es el rédito de una cosa" (155 el problaaa
de esta definicién es gue intenta englobar en una sola idem
el concepto de fruto sin tomar en cuenta que hay provechos
como pusden sar las crias de los animales gque no surgen de un

negocio juridico como los intereses.

Con un concepto menos genérico que inclusive hace

distincién entre frutos naturales y civiles, Colin y Capitant

€156 pipert Georges, ob. cit., pég. 488.
€135) Angeles Zurits Teddulo, E\ Usufructo ge gargchop, Editorisl UMAM, Wéxico, 18, pég. 16.
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sefialan gque: ''8e entiende por frutoc agquelloc gue la cosa
produce periédicamente sin alteracién ni disminucién sensible

de su sustancia® 15

Caba saefialar gque no todos los frutos son periddicon,
81 se presentare el caso de gue se generen intereses
moratorios por un sdlo afa de atraso ya no cabrian on esta
detinicién. Por su parte Planlel y Ripert definen como
frutos "todc lo que la cosa produce a intervalos periddicos
sin que por ello se destruya la propia sustancias de ella
agregando que comprenden todo lo que proviene de la cosa sin
periocdicidad o bien agotando su sustancia”, (57 la oritica es
la misma pero en esta definicién .st_- complementada y la hace

nés completa que la de Colin y Capitant.

Por otro lado Croms expone una doble concepcién de
fruto y nos dice gque:
*Hay un derecho absoluto y un
derecho relativo a frutos, siendo
propiamente aplicable uno y otro
a los dos grupos de frutos, el de

los orglnicos y el de los
redituables®, (158

En esta definicién se ocoxbinan dos conceptos 1loas
frutos parte de la cosa y los frutos réditos, consideramos

prudente adoptar este concepto ya que se considera como un

(136 Angeles Zurits Teddulo, ob. cit., pég. 12.
€157) angetes 2urits Teddulo, ob. cit., pbg. 19.
€138} angeles Zurita Tesdulo, ob. cit., phg. 19.
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comGn denominador de los frutos rxegulados por el cédigo civil
que habla de los frutos naturales e industriales y los frutos

civiles. (159

Con este concepto ss rompe con la oronicidad, el

relativismo y con sl tenido te econdémicco de los

provechos. Adem&s esta definicidén presenta puntos dae unién

con todas las categorias de frutos.
6.1 CLASIFICACION DE LOB FRUTOS.

La clasificacién deriva de acuverdo con lo que el
usufructuario reciba de la cosa, ya sean frutos producidoa
por 1a misma cosa y en aspecie o que reciba da la misma una

renta sn dinerc a consecuencia 4e. un contrato.
6.1.1 LOB FRUTOS EN ESPECIE.

gon los gque recibe el usufructuario de la cosa que
comprenden los productos del suelo, ocitaremos como sjemplo
los cereales, pastos ¢ maderas, asi como los productos de los

animales como son leche, husvos, lana © carne.

Estos frutos en espacie se subdividen de acuerdo con
el articulo 990 del cédigo civil en frutos naturales,

industriales o civiles:

€159) cadigo civil, ob. eft., artfculos 988 y 893,
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A. FRUTO8 NATURALES.

8on aguellos frutos que nacen sin cultivo, es decir,
los esponténeos 4e 1la tierra o bien las crias de animales y

sus productos.
B. FRUTO8 INDUBTRIALEB.

Bon aquellos en los que interviens el hombre Y
reguieren ds su trabajo.

c. FRUTOS8 CIVILES.

Son aquellas utilidades que no siendo producidas
directamante por la cosa misma, vienen de slla por virtud de

una relacisdn juridioca.

Las rentas en dinero son los frutos gque una cosa
pusde producir em virtud de un contrato, derivadas de los
alquileres de inmuebles provenientes de un contrato de
arrendamiento, asimismo el dinerc no es producido por la cosa
arrendada, pero representa sl usc de esa cosa Yy el beneficio
gue ha podido obtener el arrsndamjento, para el arrendador
eSAS sumas ocupan el disfrute en especie gue pudo guardarse
para #1. .
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Porx analogia los interesss son igualmente
considerados como frutos ociviles producidos por el capital

prestade yR que es el alquiler del dinero.

Asimismo, los dividendos se consideran frutos civiles
gue son la contrapartida del riesgo asumido al hacer el
aporte de un bien, dinerco o trabajo a una sociedad; de igual
forma se consideran frutos civilea las ganancias gque producs
la explotaciédn diracta de un bien mediante contratos que el

titular del derecho celsbra.
VII. DERECHOS Y OBLIGACIONES DEL USUFRUCTUARIO.

Este punto que trataremcs de abordar y exponerlo
claramente, es muy importante y necesarioc para poder tratar
adecuadamente el usufructoc de acciones y determinar cuales
" son los derechos y obligacicnes para cada una de las partes
que forman parte en el usufruoto que son el usufructuario y

sl nudo propietario.

Cada autor tiene diferentes enfogques para estudiar

las obligaciones y derechos del usufruoctuario, nosotros los

estudiaremos

en tras t determinantes

durante el usufructo:

= Antes de entrar al goce de la cosa.

- Durante el goce del usufructo.
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- Al momento de extincién del usufructo.

7.1 DERECHOS ¥ OBLIGACIONES DEL USUPRUCTUARIO ANTEB DEBE

ENTRAR AL GOCE DE LA COBA.
7.1.1 DERECHOS DEL USUFRUCTUARIO.

El usufructuario antes de entrar al goce de la cosa,
tiene un derecho que se traduce en tres clases de acciones,
reales, personales y posesorias. bpichas acciones ue
encuentran eatablecidas en sl articulo 989 del cédigo civil

al sefialar gque:

*Fl usufructuario tiene derecho
de ejercitar todas las acciones y
excepciones reales, personales o
posesorias y ser considerado como
parte en todo litigio, aungue sea
seguido por el propietario,
siempre que en &1 se interase el
usufructov. (160

Estas accolones se dan, tomando en ocuenta el titulo

consatitutivo y la persona contra la cual se ejerzan.
Ae LAB ACCIONES REALEB DEL USUFRUCTUARIO.
Los derschos reales confieren a su titular un derecho

de persecucién de 1la cosa, por lo que se le confieren al

usufructuario en contra de cualquier tercero Qetentador de la

€160) codigo Civit, ob. cit., ertfculo 989.
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cosa, se presenta en cualquier usufructo cualgquiera gque sea
su fuente que le dio lugar a su existencia y tiene por objeto
perseguir la cosa en manos dJde ocualquier persona gue 1la
dotente a efacto de qgue se ponga en posesién al

usufructuario.

B. LAS ACCIONES PERSONALES DEL USBUFRUCTUARIO.

8@ presenta cuando el usufructo deriva de un contrato
o de un acto juridico unilateral como as el testamento, esta
accién esta encaminada a oxigir el cumplimiento del acto a

través del ocual sea ored el 4 " una p

incumple sus obligaciones, la ley otorga al co-contratante el
derecho de exigir su cumplimiento. A aszte raespacto, ae

refiere el articulo 1949 del C&6digo Civil al assfialar gue:

#La facultad de ' resolver las
obligaciones se entiende
implicita en las reciprocas, para
el caso de gque uno de los
obligados no cumpliere lo que le
incumbe.

El perjudicado podr& escoger
entre exigir el cumplimiento o la
resolucién de la obligacién, con
el resarcimiento de dafios y
perjuicios en ambog casos.
También podr& pedir la resolucidn
atn despu&és de haber optado por
el cumplimiento, cuando 8ste
resultare imposible®. (181}

€1613 codigo Civit, ob. cit., srticulo 1949,
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‘C. ©LAS ACCIONES POSBESORIAS DEL USBUFRUCTUARIO.

Estas acciones comprendan los interdictos para bienes
raices que puede usar el usufructuario, come cualquier
poseedor, tales como interdictos de retener, de recuperar, de

obra nueva y de obra peligrosa.

Por otro l1lado, las acciones posesorias definitivas,
que son agquéllas en las que se disputa la posesidn estén
comprendidas en las acciones reales, supuesto en al qgue
mediante 1la acoidn confesoria el usufructuarioc exige 1la
posesién definitiva deo la cosa inclusive al mismo duefic que

por virtud del contrato estdé obligado a entregar la cosa. (162
7.1.2 OBLIGACIONES DEL USUFRUCTUARIO.

Las obligaciones gue tiene el usufructuaric antes de
entrar al goce de la cosa son fundamentalmente dos, la de
formular un inventaric y la de otorgar fiansa, de este modo
el articulo 1006 del CéAigo Civil sefiala:

#E1l usufructuario, antes de
entrar en el goca de los bienes,
esta obligado:

I. A formar a sus expensas, c<on
citacién del duefio, un inventario
de todos ellos, haclendo tasar
los muebles y constar el estado
en gque se hallan los inmuebles,

€182) mojina Villeges Rafse!, Gomperdio de Derecho Civil, tomo 11, Editorist Parrvs, $.A. de E.V.,
mexico, 1981, pdgs. 12¢ y 125,



A. OBLIGACION DE LA ELABORACION DE UN INVENTARIO.

Las

Ir. A dar 1l1la correspondiente
fianza de que disfrutarh de las
cosas con moderacion 4 las
restituir& al propiletario con sus
acceslones, al extinguirse el
usufructo, no empecradas ni

gzﬁe:ioradas por su negligencia®.

finalidades de 1la elaboracién de

inventario son entre otras las asiguientes:

a)

b)

Epte

Constituir prueba de

recibe Yy a su vez tenars

indemnizacién correspondiente.
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hacer un

lo que el usufructuario
que entregar al nudo

propletario, al extinguirse el usufructo.

Informar al nudo propietarioc al estado de las

cosas y lo que le falta a cada una para exigir la

inventaric es una garantia tanto para el

usufructuario como para el nudo propistario, para que no haya

abuso al

momento de la devolucién de los bienes

Ya msea por

parte del nudo propietario o por parte del usufructuario,

€163 codigo Clvil, ob, cit., srticulo 1006,
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El inventario garantiza la restitucién de los bienes
Y una indemnigzacién an caso de un uso abusivo, al gque pueds

inclinarse el usufructuario. (164

La ley no precisa la forma en la qua deba elaborarse,
pero debe ser de 'nmanera fehaclente, ya por medio de

tostigos, notario o judicialmenteo", (165
B. LA OBLIGACION DE OTORGAR FIANZA.

El usufructuaric debe de otorgar fiansa para poder
entrar al goce de loa bienea en favor del nudo propietario,

para garantigar que disfrutd de los bienes con moderacién.

La finalidad del otorgamiento de 1la fianza es
eliminar o disminuir el mal uso de la cosa ya que si asta
estuviers en mal estado el nudo propietaric podré exigir 1la
1ndemnizuc_116n correspondionte en su caso, de otro modo si el
usufructuario fuera insoclvente en ese momento y no existiera
la fianza se produciria un verdadero dafio al patrimonio dsl

nudo propletario.

Es por esto ¢ue al usufructuario se le impone 1la
obligacién de conseguir gue una persona ss constituya en su

fiador frente al nudo propietario, para que en caso de

€164) pe Ibarrola Antonis, ob. cit., pég. 564,
€165) Gutiérrex y Gonzdlez Ernesto, ob. cit., pég. 376.
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insolvencia por parte del usufructuarioc el filador responda

por el pago de los dafios causados.

Ahora bien, existen algunos casos en los que por leay
se dispenga al usufructuario de ofrecer fiador, éstos casos

son los Biguientas. (¢
a) Al donador que Ba reserve ol usufructo de 1los
bieneas donados, ai no se ha obligado expresamante

a allo.

b) A 1las personas gue ejerzan la patria potestad

excepto cuando éstas:

- Han ‘sido declarados en quisbra o estén

concursadas.
- Contraigan ulteriores nupcias, o

- Su administracién sea notoriamente ruinosa para

1los hijos.

€) Cuando al gue sa raserve la propiedad haga uso da

su facultad gque tiene de dispensarla.

<1683 cedigo clvil, ob. cit,, articutos 1007 wl 1010 y 434,
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4d) 8i el usufructo se constituye mediante contrato y
@l gque contraté quedare de propietario y no
exigiere 1la fianza, el usufructuario no esta
obligadoc a darla, pero s8i sa queda un taercero
como propietario, éste podr& pedirla aungue no se

haya estipulado en el contrato.

No obstante 1o anterior, compartimos la idea de
Gutiérrez y Gonz&lez gue sefiala gue *si el usufructuaric no
puede obtener fiador, se puede sugtituir esa garantia por un
derecho real Qe prenda o de hipoteca, sin gue =se pueda
estimar incumplida 1a norma", (7?7 en virtud de que esa
disposicién busca garantisar al nudo propietaric el buen uso
da la cosa, y si se obtiene mediante otra garantia, no hay

motivo para qua sa estime una imposibilidad legal.

7.2 DERECHOS Y OBLIGACIONES DEL UBUFRUCTUARIO DURANTE EL

GOCE DEL USUFRUCTO.

Una ves otorgada la fiansa a la gue hos referimos o
bien la garantia que se otorgue, el usufructuario podrs&
entrar en posesisén @el bien usufructuado y tendr& derecho a
todos los frutos de la cosa desde el dia en que, conforme al

titulo constitutivo del usufructo, debid comengar a

C167) gutiérrezr y Gonzéler Ernesto, ob. cit., phg. 377.
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percibirlos, (148) amf como 4erecho al uso y disfrute de 1la

coBa.

7.2.1 DERECHOS DEL UBUFRUCTUARYO.

Como dAijimos una vex gue el usufructuario se
sncuentra en posesién del.bien, adgquiere derechos comoc el de

uso y al 4a disfrute sobra el bien.

El nude propistario al entregar el usc y disfrute del.
bien al usufructuario se queda con una sola facultad de las
tres ¢gue normalmente tiene el propletario, gque el ius

abutendi, es decir, el derecho de disponer de la cosa.

A. DERECHO DE UBOC SOBRE LA COBA.

El uso ss el derecho que otorga al usufructuario 1la
facultad de servirse materislmente de la cosa siempre y
cusndo se mantenga 1la substancia d4e 1la cosa. ElL uso
significa el aprovechamiento de la cosa sin alterar su !om‘
ni substancia; no implica, por 1lo tanto, el acto de
dispesicién material mediante el consume, ni el acto de

disposicién juridica mediants la venta". (19

€162) csdigo Civil, ob. cfit., artfculo 1011.
€169} koJino Villegas Rafuel, ob. cit., phg. 125.
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El uso es el mismo uso que haria el propietario,
utilisando 1a cosa conforme a sSu naturalesa. También los
aumentos que reciba el bilen pueden usarse. Tal como ya lo
mencionamos también tisne el usufructuario el derecho ds usar
los bisnes gue no pueden usarse sin consumirse claro gue

deber& restituirlos.

B. DERECHO DE DISFRUTE SOHRE LA COBA.

Este derecho leé faculta al usufructuarioc para
aprovecharse de los frutos naturalas, industriales y civiles.
En esto radica 1a naturalesa espacifica dal usufructo ya que
con éste el usufructuario tiene la facultad de percibir y
comerciar con los frutos. 8e pueda decir que el

usufructuario sa convierte en dusefio de los frutos.

Con relacisn a los frutos s praciso sefialar guae:

*Los frutos naturales o
industriales pendientes al tiempo
de comenzar el usufructo

pertenccer&n - al usufructuario.
Los pendientes al tiempo de
extinguirse el usufructo,
pertenecen al propietario.
Asimismo los  frutos clviles
pertenecen al usufructuario en
proporcién del tiempo que dure el
usufructo, aGn cuando no estén
cobrados.» (M) -

¢170) codigo civil, ob. cit., srtfcuios 991 y 992,
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€. PACULTADES DEL USUFRUCTUARIO RESPECTO A LA COBA.

Bl articulo 1002 del C64igo Civil sefiala que:

“El usufructuario puede gozar por
81 mismo de la cosa usufructuada.
Puede enajenar, arrendar y gravar
su derecho de usufructo, pero
todos 1os contratos gque celebre
como usufructuario terminarsn con
el usufructo". (WH
Bl articulo anterior e refiere a que el
usufructuaric puede gosar por sl mismo de ' 1a ocosa
usufructuada, que implica el ejercicio normal del usufructo

en forma directa por el titular del mismo.
a) ARRENDAMIENTO.

Esta @3 la facultad del usufructuarioc para arrendar
su derecho y 1la coaa usufructuada, Ya sean Rmuebles o
inmuebles. El arrendatario deber&, por conaiguientes,.
entragar al nudo propietario la cosa al extinguirse el
usurructo. Por lo tanto no podr& ei arrendatario oponer su
dexecho derivado del arrendaniento, =s6lo tendr& una acoién
por dafios y perjuicios en contra del usurructuario si oeu._lté

éste el término del usufructo o su carkcter de usufructuario.

Cuando se constituya el usufructo, el usufructuario

deberd r t los arrsndamientos existent asi oomo

P

171) cédigo Civit, ob. cit., artfculo 1002,
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cualquier gravamen real, gue anteriormente existiera sobra 1la

cosa. Al igual que el comprador de un inmueble dabe raspatar

A rd

los arr tom teriores sxistentes, da asa misma forma

como ya lo comantamos el usufructuario debe respetar 1los

arrendamientos existentas.
b) ENAJENACION.

Bl usufructuario tiens 1la facultad de senajenar su
deracho de wusufructo, dicha enajenacién essta 16gicamente

condicionada a la existencia del dorecho que se enajena.

Al enajenarse el derecho de usufructo se esta
enajenando un derecho temporal y generalmente vitalicio; que

habr& de extinguirse con la muerte del usufructuario.

Antes de terminar aste punto, consideramos
conveniente mencionar que @l usufructuario gogsa del derecho
del tanto, mismo que deberf ejercerlc dentro de los ocho dias
siguientes a partir de gue se le notifigue la intencisén de
vender el bien, s8i varios usufructuarios hicieren uso dsl
derecho del tanto, serk preferido al que represente la mayor
parte, y eoin son iguales se designard por suerte salvo

convenico en contrario. (T2

€172} cadigo Civil, cb. cft,, articutos 973, 974 y 1005,
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©) GRAVAMEN.

Asimismo, el usufructuarioc tiens 1la facultad de
gravar juridicamente su derecho mediante hipoteca, prenda o
constitucién de un nuevo usufructo, este gravamen oomo as

16gico termina con el usufructo.

Recapitulando, podemos reiterar gue el usufructuario
tiene el derecho de usar y diafrutar la cosa sin contar con
la facultad de enajenar la cosa usufructuada, sin embargo
esta regla general tiene sus excepciones como en el ocaso de

cosas consumibles.
7.2.2 OBLIGACIONES DEL USUFRUCTUARIO.

Estas obligaciones del tuario son ia

de la forma en la que ‘éste debe usar la cosa que tiene en
\uu!:uéto, esta forma dcbe ser con moderacién o bien este uso

debe hacerse come un buen padre de familia. Esta idea de

buen padre de familia se usa desde el 4 h ¥ 1la
idea eguivale n“.l concepto de buen propietarioc, que hace un
uso corracto y cuidadoso de la cosa, que implica entre otras

cosas la obligacién des
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A, CONSERVAR LA COBA.

En principio para conservar la cosa es necssaric que
el usufructuaric se absatenga de realisar todo acto gque traiga
coneigo un deterioro de 1la cosa sobre 1la ocual recae el
usufructo. ¥s deoir, se requiere Rantener la cosa en tal
estado gque se impida su destrucoién, y asi lograr 1la
consarvacién de la cosa. Esta obligaciénm es diferente si el

usufructc se constituya a titulo gratuito u oneroso.
&) CONBTITUCION EN FORMA GRATUITA.

81 este derecho de usufructo se constituye en forma
gratuita, corresponden al usufructuarioc hacer las
reparaciones indispensables para mantener la cosa en el
‘estado en el que se encontraba al recibirla, salvo el casc en
gque esa necesidad provenga de vejesz, vicio imntrinseco o
dsteriorc grave de la cosa anterior a la conastitucidén del

usufruoto.

¥o obstante lo anteriox, si el uiut:uotun:l.o quiers

hacer las rep ci de h ilas obteniendo previamente

el consentimiento del nudo propietario y no tendr& derecho a

la retribucién de los gastos por parte del nudo propietario.
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b) CONBTITUCION EN FORMA ONEROSA.

81 se presenta el casc opuesto de gque sl usufructo se
constituya a titulo oneroso, la obligacién de conservar la
cosa Yy 4@ hacer las reparaciones que requiera la mismm, para
que se puedan producir los frutos que ordinariamente se
obtenian al tiempo de entrega, pasa al nudo propietario, si
el usufructuario quiere hacerlas tendré derecho a cobrar su
importe al téraino ael usurructo, previo aviso al
propistario. B8i no da aviso de las reparaciones que va a

hacer, no tiene derecho a que se le retribuya daicho importe.

173)
B. DESTINAR LA COBA AL USO COMVENIDO.

Es un deber u obligacién dael usufructuario destinar
1la cosa al uso convenide, pero si no se ha convenide o si
falta convenio al respecto, el uso seré el propioc al que se
pueda destinar la cosa de acuerdo con su naturalesa, o de
acuerdo con el uso o modo de uso establecido por 10-.

anteriores propietarios o poseesdores.

Esta obligacién se deriva de 1la obligacién del
usufructuarioc en proporcionar una persona gque se obligue como

fiador para garantisar el buen uso de la cosa.

€173) codigo civil, ob, cit., artfculos 102t st 1028.
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c. DAR NOTICIA AL NUDO PROPIETARIO DE TODA PERTURBACION.

Eata obligacisén de poner en conccimiento del nudo
propietaric cualquier perturbacién gue sufra el bien o 1la
cosa por causa d. terceras psrsonas, es independiente a 1la
posibilidad de que el usufructuario como poseedor pueda

sntablar interdictos de t o de r P r.

8i no se llava a cabo su obligacién es responsable ae

los dafios o perjuicios que se deriven Ae esa omisidn.

81 se entadbla juicio, los gastos y costas derivados
de #&stos son por ocuenta del propietario si el usufructo se
constituyd a titule oneroso y por cuanta del usufructuario si
se constituyd a titulo gratuito. 8i dicho julecio interesa a
ambos, pagarén los gastos en i:roporcibn de sus derechos =i as
constituyé a titule gratuito, pere wsin responder el

usufructuario por m&s de lo gue produce el usufructo.

81 no mse citan uno &l otro en caso de juicio, 1la
sentencia favorable aprovecha al no citado y la adversa no lo

perjudica. (7%

(174) codigo Civil, ob, cit., artfculos 1034 al 1037,
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D. RESPONDER A LAS CARGAS UBUFRUCTUARIAS. (75

La AdAisminucién de los frutos provenientes de 1a

imposicién de contribuciocnes © cargas crdinarias sobre el

bien usufructuadoc corre por del usuf 0. Caso
contrario si 1la disminucidédp que por los mismos oonceptos
surja sobre la cosa usufructuada correri a oarge del nudo

proplietario.

8i el nudo propietarioco con el fin de oconservar
integra 1la cosa, hace el pago, tendr& derecho a gue se le
abonen los intereses de la susma pagada por todo el tiempo que
el usufructuario continGe gozsando de la cosa, si el que
hiciere el pago fuera el usufructuario no tiene derecho a
cobrar intereses porque esti compensado con loa frutos gue

reciba.

Otro tipo de carga usufructuaria es la gque tiene a ‘su
cargo el usufructuaric universal, da pagar por antaro el

legado de renta vitalicia o pensioén alimenticia, si ldquloro.

una parte del usufructo univ 1, pagar& el legado o 1ia

pensién alimenticia en proporoisSm a su cuota.

E1l usufructuario particular de un bien hipotecade no
estf obligado a pagar las deudas relativas a 1la hipoteca, si

el bien es vendido o embargado judicialmente para el pago de

€175) cédigo civil, ob. cit., artfculos 1024 at 1033,
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1la deuda, el nudo propietario responde al usufructuario de lo

que pierda por ese motivo aalve pacto en contrario.

Como Gltimo supuesto diremos que el usufructuario de
todos los bienes de una herencia o parte de los mismos, podr&
pagar .nticip.admonto las deudas hereditarias que
correspondan a 108 bian.s‘y podardn exigir al nudo propietario
al reambolso de lom pagos sin intereses al término del
usufructo, si el usufructuario no quisiere pagar las dAeudas,
el propietario podrd& vender parte de bienes paxra pagar las
deudas, Y en caso de ques el pago antiocipado lo realizara el
nudo propietario, el usufructuario pagard intereses sobre el

monto pagado.

7.3 DERECHOS ¥ OBLIGACIONES DEL USBUFRUCTUARIO A LA
EXTINCION DEL USUFRUCTO.

Cuando se extinga el usufructo por cualquiera de las
causas que més adelante estudiaremos, el usufructuario tiene

los siguientes derechos y obligaciones.

7.3.1 DERECHOS DEXL USUFRUCTUARIO.

A. Como ya lo comentamos si hubiere el usurructuario
hecho reparaciones a la cosa y el usufructo se

constituysé a titulo onerosc, el nudo propletario
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que se convertiré en propietario debs retribuirile

los gastos erogados.

Una ves terminado el usufructo, una ves que el
propietario vea que la cosa no sufrié deteriocros
mayores a los del uso normal de 1la ocosa, el
usufructuario -tiene derscho a que se extinga el
contrato de fiansa, & pesar de gue el fiador no
es parte del coatrato perc sin duda regquiere ser

liberado.

OBLIGACIONES DEL USBUFRUCTUARIO.

Por otro lade encontramos las obligacicnes gue el

usufructuario tiene al oextinguirse el usufructo, 1las cuales

sons

Devolver la cosa usufructuada. Consideramos que

ésta es una de las obligaciones mis importantes.

Devolver al nudo propietaric qgue ser& nuevamente
propietario, 1a cosa con el s6lo dsterioro

ccasionado por el umo normal y moderado.

Reembolsar o restituir el valor de las cosas
consumibles que pudieran habsrse recibido al

inicio del usufruoto.
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D. Responder de los deterioros, dafios o perjuicios
que se le hayan causado al objeto, siempre y
cuando §éstos sean mayores a los derivados del uso

normal.
VIII. DERECHOS Y OBLIGACIONES DEL NUDO PROPIETARIO.
8.1 DERECHOS DEL NUDO PROPIETARIO.

Podemos precisar que el nudo propletario tiene el
derecho da disposicién que eos el derecho de disponer de 1la
coaa dada en usufructe, es decir, puede ejecutar actos de
dominio, puede venderlo o hipotecarlco si el bien as
susceptible, sus acreedores pusden embargarlo, peroc el
adjudicatario o comprador doi usufructo no podrén entrar al
goce y disfrute del bien sino hasta despubs de extinguido el
usufructo, es decir, el nuevo nude propietaric no puede

enajsnar, ni gravar, ni afectar los derechos del

w io. Uni tiene el derecho Aae disponer, en
decir el ius abutenai. 8u derecho existe hasta donde me

sncuentra el derecho del usufructuario.

Asimismo, el propietario conserva el ejercicio de las

LA 4 g

interés en el fondo del asunto. Bl usufructuario y el nudo

accionas concernientes a la cosa sl

propietario sjexrcen a h daifer sobre la cosa.
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Para hacer més clara la comprensién del derecho del
nudc propietaric diremos nuevamente gque la propiedad esta
revestida por el derecho del uso, goce Y disposicidn, el

‘usutr ric es p r del derecho del usc y goce Y el

nudo propietaric es posesdor del derecho de disfrute.
También el nudo propietario tiena deracho at
a) Exigir que se realice un inventario.

b) 6Golicitar sa le otorgue fianza para qQue sa las

garantica el uso moderado del bien usufructuado.

0) Varificar que sea destine la cosa al uso

convenido.

4) Reoibir noticia de cualguier tipo de perturbacién

que sufra la cosa.

@) .Racibir al téraino del usufruato la cosa

usufructuada o su restitucién.

£) Exigir el resarcimiento de los deterioros, dafios
o perjuicios gue se le hayan causado al bien

usufructuado.
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La enumeracién de los derechos del nudo propietario
gque acabamos de hacer es meramente enunciativa y no
limitativa, ya que en contrapartida de lag obligaciones que
tenga el usufructuaric surgen darechos a faver del nudo

propietario.
8.2 OBLIGACIONES DEL NUDGC PROPIETARIO.

Comc 1o expusimos en el punto anterior, el ius
abutendi corresponde al propistario y no se ve afectado este
dexecho por virtud del usufructo. Por consiguiente, el duefico
pusde ejecutar actos de dominio, sasiemprs y cuando no
perjudique los derschos del usufructuario, por 1o tanto el
CORPrador no entra «n posesién de la cosa sino hasta gue el

usufrructo se extinga.

En cuante al ius abutendi no existe limitaciédn por
parte del duefio de la cosa, pero en cuanto al ius utendi y al
ius fruendi, sncontramos restricciones y obligacionas
impuestas al propietario derivadas de un gravamen real
impuesto sobre 1la cosa misna, & pesar de gue haya una

transpisién de dominio.

De 1o anterior, se desprende gue aestas obligaciones
no son obligaciones personales del nudoc propietario, sino que
son obligaciones reales que gravan a la cosa a pesar de que

cambie la persona misma del nudo propietario.
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Las obligaciones reales que gravan a la cosa y que
por consiguiente se imponen a todo nudo propietario son las

siguientess

a) Entregar la cosa con todas sus accesiones y en un
estado en el que sirvan para el fin y wuso
convenido, o a falta de convenioc entregar la cosa
en un estado en el que sirvan para el uso que
corresponda de acuerde al Jdestino © naturalesa
del mismo, esta obligacidén existe una ves gque o1
usufructuaric haga el inventario y otorgue
fiansa. .

b) Conservar la cosa en sstado de servir para el uso
convenido, obliqloiOn que se impone =1 nudo
propietaric ocuando el usufructo es a titulo

ONeroso.

©) No intervenir o perjudicar sl uso o disfrute de
la cosa. Esta obligacién sa traduce en un hno
hacer Yy tiense como excapcién la de ejecutar las
reparaciones neceasarias en el usufructo otorgado

a titulo onerese y a titulo gratuito ei

voluntari te ol duefio quiere ejecutarlas. Es

3

io r que do el duefio interviene

en la reparacién de 1la cosa, el usufruotuario no
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puede protestar por 1la perturbacién o pedir
compensacién o indemnisacién por el tiempo gue no

use la cosa © psrasnesca improduoctiva.

d) Debs garantisar al usufructuario el uso y goce
pacifico de la cosa en sl usufructo oneroso y por

ende resp de los t juridicos de terceros

© propios que psrturben el usc y goce de la cosa.

@) Por Gltimo, el propietario est& obligado en el

usurructo a titulo o 8 resp de 1low
dafios y perjuicios que se caussen al usufructuario
por vicies o© defectos ©oocultos de 1la cosa
usufructuada. Esta obligacién y la anterior son

propias del enajenante.
Ix. FORMAB DE EXTINCION DEL UBUFRUCTO.

Para poder estudiar a fondo este tena, a8 hscesario
conocer cuales son las formas de extincidén del usufructo. A
este respecto el articulc 1038 del C6digo Civil nos sefiala

nuava formas de axtincidén qua son las siguientes:

"I. Por muerte del usufructuario.

II. Por vencimiento del plazo por
el cual se constituys.

IIT.Por cumplirse 1la condicibn
impuesta en el titulo
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constitutivo para la cesacidn
de este derecho.

IV. Por la reunién del usufructo
y de la propledad en una
misma persona; més si la
reunién se verifica en una
sola cosa o© parte de lo
usufructuado, en 1o demé&s
subsistir& el usufructo.

V. Por prescripcién, conforme =a
lo prevenldo respecto a los
derechos. reales.

VI. Por la renuncia expresa deol
usufructuario, salvo 1o
dispuesto respecto de las
renuncias hechas en fraude de
los acresdores.

VII.Por la pérdida total de la
cosa qua era objeto del
usufructo. Si la destruccidn
no eaes total, el deracho
continta sobre lo que de la
cosa haya gquedado.

VIIX.Por la cesacién del derecho
del que constituys el
usurructo, cuando teniendo un
dominio revocable, llega el
caso de la revocaciodn.

IX. Por no dar rianza el
usufructuardo poxr titulo
gratuito, si el duefio no le

a eximido de esa
obligacisn®. (176

9.1 EXTINCION POR MUERTE DEL USUFRUCTUARIO.
No ss pusde olvidar que el usufructo es vitaliocio,

por 1o gque se extingue con la muerte del usufructuario, sea

cual sea la causa de muerte del usufructuario.

€376) cédigo civil, ob. cit., artfcuto 1038.



No obatante 1lo anterior, si el usufructo  se

constituyé a favor de varias p i te, el

usufructo tendr& lugar a favor de las personas gque existen en
el momento de que ocomienza el derechc del primer
usufructuario, y es por esto que no se extinguir& por 1la

muerte del usufructuario.

Cuandeo el usufructo se constituye a favor de personas
morales, el legislador a fijade un plazo méximo de veinte
afios, el usufruato terminar& si la entidad se extingue antes
de eate término, 7 por supuesto el usufructo podré

constituirse por un plazo inferior fijando el limite.

9.2 EXTINCION POR VENCIMIENTO DEL PLAZ0O FOR EL CUAL BE

CONSTITUYO.

En el momento en que se cumpla el plasc fijado para
su duracisén, el usufructo se extingue, wsin entenderse
prorrogado por sl hecho de que guien fue usufructuaric no

entregue de inmediato la cosa.

81 el usufructo se concedié por el tiempo que tarde
un tercerc en llegar a cierta edad, a pesar de que esta muera

antes, ol usufructo dura el nimero de afios prefijados. (i

€177) codigo civit, ob. cit., artfculo 1040,
€178) ¢édigo clvit, ob. cit., artfculs 1041,



175

Para ol caso de personas morales la ley fija como ya
dijimes un plazo de 20 afios, porque de otra forma la vida de
la persona moral es prorrogable y podria llegar a ser
permanente. Ahora bien, al deracho de usufructo concedido a
las personas que ¢jercen la patria potestad, se oxtinquo por

la suancipacién o la mayoria de edad de los hijos. (™

9.3 BXTINCION POR CDNPLIRSE LA CONDICION IMPUESTA EN BL

TITULO CONSTITUTIVO PARA LA CESACION DE ESTE DERECHO.

BEn este casco se extingus ocuando se ousple una
condicién que es un acontecimiento futuro de realisacién
incierta, esta condicisn puede sar resolutoria al ser agusllsa
que extingus sl deracho y suspensiva al ser la condiciédm 1a

que impide el nacimiento del derecho.

9.4 EXTINCION POR LA REUNION DEL USUFRUCTO Y DE LA NUDA
PROPIEDAD EN UNA MIBMA PERSOMA; MAB SI LA REUNIOM BE
VERIFICA EN UNA SOLA COBA O PARTE DE LO UBU’RUCTUIDO,.
EN LO DEMAS S8UBSISTIRA EL UBDFRUCTO.

A esta forma de axtincién del usufructo se le llama
consolidacién, ya que se consolidan en una sola persona 1las

partes del derecho de propledad gue se das

dos a favor del usufructuario y otra a favor del nudo

propietario.

179y codigo Civil, ob. cit., artfculo 438,
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8¢ presenta cuando el usufructuarioc adquiere la nuda
propiedad; y natursmlments debe extinguirss el usufructo, ya
gue se convierte en propletario y ya no se presenta el
desmambramientc de la propiedad gue supone el usufruocto Yy que
requiere necssariamente de dos personas una con el uso y goce

Y la otra con el derecho de disponer.

También puade sucader gqua el usufructuario y el nudo
propietarioc transmitan sus derechos a una misma persona, ¥y
este tercero al reunir el usufructc y 1la nuda propiedad se

conviaerta en propietario y se extingue al usufructo.

9.5 EXTINCION POR PRESCRIPCION, CONFORME A LO PREVENIDO
RESPECTO DE LOS DERRCHOS REALESB,

Tal como en el punto relativo a 1ias fuentes del
usufructo lo explicamos, lo correcto es decir usucapién y nco
prescripcidn. Unicamente diremes al respecto que 1la
usucapién se presenta en el caso de abandono continuo durante

los plazos gque Ya comsntamos.

2.6 EXTINCION POR LA RENUNCIA EXPRESA DEL UBUFRUCTUARIO,
SALVO LO DIAPUEETO nnéxc-ro DE LAS RENUNCIAS HECHAS EN
¥RAUDE DE L0OS ACREEDORES.

La renuncia eos "el acto unilateral de dimisién o

dejacién voluntaria de una derecho de indole patrimonial’r.
(120

€180) Guriérrez v Gonzélez Ernesto, ob. cit., pég. 381,
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Esta renuncia puede ser expresa o técita, puede
hacerse constar en un dooumento pfiblico o privado o bien
manifestarse verbalmente ante testigos. La renuncia expresa
puede ser unilateral, es decirx, se vrov‘lltc con una simple
declaracién del usufructuarioc de que renuncia a su derecho o
podemos considerarla bilateral ocuando se eastablece en un
contrato con el nudo propistario. Esta cesién bilateral

P ser sa o gratuita, se T e & un

elamento patrimonial del usufructuario, se cqn-id.rnzl

onerosa.

9.7 EXTINCION POR LA PERDIDA YOTAL DE LA COBA QUE ERA
OBJETO DEL USUFRUCTO. 86X LA DESTRUCCION NO E8 TOTAL,
BEL DERECHO CONTINUA SOBRE LO QUE DE LA COBA HAYA
QUEDADO.

1l perecimiento real o jurfdico de la cosa extingue
al usufructo. <Cuando la cosa s expropiada, el usufructe se
substituye sobre un equivalente, o bien el propletario a.bonl.
al usufructuario el interés legal del. importe de la
indemnizacién por todo el tiempo gque debiera durar el
usufructo, si aes diera el f(ltimo supuesto el propietario

deberd afianzar el pago de los réditos. (181

(181) cédigo Civil, ob. clt., artfculo 1043,
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La pérdida de 1la cosa debe ser total para que se
extinga el usufructo, por oconsiguiente si e» una péraida

parcial se extingue sS5lc en parte.

8i mse da el caso de que el usufructo se constituyd
sobre un edifioio, el usufructuario no tiene derecho a gogzax
del solar ni d4e loas ntoirillns, sl se constituye sobre un

terrenc en el cual solo forme parte el edificio arruinade, el

usuf tuario p & continuar usufructuando el solar y los

materiales.

En los capos de destruccisén, od vuelve a
reconstruirse 1la cosa, se concede la posibilidad de que
renasca sl usufructo. 81 lo reconstruys$ el proplietario, serd

a cergo de éste el valor de la reconstruccién. (182

Podemos decir gGue puede existir el caso de que se
asegure el bien okjeto de usufructo. 81 el usufructuario

asegur$ el bien a su favor, la aseg le

& a 81, 1o

mismo para el caso de que lo haga el nudo propletario, pero

si el nudo propietarioc para bos, el usufructuario

recibe 1la parte que 1le _oorxrx a de =& do & su

participacién. (&%

€182) cédigo Clvil, ob, cit., artfculos 1042 ¥ 1044,
{183) pe 1barrola Antonio, ob. cit., pha. 580.
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9.8 EXTINCION POR LA CEBACION DEL DERECHO DEL QUE
CONSTITUYO EL UBUFRUCTO, CUANDO TENIENDO UK DOMINIO
REVOCABLE, LLEGA EL CASO DE LA REVOCACION.

Resueltc el derecho del gue da; gueda igualmente

resuelto el derecho del que recibe. (180

Be da exta causa cuando se revooa el derecho sobre el
cual se constituy$d el usufructe ocuando se tenga la

posibilidad de un dominio revooable.

9.9 EXTINCION POR NO DAR FIANZA EL USUFRUCTUARIO POR TITULO
GRATUITO, 6I BEL DUESIO NO LE HA EXINIDO DE ESTA
OBLIGACION.

Esta causa de extincién se explicoa por si misma, si
se quiere profundisar al respecto es precimc remitirse al

punto gue se reflere & las obligaciones del usufructuario.

Para terminar con las ocausas de extinoién d-lA
usufructo diremos que no se extingue por el mal uso que haga
el usufructuario de la cosa, pero si oi abuso es grave, el
propistario puede pedir gue se le ponga en posesién de los
bienes, obligéndose, bajo fiansza a pagar en forma anual al

usufructuaric el producto liguido de loa bienes durante el

{184) 1dem.
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tiempo gqgue dures el usufructo, deduciendoc el pago de

administracién que el jues dstermine. (185
x. ronnim:nm DR PUBLYICIDAD DEL USUFRUCTO.

Todos los derechos reales sobre bhienes inmuebles, al
igual que el derecho real de usufructo acbre bienes raices,
debe inscribirse en el Registro PGblico de 1a Propiedad

correspondiente para que sea cponible a terceros.

Asimismo, ai el usufructc nace d¢ un testamento, los
herederos son continuadores del testador y sin duda '.1
usufructo les afecta alGn cuando no osté inscrito, es decir,
sl el gque es favorecido por el usufructo oreade por

testamento no insoribe su derecho real, no surtird efectos

contra terceros pero si t los her que son los

continuadores de la persona del autor de la sucesién.

Por otro lado, si el usufructo se constituye por
contrato surtiré efectos entre las partes, pero si no se
inscribe no surtirf sfectos ocontra terceros, en este sentido
o1l usufructo surtiré efectos en contra del nudo propietario

Pero no frente a otras personas.

El articule 3042 del CSdigo Civil establece que:

1185) cedigo Civil, ob. eft., srticulo 1047.
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"En el Registro POblico de la
Propiedad inmueble se
inscribir&n:

I. Los titulos por los cuales se
cree, daclare, reconozca, -
adgquiera, transmita,
modifique, 1limite, grave o
extinga el dominio, posesién
originaria y los denks
derechos reales sobre
inmuebles®. (1%)

Por su parte al articulo 3007 del miamo Cédigo nos
sefiala que:
“Los documentos que conforme a
este cbdigo sean registrables y

no se reglstren, no producir&n

‘e'{‘?cto en perjuicio de tercero".
)

De acuerdo a 1o anterior, para gque el usufructuario
pusda hacer valer su accibén real como acolén persecutoria de
la cosa sn contra de un tercero, necesita tener inscrito su

dexrscho real de usufructo.

(1863 cédigo civil, ob. cit., ertfculo 3042,
€187) codigo Civil, ob. cit,, artfculo 3007,
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CAPITULO v

I. POSIBILIDAD DEL USBUFRUCTO DE ACCIONES.

En principio el deracho real 4e usufructo de carfcter
vitalicio que otorga el usc y disfrute de los bienes ajenos,
percibiando da &atos sus frutos dentro de los limites de 1la
temporalidad y de la imposibilidad de alterar la sustancia
del bien, puede recaer sobre toda clase de bienes ya sean
muebles o inmueblas, corporales o incorporales, porgque el
derecho de usufructo ;e constituys tanto sBobra derachos

reales como sobre dsrachos parsonales.

De esta forma cuando el usufructo se constituye sobre
cosas materiales se ejerce por la aproplaciédn que hace el
usufructuario de los frutos &s la cosa y si se ejerce sobre
derechos, el1 usufructuario hace 1la apropiacién de los

ficios

icos a=fi como otros beneficios que traiga

ese derecho.

Dentro de los bienes materiales podemos encontrar los
bienes fructiferos gque producen frutos naturales °

industriales y los bienes infructiferos gque pusden producir
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frutos civilea. Asimismo, dentro de 1los dexechos podemos
encontrar derechos reales que recaen sobre la cosa Y los
personales gque pusden seor taabién derechos de orédito, en
donde ®sin lugar a dudas se encuadran titulos orediticios
civiles, titulos de renta, obligaciones y 1las acolones o

partes sociales aunque estas son més complejas.

Decimos que las acciones son més complejas, porque es
dificil involucrar el concepto de 1la accidén exclusivamente en

alguna de las nociones de derecho real, creditual © personal.

La acoidén es por 1o tanto, un derecho que partiocipa
en el ocamnpo del derecho real, del derecho oreditual y del

deracho personal, ya qua crea vinculos correlativos entre su

titular ¥y la sociedad, 4 de s legaies Y
contractuales de loa cuales no puada sustraerse su tilt\lllx‘ b4
en virtud des que tampoco pusde sustrasrse de participar a la
vez de la naturalesza del deracho real, qua es la tneultnd o
poder jurifdico del que dispone el propietario sobre la cosa,

dentro de los parimetros legales.

Asfi pues la acolén P una concepoién
Juridica ocuya naturaleza escapa al exclusivisso de algdn

derecho.

Por 1lo anterior, podemcs sefinlar que como el

usufructe constituye una institucién que comprende todos los
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&mbitos del derecho patrimonial y por rasones légicas no se
circunscribe exclusivamente a los derechos reales, Yy las
acciones son una concepoidn juriaica que escapa al
exclusivismo, juridicamente desde sl punto de vista tedrico y
préctico es posible la existencia de la figura del usufructo

de acciones. .

Ahora bien, hablarsmos de 1la posibillidad del
usufructc de accicnes analizande més a detalle las

caracteristicas del planteamiento anterior.

1.1 POBIBILIDAD DEL UBUFRUCTO DE ACCIONES POR BER
ADMISIBLES LOS8 DERECHOS8 BOBRE DERECHOS.

En torno a esta posibilidad existen tres puntos de

vista.

1.1.1 POSIBILIDAD ABSOLUTA.

Lx primera postura es la gque habla de una posibilidad
absoluta gue al respecto dice, que mon las cosas objeto de
derschos, esta categorfa ds objsto no guiere decir gue astdén
dominadas por la persona, sino que no pueden ser dominadas
por los deméis, es decir, sSlo estén sometidas a una persona,
en este sentido pueden ser los derechos objeto de otros
derechos, es por esto que la facultad gue le corresponde al

titular de un derecho sobre otre derecho consistiri en
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impedir que la actividad de otras personas recaiga sobre el

deaxscho del objeto.
1.1.2 INKPOBIBILIDAD ABSOLUTA.

Una segunda postura es la que se refiere a una
imposibilidad absoluta, partiendo de la idea de Que un
dexrecho es un poder y no puede estar dominado por otro

derecho o poder sin que agquel pierda su condiocién.
1.2.3 POBIBILIDAD RBLATIVA.

Lz tercera postura la que consideramos afs adecuada
e3 la que hadla de un derecho derivado nacido de otro derecho
originario, es decir, el objeto de 1los derechos sobre
derechos no es el derecho gravado sinc el cobjeto del mismo
derecho. El objeto del dexecho sobra derechos es el nii-o
doxrecho integralmente ojercido ¢ es el ejercicio parcial del

mismo.

De acuerdc con esta idea, las pretonsionss en que

conwisten los derechos sobre der son siempre p de

daisposicién menores a loas poderes de Adisposicién del derecho

principal.
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1.2 POSIBILIDAD DEL USUFRUCTO DE ACCIONES POR EXISTIR EL

UBUFRUCTO BOBRE DERECHOB.

Al existir derechos sobre derechos existe por ende ol

usufructo de derechos.

En principio pnrocir( raro ¢ imposible gque un derecho
real sSlc sea exigible oont-.-ta una persons determinada, comeo
pasa con la figura del usufructo sobre derechos, su contenido
real no trascienda del derschoe da usufructo y por ello el
usufructo no est& en todos sino sobre una persona, en virtud

de que tal persona es el titular del derecho de usufructo.

De acuerdo con el Cbdigo civil el usufructo es el
derecho real y temporal de disfrutar los bienss ajenos, se
habla de disfrutar 1los bienes en principio dentre del marco
del derecho real pero axtendiéndose a derechos personales y
orediticios, entendiendo por bienes tanto 1los corporales Como
incorporales, por lo que se considera gue nuestra legislacién

presupone al usufructc scbre derechos.

De acuerdc a 1o anterior, diremos gue el usufructo no
e@s un dereche unitario sinoc por el contrario existirén tantas
clases de usufructe comc cuantas clases de derschos sobre
usufructos haya, ya gue el usufructo tiene 1la misma

naturalesa gque sl derecho gue le mirva de soporte.



187

De lo anterior, podemos decir gque el usufructo de
derechos tendrf lugar de acuerdoc con las reglas gqus se

reqgquieran para la transmisién del derecho.

Este usufructo al igual que el usufructo de scciones
' se regir& por las reglas generales del usufructo en ocuanto no
contravenga. las disposiciones especiales que regulen a loa

derechos ¢ a la Lay General de Sociedades Nercantiles.

1.3 POBIBILIDAD DEL USUPRUCTO DE ACCIONEE POR ESTAR
CONSAGRADO COMO MODALIDAD DEL UBUFRUCTO DE DERECHOS, EL
USUFRUCTO DE TXTULOS VALOR.

Bl usufructo de valores se <refiere al valor
comprendido en el titulo, propiamente no se trata del

usufructo scbre el documento gue e&s su consecusncia, sino que

se trata del usufructo D el 4 h i porado, es
decir, sobre el derecho literal que en el doocumento se

consiga.

80 proyscta este usufructo sobre un dereche gue es al
valor, no sobre el signo materiazl del valor que es el
documento, aungue una consecuencia de la proyeccién del valor

es el usurructo del titulo.

Para avansar sh este planteamiento e 1rldolinitunao

el campo de estudio, hablaremos del derechc de usufructo de
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titulos valor de acuerdo con la clasificacién de la forma de

circulacién de los titulos de orédito que expusimos.
1.3.1 TITULOS NOMINATIVOS.

Podemos decir de los titulos nominativos aunado a 1lo
que ya ss hablo, que la. esencia de toda clase de titulos
reside en una desconexién parcial del derecho respecto del
documento, no bastando la mera posesién de éste para obtener
agquél ya que existen los libros de registro de la sociedad,
habr& pués usufructos de titulos valor directos en todos los
cagsos en que se de @l usufructo sobre acciones nominativas,
aqui ser& necesaric que se otorgue la fianza para garantisar

el buen uso do las acciones.

En el 1libro de registro de acciones deberén
inacribirse las transferencias o traspasos que se hagan con
las acciones, asimismo se anotarén las transferencias dentro

de las cuales surjan el usufructo y la nuda propiedad.

Claro estéh que si se transfiers el usufructo o 1la
nuda propiedad de un usufructo ya ragistrado, debesri hacarse
la anotacién ocorrespondiente, para que de esta forma quede
constancia de la naturalesa de los derechos que pesan sobre
cada accisn, sin riesgo para los usufructuarios o nudo

propietarios.
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1.3.2 TITULOS A LA ORDEN.

En cuanto a los titulos a la orden gus son los que se
transmiten mediante la entrega y el endoso del titulo, caben
clertos medios de transmisisén previo otorgamiente de 1la

accidén que son los siguientes:

A. Endosc plenc al usufructuario ocon obligacisn
restitutoria al nudo propietario en el entendido
de que ae le dan todos los derechos que a su ves
restituir&, dicho endoso en un momento dado
transformaria al usufructuaric aen verdadero
accionista en cuanto al sjercicio de sus derachos

frents a terceros.

B. Endoso pleno a fines usufructuarios en el

entendido de que se le dan todos loa derechos

para usar sélo los 4 h pondient al
usufructo, dicho endoso transformaria on,
verdadero accionista al usufructuario frente a

terceros pero no frente al nude propietario.

C. Endoso dal usufructo en el entendido que se le da
el usufructo, concreténdose asi la legitimacién a
los verdaderos Yy exactos limites del derecho

endosado.
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1.3.3 TITULOBS AL PORTADOR.
Al referirnos a los titulos al portador que son los
que se tramiten mediante la simple entrega, pueden

presentarsae loas siguientes supuestoa:

A. Transferencia plena con obligacién de restituoién como

el endosc pleno.

B. Transferencia plena a fines usufructuarios, como el

sndoso plenc a diaioa f£ines.

C. Transferencia simple del usufructo, como en el .ndo-9

de usufructo.

En tod los t manci & © mejor dicho

para el ocasc de cualquier clase de titulo de crédito es

conveniente nombrar aentre el usufructuario y el nudo

propietario a un tante in para evitar esta olase

P

de confusiones.

Asimiemo, como 1a posesién del titulo valor faculta
al usufruotuario como pbu--dor que as deal mismo para
sjercitar los derechos del titulo, gue a veces resultan
mMAyorss gue sus propios derechoes © como la posesién le
faculta por 1lo menos para ejercitarlos, es 1légico que 1a

accién ma condicione en favor del nudo propietario, por todos
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los peligros que puede respresentar, sin embargo consideramos
‘que la fianza puede garantizar ese mal uso gue el

uaufructuaric pueda hacer de ella.

1.4 POSIBILIDAD DEL UBUFRUCTO DE ACCIONES POR EBTAR
ESPECIFICAMENTE ADMITIDAS EN LA LBY GENERAL DE
BOCIEDADES A LAS ACCIONES COMO TITULOS VALOR.

Ccome los titulos valor pusden ser objeto de usufructo
¥ las acciones won una modalidad de los titulos valor,
podamos ocerrar al afroulo precisando que As acuardo & los
planteamientos anteriores el usufructo de acciones aea

Juridica y précticamente posible.
II. EL USUFRUCTO DE ACCIONES EN LAS SOCIEDADES ANONIMAS.

Como ya comentamos el usufructo es el derecho real y
tamporal de usar y disfrutar las acoiones ‘ae las sociedades

anénimas y de los frutos gque dichas acciones produzca.

Derivado de la enorme difuaién del capital de 2las
sociedades anSnimas, muchas veces la titularidad del d4erecho
sobre las accicnes en lugar de recasr en una sola persona,

recae en dos personas, en la p que va el derecho

de disponer de las accicnes gue es el nude propietario y en
la persona gue adquiera el usc de las acciones y el disfrute

© derecho a los frutos de las mi

as gque &8 el usurruoctuario.
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"Eas posible pues, conceder acclones en usufructo y el

caso es fr te en ¢t s ®N gue se nombra a un

heredero come nudo propietario y a uno o varios otros como
usufructuarios de todo o de ciertos bienes de 1la herancia".

(188>

El usufructo de acciones recas scbre un titulo valor
cuya esoncia deriva de una combinacién entre la cosa corporal
Y 1a incorporal, por 1lc¢ que podemos <videnciar que el
usufructo de acciones se sparta del usufructo de oréditos o
del usufructo de derechos personales, para constituir un
usufructe scbre un derecho gque es e;l del soccioc y un derecho
sSobre una c¢osa mueble Qque es el titule incluyendo 1l1a

complejidad del derecho de accidn. (189

81 este usufructo rescayera sobre un sinple derscho de
crédito, no ravistiria daificultad al respscto en virtud de
que el usufructuario tendria derecho a los frutos civiles,
perco al tratarse de un derscho del socio de la sociedad
anSnima se vuelve més complejo porque tiene un doble
contenido integral, al tener un ocontenido da car&cter
econdémico ¥y un contenido de carkcter corporative que es 1lo
que tras como consscuencia en ocasiones conflicto entre el

usufructuario y el nudo propietario.

€188 garrere Graf Jorge, [nstitucioncs de Derecho Mercantil, Editorlal Porrda, 5.A. de C.V., México,

Pég. 498,
(1893 Carrigues Joaquin, ob. cit.. pég. 455.
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Entre otras formas tal como ya lo expresamos se llega
al usufructo de acciones como consecuencia de disposicién
testamentaria, que instituye a un heredero de la nuda
propiedad de los bienes del autor de la herencia y a un
herederc el usufructo. Por regla general el instituido
herederc de 1l1la nuda propiedad es un hijo y el herederc del
usufructo ocorresponderé al cényuge supérstite o ser&n un

nieto y un hijo respectivamente.

Indapendienteamante del origen del usufructo, 1la
accién o la parte alficuota dsl capital de la sooiedad otorga
al accioniata o al socio un conjunto de dexschos aconémicos y
corporativos como pueden ser el derecho a participar en 1a
administracién de la sociedad, derecho al dividendo, derecho
a la cuota de liquidacién, derscho a los fondos de reserva,
derechc a las sumas de amortizacidmn, derechc a la susoripoién
de nusevas acciones entre otros que miés adelants retomaremos;
hasta aqui no aencontramos problema &lgune on ocuanto al
ajercicic Qe esos derechos, sin embargo, dicho prodblema pncd.v
surgir cuando la propiodad de las accicnes se desmiembra aen
la nuda propiedad y el usufruoto y e) ejercicio de los
derechos mencionados pertsnecerén parte al nudo propietario y

parte al usufructuario.

Por otro lado, el usufruoto de acoiones al constituir

Y ser una modalidad del derecho de propiedad de las scciones
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que se considera como una xodificacién o traspaso de 1las
mismas, éste usufructo dAebe ancotarse © inacribirse en el
1libro de acciones gQue para el efscto 1lleve la sociedad
emisora con ;1 £in de que se conozoa el acte juridico y surta
efectos frente a terceros y frente a la sociedad. Asimismo,
para que se pueda llevar a cabo al ragistro en el 1libro
respectivo d@b. mediar api:oblclén de la asamblea si asi esta
previsto en el contrato social o en alguna de sus reformas.
No obatante lo -ntax_-io:, a pesar de que no se llave a cabo la
inscripcién en el libro de registro de acciones &ate traspaso

sara vAlido y oponible entre las partas.

8i se llevare en los términos del artfculo 1002 Adel
Cc6digo Civil una enajenacién o gravamen por parte del
usufructuario an su derecho durante el tiempo en el que Aure
el usufructo, (199 también deber& inscribirse en el libro de

registro de acciones.

El usufructuarioc ademis de gosar por sl mismo de la
cosa usufructuada, también tisne el deracho del tanto para el

casco de gue el nudo propiletario gquiera enajenar sus acciones.

Como ya lo estudiamos la Ley General de Sociedades
MHercantiles contempla 1la posibilidad de que existan varios

propietarios de una xmisma acoién, es decir, "la ley prevé la

€190) cédigo Civil, ob. cit., srticulo 1002,
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dipyuncién del dominio de la accisn entre varios conduefioa“.

{on

Asi también como ya 1lo comentamos en raepstidas
ocasjonas, pueds darse el caso de que 1la propisdad gue
comprende el uso, disfrute y disposicién de la acolén se
desmiembre entre el nudo propietario quien Gnicamente =e
quedar& con el derecho de disposicién y el usufruotuario
guien ser& titular del derecho ds uso Y disfrute des la

accisén, en este supuestc el usufructuario y el nudo

propiatario podrin nombrar a un rapr tant f el oual

inclusive puede ser alguno de ellos O una tercera persona, si

éstos no se pudieran p de do, el iento dael

representante le corrssponderk al juesz.

Doctrinalmente hablandc existe una entexa gama de
opiniones en ocuanto a quien le corresponde la titularidad de
los derachos.

A este <respecto, aAscarelli opina que hay qu.'.
distinguir si el acto Que se ha de realizar es de
administracién o si trae oconsigo 1la disposicitén de derechos
soclales, ya que los actos de administracién corresponderén
al usufructuarxio y el derecho o actos de disposiciédn
corresponderéin al nudo propletario. Por otro lado, Federico

Gamma, Joagquin Carrigues y Rodrigues Rodrigues considsran gque

€191) mantilia Motina Roberto L., ob. cit., phg. 382.
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tod loa Qer corp tivos deben atribuirse al nudo
propietaric y que el usufructuario sSlo tienen derecho a los
dividendcs, teniendo el nudo propietario el derecho de

asistir y votar en tods clase de asambleas. (i92)

Otros autores Houpin y Bosvieux consideran que deben
ser los Tribunales quieno‘s determinen en c.ndn caso concreto
cuales son 1los dexachos que le corresponderén al nudo
prop:l.ot-nrio Yy cufles al usufructuaric; (¥ idea o teoria gue
de ninguna manera compartimos, en virtud de que ese acuerdo y
daterminacién de 1los derechos que a oada persona le
corresponden, compste a ellos nismos establecerlo en el
documento constitutivo o en su d-tqoto deberén establecsrlo

posteriormente.

8in embargo, suelen presentarse c

o8 en los gue los
derschos d&sl nudc propisetarico y del usufructuaric no se
determinan 'y por ende sa mantienen sin resclucién al

respecto.

Independientemente de los puntos de vista

terio P to, es posible llevar a cabo una
distincién un tanto genérica entre los derechos gue a cada
una de las partes del usufructo le pertenecen, de esta forma

diremos que al nudo propietario le corresponden l1los derechos

(192) citadas en Mantills Molina xoberto L., ob, ¢it., pép. 362.
€193} Houpin v Bosvisux, citedos en Mantills Moline Roberto L., ob. cit., phg. 362.
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corporativos y la calidad del socio mismo y al usufructuario
le corresponde el derecho de participar en las ganancias

sociales obtenidas durants el términc gue dure el usufructo.

Con relacién a 1la persona que tiene derecho a los
frutos oonsid.rno- indiscutible la determinacisén de gque los
frutos que produsoan las acciones dadas enh u-utfuoto

pertenecerin al usufructuario.

La clase de frutos que producen las acciones son
frutos oiviles Yy el fruto oivil nés importante ¥y
represantativo es el dividendo, es decir, el derecho de
percibir las utilidades qua la asamblea de acoionistas
decrete de acuerdo con el informe anual de los
administradores. BEste fruto come otros que pueden derivarse

de este mismo los estudiaremos mks adelante a profundidad.
IIl. DERECHOS PATRINONIALED.

Para estudiar estos derachos hay que racordar y ver n.
la accién como la expresiénm del conjunto de . derechos Yy
obligaciones sociales que ase adquieren por partiacipar en el
capital social. Los derechos gue la accidn otordn son de

indole patrimonial y de indole corporativo.

Los derechos patrimoniales son 1los que tienen un

contenido econémico y se ejercen en interés particular y
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exclusivo de los socios frente a la sociedad. Estos derachos

pueden ser:

PRINCIPALES.
~ Derscho sobre dividendos.
- Derecho a la cucta de liguidacién.
= Fondos de reserva.
- Amortizacién de acciones.
= Buscripcién de nusvas acciones.
ACCESORIOS.

- Obtencién de certificados provisionales
y titulos de accicnes.
- Canje ds acciones.

= Obtenoién de acciones de goce.
3.1 DERECHO BSOBRE EL DIVIDENDO.

Antes de entrar al anélisis de quién es el titular
del dsrecho sobre el dividendo en la figura del usufructo de
acciones recordemos tal ocomo ya se explico que a las
utilidades suele llamfrseles en la préctica dividendos, gue
se rspresentan por titulos accesorios gue son los cupones gue
llevan adheridas ;l.n acciones b4 los certifticados

provisionales.
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3
P al usuf io de

Como 1lo , ©orr

acciones los frutos que &stas produscan.

Los dividendos son los frutos gue el usufructuario
tiene derechoc a percibir desde el momento en que son
daistribuidos. (19 8i se trata de los llamados *"dividendos en
acciones”, (%) ea decir, las que e=mite 1la sociedad al
capitalisar reservas © revaluar activos corresponden al nudo
propletaric y como es claro entenderlc los dividendos e

&

P al usuf t ﬂ.o, sin

interases &Ge las mismas
embargoc lo anterior podr& verss variado si las partes asi lo

convienen.

Por otro lado, para ejercitar el derecho al aividendo
es importante contar con el derscho de voto, »in embarxgo a
aste respecto Barrera Graf nos dice qus el usufructuaric
careceria de este derecho como ocarcceria parcialmente el
titular de acciones de voto 1limitado por corresponderle al
mocionista titular de acciones comunes y en este caso al nudoi

propietario. (19

En este sentido hay que precisar que el derecho de

opeién no pusde asimilarse al deracho Ae accesisén al que hace

€194) Ripert Georges, ob, cit., phg. 512.
C195) gerrera Graff Jorge, ob, cit., phg. 498.
€196) 1dem.
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referencia el Cédigo civil, (¥ puesto gue el derecho de
acoesién es un derecho rxeal y como tal recae en el objeto
mnismo y el derecho de opoién es un derecho personal propio

del acocicnista.

El derecho de opcién es por lo tanto el darecho
preferente que tiena el acoionista Y en este caso el nudo
proplietarico en proporcién al nGmerc de asus acciones para

suscribir las que se emitan eh casoc de aumentos al capital.

El usufructuario como ya lo comentames tiene deracho
& la percapcién de dividendos, por lo Qque serfi necesaric de
acuerdo con la naturaleza del uau!:l{cto. que &ste cuente con
los cupones © en un momento Aado tenga el derecho de exigir

la sntrega de l1os mismos.

®n este orden de ideas, las utilidades o dividendos
serén repartidos anualmente en el porcentaje de 1a
participacién de cada socio, mediante el empleoc de 1los
sistamas contables qua raflejen el resultadoc ds las
operaciones de la scciedad en ese sjeroicic, las cuales se

datallan en el informe de los administradores.

De lo anterior podemoa decir gue ocorresponden al
usufructuario los dividendos, asi como la entrega de sumas

gue & Juicio de 1la sociedad se entiendan como del

€197) cedtgo civil, ob. cit., srtfculo 1000,
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usufructuario, con 10 que respecta a las accionas atribuidas
en pagce de dividendos deberé precisarse cuales son las
fuentes de dichos montos y se aplicari 1o que més adelante

expondremos en cuanto a la suscripcién de nuevas acciones.

Pero por ahora concluiremos Adiclendo gque 1los
beneficics o frutos de 'la scciedad entendiéndose dentrc de

estos a los repartidos en to da dividend a o

P

complementarios, legalmente acordados durante cada ejercicio

corresponden al usufructuario.

Unicamente c¢abe aclarar gque si se presentaren
dividendos pasivos estos serén a cuenta 4el nudo propietario
¥ si no se pagarén el usufructuario podrf& realizarlos pravio
aviso al nudo propietario y tendri derecho a gua dichas
cantidades le Sean reembolsadas al término del usurructo o
bien si no los pagare el usufructuario, la sociedad proceder&
a exigir judicialmente, en la via uercantil el pagoe de 1la
exhibicién ¢ bien a la venta de las acciones, el producte de
dicha venta se aplicar&k al page de la exhibicién decretada y~
8l excediers el importe de esta, se cubrirén también los

gastos de la venta y 1os intareses lasgales sobre el monto de
1la exhibicidén, el remanente se entregaré al nudo propietario
Y el usufructuario tendri derecho al interés que sse dinero

produsca.
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3.2 DERECRO A LA CUOTA DE LIQUIDACION.

El derscho al haber social en casc de ligquidacién de
la sociedad anénima independientemente de la causa que le dio
origen, le pertenece al accionista de conformidad con la Ley

General de Bociedades Mercantiles.

Cuando se presenta la liquidacidn en las sociedades
en las que alguno o varios accionistas hayan otorgado sus
titulos da acciones ﬁn usufructo, @l derecho de esta cuota de

liquidacién corresponds indubitablemente al nudo propietario.

De esta misma forma si .1‘ accionista enajena sus
acciones de comGn acuerdo con el usufructuario y obtiene por
tal operacién una ganancia, por la diferencia entre el pracic
obtenido y el precio pagado anteriormente por &1 al adquirir
la accidén, tal diferencia se quedar&d en favor del nudo
propietario debido .n gue 1la glnanc!.i refarida, no se puede
considerar como fruto de la accidn por el uso temporal gue el
usufructuario lileva a ocabo, perc si tendré derxscho a 1los

intereses gque genere esa porcidn de la ganancia.

El acocionista de acuerdo con la doctrina alemana,
tiene como obligacién 1la de constituir un derecho de

usufructo sobre el monto de 1la cuota da liquidacién de 1a
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sociedad anbnima, @in embargo en nuestra legislaocién debe ser

negada. (198

La idea anterior se ve reforsada en el Cédigo civil,
que sefiala que cuandc se pierde totalmente la sociedad Y las
acciones, el usufructo se extingue, ocuando se revooa una

facultad de dominioc revocable. (1%
3.3 DERECHO A LOB FONDOS DE RESERVA.

Tensmos que precisar antes as entrar a ia
deteruinacién de 1la titularidad de este derecho, que los
bDesneficios no distribuidos en forma de dividendos tal como lo
estudiamos, pasan a formar parte de la reserva de la

sociedad, es decir, son puastos en reserva.

Mientras estas <reservas a del

patrimonic de la sociedad el usufructusrioc no tendré derecho

& eSas Xeservas, perc posteri do sean distribuidas

entre los accionistas, [ 18 asi esta convenido lo--

usufructuarios tendrén derecho & 1as IresServas.

Por otro lado, Georges Ripert nos dice que 'el monto
daistribuido debe pues ser invertido y el usufructuario tendré

derscho a las rentas producidas por esa inversisaw, (20 3o

€198) yatter Frisch Philipp, ob. cit.
€199 codigo civil, ob, cit., articulo 1038, fracciones VII y VIil,
€200) pipert Georges, ob. cit., pég. 513.
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que nos hace pensar gue sino se le dan al usufructuario, por
1o menos tendrd derechoc a los frutos de esBas resorvas gue

sarin las rentas gue produzca eme dinero.

Este fondo de reserva legal tiene ocomo prinocipal
finalidad 1la de absorber las pérdidas que pudieran

presentarse en lo £ independient te de la causa que

las origine.

La Lesy General de BSocisdades Nercantiles en su
articulo 20 sefiala 1la existencia de 1a obligacién de

constituir una reserva legal de acuerdo a 1o siguiente:

“De las utilidades netas de toda
sociedad debers& separarse
anualmente un clnco por cilento,
como minimo, para formar el fondo
de reserva, hasta que importe la
quinta parte del capital social.
El fondo de reserva dJdebaré& ser
reconstituido de la misma manera
cuando disminuya por cualquier
motivon 201

Cualquier acuerdc en contra de 1o establecido en el
a.:tioulo anterior ser& nulo de pleno dersecho. Por otro lado,
existe la posibilidad de gue la reserva lagal se capitalice,
perc en este casco 1no se entender& COmMO reparto y debsrk

volverse a constituir a partir del ejercicioc siguiente a

(201> Ley Ceneral de Socledades Mercantlles, ob. cit., artfculo 20.
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agquael en el gue se capitalice de acuerdo con las reglas

generales gque ya comentamos. (202)

Este fondo di reserva si no se capitalisa quedard y
formaré parte del patrimonio de 1la lo;slcdld, por lo que al
término de la existencia de la nisma 8¢ repartirén é&atas
reservas entre locs accionistas de la sociedad de acuerdo con
el porcentaje que dichas acciones representen. Para el oaso

de gue éstas acciones con base en las gque se repartirén las

vas se tren en usufructo, el derscho al reparto
consideramos que le pertenecerS al usufructuario, en el
entendido que sese fondo de ressrva se fOorma anualments de la
separacién de un porcentaje de las utilidades o de los frutos

due le correaponden al usufructo.

El principio de atridbucién de las reservas al

usufructuarioc se ded rig de la sistematiszsacisn
del concepto de fruto, dentro del ocual se incluye a 1las
reservas due se forman con resursos provenientes de las,

utilidades.

Por otro lado, a través de los sistemas y politiocas
contables empleadas por las sociedades anénimas, podré

comprobarse que los fondos de reserva se han constituldo con

provenient © a de las utilidades,

atribuyéndose estos fondos en favor del usufructuario.

{202) Ley Genersl de Socledades Mercentiles, ob, cit., srtfculo 21,
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Asimismo podrd probarse qu‘ esas reservas se formaron de la
meparacién de utilidades gue se produjesron Auranta el pericdo
que oxilcié el usufructo con lo que se DPOArd Adsterainar el
porcentaje -] las cantidades gus por ssos pirlodo-

correspondan al usufructuario.

Es preciso nulnrn; que si estos fondos de ressrva se
convierten en nuevas acciones o mejor dicho se emiten nuevas
acciones con basa en asos fondos de ressrva, los derechos de
suscripcién de esas nusvas acciones corresponderé& al nudo
propietarioc mediante el ejercicio de su dexechc preferente
para suscribir nuevas accicnes en casc dea aumentea al

capital.
3.4 DERECHO A LA AMORTIZACION DE ACCIONES.

La Ley General da BSociadades MNercantiles autoriza ia
" amortizacién de acoiones c¢on utilidades repartibles de
acuerdo con lo gue sxplicamos al hablar de las acciones de

goce.

Para que la amortisacién de acciones pueda llevarse a
cabo es necesario que 1a posibilidad de dicha amortimscién
este prevista en el contrato social, asimismo Aebers& ser
decretada por ia Asamblea General de Accionistas,

amortizénd and las acoiones gque estén integramente
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pagadas y se sustituirén los titulos de 1las acciones

amortizadas por los titulos 4e las acciones de goce.

La amortisacién no desvinoula a los tenedores de las
acciones de 1la sociedad, perc como han de Tealizarse
forsosamente c¢on beneficios es por esto que reviste

importancia para nuestro estudio.

La amortisacién de acciones es considerada desde
puntoas de vista Aiferentes, para unos autores se trata de un
resmbolsc de cipltll, otros la consideran como un piivlloqlo
excopoion-i, otros ven en ella una distribucién anticipada de
valores de los s0ciocs gue han de repartirse en la liquidacién
Y finalmente hay quienes opinan gue la amortisacién signifioca
el zreemholso de una fracolén de derechos sociules
.qulvql.nt-- a la aportacién, nosotros al igual gue 1la Ley
General de BSocliedades MHercantiles consideramos gue es un
reembolso del importe de la accidén, criteric apoyado en 1la
Exposicién de Motivos de 1a Ley Gesneral d4e Sociedades
Mercantiles al no. considerarlas como verdaderas acciones d-~

ouﬁit-l.

De acuerdo cog esto, una acoién en nuda propiedad y
usurructo pueds ser amortisada, agui [ D3 problema a
determinar gque se obtiene y a guién corresponda sl deracho de
obtaner la amortizacién, para poderlo determinar utilisaremos

los siguientes supuestos.
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3.4.1 AMORTIZACION DE ACCIONES A LA PAR.

Esta amortisacién se presenta cuando el monto del
titulo que se amortisa ocoincide exactamente con el monto de
la sportacién que el Bocio realiszs, en éste caso ol ocapital
fue apoxtado por parte ‘de1 nudo. propiletario y a &1 1le

corresponde por lo tanto el monto de la amortisacidn.

B8in enmbarge, el usufructuario podré reclamar su
derecho sobre las rentas que el precio devuelto produsca, es
decir, el uuutructu,rio podr& sostener su derecho sobre las
rentas del capital perc no sobres ql capital mismo, ni afin
alegando gue el reenbolsc del capital se opera con cargo a

los beneficios.

Es clerto, gue efectivamente el pago se realisa con
genancias, mfs no es posible prescindir de la consideracisén
de que' dicho pago se efectia bajo 1la base de gue el
accionista debs considerar gque 1la awmortimacién es el

reambolso de la aportacién gue anteriormente llevo a cabo.

For otro 1lado, si en el acto constitutivo dael
usufructo se pacté alguna situacién diferente se obsmervaré 1o
pactado, sin embargo independientemnsnte de la aplicacién gque
se le de, es conveniente gue el nudo propietario y el

usufructuario nombren a un repr te fin quien meri al
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que reciba la amortigacién y posteriormente distribuya aiona

amortigaciédn a quien le cor P s lo ior con el th}
de evitar cualquier desacuerdo que peodria t ias
judiciales.

3.4.2 AMORTIZACION DE ACCIONES ABAJO DE LA PAR.

Be podria presentar ssta amortimacién si las acciones
son adquiridas mediants 1la adquisicién en Dbolsa, aqui
16gicamente radicar& 1a conformidad y aceptacién dae 1la
asamblea, este supuestc no ofrece situaciones que sea
necesario profundizar ya gque pertenecerif el montoc reoibido
finica y exclusivamente al nudo propietario y los intereses
que generen dichos montos pertenscersin al usufructuario de

acuerdo a lo establsocido sn el punto anterior.
3.4.3 AMORTIZACION DE ACCIONES BUPERIOR N LA PAR.

En este supuestoc es donde surgen los problemas para
determinar qgue parte le corresponde al nudo propletario y
cual al usufructuaric, debido I qgue al amortisarse estas
accoiones ss devnelven cantidadss mayores a las que el nudo

propietario sntregd como partioipacién en un principio.

El aumento de la cantidad o la percepcién de un monto
mayor al aportado originalmente por - el ahora nudo

propiatario, se considerardi una cantidad sumada a los bdbisnes
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Yy al valor de la accidén, con 1o qua se obtiene un valor real
de la misma, ya que es un pago hecho al capital
repressntativo de los titulos hasta clierto punto
independiente d4e los frutos. De acuerdo con esta idea y
tomando en cuenta que en un principio el fin de obtener un
resmbolasc mayor al aportado es el mnmotor ¢ue mueve al
acocionista a invertir en |'m- sociedad, no se considera a este
aumento ocomo fruto, por lo tante no le pertenece al
usufructuarioc sino por el contrario le pertenscers al nudo
propietario, sin embargo el usufructuario tendr& derecho a
los frutes que dichas cantidades de dinero produscan. Eata
idea la apoyamos con el contenido del articulo 1000 del
cédigo civil gque nos dice que:
"Corresponde al usufructuario el

frute de los aumentos que reciban
las cosas por accesidn... " (200

De acusrdo c¢con este articulo podrian asamejar al
aumento del valor de las acciones a la accesién que pueden
recibir las cosas.

3.5 DERECHO A LA SUSCRIPCION DE NUEVAS ACCIONES.

Asi como algunos derschos son claramente otorgados al

usufructuario, asimismo, en térainos generales corresponde

{203 cédigo Civil, ob. cit., artfculo 1000.
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claramente ol ejercicio de los derechos corporativos al nudo

propietario.

Dentro de estos derachos corporativos se encuentra el

derecho de suscribir nuevas acciones.

De este mnodo el nudo propietaric conserva el
ejercicio de los derechos corporatives excaptuando el de 1la
percepcién de dividendos, y dentro de esos corporativos se

encuentra el deracho de suscribir nuavas acolonas. (2%

En principio ocabe sefialar gque 1la Ley deneral de

8ociedades Mercantiles en su articulo 132 consigna que:

“Los acclonistas tendr&n derecho
preferente en proporcién al
ntmero de sus acciones para
suscriblr las que se emitan en
caso de aumento del capital
social...” (209

De acusrdo con el articulo anterior, la lay da a los

accionistas primitivos el derecho de preferencia en la
suscripcién de las nuevas acciones, entendiéndose por 1lo
tanto que las nuevas adciones deben ser consideradas como un
aumento del capital y sar&n a su ves sujetas de usufructo, es
decir los derechos de las nuevas acciones se dividirén entre

el nudo propletario y el usufructuario.

(204) walter Friach Phitipp, ob. cit., pg. 274.
205) Loy Generol de Sociededes Mercentiles, ob. cit., ertfcuto 132.
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El punto de conflicto es determinax quién
proporcionard el capital para 1la liberacién de los titulos o
bien de donde proviene dicho éapltal Y en &l caso de gue
sugcriba el nudo propietario, si &ste podr&A hacer gue el

interds Ae ese capital recaiga mobre el usufructuaric.

Podemogs observar que el capital puede provenir
directamente del nudc propistario gue saria el supuesto
normal en el gue las accionas pasarian a ser usufruactuadas,
an el entendido de que se encuentra ¢l usufructo constituido
sobre el titulc Yy 1la calidad del accionista que trae
aparajadas ciertos derechos y obligaciones, es decir, si
surge 1la posibilidad de suscribir nuesvas acciones es porque
previamente exiate la participacién en el capital social de
las acciones otorgsdas en usufructo por 1o que &€ pusde
aplicar el principio de 1a accesién y por ende el
usufructuario tendr& derecho al uso y disfrute de las nuevas

accionas.

Para estudiar a fondo el problema planteado

ia

io aplicar los lineamientos que se miguen
en cuantoc a las reparacionss en el usufructe constituido a
titulo onerosc y en el constituido a titulo gratuito, mismos
qus analisamos anteriormente dentro de 1ia obligacién dAe
conservar la cosa por parte del usufructuarioc durante el goce

del usufructo. Este planteamisento es compartido por Georges
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Ripert al decir que la transposicién del problema en la
suscripcién de nuevas acciones es el relativo a las

reparaciones mayores. (%!

A este reaspecto, recordemos brevemente gue si el
derecho de usufructo se constituye en forma gratuita
corresponds al usufruatuario hacer las reparaciones
indispensables para mantener la cosa en el estado que se

encontraba ai recibirla. No lo terior, en este

supuesto si el usufructuaric guiere hacer las reparaciones
pude hacerlas obteniendo praviamente el consentimiento del

nugo propietarioc.

caso diferente si el derecho de usufructo se
constituye a titulo onerosc, Ya gue la obligacién de bhacer
las reparaciones gqgue se requieran para gue la cosa pueda
producir los frutos gue ordinariamente se obtenian al tiempo
de entraga pasa al nudo propistario, ain olvidar que si el
usufructuario guiere hacerlas tendri derecho a ccbrar su
importe al términoc del usufructo, previo aviso nlﬂ
propietario, si el usufructuario no realisa dicho aviso, sl
importe de las reparacicnes que va a realisar no ls sarén

retribuidas.

Por otro lado y para sentar bien las bases del

planteamientc hay gue mencionar que el nudo propietario tiene

(206> georges Ripert, ob. clt,, pig. 513.
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el derecho de preferencia en proporcién al nfimero de sus
acciones, para suscoribir las acciones que se emitan en caso

de aumento al capital social.

De acuerdo a lo anteriormente expuesto y con el fin
de reosolver el problema planteado consideramcs, gue al
tratarse de un usutructol de accicnes conatituido a titule
gratuito no existe obligacién de suscribir 1las nuevas
acciones para el nudo propietario ni para el usufructuario,
Ya que el usufructuario cumple con su obligacidén tinicamente

conservando las acociones.

81 se presentara el casc Jde que dichas acciones

usufructuadas recibieran un dafic o deterioro por el mal umso,

el usuf rio resp & deo los dafios que ocasione a las

mismas, con la fiansa gue haya conatituide con ese fin, cabe
mencionar que 1los gastos erogados para cubrir el dafio no

deberén ser retribuidos por parte del nudo proplstarico.

8in embargo, si el usufructuario quisiera aportar el
capital para suscribir 1las nuevas acciones, con el fin de
conservar el mismo porcentnj‘. de 1la participacién del nudo
propietario sobre 1la totalidad de 1las accicnes de la
sociedad, y por ende conservar para si mismo dicho porcentaje
en usufructo, podr& hacerlo previo consentimiento del nudo
propietario, pero no podré& obtener el resmbolsc de las

cantidades aportadas.
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Caso diferents es si el usufruato de adciones ssta
constituido a titulo onercso, ya que &guf la obligacién de
conservar las acciones y por ende hacer las oroq.cionol que
se reaequieran para gue dichas acciones puedan producir los
frutos que ordinariamente producian al tiempo de la entrega,

pasa al nudo propietario. .

De acuerdo a esto, si el usurructuario guiere hacer
dichas aportaciones tendr& el derecho de cobrar su importe al

término del usutructo, previc aviso al nude propistario.

Por 1lo tanto, do =me p ta un usufructo de
acciones constituido a titulo onercss el pago da 1la
suscripcién de las nuavas acciones correri a cargo del nudo
propietario, en virtud ds que si no lo hace ¥y no ejerce su
deraecho de preferancia, los otros acolonistas detentarén un
niimaro mayor de acoiones que traeria como consscuencia gque
1las acciones usufruotuadas no producirian los mismos frutos
que producian al momento de su entraga debido a gque o1
porcontn;j. de ganancia de las mismas se veria notablements
disminuido, ya qgue no alcansarfian el porcentaje gque de los
dividendos totales alcanzaban en el momento de la entrega y
an la subsecuente suscripoién tendria derecho a susoribir un
porcentaje menor de acciones y en realidad los frutos de las

acciones serian cada ves menores.
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81 en el supuesto de un usufructo a titulo oneroso,
ol nudo propietario con el fin de que las acoiones produscen
el mismc porcentaje de frutos gque producian en relacién con
la totalidad de 1los frutos gue 1la sociedad genera Y
distribuye entre sus acociones, u':oqn clertas cantidades de

dinero, #éste tendrd& dAerecho a que se le ab n los int

de la suma pagada durante ‘todlo el tiempo que el usufructuario
continfie gozandc 4e 1la cosa y percibiendo los frutos de las

nuevas acsiones que &n usuf tuadag. (207

Cuando se presenta 1la existencia de acciones
liberadas cuyo valor esté totalmente cublerto y se entreguen
[ 1oi- sccionistas como resultado de la ocapitalizacisén de
primas sobre acciones o de otras -péttnolonoa previas d4e los
acoionistas, de capitalizacién de utilidades retenidas o ae
reservas de valuacién o de revaluacién, (208 gorresponderén al
nudo propistario ya que se consideraré 4s acusrdc con 1la
figura de la accesién un inocremento ¢ una cantidad sumada a
los bienes y al valor de la participacién de cada accién gue

se considera independiente de los frutos.

Bitumocién que es muy clara pars el caso de que se
suscriban acciones liberadas como resultado de la
capitalizacién de primas sobre acciones, o d4e aportaciones

previas de los accionistas.

€207) cédigo Civil, ob. cit., artfculo 1025,
€208) Ley Genersl de Sociedades Mercantiles, ob. cit., artfcuto 116,
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En el Gnico caso gue podria haber confusién es ouando
se emitan acciones 1iberadas por capitalizacisn de
utilidadas, sin embargo al m::lcnto de decretarse un aumento,
asas utiljdades dejan de ser frutoa para convertirse en parte
da 1la accisn, es decir, sa convierten en acaasionas del

objeto miamo.

De acuardo a lo anterior, el usufructuaric tendrs
derecho a usar y gomar de los frutos gue las nuevas acciones

produscan.

De acuerdoc con la legislacisén gque en MNéxico se tiene
sn relacidn al usufructo ocon base sn el cual se regula al
usufructo de acciones, es la solucién gque en cuanto a 1la

suscripeién de acciones consideramos mis conveniente.

gin eubargs, es important t de P .a otre

punto do estudio, precisar gque todas y cada una de las reglas
qgue acabamos do comentar y que rigen al usufructo, podrén
verse variadas y modificadas si las partes asf lo han

convenido.

Dea acuerdo a esto, sn un momento dado si el nudo
propietaric y el usufructuario se ponen de acuerdo podrén
establecer gue cuando se trate de suscripoién de acciones con

fondos provenientes de un patrimonio diferente al que puedan
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producir las acciones dadas en usufructo, podrén desligarse
del usufructo y en este casoc sl el nudo propietario por asi
convenir a sus intereses no quisiera wsuscribir las nuevas
acciones, podr& oceder © darle al usufructuaric esa

preferencia de suscripcién paras gque éste las pague.
3.6 TITULARIDAD DE DERECHOS ACCESORXIOS.

A estosa derechos se les ha llanado derechos
_accesorios dsbido a gque no revisten una importancia decisiva,
sin enmbargo e= importante aplicarlos a 1la figura dsl

usutructo.

Dentro de estos d se an la obtencidn

ae certiricados provisionales y tiiulcu de acciones, el canje

de acciones y la obtencién de acciones de goce.

A este respecto, emOoS que 1l1los certiricados
provisionales y 1los titulos de acciones consignan 1los
derechos ¢que las acciones otorgan al nudo propietario y al
usufructuario por 1lo que interesa a ambos la obtencidn dae los
mismos, por lo que resulta mis conveniante que al nudo
propietario y el usufructuario mombren a un rapressntante
comin quien podri ser inclusive alguno de ellos, qus para
todos los afectos lagales actuaré en nombre y representacidn

de los dos, pudiendo en dicha calidad recibir los titulos.

8i no se al repr (n, loas certificados
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provisionales y los titulos de acciones se le entregarfn al
nudo propistario y este a su ves podr&k transmitirlos al

usufructuarioc si asf{ esta convenido.

Para el caso del canje de acciones y la obtencién de
acciones se aplicarsé el mismo criterio que para la obtencién

de los certificados se aplica, tal como ya lo comentamos.
IV. DERECHOS CORPORATIVOS.

Los derachos corporativos al contraric de 1los
derechos econémicos no tienem wun contenido econdmico,
simplemente son instrumentos o© medios & ocarge de los
accionistas plri que mediante su emple® se pusda garantizar
el -oﬁni.tonte de los derechos de carfoter patrimonial y es

por lo anterior que son de gran importancia.

Dentro de astosa dereachos corporativos encontramos los

aiguientes:
DERECHOS ADMINISTRATIVOS.

- Cconvocatoria para asamblea.
- participacién en asamblea.
= Redacoién del orden del daia.
« Representacién legal. ,

« Derecho al voto.

~ Aplasamiento de los acuerdos.
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DERECHOS DE VIGILANCIA.

= Aprobacién del informe.

~ Determinacién de honorarics.

= Aprobacién de gestién.

- D.nu.no!.l a los comisarios.

- Derecho de impugnacién de los acuerdos
sociales.

- D ho de pend la ejecucién ae

los acuerdos.

Antes dGe eastudiar 1los derechos que - con base en
nuestro sstudio revisten puntos importantes por resaltar, es
conveniente decir que si el usufructuario y el nudo
propietaric nombran a un representante oomGin para el
‘.joroiclo de los derschos gue deriven de la acoién, el
ejercicio de los mismos no presentaré probleaa alguno, ya gue

se podr& convenir la forma de la toma de decisiones.

Claro esta que alGn sin nombrar representante, las
partes pusden convanir perfectaments cuales derechom se le
atribuirén a cada unoc de ellos, el problema radica cuando no

se ponen de acuerdo en cuanto al ejercicio de los mismos.

En términos generales los derechos corporativos de

las acolones corresponden al nudo propietario. A
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continuacién hablaremos ds los derechos gue presentan
conflicto en cuanto a la determinacidén del titular que los

ejercerd.
4.1 DERECHO AL VOTO.

En principio encontramos al -ejercicio del derecho de
voto del cual derivan muchos de los derechos corporativos

mencionados.

En cuanto a ests derecho existen opiniones diversas

q el G 1 de ellas reconoce el derecho en
favor del nudc propletario, tomando en cuenta que el
usufructo no implica 1la rfacultad de parcticipar en 1la
administracién 4e la sociedad anénima, independientemente de
que el usufructuario para poder obtener los frutos y el uso
de 1las acciones regusrir& que se ejerciten ciertos derechos

_corpurltivoi ya sex en forma directa o a través de 1la
participacién del nudo propietario, por lo gue en principio
compartimos la idea de que 10 mejor es gue los ejercite uno-
de wellos daos, previo acuerdo y establecimiento de los

criterios para su ejercicio.

Tal como en el capitulo primero se expuso, existen
las asambleas generales a las gque tienen derecho a concurrir

todos los accionistas y las especiales a las gque sélo

ren los t a de esa clase de acciones, AQentro de
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tratan asuntos de distinta indole.

En las asambleas ordinarias se discutird y se tomarén
resoclucicnes acerca de los informes de los administradores y
de la situacién financiera que deteraina si existen o no

utilidades, por lo que nos hace pensar que al derscho de voto

de las asanbleas ordinarias pPued corresponderle al

usufructuario gque esta directamente intexesado, caso

diferente en lan asambleas extracrdinarias que se sncargan de
asuntos de mayor importancia que en su oportunidad analiszamos
Y Ggue en términos generales se encargan de cualguier
modificacién a los estatutos sociales, en este caso resulta
nés complicada 1la determinacién doi titulaxr de ese derecho
que consideramos perteneceré al nudo propietario, lo cual se
apoya con la determinacién de algunos autores que sefialan que
si el acto es de daisposicién como seria el caso ds 1las
resoluciones tomadas en las asambleas extraordinarias,
corresponde al nudo propletario y si el acto s

administrativo corresponde al usufructuario.

deorges Ripert al decir que las asambleas
extraordinarias deciden modificacicnes a 1035 estatutos
comenta que algunos autores proponen por este motivo convocar
al nudo propietario a esas asambleas. 8in embargo "es
preferible decidir ante el silencico de 1os estatutos gue

solamente serd 1llamado el usufructuario, ya que tiene el
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sjercicic del derescho por la duracién del usufructo. A veces
los westatutos de 1las sociedades preavén gque 1 nudo
propietarioc y el usufructuario deberén ponerse de acuerdo

sobre el ejercicio de su derecho de voto en las asambleas'.
209

ros simpati con la idea que se expresa en
el sentido de gue los derechos deberén ejercerse de ocomln
acuerdo, afirmando gque los derschos d&e asistencia y voto

P al usuf t jio en las asambleaas generales

cordinarias y al nude propietario en las asanbleas generales

extraordinarias.
4.2 OTROS DERECHOS CORPORATIVOS.

Hay que comentar gue los derechos como cualquier otra
calidad de socio, nacen al surgir el titular de esa calidad
por lo que el nudo propietario seguird siendo el verdadero
titular de los derechos, guien se podri poner de acuerdo con
el usufructuario y asi convenir acerca de la forma de ojcr:ao:~

todos Yy cada uno 4e los derechos.

Para todos l1os derechos se aplica la regla

4

io P &, Uni oabs ionar que ocuando

se van a impugnar acuerdos o sxists un derscho lesionado, el

titular del derecho lesionado podrd o impug para

(209) pipart Georges, ob. cit., pég. 512.



224

que se logre 1la nulidad del acto, o bien sisndo niéa
cons.fvndor.s en cuanto a la figura dal usufructo, podamos
decir que el usufructuarjio en todo tiempo avisari al
propietario 4e la perturbacisn que pudiera presentaras sobre

el derecho del nudo propietario o sobrs sus derechos.

Por otro 1ado, (o1 darecho de informaciédn
corrasponderfi indistintamente, al nudo propietaric y al

usufructuario ina dient de la clase de asambloa qua

se celebre.
4.3 DERECHO DEL TANTO ¥ DERECHO DE DISPOSICION.

Aunque estos  derechos tienen una repercusién
econémica notable loa estudiaremos bajo el rubro de derechos

corporativos.

El nudo propietario tiene el derecho de disposiocién
de la cosa usufructuada, puede enajenarlo, gravarlo o
arrendarlo, perc en todos los cases el nuevo adguirente del
derecho no podri entrar al goce y disfrute de la accién sino

hasta que se extinga el usufructo existente.

Ahora bien, por su parte el usufructuaric gosaré y
mer&d el titular del derecho del tanto si el nudo propietario
desea enajenar las accicnes, Yy al efecto el nudo propietario

notificar& al usufructuario por medio de notario o
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judicialmente, 1la venta gue tuviere convenida para que éste
dentro de los ocho dAfias siguientes haga usc de su derecho del
tanto y si transocurrido ese lapso no lo ejercitd perderd tal

deracho.
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CONCLUBIONES

En virtud del estudio y anflisis realisados dentro de
la tesis, consideramos conveniante plantear nuestras

conclusiones que son las siguiente:

PRINERA. - Dentro de las sociedades mercantiles
encontramos a las sociedades andnimas, las cuales tienen
dividide su capital en titulos de orédito representativos de
una parte alicuota del mismo, que confieren a sus titulares
ios derechos y obligaciones inherentes a 1la calidad de socio

que tanto el titulo como los ‘ltituto- sociales consignan.

BRGUNDA.~- La acciém constituye una nueva concepcién
Juridaica ocuya naturalesa escapa al exclusivismc de alg(n

derecho.

TERCERA. - Entendemos al usufructo ocomo el d‘rccho.
real, personal y vitalicio que otorga el uso y disfrute de
toda clase de bienes ajencs muebles © inmuebles, corporales o
incorporales, dentro de los que se encuentran las acciones,
percibiendo de &éstos sus frutos dentro de los limites de 1la
temporalidad y de la imposibilidad de alterar la substanocia
del bien.
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CUARTA.~ El usufruocto como a lo largo de la tesis lo
expresamocs, comprende todos los é&mbitos del derecho
patrimonial, razén por la cual no se puede circunsoribir a la
esfera excluaiva de los derechos reales. Por lo tanto, 1la
naturalesa juridica del usufructo depanderé de la indole dae

los derechos que tenga por cbjeto.

QUINTA.- Partiendo del planteamiento gue se hiso en

torno a la posibilidad del usufructo de acciones,

consida de el p de vista teSrico, asi como del
prdctico que es l1licito que me constituya tal usufruoto de

acciones,

BEXTA.~ El marco jurfidico del usufructo de acciones

es el mismo gque se aplica para el usufructo en general,

siempre y cuando no se oponga a las que entorno a 1ia
sociedad andnima y a las acciones se establecen, es decir,
cuando no se contradigan con la Ley General de Socisdades

Mercantiles.

pDicho usufructe de acociones podr& constituirse
mediante mandato legal o en forma voluntaria ya sasa por

contrato o por testamento.

SEPTIMA.~ Derivado de la enoras versatilidad de las
acciones en las sociedades anbénimas, 1la titularidaa del

derecho sobre las acciones se puede separar, para integrarse
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por un lado sn la figura d&el nudo propietario y por el otro
en la figura del usufructuario, con lo ocuaml wse estaria
constituyando un usufructo de acciones en las sociedades

andnimas.

OCTAVA.~ La existencia del usufructo de acciones no
presenta dificultades de ‘orden conceptual, las dificultades
surgen en cuanto a la determinacién del titular d4e unos u

otroa derechos que confiere la acoién.

NOVENA. ~ El deracho a percibir los benaficios o
frutos de la sociedad, como son los dividendos y la entrega

de sumas que a juicio de la sociedad se entiendan como tales,

corr al usufr rio, sin embargo, trat&ndose de los
~1lamados dividendos en acciones estos le corresponderén al
nudo propietario y los dividendos e intereses que generen las
mismas corresponder&n al usufructuario. Esto podré verse

modificado si asi lo han convenido las partes.

DECIMA.~ Los Aividendos pasivos serén a cuenta del
nudo propietario, pero si los pagara el usufructuario praevio

avisoe al nudo propietario, tendrd derecho a gqua 1las

cant4 pagadas le sean T 1 .
DECIMA PRIMERA.~ El derecho a las ventajas sociales
que a Jjuicio de 1a asamblea no tengan el ocarfocter de

dividena le corr 4n al nudo propistario y a las que
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[ 1) les atribuya (11} carficter le corresponderén al

usufructuario.

DECIMA BEGUNDA.- El derecho a 1la cuota de
liquidqacisn cualquiera gus sea el importe del haber scocial a
repartir, aungue sobrepase de las aportaciones realisadas, le

corresponderd al) nudo propietario.

DECIMA TERCERA.- ELl 4 ho a los a de va
le pertenecerén al usufructuarioc, en el entendido que esos
fondos de resarva Se forman anualmente de 1s separaciém de un
porcentaje de las utilidades o de 1los frutos que le

corresponden al usufructuario.

DECINA CUARTA.- En cuanto al derecho de amortisacién

de las accionesa independi del to del precio que
»e obt.ngu, le corresponder& al nudo propletario y el
usufructuario tendr& derecho a las rentas o frutos gue dicho

precio genere.

DECIMA QUINTA.- 81 el usufructo estf& constituido a
titulo gratuito no axiste la obligacién para ninguna 4s las
partes de suscribir las nuevas acciones. 8in embargo, si el
usufructuaric quisiera aportar el capital para suascribir las
nusvas acciones, previc aviso al nudo propietario, aqguel

podré& obtener el rsembolso ds las cantidades aportadas.
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DECIMA BEXTA.~ B5i el usufructo esta conatituido a
titulo onercsc el pago de la suscripeién de acciones correrd
a cargo del nudo propietario y a su ver tendr& el derecho de

que se le abonen los intereses de las cantidades pagadas.

DECIMA BSEPTIMA.- Bi se presenta la existencia de
acciones liberadas cuyo valor aeste totalmente cubierto y se
entreguen a los accionistas COmo resultado de la
capitalizacién de primas sobre acciones, de aportacicnes
previas de los accionistas, de capitalizacién de utilidades
retenidas o de reservas de valuacién © de revaluacién,
corresponderén al nudc propletarioc y el usufructuaric tendré

deracho a los frutoa ¢ue las nuevas acciones produszocan.

DECIMA OCTAVA.-~ B8i asi se ha convenido entre las

partes, ouando la suscripcién de acciones ese haga oon

sos dif t a los producidos por el usufructc, se
podrén desligar esas nuavas acciones del usufructo y de ser
asi, le corresponde el derecho de suscripcién al nudo
propiatario y posteriormente al usufructuario en casc de gue

®1 nudo propietarioc mo quiera suscribirlas.

DECIMA NOVENA.- Lo® derechos de asistencia y voto
corresponderén al usufructuario en las asambleas generales
ordinarias y al nudo propiatario en las asambleas general

extraordinarias.
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VIGESIMA.- El derecho a impugnar actos lesivos de

intereses, correspcnde a ambas partes, asimismo, el ejeraicio

del Adarecho a la informacién tamblén le aorr de a

independientemente de 1la class de asamblea Jue s@ Celabre.

VIGESINA PRIMERA.~ El derecho de disposiocién de la
cosa le corrasponde al nudo propletario, sin olvidar que el
nuevo adquirents del derecho no podr& entrar al goos Yy

disfrute de la aceién, sino has:a gque se extinga el usufruocto

existente.

VIGEBIMA BEGUMDA.- En ocuante al ejercicio del
derecho del to, de 4 con el Ccédige cCivil ‘ le
psrtenece exclusi t al usuf {4 io, =sin aembargo,

consideramos que le pertenece también dicho derecho al nudeo:
propietaric para el caso de gque el usufructuario enajens su
derecho. Por lo anterior, proponemos gue se debe. raformar el
articulo 1005 de dicho C&digo para quedar de la siguiente

formas

“Art. 1005.- Bl usufructuario y el nudo propietario
gosan del derecho del tanto, para adgquirir la nuda propiedad
© @l usufructo. Aplicéndose 10 dispuesto en el articulo 973
en cuanto a la forma del aviso de enajenacién y al tiempe

para ejercitar el derecho del tanto’.
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VIGEBIMA TERCERA.=~ En cuanto a las acciones ds voto
limitado, la modalidad que se encuentra en el usufructo de
las mismas, es gue el usufructuario no tendr& derecho al voto
en las l-nblons. ordinarias ya que éstas acciones Gnicamente
participan en asambleas sxtraordinarias cuando se traten
cliertos asuntos que la ley determina, correspondiendo al nude
propietaric el dexecho .d. asistir a ésta. El dividendo
preferente 1le corresponder& al usufructuario y para el

reembolsco antiocipado se nplicirln las reglas generales.

VIGEBINA CUARTA.~ Consideramos que las acciones de
trabajo no pueden ser objsto de usufructo, en virtud de gue
las mismas son de carfcter perscnal e inalienable y no se

consideran acciones de capital.

VIGESIHA QUINTA.- Las acclones de goce ¢ue surjan
después de la amortisacién de acoiones, podrén ser objeto de
usufructo y se aplicarén las reglas generalas del usufructo

de acciones que Y& .xprobncl.

VIGESBIMA SEXTA.- Los de ¢ da podaré& ser

objeto ae usufructo, confiriéndose al usufructuario el tdnico
derecho gue otorgan que es el de participar en un porcentaje
de las utilidades anuales gue no podré ser mayor 4s un 10% Yy
por un tiempo menor de 10 afios. 8in embargo, cabe sefialar
que seria excepcional un usufructc sobre estas acciones que

no se constituyera mediante testamento.
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VIGESIMA SEPTIMA.- Consideramos importante hacer el
comentario que las reglas desarrolladas para el ejercicio ae
los diferentes derechos podrén verse modificadas por 1las
partes, siempra Yy cuando noc se contravengan las reglas

establecidas para el usufructo en gensral.

VIGBEOIMA OCTAVA.— Proponemos que se incluya en 1a
Ley General de Bocisfades MNercantiles, una meacidn para

regular el usufructo de acciones, pl el ido de

las conclusiones gue en cuantc al ejercicic de loa derechos
del usufructuarioc y del nudo propletarico sxpusimos, otorgando
a las partes la posibilidad de llegar a un acuerdo para el
ejercicic de los mismcos, siempre y cusndc no se vaya en
contra de 1las disposiciones gue regulan al usufructo en

general.

VIGESIHA HOVENA.~- E8 conveniente para las empresas

que tengan acciones dadas en usufructo, asi{ como para las

P! int das, consignar 1las reglas anterioramente

expuestas en las cléusulas correspondientes de sus eatatutos

sociales.
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