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IllTRODUCCIOH 

=--

En virtud de la evoluoi6n y loa oamhioa aotualea que 

ha sufrido el derecho, oonseouenoia del aUllento constante en 

las operaciones econ6mica~, oomeroialea y financieras a nivel 

nacional, han surqido oaabioa notables lo• cuales •• reflejan 

en la• cada vea aayor•• ref oraaa a loa orden .. ientoa 

jur14icoa que se hacen con al fin de adecuar las 

instituciones jur1dioas a la vida y necesidades actuales. 

De acuerdo a lo anterior, aurqe un ambiente de 

naceaidad en el campo del derecho, donde los juriatas buscan 

una eapeaializaoi6n con •l fin de preatar servicio• 

profaaionalaa mis competitivos. 

Bn ocasionas dichos servicios son Solicitados por 

personas morales, como ea el caso de las sociedades an6nimaa 

que tratan de formar parte en los cambio• mencionados; 

buscando una mayor vereatilidad en el manejo de aua capitales 

representados por accionas, con el fin de obtener recursos y 

opoionH de invarai6n sin la naoeddad d• enajenar dicha 

partioipaoi6n accionaria y • su vea, oona•rvar el derecho da 

di•poaici6n y alc¡unos dareohoa corporativos aobre la• miamaa, 

opciones c¡ue entre otras ofrece el usufructo aplicado a laa 

aooionea, forma juridioa qua no h• aido requlada y trata/la 



con la importancia y frecuencia debida en K6xico, por lo cual 

as da nuestro inter6• y cionsideramoa importante desde el 

punto de vista profeaional, ~••arrollar el tema de.l usufructo 

de acciones en las •ooiedades an6niaaa. 

Bn primer luc;¡ar y con al fin de ir delimitando al 

ciampo de e11tu4io 4• asta. t••ia, anali•areao• a la aoaiedad 

an6nima para entender su funcionamiento, oaraoteriaticaa, 

foraaa da constituci6n, iaportancia da aua 6rc;¡anoa, tipos da 

aaaableaa, a•i coao •u aodalidad de capital variable. 

Poateriormente enfocaremos nueatro estudio a la• 

accione• que integran el capital 4• la• aooiedadea an6niaaa 

dastacando su natural••• juridica, abordando au anlliaia 

conaidarlndolaa como parta alicuota del capital social, como 

azpraai6n ds la calidad da aocio y como titulo da crldito, 

para pasar a la alaboraoi6n da la claaificaci6n da loa 

tltuloa da oridito y 4• laa accionas. 

Bn ••guida, analizaremos la f ic;¡ura del uaufruoto 

deatacando •u• caraoteriatioaa, fuentes 4• conatituc16n, 

foraa• en las que •• puede preaentar, cuales eon loa bienee 

auacaptibl•• de uaufructo, asi como la clasificaci6n da loa 

frutos qua pro4uacan. 

Por 6ltimo, astudiaramos la posibilidad da la 

existencia del usufructo da acciona•, para pasar da aata modo 



al an6lisis del propio usufructo de acciones, determinando a 

qui6n 19 corresponde la titularidad de los derechos tanto 

patrimoniales 00110 corporativos destacando da entra ellos a 

loa derecho• sobra el dividendo, a la cuota da liquidaoi6n, a 

1oa fond,oa da reaerva, a la amorti•aoi6n de accionas, asi 

como al derecho al voto; y para terminar con nuestro estudio 

expondremos al final las o'onoluaionas a las que llaguemos. 



4 

LA BOCillDIU> A!IOHIMA. 

C A P I T U L O I 

==--= 

I.- Jl!ITBCBDBllTBB BIBTORICOB Y COHCIPTO DI Ll\ BOCIBDAD 

A!IOHIMA. 

Bl comercio en sua principios ara 6nicaaanta ejerci4o 

por personas o co••rciantea individuales, que al realisar aua 

actividad•• reapon41an de eu• obligaoionea con todo su 

patrimonio, por lo que ei lleqsban a fracaaar, po4ian perder 

auB bien•• inclusive en au totalidad, en virtud de c¡ue aus 

acreedores podlan cobrara• con ellos. Hoy en dia, el 

comerciante individual contin6a en cierta medida raapcndiando 

con BU patrimonio para el cumplimiento d• aua cbliqacionas. 

Bn virtud d• lo anterior, con el f'in de evitar la 

r••pon1a!lilidad ilimitada da lea poraonaa individuales en la 

actividad del comercio, aurqe y toma importancia la fiqura da 

la Sociedad An6niaa, en la cual loa socios responden 

liaitadaaente al monto de au aportaci6n, ea decir, a6lo 

pueden perder el oapital aportado a pesar do qua la aoci•dad 

aa declare en quiebra. Al creara• eata f iqura da la aooiadad 
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an6nima •• constituye con ella a un ante jur1dico diferente a 

las personas individual•• que la integran. 

ea ha sellalado en repetidas ocaeionH por al;uno• 

tratadistas y Htudiosoa del derecho que el antecedente al• 

r8llloto de la• •oci•da4ea an6niaaa, aon la• •ooie4a4•• 

publioanorum del 4erecbo zoaano, qu• •• orearon para tomar en 

arrendamiento lo• impuesto• y ancarc;arae 4• eu peraepci6n, 

debido a que en eataa aociadadea loa eocio• raapcndlan 

limitadaaent• y podían tranaaitir aua derecho• en la abaa, 

sin embargo, falta un nexo biat6rioo que vaya desde aqulllas 

a la• modernas sociedad•• an6niaae laa cual•• no han raoibido 

nin;una influencia de la• anti;uaa, 

Bnrico soprano Hllala la esbtenoia da aociedad .. 

para la explotaci6n de molinos d••d• el siglo XIII, cuyo 

capital estaba dividido en sacos, flcilaent• ceaibles. m 

Por otro lado, aa ba pretendido encontrar algdn 

antecedente en la aolonna, aooieda4 conetituida para la 

explotaoi6n mercantil da un nav1o, aqul igualllL•nta loa 

integrantes respond1an con al iapcrta da au aportaci6n. 

Asiahmo, tUlbifln H ba comentado da la organhaci6n 4• loe 

acreedores del estado 9enovia •n el Banco da San Jorqe, ein 

embargo se aprosima da a las asUlblaas 4o obligacionlataa 

<1> Soprano Enrlco, cU.00 en Mantlll• Mollna ltoberto L., t!trecbo Ktrc:1ntfl, Porrlle, '·"· de c.v., 
Mb.lco, 1989, p6;. 341. 
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que a las soaie4ades an6niaa11 en virtud de au oarloter de 

reuni6n de acreedor••· 

lfo obatante lo &nterior, oompartimo• la opini6n 4• 

Mantilla Molina quien aelíala que la fiqura de la sociedad 

an6niaa aurqe verdaderamente cuando nacen las qrandas 

empresas dedicadas al d••oubriaiento y colonisaoi6n de nuevas 

tierras, como ea el caso de la coapafila Holandesa de las 

J:ndias Orientales en 1602, la coapalí1a Holandesa da laa 

J:ndiaa Ocoidentales en 1621 y la coapalíia sueca Meridional en 

1626 entra otras. Batas empresas per11e9u1an no a6lo fines 

econ6aicos sino tlllllbi6n polítioos. C2> 

Aaiaiaao, Aacaralli nos dice que las aociedades 

an6nlmas ae presentan vinculada• en au oriqan a la 

cclonbaci6n d•l oriente y del nuevo aundo. m 

La sociedad maxicanA mis antigua que podamoa aaftalar 

como sociedad an6nima, ea una ooapafiía de seguros Mari.tia.os 

t¡Ue en enero de 1789 ooaens6 operaciones en VeraorQ•, con un 

capital de f23o,ooo.oo pHoa, foraado por 46 accionas da 

cinco mil pasos cada una y con una duraoi6n de cinco alíoa. 

l!ln el alío de 1802 se conatituy6 la Ccapalí1a da Baquroa 

Kar1ti•c• de la llueva llapalía, a la que sin duda •• conaidera 

antecedente directo da la actual •ociedad an6niaa, con un 

(2) Sopt.no Enrteo, ctt• en "9ntlll• Mo\ln. Roberto L., ob. ctt., p6g. 342. 
(3) Asc•r•lll Tulto, citado en Pinzón Gablno, s:ocf!dtdtt gretntllu, Editorial Th•l•, lo;otl 

colonbla, 1989, P'f· 146. 
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capital 4• •400,000.00 peaca, 4ivi414o en 80 accione•, en la 

cual lo• !lccioa reapon4ian por la inte9raci6n 4•1 capital 

aooial y aua accione• eran tran•f•ribl••· <4> 

Ya en •1 K6xico in4epen4iente llay aayore• referencia• 

de esta tipo 4• aociada4aa, coao •• al caao da las encarqadaa 

4• la explctaoi6n 4• vlaa f6rreaa y otras obras, cuino• y 

vla11. 

En cuanto al aarco jur14ico 4• la• aocie4a4•• 

an6niaaa •• refiera, oitar .. oa loa principal•• antaoe4antaa. 

Para el afio 4e 185t, ya ea requlaban la• eocia4a4•• an al 

C64iqo 4• Lar•• que 4aatinaba a61o 10 articulo• al reapacto. 

Bn 18Bt •• conaa9ran lli• articulo• al raapacto an al C64i90 

4• ccaarcio Kaxicanc y pcaterioraanto al 10 4• abril 4• 1aaa, 

11e lleva a cabo ia axpa5ici6n 4• la L•Y 4a Bocia4a4aa 

A116nimaa, alama qua e11tuvo viqanta llaata la entrada en vi9or 

da la Lay General 4• Bocia4a4e• Karcantilaa publicada an al 

Diario Oficial 4• la ra4areci6n al 4 4• aqoato da 1134, cuya 

61tiaa rafo...., •• la publicada an al Diario Oficial 4• la 

ra4araoi6n •1 paaa4o 11 da junio da 1112. 

Be notable la importancia qua ravbta la soaiadad 

An6nima, ya qua a travi11 da ella, •• pueden unir aafuarsoa 

tanto acon6aicoa como prof aaional•• por parta da varia• 

paraona• con una duración qua aupara a la vida hUll&lla, debido 

(4) ludo de Tejtde MIQUltl M., clt9do en Mantlll• Molhw lcberto L., ob. ctt., pag, J4?. 



a que por lo general a• oonatituyen con una d.uraci6n de 99 

aftoa, asimismo, en la.aoaie4ad ae presenta una caracte~istioa 

qua posiblemente sea la mla importante para nuestro estudio, 

que ea la esistencia <Se una floil neqoÓiabilidad de las 

accione• que representan la aportaoi6n 4• loa socios, lo cual 

le peralte considerarlas como un el-•nto del patrimonio da 

loa socios y que floilmente se pueden convertir en dinero. 

Tllllll>i6n hay que aellalar que una sociedad da •la saquridad 

econ6mica a loa terceros que contraten con ella, que una 

persona individual, en virtud del capital que la conforme y 

ala aQn con las últimas reforma• a la Ley General de 

sociedades Mercantiles en las que •• aument6 el monto minim.o 

en el capital fijo para quedar en la cantidad de 

$50,0DO,OOO.DO da pesas. 

Tulio Asoarelli naa Hliala dos principios qua ae 

pueden considerar como fundaaentales en la aooiedad, el 

primero es el de la responsabilidad limitada y el sequndo es 

el de la divisi6n del capital en aooionea, en virtud de que 

de ellos derivan la mayor parte do la• normas relativas a la 

aooiedad an6nima. <S> La reaponaabilidad li•itada es la l6qica 

oon11ecuencia de la personalidad juridica de la sociedad y de 

la diatinci6n riquroaa entre el patrimonio del accionista y 

el de la eociedad, en virtud da que la sociedad y el 

accionista son diferentes sujetos juridiooa y ninquno puede 

(5) Ascarelll Tullo, citado por Baucha l>llrcfldlego Mario, .l.L.!mtll!, Porrlla, S.A. de c.v., M6xfco, 
1983, pq, 497. 
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obligar al otro, ya que tienen dif'•r•nt•• nombre•, 

domicilios, patriaonioa, or6ditoa, deudas e inclusive 

diferentes fines. 

BD cuanto al ••qundo principio relativo a la diviai6n 

4•1 capital aooial en aoaionea, poda11.oa decir que 6at• deriva 

de la irrelevancia de la .persona del aooioniata, <6> 10 ou&l 

•• muy claro y evidente ya qua ai sa produce un oaabio en loa 

accionistas de la Bociadad no implica la aodificaci6n de lo• 

estatutos aoaialea, debido a que •1 aooioniata •• acredita 

como tal con al titulo de cr6dito denoainado acci6n. 

Ambos principios refuer•an la preponderancia 

aaon6mica de la sociedad, ya qua la oonatituoi6n de l• aiaaa 

H con el fin de movilbar loa ahorro• • inveraionea de 

deterainadaa personas o 9rupoa de peraonaa, que puedan orear 

una sociedad y obtener una partioipaai6n en laa utilidadH 

superioras a loa aontoe o taaaa de rendiaiento que 

individual••nte pudieran obtener. 

Pasando a otro punto, la Ley General de BooiededH 

Mercantiles seliala qua la "Sociedad An6niaa H la que •ziate 

bajo una denoainaoi6n y se ooapone ezoluaivuente de acolo• 

cuya. obli9aci6n se liaita al pago de aua obli9acionH''. m 

(6) Ascu·elll Tullo, cft.do por Bauch• Garcf9dlesio Mirlo, ob. cit., P'll• 497. 
(7) CC!!p9!'dlo l!erctntfl, Voluam 11 ley General de Soefedade1 MercantllH, Editorial Fiscal y 

Laboral, S.A. de c.v., MfJtfco, 1992, .rtfculo 117. 
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consideramos a eat• concepto un poco •impla, sin 

embargo para redondear la idea podemos _indicar alguna• notas 

esenciales de esta concepto que son las siguientes: 

a) Su existencia en el campo del coaarcio ••dianta al 

empleo de una 4enoainaoi6n social. 

b) El car41.ctar de la raapon11abilidad da loa aocio11, 

que se encuentra limitada al pago de sus accionas, 

que repre11entan a la ves el valor de sus 

aportaciones. 

CI) La incorporaoi6n ae los ":•recbos de loa aooioa en 

el titulo da criditc, llamado acci6n, qua por su 

Ucil nagociaci6n •irvan para acreditar y 

tranamitir al car41.ctar da •ocio. 

Por otro lado, la 4enominaci6n de la sociedad 11ae 

f'ormar6 libremente, pero aerA distinta de cualquiera otra 

sooiadad, y al emplearae ir41. ai&11pra ••guida d• laa palabra• 

"Booiedad An6nima" o de su abr•viatura "S.A." <B> 

El a11piritu de aste precepto ea al anonimato de aste 

tipo da aociadada11 c¡ue conaieta en c¡ua no •• cono1can 1011 

noabr•• da lo• •ocio• con al •i•pl• bacbo da l••r la 

dancainaci6n ya c¡ua ••ta •• foraa libruant•, an 

(S) Ley c;..,.ral de Soeltd9de1 Mtrc.,tll .. , ob. cit., 1rtfculo 88, 
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contrapoaici6n •• encuentra a la aoaie4ad •n Hoabr• 

Colectivo, a la Booiecla4 en Co .. nclita Biaple y a la Booie4a4 

en Comandita por Acoionea que •• identifican a travla de una 

ras6n social la cual •• foraa con loa nollbrea 4• loa aooioa, 

por otro lado, ae ancuantra a la eocie4a4 ele Ra•pon•abili4a4 

limita4a que pue4• ••latir bajo una 4anoainaci6n o bajo una 

ra16n social. La llnioa raatriooi6n en cuanto al uso 4a la 

4anominaoi6n •• que 4ebe ••r 4iatinta a cualquier otra 

sociedad y lata deber& ••r previaaente autori•ada por la 

secretaria 4• Relaciones BJr:teriorea. 

Para 4ejar clara la 4btinoi6n antre raa6n aooial y 

4enominaoi6n, 4ir••o• que la 4enoainaci6n H forma libr-ente 

ya aea que !aplique en la mis.. el objeto aooial o ••a 

for-da por "palallra• 4• fantaaf.a", <9> y la raa6n social •• 

forma con el nombre da uno o aia aocioa y cuando en ella no 

fiquran loa 4• todos, H la alia4ir6n laa palabraa "Y 

compaftia" u otra• equivalentes •oqún aea el caso. 

Coao ooaentam.011 al concepto que la ley da acerca de 

la sociedad an6nilla no es muy preaiao, por lo que noa parece 

apropia4o anotar la cl•finici6n que Ro4r1quea Ro4r1qu•• 4a 4a 

la 11ooia4acl an6ni••. Para 61 la aooieclacl an6nima ea una 

11soaiedad mercantil, 4• estructura colectiva oapitaliata, con 

clanominaoi6n, de capital fun4aoional, 4ivicli4o en aooionH, 

(9) l•ucho Garcledlego Morfo, ob. cit •• p6g. 497. 
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auyoa •oaioa tienen au raapon•llhi1idad 1iaitada al importa de 

aua aportaaion••". (10> 

A la aoaie4ad an6ni- la pod .. oa definir coao una 

aoaiadad ••raantil aon una paraona1idad juridiaa dbtinta a 

la peraona1idad de 1os aaaioniataa qua la foraan, qua axiat• 

bajo una denominación aoaia1, que ir' aec¡uida da 1aa pa111hraa 

aooie4a4 an6ni- o eua abreviaturas y que cuenta con un 

aapital aoaia1 dividido en acciones nominativas propiedad 4• 

aua accioniataa, loa cual•• r•1pon4en liaitad .. ent• al 

iaporte da aua aportaciones. 

II.- COHSTITUCIOH DB LA SOCIBDAD JIJIOHIMA. 

Antas 4• profun4isar en el ••tudio 4• ••t• t... •• 

preciao in4iaar que de aauardo con •1 art1cu1o 89 de la Ley 

General da Sociedad•• Mercantiles, loa raquiaito• para 

proceder a la cona ti tución de la sociedad Anónima •on las 

aic¡uiente•• 

"I. Que haya dos socios como 
mlnimo, y que cada uno de ellos 
suscriba.una acci6n por lo menos; 

II. Que el capital social no sea 
menor de cincuenta millones de 
pesos y que esté lntegramente 
suscrito; 

III. Que se exhiba en dinero 
efectivo, cuando menos, el veinte 

~~~~~~~~~-

<10> RodrfPl Rodrfguez J'*"fn, Irttedo df soeltdtde• Merctntf\!1 1 Edltorftl Porrlla, S.A. de c.v., 
Mldco, 1977, p19, 252, 



por ciento del valor de cada 
acción pagadera en numerario; y 

IV. Que se eKhiba íntegramente 
el valor de cada acci6n que haya 
de pagarse, en todo o en parte, 
con bienes distintos al 
numerario."<11> 

2.1 HIJHBRO DB SOCIOS. 

13 

Con la ref oraa a la Ley General 4e 8ooie4a4e• 

Mercantil•• que •• public6 el 11 4• junio 4• 1992, el alnillo 

4e aocio• requeri4o para la conatituci6n 4• una eocle4a4 

an6nima •• de do• personas. Jlnterioraente, •• esi9la 

4eterminantemante como requiaito para au conatituoi6n un 

alnillo 4e cinco aocioa. 

si obaarvamoa el 4Harrollo 4e la• aocie4a4H 

an6nimaa se puede percibir qua dia oon dia, •• estan tratando 

4e eliminar los requiaitos para au conatituai6n y au vlli4a 

exiatencia, estimulando con esto el auaento de aooieda4e11 

dedicadas a la industria y al ooaercio. Prueba 4e lo 

anterior •• la reforma a la Lay oaneral 4e socie4a4e• 

Mercantil••• que con•i9Da la 4iaainuci6n en el n6aero alnillo 

de aocios para quedar en doa. 

conai4eramoa que para qua esiata una •ocie4a4 real 

coao au nolllbre lo in4ica, ae requerirl cuan4o aeno• 4e 4o• 

(11) Ley Cenera\ de Socl.mde• Mercantllu, cb. cit., •rtfculo 89. 
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personas, por lo que cataloqamos acertada la reforma a la Ley 

General de Sociedades Mercantiles, de no aar ••i y de habaraa 

consignado como requisito para au conatituci6n la existencia 

de una aola peraona, caer1am.oa en la fiqura 4e la 

11nagooiaoi6n individual con patrimonio propio", <12> fiqura 

que romperla con la idea 4• la sociedad an6nima. POc!lUlOll 

afirmar que con la disminuci6n en el número minimo de loa 

aocioa ae deberl miniai1ar la exiatenaia de aooiedades 

controladas por un a61o socio, sin eaharqo, ea probable que 

dicha fiqura siga preaantindoae sin que constituya obst6culo 

alguno para qua la f iqura de la sociedad an6nima contin6a con 

su qran aoeptaoi6n y funcionalidad. Por otro-lado, considero 

que si ae permitieran l•• aooieda~ea unipersonales, 6stas 

enoerrarian contradicciones en principio por el concepto y en 

aagundo lugar no 11a cumplirla con al objeto de la aociadad 

que consiste en unir bienes y 9aruer•oa de 4os o mi• persona• 

para la consecuoi6n 4• un fin oo•dn. 

2.2 CAPITAL MININO. 

llnta• da la 6ltiaa reforma da la Ley Ganarlll de 

sociedades Mercantil•• del 11 de junio de 1992, la fracci6n 

II del articulo 89 Hlialaba como raqubito para la 

conetituci6n de una 11oci11dad an6niaa que al capital 11ocial no 

fuera ••nor da veinticinco ail p11ao11, actualaente dicha 

(12> C•rlbl OC8llp0 Alberto, cltlldo 11n huch• Garclldlego Mirto, cb. cit., p6g. 503. 
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fracai6n como ya lo aomentamo• ••ft•la que el capital aocial 

no serl menor 4• cincuenta millonea de peaoa. 

Por otro lado, •• preciao aeftalar que 

indepancUenteaente del aonto del oapitel aooial, 6ata debe 

estar integra.mente su1crito, por lo que loe aocioa •• obligan 

con su firma a cubrir totalmente la cantidad que se aeftala 

como capital aocial. 

consideramos tal coao ya •• aencion6 en el punto 

anterior, qua el logielador acert6 en la elaboraci6n de ••ta 

reforma al aumentar el monto del capital m1niao fijo, ya que 

esta cantidad se ajusta mis a la aituaoi6n actual de nueatro 

pais dindole el respaldo adecuado a cualquier tercero que 

quiera contratar con la aocieda4. 

Ad•mls de la necesidad de que el capital aocial e•t• 

1ntegramante suscrito, tllllbi6n ae requiere que •• exhiba, ea 

decir, que •• pague a la cuenta social. Loe aocioniataa 

deberin pagar en efectivo cuando aenoa •l 20111 del valor de 

cada acci6n, pero ai •• van a pagar laa aaaionaa en todo o en 

parte con bienes distinto• al numerario, •• requerir6 exhibir 

integramenta el valor da cada aooi6n. 
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2.3 FORllAB DE CONBTITOCION DB LA BOCIBDAD al!ONillA. 

De acuerdo con la Ley oeneral de Sociedad•• 

Kercentilea, eziaten doa procediaientoa pera constituir a una 

acciedad1 1) por le coaparecencia ante notario plll>lico de 

la• personas que otorguen la ••critura social, a la cual •• 

le denomina en la doctrina coao conatituci6n aiaultinea; y 2) 

por auacripci6n piiblioa doatrinalaente conocida coao 

conatituci6n auceaiva. 

2.3.1 CONBTITOCION SIKOLTAllllA. 

La primer roraa da conatituci6n de la• aociedadea 

an6niaaa ea la aiaultAnea que •• preaanta cuando loa aocioa 

comparecen ante notario plll>lico, en la prActica ea la foraa 

usual de ccnatituir acciadadea, ya que de la comparecencia da 

1011 aocica ante el notario plll>lico se elebora un contrato 

social que de acuerdo al articulo a de la Ley General de 

Sociedad•• Mercantil•• debe contener lo siguiente. 

"I. Los nombres, nacionalidad y 
domicilio de las personas físicas 
o morales que constituyan la 
sociedad. 

II. El objeto de la sociedad. 

III. La raz6n 
denominación. 

IV. su duración. 

social o 

v. Bl importe del capital social. 



VI. La expresión de lo que cada 
socio aporte en dinero o en otros 
bienes; el valor atribuido a 
éstos y el criterio seguido para 
su valorización. Cuando el 
capital sea variable, as! se 
expresar! indicándose el mlnimo 
que se fije. 

VII. El domicilio de la sociedad. 

VIII. La manera con.forme a la 
cual haya ·de administrarse la 
sociedad y las .facultades de los 
administradores. 

IX. El nombramiento de los 
administradores y la designación 
de los que han de llevar la Firma 
social. 

X. La manera de hacer la 
distribución de la" utilidades y 
pérdidas entre los miembros de la 
sociedad. 

XI. El importe del fondo de 
reserva. 

XII. LOs casos en que la sociedad 
haya de disolverse 
anticipadamente; y 

XIII. Las bases para practicar la 
liquidación de la sociedad y el 
modo de proceder a la elección de 
los liquidadores, cuando no hayan 
M~º designados anticipadamente". 
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Aduil• de lo anterior, el articulo 91 de la aiaaa lay 

••llala qua el in•tr1111anto p6blico que contenqa el contrato 

aocial, taabi6n conocido coao escritura constitutiva debe 

contener de i911al foraa le ai911iante inforaaci6n1 

C1:S) Ley a.ntr•l de locltdedn M1rcW1tilH, cb. cit., articulo 6. 



"I. La 
capital. 

parte exhibida del 

II. El nOmero, valor nominal y 
naturaleza de las acciones en que 
se di vide el capital social, 
salvo lo dispuesto en el segundo 
p4rraro de la rracci6n IV del 
artículo 125. 

III. La rorma y términos en que 
deba pagarse la parte insoluta de 
las acciones. 

IV. La participación en las 
utilidades concedida a los 
fundadores. 

v. El nombramiento de uno o 
varios comisarios. 

VI. Las racultades de la Asamblea 
General y las condiciones para la 
validez de sus deliberaciones, 
asi como para el ·ejercicio del 
derecho de voto, en cuanto las 
disposiciones legales ·puedan ser 
modiricadas por la voluntad de 
los socios". <14> . 

18 

Bn realidad loa requisitos eapaoialee qua daba 

aatiafacar toda escritura constitutiva de una sociedad 

an6nima son loa contenido• en laa faoaion•• I, II, V y VI. 

La fracci6n III quedar& dn aplioar•• cuando ooao 

9anaralaenta ocurre, •l capital social ... pagado 

intaqraaanta al conatituir•• la eociodad. 

(14) L-V Genent de sociedades Mercantlln, cb. cit., •rtfeulo 91. 
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La fraaai6n .IV a6lo •• aplicable a loe caaoa 

excepcional•• cuando •• concede una participaoi6n a loa 

fundadores. 

2.3.2 COHBTITUCIOH BUCBBIVA. 

Bn la pr6.atioa no· H usual r¡ue una aooiedad an6niaa 

aa constituya aediant• auaoripoi6n pllblica o conatituci6n 

auoeaiva, 4eaoonoaien4o noaotroa 4• la eziatenoia 4• 

sociedades conatituidaa por tal prcoediaiento, ain eallarqo lo 

comentaremos brevemente. 

Para utili•ar esta prooadilaiento, loa fun4Rdorea 

redaotar6.n y depoaitar6.n en •l Reqiatro l'Qblioo de coaercio, 

un proqraaa r¡ua contendr6 el proyecto de loe aatatutoa aon 

loa rer¡uiaito• necesarios para la eaoritura pllblica 

axoilptuando los nollbrea, nacionalidad y doaioilioa da laa 

peroonas fisicas o moralos r¡ua constituyan ln ooaiadad y sin 

consignar la expraei6n da lo r¡ua cada sooio aporta an dinero 

o en otro• bienes por rasonea obviaa, aailliaao, debarl 

expreaaraa al valor atribuido a 4laboa bi•n•• y al criterio 

••quicio para au valoracl6n y al noabraalanto da uno o vario• 

comlaarloa, al el capital •• variabla aal aa axpreaar6, la• 

paraonaa qua quieran adquirir al car6.ctar da aocioa firaar6.n 

por duplicado un boletln da auacripci6n, un ejaaplar quadar6 

en podar da lo• fundadores, qua ••rvir6 coac pruaba da las 
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obligacion•• oontraldaa por el auaoriptor y el otro lo 

conservar' late como prueba 4• aua derechos. 

La lay fija un tiraino de un afto para que todas las 

acciones c¡ue4en auacritaa a partir de la fecha 4•1 programa, 

a menos que en 6ate •• fije un plaso menor, si no se 

cumpliere con la auscripci6n del capital social o no se 

pudiere constituir la sociedad, los auscriptoras c¡uedarin 

desliqados y podrin retirar las cantidades que ~u_bieren 

depositado, Cumplido el requisito anterior, loa fundadoraa, 

dentro 4e un pla•o de 15 dla• publicarin la convocatoria para 

la reuni6n da la Aoaablea General Constitutiva. 

La Asamblea oan•ral constitutiva se ocupar&: 

"I. De comprobar la existencia de 
la primera exhibición provenida 
en el proyecto de estatutos. 

II. De examinar y, en su caso, 
aprobar el aval!io de los bienes 
distintos del numerario que uno o 
más socios se hubiesen obligado a 
aportar. Los suscriptores no 
tendr4n derecho a voto en 
relaciOn a sus respectivas 
aportaciones en especie. 

III, De deliberar acerca de la 
participación que los !undadores 
se hubieren reservado en las 
utilidades, 

IV. De hacer el nombramiento de 
los administradores y comisarios 
que hayan de tuncionar durante el 
plazo senalado por los estatutos, 
con la designación de quienes de 



los primeros han de usar la L1rma 
social" • <15> 
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Una ves aprobada la con•tituci6n de la .. pre•a por la 

11aambl8a General, •• protccoliHr' y re;btrar' el acta de 

asambl•a y loa estatutos en la aeooi6n 4• Co••roio 4•1 

Reqiatro Piil>lioo respectivo, cualquier operaci6n que lo• 

:fundadores hagan con es:oepoi6n 4• la• necesaria• para la 

conatituci6n da la sociedad ain previa aprobaci6n por la 

Asamblea General aari nula. 

IJ:I. Ll\B l\CCIOllBB Bit Lll BOCISDllD llJIOllillll. 

Loa ti.tuloe 4• accionas son parte fun4 .. enta1 en la 

soaiadad an6nillla, ya que en ello• •• conaiqnan loa dereohoa y 

obliqaaione• de lo• •ocios y se tranaait•n r•cilaente 

mediante au naqociaci6n, por lo que resulta un punto 

fund .. •ntal de nueatro eatudio y coao considereaoa importanta 

profundiaar a detall• en e11ae, beaoe. deatinado el aiquient• 

capitulo para bablar de todos loa aapeotoa y oaraotariatioaa 

r•levantaa en torno a la• aooionea. 

Bn cuanto a loe 4•r•oboa 4• loa aooioa po4 .. oa 

precisar que 6atoa pueden dividir•• en derecho• de contenido 

patriaonial y derecboa de car6cter corporativo, 4e acuerdo a 

10 aiquienta1 

(\5) Ley Gener.l de Sociedades Merc:91'1tllH, ob. ch., •rtlculo too. 
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3 .1 LOS DERECHOS PA'l'RIMOHIALES QUE CONFIERE LA ACCIOH. 

Los derechos de contenido patrimonial, facultan al 

socio para axiqir una preataoi6n qua vandr4 a awnarsa a su 

propio patrimonio, ea por esto que se consideran como un 

elemento activo da 61, cosa qua marca una radical diferencia 

con 1011 derechos corporativos, ya que estos carecen da esta 

connotaci6n y no son sujetos da valoraci6n en numerario, ni 

mediante su ejerc'icio se obtienen bienes qua puedan valorarse 

econ6micamante hablando. Los derechos de car4otar 

patrimonial son loa aiquiont••• 

3.1.1 DERECHO A PARTICIPAR EH EL REPARTO DE UTILIDADES. 

3.1.2 DERBCHO A LA CUOTA DE LIQUIDACIOH. 

3.1.3 DERECHO A PBRCIBIR Ill'l'BRBSES. 

3.1,4 DERECHOS CREDITICIOS A DIVIDENDOS YA DECRETADOS, 

3,1,1 DERECHO A PARTICIPAR BH EL REPARTO DB UTILIDADES. 

Loa eocioa al constituir una sociedad lo bacan con al 

fin d• ••r duelioa do una parto da la ah.. y obtenor 

qananciaa derivado de dicha partioipaoi6n, de asta idea 

aurq• uno d• loa d•reohoa prinoipalns d• loa aocioa que as 

participar an lu qananciH da la aoci11dad en al poroantaje 

qua eua aocion•• raprH•ntan. Loa aocio• podr4n participar 

anuala•nte en ••ta• utilidades eaplaando loa aiataaaa 

contables que •• han deaarrollado y qua ratlajan •l reaultado 
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da sus operaciones, •i•••• que •• detallan en el informe 4• 

loa admini•tradora• qua r•flaja la •ituaoi6n financiara da la 

aooiedad, an al oual H axplioa y oluifioa dabidaaanta lo• 

raaultados d•l •jaroicio. <1•1 

una vez que •• efeatQe dentro de lo• t6rainos legal•• 

el reparto, loa aooio• no eatarin obliga4oa a devolverlo• 

aunque lo• aubaeauentea •::l•roioioa aooial•• se cierren con 

pirdidas, ai lo• estatutos no ••tipulan nada al rHpacto, 

tampoco aa podri nac¡ar a lo• •ooioa la poroi6n qua las 

correaponda da la• utilidad••, ya qua •e iria •n contra da la 

valida• y ou.pliaianto del contrato dajindolo al arbitrio da 

uno de loa contr•tantea. <17) 

A•iaieao en nuaatro daraobo •• prohiba al pacto 

leonino al astablacarH qua "llo pro4ucirln ninc¡ún afecto 

legal las eatipulacianea quo excluyan a uno o mis socios de 

la participaoi6n en las ganancia•" C18>, oaao contrario si •• 

pra••ntan plrdida•, ya qua •• pueda astablacar alguna 

cllusula que exima a un •ocio de aoportar laa pir4ida•. 

si sa preaantar• al pacto leonino, al no producir 

efectos, no invalida la ••critura con•titutiva y por lo tanto 

aa repartan laa utilidad•• coao •i no axi•tiara dicho paoto, 

(16> Ley General de Socledade• MercantltH, ob. ch., •rtlculo 1n y C95!!1'!dfo !!rcmitfl, C6dfgo de 
ccnerclo, Edltorf•l fhul y Lebar•l, S.A. de c.v., Nxlco, 1992, •rtfculo Ja. 

(17) ~. Edltorl•l Porn.ll, l.A. dt c.v., Mf11lco, 1992, 1rtfcuto 1797. 
(18) Ley Gmeral de Sociedades M~rcantlles, ob. cit., artfculo 17. 
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y ai no •• establece na4a al respecto para el reparto de 

utUid•dH •• obaer.var6n l•• •i<¡Uiente11 regla•• 

"I. La distr1bucl.6n de las 

II. 

ganancias o pérdidas entre 
los socios capitalistas se 
hará proporcionalmente a sus 
aportaciones. 

Al socio 
corresponderá la 
ganancias, y 
varios, esta 
dividirá entre 
igual, y 

industrial 
mitad de las 
si fueren 
mitad se 
ellos, por 

III.El socio o socios 
reportarán industriales no 

las pérdidas". C19J 

Ea importan ta Hllalar qua . a laa utilidadas suele 

lluaarae en la pr6otica dividendos que •• representan por 

tituloa accesorios que aon loa cupones que ll•van adheridos 

las aaaionaa y los oertifioados provisionalGa, estos ouponea 

deherln ser nominativos. 

3.1.2 DERECHO A LA CUOTA DE LIQDIDACIOH. 

B•t• derecho patrlaonial ae puad• otorgar o repartir 

hasta que la aociedad H disuelva, por lo que una vea 

dbuelta la •ociedad independient811ante dal •otivo que haya 

producido la diaoluci6n de la •i ... , y pagada• la• deudas 

11ociale11, al haber •a repartirf, entre loa •ocioa que tengan 

deracho a dicho reparto, en la proporci6n a lo establecido en 

(19) Ley Genenl de Socl9dade• HercantllH, ob. cit., ertrculo 16. 
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la escritura oon•titutiva y 4• acuerdo a 1011 aonto• 4• •u• 

aportaolone111. 

3.1.3 DERECHO A PBRCIBIR Illl'l'BRBSEB. 

Ea preciso indicar que l•• Sociadadea an6niaa• 

consideradas como qrandea ... preeaa, en ocasiones requieren 4• 

apcrtacicna• del pill>lico inver•icniata, el cual ai no •• ve 

motivado para invntir capital•• •n dicha acoiadad no va • 

ver a la aociedad ooao un negocio atractivo, por lo que •• 1• 

puede qaranti•ar una renta qua e• indapendiente a lo• 

reaultados econ6aicoa que obtenqa la .. preaa. 

a ••t• reapeoto, en loe eatatutoa •• podrl eatablecer 

que las acciones, durante un periodo que no exoe4a 4• trea 

afioa, contados a partir da la feoba 4• la reapeotlva .. 1ei6n, 

tendrln derecho a inter•••• no aayor•• del nueve por aianto 

anual. <2°> 

3.1.4 DERECHOS CREDITICIOS A DIVIDIDIDOB YA DECRETADOS. 

Pod-oa 11e6alar de -n•ra auy 9anara1, ain entrar a 

mayores interpretaciones qua ai •• praaanta el caso da qua 

una sociedad es declarada en eatado de quiebra, lo• 

accioni•taa deberln paqar aua pasivo• y tendrln una vea 

<20> Ley General di socledadH MercantflH, ob. cit., artfculo 1ZJ. 



26 

r•alisado dicho pago, el d.ereobo a que se les cubran lo• 

dividendo• venoidoa. 

3.2 LOS DBRBCROS CORPORATIVOS QUB COllPIBRB LA ACCION, 

Los Derechos corporativos son muy variados y ea mejor 

estudiarlos en ralaci6n con las aateriaa a qua aa refieren, 

ya sea en cuanto al derecho para integrar loa 6r9anoa 

aooialaa o en cuanto al derecho a obtener da alqunos 6r9anoa 

sooiales la realizaci6n de actos que par111itan o ~aciliten el 

ejercicio 4• otros daraahoa del aocio. Bato• derechos •• 

podr6n desprender dol estudio de la• aooiones que 

realizaremos en el aiquiente capitulo de la tesis. 

IV, LA ADHINISTRACION DB LA SOCIBDAD ANONIHA. 

Existan dos opciones muy claras en cuanto a la 

adminiatraoi6n de la sociedad, ya que 6ata puede aar 

adminiatrada por una peraona denominada adainiatrador Qnico o 

bien por un qrupo de pereonu deno•inado oonaejo de 

adainiatraoi6n. "La Ley General da sooiadad•• HercantilH 

aellala que1 

•La administración de la sociedad 
an6nima estarA a cargo de uno o 
varios mandatarios temporales y 
revocables, quienes pueden ser 
socios o pe_rsonas extra/las a la 
socledad". czo 

<ZU Ley Gtner•l de Soeledadu Mercantllff, ob. cit., artfculo 142. 
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Bata cargo ya ••a d• adainiatrador 6nico o d• 

consejero •• personal, t .. poral, reaunerado y puede ••r 

revocable. En cuanto a la caracteri•tica de que •• par•onal, 

•• preciso Hlialar que no podr& ••r ancar9ada la 

administraci6n da la sociedad a una persona moral que actQa 

siempre a travia de au repr•••ntante. 

Toda persona qu• ••a b'1>il para contratar y obli9ar•• 

pueden desempeliar •l cargo de adlliniatrador. Bi •• babla da 

un con1ejo de adlliniatraci6n, •• deber& inta9rar por el 

no.mero de consejero• que 1011 eatatuto• o la aaaül•a de 

accionistas deteraine, para el caao 4• que eean tr•• o ª'ª 
conaejeroa, ei loa eatatutoa no eatabl•c•n loa derecbo• que 

la corresponden a la• ainoria•, la ainorla que repre•ente un 

25% d•l capital aocial nombrar& cuando aenoa a un consejero, 

y para que a 6ste consejero •• le pueda revocar au 

noml>ramiento, 11•rl neceaario que •• revoque el noabr-iento 

de loa otros con•ejeroa. Bl carc¡o de adainiatrador •• 

revocable en cualquier ti .. po, por lo cual, dicho cargo •• 

temporal, los adminiatradorea continuar&n •n al deaeapelio de 

aua funcione• a paaar de que oonoluya el plaso da au 

deai9nsci6n, aientraa no •• ha9a nuevo noabraaianto y loa 

nuevos toaen poaeai6D 4• aua car9oa, •• r .. unerabl• 4• 

acuerdo con loa aaoluaentoa qua la Aaaablea Ganeral 1•• 
otorlJU•• 
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Bl consejo de admini11traci6n •• rormari por 

consejero• suplentes y propietarios unos y otros tendrln las 

mismas facultades, aa tendrl que designar al Presidente del 

Consejo, en caso da no hacerse dicha daaignaci6n, el 

Presidente aerl el consejero nolll>rado en primer lugar 

siguiendo para el caso de ausencia un orden igual al de su 

designaci6n. 

Para que el consejo de adllinistraci6n funoiona 

legalmente deber in asistir por lo menos, la mitad da sus 

miembros, y sus resoluciones sarln vllidas cuando sean 

tomadas por la mayoría de los presentas, en caso de empata se 

le atribuya al ·Presidente un voto de calidad. con la 6ltima 

reforma a la Lay General de Sociedades Mercantiles publicada 

en al Diario Of ioial de la Faderaci6n al 11 de junio de 1992 

se afiada a aata articulo lo siguiente: 

"En los estatutos se podra prever 
que las resoluciones tomadas 
.fuera de sesión de consejo, por 
unanimidad de sus miembros 
tendrán, para todos los efectos 
legales, la misma validez que si 
hubieren sido adoptados en sesi6n 
de consejo, siempre que se 
con.firmen por escrito". C22> 

Bit• pirrafo me parece acertado debido a que en la 

pr6otica •e deliberan •obre mucha• eituaaionea y punto• 

iaportantea de la adminiatraci6n de la •ociedad fuera de 

(22) piar lo Oflc!tl de 111 Federación, Mfxlco, 11 de J1.r1lo de 1992, p6g. 4 1 artfculo 143. 
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aeaionel!I del aon••jo y •on 4• •uaa iaportancia para la 

•ooiedad. 

La asamblea qeneral de aooioni11ta11, el oonaejo de 

administraoi6n o el adainietrador en •u oa•o, podr6n noJlhrar 

qerente• generales o eapaoialas, quienes tendr&n l•• 

facultadas que axprea .. anta •• lea confiera. 

El articulo 152 de la Ley General 4e sooiedadH 

Mercantiles a partir de la reforma del 11 de junio 4e 1992 

establea• qua "Loa aatatutoa o la aaaablea 9aneral da 

aocioniatas, podr6n establecer la obli9aci6n para loa 

administradoras y 9arantea de preatar 9arantia para &•equrar 

la• reaponaabilidadH que pudieran contraer an al 4••aapello 

de sus encargos", <Zl> ai so eatableoe esta obli9aoi6n, ha11ta 

en tanto no se comprueba •u otorgaaianto no podrAn 

inacribirH an el Ra9iatro Público da Coaeroio loa 

noabr-iantoa. 

El administrador o el consejo 4e' adminiatraci6n y loa 

garantes pueden dentro 4• aua facultades, conferir po4er•• en 

nombre 4e la aocieda4, 4ioho• podare• no r••trinc¡en aua 

facul ta4ea y al terminar aua funciona• la paraona qua loa 

otor96, iato• no 4ejan 4e aurtir efeotoa, lo cierto ea que •• 

pue4an revocar an cualquier ti .. po. 

(23) Ley Cenent de Sociedades Mercantiles, ob. cit., •rtlculo 152. 
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Cuando •• revoc¡u•n lo• noabraai•ntoe a loa 

administradorea, •i aon vario• a4ainiatra4or•• y a61o •• 1•• 

revoca el nombramiento a alqunoa de ello•, ai loa reatantea 

forman c¡u6rum neceaario, oontinuarln 4es .. paftan4o la 

administraci6n, pero •i a6lo hay un a4miniatra4or y ae ravooa 

au nombraaiento o ai aiendo varioa •• lea revoca a todo• o a 

varios y no •• puede formar qu6rua, lo• coaiaarioa nombrarln 

provisionalmente a lo• a4mini•tra4orH qua hac¡an falta. <24> 

Los administrador•• que tanqan un interla opuHto a 

la •ocie4ad en un aoaanto dado, 4aberln abetenane 4• to4a 

4alibaraoi6n y raaoluci6n, aanifaatando 4icha aituaci6n a loa 

4amls a4ainistradoraa, 4• lo contrario aarln raaponaablaa 4• 

loa daftos y perjuioioa que •• causen a la aooia4a4. 

Jl.aimiamo, Hrln reoponaablH 4•1 incuapliaianto a •U• 

obliqaciones qua la lay, loa estatutos o la aaaablea lea 

imponqa. 

Jl.aiaiaao, loa e411iniatra4orH aon soli4ari .. ante 

reaponsablea para con la aoaiedad1 

"I. De la realidad de las 
aportl!ciones hechl!B por los 
socios. 

II. Del cumplimiento de los 
requisitos legl!les y 
estatutarios establecidos con 
respecto ,. los dividendos que 
se paguen a los accionistas. 

<24) Ley General de Soetedadea Merc1ntllH, ob. ch., ertrculo 155. 



III.De la existencia y 
mantenimiento de los sistemas 
de contabilidad, control, 
registro, archivo o 
informaci6n que previene la 
ley. 

IV. Del exacto cumplimiento de 
los acuerdos de las asambleas 
de accionistas". <25> 
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Los a4miniatrador••, por tanto, tienen que presentar 

anualmente a la asamblea al resultado de la qesti6n, por 

medio de un balance, que ea un documento 4• naturalesa 

contable que refleja el extracto econ6mico 4• una neqociaai6n 

hasta una techa especifica. 

si el adllinistra4or manitieata au inconforai4a4 en el 

momento 4e la 4•liberaai6n y rHoluai6n 4• allJÚD acto, no 

••r' responsable. Aaillliamo, loa administradores que 

conociendo irregularidad•• de loa qua lea hayan precedido no 

lo denuncian en forma eacrita a loa comisarios aer&n 

aoli4ariament• ra1ponaabla1. 

Si •• prHantere 4ioha reaponaabili4a4, bta po4rl 

aar eziqi4a por el acuerdo 4e la Aallllbl•• General 4• 

Accioni•t••· 

(25) Ley General de Socltdadl1 ... rcantllu, ob. cit., •rtfculo 158. 
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V. LA VIOILMICIJI DB LA BDCIIDllD JUIORillll. 

La viqilancia 4• la a4ainistraci6n 4• la aocia4a4 

an6niaa corre•pond• a lo• ooaiaarioa, quienes oon•tituyen un 

6rqano aapaoial 4• control .aobr• la• qaationaa 4• loa 

a4ainistra4oras, asta fic¡ura 4•1 comisario •• in4iapenoable 

para llevar a cabo funcione• 4• contrapeso con los 

a4ainiatra4orae. 

La vic¡ilanoia d• la sociedad an6niaa la llevar•n a 

cabo uno o varios ooaiaarios temporal•• y revooll})lea, quienes 

pueden aer aocioa o personas extrafiaa a la sociedad, dicho 

oarqo podr6 dea .. peftar•• por p•reon~a fi•ioaa o morales ooao 

ea el caao 4• la• inatitucione• fi4uciariaa. <U> 

Bl noahraaiento de loa coaiearioa corresponde a la 

aaaablea d• accionistas, loa dereohoa 4• laa llinorlaa en la 

4esiqnsci6n 4e loe coaiaarioa aon i46nticoa a los que tienen 

para el nollbraaianto 4e loa a4ainiatra4orea. 

cualquier peraona qua no eat6 inhabilita4a para 

ejercer el coa•roio, ••• o no aocioniata, puede aer 

oo•i•ario, exoeptuandot 

a) A lo• eaplea4o• 4a la aocia4a4, y a loa .. plaa4o• 

4• aquella• aocia4a4aa qua aean accioniataa 4• la 

(26) LIV Genere\ dt loctededn MercMtllu, ob. ch., artfculo 164. 



33 

•ociedad referida en ú• de un 25% del capital 

•ocial, y lo• .. pleado• d• aquella• •ooiedad•• da 

l•• que la •ocledad en cueati6n ••• aaoloniata en 

al• da UD 50\. 

bl A lo• pariente• de lo• adainiatradora•, en 

cualquier 9rado en linea racta o dentro d•l 

cuarto qrado d• lo• colateral•• y dentro del 

HCJUDdo, ei H por afinidad. <27> 

B•taa excepcione• •ur9an con el fin d• qua lo• 

coaiaario• Han indapendiantH para poder vi9ilar y aellalar 

libremente las mala• actuacionea. 

Dentro de las facultade• y obli9acione• de lo• 

coaiaarioa pod .. oa ••llalar laa aiquiante•, varificar la 

con•tituci6n de la •ociedad, exi9ir a loa adaini•trador•• lo• 

estados f inanaieroa, preaentar un inforae anual a la A•&llblaG 

de Acoionhtaa, eaitir a11 opini6n acerca de la• politioaa y 

cri tario• •obre lo• que •• ha adaini•trado a la acciedad, 

convocar a a•aablau ordinaria• y utraordinariu cuando lo 

jusque p•rtinante, en 9aneral vi9ilar en todo ti .. po 1•• 

actividad•• de la •ociedad. 

Bl coai•ario d•b• actuar por iniciativa propia c bien 

cuando reciba una denuncia en forma ••orita da alq4n !lacho 

(27) Ley Cenerat de locfededes ~rcantll", ob. cit., artfculo 165. 
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irreqular en la adminietraci6n, iste las aencionar6. en su 

informe a la asamblea qanaral da accionistas formulando sus 

conaideracionaa y propoaicionaa que ••time pertinentes. 

Cada comisario •• indi vidualaant• responsable para 

con la sociedad por el cumplimiento de las obligaciones que 

la lay y los estatutos le imponen, podr6.n 6atoa nombrar a 

terceros que actúen bajo su direcoi6n y dependencia. Los 

comiaarioa que tengan un inter6a opuesto a la sociedad no 

deben intervenir en las operaciones respectivas. 

Po4r6. aatableoerae la obligaai6n para los coaiearioa 

de otorqar garantía para asegurar ~as responsabilidades que 

pudieran contraer. 

Los comisarios continuarin en aua pla•aa hasta qua lo 

aaUllan quienes deben sustituirlos, salvo en al caso de 

••paraci6n por causa de responsabilidad. 

Loa accicnietaa Hcluaivuante puedan intervenir an 

la vic¡ilancia da la aociadad durante los quince dias •n qua 

queda a •u 4iapoaici6n al balance y sus anexos, paro puedan 

provocar la actuaci6n de loa coaiaario• al infora6raelaa da 

alc¡Qn bacbo irrac¡ular. 
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•ociedad referida en ú• de un 25% del capital 

•ocial, y lo• .. pleado• d• aquella• •ooiedad•• da 

l•• que la •ocledad en cueati6n ••• aaoloniata en 

al• da UD 50\. 

bl A lo• pariente• de lo• adainiatradora•, en 

cualquier 9rado en linea racta o dentro d•l 

cuarto qrado d• lo• colateral•• y dentro del 

HCJUDdo, ei H por afinidad. <27> 

B•taa excepcione• •ur9an con el fin d• qua lo• 

coaiaario• Han indapendiantH para poder vi9ilar y ••llalar 

libremente las mala• actuacionea. 

Dentro de las faaultade• y obliqacion•• de lo• 

coaiaarioa pod .. oa ••llalar laa aiquiante•, varificar la 

con•tituci6n de la •ociedad, axi9ir a loa adaini•trador•• lo• 

estados f inanaieroa, preaentar un inforae anual a la A•&llblaG 

de Aooionhtaa, eaitir a11 opini6n acerca da la• politicaa y 

cri tario• •obre lo• que aa ha adaini•trado a la aociadad, 

convocar a a•aablau ordinaria• y axtraordinariu ouando lo 

jusque p•rtinanta, en q•naral vi9ilar en todo ti .. po la• 

actividad•• de la •ooiedad. 

Bl ooaiaario deb• actuar por iniciativa propia o bien 

cuando reciba una denuncia an forma ••crita da alq4D !lacho 

(27) Ley Cenerat de locfededes ~rcanttl", ob. cit., artfculo 165. 
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desiqnea16n por •l edaini•tredor o por el aonoajo de 

a41lini•traoi6n. A•imiamo, •• podr6 prever en lo• eatatutoa 

que laa reaoluaionea tomada• fuera de aaaablea, por 

unanimidad da las aaaioniatas qu• r•preaantan la totalidad de 

las acciones con d~reoho a voto o 4• la aategorla eapecial de 

acciones 4• que ae trate, en au caso, tendr6n, para todos los 

efectos l•qal••• la alama valid•• c¡ua si hubieren aido 

adoptadas reunidos en aaaalllea general o eapecial, 

respectivamente, siempre que •• confirmen por escrito. 

Los aaaioniataa pueden reunir a e en aaaahleaa 

9eneralea, a la• que tienen derecho a concurrir todos ellos y 

en l.aa aaaablea11 eapecialea, en don~• •6lo ban de concurrir 

loa tenedores de una claae eapeoial d• acciones, cuyos 

derecho• puedan afectarse. La• aaaableaa general•• po4rin 

••r ordinarias y extraordinari••• ambas H r•unirln en al 

da•iailio social o aarln nulas, salvo caso fortuito o de 

fueraa mayor. 

La di•tinai6n entra ••aablea• ordinaria• y 

extraordinaria• aurqe en virtud: de los a11unto11 que en cad:a 

una d• •lla11 •• tratan: 

7.1 TXPOS DB A8.IUlllLllA. 

La• AHllblea• · extraordinoriaa eon l•• c¡u• •• reiln•n 

par• tratar aualc¡uiera da la• aiquiente• aauntoa. 



"I. Pr6rroga de la duraci6n de 
la sociedad. 

II. Disoluci6n anticipada de la 
sociedad. 

III. Aumento o reducci6n del 
ca pi tal social. 

IV. Cambio de objeto de la 
sociedad. 

v. cambio de nacionalidad de la 
sociedad. 

VI. Trans.tormaci6n de la 
sociedad. 

VII. Fusi6n con otra sociedad. 

VIII.Emisi6n de acciones 
privilegiadas. 

IX. Amortizaci6n por la sociedad 
de sus propias acciones y 
emisión de acciones de goce. 

X. Emisi6n de bonos. 

XI. cualquier otra modiricaci6n 
al contrato social; y 

XII. Los damas asuntos para los 
que la Ley o el contrato 
social exija un qu6rum 
especial. 

Estas asambleas podr4n reunirse 
en cualquier tiempo•. <211> 
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Por exoluai6n, laa aaamblaaa or4inariaa •• reOnan 

para tratar oualo¡uier aaunto o¡u• no ••t• ooapren414o 4antro 

4• loa enuaera4o• para tratara• exoluaivaaente en la• 

••aabl••• extraor4inari••· La• aaaabl••• or4inariaa •• 

(28) Ley General de Socf~a Nercantll .. , ob. cit., articulo 182. 
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reunlr•n por lo aenoa una vas al afio dentro de loa 4 mesas 

al.quientH a la clausura 4•1 ejercicio aocial y tratari 

ademis da los asuntos qua •• indiquen en el orden del dia, 

lo• ai911ientea1 

nz. Discutir, aprobar o modificar 
el informe de los 
administradores a que se 
refiere el enunciado general 
del articulo 172, tomando en 
cuenta el informe de los 
comisarios, y tomar las 
medidas que juzgue oportunas. 

II. En su caso, 
administrador o 
Administración 
comisarios. 

nombrar al 
consejo de 

y a los 

III .Determinar los emolumentos 
correspondientes . a los 
administradores y comisarios, 
cu4Ildo no hay411 sido Ujados 
en los estatutos" C29> 

como ya lo comentamos de l~ aaaal>lea de aooioni11ta11, 

d•ri van y eatin •ometidos a ella los damAs 6r9anos sociales 

4• los cuales ya hablamos. Adem.is a la a1aablea corresponde 

la 4eciai6n 4• loa asuntos 4e als iaportancia para la 

•ocia4a4 y pua4e acor4ar y ratificar to4oa los actos y 

oparacion•• 4• la coapa6la. 

B• por lo tanto iaportante 4atarainar que an cuanto a 

loa aoviaientoa, clllll>ioa y Uliai6n 4• accionH or4inari•• o 

accione• eapecialea, •l 6r9ano directamente involucrado •• 

(29) Ley General de Sociedades Mt:rcentHH, ob. cit., .rtfculo 181. 
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sin duda la asamblea qeneral de aaaioniataa, la oual raviate 

un punto importante en nuestro estudio. 

7.2 DIRBCCIOH DB Lll JUllUIBLBA. 

Las asambleas ser&n presididas por el adainiatrador o 

por al aonaajo da adminiatraai6n aalvo astipulaai6n en 

contrario en loa eatatutoa, o por quien fuere da•ignado por 

1011 accionistas preaantaa, 9anaral•ante a iataa peraonaa •• 

les confiere el cargo 4• pre~i4ante y secretario de la 

asamblea, al praaidenta de la aalllll>laa deaiqnar& 

aacrutadoraa, quienes daspu6a de aceptar aua oargoa, con ba•• 
en loa titulo• de aooionH o en la• tarjeta• de adaiai6n 

eeqún sea al caso, cartif icar& cu&l aa al nlilllaro da acaionaa 

prasantaa para Hbar ai nieta qu6rua. Bn viata da tal 

aartificaai6n, al praaidanta daalarar& laqalaanta iD•talada 

la asamblea o la diferir6 en caao de no podara• celebrar. 

Bn alqunaa ocaaionH tal aoao lo axpraH Robarto 

Mantilla Holina se aatablaaa en loa eatatutoa de le aoaiadad, 

qua loa accionista• qua quiuan adatir a la aaaablaa daben 

depoaitar aua acaionea en lea oficina• da le aoaiadad o an 

una inatituci6n da cridito, Bn contra antraqa da lea 

accionas •• aspida al dapoaitanta una tarjata da adaiai6n, la 

cual acredita au car&atar da aoaio. y al nllaaro da lea 

accionH qua datanta, por raqla qanaral aa daban 4apoaitar 
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u~o o 40a dias antes de la fecha de la reuni6n, para aqiliaar 

la ,celebraci6n d• las asllJll>leH. <JO> 

Poaiblemente el dep6•1to de la• acciones puede ser 

Qtil para el oaao de que la1 acciones •• coticen en bolaa, 

sin olvidar que la sociedad oonsiderar6 como duefio de las 

acciones a quien aparezca inscrito con tal calidad en el 

libro de registro de acciones, por lo que a la sociedad la 

bastari contar con su registro actualizado. 

7.3 QUORUM Pl\RA LA ASlUIBLBA. 

Para que las aaaJlblHa puedan aer inatalada• 

validamente y para que las decisiones puedan tomarse, aa 

requiere un determinado porcentaje 4• acciones representadas 

en dicha aaUlblea, e1te porcentaje varia 111 se trata da 

asambleas ordinarias, extraordinarias o e1peoialea. 

Bn la• ••llJll>leaa ordinarias •l qu6rwn requerido para 

c;¡ue dicha aaaml>lea ae conaidore legalmente inatalada, ea de 

por lo aenoa la aitad del capital aocial y laa reaoluaionea 

aer&n v•lidas cuando ae toaen por la aayoria d• loa votos 

presentes. 

Ca•o distinto •• para la aaaableaa extraordinaria•, 

en la• qua deberin ••ter rapre•antadaa por lo aenoa laa tres 

(]OJ M•ntlll• Motfrw Roberto L., ob. cft,, p&g. 407. 
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cuarta• partes 4el capital y la• reaoluoion•• •• toaar6n por 

el voto de la• aocion•a que rapreaenten la mitad 4•1 capital 

social. 

Zn el oaeo de la ••CJUDd& convocatoria para la• 

asambleas, •• establece qua en la •iCJUient• aauablaa •• 

resolver& aobra loa aauntoa in4ica4oa en el orc1en del dla, 

cualquiera que ••• el na.ero de aoaionea repr•••ntadaa, pero 

si ea trata de a•amhlea• extraordinarias, la• deci•ione• 

dabarin •er tomadaa •i .. pre por el voto favorable del ntlaero 

de acoionea que repreeante; por lo aanoa, la aitad del 

capital aooial • 

. l'inalaante dir .. o• que ai asistieran 4iver•H 

catec¡orias 4e aooioniataii, to4a propoaioi6n qua pueda 

perjudicar loa derecho• de cada uno, 4eberi aer aoeptada 

previ .. ente por la oategoria afectada, que ae reunir& en una 

aaaml>lea eapecial, en la que ae rec¡ueriri la aayoria asic¡ida 

para laa ao4itioacionea al contrato oonatitutivo, la cual •• 

coaputari con relaci6n al ntlaaro total de aocionea de la 

catec¡oria de que •• trate •. 

7.4 COJIVOCATORXA PARA ABllllBLlllA. 

Loa accionistas deben aer lac¡alaente oonvooa4oa para 

que ae re6nan en aaamhlaa, la faoulta4 da convocar para 

aaaablaa recae an el a4ainiatra4or o oonaajo 
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administraoi6n o •n loa coaiaarios, exceptuando el oaao de 

que f'altaren todo• loa ooai•arioa y el conaejo 4• 

adminietraci6n y alc¡¡dn aooio l• •olioite a la autoridad 

judicial qu• haqa la convocatoria, en virtud de que no la 

reali•6 •l adllini•trador o •l con•ejo de adaini•traci6n, aal 

como las convocatorias que realicen lo• acaioni•~•• que 

representen el 33% del capital o la reali•ada por el titular 

de una •ola acci6n que podrl haceree cuando no •• haya 

celebrado ninguna aaaabl•• durante do• ejercicio• 

consecutivos o cuando las ••aableaa aelabra4a• durante ••• 

tiempo no so hayan ocupado de loa asuntos que •• aeftalan en 

el articulo 181 de la Ley General de Sociedadea Mercantil•• a 

loa que ya no• referiaoa. 

Bn cuanto a la convooatoria •• refiere, 6ata debe 4• 

tener la anuaeraoi6n de los aauntoa ;u• van a aar aoaetidoa a 

la asamblea, es decir, debe in••rtarae al orden del df.a y 

debe publicarse en el peri6dico oficial de la antidad del 

domicilio de la •ociedad o en uno de loa peri6diooa d• aayor 

circulaci6n en dicho domicilio, cuando meno• 15 ·dlae antaa de 

la fecha ••fialada para la reuni6n ai loa ••tatuto• no 

precisan alqo diferente al respecto. 

Si •• toma reaoluci6n •in ap•qaraa a lo anterior, 

dicha resoluci6n Hrl nula, HlVo que en el momento de la 

votaci6n hayan estado toda• la• aocion•• repraaentada•. 
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7.5 OPOBICION A LAB RBBOLUCIONBS DB LAB ABAHDLBAB. 

De acuerdo con el articulo 201 4• la Ley General 4e 

sooie4a4ea Heroantilea podr'n oponerse judioial.m.ente a las 

reaoluciones de las asambleas loa aocioniataa que repreaenten 

e1 33% del capital social siempre que cubran los siquientas 

requisitos: 

"I. Que la demanda se presente 
dentro de los quince d!as 
siguientes a la techa de la 
clausura de la asamblea, 

II. Que los reclamantes no hayan 
concurrido a la asamblea o 
hayan dado su voto en contra 
de la resolución; y 

III.Que la demanda · seftale la 
cláusula del contrato social 
o el precepto legal 

, infringido y el concepto de 
violación. 

No podr(I formularse oposición 
judicial contra las resoluciones 
relativas a la responsabilidad de 
los administradores o de los 
comisarios". tl1) 

La• reaolucionea que ae iapugnen podr'n ser 

euapandidas por el juH, previo otorgaaianto de fianza por 

parte de loa actores para reapond•r d• loa daftoa y perjuicios 

qua pua4a aufrir la sociada4. 111 caso de que •• declare 

infundada la deaanda, la sentencia aea favorable o 

4eafavorabl• aurtirl afecto• ra•paoto 4• todos lo• aooioa. 

ClU l-V Gener•l dt Socledadts Rerc.nillu, ob. cit., •rUcu\o 201. 
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Bn el ceso d• qu• •l titular de una acci6n quiera 

convocar a una ••aülea 4• acaloni•taa o quiera impugnar 

alquna reeoluci6n adoptada en al<¡Una aellllbl•a, d•poaitari •l 

titulo d• eu• eccione• ante notario o en una inetituci6n d• 

oricUto, qui•nea • au VH espadirin •l certificado 

oorreepondi•nt•, aia1110 que 110 ocompallar6 a la desanda junto 

con lo• 4aal• doouaento• que ••an neceaarioa para hacer 

efectivos loa 4erechoa aocialea, eat.aa acciones 4•poalta4ae 

•• 4•volver6n ha•t• la concluei6n del juicio. 

Si •• preaenta •l caao en que la aeeablea 9an•ral da 

accioniatae adopta raaolucionH aobra alguno da 1011 

aiqulent•• punto•• 

a) Cllllblo da objeto aoclal, 

b) Cllllbio de naolonalided 4• la aoale4a4, 

o) Tranefo&'llaai6n de la aooieda4. 

cualquier aooionl•t•• que heya votedo en oontre de 

diob• reaoluol6n, t•ndri el derecho a ••parar•• de la 

aocledad y obtener el r•uboleo de aue acclonea, en 

proporoi6n al activo aooial, ••9lln el iiltiao balance 

aprobado, aiupr• que lo aolicite d•ntro de loa 15 di.a• 

aiquient•• a la oleuaure 4e l• aalllll>l•a, C3Z> 
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VIII. MODALil>AI) DB Clll'ITAL VIUIIlUILB D Lll BOCIBDAD IUIO•Illll. 

Ante• que otra coaa, e• precl•o ln4icar que el 

capital variable no con•tituye un tipo e•p•cial 4• •ocia4a4 

mercantil, •• Gnlca y eaolu•ivaaanta Ulla ao4ali4a4 al capital 

da la •ocie4a4, que •D al ca•o da nu••tro ast.u4io •• la 

ac4all4ad al capital 4• la aoola4a4 an6niaa. 

z1· punto laportante 4• a4optar la ao4all4a4 4• 

capital variable coso 9eoarala•nt• •• llaca, •• que •i •• 

aumenta o 4i••inuya el capital 4• la •ocia4a4, no .,.i•t• la 

necedda4 4• ll•var a cabo UDa r•foraa a lo• ••tatutoa 

•ooialH. Lo• a1111•nto• al capital •ocial po4rl llevar•• a 

cabo por aportacion•• que reallc•n le• •ocio• 4• la al... o 

l>ien por el pago 4• la• aportaolonH que lo• nuevo• •colo• 

realicen y su 4hainucl6n •• por un retiro ll'• ... parcial o 

total de la• aportaalon•• 4• al911Do o vario• 4• la• •ocio•· 

Bn la• e•tatuto• •ocial•• 48!>• 4• incluir•• la• 

aon4lcion•a :bajo _la• que •• auaenurl •1 capital •oaial, o 

bien la aaaablaa v•n•ral ... traor4inarla 4• aaaioni•ta• 

4etanilnarl el proaa4iaianta, tlralno• y foraa 4• llevarlo a 

cabo. Bxi•t• la po•ibill4•4 4• .. ltlr accione• •in que ••tln 

•u•aritaa, 1•• cual•• •• qua4arln en po4er 4a la •oaie4a4 

para entre9arlas po•t•rioraent• aonforae •• vayan pa9an4o. 
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Para el caso 4• 1•• reduocion•a al capital •ooial 

deber& notificara• en foraa fehaciente a la aooieda4 y no 

11urtirl efectos dno basta el fin 4•1 ejercicio anual en 

curso, siempre y cuando la notificaoi6n •• baga antes del 

tiltimo triaHtre, d •• bicie.r• 4Hpub, surtirl afectos 

basta el fin 4el ejercicio social siquiente, el 4•rocbo 4• 

aeparaci6n no po4rA aer. ejercita.So por los socios cuan.So 

!aplique una re4ucci6n al capital ala abajo 4•1 capital 

social a1nimo que como ya coaantaaoa •• 4• $50,ooo,ooo.oo 4• 

pesos, asimismo, que4a probibi4o a la aocia4a4 an6niae 

anunciar el capital ou~o awaento ••t6 autorisado ain anunciar 

al miaao tiempo el capital alniao. 

Cabe safialar que al a4optar la mo4ali4a4 4•1 capital 

variable, la socie4a4 an6nima 4eberl incluir en au ras6n 

social las palabras 11oapi tal variable" o como &e usa en la 

prlotioa su abreviatura 11c.v. 11 , aaimiaao daberl llevar un 

libro especial 4e r.9ietro, en el que H 4eberln inscribir 

cualquier aumento o 4iaainuci6n al capital, late libro en la 

prlotioa •• l• denomina libro 4• registro 4• variaciones de 

capital; salvo lo anterior, para to.Sos loe 4 .. la aspectos •• 

aplicarln las 4ispoaicionH relativaa a la aocia4a4 an6niae 

las cuales ya eatudi .. oa. 

Ba iaportante aefialar que la porci6n variable 4•1 

capital aocial, al iqual que la porci6n fija ain 4ereobo a 

retiro ••t• foraa4a por accionH noainativas, la• cual•• 
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podr&n conferir iqual•• derechos que las accionea que 

integran la parta fija del capital aocial, ain eabargo se 

pueden emitir diferentes tipos y aeriea 4• acciones las 

ouale11 tendr6n •U• particularidades eapecif icaa tal y oomo lo 

veremos en el siguiente capitulo. 
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Lll ACCIOK 1111 LJIB BOCIBDlll>BB AHONillAB, 

C A P I T O L O II 

I, JUITBCBDBKTEB BIBTORICOB Y COHCBPTO DB Lll ACCIOK, 

Los or1qeneo y la evoluoi6n de la acai6n eatln 

necesariamente relaaionadoa con el origen y evoluci6n que ban 

•ufri4o las socie4a4•• an6niaaa. 

La acci6n antendi4a en foraa aillilar a la concepci6n 

actual, tuvo au naoiaianto con las 9ran4•• eapreaa• dedicada• 

al descubrimiento y coloniaaai6n 4• nueva• tierras, que 

tanian su capital 4ivi4ido en acoionaa f6cilaante ceaibl•• y 

naqociablH. 

Bata a acciones daban derecho a aolici tar los 

beneficio• correapon4iantH • quianH fiquraban an •1 libro 

4• registro, paro c1ebic1o a la• neoeaidadea coaeroialea, laa 

accione• aufriaron un caabio y pa•aron 4• aiaplas 4ocuaantoa 

probatorio• a 4oouaantoa 4• csr6oter 4iapoaitivo, que 

conca4•n a su titular el •:l•roicio y trenniai6n 4• lo• 

4arechoa aooial••· 
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La• accion•• •on lo• priaero• titulo• que proyectaron 

•l f en6mano de la oirculaci6n de la riqu••a incorporada a un 

docn111ento. 

Bn nuestra leqi•l•oi6n no •• cuenta con una 

definici6n praciaa de l• acci6n, •in -rgo •• posibl• 

de•prand•r una definici6n.del artloulo 111 de la Ley General 

de Bociadadea K•rcantil•m qua ••ftala que •l capital social ha 

da dividirse en accione• que ••taran repr•••ntadae por 

titulo• noainativoa que ••rvirin para acreditar y tran•aitir 

la calidad y loa dereohoa 4• aooio, <ll> por lo que •• pueda 

decir que la acci6n ea una alniaa parte en la que •• divida 

al capital eocial y que dich• parte •• encuentra repre•entada 

en un titulo o certificado provi•ional, en el cual •• 

con•i;nan lo• darecho• y obligacion•• del propietario al que 

•• le da la calidad de •ocio •n dicha •oci&dad. 

Asimismo, podemos decir que •• la parte alicuota en 

la que •• divide •l capital social de una •ociedad an6niaa, 

por ••dio de la cual •• ••tablecen lo• derecho• y 

obliqacionea de lo• acoioni•ta•, ••1 coao la cuota o 

aportaci6n afectuada por lo• ai••o•. 

Por otro lado, la aaci6n •• al conjunto de derecho• y 

obligecion•m qua la ley y lo• ••tetuto• •oci•l•• concedan a 

•u• tena4or••• quien•• •on propietario• de lo• titulo• o 

(33) ley General de Socfedldea MtrClntfln, ob. cit., •rtfcuto 111. 
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certificados provisionales que consignan el ndm.ero de 

acciones de su propiedad, aor•ditando con dicho titulo au 

calidad de socio. 

La acci6n ea tambiin entendida como •l in•truaento 

comprobatorio o prueba física expedida en favor del 

accionista con lo que demuestra su calidad da socio. 

El término acci6n ea por lo tanto connotativo d• la 

parte alicuota del capital social y ademis del titulo en que 

tal parte alicuota aa representa. <M> 

Es conveniente aetialar que como la acoi6n •• 

indivisible otorga a loa tenedores da cada una de ellas, 

exactamente los mismos derechos sin que 6stoa puedan aar 

fraccionados, en el entendido da qua ai la acai6n no puede 

ser traccionada tampoco puedan ser f raocionados loa derechos 

qua por medio da la misma •• desprendan. 

Ea importante aefialar que en el articulo 111 de la 

Lay General da Bociadadaa Karcantilea de 193t, no •• 

determinaba ai laa accionH de laa aociedadaa an6niaaa eran 

tituloa da cridito, •in aabargo con la reforma a dicha ley 

publicada en el Diario oficial da la l'edaraci6n el 30 de 

diciembre de 1982, •• habla ya de valorea literalH tal y 

como •• pueda ver an el texto del articulo vigente. 

<Jlo> Cervantes AhUlledt R&lll, Qtr«ho Merctnt!t, Editorial Herrero, S.A., INJtfco, 1984, P'll· 90. 
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Todas la• aooion•• ••rin del •i••o valor y aonferir&n 

ic¡ua1es 4•r•choa, claro que oato no impide que loa eocio• 

mediante la raooluci6n tomada an asamblea extraordinaria da 

aocionistaa, aotablascan que •l capital •acial •• dividirA an 

varias al•••s o seri•• 4• accione• con 4•r•cboa eapeoialea 

para cada una da laa aeriea 4• acciones. 

Asimismo, podemos concebir a la aooi6n 4• la• 

aociedadea an6nimaa como "Un titulo 4• or64ito qua rapreaanta 

una parta alicuota del capital social (•uacrito o paqado), y 

ooncomitantemante, da a su tenedor la calidad de aocio y loa 

darecboa inherente• al aiaao, reconocidos por el ordanaaiento 

jurídico" 1 "" a ••ta dafinici6n la falta la incluai6n da qua 

laa accionH taml>i6n traen aparajadu cierta• obliqaciona11 a 

cargo da loa aocioa. 

BXiate controversia entre loa autoras al aaftalar ai 

afactivamanta las accionH •on o no titulas da or6dito. 111 

raapacto Roberto Mantilla Kolina ••llala qua la acci6n •i 

conatituya un titulo da cr6dito, no a111 otro• autor•• qua 

aoatianan qua laa accion•• no •on tituloa da crAdito, 4abido 

a qua son titulo• cau•alH qua aatAn vincula4011 al contrato 

social y qua an ••tricto daracbo, la litarali4ad no •• 4a an 

las acciones ya que no aa contiene en al titulo la 

conaaqraci6n da todos los derecho• 4al accloni•ta ai•ao• qu• 

(35) Acosta Romero Miguel, Pfr«ho Baneerfo, Porrüa, S.A. ch! C.V., Mblco, 1986, pA;. 516. 
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derivan del contrato de la sociedad y de la Ley General 4• 

sociedades Haroantiles, aaiaiamo, aefialan que loa titulo• de 

acciones no tienen autonomla, ni el derecho incorporado 

porque eat6n limitados al acto conatitutivo de la •ociedad y 

a las reformas al mismo, y da iqual foraa la acci6n no 

incorpora un derecho de cr6dito, ni derechos reales sobre 

cosas 4epoaitada11, ni cuenta con una fecha de pago o de 

vencimiento. Bato a a u toros aeftalan que lo que otorga a au 

tenedor, •• Qnioamente un conjunto 4• derecho• corporativos 

derivados de su calidad de socios. 

A eate re•pecto, en Kbico deja de ••r . una cuaati6n 

te6rica al aeftalarae en la Ley del K~rcado de Valorea que aon 

valorea laa accionea, obligaciones y deal• titulo• de 

criditos qua se emitan en serie o en maaa, y que •• aplicar6 

a aquello& que otorguen a su• titulares derechos de cr6dito, 

de propiedad o de participaci6n en el capital de las personas 

morales, aai ooao a otroa docuaentoa que por aua 

oaraateriatioaa aean auaaeptibl•a 4• ofrecer•• al ptiblico. 

(36) 

Para rHfirmar la idea anterior de que las. acciones 

ai son titulo• de cr6dito, poclnoa aenaionar que en le Ley 

General de Sociedades Mercantiles se uplea la axpres16n 

valorea lit•ralea; qu• con •U ainoniaia con titulo• de 

(36) CC!!p!ndlo Mttctntll, Vol1-1n 11, Ley del Mercedo de Valorn, Edltorl•l Fhcal y Lllboral, S.A. de 
c.v., M6Jtlco, 1992, artfculo ]•. 
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cri4ito y titulo• valor H avi4ante. cm AaimiHao la acci6n 

•• oonsid•rad:a como titulo valor tal ooao lo aeftal& la Ley 

General 4• Tituloa y Oparacion•• 4• Cri4ito en au articulo 5° 

al ••ft&lar c¡uez 

"Son t.!tulos de crédito los 
documentos necesarios para 
ejercitar el derecho literal que 
en ellos se ·consigna"·· Cle> 

La aaoi6n en conaecuencia, re4ne laa oaract•rlaticaa 

de aer un titulo an al cual, •• encuentran reconocido• loa 

principio• 4• incorporaci6n y laqitiuci6n que la 4ootrina 

aaftala qua aon caractariaticaa 4• loa tituloa valor y t&lll!liln 

baoe r•t•r•ncia • tres principios b6aioca1 

•I •• una parte 4•1 capital social. 

b) Da 4arecbo a intervenir an la a4Jainiatraoi6n 4a 

la aooia4a4. 

o) Da 4eraobo 4• intervenir en oueation•• 

econ611icaa, 00110 aon la lhitaoi6n 4• la aportaoi6n 

pecuniaria por parta 4•1 aooio, el 4erecbo a la• utilidadea, 

4ivi4en4oa y a la parte que resulte 4• la liqui4aoi6n. 

(37>Mantfll• Molfn11 ltoberto L., cb. cit., p6g, 350. 
(38) C!51er!d!o !trctntll, Yoltmen 1, LtY Gtner•l dio Títulos 'r Oper.clanea de tr6dlto, Edltorl•I fiscal 

y Lebor•l, l.A. de C.V., Mxlc:o, 1992, •rtfculo 5•, 
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Para concluir con los concepto• de aooi6n, diremos 

qu• la acci6n 98 un titulo da or64ito representativo, 4• una 

parte del capital social en las sociedades an6nima11, 

confiriindole a sua tenedores loa derecho• correspondientes a 

su calidad de aooioa. <39> 

II. NATURALEZA JURIDICA DB LA ACCION. 

Es dificil involucrar •l concepto 4• aoai6n en las 

nociones de derecho real, oreditual o personal, ya qua el 

derecho real y el derecho oreditual son derechos juridiooa 

que tiene •l titular de una cosa para usarla, qo•arla y 

disponer de ella, mientras qua loa derecho• personal•• son un 

vinculo juri4ico naci4o 4• la 1•7 o 4• la volunta4 

contractual por la cual •• llec¡an a contraer obliqaoionea 

reciproca•. No pua4e clrcunscribira• a la acci6n 

exclusivamente dentro de alguno de eatoa do• oonceptoa, ya 

qua contiene facultadu S9!Dajant•• a laa 481 titular 4a un 

derecho real, pero a la ves ooaaiona oblic¡acion•• 

correlativa• an6loga• a lae 4al derecho paraonal. 

La aoci6n H por lo tanto, un 4aracho qua participa 

tanto en el aaapo 4•1 derecho real coao 4•1 derecho personal, 

7a qua crea vinculo• oorr.lativoa .ntra au titular 7 la 

aocia4a4, 4•ntro 4• noraaa 1•!1•1•• 7 contractual•• 4• l•• 

cual•• no pu•d• auatraaraa au titular y •n virtu4 4• qua 

(39) D• Pina R•fHl, Qfccfnrf9 dt perech9. Porrlla, S.A. de e.Y., Mbtco, 1980, p6g, 26. 
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tampoco puede auatraer•• de participar a la ves 4• la 

natural••• del derecho real que •• la facultad o poder 

jur14ico 4el que 4ispone el propietario sobre la ooaa, 4entro 

4• los par&llletro• leqalea. 

Adaiaao, 4ireaos que la acci6n tiene a. su VH al 

car&ot•r de aueble, por ••r un derecho que recae aobr• una 

coaa corporal de carlcter auebla. 

Concluyendo 4ireaoa que al hablar 4e la acci6n se 

habla 4e una nuava concepci6n jur14ica, cuya natural••• 

escapa al axcluaiviaao 4• alqün 4arecbo, •• 4ecir, participa 

en cada uno 4• loa derecho• aanoionadoe. 

III. AllALIBIB Y IBTODIO DI LA ACCIOH. 

La acci6n pue4e astu4iaree en tras aepactos 

diferentes qua aon1 

3.1 LA ll.CCIOH COKO PARTB ALICDOTA DIL CAPITAL SOCIAL. 
3. 2 LA ACCIOH COKO BllPRIBIOll DI LA CALIDAD DB BOCIO QUB 

TRAI APARRJADOB LOS DBRICBOS Y OBLIGACIOllllB DI CADA DJIO 
DB BLLOB. 

3.3 LA ACCIOll COMO TITULO DI CRBDITO. 
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3.1 LA ACCION COMO PARTB ALICUOTA DEL CAPITAL SOCIAL. 

La aooi6n representa una parta aliouota del capital 

de la sociedad, es la parte qua la aooi6n e.presa en •U valor 

noainal; cabe aanoionar qua tambi6n axistie el valor real o 

afectivo da las accionas que •• relaciona con el patrimonio 

4• la sociedad que 41a con dia aata sujeto a cambios. 

La ley a asta respecto no marca ni alximos ni 

a1nimos, iinicamenta aefiala qua todas las aoionaa da cada 

aeria deben ser del aiaao valor nominal y oonf erir loa miaaoa 

dareobos. <40> 

Del miaao modo se aaftala qua naoaaariamanta en al 

aomento da la oonatituci6n de la sociedad, el capital eocial 

o mejor dicho todas lae aooionaa daban de anoontrarae 

suscrita• y ai han de paqarse en dinero o numerario 4aber6n 

Ht&r axbibidos en un 20\ y si •• ban d• pagar en bienH 

dif erentea del nuaererio deberln estar exhibid•• en au 

totalidad. cuando •• ban de pagar en bienes diferentes del 

nua•rario ••ta• acciona•, por aat convenir a los intar•••• de 

la aooiedad, quederf.n d•pasited•• en la eooiedad por el 

tiraino de daa aliae, ai en ••t• tiraino lo aportado por el 

accioni•t• •• ••nor •l 25\ del valer bajo •l oual •• 

(40) L•v Genenl de Soclld9dn MercantHn, ob. cit., •rtfcuto 112. 



aportaron, al accionista asta obligado a pagar la difaranoia. 

C41) 

Por otro lado ea conveniente aefialar c¡ue1 

"Se prohibe a las sociedades 
anónimas adquirir sus propias 
acciones, salvo por adjudicación 
judicial, en pagos de créditos de 
la sociedad. 

En tal caso, la sociedad venderA 
las acciones dentro de tres 
meses, a partir de la .techa en 
que legalmente pueda disponer de 
ellas; y si no lo hiciere en este 
plazo, las acciones quedarán 
extinguidas y se procederlt " la 
consiguiente reducción del 
capital. En tanto pertenezcan 
las acciones a la sociedad, no 
podrán ser representadas en las 
asambleas de accionistas. n <42> 
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Para garantilar la afectiva intagraoi6n dal capital 

social de las sociadadao an6nimaa, .. tas tienen prohibido 

emitir accionas por una suma inferior al valor no•inal. (43) 

Bncontramoa qua la Lay General da Bociadada• 

Harcantilaa denomina illpropi ... anta acciona• a alc¡uuoa titulo• 

da partioipaoi6n social, <~> por lo qua aa dariva una 

ola•if ioaoi6n da laa aooianaa como prapiaaant• dicha• y 

accionas illpropiaa por no aar parta dal capital, dicha 

(41) ley Genenl de Socltct.des Meruntlln, ob. cit., 1rtfeulot 119 y 141. 
(4Z) Ley Gtner1l de Soclitrdodet 1Mrc8ntllff, ob. cit., 1rtfculo 114. 
<41> Ley General de lochldedes Mlrc.ntll .. , ob. cit., •rtfculo 115. 
(44) Ley General de loclCldiKtes Mercentlles, ob, cit., ertfculot 114, 1J6 y 117. 
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claaificaai6n •• tocar& en el punto relativo a la 

alasificaci6n de laa acciones. 

3. 2 LA ACCION COMO EXPRESION DB LA CALIDAD DB SOCIO QDE 
'l'RAB APARBJADOS LOS DERECHOS Y OBLIGACIONES DB CADA tlJIO 
DB BLLOS. 

La acci6n as la axpresi6n del conjunte de derechos y 

obligaciones sociales que ae adquieren por participar en el 

capital accial y ae puedan tran••itir a trav6a dd aiBmo 

documento. 

La acci6n incorpora en ella •isaa, todo• loa 4ereoh~a 

y cbli9acicnaa que conforman al status de socio y viene a aer 

la unidad ds valer an el ajarcicic de tales derecho•, 

atribuy6ndol• a au poseedor derechos como el derecho 4• voto, 

el derecho a una cuota de lic¡uidaai6n, entre otros que da 

adelante mencionaremos. 

La calidad de socio representa una cualidad juridica 

de la cual derivan loa derechos y obligacionea, •• por tanto 

la unidad de medida da dichos derechos y obligacionea. "" 

La acci6n H la unidad de aedida debido a que cada 

una ea indiviaibla, por lo que cuando una acci6n •• aujeta a 

una copropieda4, •• deberi nombrar un repraaantante coa6n o 

(45) Gfuh, llV'lttl, Asc•rrell, D•l•rtlllo V ftrt1r1. Clt.clos por lodrfguez Rodrf11uez JO.cfJfn, ob. 
cit., p6t. 72. 
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en su defecto lo nollbrarl el juH, aujetlndoae a lo que le 

ley de le aateria eatablHaa. "" 

Loa derecho• que cada •ocio pueden 

claaifioarae en dos 9rande• grupo• lo• derecboa patri•onialea 

y loa dereahoa corporetivo• de acuerdo a lo eiguiente1 

PllillCIPALBB. 

DBRBCROB PATllIKOllIALBB. 

- Dividendo. 
- cuota de liquidaci6n 

preferente. 
- Aportaai6n limitada. 

- Obtenci6n de 
certificado• 
proviaionalea y 
titulo• de acciones. 

ACCBBORIOB. - canje de acaionea. 
- Obtenci6n de 

accione• de 9ooe. 

- convocatoria. 
- Partioipaai6n en 

AaUl!>leaa • 
.IUlJIIllIBTJIATIVOB. - Redaoci6n del orden 

del dia. 
- Repreaentaai6n. 
- Voto. 
- llplaaaaiento da loa 

aouerdoa. 

DIRBCROB CORPORATIVOS. 

- llprobaai6n balance. 
- Deterainaai6n de 

Bonorarioa. 

(46) L•r Gener1l de locfadlldes NereW1tflt1, ob. cit., .rtfculo 122. 



VIGILl\llCill. 
- Jlprobaoi6n 9esti6n. 
- Denuncia a los 

Comisarios. 
- Derecho 4• 

impugnaci6n 4a los 
acuerdos aooial••· 

- Derecho 4• suspender 
la ajacuci6n 4a los 
acuerdos. 
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Antes 4• eatudiar cada uno 4• los derechos, ee 

importanta ••llalar la 4ifarencia entre los 4areabaa 

patrimonial•• y los derecho• corporativos. 

Los derecho• patriaonialaa aon los que tienen un 

contenido eaon6mioo y ae ejercen en inter611 particular y 

exclusivo de loa socios frente a la aociedad. 

Loa derecho• cprporativoa no tienen un contenido 

econ6aico, aino por el contrario son aiapl .. ente instrumentos 

o aedio• que la ley o loa eatatutoa aooialea conceden a los 

accionistas, para que mediante au utili•aoi6n •• pueda 

qarantisar •l aeguiaiento 4• loa derechos de car&oter 

patrimonial, aato• 4areabaa aon muy importantes 4abi4o a que 

posibilitan •l ajeraioio 4• los 4araaboa eaon6micoa. 

3.2.1 DBRBCBOB PllTRIKOKIJILBB. 

Dentro 4• loa daraabo• patrimonial•• •olo bablar-oa 

4• loa •iguient•• por aer lo• ai• iaport•nt••· 
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JI. DIVIDENDO. 

Bate derecho ea uno de loa principal•• derecho• de la 

eooi6n y a travis de el, el titular de cada aooi6n participa 

del· beneficio neto que ae dietribuye peri6dicaaente. 

Bl derecho al ·dividendo puede aonaid•rar•• en 

ebatraoto, coao el derecho que tiene cada accioniata de pedir 

e le eallllblea c¡eneral rHuelva aobre la dbtribuci6n del 

dividendo, o coao un derecho concreto de crldito en favor del 

accionista para pedir a le aaaablaa la aprobeci6n de la 

distribuci6n del dividendo. Bate derecho concreto de crldito 

aurc¡e de la fijaci6n de la c¡anancia repartible, obtenida en 

el ejercicio aooial, aientraa que el derecho abatracto al 

dividendo ea el derecho eocial que tiene el accionieta a 

participar en laa c¡ananciaa futuras de la aociedad, por lo 

tanto a6lo hay dividendos cuando •• puedan decretar y para 

que ae puedan decretar, neoe•ariaaente debe habar qananoia• 

en el ejercicio aocial. 

Aaiaiaao, •• neceaario que •• encuentre prevlato en 

lo• eatatutos eocialea, la foraa en la que •• van a 

distribuir las c¡ananciaa o plrdidaa entre lo• aieabroe de la 

eociedad, ain la pasibilidad de eacluir a ninc¡Gn eocio. 8i 

no eaiat• nada Htablecido al rHpecto, el reparto ee harl 

obHrvando la calidad de aocio que se tenc¡s, ys qua al son 

capitalistss as lea distribuirl sntre ello• proporcionalaante 
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de acuerdo a au11 aportaolonea, si hubiere uno o a&a socios 

industriales, a ellos l•• corr••pon4• el 50% de las 

qananciaa, coaa diferente en cuanto a las p6r4idaa pues •6lo 

lea correaponden a loa aocioa capitalistas. C47> 

cabe mencionar que cada accionista al recibir •l paqo 

de dividendos entreqari un oup6n de loa adheridos a los 

títulos. 

B. CUOTA DE LIQUIDACION. 

El dereoho de peroibir una cuota de liquidaci6n, e• 

otro de loa ú• iaportant.. derechos patrimoniales, su 

conteni4o ea eatriotuente de orden eoon6mico directo, 4• 

carioter fundamental y propio de todos y cada uno de loa 

acaioniataa. 

coneiste en la dbtril>uci6n entre loa aocioa del 

haber disponible de la •ocie4ad al dbolver•• la abaa, o 

bien puede tambiin tomar la forsa de un reembolso anticipado 

en •l ca•o d• la aaorti1aci6n d• la• accionea. 

cuando a• pnsente la liquidaci6n por cualquiera de 

las Cauaaa aeftaladaa en ley o en loa estatutos sociales, 

previa aprobaci6n 4•1 balance qeneral, lo• liqui4a4or.. en 

Cli7) Ley Gener•l dt Soclect.des MercantllH, cb. cit., 1rtfculos 6 fracción X, 16, 17 y 117. 
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contra entrega 4• laa aocion•a deber&n darle a cada aocio, au 

cuota de liquidaci6n. <••> 

J.2.2 DERBCHOB CORPORATIVOS. 

Los derechos corporativo• no tienen en ai aiaaoa un 

contenido patrimonial, pero au contenido tiene por objeto 

qarantizar los derechos patrimoniales del accioniata. 

Eatoa 4ereoboa •• obtienen aediante el derecho que 

tienen lo• aocioa a cooperar en la foraaci6n y ajecuci6n da 

la voluntad social, asi com.o el derecho que tienen para 

viqilar la qesti6n y adlliniatraci6n da la mociadad. 

Da iqual foraa hablaremos a6lo da lo• al.a i1111ortantea 

para nuestro estudio. 

A. DERECHO DE VOTO. 

conaiate en al derecho ;ua tiene cada accioniata para 

espre•ar en la aaUlhl•• general au . voluntad, para que en 

conjunto con loa demla ae inteqra la voluntad colectiva. 

Mediante al ejercicio da eate derecho, al accloniata 

tiene oportunidad da hacer afectivo• la aayoria da loa 

4aracboa qua tiene por au calidad da aocio. 

(48) Ley General de Sociedades MercMtllu, ob, cit., erUculos 242, frttecl6n IV V 248, 
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Bl derecho de voto no •• atribuye a la acci6n •ino al 

socio, lo que •uced• •• qu• cada acci6n atribuye el carloter 

o atatua de •ocio a •u propietario. ·La calidad de accioniata 

atribuya la faoul tad d• votar, expre•ando la conforaidad o 

inconroraidad con la• propoaicionea aoa•tidaa a la 

conaideraci6n de la ealllllblea. 

Bl ejercicio del dereobo d• voto no •• obUc¡atorio, 

aino facultativo, y por lo tanto, debe aonaid•rar•• coao un 

derecho protestativo. La .. yor1a de loa dereoboa 

adlliniatrativoa •• ejercen mediante ••t• derecho de voto. 

contre lo que c¡enerelaente a• dice, el accionista 

tiene no una aino varia• oblic¡aoionea que debe ouaplir rrenta 

a la aooiedad. 

Patri11onialae';,t• bablando, •l accioniata a6lo tiana 

la oblic¡aci6n de erectuar la aportaoi6n convanida y an la 

cuan tia U jada. <40> 

Dicho pac¡o d• la cantidad tijada aoao aportaci6n, •• 

el limite de la oblic¡aci6n del aacioniata y el aonto inaoluto 

axic¡ible d• dicba aportaci6n, e• el úziao de la auu da 

(49) Lev General de Sociedades MercantflH, ob. cit., ertfculoe 6, fuecf&I VI V 9t. 
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responsabilidad en qua el accionista pudiera veraa alcansado 

•n el caso 4• insolvencia de la aooiedad. 

Aparte de iata, .. iaten otras obligaoionea a oar90 de 

lo• accioni•taa, que pueden calificar•• da colectivas, pue•to 

que existen en cuanto a que cada aoc:sio •• oon•iderado ooao 

miembro de la colectividad en relaci6n ccn actos y acuerdos 

de esta, en opoaici6n a la• obligaciones de aportaci6n, que 

ea individual y co•pate a cada accionista aialad .. •nta 

considerado. 

Batas obli9acion•• colectivas son las aiguientea1 

al Deban ejecutar loa acuerdos to•ado• por la 

aaaablea en el aaroo de au coapetenaia. UD> 

bl Deben d• comportar.. con lHltad para con l• 

sociedad. <51> 

3. 3 LA ACCION COMO 'l'I'l'OLO DB CRBDI'l'O. 

Tanto en la doctrina coao en el derecho positivo la 

acci6n e• un titulo de cridito y condder .. o• importante 

llevar a cabo una claaiticaci6n de loa titulo• de oridito 

destacando las caractorieticaa principalmente de la acci6n. 

(50) Ley General de Soc:fededt1 Ml.!rc:antlln, ob. ch., •rtfc:ulo 200. 
(51) Le)' Cenerel de sociedades Metc:antfle•, ob. cit., •rtfeutos 196 v. t97. 
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3.3.1 LA DOCTRINA. 

La doctrina nos indica que la acci6n reune al<¡Unaa de 

las caracter1aticae qua H l• atribuya n loa tituloa de 

cr6dito, C52> alqunoa autores consideran que aon las mAs 

iaportantea. 

A. INCORPORACION. 

Significa que exbte una relaci6n e conexi6n 

permanente entre el documento y el derecho en il oonai9nado, 

da manara qua al derecho deriva 4•1. docwaento y no •• puede 

ejercitar ein la pcaeai6n del docuaanto, al contrario de lo 

que ocurre con loa documentos ordiuarioa, que son accesorios 

al derecbo independiente que en ellos •• consigna. 

QUien posee legalmente •l documento, posee al derecho 

en 11 incorporado y la raz6n de poseer el derecho •• la ra•6n 

de poseer el titulo. 

Loa derechos incorporados a la aooi6n no pueden 

ejercitar•• ain la poaeai6n del titulo de la acci6n, ea 

decir, 1•• accionas aatar&n representadas por los titulo• que 

aervirin para aoredi tar loa derecho a de acolo. "" Por lo que 

<52> Gómu Cordoli Jod, Tftu!os dt Crfdfto, PorMll, S.A. de c.v., Mhlco, 1988. p6g1, 31·64. 
(53) Ley cenenl d9 SOCfededes MercWttllH, ob, cit., articulo 111. 
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el tenedor del titulo debe exhibirlo para ejercitar al 

derecho literal que en el •• con•iCJna. t54> 

B. LBGITIMACIOH. 

Doatrinalaante la laqitimaai6n tiene dos aapeotos uno 

activa y otro pasiva. 

La lagitimaai6n activa •• la propiedad qua tiene al 

titulo de aridito da facultar a quien lo posea, ••IJdn la lay 

da au airaulaai6n, para axiqir del obliqado al pago da la 

preataci6n oonsiqnada an el titulo. C55l 

La leqitillaai6n pasiva aonaista an que al obliqado 

aolventa au obliqaoi6n vllid.aae11te, paqanda a quien aparaaaa 

como titular 4•1 documento, de acuerdo con au ley 4• 

airoulaci6n. <56J 

El acreedor •• laqitima activamente mediante la 

poaasi6n del doauaanto da acuerdo con au lay da oiroulaoi6n; 

y al deudor •• leqitilla paaivaaanta paqando al acreedor 

leqitimado. Bn las acciona• naminativaa queda laqiti.11&da 

activamente la persona que teniendo las acciones a •U nollbre, 

aparezca aoaa duafta an el raqiatro da acciona• nominativa• da 

la aoaiadad aaiaora y queda laqitillada paaivaaanta la 

(54) Ley General do TUuloa y 0peraclone1 de Cr6dlto, ob. cit., •rtfculo 3. 
C55) Ley General de THuto1 y Oper.clonea de Cr6dftn, ob. cit., •rtfcul01 13 y 38, 
(56) Ley General de Tftutos y Operaciones de Cr~lto, ob. cit., artfcutoa 24, 39 y 70. 
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sociedad al baoar afectivos loa derechos de loa accionistas, 

en favor de la• peraonas que aparecen legitimadas 

activamente, como indicamos anteriormente. 

C. LITBRALIDAD. 

La definici6n del articulo 5 ° de la Lay General de 

Titulo• y oparacionea da Cr6dito dice qua el derecho 

incorporado es "literal". 

Bato significa qua tanto el deudor como al acreedor 

han de atener•• al texto literal del titulo cr6dito y qua la 

redacoi6n del documento dar' la medida de su contenido, de 8U 

axpraai6n y de aua modalidades. 

Literalidad en loa titulo& da cr6dito aiqnifica, que 

lo que no ••t• conaiqnado en al titulo o no sea axpraaamante 

reclamado por el titulo, no puede tener influencia sobre el 

derecho. 

Bata caractariatica da literalidad se reali•a an las 

acciones da la• aociadadea an6niaas, al indicar•• en su tazto 

loa principalH darachoa y obligaciones de lo• accioniataa. 

Sin ellbarqo, la acci6n ea un titulo especial que depende de 

la eacriture conatitutiva do la sociedad amiaora, qua •• 

donde •• axpraaan toda• laa aodalidadas y derecho• que 

confiara al titulo, por lo qua considaruoa qua la 
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literalidad no •• reali•• plenamente en la• accione•, ni •• 

una nota •••noial de l•• aooionaa aoao tltuloa 4• crldito. 

Ta.bi6n ••t• principio tiene aplioaoi6n en cuanto al 

niiaaro da aooionaa, que·ae repraaantan anal titulo, r en el 

aonto d• cada aooi6n. 

D. l\IJTOllOMIA. 

Biqnifioa que •l adquirente de un titulo recibe un 

derecho nuevo, originario, no derivado, que no pueda 

limitara• o decidir•• por relacione• que hayan ••diado entre 

el tenedor y los poseedoras praoadantas, da tal aodo que no 

l• aon oponibles las ezoepoiones que ae hubieren podido 

invocar a un antecesor. 

Loa titulo• de or6dito aiquen teniendo la nota de 

aut6nomoa, puaato qua puedan oponaraa axoluaivaaant• 1•• 

excepciona• personal•• que exiatan entre el d ... ndado y el 

actor. <57> Bin -rqo, cuando la tranaaiai6n del titulo ee 

bao• por cualquier aadio lec¡al diverao al endoao, o el titulo 

•• endosa con poaterioridad a eu venciaiento, el adquirente 

queda eujeto a toda•· la• excepciones peraonalea que el 

obligado babria podido oponer al autor de la tranamiai6n 

ant•• 4• qua •• efectuara. <SB> 

(57) Ley General de Tftulos y Oper•clonu de Crldlto, ob. cit., ertfculo 8, fracct6n kl. 
(58) L-V General de Título• y OperKfonea de Crldlto, ob. cit., 1rtfculos 27 y 37. 
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Por lo anterior •• evident• que la caracteri•tica d• 

autonomia, ea aplicable tanto a la acci6n como a cualquier 

otro titulo de or6dito. 

3.3.2 BL DllRBCBO POSITIVO. 

Recapitulando, el articulo 111 de la Ley General da 

sociedades Mercantil•• establece que laa acciones en que •• 

divida el capital social de una sociedad, eatar6n 

repraaantadaa a travb da titulo• que se regir6n por la• 

diaposiaionaa relativas a loa valorea literales, aaiaiaao el 

ertioulo 22 da la Lay General da Titulo• y Op•raoionea de 

Cr6dito diapone qua les aaaionea de aoaiedadas y dea6a 

titula• de or6dito eapaaialea, se re9ir6n por laa 

di•poaicione• d• l•• l•Y•• eapeoi•l•• relativas, que en el 

caso de las acciones ea la Ley General de Sociedades 

Mercantil••. C59> 

Bn viata da que la aaai6n entra dentro d• la 

dariniai6n da titulo da or6dito c¡ua al articulo 5° de l• Lay 

General da Titulo• y Oparaaione• da Cr6dito aonei9na, y da la 

apliaaai6n da laa diapoaiaionaa la9alaa rataridaa, ae deduaa 

qua l .. aaaione• aon titulo• da ar6dito HpeoialH, reqido• 

por la Lay oanaral de aoaiedadH Keroantila• y por la Ley 

oanaral da Titulo• y Oparaoionaa da cr6dito. 

(59) ley Genenl de Títulos y Operecfone1 de Crfdfto, ob, cit., articulo 22. 
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IV. CLASIPICACION DB LOS TITDLOS DB CRBDITO. 

D• acuerdo a le antericraante expueato y con el fin 

d• apoyar •l criterio d• que lH accione• eon titulo• de 

cr6dito; cla•ificar .. oe a loa titulo• d• cr6dito dead• 

diferente• punto• de viata, <60> deataoando en cada caao la• 

caracteriaticaa principal&• d• la acci6n. 

4.1 POR LA LBY QDB LOS RIGB. 

Loa titulo• d• cr6dito puedan aer noainadoa o 

inno11inadoa. 

Loa titule• noainados aon lea t¡U• eat6n expraa .. ente 

aenoionadoa en la ley, 4•ntro 4• ••to• •• encuentra la 

acci6n, la latra de cillll>io y •l pa9ar6 entre otroa. 

Loa tituloa innoainadoa aon loa nacidos da loa usoa o 

del acto reflexivo de au creador, sin que tan9an 

consideraci6n especial en la ley. 

4.z POR LA llATDRALBIA DB LOS DllRBCBOS I•CORPORADOS. 

Bata claaificaci6n •• atendiendo al objeto 4el 

(60) ClHtffucfdn bla9dll M P1rte dt Cerv.,tes Ahi..dl Rllll, T(tulot y Qe!reclqm dt Crtdftp; ob. 

cit., P'P· 1J4 y 115. 
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derecho incorporado en el documento, a ••t• r••peoto existen 

laa siguiente• aategor!aar 

A. TITDLOS OBLIOACIOlll1'LBS. 

su objeto principal es un derecho de ar6dito, •on loa 

titulos de cr6dito propi .. ente dicbcs. 

encuentran la letra de cambio y pagar6. 

Bntre estos ae 

B. TITDLOS RllALBS, DB TRADICIOH O RBPRBSBHTATIVOS. 

su objeto principal consiste_ en un derachc real sobre 

la mercancla amparada por el titulo. Bntre estos ae 

encuentra el certiticedo de dep6•ito. 

C, TITDLOS PBRSOlll1'LBB O CORPORATIVOS, 

l!:l obj ato principel del derecbo incorporado a e•to11 

tltuloa, e• el atribuir a •U titular la calidad de •ieal>ro de 

Wlll corporaci6n. La aaci6n entra en ••ta categoria, ya que 

•u objeto principal H atribuir • •u titular la calidad de 

acaionbta, con todo• lo• derechos y obligacionea que •e 

derivan de dicha calidad. 
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4.3 POR BU RBLACION CON LA CAUSA. 

A. TITULO& ABSTRACTOS. 

Bn latos la oau•a, una V•• oreado ol titulo se 

4eavinaula de 6ate y no tiene ya sobre 61 ninguna influencia, 

ni respecto a su validez ni respecto a su eficacia. Entre 

estos sa encuentra la letra de cambio y el paqar6. 

B. TITULO& CAUSALBB. 

Bn estos la causa eique vinculada al titulo y 

continüa influyendo en 61. La acci6n entra en eata 

cateqoria, ya que las modalidades e incluso los dereoho• que 

ooncec1a la acción ae encuentran consignados en la escritura 

constitutiva, que por lo tanto, aique vinculada al titulo de 

la acc16n y continüa influyendo en 61, da tal torma que 

cualquier aodiricaoi6n o reforma en la escritura constitutiva 

11e d•b• reflejar necesariamente en el titulo do la acc16n. 

(61) 

Batos titulo• causalH tlllllb16n 11on llaaadaa "titulo& 

concretos" <62>, por la ras6n ezpue•ta de· que alempre •• 

vinculan al acto con11titutivo da la 11ociadad. 

(61) Ley General de Tftulo1 y Oper•ctonea de Cr~ho, ob. ctt., articulo 140. 
(62) Cervantes ~hiaeda l.Wl, Tftu\01 y OpetK'cne• de Ct6dlto1 ob. cit., pq. 134. 
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4,4 POR BU UNIDAD O MULTIPLICIDAD, 

Bate criterio de claaif iceci6n no• lo proporciona la 

forma de creaci6n de los titule• d• cr64ito, 

A, TITULO& BINGULARBB O IllDIVIDUALBB, 

Los que aa crean uno aolo en ca4a acto 4• creaci6n. 

Cada une d• ellos tiene au propia individualidad, entre aatoa 

se encuentran los pagaris y la• letras de callbio. 

B. TITULO& BBRIALBB O COLBC'l'IVOB, 

son loa qua ae crean en aaaa, cuan4o •• -iten una 

pluralidad d• titulo• en cada acto de oraaoi6n, aon lo• qua 

componon un q6nero. La acoi6n entra en esta cate;or1a, ya 

qua loa tituloa de accionas foraan parta da una •aria da 

titulo• ic¡ualaa, nacidos de una aola daclaraoi6n da voluntad, 

diferenciados a6lo por al nombre da au titular. 

4,5 POR LA BUBT.llJITIVIDAD DBL DOCUllBJITO, 

A. TITULO& DB CRBDITO ACCIBORIOB, 

Los que tienen una r•laoi6n accesoria o d• 

d•p•ndsnoia y ••Un aubordinadoa a otros t1tuloa. 11ntra 

estos •• encuentra al bono da prenda y la acoi6n. 
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B, TXTULOB DB CRBDITO PRINCIPALBB, 

Son los que no ae derivan 4• otro titulo con el cual 

tengan una relaoi6n aooeaoria o 4• dependencia. !In eeta 

aategorla •• encuentran la letra de c&llbio y el pa9ar6. 

4,6 POR SU FORMA Dll ClRCULAClOM. 

La 4ootrina clasifica a loa titulo• 4• cr64ito en 

titulos nominativo•, titulo• a la or4en y titulo• al 

portador. 

A. TXTULOS NOKXMATIVOS, 

son loa que se expiden a nombre da una persona 

determinada y eu tranamiai6n •e realisa ••4lante ·el en4oao, 

la entraga 4el 4oc1111anto y una anotaci6n en •l libro 4• 

registro 4• tituloa que 4•b• ll•v•r el aaiaor. La• acciones 

.nominativa• entran dentro de ••ta oateqor1a. 

B, TITOLOS A LA ORDIDI, 

Bon lo• qu• •• expi4en a f avcr 4• una per•ona 

4eteraina4a y au tran••i•i6n •• reali•a ••4iante el en4oao y 

la entrega aaterial 4•1 titulo. llntre ••toa •• encuentra la 

letra 4• o&llbio y el pagar6. 
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C, TITULO& 111L PORTADOR, 

Bon lo• que se expi4en en favor 4al porta4or y pua4en 

transmitir•• por la simple tra4ioi6n 4•1 4001111ento. En asta 

oateqoria entra la aooi6n al portador, ain olvidar que en la 

pr&otica no son permiti4aa, 

4.7 ATBllDIEllDO A SU BPICACIA PROCEBJIL, 

EB un ti tul o incompleto, ya que por ai misma la 

acoi6n no puede servir d• basa a los derechos crediticios que 

eventualmente incorpora, •• decir, •l derecho da cobrar 

4ivi4•n4o• o el monto 4e la liqui4aoi6n da la aooie4ad. Para 

hacer efectivos tal•• dereohoa, babr6 de acudir a elemento• 

extraAoa o ajeno& al titulo, como son las actas de asambleas 

y laa actaa 4• juntas de consojo, asi como a los demis 

documento a que establezcan o comprueban la respacti va 

liqui4aoi6n. 

4,8 ATBJIDIBllDO A LA POJICIOK BCONOKICA DE LA ACCION. 

"B• un titulo 4• eapeoulaoi6n t1pioo", <63> ya que al 

adquirente da laa accionas no conoce loa frutos o 9ananoiaa 

que habr& 4• pro4uoir, pues &atoa dep•n4en 4•1 ramulta4o 4• 

lo• neqooioa que realice la aooie4ad y 4• los aouer4os a loa 

(63) C•rvant11 Ahl.JMdal R•lll, Tftulos y Openclone1 de cr~lto, ob. ch., p6g. 135. 
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que ll•qu• la ••amble& d• acoioniata•, en relaoi6n con la 

diatribuoi6n de dividendo•. se puede ino1u•iva en lugar de 

tener una qanancia, tener una pirdida, porque el valor de la 

aooi6n puede bajar o •ufrir un aenoaoabo, cuando lo• negooioa 

aooiales no aean aatiaraotorioa. 

Ea an la priatiaa, el titulo olisiao •ujeto a 

especulaciones bura6tilea, ea un valor d• .bolsa, en cuyas 

altas y bajas •• tunda la eapeoulaoi6n, por aer un valor de 

renta variable cuyo beneficio eoon6aiao y oonaeouent .. ente au 

precia, da pandan del ixi ta de lo• neqaaioa de la aoaiedad 

emisora y de las condiciones del aercado de valorea. <M> 

V. CLABIFICACIOH DB LAS ACCIOHBS. 

La olaaifiaaai6n i¡u• anali••r-011 e• una 

alaaitiaaai6n muy .. plia, basada en muchos autoras, pero sin 

reqirae par alguno de ellos, oonaicter&11oa a Hta 

olaaitiaaai6n i¡ua exponemos coao una olaaifioaoi6n libre, por 

lo i¡ue alqunaa de los tipas de acciones qua trataraaoa no 80n 

admiaibles en al derecho Mexicano. B•ta ola•ifioaoi6n 

precisar& c¡ul clase 4• derecho• otorqa aada una 4• las 

diferente• acciones. 

(64) M•re.u llfr~t Otfver, LH V1leura Moblllerea, P•rfl 1939, TOl'll:I 1, p6p. 358 V •fS1Ulen1es, obr1 
clt.cfa en cerv1ntes Aht11111da llalll, Titulo• v Oper1elone1 de Cr6dllo, ob. cit., P'll· 1J5. 
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5.1 ACCIONES DE VOTO KULTIPLE. (65) 

Bate tipo de acciones no ae admiten en el derecho 

mexicano ya que lá.11 aoaionea en el derecho mexicano a6lo 

tienen derecho a un voto. Bsta11 acciones son admitidas en 

legislaciones como la Alemana y confieren votos múltiples. 

s.2 ACCIONES PRBrBRBHTBB DE VOTO LIMITADO. 

con el fin de atraer capitales, las sociedades 

an6nimaa pueden emitir acciones preferentes con voto 

limitado, 6stas si se encuentran requladas en el derecho 

mexicano, ya qua con base en loa estatutos sociales, en su 

forma oriqinal o por medio de sus reformas puede autorizarse 

la amiai6n de acciones preferentes con voto limitado por 

acuerdo de la asamblea extraordinaria de accionistas. 

A pesar da que en términos qeneralea cada acoi6n 

tiene derecho a un voto, puede pactarse como ya lo 

comentamos, c¡ue una parte de laR acciones tenqa derecho a 

voto Q.niaaaent• en lao aaaahleaa extraordinarias que ae 

re6nen para tratar alquno de los •iquientea aauntoa1 

a) Pr6rroqa 4• la 4uraci6n 4• le aocie4a4. 

b) Di•oluci6n anticipada 4e la aocie4a4. 

(65) frheh Phllfpp W•lter, L1 Soc!!d&d AfÚ!fmll Pkilicane, Parrlle, S.A. de c.v., Mfxtca, 1982, pi¡. 
160. 
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Tambiin los tenedores 4• eata• acaionaa d• voto 

limitado tandrin loa derechos i¡ue le ley confiere a las 

minoriaa que aon1 <66> 

A. EL DERECHO DB OPOSICION A LAS DECISIONES TOMADAS BN·LAS 

ASAllBLBAS. 

Esta opoaici6n trae consigo la anulaci6n qua •e podr6 

solicitar por via mercantil, en aat• caso loa tenedora• de 

la• accicnea de voto limitado pcdrAn oponerse judicialaante a 

las raaoluaiones de las asambleas qenoralea, siempre qua •• 

satisfagan loa siguientes requisitos: 

"I. Que la demanda se presente 
dentro de los quince d1as 
siguientes a la recha de la 
clausura de la asamblea. 

II. Que los reclamantes no hayan 
concurrido a la asamblea o 
hayan dado su voto en contra 
de la resoluc16n; y 

III.Que la demanda se~ale la 
cláusula del contrato social 
o el precepto legal 
infringido y el concepto de 
la violación. 

(66) Ley General ~ SocledQs Heruntllea, ob. cit., •rtfculo 113. 
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B. BL DBRl!CHO A LA RBVIBJ:Oll DBL HALl\JICB Y LIBROS DB LA 

SOCIEDAD. 

La 4isminuoi6n de los derechos corporativos en los 

derechos qua confiera la acoi6n de voto limitado deban 

compensarse por imperativo legal, <68> con un proporcional 

aumento en los derechos patrimoniales, talas derechos son el 

da disfrutar 4• un dividendo preferente, acumulativo y el ser 

reembolsadas antes que las aooionaa ordinarias al liquidarse 

la sociedad. 

Qua al dividendo sea preferente, significa que las 

utilidades se deben destinar a cubrir en primar luqar el 

dividendo a los tenedores de estas acciones, al monto 4• los 

dividen4os a pagarse es por al 5% antes da que se aaiqne 

dividendo alguno a loa tenedorMs de las acoionea ordinarias, 

este dividendo del 5% serl acwnul11bl• para los •iyuientes 

ejercicios •ooiale•, cuando aa de el o.:ao qua en alg1ln 

ejercicio eocial no baya dividendos o latos sean inferiores a 

dicbo n. A•iaiaao, en el aaeo d• liquidaci6n, Hta• 

acciones •e reaal>olaar'n como ya mencione antes que la• 

aoaion•11 ordinarias, taabi6n podra pactan• en el contrate 

(67) Ley Gentral de socted9des Mtrc1ntlles 1 ob. cit., artfculo 201. 
(68) M•ntUla Mollna Roberto L., ob. clt, 1 p6g, 367. 
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•ocial que a l•• aooionH de voto limitado H l•• fi:I• un 

dividendo •uperior al a•i9nado a la• aoolonea ord.inariaa. 

Bata preferencia que tienen loa tene4ores 4• ••taa 

mcoion•• pueden sufrir afeoteoione• directas o indirect••· 

Las af eotaoiones directas consisten en la aupr••i6n o 

restricci6n de preferencia, a laa cual•• •• pueden oponer loa 

acoioniataa a peaar de que ten;an aolaaente un 4ereobo 4e 

voto limitado. <69> 

Las afectaciones indirecta• pueden aer oauaa4aa por 

la emisi6n de nuevas acoion•• preferente• 4el miamo . o aejor 

rango, para este tipo de afeotaci6n parece no asiatir 

posibilidad de un voto opuHto por loa accionhtaa 

preferentes. lln Ht• Hntido, .. ta ea una grave afectaci6n 

ya qua l•• utilidadea que obtenga la aociadad, eatar&n 

aujetaa a repartirse preferent .. ente entre un aayor nt\aero de 

acciones; da grave •• a<m la .. 1ai6n de bono• Y. 

obligacionae, puea •atoe títulos valor devengan intera•e• i¡ue 

constituyen un gaato de la negooieci6n, y como daban eer 

pagadas baya o no utili4a4es, 4isminuyen la poaibili4•d 4e 

obtener utilida4as auflcient•• para garanthar a loa 

tenedores 4a las accion•• 4• voto llaitedo el pago de su 

4ividen4o pref erent•. <~> 

(69) Ley Gf!t"lltra\ de Socltditde1 MercantHu, ob, cU:., •rtfculo 195. 
(70)M•ntlll• Melina Roberto L,, ob. cit., p&g. 367. 
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Por otro lado queda el 4•r•aho 4• loa aooioniatas 

prererent es / para expre11ar su conformidad con la aupreai6n 

total d• todas aataa acciones. 

Bn cuanto al repart~ de dividen4oa se refiere, loa 

aooioniataa preferentes no solo tienen derecho al 5% 

pr•rij•do, sino qu• •dem6s ti•n•n derecho a la partioipaai6n 

ordinaria •n las utilidades rutantas, daspu6a d• afaotuada 

el paqo de dichas acciones <70 ya que no se pue4a excluir a 

alqún aooio da la partioipaai6n an las qananaiaa. 

seqún la axpoaici6n da motivos da la Ley General da 

soaiadadaa Mercantilas, el motivo qua impuls6 al ajeautivo a 

reqlam.antar dichas accionas, fue el de reconocer que para 

auoba personas la auacripoi6n de una aooi6n no exterioriza el 

prop6sito da intervenir an la c;¡eeti6n o en la diraaai6n da 

una -presa, sino únicamente el deseo de llevar a cabo una 

inverai6n; por lo que para eaaa personas el voto, salvo en 

loe casos exoepoionale• que la ley·menciona, no ampara ningún 

inter6s real i¡ua amerite aar protegido. Bn tala• caaoa, lo 

i¡ua daba protec;¡araa aa preaiaament• la aac;¡uridad da la 

invarai6n dentro da loa limitas indiapenaabl•• para QU• aaaa 

mi•••• peraona11 aontin6en •iondo •001011, esto ea, oontin1ien 

(71) lnterpret1el6n de 11 ley Gtner1l de Sociedades Merc11nttlea, ob, cit., 1rtfculo1 17 y 113, ya que 
ta ley no pennlte 11\a exclusión relatlv• • I• •11 ordinaria de lo1 dividendos. 
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vinculadas a la •u•rte final de la eapr••• y no •• conviertan 

en •imples mutuant••· en> 

Da lo anterioraanta axpuHto, ra•ulta qua 6ataa 

acciones da voto liaitado, desda al punto da viata aaon6aiao 

ªª puad.en considerar como accione• prararant•• o 

privilegiadas conooidas en la prictioa con al nombra de 

acciones preferentaa. 

Coao rasulta d• las diapoaiaion•• lagalea qua ra;ulan 

au eziatancia, las acciona• da voto limitad.o tienen ooao 

rtnalidad atraer a aquallo• invauionintaa a quiane• 

principalmente intaraH un buen randiaiento da au aapital 

invertido, •in qua lea interese intervenir en la aa~cba da la 

aociadad por ramones Uoniaaa o aiapl .. anta da tiaapo, da 

aodo que r6oilaanta aa anoontrar6n diapi¡aatos a renunciar a 

un derecho da voto, que en la pr6otiaa rara va1 ejaroar1an, a 

08.llbio da que se lee garantice cierta estabilidad en al aonto 

da los dividendos qua han da oubr1ra•l••· <ni 

5.3 ACCIOHBB PROPIAS B IMPROPIAS. 

Beta olaaifioaci6n da la• acciona• aurga atendiendo 

al capital aoaial, aoao ya aab .. oa la• acciona• qua intagran 

•l capital aoaial, puadan anauadrar•• en al ••ntido propio d• 

en> Ley Gfi'll!ral d9 Sociedades Mercantlln, E11po1lcf6n dt Motfvoe, ob. cit., p6g. 6. 
(73) "-Orla ArvJ8\ dt la Ca.1•16n lfaclCINll de ValorH, IWxtco, 195S, p6p. 26 V 21, cbte cltlldl por 

"9ntHlt Mollna •oberto L. 1 ob. clt,, "8· 369. 
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la acci6n y tambi6n puoden encuadrarse en el sentido impropio 

de la aiama, como ,oiertoa tltuloa valor c¡ue llev~n la 

denominaci6n de acciones. B• decir, son acciones propias las 

que representan efeotivaaenta una parte 4•1 capital aooial y 

aon acciones impropias las c¡u• no tienen tal car6oter como 

sucede con las acciones 4• trabajo y con laa acciones de 

qoce. <74> 

5.4 ACCIONES COH VALOR HOMINAL. 

Las acciones con valor nominal aon las que expresan 

en su texto la parte del capital •ocial que representan. Aai 

lo aeftal• •l primer pirrafo de la fracci6n IV, del articulo 

125 de le Ley General de sociedad•• Mercantiles, al ••ft&lar 

que 1011 titulo• de acoicnes y certificados providon&l•• 

deberin •XPr•Hr .i importe del c•pital social, el nbero 

total y el valor nominal de laa acciones. <~> 

5.5 ACCIONES BIH VALOR HOMINAL. 

Laa aaaionea ain valor noainal, aon aquella• que no 

bacan referancia a parte alquna d•l capital •ocial. 

En la Ley General d• Booied&dea Mercantil•• •• 

permite que "cuando ••1 lo prevenc¡a el contrato •ocial, podri 

(74) De Plrwt V1r1 lafHl, Uwntot dt ptrtdto !!rcantll !!plc1D9, Porrlle, 1.A. de c.v., M4.1dco, 1985, 
pig. 103. 

(7'5) Ley General de Socl9dedu Mtrcantlln, ab, cit., utfculo 125, fr-.:cf6n IV, pArr•fo l. 
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omitir•• el valor noainal 4• laa acciones, en cuyo caso •• 

omi tiri taabiin el iaporte del cepi tel •ocial". <76> 

De la diferenciación que bace Joaquln Rodrlc¡uez 

Rodr1ques entre "las verdaderas aooion•• sin valor noainal" y 

las "acoionea sin valor nominal !apropio" <77>, enauadr-011 a 

las acciones sin valor . nominal en K6sico dentro da laa 

aec¡undaa, debido a que su valor relacionado con el capital 

social debe aparecer en loa estatutos. 

Por lo i¡ue hace al texto da loa t1 tulo• de las 

accionas ain valor ae ofrecen dos posibilidades: 

- omitir cualquier relaci6n del valor de la 

acci6n con el capital social, o 

- Lo que ea prioticaaanta mis accesible expresar 

la realización mencionada por medio de una 

cuota. <78> 

suelan aaftalaraa a aata ala•• da aacionea laa 

eic¡uientH ventajaa1 <79> 

(76) Ley General de Sociedades Merc.ntflH, ob. cit., ertfculo 125, fracción IV, potrnfo 111. 
<77> Rodríguez bdrfguez Joaqufn, ob. cft,, plg. 280. 
(78) Frlach Phlltpp Matter, ob. cit., P'll· 165. 
(79)Mantlll• MolfM Roberto L., ob. cit., pq, 356. 



a) Impiden la •upervaloraoi6n de las aportaciones, 

pues no se las atribuye un importe determinado. 
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b) Permiten au flcil colocaci6n en caso de aumento 

4• capital, pues por no haber una cifra r19ida de 

capital social, pueden venderse por la cantidad 

c¡ue se obtenqa. 

e) Permiten repartir dividendos con facilidad, pues 

no hay un capital predeterminado que conservar 

intacto. 

4) No inducen a error sobre su valor real, que en 

las acciones Of)D valor nominal puede ser muy 

diatinto de 6ate. 

Alqunas desventajas o peligros pueden nacer al 

considerar equivalentes a laa accionas sin valor nominal del 

derecho aexioano y las non par valu• abares del derecho 

norteamericano, cuando en realidad y pe•• a que el legislador 

baya tenido en aente 6ata11 al referir•• a las acciones sin 

valor nominal, no ba reproducido •ua caracteres en los 

preceptos leqal•• oorre•pondient••· 

D• acuerdo a lo anterior oon•idero que a• ha 

pretendido ver en la acci6n •in valor noainal una in•tituci6n 

•ilailar o podbl-ente i911al a la• non par value •hare• del 
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derecho norteamericano, •in aabarqo •on inetituoio~•• auy 

diferentes, como a continuaoi6n eirplioar .. oaa 

La non par valu• eharea •• una aoai6n c¡ue puede 

variar su precio de aolocaoi6n, que •• deterainarl por loa 

ad!lliniatradorea 4• la aociedad, eec¡Qn la• oircunatanoi~a del 

mercado, '~> Y nueatra acci6n sin valor nominal ea la acoi6n 

por cuota, esto ea, que en VH lle fijar en cantillall la 

aportaoi6n 11•1 aocio, la ll•t•l'llina por aellio lle una 

proporci6n (un cant6aimo, un mil6dao) 11•1 capital social. 

Pero Cada aooi6n daba representar la alama proporoi6n, puaato 

que. las acoionaa, por aandato 199al, dabar6n aer da ic¡ual 

valor. 

lln concluai6n, polluoa llecir al 1911al que ha llicho 

Barrara Qraf "que laa aocionea ain valor noainal intro4uoidaa 

entre noaotrOa por influencia del derecho norteamericana, no 

tienen cabida en nuestro aiat ... y no han encontrado arraiqo, 

P••• a que al911naa aoc.iedalle• lle iaportancia ya la• han 

uitillo. 110 otorgan garantia auficiante ni protecci6n a la 

aooiallall qua la• aaita, a loa accioniata• qua la• auaoriban 

y, aobre todo, a los terceros que contratan con la aoaiedad, 

cuyo• intar•aes, ai• que loa de 6ata y loa 4• loa aooioa, •on 

diqnos de una proteooi6n adecuada. Batas acciones •on, 

quisis, axplicablH y justificables en al llaracho 

(80) Hem on Corporatlont, pi;s. 250 y sf;utentea, clt9do por terv1ntn Ah~ Rslll, Tftulos y 
Operactone1 de Crfdlto, ob. cft., p6g, 93. 
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norteamericano, en •l que la realidad 4•1 capital aooial y 4• 

las aportacionea no tienen una reglamentaoi6n conveniente de 

defensa y aalvaguarda, pero no ae justifica entre nosotros". 

(81) 

5.6 ACCIONBB DB TRABAJO, 

Bn principio po4eaoa 4ecir que las accionas 4a 

trabajo son emitidas a favor 4• las personas que prestan aua 

servicios a una sociedad y conceden a aua tenedores por reqla 

qeneral, una participaci6n en loa benoficioa 4a las 

aooi•dadea y no aon tr•n••iaiblea por acto• intervivoa. 

8• entregan coao oontraprestaoi6n 4• un servicio, y 

•U fin •• pr .. i•r a loa trabaja4ores 4e una .. presa con una 

bonifioaoi6n por deaupefto correcto d.a su• funciones en la 

•lama. 

A eataa aooione11, •• l•• puedan •eftalar doa 

caracteriaticaa1 <B2> 

- La partioipaoi6n 4a un porcentaje 4e laa 

utili4a4ea. 

(81> l•rrera Gr•f Jorge, l9.l1lln...dll lnttltuto de perecho CC!!p!rtcfo de Mf1sJc9, L .. acciones sin va\or 
009fnal, N.-i. 8, MfJdco, 1950, p6g. 9. 

<82> su6re:r: franco Roberto, foro dt p!f•fco, Acciones, NÜll. tZ3·1Z4, Julla·Agotto, Mblco, 1963, p6g, 
nz. 
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- Al retiro del trabajador de la -preaa, •• l• 

reo iban para antraqarla •1 importe 

corraapondianta. 

ll11ta11 aooionH de trabajo no aon repreHntativaa de 

poraione• del oapital aooial. La Ley General de Sociedad•• 

Karcantil•• aanolona qua1 

"Cuando así lo prevenga el 
contrato social podrán emitirse 
en Lavor de las personas que 
presten sus servicios a la 
sociedad acciones especiales en 
las que figu1·arán las normas 
respecto a la Lorma, valor, 
inalienabilidad y demás 
condiciones particulares que les 
correspondan". <83> 

A ••t• reapacto, la expoaici6n d• aotivoa da la Ley 

General de Sociedad•• Mercantil•• menciona lo aiquientaa 

"Al aceptar las acciones de 
trabajo dejando plena autonomla a 
los estatutos para la 
determinación de su régimen 
jur!dico, el Gobierno no ha 
querido prejuzgar si estas 
acciones de trabajo ofrecen el 
mejor procedimiento para 
cumplimentar los incisos VI y IX 
del articulo 123 constitucional, 
en cuanto establecen que en toda 
empresa agrícola, comercial, 
mercantil,. fabril o minera, los 
trabajadores tendrán derecho a 
una participación en las 
utilidades. Por prevención 
expresa de la constituci6n toca a 
las comisiones especiales que se 

~~~~~~~~~-

(83) ley General de Sociedades Merc:antlln, ob. ch:., 1rtfc:uto 114. 



formarlln en cada municipio y, en 
su defecto, a las Juntas 
Centrales de Conciliación y 
Arbitraje !ijar dicha 
participación. La Ley se ha 
limitado por ese motivo a oLrecer 
esquem!ticamente' la posibilidad, 
que ara preciso consignar, 
supuesto que implica una 
restricción al principio de que 
toda acción debe ser 
representaci6n de una parte del 
capital, de que actt'.ien como 
socios personas que no hayan 
hecho una aportación inicial de 
cosas, siempre que presten 
trabajo o servicios a la companla 
en el curso de su existencia 
judicial" <84> 
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D••4• un punto de vbta juri4ico, •• pua4e afiraar 

que ••ta• aooiona• 4• trabajo •on accione• iapropi•• 4abido a 

qua no reprasentan parte alquna 4•1 ·capital •ooial, 4••4• un 

punto de viste prictioo H pu•4• &H9'1rar qua el roúntico 

4eseo 4• la l•Y ha que4a4o incumpli4o, porque tales titulo& 

no han teni4o aplicación, aunqua hay que oonsi4erar que 

compete a la l•CJi•laoi6n lsboral hacer afectiva la 

participación 4• lo• trabajdor•• •n la• utilida4H 4• las 

.. preaaa. <85> 

"La• aal llamad•• accionH 4• trabajo •on tituloa 4a 

participación en las utili4a4•• social••• 

t6cnlca.ente, aooion••" <M> 

(84) Ley Genenl de Soclededes Mercantil••, E11p01lct6n dt motivos, ob. ctt., p6g. 5. 
(85) Cervantes Ahll!lllde lteill, Tftulos v Oper•clon .. dt Cr6dlto, ob. cit., pq. '39. 
CM>Mantlll• Molln1 ltoblrto L. 1 ob, cit., p6g. 576, 

pero no, 
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Al no existir una aaplia y profun4a reqlaaantaoi6n en 

la que •• 4•t•rain•n l•• ba••• Para au ea!ai6n, •• deja todo 

lo relativo a •ataa accione• para que •• fije en la escritura 

constitutiva, ••t• aiat .. a que •• fije deba ••r concordante 

con las rac¡laa qeneralea de la materia. <B7> 

Las acciones 4• trabajo aon conocidas en el Derecho 

xtaliano con •l nombre 4• acciones industriales, haci6ndose 

eapeoial aanci6n 4• que no forman parta 4el capital aocial y 

que no tienen 4araoho a participar 4e 4icho capital aocial, 

sino que participan solamente en la• utili4a4ea. 

Laa accione• de trabajo no •• han aoliaatado en la 

leqialaci6n aexicana y an la practica son auy raro• lo• caaoa 

en loa qua ae eaitan, y 4aa4e el punto 4• vista te6rico son 

muy escasos loa eatudioa que aobre •l particular •• han 

hecho. Bn las aoaiedadea en las que generalaente se han 

-itido, ae han hecho para co•p•naar a 4eterainadoa 

trabaja4ore• por la praataci6n 4e aua aervicios tlcnico 

in4ustrial•• que se han obliqa4o a preatar en foraa excluaiva 

en favor 4• la aooie4a4, baciln4caa aonatar el aarlater 4e 

inalienabili4a4 4e eata• accione• y el paraantaja 4e la 

participaci6n qua en ·l•• utili4a4ea le aorreapon4ar1a, por lo 

que las aooionea aon prActicamente peraonal••· 

(.!17) De P. MoralH Francisco, leyl•t• Jurfdln Mot1rf1t, Aeclonu tn lH tocl1dad11, Afio 11 1 M.-. 11 

Mfxlco, 1949, p4gs. 67 y 621. 
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11Bn la pr6ctioa, no han tenido l>uen 6xito las 

acciones de tr~bajo. Lo• .. preaarios, por regla qeneral, no 

consideran conveniente dar a aua trabajadores el oar6oter de 

asociado•"• C88J 

5.7 ACCIONES DE INDUSTRIA. 

como ya lo manoionaaos las accionas de trabajo son 

conocidas en el Derecho italiano con el nombre de aoaion•• 

industriales. 

Ta6ricamente hablando son aquellas que ae entreqan 

como oontrapreataoi6n de aervioios prestados a la sociedad, 

por parte da profaaional•• o ••peoialiataa. Bata claae debe 

constituir una aeria aparta, distinta• 16qicamenta de la• 

ordinarias, Los derechos que •• confieren al titular de una 

acci6n de induatria son loa aiquiantas: 

"a) una parte proporcional en loa banetioioa de la 

aociadad. 

bl Participaci6n •n laa p6rdida• equivalentes al 

trabajo, industria o aervicios prestados, •• 

decir, baata al valor da las accionas recibida• 

como oontrapre•taoi6n". <M> 

(88) Mantfll• Mollne Roberto L., ab. cit., p6g. 376. 
<89> SU6rez Fral"ICo R., foro de Mfxlco, h acción en las Sociedades Anónimas, Nlh. 123·124, M~xlco. 

1963, pi¡. 111. 
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Zl tin de ••t&a aooiooea es vincular profesionales y 

t6cnicoa que a pesar de no hacer aportaciones econ6micas a la 

sociedad, d.eoeen vincularse a 6ata, prestando eua servicios 

en un t6raino corto o largo. 

s.e ACCIONES DE GOCE. 

"Las acciones de goce aon aquellos ti tulos de 

partioipaci6n emitidos a tavor de loa titules de acciones que 

han sido amortizados mediante el reintegro de su valor" <90> 

La Ley General de Sociedades Mercantiles no ofrece 

definioi6n al respecto, dnicamente sefiala sn qué casos pueden 

emitirse esta& acciones y cuales son los derechos quo 1as 

mismas otorqan. 

Para el surgimiento de las acciones de qooe, debe 

estar establecida au existencia en el contrato social, 

autorisindo•• la amortiaaoi6n de aooionea oon utilidades 

repartible•, obsarvindoaa laa aiqui•ntaa rec¡laa qua la lay 

nos marca: 

"I. La amortización deber& ser 
decretada por la Asamblea 
General de Accionistas. 

(90) Rodl"fguet Rodrfau-1 J~fn, ob. cit., p6g, 295. 



II. Sólo podrán 
acciones 
pagadas. 

amortizarse 
íntegramente 

III.La adquisici6n de acciones 
para amortizarlas se har.§ en 
bolsa; pero si el contrato 
social o el acuerdo de la 
Asamblea General fijaren un 
precio determinado, las 
acciones amortizadas se 
designar~n por sorteo ante 
notario o corredor ti tu lado. 
El resu.I tado del sorteo 
deberA publicarse por una 
sola vez en e.l periódico 
oficial de la entidad 
federativa del domicilio de 
la sociedad. 

IV. Los t! tul.os de las acciones 
amortizadas quedarAn anulados 
y en su lugar podrán emitirse 
acciones de goce, cuando as! 
lo prevenga expresamente el 
contrato social. 

V. La sociedad conservará a 
disposición de los tenedores 
de las acciones amortizadas, 
por el término de un aJlo, 
contado a partir de la fecha 
de la publicación a que se 
re~iere l.a tracción III, el 
precio de las acciones 
sorteadas y, en su caso, las 
acciones de goce. si vencido 
este plazo no se hubieren 
presentado los tenedores de 
las acciones amortizadas a 
recoger su precio y las 
acciones de goce, aquél se 
aplicar.!i a la sociedad y 
éstas quedaran anuladas". <91> 
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En cuanto a los derechos que estas acciones 

confieren, la Ley General de sooiedadea Mercantil•• ••tableca 

(91) Ley General de Sociedades Mercantiles, ob. cit., articulo t36. 
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normas de "car,oter permi•ivo y no imperativo" c92>, por lo 

qua deben preciaarae ••toa derechoa, en la eaoritura 

constitutiva o en sus roforaaa. Loa derechos que pue4en 

conaedera• aons 

a) El D•r•oho d• voto. 

b) El Doraoho a las utilidad•• liquida•, d••pU6• da 

qua aa hayan paqado a la• aooiona• no 

raambolaablH al dividendo, Hlialado an al 

contrato aooial. 

o) En la liquidaoi6n aonourrirAn oon la• no 

raeabolaadaa, en el reparto dal habar aooial, 

daapu6a de qua ••ta• hayan •ido intaqraaanta 

cubiertaa, salvo que en el contrato social •• 

establaaoa un oritario divarao en ouanto al 

reparto del excedente. <93> 

La amortisaoi6n da aooiona• •• una "hip6tasia 

uoapoional" <•<> ya que dnioaaanta puedan llavaH a oal>o oon 

utilidad•• rapartibl••• ••ta aaorti•aoi6n no daavinoula a loa 

tenedoras da laa aacionea de la sociedad. 

(92) Mantl lla Molfna Roberto L., ob, r.lt., ptg. 377. 
(93) ley Genenl de Socll'düs Nercantftea, ob, cit., artfculo 137. 
(94) Rodrt;uez RDdrf;uez Joaqufn, oh, cit., pq, 296, 
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Estas accione• puedan •n un momento dado ofrecer un 

atr&otivo a 1011 aooio11, puesto que ai •• favorecido por el 

aorteo continuar• recibiendo utilidades, podbl .. ente podri 

aequir votando y en ca•o de liquideci6n podri concurrir junto 

con lea no reembolaeblea y ae paqarln daopu6a da que ae pague 

a 6stas la totalidad o el porcentaje que marquen loa 

estatutos, y m6.s atractivo es que puede obtener utilidades de 

las aportaciones etectuadaa utilidndolas en otras 

inversiones. 

De acuerdo a nueatra legialaci6n la amorti1aoi6n trae 

oonsiqo un reembol•o del importa de la acci6n ya qua la 

Bxpoaioi6n de Motivos de la L•y General d• sociedades 

K•roantilea niega a la• aocionea d• goce el oarlot•r de 

verdadaraa acciones de capital, aunado a que como ooaentaaoa 

la .. hi6n da latas acciones ea potHtativa, y no aeria 

169ico al privar al accioniata da au derecho da voto. Ba por 

tanto qua conaidaraaoa qua las acciones da qooe no aon partea 

4•1 capital social y por ande no aon aocionea propiaaante 

dichas, idea qua coaparta RodriCJU•• Rodriqu••· <OS> 

5.9 BOHOB DB PUJIDADOR. 

Tomando en cuanta qua loa fundadora• de una aooiedad 

an6niaa realiaan deterainadoa trabajos, ••tu4ioa y en 

(95) ver Roddguez Rodrfgue:r. Jo~ln, ob. cit., pAg, 299. lde• coq>artlcla por franchco de P. Montes 
en Revhh Jurfdlc• Not•rlat, ob. cit., pA¡. 62. 
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ocasiones gastos que 4• un aodo u otro van a proporcionar a 

la aooia4a4 beneficio•, eetoa tral»ajoa o estudios pueden 

tener un efectivo valor, •in importar ai tienen el oarloter 

de socios o no pueda ser jueto el compensar dichas labores. 

Acertadamente nuestra legislaoi6n 9arantisa al 

capital el.percibir al91111a utilidad antes que los fundadora• 

obtengan sus beneficios y por ende no peralte qua •• 

estipulen ni ·altos porcantaja11, ni por largo tiaapo, en 

detrimento del dinero invertido en la .. presa, eatableoiando 

ademis oon oarioter iaperativo que lo• beneficios oonomdidos 

a los fundadores no han ele afectar al capital social, sino 

que únicamente se cuhrir&n con las utilidades. 

ea conaidaran fundador•• a loa qua redaotaron y 

depositaron en el Registro Públioo de Comercio un progra111a 

con el proyecto da estatutos en el caso de •U•aripoi6n 

pUblioa y a loa otorgant .. del contrato oon•titutivo aooial 

en el caso de auaoripoi6n eiaultinea. <%> 

Lo• fundadoras no pueden estipular a •U favor nlnc¡iin 

beneficio que aanoaoaba al oapital •oolal, ni an e.1 acto da 

la oonstituoi6n ni para lo porvenir. Todo paoto an contrario 

ea nulo. <97> 

(96) Ley Geneul de Socltdede• Merc.,tlles, ob. cit., artfculot 9Z y 10:S. 
(97) Ley General de Socfedade1 Mercantiles, ob. cit., articulo 104. 
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Los bonos de fundador no se computar6n en el capital 

social, ni autorisarln a BUS tenedores para participar en 61 

a la disoluoi6n de la sociedad, ni para intervenir en su 

administraci6n. B6lc confieren al derecho da percibir la 

participaci6n anual en las utilidades que al bono exprese, la 

cual no excederl del diez por ciento y por el tiempo que en 

•l mismo se indique que no podrA ser mayor de 10 afias a 

partir de la oonstituci6n de la sociedad. Bata participaci6n 

se cubrir6 4espu6s de haber paqado a loa accionistas un 

dividendo del cinco por ciento sobre el valor exhibido de sus 

acciones. <98> 

Para acreditar la participaci6n se expadirin titules 

especiales denominados "partes" o "bonos de fundador", los 

tenedores 4• loa aiamos tendrin el derecho al canje 4• sus 

titules por otros que representan distintas participaciones, 

siempre que la partioipaoi6n total da los nuevos bonos sea 

id6ntica a la de loa canjeados. <W> 

5.10 ACCIOHBB LIBBRADAB Y l'AOADORAB. 

son acciones liberadas aque11a11 cuyo valor ha sido 

integra.mente cubierto por el accionista, es decir son 

liberada• la• acciones cuyo valor de aportaoi6n e11t6 

lnter¡raaente par¡ado y ae entreguen a loa accioniatas. Bn 

(98)Ley Genenl de SoctedDs Merc.,tll••, cb. ch., 1rtfculos 105 V 107. 
(99) ley tiener•l di locledldt1 Merc.ntHes, cb. cit., •rtfculos 106 v 109. 
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contrapoaioi6n •• llaman paqadoraa a laa accione• reapecto de 

las cuales, la cantidad exhibida por al aocio ha •ido parcial 

y el aooio ea por tanto deudor d• la aooiedad por la parte 

inaoluta de su aportaci6n, de esta 4•fi:nioi6n •• deaprand• 

que las acciones pagadora• deben aer nominativaa para 

identiricar al deudor. 

l!l articulo 11& da la Ley Ganaral da sociedad•• 

Mercantil•• eatablece quer 

"Solamente ser!n liberadas las 
acciones cuyo valor esté 
totalmente cubierto y aquéllas 
que se entreguen a los 
accionistas segQn acuerdo de la 
Asamblea General Extraordinaria, 
como resultado de la 
capitalización de primas sobre 
acciones o de otras aporta.clones 
previas da los accionistas, as! 
como de capitalización de 
utilidades retenidas o de 
reservas de valuaci6n o de 
reservas de re val uaci6n. cuando 
se trate de capitalización de 
utilidades retenidas o de 
reservas de valuación o 
revaluaci6n, éstas deberctn haber 
sido previamente reconocidas en 
estados financieros debidamente 
aprobados por la asamblea de 
accionistas. 

Trat6ndose de reservas de 
valuac16n o de revaluac16n, éstas 
deber&n estar apoyadas en avalOos 
efectuados por valuadores 
independientes autorizados por la 
Comisión Nacional de Valores, 
instituciones de crédito o 



corredores pQblicos tltulados". 
(100) 

100 

si •on pagac1as en todo o en parte en especie, 6staa 

acciones qu8dan depositada• en la sociedad durante dos aftoa, 

si varia el valor da 1011 bienes transcurrido el pla•o y ea 

menor a un veinticinco por ciento dicho valor, el accionista 

•ata obliqado a paqar la dlterenola, y la sooiedad qosa del 

derecho de pref erenoia reapeoto de cualquier acreedor de las 

acciones, por lo ~qua ning6n acreedor d·al accionista podr' 

a4quirir derechos 4• las acciones. <101> 

Las acciones pagadoras son acciones auacritas y en 

relaci6n con 6stae, los socio• toaan el oompromiao de pagar a 

futuro el !aporte qua no han ••hibido ni en numerario ni en 

aapeaie. 

La di•tribuol6n da laa utilidades y del capital 

social aa hari en proporoi6n al importa exhibido da las 

acciones. Los suscriptores (o adquirente oriqinario) y 

adquirentes 4• las acciona• pagadoras ••rln reaponaabl•• por 

•l illporte in•oluto de la aaai6n 4uranta cinco a6os contados 

4••4• la fecha del rec¡iatro 4• traepaao, pero no po4r& 

raalaaar al paqo del enajenante •in qua anta• •e haqa 

<100) Ley Cener•l de SocltdMtn ...,-c.nttlH, ob. ch., •rtfculo 116, 
<101) Ley Genenl de Socl.:s.dn Mere1ntllea, ob. eh., •rtfcu\o 141. Ver frtaeh Phlllpp Walt•r, ob, 

cit., ptgs. 1n y 173. 



axc1usi6n en loa bianea del adquirente (nuevo edquirente) • 

<10Zl 
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!In la Hcritura aonatitutiva de la •ooiedad deb• de 

establecer•• la foraa y t6rainoa en que deba paqara• la parte 

insoluta 4• las aocionea, <103> cuando conate en la• accionas 

dicbo plazo y no sean pagadas durante •l mismo, la aociac1ac1 

podr' exiqir judicialaenta, an la v1a sU11aria, el paqo de la 

exhlbioi6n o bien la venta de las acciones, ai no •• fijar a 

ni en loa estatutos ni en las acciones dicho plaso, deber& 

pagarse en la fecha en que aai lo decrete la aooiedad, a cuyo 

efecto es neoaaario hacer una publicao16n, cuando aenoa con 

treinta d1as de anticipaci6n a la feoba aeftalada para el paqo 

en el peri6dico oficial oorre•pondiente el doaicilio de la 

•ociedad, transcurrido el plaso •e esiqir6 el paqo 

judicialaente y el producto de la venta •e apliaer' al paqo 

de la exbibici6n decreta. ""'' 

5.11 ~CCIONEB NOKIM~TIVAB Y llL PORTADOR. 

Laa aooionea noainativaa aon laa que •• expic1en a 

noabre de una per•ona determinada y para tran•aitirlaa ae 

necesita del endo•o en el titulo, la antreqa del •i•ao y el 

reqistro en el libro de accione• que lleva le •oaiedad 

emiaora. La diferencia entre titulo• a la orden y 

(102) Ley General de Socltdede1 Mercantiles, ob. cit., .rtfcuto 117. 
(103) Ley General de Socltdftdet Merc91'1tlles, ob. cit., •rtfcu\o 91, fr.ccl6n 111. 
<1GO Ley Genere\ de Socl~• Mercsntlles, ob. cit., •rtfculos 118, 119 y 120. 
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nominativas ea solamente d• tipo doctrinario, dado que la ley 

no trasa diferencias puea considera loa titulas a la orden y 

a los nominativos comúnmente como 11tituloa nominativos", ya 

qua este tipo de acciones aono•4• realmente a sus tenadoras 

loa aiamoa derechos tal y como ya fue anali•ado 

an ter iormen te • 

Por otro lado, a pasar de qua no se pueden emitir 

accionas al portador, dnioament• diremos que las acciones al 

portador no llevan en el titulo el nombre del propietario, 

sino que au propietario •• el portador. 

5.12 ACCIONBS HULTIPLBB. 

Las acciones múltiple• son aquellos tituloa o 

certifioadoa proviaionalaa que -paran varias acoionea. <10S> 

Ni loa eatatutos ni ninqún 6r9ano 4e la aocie4a4 po4r'D 

ezoluir la emisión de acciones aültiplea. Aaim.iaao, los 

acoioniataa tendr6n sieapre el derecho a que ae oanjen aua 

tituloa en aquello• 4• tipo atiltiple y viceversa, en tanto 

que la emiaora no po4ri obligar a loa acaioniatas a que ellos 

acepten en contra de au voluntad aacionea a6ltiples. 

(105) Ley General ch Socledadtt Kercantfln, ob. cit., erUculo 1;?6, 
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5.13 ACCXOHBB DB TBBORBRXA. 

Así •• 4enoaina a aquella• aooion•• que confora• al 

•ist•ma d• capital variable, •• puada decretar au emisi6n en 

la a•aablea pero no •on pueataa •n oirculaci6n, •ino qu• 

posteriormente a su emiai6n se ofr•o•r•n a loa aooioa para 

que lss suscriban y paquan, evitando asl la necesidad da la 

oelebraoi6n de asambl••• cada ve• c¡u• •• esti•• pertinente 

alllllantar al capital social pa9ado. Por lo tanto, al capital 

representado por aooionea -itidaa no •uaorita•, no debe 

tomar•• an cuanta para ccaputar•• al aonto del capital 

representado en laa aaamhleaa, toda ves que eaas acciones no 

tienen todav1a titular y no tienen la• caractarlatica• y 

contenido :lur1dico acon6aico, puH •6lo •• un reour•o para 

auaanto• da capital. 

5.14 ACCXOHBB CON O BXN DBRBCBO A RBTXRO. 

B•t• tipo da accionas •• raalaanta auy flcil 4• 

entender, funciona en .l•• eooiedadaa que optan por la 

aodali4ad da capital variable. La• acciona• aln 4•r•cllo a 

r•tlro r•prasantan a la porci6n fija 4•1 capital aocial y laa 

acciones con d•r•oho a retiro aon. aquellas aooionea t¡Ue 

representan la porci6n variable 4al capital social. 
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5.15 ACCIOHBB DB VOTO PLtJRllL, 

son aquella• acciones que est6.n dotadas 4• un mayor 

ntimero 4• votos que otraa acciones de igual valor. conceden 

una partioipaci6n en la •uaa 4• votos 4e la •ooia4ad mayor 

que la partioipaci6n que representan en el capital social. 

se pueden entender como acciones privilegiadas que confieren 

un derecho 4• voto mis elevado qua al propio de las acciones 

ordinarias. t106J Bn M6xioo no se presenta la existencia da 

estas acciones ya que romperla con el principio de la 

proporci6n entre al capital y el derecho da voto. 

5.16 ACCIOHBB DB CIRCULACIOH RBB'l'RIHGIDA. 

son aquellas acciones que puedan ••r restrin9idaa en 

cuanto a au transaisi6n por parte 4•1 oonaejo da 

a41linistraci6n, ya qua en el contrato social se podr6 pactar 

qua la transmisi6n 4• las accionas •6lo •• haga previa 

autorisaci6n 4el oon•a:lo 4a a41linistraoi6n. D• asta foraa 

4icho oonaajo po4r6 negar como ya in4iqu6 la autorisaci6n 4• 

la tranaaiai6n, designando un comprador de las acciona• al 

precio corriente en al •arcado. <107> •• un poco dificil 

preciaar cual ea el precio corriente, ain u.barqo puede 

entenderse como precio ju•to o valor real qua puede 

4atarminar•• me4ianta al balance 4• la aooia4a4. 

(106) Carr(guez Jo.qufn, tuno dt perecho Mtrcentll 1 PorNla, S.A. do c.v., IWxtco, 1977, p6;. 45]. 
(107) L•y General de Socledadn )lercantlln, ob. clt,, articulo 1]0. 
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P.ropiam•nte ••tas accione• •on l•• accione• que •• 

podrAn tran•mitir Ubr .. •nt• a la• pmr•ona• c¡u• raOnan y 

cumplan con cierto• r8qlli•ito• y una VH •atiafacbo• lo• 

miemoa, el consejo de a4ainiatraoi6n aprobara la tran•aiai6n. 

5 .17 ACCIONES DE CAPITAII. <108> 

Eataa acciones aon aquellas acciones en las que •• 

divide el capital aocial y c¡u• •e adc¡ui•r•n madiant• 

aportaoi6n en num.ar&rio o en eapeoie, ••t•• aooionea tienen 

al mismo contenido que 1&1 aocion•11 propias las cualH ya 

•1<plicamoa ant•riorm•nta. 

S.18 ACCIONES COHUllBS Y ACCIOHBB BBPBCIALBS. <1Wl 

Al indicar•• en •l articulo 11a d• la Lay G•n•ral d• 

sociedades Heroantil•• c¡u• las aooion•• contarirAn i<¡11al•• 

·derechoa, •• poaibl• denoainar a 6ataa aooionea ooao aaoion•• 

coaunaa, y al indicar•• la po•ibilidad que •n el contrato 

•acial •• ••tablHca que el capital •ocial •• dividir& an 

varias olaaos o aariea de aocionaa o con daracboa aapaoial•• 

cada una da ellas, a astaa accionaa •• lea puecta denominar 

accionH HpacialH. B• decir, aar6n aooionaa comuna• 1•• 

qua particip•n •n la• utilidad•• •n proporci6n a au valor 

(108) De P. Nor.•lH fr.nct1co, ob. cit., P'v•· H·t.O. 
(109) De PIN V•r• hhel, Elmtnto1 de Derecho letrclf"ltll Mute.no, ob. cit., P'g, 105. 
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nominal y especiales a aquellas que cuentan con una 

preferencia o ventaja en cuanto al reparto 4• loa beneficios 

sociales. c110J 

VI. TITULO& DB ACCIOMBB. 

Be pu•de definir • los titulas de aocionaa como el 

instrumento qua r•preaenta una parte alicuota del capital 

social, con el cual se acreditan loa 4ereobos de cada 

accionista. Asimismo, aon aquellos documentos qua amparan 

determinado nWaero de accione• in4ic6ndoae en el aiaao quien 

es au propi•tario, transmitiendo la calidad de socio y loa 

derechos como tal, dioboa tituloa ae r•qirin por laa 

4iaposicionea relativas a valores literales, en lo que sea 

compatibl• con su natural••• y no ••• •odificado por la Lay 

General de Sociedad•• Mercantil••· 

En cuanto a la expadici6n . de loa titulas podemos 

decir que: 

"Los títulos representativos de 
las acciones deberAn estar 
expedidos dentro de un plazo que 
no exceda de un a/lo contado a 
partir de la !"echa del contrato 
social o de la modi!"icaci6n de 
éste, en que se ~ormalice el 
aumento del capital. 

Mientras se entregan los Útulos 
podrAn expedirse certi!"icados 
provisionales, que serAn siompre 

(110) Ley Gentr•l dt Socleddt Merc#ltilH, ob, cit., 1rtfculo 11Z. 



nominativos y que deberAn 
canjearse por los titulas, en su 
oportunidad. 

Los duplicados del programa en 
que se hayan veriticado .las 
suscripciones se aanjearAn por 
los t.ftulos de.tinitivos o 
aerti!icados provisionales, 
dentro de un plazo que no 
exceder& de dos meses, contados a 
partir de la .techa del contrato 
soclal. Los dupl1cados, serv1rAn 
como certiLicados provisionales o 
titulas de!initivos, en los casos 
que esta ley senala". Ct11> 
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surge la 4ude an torno a lo• oertifioa4o• 

proviaionalaa en cuanto a qua d 6atoa deben oonaidarar•• 

ooao titulo• da or64ito y ai otorgan loa abaos daraoboa y 

obligaoionaa qua lo• titulo• 4•finitivo•. 

A asta raapacto, oonaid•ruoa qua al aon titulo• da 

or641to y otorgan loa aiaao• daracbo• que lo• titulo• 

datinitivoa ya qua dichos oartiUoa4oa aon un antaoa4anta 

para la •laboraci6n da loa titulo• dafinitivoa y para qua •• 

conaidaran ooao definitivos •• raquarlr•n da loa dato• 4• 

inaoripoi6n da l• •ociadad an al R•giatro Pilblioo da Ccaarclc 

corraapondiota, trhita i¡ua ganaralaant• •• Uava por lo 

aanca un par 4• •••••• y an Hta tiaapo loa aoclos pu•4•n 

heo•r valar aua daracboa y •• oatantan coao tal•• 6niouanta 

con lo• cartifica4ca prcviaional••· 

(\11) ley Gener•l de SocJedaldea flierc:1ntllu, cb. ch., •rtfeulo 124. 
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Loa certificado• provi•ional•• deben ••r nominativos 

y por lo menoa elabora4oa en papel aec¡uri4a4 para proteqar a 

la aiema sociedad 4• que •• presenten falsificaoionea 4• loa 

•i•aoa. 

Loa rec¡uiaitoa c¡ua deben tener tanto los aertifiaa4oa 

proviaionalea como loa titulo• 4afinitivo son loa aic¡uiantea1 

nz. El nombre, nacionalidad y 
domicilio del llccionista. 

II. La denominación, domicilio y 
duración de la sociedad. 

III. La .fecha de la constitución 
de la sociedad y los datos 
de su inscripción en el 
Registro Público de 
Comercio. 

IV. El importe del capital 
social, el nOmero total y el 
valor nominal de las 
acciones. 

si el capitlll se integra 
medillnte diversas y 
sucesivas series de 
acciones, las menciones del 
importe del cllpital social y 
del nOmero de acciones se 
concretarán en cada emisi6n 
a los totales que alcancen 
cada una de dichas series. 

Cullndo lis! lo prevenga el 
contrato social, podra 
omitirse el valor nominal de 
las acciones, en cuyo caso 
se omi tira también el 
importe del cllpi tlll social. 

V. Llls exhibiciones que sobre 
el valor de lll acción hayll 
pagado el llccionista o lll 
indicllción de ser liberlldlls. 



VI. La serie y nOmero de la 
acción o del certi.ficado 
provisional, con indicación 
del nümero total de accionas 
que corresponda a _la serle. 

VII. Los derechos concedidos y 
las obligaciones impuestas 
al tenedor de la acción y, 
en su caso, las limitaciones 
del derecho de voto. 

VIII .La firma autógra.fa de los 
administradores que contarme 
al contrato social. deban 
suscribir el documento, o 
bien la .firma impresa en 
tacslmil de dichos 
administradores, a 
condición, en este Ql timo 
caso, de que se deposite el 
original de las firmas 
respectivas en al Registro 
P1lblico de Comercio en que 
se haya registrado la 
sociedad". c11z> · 
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Batos titu1oa- de accionH l7 1oa certificados 

provisional•• po4r'n amparar una o varias acciones. 

Las tres priaeraa fracciones 4•1 articulo tran•orito, 

sirven para i4entitioar al aocioni•ta y a la propia aociadad, 

y al acoapa6ar lo• dato• 4e in•cripci6n en al Reqbtro 

»11blico de Coaercio oorrHpondiente tanto 4e la e•critura 

constit.utiva ooao de au• retoraaa aagG.n ••• •1 caso, •• 

peralte la pUblicidad y oon•ulta de dicho• aotoa. De heoho, 

coa6m1ante en la parta poeterior 4e loa titulo• o 

certificados provisional•• •• reproduce un extracto d• loa 

t1H!> Ley Gmer•l d9 Socltdedes "-rctntH11, ob. cit., art(culo 1Z5. 



110 

estatutos aocial•a que permiten conocer loa punto• que al 

inveraioniata intereaen. Bn cuanto a laa otras fracoionea •• 

refiere •• auy preciso au contenido, por lo cual no •• 

necesario mayor coaentario. 

otro elemento que habr' qua inaertar en loa titulo• 

de accionas de confor11idad con el articulo 4' dal R•;laaento 

d• la Ley orq,nica da la frecci6n I del articulo 27 

constitucional, aeq6n ••• el caao, •• la alluaula Calvo, que 

•• la cl,usula da axcluai6n lle extranjero•. 

Asiaiamo, ll•b•r'n de llevar cupones allh•rilloa, para 

que •• desprendan del titulo contra •l paqo de dividendoa o 

intereses. <113> 

Las aociad•ll•• an6nillaa tandr'n un reqiatro lle 

aoaionea que oonten4r6a 

I. Bl noabre, la nacionalillall y el domicilio d•l 

accioniata, y la indioaoi6n de laa accione• que 

l• perteneacan, ezprea,ndoaa los nllaeroa, 

aariea, el•••• y daaia Íi>articularidadea; 

II. La inllicaci6n de lee axhibicionea que ae 

•f•ot1lan; 

(113) Ley General de Sociedades Kercantflu, ob, cit., ert:fculos 1Z6 y 1Z7. 
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III. Las tranam.iaion•• que •• realicen to-ndo en 

cuente que le accie4a4 conai4erar6 coao 4uefto 4e 

la• acaionea, a quien apareaoa inaarito como tal 

en el regiatro aenciona4o, por lo que 4eber6n 

anotar en 4iobo libro to4aa laa tranaaiaionH 

que •• baqan de la• aiaaaa. C114> 

11• importante Hftalar que para acre4itar la 

participaci6n en las utili4a4ea 4e loa aocioa fun4a4orea H 

expe4ir6n al reapecto coao ya lo coaentaaoa titulo• 

eapeoialea denominado• bono• 4• fundador. 

Los tene4orea 4e Ht• bono ten4r6n 4eracho al canje 

4• aua titulo& por otro• que repraaanten 4btintu 

participaoionaa, aiampra que la participaci6n total 4e loa 

nuevo• bono• aea iquel a la 4e loa qua •• oanjaaron. 

De i911&l ao4o que loa titulo• 4a aooionaa, loa bonoa 

4e fun4a4oa 4eban 4• contener lo aiguianta1 

•z. Nombre, nacionalidad y 
domicilio del fundador. 

II. La expresión 
Fundador" con 
visibles. 

"Bono de 
caracteres 

III .La denominación, domicilio, 
duración, capital de la 
sociedad y Lecha de 
constitución. 

(114) Ley Gener•l de Socltdldn MtrcW'lttln, ob. ch., ertfculos 12& y 129. 



IV. El número ordinal del bono y 
la indicación del nümero 
total de los bonos ami ti dos. 

V. La participación que 
corresponda al bono en las 
utilidades y el tiempo 
durante el cual deba ser 
pagada. 

VI. Las indicaciones que conforme 
a las leyes deben contener 
las acciones por lo que hace 
a la nacionalidad de 
cualquier adquirente del 
bono. 

VII .La firma aut6gra.t'a de los 
administradores qua deban 
suscribir el documento 
conforme a los estatutos." 
(115) 
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Bstoa bono• tlllll>iln podrln ser t .. poral•ente 

repreaentedoa por loa certi:Ucadoa provisionales y en un 

tlraino que no exceda de un afto se eaitirln loa definitivos, 

aaiaisao, pueden aaparar una o varias acciones y traer6n 4• 

igual forma auponea adherido• aon el fin 4• canjearlos contra 

el pago d• utilidades. 

<115) Ley General de locl9dldla Merc.,tlln, ab. ctt., artfc~lo 108. 
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BL DBRBCBO RlllAL DI USUFRUCTO. 

C A P I T U L O III 

I. COHCBPTO Y GBHBRALIDADBB DBL DBRBCBO RBAL DB UBUl'RUCTO. 

Bxiat•n div•r•oa y auy variado• concepto• qu• definan 

al 4ar•oho real 4• uaufruoto, pero entH 4• 4efinirlo •• 

conveniente precisar que el 4ereoho real lli• coapleto •• al 

4• propie4s4 y al hsbler 4•1 ueufruoto ••taao• anta una 

fiqurs qua constituya UD 4Ha811braaianto 4• la propie4a4. 

B•t• der•abo real de usufructo •• for- con al911noa 4• los 

•tributo• qua qo•a el propietario, ya qua 4• aouar4o con la 

conoepoi6n roaana 4• la propia4a4, al propietario 4• UD& co•a 

tania el jus uten4i o u•u•, •l ju• fruan4i o fructu• y al ju• 

abutendi o abusua, y cuando al9U110 de ••to• derecho• •• 

confari4o en favor 4• alquna p•r•ona por el propietario, •• 

4•••i811bra la propie4a4 y •• aon•tituye UD 4arecho real 

4iferente con UD& i4anti4a4 propia. 

Da ••ta aanara, ai al propietario 4• UD& aoaa 

tranaaita a otra paraona al jua utan4i o uaus y al :lu• 

fruan4i o fructu•, •• con•tituya el 4areaho real llaaa4o 

uaurruoto y el propietario por •u parta •• que4a aln ••o• 
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dereoboa. La persona que paaa a 11er el titular 4• ese 

derecho •• le denomina usufructuario y a la persona quien fue 

propietario con todos loa atributos de la cosa se le denomina 

nudo propietario. 

El derecho dol propietario no cesa en asta figura, a 

pesar de que •1 usufructuario posee y disfruta la cosa, este 

d•recbo es un derecho limitado tomando en cuenta los deraoboa 

que la propiedad otorga. sin a:nbargo, cuando asta derecho 

real limitado se extinc¡a, al propietario recobra sus 

dl.erachos, a aste fan6mano se l• llama "la elaatioidad del 

derecho de propiedad". <116> De aqui que •• dice qua la 

propiedad es un punto de ooncantraci6n con complejas 

facultades que aa puedan separar y enajenar••· 

La palabra usufructo, •• forma con los vocablos uaua 

o uso y f ructus o fruto lo que determina que el usuf ruotuario 

puede tomar una cosa ajena, usarla y aprovecharse da loa 

frutos. 

Bl interb 4al nudo propietario y del usufructuario 

se hacen coapatiblH a base de que el derecho del aat¡UDdo 

tenga el aixiao contenido dentro da loa •i<¡Uiantea llaitea1 

a) Limite taaporal. 

<116) De lberrote Antonio, cout y sucutonn, Editorial Porrlle, S.A. de c.v., Mtxlco, 19&6, p6g. 557. 
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b) Limita material o de oon•ervar la aubatanoia de. 

la cosa uautruatuada. 

Para al oatadr,tioo Joa6 Puic¡ Brutau "•l uautruoto 

puede definirse como un dereollo raal de duraoi6n liaitada, 

c¡ua permite usar y disfrutar da.una ooaa ajena ain alterarla 

sustancialmente". <117> 

Bl usufructo •• por tanto, el derecho da uaar d• la• 

cosas d• otro y da percibir aua frutoa, sin alterar la 

auatancia de ellas, debido a qua •• UD derecho aobra un 

objeto y ai 6ate •• destruye tllllbi6n aa deatruya el deraollo. 

Al respecto Ratad de Pina define al uautruoto ooao 

al "daraollo real, da aticaoia tuporal qua otorc¡a al titular 

el disfruta de las utilidades que derivan del nonial 

aprovacbaaianto da la aoaa ajaba, condicionado con la 

oblic¡aoi6n da devolver, en el Uraino tijado al efecto, la 

misma cosa o au equivalente". <118> 

Podamos concluir que usufructo •• un da~aabo real, 

temporal, por natural••• vitalicio, para usar y diatrutar de 

loa bi•n•• ajenos ain alt•r•r au tonia ni •Ub•t•noia. 

(117) Pufg Bruhu Jo1f, Fll!dMSnt01 de dpruhq cfyll, !dltorf1l lo1h, l1rcelone, 1973, P'g. ZfJ1, 
(118) De Plr .. hhel, DlccfDN1rlo de Derecho, ob. cit., P'll• 462. 
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Nuestro C6di90 civil en au articulo 980 defina al 

usufructo da la siquient• forma 1181 ueufruoto ea el derecho 

real y temporal 4• disfrutar loa bienes ajeno•", <119> a esta 

dafinici6n le falta una parte que considero eaencial, ya que 

no dice que por virtud del usufructo no puede alterarse, ni 

la forma ni 1• aubatanoia de loa bienes, por lo qua no •• 

puede considerar d•l todo completa. 

•unado a lo anterior, ea importante determinar ou6l 

as al t6rmino de esta temporalidad o beata culndo sa puada 

prolongar; a este respecto Georc¡ea Rip•rt: nos dice que "•l 

usufructo as un derecho real 4• qoaa que •• ajare• sobre una 

cosa que pertenece a otro, con cargo 4• oonaervar la 

suatancia y qua siendo asancialllante temporario y a&s 

genaral•ente vitalicio, ao eutinquo lo mla tarde a la auerte 

d.el titular11 • <120> 

Da acuerdo a lo anterior, el usufructo ea el derecho 

real y vitalicio, que otorga al uao y diafruta da loa bien•• 

ajenoa, percibiendo de 6ate aua frute• dentro da lo• 11aitas 

de la taaporalidad y de la iapo•ibilidad de alterar la 

auatancia del bien. 

(119> ~. Editorial Pomla, S.A. de e.Y., Mblco, 1992, articulo 980. 
020> Rlptrt lieor;e•, Tnttdo de Dtreeho clyf!, Hg~ el Tratado de Pl•nlol, Editorial• lwprHora La 

L1y, S.A., luenoa Alrn, 19pi>lln Argentlrw, 1965, P'ii· 465. 
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XX. CJUIACTBRXBTXCAB DBL UBUPRUCTO, 

Pod .. oa daataoar qua las principal•• caraoter1aticaa 

del 4•r•cbo real 4• usufructo eon la• •iqulentea1 

2.1 BB l!ll DBRBCHO RBAL TBJIPORAL, 

2. 2 BB l!ll DBRBCBO RBAL DITUXTB PBRBOllAB, 

2,3 NO IB TRIUIBKXBXBLI POR BBRllNCXA BXCIPTO 1111 CASOS 

IBPBCXALIS. 

2. 4 BB UN DBRICHO RBAL VALUULB POR . SIPARADO DB LA BUDA 

PROPXIDAD. 

2,5 lllTllB UBUPRUCTUAJIXO Y NUDO PROPXBTAJIXO NO HAY UJI ISTADO 

DI COKUJIXDAD O COPROPXBDAD. 

2 .1 18 UJI DllRICBO RBAL TBJIPORAL, 

Bata oaraaterlstiaa encuentra •u fundamento en el 

C6digo civil que Hliala qu•• "I• vitalicio al uaufruoto ai 

an al titulo ccnatitutivo no H a11praaa lo contrario". <121> 

Debamos entender con ••to que al U•ufruoto t\nicaaanta •• 

vitalicio, •• d•cir au duraci6n Hta liaitada a llD& vida 

hUll&na, con anterioridad an lac¡blacionaa pHadaa •• ra.,..16 

al uaufruoto coao perpetuo o ooao un u~ufruato que 

aobrapaaaba la vida dal uaufructuario y hoy an d1a •• 

liaitado a la vida huaana a ascapci6n dal uaufructo colectivo 

aucaa!.vo dal qua hablar .. os da adelanta al tocar al punto 

<121) Código Civil, ob. ctt., •ttfcu\o 986. 
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relativo a las formas en que •• presenta el usufructo. Lo 

que edelantar6 al respecto ea el testo d•l articulo 984 del 

C6di90 Civil que ••fi•l• qu•• 

"Si se constituye sucesivamente, 
el usufructo no tendrá lugar sino 
en favor de las personas que 
existan al tiempo de comenzttr el 
derecho del primer 
usufructuario". <122> 

2.2 !S UN DERECHO REAL INTUIT! PERBONAE. 

un factor deterainante y deci•ivo para que el 

propietario de una cosa, la otorque en u•ufructo en favor de 

otra persona que se denoainar' uaufructuario ea el hecho 4• 

que •• trata 4• la persona aiaaa del usufructuario, ea decir 

•i da el bien en usufructo •• por laa calidades o cualidad•• 

del ueufruotuario. !e por eato, que si bien •• cierto que 

dicho derecho puede aer aprovechado por persona diferente al 

usufructuario, taabi6n lo ea que como se otorg6 por tratara• 

de la persona del usufructuario, al fallecer 6•te aa extingue 

el derecho que cualquier otra peraona pu4i•r• tener sobre la 

coaa. 

Aaimiaao el articulo 1002 aeftala que: 

"El usufructuario puede gozar por 
s! mismo de la cosa usufructuada. 
Puede enajenar, arrendar y gravar 
su derecho de usufructo, pero 

(122> Código Civil, ob. cit., ertfcuto 984. 



todos los contratos que celebre 
como usufructuario terminaran con 
el usu.tructo". C12l> 
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Loa contrato• c¡u• oon relaci6n al uautruoto •• bayan 

oelebratto por •1 ueutruot.uario, al aonaluir au derecho •• 

eztinguen autoalticaaente, •• por •ato c¡uer 

"Terminado ·el usufructo, los 
contratos no obligan al 
propietario, y éste entrar.! en 
posesión de la cosa, . sin que 

~~~~~:t:;onte~!nan.1de::~::Uc~~rlo~ 
para pedirle indemnisaci6n por la 
disoluci6n de sus contratos, ni 
por las estipulaciones de éstos, 
que s6lo pueden hacer valer 
contra el usu.tructuario y sus 
herederos". C124J 

2.3 HO BS TRAJISHISIBLB POR BllRBHCIA IU:CD~ SJI CAIOB 

l!BPDCIALBB. 

Al b•blar de la caraoterlatica anterior, •• d••prand• 

que •l uaurructo al ••r intuita panonae, rHulta por reqla 

general que cuando au•r• el uautructuario el daracbo da· 

uaurructo •• aztingue, aal •• praciaa en la rracoi6n I dal 

articulo 1038, al decir c¡ua1 

•El usufructo se ertingue: 

I. Por muerte deÍ usufructuario•. 
(125) 

(123) Código Civil, ob, cit., •rtfculo t002. 
(124> Código Civil, ob. cit., 1rtfcuto 1048. 
(1Z5) C6dlgo Clvl l, ob, cit., 1rtfculo 1038, 
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Claro ••ta que ••i•t• una exaepoi6n que •• pr•••nta 

en •l uaufruoto euoaaivo 4•1 que bablar .. oa •l• adelante. 

2 • 4 118 1111 DllRllCBO RllAL VALUULll POR BBPARIU>O DB LA llUDA 

PROPJ:llDAD. 

Para poder precisar o deterainar al valor del 

u•ufructo o el valor de la nuda propiedad, dab .. oa de partir 

de la directrh que •• el derecho de propiedad el cual 

comprendo las facultades 4• uaar, 9osar y diapon•r de la coaa 

alama, por lo que •1 valor de la cosa al •• compra o si •• 

vende incluye i•taa tr•• facultad••· 

Por au lado, el uaufructo comprende •olo doa derecboa 

el de u•ar y el de disfrutar, qua tienen un valor parcial de 

la totalidad del valor de la co11a y la nuda propiedad qua 

iaplica a6lo al abuaua, tiene taabiin un valor econ6aico. 111 

C6di90 civil lo peraita al pr•ci•ar qua1 

"El propietario de bienes en que 
otro tenga el usufructo, puede 
enajenarlos, con la condición de 
'r,:~ se conserve el usufructo". 

A·pe•er de qua la lay otorga la po•ibilidad de llevar 

a cabo la anajanaci6n del uaufructo ad aomo 4e la nuda 

<126) Código Clvll, ob. cft,, •rtfc:ulo 1004. 
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propiedad, no eetabl•c• loa par&aetroa o ariterio• para 

valuar una y otra. 

Bn la prlctica •• utiliun cica aiat ... a. <127> 

2.4.1 BL BIBTlllKA LLJUIJIDO DB LOB 7/10 (BillTB DBCIKOI). 

2.4.2 BL ll!KPLBO DB LAS TABLAS DB KORTALIDllU> DB BBGUROS. 

2.4.1 BL SISTlllKA LLlUCADO DB LOS 7/10 (SIBTB DBCIKOS). 

ea conaiclara qua ouanclo al uaufruotuario tiene ao 

afioa cla aclacl, al usufructo rapr•••nta 7/10 clal valor total cla 

la cosa, y por cada diH alloa que p&Hn de la vicia del 

uaurruatuario, •U derecho vale v.n 46oiao aenos, •ieiitras 

tanto la nu4a propiedad aumenta un 41ciao 4• valor, haata 

llagar a la edad cl• to allo• en doncle ya nada vale •1 

uaufruoto y todo •1 valor •• cla la nucla propieclad. 

l!Dl\D DEL VALOR D!L VALOR DB LA lllJDlll 
UBUl'RUCTUARIO UBUl'RUCTO PROPillDllU> 

ªº dos 7/10 3/10 
30 doe 1/10 4/10 
40 dos 5/10 5/10 
50 dos 4/10 1/10 

'º dos 3/10 7/10 
10 dos 2/10 1/10 
10 dos 1/10 1/10 
to dos 10/10 

C127> Gutl6rrez y Gondlez Erne1to, li...P.11.C.l.!1 Edltorl•l Joat "'· tajlc•, M611lco, 1971, pAtt. Jst 
y 352. 
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Bate aiatema como •• 169100 pensarlo no cuenta con 

ninCJUn& baae legal y auobo·aenoe oientifioa, pu•• realmente 

no •• puede determinar jaaaa la vida de una peraona pero en 

t6rminoa generales asi ae encuadra la auparvivanoia de laa 

paraonaa. 

2.4.2 BL llllPLEO DB LAS TABLAS DB MORTALIDAD DB BBQUROB. 

La• ampr•••• de aequroa a travla de la experiencia en 

el deaarrollo de aua actividad•• ban llegado a la elaboraci6n 

de tablaa que se denoainan "Tablaa de Jlortalidad", en dichaa 

tablas •• puede establecer auy aaertadaaente o con gran 

aproziaaci6n, auU ea el ndaero de afio• qua a cualquier 

persona le queda da vida y fundin4o•• en dicbaa tabla• H 

pueden deterainar el valor tanto del uaufruoto como de la 

nuda propiedad. 

110 obatante lo anterior, qeneralaente el valor del 

usufructo y de la nula propiaded se daterainan por la l•J da 

la oferta y la d .. anda y 169icuente lo l¡Ua la• partes del 

uaufruoto convengan para el oaao concreto. 

2.5 llllTRB UB~DCTDARIO Y lllJDO PROPIETARIO NO HAY Ull BOTADO 

DB CONllllIDAD O COPROPIBDAD. 

A pesar da l¡Ua tanto al uaufruatuario coao el nudo 

propietario ejarcan cada uno sua darecboa sobre un ai .. o 
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objeto o coaa, y de que ee pudlara peaear que esiete entre 

ellos un estado juridioo e .. ejante al de la copropiedad, esto 

•• puede entender olar-ente analhlndoee .las U9uras de la 

copropiedad y del uaurruoto. 

COPROPIBDllD 

Loa comuneros tienen 
derecho coadn sobre todas 
las cosas y cada una d• las 
partea que foraan la coaa. 

La copropiedad •• ei .. pre 
transaisible por herencia. 

USUFRUCTO 

Bl usufructuario •• el 
6nioo que puede hacer uao 
de .. la cosa y •l nudo 
propietario no pueda 
utili1arla ya que no auenta 
con el uaua y •l fruatua. 
Si hubiere copropiedad el 
nudo propietario podr1• 
taabi6n 90Hr 4e la co•a y 
••o no sucede. 

81 uaufruc to aal vo caso 
••peoial •• estin9Ue con la 
auert• del usufructuario. 

III. PUllJITBB DB co•BTITUCIOK DllL DBRBCBO RllJIL DB USUl'RUCTO. 

Be puede dar naciaiento al 4ereoho real 4• ueuf ruoto 

por cuatro formas: 

Por aen4ato le9a1. 

Por contrato. 

Por teataaento. 

Por preeoripoi6n. 

Beta• f'uent•• eetln 4eteraina4•• ea el art1oulo 111 

4•1 C64i90 civil al ••ft•lar que• 
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por la ley, por la voluntad del 
hombre o por prescripción". C12B> 
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Debemos tomar en cuenta que en cada una 411 las 

fuentes de oonstituoi6n 4•1 usufructo •• pueden presentar 

varia• formas, mismas que·analizaramos a oontinuaoi6n. 

cabe hacer m.enci6n que la lay babla de tres fuentes 

de aonstituoi6n, ino.luyando dentro 4• la fuente de 

constituoi6n por la voluntad del hombre al contrato y al 

teataaento. 

3 .1 BL DBRllCHO RBl\L Dll UBUPRUCTO CONSTITUIDO POR llAllDATO 

LBGAL, 

A ea ta forma de cona ti tuir al uaufructo se l• conoce 

como uaufruoto legal, en principio •• pr•••nta un caao en el 

qua puada nacer el usuf ruoto a la vida juridioa por 

ainisterio de ley, que es el del hijo instituido harodoro por 

•u pro9enitor, con la oarqa de transferir loa biene• al hijo 

o hijo• que el priaero tenqa o tuviere hHta la auerte del 

te•tador, en e•te oaeo el instituido heredero adquiere 

O.nicaaente el usufructo de loa bien•• que foraan el acervo 

hereditario, y que la nuda propiedad pertenece a au hijo o 

(121!1) Código Civil, cb. cu •• articulo 981, 
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hijos. Bl C64igo civil lo ••tablea• en su articula 1480 que 

aeftala: 

•PUede el padre dejar una parte o 
la totalidad de sus bienes a su 
hijo, con la carga de 
transrerirlos al hijo o hijos que 
tuviere hasta la muerte del 
testador, teniándose en cuenta lo 
dispuesto en el articulo 1314, en 
cuyo caso· el heredero ae 
considerará como usu.tructua.rio". 
<129) 

Par •U parte •l articulo 1314 na• seliala la 

incapaci4a4 4e a4quirir par testaasnta o intHta4o para la• 

bijas, que na eat6n concebi4oa al tiaapo 4e la suerte 4•1 

autor 4• la herencia. <1lD> 

Bn ••te caso, •l u•ufruato naai6 par 4bpo•iai6n 4• 

la ley, porque la volunta4 4el t••ta4or ara 4ejar a su hijo 

la propia4a4 y no el uaufruota 4• la baranaia. 

Bl aaqun4a y 6ltiaa ca•a qua •• praaanta •• con•i4ara, 

un uaufruato Hlaga, •n favor 4• lo• qua ejercen la patria 

pat••ta4 a af aato 4• qua pua4an tanar la a4aini•traci6n y la 

mita4 4al u•ufruota sobra lo• bianaa 4al qua ••ti •oaati4o a 

alla y qua a4quiri6 Globo• biana• por ruante 4i•tinta a •u 

trabaja, no H aonai4ara prapiaaanta u•ufruoto ya que pua4•n 

consi4arar•• 4aracbo• 4• goae, dn -rqo las riqura• •on 

(129) Código ClvH. cb, cit., •rtfculo 1480. 
(130) C6dlao Civil, ob. cit., •rtfculo 1SUi. 
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auy af in•• y •• bao• exten•iva la rec¡ulaoi6n 4•1 u•ufruoto al 

derecho 4• qoce referido, el articulo que conaagra ••t• roraa 

de conetituci6n aeaala qua: 

"En los bienes de segunda clase, 
la propiedad y la mitad del 
usufructo pertenecen al hijo; la 
administración y la otra mitad 
del usufructo corresponden a las 
personas que ejerzan la patria 
potestad. sin embargo, si los 
hijos adquieren bienes por 
herencia, legado a donación y el 
testador o donante ha dispuesto 
qua el usufructo pertenezca al 
hijo o qua se destine a un tin 
determinado, se estará a lo 
dispuesto". <131> 

3.2 BL DBRBCHO RBllL DB UBUl'RUC'l'O COllBTITUIDO POR COllTRATO, 

Bate caao •• el ala aoaQn en el que •• pr•••nta el 

uaufructo y •• conatituy• aoao au nollbra lo indica aedianta 

contrato celebrado entre al propietario da la cosa y otra 

paraona qua aagiln saa el caao adquiera la nuda propiedad o al 

uaufruato. Da lo anterior •• daapranda la poaibilidad da qua 

al uaurructo por contrato puada conatituir•• da do• foraaa, 

por vla da anajanaai6n o con•tituci6n y por via da ratonci6n, 

raaarva o daducci6n. 

<131> Código Civil, ob. ctt., ert(culo 410, 
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3.2.1 POR VIA DB BNAJBNACION O CONSTITUCION. 

Bata ae pr•••nta cuando el propietario 4• la cosa 

celebra un contrato y •e queda con la nuda propieded, 

enajenando el ueutruoto a favor de la otra parte contratante. 

3.2.2 POR VIA DB RBTBNCION, RBSBRVA O DBDUCCION, 

Se presenta cuando el propietario oelabra un contrato 

y entreqa a la otra parte la nuda propiedad y 61 •a queda oon 

el usufr\\oto da la cosa. 

3,3 BL DBRBCBO REAL 

TBSTlllllllllTO. 

DB USUFRUCTO CONSTITUIDO POR 

Bn principio poduoe precisar que al tHtuanto "a• 

el acto juridico unilateral, p•raonaliaiao, ravocabla, libra 

y formal, por ••dio del cual una peraona capas, dispone de 

sus bien•• y 4•reohoa, o declara o cuaple deber•• para 

4eapuia ·4• au auert•"• <132> 

Bata forma ea -plea4a frecuent .. ante, cuando una 

persona en au testaaento deja a una peraona al uaufructo y a 

otra la nuda propiedad, •• aplican la• raqla• 4•1 uaurructo 

contractual y •a pueda preciaar qua •i •• deja a loa 

032) Ciutlfrrel y Gondlez Ernesto, ob. ch., P'll• 562. 
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b•rederos la nuda propiedad y a los leqatario• el u•ufruoto, 

•• considera que hay un uaufruoto por via de enajenaoi6n y ei 

•• deja a loe herederos el uaufructo y a lo• legatarios la 

nuda propiedad •• considera vio retenoi6n. 

3.3.1 RBGLAS EBPBCIALBB PARI\ BL USUFRUCTO VIA BNAJBllACION Y 

VIARETENCION, 

Ya que anteriormente babl .. oa de las v1aa de 

enajenaoi6n y ratenoi6n, consider .. os necesario decir qu• la 

ley establece al respecto norma.a especiales, conaretam.ent• en 

relaai6n con el nolDl>ramiento 4e fia4or que qarantice al nu4o 

propietario el uso a4eaua4o 4e .l• aoaa por parte 4el 

uaufruotuario, a Hte reapeoto el artlaulo 1006 4•1 c64iqo 

civil, en au fraaai6n II ••ft•l• que1 

nzi usufructuario, antes de 
entrar en el goce de los bienes, 
esta obligado: 

II. A dar la correspondiente 
fianza de que disfrutarll de las 
cosas con moderación, y l.as 
restituirll al propietario con sus 
accesorios, al extinguirse el 
usufructo, no empeorados ni 
deteriorados por negligencia .•• •. 
(133} 

(133> Código Civil, ob. cit., artfculo 1006 relactonedo con el 1rtfculo 434. 
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Ho debemos olvidar que el uaufruotuario no puede dar 

fianza, •ino que obtiene que otra p•r•ona •• obliqu• ooao 

fiador, pues •l que va a cuaplir •• el U•Ufructuarlo. 

BXi•t•n varioa aupueato• en ouanc1o a la• reglaa de 

aplicaci6n del articulo mencionado que aon las si911ientes1 

que1 

a) Bi •• conatituye usufructo por vla de 

anajenaci6n, ai bay que otorqar fian•a, aunque ae 

eatable•ca i¡ue "el que •e re•erva la propiadad, 

puede di•penaar al usufructuario de la obliqaoi6n 

4• afiansar11 • <1S4> 

~aiaiaao, el art1ciulo 1001 del C6di90 civil eellal• 

"Si el usufructo . .fuere 
constituido por contrato, y el 
que contrató quedare de 
propietario, y no ex.igiere en el 
contrato la tlanza, no estarA 
obligado el usutructusrlo a 
darla, pero sl se quedare de 
propletarío un tercero, podr1a 
pedirlo aunque no se haya 
estipulado en el contrato". nsn 

(134) t6dlto Civil, ob. cit.-, •ttfculo 1008. 
<115) Código Civil, ob, ett., articulo 1DOl1. 



130 

De iqual forma la ley establece otro dietinqo para el 

caso de que el usufructo se constituya por via de anajenaci6n 

y el usufructuario no ofreciera fiador. Si •• constituy6 por 

contrato a titulo oneroso, el nudo propietario •• puede 

oponer a que el uauf ructuario entra al qoce 4• la cosa, y mls 

adn ai el nudo propietario administra la cosa y cobra por 

actuar como administrador, si el contrato fuere a titulo 

gratuito y no sa ofrece el fiador, el usufructo •• extinque. 

(136) 

b) si se trata da un uaufruoto por vía da retenci6n 

constituido por medio de un contrato de 4onaci6n, 

el usufructuario no tiene deber da ofrecer fiador 

al nudo propietario. ""' 

3.4 BL Dl!RBCBO RBAL DB USUPRUCTO CONSTITUIDO POR 

PRBSCRIPCION. 

Beta tercera fuente para con•ti tu ir •l derecho real 

de u•ufructo, puede adquirir•• por pr••cripci6n en la aiema 

forma en que •• adquieren lo• bi•n•• mueble o inmueble•. 

Bl C61li90 Civil no• Hliala la existencia de do• 

el•••• d• prHcripc16n, la positiva :r la n•qativa. Le 

(156) Códfto Civil, ob. cit., •rtfculo 1010. 
(137) Cddlto Civil, ob. cit., •rtfculo t007. 
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prescripci6n po•itiva •• la qua •• aplica para al oaao 4al 

usufructo a1 lc¡ual que •n la propiedad, •ata preacripoi6n •• 

la a4qubici6n 4a un bien auabla o inauabl• a travb 4• la 

posesi6n 4e un bien en concepto 4• propietario o 

uaufruotuario, •n foraa pacifica, continua y pllblica 4uranta 

el t6raino qua aarca la lay. La prasoripai6n na9ativa •• 

lleva a cabo por al aolo .tranaourao 4al tiaapo fija.So por la 

ley que salvo caso~ de exoepoi6n •• de 10 aftoa, ••ta foraa de 

preaaripai6n s• aplica a laa abli9aaionaa. 

La praaoripai6n positiva •• pra11anta an un pla•o 4• 

cinco aftos para bienes i11J11ueblea y tres aftoa para bienes 

muebles cuando aon poaeídoa 4• buena fe, paalfica y 

continuamente; al 8on poaftídoa de aala fe en foraa pacifica, 

continua y pilblica, praaariban an 5 allaa para al caso 4a 

bienes muabla11 y an 4ias alloa para al aaao 4a bianea 

inmuebles. <138> 

Bi •• pra•antara violencia aunque 4aapu6a aaaa 6ata, 

la presoripci6n aerA para bienaa inauablaa 4• 10 alloa y para 

bianaa aueblH 4a 5 alloa conta4oa a partir 4• qua cae• la 

violencia. 

(138) Código Civil, cb. cit., •rtlculoa 1151 •l 1151. 
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cabe mencionar que la ley conai4era e11ta forma 4• 

conatituci6n usufructo, uti1iun4o el t6rmino 

pre•cripai6n, debiendo mencionarse correctamente como 

uaucapi6n que "•a la aanara 4• adquirir daraohoa reales 

mediante la posesi6n de la cosa en que recaen, en una forma 

pública, pacifica, continua y con la apariencia 4•1 titulo 

que se dioa tener, por todo el tiempo que fija la ley", <139> 

en virtud de lo anterior, cuando una persona no as 

propietaria de una cosa y tran•mite la poaeai6n del usufructo 

oatent6ndoae ooao duefia, y el usufructuario la pos•• en 

calida4 4• usufructuario por al tiaapo que marca la ley, 6ate 

al t6rmino del tiempo a4quiera el 4arecho real 4a usufructo 

por usucapi6n, ya que el uaufruotu~rio entra en poaeai6n a 

titulo 4• usufructuario, paro au titulo no ea suficiente o 

bien ao la tranaaiti6 por peraona que no tenia la capacidad 

por no ser propietaria da la ooaa, en cuyo caso interesa al 

poaee4or 4• aquel 4arecho convali4ar au titulo 4• 

usufructuario para qomar del usutructo legalmente. 

IV, PORllAB llJI QUB 08 PRBBBllTA BL DBRBCHO Rl!AL DB UBUPRUC~O. 

Bl usufructo •• pu•de presentar en diferentes formas, 

la .. yoria de lo• autores a6lo hacen referencia al usufructo 

aiault6neo o auceaivo y al puro y simple o bajo con4ioi6n, 

(139) Gutlfrrez y Conl'lel Ernesto, cb. cit., pi¡. 295. 
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•in embargo estudiaremos una claaificaci6n ais amplia que as 

la siguientes <14D> 

~.1 BillGULAR 
4.1, ( 4,2,1 COLECTIVO 

L 
Al BUCEBIVO 
B) SIMULTANEO 

¡;:;, 1 1'11110 Y SIMPLE 
4.2 { 4.2.2 COJll>ICIOllAL 

~'...~_' 3 COll CUGA O KODO 

FOIUIJIS DEL USUFRUCTO 

~, 1 GRATUITO 
4.3 { 4,3,2 OllllROBO 

L 

r;:4 .1 l'AJITICULArl 
4,4 { 4,4.2 UllIVIRSAL 

L 

4.1 ZL USUFRUCTO SINGULAR Y COLECTIVO, 

4.1.1 USUFRUCTO SillQllLJIR, 

se dice qua •• •ingular al usufructo cuando •• otorga 

a una •ola p•r•ona no iaportando •1 •• uno o vario• bi•n••· 

(140> Gl.lt!irrez y Gonzllez Ernesto, ob. ctt., ~. JM, 
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•.1.2 USUFRUCTO COLBCTIVO. 

8• entiende ooao uaufructo colectivo ouan4o •• otorqa 

el usufructo 4• una co1a en favor 4• doa o •l• peraonaa. Bl 

usufructo colectivo tiene do• varianteaa 

A. USUFRUCTO COLECTIVO·SUCBBIVO. 

Bata usufructo colectivo •• con•tituya a favor da 

varias peraonaa y la oaracteristica •• que no toda• entran al 

900• del derecho 4• usufructo al aiaao ti .. po, sino que una 

entra al qooe despu6a da otra, paro todas las personas que 

tendr&n derecho al usufructo aer6n laa personas que existan 

al momento da que ooaiensa el derecho del primar 

usufructuario. <t41> 

Sobre este uaufruoto ae ha planteado el probl- de 

determinar de quiin · ae adquiere al derecho de lo• 

usufructuario• aucedvo• para aclarar el car&ctar vitalicio 

del usufructo, a eate respecto, nosotros no lo conaider-oa 

ooao una aubatituoi6n, puesto que el nuevo usufructuario no 

reciba al derecho del u•ufructuario anterior •ino qua lo 

recibe directamente da quien con•tituy6 al usufructo. 

Ea por lo anterior, que aucboa autores consideran a 

iata u•ufructo coao axcepci6n y al rHpaoto al C6digo Civil 

(t4t) Código Civil, ob. cit., artlculos 9e2: v 984. 
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••fíala que "la muerte del uaurruotuario no extin9U• el 

uaufruoto, cuando late •• ha oonatituido a favor da varia• 

peraonas auaeaivuente, pu•• en tal caao entra al qoo• 4•1 

aiamo la peraona que corresponda". <142> 

B. USUFRUCTO COLECTIVO BillULTAJllO. 

se presenta cuando •• constituye el usufructo de una 

cosa a favor de varias persona• y eataa entran al aiaao 

ti .. po en •l qoce 4• la ooaa. Bn aeta forma 4• uaufruoto •• 

preaanta un derecho conocido coao da aoraoar, •• d•oir ai en 

el usufructo no •• eatableoe el derecho 4• acrecer para loa 

usufructuario•; entonce• la parte del uaufruatuario que 

fa1la•ca .foraa parta del nudo propietario nuavaaanta y 

entonce& ea convierta an propietario perfecto de dicha parta, 

lo anterior ae ratifica con al artioulo 983 dal C64iqo Civil 

qua ••11•1• quei 

11 51 se constituye a Lavar de 
varias personas simul taneamente, 
sea por herencia, sea por 
contrato, cesando el derecho de 
una de las personas, pasara al 
propietario, salvo que al 
constituirse el usufructo sa 
hubiere dispuesto que acrezca a 
los otros usufructuarlos". C1'3J 

(142>' Código Civil, ob. cit., •rtfculo 1039. 
(143) Código Civil, ob. cit., •rtfculo 913. 
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4.2 BL USUFRUCTO PURO Y SIMPLE, CONDICIONAL Y CON CARGA O 

MODO. 

Antes 4• estudiar ca4a una 4• ••tas foraaa de 

usufructo es preaiao setialar •l contenido del articulo 985 

que a la letra 4ice1 

"El usufructo puede constituirse 
desde o hasta cierto dia, 
puramente y bajo condición". <144> 

4.2.l USUFRUCTO PURO Y BIMPLB. 

se da cuando •• establece que •l usufructuario entra 

.al 9oca 4el 4erecho, en forma pura y simple sin neceai4a4 4e 

alguna coaa mla. 

4.2.2 USUFRUCTO CONDICIONAL. 

Se presenta cuando •• constituye el usufructo y •• le 

sujeta al usufructuario a una con4ici6n auapeneiva e 

resolutoria, y 4ebe enten4erH que la obli9aci6n e• 

con4icional cuan4o •U •zi•tencia o au rescluci6n 4epen4en 4• 

un aconteciaiento futuro • incierto. 

"La condición es suspensiva 
cuando de su cumplimiento depende 
la existencia de la obligación•. 
(145). 

(140 C6dfto Civil, ob. cit., articulo 999. 
(145> C6dfgo Civil, ob. cit., artfculo 1939. 



Por otro lado, 

"La cond1ci6n es resolutoria 
cuando cumplida resuelve la 
obligac16n, volviendo las cosas 
al estado que ten!an, como si esa 
obligación no hubiere existido". 
(1,6) 

4.2.3 USUFRUCTO COH CARGA O NODO, 
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Para entttnder este tipo 4• uaufruoto •• rac¡uietr• 

preciaar que la oarc¡a o modo "•a toda obli9aci6n excepcional 

que •• impone al adquirante él• un derecho, aea a titulo 

oneroso o qratuito11 • <147> 

Bl uaufructo H sujeta A car9a o aodo ouan4o •• 

conatituya an al titulo una obli9aci6n para al ueufructuario 

y ae conaidera excepcional dabido a qua el C6di90 Civil no la 

requla dantro del r69iaan normal da la f iqura del uaufructo. 

4.3 BL USUFRUCTO GRATUITO Y OHBROBO, 

Bl c6di90 civil al hablar da la diviai6n da lo• 

contratos precisa en au articulo 1837 que "•• contrato 

onaroao aquel an qu.e H Htipulan provacho• y 9ravlaanH 

rao1prcooa; y 9ratuito aqual en qua al provacho •• aolaaant• 

(146> C6dl90 Civil, ab. cit., •rtfculo 1940. 
C147) Guttfrrez v Gont.llez Ernesto, ob. cit., pAg. 371. 
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·de una de las partes" t14B) e•ta fiqura o esta 4ivisi6n ea 

aplicable al usufructo. 

4.3.1 USUFRUCTO GllATUXTO, 

Es el usufructo que •• constituye en favor de una 

persona o personas y éataa no dan o paqan por ese derecho 

racibido preataci6n alquna al ahora nudo propietario. 

4,3,2 USUFRUCTO ONllROSO. 

Bl uaufruoto oneroso ea aquel que se constituye en 

favor de una peraoba o personas y latas otorqan al nudo 

propietario una ccntrapra•taci6n. 

4.4 BL USUFRUCTO PARTXCllLAR Y IJ!IXVllRSAL. 

zata diatinci6n de u•ufructoa atienda a la cosa o 

bien•• que •• reciben en u•ufruoto ai •• una ••pacifica o •• 

un todo. 

4.4,1 USUFRUCTO PARTXCULAR. 

B• •l u•ufruoto qua •• oonatituy• rHpaoto da una 

oo•a datarainada y ••paoifioa, 

(148> Código civil, ob. cit., •rtfculo 1117. 
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4,4,2 USUFRUCTO UJIIVllRBPJ., 

I• el uaufruoto que •• oon•tituye •obre todo un 

patrimonio o bien •ol>r• une pert• aUcuota del abao, al 

rHp•cto •l artloulc 1031 491 C64i90 civil ••llal• que "•i •l 

u•utructo •• de todos lo• bien•• de una berenoia, o d• una 

parte de ellos, d uautruotu•rio pcdrl •ntioip•r la• •U11a• 

que para el paqo 4• las 4•114•• hera4itaria11 oorraapon4en a 

los bienH uautruotua4oa, y tendrl 4•r•cho de exi9ir 4el 

propietario au reatituoi6n, sin int•rH••• al extinquir•• al 

uaufruoto". C1'9J 

Ko ol>atant• lo anterior, no 4•b• oonfUD4ir•• el 

u•ufruoto universal con al uaufruotc 4• un conjunto 4• 

hi•n••• in4ividuelaent• distinto• uno• 4• otros, p•ro qua •• 

relinen bajo la 4ano11inaoi6n de "univ•r•alida4 4a h•oho" mo1 

4•hi4o a qu• •oon6aioam•nt• forman un todo. 

v. BIIKIB SUSCBPTIBLBB DI SBR U8Ul'RUCTUJIJ)08, 

In principio 4iraao• qu• •l u•ufruoto pue<!e r•oaar 

•cl>r• to4a clH• 4• bi•n•• ya aaan auebl•• o inau•blaa, 

corporal•• o incorporal••· Por oon•iquiante, el usufructo •• 

oonatituy• no a61o aobr• la• ooaaa •ino taabi6n •ol>r• 

4areoboa tanto r••l•s oo•o peraonal••· Da aqul que ouan4o al 

(149) C6d1Qo Cfvfl. ob. cit., •tttcuto 10l1. 
(150) JUpert GeorQes, ob. cit., pi;. 410, 
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uaufruoto •• conatituye aobr• coaaa materiales, se ejerce por 

la apropiaoi6n que hace el uaufruotuario d• loa fruto• o 

productos de la coaa, y ai •• ejerce aobr• derachoa al 

usufructuario baca apropiaoi6n d• loa banafioioa acon6aicoa 

aai coao otros beneficio• qua traic¡a aae derecho. Por lo 

tanto el usufructo pue4e aatablaaarse sobra toda clase da 

bienes auablas, inauablaa, derechos, valoras mobiliarios, 

accione• entre otros mucho~ ala. 

ADtonio 4• Xbarrola cita oo•o ejUlplo 4• lo anterior 

qua, 11 1011 conceaionarioa pueden aportar a las sociedades que 

constituyan, la titulari4a4 o aimplUlente •l 900• 4a au11 

conceaionaa". <151> 

Ya qua coaentam.os en tlrainoa generalas oull•a son 

loa bienes auaceptiblaa de usufructo, entraremos a tratarlos 

mis 4atalla4amente 4e aouer4o. con la siguiente claaifioaoi6n. 

5.1 BXllllBB llATllRXALBB. 

5.2 BXllllBB COMBllllXBLBB. 

5 • 3 DBRBCBOB RBALBB. 

5.4 DllRBCBOB PllRBOllll\LBB. 

<151) De lblllrrote Antonio, ob. cit., pq. 559. 
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5.1 BIENES MATERIALES. 

Dentro 4• ••tos bien•• •ateriales podeaoa precisar 

c;¡ua puaaa ser •obra bienes fruotifaroa y •obra bien•• no 

fructiferoa. 

Loa bienes aaterialea fruotiferoa aon lo• bienes o 

cosa.a que pro4ucen frutos naturalea o induatriale11, que •• 

entregan a una persona en usufructo para el aprovecb .. iento 

de los miamos. 

Los bienes materiales infruatiferoa •on aquello• 

hienas o coaaa que ae otorgan en uauf ruato para au 

aprovechamiento pero no generan frutos industrial•• o 

natura1aa aino c;¡ua puaaa proauoir fruto• civiles. 

5.2 BIENES CONSDllIBLBS. 

Existan cosas c;¡ua en principio por su natural•aa no 

aon auaaeptiblea de uaufruoto, porque el uautruato confiere 

el derecho de servir•• de la cosa pero no do aonauairla. 

Paro hay ciertas coaaa c;¡ua no sirvan para nada al no •• tiana 

derecho a oonaumirlaa, aon las llaaa4aa ooaaa de oonauao, 

coao aon loa producto• aliaantioioa. 

llxiatan otroa objeto• c;¡ua no aarvir1an da nada al no 

•• tuviera derecho a enajenarla•, coao l•• aonedaa o 
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billetes, que son las llamadas coaaa consumibles por el 

primer uao. 

B• admisible en ••toa oasoa que el usufructuario 

teriqa d.ereoho a oonawair •••• ooaaa bajo la oon4ici6n _4• 

restituir otras semejantes al terminar el usufructo, a esta 

posibilidad de usufructo ae le llua usufructo iapropio o 

cuasi-usufructo, el cual en la pr,ctica no se enoU.entra 

aislado, sino que. exista cuando •a ha establecido un 

usufructo a titulo universal sobre un conjunto de bien~s. 

De 6ste modo, las partea pueden constituir un 

usufructo sobre cosas consumibles por su natural••• oreando 

un cuasi-usufructo en luqar de un verdadero usufructo. 

Bl articulo 994 del C6diqo civil aeftala c¡ue• 

"Si el usufructo comprende cosas 
que no pueden usarse sin 
consumirse, el usutructuario 
tendra el derecho de consumirlas, 
pero está obligado a 
restituirlas, al terminar el 
usu.tructo, en igual género, 
cantidad y calidad. No siendo 
posible hacer la restitución, 
está obligado a pagar cu valor, 
si se hubiesen dado estimadas, o 
su precio corriente al tiempo de 
cesar el usufructo, si no fueren 
estimadas". <152> 

<152> Código Civil, ob. cit., •rtfculo 994. 
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5.3 DBRBCHOS RBALBS. 

1' este reapeoto solo dir-oa que taabi6n ea posible 

que el usufructo se constituya sobra dereoboa real••, ooao •• 

el caso 4• •1 derecbo de usufructo aobr• un uaufructo. 

caso en el que el usufructuario de una cosa o un bien 

constituye un derecho 4e usufructo sobre el usufructo que 

9ose. 

5.4 DBRBCHOS PBRSOIUILBS. 

Los claaificaaos coao derechos personal•• pero 

tambi6n pod-oa noainarloa dereobo11 sobre or6di toa. cuando 

el uaufructo exiete aobre un oridito, deja de ser un derecho 

real. Bate dareobo aurqe d• la deaoompos ioi611 o 

deaaembramiento 4• la propiedad, puado tener por objeto 

cr6dito11 civiles, titulos 4e renta, obliqaoionea y aunque 

meno• clara la idea del cr64ito en las aooionea o partea 

aooialH, eataa son bienes auaoeptibles 4e aar objeto de 

uaufructo. 

Bl articulo 995 del c6di90 civil no• •eftala1 

"Si el usufructo se constituye 
sobra capitales impuestos a 
réditos, el usu~ructuario sólo 
hace suyos estos y no aquellos; 
pero para que el capital se 
redima anticipadamente, para que 



se haga novación de la obligación 
primitiva, para que se sustituya 
la persona del deudor, si no se 
trata de derechos garantizados 
con gravamen real, as.1 como para 
que el ca pi tal redimido vuelva a 
imponerse, se necesita el 
consentimiento del 
usu.t'ructuario". (153> 
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Podemos mencionar.que el articulo anterior no es muy 

claro, en virtud de que el u1ufructo no se puede constituir 

aobre el capital en aí mismo, sino que ae constituye sobre el 

derecho de cr6dito, asimismo no ae puede constituir usufructo 

sobre e1 capital, ya que el capital es lo que se entreg6 al 

deudor y da abi que s6lo •• pueda dar an uauf ruoto al derecho 

de crédito que se tiene frente al deudor. 

Para reforzar lo anteriormente expresado, podemos 

aaftalar qua existe una eztenai6n del usufructo. a las 

propia4adas inoorp6raaa; coao la natural••• juridica de las 

ooaaa inoorp6reae ba sido modelada sobre la de la propiedad 

oorp6rea, se ha admitido una. desaomposici6n del derecho en 

nuda propiedad y usufructo, por lo que podria darea al caso 

de que •e constituyera un uaufruoto de una propiedad 

literaria, de una patente de invenoi6n o bien 4e una .. roa. 

sin eabarqo, como alc¡unae 4• •••• propiedad•• tienen 

eolament• un oar&cter t-poral y ooao otras ezi9•n para ••r 

(15]) Código ctvll, ob. ch., .rtfculo 995. 
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consarva4aa aotoa 4• explotacl6n, •1 dereobo puede 

desaparecer antes de que •• extinga el uaufructo. <t54> 

VI. DBrINICION y CLllBirICACION DE LOS rRUTOB DBL usuraUCTO. 

La primera idea que aur9e a ••t• reapeoto •• 911• 

derivado de la naturales&. 4•1 4ereobo 4• usufructo surge •l 

otor9amiento al titular del aiaao, •1 900• d• todo• loa 

frutos que produsoa •l bien uaufruotuado, como pueden aer loa 

frutos natural•• • ln4uatrialea o loa civil••, ain uabargo, 

••· puede contemplar an 1• oonetituol.6n d•l uaufruoto que 

4etermina4os frutos le aorraaponder&n al usufructuarlo y 

otroa al nudo propietario. 

Para deterainar el oonoepto de frutos, invocar .. oa 

alqunaa id••• y conoepto da autor•• 9U• lo d•f inen, aaiaiaao 

Deal>ur9 baoe resaltar al fondo econ6mioo del tiraino, 

dioiendo que "fruto .. el r64ito de una coaa" <115> el probl .. a 

de eata definioi6n ea que intenta en9lob&r en una aola idea 

el conoepto de fruto ain toaar en ouenta qua bay proveohoa 

como puedan ••r 1•• or1aa·d• lo• anillel•• que no aur9an da un 

ne9oolo jur1dico ooao loa lntar••••· 

con un concepto ••no• 9en6rico que inclualva !lace 

diatinci6n entre fruto• natural•• y civil••• co11n y Capltant 

<154) Rlp1rt Georlff, ob. ctt., P'I· '69. 
(155) An¡tles Zurltl Te60..llo, El Utyfructo dt d!CUhpt, ldltorlal UllM, Maleo, tN, p6t, t6. 
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aelialan que: "Se entiende por fruto aquello que la cosa 

produce peri6dicement• •in elteraci6n ni di11minuci6n aenaible 

4• su austancia11 <156> 

Cabe seftalar que no todos loa frutos son pari64iaoa, 

si se presentare el caso 4e que ea generen intereses 

moratorias por un s6lo 41• de atraso ya no cabr1an en esta 

definici6n. Por au parte Planiol y Ripert definen como 

frutos 11todo lo que la csoaa produce a intervalo• peri64icoa 

sin que por ello se deatruya la propia sustancia da ella 

agregando que comprenden todo lo que proviene da la cosa sin 

periodicidad o bien agotando su austancia", <157> la critica as 

la misma pero en esta definiai6n eata a.ompleaentada y la baca 

m611 completa que la de Calin y capitant. 

Por otro lado Crome expone una doble conaepai6n de 

fruto y no11 dice que1 

"Hay un derecho absoluto y un 
derecho relativo a frutos, siendo 
propiamente aplicable uno y otro 
a los dos grupos de frutos, el de 
los orgánicos y el de los 
redituables". <158> 

lln esta definici6n •• combinan dos concepto• los 

frutos parte de la co•a y lo• fruto• ridito•, aon11ideramoa 

prudente adoptar eata concepto ya qua •e coneidera como un 

(\56) Aneel•• turfu TeMllo, cb. ctt,, p6t. 12. 
(157) Angeles Zurita Tedti.llo, ob. cit., p6t. 19. 
(159) Anaeltt Zurlt1 T.&:illo, cb. cit., p6g, t9. 
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ccmún denominador de loa fruto• re911lado• por •l c6digo civil 

qua habla d• loa fruto• natural•• • induatrial•• y loa fruto• 

ai vil••. <159> · 

con ••t• concepto •• ro•p• aon la cr.onioidad, el 

relativismo y con el contenido puruente •con6aico de lo• 

provechos. AdemAs esta definici6n pre a anta punto• de uni6n 

con todas la• cataqoriaa da frutoa. 

6.1 CLASIPICACION DB LOS n!DTOS. 

La claaificaci6n deriva da acuerdo con lo que el 

usufructuario reciba da la coaa, ya sean rrutoa producido• 

por la misma aoaa y en ••p•aia o c¡ua reciba da la aiaaa una 

renta en dinero a aonaecuenaia da-un contrato. 

6.1.1 LOS PRDTOS 11!11 ESPEcIB. 

son lo• que racibe el u•ufructuario da la ao•a que 

comprenden loa pro4uctos del aualo, aitaramoa coao ejuplo 

loa ceraalaa, paatoa o aadaraa, aai aoao loa producto• da loa 

animales como aon leche, buevoa, lana o carne. 

Estos frutos en Hpecie •e •ubdividen d• acuerdo aon 

el articulo 990 d•l c6diqo civil en fruto• naturalae, 

induetrial•• o aivile•• 

(159) Cddfgo civil, ob. cit., 1rtreuloa 988 y 89], 
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A, FRUTOS NATURALBB. 

son aquellos frutos que nacen sin cultivo, •• decir, 

loa aspont6naos 4• la tierra o bien las orlas de animales y 

au11 pro4uctoa. 

B. lrRUTOB INDUBTRIALBB, 

Bon aquellos en loa que interviene al hombre y 

requieran 4• au trabajo·, 

C. FRUTOS CIVILES. 

Bon aquellas utili4a4aa qua no •ian4o pro4uoi4as 

4iractamante por la coaa aiaaa, vienen 4a ella por virtu4 4e 

una relaoi6n jurl4ioa. 

Las rentas en dinero son loa frutos qua una cosa 

puad• producir en virtud 4• un contrato, derivadas de loa 

alquiler•• 4e inauablea proveniente• 4e un contrato 4e 

arren4aaiento, aaiaiaao al 4inaro no •• pro4uci4o por la coaa 

arrendada, pero rapreaenta el uao 4• ••• cosa y el b•n•f ioio 

qua ba po4i4o obtener al arran4aaianto, para al arran4a4or 

asas auaaa ocupan al 4iafruta an aapacia qua pu4o CJUar4araa 

para 61. 
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Por analogia lo• int•r•••• •on i911•l••nt• 

considerados como fruto• civil•• producidos por el capital 

prestado ya que ea •l alquil•r del dinero. 

A•i•i•mo, lo• dividendo• •• con•ideran frutoa civil•• 

qua son la contrapartida dal riesgo asumido al baoar al 

aporte de un bien, dinero· o traba.jo a una aooiedad; de i911al 

forma se consideran frutos civil•• las 9ananoia• que produce 

la explotaci6n dir8cta de un bien ••diante contrato• que el 

titular del derecho celebra. 

vrr. DBRBCROB y ODLZGACZOHBB DBL UBIJJ'RUCTUARro. 

Bate punto que tratareaoa de abordar y exponerlo 

olaraaente, ea muy importante y naoa•ario para poder tratar 

adecuadamente •l usufructo da accionas y determinar cual•• 

•on los derechos y obligaciones para cada una de las partea 

qua forman parte en al usufructo qua son el uauf'ructuario y 

el nudo propietario. 

Cada autor tiene diferentH enfoqu•• para estudiar 

las obligaciones y derecho• del uaufruotuario, noaotroa loa 

aatudiaramoa toaando en cuenta tres aoaanto11 datarainantaa 

durante el uaufruct.01 

- Antes de entrar al 9oca da la cosa. 

- Durante el 9oca 4•1 ueufruoto. 
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- Al momento de extinci6n del usufructo. 

7.1 DERECHOS Y OBLIGACIONES DEL USUPRUCTDARIO All'l'ES DE 

ENTRAR AL GOCE DB LA COSA, 

7.1.1 DERECHOS DBL DSDPRDCTDARIO. 

El usufructuario antes d• entrar al goce de la coaa, 

tiene un derecho que se traduce en tres clases de acciones, 

reales, personales y posesorias. Dichas acciones 11e 

encuentran establecidas en el articulo 189 del c6diqo Civil 

al sefialar que: 

"El usufructuario tia.ne derecho 
de ejercitar todas las acciones y 
excepciones reales, personales o 
posesorias y ser considerado como 
parte en todo litigio, aunque sea 
seguido por el propietario, 
siempre que en él se interese el 
usufructo". <160> 

Batas aoaionea ae dan, to-ndo en cuenta el titulo 

constitutivo y la peraona contra la cual •• ejeraan. 

A, LMI ACCIONES RBALBS DBL DSDPRDCTUARIO, 

Lo• deraobo• realea confiaran a au titular un 4araobo 

4• parHcuci6n 4• la cosa, por lo qua aa la confiaran al 

u•uf ructuario an contra da cualquier tareero 4atantador 4a la 

(160) Código Civil, cb. cit., •rtfcuto 989. 
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cosa, 11e presenta en cualquier ueufructo cualquiera que 8ea 

•u fuente que 1• 4io lugar a •u eziatenoia y tiene por objeto 

perseguir la cosa en manos 4• cualquier per•ona que la 

4atanta a efecto 4• qu• •• ponga en poaaai6n al 

usufructuario. 

B. LAS ACCrOHBS PBRBOllliLBB DBL USUFRUC'l'UARrO. 

ea presenta cuando el uaufruoto deriva 4• un contrato 

o de un acto juridico unilateral como as •l testamento, ••ta 

aoci6n esta •n.;,amina4a a ezic¡ir al ouapliaiento 4•1 aoto a 

travia del cual •• ore6 el derecho, cuando una peraona 

incumpla au• oblic¡aoion••• 1• l•y otorga al oo-oontratanta al 

4•reobo 4• •xic¡ir au 01111pliaiento. A e ate reapeoto, •• 

ratiar• el articulo 1949 4el C64ic¡o Civil al aeftalar qu•• 

n La tacul tad de resol ver las 
obligaciones se entiende 
1mplJ.c1ta en las recíprocas, para 
el caso de que uno de los 
obligados no cumpliere lo que le 
incumba. 

El perjudicado podrll escoger 
entre exigir el cumplimiento o la 
resoluci6n de la obligaci6n, con 
el resarcimiento de da/los y 
perjuicios en ambos casos. 
También podrll pedir la resolución 
al'.!n después de haber optado por 
el cumplimiento, cuando éste 
resultare imposible• • <161> 

(161) C6dleo Civil, ob. cit., 1rt1cuto 1949. 
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·c. LAS ACCIONES POSESORIAS DEL USUFRUCTUARIO. 

Z•taa acciones comprenden loa interdictos para bien•• 

ralees que puede usar al usufructuario, como cualquier 

poseedor, tales ooao interdictos da retener, da recuperar, da 

obra nu•va y da obra peligrosa. 

l'or otro lado, laa acciona• poaesoria• 4•finitivaa, 

que son aqu6Uaa en 1aa que se disputa 1a poseai6n eatln 

comprendidas en las accionas reales, supuesto en el qua 

mediante la acci6n oonf a•oria el usufructuario exige la 

poeesi6n definitiva de 1a cooa inc1usive a1 miamo duello que 

por virtu4 del contrato est6 obligado a entregar la coea. <162> 

7.1.2 OBLIGACIONES DBL usuraucTUJIRIO. 

Las obligaciones que tiene el usufructuario antes de 

entrar al goce de la cosa son fun4amentalmante dos, la da 

formu1ar un inventario y la de ctorqar f iansa, de este modo 

el art1cu1o 1006 del C6diqo Civil aellalas 

"El usu.tructuario, antes de 
entrar en el goce de los bienes, 
está obligado: 

I. A .tormar a sus expensas, con 
citación del duefto, un inventario 
de todos ellos, haciendo tasar 
los muebles y constar el estado 
en que se hallan los inmuebles, 

(162) aoJtn. VlllqH Rafael, CC51frdlo d! pertcbo clyll, tom 11, Edltorl•l Porrúa, S.A. ele c.v., 
Maleo, 1981, p6gs. 1ZC. v 125. 



II. A dar la correspondiente 
fianza de que disfrutar.& de las 
cosas con moderación y las 
restituirA al propietario con sus 
accesiones, al extinguirse el 
usufructo, no empeoradas ni 
deterioradas por su negligencia". 
(163) 

A. OBLIGACION DB LA BLABORACION DB UN INVENTARIO. 
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Laa finalidades de la elaboraci6n de hacer un 

inventario aon entra otras las aiquientes: 

a) constituir prueba d• lo qua el usufructuario 

reciba y a su vez tenc2ri que antrac;¡ar al nudo 

propietario, al extinguirse al usufructo. 

b) Informar al nudo propietario •l astado de las 

cosas y lo que le falta a cada una para exigir la 

indamnizaci6n oorraapondianta. 

Este inventario ea una qarantia tanto para el 

uaurructuario ooao para al nudo propietario, para qua no baya 

abuso al ao11ento da la devoluci6n de lo• bien•• ya Ha por 

parte del nudo propietario o por parte del usufructuario. 

(163) C6dlDO Civil, ob, cit., •rtfculo 1006. 
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El inventario qarantha la restituoi6n de los bienes 

y una in4emnisaci6n en caso de un uso abusivo, al qua puede 

inclinarse el usufructuario. <164> 

La ley no precisa la .forma en la que deba elaborarse, 

pero daba ser da "manera fehaciente, ya por medio de 

testiqoa, notario o judicialmente". C165> 

B. LA OBLIGACION DE OTORGIUI FIANZA. 

El usufructuario debe de otorqar fianza para poder 

entrar al qoce de los bienes en favor del nudo propietario, 

para qarantimar que distrut6 de loa bienes con moderaci6n. 

La finalidad del otorqamiento de la fianza es 

eliminar o disminuir el mal uso de la cosa ya que si ésta 

estuviere en mal aatado el nudo propietario podrl axiqir la 

indemnizac16n correspondiente en su caso, de otro modo si el 

usufructuario fuera insolvente en ase momento y no existiera 

la fian1a ee produciria un verdadero dafio el patrimonio del 

nudo propietario. 

B• por esto que al u•utruatuario •• le impone la 

obli9aci6n de conaec¡uir qua una paraona •• oonatituya an ou 

fiador frente al nudo propietario, para qua en caso de 

(164) De lberrol1 Antonio, ob. cft,, P'9· 564, 
(165) GutlfrrH: y Gon16lei. Ernesto, cb. ctt., p6g, 376. 
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insolvencia por parte del usufructuario el fiador reaponda 

por el paqo de los d&Aos causados. 

Ahora bien, ••laten alqunoa oa•o• en loa que por ley 

se dispenoa al usufructuario de ofrecer fiador, 6atoa oa•o• 

son los siguientes. <166> 

a) Al donador que se reserve el uaufruoto de lo• 

bienes donados, si no se ha obliqado expresamente 

a ello. 

b) A las peraonas que ejerzan la patria poteatacS 

excepto cuando 6ataa1 

- Han sido declarados en quiebra o Ht6n 

concuraadaa. 

- Contraigan ulterior•• nupcias, o 

- su adm.iniatraoi6n aea notori .. ente ruinosa para 

loa hijos. 

o) cuando el que •• raaerve 1• propiedad ha9a uao de 

au facultad que tiene de dispensarla. 

(166) C6dlgo Civil, ob. clt, 1 arUculos 1007 al 1010 y 4S4. 



156 

d) Si el usufructo aa constituye mediante contrato y 

•l que contrató quedare da propietario y no 

exigiere la fianza, el usufructuario no esta 

obligado a darla, pero al se queda un tercero 

como propietario, 6ste podr6 pedirla aunque no se 

baya estipulado en el contrato. 

No obstante lo anterior, compartimos la idea de 

Guti6rrez y aonz6lez qua sefiala qua "si al usufructuario no 

puada obtener fiador, as puada sustituir asa qarantia por un 

derecho real de prenda o de hipoteca, sin que se pueda 

estimar incumplida la nor.ma11 , <167> en virtud da que esa 

diapoaioi6n busca qarantisar al nudo propietario el buen uso 

de la cosa, y si se obtiene mediante otra garantía, no hay 

motivo para qua 88 estime una impo8ibi1idad laqal. 

7. 2 DERECHOS Y OBLIGACIONES DEL USUFRUC!l'UARIO DURANTE BL 

GOCE DEL USUFRUC!!'O. 

Una vea otorqada la fian1a a la qua nos referimos o 

bien la qarantia qua 88 otorque, al uautruatuario podrA 

entrar en posesi6n del bien usufructuado y tendr& derecho a 

todos loa frutos de la coaa desde el dia en que, conf o:rae al 

titulo constitutivo del uaufruoto, dabi6 aomansar a 

(167> Cutlfrru y Con1'tei Ernesto, ob. cit., plg. ln. 
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percibirlo•, !1681 a•1 coao 4eracbo al u•o y 4i•frute 4e la 

coaa. 

7.2.1 DERECHOS DEL USOl'RUCTOllRIO. 

coao 4ijiao• un• vas que el u•ufruotuario •e 

encuentra en poaeai6n 4el.bien, a4quiere 4ereoho• ooao el 4• 

uao y el 4e 4i•frute sobre el bien. 

Bl nu4o propietario al entrec¡ar el u•o y 4i•frute 4el. 

bien al u•ufructuario •e que4• con una •ola faculta4 4e l•• 

tre• que noraalaante tiene el propietario, que el iu• 

abutan4i, e• 4ecir, el 4ereobo 4e 4i•poner 4e la oo•a· 

A. DERBCHO DB USO BOBllB LA COSA. 

Bl uso e• el 4areobo que atore¡• al u•ufruotuario la 

faaulta4 4e •ervirH uteria1aante 4e l• oo•a •iupre y 

cuando •• aantenqa la •1:1b•tanoia 4• la oo••· Bl U80 

eic¡nif ica "•l aprovaohaaianto 4e la aoH •in eltarar eu foru 

ni aub•tanaia; na iapliaa, por lo tanto, el acto 4e 

diapo•ici6n uterial ••4iante el oon•uao, ni el acto 4e 

diapo•ici6n jur14ia• ••4iante la venta". !169> 

C168) C6dlto Civil, cb. c:tt., •rtfculo 1011. 
(169) RoJlno Vtllq111 lll:•faet, ob. cit., ple. 125. 
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Bl uso •• el aiamo u•o que harta el propietario, 

utili•ando la cosa canfor•• a au natural•••· Taml:>iin los 

aumentos que reciba al bien pueden usarse. Tal como ya lo 

aenoionaao• t9111>iin tiene el u•ufruotuerio el derecho de u•ar 

los bienes que no pueden usarse •in consumirse claro que 

deberl re•tituirlo•. 

D. DIRBCBO DB DIBDUTB BOBRB LA COBA. 

Bata derecho le faculta al usufructuario para 

aprovechara• de loa frutos naturales, in4uatrialea y civil••· 

Bn esto racHoa l• naturalH• Hpeoifioa d•l usufructo ya c¡ua 

con iete el usufructuario tiene le facultad de peroibir y 

comerciar con loa fruto•. Be puede decir c¡ue el 

usufructuario •• convierte en dueao 4• loa frutoa. 

Con relaoi6n a loa frutos ea preciso •efialar c¡ue: 

"LOS .trutos naturales o 
industriales pendientes al tiempo 
de comenzar el usu~ructo 
pertenecer6n al usu.tructuar1o. 
Los pendientes al tiempo de 
extinguirse el usu.tructo, 
pertenecen al propietario. 
Asimismo los ~rutos civiles 
pertenecen al usu.tructuario en 
proporción del tiempo que dure el 
usufructo, aón cuando no estén 
cobrados. " <'70> 

(170> Código civil, ob. ctt,, ertlculos 991 y 99Z. 



C, PACUL~ADBB DBL UBUPRUCTUARIO RBBPBCTO A LA COBA. 

Bl articule 1002 del c6digo civil ••ftala que1 

"El usu.tructuario puede gozar por 
s! mismo de la cosa usu.tructuada. 
Puede enajenar, arrendar y gravar 
su derecho de usufructo, pero 
todos los contratos que celebre 
como usu.tructuario terminarán con 
el usufructo". <171> 
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Bl articulo anterior •e refiere a que el 

usurruotuario puede go•ar por ai ai•ao d• ' la oo•a 

usufructuada, que illlplica el ejercicio noraal del u•ufruato 

en forma directa por •l titular d•l aiaao. 

a) ARRBNDAllIBHTO. 

Bata ea la ~aoultad. d•l usufructuario para arran4ar 

su derecho y la co•a uaufruotuada, ya sean auebl•• o 

inmueblH. Bl arr•ndatario daber6, por conaiquianta, 

entregar al nudo propietario la cosa al extinguir•• •l 

uaurruato. Por lo tanto no pod.r' el arrendatario oponer au 

d•r•cbo d•rivado del arr•nd11111iento, a6lo t,andr6 una aaai6n 

por dafto• y perjuicios en contra del u•ufruatuario si ooult6 

iate el t6rmino del uaufructo o eu aaricter de u•ufruatuario, 

cuando •e aon•tituye el uautruato, el u•ufruatuaria 

4eber6 re•petar lo• arren411111iento• ••i•tent••• aal aoaa 

(171) Código Civil, ob. cit., •rtfculo 1002. 
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cualquier 9ravamen real, que anteriormente existiera aobre la 

co9a. Al i9ual que el comprador de un inmueble debe respetar 

los arrendamientos anterior•• exi•t•ntea, 4• esa miama foraa 

como ya lo comentamos el u•ufruotuario debe respetar lo• 

arrendaaientos exlatent••· 

b) BNAJBHACION. 

Bl 11s11fr11ctuario tiene la facultad de enajenar su 

derecho da usufructo, dicha anajenaoi6n esta l6gioam.ente 

condicionada a la existencia del 4oreobo que •• enajena. 

Al enajenarse el dereabo de usufructo •• esta 

enajenando un deraobo temporal y 9eneralm.ente vitalicio; que 

babr6 da extinc¡uir•e con la au•rt• d•l 11a11fr11ct11ario. 

Antas de terminar este punto, consideramos 

conveniente mencionar que al usufructuario gasa del derecho 

del tanto, aiaao que deber6 ejercerlo dentro de los ocbo días 

dc¡uientes a partir da que •a le notifique la intenci6n d• 

vender el bien, al varios usufructuarios hicieran ueo 4•1 

derecbo del tanto, ••r6 preferido al QU• represente l• aayor 

parte, y ain son igual•• •• deai9nar6 por euerte •alvo 

convenio en contrario. <172> 

(112) Código Civil, cb. clt,, 1rtfcu\09 913, 974 y 1005. 
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e) GRAVUDI. 

A•i•i••o, el uaufruotuarlo tiene la facultad 4• 

qravar juridicaaenta •u daracho aediante hipotaoa, prenda o 

constituoi6n de un nu•vo uaufruato, ••t.• 9rav-•n aoao •• 

16qico teraina oon el u•ufructo. 

Recapitulando, podeaos raitarar qua el usufructuario 

tiene el derecho de uaar y diafrutar la aoaa ain contar con 

la facultad da enajenar la co•a u•ufruatuada, •in -rqo 

eata regla general tiene aua exoepaionea ooao en el oaao de 

coaaa consuaibl••· 

7.2.2 OBLXGACXOH!B DIL UBUl'RUCTUARXO. 

Bataa obli9acione• d•l u•uf ructuario •on conaacuencia 

da la foraa •n la qua l•t• deba u•ar la ooH qu• tiena an 

uaufruoto, eata foraa debe aer con ao4eraai6n o bien eate uao 

ciaba haoana coao un buan padr• 4• faailia. B•ta idaa da 

buen paclra da fuilia •• u•a da•d• al 4•r•cho roaano :r la 

idaa equivale al conc•pto 4• buan propietario, qua baae un 

u•o correcto :r cuidado•o da la oo•a, que !aplica entra otra• 

cosa• la obliqaci6n cla1 
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A. COllBBRVAR LA COBA, 

Bn.prinaipio para aon•ervar la coaa ••necesario que 

el u•ufruotuario •• abatanqa da raali•ar todo acto que traiga 

aoneiqo un deterioro da la coaa •obra la cual recae al 

uaufruato. lle decir, ae requiere aantaner la cosa en tal 

e•tedo que ae impida au deatruooi6n, y a•i loqrar la 

oonaerveai6n de la aoaa. Bata obliqaai6n es diferente si el 

uaufruato ae aonatituya a titulo qratuito u onero•o. 

e) COllBTITUCIOll 1111 PORKA GRATUITA. 

81 ••te derecho da ueufruct~ •• aonatituya en forma 

gratuita, corraapondan al uaufructuario bacar las 

reparaaionea indiapanaablaa para aantenar la aoaa en al 

eata4o en al qua •• encontraba al recibirla, aalvo al caso en 

que eea neassidad provanqa 4e vejez, viaio intrinaeao o 

deterioro qrave de la aoaa anterior a la aonstituai6n del 

uaufructo. 

110 obatante lo anterior, ai el uaufruatuario quiere 

baaer la• reparaaionea puede baaerlaa obteniando previaaente 

el aonaentiaiento del nu4o prapieterio y no tendr6 dereabo a 

la retribuai6n de loa qaatoa por parte del nu4o propietario. 
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b) COHBTXTUCXOH BH roRIUI OHBROBA. 

Si •• preaenta •1 ca•o opueato 4• que el uaufruoto •• 

con•tituya a titulo onero•o, la obli9aci6n de con.ervar la 

coaa y de hacer la• reparacione• qua requiera la •i•aa, para 

qua •• puedan producir lo• fruto• qua ordinarl .. anta •• 

obtenian al tiempo de entrega, paaa al nudo propietario, al 

el uaufructuario quiere hacerla• tendrl derecho a cobrar 11u 

impo.rte al t6r•ino del u•ufruoto, previo avho al 

propietario. Bi no da aviao de la• reparaolonH que va a 

hacer, no tiene derecho a que •e le r•trihuya.dioho illporte. 

(173) 

B. DBBTXHAR LA COBA AL uao COllVJlllXDO. 

B• un deber u obli9acl6n del u•ufructuarlo dHtlnar 

la coaa al uao convenido, pero al no •• ba convenid.O o ai 

falta convenio al reapecto, el u•o •er6 el propio al qua •e 

pueda d.eatinar la coaa de acuar4o con au naturalasa, o de 

acuerdo con el uao o ao4o 4• uao eatableoido por loa 

anteriores propietarios o poseedor••· 

B•t• obll9acl6n •• deriva de la obll9aol6n del 

u•ufructuario en proporcionar una p•r•ona qua •• obligu• como 

fiador para garantiaar •l buen uao de la oo•a. 

C173) Código Civil, cb, cit., •rtfculo1 1021 •l 10ZJ. 
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C. DllR NOTICIA AL llUDO PROPill'l'llRIO DE TODA PBRTDRBACIOR. 

B11ta obligaoi6n d• poner •n aonociaiento 4•1 nudo 

propietario cualquier perturbaci6n que aufra el bien o la 

cosa por causa de tercera• par•ona•, •• in4apen4i•nta a la 

po•ibilidad de que el u•ufructuario coao poaa•dor pueda 

entablar interdiotoa de retener o de recuperar. 

Si no se lleva a cabo au obli9aci6n •• raaponaable d• 

lo• daftoa o p•rjuicioa qu• •• deriv•n d• e•• oaiai6n. 

Si •e entabla juicio, le• CJ••toa y co•taa derivado• 

de 6atoa •on por cu•nta d•l propietario •i el u•ufructo •• 

con•tituy6 a titulo on•ro•o y por cu•nta d•l u•ufructuario •i 

ae conatituy6 a titulo 9ratuito. Si dicho juicio intereaa a 

a.boa, paqar•n loa qa•toa •n proporci6n de •u• d•recho• •i •• 

ccnatituy6 a titulo gratuito, pero ain raaponder el 

uaufructuario por ata de lo qua produce el uaufructo. 

Si no •e citan uno al otro en ca•o de juicio, l• 

••ntencia favorable aprovecha al no citado y la adv•r•• no lo 

perjudica. mo 

(174) Códlto Civil, ob. cit., •rtfcut01 1054 •l 1011. 
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D, RBSl/OHDBR A LAS CARGAS OSOl'ROCTOARIAS. <175> 

La 4iaainuci6n 4• loa fruto• proveniente• 4• la 

iapoaici6n 4• aontribucion•• o car9ae ordinaria• •obre al 

bien usufructuado corre por cuenta 4•1 uaufruotuario. Ca•o 

contrario ai la 4isainuci6n qua por lo• abao• concepto• 

surja aobr• la coaa uauf,ructuada correr& a cargo 4•1 nuc1o 

propietario. 

si el nu4o propietario con •l fin 4• oon•ervar 

integra la coaa, hao• el pago, ten4r6 cleracbo a qua •• la 

abonen loa inter•••• 4• la •uae pa9a4a por to4o el tieapo que 

el uaufructuario contind• 9osan4o 4• la coaa, •i al qua 

hiciere el pa90 fuera el u•ufructuario no tiene 4•r•obo a 

cobrar interHH porque Htl coapen•a4o con los fruto• qua 

reciba. 

otro tipo 4a car9a u•ufructuaria •• la que tian• a au 

cargo al uaufructuario univeraal, 4• pagar por entero al 

la9a4o 4• renta vitalicia o p•n•i6n aliaantioia, •i a4quiara 

una parta 4•1 u•ufruoto univar•al, pa9arl al lac¡a4o o la 

pen•i6n aliaantioia an proporci6n a •u cuota. 

Bl u•uf ructuario particular 4• ún bien bipotaca4o no 

••ti obli9a4o a pa9ar la• 4eu4a• relativa• a la bipotaca, ai 

el bian •• ven4i4o o eabar9ado ju4ioialaant• para al pa90 4• 

<175> Código Cfvtl, ob. cit., •ttfcutos 1024 •l 1033. 
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la deuda, el nudo propiatario re•ponde al usufructuario de lo 

que pi•rda por esa motivo aalvo pacto en contrario. 

coao dlthao aupueato dir..,oa que el uaurruatuario da 

todos loa bien•• de una herencia o parte de lo• miaaoa, podrA 

paqar anticipadamente laa deudaa hereditaria• que 

correspondan a loa bienes y podrin exiqir al nudo propietario 

al rH11bcl80 da loa paqoe ain interaaea al Uraino del 

usufructo, si al usufructuario no quisiere pagar las deudas, 

al propietario podri vender parte de bienes para paqar las 

deudas, y en caso de que al pago anticipado lo realizara el 

nudo propietario, el usufructuario pagarA intereses sobra al 

monto paqado. 

7. 3 DZRBCllOS Y ODLIGACIOllBB DEL UBUJ'RUCTUARIO A LA. 

BZTillCIOll DBL UBUJ'RUCTO. 

cuando se extinga al uaufructo por cualquiera da laa 

causas que a6a adelante estudiaremos, el usufructuario tiene 

1011 aiquienta• dareohos y obli;acione•. 

7.3.1 DZRBCROB DBL UBUJ'llUCTUARIO. 

a. como ya lo ooaantaaoa al hubiera al usufructuario 

b•oho raparaoionaa a la cosa y el usufructo •• 

conatituy6 a titulo oneroso, el nudo propietario 
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que •• convertirA en propietario debe retribuirle 

los qa•to• arcqadc•. 

a. Una v•• terminado el uaufruoto, una vea c¡u• el 

propietario vea que la co•a no •ufri6 deterioro• 

aayoraa a lo• del u•o normal da la oo•a, al 

usufructuario · tiene derecho a que •e extinqa el 

contrate 4e fianma, a peHr 4e que el fiador no 

•• parte del contrato pero •in duda requiere ••r 

liberado. 

7.3.2 OBLIOACIOllBB DBL UBUPRUCTUllRIO. 

Por otro lado enoontraaoa las obliqacionH que el 

uauf'ruotuario tiene Al extinguir•• •l uaufruoto, las ~ual•• 

•ODI 

a. Devolver la coaa uaufruotuada. Consideraaoa qua 

A•ta •• una de la• obliqacion•• 8'• iaportant••· 

B. Devolver al nudo propietario que aerl nuevaaente 

propietario, la cosa con el •6lo deterioro 

ocasionado por el U•o normal y aodsra4o. 

c. R•eabolHr o reatituir el valor 4• la• co•a• 

con•uaibl•• que pu4isran bab•r•• recibido al 

inicio del u•ufructo. 
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D. R•aponder 4• lo• deterioros, daftoa o perjuicio• 

que H le hayan causado al objeto, siempre y 

cuando 6atoa sean aayoraa a loa derivados del uao 

normal. 

VIII. DBRBCHOB Y OBLIGACIOMBB DBL llUDO PROPIBTARIO. 

8.1 DBRECHOS DBL NUDO PROPIBTARIO. 

Podemo• preoiHr que el nudo propietario tiene el 

derecho da dbpoaioi6n que H el derecho de diaponer de la 

cosa dada en usufructo, •• decir, puede ejecutar actos de 

dominio, puede venderlo o hipotecarlo ai el bien ea 

auscaptible, aua acreedor•• pueden eal>arqarlo, pero al 

adjudicatario o comprador del u•ufruoto no podr6n entrar al 

goce y di•frute del bien aino hasta deapu6a da extinquido el 

uaufructo, •• decir, el nuevo nudo propietario no puede 

enajenar, ni gravar, ni afectar loa derechos del 

uaufructuario. Uniaaaenta tiene el derecho 4• disponer, ea 

decir el iu• allutendi. su derecho exbte h••t• donde •e 

encuentra al derecho del uaufruotuario. 

Aaimiaao, el propietario conaerva el ejercicio de la• 

accione• conoarniantas a la ooaa aiaapra y cuando tanga 

inter6e en el fondo del ••unto. Bl u•ufructuario y el nudo 

propietario •:!•roen derecho• diferente• aobre la cosa. 
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Para hacer ala clara· la coapr•nai6n del 4ereoho del 

nudo propietario dlreaos nuevaaente que la propiedad e•ta 

revestida por el 4erecbo del u•o, 9oce y dlspc•iai6n, el 

uaufructuaric ea pcsHdcr del 4erecbo 4e1 u•o y 9aae y el 

nudo propietario e• po•eedor del derecbo de dl•frute. 

T8llll>l6n el nudo propietario tiene 4ereobo a1 

a) BXl9lr que •e realice un inventarlo. 

b) solicitar se le otor90e flansa para que se le 

qarantlca al uso aoderado 4el bien usufructuada. 

c) verificar que H 4e•tlne la oo•• al u•o 

aonvanlda. 

d) Recibir noticia da cualquier tipo 4• perturbacl6n 

que aufra la ooaa. 

a) Recibir al t6ralno 4el u•ufructo la ao•a 

u•ufructua4a o •u re•tltuai6n. 

f) lh:l9lr el re•archllento de lo• deteriora•, 4aftos 

o perjuicio• que se le bayan causado al bien 

u•ufructuada. 
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La en1111eraoi6n de los derechos del nudo propietario 

que aaabaaoa de hacer •• aeraaente enunciativa y no 

limitativa, ya que en contrapartida de lu ol>ligaoiones que 

tenga el uauf ruatuario aurgen derechos a favor del nudo 

propietario. 

8.2 OBLIOACIONBB DBL lllJDO PROPIBTARIO. 

Coao lo expuaiaoa en el punto anterior, el iua 

abutendi oorre•ponde al propietario y no •• ve afectado este 

derecho por virtud del usufructo. Por oonaiguiente, el due6o 

pueda ejecutar actos de dominio, aiempre y cuando no 

perjudique los derechos. del uaufruotuario, por lo tanto el 

ooaprador no entra •n poaeai6n de la oo•• sino basta que el 

uaurruato •• extinga. 

l!ln cuanto al ius 11.l>utendi no exbte limitaoi6n por 

parte del duefto de la co•a, paro en cuanto al iua utendi y al 

ius fruendi, enaontraaoa reatriccionea y obli9acionea 

iapueataa al propietario derivada• de un gravaman real 

lapueato sobra la ooaa aiaaa, a pesar de que haya una 

transaisi6n de dominio. 

De lo anterior, ae dHprende que aataa obligaoionH 

no son obligaoionea peraonale• del nudo propietario, sino que 

aon obli9aoionea real•• que gravan a la ooaa a peaar de que 

oaal>ie la peraona aiaaa del nudo propietario. 
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La• obli9aoionee real•• que qravan a la cosa y que 

por consiquiente •e iaponen a todo nudo propietario •en la• 

ai9uiente• 1 

a) Bntreqar la oo•a con todas •U• acoesion•• y en un 

estado an el c¡ue •irvan para el fin y u•o 

convenido, o a falta de convenio entregar la ooaa 

en llD Htado •n al que •irvan para el U•O que 

corre•ponda 4• acuerdo al «••tino o natural••• 

del •i••o, eata obli9aci6n exiate una ve• czu• el 

uaufructuario bao;¡a el invantario y otoro;¡ue 

fiansa. 

b) con•arvar la coaa en e•tado de •ervir para el u•o 

convenido, obli9aci6n que •e iapon• el nudo 

propietario cuando el u•ufruoto e• a titulo 

oneroao. 

o) Ko intervenir o perjudicar el u•o o di•frute de 

la ooaa. B•ta obli9aci6n ae traduca en un no 

hacer y tiene ooao exoepci6n la d• ejecutar la• 

reparaoione• n•oe•ariaa en al u•ufruoto otoro;¡ado 

a titulo onero110 y a titulo 11ratuito •i 

voluntariaaent• al dueao quiere ejecutarla•. •• 

n•c••ario ooaentar que cuando el dueao interviena 

en la reparaoi6n de la co•a, el u•ufruotuario no 
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puede prote•tar por la perturbaoi6n o pedir 

oompen•aoi6n o indB11Di•aoi6n por el tiempo que no 

u•• la aoaa o peraane•oa iaproduativa. 

4) Debe varanti•ar al u•ufruotuar io el uao y 900• 

pacifico de la aoaa en el uaufruato oneroso y por 

ende r••ponde de lo• acto• juridiooa de teroaro• 

o propios que perturben el uso y 900• 4• la coaa. 

e) Por llltiao, el propietario Htl obligado en el 

usufructo a titulo onaroao a responder da loa 

dafto• y perjuicio• que ee causen al u•ufruotuario 

por vicios o defectos ocultos de la ooaa 

u•ufruotuada. Bata obliqaoi6n y la anterior aon 

propia• del enajenante. 

IX. roRllllB DB BXTIHCIOH DBL OBD7ROCTO. 

Para poder estudiar a foDdo aata t-, •• naca•ario 

conocer cual•• son la• roraa• de extinoi6n del uaufructo. A 

este reapeoto el articulo 1038 del c6dic¡o Civil no• ••ftala 

nueve foraaa de extinoi6n que •on la• •iquiente•1 

"I. Por muerte del usufructuarlo. 

II. Por vencimiento del plazo por 
el cual se consti tuy6. 

III .Por cumplirse la' condición 
impuesta en el título 



constitutivo par~ la cesación 
de este derecho. 

IV. Por la reunión del usut'ructo 
y de la propiedad en una 
misma persona; mas si la 
reunión se verifica en una 
sola cosa o parte de lo 
usu.tructuado, en lo damas 
subsistira el usufructo. 

V. Por prescripción, con.forme a 
lo prevenido respecto a los 
derechos. reales. 

VI. Por la renuncia erpresa del 
usu.tructuario, salvo lo 
dispuesto respecto de las 
renuncias hechas en fraude da 
los acreedores. 

VII .Por la pérdida total de la 
cosa que era objeto del 
usufructo. si la destrucción 
no es total, el derecho 
contin()a sobre lo que de la 
cosa haya quedado. 

VIII. Por la cesación del derecho 
del que constituyó el 
usu.tructo, cuando teniendo un 
dominio revocable, llega el 
caso de la revocaci6n. 

IX. Por no dar fianza el 
usufructuario por titulo 
gratuito, si el duello no le 
ha eximido de esa 
obligación•. <176> 

1.1 BllTIHCIOH POR KUBRTB DBL usuraUCTUARIO. 
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llo •• pue4e olvi4ar i¡ue el u•ufruoto •• vitalioio, 

por lo i¡ue •• .,.tingue oon la auert• 4•1 u•ufruotuerio, ••• 

oual ••• la causa 4• auerte 4al u•ufruotuario. 

(176) Código civil, ob. cit., •tUculo 1038. 
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Ho ob•tante lo anterior, ei el usufructo 11111 

constituy6 a favor de varia• peraonaa •ucesivamente, el 

u•ufructo tendrl lugar a favor de la• per•cna• que ••i•ten en 

el momento de que ooaienH el derecho del primer 

usufructuario, y •• por esto que no •• extinquira por la 

auert• d•l uaufructuario. 

cuando el usufructo ae conatituye a favor 4• personas 

morales, el legislador a fijado un plaao alximo de veinte 

alloa, el uaufructo tel'lllinarl ai la entidad ae extingue ante• 

~· este t6rmino, <1n> por aupueato •1 usufructo podr& 

oonatituirae por un plazo inferior fijando el limite. 

9. 2 BZTI•CIOH POR VBHCIKillHTO DBL PLAZO POR BL CUAL BB 

CONSTITUYO. 

Bn •l momento en que •• ouepla el plaso fijado para 

au duraci6n, •l usufructo •• extinCJU•, sin entenderse 

prorro11ado por el heoho de qua quien fue uaufruotuario no 

entregue de inmediato la ooaa. 

Bi al uaufructo ae concadi6 por el tiaapo qua tarde 

un tercero en lle9ar a cierta edad, a pesar 4• que esta auera 

ant.a, el u•ufructo dura el na.ero da alloa prefijado•. "'"' 

<117> Código Civil, ob, cit., •rtfculo 1040. 
(178) CMl110 Civil, ob, cit., •rtfcuto 1041. 
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Para •1 caso de per•ona• aoral•• la ley fija ooao ya 

dijimos un plaso d• 20 aftoa, porque da otra forma la vida da 

la persona moral •• prorrogable y podr1a llagar a ssr 

permanente. Ahora bien, el 4ereoho de u•ufruoto conoe4i4o a 

las personas qua ajeroan la patria poteatad, •• extingue por 

la emanoipaoi6n o la mayor1a de edad da lo• hijoa. <•m 

9. 3 BXTINCION POR CDllPLIRBB LA CONDICION IKPUl!:BTA 1!:N BL 

TITULO CONSTITUTIVO PARA LA Cl!:BACIOB DB l!:BTB DBRBCBO. 

Bn este caao •• extinque cuando •• ouaple una 

condioi6n que •• un aoonteoilliento futuro da rHlhaci6n 

incierta, ••ta oondioi6n puad• ••r r••olutoria al ••r aquella 

que extingue al derecho y eu•p•n•iva al ••r la condici6n la 

que illpid• al nacimiento d•l 4ar•oho. 

9. 4 l!:XTINCION POR LA RBllNION D!L UBUPRUCTO Y DB LA BUDA 

PROPIBDAD BB UBA llIBllA PBRBONA; llll8 BI LA RBUNION BB 

VBRIPICA BB llNA BOLA COBA O PART! DB LO UBUPRUCTUADO, 

l!:N LO Dl!KAB BUBBIBTIRA BL UBU7JIUCTO. 

A asta forma da a11tinci6n del u•ufruotc H la 111111& 

conaolidaoi6n, ya que •• conaolidan en una •ola per•ona la• 

part•• d•l derecho da propiedad qua •• encontraban •aparad•• 

des a favor dal u•ufruotuaric y otra a favor 4al nu4c 

propietario. 

<179> Código Civil, ob. cU., •rtfculo U8, 
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Se presenta cuando el usufructuario adquiere la nuda 

propi•4ad; y naturalm•nt• debe eztinguira• el usufructo, ya 

que •• convierte •n propietario y ya no aé presenta •1 

desmembramiento de la propiedad que supone el usuf ruato y que 

requiera necesariamente de dos peraonaa una con al uso y qoce 

y la otra con al derecho de diaponer. 

Tamhi6n puede .•uaeder que el uaufruatuario y el nudo 

propietario tranamitan aua derecho• a una misma peraona, y 

este tercero al reunir el usufructo y la nuda propiedad ae 

convierte en propietario y •• extinque el usufructo. 

9.5 BXTillCJ:Oll POR PRBSCRIPCIOll, COJli'ORXB A LO PRBVBllIDO 

RBSPBCTO DE LOS DllRICROS RllALBS. 

Tal como en el pµnto relativo a las fuente• 4•1 

usufructo lo axplioam.oa, lo correcto •• decir uauoapi6n y no 

presaripai6n. Unicamenta diremos al respecto que la 

usuoapi6n se presenta en el caso de abandono continuo durante 

loa plazos qua ya oomantaaoa. 

9. & llll'l'IHCIOH POR LA RllllUHCIA lllPRllBll DllL UBUl'RUCTUJIRIO, 

SALVO LO DIBPUllSTO RIBPICTO DI L11B RBHUHCJ:llB RllCRAB llH 

WRllUDB Dll LOS JICRBllDORBB. 

La renuncia •• "•l aato unilateral de dilliei6n o 
dajaci6n voluntaria de une dereallo da indole patriaonial". 
CfSO) 

(180) Gutlftrez y Gondtez Errw1to, cb. cit., pq, 381. 
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Bata renuncia puada aar axpraaa o ticita, pueda 

bacaraa constar an un doo1111antc pQbUco o privado o bian 

aanifeatar•• verhalaente ante teati90•• La renuncia espreaa 

puada aar unilateral, •• daoir, •• raviate con una aiapla 

4•olaraoi6n d•l uautruotuario de que renuncia a su derecho o 

pod .. oa conaidararla bilateral cuando •• aatablac• an un 

contrato con al nudo propietario. Bata cHi6n bilateral 

puede ••r onerosa o 9ratuita, cuando •• r•nuncie a un 

•1-•nto patriaonial del uau.fruotuario, •• considerara 

oneroaa. 

9. 7 BllTillCIO!I POR U PllllllIDA 'S'OTAL DB LA COBA QDll llllA 

OBJlllTO DBL UB0711DCTO. BI U DBITJlDCCIO!I 110 BB TO'l'AL, 

BL DllRBCHO COll'l'IllUA IOBRB LO QDB DB LA COBA BAYA 

QUBD1'DO. 

Bl peraoiaianto raal o juridico da la coaa extingue 

al uaurructo. cuando la ccaa •• expropiada, al uaurruato aa 

aubatituya aobra un aquivalanta, o bian al propietario abona 

al uaurructuario al intarla 1<19al del. !aporta da la 

indaaniaaci6n por todo al tiaapo qua debiera durar al 

uaurructo, •i aa diera •1 Q1tiao aupuaatc •1 prcpiatario 

d•bari arian•ar •1 pa90 d• lo• r'4itoa. "ª" 

(181> C6dleo Civil, ob, cit., •rUc1.ilo 10'5. 
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La pirdida da la coH debe Hr totel para que ae 

axtin9a al uaufructo, por conaiquiante al H una pirdida 

parcial se axtinque a6lo an parte. 

Si •• da el ca•o de que al uaufructo •• con•tituy6 

aobra un edificio, el uaufructuario no tiene derecho a gozar 

4•1 solar ni 4• los aaterialas, si se constituye sobre un 

terreno en el cual aolo forae parte el •4ifioio arruinado, •l 

uaufructuarlo po4r6 continuar uaufruotuando el solar y loa 

aatarialH. 

En loa oaaos de deatruoci6n, si vuelve a 

reconatruira• la cosa, •• concede la posibilidad de que 

rena•ca el usufructo. Si lo r•conatruy6 •l propietario, ser6 

a car90 de i•ta el valor de la reconatrucci6n. !1~l 

l'odaaoa decir que pue4e exiatir al caao 4e que ae 

aHgure el bien objeto 4e uaufructo. Si el usufructuario 

aaaqur6 al bian a au favor, la aaagura4ora la pa9arl a 61, lo 

aiaao para al caao 4• qua lo ha9a al nu4o propiatario, paro 

ai al nu4o propietario contrato para all!>oa, al u•ufructuario 

raciba la parta qua la corraapon4a 4• acuer4c a au 

participaci6n. 11113> 

C11Z> C6dlto civil. ob, cit., 1rtfcul01 1Q42 't 1044. 
<113> De lblrrol• Antonio, ob, cit., p6t. 580. 
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9, 8 EXTIHCIOH POR Lll CllSlllCIOH DllL DllRBCBO DllL QUll 

CONSTITUYO EL USUFRUCTO, CUlllHDO TBHIEHDO UH DOKIHIO 

RllVOClllBLll, LLllGlll llL ClllBO Dll Lll RllVOCJICIOH. 

Reeuelto el 4ereoho 4el que da; queda igualaente 

resuelto el 4ereobo 4•1 que recibe. <1&4> 

sa 4a esta cau•a cuando •• revoca el derecho •obra el 

cual se oon•tituy6 el uaufruoto ouando H tenga la 

~oaibilidad 4e un 4oainio revooable. 

9,9 BXTIHCIOH POR HO DlllR PIJIHZlll llL USIWRUCTUlllRIO POR TITULO 

GRJITUITO, SI IL DUBilO HO LB lllll EXIMIDO Dll IBTJI 

OBLIGJICIOH, 

Bata oauaa de extinoi6n H azplioa por d aiaaa, ai 

H quiere profundilar al reapeoto •• preoiao rU1itir•e al 

punto qua ae refiera a lae obligecionea del usufructuario. 

Para terminar aon la• oauaaa de extinoi6n del 

u1ufruoto dir .. oa que no •• extingue por al mal uao qua ha;a 

al ueufruotuario da la ooaa, paro ai el abuao •• ;rave, el 

propietario puede pedir que •• le pon;a en poHai6n de loa 

bienea, obU;indoae, bajo fianaa a pa;ar en forme anual al 

usufruotuario el produoto Hquido da 1011 bienH durante el 

<184) ldem. 
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ti-po que dure el uaurruoto, deduciendo el pago de 

a41linbtraci6n qua al jues determina. """ 

X. FOllllÁLXDIU> DB PUBLXCXDAD DBL UBUJ'RUCTO. 

Todos loa dereoboa real•• aobre bienes inm.ueblea, al 

iqual que el derecho real de uaufruoto sobre bienea ra1oe•, 

deba inacribir•• an el Reqiatrc Pdblico de la Prcpiadad 

correspondiente para que aea oponible a terceros. 

Aaiaieao, ai el usufructo nace 4• un testamento, loa 

heredero• aon continuadores del taatador y sin duda el 

usufructo les afecta adn cuando no aat6 inaorito, •• decir, 

ai el que •• favorecido por al ueufructo creado por 

t.aat-•nto no inscribe au derecho real, no aurtir' efectos 

contra terceros paro •i contra loa heredares que son loa 

continuadcre• da la persona del autor da la aucaai6n. 

Por otro lado, si el uaufructo aa constituye por 

contrato •urtirt. efectos entra las. partea, paro ai no •• 

inscriba no •urtir' efactoa contra tareeros, en eate ••ntido 

al usufructo aurtir' erecto• en contra d•l nudo propietario 

pero no frente a otra• p•r•on••· 

Bl articulo 3042 del C64i90 Civil establece que1 

(t!S) Cddluo Civil, ob, cit., 1rtfculo 1047. 



"En el Registro Pllblico de la 
Propiedad inmueble se 
inscribir4n: 

I. Los t!tulos por los cuales se 
cree, declare, reconozca, 
adquiera, transmita, 
modifique, limite, grave o 
extinga el dominio, posesión 
originaria y los de mas 
derechos reales sobre 
inmuebles". t1M> 
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Por •U parte el ert1oulo 3007 del ahao C64ic¡o no• 

•ellala que• 

"Los documentos que conforme a 
este código sean registrables y 
no se registren, no producira.n 
efecto en perjuicio de tercero" . 
(187) 

De acuerdo a lo anterior, para qua el u•ufruotuario 

pueda baoer valer •u aooi6n re•l ooao aooi6n p•r•eoutoria d• 

la ooaa •n contra de un teroero, neoa•ita tener in•orito eu 

d•r•obo r••l de u•ufruoto. 

<116> Cddlto civil, ob. cit., •.-tfculo J042. 
(187) Código Civil, ob. cit., 1rtfculo 3007. 
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C A P I T U L O IV 

I. POSIBILIDAD DBL US~RUCTO DB ACCIONBS, 

Bn principio el derecho real de usufructo da car&cter 

vitalicio qua otorqa al uso y disfrute de loe bienes ajenos, 

percibiendo de 6ato11 11u11 frutos dentro de loa limites de la 

temporalidad y de . la imposibilidad da al tarar la sustancia 

del bien, puede recaer aobr• toda . el••• 4• bienes ya sean 

muebles o inauebles, corporal ea o incorporales, porque el 

dereobo 4• ueufruoto •• constituye tanto sobre derechos 

reales como sobra derechos personales. 

De esta forma cuando el usufructo se constituye sobre 

cosas aaterialea ae ejerce por la apropiaai6n que baca el 

uaufructuario da loa frute• da la cosa y ai •• ejerca •obre 

derechos, el uaufruotuario hace la apropiaci6n de lo• 

beneficio• eoon6miooa ad como otro• baneficica que traiqa 

... daracho. 

Dentro de loa bien•• aateriales podemos encontrar loa 

bien•• fruct1feroa que producen frutos natural•• o 

induatrialH y loa bianea infruct1feroa qua puaden producir 
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frutos civiles. Asimismo, dentro 4• loa derechos podemos 

encontrar 4a~eohoa reales que recaen sobra la coea y loa 

personales que puedan aer taabi6n 4erecboa de cr14ito, an 

donde sin lugar a duda• •• encuadran tltulos crediticio• 

civilae, titulo• de renta, obligaoionea y las accionas o 

partea aooial•• aunque eataa son ala coaplejas. 

Deciaoa que laa acciones aon al.a coaplejaa, porque ea 

dif 1cil involucrar •1 concepto de la acoi6n excluaiv .. ent• en 

alquna de la• nociones de dereobo real, creditual o peraonal. 

La aoción •• por 10 tanto, un doracho qua participa 

en al cuipo del derecho real, del derecho oretlitual y del 

derecho personal, ya que crea vinculo• correlativos entra BU 

titular y la sociedad, dentro de noraaa 1•9a1•• y 

contractual•• de loa cuales no puada suatraeraa au titular y 

an virtud de qua tlllllpoco puede auatraar•• da participar a la 

vn da la naturlllaaa del derecho real, qua •• la f11cultad c 

podar juridico del que diapona al propietario aobre la ooaa, 

dentro da lo• par611atro• legal••· 

Aa1 pues la acci6n compr•nfJe una nueva conoepai6n 

jurf.dica ouya naturalaaa ••capa al exolu•iviaao da al'idn 

derecho._ 

Por lo anterior, poduio• Hlialar qua ooao el 

uaufructo conatituye una in•tituci6n qu• ooapren4• todo• loa 
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lmbitos llal llereobo patrimonial y por rasones 16qicas no se 

circunaoriba exclusivamente a loa derechos reales, y las 

acciones aon una oonoepoi6n jur14ica que escapa al 

axclusivi1mo, jurillicamanta llaalle al punto lle vista te6rico y 

pr,ctico •• po•ibla la exiatenoia lle la figura llal uaufructo 

de acoion••· 

l\hora bien, bablaruoa lle la poaibilillall 11•1 

usufructo de accione• anali•ando •'ª a detall• laa 

caraoteriaticaa 4•1 planteamiento anterior. 

1.1 POSIBILIDAD DBL USuntUCTO DB ACCIOllBS POR SBR 

ADMISIBLES LOS DBRBCBOS SOBRE DBRBCBOS. 

Bn torno a Hta poaibilillall axiatan trH puntos 11• 

viata. 

1.1.1 POSIBILIDAD ABSOLUTA. 

La primara poatura •• la qua habla lle una poaibilillall 

abaoluta qua al rHpaoto 4ioa, qua aon laa coaaa objeto lle 

llaracbos, aata cateqor1a 4• objeto no quiere llaair qua ast6n 

doainada• por la peraona, aino que no pueden ••r doainadaa 

por loa dea&a, •• decir, a6lo eatln aometidas a una peraona, 

en aeta 11anti4o puedan aar loa lleracboa objeto lle otroa 

4arachoa, •• por aato i¡ua la facultad qua la corraapon4a al 

titular 4a un llaracho aobra otro 4aracho conaiatir' en 
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impedir qu• la actividad de otra• p•r•onas recaiqa •obre •l 

derecha del objeta. 

1.1.2 IMPOSIBILIDAD llBBOLUTA, 

una ••CJ\.Uld• poatura •• la que •• refiere a una 

imposibilidad absoluta, partiendo de la idea de que un 

derecho es un poder y no puede e•tar dominado por otro 

derecho o poder •in que aquel pierde au aondiai6n. 

1.1.3 POSIBILIDAD RBLATIVA. 

La tercera poetura la que oonaideraao11 ú11 adecuada 

ea la que habla d• un derecho derivado nacido de otro deraObo 

originario, •• daair, al objeto d• loa d•raaho• •abra 

dareahoa na as el derecho c¡ravado dno el objeto d•l aiaao 

derecho. Bl objeto del· derecha aobra derechas ea al aia•o 

doreaho intac¡ralmenta ejercido o ea •l ejercicio parcial del 

•lamo. 

De acuerdo con esta idea, las pretonsionaa en que 

conaiatan loa dereohoa •obre derechos son ai .. pra poderes de 

diaposiai6n menores a lea pod•r•• d• diaposiai6n del derecho 

principal. 
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1. 2 POSIBILIDJU> DBL USUFRUCTO DE ACCIONES POR EXISTIR BL 

UBUJ'RUCTO SOBRE DBRBCBOB. 

Al eziatir derechos •obre dereobos existe por ende el 

usufructo 4• d•r•choa. 

Bn principio paracerA raro o imposible qua un 4•r•cho 

real a6lo aea exigible contra una persona determinada, como 

pasa con la fiqura del usufructo sobra dereohoa, au contenido 

real no trasciende del derecho de usufructo y por ello el 

usuf ruoto no eat6 en todos aino sobre una persona, en virtud 

de que ta~ persona es el titular del derecho de usufructo. 

Da aouar4o con al C64i90 Civil al usufructo as al 

derecho real y temporal de disfrutar loa bienes ajenoa, •• 

habla 4e 4iefrutar loa bianaÍI an principio 4antro 4•1 aaroo 

del derecho real pero extendi6ndose a derechos personales y 

orediticioa, entendiendo por bienes tanto los corporal•• como 

inoorporalea, por lo que •• oonaidera que nuestra legialaci6n 

presupon• al ueufruato eobr• 4ereabos. 

De acuer4o a lo anterior, 4ir .. os que al uaufruoto DO 

•• UD 4ereobo unitario aiDo por el contrario exiatir6n tantaa 

clases 4• usufructo como cuantas cla111e11 4• 4eracho• eol>r• 

uaufructoa baya, ya qua al usufructo tiene la aiaaa 

natural••• qua al 4eraabo qua l• •irva 4a aoporta. 
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De lo anterior, podeaoa decir que el uaurructo de 

derechos tendri luqar de acuerdo con las reqlaa que •• 

requieran para la tranaaiai6n del derecho. 

Bate uaurructo al iqual qua el uaurructo de aooion•• 

aa ra9ir' por la• re9laa qenaral•s del usufructo en cuanto no 

contravanqa. las diapoaioionH Hpecialea qua requlan a loa 

derecho• o a la Lay oanaral da Sooiadadaa Mercantil••· 

1.3 POSIBILIDAD DBL UBUllRUCTO DB ACCIOHBB POR BBTAR 

CONSAGRADO COMO MODALIDAD DBL UBIJPRUCTO DB DllRBCBOB, BL 

UBUllRUCTO DB TITULOB VALOR, 

Bl uaurruoto da valora• •• refiere al valor 

comprendido en el titulo, propi&aaDte no ae trata del 

uaufructo aobra al documento qua as au oonaaouanoia, •ino qua 

•• trata del usufructo sobra al derecho incorporado, •• 

da e ir, •obra al daraoho li taral qua an al doouaanto •• 

conai9a. 

So proyecta aata·uaufructo sobre un derecho qua~· al 

valor, Do aobre el aiqno aatarial del valor que •• al 

doouaanto, aunque 11Da ooD••cuaDoia d• la proyaooi6n del valor 

ea el uaurruoto del t1t1110. 

Para avanHr •D aate plantaaaianto e ir daliaitando 

el oaapo d• eatudio, hablaraaoa del derecho de uaufruoto da 
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titulo• valor de acuerdo con la olasif icaci6n de la forma de 

circulaci6n da loa titulo• da oridito qua azpuaimoa. 

1.3.1 TJ:TULOB JIOMillllTIVOB. 

Podemos decir de los tltuloa nominativos aunado a lo 

que ya se hablo, qua la esencia de toda clase de títulos 

r•side en una deaconexi6n parcial del derecho respecto 4•1 

documento, no bastando la aera posesi6n da 6•t• para obtener 

aqu61 ya qua existan los libro• da regiatro de la sociedad, 

habr& pues usufructos de tituloa valor directo• an todos los 

casos en que aa da al usufructo sobra accionea noainativaa, 

aquí ser' necesario qua •• otorque la fian•a para 9aranti•ar 

al buen uso de las accionas. 

Bn el libro da rac:¡iatro de accionas deber6n 

inscribirse las tranaferenciaa o traspasos que •• baqan con 

las accionas, asimismo se anotarln las transferencias dentro 

da las cuales aurjan al usufructo y la nuda propiedad. 

Claro Hti qua ai •• tranafiara al usufructo o la 

nuda propiedad de un usufructo ya registrado, deber6 hacerse 

la anotaci6n corraspondiante, para qua da asta forma queda 

constancia de la naturale1a de loa derecboa que pesan sobre 

cada acai6n, ain riea90 para loa uauf ruatuario• o nudo 

propietario•. 
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1.3.2 T1TULOS A Lll ORDEN, 

Bn cuanto a loa titulo• a la orden qu• aon loa que •• 

transmiten aadiante la antraqa y al andoao dal titulo, oaben 

ciertos ma4ioa 4• tranaaiai6n previo otor9aaiento d• la 

acoi6n que son los •iquientea 1 

A. Endoso plano al uautruatuario con obliqaci6n 

raatitutoria al nudo propiatario an al ant•ndido 

da que •• l• dan todos los d•reohoa qua a au ves 

raatituiri, diobo ando•o an un aoaanto dado 

tranaforaaría al uaufruatuario en verdadero 

accioniata an cuanto al ejercicio da aua dareohoa 

trente a terceros. 

B. Bndoso pleno a fines uaufruotuarioa en el 

entendido d• que •• le dan todos loa derecboa 

para uoar a6lo los daraahoa corraapondianta• al 

uaufruoto, dicho endoao tranaforaarla en. 

verdadero acoioniata al usufructuario frente a 

taroaro• paro no franta al nudo propietario. 

c. Endoao del uautruato an al antandido qua •• la da 

al uaufructo, conoratindoaa aal la la9itiaaoi6n a 

loa verdadero• y ••actoa liaita• dal daraobo 

endosado. 
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1.3.3 TXTULOB llL PORTADOR. 

Al referirnos a lo• titulo• al portador que aon loa 

que H traaiten 11e1Siante la aiapl• entreqa, puedan 

pre••ntarae lo• aiqui•nt•• aupueatoa1 

A. Transferencia plena con obliqaoi6n de restituoi6n 00110 

el endoso pleno. 

B. Transferencia plena a fines uaufruotuario11, como el 

en4o•o pleno a 4iahoa fines. 

c. Transferencia simple del uaur.ructo, como en el endose:> 

de usufructo. 

Bn to4011 loa caaoa antes aenoionado• o mejor dicho 

para el oaao de cualquier claae d• tltulo de crldito ea 

conveniente nombrar entre el usufructuario y el nudo 

propietario a un representante coaQn para evitar eata olaae 

4e oonfudonea. 

Aaiaiaao, ooao la posesi6n del titulo valor faoult• 

al uaufruotuario ao•o p0aee4or que •• del mismo para 

ejercitar lo• derecho• del tltulo, czu• • v•a•• r••ultan 

aayores que 8U8 propio• 4arech08 O COllO la pOHBi6n le 

faculta por lo ••no• para ·ejercitarlo•, •• 16qico que la 

acci6n •a condicione •n favor 4•l·nu4o propietario, por to4o• 
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los peliqroa que pu•4• rapraaantar, •in eabar90 conaid•raaoa 

que la fianza puede qarantisar ••• aal uao que el 

usufructuario pueda hacer de ella. 

1, 4 POSIBILJ:DAD DBL UBUl'RUCTO DB .llCCJ:OHBB POR BBTJIR 

ZBPl!lCIPJ:Cll!ll!lllTB ADHJ:TIDAll Bll L.11 LBY ODBR.llL DB 

SOCJ:BDADBB JI L.118 .llCCJ:OHIB COMO TJ:TULOS VALOR, 

como los titulo• valor puedan ••r objeto da uaufruoto 

y las accione• eon una ao4ali4..S 4a loa titulo• valor, 

podemos cerrar el o1roulo precisando que de acuerdo a loa 

planteamientos anteriores al uaufruoto de acciona• •• 

juridica y pr,cticaaente posible. 

II. BL'USUl'RUCTO DI .llCCIOHIS B11 L.119 SOCIBDADBB .llHOBJ:llJIS, 

como ya coaant .. oa el uaufructo •• al derecho real y 

t .. poral 4a usar y diaf rutar las aooionaa 4o lns socia4a4es 

an6nimaa y da loa frutos que dichas acoion~s produzca. 

Dariva4o 4e la enoraa 4ifuai6n 4el capital 4e la• 

aocie4a4as an6ni .. a, auobaa vaoaa la titulari4a4 4el 4ereobo 

sobre las acciones en lugar de recaer en una sola per•ona, 

recae en dos personas, en la peraona qua conserva •1 derecho 

4• 4isponar 4a las acciones que ea el nu4o propietario y an 

la persona que a4qui•r• el uao 4e laa acoiones y el 4iafrute 

o 4ereobo a loa f rutoa 4e la• aiaaa• qua •• el uaufruotuario. 
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"E• posible puea, conceder acciones •n usufructo y el 

caso ea frecuente en teatam.ento, en que •• nombra a un 

heredero como nudo propietario y a uno o varios otros como 

uautruatuario11 4e todo o de ciertos bienes de la herencia". 

(188) 

Bl usufructo de aooionea recae aobr• un titulo valor 

cuya esencia deriva da una aoabinaci6n entre la cosa corporal 

y la incorporal, por lo c¡ue podemoa evidenciar que el 

usufructo 4e accionas ea aparta del usufructo de or6ditos o 

del usufructo de derecho• personales, para oon1ti tu ir un 

uauf ructo aobre un derecho que •• el del socio y un derecho 

ao~r• una cosa aueble que •• el titulo incluyendo la 

co11.pleji4•4 4el 4erecho 4• acci6n. (189> 

Bi aste usufructo recayera aobre un aiapl• derecho de 

cr64ito, no revistirla 4iticulte4 al respecto en virtud 4e 

que •1 usufructuario tendria derecho a lo• frutos civi1ea, 

pero al tratar•• de un dereobo del aooio de la sociedad 

an6nilla •e vuelve a6a coaplejo porque tiene un 4oble 

contenido integral, al tener un contenido de oarioter 

•con6aioo y un contenido de carictar corporativo que os lo 

qu• trae coao consacuanoia en ooaaionaa conflicto entra al 

uaufructuario y el nu4o propietario. 

OM> 111rrer1 Graf Jorae, lmtftu=fonu d( ?trrcbg !frctQtfl, Editorial PorrU., S.A. de c.v., Mf1dco, 

..... '"· (189) Carrl;ues JotqUfn, ob. cit., p6g, 455. 
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Entre otra• f oraaa tal como ya lo a.preaaaos aa lleqa 

al usufructo 4• aooiones como oonaeouenoia 4• cJiapo•ici6n 

testamentaria, que in•tituye a un heredero de la nuda 

propiedad de loa bienes del autor de la berenoia y a un 

heredero el usufructo. Por regla general el in•tituido 

heredero de le nuda propiedad H un hijo y el heredero del 

usufructo oorrespondar& al o6nyuqe aupiratite o aerln UD 

nieto y un hijo reapectivaaente. 

Independient .. ente del origen del usufructo, la 

acci6n o la parte aliouota del capital de la aooiedad otorga 

al accioniata o al •ocio un conjunto de derecho• acon6aioo• y 

corporativos como pueden aar •l derecho a participar en la 

aclminiatraoi6n de la aociedad, d•recbo al dividendo, derecho 

a la cuota de liquidaci6n, derecho a loa f ondoa de ra•erva, 

derecho a las •uma• de 11111ortiaaci6n, derecho a la •uaoripoi6n 

da nuevas acciona• entra otroa qua a&a a4alanta ratoaar .. oa; 

basta aqu1 no ancontramoa problema alguno on ouanto al 

ejercicio de eaoa derecboa, •in eabargo, dicho prcbl ... puede 

aurgir cuando la propiedad de laa accione• ae de•aieabra an 

la nu4a propiedad y al usufructo y al ajaroioio de loa 

derecho• mencionados pertenecer&n parte al nudo propietario y 

parta al u•ufructuario. 

Por otro lado, el u•ufruoto da acoione• al constituir 

y aar una aodalidad dal deraobo de propiedad da las aooione• 
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que •• oonaidera como una ao4ificaoi6n o traspaso de las 

aiamaa, 6•t• usufructo debe anotara• o inaoribirae en el 

libro 4• aoolonea que para el efecto lleve la eocie4ad 

.. 1aora con el fin 4• que •• conozca el acto jur14ioo y surta 

efectos frente a tareeros y frente a la sociedad. Asimismo, 

para que •• pueda llevar a cabo el reqistro en el libro 

r•apaotivo debe mediar aprobaoi6n de la aaamblea si as1 esta 

previsto en el contrato social o en alc¡una de aus reformas. 

No obstante lo anterior, a pesar 4• que no ae lleve a cabo la 

inacripci6n en el libre de reqiatrc da accionas 6ate traapaao 

aera v6lido y oponible entre la• partea. 

Bi H llevare en loa Urainoa del articulo 1002 del 

C6digo Civil una enajenaci6n o gravamen por parte del 

usufructuario en au derecho durante el ti .. po en el que dure 

el uaufructo, "'°' tuhi6n debar6. inacribirae en el libro d• 

registro de acciones. 

El usufructuario adub da goHr por ai aismo de la 

ooaa usufructuada, taabi6n tiene el derecho 4•1 tanto para el 

caao 4• que el nudo propietario quiera enajenar •u• accione•. 

coao ya lo estudiamos la Ley General da Sociedades 

Harcantilem contupla la posibilidad de qua existan varios 

propietarios da una abaa acoi6n, •• dacir, "la lay prav6 la 

(190) código Civil, ob. cit., •rtfculo 1002. 
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4iayunci6n del dominio de la aoai6n entre var ioa cond.ueftoe". 

(191) 

A•i taml>i6n coao ya lo coaentaaos en repetida• 

oca•ionea, puede darea el caao 4• que la propie4a4 que 

comprenda al uso, disfrute y dispoaici6n de la aooi6n H 

desmiembre entre el nudo propietario quien Qnicaaente H 

quedara con •l derecho de dieposioi6n y el u•ufructuar io 

quien Hri titular del derecho de u•o y disfrute de la 

acci6n, en •ate eupuaato el uaufruatuario y el nudo 

propietario podrin noabrar a un rapresentante coaan, el cual 

inclusive puede aer alc¡uno 4• ellos o una tercera peraona, ai 

6atos no •• pudieran poner de acuerdo, el noabruiento del 

representante le correapondari al jua1. 

Doctrinallllente hablando ••lata una antera 9aaa 4• 

opiniones en ouanto a quien ·le oorrHponde la titularidad de 

los deraoboa. 

A este re•pecto, A•carelli opina que hay que 

di•tinc¡uir •i el acto que •e ha de reali•ar •• de 

adainistraci6n o •i trae oonsic¡o la di•posioi6n de dereollo• 

aooiales 1 ya que los aotos de adaini11traoi6n corre•ponderin 

al uaufruotuario y el dereollo o aoto• d• di•po•ioi6n 

correapondarin al nudo propietario. Por otro lado, Federico 

oaaaa, Joaquín carric¡ua• y Rodrlc¡uea Rodrlc¡ue• oon•id•ran que 

(191) 1Witlll11 Malina Roberto L., ab. cit., p6Q. SQ. 
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todos loa 4•recboa corporativos deben atribuir•• al nu4o 

propietario y que el ueuf ructuario a6lo tienen 4erecho a loa 

4ivi4en4oa, tenien4o el nu4o propieteric el 4erecho 4e 

asistir y votar en to4a claH 4e aaul>leaa, <192) 

otros autores Boupin y Bosvieux consideran que deben 

ser loa Tribunales quienes deterainen en cada caso concreto 

cual•• aon loa der•cboa que l• correaponder&n al nudo 

propietario y aulles al uaufruotuario; (193> idea o teor1a qua 

4• ninguna manera compartiaoa, en virtud de qua esa acuerdo y 

datarainaal6n da loa daracboa que a cada persona l• 

corresponden, compete a ellos mismos establecerlo en el 

documento constitutivo o en au defacto deber6n establecerlo 

posteriormente. 

Sin embargo, suelan presentara• oa•oa an loa que loa 

derechos del nudo propietario y del usufructuario no •• 

4eterminan y por en4e ae mantienen ain resoluci6n al 

raapecto, 

Xn4epen4ienteaente lo• punto a 4e vista 

anteriormente expue•to, •• po•ibl• llevar a cabo una 

4iatinci6n un tanto ;en6rica entre loa 4erecho• que a ca4a 

una 4• laa part•• 4•1 uaufruoto la pertenecen, 4• ••ta roraa 

4ireaoa que al nu4o propietario le correapon4en los 4erecbos 

(192) Clt.toa en Mantlll1 Molfn1 loberto L., ob, cit., pq. 362. 
(193) H<q>ln y loavl.ux, cttedoa en Mantlll1 Melina loberto L,, ob, cit., p,ag. 362. 
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corporativo• y la oalidad dal •ocio ai••o y al u•ufructuario 

l• corr•aponda al darecho da participar an la• 9ananaia• 

•oa1.:1ea obtenida• du'rante el t6raino t¡U.• dure el uaufruoto. 

Con ralaci6n a la parmona qua tiene derecho a loa 

frutos conaidaraaoa indiacutibla la datarainaoi6n da qua loa 

frutos que pro4u•oan l.•• acciones dadas en uautruato 

perteneoerAn al uautructuario. 

La clase d• frutos qu• Producen la• aooionea aon 

frutos civiles y sl frute civil ús iaportant• 'lf 

rapresentativo •• •l dividendo, •• decir, el derecho da 

parcibir la• utilidad•• qua la aaallblaa da aooioniata• 

daorate 4• acuerdo con al inforaa anual da loa 

adlliniatradoraa. Bata fruto coao otros qua puedan derivara• 

da asta aiamo loa aatudiaramoa d• adelanta a profundidad. 

III. DBRBCBOB PATRIHO•IALBB. 

Para estudiar ••toa daraohoa bar qu• recordar r ver a 

la acoi6n ooao la axpra•i6n d•l conjunto d• daraohoa y 

obli9aciona• aocial•• que •e adquieren por participar en al 

capital social. Loa deraaboa que la acción otorc¡a aon de 

indole patriaonial r de indol• corporativo. 

Loa daraoho• patriaonialea aon loa qua tienen un 

contenido aoon6aioo r .. ejercen en intaria particular lf 
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exclu•ivo de loa aooioa frente a la aooiedad. Bato• derechos 

pueden ••r1 

PRillCIPALBS. 

ACCBSORIOS. 

- D•recbo aobre 4ivi4en4ca. 

- D•recbo a la cuota 4• liquidaci6n. 

- ~ondea 4• reaarva. 

- Amortisaci6n de acciones. 

- suacripci6n 4• nueva• acciones. 

- Obtenci6n de certificedos provisionales 

y titulo• da acciones. 

- Cenje de accion••· 

- Obtenci6n de accione• de qoce. 

3.1 DBRBCHO BOBRB BL DIVIDJ!llDO, 

Ant•• 4• entrar al anUiaia 4• qui6n H el titular 

4•1 derecbo aobre el 4ivi4•n4o en le fiqura del uaufructo de 

accione• racor4 .. oa tal ooao ya •• explico que a las 

utilidad•• auele llaa6raelea an la prlctica 4ivi4en4oa, que 

•• repreaentan por titulo• acceaorioa que aon loa cuponea que 

llevan a4beri4•• la• accione• y loa cert1f ica4oa 

provisional••· 
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como lo ooaentaao•, Oorre•pon4en al u•ufructuario de 

acciones loa fruto• que lata• pro4usoan. 

Loa dividendos aon loa frutos que al uaufruotuario 

tiene derecho a percibir 4••4• el aoaento en que aon 

distribuidos. (194) si se trsta ele los llamados "divicl•nclos en 

acoionea", 095> es decir, laa que -ita la aooie4a4 al 

aapitali1ar reaervaa o revaluar aotivoa correapon4en al nudo 

propietario y coao ea claro entenderlo loa clividancloa • 

intarasea 4• las aiaaaa correapon4erln al uaufruotuario, ain 

embargo lo anterior po4r' ver•• variado ai las partes aal lo 

convienen. 

Por otro lado, para ajercitar •l derecho al 4ivi4•n4o 

•• iaportant• contar con el derecho de voto, ain eabarCJO a 

esta reap·ecto Barrera Graf no• dice que el uaufructuar:l.o 

carecería de este derecho como oaroaer!a paroialllente el 

titular da accionas de voto liaitado por correapondarl• al 

accionista titular de aaoionea ooaunaa y en este oaao al nudo 

propietario. <•••> 

In aate aantido bay qua praohar qu• al derecho 4• 

opci6n no puad• aaiailarae al derecho 4• acoaai6n al que haca 

(194) ltlpert Georgea, ob. cit., p6g. 512. 
(195> l•rrer• Graff Jor,e, ob, cit., p6g, 498. 
(196) ldem. 
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referencia el C61Uqo civil, <197> puesto que el derecho d11 

acc••i6n •• un dereobo real y como tal recae en el objeto 

miamo y el derecho de opoi6n ea un derecho peraonal propio 

del aooioni•ta. 

Bl derecho de opoi6n es por lo tanto el derecho 

preferente que tiene el accionista y en este caao el nudo 

propietario en proporci6n al nW.ero d• 11ua acciones para 

auacribir las que •• .. 1tan eh caso de auaentoa al capital. 

Bl uaufruotuario como ya lo comentamos tiene derecho 

a la peroepci6n de dividendo•, por lo que aeri necesario de 

acuerdo con la naturale1a del uaufr~cto, qua 6ata cuenta con 

1011 cupone• o en un momento dado tenqa el derecho de exiqir 

la entrega da loa aiaaoa. 

l!n eiite orden d• ideas, las utilidades o dividendos 

Hrin repartidos anualmente en el porcentaje de la 

participaoi6n de cada 11ooio, aediante el empleo de 1011 

d11taaa• oontablH que reflejen el reaultado de las 

oparaoionea de la aooiadad en asa ejercicio, l•• cuales •• 

detallan en el infora• de lo• a4aini11tradore11. 

De lo anterior podaaoa decir que oorre11ponden al 

ueufructuario lo• dividendo•, ad coao la antreqa da •uaa• 

que a :luiolo da la 11cci11dad •• 11nt111ndan coao del 

C197) C6dfl0 Civil, ob. c:tt., 1rtfculo 1000. 
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usufructuario, con lo que r••P•cta a la• acoion•• atrlbui4aa 

en pago de dividendo• deberl preolaar•• aual•• aon la• 

fuentes de dlahoa aontoa y H ap1laarl lo qu• ala adelante 

expondremos an cuanto a la auaoripoi6n 4• nueva• aooion••· 

Pero por ahora concluiremoa 4iolen4o que loa 

beneficios o frutos de 1a aoaledad ant•ndllndaa• dentro de 

estos a 1aa repartido• en aonaepto da 4lvl4en4oa a auenta o 

complementarios, legalaente acor4adoa durante cada ejercicio 

corresponden al usufructuario. 

Unicamanta cabe aclarar que ai •• preaentaren 

dlvldandos pasivos ••toa Hrln a auenta 4•1 nudo propietario 

y ai no •• pagarln •l uaufruatuarlo padrl rea1lsar1oa previo 

aviso a1 nudo propietario y tandrl d•r•aho a que dlabaa 

cantidades le sean r•-1Hdas a1 tlraino da1 usufructo o 

bien si no loa pagara al uoufructuarlo, la aooiadad proceder& 

a exigir judiaialaanta, en la via aeraantll al pago de la 

exhihiai6n o bien a 1a venta da la• accione•, el produato de 

dicha venta •• apllaarl al pago de la exhlblal6n decretada y 

ai excediere el iaporte de eata, ae cubrlrln tlUlblln loa 

gaatoa de 1a venta y loa lntere••• legal•• aobre el aonto 4• 

la exhibici6n, •l r ... nent• •• entragarl al nudo propietario 

y el usufructuarlo ten4rl derecho al lnter6a que ea• dinero 

produsoa. 
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3.2 DERECHO A LJ\ CUOTA DE LIQUIDACIOH. 

Zl derecho al haber social en caso 4• liquidaoi6n de 

la sociedad an6nima independienteaan~• 4• la causa que le dio 

oriqen, le pertenece al aooioniata 4• conformidad con la Ley 

General de Sociedades Mercantiles. 

cuando se presenta la liquidaci6n en las eociedadea 

en las que alquno o varios accioniataa hayan otorqado sus 

titulas de acciones en usufructo, el derecho de esta cuota da 

liquidaoi6n corresponde indubitebleaente al nudo propietario. 

Da asta mi•ma foraa ai el accionista enajena aua 

acciones de común acuerdo con el uauf ruotuario y obtiene por 

tal operaci6n una ganancia, por la diferencia entra al precio 

obtenido y al preoio paqado anteriormente por il al adquirir 

la aooi6n, tal diferencia se quedarl en favor del nudo 

propietario debido a que la ganancial refsrida, no •• puede 

considerar como fruto d• la acoi6n por el uso temporal que el 

usufructuario lleva a cal>o, paro •i tendr6 derecho a los 

inter•••• qua qanara aaa poroi6n de la qananoia. 

Bl accionista de acuerdo con la doctrina alemana, 

tiene como obliqaoi6n la de constituir un derecho de 

uaufructo eobra al monto da la cuota d• liquidaoi6n d• la 
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aocieda4 an6niaa, •in eJIJ>ar90 en nueatra le9ialaoi6n 4•b• ••r 

negada. <t98> 

La i4aa anterior •• V• r•for•a4a en al C64i90 Civil, 

qua ••6•1• qua ouan4o •• piar4a totala•nt• la •ooia4a4 y la• 

aooione11, •l uaufruoto •• extingue, cuando •• revoca UD.a 

facultad d• 4oainio revocable. t199> 

3. 3 DBllBCBO A LOB l'OllDOB DB RBBDVA. 

Tan .. o• qua praoiaar anta• 4• entrar a la 

4eterainaoi6n 4a la !;itulari4a4 4• ••te 4araobo, qua lo• 

beneficios no 4iatribui4oa en foraa 4• 4ivi4an4oa tal ooao lo 

aatu4iamo•, pa•an a foraar parta 4• la r•••rv& 4• la 

aocie4a4, •• decir, aon puaatoa •• raaarva. 

lliantr•• ••tH rHarva• paraan••oan 4•ntro 4•1 

patriaonio 4• ·la •ooia4a4 al u•u.fruotuario no tan4r6 4ar•oho 

a •••• r•••rva•, paro po•t•rioraante ouan4o •••n 4i•tribui4a• 

entra loa accloniataa, •i ••i ••ta oonveni4o lo• 

uaufruatuario• tan4r&n 4eraoho a la• r•••rva•. 

Por otro 1•4o, oaor9H aipart no• 4io• que "•1 aonto 

4i•tribui4o 4•b• pua• ••r invarti4o y •1 u•ufruotuario ten4r6 

4eraabo a laa rantaa pro4uoi4aa por ••• invarai6n11
, <ZOO> lo 

(198) W•lter Frtsch Phll lpp, ob. cit. 
C,99> Código civil, ob. ch., 1rttcu\o tosa, fr.eclonn VII y Vlll. 
<200> llpert Geor991, ob. ch., P'I· 513. 
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que nos hace pensar que aino •• 1• dan al usufructuario, por 

lo aenoa tandrA derecho a loa frutos de esas reaervas que 

aerln laa renta• qua produ1oa ••• dinero. 

ll•t• ton4o 4• reHrva leqal tiana como principal 

finali4a4 la 4• absorber laa p6r4i4as que pu4ieran 

preaentarae en lo futuro independientemente de la causa qua 

lae ori9ine. 

La Ley General da sociedades Mercantil•• en au 

articulo 20 ••ftala la exi•t•nola 4• la obli9aci6n 4• 

constituir una reaerva legal da acuerdo a lo aiguianta: 

"De las utilidades netas de toda 
sociedad deber4 separarse 
anualmente un cinco por ciento, 
como m!nimo, para ~ormar el fondo 
de reserva, hasta que importe la 
quinta parte del capital social. 
El fondo de reserva deberá ser 
reconstituido de la misma manera 
cuando disminuya por cualquier 
motivo" <201> 

cualquier acuerdo en contra de lo aataJ:aleoido en el 

articulo anterior ••ri nulo 4• pleno 4•r•cho. Por otro la4c, 

exiete la poeibili4a4 4• que la r•••rva le9al •• capitalioe, 

pero an Hta caec no •• entan4eri ooao reparto y 4•bari 

volvarea a con•tituir a partir 4•1 •:larcioio •iCJUlenta a 

(201) Ley Generel di SOClecUdet Merc.-.tllet, ob. cit., •rtfculo 20. 
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aquel en al qua •• capitaliaa da acuerdo aon la• reCJl•• 

c;ianaral•• qua ya ooaantaaoa. <ZOZ> 

l!•t• fondo de r•••rva ai no •• capitaliaa quedarl 'f 

foraarl parte dal patrillonio da la aociadad, por lo que al 

t6rmino de la exiatencia de la aiaaa se repartirln 6atas 

ra•arvaa entra loa aacion1ataa da la aocia4a4 da acuerdo con 

•l porcentaje que dicha• accione• repreaanten. Para el caeo 

de que 6staa accione• con ba•• en la• que •• repartirln la• 

re•arvas •• encuentran en usufructo, al derecho al reparto 

con•ideraaoa qua le perteneceri al uaufructuario, en el 

entendido qua aae f cndo d• raaarva •• f oraa anualaente da la 

••paraci6n de un porcentaj• de la• utilidad•• o de loa fruto• 

que l• corresponden al uaufructo. 

l!l principio de atribuci6n de la• reaervaa al 

uaufructuerio •• deduce riguro•aaenta de la •iat .. atiaaci6n 

del concepto de fruto, dantro dal cual •• inclu:r• a la• 

raaarvas qua •• f oraan aon raaurao• proveniente• da 1••~ 

utilidad••· 

Por otro lado, a trav6s de lo• •i•t .. aa 'f polltica• 

contablaa eapleadaa por l•• •ociedad•• an6niaa•, podrl 

comprobar•• que lo• fondo• 4• r•••rv• •• han conatituido con 

recur•o• provenientH o Hparado• de la• utilidad••• 

atribuy6ndo•• ••to• fondo• en favor del uaufructuarlo. 

(202) Ley Gener•l de Soclldllde• Mlrctntlln, ob. cit., •rtfculo 21. 
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aeiaieao po4rl probarse que •••• r•••rvaa •• formaron de la 

aaparaci6n da utilidad•• que •• produjeron durante el periodo 

que exbti6 el uaufruoto oon lo que H podrl d•t•rainar el 

porcentaje o las cantidad•• qua por aaoa per1o4o• 

correapondan al uaufruotuario. 

B• praoiao aclarar qua ai aato• f ondoa da re~arva ae 

conviertan en nuavaa aocionaa o aajo~ dicho •• .. 1tan nuevas 

accione• con b••• en aao1 fondos da raaarva, loa daraohoe de 

auacripci6n de •••• nuevaa aooionea oorraapon4erl al nudo 

propiatario ••dianl:• el ejeroicio de au derecho preferente 

para suscribir nuevas accionas an caso de aumentos al 

oapital. 

3.4 DBRBCHO A LA AKORTIIACIOB DB ACCIOBBB. 

La Ley General de Boaia4•4•• Keraantiles autoriaa la 

aaortisaai6n de acaionea con utilidadaa repartible• de 

acuerdo aon lo que explioaaoa al hablar da la• aacionea de 

9oae. 

Para qua la aaortiaaai6n de acciones pueda llevara• a 

cabo ea necaaario que la poaibilidad d• 4ioba aaorthaoi6n 

eate pravbta en el oontrato aooial, ad11iaao deber& aer 

daaretada por la Aaaabl•a General de Aacioniataa, 

aaorti•lndoae Onicaaante laa acciona• qua eatln intaqraaente 
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pagada• y •• auatituirln loa titulo• da la• aooion•• 

amortimada• por loa titulo• 4• laa aooion•• 4• 9ooe. 

La aaortiaaoi6n no deavincula a loa tenedor•• de l•• 

acciones 4• la aocie4a4, pero ooao han 4• reali•ar•• 

forsoaamente con beneficios •• por esto que reviat• 

iaportancia para nuastro eatudio. 

La aaortiaaoi6n de aocionea •• conaiderada 4eade 

punto• de viata diferentea, para unoa autorea •• trata 4• un 

raeal>ol•o 4• capital, otro• la conaideran ocao un privilegio 

axcepcional, otros ven en ella una diatribuci6n anticipada de 

valores de lo• socio• qua han de repartir•• en la liqui4aci6n 

y finalllante hay quienaa opinan que la aaortiaaci6n aiqnifica 

el r•-l•o de una fracci6n da deraoho• aooiale11 

equivalente• a la aportaci6n, noaotro• al igual qua la Lay 

General d• sociedad•11 Mercantil•• oonaideraaoa c¡ue •• un 

reembolso 4el importe da la acci6n, criterio apoyado an la 

111Xposici6n de Motivos de la Ley General 4• sociedad•• 

Mercantiles al no conaiderarlaa coao verdaderas aooionea de 

capital. 

D• acuerdo con esto, una aooi6n en uuda propiedad y 

usufructo puada aar aaortisada, aqui el problaaa •• 

4eterainar que •• obtiena y a quiln corresponda el 4eraoho 4• 

obtener la aaortiaaoi6n, para poderlo 4aterainar utilisaraaoa 

loa aiquient•• aupueatos. 
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3,4,1 JIKORTIZACIOH DB ACCIOHBB A LA PAR. 

Bata aaortluci6n aa preHnta cuan4o al aonto 4al 

titulo que •• aaortisa ooinoide exaotaaente con el aonto 4• 

la aportaci6n que •1 aocio raali•6, en lata caso al capital 

fue aporta4o por parte 4al nu4o propietario y a 11 l• 

corresponde por lo tanto el aonto de la amortisaci6n. 

Sin alllbar90, al usufructuario po4rA reclaaar au 

derecho •obre la• renta• que el precio devuelto produaca, •• 

decir, el usufructuario po4rl sostener au derecho sobra las 

rentes dal capitel pero no aobr• el capital aiaao, ni adn 

alec¡ando que el reembolso 4•1 capital •• opera con cargo a 

lo• banaficioa. 

Ba cierto, que afectivaaente el paqo se reali•a con 

ganancias, m4s no os posible prescindir de la oon11idaraoi6n 

da que dicho pego ae afact6e bajo le baae da que al 

accioniata debe con•idar•r qua la aaor.theci6n •• al 

raaabolao da la aportaci6n qua ant•riormente llave e cabo, 

Por otro lado, •i en al acto oon•titutivo· del 

uaufructo aa pact6 alquna aituaci6n diferant• ae obaerverA lo 

pactado, ain aabargo indapandiant .. anta da la apliceci6n que 

ae 1• da, ea conveniente qua al nudo propietario y al 

uauf ructuario nombran a un rapraaantanta coa6n quien aarA al 
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que reciba la amortisaci6n y poatarioraant• 4iatribuya 4ioba 

amorthaci6n a quien la corraaponda, lo anterior con al fin 

de evitar cualquier desacuerdo que podr1a traer aon•eouenolas 

ju4icialaa. 

3.4.2 llKORTIZ8CION DB aCCIONBB aBl\JO DB Lll PAR. 

Ba podría presentar asta aaorti•aci6n ai 1•• accionas 

son a4quiridaa aa4iante la adquiaici6n an bolaa, aquí 

16gicamenta ra4icarl la conforai4a4 y acaptaci6n 4a la 

aaallblea, eat• •upueato no ofrece sltuaolon•• que ••• 

necesario profundizar ya que perteneo•rl el monto recibido 

única y axcluaivaaanta al nudo propietario y loa intaraHll 

qua generan 4icboa aonto11 partanaoarln al uaufruotuario 4• 

acuar4o a lo aatablaci4o en al punte anterior. 

3.4.3 llKORTISaCION DB aCCIONBB BllPllRIOR. Lll PAR. 

Bn aata aupuaato a11 4onda aurgan loa probleua para, 

4atarminar qua parta la correaponda al nu4o propietario y 

cual al uaufructuario, 4abi4o a qua al aaortiHraa aataa 

accionas H 4avualvan canti4a4H aayoraa a las qua al nu4o 

propietario antrag6 coso participaci6n an un principio. 

Bl auaanto 4• la cantida4 o la percapci6n 4• un aonto 

uyor al aporta4o ori9inalaanta por al allora nu4o 

propietario, •• oonai4•rarl una canti4a4 auaa4a a loa bianaa 
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y a1 valor de la acción, con lo qu• •• obtiene un valor real 

de le mhma, ya qua es un paqo hecho al capital 

representativo d• loa tituloe hasta cierto punto 

indapencUanta de los frutos, D• acuerdo con ••ta idea y 

tomando en cuenta qua en un principio el fin de obtener un 

reembolso mayor al aportado •• el motor quo mueve al 

aooioniata a invertir en una sociedad, no se considera a este 

aumento como fruto, por lo tanto no la pertenece al 

usufructuario sino por el contrario le perteneoerl al nudo 

propietario, ain embarqo el uaufruotuario tendr6 derecho a 

los frutos que dichas cantidades de dinero produacan. Bata 

idea la apoyamos con al contenido del articulo 1000 del 

C6diqo Civil qua no• dice que1 

"Corresponde al usufructuarlo el 
fruto de los aumentos que reciban 
las cosas ·por accesión. • . ,, c201> 

De acuerdo con eate articulo podrían aa .. ajar al 

aumento del valor de las acciones a la aooeai6n que pueden 

recibir la• coaaa. 

3.5 DllRBCBO A LA BUBCRIPCIOH DB llUllVAll ACCIOHBB, 

A•i como alqunoa derecho• •on claramente otorgados al 

usufructuario, ••i•i••o, •D t6rainoa general•• correapond.e 

(203) Código Civil, ob. cit., ertfc"lo 1()1)(). 
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claramente ol ejercicio de lo• derecho• corporativo• al nudo 

propietario. 

Dentro de eatoa derechos corporativos •• encuentra el 

derecho de suscribir nueva• accionea. 

Da eate 11040 el nudo propietario conaerva el 

ejercicio d• loa dereoho11 corporativos uoeptuan4o el de la 

percepci6n da dividendos, y d•ntro d• e•o• corporativo• •• 

encuentra el derecho de suscribir nuevas acciones. UM> 

En principio o•be ••ftalar que la L•Y General de 

sociedad•& Mercantil•• en •u artioulo 132 oonai1111& qu•• 

"Los accionistas tendrán derecho 
prererente en proporción al 
ntlmero de sus acciones para 
suscribir las que se ami tan en 
caso de aumento del capital 
social •.• " <205> 

De acuerdo oon •l artloulo anterior, la ley da a lo• 

eccioniataa primitivos el d•r•cho da pr•fer•nci• en la 

auacripci6n de las nuevas aocion•a, entendilndo•e por lo 

tanto que las nuevas acoionea deben aer oonaideradaa coao un 

aumento del capital y aar6n a au ve• sujetas d• uaufruoto, •• 

decir loa derechos de 1•• nuev•• acciones •• dividirln entre 

el nudo propietario y el u•ufructuario. 

<200 Waltar Frbch PhfllPP, ob. cit •• p6g. 274. 
<205) Ley General dt Soclededes MercW1tllH, ob. cit., •rtfcuto 132. 
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lll punto 4e conflioto ea determinar quilin 

proporcionar& •l oapital para la liberaci6n 4• los titulos o 

bien 4e 4on4e proviene 4icho capital y en el caso 4e que 

suscriba el nu4o propietario, si iate po4rA hacer que al 

int•r's de ese capital recaiga sobre el usufructuario. 

Podemos observar que el capital puede provenir 

direotam.ente del nudo propietario que ••ria el supuesto 

normal en el que las accionas pasarian a aer usufructuadas, 

en el entendido de que se encuentra •l usufructo oonatituido 

sobra el titule y la calidad del accionista que trae 

aparejadas ciertos derechos y obligaciones, ea decir, si 

surge la posibilidad da suscribir nuevas scoionea es porque 

previamente existe la partioipaci6n en el capital social de 

las acciones otorc¡c.das en usufructo por lo que •• pu•4• 

aplicar el principio de la aoceai6n y por ende al 

uauf ruotuario ten4r6 derecho al uso y distrute de laa nuevas 

acc:iionea. 

Para eatudiar • fondo el problema planteado 

conaideraaos neoaaario aplicar loa lineamientos que se ai<¡Uen 

en cuanto a lea reparaciones an el uautruoto constituido a 

titulo onaroao y en el oonatituldo a titulo gratuito, aiaaoa 

qua analiaaaoa antarioraanta dentro da la obli9acl6n 4• 

conaarvar la ooaa por parta del uauf ruotuarlo durante al goce 

del uaufruoto. Bata planteamiento ea ooapartldo por aaorqaa 
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Ripert al decir que la tranmpoaioi6n del probl... an la 

ausaripoi6n de nueva• accione• •• el relativo a la• 

reparaoione• aayor••· C206> 

A este respecto, record .. oa brev .. ente que ai •l 

dar echo de usufructo •• cona ti tuye en f'oraa 9ratui t~ 

corresponde al uauf ruatuario hacer la• reparaoioneo 

indispanaabl•• para -ntener la coaa en •1 ••tad.o que •• 

encontraba al recibirla. Jfo obstante lo anterior, en eate 

aupuesto si al usufructuario quiere hacer lae reparaoionea 

pud.e hacerlas obteniendo previuente el oonsentiaiento del 

nudo propietario. 

caso diferente •i al daraoho da u•ufruoto •• 

constituya a titulo onero•o, ya que la obliqaoi6n de haoer 

laa reparaciones qua •• requieran para que la ooaa pueda 

producir loa frutos que ordinariaaanta •• obtenlan al tiaapo 

da antraqa pasa al nudo propietario, ain olvidar qua ai al 

uaufruotuario quier• hao•rlH tandr6 daraoho a oobrar au 

illporta al t6raino del usufructo, pravio aviso al 

propietario, si el uaufruatuario no reali•a dicho aviao, el 

!aporte de las reparaoionea que va a realiaar no le aerln 

retribuid••· 

Por otro lado y para ••ntar bien la• ba••• · 4•1 

planteaaianto hay que aanoionar que •l nudo propietario tiana 

(206) Geor11es Rlpert, cb. cit •• p6g. 513. 
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•l 4eraobo de preferencia •n proporoi6n al número da sus 

aooionea, para •uaoribir la• acciones que •• emitan en caso 

de aumento al capital aocial. 

D• acuerdo a 10 anteriormente expuesto y con el fin 

da resolver al problema planteado conaideramoa, qua al 

tratarse de un usufructo de acciones constituido a titulo 

gratuito no exista obligaoi6n da suscribir las nuevas 

acoionea para el nudo propietario ni para el usufructuario, 

ya que el usufructuario cumple con su obligaoi6n 6nioamante 

conservando las accionas. 

si ea preaentara •l caso . de que dichas acciones 

usufructuadas recibieran un d&fto o deterioro por el mal usor 

el usufructuario responderi de loa daftos que ocasiona a las 

mismas, con la fiansa que baya constituido con ese fin, cabe 

aenoionar que los gastos eroqados para cubrir el dafio no 

4eber6n ser retribui4os por parte 4el nu4o propietario. 

sin embargo, ai el uaufruotuario quisiera aportar el 

capital para •uacribir las nueva• accione•, con el fin de 

conservar el mismo porcentaje de la particip&ai6n del nudo 

propieterio sobre la totali4a4 4e las acciones 4e la 

•ooi•4a4, y por en4e conservar para •1 miamo 4icho porcentaje 

en u•ufructo, po4r6 hacerlo previo oonaentimiento 4el nu4o 

propietario, p•ro no po4r6 obtener el reembolso 4e la• 

canti4a4e• aporta4••· 
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caso 4iferente •• si el uaufruato de aaaion•• eata 

constitui4o a titulo oneroso, ya qua aqu1 la oblic¡aci6n 4• 

conservar las accionas y por ende hacer laa eroc;iaciones que 

se requieran para que 4:1.ohas acaionea puedan producir loa 

frutos qua or4inariaaanta pro4uc1an al ti .. po 4• la antrac¡a, 

pasa al nu4o propietario •. 

De acuerdo a eato, •1 el usufructuario quier• hacer 

4ichaa aportaoiona• tan4rl al 4aracho 4• cobrar au iaporta al 

tirmino 4•1 usufruoto, previo aviso al nu4o propietario. 

Por lo tanto, 

acciones constituido 

cuan4o •• presenta un usufructo 4• 

a titulo oneroso •l pac¡o 4• la 

auscripci6n 4• las nuevas acc:l.onea correr' a cargo 4•1 nudo 

propietario, en virtu4 4• qua ai no lo baca J' no ejerce au 

derecho de preferencia, los otros acaion:l.ataa 4etentar6n un 

número mayor de acciones que traerla como conaeouencla qua 

las acciones usufructuada• no produc:l.r1an loa miamos frutos 

qua pro4uc1an al aomanto 4• au antrec¡a 4abi4o a qua al 

porcentaje 4a c¡anancia 4• la• ata .. • H varia notablemente 

4iaminui4o, ya qua no alcansarian al porcentaje qua 4• loa 

4ivi4an4o• total•• alcan1aban en al aomanto 4• la antrac¡a J' 

en la aubaacuanta auacripoi6n tan4r1a 4araoho a auaoribir un 

porcentaje menor 4• acciona• J' en raali4a4 lo• fruto• 4• laa 

accionas serian cada ve• aanoraa. 
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Si en el aupuesto da un u•ufructo a titulo oneroso, 

el nudo propietario con el fin de qua las acciones produscan 

el mismo porcentaje da fruto• qua pro4uo1an an ralaoi6n con 

la totalidad de los frutos que la •ociedad genera y 

distribuya entra sus aaoionaa, eroga ciertas cantl4a4as 4a 

dinero, 6ata tendri 4•reeho a que •• l• abon~n los intereses 

da la suma pagada durante todo el tiempo que el usufructuario 

continúe gosando da la coH y percibiendo lo• fruto• de las 

nuevas accione a que serln usufructuadas. czon 

cuando •• praaenta la axiatancia da accionaa 

liberadas cuyo valor est6 totalmente cubierto y se antraquen 

• los accioniatu como resultado da la capitalheci6n da 

primas sobra accionas o da otras aportaciones previas 4• los 

accionistas, da capitalisaoi6n da utilidades retenidas o de 

reservas de valuaci6n o de revaluaci6n, <ZOB> aorreaponder&n al 

nudo propietario ya que se conaiderarl da acuerdo con la 

figura de la aoaesi6n un increaento o una cantidad sumada a 

loa bianas y al valor da la participaci6n da cada acci6n qua 

sa considera indepandianta da loa fruto•· 

Bituaci6n que es muy clara para al cuo da qua sa 

suscriban accionea liberadas como resultado da la 

oapitalisacl6n 4• pri••• aobr• aoaion••• o 4• aportaciones 

praviaa de loa accionistas. 

(207) t6dlto th1H, cb. ch., utlcu\o 1025. 
(208) Ley Gentr•l de Socltdldn Mere.,Ule1, ab. cit., ertfculo 116. 
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Bn el dnico caao que podr1• babar confuei6n •• cuando 

•• amitan acciones libarada• por capitalisaci6n de 

utilidades, •in ellhargo al aoaento 4• decretar•• un aumento, 

esa• utilidad•• dejan d• ••r fruto• para convertir•• en parte 

d• la acción, •• decir, •• convierten en acc••ion•• del 

objeto abao. 

De acuerdo a lo anterior, •l ueufruotuarlo tendrl 

derecho a usar y qo1ar de loa frutoa que las nueva• accione• 

produ1aan. 

Da acuerdo con la lec¡lelao16n <¡U• en N6xlao •• tiene 

en ralao16n al usufructo con bue en al cual •• rec¡ula al 

uaufruoto de acciones, •• la aoluai6n c¡ue en cuanto a la 

auaaripci6n de acciones consideramos ll4a conveniente. 

sin Ulbarc¡o, •• laportant• ante• d• paaar .a otro 

punto da estudio, precisar que toda• y cada une de la• rec¡lae 

qua acabaaoe da ooaentar y que rlc¡an al uaufruoto, padrln 

vara• variadas y aodif loada• al la• partea aai lo ban 

convenido. 

De acuerdo a eato, en un aoaento dado •i el nudo 

propietario y al usufructuarlo •• ponen de acuerdo padrln 

••tabl•a•r qua cuando •• trata da aueorlpo16n d• aoolonae con 

fondos provanlantaa d• un patrlaonlo diferente el que pueden 



218 

producir la• accione• 4•4•• en u•ufruato, podr&n dealiqarae 

4•1 usurruato y an eata caao •i al nudo propietario por aaf. 

convenir a aue intareaaa no c¡uiaiera auacribir las nuevaa 

accionas, po4r6 ca4ar o darla al usufructuario asa 

preferencia de euscripci6n para que iate la• paque. 

3.& TITULARIDAD DB DBRBCBOB ACCBBORIOB. 

A eatoa darechoa •• 1•11 ha llaaado 4arachoa 

accesorios debido a que no revisten una iaportancia 4ecisiva, 

ein eabargo e• iaportante aplicarlos a la f ic¡ura del 

usufructo. 

Dentro da aatoa daraohoa •• encuentran la obtanci6n 

4e oertificadoa proviaionalea y titulo• de accione•, el canje 

4• acciones y la obtenci6n de acciones de goce. 

A aate reapaato, comentar-ca qua 1011 certificados 

provisionales y loa titules de acciones consignan loa 

derecboa que laa acciionaa otor9an al nudo propietario y al 

uauf ructuario por lo qua intereaa a llllbos la obtenci6n de loa 

aiaaoa, por lo que rHulta úa. conveniente que el nudo 

propietario y el uaufruotuario nolll>ren a un repreaantante 

coadn quien po4ri aer incluaive elquno de ellos, que para 

todo• loa ef ectoa legal•• actuari an nolll>ra y repreaentaci6n 

4• loa 4oa, pu4iando en 4iclla cali4ad recibir loa titulo•. 

si no ae nolll>ra al repreHntante aoadn, loa certificado• 
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providonalaa y loa tltuloa lla accionH ae le entreqar.t.n al 

nullo propietario y eate a au vH pollr.t. tranaaitirlo• al 

u•ufruotuario •i aai ••ta convenido, 

Para el caao llel canje lle accione• y la obtenci6n lle 

accione• ae aplioar.t. •l aiaao criterio qua para la obtenci6n 

lle loa certificalloa •• aplica, tal coao ya lo coaentaaoa. 

IV, DBRBCBOS CORPORATIVOS, 

Loa llerechoa corporativo• al contrario lla loa 

llerechoa econ6aicoa no tienen un contenillo econ6aico, 

aiaplaaente aon inatruaentoa o aellioa a aarqo lle loa 

accioniataa para que aelliante au upleo •• puella garantisar 

el aaquiaianto lle loa llerechoa lla caricter patrillonial y ea 

por lo anterior que aon lle qran iaportancia. 

Dentro de ••toa derecho• corporativos enaontraaoa loa 

aiquientaa: 

DBRBCBOS ADKIHIBTRATIVOS, 

- convocatoria para aaaablea. 

- Partioipaci6n an aaaablea. 

- Rellacci6n llel orllen llal ella. 

- Repreaentaci6n leqal. 

- o.racho al voto. 

- .aplasaaiento lle loa acuerlloa. 
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DBRBCHOS DB VIGILAllCIA. 

- Aprobaoi6n del infonae. 

- Detenainaoi6n de bonorarioe. 

- Aprobaci6n de 9e•ti6n. 

-·Denunci• a loa coai•ario•. 

- Dereobo de iapuqnaci6n de lo• acuerdos 

•ooi•l••· 

- D•reobo de •u11pender la •:lecuoi6n de 

lo• acuerdoa. 

Antes de eatu4iar loa derechos que con base en 

nuestro estudio reviaten puntos importantes por resaltar, es 

conveniente decir que 11i el uaufructuario y el nudo 

propietario noabran a un representante coatin para el 

'ejercicio de loa denoho• que deriven de la acci6n, el 

•:lercioio de los aiaaoa no presentar' probl ... alquno, ya qua 

se podr' convenir la forma de le toaa de deci•ione11. 

Claro esta que aQn •in nombrar repre••ntante, lu 

partea pueden convenir parfectaaente cual•• 4erecboa •• le 

atribuir'n a cada uno da elloa, el probl ... radica cuando no 

•• ponan de acu•rdo en cuanto al •:l•rcicio de lo• ai•aoa. 

llD tinaino• 9eneral•• lo• derecho• corporativo• d• 

la• accione• corra•pcnden al nudo propietario. A 
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continuaci6n h•blarftoa da loa daraabaa qua praaantan 

conflicto an cuanto a la datarainaci6n dal titular qua loa 

ajaraarf.. 

4.1 DBRBCBO AL VOTO. 

Bn principio ancontr .. oa al ·ajaraicio dal daraabo da 

voto d•l cual derivan auaboa da loa daraaboa corporativo• 

aencionados. 

Bn cuanto • ••t• derecbo ••i•~•n opinion•• diveraaa 

aunque el coa1in deno•tnador d• •llaa raoonoc• el daracbo en 

favor d•l nudo propietario, t011ando an cuanta qua al 

uautruata no iaplica la facultad da participar an la 

adaini•traai6n 4• la aoaiadad 11116niaa, indapandiantaaanta 4a 

qua al uautruatuario para podar obtanar lo• fruta• y al uao 

da las accionas raquarirf. qua •• ajeraitan cierto• daraaboa 

corporativos ya ••• an taraa diraata o a trav6a da la 

partiaipaci6n 4•1 nuilo propietario, por lo que en principia 

aoapartiaoa la idaa da qua lo aajor •• qua loa ejercita una 

da alloa doa, previo acuerdo y aat&blaaiaianta da loa 

critarioa para au ajaraiaio. 

Tal como an al capitulo priaaro •• axpuao, airiatan 

la• aaaJl))l••• 9anaral•• a la• qua tianan daraabo a concurrir 

todo• la• accionista• y la• aapacial••. a laa qua a6lo 

concurran lo• tana4orH 4• ••• ala•• d• accionas, dentro 4• · 
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las primera• •xi•ten la• ordinarias y extraordinarias qua 

tratan aauntoa de distinta indole. 

Bn l•• aalllllbleaa ordinaria• •• discutir& y •• toaar&n 

r•soluoion•• aaeroa 4• lo• inf oraea 4• lo• a4alniatra4or•• y 

de la ei tuaci6n finanoiera que deteraina ai exieten o no 

utilidades, por lo que nos hace panaar que el derecho de voto 

4• las asambl••• ordinaria• puede corresponderle a1 

usufructuario cau• ••t• dir•ct .. ent• interaaado, ca•o 

diferente en las aaambl••• extraordinarias que •• encargan 4• 

asuntos 4e aayor iaportanaia que en au oportunidad analiaaaoa 

y qua en tirainoa general•• •• anoar9an 4• cualquier 

aodificaci6n e loa estatutos aocialea, en eate caao rHulta 

a&a coaplicada la deterainaci6n del titular da ••• derecho 

que oonaidar .. os pertaneaarl al nudo propietario, lo cual •• 

apoya con la deterainaci6n de al'1"noa autores que ae6alan qua 

ai el acto •• 4• 4iapoaioi6n coao aarla al caso da la• 

resoluoionea to••4•• en laa aaaableaa extraordinarias, 

oorreapond• al nudo propietario y ai el acto •• 

adainiatrativo correeponde al ueufructuario, 

Geor11•• Ripert al decir que la• a11&11J:>laa11 

extraordinariH deciden aodificacionee a 1011 eatatutoa 

co•anta que alguno• autor•• proponen por aste aotivo convocar 

al nudo propietario a HH aaaableu. Sin -ro¡¡o "•• 

praferibl• decidir ante el ailencio de lo• eatatutoa que 

aolaa•nt• eer& llaaado •l 11aufructuario, ye que tiene el 
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ejeraiaio d•l derecho por la 4uraoi6n del usufructo, • vea•• 

los estatutos 4• laa aooiedadea previn que el nudo 

propietario y el usufruotuario daloerin poner•• de acuerdo 

aobr• •l ejeroiaio 4• au derecho 4• voto en laa aaaableaa", 

"º'" 

Ho•otroe •iapatiaaao• cion la idea que •• axpr••a en 

el sentido d• que lo• dereollo• deloerin •:l•ro•r•• de coalln 

aouerdo, afirmando que lo• dereollo• de a•l'•tencia y voto 

oorr••Ponderin el u•ufruotuario en la• ••aalol•a• 9an•rale• 

ordin•ria• y al nudo propi•t•rio an la• a•aalol•a• 9•n•rala• 

extraordinarias. 

4.Z OTROS DBRBCHOS CORPORATXVOS. 

aay que ooa•ntar que lo• dereollo• ooao oualquier otra 

o•lidad de •ooio, nacen al •ur9ir el titular de ••a calidad 

por lo que el nudo propieterio Hquiri •hndo el verdadero 

titular de lo• dereobo•, quien •• podri poner de aouerdo oon 

el u•ufruotuario y ••i convenir aoeroa de la foraa de •:l•rcer 

todo• y oada uno de lo• dereollo•. 

:Para todo• lo• dereollo• •• eplioa la re<¡l• 

anteriora•nt• expue•ta, lln!oaaent• oalo• aenoionar que ouando 

•• van a iapu9ftar aouerdo• o ••i•t• un d•r•obo l••ionado, el 

titular del dereollo l••ionado podri oponer•• o iapu9ftar para 

(209> Rtptrt CeorgH, .eb. eh., p6g. 51Z. 
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que •• 109re la nulidad del acto, o bien •iendo ml• 

conservadores en cuanto a la tiqura del usufructo, podemos 

decir que el usufructuario en todo tiempo avlaarl al 

propietario de la perturbaol6n que pudiera preaentarae aobr• 

el derecho del nudo propietario O aobre aua derecho•. 

Por otro lado, el derecho da lnf ormacl6n 

oorreaponderl lndiatint .. ante, al nudo propietario y al 

usufructuario independientemente de la clase de asamblea qua 

•• celebra. 

4.3 DBRBCHO DBL TANTO Y DBRBCBO DB DISPOSICIOH. 

Aunque e atoa derecho• tienen una reperouai6n 

acon6mica notable loa eatudiaruoa bajo el rubro de derecho• 

corporativoa. 

Bl nudo propietario tiene al derecho da diapoaioi6n 

de la coaa usufructuad.a, puede enajenarlo, qravarlo o 

arrendarlo, pero en todo• loa caao• el nuevo adquirente 4•1 

deracho no pcdrl antrar al goce y diafruta da la acoi6n aino 

basta qua se extinga el usufructo axiatenta. 

Ahora bien, por au parte al uaufructuario goaarl y 

aarl •l titular del derecho del tanto al al nudo propietario 

d•••• enajenar la• accione•, y al afecto al nudo propietario 

notlficarl al uaufructuario por ••ello da notario o 
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ju4icialmenta, la venta que tuviere convenida para que 6ate 

dentro d• loa ocho d!aa •iquientee baga uso de au derecho del 

tanto y si tranaourrido eae lapso no lo ejercit6 perder& tal 

derecho. 



226 

COHCLUBIOllBB 

== 

Bn virtu4 4el e•tu4io y allili•i• reali•a4o• 4eatro 4e 

la teaia, conaideraaoa conveni•nt• plantear nueatraa 

oonolu•ionas que •on la• •iguientet 

PRIJIBRA,- Dentro 4• l•• •ooie4a4•• ••roaatil•• 

encontramos a laa aocie4adea an6niaaa, laa cual•• tienen 

4ivi4i4o au capital en titulo• 4e orl4ito repr••entativo• 4• 

una parte al1cuota 4•1 aiaao, que confieren a aua titular•• 

lo• 4•r•oho• y obligaoioaea inherente• a la aali4a4 4• •ocio 

qua tanto el titulo ooao lo• eatatuto• •ooiala• oon•igaan. 

BBGIJJIDA.- La eooi6n oon•tituye una nueva oonoepoi6n 

juri4ioa cuya naturalHa ••capa al exoluaivbao 4• algiln 

4areoho. 

'HRCBRA.- Bntand .. oa al uaufructo ooao al derecho 

real, P•r•onal y vitalicio que otorga •1 u•o y 4iefrute 4• 

to4a el••• 4• bien•• ajeno• auabl•• o i1111uablae, corporal•• o 

incorporalee, dentro de loe qua •• encuentran l•• aocionea, 

p•roibi•n4o 4• l•toa •u• fruto• 4antro 4• loa 11ait•• 4• la 

tamporali4a4 y 4e la iapodbili4a4 4• •ltarar la •Ub•tanoia 

4al bien. 
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CDllRTA.- Bl usufructo oomo a lo larqo de la teai• lo 

•apresamos, comprende todo• loa Aahitos del derecho 

patrimonial, raz6n por la oual no •• puede oirounaoribir a la 

esfera exclusiva d• loa deraoboa real••· Por lo tanto, la 

naturalHa juridioa del uaufruoto depender& de la lndol• de 

loa deraohoe que tenqa por objeto. 

QUINTA.- Partiendo del plant•aaiento que •• biso en 

torno a le posibilidad del uaufruoto de accione•, 

consideramos 4••4• el punto de vista ta6rico, ••1 ooao del 

pr6otioo qua •• licito que •• oonatituya tal U•ufruoto de 

acciones. 

BBXTA.- El aaroo jurldioo del u•ufruoto de accione• 

•• el mi••o que •• aplica para al usufructo an c¡aneral, 

aiempra y cuando no •• oponqa a las noraaa que entorno a l• 

sociedad an6nima y a las accionas •• ea tableo en, •• decir, 

cuando no se oontradiqan con la Ley General de eoohdadea 

Meroantilea. 

Dicho uaufruoto d• aooion.. podr6 oonatituir•a 

••diante aandato leqal o an roraa voluntaria ya •aa por 

contrato o por teataaanto. 

BIPTIMA.- Derivado de la enorme v•r•atilidad de la• 

accione• en las •ooisdad•• an6niaa•, la titularidad del 

derecho •obre la• accione• •• puede ••parar, pera inteqrarae 
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por un lado en la fiqura del nudo propietario y por el otro 

en la riqura del usufructuario, con lo cual •• estarla 

cona ti tuyen4o un uautruoto de acciones en las sociedades 

an6nilllas. 

OCTAVA. - La existencia del usufructo de acciones no 

presenta dificultades da orden conceptual, laa dificultades 

aurqen en cuanto a la determinaoi6n del ti tu lar 4• unos u 

otros derechos que confiera la aoai6n •. 

llOVBllll.- Bl derecho a percibir los banefiaioa o 

frutos de la oociadad, como son loa divid•ndoa y la entrega 

da a1111a11 que a juicio da la aooiedad se entiendan como talas, 

correspondan al usufructuario, ain aabar90, trat6ndose da loa 

llamados di vidandoa en aooionea ea toa le correapond•r'n al 

nudo propietario y los dividendos a interaa•• que ganaran las 

mismas oorreapon4ar6n al u11ufruotuario. Bato podr6 verse 

modificado ai aai lo han oonvanido las partes. 

DllCIKll.- Loa dividendos pasivos ••rin a cuenta del 

nudo propietario, pero ai loa pagara al usufructuario previo 

aviso al nudo propietario, tandri derecho a que l•• 

cantidad•• pagada• la sean raaabolaadaa. 

DllCIKll PRIKllRll.- 111 derecho a las ventajas social•• 

qua a juicio da la aaaablaa no tangan al oarlotar da 

dividendo, la oorraapondarln al nudo propietario y a la• qua 
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•• l•• atribuya ••• carlcter la oorraapondar&n al 

usufructuario. 

DBCJ:llA BBCJ1111DA. - 111 dereollo • la cuota da 

lic¡uidaoi6n cualquiera que sea al !.aporte del llabar social a 

repartir, aunque aobrep••• d• las aportaoione• realisadaa, le 

oorresponder6 al nudo propiatario. 

DllCJ:llA TBRCBRA.- 111 dareollo. a loa fondo• d• r•••rva 

l• pertenecerln al uaufruotuario, en el entendido que ••o• 

fondos de reaerva •• forman anualaente de la aeparaci6n de un 

porcentaje de l•• utilidad•• o da loa frutos que l• 

corresponden al uaufructuario. 

DBCJ:llA CUARTA.- lln cuanto al d•recllo da amorti•aoi6n 

d• laa acciona• independiant .. ant• del aonto del precio qua 

•• obtanqa, l• oorra•pond•r• al nudo propietario 7 •l 

usufructuario tendr' derecho a la• renta• o fruto• que dicho 

precie qanere. 

DICJ:llA QUillTA. - Si •l u•ufruoto eat6 con•tituido a 

titulo qratuito no ••i•t• la obliqaci6n para ninqune d• laa 

pertes de •uacribir la• nuavaa accionas. Sin aabarqo, ai el 

u•ufructuario c¡uiaiera aportar el capital para ausoribir laa 

nuavas aocionH, previo aviao al nudo propietario, ac¡ual 

podr6 obtanar el rallllbcleo da laa cantidad•• aportad••· 
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DBCXMA SEXTA. - Si •l usufructo esta constituido • 

titulo oneroso el pago de la susoripoi6n de accione• correr6 

a carqo del nudo propietario y a su vas tendr' el derecho de 

que se le abonen loa interese• da laa oantidadea paqadaa. 

DBCZHA SBP~UHA, - Si ae presenta la existencia de 

accionas libera4aa cuyo valor este totalmente cUbierto y •• 

entreguen a loa acaioniataa coao resultado de la 

oapitalizaoi6n de primas sobre acciones, de aportaciones 

previas de loa accionistas, d• capitalhaci6n de utilidadea 

retenidas o de reaervaa de valuaoi6n o de revaluaci6n, 

correaponder'n al nudo propietario y el usufructuario tendr' 

derecho a loa fruto• que las nuevaa acciones produaoan. 

DBCZHA OCTAVJI. - si a•i •• b& convenido entre las 

partea, cuando la euaoripoi6n de acciones •• baga con 

recursos diferente• a loa producidos por el usufructo, •• 

podr6n desligar eaaa nuevaa acoionea del usufructo y 4a aar 

aai, le corr••pond• el derecho 4• suaoripai6n al nu~o 

propi•tario y po•tarioraant• al u•ufructuario •n ca•o d• qua 

el nudo propietario no c¡ui•ra auacribirl••· 

DBCrHA llOVBHA. - Lo• dsr•ohca da aaiatancia y voto 

oorr••pond•r'n al u•ufructuario an lu a•ADlH• qsneralea 

ordinaria• y al nudo propi•tario •n la• a•Ulbleu 9•naral 

axtraor4ineria•. 
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VIGBBillA.- Bl 4ereobo a iapuqnar aotoa lHivoa 4• 

inter••••, aorr•aponde a aal>aa partea, a•i•iamo, el ejeraiaio 

4•1 4ereobo a la inforaaoi6n tUlbiin l• oorreapon4e a aal>oa 

in4apan4ienteaente 4• la el••• 4• aaamhl•• que •• oelebre. 

VIGl!IBillA PRillBRA. - Bl 4•r•obo 4• 4iapoaioi6n 4• la 

ooaa l• oorreapon4• al nu4o propietario, ain olvi4ar que el 

nuevo a4quirent• 4•1 4erecbo no po4r6 entrar al 900• 'f 

4iaf'rute 4• la aooi6n, aino bHf;a que •• eatinqa el uaufruoto 

eaiatente. 

VIGBBillA BBGUJIDA.- Bn 

derecho 4•1 tanto, d• acuerdo 

cuanto 

con el 

al ejercioio 4•1 

c6cU90 civil · le 

pertenece escluaiv .. ant• al uautruotuario, •in 9llbar90, 

oonai4•raaoa que le pertenece taabi6n 4icbo 4ereobo al nu4o 

propietario pera el oa•o 4• que el uauf'ruotuario enajena au 

derecho. Por lo anterior, propon .. oa que ••daba.reformar al 

articulo 1005 4• 4icbo C64iqo para que4ar 4• la aic¡uianta 

f'oraas 

"Art. 1005. - Bl uauf'ruotuario 'f al nu4o propietario 

qoaan 4•1 4araobo 4•1 tanto, para a4quirir la nu4a propia4a4 

o al uaufructo. Aplio6n4oaa lo 4iapueato an al articulo 173 

an cuanto a la foraa 4el aviso 4• anajanaoi6n y al ti .. po 

para ejercitar al 4araobo 4•1 tanto". 
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VIOBSIMA TERCERA.• Bn· cuanto a las acciones 4• voto 

limitado, la modalidad que 11• encuentra en •1 usufructo de 

laa alama•, es que el usufructuario no tendr' derecho al voto 

en l•• aaaableaa ordinarias ya que lata• acciones 6nicamente 

participan en asambleas extraordinaria• cuando •• traten 

ciertos aeuntoa que la ley determina, correspondiendo al nudo 

propietario •l daraaha da asistir a 6ata. B1 dividendo 

preferente le correaponderA al uaufruotuario y para el 

reeat>olao anticipado •• aplicaran laa reglas general••· 

VIOBBillA CUJIRTA.- conaideraaoa qua laa acciona• da 

trabajo no puedan Hr objeto da uaufruoto, en virtud da qua 

laa alamas son de oar6oter personal e inalienable y no se 

oonaidaran accionas da capital. 

VIOBBillA QUilll'rA. - Laa aaaion.. de 9oca qua aurjan 

deapu6a de la amortisaai6n da accionH, podr6n ser objeto da 

usufructo y •• aplioartn las raqlaa 9enaralea del u11ufructo 

4• acciones que ya expreaaaos. 

VIOBBillA BBZ'l'A. - Loa bono• da fundador podrln ••r 

objeto de uaufructo, aonfiri6ndóaa al uaufructuario al dnico 

derecho qua otorgan qua aa al da participar en un porcentaje 

da la• utilidad•• anual•• qua no podrl aar aayor de un 10' y 

por un ti-po aanor da 10 alloa. Sin -rgo, cabe aallalar 

qua ••ria azcapcional un uauf ructo aobra aataa acoionaa qua 

no •• con•tituyara ••dienta ta•t .. anto. 
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VIOl!B:UIA Bl!PTIKA. - Conaider .. oa importante hacer el 

comentario que la• reglea deaarrolledaa para el ejercicio d• 

loa diferentes darechoa podrln verae aodificada• por laa 

partea, •i .. pre y cuando no •• oontravenqan laa reqla• 

eatableci4•• para el uaufructo en qeneral. 

VIOl!BillA OCTAVA.- Proponuoe qua H incluya en la 

Ley General de aociedadee K•rcantilea, una ••cci6n para 

regular el uaufruoto da aocion••, plaaaan4o el contenido 4• 

l•• concluaiones que en cuanto al ejercicio 4• lo• derecho• 

del usufructuario y del nudo propietario expuaiaoa, otorgando 

a las partas la posibilidad da llegar a un acuerdo para el 

ejercicio 4• loa aiaaoa, aieapr• y cuando no •• vaya en 

contra de laa diapoeicionaa qua regulan al usufructo en 

general. 

VIGEBillA NOVENA.- B• conveniente para laa empreaaa 

qua tenqan accionas dadas en uaufruoto, aa1 co•o para la• 

ampr•••• interaaadaa, conaignar la• reglas antarioraent• 

expu••taa en laa clluaulaa correapondiantea de aua ••tatutca 

aoci•l••· 
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