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INTl<OlHJCt.:llJN. 

El obJetivo de estq tesis es el analizar el contenido de un 

ccmtr•J.t.n tle 

tlr1·1?ndamienl.o 

rPciente creación, como lo es el 

r:inonc:t-e1·0, mc,jor conocido en 

caso del 

el ~mbito 

lnternoc11Jnol 1:orno loosing. Este trabaJo va dirigido a aquellas 

personas qu~ en calidad de empresarios tanto pequeRos, medianos y 

grandes, r1retenden nlconznr un pleno desarrollo a nivel de los 

palses altainente indus~rializados. 

Dichn contro~o fue utilizado por primera vez en la décodo de 

los 1'l'ños 50's, en el proceso de reconstrucción de las dive'rsas 

ciudoOes de eurupo, debostadas en la segunda Guerra Mundial, 

onigencios del trérico comercial hizo necesario 

lo c1·eación de esto. figu1·0 ,jurídica, ocudiando o vieJas 

inst.it.ucione~ como los cont.ratcls de cor1pra-vento y arrendamiento 

simple, si bien es tanta su seme,janza, también es cierto •Us 

marcado~ diferencias con estos. 

En méxico se incorporo este nueva contrato al derecho 

t'iscol, siendo este el primera en reg11lorla como contrato 

atipico, y no f~e si nn hasta 1966, cuando se dicta la primero 

norma ol rP-specto, la cual se baso en un criterio o esta 

np&rnci~n. El criterio número 13 emitida por la Dirección 

Grmer~i.l del Impuesto sobre lo Renta, en s1.1 articulo 19 fracción 



VI iniciso •o• de l~ Ley sobre el Impuesto sobre la Renta, en el 

cual se le do un tratamiento de controto de compra-venta en 

abtJno~ .• 

El nuevo concepto de arrendamiento ~inunciero se introduce por 

pr:i.mera ve::.~ en nuf;iost.ra d(~r~cho coino ccmt.rut.o •lt.ipico, el d:í.a 31 

de Diciembre rle 1980, fecha histortca pues antes de esa fecho no 

hob ·í •::i necesidad 

f.'.stadtl• Fiie 

1h;io conce<;;iiL'111 alguna por•1 operar por porte del 

ent.onces cuando las autoridades hacendarias 

dispusirón someter este nuevo negocio JUrídtco a un regimen de 

úrganizoción Au~:iliar de Crédito. 

No obst.ant8 eGtu pt·ocPso, es natural q~1e est~ rigura Jurldico 

1H> hOY•1. 1::tlc .. 1.11:::11dn -..=-11 mé~·:ima e:·:presión, pues en un intento de 

regularlo m~s ampliamente, se sigue ínsistiendo todnvia en 

enca~illarlo con otros móldes de contro~os 'que a diario se 

rr~r1l izan• 

Por lo referente a su doctrina, en mexico como en otros 

paises y en especial aquellos donde se utiliza ln lengua 

e&paRola, se sigl1e tratndo de darle uno traducción al vocablo 

leasing para determinar su naturaleza, pasando en ocasion~s par 

alto su contenido y C:(1yendo f rec1Jr-ntemen te en tesis 

contrapuestas, con10 se apr~ciaró en el interior de este trabo.Jo. 



Pero mi inquJ1~tud no términ~ aqui, pues el dar a conocer los 

b~noficins y v~ntaJan ruotiva de esta investi~ación, es el de 

dt•\;>orrnllor n•.tt>vas m<?c:•1ni!:.mos aprovechando 1•1 e;:perienc.ii:1 de los 

Yll ~~!-dstent.PSr pues 110 debemos olvidl1f r¡ue prm-:imamente sera 

fiUscrito ~l ·1·r~tado de Libre !~nmercio que envuelve a M~xico, 

Ganada y los Egtadoo Unidos de Norteamerica, este último pais 

económicam~nte fuerte n nivel Internacional. 

Considero ql1e lln instrumento para este obJetivo seria el 

contrato de Arrendamiento Finnnciero, que permite gozar o usar un 

bien, d&1rnnte determinado tiempo y que a cuyo vencimiento tendr~ 

ln opción de duci~ir !~i adquiere la propiedad del mismo, si 

prorroga el contrato, si sustit\1ye el bien por otro con 

tecnoloyia m~s sofisticada, o bien, venderse a un tercero y 

participar del producto de lo venta. 

~inolm~nt.e e~to tesis que a continuación expandre, tiene 

como proposito ~undamentol hacer lino con~ribuciónr no sólo paro 

lrJ~ 1.1.bogotlos, 1oi~;t.11dinnt.~:o!'", n ,j1.1er.:P.c; s:1. no t.ambién difundir un 

n11evo con·t.rato, que ofrezca como ·f'uncion primordialmente el 

desarrollo ecón1Jmiro en nues~ro poi5. 
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t • - ETJ.MllLUGlll !)E Lll PllL/\BfH\ LEllS!NG, 

E.l 5j,1Jr1 i fj t:O:l.ciO Pn er,pc.Í\O} rroviene de lo expresión inglesa 

leasin~, de In troducción del verbo •1·0 LEASE•,que significa, 

alq1üln.r n qrrenfl•'lr, que en sus orí.genes muy ant.iguos se aplicab13 

al tradicional con~ru~o de arrendamiento de bienes inmuebles; sin 

embargo, en épo~ns más recientes y aplicado este criterio al 

arrendamiento de n1ueb 1 es, se IJtilizo. para los equipos 

industriales y comerciales de toda indole, 

El derecho comp11rado ha definido al· leasing, como un 

•lrrendamient.o es·t.udi.1l:do para conceder •l una empresa el derecho de 

utiliZGr un bien de equipo durante toda o la mayor parte de la 

vid~ económica de dicho bien. <1> 

El leasing, contrato de origen norteamericano, adopto su 

denominación del verbo •to lease• que significa arrendar o dar en 

arriendo, y dol sustantivo •1euse• que e>:presa en idioma inglés 

urriendo, escritura de arriendo, censo, locación. Pero la 

denominación inglesa traducido literalmente a nuestro idioma no 

clqrifica todo lo que ella significa, por ende 5e hoce necesario, 

y mas aún dado la extensión y riqueza del vocabulario castellano, 

encontrar en nuestro idioma una palabro capaz de significar.el 

C1>.-G,.ini,, Donalrt R•r 1llusion i.n le•JSP. Finoncing, H•1rvart. 

Dusiness Review. p.p.121 1 122 
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5entido que encierra este contrato. Para nuestra legislación y 

tnmando enc11eni.o lns ide•1~ con anteriorid•J.d, nos inc 1 in amas a 

opinnr que un vocobio m~s apropiado o más apegado podría ser, el 

Contr·o.t.o de Fino.nc:i11ción de compra en locación, de est•J. f'orma no 

se antRpondra la palabra arrendamiento o locación, ya que dicho 

contrato as pri1nor~ialmente de crédito antes que nrrendnmiento, 

por q11e cornil veremos mas adelante al hGcer un analisis mas 

prof'undo, observaremos que esta figura Juridica es sólo un medio 

para instrumentar un prestamo. 

ll .- ESTl\DOS UNIDOS l!E NORTEllMERlCI\. 

Este tipo de contrato fue utilizado por primera vez en Estados 

Unidos de Norteamérica comci una forma de arrendar equipo 

industrial, atribuyéndosele ol primer contrato a la Compa~ia Bell 

Telephone Sistcm, esta vend ia los aparatos 

telet'ónicos, sino los orrendaba _para su uso. Dicho empresa 

alcanza su máxima expansión en la década de los aWas 'cincüenta•. 

Esta situación fue adoptado con posterioridad por otras 

co.mpañias priv•1d•J.s é incluso el Estado Norteamericano 

echó mano a vsta modalidad a fin de prestar ayuda financiera a 

lnql~terra antes de que Estados Unidos ingresara eri la óltima 

guerra mundial, con la famona ley de Préstamos y Arriendos 
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dictada durante presidencia de Franklin Delano Roosvelt. <2> 

yq en lo5 aRos ses~ntas adquiere prestigio el LEASING en 

Europa, proli~er·ando las empresas dedicadas a él. Estas compa~ias 

que o fin da mantener un monopolio técnico, ar·rendabQn los 

bienes que Fabricaban, formando dentro de sus organizacione$ 

Al ob5ervar este 

pt·ocedimiento, compaWias productoras de eqLlipo f~brilr máquinas 

de hRrramientas, empe2arón a ut~li~ar el arrendamiento como una 

f'ormo rle opernr, rm lugQr de vender s11s equipos, asi }Q empresa. 

fabricante de maquinaria para elaborar ~~patos UNITED STATES 

SHOES MACHINERY, empe~ó a utilizar el arrendamiento, e igualmente 

la Internucional Oper Hachinery Y la Internactional Bussines 

Mochine~, en relación a las méquinos computadoras y máquinas 

eléctricas qua producían, no lan vendian, sino simplemente las 

arrendabon. 

En la década 1950-1960 1 el alquiler de maquinaria y equipo 

habia de usar un n1Jevo derrotero que conducirin al q11e ahora io 

conoce como arrondami~nto financiero. 

El llamado leasing inmobiliario ta1nbién se utilizó por vez 

p rimer11. en los Estados Unidos ,·~ Norte•1mérica en materia 

de bienes inmuebles. por la Allien Stores Corporation qua, 

<2> Cogorno, Eduurdo Guillermo, Teoría y Tecnica de los nuevos 

contratos comerciales, B1Jencls tlires, Edicc:ión Meru 1979,p.36 
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en 1945 vendió todos sus Lerrenos y edificios a unn fundación 

univer~itario e in111ediota1nente celebró contrata paro alquilar en 

un pi'lZO de '.:SO oños, con 1in•l opción de renOV•J.Ción por utros 30 

afio~ mé~ y con un alquiler menor que ~l periodo tniciol. De esta 

manera se podio obtener liquidez de capitales inmovilizando, que 

llegaban a ser m1Jy i1nportantes y de este modo se 

posición de disponibilidad de efectivo. 

n comienzos d(! la décnda de los aRos •cincuentn•, más 

precisamente en 1952, se afirma que en Snn Francisco, MR. 

M.D.P. BooLher Jr. inventó la técnica del leasing financiero, 

paro afrontar necesidades urgentes de maquinaria de uno empresa 

de la que era prupietario, mediante el Lema de adquisición de 

bienes de equipo, suceptible5 d~ ser utilizado por diversos 

empresas que s~ dedicnban a la misn1a roma, sin qu~ se Luvieran 

q11e invertir nuevos capitales en dicha adq~isición. 

En ese mism'J 0:1ño nrg•:i.nizt~ una sociedad con c·apitl'l.l inicial de 

20,000 dólares, gracias a su visión y actividad, obtuvo numerosos 

contr~tos y que también con el Li~mpo Pue apoyado ~inanciero.mente 

por el BanK oF American y o.si nocio la United States Leasing 

Corporation, gracias o la iniciativa y creatividad, logro 

reali:ar o dos aRos de su creación operaciones por un monto anual 

de $5,000.000 de dólares. Ese mismo oRo, o sea, 1955 Mr,Booth~r 

Jr, en desidencia con sus socios decide retirar su capital de la 

empresa que 9undarn y crea ''ºª nuevo qu~ se denominó Boother 
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LeosJng Corporotion o~ San Franciscoi ambos empresas existen hoy 

en <1io Y sbn las dos mé5 importantes de las Estados Unidos de 

Norteamérica.C3) dR encontrnr nuevos formas de financiación, por 

la estrechez del 1ner(:ado de capitales, o por el avance constante 

de ln tecnologio que transformaba en obsoletos de la noche o la 

m•llí1Jnr1 los equipos m .. !as costosos, n por loJ necesidoJd de evi·tar el 

pago Me nllo~ impuestos. 

~l nuQe 4ue tuvo este controlo en los Estados Unidos fue un 

suceso extrao~inario pué~ el nómero de empresas que se dedicoJban 

a Rstn f'orma de crédito posó en pocos affos de un centenar al 

número maxiroo de 8001 con~orme las estadisticas editadas por la 

revisto norteamericana •FoR·ruNE•de Noviembre de 1976, pero con lo 

e>:cesivo competencia que desarrollaron tal cantidad de emp1·esas, 

solo 250 empresas han sobrevivido, Pero podemos decir que en 

1972 tal vez fue el aRo record, pués el 22X de los bienes de 

e4uipo ne financiaron medinnte el empleo del leasing con una 

inversión total de U$S 5,200.000.00 algunas estadísticas 

posteriores muestran cifras dinerarias mayores, pero es muy 

prpbable que las mi~ma no determinen un porcetaJe mayor de bienes 

de equipo, sino que daba a la inflación producida en la economia 

americana, 

La mnyartn ~~ los ~mpresas de<licadas a este tipa de contrato 

(3) C1J1Jorno, E."Lluurdn Guillermn, Idem., p.36 
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son empresas especializadas,· como la United States L~asing 

~orporation, l.a Bnother leosjng Corporation of San Francisco, La 

American lndusLrial Leasing Corporation, o empresas Filiales de 

los grandes bancos americanos: La Bankers Leasing Corporatian, 

filial del Firts Nationol City o~ Doston. 

El contrate d~ ~rrendamiento ~inanciero fue utilt=ado también, 

por comcrc~on1.es y en gran proporción por empresas que se 

a la explotación, extr~cción, re~inación y 

~ransportación de petroleo. 

Las compaWias de leasing más importantes on Estados Unidos de 

NorLeamerica son; La United Stntes Leasing Corporation de Son 

Frnncisco; la DooLher Leasing Corporation de San Fancisco; La 

National Equipement Rental de Nueva York; la Hudson Leasing 

Corporntion de Nueva YorK; y la American Industrial Leasinq Ca. 

de t:hicago, independi~ntemente de.numerosos sociedades en las 

cuales inte1•vienen bancoG. 

En la Década de los affos Gesentas y en virtud del gran auoe 

que tuvo el controlo multicitado, existía la nec~sidod de su 

exportación ha~ia otros paises, por lo tanto esta figura cruza el 

Atlé~tico y se instala en paises como son: La Gran Bretaffa 

<Inglaterra), Alemania, Délgica, EspaRa é Italia. 
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III, - l\NTE(;C[lcNTES EN EUFWPI\, 

El arr1~nrlnmien~n financiero también tuvo su expnnsión en la 

Gran Dreta~a y en los paises europeos; El primero en utilizarlo 

en 1960~ r·11e Jnqlaterra con los compafitas Mercantil Leasing 

Compo.ny L.T.ü., y la Mercantil Credit Company L.r,n., los que 

comenzarón c•te contrato en el vie,jo Continente, la unica 

difcrenci•l que en estos paises no fuerón similares los 

N'1s11lt.1:idos como en s11 p1:>.í.s de oriqen, en ro.zc'm de las distintas 

cconomias y circunstancias imperantes de la mayorio de los paises 

el1rapeos; ~si ~s, en la Europa todavia no se hacia sentir el 

problema lie la obsolancia, el crédito a mediano plazo era de 

fócil obtención, las tasas de amortizac~ón eran conservadoras y 

los impositivos no eran tan gravosas, estos situaciones Fuerón 

vn1·iando con el pusar del tiempo y con la i1nportación del método 

n~gocial americ~na.al a~quirir empresas estadounidenses compa~ias 

eu ropea.s o al instalar sucursa:Les en ese continent.e y 

n1ultinacionalizarse las sociedodes,(4) 

FBllNCII\, 

.fimidamente los empre~as de leasing se ~uerón extendiendo al 

1·esto de los paises europeoD y así, en 1962 gracias a la unión de 

un grupo de bancos privados franceses y de un número importante 

(4) Acosta Romero, Miguel, Derecho Bancario •Panorama del Sistema 

Financiero Mexicano• E1Jición.Porrua, México 1906.p.578 
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de compo~ins a5eguradoras de ese pois, se creo la primero y més 

importante empr~sa fronces; Lo Locafrance. Con posterioridad 

fuerón apareciendo otras financieros destinadas o este medio de 

crédito y su núm~ro maxima llegó a 30 ~on un capital en giro, 

según una estadiztica de 1969, de 2000 millones de francos, 

••• " Lo. noctrino f'ranceso. como lo legisl•1ción han trad•J.cido 1,o 

palabro leasing con los palabras francesas CREDif-BAIL que en 

español pu1~de trad11c.irse como crédito de o.rrendamiento, y también 

s~ conoce como CREDIT-BAIL-MOBILING que puede traducirse como 

crédito de arrendamiento inmobiliario ••• • 

Subsiguientemente 

n~mero de empresas 

y dada la concentración de capitale9 el 

se redllJD o. 15, pero a resultas de la 

reducción se establecio una gran especialización sobre los 

úivt~1·Bos rumos en qu~ actú11 cada una de ellns, •lSÍ por e,jemplo; 

tenemo5 a la Société de Locatión de Materiels Electriqt1es et 

Gaziers,S.A., La Société de Transports Siderurgié, S.A. 

Francia fue el país donde m~s se asentaron las entidades 

dedicadas l'.l. renli::.ar t~ste lipo de contratación, pP.ro resulta 

curioso que aón cuando la figuro legislada por la Ley del 28 de 

septien1bre Me 1967 y la actividad de las empresas que se 

dedicaban n ól se encuentran especí~icamente normadas en los 

estatlltos d~ las Sociedadas Inmobiliarias para el C~mercio y la 

Industria 111. ~UCOMI > • 
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El articulo 5 de la l~y de las Sociedades InmobiliariQS para 

el Comercio y la Industria <SICOMI>,se podia establecer a grandes 

rasgos, que muy poc:os cnntratos de leo.sing sobre inmuebles 

e>dstian, sin embargo el número de contratar.iones sobre los 

bienes muebles alcanzo nivele~ muy altos en el nuevo continente. 

• On peut deleg~r les investissemente inmobiliers • • 

. ,.•La crea~i6n de una entidad Financiera dedicoda al leasing 

exigio a sus fundadores un aporte cuantioso de capital, lo q•1e no 

era racil de soportar y por ello en la mayoria de los paises 

europeos eran y son los bancos quienes p rinc ipa lment.e 

proporcionqn estas ~ociedades. Asimismo, conforme al plan Debré, 

auLorizabn a financiar el tercio de la inversión con fondos 

propios y los dos tercios restantes con fondos aJenos, lo que 

~~itlent~1ncr1t~ h~~~ qu~ el cap1tal que necesitan estas financieras 

parQ trnba,jar sean reol1nente abundarites• 

Al aRo siguiente de la creación de la LOFRANCE en 1963, 

ne esto.blecio en Alemania, Bélgica, Espa~a ó Italia distintas 

compaffias dedicadas unica y ~xclusivamente nl lensing. 

llLEMlltHll. 

También en este pois se orgi:rnizarón sociedades de est.a 

naturo.lezo. ~amo ~s pl caqn d~ ]n DPvt~rh~ l~osjnq G.m.b.~lr de 

Oisseldorf; La KundenKreditbo.nK de Franfor~ y la Munemann 

Industrie Anlo.~e n.G. de Munich. En Bélgica se establecio ln 



- to -

Locabel,S,A., La Beneloco, S.A., y la Eurolase, S.A., en este 

po.is el desarrollo del leasing , aún cuando se halla normodc en 

fo1·ma especial, se realizo lentamente pues existian dos muy 

i.mporttJ.ntes g r•1vamenes, que en n•lil•1 c:ontribui11n a su dt~sarro·110: 

U110 del 7X sobre el valor de la compra realizada por la entidad 

financiera que encarece como es logico el valor dPl arriendo, y 

ot.1'0 ·también del T'I. que grava los contratos de locación, si 

bien con posterioridQd y gracias a un Decre~o Real, el gravamen 

sobre los alqllileres se redu,jo en un porcento,Je casi nada 

significativo. De lo!:i dos p•1ises restantes, Italia y España, 

podemo5 decir que en el primero las entidades de leasing son 

qeneralment.e con!:H1rcio~:. eHtra.nJeros y con respectn a España los 

tnteqrantes de Astas c;ociedades son bancos privados asociados, en 

E-::>poJ.ñ'1 el contrato en estudio ha tenido un c1·ecimien t.o 

significo.tivo t.rnd•1ciendo los capitales movidos en 19-¡3, por este 

t.ipo de contrata, qu~ suman la c~ntidad de 4;5000 millones de 

pesetas. 

IV,·· l'>l":GENTINI\, 

f'ltravés dP-1 rJP.creto Ley 13,130/57 q1.1e est<l.t,uye l'-.1. Carta 

Orgánico del Banco de Crédito Industrial de Argentina, llamado 

hoy Banco Nacional de Desarrollo, introduce por primera vez la 

f:\(Jllra r\P.) lel°\c;inl)r dnnde c;e nut.ori~nba 'll bonco a compr•1r 

maquinarias y otros elementos necesarios parn Sll venta o 
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arrendamientos; si bien la figura oqui normoda no era el pulido 

leasing, 11unql1e tuviera muchisimos aspectos en comOn, pues la 

m~yoria de lo5 pocos contratos que se realizaron autorizaban la 

opción ch:.~ compra luego de lo locación, Es-t.e concepto fa.le 

mantenido y nmpliado en la Carta Orgénica del Banco Nacional de 

Desarrollo, que autorizaba al banco n adquirir bienes de 

capiLal, tecnologia, marcas y patentes para su venta o locación a 

empresas induRtrintes o mineros •,esta ley da una idea más 

acabada en la legislación argentina, pues existe un mencionado, 

a•Jtori:;:11ndo al banco ü realizar todo tipo de operaciones 

previstas en los articulas 17, 18 y 20 de la Ley da Entidades 

Y es Justamente en esta Ley la que normatiza en 

rorma innomativa el contrato leQsing como se conoce actualmente. 

Esta ley, destinada a regular lo actividad d~ las p~rsonas 

físicas como Juridicas, privadas como p~blicas, que realicen 

inlermediación habitual entre oferta y demanda en los recursos 

Pinancieros, incluyendo en su normatividad una serie de entidades 

financieras. Asi con identicos términos establecian que los 

Baocos de inversión y las Con1pa~ias financieras podrén dar en 

locación biPnes de capital adquiridos para tal obJeto r lo que 

en una soln frase qe resume como contrato de leasin~. 

En 1969, se le dedica un amplio estudio e investigación por 

una r.:omi9i6n creada para est.e finr y de esa manera fortalecer· 
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el sistema l'inancJe1·0 nacional, 1nediante mryor capt~ción de 

fondos,se i11trod•1Jo un nt1evo concepto a las compaRias dedicada• ~ 

esta r•c1ma, Bancos comerciales, de Inversión e Hipotecarios y 

re~uló de esa manera la actividad de las compaWias ~inancieras. 

Cabe tiacer mención, ~uera del tema que estamos tocar1do, quo la 

ley incluyó la regulación de las sociedades denominadas 

•Parol1ancarias• <compaRias financipras>, que hablan comenzado su 

actividad en Argentina a partir de 1~50 relacionadas can los 

créditos pora obtenar automotores. De alli que las primeras 

e1npresas crediticius tuvieron relación directa o indirecta con 

las fábricas o concesionarias de rodados C Argen1ofin, Finanfor, 

Condecor, CompaRias Fin~ncierus de Concesionarios Chrysler,S.A.), 

Esta ley determinó un considerable avance con respecto o la 

actividGd de las entidades financieras, dando un marco amplio y 

9leHibla que incluyó en su normatívidad la Vióura Jurídica del 

leasinq. 

Con el golpe de estado militar del 24 de marzo de 1976, se 

diversas leyes, entre · lQ.5 cu11les se incluye la. 

nacionalización de la Banca y los depósitos, sit~oción que 

conduJo a modif'icar la ley rle Entid11.des Financierus, otorgando 

uno garontio por porte do la NnciOn o los depósitos, la 

modi~icación a la Carta Orgánica del Banco Central de la 
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República de Arg~n~ino.y da vida a la cuenta denominada •cuenta 

de regulnción monetaria~ destinada al- aporte del efectivo minimo, 

Y la enuncia en el Oltimo parrafo 7 de la Ley de Entidades 

~inoncieras, que Pn resumen y con respecto a la rama, es lo que 

nos intc: r·esa. 

Lu Ley 21r526 reTorma de modo sustancial el ordenamiento 

establecido, con ret'erencia Q los recursos crediticios, 

incluyendo· las siguientes pautas: 

A>.- Incorporar al sis~ema financiero regulado por ella a las 

sociedades de ahorro y préstnmo para vivienda; 

B). -Restrin,je la operatividad de las COJOS de crédito, 

prohibiéndoles captar depósitos a la vista; 

C>.-nutorizo la realización de operaciones entre entidades 

D>.-Autoriza lo. adquisición di> acciones entre entidades 

financiera~, previa autorización otorgnda por el Banco Central de 

la Republica de Argentina~ 

E>.- Amplio la operatividad de lo~ Bancos comerciales, derogando 

poro éston el principio de especificación y otros tantos canones 

que en estos incigns no enumeran C5) 

Lo disposición legal mencionada mantiene con iguales términos la 

autorizoción para realizl'.lr contrat.os de leasing, por parte de 

C~>Guillertt10 Cagorno, op.cit., P•P• 43 y 44 
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los bancos de invers1611 y por lan compaWias financ1erns, pero al 

dernqarse L~s vallas e):istentes a la operntividad de los bancos 

cumerciales quloriza tambJén a este tipo de Enlidades n 

reoli~arlo. Asi, el ~rticul1> 21 t~>:tualmwnte establecial 

l_11s bancos comerciales podrén realizar todas las operacione• 

activas, pasivas y de servicio que no les sean prohibidas por la 

pre•iente ley o por lus normas que con sentido objetivo dicte el 

Banco Central de la Republica de Argentina en ejercicio de sus 

racultades•., Por ende los bancos comerciales pueden realizar 

operuclones de leasing, aún cuando tradicionalmente son bancos 

qup trabaJun a crédito a corto plazo y el crédito del leasing es 

a mediancJ plazo. 

Ln legislación Argentina, ha hecho que en este país se haya 

comenzado desde 1969 u realiznr diversos contratos de leasing, 

uún cuando en los primeros a~os su ~Qmero Fue muy reducido. Antes 

de esto ley se ~ormalizarón por parte ~e las empresas del Estada· 

contratos de este tipo dentro de la esTera internacional, entre 

ellas se pl1edu citar la nd~uisición por gas del estado de cua~ro 

estaciones compresoras del gasoducto Campo Duran, Tinanciado por 

saciedades de leasing de los Estados Unidos de Norteamerica. 

Si biRn nn PXi$ten cif1·as o estadisticas oTiciales ni 

extraoFiciales de cuales son los montos que se movieron mediante 
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este tipo de crédito, ni la cantidad de contratos que se 

real1zar011 a lo largo de casi diez affos en Argentina, podria1"os 

d~cir que su éxito fue creciendo cada vez más y llego a su punto 

méximo durnn·te el a~o de 1977. Y como dato relevante haremos 

re~erencia a lo dicho, citando la realización de este contrato 

por l~ empresa estatal de Ferrocarril~s Argen~inos con entidades 

privadas para el servicio de transporte de posaJeros media~te la 

ut.ilización de cocl1es - motor privados, por la firma estatal en 

1<1 1 in ea E111enos l'-li res Miramar y regreso, por un término 

experimento\ de J~ dios durante el mes de febrero de 1976. En 

esta primera etapa se estudio, la vialidad de este tipo de 

operncion~s &n qr~n escala para amorti~ar y 

déficit administr•itivo que como grave peso 

presupu~sto est,l·tal y dpr la posibiiidad a la 

impulso en esto roma aún no del todo explotado. 

en g ron pil rte el 

t.ransporta el 

actividad paro un 

Lamentablemente, diremos que la fal·~a de auloinversión de la 

industria nacional, dado el estodo recesivo por el cuol estaba 

at~avesondo ~rgentina, y la falta de conJunción armónico de los 

diversos elementos que establecen el desarrollo de este cent.roto 

hacen que el interés por el mismo decae momentoneomente, pero los 

circulos financieros esperan que pronto Pl leasing puedo 

alcanzar y Sltperor sus mAs altos niveles de contratación, a roiz 

de el regreso de la democracia a este pais. 
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V,- MEXICD, 

Por lo que mP refiere n méxico, el arrendamiento financiero 

como se conoce en nuestro país, empezó o practicarse conforme o 

los llSOS y prácticas comerciales. La primera arrendadora 

rinanc~era que se establecio lQ Interamericano de 

Arrendamientos, S.A., creada entre los affos de 1960 y 1961, cuya 

posterior deno1ninación fue Arrendadora Serfin, S.A., u decir de 

Vuzquez Pan1Jo, 1nl1y pronto le siguierón otras sociedades con el 

mismo obJeto, toles como: Arrendadora Banomex, S.A. de c.v.; 

nrrendadorn Bnnpais, S.A.; Arrendadora Cremi,s.n.; Arrendadora 

Broncreser,s.n.; Arrendadora Internocionol,S.A.; Prorents,S.A.; ~ 

lmp11lsorn de Equipos de O~icina, s.n., casi todas ~llas al amparo 

dR la~ instituciones bancarios; 

n>.- En 1976 con tres mil quinientos millones de pesos; 

B>·- En 1977 con cuatro mil cien millones de pesos; 

C>.- En 197U con seis mil cuatrocientos millones de pesos y; 

D).- En 1979 lo cantidad de diez 1nil trescientos ochenta y dos 

millones rle ~esos. 

Se estimo que en 1969 dicho monto total superaba ya los 

cuatrocientos millones de pesos. 

Antes de 1966 no habia ~isposiciOn alguna que hiciera 

referencia al arrendamiento financiero, y no fue sino a partir 

del dio 26 de abril do ese mismo afio, cuando oe dicta la prin1ero 

no1•ma al respecto, si bien sa tratabq de un criterio relativo o 
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eota operori~n sólo para efectos enteramente fiscQles. 

~n efecto, en asa fecha se dicta el criterio número 13, por la 

Dirección Gan~ral del Impuesto sobre la Renta, baJo el postulado 

••• ~SA interpreta el ort~culo 19 fracción Vl, inciso o, de la Ley 

del Impuesto ~obre la Renta, considerando como ventas en abonos 

lo~ operaciones ampar~dam en los contratoG de arrendamiento 

financiero que se indican ••• • 

Dicho criterin había uido adoptado tomando en consideración 

o las reiteradas solicitudes que ~a le habian presentado a la 

Secretaria 1ie Hacienda y Crédito Público paro que autorizara un 

porcentaJe mayor para la rlepreciación de· biRnes tales como 

maquinaria, equipo y horromientas para la Industria; camiones, 

automóvilea y otros vehiculos destinados ol transporte, q~e 

habían sido obJeLo da contratoG con opción de comp1·0, o por cuyo 

acuerdo expreso, al transcurrir podía vender o adquirir la 

propiedad da tales bienes. 

~Do acuerdo con dicho criterio, la arrendadora deberio dar ul 

crJntrato el t.rr.i t.ami~nto de vent.a en abonos que señalaba al 

articulo 19 fracción VI, inciso O es decir, podría considerar 

entra al total del precio pactado como jngreso del eJerci.cio, o 

biun, acumul~r únicamente 109 nhonn~ que eVectivamente le 

hubiesen sido paQ(ldos con deducción del costo que se hubiere 
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celebro.do la vento. (6) 

Paro la autoridod ~iscal, ne presumia que los bienes saldrian 

del µatrtmonio dal .arrend1Jdor 1-'inanr.:iero. F.n coso da 

incumplimiento del contrato o rescisión del mismo, los bienes se 

incluirían dn nuevo en el costo original deduciendo el demérito 

real d@ los mi~~mos o aumanLando el valor si tales bienes habían 

sido obJeto de meJoras. Adem~s, la arrendadora debia acumular 

coma ingreso laa cantidades que en definitiva fueren recibidas. 

Una ve~ enaJe~ados los bienes Ql usuario, las partes acun1ularian 

coma ingrasc> Qrovables los impuestos de la vento en formo 

proporfional s@gúr1 el contrato de arrendamiento financieroJ 

finalmente, los u5uarios podrían optar por deducir el importe de 

la!l rentas pagadas y otros gastos, o bien, suJetarlo a 

depreciación. 

Los bienes obJeto del contrato no sufrian depreciación duranto 

el plazo pactado en el contrdto, ya que el arrendatario estaba en 

po5ibilidod de deducir el total de los rentas pagadas y el 

arrendador financiero en amortizar en el mismo plazo el costo del 

bien. 

(6) Soyla H. León Tovar, El Arrendamiento Financiero en el 

Derecho mexicano,Edición u.N.A.H. 1989, p.21 
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DurantP el pla=o del contrato era totalmente deducible @l 

importe dwl mismo poro el arrendatario, y para el arrendador sólo 

ero grovable La direrencio ent1·e el precio y el costo del bien; 

al pore~•r era visible la di~Rrencia del impuesto y las ventoJas 

d~ recurrir a este tipo de ~ontrato; sin embargo, el o~icio­

c1rcl1la1· número 537 - 6l94 de Septiembre de 1969, se deJa sin 

efecto dicho criterio ~rgumentando que ero contrario al sistema 

de depreciación Y 11ue afectaba el control de la misma, por lo que 

el arrendatnr10 financiero deduciría las rentas pagadas y el 

arrendador Ftnanctero sólo lo depreciación del bien en los 

términos del articulo 21 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta de 

1969. 

El 30 de Julio da 1970 se dicta nuevo oficio-circular con 

número 537-9032, que establecia el tratamiento fiscol nplicable Y 

los alcances del oficio que d~rogd el criterio 13. 

Con el oficio·-circular, que serio el critério' 13 Bis•.se 

contemplo una ratificación de los las 

arrendadoras financieras que se hubiesen ajustado a los términos 

del criterio 13, para lo cual se concedió un plazo de 30 dio~, 

durante el cual deberian rectificar sus manifestaciones 

presentadas por eJ~rcicios anteriores pura aJustarse a lo marcado 

por la Ley del Impuesto sobre la Renta, en su articulo 19 

Prncci6n VI, inciso C el articulo 21, con ln debida correción 
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depl'ec io.c ión de los bienes del contrato de 

a.rrendnmi~nto finonri~ro; y cinco a~os més tarde en el Diario 

Oficial del 31 de Dic1en1bre de 1979, surgen nuevos reformas o la 

Ley nora modifiLor el régimen de esto figura, 

El nuevo conceplo de arrendamiento ~inonciero se introduce por 

primera vez en nuestro derecho mexicano, mediante la adición de 

ln ~racción IV, del articulo S del Código Fiscal de la 

Fr"'deración, p•1b1icado en el Diario Oficial el día 30 de Diciembre 

de 1981, ( artículo .t'5 >, 

En relación con este ordenamiento, el ftrrendnmiento Financiero 

es el contrato por el cual se otorga el uso y goce temporal de 

bienes tangibles durante un plazo forzosa igual o superior al 

mínimo para deducir la inversión o por un plazo menor siempre que 

se permito o r¡ui~n recib1J. el bifm, al t.érmino del plazo, e.Jercer 

cualquiera de estas opciones<?>; 

A>~- ndquirir la propiedad d~l bien, medinnte el pago de cantidad 

determinodn e inferior al valor del mercado del bien en el 

momento de oJ~rcer ta opción. 

<7> Snvla ~l. Leó11 ·rav~r, Idem.p,22 
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0) .- Prorrr..1gar el contrato por un plazo cierto 

cu.:11 el mont.o dt:.• 1ns p•:>.CJOS 5C·'•.l. inFerio1· 11.l del pl•tZO ·inici•1.l, 

y 

C).- Obtenor norte del precio por la enoJenación del bjen Q un 

t~rce1·0; que lo contraprestación 

valor del bien en el momento de 

sea equivalente o superior al 

otorgar su uso o qoce, que se 

establezca una ta:a de interes aplicuble para determinar los 

pagos y el contrato por escrito. 

El 31 de Diciembre de 1981, fechn htstorico paro el regimen 

legal con respecto al el arrendamiento financiero, pues antes de 

e5ta· ~echa no hobio necesidad de concesión alguna para operar por 

purte del Estndu y •isi vinierón t.raba,jancJo desde aprm·:imodamente 

:L5 oños.(Ol 

Por uno decisión e>:c. lusivament.e politico financiera las 

au~oridades hacendarias, dispusierón someter a esta figura o un 

régimen de organi~ac1ón auxiliar de crédito y, para ello, se 

prucedio a hace1· 1Qs correspondientes re~ormos y adiciones a lo. 

Ley GeneT·al de lnst.ituciones de Crédi·t.o y Organizaciones 

Auxiliares, mediante el decreto publicado en el Diario O~icial el 

(8) Acosta Romero, Miguel,op.cit.,p.p.585,586. 
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día 31 de DiciAn1bre de 1981, en donde los artículos 3 fracción 11 

último parrafc1, y 47, agregandose también un Capitulo III; • DE 

LAS ARRENDADUliAD FINANCIERAS•, articules 62 al 78, con lo cual, 

a partir del 31 de Diciembre de 1981, Las arrendadoras 

financieras, en nuestro sistema mexicano, eran consideradas como 

01•qanizaciones A•1xiliares de Crédito y para poder funcionar se 

requeria ya de una concesión otorgado por la Secretario de 

Hacienda y (;rédito Público, y ser registrada ante la Comisión 

Nacional Bancari~ y de Seguros, quedando sujetas a su vigilancia. 

La actividQd del arrendomi~nto financiero, en consecuencia 

qut:.•daba su.jeto 11 esto ley en los términos del artículo 78 

ref'orm•J.do. 
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CAPil"ULO CEGIJNDO. 

ELEME.NTml ESFNC:Cl\Lt.S [IE EX:CSl ENCII\ Y [IE Vl\LIDEZ DEL CONTRl\TO 

DE l\RRENDl\MIENlO FlNl\NCIERD, 

Er1 nu~stro derecho positivo mexicano, se establece uno 

distinción entre convenio y conLr~to, el primero como género y el 

segYndo como Pspecie artículo 1793 del Código Civil >, ~unque 

luego concluye c11Je las disposiciones.aplicables a ésta le son 

también aplicables a aquél C artículo 1859 del Código Civil ). El 

contrato es el acuerdo de dos o más voluntades para crear o 

transmitir dPrechos y obliQaciones, concluye el código civil en 

el articulo 1793. Dicho contrato como acto JUridico qua es, 

requiere para producir todas S(lS consecuencias Jurídicas ser 

eficaz y para ello precisa tanto de elementos de existencia coma 

los elomentos de validez. 

Existe una rliferencia taJante entre esos elementos, los de 

existenci~t cuma su nombre lo indica, se necesita para que al 

acto se le de vid~ Jurídica~ los elementos de validez, en cambio, 

supone qua el ac lo ha n11.cido, pero son req•Jeridos para que su 

vi~a sea perfecta y no adolezca de vicios o defectos que entrañen 

$U nulidad. 

Nuestro d~recho común no regula el acto Jurídico, sino que 

toma y regula al contrato como prototipo de él, pues señala 

que• las disposiciones sobre contratos son aplicables a todos loe 

convenios y a otros actos Jurídicos ••• • C articulo 1859 >. 
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A. CONHENTIMIENTO. 

Pnro qu~ tPngn existencia el contrato es jmpresjndible el 

cansentit111entu, os1 como el obJeto que puede ser materia del 

m1.smo ( a1··~i~ul0 17Y4 código civil >. Siguiendo con este orden¡ 

de ide(10, el Arrendamiento Financiero requiere poro su existencia 

del •.lc1.1prrfo lle volun1:,ndes, i:l sea, rle 11'1 concurrencia de los 

voluntndes de lo arrendadora financiera y del arrendatario 

financiero; del énimo, la intención o resolución de éste paro 

pagar los canones y, al finalizar el contrato, optar por alguno 

de los opcionP.s terminales; y la voluntad de la arrendadora 

financiera para adquirir los bienes indicados por aquél y 

concederle el uso o goce. 

Es suficiente el acuerdo de voluntades de los partes, su 

consent1mJento, su manifestación de voluntad, consciente y libre 

que expre~e su acuerdo 1·especto del contrato para lo existencia 

del mismo sin que se requieran formalidades, es decir, aunque no 

se otorgue por escrito, pues como sabemos la ~arma escrita no es 

un ele~ento de existencia. 

B. DBJETO. 

El abJeto , del contrata es uno más de los elementos de 

existencia, y ésto constituido por la cosa que el obligado debe 

dar y el hecho ~ue el obligado debe hacer como se puede 

observar en el articulo 1924 del código civil; consiste en una 
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preslación cuyu contenido es dar bienes o prestar serv~cios 

th~•nt.int1dn!:1 .-ll c1111q.·1 :i.mi'"":mt.ll del -f'in del cont.r•1t.<l• 

El nbJ~to ns rlasi~icodo en directo o indirecto. El primero 

consjste Pn ln conducto de los contratnntes que s~ mani~iesta 

r::omn •m•\ pT·e~t.~1ción fJe hocer, que consiste principolmente en lo 

entrega de un biPn del c11al se ha de conceder su t1so o goce; 

mientras que el s•~qundo, o sea, el objeto indirecto, es la cosa 

n1isma, los bienes clue ln arrendadora financiera ha de adquirir y 

:=rnl..regt1r ""'" Arrand•:\llli.ento Financiero al Qrrendotario 1-'inonciero; 

es decir, se prqspn·tnn dos situaciones, lo prestación de un hecho 

y lo. p re<.:>t.r1ci1~n de 11na cosa. 

P~ro lu prestoció11 del hecho, en el ~rrendomiento Financiero, 

como en cualquier contrato, ~e requiere que la conductn del 

obligado sea posible, por que las prestaciones de hecho que sean 

físicas o Jurídicamente in1posibles no pueden ser ob,jeto de 

cnnlra~a. Arlem~~, rlicha prestación ha de ser licita, o seo 1 que 

no·vayo er• contra de lo ley ni del or,Jon póblico o de las buenas 

costttmbr~s, como lo ~st•lblece los artículos O y 1830 del código 

civil y 'l7 dRl córliqo de comercio. 

1::n cun11"t.o '1 lo PT'FJ~;t.11.ci.ón de la t:osa, ésta t.:ir.me que eaistir 

t:.•n la not•.1r•1le::ü, 'iP.r determinuda, determinable en cuanto 
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a su especie y de~e 0star en ~l comercio, nsi es como lo 

mn111·fi0~::.t.o i~l nr-t.;c11l.n 1fl25 drl ctiiligo c::i.viL., y 10:1 pr~"?st.acil'tn 

i::-nn•..;i.stP- en la er1n,jP.n11r:ión tr.mpornl del uso n goce- de crJsa ciC:'rla 

y dr:>t.ermino:11Ji:i ( ort.ic:u'.lo :.?011 dc,ol Código Civil ) • P•Jellen sel' 

1lb,jP·tu del Arrenctnmiento FinQnciero los bienes mueblos e 

máquinas herrnmientas, 

calentadores, equipos paro 

cantero y mineria, maquinaria aijricola, para erlificación y obras 

pú~licas, O\Jtomoviles, hienas de equipo para la industrio, el 

con1erc;io a loa servicios públicus y al público, m11terial rodnnte, 

lo~omotoras, barcos, aviones, equipos de oficina, quirúrgico y, 

en IJt-?nernl, bieonP.~i rh~ 1:11pit.al di~stinadas o un~1 m:plotoción 

ecónomico determinadn; pero también bi~nes inmuebles y a4ue.llos 

que crJnst:i. t.uyen lo propiP.dod lndust.riol, 

Según Gutiérrez Viguera (9), en los Oltimos affos Gracias al 

ArrencJamiento Financiero, una buena parte de todos los oviones 

co1nerciales boeing 747,707 y DC-B que vuelan por todo el mundo, 

so encuentran b~JIJ el régimen de Arr~ndamien~o Financiero. 

<1.nGutierre:: 

Finnncif~rn, 

19T7, .. p.b3 

hay obst~culo alguno poro que se celebre un 

Viguera Man~lel, El leusinl) como 

El Proyec1.1l de 

Institución 

la Dire1:ci(in 
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arrendamiento rinanciero sobre derechos, como podrian ser una 

pa·L~nte, UnQ marca, una concesión, puesto que como bien dice la 

ley vigente; aunque cunndo el Código Fiscal de la Federación 

habla de bienes tangibles, pueden celebrarse sobre derechos como 

ocurre en el arrendamiento civil. 

í'ese a q~1e la ley no exige re~uisito alguno de publicidad y 

c!e,ja •l vol1mt.ad tle las pnrt.e~. 1·egistrar o no el. contrato, si lo 

arrendadora financ1rara pretende que el Juez decrete de pl~no la 

rest.it.11ción ele los bienes dados en arrendamiento fin•1nciero en 

virtud df~ inc11mpl :i.mir"'rd.D del arrendatario financiero, debe 

demastrnr que el contrnto fue registrado, tal como lo estGblece 

lo Ley General de Organizaciones Auxiliares de Crédito, es decir, 

que implicitamente exige dicha publicidad, toda vez que si bien 

no los obliga directamc~nte a registrar el contrato esté suJeto a 

pt1blicidad, sin en cambio sí al cumplimiento de la forma escrita. 

Animismo, aunqu8 la l8y no exiJa dicho registro, existen casos 

~n.los cuales el mismo es necesario. En e~ecto, nos referimos a 

lon supu1:ostus 'm lu~; q1rn p1Jr la noJ.turaleza misma de los bienes 

debe procr>derr;e •\l registro del acto cuyo objeto lo constituyen 

ta.le<;; hi1.~111~s; dr.-! •-icuerdo con ln ley de N1J.VP.gación y Comercio 

Mnrit,inio .1rl.ic1.1.lo 96, dobe inscribirse en el Registro Público 

Ml.lri.ttmo N•lt:icin.:11. 
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La f'unción ,j•1ridico-aconómic:i:i que obJetivament.e cumple el 

arrendamiento financiero., en atención a la cuul el derecho 

cnncede su re~onocimiento a la voluntad privada, es el propósito 

concreto que procuran obtener quienes se obligan mediante el 

contrato. La causn como al fin esencial o más pró>:imo que los 

cnntr•1t.1rntes se proponP.n al celebrar el acto, o el Fin inmP.diato 

o dir~1:to en vista 1Jel cual se obligan; en fin, la finalidad o 

ruzón económico que persiguen cada una de ellas; para el 

a1·renda1Jur financiero; y para ~ste, la obtención del uso del bien 

11ua necesito pnra su explotación sin necesidad de adquirirlo en 

p 1·np im:l •1d. 

rr.- ELEMENTüO D~ VALIDEZ. 

Lo Ley General de Org'1.nizaciones y Actividarles Au~ilia1·es de 

Crédito, exige que el contrato de arrendamiento Financiero sea 

otorqado por escrito y ratificado ante notario públ~co, corredor 

t.1t.ul~1do cualquiur fedatario público. Esta ~arma exigida 

f:onstit11ye un element<J~· de _volidP.z 1 lo que se traduce, que para 

que el contrato sea perFecto debe satisFacer dicho requisito; de 

otra forma, si un~camente se manif'iesta la vol•Antadr hnbrá 

contrato, pero estora viciado de nulidad relativa por la falta de 

forma. Sin ~mbargo, por la naturaleza misma de la arrendadora 

Firlanciera (Organi:ución Aµxilinr de Crédito), no es Slt~iciente 
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su otorgnmiento por escrito, sino ademés requiere la previa 

nprobación 1Je loo modelos de contrato, elaborados unilateralmente 

por lo •lrrendado1·n Financiera, por porte de la Comisión Nacional 

B~1nc:ario y dr~ !=}1;_oq11ros; dicho aprobación implica, en~re otras 

considc1·aciones, ln de que las formas empleadas en su redacción 

seo.n fo.c.ilmr•11t.e legibles en lo que ·t.oca •l s•J contenido (ar·t.:í.c1Jlo 

76 de L~1 Ley General de Orgnnizaciones y Actividades Auxiliares 

de Crédi t.o); •l!iimismo, tales modelos tienen que incluir las 

cláusulns invariables o esenciales que fiJe la propia Comisión 

Bancaria y Seguras., mediante disposiciones 

generales. 

III.- DIVERSAS DEFINICIONES. 

El Arrendomien~o Financiero ha sido obJeto de varios polemicas 

por ello, como previo a cualquier anJlisis con respecto a esta 

riQura, debemos pa5nr a lo definición del obJeto en estudio~ 

Sobre el contrato de arr~~ndamiento financiero, se han dQdo muchos 

definiciones que ponen de manifiesto individualmente diversos 

aspe~tos de es1.e contrato (económico-Jurídico) pero ninguno de 

ellas acierto a dar llna deFición en ~arma globQlr donde se centre 

todos los aspectcJra ql1e puede presentar este con~rato y las dQdas 

por la mayoría de los Juristas preexistentes olvidan que estamos 

frf?nt.e a li1 prt:?~:;encia dn un t.ipo ,j11ridico toto.lment.e n1Jevo. 

A n•1Pst1·0 entender, ltls legislaciones, extranJeras y en 
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da.n una j deo mas p1Jlida de este 

En el (lrt:í.clllo 1 de L'arrete royal Número 55, del dio. 10 de 

ncvien1bre de 1967, tlefine al leosinq (arrendamiento financiero) 

cc1n101 ••• • El cnnt.roto de financiación por el cual 11n empresario 

t.nma i=m lc1caci1~11 de una en·t.idad fino.nciera 1Jn bif:m de cnpi·t,Ql, 

previumente adquirido por ésta a tal fin a pedido del locatario, 

teniendo este r.irriendo UO•l duroción igual al plo.zo de vida út.il 

del bien y un precio q11e permite al locador amortizar el costo 

total de adquisición del bien, dl1rnnte el plazo de la locación, 

con m:.s un interés por el capital adelo.nt11do y un beneficio. 

Facultando ~si1nismo, al locatario a adquirir en propiedad el bien 

nl término de la lacación mediante el pago de un precio 

dr.~nnminn<lo valor resid1.1ol, •• • 

Otr\'l definición y 11na de l'l.S más complet\'lS, es la que nos da 

el autor norteamericano Richard F, Vancil,(10).,,• se trata de un 

contrato, por el cual el arrendatario acepta eFectuar una serie 

de pagos al arrendador, pagos ql1e, en total, exeden del precio de 

compra del bien adquirido. De un modo general, los pagos son 

escalonados en un precio equivalente a la 1navor pa1·te de ln vida 

(lO>Voncilr Richnrd F. Leasing of industrial Equipment, Nueva 

YorK,edicción McGrow-Hill 1963, p.p.579, 
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~til del bien. Durante ese periodo, llamado periodo inicial de 

alquiler, el contrato es irrevocable por las dos partes, y el 

arrendatario está obligado a continuar pagando los alq·Jileres ••• • 

Como podemos observar de la definición, se puede extraer que 

e\ contrnto de arrendamiento financiero, no se trata de un medio 

directo de ~inonciaciór1, pues no guarda la estructura de los 

contratos clásicos de ese tipo, pero la característica crediticia 

del mismo 11uedo plnsmada revelando la intención de las partes al 

someterse n e~te ~6nero de contrato, que nada tiene que ver con 

el contrnto típico de arrendamiento. 

As:i r"'s , el cirredamient.o solo sirve como base para 

el ot.orgomiento q•H? •?sel crédito, único ob,Jet.o t.omado en 

c11ento pnr 1•15 p.-1rtes al contratar y 

traboJo trataremos de demostrar. 

que a lo largo de este 

A continuación pasaremos con la de~inición en ESP~~A, en 

es~e país el urrMndamiento finnnciero no tiene o ho existe un 

régimen sust~ntivo Jlrop~o; soln de manera parcial y fragmentada, 

para efectc1n fiscales o de politica económica, se han recogido 

algunos ~isposicinnR~ para proteger las operaciones de esta 

nf1t.u rn. l ezo • 
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El Decreto-·Lay del 28 de f"ebrero de 1977 de Ordenación 

Ecnnómica, da1·1ne qJ Arr~ndamien~n Financiero en su art!c11lo 19 

de la Yiguien~a maneratCll) 

AqueLll1s optJr•1cio1u.:>•., que, c:wJ.lq•1ier11 que sea su dF.lnominru:ión, 

c~cmsistirn en r~l •.1rrendamiento de bienes de equipo, c:•1pit11l 

pradt1ctlvo y VRhíct1los adquiridos ~>:clusivamente flnrn dicha 

finalidnd por e~pre~as con5tituidos en la forma.prevista en el 

articulo 22 de In l~Y de Sociedades Anó11imns domicilindas en el 

·rerritorio Nacional, y según las Pspecificacionas seffaladas por 

el fulttro usuario. Las mencionadao obsGrvaciones deber~n inclµir 

unn op1:iór1 de compra a Favor del usuario al término del 

n r' rnndr.lmi en t.o, 

(h-> acuerdo con el nrticulo 20 n(tmer~l 1, del propio 

ordenamiento, los bienes obJeio del contrato h~n de qu~dar 

arecLlidos por el u~unrio exclusivomente ~ Pines, agrarios, 

industriales, comerciales, de servicio profesionales. 

EJ. númeral 2 advi.Arte que ~1 gobierno, en concordancia con lo 

coyuntura económica, podrá ampliar dicl10 obJeto •l bienes 

1liferentes a los indicados o u bienas af'ectodos o fines 

C11>tlec:ret.o-Ley, 0J11dido en el Boletín Oricial de Madrid Españ•l1 

número 50, 28 de f~hrern d~ 1977.,p. 418 
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d.ttd,intL1s; tlP- c.on !'en mi liad con la c•Jal se da C•lbida a los bien<?s 

1nmu~bles Y a bi~nes mu~bles y, en general, a cualquier bien, 

aunque su utiltzactón sen. pura fines diversos a los seRalados. 

Fl~MIClll, 

Ln. Ley número 66455 rlel 2 de Julio de ttJ66 seWola en ~u 

artículo 1, que los operaciones de crédit-boil <arrenrlamiento 

finan e i e rll) son! 

Las op~raciones lle locación de equipo, material de utillaJe o 

rle bienes inmobiliarios para uso profesional especialmente 

odqui ri1Jos en vi !:d.os de es•J. loco.ción por empresas que permanecen 

p rop iet11 ri•it:;, cuando estas opera e iones, aquel las que ba,jo su 

denominn.ción, dan al arrenllatario la facultad de adquirir todo o 

parta da lo~ biones arrendndos, mediante un precio convenido 

teniendo en 1:11en t.1, al menos en parte, los pagos ef'ectuados a 

titl1lo de olquiler~ 

E.stn conc1?pto es rept•ocJuc:i.do t.e>:tualmente en la ordenanza del 

29~ dr"° septiembre d.e !fJ67, que re•·orma dicha ley para agrP.gar el 

Arrendamiento Financiero lnmobiliario. Est~ ordenamiento, al 

igual que el espaWol, en principio exige que los bienes se 

d~atinen a un uso profesional. 



1 rnLII\. 

L•1 lr:~y m'.ln1ero 1()1J') del 20 de oct.1Jbn~ de 1960, t.lunde \'H.! prevé 

en ou ortlcu\o 1, l•l adición de dos porrofos al articulo a del 

n~cre~o-l~y del 30 de Oijl1sto del mismo afio, en el último de nllo~. 

rPr:og1~ 1•1 expresión locnzione-~inanziario, sin proporciona1· 

dPi.1111ción nlglLr1a en el cnso lle establecimiento~ cedidos con el 

sistema de locazione- finanziuria, los cénones debidos por el 

periodo rln locaciór1 se equipnrón a las inv~rstones en las 

rel~ciones d~l arrendatario, en los del arrendador no se toman en 

r:1.11:~1·d.o. lns invel'siones efac't.uadas en el e,jeT'cicio en c•irso n la 

f8c:hn de entradn an vigor del presente decreto y Rn los 

e,jercicios suceRivos en estobleci1niento& dados en locación en los 

nJercicics mlsmos. 

El unico lexto le~ol que proporciono uno dafición del ~ontrolo 

es la ley nómero 183 de 1976, relativa a la ••• • disciplina 

dell':Lntervento straartiinario nel mezzogiorno per el quinquennio 

\976 -1980 ••• •,en su articulo 17; dicho 1ey establece que ••• •se 

en~iende por loasinq, las operaciones de locación de bienes 

muebles o inml1eblesrndqtiiridos a hechos const.ruir por ~1 

arrendador, sobr~ la elección e indicaciones del a1·rerldatario, 

que asume todos los riesgos y con ln facultad para este último de 

devenir p1·upieturio de los bienes orrandados al l~rn1ino de la 

locación conforme al~ entrega de un precio prees~ablecido ••• • 
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En iQuol sentido se pronuncia el proyecto de ley sobre 

le•:>.sing del 2:"..1 de ,julio de 197?. 

El:UADUR. 

En este pnis el Arrendamiento Financiero, se le da el nombre 

de ar1·endo..miento mercant,il. (decreto del día 22 de diciembre de 

19'J8), del r:1H1l no se d11. o.t~n concepto alguno, si no únicamente se 

establecen ciertos requisitos para considerarlo como tal: 

I>.- Oue el contrnto se celebre por escrito y se inscriba e~ el 

libro de nrrendarnicntos mercantiles que al efecto llevará el 

regi5Lrndor del r•sp~ctivo cantón. 

II>.- Que el c~nlralo contenga un plazo inicial forzoqo poro 

Glllb•lS pl'.l.r·t.c-..is. 

ClI>.- Que la rentn a pagarse durante el plazo, més el precio 

seilolo.do p.:.1ra ln opción de compr•l, e>:cedon del precio en el que 

el~arrend•Jdcir odq11irió el bien. El monto de dicha renta no estará 

son1etida n los limites establGcidos pora el inquilinato~ cuando 

se ·trate de hient~~-. inmoeblcs. 
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V>.- Oue al ~inolizar el plazo inicial forzoso, el arrendatario, 

tenga los derechos alternativos de: 

A>.- compr11r ul bien, por el precio acord•1do para l•l. opción 

de compra o valor residual previsto en el contrato, el 

cual no oerá inferior ~l 20X del total de las rentas -

deven1Jfló11s; 

D>.- prorrogo.r el contrato por un plazo o.dicion•1l, durante­

el r.:11111 111 rentrJ. serA inferior a la pact.•Jda oriqinnl·-­

mente, a menos que el contrato incluya mantenimiento,­

suminist1·0 de partes, asist~ncia u otros~ 

C),- rec~bir una parte inferior del valor residual del pre­

cio en el que el biran sea vendido a un t.ercero, y 

0).- 1·ecibir en •arrPnrlamiento mercantil• un bien sustitu-­

tivo, al cual se apliquen los condiciones exigidas pa­

ra t-!-l mismo. 

VENEZUELI\, 

Antes de las Normas sobre Arr~ndamiento Financiero de Bienes 

<publicado en la gaceta oficial dBl 7 de septiembre de 1982 ), 

unicamente el o.rt.ic•do 4 Oe la Ley General de Bancos y otros 

Institutos de Crédito, de 1975 y su reglamento mencionaban a las 

ofrecer bienes en arrendi:1miento 

ftnancie1·0; sin embargo, desd~ 1969 se venia practicando este 

c:ontrat.o, entre por arrendo.daros Arrednven, 
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AJ•rend~quipns y Arrandarco; más adelante, en 1978 se creó la 

Ascciac:ión de F1~pr~sns en Arrendamiento Financiero, qu~ vino o 

agrup~\r ,_1 dlrhri•,. !:>Or.iEHlndes, y para 19fJ4 la mayor{o de ellas 

l':'Fob1bo. nsocti:\da •l t.al instit.11ción. <12) 

D~ acuer~o con la5 Normas a que hemos hecho referencia, se 

consi1Jera Arrenda1niento Financiero, la operación mediante la cual 

11na empresa de arrendamiento financiero adquiere un bien conforma 

a las especificaciones, indicadas por el interesada, quien recibe 

para su uso, por un periodo de tiempo determinado, a cambio de 

una contraprestación dinerariu que incluye amortización del 

µrecio, interes, comisiones y recargos de todo orden, previstos o 

al vencimiento jJel contrato, por devolver el bien, sustituirlo 

poi• ntro, renovnr o adquirir el mismo de acuerdo con los 

estipulaciones contrnctuales. T•ll concept.o destaca, como lo 

hocen en su 1nnyoria los olros, la previa adquisición del bien por 

parte del urrendodor financiero. 

<12)Balza Nnvnrro, Germénr •es~udio de las normas sabre el 

arrendamiento finar1ciero de bienes•, Revista de Derecho Privado, 

C(tro.cas Ven1~ ... ~11~lo., año lr núm 3r Juli.o-Sept.iembre de 1984, p.p.71 

y l2· 
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HEXICO, 

r'\nteT':iormr.mte indicamos en las antecü~entes histn1·ico~ en 

ósto traba.jo, que en México a finales de 1981, se da por primera 

vez uno definició1t del arrendamiento ~inanciero en el Código 

Fiscnl de la Federación, y en lo Ley General de Ingtituciones de 

Crédito y Organi~ocione~ Auxiliares u lo que se a1Jicionó un 

cnpit11lo relativo n lns arrendado1·as financieras, Ley abrogado 

po1• lo Ley Genernl de Orqanizociones y Actividades Auxiliares da 

Crédito (Diario Oficial del 14 de enero de 1985 >. 

De ·acuedo con esta ley (articulo 25 >, por vir~ud del 

contrato de Ar1•endamiento Financiero se obligo o adquirir 

determinados bienes y a conceder ~u usa o goce temporal, ~ plazo 

for2oso, a uno persona fisico o moral, obl\géndose ésta a pagar 

como contraprestación, que se liquidaró en pagos parciales, según 

~e convengo, uno cor1tidacl de dinero determinado, que cubro el 

valor d~ adquisi~ión de los bienes, las cargos Financieros y los 

demás accesorios, y adoptar al vencimiento del contrato,algunas 

de la~ opciones terminales que se~aln el articulo 27, 

ll- La compro de los bienes a precio in~erior a su valor de 

acJquisiciónr que llU~daré fiJodo en el contrato, En caso de que no 

se hayo fiJado, el precio debe ser inrerior al valor de mercado 

o lo ~echa dD compray conforme a los bases que se estoble~co en 

el contr•1 t,o; 
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fl>.- A prorrnonr el plazo para continuar con el uso o goce 

tf'..'lll1lOr•1l, p11qondc1 11110. y•r:-nta. inferior •l los pOfJD'.:.i perlódii:os que 

venin hacl~ndo, conforme a las bases que se establezcan en el 

r:nntrr.d.o; y 

lII>.- A participar con lo arrendadora ~inonciera en el precio de 

ln ventr1 de los bienes a un tercero, en tas proporciones y 

términos que se convengan en el contrato. 

Secretoria de Haciendo y Crédito Póblico, mediant.e 

rli5posici~n de carácter general, ~stá facultada poro autorizar 

otras terminales siempre que se cumplan los requisitos seWalados 

en el pri1nar pérrafo del articulo 27 de La Ley General de 

Oraanizo.ciones y t'lct.iv.i.dadPs A11xiliarr~s de Cr~di t.o >. 

De acuertlo con lo expuesto hasta a.qui, y antes de pasar a la 

denominación del contrato de arrendamiento financiero, se puede 

observar una gran semeJanza entre los distintos ordenamientos que 

s~~ocupan de n•Jestra figura en estudia, pero al mismo tiempo se 

puede adv~rtir algunas diVerencias, 

En los p11:í.ses señolo.dos r.:on antelo.ción en este trabaJo, como 

son; Bélgico, Espo~o y Francia,pudimos observar qtae la ley exige, 

que 1C1s 1111.rne~ ol.J.jt~t.o (1ndirect.o) df~l contrato se•ln des-tinados 



-· 41 -· 

Q uso pro+esir.in1.1l, t~>:clu~.ivamente ll rines agrt.1.rios, indu!~.tr-1.•J!P.\:>p 

rr•merc111lr:.••: .• n de servir:io5 pro·f'esionolP.s; l?S dec:i.r, ~;11ponen que 

el arrendul.at·i~ f~nancie1•0 debe ser un comerciante o un prestador 

d1~ SPrvic:"i11s p1•of'1"°sionales indC'ptomdien·t.~ (como el dentisl.a), l.urt.-1 

vez que el de•tino del bien será dado por ln ocupación del 

arren1Jotnrio rinanciero; si bien en EspaAn como vi1nos 1~on 

o.nt.erioridod, el gobierno p1Jede ampliar dichas fines. 

Par otro lo.do, la qen11r~lido.d de J.as def'iniciones advie1·ten 

que la duración 1Jel contrato corresponda con la vida ~til del 

l'ic:m, de donde r•~úul·t.a, entrP al.ros, el nlazo f'orzoso. De igual 

manera, al precio, que establece la ley Belga antes ci~oda, debe 

ser fi,j11da 1le m•lner11 rp1e permito am1J1•·t.izar el valor del bien en 

P.l periodo de 11·t.iliz,1ción, o como expresa nuestra. Ley General de 

Organizaciones y Actividades ~l1xilinres de Crédito, dPbe cubrir 

el valor de ad~l1isición d~ los bienes, las cargas financieras y 

de1nés acceoorius. 

En todas la~ cleméa definiciones se contempla. la posibilidad 

de que el arrenda·t.a1·io pueda adquirir la propiedad ~el bien 

objeto del controto, pero tanto en Espafiar Oélgicn y Francia 

atribuyen la facultad en favor del usuario para adquirir dicha 

propi~da.d, en México dicho usuario tiene la obligación de optar 

por alguno de las opciones ya mencionados, entre las cuales se 
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encuentro lQ de compra. Las definiciones legislativos ponen 

tn1nbién un aspecto importante, el precio dPl bien, que en caso de 

optar por la 

adquisición. 

compra, debe ser inferior al 

IV.- CLnSIFICnCION. 

valor de su 

El contrato de Arrendamiento Financiero se clasifica 

ft),- TlPICO. 

Se trata ~e un contrato regulado en nuestro derecho típico a 

partir de diciembre de 1981, fecha en la cual se regulo los 

derechos y obligaciones de las partes y el contenido del negocio, 

que anLeriormente y durante 15 a~os funcionó como contrato 

atípico, y co1no tal so afpctuaba dentro del marco de la autonomía 

de la libertad contr~ctual. 

Bl.- NOMINADO. 

Es un contrnto que adem~s de estar establecido y regulado en 

nuestro derecho, tien~ ya un nombre propio 

Fioanciero•. 

C),- BILATERAL. 

Arrendamiento 

Dentro de las ~lnsificnciones qtle se han elaborado de los 

contrato 1 se ancuentrr1 aquella q•1P distingue entre bilaterales Y 

plurilatero1n~, clasif1cnción que ontiende al número y posición 
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Formol de las portes en relación asi mismos. Es conveniente que 

el proyecto Internacional adoptado por el Instituto Intvrnacional 

par(l lu Unificación del Derecho Privado en Roma, en 1987 (13) 

incluye en el cor1trato a tres partes: la arrendadora financiera, 

ul nrrendotarto ~inunciero y el suministrador o proveedor del 

hien, de tal mnnera que se trate de un contrnto plurilateral, en 

~1 cual el proveedor del bien <vendedor> obJeto del contrato de 

nrrendamiento rinanctero, es parte de esta operación, 

ci1·cunGlancio c¡ue no5 parece incorrecta, toda vez que no lo es, 

ya que t1nicamente hay relación Jurídica entre arrendadora y 

arr~ndatnrio financiero, el proveedor sólo contrae obligaciones y 

nd~11iere derechos can la arrendadora financiera y cuando entra en 

reluclón ~on ~1 orrendat~rio lo hace en ~unción de otros negocios 

Jurídicas, rn1ncJ puede ser la representación, la cesión de. 

derechos, y en g~neral la legitimación. 

E~ decir, el proveedor entra en ·10 relación Jurídica derivado 

exclusivnmente de la compra-venta del bien, no de aquella del 

ayre11tlamiento fi11nnciero; incluso podemos admi·tir que existen das 

ucuerdos: uno con el suministrador o proveedor y otro de 

arrendomiento financiero. ·ran no es un contrato plurilateral 

C13)informe explicativo en UNlDROIT, Draft Convention on 

Internacional financio! leasing, study LIX-DOC48 (original en 

ingles>, Romo Octubre de 1987. p.12 
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donde intc1·vengan tres partes, que la ley sólo se ocupa de la 

01·reruj,Jl:Jora ·1 1lrrr>11dü~.•:i.rio fl.nanciero, pues omi1A:~ t.odtl sanción a 

cargo del suministrador que no entrega en el plazo previsto el 

biPn obJwto d~l ~011trato, ni se conceden accion~s o derechos para 

exiqirle G•t Cltmplimiento. La arrendadora en este tipo de 

contrata, siempre debe adquirir los bienes de un tercera, y no 

hac~ que nece~ariamente existan tres partes. Seria más adecuado 

seNalar 4ue ~~ trQta de un contrato bilateral e insistir, si ese 

es el propoo;;ii.o, 1~n la necesid•ld de q'1JP. la arrendadora financiero 

adquiera el bien, según las instrucciones del arrendatario 

financiero, de t~rcero,con lo cual permanecería la imposibilidad 

de que el f'ut.uro arrendatario f'inanciero fuera el propio 

proveE•r.lor del bien. (14). 

Existen contratos en los que sólo puede haber dos partes, y 

otros en los que pueden existir més de dos. Los primeros son los 

llamados bilaterales; en ellos los partes se encuentran una 

~rente a la otra y sus prestaciones se sitúan en una relación de 

igual equivalRncia, las partes actúan animadas por intereses 

contrapuestos y sus prestaciones son cruzadas; es decir, en el 

contrato bilateral se obligan recíprocamente las partes; Y por el 

contrario cuando hablamos de contrato plurilateral, cado parte no 

(14), Soyll1 H. León rov•1r, op.r.:it, P• 42 
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tiene una contrapart.e sino varia~; cont.roJ.p<Jrtes, con quienes les 

une intAres co1nún EJPmp"lo: sacied•ldes ~iviles, ~Qr~onttles etc,. 

Pues bien. el arrendamiento financiero es un contrato 

bilateral y no plurilaterol, ya que al no hnber una rolación 

triangular fobricante-arrendodor-arrendatario, las relaciones 

matenidns 11or In arrendadora con el fabricante y el arrendatario 

y las de ésLe con los dos primeros, se desarrollan por sendas 

independien t.es, sin interrel11ción en lo et:>encio1 • ,lo mismo que 

las rRlaciones del fabricante con el arrendador. 

D),- CONSENSU~L. 

Se trata de un contrqlo de carérter consensual, que se 

perfecciona por el simple acuerdo de las partes, sin necesidad de 

que el QrrendatoJ.rio financie~o pague el precio o de que lo 

arrodnrlora financiera entregue el bi~n obJeto del negocio. Sólo 

en principio es consensual, ya que otros principios impuestos por 

la seguri1Jad Juridic~ limitan lo consensualidod, como son el 

principio de ~ormalidad, en realidad se con~unde el carécter 

consensual c:on el Termal, que no son ant.agónicosr yo. que puede 

ser y de hechc:> el arrendamiento Tinanciero consensual 

( en oposición a real > y Torm•:i.l ( en oposición a consensual >. 
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E 1, - FORMl'>L. 

El AT·ren1lnmiPnto ~ino.ncjero, debe celebrnrse y rntificarse 

ante no·tari.o púhll.Ct:>r corredor público l.:í.t.ulado, o cualquier otro 

fedatario p1'1b l.ico, como lo l~S't•:iblece nuestro derechcJ vj.gente 

UIP.:·:i.1.:1:>.nu. 

F»·- coNMtrrnnvn. 

El Arrendamiento Financiero ~s de este cor~cter, toda vez que 

las pre~~tacifJnes de las partes san ciertas y susceptibles de 

ap1•eciación inmP.di~1t.o., desde el momento en r¡1Je él <;:.e celebra. 

H> .- ONEr;oso. 

Se tr•1ta de un contrato oneroso pnrque en él se estipulan 

provecho~ y qrávomen~g pnra nmbn~ partes. Si bien su costo es muy 

elevado en relación con otros créditos, s11 precio es compensado 

con et.ros beneficiocr como la financiación del 100X del valor 

del bien: el n1untentn1ienlo de la capacidad aparente de 

endeudamiento del nrren~atario ~inanciero, o las ventaJas que 

ofrec~ el contrato multicitado 

HJ,- DE TRATO SUCESIVO. 

Es ur1 cnntroto c~1ya eJPcución sólo 

tr1J.rH;c11r!50 de cir:!rto t.iempo. 

es posible con el 
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!).- TRASLA'flVO DE llSD O GOCE, 

Por medio 1Jel contrato d~ Arrendamiento Financiero, t!l 

arrendntario Pi11nnciero odc1uiere el uso o goce del bien a cambio 

di:.' '111 preciu Y eventu11lmtmtr~ la propiedad dP.l biP.n, pnr lo rp1e 

tombién traslntivo de l•l p1·opied11d, pero esta 

caracterlstica es eventual, miPntras que la prim~ra es esencial. 

JJ,- DE ADHESION, 

~s de Asta forma, porque sus cléusulas son redactadas 

unilateralmente ~or la arrendadora financiera, sin que el 

orrend~tario finnnciero pueMa discutir su contenido; de t.al 

suerte que la Ley General rle Organizaciones y Actividades 

Au>iil:i.ores tle Crédito estnblece '.~a previa aprobación por parte de 

la Comisión Nacional Bancaria de las solicitudes y contratos, 

respecto de su c:onten ido, como los n~quisi tos 

tipogrñficos, paro. c:onsider .. 1r PácilmE>nte legibles los c:ar•J.ct.eres 

empleados. En este punto vale ln pena preguntar si es o no 

aplicable, y en qué medida, lo establecido en el articulo 64 de 

La Ley Federal de Prot.ección al Consumidor en cuanto al 

c:oncept.o de • contrato de adhesión• t y en cuanto 1J. que éstos 

dP.ben ser escritos wintegran1ente•, porque tal vez éste podría 

s~~ un argtlmento más a favor de los especialistas y estudiosos 

que resiuten a llamur lea~ing al contrato en ostudio. 
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•J.- r~AHACTEHI!;)l"JC(~tl. 

L). l.•1 (\rr1:.11rdodoro fino.nr:iero:1 debe •ldquirir los bienes ob,jet.o 

fi,.:}l Lt11d:,r11-Lo dP. •lr~uerdo con lllS especi't'ir:ociones y del proveedor 

indjr:•1tlo•=:; por el orrend11ti:iri1J. 

2).~ l_a con~~oión temporal del uso de la cosa objeto del 

1:cmt.r•:ito. 

3) ,-·· El prpcio del contrato debe ser una cantido.d de dinero 

determinado o d~lerminable que cubra el valor de adquisición del 

bien, el beneficio o utilidad de la arrendadora por la inversión, 

las com1s1ones, Fl~te, gnstos, impuestos y demás accesorios. 

Dicho precio debA pagarse en ~racciones, cuotas o c~nones ~egún 

se convenga en el contrato. 

4).- La asunción de los riesgos es a cargo del arrendatario 

fin•1nciero, 0:1sí. como las vicios de la cosa y gastos de 

congervación y 1nanteniruiento, 

~>,-La obltgacj.ón de la arrendataria financiera de optar, al 

finalizar el contrato, por alouna opción respecto al bien; la 

compra, la prorroga del contrato, la venta del bien a un tercero, 

u otr•1, 

6) .- Roqistro. E11 el derecho me>cicano el arrendamiento 

f'inanr:ir-'T'Q no éo::-.t.a su.jeto l1 regi5tro; más sin embargo, las p11rtes 

p11erJF..'ll ~:;nlici t.o:ir que !jf:I insc:rib•:t en el Reqistro Públ,ico de 

Con1Yrcio, sin nerJu~cio de h~•cerlo Rn otros registros que las 

l•··Y~S dictümj111~n c:nmo Lo f~stablece 21 11rt.:í.culo 25 parr11f'o 30, de 
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la Lt'~Y Gene1•1d dr- Orgo.nizac::i.ones y tictiv"i.d11ciP.!; fHn:il:iares (11'! 

1:r~rlltn, 1Je acuurrla ·~or1 Rl cbjPl.r, d(Jl ~11r1truto1 ln to~o coso Lo 

que se in5c1·ibe ~!;; lo ti1.11l11rid·-1d r.;wmplP,jil dQl •ldquj.rent.t ... o 

11':.11a1·it:.1 Pn el orrP•Hl•1mient.o j·'inllnciero, r.ant:.ic!E'ro.ndo corno un 

t.nrlu, nti como •m •1T'rendamiento más 1.1n11 opr.16n de compra o de 

prorroqu r.:nmn f.•.Lement.us fir!P•lr()do~:;, sin1J una !:i:tt11ación ,juriclicr.i 

c:omplrJ,jo, 1.111 n•1evr.> y único contra1.t1. Dicho registro se traduce en 

'lrlf\ p•tb'tic:idrld d~ drJrecho del cont.r•1t.c:l; la'...'t opero.ciones de 

nrrendami~nto rinanciero estarán suJetaG a publicaciones con las 

mnd11lid•J.dr!s ri.Jo.rlo'..i por decrP."t.o, el cual precisará lr1s 

condicionen en lns cunles la ~alta de pt1bJicidad entra~ará la 

inopnnibilidocJ a les terceras. En nt1estrn derecho, como di.Jimos 

en pnrraFos anteriorea, no se exige riicho regist.roJ sin embargo, 

paro que la nrrcndadora Financiera pueda pedir Judicialmente l~ 

po•.;esión dt> lw=. bienes oh,jr.to del contr~1to por incumplimiento del 

a1·renrtalario finnn,:i~r1J1 y para que el Juez lo decrete de plano, 

debe acompa~nr el contrato debidamente registrado C articulo 

~;~,de "La Ley G~nRrnl de Organizaciones y Activiades Auxiliares de 

Crédit.D ) • 

7>.- Plozo Forzoso.- periódo inicial 

irrevocable en el cual nin~una de las partes puede rescindir el 

contrato, y abarca ornn porte o toda la vida económica del bien y 

se calcula de tal ~ormQ 4ue los cénones de ose periodo sean 

iQllGles al cooto del bien dodo en nrrendamienLo Financiero más un 
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bene~icio. El uso o QOce del bien ha de ser de c~racter ten1poral 

Y a plazo forzoso; ello se debe a la necesidad de salvaguardar la 

vigencia !jol cunt1·nto y Justii'tcar, en todo caso, el derecho de 

la arrendadora financiera a Rxigir al usuario el pago de la 

t.L1t.nl:i.dQd de ln!.1 cé11one'Jr •1unque los bienes sean inservibles para 

Dice Giov~noli (14> con respecto a esta restricción se 

explica por el cuidarlo de la arrendadora financiera de no perder 

el control de la ~ar~ntia real quQ representa la propiedad de los 

bien~s; tiurante ese plazo forzoso, aun cuando el bien resulta 

inút.il, el nrrendatario no 

parcialidades, en principio 

obliqaciones de las partes. 

puede 

ningún 

de,jf.lr de pagar 

litigio suspende 

las 

las 

O>.- Carácter Mercantil.- En Las legislaciones en las que 

se prevé expresnn1e11te como obJeto exclusiva del contrata Q Jos 

bien~s destinndos a Fines industriales, comerciales o de 

servjcios, resulto f~cil concluir que el contrato es mercantil; 

en otros caso~, habré que recl1rrir a la calidad del o de los 

suJetoo, 1Jel 11bJwta o del f'in o propósito pers~guido por los 

parte!;>• 

Con referencia al derecho mexicano, el arrendamiento financiero 

<14> Giav•1noli, Mal'iD, Le crédit-bail Cl~o.sing) en Europe; 

développD1n~nt ot nature Jl1ridique, Par{s, Edición Techniques, 

1.7f:JO,p .43, 



·- 51 ··~ 

r~sult 1 1 un contrato rle car~cter mercantil por las siguientes 

c:i rcun!:>'t.on1:io.s~ 

f\) .- está t•eg111odo en uníl lF?y de carácter merc•lnt.il rpie es l•l Ley 

General de Organi%aciones y Actividades Auxiliares de Crédi·to; 

U),- lu arrenrladora financiera ha de ser un comerciant.e, una 

snc~urlnd onónimu rledt~ada exclusivnmente a rAnlizar actos de esta 

n•1t.ur11leza~ 

~).- el arrendatariu, dadas los carácteristicas del contrato 

puede, aunque no necesarjamenter ser un comerciante, y 

(1) .·- el propós:lt.o 1:11•.rndo menos de la arrendadora financiera es de 

car~ctPr lucrnlivo. Por Lodo lo anterior he de concluir que 

estamos fr~nte a una contrqto de carácter mercantil y, como 

consacuencia, como lo establece la propia Ley General de 

Organizaciones y Actividadea Auxiliares de Crédito, en su 

articulo 10, las leyes mercantil~s, los usos comerciales 

impernntt?S e11 t.re l•ls organizaciones GUXiliares del crédito 

(arrendndoras rinancieras) y el derecho camón. le serón 

qplicables supletoriamente y en este orden. 
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l\Nl\LISIS [IEL CONTRllTO DE llllRENDllMIENHJ FINl\NC!EHO 

1,- Nl\TIJRllLEZll JIJRIDICll DEL CONTI~l\10 DE l\RRENDllMIENTO 

FlNllNCIEf<O, 

II,- DIVERSAS TESIS SOBRE Lll NllTURllLEZll JURIDICll 

l!EL CllN l'R.~TO DE lll'<RENDllMIENTO FINl\NCIERO, 

u.- Como cont.rato de arrendamiento puro, 

2> .- Como contrato de c:omp ro-venta. 

3) ··- Como contrato de mandato. 

4) .- Como contrato de crédito, 

!Ü, ·- l\Nl\J_QBil\S Y DIFERENCillS DEL CONTRl\HJ DE 

llRREN!11\MIENTO FIN/\NCIERO Y EL CONTRl\TO 

UE llRRENDllMIENlO PURO. 

IV.- llN/\LOGI/\S Y f.IIFERENCillS DEL CONTRl\TO DE 

l\RRENIJllMIENTO l~IN/\NCIERO Y E.L CONTR/\TO 

DE COMPRll-VENfl\, 
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I. -· Nl\TlJl<l\Ll'Z" .nmrnicl\ DEL l\RHENll11M1EN'IO FINl\NCIERD. 

Evidentemen~e uno rlc Los aspectos m~s d~butidos y dolicados 

R11torno a esta fiuura es relativo a su naturaleza J•1rídica; 

l.rat•111dose del l"lrrendamiento financiero el prob.lema se acentúa 

móc, d8bido a que desda su denominación en la doctrina y la 

lPQiHloc1ór1 de lns paises latinos se prejuzga mu carácter 

arrenda·Li~iDr independientemente que aún el término empleado en 

los Estados Unidos de Norteamerica y la Gran Bretaffa como 

·11·-~ü!'iinrJ, vocab'.to grflfico y <.aintetico, o:aólo se ha acept.ado por el 

trai'ico internacional, pero no asi la doctrina y legislación. 

Em cierto qu~ n(Jmerosas polémicas han e>:istido con respect.o a 

la tradl1cción exacta del término lensinQr que originalmente se 

ut.ili.~!c'J p11r,1 el arrendamiento de bienes inmuebles y que 

rel1.1ciono.b11 al propietario de la tierro o.rrendodar y 

pasturiamente se exten~io n los bienes construidos en dicho 

Lerreno. ·1·anto las leyes como diversos autores son optimistas en 

encontr~r lln vocablo más ad~cuador pero como se habré observo.do, 

a. lo largo de este tra.baJo hemos sefialndo,si bien someramente, 

que nuestro contrato no ·Liane naturaleza arrendaticia, que se 

trata de un nuevo negocio Jurídico, es decir, que no es 

arrendamiento aunque si financiero: lo pri1nero porque al igual 

q11e otros cont1·alos lraslativos de uso ti~ne esté caracteris~ica 

que es el uso, como es el caso del comodato, pero no es la 
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única; Y Lo $&gundo porque conforme al vocablo • ~inanciPro •, 

rPla·t.ivo •l l 1.1 h•.11:ienclll p(Jblj.c~1, bi:rnquero, bolsis·t.a, h1Jcendist.a, 

el contrata tiene ronnoLaciOn. 

Un m&Jor vocQblo a mi manera de entender hubiera sido crédito 

o financiam1er1to, yo que éstos hacen referencia al contenido del 

controto, 11unque al primero esté reservqdo a la Sociedad Nacional 

acción y efecto de financiar, 

costear, Qdelantar fondos o crédito, en cuanto qua una persona 

~iene der~cho a disponer de una cosa < generalmente dinero >r de 

tul guerte quP ltna operación do crédito es aquella en la cual el 

acreednr trons~iere ttn valor económico al deudor y éste se 

compromete a reintegrarlo en el plazo convenido. 

Cl Arrendnmi~nto Financiero es una n11eva situación que 

con(igura al mismo tiempo técnicas Jurídicas di5~intas que lo 

diPerencion del arrendamiento o de la compraventa, que no se 

puede asimilar a ninguno ~e los tradicionales contratos con 

quienes se di5tinyuen claramente#(15> a pesar de su compleJidad 

se~ t.r(it.o de u11 c1J11 tra-t.o unitario, no mixt.o, ya que si bien se 

conr:E>de el U5o o goce de ·1.Jn bien y se f11culta poro optar por la 

<15)Vicent, Lt>ui y Dehan,Pierre, •La nature du contrat de 

lensingN, !~~viva ~ritique de JUrispruden~~ Belge, Belgica, 3er. 

trjmestre de 1?67,p.p.231,244. 
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compra, tales carocteristico~ no ~a pueden aislar sino que forman 

1tn todo. 

Por otro lQdD legislaciones con10 la espaWolo utilizó la 

dDnaminación arrendamien·to financiero, poro calificar a este 

cont.ratu. Por su porte Bélgica se adhiere a reconocer el término 

1e~1sinq C(Jmo loc11.t.ión·~financememt. Francia 1it.iliza el vocablo 

credit-batl, mtentr·as Italia lo denon1ina locazione-finanzioria, o 

loc11.zione con cliri·tto de opzione. 

Mó:.:ico, por s•t parta, adopto la terminología 

dt-:mom:t.nt.i1Hhlll1 igualmente, r.:ontrottJ de •1rrendamierd.o financiero; y 

BJ•us.il lo llama arrendamiento mercantil, 

En cuanto ~1 aspeLto doctrin~rio, el panorama n6 es nada 

optimtstu, pues han surgido pocas deno~inaciones en torno a este 

contrato: a.lquiler-fin11.nciación; alquiler prestamo locativo; 

p1·1:rntamo-alq1J:i ler; locación-venta; uso y disfrute de bie11es 

o.,jHnos c::nn opción de r.:ompra# (16) Cogorno, e:-:pres(i quP- debe 

denominarse contrato de ~inanciación de compra en locación, ya 

q11e •si bi~n el nombre carece de sintesis, él mismo logro. di:ir una 

noción consumnda sobre lo que signi9ica un contrato de leasing 

co1no observamos, el au~or caé en el error de querer traducir un 

<16> Coqo~no, Eduardo., ap.cit.,p.35 
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vocablo Ql1e él mis1no acHpta denominar al contrato~ y es que los 

tratadistas intentnn afonusamentc! calificar. Ello se debe a que 

se trat~, de un 1.~rmino de lenoua extranjera, que su traducción 

sirJnif'ic"l simplemente arrendar ( to lense ),sin embargo las 

denmninl'lcionl::>s qllf:? hr! r.:itodo se refieren en gr•1n parte o refle,jl'lr 

un mudo rJt;~ IJStJ 0 goc.•~ de 11n bien, caracteristico del 

arrend11miento. üi~1z Bravo, colif'ico ol contrato como 

M ArrRndam1ento can promesa de venta •, aunque tan1bién aplaude 

sin reservo. la denornin•J.ción mexicana y Espaílol11 del contr:ito de 

arrendamiento financiero.<17) 

Lo cierto es que la mayoria de los tratadistas de lengua 

comtellnnn coinciden y se inclin~n en ·todo caso por la expresión 

M arrendamianto finnnciero• bajo el pretexto de que este términn 

Lieno lan ventoJqs de estai ya acuWado reglamenlariamente y se 

destaca el carácter de lu operación. 

Como quiera 4ue sea, es claro como ya vimos, que los 

trQLadistas se resisten a aceptar el término extranjero leasing 

pa1•a designar a nuestro contrato en cuestión, pero se pone de 

manifiesto la imposit1ilidnd de contar con un denominador adecuado 

(17>Diaz Bravn, f\rturo, Contratos Mercantiles, MéNico, Edición 

HARLA, Nuvten1bre 198J,p,8/, 



por•1 el mi.sm1J. E11 tonto, lo UrganizaciOn de Naciones Unidas, a 

t.raves dE.~1 ln;,,t,:1.tL1t.o Int.ern•l1::.ion11l p.;:aro. lt.l t.Jnif'·lr.n<:ión del 

derP.cho f'l'LVaclo, h•1 tomo.do carto.:• ert el ar..unto y en s11 Proyect.o 

Prelitninor de kv~las lJnif(lrmes sobre el contrato, lo denomina 

~nrrendamtento Financiero•, y por el otro, que independientemente 

del nombr~ con el c11al se pretenda identificar, el negocio seré 

~1 mismo y otro tanto su naturaleza y mecanica.<18). 

~n definitiva ~e ti·ata de "" instrument.o -financiero 

complementario cuya eficacia ha sido demostrar, es decir, 

La exposición de n1otivos de la Ley General de Organizaciones y 

Actividadea Auxiliares de Cr~dito, establece que el arrendamiento 

t~·Lnnncioro una operación semejante a las operaciones de 

crc~di t.Cl, •lUOfll.10 rec:onot:t? qui? l(l.5 act.ividades los 

organizaciones auxiliares del crédito, arrendadoras financieros, 

sor1 op~rociones no bancarios que coadyuvan al .desarrollo de la 

aclividnd crediticio. 

Como operación auxiliar del crédito implica una ampliación 

de lu esfera de actividades de las instituciones de crédito 

por cuanto c1ue lo financiación de éslas puede alcanzar a 

(18) UNIDROIT,op.cit.,p.63. 
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beneficiarias ~1otenciales que no alcanzarían a cubrir los 

requisitos exigidos por los creditos bancarioo, pero eso no 

·.-.upone 11na cmu:urrencia sino una complementación entre ambas, 

co1no lo nxpresnmos en su oportunidad al referirnos a las 

arrendadora5 Finuncieras como organizacioneo au>:iliores de 

rrf~dit.u. 

Antes de concluir y tratar de exponer la noLuraleza Jurídico 

cJel 1l rr12n Uo.m.i. en to financiero, c:rf.!emos necesario e~:poner 

diferanteG t~s\s •1ue se han elaborado entorno a nuestro contrato 

8n estudio, y 11 nuest.ro f.!ntender señalar diferenci•1s importantes 

""->cb re el mi ~ma. 

! :C. --lHVl;f'<SllS TESJB SIJBRE EL /\flRENDflMIF.:NTO FINllNCIEí<D, 

l) .-COMO ARRENBl'IM.CENTIJ PtJfm.- Nos remitiremos a la part.e relativa 

df_• seme,jonz11s y dlf'erenciaG entre el contrato de arrendQmiento 

puro y el contra~o Qrrendamiento ~inanciero, hore hincapie a lo 

l.f?nden1:i•1 de diversos aut.orP-s de considera~ dl contrato obJeto de 

mi estudto como 11n contrato de arrendamiento puro. 

Empezare1nns An Francia donde la doctrina dominante como la 

JU 1· i sp rurJen1:i(1 Gfirman naturaleza arrendaticia del 

arrendom1ent.o finnnci~ro, sobra todo a partir de la sentencia del 

Trib1.inal r:omRrcj11l de la Hochellcp del 26 d& Junio de 1964, q1.1e 
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c1Jnsidero al a1·rendamiento Vinonciero constitutivo de un 

al4~1iler, por lo ql1e el arrendador conservario la abso\1ita 

propiedad del bien ur1·endado, situación resuelta en vista de que 

se di5Lutian ~i el arrendador tenia o no el derecho a reivindicar 

103 uienes dado~ en uso al arrendatario quebrado; coso en el cual 

el síndico ar4umentaba que en realidad la operoción no era otra 

ctisa ~ue Ltno comprnventa di~frazada, tendencin bas~da en la LRy 

del :,,_~ d~ .jll1 i.o de 1966, y la ()rdenanzn. del 28 de septie1nbre de 

1967; eYta tesis toma pa1·tido nl margen de nostener,que el 

··11ntrat11 rl~ arrendnm2Anto financiero par~e de algunas notas del 

~rrend~miento, al Qije le incorpore la opción de compre en ~avor 

di•l •'lrr1~ndat~r.lot(.l(?> 

Elia5 B11itrón.<20>, aYit•mo que las opciones pr~vistas en el 

Grrent1nmionto ~tnanciero no modi~icQn la esencia del contrato 

como arrendamiento, puesto que va en concordancia con el articula 

2398 rl~l COdiqo l~ivilr que define a e$te negocio, y que toles 

~liusulo.s G~ deben con~ideror acce~orio.s y como tales permisibles 

po.ra L:ualrp1irH' 1:011t.rat.o, yo que no desvirt.áan su n•:l.t.urolezo, 

nobre torio porque ~l articulo 1839 del código an mención, faculto 

<l?>Oiovonoli, Morio.,op.cit.,p.2331 

(20)Dt1itrón ,Corlas E\ias.~l sistema de depreciación y f11 

arrendamiento financiero, diPusión fisco.1 num.t2, ,junio 1975.p.29 
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o los contratantes a poner. todos las cloOsulos que crean 

con•..1t:mient.ez, dent.1·1J de l11s cuales SP ubj_c•J. las d~ opción 

ter1uin11l quR son occRsortas. 

Antonio Cübani:t:1.1s, <21) considero que la tesiG del autor antes 

nxnl1es·~a, es lo que més se acomoda al propósito del negocio de 

las parten y a la estructura del negocio, que la opción no es 

cnnsust•1nr.:iol íd •1rrendam.iento financiero, sino accasoriiJ., y 

tampocrJ e~:cluye q1u~ seoJ. esencialmente un arrendamiento de cosas y 

que el hecho de que el arrendador previamente adquiera lo~ bienes 

del suministrador no h~ce que el contrato deJe do ser un 

a1·rendamionto; es més, que la exoneración por porte de la 

orrendadora ~inanciera en caso de vicios ocultos de la coso no 

contradice la naturaleza del arrendamiento de cosas porque en su 

derecho s~ prevó ~sta posibili~ad, do tal suerte que son 

plenou1ente v~lidas las cléusulos en las cuales se convenga que 

las re5ponsobilidades y obligacinnas, que el derecho común finca· 

al arrendador, corran a cargo de un tercero, es proporcionar el 

uso de la 1:oso par~ un proposito determinado y previsto en el 

coQtrato a cambio de un precio; lo cual signi~ica una serie de 

obligaciones n cargo del arrendador tendientes a asegurar al 

(21)Cabillns Sénctiez, Antonio. La naturaleza del leasing y el 

cuntrol de las condiciones ~eneralPsr Annurlo de Derecho Civil, 

Mndrid Espafia, ·r. XXXV, I ~nero-~ebrero de 190~rP•P•1~,20 
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(\frencintnrio el l1SO del bien, pnr lo qlte debe entregar y m~ntener 

to (:05<1. en e!;;t,•1rlo flUl"' permita el uso 1:onvenido, IJ•lr•Jntjzor s11 uso 

pac.il'lco Y rea.tizar las operaciones nP.c:es•1rios, prest,oJciones 

tn~as Allas ql1e no Px1gten en un arrendamiento financiero C22J. 

Siguiendo c1in está relación de ideas el autor Rolin, expresa 

lfl.IE.• no 'if! t.r 1 1t11 de un arrendamiento trodicion•.11 porque el 

<1.rrendotario financiero elige librémente, del f'abriconte o 

proveedor, el material que requiere y que en el 9uturo tiene 

pooibilidad de comprar; asimismo, mientras en el arrendamiento el 

Fin perseg11ido es ~l s11mini~tro del servicio, on el arrendamiento 

l'tnunc:Jero ltJ e~ la financiación; reparación y seguro del 

1naterial, ~n el arrendami~ntn financiero todo ello es a cargo 

dr~l orrendatot"ill finonciero; y mientras en el arrendamiento 

Financiero los cánones pueden ser regresivos, en el nrrendamiento 

t.rodicionql t,ien9n como con t.rap.:irtidas un servicio(23) 

(22>Peréz ldiarte~at·ay, Saú1. ~lgunas considerGciones sobre el 

leac1ng fi~anciero mobiliario, Revista de derecho comercial de la 

~rupreso, Urugu~y, nums.27-28, Julio-diciembre de 1903. 

(23) Holin, SfH'ge, El leasini:J, <traducido por Tom.:is F'eréz Ru.iz), 

Madrid, 1970,p.p.24 y 90 
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Esta tesis pretende so~tener el cQrácter arrendQticio de 

nue!":>tro nur~vo cnnt.r(d.o, c:Pmc1 rne111:ione, con b!l.se en el uso o goce 

que ne confiere rlel biRn al qrrendatario flnanciero~ $in embargo 

pf.tS•l por 1Jl-t.11 qui~ d:i.ch1J '..150 o goce f:~s Cllracteristico. e}>Clusiva 

riel arrendon1iRnLcJ, como tunrpoco lo es la transmisión de la 

propiedad en lo co1nrJravenlo, sino qt1e ae trata de un elemento 

importante del arrendamiento ~inanciero, esencial del mismo, como 

t.omb:ión c~sr~ncial1:::>s lo son el plazo forzoso, las opciones 

terminales y ol precio que ae c11bre como contraprestación al 

arrendatario financiero. 

Decir qne el nrrendo.miento es un contrato de •lrrendamiento al 

que se lo pt1cd~n a~herir distintas claúsulas accesorias, es 

•ldoptar uno act.ttud conformista pues seria muy f'•Jcil o sencillo 

e·tiquetar todns las n11ev~s f!guras de ~inanciación y da 

contratación. Ello, dasde luego no es posible on virtud de que 

cada negocio Jurídico tiene un sello o característica muy 

peculiar, que lo hace distintos a los demás y le imprime una 

no:tur.'1leza '1bsolut.0111Pnt.1-) dist.ini.a de los et.ros con los cuales 

pueden CJU•J.rdar determinada simi liVJd, La def'in ic ión del 

arrendamiento financiero aa un elemento estructural para concluir 

su naturalezQr pltes como tal definición nos permitiré determinar 

lam analogiaa y di~erenciaa con otras ~íg11ras. 



Por lo e>:puesto onteriurn1ent~, no compartimos las opiniones 

y 1.est~:; p::puest.•.1•·; en 1·i~lación a·l contrato de arrendamiento 

l 11111nr:icno, conll) contr~1t,o de 111·rend11ni:tP.nto !:'.imple con 11dtieci6n d2 

un 51'fJ'lndo, podrta ser la promesa unilateral de vento, que 

en ravor rlr~l nrrPndatario formula el arrendador del bien que 

indi.quL• onLeriorment~ en la 111J.t.uroleza opcione~¡ 

terminales,nh!igaciór1 de cnroctor alter~otivo o a cargo del 

nrrendatorio financiero nunca derecha de la arrendadora 

l'i.r1anci~rar y por otrn pnr~e, es elemento esencial d~ todo 

LL1111.rato 1iu arrendamiento fir1anciero, considerando éste como una 

uniriad y na cclmo u11 negocio n1ixto 

:!) , -EL lll~l<ENDl\MIENTO FINl\NCIE.l<O COMO COMPRl\VENTI\, 

Anteriornente en el capitulo I, en los antecedentes en México 

hicimos mención del criterio número 13, de ~hril de 1966, de la 

Dir0cción Genernl del Impuesto sobre la Renta, ol establecer un 

b1-;:1nefir.i1J llt1icionol para quien1?s celebran con·t.rat.o de 

orrendamiento ·rinanciero, en donde se observa en la fracción J, 

ql1e a l•1s operaciones do arrendamiento financiero debe~~ 

dárs•!les fi.<-oiciJ.lmente el troto de una venta ~n abonos, en virtud 

de la opción que tiene los orren1Jatarios de comprar o enaJenar 

los bienes objeto del contr~to, al terminar los plazos forzosos 

pnctados y en razón de que cumpli.das las prórrogas, los 

arrendatarios adquieren la propiedad ~e los bienes nrrendadas•, 



afortunadamentP esta consideración no pasó a la ley que reguló al 

ccmtrot.o. 

Hncemos incnple en este criterio, en relación que Espa~a 

o.dopta. 11no post.uro s:i.mfl•lr, por el Tribunal Supremo , en la 

sentencio dQl 28 de marzo de 1978 que consideró, de acuerdo con 

una ~ontQncio de npelación y la de primera instancia, que el 

01·rendnmiento financiero de bienes muebles implicaba, conforme a 

los rnnstderacioneo pactados, la e>:istencia de una compraventa de 

bienes muebl~~ a plazos, suJeta a la ley del 17 de Julio de 1965 

postericJrmente, "La sentencia del 10 de abril de 1981 rectifica la 

opinión, ya que el r~al decreto-ley de 25 de febrero de 1977, 

donde se había excluido al arrendQmiento financiero de las normas 

de la le~ de ventas o plazos, donde ~astenia que no era pooible 

prc~dicar iy•1~1ldad en su n1:ituraleza Jurídica ent.re ambas f'iquras, 

pues ral nrrendomiento rinanciero es un negocio mixto en el cual 

se inclUYE.1 la cesic~n del uso y la opción de compra con causa 

unicn y que se troto de un contrato compleJo, no uniVorme de 

contenido y gobernado por stJs especificas estipulaciones, (24) 

El arrendamiento finar1ciero adquiere en un ~uturo la propiedad 

del bi~n, mediant~ el ejercicio de la opción de compra, y del 

pnqo de cuo~as o paqos parciales, esto ha hecho considerar que se 

<24> Amaron, op.~it., P• 899. 
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trata de una compravRnta y no de tln nuevo contrato; asimisn10, el 

h1~1:hn de que ~] or·rendato.rio financiero e1iJa los bienes, o 

adq11iP.ra el dore¡.ho o su utilización duronte determinado tiempo 

irrevor;~1ble con 11no. ~;.erie de riesgos y cargas e>:orbitantes en 

relnción corl las que asume normalmente un arrendatario y por la 

~oculta ~e hacerse dueffo, permite creer que se trata de dicho 

contrnto y no de uno de otra natu1·aleza, 

c·l autor nmoros (25>, hace referencin a lQ reserva de dominio 

sobre el bien objeto del contrato, argumentnndo que se disimulo 

el co1·~~ter arrend•iticio del bien; es decir, que o.troves de dicho 

arrendamiento quedu el uso y dist~rule tempbral se está 

aclquiri11n~o a plazon, inclinnndose por la teo~ia de compra-venta 

a plazos o con resR1·va de dominio. 

Por su parte, Peréz Idtnrtegaray (26>, considera que el 

11 r re11damiento financiero tiene otra naturaleza, que es 

al·t.ernntiva. y que sr.:' ·t.rll}n dra una compra-vento. con reserva de 

dominio cuando: 

A.- El plazo de duración coincida con la vida económica del bien 

<25> AmoroH, ldeni.p.p.090,891. 

<26)Peréz Idiartegarny, op.cit.p.187 
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Y Pl p1·ecio cubro Sll valor lntegro, de 1'orma tal que al 

•1encim:i~n t.n de.l t.érmJno el. vo.lor residual se•l simbólico o que con 

e.l últ.irno p11qn automat.ic:(1mente se adquiera la propiedad. 

u.- Cuando el monto de los prestaciones para el nuevo periódo seo 

también insigni~icante. Asimismo, advierte que existe una promesa 

unilateral de vento por parte de la arrendadora financiera que es 

consustancial al arrendamiRnto Vinanciero. 

Es importonte resaltar que el artículo 21 del ordenamiento 

Españc,l al que hemos hecho ref'erencia en mult.iples ocasiones en 

este trabaJo, expresa o contempla que los bienes obJeto de 

arrendamiento financiero no se considerén obJeto de venta 

plazos; y Vinalmente, cabe recordar lo ewpresado por el autor 

Giovanoli, en el sentido del abuso de que ha sido obJeto ol 

término l~asing, para designar toda clase de operaciones de 

ar1·endamiento o de venta 11 plazos, término que sólo parece 

,justif'icado para d~signar o una nueva operi:lción, que se disting~Q 

de~ las ya ·conocidas en el def'et:ho y en la vida de los negocios. 

3) .-'fESJS [•EL llflRENDllMIENTO FlNllNCIErm COMO Ml\NDl\TO. 

Bajo esta Tigura también se pretende dar explicación al 

arrendamiento cuant.o a algunas relaciones 

juridicas que vinculan al proveedor <~uturo-vendedor>r con el 
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rrendntorio financiero y lo arrendadora Financiera, donde se 

,jr1st.ifico o.lyunas r:léu;.;ulas co11tro.ctuoles Llesttno.dos a tri:1sl•.Hlor 

los efec~os derivndos de la com,>ra-venta al proveedor y al 

usuario. 

D~ acuerdo a nuestro Código Civil vigente, existe mandato 

cuonclo el mundotario se obligo, a nombre propio o de su 

representado, a eJercitar por cuenta de ésLe mandante >r actos 

Jurídicos que el mismo mandante le encarga Carts. 2546,2560 y 

2561 Código Civil> yt273,284 y 205 Código de Comercio) baJo estos 

ordeno~ientas se afirma que la arrendadora financiera es 

mandatario del futuro arrendatario financiero, o bien que éste es 

mandatorio d~ aquellaJ nolin Serge (27) con referencia o este 

punto de vista planteado opino: 

1.- Que la arrendadora financiera, como manda~ario, celebra el 

contrato de compraventa con el proveedor, ya que a.dquiere el 

equipo elegido por dicho arrendatario financiero del proveedor 

también seleccionado por el, baJo las condiciones que él mismo ha 

est.ableCido! 

En nuestra opinión y con referencia al primer punto de la 

<27>Rolin, Serge, op.cit., P• 74. 
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te5iS ae Pste autor, pasa por olto lns efectos de lQ compraventa 

donde no raco~11 Pll ":c''.I a rrenrJat.o. rtn financ J. ero, (supuesto 

mandante) sino unica y exclusivamerite en el comprador, arrendador 

financiero, quien en todcl caso podré transmitir sus derechos de 

comprador al arrendntario por su rel~ción Jurídica derivada del 

arrendamiento ~in(lnci~ro, pero nunca porque exista una relación 

triangular entre esas personas. 

2.- Rolin S~roe (28>, nuevamente sostiene con relación al mandato 

que el usuario actúa como manrtutario de la arrendadora financiera 

en los tratos y tramites preliminares con el proveedor, es decir, 

que se trata de un mandatario que interviene a nombre y por 

cuenta de la arrendadora financierQ. 

En referencia a este punto,nos pareie mal ·fundado, toda vez 

que no existe en ese momento vinculo Jurídico alguno con la 

arrendadora financiera, é incluso las negociaciones preliminares 

df:!l cual habla estp ~1uto1·, se realizan un:tcamente para obtener 

información pero en ningun momento se compromete al arrendador 

financiero. Una idea més acertada seria la gestión de negocios, 

el cual pareceria más cercano a esta tesis sostenida, donde el 

gestor que rPsponde aún del caso fortuito si ha hecho opera~iones 

c:,~B) Rolin S"°rge.icle-m., P• 76 
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arriesgadas, o si hubiera obrado més en interés propio que el 

due~o dwl neqoclo Ca1·tlculo 1900 Código Civil>, aunque tampoco 

podria haber gestión de negocios ya que no se deriva relación 

Jurídico alQuna. 

Tampoco se puede nfirmar dicha gestión porque el supuesto 

QDstor actuaria, aún con desconocimiento de la arrendadora 

finonc1era, en representación de ello, y si el caso fuera, una 

ve~ parf~ccinnado el cor1trato con el proveedor y el de 

nrrendamiento financiero dicha arrendadora Tinanciera, ésta 

otorgof':í.a !i"1U consentimiento y con10 consecuencia habría mandato 

con carécter retroactivo, lo cual no se da en el arrendamiento 

financiero, en el que el arrendatario Tinanciero selacciona 

los bienes y proveedor en su nombre y cuenta con la e>:pectativa 

de que los adquirir~ posteriormente en arrendamiento financiero, 

pero no obliga a la arrendadora financiero ante, ni con el 

proveedor·. 

El autor, Holz (29). Nos dice que el leasing <arrendamiento 

financiero> es un contrato financiero, que se asemeja a un 

mandato en razón de que la entidad crediticia adquiere el bien 

que le encarga comprar el usuario y ónicament.e el contrato de 

(29)Robert Holz, opúsculo •El leasing en Francia•, publica.do por 

lo O.N.U.,Buenos Aires, 29. Noviembre de 1970rP• 105 
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locnción (arrendamiento Fir1anaciero> adquiere vigencia si es ese 

eq11ipo c;ol que 1,1 en't.Hi(ltl credit.icia compra. O sea, que la 

con1paR1n de leasing adquiere ónicamente el bien que le encargo el 

f~1turu arrendatario, conforme a las cualidades técnicas y a un 

precio preconvenido. 

Con r~Perencia a este nuevo punto ya muY controvertido, que la 

compra antes n1encionada no se e~ectóa en virtud de un mandato, 

sino que> es 1in acto previo para la conclusión del cent.rato en 

definitiva, o sea, las obligaciones emanadas de una promesa de 

una sinalagmótica de locación, como vemos este contrato es una 

promesa de arriendo, pero a mi parecer equivoca el camino por •l 

cual n i.eC"JO la t.eorío del mondato. ~G:i. en el leQsin9 

<arrendamiento f~nonciero), la compra que realiza la entidad 

financiera del que luego arrenda1•é no se realiza en cumplimiento 

de un mandato, ya que sino ~altaría el elemento que tipifico esta 

~{gura Juridic~, que es la realización de un acto Jurídico por 

cuenta y orden del mandante. 

El Código Civil nos da una definición ( artículo 2546), 

El mandato es un contrato por el que el mandatario se obli9a a 

eJecutar por cuenta del mandante los actos Jurídicos que éste le 

encnrQa• La realidad es que no concuerda este contrato, pues la 

adquisición que realiza la entidad crediticia la realiza 
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Onicamente a su nombre y es ella la que se responsabiliza en 

f1Jrmo única y exclusiva por el pago del precio de dicho 

equipo.< .. ~o~ 

Si se aceptara l~ tesis de considerar que en lo compra del 

bien lo arrendadora financiera está actuando como mandante del 

arrendatario financiero, $e debería concluir que la propiedad del 

bien pertenece a éate, lo que disociaría en forma total el 

contenido de esta figura Jurídica. El arrendatario financiero 

sólo determina a la arrendadora financiera ios caracteristicas 

técnir:as, pues es él y sólo él. quien conoce las necesidades de su 

~mpresa, pero la con1p1·a, volvemos a insistir PS realizada por la 

Bociedad crediticia a su nombr~ y baJo su propia responsabilidad 

y el bien ingre~a en su patrimonio y no en el del usuario 

<arrendatario ~inanciero>. 

4) .-EL l'lfmENI11\MIENTO FINllNCIERO COMO CONTRllTO DE CREDITO, 

Diversos son los 5equidores de querer asimilar lo nuevo a lo 

ya conocido y éste es el problema de muchos Juristas, por ello 

nos encon~romos con un mar de doctrinas y teorias en diversos 

moldes ya existentes. 

(30)C6digo Civil, Edicciones llndrade, México 1992.p.602 
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Cogurno, (31) mani~iesto quP el contrato de arrendamiento 

f1nanciern, s~ debe enc11adror dentro de una esnecie nueva de 

~ontratut· denominrldn rontroto de crédito, arrancando desde la 

p rc"-•gun l".ü l fJué so11 los contrat.os de e redi 1:.o 'f continuando con 

esta ide~ Pl autor, se remonta hasta la raíz latina •credere• que 

~1gnifica •confianza• y tiene diversas acepciones conforme al 

Diccionario de· la Real Academia Espa~olo, pero para este trabaJo 

~e necesita uno definición acorde cnn el estudio, por ello 

podemos definir al crédito como • respaldo Pinanciero"• Este 

co1tcepto es muy gcn~r:1co del crédito, por eso este autor llega o 

una dei·ir1ici6n rle contrato de cr~dito, resumiendolo de esta 

manero • Es el contrato por el cual una entidad financiera ofrece 

ur' respaldo económico por un periodo de ti~mpo determinado n 

indeterminado n ~ambio de un precia~. 

El orrundamiento financiero ~orma parte de los contratos de 

crédito, pues la entidad financiero al adquirir el bien para 

posteriormente darlo en arrendamiento al usuario no está haciendo 

otra cosa que odPlontando un capital para que el empresario pueda 

hac~r uso de ~1n equipo que de otra forma se veria obligado a 

cumpror si tuviera fondos ~ecesorjos o a adquirirlos mediante 

el pago de una l'orma máo gravosa que la que puede obtener 

<31> Cogorno, op,cit., p.p.56 y 57 



- 72 -

utili~ando 81 arrendamiento financiero, respuesto més Qdecuada a 

la n~c~sidod del l15ll!~ar10. 

Elias Buitrón (32), estima que el crédito obtenido con el 

arrendamiento financi~ro es similar al que se obtiene con los 

créditos llamados refeccionarios o de habilitación y avío, ya que 

el bien ol1Jeto rlel contrato queda como garantia del crédito 

concedid~~ pues no sale del patrin1onio de la arrendadora 

financiera sino hasta el término injcial forzoso del contrato y 

hnsta cumplir la opción de con1prn por el arrendatario financiero 

o de venta n ~1n tercero. 

A5i las cosas, la conservación de la propiedad le permite 

garantizar los riesyos de la operación, haciendo vnler su 

condición de prupieturi~ en los nupuestos de quiebra o 

incumplimiento del arrendatario financiero y negarle a éste la 

enaJenación del bien. 

Como operación de crédito el arrendamiento financiero es un 

instrumento de financiación de la disponibilidad de los bienes, o 

sea, se trata a ~inancieros, cuya disponibilidad reside en la 

transformación que deJa entrever desde su concepción clásica del 

<32) Ellas Buitrón. op.cit.,r.137 



- 73 -

d~recho do propiedad hnstu su u·tili~ación con fines de garantía, 

.,. td. l1•1y der1·•chu de U!:>1.:1 o goce de bienes en é:I, IMY sobre t.odo 

crédito, cuya particularidad es que el acreedor conserve la 

propiedad como garnntia. 

An1n1·0$, comentá que el arrendamiento financiero se ~inancia la 

adquisición l!Pl bien, a diferencia del arrendamiento simple que 

na es una forma d~ rinan~ioción y mucho menos de crédito, y que 

el hecho de que lo opción de compra tenga un precio simbolice 

nólo refleJo que ésta forma parte de una relación contractual más 

compleJa cuya causa onerosa resulta indubitable<33). 

f\NllLOGillS Y DlFERENCI/\S CON EL CONTF</\TO DE /\RRENUllMIENTO PURO Y 

LI\ CDMPí<flVE.NTP .. 

llRRENDllMIENTD, 

El articulo 2398 establece, que existe arrendamiento cuando 

las dos partes contratantes se o~ligan reciprocamente; uno o 

conceder el 11~0 o goce temporal de una cosa, y lo otra a pagar 

por ese uso un cierto precio. 

Siguiendo con esta id~a, podemos resumir que lo característica 

esencial del arrendamiento, asi como la del comodato articulo 

(33> Amaros., op.cit.rB9J 
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2497 del código civil, es la concesión dRl uso o goce de la cosa; 

dicha 1:nracteristica también ~stu presente en el cont1·ato de 

01·rendamiento i'inar1ciero, pero como ya diJimos no es la único. 

Quienes ti~nen idea del contrato er) estudio, padrón afirmar que 

su l'\.\i,11ralezo corresponde o la del arrenrlnmient.o pul'or como si 

e:I uso clr~ la crJso f•Jera lo único de nuest.ro contrato. 

Antes de una a~i1·macion categ61·ica respecto a su naturaleza, 

seré necesGrio exponer algunas de sus analogías y diferencias del 

arrendamiento financiero con el arrendamiento simple y con otra 

fiqura, como lo es el contrato dP compraventa, por ser éstas con 

las que mayor frecuencia se le ha idenLi~icado. 

Como mencionQmos ont.Priarmente en el contrato de arrendamiento 

simple, lo esencial es proporcionar el uso o goce de la cosa a 

cambio de un cierto precio, lo que significa que el arrendador 

contrae diversas obligaciones con miras a asegurar dicho •lso o 

goce, y que una de ellas consiste precisamente en entregar la 

co~a al término del contrato o del plazo, como se desprende del 

articulo :?412 fracción 1. del Códi~o Civil, en el cual se 

contempla que el arrendador esta obligudo a entregar al 

arrendatario la finca arrendada, con todas sus pertenencias y en 

buen estado para el uso convenido# ademas el arrendatario no esté 

obligado a pagar lo renta sino desde el dio en que reciba la cosa 

arrendada (articulo 2448,E 2do del Código Civil>. 



En relación y ~n cambio, en al arrendami•nto financiero el 

pago dwl precio an una obli~ación que nace para ral arrendatario 

financiero dehlde que se celebré y otorQa por escrito el contrato 

(•desde la firma del contrato•) y mubaiste con independencia de 

la entrega o posibilidad del uso de la cosa, lo cual es razonable 

en cuanto que lo arrendadora financiera adquiere los bi•n•• a 

in5tanciam y sel~cción hechas por el arrendatario financiero, de 

mGnQra quR, por lo Qeneral, cuando1el contrato se celebra, la 

arrendadora tinanciera aón no es propietario d•l bien del cual 

hnbr~ de conceder mu uso o goce. 

Por lo que podemos concluir o argumentar, os que ambos 

contratos son conmutntivos, pero el precio en el arrendamiento 

~imple me calcula al valor que se atribuye al UfiO o ~oce de los 

bienem do1los en arrendamiento affadiendo el deterioro de los 

migmos; por el contrario, en wl arrendamiento financi•ro •e 

relaciona principalmente con el valor dR adquisición y su costo 

financiero, lo que •quival• a la amortización d•l ~inonciami•nto 

que em la figura central de la operación, de donde ~ierde 

relevancia el uso o ;oce de los bienes. 

Ademas, si Hl bien dado en arrendamien~o financiero no sirve 

para su uso convP.nido al cual s• habra de destinar, el 

arrendata~io Vinanciaro debe seguir con el pa90 de las cuotas 
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pactadas, corocteris~ico esto cor\trario o la naturale:a de 

arren1lamiento mimple < es~o fiQura emta obligado ~\ arrendador a 

entregar la cosa en buen estado ), y con respecto a la naturaleza 

financiera del orrendamiantn f inanci~ro y en el derecho de lo 

arrandadora financiera de rec1Lp9rar su inversión, porque en este 

contrato, el arrendatario financiero recibe el bien o la coma en 

el estado qu• se encuentra y conoce por haberlo meleccionado 

previamente, por lo c:uol también asume los vicios y riasgom. 

Par otro lado, en el arrendamiento si•ple, el arrendatario se 

obligo o pagar por el uso o go~e de lo cosa un cierto pr~cio, que 

puede ser una suma de dinero o en eu defecto cualquier otra coma 

aquivalRnta, con tnl de que men ci&r~a y determinadai asto 

si9nifico, quw no se eHige qua al precio consista en una cantidad 

d~ dinero, estos es que el arrendntario bien p~1ede pagar la rento 

pactada con un 50X d• costal'd• friJoles o arroz previamente 

determinado, y l!l otro 50X en dinero. Sin en cambio en el 

arrendami•nto financiero, eato no pu•d• ••r posible, en virtud d• 

que el precio debe 9er en dinero, dat•rminado o determinable y, 

como yo comenté con 

precio determinable 

anterioridad, en ;onerol se ~rata de un 

debido emto a que loa intaresom bancariom o 

de crédi~o, constantement• estan variando en nuestro paie. 
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L"::n el 11·r~ncl1:imirmt,ri 11uro, r,_.J. po.go rle las renta'::'. signit'ica lo 

cnnt.r11prrH;t .• i.r.:.11Jn por cedr.•1· e) 11<=:;0 de lo cosa arrendada: m:i.ontras 

que en r:'l at·t·P.ndam:lPrd:.o rin1lnci.ero dicho precio es superior no 

<,,;,ó'I c1 pnr P.I 1u:;o y P.1 goce, sinn po1• el volar de adquisición del 

bien, y ~e integro al pt•Pc10 también las cargas 9inancieras como 

sus dpmés accesrir1os, por~11e los pagos periódicos representan no 

el costo de llso, cino la amortización en plazos del valor total, 

més lns tntf•reses de esn can·Lidad, así como los gastos, 

irnpuesto5, Vletes y un beneVicio para la arrendadora financiera; 

precio que s~ diDtribuye en tGntas més uno, que es el altimo 

pago, llan1ado valor residual, que generalmente es simbolice al 

optar por alguna opción terminal. En este orden de ideas, vemos 

que el arrmndamiDr1to financiero no se pagan cuotas arrendaticios, 

ni la contraprestación del uso del bien, sino 

financiación del u50 del bien durante su vida util. 

En el arrendamiento puro, la arrendadora debe conservar la 

cosa en el mi~mo estado, durante la vigencia del contrato, y debe 

hacer a su casta todas las reparaciones de mantenimiento, para el 

uso convenido . rle la misma; en el arrendamiento financiero, lo 

reparación y con!~ervación del bien o de la cosa, son a cargo del 

arrendatario financiero y no de la arrendadora ~inonciera. nsi 

mismo, en Pl arrendamiento simple, la arrPndadora debe garont12ar 

el 11so pacifico rlR la coso por el tiempo que dure el contrato 
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celebrado, es d8ctr, está obl1Qadn a reivind1c~1· y dPi'ender la 

C:tl5Q <ll'l'Pl'líl•ld•l; Pll el •lT'l'Hndnmient.o l'inor1ci.el'f.l •O.>!':t.11 DL l.il]üC.ión 

corre o car~n de ln urrenrlatario, ~uiE·n cl~be defPnder y rPruperar 

lor--. b.iHn~·s Pn c11so de dp<;po,jo, ph1 T'turh<:1ción o c:uaJq•1ier ot.ro act.o 

de tPrcerc que areci.e el goc~ e incluso lo propiedad. 

En nl1e5t.ro derech11 común, prevé coteQoric~ e imperativamente 

el s11ptJest.o de que s.i pcn· caso f'ori,uito o fuerzo mayor, que 

impida totolmenLe al arrendo~orio el 11so de la cosa arrendado, 

no se causarán renta~ mientran perdure el impedimento; si dura 

mos de dos mHse~ '~e p11~rtu pedtr la rescisió11 del cont.rqto, y si 

sólo me impide en parte el uso, el arrendatario puede pedir •Jna 

~e~ucción par~inl rlP la rP11~a, a Juicio de pPritos, a no ser que 

lns portes opten por la resci~ión si el impedimento dura más de 

~o~ mesps, a mRno~ que se ·t1·~Lnra rlP perdidas o deterioros debido 

al uso de la cosa de un modo no conforme al contrato y siempre 

que sin este uso no hubiere sobrevenido el caso For·tuito. 

Por lo que toen al contrato de arrendamiento financiero, 

inclusive hasta por pérdida o deterioro de la cosa por caso 

fortuito o cano de fuerza mayor, responde· el arrendatario 

rtnanciero y no la arrendadora ~inonciern. 
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Ambos cont.1•atos deben constar por escrito, pero mientras su 

registro es obliqatorio por porte del ar1·endador •ante la 

nutoridod compe~•~ntc, que en este caso es el Departamento del 

Distrito Federal~, en el arrendamiento financiero es optativo 

para los partes. 

Las ob:t il)•lciones a cargo dE'l arrend•1tario f'inanciero na 

corresponciR de igual manera a las obligaciones que tiene el 

arrendatario en el contrato dp arrendamiento puro, en virtud de 

quu en el p1·imero todos lo~ riesgos de la propiedad, pérdida, 

robo, rlPterioro o vicios ocultos, se transfiere al arrendatario 

financiero, co5a que no sucede en el arrendamiento simple. 

Las obltq~~ian~s de la arrendadora financiera 5on diferentes y 

se modif'ican por convenio o ley, t.~11 y como ocurre en la 

irrespor1sal1ilidad pur enLrego d~ l~ cosa, por sanea1n1ento y por 

goce paci~ico de la misma; el arrendat.ario rinonciero asume los 

riesgos de pérdida o des~rucción de la cosa, el no realizar el 

poQo de los cOnones da derecho a la arrendadora ~inanciera poro 

exigir el pagu inmerliat.o de todos los cánones pendientes; se 

estable~e Pl pago a troves de pagares; el arrendot.ario financiero 

paga impue5tos, derechos y ~astas derivados de la adquisición y 

uso de la cosa; en 1·esúmen, la arrendadora ~inanciera sólo se 

obliga a adquirir el bien, conceder su uso o goce Y respet.ar las 
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opciones ~erminales del contrato de arrendamiento financiero, 

p11ctos y nblig11c:jones que GP 11e~naturali:on l•.i relación 

nrrendaticia y que son propios a veces de un contrato de 

prést~mo, o de compra-venta, pero en realidarl se pone en 

evidenc1~ la naturaleza de_ esta nueva figuro. 

En· referencia a lo duración del contrato de arrendamiento 

simple y su precio, dependen del uso mismo de lo coso, do tal 

fnrma, que puede durar uno, dos o más aWos; mientras que en el 

orrend•1miento +~inanciero la dur11ci6n depende de otras 

circur\stnncias, pues la unico rozón en este contrato son las 

ecunómicas, financieras y fiscales, como seria lo amortización 

t~~nico del biRn, la recuperación de la inversión hecha, y la 

1·erttobilidad del capital rocilitado, también es conveniente 

recordar que el arrendatario financiero debe seguir e·Pectuando 

los pagos aunque no i'ueda utilizar ~1 bien ob,Jeio del contrato. 

En el arrendamiento simple, existe el derecho del tanto en 

Favor del arrendatario <articulo 2448 J del Código Civil), por lo 

que el arrendador está obligado a avisar en ~ormo indubitable a 

aquél HU deseo de vender la cosa, asi como el precio, condiciones 

y modalidades de la compra-venta, 1l su vez el arrendatario 

debe notificarlo tan1bién indubitablemente su voluntad de eJercer 

~~:.e derecho del tonto; en el arrendamiento ~inanciero no se 

t1·ata de ningun derecho ni del tanto al tanto retracto o 
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prel'erencial, sino que e• uno. obligación del arrendatario 

financiero, nvisur con un mes antes Sll opción terminal, ya sea la 

µrorT'l:>ga del cuntT·ato, lo. compra del bien, 1J otra opción 

terminal, la Cltal debe respetar la arrendadorQ financiera al 

término del contrnto. 

Amaros, en re~ernncio a este punto comenta que puede existir 

en los contrato~ de arrendamiento puro, esta opción a compra, 

despue5 dr1 que el arr~ndatario cumpla con las plazos y precio, 

pero se trata de un derecho accesorio que puede existir o no en 

el contrato. ~n el arrendamiento financiero ni se trata de un 

derecho ni la opción de compra es la, unica caracteristica, esto 

ea, los llamadas opciones terminales, su selección constituye una 

obligación a ca. rgo del arrendatario financiero ellos, 

caracterí&tica esencial del contro.toC34) 

Asi podemos concluir que las unicas semeJanz~s que existen 

Rntre el arrendamiento financiero y el arrendamiento simple, son 

ll.ls siguientes! 

A>.- El pago del precio o contraprestación por el uso o goce del 

bien debe hacerse cuando las partes lo hayan convenido. 

<34) Amorosridem,p.897 
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B>,- ~1 a~rendatario financiero debe asegurar la coso obJeto del 

cont.rato, nl igual que el arrendatario que vaya a establecer en 

la Pinca una induatria peligrosa. 

e>.·- en ~1 nrrendamiento puro, el arrendatario tiPne el derecho 

rlel tanto si el contrato a rlurado més de cinco a~os, si ha hecho 

meJoras de importnncia / si se encuentra al corriente de sus 

pngos, parn comprar el bien, el arrendamiento financiero puede 

optar por lo compra 1Jel bien dado en arrendamiento financiero. 

D).- eM el arrendamiento financiero est~ obligado al pago total 

de los cánones y ante su incumplimiento lo arrendadora financiera 

puede solicitar JudicinlmentR la posesión de los bienes. En 

arren~umi~nto simple,si el arrendatario devuelve el bien antes 

del tiempo convenido,· está obligado o pagarlo integro, si se hizo 

por tiempo fiJo y los periódos sólo se pusierón como plnzos para 

el pago. 

E>·- en el arrendamiento simple sobre bienes muebles la pérdida o 

deterioro de los mismos se presu~e o cargo del arrendotQrio, en 

el arrendamiento financiero no sólo se presumen sino son a cargo 

del arrendatario financiero, incluso en el caso fortuito o fuerza 

mayor. 
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~).- al arrendatario ~inanciero responde de caso fortuito 

Cµ~rdi~a a daterioro> si ~~o de modo no convenido al contrato y 

sin cuyo uno hahria sobrevenido el caso ~ort11ito, en el 

arrendamiento ~inanciero, no tiene importancia el usor de todas 

formas rAsponde por el caso fortuito. El ónice común denominador 

entre astas dos figuras, es realmente la concesión del uso o 

goce de los hien8s contra el respectivo precio. 

COMPRl\VENTI\, 

En nuest1·0 derecho prescribe que hay compraventa cuando uno de 

los contrntanteR se obliga a transferir la propiedad de una cosa 

o de un derecho y el otro, a su vez, se obliga a pagar por ello 

u11 precio cierto y en dinero (articulo 2249 Código Civil>• Pero 

también Pl articulo ~312, menciono que se puede poetar que el 

vendedor se res~rve la propiedad d~ lo cosa vendido hasta que su 

precio haya sido pagado supuesto en el cual, mientras no se pase 

la propiedad de la cosa vendid? al comprador, si éste la recibe 

es considerQdo como arrendamiento. 

Partiendo desde estos dos articulas, en el cual se puede 

sostener que se trato de una compraventa, a mi Juicio es erroneo, 

porque en al compraventa el vendedor se obliga a transTerir la 

propiedad de un derecho o de una casar en el arrendamiento 

Pinanciero no sucede así. pues el arrendador financiero se obliga 
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a conceder el uso o goce de un bien, y no es accidental pues· se 

ohliga a transferir la propiedad, yo sea sj el arret1datario 

financiero opta por dicha compra al celebrar el contrato, este es 

el obligado a adquirir y no la arrendadora financiera, lo cual 

unicamente esta obligada a respetar la opcion de su contraparte. 

DIFERENCIAS ENTRE EL CONTRATO DE ARRENDAMIENTO FINl\NCIERO Y Lll 

COMPRllVENTll 

A>.- la compraventa es un contrato traslativo de dominio, el 

arrendamiento financiero es traslativo de uso. 

B>.- la compraventa es un contrato de eJecución instantanea, en 

el nrrend~miento financiero requiere del transcurso de cierto 

tiempo para <z,u eJf:!<:•iciónr a ~:o.e<lr es de tracto sucesivo. 

e>.·- En la compraventa la transmisión de la pro~iedad es real e 

inrnediat.a <en la compraventa simple), o si es a plazos con 

reserva de dominio se adquiere un derecho de propiedad durante la 

viqencia del contrato, en el arrendamiento financiero, la 

tronsmisión de la propiedad es incierta y no necesaria, ya que se 

presentan otras alternativas. 

D>.- en la compraventa, el comprador goza de todos los atributos 

de la propi9dad, en el arrendamiento el arrendatario Tinanciero 

no. 
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I:> .-· en caso de incumplimiento del comprador, el vendedor puede 

ex14ir el saldo de la deuda o la rescisión· del contrato; en el 

ar1·endamiPnta Financjero se exige siempre la devolución del bien 

s:in pt~r.j•1:i.r..:io dr:> ut.ros ac::ciones. 

F>.- la compraventa con reserva de dominio es una compraventa 

suJeta a condición resolutiva: el pago de lo totalidad de cuotas; 

en Pl arrendamiento financiero no hay obligación de compra. 

Cohanillas sosti~ne, que estamos en presencia de una 

con1praventa a plazos cuando la vigencia del contrato coincide con 

la vida ótil del bien y el precio de opción es simbolice, 

ngregando que eD una compraventa dis~razadaC3S) 

Torrel lo.s, 5ns.tiene que e>:isten 

coincidencias entre la compraventa a plazos y 

financiero de laG cuales desatacaria <36> • 

divergencias y 

el arrendamiento 

. 1.- El arrendamiento se satisface mediante cuotas o cánones 

(35) Cabanillos,op.cit.,p.71 

CJ6) 1·orrellas Felio, Antonio. Sociedades Financieras, Estudio 

macro y micro~conómias de las financiaciones especializadas del 

crédito, Harlrid, Edicción Huteu Cromo 1976.p.p.229,230 
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PvitQndo el pago de contado, y l~ Financloción se satisPace 

mRdionte pla2us; ~u <l1ferencin ~atriba en que en ln venta o 

µlazos ~xisLe deoembolso de Ja ~~nanciación. 

2.- El orrendamiento financiero no desminuye la capacidad de 

contratación dP. crédito •ll cliente ni la Financiación la 

disminuye porque su deuda íigura balanceada con l•l 

contrlbilización en el activo del obJeto adquirido. 

3.- El arrendamientci financiero permite el uso inmediato del 

obJeto· sin restar liquidez al cliente, cambio le endeuda 

mediante compromiso de pago de cuotas dist1·ibuidas en el tiempo, 

4.- Permite a los vendedores cobrar al contado el precio del 

abJeto. Sus fondos son d~ origen externo (banca), al coslo de 

cualquier cliente bancario que use el crédito ~ara si mismo. 

5.- El ~in real del usuario es quedarse con el obJeto. 

6,- El compromiso contractual de pago de las cuotas es 

bilateral y obliga irreversible e irrevocablemente a las partes. 

7.- Difiere de lo comnpraventa a plazos porque el arrendatario 

financiero tiene la posesión pero no la propiedad del bien y por 

que existen opciones te1·minales. 
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Conforme o lo expuesto, hemos de concluir necesariamente que el 

arrendamiento financiero no constituye una compraventa a plazos, 

ni tampoco un contrato miwto y mucho menos una promesa de venta, 

sino que se trotq de una figura Juridica tan particular como lo 

son el propio arrendamiento simple y la compraventa, figuras 

éstas con las cuales tiene ciertas semeJanzas pero igualmente 

grandes dii'erencias notorias. 
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Cl\l''ITULll, CU/\IHO, 

l,··DERECHOD Y llDLIO/\ClllNEH DE L/\ /\RREND/\DDR/\ FIN/\NClCR/\. 

No es 11nd11 novedoso que algunos o.u to res af'i rmen que el 

r:ont.rat.o dt~ •J.T'T'F.mcl•1mient.o financiero, sea un cent.ro.to •rnilateral, 

pues la m11yoria de las prestoLiones son a corgo del arrendatario 

finnnci~ro. al µ~so que el arrendamiento financiero cumple 

estri~tamenLe con su prestación al adquirir los bienes y proceder 

o su ~ntreQa, µr~supuestos necesarios para el uso o goce de ellos 

por parte d~l orrendatario financiero; incluso, como ya mencione, 

la obligación de pago a cargo de éste se inicia desde la misma 

celebración del contrato aún y cuando no se hubiere hecho la 

~ntrega material de los bienes. 

A pesar de ellos lo arrendadora financiera, tiene a cargo 

nl.gunas prestacion~s, las cuales son las siguientes: 

1\).- /\DQUISICION DE LOS BIENES OBJETO DEL CONTRATO, 

-La Ley General de OrQanizacinnes y Actividades Auxiliares de 

Crédito, en su articulo 25, establece.- Que la arrendadora 

financiero se obliga, por virt.t1d del arrendamiento financiero, a 

adquirir determinados bienes cuya selección corresponde al 

nrrendqtorio financiHro, quien ademés, selecciona al proveedor, 

fabricunte o const1·uctor. C~ta obligación, que la ley incluye al 
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d~~intr el contrnto no es esenciul al n1tsmo, ya quP la propia ley 

..:in l.es mencionod•l perm1.t.e 'l la •.lT'T'P.tHh1Cl<JT'<:l -fin1J.ncier11 que rec11pere 

los bienes entregados su antP.rior arrendatario 

~inariciero Cpor incumplimiento>, celebrar sobre ellos otro 

cont.1•at.o de lo mi-:>ma naturaleza con un tercero, cu11ndo las 

circunstancias la permitan de tal f'orma que está obligación de 

adquirir bienes se ve limitada al supuesto de que no se hayan 

recuperado los b1enes dados ~nteriormente en nrrendamiento 

financiero, yu que de ser asi la arrendadora se ver~ rorzada a 

inter1tar colocarlos ante un nuevo arrendatario ~inaniero, por la 

limitación que impone la ley de tener en su poder bienes 

distintos de los necesarios para sus o~icinas (artículo 38 

fracción VI, parrara 11 de la Ley General de 01•gonizuciones y 

/'u: t.ivido.des Auxi:I io.res de Crédit.o). 

Bl,-ENTREGft DE LOS BIENES, 

Ltl arrendodora t'inonciel'a debe entregar los bienes al 

arrendatario financiero; si se trata de entrega fisico la puede 

hace1• mediante el proveedor, si bien este acto no corresponde 

JUl'idicament• a lo acepción de entrega materia1 de la cual sólo 

está constr1fiido el deudor. En coso de lo mencionada entrego a 

troves del proveedor, fabricante o constructor, la arrendadora 

debe legitimar al arrendatario para recibir los bienes. 
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circunotancias, lo ideal ~s que lo 

urrenrlorlo1•t1 r1n~n~iern entrege con la intervención del proveedor, 

yu que ~llo lo libra de consecuencias posterioren, como podri~n 

ser su trrl&lado o instalación. 

Por ntrt.1 ptlrte, exonef'a de responsabilidad a la 

arrendadora finonLi~ra en el supueGto de la falta de entrega de 

lo cosa y se impone a cargo del arrendatario financiero, lo 

obligación del pngo del precio aún cuando haya eso fnlta y no 

puede usar ln cosa. Cnbonillas (37), comenta que eso no es 

pnsiblP.; lo. cló•tsula de e~·:onP-r'1c:ión de responsabilidad a Tavor 

del arrendador ~in~nciern debe ser considerada nula cuando la 

falta de entrego se deba a dolo o culpa grave de éste, al igual 

que si los bienes no se aJustan a lo pactado, supuesto ambos 

sustraidos a la libertad contractual y encuadrado dentro de las 

n11rmas de orden público. 

Nuestra Ley General de Organizocion~s y Activiades Auxiliares 

dP. Crédito, sule ser pactado una cláusula de subrogación 

r.onvencionol, dnnde en el supuesto de retardo en la entrega de la 

co&or el arrendatario financiero, en el eJercicio de las acciones 

que corr~spandon al arrendador 9inonciero, puede intentar lo 

acción una vez cumplido los requisitos de ley, donde la 

arrendadora rinanciera lo legitime para tal efecto. 

(37) CabanillaR. ap.cit.,p.p.90 y ?~ 
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C),- CONC~SIUN DEL USO U GOCE m! LOS RIENCS, 

tJno de l11s corQct.er:í.st.ic:ns del ci:mtro.t.o r.18 11rreni101t1ient.o 

1·1n~nctero PS precis~mente la concesión del uso o goce del bien. 

DichQ 1Jrest.ación, de acuPrdo con su cu1·0cter de tracto st1cesivn 

debe ~er temporal,por un periodo detRrminado, y a pla=o forzoso 

para las partes, sin que ninguna pueda renunciar al contrato. 

Dicho plazo se determina en ~unción del lapso de utilización 

estimado necesario para la PXplotaciór1 e~onómica del bien y del 

périodo de amortización necesario para el arrendador ~inanciero; 

de ahi que dependa segón que se trate de bienes muebles o 

inmueblen; en caso de los ¡,rimeros se tomará en consideración su 

vida ú~il económica del bien; en los segundos en dificil 

determinar su duración, sobre todo log terrenos, pues como to~os 

ya sabemos coda dio adquiere més plusvalia. 

Por otro lado, la arrendadora financiera, salvo pacto en 

contrario , no está obligada a garantizar el uso o yoce pacifico 

de la cosa, e incluso no responde por vicios o defectos ocultos, 

cuando se piel'da la 1:osa., dañe o destruya por ca.so fortuito o 

fuerza mayor. Este postulado donde s~ exonera de responsabilidad 

a la arrendadora financiera, parece ser aceptada, si proviene la 

perturbación de un tet•cero. 
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nninros<30), cn1Tienta al re~pecto, que esta cléusula ya tan 

11n1tl11r<:,r~, en vi rt.ud de~ que carece de causo 

s111tc:i.ent,H, f:.>ll c11ont.u rp.H~ LG rerHJncia que se hace por p11rte de la 

e>:icJir :Lo. responsabil:idad 

arrendadora financiera, no tiene contrap1•estación alguna e 

tmplicr.1 1.1111:1 vulnPración dol principio de conmutot.ividad y de 

equivalencia de prPstaciones, vigente en los contratos onerosos e 

iría co11tra l~ bu~na fv de la equirlnd. 

[!) .-PREs•rnt:TDN DE Ci\RllCTl;R NEGllTIVD. 

La Ley General de Drqonizaciones y Actividades Auxiliares del 

negativo a cargo de la 

t1rrendodora. rtnoni:iera; c:onsiste e>n no oponerse y respeto.r la 

selección de cualquiera de las opciones terminales por parte del 

arrendatario ~inanciero, pero por otra parte, esté limitada en el 

supuesto de inexistencia del estado de solvencia de éste,es 

decir, que si persona alguna yo sea empleados o funcionarios de 

ln arrendadora Fin~ncier~ tiene conocimiento del estado de 

in~olvencia del a1·rwndatario ~inanciero y resulta previsible que 

carece de capacidad económica para responder su deuda, debe 

abstenerse de prorrogar el contrato de arrendamiento financiero, 

independientemente de su eJercicio a la opción terminal, toda vez 

(~íl) Amorns,uµ.cit.,p.899 



que la propia ley er1 su articulo 97 fracci(,n Il inciso e, en 

relot:J.1~n cun el ~l fracción !JI>, d~crel.a peno de prisióri y n1l1ltu 

o. q•1ie11 C:1.'lilJ'.l en dichn r.:i1·cunstl'lncia al p1'ot·roqa1· el controto. 

Esta pre~tación limitada es JUsti~icable, en virtud de ql1e 

por quiebra d~l arrendatario financiero, los bienes que se 

en1.uentran en s11 pc)~esión sureptiblPe de secuestro n en1bar~n, 

pues como Baben1as 1•1 código civil ccn~iclera que tT•at~11dose de 

bi~nes muebles QU posesión 1la al que la tiene, la presl1nción de 

propietario para ~odoff los efectos legales <articulo 798 del 

código civil). 

El. -- Tfil\NSl'llSlüN UE LIEfiECMOS AL CDl1f'f\l\l\Ofi, 

La arre11do.dorn l'inonciera debe t.ronsmitir los derechos ol 

arrendatario finonciero, por que se trata del futuro co111prador, 

pero como comente antes en este traba.jo, dicha t1'nnsmisión será 

hasta ul pago de los cénones v que el arrendatario Vinanciero 

tome como opción terminal la adJudicación de los bienes, pero de 

igual ~armo, se puede transmitir dichos de1·echos cunndo exista el 

supuesto que marco la. Ley mult.ici'tada, donde adviert.e que Malvo 

pacto en contrario, son o cargo del arrendatario financiero los 

vicios ocultos a deVectos de los bicines que impidan su uso 

parcial o tot'll r pol' lo tanto dichas acciones paro su 

recupernción o reclamo deberá hacerlas la arrendadora ~inanciera, 
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paro lo que se 1~ ligitimaré o se le transmitiran los mencionados 

derechos, p1lr.11. e.jt?rcer dicha ncctñn •lnte 111 autoridod que 

corrP.Sf)Ondo. 

OBLIGACIONES LI\ l\RRENDl\DORI\ FINl\NCIERI\, 

(1), - CELEBRl\t:IUN llEL CONTRI\ TO DE SEGURO, 

l.o Ley fü?nero.1 de Orqo.nizo.ciones Y Act.ividades A•n:iliares de 

Crédito, en su articulo 34, establece la obligación de concertar 

un ~eguro u ofrRcer una garantía que cubra, por lo menos con lo 

convenido, los ' riesgo!> de construcción, transportl'lciónr 

recepción e instolGciónr de conformidad con la naturaleza de los 

bienes, los daWos o pérdidas de los bienes, con motivo de su 

y uso, O!:>:Í. como las responsabilidades civiles 

profesionales de cualquier naturaleza, suceptibles de causarse 

por virtuci de explot.ación o goce de los propios bienes, cuando se 

trato de bienes que puedan causar da~os a terceros, en sus 

personas o en sus propiedndes. 

Al transcribir esta idea que contempla la ley, no queda 

perfectamente cloro sobre quien pesa la obligación de contratar 

el seguro u otro contrato, que garantice los supuestos se~alados 

con anterioridad, lo que si es muy j_mporta~te, es que en todo 

contrato de urrendamiento financiero exista una cl~usula en la 



~uol oJguna de las partes se obligo a contratar el seguro o lo 

garantro respect]vn. 

La arrendadora financiera esta obligada a incluir en sus 

cortahune~, una clésula relativa a lo contratación del segu1•0, en 

la c1lal se estipule la concertación con alguna aseQuradora un 

contratcl de seQuro, cuando tal contratación estuviere a cargo del 

arrendatario financiero y este no la tiubiere veriPicado dentro de 

los tres dios siguientes a la celebración del coni.roto d~ 

arrendamiento financiero, sin perJuicio que contractualmente, 

di~D la ley, esta 01nisión se considere como causa de resolución, 

de tal forma que queda facultada la arrendadora a contratar y en 

su caso pagar por cuenta de la orr~ndataria el importe del 

seguro. 

La propia L"Y General d~ Organizaciones y ~ctividades 

Auxiliares del Crédito, exige lu obligación. de concertar un 

seguro o garantía, ol derecha que tiene de celebrarlo la 

arrendadora, pero se olvido de lQ garantía y sólo alude al 

seguro, por lo que queda la dudo si dicha arrPndadoro también 

tiene derecho de contratar con alguna afianzadora, consideramos 

que si, pero si tal omisión d~spues de los tres dios antes 

mencionados, para la contratación del seguro o garantía, también 

podr~ lo a~rendadoro financiera pedir la rescisión del contrato y 

el pago de los daños y perJuicios. 
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fil,- F'll!MER [1ENEFICil\RIO DEL SE:GUl·W U flllfll\NTII\, 

r:n e1 p111d.n 11nte1·ir.>r se c:c1mento deJ t:;eguro o garantüi. 

cont.ratado por la o r1·enrladora ~inanciera y a cargo del 

ar1·endatorio ~inanctero; en lo cual el primer beneficiario de la 

gorant..í.o ( n.anza) o contr1Jto de seguro, será la arrendadora 

fi11a11ciera, a la qt1e se le tienen que cubrir las indemnizaciones 

en caao de sinientro, por virtud del arrendamiento ~inanciero, o 

los rwsponsabilidades a que queda obliqada como propietaria de 

los bienes. 

En relación a este punto será conveniente recordar el artículo 

87 de la Ley sobre el contrato de Seguro, relativo al interés 

asegurable, donde se manifiesta que cuando se asegure una cosa 

aJena por el int~rés que tenga en ella, supuesto en el cual se 

encuentra nuestra figura, se considerará que el contrato se 

c1~lebra tambén en int.erés del duei\o; pero éste no podra 

beneficia1·se sino deRpues de haberse cubierto el interés del 

contratante y haberle restituido las primas pagados. 

Como vemos e::iste congruencia en ambar> leyes, en la Ley 

General de Organizaciones y Activi~ades Auxiliares de Crédito Y 

la Ley sobre Contra.tos de s.,.guros, er.tá exige que en el contrato 

se mencione como orimer b~ne~icia1·10 a la arrendadora financiero 

y si no se cubre la indemr1izoción total por lo aseguradora, por 



los 5nldos pendient8s el arrendatario ~inan~iero pagaré el 

dPr/uc:ih"!e. 

r..-· IN!.IEHNIZ/\CION DE Dl\Ñüfl y PUlJ_UICios. 

La arrendadora financiera tiene derecho a que el arrendatario 

finariciero le indemnice por los daWos y perJuicios, ocasionados 

por on1itir Pl aviso relativo a la opción t~rminal selecclonada, 

sin perJuicio de lo que se convenga en el contrato, en dicho 

5Upueato el arrendatario financiero debe adoptar alguna opción 

tRrminal, la ct1ol debe comunicorsele por escrito a lo arrendadora 

Tin~nciera con un mes de anticipación a la terminación del 

contrato, en el cual debe aclarar por cual de estas opciones se 

inclinrJ. 

D.- EJERCICIO DE L/\S /\CCIONES Y DEFENS/\S, 

En <!l <.::.'.lpl!!~st.c que el arrendatario financiero ha sido 

perturbado del uso o goce de los bienes, debido a actos de 

t.ercern, así como cualquiera que of'ec:te la posesión o la 

propiedad de los bienes, el arrendatario queda obligado a 

realizar las accionen y defensas para la obtención de los bienes 

cuando medie cualquier acto o resolución de autoridad que afecten 

la propiedad o posesiónf y a notificarle a la arrendadora 

financiera a más tardar el tercer día habil siguiente al 

conocimiento de la eventuolid.;id• siendo responsable de los daíios 

y perJuicios, por su omisión. 



E•-· PETlCJ[JN llM'l'E IOt. .JUEZ DE Lll F'D!lESION DE LOS f<IENCS EN EL 

"Í{Í{!;.NLIAM"Ct:NTO F'fNt'1Nc·ri.::no. 

I:::.:; d1-::>rP.r.ho q•1e tiene el ar·renclador t'in11nciero, cuando al 

~er PXig1hln 1~ nbliqncjón An el contrato, el arrendatario a 

incumn·ttdo con sus c~nones. Para que el Jltez decrete de plano la 

poser-;ic'm, ("'• nHce~.o:n:ta qu~ l.•l Qrrendadora financiera r.lsí lo pidi:i 

._.,11 clemanrlo seguirlo en c:ontra rle su deudor, y que a ella se 

~campa~~ r•t ccntrtlto d~birlamenlR registrado y el estado de cuenta 

c~1·tifadndo por contador público rle la arrendadora financiera; 

documentos ~tie lo Ley G~neral de Organizaciones y Actividades 

Auxiliures de Crédito contempla que hacen fe, salvo prueba en 

cont.rario, 

RESCTSION DEL CONTRl\TO. 

Existe res~isión, cuQndo se do 

por termin~rla en vi5ta del mutuo consentimiento de las partes, y 

ho.brá resolucj ón cqando e:-dst1l uno. cli'.11Jsula tácita ·o expreso en 

el contrato·que pürmita u ocasione, ante el acontecimiento de un 

hecho post~rior, su extinción en ~armQ automa~ica e artículo 1949 

del Código Civil>. 

Pr1rtiendo de P~~.tnc;, prer.1 .. ~pt.os, 1ma cláusula por lll cual la 

falta de pugo de alguna de las mensualidrides da lugar a la 

rr~•soluc:i.ón del nJ1d.1·,-lt.o. l:lf~ acuerdo a lo anterior el cent.rato de 
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arrendamiento financiero es por esen~ia irr~sr1ndible durante el 

pl~zn forzoso, ne ro cuolquiAT· 

ciT·runstnnclo que permita n ln ott·a rl1ndodamente suponer qu~ tn 

pr~stació11 no ho sido c~tmplldnr y sólo existen dos que moren la 

Ley Oenernl de Organizaciones y Actividades Auxiliares de Crédito 

y son~ 

A>.- Incun1plimiento en los pagos. 

B>.- Por no cnr1trntar el segltro, si dicha obligación se 

hubiere pn~tado, 

LA TACITA RECDNDUCCIDN. 

En el derecho civil lo técita reconducción es un derecho del 

arT·endotario, que hu estado al corriente de sus pagos, y por la 

cual puede obt~ner lo prorroga hasta por un afio. (articulo 2485 

del Cócligo Civil.). 

En el arrendan1tenlo financiero no es posible la aplicación de 

eso institución porque nueotro contrato no tiene naturaleza 

arrendaticia; pues al vencimiento del plazo fo1·zoso si el 

arr~ndatario fjnanciero no ha comu11icado cual opción tern1inal 

a eJercer, es re~ponsable de los da~os y perJuiciosr e incluso si 

desea continuar con el contrato, debe nati~icarlo por escrito a 

la arrendadora financiera que ésta opción va a elegir. 
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XI,- OEí<Lt:l·IUS Y rJl<L lül\CIONUJ DEL 1111RENDllTllRIO FINllNCIEí<O, 

OllLWl\CJllN flE Pl\00, 

Es·l:.a obl1Qnción es la més in1portante del arrendatario 

finnnciero, la c:u~1:1 ~.e debP. hacer o c:ambio de la concesión o goce 

del bien duro.nl:.e l•'t vida t'.ltil del bien; obligación que presenta 

los siyt1iPntes carocterisi,jcas; 

T , - Ef'OC/\ flE Pf,GO. 

La LPY Ger1erol de Orqunizaciones y Actividades Auxiliares de 

de Crédito, dice que ~icho obligación nace desde el momento mismo 

de la fir1nu del contrato, aunque la arrendadora financiera na 

haya entregado materialmente los bienes obJeto del mismo. 

II ,- DETE"MINllCION, 

La arrendataria rinanciera debe pagar una cantidad de dinero 

determinado o determinablP, que cubra el valor de adquisición de 

los bienes, las cnrgas riscales y d~más •lCCesorios. De QCIJerdo 

con esto, el pago tiene que aor en dinero y nunca en especie. 

rrr.- FORMll DE Pl\GO. 

El a1·rendatario financiero está obligado a pagar como 

prestación •que se liquidaré en pagos parciales•, una cantidad de 

dinero, el arrenrl•d.ario finQnr.j.ero deberá po.gar e] precio en 
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dos o rnés fracciones, ~uotns o cánones, pu~de dudar·sp de la 

existe11cia de p11gos parcii:1les, yn que la Ley General de 

Organizaciones y Actividadws AuKiliares de Crédilo, permite al 

arrendatario financi~ro suscribir a 1n orden de la urrendadora 

financiera un pagaré cuyo importe corresponda al precio total, 

por concep·to do r~nta. 

IV,-· INTEGRllCION DEL PRECIO, 

Indapendientem~r1te de la forma de pago, el arr~ndntario 

financie1·0 debe cubrir además del valor de adquisi~ión del bien, 

las caroos Financíe1·as y los demás accesorios, como san; lo cuota 

de amorti~ación del bien, el interés correspondiente por la 

rinonciación, el precio del ltSO del bien durante la vidn Olil, 

pago también por gPstioneu y gastos efectuados para la entrega 

del ~jen y una remuneración respecto al riesgo que corre la 

arrendadora por olguna eventualidad que pueda surgir. 

De igual f'orma CZ".e jn-t.egrQ, el valor re~üduQl que habrá de 

pagarse una vez terminado el tiempo del uso del bien, casi es 

simbolice es~e prPcio, también el impuesto sobre adquisición de 

inmuebles, los derechos aduaneros si existieran, flete, gastos 

administativos, comisiones y otros. 
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Lo •.l r•rp11lln t.f.n·.1..:1 f·':i.n•1.n(:iHr•:t, so.lvo pacto en c:ord.1•11rio, está 

Llbligoda u ~onservor lon bienes obJeto del contrato en el meJor 

estndo qup rf~rmita el 11so normal de estan, es por eso, que tiene 

la obligación de dnrles Hl debido mantenimiento necesario y 

op1JT•tunu, har;iendo por su propia cuenta las reparaciones 

requeridos e implement.0$ necesario~, como lo establece el 

art.ículo 21J df.~ Lo propü1 ley mult.ici"t.ado, e incluso dar aviso de 

los desper~ectos o solicitar la reparación con el fabricante si 

f.l!iiÍ se convine;. 

UBO C:ONVC:tH DO. 

O·t.ro obl_igac:ión de la arrendo.torio financiera, es l•l de dar el 

uso convenido en el contrato, o cont'orme a -su naturaleza y 

d~stino Lle los bienes, didrn obligación comprende la utilización 

exclusiva de lns bienes por parte del arrendatario ~inonciero, 

cumpliendo tambión cor1 ciertos condiciones del local, o lugar 

donde se pretende inztQlar o situar dichos bienes. 

SELECC:CON DEL PHOVEEVIJH. 

Un derP.cho de1 a.rrendatario es pl·ecisomente l1l selección del 

proveedor, así ¡:amo Pl bien obJeto que se pretende contratar, 

pero a su vRz ~onstit11ye dos cargas o deberes que asume éste; 
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Jt·-El arrendat~rio Fina~ciAro debe seleccionar al prove~dor, 

~(1brjcant~ u rons~ructor y au~nri~ar los 

cor1dicioneG y PspecificacionAs que se contengan en el 

perlido u nrden de compra, con la descripción e id~nti~ica­

ción de lo5 bienes que se adquirirén. 

11!- Exonerar de toda responsabilidad a la arrendadora, ea 

caso de error u omisión en la descripción de los bienes 

contenida e1l dicho pedido ll orden de co1npro. 

La sola firmo rtel arrendatario financiero en cualquiera de 

Psos documentos, implica st1 conformidad con los términos y 

condiciones ahi consionados. 

~.- VICIOS O DEFECTOS OCULTUS, 

La Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares de 

Cré~itu, impone o él arrendatario financiero entre otras cosas, 

la obligación de sufrir los vicios o derectos ocultos que impida 

el uso parcial o total de los bienes, en e~ecto los vicios 

ocultos deben ser cubiertos por el arrendatario Pinanciero, pues 

fue el quien selecciono al proveedor, como el bien obJeto del 

contrato mientras que la arrendador financiera sólo se concreto a 

efectuar a petic1ón de ~ste !a transacción. 
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F.- PERDIDA POR r:ASO FOR1·u11·0 O FLIERZA MAYOR. 

En •~l •1.rr1-:•11do:imi1-'nt.o financi.e1·0 la Ley cit.Qda, dice que a menos 

que se hl1biere pactarlo, Ln oblignción del arrendatario finar1ciero 

rlr..• ri:>~.;ponrler por Jlc'•rd:idfl total D parchll que sufran los bienes 

aún r:11anclo por caumo. de ruerzn mayor o C•lso fortuito, supuestos 

en los cualRS tampoco ~e e}:onera al arrendatario Financiero del 

pago de lu r:nntraµres~ación , por lo que debera cubrirlos en la 

forma y términos pa~to.dos. 

t;,·- F'Ef'.IDIDA, TJl'.::t:>TíiUCCION O flf'l'NOS IIE Lf\ COSA. 

En Qenerol, son a cargo del arrendatario financie~o todos los 

ri~sgos, pérdidus, robos, destrucción o danos que sean obJeto los 

biene~,; del Ol'rPndami~nt.o rinanciero, y en consecuencia, tampoco 

quedo liberado del pago de los parcialidades. 

H.- ftCTDS DE lERCERO. 

De acuerdo al artlculo 31 de lo Ley General de Organizaciones 

y Actividades Auxiliares de Crédito, el arrendatario financiero, 

~n. ca~o de robo del bien, sigue obligado al pago de la 

contrapre~::.tación, dehienda cubrirlo. en la forma q•.le se hubiere 

pactado en el contrato. Y el articulo 32 de forma genérica, 

e;:preso qu.:> en coso de rh~spo,jo, perturbación o cualquier QCto 

de ~erceru, la arrendataria financiera tiene la obligación de 

realizar los ncciones que correspondan para recuperar los bienes 
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o defender el ~tso o goce de los mismos~, evidentemente también se 

incluye el robo, por ser acto dY LPrcero, por lo que de igual 

~orn10 y por ningun motivo le esta pern1itido a la arr~ndatario la 

~(1spensión del raga. Independientemente de la obliqación de hacer 

las gestiones necesarias paro su recuperación dando aviso a la 

arrenrlatlora finnnciera al tercer díua habilr para que lo legitime 

y pueda accionar y poner P.::cepciones dependiendo del caso 

concreto. 

I.- CONTRATACION DE UN SEGURO. 

El ·articulo 34, exige en los contratos de arrendamiento 

Financiero uno cl~usula que establezca la obligación de celebrar 

u11 contrat11 dw seQur1J o garantía que cubra, en los térn1inos que 

se convengan, por lo meno~ los 1·iesgos de construcción, recepción 

e instalación y transportación, los daRos o perdidas de los 

bienes, en dondP. el primer beneficiario será el arrendador 

fi11unciero, a fin de que con el importe de la indemnización se 

c~1bran los saldos pendientes. 

J,- OPCIONES TERMINALES, 

Una obligación, pero al mismo tiempo un derecho importante es la 

que lo ley impone al arrendatario financiero a optar por alguno 

de las llamadas opciones tern1inales, al concluir el plazo del 

vencimiento del bien, una vez cumplido todas las obligaciones, 
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ent.rc':.' las c1111les serio.n 

I.- Adquis"i.ció11 dP.l h·iPll• 

11.- La prcrrogn d~l con~1·ato. 

Tll··· f'orl.1<. ip•1c·i1'.in df.:•l pr·ot11u:i.o de la venta. 

l.n p1·imero, como ya he dicho en numeradas ocasiones se t.iene 

que·? hac.Pr por ¡•scrit.o con •in mes de anticipación donde se 

optado por est1l, y en su coso sólo se aplicara el valor residual, 

11u@ a veces es sin1holico y oscila entre el 5Z y el 7% del valor 

ori.gint"\l. 

La segundo es la prorrooa, que igualmente se tiene que hacer 

por escrito y en los términos estipulados, esta prorroga también 

e~ un ben~ficio pues el nuevo contrato de arrendamiento 

financiero, debe de realizarse con los cánones o pagos muy por 

debaJo del primer c1Jntrato. 

La tercera, es que en forrun alguna permita recuperar parte de 

la· cantidad erogada a lo arrendataria financiera, por el concepta 

de uso o qoce que realizo, esto implica su decisj.ón de compartir 

con l•J. urrendo.dora Pl producto obt.en:ido-por la venta del bien a 

un tercero, en las· proporcione~ y términos convenidos en el 

i.:ontro.t.l1• 
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En l'ormo brevP 1-.•sto.s serJo.n las lT'es opciones terminoles a l1J.s 

q11e e] orrenrlatorio l"in11ncie1·0, pe1·0 

:i.1.:h..ipendiet.P.mente de e!.>l.u, hay de d1vers'1s indole; la SP.cret.ar:la 

ti~ HaciPntln y Créd:i.tn Público ent.é f'1.ictJltol10. pnr11 •HJt,r.>rl¡:ur ul.rQr.; 

opcj.otles terminales como ¡lar e.JPmplo; dar en fideicomiso y 

Sf.:'Íi'Gl•l.r como fide.icomü;a.rio G las porteF. dol •lrrendo.m.i.ento 

financiero o da1·lo en arrendamiento a un terce1·0 y compartir con 

la ar1·endoduro i'tnanciera los frutos d1~ la renta. 

llI ,·- Ll\S l\RfiFNl'll\Dllkl\5 FINANCHT<AS CUMIJ ORGANIZllGIONES l\UXILillRES 

DE r.;r,EDHC1, 

Las qrrendadora i'inanciera es la persona ~ue se obliga o ceder 

el uso o goce de ~eterminados bienes, u plazo far:oso, a otra 

quiens~ obliga u pagar como contrnp1·estación, una cantidad de 

dinero, determinada o determinable, en pagos parciales de acuerdo 

con lo pnctado, la cual cubra el valor de adquisición del bien o 

bienes, las cargas ~inancieras y los demás accesorios, asi como a 

arlopto1· al vencimiento del contrato olquno de los opciones 

termina.les. 

(\ diVerencia de lo que ocurre con el arrendamien't.o 

financ:i.ero, la arrendadora fino.ncierQ, en el carácter 

profesional, no pued~ ser cualquier persona, se requiere que sea 

persona moral y que previamente sutisfaga diversos requisitos 
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oe~olados por el [~tado. 

En rné::i.co puede haber arrendamiP.nt.o Tinanc:j ero , realizo.do por 

~1ersor1a ~i·~1co, pPro sólo puede hacerlo de manera accidental, 

pues si huce del nrrer1dan1iento Financiero su ocupación ordinaria 

y no so~i~foce las 1•equisitos por la ley quedo suJeto a diversos 

•-qncii:111es. 

En nuestr1J p•lÍS no eNiste inconveniente alguno para que 

Cl1alquier persona se constituya en arrendador 'inanciero; sin 

embargo, si la celebrQción de contratos de arrendamiento 

finoncjero cnnst.iLuyen su ocupación habitual, dicha persona tiene 

que ser netesari~men~e Yn Sociedad Anónimo, concesionoda <en 

Diciembre de 1989, sP tamo la resolución de que no ruera más una 

concesión, si nc1 uno autorización, ya que sus obJetivos no son 

relevantes para el Estado.el 3 de Enero de 1990, fue publicado en 

el Diario Oficial, re~ormondose el ar~iculo 5 de nuestra ley en 

es·tudio), por parte del Estadn atroves de \q Secretaría de 

H\1cienda Y Cr~·clito Público. 

En e~Rcto, dichas sociedades anónimas estas suJetas a normas 

especiales, p•1es s1J rlllturalezo misma esta considerada como 

arq•lnizoción au~:i] iar del c:rédit.o. Para obt.ener eso autorización 



- 1()9 --

es 11HCeS•"l.rj.o cumplir con los requisitos que marcan los urt.iculos 

5, 6, de lo 1 eY Gen~1·al (je ürganizo~iones y Activiades Auxiliares 

de CrAdito, donde dic~t 

A cad•:i sol i.r.:itud deberá ir ar.:ompar{oda, un deposito en moneda o 

en valores emitidos por el gobierno federal 

( CETEB, PETROBONOS, fHR, ) , en la in~titución dP crédito q•tf.:.' 

deler111ine lo propi<1 Secretaría de Hacienda y Crédito Público, 

iyual al LOX del t~apital min1mo e>:igido pura su constitución, 

dep05i1.o que será devuelto al inicio de sus operaciones si ~ue 

otrogada la autorización, o en el momento en que se niege. 

ft,- CftPITftl SDCiftl, 

La· Ley Generol de Orqanizaciones y Ac.t.ividocles Auxili•1res de 

Crédito en su articulo a, r10 determina el monto del capital 

sociul de los arrendadoras financieras, pero faculta ~ la 

Secretaria de Hacienda y Crédito Pó~lico paro que seo ella quien 

lo se~ale, tomando en cuenta para su determinación, la clase, 

tipo de las organizaciones nuxiliores de crédito, asi como las 

~ircunstancins económicas de cada una de ellas y rlel país en 

general, considerando el incremento en el nivel del indice 

Nacional de precios al consumidor , que se de durante el nffo 

inmediato anterior y oyendo la opinión de la Comisión Nacional 

BcLncor·ia y de Banco de México. 



Dicho c,1pjtul 11ebe Pstor totalmente suscrito y pagado o 

t•.:h·il.i:rdn, n·~1m"l-:.mn, ·,p puvrlen con!:.1".it.uir orrendadoros finoncieros 

con cnpttal ~iJo n variahlR; ~i el capital social exede del 

minimn, ~0l1erh Ps1.nr po~o(ID c~1andc menos el. 30%, siPmp1·e que éste 

no sen inferior al minimo establecido; de la misma forma, el 

minimo cJbligatorio d~he estar integrado por acciones sin derecho 

a retire. El monto d~l capital con derecho o retiro no puedP 

axede1• dPl cop1tol pagado sin derecha de retiro. 

Lns arrendadoras podr~n emitir acciones no suscritas y que 

Pran PlltrelJndos •1. lo!:'". s•.1~·.cript.ares contra el pQgo de su valor 

nominal y de los primas que, en su cnso, t'i.,je la sociedad• 

Lo.!:. Í""\eqlos Bá!.".lco~ Pn ~l Hiario Oficio:>.l del dia 6 de enero de 

1984, cuyo obJetc1 consiste er1 que las arrendadoras Vinancieras 

logren aJustur du manera paulatino ~11s actividades a las normas 

previstas por•• estos organizaciones auxiliares de crédito, amén 

dt: mayores elementos pnra su meJor control por parte del Estado, 

e~toblece con10 r:o:1pita.l minimo $1.00'00o,ooo.oo <CIEN MILLONES DE 

í'ESOS 00/100.M.N. > t.otOJ.lmnnt.e suscrito y pagoda; monto que sería 

el minimo pagado sirl ~~recho a retiro poro el caso de los 

SociedodcH> Ant\nimo.t:;, de Cl1.pit.al Vn.rl..1.ble. 



Dir:hus reglas t..-'.:)t,lblecl.on tambiér• lln plazo Lle un at'ío p11r.-.i q11e 

ü,justo rfin los ITltlnt.ns 

111enr:ionados coma el rnpital minl1110. Esto no pro problema alguno 

plazo nut1lrizabnn un copltal inl'prior al de los ~IEN MILLONES, 

con lo condición de incrementarlo a esa cantidad en el plazo 

p revi.sto. 

B.· sor.1os. 

El mj.~:;mo ort.lr.:111 o 8 parra~·o III, prohibe pact.icipor en el 

Cupitoi 811ctol de las lJniones de Crédito o dR los Almacenes 

IJ1mt:-1•oles de Depósi Lo Gobiernus o deriendencias ot'ici11les 

P.Xt.ron,jeros, ent.1c!11df:'!'.', f'ln•.rncieras del exterlor, ni a perr:.onas 

f'h; ÍC•l'..­

revistan. 

n1orales extranJPros, sen cual ~uere la ~ormo que 

Para los arrendadoras financieras, lo norma es más Flexible y 

Fnculta o la Secretaría dP Haciendo y Crédito Público paro que, 

segun laG condiciones, propociones y requisitos que la misma 

fiJer puedan entirlades rinancieras del exterior participar en el 

capital social de tale~ arrendadoras ~inancieras querlando 

su~jt:!tas, en c11an1:.o a dichas inversiones y titularidad de 

acciones, a un reg1men especial, como el caso de que la inversiOn 

me:-ticana l.endt·á ser mayoritaria y tJeberó man·t.ener 
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el 111•.llH?,jO rle !,., empre:5•l• 

C.-- CDNfJllTUCION 1:11o: LI\ SOCIEIJM1 l\NONIMll• 

ranto ~1 contrato social como sus reformas dehen ser some~idos o 

la prPvia aprobación de la Secretaria de Hacienda y Crédito 

Póblico, inscri~irse en el Registro PDblico de Comercio sin 

nec~sidod dP 1uünrl11t.o ,j1.1<.licio:1l; la Ley General de Organizaciones y 

f'c t.i virlo.rle!:it'hi:·:i 1 ia reo::. dA Crédito obvia el tramite de homologación 

.J•1dicial prt!Vi.st.u en l•l Ley General de Sociedadeñ Mercantiles, 

para que pueda proceder ln inscripción de una Sociedad mercantil 

en el respectivo registro. 

D.- AStiMBLEr"'IS. 

Nuestra Ley mulLicitada. hace referencia a este organo 

supremo. q11e trot.tindo-:.r~ de f'lsombleas y Juntas Directivas, deberán 

ce~ebrarse vn el domicilia socia~; esta va en congruencia con la 

Ley General rle Saciedades Mercantiles, que considera nulas todas 

aquellos asambleas que se llevnn n~abo ~uera del domicilio 

social, salvo caso fortuito o fuerza mayor; esto radicar en 

obligar a esto~ sociedades o tener un domicilio social en el 

territorio de lo f~epública mewicano, o sea, que no sólo hasta 

constituirse en •. 1rrEHJlo a 11:1.s leyes me::iconos, sino también que 

su domicilio este dentro del mismo, adem~s, si se trata de una 

asamblea Qene1·ol extraordinaria. los acuerdos serén validos en 
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seour1ria convocatorio siempre q~1A hoya votado, por lo menos Pl 30~ 

riel cupitol pagado, o eHhibido. el 

[,- OHGANU DE ADMINISTRACION. 

EJ articulo 8 ~roccion IV de la misn1a LRYr establece que las 

ar1·enctodor•1!:t f'i.nancieras est.0.11 ohl ig(1das, 11 contar con IJn ór(j•lno 

dP. i:idministraci6n colegi·~do, integrador pot· lo menos con 5 

administradores, designados por la propia asamblea, nsimismo 

Faculta o cadn nccionista o grupo de ellos que represente por lo 

m~nn5 ~l 15% del capital pagado de una socipcJad, poro designar o 

un ~onseJero, ct1yo nombramiPnto sólo pod1·á ser revocado cuando se 

anule el de tnrlos los dembs. 

F.- ORGAND DE VIGILANCIA. 

consti "luye una f'ig_ura esencial en todas 

las sociedades rrnónimas, c:11ya función principal est.á orient•lda 

para fizcalizar tanto al órgano de administración como la 

actuación del ente social, esto es así po1· que no obstante la 

existencia de lo osornblea general de accionj.t:; t..as, lo. 

discontinuidad de sus reuniones o de socios, asi como la falta de 

asistencia facultada o todo órgano social d~ vigilancia. 
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E~ por eso ~ue hace ~Wos en las Sociedades Anónimas, 

dicho control y 

viqilancia •.l 11n 61•go.nn socio.! difet•ente, que de +'arma permanente 

rJDI' 1(1 (] t~~:; l.:i. l'Jn !:'tOCial con indepandencia de la 

o.clministt•oción el jnlerés de la sociedad. El órgano de 

viQj.lonciu na1·malmente es co11stituido por uno o más comisarios; 

n11pstro Jpy e~~ablecio para la5 ar1•endadoras ~inancieras la 

e}:istruu:;:i.·1 d.,~l mismo, y en referencio. .:1 su :i.1d.P()ración, deben ser 

per~onos 1l,jeno::1s de la!;; que inte1J1·,.1n e.t consP,jO de administ.raci6n. 

Por lo tanto la propia ley prohibe las ~unciones de los 

los comisarios y la ciR los directores generales, los miembros del 

conseJcJ dP administración, propietarios o suplentes, directores 

general e':.; gerentes de las sociedades, que controlen a la 

arrendadora financiera, sean incompotibles (articulo 8 fracción 

IXr dR l~ Ley General de Organiz~ciones y Actividades Auxiliares 

de Cr(•dito. 

FllCULT/l[IES IJE 1.1\S lll<liENflllDORl\S F INl\NCIER/IS, 

Como Ot·uanlzación Auxiliar de Crédito, se faculta a las 

arr~ndadoraA financieras para realizar diversas opciones que 

facilita el cumplimiento de su nbJeto Rociol: concede~ el uso o 

goce de bienDs mediante el arrendamiento finan~iero. 
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Tolf'!•:: 111·rendc.rloras J'i.nanciet·as const,ituyer1 una impor't11ntn 

intermpcJiaCJl~n rinan~iera Pntre ]Q ofer~Q de dinero banc11rin del 

pais o rlel exter1nr, y la demanda d~ prnductos que requieren 

•J.Ct.i.vos fi,jus paro :.u P.~·:plut.o.ci.ón pT'Clduct.ivo dur•lnt.e det.orminado 

tiemµo sin necesidad de adcruirir la propiedad. las arrendado1•os 

financieras como sociedades estan f'r1cult.ados para rp11li.zar las 

~iquientes op~rncinnes <orticlJlo 24 rle la Ley Gener·a·L de 

(lt·ganizncicnYs y Activtdndes Aux.i.liar1~s de Crédito>: 

1),- Adquirir bienes para darlos en arrendamiento financiero. 

2>.-Adnuirir bienes del futuro urrendatorio financiero con el 

compromiso de darlos a éste en arrendamiento financiero. 

3).- Ubtener pré~1.amos y rr1~1Jitos rle institucion~s de crédito y 

de seguros dPl poi~ o de entidades Financieras del exterior, 

destinados a la realización de los operocione~ de arrendamiento 

Financiero, ~si como de vendedorea, Fabricantes o constructores 

de los hienes q11e serén obJeto del mismo contrato. La ley General 

de Organizaciones y ~ctividades Auxiliares de Crédito prevé lo 

facultad de la Secretaría de Haciendo y Crédito POblico para 

autorizar, mediante t•eglas d~ carécter general, otras fuentes de 

f'inanc:iamiento. 

4).- Obtener préstamos o créditos de instituciones de cr~di·~o del 



p•.d.s o d,·• c-mt1•~·1.clF .. '~' finoni::'i.P.ras del esxterior, para c11brir 

n1-~t:P.sid1:uln..:. t.lí' ] ·iqu:i.di-_.:~., r1"l•1cjrnv1rlo.!."> •:on s11 ob,jet.o social. 

•1 l~f:.•ct.o r• provenient.E.•s de los r.:ontrat.os de 

urrendnmi~nto 1'i11~nriero o de tas operaciones aut.ori:adas a las 

Qrf•t:ond1ldn1·qs cn.11 pf•rsnna~:, de las qut:> rPc.iban f'inanc111.miento. 

6).-· f:onstjLui1• dpó~ltn~, a la vista y a plazo; en instituciones 

de crécii~o y bancD:l del extrnnJero, así como adquirir valores 

aprnb~dc1? pnra Pl e/'ecto por lo Comisión Nacional de Valores. 

1) ····flH:lqUit"ir llllJPl.llt.~r., e illmUebles dl~tit,inadOS •l SUS of'icin11s; 

H), ·- l..o-:; dP.m.'1~~ íJl..lf' en é5t.a u otra!.-> leyes se les autorice~ y 

9) .·- Loca dem.~s 11per11.cione~. an•llogos y cone>:as que, mediante 

rnolas de carActer general que autorice la Secretaria de Haciendo. 

y ~ Créd:i.t.(J l't'JblJi:o, IJYPndo la opinión de la Comisión 

Nuc:ion•"ll 

Danc:arju y del prnpio Banco de México. 

PHl1Hrn1crn1~ES[IE Ll'IS t\lff<EN[ll'\DKl'lfl FINl\NCIERl\S. 

i'inanci~ras tienen diversas prohibiciones 

impuestas por ln ley, y en especi~ico el articulo 38 de nuestra 
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Lt•y Gb"lHrn 1 de n1•11ani~uc:i.one'.:> Actividades AuxiJ.icres de 

f~1·1.!odi t.a; 

: • Dper-11" · ,.,t.rF..• ·;1J·· pr'u1dns nc:ciollP."'! 

· •.•. Eiu 1 t.ir ~lr.:1 l.C"Jnt:;os preferent.es e> df:!' v1Jtn l:iml 1. .. 11:1n; 

1 ··C~lptirur ape1·n~ion~s en virtud de los r.:uales resulten o puedan 

re~:H1J.·t ... 11• dp11d1.1J'P!1 de lo. o.rrend•1dvr11; 

a).· Loi;:¡ 

p n?sti:i1111~!!"· d~ c:orar.t.Hr lo.bnral. 

b>. Lus i::om1!·>.:u 1os propi.et..1rios o ~;uplent.e~-;; 

1~). LD!:i •.11..u.lit.<•T'F"'i e~-d.t:•rniir·. d'-:;- l·.~ •.lrrendatloro ·fin+:>.nc:iera; 

d). Los ,.1~~endien1.es llest:.endí1:--:-nt.es en primer l)rado o 

4.- Rer.:tb·ir depósitos bo.nc:ürios de dlnP.ro. 

';'.i.- Ot.orgar fi •. rn::::Qs t1 ca11r :t.tinP.~:>. 

6.-· Adqt1irir bienes tltulos o valores, mobiliario o equipo no 

de1;;,tino:u:lc1s a s11s oPicinGs o tJ. celebrar operaciones propius de s1.1 

objeta , que no deban conservar en su activo. 

7.· Reo:i.lizrir rJpPro.cicJru:os de r:ompravent.o de Dl'O, pJ.ut.o Y dtvisas; 

salvo Ja de las dJvisas relacionadas con financiamiento, o 
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contratnG ~ontra{dos que qe hayan celebrado en moneda extranJera, 

lu~ c:uales s~ a,jun~oran en todo momento a las disposiciones de 

caracter yeneralque, Rn s1J caso, expida en Banco de México. 

8.- ~ealizar Lo~ ctem~s npera~io11es que na leo estén expresamente 

auLorizadas. 



Cl\PITllLO ll U 1 N T IJ, 

REBPONSl\BILIUl\D JURIDICI\ 

rINl\NCIEl~l\S Ff<ENTE 111-

DE LAS l\RRl:Nlll\DDRl\S 

l\RRCNDl\Tl\RIO FINl\NCIERO, 

I,- VENTl\Jl\S Y BENEFICIOS ~N EL l\RRENDl\MIENTO 

FINl\NCJEl~D. 

II,- EL llRRENDl\MIENTO FINl\NClERD EN l\MERICI\ Ll\TINI\ 

III.-RESPONRl\DILJDl\D DE Ll\S l\RRENDl\DORl\S FINl\NCIERl\S 

_ EN MEXICO, 



Clll"ITUL.ll LlllllHU. 

HE;·<F'llNSl\lJTL Tnl\ll .1un.rn.tc11s flF L.118 l\FiHlcNIJl\DllF<l\S F:tNllNCIEF<l\S Fl1ENTE 

llL llHHl':Nr11111'1 :rn F JN/INCILHO. 

1.·- VENTll.Jll~l y r11;N1~F1crns EN EL llf<RENDllMJENTO FINllNCIERO. 

El ra11trato rle a1·1·endamiento finoncipro, el cual he expuesto 

f'm es·t,e ·~.;·11bo,jo lle inVf?c;t . .i.go.c:i t'Jn, putle dot.e.ct.11r un sin número dP. 

'.r'Rnt.11,ja'=~., J 1.s cuolr:>s -;.e¡:;,1111T·é post.eriormentP., pues c:on!..j.idero riue 

f)St.H n1.1evn crnlt.rqt.n '""~" idt'mea poro. cubrir uno e:-:t.ensa. g.1ma de 

ille1•cado dH ~1·1~dttu, r•n los paises que se encuer1trnn en des~róllo 

y que pr·,?tontlRn ~'1lir del tercer mundo e irse incorporando 

poulatinamPn1.e al p1·imer m~1ndo, tal seria ~l caso de nuestro 

poü;, (lende lus empres11rios (lÚO no pueden i'ino.nciat•se con sus 

recursos, ya que el emprR~ario atraviesa serios problemas por la 

e::ic)enc in de! r:T'ecirrnc.:-nt.o, por la libre concurrencia en el 

me1·cado, que pone dP maniFiesto lo existencia de empresarios 

extronJ~ron, que pocc<~n un fu~rte desarrpllo tecnológico y, por 

consec11enci~l, sus cos1«os tle producción son menores co1npar11dos con 

n11~strns ~mpr~snrtns que comienzan 1:>. abrirse al mercado 

int.ernacional • 

Por otro lada, esta icJea queda aún més fuerte y más taJante, 

con respecto al momento historico que atravieso nuestro pais, al 

ini:t;rp1:>rar·:t:~ pnccJ a poc:o al Trat.t:1do de Libre Comercio, entre dos 
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grandHs pt·ol1•1ctore-:, mundl11let. de~ tecnologi11 y avanc"'° r:ii:-ntit'ico, 

cmno sr.>n! r,.1nc.d.~ y 1.o~. t·.!-•t.o:idrJs Unidn~; 11e Nnrt~i:imerir.:··,, donde lo. 

competitividi:1d tnlidud en divc1·sos produc1.os, snn muy fuertes 

1::nmpo rodo!:. con nuer-.·1. ro pa:i.s y cnn n•.u:.·~' t. ros emp r~füo.rios, por lo 

tanto conside1·0 que es~e contrato ser6 trascendental para no 

retroceder ni estnn1·arse en el ombita comercial, es por ello que 

n~\01·a,aí1n mésr sHr~ PXplotado y recurrido nuest1·a figuro en 

~!~tlldio, pt1r nuestros empr~so1•ios. 

El arrendamiento finnnciAro conGtituye una 1'l.C tividad 

f'inonc ipro. Ue jnt.1,.rmedioc:ión en t. re l•l oi~eri.o. y lo. demonda en el 

mPrcodo ele c~pitoles, el arrendador financie1·0, hace llegar un 

bien deter1ni1lado por un plazo ~i.erto y forzoso y adquiere una 

prestación en dinero que le aseyuro a su ve~ la recuperación del 

copi'Lol, lnn go:l•:;.t.05 y''un prenlio o 1ma utilid•1d. 

Como hice mención an·l:.eriormente, el avance cientifico y de 

tecnologia, de lns paises desarrollodos han {lresionodo a que el 

empresario nacional vuelva los oJos a este contrato y a las 

ventoJas que ofrece, como el de adquirir un bien en arrendamiento 

financiero, en lugar de obtener la propiedad del mismo através de 

la compraventa, es por ello que el progreso cientificn les ha 

hecho c:omprendP.r q1.1p no et; t.1ln importante tener la propiedad del 

bien, 1:;ino poder •l!:>arlo por e'.l tiempt.> de vida útil del mismo, 
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"""'"'111plü.:•l11dn",, p11<:lt.F.~ri."ormenl.r-:- pnr olro lle igual genera, calidi:id y 

111ntl1·JT'l1U• pnr .l11::. :c-,.cf~~ r¡11f.~ st.~r;i npr·~~!:>•J.r.tr,. 

Así r :-.l r:r•n t.t•o.tn ufreci:_, 111.!i. siguien1".es vent11Ja!:tr los cuales 

~rato1·~ ~~ concretizar y ~numer~1· de •1cuerllo Q s'' orden de 

irnpor·~.onr: io.; 

t. 1n11·1·i t.•:1 (1dtp11•·1.r, el IJ!!>o o. 9nce de un bien sin necesidad de 

dese~mbol'd•.lr l'uert.c;?s sumn!i dp rlinero, y por ot.ro lado reducirio 

el p•.llJO ·!P .int.en:)!·;r'°'s por prf'..~-.t.olmo--:. fJn co.so de compro. de un bien 

en e~·f~ctivo, indr~pendient1:coment.r.~ de estos f11.1puestos, r.•lhe saña.lar 

t . .;imb.ic~n rp1t• r.:on el cm1t;l···rntf~ mnvim:i.ent.o de t.er.:nología, los bj~nes 

de un tli.;i ~Hl.ro nl.i•n C•.lf~n en la obF.alencio. Es por eso que el 

nrrPrrdatnri1J rir1nnciero obt.1Pne el uso o goce y mant.ier1e la 

pp··~1bilido.t1 dP ndq1.11rirlo, en un ·futuro cer1:a.no o mediano en 

propiedad, llqul(Janrlo PI pago residual, que obviament~ es mucho 

m1iy int'erJ.or •l l.-1s 111ensua.l:i.d•ldes,. o det'init.iv•:>.ment.e pedir lo 

prn1·rogo o volver con t.ro.t.~1.r un bien mós nuevo y de mayor 

t.E:.~cnoloo·í.o que e1 '"lnt.er·ir.ir·. 

:~.·- Ol~ra vent.a,J•.1 HS r¡uP. evit.o 1.-1 ~rn.J :i.dfl dt:1 rondos, porque el bien 

se usa y RXplul,n c~LULlrlL) so cnnt.1·nta en arrendan1iento financiero, 

sin r1Pcesidod de 1:ubrir ~u precio tntc~gro, y paqar altas tasas de 

interés o rle no cont.ur con ¡Jnr•1nt-:fa'=- suf':ir.:ient.es para un crédito 
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o sln1plemente para respaldar una compraventa a plazos. 

3.- Permite al empresario q~1e comionza su camino al di~sarrollo 

raptdo de mercado 110 CT'ec:imiento ar_elPr•ldo, yo. que no tiene que 

distrocr capital Lir~l1lante paro adquirir bi~nPs de equtp1J, ~ino 

:tnt,err:alor s11s C•1rgas financie1•11s por el empleo de mi:1quinoria. 

4.- Permite al 01rendatario ~inanciero destinar fon~os a otros 

f'inei;, como podrén c;:;er la publicidad, la propaganda, asesoría, 

merca<lntecnia y muchas otros oreas més. 

5.- Facilito la renovación parcial o total de bienes de equipo 

sohre todo .-.qu~l los q•1e su vi.do. hbhil es corta, y de pront.a 

obsolencia, hienes en los cuaJ¡~s, como ya comente, por el avanc~ 

ag;~gantado de tecnolog:í.'.l von r¡1H"dando al.ras. 

6.- El arrendatario financiero adquiere el uso o goce de bienes 

ll~ile~ y tiene la posibilidad de cambiarlos en el arr~ndamiento 

financiero, por oLros dR la misma ~olidad y naturale~a que sean 

més avanzados, ~sto implica estar siemprP a la vanguardia Y 

mantenerse asi en el mercado y no ser dDsplazado por los grandes 

empr~~arios que cuentan con sustanciosos recursos para la co1npra 

de estos biet\es y asi trator de desplazar al empr~•a~io pequeRo Y 

1ned i nnll. 
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7.-· E~d.stP.n l 1tmbii..'>n bene+'i cios inmr~dia.tos debido al uso o 

f,>;.:p'lot.i:1r.1(111 de• lo"; b:ienefj dotlos en orrend•1mj1:,mt.o financiero, y 

trns·t.n. ¡inrlrin resumir•s>F.'r qllP el buen uso del bien o la cosa dada 

~n el urre11(1am1enLo financiera permiLe pogar con dicho biPn los 

l't·utos del mismo, y asi cubrir las mensualidades, pactadas por 

conr.e11to dP..L Ct'ln·t.r(1t.o. 

8.- Contiene lo vento.ja de pactar plazos m~s largos que en otro 

~"ipo rll.;;o f.i.nonc1ümi¡.¿ntn, lu que f'ar.:il.i1,rJ di"!:>tribuir dur•Jnte dicho 

l•lpso l'J contt·•1prestoción del arrendatario f'inilnciera. 

9. ·· También l11s iJ•lrrini.ias que se e~dc¡e al •lT'rend•Jtorio finnnciero 

qon más flexiblea, comparo.do con otro tipo de Financiamiento. 

l(). Do facilidad o los productores con cierta limitación de 

~rédito par endPtldamiento, estar en disposición de adquirir 

nuevos e~uipo5 poro sus respectivos actividades. 

ll: Pruporcionu ln posibilidad de disponer y explotar bienes de 

12opjtal tJ inmueül~s con fondos ajenos, hQsta -por el cien por 

ciento dP su valor, $in desvinr fondos que p~ngan en desequlibrio 

5U situación r'1nanc1era.(39) 

(/,<>) ¡.¡1;, Li(~r1·P::,, V"i.1.Jur~rri.o¡i.cit,. ,p.3~~ 
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Por Lo que se µuede aprecj<ir son muchos l~s ventoJas y 

be1H~ficins que orrec:e ps·t.P tipo de cont.rnt.o, o.1 ar1·1~nd•J.t.orin 

fin.:incie1·0~ unicl1m1~111".e ·-~P·ñule u.líJuno<:. de-: e.Llüs y e.reo ciui~ Lüs már~ 

import.pnt.r~s y dt." m.-1ynr re) r--vancio son las descrit.u•; ant.ertorP.nt.e, 

ello es con la finnli~ad de que se teng~ ronocimiento de dichn 

·inr..trument.o de fino.nc:iQmient.o, y ~.e t.nme más en cuent.11 qJ 

111·1·endamient.o ~·'in•1nciero como •ln•1. 11.lte1·nativ1J, quP. o1-'r8c:e o.1 

nctual ~mµresorio (Lomerciant~, o pro~esionisto indepPndient.e), 

ltn incrR111~nto y drsorrollo de au ''n1preso sin necesidad de desviar 

la t.n t.1.i .t .i.do.d n por t.E• llP sus i'ond<J~;. 

)J,- EL ARRENDAMIENfO FINANCIERO CN AMERICn lAIINn. 

En el V CnngrP~n t.ut.inonmPricnno rle Arrnndan11Pnto Financiero 

Leasing··México 1989, el Lic. At1stavo Rangel , en su discurso dp 

r:1pprt.ir.-1 cc.1111fJ1tt,a: • nue et .l.1.ber•1lismn Pconómi1:0 proclamo.do en el 

siglo XVIII, por Adam Smith 1·esurge con nuevos brios y conquisto 

a econ~mimtos y lJOb~r110.ntes rle paises de todo el mundo; dando un 

1\uevo 111atiz y ltna nuPva nrientactón a ln palltica PconOmica. Esta 

1 lamo.d(l • MOllE.1~NlZAC:tON ha mani·festado l:!n do-:. ·formas 

fur1dQn1ent.oles. Por uno. parte, se do marcho. atrés a la t~ndencio 

e~t'l~izadora de tos ult.imos 4() a~os y los gobi~rnos Rstén 

op·t,,.lndD por uno org1..111i.z,1ción tH1s·t.ant.e mt-!s ·¡ igc~1·a y mpnof.i 



sectore~ de la ec1ir1órniar ontPt·iormente controlado~ por el Estado. 

Por t1t1·0 lo~o manifestó, • que 58 encuent1·a generolizada 

la ~endencia hac10 lo suutitl1ción del proteccionismo económico y 

un:ic:mes 01·onc1':!l•H:i.os; •1sí tenemos que a partir de 1992 las 

econón1ias europeos ulcar1zarán un nuevo estado de asociación y 

Cl1'.Lo.boración ec;onó111i.c,.1, q11e los paises a-filiados al Gf'il"T han 

decidido amplia1· ~us relaci.ones con el ireo de los servicios, y 

econt'Hnia~; de J.q CuP.nca de] Paclfiro y otras. 1•egione-:; de nuestr·o 

Por ]o que precibo en el comentario del licenci.ado 

ant.e1"iormen t.P !..;e.ñnlado, ~.;e p11ede det.ec"t.or en lo generol que la 

económia se YY cnmpl~Jn y llena de intP.rrogontes osi coma retos, 

pero tn111bién de omplins perspectivos. Por eso o las empresas 

de arrendamiento Finunciero de t'\merico Latina, les tocara 

desarrollarse adPcuam~nte para uno n1eJor competitividad, con 

Orfendadoro.S finonci~l'QS dP. Cltl'O!j. áre11S del ntlJOdO. 

(40> L:ic. Gustavo Rangel, Director General de Arrendadora 

1nterno1;iorlol,B.A. de C.V.,Revista de la Asociación Mexican~ de 

Arrendadoras f"in•1r1cieras A.e.ad~ diciembre de 1989.,.p.3 
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El lic. Guillermo Ortiz Mnrtinez , sustent1:1: 

ür rendamj ~n-t.o l'"i.nonr. lt~rn, pnr def in] 1:: .i f'111 l-.?~1 1rna f11r.t: .i.On dH lt\ 

invi¿rsión como aqreondo ma~rn-ecQn~mico y en t.nl sP.nticlo 

rP•.u:ciona muy rop.idnmt:.•nt.E• 11 cualtpl.ier c:•1mbia dt;! ést•l• L•l l•.a:ho 

que hoy se lihrn en n1.aJst.rns paisP.s por Pl coni.T'Ol t.Je L•l 

inrlllción, !o solución del PT'nble11111 de IJl rle11.1th1 e¡:t..el'nu, l11. 

re1J.c:t.ivación del c1:>111ercio intern•1cionol, y Pn genE'l'•ll el hecho de 

que A111t"°rica l.rd.:i.no. retome en breve 10 ruta del desaT'rDllo 

t:!conómico, f 11ctores que •lpurd.•'ln t.011os h•lC: i ü un e rec i.miento 

inminente e import.<lnt.e del orrfH1dam:i.en1.o f·'inanc.:iero en nuestra 

región. ¿ Re11.lmen~P las Arrenrladoras Financieras de los paises 

inuds~rial1:odos est.~n interesados en venir a eAtablecerse en 

nllestro pai~ T en coso d~ ~ue osi lo t1agan consti t•1yen 1Jna 

s•riq nm~n~n p11ro lns <1rrenM11.doras !ocalPs? ¿ Có1no Ae prepqrnró11 

y con qué resul.t,11dos lns ··lrrendo.doras del Me1•c•lclo Lomú11 Europeo 

ant.e l•:i •lpl·-•rt.i.1ra de f'ron1:.erns·r>• (41) 

EstaH ft1er6n algunas de las interrogantes que expuso en e] V 

congrl:-~·•o de 

c11ales todas 

nrrPnMnrlorns Financieras en América Latina, y a las 

y r.:ada uno de las ar1•endadoras Financieros 

pret.P.11tJerá dar sol11ción, rues los pro:-:imo1:> años e:·tist,irá un auge 

entorno a estos problemas. 

<41) Sr. G11illermo Ortiz Martinez, Subsecretario de la Secretaria 

Ue Hacio.rnd•J. y C1·éditc:.i Público, Noviembre 9 tlJ8 1J, fiev1~d.1t.p.p.5 Y6 



Li.c. M11.l'.Lí.' k'amt'm BPt.et.•l , en uso de la palabra comento:• 

l:.:~eortlemos que Pn lo. o.c:t.1v·ictnd dPl a1·rendamient.o f'in•J.nc:iero en 

M~~ico dato dP lr1s offo~ 60's. En aquellQs n~os y hasta 1982, las 

arrendadora~ eran 1;imples sociedndes mercantjles, suJetas al 

ródiqo ~P con1Prc1n y o una dispoaición Fiscal Favorable. ~partir 

l.i:t !'".oc1 edac1es s;1:,o reconocen como organizaciones 

~abe se~alu1· ~iue en ese o~o las arrendadoras Financieras 

ent'N:m"t.11r1..'m •in peri.orlo de prueba y transición ante la cri~i!i en 

quu se vio envuelto el pai~. Los principales factores que 

•lfect.o.1·on el sector fueron: l.a interrupción del f'inanci.;imient.o en 

monedo 1~:-:t.ran,jera y el 

producto, que contraJn las necesidades de inversión, y por ende, 

de nrrendamient.u. 

Ello prop 1.ció 1trh1 situoción de t'alt.a de liquidez y cuantiosas 

pérdidns, q~e s~ refleJorOn er1 mérgenes negativos de utilidad en 

1906. 

f\ purt.-i.1• dt~· 1'7B7, t~.l sect.c:>r arra.jo. re~ult.ador:> positivos, lo 

qu~ ha permitido lns ar·rendodoras restablecer su sanidad 

f:inanc:ü"'rn, y "'" lur:. prr.i~d.mns 11'r'íor-. e~-dst.i.ré un •luge al rec1Jrrir a 

este contrni.o en desarrollo. 
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Lns arrendadoras mexicanas, atienden apraximadomenLe a 500 

t.ume celr;b Nidos 20, 000 con t. ratos de 

•1.rrent1•\rniewt.o, est.o rPµresen ta mtts o n1enos P.l doble de las 

cc1111po.1.,,clos con hür.e 5 año~ •• 

ltP.hfJ destocQl'Se el hecllOr durant.e los •J.i')os de 

esLancamient.n en lo inversió11 product.iva del pais, la poca 

demanda por los oervicios de las arrendadoras se vio concertada 

en eql1.ipo de transporte, que pu1· su desgaste natural, tenia 

nece5o.riamentn que renovo1·se y el cual llego o represent11.1· P.l 70:r. 

tle la cartBra netn dµl sector. Es sati~~actorio observar ql1e la 

demando pari:1 11.rrP.ndamiento de equipo industnol ha tenido mayor 

tnr idencio en lot;; •'1lt.imo:;; t.:i.empCl!"°• y hoy reprF1sent,,~ t:osi una 

~uartn porte de la inve1•sión nPLa de las Qrrendadoras. 

Con 1:it•11ullo, l•l"!=t .. 11·rendadoras ho.n logrado incorporar en sus 

list.ns de clientes E.~mpresos de lo mngnit•1d de Petroleos 

Me>:it:.;i.no':"., ' ·r.::?·I t~fcmns de Méx:i ca, Comisión Federal de 

Electricidad, y aún buen número de grupos industrinles más 

f11ertes del pniswC43). 

<'•~~) L'ic. Morie> '"''"ón Belet.o, Director General de MnHibnnco 

Comerm~x,R.N.c •• Revista ftsoctaciOn Mexicana de Arren~odoras 

Ftnuncierns, A.C. 1néxico 8 de diriembre 1989,p.p.8,9,tO. 



Es ;01pur1 •1nte m1:mc:in1111r y t.ran5crihir Ps-.1,11s ~Hllilhro.s dA Jos 

tin~. l'i.et:•nri·.•-flP• .. t->:-:pnn.1.tor•""':,. P.ll el Cl.l•ll p1Jdimos 11prP.r:1ar una 

brAv:-. e:-:pJ ir·.-1c.ión <le] r:•1m1no rf·!r:rJT•r1do dP- la-:; arrendadoro.s 

f l11n.n(: 1 er•~!:>, dnnllP t.11vierc'H1 q•Jf:! salv~r oh•tacu:los lmportantes a 

prinri.pio•; d1~ In•:> ao~~ vo!viendose a reactivar y so.near a .Pines 

nsl una sociedad que va a 111 cabeza 

ta t'1n~1nr:iución de las industrias, comercios y 

l l t, -· t':CGPUNSAHIL Ilttifl DE lf'IS Al··:RENDf'IDORAD FINANCIERAS• 

l~um11 ·~e ha Ob$ervado otrnvés de este trabajo, donde se han 

n.:n1JP.'...:.t.n La.s ventaja<::., los derechos y 

obU9t.11o:·i.on1:"" ch~ 1:.o•;t,#t f.':iqnr•t• hp podido un•1lizar 'iilJ import.ancia 

t:.:"conómlr:11~·.juridit:•J.r llel]ando a ln conclusión de que en los 

p roHimc>s 1.1'r'ío•.a y host.•1 r·¡ nes de e5te sj glo, será un contrato muy 

r.onr.u1·1·idn y m:plotadD por lo. industria. Su importo.ocia Y 

e•;t,·1•11r:t11r1.1 V•ln 1lcorde paro rp.u? lus arrendadoras -financieras sigan 

!:>U L•1uc~ ise mantengan lo vangul'lrdi11 en este tipo de 

npl~' 1·01: 'iones. 

De tal forma, que esto figura q pesar de Sl1 auge, he podido 

rlPt.ec"t.•11' 11l1JUn1l5 :i rT·(:'>rJ11l..-11•idnde"4 en reJ11c:ión con l1:is oblig1.1ciones 

y rlerechoo d~ umbas portes. l.~ orren~odora se encuentro protegida 

p111· nuPst.rn rlf:?rc~cho co11 resnf~ct.o •l la!.:, 1111rant.i11s en el cent.rato, 



mJ.~•rd.rris t.ant.o Ml •lrren•lol..\rio r:1nanciern tül'<J•l 1~on oblig<lt . .iones 

1·pr,pon: .• 1Jb"i.liclo.r.IP'-; muy .:ib11nd••ntes. Yo q•Jt.· ~ ... t 1·11111'.1•11L11 nc:J 

• rl la111 c>ndo 1.nr''t't· t..-rn1c-n l.•. ·ler..tr, m11;..n1.1•iS <>1 ª''f'1~•ndnLlll'lO 

1·ir11:1nr.·i~•ro liPnE• •1 su r.n1't]D 'la mnyurio de ·1.:1!; oh:l.Lgn• tnn~··s, P.J. 

•:l r renrh.1do1· i' i n•J.nc: .ir> ro tiene su favor lo mayo ria de los 

dPre1:h1J1.:1, o l13unus autores ,justifico.n desf~·qu 1 1 ib ri.o 

,.lrrJ11mentanLlo que l•l ··1rrencladora l'inanciera c~B q•Ji.e11 arl'iP.c:>ya ~Ht 

.·qpit.•1l, mim1t.r(1s f~·l ar1·r!ndnt.•1rio f'i.no.nc1.ero 11prover;ho. e.l usu y 

yoce del t1ien pagando pU1ltU.:ilmente ou mensualidadP~ que le dan el 

dt-:1•1-•1 .. ll•• ~1 11.1 f~>:p1ot.oci.(Jn del mismo. 

1''1-•rn ¡J•ll'O. ser má•; 1.uncre"to ~· rem.itiendome n tos artículos 31 y 

s:.~ dE:> l•l 1 P.Y lif~nPrrtl dP Urw1n·i-;:o11r::ionP.5 y f>1ct.iv·ioflP.!:i dP. f"réd:i.l.o 

·~•1P •l lo le t. ro dic.F' t 

ARI CCL/l.O ~1.- Salvo pacto en cor1t.rarto, son ri€~sgo de lo 

nrrPnd•ll.oria; 

I.-1.c:1!-:; vi•inf'. o defectos oc:ult.os de lni;; bj.enP.s que impidan r.11 

IJsn parrlal o total. En ~ste caso, la arrendadora ~tnnnciero 

transmitirO a Ja arrendataria los d~rechos que como co1npradoro 

t.~mqo. 1 para q11e éc,;.to los e,je1'c:ite en r.nnt.r-11. del vendedor, o la 

!~·yitt1nor~ pn1·0 qlJe li:1 orrendatorio en su representación ~Jercite 

d~rllOS 1Jer~chos; 
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II.-1.n ~~1·dida parcial u total de los bienes, aunque é5ta se 

realice pcr cuaso de rl1erza mayor o coso fortuito; y 

IIJ -· F~ general, ~ocios los riesgos, perdidos, robos destrucción 

o tlo.í~o~ rp.1e sufrie1'E"n los bienes en arrendamiento financiero. 

AFfflClJLO :3::?.-· r·n car:;o de deF>po,jo, pert.urbación o cualquier •ACTO 

lJ~ 'íEkCEl~OM Clllfl ~r~ctAn el uso el qoce de la~ bienes, la posesión 

de los ml •1111ns bien lo propiedad, la arrendataria tiene 

ohligac:ió11 de rl'!al :izar las acciones que correspondan para 

reC•lperar los bienes o de-render el uso o goce de los mismos. 

lql1nln10ntP, ~ .tnr~ obligada o eJercer las defensas que procedan, 

CllGndo rnedi~ cuuJquier acto o resolución ele autoridad que afecten 

ln posesiOn o la propierl~d de los bienes. (43) 

Cuando ocurro •1lgl1n~ d~ estas eventllalidades, la arrPndataria 

rlebf:I not.:lf'.i.cn1·l11 11. '.ta •u•rendatlor•l. -financiera, a más tardar el 

tercer di•l h~bi.I t..;irJujr.>nt.e al que tenga conocimiento de estas 

event•J,.1l:i.diJrlt-)'."., r;·ir~rHln rP.~.pons11ble dP. ln<:.> tlo.ñ'ns y per,juicios, si 

hubiere omisión. l.•1 •1rn:i11do.dora t'inancier1l, en caso de que na se 

efc~ctuen n na se ejerciLHn adeLuadamente las acciones o de1'ensnsr 

(4J) Ley Genc)rol 1Je Organizaciones y Actividudes AuHiliares de 

Crédjto Edición An~radP, México 1991., p.p.636,637 



cJ por convenir osi n sus intereses, podré eJercitar rlirectamente 

t.lir.hos oc e :i rJnes \.;in pcr,juir. jo de l'f:!o 't ice lo 

C:umo !:Je p1.1P-d<.,o ob1:11.n·vo.r en principio, el arr1o-mdata.rio 

fi.-.,.rncieT•f) ti.ene o. s11 C:•lrgo ]a clefens•l de los bienes dados en 

arr~ndamlento, responde de cualquier eventualidad que 1iudiere 

s1.lrqi1· Gil el pla;:o del ugo o once de la C05•l· Poi- lo que se 

rPfiP1·e nl articulo 31, t.lcnd~ ne contempJ~ el robo dHl hien, el 

' 
•11•r1~1·\d(.t"lario finunr.:1ero r.,tgue 1Jblig..,,do y nunco suspi=;ondP. el pogo 

dP. la t:11nt1·apt•estar:ión, hocl.e11rln el po.gn como se hubjc~re pa.1:t.o.do 

EHl 111 CCHYlratu. 

Como ~8 rlespr~n11e de los nn~er1or, en el toso de robo no se 

i~~~orH"1'G ol arrenrlo.tario da sus oblignr.:iones (como pariría suceder 

en otro tipu rle contratos). Dicha articulo no incluye el despoJo 

n1 la rerturhación del uso o goce del bien, pero el articulo 32, 

fiÍ lr~ cont.P-mpla de m11nera genérico., P}:nt·esn.ndo r¡11e en caso de 

1) l'iC ro DL TERCEBO, la arrrndatariu 

1:i.nnnr· ier.-,. t.i1?nP. :t 1.1 nb l i.l")at: 1 ón de-- real iz•:ir l11s •.ice i Dne!:1 y 

dfd'enso.s r.:orre'.=>poncl ientes po N\ s11 recuperación cie los bienes. 
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::,11frE;,'li Jo:~ !J1Y•nPsr de t.ol manera q1Jp t.ombién el df.:ospo,jo se 

u;1: 'l11v<"°r s:111 pr"r.¡u:icio de e,jercj.'\',ar ·t.od•lt1 lils oi:ciones u def't:insas 

p 1-ocr-•1lm1 \·,, ... , •"l nombre propio, si se le tr•1nsmi t.ierón los derechos 

L 1•ue~:.t.o hast • .:1 i:a¡iJ:i el pl•lnt(1mient.o de p1·oblemo., donde son 

vi !:•11.> le t.odo.e; l•lS c•1rgas d~l o 1• rend11t.•1 ria 

l'innnc~ero, para ~Jercitar las acciones legales o~iciales y 

ext1·no~iciu!es encaminadas a la recupAración de la cosa dada en 

~rrendan1iento, e~ r1ot.orio que por ningun mo1.ivo se deJa la puerta 

abierta para ~xonera1· del pago de los cánones al arrendatario, lo 

que en ot1·os cnntratus v11elvo o rPpetir podría suceder. Pero cabe 

recordnr que daspues de multiples pnlemicns ideologicas de 

uu l~ores r:onoc~do I'~!:. del temu mene: :i.onados en este t.rabojo, n1Jestra 

fi1J1..1.ra 01.rnquP 1~·:> simi.lar ,1 ol.ro\:; ct,rd.ro.t.tJs, !:1e rige por su p1·opia 

naturaleza y autor1omío. Y en resumen es Justificable el principio 

de no s•l!.ipe>n!';:í.1'.111 de pago, pues cnpit.ulcls ont.eriores vimos(44) 

como oul.orP.s inclinaban a de~enrier ol arrendador ~inanciero, 

n1'(]1Jment.anclo qtw éstP act11aba y rf~a.liza.bo gestiones de compra de 

acuerdo a instrucciones ~speci~icas del arrendatario ~inanciero, 

clande se inr.:l•d.o 1~•1 t.:ipo de r.:ompN1dcJr, la. calidad, el genéro, la 

marca etc., ws por ello que la arrendadora no responde por los 

(~4) voos~ capitllln tercero 



vicios u dei'ectos oculto~, que na permitan e.L uso total a parcial 

df..• lo C:O~Q t 

Igu•J.lme11te es re~pon~;ab LP. el a1·rendat.ario l'inunciero de dar el 

umo c:or1•ttc:t.o ol b:iun de o.c•a.~rclo •1 su naturnlezo, y br.i.ndo.r 1rn 

mantenimiento adec::t1aclo ln caso, asi con10 sus t·espectivas 

r1-•·f11cc.:icinHs P\1 r;,11 mnment.o, y tPner .inst .. 1l•1.c.i1Jn1~s en pc~rf'ect.o 

r~!'Jt,1Jdo pn1·0 11n me,jor Funciona111.i.ento de.t bien, e.•s por ello que en 

general torios ·1 os riesgos, pet·d:i.das, robo, dt~~ .. t.r11cc.ión o do.í"io!f,, 

van o caryn del orrPndaturio. 

En lo que no 111~ encuentrn convencido ni de acuerdo, son t?n los 

articulas 31 y 32, ~onde la ley seRala que van a cargo del 

arrendo.torio finnnciero r.Ul\LlllJTCI: l\CTO DE TEl1CEHO", <;i bien 

anteriormentP seRole ln ~igura del 1·obo y despojo, los cuales 

tienen característicos simila1·es, como es el c~so de actuar por 

propin autoridad (algunos cosos usando violencia), amenazas o 

engnño. ne.Pinitiv•:imente aqui es ,j1rnti.t'icable la UT,'IJencia de 

accionar o eJercer el derecho por parte del a1·rendatario 

financiero, para efectuar cuanto trnmite sea necesurlo.C45) 

Siguiendo con este orden de ideas, también el embargo Judicial 



e!:. un ai:t.o dn tercerLi, que podr:i•1 u·rect.:i.r la posesión del 

nr1·enrl•:1b1r·in r:in•:1.ncif~r<:> por •J.lgun oct.c> u omj.sJ.ón de rart.e de la 

or1·ond~rior~ ~in~nciera. 

CJuis:i 1°•rQ pen\=;r:, r, <~11 Pl :.upuest.a de que un. t,p1•cero amenaza c:on 

r1erturbar el uso pacifico, por tener éste un meJor derecho o 

tit.uJ.o rp.l(;' l<-:! ot>i!;ti:1, y gest.:io11•1nda el derecho lo 1~.jer~~a ante 

t.\IJtnriclo.d ,j•1diciol, para realizor un emb11rgo y diligenciarlo 

prr.•r'.:t.!aamonte 1;•11 el domir.ilio dt~l •lrrp11dot.arin fi.nanciero, por 

t.en@r c:onoc1111ient.n y cert.eza el t.et•cero riue P.l arrendat.orio 

ri11anr~:iero LIC'.':llo t.üme la pnsa~;;ión y no 1•l JJl'Opi1:,odad del bien, y 

de e~:;•l t'l"lrlll•.l oseguro1•se facilmen te los bienes que estobon en uso. 

En •~f.>t.f:! s11p1Jpst.c1 e:-:i•:.ü~ una respon!';abiJicfo.d si11 culpa, para el 

nr1•P.ndabni.o ·finonciero. Por lo que tocante o los dos artículos 

m~r1cir1no~as arit~riorm~n~e, VPn1om como se obligo ul arrendatario a 

gestiona1• ~or todDs los mAdias a su olcance la recuperación de 

los btenea, y por si esto fuwra poco, en el caso de no eJercitar 

1.tccit'>n 111.guno. o 1.,.jercit,1lt'l1l de +·arma incorrect•lr respoderá de los 

d•úirJs y purJuicJ.os qul~ r1'-!s1J lt.H por t.o.l vi rt.ud, est.o es muy 

indepen~iente, pue~ aparte sigue obliQacio al pago de sus cuotas 

mens1.111.l1-!S est.ohlecirhl!:, por el contrato .;i q•1e est.o. su,jeto. 
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De tal formo el nrrendatario financiero, sl~ue obligado por la 

ley a ccJntinuar como lo vPn1a ha~1endo, al paqo de las 

contropr~staciones ~in que pueda hacer valer como excepción dicho 

circunstanr.ia; indeper11:tiPnt.ementr~ del .-u:to u mnir...ión por prll•te de 

lo or1·Hnd.-1dora financiero, no eo un hecho ~ul'iciente para la Ley 

Generol de IJroonizacione~ y ActividodPn Aux1l1ares de Crérlito, la 

interrupción del pago, y por consec11encia r10 Ge exonera de los 

c.~nunvs. 

Por ot1·a parte, el arrendatario ~inan~i.ro en cumplimiento de 

s•1::> obligr.u:iones, notifica inmelf:i.·1t•.1ment.e 1lfll oc::nnt.Hc:::i.mient.o •11 

tercer dla hóbil en q11e t11vo conocimiento el acto, como lo morca 

e1 •1rt.:lculn ~3:.~ p(lrr•1f'n ·n de ·1.1 l.ey G...-n~r1.1l d~· Or1Jani:~•lr:iones y 

Acti.vidüdes f'iu::il.i.l.lre~ de C1·édito, deberiu de,jarGt•le sin 

De acuerdo con lo ant.erior, quedaría la d11da ele saber, si aún 

asi t.e le ~igue J.mponienrJo al orrendat.orio -fl.no.nciercJ •tno. 

responsabilidad, ya ~ue por cualquier lado que se observe el 

a1·rendatario asume su responsabilidad en cuanto a no omitir 

ningún paso un la notificación del ucto, y por otro ladt1 el 

ar1·endador financiero no respetó el uso pocti'icc dP Los bienes. 

Er1 efecto, ur' ordenamiento Juridico rnmo es Rl n11estro 



110 ptll:..>f!1:. n.i dPtH·' ·!,o i 1> i'ür P 1 o.l.Juso del det•echn ni t'omentar to.mpoc::o 

1.11 irrr~~·;pon!:.ob.i.1.i.dod poi· •lC"tO!'.:. prnpios, dt'! 1lld que la L,~y dPber.irl 

t~:·:i.C)J 1 L) \.11 l)f'T'í)l"frl1l(ICJT'1) rilVlnCiP.1'~1 (11.lí::c' •151.líl!O:'l <'i)lj p11pel y SU 

T'4'.'npmH;1.ib:i J:i.1li11I P.n Lot> s•.1pu~st,('.)S •1nt.1~r, c:.E~í'ín.L11di:H:"•, puer.-. 1:omo ya 

hir.:P menc:i.t'in l •1 ley lihPrn dp toda responsabilidad a la 

ot>rendadtJT'O f·inanc·1c~ra, y dehr-tría e:-::i,j·1.rle a ést.o ob 1.i1Jaciones 

m:i.nimn•:; t\Hnt.1·0 dr.•J mi.~·.mo cont.ro.t.o y den1".t'U de lo. Ley. 

est.1~ t.1·nbaJo de investigorión propongo 

11r(1ct.ica111r.~nte rlo'-~ puntos impo1·tant.es como son: 

A. Con ln que respecta ol articulo 31 fracción III, donde se 

wxpresa qlle la arrRndadora ~inanciera fRllNSlíITIRI\ los 

dere~h11~ c1~1e ~omn ~ompradora tenga ••• pero no dice como deber{o 

1 ~et' a mi Rn~enriHr •EG'l"ARA OBLIGADA• <arrendadora PinancierQ)r 

palnbrn que debPríq suprimirse poro dar nacimiento y ~uerza a la 

sogu .. ¡Ja, an virtl1rl de qt1e es mllY ambigua la palabra, por que no 

ob.l:i.yo1'r.H·:' •ll 11rrPn11~u::lor rtnünr:i0ro n. ceder s11s derechos o a 

dRsigno1· rnprqsent~nte; a lo ~ue en cambio obliga a eJercitar 

directomPn~q toles aLcionRs y derechos contra su vendedor o bien 

o t.rün•;mi1~ir esos al arrendatario ·financiero, o por úl 1:.imo a 

numb ro rlo s•J rt"'.'p rf:H:a:mt.on"t.P • 

Esto con la ~inalidad de lesionar en los menos posible al 

arrendatario ftnonci~ro, pues rer:ardemoa que los intereses se 



·~ L3ll 

encuewLron nn ,juegc1 •H•i rnmo P.] prit,rjmon:i.o rle éste, pr.1e~;; en co~tl 

df_• ~·~·1:,1·tuol idoclP.s dP.ri.v~1do.s tfp •lct.os •J om:i t:c.ii:mec..; dP.'I vender:!¡1r 

pr1nll•1 €H:isti.r Ps1.'1 oh.lj.l)ac:jóri ele t.r~1n!:;m:i.l.ir .1··1~, dP.T'ec.hos, 

H. - i'\dicionnt• u"t.ro íH11•r11ro rd ort.í.c:ulo 3~~ de lo Lf:\Y Oc=met•al de 

Drg1..1n:1~~·lciones y nctivicla.des l\l.n:.ili1J.res de Créclit.o, en el cual 

d~ber:ía dP tomarse ~n c~1er1ta estos términos: 

Cuo.ndo un t.erce1•0 amena:::a con pert.urbar e:1 u•;;o pac:U'ico lo 

ho1Ja por que el me.jclr derechrJ o t.:ít.ulo que tlcl11ce se-• deba a 11n 

oc·to u omisión dra la nrrendadoru Finoncira; o bien ~i~mpre quP 

tal rPt!oma~ión nr1 se debo. a un ac·to u omj.sión del arrendatario 

finan~iero, o cun]q11ier d~ dichas opcionos q•le se eliJa itílpnngan 

la ob 1 igoc ión sei!ío] o::Hln p•l ra la •l rrendodora finun1; tero y, en 

consecuenc :i.•l • 

financiero. 

r!:-:enten de responsabilidad al 



r: o N e L IJ s I o N E s. 

PF:TMioHI\. El rlel leosing ( contrato de 

A1•1·P.1H; 0 1mi11nt.o 1: tn•:tnciero ) , ~·;1.1rq:i.v roma 11n11. t'P.Sfiuest.a 11 los usos 

Y cost.umbrr!-:; Jht.~rn•1ci.t:m•'1P<ar i:omo uno altf:)orna.1:.iv•l f'ina'lnc:ie.i-a 

dF!<.:•put:~r,; de l•'l. l;-jeq•1ndo Gl.H'<'rrll Mundial. 

Sl::.OUNDf'i,.~ de Arrendomi.t>nto 

Fin11.nciero,. en sus pr:i.merof:', o.f"Íos 11lcon;:o. s•J má:-:imo. eHpongión en 

su ¡>cls rie origen CstQdas Unidos rie Norteamerica y posteriormente 

1:1'•.1-:=l'l el At.l•Jnt.ico pa.ro implo.nt.o.rsP en las poi.ses europeos. 

Su aparic~On en Méwico i'ue en lo decado de los o.~os 

60'~, trnnscurrie11do muchrJ tien1po antes de qt1c fuera regualoda 

por 145 leyes fiscales, como observamos aqui las leyes fiscales 

si.empre han e~·t.ndo .;1 lo vnnguard i'l en c1.h1.ni.tJ •l la regulación de 

nuevas f1Qu~n$ Juridicas, mientras tanto las leyes mercantiles se 

hon quedadtJ N~zaqo.di:1s en c1,1on-t.o •1 i;u regulación inmediata ya que 

tuvieror1 l¡ue pa~ur 15 ~~os antes de que ~uese establecida en la 

Ley Ge11era1 y Organizaciones 

Auxiliares, ahora regulndo por la Ley General de Organizaciones 

y Actividarl~s AuxiliareD Del Crédito. 
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CUl\RTll. -· Ouedn. rPlJll1•H1o nuestr11 fig1.1ro en estudio como contrato 

t..Lp.io.•1, 1lnniJn!".L':t1,~ t->:I 11t1mbre c1~.~ Ar1•entl•-1m1.1:nt.n F:in'ln("lt~rn, dt-:"!,j•.111dc1 

d1:> funr·ion(tr r:11w . .lo vr-!nl.a haciendo c:omo con1,;-,·1tr.i otípiro 

I" 1 c1111"t.r.-1t.o rle Arrendomieirt.o Fino.nc.LeNJ es un r:1:rnt.1•Qto 

a11tó11w110 y no mb:to r:nmo SP. h•i mo11e,ja.d1l ¡:.nr a lgunCJs autores, en 

virtud de QllR forma pnrte de un ·todo en GU emencjn. 

SEXTii.-- El contrato de Arrendamiento Fi11onciero no es un 

controt.o de arrendamiento puro o simple , ya qu~ el primero tiene 

c..~r<!'~ct.er financicn·o y el sef]ttndo ,.n·rendat,icio. 

8EPTIMA ,·~ 1::::1 r.oi1t.rr1.to de Arrendo miento Financiero no e11. un 

contra·to de compraventa, en •.drtud de que el p1·imero existe lo. 

o~ligación dP conceder el uoo o qoce de la casn, mientras que en 

ol sP~undo hoy obligación de transmitir la posesión. 



... 141 -

OCTAVI\.- El contrato de Arrendamiento Financiero no es un 

r.:ont.1•0.to p)•tri.l•:l'Leral !:ano un con·t.ra·t.o bilateral, yo que la 

1·elac:l.ón ,j1.11•tdic~J q11e e; .. iste sól.o abarca al 1lrrendador asi como 

•\l arrendat~riu, nunca int~rviene e~ está relación el 

sumintstradl11· de los bienes. 

NllVENll.- l.os derechos y obligaciones en la relación Juridica 

d~l nrrendador y urrPndatario no son equitativas en cuanto a su 

responsabilidad por po1•te del o.rrnndador financiero, 

DECIMA,- El 01·tlc•1lo 31 Fracción III de Lo-Ley Benerol dJ 

Organizacion y t1ctivi1ioctPA Auxiliares del Crédito, en donde se 

exp l'eno la fhl.lO.bl'a Tlil\tlSMITIBI\ los derechos que como 

compradora tenga,.,1lebiendo decir •ESTAR~ OBLIGADA A TRANSMITIR• 

los derechos que como compradora tenga.. 

DEtaHA fJIUMEBA.··Sl:' dehe udicim11.1r ot.ro parrafo al articulo 32 de 

La Ley General de organi:acinnes y Actividades Auxiliares del 

Crédito, en la Qlle s~ conte~ple y se deslinrie de responsabilidad 

al arrendatario Financiero, niempre que tal reclamación se deba a 

un acta u nmimi~n pur parte üel 01·rendodur Pinan~iero. 
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DECIMA SEGUNDA.- fJrux~mnmente nuestro país es~a a punto de 

ingresar a:L llnmo~n 01·~1po privileqiado, ron111uestn por Canada, 

Ei~~ados lJnidos dP Narteamerica y Mé~:ico, a troves dul Tratado de 

Libre Comer~io motivo por el cuul considero que el contrato de 

arr~ndu1niento ~innnciero, seré un in~trumento clave importante 

para n11estros emprPsarios en el umbito de J~ competitividad en 

relación con los otros dos paises, por consecuencia es 

conveniente desde ahora ir tomando lo antes posible esté figura 

Jurídica tun explotado ~n todo el mundo. 
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