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INTRODUCCION

Desde su existencia, el mercado energético
internacional se habia sostenido con cierta estabilidad. Sin
embargo, en el afo 1973, la Organizacién de Paises
Exportadores de Petréleo UO.P.E.P. (1} logré incrementar
espectacularmente los precios internacionales del petroleo
causando cambios muy importantes em la estructura econémica
internacional. For uma parte, los paises que poseian el
codiciado recurso en abundancia, como en el caso de México,
comencaron a impulsar su desarrollo econémico mediante 1la
exportacisn de petrsleo. Los paises importadores de este
bien se vieron perjudicados temporalmente.

£n 1976 se descubrieron grandes vyacimientos de
hidrocarburos (petréleo crudo y gas natural) en Méxicoe. Esos
descubrimientos se dieron cuando habia una escase:z mundial de
petréleoc y su precio registraba altas tasas de crecimiento.
Se pensd que dichos descubrimientos ayudarian a superar la
crisis econémica del pais @ impulsarian su desarrollo
econémico.

Asi Méxice cambié su estrategia de desarrollo dejando a
un lado al model o sustitutivo de importaciones para
convertirse en un pais exportador de bienes primarios. Cabe
mencionar que el modelo sustitutive no se abandona, sino gue
se le comiemta a dar una enorme importancia a la exportacieén

de hidrocarburos, ya que era una fuente de divisas ,muy

1 Organizacién oligopélica con una empresa lider que es
Arabia Saudita.



importante gque ayudaria a financiar la crisis econémica por
la cual estaba pasando nuestro pais. Asi, Méiico centrd su
atenci én en la exportacién de petréleo del afo 1974 hasta el
afio 1982 cuando cae en la peor crisis econédmica de toda su
historia siendo su colosal deuda externa uno de sus peores
problemas (2). En 1982 debido a dicha crisis, se cambian las
politicas de desarrollo econémico. Después de un periodo de
ejercicio del proyects neoliberal con objeto de darle
servicio a la deuda externa (1982-1988) se establece 1la
necesidad de buscar un proyecto estabilizador.

En 1988 se empiezan a modificar sustancialmente las
politicas de desarrollo econémico abriéndose paulatinamente
la economia mexicana al mercado internacional y manteniendo
las variables econémicas estables bajo el Facto de
Solidaridad Econémico (FEE) ¥ bajo el Pacto de Estabilidad y
Crecimiento Econémico (FECE).

El marco explicativo de la hipétesis de este estudio se
desarrolla describiendo primero los antecedentes de dicha
hipsétesis, seguidos por el apoyo grafico de la misma.

En 1976, al encontrar grandes yacimiento de petréleo en
el sureste del pais (3), Mézico se vuelve un pais en el cual
el petréleo cobra una gran importancia en relacisn a su
Producto Nacional FBEruto (FPHEB) y sus exportaciones de

mercancias.

2 Es por esto que en el presente estudio se
interrelacionard al déficit comercial con las exportaciones
de petréleo.

3 Ruth Ramirexz, "La demanda por petréleo y sus derivados
en México", Tesis Universidad Anahuac - Economia 1982, p. 6.
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Como counsecuencia de una gran escasez mundial de
petréleo, una gran demanda y un alto precio internacional del
mismo, México comienza a incrementar sustancialmente sus
exportaciones de petralec desde 1977. 8in embargo,
acompafando a este incremento en las exportaciones se puede
observar del afo 1977 al afio 1982 un gran incremento en el
déficit de Mexico. El déficit en estos afos de debe a que la
mayor parte de recursos del gobierno fueron dirigidos al
creciente sector petrolerec, confiando que el precio del crude
iba a continuar incresentadndose indefinidamente al igual que
la e._asez y demanda internacional del mismo.

Por lo tanto se cobservé que a una mayor consolidacién
de las exportaciones (X/P1IB) principalmente petroleras,

existe afo con afo un mayor incremento en el déficit.

Apoyo grafico de la hipstesis: (4)

1. De A a B: D=l punto A al punto B se da un aumento en las
exportaciones acompaiado de un incremento en el déficit.
Ciertos paises como México se encuentran en esta regién por
1a necesidad de wuna infraestructura para poder producir el
petrélea que se va a exportar. En esta regidn se da un
incremento en 1as i mportaciones debide a una posible
contratacisén de la deuda externa. Asi sucedié en el caso de

Méiico.

4 Ver la grdfica en la siguiente pagina.
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2. PDe B a Gt En esta regidén, las exportaciones cobran aan
més importancia. Asi las importaciones se pueden llegar a
financiar via las E::Portacxones y no necesariamente via
crédito. En esta regién se puede suponer que el pais vya

tiene 1s infraestructura necesaria para poder producir vy

necesita on un minime grade de ciertas impcrtacicnes.
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3. e C a D: Del punte € en adalante el pais se sncucnira

en superavit, Es5 a esta regidén Jdonde todos los paises tuscan

En la década de los setentas, el deéficit comercial d

n

México comienza a incrementarse sustantcialments cada aRo.

»

mediados de esa década, México empezéd a converiirse an un
pais petrolero. En ase centonces se creys Jue al
incrementarse las posibles exportaciones de petrsleo, el
deéficit comercial existente iba a desaparecer convirtiéndose
en superavit. Sin embargs lo que sucedié fue que esas
exportaciones de petréleo permitieron al  pais una mayor
contratacisn de deuda externa.

Si bien crecieron las exportacicnes desde 1977, las
importaciones fueron todavia mayores en los gprimeros afios.
Esto se debié a que para llevar a cabo la extraccisdn,
produccién, refinacién, etc. del petrélea para poderlo
,exportar, se requeria de fuertes importaciones de maquinaria
Yy equipo.

En este caso, la dnica forma de tener superdvit en
cuenta corriente seria que las exportaciones llegaran a ser
tan grandes que fueran superiores a las importaciones

permitidas por la contratacién de deuda externa. O las



exportaciones serian mayres a las importaciones si existiera

una contraccién en 1 &==as importaciones.

Asi se puede atirmar que en una primera fase (5), un
incremento en las expirt aciones lleve a México a un
incremento en el cf=2ficit de la balanza comercialj; sin

embargo el superdvi®t solo se podria haber logrado hasta que
el nivel de exportac 3zones en relacién al PIB (X/PIB) del pais
hubiera llegado a se~r— considerablemente mayor de lo que fue.

En el presen t—e estudi o se intenta demostrar que gran

parte de los paises exprrtadores de petrélec han tenido que
incrementar su de=x—ficit comercial al incrementar sus
exportaciones y que dicho de&ficit se eliminaria sole cuando

el nivel de experta—™=ones en relacison al FIB llegara a ser de
proporciones consideer—ablenente mayores. Asi se puede obtener
una base comparastivex para amalizar lo que sucedisé en México
en el periodo 1977-1 <282,

En el presen e estudi o se contempla el periodo 1976-
1982 porque fue ar; ==ste lapso en el que México se volvio un
pais exportador de goetrileos no obstante que diche periode
significaria lacis=3s de la economia nacional y la caida del
modelo de exportacie> nes, De 1982 a la fecha, el modelo de
desarrollo mexicans <=Se cracterizaria por un modelo de ajuste
y de apertura a las exportaciones en el marcoe del BGATT y, en
afos recientes, del Awerdo de Libre Comercio donde la
importancia de las e=uportaci ones de hidrocarburos junte con

otros bienes se enmaee—ca en 1 i neamientos definidos de apertura

S Se habla de una Forimera Fase del periodo 1977-—-1982.



al comercio internacionat. Es por eso gque no se toma en
consideracién el periodo 1982-199] en este estudio.

Parte del andlisis se centra en la indagacion de si
gran parte de los paises exportadores de petrdlec han tenido
que incrementar sus exportaciones, al tiempe que disminuyeron
su déficit en cuenta comercial (o incrementaron su superdvit)
con un incremento en su relacién (X/PIB), y de esta manera
chtener una base comparativa para el caso de México.

Para la prueba de la presente hipstesis se elaborsé un
modelo econométrico en el cual se utilitaron datos anuales
para diferentes paiseé durante el periodo 1970-1982. También
se clasifica a los paises segun  sus estrategias de
desarrollo, tomando aquellos comprendidos dentro de 1la
categcria "exportadores de bienes primarios". Asi, se ubica
el contexto en el cual se encuentrzn los paises petroleros.
Lo anterior se desarrolla 2n el primer capitulo.

En el segundo capituleo se describe la historia del
desarrollo econémico de México y la forma en la que México
l1legé a convertirse en un pais exportador de hidrocarburos.

En el tercer capitulo se plantea la combinacisn de
modelos econométricos adecuados para probar la hipstesis y
las regresiones necesarias para el logro de los
correspondientes resul tades econom#tricos,

El cuarto capitulo contiene las conclusiones. Primero
se presentan las conclusiones obtenidas de los modelos

econométricos y finalmente se presentan las conclusiones para



el caso de México, involucrando el pasado, el presente y el

futuro del pais.



CAPITULOO PRIMERDO



1 MODELOS DE DESARROLLOD

Gran parte de la teoria de desarrollo implica una
clasificacién de los paises (1) . Se pueden formar grupos,
vya sea de acuerdo a sus caracteristicas estructurales
(excedente en mano de obra, exportadores de bienes primarios)
o de acuerdn a sus estrategias de desarrollo (sustitucién de
importaciones, receptores de ayuda internacional, desarrollo
hacia afueral.

Para analizar ciertas caracteristicas del desarrollo es
muy Gtil esta teoria. Sin embargo, para evaluar peliticas de
desarrollo es necesario combinarla con un analisis empirico
de los cambios estructurales (2).

Desde un punto de vista empirico es muy dificil separar
log efectos de las politicas de desarrcllo de las
caracteristicas estructurales que los condicionan. En el
caso extremo de un pais can existencia de recursos minerales
muy abundantes, la estructura es la que dicta la politica de
desarrollo del pais principalmente. Todos 1les paises con
abundantes recursos minerales los utilizan como base de sus
exportaciones. Comn consecuencia, esto afecta a sus patrones
de comercie, produccién e importaciones. AUNn en este caso,

los que formulan las politicas deben decidir el tiempo

1 Hollis Chenery and Moises Syrquin, Fatterns of
Devel opment 1950-1970 {London: Oiiford University Fress,
1975) p. &5,

2 thid.



adecuado de mantener esa politica de especializacién tan
extrema y cuando moverse a otros patrones de produccion vy
comercio.

En el otro extremo, donde el pais es pobre en recursos
naturales y rico en mano de obra, los factores estructurales
son menos complicados y las politicas para producciédn interna
y exportaciones incentivan técnicas de preduccién intensivas
en mano de obra.

Para propésito de este andlisis (3), =e van a
identificar cuatro estrategias predominantes de desarrollo
donde se puede clasificar a cada pais. Se tomard el nivel,
la orientacisén de las euportaciones (bienes primarios etc.) vy
la produccién como punto base para la creacién de dichas
categorias., El pivel de entradas de capital se utilizara
para crear una subdivisidén dentro de la categoria donde se
considere necesario (4).

De esta manera se obtienen las siguientes estrategias

predominantes de desarrollo donde se puede clasificar a cada

pais: (5)
A Espectalizacién en bienes primarios.
B. PFroduccisn y comercio balanceado.
C. . Sustitucién de importaciones.
D. Especializacién industrial.

3 Ibid. p. 104.

4 Ibid.

S Ibid.
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A continuacién se euplicard y cnalizara cada uno de

estos grupos:

A. Especializacién en bienes primarios:

Los paises que estdn dentro de este grupo son aquellos
que tienen abundantes recursos naturales. En esta categoria
entran los paises petreoleros que son los que se analizaran
con mayor detenimiento en este trabajo.

Los paises que se especializan en la exportacién de
bienes primarios, tienen un patrén de crecimiento que se basa
en la evportacién de recursos primarios, ya sea con un minimo
o con un maximo grado de transformacisn (&),

Un pais que exporta bienes primarios refleja un rezago
en la transformacion promedio de su estructura productiva.
Como ejemplo se puede considerar a los paises petroleros.
Estos paises concentran toda su atencién en la explotacién y
transformacién de sus hidrocarburos.

En los paises pobres, (al igual que en muchos otros
casns) , la abundancia de recursos naturales que favorecen al
rerago de la transformacidén promedico de la estructurea
productiva, conducen a un alto nivel de las exportaciones. (7)

Aparte de los paises exportadores de’ petréleo, los
paises que mantienen este patrén de desarrollo a un nivel
elevado de ingreso, tienden & un rezago en el crecimiento de

las euportaciones, Esto praoveca que la parte del Prodiucto

&  lbid, p. 105.
7  1big. p. 107.



Nacional Bruto (FNB) correspondiente a eitportacicores tienda a
disminuir. o

Los efectos de una economia con abundantes recursos
pPrimarios varia con el nivel de ingreso (8). En peises
pobres, se puede observar un nivel relativamente alto de
exportaciones y un crecimiento acelerado. En paises con un
mayor nivel de ingreso, un sSesgo en las exportaciones
primarias va asociado a un lento crecimiento de las
exportaciones y el FNB al igual gque bajos niveles de
comercio, {(excepto en los paises petroleros)

Existe evidencia empirica para afirmar gue los paises
dentro de esta categoria tiemen una gran desigualdad en los
niveles de ingreso (?) cumo lo podemos ver claramente en el
caso de México.

Durante el "auje petrolero", hubo paises que se
encontraban en otros patrones de desarrollo y pasaron a ser
exportadores 'de biegnes primarios. Esto se puede notar
claramente en el caso de Mérico que de ser un pais que
practicaba activamente el model o de sustitucisén de
importaciones, pasé a ser un pais exportador de bienes
primarios.

Actualmente, algunos de los paises que se especializan
en la produ&cién y exportacién de bienes primarios son:
Arabia Saudita, el Reipne Unido, los Emiratos Arabes Unidos,
México, Kuwait, Venezuela, Iraq, Iran, Argelia, Nigeria, vy

Libia entre muchos otros.
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B. Produccién y comercio balanceado:

Para explicar este modelo de desarrollo al igual que
los siguientes es preciso hacer ciertas definiciones de
antemano.

Como punto de partida para clasificar a los paises en
distintas categarias se tomaron patrones promedio de
produccién y comercio (1Q). Fara propésitos de este estudio,
es conveniente definir un nivel salto, bajo o normal de
exportaciones, produccisén, y entradas de capital. El nivel
normal es el que incluye al 40% de las observaciones de cada
categoria (i1). Lo que esté por encima del nivel normal,
serd el nivel alto, y lo que se encuentre por debajo del
nivel normal sera el nivel baje,

Con base =n las definiciones anteriores se puede decir
que los paises que se encuentren en esta categoria 1lamada
produccison y comercio balanceado, son aquellos que tienen
niveles normales de produccisn y niveles normales de
exportacison (12).

Dentro del grupo de paises que tienen produccidén y
comercio balanceado, se pueden distinguir algunos paises con
entradas normales de capital externo, vy otros con entradas

altas de capital externo (137,

10 Ibid. p. 104,
11 Ibid. p. 104, Ver la nota de pie de pagina con la
definicisn de los niveles,

12 Ibid.

13 Ibid.




Dentro de este grupo de paises se encuentra - Espana,

Grecia, Irlanda, Tailandia, Pera, etc. .

C. ‘Sustitucién de importaciones.

Los paises dentro de la categoria sustitucisn de
importaciones se caracterican por tener un nivel muy bajo de
exportaciones totales, siendo los bienes primarios su
principal fuente de exportacién (14). En estos paises la
produccidn no es primaria, diferencidndolos asi de los paises
especialicados en la exportacidn de bienes primarios.

Se puede detectar a los paises en la categoria
sustitutiva de importaciones segun la composicisn de las
exportaciones. La composicién de las exportaciones tambieéen

da2 una base para predecir las entradas de capital de un pais

Muchos de los paises que antiguamente se encontraban en
12 categoria sustitutiva de importaciones, hoy en dia estan
en otras categorias. Algunos paises se velvieron de
produccién y comercio balanceado y otros se especializaron en
la exportacisen de bienes primarios. FPer 1o tanto 1la
categoria de sustitucien de importaciones puede ser
considerada como una fase transitoria por la que atraviesan
ciertos paises. Esto se puede observar claramente en el caso
de México para el periocdo anterior a 1976 donde se convierte

en un pais exportador de bienes primarios.

14 Ihid.
1S Ibid. p. 10S.



Algunos de los paises que pertemecen al grupo de
sust i tucién de importaciones son: Argentina, Uruguay,
Brasi 1, Chile y Turquia entre otros.

Cabe mencionar queg el creador del modelo sustitutivo
de 1 mpertaciones fue el pensador argentino Raul Prebisch,
El essquenatiz 6 las caracteristicas de este modelo en lbos afos
cinceaentas, sin embargo habia muchos paises que seguian las
paut .as de dicho modelo de desarrello con anterioridad. Se
dicee que México fue el pais pionero en seguir este modelo de
desa rrollo, y después lo siguieron muchos paises de América

Lati na,

D. Especial i zacien industrial.

En este grupo de paises, la produccisén al igual que las
expertaciones son totalmente industriales.

La especislizacisén industrial se origina, en la mayoria
de os casos, debido a la falta de recursos naturales para
pro~eer una base para las exportaciones, ya sean
nanwifactureras, de servicios, o ambas (16).

Otra caracteriztica de los paises que laograron
indecustriali zarse ha sido el {flujo elevado de capitales
ex t e anjeros al pais. En la primera etapa de desarrollo, este
cap ital es principalmente de origen pablico. Una vexz que vya
se estsblecié el crecimlento, el componente privado de este

cap ita]l aumenta, Esta disponibilidad de capital externo

16 Ibid. p. 107,
16



reemplaza las divisas obtenidas por e:iportaciones primarias y
permite qgue el pais siga creciendo mientras se desarrolla la
capacidad para exportar manufacturas. Estas divisas también
permiten la importacién de recursos primarios. Asi, se puede
abastecer a la economia de bienes primarios Yy los paises
pueden concentrar todos suUs esfuerzos en la
industrializacien 17.

Todos los paises que han seguido esta estrategia de
desarrolle han necesitado grandes cantidades de capital
externo por un periodo muy largo de tiempo. Es solo hasta
que se obtiene un nivel considerable de desarrollo en la
industria doméstica que el desplatamiento a las eixportaciones
manufactureras hace factible el poder reemplazar la deuda
externa como fuente de divisas (18).

Existe evidencia empirica para afirmar que los paises
de este grupe tienen una distribucién del ingresc mas
equitativa que los paises de las otras categorias.l1?9

Algunos paises que pertenecen a esta categoria son:
Estados Unidos, Hong Kang, Portugal, Francia, Italia,

Alemania y Japén entre otros.

17  lhid. p. 110,
i8  Ibid.
19 Ibid.



cAPITULDO
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I1 SIGNIFICADO Y ALCANCE DEL MODELG SUSTITUTIVO DE

IMPORTACIONES EN MEXICO.

El modelo de sustitucién de importaciones prevalecis en
Amzrica tatina desde el comienze de los afios cuarenta. A
mediados de los afos setentas, México se convirtié en un pais
exportador de bienes primarios, principalmente de petrsleo y
sus derivados por el descubrimiento de grandes yacimientos
petroleros. Esos descubrimientos se dieron cuando habia una
esczasex mundial de petrdles y su precio registraba altas
tasas de crecimiento. Se pensé que dichos descubrimientos
ayudarian a superar la crisis econdémica del pais e
impulsarian su desarrollo econémico.

Es asi como el modelo de exportacién de bienes
primarios se sigue del a®o 1976 hasta el afio 1982 donde
México cae en la peor crisis econdémica de toda su historia.
Debido a dicha situacién econémica, se cambian drasticamente
todas las politicas de desarrollo econédmico incentivando las
exportaciones no petroleras y restringiendo el gasto con el
objeto de hacer frente al pago de la deuda externa.

fa politica neoliberal del! Fondo Monetario
Internacional conjuntamente con los planes de estabilizacisn,
las renegociaciones de la deuda externa y la disminucien de
las divisas por concepto del petréleo crearon la necesidad de

una pelitica de desarrello donde 1la economia mexicana



estuviese abierta al mercado internacional con variables
econémicas estables bajo el Pacto de Solidaridad Econémica
(PSE), y bajo el Pacto de Estabilidad y Crecimiento Eveonémico
{PECE) «

- Para agosto de 1990, con la invasién de lrag en Kuwait,
el precio del petrélec vuelve a subir, Esta nueva alza del
precio del petrdleo con una economia mexicana coh mayor nivel
de consolidacién se traduce directamente en un mayor nivel de
ingresos para nuestro pais. Con el cambio de. las estrategias
econémicas, la viabilidad del programa econémico de México
1989~1994 no se ve perturbado por las altas o bajas del

precio del petroéles a nivel internacional. (1)

A. México en el modelo sustitutive de importaciones:

El modelo de sustitucisén de importaciones surge
histéricamente a raiz de la Gran Depresién y en la Segunda
Guerra Mundial. En el caso mexicano, s inicia este modelo a
principios de los afos cuarentas y continda basta mediados de
los afos setentas.

La Comisian Econémica para América tatina, a principios
de los afos cincuenta, desarrclla el marco teérico del modelo
de sustitucien de importaciones. La estrategia de
sustitucisn de importaciones supone una organizacién de la

economia para encontrar un nueve camino hacia el crecimiento

1 Veasg, El Fondo de Contingencia organizado por la SHCF
ante la Guerra en el Golfp Pérsico y el ingrese de México en
el mercado petrolero de futuros.



a través de la industrializacisn. El Estadoe a traveés de su
accién directa cemo inversionista, e indirecta a través de su
politica econémica garantiza una estructura proteccionista y
de estimulos para lograr dicha industrializacién vy asi
alcanzar un crecimiento econémico.

México inicia el procesn de industrializacien via el
modelo sustitutivo de importaciones en 194C¢ siendo el primero
de los paises latinoamericanos en comenzar este proceso.
Dicha industrializacién no ocurrié antes debido a les

siguientes factores:

1. El Estado se consolida politicamente hasta 1929 haciendo
imposible la preparacién para actuar como un agente econémico
promotor de un proyecto de industrializacién.

2. La politica proteccionista, aungue es modificada en 1929,
se basa en tarifas especificas. Al crecer 1los precios
intermacionales (después de la Gran Depresién),
automaticamente disminuye la tarifa nominal y con ella la
proteccisn a la posible industria naciente.

3. En la politica econémica cardenista (1934-1940) 1la
industrializacién era un objetive secundario. El objetive

principal era el sector agricola,

Fue asi como el sector agricola comenzé a desarrollarse
Yy para 1940 tuvo un gran auge. El sector agricola no solo
l1lenéd las necesidades de México, sino que también hubo

suficiente produccién para exportar a otros paises,
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principalmente a 1los Estades WUnidos de Norteamérica. Esto
permitis la existencia de divisas y mano de obra rural vy
urbana para financiar parte de la importacién de bienes
intermedios y de capital para 1 a industrializacisn del pais.
Asi en 1940, México inicia su proceso de industrializacion.
Cabe seWalar que al sector agricola siguis captande divisas y
financisé el proveso de industrializaci én.

Pero, con el transcurrir del tiempo, el sector agricola
no solo dejo de captar divisas, sino que fue insuficiente
para alimentar a la poblacién me:xicana.

La primera etapa del modelo de sustituciéen de
importaciones es la sustituciédn de bienes de consumo. En
México esta etapa se llevé a cabo dasde 1940 hasta 1950,
Para 1950, la participacién de 1os bienes de consumo en las
importaciones totales era de 17.6%.

Posteriormente fue necesario reorientar la politica
econémica para proteger a la industria nacional de la
competencia externa para poder avanzar en las siguientes
etapas del proceso sustitutivo cfe importaciones.

La segunda etapa del model o susti tutivo se realiza con
bienes intermedios y de consumo duradero. Para 1970, México
ya se encontraba dentro de la segunda etapa del modelo de
sustitucién de importaciones y entraba en menor grade a la
tercera etapa del modelo, que camprende la sustitucisn de
importacién de bienes de capital .

La politica de sustituci ém de importaciones promovis

la industrializacién y crecimiento econsmico de Me:xico. Fara



los afos comprendidos entre 1940 y 1970 se pueden observar

las siguientes cifras:

PNB a una tasa sostenida promedio anual &.5%.
PNB per capita 3%.

Produccian manufacturera (promedio anual) 8%.

Al encontrar grandes yacimientos de petréleo, y dada la
situacién mundial de los afos setentas, el gobierno mexicano
se dedicé a convertir al pais en exportador de petréleo
dejando a un lado al modelo sustitutivo de importaciopnes, ya
que esta era la mejor manera de solventar la crisis econémica
por la que estaba pasando nuestro pais desd= el comienzo de
los afios setentas. Cabe mencionar que nuestra deuda externa
comenzaba a incrementarse sustancialmente al igual que en
muchos paises de América Latina. Entonces, el endeudamiento
externo fue la palanca que ayudéd a continuar con el modelo de
sustitucién de importaciones distorsionando sus objetivos a
falta de produccién de bienes intermedios y de capital.

El modelo sustitutivo ayuds al pais a generar un
crecimiento. £1 costo que esta politica ha entrafiade es en
términos de otros objetives del desarrolloy, como lo son el
empleo, la redistribucién del ingrese y la independencia
externa. También causé una limitacién en el crecimiento
econémico en ia deuda de los setentas debide al continuo vy
permanente desequilibrio externo (déficit en cuenta

coarriente). Este gran desequilibrio externo caracterizé al
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modelo sustitutivo de importaciones,  como sekpuédeVuﬁservar

en varios paises de América Latina.
B. Periodo de 1940 a 1975:

Durante las tres décadas posgteriores a 1940, la
economia mexicana crecié a una tasa de mas del &4, (2)
Durante ese periodo, la produccisn manufacturera se elevsé en
aproximadamente 8% anual. La produccién agricola crecié a
una tasa aidn mads rapida. Esta fue de 8.3% durante la década
de los afos cuarenta, y para la década de los afos cincuenta
bajés al 4.3% y siguié bajando aun mas para la década de los
anos sesenta.

En 1940, el sector agricola empleaba el &3% de la
fuerza de trabajo de México y constituia mds del 23% del PNEj;
Tres décadas mas tarde empleaba menos de la aitad de 1la
fuerza de trabajo y contribuia en 16! del FNB. En contraste,
las actividades manufactureras elevaron su participacién en
el producte internc total de 17.8% al 26% y para 1970
empleaban mds del 16% de la fuerza de trabajo. (3) Fara
1970, México era en gran parte autosuficiente en la
produccién de comestibles, productos petroleros basicos,
acero vy la méyor parte de los bienes de consumo.

Un indicio de la amplitud alcanzada por la

industrializacisén meiticana, es el hecho de que el cracimiento

2 Hansen, Roger. La politica del desarrollo mexicano.
8iglo XXI, ta. Ed., México D.F. 1971, p. 57.
Z Ibid,




mas rapido que se experiments para 1970 ocurria en el renglén
de los bienes para la produccioen. Tanto la tasa de
crecimiento como la transformacién de la estructura de la
economia mexicana a partir de 1940, son en gran parte
consecuencia de la trayectoria gue ban seguido los ahorros y
las inversiones mexicanas. Los esfuerzos combinados de los
sectores pablice y privade de México Ffinanciaron una
revolucisén tecnolégica, tanto en la agricultura como en la
industria. (4)

Entre 1935 y 1960, mas de la mitad de la inversién del
sector pablico se destind a gastos capitales de
infraestructura en la agricultura, transportes Y
comunicaciones. (3) A partir de 1940, cerca del 30% de toda
la inversién pdblica se encaucsé hacia el sector industrial,
Durante la década de 1940 y los primeros afes de 1950,
Nacional Financiera dedicd la mayoria de sus financiamientos
a largo plazo para las industrias ba&sicas destinadas a la
sustitucion de importacienes, incluyende Ffierro, acero vy
petréleo.

En la década de los afos cincuenta, los problemas que
enfrentd México son basicamente los mismos que para el resto
de los paises latinoamericanos: inflacioén Yy lento

crecimiento, cuando no estancamiento. Hacia 1953 en el

p. S8.
p. 61.
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sexenic del presidente Ruiz Cortines, se pone en marcha el
Plan de Emergencia el cual arrojé resultados positivos. (&)

En el primer decenio después de la Segunda Guerra
Mundial 1los precios comenrzaron a crecer con rapide:z. En
1945, el tipo de cambio del peso mexicano por délar llegé a
$12.50. Este tipo de cambio se mantuvo hasta septiembre de
1976, A este periodo de 22 afos se le conoce como el periodo
cda estabilizacién eccnémica, politica y social mas importante
en la historia de Mexico. (7)

En el periodo de 1956 a 1971 la inflacién en México se
mantuve baja, aunque esta fue superior a la alcanzada por los
Estados Unidos. Pero en 1988 comienza un periodo de
inflacién que se acelera r&pidamente en los afos setentas.
En los Estados Unidos la inflacién comienza a dispararse
aunque no a tal grado. (8)

En 1956, debido a la sobrevaluacién del peso, surgen
prasiocnes para elevar el nival de proteccisn. Asi se
incrementan aranceles y se restringe a las importaciones. Se
promovieron ectimulos para gue las empresas sustituyeran
importaciones a cambio de la libre importacisn de partes,
componentes y accesorios.

Para propssitc de la swustitucién de importsciones se

cres 1a "Ley para Fromover Industrias Huevas Y
-] Manr-ique, Irma. La politica monetaria en la estrategia
del desarrollo. Su__impacte en América Latina y Méxice.
Edamex la. Ed., Méiico D.F. 197%. p. 134.

7 Balassa, PBela, "la politica de comercio exterior de
Mésico. " Comercio Exterior, Meéiico, marzo de 1931 vael. I3,
Adm, 3 p.p. 210-222.

8 Ibid.
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Necesarias." {7 Esta lay concadia estimulas » las empresas

gue se establecizran &n ramas industriales nuevas ¢ en

aguollaz » pacional abasheciera men:

“4al censume internc. A arckes grupoz ze

arancelarias para maguinaria 2 insumecs

preceso de produccisn.  Asi auments el n
la proteccisn efectiva.

Dusde 1940 se empezaron & incrzmentar los arancel

gradualmente. Fara 1570 los articules controlados llegaron a
un &5%. Es impartante notar que durante ese pericdo 1la
importacién de matzrias primas y combuztibles no estaba
controlada.

Debide a las medidas proteccionistas que seg temaron an
el periocdo de 1956 a 1960, se puede observar gue los aumentos
de la proteccién industrial supcrarcn a los efectos de la
sohbrevaluacisn del peso. Esto contribuyd a disminuir la
participaciéen de las importacicnes.

For otra parte, desde el afio 1955 hasta 1972, la
participacién de Meéxico en las exportaciones mundiales caye
mientras que ias exportaciones de muchos paises como por
ejemplo Taiwan y Corea se incrementaron enormemente. Sin
embargo, come respuesta a este proteccionismo, la. aportacién
del modelo de sustitucisén de importaciones al crecimiente
industrial en México fue de un 11% mientras que en Corea fue

de sélo 2% y en Taiwan de 34. [ST:1)

9 ibid. p. 214,

i0 El aumento de la demanda interna y los cambios en los
coeficientes de insumo-producto también contribuyeron al
crecimiento industrial. Los datos se tomaron de Hollis B.
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Al iniciarse la década de los setentas, la imagen que
de México se tenia en los circulas de poder econRémico era la
de un pais excepcionalmente afortunado y privilegiado dentro
de los de su clase: crecimients econémico, solidex
monetaria, solvencia crediticia y estabilidad politica eran
las condiciones necesarias y suficientes para considerarlo
asi. En 1970 México cumplia siete lustros de pac
posrevolucionaria. De una economia predominantemente
agricola y rural se habia transformado en buena medida en una
predominantemente urbana e industrial. (11)

Sin embargo, a finalecs de los afics setentas, Méiico era
muy distinto al que se imaginaban 1los circulos de paoder
econémico: junto a la solider monetaria, el crecimiento
econémico y la aparente estabilidad, estaban la creciente
concentrracién de la riqueza, los rezagos en la atencién de
los servicios scciales, la concentracidén de la propiedad de
los medios de produccién, la penetracién de capital
entraniero, la insuficiencia agropecuaria, la ineficiencia
industrial, el desempleo, la represién y el debilitamiento
del sector pablico. (12)

La coyuntura de Meéxico al 18 de diciembre de 1970 hecha
euplicita por el Eecretario de Hacienda y Creédito Publico
publicada en el periddico El Dia fue la siguiente: “estoy

obligado", dijo, "a explicar al pais con la mayor claridad la

Chenery “Interactions between Industrialization and Exports",
en American Economic Review. Papers and Proceedings, mayo
1980 pp. 281-29%.

1} Tello, Carlos. La politica gconémica en Méuxico 1770--1976
2a. Ed., México D.F.: Sigio XXI editores, 1979, p. 12

12 1bid. p. 40.




coyuntura econémica en gue nos encontramcs, y las racones que
mueven al Gobierno Federal para dar desde ahora los pasos
necesarios a 'fin de modificar y fortalecer su politica
financiera y de <desarrollo econémico a largo plazo...
Desequilibrioc presupuestal, creciente endeudamiento con el
exterior, desnivel permanente y en aumento de la balanza
comercial, junto a otros factores negativos coma el
contrabando, la alcabala y la corrupcién, no podemos aceptar
que sea el cuadro sobre el cual se programa una politica
financiera conveniente.” (13) Ante dicho diagnestico se
propuso una politica llamada de "consolidacién” que pretendia
superar los problemas apuntadas. Fara ejecutar dicha etapa
de consolidaci é6n, se apuntaron politicas restrictivas:
presupuesto federal restrictivo, politica monetaria
restrictiva; en suma, una total restriccion econdédmica como
solucién a los problemas. (14) fero, esta politica de
restriccisén era contradictoria a muchas carencies gue tenia
el pais.

Los resultados econémicos de esa politica
contradictoria se sintieron de inmediato. El crecimiento de
la economia descendié bruscamente, se contrajo la demanda y
el sector privado disminuyéd sus inversiones causando un
incremento en la desocupacisn y en la capacidad no utilizada
de la industria, asi como recagos adicionales en la atencién
de los servicios que promueven el bienestar. En 1971, 1los

precios al consumidor aumentaren mads aceleradamente gQue en

13 1lbid. p. 47.
18 Ibid. p. 48.



1970, las finapzas puiblicas empeoraron y el déficit en cuenta
corriente apenas disminuys sin guardar praopercisén al fuerte
descenso de la actividad econémita. En resumen, para obtener
una mayor estabilidad ~ interna y externa - npp cabalmente
lograda, se sacrificé el ritmo de crecimiento y la formacian
de caepital con sus econsecuencias en el nivel de emplec y
bienestar social de las mayorias. (15)

En 1972 el gobiernc se decidisé a sacar a 1a economia de
la recesisén a base de expandir el gasto publica para, por la
via del incremento de la demanda, reactivar la produccisn
mediante @l uso de la capacidad instalada ociosa y geperar
asi una mayor oferta de empleo.

La sctividad econdmica se reanimé notablemente en 1972,
sobre todo a partir del segundo semestre y la tasa de
crecimiento del FPIB resultd ser mayar al 74 en términos
reales. {i6) E1 gasto publicoy, la aceleracian de los
programas de construccidén de viviendas, las exportscicnes, el
turisme y el cansumo privada Ffueron los Factores mas
dinAmicos de esta reactivacién, £1 wvaolumen de la produccién
industrial también aumentsé; sin embargo, las actividades
agropecuarias registraren un crecimiente insignificante a
causa del! rezago relativo en su atencién durante el pericdo
1965-1970, de la poca inversién pdéklica ejecutada durante
1971, de las condiciones clim&ticas adversas en (%72 y 1la

falta de inversisén privada.

15  1bid. p.
16 1bid. p.




El presupuesto de egresos para 1973 implicaba un
moderade aumento respecto al gasto ejercido en 1972, Sin
embargo, ante la falta de inversién privada, se fueron
aprobande ampliaciones presupuestarias que fueron financiadas
en buena medida con crecientes préstamos del exterior e
internos. (17)

Asi, con deuda puablica creciente se financiaba en parte
la especulacién contra el peso; por lo demds, la politica
contraccionista provocaba que el sector privado acudiera al
mercado exterior de capitales para financiar fundamentalmente
capital de trabajo, ya que sus inversiones practicamente no
aumentaban. (18)

Para 1973 se contaba ya con una creciente intervencisn
del Estado en la economia que a ojos del sector privado era
la causa directa del aumento en la inflacién. Se consideraba
ya excesivo €l gasto pdablico. (19}

Para 1973 19s principales prroblemas en que se manifestd
la crisis fueron: el desempleo, la inflacien y un gran
peligre de devaluacieén. (20)

Durante 1974 se continudé con 1a politica
contraccionista debide a lo siguiente (21): el crecimiento
inusitado de los precios al consumidor en 1973, las fugas de
capital, la B creciente dolarizacién en la captacién de

recursos por parte del sistema bancario, la disminucién en el

17 1bid. p. &l.

18 p. 62.
19
20 p. 76.

21 -Ibid, p. 9l



ritmo de crecimiento de los pasivos no monetarios denominados
en moneda nacional captados por el sistema bancario, el
comportamiento previsible de 1las finanzas pdblicas, en
particular el déficit del sector puablico y el incremento en
el deficit en cuenta corriente de la balanza de pagos.

Con la tasa de inflacidn mas alta registrada en la
historia reciente del pais terminsé el afio 1974. (22) En
promedio, el indice nacional de precios al consumidor crecid
24%, y el subindice de alimentos 30%.

También crecié la economia, aunque a una tasa anual en
términos reales menor a la de 1972 y 1973, El crecimiento
del PIB, que fue de 5.9% estuvo acompafado de un aumento
sustancial en e} saldo de la deuda pablica externa (41%), de
un crecimiento importante en el d#ficit en cuenta corriente
de la balanza de pagos (pasé a representar 3.5% del PIB en
1973 a 6.3% del PIB en 1974) y de un deéficit pablico q e se
mantuvo en torno al &% del PIB, peto & costa de que 1la
inversisn pablica F-4cticamente no crecia en términos
realer. (23

Fara delinear la politica econémica, para 1975 se
establecis una relacién lineal, anica, entre el déficit del
sector pdblico y el déficit en cuenta corriente de la balanza
de pagos (24), se dijo que para superar las presiones

inflacienarias y de la balanza de pagos era preciso reducir

22  lbid. p. 115,
23 1hid.
24  lhid.



el déficit pablicoe reduciendo los gastos y aumentando los
ingresos,

Se decide reducir las inversiones pablicas y sumentar,
en cambio, 1los ingresos publicos por la wvia indirecta
{impuestos especiales y precios y tarifas de las empresas
pablicas). Con 1o anterior se buscé reducir el deéficit.
Solo reduciendo este déficit disminuirian 1las presiones
inflaclonarias, bajaria el saldo negative en las relaciones
de intercambio con el exterior, se mantendria el tipo de
cambio de la moneda y aumentaria la captacién de recursos por
parte del sistema financiero. Ademas, los controles
estrictos sobre la oferta monetaria y sobre la disponibilidad
de crédito complementaban =1 esquema de politica econémica.

Para noviembre de 1975, en la reunién econémica de
Rambouillet, donde participaron los presidentes de los
Estados Unideos y Francia, el canciller de 1a Repdblica
Federal de Alemania, los primeros ministros de Italia,
Inglaterra y Japsn se admite que la recesisén econémica de
esos dos dltimos afies (1974 y 1975) era la mas grave desde la
posguerra. (25) Asi la desaceleracién del crecimiento
econémico del mundo industrializade en 1974-1975 repercutis
negativamente en las economias de los paises
subdesarrollados. Robert Mc~Namara, Presidente del FEanco
Mundial (26), sefals a los paises desarrollades como
principales responsables de 1a crisis financiera mundial,

rechazando la idea de gue los nuevos precios del petréleo

p. 118.
p. 119,

25 1Ibid.
26 Ibid,




fueran una de las causas decisivas del desajuste financiero.
€l deterioro de los términos de intercambio, la disminucisén
en las exportaciones a los paises industrializades, el
desorden financiero internacional (el dsalar estadounidense
fluctue siete veces con una amplitud de mas de 10% entre
principios de 1973 y septiembre de 1975) y la especulacisén
castigs seriamente a las economias de los paises
subdesarrollados.

El alto grado de sincronizacisn entre las fluctuaciones
econémicas en los paises industriales y las que experimenté
la economia interna, 1llevaron a algunas autoridades a
establecer una relacisn casual, directa, entre ambas y a
caractericar la recesién en 1975 como un ferémeno inducido
desde el exterior. Se quiso, asimismo, hacer responsable a
la politica del gobierno de la prolongada atonia en gue
permanecid inmersa la inversién privada, aduciendo un
supuestp “clima de incertidumbre" para el inversionista. Sin
embarge, fue el manejc profundamente restrictivo de la
politica monetaria y crediticia, particularmente a partir del
segundo semestre de 1974, lo que en buena parte explica 1la
recesi én econsmica nacional durante 1975.

A la politica monetarta contraccionista se sumé, a
Tinales de 1975 una politica de gasto también claramente
contraccionista. (27) Los resultades que tuvieron dichas

politicas sobre la econcmia fueron altamente recesivos.




Los resultados de la politica contraccionista de 1975
fueron graves y lo serian mas adn en 1976 pues la inflacién y
el endeudamiento externo se agudizaron cuando se volvis a
definir una politica contraccionista.

Se planteaba en 1976 que la dolarizacison del sistema
bancarioc era preferible a la dolarizacién en el exterior
porque esta dGltima implicaba un abatimiento de las reservas
internacionales y no asi la primera. (28) S8in embargo, la
economia se dolarizé. Hubo enormes fugas de capitales
teniendo asi mayores desventajas en la posicidn econémica
nacicnal.

Lo mas grave era gue conforme se dolarizaba la
economia, en un afan de sostener el tipoc de cambio a
cualquier precio, el sector puablico se endeudaba a corto vy
largo plazo. Asi, la especulacisén privada contra el peso y
1a dolarizacién se convertian en deuda publica,.

El 31 de agosto de 1976 el Secretario de Hacienda vy
Credito Pudblico anuncié que el gobierno mexicano habia
decidido modificar la paridad del peso respecto al délar
norteamericano. (29} Desde abril de 1954 se bhabia seguido
una politica de tipo de cambio fijo de 12.50 pesos por ddélar.
En agosto de 1976, terminaron 22 afos de estabilidad
cambiaria al optarse por la flotacién de la moneda mexicana.
Fue asi como Méxice comenzé & vivir un clima de desconfianza
y especulacidn. lLLa captacién de pesos declinaba mientras gque

la de délares se incrementaba.

28 lbid. p. 138.
29 Ibid. p. 14S.
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For su parte; el process de sustitucieén de
impertaciones - que demandaba, a su vez, importaciones
cuaptiosas - fue limitando sus posibilidades. (30)

En resumen, el periodo comprendido entre 1972 y 1775,

dirigide por el presidente Luis Echeverria Alvare:, se
caracteric’ por una gran expansién de la econamia. B2
incrementaron el gaste y 1a inversisn pablica. Coma

consecuencia se incrementé el deficit el cual se financié con
endeudamiento externo. Este endeudamiento externo permitie
que México continuara con un tipo de cambio de $12.50 por un
dslar. (31)

Hasta 1975, las poliiticas de sustitucisén da importaciones
estaban limitadas por los efectos de las pecliticas fiscales
expansi vas que estimulaban compras al exterior. En términcs
absolutos, las exportaciones de bienes primarinss también
disminuyeron debido a gque !a sobrevaluacién del peso no
compensd con los incentivos a las exportaciones. Asi, en
1976 se devalué 1la moneda mexicana llevandola a wuna
cotizacién de $22.00 por délar norteamericano en "libre
flotacieén®. Aqui concluyg el periodo mds largo en la

historia mexicana de estabilidad cambiaria.

30 Ibid. p. 171. .
31 Solis, Leopoldo, Economic Policy Reform in Mexico. A

Case Study for Developing Countries, Pergamen Press, New
York, 1981, p. &8.




C. México como pais exportador de petréleo.

Debido al continuo incremente en el precio internacional
del petréleo en el periodo 1977-1982, el gobierno del
presidente José Lépexz Portillo sigue la tendenciea de
incrementar el gasto y la inversisn puablica. Tambign se
construye una gran infraestructura para la explotacién y
refinacisn del petrdéleo ya que se estaban obteniendo fuertes
ingresos por la exportacién del mismo,

Se supuso que los impuestos pagados por Pemex gracias a
sus ingresos petroleros en rdapido crecimiento financiarian
buena parte de la expansion del gasto puablico. 5in embargo
esto no fue asi ya que Pemex emprendié un gran programa de
inversién y la empresa también se vio obligada a subsidiar
cada ve: mds sus deudas internas. Como consecuencia, su
deéficit fue muy similar al monto de las impuestos con los que
contribuysé al presupuesto pdablico. Al mismo tiempo, el
déficit del sector puablico aumenté considerablemente de 1977
a 1981.

El gran aumento del déficit del sector pablico se
financis con endeudamiento esterno y con emisidén de dinero,
acelerando el proceso inflacionario.

Fara 1281, el valor del peso se aprecis
considerablemente. La devaluacion se evité mediante el
incremento de 1los ingresos petroleros y del endeudamiento
externo. Esta situac:i_én se pudo mantener hasta febrero de

1982, cuando el peso mexicano =ufridé la primera de una serie



de fuertes devaluaciones gQue lo llevaron & cotizarse en 1963
en %150 por un délar. Debido a la magnitud de nuestra deuda
externa, se comienzan a negociar acuerdos con el Fondo
Monetario Internacional (F.M.I.); el Fondo favorecis dichas
devaluaciones y mediante un mutuo acuerdo con el gobierno
mexicano ze fomenta un incremente en las exportaciones no
petroleras.

Las devaluaciones de 1976-1977 aunadas a los
importantes descubrimientos petrolercs prometian una buena
situacién para la balanca de pagos de México. Y de hecho,
las exportaciones de petrdéleo se triplicaron. Para 1977, el
déficit de intercambio de mercancias bajé considerablemente.
Como consecuencia y para incrementar la eficiencia de la
industria mexicana se disminuyeron los niveles de
proteccicnes de las importaciones hasta 1980. Para ese afo,
no solo se volvieron a reestablecer las restricciones para la
importacién, sinoc que se incrementaron considerablemente ante
1a‘crisis de divisas de 1982.

En sintesis, las ventas de M&<ico al exterior
(exceptuando las de petréleo y sus derivados) se estancaron
de 1978 a 1981 en términos de dslares. Al mismo tiempo, las
exportaciones petroleras se multiplicaron por dieciséis.
Considerando .el periodo 1977-1982, el desempefio de México en
exportaciones de productos manufacturados y primarios no

petroleros fue muy pobre. (32)

32 Ibid. p. Z18.



A partir de diciembre de 1976 el gobierno mexicano
instaurée una politica petrolera con clara tendencia al
abastecimiento del mercado mundial.

La severa crisis econémica reclamaba un vasto programa
de reactivacién econémica y, para lograrla, era vnecesar“xo
invectarle una considerable suma de divisas. (33)

Una circunstancia favorecisc a esta estrategia: En la
segunda mitad de los afos setenta, la economia mundial
entraba en un pericdeo de recesidén y demandaba grandes
cantidades de hidrocarburos para su expansién. Justamente
cuando las precios de los energéticos iniciaban un acelerado
aumento, México descubria grandes yacimientos de petréleo en
su territorio. Esto ofrecia al pais importantes ventajas, ya
que la exportacion de crudo a precios crecientes
representaria las entradas necesarias para estimular el
crecimiento y eliminar los trastormos gque agobiaban & la
economia. (34)

El gobierno lopezportillista, 1nicié una explotacién
intensiva de los recursos petroleros que pronto rebase al
mercado interno y se dirigié al mercado internacional. En
poco tiempo, México se colocé entre las principales potencias

petroleras, y la afluencia de divisas por ventas de crudo y

33 Ramén Martinex Escamilla, Irma Manrique, Jaime Bautista
Romero, Gustavo Lépez Pardo, Daniel Feda Serret. El petréleo

en la estructura energética mundial. Instituto de
Investigaciones Econémicas, U.N.A.M. primera Ed, 1991. -8
345,

34  lhid.



créditas externos revitalizaron la decadente eccnomia
interna. (35

El "boom" petrolero creé el espejismo de que los
problemas econéemicos de México se estaban solucionando
acelerada vy catisfactoriamente. Pero lejos de elleo,
siguieron agudizandose. (36) Como se pudo observar, la
industria petrolera registraba un acelerado crecimiento (mas
de 28% anual de 1977 a 1980), pero los demas sectores
productivos no lograban salir de su letargo (la agricultura
crecia a solo 3% y las manufacturas en alrededor de 7% en el
mismo perioda). (37)

De lo anterior se derivan dos hechos fundamentales: En
el planc interno, el momentaneo auge econémico semiocults los
viejos desequilibrios del pais y los agravsé, a la vex que
creé nuevoes trastornos; se intensificd el consume nacional
de energia, y esto forzé a que la mexicana fuera una economia
fuertemente dependiente de los hidrocarburos. En el plano
xterno, México queddé encadenado a largo plazo a una division
internacional del trabajo y a un proceso de endeudamiento
externo sin precedentes. (38)

La politica petrolera implantada por el régimen de
Léper Portilla anunciaba como unco de sus objetivos reducir la
excesiva dependencia de México del crédite exierior. Sin
embargo, el gobierno fracasé frente a esta m2ta por dos

razones: por un lade, el programa de desarrollo petrolero




requeria de grandes importaciones de maguinaria compleja, de
tecnologia y de servicios especializadas; por el otra, las
politicas inadecuadas que afectaron al sector externo de la
economia, tales como el mantemimente de una tasa de cambio
sobrevaluada, excesive proteccionismo de los productos
nacionales y altas tasas de inflacien. Esto provocé un grave
déficit con el exterior que tuvo que ser financiado con
recursos también extranjeros.

Desde luego, el petrdleo se convirtis en un arma de
negociacién, en un aval, para financiar el desarrollo mismo
de la industria petrolera y paralelamente el desarrollo
general del pais. Aan mas, a partir de 1976 el petrdleoc se
utilizs como fiador para solventar el servicio de un mohto
abrumader de créditos que se obtuvieron en el extranjero.

El crecimiento de la deuda externa total de México de
22,000 millones de délares en 1576 a 86,000 millones de
délares en 1982 es impresienante. (39) Desde 1978, México
ocupaba prohablemente el primer lugar entre los paises
prestatarios después de Brasil. A partir del descubrimiento
de la rigueza petrolera, México habia dejado de ser un riesge
financiero para los banqueros y organismos internacionales,
por 1o que estos no dudaban en concederle grandes lineas de
financiamiento.

Debe destacarse que desde principios de 1979 el
problema del endeudamiento era tan grave que la Secretaria de

Hacienda manifestaba: "la deuda poblica interna y externa

32 Ibid. p. 34&7.
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alcanza niveles escandalosos: S2,000 millones de délares...
cada uno de los 65 millones de mexicanos ~ decia -~ debemos
18,000 pesos." (40)

A pesar de los ingresos extraordinaries por las
exportaciones de petréleo, el gobierno mexicano continuaba
solicitando recursos al exterior, ya que los primercs
resultaban insuficientes para llevar a cabo los proyectos de
desarrollo socioeconémicos que se habjan propuesto y para
cubrir la amortizacién y el page de los intereses de la deuda
del sector pdablico.

Se estimaba que el déficit del sector pdblico para
1979, obligaria al gobierno a contratar nuevos créditos tanto
internos como externos. Al dejar de ser un riesgo
financiero, continué el flujo de capital del exterior para
México.

En relacion al PIB, la deuda puablica externa descendio
del 31.6% en 1976, al 19.2% en 1980. (41) Este hecho se
debié a que con la ayuda de los recursos adicionales que
resultaron de la eoxpansion de los precios del petréleo en
1972, el gobierno hizo algunos pagos de amortizscién de la
deuda antes de lo programado. Pero a partir de 1980, la
situacidén comenzé a deteriorarse en forma dramatica, en parte
como resultado de la encesiva oferta de petraleo en el
mercade mundial y en parte por la baja de los precios del
mismo. El gobierno tuve que recurrir nuevamente a enormes

préstamos del exterior para equilibrar la balanza de pagos.

40  Ibid. p. 369. 13 de febrero de 1979.
41 Ibjd. p. I72.



Asi la deuda pablica externa pasé de 33,81 millones de
délares en 1980 a 51,700 millones de délares en 1981, con un
aumentoe de 17,887 millones de délares y un crecimiento de
S53%.42 Para entonces, México ya disputaba con Brasal el
titulo de la nacién mas endeudada del "tercer mundo".

Para 1982, con la elevacién de las tasas de intereés, el
servicio de la deuda pasé a representar proporciones cada ve:z
mayores del PIB y de los ingresos que recibia el pais. (43)

Es importante mencionar que el mercado petroleroc ha
tenido un comportamiento muy irregular en los ultimos wveinte
afos. La creacién de la OPEP en 1960 fue el primer intento
de los paises productores de petréleo para controlar diche
mercado. Los esfuerzos de la OFPEF comen:aban a fructificar
en 1973, cuando, a raiz del embargo petrolero de los paises
arabes contra las economias occidentales, el precio del crudo
se elevé sdabita y considerablemente. A partir de entonces la
influencia de la OPEP se torné cada ve: mayor. (44)

No obstante, la caida del reégimen del Shah de Iran en
1979, y la guerra que este pais inicié contra Irak un afieo
después, volvieron a provecar el incremento de los precios.
Ese fue el marco general en que cobraron auge sin precedente
las buasquedas de hidrocarburos en otras regiones del
planeta, (45

El desequilibrio se hizo todavia mAs evidente en 1981

con una sobreoferta del crudo en el mercade mundial que

42  Ibid. p. 373.
4% lbid, p. 376.
44  1bid. p. 7.
45 1bid.




culminé en marzo de 1981 con la caida de las cotizaciones del
mismo. {(46)

Con la produccién y exportacisn masiva de crudo, el
gobierno mexicano pensé que obtendria los recursos
financieros para la reactivacién econémica y, a la pulstre el
crecimiento sostenido. (47)

La posibilidad de que existieran yacimientos en poco
mas de 1.8 millones de kiloémetros cuadrados de nuestro
territorio (48) incluyendo la plataforma continental,
otorgaba al Gobierno un amplio margen de seguridad para
confiar en la obtencién de los suficientes recursos para
concretar la estrategia de superacién de la crisis

El panorama desde 1978 era alentador; en ese afo se
pensaba que las reservas petroleras de México serian
suficientes para satisfacer las necesidades energéticas vy
financieras por lo menes durante 18 afios. (49)

Si las reservas eran tan grandes y el abastecimiento del
mercado interno estaba asegurado, era totalmente razonable
exportar upa cantidad cada vez mayor vy aprovechar los
incrementos del precio del barril que en el mercado
internacional se estaban presentando y que se estimaba gue en
los siguientes tres afios pasarian de 14 a mas de 25

dslares. (50),

46 Ibid. p. 11.

47 "Programa de Inversiones de Pemex" en el Mercado de
Valores, Nam. 2, 24 de noviembre de 1978,

48 [bid. Nim. &6, 1% de junio de 1978.

49 Ihid.
S0 Estimaciones del Vicepresidente de la Fundacién para
Investigacisén y Desarrollo de Energia de Estados Unidos. 13

de febrero de 1979.

44



Para 1979 la extraccion diaria de crudo era superior a
1.7 millones de barril es. Se proyecté tener wuna capacidad de
produﬁcién de 2.25 millones de barriles diarioes para 1980.
Sin embarge graciss & la millonaria inversidém que realizsé el
Bobierno mexicano, dicha meta se alcanzé en &1 afo 1979. (51)

El aumento ver tigineso de la producci &n situé al pais
entre los grandes pr-oductores de petréleo del mundo entre
Arabia Saudita, la URSS, los Estados Unidos e Iran. En sol o
2 afios, México pasd de decimoséptimo al Quinto lugar comao
productor mundial, (S52)

Las exploraci omes haci an pensar que WMeéxico se situaba
sobre un verdaders mar de petrélec, y como I as necesidades de
recursos par 3 fipanciar el desarrollo eran my elevadas vy
apremiantes, se estimé que era muy factibl e que el gobierno
aumentara sustancial mente 1a produccién poara alcanzar 1os
fines que se habia propuesto en sus Planes e Desarrollo.

El gobierno de México habia instaurado en 1979 el Flan
Global de Desarrell o, gque consideraba que el auge petrolero
tendria impactos di rectos considerables y efectes indirectos
de gran importancia en el conjunto de 1a economia naciomal,
Debido al aumento «te la producciéen de craudo y gas, el #lan
Global de Desarrol 1o (PGD)Y contemplaba 1 os aumentos que se
presentarian en &1 mohto de divisas provenientes de su
exportacién , que pasarian de "900 millones de délares en 1977

a 1,900 miallones en 1978, 3,500 oasillomes en 1979, 5,100

51 Exceélsiar, EY perisdico de la vida nacional. 25 de
tebrere de 1979,
52 Excelsior, El  periddico de la vida nacional. 13 de
febrero de 1979,
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millones en 198C, 7,100 millones en 1981 y 7,900 millones de
délares en 1982". (53}

€l aumento de estas divisas aseguraba que las
inversiones realicadas en la industria petrolera y
petroquimica, asi como los proyectos basicos del gobierna,
derramarian sus efectos positives en el conjunto de 1la
industria, el comercio Yy los servicios, cumpliendo
efectivamente con el papel asignade por la estrategia
gubernamental para superar la crisis y lograr el desarrollo
econsémico.

En e] plan se establecia que la meta de produccisn
fijada para 1982, ~ 2.5 millones de barriles diarios -, era
perfectamente alcanzable y raccnable, y que 1nclusive era
posible superarla". Las inversiones realizadas para aumentar
la capacidad de produccién habian tenido esicelentes
resultados, pues en salo dos afos la industria habia
aumentado su capacidad de produccién de 1.2 millones de
barriles diarios a m&s de 2.5, teniendo la certeza de cumplir
la meta fijada para 1982 en el afo 15980, (541

La seguridad de que los precios del petréleo tendrian
que aumentar a lo largo de la década de las ochentas, era
apoyada por la prospeccisn del creciente déficit en la
produccién petrolera mundial diaria, seguan datos de la
Agencia Interpacional de Energia, citados por el Director

General de PEMEX, Jdorge Dia:z Serrano, fluctuaria de 1985

S3 Excélsior. El perisdice de la vida nacional. 19 de
Junio de 1979.
sS4 Ibid.
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entre 4 y 12 millones de barriles, (55) La disminucién de la
producciéen mundial de petréleo ccasionaria una insuficiencia
en la oferta, credndose graves problemas para satisfacer las
necesidades a escala mundial. (56)

La escasez haria que los paises industrislizados
estuvieran dispuestos a pagar mas por el energético,
volviendo altamente costeables las inversiones que PEMEX
decidiera hacer en ese momento para aumentar su capacidad de
produccidn, Esto se reafirmaba con la apreciacién de que los
paises de la OPEP no podrian satisfacer la demanda de 42 o 43
millones de barriles que los paises consumideores plantearian
para 1985, pues la produccién prevista para la organizacisn
durante ese afio seria de 36 a 392 millones de barriles
diarios, (57) por 1lo que nuestro pais tendria un amplio
mercada en donde colocar su produccién obteniendo grandes
beneficios.

Fara aprovechar esa coyuntura era necesario aumentar la
capacidad de produccidén de iéxico, Para ello, los planes
iniciales de Diac Serrano contemplaban para 1982 una
capacidad de expoertar 2.5 millones de barriles al dia y en
1985, segan sus célculos 1legara a los S millones. (S8

Efectivamente, Méiico podria producir hasta & milleones
de barriles diarios en 1985, lo que lo convertiria en el

principal proveedor energeético de Estados Unidos y de algunos

S5 1bid,

56 Excelsior. E)l perisdico de la vida nacional. S de
noviembre de 1979.

57  1Ib

se  Ibi
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paises de Europa, (5%9) pero podia suceder que el aumento de
la produccién dependiera, y asi habia de ser peor mucho
tiempo, de las necesidades de divisas que el pais llegara a
presentar; de las necesidades financieras del sector
piblico, y de 1la necesidad de recuperar la inhversisn
acumulada en la industria petrolera. (&0)

De hecho durante el pericdo del "boom”, el aumento de
la produccién petrolera obedecié a las necesidades de la
economia, concretamente a la necesidad de obtener recursos
para financiar la reactivacion y superar la crisis. Una ve:z
puestas en vias de solucién las necesidades prioritarias, el
gobiernoe decreté el citado Plan Global de Desarrollo como el
instrumento rector de la economia, en el que se previé la
planificacisn de la actividad petrolera y se scometieron & un
principio de racionalizacion las inversiones de divisas
provenientes del hidrocarburo.

8in embargo, dos afios de explotacisen petrolera
acelerada y sin planeacién real, no solo no lograrcn un
crecimiento arménico del conjunto de la economie, 3sino que
ademas repercutieron negativamente vy deformaran el
crecimiento logrados el avance de los distintos sectores
econsmicos sufridé una grave disparidad y regionalmente ce
deformé la 'correlacién econémica de fuerza. A  escala
nacional se estimuld la inflacién y, ern suma, Se originarcon

los graves trastornos de la petrolizacién.

59 Enceélsior 1 _periédico de la vida nacional., 20 de
diciemhre de

5¢ Ibid.




Se calculaba que para 1982 el ingreso de divisas
ascenderia a 30,000 millones de dslares (61), producto de la
venta de crude y sus derivados, lo que perfilaba al pais como
una nacién dependiente en le fundamental de la actividad
petrolera, con graves riesgos de convartirse en
monopexportador,

Las proyecciones que la Diemex-UWharton hacia de algunos
de los indicadores petroleros para 1980, tomando comc base el
afo de 1979, eran sumamente reveladores de la tendencia que

la economia presentaba en esos afos,

MEXICO: INDICADORES PETROLEROS
{1979 y proyecciones para 1985 y 1990, %)

INDICADORES FRIMARIOS 1979 1985 1990
EXFORTACIONES DE FETROLEQ CRUDO
- 45.2 74.0 76.5
EXFORTACIONES DE MERCANCIAS
EXPORTACIONES DE CRUDC Y GAS
45.2 82,0 86.4
EXFORTACIONES DE MERCANCIAS
FARTICIFPACION DEL PETROLEO EN EL 6.5 8.6 .6
FIB
PRODUCCION DEL CRUDO PER CAPITA 8.7 16.1 22.3

{miles de barriles)

FUENTE: Proyeccidén de control Diemex-Wharton 1980-1990,
del 31 de enero de 1980. (62)

61 Excélsior. El perieédice de 1a vida npacional. 12 de
noviembre de 1979.
ior. _El periddiceo de la vida nagiopal. 24 de
de 198C.
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En el cuadro se observa cémo las exportaciones de
petréleoc crudo en relacién a las exportaciones de mercancias
vya en 1979 eran del 45.2 del total, cifra que habia de pasar
a 74.0 en 1985 y a 76.5 para 1980. El incremento de la
participacién del petrsleo en el total de las eiportaciones
mexicanas cada vez era mayor, lo que sin duda demostraba la
creciente tendencia a la monoexportacién, que de continuar,
llevaria al pais a sufrir las mismas deformaciones de otras
economias que basaron su desarrolle en el petrélen. (&3)

De no aumentar la capacidad competitiva de las
industrias merxicanas en el mercado exterior, lo que implicaba
una transformacisn de la propia planta industrial, el pais se
convertiria en un mero exportador de petréleo y otras
materias primas y en un gran importador de manufacturas vy
blenes de capital, desviando cada vez ma&s una mayor cantidad
de divisas para pagar esas importaciones, distrayendolas de
la inversisn productiva interna, ya on la industria, ya en el
campoe o en los servicios.

El desfaramiento entre las importaciocnes y las
exportaciones revelaba la insuficiente inversién en la planta
industrial para incrementar la produccién interna y lograr
sostener el .ritmo de exportaciones no petroleras al mismo
nivel que el de las importaciones. Era eccasionado ademds por

las compras masivas en el extranjero de bienes de capital,

w
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maquinaria y equipo que la industria petrolera realizaba y
requeria para su expansién. (64)

El Plan Glaobal de Desarrollo se establecié porque el
pais dependia cada vez mas del petréleo y lo dnico que podia
salvar la actividad es el crecimiznto acelerado de 1la
industria. Asi e1 PGD destiné una gran parte de las divisas
petroleras para ampliar la capacidad productiva de la planta
industrial, sobre todo 1la correspondiente a bienes de
capital.

Para los expertos norteamericancs (65) en México habia
claros indicios de wuna crisis tipica de "mitad de camino"”
originada, por L una parte, en la percepcién de que la
inflacién no cederia en la forma planteada, y por otra parte,
en la necesidad de aprovechar la oportunidad de expansisn
ecenémica que habia abierto el petréleo. En 1980, la Wharton
Econometric de la Universidad de Pennsylvania sefialaba que
México presentaria los mismos sintomas gque caracterizaban a
los paises petroleros: elevado crecimiento, inflacién e
incluso un superdvit en las cuentas con el exterior. De
hecho, para septiembre de 1980, la inflacién ya habia llegado
al 3Q%. (&66) La Wharton también predijo que seria inevitable
la indexacién de los precios importantes como los salarios,

las tasas de interds e inclusive el tipo de cambio. Fredije

64 Excélsior El. “ional. 14 de
julio de 1979.

65 Froyeccian de la Wharton Econometric Forecasting
Associates, _ 3o, El periédico de la vida nacional.
31 de julio de 1979,

66 Eucelsior, El periédico de la vida nacional. 24 de
septiembre de 1980.
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igualmente la devaluacisn del pesa, el incremento en el
déficit en cuenta corriente a partir de 198& y el aumento
considerable de la deuda externa. (67)

A pesar de las continuas advertencies que los
especialistas hacian sobre los riesgos de continuar con un
modelo de crecimiento basado en el petrsleo, el gobierno
mexicano decidié mantener las altas tasas de crecimiento
econamico aunque ello implicara crecer con inflacisn, pues de
otra manera se viviria en medio de la recesién econémica al
lado de la creciente inflacisn. (&8)

Las estimaciones de los especialistas mexicanos; a
pesar de que reconocian la existencia de graves problemas,
estaban caracterizados por la confianza en las capacidades de
las autoridades que administraban el "boom" y cuya muestra de
realismo se encontraba en el Plan Global de Desarrollo. Sin
embargo, como lo hemos visto, la realidad fue totalmente
distinta.

La confianza en el futuro era inmensa. Se pensaba que
con el aumento de las reservas petroleras probadas, probables
vy potenciales, México tenia asegurada la produccién de crudo
por 1lo menos para 34 afios (69), tiempo suficiente para
modernizar la planta productiva, la que en el contexto de una
sdlida economia, serian suficientes para también desarroallar

las fuentes alternativas de enpergia y utilizarlas en la

67  Ibid.

68 Excélsior., El periddico de la vida nacional. 2 de
septiembre de 1980.

&9 Excélsior. _FEl_pecisédico de la vida necional. 27 de

noviembre de 1980.
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industria, superando los efectos de la crisis, que por el

supuesto agotamiento de las hidrocarburocs se presentaria en

los primeros afies del siglo XXI.

D, Desenlace del modelo de sustitucien de importaciones,

En este estudio, €l caso de México se ha tomado como
ejemplo de pais petrolero. Es decir, que México gpara
aumentar su relacidén (X/PIB) tuvo que aumentar en forma
significativa el déficit comercial, exagerando el nivel de
importaciones necesario (muy por encima de sus
exportaciones). (70)

Si Méxice hublera estado consolidade como pais
exportador, no soélo de petroleo, sino también de productos
manufactureros, hubiera podide presentar un superdvit en
cuenta corriente. , Cabe aclarar que México tiene una
estructura muy diversificada en su comercieo exterior, sin
embargo, en el periodo estudiado, el petrélec se lleva el
mayor porcentaje de las exportaciones totales del pais. Si
el petréleo no hubiera sido el bien mas importante dentro de
las exportaciones totales del pais y los demas productos
exportados hubieran tenido mayor relevancia, laos resultados
estadisticos si hubieran sido valides. Fero el hecho de que
el sector externo mexicane dependiera en alto gradoe de un

sola producto (el petrdéleon) lo hizo muy vulnerable.

70 VYer cuadro en apéndice estadistico.



En 1985 todos los paises petroleros sufrieron la caida
del precio del crudo. El superavit que presenté Maxico en su
cuenta corriente en 1983 se debis fundamentalmente a una
brusca caida de sus exportaciones, pero fundamentalmente de
sus importaciones; y por ende en la actividad productiva del
pais. La mayoria de las decisiones de la politica econémica
tomadas en dicho periodo, como lo fueron las de tipo de
cambic y las de endeudamiento excesivo, lejos de aliviar la
situacién, la empeoraron. Esto se debe a que en vez de
lograr un superavit debide a un manejo adecuado del déficit
comercial y de una conscolidacién del pais como exportador, el
superévit se presentéd por razones de un ajuste de la demanda
agregada del pais al presentarse la grave crisis eccnemica
que sufrié México.

Es asi que de 1982 a 1988 se toman politicas econémicas
con inspiracisén neoliberal, enfoque que alienta en incremento
del servicic de la deuda externa de nuestro pais. El
gobierno mexicano comienza a fomentar las exportaciones no
petroleras para que la economia mexicana no se base
Gnicamente en las exportaciones de hidrocarburos. De hecho,
el gobierno leogra su meta reduciende significativamente la
participacisén de las exportacicnes de hidrocarburcs en las
exportaciones, totales. No obstante, para 19688 surge la
necesidad de buscar un proyecto estabilizador para controlar
la inflacién que ya era de tres digitos y amenazaba continuar
elevandose drasticamente como en Argentina o Ecuador. Ante

tal amenaza, en ese afo vuelven a cambiar las politicas de



desarrollo econémico. ta economia mexicana sSe comienza a
abrir paulatinamente al mercado internacicnal pmediante su
imngreso al GATT, y manteniendo las variables econémicas
estables mediante el Pacto de Solidaridad Econdmica (PSE) v
el Pacto de Estabilidad y Crecimiento Econsémico (PECE) .,

Asi, para 1990 nos encontramos con un México ya
consolidado. Su econamia ya es estable; vy las exportacicnes
no petroleras son mayores que las petroleras. En este marco,
nuestro modelo wvuelve a cobrar validez con los incrementes en
el precio del petréleo en agoste de 1990 por la situacién en
el Golfo Pérsico. El incremento en el preciﬂo del crudo se
tradujo directamente en un superavit en la balanca comercial

comprobando asi la segunda parte de la hipatesis.
LPor que cayé México en la crisis?

Para mediados de los afos setenta, (71) cuando se
comenzé a descubrir el potencial petrolero de México, existis
una gran preocupacién sobre la forma en que el pais ibs a
afrontar dicha abundancia. Fere para 19835, la realidad fue
otra. México estaba pasando por tiempos muy dificiles aunque
la amenaza de un colapse financiero ya habia pasade. E1 pais
ya no se dirigia a una suspensién de pages de su  deuda
externa como lo amenazaba en el afo 1983.

México se metis en problemas por jugar todas sus cartas

a un creciente incremento en el precio del crudo. Para la

71 Kenneth Labich, ""The So Far So Gaod Mexicam Recovery” en
Fortune. January 9, 1984, p. 97.
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primavera de 1981, cuaendoc los precios del peiréleo comenzaron
a caer, se vio claramente que las expectativas del pais con
respecto al petroleo eran demasiado altas. Fero no fue sino
hasta =1 verano de 1982, al final del sexenio del presidente
José Lépex portillo cuande se evidenciarnn las profundas
heridas en 12 economia mexicana.

Al suponer que los precios y la demanda de petréleo se
iban a incrementar sustancialmente, el gobiernc mexicano
incrementsd el gasto enormemente desde 1979, Sran parte del
gasto pablico se destinsd directamente para aumentar la
capacidad de produccién de Pemex, como se vio en el capitulo
anterior.,

AGn cuando habia ingresos por petroleo, Mexico comenzé
a tener problemas financieros: incremento en el deéficit
gubernamental, ncesivo endeudamiento externo, inflacién
acelerada y deterioro de la balanza de pagos. A principios
de 1982 comenzaron las fugas de capital porr temor a una
devaluacién de la moneda npacional, E1 gobierno redujo el
gasto pablico, peroc los esfuerios fueron en vano debido a la
disminucisén de los ingresos por petréleo y al vencimiento de
pagos de la deuda externa. Aunado a todos estos problemas,
los bancos extranjeros comenzaron a limitarle el crédito al
gobierno mexitano.

En septiembre de 1982 estallé la crisis. El deéficit
presupuestario estaba ya fuera de control. Las fugas de
capital se incrementaron, dejando al banco central con una

escasa reserva de divisas, Asi, se anuncié una devaluacisn
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del 42% y se implantaron estrictes controles de cambioc al
igual que controles a la importacién. Habia pdnico vy
desconfianza en nuestro pais.

En 1976, la tasa de inflacién era de 3I0%4 anual y el
déficit comercial de México era de 20,000 millones de
délares. (72)

Los gedlogos encontraron grandes campos petroleros en
Chiapas, Tabasco y Yucatén. Esos campos petroleros fueron
explotados y asi, México cres una reserva de petréleo y gas
natural de 72 billones bbl., situandolo en segundo lugar
mundial en recervas despues de Arabia Saudita. Para 1981
México bombeaba 2.5 millones bbl. diaries. (73) México se
convirtis en el cuarto productor mundial de petréleo.

En ese mismo afo México habia obtenido 14,000 millones
de délares por eiportaciones petroleras que le permitieron
olvidarse temporalmente de la austaridad, pues el gobierno
comenzé grandes proyectos de desarrollo, incluyendo uno de
reactores nucleares. Fara financiar dichos proyectos, el
gobierno endeudd al pais sin pensar que los recursos
petroleros pudieran ser insuficientes parsa liquidar aquellas
deudas.

El error econsmico del gobierno mexicano fue el ignorar
el exceso de petréleo eiistente a nivel mundial e 1981,
Aunque otros paises comenzaron a bajar sus precios ante el

débil mercado, siguiendo el mas sencillo principio de oferta

72 George Russel, “"We are in an emergency", Time Dec. 20,
1982, reported by Gisela Bolte/ Washington, Laura Lépex and
James Willwreth/ Mexico City p. tl.

73 Ibid. p. 12.



y demanda, el gobierno mexzicano decidié sostener sus precios
“por . un tiempo mas". Como resultade, algunos clientes
comenzaron a cancelar sus contratos de compra con Méiico. A
pesar de que la situacion comenzaba a deteriorarse, el
gobierno continuaba endeudando al pais. Asi comenzaron los
problemas: Se incrementaron las tasas de interés a nivel
mundial y come consecuencia, el pago de las obligaciones que
tenia México con el exterior se comenzaron a dificultar. Se
incrementaron las fugas de capitales de nuestro pais y no fue
sino hasta febrero de 1982 cuando el gobierns mexicano
devalué la moneda de $25 a $50 por un délar, con la que se
inicia una rdpida escala de devaluaciones que llevé a la
cotizacisn del délar rnorteamericano para mediados de 1985 a
%250 pesos por un délar.

La recuperacidén econdmica de Méuico se debe en gran
parte a las politicas econémicas tomadas por el gobierno del
presidente Miguel de 1a Madrid Hurtado. l.as medidas de
recuperacisan econémica adoptadas por dicho gobierno
fueron: (74) Reducir el gasto de gobiernc al igual que la
tasa de inflacidén, sin embargo, la inflacién no se lograé
controlar, ya que para 1987 se habia convertido en
hiperinflacion. También se renegocié parte de la deuda
externa que ‘ascendia a 86,000 millones de délares con los
principales bancos en {983.

Segun los proyectos del gobierno mexicano, si en 1983

los controles puestos en la economia seguian tuncionando,

“o.

74 Kenneth Labich op.cit. p.



para i784 habria un crecimiento de 1a economia de 1%,
(mientras que en 1983 hubo una contraccien de 3.5%). (795)
Para los siguientes cuatro afos se esperaba que la economia
creciera a una tasa del 5.6% anual si todo permanecia bajo
control. (76)

Desde el comienze del sexenio del presidente de la
Madrid, el gobierno me:xicanc presents un plan de austeridad
total. Se redujo el gasto publico, se eliminaron impuestos
nuevos al igual que incrementos en subsidios. Se poaspusieron
grandes proyectos pudblicos y también se comenzsé una gran
campafia contra la corrupcién para recuperar la confianza de
nuestro pais. (77)

Hasta 19B3, el petroleo representaba tres cuartas,
partes del ingreso recibido por exportaciones. Mario Ramén
Beteta, director de Femex en 1983 afirmaba que México
dependia demasiado del petréleoc, a pesar de contar con
recursos suficientes para incrementar las exportaciones no
petroteras. " Hay muches productos agricolas, minerales vy
algunos componentes mecanicos que México podria exportar®
dijo. (78 Afirmé también que los niveles de produccién de
petréleo de Peme: estaban basados en el deseo del gobierno
mexicano de mantener estables los precios mundiales del
mismo. " México es el cuarto productor mundial de petréleo y
coopera con la OPEP limitando su produccién, Sin embargo,

Mexico no pertenece a dicha organizacién y si el gobierno

75 1bid.
76 1bi

77 1b
78

p. 99.
p. 102.




mevicano se viera en. la necesidad de obtener divisas para
cumplir con los pagos de su deuda externa, incrementaria su
prnducéi&n de petroleo hasta cumplir con sus
obligaciones". (79)

El gobiernoc mexicano también modificé las regulaciones
con respecto a la inversién extranjera en México, cuidando
que ésta no operara en contra de los intereses del pais, por
lo gque se permitieron nuevamente sociedades mayoritarias de
extranjeros en México. (80Q)

En el frente econdmico habia un largn camino por
recorrer: la mayor parte de los sectores, comoe lo son el
industrial, el manufacturero y el de la construccién, estaban
en una severa recesidn. La mitad de la fuerza de trabajo
estaba desempleada o subempleada. El peso se devaludé en un
alto porcentaje y se pensoé dejarlo deslizar, coadyuvande al
equilibrio de la balanza de pagos: alentando las
exportaciones y limitando las importaciones. (81)

También para acabar con los déficits presupuestarios,
el gobierpno comenzé a eliminar subsidios aumentando los
precios de productos y servicios publicos como la gasolina.

A pesar de la crisis que vivia nuestro pais, existian
indicadares que pronosticaban un futuro positivo para Ménico:
Las acciones® del Fondo México cotizadas por Merril Lynch en
Nueva York estaban valoradas en 804 por encima de sus

actives. (82) Los banqueros internacionales afirmaron que el

79 1bid.
80 Alan Robinson op.cit., p. 46&.
81 Kenneth Labich op.cit. p. 99.
82 Ibid. p. 102.
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presidente de la Madrid estaba siguiendo el camino apropiado

para sacar al pais de la crisis. (83)

B3 Alan Robinson ep.cit. p. 44.
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CAPITULO

TERCERDO



II1 MODELO ECONOMETRICO

En este capitulo hago uso del modelo econométrico para
comprobacién de mis hipétesis, tomando once paises en la
muestra:z Arabia Saudita, Emiratos Arabes Unidos, Kuwait,
Nigeria, Libia, Iraq, Iran, Argelia, Venezuela y México.

La técnica de regresién maltiple es muy efectiva para
probar si un factor exégeno tiene algin efecto significativo
sobre cierta variable dependiente. (1)

Es posible especificar una hipétesis en base a
fundamentos tedéricos. Pero si se desea un ciertc grado de
presicién para determinar la naturalecza de una relacién, es
necesario utilizar pruebas de estadisticas alternativas, o

diversas formulaciones estadisticas.

Series de Tiempo y Seccisén Crucada:

Aunque existen ciertas discrepancias entre el modelo de
series de tiempo y seccién cruzada, una combinacién de estos
dos modelos puede hacer posible la exploracién de un rango
mas amplio de variables gue si se ut liza cada modelo por
separado,

El objetive principal de utilizar una comparacién entre

seriec de tiempo y seccisn cruzada es el determinar la

i Hellis Chenery y Moisés Syrquin, op.cit. pp. 66-67.



naturalecza general de la relacién entre lcc dos mod=los y g
de hacer pruebas de hipdtesis alterrnativas.

Gran parte de la discrepsncia onire les dos modeless =se

1]
"

deba & que algunos facteres omitidos da2l mods!s  (preci

ralativos, objetivaos scciales) varian entre paizcs, miontr

Iy
n

que2 oktros factores omitidos (tecnslogia, nuevss produchs

'

varian cistematicamente con el tiempo. Una combinaci

inteligente de los dos modelos harja posible la expleraci

de las variables en un rango madsS amplio que si se utilizaza

cada modelo por separadoc. (2)

Transformaci ones: Raiacisn estadistica lineal ent=e

di ferentes variables:

En muchos casocs, una hipdstesis puede presentar wna
relacién no lineal entre sus variables. En la mayoria del os
casos se puede encontrar una transformacién mediante la cual
se puede cambiar dicha relacién a la forma lineal. Asi s
pueden aplicar los procedimientos de estimaciones lineales a
este relacisn. ()

Se puede determinar en muchos casocs el tipe de funci én
por medio de su grafica. Pero esto es Gtil udnicamente en

modelos de dos variables.

z Ibid. pp. 117-118.
3 Harry H. Kelejian y Wallace E. Oates, Introduction to
Econgmetrics (Harper and Row: MNew York 1974) P. 102.
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Otra forma de ver que tan valida es la relacisn lineal
de una funcisn es mediante la observacieén de resultados. (4)

Con el obirto de darle mayor validex a los resultadcs
estadisticos, s2@ introdujeron diez dummies para los once
paises. (5 Este se debié a que Arabia Saudita tiene uma
relacisn sui géneris de sus exportaciones petraleras cen sus
exportaciones totales.

En la segunda forma, se introdujeron variables dummy
mediante la utilizacién de la ecuacién basica, sa
clasificaron 1los paises por categorias diferentes y se

introdujeron variables dummy (&) donde:

D = Maxice, Venezuela.

11

1 = Reino Unido.
1z

D = Arabia Saudita, Emirateos Arabes Unidos, Kuwait.
13

En la cuarta categsosria se encuentran: Iraq, Iréan, Argelia,

Nigeria y Libia (7).

A. E1 HModelo.

4 En ciertas formas matemdticas pueden haber relaciones no
lineales entre variables. Ejemplo:

y = ALY Iny = 1n A + Xilny
exponencial lineal entre lny y ln L
no lineal entre y y L
1 D=n-1
& D=n-1
7 D=n-1



En el medelo se supone la observacion de dos etapas en
la evolucién de la balanza comercial de un pais que desea
incrementar en forma sustancial el nivel de exportaciones
sobre su nivel de PIB. En la primera etepa, el pais

incrementa su déficit no obstante que su  nivel de

exportaciones aumente. Esto se debe a que para incrementar
la relacién X/P1EB tiene que existir una fuerte
infraestructura de sus exportaciones. A falta de dicha

infraestructura, el pais requiere en gran medida de 1la
importacisén de bienes de capital y bienes intermedios. Asi
en la primera etapa, las importacicnes del pais para crear
dicha infraestructura son sustancialmente mayores que las
exportaciones totales.

En la segunda gstapa, el pais ya cuenta con una
consolidacién de su posicién exportadora. Es en esta etapa
donde sus exportaciones se incrementan en mayor medida que
sus importaciones. De esta' forma se reduce su deéficit o se
incrementa el superdavit al misme tiempe que se eleva su
relaciaen (X/PIB).

La ecuacién de segundo grado que zxplica la relaciosn

previamente descrita es la siguiente:

2
x - M= Ky o, (X/PIB) +  of, (X/PIB) + Et

donde:

X = enportaciones

M = importaciones

FIR = producte interno bruto
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(X' - M) = superavit o déficit

(X/P1B) = relacisn exportaciones—producto interno bruto

Et

(x-r)

error.,

Graficamente la ecuacién a estimar, esjl]a,sig‘mentel

13%2

| ’ —
: " "/nb
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Si se divide la grafica en dos seccisnes, la ssccién
“a" ilustra la primera etapa y la seccién "b" ilustra 1la

segunda 2tapa del modelo explicado en las paginas anteriores.
Especificacién de la Muestra;

Como se dijo en este andlisis se emplean los once
paises petroleros de mayor importancia mundial. Estos san:
Reino Unido, Kuwait, Venezuela, Iraq, Iran, Argelia, Nigeria,
Libia y Méxica.

Los afios estudlados son desde 1970 hasta 1982. En
muchos paiseé se@ carece de datos para clertos afios. Esto
puede ocasionar en las regresiones que se van a correr que la
Durbin WHWatson presente serios problemas de autocorrelaciin
seriada de primer orden en forma positiva.

Los datos con los que fue realizado este estudio fueron
proporcionados por el Fondo Monetario Internacional (FMI).

£n todo estudio comparative basado en datos
internacionales de seccién cruzada existe el problema de
hacer comparativos los datos que se encuentran al tipo de
cambio lotal. La ft‘:rma general de bhacer estos estudios es
convirtiendo todos los tipoes de cambio loucales a una sola
moneda, La moneda generalmente wutilizada es el ddlar
americano y es la moneda que se utilizara a lo large de todo
este estudio en todos los datos. E1 tipo de cambio local que

se utilizard para hacer conversiones a délares es el tipo de

&8



cambic oficial que rija en el pais para cada perioda. Si a
lo large del periode (8) existen varios tipos de cambio, se
tomara ur promedio de estos para hacer las conversiones

necesarias.
Regresiones Corridas.

El modelo cconométrico que se utilizé en todos los
casos fue una combinacian del modelo de series de tiempo-y
del modelo da seaccién cruzada. En todos log cases se toms al
déficit o superdvit como  variable dependiente. Coma
variables independientes se utilizarcn varias combinacienes
de la relacidn exportaciones sgobre pr;ndu:t:; interno bruts
(X/P1B), Dado qua las datos de algunos paices,
princigalmernte Arabia Saudita s disparan enormemente
comparado con los datos de los demis paises, se introdujeron
variables Dummy para ajustar los resultados.

Cabe sefialar que en todas las estimaciones se
utilizaron cifras anuales para el periodo comprendido entre
1970 y 1982 debido a la disponibilidad de datos que para
clertos paises en ciertos periodos eran nulos (9).

El objetivo fundamental de este estudio gs comprobar

que _un_pais al incrementar su nivel de euportaciongs va a

incrementar su_déficit en lugar de disminuirlo si es que no

tiene el desarrollo suficiente o la infraestructura necesaria

para soportar este incremento en las exportaciones. A medida

=] En este caso es anual.
? Ver tablas de datos en el apéndice estadistico,
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que el pais incremente su consolidacién, indicade por 1la
relacién exportaciones entre producto internc bruteo (X/PIB),
entonces un incremento en las exportaciones se va a traducir
en un superdvit (o en una disminucisn del déficit). De aqui
se obtiene el modelo fundamental! del cual se derivan los

demds modelos utilizados:

2
(X - M = § ( (X/PIB) , (X/PIB) )

Donde:
X = exportaciones
M = importaciones

FIB = producto interno bruto.

Asi se corrieron las siguientes regresiones:

-

1. (X - M) = £ ¢ (X/PIB), (X/P1B) )

2

S
2. (X - M = £ ( (X/PIB), (X/PIB) , (X/PIB) 3

2
3. (X = M) = § ( (X/PIR), (X/PIB), Dummies 1-10)

Agqui se comienzan a introducir las variables Dummy vya
que 1os datos de Arabia Saudita se disparan muy por encima de
los datos para los demds paises. Asi se puede hacer una
comparacisn mas eficiente entre los paises.

z 3
4. (X = M) = _ f ( (X/PIB), (X/FIB) , (X/FIB) )
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2
S. (X — M) = f ( (X/PIB), (X/PIB) , D , D 4, D )
11 12 13
En la quinta regresién se agrupareon a los. paises en

cuatro regiones de acuerdo a sus caracteristicas, y es asi

como se introducen las tres Dummies por regiones.
&, (X - M = f (X/PIB)

2
7. (X - M) f (X/FPIB)

[]
+

8. (X-M = ¢ <(X/fIB,D,D,D,D,D,D,D,D,
' .

La octava regresisén si presenté resultados
econométricos significativos. Aqui, al igual que en 1la
novena regresién, se sacaron los valores "t" de las dummies
por pais.

-
9. (X = M) = f CCX/PIB) y, D y D 3 D 4 covevacaeesD 3
b3 2 3 ic
16, (X -M) = F (X/PIB, D , D ,D )
11 12 13
En la décima regresién se introdujeron nuevamente las
Dummies por regidn.
Los resultados de las regresiones se pueden ver
detall adamente en el apéndice estadistico.
Una ve: planteados los modelaes de regresién, es
necesario determinar si los coeficientes obtenidos son

significatives desde um punto de vista estadistico. Para
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ello, se analiza la relacisén entre las estadisticas R
cuadrada y F debido & que la primera es atil para indicar el
percentaje de la varianza explicada en la regresién, pero sin
sefalar a qué nivel de significancia estadistica, mientras
que con la segunda si es posible hacerlo. Asimismo, la
relacién entre la R cuadrada y 1la R cuadrada ajustada es
atil, ya que la segunda incorpora el numero de regresores del
modelo como variable y esto permite hacer comparaciones entre
funciones con diferente nimero de variables explicativas.
Asi, el coeficiente de correlacién mialtiple o
estadistica R cuadrada se define como el porcentaje de la
varianza de la variable dependiente explicada por la
regresisn., Lta estadistica R cuadrada siempre es positiva,
dado que se originma del cociente de las dos variables
elevadas al cuadrado. La R tuadrada puede acotarse aun mads,
ya que en el caso de que la variacién explicada sea igual a
la variacisn total de la R cuadrada es igual a uno. En el
caso de que la variacién explicada por la regresisén sea cero,
es decir que no exista relacién entre 1las variables
explicativas y la dependiente, la R cuadrada es cero. Como
puede verse, en el modelo de regresisn de minimos cuadrados
ordinarios correctamente especificado, la R cuadrada esta

acotada por cero y uneo (10}):

-

0<R‘<l

.aplicada a los paises en

10 Javier Salas, Econometri
desarrolle. El caso mexicano. (México D.F.: Fondo de

tura Economica, 1990 p. 117,




ta estadistica R cuadrada ajustada permitz la
comparaci én de diversos medelos que pueden termer di ferante
naémero de regresocresz, Esto es muy corvanientz2, ya que cuando
sc agregan mas wvariables en una ecuacién, la R c.adrada
tierds a aumentar, aungue sea marginalmente, y 1a comparaciin
directa de las R cuadradas indicaria que la gue tiene la ais
alta es la mejor. Sin embargo, esto puede no ser cierto en
la medida en que las nuevas variables no impliguers una

contribucidén real al problema em estudio (11},
B. RESULTADOS Y CONCLUS IDNES.

Los resultades estadisticos obtenidos no permi tieron
aceptar parte de la hipétesis planteada ya que los
coeficientes no pres=antaron en forma simultanea los
resultados estadistices satisfactorios en cuanto a signos.y
significancia estadistica. Esto se puede ver claramente en

las regresiones 1 y 3.
Regresién 13

2
(X = M) = 1456.8 - 79.793 {/PIB + 3.64B2 (X/PIB)
(—a 67441) = (2,9345) %*

=
il

65761

R = .64918

11 Ibig. p. 121.
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F = 39.241

DW = .82008

Regresidén 3 @

-

(X' — M) ‘= 7255 + 45,509 X/PIB + 2.85 (X/PIB)~ +
(.219) % (1.678) %
7106.4 D -~ 2358.8 D ~ &200.7 D + 4799 D
3

1 2 4
(2.577) % (=.514) % (—1.805) % (.728)%

- 3100.8 D + 5§5777.7 D + 2178.4 D +
S -3 7
(—.992) % (1.53) % (. 624)+
?670.3 D + 3292.5 D + 5785 D
8 9

10
(2.594)# (.821)% (1.36) %

* las cifras entre paréntesis indican el coeficiente

estadistico "t",

Sin embargo, las regresiones 8 y 9 si permitieron
aceptar con un alto grado de confiabilidad la existencia de
una relacién directa entre (X - M) y (X/PIEB), o (X -~ M) y
{X/FPIE) cuadrado. Esto se puede ver en los siguientes
resul tados estadisticos:
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Regresién 8

(X - M) = -16915 4+ 3I75.56 (X/PIB) + 10383 D +
1
(4.8007)% (2.9812)%
1615.9 D - 5748.7 D + 12494 D -
2 3 4
{—4.0809) % (—1.6628) % (2.6165) %

2906.5 D + 8808.1 D + 3349.6 D +
S & 7
(=.92590) % (2.2866) % (.97142) %
11676 D + 5764 D + 8918.9 D
8 9 10
(3.2040) %  (1,5310) % (2,3126) %

* Las cifras entre paréntesis indican el coeficiente del
estadistico “t",

[N

R = .79504
2

R = .76748
F = 14,681
bW = .87840

Regresicn 9 i

2
(X = M) = - 5827 + 3.2005 (X/PIB) + 9096 D -
. 1
(5. 1508) % (2.5883) *
3038 D - 6137.2 D + 3589 D - 3029.6 D
2 3 4 5
(=.91909) %  (-1.8025) % (1.0517)%  (~.97999) %

+ §351 D + 1948.3 D + 9296 D +
6 7. 8
(1.6799) % ((.59118) % (2.7633) %
2843.8 D+ 5233.1 D
9

10
(. 83465) * (1.5506) %



* Las cifras entre paréntesis indican el coeficiente del

estadistico “t".

Los resultados anteriores permitieron establecer con un
grado de 99% de confianza, la existencia de una relacién
positiva entre una reduccién en el déficit comercial (6 un
incremento en el superdvit) ¥y un incremento en la
consolidacién del pais.

Los resultados anteriores, sin embargo, ne permitieron
concluir =i dichas relaciones son lineales o exponenciales.
En ambas regresiones (8 y 9), las relaciones de ajuste fueron
aceptables. Incluso se hicieron regresiones semejantes
agrupando a todos lao5 paises en cuatro categorias. Se
clasificé a 1los paises con tendencias similares en cada

categoria. Los resultados fueron los siguientes

Regresién 10 :

(X — M) = 7086.3 + 276,30 (X/PIB) + 2509.2 0D -
11
(4.3189) % (1.0423) %
5897.9 D - 1421 D
. 12 13
(-2, 0522) * (-.47332)%

* Las cifras entre paréntesis indican el coeficiente del
estadistico "t".

2
R = .b65762
2
R = .64030
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F = 19.240

W = .7B412

Fara las regresiones 10 y 11 se agrupan los paises de
la siguiente manera:
D = Meéxico, Venezuela.
11

D = Reino Unido.
12

D = Arabia Saudita, Emiratos Arabes Unidos, Kuwait.
13

Como el namero de variables dummy es D = n - 1 , los
paises omitidos dentro de estas tres categorias (Iraq, Iran,

Argelia, Libia y Nigeria) estan en la cuarta categoria.

Regresién 11 3

2
(X = M = 2184.2 + 3.3465 (X/PIB) + 765.39 D -
11
(5.4849) % (.36581) %
6736 D - 415:.1 D
12 13

(-2.5436) % (-1.4073) %

* Ltas cifras entre paréntesis indican el coeficiente del

estadistico "t".

= .69423
R = .67929

F = 23.49}
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DW = .81412

Es importante notar que por la inexistencia de ciertos
datos, como se recalcé en la especificacién de la muestra en
el inciso anterior, la Durbin Watson presenté autocorrelacion

seriada de primer orden en forma positiva.
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IV CONCLUSIONES GENERALES

ta hipotesis analizada afirma que en una primera fase,
{se habla de una primera fase del periodo 1977-1982) un
incremento en las exportaciones lleve a México a un
incremento en el déficit de la balanza comercialj; sin
embargo, el superavit solo se podria haber logrado hasta que
el nivel de exportaciones en relacién al PIR (X/PIB) del pais
hubiera llegade a ser considerablemente mayor de lo que fue,

En el presente estudio se analizé si gran parte de los
paises exportadores de petréleo tuvieron que incrementar su
déficit comercial al incrementar sus exportaciones petroleras
y gue dicho déficit se eliminaria solo cuando el nivel de
exportaciones en relacién al PlB llegara a ser de
proporciones considerablemente mayores. Asi se buscdé cbtener
una base comparativa para apalizar lo que sucedié en el caso
de México en el periocde 1977-1982.

Como se pudo chservar con mayor detalle en el tercer
capitulo, los resultados de los modelos econométricos
analizados rechazaron la primera parte de la hipétesis. No
se pudo comprobar econométricamente que en una primera fase,
un incrementoc en las exportaciones se iba a traducir en un
incremento en el déficit en balanza comercial debido al bajo
nivel de consolidacién del pais indicado por la relacien
(X/P1B).

§in embargo, los resultados de 1los modelos

econométricos si permitieron aceptar la segunda parte de la
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hipsétesis analizada. Aqui se indica que a un mayor nivel de
consolidacién del pais, un incremento en las exportaciones se
va a traducir en un incremento en el superdvit o en una
disminucién del déficit en balanza comercial.

Este estudio se puede aplicar para cualguier bien a
cualquier escala ya sea para paises 0 para empresas de todo
tipo de tamasfos.

Aunque se rechazé la primera parte de la hipétesis,
cabe recomendar a paises, o en menor escala a empresas que un
endeudamiento excesivo es perjudicial para el pais o para la
empresas. Se recomienda un endeudamiento gradual basandose
en las cifras actuales y no en supuestos futuros. Asi se
llevard al pais o empresa a un crecimiento gradual, sélido y
sostenido.

Es importante notar que a veces en el momento de la
contratacién dg la deuda ze tienen todas las disposiciones
resueltas para cumplir con dicha deuda. Pero el futuro nos
da las mAds grandes sorpresas, & veces muy desagradables.
Como se pudo observar para el caso de México se jugaron todas
las cartas a un creciente precio del petréleo, No cabia la
menor posibilidad de una baja en la cotizacién del crudo.
Incluso se consideré que su oferta era muy limitada y por
tanto el alza de su cotiraciéen iba a ser infinita. Sin
embargo se observé que el precio del petréleo bajé y siguieé
bajando dandole menores ingresos al pais.

fara el futuro, basandonos en los recientes

acontecimientos se puede prever que el precio del crudo siga
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bajando y a muy largo plazo se puede afirmar que el precio
del petrélee continae en un nivel bajo y estable. Sin
embargo, la economia mexicana ya sufrié las consecuencias de
una baja en el precio del crudo, y ya se prepard y se ajusté
para superarlo.

Para el futuro, basandonos en los recientes
acontecimienios del Golfo Pérsico, se puede prever que el
precio del crudo siga bajando y a muy large plazo se puede
afirmar que el precio del petréleo contindae en un nivel bajo
y estable. Sin embargo, la economia mexicana ya sufris las
consecuencias de una baja en el precio del crude, y ya se
prepare y se ajusté para superarlo. De hecho, las
exportaciones de petréleo ya no son las mds importantes y el
petréleo ya dejsé de ser el elemento primaric en el cual se
basaba la economia. Ahora un al:za en el precie del crudo,
como lo indica nuestra hipétesis, se va a traducir en
ingresos extras para el pais. Sin embargo, después de este
largo periodo de estabilicacién, una baja en el precio del
crudo no afectaria significativamente a la 2conomia mezicana.

Para e futuroc de México se recomienda gque el gobierno
contindae dEShacieT'ldnse de las empresas paraestatales, que se
eliminen los subsidios de todo tipo y que se reduzcan
drasticamente los impuestos. Se recomienda que los recursos
que provengan de lo anterior se destinen directamente a
cubrir el principal de la deuda externa y se& eliminen gastos

financieros del gobierno.



Una vez que concluyan las politicas de estabilizacien
de la economia, se recomienda un crecimiento gradual, sélido
y sostenido. Mexito estd en el umbral de convertirse en un
pais desarreollado y en ser una de las economias mas estables
del mundo. Por 1o tanto debe de haber la precaucién de no
endeudarse y no apresurar la marcha para crecer gradualmente.

Es muy importante tener presente la crisis de 1982, El

problema que nos causd el "hoom” petrolero de los aWos
setentas; las dificultades del periodo de estabilizacién,
"la década perdida"”. Todo esto fue sumamente onerose para

todas los mexicanos.

0
0
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Regresioén 1:

El modelo estimado fue el siguiente:

2

(X = M = £( (X/PIB), (X/PIB) )
2
(X -~ M) = Ko+ X, X/PIB + £, (X/PIB)
2
(X - M} = 1456.8 - 79.793 (X/PIB) + 3.6&682 (X/PIB)
(-.67441) % (2.9345) *

2
R = .&5761
2
R = .64918
F = 39.241
DW = .82008
% Las cifras entre paréntesis indican el coeficiente del
estadistico "t".
Regresién 2:

2 3
(X - M) = § (X/PIB, (X/PIB) , (X/PIB) )

2
(X = M) = - 1925.0 - 30.489 (X/PIB) + 2.38 (X/PIB) +
(=.214) % (. FF6) %

3
.008 (X/PIB?



R = ,65927
2

R = -64654
F = 26,139
DW = .B83572

Regresiaén 3:

X -M =
X - My =
(X - M =

2
§ (X/P1IB, (X/PIB) y Dummies 1-10)
Ko+ K (X/PIB) + X (X/PIB) +  oGD 4+
<, D + oD + o D + K, D + gD +
2 3 5 3
HgD_ + oD+ XD 4+ ,D
7 10
2
- 7255 + 45.509 (X/PIB) + 2.85 (X/F1B) +
(.215) % (1.678) %
9106.4 D - 2358,8 D - 6200.7 D + 4799 D
1 2 3 4
(2.577) % (-.514) % (-1.805)* (. 728)

3100.8 D + S5777.7 D + 2178.4 D +
S & 7

(=.992) % (1,53 #
9670.3 D + 3292.5 D
B8 9

(2,54 % (.B21) %

(.624)%

+ 5785 D
10

(1.36) %

* lLas cifras entre pare¢ntesis indican el coeficiente del

estadistico

new,
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R = .80181

2

R .= .77254
F. = 13.952
DW = .92022

Regresidn 4:

(X -~ M) = £ (X/PIB, (X/PIB) , (X/PIB) , Dummies 1-10)

2
(X = M) = =7713 + 468,29 (X/PIB) + 2.40 (X/PIB) +
(.28) % (.823) %

3
- 00253 (X/PIB) + 9292.4 D - 2187 D -
1

2
G 190) * (2,52) % {(—.866)%

%994 D + 5257 D - 2904 D + 5902 D +
4

S &
R (.74927) % (-.878) % (1.537)%

2317 D + 9795 D + 3425 D + 5931 D
8

7 9 10
{6471 % {2,52) % (,837) % (1.3865) %
2
R = .80189
2
R = .76979
F = 12,748

DW= 92162



Regresién 5:

2
(X = M) = F (X/PIB, (X/PIB) , D , D", D )
11 12 13

2
(x - M = Ko+ X X/PIB + Zi(X/PIB)  + of3D  +
11
oD+ KD
12 13
2
(X — M) = 358.14 - 113.71 X/PIB + 4.36 (X/PIB) -
(—.836) % (3.212) %
322,20 D - 7468.2 D ~ 3874.0 D
11 12 13
(~. 130) * (-2.673) % (=1.303) %
2

R = .496B2
R = ,67811
F = 18.877

DWW = .B3792

Regresien 6:
(X - M = f {(X/P1B)

(X = M) A, + &, X/PIB

(X = M) = - 6762.4 + 255.61 X/PIB
(8.04B88) %



3]

R = .62048

bl
n

61570

F = 65.108

DW = .B1609

Regresi én 7:

2

(X - ™M = § (X/PIB)

2
(X - M = Ko + &, (X/P1B)

2
(X - M = -~ 2852.2 + 2.8538 (X/PIB)
(8. 8565) *

2
R = ,65570
2

R = .&5131

F = 78B.438

DW = .81234

Regresisdn

(X - M) =

(X =M =

f(x/PI1B,D ,D,D,D,D,D ,D,D,D, D)
1 2 I 4 s & 7 8 9 10

- 16515 + 375.56 X/PIB + 10383 D +
1

(4,8007) % (2.9812) #
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1615.9 D - 5748.7 D + 12494 D
2 3 4
(—4.0809) * (—1.686)% (2.61)%
- 2906.5 D + 8088.1 D + 3349.6 D
S & 7
(-0.92) % (2,28)* (.97142) %
11676 D + 5764 D + 8918.9 D
8

9
(3.2040) % (1.5310)» (2,3126)%

R = .79504

R = .7&6748

F = 14.68B1

DW = .87840

Clasificacién por pais de la regresisn 8:

VALOR DUrMHY

Emiratos Arabes Unidos D_ - 5748.7 (—-1.65)
Kuwait Do - 2904.5 (-0,.92)
Reino Unido D5 1615.9 (0.40)
Iraq D2 3349.6 (0.771)
Argelia D7 5764 (1.53)
Venezuela D9 soBB.1  (2.28)
Nigeria Db 8918.9 (2.31)
Arabja Saudita D10 10383 (2.98)
Iran D1 11676 (3.20)
México DB 12494 (2.61)

ES



VALOR "t" DE LAS DUMMIES

Emiratos Arabes Unidos tD . - 1.66
3

Kuwait tD - 0.92
1

Reino Unido tD 0.40
2

Iraq tDh 0.97
7

Argelia tD 1.83
9

Venezuela tD 2.28
6

Nigeria tD 2.31
10

tMéxico D 2.61
4

Arabia Saudita D 2.98
1

Iran tD 3.20
8

Regresisén 93

2
fC(x/PI® , D ,D,yD,D,D,D,D,D,D,

(X - M =
1 2 S 4 S & 7 8 9
D
10
2
(X =M = - 85827 + 3.2005 (X/PIB) + 9096.4 D -
1
(5.1508) + (2.5883) %
038 D - 6137.2 D + 38989 D - 3029.6 D
2 3 4 S
(-.91909) % (-1.8025)% (1.0517) % (=.97997) %

+ 5351.7 D + 1968.3 D + 9296 D +
b6 7 =)
(1.&6799) % (0.59) = (2.76)»
2842.8 D + S5233.1 D
9

(0.83) % (1.55) %



R = .80170
_2

R = .77518
F = 15.372
DW = .92910

Clasificacion por pais de la r

egresion 93

VALOR DuMMy

Emiratos Arabes Unidos D_ - 6137,2 (-1.80)
Kuwait D" - 3029.6 (-0.97)
Reino Unido D5 - Z038 (-0.791)
Iraeg D2 1768.3 (0.59
Argelia D7 28435.8 €0.83)
Venezuela Dq 5351.7 (1.67)
Nigeria Db’ 5233,1 €1.55)
Arabia Saudita Dx", 0986, 4 (2,58
Iran 01 P29 (2.78)
México D8 3589 €1.051)
4
VALOR "t" DE LAS DUMMIES

Emiratos Arabes Unidos tD_, - 1.80¢
Kuwait tD: - 0.97
Reino Unido t:D-J - Q.98
Iraq tDj 0.59
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Argelia tD 0.83
Q

México tD 1,051
4

Nigeria tD 1.55
i0

Venezuela tD 1.67
&

Arabia Saudita tD 2.58
1

Iran tD 2.76
8

kagresisn 103

X-My= § (X/PIBy D , D , D )

11 12 13
(X = M) = —7086.3 + 276.3 X/PIB + 2509.2 D
11
(4.3189) % (1.0423)%
-1421 D
13
(-.47332) %

2

R = .65762

2

R = .54030

F = 19.240

DW = .78412

Regresién 11:2

2
((x/PI1B) , D , D , D >
11 12 13

(X - My = f

- 5897 D
12
(=2.0522)



DW

2
- M) = -2184.2 + 3.346S (X/PIB) + 765.39 D -

11
(5.4B49)+ {.36581)»
&736 D - 4151.1 D
12 13
(~2,5436) % (~1.4073)+
= ,69423
= 67929
= 23,491
= ,B81412
Las cifras entre paréntesis indican el coeficiente del

estadistico "t".
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ARABIA SAUDITA

ARD EXPORTACIONES IMPORTACIONES
1970 2,360 0,711
1971 3,478 0,818
1972 4,560 1,136
1973 7,747 1,975
1974 31,242 2,860
1975 27,996 4,214
1976 36,431 8,694
1977 44,061 14,656
1978 37,914 20,349
1979 58,751 24,257
1980 102,113 30,166
1981 113,328 35,268

# millones de délares

ARABIA SAUDITA

E 3 %
AR EXPORTACIONES PIB
1970 10,62 17,399
1971 15,60 22,921
1972 18,90 28,257
1973 28,44 40,551
1974 110,93 99,315
1975 104,96 139,600
1976 137,33 164,526
1977 155,32 205,056
1978 128,89 223,747
1979 197,45 249,539
1980 339,70 386,453

* Miles de millones de rival.

(X - M

1,649
2,640
3,424
5,772

28,382

23,782

27,737

29,405

17,565

34,494

71,947

78,060

(X/PIB) 100

61.037 %
68.05 %
66.88 %
70.13 %
111.69 %
75.18 4%
83.47 %
75.74 4%
57.60 %
79.12 %
87.90 %

#% Millones de rival, afo gue termina al 30 de junio.

FUENTE: “Estadisticas Financieras Internacionales", F.M.I.

vol. XXXV No 2, febrero 1982 Washington D.C.
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ARGEL1A
(millones de délares)

AFC EXPORTACIONES IMPORTACIONES (X - ™
1970 1,009 1,257 - 248
1971 0,857 1,227 - 37¢
1972 1,306 1,493 - 187
1973 1,896 2,408 - 512
1974 4,683 4,035 648
1975 4,691 &,008 -1,317
1976 5,332 5,338 - &
1977 6,116 7,125 -1,009
1978 6,315 8,481 2,366
1979 9,483 8,403 1,080
1980 13,660 10,826 2,834
1981 11,816 10,626 1,190

ARGELIA
* *%

ARO EXPORTACIONES PIB (X ~ M)100
1970 4,980 22,9 21.74 %
1971 4,208 23,5 17.90 %
1972 5,854 27,4 21.36 %
13973 7,479 32,1 23.29 %
is74 19,594 48,5 40.40 %
1975 18,563 56,3 32.97 %
1976 22,205 68,5 32.41 %
1977 25,356 81,9 30.95 %
1978 25,037
1979 36,505
1980 52,418
‘1981 50,902
* Millones de dinares

%% Miles de millones de dinares.

FUENTE: "“Estadisticas Financieras Internacionales", F.M.I.

vol. XXXV Nuw 2, febrero 1982, Washington D.C.
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EMIRATOS ARABES UNIDOS
(millones de délares)

ARO EXPORTACIONES IMFORTACIONES (- M)
1970 0,510 0,267 0,243
1971 0,835 0,309 0,526
1972 1,082 0,482 0,600
1973 1,807 0,821 0,986
1974 &,392 1,705 4,687
1975 6,970 2,669 4,301
1976 8,684 3,327 5,357
1977 9,637 5,048 4,489
1978 9,126 5,364 3,762
1979 13,652 6,952 5,700
1980 20,747 8,746 12,001
1981 20,215 9,823 10,392

EMIRATOS ARABES UNI1DDS

* * %
ARO EXPORTACIONES FIB (X/P1IB) 100
1970 2,428
1971 3,964
1972 4,745 5,6 71.89 %
1973 7,198 11,4 635.14 %
1974 25,305 Si,1 81.36 %
1975 27,609 33,4 82.66 %
1976 34,328 43,6 7B.73 %
1977 37,613 54,5 69,01 %
1978 345,327 93,4 &6.15 %
1979 52,023 80,0 65.02 %
1980 76,884 109,8 70.02 %
1981 74,210
* Millones de dirhams
*% Miles de millones de dirhams,
FUENTE: “Estadisticas Financieras Internacionsles", F.M.I.

val. XXXV N¢ 2, febrero 1982 Washington D.C,



IRAN
(millones de délares)

ARMO EXPORTACIONES IMPORTACIONES (X - M
1970 2,624 1,662 962
1971 3,825 1,873 1,952
1972 4,040 2,409 1,631
1973 6,203 3,393 2,810
1974 21,575 5,433 16,142
1975 20,211 10,343 9,860
1976 23,506 12,894 10,612
1977 24,260 14,645 2,615
1978 22,200 13,549 8,651
1579 19,876 * 9,738 10,138
1980 14,278 12,246 2,032
1981 9,443 12,473 - 3,030

# Indica upa interrupcién en la comparacién de los datos.
Las estadisticas que aparecen después de este simbolo no
guardan correspondencia con las anteriores.

IRAN
* *x

ARD EXPORTACIONES P1B (X/P1B) 100
1970 198,7 866,8 22.92 %
1971 289,8 1084,8 26.71 %
1972 306,0 1347,4 22,71 %
1973 425,7 1934, 1 22.01 %
1974 1458,8 3185,4 45,79 %
1975 1367,1 3573,0 38.26 %
1976 1651,7 4702,7 35.12 %
1977 1713,1 5309,7 32.26 %
1978 1564,5

1979 1400,8

1980 1006,5

1981 731,3 &

* Miles de millones de rials

%#% Miles de millones de rials. Afo que comienza el 21 de
marzo.

% Indica una interrupcién en la comparacién de los datos.
tas estadisticas que aparecen despugs de este simbolo no
guardan ceorrespondencia con las anteriores.

FUENTE: "Egtadisticas Financieras_ Internacionales", F.M. 1.

vol., XXXV No 2, febrero 1982 Washington D.C.
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IRAQ
(millones de délares)

ARD EXPORTACIONES IMPORTACIONES X - M
1970 0,847 0,510 337
1971 1,139 0,701 4z
1972 1,108 0,705 403
1973 1,955 0,896 1,059
1974 6,600 2,372 4,228
1975 8,297 4,214 4,083
1976 9,272 3,470 5,802
1977 9,649 3,899 5,750
1978 11,061 4,213 6,848
1979 21,500 7,006 14,494
1980 26,347 13,642 12,705
1981 10,599 18,704 - 8,105

IRAR

{millones de dinares)

ARG EXPORTAGIONES PIB (X/P1B} 100
1970 302,5 1281,2 24.17 %
1971t 402,0 1433,8 2B.03 %
1972 368,9 1440,9 25.60 %
1973 587,8 1626,4 36.14 Y
1974 1949,4 3378,0 57.70 %
1975 2450,2 4022,4 60.91 %
1976 2738,1 4856,8 56.37 4
1977 2849,6

1978 3266,4

1979 6349,2

1980 7780,5

1981 3129,9

FUENTE: VEstadisticas Financieras Internacionales", F.M.1I,

vol. XXXV No 2, febrera 1982 Washingtcn D.C.
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(millones de délares)

ARD EXPORTACIONES
1970 1,693
1971 2,272
1972 2,557
1973 3,321
1974 10,325
1975 8,644
1976 9,844
1977 2,801
1678 10,427
1979 18,242
1980 19,858
1981 17,512

AFD EXPORTACIONES
1970 &04,7
1971 808,68
1972 841,3
1973 980,5
1974 3029,0
1975 2506,8
1976 2873,9
1977 2806, 1
1978 2864,1
1979 5043,4
1980 5371,9
1981 4871 ,1
* Millones de dinares

*% Millones de dinares.

FUENTE: "Estadisticas Financieras Internacionales",

KUWAIT

IMPDRTACIONES

0,625
0,652
0,797
1,052
1,552
2,390
3,324
4,840
4,595
5,200
6,530
8,554

KUWAIT

* * 3%
P1B

1,026
1,382
1,464
1,604
3,813
3,485
3,840
4,053
4,194
5,743
7,451
6,764

ARo que comienza el 1% de Abril.

(X~ M}

1,068
1,620
1,760
2,269
8,773
64254
6,520

4,961

5,832
13,042
13,328

8,958

(X/PIB)100O

58.93
58,50
57.46
61.12
779.43
71.93

&9.23
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LIBIA
(millones de délares)

ARD EXPORTACIONES IMPORTACIONES X - M
1970 2,837 0,555 2,282
1971 2,885 0,703 1,582
1972 2,477 1,043 1,434
1973 3,454 1,807 1,647
1974 74129 2,762 4,367
1975 6,042 3,542 2,500
1976 8,306 3,212 5,094
1977 9,759 3,773 5,986
1978 9,498 4,603 4,895
1979 15,231 5,311 2,920
1980 15,658 15,466 192

LIBIA

(millones de dinares)

ARD EXPORTACIONES P1B (X/P1B) 100
1970 1013,3 1,426 71,03 %
1971 1028,1 1,627 63.18 %
1972 814,8 1,798 45.31 %4
1973 1036,4 2,246 46,14 %
1974 2110,7 3,883 54.35 %4
1975 1788B,6& 3,780 47.31 %
1976 2458,9 4,907 S0.11 %
1977 2889,0 5,767 80.09 %
1978 2811,8 S5,912 47.56 %
1979 4509,1

1980 65683 ,0

1981 4635,7

FUENTE: "Estadisticas Financieras Internacionales", F.M.I.

vol., XXXV No 2, febrero 1982 Washington D.C.
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NIGERIA
(millones de délares)

ARO EXPORTAC IONES IMPORTACIONES X - M
1970 1,240 1,059 181
1971 1,830 1,537 293
1972 2,178 1,508 673
1973 3,525 1,862 1,663
1974 9,699 2,776 6,923
1975 7,776 6,041 1,735
1976 10,087 8,213 1,874
1977 11,780 11,095 685
1978 10,538 12,844 - 2,306
1979 17,874 10,211 7,663
1980 26,841 16,374 10,467
1981 19,770 18,564 1,206

NIGERIA

(millones de nairas)

*

ARD EXPORTACIONES FI1B (X/P1B) 100
1970 886 5,621 15.76 %
1971 1,303 7,098 18.3% %
1972 1,433 7,703 18.60 %
1973 2,319 9,001 25.76 4
1974 6,095 16,962 35.93 4
1975 4,791 20,405 23.47 %
1976 6,322 25,449 24.82 %
1977 7,594 28,015 27.10 %
1978 &,707 28,737 23.33 %
1979 10,719

1980 14,683

1981 11,935

* Afo que comienza el lu de abril.

FUENTE: "“Estadisticas Financieras Interpacionales", F.M.1.
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MEXICO
(millones de délares)

ARD EXPORTACIONES IMPDRTACIONES (x - M
1970 1,403 2,461 - 1,058
1971 1,507 2,250 - 743
1972 1,699 2,719 - 1,020
1973 2,261 3,814 - 1,553
1974 2,988 6,057 - 3,069
1975 2,904 6,570 - 3,666
1976 3,418 6,028 - 2,610
1977 4,518 5,883 ~ 1,365
1978 5,958 7,555 - 1,597
1979 8,982 12,086 - 3,104
1980 15,570 19,460 - 3,890
1981 24,068

MEX1CO

(miles de millones de pesos)

AFD EXFORTACIONES PIB (X/P1B) 100
19270 17,54 418,7 4.18 %
1971 18,84 452, 4 4.16 %
1972 21,24 512,3 4.14 %
1973 28,27 &19,6 4.56 %
1974 37,34 . 899,7 4.13 %
1975 36,30 1100,0 3.30 %
1976 53,53 1371,0 3.90 %
1977 102,05 1849,3 S5.58 %
1978 135,65 2337,4 5.80 %
1979 204,86 3067,5 6.67 %
1980 357,52 4276,5 8.36 %
FUENTE: “Estadisticas Financieras_Internaciopales”, F.M.I.
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REINO UNIDO
(millones de délares)

ARO EXPORTACIONES IHPORTACIONES (X - M
1970 19,4608 21,991 - 2,383
1971 22,633 24,301 - 1,668
1972 24,74S 28,230 - 3,485
1973 31,032 39,371 - B,33%
1974 39,396 55,018 ~-15,622
1975 44,523 54,159 - 9,636
1976 46,696 56,605 - 9,909
1977 58,205 64,519 - &,314
1978 &7,877 75,813 = 74936
1979 86,397 99,600 -135,203
1980 130,095 115,808 - 5,713

REINGC UNIDO

* * %

ANC EXPORTACIONES PIB (X/PIB) 100
1970 8,170 51,06 16.00 %
1971 9,289 57,29 16,21 %
1972 9,906 53,40 15.62 %
1973 12,657 72,94 17.35 %
1974 16,820 83,11 20.23 %
1975 20,111 104,91 19,16 %
1976 26,024 124,66 20.87 %
1977 33,331 143,91 23.16 %
1978 35,380 164,90 21,45 %
1979 40,637 192,33 21.12 %
1980 47,339 225,21 21.01 %

* Millones de libras esterlinas.

*% Miles de millones de libras esterlinas.

FUENTE: "Estadisticas Financieras Internacionales”, F.M.I.

val. XXXV Nu 2, febrero 1982 Washington D.C.
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VENEZUELA
{millones de délares)

ARD EXPORTACIONES IMPORTACIONES (X - M
1970 2,599 1,849 750
1971 3,087 2,077 1,010
1972 3,126 2,434 692
1973 4,891 2,800 2,091
1974 11,071 4,141 6,930
1975 8,800 6,004 2,796
1976 9,299 6,800 6,930
1977 9,545 10,938 - 1,393
1978 9,188 11,785 - 2,597
1979 14,317 10,670 3,647
1980 21,010 12,439 8,571
VENEZUEL A
* *k

ARD EXPORTACIONES P1B (X/PIB)10C
1970 11,691 1,44 22.72 %
1971 13,893 57,09 24.33 %
1972 13,754 63,11 21.79 %
1973 21,020 76,10 27.62 %
1974 47,435 113,51 41.78 %
1975 37,706 118,28 31.87 %
1976 39,895 135,32 29.48 4
1977 40,974 155,88 26.28 %
1978 37,438 170,96 23.06 4
1979 61,456 210,48 29.19 %
1980 82,507 257,67 32.02 %
1981 90,185

* Millones de bolivares.

#%¥ Miles de millones de bolivares
FUENTE : "Estadisticas Financieras Internacionales", F.M.I.

val.
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