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INTRODUCCION. 

La pr0sente tesis, pretende dar un bosquejo, de la 

figura juridica que en México, regulada como organizacibn 

auxiliar del crédito, se empezó a delinear el 

1990. 

de enero de 

En nuestro pais, su evolución constituyó un fenbmeno, 

que se explica facilmente, cuando se entienden los mültiples be

neficios que ofrece, de donde surgió la necesidad de regular 

sobre el particular. 

Se debe reconocer, la dificil tarea que ha realizado y si 

gue realizando el legislador, en torno a la conceptualización de 

los elementos de esta figura juridica. 

En el mundo, se habia venido practicando desde tiempos an 

cestrales, dejando una trayectoria amplia, en la que resulta di

ficil distinguir su verdadera ralz con exactitud. 

Su naturaleza es compleja y su utilidad móltiple, por lo 

que no resulta sencillo adentrarse en cada una de sus diversas

facetas. 

La intención de esta tesis es anali~ar cierto2 ttspectos

de la estructura juridica del factoraje, para asi poderlo ubicar 

dentro del sistema juridico mexicano, y delimitar su naturaleza
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y alcances. 

Para llegar al objetivo planteado, resulta necesario in -

vestigar los antP.cedentes juridicos del factoraje en el marco 

internacional, pues se trata de una figura importada a nuestro 

pais, en el que realmente no existen antecedentes de ella. 

En la presente tesis , expongo lan caracteristicas -

del factoraje en algunos paises, en los que se practica de for

ma asidua, incluyéndo5e. por supuesto, aquellos de los que se a

doptó (Reino Unido y Estados Unidos de Norteamerica), no sblo en 

México, sino en el resto del mundo. 

Mas adelante, expongo, de forma somera, la e5tructura 

de las operaciones de factoraje internacional, que constitu -

yen un importante medio de realización de las tran5acciones CQ 

marciales internacionales. 

Una vez rastreado5 los antecedentes y comparadas las eª 

racteristicas que reviste la fisura en el contexto int.ernacional, 

procedo a la ubicación y anAllsis de la misma en nuestro pals. 

Analizo entonces, la institución concreta qt.1e se dedica a 

la operación del factoraje, que en nues~ro pai5 ha sido 

tipificada como "empresa de factoraje financiero" 

Y, como finalidad Ultima de la presente tesis, pretendo 

enmarcar, juridicamente, la flgura del cent.rato de factor&je. 
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CAPITULO I 

1.1. ETIHOLOGIA DE LA PALABRA FACTORAJE. 

La palabra factoraje estA compuesta de dos ralees 

latinas: "factor" que significa "el que hace una cosa", y 

"aticum", que es un "sufijo que denota accibn, conjunto o 

reunión" (1). 

Por lo tanto, se podria concluir que factoraje es la 

acción de quien hace una cosa. 

En idioma inglbs factor significa ''apoderado''; pero la 

esencia de la palabra ''factoring··, no se refiere a la 

condición de mandatario dBl factor. como representante del 

empresario, sino que se refiere al caracter financiero que 

tuvo el selling agent (agente de ventas) en el desarrollo 

comercial de los Estados Unidos de Norteamerica. 

El concepto moderno d~l "factor" (relacionado con 
la thcnica del facLoring, es en su origen anglosajbn 

l2). 

Cfr. l>ntltl2E.ll..<liª l1~.urn1 11llii!..rn.<fo !'11x22fü!=llm~dirnn.a_;_ 
EJlfil!g !;¡;J.12º~ EJll?-ª!lL lll1JL !.2m2 .:l~ 12~ Jl.&Jl Y. .!&IDQ Z;L. 
lL f<.L 
JESUS HOTILLA HARTINEZ; ¡;;¡ f.~_r].ng .9!m!.XQ figJ, 
J<n~iml!U shl.l sa:~il2 ;;,ti l:lfilsj&Q; en fülYÍll.'! 
Ü9.~ Aru!2.tlQ gru.. 12~2.rtªmgn.tQ Q~ Jd.g_r~hQ 4~ 
niversidad iº~~Qruil§.!:i~ª; México, 1981, Tomo 11, 
ro 13, p. 684. 
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En la presente tesis, se denomina indistintamente 

"factor" o "empresa de factoraje", a la institucibn que 

presta los servicios de factoraje o "factoring" 1 tipificada 

en el Derecho Mexicano como "empresa de factoraje financiero" 

Asi mismo, se emplea el término "factoraje", para 

definir la actividad del factor. 

1.2. ANTECEDENTES HISTORICOS Y EVOLUCION. 

1.2.1. LOS ORIGENES. 

Se cree que tuvo sus orlgenes en tiempos remotos 
como lo se~alan documentos arqueolbgicos que datan 
de hace cuarenta y dos siglos, recogidas en Warka y 
Siparra, dicho material arqueológico sefiala la exis 
tencia de agentes comerciales denominados "Shanga-
llu", en los que encontramos las primeras nociones 
de bancos, as1.mis.mo la existencia de unéi economia, 
ya que aunque en forma rudimentaria, se recurrla am 
pliamente al crédito (3). 

Ciertos estudios arqueolbgicos han revelado la -
existencia en la civilización caldea de unos agen -
tes comerciales denominados "Shangallu", que eran -
comisionistas -star del creciere- cuya actividad se
refer!a al cobro y gestión de los créditos de los -
que era titular su comitente frente a terceros (4). 

3 ERNESTillA CASTILLO DE DEL ANGEL: EDfillZQJl .lfil:~ll.:l l1.<m<;a: 
tll!.§ filllu:e. tl Dl.ltl&tlru! ~ tl g_t!Qmrn.: la. ed., Instituto 
de Investigaciones Juridicas de la Universidad Veracruüana, 
México, 1986, p. 3. 

4 G. GARRAN!: ~ lil ~;; Il>.l:n.1.i:.<1 QfilJ.l<J.!DJ!, Giuffre, 
HilAn, 1964, pp, 18 y ss.: citado por JOSE ANTONLO GARCIA
CRUCES GONZALEZ: El l&n~riL\.Q _<;\;; Eª~J:&riDE: Tecnos, Espaha. 
1990, p. 28. 
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Algunos autores afirman que el origen del "factoring" se 

encuentra en las practicas comerciales que existian en 

Babilonia en la epoca de Hamrnurabi (1792-1750 a.c.) (5). 

Los autores latinos pretenden que la principal actividad 

de los factores fenicios consistla en vender productos 

manufacturados de importantes comerciantes y prestar diversos 

servicios a los compradores y a los comerciantes. 

En el siglo V, después de la fundación de Roma, el 

pueblo de esta ciudad-estado fue extendiendo su comercio por 

toda la penln~\1la y zonas adyacentes, tornándose imposible 

realizar las operaciones personalmente, debido a las grandes 

dist.ancias que separaban a los "cont.ratantes". Esta fue la 

razón por la cual los "Pater Familae o Dominus Negotii", 

colocaban al frente de las "tabernas" a un hijo un 

"liberto'' denominado "praepositus institor" que como 

vendedor ambulante comercializaba sus productos. 

Es factor aquel a quien se pone al frente de una 
tienda o en un lugar "cualquiera" para comprar o -
vender, y también aquel a quien se encarga de tal -
negocio sin establecer un lugar determinado (6). 

Cfr. SERGE ROLIN:El f.ªgtQr.ln&.. Titulo de la obra original: 
1~ ~.2.X'.ing; Trad. de Aui:;usto de Galve~ Carreña y Pidal; 
Pirhmide, Espa~a. 1975, pp. 12-13. 

6 PAULO: !U ll.l.S<>fil<Q 9<> J.Yll1'.l.ni'1Qo:Libro XIV. Titulo 111, Ley 
18, (versibn castellana por A. D'Ors. F. Hernknde~-Tejero, 
P. Fuentoseca, H. Garcia-Garrido y J. Burillo con la ayu
del C.S.I.C. ), Ed. Aranzadi, Pamplona, 1968, Tomo I. p.552. 
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En el derecho romano la figura del "institor" va unida 

al principio de la repre5entacibn indirecta. Todo contrato 

celebrado por el "institor" queda comprendido dentro del 

circulo de sus atribuciones y obliga al comerciante frente al 

teTcero que tratb con aquel. 

El tercero tenia doble opcibn de responsabilidad, por lo 

que podia elegir entre el "institor" y el comer.ciante. 

El Cbdlgo Civil Italiano en su articulo 2203 es
tablece q\\e "es institore (factor) aquel que es nom 
brado por el patrón para la administración de una -
empresa comerc1.al", y agrega en su segundo párrafo 
que el nombramiento puede estar limitado a la admi
nistracibn de una sede secundaria (sucursal) o de -
un ramo particular de la empresn (7). 

1.2.2. LA EDAD MEDIA. 

William Caxton, a quien se debe el primer libro impreso 

en Inglaterra, hace alusión a los servicios prestados por los 

factores, en su obra "La Vida de Carlos el Grande" escrita en 

1485. 

William Shakespea1·e, en "Cymbeline", habla del factor: 

Sorne dozen Roroans of us and your Lord -
The best f eather of our wing - have mingled sums 
To buy a present for the Emp~ror; 
Which I, t.he factor far the rest, have done in France. 
Tis plate of rare devico, and jewels 
Of rich and exquisita form; their values great; 
And I am something curious, being strange, 
To have them in safe stowage. Hay it please you 
To take tham in prot~ction? 

MARIO BAUCHE GARCIADIEGO: QI!.eÁ2'<J.Qn~~ ll.!lru;~r.l.~~; 3a. ed., 
Porróa, México, 1976, p. 292. 
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Algunos seffores romanos y su lord, 
hemos cooperado, para ofrecer un presente al Emperador; 
el cual, yo, el factor, he comprado en Francia, 
actuando en su nombre. 

Este artificiosc objeto, y joyas 
de rica ,. exquisita forma; de gr3n valor; 
y yo soy extranjero, 
por ello quisiera guarrlarlo en lugar seguro (8). 

1.2.3. LA EPOCA DE LA COLONIA. 

Con el descubrimiento de Am0rica surgib un atractivo 

mercado potencial para los comerciantes del viejo continente. 

El alejamiento y extensibn de las tierras 

colon! zadas, las dificulta des del transporte y el 

desconocimiento del me~cado, fueron algunos de los aspectos 

que solidificaron la figura del factor que constitula un 

representante comercial viajero, para quien además un 

privilegio gozar de la confianza de su ~uperior. 

El factor se vib en la necesidad de transferir su 

residencia a las nuevas colonias, constituyendose en un 

representante depositario, e9tableciendo factorias 

comerciales, adquiriendo la mercancia producida en el viejo 

mundo, almacenAndola y organizando su venta en el pais 

colonizado. 

WILLIAM SHAKESPEARE' Cymbeline, en The f~BLli BDS ~QDD~~§ 
Q.i H.1.ll.J.Am ~speare {trad. del inglés por Ha. Yoldnda 
Félix L.); Great Books of the West~rn World; Encyclopaedla 
Britannica, E.U.A., 1952, Num. 27, Vol. II, p. 457. 
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El consecuente crecimiento del volumen de lon mercados, 

provocb que la actividad del factor se tornara 

autbnoma, convirtibndose adem~s en consejero de su jefe. 

El comerciante seguin corriendo el "riesgo comer 
cial" y, financieramente, continuaba siendo respon
sable de las operaciones que el factor negociaba en 
su nombre ( 9) . 

en 

La gran demanda de negocios a efectuarse, provocb que se 

actuara con una clientela preseleccionada, para lo cual el 

patrbn solicitaba al factor obtuviera informacibn de la 

clientela local, constituy~ndose de esta forma un filtro para 

evaluar los rle.5gos adquiridos. 

Los primeros que ofrecieron esta garantia, fueron los 

factores instalados en los E.U.A. Los documentos oficiales 

les dan el nombre de: Del credere f actors (factores 

comlzsionistas), quienes además, garantizaban al buen 

resultado de las transacciones en que elios lntorvenian (10). 

1.2.4. EL REINO UNIDO Y ESTADOS UNIDOS DE NORTEAHERICA. 

La iliquidez de que eran victimas los productores de la 

epoca, por el lapso que transcurria entre la fabricacibn de 

las mercancias y el cobro del importe do su venta, provocb 

que los factores, sabiendo que ninguna industria permanece 

estAtica, empezaran agresivamente a buscar nuevos clientes y 

9 S. ROLIN: Op.cit., p. 16. 
10 Cfr. !bid., pp. 16-17. 
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una segunda función: la financiera. Esta celebraran 

modalidad es conocida corno Old Line Factor (Factor 

Tradicional). 

En el siglo XVII fue creada la Casa de los Factores, que 

se encargaba de financiar el almacenamiento de las 

mercanclas procedentes de las color.las y de las que hablan 

grandes cantidades ~n el mercado londinense (11). 

Despuós de la Independencia de los E.U.A., y cuando la 

industria de este pais abrla sus fronteras para competir con 

las potencias de ln epoca, en~ontrb en le~ factores una 

figura de gran valor, pues estos le permitian conseguir 

financiamiento para las exportaciones. 

Como contrapartida a la funcibn financiera del factor, 

gozaba de una garantia denomi.n3.da "lien , quB con.Gi5t.1a en la 

posesión de las mercancias que almacendba. 

Sin embargo, el factor no puede aprovechar el auge 

del mercado americano ya que va acompañado de fuertes 

normas proteccionistas, y tampoco goz.a ya, del beneficio 

del "'lien". 

El factor americano acumulb grandes acervos de 

información de crédito detallada, actuó como consejero, 

banquero y se especializó en una gama mas amplia de negocios. 

11 Cfr. Ibid., p. 15. 
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A principios de 1900, mientras los "old line factors", 

se encontraban en proceso de evolucibn, surgib un fenbmeno 

conocido como compafiias de descuento financiero. 

Estas compa~ias, hacian prestamos revolventes a sus 

clientes, contra el colateral de cuentas asignadas. Dichas 

cuentas eran solventadas por un tercero, pero el cliente no 

era informado, y, en caso de que el deudor no pagara, 1& 

pérdida no era para la compañia, s:no para el tercero 

acreedor de las cuentas. 

Otro problema que afectaba a los factores, consistia en 

el hecho de que las empresas que acudian a ellos eran 

consideradas en el medio, corno empresas con dificultades 

financieras. 

En algunos estados como Nueva York, se entiende -
que la asunción del riesgo de insolvcnci.:i. de los del\, 
dores del crédito cedido, es una actividad aseguradg 
ra, por lo que al no ser calificado co~o tal el fa~ 
torno podia desempeñar esa actividad (12). 

Como se deduce de lo expuesto, surgib la necesidad de 

legislar al respecto, hecho que no modificaba la actuación de 

los factores, sino sólo la definirá juridicamente. 

1.2.5. REGIMEN JURID!CO DEL FACTORAJE 

Al factor se le transmitian los r.r~ditos por sus 

clientes a tr3vés de la figura de la cesión de créditos. 
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En el sistema del "Common Law" inglés, estab·a .. vigente. el 

principio de incesibilidad del crédito como c~nsecúen~ia-del 

carActer personal del mismo; sin embcirgo, eSt~f PiirlciPio 

cambiaria gracias a la actuacibn de los "Tribi.lnales de 

Equit.y". En el derecho americano la evolucibn de la cesibn 

de créditos es similar. 

En Nueva York, en 1911, surge la "Factor' s Act", que 

contempla el "lien", siempre que ee constituya mediante 

oportuna publicidad registra!, y que consiste en una garantla 

prendaria del factor sobre los bienes, cuya configuración re

cibe gran influencia do la ''Factor's Act'' inglesa de 1823, 

por lo tanto, durante este periodo, si el factor no observa 

el requisto de publicidad registra!, s6lo podria gozar del 

''llen'· del antieuo ''Common Law'', en cuyo caso era necesaria 

la posesibn (13). 

Tras la reforma de la ''Factor' s Act" de 1935, se admite 

la posibilidad de constituir el ''Lien'' an favor del factor, 

sin necesidad .de observar un requisito de publicidad, tomando 

este la configuración de una garantia real que se extiende a 

todo el capital circulante de la empresa cliente, permitiendo 

la disponibilidad de los bienes gravados al cliente. 

La crisis monetaria de 1931 y la bancaria de 1933, 

provocan un importante desarrollo en los factores a los que 

13-~-!bid.:-;;;;-:- 34-35. 
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eran ajenas las restricciones crediticias impuestas los 

bancos. Por lo tanto, los bancos se interesaron en acentuar 

el carActer financiero de los factores, desarrollando 

funciones bancarias, que constituyen el denominado Factoring 

New Style (Factoraje nuevo estilo). 

El volumen de negocios tratado a traves de las SQ 

ciedades de factoring, alcanzaba en 1931, en los E.
U.A., la suma de 726 millones de d6lores, y en 1945, 
los 1565 millones (141. 

En un principio los bancos no les preocupaba la 

competencia de los factores, pero en 1947, el Trust Company 

of Georgia y el First National City Bank de Boston, crearon 

sus departamentos de factoraje. 

El factoraje originario de Europa, llegb a los Estados 

Unidos desde el Reino Unido, y en el nuevo continente se 

adecub a las nece~ldadcs cxi~tcntes, concluyendo la L~cnica, 

corregida y aumentada .en el "New Style Factorins". 

HJJ.sta aqui, se pueden distinguir tres formas de 

factoraje: 

Primera: Colonial Factoring (factoraje colonial) 

Segunda: Factoring Old Line (factorajE! tradicional), y 

Tercera: New Style Factoring {factoraje nuevo estllo). 

El desarrollo alcanzado por los factores en el primer 

14 S. ROLIN' Op-:ci:t.°-, -p-.-21. 
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tercio de este nlglo, se obtuvo sirviendo casi exclusivamente 

a la industria textil. 

1.2.6. EL REGRESO DEL FACTORAJE AL VIEJO HUNDO. 

A partir de 1960, los factores norteamericanos exploran 

el ~arcado europeo y mundial. Tra5 la segunda guerra 

mundial, se producen una serie de causas que ocasionan un ex-

traordinario desarrollo del factoraje tradicional. 

Al First National City Bank de Bastan corresponde la 

primicia de establecer sociedades de factoraje en Europa. El 

lo., de noviembre de 1962, fundb en Suiza, una holding: 

"Internacional Factors", por conducto de su filial Bastan 

Overseas Financial Corporation, la colaboracibn de la banca -

londinense Samuel & Co., y otra casa londinense Tozer, Kcnky 

& Mil bourn Lt.d . 

Actualmente exi5ten tres cadenas internacionales 
de factoring: International Factors, W. E. Heller 
Factoring y Factors Cha in International { 15). 

Se conoce una cuarta c.:idena que es la "Credi t 
Factoring" Internacional Ltd." ( 16). 

Un importante obstAculo con que se ha tropezado el 

factoraje para su expansibn, han sido las diferencias de 

tradicibn y cultura juridica con el derecho existente, en los 

Estado Unidos. Por ejemplo, en el derecho americano se 

15 !bid .. p. 23. 
16 Vid lnfra. p. 75. 
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contemplaba e! "lien" en favor del factor, en tanto que en la 

Comunidad Econbmica Europea, tal garant1a (lien), es 

considerada contraria al orden pOblico. 

1.3. FIGURAS JURIDICAS A TRAVES DE LAS CUALES SE INTRODUCE -

EL FACTORAJE EN LOS DIVERSOS PAISES EUROPEOS. 

La figura que tuvo su origen en paises del sistema 

legislativo consuetudinario, se introdujo, aunque con grandes 

dificultades en paises del sistema romano-germ8nico, que se 

vieron obligados a adoptarla a travCs de figuras existentes y 

constituidas con otras caracteristicas y finalidades. 

l. 3 .1. FRANCIA. 

Aqul, tuvieron que escoger entre tres figuras: la 

subrogaciOn, la delegacibn y la cesibn de crbditcs. 

La cesibn y la delegacibn fueron desechadas porque el 

Cbdigo Civil requeria el formalismo de que el transferimiento 

fuese notificado, o bien, aceptado en auto aut~ntico, por lo 

que resul~aba muy tardada y costosa, quitándole agilidad a la 

operación <lel factor. 
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La subrogación vino a resolver los anteriores 

inconvenientes. El factor, pagando la factura, se subroga 

convencionalmente en los derechos del acreedor sobre el 

adquirente. 

1.3.2. ALEMANIA. 

En el derecho aleman, el factoraje se introdujo dando al 

intercambio de consentimientos el mismo efecto de la cesibn 

créditos entre las partes, frente a terceros. 

1.3.3. BELGICA. 

En este pais la situa~ibn se resolvib por mooio de la 

promulgacibn de una ley (30 de abril de 1958), que modificb 

ciertas disposiciones del Cbdigo Civil, permitiendo el 

endoso de facturas una sola vez, imponiendo la obligacibn de 

notificar el endoso. 

Esta regulacibn implica la imposicibn de un r~gimen 

especial al endoso, el cual normalmente no requiere ninguna 

formalidad como la impuesta. Debido a esta disposición el 

factoraje ha encontrado en Bélgica un desarrollo seguro . 

. 3.4. ITALIA. 

Aqu!, la introduccibn del factoraje es reciente. Hace 

diez a~os vib las primeras luces a trav~s de la cesiOn, si 
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bien como dice Frignani, no es nada fácil 8dapt.ar ·1~s :normas 

del Código Civil formadas en ciertas épocas a ta.,. realid8d 

actual, dado que el avance en la industz.·ia -Y en la 

organizacibn comercial, establece una distancia de a~os luz, 

a las exigencias del mundo de los nesocios de hoy (17). 

1.3.5. ESPANA. 

La palabra factor no es desconocida de nuestra 
lengua y aparte de la definición que de ella hace 
nuestro diccionario, sabemos que se denominaba asi 
a los que se dedicaban a recaudar tributos en las 
Indias ( 18). 

El derecho espai'íol cambio el nombre de "institor" del 

Derecho Romano, por el de factor, que aparece en la 

pragmAtica dada por Carlos I en Bruselas en el afio de 1549. 

El articulo 283 del Código de Comercio, establece el 

concepto legal de f octor como: el gerente de una empresa o 

establecimiento fabril o comercial por cuenta ajena, 

autorizado para administrarlo, dirigirlo y contratar sobre 

las cosas concernientes a él con más o menos facultades, 

segón haya tenido por convcnie.nt~ el propietario (19). 

17 Cfr. A FRIGNANI: ~ ll~lll ~ l!..l..fil!.1.1<.1 llil.L!n11n 
:t&iim !11 ~irui; en E. CASTILLO DE DEL ANGEL: En.: = .h!J::~ .... Op.cit., p. 6. 

18 EDUARDO BERHUDEZ RUIZ: El f~g; en E. Bermudez et 
alii: ll~Yf!.S !~ ilil Í-i1lfil'.ls;.imn.i..fill.!&; Asociacion para 
el progreso de la Direcci6n, Madrid, p. 36. 

19 Cfr. JOAQUIN GARRIGUES: .cID:fil/ lÍ!l !l~l.'..!l!ili2 ~~n.tll; 8va. 
ed., revisada con la colaboraciOn de Alberto Bercovitz, 
reimpresión, Porrda, México, 1987, ler. tomo, p. 664. 
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De lo anterior se puede concluir que la cualidad 

principal del factor es la de representante del comerciante, 

por lo que sobre el comerciante recaen todas las obligaciones 

contraidas por el factor y tambien las reclamaciones que 

hayan respecto a las mercancias. 

En 

factor 

cambio 

el contrato de factorla, 

acttia 

de una 

por cuenta de quien 

retribucibn. Se 

siguiente manera: 

1.3.5.1. FACTOR SERVIDOR. 

factoraje o respons10n 

recibe instrucciones, 

puede clasificar de 

el 

a 

la 

Es la relacibn en la que el factor es un criado a sueldo, 

que cumple absolutamente todas las instrucciones de su patrOn. 

1.3.5.2. FACTOR COMPANIA. 

Aq~l el factor es un socio industrial, que aporta trab~ 

jo a la empresa, no capital, y recibe su participaciOn. 

1.3.5.3. FACTOR SIN EXCLUSIVA. 

Intermediario que mantiene relaciones estables y perma-

nentes con su patrón, en forma exclusiva, por un tiem-

po determinado, retribuy&ndosele en proporciOn a las ventas 

realizadas. 

Todo factor debla llevar libros de comerciante, aun-

que no lo fuera (como el factor-servidor), mismos que se co

tejaban con los del patrón. 
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1.4. CLASIFICACION DE LAS EMPRESAS DE FACTORAJE. 

Alrededor del mundo y con lo antigua que es la practica 

de esta figura, hay diversos criterios de clasificación del 

factoraje de entre los que mencionaré algunos. 

1.4.l. SEGUN EL TIPO DE SOCIEDAD DE FACTORAJE. 

1.4.l.l. COLONIAL FACTORING (FACTORAJE COLONIAL). 

Se refiere al factoraje practicado en la época de la 

colonización de América, entre finales del siglo XV y finales 

del XIX, el factor desarrolla un rol de distribucibn de 

mercanc1.a 

principal¡ 

desuso en 

actuando como comisionista y depositario 

esta forma es el origen de la figura y 

la actualidad, el trade factor 

comisionista) 

financiero) . 

evolucionb en finance factor 

1.4.l.2. OLD LINE FACTORING (FACTORAJE TRADICIONAL). 

de su 

esta en 

(factor 

(factor 

En esta modalidad, el factor aparece corno cesionario de 

los cr0di tos, asumiendo una funcibn de gestibn, asuncibn d•) 

riesgo de insolvencia (es decir, ronuncia a todo recurso 

contra sus clientes), y financiación, a cambio de una 

comisión. 
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1.4.1.3. NEW STYLE FACTORING O FACTORING NEW LINE (FACTORAJE 

NUEVO ESTILO l . 

Es muy similar al anterior, pero abarca complejos 

servicios financieros (non notification factoring, undiclosed 

factoring, confirming, commercial financing, entre otros). 

Se puede decir que aquí pocos elementos distinguen al factor 

del banquero. 

En los paises europeos existen dos categor1as de 
factores: 
1. El New-line factor, q•_ie es una sociedad de fact.Q 
ring creada en el seno de un organismo bancario pr~ 
existente y que forma un departamento especializado 
del banco. 
2. El Old-lino factor, o factor no integrado. En lo 
que se refiere a la gestión, no depende directamen
te de los bancos, pero mantiene relaciones financi~ 
ras con bancos y organismos financieros, ya que el 
desarrollo normal y deseado de sus negocios le obli 
ga a recurrir al crédito. De cualquier manera, con 
sorva su independencia respecto a los bancos ( 20). 

1.4.1.4. CONVENTIONAL FACTORING (FACTORAJE CONVENCIONAL). 

Es una derivación del factoraje tradicional, el factor 

adquiere los créditos. los cobra, >' garantiza el riesgo de 

insolvencia, notifica al deudor que la cesibn se llevo a cabo 

y da la posibilidad al acreedor de pedir el anticipo total o 

parcial, sobre el monto de los creditos cedidos. 

En la epoca actual es el factoraje normalmen~e usado, 

dado que es el m3s completo, gracias a los s9rvicios que 

20 S. ROLIN: Op.cit., p. 66. 
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presta y la forma sumamente practica de sus financiamientos 

( 21). 

1.4.1.5. NON NOTIFICATION FACTORING (FACTORAJE SIN 

NOTIFICACION). 

En esta modalidad estb permitido, al momento de 

transmisibn de los cr0ditos, no indicar sobre las facturas 

que el pago debe ser realizado al factor; la razbn es no 

querer manifestar la transmisión llevada a cabo entre 

proveedor 

clientes 

Y factor, porque el proveedor no quiere que sus 

la interpreten como un sintoma de debilidad 

financiera del cliente del factor. 

En este supuesto, el factor presta a sus clientes todos 

los servicios inherentes a su actividad, con excGpción del 

de gestión de cobranza, por lo que la utilidad de este tipo 

de operaciOn consiste en: 

Primera: El factor asume el riesgo de insolvencia por 

parte de los deudores. 

Segunda: Finnnciacibn. mediante ant.icipo de los 

cr0ditos, y 

Tercera: Servicio indirecto de investigacibn comercial. 

En algunos paises extranjeros, se ha suscitado polémica 

21 Cfr. !bid., p. 31. 
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en cuanto a la validez de esta modalidad de factoraje, ya que 

la regulacibn de la figura jur!dica de la cesibn, contempla 

la notificacibn al deudor; m~s, en el derecho mexicano, este 

requisito sblo es necesario para que el deudor le liquide la 

deuda al nuevo acreedor directamente, lo cual no obstaculiza 

ni viola la opernción juridica de cest'~m. desde ningó.n 

aspecto. 

El Cbdigo Civil para el Distrito Federal, dispone en su 

articulo 2,836 que para que el cesionario pueda eje~citar sus 

derechos contra el deudor, debera hacer a este la notifi

cación de la cesión. 

El articulo 2,040 sefiala que mientras no se haya hecho 

la notificacibn al deudor, h~~e so libera pagando al acreedor 

primitivo. Y por su parte, el articulo 2041, ordena que 

hecha la notificación, no se libera el deudor sino pagando al 

cesionario. 

1.4.1.6. NOT1F1CATION FACTORlNG (FACTORAJE CON tlOTIFICACION). 

Es la modalidad de factoraje en que se notifica la 

transmisibn de los derechos a los deudores. Con esta 

notif icacibn los deudores quedan vinculados para con el nuevo 

acreedor, o sea, el Factor. 
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1. 4. 1. 7. "UNDICLOSED FACTORING O HONEY WITHOUT BORROWING". 

Tiene su origen en Oran Breta~a y tiene el mismo 

objetivo que el "non notification··, de que el deudor ignore 

la transmislbn de los cr0ditos. 

Su estructura ea particular, se celebran dos contratos 

entre el factor y su cliente; 

Primero: Aqui el cliente vende al factor sus mercancias. 

Segundo: En este el factor nombra al cliente, 

comisioni:Jta para la venta, y lo autoriza a 

cobrar el precio. 

Desde mi punto de vista, esta operaci6n resulta poco 

transparente, 

financiacibn, 

pues el factoraje no es un medio de 

sino de gestibn administrativa, principalmente 

y an segundo lugar, financiera, y en es~e caso particular, la 

operación es netamente de financiamiento, }'a quo el cliente 

vende al contado al factor, el que además le garantiza la 

total recuporación de su cartera, es decir, el riesgo de 

insolvencia de los deudores. 

Esta modalidad de operacibn de factoraje, es equiparable 

a la que en Mexico se lleva a cabo en la practica denominada 

"factoraje con mandato de cobranza". 

Aqul se efectüan dos contratos: 

Primero: El de factoraje, por medio del cual el cliente 

transmite al factor los derechos de crédito que tenga a su 
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favor y el factor le entrega una parte, o bien le entrega el 

valor total de los mismos, menos una comisibn. 

Segundo~ El de mandato de cobranza, a través del cual se 

le confieren al cliente facultades para que él mismo efectóe 

la cobra~za de su cartera, haciendo inmediata entrega de los 

tes recuperados a su mandante, el factor. 

1. 4. 2. DE ACUERDO A LA FORMA DE FltlANCIAMIENTO SE CLASIFICAN 

DE LA SIGUIENTE HANERA: 

1. 4. 2. l. HATURITY FACTORING (FACTORAJE AL VENCIMIENTO). 

Aqul la empresa de factoraje presta todos los servicios, 

pero desaparece el financiero, ya que el importe de los 

créditos cedidos no se anticipa, sino que se paga al 

vencimiento de las facturas libradas. 

En esta operación, al el lente no se le descuentan 

intereses por el dinero otorgado por la compra de los 

créditos, pues estos son comprados ya vencidos, o en un 

per1odo prbxirno al vencimiento, por ende, sOlo se cobra una 

comisibn calculada sobre el monto promedio de las facturas, 

el riesgo asumido y la asistencia tecnica brindada. A simple 

vista parecerla que el empresario cedente, no obtiene ningUn 

beneficio, pues los créditos le son abonados después de 

vencidos, pero no debe olvidarse que el factor ha aceptado la 

operacibn y, por lo tanto, tambi8n ha aceptado la compra de 
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los créditos, asumiendo de esta forma, el riesgo de su cobro 

ante presuntas insolvencias (22). 

En este caso hace falta una de las funciones més 

atractivas del factoraje: la del financiamiento, por eso, es-

te tipo de factoraje, es usado solo en casos esporadicos. 

1.4.2.2. CREDIT CASH FACTORING O D!SCOUNTING FACTORING 

(FACTORAJE CON FINANCIAMIENTO O FACTORAJE A LA 

VISTA). 

Aqui el servicio de financiamient.o tiene carb.cter 

esencial. Esta operaciOn equivale a una linea de descuento 

con la prestacibn de los servicios de factoraje tradicional. 

El cliente tiene derecho a exigir al factor el pago inmediato 

de las facturas qu~ le ceda, cualquiera que sea la fecha de 

su vencimiento, contra su correspondiente pago rte intereses. 

1.4.3. SEGUN EL AREA GEOGRAFICA: 

1.4.3.1. DOHESTIC FACTORING (FACTORAJE NACIONAL). 

Aqu!, proveedor y comprador residen en el mismo pats. 

1. 4. 3. 2 INTERNATIONAL FACTORING (FACTORAJE INTERNACIONAL). 

En este caso, proveedor Y comprador residen en 

22 Cfr. EDUARDO GUILLERMO COGORNO:Ifilu;J.;i :i I~Jl fil¡ l2ll 
n~ ~~ g_g~Q.i.2.lM.1.. lM§.ing.1.. rentin.g.1.. f..s.9-:tru:lng.1.. 
!a"~dit ~.ll.1..ns...i. trust !:~Qtltl.._ <;_.r_gdit <arM.i.. k!'.l.Q!i hru!; 
Meró, Buenos Aires, 1979, p. 156. 
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diferentes paises. En esta modalidad hay que diferenciar 

entre factoraje de importacibn y de exportacibn. 

1.4.3.2.1. FACTORAJE DE !HPORTAC!ON. 

Se practica cuando el cliente del factor es extranjero 

y se compromete a transmitir a un factor nacional las deudas 

que pudiera poseer sobre clientes nacionales. 

1.4.3.2.2 FACTORAJE DE EXPORTAC!ON 

Aqul el factor adquiere las deudas de que sus clientes 

son titulares, sobre deudores extranjeros. Esta practica 

resulta dificil para el factor, pues no es sencillo obtener 

referencias sobr.e sociedades extranjeras. 

1. 5. OTRAS PRACTICAS C011ERCIALES QUE SE ASEMEJAN AL FACTORAJE 

SON: 

1. 5. 1. "HILL AGENT FACTORING, DROP SHIPHENT FINANCING O DROP 

SHIPHENT FACTORING". 

Esta modalidad se dirige a ayudar a la creatividad, a ln 

iniciativa; es frecuente quo las ideas no sean explotadas por 

falta de capital; aqui, cualquier productor poteP.cial que no 

posea los medios para fabricar }' lanzar al mercado un 

producto, acude al factor y a un tercero que tenga los medios 

suficientes para lograr la produccibn. Se celebran dos 
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contratos de factoraje: 

Primero: Con quien dispone de los medios suficientes 

para lograr la producción. 

Segundo: Por el que el factor desarrollará sus funciones 

respecto a aquellos ~réditos que resulten de la 

venta de los nuevos productos. 

1.5.2. CONFIRHING O CONFIRMATION OF COMMAND (CONFIRMACION DE 

PEDIDOS). 

Es una prActica comercial conocida en Londres desde 

hace maa de un siglo; introducida en Francia en 1958, recibib 

alli el nombre de conf irmacibn de pedido. 

Consiste en el pago al contado y sin posibilidad de 

recurso de las expcrtaciones a crédito. Por lo tanto, el 

exportador está seguro del pago, pues la sociedad con la que 

firma el contrato de confirmaclOn de pedido, se compromete a 

pagarle al contndo e inmediatamente, las mercancias 

exportadas, contra entrega de los documentos de expedición. 

Si el corr1prador extranjero no respetase sus compromisos, la 

sociedad de "confirming" renunciarla a ejercer cualquier 

recurso contra su cliente, a menos que se trate de una falta 

grave de bl. 

A pesar de que ciertos autores hayan querido ver 
cierta similitud entre el confirrning y el factoring, 
quizb, simplemente por razones de homofonia, estas 
dos tecnicas se diferencian en algunos puntos. 
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Mientras que el factoring se basa esencialmente 
en una cesibn de facturas, el confirming se documen 
ta en los documentos de expedicibn. La confirmacibn 
de pedido incide generalmente, en la financiación -
de la exportación de bienes de equipo, mientras que 
el factoring incide m~s bien sobre la facturacibn -
de bienes de consumo o de servicios. (Esto no es re 
gla general, sino una di~t.inción que los hechos 
tienden a satisfacer. La confirmación de pedido -
debe ser renovada en cada nueva exportación que hay 
que financiar, mientra2 que el f actorlng es un con
trato global} ( 23}. 

1. 5. 3. FINANCIAMIENTO COMERCIAL. 

Estas empresas ofrecen a sus clientes, la posibilidad de 

no notificar a sus deudores la cesión que hacen d~ sus deudas 

a un factor, sin garantizar el buen resultado de la gestión 

de cobranza. 

1. 6. OTRAS FORMAS DE FACTORAJE QUE tlO SON SUSCEPTIBLES DE 

ENCUADRARSE CONFORME A LOS CRITERIOS HASTA AHORA 

EXPUESTOS, SON: 

1.6.1. SPLIT FACTORING {FACTORAJE REPARTIDO}. 

En esta modalidad se da la consecuencla de muchas 

empresas de factoraje, sobre la totalidad de creditos de la 

que es titular un solo cliente. 

Las empresas de factoraje entre si. de acuerdo con su 

23 S. ROLIN: Op.cit., p. 36. 



- 26 -

cliente, establecen criterios de reparto, cuantitativamente, 

o de acuerdo a las caracteristicas de los creditos. 

1. 6. 2. SPLIT !HSK FACTORING (FACTORAJE CON RIESGO REPARTIDO). 

En este caso, los quebrantos materiales sufridos por la 

insolvencia de los dsudores, son distribuidos, de acuerdo a 

lo pactado contractualmente. 

1.6.3. FACTORING BY EXCEPTJO» [FACTORAJE POR EXCEPCION). 

Se practica experimentalmente en el mercado americano, 

aqul el factor adquiere de su cedente los or0ditos cuyo 

riesgo de impago sea mayor por insolvencia de los deudores y 

por encontrarse vencidos, prestando los servicios normales de 

factoraje. 

l. 6. 4. SELECTIVE TRANSFER CREDIT (TRANSFERENCIA DE CREDITO 

SELECTIVO) . 

Esta modalidad es equiparable al "factoring by 

exception" 1 con la salvedad de que el factor no desempefta el 

servicio financiero. 

1.7. ANTECEDENTES EN MEXICO. 

Se informaba que este procedimiento se habla estado 

usando en los Estados Unicios de Horteamé:rica con bastante 
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~xito y que no se trata de un préstamo de habilitación o av!o 

ni de un sistema de crédito directo, ni de descuento, ni de 

descuento de cr0ditos an libros, sino que es un sistema "sui 

generis" do financiamiento para empresas industriales que 

ofrece mayores ventajas quo los sistemas tradicionales (24). 

Pasb ol tiempo, y cuando ya parecia haberse olv1 
dado lo comentado en la XXVII Convencibn Bancaria, 
la Cámara Nacional de la Industria del Vestido, an
te la Asamblea del Vl Congreso Nacional de In
dustriales pedia expresamente que se efectuaran es
tudios para lograr la adopcibn del financiamiento 
denominado FAC'l'ORING en México, y solicitó que tan
to la Asociación de Banqueros, como la Secretaria 
de Hacienda y Crédito Póblico, colaboraran en dicho 
estudio para que se pudiera realizar esta idea. 

A raiz de lo anterior el Banco Nacional de M0xi
co, efectub estudios muy profundos sobre el funcio
namiento del FACTORING en Europa y en Estados 
Unidos de Norteamérica, con miras a establecerlo en 
Mexico. El resultado de dicho estudio fue muy posi 
tivo al comprobar que el f inanciarniento del FACTO-
RING era requerido por sus clientes, por lo que 
constituye una compania filial del grupo para 
proporcionar el mismo, dandole la denominacibn 
social de FACTOR!NG BANAMEX, S.A., de C.'I., la cual 
opera actualmente dicho financiamien~o (25). 

Segbn informacibn de la AsociaciOn Mexicana de Empresas 

de Factoraje, A.C. (AMEFAC), los antecedentes del factoraje 

en nuestro pais son pocos y recientes, a excepción de las 

compras de cartera efectuadas en la capital de la Rep~blica, 

24 Cfr. MARIO BAUCHE GARCIADIEGO' Op.cit., pp. 291-292. 
25 HORACIO CARVAJAL PESCADOR,~lª1!lifillt~ <;\!l. f.;!s;.tQ.¡:ln.g; en 

Revista Dirección y Control, Organo de Difusión del Cole
gio de Contadores Publicos, A.C., Num. 139, Año XIV, Volu
men XIV, México, marzo de 1974, p. 21. 



- 30 -

eepecif icamente en el mercado de la Merced y en el Centro de 

la Ciudad de Hexico (28). 

Las primeras empresas dedicadas al factoraje fueron 

constituidas alrededor de los aftas sesenta, y hasta el afta de 

1960, eran sólo tres las reconocidas. En 1966, la actividad 

del factor aje adquiere gran auge. 

l. 8. ANTECEDENTES JURIDICOS EN MEXICO. 

El termino "factor" no es nuevo en nuestro derecho, pues 

el articulo 309 del Cbdigo de Comercio, establece que: Factor 

es la persona que dirige una negociacibn o un establecimiento 

mercantil por cuenta de su propietario, o que representa a 

este en todos los asuntos concernientes a la negoclacibn o 

establecimiento respectivos. 

En la practica el factor recibe el nombre de ge
rente o administrador. Puede estar encargado de di
rigir toda la negociación (gerente general), o sólo 
uno de sus establecimientos (gerente d~ una sucuL 
sal, administrador de una fab~iG~) (27). 

26 HUHBERTO-MARTINEZGARRON' ln!Qrm<ii;i!m nmrni<i=ll g.)2~ _¡,], 
üi~~; en Revista AHCP de la Contaduría PUblica Mexi
cana; Memoria XV Convención Uacional de la Contadur:l.a 
Pública Mexicana, la modernización de ln información em
presarial y la intervención del Contador Público, Queré
taro, 1989, p. 37. 

27 ROBERTO L. MANTILLA HOLINA'D~i;bg ~~i;l!nt.i.l; 22a., ed. 
Porrua, México, 1962, p. 160. 
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El articulo 310, del citado ordenamiento, exige la 

formalidad de que se otorgue por escrito el poder del factor. 

Al respecto cabe mencionar que el artlculo 309 del 

mencionado código 1 considera factor al que estA autorizado 

para contratar y al que tiene la dirección de la empresa, 

cuyas facul~ades son técitas. 

Como se deduce de lo anterior. el ''factor'' se encuentra 

integrado en nuestro Derecho, desde hace mucho tiempo, por lo 

menos desde enero de 1890 que es la fecha en que entrb en 

vigor el Código de Comercio actual, publicado el 15 de 

septiembre de 1889. 

E~ta figura, reconocida en el Cbdigo de Comercio 1 no es 

exactamente 

aunq,ue su 

históricos, 

en la que se centra la presente tesis, ya que, 

naturaleza y probablemente sus antecedentes 

no sean totalmente ajenos n los de "las empresas 

do factoraje financiero" 1 contempladas en la Ley General de 

Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito, juridica 

y prActicamente si lo son. 

En primer lugar, porque ol "factor'" del Cbdigo do 

Comercio constituye una reminiscencia del Código EspaHol, del 

que se copioron varios de los artlculos que lo regulan en 

nuestra normatividad mercantil, en la que el factor es 

considerado como un simple mandatario de su principal, sin 
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ningdn atributo personal. Aunque el articulo 311 del Código 

de Comercio, estipula que el factor puede actuar en nombre 

propio, o en el de su principal, quedando an el primer caso 

perBonalmente obligado¡ no asi en el segundo. 

Acertadamente critica Felipe de J. Tena la parte final 

del articulo 311. 

De "infeliz ai'\adidura" la califica, y con razbn¡ pues 

del hecho de que el Cbdigc Espai'\ol, prevea los actos que el 

factor celebre en nombre propio, no puede inferirse la 

legalidad de tal actuación, que expresamente consagra el 

Cbdigo·Mexicano, aparthndose del Cbdigo Espai'\ol, que se tomb 

como modelo y conforme al cual, el fact.or debo obrar siempre 

en nombre de su principal (28). 

Y, en segundo lugar, porque la regulaciOn de las 

empresas de factoraje financiero de la Ley General de 

Organizaciones y Actividades Auxiliares del Credito (LGOAAC), 

surgió por la necesidad de regir una situación de hecho, que 

habia surgido en la prActica y quo eran estas empresas, cuyas 

funciones, estructura y personalidad, distan mucho de las del 

factor del Código de Comercio, entre otras cosas porque: 

Tienen personalidd y capacidad juridica propias; en 

28 ~'ELIPE DE J.' TENA: )2ru:§l;M tl.eJ:l;ªDlll t1!2.U=; 6a. , ed. , 
Porrba, Hexico, 1970; en R.L. MANTILLA HOLINA: Op.cit. ,pp, 
162-163. 
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decir, actóan por su propio derecho. 

Son personas morales, exclusivamente, con una 

infraestructura suficiente para llevar a cabo las funciones 

que ofrecen a sus clientes. 

En M6xico, juridicamente, la primera vez que se habla de 

"Sociedades de Factoraje", es en el Diario Oficial de la 

Federación del 31 de julio de 1989, en que se publica la 

circular 10-125, emitida por la Comisibn Nacional de Valores, 

con fundamento en las atribuciones que le confiere la Ley del 

Mercado de Valorea, de procurar el desarrollo equilibrado 

del mercado do valores. Dicho circular trata sobre las 

disposiciones aplicables al papel comercial que suscriban las 

sociedades dedicadas al factoraje. En dicha publicación se 

seflalan ciertos aspectos, completamunte nuevos, que empiezan 

a dejar ver la silueta de lo que mas adelante se tipifica 

como "Empresas de factoraje financiero". 

El de enero de 1990, en el Diario Oficial de la 

Federación, se publicó un decreto por el qLte se reforman, 

adicionan y derogan diversas disposiciones de la Ley General 

de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito, 

contemplándose por primera vez, a las "Empresas de Factoraje 

Financiero", sus requisitos de constitucibn, est.ructura, 

funciones, etc. 
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La expedición de esta regulación en la LGOAAC. nace como 

una necesidad, a una realidad que se estaba viviendo en el 

pala, que era el enorme desarrollo emprendido por las 

empresas de factoraje financiero. 

Su existencia y actividades, se encor.traban reguladas 

por ordenamientos genCricos, que no enmarcaban, ni 

lejanamente, su varadera naturaleza juridica. 

Esta situación, provocaba gran incertidumbre entre la 

gente, que de alguna u otra forma tenia contacto con el 

factoraje, y cada quien tenia su criterio, interpretación )• 

concepto del mismo; todos diferentes entre si. 

Ahora bien, si se toma en cuenta que el factoraje es una 

figura compleja, las dificultades y polbmicas que acarreaba 

la delimitación de su naturaleza eran móltiples. 

El hecho de que cualquier actividad o empresa, se 

desarrollen al abrigo de disposiciones concretas de derecho, 

eres seguridad y certidumbre, mAxime en nuestro sistema 

juridico escrito, en el que lo que no se encuentra de

bidamente tipicado "no existe". 

1.9. CONCEPTO. 

Entre una determinada figura juridica practicada ayer, y 

otra llevada o cabo hoy, pueden existir oimilares detalles, 
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nunca existirá una identidad concreta, por ello, resulta 

dificil identificar y se~alar con exactitud el camino, que 

aparece como un laberinto, que nos permita conocer la 

verdadera historia del factoraje. 

Atendiendo esta afirmacibn, podria parecer inOtil la 

intencibn del present9 capitulo de buscar los antecedentes 

del factoraje, en el Derecho Romano 1 por ejemplo. 

Sin embargo, en el afAn de encontrar el verdadero origen 

de la figura, objeto de la presente tesis, se pueden observar 

varias coincidencias, en los distintos lugares del mundo, en 

que se han llevado a cabo practicas comerciales similares al 

factoraje. 

Esta figura, siempre se ha desarrollado en Bpocas de 

prosperidad económica, que consecuentemente exigen, la 

creacibn de mecanismos comerciales dinhmicos, como el 

factoraje. Se puede hablar de Fenicia, Roma, el Reino Unido, 

etc. 

Por otra parte, el factoraje no es una estructura 

simple, 

facil 

que tenga un objeto determinado, y por 

de identificar; m¿,,s bien constitllYe una 

lo tanto, 

estructura 

compleja, que comprende la pre5tacibn de t.oda una serie de 

servicios especializados. 

El hecho de su complejidad hace mas dificil su 

identificación, a través de la historia y de los lugares del 
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mundo, pues en cada uno se puede distinguir un elemento 

común, o varios, pero no todos lo que lo contituyen. 

No obstante lo anterior, pienso, que si bien es cierto 

que el factoraje, en el sentido en el que es entendido hoy en 

dia, no tiene un antecedente directo a lo largo de nuestra 

historia jurldica, situacibn que no es privativa de Mexico; 

tampoco surgi6 en forma espontanea, ni en nuestro pais, ni en 

ninghn otro que se encuentre en el mismo supuesto, pues en 

todos los casos ha ~ido impor~ado de los paises en donde si 

tiene una amplia trayectoria práctica. 

Rastreando en la historia del Derecho Mexicano, no se 

encuentran vestigios de estructuras legales, similares a las 

practicadas en la época de la colonia inglesa, que 

constituyen el antecedente del factoraje mod~rno. 

El factoraje en H6xico, juridicamente, habia sido una 

estructura ajena y desconocida, hasta el 3 de enero de 1990. 

No as! practicamente, pues desde mucho antes de esta 

regulacibn, da hecho existla y se practicaba con gran exito. 

como: 

La Enciclopedia Britbnica, define a la palabra factor 

Una sociedad mercantil que presta a los fabrican 
tes y distribuidores de bienes, determinados servi
cios especializados, relativos a los aspectos finan 
cieros, el crédito, los cobros y la contabilidad (29). 

29 Jidu:.yclopaediª I!r~1lllln1J;ª (Trad.del ingles por Ha. Yolanda 
Fhlix L.); Encyclopaedia Britannica, E.U.A., 1969, Tomo 9, 
p. 29. 
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En México, "Empresas da factoraje financiero" son las 

sociedades que tienen por objeto, la adquisicibn de los 

derechos de cr0dito, generados por las operaciones 

comerciales normales, de los productores de bienes y/o 

servicios. Prestando a los clientes un conjunto de servicios 

administrativos. consistentes en la gestibn y cobranza de 

dichos derechos de crédito. 



SUMARIO. 

CAPITULO II. 

2.1. LAS SOCIEDADES DE FACTORAJE. 
2.1.l. ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA. 
2.1.2. FRANCIA. 
2.1.3. BELGICA. 
2.1.4. ALEMANIA. 
2.1. 5. ESPA!lA. 
2.1. 6. MEXICO. 

2.2. EL CONTRATO DE FACTORAJE. 
2.2.1. EL REINO UNIDO. 
2. 2. 2. ITALIA. 
2.2.3. FRANCIA. 
2.2.4. ALEMANIA. 
2.2.5. BELGICA. 
2. 2. 6. ESPANA. 
2.2.7. ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA. 
2.2.8. ARGENTINA. 
2.2.9. KEXICO. 

2.3. CONSIDERACIONES COMPARATIVAS. 

2.4. CUADRO COMPARATIVO DE LOS 11ECANISHOS JURIDICOS ADOPTADOS 
POR LOS DIVERSOS PAISES PARA LA TRANSHISION DE DERECHOS 
AL FACTOR. 

2.5. CUADRO COMPARATIVO DE LOS PRINCIPALES ASPECTOS 
CONTENIDOS EN CONTRATOS DE FACTORAJE DE DIVERSOS PAISES. 



- 39 -

CAPITULO I I. 

~ FACTORAJE FINANCIERO EN D~BEJ:)!:!Q ºQtl~l!BAQQ~ 

2.1. LAS SOCIEDADES DE FACTORAJE. 

2.1.1. ESTADOS UNIDOS DE NORTEAHERICA. 

Hasta 1965, sblo un pequeño nllmero de bancos situados 

fue'ra de Nueva York, hablan estalecldo division13s de 

factoraje operadas por bancos. Pero en enero de 1965, uno de 

los más grandes bancos de Nueva York, compró intacta 

"Hubshman Factors Corp.", una sociedad de factoraje antigua y 

bien establecida comercial y financieramente, erigiendo su 

adquisición como una rama especializada del banco. 

Este evento sei\alb el principio de iJ.na nueva era en la 

historia del factoraje. 

A principios de 1968, el "First Pennsylvania Bank and 

Trust Co." 1 empleó a experimentados ejecutivos en fact.orajo y 

constituyo su propia divisibn de factoraje. Poco despues 

"The Philadelphia National Bank", adquirib el "Congress 

Factors Ca.", y la instituyó corno subsidiaria. En marzo de 

1968, el "Chemical Bank New York Trust Co adquirió "L.F. 

Dommerich and Co. lnc. · una compañia de factoraje 
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tradicional. Pocos meses después, "Bankers Trust Co. ", 

siguiendo una ruta similar compró otro factor "Coleman and 

Co. ", y en enero de 1969, el "Chas e Hanhattan Bank" adquirió 

"Shapiro Brothers Factors Co. •·. 

Indudablemente, abn no hemos visto el final de la 

trayectoria emprendida por los bancos comerciales por entrar 

al campo del factoraje y las finan~as comerciales f30J. 

En los Estados Unidos de America, los factores -
tienen oficinas muy importantes con numeroso perso
nal, puesto que en realidad son instituciones finau 
cieras (31). 

El credit man (hombre de crbdito), es la clave del 

éxito en el contrato de factoraje, ya que debe de tomar 

decisiones rhpidas, casi instantane-as sobre grandes 

cantidades de dinero, ¡.ie&ra que el clieuLe del fact..or reciba 

el eficiente servicio a que tiane derecho. 

AUn cuando se emplean los medios convencionales del 

credito, el alto grado de especiali~acibn permite el 

desarrollo de una habilidad excepcional para aprobar o negar 

el crédito. 

La mayor parte de los factores los E.U.A., estbn 

organizados como sociedades anónimas; sin embargo, todavla 

30--Cf~--rRWI~~AiTO~ tlgQ~Kn f9Gt9rins (trad. del ingles 
por Ma. Yolanda FClix L.} ;American Managcment Association, 
1969, pp. 103-104. 

31 H. BAUCHE GARC!ADIEGO' Op.cit., p. 297. 
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hay algunas bajo la forma de sociedades en nombre colectivo 

que ora su forma tradicional de organizacibn. 

Cualquiera que sea su forma, su organización interna es 

bastante uniforme con varios departamentos, numeroso 

personal, oficina5 normales para promocibn, contabilid&d, 

cobros, administración, oficinas especializadas como la de 

"Cr6dito", "Cuentas de Ventas" que prepara las cuentas del 

mismo nombre, ''Cuentas Corrientes··, "Departamento de 

Anticipos" ( 32). 

Rodgers, nos dice que los factores no han alcanzado, en 

los Estados Unidos de Norteam6rica la posición para obtener 

fondos de que gozan las compafilas de financiamiento de ventas 

( sales finance companies ). Indica que éstas, obtienen 

préstamos de tres o cinco veces su activo neto, mientras qud 

los factores solo obtienen prestamos que varian de la mitad a 

una y media veces su activo neto. Por lo tanto, los factores 

emplean sólo una minima proporción de capital prestado por 

bancos y por otras fuentes 1 siendo mAs importante fuente 

de capital, los saldos crediticios de las cuentas corrientes 

que mantienen con sus clientes. 

Los documentos de crédito firmados por los consu~idores, 

que exigen las compañias de financiamiento de ventas, son 

32 Cfr. Ibid., p. 298. 
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preferidos como Ultima garantia a las "cuentas por cobrar", 

registradas en libros a cargo de los compradores, sobre los 

cuales depende directamente el factor (33). 

Segdn datos de la Asociación Mexicana de Empresas de 

Factoraje, A.C. (AMEFAC}, en E.U.A., existen cerca de 40 

empre5as de factoraje, pero la mayoria de las operaciones se 

concentran en 14 compañias. También sefiala que el factoraje 

no está considorado como una actividad primordialmente 

financiera, sino como una funcibn esencialmente comercial. 

Sin embargo, algunas de las empresas de factoraje más 

eficientes pertenecen a grupos bancarios y han desarrollado 

innovaciones que les permiten ampliar su gama de servicios. 

Las firmas norteamericanas est.án actualmente 

especializadas, concentrándose en la industria textil, del 

calzado y tiendas departamentales; cuentan ademas con amplio 

conocimiento e información estadistica sobre dichos sectores. 

La legislación comercial es más avanzada y las prácticas 

de cobranza son a través do correo o medios electrónicos. 

Sus ventajas competitivas se basan, en parte, en 

avan~ados sistemas de comunicaciOn que aceleran la toma de 

decisiones e incrementan la calidad de los servicios. 

En servicios de factoraje las empresas no enfrentan 

33 Cfr. RAYHOND RODGERS: Am.il~D fin~~ill.l. ln.li:U!l!l:J.Qll§; en 
H. BAUCHE GARCIADIEGO: Ibid., p. 303. 
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restricciones legales inter-estatales para realizar sus 

operaciones. 

2.1.2. FRANCIA. 

En este pais las disposiciones juridicas que regulan a 

las sociedades de factoraje, son demasiado rigidas. 

En junio de 1984 1 el Banco de Francia, decidió que las 

sociedades de factoraje dcbian ser consideradas como bancos u 

organismos financieros. 

La implicaci6n de lo anterior, es que para obtener la 

calificacibn de establecimiento financiero, hay que cumplir 

con toda una serie de requisitos sebaladcs en las leyes 

respectivas, la Comisión de Control de Bancos y la Central de 

Riesgos del Banco de Francia. 

Con arreglo a lo prescrito en lns loyes citadas, 
los factores deben presentar una solicitud d~ reco
nocimiento y registro en el Consejo Nacional del 
Crédito¡ igualmente deberán constituir un expedien
te, que será sometido a la asociación profesional -
de establecimientos financieros, con vistas a obte
ner su adhesiOn a esta asociaciOn (34). 

Para implantarse en Francia ~obre una base juridica 

válida y sólida, las sociedades de factoraje tuvieron que 

superar diversas dificultades. 

Buscaron, entre las tCcnicas de transmis!On de deudas, 

alguna que pudiera ser aplicada al factoraje. Finalmente, el 

34 S. ROLIN: Op.cit., p. 76. 
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factor adquiere la calidad de subrogado y 1 como tal, es 

propietario del credito que le ha sido transmitido, con todos 

sus derechos y obligaciones. 

Lo que m~s les preocupaba a estas sociedades, era: 

Primero: La obtencibn de garant1as suficientes, lo que 

han solucionado recurriendo al seguro de credito. Y, 

Segundo: Estar capaci~ados para la prestación de todos 

los !'ervicios relativos a la gestión de cobranza y 

financiamiento. Sobre este particUla1·, cabo mencionar que las 

sociedades de factoraje, no estan autorizadas para obtener 

fondos directamente del pUblico inversioniata, por lo que 

recurren al crédito. bancario, aunque este no es ilimitado. 

El hecho de que el factoraje no tenga una regulaciOn 

especifica como tal, de que se tenga que recurrir a figuras 

juridicas an8logas para documentar su operacibn, constituye 

una laguna que provoca confusibn, y por lo tanto, frena su 

desarrollo. 

En Francia, otro obst~culo. es la novedad de la 

operacibn, ya que los comerciantes estan aco5tumbrados al 

descuento comercial y resulta dificil cambiar de costumbre; 

asi como el desconocimiento de lo que es el factoraje, por la 

falta de publicidad en torno a la figura. Otro impedimento 

lo constituye la mentalidad de las empresas europeas, el 

aislamiento de sus mercados; cada pais guarda secreto 
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celosamente sobre el funcionamiento de sus mercados 

interiores, sus empresas y sus practicas comerciales (35). 

2. l. 3. BELGICA. 

Aqui, las sociedades de factoraje deben obtener el 

reconocimiento del Ministerio de las Clases Medias, no caen 

dentro del control de la reglamentación bancaria; son 

consideradas como instituciones financieras. 

El factor es una sociedad que dispensa principal 
mente unos servicios, siendo el crédito un aspecto 
importante - por eupuesto -, pero no obstante, s~ 
cundario, de su actividad (36). 

2.1.4. ALEMANIA. 

En la RepUblica Federal Alemana, las sociedades de 

factoraje, tienen ~~tatutos de bancos. 

2.1.5. ESPARA. 

En Espafia, no existe un ordenamiento jurldico que rija 

el funcionamiento y los efectos del contrato de factoraje, 

por lo que se lo puedo considerar dentro de la categoria do 

los contratos innominados o atlpicos. 

Las sociedades de factoraje españolas, tienden a 

repartir sus actividades por mitad, entre las operaciones 

dedicadas a la exportacibn y las dedicadas a la importacibn. 
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Abarcan bAsicamente las ramas de productos textiles, 

confeccibn, farmac~utica, jugueteria, muebles, plasticos, 

electrbnica, libros, maquinaria y equipo y herramientas. 

En Espafia esta permitido acudir a la obtencibn de fondos 

del pti.blico inversionista. El grupo "Heller Espai'l.ola", puso 

en circulaciOn en el mercado espafiol un empréstito obligato

rio, destinado a financiar operaciones de factoring ( 37). 

Los obstáculos con que se tropieza su expansión son: la 

incomprensión de sus beneficios por falta de conocimiento, 

arraigadas tradiciones comerciales, costos, etc. 

Desde el punto de vista juridico, nuevamente encontramos 

que la ausencia de normatividad que rija expresamente las 

operaciones de factoraje, crea confusibn y dificulta su 

desarrollo. 

Por otra parte, existe el peligro de que las empresas de 

factoraje se asimilen a las financieras tradicionales y 

asi, someterlas a sus exigentes disposiciones, por lo que se 

falsearla su comprensibn y cortaria su evolucibn. Este 

peligro se descarta cuando se asimila que una sociedad de 

factoraje no es una empresa financiera propiamente dicha, 

sino un organismo especializado en la prestacibn de una serie 

de servicios, entre los que figuran también, la dedicación a 

37 Cfr. Ibid. , p. 178. 
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la gestión financiera (38). 

Aparentemente, a partir de los a~os setenta, este peli

gro ha desaparecido, pues en la actualidad hay varias socie

dades de factoraje consolidadas; el factoraje ha alcanzado 

cierto grado de madurez y ha sido aceptado como un complejo 

necesario de servicios. 

2.1. 6. MEXICO. 

En Mbxico, con la aparición del decreto de regulación de 

las empresas de factoraje financiero, el 3 de enero de 1990, 

la operación del factoraje que ya habla proliferdo con gran 

auge, encuentra su cauce legal, para desarrollarse y 

evolucionar con seguridad. 

De dicho ordenamiento, se desprenden los requisitos para 

la ostructur~ de las empresas de factoraje financiero, los 

que se trataran en el penúltimo capitulo da la presente tesis 

y de los que se pueden enunciar: 

En primer lugar, 

Sociedades AnOnimas 

estas empresas deben constituirse como 

o Sociedades Anbnimas de Capital 

Variable. La Secretaria de Hacienda y Credito Püblico (SHCP) 

determinará los montos de su capital. 

Un segundo aspecto, es que estas sociedades, requieren 

autorización de la SHCP, para su constitución y operación. lo 

36 Cfr. !bid., p. 191. 
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que les da la naturaleza Juridica de organizaciones 

auxiliares del crédito. 

Un tercer aspecto, lo constituye la d~terminacibn de 

los montan del capital social, asl como la sujeción de 

estas empresas a la inspección y vigiliancia de la Comisión 

Nacional Bancaria, entre otros ... 

2. 2. EL CONTRA TO DE FACTORAJE. 

2.2.1. EL REINO UNIDO. 

De la Gran Breta~a es de donde volvi6 partir el 

factoraje a la conquista de Europa. En el siglo XIX, en los 

orígenes de la jurisdicción británica, 190 materia de 

factoraje, se encuentran las "Factor' s Acts ·· pero no se 

puede afi1·mar que sean las disposiciones que rigen al 

factoraje moderno, porque han sido reemplazadas por la 

"General Property Legislation" de 1925. 

Aqui, el factoraje es conceptuado como la compra de 

cartera de sus clientes, al proveedor. La configuraci6n de 

esta operación requiere de dos elementos: 

Primero: Un documento mediante el cual el acreedor cede 

sus deudas al factor, y 

Segundo: Notificaci6n al deudor, comunicb.ndole esta ce

sión de deudas. 
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2.2.2. ITALIA. 

En la peninsula itálica, en un principio, el factoraje 

se equiparb al descuento, por su carhcter financiero. 

Posteriormente, se considera que la operacibn no consiste 

dnicamente en su carácter financiero, sino que implica un 

complejo de servicios. 

Finalmente, el contrato atipico e innominado del 

factoraje, se instrumenta a través de la figura juridica de 

la cesión y en base a la siguiente disposición: 

El particular tiene la facultad de cumplir actos 
que no pertenezcan a tipos, que no tengan discipli
na legal, siempre que se trate de intereses que am~ 
riten una tutela segón el ordenamiento juridi
co (39). 

La figura de la cesibn de cr6ditos adoptada por los 

factores italianos, permitia la posibilidad de una cesibn 

global de créditos tonto actuales, ~orno futuros. 

La jurisprudencia de la Corte de Cassazione exige, ante 

la cesión de un crédito futuro. la existencia de un contrato 

base del que se cause el credito cedido como futuro, 

anulando, sin fundamento legal explicito, cualquier otra 

forma o criterio de determinabilidad del objeto, es decir, 

del credito futuro, y limitando enormemente las posibilidades 

en materia de contratacibn sobre cosas futuras (40). 

~~C-oGORNclGUILLERMO;-Op.cit., p. 176. 
40 Cfr. J.A. GARCIA-CRUCES GONZALEz, ~l ~2nt~ªtQ ... ' p.43. 
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Conforme al articulo 1264 del Código Civil, se 
requiere la obligación de notificar al deudor la 
sustitucibn y otorgar fecha cierta a la noti
ficacibn a fin de tener derecho contra terceree con 
interes sobre el credito cedido. Se ha propuesto 
como remedio y mediante crflacibn jurisprudencial 
que la notificación y la fecha estaban sufic:tente
mente cubiertas con la remisibn por parte dal -
factor de una carta certificada dando se informará 
de la miama (H). 

Esta formalidad no resulta efectiva, ni practica en una 

transacción comercial masiva, como es el factoraje, porque si 

un tercero reclamase judicialmente su derecho sobre el 

crédito, seria necesaria la fechaciencia del contenido de la 

misiva, lo que sblo se conseguiria, expidiendo la misma ante 

fedatario püblico, que de fe de su conter.ido. 

Un problema que surge aqui, es la notificacibn al deudor 

de la cesibn de un credito futuro, porque parece que no es 

posible, ya que log medios de publicidad exigen un objeto 

actual. 

No obstante, el hecho de comunicar, de hacer del 

conocimiento del deudor, no implica ning1\n efecto de tipo 

publicitario frente a tercero5, por lo que en conclusión, si 

es posible la notificación al deudor. 

El Cbdigo Civil italiano, permite la posibilidad de 

cesibn de un crSdito futuro, pero la validez de la cesibn 

depende de que el objeto del negocio sea determinado o 

41 E. CASTILLO DE DEL ANGEL: Op.cit., p. 25. 
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determinable: 

Primera: Le cesibn de los crbditos y los créditos, so r~ 

fieren a una actividad productiva especifica. 

Segunda: Principio de globalidad. 

Con ambos requisitos la determinabilidad se cumple (42). 

Entre los autores italianos se ha producido una 

estructuraciOn d~l factoraje como un contrato previo a otros 

posteriorea de cesibn de cada cz:Bdita. 

Asi, la estructura jur1dica del factoraje, se compone do 

dos momentos: 

Primero: El contrato de factoraje normativo, marco prep9 

ratorio de los posteriores. 

Segundo: Los contratos de cesi6n de cr0ditos, que dan 

cumplimiento a lo estipulado en el contrato nor 

mativo. 

En conclusibn, desde el punto de vista tebrico, 
con importante$ ventajas en la prhctica, es posible 
entender que en el ordenamiento juridico italiano 
el factoring supone una cesión global de los crédi
tos futuros del cliente cedente, por lo que se tra
ta de un contrato definitivo y sin fragmentacibn al 
guna (43). 

2. 2. 3. FRANCJA. 

En un principio los factores franceses intentaron 

42 Cfr. J.h. GARClA-CRUCES GONZALEZ: ll2~ªá .§JlQIª gl ~.QD!l;ª~º 
® ~g ª11 lli!l.Ü!,; RDBB, Numero 25. 1987, p. 123. 

43 J.A. GARCIA-CRUCES GONZALEZ: Op.cit., p. 126. 
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buscar, entre aus diversas técnicas de transmisión de deudas, 

alguna que hubiese podido ser aplicada al factoraje. 

La cesibn de deudas, por ejemplo. prevea que toda cesibn 

debe ser constatada por la redaccibn de una oscritura 

póblica, con intervención de un funcionario público o de un 

abogado ( 44) . 

2.2.4. ALEMANIA. 

Aqui la cesibn de derechos se realiza mediante un simple 

intercambio de consentimientos. Cualquier sociedad puede 

comprar facturas sin permiso de las autoridades competentes. 

Alemania es un pais Optimo para la prbctica del 

factoraje. 

Principalmente se pueden distinguir: 

Primero: "Echtes factoring", y 

Segundo: "Unechte5 factoring" 

Primero: Echtes factoring (factoraje con prestación de 

servicios de garantia), es una venta de créditos en donde se 

paga anticipadamente el precio de los mismos (servicio finan-

ciero). 

Segundo: Unechtes factoring (factoraje sin prestaclbn 

de servicios de garantia), un préstamo en el que la 

transmisión crediticia lo es a efectos de garantia (45J. 

44 S. ROLIN' Op.cit .. p. 98. 
45 Cfr. J.A. GARCIA-CRUCES GONZALEZ,~1 sont~:!;g ... , p. 44. 
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2.2.5. BELGICA. 

La base del contra~o de factoraje es una cesibn de 

deudas, el contrato es comercial, consensual, sinalagmático, 

a titulo oneroso y de ejecución sucesiva (46). 

factores belgas, dispusieron especialmente 

mecanismos juridicos tales como la normativa especial 

reguladora del giro y endoso de la ísctura, que convierten en 

una figura más práctica y segura a la cesión de créditos 

ordlna.ria. 

Se exige la notificacibn del endoso al deudor frente al 

que se libra la factura. 

2.2.6. ESPANA. 

En este pals ibbrico, no oxiste ordenamiento juridico 

que rija el factoraje, por lo que aqu1 cae en la categoria 

de los contratos innominados o atipicos. 

El contrato de f actor1ng es fundamentalmente un 
acto de buena fe. en el que las dos partes se en 
~ienden armoniosamente para conjugar sus intereses 
por coman acuerdo ( 4 7). 

Recientemente se ha reconocido la figura del factoring 

en el Reglamento del Impuesto de Tráfico de empresas. 

También la ley 47/66 se refiere 3. las sociedades de fact.oring 

expresamente, dejando exentas del impuesto sobre las rentas 

46 Cfr. S. ROLIN: Op.cit., p. 107. 
47 S. ROLIN: Ibid., p. 184. 
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del capital a las sociedades cuya actividad consiste en la 

gestibn de cobro de creditos de sus clientes, por concepto de 

intereses por el anticipo de fondos a cuenta de dichos 

créditos (48). 

2.2.7. ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA. 

En este pais, en cuyo seno el factoraje ha alcanzado su 

mayor evolucibn, desarrollo y expansibn, curiosamente, el 

contrato de factoraje no tiene legislacibn especial. 

Desde 1923, las deudas podian ser libremente objeto de 

cesión en los E.U.A. 

No obstante, segOn cada estado, las formalidades de 

cesibn eran diferentes, lo que provocaba confusibn, por lo 

que se requeria una uniformacibn de las reglas que regian el 

comercio interior de los E.U.A. 

Estas normas fueron agrupadas en el Uniform Commercial 

Code (Código Comercial Onifome UCC), que ha sido adoptado 

casi por la totalidad de los estados norteamericanos. 

De este ordenamiento se desprende: 

En el contrato de factoraje, la cesiOn realizada 
es eficaz y válida, siempre que se de el depósito -
del "financing statement" en una oficina pdblica 
competente, sin que ello implique registro o se de
ba especificar el contenido del acuerdo. Sin embn~ 
go, para que el factor goce de un privilegio sobre 
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el saldo resultante de la cuenta de los deudores de 
su cliente (lien), es necesaria la inscripcibn en 
un registro publico (491. 

Tambi0n prevee la notificacibn de la cesibn de la deuda. 

Otras disposicionen del UCC, son que: 

Primera: Después de la cesión de la deuda, el cliente no 

puede modificar las condiciones de venta sin el acuerdo del 

factor. 

Segunda: El comprador no puede oponerse a los derechos 

que tiene su proveedor de ceder la deuda. 

Tercera: Para toda operacibn el factor dispone de un 

fondo de reserva, en caso de falta del cliente. 

En cuanto a garantlas: 

Primera: El factor, como acreedor privilegiado de los 

importes que generen las operacionor., queda protegido contra 

toda accibn de los acreedores de los clientes¡ por ejemplo, 

en caso de quiebra; sin embargo, cabe mencionar que pueden 

haber otros acreedores privilegiados que dejen sin efecto el 

privilegio del factor. 

El factor conserva cierto derecho sobre las mercancias 

que el deudor podrta haber devuelto o rechazado, lo que tiene 

de ventaja es, que en caso de quiebra, estas mercancias no 

caigan automáticamente en la masa de los activos del 

49 J.A. GARCIA-CRUCES GONZALEZ: !i;l QQil1!'.SJ.Q ... , p. 63. 
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quebrado, sino que permanezcan en una situación completamente 

ventajosa para el factor, quien además, es acreedor del 

quebrado ( 50) . 

Como puede verse, a pesar do las dificultades de 
uniformización juridica aparecidas en los primeros 
momentos del UCC, ha solventado numerosos obstScy 
los y ha proporcionado una base sólida y valedera 
para las operaciones de factoring. Has aün, esta 
ley ha organizado las carant1as de los factores y, 
en este campo, hay que reconocer que ha ido bastan 
te mas lejos que lo que se otorga en nuestros pai
ses en materia de seguro de crédito (51). 

En cuanto a la operación: 

El fabricante debe someter la consideracibn del 

departamento de crédito del factor, para su aprobación todos 

los pedidos que reciba de sus compradores. 

En el contrato de i act.oraje se est.ablece el det·echo dol 

factor a inspeccionar los libro5 del cliente. Tambión se 

contemplan los Principios de Exclusividad y Globalidad (52). 

El cliente garantiza que las ven~as son verdaderas, asi 

como la entrega de la mercancia. Los originales de las 

facturas contienen la leyenda de cesión al factor. 

2.2.B. ARGENTINA. 

En la legislacibn argentina, hay diversas dificultades 

~c-¡;:---¡¡~-RoLrN= op~. p. 103. 
51 S. ROLIN: !bid., p 103 
52 Vid. infra, pp. 61-62. 
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para que el contrato de factoraje pueda prosperar, tales como 

la falta de un m~to<lo efectivo para realizar la cesibn de 

crCditos que al mismo tiempo otorgue: 

Primera: La notificacibn al deudor. 

Segunda: Fecha cierta para esa notificacibn. 

Tercera: Que proteja eficientemente los derechos del 

factor contra terceros acreedores del cedente. 

Cuarta: Ser ágil a fin de no entorpecer las transaccio

nes comerciales l53). 

Entre los elementos del contrato de factoraje se pueden 

mencionar los siguientes: 

Primero: Es un contrato de exclusividad. 

Segundo: El factor tiene derecho de aceptar o rechazar 

deudas. 

Tercero: El cedente debe entregar al Factor todos los 

documentos necesarios para la gestión de 

cobranza. 

Cuarto: 

Quinto: 

Es un contrato oneroso. 

Es un contrato mediante el cual se estipula la 

prestación de asistencia técnica al empres?.rio 

- cedente -, en materia de contabilidad, jurl

dica, administrativa, de gestión de cobran~a. 

53 Cfr. E.G. COGORNO~-o'P.'cit., p. 175. 
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etc. 

El factor se obliga a acroditar los importes 

de los créditos cedidos. 

A partir del 3 de enero de 1990, el panorama cambib para 

las empresas que habitualmente se dedicaban al "factoring". 

Con esta fecha, se dieron a conocer las caracteristicas 

juridicas con que debian contar "los contratos de factoraje 

financiero". 

Los clientes astan obligados a garantizar la existencia 

y legitimidad de los derechos de credito, al momento 

de la celebración del contrato de factoraje finan~iero, en el 

caso de que sean sin recurso, y durante la vigencia de los 

mismos, también, en el caso de factoraje sin recurso. 

La transmisibn de los derechos de credito a la empresa 

de factoraje financiero, surtira efectos frente a terceros, 

desde la fecha de su notificación al deudor. 

Cabe mencionar que el contrato de factoraje, tiene una 

naturaleza juridica especial ''sui generis··, que analizar~ en 

el Ultimo capitulo de la tesis. 

De las breves consideraciones expuestas, respecto al 

contrato de factoraje, se deduce que en los paises 

analizados, la figura no tiene regulación especial, y en las 
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diversas legislaciones ha adoptado la modalidad de la figura 

juridica mercantil, mas afin, generalmente la cesibn. 

Es satisfactorio observar que Hexico regulb el factoraje 

especificamente, dejando de ser esta operación, tan 

exitosamente practicada en el pa!s, una operación atipica. 

Sin embargo, esta regulación aun es escasa y no precisa 

la gran cantidad de pormenores que se dan en la operación, 

pero el camino está abierto. 

2.3. CONSIDERACIONES COMPARATIVAS. 

En terminas generales, la actividad del factoraje, en 

los paises extranjeros, expuestos en la presente, es similar, 

tanto en lo referente a los aspectos prlicticos, como en lo 

relativo a su situación jurldica. 

En Mexico, la operacibn del factoraje en terminos 

genericos, es diferente aquella practicada en dichos 

paises, por tres razones principalmcnt0· 

Primera: El factor mexicano, previamente a la 

contratación, establece el limite de crédito de sus clientes 

y deudores. Dentro do estos limites, el factor está obligado, 

salvo excepciones contempladas contractualmente, aceptar 

todos los derechos do cr~dit..o tran~mitidos, mas él no 

interviene en forma alguna, en la decisibn de las operaciones 
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efectuadas entre sus clientes y deudores. 

El factor mexicano se mantiene completamente al - margen 

de esas decisiones, en tanto que el factor extranjero, es el

que autoriza todas las transacciones comerciales efectuadas 

entre sus clientes y deudores. 

Esta funcibn de los factores extranjeros se denomina 

''Aprobacibn previa". Los efectos generados por esta 

aprobacibn previa, son dos: 

1.- Creditos con aprobacibn previa. 

Se pueden aprobar tanto operaciones a ejecutarse, como 

en v!as de ejecución. Una vez efectuada esta etapa, la 

financiacibn debo ha~erse en forma inmediata, pues para ella, 

los creditos han contado con la aprobacibn pre.,,ia del factor; 

el cedente no asume ninguna responsabilidad por la 

posibilidad del cobro del mismo, cuyo riesgo fue asumido por 

el factor; el cedente sOlo responde por la legitimidad y 

existencia del crédito al momento de efectuar la cesiCn. 

2.- Cr8ditos sin aprobaci6n previa. 

En estos casos, la remuneraciOn percibida por el factor 

es mayor, quo cuando los cr~ditos han sido otorgados con 

aprobación previa 

Solo en esta situacibn. de no oceptacibn previa, el 

cedente responde por el cobro de los cr8ditos en forma 
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solidaria e ilimitada conjuntamente con el tercero (54). 

En conclusibn, el factor mexicano es sblo un gestor 

administrativo y financiero de sus clientes, 

transmiten lo~ derechos de cródito derivados 

que 

de 

le 

las 

transacciones comerciales realizadas, sin intervenir, de 

ninguna manera, en la decisibn de la realizacibn de esas 

tr~nsacciones comerciales. 

Segunda: En Mexico, los usuarios del factoraje, pueden 

utilizar los servicios de varias empresas de factoraje a la 

vez, repartiendo entre ellas sus cuentas por cobrar. 

Esta prhctica, en algunos casos, genera coníusibn y 

disgusto entre los deudores de un sblo acreedor. que 

factorizó sus derechos de crédito con varias empresas de 

factoraje financiero, provocando que tengan que dividir sus 

pagos escrupulosamente, entre los diversos nuevos acreedores. 

En el extranjero esto no sucede, ya que los usuarios del 

factoraje, tienen que elegir a un solo factor ''en exclusiva'', 

y con él tienen que realizar todas sus oper~ciones de facto

raje. 

Este es el principio de ''Exclusividad'' 
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Tercera: En nuestro pais, los usuarios del factoraje, 

tienen plena libertad de elegir las cuentas que desean 

factorizar. 

Esto provoca, que los usuarios seleccionen sus cuentas 

por cobrar, cuidadosamente, dejando para si, las "buenas" y 

transmitiénle al factor las ''dificiles··. 

En los paises extranjeros, la empresa factorizada, está 

obligada a transmitir la totalidad do su cartera al factor. 

A este principio se le conoco como de "Globalidad". 

De lo anterior concluye, que todos los paises 

coinciden en que las operaciones de factoraje, se encuentran 

regidas por un contrato. 

En cuanto a la naturaleza juridica de este contrato, hay 

divergencias entre los paises. relativas a si se trata de un 

cent.rato definitivo sobre cosa futura, o previo a otros 

posteriores de transmisión de créditos. 

El contenido de los contratos extranjeros, 

esencialmente el mismo, aunque evidentemente, de una 

legislación a otra, hay dificultad para adecuar los 

mecanismos propios las peculiaridades exigidas por la 

operación, más aun, 

atipica, concebida 

si se toma en cuenta que esta operación 

con sus caracteristicas actuales, fue 

importada de los E.U.A. 

Considero que el caso del contrato de factoraje 
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mexicano, es diferente, pues la operación no es la misma. En 

México solo se adquieren los derechos de cr~dito derivados de 

las transacciones comerciales de sus clientes, en tanto, en 

el extranjero, es el factor quien propiamente autoriza la 

realización de estas operaciones. 

Por otra parte, en Hexico tampoco se contemplan lo~ 

principios de exclusividad y globalidad, que en el extranjero 

se contemplan genéricamente. 

En términos generales, en los paises estudiados, el 

mecanismo de transmisibn de los derechos aJ factor, es la 

"cesibn de derechos", a excepcibn de Hexico en donde se 

utilizan "contratos de factoraje", especificamente diseñados 

por la leyes mexicanafi para ese fin. Y, Francia, en donde el 

mecanismo usado es la "zubrogacibn" 

En cuanto la prhctica mexicana y europea, en 

comparacibn con la norteamericana, se contemplan estrechas 

las garant1as otorgadas, pues en terminas generales las 

operaciones se realizan pro-salvando (con recurso). 

El servicio financiero queda reducido al anticipo sobre 

los crGditos de operaciones concertadas, pero no futuras, 

como en los E.U.A. 

Comparando el factoraje en Mexico, con el del 

extranjero, considero que los servicios prestados por el 

nacional son bastante mas limitados que los del extranjero. 
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Sin embargo, el desarrollo y evolución del factoraje 

en México, ha sido espectacular, lo que ha provocado que oc~ 

pe una posición reconocida dentro del sistema financift 

ro y del ordenamiento juridico mexicano. 
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2.4. CUADRO COMPARATIVO DE LOS MECANISMOS JURIDICOS 
ADOPTADOS POR LOS DIVERSOS PAISES PARA LA TRANSHISION 
DE DERECHOS AL FACTOR. 

P A l S 

FRANCIA 

REINO 
UNIDO 

ESTADOS 
UNIDOS DE 

NORTEAMERICA 

ALEMANIA 

ITALIA 

BELGICA 

ESPA!IA 

ARGENTINA 

HOLANDA 

MEX!CO 

: H E C A N 1 S H O : NOTIF!CACION 

SUBROGACION 
: (en cada operación: 
:el cliente debe -: 
:firmar al factor un: 
:recibo subrogatorio: 

CES ION 
(por escrito) 

CES ION 

: Notificación al -
: deudor de la cesión 
: de la deuda. 

: (registro pQblico : 
:oblJ.gatorio de la: 
:cesibn por el que -: Notificacibn de la 
:el factor se con--:deuda. 
:vierte en acree--: 
:dor priviligiado -: 
: ""lien··). 

CESION : Notificación de la 
: (simple intercamLio:cesión al deudor. 
:de consentimiento).: 

CES ION 

: Notificación de la 
:cesión al deudor 
:formal, no pena de 
:ar.tender la inefi-
:ciencia de la ce
:sibn frente a ter-
:ceros. 

CES ION : Nctif icaci6n del -
: {régimen especial :endoso al deudor -
: de transmisibn de -:frente al que se --
:las facturas). :libra la factura. 

CES ION 

CES ION 

CES ION 

CONTRATO DE 
FACTORAJE 

Notificación de la 
:cesión al deudor. 

Notificacibn de la 
:transmisión de cré
:ditos al deudor. 
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CAPITULO I II. 

FACTORAJE INTERNACIONAL. 

3. 1. PANORAMA DEL FACTORAJE INTERNACIONAL. 

El factoraje internacional, ha tenido un desarrollo 

espectacular; consecuencia que resulta lógica desde el punto 

vista de que esta figura encuentra en la internacionalización 

el medio de prestar al máximo sus servicios. 

Desde fines de la Segunda Guerra Hundial, en materia do 

comercio internacional, han surgidc muchas sociedades de 

factoraje que desarrollan servicios especializados para 

cornpaftias extranjAras que venden en ios Estüd0s Unid0s, 

trav0s de subsidiarias o de ugontes, asi c0rr.0 fír~as locales 

que importan mercancias del extranjero. Estos servicios, son 

en realidad, una extensibn de los servicios ofrecidos por los 

.. old-line f;:ictoring", los manufactureros europeos 

principios de lBOO (56) . 

. . . Su inclusibn en Europa ha coincidido con la 
supresiOn de muchas de las trabas en materia de con 
trol de cambios y protecciones arancelarias, intro
ducidas a rai~ de la Segunda Guerra Mundial, asi c~ 
mo, con la configuración de bloques económicos occl 
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dentales. 
En los paises del bloque occidental, la carta de 

credito documentarlo, dejo de tener papel predomi-
nante. 

El fac~oring ofrece soluciones ónicas (59). 

3.2. CADENAS INTERNACIONALES DE FACTORAJE. 

LlegO el momento en el que resulto necesario que los 

factores que realizaban operaciones a escala internacional, 

creasen, por motivos prácticos, y, en base a expansión y 

experiencia nacional, circuitos internacionales, para seguir 

desarrollando, pero ahora con mas amplitud, seguridad y 

comodidad, el factoraje de exportación. 

Con el fin de dar una idea respecto a la proliferaciOn 

internacional de estas empresas, citaré un,:is cifras de 1976, 

que a la fecha se deben encontrar 5uperadas por mucho. 

Hoy en dia funcionan tres grandes cadenas de factoring: 

Primera: La cadena International Factors. 

Segunda: La cadena W.E. Holler, y 

Tercera: .La Factors Chain International. 

Primera: LA RED INTERNATIONAL FACTORS. CON SUS REPRESEN 
TANTES LOCALES: 

Austria INTERNATIONAL FACTORS-AUSTRIA H. B. H. 
Viena. 
Creditnnstalt-Bankverein 
Oesterreichischo Landerbank A.E. 
Schoel ler & Co. 



Bélgica 

Dinamarca 

Finlandia 

Francia 

Alemania 

Holanda 

INTERNATIONAL FACTORS BELGIUH S.A. 
Bruselas 
Banque de Bruxelles S.A. 
Kredietbank n.v. 

INTERNTATIONAL FACTORS A/S 
Copenhague. 
Kjobenhavns Handelsbank 

SUOMEN ltlTERF ACTORS OY 
Helsinki 
Kansallis-Osake-Pankki 
Vakuutus uy Pohjola 

SOCIETE FRANCAISE DE FACTORING 
INTERNATIONAL FACTORS FRANCE,S.A. 
Paris. 
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Banque de Paris et des Pays-Bas s.a. 
Banque Francaise du Commerce Extórieur 
Crédit Commercial de France s.a. 
Societe Financiere & Mobiliere 
Soc. Francaise do'Assurances pour Favoriser le 

Crédit 
Caisse Centrale des Banques Populaires 
Union Européenne Industrielle & Financien~ 
Socibt6 H9rscillni~e de Cr~dit 
Union Bancaire et Industriclle 
Horin-Pons 
Banque de Savoie 
Banque de Baecque, Beau & Cie 
Banque Hervet 
Sovac (groupe Lazard) 
Banque Louis-Dreyfus & Cie 
Neuflize Schlumberger Hallet 
Banque Industrielle & Mobiliere Priv~e 

Inter-Factor Bank 
INTERNATIONAL FACTORS DEUTSCHLAND A.C. & CO. 
Haguncia 
Frankfurter Bank 

INTERNATIONAL FACTORS N •¡. 
Rotterdam 
Mees & Hone 
Amsterdam-Rotterdam Bank N.V. 



Irlanda 

Israel 

Italia 

Portugal 

SudAfrica 

Espat'\a 

Suecia 

Suiza 

Gran 
Bretafta 

INTERNATIONAL FACTORS flRELANDl LTD. 
Dubll.n 
International Factors Ltd., Londres 

INTERNATIONAL FACTORS (ISRAEL) LTD 
Tel Aviv 
Union, Bank of Israel 

INTERNATIONAL FACTORS ITALIA 5.P.A. 
Hilan. 
Ef ibanca 
Banca Nazionale del Lavoro 

INTERNATIONAL FACTORS (PORTUGAL) 
CONTABILISTAS S.A.R.L. 
Lisboa. 
Banco Totta-Alianca 
Banco Lisboa & Acores 
Crbdit Franco-Portugais 
Banco Fouseca y Burnay 

INTERNATIONAL FACTORS (SOUTH AFRICA) LTD. 
Johannesburgo. 
The Central Accepting Bank Ltd. 
Standard Bank of South Africa Ltd. 
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Tozer, Kemsley & Millbourn (S.A. l Pty. Ltd. 

INTERNATIONAL FACTORS E5PAMOLA S.A. 
Madrid. 
Banco Exterior de Espafia 
Banco Ibérico 
Banco Mercantil e Industrial 

Internacional Factors A.B. 
Estocolmo. 
Skandinaviska Banken 

FACTORS A.G. ZURICH 
Swiss Bank Corporation 

HlTERUATIONAL FACTORS LTD. 
Londres y Brighton. 
The First Nat1onal Bank oí Boston 
Tozer, Kemsley & Hillbourn (tloldings) Ltd. 
Lloyds & Scottish Finance Ltd. 



Estados 
Unidos 

THE FIRST NATIONAL CITY BANK 
Boston, Los Angeles y Nueva York 

Asociadas con el Grupo International Factors: 

Australia 

Nueva 
Zelanda 

Noruega 

INTERNATIONAL FACTORS AUSTRALIA PTY LTD. 
Melbourne. 
Bank of New South Wales 

PACIFIC FACTORS LTD. 
Auckland, Wellington y Dunedin. 

NORINVEST A/S 
Os lo 

Segunda: LA RED W.E. HELLER: 

Belgica 

Canadá 

Dinamarca 

Francia 

HELLER FACTORING S.A. 
Bruselas. 
Les Assurances du Credi t. de Namur 

WALTER E. HELLER. GANADA. LTD. 
Winnipeg 

DANSK FACTORillG AKT!ESELSKAB 
Copenhae:ue 
Privatbanken i Kjobcnhavn 
y dos compa~las de seguros danesas 

FACTOFRANCE HELLER 
Paris. 
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French American Banking Corp., Nueva York 

Alemania 

Holanda 

Italia 

HELLER FACTOR!llG A. G. 
Haguncia. 

HELLER FACTORING N.V. 
lltrecht. 
Nederlandsche Hiddenstandsbank N.V. 

HELLER FACTOR ITALIA S P.A 
Hilan. 
Banca Corrunerciale Italiana 



Jamaica 

Luxemburgo 

Mejico 

Noruega 

Sudáfrica 

WALTER E. HELLER & CY OF JAMAICA LTD. 
Kingston. 

HELLER INTERNATIONAL S.A. 
Luxemburgo. 

WALTER E. HELLER DE HEXICO S.A. 
Mejico. 
Carlos Trouyet S.A. 
Banco Comercial Hexicano, S A. 

FABIN A/S 
Bergen. 
Bergens Privntbank 

FORDAH FACTORING LTD. 
Johannesburgo. 
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Diversos grupos ligados a traves del Union 
Aceptances Holding Ltd. y del French of 
Southern 

Espai\a 

Suecia 

Africa Ltd. 

HELLER FACTORI!lG ES PANO LA S.A. 
(Barcelona) 
Banco Popular Espahol (Hadrid) 

FACTORING SF.RVfrF, A B 
Estocolmo 
Relacibn d~l SveriP,es Kr8d1tbank 

Gran H. & H. FACTORS L!MITED 
Bretafta Londres. 

Hambres Bank LLd. 
Keep Bros 
Cent Illinois Nat. Bank and Trust Co. of 
Chicago 

Tercera' LA RED FACTORS CHA!N INTERNATIONAL 

Austria GIROZENTRALE UtH> BANK DER OESTERRUCH!SCHEN 
SPARKASSEN A.G. 
BANK FUR ARBEIT IJND W!RT~CHAFT A.G. 

Bélgica KEFAH 
EUROFACTORS 
Société Générale 



Canada 

Dinamarca 

Finlandia 

Francia 

Alemania 

Holanda 

Italia 

Noruega 

AETNA FACTORS LTD. 

FORENEDE FACTORS A/S 
Danske Landmansbank 
y otros 26 bancos daneses. 

FACTORING RAHOI TUS OY. 
A.B. Uordiska Foreningsbanken 
y otros 3 bancos. 
ALANOS FACTORING A.B. 
Alands Aktlebank 

SOFINTER 
Cr0dit Lyonnais 
Banque Nationale de Parls 
Créd1 t du !lord 
Societo Generale 
C.l.C., mas bancos de su grupo. 

NORDDEUTSCHE FINANZIERlJll<:lS A.G. 
Bremer Landesbank 
Sparkasse Bremen 
DISKONT mm CREDI1' A. G. 
Dresdner Bank A.G. 
GEFA GmbH 
Deutsche Bank 
FIHANZ UND FACTOR GESELLSCHAFT GmbH 
Liliver A.G. Su1sse 
Eurofer S.A. Luxembourg 

FACTORMAATSCHAPPIJ NEDERLAND 
Kefam 50% 
Hederlandse Credietbank 50% 
ALGEMENE BANK NEDERLAND 

CONFIRMEC S P. A 
Unitec Zurich 
Fineurop Hilan 

LEFAC 
Christiania Bank O.G Kreditkasse 
y otros bancos y compafttas de seguros 
A/S FACTORING 
N~rske Creditbank 
Andresens Bank 
StOrebrand • lns11rance Company) 
Norinvest 

- 74 -



Sudafrica 

Suecia 

y otros 26 bancos y compaffias de seguros. 

ANGLO-AFRICAN FACTORS LTD. 
Anglo-African Shipping Company 

SVENSK FACTORING A.B. 
Asociada con el "Svenska Handelsbanken" 
A. B. VENDAX 
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Asociada con el "Stockholms Enskilda" y otros 
bancos regionales 

Suiza 

Gran 
Bretai\a 

E.U.A. 

HERCAtlTILE FACTORING 
Asociada con el "Gé5teborgs Bank" 

UNITED DOHHl!ON TRUST 
Internazionale Finan~ A.G. Switzerland 
International Finance & Service Ltd. 
Norinvest A.G. Norway 

PORTLAND GROUP FACTORS LTD. 
Grupo Nacional Provincial Westrninster 
ALL!ED FACTORS LTD. 
Allied Insurance Brothers Ltd. 
A.L. FACTORS LTD. 
Arbuthnot, Latham & Ca. Ltd 
HERCANTILE CRED!T .. FACTORs·· LTD. 
Mercantile Credit Company Ltd. 
SH!ELD FACTORS 
Anglo-Af rican Shippin~ Company 

F!RST NATIONAL CITY BANK .. FACTORING 
& COHHERCIAL FINANCE DEP. ·· 
WILLIAH ISELIN & CY. INC. 
CIT Financia! Corporation 
JAMES TALCOTT FACTORS 
National Corporation 160). 

BermOdez, enuncia una cuarta cadena, que es la "Credi t 

Factoring lnternational Ltd.", que cubre con delegaciones 

diez paises (61). 

60 CÚ~OLI~Op.cit:°, pp. 80-86. 
61 Cfr. E. BERMUDEZ RUIZ: Op.cit., p.49. 
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Gracias a la eficiencia y seriedad de estas redes de 

factoraje, las exportaciones se han incrementado 

considerablemente. 

Los exportadores que acuden al factoraje, encuentran en 

esta técnica el derrumbamiento de gran parte de los 

obst8culos que, muchas veces, les impiden llevar a cabo sus 

operaciones (pcrmiaos, impuestos, tramites que se traducen en 

tiempo, etc. } . 

Por otra parte, la flexibilidad del factoraje, les 

permite satisfacer sus necesidades comerciales y les 

proporciona tranquilidad, en cuanto a la realizac16n de las 

operaciones de exportación, pue5, siempre implica mayor 

riesgo, la incursibn en un mercado desconocido, que el 

doméstico. 

El factor, relacionado con otras firmas de fact9 
ring enclavadas en los puntos geográficos estratégi 
cos, ofrece a su cliente el servicio de exportación, 
de iguales caractcristicas al del mercado interior 
(62). 

Cabe mencionar que en el supuesLo de que la empresa 

exportadora no necesite financiamiento porque cuenta con 

capital suficiente, también puede acudir al factoraje para 

abreviar trámites burocr~ticos y obtener seguridad en la 

exportacibn; el factor puede ofrecer la modalidad de 
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"factoraje al vencimiento", con el cual, le liquidará. el 

importe de sus documentos al vencimiento. 

Existen 

factoring: 

dos tipos de cadenas internacionales 

Las cadenas abiertas, y 

Las cadenas cerradas. 

de 

Entre las cadenas citadas, dos: la International Factors 

y la W.E. Heller, son cerradas; y la Factors Chain 

lnternational, es abier~a. 

En una cadena abierta, la organizaciOn admite nuevos 

miembros, a condición de que se trate de una sociedad 

notoriamente conocida por su solvencia. Por consiguiente, no 

es raro encontrar en un mismo pais varios factores que forman 

parte de la misma cadena. 

Dentro de una cadena internacional de factores cerrada, 

las operaciones sólo pueden ser ~fectuadas a través de 

sociedades miembros de la cadena. En cada pais la cadena 

posee un corresponsal nacional - generalmente el mas 

importante - con el cual pueden ser realizadas las 

operaciones locales (63). 

Ante este realidad, existia la imperante necesidad de 

reglamentar el factoraje mediant8 algUn convenio 
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internacional, pues, aunque las grandes cadenas de factoraje 

se rigen por convenios que hacen firmar a sus miembros, no 

existia ningUn acuerdo establecido entre estas cadenas 

internacionales. 

Por lo tanto, cuando se producla una controversia en 

materia de factoraje internacional, no habia una no.rmatividad 

competente, en base a la cual se dirimiera dicha 

controversia; por lo que habla que acudir al Onico arbitro 

existente, la Cámara de Comercio Internacional. 

3. 3. CONVENCION DEL UNIDROIT SOBRE FACTORAJE INTERNACiotlAL. 

Entre el y el 28 de mayo de 1988, se celebró en 

Ottawa, CanadA, una conferencia diplomAtica, convocada para 

la adopción de los proyectos de Convenciones de Unidroit 

sobre factoraje internacional y arrendamiento internacional. 

Participaron en la Conferencia representantes de los 55 

Estados que enseguida mencionare: 

La RepOblica Federal de Alemania, La RepOblica Popular 

de Angola, Antigua y Barbuda, la RepUblica Argelina 

DemocrAtica y Popular, Australia, la Repüblica de Austria, el 

Reino de Bélgica, la Repl'l.blica Federativa del Brasil, la 

RepO.blica Popular de Bulgaria, la RepO.bl ica de B1lrundi, la 

RepO.blica del CamerO.n, Canadb., la RcpUblica de Colombia, la 
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Repóblica de Cuba, la Repóblica Socialista Checoslovaca, La 

Repáblica de Chile, la RepUblica Popular de China, el Reino 

de Dinamarca, la Repóblica Arabe de Egipto, la República de 

El Salvador, el Reino de Espa~a. los Estados Unidos de 

América, la Repóblica de Filipinas, la RepUbl ica de 

Finlandia, la RepUblica Francesa, la Repóblica de Ghana, la 

Rapóblica Helénica, la Repóblica de Ghinea, la Repóblica 

Popular Hüngara, la Repóblica de la India, Irlanda, la 

RepQblica Italiana, el Japbn, la República Libanesa, el Reino 

de Marruecos, los Estados Unidos Mexicanos, la Repáblica 

Federal de Nigeria, el Reino de Noruega, el Reino de los 

Paises Bajos, la RepUblica Popular Polaca, la Repóblica 

Portuguesa, el Reino Unido de Gran Breta~a. Irlanda del 

Norte, Repóblica de Corea, R~póbl ica de Dinamarca, la 

Repdblica de Senegal, la Repóblica Democrática del Sudán, el 

Reino de Suecia, la Confederación Suiza, el Reino de 

Tailandia, la Repóblica de Turqula, la Repóblica Unida de 

Tanzania, la Unión de Repóblicas SQcialistas Soviéticas, la 

Repóblica de Vene~uela, la Repóbl1ca Federativa Socialista de 

Yugoslavia, la Repóblica del Zaire. 

Ademas otros Estados, organizaciones intergubernamenta -

les, organizaciones no gubernamentales y Asociaciones profe-

sionales internacionales estuvieron representados por obser-

vadores en la Conferencia. 
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La Convención regula, a potestad de las partes, los 

contratos de factoraje y las transmisiones de creditos 

efectuadas a traves de los mismos. 

Define como contrato de factoraj~: 

Contrato celebrado entre una parte (el provee
dor) y otra parte la empreea de factoraje (cesiona
rio), conforme al cual: 

a) El proveedor podra o deberh ceder al cesionario 
creditos que se originen en contratos do compraven
ta de mercaderias celebrados entre el proveedor y 
su~ clientes '"deudores··, excepto aquellos que se re 
fieran a mercaderias compradas principolm~nte para 
uso personal, familiar o doméstico. 

b) El cesionario tomara a cargo, al menos 
las siguientes funciones: 

dos do 

-financiamiento del proveedor, incluyendo prestamos 
y adelantos de pagos; 

-mantenimiento de cuentas relacionadas con los cre
ditos; 

-cobro de creditos; 

-proteccibn en caso de falta de pago de los deudo
res. 

e) La cesibn de los creditos deber~ ser notificada 
a los deudores (64). 

La Convencibn sera aplicable, cuando los creditos 

cedidos, a traves del contrato de factoraje, se deriven de un 

64 ~ L!.nl!l l!.!: .1..-'l ~g~fg~ªng!ª ctlPlQm(úigª P;;J:!I ls ªº2P~1!ill 
~ los IU:QXectos ºª Cony~nºiºn~§ q~ Un.iQ~Qi_t §9Jl~g [ªgtQ= 
~J.§. InternªQi.Q.nª1 ~ A~!.!lnQªm.i~n~º EinªUQL~~º lnt~rnª~lº-.:: 
nE..lf; Ottawa, CanadA, 28 de mayo do 1988, anexo II, p. l. 
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contrato de compraventa de mercancías, celebrado entre un 

proveedor y un deudor, que tengan sus establecimientos en 

Estados diferentes, y: 

- Esos Estados y el Estado en que el cesionario tiene su 

establecimi~nto, sean Estados contratantes; o bien, 

- El contrato de compraventa de mercanclas y el contrato 

de factoraje, rijan, ambos, por la ley de un Estado 

contratante (65). 

Su aplicacibn puede excluirse por las partes en el 

contrato de factoraje, o por las partes en el contrato de 

compraventa. 

En termines generales puede afirmarse que: las 

condiciones estipuladas, esencialmente, no implican nada 

diferente a lo que ya los diversos p~ises venian practicando. 

La Convención del Unidroit sobre factoraje 

internacional, significa el reconocimiento a la importancia 

que ha adquirido esta figura jurldica, en el ámblto 

internacional, habiendo traspasado las fronteras geográficas 

de gran parte de los paises del mundo en que se practica. 

Desafortunadamente, México no f irmO esta Convencibn, 

situaciCn que ocasiona incertidumbre en las operaciones de 

factoraje internacional celebrada5 por Mt,xico, ya que en caso 
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de conflicto, las partes se tienen que someter al arbitraje 

internacional. 

Pienso que existiendo esta Convencibn internacional, 

expresa para aplicarse a las operaciones de factoraje y 

observando el enorme 0xito y crecimiento de estas operaciones 

en M0xico, deberla de suscribirse, para que fuese mas cierta 

y expedita la aplicacibn de la justicia internacional, en 

materia de factoraje. 

En esta epoca de apertura comercial. de convenios de 

tributacibn internacional, de derrumba~iento de fronteras 

arancelarias, no resulta congruente la no suscripcibn de esta 

Convención. 

3.4. OPERACIONES DE FACTORAJE INTERNACIONAL. 

Las operaciones de factoraje internacional, que se 

refieren a las transacciones de importacibn-exportacibn, son 

de tres tipos: 

3.4.l. FACTORAJE DIRECTO. 

La operacibn la lleva a cabo la empresa de factoraje 

exportadora. 

3.4.2. FACTORAJE EN RED. 

Las grandes empresas de factoraje cuentan con unn red de 
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filiales, por lo que los exportadores e 1mport~dores son del 

mismo grupo. 

3.4.3. FACTORAJE INTER-COHPANIAS. 

Aqui interactUan dos empresas de factoraje 

independientes, realizando las actividades de importacibn y 

exportación respec~ivamente. 

Las tres operaciones descritas son iguales, lo bnico que 

varia, son las empresas que las llevan a cabo. 

3.4.3.1. MODELO DE OPERACION DE FACTORAJE INTER-COHPANIAS. 

Se encuentra conformada en términos generales de la 

siguiente forma: 

3. 4. 3. 1·. 1. ELEMENTOS PERSONALES. 

Cedente: Exporta la mercancia, vendida a crédito. 

Comprador: Importa la mercancia. 

Factor de exportación (FE): Mediante contrato, factori

za las deudas del cedente. 

Factor de importación ( FI): Madi ante convenio, acepta 

ocuparse de las deudas del 

cedente para FE, y queda o

bligado a pagar las deudas 

que le han sido transferidas. 
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3.4.3;1;2. OBLIGACIONES. 

Principio de exclusividad y globalidad. 

FE ofrocerá exclusivamente a FI, todas las transacciones 

recibidas de un cedente, respecto do los compradores acord~ 

dos entre él y el cedente. 

Aprobacibn previa. 

La obligacibn de FI de pagar las deudas que le han sido 

transferidas, queda condicionada a la aprobacibn previa de 

estas deudas. 

Las deudas no aprobadas por FI, y respecto a las que no 

esté dispuesto a correr el riesgo de crédito, serán operadas 

simplemente para su ccbranza. 

3.4.3.1.3. GARANTIAS. 

FE garantiza: 

Primero: Que ha recibido de sus proveedores la seguridad de 

que: 

-Cada deuda representa una venta real, y por lo tan

to la mercancia ha sido entregada. 

-El comprador queda obligado pagar en los 

términos de la fa~tura, sin compensación, oposición 

o contrarreclamación 

Segundo: Que considera hay ra~ón para dudar de la 

veracidad de la garant1a proporcionada por el 
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proveedor. 

-Ademas FE da garantias propias y en nombre y repre

sentacibn de sus proveedores. 

Tercero: Puede transferir y asignar a Fl todo derecho, titulo 

o interés sobre las deudas, corriendo por cuenta de 

FI su gestibn y gastos evcntuoles. 

-Por la transferencia de la deuda Fl tendra derecho 

a entablar demanda o cualquier otro recurso para el 

cobro. 

-Si las transferencias de las deudas necesitan 

confirmación por medio de documentos especiales, 

para que FI pueda hacerlos efectivos, FE debera 

procurar y conseguir los documentos. 

-FE pagara todos los gastos en que incurriesen los 

proveedores para exportar la mercancia 1 remitirla y 

entregarla al pais de FI. 

3.4.3.1.4. CONTABILIDAD. 

-Cada uno de los factores llevara en sus libros ur.a 

cuenta corriente a nombre del otro. 

-Fl llevara ademas, registros individuales de las 

deudas. 

En conclusiOn, se puede decir que FI. actúa por cuenta 

~n. 
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El cedente-proveedor queda completamente al margen de la 

operacibn de gestibn administrativa, que es necesario 

efectuar para el cobro de las deudas, y, que ha transmitido a 

FE a través de la operación de f actorajo internacional 

El cedente-proveedor, tambi0n se libra de toda 

responsabilidad por la insolvencia de sus deudores, salvo 

aquellos casos en que haya obrado incorrectamente, en el acto 

juridico que dió origen a la operación. 
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3.4.3.1.5. ESQUEMA DE OPERACION DE FACTORAJE INTERNACIONAL 

INTER-COHPANIAS. 

( 1) 
<-----------------> 

: EXPORTADOR : ( 7) : FACTOR EXPORTADOR : 
<------------------ --·:·----·---;-··. ---~ --· 

: ( 3 l : ( 6) 

________ .¡, ___ .... : ___ _ 

( 2 l: : FACTOR IMPORTADOR 
----·---·--- -~ ----

: ( 4 l : ( 5) 

IHPORTAOOR 

( 1) El exportador celebra un contra Lo de tactora.h: con .:;1 
factor exportador. 

(2} El factor exportador notitica al lrnportador que es r;,l 
titular do los derechos de crédito 

( 3\ El factor exportador celebra un convt'?nio de gcst.ión de 
cobranza con ol factor import~dor 

(4) El factor importador ~estiona ln cobran~a. 
( 5) El importador le pa~a <il fa<..::l,:.r import.ador. 
(61 El factor importador Lransf10re ~l pago al factor 

export.-.idor. 
(7) El factor exportador le paga al exportador. 
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3.5. CIFRAS DE OPERACIONES FACTORIZADAS: 

SegUn datos de Factor Chain lnternational, en 1989, el 

volumen de comercio exterior movilizado a traves de empresas 

de factoraje, ascendió a 10.826 millones de dólares, lo cual 

supone un 22% de aumento en rolación a los casi 9,000 

millones de 1988. doblando la cifra de 1985 que fué de 4,336 

millones. 

La principal organizacibn mundial que agrupa a empresas 

de factoraje es precisamente Factor Chain International. En 

concreto, constituye una red de 85 empresas de factoraje 

repartidas por todo el mundo, que poseen una c.uota dominante 

de todos los S8rvicios de factoraje prestados, tanto a nivel 

internacional como domestico. En el primer ca5o. el volumen 

movilizado asciende a 75,110 millones de dblares, suponiendo 

un 42% d~l total mundial, mi~ntras que los 5.384 millones de 

factoraje nacional suponen un 50% del total mundial. 
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3. 5. l. EVOLUCION DEL VOLUMEN DE VENTAS MEDIANTE FACTORAJE. 

1985 1986 1987 1988 1989 89/88 

(millones de dblares) 

Factoraje 
domestico 80.984 97.782 131.067 151.522 179. 198 18% 

Factoraje 
internac. 4.336 6.000 8. 744 8.884 10.826 22% 

·-------
TOTAL 85. 320 103.782 139.811 160.400 190. 024 40% 

-----------------~-----------------------

3. 5. 2. COMERCIO INTERNACIONAL MOVILIZADO MIWIANTE FACTORAJE. 
(1989; millones de dólares} 

Holanda 2.450 Japbn 297 Austria 140 
Alemania F. 2. 147 Finlandia 253 Checoslovaquia 122 
Italia 1.030 Dinamarca 220 Noruega 105 
Reino Unido 980 Suecia 210 Hong Kong 100 
Francia 741 Singapur 181 Corea del Sur 100 
Belgica 605 Cano.da 175 Australia 100 
Estados Unidos 530 Espaí'la 171 Otros paises 169 

SegUn dat.os del AlíEFAC, en 1990, el factoraje mundial 

66 Cfr. -ª~.tlD ~ áO.ÍQJ:ffia~H.ill ~!-~!":-iPJ'; Banca Catalana. 
Barcelona, editado por el Departamento de Marketing de 
Extranjero, nUmero 200, marzo 1990, p. 1. 
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registró un valor total de 96 mil millones de dólares

aproximadamente. 

Los servicios de factoraje se ofrecen en casi 40 paises, 

por alrededor de 416 empresas. 

E. U.A., constituye el mayor mercado con un valor 

aproximado de 47 mil millones de dólares en 1989. 

El tamaffo de las empresas varia sustancialmente de pa!s 

en pais. 

Entre las grandes corporaciones se encuentran compañlas 

italianas y francesas con un capital contable que en 1989 

superb 55 millones de dblares; entre las de menores 

dimensiones estAn la8 portuguesas con capital contable de 36 

millones de dólares. 

En M~xico el cap11...o..l ccntable promedio de las lú mayore2 

empresas de factoraje fue alrededor do 4.2 millones de 

dólares, lo que significa que a nivel internacional se les 

clasificarla como pequenas. 

México, segQn datos d~l AMEFAC, al 31 de diciembre de 

1988, tuvo un volumen acumulndo de operaciones en miliones do 

dólares, corno sigue: 
------------------------------------------

FACTORAJE: DOMESTICO JNTERNAC IONAL TOTAL 

.000 5 9.005 

------------------- ·¡¡¡;;-¡-:--



- 91 -

3.6. INFORMACION ESTADISTICA DEL MERCADO DE FACTORAJE NACIONAL. 

En Mexico, las empresas de factoraje financiero se 

distribuyen entre tres clases de factores: 

Bursátil, 

Bancario, e 

Independiente. 

67 Cfr. El f~~t~I-ªj~ ª~Y~1 ~n ~~~iºQ:Asociacibn Mexicana de 
Empresas de Factor~je, A C , Hoxico, 1989, pp t-3. 
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CffRISALllDEOCTUIA[O[l!!I IKILLOU[S 0[ PESOSI 

1---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------1 
1 l.!, I SECTOR BllRSAllL SALDO 0[ cmours l m moo¡¡ l m CAPITAL l m 

ADQUIRIDAS TOrAt AUTICIPDS IOTAL COUIABL[ IOIAL 
1 ABA FACTOR S.A. CE C.V. ss,vee 1.171 46,491 1.m 14,BU 1.1!1 
1 AAJ..'.AF'AC, S.A. DE C.V. l,'42 1.m 2,935 1.m 11,sst 1.591 
lSIJISAíAC,S,A, CEC,Y. 66,154 1.91! 511189 1.en 11,424 1.571 
4fAClORCECAPfrAl.E:i, S.A. DEC.V, e1,2u 1.111 74,U6 f,161 7,416 1.121 
SfACfORflh'AllH, S.A. DEC.Y. 51,Ui 1.67'1 o,sn 1.m 1, ~99 B.24% 
6 FACIOll IK6RESD, S,A. DE C.V. 115,976 1.451 99,224 1.m 9,124 r.m 
7 FACTOR O~SA, S.A. DE' C.V. 526,H4 1.121 4631916 7.261 12,891 J.m 
SFACTORPRlllE, S.A. OEC,V. 119,BH r.m 9(,1119 1.m 9,2ll 1.m 
1 rr.croms 111tAr, s.A. oc c.v. 316,8bb 4.m 32J,l5( 5.m 28,43& 4.101 

Ul[ASCD, S.A. DEC.V, 25,9113 1.361 21,241 1.m 81151 1.211 
JI PROfACXfJ, S.A. O[C.V, 65f,ll9 S.9at 5111,898 7.911 12,lll 1.Bll -----------------

su 8 !DIAL 2,116,699 21.SJI l,722,f96 26.971 132,087 19.9'11 

J.6.1 J.6.1 S[CTOll BAllCARIO 

12 SAHAH[I FACTORAJ[, S.A. DE' C.V. 1 1.111 1.m l.!111 
IJ !AS[ I[ ~[IICD, S.A. D[ C.V. 164,J61 J.m 251,710 J,IJ! ll16BS 2.161 
14 aosA JffUC4HA 0[ D[SCUfHTO, S.A. Of c.v. lll,91J 1.81! 112,JOI t.6n 12,438 J.071 
15 FACTOR AflAUICO, S.A. 0[ C.V. 20,65] 1.m 24 12U 1.m 5,1194 1.76! 
U FACJQq MHOIHE', S.A. DE C.V. 3&,769 1.511 l1,Bl9 l.SS! 7,519 1.IJI 
11 FACTOR CREIH, S.A. DE C.Y. 9' 1655 1.~llt H,ISS 1.m f1B2J 1.271 
18 FACTOR HULTIBA, S.A. DE C.V. 26l,968 l.62! 222,971 J.m 11,521 l.7lJ 
J9 FAtrORAJE IA.llC011ER, S.A. ~E C.!/, 691,IU 9,471 &65,tU 11.m 56,192 8.151 
2•FACTORAJEKEllCAHOS011[1 1 S.A. DEC.V. !ll,Ul J.1'iI fl4,76t r.m Jl,lll 1.611 
21 FACTORlkG COllER/tt1 1 S.A. DE C.V. 319,319 4.m 251,248 J.m 21,l!S J.tU 
21 FACIORIHS IHTWl'ACIOUAL 1 S.A. DE C.V. 186,925 2.m 174,991 2.m B Uil 
2l FACfORIHG S(Rf'IH, S.A. 0( C.Y. l,316,165 U.1911,236,91( 19.371 lll,2il 16.7Jl 
2411UlTfFAC, S.A. ore.V. 2SB,7U J.551 297,US J.m Jl,956 J.O!! 
25 PAHA,ll[RICAHA DE FACTORAJE, S.A. DE C.V. 16,116 1.221 13 1191 1.2n 7,956 i.m 

----------------
sus rorAL J,1lS,775 51.2513,196,913 Sl.131 711,921 U.75t 

3.6.JSECíORJllDEPEHlltEHf[ 

26 ALFA lllGtHfERIA Df LA ADHlHISrRl\Clllll 1 S.A. DE C.V. 64,453 l.GBl 51,325 a.m U,417 1.571 
. 27 ASESORESº' S(ll'J!CIOS Flh'AHCm:os, S.A. PE c.v. 15,HS 1.m 12,BVl 1.211 7,269 1.19! 

29 CARTE!IA ROll lAD.1 1 S.A. Df C.V. 2l,21i' 1.m 15,9'6 1.m 91297 1.m 
29COtllSIDHESE lll'!f[RSf0N(SIMCI01111lES 1 S.A. DEC.V. H,575 1.47! 26,111 1.41% B,2U 1.2ll 
JI CORPORACIOll IHTER!MClúHAL 0[ Fl'tCTORAJE, S.A. DE c. U,267 f.63t 39,6'12 1.611 12,5Z5 1.011 
ll CORPORATIVO GRUPO ORYEll S,A. DE C.V. 7,919 f,lfI 1,1n 1.m 5,611 1.051 
J7Dlh'AHfCAFRDíACT, S.A. DEC.V. 39,197 l.Sll ll,915 1.111 9,105 1.411 
3lfACTORARl'lf, S.A. OEC.V. 11,416 1.n1 11,985 1.181 1,6'1'4 1.161 
lt fACrDR 0[HMUC0 1 S.A. Df C.V. 42,751 1.m ll,555 t.491 ª•'ª' 1.m 
l5FACrDRFACfURAS1 S.A. ore.V. 1 1.m 1 1.m 1 U!! 
J6íACTOAííl.l,S.A.O[C.V. H,369 1.50! fl 1U6 1.641 7,633 1.151 
l1fACTORFIH1 S.A. llfC.V. H1 CSI 1.651 JB,145 a.UI 61 451 i.m 
Je fACrOR IHOUSIRIAl y COllERCIAt 'S.A. ~E c.v. 5,m 1.111 51171. 1.m 7,811 1.f6I 
J'lfATOR lh"JfST, S.A.úfC.V. Jl,151 1.421 26,741 1.411 6,629 1.m 
UFACTORllM16EH 1 S.A. llEC.V. 21,5U 1.m 17,2l5 1.m 6,IU !.91! 
H fACTOR 11(1, S.A. DEC.V. 2S,2iS l.J5! 19,U6 1.m 9,449 1.m 
42fACrDRllONT(RllfY, S.A. nrc.v. 9,191 1.lll 9,132 a.m 11,3112 1.711 
UFACfOR PllElllER, S.A. nr c.v. U,HI l.IU 8,113 1.m B,7l8 1.m 
H FACTOR PROFIH nr occrwar, S.A. Df c.v. 29,HB 1.41! 25,867 1.Hl 8,915 r.m 
45íACT0110UADRllll 1 S.A. l'.lf[,V, 216,111 l.71! 2fl,119 J.liT 11,m 1.Zat 
46 fACfGRAJE ATLAS 1 S,A. OE C.V. 41,974 l.SSI JS,JS] 1.551 li,454 1.171 
47 FACTORAJE )MHAllOfR, S.A. O[ C.V. J1H6 1.m 3,116 1.151 9,169 1.1ll 
(9fACrDR!NSCREOf11EI, S.A. gfc.v. e 1.11! 1 1.m e 1.111 
49 fACftlP.IH!i ESTRATEGICO, S,A. Df C.V. 21,964 l.Jll 21,551 1.m 1,712 t.16t 
SlfACfORHAVAE, S.A. DEC.Y. i 1.m e 1.IU 1 !.lil 
51 FACrDRlliGOV(RSEAS., S.A.D(C.V. 1 1.m 1 1.IH 1.m 
52 rtHCA AlilL, S.A. OE C,V. 22,1112 e.lit IB,li2 1.2n 9,154 1.m 
53 íOHDO Df SERVICIOS FA~f(!Rlh'6 1 S.A. OE C,V, 41,196 1.56! 12,SJJ 1.51! a,s•e 1.lil 
54 l/IPUlSll114 FACTOR 1 S.SA. Df ~.V. U16@l 1.61! Jl,357 1.491 B,lll 1.21! 
SS IPSO FACTIH!AJ( 1 S.A. ~( C,V, 9',C97 1.Jn 78,114 i.m 71 959 1.111 
S~ llOUfOH [Kl'RESARIAL íACTORflAM, S.A. DE C.V. cs,2n 9.6lI l&,1S4 1.set 9,151 1.m 
57 llESC SOC/[01\0 K í~CTORING, S.A. DE C.V. 19,,51 1.69% 42,91t 1.61l B,721 l.Jll 
5611EIFACTOO, S.A. DEC.V. 16,472 1.231 IS,161 1.m 7,lH r.111 
59 llUlTIOESCLUITOS, S.A. ~C.V. 111,615 J.611 llb,923 1.611 122,9941 -J.46! 
HORGAHllACJCll DEOPERACIDllFACTDRCNG, S.A. ore.V. 21,619 l.J2I 21,llU 1.Jll l!,li2& 1.211 
U 006AllllACIOH llEIICAJiA Of FACTORAJE, S,A, DE C.Y. 66,697 1.92! SB,99l 1.m 91915 1.491 
62SERVIClOSDfFACTDRAJ(DfORIEHrE", S.A.OEC.V. m,e1e 1.m !2S,9H i.m 11.536 1.m 
6J TfClllCA PROHSIOU.iL DE IHVfRSIOWfS, S.A. O[ C,V. 22,7U l.lll 191 2V2 1.2u S1 S26 1.lJt ---------·-------

sus 1 o r AL J,SU,713 21.2211,277,482 21.Hl 26t,9J2 39.261 
-------·--·-----

r o r A L 1,2ev,191 IH.Ul6 1 3a&,911 IU.fU 6'4,641 111.m 
••••••c•Uttl•••• , _________________________ 

1 1601 
1Uíut11lrd1! lnfcrucitn1 AHEFAC, 

1-----------------------------------------------------------·----------------------------------------------··--------------------1 
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Pese a que en muchos paises, aón existen obstáculos 

derribar, para el perfecto desarrollo del factoraje, tales 

como el desconocimiento de sus funciones, el miedo de las 

empresas a perder su libertad de operación, de 

despersonalización de sus relaciones comerciales, 

desconfianza por la intromisi6n del factor en su informacibn, 

entre otro~. El factoraje ha logrado una aplastante 

evolución y expansión lo que se ilustra con la existencia de 

numerosas cadenas de factoraj~ internacional, alrededor del 

mundo. 

El hecho de su proliferacibn internacional, implica el 

exito ya obtenido a nivel nacional. y que por lo tanto, 

traspaso las fronteras geograficas locales, hacia la 

internacionalizaciOn. 

Ahora bien, tomando en cuenta que las operaciones de 

exportación, implican la realización de trámites mucho más 

numerosos que en las operaciones domésticas, las ventajas 

del factoraje se multiplican enormemente 

En el caso de que el exportador utilice los servicios 

financieros del factoraje, su venta, prácticamente 

convierte en una operación al contado. 

Por otra parte, se desentiende de los engorrosos 

trámites y requisitos inherentes a la exportación, que en el 
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factoraje corresponden al factor exportador. 

Se puede decir que en el factoraje de exportaci6n, el 

exportador, al factorizar sus operaciones, es como si 

vendiera en el mercado domestico, pues su factor asume todas 

las responsabilidades de gestibn administrativa, de cobranza, 

financiera, y seg~n sea 81 cnso, 

Esta operaciOn, constituye 

de insolvencia. 

una 

aquellas empresas cuya produccibn 

atractiva opcibn, para 

es de calidad, y, no 

obstante, su expansión se ve frenada por dificultades 

administrativas, financieras y de seguridad. 
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CAPITULO IV. 

4.1. PANORAMA DE LAS EMPRESAS DE FACTORAJE FINANCIERO EN HEXICO. 

Como ya se mencionó anteriormente, en México la practica 

del factoraje es nueva. 

A principios de los ahos sesenta, se constituyeron en fo• 

ma paralela dos empresas: 

-Walter E. Heller de Hexico S.A., y 

-Corporación lnteramericana S.A. 

La primera estaba constituida por el grupo de don Carlos 

Truyet y Walter E. Heller Overseas Corp. de Chicago. 

La segunda, la integraban, el grupo lnteramoricana, form2 

do por Luis Echeverrla Capo, Financiera Colón, Jack Fleshman y, 

posteriormente, Burton Grassman y Joaquin Cass~us, entre otros; 

el Chase Hanhatan Bank (20%), que al poco tiempo vendió su 

participación al Wells Farso Bank. 

En 1975, Heller de México cierra y se asocian Walter E. H~ 

ller Overseas, con el grupo Interarnericana para formar Factoring 

Interamericano S.A. 

Hasta 1980, sólo existian 2 o 3 empresas de fa~ 
taraje en el pais, pero en 1986 el producto, por -
móltiples causas, empezó a desarrollarse hasta con
tar en la actualidad, con mas de 40 empresas dedica 
das a promover el factoraje con un éxito sin prece
dentes ( 69) . 
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Segón datos de la AMEFAC, en México, en 1988, se compraron 

documentos acumulados por 30 billones de pesos. El mereª 

do global nacional1 se ubicó en 80 billones de pesos mensuales 

de crédito comercial; por lo que, las expectativas son muy prome-

tedoras, pues apenas se factorizaron entre un 3 y 4% del total. 

De acuerdo a datos estadisticos, la industria manufacturera 

la pequeña y mediana empresa, sólo participan del 15% del finan 

ciamiento bancario disponible. 

La mayor parte del crédito disponible (85%), se destina al 

financiamiento de las operaciones de un grupo muy pequeño de em 

presas (2%), las cuales dan empleo sólo al 20% de los trabajadq 

res contratados en la industria (70). 

Continuando con la información proporcionada por la AMEFAC 

al finalizar 1900, el s~ldo de financiamiento neto en México, 

destinado a las empresas de factoraje financiero, fué de 5 billo-

nes de pesos. Este monto representó 5% del total del .financia 

miento, otorgado por la banca comercial al sector privado no f1 

nanciero. 

El mercado nacionai del factoraje se encuentra concentrudo, 

más del 50% ctel monto total de operaciones lo abarcan cinco em-

prssas. 

69 ~1 f;g~Ql:;~; ªg:t.Y"~I-~ñ ~qx.i.~Q; Op. cit., p. 1-3. 
10 Cfr. Op. cit., p. 1-6. 
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Saldo porcentúal de la cartera a diciembre de 1990: 

F_actoring. Serfiri . L3 

Factoraje 'Bancomer - 0.7 

Factoraje Inlat 0.5 

Factoraje Comermex 0.4 

Factor Aurum 0.4 

A diciembre de 1990, el saldo promedio por empresa de 

cartera cedida del mercado de factoraje, fué de 124,000 millones 

de pesos, con un máximo de 1.3 billone3 y un minimo de l.300 mi

llones. 

El mercado de factoraje lo constituye la mediana y peque~a 

industria; por lo mismo, su potencialidad de crecimiento es am -

plia, ya que estas empresas representan: 

93% de establecimientos industriales. 

40% del ingreso de la industria manufacturera. 

50% de lñ fuer~a laboral. 

4. 2. ASOCIACION MEXICANA DE EMPRESAS DE FACTORAJE FINANCIERO A. C. 

Con el fenómeno ocurrido entre 1986 y 1987, surge la nece-

sidad, entre !.as diversas sociedades de factoraje, de reunirse 

para conocerse y tratar de encauzar sus objetivos en forma con 

junta. 
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Con esa finalidad, en junio de 1986, se crea la Asociación 

Mexicana de Empresas de Factoraje Financiero, A. C. (AMEFAC>. 

La AMEFAC estA integrada, segün datos proporcionados a oc

tubre de 1991, por los siguientes miembros: 

l. Aba Factor, S.A. de C. V. 

2. Alfa Ingenieria de la Administración, S.A. de C.V. 

3. Arkafac, S.A. de C.V. 

4. Asesores en Servicios Financieros, S.A. de C.V. 

5. Banamex Factoraje, S.A. de C.V. 

6. Base de H~xico, S.A. de C.V. 

7. Besa Mexicana de Descuento, S.A. de C.V. 

8. Bursafac, S.A. de e.V 

9. Cartera Realizada, S.A. de C.V. 

10. Comisiones e Inversiones Nacionales, S.A. de C.V. 

11. Coi.·poracibn Internacional de Factoraje, S.A. de C.V. 

12. Corporat.i VO Grupo 01:ven' s. A. de e. V. 

13. Dinamica Profact, S.A. de C V. 

14. Factor Arme, S.A. de c. V. 

15. Factor Atlántico, S.A. do C. V. 

16. Factor Banorte, s. A. de C.V. 

17. Factor Cremi, s. A. de c.v. 

18. Factor de Capitales, S.A. de c. V. 

19. Factor Dinamico, S.A. de c.v. 
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20. Factor Facturas. S.A. de C.V. 

21. Factor Feld, S.A. de C.V. 

22. Factor Fin, s .A. de C.V. 

23. Factor Finamex, S.A. de c.v. 

24. Factor Industrial y Comercial, S.A. de C.V. 

25. Factor Ingreso, s .A. de c.v. 

26. Factor Invest, s .A. de c.v. 

27. Factor Margen, s. A. de c.v. 

28. Factor Mex, S.A. de c. v. 

29. Factor Monterrey, S.A. de c.v. 
30. Factor Multiba, s. A. de c. v. 
31. Factor Obsa, S.A. de c.v. 

32. Factor Premier, S.A. de c.v. 

33. Fact.or Prim, S.A. de c.v. 
34. Factor Profin de Occidente, S.A. de c.v. 
35. Factor Quadrum s A. de c.v. 
36. Factoraje Atlas, s .A. de c.v. 
37. Factor Bancomer, S.A. de c.v. 

38. Factoraje Mexicano Somex, S.A. de c.v. 
39. Factoraje Santander, S.A. de c.v. 

40. Factoring Comermex, s. A. de c.v. 

41. Factoring Credimex, s. A. de c.v. 

42. Factoring Estratégico, S.A. de c. v. 

43. Factori ng Havre, S.A. de c. v. 
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44. Factoring Inlat, S.A. de c.v. 
45. Factoring Internaciona 1, S.A. de c. v. 
46. Factoring Overseas, S.A. de c.v. 
47. Factoring Serfin, S.A. de c.v. 
48. Finca Agil, S.A. de c.v. 
49. Fondo de Servicios Factoring, S.A. de C.V. 

50. Impulsora Factor, S.A. de C.V. 

51. lpso Factoraje Especializado, S.A. de C.V. 

52. Leasco, S.A. de C.V. 

53. Liquidez Empresaria! Factorizada, S.A. de C.V. 

54. Mese Sociedad de Factoring, S.A. de C.V. 

55. Mex Factor, S.A. de C.V. 

56. Multidczcucnto~. S.A. de C V. 

57. Hultifac, S.A. de C.V. 

58. Organización de Operación Factoring, S.A. de C.V. 

59. Organización Mexicana de Factoraje, S.A. de C.V. 

60. Panamericana de Factoraje, S.A. de C.V. 

61. Profacmex, S.A. de C.V. 

62. Servicios de Factoraje de Oriente, S.A. de C.V. 

63. Técnica Profesional de Inversiones, S.A. de C.V. (71). 

71 Fuente de informaciónñ AMEFAC. 
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Para pertenecer al AMEFAC, hay que cumplir con una serie de 

requisitos contenidos en el Reglamento Interior de la Asociacibn. 

El hecho de ser miembro de la Asociación, garantiza un buen 

nivel de profesionalismo y eficiencia. 

4. 3. UBICACION DENTRO DEL SISTEMA FINANCIERO MEXICANO, DE LAS EM

PRESAS DE FACTORAJE FINANCIERO. 

En la actualidad, el Bistema financiero mexicano, se en 

cuentra integrado, básicamente, por las instituciones de credito-

y los intermediarios financieros no hancarios, que comprenden en-

ti.·e otros, a las organizaciones auxiliares del crédito (72). 

El sistema financiero mexicano se compone de In siguiente 

manera: 

4.3.1. Instituciones de Crédito, Instituciones de Banca Hdltiple. 

4.3.2. Instituciones de Crédito,lnstitucionea de Banca de Desa -

rrollo. 

4.3.3. Organizacione~ Auxiliares del Crédito, reguladas por la 

Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares 

72-cf~~-MIGUEL-ACOSTAliOHERO: Pºr~ººº ~sns~_i;:j2; 3a. ad., Porrúa,
México,1986, p.35. 



del Crédito (LGO/\AC. ): 

4.3.3.1. Almacenes Generales de Depbsito. 

4.3.3.2. Arrendadoras Financieras. 

4.3.3.3. Sociedades de Ahorro y Pr6stamo. 

4.3.3.4. Uniones de Crédito. 

4.3.3.5. Empresas de Factoraje Financiero. 
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4.3.3.6. Casas de Cambio (Actividad Auxiliar del Credi 

to. 

4.3.4. Organizaciones Auxiliares aunque no definidas como tales, 

si previstas en otras leyes: 

4.3.4.1. Instituciones Nacionales de Fianzas. 

4.3.4.2. Bolsas de Valores. 

4.3 4.3. C~maras de Compensacibn. 

4.3.4.4. Instituciones Nacionnles de Seguros. 

4.3.5. Banca Internacional. 

4. 3. 5 .1. Oficinas de represent.acibn de bancos extranjeros. 

4.3.5.2. Bancns extranjeros con regie.tro en México. 

4.3.5,3. Oficinas de ban~os mexicanos en el extranjero. 

4.3.5.4. Corresponsales de bancos mexicanos en al ex~ran 

jero. 

4.3.5.5. Corresponsales de bancos extranjeros en Mexico. 

4.3.5 6. Sindicatos de bancos. 
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4.3.5.7. Bancos multinacionales, 

4.3.5.8. Bancos extranjeros que operan en M0xico. 

4.3.6. Sociedades que prestan sus servicios o contratan con las 

instituciones de credito. 

4.3.6.1. Inmobiliarias bancarias. 

4.3.6.2. Sociedades de servicios de informacibn. 

4.3.6.3. Sociedades de transporte especializado. 

4.3.6.4. Sociedades de programacibn e inform~tica. 

4.3,7. Agencias y Agentes. 

4.3.7.1. Corporativos: 

4.3.7. 1.1. Casas de Bolsa. 

4.3.7.1.2. Intermediarios financieros (sociedade~}. 

4.3. 7. 2. Agentes individuales: 

4.3.7.2.1. Agentes de fianzas. 

4.3.7.2.2. Agentes de seguros. 

4.3.8. ln$tituciones para el DepO~ito de Valore5. 

4.3.9. Instituciones de servicios. 

4.3.9.1. Asociacibn Mexicana de Bancos. 

4.3.9.2. Asociaciones Internacionales de Banqueros (73). 
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4.4 ESQUEMA DE UBICACION DE LAS EMPRESAS DE FACTORAJE 

FINANCIERO DENTRO DEL SISTEMA FINANCIERO KEXICANO. 

SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO 

SUBSECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO 

AUTORIDADES DEPENDIENTES DE LA SECRETARIA DE 

HACIENDA Y CREDITO PUBLICO 

COMISION 

NACIONAL 

BANCARIA 

BANCO DE 

MEXICO 

GOM!SION 

NACIONAL 

DB: VALORES 
--~-- -----·--;------

\ / 
\ f 
\ ' / 

--'-------------' -------·--·-----/ -- -
ORGANIZACIONES AUXILIARES DEL CREDITO 

EMPRESAS DE FACTORAJE FINANCIERO 
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4. 5. AUTORIDADES QUE EJERCEN ATRIBUCIONES EN MATERIA DE BANCA Y 
CP.EDITO EN l1EXICO. 

El Gobierno Federal a través del Congreso de la Unibn, de-

acuerdo con las facultades que le otorga el articulo 73, fraccibn 

X de la Constitución. 

El Poder Ejecutivo Federal a través de la Secretaria de Ha-

cienda y Crédito Publico (SHCP), de la que dependen' 

La Subsecretaria de la Banca Nacional, integrada por: 

Direcci6n de Banca de Desarrollo, 

Dirección General de Banca Hóltlple, 

Dirección General de Seguros y Valores. 

Organismos desconcent.rados: 

Comisibn Nacional Bancaria (CNB), 

Comisibn Hacional de Seguros y Fianzas, 

Comisibn Nacional de Valores. 

Organismo pñblico descentralizado: 

Banco de México (BH). 
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4.5.1. SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO. 

De acuerdo a lo establecido en la Ley Orgánica de la Adml 

nistración Póblica Federal, la SHCP tiene entre sus móltiples fun 

clones, la de ejercer las atribuciones que le sefialen las leyes 

en materia de organizaciones auxiliares del eré di to ( 74). 

Debido a esta disposición, la LGOAAC senala en materia de 

empresas de factoraje financiero, entre otras, las siguientes ~ 

tri bue iones: 

4.5.1.1. Otorgar la autorización para la constitución y oper~ 

ción de las empresa9 de factoraje financiero. 

4.5.1.2. Autorización de establecimiento, cambio de ubicacibn y 

clausura de cualquier clase de oficinas. 

4.5.1.3. Deberé aprobar cualquier modificación a la escritura 

constitutiva. 

4.5.1.4. OeterminarA los capitales mlnimos necesarios para la Q 

peraclón. 

4.5.1.5. Oyendo previamente a la CNB y al BM, .sef'ialarA el capi 

tal contable de las empresas de factoraje financiero. 

4.5.1.6. Oyendo la opinión del BM y de la CNB, determinara las 

clasificaciones de los activos y, en su caso de las ope-

raciones de pasivo contingente. 

74 Cfr. Art. 31 de 1 a l&Y QJ;:gl!n.i,_¡;l! .d;i ¡_ª 6>1m.i.nJ.Hl:l!SÜQn fhl>li~ -
~ 
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4.5.1.7. Aprobar las operaciones de factoraje, por montos sup~ 

rlores a los establecidos en la LGOAAC. 

4.5.1.8. Proceder penalmente por los delitos previstos en la 

LGOAAC, formulando petición, previa opinión de la CNB. 

4.5.1.9. Después de oir la opinión de la CNB. podr8 declarar la 

revocación de la autorización dnda. 

4.5.2. COHISION NACIONAL BANCARIA. 

Es un organismo desconcentrado de la SHCP. 

La desconcentración c3, una forma de orsanizaci6n admini~ 

trativa, en la que 5e confieren al órgano de3concentrado, a tra 

vés de ciertos ordenamientos juridicos, ciertas facultades de d~ 

cisión y ejecuclbn. 

Esto le permite actuar con agilidad, eficiencia y flexib1 

lidad 1 también maneja de manera autOnomb su pre3upuesto. 

Sus funciones son amplias, y so encuentran diseminadas en 

diversos cuerpos legales. 

La función de inspección y vigilancia., es mucho 
ma~ amplia que la auditoria, pues sin pretender est~ 
blecer criterios contables, la inspección y vigilan
cia abarca áreas mucho mbs grandes, cont&bl~s y Juri 
dicas, que la de una mera auditoria pues consiste en 
vigilar que las instituciones y o¡:-ganizaciones auxi
liares del crédito. se ajusten en sus opere.cienes, -
no sólo a la LRB-85, sino a las dem~s di5posiciones
aplicables, y para ello tiene la Comisión las mus am 
plias facultades, derivadas tanto de dicho ordena -
miento, como el Reglamento de Inspección Vigilancia
Y Contabilidad de las Instituciones de Crédito y Or
gani~aclones Auxiliares y aun de la Ley del Impuesto 
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sobre la Renta (75). 

El aut.or e.e refiere a la Ley Reglamentaria del Servicio PQ 

blico de Banca y Crédito, publicada en el Diario Oficial de la F'~ 

deración el 14 de enero de 1965, ordenamiento abrogado por la vi

gente Ley de Instituciones de Crédito, publicada en el Diario Ofi 

cial de la Federación el 18 de julio de 1990. 

Por otra parte, el autor se refiere al Reglamento de fecha 

28 de enero de 1935, publicado en el Diario Oficial de la Federa-

ción el 9 de febrero de 1935. Este cuerpo legal fue abrogado 

por la entrada en vigor del Reglamento de la Comisión Nacional 

Bancaria y de Seguros en materia de Inspección Vigilancia y Canta 

bilidad, publicado en el Diario Oficial de de la Federación el 24 

de noviembre de 1988. 

Se puede decir que los objetivos que persisue la inspec -

ción bancaria, a través de la CNB. son t.res: 

- El juridico.- Que se avoca a que la institución se en 

cuentre funcionando conforme a Derecho. 

- El contable.- Que se refiere a los libro~ y demAs docu-

mentos. donde se registran las operaciones 



- 111 -

efectuadas y la situación financiera de 

las instituciones. 

- El social.- Relativo a la protección de los terceros iri

versionistas. 

En cuanto a las empresas de factoraje financiero, la CNB, 

al tenor de la LGOAAC, entre otras, cuenta con las siguientes 

facultades: 

4.5.2.1. La inepeccl6n y vigilancia de las organizaciones y acti

vidades auxiliares del crédito. 

4.5.2.2. Las organizaciones auxiliares del cr0d1to tendrAn obli 

gaciOn de recibir las visitas de inspección que se man 

den practicnr. 

4.5.2.3. Llevaran el calendario que fije la CNB. 

4.5 2.4. Determinar los elementos que se deberán recabar para el 

otorgamiento de los contratos de factoraje financiero. 

4.5.2.5. Aprobar la documentaci6n empleada, no sOlo en cuanto n 

su contenido, 8ino también en lo referente a la forma. 

4.5.2.6. Autorizar la propaganda que se desee realizar. 

4.5.2.7. Gef\alar los requisitos para los comisarios. 

4.5.2.B. La contabilidad, los libros y documentos correspondien 

tes, as! como el plazo que deban ser conservados. 
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4.5.2.9. Establecer la forma y términos de presentación y publi 

cación de los estados financieros. 

4.5.2.10. Fijara las reglas maximas para la estimación de sus 

activos y lae reglas minimas para la estimación de sus 

obligaciones y responsabilidades. 

4.5.2.11. Declarar la intervención administrativa cuando existan 

irregularidades de cualquier género. 

4.5.2.12. Imponer multas por infracciones administrativas. 

4.5.3. BANCO DE MEXICO. 

Es un organismo pOblico desc~ntralizado, que depende indi-

rectamente del Ejecutivo Faderal. 

- Tiene personalidad juridica y patrimonio propios. 

- Facultades y atribuciones autónomas. Y. 

- Su objeto es reali~ar una actividad de interés pUblico,-

que compete al Estado. 

La LGOAAC menciona. en cuanto a las empresas de factoraje 

financiero, que el Banco de México tendrA ciertas atribuciones -

como: 

4.5.3.1. La expedicibn de reglas de carActer general, que regulen 

les limites y condiciones de las operaciones pasivas rea 

lizadas. 

4.5.3.2. Por otra parte, las empresas de factoraje financiero, es 

tan obligadas a suministrar al BM, la información de ca-
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rácter general que este lea requiera sobre sus operacio

nes, asl como aquellos datos que permi:tan_fistimar su si

tuación financiera. 

4.6. P.EQUISITOS PARA LA ESTRUCTURA DE LAS EMPRESAS DE FACTORAJE 

FINANCIERO EN MEXICO. 

Su regulaciOn, como ya he mencionado, se encuentra en 

la LGOAAC, entre sus carateristicas mbs significativas, se pueden 

enumerar las siguientes: 

4.6.1. CONSTITUClON. 

4.6.1.1. Para su constitución y operación, se requeriré autoriza

ción de la SHCP. 

Esta autorización, será otorgada discrecionalmente, sera 

intransmisible, y deberá publicarse en el Diario Oficial 

de la Federación. 

4.6.1.2. Las sociedades que autoricen como organizaciones au-

xiliares del crédito, deberén constituirse como socieda

des anónimas de capital fijo, o variable. 

4.6.1.3. Este tipo de sociedades, requieren el permiso que otor

ga la Secretaria de Relaciones Exteriores. 

Deben constituirse ante Notario PUblico, mediante escri 

tura püblica, y en la misma forma, se haran constar sus 
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modificaciones, segón lo dispuesto por los articules 5o. 

y So. de la Ley General de Sociedades Mercantiles CLGSM). 

Cualquier modificación a la escritura constitutiva, debe 

ser aprobada por la SHCP 

4.6.1.4. Su escritura constitutiva, nsi como las reformas a la 

misma , deberán ser inscritas en el Registro Póblico de 

Comercio, dP. acuerdo a lo estipulado en el artiCulo 19 

del Código de Comercio 260 y siguientes de la LGSH. 

Como un régimen de excepciOn, la inscripciOn en el Regi~ 

tro Püblico de Comercio, de las organizaciones auxilia -

res del crédito, se podrA hacer sin que sea preciso man 

damiento judicial y unicamente con l~ aprobación de la 

SHCP. 

4.6.2. DENOHINACION SOCIAL. 

La denominacioh de las empresas de factora.le financiero 

debe ir seguida de las palabras .. Organizacioh. Auxiliar del Crei 

dito ... 

4.6.3. CAPITAL SOCIAL. 

4. 6. 3. 1. La SHCP determinará durante el primer trimestre de cada 

afio, los capitales mlnimos necesarios para constituir y 

mantener en operaciOn las empres.as de factoraje finan 

ciero. De no determln~rlo as!, hay reglas para su a

juste. 
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4.6.3.2. En el Diario Oficial de la Federacibn del 25 de marzo 

de 1991, la SHCP, publicb el Acuerdo por el que se esta-

bleco el capital minimo pagado con que deberAn con-

tar las empresa5 de factoraje financiero, que asciende a 

7,000 millones de pesos. 

4.6.3.3. Las sociedades que sean aut.orizadas durant.13 la vigencia 

de este Acuerdo, para constituirse y funcionar como org_ª 

nizaciones auxiliares del crédito, ademas de contar con 

el capital m1nimo pagado determinado, deberan adicionar 

al momento de su constitucibn. una suma igual al 50% del 

importe de dicho capital, nn consideracibn a que care

cen de reservas de capital y cont.ingencia, en su cazo. 

para respaldar adecuadnmentP l~s chliC3Ciones que asuman. 

Esta disposición s~ encuentra ratificada la 

reso]uc16n que refor;na el Acuerdo por el que se 

establecen los capitales m1nimos pagados con que deberan 

contnr lns org~nizacionc~ a0xili~re~ Jcl cr~<lito y las 

casas de cambio, publicada en ~1 Diari0 Oficial d~ la 

FederaciOn del 27 de junio d0 1991. 

4.6.3.4. El capital contable de las empresas de factoraje finar1-

ciero, no podrb ser inferior 31 capital minimo pag~do. 

4.6.3.5. La~ empresas de f~ctoraje financiero, debnrbn practicar 

sus astados financiercs Gl din óltimo de cada mes, y p~ 

blicarlos dentro del mAs siRlliente a su fecha. 
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4.6.3.6. En las operaciones de factoraje con recurso, sin recur

so, o bien la suma de ambas, el importe mbximo de las 

responsabilidades a cargo de un deudor persona moral, no 

excederA del 100% del capital contable de la empresa de 

factoraje financiero, y tratbndose de per~ona fisica del 

25%. 

4.6.3.7. El de junio de 1991, se publicaron el Diario 

Oficial do la Federación las reglas a las que deberán 

sujetarse las posiciones de divisas de las empresas de 

factoraje financiero. 

Con estas reglas pretende que las empresas de 

factoraje financiero mantengan una posición equilibrada 

da divisas, pArA quA estas no constituyan un riesgo 

cambiario significativo en su s1tuacibn financiera. 

4.6.3.8. En el Diario Oficial de fecha 16 de octubre de 1991 se 

publicb la Circular 2/91 a las empresas de factoraje 

del pais, en donde se resolviO. 

Primera. Las empresas de factoraje que no cumplan con el capital 

minimo pagado o con el capital contable que he citado 

se abstendran de recibir nuevos financiamientos de in§ 

tituciones de crhdito, de seguros y de fianzas de 

entidades financieras del exterior, asi 

nuevos financiamientos mediante la 

titulas de crédito. 

colocación 

como 

de 
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Segunda. Las empresas de factoraje financiero que obtengan finan 

clamientos en contravención a lo dispuesto en la regla 

anterior, deberán depositar el importe de los mismos 

en el Banco de México. 

Tercera. El Banco de Mbxico podrá autorizar excepciones lo 

dispuesto en esta circular, tomando en cuenta los 

efectos de la medida, las condiciones de la empresa de 

factoraje financiero y la conveniencia de mantener un 

sistema financiero estable. 

4.6.4. DURACION. 

La duración de la sociedad sera indefinida. 

4. 6. 5. OBJETO SOCIAi,. 

El objeto social d~ las empresas de f actoraJe financiero 

es al tenor literal de lo dispuesto por el art.45-A de la LGOAAC, 

que en forma limitativa, no enunciat.iva, dispone que las socie

dades que disfruten de la autorización para operar como empresas 

de factoraje financiero, solo podran rcall:.~r lns siguientes ope

raciones: 

4.6.5.1. Celebrar contratos de factoraje financiero, entendien

dose como tal, aquella actividad en la que mediante con

trato que celebre la empresa de factoraje financiero 

con sus cli~ntes, pP.rsonas morales o personas flsicas 
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que realicen actividadeB empresariales, la primera ad

quiera de los segundos derechos de eré di to relacionados 

a proveeduria de bienes, de servicioo o de ambos, con r~ 

cursos provenientes de las operaciones pasivas autori

zadas; 

4.6.5.2. Obtener préstamos y créditos de instituciones de -

crédito, de seguros y fianzas del pais o de entidades fi 

nancieras del exterior, destinados a la realización de 

las operaciones autori~adas, o para cubrir necesidades 

de liquidez relacionadas con su objeto social; 

4.6.5.3. Obtener préstamos y credito~. mediante la suscrip-

ción de titules de crédito en serie o en masa, para su -

colocación póblica, de acuerdo con las dieposiciones 

que al efecto expida el Banco de México; 

4. 6. 5. 4. Pre5tamos de proveedores pnrll adquirir activos f 1 jo3; 

4.6.5.5. Descontar, dar en prenda o negociar en cualquier forma 

los derechos de crédito proveniente5 de ccntrato5 de 

factoraje con las personas de las que reciban financia -

mi~nto a que se refiere el punto 4 6.5.2. anterior. 

La SHCP podrá autorizar excepciones oyendo previamente -

la opinión del BM; 

4.6.5.6. Constituir dePositos, a la vista y a plazo. en in5titu

ciones de crédito del pais o en entidades financieras 

del exterior, asi como adquirir valores aprobados para -
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el efecto por la CNB; 

4.6.5.7. Adquirir bienes muebles e inmuebles destinados a sus o

ficinas o necesarios para su operación¡ 

4.6.5.8. Adquirir acciono5 de sociedades que se organicen exclu

sivamente para prestarles servicios, asi como para adqui 

rir el dominio y administrar inmuebles en los cuales 

las empresas de factoraje financiero.tengan establecidas 

o estable~can su oficina p~incipal, alguna sucursal oª 

gencia; 

4.6.5.9. Prestar servicios de administración y cobran~a de dere

chos de crédito; 

4.6.6. ADMINISTRACION. 

El nOmero de administradores no podrb ser inferior de cin 

co, que actuaran constituido~ en Consejo de Administración. 

4.6.7. INSPECCION Y VIGILANCIA. 

La inspección y vigilancia de las organizaciones 

auxiliares del crédito es a cargo de la CNB, la que tendr8 en lo 

que no se oponga la LGOAAC. , re~pecto a las empresas de factorª 

je financiero, todas las facultades que en materia de inspeccibn 

y vigilancia de las instituciones de crbdito le confiere la 

Ley Reglamentaria del Servicio PUblico de Banca y Crédito. 

4.6.B. FONDO DE RESERVA. 
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De las utilidades se separan, por lo menos, un 10~_¡ p~~·a 

constituir un fondo de reserva de capital hasta alcaÍlzar 'una,. 51! 
-"'--"-

ma igual al importe del capital pagado. 

4. 6. 9. LIQUIDACIOll. 

La disolucibn y liquidac10n de las empresas dC- fictoraje 

financiero, se regirb por lo dispuesto en los capitules X y XI 

de la LGSM, o segun el caso, en el capitulo l del titulo oeptimo 

de la Ley de Quiebras y Suspensi6n de Pagos. 

4.6. 10. PROHIBICIONES. 

En principio, dentro de sus estatutos, deberAn contemplar 

la clAusula de exclusión de extranjeros. 

La SHCP, podrA nutorizar directamente la participacibn de 

extranjoroa, eiempre y cuando la inver::.iór.1 mexicana. sea ma~orita·· 

ria. 

No podrAn ser accionistas: 

-otras empresas de factoraje, 

-organizaciones auxiliares del 

crtld1.to, 

-institucionos o sociedades -

mutual1.stas, de seguros, inª 

titucione5 de fianzas y casas 

de bolsa. 
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A este respecto, resulta pertinente seftalar que el articulo 

8 1 fracci6n 111, incisos 2, 3 y 4 cio la LGOAAC, dispone que en 

ningtm momento podran participar en el capital social de 

las organizaciones auxiliares dal cr0dito, directamente, o a 

través de interpósita persona : 

... otras organi~aciones auxiliare~ del credito del mismo 

tipo que la sociedad emisora, salvo en los su¡iuestos de fusión y 

previa autorización de la SHCP . 

... organizaciones auxiliares del credito do diverso tipo al 

de la emisora ... 

. . . casas de bolsa ... 

Por otru parte el articulo 18, fraccibn l, de la Ley del 

Mercado de Valores (LHV), disponl::i que: 

... Las casas de bolsa que no formen parte de un grupo 

financiero, podrán de conformidad con la SHCP, B~ y CHV: 

... adquirir, con cargo a su capi~al global, acciones 

. representatlvas do empresas de factoraje financiero .. 

Como se deduce de lo anterior, existe una contradiccibn 

entro la LGOAAC y la LMV, ya que la primera prohibe la tenencia 

accionaria de las empresas de factoraje financiero, las 

organizaciones auxiliares del crédito en general y a las casas de 

bolsa y la segunda se los permite a las casas de bolsa. 

Aqui la disposicibn aplicable, es la contenida en la 

LGOMC, ya que os ln especial para la materia de factora.\·~ 
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financiero 

El art. 45 T de la LGOAAC dispone las prohibiciones 

que tienen las empresas de factoraje financiero: 

4.6.10.1. Operar sobre sus propias acciones; 

4.6.10.2. Emitir acciones preferentes o de voto limitado; 

4.6.10.3. Celebrar operaciones, en virtud de las cuales resulten 

o puedan resultar deudores de la empresa de factoraje 

financiero los directores generales o gerentes geners 

les salvo que corrospond~n a préstamos de carbcter labQ 

ral; los comisarios propietarios o suplentes estén o no 

en funciones; los auditores externos de la empresa de 

factoraje financiero, o los ascendientes o descendien 

tes en primBr grado o cónyuges de las personas anterio-

res; 

4.6.10.4. Recibir depósitos bancarios en dinero; 

4 6.10.5. Otorgar fianzas o cauciones¡ 

4.6.10.6. Enajenar los derechos de crédito objeto de un contrato 

de factoraje financiero al mismo cliente dol quo los aQ 

quirió, o a empre:!as vinculadas con este o integrados 

con el en un mismo grupo; 

4.6.10.7. Adquirir bienes, mobiliario o equipo no destinadosª 

sus oficinas. Si por adjudicación o cualquier otra 

causa adquiriesen tales bienes, deberán proceder a su 
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venta, la que se realizará, si se trata de bienes mu~ 

bles, en el plazo de un afta, o de dos si son inmuebles. 

pudiendo la CNB prorrogar el plazo cuando se dificulte 

la venta. Si al término del plazo de la prórroga no 

se han vendido, la propia CNB procederá definitivamente 

a sacarlos a remate; 

4. 6.10. 8. Realizar operaciones de compraventa de oro, plata Y di-

visas. Se exceptUan las operaciones de divisa~ rela-

clonadas con los financiamientos que reciban o con los 

contratos de factoraje financiero que celebren, denomi

nados en moneda extranjera, los cuales se ajustarán en 

todo momento a las disposiciones de carácter general 

que expida el BH y la LGOAAC; 

4.6.10.9. Aquirir derechos de crédito a eQrgo Oc subsidiarias, 

filiales o accicnistas do las propias empresas de factq 

raje financiero, a excepción de la adquisición de ins

trumentos financieros emitidos por las instituciones de 

crbdi to; 

4.6.10.10. Realizar operaciones de factoraje con recurso, cuando 

coloquen titulas de crédito entre el pUblico inversio

nista, salvo colocaciones en instituciones de crédito, 

instituciones de seguros y fianzas, as! como socieda

des de inversibn comunes y de renta fija; 
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4.6.10.11. Descontar, garantizar y en general. otorgar créditos 

distintos de los expresamente autorizados en la LGOAAC; 

4.6.10.12. Realizar las demAs operaciones que no les estAn eJtpre

eamente autorizadas; 

4.7. FUNCIONES DE LAS EMPRESAS DE FACTORAJE FINANCIERO EN HEXICO. 

En términos generales, el esquema de funcionamiento de una 

empresa de factoraje os como sigue: 

4.7.1. SOLICITUD DE SERVICIOS DE FACTORAJE. 

Esta deberá acompa~arse de ciertos documentos como: 

4.7.1.1. Lista de compradora~ (deudores del prospecto) y caracte

r1sticas de operación (plazo5, tipo de documen·~cibn: 

facturas, contra-recibos, t1tulos de crédito). 

4.7.1.2. Documentacibn contable que acredite la situación finan-

ciera del prospecto. Y, 

4.7.1.3. Escrituras pOblicas: 

4.7.1.J.l. Constitutiva. 

4.7.1.3.2. De transformaciones de las empresas a su situación vi

gente1 al momento de solicitar los servicios de 

factoraje. 

4.7.1.3.3. Poderes para actos de dominio, ya que la operacibn de 
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factoraje f inanclero, consiste en una transmisiOn de -

la propiedad de los derechos de credito. que 

constituyen una parte del activo circulante de la 

empresa. 

4.7.1.3.4. En el caso de tratarse de operaciones do factoraje 

con recurso, poderes para suscripcibn de titulas de 

credito. 

4.7.2. INVESTIGACIONES JURIDICA, DE CREDITO E JNSPECCION DE LOS -

PROSPECTOS. 

Esta función es particularmente importanLe para las empre

sas de factoraje financiero, que se deben allegar del elemento 

humano mAs capacitado, profesional y é~ico, para efectuar estas 

labores. 

Roeulta lógico pensar que cualquier empresa de factoraje 

debe evaluar minuciosamente los riesgos que va a adquirir, sin 

embargo, la LGOAAC, dispone expresamente en el articulo 45-R, 

que deberán obtener inforrnac10n sobre la solvencia moral y 

econOrnica de los deudores en los contratos de factoraje. 

Que en sus decisiones, deberb.n tener en cuenta, 

preferentemente la seguridad, liquidez y rentabilidad, de las o

peraciones que realicon y deberltn hacer el análisis de los de

rechos de credito. previamente a su adquisición. 

Y, que las operaciones de factoraje cor. recurso, deberb.n 
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ser congruentes con la capacidad econbrnica real de los clientes 

y con la naturaleza y clase de los derechos de cr0dito que se 

hayan transmitido. 

Los criterios de evaluación del factor son peculiares, 

pues no van enfocados al tamafio o capacidad financiera de los 

prospectos, sino a su capacidad de generación de ventas y que 

sean empresas sanas, es decir libres de gravámenes, controver 

sias judiciales, o, cualquier otra situación que afecte contun 

dentemente su eotabilidad económica. 

Usuarios ideales son: 

-Empresas que no vendan al contado. 

-Empresas que aunque vendan a crédito, no tengan plazos 

largos de recuperacibn. 

-Industrias de productos no perecederos o de consumo inme

diato. 

-Empresas que vendan productos cori gran aceptación por 

parte del pUblico. 

-Empresas en expansión, porque tienen ingresos crecientes. 

4.7.3. CALIFICAC!ON DE CREDITO Y CONTRATACION. 

Una vez autorizada la linea de factoraje y sus condiciones 

se informa al prospecto, y, aceptadas por el, se procede a la 

elaboración y firma del CONTRATO DE PROMESA DE FACTORAJE. 

Este documento, constituye el instrumonto juridico, que --
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regula las relaciones entre el cliente y el factor. 

En este contrato, se estipulan las condicionen de opera -

ción y, se obligan a las partes a celebrar, por cada transmisi6n

de derechos de crédito, un CONTRATO DE FACTORAJE. 

Las empresas de factoraje realizan generalmente seis tipos 

de operaciones, contempladas por la LGOAAC: 

FACTORAJE CON RECURSO. 

FACTORAJE SIN RECURSO. 

FACTORAJE A PROVEEDORES. 

FACTORAJE SOBRE PEDIDOS. 

FACTORAJE INTERNACIONAL. 

OPERACIONES CON MANDATO DE COBRANZA. 

4.7.4. FINANCIAMIENTO. 

Es la erogación de efectivo del factor, que es entregada

al cliente, por la transmisión de los derechos de cr8dito. 

La cantidad entregada, equivale a un porcentaje, calculado 

en base a los derechos de crédito. acordada previamente por las 

partes en ol contrato. 

El costo de factoraje generalmente tiene dos bases de c81-

culo: 

-Un honorario por los servic.los prestados. y, 

-El costo del dinero en el mercado financiero, con el que-

se financian las operaciones. 
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4.7.5. REGISTRO CONTABLE DE LAS CUENTAS DE LOS DEUDORES. 

La transmisión de las cuentas por cobrar al factor, quita

una gran carga de trabajo administrativo y contable al cliente, 

pues eliminaré. de su contabilidad las cuentas deudoras transmi

tidas, sustituyéndolas por una sola, la del factor. 

Ademb.s, el cliente siempre tendró. acceso a una contabili

dad al dla, de sus operaciones factoreadas, ya que las empresas 

de factoraje, generalmenta cuentan con eficientes y 

sofisticados sistemas computarizados que permiten ofrecer este 

atractivo servicio, adicionalmente. 

4.7.6. GESTION DE COBRANZA. 

Entre loa mUltiples servicios que realiza el factor, el de 

adminiatracibn, custodia y cobranza de los derechos de crédito, 

es esencial. 

Con esto, sustrae de su cliente la carga de trabajo 

admninistrativo que implica la cobranza. 

4.7.7. VENTAJAS DEL FACTORAJE. 

-Liquidez inmediata. 

-Permite al empresario, concentrarse en la parte verdade-

ramente creativa de la empresa. 

-SimplificaciOn de trabajo administrativo y contable. 

-En los casos de factoraje sin recurso, asunción de riesgos 

de insolvencia, entre otras. 
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4. 7. 8 ESQUEMA DE FUNCIOl)ES DE LA EMPRESA DE 

FACTORAJE FINANCIERO. EN .MEXJCO. 

FACTOR 

DEPARTAMENTO 
DE PROMOCION 

:--> DEPARTAMENTO 
DE CREDlTü 

( 3): 
:--> DEPARTAMENTO 

DE INSPECCJON 

---> DEPARTAMENTO 
JURIDICO 

DEPARTAMENTO 
DE GESTION 
DE COBRANZA 

DEPARTAMENTO 
DE FINANZAS 
Y CONTABILIDAD 

( 1) 
----->: P R O S P E C T O 

(2) 
<-----: 

-4' 
(4)/ : 

CLIENTE 

/ 
I ~------¡--~J------

I 1 / 
I / 

( 5): / / 
I / 

/ / 
I / 

I / 
I / 

/ / 
16 l / /( 7) 

/ / 
/ I 

,_ / I 
-------/----->: O E U O ORES : 

1 1 B l 
/ 

/ 
I 

_¡ 
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(1) El factor, a través de su departamento de promocibn 

busca prospectos. 

(2) El prospecto, a través del departamento de promocibn 

del factor proporciona toda su información; 

(3) El departamento de promoción canaliza a las Areas de a

nálisis y evaluación de riesgo (Crédito, Inspección y Juridico}, 

la documentación del prospecto; 

(4) Se dictamina. por las áreas especialistas, la viabili

dad del otorgamiento de la linea d~ factoraje y se le comunican 

al prospecto los resultados y condiciones. 

(5) El Departamento Juridico procede a la elaboracibn y 

firma del contrato de factoraje. 

(6) El cliente transmite al factor sus derechos de credito, 

el departamento de gestión de cobran~a los organiza, guarda y 

custodia. 

(7) El factor paga al cliente, a través del departamento -

de finanzas y contabilidad el valor de los derechos de crédito a~ 

quiridos en los término~ pactados, y procede a la contabilizacibn 

de la operación. 

(8) El departamento de gestioh de cobranza. programa y re~ 

liza la cobranza de los derechos de crédi~o adquiridos. 

4.7.9. RECLAMACIONES. 

En caso de reclamaciOn contra una empresa de factoraje 
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ciero 1 con motivo de las operaciones y servicios que presten al 

p6blico, los reclamantes, a su eleccibn, podrAn presentarla ante 

la CNB, o hacer valer sus derechos ante los Tribunales 

competentes de la Federacibn o del orden comón. 

4. 8. NATURALEZA JURIDICA DE LAS EMPRESAS DE FACTORAJE FINANCIERO 

EN MEXICO. 

4.8.1. En primer lugar, se trata de una organización auxiliar 

del crédito. 

Se consideran organizaciones auxiliure~ del cre
di to las siguientes: 

Empresas de factoraje financiero (76). 

4.6.2. Se reputan en dcrocho comercian~es: 
Las sociedades constituidas con arreglo a las l.e 

yes mercantiles; 
Las sociedades extranjeras o las agencias y su -

cursales de estas, que dentro del territorio naci~ 
nal ejerzan actos de comercio { 77). 

La ley reputa actos de comercio: 
Los cheques, letras de cambio ~ remes5 de dinero 

de una plaza a otra, entre toda clase de personas; 
Los valores u otros titules a la orden o al por

tador y las obligaciones de los comerciantes, a no 
ser que se pruebe que se derivan de una causa ajena 
al comercio {78). 

711 Art. de la L!tJ:'. ~®rEl Qg Qrg~..n.1itªS:.!m1.~ y 8!;;!-.iYi.rla9~E 
A~ll.li <lg1 !<l:e.di.to. en L~si~l~ci~n tl~~c~n~il y l&YJ!a 
~; Andrade. Hexico. D. F .. 198~. pp. 616-617. 

77 Art. 3 del "2~igQ de ~<nJ>.z::i:io; en op. cit., p.2. 
78 Art. 75; Ibid., pp. 27-28. 
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En segundo lugar atendiendo a las disposiciones citadas, -

se concluye que las empresas de factoraje financiero son comer -

ciantes y realizan actos de comercio 

4.8.3. El articulo 8 de la LGOAAC, dispone que las socieda

des que se autoricen para operar como organizaciones 

auxiliares del crédito, deberAn constituirse en forma de 

sociedad anónin1a de ca pi tal fijo o variable, orsaniz~dos 

conforme a la Ley General de Sociedades Mercantiles (LGSM). 

4.8.4. Son scciedades mercantiles a la letra del art. 4 de la 

LGSH. 

4.8.5. Son sociedades anónimas con 

ta a la de sus socios, 

personalidad juridica distin

de acuerdo con lo seffalado 

en los numerales lo. y 2o. de la LGSM. 

4.6.6. La LGOAAC regulara sus caracteristicas de orsanizacibn y 

y funcionamiento, que seran especiales. 

Como se observo de las cifra5 apuntadas en este capitulo, 

en Mbxico existe un mercado potencial para el factoraje, 

equivalente ala 98% de la industria nacional. 

Esta ha sido una de las causas de su espectacular 

crecimiento. 
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Las empresas de factoraje financiero tienen 

caraoteristicas peculiares que no se encuadraban dentro de 

ninguna de las instituciones jurldicas contempladas por nuestros 

ordenamientos. por lo que la autoridad 1 al ver su auge, las 

reguló dentro de la LGOAAC. 

Los servicios ofrecidos por esta empresas son enormemente 

atractivos para cualquier industria, pues su especialización 

constituye un sistema integral, enfocado, entre otros aspectos, a 

lograr la mhxima eficiencia en el manejo de las cuentas por 

cobrar, excelentes anAlisis del credito comercial y servicios 

financieros. 

El factoraje ofrece a sus productores, abreviar sus cargas 

administrastivas de trabajo, acortando sus tiempos, dejando 

espacio libre para funciones creativas, productivas. 

Entre la multiplicidad de servicios que prestan, sa 

encuentra el financiero, que para la mayoi·ia de los clientes es 

por mucho, el mAs atractivo. 

Sin embargo, y como ya expuse en esta tesis, no es el 

dnico, dentro de la compleja estructura del factoraje. 
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CAPITULO V. 

5.1.DEFINICION DE FACTORAJE FINANCIERO . 

. . . aquella actividad que mediante contrato que 
celebre la empresa de factoraje financiero con 
sus clientes, personas morales o personas fisicas 
que realicen actividades empresariales, la prime
ra adquiera de los aegundos los derechos de cr9di 
to relacionados a proveeduria de bienes, de serv~ 
cios o de ambos ... (79). 

5.2. ANALISIS. 

Fragmentando la definicibó: 
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5. 2. l. . .. AQUELLA ACTIVIDAD QUE MEDIANTE COt;TRATO QUE CELEBRE LA 

EMPRESA DE FACTORf\,JE FINANCIERO CON SUS CLIENTES. 

Esta parte significa, que el factor~je siempre debe estar 

respaldado por un contrato celebrado entre las empresas de 

factoraje y sus clientes. Es deci~. no se puede celebrar 

ninguna operación o actividad "de factoraje" sin que medie el 

contrato respectivo. 
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Aqul se puede observar que se limita la circulación de los 

titules de crédito, a las empresas de factoraje financiero, via 

el ondoso, pues, la ley es muy clara al sehalar que es la 

actividad f3in la que "mediante contrato" que celebra la emprefia de 

factoraje, adquiere lo~ derechos de crbdito. 

Esto significa que si no oxiste un contrato, la empresa de 

factoraje financiero no puede adquirir libremente un titulo de 

crédito a trav~s del endoso, sino que lo tiene que adquirir a 

traves del contrato, con lo que el Unico medio de transmisiCn 

posible es la cesibn ordinario. 

Aunque la cesibn, no es una figura juridica que requiera -

de complicada formalidad para su perfecciOn, definitivamente, im

plica mayores requisil'..os que el ""ndO!i.0. 

Es por ello que considero, que el legizl3dor deberia hacer 

una excepción en la operación de factoraje, que permita que las -

empresas dedicadas a esta actividad adquieran toda clase de titu

de crédito, a travé~ de su medio natural de circulac10n: el 

endoso. 

5.2.2 .... PERSONAS MORALES O PERSONAS FISJCAS QUE REALICEN ACTIV1 

DADES EMPRESARIALES ... , 

Nuestra legislación mercantil, no reglamenta a la empresa, 

como una unidad económica, en forma org6nica. 

En forma aislada, se refiere a ~lgunos de sus elementos, 
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como los nombres comerciales, las marcas, patentes, etc. 

El proyecto de Código de Comercio (1988), entiende por 

empresa mercantil, la organi~ación de trabajo, de bienes mat~ 

riales o incorpóreos, destinados para producir u ofrecer prof.e 

sionalmente bienes y servicios al mercado con fines lucrativos 

(80). 

La intención de esta parte de la definición, es abarcar 

los comerciantes en general, ya sean sociedadas mercantiles o 

individuos dedicados al comercio. 

5.2.3 .... LA PRIMERA ADQUIERA DE LOS SEGUNDOS DERECHOS 

CREDITO ... ; 

En un sentido amplio crédito vale tanto como 
confianza y equival~ a respeto que inspira una 
persona por sus dot.es morales , por sus conocimien 
tos profesionales o incluso por su posición econQ 
mica. 

Desde el punto de vista juridico, crédito o, m~ 
jor dicho, derecho de crédito. representa el aspe~ 
to activo de la relación obligatoria; esto es ds: 
racho de crédito es la facultad juridica de un su 
jeto de exigir de otro una determinada prestación. 

El derecho de crédito como exlgencin juridica, 
no hace referencia alguna al motivo determinante 
del mismo; puede exigir~e un derecho de cr6dito 1 

como consecuencia del cumplimiento de un contrato, 
como resultado de un incumplimiento del mismo, co
mo resultado ju~idico de un 111cito civil o como 
consecuencia vinculada a un ilicito penal. 

Por lo mismo, en este sentido, derecho de créd1 
to nada tiene que ver con credito {81). 

DE 

so--~- RAFAEL --00--PiÑA VARA: ~~ghQ tl!a·g1mlil !1~.!_gª-D.Qj 
vigesima ed., PorrQa, Mexico, 1968, p. 29. 

81 JOAQUIN RODRIGUEZ RODRIGUEZ: llil_recho ªª1!Qªrio; tercera ed. 
revisada y autorizada por Jase Victor Rodriguez del 
Castillo, Porroa, México, 1973, p.13. 
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Aplicando el anterior razonamiento, a la definición en a-

nálisis, se deduce que la empresa de factoraje financiero. a tra-

v~5 de la adquisición de los derechos de crédito, se convierte 

en acreedora de "todo'' lo que de ellos emane, independientemente 

de la causa que les diO origen. 

5.2.4 .... RELACIONADOS A PROVEEDURIA DE BIENES. DE SERVICIOS O DE 

AMBOS ••. ; 

Este fragmento, confirma el hecho de que el factoraje se 

avoca a operaci.ones tnercantiles: 

El comerciante, mediante el ejercicio del comor 
cio, roaliza la función de aportar nl mercado gen~ 
ral bienes o Bervicios, con fines de lucro {82). 

5.3. NATURALEZA JURIDICA DEL CONTRATO DE PROMESA DE FAGTQ 

RAJE FINANCIERO. 

El articulo 45-C de la LGOAAC, se~ala que previamente a la 

celebracibn de los contratos de factoraje, las empresas de 

factoraje financiero podran celebrar contratos de promesa de 

factoraje. 

La promesa es el contrato preparatorio por el 
que una o las dos partes se obligan a celebrar den 
tro de un cierto plazo, un contrato futuro cuyos 

82 R. DE PINA VARA: Q~~ !!ll!~!JJ.. ,., p.29. 
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elementos esencialee se determinan al ~facto (83). 

El contrato que se promete se llama definitivo, contrato 

futuro o contrato prometido, en este caso, es el de factoraje 

financiero, ya que el contrato de promesa no es autónomo. 

Algunos autores franceses como Planiol y Oemogue, y 

espa~oles como Valverde y Alguer, identifican la promesa de 

contrato con el contrato definitivo, considerandolo como un 

contrato imperfecto, o como el mismo ccntrato definitivo on el 

que las partes solo han diferido los efectos de este, para que se 

produzcan mas tarde (84). 

5.3.1. NOHINADO O TIPICO. 

El contrato d~ promesa es un contrato nominado o tipico, 

es decir, que esta perfectamente reconocido, tanto la LGOAAC. 

que es la ley especial de la materia, como en el Código Civil 

para el Distrito Federal, que se aplicarla en forma supletoria, 

para la resolucibn de dudas y lagunas que provoca la 

superficialidad con la que la LGOAAC, trata al contrato de 

promesa de factoraje. 

5.3.2. HERCANTIL. 

83 RAMON SANCHEZ HEDAL: ~~ 122 ~QDt~ª~Q§ ~1Yi1~~; sexta ed., 
Porrba. Hixico. 1982, p. 101. 

84 Cfr. lbid. p. 104. 
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Es un contrato mercantil, pues versa sobre actos de 

comercio, de los enumerados en el art. 75 del Código de Comercio: 

.contratos relativos a titules de crédito corrientes 

an el mercado; 

Los cheques, letras de cambio o remesa de dinero de una 

plaza a otra, entre toda clase de personas; 

Los valores u otros titules a la orden o al portador, y 

las obligaciones de los comerciantes ... 

5. 3. 3. FORMAL. 

Es un contrato formal, toda vez que la LGOAAC, en su 

articulo 76, dispone que la documentaci6n que utilicen las 

organizaciones auxiliaree del credito, relacionada a la 

contrataci6n de su~ operaclonc!3, !:Olo poririt ponerse en u.'30 cuando 

los modelos correspondientes hayan sido previamente autorizados 

por la CNB 1 tanto respecto de su contenido, cuanto de los 

requisitos tipogrhficos para considerar facilmente 105 caracteres 

empleados. 

Independientemente de lo dispuesto en la LGOAAC, el Código 

Civil en su articulo 2246 dispone: 

Para que la promesa de ccntratar sea valida de
be constar por escrito, contener los elementos ca
racteristicos del contrato definitivo y limitarse 
a cierto tiempo (85). 

ii5 Qbd1SQ Q1Y1J, EliL:i,~¡:--Qi:ú.ri~ [ed~ra1: Porrüa, Hexico, 1989, 
p. 392. 
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5.3.4. BILATERAL O S!NALAGHAT!CO, EN SENTIDO PROPIO O PERFECTO. 

Es un contrato bilateral o sinalagmatico, ya que las 

partes se obligan reciprocamente a celebrar el contrato futuro, 

que es el de factoraje financiero. 

Es slnalagmatico en "sentido propio" o "perfecto", pues 

todas las obligaciones s cargo de una y otra parte, nacen 

reciprocamento desdo el momento de celebrarse el contrato. 

5.3.5. PREPARATORIO. 

Es preparatorio, porque crea una relacibn 

preliminar para la celebración del contrato futuro. 

5.3.6. NO ES ONEROSO NI GRATUITO. 

juridica 

El contrato de promesa de factoraje, en s1 mismo, no es 

oneroso ni gratuito, ya que ".!ste carácter solo corresponde al 

contrato futuro, que es el ejecutor de la promesa. 

La promesa no implica por si misma ningUn desplazamiento 

de riqueza o de bienes económicos y, por ello, su función eñ 

netamente juridicA (86). 

5.3.7. DE PRESTACIONES DIFERIDAS O DE TRACTO DOBLE. 

El contrato do promosa de factoraje podria encuadrarse 

parcialmente en esta clasificación: 

86 CLEMENTE DE DIEGO en lbid. 



... es el quP. se perfecciona en un momento y se 
ejecuta, y extingue en otro posterior. 

No es instantáneo, porque no se perfecciona y ª 
gota en un solo momento; tampoco os de tracto suc~ 
sivo 1 porque no se agota en prestaciones periodi
cas sino que se cumple solo en dos momentos diver
sos (87). 
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Considero que se adecua parcialmente a estn clasificacibn, 

porque definitivamente, el factoraje financiero, desde cualquier 

b.ngulo del que se analice, entraí\a una estructura especial, "sui 

gencris", dificil de encuadrars~ en los parhmetros establecidos. 

Y en este caso, efectivamente el contrato de promesa de 

factoraje se perfecciona en un momento, pero se ejecuta en un 

sinnúmero de ocasiones, sirve como marco juridico para mOltiples 

operaciones. Esto depende del nbmero de veces que se celebren 

contratos de factoraje financiero. 

En otras palabras, el contrato de promesa de factoraje, no 

se extingue con la celebración de un contrato de factoraje. su 

extincibn depende de un plazo o termino que se marc~ en su propio 

cuerpo. 

5.3.8. OBL!GACION DE HACER. 

El contrato de promesa de factoraje solo da origen a 

obligaciones de hacer, consistentes en celebrar el contrato 

respectivo, de acuerdo a lo ofrecido. 

~--ERNESTOCiUTIERREZ-Y°GONZALEz, D~r~~b9 g~ ~ªª QqJlgªGiQD~~. 
quinta edicibn, Cajica, Puebla, 1981. p. 198. 
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5.3.9. DE ADHESION. 

Se trata de un contrato de adhesión, pues las condiciones 

sen doterminadan previamente por al factor, y, el cliente no 

puede introducirle modificaciones, o lo toma o lo deja. 

Este mecanismo de operaciOn contemplado en la LGOAAC, 

implica una relacibn contractual. més duradera entre las 

partes, y mas Agil, desde el punto de vista prActico, pues en el 

contrato de promesa de factoraje, se puoden incluir todas las 

disposiciones aplicables a las operaciones, es decir, "todas las 

reglas del juego", como contrato marco, norma ti va. 

Y, al abrigo d~ e:=;t~ cont,rAto, celebrar.se un cinnó.mero de 

contratos de factoraje, abreviados, es decir, en los quo solo SB 

consignen las condiciones particulares y especificas, de cada 

operacibn. tales como relación (descripción) de derechos de 

crédito que se transmiten, con nombres, denominación o razón 

social del cliente y deudores, importes, fechas de vencimiento, 

etc. Remitiéndose, para todo lo relativo a la operac10n, al 

contrato de promesa. 

5.3.10. CONDICION SUSPENSIVA. 

El contrato de factoraje financiero, desde mi punto de 

vista, esta sujeto a una condición suspensiva. que consi~te en la 
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existencia de la cartera (da.rachas da cr8dito), que constituirá. 

el objeto material del contrato de factoraje financiero. 

Condición su9pensiva es el acontecimiento futu
ro de realizacibn incierta, del cual depende la e
ficacia o exigibilidad de la obligacibn 188). 

La condicibn suspensiva ~uspende el nacimiento de la 

obligacibn de celebrar los contratos de factoraje f inanci~ro, es 

decir, si la condiciOn suspensiva no se cumple, la obligación no 

se vuelve exigible. 

5.4. VARIANTE DEL CONTRATO DE PROMESA DE FACTORAJE. 

5.4.1. FACTORAJE SOBRE PEDIDOS. 

En los contratos de promesa de factoraje, se podrá 

convenir la entrega de anticipos a los client~s. sobre pedidos, 

hasta en tanto se transmitan, los derechos de credito, mediante 

la celebracibn del contrato de factoraje correspondiente (89). 

88 Ibid. p. 681. 
89 Cfr. llfil;~&m1:!11 !'.fill.ll! llil !lggJ.l!~ .i:rnrn 1l! º=-ªs.Hm ~ 
~ ~ f.ª~:t~;u::ª~ tinªncie1:0; en ttlin:i.Q Q..f_itlªl @ l.-ª. 
Federació!l.i.. México. D. F., Tomo CDXLVIII. t~o ll, 16 de ene
ro de 1991, p. 7. 
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5.4.2 ESQUEHA DE OPERACION DE FACTORAJE SOBRE PEDIDOS. 

COMPRADORES 

( 1) (2) 
:------> PRODUCTOR :<------->: 

(3): 
( 3) ( 4) 

: <-------: PRODUCCION :-------->: 

DERECHO DE 
CREDITO 

FACTOR 

~~~~----:<-------------------------------:---~-~--
($) 

(1) El productor tiene solicitudes de diversos pedidos. 

(2) Acude al FACTOR y c9lebra un contrato de promesa de facto-

raje. 

El FACTOR le otorga anticipos sobre sus pedidos y el 

productor paga una cantidad de dinero quo cubrirá el importe 

de los cargos financieros y demás üCcesorios de los anticipos, 

hasta que se transmitan los derecho5 de crédito. 

{ 3) El productor elabora sus productos y los cntregn sus 
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compradores. 

(4) Asimismo, entrega los derechos de credito al factor, 

mediante la celebracion del contrato de factoraje. 

(5) El factor, como titular de los derechos de crédito co-

bra sus importes a los deudores de los mismos. 

5. 5. NATURALEZA JURIDICA DEL CONTRATO DE FACTORAJE FINANCIERO. 

Por virtud del contrato de factoraje, la empre
sa de factoraje financiero conviene con el cliente 
en adquirir derechos de credito que este tenga a 
su favor por un precio determinado o determinable; 
en moneda nacional o extranjera, independientemen
te de la forma en que se pague ... {90). 

5.5.1. NOMINADO O T!PICO. 

Se puede empezar por se~alar que se trata de un contrato 

nomJ.nado o t1p1co, es decir, que estA regulado expresamente por 

la LGOAAC. 

5.5.2. MERCANTIL. 

Es un contrato mercantil, pues versa sobre uctos de 

comercio, de los enumerados en el articulo 75 del Código de 

Comercio. 

90 Art. 45-B, do la .l&~ ~~~ª1 g~ Qrgpn.i~~g~QQ~§ ... , en op. 
cit., p. 652-1. 
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5.5.3. FORMAL. 

Es un contrato formal, pues de lo letra del articulo 76 de 

la LGOAAC 1 so desprende que los contratos que utilicen las 

organizaciones auxiliares del crédito, solo podran poner~e en uso 

cuando los modelos correspondientes, hayan sido previamente 

autorizados por la CNB. 

5.5.4. BILATERAL O SINALAGMATICO, EN SENTIDO PROPIO O PERFECTO. 

Es un contrato bilateral o sinalagmht1co, ya que las 

partos se obligan reclprocamente. 

Es sinalagmhtico "en sentido propio" o "perfecto", pues 

todas la obligaciones a cargo do una ;· otra parte, nacen desde el 

momento de celebrarse el contrato. 

5.5.5. PRINCIPAL Y DEFINITIVO. 

Es un contrato principal y definitivo, que puede existir 

por si, surte plenamente sus efectos y tiene un fin propio, 

independientemente do los demhs, es autónomo. 

5.5.6. ONEROSO, CONMUTATIVO. 

Es un cor.trato onero~o, es decir, en el que se establecen 

provechos y grav8menes reciprocas. 

Asimismo, se trata de un contrato conmutativo, pues las 

prestaciones que se deben las partes son ciertas desde el momento 

mismo en el que el contrato se celebra. 
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En el contr3to de factoraje financiero, se establece la 

transmisión de los derechos de crédito, por un precio determinado 

o determinable, en moneda nacional o extranjera 

independientemente de la fecha y la forma en que se pague. 

Aplicando el significado de la onerosidad: se obtiene el 

precio de recibir la cosa (derechos de crédito), y se cumple 

con el gravamen de entregar el pr~cio. 

5.5.7. REAL. 

Es real, pues volviendo a su concepto, se observa que se 

perfecciona con la entrega de la cosa, es decir, la adquisici6n 

por el factor de los derechos de credito del cliente. 

El hecho de encuadrar al contrato de factoraje, en esta 

clasificaciOn es muy personal, pues ln ley ee limitativa en 

cuant.o a los contratos real~s. 

5.5.8. INSTANTANEO O DF. TRACTO INSTANTANEO. 

Es un contrato instantb.neo o de "tracto in.stantAneo" es 

decir, que se perfecciona y se ejecuta en un solo momento. 

Se transmiten los derechos, se paga el precio y se logra 

la plenitud y eficacia del contrato, se cumple de inmediato. 

5.5.9. OBLIGACION DE DAR. 

En funcibn de su objeto, implica una "obligac10n de dar". 

El cliente tiene la obligacibn de darle los derechos de 
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crectito al factor, y el factor la de pagarle el precio. 

En las obligaciones de dar, ademas de la capacidad general 

de contratar de las partes, se requiere que la parte qua se 

obliga a dar tenga legitimación, esto ea, que por regla general, 

sea titular del dorocho con relaciOn a la cosa para transmitirla. 

Para la celebracibn del contrato de factoraje, •e 
necesitan poderes para actos de dominio, pues los derechos de 

crédito, forman parte del activo circulante de las empresas, por 

lo que para efectuar la transmisibn de esta parte de su activo, 

son requeridas facultades suficientes de actos de dominio. 

5.5.10. DE ADHESION. 

Se trata de un contrato de adhesiOn, puesto que sus 

clhu5ula5 ~on previamente determinadas y propue3tas por uno de 

los contratantes: el factor, de tal manera que la otra parte no 

tiene facultad alguna de introducirles modificaciones, y si no 

quiere aceptar el contenido del contrato, debe renunciar a su 

celebración, 

La Ley Federal de Protección al Consumidor. en su articulo 

63, deecribe como contrato de adhesibn, aquel cuyae cléusulas 

fueron redactadas unilateralmente por el proveedor, y la 

contraparte no tuvo oportunidad de discutirlas, asi como lo~ 

dembs documentos elaborados por los proveedores para uso en ~us 

transacciones mercantiles y que rijan la ?restacibn del servicio 
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o la operacibn, aOn cuando no contengan todas las cl8usul~s 

normales de un contrato. 

Existe mucha polémica en torno n 105 contratos de 

adhesi6n, Nestor de Buen Lozano afirma que no es posible seguir 

considerando a tales actos juridicos como contratos, por estimar 

que no media en su colebracibn, ninguna autonomin de la voluntad, 

lo manos do uno ds los otorgantes el quo, ademas, tampoco 

disfruta de libertad de eleccibn. En el caso de conti·atos 

preelaborados por el proveedor, y, sancionados por una autoridad 

(91). 

Mi opiniOn, respecto a este criterio es que si bien es 

cierto, que tebrica y juridicamente, el contrato de adhesión 

puede aparecer como el resultado de uno sola voluntad, en la 

prActica, el proveedor del servicio que lo elabora, lo hace en 3U 

carBcter de ex~erto conocedor de la m&teria, por motivos de 

agilidad y prbctica; y, seria absurdo pensar que no protegiera 

sus propios intereses tambien. 

Pero seria ilógico pensar, que va a disponer clausulas 

contrarias o perjudiciales a los intereses de los usuarios, pues 

esto~ no tomarian el servicio. Hb.xime tratlindose de "productos 

o servicios" de gran oferta, como lo es Bl caso del factoraje. 

91 NESTOR DE BUEN LOZANO: ¡,ª >!~<liini;iii ºª' J;;Q!ltll!,..Q; en ARTURO 
DIAZ BRAVO: J;;Q¡¡j;rªJ;&11 tlªr~ªJú,11ª•; Harla, Hexico, 19B3, p. 
13. 
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En cuanto al contrato de factoraje, cabe mencionar, que 

tanto su forma, como su contenido, deben ser aprobados por la 

CNB. Y una autoridad de esa naturaleza, no permitirla la 

elaboracibn de contratos leoninos, que perjudiquen los interese~ 

de los usuarios. 

5.5.11. TITULO EJECUTIVO MERCANTIL. 

En el articulo 48 de la LGOAAC, se establece que el 

contrato de factoraje f ind.nciero, los documentos que demuestren 

los derechos de crédito transmitidos y notificados debidamente al 

deudor, asl como el estado de cuenta certificado por el contador 

de la empre8a de factoraje financiero, serbn titulo ejecutivo 

mercantil, sin necesidad de reconocimiento de firma, ni de otro 

requisito alguno. 

Esto signi.fica, que basta con la presentacibn de la 

documentac!bn enunciada, para que el juez ordene, mientras se 

resuelve la procedencia de la oposicibn al pago, que se garantice~ 

el adeudo¡ esto se hace a traves del embargo. 

En nuestro derecho moderno la Corte ha defini
do la naturaleza ejecutiva de este procedimiento 
en estos términos: ··el juicio ejecutivo mercantil, 
de acuerdo con la técnica procesal, persigue el 
propósito de obtener el pago inmerliatc y llano 
del credi to demandado, o bien, que se pronuncie 
una sentencia condenatoria de los bienes que as~ 
guren el pago del citado crédito, y no puede suje
tarse dicho fallo a la condición de que la acree
dora entregue las garantias del crédito para que
proceda a efectuarse el remate, toda vez que esta 



condición ademas de no estar apoyada por precepto 
legal que asi lo di~ponga, contraria la naturale
za del juicio ejecutivo que impone al juzgador 
dictar su sentencia con puntos resolutivos que
condenen de inmediato al pago de las prestacio
nes reclamadas y de no hacerlo, el remate de los
bienes otorgados en garantia o secuestrados segUn 
el Código de Comercio. De acuerdo con la debi
da interpretación de este Código, el deudor debe 
efectuar el pago llano del crédito demandado u op2 
ner excepciono~, y de no hacerlo as!, debe ser 
condenado al cumplimiento de la obligación de pa
go y al remate de los bienes, puntos resolutivos 
que no pueden someterse a la condiciOn de que el 
acreedor entregue las garant!as convenidas por las 
partos celebrantes en el contrato base de la 
accibn (92). 
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Por otra parte, en el art. 48 de la LGOAAC se dispone que 

en cuanto a la fijación del Daldo a cargo del deudor, harán fé, 

salvo prueba en contrario, en el juicio respectivo: 

El contrato de factoraje financiero y el estado de cuenta 

certificado por el contador de la organíz~ciOn auxiliar del 

crédito. 

De lo apuntado se desprende que este contrato se celebra 

para las operaciones de factoraje financiero, y puede celebrarse 

en forma autOnoma e independiente, o bien, derivado del contrato 

de promesa de factoraje financiero, del de factoraje a 

proveedores. 

92 JOSE MARABAK VELA:AmP.l!.!:Q .l!J.I!!S:~Q; en L. CARLOS DAVALOS 
MEJIA: TJ..!,QlQ~ ~ .!;Qn~Iª:!:&._~ Qi: Qr~~~~Q~ Quiebrª§, Harla, 
México, 1984, pp. 499 - 500. 



- 153 -

5.6. VARIANTES DEL CONTRATO DE FACTORAJE FINANCIERO. 

El art. 45-B, de la LGOAAC, distingue dos variantes del 

contrato de factoraje: 

5.6.1. FACTORAJE CON RECURSO. 

Se refiere a los supuestos en los que el cliente queda 

obligado solidariamente con el deudor, a responder del pago 

puntual y oportuno de los derechos de cr0dito, transmitidos a la 

empresa de factoraje financiero. 

Esta modalidad, en la practica es conocida como 

"factoraje con recurso", 

- Aqul, el factor adquiere los derechos de credito. 

El cliente responde de la existencia y legitimidad de 

los mismos al momonto de la transmisión. Es decir, si incumple 

cualquiera de sus deberes, el factor no tiene ninguna obligación 

de asumir la irresponsabilidad del cliente <devoluciones, 

producciOn de mala calidad, volOmenes o caracteristicas distintas 

a las pactadas, modelos equivocados, entrega extemporanea de la 

mercanc!a, etc.). 

Independientemente de lo anterior, el cliente responde 

ante el factor, en forma solidaria con el deudor, de la 

insolvencia y/o morosidad del pago. 

5.6.2. FACTORAJE SIN RECURSO. 
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En esta modalidad el cliente so desliga de la obligación 

de responder por el pago de los derechos de crédito transmitidos 

a la empresa de factoraje financiero, respondiendo solo do la 

existencia y legitimidad de los mismos al momento de la 

transmisión. 

Esta operacibn tiene las caracteristicas de la anterior, a 

excepcibn de que aqui, es el factor el que asume el riesgo de 

insolvencia de los deudores de los derechos de credito 

adquiridos. 



5.7 ESQUEMA DE OPERACIONES DE FACTORAJE FINANCIERO 

CONTRATO DE 
PROMESA DE 

FACTORAJE 
(1) 

+ 

(1) Se elabora un contrato 
de promesa de factoraje, 
donde se estipulan todas 
las condiciones de la -
opéracibn. 

(3) El contrato de promesa y 
el de f actoraJe financie-
ro. dan como resultado la 
operación de factoraje fi
nanciero completo. 

CONTRATO DE 
FACTORAJE 

FINANCIERO 
(2) 

(2) Al marco del contrato de 
promesa de factoraje se ce
lebran móltiples contratos -
de factoraje financiero. 
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OPERACION DE FACTORAJE 

FINANCIERO COMPLETA 
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5.8. EL CONTRATO DE FACTORAJE A PROVEEDORES. 

El art. 45-C de la LGOAAC dispone, que previamente a la 

celebración de los contratos de factoraje, las empresas de 

factoraje financiero, podran celebrar contratos con los deudores 

de derechos de cr~dito, constituidos a favor de sus proveedores 

de bienes o servicios, comprornetiendose la empresa de factoraje 

financiero a adquirir dichos derechos de credito para el caso de 

aceptación de los propios proveedores. 

Esta operacibn se refiere, a que la empresa de factoraje 

financiero, celebre contratos con los deudores de derechos de 

crédito a favor de sus acreedoras. 

Es decir, la empresa de factoraje, adquiere los derechos 

de crBdito a cargo de los deudores, liquidando su importe a los 

acreedores. 

Pero la Ultima parte del concepto esta de mas: 

... para el caso de aceptacibn de los propios proveedores. 

iQue es lo que tienen que aceptar los proveedores? 

quiza, el pago anticipado que les haga la empresa de factoraje 

financiero ... 

Considero, que la redacción de este concepto resulta 

confusa, pero la Ultima parte no tiene razón de 3er. 

En la pr4ctica, las empresas de factoraje, llevan a cabo 

una operación al ~enor de lo dispuesto en este numeral, que 
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consiste en la celebración de contratos con los deudoros de 

derechos de cr0dito, con la finalidad de que la empresa de 

factoraje, adquiera de sus proveedores, los documentos en donde 

consten dichos derechos de crédito, pagándoles su precio por 

anticipado y cobrándole al vencimiento al deudor, con quien se 

suscribió el contrato. 

para 

Esta operacibn trae consigo, el beneficio del pronto 

los proveedores, concedido por su deudor, a traves 

pago 

de la 

celebración del contrato respectivo, con la empresa de factoraje 

financiero. 

De esta explicacibn se podria construir una mejor 

definicibn de la operacibn que en la practica se conoce como 

"Factoraje a Proveedores", propongo la siguiente: 

"Operación qua consiste en la colebración de un contrato 

de factoraje a proveedores, con un deudor d~ derechos de crédito, 

con la finalidad de que la empresa de factoraje financiero, 

adquiera directamente de los proveedores de bienes servicios 

del deudor, los derechos de crédito a su cargo, liquidándoselos 

anticipadamente los proveedores, y haciéndolos efectivos 

frente al deudor al vencimiento''. 

Por otra parte, el numeral dispone que, previamente a la 

celebración de los contratos de factoraje, la empresa de 

factoraje financiet'o podra celebrar el contrato antes citado. 
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En este punto la operación se complica Aón mas, al 

adicionarse la celebración de un contrato de facforaJB,porque el 

contrato descrito en el numeral citado, no es --el -contrato de 

promesa, que requiere la celebración del definitivo para 

perfeccionarse. 

Se trata de un contrato principal, en el que se estipulan 

todas las condiciones de operación, no requiere de la celebración 

de otro para su perfeccionamiento, o por lo menos la ley no lo 

se~ala asi. 

5.9. CONTRATO DE MANDATO DE COBRANZA. 

Con frecuencia, ~n la práctica, las empresas de factoraje 

financiero en México, no efectUan la cobran~a. delegAndola 

a travós de un mandato. 

Esta operacHm, desde mi punto de vista no debe ria 

existir, pues es contraria a la esencia del factoraje, y resulta 

poco transparente, --pues se podria equiparar al otorgamiento de un 

crédito directo. 

Sin embargo, es una realidad tan contundente, que las 

reglas para la operación de las empresas de factoraje financiero, 

publicadas en el Diario Oficial de la Federaci6n el 16 de enero 

de 1991, la reconocen, y por lo tanto la p~rmiten, sujeta a 

ciertas condiciones: 
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-Solo podrá otorgarse a los mismos clientes de los que se 

adquirieron los derechos de crédito. 

-Solo se podrb. conferir res_Pect~ Cle: opei-aCiO_n-es_, d-e 

factor aje con recurso. 

-En el contrato de factora,ie, se deberb.n incluir todos los 

datos necesarios para identificar exactamente los derechos de 

cr0dito transmitidos, asi como las caracteristicas y condiciones 

de pago del comprador (deudor). 

-Durante la vigencia de los mandatos de cobranza, la 

empresa de factoraje financiero podrá efectuar visitas de 

inspección en el domicilio de los clientes, con la finalidad de 

verificar la existencia de los derechos de credito (ahora de su 

propiedad), transmitidos, as! como los que se encuentren libres 

de cualquier limitación de dominio. 

5.10. NATURALEZA JURIDICA DEL CONTRATO DE HAtlDATü DE COBRANZA. 

En las mencionadas reglas para la operación de las 

empresas de factoraje financiero. se dispone que los contratos de 

mandato de cobranza se deber~n otorgar ante fedatario phblico 

De esto so infiere, que dicho mandato debe conferirse en 

los términos del articulo 2555 del Código Civil par;i. el D. F., 

que a la l~tra dice: 

El mandato debe otorgarse en escriturH pfiblica 



o en carta poder firmada ante dos testig0s y rati
ficadas las f irrnas del otorgante y testigos ante 
notario, ante los jueces o ~utoridades administra
tivas correspondientes; 

l. Cuando sea general; 
11. Cuando el interes del negocio para el que 

se confiere llegue a cinco mil pesos o exceda de 
esa cantidad; 

III. Cuando en virtud de ~l haya de ejecutar 
el mandatario, a nombre del mandante, algUn acto 
que conforme a la ley debe constar ~n escritura pQ 
blica (93). 
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La redacción de la Regla decima tercera, inciso tercero, 

para la operacibn de las empresas de factoraje financiero, 

resulta ambigua y poco precisa, ya que solo dice que esta 

relación debera documentarse mediante contrato5 ante fedatario 

pUblico, no especificando la forma. 

Por lo anterior, deduzco que las empresas de factoraje 

pueden optar por cuAlqui~ra d~ lRs do~ formas reconocidas por el 

Codigo. 

5.11. REFACTORAJE FINANCIERO. 

Las mencionadas Reglas da opcracibn. particularmente la 

décima cuarta, señala que las empresas de factora,ie financiero 

podran celebrar operaciones de refactoraje financiero. 

Esto significa que podrAn transmitir, con o sin recurso, 

los derechos de credito adquiridos a traves de los contratos de 

factoraje financiero. 
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La ónica limitación que aparece para las operacio~_es de 

refactoraje financiero, es que exclusivamente se podra~_ realizar 

entre empresas de factoraje financiero. 

5.12. NOTlFlCAClON A LOS DEUDORES. 

El art. 45-K de la LGOAAC, dispone que la transmisibn de 

los derechos de crédito podrá. ser notificada al deudor por la 

empresa de factoraje financiero. ya sea: 

Primero. Entregando el documento o docwnentos 

comprobatorios del derecho de crédito, donde conste la leyenda 

relativa a la transmisión , contra el acu5e de recibo del 

deudor, o cualquier otro signo inequivoco de recepcibn por parte 

del deudor. 

Segundo. Enviando los docum9ntos por correo certificado 

con acuse de recibo, o por cualquier otro madi o de 

telecomunicacibn, donde se tenga evidencia de su recepciOn por 

parte del deudor. 

Tercero. Notif icacibn realizada por fedatario pUbl1co. 

De la misma manera, dispone que el pago que realicen los 

deudores al acreedor original o al Ultimo titular después de 

recibir la notificación, 

factoraje financiero 

los libera ante la empresa de 

De lo anterior, se puede interpretar, que no es obligacibn 
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de las empresas de factoraje financiero, efectuar la 

notificacibn de los derechos de crbdito adquiridos, pues la 

dispoSicibn descrita dice "podrh.", no "deber8.". 

Sin embargo, toda empr~sa de factoraje financiero debe 

hacerlo para que, las deudas, adquiridas a través del factoraje, 

le sean liquidadas directamente a ella, y ast evitarse problemas 

y riesgos innecesarios. 

Por otra parte, el art. 48 del citado ordenamiento, 

dispone que constituirán titulo ejecutivo mercantil, entre otros 

documentos, aquellos que demuestren los derechos de credito 

transmitidos empresas de factoraje financiero. notificados 

debidamente al deudor. 

De lo que se concluye que, la notificacilon los 

deudores, es un elemento muy importante, que la empresa de 

factoraje financiero, no debe dejar pasar por alto. 

En la práctica. en la mayor parte de les casos, esta 

notificacibn ~e contempla dentro de la propia mecanica operativa 

y juridica del contrato. 

C\1ando se trata de titules de cr~dito, la notificacibn 

especifica. resultar1a innecesario y ne seria requisito esencial 

para el perfeccionamiento de la transferencia de los de.rechos de 

crédito 

Aqui se puede apreciar, una diferencia, entre el endoso de 

un titulo de credito y la transmisibn de un derecho de credito al 
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factor, ya que mientras el segundo debo notificarse al deudor, 

para que surta efectos frente a el y a terceros, el endoso los 

produce en forma inmediata, sin requerir notificación alguna. 

Por otra parte, el 0jercicio de los derechos derivados de 

un titulo de cr6dito, implica su exhibiciOn al deudor, que no 

pagara, sino a quien lo presente. 

quien lo tiene on su poder. 

En este caso es el factor 

5.13. GARANTIAS EN LA OPERACION DE FACTORAJE FINANCIERO. 

Las garantias especificas, reconocidas por la ley de la 

materia, son dos: 

PAGARES Y 

FIANZAS. 

Esto sin perjuicio de cualquier otra garantia, que la 

empresa de factoraje financiero pueda adquirir. 

Las fianzas, no implican ningUn problema, en cuanto a su 

estructura e naturaleza jurldica, debido a que son otorgadas por 

instituciones afianzadoras del pals, que funcionan con apego a 

disposiciones juridicas especificas. 

5.14. NATURALEZA JURIDICA DE LOS PAGARES SUSCRITOS EN LAS 
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OPERACIONES DE FACTORAJE FINANCIERO. 

5.14.1. Estos pagare~ seran por el total de las obligaciones 

asumidas por los clientes, haciéndose constar en dichos titules 

de crédito su procedencia, de manera que queden suficientemente 

identificados. 

De lo anterior se deduce que estos titules de crédito no 

gozan del principio de autonomia , ya que deben encontrarse 

perfectamente identificados, con su causa de expedición, son 

"causales" 

5.14.3. La ley de la materia establece que deber~n ser 

documentos no negociables, lo que provoca que el ónice medio de 

transmisión de estos documentos ambulatorios, sea la cesión 

ordinaria. 

Esto significa, que estos titulas de credito. 

encuentran limitados en cuanto a su forma de circulación, porque 

no podrAn ser transmitidos a través del endoso, que es su forma 

natural de circulación, sino sólo mediante la ce~ión ordinaria. 

5.14.4. Goza de incorporación, que es la calificación de 

derecho que la ley da a un elemento fisico, otorgandole un rango 

juridico superior a lo que seria un simple pedazo de papel, 

convirtiéndolo en ese momento, por ficción ,1urldica, en un 

derecho patrimonial de cobro, es decir el derecho es el papel. 

5.14.5. Esta investido del elemento de literalidad, que 
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establece los limites de exigencia a:los que púede aspirar el 

titular del documento. 

5.14.6. Esthn investidos de-legi~imacibn 1 lo que significa que 

la persona que puede realizar el derecho de cobro cambiarlo, es 

el propietario del titulo. 

5.15. FIANZAS. 

Las fianzas, no implican ningUn problema, en cuanto a su 

naturaleza o estructura juridica. debido a que son otorg~das por 

instituciones afianzadoras del pais, que funcionan con apego a 

disposiciones juridicas ~specif icas. 

Del análisis juridico del contrato de factoraje, se 

desprende su naturale~a Onica, no equiparable a ninguna otra 

figura Jurídica existente en nuestro pais. 

En cuanto a su estruc~ura, podrlan concebir 

similitudes, con otras figuras jurldicas, pero aisladas en cada 

una de ellas, y el contrato de factoraje se trata de una 

conjunción de el~mentos que iorman su naturaleza juridica, 

compleja y propia. 

Se trata de un instrumento mercantil. sínalagmatico y 

oneroso, entre otros. 

Su encuadramiento dentro del rango de los contratos de 

adhesión es ineludible, pero esto no es un aspocto negativo de su 
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naturaleza. Sino por el contrario es el rasUltado de una 

figura, que por su complejidad, y a la vez especialidad, no debe 

moverse de este rango. 

Otro aspecto peculiar de su estructura, es su calidad de 

titulo ejecutivo mercantil. 

Contempla variaciones de mecanismcs que se adecúan a la 

demanda del mercado. 

Su estructura juridica, le proporciona fuerza suficiente 

para hacer defendibles en formg agil, los derechos consignados en 

él. 

Afirmo lo anterior, al observar los pagares que se 

suscriben en garantla de las operaciones de factoraje con 

recurso, ya que estos documentos, al t~noc de lo esLablecido por 

la LGOAAC, pierden parto de sus caracterlstlcas naturales de 

titulo de crédito, alineándose en posición paralela al contrato 

de factoraje con recurso, pero con una estatura bastante inferior. 
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CONCLUSIONES GENERALES. 

PRIMERA. 

Indudablemente, somos seres sociales por naturaleza, la -

comunicación y dependencia entre los seres humanos, es esencial, 

para el desarrollo de la vida, es por ello, que cuando se reali

za con éxito para la sociedad una determinada actividad, como el 

factoraje, esta se propaga, a través del tiempo de las 

fronteras territoriales, proporcionando sus beneficios a los 

diferentes nOcleos del globo terréqueo. As! es como esta figura. 

ajena a nuestras prácticas comerciales y legislaci6n, incursionb 

en México. 

SEGmmA. 

La operación de factoraje en el contexto internacional, 

es, en términos generales similar. 

En el caso de Héxico no sucede as!, porque, por una parte, 

la operación de factoraje en su sentido prbctico, es diferente n 

la realizada en el extranjero. 

Por otro lado, en nuestro pais resul~a mAs limitada y 

ademas, nosotros contamos con un régimen jurldico especial, en 

materia de factoraje, que en la mayoria de los paises extranje -
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ros no existe. 

TERCERA. 

TratAndose de una figura de gran utilidad, resulta eviden 

te que no solo haya traspasado las fronteras locales, para 

realizarse en otros territorios, sino que su practica se efectu~ 

ra a nivel internacional. 

Si el factoraje genera beneficios en los mercados dombs -

ticos, en el ámbito internacional, estos beneficios se multipli

can enormemente. 

CUARTA. 

Resulta sorprendente, el hecho de que una institucibn, 

que se vislumbra tan pequeAa, dentro, del vasto y complejo 

sistema juridico mexicano, haya tenido el espectacular éxito que 

las empresas de factoraje financiero han observado en nuestro 

pais. 

Son entes con personalidad multifacética: son organizaclQ 

nes auxiliares del crédito y sociedades anónimas a la vez. 

QUINTA. 

Finalmente, aparece el "contrato de factoraje financiero", 
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como una figura juridica completamente nueva en el Derecho Mexi

cano, constituida con una serie de elementos, que dan como pro -

dueto, una estructura contractual compleja, sólida y Qnica, que 

como ya se seHaló anteriormente. ofrece móltiples ventajas a sus 

suscriptores. 

SEXTA. 

Es satisfactorio concluir, que México, a diferencia de 

de muchos paises, en donde se practica el factoraje, se ha 

preocupado por elaborar una regulación al respecto. Toda vez 

que aquellos, carecen de una reglamentación especifica. 

Sin embargo, considero que nuestra legislación resulta su

perficial y limitativa, ante la compleja naturaleza del factoraje 

financiero. 

El camino legislativo se ha iniciado, pero abn falta mucho 

tramo por recorrer. 
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