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Dentro del mundo empresarial, cada vaz existen mejores 

altornativas de inversión y <le~ cr6dito, en la~ que el dinamiAmo 

da la operación tlcne un valor imporLnnte. 

El área financiera de la empresa, 5e ha convertido en 

un clen1ento de suma importancia para 9U dcsarrol to. Su creci­

miento s~ bas~ en el buen juicio do su lidcr y las decisiones 

que 9C tomon on esta área. 

Act11almcntn, el factoraje se ha desarrollado para sa­

tisfacer las necesidades de cmpre&as productoras d~ bienes y 

servicios y para mQjorar los rccurgos financieros y adminiatra­

tivos que intervienen en una de las áreas de mayor sensibilidad 

~n l~ empresa: ol capital de trabajo. 

El factora)e no viene a suplir otras fuentes de f 1nan­

ciamiento, má~ bi<~n las complmncnta. Con este propósito, los 

empresas de factoraje o (actores financieros, ofrecen servicios 

téenicos muy especializados, un sistema integral enfocado ~ ~1-

canzar t.!l eficient•~ manr:!jo de cuentas poc cobrar. 



l. 1 La Biblia 

Dado que es di fiel 1 precisar ol origen del factoring 

trataremos de explicar a continuación su s~cuencia histórica en 

al tiempo. 

tnterpretacioner.; de la Biblia especialmente la del 

Talmud <El Talmud de Dabilonla data del •iglo 3000 A.c.> oeña­

lan und actividad en la que RC aescribo a una clase de agente o 

representante que a nombre de un tercoro contrata un negocio. 

La peruona en cuestión gaheralmentn era un viajero que 

aprovechando la realización de negocios propios repros1!ntaba 

los intereses Je quien contrataba sus servicios. 

El. Talmu(l os una interpretación del antiguo testamen­

to, la cita en cuestión es an la qua e9ta basado el origen del 

concepto "Factor''. En la que dice: ~shileach Shcl ódomkimoso" 

que significa "rncn!:lojcro de unr1 persona como une misrrto 11
• r.o 

anteri•lr de acuerdo con l3s investigaciones r~~lizadas po~ el 

Rabbi yraduado Dr. Chain G111sb~rg. 

Cabe hac~r mención en este punto, la confianza deposi­

tada en la p..:•rnona !JU•? reali':.abu el servicio, y3 que este no 

solo tenia el compromis0 de carear un trato, s1110 de obtener 

para su representado las :11ejorcs condiciones. 
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No existnn dat.os que noa puedan probnr que la realiza­

ción existente entro el usuario del servicio y quien lo propor­

cionaba, implicara una rclacjón contractual, asl como la eviden­

cia de que el servicio en cuestión f11cse honeroso o gratuito. 

1. 2 f;l Código de llarnmurabi 

En Babilonia el rey Hammurabi (1792-1750 A.C.), consi­

derado co1110 uno de los más granden monc"lrcas de ln antigüedad, 

propicio ya al final do su vida la ostructurnción del llamado 

Código <lu Ley, wi5mo que conutil de 202 ordenanzas dentro de las 

cuales se encuentra una que se refiere a un "Agente" que actun 

para un "Principal" en la vcntn de bienes. 

En anta ordenanza so aclar~ en forma detallada la ma­

nera qn que crn compan.G..ido el nAgente'", hecho quf:? comprueba la 

hipot6oj., di! la exú;tenc1a de una prestación ch~ servicio!:!. pro­

f~sionolf':!s. 

n~ Acuerdo a 139 T~blaR de Arcilla cn~ontrad<ls en lao 

ciud.:ides U.1~ Uruk y Nippu de ílabi J r-mia, a este tipo de aqc·nt.en 

~e l~s cnnor1, ~on 01 ~0~lir0 cte n~HKAllS, viajero q11r y~ en ra­

ravnnas o i-~ barcn~, tr~n~portnba l~ merrnncia confinda p~ra su 

venta. 

C<:1b<1 menciorwr que el agente se convertía •.:?n un n:pl"•J·· 

senLar1te 'l 1t·1x~iiar de quien si~r1do comerc1a11te no podia colo­

car ~,ira su vet1ta Ion productos en pl~zaa distintaa ~ lejanas. 
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1.3 Roma Antigua 

El tratadista Livijn indica en su obra "Factoring 5000 

years•, que yn en la Roma antigua axistta una palabra para des­

cribir a los aqen tes que 1Jhora conocemos con el nombra de "Fac­

tor•, calificativo proveniente de la acción que realiznban. Ya 

que en efecto en Latin el ve?rbo •tacare• significa, hacer co­

sas. 

~unque ~s preciso aclarar que la diferencia entre esta 

activi<lad y la que ~e derivaba do un contrato muy similar deno­

minado •mandato"' ~or medio del cual una persona da un cargo a 

otra persona, que acepta realizar gratuitamente un acto deter­

min.:tdo. 

1.0 antf.?S mencionado slgni.fica, lo qo~ con el tiempo se 

probarla, ~l hecho de qt1c el Factor no 11ra un mandatario sino 

un auxiliar del hombr:e de negocios romano; en este sentido 

nerbert R. Silvcnr .. 1n, quien nos indica que el factor se fue 

convirLionr3o poco a poco en in.:.~s que un lilJt~nte, ya qu~: tenia la 

oportunidn.d de crecf'..>r por ~rn propia cuenta y conv'_:orti.rse en 

comerciante, vcnd1~dor, co~1µrtiJor, compl0m0ntando el manejo do 

bienes a consignqc16r.. 

}~o podernos hablar ele la 1~poca <le llr\mmuc•3.bi i;in mencio­

nar q1Je en las costumbr..:?s com0rciah~s de 109 Pc.n:(".ios podemos 
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vor un embrión de la fórmula del FDctor, ya quo en esta época, 

el comercio, principalmente mur1timo, estaba en manos de los 

hombres rudos y rigurosos que estaban poco familiarizados con 

los mecanismos comerciales o con las monedas que. aparec1an en 

los mercado!'\. 

El comercio recibio un notable impulso con los Feni­

cios y muchos documentos Griegos y Latinos muestran que este 

pueblo de mercaderes habia fundado numerosas factorias a lo 

largo de las costas del Mediterráneo y en c~da unn do estas co­

lonias, los Fenicios instalaban un "agente" que ropreoentaba a 

un patrón ante quien era responsable de los negocios tratadas 

(?n .su sector. 

Algunos autores latinos pretenden incluso que la pcin­

cipal ocupación do los factores Fenicios consistia en vender 

productos manufacturados de ricos comerciantes y prestar diver­

sos servicios a los compradoros y a los comercinntes. 

El factor subsiste en la Edad Mcdin pero al tener en 

cuenta el papel que dcsernpen~n se les CilltCicdba da ~corre<l0c", 

y por sus funciones que d~scmpenabnn eran <l•Jl~nticos repr~sen­

tantes comerciales. 

1.5 Exp•!ricncin lnglesa 

Se dice que la cxp~ricncia dnglcsa)onn es forrnalm0nte 

la base del concepto moticrno del "Factori~g". 



5. 

La ascendencia do los factores se encuentra en los si­

glos XV y XVI con el advenimiento d~l griln periodo coloninl. 

Las transformaciones que caracterizaron al sir1lo XV, 

unidas a la expansión de las colonlzacioncs Inglesa, Espa~ola y 

Francesa, confirieron al factor misiones cada vez más numerosas 

e importantt~s. 

En loa paises del Nuevo Mundo en vias de colonización 

se in~talaron factorias comcrciules dirigidas por Factors. 

Estofl se cncargnban de recoger las mercanct.as producidas, de 

almacenarlíls y de ocganiznr AU venta, su c.listribución y su 

transporte hacia el pais colonizador, les fueron confiadas res·~ 

ponsabilidades que no dejaron de aument~r y ampliar su autono­

mla, siendo los auténticos representantes d0 los comerciantes 

Ingles~s, E~;panoles y Franceses. Este impetu continuo a lo 

largo de los siglos XVI, XVII y XVIII, pero curiosamente conR­

tatamos su tendencia a cspcci~lizarse y circ11nscribirsc al sec­

tor de los textiles, podemos decir que la mi.qión del factor y 

la (~Xpansión del com('rcio textil progresaban parillelamente. El 

papel rlt:: inter1n1?diarios que dúsempci\aban los i:actors repercuti6 

en el c~ntinantc. Asl miente~~ QllC en Londres en al siglo XVII 

fue creadil la Casa de los Factores {Uousc of Factors), en la 

que ~>e encH.r.":Jdb<l ,1f.~ (inanci;ir el almaccnümiento de las mercl\n-
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c1as procedentes de las colonias y de las que habla grandes 

cantidades en el mercado londinense (esta es la primera vez en 

que apareció el factor finnnciero del factor). 

Por otro lado La Fontainc no ignoraba la palabra in­

glesa de factor prefer1a utilizar el término francés facteur: 

Ils avaient des comptoirs, de5 facteurs non moins soigneux qu· 

intelligents •.. (disponian de factorlas y también de factores 

tan esmerados como inteligentes). 

La función principal de los factores era ln de vender 

la mcrcanc1a con la mayor V(!ntaja, teniendo la obligación de 

custodiarla hasta ta real i.zación de la venta. 

Esta operación crn semejante al "depósito", con la di­

ferencia de que al f~ctor so le daba plena lib~rtnd de escoger 

las mcrcnncl.i.s, los cli1.:nt·~s, l.1s condiciones, P.l precio de 

venta y la cobranza de )ns mismas. 

Toda la mecánica se~alada hasta ahora fue la vigente 

11.:ista el a~o de 1900, época en la que se realizaron toda una 

serie de cambios en el funcior1am1ento del servicio mismo. 

llastn el ano lYOO era comJn que l~ activi<lad del fac­

tor se realizará como un ~uxilio al co~órciantP.. Al crecer es­

te y convertirse en empresa el factor fue do~plazado quedando 
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en su lugar un<1 nucv,1 estructura de ventas, n trav6s de depen­

dientes que no eran propit1mentc auxiliares, sino empleados di­

rectos de las empresas. 

Otra de la!"I c,1usas que propiciaron la exclusión del 

factor, fue el crecimiento de los negocios, lo que provocó la 

apertura de sucursales y ~genciaa distribuidoras de bienes. 

Ante esta situación y frente al peligro de no sobrevi­

vir ern imperante para ol factor tomnr las medidas que le per­

mitieran estor de Rcuerdo con l~s ncccsid~dcs de la ¿poca. El 

prime.r paso fuP.. d~jur de ser un especialista de servicios. Y. 

aprovachando toda su experiencia, ampczo a desarrollar tócnicas 

financieras, administrativas y contables en beneficio de su 

clientela. P.ste cambio configura. al facLor como una empresa 

ttsc~ora con opción a de5acrollar otros actividades conexas. 

La figura que so f11c 9ofisticando con el tiempo se mo­

derniza a partir de 1950 como una imitación del modelo america­

no de comprar facturns Psin riesgo• para el usuario en el caso 

do q11e el cl.i~nte no p~gará en el dennmpe~o de la contabilidad 

y on lns funcionog de cobrnnzn. 

ParFt 1960 y dada la r(~stricción de crédito mundial 

procedcnt~ tl~i ln Banca Comorcial., la figura del factoring se 

f ol" ta h!ci.:- y<~ q>1c fue u ti 1 iza da por muchos usuarios como un.i a 1-
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ternnti va de t inanciamientn. Fue t..:il el éxít1J de r.?ste finan-

ciamiento para obtener capital de traba)o, qu8 durante la mitad 

de los ai'íos 60 1 •1 los ingleses casi superaron los 100 1n1llones 

d1::! libras. 

De 1970 a la fecha, la expcriencUl i:"lglcsa indica la 

ap•!rtura de nuevas empresas dedicadas al fnctoring, situación 

justificada por el éxito rle la misma (En el aílo de 1974 los al­

cances de las empresas factor 1nqlcsas so aproximaron a los 500 

millones de libras, cantidad q11c r11prescnt.a el o.osi dol 

Producto N~ciondl Druto>. 

l.& Experienci~ Americana 

El origon del modelo americano so cncaontr:1 An el es­

tnblcc1miento d•! la colonia Plymouth en E5tados Un1dos de Nor­

t(!nrnerica, la cunl cr00 ~ocicda~es dedicadas a la importdción 

dl~ bi·~ncs tales como 1.apc1tos, ropa de algo(lón y lana, herr,1-

miHntos y otros. 

Con el t1nmpo y dJ.Jos tn:; •:!XC·3dentes de prorlucc1én in­

terna deo Inglaterra, r:ost>\s mismas soc1edilde~ se dedicnron di-

rectamente o l.<i 11r.t-io r tac ión. 

los mercadas propicio una qr.1n d1~mn11da por los servtcios que el 

[actor pr 0~stnb~. 

r, prineip1os lh:d si.Jl0 XIX, lo posición del f.-:i1;tor se 

tortnlec1ó, ll~ganJo a ~0r i;npr~scindiblGS sus s~rvicic~. 
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Entro 1889 y 1905 las funcione~ de ventas quo ventan 

realiznndo loq (actores dcsaparocieron, convirtiéndose estos en 

banqueros especializados. 

En 1890 se forz.o a los tcxtilcro.s europeos a salir!'>C 

prácticiltnl!O t('! 

importante (.?l 

l\nte tal situación era 

auxilio y Linancii1micnto a la indu!=itria textil 

amaricana, razón por la Cllal el factor, ya convertido en empra-

sa a'iesora da S•"t:'vicios, presto la sig1Ji.f~Otc ayuda: 

a) Control üe crédito y protección contra cuentas 

incobr.:1Ulcn. 

bl Contabilirlnd dotalla<l~ <le las vcntns. 

e> Cobranza de las cuentas por cobrar. 

~) Financiamiento da las cticnta~ por cobrar. 

r.a evolución que sufre el factor am8r1cano, de auxi­

liar do comercL:rntc a banqtwro d1..• cst.e, propicio "' p;J.rtir de 

1905 1 lü f11nción conoci<1a como ~old Linc Factoring''. 

l).::.dc (~S~ allo, r:!l inctor se hd introducido en uno de 

los campo~ •lLf~rcntes do ln ind11~rría tt!xtil Cpro~tictos de alu­

minio, bici•::l.1_•ta•;, sombteron, papel, ropa :Je hombre, mll)eres y 

ni ílos, alfe;' br.1'" y t<l[)'·?tü!'i oricntnl0'i, al imcnto:• cong0lt.1r1os, 

artic~llos p;:ira ~l hog<:1r., pinturits, •'.!te.). 
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El sistema factoring tal como se conoce actualmente 

tuvo su origen en los albores de la Revolución Industrial del 

siglo XVIII y todo esto motivado por la creciente producción de 

la lndustrla textil, al verse los fabricantes ante la necesidad 

de vender sus productos en mercados nuevos, lo quc implicaba 

numerosos riesgos al enfrentarse a compradores cuya solvencia 

no era conocida, ponlcndo con esto en juego, su capital. 

A raiz de este movimiento el factor fue la solución al 

problema, ya que ern el quien r.e cncargab.:J do ryarantiza.r la 

venta asl como el cobro de la misma. Este comerciante, el fac­

tor, pronto tuvo l~ posibilidad de vender más de lo qua el in-

duatria l podia producir. Comenzó a pedirle que incrementará 

los suministros, más ello implicaron mayor inversión por parte 

del industrial. 

En aste mo1nento eq cuando el factor empieza a fungir 

como financiero, al otorgar anticipos sobre sus créditos. 

En 1905 se realiza la primera oper~lción de factoraje 

con recurso en Chicagn T.llinois, u.S.A. El factoraje deja 

atr.is las labores <le comercialización y cmpiE'.!z.a a especiali-zar­

sc en ccrvicios financieros. 

Entr8 1931 y 1933 se marca al despegue <le las empresas 

de Factoraje en los EsL<ltlos U11i,]os, debido principalm~ntc ~ la 

crisis monetari.:i y btinearia de aquel pats. 
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El servicio de f inanciamicnto al ca pi tal de trabajo 

(de las empresas) mediante la venta de sus carteras, tiene un 

vertiginoso crecimiento y una masiva utilización en casi todas 

las ramas económicas. En esa misma 6pocil, la banca norteameri­

cana prueba las potcncialidndas de este instrumento, obteniendo 

buanos resultados. 

Fue para finales de los 50's que las empresas nortea­

mericanils incursionan en r?l mercado Europeo, el que en la actua­

lidad se puede dL~finir como el m.1.s próspc~o y moderno del mundo, 

despuós de los Estados Unidos. 

1.7 Experiencia en México 

A principios de los 60~s se fundaron en M6xico sl1nul­

táneamento dos empresas que se dedicnrlan al factoraje con re­

curso. 

a) Walter E. IJcllcr de M6xico, s. A., en la que par­

ticiparon l"?l c1rupo de Don Carlos Trouyet y Walter E. Heller 

overseas Corporation de Cllicago (división de lu empresa de fac­

toraje rn.:ís 9rilnd1J" clt.!l rr.undo, Wnltcr E. HPller IntC"rnational, 

Corporation>. 

b) Corporación Ir.tt!ramcricana, s. A., en lu que par­

tü::tpr1ron •'.'!l qrupo tntcramer icana l Luis F.chcvcrría Capo, Finan­

ciera Colón, ~Jnck Fleshm;in y, posteriormente Burton Grossman, 
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Joaqu1n Casasus y otros! además de Chaae Manhathan !20\), que 

al poco tiempo vendió su participación al Wells Pargo Bank. 

En 1975, Heller de Mél<ico cierra sus puertas por la 

muerte del Sr. Trouyet y se asocian Walt~r E. Heller Overseas 

con el Grupo Interamericana para formar Factoring Interameri­

canll, S. A. 

Rasta 1980 solo existlan 2 6 3 empresas de factoraje, 

en el pais, pero en 1986 el producto, er.-ipe'Zo a desarrollarse 

hnsta contar en la actualidad con más de 60 empronas dedicadas 

a promover el factoraje con un éxito sin pracedontcs. 

con el auge habido entre 1986 y 1987, varias de las 

empresa~ más importantes del merca<lo se empezaron a reunir con 

el objeto de conocetac y hacer los primeros intentos de com­

prender la magnitud, la form~ de operhción y las necegidade9 

del mercndo. 

En Junio de 1988, nace la Asociación Mexicnna de Em­

presAs de Factoraje con el fin de promover su producto y aylldar 

a sus integrantas a estudiar el marcado quu la cobija. 

F.n base a este [H·incipio, parece ser que no solo en 

México, sino en todo el mundo la posibilidad más idóncc"l. es la 

de cr1J.1r "Empt"!S."'1$ Factor" cuyr:>'3 accioni~tus sean instituciane~ 

de crédtto y/o gri1pos finRncieros. 
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Existen en M6xico empresas factor, que cuentan con ol 

apoyo de su accionista principal o que tienen la posibilidad de 

utilizar lineas de cr~dito a base de situaciones ventojosas que 

les permiten obtener un diferencial en sus operacionos dG fi­

nanciamiento. 

En la actualidad la Asociación Mexicana de Empresas de 

Factor~je se ericuentran integrada por los siguientes miembros: 

l. Aba Factor, s. A. de C. v. 

2. Alfa Ingeni~r1o de ln Adminiqtrac16n, s. A. de 

c. v. 

3. Arka Foctoring, s. A. de c. v. 

4. Asesores en Servicios Financieros, s. A. de C. v. 

s. nanamex Factoraje, s. A. do c. v. 

6 .. nnse de México, s. A. de c. v. 

7. nosa Mexic~na de Descuento, s. A. de C. v. 

8. nur~afnc, s. A. do C. v. 

9. C~rtcra Realizada, S. A. de c. V. 

10. CCM Factor, 5. A. de C. v. 

11. Comision~s e inver3ionc5 N~cionales, ~. A. de c. v. 

12. Comisión Internacional do F8ctoraje, s. A. de c. v. 

13. Corporativo Grupo Orvt!n, S. A. de c. V. 

14. Dln~mica Profact, S. A. de C. V. 

15. Factor.- Arme, S. 1\. de c. V. 

16. l•'.1ctor Atlántico, s. A. df~ C. v. 
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17. Factor Aurum, s. A. de c. v. 
16. Factor Cremi, s. A. de c. v. 
19. l.' actor de Ca pi tnles, s. A. de c. v. 
20. Facto[ Dimex, 5. A. de c. v. 
21. Factor DinA.mico, s. A. de c. v. 
22. Factor Facturas, s. A. de c. v. 
23. Factor Feld, 5. l\. ele c. v. 
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LilS cuale:1 reciben apoyo financiero de sociedadea na-

cionales de crédito y de grupos f inancicros para poder salven-

tar sus necesidades de efectivo, que al ser canalizados al 

ejercicio de su operación les permiten el desenvolvimiento ple­

no de su actividad o giro. 

' 2. hl!ll!~~lin!s.!91!!!.2 act F~!n.9 

2.1 origen d~ la palabra factor 

El origen de la figura del •pactar" tiene 5UB antece­

dcntt:!S en F1"?nic1._1 (2000 años fl..C.). En donde ·~l comercio reci-

bió un notable impulso con los (eniciOfi y muchos documentos 

qriegos y latinan muc~trnn que esto pueblo de mercaderes habla 

formado numcro~as factoria6 a lo largo de las costas del medi-

terráneo, con ospiritu comcrcinl más que de conqlst~. 

En cada una de esLas colonias, los fenicios instalaban 

un ngentc, que reprcs~ntaba a un "patrón", ante qtiicn era res-

ponsablc de los negocios tratados en su sector. 

En la Roltla anti9ua, r~l jurista Ulpiano, dcLlne t.ll .::i.c-

tividud como la de la personci que se cncu~:?ntra al Crt.:nt.c de 

una negociación ndministrándol~. El nombre que rccib1a dicho 

sujeto era d8 institor. 

F.o Mé><.11.::0, csp0cíficamcnt~ l<l t.ogislación Mt~tc.1nt1l 

(código de Comercio), al hablar del frlCtor, St!~al~ qu~ d~ entre 
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los agentes nuxiliar:oG del comercio, hay los independi~ntes o 

autónomos o los propiamente dapcmdientes como los factores, que 

en t~rminos modernos son el equivalente de los administradores, 

Para el Oer~cho Mexicano la figura del factor implica 

una relación laboral entre el comerciante y quien lo auxilia, 

razón por lA cual el factor dcsempenn funciones en beneficio de 

quien contrata sus servicios y nunca en bonaf icio de varios co­

merciantes a la vez. 

Ln experiencia anqlosajona al conccptualiznc la figura 

del factor ticnu alcances muy distintos, ya que en primer lugar 

la acti 11idnd del factor implica UNA INDEPRNDENCIA ABSOLUTA. 

Otra nota diferunciadora es ln carencia de una r~lación laboral 

y si la pcestach~n dt? uno o vat'"ios. servicios profesionales. 

Hecha la aclaración Ltnterior, al referirnos al factor 

se har.1 en bosc al concepto anglosajón .. 

2.2 P.:ictoring 

A ~ontinuací6n ~e ~e~nlarán algunas definiciones cl~­

sicas d~ lo q110 es la actividad factorial. 

f_.o p,1labra factor es de origen latino. En genera 1, 

designa a qt1i,~n act~a o hac~ algo por cuenta de otro. ~n latin 

coliiicaba rl~ "dut1JJ"" a quien actuaba por cuenta propio. 
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La enciclopedia Británica define ast la palabra fac­

tor1 •Empresa comercial qua presta, a los productores y a los 

distribuidores dé biancs, cierto~ servicios especializados, re­

lativos a los aspectos financieros, al crédito, los cobros y la 

contabilidad. 

La Chambre Nationale dos Consoillers Financiers 

(C.N.F.C.) literatura económica francesa opina que el factoring 

os •ta operación que consiste en una tran~ferencl~ de deuda co­

marcia.l de ~u titlllar a un factor, quien se encarga de cobrarla 

y que garantiza el buen rcsultndo de la opéración, incluso en 

caso de morosidad momentánea o permanente del deudor, a cambio 

de la percepción de sus gastos de intervención. 

'tnmbién en !:'rancia Annie Clairc Furno en su obro "Le 

Factoring'" define al f'actoring como un '"convenio de efectos 

permanentes, establecido entre el contr~tante y el factor, sc­

qdn el cual ~l contrantc se compromete a transferir al factor 

todas o parte de las facturas que posoon de tercüros deudores 

y a notificarles esta transml5ión; en contrapartida, el factor 

se encnrgD de e(ectu~r el cobro de estas deudas, de yarantizar 

el resultado fi.nal, inclu5o en caso de morosidad del dcudot' y 

de pagar su importe, bien por .:tnticipado, <A f~cha fija o :ne­

diante deducción de sus gastos de intervención''• 
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Pierre Ron icrs de (inc a 1 factor ing como "una técnica 

por medio do la cual, y sobre la base de un convenio establuci­

do entre ciortas partes, un organismo especializado se encarga 

del cobro y de la canees ión de cr6di tos de lns empresas que 

forman su cli,.,ntela y de quicnf.!S toma sun deudas a su carqo, a 

medida que se van produciendo, sin posibilidad de recurso, y 

que si su clientela lo denea puede asi financiar toda su c~rto­

rn de deudas". 

Clydc Willi~m Phclps: define al factoring moderno como 

"un convenio continuo mediante el cual una institución finan­

ciera asume las funcionen de crédito y cobro de ~u clientela y 

compra sus facturas én el momento en que son extendidas, sin 

poder bencfici~rsc Oc un recurso contr.a 61 en caso de impago. 

f.1 "Bul lct in Economiquc de la Socicte Genera le de 

Banque" una sociedad do factoring es una sociedad fi.nanci~ra 

cuya función soci.:il consiste en comprar deudas cottH?rciales a la 

vista o exigibles a corto plazo, negociarlas y prestar un con­

jun~o de servicios financi~ros ~ su clientela-vendedora de bie­

nes o de secvictos-con arreglo a un contrato pr0vio, establecido 

para cierta dur~ci6n, que vincula el factor con su cliente. 

Scgcl co11sidcr~ al factoring como un conjunto de ser­

vicios prestndos por un~ sociednd especializada a las personas 

o instituciones que daGcc11 confiarle 1~ gestión de nu~ cl~udas y 

evQntua1mente obl!_?ner unil nm~va forma de Ct't~dito a corto plazo. 
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En conclus16n: si el factor ca el sujeta, la a6tivi­

dad que .este reali'Za es el "(actoring". 

Podemos def inlr que el factoring es un conjunto de 

servicios administrativos y financieros, que se realizan me­

diante la cesión de créditos comcrcial~s a corto plazo.. El 

factor es una empresa de servicios que asesora a sus clientes y 

que ademAs como un servicio adicional, pone a su d isposici6n 

capital do trabajo. 

2.l Factoraje como parte del sistema fi11anoicro 

A partir del 4 de onero de 1990 aparece publicado en 

el Diario Of iciül de la PcUeración que lan empresas de factora­

je finnnciero pasan a formar pnrtc del Sintcrna Financiuro Mexi­

cano, y se m.~ntendrán regulaclas por la tit~y de Orgnoizaciones y 

Actividades Auxiliares del Crédito. 

Para la mayoria de las empresas de facto1·aje, los ban­

cos no son sot11mente unos orgé\nismos que permiten l.'1 f.:ícil mo­

vilización <le los créditos, sino que esto~ están cfectivomonte 

asociados al capital d1~ L"s grrind~s compailía8 tl~~ faclocin3. 

Los bancoq no compitan con los factores y viceversa, 

los servicios prestados por la empresa de (actorajn no entran 

en la linea normal de los ~ue podrian s~c r~~lizados por los 
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bancos. Et factor ofrece unos scrviciCJ•J. que son complementa­

rios de loa del banquero. Est'' complcmantaríedad es reciproca, 

puesto que el factor puede diftcilmentc pasarse sln los servi­

cios del banquero. 

El desarrollo de los negocios reali7.ados a través del 

factoring exiglr..1n una participación cada vez más important.e 

por parte de los bancon y de las compañ\ns de seguros. 

Rl factoring proporciona los siguientes servicios: 

t1) 1nvt~9tígación n compr.ndores 

La empresa de factoraje investiga ndecuadmnente la 

solvencia y moralidnd de los compradores para proporcianRr una 

cvalunción cspecializndn, sobre los limiten de cr~dito de c~da 

comprador. 

b) Guarda y custodia rh.? documentos 

Al cetler su:; <.·uent~1s I>Or cobrar, tos proveedores el i­

minan al riesgo que el manejo ()e 1tocumentos implica, asi como 

los costoR ndm1nistrativos inh1?rcntcs a esta función. 

el G01tión de cobrunzao 

El facu>r toma a 9U cargo tnnto las gestiones pcovias 
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al cobro de la cartera, como la obligación de efectuar toda la 

cobranza, incluso la de notificación o protesto an el caso de 

documentos por cobrar. 

esto significa que el factor es el respon!lable ante su 

clientela de cualquier impago de los créditos codidos. 

d) Registro cont~ble de las cuentas de compradores 

Al transmitirse los cobrc!t .al factor, el cedente re­

gistrará todos los adeudos a uno solo que es el f~ctor, aho­

rrando con esto el registro diversificado ac SlJ v.:iric<lad de 

compradores. Con ello, la contabilidnd del cedm1te se simpli-

fica enormemente. El factor, por: su parte, regi.;;trar:á las 

cuentas o aoc.:uméntos por cobrar ccdídos, con el objeto de man­

urner estr,~cha vigilancia sobre tos mismos y podt!r dar informa­

ción oportuna a loa cadentes sobre sus compradores. 

e) Financiamiento 

Se otorga a travé~ de la entrega de efectivo en deter­

minado paccentñjc, a cambio de la c~sión de las cut.!nta.s o docu­

mentos por cobrnr. 

en conclusión el fDCtOt:'ajc no viene a suplir otras 

fuentes de fina11ciumi1?nto sino que las complemcnt~'· Abre unu 

opción más a través del manejo de laG cu~ntns por cob~~r. 



A continu.-.ción uu muei;tni un cuadro de l,'\ focm,'\ un· quo 

so cncuantrll intct;Jrado c.•l Si!lt~ma fl'tnonci•~ro Mexicano. 
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2.4 Usuarios del fnctoring 

A.l ser nnu empresa especializada y poder reali~ac los 

servicios que ofrece on forma económica poc c:uenta de vario':i 

clientP.s, el factoring constituyu un factor dinámico de grand~s 

posibilid.ndes para la indu.1tria y el comercio. 

La utilización dal factoring o factoraje como instru­

mento do movilización de créditoR a corto plazo, mejora subs­

t.ancialmente la liquidez del balance del cedente al incrementar 

el flujo de efe-ctlvo, o dicho de otra manera, convierte una 

partida tradicional de llCTIVO EXIGIBLE en ACTIVO DtSPONIBI.e:. 

La tesorcrta del cedente se convierte en un ~lemento eficaz y 

a in<\mico. 

T~n scguridarl que ofrece el factoring o fuctoruje es 

contar con cfcct.ivo cuando se le necesita. 'Permite nl Uf;u.::trio 

del miRmo, pla11enr adccunc\amcnte su tesorcria, hacer (rente a 

las nocesidades de liqui<lez en Los periodos en que las salidas 

de fondos son Aupcriores a las dispon1bilid~<lcs l\qui~~s y ~vi­

tar milntcner fut~rtes y costosos excedentes en épocns en qUt.'? no 

es neces;nio cantar con ellos. 

r • .:t li.\J·~r;:u.:ión de récur!JOa a través <lel factoring o 

foctornjc pcr.0it.e si1nultáncnmenta: 



Rcducrir ol volumen de deudas n corto plazo 

Mejorar el indice de Rolvúncia inmediata 
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Abrir nuevas posibilidades frente a las institucio­

nes bancarias 

Satis(acer- fut•.iros compromisos financieros 

El factoraje permite a la empresa recibir en forma 

eficiente, un conjunto de servicios [inancieros y administrati­

vos que le nyudan a re.ictivar sus opct:acione'l y a encauzarlas 

h~cia los objetivos deseados. 

El f~ctornjc comprende una gama de servicios, q~e 

aplicados ~n concierto, bajo un plan pr0viamento concebido, dan 

origen a todo un sistema operativo y de control a disposición 

de las empresas. 

2.5 Sujeto, objeto y fines dul fncLoring 

Los elementos personales 11n ln relación juridicn deri­

vada de esta actividad son lo~ sujetos que intervienen en ella, 

a saber: 

FACTOR (o !:;OCiedad <le factori.ng): l1htli.Luciúr, q1.1c c ... "t1r1-

pra las facturas da $US cli0ntcs, en el momento de su cre~ctón, 

con todas los oblig~ciones y servicios qu~ comrJorta esta dili­

gencia. 
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CLIENTE (o pccveedor o contratante; en inglés client o 

supplier): Persona f1oica o moral que ha firmado un contrato de 

factoring con una sociedad e:ipccializada y que ejecuta los ac­

tos a que ente contr~to lo obliga. 

DEUDOR {o comprador; en inglés, buyer o customwr): Pe·r­

sona f1sica o mon1l qua compra los productos o servicios dol 

"cliente"¡ es el titular de la deuda transferida al factor. 

El contrato de factoring tiene obligf'ciones contrac­

tuales formales y reciprocas. 

En el fnctoring, el objeto u objetos serán las cuentas 

por cobrar (ac~tiradas y/o documentos que no acrdn obligatoria­

mente titulo:; de crédito (debe tomnrse en considcrilción que los 

titulas de cródito, puedan ser utilizados como forma de finan­

ciamiento, rnec1i.1nt<: ül "descuento mercantil", ofrecido por los 

bancos}, aunquQ en oca!; iones podrán C"xistir estos como griran­

tlas colat~rales a favor del factor. 

Los fines del fnctoring se ba.san principalmente en 

otorgar al usuario servicios conexos a s11u ventas de mercanci~s 

a crédito con todo lo que estás implLcan, al1nqua cabe aclarar 

que los finaq pueden ser diversos, ello dependerá de las nece­

s.i.dades p.1rt-.~ ... ·11L~1r1.:-<> rle l<:Hi partes. 
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El factoraje o factoring se define como la compra de 

cartera o documentos por cobrar ya sea con riesgo o sin este, 

para el adquirente, dependiendo de la modalidad que se maneje. 

Actualmente se opcrn en nuestro pals con las siguien­

tes fórmulas del factor1ng: 

3.1 Factoring con r~cur~o 

Ro este si~tema el cedente otorga mediante ca~ión or­

dinaria los cr6ditos a cargo do sus compradores. 

Existan dos form~n do operación: 

a> Compra a valor pn~~cnt(~ 

Consiste en la adquisición de las cuentas por cobrar 

por parte del factor proporcion~ndo un anticipo que varia entre 

el 70% y el 95% de los cr6ditos cedidos y conforme se realiza 

la cobranza de los mismos liq11ida el porc•.:>nt~je pcnJi~nta al 

cedente. 

b) Compra con anticipos a cuenta del pago acordddo 

El factor se obliga a efectuar anticipos .J cuenta del 

pago acordado, mi5mo qtie completa en la f~cha en qu~ la~ c112n­

tas por cobrar o;on 1 iqu id u.do:; por los deudoreYi C comprildo1-es}, 

en ambas fi9ur,1s el factor podr:J usar ....-:1 recurso ant.<? f•l cedente 



t 

27. 

en caso de que no t1Xi'ila ol pago por parte del comprador y el 

cedente entará obligado a liquidar al factor el importa del 

anticipo que le (uc otorgndo, .,demás de los interesas por el 

r iosgo. 

El siguiente esquema muestra de manera más clara la 

secuencia de la oporaci6n. 

MECANICA DE OPERACION 
FACTORAJE CON RECURSO 

EMPRESA 

VENDEDORA 

(CEDENTE) 

f :S) LEVE 

COHTAARECIBO 

f'AClORIHO -14) M4TICIPA t:L 

POACl::HTAJE 
ACOftOAOO 

J 
ftl VENDE MERCAHCIA 

121 OlOftQA 

COHlR,lRfCIBO O &IMILAH 

--

FACTORING 

EMPRESA 

COMPRADORA 

• I&) AL 

VENCIMIENTO 
8~ PRESENTA 

A C::OORAR 

COHTOARECIOQ 

(6) PADA EL Cotnn.i..ne:CIDO 
(71 REVUEl..Vt: C:t.. l!".l'Ct::OfHTE 
(;.'tL PORCEHTAJt! .'l.H'flCIF.\00 
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3.2 Pactoring sin recurso 

Llamado también factoring puro y consiste e~cncialmen­

te en que el factor asume nl riongo de insolvencia de las cuen­

tas por cobrar adquiridas. 

Exigten do5 formas de operación: 

a> Con pago al v~ncimíento 

El factor asume el riesgo completo de incobrabllidad, 

pero el pago de la cuenta por ~obrttr se hace a un plazo previa­

mente acordado, generalmente et rnismo que asignarjn el f~ctor y 

el cedente al comprador. Fs decir qua ~l pago se ofi!ct~a inde­

pendientementt:! si se hace o no el cobro de la cuenta por cobrar. 

b) Con pago nnticipado 

El factor tiene l<i oblig.Jción de anticipar una parte 

del pago y do liquidar la diferoncia en la fecha <l~ vencimien­

to, aun cuando la cuenta por cobrar no tlaya sido pagada. 

En ambos modul1dn.des ((actor-ing µuro u Ct)íl r: .. ~..::...1.t·,,;o) la 

cmprc~a de factoraje not1f 1ca al comprodor que las cuentas por 

cobr,¡r ,'l !>U carqo dcber.1r. ~•er pa9acl,1·~ .:il factor- por ser el le­

gitimo prop10t~rio <l~ las mi~m~~. 

F.l !';iguü.?nte esqtF~r:1~1 m1.H~'.»tra de man~rc) más cL.1ra l."l 

qecuenci~ de la opc~ación. 



FACTORAJE SIN RECURSO 

CEDENTE 

$ $ 

VTAS DE 

CUENTAS 
POR 

FACTOR· DEUDOR 

~---~ COBRAR ~---~ l NO PAGA•• 

PERDIDO 

•• SI el deudor no paga, el Factor absorbe 
ta pérdida ya que asumió todo el riesgo 
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3.3 Factoring a proveedores 

Consiste en ,1cJquirir, de los proveedores lon titulas 

de crédito que emiten esta$. Las adquiere el factor Ain recur-

so y paga anticipadamente el importe total del documonto, menos 

un difcrcr1cial de la compra. 

Cabe aclarar que la loy establoce que titulas d~ crd-

dita son lo~ documentos necesarios para ojercitar el derecho 

literal que en ellos ~e consigna. 

Rl siguiente esquema mucstL·a de manera más cl.1ri1 la 

sec1Jencia de la op~ración. 

FACTORAJE DE PROVEEDORES 

$ 

MERCANCIA 
CONTRARECIBO 



(a) AL 

BE PRESENTA 
A COURAR 

{3) Lt.Vf 

OOCUMfHTOS. 

~-
[

-·------- YEHCIMIF.HlO 

- FACTORING COHlR•RECIDO 

I") PAQA 100.,, Ot::L 
00CUMEH10 MENOS 
01!.S.CUCHfO HEDPEC11VO 

I&) PAOA. EL 100" 
DEL DOCUMEN.10 

31. 
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3.4 Factoring sindicado 

Consiste on la compra compartida de la cartera de una 

empresa, esto ocurre con carteras que superan los recursos de 

cualquier empresa do factoraje d~ manera individual por lo que 

varias unen sus recur5os, coordinadas por el factor que hizo el 

contacto el cual además tiene como beneficio un porcentaje de 

los recursos que cada f~ctor coloque, el resto de la operación 

se realizn de manera similar a una operación individual en 

cunlquiern de las modalidarles ~nta~ citadns. 

3.5 Pactoring int~rnacional 

La tendencia actual que el p.1ls presenta ltdcia una 

apertura comercial scnaln nui~vas oportunidades que s~ presentan 

para las empresas mexicanas d~ aumentar sus ventas en el ex­

tranjoro y junto con estas 1Jl riesgo que conlleva el vender a 

clientes fuera del pals de origen, por ello ol f~ctoraje inter­

nacional da l;t opción para f<Jci.litar 1.:is transacciones y elimi­

nar riesgos. 

La9 facilidades para realizar el nagocio se a~ ~ tra­

vés de la rela~1ón: 

PROVEEOOR r'ACTQR EXPOR1'.~DOR FAC1'0R !MPOR'rADOH CLIEUTE 
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Hay que distinguir entre factoring de cxporlació11 y 

factoring de importación. 

Pactoring de exportación.- La sociedad de factoring 

toma a su cargo las deudas que poseen sus clientes sobre deudo­

res extranjeros. 

Factoring de importnclón.- Se hubla de factoring de 

importación cuando el el it"rntC? del factor es C!Xtranjcro y se 

compromete n transmitir i:l uo factor nacimrnl las dcu<lan que pu­

diere d0tc11tnr ~obrP clienten nacionales. 

LoH l?'lemcnto:=; que t•l (actor exportador subcontrata con 

el factor importador son lo~¡ sigulentesi 

El ricsl)n dt: crédito del cliente en •.:!l país del 

factor importador y la obligación de pagar ~as facturas autori­

iadas d~spu~s <le un cierto pl~zo a partir del vencimiento del 

término cstipuludo. 

El cobro de las (acturas n lo~ cliont~s. 

í,,1 tran~fr~r··~ncia rle fondos a.l factor en la moneda 

de la foct.:1i:.1. 

El f:1c1:0raja internacional contempla laG operaciones de 

export.ac1ón .. ~ imrorl.:-ición bajo la misma mec<inica vp<:!r~1t.i•Ja. La 

pr0~nnt~c16n q•l·~ siqu~ so el~boró bnjo el punto de vista d~ 13 

e.q:;ort.:.ición. 



l. El exportador y el factor exportador firman un 

contrato para la administración de la cobranza internacional. 

2. El exportador ~nv1a sus mercanclas ~l pals de des­

tino, y en la factura Ol"iginal, ~w estampo una leyenda que no­

ti E ica al deudor importador sobre la cesión de loo derechos de. 

cobro de la facturn. 

). y 4. El exportador env1a copla do la factura al 

factor exportador quien a su vez la envla al factor importador 

paril su cobro. 

S. El factor importüdor se presenta al cobro de la 

factura y realiza la gestión de cobrnnza. 

6., 7. y 8. SQ realizn la tr~nnferencia de fondos. 
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4.l El factoring a travós de un~· sociedad anónima 

En los orlgcncs, el factoring ftic realizado por dcter­

Íninadas personas en quienus dcposi taban su confianza los comer­

cian tas o loa industriales. 

Esto surgió en Inglaterra y se inclinó a controlar en 

sus ponesiones americanas los negocios de sus ciudadanos, auxi­

li.1ndose de colonos quo fum11an como agentes comisionistas, es­

tos tenlan las caracterlsticas presentadas por el factor. 

Ellos poco a poco de empleados independientes se fue­

ron haciendo autónomos. 

no solo tomaban la mercilncia .1 CQnsignución, sino 

que haclan uso de su P.Xperiencia y autorizaban crédito a los 

compradores, realizaban las gestiones <le cobranza y realizaban 

funciones contables en la operación de fuctoring. 

La c•1olución y el -Jns:urollo de esta ilGtivid;vi ayudo 

que lns pcr-sona'S logr-irAn i'l.v.1nc0-; qu• .. pr:-rmitil"Jrori convP:rt1rsf': 

en excelentes asesores de cr¿dito y mcrc~tlo. 

Con el auge de las socied~d~5 anónimos, ya no fueron 

necesarios los snrv1c1os del prc1tes1un~i 1r1divLdual que o(r~cia 

servicios de (actornjc, fuocun st1~L1L 1 1irlos por la:¡ orgunizac10-

ncs que manopol1zaron esta act.iv1<l~d. 
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En M6xico y do acuerdo a su legislación mercantil, na­

da impide la constitución y organi:z.aci6n de empresns que sQ de­

dican ~ ofrecer servicios de factorajo. 

el factoring implica financiamiento y sorvicios, es 

por eso que algunas person~s idantlf ican a estas sociedades co­

mo intermediarias en el crédito. 

Esto impl lea la existencia de reglas quo de na cum­

plirse violarlan lo <lispuesto en su mdrco juridlco establecido. 

De lo antes mencionado se Jcspronde, que la actividad 

de fnctoring no necesariamente debo ser operada por una socie­

dad fü1ciooal de crédito~ también puede m'!r opnrnda por cual­

quil!r ·:>mpr·~sa con un objeto determinado. 

En l~ actualidad pocas son las empresas de factoraje 

no vínculadas con grupos financieros, debido a que muchas vccés 

no pueden gi:•nerar sus propio!:t flujos de efectivo do la misma 

operación y tiene que recurrir a financiamientos cxb=...!rn'rn qt.Jl? 

ofrocen otros qrupos de invcrnionistas o financieros. 

4.2 81 factoring operado por una in$tituci.ón de cré­

d i..to 

r .. a ~'Jch,1 pur n'.J r1,,.rilEH" mercados y conquist:~n nucvoH 

s~c~ores, ·~5 ur1~ dt: l~s pt~oc1Jp~ciones prc~cntadas en toda ins-

tit:u:~·íóo df! cr•:d1tc, ya que la accptü.cíón que se obtenga mcdirrs 

la capacid:-F.1 .Je lidec.1zqo en el medio en que ~•ü desenvuolvan. 
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La alta dirección de los grupos financi.cl'.os, debe no 

solo ofrecer n su clientela lo que la com¡:ietencia ofrece, sino 

procurar en basn a un~ orgnniznción innovadora, un servicio me­

jor y diforentc. 

En Mdxico, las primeras actividades de factoring fue­

ron y son rt~aliznda!'l por: sociedades .:inónimns que importaron la 

idea del extranjero, y eran apoyadas por ln t~cnología y rocur­

sos do grupos finnncicros extranJcros. 

Las soci..;!dades nacional\!5 de crédito, han respetado la 

legislación que las regula y ~s por ello que hasta la fecha no 

se han descnvoolto on form.\ profunda en la operación del [acto­

r inq. 

Hn alguno!J palscs Gon precismnent.e instit.uciones de 

crédito las que han incorporado a sus dupartamúntos tradiciona­

les, tH1o de íactoring, "st cntH.: algunos bancos teconocidos 

mundialmente que tienen su propio servicio de factor.00 1 se pue­

den nombrar al Bank. ol f\,;,ér ic<1, .,,.1 Citibank, el Manufacturers 

llannover Corporation, •..>te. 

Rn M6xico hay cmpr0sas fnctor que cuentan con el apoyo 

do importantes grupoB f1nnncieros, aunque ellas no están liga­

das de ninguna manera <lantro d~ la opcr~ción norm~l de los ban­

cos 1.1 del mismo gn.1po. 
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Lo infraastructl1ra que ae requiere para hace[ ef icien­

tes las operaciones do una empresa de factoraje depende, del 

alcance y magnitud de las mismas en cada empresa y de la diver­

sificación de su c~rtcra. 

Sin embargo ae requii~rcn cAtructuras importantes de 

análisis de crédito, uno de los aspectos fundnmentnles para una 

buena operación de factorujc; áreas de cobninza, que soportan 

la operación de descuento; y desde luego, dopartam'!ntos de pro­

moción .. 

Un~ de lns v~ntajns que tienen lns empresas vinculada$ 

a un banco respecto de las ql1e no lo enl¿n, es que la imagen y 

solv~ncia de la ir¡stituclón se rcfleji•n en la empresa de facto­

rnj1l. 

Además, el factoraje se ha ida integrando poco a poco 

como uno más de los productos que o[recc ln inr>titucl6n bancil­

ria a sus cliente~. 

t.."l competencia interna se ha incrementado de mant:'.!ra 

muy dinjmica an los dltimo~ tr0·; anos, efito ha rod11ndado en be­

neficio de la tict:ividad mismn, y hil desarroll.'.ldo cierta espe­

ci<:1liz<1ción. 

4. 3 r.., f nctor i nq operndo por una sociedad nn6nima, 

controlada por 11n~i institución dci crtl<l1to o por un grupo finan­

ciero. 



La ventaja principal o~rt?cida nl cortstituir una socie­

dad anónima consiste ~n la posibili<lnd de un sucio m3yocitdrio, 

persona física o moral, qua controlo y se benufici~ ill obtener 

utilidades que generen reparto de dividendos, ~nl como ejarcer 

µna supervisión del d~sarrollo de la empreso. 
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1.1 r.oy GcrH~ral de Organiznción y Actividildes Auxi-

liarQn del Cré,lito 

El de L~net·o ele 1990 c1par•1c1ó publicado en el u.i..-1rio 

Oficlal de la Fcd~rac16n las reglas sobra las cuales se deben 

basar las t.~m¡a·(~s.is de [a.et.oraje f in.-111cier:o pant la realización 

de su~ opcracio110s. 

Se adiciona a la Ley Gcn~ral de Organizacionos y Acti­

vidades A,ixlliares ~el Crédito un capitulo dedicado al faclora­

jc financi.ci:o en virt-.ucl de que prestan un importante servicio 

de apoyo tinanci~co a l.J pcqu•.!ílil y mod.i.1nn industria que no 

tienen f~~1l <lcceno nl cr6dito, pero que mcdi~nte la cnaj~na­

ci6n Ue :>;;."', ,J:!r1.!c:-¡u: .. de cobro, obLU!n•:: un adcc11<Hlo flujo de 

efectivo para L'i realización de su!:; operacione5. 

En c1Junto a 1a ai;tivi(].:ul dnt fac-tor<Jje financi~ro t::,·1 

nuf~stro pai,:., :-~11 (1.rncicSn ch~ su impon.ancia y creciente pur-tici­

paci6n en l~ int~rmerli;1ri~n finnnci1~r~ nn bancnria, ~e co~sid~­

ro necec;ario imp11l_~;ctr rh! mc1n•~ra orrl•.!narli'l su iri~•.!rción Dn el 

~ist~ma financiero. Con l¿1l fin, Ja lnic1ativa proponu ndicio­

nal un capt1 .• 1l11 a la ley tlt! la materia. 

t:n .ll-_!1•J r;, .. qiillllo Sf~ r·~c¡ul...111 las operacion·~~ .:tt:L1Vds 

pñ~1vo.-; que r.•r)ilr-.'in rcati-.~~1r t:!l,.:~:; sociedades con la fin3lidad 
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de acotar con precisión las opcraclones y actividades que les 

están autorizadas a emprender. 

Se proCUt"O distinguir el f<ictorajc sin responsabilidad 

con responsabi.lidad, a partir de los cunles se clelímitan las 

fuentes de financiamiento. 

Adicionalmente, no propone en e~ta iniciativa un con­

junto de normas tendiente, a asegurar la liquidez y el equili­

brio findnci~ro de lns empresas de factoraje, para lo cunl, en 

el caso de la estructura del C<tpital y establecimiento de pro­

porciones entre tlCLivos y pasivos, sera la Secretaría de tla­

cionda y Crédito Pdblico la encargada de d0terminar las raglas 

generales <le opcrilción. En cuanto se refiere nl factoraje con 

rcspons~bilidn1t, se pror1onc que sea el Banco de México, el que 

(ijc la~• reglas de operación por la relación que guarda con el 

control del flujo monetario. 

Para el Ca!";o de que !;';UScilt:!n irrey11L1rid.ides en l;,¡s 

operaciones de íactordj~ so pruponen sanciono~, mult<ls y pena­

lidad~s similares a l~~ que se npl1can a otro~ 1;rydni~.1¡0s i~xi-

linres del cr8rl1~0. 

v~gi lancia, 

que r~ali.za l;i Comisión ~:.01ci0nal IJu.ncnria, ¿¡si CO'l!O :JD partici­

pación en la 11xpedi1.:i6n dt? rcgl.J:s aplic~!blcs a la<J Onran1z.:i­

c1ones Auxiliare~ de Crédito, se pret8ndn t¡u1·· ~stH tenga u11a 
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más vigorosa intervención, pura que aprovecnnn<lo la especiali­

zación lograda en el conocimiento de este sector, el principio 

de autoridnd se vea rcéorzado, ya que la modernizoci6n presupo­

ne una mnyor lib~rtad tanto de reglas df.? nctividad m.-S.s simples, 

pero con un cumplimiento más estricto. 

Decreto que reforma, adiciona y dcroqa diversas dispo­

siciones a la Ley Genürol de Or~anizaciones y Actividades nuxi­

liares del Crédito. 

So reforma y adicionan los s1guiantes nrtlculnn: 

Arttculo 3o, 

S~ con9idcrarán oryaniz~cioncR auxiliares del crédito 

las siguientes: 

1. l\lmilcm1es generales 'le depósito. 

tI. ~rrcndadoras fit1ancicr~s. 

lTL Uniones dü C['édíto. 

1v. Srnpresas de tactocaje financiero. 

V. i,;'J.~i 111!rn<ls QUf~ ot:r.d., li.:.y-0.:~ cnn<;l<\ercn como tales. 

'P<n:·a ~o::; e(cclo~ de cst.a tc~is únicamente sl~ hará mt.HV· 

ci6n en los arLlculo~ sub~iquiontcs lo rcl~cionado exclusiva-
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/\rt!culo So. 

Se roquerirá autorización de la Secret,1rla de Uncienda 

y Crédito Público p~ra la constitución y operación de empresas 

de factoraje f innncicro. 

/\rticulo Bo. 

Las soctedndes que se autoricen pnra operar como orga­

nizaciones auxiliares del crédito, deberán constituirse en for­

ma de sociedad anónima d~ capital fijo o vnrinble, orqnn1zadas 

con arreglo n la Ley General de Sociedades Mcrcantilos y a las 

siguientes disposicione9 que son de aplicación cspeciil1: 

t. La Secretaria de llacicnda y Cr6dito Pdblico deter­

minará, durante el primer trimestre de cada año, los capitale~ 

mlnimos necesarios para constituir nuevas empresas de factoraje 

f: i.n.:lncie ro. 

En el primer trimestre de 1990 se determinó un capital 

m1nimo fijo sLn derecho a retire de $ 5,000,000,000.00 con el 

cual deberán operar. 

11. ta duración de ln sociedad será indofinida .•. 

Se lQ adiciona un Capitulo lit Bis a la ley, en el que 

habla en for~3 c9pec1fica de las emprcs~s de factoraje finan­

ciero. 
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Capltulo l II lll.a 

"Do l~s empresas de factoraje financiero" 

Articulo 45-/\. 

Las socledados que disfruten de .1utorít.aclón para ope­

rar::- como ctttpresns de factoraje financiero,. solo podrán realizar 

lilS operaciones :-;lguic-nles: 

t. Celebrar contratos <lr fnctorajo financi~ro, enten­

diéndos~ corno tal, para efectos d~ esta ley, nqu(."lla nctividad 

en la que m~di~1ntc contrato que celebre l."l emprcs.:-1 ele factoraje 

financiero con sus clientes, personas morales o p~r5on~s fisi­

cas que realicerk nctLvidades ~mprasari~le~, la prf1nera adquiera 

de los ~egun~os dcrect1os de crédito ~c1acionados a prov~eduria 

de bien~..!~, df.! servicios o du ambo5, con recursoc; proveniente:.; 

de las operaciones pani•1a:> a que se refiere este nrtlculo¡ 

crédito 

tr. Obtener présli.t.mo~~ y créditos dt.~ lnst:1tucioncs de 

do sec;u.ros del ¡mis o de cnt.id,1dcs finnncier."l~ del 

exterior, düstinados d ln realiznc1ót1 <le l~s op~racioncs auto­

rizadas en este capitulo o para cubrir ncccsidndP~ de liquidez 

rcl~cionad~~ con su objeto social; 

1 f (. Obt•~n0~· préstamos y cr0dj tos mcd ianto la S\.15-

cr ipción de titulos díJ ci::(odito f.!n serie o en m.¡sa~ pnta su co­

locnc1ón pUbJ ü;;\, de acuerdo con las disposiciones qu11 al 

efncto 0X!Ji 1ln et Ranco do México; 
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IV •. Descontar, dnr en prenda o n~gociar 0n cualqtiinr 

forma los derechos do crédito prove:nicntcs de los contrato~; de 

factoraje, con las pt:!rsonas do las que rc~ciban los finnocia­

mientos a que se rofiaro l~ fraccl6n II anterior; 

V.. Conntituir depósitos, a la vista y a plazo, en 

instltucionn:s de crédito del paia. o en <:ntidad(?s. financieras 

df'!'l exterior, as1 como adquirir valon:?s .1probados para el efecto 

por la ComisiGn Naclonc1l de Valores; 

Vl. Adquirir biC!nos mu•.~bL~s o lnmucbles (ti;!;tinados a 

sus oticinas o 11accBariog pnra su operación¡ 

VIt. Adquirir acciones de !3.ocicdades que se organicen 

exclusivamo~1to para prestarl~q s~rvicios, a3l como adq11lrir ol 

dominio y ndmini8tcar inmucbli?.s D-n .lof:; cu.:.ili:os lns empres.ns de 

factoraje f innncicro, t~nqan ost~lllecidas o establezcan su of i­

cina principal, alguna RUct1ra<ll o una agencia¡ 

VIII. Pccotar sorvictn~ ele ~dmini3traci6n y cobr~nza 

de derechos do cr~dito; 

IX. Las demás que esl~ u otrno leyes leR autorice; y 

X. La5 dcm,is opera.cionl.'?S .":rnálogas y conex.i~ qt1e, me-

diant¿ ro~las dú car~ct•!r g8ner~l nutorlce la S~crct~rla de H~­

cienda y ~códito P1iblico, oyendo la opinión da 1~ Comisión Na­

cion~l aanc~ria y del Banco de M6xico. 
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Por virtud del contrnto de factoraje, la empresa de 

factoraje Cinanciero conviene con ol clienta en adquirlr dere­

chos d0 crédito que este tengn ~ nu favor por un precio det~r­

minado o daterminablc 1 en moneda nacional o cxtr~njera, lndcpen­

dicntcmente de la Eochn y la forma on que se iJague, siendo posi­

ble pactar cualquier de la:3 modali<la~es sig\1ient~s: 

l. Que ·~l c1 i~:ntn no qun¡l~ obligado a r~"?sponder por 

el pngo de los derechos tle crédito t.:r•1nsmitidos a la empresa 

de factorajo financiero; o 

!l. Que el cl1•.,ntc quede oblii:Jitdo :>olldori:1mcntc con 

el deudor, a rcspond0r del pago punt\Jnl y oport11no de lo~ d0re­

chos de cr1~dito trnn:lmitído~ a 1't empn~na de f,1cl.ornje finnn­

ciero. 

Los contratos de fnctor~jc en moneda extrnnj~ca se s1¡­

jetnrán a las cli~1po'3ici.onc!1 y limitncion1~s pn!vif>tas en e:ü.tt 

ley y a ld~ que ·~~nitn f}l Banco de M6xi.co. 

Ln ndminiqtrnción y cobra1\la <le los dcrúchos de crddi­

to, objoto <la lo~ contratos d~ factoraje, debera sar realizada 

por la propi.:i •::mprt!Sa de fuctorajc f inancicro. La Sc:crataria 

de H;tct~~nda y :'.n·~ditn p1jt;ilico, TnC?"•]i<lnt..-. r::gla~ cle carcicter gt:!­

necé.\1, deU:rnu;1.1r») .Los t"!•.pti-;;.ilos, condiciones y 1 imi t."lntcs quC! 
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las empresas de factoraje deberán cumplir para que la citada 

administración y cobranza se realice por terceros. 

llrticulo 45-C. 

Previamente a la cclcbraci.ón de los contratos de fac­

toraje, las empresaa de factoraje financiero podrán: 

r. Celebrar contratos de promesa de factoraje¡ o 

11. Cct11brar contratos con los deudorus de derechos 

de crédito; cooatLtuidos a favor de ~us proveedores de bienes o 

servicios, compromctiéndo!'iC la empre:3a de filctorajc financir~ro 

a adquiric derechos de crédito paca el caso de aecptación de 

los propios proveedores. 

7\rtículo 45-D. 

Solo podrán ser objeto del contrato de fnctor.:lje, 

aquellos derechos de crédito no vencidos qua se encuentren do­

cumen tttdos en f<lc tu ras, contra rcc ibas, ti tu los de crédito o 

cualquii:-r otro documento, denominado en mon0da nacional o ex­

tranjera que 3crc~ite la existencia de dichos derechos de crJ­

dito y q~o los mismos so~n el resultado de la provceduria de 

bienes, de 'lcrvicios o de ambos, proporcionados por personas 

nacionales a extranjera~. 
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llrtlcu1o 45-g. 

Los clientes estarán obligados a garantlia.r la exis­

tencia y lcqttimidad de los derechos de crédito al tiempo de 

celebrarse al contrato de (actornje financiero, independiente­

mente da la obligación que, en su caso, contraigan conforme: a 

la fracción tl <lcl articulo 45-B de esta ley. 

;\rttculo 4s-~·. 

Los clienlt?S rtJ.upondcrjn del detrimento an el valor de 

los derechos de cr~dito objeto de los contratos, que sean con­

secuencia del acto jur1.dico que los dio origen, Sfl.lvo los que 

estén documentados en titulas de cré<lito aun cuando el contrato 

de factoraje se haya ccl~hra<lo ~n t~rminos de la fracción r del 

art1culo 45-B. 

Si del acto juridico que dio origen a los dccechps de 

crédito ne deriva devoluciones, los bienes coC'respondientes se 

entregarán nl cliente, snlvo poeta en contrario. 

i\1tli.:ulu -i.5-G. 

tos clientes qu.-.? celebren contratos de factoraje a los 

que s~ refiere la fracción II rlcl articulo 45-B, podrán suscri­

bir a la oirlcn de la cmpre9a do factnr~jc, pngar~s por et im­

parte total de las obligaciones asumida~ por ellos, llaciéndoso 

Ci..">nstar on dichos titulo·:; du cn~dit.o -;u proc:ct.ltrncia 1 de trianera 
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que queden suficientemente identificados. Estos pagarés debe­

rán ser no ncgoclables, en los términon del artlculo 25 de la 

Ley General de Titules y Operaciones de Crédito. 

La s•1scripci.6n y entroga de dichos pagarés, no se con­

siderará como pago o dación en pago de las obligaciones que do­

cumenten. 

llrttculo 45-H. 

La transmisión de los derechos de crédito a la empresa 

de factoraje financiero, comprend<2 la de todos los derechos ac­

cesorios ~ ellos, salvo pacto en contrario. 

llrttculo 45-I. 

La transmisión de derechos tle crédito a la empresa de 

factoraje surtirá efectos frcntú a torc~ros, desde la fecha en 

que haya sido notificada al deudor, en los términos del articulo 

45-K, sin ncce.sidad de que sea inscrita en regi5tro alguno u 

otorgada ante fedatario p~blico. 

/\rticulo 45-J. 

Bl deudor de los derecho~ de crédito transmitidos a 

una empresa de factoraje financiero, libera su obligación pa­

gando al CJcreedor original o al último titular, según corres­

ponda, mientras no se le haya notificado la transmisi6n. Dicha 
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notificación se hará por la empres~ de factoraje financiero en 

los términos provistos cr1 el siguiente articulo. 

l\rtlculo 45-K. 

La transmisión <lC' lo.'l derechos de crédito podra sur 

notificada al adoudor po[." la empresa de factoraje en cualqui.cra 

de las formas siguientes: 

l. entrega del documento o clocumentos comprobatorios 

del derecho de cr~dito en los ttuo conste ~l sello o leyenda re­

lativa a la transmiRión y acuse de recibido por el deudor me­

diante contraBcf"ia, contrarccibo o cualquier otro si9no incqu1-

voco de recepción; 

TI. Comunic<lción por- correo certificado de acuse de 

recibo, tele:< o telcfac5imil, contraSt!ñndos o cualquier otro 

medio donde se tenga evidencia de su recepción por part~ del 

deudor; 

Irt. Notificación reali·1.a<la por fedctat"io pliblico. 

En los cd5os 5~~~l~r11Js, la not1(1c~ci6n debcrri ~e rea-

lizada en el domi~Llio de los deudores, pudiando efectuarse con 

su reprc5ent~nlc legal o c11alquicra de su~ dependientes o em­

plcad0s. 

r~r~ loli ef~ctoG <lo la notiticncidn a que alude el pá­

rrafo anterior, se tendr~ por domicilio d~ 1.os dnudorcs el que 
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senale en los documentos Dn que consten los derechos de crédito 

objeto de los contratos de factoraje. 

El paqo que realicen los deudores al acreedor original 

o al dltimo titular dcapuós de recibir la notificación a que 

este precepto se refiere, no los libera ante la empresa de fac­

toraje financiero. 

Articulo 45-L. 

Cuando las empresas de factoraje finnncicro den en 

prenda los dcrecho:l de cr6dito que hayan adquirido, dicha ga­

rantta se constituirá y se formalizart1 mediante contrato que 

dab~r6 const~r por escrito, pudiendo q\lCdar como depositario de 

los documentos correspondientes, el director general o gerente 

general de la c1npresa de factoraje. 

Articulo 45-M. 

r~as operaciones a que se refiere la fracción II del 

articulo 45-A de csia ley que celebren las empresas de factora­

je financiero, se someterán en <:uanto ~us limites y condiciones 

a las reglas de carácter gt?n(!ral que expida, en su caso, el 

Banco de Mé1<ico. 

l\rtlr::ulo 4'>-N. 

Las cmprüsas de factornje financiero in·.,11:rtir/in los 

recursos provenient~s de las operaciones r0teridas en las frac-
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clones ll y III del articulo 45-A en términos que les permitan 

mantener condiciones adecuadas de seguridad y liquidez. La 

Secretaria de Hacienda y crédito Público, oyendo la opinión del 

Banco de Móxico y do la Comisión Nacional Bancaria, determinará 

las clasificaciones de los activos y, en función de seguridad y 

liquidez, establecerá asimismo, los porcentajes máximos de pa­

sivo exigible qu~ podrán estar representados por los distintos 

grupos de ~ctivo. 

La5 clasificaciones y porcentüjes mencionados podrán 

ser detHrminados para diferente!'l tipos de p.:tsivo~; o p<lru dis­

tintas empresas de factoraje financiero clasificadas seg~n su 

ubicación, magnitud, composición de ous pasivos u otros crite­

rios. 

1\rt1cnlo 45-0. 

Las emprcnas de factoraje f inancicro, sin pecjuicio de 

mantener el cnpital minimo previsto por esta ley, deberán tcn~c 

el capital contable por 1nonto no menor a la cantidad quo resul­

te de aplicnr un porcentaje que no tier.i. inferior al sois por­

cicoto de la Sl1ma do sun activos y en su caso, de sus operacio­

nes c.i.usantc5 de pasivo contingente expuestos a riegos signi­

ficativos. La Seer.etaria de Hacienda y Cn~dito Públicos, oyendo 

l.a opini~n d0 la Comisión Nacional Oancaria y la del Banco de 

México, d~tcrmir1ar~ cuate~ activos deberán considerarse üentro 
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de la mencionada suma, ast como el porcentaje aplicable en loq 

términos del presente arttculo. 

El capital contable tampoco d1.~berá ser inferior, en 

ningún caso, a la suma do las c~'lntidndec; que se obtcngun de 

aplicar a los grupos de activos causantes de pasivos cootingún­

tes cesultantes de las clasificaciones por seguridad y liqui~ez 

a q,1c se refiere el articulo mediato anterior, loq porcientos 

que el Banco de México determine para cada uno de estos grupos, 

oyendo 1.:t opinión de l.·1. Comisión Nacional B;i.nc~"lríñ. 

l'ara efectos de este articulo la Secretarla de tiacicnda 

Crédito Público, oyendo previamente o la t:omisión !laci.onal 

Bl.tncarin y lll naneo de México, qeñ,"\lara los conceptos qut) ~e 

constderarán para determinar al capital contnblc de l~s cmp~c­

sas de factoraje financiero. 

l\rticulo 45-P. 

El importe del c~pital pag~do y reservas ñc capital de 

las empresas de factoraje f inancioro, debera estar inv~rt1do en 

los t~rm1nos siguientes: 

I. tlo 1~~11Db del 4t)~ ~Pl capital pagddo y rceorvas de 

capital deberá estar invertido en valores gubernamentales, en 

im;trumentos bancdrio~ ''en .:imbo5 t.ivos dí? inv.-•rsiones: 
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Tt. No c~cudcrJ del 25\ del capital pagado y reservas 

de capital, el import~ de las inversiones en mobiliario y equi­

po o en inmuebles destinados a sus o( icinns, asi como en los 

gastos de instalación de la omprcsa de factoraje [inancieco, 

más el importe rie la inversión an acciones de sociedades que 5e 

organicen cxclusivnmonto para prestarle servicios o adquirir el 

dominio y admin13trac inmuebles en los cuales la empresa de rac­

tornje tinancil:!ro tenga egtabl~cid,'l o establezca su oficín.:i 

principal, nl~una ~ucur~al o una agencia. La invcrsl6n en di­

chas accion~s y loA rcquisitoq que deban satisfacer las socie­

dades a que se hace ro[E?Cencia, se sujetarán a las rcgl~s genc­

rnlcs qu~ dicte la Socrotarta de tl~ciendn y Crádito P~blico; 

!II. En opcracioneR propias <le su objeto. 

Articulo 45-Q. 

El importe m.íximo ele las responsabilidades a favor de 

una cmpr1:!Sa de f¡:,,ct•)raje financiero y a c.,rgo de una sola pec­

sona o grupo de pet:son.:i.s que, por noxos pntri1nonialcs o de re5-

pon~abilidad, constituyen riesgos comunes, no excederá de los 

11.mitcs que rletcrmtm? i.a s~:1-rcturía d~ Hacienrla y Cn~dito 

Pdblico oycn•lo a l) Cornibi6n Na=ionnl Onncaria. 

r.irticula 45-R. 

t.:15 i:~."rlpre~;,,c; de factoc11je f111anciero debt~r.1n obt~ncr 

intorrnaci6n :c;oiH•~ .L1 :Jol·u:-ncla moral y económica de los deudores 
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en los contratos de factoraje. En su9 decisiones, deberán tener 

en cuent~ preferentemente la seguridad, liquidez y rentabilidad 

de tas operaciones que realice y deber.in hacer el onálisis de 

los derechos de crédito que vayan a adquirir. Las operaciones 

a que se refiere la fracción ll del articulo 45-B deberán ser 

congruentes con la capacidad económica real do los clientes y 

con la naturaleza y clase dP 109 derecho~ de cród1to que se ha­

yan transmitido. 

Articulo ~5-S. 

Los 1~mpresas de factoraje (inanc1ero estarán obligadas 

a 5uministrar al Banco do México la información de carácter ge­

neral que e.!=itC les requiera sobre sus operaciones, osí como 

aquellos datos qua permitan estimar su situación financiera. 

r;rtlculo 45-T. 

A las empresas de factoraje financiero les esta prohi-

bido: 

1. Operar sobre St1s propias accion~~; 

11. Emitir acciones preferentes o de voto limitado; 

Ilt. celebrar <Jpí:C.'..\~."i.ont"s, en virtud de las cuales 

rr.!SUlten o puedan r0sultnr dcudvrcs de !a r_•mpr~sa dt-~ factoraje 

financiero, los diractorc9 g0neralcs o ger~ntcs 1uneralcs 9Alvo 
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que correspondan a préstamos de carácter laboral; lou comi.sa­

rios propietarios o suplt.'Otes, est6n o no en funcionús; a los 

a~dltores c~ternos do la empresa de Cactorajc financioro; o los 

ascendientes o descendientes en primer grado o conyuges de las 

personas anteriores. La violaci6n d lo previsto en C5ta frac­

ción se sancionar~ con(ormc a lo dispuesto en el artículo 96 de 

cstn ley; 

IV. Recibir depósitos bancarios de dinero; 

V. Otorgar fianzan o caucion~s; 

VI. Enajena[" to~1 dorechoR de crédito objeto de un con­

trato de (actoraje financiero al mi~mo cliente dnl que Los atl­

quirio, o a c1nprusas vinculada~ con cote o integradas con dl, 

en un mismo grupo; 

VII. Adquirir bienes, mobiliario o equipo no destina­

dos ~ s11q oíiclnR5. ~1 por adjudicación o cualquier otra causa 

.:idqu ir Íf?~~·:-n ta 1 ~s bicnns, clcber.1n proceder a s11 venta, la qui;.} 

ne rcaliznrá, si 5e trata de biuncs muebles, en el plazo de un 

ano, o de <los anoa si son inmuebles, pudiendo la Comi~idn ~acio­

nal eancart.1 prorrogar el plil'ZO cuando se dificulte l.:i venta. 

Si .11 tér:nino del pli!ZO de la prórrogc1 no se han vendido, lél 

propii! Comi.:;'.,~n p:·oc·~dr:-rá a ~;r1carlo:; admin1·.;tr;;:itiv~1mentt? il rc­

mnte; 
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VII!. Realizar operaciones de compra-venta de oro, 

plata y divisas. Se exccptóan lns operaciones de divisas rela­

cionadas con los financiamientos que reciban o con las contra­

tos de factoraje financiero que celebren, denominados en moneda 

extranjern, las cuales se ajust~rán en todo momento a las dis­

posiciones de carácter goneral quu, en su caso, expida el Banco 

de México y las demás disposiciones previstas en la presente 

ley; 

IX. Adquirir derechos de crédito a cargo de subRidia­

rias, fili~les, controladoras o accioni5tns de las previas em­

presas de factoraje financiero, a excepción de la adquisición 

de inatr~mentos f inancicros emitidos por las instituciones de 

crédito; 

X. Realizar las operaciones a que se ref ierc la frac­

ción IT del articulo 45-B cuando coloquen titules de crédito 

entre el público inversionista, en los términos dú la fracción 

III del articulo 45-A, colocacio11cs en institucio11c9 de cr¿di­

to, instit11cionc~ de seguros y iLJnzas, ~st como socí~dades de 

inverqión comunes y de rento f ijai 

XI. Descontar, gar~ntiznr y en genornl, otorgar cré­

ditos distintos de los expresamente autorizados en esta ley: 

XII. Realizar las dem5~~ oper~ciones qu~ no les están 

exprcsamantc autorizadas. 
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Disposiciones comunes 

Articulo 47. 

En los contratos do íactorHju finaoc~oro y en aquellas 

operaciones en que se pnct(~ que el acreditado o el mutuatario 

pucdnn disponer de la suma ncrcditada o del importe del présta­

mo en canti<ladea parciales o oste autorizado para efectuar re­

embolsos preYios al vcoci1niento del t6rminn st~~alado en el con­

trato, al cst.:ido de cuenta certificado por el contador de. la 

Organización Auxiliar del Crédito acreedora dara fe, salvo 

prueba en contrario en el juicio rc5pectlvo para la fijación 

del saldo resultante a cargo del deudor. 

l\rttculo 48. 

El contrato o documento en que se hagan constar los 

créditos, de factoraje r1nancicro qi}e otorguen las organizacio­

nes auxiliares del cr1SrJito correspondientes, ;isi como los docu­

mento~ que muc9tCcn lo3 ~orccho~ ~º ~ródito transmitidos a em­

presa~ de (OcLorcljc fin~ncicro notificados debidamc1ite al deudor_ 

junto coo la certificación dPl Pstado de cuenta a que se rettere 

al articulo ant·~rior, s01jn titulo ejecutivo mercantil, sin ne­

cesid.:ld di? rncmi.~cimir~nto d·-~ firma ni de oteo requisito alguno. 
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·1.2 Circulares emitidas por la Asociación Mexicana de 

Empresas de Factoraje 

El AMEFAC <Asociación Mexicana de Empresas de Factora­

je, A. C.> ha venido emitiendo reglas para unificar criterios en 

cuanto a la operación y funcionamiento de las empresas de fac­

toraje financiero, de las cuales únicamente mencionaremos las 

más relevantes para el fin do cstil tesis. 

de octubre do 1~89 

Ante proyecto de catálogo de cuentas p~ra factores fi­

nanciero!i 

Oocumontcs el.J.borado por el Comí té Coordinndo por la 

Dirección de Organi~aciones Auxiliarc5 del Cr6dito, el cual se 

presentará antú la Comisión Nacional Bancaria p~ra su sanción. 

El anteproyecto mencionado anteriormente no se anexa 

debido a que a la fecha no se hn autorizado formalmente por la 

Comisión N~c1onal Bancaria. 

Sin Ambar10 <lt1rnntP 1991 las 0ntpresas <le factora1e fi­

nanciero autorizadas para. oper.1r como tales deben adoptar el 

mencionado catálogo ya quü tendrán que mandar ~~n focma mt!nsual 

la documentación contable n la Comisión Nac10nill Bancari~ pilra 

su vi!~to bueno. 
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REGLAS lll\SIC!IS l>l\R!I Lll OPERl\C!ON DE EMPRESAS DE FACTO­

RAJE PlNllNCIEl\0 

Esta circular fuQ publicada en el Diario Oficial de la 

Federación el 16 da enero de 1991. 

PRIMlfüA~- La Secret;irl.a. de Hacienda y Crédito Público 

dcterminarA durante el primer trimestre de cnda ano el capital 

m1nimo pi'lgndo necesario para ct'Jnstitulr o Jnílntcnnr en operací6o 

a la.n empr•?nas de factoraje flnancicro. 

En el caso do que no lo dctf:'!cminc durante el peclodo 

sei)alado, ol capit:al minimo p«gildO dí!bc:ctí a.ju!itarse dui·nntc el 

mes de abril dal ano de quó se trate, aplicando al capital m1-

nimo vigcnto, ol Lncrem(!nto porcentual del· Indice Nacional do 

Precios al Consumidor, public.:tdo por el naneo do México, co­

rrespondiente al ñ~O ínm0diato anterior, con el objeto rie que 

~1 nuevo mo11to ~Q 0nc~i~ntrc exhibido, registrado y protocoliza­

do ante. not.tt"io público a más tardar el 30 de junio ~;i•;uicnt:e. 

SMGUNnA.- El capital contable de las empresas de fac­

toraje fin;1nci1!ru se conside!".ar.! integrado por J.o.<i siguientes 

conceptos: 

l. El c~pltal ~ocia! suscrito y pag;lda y la~ reservas 

de c;ipitnl; 
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2. Las obligaciones subordinadas en los términos re­

feridos en la regla décima; 

3. Las utilidade$ no aplicadas y/o las pérdidas no 

absorbidas del ejercicio vigente y de ejercicios nnteriores; y 

4. El 100\ de los superávit por revaluación de inmua­

bles y de acciones en inmobiliarins de las rofcridas en la 

fracción Il del articulo 45-P de la Ley General de Organizacio­

nes y Actividades Auxiliares del Crédito, ast como el 50% del 

superávit por revatuación de acciones en otras sociedades. 

€1 capital contable en ning~n momento será inferior al 

capital minimo paqado. 

TERCEHA.- t .. a~ empr{~s.:is de f."!ctoraje financiero, sin 

perjuicio do contar con el capital mlnimo pagado referido en la 

regla primera, deber.1n mantener un capital contable cuyo monto 

no será inferior a la cantidad que resulte de aplicar el 4.0% a 

la suma de sus activo3 y de Rus operaciones cau~ante5 de pasi­

vos contingente, scnalados en los grupos DOS a OCHO, c~~prendi­

dos en la clasificación que parr.i el efectc se Uetalla en la 

siguiente regla. 

CUAHTA..- Los di:1tintos <Jrupos de activos y de opcr.:t-

cion#}s <;ausantcs de pasivo col"\tingente no podrán c-xccdcr los 

montos que resulten de aplicar las porcentaj~s que so indican: 



GllUPOS DE ACT lVOS Y OPi'1<11CION1lS 
Cl\USl\N'rES DE PMIVO CIRCUI./\NTE 

Grupo UNO: 

Valores gubnrnamcntnlcs 

Grupo DOS: 

Depósitos y valores n cargo de en-

tidadcs flnnncicras del pais 

Grupo TllES: 

oopósitos y valores n cargo de en-

tidades Einancicrns del exterior 

Grupo CUl\1'RO: 

Anticipos y E~ctnrnjc f inanci~ro a 

cargo del Gobierno Federal 

Grupo CINCO: 

~nticipos y factoraje flnnnciero 

~xccpto los scftalados en el 

?ropo cuatro 

Grupo SEIS: 

Bienes muebles n inmu0bles y ac-

cianea de Rncicdadca inmobilia-

Grupo SlT:"t'E: 

Grupo OCHO: 

Otros acti~os y opraraciono~ cnusan-

les de p\l.sivo cnnt ingentu 

63' 

PORCEN'rl\JE:S M/\XHIOS 
DE PASIVO EXIGIBLE 

Y PASIVO CONTINGENTE 

40\ 

10\ 

10\ 

30i 

95\ 

10\ 
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Para determinar el monto do los grupo!; cuatro y cinco 

se restara el importe da lns comiuionos, intereses y demás ac­

cesorios derivados de las opcracionc5 de factoraje finnncicro. 

ta cla9if icaci6n de los activos y las operaciones cau­

santen de pasivo contingente se present.1n con dt:!tal le en el 

anexo de estas reglas. 

OUtN'rA.- Lo5 cxccd'-~ntes que la5 cmpr'-"'1,1s de factoraje 

financiero rn"tntt~ngan sobrP. los porct~nt.ijes mtixim0s de pasivo 

exigible y de pasivo contingc-nt•!, previsto.'3 en la. regLJ ante­

rior deberán capitalizarse a razón de un porcentaje igtial al 

doble del que corresponda sc9ún lo sei\ah:.•n 105 disposiciones 

que nl efecto dicte el Bar1co d~ M~xico. 

':iEXT.t'\. - Las cmpce!Ht~ de factucajc- (inane iero deb;:'!rcin 

proporcion~r al Banco d~ M~xicn la in(ormaci6n que est~ les re­

quiora para efecto del cómputo y v~rif icación de los requeri­

mientos de capitaliz.:ici·5n que de conformidad con el artículo 

45-0 de la Ley General de Orgnntzaciones y Actividades Auxilia­

res del Cr6dito tl~terrninc el propio b~nco. 

En el cómputo citttdo el Aanco de México procederá a 

calcul<'Jr el requerimiento de capital contable iic r:ad~i. empresa 

de [acloraj1:? (ir¡<1nciero, en bü~c •1 pr·omedios r'ii.::irios m0n5u;üA5 

que arroj1!~ ·lag diverso~ grupn5 ~n activo, y op0raciones cau­

santes da pasivo contingente, ordenados de me1)or a ~ayor, con­

forme ~l porcPntaje de capltalizacióc1 asignarlo a c~rla grupo. 
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En AU caso, Pl clilculo de la equiV11.lancia en mon~da 

nacional de dólares de los Estados Unido$ de Amécica, se roali­

zacá tomando en cu~nta el tipo de cambio promedio del mes cal­

culando este con batH? en ol tipo de cambio contcolado de equi­

librio que el Ba:lco de M6xico public~ en el Diario Oficial de 

la Federación. 

Par.t los diac. inhlibi les se consider.1rá el tipo de cam .. 

bio controlado do: equilibrio publicaUo Ql d1a hábil bancario 

inmcd in ta antct·ior,, 

SEPTtMA.- Los fnitant~s de capital contnble que de­

tecte el Banco de México, los hani del conocimiento do la 

Comisión Nacional Bnncaria par~ los efectos del nrtlculo 89 de 

la Ley de Orqanizacianes y Actividades Auxiliares del cr¿dito, 

OC'I'AVfi.. - Do con(or111idad con lo dispuesto en lils frac­

ciones lI, lit y X del .:1n:iculo 45-A de la Ley Gcncr.al de Orgu-

nizac1on0s (\ct.i.vidade-·s l\ux:iliart~H del Crédito, se <iutoriz.:z a 

1.:i.:; emµres<i;~ de f<lctO(UJ'~ l!nanci1:-ro a Ja realización de J.l\s 

opecacioocs pah~vas sttJ1iiPntl~s; 

1 ~ Pt·6•)tümos y cr6ditos rle instituciones de ct··jdi.to, 

de ~eg11ros y rl~ fianzas rl·~l palG o ae cntiaades financieras del 

~izad•J.~1 ui <_d 1.~.1;.JÍt•1lo lrt-Bis dr.·1 orcfont1mHwto L.!'}'ll cit.sido o 

para c.1crl~ nece5idaJe~ dt! liquid~z ~clacionada ~on su objeto 

soc1ol. 
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2. Prést..imos y créditos, median te l•l suscripción de 

t1tulos de crédito emitidos en snrie o en masa, para su coloca­

ción pública. 

l. Préstamos de proveedore5 para adquictr activos fi-

jos. 

NOVENA.- En la celebración do l~s oper~ciooes referi­

das en la re9la anterior, las empresas de factoraje financiero 

doberán ajustarse a tas regl3S de carácter general que uxpida 

el Banco de México~ 

DECIMA.- El imparte de l~s oblig~cioncs subordinadas 

sa computara coma capital contable en los términos descritos a 

-:ontinuación: 

l. En todo tiempo Sr:! computorti como capital contabl.e 

dt"'? la mt\presa de factoraje financiera emisora, el irnport'l2 to­

tal del pasivo capt~do en mon~da nacion~l a trnvGs do la colo­

caci.6n de obligaciones subordinadas de convcI:"s.ión forzosa en 

accion4=!s comunes. 

2. En el ca~o de obligaciones subordinadas convcrli­

bles a opción del tenedor, 5~ considerará el n:ildo ínsoluto 

siempc~ y f:uanJo s0 ~rnorticen de conf0rn1iclarl con l3s <lisposi­

cionns que al efectc t:mit.:'\ t~l Bnnco de Mdsico y .'.jU pl.07.0 de 

vencimiento no sea m~~nor Je 5 anos. 
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J. El imDort0 total de las emisiones tlc obliqacionc~ 

subordinadas no susceptibles de convortlrsc en acciones comu-

nes, se computará como cnpi tal contable en tanto lef3 falten mcis 

de 4 a~os para su VBncimiento. A partir de la fect1a en quú les 

falten cuatro nnon para s\1 vcncin1icnto, se aplicará un factor 

de reducción igual ~l 20% anual, conforme n la tabl~ siguiente: 

Más dl! 

ai'ios o 

3 ai"ios " 
2 ai'íos o 

año o 

<lfÍOB 

mt"~110S ~do 1 l "'J•' r 

menos: sin ! legar 

menos Gin llegar 

meno<> 

" 
" 
il 

l'ORCENTAJP.S l\Pf,ICl\OLP.S fl[, 

SllLDO INSOLUTO DE LI\ F.MISION 

PARA Df.TERMINllR LA CANTIDAD 

QUE SEH/\ COMPUTABLE COMO 

CAPITAL C0!'1'AOLE 

100 

80 

60 

40 

20 

F'n .1CJll• ... l l;¡q f_!mi'.iiones en que ~e prevee S•.l pago antici-

pn<lc, par~i~l •J tot~l, ~l in1port~ computablo como capital con-

table rle Ll p:1l·tn r. pnrt~~"' d~ ln emisión cuyo paqo pueda !-il~r 

cubi1~rto an rorm~ anticipada, 5~ cleterminará aplicando a ln 

part(?. d1..! que: ,,,,,~ trate, los porccntajer:; señalados en l.; l:ahla 
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En e! evento de que no se r·~quiera ~1 pago .:snticlpado, 

por el tiempo que falte hasta la llr.:!gada del vencimiento, se 

restablecerd la aplicación de los µorcentajes de la tabla ante­

rior. 

4. En caso de que el monto total del pasivo derivado 

de ta colocac16n de obligaciones subordinad.as convertibles a 

opción del tenedor y de aquellas no susceptibles de cot1vertirse 

en acciones comuno~, exceda del 30% d~ la cantidad rc~ultante 

rlc sumar ,, su capital contable t~l impart~ tJ~1 dicho pasivo, el 

excf.!tlente no será ccmpot.:tblc como Cüpital contHbl•!. 

La inCtdcción a las disposiciones A t¡ue se refiere la 

presente regla, será cau9a su(icicnte para que no se autoricen 

nu\':!V·,'l5 cmi~ione~, pr1~vL:i il1.Fli•:::ncL1 de t .. , part.:- intc;o:esada, sin 

perj!1Lcio de las demás sanciones que rest1lten aplicables. 

OECIMA PRfMBRA.- En las o~erncionos e que ~a refiere 

lo ft"'1.CCión I tlúl articulo 45-íl ch: la t.cy Gcnnr-1l de Orgdniza­

c1ones y Acti·.•id:·"ldf'>s. Auxiliares del Cr4r:ltto, el 1mµorll:? mJ.x1mo 

de las rcspons0bi.11dades i1 car;Jo d•-:! !_:n ~1eu:ior pe1:::.0•1.J mor?.!l, de 

los rlerecho~ de crédito transmitidos u una cmpre~a Uc factoraje 

financiero, no exc~rle~J del lGOt del capital contable de dicha 

'?mpre:i.:.t d!;' f,1c:t:ori"JJt2 [tn.tncl('ro ni del 25% d~ su capital, t.ril­

t~inrios(~ d1? rli~udor {J•:-rsona f'i.sic;1. 
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En las opcracio11cR a que se ref inrP 13 fracción tt del 

articulo 45-D de ln Ley G11ncral de Organizncioncs y Act.ivid~1dcs 

Auxiliares dol Cc6dito, el importo máximo de laq cesponsabili­

dadea de cualquier claGo a cargo de un cliente persona moral de 

una empresa de factoraje financiero no excederá del 100% del 

capital cont1-tb1e de dicha e.mpn:?st1 d~~ factor;Jjc finil.nciero ní 

del 251 ~f· •licll<> capital tratándose de clicnto persona ftsici1. 

Adicioni1lment-~ ;1 las limitaciones establecida~ t~n los 

dos párrafos ant~rioces, la sumn de las respons~bilidn~~s deri­

v~das de l~s operaciones ~ que se ruf\cren 1~5 fracciones I y 

rt del articulo 4$-B de L:i refcrídn ley, a cargo dP' tJn deudor 

pürsonn montl, no l!XCcd~r/1 do\. 100% del capital cont61blP de lc1 

propia enipresa de factor~JD f tnanciero ni del 251 de dicho ca­

pital, tratrtndrlsc de dcurtor pcrJ1onn fisica. 

El conjunto de responsabilidadf~S a cargo de un grupo 

do personas qut.;', t--or •;¡¡.:; nr~xo~ pat.r.imnniul1:!S o de resp,Jn~;a.hll i­

dad canst1tuyan ric~go9 rorn1lnf•S entre fii, quedarn st1jeto a l0~ 

limites senal~dos un los párrafos a11t0ri<ltcs, 5cq~n corti!sponJ~. 

Cxcepc1ona.lroent.I;'• l;) Secrntaría, .1 solicitud de 1<1 em­

pn:?!';c1 de fac~ur;1jt~ f1.11ancu~ru, podr,'i :=\uroriz~1r \)pf;.!r.Jci.on(?S cs­

pec1.[1<-·a~; p•.Jt rr,ontt)!? ·;a¡H~riore;, cuandCJ L1:; cart'lct.¡:•rlsticas cJc 

los mi··;.rna:. a:~i lo j11stif1quen. 
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DECIMA SEGUNDA.- En lc-1s contratos de factoraje finan­

ciero a que se refiere la fracción J del articulo 45-C de la 

Ley General de Organización y Actividades Auxiliares Uel Cr-~dito 

se podr.i convenir la (?ntn.:ga de <lnticipos a los clientes. En 

estos casos, ~l client¿ qued~rá obligado a p~gar una cantidad de 

dinero dettzrmin11da o d(>termi.nable que cubricá 1)1 valor de los 

c~rgos financiero~ y demás üCCúsorios de los anticipos hasta en 

tanto se tr~nsmítan los derecl10·; de crddito mediante la c&lc­

brnción d(;-l contrdtu <le fac;tor-1 Je coru1spond ient.e, condición 

que debcr4 ~star contenida en el contrato <le promesa de facto­

raje financiero. 

Lttt; cmpn:~.:;as de factora)~ financiero debc.r~i.n voríficac 

li1 existencia dtd püd1do de qut:! trnb~ y cuidnr<.ln que los anti­

cipas ten~~n un plazo hasta da tres meses, ~espu6s del cual de­

ber~ otorgarse el correspondinnte contrato ~ú factoraje f1na11-

ci.er-o. El saldo total rto dichos a11ticlpos no deoerá exceder 

del 40% del saldo <le las c)p~?rac1oncs de factocaj~. La Secreta­

ria de H~c10nda y Cr6dito P~bl1co 1 3 solicituci de la c:nprcsa de 

factot"aJc f1nanct0ro int•~f(!S<?dil pt;,drá, •:-xc1:!pclt1nalmenl~, .Jutn­

rizar un pl~zo mayor cuat1do las caracteristtcas de la oµ~raci6n 

asl lo 3ust1f iqu0n. 

~i rlc m~ncr~ r·~tt~~rJJa, ~n las 0p 0lrdciones qua ~e c~a­

liccn 1-:.>n lo~ t•}tm1nos rk• L-1 prc:sente t"t~i.Jl.:i., no se Ct:!l~?brarán 

los contr~tn~ <l0 f,1~tr1rajQ finnnctcr~ corr~5pond1c11t~~ una v~z 
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vencido el plazo sc~alado en el contrato, de promesa y las cau-

sas no fueran dcbidamcn te just l f. icadas a JU ic io r)(• la Comisión 

Nacionhl Bancaria, la emprosa do (actornj~ financiero gerá san-

clonada en los términos del ~rticulo 89 de la ley tlc l~ mataria. 

DECIMA TERCI-;RA.- La.s empresas dC' factocaje financiero 

podr.'\n delegar a tercero~ la admLnistración y cobranza de los 

derechos de crédito provenientes de los contrntos de factoraje 

financiero de conformidad con lo siguiente: 

1. Solo podrá del1::gar~1.: a lo~:; :::li·~ntcs de quienes 

~dquleran los derechos de cr~dito, la administr~ción y cobr~nza 

de dict1os dnrccl1os de cródito provenientes do los contr~tos de 

foctora)c fin~nciero en los que el propio cliente de la cmprosa 

do f.1ct<lr~je quede obligado s0li<lnc1amcrtte con el Je1Jdor a re~-

pender d~l pago puntual y oportuno rtc lo~ propios Jor0chos de 

eré.dita. 

2. En el contcato a~~ tac.:tornJC dl:!ber.i 1ncluir•;c l.n 

rulación je los d~rüc\10<; de er6dit0 que ~;e transmit.~n, m¡_sma 

que por lo 1n~nns deberá consignar l•lS nombr~s. denominacion~s o 

los derecho.., <le créd1r.o, '.:;i~q corre.spond.11~nteí'i unportt..'S y s•;s 

fochas rlP v~ncim11!nto. 
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nistración y cobranza <le lon d~cechos da crédito deberá docu­

mcntnrse 1nc•diantc contratos nntc (cdatorío público. 

4. Ourant:t~ la vigencia <le los contratos m1:ncionado$ 

en el inciso tn.~s de l?~t<l rerJlil, la empresa de factoraje finnn­

cióro debcr4 convenir con su cliente lJUe podrá realizar visitas 

da inspección en los locttlcs de las personas que renlizarán la 

administración y cabran2n de los derechos da cr6d1to con el ob­

jeto de verificar ln cxist~ncia y vige11c1a do dichos derechos 

dt:.• CLédito asi como 1pw los mi~mos se encuentren libn:~; de t.oda 

limitación di.? dominio o gravamen. Al efecto, las cmpres.'\s d1? 

factoraj1l (inanciero deberán levantar ~etas en las qu'! ascnta­

rjn al praccrtlmiPnto utilizado durante l~~ i~s¡)ecc1ones y los 

resultadrJs dt"? las mismas. r:st:a disposición debcr~i p.icVtrse ex­

presamente en el contnito me<liant.e (!l cuill documenten l;i rel.i­

ción jurtdica r~sµectiva. 

5. El clientü que rc:11 LGC ta iH1ministr,1ción y cobran­

za dt:! los d1;;~rcchos de crédito debcrft entregar a la cmpr~sa du 

factora)e la r:uor.JOZ<.1 qut: tc'<tlit..:c, dt!nLro de un pl 1zo l]U(.:' ne: 

podrá ex<;udür de los di•.'2 dl..i!; hS:_)ilc-; •;\13uient0~> ,¡ .J.:;u~?l en 

OEL:~MA CUARTA.- Las empresas de factnr<ljc f1nanci8ra 

podrán c1~leiJr.1L n!H'.°!racion1:s di; rcfactor.1Je fi.n;:inc:11:-rD. '::!S de­

cir, transmitir c0n o sin raspons~bil1rlad los d(?rcct1os <le cr~-
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dito provonient~s rlc los contratos da [actorajc a olrna ~mpre­

sas de tm;toraj(~ finnncit..·ro, sujct.ándost"? en todo momento 't L1s 

disposiciones oplicnblcs. 

'l'rans i tot" ias 

PRIMERA.- Las preaentcs reglas entraron on vigor al 

dla siguiente do su publicación en el Diario Oficial de la Pc­

doración. 

SEGTJNDI\.- t.ns cmprcss de factor.:ijc fin.1nciero q\.le se 

encuentren fuera de los limites scílalados en lan reglaH t~rccra 

y cuarta contnran con un plazo de 180 dlas natur~las para ajus­

tarse a los mismos a partir de la fucha de Stl publicación en el 

Diario Oficial de la Fl'Jer.:ic ión. 

'l'ERCERll. - L~s empresas de factoraje financieros qt1e 

se encuentren fuera ¡Je los limites sc~alodus en la regla dócima 

primera, contará~ con un plazo <le 90 dtns naturales para nj~s­

tarsc a lo5 tnismos a ¡1art1r <le la {~cha de su publ1cnción en ~l 

niar10 Oficial d0 l~ FcderRción. 



Definición del análisis o interpretación -de la infor­

mación f 1nanciera 

Antí.L1s1s 

Qui~re de=ir "distinción y separación de las partes de 

un todo hast~ llegar ~ cono~0r ~us pri1\cip105 o elementos''. 

lntcqHetac:ión 

Stgnifica ··~xplorar o declnrar el sentido de una cosa". 

~n~11 ir;1<; e lntorpretai::t6n de l.J informacíón financiera 

St.:!c.1, la actividad de distin9u1r o sepacar los componentes de 

los estado3 financieros p~rA conocer !iUS principios y elementos 

que los forno.:ln, o ~e.:i qu0o~ r?l .Jn~ilisis '2 i:"1tl"..'rpr•2tr.'!.r.:1ón de los 

estados financieros consi<;t•~n en obtt".rner los suficte11tes ele­

menlos dt.' juicio par_, ,1un¡·ri.r l.".'ls opiniont?S que se Jl,1yun form-i­

lado 1;'{)0 í•.:StJ•::!(.."tG i1 l'.~'l rl~_·t1J l1•G de 1<1 ~1ÍtU.JCiÓO firHrnCi.er€1. y 

de ld productividad de l~ empresa. 

Difecentos tiµos de anál1sts de la información finan-

En l~ prác~ica cot1dían~ son v~r1ns las tipos de aná­

lisis f1n¡1nc1cro qu~ puo<lcn ~pl1carse. Todo .~sta 0, f~nc1ón a 
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los fines que s~ pcrsiqu•;n en el análi!"ii!'i y la ínterr>tetnción 

de la información finilnci~ra da la empresa y d~ ln persona qlJC 

haga uso de loa mismos. 

Los tipos de análi~is pucdcn cl~sificarsc desd~ varios 

lingulos de interés, dependiendo de los fines que se pretendan 

lograr. 

'ripos de análisiA de In lnformaci6n financiera 

1. Por la clase de información a que se aplica 

a) Métodos verticales.- Aplicados a la informilción 

referente a una sola fecha o a un solo ~orlado de tiempo. 

b) Método~ hor iznnt,:ilcs. - npl icados a l..1 in(ormución 

relaciona<ld con do~; o mJs fQChils diversas o do5 o más periodos 

de tiempo. 

e) Antili~is factorial.- Aplicado a la distinción y 

Súparaci6n dn [actorc3 que concurr·~n en el resultado de unn am-

presa. 

2. Por la clase ac información que se maneja 

a) ~0-todos estático..:;.- Cuando la informri.ción sobre 

la que ~e aµlica el 1nótodo ac análisis se ref i~rc J una fecha 

d~t.~:r:ninañ.:i.. 
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b) Métodos dinámicos.- Cuando la información sobre 

la que se aplica el método de análisis se refiere a un periodo 

de tiempo dado. 

e) Métodos combinado~.- Cuando los estados financie­

ros sobre los que $<! aplica, conti~1nen tanto información a una 

sola fecha como referente a un perlado de tiempo dndo. Pudien­

do st.?r estático-din6micos y dinámicos-estáticos. 

3. Por la fuente d~ información que se compnra 

a) l\n.1.lisis interno.- Cuando Re cfect\ia con f i.nes 

administrativos y el analista esta en contncto directo con la 

empresa, teniendo acci:so a todas las fuentes de información de 

la compaflía. 

b} An.1.lisis externo.- C1rnndo el analista no ti~nP. 

relación dirC'Cti\ con la •.!mpre~;.i y ,~n c 11anto a la infct"rnaci6n se 

verá limit~do a la qua juzguú pertinentq obtener para realizar 

su estudio. Este anAlisi~ por lo ganeral se hace con fines <le 

crédito o do inversiones de capilal. 

4. Por l.) frcc111: .. ncia d•::t <iu utiliz.nción 

a) Mdtodo5 t rnd ic ion a les. - Se:'! los utilizados nor-

ma lmcn tc por l~ mayor ¡>arto de los analistas financieros. 



77. 

b) Métodos avanzados.- Son los métodos matemáticos y 

estadísticos que se aplican en estudios financieros especiales 

o de alto nivel de análisis e interpretación financiera. 

Dado que la información financiera que se analizará en 

e~tc trabajo de tesis contiene datos a una fecha y por un pe­

riodo determinado, se aplicará el método de razones financie­

ras, mismo que a continuación describimos: 

Método de razones 

Rozón.- Es el cociente que r~sulta de dividir un nú­

mero entre otro, o de cuantas vrycos un concepto contiene a otro. 

Podriamos decir que l~s razones que Ae pueden obtener 

dt! los cst:'tdos f in.1ncicros son ilimitados puesto que dependen 

del tipo <le ompre$n, de los problemas que se estén estudiando y 

de los diversos acontcncimicntos que de alguna manera influyen 

f'?n el problema o situación estudiado. Dentro del método de ra­

zones 1.1'3 podemos cl<tsiftcar en la forma siguiente: 

l. HdtVOt:S e-.;t/i.t1ca5.- Sun L1s que cxprc:san la rcl.J.­

c1·Sn q\lc qu.uJan p<tr.tidas o gruµos Je partidas del estado de 

situación f tnancier<t. 

2. Razones dinámicas.- Son las que expresan la rela­

ción que ti~nen las parl1das o qrupo do p.J.rtidas del estado de 

resultados. 
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3. Razones mixtas.- Son las que expresan la relación 

que existe entre partidas o grupo de partidas del estado de si­

tuación financiera, con partidas del estado de resultados. 

Las razones de uso más común o tradicional que Re de­

terminan en las tres áreas generales de estudio en el análisis 

de la información financiera de una empresa son: 

a) ~olvencia 

b) Estabilidad o estructura financiera 

el nentabil ldad 

Los principales indices o cazones que se encuentran 

dentro de cada una de las ~reas del análisis son las siguientes: 

a) Análisis de solvencia 

l. Razón de liquidez o Indice del capital de trabajo 

2. Indice de solvencia inmcdi.~ta o prueba del ácido 

3. rndice de rotación de los créditos 

4. Indice de rotación de inventarios 

b) Análisis de estabilidad 

l. Indice de financiamiento externo o nivel de endeu­

damiento. 
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2. Cocflcient<.'? de utilidad a interesas o indice de 

cobertura de inter~scs. 

3. tndice do capitalización a largo plazo. 

4. tndlcc de inversión del capital. 

5. Indice del valor contable del capital. 

el Anállsls de rentabilidnd 

l. Indice de rcntabili~ad del capital contable. 

2. tndice de margen de utilidad bruta. 

3. todice tlcl estudio de las ventas. 

4. Margen de utilidad sobre ventas. 

S. Relaci15:n utilidad neta a capital· social. 

ESTA 
SALIR 

iESIS 
Df. lA 

¡g¡ Ut~~ 
hifü.@I-::;; 



Solvencia 

Razón 

Liquidez o índice del capital 
de trabajo 

Solvencia inmediata o prueba 
del ácido 

Indice de rotación de los 
créditos 

Indice de rotación de inven­
tarios 

Capital de trabajo 

Fórmula 

Activo circulante 
pasivo-a corto plazo 

Activo circulante - Inv. 
--pasivo_a_éarto p1aZO--

Prom. vtas. netas anual 
a crédito 

?rom~-Cueñtas-por cobrar 

Prom. costo de ventas 
Prom~-de-TñVeñtarios-

Activo 
Circulante 

Pasivo 
Circulante 
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Resultado Interpretación 

Pesos Representa la capacidad de pago 
de la empresa para hacer frente a 
sus obligaciones a corto plazo 

Pesos Indice la capacidad de pago inme­
diata de una empresa 

D1as 

Días 

Pesos 

Proporciona la rotación de las 
cuentas por cobrar de una empresa 
y poder medir la recuperabilidad 
de la cartera de créditos 

Indica el tiempo promedio que tar­
dan los inventarios para ser ven­
didos 

Es la capacidad que se tiene para 
hacer frente a los compromisos 



Estabilidad 

Razón 

Indice de financiamiento ex­
terno o nivel de endeudamien­
to (apalancamientoJ 

Coeficiente de utilidad a in­
tereses o indice de cobertura 
de intereses 

Indice de capitalización a 
largo plazo 

Indice de inversión del ca­
pital 

Indice del valor contable del 
capital 

Fórmula 

Pasivo total 
Capital contable 

Utilidad antes imptos. + 
intereses s/financ. 

Intereses devengados sobre 
financiamiento 

Créditos larg9 plazo 
Pasivo largo plazo + 

capital contable 

Activo fijo ____ _ 
Capital contable 

f!!I?ital contable 
Capital social 
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Resultado Interpretación 

Pesos Representa la solidez del patrimo~ 
nio de la empresa. 

Pesos 

% 

% 

% 

Es un indicador general en cuanto. 
al riesgo financiero de la Cta. 

Nos muestra la capacidad que 
tiene la empresa para cumplir sus 
obligaciones contraídas 

Este indice hace resaltar la vital 
importancia que tiene el pasivo a 
largo plazo en la estructura fi­
nanciera de la empresa 

Puede indicarnos el probable ex­
ceso de inversión en activos fijos 

Este indice deberá ser superior a 
1 (uno) -y el excedente de esta 
cifra representará la inversión 
adicional a la inversión nominal 
del capital social. 



Rentabilidad 

Razón 

Tndice de rentabilidad del 
capital contable 

Indice del margen de utilidad 
bruta 

Margen de utilidad sobre 
ventas 

Relación utilidad neta a 
capital social 

Fórmula 

Utilidad neta después de 
I 5 R 

ca¡;It:arcOñ t:a b re-

Utilidad bruta 
\leñtas-ñetas 

Ventas netas 
-;:¡ctTvüfijo 

Utilidad neta -veñtas-ñetas 

Utilidad neta 
carrtaI-saciaI 

82. 

Resultado Interpretación 

% Nos indica el máximo rendimiento 
del capital invertido. 

Pesos 

Pesos 

% 

% 

Nos representa cuanto se obtiene 
de rendimiento antes de gastos de 
operación, por cada peso de venta 
neta. 

Inñica cuanto se ha logrado de in­
gresos por cada peso invertido en 
activo fijo. 

Evalúa la razonabilidad de los 
precios de venta en función de sus 
costos y gastos. 

Representa el rendimiento de la 
participación de los socios. 



83. 

Efecto financiero do la operación de factoraje 

La situación financiara de una empresa se ve modifica­

da, al ejercer una linea de financíamiento. En el caso especi­

fico del f inanciarniento a través de uno operación de factoraje 

financiero, dicha situación se ve afectada fundamentalmente en 

aquellas empresas con problemas de liquidez, márgenes prolonga­

dos en la rotación de cuentas por cobrar y con resultados que 

generan un bajo rendimiento sobr~ la inversión derivado de los 

altos costos de financiamiento en otras lineas. 

Oependiendo del criterio de la aplicaci.6n de los re­

cursos obtenidos a travds del factoraje, el análists financiero 

de la empresa se podr~ vor afectado, en las razones financieras 

que a continuación se comentan: 

Solvencia financiera 

Es necesario diferenciar el concepto liquidez con el 

de solvencia: Liquidez es tener el efectivo neces~rio en el mo­

mento opoctuno que nos ¡.n~rinita h.J.cer el pago de los compromisos 

contra idos antl:!r iormente. 

5olvencia e5 contar con los bienes y recursos sufi­

cientes para respaldar los adeudos contraidos, aun cuando estos 

bienes sean diferentes ill ofoctivo. 



84. 

~l respí:>Cto lu. nplictición rh:- los r.ecursoi; obtenidos a 

trav~s del factoraje al cubrir los pasivos a corto pl~zo mejora 

los factores de liquidez y ~olvencia, y por contra se reflejara 

una situación financiera má!l nana, que cor1dyuvará en la obten­

ción de otro tipo d'? financiamiento, daUo que la cOntratación 

de u113 llnea de factoraje no se reflejará en un incremento del 

pasivo, ya que al realizarse la operación se convierte un acti­

vo circulante en un activo di~ponible, y en los resultados ne 

reflejará el t.li(crcncial entre r.~l valor nominfll rle l.i. cnrtera 

vendida y el precio pactado (p6rdit.1a a·costo financiero). 

Por otra parte, derivado de la mayor revolvencia de 

las cucnt~s por cobr~r, es factible incrementar el volumen de 

ventas, lo que repre~wntaría adquirir mat~ria prima para su 

tran3formación y generar los inventarios de producto terminarlo 

necesarios para su di~trtbución, como consecuoncia de lo ante­

rior so deduce que la operacl611 de factoraje reporcute dirccta­

;ncnte en 1<1 c1ctürmin.-ici6n de lns tndices de rotación de cartera 

e inventarios, logrando 1..:on esto mejorar el ciclo floanciero. 

Estabilidad fin~n~ier~ 

T.-:imbié.n ~;e h~ conoce como e!ltruclura y como apalanca-

miento. 

L~ ~st~hili~nd finnnc1~ra se reftare a cuantificar la 

pcoporc:ión con que la empresd ha 5ido finarH.:iarla pur m8dio du 
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pasivos y con que efectividad esta utiliz.:lndo sus recursos .. 

Nos permite conocer con que gr,1do de eficienc1n emplea la i:im­

presa los recursos que tiene a su dispoHición. 

En c.:iso contrario al erecto quo se produce en sentido 

positivo en las razones da solvencia y liquidez, aparentemente 

el no reflejar pa5ivos nl ejercer la linea contratada de facto­

raje financiero, el análisis mostrar1a que no se están aprove­

chando recursos .1jcnos para financiar las operaciomrn de la 

empresa, debido a que el pasivo contratado se dplica a dismi­

nuir las cuentas por cobrnr.; sin cmburgo esta situación propor­

ciona mayor solidez para efectos de anAl1si~ do cr6dito. 

to que ropresanta una hccrnmicnt~ paca la toma de de­

cisiones tle los acreedores a !.:irgo pla.lo, lu~-3 cual.;:$ fijan su 

~tnnción en la estabilidad financiera de la empr~sa. 

Rentabilidad 

La rentabilidad es la relación quo existe entre la 

utilidad y la inversión necesaria para lograrla. O sea que la 

rentabilidad mide la efectividad de la gerencia de una empr~sa. 

En <?Ste sentido, si bt•:>n t;~S ci~rto qun los intcn:ses 

que qaneran las operaciones de facLoraje c1!lebrad~s, incramen­

tan el costo financiero do la em¡,co~a, dictiu ~facto se cubre y 
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minimiza c•Jn ~l incr(~m0nto de las ventas nin haber requerido de 

finnnci~minntos adicionulcs o incr~mentos de capital, lo que se 

refleja en un~ mayor rentabilidad de la empresa. 

En resumen una opción pnra que una empresa resuelva 

sus necesidades de flnancinmiento a corto plazo, y sus proble­

mas de cobranzi\, os el factorr'lje financiero obteniéndose en 

consecuencia los sigui0ntcn beneficios: 

Disposición inmediata de efectivo 

Incremento on ol volumen de las ventas sin nccesi­

rjad rl'! financiarniontos adicionales o inccamcntos de 

Cilpital 

Aumento en la rentabilidad de la empresa 

Reduce el ciclo financiero 

Mejora los lnr.1 ices <lf.! liquidez y apalancaminn to 

Aqiliza la rotación de lan cuentan por cobrar. 

('ilrn 1."!jemplificar L0s comentarios y puntos de vistn 

expuestos con 3nt1~rioridnrt 1?n el capitulo ndmero IV del pre~en­

tc tr&bajo lle lOtilS ~e desarrolla un caso práctico en donde se 
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J\specto fiscal 

a) Impuesto sobro la renta 

Con las modificaciones a la Ley del Impuesto sobre la 

Renta, en 1991 ya ~parece contemplada la figura. del factoraje 

flnanciero expresamente rP.guladn en el entorno <la los conceptos 

de interés, componente inflacionario de los crüditos, componen­

te inflacion~rio de las deudns y pórdidns y ganancias inflacio­

nar ia.s. 

Concepto ~e inter6s para el impuesto sobre l~ renta 

f!l articulo 7 de la Ley del fmpuesto sobre la Renta 

establece que para ef~ctos rie esa l~y, si? considera int~rél3, 

cualquiera que sea el nombre con nl qu~ se les designe, ~ los 

rendimientos de crédito <le cudlquicr clase. 

Por otra parte exprc~amente la Ley del Impuesto sobre 

ta Renta delimita que nn las opcracior1os de factoraje financie­

ro, sa considerará inter~~ a lff ganancia derivada de los dere­

chos de créditos adqu1r1do~ por emp-resas 1.fo f. .. 11..:LuraJC 

tinanci,~ro. 

La ganancia en una operilción de fnctor.1.j1:: financif~t·o 

se ideritiCica básicam~nte con el concPpto descuPnto, es decir, 

cuando la ompresa de factoraje financiero adqui·~rc los tlorechos 

dn crédito propit?dad de s•J el iente, por nr. ¡Hec\o abajo de L'l 

den~ninación del papel adqtiirit1o. 
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Sin fJmbn.tqo, un lll'> opcracionl~s de factoraje [ inñncic­

ro, c::i posil>lü que ln trnnnmici6n de los derechos de crédito no 

se le do dcGde el primt:?r mom.:_rnto, ya ona porque se pacta fijar 

el prDcio posteriorm•:::nte, por que los créditos no existen nún 

o porque se prometió su comprn. P.n ei.;to!; casos, si lil emprosn 

do factoraje financiero ot:ol"q<'l un ;rnticipo, no se gcnara una 

ganancia, si no un i11ter6s propiamente dicho, es decir, el ren­

dimiento del crédito quo representa el dntlcipo. 

AjuRtcs qt1c si~ co11sidcran interés 

El tercer f'árra(o del drttculo 7-A, previene que en el 

caso de que 105 cr15di to8 u operaciones ne ajuntr~n, mediante la 

aplicación de indicc5, íactorcs o de cualquier otra forma, se 

considcrarr1 (>l aju<Jte como interés devengado. 

L~s ganancias cn1nbiarias que generan interés 

Sl~i'\.-1la el ¡¡rticulo 7-A que el tratamiento fi5c•11 de 

interés también ne rlarán n las ganancia~ cambiatins deveng~rias 

por la f111ctuaci6n d1! la moneda extranjera, en la cunl dobe in­

cluirse t~ que derive del principal y del intar~s daven~ado en 

Sll caso. 

'l'arnbién podt"á. incurrisP en el tratamiento dt~ intt.~r:és 

en conceptos dl~ i ntcrés devengado por: 

zL JrW•!rsion\~S en bono', y obligo.cionc~. incluyendo 

dc~cu8ntos, primas o premios. 
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b. Comisione.5 con motivo de apertura o garcJnt1a de 

créditos. 

c. Ennjenación de bor.o!-3, valores y otros titulos de 

crédito de los q1Je se coloc<in entre el gran público inversio­

nista. 

d. Opcracione~ de cobertura c<3itnbi.i.ría, por la difc-

reoci~ nntre ta cantidad que se perciba o entregue al término 

de la cobertura y el ~recio quú se rr.:cibi\ o se. pngue en los 

términos del contri1to rcspocti.vo. 

Los i.:"ltcrescs, en S'J concepto fiscnl para efectos de 

la Loy del Impuesto sobre l~ Ronta, son ingrasos acumulables, 

pero no en su valor nominnl, sino llUe la mecdnica a la que ea 

rmni te! úl actlculo 17 de la t.ey <lcl Impuosto sobre. la R~nt~. 

En efecto, aunquo on el nrt!cula 15 de l~ m~11cionada 

lay se cstnblece la afirmación general de que las personas mo· 

redes acum11larán la totalidad do los ingresan en et:·~ct.ivo, en 

bienes~ >:!n si:~rvicio, ('O crt:~dlLO o de cualquier otro típo, el 

art1cu1~ 17 en ~Hl fr.:tcc.i.ón :-: ("!"! la propia Ley ·Ji:l Impue.<;.to so­

bre la Rcntd), acl.'.\ra q1J~ se r:onsidcrfül inqresus i\cumiJlablvs., 

ademá5 rlo lag s~~al~dos on otras articulas d1! la r.ey del Im¡J110~­

to $Obre lri Rent."1, lo5 intürescs ac•11rinL1bJos P.n los términos 

del ~rtlculo 7-B d~ ln loy ~n 0~tud10, dt5posici~n 4ue por ser 
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ospc:cifica tl los Jngrc}JO$ µor: intere_!;w; pri•.ut fiobre ln. regla ge­

neral de ingreso~ acumulab!~s, ordcnndn en el articulo 15 del 

ordenamiento legal supracitnrlo. 

As1 las cosas, al lnterdH que resulta en l~s operacio­

nes de f.actocaje flnnnci.eco, sea intcr~s como rendimiento dt} un 

crédito o como qannncia de operaciones a d~acu~nto, debe suje­

tarse al ajuste por el componente infl~clonarlo de los créditos 

qui?' lo gl'?nQr.ln; se asimila cate mecanismo al que en la reexpre­

sit~n J~ cst;ido.s r i nnnci~ro!:1 se le conoce como costo 1.ntcgral de 

f í nancl.:¡mi1:!nto. 

Cálculo del intorés acumulab10 o de la pórdida infla­

cionaria, en su cano. 

oel texto del artlculo 7-n se doriva que las per9onas 

morales, como laa omprcs~s de factoraje financiero tieno obll­

gación do calculur men~;iHllmcnte los intorcs1~s acumulables y la 

p6rdidil inflncionaria, es decir, no 5e trata de un cálculo pro­

visional to:ten.;;ual '/ otro anual definitivo, sino de un cálcolo 

1fll=:n5·Jtil 'Jll" queda firme y se sumariza •11 cerr-'l"' el ejercicio. 

gs impactante m(rncionilr que pt:tr<i lo:q clientes Je em­

presas <le factoraj~ financiüro las cuentas y documentos por co­

brar v0ndidos no cuent3n para el compo1\cntc infl~cionario dft los 

cr-.~ditos, p<1r 1 el ··tdf¡uírcnte de los den:!t:hos dt.'.! cr~cHto r.i for­

m~n part~ rle l~ liase de ese componente. 
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bl !mpuesto al actlvo 

En lor.> términos del .1.rtlculo 6 de lu Ley dol tntpuosto 

al Activo, no pagar~n el impu~gto mencionado las empresa~ que 

componen el sistema financi".!'ro por la que ndcmás· tomando en 

cuenta lo scl'Salado en úl arttculo t-t de la propia r~cy dP-1 Im­

puesto al ~ctivo, el concepto "sistema financieron; debe enten­

d~rsú con el mismo concepto que se establece para la Ley del 

Impusto sobre la Renta, la cual seílala en su articulo 7-n, tll­

timo p~rra!o de la {r~cción lTt. 

"··· ac entanderA que el sistema financiero 5a compone 

do las institucionc1 de cr4dito, do seguros y fianzas, 

las orgnniz~cioncs auxiliares del cr~dito y las casas 

de bolsa, sean re!idente en Mdxico o en el extranjero. 

Los empresas de factoraje findoclero 5on organiz~cio­

nes auxiliares del r;n~dito, en los tt~rminos del a.rtículo 30. 

fracción IV, de la Ley Gcnatol de Organiznciones y Actividades 

Auxiliares del Cród1to. 

Por lo qu0 conc1orne al ~~u~rio de los servicios de 

las empresas de f.-1ctoraje tin<H"!Ci1!ró, es necesaria an.'ltizar los 

dos efectos fi~cnles Eunrl~mentalcs, ~eqGn s~ trate de un con­

trato con anticipo o sin ~l. 
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a> Si el co11trato de factorflje financiero no previene 

un anticipo, {compra con pn90 n plazo o compra de cn'hhtO!; fu­

turos), entonces el financia.miento q11e recibe el cliente de la 

empresn d~ factoraje tiene cff!cto de disminuir la bas~ del im­

puesto al activo del usui\rio por lo que concierne n sus cuanta.a 

por cobrar que se dan de baja; si el dinero recibido lo destina 

a la compra de otros .1ctivos, e9a reducción de la base dBl irn­

puaato se compensa; poro si el dinero lo destina a pagos de 

pasivo (deducible tlo la base) entonces el rfecto es que l~ bnso 

del impoc~to al activo del usunrio se conserva; y finnlmcntc si 

el dinero lo destina al pago de cróditos bancarios entonces diR­

minuyc la baso del impuesto al ac~ivo <lol usuario por dos razo­

nes: 

P1Jr baja de la cuunta por cobrar 

Y por la eliminación dn un pasivo no deducible para 

,~ff..~ctos del impuc~to al activo 

bl 5i la op~r~ción se realiza con iinticipo, el pasivo 

que registra el ,1suario no~~ rlcrluciblc de la base del impuesto 

al activo en virtud <lo c¡uc ue trata de una deuda contratacla ~on 

el sistBma finar1ciero. 

e) Impucgto al valor agregado 

La u1lor~c16n princip~l de una cmpre3a a~ fnctor~jc fi­

nanciero consiste, on la adquisición de bienes y por ~ndn, para 
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el usuario de lo~ garvlcios, implico la enajenación de los mis­

mos blcnf!fl, part1culitrment•~. derechos dn cr~dito rel.Jr:ionado!i 

con la proveedurta ele bienes, rle servicio~ o de ambos, ~s decir, 

por la celebración del contr~to de factor~jo f 1nancieco ocurre 

una enajenación de bienes la cua1, ;wnqul: es lln concnpto que 

esta contemplado corno objet.o de la t.cy del Impui::.:;to al Valor 

Agregado (articulo lo. fracción {), al der;.irroll:1r.,:;c l.:i form'1 

de gravamen a l~s cnaJcnaciones, ~e ~stablcce en et c~¡>itulo II 

nación <le los siguiente!~ bicne:;." •.. VTT. .• docum1~ntos pendi~~n­

tes de cobro y titulas de cr~d1Lo~ aclarándose que ~,~n la cna­

jen,1ci6n de documentos pendi•~Otf.~5 de coliro, no queda cor.ipren•li­

da la del bien que ampnre el d0Cl1manto•. 

Por lo nntPrtor, la cxu1lctón en la ~n~jcnación de ti­

tulas pendientes do cobro y do tlti1los do cr~dito es 3 favor 

del tlsl1ario, qui~n no traslada ~l impuesto al valo1· a~regado en 

al precio que se impon~ nl pDp~l c1uo vende. 

Lo~.; cnd.j ... ~nui.:.i0r;1.:::: c::L'"1'>"'S 1-:-n !T!:t~··.:-ri"l f],.:. impuesto al 

valor <l•Jtl~y.:tdo C•)rl ::r..:::cJJ~n:-i. ~ :::"f'pr0c;r•nt.1n •IT1.:t car,1a .--HJicion.i.l 

pc1ra el cnajenantf~ {cmprr:>~5il de t.Jctorajc f~n nur.>stro ca~o), poc 

el impu·~!;to nl 'J-1101· ag1··-~q:Hlo, que no pi.F!(]e ··hdinirsc come 

acroditnbl0 r~sp~~tu da sus paqos de bl~ncs y St1rvicios dcsti-
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nado!~ :\ .'.lGtv; gravndos FQC .·:d impuc~;t.o ~=m '!5tudic1. Pecv !!O 

particular, 1a nper·1ci(n <le (actoraj~ no demcritt• lc15 ltmit0'7 

de impuesto ncrcditable dt' líl empre~«. usuaria pues confonrm el 

Hrticulo 15 del Heglum~nto dn la Ley dol lmpucst.o nl Valor 

1\grcgilc]o, p¿ira <:o.lculnr el impuesto acr<..!ditablc del mes o del 

ejercicio, ne ~~ incll1irá el vnlnr de lne enajcnncioncs de tl­

t1J tos de cn~dito y de documentos pcndient.e~ de cobro. 

Por otra p•1I"tl.é' h .. ~,;;os ex¡.l11Psto qui'.? .~n las divr~.tsas mo­

dalidudet:i del (actor;ije, b.'isicamente tle::>tacan dos tipos .Je in­

greso pnra la empresa fir1nnci0~a: 

LR ganancia por el de:;cucnto 

Los interü!iCS Robre anticipos 

?'igur;]s que en la p1 .'klicü puPden tlarsc combinadas 

El '-ier11icio <le fi.nanclami·~nto C"JUO otorg .. 1 arna ,.!,r.prt.!:iO. 

de factoraje [inancicro, le os rcmun11rado por esos dos cunduc­

tos y la Ley del lm[uJnsLo al Valor l\greg.1tln les Ja \1n u ,1ta­

mi•-:-ntc) conJanto d~: ..!Xt:n·~i.C,n, rlPnlro d<11 <:'ilpÍtulo !Il ''de la 

''No se paqnr5 el impuesto por la prestación de los ~i-

r;a i.: n te·:. •;...:~ r:v i e l.ü~i" 

[-'re~~ ºtelón di5Linta al principal q11e: 
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b) Reciban o paguen .•. las ampregas de factoraje fi­

nanciero, en operaciones de fínancia1ntc!nto pilt'a las 

que requieran autoriznci6n.• 

La calid~d de contribuyentes exentos no es necesnria­

mcntc beneficn, puüs sucede que el impuesto al valor agregado 

que paguen las empresas de factorajo financiero a sus proveedo­

res de bienes o nervicios, relacionados con octividade~; no su­

jeta~ del impuc~to, no ~q acreditable y se convierto 1?0 gasto. 

Para precisar los ingresos que expr(>snmentc quedan 

exentos, regresamos a la oxprcsión ~intereGes y toda otra con­

trnprestación distinta del principal~, da donde pueden derivar­

se que están exentas del imptJe!lt.o las contrapcestac.:iones que 

reciban o paguen las cmpces~g de factoraje financiero, relncio­

nadas con lo principal que i1nplica la celebración del contrato, 

es decir la transmisión d~ la p~opiedad de lo~ der~chos <le cré­

dito en la5 diversas modalidndes pcrmltatlas al factor: 

Tngr~so~ exentos d~l impuesto al valor agregado 

Ganancia devengada en op~raciones a ~escuento. 

tnter~s devengado sobre anticipos en operaciones de 

factoraje financiero dcrivado'3 de promesas, com~r·:lS a plazo y 

compr.Js d·~ f\ttucos, 



%. 

tntt"lrés moratorias por fnlta de oportunid1.1d en nl 

cobro de nlgunos de los derechos de crédito cuya pr:opiedad se 

adquier.,. 

Penas convencionales por falta d~ cumplimiento to­

tal o p.u·cial del contrato. 

Ajustes de lnterescs par variación de las tasas de 

referencia. 

Ajustes de dnscucntos por ampliación de plazos. 

cargos por cheques dcvuelto9. 

ln9rcsos grDvados poc ol impucwtos l°ll valor agregado 

Gastos y honor.at'io~; en apcr.tura e investígaci.ón df.! 

crf,d i to. 

Bonarat"ios por ascsori.ns previas o eventuales iH\tes 

o durante la vigencia del contrato do factoraje financiero. 

Colílif;iones por cobri.\nza. 

l?csnora r iois por la ol:1bor¿¡ci ón dé cstud ios prcv ios a 

la suscripci6n del contr~to d~ factoraje financiero. 

lnl1"'"!l"CfOQS por ccéditos det:'ivados de antic.ipoi:; a 
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Enajenación de construcciones. 

Enajenación dí:!: mobiliario y equipo. 

Rentas a locales o muebles. 

Servicios divorso~ prestados a terceros. 

La evaluación de si el impuesto al valor agregado pa­

garlo por la empresa de factoraje financiero a sus proveedores 

de bienes o servicios, es acreditable o se convierte en gasto, 

requiere do un análisis pnra correlacionar las partidas como se 

muestra a continuación: 

Pago a provcedorea de bienes o servicios 

Por conceptos destinados a las actividades exentas 

llonorarios por elaboración de contratos de factoraje 

Papelcr1a p;ira operar los factorajes 

Equipo de cómputo para control de créditos 

Servicios de mensajer1a para notif icacion~s 

Por conceptos dc~tinados a las activi~ades gravadas 

11011orarios por investigaciones de crédito 

Honorarios para abog<\dos de cobranza 



Por 1.-:onceptos no idcnti E lcados 

Renta de las o(icinüs 

U.cparación de vehlculos 

Teléfono 

Luz eléctrica 

Papelorta contable 

Auditor eKterno 

96. 
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CAPITULO IV 

CASO PRACTICO 
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CASO PRllCTlCO 

L/\ GR/IN BllR/\Tll, S. /\. DE c. V. 

La Companla decidió contratar una llnea de cr6dito con 

la empresa de factoraje f inanclero, poc un monto de $ 204 mi­

llones bajos las siguientes condiciones: 

00% de aforo nobre el valor nominal de la cartera 

li de honorarios sobre el valor nominal de la car­

tera 

Interés mcnBual vencido al promedio ~ensual de ce­

ter " 28 dias 

l. La Co¡np.:1nia nl ce.d~r la cartera disminuye clientes 

poc $ 203 millones y lo invierte en los diferentes conceptos 

abajo mencionado5, 

El diferencial queda reflejado en la cuenta de deudo­

res diversos, ya que ns lit cantidad que nos adeuda ta empt'~sa 

de factocuje f inancicro entre el valor nominal de la cart~ra 

ccdi~a y el ñforo recibido, adicionado por el costo financiero 

de la operación <hono~ario de factoraje). 

Bancos 

Gastos financieros (honorncios) 

Doudor~s diversos 

Cliente~ y documentos por cab~ac 

161,079 

2,039 

40. 779 

$ 203,897 
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2. Al recibir ol aforo la compania decide invertirlo 

·de la siguiente forma: 

se liquid~n los documentos por pagar por 96 millones 

Se pagn el adeudo con el banco por 12 millones 

Se paga parte del adeudo con el banco por 11 millo­

nes 

con el rem~nente se adquieren inventarios {mate­

ria prima} por 44 millones 

Inventarios 

Préstamos bancarios 

Oocurnenta~ por pagar 

Préstamos bancarios largo plazo 

Bancos 

44,000 

12 '4 36 

95,712 

10 '970 

163,118 

3. La Compa~ta pagtl intereses por concepto de antici­

po de factoraje financiero. 

G~stos financieros 

Bancos 

3,216 

3,216 

4. Registro de la~ operaciones del impuesto sobre la 

renta y la pnrticipación de los trabajndorcs en las utilidades. 
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A continuación se nnexa t"?l cálculo del impuesto sobre 

la renta y la participación dí~ los trabnjndores en las utilidades 

en base a la utilización del factoraje o sin él. 

CALCULO DEL IMPUES"rO SOBRE LA RENTA SIN FACTORAJE 

Resultado antes provisión 

+ Utilidad lnf lacionaria 

+ Partidas no tlcduciblcs 

Pérdida inflacionaria 

X 35% 

102. 397 

84,270 

2,500 

__ g,.§2Q 

136,517 

47,781 

CALCULO PllRTICI Pl\C !ON DE r.os 'rRABllJl\DORES EN LAS u·rr L tDl\DES 

SIN J'ACTORAJE 

Resultado antes l'rovisión 

+ Partidas no deducibles 

Resultado 

X 10% 

$·102,397 

--~12.QQ 

104,897 

10,490 

CO"IC.:ILI.V:[()~¡ ENT'lE ~:¡, RESULTADO CONTllBLE '{ FISCM, 

5 l'.'J FA.C't'OIH\JE 

Rcnultn<lo contnblc 44. l 25 

2.500 

+ Utilidad infla1:ionar1a B4,27CJ 

47,781 



+ Provisión pnrticípaci6n 

d~ los trabajadores en las 

utilidades 

Pórdida inflacionaria 

Resultado fiscal 

__ !Q,..1.J!Q 

189,166 

_..3_2,650 

$ 136,516 

CllLCULO DEL lMPUES•ro SOBRE LA RENTA CON FACi'OR1\.1E 

Resultado antes provisión 

+ Utilidad inflacionaria 

~ Partidas no deducibles 

- Pérdida inflacionaria 

Oeducclón por inventarlos 

X 35\ 

$ 97,142 

84,270 

2,500 

52,650 

_ _j_!.,_QQQ 

_....J!1,~§1 

30, 54 2 

Cl\T,CULO DE LA pf,RTTCTPllCION DE LOS TRr,BAJi\DORES 

EN LllS UTILIDADES 

Resultado anti!s provisión 

-~ Partidas no deducibles 

Deducción inventarios 

X 10% 

97, 14 2 

2,500 

____ 1_1.Lº-ºº 
55,642 

5,564 

103. 



CONCIL[l\CION ENTRE EL lrnSUL'l'l\DO CONTABLE: Y FISCl\L 

Res\.lltado cont.:ible 

+ Partidas no deduciblcg 

+ Utilidad inflacionarla 

+ Provisión impuesto sobr1;? la 

rénta 

+ Ptovisión participación de 

los trabajadores en la 

utilidild 

Ocducci6n por inventarios 

P6rdida inflacionaria 

Rcsu ltado f igca l 

61,035 

2,500 

04,270 

30,542 

5,564 

____ HLQQQ 

139 '911 

___ g,_§?_Q 

$ 87,261 

104. 

Nota: El cdlculo del componente inflacionario se hizo 

en forma estimada 

Comentario del análisis financiero 

Solvcnci<t 

Capital de ttAbajo 

Esta fórmula se ve disminuida con la utilización del 

factnr~je y~ quu al vend1!r lAs cuentas por cobrar y disminuir 

los pasivos 1, compAnta modific~ su capital de trabajo. 
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Liquidez 

En este indico la companla ~l utilizar el factoraje 

aumenta considf!rablemente su capacidad de hacer frente a sus 

obligaciones a corto plazo ya que por cada $ l de pasivo se 

tienen~ 2.73 de activo ~ln la utilización del factoraje y con 

el por cnda $ l de pasivo se tienon $ 5.34 de activo para hacer 

frente a los mlsmos. 

Prueba del ~cido (solvencia inmediata> 

Esta rn26n disminuy(.! y,1 que al tener S 1.26 do activo 

por cada $ l de pasivo sin (actoraje se ve modificado a una ra­

zón de l a l o sea un p~so de activo por cada peso de pasivo. 

Esta razón es muy poco favordble ya guü la compañia no estará 

en posibilidad d•:! contrílet" pttSstamos a corto plazo. 

Rotación de lo~ cr~ditos 

La roti'lción de cui.~ntw,; por cobrar dismi('¡uye de 48 d1as 

de utilización de factor.aje o O dias con l~ utiliiación del 

:ni!';mo ya q~1c como se mcnci.cn6 en capitulas anteriores la empre­

sa al ceder la carta!rn se desliga totdlrnenltl do ellas. 

Rotación <le inventarios 

Esta razón aum8nta tlcbirio a la inv~~s16n hecha con el 

eCactivo rocibido de la oµurac1ón dB fRctocajn por lo que de 
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106 dios de rotación sin fnctoraje se va a 122 dlas por la in­

versión del mismo. 

Eatabil idad 

A.palancamien to 

Con la aplicación de las operncioncs de factoraje dis­

minuyo. ya que do cñdn S l de capital la compaf\1.a contrataba 

$ 1.49 de pasivos y ahora nplica por cada$ 1, 0.083c du pasivo. 

Cobertura du Lntcreoc5 

Es la capacidad que tiene la empresa para cubrir inte­

reses generados por sus obligacione~. Este indice disminuye de 

0.98c a o.eac dcrivAdo del costo financiero generado por la 

operación d~l f actorajc. 

Esta razón di8minuyc n 0.38c a 0.34c ocasionado por la 

utilización del factoraje y reprc~enta el capital que cstamo5 

aprovechando de terccroq para pasivos a largo plazo. 

Inversión c~pital cont~ble 

No-> indit:a que por cada ¡'leso de capital contable se 

tiene invr~rti.clo en acti·Jos fijos 0.04 sin factoraje y 0.03 con 

factoraj~. 
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Indice valor capital contable 

Este indice deberá ser superior a uno y el excedente 

de la unidad representa la inversión adicional a la inversión 

nominal del capital social y aumento de 2.96 a 3.19 con el efec­

to de la operación de factoraje financiero. 

Rentabilidad 

Rentabilidad del capital contable 

Representa el máximo rendimiento del capital invertido 

rcs11ltando que de cado:'\ $ 1 de capital contable se obtienen 0.25c 

de utilidad neta (sin factoraje) y se ve modificada que por ca­

rla l de capital contable ne obtienen O.JSc de utilidad neta 

{con factoraje), 

Utilidad bruta/ventas netas 

Nos representa GUC por cada pese de ventas se obtienen 

0.37c de utilidad bruta. 

E~ta razón no se ve 111odificada 31 utilizar una linea 

de factoraje ya que las v~ntds no se ven af~ct~rias por ello. 

Ventas netas/activo fijo 

Esta fórmul~ nos r~presenta que por cada peso invertido 

en activo fiJO se han obtenido S 214.31 de ingresos y en los 
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dos casos ~con factoraje y sin factocajel, nos ¡·cprescntet lo 

mismo en virtud de que al adquirir la linea da factoraje no se 

invierte en activo fijo sino en otros rubros del balance. 

Utílid~d neen/vcntas 

Bs ta fórmula nos ropresen ta <.(U<~ por cada $ l de ven ta 

se han obtenido 0.03c en relación a la empresa sin factoraje, 

pero aJ. incluirsQ lo linea de factoraje se ve benef ici.nda por 

qua de cadn $ 1 da venta en relación a sus costos y gastos so 

han obtenido 0.04c de utilidad. 

Utilidad neta/capital social 

Nos indica que por cud,'1 $ 1 invertido se han obtenido 

en al l6rmino de un periodo 0.60c de utilidad, en el caso de la 

cmprcsc1 sin ftH.;tor.:1je, pero con factoraje se ve modificttda ya 

que aument;; su porcentaje: d(! rendimiento de los ~ocios ~i 0.8.lc 

por cada peso in-Jectido. 
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D/\L/\NCE COMPARll'rIVO 
(Milesl 

Sin facto-
raje 

Activo circulante: 
Caja, bancos y valorea $ 
Clientes y documentos 

9,947 

por cobrar 
!nvt:!:ntarios 
Otros circulantes 

Total activo circulante 

Activo fijo: 
Maquinaria y eq~ipo 
Mobiliario y equipo 
Equipo de transporte 
Equipo de cómputo 

Total actlvo fijo 

Otros activos: 
Gastos de instalación 
Impt1esto.o:;. por recuper~1r 

Total otros activos 
Acli.vo totñl 

Pasivo corto plazo: 
Préstamo bancarios 
Proveedores 
Docum~ntos por pagar 
Acreedores di lfE.H'<iOS 

Impuestos 
Tot~l pasivo corto 

plazo 

Pasivo largo plazo: 
Pr6stumo~ bancarios 

Total ~dsivo largo 
plazo 

'l'otc1l pu:'iivo 

203,897 
281,485 

__ _.llJ_!71. 
__ g!_r_!!Ql 

1,229 
1,535 
2, 116 

_____ .?.,_lli 
____ L.~1 

3,410 

------~L12_.:! 
___ lQ.,004 
$ 541,869 
;;;:;:::;.·,.:::::t.===:o:::!:l;: 

12,06 
71,492 
95,H2 
a, ·124 

_____ 1J_~2 

----~9~d;2 

____ l,:!,!,,§§2 

lJl,667 
::.::.::.~J?1~~~§ 

'2 

36 
52 

5 
::11 

:::::1 

1 
l 

-2 
Iilfi 

2 
13 
18 

2 __ 1 

__ l~ 

-~ 
24 

=~ 

Con ·facto­
raje 

4,692 

325,485 
____ 1.Q~ll 
___ !!!JL.H.!! 

1,229 
1,535 
2,116 

___ -1.1.H! 
---..hl~ 

),410 
_____ !2.t..:!11! 
___ _lhl!!!! 
$ 430,380 
~-":;;::::;:;"1;=;:::=:: 

71,492 

J,498 

--------
----- _1.:\;,22Q 

_____ !,?<!&~! 

_____ !;?Q,§21 
_____ n1.c2!!Z 
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1 

76 
16 

.. 21 

:=-..I 

l 
5 -¡¡ 

roo 

17 

-1-ª 

.?!! 

28 
::.:H 



Capital: 
Capital social 
Reservas 
Utilidades acumuladas 
Aportaciones para futuros 

aumentos de capital 
Capital contable 

Resultado del ejercicio 

73,660 
1,441 

18,057 

----· 80 ! 500 
173,658 

~--44,125 

14 

110. 

73,660 17 
1,441 

18,057 

___ SQd.!!.Q 19 
__ ...ill.&!! :N 
$ 61,035 14 
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ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVO 
!Miles> 

-----------
Sin facto-

raje 
-----------Ventas totales l,675,172 110 

(-) Devoluciones y rebajas 157,720 10 
(2) Ventas netas 1.517,452 100 
(-) Coa to de ventas 9$8,970 63 
(•) Utilidad bruta 558,482 37 
(-) Gastos de operación 351,585 23 
(-) Costo integral del fi-

nanciamiento 104,500 
(•) Utll idad antes de impues-

to sobre la renta y 
participación de los 
trabajadores en la u ti-
lid ad 102,397 

(-) Impuesto sobre la renta 
y participación dí! los 
trabrij.idoces en la~ 
utilidades ---·---~L~2! 4 

<=> Utilidad neta $ 44,126 --3 
===:;::.=<====-=== 

Promet.l io mensual de vcntu!i 126,454 
=.:i::====:-:==== 

COMPARAl'[VO DE HAl.ONES 

Solv•~ncié1 

Activo circulante/pasivo 
corto plazo 

Activo di3ponible/p~sivo 
corto plazo 

Cuentas cobrar/prom0dio 
mensual de ventas 

Inv1!ntario/prom~dio men­
sual vo:~n tos por. % 
costo V:-.?ntas 

Sin facto­
rc1jú 

2.73 

l. 26 

48 dlos 

106 dlas 

-----------
Con facto-

raje 

-----------1,675,172 
157,720 

l,517,452 
958,970 
558,482 
351,585 

109' 755 

97,142 

____ ;!i,JJ!~ 
$ 61,03ó 
=~:::.===-=~==.:; 

126,454 
========:::== 

Con fucto­
c.1je 

5.34 

l. 00 

d[as 

122 cttas 

111. 

i 

110 
10 

100 
63 
37 
23 

2 --4 



Est.abi l id~"ld 

Pasivo total/capital con-
tablf? 

Cobortur.a inter~ses 
Capltalizaci.6n 
Inversión capital conta­

ble 
Indice valor capital con­

table? 

tlentabilidad 

Rentabilidad cnpltnl con-
table 

Utilidad bruta/ventas netas 
Ventas netas/activo fijo 
Utilidad neta/ventas netao 
Utilirlad netQ/capital qo-

cial 

Sumario financiero 

Ciclo (i nancit-:-ro 
Ciclo operativo 
Capital de tLabnjo 
CucntCHi por pagnr .:\ pro-

veedores 
Capital contable/prom~ctio 

mensual ·Jc~nt..;s 

112. 

l. 49 0.83 
l. 98 l. 08 
0.39 0.34 

0.04 0.03 

2.96 3.19 

0.25 o. 15 
o. 37 0.37 

214 .3l 214. 31 
0.03 0.04 

0.6 0.83 

154 d1as 122 d1as 
127 d1as 95 dt,os 

332,382 325,438 

27 dlas 27 d1as 

41 -iías 41 d1as 
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CONCLUSIONES 

Las operaciones de factoraje son, sin duda alguna un 

poderoso lnstrumento de cambio econ6mico social, debido a la 

facilidad con que se canalizan recursos f inancioros y adminls­

trativos hacia ciertos sectores productivos -an especial la pe­

quena y mediana empresa-, las cuales no tienen acceso inmediato 

al financiamiento. 

Dado el auge de estns cmprenus, n partir de 1990 nP. 

reconocen como Organizaciones Auxilia[o5 del Crédito incorpo­

rándose ~l Sistema Financiero Mexicano, bajo la vigilancia üe 

la Secretarla de ltacicnda y Cródito P6blico a trav6s de la Co­

misión Nacional Bancaria y el n.i.nco do México, regulando sus 

operaciones la Ley General de Organizaciones y AcLivictades A11-

xill~rcs dAl Cr6dito. 

El objetivo de las cmprQsas de factoraje es agilizar 

el ciclo financiero do una empresa y [ortnlecurlo, inclusiv~ 

permite qt1e las comp¡1~ias reflejen una estructura financiera 

más sana, y de üsl.a maner.1 puedan tc~ncr <lcc1~so a di f.;~n!ntes op­

ciones de cr~cl1to~ a curto y largo plazo. 

Co11 el. f;ictoraj8 [inanciero no ~e pretenda hacer com­

P•!tcnci<".!. ~l la har1c.01, ni tamrHJCL> d•.'Ci.r que lq'.o i..1.1C1l:•.J5 no dpu1a11 

a };¡ pr~q1.n~i'íi1 "/ !ílPtií.10.i. indust!"1a. Lo que suci'.:!de •::?S qut~ hay al-

gunas compi1fti~s quo n0 ~altf1c,1n p~ra el crédito bancario, ya 

qw-o. no tien.::!n grarvlos c~tructur.as f1nnr.cii?ras y por lo tant.-:i 
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El costo financiero del factoraje esta en función del 

costo del fon1lco de loq recursos dn la ~mpresn de factoraje, 

por lo que dichas ampresas on la actualidad están recurriendo a 

fuontes alternas de financiamiento, como son la emisión de pa­

pel comercial, emisión do obligaciones quirografarias o ~ubor­

dinadao y fondeo en moneda extranjera, a fin da obt~ner un be­

neficio mutt10 y ofrecer tasas más atrnctivas. 

!U factordjc adcm.1s del apoyo financbO!ro ofrece los 

siguientes servicio·;: 

El primQro e~ que una empres~ de factoraje tiene una 

~structura de cobranza profesional, de tal modo que se realizan 

los cobros de ar1uallR~ ~mpresas q11c venden a cród1to con un alto 

indice de ~qilidad y oportunidad. 

Otro de lo<J a1pacto<:> importantr~~ en la admin i:-;tración 

de la cart~ra. ~n base a un~ basta experiencia en la go~torla 

de cobra11~a, las emprosa5 de factoraje est~n Pn po<:>ihilid~d de 

informar ;1 su:.,; cl1·~11tes cual r.~s el comportamiento t-'.:'n r•11JOS d·~ 

todo!'i y cad::l uno de su .. ~ co1npraclo,-es. 

Otrr) ~~rvicio qu~ olorgdn l~s amprcs~s du (actoraje¡ 

es el de c;1l i(1cr1r •::-onoc-•!r a 'J:--1 :,innúmero <le comvrudoC"cS ·~n 

ba~v~ .;.i ::;u r:-cil l'i.1J d•~ ¡""1130, de L¿¡l manera qun una 1•1-:-.pr1_•sa do 

f~ctorajc ~JFt.it11y~ gen~r~lm0ntc t!l anJLi~is de cr~di~o coti­

diann ·~oJf! u~nd-::-íi111 qur, hacer la~3 t!mpr._·sas pnra saber si vcnd2n 

o n.•J a cr•~d1to, -tsl c.:orno Rilbr)r .-.i q<JÍ•~n ]":! venden y ñ quien no. 
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Adicionnlmente, l~s empresas de factoraje están en po­

sibilidades de sugerir nuevos mcrcndon para sus clientes, a 

través de la expansión que se tiene dontro del mercado y ol co­

nocimiento obtenido de la cvalu3ción de compradores, qua algu­

nas veces el cliente no alcanza a detectar porque no son de 

primer orden en cuanto n su nombre, a la firma que representan, 

pero que si son de primer orden en cuanto a su comportamiento 

d~ pago. 

Cuando una empresa vende su cartera a una compaílla de 

factoraje, el registro contable de las cuentas por cobrar se 

simplifica, al concantr~rse en un solo deudor. 

Suele confund1rso el factoraje con el pr6stamo de di­

nero o con ~l dcscuonto l)ancario de documentos. Aunque est~s 

operaciones coinciden en que son medios de financiamiento, no 

obntnnte guar1l~n importantes diferencias: 

En el caso del factoraje financiara el propiatnrio do 

tJn cródito 1 por e1cmpto docum0nta<lo 011 una factura por cobrar, 

transmite la propiedad da la misma d otra ~1nprcs~ l~ cual le 

entreg~ el dinero y adquiere el derecho de crédito; en la i~­

mansa mayoria de la~ operacionAs ~s el ~1?udor <lel cr6clito el 

ql1c paga y ~olo excepciondlmcnte, por responsabilidad solida­

ria, paga ~1 propietario del dcre~ho de crócl1to ve11dido. Si 

la operación s0 celebro con recur30 en qarantia, la empresa de 
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fa·.;L)r,,jn li11•i11(!io~r·o cobr:.:i iodl~tint~1t'lf.'!nte cu~1lqui.:~r c1·éd1tJ.) n 

Cin de complt~tar (~l mont0 nt:-guci.ado, pero contínLJa cobr.1ndo t.'\ 

cartera n0gociada. r,.:i cucnt;1 por cobrar th~ne su orig•.:!fl en un 

crédito concAdido por una ompre5a a !iu cliente: la ~mpresa de 

f~ctnraj~ finnnciuro no lo concediG cród1to alguno n1 a la om­

p[·~sa 11i a s11 cliento, si 110 que adquiere el dcrocho de cr~dito 

que ti0n11 la una a cargo del otro. 

Por otra partl.~ i:>n el C.JSO <h~ ch~;;cucnto de docum·.~nt.o<; 

el propi0tnrio do ~n cr~Jito obticn~ 1Jn próst~mo concctlicndo 

como qarnntit1 <lcl pa<JO dcü pn!!H.amo el propio crt'.!d1to, c~1 pro­

pir~t.ario dt~l derecho de crédir.o poi],,_ nl pr.ó~tamo, p·•ro si no lo 

l1aco el ncrecdor procede a La cobranza de los decu~h1Js <lu cr~­

di to dcjndo3 en gdranttn parn ar)licarlas a lo 110 i:1Jbicrto. 8n 

c;i.so d•.! que el acref:dor no n~ciba el µ.1.90, C-Jerc·~ la garantia 

h,1sta Dl mon'.:.o r10 pogado; r;-1 ar.r('edor concede un cr·.;idito por 

rlint::ro y Pspnra ~~1 pngo del mismo o ejt::::ce la gura11tía .. p1·· ;:?Sta 

con.'H i.tu1dd !-·Cir otro~' cr0cliLos. 

Fin3lr11cnta en el c~sa do próstamo el propiqt.1ri0 rl0 

un cr~dilo :1G tr11nsmit•! la propLedad del mismo, ni lo ~a 0i1 

'J'1r.-:¡nt"ir1; r,.,·it:.r~ d<.!l ;u:rt.!cdor eJ dinero quQ requiere. En to­

dos los c:i~~·:.·, •.•l dvu,lor r::lehc pa9r1r ,~l cn~ii1to put"!S el ai:r.ce~Jor 

(.:<Jr1•>-'d•2 :..:D ··:, !:·llt_o pur <JincrtJ y t!srer~1 ·::l p,1·JO i.l0l :1;Jv.:1l'·:. 
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•;i bien no ~e podr~ bcn0[ici~r d toda!; las ernprasas 

que t."(?qnier.an d·~I •11!rvi.cLo de factoraje p'.)r ~1~r opr.•r,1cion1·~:; muy 

riesgosus (factorajc sin rccur50), _se pratcn<lc dar u11n oportu­

nidad a aq\11."?ll.as que lo merecen, al tomarse todol'i los a~pectos 

lógico!l pn.n' un..1 Hvaluitción de la emprr~s;i. 

Lan ventajas del factoraje ne clasifican an 4 grupos: 

l.J.a de tipo financiero, l.1s adminE1tr-ativas., l.:\5 ccetr .. Smicfls y 

laq de configurnción c~trat6gica par~ la5 empresas qu0 lo uti­

lizan Mcntre lRs ve1ltnjas do tipo financiero dol factoraje, 

sobresale la posibilidad rle m~1ntencr liC]uida a li:i empresa y, 

por oteo lado, contar con un oiv~lador de fltljo~ de ~fectivo, 

principal:n(!11t.e para las cmprr:.<-:."!s que tienen ventu<> \~sU1cionalcs. 

Dentro ·1 .. 1<1:> ventajas de tipo econ6mico, r>~:La 1-'l ac-

tivación del ciclo prod11ctivo, ya ql10 se qonPr~ m~yor rotación 

~o~~u~ ~:\ ~1 jr0~ 10 cr~d1to y cobr~n:)~, ~d0m.i~ :~.~ Cl1b1:ir el 

r1esq0 de cucnt<l~; incoor¡1bles, como ~n ~1 =aso d~L fn(:toi·~je 

paro. 
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Por otra parte, las empresas qua reflejan inestabili­

dad en su estructura financlera on los rosultndos del anjlisis 

practicado a sus eqtados financieros, a~n son ~ujetas al otor­

gamlento do llneao de crédito, si estaG ofrocen a la empresa 

de factoraje cartera de cliuntes con excelentes referencias de 

pago, siendo este segundo aspecto un elemento de apoyo parc1. la. 

obtención de recursos siempre y cuando los doscuQntos o dcvo""' 

luctooes soan m1nimo6. 

'::amo conclusión en nuestra opinión el L,ctorajc finan­

ciero es actualmcntt' 11na hccramicotn de financiamiento con que 

cuentan las pequen.as y medianas cmpr.es.:is onfocado básica.mente 

n allegarse de capital de trabajo utilizando su9 propios recur­

sos, a través de convertir unn partida tradicional de activo 

exigible en activo disponihl~, ~l cual podrán destinar al abas­

tecimiento de nuevos inventarios y estar en posibilidad de nc-

9ociar mejores condiciones de p~ga con sus provccdar~s. 
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