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Dentro del mundo empresarial, cada vez existen mejores
alternativas de inversién y do crédito, en las que el dinamismo

de la operacidn tiene un valor importante.

El 4drea financiera de la empresa, se ha convertido en
un elemento de suma importancia para su desarrollo.. Su creci-
miento se basa en el buen juicio de su lider y las decisiones

que se tomen on esta drea.

Actualmente, el factoraje se ha desarrollado para sa-
tisfacer las necesidades de empresas productoras de bienes vy
gervicios y para mejorar los recursos financieros y administra-
tivos que intervienen en una de las dreas de mayor sensibilidad

ca la empresa: el caplital de trabajo.

El factoraje no viene a suplir otras fuentes de finan-
ciamiento, mas bien las complementa, Con este propdsitc, las
empresas de factoraje o factores financieros, ofrecen servicios
téenicos muy aespecializados, un sistema integral enfocado a al-

canzar ¢l eficiente manejo de cuentas por cobrar.



CAPITULO I  ANTECEDENTES

1. Historia del Sistema PFactoring

1.1 La Biblia

Dado que es dificil precisar el origen del factoring
traéaremos de explicar a continuacién su secuencia histdérica en

el tiempo.

Interpretaciones de la B8iblia especialmente la del
< ‘falmud . (EL Talmud. de Dabilonia data del siglo 3000 A.C.) sefa-
lan una actividad en la que se describe a una clase de agente o

representante que a nombre de un tercero contrata un negoclo.

La persona en cuestidn geheralmente era un viajero gue
aprovechando la realizacién de negocios propios representaba

las intareses de quien contrataba sus servicios.

El Talmud es una interpretacién del antiquo testamen=-
to, la cita en cuestién es en la que esta basado el origen del
concepto “Factor". En la que dice: “"Shileach Shel Odomkimoso”
que significa "mensajero de una persona come unc mismo". Lo
anterior de acuerdo con las investigaciones rvealizadas por el

Rabbi graduado Dr. Chain Ginsberg.

Cabe hacer mencidn en este punto, la confianza deposi-
tada en la porsona gue crealinaba el servicio, ya gue este no
solo tenfa el compromiseo de corrar un trato, sino de obtener

para su representado las mejores condiciones.
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NOo existen datos gue nos puedan probar que la realiza-
cidn existente entre el usuario del servicio y quien lo propor-
cionaba, implicara una relacidn contractual, asil como la eviden-

cia de gue el servicio en cuestién fuese honerosoc o gratuito.
1.2 El Cédigo de Hammurabi

En Babilonia el rey Hammurabi (1792-1750 A.C.}, consi=~
derado como uno.de los mds grandes monarcas de la antigiiedad,
propicio ya al final de su vida la estruckturacién del llamado
Cédigo du Ley, wismo gue consta de 282 ordenanzas dentro de las
cuales se eacuentra una que se refiere a un "Agente” que actua

para un "Principal®™ en la venta de bicnes.

En osta ordenanza se aclara en forma detallada la ma-
nera en que era compensado el "Agente™, hecho que comprueba la
hipotésis dit la existencia de una prestacidn de servicios pro-

fesionales.

na acuerds a las Tablas de Arcilla encontradas en las

ciudades de Uruk y Nippu de Babilenia, a este tipo de agentes

ge les connosin con ol anabre de DAMEARS, viajero que yan en ca-
ravanas o ©n barcos, transportaba la mercancia confiada para su

venta.

Cabe mencionar gque el agente s¢ convertia an un rapro-
sentante o saxilliar de quien siendo comerclante no pocdia celo-

car pata su vente los productos en plazas distintas v lejanas.



1.3 Roma Antigua

El tratadista Livijn indica en su obra "Factoring 5000
years®, que ya en la Roma antigua existia una palabré para des-
cribir a los agentes que ahora conocemos con el noﬁbre de "“Fac-
tor®, calificativo proveniente de la accidén que realizaban. Ya
que en efecto en Latin el verbo *facere” significa, hacer co-

.sas.

Aungue @5 preciso aclarar que la diferencia entre esta
actividad y la que se derivaba de un contrato muy similar deno-
minade “"mandato” por medio del cual una persona da un cargo a
otra persona, que acepta realizar gratuitaménte un acto deter~

minado.

Lo antes mencionado significa, lo que con el tiempo se
probaria, =1 heche &z que ol Factor no wera un mandatario sino
un  auxiliar del hombre de n2gocios romano; en este sentido
Herbert R. Silverman, quien nos indica que ol facter se fue
convirtiendo poco a poco on mAsS Que un dgente, ya que tenia la
oportunidad de crecer por su propia cuenta y convertirse en
comerciante, vendedor, comprador, complementando el manejo de

bienes a consignacién.
1,4 Epoca #enicia

No pedemns hablar de la época de Hammurabl sin mencio-~

nar qué en las costumbres comerciales de los Fenircios podenos
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bver un émbrién de la férmula del Factor, ya gue en esta época,
el ‘comercio, principalmente maritimo, estaba e¢n manos de los
hombres rudos y rigurosos gque estaban poco familiarizados con
los mecanismos comatrciales o con las monedas que aparecian en

los mercados.

El comercio recibio un notable impulso con los Feni-
cios y muchos documentos GBriegos y Latinos muestran que este
pueblo de mercaderes habla fundado numerosas factorfas a lo
largo de las costas del Mediterrdneo y en cada una de estas co-
lonias, los Fenicios instalaban un "agente® que representaba a
un patrén ante quien era responsable de los negocios tratados

en su sector.

Algunos autores latinos pratenden incluso que la prin-
cipal ocupacién de los factores Fenicios consistia en vender
productos manufacturados de ricos comarciantes y prestar divar-

505 servicios a los compradores y a los comerciantes.

El factor subsiste en la Edad Media pero al tener en
cuenta el papel que desempenan se les calificaba de "corredor”,
y por sus funciones que desempefaban cran austénticos represen-

tantes comerciales.
1.5 Expocicncia Inglesa

Se dice que la experiencia asglcsajona es formalmente

la base del concepto moderno del "Factoring".
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La ascendencia de los factores se’ encuentra en los ai-

glos XV y XVI con el advenimiento del graan perlodo colonial.

Las transformaciones que caracterizaron al siglo XV,
unidas a2 la expansién de las colonizaciones Inglesa, Espadola y
Francesa, confirieron al factor misiones cada vez mis numerosas

e importantes,

En los paises del Nuevo Mundo en vias de colonizacidn
se instalaron factorias comerciales dirigidas por Factors.
Bstos se encargaban de recoger las mercancias producidas, de
almacenarlas y de organizar su venta, su distribucidén 'y su
transporte hacia el pais colonizador, les fucron confiadas res-
ponsabilidades que no dejaron de auvmentar y ampliar su autono-
mia, siendo los auténticos representantes de los comerciantes
Ingleses, Espafoles y Franceses. Este impetu continuo a lo
largo de los siglos XVI, XVII y XVIII, pero curiosamente cons—
tatamos su tendencia a especializarse y circunscribirse al sec~
tor de los textiles, podemos decir que la misién del factor Y
la expansién del comercio textil progresaban paralelamente. ElL
papel de intermediarios que descempefaban los factors repercutid
en el continente. Asi mientras que en Londres en el siglo XVII
fue creada la Casa de los Factores (House of Factors), en la

gue se encaryaba de financiar el almacenamiento de las mercan-
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cias procedentes de las colonias y de  las gque hablta grandes
cantidades en el mercado londinense {esta es la primera vez en

que aparecié el factor financlero del factor).

Por otro lado La Fontaine no ignoraba la balabra in-
glesa de factor preferia utilizar el término francés facteur:
Tls avaient des comptoirs, des facteurs non moins sgoigneux gu”
intelligents... (disponian de factorlias y también de factores

tan esmerados como inteligentes).

La funcidén principal de los factores era la de vender
la mercancia con la wmayor ventaja, teniendo la obligacién de

custodiarla hasta la realizacién de la venta.

Esta operacién era gsemejante al "depésito™, con la di-
ferencia de que al facter se le daba plena libertad de escoger
las mercancias, los clientas, las condiciones, el precio de

venta y la cobranza de las mismas.

Toda la mecdnica seflalada hasta ahora fue la vigente
hasta el afdo de 1900, época en la gque se realizaron teda una

serie de cambios en el funcionamiento del servicio mismo.

flasta el afio 1900 era comin gue la actividad del fac-
tor se realizar4d como un auxilio al comerciante. Al crecer es-

te y convertirse en empresa el factor fue desplazado quedando



7.

en su lugar una nueva estructura de ventas, a través de depen-
dientes que no eran proplamente auxiliares, sino empleados di-

rectos de las empresas.

Otra de las causas que propiciaron la exclusién del
factor, fue el crecimiento de los negocios, lo que provocd la

apertura de sucursales y agencias distribuidoras de bienes.

Ante esta situacién y frente al peligro de no sobrevi-
vir era imperante para nl factor tomar las medidas que le per-
mitieran estar de acuerdo con las necesidades de la época. EIL
primer paso fue dejar de ser un especialista de servicios. Y
aprovechando toda su experiencia, cmpezo a desarrollar técnicas
financieras, administrativas y contables en beneficio de su
clientela, Fste cambio configura al factor como una empresa

asensora con opcidén a desarrollar otras actividades conexas.

La figura que se¢ fue sofisticando con el tiempo se mo-
detniza a partir de 1950 como una imitacidén del modelo america-
no. de comprar facturas "¢sin riesgo® para el usvario en el caso
de gue ¢l ciiente no pagard en el desempefio de la contabilidad

y -an las funciones de cobranza.

para 1960 y dada la restriccidn de creédito mundial
procedente dJdo la Banca Comercial, la figura del factoring se

fortalece ya gne fue utilizada por muchos usuarios como una al-
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ternativa de financiamientn. Fue =al ¢l éxito de este finan-
ciamiento para obtener capital de trabajo, que durante la mitad
de los aflos 60's los ingleses casi superaren los 100 millones

de libras.

De 1970 a la fecha, la experiencia inglesa indica la
apertura de nuevas empresas dedicadas al factoring, situacién
justificada por el éxito de la misma (En el afio de 1974 los al-
cances de las empresas factor inglesas se aproximaron a los 500
millones de Llibras, cantidad gue representa el 0.05% del

Producto Nacional Brutol.
1.6 Experiencia Americana

El origen del modelo americano s encacntra an el es—
tablecimiento de la colonia Plymouth en Estados Unidos de Nor-
teamerica, la cual creo socicndades dedicadas a la importacidn
de bieones tales como zapatos, ropa de algoddén y lana, hecvcp-

mientas y otros.

Con el tiempo v dados los excadentes da produccidn in-
terna de Inglaterra, ostas mismas soctedades se dedicaren di-
rectamente 2 la unportacidn. La gran distancia gue separaba
los marcades propicio uma gran demanda por los servicios gue el

factor prestaba.

L principios del siglo XIX, la posicidn del factor se

rortalecis, llegando a ser imprescindibles sus servicies.
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Entro 1889 y 1905 las funciones de ventas que venlan
realizando los factores desaparecieron, convirtiéndose estos en

banqueros especializados.

Tn 1890 se forzo a los textileros europeos a‘salirse
prdcticamante del mercado americano. Ante tal sitwacién era
twportante el auxilio y f{inanciamiento a la industria textil
americana, razén por la cual el factor, ya convertido en empra-,

sa asesora y de sevvicios, presto la siquiente ayuda:

a) Control de crédito y proteccidn contra cuentas

incobravles.
b) Contabilidod dotallada de las ventas.
¢) Cobranza de las cuentas por cobrar.
) Fihancinmicnto de las cuentas por cobrar.

La cvolucién que sufre el factor americano, de auxi-
liar de comerciante a banquero de cste, propicico a partir de

1905, la fancidn conocida como "0Old Line Factoering".

besde ase ano, el facter se ha intreoducideo en uno de
los campos diferentes de la indnstria textil (productos de alu-
minio, bicicletas, sombrecros, papel, ropa Jde hombre, mujeres y
nifos, alforbras y tapetes orientales, alimentos congelades,

articnlos para <) hogar, pinturas, =tc.).
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El sistema factoring tal como se conoce actualmente
tuvo su-origen en . los albores de la Revolucidén Industrial del .
siélo XVITI y todo estc motivado por la creciente produccién de
la industria textil, al verse los fabricantes ante la necesidad
de vender sus productes en mercados nuevos, lo que implicaba
numerosos riesgos al enfrentarse a compradores cuya solvencia

no era conocida, poaniendo con esto en juego, .su capital.

A raiz de este movimiento el factor fue la solucién al
problema, ya que era el quien se encargaba de garantizar la
venta asi cowmo el cobro de la wmisma. Este comerciante, el fac-
tor, pronto tuvo la posibilidad de vender mds de lo que el in-
dustrial podia producir. Comenzé a pedirle que incrementard
los suministros, mds ello implicaron mayor inversidn por parte

del industrial.

En este momento es cuando ¢l factor empicza a fungir

como financiero, al otorgar anticipos sobre sus créditos.

En 1905 se realiza la primera operacidn de factoraje
con recurso en Chicages Tllinois, U.S.A. El factoraje deja
atrds las labores de comercializacidn y empieza a especializar-

se en servicios financieros.

Bntre 1931 y 1933 se marca 2] despegue de las empresas
de Factoraje en los Esctados Unidos, debido principalmente 2 la

crisis monetaria y bancaria de aguel pais.
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4El servicio de financiamiento al capital de trabajo
{de las empresas) mediante '1a venta de sus carteras, tiene un
vettigihoso crecimiento y una masiva utilizacién‘en casi todas
‘las ramas econémicas. En esa misma édpoca, la banca norteameri-~
cana prueba las potencialidades de este instrumento, obteniendo

buenos resultados.

Fue para finales de los 50°'s que las empresas nortea-
mecricanas incursionan en el mercado Europeo, el que en la actua- '
lidad se puede definiv como el més préspero y moderno del mundo,

después de los Estados Unidos.
1.7 ©Experiencia en México

% principios de los 60's se fundaron en México simul-
td&neamente dos empresas que se dedicarian al factoraje con re-

curso.

a) Walter B. Heller de México, $. A., en la que par-
ticiparon el grupo de Don Carlos Trouyet y Walter E. Heller
Overseas Corporation de Chicago (divisidn de la empresa de fac-
toraje mds grande .del munde, Walter B. Heller International

Corporation}.

b} Corporacién Interamericana, S. A.,. en la que par-
tictparon 21 grupo Interamericana (Luls Bcheverria Capo, Finan-

ciera Colén, Jack Fleshman y, posteriormente Burton Grossman,
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Joaguin Casasus y otros) ademds de Chase Manhathan (20%), que

al poco tiempe vendid su participaciédn al Wells Fargo Bank.

En 1975, Heller de Méxice clerra sus puertas por la
muerte del Sr. Trouyet y se asocian Walter E, Heller Overseas
con el Grupo Interamericana para formar Pactoring Interameri-

cana, S. A,

fdasta 1980 solo existian 2 6 3 empresas de factoraje,
en ¢l pais, pero en 1986 el producto, empezo a desarrollarse
hasta coantar en la actualidad con mds de 60 empresas dedicadas

a promover el factoraje con un éxito sin pracedentes.

Ccon el auge habido entre 1986 y 1987, varias de las
empresas mis importantes del mercado se empezaron a reunic con
el objeto de conocexrse y hacer los primeros intentos de com-~
grender la magnitud, la forma de operacidén y las necesidades

del mercado.

En junio de 1988, nace la Asociacidn Mexicana de Em~
presas de Factoraje con el {fin de promover su producto y ayudar

2 sus integrantes a estudiar el mercado que la cobijs.

En base a este priaciplo, parece ser gue noc solo en
México, sino en todo el mundo la posibilidad mds iddnea es la
de crear “"Bmpresas Factor" cuyos accionistas scan ilastituciones

de crédito y/o grupos financieros.
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Exlsﬁen en ‘México empresas factor, que cuentan con el
apoyo de su accionista principal o gue tienen la posibilidad de
utilizar lineas de crédito a base de situaciones ventajosas que

les permiten obtener un diferencial en sus operaciones de Ei-

- nanciamiento.

En la actualidad la Asociacién Mexicana de Empresas de

Factor~je se encuentran integrada por los siguientes miembros:

1. Aba Pactor, S. A. de C. V.
2. Alfa Ingenieria de la Administracién, S. A. de
c., V.

3. Arka Pactoring, §. A. de C. V.

4. Ascsores con Servicios Financieros, 5. A, de C, V.
"S. Banamex Pactoraje, S. A. da C. V.

6. pase de México, 8. A. de C. V.

7. DBosa Mexicana de Descuento, $. A. de C. V.

8. BRursafac, S. A. de C. V.

9. . Cartera Realizada, S. A. de C. V.

16. CCM Factor, S. A. de C. V.
11. Comisiones e inversiones Nacionales, S, A, de C. 'V,
12. comisidn Internacional de Pactoraje, 5. A, de C. V.
13. <Corporativo Grupo Orven, S. A. de C. V.
14. Dindmica Profact, S. A, de C. V.,
15. Pactor Arme, S. A. de C. V.

16. Factor Atléntico, G. A, de C, V.



17. Pactor Aurum, $. A, de C. V.

18.  Pactor Cremi, S. A. de C. 'V,

1%9. Pactor de Capitales, 8. A. de C. v.

20. 'Factor Dimex,-S. A. de C. V.

21. Pactor Dindmico, S. A. de C. V.

22.  Factor Facturas, S. A. de C. V.

23. Factor Feld, S. A. de C. V.

24. Pactor Fin, S, A, de C. V.

25. Pactor Pinamex, S. A. da C, V.

26. Pactor Industrial y Comercial, S. A. de C.
27. Factor Ingreso, S. A. de C. V.

28. Factor Interamericano, S. A. de C. V.
29. Pactor Tnvast, S. A. de C., V.

30, Fagtor Liquidez Empresarial, $. A, de C. V.
31. Pactor Leogistico, 5. A, de C. V.

32. Pacror Margen, S. A, de C. V.

33, Pactor Mex, 5. A. de €, V.

34, PFactor Monterray, S. A, de C. V.

35. Pactor Multiva, S. A. de C. V.

316. Pactor Premiar, S. A. de C. V.

37. Pacror Priwm, 5. A. de C. V.

38. Factor Prim de Occidente, S. A. de C. V,
39. Factor Quadrum, S. A, de C. V.

A0. Factoraje Atlas, S. A. de C. V.

41, Factoraje Bancomer, S, A. de C. V.
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42, Factoraije Mexicar  Sowmex, S. A. de C. V.

43. Factoréje Santander, S. A. de C. V.

44, Factoring Comermex, S. A. de C, V.

45.  Pactoring Credimex, S. A. de C. V;

46.. FPactoriny Estratégico, S$. A. de C. V.

47, Factoring Inlat, S. A, de C. V,

48. Factoring Internacional, 5. A, de C. V.

49, Factoring Overseas, S. A, de C. V,

50. Factoring Serfin, 5. A, de C. V.

51. Finca agil, S. A. de C. V.

52. Fondo de Servicios Factoring, S. A. de C. V.

53. Impulsora Pactor, S. A. de C. v;

54. Ipso Factoraje, §. A. de C. V.

55%. Leasco, 5. A, de C. V.

56. TLiquidez Bmpresarial Factorizade, S. A, de C. V.
57. Mes Sociedad de Factoring, S. A. de C. V.

58, Multidescuentos, S. A. de C. V.

59. tnltifac, S. A. de C. V.

60. Organizacidn de Operacién Factoring, §. A. de C. V.
61, Organizacidn Mexicana de Factoraje, S. A. de C. V.
§2. Panamericana de Factoraje, S. A. de C. V.

63. TProfacmex, 5. A. de C, V.

64. Profaxmex, S. A. de C. V.

65. S8Bearvicios de Wactoraje de Oriente, S. A. de €. V.

66. Técnica Profesional de Inversiones, 8. A, de C. V.
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Las cuales reciben apoyo‘financiero de sociedades na-
cionales de crédito y de grupos financieros para poder solven-
tar sus necesidades de efectivo, que al ser canalizados al
ejercicio de su operacidédn les permiten el desenvolvimiento ple;

no de su actividad o giro.

’
2. Algunas Definiciones del Factoring

2.1 origen de la palabra factor

El origen de la figura del "Pactor” tiene sus antece-
dentes en Fenicia (2000 afos A.C.). En donde el comercio reci~
bid un notable impulso con los fenicios y muchos documentos
griegos y latinos muestran gue este pueblo de mercaderes habla
formado numerosas factorias a lo largo de las costas del medi-

terrdneo, con espiritu comercial mdés gue de conqista.

En cada una de eavas colonias, los fenicios instalaban
un agante, que representaba a un “patrén”, ante guien era res-

ponsable de los negocios tratades en su seclov.

En la Roma antigua, ol jurista Ulpiano, define tal ac-
tividad cowo la de la perscna gue se encuentra al freate de
una negociacién administrdndola, £l nombre que recibia dicho

sujeto era de institor.

En México, especificamente la Legislacidn Mercantil

(cédigo de Comercio), al hablar del factor, seiiala gue de entre
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‘los agentes auxiliares del comercio, hay los independientes o

auténomos © los propiamente dependientes como los factores, que

en términos modernos son el eguivalente de los administradores,

) Para el Derecho Mexicano la figura del factor implica
dna relaci6én. laboral entre el comerciante.y quien lo auxilia,
razén por la.cual el factor desempefia funciones cn beneficio de
quien contrata sus servicios y nunca en bencficio de varios co=

merciantes a la vez.

La experiencia anglosajona al conceptualizar la fiqura
del factor tiene alcances muy distintos, ya que en primer lugar
la -actividad del factor implica UNA INDEPENDENCIA ABSOLUTA.
Otra nota diferenciadora es la carencia de una relacidn laboral

y si la prestacion de uno o varios servicios profesionales.

Hecha la aclaracién anterior, al referirnos al factor

sa hard en base al concepto anglosajén.
2.2 Factoring

A continuvacidn se sefalardn algunas deflniciones cld-

gicas de 1o gque es la actividad factorial.

La palabra factor es de origen latino. En general,
designa a quicn actda o hace algo por cuenta de otro. ¥n latin

calificaba de "autor™ a quien actuaba por cuenta propia.
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La enciclopedia Britdnica define asi la palabra fac-

tor: “Empresa comercial que presta, a los productores y a los’

" distribuidores de biaenes, clertos servicios especializados, re-~
lativos a los aspectos financleros, al crédito, los cobros y la

contabilidad.

La Chambre Naticonale des Conseillers Financiers
(C.N,F.C.) literatura econbémica francesa opina que el factoring
28 "la operacién que consiste en una transferencia de deuda co-
mercial de su titular a un factor, guien se encarga de cobrarla
¥ que garantiza el buen resultado de la operacidén, incluso en
caso de morosidad momentdnea o permanente del deudor, a cambio

de la percepcién de sus gastos de intervencidn.

También en Francia Annie Claire Furno en su obra "Le
Factoring™ define al factering como un “convenio de efectos
permanentes, establecido entre ¢l contratante y el factor, se-
gdn el cual 21 contrante se compromete a tramsferir al factor
todas o parte de las facturas que poseen de tercuros deudores
y a notificarles esta transmisidn; en contrapartida, el factor
se encarga de efectuar el cobro de estas deudas, de garantizar
el resultado final, incluse en caso de morosidad del deudor y
de pagar su importe, bien por anticipado, a fecha fija o me-

diante deduccidn de sus gastos de intervencidn".
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Piarre Rosiers define al factoring come "una técnica
por medio de la cual, y sobre la base de un convenio eéstableci-
do entre cicrtas partes, un organismo especializado se¢ encarga
del cobro y de la concesién de créditos de las empresas gue
forman su clientela y de qQuienes toma sus deudas a su cargo, a

‘medida que sec van produciendo, sin posibilidad de recurso, y
que si su clientela lo desea puede asi fipanciar toda 3u carta-

ra de deudas”.

Clyde William Phelps: define al factoring moderno como
“un ‘convenio continuo mediante el cual una institucidn. finan-
ciera asume las funciones de crédito y cobro de su clientela y
compra sus facturas en el momento en que son extendidas, sin

poder beneficiatse de un recurso contra él en caso de impago.

El "fulletin Economique de la Societe Generale de
Bangue® una sociedad de factoring es una sociedad financiera
cuya funcidén social consiste en comprar deudas comerciales a la
vista o exigibles a corto plazo, negociarlas y prestar un con-
junto.de servicios financieros a su clientela-vendedora de bie-
nes o de servicios—-con arreglo a un contrato previo, establecido

para cierta duracién, que vincula el factor con su cliente,

Segel considera al factoring cemo un conjunto de ser-
vicios prestados por una sociedad especializada a las personas
o instituciones gue deseen confiarle la gestidn de sus deudas y

eventualmente obtener una nueva forma de crddito a corto plazo.
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En conclusién: si el factor es el sujeto, la activi-

dad que .este realiza es el “factoring”.

Podemos definlr que el factoring es un conjunto de
servicios administrativos y flnancierocs,; que se-realizan me-
diante la cesién de créditos comerciales a corto plazo. El
factor es una empresa de servicios que asesora a sus clientes y
que ademds como un servicio adicional, pone a su disposiciédn

capita1‘d0 trabajo.
2.3 Pactoraje como parte del sistema financicro

A partir del 4 de enero de 1990 aparaece publicado en
el Diario Oficial de la Federacidn que las cempresas de factora-
je financiero pasan a formar parte del Sistema Financiero Mexi-
cano, y se mantendrdn reguladas por la Imy de Organizaciones y

Actividades Auxiliares del Crédito.

Para la mayoria de las empresas de factoraje, log ban-
cos no son solamente unos organismos que permiten la ficil mo-
vilizaci&n de los créditos, sino que estos estan efectivamente

asociados al capital dn las grandes compadias de lactoring.

os bancod no compiten con los factores y viceversa,
los servicios prestados por la empresa de factoraje no entran

en la linea normal de los que podrian ser realizados povr los
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bancos. £1 factor ofrece unos servicius que son complementa-
rios de los del banguero. Esta complementariedad es reciproca,
puesto guc el factor puede dificilmente pasarse sin los servi-

cios del bangucro.

£l desarrollo de los negocios realizados a través del
factoring exigirdn una participacidén cada vez wds importante

por parte de los bancos y de las compafiias de seguros.
_El factoring proporciona los siguientes servicios:
a) Invest{gacién a compradores

La empresa de factoraje investiga adecuadamente la
solvencia y moralidad de los compradores para proporcionar una
avaluaci6n especializada, sobre los limites de crédito de cada

comprador.
b) Guarda y custodia de documcntos

Al ceder sun cuentas por cobrar, los provcedores oli-
minan el rivsgo gue el manejo de documantos implica, asi como

los costos administrativos inherentes a esta funcidn,
c)  Gestidn de cobranzag

El factor toma a su cargo tanto las gestiones previas
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al cobro de la cartera, como la obligacidn de afectuar toda la

cobranza, incluso la de notificacidn o protesto en el casoc d

v

documentos por cobrar.

Bsto significa que el factor es el responsable ante su

clientela de cualquier impago de los créditos cedidos.
d) Ragistro contable de las cuentas de compradores

Al transmitirse los cobros al factor, el cedente re-
gistrard todos los adeudos a uno solo gue es el factor, aho~
rrando con esto el registro diversificade de su variedad de
compradores. Con ello, la c¢ontabilidad del cedente se simpli~
fica anormemente. El factor, por su parte, registrard las
cuentas o documentos por cobrar cedidos, con el objete deo man~
taener estrecha vigilancia sobre los miswmos y poder dar informa-~

cibn cportuna a los cedentes sobre sus compradores.
@) Financiamiento

Se otorga a través de la entrega de efectivo en deter~
minado porcentaje, a cambio dec la cesidn de las cuentas ¢ docu~

mentos por cobrarc.

€n conclusién el factoraje no viene a suplic otras
fuentes de financiamieasto sino gue las complementa. Abre una

opcidn mads a través del manejo de las cuentas por cobrar.
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2.4 “Usuvarios del factoring

Al ser una empresa especializada y poder realizac los .
servicios que ofrece en forma econdmica por cuenta de varios
clientes, el factoring constituye un factor dindmico de qraﬁdes

posibilidades para la industria y el comercio.

La utilizacién del factoring o factoraje como instru-
mento de movilizacidon do créditos a corto plazo, mejora subs-
tancialinente la liguidez del balance del cedente al incdrementar
el flujo de efectivo, o dicho de otra manera, convierte una
partida cradicional de ACTIVO EXIGIBLE en ACTIVO DISPONIBLE.
Lé tesoreria del cedente sec convietrte en un elemento eficaz y

dindmico.

La seguridad que ofrece el factoring o factoraje es
contﬁr con efectivo cuando se le necesita. chrmitc al usuario
del miamo, planecar adecuadamente su tesoreria, hacer frente a
las necesidades de liquidez en los perliodos en que las salidas
dé fondos son superiores a !asrdisponxbilidadcs liguidas y evi~
tar mantener fuertes y costosos excedentes en épocas en que no-

es necesario contat con ellos.

La liberacidén de recursos a travess del factoring o

factoraje pereite simultdneamente:
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~ Reducrir el volumen de deudas a corto plazo

- Mejorar el indice de solvencia inmediata

- Abrir nucovas posibilidades {rente a las institucio-
nes bancacias

~ - Satisfacer futuros compromisos financieros

El factoraje permite a la empresa recibir en forma
eficiente, un conjunto de servicios financieros y administrati-
vod que le ayudan a reactivar sus operaciones y a encauzarlas

hacia los objetivos desrados.

El factoraje comprende una gama de servicios, que
aplicados eon concierto, bajo un plan previamente concebido, dan
origen a todo un sistema operativo y de control a disposicidn

de las ompresas.
2.5 Sujeto, cbjeto y fines del factoring

Los elementos personales on la relacidn juridica deri-
vada de esta actividad son los sujetos gue intervienen en ella,

a saber:

FACTOR (a.sociedad de factoring): Institucidn que com-
pra las facturas do sus cliantes, on el momento de su creacidn,
con todas las obligaciones y servicios que comporta esta dili-

gencia.
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CLIENTE {0 proveedor o contratantes en inglés client o
supplier): Persona £isica o moral que ha firmado un conkrato de
factaring con una soviedad especializada y que ejecuta los ac-

tos a que este contrato lo obliga.

DEUDOR {o comprador; en inglés, buyer o customer): Per-
sona fisica o moral que compra 'los productos o servicios del

“cliente"; es el titular de la deuda trangferida al factor.

EL contrato de factoring tiene obligaciones contrac-

tuales formales y reciprocas.

En el factoring, el objeto u objetos serdn las cuentas
por cobrar facturadas y/o documentos que no serdn obligatoria-
mente titulos de cré&dito (debe tomarse en consideracidn que los
titulos de crédito, puedoan ser utilizados como forma de finan~
ciamiento, mediante el "descuento mercantil™, ofrecido por los
bancos}, aungue en ocasiones podrdn existir estos como garan-

tias colatrrales a favor del factor.

Los tines del factering sc¢ basan principalmente en
otorgar al usuario servicios conexos a sus ventas de mercancias
a crédito con todoulo gque estds implican, aunque cabe aclarar
gue los fines pueden ser diversos, c¢llo dependard de las nece-

sidades particulares de las partes.



26,

3. 'Mcdalidades del sistema_factoring en México

El factoraje o factoring se define como la compra -de
cartera o documentos por cobrar ya sea con riesgo o sin este,

para el adquirente, dependiendo de la modalidad que se maneje.

Actualmente se¢ opera ¢n nuestro pals con las siguien-

tes férmulas del factoring:
3.1 Pactoring con recurso

Ep este sistema ¢l cedente otorga mediante cesidn or-

dinaria los créditos a cargo de sus compradores.
Existen dos formas de operacidn:
a) Compra a valor prasente

Consiste en la adquisicién de las cuentas por cobrar
por parte del factor proporcionando un anticipo que varia entre
el 70% y el 953% de los créditos cedidos y conforme se realiza
la cobranza de los misamos liguida el porcentaje pendicnte al

- cedente,
b) Compra con anticipos a cuenta del pago acordado

El factor se obliga a efectuar aanticipos & cuenta del
payo acordado, mismo que completa en la facha en qua las cuen-
tas por cobrar son liguidadas por los deudores (compradores),

en ambas figuras 2l factor podri vwsar el recurso ante el cedente
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‘en_caso de gue no axista el pago por parte del coﬁ\prador y el
cedente ‘estard obligade a liquidar al factor el importe del
. anticipo que le fue otorgado, ademds de los intereses péi el

riesgo.

El siguiente esquema muestra de manera mds clara la

secuencia de la operacién.

MECANICA DE OPERACION
FACTORAJE CON RECURSO

EMPRESA {1) VENDE MERGANEIA EMPRESA
. ——————————————
VENDEDORA COMPRADORA
et r———
(CEDENTE) (2} ovoRAA
CONTRARECIBO O BIMILAH 3
‘r
< 18) AL
VENCIMIENTO
{3) LEvE BE PRESENTA
COMTRARECIBO A GODAAR
FAGTORING CONTRARECIBO)
s
(4} ANTICIPA EL FACTORING
PORCENTAJE
ACORODADO
B
e {8} PAOA EL COMTARARECIBG
{7) AEVUELVE L BYCEDENTE

REL PORCENTAJE ANTIGIFAGO



3.2 Pactoring sin recurso

Llamado también factoring puro y consiste esencialmen=-
te en qhe el factor asume el riesgo de insolvencia de las cuen-~

tas por cobrar adquiridas.
Existen dos formas de operacién:
a} Con pago al vencimiento

El factor asume el riesgo completo de incobrabilidad,
pero el pago de la cuenta por cobrar se hace a un plazo previa-
mente acordado, gencralmente el mismo que asignardn el factor y
el cedente al comprador. Fs decir que el pago se afectia inde-

pendientements si se hace o no el cobro de la cuenta par cobrar.
b) Con pago anticipado

€l factor tiene la obligacidén de anticipar una parte
del pago y de liquidar la diferencia en la fecha de veacimion-

to, aun cuando la cuenta por cobrar no haya sido pagada.

En ambas modalidades (factoring puro o cun recarso) la
cempresa de factoraje notifica al comprador que las cuentas por
cobrar a su cargo deberdn ser pagadas al factor por ser el le-

gitimo propietario de las mismas.

£] siguiente esguenma moestra de mancra mds clara la

gsecusncia de la operacidn.
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FACTORAJE SIN RECURSO

CEDENTE

VTAS DE

CUENTAS
POR
COBRAR

FACTOR -

DEUDOR

_ l NG PAGA--

PERDIDA_]

«= Sl el deudor no paga, el Factor absorbe
la pérdida ya que asumi¢ todo el riesgo
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3.3 Factoring a proveedores

Consiste en adquirir, de los proveedores los titulos
de crédito que emiten estas., Las adquiere el Factor sin recur-
S0 y paga anticipadamente el importe total del documento, menos

un diferencial de. la compra.

Cabe aclarar que la ley establace que titulos de cré-
dito son los documentos necesarios para ejercitar el derecho

litecal que en ellos use consigna.

Bl siquiente esquema muestra de manera ads clara la

secuencia de la operacién.

FACTORAJE DE PROVEEDORES

$
COMPRA ALMACEN QIORAA
FACTOR CONTRARECIDO
e COMERCIAL ™%z CLIENTE
CONMTRARECING MERCANCIA

$ ] I
MERCANCIA
CONTRARECIBO
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MECANICA DE OPERACION
FACTORAJE CON PROVEEDOR

"EMPRESA {1) VENOE MERCANCIA EMPRESA
e smtmeenc e
VENDEDORA COMPRADORA
' (CEDEN TE) {2) OTOROA DOCUMENTOS
N b
(a) AL
VENCIMIENTO
(S)LEYE BE PRESENTIA
DOCUMENTOS A CoBRAR
CONTRARECIBO

|t FAGTORING

Alfp—— .
(4) PAOA 100% DEL

DOCUMENTO MENDS 18) PADA EL 100N
DESCUENTO REBPECTIVO DEL DOCUMENTO
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3.4 Factoring sindicado

Consiste en la compra compartida de la cartera de una
empresa, esto vcurre con carteras gue superan los recursos de
cualquier empresa de factoraje de manera individualipor lo gque
varias unen sus recursos, coordinadas por el factor que hizo el
contacte el cual ademds tiene como beneficio un porcentaje de
los recursos que cada factor coloque, el resto de la operacidn
se realiza de manera similar a una operacién individual en

cualquiera de las modalidades antes citadas.
3.5 Pactoring internacional

La tendencia actual gque el pals presenta hacia una
apertura comercial sefala nuevas oportunidades que se presentan
para las empresas mexicanas de aumentac sus ventas an el ex-
tranjero y junto con estas el riesgo gue conlleva el vender a
c¢lientes fuera del pals de origen, por elle =l factoraje inter-
nacional da la opcidn para facilitar las transacciones y elimi-

nar riesgos.

Las facilidades para realizar 2l negocio se da a htra-~

vés de. la relacidn:

PROVEEDOR FACTOR EXPORTADOR FACTOR IMPORTADOR CLIENTE
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Hay -que distinguir entre factoring de expoctacién y

factoring de importacidn.

Factoring de exportacién.- TLa sociedad de factoring
toma a su carge las deudas gue poseen sus clientes sobre deudo-

res extranjeros.

Factoring de importaciémn.- Se habla de factoring de
importacién cuando el cliente del factor es extranjero y Se
compromete -a transmitir a un factor naciounal las deudas que pu-

diere detentar sobre clientes nacionales,

Los elementos que el factor exportador subcontrata con

el factor importador son lou siguientes:

- Bl riesqgo de crédito del cliente en ol pais del
factor importador y la obligacién de pagar las facturas autori-
zadas daspudés de un c¢lerto plazo a partic del vencimiento del

términe estipulado.
- El cobro de las facturas a los clientes,

- Lt transferencia de fondos al factor en la moneda

~de la factura,

El facteraje internacional contempla las operaciones de
exportacidn = importacién bajo la misma mecdnica ocpgaraciva. La
presentacién aue sigue 52 elabord bajo el punte de vista de la

exportacidn.
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1. El exportador y el factor exportador firman on

contrate para la administracidén de la cobranza internacional.

2. El exportador envia sus mercancias al pais de des~
tino, y en.la factura original, se estampa una leyenda gue no-
tifica al deuwdor importador sohre la c¢esidn de los derechos de

 cobro de la. factura.

3. ¢y 4. El exportador envia copia de la factura al
factor exportador quien a su vez la envia al factor importador

para .su-cobro,

5. El factor importador se -prescnta al cobro de la

factura y realiza la gestidn de cobranza.

6., 7. ¥y 8. Se realiza la transferencia de fondos.
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FACTURA ORIGINAL

EXPORTADOR | oo IMPORTADOR
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4. Desarrolloe del sistema factoring

4.1 El factoring a través de una sociedad andénima

En los origenes, el factoring fue realizado por deter-
minadas personas en quienes depositaban su confianza los comer~

ciantes o los industriales.

Esto surgid en Inglaterra y se inclind a controlar en
sus posesiones americanas los negocios de sus ciudadanos,  auxi=-
lidndose de colonos que fungfan como agentes comisionistas, es-

tos tentan las caracteristicas presentadas por el factor.

Ellos poco a poco de empleados independientes se fue-

ron haciendo autdnomos.

Y no solo tomaban la mercancia a consignacién, sine
que hacian uso d2 su experiencia y autorizaban crédito a los
compradores, realizaban las gestiones <de cobranza y realizaban

funciones contables en la operacién de factoring.

La evolucidn y el desarrollo de esta actividad ayudo
que las personas logrardn avances que nermitiercon convertirse

en excelentes asesores de crédito y mercado.

Con el auge de las sociedades aandnimas, yva no Euaron

cia

necesarios los gservicios del proiesional individual que ofy

servicios de factoraje, fuerun sustiwnidos por las organizacio-

nes que mopnopolizaron esta acuividad.
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En México y de acuerdo a su legislacién mercantil, na-
da impide la constitucién y organizacién de empresas que se de-

dican a ofrecoar servicios de factoraje.

Bl factoring implica financiamiento y servicios, es
por-eso que algunas personas ideatifican a estas sociedades co-~

mo intermediarias en el crédito.

Esto implica la existencia de reglas que de no cum~

plirse violartan lo dispuesto en su marco juridiceo establecido.

Oe lo antes mencionado se Jdesprende, gque la actividad
de factoring no necesariamente debe scor operada por una socie-~
dad nacional de crédito, también puede ser oparada por cual-~

guier 2mprasa ¢on un objeto determinado.

En la actwalidad pocas son las empresas de factoraje
no vinculadas con grupos financieros, debido a que muchas veces
no pueden generar sus propios Elujos de efectivoe de la misma
operacién y tiene que recurrir a financiamientos cxternas gue

‘ofrecen bptros grupos de inversianistas o financieros.

4.2 El factoring operado por una institucidn de cré-

dito

La luacha pour no perder mercados y conguistar nuaevos

segtores, ws und de pteocupaciones presentadas on toda ins~

titu

+idn de crddite, ya que fa aceptacidn que se obtenga medira

1a capacidad de liderazgo en el medioc en que so desenvurlvan.
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La alta. direccidén de los grupos financiecros, debe no
solo ofrecer a su clientela lo gue la competencia ofrece, sino

procurar en hase a una orgyanizaciébn innovadora, un servicio me-

jor y diferente.

Bn México, las primeras actividades de factoring fue-
ron y son realizadas por sociedades andnimas que importaron la
idea del extranjero, y eran apoyadas por la tacnoleogia y recur-

903 de grupos financieros extranjeros.

Las sociedades nacionales de crédito, han respetado la
legislaciéon que las regula y es por ello que hasta la fecha no
se han desenvuslto en forma profunda on la operacidn del facto-

ring.

En algqunos palses son precisamente insticuciones de
crédito las que han incorporado a sus departamentos teadiciona~
les, uno de factoring, ast entre algunes bhances reconcocidos
mundialmonte que tienen su propio servicio de factoreo, se pue~
den acmbrav al Bank of Amdrica, 21 Citibank, el Manufacturers

Hannover Corporation, cte.

En México hay empresas factor que cuentan con el apoyo
de importantes grupos financieros, aunque ellas no estdn liga-
das de ninguna manera dentro de la operacidn normal de los ban-~

cos o del mismo qrupo.
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La infraestructura que se requiere para hacer eficien-
tes las operaciones de una empresa de factoraje depende, del
alcance y magnitud de las mismas en cada empresa y de la diver-

sificacidn de su cartera.

Sin embargo se reguisren estructuras importantes de
andlisis de crédito, uno de los aspectos fundamentales para una
buena operacién de factoraje; 4dreas de cobranza, que soportan
la operacién de descuento; y desde luego, departamentos de pro-

mocién.

Una de las ventajas gue tienen las empresas vinculadas
a un banco respecto de las que no lo estdn, es que la imagen'y
solvencia de la institucidn se reflejan en la empresa de tacto-

raje.

Ademds, el factoraje sc ha ido integrando poco a poce
como uno mds de los productos que ofrece la institucién banca-

ria a sus clientes,

La competencia interna se ha incrementade de manera
muy dindmica an los ditimos tres afos, esto ha redundado en be-
neficio de la acrividad misma, y ha desarrollado cierta espe~

cializacidn.

4.3 #i factoring operade por una sociedad andnima,
controlada por una institucidp de crédito o por un grupo finan-

ciero.
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La ventaja princip#l orrecida al constitulr una socie- .
dad anénima consiste ean la posibilidad de un sucio mayoritario,
persona fisica o moral, que controle y se beneficie al obtener
utilidades que generen reparto de dividendos, ast como ejercer

una superviaién del desarrollo de la empreso.
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CAPITULO (1 MARCO

1.1 f.ey Goneral de Organizacidén y Actividades Auxi-

liares del Crédito

El 3 de vnero de 1990 aparecié publicado en ei Ulario
Oficial de la Federacldn las reglas sobre las cuales se deben

basar las eapresas de factoraje financiero para la realizacion

de sus operaciones.

%e adiciona a la Ley Genoral de Organizaciones y Acti-
vidades Auxiliares del Crédito un capitulo dedicado al factora-
je financicro en virtud de que prestan un importante servicie
de apoyo financiero a la pequefia y mediana industria que no
gicnen ficrl aecceso al crédito, pern gue mediante la anajena-
¢idn de sus derechos de oobro, obbiene un adecuado flujo de

efectivo para la realizacidn de sus operaciones.

En cuanto a la actividad del factoraje financiere en
nuaestro pals, on funcidn de su importancia y creciante partici-
pacidn en la intermediacisn financiera no bancaria, se conside-
ro pecesario impulsar de manera ordenada sa insareién en el
sistema financiero. Con tal fin, la iniciativa propone adicio-

nal un capiiulo a la ley de la materia.

£n diohio capltulo se raqgulan las operaciones aceivas y

Lo

sociedades con la finalidad

pasivas que podrdn realizar
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de acotar con precisidén las operaciones y actividades que les

estdn autorizadas a emprender.

Se procuro distinguir el factoraje sin responsabilidad
con responsabilidad, a partir de los cuales se delimitan las

fuentes de financiamiento.

Adicionalmente, ge propone en esta iniciativa un con-
junto de normas tendientes a asegurar la liquidez y el equili-
bric financiero de las cmpresas de factoraje, pava lo cual, en
7l caso de la estructura del capital y establecimiento de pro-
porciones entre activos y pasivos, scra la Secretaria de Ha-
cienda y Crédito Piblico la encargada de doterminar las raglas
generales de operacidn. En cuanto se refiere al factoraje con
responsabilidad, se propone gue sea el Banco de México, el gue
fije las reglas de operacién por la relacién gue guarda con 2l

control del flujo monetario.

para el caso de que susciten irregularidades en las
operaciones de factoraje se pruponen sanciones, multas y pena-
lidades similares a las gue Se aplican a otros ofgani=mos auxXi-

liares del criédito.

Por lo que se rafiare a la inspecolidn y vigilancia,
que realiza 1a Cemisidn Nacional Bancaria, asi como su partici-
pacién en la expedicidn de reglas aplicables a las Organiza-

ciones Auxiliares de Crédito, se pretende dque esta tenga una
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mas vigorosa intervenciém, para gque aprovechando la especiali-
zacién lograda en el conocimiento de este sector, el priacipio
de autoridad se vea reforzado, ya que la modernizacidn presupo-

ne una mayor libertad tanto de reglas de actividad mids simples,

pero con un cumplimiento mis estricto.

Devreto que reforma, adiciona y deroga diversas dispo-
siciones. a la Ley Gencral de Organizaciones y Actividades Auxi-

liares del Crédito.
Se reforma y adicionan los siguientes articulos:
Articuleo 3o,

Sa considerar&n organizaciones auxiliares del crédito

las siguientes:

1. Almacenes gencrales de depésito.
1I. Arrendadoras financieras,
1T!. Uniones de crédito.

1V. Empresas de facrtoraje financiero.
v. Las demds gque otras leyes consideren como tales.

Para !os =fectos do csta tesis dGnicamente se hard men-
cién en los articulos subsiguientes lo telacionado exclusiva-

mente al tema de rvefcrencia.,
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Articulo 5o.

Se requerird auvtorizacitn de la Secretaria de Hacienda
Y Crédito Publico para la constitucidn y operacién de empresas

de facrtoraje financiero.

Articulo 8o,

Las sociedades que se autoricen para operar como orga-
nizaciones auxiliares del crédito, deberdn constituirge en for-
ma de sociedad anénima de caplital fijo o variable, organizadas
con arreglo a la Ley Genefal de Sociedades Mercantiles y a las

siguientes disposiciones gque son de aplicacién especial:

I. La Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico deter-
minard, durante el primer trimestre de cada afo, los capitales
minimos necesarios para constituir nucevas empresas de factoraje

financiero.

En el primer trimestre de 1990 se determind un capital
minimo fijo. sin derecho a retiro de § 5,000,000,000.0G6 con el

cual deberdn operar.
I11. Ua duracién de la sociedad serd indefinida...

Se le adiciona un Caplitulo IIT Bis a la ley, en el que
habla en forma especifica de las empresas de factoraje finan-

ciero.
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Capitulo Itf Bis
“De las empresas de factoraje financiero”
Articulo 45-A.

Las sociedados que disfruten de autorizacidn para ope-
rar como ompresas de factoraje financiero, solo podran realizar

las operaciones siguientes:

I. Celebrar contratos de factocaje financiero, enten-
diéndose como tal, para cfectos de esta ley, aguella actividad
en la gue mediante contrato gue celebre la empresa de factoraje
financtiero con sug clientes, parsonas worales o personas fisi-
cas que realicen actividades empresariales, la primera adquiera
de los segundos derechos de crédito relacionades a proveeduria
de bienes, de scrvicios o de ambos, con recursos provenientes

de ‘Las operacicnes pasivas a que se refiere este acticulo;

TI. Obtener préstamos y créditos de institucianes de
crédito y de seqguros del pais o de catidades financieras del
exterior, destinados a la realizpeidn de las opsvaciones auto-
rizadas cen este capitula o para cubrir necesidades de liquidez

relacionadas con su objeto social;

Il Obteper préstamos y créditos medtante la

cripcion de titulos de crédito en serie 0 en ®wasa, para su <o~
iocacida piblica, de acuerdo con las disposiciones gue al

afocto oxpida el Banco de Mdéxico:
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IV. . Oescontar, dar . en prenda o negoctar on cualquier
faorma los darechos de c¢rddito provenientes de los contratos de
factoraje, con las personas de las que reciban los financia-

mientos a que gse refiere la fraccidn II anterior:

V. Constituic depdsitos, a la vista y a2 plazo, en
instituciones de crédito del pals o en entidades financieras
del exterior, asi como adquirir valoras aprobados para el afecto

por-la Comisidn Hacional de Valores;

V1.  Adguirir bienes mueblas o inmuebles destinados a

sus oficinas o necesarios para su operacifn;

VII. Adguirir acciones de sociedades que se organicen
exclusivaments para prestarles servicios, asi <omo adguirir el
dominio y administrar inmuebles en les cuales las empresas de
factoraie financicro, teagan establecidas o wstablezcan su ofi-~

cina ‘principal, alguna sucursal o una agencia;

VIII. Prestar servicios de administracidn y cobranza

de derechas de crédito;
IX. Las demds gue esta w otras leyves les autorice; y

X. ‘Las demds operaciones andlogas y conexas que, me-
diante reqlas de carfcter general autorice la Secrctaria de Ha~

cienda y Trédito miblico, oyende 12 opinidn de la Comisidn Na~

cional Rancaria y del Banco de M
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‘Articulo’ 45-B.

Por virtud del contrato de factaraje, la empresa de
Eactoraje financiero conviene con ¢l cliente en adquitir dere-
chos de crédito que este tenga a su favor por un precio deter-
minado o doterminable, en moncda nacional o extranjera, indepen-:
dientemente de la fecha y la forma en que se pague, siendo posi-

ble pactar cualquier de las modalidades siguiontes:

1. Que ol eliente no queda obligado a responder por
ol pago de los derechos de crédito transmitidos a la empresa

de factoraje financiero; o

Il. -Que el cliemnte quede obligado solidariamente con
el deudor, a responder del pago puntunal y oportuno de los dere-
chos de crédito transmitidos a la empresa de factoraje finan-

ciero.

Los contratos de factoraje en moneda extranjera se sn~
jetardn a las disposiciones y limitaciones previstas en esta

ley y a las que omita el Banco de México.

La administracién y cobraunza de los dervechos de crédi-
ta, objeto de los contratos de factoraje, debera ser realizada
por la propia empresa de factoraje financiero. La Sccereotaria
de Hacienda y :ridito Pidblico, mediante r2glas de cardcter ge-

neral, determiaacs los roquisitos, condiciones y limizantes que
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lasrempresas de factoraje deberdn cumplir para gue la citada

administracidn y cobranza se realice por tercecros.
Articulo 45-C.

Previamente a la celebracién de los contratos de fac-

toraje, las empresas de factoraje financiero podrén:
I. Celebrar contratos de promesa de factoraje; o

I1. Celebrar contratos con los deudores de derechos
de crédito, conztituidos a favor de sus proveedores de bienes o
servicios, comprometidéndose la empresa de factoraje financiero
a adquirir derechos de crédito para el casc de acvcptacién de

los proplos proveedores.
Articulo 45-D.

Solo podrdn ser objeto del contrato de factorvaje,
aquellos derechos de cré&dito no vencidos que se encuentren do-
cumentados en facturas, contrarecibos, titulos de crédito o
cualquier otro documento, denominado en moneda nacional o ex~
tranjera que acredite la existencia de dichos derechos de crd-
dito y que los mismos sean el resultado de la proveeduria de
bienes, de servicios o de ambos, proporcionados por personas

nacionales o extranjeras.
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Articulo 45-F.

Los clientes estardn obligados a garantizar la exis-
tencia y legitimidad de los derechos de crédito al tiempo de
celebrarse el contrato de factoraje financiero, independiente-
mente de la obligacién que, on su caso, contraigan conforme a

la fraccién IT del articulo 45-8B de esta ley.
Articulo 45-¥.

Los clientas responderdn del detrimento en el valor de
los derechos de crédito objeto de los contratos, que sean con-
secuencia del acto juridico gue les dio origen, salvo los que
estén documentados en titulos de crédito aun cuando el contrato
de factoraje se haya celebrado en términos de la fraccién T del

articulo 45-B.

Si del acte juridico guc dio origen a los dereches de
crédito se deriva devoluciones, los bienes correspondientes se

entregardn al cliente, salvo pacto en contrario.
Artivulo 95-G.

Los clientes gque celebren coantratos de factoraje a los
que se reficre la fraccidn IT del articulo 45-8, podrdn suscri-
bir a la .orden de la empresa de factoraje, pagards por el im-
porte total de las obligyaciones asumidas por ellos, haciéndose

constar en dichos titulos de crédito su procedencia, de manera
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que queden suficientemente: identificados. Estos pagarés debe-
rdn ser no negociables, en los términos del articulo 25 de la

Ley General de Titulos y Operacicnes de Crédito.

La suscripcidén y entrega de dichos pagaréds, no se con=-
siderard como pago o dacidén en pago de las ubligaciones que do-

cumenten.
Articulo 45-H.

La transmisién de los derechos de crédito a la empresa
de factoraje financiero, comprende la de tedos los derechos ac-

cesorios a ellos, salvo pacto en contrario.
Articulo 45-1.

La transmisiédn de derechos de crédito a la empresa de
factoraje surtird efectos frente a terceros, desde la fecha en
que haya sido notificada al deudor, en los términens del articulo
45~-K, sin necesidad de que sea inscrita en registro alguno u

otorgada ante fedatario piblico.
Articulo 45-3.

£l deudor de los derechos de crédito transmitidos a
una empresa de factoraje financiero, libera su obligacidn pa-~
gando al acreedor original o al dltimo titular, segin corres-

ponda, mientras no se le haya notificado la transmisidén. Dicha
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notificacidén se hard por la empresa de factoraje Einancieroc en

los términos previstos en el siguiente articulo.
Articulo 45-K.

La transmisién de los derechos de crédito podra ser
notificada al adeudor por la empresa de factoraje en cualquiera

de las formas siguientes:

1. ©Entrega del documanto o documentos comprobatorios
del derecho de crédito en Los que conste el sello o leyenda re-
lativa a la transmisidén y acuse de recibido por el deuwdor me-
diante contranefia, contrarecibo o cualquier otro signo inegui-~

voco de recepcidn;

1I. Comunicacién por correo certificado de acuse de
recibo, telex o telefacsimil, contrasedados o cualquier otro
medio donde se tenga evidencia de su recepcidn por parte del

deudor;
IIT. HNotificacidén realizada por fedetario publico.

En los casos sefialados, la notificacidn deberd se rea=-
lizada en el domicilio de los deudores, pudiendo efectuarse con
su representante legal o cualquiera de sus dependientes o em-

pleadas.

Para los ¢fectos de la nofiticacidn a que alude el pd-

rrafo anterior, se tendrd por domicilio de los doudores el gue
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‘sgﬂale an los documentos en que consten los derechos de crdédite

obrjeto de los contratos de factoraje.

_El pago ‘que realicen los deudores al acreedor original
o ‘al dltimo titular después de recibir la notificacién a que
este precepto se refiere, no los libera ante la empresa de fac-

toraje financiero.
Articulo 45-L.

Cuando las empresas de factoraje financiero den en
prenda los derechos de crédito gue hayan adguirido, dicha ga-
rantia se constituird y se formalizard mediante contrato que
deberd constar por escrito, pudiendo gquedar coma depositario de
los documentos correspondientes, el director general o gerente

general de la empresa de factoraje.
Articulo 45-M.

Las operaciones a que se refiere la fraccidn II del
articulo 45-a de esta ley que celebren las empresas de factora-
je Einanciero, se someterdn en cudnto sus limites y condiciones
a las reqlas de cardcter general que expida, en su caso, el

Banco de México.
Articule 45-N,

Las empresas de factoraje financiero invertirdn los

recursos praovenientes de las operaciones rrferidas en las frac-
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ciones 1T y III del articulo 45-A en términos que léa permitan
manteher~ condiciones adecuadas de seguridad y liguidez, La
Secretaria de Haclenda y Crédito Pdblico, oyendonla opinién del
Banco de México y de la Comisidén Nacional Bancaria, determinard
las clasificaciones de los activos y, en funcién de sequridad y
liguidez, establecerd asimismo, los porcentajes maximos de.pa~
sivo exigible que podrédn estar representados por los distintos

grupos de activo.

Las clasificaciones y porceatajes mencionados podrdn
ser determinados para difereates tipos de pasivos o para dis-
tintas empresas de factoraje financiero clasificadas segin su
ubicacidn, magnitud, composicién de sus pasives u otros crite-

rios,
Articulo 45-0.

Las empresas de factoraje financiero, sin perjuicio de
mantener el capital minimo previsto por esta ley, deberdn tenaer
2l capital coantable por monto no menor a la caantidad que resul-
te de aplicar un-porcentaje que no serd inferior al seis por-
ciento de la suma de sus activos y en su caso, de sus operacio-
nes causantes de pasivo contingente expuestos a riegos signi-
ficativos. La Secretaria de Hacienda y Crédito Pablicos, oyendo
la opinidén de la Comisién Naciaonal Bancaria y la del Banco de

México, determinard cuales activos deberdn considerarse dentro
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términos del presente articulo.

El capital c¢ontable tampoco deberd ser inferior, en
ningdn caso, a la suma de las cantidades que se'obtcngnn de
aplicar a los grupos de activos causantes de pasivoes coatingen-
tes resultaﬁtes de las clasificaciones por seguridad y liquidez
a que se refiere el articulo modiato anterior, los porcientos
‘que el Banco de México determine para cada uno de estos grupos,

oyenda la opinién de la Comisién Nacional Bancaria.

vara efectos de este articulo la Secretaria de Hacienda
y Crédito Pdblico, oyendo previamente a la Comisidn Hacional
Bancaria y al Banco de México, sefialara los conceptos que se
considerarin para determinar el capital contable de las empre-

sas de factoraje financiero.
articulo 45-p.

El importe del capital pagado y reservas de capital de
las empresas de factoraje financiero, debera estar invertido en

los términos siguientes:

1. Mo wenos del 40% del capital pagade y reservas de
capital deberd vustar invertido en valores gubcvnamentales, en

ingstrumentos bapcarins o en ambos tipos de inversiones:
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11. No excederd del 25¢ del capital pagado y reservas

de capital, el lmporte de las inversiones en mobiliario y equi~-
pe o en inmuebles destinados a sus oficinas,. asi como en los:
gastos de Linstalacién de ia empresa de factoraje tinanciera,
més el importe de la inversidn en acciones de sociedades que se
organicen exclusivamente pava prestarle servicios o adquirir el
dominio y administrar inmuebles en los vuales la emprasa de fac-
toraje financiero tenga establecida o establezca su oficina
principal, alguna sucursal o una agencia. La inverslén en di-
chas acclones y los requisitos que deban satisEacer las seocie-
dades a que se hace referencia, se sujetardn a las reglas gene-

rales gque dicte la Secretaria de Hacienda y Crédito Pdblico;
11Y. En operaciones propias de su objeto.
Articulo 45-Q.

El importe mdximo de las tesponsabilidades a favor de
una empresa de factoraje financiero y a cargo de una sola pec-
séna o grupo da personas que, por nexos patrimoniales o de res-
ponsabilidad, constituyen riecsgos comunns, no excederd de los
limites que determine ia Scecretaria de Hacienda y Crédito

Piblico oyendo a ta Comisida Nazional Bancacia.
Articulo 45-R.

Las ampresas de factoraje financiere deberdn obtener

informacidn sebre la solvencia woral y econdmica de los deudores
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en los contratos de factoraje. FEn sus decisiones, deberidn tenér
en cuenta preferentemente la seguridad, liguidez y rentabilidad
de las operaciones que realice y deberdn hacer el andlisis de
los derechos de crédito que vayan a adquirir. - Las operaciones
a que sec refiere 1la fraccién I1 del articulo 45-B deberdn ser
congruentes con la capacidad econémica real de los clientes y

con la naturaleza y clase de los derechos de crédito que se ha-

yan .transmitido,.
Articulo 45-$.

Las ampresas de factoraje {inanciero estardn obligadas
a suministrar al Banco de México la informacidn de cardcter ge-
nizral gue oste les requiera sobre sus operaciones, asi como

aqueilos datos que pecmitan estimar su situacidn financiera.
Articulo 45-T.

A las empresas de factoraje financiero les csta prohi-

bido:
1. Operar sobre sus propias acciones;
II. Emitir acciones prefersntes o de voto limitados

I11L, Celebrar operaciones, en virtud de las cuales
resulten o puedan resultar deudores de la empresa de factoraje

financiero, los directores generales o gerentes generales salve
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que correspondan a préstamos de cardcter laboral; los comisa-
rios proptétarios o suplentes, estén o no en funciones; a los
'audttores externos de la.empresa de factoraje financiero; o los
ascendientes o descendientes en primer grado o conyuges de las
personas anteriores. La vielacidn a lo. previsto e¢o esta froc~
cidén se sancionard conforme a lo dispuesto en el articulo 96 de

esta ley;
IV. Recibir depdsitos bancarios de dinero;
V. Otorgar fianzas o cauciones;

VI, Enajenar los derechos de crédito objeto de un con-
trato de factoraje financiero al mismo cliente del que los ad-
quirio, o a cimpresas vinculadas con este o lategradas con é1,

en un mismo gqrupo;

VII, Adquirir bienes, mobiliario o equipo no destina-
dos a sus oficinas. Si por adjudicacidn o cualquier otra causa
adquirinsen tales bienes, deberdn proceder a su venta, la que
se realizard, si se trata de bivnes muebles, en el plazo de un
afo, o de dos afios si son inmuebles, pudiendo la Comisidn Nacio-
nal Bancaria prorrogar el plazo cuando se dificulte la venta.
Si al té&enino del plazo de la prérroga no se han vendido, la
propia Comisién procodeord a sacarlos administrativamente a re-~

mate;
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VvIII, Realizar operaciones de compra-venta de oro,
plata y divisas. Se exceptidan las operaciones de divisas rela~
clonadas con los financiamientos que reciban o ¢on los contra-
tos de factoraje financiero que celebren, denominados en moneda
extranjera, las cuales se ajustardn en todo momento a las dis-
posiciones de cardcter general que, en su caso, expida el Banco
de- México y las demds disposiciones previstas en la presente

ley;

IX. Adquirir derechos de crédito a cargo de subsidia-
rias, fillalea, controladoras o accionistas de las propias em-
presas de factoraje financiero, a excepcién de la adquisicidn
de instrumentos financieros cmitidos por las instituciones de

crédito;

X. Realizar las operaciones a que se refiere la frac-
cién 1T del articulo 45-B cuando cologuen titulos de crédito
entre el piblico inversionista, en los términos de la fraccién
11T del articulo 45-A, c¢olocaciones en instituciopes de crédi-
to, instituciones de seguros y fianzas, asl como sociedades de

inversién comunes y de renta fija;

XT. Descontar, garantizar y en general, otorgar cré-

ditos distintos de los expresamente autorizados en esta ley;

XIT. Realizar las demis operaciones gue no les estdn

expresamante autorizadas.
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Disposiciones comunes
Articulo 47.

En los contratos de factoraje financiero y en aquellas
operaciones en gue se pacte (ue el acreditado o el mutuatario
puedan disponer de la suma acreditada o del importe del présta-
mo en cantidades parciales o este autorizado para efectuar re-
embolsos previos al vencimiento del término seflalado en el con-
trato, el estado de cuenta certificado por ¢l contador de la
Organizacién Auxiliar del Crédite acrecdora dara £fe, salvo
prucbha en contrario en el juicio respectivo para la fijacidn

del saldo resultante a cargo del deudor.
Articulo 48.

El contrato o documcnto on ue se hagan, constar los
créditos, de factoraje financiero que otorguen las arganizacio-
nes auxiliares del crédito correspondientes, asi como los docu-
mentos que mucstren los derechos de orédito tronsmitidos a em-
presas de tactoraje financicro notificados debidamente al deudor.
junto coun la certiticacidn del ostado de cuenta a que se retiere
al articulo anterior, sordn titule ejecutivo mercantil, sin ne-

cesidad de reconccinmiento do firma ni de otro requisito alguno.
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‘1.2 Circulares emitidas por la Asociacién Mexicana de

Empresas de Factoraje

Bl AMEFAC (Asociacidn Mexicana de Empresas de Pactora-
je, A. C.} ha venido emitiendo reglas para unificar ériterios en
cuanto a’la operacién y funcicnamiento de las empresas de fac-
Eoraje Einanciero, de las cuales \Unicamente .mencionaremos: las

mds relevantes para el £in de esta tesis.
6 de octubre de 1989

Ante proyecto de catdlogo de cuentas para factores fi-

nancieros

Documentes elaborado por el Comité Coordinado por la
Direccidn de Organizaciones Auxiliares del Crédito, 21 cual se

presentard ante la Comisidn Nacional Bancaria para su sancidn,

El anteproyecto mencionado anteriormente no se anexa
debido a gue a la fecha no se ha autorizado formalmente por la

Comisidn Nacional Bancaria.

Sin embargo durante 1991 las empresas de factoraje fi-
nanciero autorizadas para operar como tales deben adoptar el
mencionado catdlogo ya que tendrdn que mandar en forma mensual
la documentacidn contable a la Comisidn Nacional Bancaria para

su visto bueno.
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Octubre 11, 14950
PROYECTO
REGLAS BASICAS PARA LA QPERACION DE EMPRESAS DE PACTO-
RAJE FINANCIERG

Esta circular fuce publicada en el Diario Oficial de 1la

Federacién cl 16 de enero de 1991.

PRIMERA.~ La Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico
determinard durante el primer trimestre de cada afio el capital
minimo pagado necesario para constitulr o mantener en operaciédn

a las empeesas de factoraje Einanciero.

En el caso deo gue ne lo determine durante el periedo
sefalado, el capital minimo pagado deberd ajustarse durante el
mes de abril del afio de qué se trate, aplicando al capital wi-
nimo vigente, el lncremento porcentual del Indice Nacional de
Precios al Consumidor, publicado por el Banco de México, co-
rrespondiente al afio inmediato antevior, con el objeto de gue
n) nuevo monto se rocuentre exhibido, registrado y protocoliza-

40 ante notario pdblico a mds tardar el 30 de junio siguiente.

SEGUNDA,~ El capital contable de las cmpresas de fac~
toraje fimancioru dge considerard integrado por Jlos siguientes

conceptos:

1. Tl capital social suserito y pagado y las reservas

de capital;
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2. Las obligaciones subordinadas en los términos re-

feridés en la regla décima;

3. Las utilidades no aplicadas y/o las pérdidas no

absorbidas del ejercicio vigente y de ejercicios anteriores; vy

4. - El 100% de los superdvit por revaluacién de inmua-
bles y de acciopes en inmobiliarias de las referidas en la
fraccién ‘11 del articulo 45-P de la Ley General de Organizacio-
nes y Actividades Auxiliares del Crédito, asil como el 50% del

superdvit por revaluacidn de acciones en otras sociedades.

El capital contable en ningdn momento serd inferiar al

capital minimo pagado.

TERCERA. - Las empresas de factoraje {inanciero, sin
perjuicio de contar con el capital minime pagado referideo en la
regla primera, deberdn mantener un capital contable cuyo monte
no serd inferior a la cantidad que resulte de aplicar el 4.0% a
la suma de sus activos y de sus operaciones causantes de pasi-
vos contingente, seffalados en los grupos DOS a QCHO, comprendi-
dos en la clasificacién que paca el efectc se detalla en la

siguiente regla.

CUARTA.- Los distintos grupos de activos y de opera-
ciones causantes de pasivo contingente no podrin exceder los

montos gue resulten de aplicar los porcentajes que se indican:



GRUPOS DE ACTIVOS Y OQPERACIONES
CAUSANTES DE PASIVQ CIRCULANTE

Grupo UNO:

valores gubornamentales

Grupo DOS:
Dapbsitos y valores a
tidades financieras
Grupo TRES:
pepdsitos y valores a
tidades financicras
- Grupo CUATRO:

Anticipos vy factoraje

cargo de on-

del pais

cargo de en-

del exterior

financiero a

cargo del Gobierno Federal

Grupo CINCO:

anticipos y factoraje

financiero

excepto los seflalados en el

grupo cuatro

Grupo SEIS:

Rienes muebles o inmuchles y ac-

ciones de snciedades inmobilia-

rias'y filiales
Grupo S1ETE:
Cartera vencida

Grupo N2CHD:

otros activos y operagionas causan-

tes de pasivo contingente

PORCENTAJES MAXIMDS
DE PASIVO EXIGIBLE
Y PASIVO. CONTINGENTE

40%

10%

10%

30

20%

0%

30%
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Para determinar el monto de los grupos cuatro ¥y cinco
se restara el importe de las comisiones, intereses y demds ac-

cesorios derivados de las operaciones de factoraje financiera.

La clasificacidén de los activos y las operaciones cau-
santes de pasivo contingente se presentan con detalle en el

anexo de estas reglas.

QUINTA.- Los excedentes que las empresas de factoraje
financicro mantengan sobre los porcentajes miximos de pasivo
exigible y de pasivo contingente, previstos en la regla ante-
rior deberdn capitalizarse a razén de un porcentaje igual al
doble del que corresponda seguin lo sefialen las disposiciones

que al cfecto dicte el Banco de México,

SEXTA.~ Las empredas de factoraje financiero deberdn
proporcieonar al Banco de México la informacidn que este les re-
quicra para efecto drl c¢émputo y vaeriticacién de los requeri-
mientos de capitalizacidn que de conformidad con o1 articulo
45-0 de la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxilia-

res del Créddito determine el propis banco.

En el coémputo citado el Banco de México procederd a
calcular el requerimiento de capital contable de cada empresa
de factoraje f[inanciero, en base a promedios diarios mensuales
que arrojen -los diversos grupos @n activos y operaciones cau-
santes de pasive contingente, ordenados de menor a mayor, con-

forme al porcentaje de capitalizacidn asignado a cada grupo.
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En su caso, ol cdAlculo de 1la equivalenéia o moneda
nacional de délares de los Bstados Unidos de américa, se reali-
zard fomandé en cuenta el tipo de cambio promedio del mes cal~-
culéndo a@ste copn base en el vipo de cambio contralado de equi-~
librio que 1! Banco de México publica en el Piario Oficial de

la Federacién,

Para los diac inhé&biles se coasiderard el tipo de came-
bio controlade de equilibrio publicado el dia hibil bancacio

iamediato antervior.

SEPTIMA, - Los faltantes de capital contable que de-
tecte el Banco de México, los havd del conocimiento de la
Comisidn Nacional Bancaria para los efectos del articulo 89 de

la Ley de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito,

DOTAVA. -  De conformidad con lo dispuesto en las frac-
ciones LI, T v X del articulo 45-a de la Ley General de Orga-
nizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito, se auntoriza o
las empresas de factoraje fipanciero a la realizacién de las

operacicnes pasivas signientes:

1. Préstamos y criditos de instituciones de crddite,
de sequros y de [ianzas del pals o de entidades financieras del
extorior, destinados a la realizacidn de las operaciones auto-
rizadas n el Capioilo 111-Bis del ordenamiento legal citado o
para cuapriv necesidades de ligquidez relacionada can su objeto

social.
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2. Préstamoes y créditos, mediante 1la suscripcidn de
titulos de crédito emitidos en serie o en masa, para su:coloca-

cidén piblica.

3. Préstamos de proveedores para adquiric actives fi-

jos.

NOVENA.~ €En la celebracidn de las operaciones referi~
das en la regla anterior, las empresas de factoraje Einénciero
deberdn ajustarse a las reglas de cardeter general gue oxpida

el Banco de México.

DECIMA.- El imparte de las obligaciones subordinadas
se computard como capital contable en los términes descritos a

continuacidng

1. En todo tiempo sk computard como capital contable
de la empresa de factoraje fEinanciero emisora, el importe to-
tal del pasivo captade en maneda nacional a traveés de la colo-~
cacién de obligaciones subordinadas de coaversidn forzosa en

aAcciones comunes.

2. En el caso de obligaciones subordinadas convertli-
bles a opcidén del tenador, se considerard el saldo insoluto
siemprs y cuando se amorticen de conformidad cen las disposi-
ciones gue al efectc emita ol Banco de México y su plare de

vencimiento no sea menor de 5 afos,



67.

3. El importe total de las emisiones de obligaciones
subordinadas no susceptibles dé convertirse en acciones comu~
‘nes, se¢ computard como capital contable en tanto les falten m&s
de 4 aflos para su vencimicnto. A partir de la fecha en que les
falten cuatro 2fios para su vencimiento, se aplicard un factor
de reduccitn igual al 20% anual, conforme a la tabla siguiente:
" PORCENTAJES APLICABLES AL,
SALDO INSOLUTO DE LA EMISION
AQOS POR VENCER PARA DETERMINAR LA CANTIDAD

QUE SkRA COMPUTABLE COMO

CAPITAL CONTADLE

Mas dc¢ 4 afos 100
4 affos o wenos sin llegar a 3 80
3 afos o menos sin llegar a 2 60
2 afios o menos sin llegar a 1 40
1 afio o menos 20

Fn agquellas emisiones en gue se prevee su pago antici-
padd, parcial o tokal, 1 importe computable como capital con-
table de 1la pacte o partes de la emisidn cuyo pago pueda ser
cubicrto an  Jforma anticipada, se determipard aplicando a la
part2 de que se trate, los porcentajes sefdalados en la tabla
antavior, sogin 21 tiempo que falte para que la respectiva parte

de la amisién pueda sec liquidada.
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En el evento de que no se requiera el pago anticipado,
par el tiempe que falte hasta la llegada del vencimiento, se
restablecerd la aplicacidén de los porcentajes de la tabla ante-

riavr.

4. Ep caso de gue el monto total del pasive derivade
de la colacacién de obligaciones subocrdinadas convertibles a

opcidn del tenedor y de aquellas no susceptinles de convertirse

en acciones comances, eoxceda del 308 de la cantidad resultante
de sumar a sy capital contable el importe de dicho pasiva, el

excedente no gerd computable coo capital contable.

f.a infraceids a las disposiciones a que se refiere la
presente regla, scrd causa suficiente para que ne se autoricen
nuavas emisiones, previa audiencia de la parte interesada, sin

perjuicio de las demds sanciones que resulten aplicables.

DECIMA PRIMERA.~- En

s operacionues 3 Que sa refiere
la fraccidn [ del articulo 45-8 de la Ley General de Organiza-~
clones y actividades Auxiliares del Crédito, el importe mdzimo
de las responsabilidades a cargo d2 un :deudor persona moral, de
los derechos de crédito transmitidos a una empresa de factoraje
financiero, no excederd del 100% del capital contable de dicha
smpresza de factoraje {inanciero noi del 25% de su capital, tra-

tdndosa de deudor persona fisica.
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£n las operacioues a que se refiere la fraceisdn IT del

articulo 45-8 de la Ley Goneral de Organizaciones y Actividados
“Auxiliares del Cedditeo, ol importe maximo de las responsabili-
~ dades de cualquier clase a cargo de un cliente persona moral de
una empresa de factoraje financiero no excederd del 160% del
capital contable de dicha emprosa de factoraje financiero ni

dal 25% de dicho capital tratdndosce de cliente pervscna fisica.

Adicionalmente a las limitaciones establecidas en: los
dos pdrrafos anterioces, la suma de las responsabilidades deri-
vadas de las operacioncs a gue so refieren las fracciones 1Ty
1T del articuleo 45-B de 1la referida ley, a cargo de un deudor
persona moral, no excaderd del 100% del capital contable de la
propia empresa de factoraje financiero ni del 253% de dicho ca-

pital, tratdndose de deudor persona fisica.

¥l conjunto de responsabilidades a carge de an grupoe
de personas que, por tns nexos patrimoniales o de responsabili-

dad constituyan ricsgos comunes entre si, quedara sujeto a los

ti{mites sefialados en los pdrrafos antericres, segin cortesponda.

Exceprionalweate la Secretaria, a solicitud de la em-
presa de factoraje financievo, poedrd autorizar operaciones. os-
pecificas por monbtes sapeciores cuando 1as caracteristivas de

las mismas azt le justifiguen.
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'DECTMA SEGUNDA.- En los contratos de Factoraje finan-

cie:o a que se reficre la fraccién T del articulo 45-C de la
- Ley General de Organizacidn y Actividades Auxiliares detl érédito
se podrd convenir la entregna de anticipos a los clientes. En
estos casos, 21 cliente quedord obligado a pagar una cantidad de
dinero determinada o determinable gue cubricd el valor de los
cargos {inancieros y demds acvcesorios de los anticipos hasta en
tanto se tcansmitan los derechos de crédito mediante la cele-
bracién del contrate de factoraje correspondiente, condicién
que deberd estar contenida en el contrato de promesa de facto-

raje financiero.

Las emprasas de factoraje financiere deberdn verificar
1a existencia del pedido de que trate y cuidardn gue los anti-
cipas tengan un plazo hasta de tres meses, despuds del cual de~
berd otorygarse el correspondiente contrate rde factoraje finan-
ciero. £l saldo total de dichos anticipos no deperi exceder
del 40% del satdo de las operaciones de factoraje. La Sccoreta-
ria de Haciends y Tréadito Péblico, a solicitud de la enmpresa de
factaraje flnanc:nra intercsada podrd, eoxcepclonalmenta, ante-
rizac un plazo mayor cuando las caracteristicas de la operacién

ast{ lo justifiguen,

i de manors reirterada, on las operaciones gue se groa-
licen en los tdrminos ¢ la prescente regia, no se celebraran

los contracos de factoraje financiery covrespondientes una vez
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‘vencido el plazo sefalado en el contrato, de promesa y las cau-

sas no fueran debidamente justificadas a juicio de la Comisidn
. . N N - .

Nacional Bancaria, la empresa de factoraje financiero ser& san-

cionada en los términos del articulo B9 de la ley de la matoria

DECIMA TERCERA.- Las empresas de factocaje financiero
podcdn delegar a terceros la administracién y cobranza de los
derechos de crédito provenientes de los contratos de facrtoraje

financiero de conformidad con lo siguiente:

1. Solo podrd delegarse a los clientes de quienes
adquieran los derechos de crédito, la administracidn Yy cobranza
de dichos derechos de erédito provenientes de los contratos de
factorale financiero en los que el propio cliente de la empresa
de factoraje quede obligado seolidariamente con 2l Jendor a rese
ponder del page puntual y oportuno de los propies derechos de

crédito.

2. En el contrato de factoraje deberd incluirse la
relacidn de los derechos de crédito gque se transmiten, misma
gque por lo meacs deberd constgnar los nombras, denominaciones o

razones sociales del c¢liente y de los deudores, asi como ios

datos necesarios para ideatificar los documentos qQue ampain
tos derechos de crédito, sus correspondientes lmportes ¥y sus

fechas de vencimiento.

3. La relacidn juridica que tendrdn las cispresas do

factoraje financiuero can las Personas gue realizardn la adei-
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nistracién y cobranza de los derechas de crédito deberd docu-

mentarse mediante contratos ante fedatacio piblico.

4. Durante la vigencia de los contratos mencionadoes
en el inciso tres de esta reqgla, la empresa de factoraje £inan-
cie¢ro debord convenir con su cliente gyue podrd realizar visitas
de inspeccién en los locales de las personas que realizacdn la
administracién y cobranza de los derechos de ¢rédito con el ob-
jeto de verificar la existencia y vigencia de dichos derechos
de crédito asi como gue los mismos se¢ encuentren libres de toda
limitacidn de dominio © gravamen, Al efecto, las empresas de
factoraje [inanciero deberdn levantar actas an las que asenta=-
rdn el procedimiento utilizade durante las ingpecciones v los
resultados de las mismas. ¥sta disposicidn deberd pactarse ex-
presamente en el contrato mediante el cual documenten 1a rela-

cidn juridica respectiva.

5.. Kl cliente que realice la administracidén y cobran-
za de los darochos de crédito deberd entregar a la empresa de
factoraje la cobranza ue realice, dentro de un plazo gue ne
podrd exceder de los diez Jdlas hdbiles sigﬁinntns a ajnsl en

que se efectd= {a cobranza.

DECIMA CUARTA.~- Las empresas de factoraje {icanciero
padedn celebrar operaciones de refactoraje financiera, s de—

eir, transmitir con o sin responsabilidad los derechos de crd-
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dito provenientos de 1os contratos de facrtoraje a otras empre-
sas’ de factoraje financiero, sujetdndose en todo momento a las

disposiciones aplicables.
Transitorias

PRIMERA. - Las presentes reglas entraron en vigor al
dia siguiente de su publicacién en el Diario Oficial de la Fe-

‘deracién.

SEGUNDA.- las cmpress de factoraje financiero que se
encdentren fuera de los limites sefalados en las reglas tercera
y cuarta contaran con un plazo de 180 dias naturales para ajus-
tarse a los mismos a partic de la fecha de su publicacidn en el

Diario Oficial de ta Federacidn.

PERCERA, - Las empresas de factoraje financieros que
sa encuentren fucra de los limites sefalados en la regla décima
primeta; contardn con un plazo de 90 dias naturales para ajus—
tarse a los mismos a partir de la {echa de su publicacidén en el

Diario Oficial de la Federacidn.
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PITAL DE_TRABAJO

Definicidn del apdlisis e interpretacién de la infor-

macidn financiera
Anfdlisis

Quiare decir "distincién y separacidn de las partes de

un todo hasta llegar a conocer sus principios o elementos™.

Interpretacion

Significa “"explorar o declarar el sentido de una cosa"

Andlisis e interpretacidn de la informacidn financiers
serd, la actividad de distinguir o separar los componentes de
los estados financieros para conocer sus principios y elementos
que los forman., O sea gqua» el andlisis e interpretacidn de los

cstados financieros consisten en cbtaner los suficientes sle-

mentos de juicio para apoyar las opiniones gue se bayan facrmu-

lado con respacto a tog detilies de la situacidn financiera y

de la productividad de la empresa.

piferentes tipos de andlisis de la informacién finan-

ciera

En la prdctica cetidiana son varios los tipos de anda-

lisis financiero gue pueden aplicarse. Todo 2s5ta on funcidn a
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log fines que se persiguen en el andlisis y la interpretacién
“de la informacién financiera de la empresa y de la persona que

haga uso de los mismos.

Los tipos de andlisis pucden clasificarse desde varios
dngules de interés, dependiendo de los fines que se pretendan

lograr.
Tipos de andlisis de la Informacién financiera
1. Por la clase de informacidn a que se aplica

a) M&todos verticales.-— Aplicados a la informacidn

referente a una sola fecha o a un solo periodo de tiempo.

b} MaAtodos horizontales.- "dplicades a la informacidn
relacionada con dos o mds fechas diversas o dos o mds periodos

de tiempo.

<) Andlisis factorial.- Aplicado a la distincidn y

geparacidn de factores gue concurren on ol resultado de una om-

2. Por la clase de informacidn que se maneja

a) Matodos estdticos.- Cuando la informacién sobre

la que se aplica el wmétodo de andlisis se refiere a una

detorminada.
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b) . Métodos dindmicos.~ Cuando la informacién sobre
la que se aplica el método de andlisis sc refiece a un perlode

de tiempo dado.

c) Métodos combinados.- Cuande los estados financie~
ros sobre los gue s¢ aplica, contianen tanto informacién.a una
sola fecha como referente a un periodo de tiempo dado.  Pudien~

do ser estdtico-dindmicos y dindmicos-estiticoes.
3. Pox la fuente de informacidén que se compara

a) Andlisis interno.- Cuando se ofectda con fines
administratives y el analista esta en contacto directa con la
empresa, teniendo acceso a todas las fuentes do informacién de

1a compailia.

bl Andlisis extierno.~- Cuapdo el analista no tiene
relacidn directa con la empresa y en cuanta a la informacidn se
vaerd limitado a 12 que juzgue pertinente obtener para realizar
gu estudio. Esto andlisis por lo goneral se hace con fines de

crédita o de inversiones de capital.
4., Por la frecasncia de su utilizacidn

a) Matodos tradicionales.- $ca los utilizados nor-

malmente por la mayor parte de los analistas financieros.
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bj} Métodos avanzados.— Son los métodos matemdticos y
estadisticos que se aplican en estudios financieros especiales

© da alto nivel de andlisis e interpretacién financiera.

Dado que la informacién financiera que se analizard en
este trabajo de tesis contiene datos a una fecha y por un pe-
riodo determinado, se aplicard el método de razones financie-

ras, mismo que a continuacién describimos:
Mérodo de razones

Razén.=- Es el cociente que resulta de dividir un nd-

mero entre otro, o de cuantas veces un concepto contiene a otro

Podriamos decir que las razones que se pueden obtener
de los estados financieros son ilimitados puesto que dependen
del tipo de empresa, de los problemas que se estén estudiando y
de los diversos acontencimientos que de alguna manera influyen
an el problema o situacidn estudiado. Dentro del método de ra-

zones 1as podemos clasificar en la forma siguiente:

1. Razones estdticas.- Son las que cexpresan la rela-
cisdn que guardan partidas o grupos de partidas del estado de

situnacidn financiera.

2. Razenes dindmicas.- Son las que expresan la rela-
zién que tienen las partidas o grupo de partidas del estado de

resultados.
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3. Razones mixtas.~ Son las que expresan la relacién
que ex;ste entre partidas o grupo de partidas del. estado de si-

tuacién financiera, con partidas del estado de resultados.

Las razones de uso mds comin o tradicional que se de-
terminan en las tres Areas generales de estudio en el andlisis

de la informaci6n financiera de una empresa son:

a) Solvencia
b) Estabilidad o estructura Einanciera

¢) - Rentabilidad

Los principales indices © razones «que Se encuentran

dentro de cada una de las dreas del andlisis son las siguientes:-
a) Andlisis de solvencia

1. Razé6n de liquidez o indice del capital de trabajb
2. Indice de solvencia inmediata o prueba del scido
3. Indice de rotacién de los créditos

4, TIndice de rotacién de lnventarios
b} Andlisis de estabilidad

1. 1Indice de financiamiento externoc o nivel de endeu-

damiento.
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Coeficiente de utilidad a intereses o indice de

cobertura de intereses.
Indice dé capitalizacidn a largo plazo.
Indice de inversién del capital.
Indice del valor contable del cabital.
Anaiisis de rentabilidad
indice de rentabilidad del capital conpable.
Tndice de margen de utilidad bruta.
Todice del estudio de las ventas.
Margen de utilidad sobre ventas.

Relacidn utilidad neta a capital social.

ESTA TESIS
SALIR BE LA




Solvencia

Razén

Liquidez o indice del capital
de trabajo

Solvencia inmediata o prueba
del 4cido

Indice de rotacién de los
créditos

Indice de rotacién de inven-
tarios

Capital de trabajo

Férmula

Resultado
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Interpretacién

Activo circulante

pasivo a corto plazo

Activo circulante - Inv,

pasivo a corto plazo

Prom. vtas. netas anual
a_crédito

Prom. cuentas por cobrar

Prom, costo de_ventas

Prom. de inventarios

Activo -~
Circulante

Pasivo
Circulante

Pesos

Pesos

Dias

Dias

Pesos

Representa la capacidad de pago
de la empresa para hacer frente a
sus obligaciones a corto plazo

Indice la capacidad de pago inme-
diata de una empresa

Proporciona la rotacidn de las
cuentas por cobrar de una empresa
y poder medir la recuperabilidad
de la cartera de créditos

Indica el tiempo promedio gue tar-
dan los inventarios para ser ven-
didos

Es la capacidad que se tiene para
hacer frente a los compromisos
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Razén Férmula Resultado Interpretacién
Indice de financiamiento ex- ___Pasivo total Pesos Representa la solidez del patrimo-
terno o nivel de endeudamien- Capital contable nio de la empresa.
te {apalancamiento)
Es un indicador general en cuanto
al riesgo financiero de la Cia.
Coeficiente de utilidad a in- tilidad antes imptos..+ Pesos Nos muestra la capacidad gue
tereses o Indice de cobertura intereses s/financ. tiene la empresa para cumplir sus
de intereses Intereses devengados sobre obligaciones contraidas
financiamiento
Indice de capitalizacién a Créditos largo plazo % Este indice hace resaltar la vital
largo plazo Pasivo largo plazo + importancia que tiene el pasivo a
capital contable largo plazo en la estructura fi-
nanciera de la empresa
Indice de inversién del ca- Activo fijo % Puede indicarnos el probable ex-
pital Capital contable ceso de inversién en activos Eijos
Indice del valor contable del Capital contable % Este fndice deberd ser superior a

capital

Capital soclal

1 (uno) 'y el excedente de esta
cifra representard la inversién
adicional a la inversién nominal
del capital social.
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Razén Férmula Resultado

Indice de rentabilidad d=1 Utilidad neta después de 1
capital contable
Indice del margen de utilidad Utilidad bruta Pesos
bruta ventas netas

Ventas netas Pesos

Activo f£ijo

Margen de utilidad sobre yrilidad neta ®
ventas Ventas netas
Relaci6n utilidad neta a utilidad neta B Y

capital social

Capital social

Interpretacidn

Nos indica el mdximo rendimiento
del capital invertido.

Nos representa cuanto se obtiene
de rendimiento antes de gastos de
operacién, por cada peso de venta
neta.

Indica cuanto se ba logrado de
gresos por cada peso invertido en
activo fijo.

Evalda la razonabilidad de los
precios de venta en funcién de
costos y gastos.

Representa el rendimiento de la
participacidn de los socios.
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Bfecto financiero de la operaclén de factoraje

) La situacidn financiera de una empresa se ve modifica-
da, al ejercer una linea de financiamiento. En el caso especi-
fico del financiamiento a través de una operacidn de factoraje
financiero, dicha situacién se‘ve afectada fundamentalmépte en
aquellas empresas con problemas de liquidez, mirgencs prolonga-
dos en la rotaciénbdc cuentas por cobrar y con resultados yue
generan un bajo rendimiento sobre la inversién derivado de. les

altos costos de financiamiento en otras lineas.

ODependiendo del c¢riterio de la aplicacién de los re~
cursos obtenidos a través del factoraje, el andlisis financiero
de la empresa se podrd ver afectado, en las razones financieras

que a continuacidén se comentan:
Solvencia financiera

Es necesario diferenciar el concepto liguidez con el
de solvencia: liquidez es tener el efectivo necesario en el mo-
mento oportuno que nos permita hacer el page de los compromisos

contraidos anteriormente.

Solvencia es contar con los bienes y recursos sufi-
cientes para respaldar los adeudos contraidos, aun cuando estos

bienes secan diferentes al efectivo.
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Al respecto la aplicacién de los recdursos obtenidos a
través del factoraje al cubrir les pasivos a corto plazo mejora
los factores de liquidez y solvencia, y por contra se refléjara
ﬁna situacidn financiera m&s sana, que coadyuvard en la obten-
cién de otro tlpo de financiamiento, dado que la contratacién
de una linea de factoraje no se reflejard en un incremento del
pasivo, ya que al realizarse la operacién se convierte un acti-
vo circulante en un activo disponible, y en los resultados se
reflejard el diferencial gntre 21 valor nominal de la cartera

vendida y el precio pactado (pérdida o costo financiero).

Por otra parte, derivado de la mayor revolvencia de
las cuentas por cobrar, es factible incrementar o1 volumen de
ventas, lo que representaria adquirir materia prima para su

'transfo;macién y generar los inventarios de producto terminado
necesarios para su distribucidn, como consecuencia de lo ante-
rinr sc¢ deduce que la operacidn de factoraje repercute directa-
mente en la determinacién de leos indices de rotacidn de carctera

e inventarios, logrando con esto mejorar el ciclo financiero.
Estabilidad {inanciera

Tambidén se 1o conace como astructura y como apalanca-

miento,

La estabilidad financiera se refiere a cuantificar.la

proporcisn con que la empresa na sido Einanciada por medio 4o
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pasivos y con que efectividad esta utilizando sus recursos.
Nos. permite conocer con que grado de eficiencia emplea la om-—

presa. los recursos que tiene a su disposicién.

Bn caso contrario al electo que se produce en sentido
positivo en las razones de solvencia y liquidez, aparentemente
el no reflejar pasivos al ejercer la linea contratada de facto—’
‘'raje financiero, el andlisis mostrarf{a gue no. se estdn aprove-—
chando recursos ajenos para financiar las operaciones de la
empresa, debido a que el pasivo contratado se aplica a diami-~
nuir las cuentas por cobrar; sin embargo esta situacidn propor-

ciona mayocr solidez para efecteos de andlisis de crédito.

Lo que rapresentd una herramisnta paca la toma de de-
cisiones de los acreedores a large plazo, los cuales fijan su

atencidén en la estabilidad financiera de la emprasa.
Rentabilidad

La rentabilidad es la relacidén que existe entre la
vtilidad y la inversién necesaria para lograrla. O sca que la

rentabilidad mide la efectividad de la gerencia de una empresa.

En este sentido, Si1 bien es cierto gque los intereses
que generan las operaciones de factoraje celebradas, incremen—

tan el costo financiero de la empresa, dicho efecto se cubre y
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minimiza con 2l incremento de las ventas . sin haber requerido de
financismientos adicionules o incrementos de capital, lo que se

refleja en una mayor rentabilidad de la empresa.

En resumen una opcidén  para gue una empresa resuelva
sus neccsidades de financiamlento a corto plazo, y sus proble-
mas de cobranza, es ¢l factoraje financiero obteniéndose en

consecuencia los siguientes beneficios:
- Disposicidn inmediata de efectivo

- Incremento on €1 volumen de las ventas sin necesi-

dad de financiamientos adicicnales o incrementos de

capital
- Aumento en la rentabilidad de la empresa
~ Reduce el ciclo financiero
- Mejora los indices de liquidez y apalancamiaento

- hgiliza la rotacién de las cuentas por cobrar.

Para ejemplificar lLos comentarios y puntos de vista
expuestos con anterioridad en el capitulo mimero 1V del presen-
te trabajo de tesis se desarrolla un caso prdctico en donde se

observan los aspestos financieres comentados.
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Aspecto fiscal
a) Impuesto sobre la renta

Con. las modificaciones a la Ley del Impuesto sobre la
Renta, en 1991 ya aparcce contemplada la figura del Factoraje
financiero expresamente regulada en el entorno de los conceptos
de interés, componente inflacionario de los créditos, componen-
te inflacionario de las deudas y pérdidas y Qanancias inflacio~-

narias.
Concepto de interds para el impuesto sobre la renta

Bl articule 7 de la Ley del Impuesto sobre la Renta
establece que para efectos de esa ley, se considera intevés,
cualquiera gue sea el nombre con £l que Se les designe, a los

rendimientos de crédito de cualquier clase.

Por otra parte expresamente la Ley del Impuesto sobre
la Renta delimita gue en las operaciones de factoraje financie-
ro, so considerard interés a la ganancia derivada de los dere-
chos de créditos adquiridos por empresas de factoraje

tinanciero,

La ganancia en una operacidn de factoraje financiero
se identifica bdsicamante con el concepto descuento, es decir,
cuando la empresa de factoraje financiero adquiere los derechos
de crédito propiedad de su cliente, por urn precio abajo dz la

denominacidén del papel adquirido.
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Sin embaggo, ©n las operaciones de factoraje financie-
ro, es posible que la tranamicién de los dercchas de crédito no
sé le de desde el primer momsnto, ya sea porque sc pacta fijar
el. preclo posteriormente, por que los créditos no existen atn
o porque se prometié su compra. Fn estos casos, si la empresa
de factoraje financiero otorga un anticipo, no se dgenera una
ganancia, si no un interés propiamente dicho, es decir, el ren-

dimiento del crédito que representa el anticipo.
Ajustes que se consideran interés

El tercer pdrrafo del articulo 7-A, previene gue en el
caso de que los créditos u operaciones sc ajusten, mediante la
aplicacidn de indices, factores o de cualguier otra forma, se

considerard el ajuste como intorss devengado.
Las ganancias cambiarias que generan interés

Sefiala el articulo 7-A que el tratamiento fiscal de
interés también se dardn a las ganancias cambiarias devengadas
por la fluctvacién de la moneda extranjera, en la cual debe in-
cluirse la qgue derive del principal y del interés devengado en

S1u Caso.

También podrd incurrise cn el tratamienteo de interés

en conceptes do interés devengado por:

. Ipversiones en bonos y obligaciones, incluyendo

dascuentos, primas o premios,
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b. Comisiones con motiva de apertura o garantfa de

créditos.

c. Enajenacidn de banos, valores y otros titulos de
crédito de los gue se celocan entre el gran piblico inversio-

nista,

d. Operaciones de cobertura capbiaria, por la dife-
rencia entre la cantidad que se perciba o entregue al término
de la rvobertura y el precio que se reciba o se pague ea los

tédeminos del contrato cespactivo.

Los intereses, ¢n su concepto fiscal para efectos de
la Ley del Impuesto sobre la Renta, son ingresos acumulables,
pero ne an su valor nominal, sipo que la mecdnica a la gue se

remite el articule 17 de la Ley del Impuasto sobre la Renta.

En afecto, aunque en el articulo 15 de la mencionada
ley se establece la afirmacién general de gue las pevsonas mo-
rales acumulardn la totalidad de los ingresos en efscrivo, ea
bienes, on scrviciao, en crédito o de cualquier otro tipo, el
articuls 17 en su fraceidn X (de la propia Ley del Impuesto so-
bre la Renta), aclara gue so consideraa ingresos acumlables,
ademds de los sefalados an otros articdlos de la Ley del Impﬁcc‘
to sobre la Renta, los intareses acumalables en los términos

dal articulo 7-8 de la ley en estudio, disposicidn qus por ser
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especifica a los ingresos por intereses priva sobre la regla ge-
neral de ingresos acumnlables, ordenada en cl articulo 15 del

ordenamiento legal supracitado.

Asi las cosas, 21 interds que resulte en las operacio-~
nes de factoraje financiero, sea intcrﬁs como rendimiento de un
crédito o como ganancia de operaciones a descuento, debe suie~
tarse al ajuste por el componente inflacionario de los créditos
que lo generan; se asimila este mecanismo al gue en la-reexpré~
sidn de estados Financieros se le conoce como coste integral de

financiamiento.

CAlculo del interés acumulable o de la pérdida infla-~

cionaria, en su caso.

pel texto del artieulo 7-8 se deriva que las personas
morales, comdo las empresas de Factoraje financiero tiene obli-
gacién de calcular mensualmente las interesas acumulables y la
pérdida inflacionaria, es decir, no se trata de un cdlcule pro-
visional mensual ¥ otro anual definitive, sino de un cdleculo

mensual que queda firme y se sumariza al cerrar el ejercicio.

Bs importaante peacionar gue para los clientes de em-—
presas de factoraje financiero las cuentas y documentas por co-
brar vendides ao cuantan para el componente inflacionario de los
crsditos, para el tiquirente de los dercchos de crédito si for-

wman patcte de la base de ese componante.
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b} Impuesta al actlive

En los términos del articule 6 de la Ley del Tmpuesto
al Activo, no pagardn el impuesto mencionado las empresas gue
componen el sistema financiero por lo gue ademds tomando en
‘cuenta lo sefinlado en el articulo 14 de la propia Ley del Im-
puesto al Activo, gl concepto "sistema financiero”; debe enten—
derse con el mismo concepto que. se establece para la Ley del

Impusto sobre la Rfenta, la cual sefiala on sn articulo 7-B, dl-

timo pdrrafo de la fraccidn 171

... 8¢ entenderd que 21 sistema fipanciero se compone

dv las instituciones de crédito, de sequros y fianzas,
las organizaciones auxiliares del crédito y las casas

de bolsa, sean residente en México o en ol extranjero.

Las empresas de factoraje (inanciero son organizacio-
nes auxiliares del crédito, en los términos del articulo e,
fraccidén IV, de la Ley General de Organizacion2s y Actividades

Auxiliares del Crédito.

Por lo gus concierne al usuvario de los servicios de
las empresas de factoraje tinaacinro, es necesario anaiizar los
dos efectos fiscales EFdandamentales, seqin se trate de un con-

trate can anticipo o sin &1.
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a)x $i el contrato de factoraje financiero no preyiene
un anticlpo, {compra con pago a plazo o compra de créditos fu-
turos), entonces el financiamiento que recibe el cliente de 1la
empresé de factoraje tiene efecto de disminuir la base del ih—
puesto al activo del usuario por lo gue concierne a sus cuentas
por cobiar cjue se dan de baja; si el dinero recibido lo destina
a la compra de otros activos, esa reduccién de la base del im-
puesto se compensa; pero si el dinero lo destina a pagos de
pasivo (deducible de la base) entonces ol cfecto es que la base
del impuesto al activo del usuario se conserva; y finalmente si
el dinero lo destina al pago de créditos bancarios entonces dis-
minuye la base del impuesto al activo del usuario por dos razo-

nes:
- _For baja de la cyenta por cobrar

- Y por la eliminacidn de un pasivo no deducible para

ofectos del impuesto al activo

b) Si la operacidn se realiza con anticipo, o1 pasivo
que tregistra el usuario no e deducible de la base del impuesto
al activo en virtud de que se trata de una deuda contratada coen

2l sistema financiero,
¢) Impuesto al valor agregado

f.a operacidn principal de una cmpresa de factoraje fi-

nanciero consiste, en la adguisicién de bienes y per ende, para
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el usuario de lojg chvtcioﬂ, implica la enajenacidén de los mis~
mos bieneﬂ, particularmente, derechos de crddito relacionados
coﬁ la proveeduria de bienes, de servicios o de ambos, es decir,
por la celebracidn del contrato de factoraje financieco ocurre
una enajenacién de biencs la cual, aungue es un céncnpto qua
esta’ contemplado como objeto de la Tey del fmpucsto al Valor
Agregado {articulo lo., fraccién 1), al desarrollarse la forma
de gravamen a las enajenaciones, sSeo establece en el capitulo IT
*de la enajenacidn” que "no se pagard el impuesto en la enaje-
nacidén de los siquientes bienes®... VIT,.. documentos pendion-

tes de cobro y titulos de crddito; aclardndose gue "en la ena-

@

jenacidn de documentos paendientes de cobro, no queda conprendi-

da la del bien gque ampare el documento™.

Por lo anterior, la czencidn en 1a enajenacién de ti-
tulos pendientes de cobre y de tituleos de crédito es a favor
del usuario, quien no traslada ol impuesto al valwr agregado en

o]l precio que se impone al papel que vende.

Las enajanacionns ia de impuesto al

valor ayregada cun frccuannsir ropresentan una carga adicional

para el enajenante (empresa de factoraje en nuestro caso), poc

el impuesto al valor agreyado, que no puisde definirse come

acreditable regpecte de sus pagos de bienoes y seorvicios desti-
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particular, la aperacic¢n de factoraje no demerita los limites
de impuesto acreditable de la empresa ausuaria pues conforwe el
articule 1% del Reglamento de la Ley del Impuesta al Valor
Agregado, para caltcular el impuesto acreditable del mes o del
ejercicio, nse se incluird el valor de las enajenaciones de ti-

tulos de crédivo y de documentos pendientes de cobro.

expursto que on las diversas mo-

dalidades del factora:

sicamente destacan dos tipos Jde in-

greso para la empresa {inanciora:

La ganancia por el descuento
Los intereses sobre anticipos

Figuras que on la prdctica pueden darse combinadas

El secvicio de financiamionto quo otorga una exmpruesa
de factoraje financiero, le eos remunerado por esos dos conduc-
tos y la Ley del Impuesto al Valeor Agregado les da un teata-
minnto conjunto de exen~ion, dentro del capitulo IIT "de la

prestacion de secrvicics®™, que en ol avticulo 15, presaribe,

"No se pagard ¢l impuesto por la prestacidn de los si-

Guientes servicies”

X, Far lon gque deriven intereses y toda otra contca-

prestacidn distinta al principal gue:
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‘B) Reciban o paguen...las cmpresas de factoraje E£i-
nanciero, en opoaraciones de financiamlento para 1las

que requieran autorizacidn.*®

La calidad de contribuyentes exentos no es necesaria-
mente benefica, pues sucede gue el impuesto al valor agregado
que paguen las empresas de factoraje financiero a sus proveedo-
res de bienes o servicios, relacionados con actividades no su-

jetas del impuesto, no eg acreditable y se convierte en gasto.

Para precisar los ingresos Qque expresamente quedan
exentos, regresamos a la oxpresién “intereses y toda otra con-
traprestacién distinta del principal”, de donde pueden devivar~
se que estdn exentas del impuesto las contraprestaciones que
reciban © paguen las empresas de factoraje financiero, relacio-
nadas con lo principal gue implica la celebracidn del contrato,
as decir la transmisidén de la propiedad de los derechos de cré-

dito en las diversas modalidades permitadas al factor:
Ingresos exentos del impuesto al valor agregado
-~ Ganancia devengada en oparaciones a descuento.

- Interds devengado sobre anticipos en operaciones de
factoraje Einanciero derivados de promesas, compras a plazo y

compras de futucos,



26 .

~- Interds moratorios por falta de oportunidsd en ol
cohiro de algunos de los derechos de crédito cuya propiedad se

adquiere.

~ - Penas convencionales por falta de cumplimiento to-

tal o parcial del contrato.

~ Ajustes de intereses por variacibén de las tasas de

referencia.
~ Ajustes de descuentos por ampliacién de plazos.
~ (argos po; chegues devueltos.
Inqresos gravados par el impuestos al valor agregado

~ Gastos y honorarios en apertura e lavestigacidn de

crédito.

~ Honoraries por asesorias previas o eventuales antes

o durante la vigencia del contrato de factoraje financiero.
- Comisiones por cobranza.

- Hunorarios por la elaboracidén de estudios previos a

la susccipeidn del contrato de factoraje Financiero.

~ intereses por créditos derivados de anticipos a

proveedores.,
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- Enajcnacﬁén de construcciones.
- Enajenacidn de mobiliario y equipo.
- Rentas a locales o muebles.
- . Servicios diversos prestados a terceros.

La evaluacién de si el impuesto al valor agregado pa-
gado por la empresa de factoraje financiero a sus proveedores
de. bienes o servicios, ¢s acreditable o se convierte en gagto,
reguicre de un andlisis para correlacionar las partidas como se

muestra a continuacidn:
Pago a proveedores de bienes o servicios
Por conceptos destinados a las actividades exentas

- Honorarios por elaboracidn de contratos de factoraje
- Papeleria para operar los factorajes
-~ Equipe de cémputo para control de créditos

- Servicios de mensajeria para notificaciones
Por conceptos destinados a las actividades gravadas

- Honorarios por investigaciones de cré&dito

- Honorarios para abogados de cobranza



Por conceptos no identificados

- Renta de las oflicinas

- -Reparaclbn de’vehiculos
- Teléfono

-  Luz eléctrica

- prapeleria contable

- Auditor externo

98,
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CASO PRACTICO

LA GRAN BARATA, S. A. DE C. V.

La Compahla decidié contratar una linea de crédito con
la empresa de factoraje ' financliero, por un moatoe de § 204 mi-

Llonas'bujas las siguientes condiciones:
~ 80% de aforo sobre el valor nominal de la cartera

~ 1% de honorarias sobre el valor nominal de la car-

tera

- Interdés mensual vencido al promedio mensual de ce-~

ter a 28 dias

1. La CompaBla al cedex la cartera disminuye clientes
por $ 203 millones y lo invierte en ilos diferentes conceptos

abajo mencionados.

Bl diferencial queda reflcjado en. la cuenta de deudo-
res diversos, ya que os la cantidad que pos adeuda la empresa
de factoraje financiero entre el . valor nominal de la cartera
cedida y el aforo recibido, adicionado por el costo financiero

de la operacidn thonorario de factorajel.

Bancos $ 161,079
Gastos financieros (honorarios) 2,039
Deudores diversos 41,779

Clientes y documentos por cobrarc $ 203,897
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2. Al recibir el aforo la Compaiila decide invertirlo

“de-la siguiente forma:
- Se liguidan los documentos pot pagar por 96 miliones
- Se paga o)l adeudo con &l banco por 12 millones

-+ Se paga parte del adeudo con el banco por 11l millo~

nes

- ‘Con el remanente se adquieren inventarios (mate-

ria prima} por 44 millones

Iaventarios 44,000
Préstamos bancarios 12,436
Documentos por pagar 95,712
Préstamos bancarios largo plazo 10,970
Bancos 163,118

31, La Compafiia paga intereses por concepto de antici-

po de factoraje financiero.

Gastos financieros 3,216

Bancos . 3,216

4. Registro de las operaciones del impuesto sobre la

renta y la participacidén de los trabajadores en las utilidades.
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A continuacidn se ‘anexa el cdlculo del impuesto sobre
la renta y la participacién de los trabajaderes en las utilidades

en base a la utilizacidén del factoraje o sin é€l.

CALCULO DEL IMPUEBSTO SOBRE. LA RENTA SIN FACTORAJE

Resultado antes provisién $ 102,397
"+ wtilidad inflacionaria 84,270
+. Partidas no deducibles ' 2,500
- Pérdida inflacionaria __.52,650
Resultado fiscal 136,517
X 35% S 47,781

Emmazazasa

CALCULO PARTICIPACL{ON DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

SIN PACTORAJE

Resultado antes provisién $:102,397
+  partidas no deducibles __._..2,500
Resultado 104,897

X 103 10,490

S==omaams

CONCILIACION ENTRE El, RESULTADO CONTABLE Y FISCAIL

SIN FACTORAJE

Resnltado contable $ 44,125
+ Partidas no deducioles 2,500
+ Utilidad inflacicnaria £4,270

t Provisiédn impuesto sobra 1la

roenta 47,781



+ Provisién participacién

de los trabajadores en las

utilidades _...10,490
i89,166

- .. Pérdida inflacionaria _..52,650
Resultado fiscal $ 136,516

Exnacsons

CALCULO DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA CON FACTORAJE

feaultado antes provisién $ 97,142
+ Utilidad inflacionaria 84,270
+ Partidas no deducibles 2,500
- pérdida inflacionaria 52,650
pDeduccidén por inventarlos _ 44,000
87,262

X 35% $ 30,542

meEmasasa

CALCULO DE LA PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES

EN LAS UTILIDADES

Resultado antes provisidn $ 97,142
+ Partidas no deducibles 2,500
- Deduccidén inventarios _~_.44,000
55,642

X108 $ 5,564

103,
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CONCILIACION ENTRE EL RESULTADO CONTABLE Y FISCAL

"Resultado contable $ 61,035

+ Partidas no deducibles 2,500
+ Utilidad inflacionaria 84,270

+ Provisidn lmpuesto sobre la
renta 30,542
+ Provisibn participacién de

los trabaiadores en la

uvtilidad 5,564

- Deduccién por inventarios __.44,000
139,911

- pérdida inflacionaria _..52,650

Resultado fiscal $ 87,261

Smz=msza

Nota: El cdlculo del componante inflacionario se hizo

en forma estimada
Comentario del andlisis financiero
Solvencia
Capital de trabajo

Esta f6rmula se ve disminuida con la wutilizacién del
factoraje ya que al vender las cuentas por cobrar y disminuir

los pasivos 13 compafiia medifica su capital de trabajo.



Ligquidez

En este * indice la compaitia al utilizar el factoraje
aumenta. considerablemente sy capacidad de hacer frente S sus
obligaciones a corto plazo ya que por cada $§ 1  de pasivo se
tienen § 2.73 de activo sin la utilizacidn' del factoraje'y con
el por cada § 1 de pasivo se tienen § 5,34 de activo para hacer

frente a los mismos.
Prueba del dcido (solvencia inmediata)

Esta razén disminuye ya qgue al tener § 1.26 de active
por cada $ 1 de pasive sin f{actoraje sc ve modificade a una ra~
260 de 1 a 1 o sea un paso de active por cada peso de pasivo.
Esta razdén es muy poco favorable ya gue la compaiia no ecstard

en posibilidad do contraer préstamos a corto plazo.
Rotacidén de los créditos

La rotacidén de cuentas por cobrar disminuye de 48 dias
de utilizacién de factoraje a 0 dias con la utilizacidn del
mismo ya. que como se mencicnd en capitulos anteriores la empre-

sa al ceder la cartera sc desliga totalmente d¢ ellas.
Rrotacidn de inventavios

Esta razén aumenta debideo a la inversidn hecha con el

efectiva recibide de la vperacidn d2  factoraie por lo gue de
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106 ‘dias de rotacidn sin factoraje se va.a 122 dias por la in-

versidén del mismo.
Estabilidad
Apalancamiento

Con la aplicacién de las operaciones de factoraje dis-
: minuye vya que de cada $§ 1 de capital la compafila contrataba

$ 1.49 de pasivos y ahora aplica bor cada $ 1, 0.083c de pasivo.
Cobertura de interesecs

Es la capacidad que tiene la empresa para cubrir inte-
rescs generados por sus obligaciones. Este indice disminuye de
0.98c a 0.88c derivado del costo financiero generado por la

operacién del factoraje.
Capitalizacién

Esta razén disminuye a 0.38c¢c a 0.34c ocasionado por la
utilizacién del factoraje y representa ol capital gue estamos

aprovechando de terceros para pasivos a largo plazo.
-

Inversidn capital contable

Nos indica que por cada peso de capital contable se
tiene invertido en activos Eijos 0.04 sin factoraje y 0.03 con

factoraje.
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Indice valor capital contable

Este indice deberd ser superior a uno y el excedente
de la unidad representa la inversién adicional a la inversién
nominal del capital social y aumento de 2.96 a 3.19 con el efec-

to de la operacidn de factoraje financiero.
Rentabilidad
Rentabilidad del capital contable

Representa el miximo rendimiento del capital invertido
resultando que de cada $ 1 de capital contable se obtienen 0.25¢
de utilidad neta (sin factoraje) y se ve modificada gue por ca-

-da $ 1 de capital contable se obtienen 0.35¢ de utilidad neta

(con factoraje).
Utilidad bruta/ventas nctas

Nos represcenta gue por cada pesc de ventas se obtienen

0.37¢c de utilidad bruta.

Esta razén no se ve modificada al wutilizar una linea

de factoraje ya que las ventas no se ven afectadas por ello. -
Ventas netas/activo fijo

Esta f&rmula nos representa gue por cada peso invertido

en activo fijo se han obtenido $ 214.31 de ingresos y en los
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dos  casos. {con factoraje y sin fackoraje), nes representa lo
mismo en virtud de gue al adquirir la linea de factoraie no se

invierte en activo fijo sinn en otros rubros del balance,
Utilidad neva/ventas

Bsta f£6rmula nos representa que por cada $ 1 de venta
se han obtenido 0.03¢ en relacién a la empresa sin factorcaje,
pero al incluirse la linea de factoraje se ve beneficiada bor
que de cada § 1 de venta en relacidén a sus costos ¥y gastos se

han obtenido 0.04c de utilidad.
vtitidad neta/capital social

Nos indica que por cada $ 1 invertido se han obtenido
en ol término de un periodo 0.60c de utilidad, en el caso de la -
empresa  sin factoraje, pero con factoraje se ve modificada ya
que aumenta su porcentaje de rendimicncé de los socios 3 D.B3c

por cada peso invertido.
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LA _GRAN_ BARATA, §. A. DE C. V.

BALANCE COMPARATIVO

(Miles)
Sin facto- ® Con facto- %
raje raie
Activo circulante:
Caja, bancos y valores $ 9,947 ‘2 4,692 1
Clientes y documentos
por cobrar 203,897 38 ’
Inventarios 281,485 52 0 325,485 76
Otros circulantes 29,472 _ 5 20,251 _16
Total activo circulante 524,801 97 400,428 93
Activo fijo:
Maguinaria y equipo 1,229 1,229
Mobiliario y equipo 1,535 1,538
Equipo de transporte 2,116 2,116
Bquipo de cémputo 2,184 2,184 ___
Total activo fijo 7,068 1 7,064 .1
Otros activos:
Gastos de instalacidn 1
Impuestos por recuperar )
Total otros activos B
Activeo total 100
Pasivo corto plazo:
Préstamo bancarios 12,436 2
Proveedoras 71,492 13 71,492 17
Documentos por pagar 95,712 18
Acrecdores diversos 8,424 2 3,498 1
Iwpuestos 44395 _ Y oo
Total pasiva corto
plazo oo 192,418 36 ___ 74,990 _18
Pasivo largo plaza:
Préstamos bancarios _24 . lz0,697 28
Total pasive largo
plazo 240 220,697 28
Total pasive 3 135,687 48




Capital:

Capital social 73,660 14 73,660

Reservas : 1,441 1,441

vtilidades acumuladas 18,057 3 18,057
Aportaciones para futuros

aumentos de capital 80,500 _15 80,500

X Capital contable 173,658 32 173,658

Resultado del ejercicio 44,125 .$ © 61,035

'}
s

," ml




LA _GRAN_BARATA,

S. A, DE C. V.

ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVO

Ventas totales

(=)} Devoluciones y rebajas

{=) Ventas netas

{~) Costo de ventas

(=) Utilidad bruta

{-) Gastos de operacidn

{~) Costo integral del fi-
nanciamiento

{=) Utilidad antes de impues
to sobre la renta y
participacién de los
trabajadores en la uti
lidad

(-} Impuesto sobre la renta
y participacidn de los
trabajadores en las
utilidades

(=) Utilidad neta

Promed io mensual de ventas

COMPARATIVO DE

Solvencia

Activo circulante/pasivo
corto plazo

Activo disponible/pasivo
corto plazo

Cuentasg cobrar/promedio
mensual de ventas

Inventario/promedio men-
sual ventas por. ¥
costo ventas

(Miles})

Sin facto- 2 con facto-
raje raje
$ 1,675,172 110 $5 1,675,172
157,720 10 157,720
1,517,452 100 1,517,452
958,970 63 958,970
558,482 37 558,482
351,585 23 351,585
104,500 7 109,755
102,397 7 97,142
o 58,271 __4 36,106
S 44,126 3 8 61,038
Zamzx;aszs=zz 2aa @=soszasmoos
$ 126,454 $ 126,454
HAZONES
Sin facto- 3 Con facto-
raje raje
2.73 5.34
1.26 l.00
48 dias 0 dias
106 dias 122 dias

1il.

i
|
it aaino

il
H



Estabilidad

Pasivo total/capital con-

table 1.49
Cobertura intereses 1.98
Capitalizacién 0.38
Inversidn capital conta-

ble 0.04
Indice valor capital con~-

table 2.96

Rentabilidad
Rentabilidad capital con-

table .25
Utilidad bruta/ventas netas 0.37
Ventas netas/activo fijo 214.31
Utilidad neta/ventas netas 0.03
Utilidad neta/capital so-

cial 0.6

Sumario financiero

Ciclo financiero 154 dias
Ciclo operativo 127 dias
Capital de trabajo 332,382
Cuentas por pagar a pro-

veedores 27 dias

Capital contable/promedio
mensual vaentas 41 Adtlas

¢.83
1.88
0.34
0.03

3.19

122 dias

95 dins
325,438

27 dias

41 dias
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CAPITULO V

CONCLUSTIONES
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CONCLUSIONES

Las operaciones de facroraje son, sin duda alguna un
poderoso- instrumento de cambio econémico social, debido a la
facilidad con que se canalizan cecursos financieros y adminis-
tratives hacia clertos sectores productivos -en especial la pe-
quefla y mediana empresa-, las cuales no tienen acceso inmediato

al financiamiento.

Dado el auge de estas empresas, a partir de 1990 ne
reconocen como Organizacicnes Auxiliares del Crédito incorpo-
rdndose al Sistema  Financiero Mexicano, bajo la vigilancia de
la Sacretaria de Hacienda y Crédito Pdblico a través de la Co-
misi6n Nacional Bancaria y el Banco de México, regulando sus
operaciones la Ley General de Organizaciones y Actividades Au-

xiliares del Crédito.

El objetivo de las empresas de factoraje es agilizar
el ciclo (financiero de una empresa y fortalecerlo, isclusive
permite que las compafiias reflejen una estructura financiera
mids sana, y de asta manera puedan tener acenso a diferentes op-

ciones de crdditos a corte y largo plazo.

Con factoraje financicro no se pretende hacer com-

petencia-a la bhaaca, al tampoco decic que 1«

HoLanca)s No dpoyat
a la peqgueda y mediana industria. Lo gque sucede 25 que hay al-
gunas compaiiias que no califican para el crédito bancario, ya
que ne  tienen grandes estructuras  financieras y por lo tanta

vizlaménes de crddito.

no pueden tancr acceso a grande
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Bl costo [inanciero del Factoraje esta en funcidén del
costo del fondeo de los recursos de la empresa de factoraje,
por lo que dichas empresas on la actvalidad estdn recurriendo a
fuentes alternas de financiamiento, como son la emisién de pa-
pel comercial, emisidn de obligaciones quirografarias o subor~
dinadas y fondeo en moneda extranjera, a fin de obtener un be-

neficio mutuo y ofrecer tasas mis atractivas.

El facteoraje ademds del apoyo financierg ofrece los

siguientes servicios:

El primero es que una empresa de factoraje tiene una
astructura de cobranza profesional, de tal modo que se realizan
los cobros de aguellas empresas que venden a crédito con un alto

Indice de agilidad y oportunidad.

Otro de log aspectos importantes es la administracidn
de la cartora. Bn base a una basta experiencia en la gestorila
de cobranza, las empresas de factoraje estdn en posikilidad de
informar a sus clientes cual s el comportamiento en pagos do

todos y cada uno de sus compradores.

Otre servicio qua otorgan las empresas de factorajes
es ¢l de calificar y oonocer a un sinndmero de compradores on
base a su  calidad o pago, de tal manera (ue vna copresa de
factoraje sustituys generalmente el andlisis de crédito coti-
diano que tendrian que hacer las coproesas para saber si venden

o no a crédito, asi como saber a quten le vendean vy a guien no.
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Adicionalmente, las empresas dc factoraje estén en po-
sibilidades de sugerir nueves mercados para sus clientes, a
través de la expansién gque se tiene dentro del mercado y el co-
nocimiento obtenido de la evaluacidn de compradores, gue algu-
nas veces el cliente no alcanza a detectar porque no son de
primer orden en cuanto a su nombre, a la firma que representan,
pero que - si son de primer orden en cuanto a su Comportamiento

de pago.

Cuando una empresa vende su cartera a una compaiila de
factoraje, el registro contable de las cuentas por cobrar se

simplifica, al concentrarse en un solo deudor.

Suele confundirse el factoraje con el préstamo de di-
nero © con ol descuento bancario de documentos., Aunque estas
operaciones coinciden en que son medios de financiamiento, no

ohsntante guardan importantes diferencias:

En el caso del factoraje financiero el propietario de
un crédito, por 2jemplo documentadeo en una factura por cobrar,
transmite la propiedad de la misma a otra empresa la cual le
entrega‘el dinero y adquiere el derecho do crédite; en la in-
mensa mayoria de  las operaciones os el deudor del crédito el
que paga y solo excepcionalmente, por responsabilidad solida-
ria, paga =l propictario del derecho de crédito vendide. Si

la operacién s celebro con recurss on garantia, la empresa de
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factoraje financlero cobra indistintamente cualquier crédito a
{in de completar el wmonto neguciado, pero continaa cobrando ia
cartera negociada. La cuentn por cobrar tisne su origen en un
crédito concedido por una empresa  a su cliente: la enpresa de
factorale finnncicre no le concedid crédito alguno ni a la em-—
prasa ol a su eliente, si no que adquiere el derecho de crédito

que tiene la una a cargo del otro.

Por otra parte en el caso de descuento de documuntos
el propictario de un crédito obtiene un préstamo cencediondo
comn qarantia del pago del préstamo el propio crddito, ol pro-
pictario del derecho de crédito paga ol préstamn, poro si no leo
hace el acreedor procede 4 la cobranza de los derechos de cré-
dito dejados en garantia para aplicarlos a lo no cubicrto. En
caso do que el acreedor no reciba el pago, ejerce la garantia
hasta ¢l monto no pagado; el acreedor concdede un  cradito por
dinzro y espoca ¢l pago del mismae o ejerce la garantia gue esta

constitulad par otros . créditos.

Finalmente en ¢l caso de préstamo el propiatario de
un cofdito o transmite la propiedad del mismo, ni 1o da en
garantia; riwtibe del acreedor el dinero que requiere. En to-

dos lws casss el deudor debe pagar 21 crédito pues el acreedor

congede un iite por dinero y aspora el pago del wmiume,
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%1 bien no se podrd bencficiar o tedas las empresas’

que requieran 4

qurvicto de tactoraje por sor operacionss muy
riesgosas (factoraje sin recurso), se pretende dar una oportu-~
nidad a aguellas que lo merecen, al tomarse todos los aspectos

16gicos para uvna evalvacidén de la empresa,

Las ventajas del factoraje se clasifican en 4 grupos:
las de tipo financiero, las administrativas, las econdmicas Y
lag de configuracidn estratégica para las empresas que lo uti-
lizan “entre las ventajas de tipo financiero del {acteraje,
sobresale  la posibilidad de mantener liquida a la empresa vy,
por otro lado, contar con.un nivelador de flujos de nfectivo,

principalimente para las empresas gue tienen ventas estaclonales

fentro e las ventajas de tipo econdmico, esta la asc-

rivacién del ciclo productivo, ya que s@ gotera mayor rotacidn

ctivos v del capical mismo do la oewmpresa, con el gual

realizar md&s venta

Fl factoraje parmite reducirc

=1 drea de crddito vy cobransas, ademis cubuir el

riesyn de cucntas  incoprables, como =n el casce del factoraje

purs.

Por Jo que se orediere a1 wIntajas administrativas,
se considera que la mayor eficisncia y productividad on la ges-

cidn de cobranza, ademds de 1o informacidn y adninirstracidn an

ias

por oobrar, -on AL

ene g
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Por otra parte, las empresas que reflejan inestabili-
dad en su estructura financiera en los rosultados del andlisis
practicado a sus estados financicros, adn son sujetas al otor-
gamiento de lineas de crédito, si estas ofrecen a la empresa

" de factoraje cartera de clientes con excelentes referencias de
pago, siendo este segundo aspecto un elemento de apoyo para’ la
obtencién de recursos siempre y cuando los desguentos o devo-

luciones scan minimos.

Como conclusi6n en nuestra opinidn el factoraje finan-
ciero es actualmente una hecramicota de financiamicnto con que
cuentan las pequeflas y medianas empresas enfocado bdsicamente
a allegarse de capital de trabajo utilizando sus propios recur-
s0s, a través de convertir una partida tradicional de activo
exigible en activeo disponible, el cual podrdn destinar al abas-
tecimiento de nuevos inventarios y estar ¢n posibilidad de ne-

gociar mejores condiciones de pago con sus provesdorss.
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