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INTRODUCCION 

El hombre se perpet<ia, a través de la reproducciOn del 

sistema, c.:ar.acter1::ado por la cont1nUa transformat;iOn de las 

condtc\ones histór1cas de creación y apropiacion de ganancia. Asi 

es como sus potencialidades productivas y e>eperiencias se a9rupcln 

dentro del a.contecer h1st6rico: funde su persan& con lil existencia 

dal ser social, pierde parc.i.al o casi totalmente su .utonomí•, el 

régimen lo enf~enta a la misma sociedi1;d en la cual h• nacido y en 

la que ha de desenvolverse. El ete•·no e inalcanzable sueill:o del 

b1ene~tar, el desarrollo económico, el pat"aí.so terren•l, s.ufrtt 

interminables ajustes, al mismo tiempo ~ue los conceptos, la 

1deolo9ia, la filosofía, la ciencia,. la llana contemplación, el 

pctuar y la mar.al se trarn¡forman. El ser humano se conatituye 

un t'eflejo vivo de su propia trasc.endencJa, la cual se manifiesta 

en una in~iníta conjunc10n de propo$icion@s norm.a.ti.vas y 

posit1·1a!9. Se trata entonces, de una vida sujeta .a la rv•lización 

pasiva, un impulso a las fue,.~as del met'cado y 1• espera para que 

fstas dicten hast~ donde consumir, ahorrar. invertir o producir. 

En est~ forma, pensar y planificar son lujos qu• ~•fleJ•n una 

clara obsolPcencia para el comQn de la 9ente. 

La al ta tecnoct'acia gobierna el mundo Junto •l 9r"•n c•pital, 

'deciden los destinos de millones de pel"'sonas, las c:ual&ti •• ven 

:;upel'adas pot· la vora91ne del trabajo alienado, el desarrollo 

tecnologico, la expansiOn del c~pit.:il y las políticas conducentes, 

que de ello se derivan. El cap1tal1smo se revela a si .. ísma, se 

r~nueva y erosiona, llegando hasta niveles de desarrollo histórico 



ja111o'.li:; ob~ervados, los cuale~ se hacen presentes como enot"mes 

-avant.:t?S en fuet~::as P''Oduc:tiva.s y en lcl e:tistencia de l.a 

heteronomiA cOfnc:i~~- .l-1 :·fot•ma en que el ser total controla. al ser 

individual; 

El1·.-;·~~~~~·.:J~~i1~0·.·d"e1. Cual se deriv~n todas estas 

4Uica -.·.'en·.? ·-i:·a·:_~e,;--,~i!itenc:ia de 

c:oMd'ic Úin~·~ ·ª~" ~:~~·J~-~c J on 

nuevo ~qu1l1b,•10 polit1co; 

re.for.::ad¿i.s y en la. coniormacion mundJ.al 

de lJli.J4u~S,·'' C~t~c:;-.~:·¡·a\forrna m~s .:.cdbAda dE> or'3:on1.:ac1un- Se tt"ata. de 
,·- -. '• 

U11 -f1~kvti.:·- e·sta.d10- -de:- de~.ar·rol lc. del ~1'blen1i1 LH11versalmente 
-c.--;:'-._,,. __ --_· 

domtilár.te," .-· ~i 'cuai ha vencido .:. -.:u tir·1nc1pal c.o.npetidor: el 

Cl_l:!jE~-~~~:;-''·du crec:1míento y sup(~r~c.ion hic_:;tor1c;:< del c:ap1tal1smo. 

Otl-niPo de toda e~t:i.\ yr.:.n tran<;;,fut•mac.J on. ec:onom:i.as c:omo 11'\ 

me1:1<.:~na !:Oe c1rc1.1r1s<.:rit.H~n a moúelos c.cu·al.:teri;:ados por el ret11·0 

rn~rc~dus 1nt~rnacionales. ld baJa re9ulac1on y la adaPtac1on '°' la'.l 

c:andic1on~s de- l.;1 divt.sion intel'n.ac.ional del trcibaJo. La velocidad 

a qu.;. st1 des.i\rroll.=a este Fenomeno se ve fuvorec1da. por el dom1n10 

..¡1.se t:'j"'t"CE! el ~r.:tn capital, por medio del contr·ol sobre los flUJ05 

l::~t.>11tJmicos, su v1nculo con las burglH?~ias na.c1on..ale=.: y los 

ccn11promt<;;.os contr.:lid'1= por los 9ob1err1os. Ue est.=is naciones. 

En to referoO'nte, cal proc~-,;,o de J..:\ dP.Uda publica externa 

t?:{isten dos momentos trctscendentall1's, los cuales 

coritt"'itWyen yut-! '~1 qr.;ln c~pt t.dl conttnue su proceso de 

v.;ilcr1:ac.ior1-aproµi.;u.:1on: el primero, se caracteri.:a por un gran 

~11dt:-1.1d.tmionto, cuyo proposito con'li1st10 ~n evitar e$tro)9os 

ll 



f,-reparables, que afect.aran el ciclo del capital. Esto se logró 

9raciC1.s a Ja er1or111Co> magnitud d& excedentes monetarios disponibles 

e"n Jo~ lhet•cadtJ=.o f1n~"lnCl~l'OS intel'nactonail:'S y por los Ingresos de 

cJivisC\s det·ivados del aumento del precio y la 8XPlotac1on de 

petr·óleo. Esto 1..tl Limo ~e traduJO en déf1c1ts públicos 

canplL:ados hcit:.la el sostenimiento y acrecentamiento de los 

niveles de rentabilidad del capital. De esta manera, la misma 

dinámica uvitO el sobrecalentamiento social, producto de la crisis 

de>J Modelo de Indu~triaJ i ::ac 1 on, l legándo a re9istrar crecimientos 

entre 1977-1982, a tasas cercanas al BY. anual. Sin embargo, Ja 

rescduc1on de las contt"ad1ccionei; pa.rticular"°"s de la ecunom1a 

del aparato pt"oduct1vo 1 atraso tecnológico, 

dependt;incia f1nanc1~ra Cd~f1c1t d~ dtvJsasJ, entre otros>, provoco 

LIOa 11UE:•va c.:1•1s1!:'> cL•yos intL1os doitan de 1981-198.:-, @sto a su ve:: 

dto re~ultado, ~l establecimiento de una política de a;uste 

sobrl' la ecunomit1 1 con un doble obJetivo: maneJar la crisis y 

vinr..:uJarl la econamia a 1.ls nuevas reglas del SMI, la división 

1ntfo'l't1acional del traba;a y el mercado mundial. Esto propicio el 

se':Jundo momento: ~ste st:- dL~senvuelve en contexto de recurrentes 

rt::ne9nt: 1 oc t ane>s, e uva esc>nc Ja se cfesp,.ende de las necesid•deti del 

'3r.Jn capital por mantener ni·..-eles adecuados de acumulación, a la 

F-..11• que se ~f~ctu.-iba '='1 ._¿•motrl ele centr.;al1z«c1on a c:oncentrac1on 

<=.aporte d~ la e::pansion dt-:1 'il'3tema) y se fomenta el nuevo 

~ 1nc.ulu er.trEo> Mei~:1co y c:-il r·e3to del Mundo. 

L._:¡ presente tests tr.:1ta rJe funt.Jamuntar este proceso partiendo 

de b~ses histor1cas, ha~ta par~ a1'r1va1· ~J caso particular ae la 
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Econom~a Me>ticana. Se trata de un fenbmeno historico, donde 

existen ni villanos ni victimas, sólo hombres interrelacion.:i.n<.Jose, 

cuya rept•oducción es desigual y socialmente determinada. f'Ot" ello, 

la fundamentación parte de el Sistema Monetario Internacional 

(5111> y de dialéctica interna vinculada especificamente al 

problema de le. deuda eHterna. Es a.si como al llegar al caso 

particular de México, el enfoque toma un punto de vist~ 9enerei.l, 

pat"a tratar de lle9ar a aseveraciones sobre la dinámica en que la 

cconomiil se encuentra involucrada actualmente, nivel 

internacional. Se termina con li's concluc1ones y recomendaciones, 

a que ha dado lugar la investigación. As>. como se agregan un par 

de ane::os, los cuales se podr~ recurr1r para reforzar la 

lecturc1. 

México, D.F., oto~o de 1990. 
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l. ANTECEDENTES FINANCIEROS, DEL CRACK A LA CRISIS 11929-1969) 

Introducción 

El capitalismo es sistema constituido hist6ric•mente a 

travl!'s de lu fOl"fl1c:1C: 1 on y el cree imiento del ..,,.c ... do. En este se 

e fec tuan transacciones de indo le diversa: financiet"as; 

tL•cnoló91cas; c:omi;orc1.ales 1 etcetara, l.-5 cuales forman pmrtf:! del 

con9lomet•ado Ue relaciones sociales que los hombres establecen 

entre s1 dur.:inta t-1 prc.•ceso prL1duct1vo. 

La naturaleza intrínseca d~l t·~gimen del capital niega toda 

posible libre competenc1a 1 la sustituye por una &imple diwputa 

efect1vet 1 Cdractc;it•i::ada por la rector1a de la ley econOmica 

d.:.1 o..iir1.idf1rH Eotl cap1 tal mas.. paueroso c.11.Jsorbe, somete o destruye al 

-.:apJ tid de menor capacidad P-='t'ª cunt1nu ... l:' su proceso de 

cir·c.uJac1on. En si, el sistema c.rE-ce 1·e9idt.J por dos movimientos, 

la centraliz...ición Cfusi6n y/o absorc1on de capital> y 

conce11tracion <circunscrita a la expansión del merc.ado y su efecto 

seor~ la pr•oduccion>. Esta es la esencia del proceso de 

.al:.Un1uiac11.tr1, "'°l cL1C1.J, de ser interrumpido corre el riesgu de 

di5.yuntiva, vi 

total de c.apital. Como respu•ata 

cap1 tal1smo crea un conjunto d• 

esta 

reglas, 

per1111tnbles, d tr:~"lvt:!i del u.,;•1 ctE>l pode•· r¡u~ ~ubyace en al control 

y apl1cacion de los recursos. 

U11a put•te importante de d1chc:tr:,, t't-:>'31a.s se a9lutina en el 

llamado Siste1na Monetario Internac1onal tSMU. Est~ se •fi•nz• . ., 

Ja c..;.r.:;c1d~d E.'O.:Onbm1c.a del gran capital y en Etl aparato militar 

gobierno particular. E$ c:1,~i, como el primvro 



somete a su esfera de dominio a un numero impc;,rtante de naciones 

de menor grada de desarrollo, las reduce a la per~tenencia de su 

geografía neocolon1al1sta, ut1l1:?ando la fuerza, la amenaza a 

traves de sus embaj<:ldas o rep,.esentaciones diplomat1cas o la 

concrec1on de acuerdos, donde las bur'gues1as nacionales buscan el 

óptimo neocl~s1co: la reducción deJ costo del enfrentamiento para 

max1m1::ar el beneficio monetario y/o economico de los negocios de 

su propia economía .. 

Siendo entonces, el SMI parte importante de esta 

investi9ac1on, surgiría una pregunta fundament~l :gue es el 

Sistema Monetario Inter·nac1onal? La respuesta se 1n1c1a c.on una 

cita de Fred L. Bloci al respecto: 

uEJ sistema monetario internacional es simplentante la suma de 
todos los instrumentos mediante los cuales los paises organizan 
sus relaciones económicas internacionales. La naturaleza de estos 
instruiaentos pum:le entenderse examinando el conjunto teórico de 
las alternativas disponibles para cual'luier pais .... " <1> 

Es cleiro 1 9ue Bloc": considera a la Econom10 Mund1c:d como un mundo 

interdepe-nd1ente. Stn embi::lrgo, esta fot'md al mismo tiempo un 

trave~ de subestr·1Jcturas h1storicamente d~l1m1tadd~. E5 por· 

ello, 9ue, el SMI ca.no subestruLtura especiflcet, no es mas '!Lle 

rel .. t.ciu1, mui1U1al ae dam1n10 y usufructo a favor del 91-.H1 c .. lp1t~l, 

el cu,:i,J se ve fortalecido 9r<:lc1as al esta.dio de desarrollo pr'op10 

del Mercado Mundial y de la Div1s1ón Internac.1onal del ·rrabaJo. De 

esta manera, el gran capital ol1gopeilica logra c.antrala.1" los 

flujos ftnancieros; productivas; tecnol.:i91n·_1-,;; :.n-formdt1vos¡ 

(1). Block. Fred L. Los ori9enes del desorden i=-cor1om1co intern.:~
c1onal, p~gina 12. 
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comerciales, etcetera, al1mentanoo su propia e:~1stenc1a y 

reproduciendo las condiciones que le perm1 ten mantener el control 

universal. 

Existe, sin embargo, una peculiaridad propia del sistema 

dominante: por lo general, hay un "soc10 mayoritario'' poseedor de 

una gran capacidad en su planta productiva, apuyada por un mercado 

interno solido y bien comunicado; un nivel de mercado externa 

importante; tecnolo9iu avan:ada¡ un a.pe.rato represivo bien 

equipddo y moder•no; un gran peso político asuntos 

intt:!rnacionales, y se erise como centr-o cultur.:11 mundial. Lo 

anterior se i lu<::otrado, dunque pci1·~¡c.lmer.tc, c:cn c1ta de 

Marcos J<,aplan: 

" A partir de 1945, Estados Unidos busca la imposicion de su 
hegemonía sobre el llamado "Mundo Libre". Opera para ello, a la 
vez, directamente desde el centro metropolitano y por medio de 
sus corporaciones internacionales, e indirectamente a trav~s de 
las viejas potencias imperiales -exaliadas y exenemigas- a las 
que pretende reducir a un pape\ subordinado e intermediario Se 
propone establecer una especie de planificación supra-nacional 
para la imposición y al usufructo de una nueva división ~undial 
del trabajo y del poder, bajo control y en beneficio de la propia 
metrópoli y de sus corporaciones internacionales, ensambladas con 
el Estado en el complejo Militar-industrial, y a traves de una 
política imperial de tipo neocolonialista ...... \::, 

L.;i c1t.a .:1nte1·lor ilu'=>tl'd el pilpt"l dvl "~oc.10 p1·111.:.1p~l" dentt·o cli? 

la Econom1a t'lund1.:..1, sJ11 t:?-mbargo, tiene una insuf11..:11:~nc1°"'• las 

grantH~'::i COl'PUt'dC::: Jora~~ 1 fl t.t:'I fldl. l UllC'I ¡ l""<" !::IUll : P::> u=-u 1 ..... e lLl.JI" :..:;.~ OC' 

ante reüles a posibles crisis, sin ci1.1e para. el lo importe 

índole. Esto estCI. de sobra prob ..... Uo en la h1sto1·1<:l~ pl.lr' t>Jempiu. 

el caso de Mé::1co, el Estado norteamE>r1ca.no ha. irrterventdo t.1.1¿ando 

<21. ~:apla_n. Marcos et.al. Derecho Eco11om1i.:u Internacionctl. pdlJ. 
2(). 
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los "intereses" de los capitalistas corporativos se han visto 

"amenazados", tal fue la e::periencia de la guEtrr• subt11rr..,nea 

emprendida por los petroleros norteamericanos principios de 

siglo, experiencia histórica que mostró el poderío del gran 

capital estadounidense y su influencia sobre asuntos internos de 

naciones en donde estos poseen inversiones. Se debe •eñalar otra 

insuficiencia, generalmente el "socio mayoritario'', conocedc1• da 

la existencid de otros grandes capitales d• n•cionalidad dietinta, 

opta pot• el control en lugar del enfrentamiento, con el propósito 

de mantener un grado de cohesión interna, 9ue le permita 

retroal1mentar hegemonía. Como ejemplo de ello, se tiene el 

caso de Alemania: antes y al t@rmino de la Segunda Conflagración 

Mundial siempre existio acuerdo suscrito dentro de las 

relac:iones propias del régimen, entre el capital norteamericano y 

el 9.lirmano, pa,.a favorecer!:3e 1 primer"o de las ideas anexionistas 

alemanas, así como de la 9uerra misma, y segundo para evita~ 9ue 

el 9t·e1.n poder industrial aleman, cayera al término del holocausto 

en de la iz9uierda. El resultado de todo este proceso 

clat'Ow a cuanmt'"' y cinco años de haber finalizado la 9uerra, el 

9ran cap1tal alemán es el principal competidor, en Europa (el 

mercado más potente del mundo), del capital corporativo 

c::otadouniJ~nst:1. 

Sin tus•r dudas, el SMI permite, • 
e~tablecimiento de relaciones económicas, aparent•menh! •6lo 

1riu11etCi.rÍa~, que determinados capital is tas controlen la demanda y 

oferta mundiales de bienes y servicio!J; la invar•iOn 

1nlernac1ona 1 ¡ impongan estrate9 ías de expansi on de sus empresas 
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mul t lnac lona les; influyan sobre la poli tic a econtimica de paise!l':t 

ubicados en su 9eo9raf ia de dominio; etcétera. 

Se debe señalar, que, el poder del dinero en un c:.onte:;to de 

una economía de mercado a nivel internacional, descansa en forma 

importante, sobre su funcion como capital. f'ero, <.po1·9ué sucede 

ésto? La cita de C.:wlos Mar:~ que viene a cont1nuac1on, trata de 

res.pender ~ esta pregl.lnta: 

"El dinero -considerado a9uí ca.o eMpresión sustantiva de una 
su•a d• valor, Y• eMistia de hecho en dinero o en mercancías-puede 
convertirse a base de la producción capitalista en capital y deja 
de ser 1 9racias .:i esta transfor~aciOn, un valor dado, para pasar a 
ser un valor que se valoriza, se incrementa a sí. mismo. Produce 
ganancia, es decir, per~ite al capitalista eKtraer a los obreros 
una deterainada cantidad de trab•jo no r•tribuido, d~ trabajo 
sobrante de plusvalía, y apropiArselo. Con lo cual adquiere, 
adem•s del valor de uso que posee cOClo dinero, un valor de uso 
adicional: el ~ue le permite funcionar como capital. Su valor de 
uso consiste aquí. precisamente en la ganancia que produce, al 
convertirse en c•pital. Esta cualidad de posible capital, de medio 
para la producciOn de ganancia 1 lo convierte en mercancia ••• <3l 

E:: asl come el dinero, única mercancía poseedora de dos valores de 

uso, tiene socialmente la capacidad de convertirse en cap1tal, d4=' 

comprar medios de produc.c1on y contratar fuer;::a de trabaJo. Esta 

"virtud" de qLte go::a, vuelve permisible su funcionamiento como 

cap l tal no sólo para su po~eedor. también para otro 

cap1tal1st ... E~ en esta forma., como el cap1tal adqu1er•e la 

potencialidad de volverse capital de prC!stamo. 

Al ser la Economía Mundial, la estructura prt:!PUl'IU~rant~ del 

régimen, y teniendo una subestructura de las caracter-1sticas del 

SMI, el capital de préstamo dotado de una for·ma funcional 

especifica, b1·inda mayor movilidad .al capital en gener·al. Le 

permite fluir, con la veloc1dad que la regulaciOn le permita, de 

(3). MarM. Carlos. El C.;ipital, t. llI; pág. 326 
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un país a otro, entre área o bloques. De ast• m•nera la inversión 

continüa su int&rminable proceso de reciclaje, sin modificar su 

fin primórd1al: la obtención de 9•nancias 1 de 1• m•a alta tasa de 

9anancia, dejando a su paso una reducción importante d• cowtos de 

pr~oducción (o privados), al mismo tiempo que incr·e~nt"• lo• costos 

soc,ales, fenomcno que se refleja primordi•l111ente en l• creación 

de cond1c1ones específicas para la eclosión ecologic• y 

procesos económicos devastadores del ulerio .... 1 y el nivel de 

empleo. 

Además, el capital de préstamo se ha convertt~ckt en la fot•m• 

vehicular idónea, a través de la cual el gran capit•l •uosana l•• 

di~m1nuc1ones tendenciales de la tasa de ganancia, resultado del 

avasallador avance de las fuerzas productivas y sus efectos sobre 

la conformación técnica y social del proceso productivo. Esto es 

posible gracias las diferencias tecnológicas e){istentes, 

básicamente, entre el Mundo Industrial y el "Tercer Mundo". Se 

puede afirmar, que, dada la interdependencia eccnómic• y política 

existente, el proceso de acumulación dvl capital oligopólico 

supedita dos fenomenos: primero, la necesidad de un pr-aceso 

intet•no de acumulación sin tropiezos; sl!'gundo, l• exi•bmcia de 

una crisis 9eneral condicion•, en una economía mundial en 

recesión, una mayot• f"Crdidc1 económica p<illra les países de menor 

grado de desarrollo, traducida en disminuciones ct•l nivel de 

existencia de la mayoria de Ja población y en un desequilibrio 

macroeconómic:o nacional, caracterizado por el aumento de 1•• 
necesidades de financiamiento externo, b"'sicament&, deb1do su 

endámica "insufi.c:ienci.a" de ahorro interno. Sin emb.trgo cuando 
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nadie quiere invertir, debido al estancamiento de los ne.9ocios, el 

c•pital puede tomar la forma de capital de prestamo rec1cl.'.indose 

hacia aquellas economías carac:terizadas por el desequll 1b,.io 

negativo. En s1, el capital de prestamo no es mas que un acto de 

cesión y devolucion, tal como es sei\alado acertadamente por Mar:!, 

en su l1b,•o El Capital, del cual se ewtl'ae la cita si9u1ente: 

• Otr• co~• acontece, en ca.t:lio, con el capital a inter~s, y 
es. .. to precisam~nte lo que le da su carácter especifico. El 
poseedor d• dinero que quiere valorizarlo como capital a inter•s 
la enajena a un tercero, Jo lanza a la circulación, lo convierte 
en .ercancía cocm, c~pital; y no solo capital p~ra ~1 mismo; sino 
t.-bidn para les otros¡ no es solamente capital para quien lo 
enajena, sino que se transfiere a un tercero directamente como 
capit•l, ca.o valor que posee un valor de uso consistente en crear 
plusvalía, en engendrar 9anancia; como un valor que se cpnserva y 
p•rsiste en el •ovimiento p~r• retornar a manos de su primitivo 
inversionista, que, aquí es el poseedor de dinero, despuds de 
h.aber funcionado¡ que, por tanto, sólo se aleja de di por algún 
tie.po, que solo pasa temporalmente de manos de su propietario a 
..,..os del capitalista en activo, que por consiguiente, no se vende 
ni se pa9a, sino que se presta solamente, que solo se enajena bajo 
la condición, en primer lugar, de que retorne a su punto de 
partida despuds de cierto tiempo, y IH1 segundo lugar, de que 
rwtorn• ca-o capital realizado, despuds de cu-.plir su función como 
valor de uso, consi3tente en producir plusv•lia." (4) 

Dentro de la naturale::a interna del capital inter·es o de 

pres tamo, no resul td importante que sujeto social presta cL1al 

~tro 1 l~ transacciones eif-~Ct•JC. nivel nac::1onC1.J o 

1ntern.:.c-1on,l, .nu~ho menos el obJetivo final dt'l prestamo. El 

hecho es uno: la e:~ister1~1a de un pl'estamista y pt·estatar10; el 

acto de ceder~ el capital; las condiciones de ello; el retorno del 

capital Y"" valori~ado y la tasa a la cual se tncremento Cel precio 

del dinero como cap1 tal). 

El dar y tomar a pres tamo constituye una fuer::a motora, que 

i.-puJsa la produccion capitalista <producción de gananc:icd. La 

(4). Ib1dem, pá9~ 331 
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canalización de esta fuente de acumulación, determinará para 9uién 

obtenga los recursos, el logro de metas de crecimiento y 

des•rrollo, la continuidad de un etiltus, o la dependencia. Al 

mismo tiempo, el desarrollo del capital de pré>tamo dentro de la 

economía, a9ravaba las condiciones de enfrentamiento existentes en 

la sociedad entre 9rupos o facciones, tal como lo señaló .Har>e en 

El Capital: 

"Si •1 sistema da crfdito •p•rece ca.a l• palanca princip•l 
de l• superproducción y del axca50 de especul•ci6n en el comercio, 
es pur• y si•ple11&nt•, porque el proceso d• r9J>roducci6n, que es 
por su propia naturalGZM un procc~o al4~tico, ~e ye forzado porque 
una gran parte del capit.al soci•l e& invertido por qui.,,•• no san 
sus propietarios, los cu•les lo ••n•J•n natural-.nte, con eAyor 
desembarazo que los propietarios c ••• J el cr•dito •celer• •1 
desarrollo material de las ~uerzas productiv•s y l• tnStauración 
del naercado •undial, basas de la nueva form• de producci6n, que •• 
misión histórica del r~gimen de producción c.apit•lista impl.ntar 
hasta un cierto nivel. El crédito acelera al mi•mo tienapo lAs 
explosiones violentas de est~ contradicción, que son lau crisi•1 y 
con ellas los elementos para la disolución del rf9imen de 
producción vigente. 

La doble caractaristica in•an.,,te al sist .. a da crfdito: de 
una parte, el des•rrollar los r•sortea de l• producción 
capitalista, el enriquecimi9flto -.diante la explotación del 
tr•bajo ajeno¡ hasta convertirlo en •l •6• puro y gigantesco 
sistema de juego y especulación, reduciendo cada vez.•6• •1 nea.ero 
de los contados individuos que explot•n la riquez• social y, de 
otra parte, el establecer la for•a da triansiciOn hacia un r•st-.n 
de producción nuevo •••• 11 CS> 

Es necesario a.clarar, que siendo el capitalismo un sistema 

universal, cuya característica predominante es la producción de 

valores, las tendencias del capital de prestamo son delimitadas 

por el estado general de la Economía Mundial. 

En la actualidad, el capital a inte1~es ha entrado de lleno 

la e~p~c:ulacion financ1t:ra, actuando fundamentalmente an los 

mercados de dinero, cap1t4'l y divisc:ls, mareando con la abundancia 

<5>. Ibidem, pAg. 419 
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y desequilibrando con la escasez, a aquellas economías o unidades 

empresariales imprepar.adas para manejar corrien\e& importantes de 

recursos, o incapaces de gestar alternativas, cu•ndo la economi• 

propiamente dicha se hace presente. Al mismo tiempo, d•s•mpeñ• •U 

pap•l en los procesos de concatenacion de la Economi• Mundial, 

provocando l• continuidad del proceso rector de acumulacion, y por 

lo tanto, al iment.lndose de los r-ecursos de economí.as endeudadas .. 

DEL CRACK DEL 29 A LA SESLWDA GtERRA ,._UIL 

A principios de siglo la Economía Mundial, ya unidoil econó•ica 

y politicamente, encontraba baJo el comando británico. L• 

importanci• financiera de Inglaterra se centraba en su capacidad 

de préstamo y como producto de esto, en su constitución como 

acreedor del mundo y principal contralor de flujos economices. 

A raí.z de la F"rimera Guerra Mundial y de la crisis de 1929, 

el Reino Unido tuvo que enfrentar adem.lils de l• comp•t•nci• d• 

EE.UU., Japón y Alemania; el estancamiento industrial1 el 

deterioro comerci•l; l~ depresión de la libra, y la caída de sus 

inversiones •n •1 •xtr•njero, con la consiguiente reducc1on de 

ganancias. El viejo centro de gravitación económica perdí.a su 

c:epa.~1d,:,d fin.ancief'.:. como consecuencia del atr••o industrial, 

comercial y de inversiones 9ue padecí.a, y con ello, gran p•rte de 

su in-fluencia sobra el acontecer economice mundial. 

- Sucesos import•nt•s registrados en Grdn Bretaña despufs d•l 291 

1932. La producción industrial decrec10 en lB'l. 
Conferencia Imperial de Chawa: establecimiento de 
tarifas privilegiadas para las eKportaciones 
brit~nicas dentro de su comunidad económica e 
importación de productos a9r:lcolas de sus colonias 
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19::;4,. El 5(.l'l. de la~ e::portaciones se ubican dos 
rubros: hierro y acero. 

30's. Es el punto m~s 'ucr•te de la cri&is, el come1•c10 
exterior cae 60%. 
Inglaterra const 1 tuye el primer bloque econom1co, a su 
comunidad eca11omica, se le sum~n los p~ises escandina
vos, Portu9.:il y Arg~nt 1n.J.. 
Parte de la invers1on b,.1tdn1ca en el extt"anjero es -
v2nd1Ua para compensar· el deset.¡ui l 1brio de la balan=a 
de pagos. 
11eJor.:tn ::.us e::pcwta.c1one~ a Am1?1·1ca Latina. 

19':7. Su pa1·t1c1pac.1011 en ld pruúuL1...1ún mundicil, 9ue cont1-
noa cayendo, l legi' ¿-., un nivel de C,', :-.'l.. 

1941. EE.UU. c;1.nunc1~ el otorgamiento de 
ln9l~tert·a pa•·~ d~~r~1~s de este ~~o. 

pr~stamo a 

1Q,l5. F\t~c1b~ un p•'t-'.:::tc.••l'IO .Je la-:; Est.:\da::> Unido:. por• un munta 

Como 

de :., :15(• m1 l lone::. dE.• doL·re~, en terminas atado5 a fa
dt! lo!.í monop~l 1 O'i> -, ,111•1LI l L''.•· 

poder10 

briton1co tr.:Jduce pt.?~o e1:u11om1..:o para sus 

compet1dores, pr1nc1p"1lmente C:E.UU. Lcls ~"'nt1gUdi> reglas del 5111 

estab~"n en proceso de tran.,;tLJrmai.:1on, ~sto se vuelve notor•10 

l¿.s pt"e<::>1unes no1·teamer1ccina5 en busc,;i dt::co economía mundial 

penetr·~c1Dn econon11ca, como en la defensa que 

11.;.ci: l1•rJlalt:1·1·.:i de su he9t-mon1cl ~obre colonias, en materia de 

flUJOS comp1·c1ale~ y Je 1nve1·~1ones. El peso norteamer·icano en el 

con te:{ lo muncJ1al dpoyado por el incremento de su 

p,1rt1c1pacion en el r.omt~rc10 1nternac1oncll, bcls1camente en cuanto 

l.:is e:<por·tciciones, lo cual arroJO un saldo positivo en balan::a 

comercial ;, un fluJo enormu de aro a ld<;i arcas del qran capital 

norteamericano .. f\ lo ante1·1or, se le suma la const1tucion de Wall 

Straet el nuuvo eJL' f1nctnciero mlmdial. 

Sin emba1•go, y a resar· de que a p~rtir· de 1923 y hasta los 
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primeros meses de 1929, la economía norteamericana experimento un 

crl!cimiento debido p1•inc:ipalmente la demanda internacional 

generada por los paises en reconstrucc16n y apoyada por la 

estabilidad economica internacional de 1925. La crisis se presentó 

en el primer cuatrimestr"e de J929, como lo señala Y. F. Avdakov 

et. all.: 

•EJ 24 de abril de 1929 cundio en Ja Bolsa neoyorquina un 
p.tn1co que representó el punto de partida de la catástrofe. En el 
•ño y •edio siguiente, los valores nort&americanos se depreciaron 
.., 160 1 000 •iliones de dólares. La inconsistencia económica del 
cap1tal~smo, ••• , quedó de mani~iesto. La crisis duró más de 
cuatro año5, a lo largo de los cuales permaneció paralizada la 
vida econóMica de aquel enorme pais, provocando un descenso 
vertical de la producción y retrotrayendo económicamente a los 
Est•dos Unidos. El papel de los •onopolios en esta ~poca fue 
~un&sto: en lugar de reducir los precios, lo que hicieron fue 
contraer la producción y arrojar el peso de la crisis sobre las 
espaldas de la clase obrera." <61 

Es clarci ld pos1c1on del 9r.:u1 capital: en momentos de cr1s1s, 

pr·oducto d~l des~rrollo del s1stema o del1b~1·adamente pr·ovocad~, 

lo impar tante continuar el pt"oc:eso de acuniL•lac1on <lo que 

implica conserva,- ~l capital>, apoyandosh' en la central1::ac1on. lo 

cual tiende traduc 1 r·~" :·cdL.:ci:1c;r,1::. dt:ol salario real 

incrementos del 9asto pUbl1co. 

En el t.:d~O de la crisis del '.::9, esta se debo entender como 

una crisis de sobr·~producc1on 1 donde el desdrrollo tec:nolo9ico y 

ttl ~str·echam1er1to del mercado agrav~n el franco proceso de 

cont1·dcL10n de la demanda social solvente tc:mto a ntVQJ nacional 

como 1nlernacional. Esto se manifestó en el es.tancam1ento del 

proceso Ue circuJacion de los fluJos comerc1ales y de cap1tdl, 

(6J. Avda~ov. Y. F. et. all. Historia Economica de los f"a1ses 
CApital1stas; p~9 403. 
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en erl c:w.e1 lo de botella que la producción enfr•ent6. E'n cuanto a 

los pr1rneros, estos muestran signos cla,.os de agotamiento, 

mc.1n.i f u~stos travé-s de la fiJaciOn de la paridad oro, la 

flotcJc1ón de lñs ta~as úe cambio~, l,3. 1mplementac1c..i.n arancelaria. 

Con estas medidas "=>e tr .. 1taba de controlar' la descapitali:.icion de 

las t:!COr4C)n1,.;i-:. (lo cu~l 1,1n1camente iavorec1~ ~l gran capital) y 

e" 1 tar mayor c:<1os, equ1J1br.;1.ndu el esL~do de lo~ rubros 

como1•c:1al y f1n¿1nc:1E:!ro. al mJnmo t.,.empo que se pon1a a salvo la 

rest?rva de oro y se controlaba la e5pecul;.c1cr: Cl.,'.)ntra algunas 

11oc•ricd.J.~. pr-1nc:1p.almente el marco ~lem;in y la l1br.a esterlina. 

E;<1stía. sln emb~r·90, otro obJetJvo, los ol1qopol1os trataban de 

conducir lu~ cambios que eslaba re91st,.ando ~1 SMl a su -favor. 

En lo +1n.lnc1e1·0, la mt.dt1pl1caclOn monet'°'rta del c'?-p1tal 

r;'?.:>.l constt luye E.>l nr1gen del cr.;.c) de e~te sector. Wal l Street se 

volv10 un gran merc~do rl?pleto de \f$peculddores. e inversionistas 

ln<:H.antan~os~ E:!l cap1 tal c11·cula con una 9t•an cele1•1dad, a la vez 

qu~ e~19e altos n1·.-eles de gan~nc1a, sin tomar en consideracion 

lo.;. problema.$ p1•oduct1vos y de demanda. Llega el momento en que, 

lo!:ii monopol 10~ r•esponden la saturac:ion de los merc:ado!i> 

finétnc:Jet·o-.:¡¡ y a la c~1cf-=> <je '-.,.demanda, en la ónic:a forma posible: 

contt• ... ,yendo l..t pt•oducc16n, incre1nentando el de'i:íiampleo y 9•n•r•nda 

1-;aoF l!ltntro del sector. 1::.1 resulti'do tue claro, dio una 

rt-1genP-ra.c 1 on del proc:ei;.o <.J~ .?.cum1.1lac 1 on de cap 1 tal de los g,..andes 

ol 1gorot1us.1 sur-1)1endo estas mc)s fuertes y dominant.1:o>s. Sin lugur a 

d'-.1d.:-.;.., la C:conomt .. l. Mu"d1aJ cant1nu.aba su franco pr'oceso de 

oJ 19opuJ 1 ::~c1ur1. 

('n c:u~rito a L~!:> vertumtes políticas, éstas se ubicaban en 
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dos clM'Os puntos, opuestos entre si, uno proclamaba la apertura 

de la ec:onomia, mientras el otro se inclinaba por la regulación 

p~-.ra proteger· al Cilpltitl oriundo. Unos deiendian posiciones 

mientras otros lntentaban aprop1arselas. A ftn de cuentas, los 

nat.:1on•liht~s dum1n"'ron ~ ~us oponent~s, pr-1nc.ipalmente por que el 

est~ ... blec1m1ento de una economia mundial baja en regulación 

gubernamentl'l habría provocado el aumento en la celeridad de la 

centr·al1::a.cion, con un alto costo político lnterno, el Estado 

moderr10 se hab1·ia encontrado en manos del gran capital las 

P.c:onorni<-'s nacit.)nales enfrentario.n aún mayores índices de inflacion 

)' deo:.empleo. Incluso a mediano pla-:o el mismo gran capit•l se 

nub1e<:sto> eri.:ontr.3do b.;;Jo un climA:-< de a91tac:ion, sumado una 

demc.nUa estanc.ada v sin 91•anc.Jes pos1bi lidades de recuperación. La 

alternat1·,,-3s se u.b1ca en la inversion de sumas impor-tantes de 

1..a.p1t~"'1 en carea~ cuyo baJo nivel de c:ap1tal 1::acion Tavorec:1a la 

r-entC&bl 1 idad, a lo cual se o;¡umaba el i.:ontrol que sobre el las se 

ojercia. 

Para 1932 se celebro una canTerenc.:ia lnternac1onal 

Lausana, la finalidad se ubicaba la propuesta de regreso al 

patron oro y la estabilidad de ~a_sas flotantes. Esto implicaba, 

antr. oferta 1 im1 ta.da de oro y los cambios en el comercio 

n11..11idi&'.1l, l,;\ creac1on de condiciones aun mas favorables para 

~u1enes tuviesen ra<;:;ervas y controlaran los .flujos cc~~rc:i?l~s y 

n1onet~1·1os. En t•eal1da.d, se buscaba lograr el repliegue productivo 

d~l capital, cuyo ObJet1vo t"ad1caba en rehacer el 

''equilibrio'' de la Economia Mundial combinando r~uperac i 6n 

lnte1·na con avdn..:~ en el proceso rector de acumulación, es decir, 
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lograr el aJuste a. la dia.lectica de la dív1sion internacional del 

trabaJo y al met•cado mundial. 

' BRETTON WOOOS: FMI Y BIRF 

En el in1c10 del periodo poo:.bel1c:o 1 el papel que Jos EE.UU. 

deberían JUgar el contexto internacional se centraba en su 

desemperio como eJe de la recuperacion economic:a. El lo implicaba, 

la expans10n de sus grandes empresas, bancos y de su he9emonia 

política. Se buscaba combinar una i'lti< penetrac:1on del capital 

norteamericano con nue ... as reglas dentro del St1t. 

f'a.ra JUJ10 de 1944 en Bretton Woods. Nue•.1c'\ Hampsh1r·e, bdJO el 

auspc:io de una Conferencia Inte,.n ... 1c1onal de 44 n~ctones, se d10 

vida al Fondo Monetar·10 Jntern~c1onaJCFMl1 y •I Banco 

lnte:-rnacional de Reconstruc:c:1on y FomentoCBifiF>. Ambos organismos 

rept•esentaban el 1n1c10 du un ~v1dente dom1n10 no1·tean18r1cano, 

trav~s del control sobre fluJos de crtid1to en for'1nL) directa. y 

efectos sobre recuperac1on prodLtctl\·ñ 1ntern.::1 y com"="'"C io 

internacional. Lo que Estados Unidos ae~eab~ en re~tl1dc.1d, Pr·a el 

comando sobt'e la J 1c1u1Uuo.! tnter-nac 1ona 1 1 rcwa 9ue:.- E.>1 lo le 

permitiera la L>xpans1on de su c.lp1tal cor•po1'dtlvo. La natura.le;:~ 

de esta sc cent1·~, en lo que ~e~al~ .l~v1~·· ~1Pj~ e~.~!: 

"El problema de la liquidez internacional se deriva de las 
necesidades de adaptar a largo plazo el volumen total de reservas 
mundiales a las potencialidades del crecimiento económico no 
in~l•cionario. Desde un punto de vista nacional, el problema de 
liquidez es el de cubrir" cualquier fa.ltante entre la oferta y Ja 
demanda de reservas internacionales con tasas de cdmbio dadas, es 
decir, el problema de financiar el d•Hicit en balanza de pagos." 
C7) 

(7), Op. cit., pa9s. 63-64 
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Los estadounidenses estaban dispuestos a cubrir las deficiencias 

de reservas internacionales de oro, parapetándose en la necesidad 

de recuperacion interna, como primer paso para impulsar la 

econom1a mundidl y condicionando pa1·t1c1pücion a la apet·tur•a de 

regiones vedadas para ellos, sob1·e todo el .l.rea esterlina. Para 

lo9rar esto ultimo, implemento una política que mantuvo Gran 

Bret~ña bajo control: n1 en la recesión ni en el auge. 

La 1nf luenc ia de Norteamérica sobre organ 1smos multilaterales 

y su infiltracion en el area esterlina, le otorgaron la capacidad 

5uf1ciente para 1nflu1r sobre los monto$ y dec;.t1nos de, los 

financi.01mientos, promover acciones e!ipec:ulativas en contra de 

monedas de naciones "no amistosas" y maneJar el patrbn dominante a 

favor d! sus intereses. El resultado de esto fue, ~l aumento de la 

simbiosis de EE.UU. y la Econom1a 11undi~l. S1n emb~r90, esto 

ev1t6 el redespegue v la contrapos1cion europed y Japonesa. 

EL PLAN IV>RSHALL Y LA RESPUESTA EUROPEA 

La problemat1ca enfrentar por el gran capital 

control comercial <la orgilnizac1on de e~te sobre una base 

b1 lateral de intervemc1on estat.ül), debido las diferente 

1ntensiddldes de los proceso":i infl.:1c1unar1os e::per1mentudos en 

Europa, el peligro de la e:<pansibn del soc1al1smo, man1f1esto en 

la fortaleza de las izquierdas europeas y la potencial pE:-rd1d~ de 

la capaicidc4d industrial, comercial y la inf luenc1a monetaria de 

Alemania Federal. Esta situacion representaba una amena=a contra 
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los deseos expansionistas americanos. 

La política que se puso en marcha tuvo un nombre: Plan 

Marshall. Con este plan se trataba de sostener la expans1on del 

capital corporativo norteamericano, usando a la reconstrucc1on 

europea como pretexto. Ante esta s1tuac16n, y tomando en 

consideración las deflaciones sufrida~ por paises como Italia, 

Francia y Alemania entre 1947 y 1949, las metas se centraban en 

los siguientes puntos: 

1) recuperac1 On del multilateral ismo 

2) estabilidad de precios 

3) recuperación de la produccion 

El plan tr·1unio en cuanto al co11trol inflacionario y el 

debi 1 i tam1ento de 1 a i ;;:9u1er•da europea. sin embargo, no logro la 

co'nstitucion de una econom1<) mundial mL1lt1late1'al, utop1ca para un 

sistema basado en la competencia <no ret.::iProcidad>. 

Como resultado de un triunfo 1nt.::ompl1::1to, el gran capi t.al 

norteamericano implemento la polit1cc:t de Guer•ra Fr1.::1, la cual 

ayudo a mantener el superáv1t comercial norteameric8no, el control 

sobre Europa y el equil1brio de pode,. con lc.t U.R.S.S. Sin embargo, 

esta política de enfrentamiento se.> constituyo, partir del 

gobierno de E1senhower" ldécada de los 50's), en un gran problema, 

el CU8l derivaba del papel 1·egulAdo1• d~ l~ 

internacional, desempeñado por Norteaml:!rici'l, entendiendo el 

concepto de li9uide: como lo hace Block: 

"••• la su11a de los activos; internacionales mantenidos en las 
reservas nacionales y de los créditos en monedas internacionales 
'f4ci lMtnt• disponibles. " CB> 

fB>. Op. cit. pii.9. 168 
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La problem.Atica no se refería al exceso o falta de li9uidez, que 

podrian generar la implementación de restricciones comerci•les 

de inversión en contra del capital norteamet•icano, o la ausencia 

de toda d1sc1pl ina monetaria que impidiera el control 

inflac1ona1"10 Europa. Más bien, se ubicaba en los efecto• 

colaterales que ocasionó sobre Ja economía norteamericana, 

principia.mente en lo referente al d•ficit externo. 

La política de Guerra Fría se divid1a en dos: la Política de 

Rearme y la de Re91onal ismo Europeo, éstas buscaban dotar de la 

1 iquide:: necesaria al s1stema, pero, fomcntabar• l.J sal ida de 

.grandes flujos de ca.pi tal norteamericano hacia Europa, lo cual 

final de cuentas contribuyo al fo1•talacim1ento de osta, generando 

problemas en Ja balan.!d de pagos estadounidense. El gran capital 

no,.teamer1cano se -favorec10 d~ esta situacion, creando filiales en 

Europa Cfdvorecil1as por los fluJos monetarios externos y la 

pCJlit1ca protecc1on1sta intc>rn.:.i>, mientras la economía de EE.UU. 

ca1a en el estancamiento tecnológico, competitivo y de 

e:<purtac1ones, aon cuando el multilateral1smo se benefició de la 

vuelta a I~ conver•t1bilidad eu1•opea de todas las monedas. 

EL CONTROL SOBRE LOS FLUJOS DE CAPITAL: EUROPA Y EE. UU. 

La s1tuac1on se deterioraba en contra de los EE. UU., los 

eu1·opE_.os hatJ1an .-oto el ciclo 9ue comprendía la salida de recu,.sos 

haci.a el continente desde Am~rica y su regreso"" ella. Una cJe las 

principales manifestaciones de ello se mostró en el hec:ho de 9ue 

los paises de Europa a f1nes de los cincuentas convirtieron sus 
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dólares excedentes en oro, lo cuaJ prodUJó una reduce i 6n 

impo,.tante en las reservas no,.teamer1can.:1s, e implícitamente puso 

en evidencia el debilitamiento de la economia estadoun1dense en su 

papel contralor de Ja oferta de li9uidez internacional. El 

gobierno de Washington respondio a este di lema. introduciendo 

diversas medidas econom1cas en busca de la reduccion de los costos 

directos de la balanza de pagos, der"ivados de sus progr"ia.nas de 

expansión política y económica, sin sacrificar metas. Sin embargo, 

y a pesar de las compensaciones de otros gobiernos por el costo 

del mantenimiento de tropas en el extranjero y el inc,.emento de 

la5 ventas militares, que produJeron una 01sm1nución de 1,000 

m1J Jo11e5> de dblare~ entre 1958-1964, las presiones der1v•das de Ja 

Guerra de V1~tnam (c>lim1n•u·on ese ahorro y pres1on'-'ron los d~f1c1t 

presupuesta! y externo. f.Jortea.mer1ca pagaba el costo de su 

pf•eponderanc ia, fortaleciendo Europa y los capitales 

estadounidense invertidos ahí, a trave!:. de la. salida de recur•os. 

Tradicionalmente la balanza comercial privada de Norte~mfric• 

había sido supera.vitaría, su fortaleza se deb'a en parte, a l• 

pol 1t.1ca implementada por EE. UU. para e:-rpander la d.ispon1bilidad 

de dolaren en el exterior. Sin embargo, esta situación se modificó 

debido al fortalecimiento de las economías de Europa Occident.-1 :,· 

o:?! .!.::.¡..uri; por Jos efectos negativos derivados de la& •cciones 

e~:pani;;1onista:. norte?amer1canas; por la politic• privada de 

c1·eacicm de ftlialec;, en detrimento de Ja producción intern• para 

la trnportac1on, y par Ja d1sm111ucion de la productividad en la 

economia estadounidense. Fe;t·o se compJ•mento con la inc•p•cidad 

norteamertcan• para 9ener._,,. opciones de acumulac10n de capital, 

23 



fuera de los epquemas que se habían venido maneJando. 

En general, la Economía de Estados Unidos pose1a gran 

cuantía de capital, que debía ser invertido sin que se generasen 

tendencias adversas en la producción y acumulación internas~ El 

fenómeno se manifestó en forma importante alrededor de 1q57: los 

capitales a largo plazo fluían desde la economia norteamericana 

hacia Europa y Japon. Esto orillo al gobierno a crear mecanismos 

de controli como el Impuesto de Igualación de los Intereses, 

disertado p.ar• desalentar la oferta de bonos e>:tranjeros en 

territorio americano, y el Programa de Restriccion Voluntaria del 

Creid1to del Banco de la Reserva Federal, el cual alentaba los 

bancos limitar sus operaciones de prestamo~ al exterior. El 

resultado de las res trice iones impuestas al sistema f tnanctero 

norteamericano, provocó el auge del mercado de eurodolares, donde 

existía una despreciable re9ulac10n, que a vez se traduc1a 

el debilitamiento de la ec:oncm1a mundial, la cu.:.l requería de un 

mercado internacional de capitales fuerte y bien or9an1::ado, 

atributos de los cuales carec:ia el mercado del eurodólar. 

LA CRISIS 11CJNETARIA DE LOS bO's 

Pa1·a la década de los 60's, la est.;ib1 lidad mo11etar1a se 

deb1litaba debido al desquebrajamiento del papel regulC'ldo,. t1e la 

liqllidez internacional desempeñado por los ELUU., 

problem"tica tenía su or1c1en en las enormes salidas de cetpital, 

hacia Europa, en forma de 9astos mili tares, inversiones y ayudas, 

que contribuían a la expansion del gran capital estadounidense, 
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pero que debilitaban tanto balanza de pagos como 

pulJl ice. Haca a 1964 se lmpus1eron controles 

tuvieron efecto favorable m1nimo, debido al 

de 

el presupuesto 

capital, que 

aumenta de la 

potencialidad del me,-cado del eurodo lar, 9enet'ado por las 

tenencias d~ la moneda ame1·1cd.na en manos e:<tranJ~ras que operaban 

t.->n E.uropc:1. ts.tos inventa1•1os de dolares eran resultado del ceficit 

de la balan:::a de pagos de Norteamerica, y representaban una 

potencial convers1on a oro Cdeb10 al respaldo que ten1an po,. el 

pe1tron d1v1s .... ,.s oro, y que i::1bli9aban a EE.UU. a mantener la paridad 

de 35 dola1·e!:.i onza), lo cual amena;:aba la estabilidad monetaria 

1ntt?rnacion~J ccn e! f"~119ro oe una deflacion general 1:=:ada. 

La~ consecuencias no se 111cie1•on ~sperar, el 9ran capital 

dec,ato las p1·es1one:.; C:o>spec:1.1lat1'•ds stJbre ~~l9unas monedas eL1rcpeas 

.1 el dolar. Sll i1n era revaluar SLIS tenencias aureas y ubicar Ja~ 

llU~\létS reglas cJel St:itt?ma Monetario Internac:ional: de un marco 

con una Econom1a Mur1d1aJ de alta partic1pac1on estatal, 

ev0Juc1onaba a una con un elevado pt'edom1n10 y control del Gran 

C::ip1tetl. ~e necesitaba entonces, un aumento de la movilidad de 

t!L•Jus •Je capltc\1, t>::. decir. la d1sm1nuc16n de la re9uiac1cm en 

matet•1.;i, comp1·c:1al y t1nanc:1era, aL1n cuando esta fuera formal. 

tl resuJtauo dto ~sta cr1s1s econom1c.i. c11y~ "''::Jti!1uatcu .. i.6n se 

dlU pr1met•c) ~··l 1ntet'101· deJ S/1J, orillo a la implementar:1on de 

s1ste111c1 oe tipos de cambio flotantes. La conformac1on del marco 

glc:.ibaJ. dentl"o del cual se 9er1eraron las nuevas reglas del sistema 

mont:.>tC11·10, señalaban un~ t.'-'cr.inoin1a mundial en lo~ umbrales de la 

tt'iHlSlCl on: 1n~crt ldumbre, genera 11 dad inestabilidad, 

c • .u·acter·1;:ados por un patrón dolar que retraed lmentaba el 



fenomeno, tal cual lo señala René Villareal: 

Debido • que •1 d6lar es un aedio de intercambio y 
dep6si to de valor, cuilrldo fste se devalCla, las reservas 
intern•cionales "" dólares pierden valor, originando asi la 
pérdid~ de confianza en el dólar como medio de reserva. Ello 
implica que el propio sistetna se convier"ta en una fuente 
i.-portanta d• l• incertidumbre internacional." <9> 

Debe 5eñalarse lo s19u1ente: el capítalismo es un re91men dedicado 

a la produccion de valores, c::¡ue al sufr1r trupu~;:os lmpori:ante~ en 

el patron de acumulac1on, c..:rea condiciones poco propicia!i para la 

conc•ntr"aci6n de capital como la forma dominante de reproducc1on, 

esto tiende a eros1onar el sistema establecido de valores, cuya 

e~presiOn principal da en los precios, desatandose en esta 

forma, la inflac1on; volat1bilidad en tipo~ de
0 

camb10; 

inestabilidad del patron monetario 1 de :e~a~ de in~er•es, que 

"obligan" al g1·an capital a especular· como la forma. idonea de 

tomar ganancias, disminuir perdidas y reproducirse. La traducc:ion 

correcta de este proceso indica 1" Qc.elUl'i'\ClOn de la 

central1::ac16n y su funcion como la forma dominante, más 

determinante, de la acumulacion. 

Esta inestab1l1dad de la Eco11amia Mundial provoca aJuste~ o 

cambios relevantes sobre li.i d1vi:.ion internac1on<..\l del trab.;1Jo y 

el mercado mundial, gue dan cuniu n~sulto:\do modit1c~c1ones sobre la 

estructura de la produccion; la d1stribucion de la inversion; el 

ur1 .. Jtm ·¡ destino de los fluJOS comerciales y tecnologicos, asi 

como un cambio en la detecc1cm y uso del poder econom1co y 

político, a nivel mundial. 

(9>. Villa.real. René. La Contrarevoluc1on Monetar~ista; pag. 35 
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II. EL SISTEMA llONETARIO INTERNACIONAL EN LA DOCENA DEL CAMBIO: 
. 1970-1991 

Introducción 

Hablar del desenvolvimiento del Sf1I en la década de los 

setentas y pr1ncip1os de los ochentas es referirse a los cambios 

sufridos por la Economía Mundial durante este lapso de tiempo. 

Estas transformaciones se refieren a la proclama de liberali::aci6n 

económica, aparente retroceso al capitalismo de l 1bre 

competencia, caracterL:ada por la aper·tura y desre9ulac1ón, el 

cual se desenvuelve a la par• de transformacion productiva, 

característico en el sistema capit.:ll1sta. Se trata entonces, de 

una nueva visión que envuelve al mundo, la necesidad de libertad 

se convi~rte en la punta de lan:d ideolog1ca para el qran capital. 

Las proclam.:ts se _extienden a los amb1tos econom1co y político, 

busca antes que nada una aparente capacidad de autodecis1on, 

caracter1::ada. por un control extendido md"=> all.:i de las ft"onteras 

nacionales. Esto se debe a una cla1·~ glob~lt=acion de la~ id~as, 

los conceptos, la infor•macion y la intercor1ex1on de las econo1111as; 

fenómeno acontecido, en primer"a 1nstanc1a, como un producto del 

inuc1tado desplie9ue econom1co del c;ran capital, el CLlal ha 

val tdo de "nuevos" usos de lo:> procesos de concentrac ton y 

centt"alizac:ión, para el 109ro r1t-> ... c:t-<:> !:n. 

En cuanto al espacia polit1co, ex1<.;tf:> ""pr·101·1 1 una marcc3da 

eroción de la vieJa preponderancia sov1el1vo-norteamericano, que 

utilizó como arma psicolo91ca fundcimental, la retorica u~ guerra 

<una peligrosa rivalidad entre sistemas. 9ue mas 9ue set• opu~stos, 

r~~ultaban tan solo rival~s), esentficada por el dtstanciümiento y 
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la contrapos1c1on entre las dos potenc1as, lo cual T1n de 

cuentas perm1t10 a sus cla!:iies dominantes el control polit1co y 

economice sobre el planeta. 51 se emprendiera un analisis 

suf1c:1ente de Jos hechos, se encontraría. un paulatino abandono de 

la amen,:¡¡;:c; de enfreritam1ento nuclear. Se puede afirmar slt1 temor a 

ec¡u1vocarse, que la polit1cct de GucH·t•a. Fria tiene sus r.31ces mas 

profundas en las e;:pans ion económ1ca de estas naciones. Re~ul tó 

tan sólo una <iituac10n que se desenvolv10 baJo la e::1stenc1a de 

una conlt·-.pos1c.1cr. ""n 1...uanto c.! los "derechos" de cada cuál, para 

estalJJf;'cet· una amplia red de explotación, superior a la de su 

compet idat'. 

l:n 10 economH.:o, como se ha mencionado. la Guerra Fria 

conformo l<l politic:.::i de expdns1on m.:.s amb1c1osa de e~te siglo. A 

su somb,.e., el mundo obs~t·vo una g,.an eNpansion del ca.pi tal 

norte~ml?rtc:c:tno, di 1111sino tiempo que crecía la P'·e-::;enc::id 

1nt;en1.:icional de estt..• pais. Por su parte, los sov1etic::os vieron el 

desar·roJlo d~ ~u ir1du~t1·1a pqsdd~, aJ mismo tiempo que su poderio 

militttr "'umentaba a la pa1· gue su lnJerenc:ia en asuntos de orden 

1nb¿.r•nac1onL"1. 

l:r1 el caso de Jos t.stado~ Unidos. el marco dentro del cual se 

d~..;envuPlvJ? la política de Guert'a Fr-.1.a, implicaba 

p~rt:ClF~'-'º'' econon11ca del Estddo. ~ste ultimo era el t1nico 

f~cultado p~r~ el esta~lec1m1ento de s1stema de defensa del 

tw~rito,.10 y de Jos intere=.e.•s de sus c1udadonos. Constituia 

tamb i ¡;.n, LIPd fuen o:.e i nmtinsa de .9enerac ion de demdnda a tr·c:tvés del 

g.Jr.to pUblu:o dufic::itario. Esta Citrac'ter.1.st1ca desp,.endia 

d1rect.:lmE:.>nt~ de Id depresi on dal 29 al 33 1 la c:ual pus6 de 



manifiesto las limitaciones del proceso de concentrac:ion de 

capital, al poseer ~ste una tendencia mayor respecto a la 

c:entrali::acion, hacia la reduccion de la demanda por el lado de 

los trabaJadores y el la sobreac:umulacion. S1n embargo, 9raci•s 

la gran depres1on, el yran capital encentro que la combinación 

entrE> la-:; dos formas de acumulacion se da tanto coyuntural como 

estructuralmente, si~ndo incluso una respecto otra, la 

alternativa mas viable en momentos criticas. 

El c:odom1nio bipotenc:ial de la U.R.S.S. y los EE.UU. al 

fundarse sobre una base del carácter de la Guerra Fria, no podía 

durar demasiado tiempo. La reac:tivac:ion del 9ran poderio 

industt•1al de la Alemania Occtdental y el tremenoo auge del Japon, 

pt CJdL11 . .:to, 

c:omerc:10 y 

gran medida, de los cambios ocurridos dent1·0 del 

las f1nan=:as internacionales, alentaron 

desequilibrio político y econom1co en el plano internacional. 

Estas dos se vieron fortalecidas por los f luJos de 

capital 9ue alimentaron a sus econom1as. La característica 9ue 

denota es\;e proceso, es el de at¡uel los recursos provenientes 

enfrentar el reto del aumento de pr~sencia en econom1as 

devastad..i.~ por lii guerr«, y por sus socios oriundos, lo cual 

la as19nac:11:1n, en .nomentos en los cuales la 

d1spo~ic1on y uso Ue factores y financiamientos parecí.a hecha 

tl'av~r; del t::.stcldo. La real11Jad demuestra 9ue este último se haD1a 

c.u11<.:.1 tu1do !;:o') soport"" p1.1l1t1co e ideolo91co para el gran 

1.;<1pi tal estadounidense, en su aventura de dominio y preponderacia. 

E~to qu1er<? decir, que quiénes impulsaron y se vieron favorecidos 
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del gasto ptibl1co def1c1tar10 resultaron ser los ol1gopolios. 

Con la afr1mac16n ante,.ior, la idea acerca del papel 

prepondercinte que Juega el Estado en el impulso al crecimiento y 

el desarrollo, carece del sentido con el cual se le ha tt·atado. 

Esto se traduce en una vieJa y 3 la ve:: nueva vertiente referida 

al factor determinante en cuanto al ascenso y caida de .Jndustrias 

punta dentro del desarrollo económtc:o internacional. Este último 

no solo obedece a los cambios 9ue provoca el desarrollo científico 

y su i1pl1ccocion tecnolog1ca dentro del proceso de acumul.a.cion, es 

consecuencia, antes que nada, de las pol ít1cas implementadas por 

el gran capital para continuar su emporio economice, utiili;:ando al 

Estado como un ap&ndice del sistema, que interactúa, pero no 

dt..>tf"rm1na. 

Lo corre~pondenc ta entre el papel del Estado Na.e ional y el 

estadio del pr·oceso de acumulación de capital es biun1voca, pero 

temporal. El proceso r19e mientras el Estado es resido. BaJO esta 

pet"spect1vd, al J legar el fin de una etapa del desarrollo del 

sistema, las 1ndust1·1as de mayor crecimiento obse,•vado •t•e91stran 

una obsole~,;enc1<:1: h1stor1c.:a, con el lo no se afirma su desaparición, 

sino suGt1tuc1on por otras, ceipaces de soportar las 

impl1C:L"lciones de la t•eprodurr.i<':ln, de! :.::.is.ltt•lld en escala 

.:impl 1ada. E!'> -"Gi como llego f?l día en el cual la industria 

automotr1=: deJO de ser la 9ue maneJaba el más alto volumen de 

nP.9oc10~ •• ~l mismo ttE<mr('l c-¡11~ el lldmado Estado "benefactor", como 

ha sido denominac1o por algunos teorices y políticos, se volvió 

uU~oleto. El gr~n capital opto por abandonar vieJo~ esquem•u•, los 

cuales solo pt·ovocdba problemas sistemáticos en economias como la 

30 



nort~umer1cana, est,.echamente ligada d.l destino de la Economía 

,.IL•ndial. El lo impl icoba una inadecuac1on del défc1t norteame,.1cano 

para cont1nuar· "-'xp.:-nd1endo ~l capital corporativo, sin provocar 

conset..uenc.: 1 as. negativas en la •economía interna <1nflacion, 

desem,1leo y c.aída de la prc.ducc1onl. Se imponía, ante:> que nadd, 

un~ reestructurac:1on internacional que to.1:1ara en cuenta la nueva 

coe;:1stenc::1a de fuer:.:as económicas y poli ticas internacionales. 

Sin embat'C']o, ~~:1stio;;i una 11mitante, la Econom1a Mundial puede 

suft'l 1' t1·ansfot·m~c1ones. que ello no 1mpl19ue 

111orj1 f lCitC iones importantE:::'s en la estructura del sistema, por el lo, 

le.:?. .::andidc:1tos c:1 atJecuarse a las nuevas condiciones propias de los 

t"equer1m1e.•nto; ele.> .01cumulac1on, estaban c:onst1tu1dos por las 

sube-.-tructLtr• •S 1nt~rn~c1•_;na.lt:0>;;. T.:.l el del SMJ, cuya 

proposito de se~u11· gen~r·a.ndo la d1nam1ca capa= de continuar la 

c.p~n510n de-1 no slllo el nortea.mer1cano 

pr"11po11det"c.•ntt:.•mente. sino del grar1 c.:ipital er1 general. 

Este gran capital gene1·0 enlences. v1nculo entre su 

econbm1co y la credc1on 

;;up·,M1..,c101lt.i.l d<? l:JaJa reglament.'.\c1on y alto control. De esta 

to1·1r.~. tnst1tuc1ones como el Fondo Honetarto Internacton<"1; PI 

D.:iri.CJ Mu11t.Jtcil: 81 Acuerdo G&?neral sobre Ari'nc::eles y Comerc10, 
1 

etctitera, se adecúan a esta política, la cual solo puede ene.entrar 

un obst:.r.ulo relev~nte: los Gob1t?rnos Na.ctcinal('.'s. A l"lstos los han 

r·oli.t1cL-i cru•act~ri;:<=1da por la creacton de J.;is c..ondic:tones 
nt:'ce!:'.·.:.-<.r1ds pard el establecimiento de un gobierno E>conóm1co 
munotñl en manos del gran capital, disponiendo para ello, de 
ot"qan1smoo;; internc\c:ionales C13u~rd1an~s>, as1 ·como del control y 
maneJo sobre una amplia 9C1ma oe recursos. 
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ob i 1'3ddO poc:o a poco a deJar el qobierno econom1co para dedicarse 

e~ e::~lus1va ~l gobierno pol1t1ca. El gran capital encontró 9ue, 

la ant19úa pol1t1ca de def1cit pUbl1co generadora de inflacion se 

vuelve peligrosa en el momento que perm1 te un sobre reparto de 

ganan e 1as, que les es favorable. Adem.ás, una 

1nd1spos1c1on hacia cont1nues1· compa1•t1endo sus L1t1lidad•• con la 

a 1 ta bu roe rae: í.a, mucho menos deseaba art• iesgar mi 11 enes de dó l •res 

en proye=tos que pueden ser sujetos de 1ncautacion por el Gobierno 

hué:>pE::-d, en un acto de proselitismo. 

S1 se considera, 9ue el capitalismo de hoy en dia es distinto 

aJ de la Se1:3unda Revoluc1on Industrial y que los procesos de 

concentracion y central1::ac1on del capital y del poder, se han 

~an1f1e~tadu como la forma ''natural'' de desarrollo del s1stemd, la 

d1n~m1t::a. no puede ser otres, que, el control de un gt•upo de 91•ande~ 

cap1tal1stas sobre la Econorn:La. Mundial. Ante esta situac1on, las 

cupul¿¡;s empresariales de países donde el gran capital maneja 

nl!goc 1us:. donde les 1ntere'3a invertir-, tienen que someterse 

enfr·entar una situac1on de escasez de recursos, muchas 

·.¡l:'t.:es cimentada por bloqueo economice la ruptura de 

ri::·J..-ic:tLlnes diplomat1cas. EcaJo esta perspectiva, se crean entone.es 

las c::ond1c1ones para la cH15tencia de la moderna mana 1nvisibie, 

ct....111tr-ol,,,u· supranacionc.1.lmente ,,J la economia mundial, implementando 

rt:..·~ 1 Uii f-'n 1 d'!. ~ube!.> l ruc tura l ~s in ternac i oncl les (los 

GtstrJ11i. .. ,5 moneturio, productivo, tecnolo9ico, etc.), lo cual ha 

'Jl!ner .u1 un "nue·.-o equilibrio" interno del sistema. 
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IHFLACION, TIPOS DE CArlBID V LIQUIDEZ INTERNACIONAL 

A principios de la decada de los 70's, la economia 

norteamericana experimento dos problemas fund~mentales: 

interna.mente la inflacion y externamente el pel19ro de 

discontinuidad en sus planes de e:.cpans16n econom1c:a. Para tratar 

de controlar la inflacion el gobierno de fJi;:on implemento 

sistema de control de precios y salarios. Esto tenia que ver con 

la necesidad de volver mas competit1vos los productos 

estadounidenses en el extranjero y con la imperiosa ex1genc1a de 

volver maneJable el d~fic1t externo. Para ello, y previendo una 

posible caída en la expans1on del 9ran capital norteamer1canu por 

el mundo, EE.UU. opto por una política agre!:.1va, ciue obl1~aba 

otros paises a au:dl1arle en el control de su def1c1t, t"'l como se 

señala en la cita siguiente; 

"El gobierno de NiMon siguió los linea111ientos generales de la 
.. tr•tegi• de Kr•use, aunqu• •• .. ntuvieron los controles sobre la 
inversión nortea•eric•n• en el extranjero. El nuevo gobierno 
•V&nzó con rapidez P•r• frenar l• economía interna en 1969 y 1970, 
y eso ayudó a aliviar l• presión sobre el dólar. C ••• J La crisis 
5& presentó en l• pri•avera de 1971, cuando la especulación masiva 
.,, contr• d•l dólar asumió la for•a de enor•es flujos de dólares 
hacia Aleftlania, el pais cuya llK>neda era la e~s fuerte de Europa. 
Los Estados Unidos adoptaron la postura oficial de que este era un 
pl"'Oble.a de Ale•ania y que ellos no actuarían para frenar el 
d•ficit norteamericano. Los Estados Unidos trataban de obligar • 
Al .. ania y otros paises a revaluar su 1K>neda para ,..jorar asi la 
posición del ca.ercio internacional norteamericano. Los •le•anes 
resistieron hasta dond• pudieron, pero no deseaban seguir 
coeprando dólares para d•ftrnd•r l• paridad P~i~tente. Fin~l~cnte 

p•,..1t1eron qu• •l VAlor d•l ••reo flotara hacia arriba y asi 
tuvieron que Absorber m~s dólares. Otras •onedas ta~bi~n se 
reva.lua.ron ••• 

Los Estados Unidos comple111entaron su estrategia en agosto de 
1971, cuando NiMon anunció su nueva política econ6m1ca ••• se 
dttcidiO terminar la tarea obligando a otros paises a aceptar tasas 
de cellbio nuevas y fiJ•s, dictada& por los Estados Unidos. Estos 
•nunci•ron el cierre d• la ventanilla oficial de oro, ••• , de •odo 
qu• •l t1Undo quedaba colocado ahora en un patrón dOl~r. Habiendo 
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utilizado la disuacion finAnciera, los Estados Unidos impusieron 
t.utbifn el recar90 de lOX a las i~portaciones por primera vez en 
aarzo de lqbe. C ••• J La intención de los Estados Unidos era que 
sus principales competidores co~erciales revaluaran sus monedas 
•ientras el dólar per~anec1a +ijo en relación al oro a 35 dotares 
la onza ...... (lt)l 

Norteamerica se ne~oba a conYertirse en fuente de c1·ec1miunto 

mundial para el gran capital no est.Jdounidense, por ello, 

política de condic.1ones para el uso com•.m de tasas cJe c.ci.1nbio 

flotantes, 1ba ma.5 allá de la busqueda del equ111br10 el 

sistema mon~tar10 internac1on.il. se enfoci!.ba a 'Jolver pat·t.ic1pes, 

intern.Jc1onal de liquide=, a otras naciones. El hecha de que e~to 

se viera involucr ... do c=n su d;ofic1t e>:terno, solo implica que 

Estados Unidos util1:.o la salida de capitales y la compra de 

productos externos c:omo 1..1na forma de fomentar l,~ .:icumulac1on de su 

capital corpo1·at1· .. o. Sin embargo, la nat..w.:ile.:a m1smc> di? esta 

política dec;encudeno un efecto multiplicador en f3-.'0r de paises 

como Alemani'°" prepor1dt:0ranc: 1ci 

nortea.mer 1 cana.. La consPCull'nc i a n.1tur.;i 1 -fue les 1·enunc \ Cl de f:.'.::. UU. 

su papel de proveedor de 11qu1de:: 1nte1"ni\c:1onal. ria pod~,:o 

brindarle armas a sus socios, para que ~stos enf1·enta1·~n $LIS 

capitalistas busca de una mayor part1c:ipac:1on mL1ndi¿tl. 

Finalinentt:!, la soluc1on que implemento, de5enc.•deno 1 i=< ruptura 

de cambio fi J .. ls. Csto ultimo, si b1en coaayu· .. o ~-d 1m.:t~eomento ne la 

especu\aciorl en contra de illgunC\S monl?dao;; como el m;wco, ld l1b1·.:. 

y el dólar, favoreci.O al c~pita.l eospeculi'tivu interr1cu.:1on.,1l la 

obter1cion de ganancias, al m:.s1T1C" tiempo CiUE- liberabct al t.:arit.:.l 

tlOl Op. cit., pA9s. 289-:90 
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f1nanc1ero internacional en general para emprender un auge en su 

proceso de acumul•cion, en momentos durante los CLti'les el sector 

productivo manifestaba una desacelerac1on. La cita r;,1gu1ente 

brinda un panorama gener·al, pero muy claro de la si tuac1on 

f1nanc1er.J: 

"Cuando en •9osto de 1971 Richard Nixon declaro la 
inconvertibilid•d del d6lar en oro, ocurri6 que el patrón 
e11onetario b•s•do •n el dolar no sucumbio, ni se dio una corrida 
del sist••• d• crfdito • ser transformado en papel moneda o en 
oro. Por el contrario, el dOlar asumio una circulac1on forzosa 
iniciándose una expans1on sin precedentes del sistema financiero 
internacional privado, en forma de una extensa red bancaria, en el 
crecimiento acelerado del mercado de eurodiv1sas y en la creación 
de centros financieros internacionales <off~hore bankin9 centers> 
•n los cinco continentes." <11> 

Es c.lc.1·n ql.11:! el dular ya no -fue mol~ el act1·.o qulo' ~1t·v1t-1·.;i f~n le.• 

r(»9L1lC't.::iOn del nivel de la 11qu1de;;: intern-iclc•n.::tl 1iL1ente d~ 

E':~p¿msi6n del cap1tal J, ~1no el vt:hiculu monetarJ.o que cor.duJO 

Con la desapar•1c10n ele las l•sa& fiJas de c~mb10 

incremento ¡.,. comple11daJ, p .. :u·a empresas 11ftP.rncic1onall:!'~, la 

real1=:i:tc1on de ci<ilt.ulotF. ~obr~ le1 o:1s1qt1dt::ion de !..>L•!:t r~cur·so~. Ec;:c,tu 

LamlHt!n provuco, l~" tnteu--... enc1on de lu·,,. Ei<.lncos Gi::'ntr"les en ~l 

merc:,;¡do de d1v1sas, se busc,;¡b.;. controldr la ma9n1tud de la~ 

fluctu.~c1ones en la,; t,¡¡s~-.=. .JI-' dPscuento f_• 1ntlu11· s1.Jbr•• .. l~ t3sa dl-1' 

cambiCJ de un pa1ñ 1 con el pr·opos1lo dL.• e~pE..>cul<11:.1 on ~ ... obt'e 

moneda-:; d1st1ntas di:? prevenir p•.)S1b les -=ll..!<:lS 

exporli'CILJnas, ~!:.decir, ':-P. quer·í,) 

(Jt>. Co1•dero. Mar1.:1 Elen.,'l. F'atr·on monl'.o>tar-10 y at.LI01ulc-1t..:10n er1 M~
:~1co: nacional1;;:ac1-011 y control de c:.dmb1üs, p .... HJ. J4ll 



inflacion interna y el sector externo. 

Par.tl 1973 suceden dos hechos 1rnportantes. uno de los cuales, 

demuestra la part1c1pación de la poi itic.; nor~eameru:a.no en pro 

del auge financiero. En primer· lu9ar. a fine$ de este año se 

inicia la el1minac1on de controles de Cdpttcll \la --:ual finaliza en 

el a~o •19uicnt~>, Ultimo ve~t1q10 de la política de Bal~n:d de 

Pagos destinada a limitar el d~f1c1t. En segundo lu9ar, irrumpe la 

crisis internac:iono31l del petroleo, por medio de un incremento de 

prec1os. Esto tuvo como consecuencia, la cre.:ic1on de un=t fL1e1\te de 

1 iquide:: internacional no reguldda, cuya impcwtancia trasc1e11c.Jt-

hasta la gen~rac1on de gran endeudam1 ent.r) en el Tercér MLindo. 

La siguiente ctta cla1•1f1ca un poco es~a s1Lu~~1on: 

" ••• En 1973 aparecen los e><cedentes petroleros que, con un 
destino similar, aumentaron los activos del sistema financ1ero 
internacional privado, inic1Andose una etapa de reciclaje de 
e><cedentes que sirviO de apoyo a la expansión de las grandes 
elrlf>resas tr•snacionales, al financia~iento de las e><portaciones, a 
los préstamos interbancarios y a los préstamos gobiernos y 
~resas de los países subdesarrollados. 

Ocurrió así un doble movimiento de debilidad de la moneda 
hege•6nica y de apogeo de los centros financieros, con un 
predominio del capital -f 1nanci~ro de los bancos privados en el 
comando del movimiento internacional de capital (cuando en las 
décadas anteriores el movimiento internacional de capital 
fundamentalmente comandado por las empresas trasnac1onales y los 
organismos internacionales de crédito). El circuito -financiero y 
burs~til alcanzó una autonomía relativa que le per~itió crecer y 
reproducirse a partir de si mismo, ya que la ausencia de controles 
genero una e>eplosión de recursos y fomentó su colocación, que se 
sintetiza en un doble movimiento de internacionalización de los 
r~~~t~mos en cuanto a su destino y privatización de los recursos 
en cuanto a su origen." 1 i::.' 

La~ accionl.I""• c.Jemuest.ran un apoyo c.• emp1·t!:,d;,. ft 11-alt:-s ael q1·c'lri 

t.ap 1 tél l, subdP.s,:uTo 11 ~uos 

infr·.:iustruc.tura economica y ~sta.t.1lidad pul1tic:a °"'ui11.:11 ... rit.~!:>. L.::>lo 

fl~'I. lll1dem., pCAgs. l.:i•'.:1-141 

31> 



se debía a dos situaciones: primero, las economias desarrolladas 

podi~n continuar creciendo a nlveles detonantes de inflación y 

dese1npleo, lo indicado era la desaceleracion; y sequndo, el 

incremento en la d1sponibi l idad de fondos ofrecia la ventaja 

financiera de reduccion en las tasas de intertis, lo cual disminuía 

loo;,, castos financieros para las empresas privadas. El marco en el 

cual se desenvolvió este fenomeno se centra en la necesidad de 

desart'ol lo de economias atrasc~das, envueltas en procesos de 

1ndustr1al1.::ac1on en crisis y J1m1t.:i.das por la pr'esencia de 

empresas trasnacionales li9adas a otros centt·os de producción, 

<Jt!neradoréls d8 demanda y c:rédi to e>: ternos. 

t~t~1 ~l~U.:tC:l0:-1, Ft"OdUCtO de los .._dlTll.JJu~ ~Ut:.t'ÜldO'=> durante 

f1nale:; iJe los ó(•'s y princ1pios de los 7(1's. revelo la inminente 

c¿1renc1¿. de una estructur-3 inst1tuc1onal sólida dentro del Sistema 

Monetar·10 Internacional v1g~nte, capa: de manejar con suavidad 

chor¡ues espéc1ales, to'.\les como el incremento en los precios 

1ntto•rn<=lc1unaies del petrOll?o; el crecimit:?nto inflacionario y los 

aJustP.s c>n !ial.:in.-::c:t de r~cic;10~. 

~.l ac.ont~t:.t.ó'r d~ lo=. pai~l.!s cap1 tcd is ta!:> desarrollados durante 

el periodo ueñalado tenia la inflación como un problema 

ca.rac:ter1st1c.o. Pero, esta resulto en une nueva modalidad, ya que 

rebaso su-.:. vl~Jas espectat 1vas, al desencadenarse aún en fpocas 

ri.;>C",€!~ivat>. Si:! asegura que el lo fue producto de la ei:i~tenci.a de 

':Jiy,,jntesca5 corporac1one·3 y s1nd1catos muy poderosos; sin embargo, 

u(m ~1endo sindicatos muy fuertes, los precios tiene eDpiral 

asc:Hndt:?nte aún mayor a ld da los S<llar1os. Quienes participan de 

t:-~ 1 ..:.. v1·;io~1 doJan de l.:.do los ""a111b10 r'eg1!:::.Lraúos en el SHI, los 
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cuales imponidn no solo la Tlotacion de las tdsas de cambto, al 

mio;;mo tiempo impulsaban el proceso 1nflac.1onario, debido l~ 

entistencta de una e:.:c:es.tva mul t1pl tcac1ón monetaria del capital 

real, e introducían en un ciclo de al::-as >' bajas a las tas.:ts de 

interés. En este entot·no, la altet·nat1va de deflac1on~,. ld 

ec:onomia nacional jugó un papP.l importante, y.;1 que la deJ~ba bc+JO 

~l control ol i9opol ico y enfrent.:tba el d\:!!O.contento c:1w.d"'dano 

directamente con la polit1ca econom1ca, y por tanto c:.on el E!:>t.ado. 

Se podrí,:1 decir, c¡ut- el fJc:tor· determ1nantf:' de la 1nt-lac1on, 

en ec;onom1.a control oda por· ol itJopol ius es el que setí..a.lo"\ Fred 

L. Block: 

"Lo9 c;apitalistas tratan de aumentar su~ benef1cia& violando 
los controles mediante l~ de5radación d~ la calidad del producto y 
lA crc01ción de escaseces arti.ficiales." ( i:::.1 

En rE:.'alidad. la inflación es un fenomeno producttvo, que 1nd1ca 

d1ferenc1a~ en la tecnolo9ía dp!1c.ada. a la producc.1on, 01ferentes 

costos y d1.fcr~ntt! poder sobre el mewc.:ldo. Er::>t.:i. tiene como 

pf;-cuJ ic.H"Ldod, la genet·aic1on de un C<.lmb10 en ld t~<;;.tn.1ctt.1rcl. de l,3; 

d1str1buciOn a favwt• de los capitalista~ ffi~s pro1111nenLes~ lo cual. 

pur lo 9~neral, ve .:.:lc:\t·1f1c~'<do en l,• c1r· .... ·t1l .... ~1:1(H1 de :d':i 

me,..cancias. 

La cJ1•cula.c1on monet~"l.1·1~ <l1qu1dez> 1 se Pliede asoci~1· l~ 

inflac1on ~olo en 1.a mnd1Ja gue t?'$t.:< tiende c1 creca.r una dema11(J~ 

arttficial, nacional o 1ntcr:-,.;...._.,.v11<.)!mente. Es decit:., un.a mo3yor 

l 19u1de;: gt=>ner•a de~de lueqo mayor dcm~ndc, pero también un mayor 

control de los cilpJ tal 1stas cil 19opol lCO$ :.otu-e el mercado, de esto 

mane1·at éstos reciben l~s:; drmas para emprender una ese.alada 

( l31. Op. c1 L p~9. 300 
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inflacionaria que es a su ve:: promotora de excedentes, cuya 

orientación, en épocas recesivas, se da hacia el sector financiero 

de la econom1a o a la fu43a de capitales, debido a la presion que 

surge sobre la tasa de interes, la volatib1l1dad en el tipo de 

cambio y la e~peculac1on en la bolsa. 

Debe remarcarse, 1 a forma en las cor1d1ciones del· St11 se 

v;¡n modificando, como producto de la acc1on conc1ente o no, de los 

actores economices fundamentales. El cambio del tipo de control 

ejercu..io sobre las tasas de cambio, de tnteres, Ja rupturc. dcd 

viejo patrón monetario y el abandono del compromiso norteame1·1cano 

de regular el nivel de la oferta d~ l 191..dde;::, c1·aaron una nucv.2 

reglamentación, cuya politica se basa mayores disparidades en 

los nivele.,; de desarrollo econr::im1..::o y en la ilimitada capacidad 

del Gran Capital para contrul.:i.r las i1nan::as y el comercio 

internac 1onales, traves solo de la propiedad sobr•e los 

recursos, ademas. utilizando el dom1n10 sobre las 1nst1tuc.:1ones •t 

los medios de comunicación. 

EL CENTRO FINANCIERO Y SU ll'IPACTO EN EL NUEVO ORDEN 

En lo c¡u~ se refiere al surgimiento de centro ftnanctt~1-o. 

el -fenomeno o!Jcdece 

especlf1cu.s, L.H1lo nacH.mal~::. como internacional~s. Tal cocno 

Eeñalado por Jo5~ Manuel Qui j3r10: 

"Teóricamente, cuando el pais emisor del patrón heg .. ónico 
registra superávit en l,a balanza comercial y/o afluyen su 
sistema financiero dep6sitos desde el resto del mundo y/o 
inversiones directas realizadas en el resto del mundo repatrian 
utilidades, con lo cual se refuerza el superávit en las cuentas 
con el eKterior, se est~n creando las condiciones para que emerJa 
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un centro financieros en un balance mundial agregado, el super•vtt 
de este pais tendr~ CO«\O contrapartida el dfficit de otros pai••• 
...... ( 141 

L°" emerqencia de centro financiero se basa, frecuentemente, en 

la e.:1~tencic:l de asimetrias financieras (producto de 

rJes~qL1 i ! 1Lr·ios. prOdllct i vos) manifiesta~ .,¡ comercio 

intet"n~c1onal y en la dispon1b1l1dad ds- activos monetarios. Esto 

t111Pl ica, 'ILIO el pa,s dp 1.1 moneda heqemonica podrá liquidar !:iUS 

1mport.:tc1ones contra Ja entrega de su moneda (pasivo del Banco 

Centrnl,; !:>US exporte1c1ones son importaciones para el resto del 

mundo, por lo cual conceder~ crédito para d1nami:arlasi ~u moneda 

circula internacionalmente como capital, lo cual le permite 

ddquirir empresas, montar plantas, }' hacersp de activos en 

gener.:d. En otras palabra~, donde e~:1~ta un centro financiero 

controlado po,. el Gran Ca.p1t .. "'ll, se tendr~ un centro de maneJo 

camerc1c.•l y de inversiones, con el propósito de determinar, no 

$Olo Jos principales ccmnies de la asign.acion de recursos, ademas 

~e pt·etende la manL•tent:1on del status quo ori9inado en la division 

internacional del trabaJo y el mercado mundial. 

Los hechos demuestran que el Centro Financiero es l• nueva 

realidad del SMl, un Lontrol supranacional que satisface las 

necesidades de .;¡c1_1mula::i.!n d¿.l !;Jr·e1.n capital, ya sea para •umentar 

t:l nivel o Ja masa d<? las g ... -\nanc1a.1::" haciendo uso de su 

infl11t:.>ncia sobre finanzas y camet•cio o aprovechando en el corto 

pla.:o, 105 cambios expt • .>rimentado!l en la tas.J. de 9ananc1a entre 

:::.eL tn,.Eo's de 1 a economi a r1ac i ona l o mundial. 

~.5u1..:e:.;os import..=intes que contribuyeron de una u otra forma 
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el auge de los centros financieros, se desprenden de la 

inestabilidad financiera de los 70's. En primar tl!rmino se tiene 

el repunte de determinados centros capital is tas <Europili Occidental 

y Japon> que compiten en cuanto a la expot•tacion de mercancías y 

capitales; y segundo, la generalizacion de la crisis las 

pr1nc1pales econom1as capitalistas, que tt•ajó una contraccion de 

la inversión en mercados locales e incr"•ment6 la lucha por 

merc.;¡dos externos. Esto último 1 sumado a la inestabilidad de tipos 

de cambia y tasas de interés, y la renuncia de los Estados Unidos 

la 1·egulación de la liquidez internacional, implemento las 

condiciones para el desbordamiento de los mercados financieros 

internacionales de pt•estamos, c:onsti tu idos primordialmente por los 

c:entros financ:ieros. Se da entonc;es, una reloc:aliza.citm de 

T inanc:iamientos hac:ia subdesarrol ladus; un reordena.miento de 

func:iones asignadas a organismos financ:ieros internac:ionales y 

banc:c."'\ privada internac:1onal, y se revalori::a el c:rédito c:omo "arma 

c:omerc:ial ". 

La interrelac:ión entre c:entros financieros y mercado 

internacional de préstamos, el c:ual habia re91strddo un inc:rciblc 

crecimiento, no solo como producto del redirec:cionaml•nto del 

capital, desde el sector productivo interno las economias 

u1c.Justriales al sistema financiero mundial, sino ademas debido 

13 existencia de la infraestructura de soporte suficiente, por 

pat•Le del capital financiero internacional, p•ra encarat• el 

proceso, y a la inmensidad del grado de conc:entrac:i6n y m•n•Jo de 

recursos por parte de lo~ banClueros internacionales, genero una 

dinámica de auge en el cree im1ento de -paiQvs subdesiarrol lados. 
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Esta se ba5aba en la disponibilidad de recursos en los mercados 

internacionales, suficientemente provistos '3racias al impulso 

sutr1do rai: de la c1·1sis petrolera, la cual al desatar 

incrementos en los precios internacionales del hidrocarburo, 

volvió permisible la dispon1bi l 1dad de petrodolares manos de 

los paises de la OPEP, los cuales canali=aron esta inversión hacia 

E:l eurom~rcado, impulsando el crecimiento de este ultimo, y por lo 

tanto la oferta total de c1·~dito. 

Como se menciontl, la e;<istencia de gran cant1dad de recursos 

financieros los mercados internacionales, obedecio la 

incapacidad del sector productivo de economias desarrolladas, para 

utili~arlos en proyectos de e:~p~nsiOn interna. Sin embargo, las 

cond i e 1 cines que r·odeaban estos ultimes, indicaban, una 

impostergable desaceleraci on o la continuidad del crecimiento 

~xpon1endo toda la economía a la inflacion, el crecimiento 

acelerado del déficit público, inestabilidad en el tipo de cambio 

~ demasiados movimientos en la tasa de interás, lo cual influit•ia 

sobre su secta,. e::terno negativamente y podría .fomenta,. aumentos 

el F'IB ~cm des..trt1culacion entre ri'\mas product1v.as 1 e:ipon1endo 

finanClt.>Pa int.:>rn.;ocion~~J. retroal 1mentando los desequi l 1br1os 1 

inclusive a19ur1os ya e::istentes. Esto revela, el traslado 

reoli;::ado por el yran capital de und parte importante de los 

c:o<r.tos, gue se 9ener&H'1an en Jas economias industriales hacia 

p .. 1l!:.es desarrollo, y t1Lle obviamente implicaban "cuellos de 

bol~ll.:i" para la ~cumulac16n e.Je capital. 

Cmbt> ~nñalarse que la banca priva.da internd•..:1unal es el AlLln• 
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"•tt•r de los centros 11nanciero~, por lo tanto el v1nculo ent1·e 

la internacionali;:acion del capital financiero y las funciones 

cl.isicas de acopio, manejo y préstamo de recursos monetdrios, baJo 

la nueva vision o for•ma de hacf:?r las cosas. Esto implica e! 

abandono de la vieJa d1str1buc1on de ei:cedentes econom1cos 

través de Or9ani~mos F1nc..nc1eros Jnternac.1onalt!~ 

Nacionales, tarea r.¡ue r;¡ued.:tbi' en manos, pr1nc1palme11tt?. Je j,:; 

Banca Priv•da Internacional. No puede confirmarse una 9ran 

disparidad entre los fines que pl;;lrS1'-jue una y otra 1n':ltituc:1011. En 

re.:d idad, la diferenc1él Ués1ca est1"1bo:'l en la cantidad de recursos 

manejados y la sustitucion de l .... ::i. pol1tic~ de 9L1err3 fría pof' la 

generacion de un c:¡obi~rno f!Conomico .:ib1ert¿\rnente ;,up1·.;i.riar:1onal. La 

situ~c1on l.~ descr'1b~ ~ 1 1cta1· L. U1·qu1d1, en el s19u1~ntu e::tt'dCtu: 

Así quedaron a disposición de los paises en desarrollo fondos 
bancarios 9ue rebasaban a todas luces y .,.. gran cuantía las 
CAntidades que hubieran podido obtener -.diante Jos cr@ditos 
tradicionales que ofrecían las instituciones fin•ncieras 
11Ultilaterales. Los créditos provenientes de la b.nca ce>Mercial 
int•rnacional se obtenían en condiciones mucho •enes rigurosas -a 
veces mediante una simple llamada telefónica o un teleK. 

Los países en desarrollo emplearon los crf!.ditos para 
programas y proyectos de desarrollo -quf duda cabe-, pero tambi•n 
para proyectos mal concebidos, para la adquisic1on de equipo 
militar, y aun para destinarlos a sufragar gastos corrientes y a 
financiar Jos déficit presupuestales, co•o se habla hecho en el 
siglo XIX. Las tasas de interés sobre los nuevos créditos de la 
b•nca internacional variaron entre 6 y 9" a principios de los 
setenta, y se elevaron a 11 y 13~ hacia fines d•l decenio, con 
diferencias entre paises y según las oper•ciones d• confor•idad 
con la evaluación subjPtiv~ ")Ue el banca pr·eDt-.•1sta hiciera en 
c•da caso del "factor riesgo". En algunos c•sos se contrataron 
operaciones a tasas mucho m~s elevadas, aon de 20X. En 1980 hasta 
40'l. de los préstantos otor9ados a los principales prestata,..ios era 
a tasas de interés "flotantes". Los bancos pr•sta•istas rar• vez 
llevaron a cabo estudios adecuados de evaluación de los ries9os, 
ni hicieron ~ayer caso de las prácticas crediticias del B•nco 
Mundial o los bancos multilaterales regionales. Con frecuencia los 
présta~os se hacían sobre bases de evaluacion política y no de 
buen an~lisis económico y de perspectivas de balanza de pagos y 
capacidad de servicio de la deuda. 
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Por otro la.Ja, •l Banco ttundi•l y loa div•r•os b.nc<Hi 
multilaterales r•9iona1 .. y otro. fando• no lograron abt..,.r de 
los mercado& ~inancieros aufict.nt .. r.curaos adicíon•les. 
\ l ~J) 

Lc1 l.iu11co :nt1·r·nac1ona1 se apoderó de los merc:.ados de préstamo 

1ntet~nac11.Jnales, logrando impul$ar la c11:culac:ion de •u capit•l 

financiero. Un diagnóstico de la problemática, 

ob~tA~ulos importantes en el sector productivo y el a9ot•miento 

del pr•oceso de centralizac:íón, en su papel de rector d•ntro de la 

<il.'.:UmulciC: J on de ca.pi tal, como causas trascendentales dentro del 

:.dmb1u eri Ja a.s19nac1on internacional de excedEtntes. 

E1astja uña 1mplic:aci6n que debe seíllalarse, ttl c~pit•l 

prodw.:t1vo, que a fin de cuentas es la es~ncia mLsm• del 

c.api tc'tl l~tl)O, padí.JJ rehc>c:erse a través de una absorción masiva 

de C::dpitales pequeños o medianos por el gran capital, sin 9ue •llo 

conlle·1drc.1. a un enfrentamiento de c:on-.;ec:uencias imprudecibles, 

l:<;. pr;r 1?$to, que se r•eoqueria de la apertura de nuevas Area de 

rnvt::H'$.l011 9ea9r.lt.1.ca o industrta.1, para lo cu.al se neces:i taba, 

;~tfemAc de tlempo, la adapcion del nuevo ec¡uilibrto político • 

ni 1t.'l internacional y la aplicación de l• nueva revoluctón 

rnsul taba casi imposible lagr•lo todo de un solo golpew Ante esto, 

1..1ebJdo a las cond1c:1ones antes señalada-;, se optO por convat"'tlr 

desa.rrol Jo en el ientes para e! gran capital 

lmpartando del todo, las condu:ion(»S que de su 

;,.J~i). lJr9u1di. Vi~ .. "Consecuenc:ici.s a largo pla%o del problema 
munlhal del endeudamiento enterno"; En La crisis de la deuda. 
...-::tE:c>rn~ en la Am~1·ica Latina~ s~lección de M. S. W1onc:?ec::k, 
Ptl'JS. 23-24 
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situaciOn economi.ca especifi.ca se desprendi.er·an, si.no la 

ex1stenc1a de control gubernamental y que el liso de Jos reCL•rsos 

obtenidos, proporcionara una demanda internacional t~"vorablt:o> p.._c;¡r•a 

el gran cap1 tal productivo, dentro de su proceso de c-cumulo.':\c ion. 

Por ello, no es extraño, que los emprest1tos otorgados a pa1ses en 

desarrollo, preponderantemente un par de decade1s atrds., se 

encontraran envueltos en condicionantes de comp1·a de productos 

específicos a paises industrial1:ados. 

La hi.storia es cl3rd, dentro del ciclo de c1rculacion d~l 

capital, surgen tres etapas fund.:tmentales. La primer"" implica un 

produccion de bienes o la prest~cion de servicios. el cr·éd1to 

capital de presta.me e':i usado por el capitalista p<lr~ rt-'=>pondel" 

la economia y el tipo de interes se mantiene ba10, pee;;ar de 

mostrar un nivel importante en cuanto i\l monto red1tur1ble. El 

proceso se ve 1nflu1do por el dom1n10 de la concentrttc1on soore l~ 

centrali:::aciOn, dentro del proLeso de acumulacion, la 11mitante 

para la cont 1nuiddd del c,.ec1miento la Cr"l31'S de 

sobrePr'·Oduccion. La se9undd etapa implica la .3op~r1c1cn de e5;ot"' 

últi.ma dentro del sector· prcductivo, clarif1cad.;1 "" travl?s de la 

ob!2olesenc:1a en la form"' ri!..-eo:.t1da ro1• el l<:.te1do, Co>n cu.lnto "' 

part1cipacion sobre l.:i economía intArna y el comando pol1ticc. r-4: 

lo ~"ntcr·ior· se s.um,;¡., el slu·q1mi&ntu o 

de la proble1natica del sector e:~te1·no, ya $ed por ld nece~1d~~ de 

valori:ar el 

implementación de pol1ticas enp3n-s1oni.Slc.\S .:i nivel n.::.r1un~l 
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mundial. Surge entonces, la disminución en el nivel de la 

inversión o inclusive la desinversion, que provoca, la fuga de 

recursos del sector• productivo al financiero, esta dinamica tiende 

disminuir la tasa real de interes por la eJ.<ist•ncia de un 

proce~o inflacionista. Ante tal situación, la salida 9ue se 

implrimenta, para evitar una peligrosa continuidad en les 

dese9uilibrios econom1c:os, es fundamentalmente lm invers1on 

fin•nciera, en :irea de ba;a "densidad de cmpital". En 9ener•-"l 1 

dichas .:"!reas se encuentran ,.;uJetas a desequilibrio& e&tructurales, 

lo c.uaJ, l le9ado el mom'='nto se hace presente bajo una crisis 

interna con una marcad,;¡ tender.eta a la generali;::aciOn. Esto es 

subsanado, través de acciones específicas par'a promover la 

inversión e'Ctran;et•a, Jo cual solo r"eproduct:> los v1eJos 

desequilibrios en la estructura, adem~s revierte, internam<?nte, la 

existencia de una tasa de inter~s baja e impulsa la 1nfldc1on. En 

cuanto a la etapa final, da una disminución importante en el 

nivel mundial de excedentes prestables, lo cual, pal"a Jos países 

envueltos en necesidades crecientes de recursos externos, implica 

una cr•isis de liquidez a corto pla:o, que agudiza las deficien¿ias 

de los sectores productivo y externo. Esto se refiere la 

e~dstencia de una estruc:tut•a economica que hace uso d@ ni'.'&:lc=l:a 

1mp;:;r tanl.t>= de importaciones y un.;. demanda gubernamentc:il _,ue 

coadyuve a la repl"oducción ampliada del capital. Las necesidades 

de f1nanc1am1ento se trc:isladan del impulso al desarrollo 

ecanomico a un caracter de deuda po~in, es dec1r, Jos créditos son 

producto y se dir19en a ~atisf.:icer los requerimentos del servicio 

de la deuda. Ante esta situación, y consider"ando los problemas por 
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los que atrav1esan las economías industriales, la (tnica salida 9ue 

se presenta como "coherente" para los grandes deudores l.1 

inserc1on d la nueva div1s1on 1ntet·nac1onal ael tt·abajo, una forma 

revestida de dom1n10 de.L gran c;:.:.p1tal, 1:1ue exi9e una adecuacion de 

la economía intern~~. Esto deriva en altos costos soc1.ilei; 1 debidos 

la caída de los nivel~s de vida de la poblacion y la 

reproducción de la dependencia un estadio Sllperíor. 

En particular, los centt·os f1nianc1eros se erigen como un 

apt=Snd1ce, 1rnpor-tante sin lugar a dlidas, d1=;il ~ran capital. La banca 

prlvada trasnac1oni4l aprovecha la l 1tJertad neo ~cc1on que éstos 

centros l~s o-fr".?cen, aument..lndo su aut011~.:u111<i respt.:>Cto a •cualquie,. 

9oblerno nacional, benef1c1.!!.ndose de e:1enc1or-1es impositivas, 

Jiber.;<ndose de restH"va::. obl1gator•ias y rec1cl,;ondo la liquidez 

internacional del &1stema, todo detl:o"rminado poi· los derroteros 

seguidos por el g1·an capit~l. 

EL NUEVO PAPEL DEL FMI Y DEL BANCO MUNDIAL 

Las condiciones de de•.i.;.rrol lo propias de Ja Economía Mundial 

h .. 1n v1sta tretn::.formad,:,s. po,. Jos CClmbius en la orientación y el 

ritmo del proc~so de acumL1lC1c1on mu11d1ctl. Esto ha provocado 

modificac:1ones en las sub1?struc:turac;, GllP. van desde ¡~ 

'"""'l.h:cudc1on hasta un.:. nuP.vd v1:.01011 .•et'°' c;i, dt! como debe .funcionar 

el ~>i~temil. En el caso del Sistema Murmtcir·10 Jnternetc1onal esto se 

ha dudo en cuanto al p~pel que desempeoi..ln lo-:. a~lorl:O'~ eco11om1cos 

c¡ue le sori propios. A$í es como la banca f•r1vadi'i into:>rna1..:1ondJ se 

conv1rt10 en la fuente principal de fin.:lnc:1am1ento, de~Pli.i.!:a1h:JCJ 

las instituciones internac1onales como el Fondo Monetario 

47 



Internacional y el Banco Mundial. Esta situación se caracteri.;:6, 

como ya se señalo, por el cambio en la magnitud y orientaciOn de 

los cr~ditos durante la mayor parte de la década de los 7ó's y los 

primeros años de los BO's, De esta forma, el nuevo club de 

deudores se conformo bas1camente por los países en desarrollo, 

enfrasca.dos en si tuac1ones economicas comprometedoras, cm parte 

como un en las economías 

industriales. Ello implicaba pt"oblemas en la continuación de sus 

modelos de desarrollo, ya que ~stos correspond1an a un estadio del 

proceso de acumulación a nivel internacional, que iba quedando en 

el pasado. Las nuevas condiciones imponían, ante su incapacidad 

para adecuarse en esos momentos a una nueva división del trabaJo, 

la toma de créditos en los mercados inter·nacionales, cuya 

magnitud mostraba una gran cuantía de ~~'.Cedentes y bajas tasc1s de 

inter~s. Con estos recursos se buscaba detener. por el mayor 

tiempo posible, los problemas productivos y del sector e::terno que 

les caracterízan, eii decir, se requería dar continuidad al proceso 

interno de acumulación. Adema.s existía un obJet1vo implícito, la 

contencion poi í ti ca de grupos, r¡L•e pwdie~er. i:.u~~l.ionar .la poli tic a 

del gran capital, a través d~ una lucha abierta contra las 

decisiones de su Estado Nacional, siendo que ~ste requería de 

ti•mpo para buscar la reinserc16n a la Econom1a Mundial en la 

far .. más productiva posible. 

En este marco de adecuac.1on de las reli1c1ones ec:onomicas y 

políticas internacionales, las instituciones multilaterales como 

el FMI y el Banco Mundial, incapacitadas en lo econOmico, en 

cuanto a su infraestructura y en lo político, no -fueron capaces de 
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c.: anal 1.::.:\r adecuadamente el inuc i tado incremento de recursos 

f1nam:ieros de los setentas. Esto se debio en parte. a una sesgada 

conduccHm de la economía mL.tndia.l, que deJaba de lado toda 

pr·wblemAtica 9eneral c¡ue podría acontecer como co11secuencua de la 

c1·i~1a del SMI 'un cambio de re9las). Las funciones de estas 

1n~t.1t.uc1ones debian adecuarse a la corriente de cambia5 que se 

estab.;iin req1str.1ndo. Sin embargo, lo c¡ue acontecio fue l.aissez 

laissez passe por par-te de estas instituciones 

multilateralt?s, esto es la adopcion de una desregulacion en cuanto 

los fluJos financieras y comerciales supranacionales, en 

Ambito dominado por la asim~tr1a econom1c.a. 

Envuelta en este proceso, i ... Bonca Privada Internacional 

capacitad~ pa1·~ otor·ga1· cred1lo~, ~erw ~in la p1·esenc1a. suficiente 

pura for::ar la recu¡..:ierac1on de esto"", en momento.,; de ine<:>tabilidad 

econom1ca y a pa1ses clientes 9ue mostt"o3ban una estructura dl!l>il. 

pre-.. ionu lo suficiente para convertir las instituciones 

finont.:tf:H·~s internacionales la instancia politico-Ju1°id1ca 

cap~c1tada para pt·oteger sus intereses, evitando e::ceder·se en su 

pa1·l1t.:1pac.10r1 -f111,::¡nciera 1nternac1onal. Eri esta forma, 5e acentUa 

la pr·e!'Oenc:1a del FMI y el BM un planes y programas de reordenación 

e•..::• •n6rn ir:';i vllelt:a "41 c.1·ec1miento, bajo una politic.:a de corte 

mon~>t·""''1sta, que a todas luces profesa un aparente regreso al 

sistema de asignacion trüvés de las "l 1bres fuer:: as" del 

mercado, 

5u&cr1 ta 

promueve la retirada del Estado de la economia 

la reducc1on del déficit publico, el control de los 

s.:ilar1os como una forma dE.5 limitar el poder de los sindicatos, y 

l~~ itP•?rtura E~conom1ca, como las bases fundamentales de ajuste 
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interno. Así como compromisos de limite en cuanto al 

endeudamiento. 

Se observa como las neces1dades del gran capital financiero 

no deS'ili9an de las que corr·esponde al gran capital productivo. 

Ello implica, no la coincidencia de ob;et1vos, 51no el grado de 

asociacion entre ellos, y más alla, increible proceso de 

concentración y centralización de la riqueza, que se dio el 

pasado. La nueva institucionalidad de los organismos 

multilater--ales, de siempre controladas por el gran cap1til'l P'=' -=-olo 

una extension m~s, derivada de la nueva vertiente que s19ue el 

proceso de acumulación mundial del capital. La ev1denc1~ de Pste 

hecho se puede observar claramente, en la pesdda cargc\ que 

repre»enta pi'r.:i. las nac1ones en desarrul lo la deuda e:~ter·n~. a-:i 

como el ambiente de ine~tab1l1dad financiera dl!'l sistema mundial. 

DEL CRECIMIENTO ECONClt11CO A LA CRISIS DE LA DEUDA EN HEXICO 

Con la lle9ada de la decaoa dto too:. ·l(1'c.;, la econcm,a me:;1c.:tna 

inicia un largo periodo de crisi~ e ine=:tab111u,:id. tl vieJo modelo 

ce sustitución de importac.iones <M51 l r<:.""S1.-11 t¿itJ.;:1 wb~oleto. ta11to 

por· las limitac1ones qup se generaron en Sll dt:?"2~rrollc:i. como por 

las condiciones privativa~ del ~r'lturno intern~c:1onat. De st~mpre 

resull::3t>a inadecuado, sustenl-"1· el de~a.rrollo econc•m1co baJa 

perspectiva donde las externalidades '/ ~1 enr:adt?n~miento del 

proceso productivo interno al mundial re~1...1lt.abao t.3" solo p¿i1·tP. de 

pro1:.t:''!::>O de alc.:i:;c.c<; inc.cntrol.;!!h IF:>c;. 

La netturale::a de la economia 1mpuní.a la reori'"1f1t.ac:1on df..'l 

crecim1ento, sujeta a las nuevas expectclt1vas y cond1cio11es e•'I ~l 
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amb1to global. P•rt1cularmente, México nabia e:.:per1mentado una 

política econom1ca sustentada en el gasto publico aefic1t~r10 como 

impul<aor de l• econom1a nacional. La cita siguiente seña.1.J 

perfectamente esta situac1on: 

••• los gae~os p6blicos 5e han caracterizado por un 
creci•lmnto dirigido, ..,t,.. otras cosas, a crear obras de 
infr•estructura 9 ••i cae<> para desarrollar sectores estratégicos. 
Ello ha ido aca.pa~ado d• politicas de subsidio y IH!'canis.as de 
tran•f•r90Cia a ciertos sectores y ramas productivas para impulsar 
su d .. arrollo •••• •ct6> 

Debe señalarse, que la polit1c.;oi. ecanom1cr iJe cuaJ9u1er pai;. suele 

ser impulsada por und e l .. lse, y dentro est~ por el grupo 

he9em6nico, lo cual da resuJt.aoo ~1 mc'iyoi- c1~ccimiento de 

ciertos sectores, apoyados por las compras del gobierno, 

e;.cenc:ones lísc,;;ile~, iac1lidade<r. par·a la 1mportac:1on de insumos y 

blenes de capital necesarios en su procesa prodt.1ct1vo, ct·~dito 

suf1~1ente y/o en condiciones pi-eferenle=:., etc~tera. 

Lte suyo p1·op10, las cond1c1onantes dtó-1 MSl 1mpl1c:abc.n la 

limilac.1on el proceso sust1tut1vo, lo..., 

requerimentos de tecnolog1a:> m~s é''.1an;:113od,;1s y la r1g 1de= de los 

coeiic1entes de sustitucion. L.;1s neces1aades de divisa&, l~~ 

cL1ales de pr1ncip io fueron satis fech"'o::> poi 1 e+s e>::portac 1one:;; oe 

como consecuenc 1a de las mayores 1mport¿¡,c tonAs, de1· 1 v.."ban no su l u 

en el estrangulamiento extet'no, ademc'.'ls tmpul ~.;otJan ~1 proce='>o de 

endeudamiento del Gobierno, exacc1·11ado por la c.a11.h." ~n Ju~ 

t~rm1nos del intercambio. La cr1s1!:> c'lpuntaba en cJu~ d11·ec.1.1one$~ 

primera, en cuanto a la industria, lo ..:uai scn.--laba un crecimiento 

<lb). Huerta. Gonz+lez Arturo. La Econom1a Mexicana 111rt$ al 1"' del 
mil•9ro, pá9. 49. 
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desequil ib,-aoo entre las ramas productivas, y segunda, en lo 

f1nanc1ero, que denotaba el incremento del financiamiento e:;terno 

para sustent ... 1r un n1vel de compras internacionales compatible con 

la continuidad del modelo o con la postergacion de la reces1on, lo 

cual se cr1stal1~a a trav~s de un gasto publico def1citdr10, 

$Uf1cientemente gt•ande par¿.¡ complementar el nivel de Ja demanda 

1nternd. 

El capital invertido en Me:nco gozaba de un merc~do c.autivo 

i111rdement ... 1do por t!l protecc1on1smu v las vt:?ntdJ~s yue le b1·1ndab~ 

el resto de la pol1t1cil economica. Por eJemplo, en cuéorito la 

politica fi~r.~l s~ conced1E:-r·on todo tipo di? est1mulos, ~>ero sobt'~ 

todo el susterito de unp estructura fiscal re91·os1va. En Ju 

monetario, lds f~~1J1dades fueron tales que no solo p~rm1t1e1·on la 

obtuv1er ... ln pt·e~tamos en lo!:i merc:.Jdos nac 1onale~ e 1nte1·nac tona.tes, 

dependiendo de J~ ~voluc1or1 de Jas tasas d~ 1nter·es, la 1nflacior1 

y eJ tipo de camb10, ademas se les conced10 facilidad en cuanto 

ac:c:1011es especulativa!'. E&to •Jlt1mo se cr1stali::O en ata9L1es 

cuntl'a deJ pa'io 'lUt=' provocaron devaluaciones y fuga de ca.pitale:.. 

La crl$1S de la economii> me::1cana generaba desconf1a.nza tanto 

1JCet5.e 1nvr•t·s1on e::tr.oanJer~ dJr~cta). Poco a poco e1 proct:?so de 

.:icumuJac1nn tfn Me.<1co se apeg<i m.a!:i y mas al de-sempeño del Gobierno 

Ft-•.:.Je1 .. il, ya fuera por lato ventaJO.!'> que ofrecia la 1nstrumentac1un 

dt=o Ja pol1t1ca econom1ca, a t;·aves de la e:<pansion del gasto 

púbJ ico defici tar·10 e poi· ~1 respaJdo que este ofrecía. Parte d~ 
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es to e><;; seña 1 ado perfec tamen t<:.• por- Artur·o Hu(·t· t. a: 

" •.• Sin embargo, en la medida que la dinámica económica no 
gen~raba condiciones productivas, financ1eras y demanda, capaces 
de configurar niveles de rentabilidad para propiciar y permitir el 
creci•iento ondógeno en forma sostenida, se recur·riO al déf1cit 
p<iblico creciente para contrarrestar las contrad1cci1:1nes del 
siste•a. La intervención del Estado en la economícJ se 
incrementó en el período 1972-1976, ante la inviabilidad de qu~ la 
sol• acción del sector pt"oductivo mantuviera los ritmos de 
crecimiento de la economía. Ante desproporciones crecientes i:-ntre 
la capacidad productiva, respec.to de la demanda, se procedió a 
aumE>ntar el gasto público deficitario para generar demanda 
adicional, y así crear condiciones de realización rentables para 
inc~nlivar el crecimiento de la inv~rsíon privada. EJ aumento de 
Ja demanda generada por el 9asto póblico se da tanto por el 
incremento de Ja ínversion como por los 9r1stos corrientes. La 
primera tiene incidencia directa sobre la capacidad productiva, la 
generación de empleos y sobre la demanda de insumos productivos. 
Lo5 gastos corrientes incrementan la demanda, principalmente 
trav•~ de las ero9aciones salariales de los servidores póblic:os y 
de 105 s•stos ad111inistrc1t.ivo~ y op~rdc..i.onale~ de dicho ~ector. La 
9eneraciOn de demanda adicional permitió contrarrestar el menor 
efecto •ultiplicador debido al alto coeficiente importado de la 
invers16n ... <J71 

nu~ncion<1 ld --~cti tud rJ._,¡ gobtfJ1'11u, qut:? rt:>fle td 

prefC?1'1mc1<.1 revelr.tJd por el incremento del 'J.3'itO publ1r..a, no solo 

1 c111d1c1onr-:"> int<.;>rnas, pu~sto que lo 1ni.ernacional 

la l iqu1de: un ' los 

me>l'cados ínternac 1onc=l les: L·1~ 1 l u.lad en 1 o otJtenc HHI dei prést.~mos, 

por la reducción de tas.:•~ ·1 ~1 relaiL•mii.:>ntu •:?n lo=i; -procedimlentos 
•·, - ' f 

de evglu.::ic1on du pa$1liles , quE::c"~ 1~ei í~ ,ab~ 

.not11 t' icac.: iones en cuanto ~ cundu:1on11s y,-·de~ti'1os-· -·de: _":~:<t:~d~~tes 

--·-~_-·:.;.:,> 

':ituf icit->n tt:> Pol1~a olv1Uarc;h.;;- de, lciG. Prób'iéincl.\:.'·:u·~t;}~ic túl·¡.i~s 

la econom\éi 1 

> '-,. ~ .- - ... : 
c:.iemprc c¡L1e éslÓs no ·-·d.f~c-t.iu-'a'n >: ·f:c''r· p_1•oc~~rJ 

ya sea por'< l..\ ··~·d,·~~~~.-~~/';~:e~~,{~Li:¡-~¡--¡~~~ .,.:.~~· a.fee.i:lrJn .1cumulaci6n 1 

c;o l proceso e~t·~·b l ~e idó ::d~. ~~te91· .. ,.c;~.·0:n\~o~ l ~. t::-om1..1r~ ~ da~i mu_•,1c1l .:i l. 

<17). Ibidem·~ .p·á~,:".'q9~s(/:-
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La naturale::.a de lo :::¡ue ha sido llamado la parte importada de 

1.::1 1nver•sion r"efle-ja la dependencia comercial, financiera y 

tecnologica de la econun11.;. mexicana, osi como ~us desequilibrios 

intet• e intra sector•iales. Esta dinámica que no es exclusiva de 

Hexicu e~ el bustento de la desi9ualt1ad que r1~ue en la Econom1a 

l"lundi ... 11, que ~s a la ve.:: una fuente motor~" de suma importancia 

pdra l.;i .. u:umuJac1on a escala mundial. Puesto que determinan la 

cont1nuiUud dE::' esta, a traves de la reproducciOn da un desarrollo 

sector públ ice posee 

1mpJicgci~me;,¡ yut::- 'hlr1 mcts allA de su capdciddd de dilacion d1~ los 

i.JE>st:.-~t.11 l1br1os ttstrL1c:tur• des. Obed~c:e sin lugar il dudas, al grado 

d~ lld=>arr•ol lo dlcan.=ada poi· 1 "'4 eo•..:cr.o:r.1ci 11 • .:- .. ll.dllcl y al proceso de 

1nte-:1rac:1cm ~eyuido. En Hsla form.:s, el tJ~fic1t dC?l p¿.s¿.ido nu s.Olo 

l1t=>11th~ =i provocar el déficit ,.,,.est:onte, sino qu~ 'tambten señala la 

l.:011t111uuJ.~d de.• l.;<5 -f¿.l las del sistema pr·oduc:tivo, las cu~les 

llto>'4t;-11L.1den.;m 1n!:iutic1'"1ncia~ en la toma, <!Signacion y dest1no 

1J l l 1 n11.1 t.J~ 1 oo:. recur::.us. 

P~r·i::• que Je< i«c.:t..unuJac1on de .. cJpttnl en paises industrializados 
'=>e d~ cun un r1tmu -.- un nivel capaces de agrupar en un ciclo 
~m1eral y don1tr1<.111t.~· o li:..i=. ¡...1u.:..:""~º~ r.:.r t.01..:ulc:&r(:;,,, Je lab 
ec:onom1"'s nac10.1ale~, nec:e·~ario arite!;I que nada, la 
t-·:1~tr=-11cia de di fe1·enc tc1~~ en las ce.pac1dddes pruductivat>, 
t:i:-c111c<ls, 11ria11c1,_.1·as. dt:o 1;0,nerc1al1;:ac16n e idioc1ncrC1ticas 
e11t.re '''"L.1CJrt€?~. E:<.>to yu1ere decir, yue el proceso de 
"dlor•.1..:dción ~aíses industriales, requiere de la 
e.<1st~riL1il di=' ~ .. ,,.,..~<=. ~o_·b:::!L•:..J.rrolluc.Jos, en desarrollo, 
terc~t·mu11¡j1st.1s. o ·~omo Ja reto1·1c.a pol1t1ca 1 institucional o 
::1.r:adendca des~e l.1.C:1.marJos. br¡sic~mente ~umo una cuestion 
ld.:>UJ09icd. 
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La ins.u.f1cienc1.a. de ahorro lnterno, que ha sido catalogadp 

ca.no una de las causas del endeudarniento externo del sE:>ctor 

publico durante los setentas, no implica la ausencia de e~cedentes 

dent.-a de las t~amas de la actividad económica, 9ue el Estado 

hi'bria podido utili~•r para dar continuidoid al ciclo de 

acumulacion. En c:~rnbio, si señala el encadenamiento de la economsa 

nac1on.al a un proceso de acumulación de capital a nivel mundial .. 

Esto Cilti•110, e?s un indicador de los límites del •istema 

cap1t.o\lista, dom1nante universalmente, para el logro de un.a. 

a<51gnacion de recursos que satisfaga en forma al menos suficiente, 

las nece5idade$ indispensable-s para l~ 5Upervivencia. humana. Se 

tr.tata entonces, de ader:uar• la est:acez al sistema y al 

contrario, como se afirma en un,;¡ 9ran v•ri.edad de texto'5 •Pbre la 

materia. En est..- forma, el hecho de que l.a economía sea mundial, 

implica quE· el capital también lo es, aOn cuando los procesos de 

aeumul.ac1on son nacionaleG e integrados ~ subprocesos de 

pt·oducc1on, distribuc1tm y c:irculaci6n, determin•ntes de los 

qu.e llevan 1 a invers. i ón, el •horro, el avance 

tecnológico, etcetera. 

En la superficie del fenómeno, lil relación entre deuda 

ei:tern.:1 y ahorro i.nt9rno se resuelvan en Ja prolongaciOn de una 

estr1.1c:tura economica tendi~ntr: ;. r'eproducir ;il gran capít•L Esto 

se tf"é't.a de del arar, con la c1 te 5i9uiente1 

"El au•ento del d•~tcit del 5ector •~t•Nlo, •unado a la ..nar 
generacíón de ahorra interno, ,...fleJ.an •l carAct~r li•ttado d•l 
déficit p~blico para din.u:1iz•r Je actividad ac:anO•ic• en fo,..• 
permanentee E~to g~ deb~, coeo s• h• vi•to, a l•• ceract•risticas 
que han predominado en la econom~a qua hacen qu~ tod~ din•~1ca •• 
traduzca en gran crecímiento de i~portacion1111, reduCiltfldc •llo •l 
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El c1•ecim1ento economico que se obsEwva, como 1·e~ultaoo de esta 

depe-ndenc.1 a del centro rector, arroJa todas luces una 

dltotríbución de la r1que::a y el lngreso aún ma.Ei cargad~"\ hi'c1a un 

grupo pr1v1leg.i,:i.do de 1"1 pobl.;;..c1on, 9ue la: re91st1·aoa en economías 

lndustr1ali=adas. La i:ontrad1cc1on que se gcmero entre clases, 

debJdo .a esta des19ualdad, es t•esuelta por la capacidad del 

s1stema para lograr una d1ve1•s1fu:~c:ibn en la pr-cduccion de 

m~rca.nc;ias- Se crto"a uncl v1s1on de la pobt'l::::a trad~1cida en una 

mayor• oporti.1n1dad de compt~a, s1n que el lo pos.ibil1te ¡., 

reall=acion de fsta~ 

Los problemas que enirenta la ecor¡omia me:dc.ana. t!n cuanto 

lo praduccion, al ser resueltos en el cor•to pla.:0 1 por ff>ed10 de !a 

9eneracíon de dt?seqv1l1bt'Ü.1h taéf1c1t pttbl1co y deuda extern ... 11 

solo tienden a prolongar y a.ument..sr l.Ji destnte9ra.c10n productiva, 

manteniendo un nivel de rentab1lidad que sati~~ace las ~eces1dades 

de cap1t.;1l1z.a.c:10n de la 9ran burguesía. Af"tUf"O Huert.i. contribuye a 

aclarar este punto, por medio de lai cita siguiente: 

•o• ah& qu• Rl dfficit p~bl1co y el endeudamiento e~terno 
con$tituyeron factores ex69eno§ que en una primera fase per~itSan 

generar condiciOf'le§ ~1nancieras necesarias para impulsar la 
dinA•ic• ~onómica, y •vit•b•n que los problemas productivos, así 
coao la •sc••a integreciOn interna y los diversas desequilibrios 
frenaran la •ctivid&d econóaica. Ello posibilitó un creci~iento 

~As all~ de lo perMitido por las condiciones económicas internas. 
De h•~ho, fueron las per&pectivas de crecimiento y la viabilidad 
de p•90 del servicio de la deuda eKterna <lo cual configuraba 
bAJOS nivelws de riesgo), ~sí ~o•o l• di~poníbilid•d financiPra do 
la banca internacional, las que posibilit~rcn d¡~ha s1tuac16n. 

Una •conom~a no p\t~d~ cr·~c:.er per...anentemente ccn politic:.-s de 
dlftcit pGblico crecientes y altos niveles dq endeudamiento 
11xterno que se generan par·J c'.rear condiciones de d~iaanda y de 
r~tabilidad fdvO~•blas al crecimiento de la inversi6n privada, y 

(JRJ. [b1dem, p~9. 54 
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para financiar el dáficit del sector externo que surge de las 
características de la dinámica económica en el país. El déficit 
público y el endeudamiento externo reproducen las pr~cticas de 
funcionamiento existentes y agudizan las contradicciones del 
sistema. La diná•ica econOmica que i~pulsan, repercute en mayor 
déficit del sector externo <lo que autoperpetúa altos niveles de 
endeudamiento externo> y en inflación, tanto por la creciente 
carga del pago del servicio de la deuda externa como por el alto 
coeficiente i•portado de la producción y por la insuficiente 
capacidad productiva interna para satisfacer l~ demanda adicional 
9enerada. t •.• J No se puede crecer permanentemente en un contexto 
que requiera comprar mAs de lo que se vende al exterior y recurrir 
al endeudamiento externo, ya que la disponibilidad crediticia est.i 
en función de la capacidad de pago del servicio de la deuda 
externa, por lo que al autoperpetuarse el dáficit del sector 
externo se limita la disponibilid•d de endeudamiento externo y la 
dinámica económica." e 19> 

Cr. real1tJ.=i.d, el C1"€?C1m1ento de una economia capital1st~. St' 

1"e.:llí::a 1 lii econorni.• o.1'ece sin impor·tar los desec:;u1librios 

exislt-nte~. El problema se hace presente- cu.;<ndo la .:ocurr.ulacion 

sufrE.• inte1·rupcion parcial en su ciclo. En el caso de la 

economía me>~1cana, e·;;ta se encuentra interconectada 1.:on el proceso 

d~ valori:acion del qran capital norteamet·icano, es por· ~110 1 que 

la crisis puede venir por• doble canal. Lo anter·1ot• es ind1cat1vo 

del papel c:we desempeiia la bur9uesía nac1onel en el proceso 

productivo interno, produce y partic1pa, pero no es autonoma. 

Durante 1976-1977, a rai: de la crisis economica se des.ata 

perspectiva negativa respecto a la~ e~:pectat1va:;, dado la 

1nce1·t1dumbr·e del sector productivo y la 1nest~bilidad del sector 

f111.:1nc1~ro. Esto provoca aumentos en el nivel general de precios, 

el tipo de cambio y variabilidBd en la tasa de interés, que en 

co11,11Jnto crean las condicione?s suficientes para una importante 

fusa de capit~l~s, y la retrcal1mcntac1on del pro~~~o. 

( 19>. lb1dem, pág. So 
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Se ,coffiprende entonces, la~ car•encías del uso .. del , d~fic:it 

pClblico y el endeudamiento e:-:terno para mantener la dinamica 

econbmica, sin que ello se&1 equivalente a lil cú~culacion del 

capital hegemonico. La traducc10n de estas politi'cas d~rivan en un 

impulso al país para que continua p.::wt.icipando del proceso de 

acumulacion central de la e.conom1a mlmdl<:ll, reproductor de una 

contradiccion fundamental del s1stE:!m.:t: la brech,o.1 tecnolo91ca, 

productiva, comercial y f1nancierd entre loso paises i~dustriales y 

el Tercer Hundo crece, maniíestdndose en un parte como avance de 

los pr1meros. y Ltn retrocesl.1 econom1co ("inL,"lpacidc:ld"l pot' 

parte de los últimos. 

Se presenta entonces la r1eces1daa de "carrtogir f='l rumUu" u~ 

la economía. Esto se ve impregnado por el resurgimiento del 

par~rti9m.:1 neol iberal 1 través del monetat•ismo representi'do 

institucionalmente por el FMI. La cita siguiente complementa esta 

observ•1c l ón. 

"••• Ptilra ello era imprescindible (desde la perspectivas del 
capital) modificar las pautas de comportamiento y reestructur~r 
los procesos productivos con el fin de incrementar la 
productividad, reducir los costos de fabricación y elevar los 
niveles de rentabilidad. La reestructuración podía asimismo 
mejorar la competitividad de los productos nacionales e 
incrementar eoxportacionPs, y así reducir el déficit del sector 
eMterno y cubrir el pago del serv1c10 de la deuda. 

Ta111bidn se requería regular la política salarial de acuerdo a 
las necesidades d•l proceso de acumulación de capital, pues en el 
periodo previo la crisis había tenido comportamiento que 
a+ectaba ne9at1valDfHlte dicho proceso. 

Otro de los problemas '1Ue era necesario hacer frente fue el 
del déficit público creciente, dada la inexistencia de recursos 
para financiarlo, el cu•l se traducía en elevados niveles de 
endeudamiento externo, con las consecuentes presiones que los 
altos pagos del servicio de la deuda ejercen sobre la economía. 
Era imprescindible, tanto disminuir el déficit público como 
aumentar el ahorro interno, para disminuir los niveles de 
endeudamiento externo." <20> 

12(1}. lb id.:01n, p~g. 63 
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Lo anterior se crTStaliza a traves de la firma de una carta de 

1ntcmc:16n con .;1· FHI en -c..90sto--de 1976, donde a grosso modo se 

.- racional izar la 1ntewvenci6n del Estado cm la 

economin. 

- priv1le91ar los mecanismos y las fuer::i:as del 

mercado para la re9ulacicm y reestructut~ación 

1nstrumentac1on de pollticas en favor de la 

produc-t1v1dad 

mecanismos: - contracc16n 
de ajuste 

del gasto publico y de la 

c1rculacion monetaria. 

inc1·etr.e11to en tasas de 1ntere-5. 

- devaluac1on del peso. 

- conlracc.1on salarial. 

Con estos medidas, ~e tratab .. 1 de reducir los desequilibrios de la 

oeconomí.c:t, fl.Jmentando la creación de las condiciones necesarias 

par·a implvmentar l.~ vut:!'lta al pa1·ad1l:Jmi' neol1beral. La naturaleza 

'i:t.:ursus por med1u del t'l'll?rC.ddu, quii" :iln embaryu, representaba la 

¡¡¡,~-!~·tH~llti1C10r1 dC' d~19nac1on lle1ada acabo por las grandes 

ccir1 el 91•c111 cC1p1tdl. F'at·~ ello, resultaba 

df'· .. t>qu1J1l1r10!... f1r1Hncit-1"os. Estt:' pt·oceso deberia estar en funciOr1 
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traves del logro de una nueva din.imica economica gue presc1ndie-ra 

del deficit pübl1co y del exceso en la cuantía de importaciones 

superior las capacidades de financiamiento. Se nota como la 

llamada nuev3 ideolo91a del capitalismo ~1et the best man winM, en 

el caso mc::1cano, implica la desapar·1c1on de empresa~, bas1cd.mente 

las pequ~~ab y medianas, CMt"~Ltet·i:~das pot• el besyo p1·opiu del 

p(ibl lCO deficitario y el nivel monetario de las 

importa.e iones. Ue esta forma se solventas v.:o·io~ "p1·0Ld.::ma~" a la 

ve:: pr1.nero, la economía. nacional ~c aUecúa a las c.:,racterist1ca~ 

~uo le e:~ 1~1a l .;i; ei;ono,;,l a mund 1 J l 

internacional del trabajo, como la cond1c1one1l1dad suficj.ente para 

la reinsercion; segundo, se establece un proceso de depur~cion, 

bdsado en un c"lparente fom~nto Ci las empre'.i,:oS 111as produclivd·~ y 

las industrias más rentables (esto en la mE"d1da quL< se l~s vincula 

con la e>:portac i 6n > , para reducir los desequilibrios 

mac:roec6nomicos m~s importantes, el d~f1c1t publico y t::>l ex:terno, 

permitiendo la aplicac:1on selectiva de los rec:.ursos fiscales y de 

divisas existentes, favor al 91•an capit~l que participa 

activamente de al9una forma en el proce.,;o de ucumulacion interno. 

Se gesta con ~sto, el incremento de la ol 19opoli:acion de la 

economía, indispensable para el establecimiento del qob1erno 

s;upranacion~l, manifiesto a trav~s de la cons1t1tuc1on e.Je bloques 

econo¡_nico-politicos, y finalment~, se tnl<..:10 el camino la 

fabricacion de una nueva dind.m1ca econom1ca, que lugre:- tasas de 

c1·rlcimiEnto su.f1ci~ntns p~r •• lo9r.=w 81 "aPt11no" -.>¿ddr1al o 

comp.it1blí::" el proceso de acumul.:~c1on v id t•1:tprc11.luc:.c1on del 
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e!:>t~ndar poitico t•egente en el paí.s. 

n pesar de las inlenc1one;. de adecuación mediata, pero 

Clpresurada, a las nuevas cond1c1ones de la economía mundial, esto 

vio ~ün poster•gado. Esto fue consecuencia lo9ica del auge 

Pi=-.. trolero re91strado durante los :iño!;; que van de 1978 a 1981, y a 

Jo cu~l ~e sum~ una fuente etttra de divisas: la deuda externa. La& 

~~t.ach<,;0:t1cas no pueden ser mas clar,-=is. 

Año Exportaciones 

¡m-7 
L~l 

Petroleras 
<M1llones de dola1·es> 

993.S 

13,827.S 

Deuda Externa 
Tutctl 

(11i l lon~s de dolares) 
._·------------------j 

l </77 ~e;·' 894. 1) 

1981 72,(11)7.0 

Economía Me::ic.:m¿¡, más 
all~ del Milagro, 
pag. 67 

~l 1ncrr=>1nento de las ing,.esor;. petroleros C13.9 veces mas> y el 

aumento de la deuda c:~terna t19Q"/.) dieron como result•do m•yor 

d1s:.1:io11iUilid,:cid d10" divisas, en el financiamiento de l• vieja 

d111áinjca cconomicei.. Estos fcnomenos se hay~ban interconectado&, ya 

qLIC }p. ex1!:.tencia de una escasa;: de petroleo l 19ada al poder 

ol 13opDltL·o del e.irte! de la OPEF'. c:or1s1Uerd.ndo la~ condiciones de 

id economía de algunos de los países pertenecientes a éste, 

d•-·1·ivrtro11 en la. mayor disponibilidad de e~:cedentes en los mercadofi 
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financieros, en momento~ cJondt:o el negocio bancario resulteiba m~s 

reditua.lile <:¡ue }d actividad prodL1ct1o.¡c;i, pat·ci el '3t"an c:apital. L.;.-; 

consec:uent.; ias par~ t1e): ico no ::.e hic.: i f:'ror1 esper'ou·. rJuev.:imer1 tec- se 

cita a. ~lr•turo Huerta, pdra ,;eñalar est3 ~1tuaa:1on: 

"En consecuencia, -fue el auge petrolero y la mayor 
disponibilidad de crédito externo los que flexibilizaron la 
polit1ca ortodoxa. ~sta, sólo prevaleció íntegramente parte de 
197b )'en 1977. A partir de 1978 se pusieron en pr.tictica ·a9uellas 
políticas que eran indispensables para impulsar la reactivación 
económica, entre las cuales la política de eMpansión del gasto 
pCibl ico pasó a jugar un papel importante •••• " (21) 

economica. fina.nc1ci;t.I°"' poi• el Est-~do • .:i tr;;l.ves Je lo di$pc;n1u1 l td.:\·i 

de d1vi~as. Sin er11b.:irgo~ ~e cont1nue: con upc1i.:ines de cot·te 

nt:!'ol1bti0rc1.l p<="ra el 109ro de lo estabil1::acion, tales ..:om..J: la 

contracc10n del salario, cuyo propos1tc. er.;. reducit· coste;~ cie 

producción y fomentar la acumulacion; la fle~1bili::aci~r1 de ta~~s 

de interés en busca de rescatar• la inter·mediac1on financ1e1·a y 

prote9~r l~ entrada del capital ft11dnciet'o, y J« continuac1on de 

la liber.3li::ac16n del comet•cio exterior p.;1ra aqil1:::dr y fac111t,;o• 

las importaciont?~ nece<:>arias para la dct.avldñd procw:tivi.' 1nt~rn~. 

En el caso del increm~~nto del c:1·ed1 t.o intr•!•no. F-C obst?r'.·;t q11c:> 

P.':ite oriento en w10. p<4rl;e 1mportdnt1.;o al seo..:tor p•1t1I 1r;13, Cr)n .: .. J 

respecto a la~ c:o::t-:rna:; C4L1i;:> tenían -:;u soporte el incremento 

del endeudamiento e:. t. torno), bu=:oc:~l>,;on ct·ear LU1 "mb 1 t;>nte de 

l:!!ltabil1dad cambiaría y de pr~c::.1us. ::ie red}1;:aban para 

financiar el défic1t federal manteniendo bajo c:ontro1 los 

dest?1ui lib1 .. 1os finam.:1eros, lo cual C?Yit~ba ,_.,¡ c:i.4r·rt·.1amiento ~:.n el 
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cot~to plazo de las deficiencias pr•oduct1vas, sin solucionarlas. EJ 

no saneamiento de las finanzcls públicas volvió a con~tituir~sc en 

el bust.ion fundamental del proceso de acumulac1on interno, dejando 

atras la continudcion en la upl1cacion <.Jel ..ijust8 e::19ido por ~J 

FMI. Esto 5e tradujo un al to costo social, f'IUC se pago años 

después, y que sE:> hub1er•.i podido, no ev1tar, pero s1 redl.1cir. Lcl 

cita si9uiente se~ala cw1~0 Ja política fi&cal del Estado ~olvjb 

ser motor· de crec1mu~nto: 

" ••• Los mayores ingresos por petroleo e impuestos indirectos 
permitieron al gobierno incrementar sus 9astos, poste1·9~ndQse una 
vez más una reforma tribut.'.lria qu~ 9rt:1vara m.1s a los capitalistas. 
Ello a su vez creaba condiciones de confianza hacia el sector 
privado de la econom~a. De isual forma, contar con tales recursos 
implicó abt:1ndonar la política de sanedmhmto financiero de las 
empresas públicas, la de exenciones tributarias, la de subs1dios y 
lt:1 de precios y tarifas, dirigidas a corre91r las finanzas 
pClbl icas, las cuales estaban comprendidt:1s el paquete de 
políticas acordcldas con el FMI en 1976. 

Asi, el déficit público creciente refleja una gran tran~fe

rencia de recursos (derivados del petróleo y del endeudamiento> 
hacia el sector privado de la economía por el mecanismo dP 
subsidios, dpoyos tributarios y por el menor gasto püblico, cuyo 
propósito era 9enerar condiciones de rentabilidad para impulsar la 
¡din.timica de acumulación de capital en el país .. " (;_:::) 

etapd del E!.tado Cap.ttalu::t~, la. Cudl se man1f11:.> ... t .. l er-, E=>l fomento 

al p1•oc.~ 1 su d:.:: <.1LL'mulúc.i<.in ~ traves de una pol.i.t1c:~ f1sce1.J, ~ue 

capitdl en part1cular. Que la aplicüc.1on d~..> politic~"1s de esta 

índnle Pl'odu~cari bienesl .. u· .:il resto dL' l.:i poblac16n, solo es ur. 

accid~nte del proctJso de i\Cumulac10n. E::ite eslc.·Hlio ne dPS~u·roJ l.J 

del c.ap1 ti\l tsmo, solo t1ende el t1~mpu. 

(.22). Ibídem, p.i9. 73 



lnLltc.idores de la necesidad del s1stema para auto-

tr¿mz.fc.e~m.ac1ón, en la busqueda de ma:ntener- un c1clo de capital con 

l"s menor•es interrupciones posibles y el mayor nivel de 

rend1m1ento. 

La p0Jlt1ca ¡mplementad.a. por Mtixico favoreció, como siempt"'e 

lo h,i.1: hecho, Ja rE>pi·oducc16n ampl1.J.c.id dAl gran capital. Primero, a 

t1·t'lve-s de la fait:il1Lc1.cum de] proceso de v¿.¡lori:ac1on del c•pítal 

-finoncit>ro, po~ la contr~tacíOn de deuda, y del c.a.ptt•l 

procluct i va. r-oor la gr·dn oem~nda de l mpt..wtac 1ooe~; y segundo, por 

que la t?>:plc1tac;1on de los rec:ur•:ios petr•olife:·os., yue ccadyuvO al• 

dí~1111nuc.:.ic1n de los precios int.ernacionale$ en 1981 y a la. 

diversifiación de las fuentes de suministro del enewg4tico, cosa 

que- implicó pnrii pa,5E:!'!:i indu?:itr:i.ale!,, <fu11dam~ntalmente EE.UU.), el 

tt:•1 to de politica ~nera~tic:a de ahorra, '/ para Má>tíc.o, el 

de t.;1. economía me:dcana resultó en el 

rucrudec1ni1entu de las deficiencias estructura.lesi inc•p•cidilld de 

lan rama!i> proc.Jltctivcls para hacer frPnte al aumento de Ja detnand~, 

baJo nivel de product1v1dc.ld y competi t1v1dad, da5Ct11pit•lizaciOn 

del ~ec:t.or primario, que ül 't.er• de~t:u1dado re91str6 un c•mbio 

nl!.gat1vo en su balC11n;:.:i cumerc1al, a pal"'tir de 1980, ddficit 

e"tt·1·r1u, tilta c:omposicion importada de la produc:cion intern•, 

c. .. ,,d..-. en los ter-minos del intercambio, etcétera.. Sin emba.,~90, ésto 

no P5 1nd1L.:.tt1vo de niveles de rentabilidad baJas para l•s grande• 

c;.olc la tt·uns1c ion hacia una nueva integracibn del prac:e!!lo de 

acumula~1on ~ todos l~s niveles. 
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lll. POLITICA, ENTORNO Y MECANISMOS EN LA DEUDA PUBLICA EXTERNA: 
EL CASO DE HEXICO, 1981-1989 

Introducción 

Para al año de 1981 empe=aron a sucit .. -.rse cambios el 

ámbito d~ l.:i Pconom1~ Jnternac1or..Etl, la influen1:1 .. :tn de ~stos 

afecto cans1rjr1· ... ~len.e-r•te la "~sta1J111d~d" Ue llt ecr.Jnu1T11•) 1r1tt:1·n ..... 

En primer l1.19ar, •:ieb1do a la d1ver9en1:1~ de "ohJ~tivo~·· entre 

Me.~1co y é>l c;i.rtel de la OPEf·, i;e in1c1a una especie de ruptura 

del concenso 1mpl icita, eH1stente c.-ntre le.• pol L tJt:J. pelrolf:'ra 

mtembrou de estp 01•gan1smu. Este cambio obedec10 d Ja eH1stenc1a 

de UOú ~obri=oferta cJ& produccion petrolera, produc...to ~ntre otras 

cosas, dt_• los pro9r·am.as de aho1·ro de t:nerqia implementados en 

paises altdm;;:onte tnduc;;.tr1alizados 1 a partir de la déc,:.;da de los 

setE:nta; la incapac1d3d de la OPEP parCl continuar 

repr-oth.•CH:ndo la ei:;tdbil1dad de prt::> ... 1ns inter·.-1.:•t:lon.:"lP!:> y por l.;1 

desacelr?r~c1on d'-. .. 1 crecimiento econ6m1cu en to=> l)1-ander. ceontn.1s 

pt·oductoni'S 1 lo t.:u<1J se encontraba sujeto a 105 CJbJ...-tivos cJel yr.o.n 

capital pdra conlinL·:lr controlando a la econom1.,,i mundial. Cn ·~l 

de Ja üc:onomi.:; :/ de la 1Jinám1ca tJo=- ~!itn. se e):per1mentari:>n 

r~ducciones en el nivel de P.fitrada d-.• Ll·.v1·,,.~s l1ndlhf'1:ms<".ble5 ~11 

~1 proce~o de la tnvt.?rs1ón; v en el n1v~l de le.·.. impL1~sto,;; 

1 
cobrados PEMEX por su~ exportac 1ont:?s. E:;t.o derivo dos 

l. Les re-dLtccion~<:. que li"xperimentdron l-:Jú pr't?l:1os ir,tt-?r11~c101i..;l.:· . .,; 
del petróleo me:<1c:ano, f'L•eron. a partir del pr11riurci di:!' JLlílLW tle 
1991, en 1~1 c.:iso del maya de ::;::- et 28 dolares por b.,1rr11 y el i t~mu 
de 38.5 ~ 34.5. 
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par-a continuar expandiendo el gasto pO.blico, lo cua.l habia 

permitido el sostenimiento de niveles ~ltos de r-entabilidad parA 

los empresarios, y dos, la reducc1on en el monto de d1v1sas 

disminuyó la magnitud de las importaciones requerida& por el 

sector productivo. En e~ta forrna, l.:- econom1a fue colocada ante 

las puertas de la recesión. 

En segundo lugar, dentro del Sistema Monetario Internacional 

da un ajuste en cuanto al nivel de la oferta de liquidez, al 

d1smi11u1r 'sta, presiona al alza a las tasas internacionales de 

intel'és. Este fenomeno es un resultado 1091co de la pal it1ca 

implementa por el gran capital para presionar sobre pt1í.aes 

endeudados, en busca de la adopción de nuevas 

paradí9mAticas, implantadas en el sistema, y correspondientes a la 

nueva división internacional del trabajo. De esta manera, también 

se les obligaba a aceptar los ajustes en la re9l•s del SMI, en 

cuanto al comercio y los flujos de f ina.nc iam1ento 1 

transformaciones que se reflejan como m•cro ajuste• de la 

economía, y contribuyen al sostenimiento del status quo 

intern11cional 1 es decir, de la reproducción d• la d•si9uald•d como 

base de la reproducción ampliada. Esto• C•t1blos obedecían 

ex.c..luai·,;,¡¡r.;wn~c a lo~ 1 'mite& que se generaban dentro de l• 

dinámica del gran capital en su proceso de acumulacibn. En 

momentos, el desarrollo de este ó.ltimo condicionaba una nueva 

avanzada en la busca de la centrBlización, efectúa.da a través de 

métodos no tradicionale~, cimentados en forma impOl"tante dentro de 

la conformación de bloques econom1cos en forma e>eplic1ta.. Llwgabd. 

el tif-.Jmpo de la caída de los v1eJos ordenes econ6rr.1cos y polit1cos 



de representación juridico-n.,..cional, cuya man1fest.:icion pr1nc1pal 

denotaba un predominio mundial eJercido por una potencia. Esto 

si9niTica, que ante las tr.,..nsformacione<:> en cl1.;.nta ~i tecnoloqi.,.., 

flliJos flnanr:ieron y comer•ciales, podar- ·~olJre mercacJus, etc:~tera, 

el dominio sov1~t1co-nortet'mericano ac.P.lc,ot'O sv proceso de 

descompos1ción. En el caso de EE.UU., este pai!i e:1:per1ment6 el 

agravamiento de d~ficit fiscal y exter•no, los CL.1ales, 

redituaron, en altos niveles de crecimiento econom1co p;.ra paises 

c:omo el Japón. Las ventajas obtenidas en nac-1oncs c.umo ~sta 

oltima, no implican 9ue el gran cc-1pit.i!.l norteeimcricano hctya pa•:1ado 

page un costo implícito, pr•oducto dli> su prefercni.:1::1 poi la 

ekp~ns:.cn :t c:onformac1on de grandr~s u111dc1des econom1cas, cuya. 

trasciendencia m.ls allet de '5US ft•tmteras, car1trolando, en 

ocasiones, una par't~ importante de la act1v1dad econom1ca de 

e i ertas econom i ~'1.s. Lc1 concepc ion cort·ec t ... de es tE:c> fenom.;•no ub l ca 

aJ Japón y a Europa Occidental como dos eJes lmportantes dentro 

del proc~so mundial de valot·i:::ac16n, por· e~ta 1•azon. es que la 

condicional1dad extstente ent1·e el q1·an ~~pital norteamu1·1c~no y 

el gran capital de estos polos, mue-=:;tra una complementar1edad en 

cuanto los procesos de l 1derazgo, contr·oJ y rep1·oduc:cil'.ln deJ 

sistema, cuya recomposicion cobra un costo por el regreso al 

e9uilibrio y la vuelta al Ct°A~imicntu. Resulta obvio qtie Jos 

EE.UU. han implementado en forma concom1 t'iirite a eRte proces,.1, J e1 

poll t1ca de suspcnsion de Guer,.a Fr1a, buscando con el lo, el 

acceso prefl:H·ente a las econcmlas del ~nt,es deoom1riL1do tJloqL•e 

orient.:il, cediendo a MoscfJ Wli'I pat'te del control y el dí..-,lfll!"'llO de 

laco ~c:onomíc.tS creadas Viil la 1nde>pcH1dPnr1r1 de r•epuhl ÍCdC '"'n !:'J 
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s>cno soviético. Con lo anterior, las dos superpotencias bflicas 

intentan beneficiarse de ~onas 9eo9ráficas poseedor~Q de altos 

niveles de rentabilidad potencial. 

A todas luces observa un cambio en cuanto al orden de la 

distribución de la 1nversion, que incluye linanciamiento 

<potencial y ya realizada), comercio, uso de tec:nolo9ía, en fin 

todo lo reierente al SMl. Este cambio obedece a circunstancias que 

van desde la caída de la product1v1dad en Norteam~r1ca hasta la 

e::plot.ac1cm de nuevas ramas de inversion en los paises altamente 

industrail1~ados. 

Como se menciona, en lo que toca a Ml!i::ic:o, este enfrentó un• 

d1fic1! ~1tu~cion: la dir1~•nica de la acumulación interna se veía 

amena::ada por los la::os que la sujetaban a la economía mundial. 

La ca1da de los petroprec1os, el al za en tasas internacionales de 

inte1·~s y la menor· disponibilidad de credito ewterno, creaban una 

atm6sier·a pr·opu: ia para el resreso de la crisis. Dicha situación 

se vio agravada por la posición que guardo el gran capital 

internacional respecto a las economías altamente endeudadas. Este 

podia permitir el uso ineficiente de recursos en momentos donde 

.ta f:ransic1on condicionaba un proceso de centrali:zaciOn como 

patron dominante de acumulación. Sobre lo anterior, se pu.de 

ast?qurar que las características que lo distinguian denotaban como 

p1•imicia, el aju!>.te en economías como la me)~icana, al •tatus 

r•ector de acumulac10n 1 lo cual se conformo en la base para 

efectuar en forma irreversible el proceso antes señalado <el cual 

tomaba los matices de un nuevo reparto del mundo, donde las 

el rl?p«rto, pero no en la 
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rep.;irt1c1on, se constituian con un alto grudo de intercone:don con 

la economio "madre", la cual a su ve:: forma un congregado con el 

resto de economía~ de sL• t1pc..1). Se trot"bd entonces d2 nuevo 

vinculo econom1co - polit1co que dom1nabc< al mundo: el blogue. La 

integracion y el repentino descub1·1m1entc1 do? mundial 

interconeKa Caon no ~e aceptaba, del todo. a la interdependencia> 

con1ormaror1 la punta de lan::~ ideol09ica pal'a someter a economias 

débiles a los designios del gran cL1p1t .. •l; través del 

mantenimiento de atomisnio depo:nd1erit2' pa1·a la~ economías 

menores y la confol'macion or9~n1cd de la~ ~conomia~ hegemonicas, 

cuyo on1co obstáculo está con(ormado por· el propio sistema. 

La reldc1on Cdusistica entre la dJnami•:a de la economía 

indica nece51dades creciente~ de entl'ad.as de d1v1sas pat'a mantener 

altos niveles de crec1mumto economico. Esto .:"l llevarse al 

conte><to internac1on~'tl vuelve expl1c1c:a nu l~ dependencia si 

misma, sino la participac16n úe r1~~:icL• como consumidor de 

servicios financieros y bienes de capital e intermQdios, lo cual 

constituye parte de un estadio de des::'ln'ol lo histórico. 

La participac16n de la me::icana el sistema 

monetario internacional~ la ha ubicado como actor principal dentro 

del proceso de cu•culación del capital i1nanc1e1·0, cuyos vínculos 

se extienden hacia el capital productivo y comerc1ol. De hecho, 

cual9ui~1· inte1·r-upcion el ciclo ~eñalado, constituye un 

atentado para la economia mundiñl, s1empre y cuando exista el 

peligro o el hecho de una recesi~n los paises •ltamentv 

industriñl i::adcs, en otra forma ~.tJlo c.on Forma r1·oblemática 
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resuJtante, de por un leido Ja insolvencia de economías altamente 

erideudadas, y por el otro, bancos deseosos de percibir niveles 

al tos de rentabilidad. 

Las CiU"acteristícas anter1f..lres muest1·an un cap1tal1smo 

mexicano incapa;: de conformar• un pr·oce~.o p.;i,·c1rtlmente autónomo de 

crecimiento. Entre 1981 y 1982 e-sto que-do demost1·.:;.do, por la 

terrible •u!:Ja de cap1t-.tl~s regl'::iott"ado-=: dt.u .. ~nte ustos das años, lo 

cual a su ve: lmpulso 1ncr·ementos en ~l t1po de cambio Ccon ubJeto 

de c:ontt'ola1 el c.Jéflclt en la ba.l.:i.n:?a comerc1al>, te1sas iiitern.J~ 

de int~reG y Hn e-1 n1v~.~1 de 1nflacitJn. Esto e~ indicativo, de que 

estos f-enomenos no oberlecer1 unicamente a un al to gasto público, 

e::t.L•SC.O de c11·cL1l~r1t~ Q 1nte1·v~nc1on del est~do en la fiJacio~ d.,. 

tasas de 1nter~s. En e;;te sentido. todo crecimiento de la deuda 

púb l i e:¡ ex terna que c1Compaña Je Sobrecalentamiento de lñ 

economía r_;c.-nera Ltnn mayor a51gnac1on de cre-d1to interno al Esta.do, 

y pot· lo larito pré:!.>lC.1flrl al incr·emento del l.Jef1c1t publico, ya no 

con objeto de dinam1.::at· l~ economí~l, sino con el proposito de 

Esto se le ::;uinan incrementos 1nfl:::lcionarios; devaluación <moderdda 

~:·r·lost-.'a); 1nc:rt>mento en t.1sC\s internas de inter~s y fuga dt= 

cap1t~les, prµ,-:.1on<'ndo con ~110, al aumento del encJeudamiento 

l nte1·11u y e:1 terno de 1 Sec. tol' J-·ut.Jl i co. 

Dw·dnte 198? ~1 E:'::t.:i:~c ~c;o,..i.L~nu se v10 atacado en tres 

frentes: el serv1c.1u de l.i rfr•ud.:i p'.'.1bl 1ca f::':,t,erna y la 1•educ:c1on de 

l~ li9u1dez 1nt~r·nac:1onaJ; 1.i ospeculc71cion fin<lnciera 1 y los 

rrobl~ma::. estructuJ"alcs d~l secto1· productivo. Ello conllevo~" J;;,.. 

iinp!F?ment.:1ción de polit1cas suscritas Jo::; del 
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c~.:ipita.li~mo, Pero i:¡t.1t;" se veían determinao~s por los nuevos ca.nales 

de C?H'->.an!>JC..fl del ~i,,...1te1na, que par~ entone.as empe~d.U.:.11 a ~entar la.s 

hJseo:.. ~1e un.a nueva et.i.pa de crecirniento-

Es jmpo•·tante señalar, que el t:omerc.10 lnte,-nac1onal mi.::ac:ano 

st.tfre de una depPndencl.:; respecto a la or1enta.c1on, pol\tica y 

nivel d~ la dem .. •ndd. t:.>xti::orn.l. de lo=- E.i.t.;dos Unidos. De tal 1ttanera, 

9U~ ~u,ctlquier 1na•,imieota en .3l9uno dE:> estos factores puede 

desenc:adeMilr 

ri.="dw.:tendo el nivel de d~·11~~.:is q1•<:! :.n9rttsari por- est8 concepto. Las 

c.w11secuenc1ai;:; de c.~·:te ler1<>me110 pueden tener d1terentt1s 1rnp.?.ctos, 

{unt:ion al nivel de n~servas e::istent~-::. en el Ba.r>t:o de M.S.::ico. 

,J la disponibilidad qui: se tenga dl'.' f1oam::1cu111ento e::terno y al 

yriidu de in te'-]r".oH:. 1 on y dt.~pendenc: 1 a entre ::;ec~ to1·es p1·oduc t 1 vos., 

íncluyeindc.1 lit t:011t:?:'.iOn con le economía inter-ni<\c1cmr1l. Oe~de e\:!tu 

persr•.:-c.t 1 ·.'-:1, los de$t.:'11..' 1l1br ios del sector e~•terno menc1..:,_.:ino 

resul t.or1 endf'.lrn1i.:o·~. pe1·u '-=Ontrolados temporalmt.:"nte, a traves de 

los 1n9rE-'.iO'ii de Q;v1sas de 1.:is ventas de crudo, deuda exte1~na 

tpubl1ca .fund"'ment.odmt:nle) e 1nversHm extranJora dJrec.:ta. S1n 

emba1~90, la "fol l.~" e.;trut.:tut'jl 1m¡.-u!s.lb.J 1nde-ttn:~.:i..11..-nt:e al 

<$•Jr~.vam1eot.o d<i.> }.J.,., p1 oolemas prothJct1"0~ y del :..io>ctor e>~ti:n-no, 

L le.·21das nasta su 1r13::1mo por facto,.es. intern~c1onaleí.'.> adversos. 

12n t~rnunus 9\::.'oeruJes, el 9ob1erno fedet' ... '\l implemento med1d.;1.s 

i'P•HJlent1:.1s .J. t•tttQrZat• la redUCClOn del 9~St:O públ lC:O, \lía 

-:01•t'l~htE' de l~ t>aJdn::a de p~gos, producto pr·1nc:1p.•l111entP. de la 

la C,:ltO.J r:J ntvel de 
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utilizactbn de la~ plarita·interna~ Se t1~~t•b• de d1~m1nL11r la 

·-especulacion C:cifi-~~-~-el; pE?sb, a la ve:: 9ue se inteHtaba r~ducJr e-.! 

máuimo 

económica, inantenie~do un tope max1mo de P.:ndeud.:Ht11t.~nto ~:~"t:e,.no 

neto (ll¡(J01)_mdd). Ai mismo tiempos Stó' incrementaran lü:;; t.;,.;¡,Jo;;; de 

inter~s y se procedió al desli:: del tipo de cambio, t'."lmba~ me<tjd~'"' 

resultaban eros1c:u1adas en un contt?~:to donde se busc.:..;ba tomcir 

9anancia!i, las mennn.as po<=..;ibles, aprovec:harído la in~stabd Jdild 

económica interna. 

de cambio, la tasa de interés y la inil3c1on es l~ si911iente: un 

nivel de actividad economica determina un 111ontu dE importa.e-iones, 

tipo de cambio, tasa de interés e infJac16n. S¡ el nivel de 

actividad económica registra un croc:1m1ento C>l t.o. e<::0to impl tc~ 

mayores ntvt?les de productividad y p1•oducc1on, d1nctor1i~mu ~11 le. 

demanda de impart1:-ciones, aumentos en .ahorro, empleo, sal.~1·11.J:,; 

gasto público; oilPmt're 9ue ewista estabi l ldad ec::c.mómlL.d, 411e p-=-r.:• 

el ca.so de l'lf"-::!C•J reqLrll?r'e .Je una disponibilidad importdf"'lt~ lle 

reduce 1 en cuanto-• SLI obten:.1on poi· v1 H:. 1ntE'tti<lS1 ".ie rec:urre al 

ahorf'o e>: terno, con el fin de ~v1 tat· el c.olc.1p~o t.Jol ~ector 

productjvn¡ les in=rC','::ü'iltCS. c11.~l~f'cH.lOS CJP-1 o.J~~empJ.?0 1 Ja tasa d~ 

interés, el tipo de cambio y la 1nflitu.: u1r1. Lstc+ medida ViJ 

acompañada por el redimensionamien to y l.J. re~'..ls 191v•c 1 on del GM• . .; tu 

Público. f-'01· l0 ~ntttr·ior 1 se deduce 9ue la cont1 al·.,•.1.~n de mas de 

20, 000 1ndd en ~l segundo se1nes !::re de 1981, obetJt:or::i.1 la 
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proctpLtac1ón de la economia hacia lél recesion. y la inc.3pactdad 
,: 

inler•na ·par~-conttnuar impulsando artif1cialment1::" al consumo y la 

inversion. Esta sl.t.u;u.:ion • .tr:elera la rnflac1ón y provoca el 

c.an.an_tJo d~J prué:eso de central1::acic.n como ua ... e di::' lo (..Ont1nu1Llad 

de la ·cté:Um-ufác1-on~--·~·-la ve.: qut:> prooi;\..'.e inc:1 .;1nento~ ~n la tasa di:? 
,-- ;., -- _ ... 

Ú1ter·~~,.-r..:on :el~propr1;.ilt) dl: vol.,·~r· rueno~ t·.:.;o.:11tu¿lble~ los mercados 

e1:ternos,.· .. , se devaluii ~l tipo de Cdmbio p¿o1·~ fomentar 

µrodUt:t1va y la 

ul1ul l i e lo11 do lo~ met'Li\ú'"~ -f indnc t~i-os. con el prt.Jpos l to Ue 

r·educir l'a'toma dE' perdidas, ~1 1nismo t1~mpo 'lUe se ma~1mi:::a la 

DEL PIRE A LOS PECE, AJUSTE Y POLITICA 

1:>ar~ fln1~:1 Oto"' 1·i8.2. dL1rantP. la toma de poses.ion del Lic. 

lr1on1;;1dii\to Clo::c> Í\t:~urdenaL1011 l:.conom11.::a <PlRE:.>, el cual se descr1be en 

1ws die;: punt.u~ ~l<]u1ent.t:-~: 

u1;.c1pL1n.1. i.:.• pr(•rJ1"d:i.:1.1:1on ª'~~cLt...'lda y la eJt-:>cuc1on eficiente del 

.::.. Si::.• tuf¡~r·e ~· 1.111 t....:inle11to oondr~ l'11 aumento de la inversión y el 
can~~l.llf•·J ·:: on i.npu l :5ddo~• por 1 os dt:>se.,u i 11br10~ d~termin.o.<dos 
.... ~~·-to1 e~ Uro> lCl '2C:.tnl•t111.i tf•11bl .:..co 'I e¡{ ter no'. 
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s~~sto público autori;:ado. 

5.- Apoyo incentivos a la producc16n, las importaciones y la 

d1stribución de alimento& basicos. 

6.- t"tumento de Jos .ingrQS05 públicos. 

7. Can.al1.:::ac1on ddecuada úEtl crédito a l .. ~s a(.;t1v1C1adE1s prior·1to-

r•1as. 

e.~· ke9reso de! mercada de divisas a.1 c:onlrol del Estado. 

9.- Fceestructuracihn d'°" la Arlmin1straci6n Pública Federal. 

l•J.- Consol1clac1on del sistema econbm1co 1n1:.tn dC?f1nido en la 

const1tuc:ion. 

So tr·atdha de llevar• a cabo un~ reduccion del def1c1t püblico a 

través de .;iJu~te select1vo en los insr·esos y 9aistos del 

Got.Jit:?,.nu tcl.ltwo.l. Esta política en te.rminos genera le;;, 

ClJt"rt-spond1a .._ los ·.:omprom1sos ccmtra1dos en la c3rta de 1ntenc1on 

en~1add ~l FMI cel 10 d~ r1oviemb1•e de ese ~~01. la cual ~entaba 

lds lla~es p,;n·d Pl r1.Jt1rc,; del Secto1· F°'..tbl1c:o de la economí.a, 

t1·a ... Ps de ut1a .:.decuac1on de las cor-rientes ele 1n9reso y gast.o del 

co1npJementa.da por una paulatina ¡rreversíble 

dt:·s1·e9uldcton de la .:1ct1vidad economica, la cual buscaba dejar 

ll!Jl'L> el p.:i.so ul ~rdn capital para invertir, des invertí r, 

..,. ... p•,-o:t•l.Jt· :,.· c.:.:.1.t,- ..... ¡ .. ~, cJ.Un md.s a la t:>conomic-.. ínsert.ancJola en una; 

di·ds1on 1ntern .. 1r..:1anal d~l t.rabaJo "lLit=o cue-.;t1ona la e::.istenc:ia de 

arE-a "cerr~das", cuyc:1 importancia. es primordial para los procesos 

de d1str·11Ju·~·1on de lo~ fÍuJos economices. de valor1;:ac1on y de 

con tr·oJ 9eopul, t1co. Est~ nue·~a realid~d revela. el 

cap1tal1smo nec~sita de una economia mundial, cuyas bases 

cJe:~ ... •1·1·rJlla11 cond1c1one~ sol1dac; tempr;walmente, con el tin de 
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llevar a mejo!' térm1no el proceso de central1::ac1ón, lle.vado a· 

cabo, baje la más increible lmpunidad. Este se caracter1::a-por 'la 

transfer·e1-i1::: ia desde el Estado a los particulc,res, ya ~ean 

ndcionales e:<tranjeros. de la r•ique:a pública, acción cuya 

lim1lante se ubica en la. conven1encia pol1t1ca m3s 9ue en la ra::on 

econom1c:a. En eslt.• .,;;Eo>nt1du. ~1 ~;aneam1ento de le"s · f1nan::as 

pCJblicas se resuel11e con le:. venta de empre5as publicas~ precios 

subvaluc.idos y las meJores cond1c1ones f1nunc1eras, de 

rentab1l1dad y pod~1· sob1·¿ el m~1·cado posibles. Estn cont1·1bt~ve 

la continuac1on de la cl.Cumul .. ,c1on intlo'1·11a dentro d~ SLt vinculo con 

la economia mundial, a través de un periodo duran tri el ru;d c•pera 

la tran~1cion de una dinAm1ca a otra, buscandcse pt•imor·d1almente 

const1tu1r la 1-orn.:entrac1on. que es el runto de r:.uporte de 

ecenam¡a capitalista, a traves de la centrali::ac1on. En est~ caso 

el Estado es el expropiado, lo cual a todas luces par·ece el 

mejor camíno p.lra la vuelta al crec1m1ento, hecho =JUe no 

cuestionable dentro de los marcos Uel s1~.tema, perCJ ~i fuerc:i de 

elles. 

C::l ámbito e:~ternu se ha converf;1do t-o'tl un ,_.,e pri111ord1a1 de 

estab i 1 idad y c:recim1ento. Cl"lSH.i y e5ta1H:::.:Hn1nnbl 1 p~ra la 

econom1a mt-x1c:.:-n~. Su Jn11L•t!nc1a 

recL11•su~. bd51t:amente munct"'r1us, d.:.tr a!ii9n"cion 

continuidad l.:~ prod\1ccit1n irit:er·na. C:n t-eal1dad, el t:¿tmbic.1 de 

dinámil:a es ma.!:> bien de formr'l que de esenc.:1a. Los. f1noo;:; hl los de 

ec:onomi.i4 poi• y .;;ubre léls necvstdad~s 1nterne1s, re-,pvt.:1ndo e1 

mov11niQnto que le 
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El "nuevo" Universo al que se enfrenta el Esta.do, le impone> 

la pt•ior1dad de cier•tas áreas como la educacion; la salud; 

seguridad social; actv1dades int.ens1vas en mano de obra e 

unpart1c ion de Just 1c1a, tratando de mantener conceso y equilibrio 

político dentt•o de la relucion Estado-Capital => Sociedad Civil. 

S1n embar90 1 se observa claramente el deterioro que sufren estas 

ac.t1v1dadeG, pr1or1tarias para el Estado, ante la reduccion 

prl::'supuestaria. Esto se nota claramente, en la disminuc:iOn de los 

1nc.:entivos y tas políticas <-¡ue antes favoreclan al sec:tor 

ª~'·s•·ola, ~1 c11al e::parimento este desplazamiento, como producto 

de su reempli'::O como fuente de divisas pcwa el sector productivo y 

por la Cri1d~ de los terminas del intercambio eJ:p~1·1mentada en este 

5'.E.~t..lor, a L..iu~c..., enl•·e otras cosas, de la5 tt:?nderic1as p1•cip1a~ del 

sistema en el contt>::to global, y por la. llamada fielfolución Verde 

en Occidente. Asi .fue como esta act 1v1dad, perdió la 

autosuf1cient:ia: la ca1da en el nivel de produccion elevo las 

importaciones de cierto~ productos alimenticios. 

El PIRE manifestó como un programa orientado a la 

e::propiación del EstC\dO y a la desre9ulaci6n como la forma "ideal" 

de crear un sistema de asi9nacion apal""entemente de recursos, pero 

C\.'.;'O fin rel~c1ona con la existencia. del gran capital en 11exico 

y el impulso al nLle'Vo estadio del sistema. En realidad, puede 

afirmar 9ue los ajustes en política tributaria, tipo de cambio, 

deouda p(lblica, etcetera, t:onstituyen la esencia misma de una 

d'-Tt:nd~·rH.i,• m.;.co vigoroz.:i y renovada, principalmente hacia el gran 

COf"POl"M t l YO e~ t.ldoun 1 rlense. A di fe rene ia de su 

predE.1ceso1·a, t:stu dependt.:.'11c1a emp1e=.-"1. d des.::1:t·1·olla1·se como una 



accion para l~ constitucic:m de nuevo status economico. 

caracteri::ado poi• una economía mundial que e:dge el impulso a la~ 

condiciones de c~~pans ion del sistema, tt"av~s de la 

c:onc:entrac:i6r1, disminuyendo l<" exi~tencia de- co11diciones extremas 

de acumulac:1on, laG cuales van desde la c1•1sis hasta la 9 1Jerr.¿1. 

En 1qaz 13 polit1CC' cc.onom1~.:c\ su 01,ionta hai.:.1a oe?l ¡;on"trol oe 

c1·1s1~ 9ue afectaba al paJs. ~or med1u de mecc.1n1•.;mo~ 

trad1cion..ile~ de .:i.Juste. La 1nop~ranc:1a de medidas, así como la 

reduc.c1ori del g~sto publico, el alimento de precio" y tar1 fa~ 

pObl1cos, la d1sm1nuciOn de las import .. ,ciont:>'i y la creac1on de un 

tipo de cambio dual, entre ot1-as coto>as, obligo al Estado a 

cambio, tal cual lo 5e~ala Arturo Hue1·ta: 

" ••• el gobierno procedio el lo. de septiembre de dicho año a 
aplicar el control generalizado de cambios, a nacionalizar la 
banca, y pidió una ra.oratoria para el pago de las amortizaciones de 
la deud• eMterna. 

Esta situación sólo dur6 tres meses. Ante presiones 
capit.alistas internas y eMternas, el gobierno me)(icano tuvo que 
dar paso de nuevo a una polática neoliberal que permitiera la 
libre movilid•d del capital y que creara condiciones para la 
restructuración da la economí• desde la perspectiva de las 
necesidades del capital. Dicha política est~ contenida en la Carta 
de Intención que MfMico tuvo que firmar con el FMI. 

La situación d• crisis treonómica demandaba la necesidad de 
renegociar la deuda externa para evitar que el alto pago de su 
~ervicio y l• amortización continuaran descapitalizando la 
econontia y agravaran los probllitfllias tanto de liquidez como los 
productivos •••• " (23> 

Economía Mexicana a la Er.onom1"° Mundt.:t.l. La Ba.nc¿¡, 

Jnternacional e.e aseguro de p.;1rt1cip~1· en 13. c.ond~1cc:1or1 di:::' ._,ut.~.:o 

proce.o;o, par .. "\ lo cu~l puso como condicion. en el otor~.3m1~nto de 

ayud~ f inane iet·a, la firma de un acuerdo por parte de M~h: 1 co 

(23l. lbidem, pag. 114 
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c:on el FMl. El autor antet-ior contribuye a aclar~ este hecho t<l.n 

trasc:endental: 

"El Ft11 eKi9i6 que se pusieran en práctica términos 
financieros aceptables a los acreedores internacionales. La 
preocupación era que se llevaran a cabo políticas para asegurar 
superAvit comercial externo y asi poder cubrir el pago del 
servicio de la deuda. De aht las ~edidas tendientes a aumentar el 
ahorro interno, para lo c:ual se procediO a: a> racionalizar los 
gastos públicos, b) aumentar y reestructurar sus ingresos mediante 
'9e"dida6 tributarias y de eliNinaci6n de subsidios a través de la 
revisión de los precios y tarifas de las empresas paraestatales, 
c) restringir, con lo anterior <a y b> el déficit püblico como 
proporción del PIB, y d) colocar topes al endeudamiento. 

La dis•inución del déficit p~blico constituyó un factor para 
contraer la de~anda interna y ajustar las cuentas externas. 
Asimismo se procedió a aumentar la tasa de interfs a fin de 
11antenar condiciones atr•ctivas para Jos ahorradores y garantizar 
rwcursos para el financiamiento de la actividad productiva. Se 
tieñala, a tiu vez en dicho •cuerdo, que la politica de precios 
controlados se •anejaria con flexibilidad, con objeto de no 
desalentar la producción y el enipleo. También se estableció que el 
sist~ma c~mbiario se iria adecuando a las circunstancias internas 
y externas. Dentro de los obje~ivo~ de una politica cambiaria 
flexible se buscaba Mantener un nivel adecuado de competitividad 
de las exportaciones, desestiraular las importaciones no 
indispensables y desalentar los aovimientos especulativos de 
capital. 

Se acordó tainbifn revisar el sisteraa de protección del 
ca-ercio exterior, incluyendo la estructura arancelaria, los 
incentivo• a la exportación y el requisito de per~iso previo de 
i91portar •••• " <24> 

La institucionalidad del sistema condic1onaba la politu:a 

económica favorecer lO$ mecanismos de mercat10 1 pero de un 

merc:ado que rebasaba las frontet·as naciur1dles. El FMJ h1ba 

adecuándose las nuevas necesidades del $Ml 1 al convE.wt1r su 

antigua y relativa pasividad, en una renovada v .:ic.tiva promuciort 

de le~ intl!:?f"'P.Ges del gran capital. que rec¡vería continuidad en el 

sc1•v1cio de la deuda, en mon1entos durante los cuales J¿:i. e:<pu~ic.icn 

de los bancos era alta y las condicione.,;, de expans1on mund1...i.l no 

C?4>. Ibidem, pa~1~. 1111-11::. 
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e, an bw~nas. Se trataba de crear condiciones d~ aplicación ':_~e .... -:i;¡_'.:J 
capital are~s distintas a la financiera, para lo cual se 

rer;uet·ísn reali;:-cir aJu~tes, ante una nueva or1entacion t-n la 

demanda y ..:aractet"1stic._"ts r'enovadas en los pr·ocesoso producctivos. 

Es importante s~ñalñr, 9ue la pu9r1.;, pot' volver a la concentracion 

comu for-m.:t determ1n<.'inte de acumulación, llega hasta economías como 

l.t.. de Mi>xico, que a firi de cuentas constituyen una de las Pilrtes 

medulares dentro del proceso, en lo que refiere la 

orieotdcion y nivel de la Yalori::.ac1on y la apropiac1on del 

exceden ta. 

De~pue= de iniciadas las medidas impuestas por el Gran 

Capital, a tr.:1ves de de sus orgános CFMIJ, la economía 

me!<icana 1n1c10 &l d1i íc1l ciotmína de Ja ,.e1nserc1on. Las renoyadas 

necesidades df,.> esta y de la economL,1 mundial desatar-en una escasez 

de> divisa!:. que afectó aJ sector rwoduct1YCJ. Esta dependencia 

fin.311c1et•" se deti1oa a las antiguas cond1c1ones de la división 

inter•nacionid del trabajo talto contenido de 2mpo1•taci6n de la 

inversión> y a la naturale::::a del sistema, 9L1e s1toa. a la moneda o 

monedas he9~m6n1c.:i~ como l .. 1 Q::presiOn más sofisticada del valor. A 

las l im1 tac iones en cuanto al financiamiento e>: terno se sum•ron 

li<S re~triccjones del gasto p•.Jbl1co como ~je de real1.:dc::i6n ae la 

fJdlli;IH:Ja y l~ contraccion del créd1to interno. Se completaba el 

cuadro de meúid.a.s 1nc.J1!:.pensalll8s para efectua,. la centrali::::aci6n 

de c.:1p1 tdl, l ig~ndol.:~ al proceso rectar. 

La c1•1s15 de Ja deudo man1festo no tanto la fra9i l idad del 

SMI, sino loa. peligros de ert'lsión acelerada del sistema cuando 

E>s.te -:.e enc:uentra en una fase de transic1on hacia un nuevo vínculo 



entre el proceso de ,;¡cumulación a escala mund1aJ y el de cada 

país, incluyendo las relaciones de dom1n10, eit>t~cic10 del poder y 

coe~istencia del gran capital. Se t1·at~ entonc~s de situiicion 

diferente a la ct'is1s de 1929, donde el proc.2so de transform.;ic1on 

fue preparandu para la culminacion, en este c~so, se fundier'on }¿i 

cr1s1c,; de la ac1_1mulaciOn y la t::entrali:."a.c1ón como respuesta a lu 

primera, debido a los problemas conjuntos que surgieron en el 

sectores productivo y financiero mundiales, los cuales afectaban 

al comercio y la inversion. La problemática que enfl'entaria de 

haberse desfasado crisis y central izacion, refiere la 

disminución de la homog~ne1d~d de aruro d~l 9ran capital, y no 

la creación de un situacion revolucionar-10, c¡LIC? diera fin la 

universalidad del cap1tal1smo. 

De hecho, el e.nfrentamíento al interior· dQl gtc"\n ce\p1t.:.J tue 

sustituido por• la confrontac1on entre acreer.lc.,,.e.:i y deudores, ddndo 

paso la r•ene9ocio.cion y el ajuste dE.ml,.1.J de mar·co d~ 

institucíonal1dad. Tal como lo e-scr1bc A. Hue1~ta: 

•oe h!!Cho, sa esta obli9•ndo • los paises deudores a aplicar 
polític•s econ6•ic~• tendlPOtes a ase9ur•r el pago del servicio de 
la deuda extern• y • supeditar su din~mica a los line•mientos de 
reestructuraci6n y eKpansi6n d•l capital a nivel .undial. En 
consecuencia, la holgura recibida por los países deudores es para 
señirse • los dict~menas de ajuste y reestructuración propuestos 
por los organismos financiaros internacionales, en función de las 
n1H:esidades de acunwlaci6n d~ carit~l de lo~ dcreedores. Y por 
olro lado, una vez terminada Ja prórroga de postergaciOn de pagos 
de capital de la deud~, el problema de los deudores se 
magnificado, debido a 9ue el monto de la deuda externa continúa 
cr&ciendo y, por lo tanto aumenta la carga del servicio. De tal 
forma, se traslada el problema para el mediano plazo, esperando 
9ue en este periodo se cuenta con mejores condiciones productivas 
y financieras par~ hacer frente a los mayores pagos acumulados 9ue 
resul tar.tn una vez vencidos los plazos. N C:2S> 

En n1rt9r..in momento se puede afr1m~r. Ja 1nc::.a.pac1dad del c,::1p1teol 

<25>. Jbidum, p.19. 1'.2::> 
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me,~1c:ano para enfrentar fuerzas externas. Lo 9ue sucede es que 

fll 91·upo cconc.m1co dominante, hegemonica y gobernante, impulsa las. 

tretnsformac:iones por c.'\SÍ convenir a sus interC!'ses. Ante esta. 

s1tl1C1c.:ion, lo implementacion de la política económica no responde 

mas c:¡ltC? a la r·~estrl1cturacion de la economía rr.undi,::11, dentro de la 

cual el capitalismo mexicano se encuentra inmerso. En otras 

pala.bra.s: el capitalista mexicano <argentino o brasileño> ac:tOa en 

función aspiraciones econCJm1cas reales, respondiendo a las 

Fl.:..:;.mQd,-,:; por la s1tuaciOn de su clase 

Q<:=.pecifica, en est~ forma delinea. sus marcos de acción y conforma 

lds rt?lac1onf':>s, que lo .;icercar1 con los otros individuos de su 

grupo social, -ya sean nacionales o extrünJeros. 

L.i politJca. ec:onomic .. .,. trota de impulsar los mecanismos de 

meo-rc~do, pcu•a lo91·ar un ajuste interno. l'.sto ~e debe la 

e::1stencicl de una 0Jo.9upolización de maqn1tudes importantes, que 

bu$cc1 como condit.:Jone=. primaria. hacer~ inver:.iones terrenos 

cuyas caracterí!:>ticas comprendan avances sustanci .. ~les en cuanto 

infrdeo;t1·uctu1•a, pf'e-:;.er1cia en el mercado y apoyo 9ubernament•l. De 

esta .fDrma, las l'dmas que compt'endert estas condiciones son 

a9uella-s. 1 que en otros tiempo!:> eran :irea pr1oritari•s y/o 

munopol 1os dP.l Estado. Este fünómeno c:¡uE:' de ser sucedáneo la 

cent.rc.d l;:at ton, vien~ .:¡p.;-il'eciendo coricomitantemente con el, sufre 

un d~sarrol lo ret ... "'rdddo, con lo cual se busca evitar el 

~nbrPc.aler.t.;mientc. pc.l.iL1-o y la qenesis de un E:>sta.ll1do social, y 

c:¡uE:' st? s1entü'1 1 .. ,.,,, b~se..:; pi\ra el retorno e\ un estadio del 

c<:1p1t~l1~mo, cL•yo ni.ved de acumulac.1on pretende impulsar el 

r:rt-H:11t1ti=1.to económ1...:o nacll~mal mundial, b ... '\jo los esquemas 
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conocidos Crique;?a y dependencia; de~at'rolla y pobt·e.;:at. En esta 

fo,·ma, las pt1liticas de reducc1on en el gasto pübUco y la oferta 

monetaria; liberac1on de p1~oc1os 1 tas<ls de 1nterés y tipo de 

cambio; control de sali.wios y rac1onf\Jí:::ación y fle;1ob;l1;:ac1on cte 

la pol í t1ca protecc1on1st.:1 del comen.::10 e::terior, rez;ponden por 

enta:;>ro a esta s1tvi:tc1on. lnnegaUle es el alto co!:"lto social c:¡ue ~e 

deriv¿1 de ello, pero tambie.n es verdad la importante d1snl1n•.1c1c.n 

que sufren los c:ostCJs. pr1Yados propios del procesP de transic 1011. 

En part1cul.ar, la rfJultd.ad dul déf11.:1t púb!1~0, e-;; t.:tl cual 

lit. describe A. Huertél: 

"El d•~icit póblicc se •Kplica en razón del papel que el 
Est•do ha dese.apeñado en el impulso al proceso de acuMulac:iOn de 
capital, lo cual 5e ha traducido en gastos crecientes para 
de~arrollar in~raestrucutra, P•ra incrementar Ja demanda 
adicJondl, así ca.o en fl'enores impuestos al capital y precios de 
los bienes y servicios póblicos con objeto de reducir los costos 
de las ~apresas." <::6) 

En ~~te ~-=nt1do se pl1edl? af1t•m¿u·, qL1~· li:t monopo!1:.i3t'>Cm ?ur91d<it ,.n 

el se-no d~ la division internac1on~l del tr~bajo. 

hi stor1camente corresponde a las fo1•mi:1s en que ~e dese1rt"ol lt:•1•on l~ 

m.anufac tura y la gran industria, delimita para tlex1co la 

dependenc...ia tecnoltic.jlCi• y de medio~ d~· proctuc.c1on dpl pt·oceso 

n~.;1:·$Jd,3des tecn1c:a~, prod1,..11:tív.on• y ftn~nc:iera,-:. de la produc:c1on 

inte,-n~. Es por· el lo, que r~s11l ta poc.o r·e¿o.l 1 ::.tL-t 1 pe1·0 mu}' 

':'Onve111er1tt:?-. ltnplio•m1;-ntar un., pol it1..:a da tJ<PSto p1)hl 1co que tl•~ndc> 



pt"ivadas b.!lsicamente. En realidad, la. importancia de la. politu:a. 

f1scñl radica en su capacidad para 111t11tar la acc.ion del E:stado, 

al mismo tiempo que los hor1::ontes de invers1on (niveles de 

valori;:ac1on y ma9n1tud de capitali:ac1on> crecen para el sector 

pt·i~a.do. En el caso del d~ficit del sectot· e2:te1·no, la dependencia 

.funcional es 1a misma en cuonto al 01·1gen, que la señalada 

anteriormente, sólo que a diferencia del desequiliorio descrito en 

primer• tét•m1no 1 el dffic1t externo sufre el primer impacto por la 

dísminuclón del financiamiento d1spon1ble y por la magnitud de los 

compromisos e::ternos. En general, ambos desequilibrios contribuyen 

financ:i.:ir los SL~perávi t de otros r:.ectores de la econol'lía 

nacional mundial, es decir, los recursos que M~x1co deJa de 

invertir internam~nt~, son invertidos en alqun utro sitio, p~ra 

contribuir i1nanciar los aJustes positivos del proceso de 

trainsiciOn. Ante esta situación, la salida más pertinente, dentro 

de lo= mat·cos del capital, tiende a exacervar la intercone:dón de 

la economía mexicana con la mundial, con dos fines: a>.. reducir 

los r"equerimientos de financiamiento externo, a travfs de· la 

oriental.:iOn del crecimiento hacia el merci\do e>tterno, disminuyendo 

la demarida mundial de f inanciam1ento, en momentos durante los 

cueles los t•ecursos tienen prioridad de uso en los países 

~ltamente indust1·iali:adoG, y h>. proceder 

1nstitucional interna. 

la desre9ulaci6n 

l-o resultante del morc:o anterior es un.:i caída de los niveles 

de empleo, productividad mic.!dia de la economía, al:.as de precios, 

desl1~ cambi~t·io y altas t~~a~ de inter·és, que constituven una 

accion abtt?rta para reas19nar los recursos con que se cuenta, 
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favo1· del 9ran capital que opera 2ntet"namente u a través de algún 

ma-can1smo det~rrtoir1ado. De lo anter1or, s·? puede concluir, que la 

famosa pol1t1La de cambio estruct<.Jra.l se define a partir de la. 

reor1entac16n de la. 2nvers1on c;-n cuanto a origen y can.;iles, ~e 

suscr•1be a un proc~!:.o de desvolor1;:acion d.-~ J~ fuer.:a de traba.jo, 

con un dol>le f'FOf-O!;;lto: mC'lntene1· niveles altos de rentabilidad, al 

incre;nentar la compo~icion orgti.nicc> dt.~l c.:.p1ta.l, sin que ello 

implique di'.:im1nuciOn potencial del factor subjetivo d&-1 

P''OL.t.H;o de produccion, impulsar ta. entrad.:. de invers1on 

e:{tr,;:mjef'a dit•ecta. 

L.:.~·=- oci.:1ones en busca de c.orre91r la~ c.hstu1•c1ones a través 

de mecurd~rno de met'c~do. se enfrentan dp golp"'" cun la e::i~tenci..l 

Lit.-· .,;112 t.!Cona1J11i'! J.ott"t'/ld altamente 0J19upol1=aaa. úe hecho, 

<.:uc:tl9t.1ie,. 1ntl2nto por favorecer determin~Uos 'iectores de la 

tndusti·1a ut111=ar1Uo un~ polit1c.a de prec1os reltlt1vos activa, 

resulta tnefic:tente par que ~st~ se enfrenta con un.a estructura de 

mercado distint~ ~ J¿o del m~delo de J 1bro competencia. Lo mismo 

sucede con la rev1·.::.1on c¡t.t~ se hi.'1.ce dr::c> ¡ .. _,.,,, pn~c1os de garantía, 

l t1L t·c-m~n tan • los indust1·1dles responden 

• ~1.111'"1~r1t.::indo ai11n m,;is su~ precios, deJando t?n esta forma, condiciones 

~1.1r1 111:..~ rl<2<:.f:!vor:iblC!t> poro l::'l r...ct111po. Es <.J~1. como, la polittc:a de 

li.t:·er-,l.c1cm dt:- prP( io'i se l..::<impll!mcnt~ pt>t·f~.:..tamente con la 

ol:.9opoli::acion <Je Ji\ economía, dado que impulsü el proceso de 

-3C~imuJ.-~1:ion t.J~ capital, c1rcunstanc1as de gradt1al1smo y 

prei:el'enc i a la apl1cac:1bn del 9asto pnbl1co. En cuanto los 

pre1:í1.1s y ti'r-tfds de est1? s~c.:tor, se puede afirmar, que sus 

Aju~•vs obed~c~n d un pt·1ncipio econ~m1co muy conoc1da: el déficit 
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de a;er determina el de>ficit de hoy, esto es, el gobierno prefiere 

reaJi..:ar incrQmL!'ntos no sustanciales, para de un lado ev1tar un 

mayor dé f ic1 t E->n el futuro, y del otro contribu1,. a tmpulsar el 

proceso de valori::ac1on, a través de aumentos la demcinda 

canalizados ''1·acionalmente''. 

Pot· lo 9uto respl.•cta d las políticas de tipo de cambio y tasa 

de interéo,s, éstas tratan df:" favorecer la obtenci on de recursos y 

mercados para c1e1"tos sectores de la economía "9ue van con l•· 

mryder"nidad" (orientacion ha.eta l?l sector externo>. Realizando al 

111i~mo tiempo, la di.:pu1"at....io11 del sector privado. De lo •nterio se 

desprende lo sigutente: los mecanismos de tipo de cambio y tasa de 

tnteré$ no son cor·rectorE-s c>conom1co, su uso como instrumentos de 

poJ J. t iC~I obedtzce m<'..1s un proceso sesgddo de:- fomento a 

determinad.;;s cil•Ta de la economía, qLle a obJet1vos de aJuste. Por 

supL1esto, que una econom1M con una estrutura altamente oli9opolica 

pue>de prescindir cJe estu<;; mecanismos de fomento, ya 9ue estado 

tal, 9ue la politica empresarial puede suprimir el marco de 

~cción de la polit1ca p1"1blica. 

El costo de rcl l ber;.r a la~ "fuer= as del mercado 11 , al 

re,-;:l1;:arse en un conte;:to dE".• economía mundial tnterdependiente 

1ntercor1c:;ú p1·ovoca respuestas mcts inmedi;:atas a J.;.s fluctuacionP.s 

de la economra interno;;c1onal, es decir, en el corto plazo no 

aumenta la dep8ndenc:i~, solo se le dinamiza. üe esta manera, la 

orie11tacion de la economi..::i. hacia la eHportat;iOn, no puede ser 

1nc:cnt1·.,-ada ~"''°"'t¿;nc..tal o tPmporalmente por medidas de polt.íca 

1~con(')mtcH, 

deterrr.1nado por el 1nc_11·eso cJel res.tu Lic,-1 .mundo, asi como su tipo 
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es definido a través del papel que la economí.a nacional desempeñ,;i, 

la división internacional del trabaJo. En la actualidad, el 

9r.?1n capital de las economías industriali=adas 

condicionan mecanismos de proteccion para Favor·ecerse 

preponderantemente a sus procesos interno:. de centralización. 

En referencia a lo anter•ior, la conclus1on "" la qu~ llega A. 

Huerto:\ es adecuada: 

"La política económic• actu•l, al privilegiar el 
desenvolvi•iento de los mecanismos del mercado para propiciar la 
r9tf5tructuraci6n da la economía, 5upedita la participación del 
Estado a los dict.i•enes de las leyes del capital. La política 
•con6•ic• responde asá a las prácticas de comportamiento del 
•i•t..•, orient•das por la. 169ica de m.:i,:irn1.::::.:iciCn de la ganancia, 
l• cual no 58 COfllpatibiliza con los objetivos de· cambios 
estructur•l•s de disminución de los desequilibrios 
productivos, ~inancieros y del mercado de factores. Es decir, los 
ca..tJios estructurales que propicia la política econ6mica actual se 
darán en función de las necesidades del gran capital nacional y 
extranjero y no en función de las necesidades de revertir las 
contradicciones del •iste••· •.. 

La política 9Con6•ica en vez de ayudar a reestructurar el 
funcionamiento de la .conomla que ha originado la crisis, procede 
a profundizar )' depurar las •is~as pautas y conductas de 
comportamiento de la lógica del capital." 17.7) 

¿cuál es la l091ca del capital? La ma::1mi=~c1on de la lasd de 

ganancia. 

1~ara el aílo de 198b, la s1tuac1on de Ja deudd publica e::te1•11a 

del gobierno me}:icano. entr.:i er. .. ma nuev~~ etc1pa. En febrero de 

'Sectores de la economia mundial, en nl pr·.;itilqm~ de la deuda, de lo 

cual se der·iva la proclama de compart1l.J1l1diid de los aJuste~. A 

partir de estos momentos, las neqoc1Clc1ones cc . ..n el Ff'II st-.-> b ... 1san en 

el enfoque del Plan Baker: ajuste, cr~cim.ienta y payt1 d~ la del1de.. 

Para ello rec::¡uer1a de disponibilidad d~ nuevo!:> r"i;ocursos p~""' 

l:.7l. (bidum, pág. 166 
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aument.1.t• los nnell:<~ de act1v1dao economica; ct•eacion y uso de un 

margen de maniobra de la econom1a nC\c 1oni'l respecto 

desenvolvimiento de las fluctuaciones de'!:iest.;.b1l1:;:.;.nte~ d~l amb1ta 

el flndncicH·u, pat•a utili;:arlo como criterio dr! evalL1 .. :;.c1on f1sci'l 

de-1 9ob1e1·no. Est...,. s1tuac:1tm es un resultado not·tnal· de )¿i 

inc.ttp.'.lc:ld.ad pa,-a r-esu1ver la probl~ma.t1c:a del f1nc;inciam1ento 

e¡.:terno, bajo un conte::to ~e baJa en los prec::1os intcn·nac1onales 

del petroleo~ E:stu ultimo 0cas1ono, !o que acertadamPnte se"'F<la 

f<ene Vil lco•ea l: 

••• en f9brero d• S996. La baja en el precio del petroleo 
de 25.4 dólares prOMedio en 1995 a 11 .. a dólares en 1986 originó 
una p•rdida de alrededor de 8.5 mil millones de dólares en la 
econo~ía aewicana, por lo ~ue durante 1986 la balanza comercial 
presentó un super.avit de sólo 4 .. 6 m11 millones de dólares, 
•ientras que el pa90 de intereses por la deuda externa fue de 8.4 
•i l •i l lones de dólares ..... 

El cho~ue petrolero externo ha implicado que para 1996 la 
ínflación vuelva a alcanzar ci~ras superiores a 1007. con una 
contracción económica del producto interno bruto <-3.S'l.) y ~ue el 
.. ldo en cuenta corriente, de haber sida positivo durante 1993-
1985, p,....sent• ya un saldo deficitario da 1.3 mil millones de 
dólar•s en 1986 ....... " <~Sl 

Li~ disminución di:!'! 111onlo de tJ1visoi:'l.s. qUE> ingres.abc-n ~ t1P:<lco. al 

.er~e afectadas por ln redt.11.-c1on de lo$ ,..,.éC10-5 ¡nti::·rn-at:1onales 

efec;t1vo de a$19n.;ic:iCn1 de t•ec:ursot>. o 1avot• dE:>l qr;111 .,_,,.p1t.:.l~ $e 

enfrento a su repentina inviabilidad, co11sei;t.11:>11c:t~ ~ntre ott as 

C1 l tos n-1 vt-_•J ~ti de p,.,.gos por cc:Jncepto de interes~s y amar t 1 :;:13o;:: l on •Je 

C2Eii. ~1-ls . .t:.~al. Rer~!. "Peudi' E.}:te,.ne:t y F""1lit1c:"" tle AJ1.J;.t~··. Ul 
Det.uJ,.t l!:}:t.-n·n"', Rene9oc1ac1on y· Ajuste en la Amét•1\'.:a L...:o!:'lnc\ 1 
pas. ~b 

87 



la deuaa, lo cuol coloco al Esta.do en Llna sttuacion d1fícil, poi• 

su papel como impulsor del proceso do centr.;1l1::acion de cap1ta1. 

que se efectuaba en la economía me::1cana en esos mamentos, y que 

hasta hoy en día per"dur·a. La respuestit del E~tado fue la 

consecus10n y aplicación del Programd de fH1ento t.:rt!cimiento 

(f'AC~, base de las ne9ociaciones con el Fondo Monet.:or-10, pani 

esti'lblecPr un acuerdo tipo •t•nd by por 18 meses, alcanzado en 

JUl io de 1986. El pro9t·.Jm.:t p.:i.ra 1987-1998 planteo lcl.s necesidades 

de cretcer a tasas de 2% para 1997 <lo cual era un crec:.imiento 

moderado de l.a economía>; generar empleo; acentuar y r-enov.:ir el 

combate a l.a inflación; consol 1da,..· el cambio estructural y de 

r•econversion del Sector Pr.Jblico, e impul$ar la descentra.lizac-ion 

de la vida n'°"cional. Sin embargo, no contiene un cambio de fondo 

en cuanto a la política implementada, se tr"~taba entonces, de 

acelerar el proceso de readecuaciOn del proceso de ac:umulacit>n= 

venta, fusión y l:f.quida.cion de empresas pobJic"'s no ef1c:1entes ni 

pl""'ioritarias, bajo criterios de la dir19encia p(1bl1ca; control de 

la inflación a niveles que eviten peli9t"OS p¿\ra la acumulo:\c:1on 

intet•nto, y reinserción en menos tiempo del pr~visto de la economl~ 

nacional a la división internacional del t,.abaJo. En realidad. se 

acelerab.;10 los proced1mientos necesillt"ics p¿.ra llevar• a c.:1bo la 

desre9ulac:1on y Ja apertura de la ec:onomia me::ic:ana, si tuandola 

bajo li's tendencias dominantes, c<3.t"acter1=:adas por lu e:nstenci.:;i. 

de varios ~Jes de acumulac16n, el agotamiento de la pol it1Cá de 

Guerra Fria y el cambio en l~ direc:cion de la tr~nsf~n"'ncia ce 

racut·sos. La ra::on s-s sim?ltí', y se re1 tet"a una ve=: m~s= la 
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Economia Capital 1sto, dominante un1ve~salmEm~e 1 hab1a emprendido 

acciones tendientes a reiniciar el crecimiento, a traves de 

proceso de ~cumulacion dominado por la concentración, y para lo 

cual la centt· ... lii¿.cion tendría que constituirs~ a priori. 

BaJo esta perspectiva, la rl>'a;:o19nac1on del gasto público se 

volvio aún mas St!lectiva. La meto Cl"&C'JilllPl1t.Oñ 

posil1vos anuales de la producción para el p~riodo de 1987-1980. 

por lo cu•l se a.signaba, por el FMI, un mecanismo credit1c10 

compans~~torio 1 9L•e ~e LISiH·1~ en caso de i::¡ue el precio promedio del 

petroleo en el rner·c.ado internacional, cayera por della Jo 

de los 9 dólares por barril, 12 mil mdd en dinero frescD para el 

periodo de 19Só-1907, cons.id21'á11dose 

contingencia para el caso de mayore'i ca1di'..:> del prec.10 del 

petroleo y de 9ue la economí~ reacc1onot·a posJ t1vamente durante 

los primeros meses de 1?87. 

Paquete Fina.nciero 1986-1987 
<millones de dólares> 

Total "dinero fresco" 

Fuentes oficiales: 

FHI 
Multilaterales CBH, EtlD) 
Bilaterales 

Banca Comer e i a 1 

Fondo de contingencia 
<no incluido en el tota.lJ 

FUEmE: SHCP 

12,0(10 

1. '/ú(J 
.:,soo 
1,8(.)t) 

2.42() 

Las necesidadeG de recurso-::; resultaban deo los procesos que hab1an 
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emp1·e11d1do en forma c:onJunt.:i el Gran Capital y el Estado, por lo 

cual resultaba 1nd1~pensabl~ crecer y f,-agar. Ello no implic.¡,ba la 

vuelta al c::1·ecim1ento sostenido, sino tan solo evitar• llegar 

si tuac:iones extn;omas de en-fr·P.ntam1ento c:las1al y distorc:ion dentro 

uE..- lc..s procesos intE.orr .... c ion¡. les de c11·c::ulacion del c::ap1 tal. 

Convenio dí=? cnh.J1to contingente con el FMI 
lSt.:1nd-by AgreementJ 

t/a1·1ables 

Durac:ion 

Montv d~ recursos. 

Hcforma estructural 
del 5ector- p•Jltl leo 

AJuste a p1·ec:1os y 
t~r1f~s del s~cl~r· 

püblic.o 

Gasto Públ tc::o 

Desincorporac1on d~ 
e:onlidetdes ¡>r.1bl 1c::as 

Polit.1c::ci Monetaria 

Pol1t1Cri Cambtdt"Ítl 

Q¿sc:: r1pe1 on 

18 meses (Julio de l98b-dic::1embre 
de 1987> 

Se sol1c1titn 1·11curson financieros 
por 1,40(1 millones de UEG's 

Ampl1ac:1C>n de la base gr.;1.vablt" del 
impuesto 9lotJaJ de las empre:;as 
AJustt.: a re;:ago-:3 E>Ptre el impues
ta causi1dO e lmpuestu cobrMdo 
EJ. esfuw•;:u se calcula en J.!·% 
deJ F"l[i 

Esfuer::o por aumentar· los ingresos 
~n 1.2% d~l Pl8 en 1os 18 meses -
de 1 acuer·do 

El gasto pUbl1co total en b1enes y 
serv1c1os se redUJh a ~6. Si'. del -
PI.B en 1985 y a alrededor de ~5% 
en 1986; para. 1987 se cons1derci una 
proporcion de (1.5~~ del PfB 

E~1stian 1,115 ent1d?dc: Fat·~aStd
talP.s en 1982; en la actual1dad so
lo e>:1sten 697 y se9uH•etn reducien-
dose en los próximos meses 

Se mdntendra el acceso al ct•éd1to 
al sector privado de acuerdo con la 
disponibilidad de recursos 

Fle~ibtltd~rl de !3 pcl1t¡ca para -
prote9e1· la pos1c1on compet1t1va -
P tCr'll~ de /'lé~: tco, tortcdec~r la -
pos1c1on de las t"e3et·va~ interna--
;: 11.mal~1::> y f ... t..1l1tcH· la 11be1·~J1;:a

t:.ion UE.• !a pol illcc:"< c:amcwc1al 
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Endeudamiento 
Externo 

Politica Comercial 

Pollttca de invei·
si án e>: t1~an Jera 

FUENTE: GHCP 

Se calcule. en alrededor de 12 mil 
mdd para cubrir la brecha de -1 in.an·
ciamiento para 1986-1997 y reiniciar 
asi el crecimiento económico y la -
viabilidad de los pasos externos 

Se el1m1no el re9uisito de permiso 
p1•ev10 de importacion a 3604 -frac
ciones arancelarias adicionales, 
9ue reprasentan alrededor de 36% 
del valor de las importaciones de 
1984 
México se incorporó a la ronda de 
negociaciones i.:omerctales del GATT 
como miembro oficial en septiembre 

Se mantendrd una política selecti
va pa,.a pl'omover inversiones er. 
c.am¡;.os relacionados con exporta-
cienes no petroleras y transTeren
c1a d~ tecnolo91a 

Se puecie observar, como dentro del convento se busca dar 

continutd<:td .o:i un proc~so, 9ue no hab1a terminado. De hecho, aún 

cu~ndo existe Ja pos1b1l1dad de volve,. a crecer, bajo los marcos 

de una nueva expansion del cap1tal1smo, las tendencias claras se 

ubican en el aumento de las contrc.1dicc:iones del sistema, sobre 

todo entre v..:ilor1;:acion y producción. 

La pat'ticipat.:1on del FMJ dentro del "rescate de México", 

una cl~r~ ro~iciCn d~ la Banca Internacional, p~ra 

ir1c:rement.ar la ~::pos1cion Cl"edtticia de eiste y otros organismos 

1nten1acionales, reduc1undo parcialmente la suya. Esto obedecía a 

ra~o11r:s política~. económicas y de control. En caso de una crisis 

cie magnitudes djfíc:1Je'3 de controla,~, el pel19t·o de quicbr• del 

F,.íl, por eJemplo, sería un problema de competencia. internacional, 

e incluso, en t.:aso de r.¡u~ fu~,...,,, desaparecido, el gran capital 
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podría desvincular su responsabilidad·ante la op1n1on publica. 

Al firmar el acuerdo con el Fondo Monetario, el Gobierno de 

Mf><ico procedio a 1n1ciar pláticas con la banca camer·ci..,l, para 

r&negociar el resto de la deuda e::terna publica y privada 

(aproximadamente 50,i)úl) mdd con 360 bancos>, solicitandose tambien 

crfditoa por 7,700 mdd. El acuerdo .fue firmado el 20 de mar;:o de 

1987, !:>iendo en titrminos globales, su contenido el s1gu1ente: 

En lo refer.,,te • l• reestructur•ci6n de la deuda que 
con anteriorid•d fue r9'1•9ociad• en 1982 y cuyos vencimientos 
ca.enzaban en 19871 .. logro qu• la• vW1ci•ientos se cambiaran a 
un plazo de 20 •~o• con 7 d• gr•cia. La suma reestructurada por 
este concepto es de 43,700 •iliones de dólares de deuda pública y 
9,700 •illones del sector privado. Las negociaciones comprenden la 
re.structuraci6n de adeudos con el Club de Paris por 1,800 
•iliones d• dólares. S. logró que 1• sobretasa o spread que 
apltc&n l•• institucion•• bAncari•• se reduzca de aproximadamente 
1.12 a 13/16. Adem4s &n Jos nuevos crédito~ otorgados a Hfxico en 
1984-1985 por 5 •il •illone• d• dólares por un• deuda y 3 800 
•illones por otr• se t•ní• una sobr•tasa en promedia de 1.14 y se 
redujo • 13/16. Con base en todo este paquete de restructuración 
se logró un ahorro d• 250 •iliones de dólares al año. 

Respecto a los 7 700 •iliones de dólares que aportó la banca 
privada, una priraera r•~•s•, de 3 500 •iliones de dólares, se 
recibió el 30 de •bril. 2 500 •iliones de dólares •ás se 
desembolsarAn en los siguientes cinco tri~estres en partes iguales 
da 500 ~iliones d• dólar••, con lo quR •e totalizaron 6 •il 
•iliones de dól•r•• ••• Lo• 1 700 •iliones de dólares faltantes 
son prfstanK>s contingentes qu• se ca.ponen a su vez de dos partes: 
1 200 ~illones de dólar .. qu• sólo sa utiliz•ran si el precio del 
p•tról•o se reduce por abaja de los 9 dólar•& por barril, y 500 
•illon•a de dólares que se otorgaran si lA tas• de crecimiento de 
la 1teonomáa na es de 3X durante el primer trimestre de este año 
(1987).• <29> 

Durante 1986, los problemas de la economía mexicana continuaban 

centrándose en los desequilibrios Tinanc1eros f Ja problerndttca 

del sector productivo. En esta Terma, se c:ont1'CtJC> out-vcuuente la 

demoJ.nda agregoJ.da, como resultado de las d1sm1m1ciones en el ·~c'lsto 

público, que subsidiaba al c~pital especulativo con alt~s tasas de 

inter~s internas. El cuadro se completó con un¿,i, d1,.,.;.;.1uacion real 

<29>. Ibidem, pá9s. 59-60 



de la moneda. De todo-esto resultó una c'aída del producto <-2. :Sf.. 

entre? 19Bó-B7,l y la inversion <-11.7% en 1986 y·-3.7h 1987>, 

a5í como una contr-accion de los salarios reales igual a l:I. 1'"1.. 

En general, la política que impli::!men taba con la 

introduce.ion del PAC era la de continuar el derrotto"ro de su 

p1·~dei...~sor. f'lsi, dur.:inte li.11 rluroo<c10n de éste, se registraron: 

c~idd en el producto hasta el nivel de 1983, se inct·emento el 

de~empleo, aceler·o la inflacion y las tasas de interés y 

cant.1nL1D Uepr·er1 .. ;ndose l!l t1po de cg,mbio, L.:i sitl•ac1on vivio 

Uell1do las tendencia, baJ1st~s en el mP.rca.do 

1nt.LWOitC1onal del retl'Oleo (}~!3 e::pnrtac1ones disminuye1·on 50/.). A 

fin.:11 d.-. cuenti'ls, lo que Sl1cedi¿_~ er~ los ~19u1ente: tnte.•r·nd•hc:ntc> 

t:·l c;.._..t,.do J-' el yr·.:u1 capital continu .. otic.n trabaJo:.'lndo en pro de la 

c .. h .... sre;:iulctc1on f'!C.or1Llrn1r.a (l1tJu1•ti-\d cJe ~u:c1.:>n pa1·..t ~l capltalJ; 

r·etlt'O di:Jl t¡obien10 de la, econ<:1m1c~ (ello !mpl1c.:lba puesta en 

cond1c1ones de rentatJ1l1dad a empresos propiedad de e~te, pero 

e~t.rD.teqic~s p.:1rcJ el 9ran capital. o li9u1di'lcion y fusion co11to 

fm·ma d•;) de<oitrucc1on de capital, para que ello impulsar·a el 

prnr.e-:.o de centralt=acion. condic1on prim¿u-1a de una. futura 

e::11."r1!:iiOn del capitalismo> y sostenun1ento de L"lltos niveles de 

q¿in<"'nc i as .1 determinadas empresa~, c11·ient~das ho:1-r i ¿( la e:1portac.1 on 

ir1c1•ement<"ban las tat.¿is. cie inter~s, h.;1r_iendo ~electivos merca.dos y 

!'t,;LL•rsus). E::tern.:im~ntt..>, el proce•-ia no eré' d~l todo disttnto, 

1·01t:l•r ;,,<;", en fa.ver• del gt•i:.'ln capildl, m"'nteniendo niveles de 

,.,.¡(·t'L:uf.:lOn sLltu.:iente~, y .otlenta11uu la av.otn.:.:io¿i dto"l flLIÍ;'vC 
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estadio.polit1c:.o-economico. 

Pat~a. - fines de 1997, se implementa el P.~cto de Solidaridi'd 

EconOmica <PSE>. Dentro de la reto1·1ca estatal. éste tenia como 

-fin pri.mordi~l el c:.ontrol <.Je l.;i. inflac:.1on. Las med1das que se 

llevaron a cabo, rec:;pondian a los obJet1vos ~iqu1entes: 

1.- Fo1•talec:.1m1ento de la f1nan=as pobl1c:.ao, mediante la reduc:.c:.1on 

del r¡d~tc pro9rclm~ble, L.' c-l1m1nac:.1on de los re;:i\.gos de los 

precios~ ta1•1f~s del secta1• publico y la adecuac1on t1·1butaria. 

2.- f'legocidC1on~c: s.:::ilar·1ales congrue.-ntes con los inlereses de l<" 

clase trdb.;i.J.3do1·.;. 7 e.en el e.embate.:.-. 1.:i 1nfla.c16n . 

.3.- El 1·efor·=am1ento de ld pol1t1co de rac:.1onali;:ac:.iOn de la 

prutecc.1on cumt:c>rcial banado en la adopc.1on 1ninediat.1 de aranceles 

ma~ baJos. 

F'a1·a la c:.or.5ecus1on de los fines citados. ~e irnrlement.:iron medidas 

como la di:sapar1c:.1on del impwesto ad1c:.1on<."tl del 5% la 

iinportac1on; intE.r151 f1c,:1c10n de ld lucho:. contra la evc1.s10n fiscal; 

•J.Jv~tt? de precios y tc'.'r1fas del sector publlco <el primer a.Juste 

~e dio el lb de d1c1embr·~ de 1987>: reduccion del gasto publico 

p1·o~ramolble co1no 1·ropori:16n del F·IB, d~ 22°/. en 8/ ~ .20.5;~ on 88¡ 

•. (_•r1t l11uac. l on el pr·ogr~•ma ue des1r1c:orporac:.1on de empros;a~ 

publtccs y de c"'mb10 estructural; ~e<:::.l1::C:\m1ento del tipo de Ci'\mbio 

1,.n funi:: 1 on c. la1:o e 11·cunsta.r1c 1os de promoc- ion di:!' 1 as e:<portac iones¡ 

1·-=:d:..u::ci .,,.., dE? los pt..·rm1sos pret1ios rJe ltTllltJt'tacion aíJn e~istentes; 

c-ostenimientc• de lo•; nlYPli:!'S de 1987 par.;¡ lns prec.1os de garanti.:o.; 

promucion de la cap1tal1=acion •Jel campo, y +le::tb1l1=ac16n de la 

puli l1.:..;1 de t"'sas de 1ntere-s, en un m~rco de 

1.:1·C?Ui tict~. 

'14 
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Seguían sin darse cambios profundos en la pol1t1ca econom1ca 

del rdqimen. El PSE conformaba una etapa mas del proceso deo 

re1nsarc1on de la economía. Este ultimo se CcH·acter1zab.;. por 

avances sustanciales en cuanto a rentabilidad de c1eortas ram~"' Je 

la actividad econOmJca, el aumento ae l.3 tnté.·rcone-:non 

inte1•depe11denc1a econom1co-politica el r·t:sto del inundo 

<b~sic~mente EE.UU.l y la~ nece~idades d~ d1bm1nuc1on del c3p1t~l 

totul. Se trataba en real1oad, de c1ment.dr las bc1oses que habri.."n 

de sostener la nueva etapa de e:,pan~1:u1 del capital ism·-:.• tel lo r10 

que permitieran en el n1ed1ano plü:::O recuper·c"'ff le. c.ct1da lo'O los 

controlar la 1nflac1on, debido CI qut:' 

estab1lid<"d financiera y productiva. El 9rci.n c~Ptt"'-l d1~m1n•,ia 

tendt.-nc1a.lm~nte el proceso de central1::acion. lnc..lL•~i1.,e se ;luede 

penE~r, que los factores de 1nc1dencia ne~at1va p~1·a el pr·0c~so de 

ac:umulac1on nacional, ba.)o un marco m.;ts amplio podt 1;;.11 q~ner·r>or 

d1nám1cas, que jnclL1yet·dn en sus ufectos y cansecuencJ~~ ~ otr·a~ 

economías. E:.n eo:.te st.?nt1do, unCJi pol1t11.Lt .;.nt11nflact()tlc=.1·1a 

estilbil1=ador-a, d~tJer1.J. lf"•Clu1r la tf11Plt1mL•nl<.1c11)r, de 1-=.s 1r1ed1d..1:i 

adecuad.:ls para el meJoi- t1!..~n ;- control del tipo de cambio l.;.s 

tasas de inter·és. El re~ultddo fue po~1t1vo f•dt',j el gr~n ca 1J 1 t·~l, 

el ti~mpo 

reino;;ert:10n, la des1ncorporac1on de las '!ff!l-r•'t<.ct~ p1.1bl1ci.i~. l.;., 

asi, l<ts ba~es m1n1ma~ para regri:?;;.:ot· 

c.-~pltc."l en un pl"'"no dominante. 
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Con el -cambio de administracion, se 1n1c10 una nueva fase d&.l 

pacto: el Pacto para la Estabi l 1dad y el Cr~c:1miento (PECE) con 

v19enc1a hasta el primer semestre de 1909. Su=> fines er-an adecuar 

las polittcas de ~011trol económica a la renegoc:__i~cion d~~ l~-~deuda., 

continuündo el p,-oceso de r·eaJuste de la ec:onomíi:i -mex-i-c:a-~a',- ·a l.:<s 

cond1c1ones 

.med1d~s: 

~Ju~tu d1ar·10 de un peso en el tipo de cambio: 

enero y ha.sta Junio de 1989. 

b). Aumento ('M lo~ precios de produ.:tos v serVii.:ioG del so;oct.c11· 

público, sin incluir los 'lue tienen un may•or impacto inflacionilrto 

como 9C1s.ol 1nas y otro-:. derivc1dos del petroleo. 

e>. Mootficacion de la est,.uctura de ~ranc:eles ~ la importacion 

para r,;ic1onal i=ar la apertura. comercial. 

di. Impulsar la activtd ... ':\d a9ropec.uaria medlantto> est1mt.•los 

r·egioniiles y la revisit.n de los prerios ele> 9or~ntl~\ pcirc- el ciclo 

oto;:;o-invierno • 

.:.¡~v1$10n de prc.>c.1os privo1dos que present;en t'e;?:agos. e::tremo~ • 

.f l. El tm1nac10n de medidas de re·~ul~c:ion a l1ls p~rt tculal't:f~ 

Uent.ro dE:' est.c"s rnetJ1das, rio ex1!'.te un tope ~ill.,.r1_al_ y_ sE:> _os_tciblecf? 

que lw; i.11cr t.?m~ntos. ccntt·aictuales reg11-.om por las 1•e:·.11s1unl"S 

norm.~l,?s. A';j1m1smo, solo r,;~ recom1end.a al sec:tor privado m~ntene1· 

el r•rec10 de los bilmes que prCldUL'.'C' y dist.ribuye. 

l. Ati .. •t1t l;,. t.r<.•llS.ff!t'f~nr1~• nttta di::' rpcur'O,fJ$ "'J e;~IPrj•lP. 
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2. Reducir ei·_ valor· ·de--la deuda h1storica acumulada • 

. .;.. Los nuevos ·créditos deberán estar 0ise9urados a largo pla::o, 

evit~ndo con ello la incertidumbre que provocan las ne13ociac:iones 

~11u;1les. 

••. Di.,,,minu1r durante el se)(en10 el valor· re.=d de la deuda de modo 

'lUP represt:?nte cada vez una proporción menor del PIB. 

La firmd del PECE&<:. un-~ c:ontinuac:ion de la política de 

1nserc:ion y ajuste iniciada en el sexenio anterior. Se trata 

entonces de la búsquedd del crec1m1f-'nto sostlm1do cuya reali::aciOn 

d~p~nde del estado de la econom1e1 mundial, sí se consideran los 

flujos comerc:iales, financieros, p,.oduc:t1vus y tecnolo9icos, que 

sa d-=-senvuelven baJo cond1cionE-s oli9opoliL..as de blo'1'-u::, el 

plano intl:'rnac:.ional; y una economia mex1cana que de ser rec~ptora 

en una primer<" instancia. in.tenta llegar a fases de producc1on y 

competencia aceptables. Se bL1sc.:. lograr una mayor interconexión 

con ~l blo'lue norteamer1c;u10, competir en mercados internacionales 

ccm niveles de e~pecial1:oac1on, product1v1cJ,:¡d y calidad, propios 

de es t.~1ndares mu.nd iales, par·.,¡ servir los prop031to; de 

1·Q¡·rodL.1cr· ton amp l 1ada, generados en el int.e1 ior del bloque, 

C•Jns1de1·.-.ndo i11teracc1on, interdepend~ncia y aprop1ac16n. En otrcls 

pi.t\;.b•·,,.s, 11éx1co se prepara para loqara un n1vel compet1t;..,o 

~1L1Jrd~ ~on ·.:.u5 11ecesidades de reproduc.::ion y expans1on. 

La evolL•c1on del FECE se condic.1ona a las características 

p lJ.n tearlas antE1r1or1dad. De hecho, se continuo con medidas 

pt:~t·c:\ controlar l.J 1nfle1;::1on. "' tr•avés de políticas como el 

recJimen!.iion.,.'lmtr!r1to del gdsto p.iblico; anclamiento salarial (entre 

enero y m~yu dL> 19sc~ lo~ <;,al .. wJCJS r..e r·e::agilron uf.J; manejo Ue 
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ta~as de ínteres hacio1 la baja, tratando de reiÍc~_i~a_r 9radualmente 

la inversión, conservar prec10.,; 

competitivos. El hecho, que el INF'C se haya inc1~t:>nHi:!nt~do bi'. en los 

primeroSl cinca me~es del afio, ayudo mantener n1vel~s de 

rental.J1lid~tJ, evitando l.:>. genet•cicion del ciclo des ... "'basto 

decre1nen to de l.~ pr-oducc16n-dism1nucion de 

especul"'ci6n f1nani:.1ere:.-incremcnto t::·n el qaslu publ1cn, lo cual 

hubiese erosionado el plan de e'itabil1::ac1on del si~tema. 

Las cond1c1ones de l~ econoin13 r1uc1onC\l llevaron c.l prolCingi'I' 

l:o'l PECE todo l4 1 año de 1989 .. Y seq(ln datos d~ B .. "'nx1co, la 

inflaciOn anual fue de teo.n solo 19.li:, !:.1E:>ndo en r..l mes de 

d1ciembre cuando se 1ncr~mento más. ::.. ·i~~. en par-ta- por los 

incrementos sufridos en ciertos producto~ como ld t1..wl.:.lL1, li" 

gasolina y el pan blanco, asi como en al9unos servicios como 

energía electrica de consumo domestico y tr~n=portE' ~11.1tJlico urUarn.J 

del D.F. En esta nue•1a concertacion se n.~ntL•vo lti politicd cie 

reasignacion del 9asto ·íedL'ral, lo c.ual c:oncJuJO L1 uno n.tdL•t:c1on 

del d~ficit finacncim•o dHl -;ector de 12.3í. dt.'-1 f·l{-t en 1<t80 ~ 5.úí. 

en 1989. Es decir, el C·.":ltrdo '=•i9u10 1•et11·&nUusti' t...ie l~ l·conc,n11.a poi· 

Uos 1ned íos: reduce i oo de 1 13'-"= to r·u~' l ~n la..; 11 ~'lm,;JrlOs 1·1..1bi-o~ 

priori t.o.irios y v~nta, fus1on l 1r¡u1da1:i.on 

paraestatales. 

LA NUEVA ECONOHIA l'IUNDIAL V "EXlCO 

Con la renovacion de las 1·el'-"C1ones ~ue dom1n~•n lil er.:1.:m1..-,mi;;i. 

mundial, el capitalhrn10 me::ic.?.no h~ ten1do Cll•o us¿.r todo~ lo'=> 

eleílltJnt:us puo,;\bles para re1ncorpor.:i.r;;e i' la riva·1d cond1;.1011.~l1tJ.:ili. 
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Esta etaP13. de t,.ans1c:1(1n .:1l interior del sistema se ubica en un 

c:onteMto d~ Cdmb10 en las principales rama~ de invers1on, la 

d1str1buc1an d;:,> esla y su efecto stibre cada nacion del orbe. 

M~x1co ha re$pond1do al reto que se~ala un s1stema, que se prepara 

par~ la exp~n~1on tque puede ser· una r1ovedad h1stor·ica al no 

pr-;Jvet~r los sut 1c1entes ~lemen1:o~ para lograr proceso de 

iH.::umu l ac.1 on escala mu11di~l. capa~ de logr~r nivel de 

crecimiento económ1c:o compatible con meJoras temporales los 

nivele-.: de: .• ,1d.:i pare. la~. Cióf•c0s fll~S ~mf-'ob1·.::1.10¿1s ele l.3 poblac1on 

mundial> 1 desregulando la econom:i..a, fac:1l1tanc.Jo la centrali~acion 

a favor del qran cap1t.,1, sosteniendo niveles adoc:uo'ldos de pago dP 

la deLtda externa y abriendo la econom1a al capital e~tr·anJero. La 

re:.pucst<J no ha sido l~ esperada, no r1a11 1 luuJo d 1·auoales los 

recur'.jus deJ extarior como algunos opt1m1std'i lo creyeron, esto 

debe, al meneo en rarte, a la pert.enE'nc:1ea de f1t?-x1co úl bloque de 

Norteame-rtc:a, cuyos int+?rases y pol1t1cdS se ot~ientan a mantener a 

nuestro pais baJu mar!;Jt:mes que- e::clu·,-E->n, tempu1·almente, la 

rec:uperac:í6n sostenida y lo reces1on i'\c:elerada. Esto genera un 

m.:iyor podt.or por parte del 9r.:•r1 ..::r1•1 t.al ~obrt..~ l.:. econom.a, c:on el 

de tener mayor fle::ibt l tdad en proceso de 

1 ~;:-roducr.ion. Incluso se han dado Jos rr1meros pa~o!:. formales, 

pd1 ~ t-tlJu: Id nt."90l.:ic'.\cion de un dC:uerdo de 11hn=- comerc10 He~:ico

EC.UU. rALL'.>, cuyds ne9oc:1ac1ones trascienden del comerc10, et la 

La~ r•eJat.:1ones Hé:<ico-Est~dos Unidos represPntan la génesis 

de la nu~vn pol~t1ca e::terna del p~is dPl Norte. Co~o 

prodL•cto del 11.;:.mado ,;:alentamiento o cn::.ten~~ion de la Gue1·1·a Fria, 
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la erosionada y antigua fórmula de expansion del capital 

corporativo estadounidense ha pasado, hJ.storicamente, a un plano 

secundario. De ello se deriv~. la pérdida de su func1on como 

instrumento de e::pan:.ion del capitalismo norteciniericano. Sin 

.embar90 1 e~ta políttc.:. cuyo sost~n hi"bía sido el pel19tu de la 

úuerra Nuclear con la Un1ori Sov1etica, ha sido sustituida poi· la 

f'olitica Antinarco:>t1cos, cuya eKpr~:.1on mas usuó'\l es la ame11d:=a 

yerb<Jl empleadai por Woshir.9too para 1nt1m1dar ,;i estados soberanos 

con una intervención "neqoc1ada" o abierta, recurr1endo la 

1•otbrica de l~ p1·ot~cc1on de sus ciudadanos. 

Los medios del imperial 1smo varían, •l igual 9ue la 

naturaleza, nu ass los fines, los cuales c:ont1nüan a9rupandose en 

torno a las necesidades de valor1;:.:1c1on del gr·an capital. Las 

transformac i enes ~ue se han res is t ri31do sor1 prodL•c to del reacomodo 

de los grupos económ1co-polí t1cos existentes en el orbe, 

funcion a los cambios en el Bqu1l1b1 io dE: pode1· into,,.n;¿¡.(.1ontol. 

La polit1ca antinarcot1cos esta d1~e~ada pat·~ aroyar la 

conformac1on del bloque lidereado por lo~ Estados Unidos, al mismo 

tiempo que reafirma su ccwacter de Jider y contralor princip"'-1 de 

los destinos del de=>arrollo de f\mt:1·1cii Latina en 9eneral, y Mexico 

p~rt1cular; se provee de los mechas. 

E'Kpansión del gran CitPlt.~l cJ~l c:unlint:>nlE!, V 0::8 rr'ep~rc:t pc:tr~ 

enfrentar la competenci.:~ y c:o~::1stt?nc1a de do=. eje~ mu1uJ1alt-~-i de 

acumulacion: Europa y J .. "l.ptin. 

En rPsumPn 1 la Economia r1und1al se ve envuelta c:ntre lc..ts 

lo.::os de la interdependencia e inter·c:onc:aon, ;iiendo esta 

~1tu~c1on la clara expres1on dE' la nL1ev .. ._ thvistCJn 1nte1·nac1or1iil 

100 



del tr-abaJo junto a un met·cado mundial en proceso de reexpans1on. 

E8 dect,.., se revalidan las caracteristicas del capitalismo como 

sistema hegomóntco universalment~. 8.:tjo esta perspectiva, el gran 

capital mex1cano une a 1 procesu 1 st.•marido su esfuer~o de 

adaptación ül bloque norteamericano, sometiendo en esta forma, al 

Estado a un nivel de injerencia menor, caracter"izado por su retiro 

de la econoni!a, el pago de la deuda pública externa y la 

desregulaciOn económica. 

EL PAPEL DE "EXICO EN EL S.".I. 

Dentro del cap1talismo, las tendenc1as que partic1pan dentro 

de la econom1a mundial determ1nan la func1onalidad propia de las 

relaciones int&rn•cionales. En el caso del SMI. esta situación 

refleja la orientación y uso de lot> fluJos financieros• 

comerc:íales; product1vos y tecnolóCJ1cos. La p.;.rticipacion que cada 

país tiene sobrt? esta asi9nac1on 1nterni01c1onal de recursos se da 

E>n func1on del nivel 'Jerárquico' que ocupan cm el contexto 

mundial, y se fija por medio de los determinantes resultantes d~ 

la divisiOn Jnternacional del trabaJo. En este sentido, la 

f'•:tr•ltc1pac10n de la economía mexicana: hast~-i antes de la cr1s1s del 

Modelo d• Sust1tucion de Importaciones, junta a la funcion que 

ésta desempeñaba como consumidor de bienes de capital 

tecnolo9ías, ambos importados y obsolecentes, la li9ab~ C'l Sf'II a 

tr•vés del intercambio dP flujos rclatives111i=nte pequeños, cuya 

finalid~d er•a al consumo 1nt~rno. Debido a esta s1tuacion, M•~1co 

al Circunscr1birse a los fluJoS com~1·c1~Jvs y tecnol6&1cos 9ene1·0 
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tratJuJO problemas sob1·e la bc"\lan:a 

comerc:1al, en momento:=. aonde la CclPclC1dad de ot.Jtenc1on Ot! div1sas, 

e"\ li-~veos lJe Las e::portdLlOnl?!:' d~J Sector" A9r1cola d1sm1nL•1a 1 como 

p1·odtu~to de la cail1<C1 t::c'n lo~ te-rm1nos del 1ntt:-1 cambio, de,.1vada de 

las modificacione::; en c:.-1 1ne1-cadu int~rnoc1onal <menores prec1ci5 

por .¿.obre oferta y l~:. .... ~~:15tenc1a de 1.1 l"f:>Volucion verde los 

pri5l~S m.;t:. lndustr1.,.l 1;:adosl. C[.in este result¿¡do, el nivel de 

ñcti .. ·1datJ inte1•n.:t 5e v10 .::;men~"l:ad3. al m1~mo t1empu ·~ue el modelo 

de crecimte11to. En si, el Ll~sarrollo gestado reproduJO forma 

.Jmp l iadu l.;¡ depent..Jenc ia de t~c11olc:1gJ .;:i.s e:' ternas, que ademas no 

respond1an las necesidades internas de inter1·elac1on inter e 

int.ra sectorial. 

Can la crisis del 1151 <modelo de industrial i:=ación>, que se 

a.8r.a: .. o con la de5.ac~le1·ación de la acu.nulacióri produc.tiv.o. los 

paJ5es altamente industriali:::ados, la economia mex1cana cambio su 

d~rrotero dentt·o del SMI: oasar.do de consumidor de bienes de 

pr r:•ducc ion y te~noloyid~ Ccaracter1~adas por su impulso 

heterogeoneisante la produce ion>. consLtmidor de recursos 

monf:"la.r1os <c.rf'ditosl externos. d1spon1blt=-s f!n montos <)bundantes 

los mercados intern,•cionallfá, en busca del sostenimiento del 

fl"'''"""'~i::· dP .,,r,,,,.,,,¡-_,·-14'r ir.tr·r-r :.·, t· l•i le.":. "\Uspicios de unia cambiada 

econom1a 1ntern ... ~cional. Sto" creo entonces, el círculo vicioso entre 

acumu1 .. 1cion y deuda ~::tern.,_: p1•1m~ro, se endeudt:i el país para 

'!il..•,;t.:nL"r niveles ~decu¿:idos de producción y sortear la crisis, 

d--·spu1'~, ~e f't'(1dujb f>Ct!'d maintentor nivf:'le!. r·ent"bles Ue c-cumulac16n 

p .. H'd í!l ·-~pitc1l finom:iero internac.íonal; posteriormente, con la 

i1-r-11pc1ón L.IL· },:, cri!".is de le. deudet &:~terna, la pos1c:ion de l1é:<ico 
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de11t1·0 del St1l cuestionó, no las i-eglac:. del sistemc, sino el 

status e>:istente entre deudor y acreedor. La respuesta del gran 

capit.Jl fue clara y contundente. se refor::aron posiciones• travfs 

de la r"educcion de la oxpos1ción de la banca pr1...,a.da acreedora, 

L•l1liz.ando mecanismos como la rene9ociac1ón de los emprllstitos y 

la reactivac1on del Fondo Monetario lnterni'cional en la aplic•ciOn 

de r~Cl.W60S de contingencia. Además se impulso Ja participación 

Ui-1 [..f,;:o•it.·o MLU1dial 1 lo cu.7.1 coaidyuvo al cambio en la direccion d~ 

Jos fJL•jo~~ mundiales netos de recursos, y obligo a deudores 

adapt~r.;e a lo nut?"'a. condicionalid.:id del á.mbito gt:>o-econom1co y 

pulí tico lnternac:ional. 

Con la nueva Economía Mt.mdii11 se abilndonan por completo los 

dejos cánones del Sl'Tl. Del eJe 1..iniversal de acumulación se pasa a 

113 ver-:;.ion regional. C:sto r·~sulta en una parádoJitt: se pretende 

logr.lr econCHníC'ls más abiertas a las tendencias int•rn•cionilles 

b.:ijo re9ional Js1no sector1zado, cuya maxima expresión •& wl 

blo9ue. Desde eGta. perspectiva, ld movilidad de recursos habr4 de 

ser a(1n m.1is parcial, los intercambios, c.:ualquit:!'ra que sea su 

tndole, se har.!ln pr·imot'dialmente entre los eJes de bloque, y loo; 

m1emt.tro~ partic:ulares de cada cual. Asa es, como Mt;:ico al 

inte9rdr'Se c:on EE.UU. en forma ewplicita, condJciona su capacidad 

pi'rc: ie.J lit:!' dLlto crec1m1ento interno, esto quiere decir, que el 

niv~l de ~ctividad economic~ en Norteam~rica influirá a~n más 

:.ubre l.;.i scilud prut1uctiva de la Economi'.a Hewicana. México jugará, 

1 in de cuentas, el p::i.pr:!l úe "c:.ubs1diario" de los EE.UU., al 

permi ti, .. al gran capital c;ostener nivcler. .oaun mayores 

acumulac1 on y restar" parte de la<:> t~ndenc1as 1:1dversas producidas 



por los cam~ios tecnol69icos, comerciales, financieros, etcétera. 

En otras p11labras 1 la Economía Mexicana se volvtoira un apéndice del 

proceso de valorizaci6n del eje del bloque, ayudándole a disminuir 

los impactos producidos por la concentro'lción y la centrali:::acion 

de capital, <J través de su e:<pansi6n y permut~ en let orientación 

de 1 proceso. 

El entorno en 'iue habr~ de dcs.:orrol 1-:tt•se este fenómeno 

implica enfrentamientos entre las fraccione~ capitalistas del 

bloque, Por una mayor pet1•t1cipac16n en las 9ananc1ao. Al mismo 

tiempo, para que la economia nacional pueda dC'oie?mpeñar el P<'lPel de 

subsidiari"1, necesita liberarse, aún cuar1do sea parcialmente, de 

las p.-·esiones ~ue el elevado ser•.ricio de la deLtda impone sobre la 

producción y el crecimiento. 

RENEGOCIACION Y ltECANISHOS EN EL PROBLEMA DE LA DEUDA 

En realidad, la rene9ociacion constituye ~l marco dP. 

referencia de los mecani~mos de la deuda e:~ter•na, ya que p!ontea 

la pauta para la apl1cacion de patrones tendientes "'<ciolventcu' l.:J 

problcm.itica, •n favot· de .alguno de los ~gentes que p,:¡1•t1t..lf•dfl 

dentro del proceso. 

M~:~ 1co, que ha sido Ponderado como el Deudor r1odelc pot· 

poli tices de paí.9es acreedores, banquero5 internacionolefi y 

func i OIHU' 1 os de Ol'gan1smCJ mul t.1 laterd.le~, pv1·t.1c.1pado 

activamente dentro de la mdyor1.:i. de lo~ met.:ar.1smo 8':1St~nte~ hasta 

hoy en día. Las continuas r•ene9ot.:1acuine:. e:...perimentc-idas pnr la 

economía nacional tienen su 01~1qe11 en •::ol in1c1D de la ...:r1:is 

104 



económica de 1991 y 1962, que derivo en l~ lnc~pac1dad del 

Gobierno para continu.ar" solventando el serv1.c10 de la del.Id.a 

publ 1ca o><ternil.. A grosso modo, los térm1nos generale~ dP. i~ 

rene9oc1a.ción in1c iad.:;;, 1982 fuet·on los que señala Arturo 

Guilldn Romo: 

El acuerdo se f irm6 el 20 de agosto de 1983. ConsistiO 
en la reestructuración de la deuda p6blica con vencimiento entre 
el 23 da agosto de 1992 y el 31 de diciembre de 1984~ Involucro la 
rene9aciación de 20 000 millones de d6lares aproximadamente un 
cuarto de la deuda acumulada hasta el a>o~ento en que estalló la 
CJ""isis .. Involucro un cr~dito ju~o de 5 000 111.illones de d6la1·es de 
la banca trasnacional, un crédito de contingencia del FMI 3 años 
por 3 800 aillcne5 y nuevos crfditos por parte de la banca 
•ultilateral fBanco Mundial y BID> por 2 000 millones. 

L• rene9ociación involucró también la renegaciaciOn de la 
deuda externa privada. Como se sabe ésta era ~uy elevada y una de 
las •~s altas de A~~rica Latina. En 1981 lle96 a 20 000 millones 
de dólares, incluyendo la deuda de la banca privada, ahora 
nacionalizada. Dicha deuda representaba alr~edor del 30 por 
cíRnto de la deuda total e1'Cterna de J1éxic:o y una •lta proporción 
de la mis~a estaba contratada a corto plazo. Las tasas de interfs 
fueron, por lo general, mAs altas que en el caso de los créditos 
contratados por el sector póblico. 

La deuda privada se concentraba, principalmente, en los 
grupos ~onapolist•!l "nacionales" (Al-fa, Vitro1 Visa, Dese .. , 
etctttera> y en las: -filiales de las empresas t.rasnacionales.. " 
(:J(J) 

En primera instancia, dL•bcn &eiíalarfte tios. hechos lmportantes de 

este periodo: primero, la nacionalizac1on de la banca 

septiembr~e de 1982, obedec.~ primariamente, a la incap.-.cidad e.Je los 

hanquer"!J naeion,,1f".; p 1r'°' l íl:fL'id.:i'' lo-; venci.mt.<:?nt~'lc:;. M;:;o tos 

dep6~i tos;., que tenían prim:1palment~ ~n bancos de Nt.m·va Vot'f .... 

Entonces, a través de la estati=aci6n, el 9olJierno legalmente pasa 

a cubrir• las obli9acion~s, de quienes ha.n sido por e:<Cto>lenc.ia 

grandes especul<:ldore~ f inant: 1eros. Segundo: es t~ tara la poli t 1ca 

finar.clera del sr~n capital. el c.;ual rec.urre a fflt::H'Cado<; e>:<t.erno5, 

(3.0J, Guillén, Romo Arturo .. "La Rt?ne9oci~c1ón dP in lieud~ t::Kterna 
Me1dcana < 1977-1997) "; En Desarrollo Ec:onóm1co t1'2oB, pág. 33 
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cuando el credito es má~ barato que en el met•cado nacional. Esto 

fue lo que suced10 con las grandes empresav que endeudaron 

durante la abundancia, y para las cuales el gobiernos ha 

establecido mecanismos de subsidio, como el Fideicomiso de 

Coberturas Cambiar1as <Ficorca), que igualmente es definido 

acertadamente por A. Gu1llén: 

" ••• El principal instruraento hil sido Ficorca, -di•nt• •1 
cual las e•pres•s registran &U& adeudos •n -=>ned• •KtranJer• y la. 
depositan en p•&os 1tn el b.nco centr•l. Este .. ca.pro-.t• a 
•portar las divisas necesarias al _,.ente del Yenci•iento. Las 
empresas atenóan el impacto de la devaluación calabiaria, pu•s el 
banco centr•l les vende las divisils al tipo de cambio control•do 
que existáa cuando las erapres•s e4ectuaron sus depó•itos. Esto• •• 
pueden hacer al cont•do o crfdito. El Ficot"Ca establmc• la 
posibilidad de proporcionar crfditos en p1tt10!I • la• _,.,,r .. •• por 
el •onto de sus adeudos •xt•riores •••• " <31> 

En esta forma, parte de la deuda ext.erna privada paso a 

cons1tu1rse coma 1-ma abl19ac1on impl1cita del Gabie1'no MeKic.a.no. 

Se trata más que nada, de la nueva pol í.tic:cl de cambio estructural: 

preparar al gran empresario mexicano para enirentar los retos que 

imponl.a la nueva ~c:onomia mundial. Esto se refleja en la necesidad 

de fomentar nuevas y mejores oportunidades de inversión, en una 

economía cuya li9azon con el resto del mundo, se da a travé6 de 

constantes flujos financieros, comerciales y tecnoló9icos. 

Para 1984, año en que la Economí.a Mundial eNperimento un 

crec:im1ento mayor a otros periodos CS:'. en EE. UU. y 5Y. en prciaedio 

para otros paises altamente industrializados), el PIB m•Mic•no 

aumentó 3. 7i'.. Sin embar90, y debido a que los acuerdos de 1983 

fueron reali:ados para el corto plazo, se hizo necesario una nueva 

rene9ociaci6n, cuyos resultados primarios nuevamente eon d••crito• 

<31>. Ibidem, pág. 34 
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por A. Guillen Romo en la cita si~u1ente: 

•et acuerdo de 1984 -formalizado hasta 1985- implicó una 
recalendarización de la deuda p6blica a un plozo mayor, una 
reducción de los márgenes <Spread> y la eliminación de las 
comisiones en el caso del capital rene9ociado ••• Hubo al9unos 
otros cambios de ~enor importancia como la substitución de la tasa 
Priine ~ por la Libor y la posibilidad de convertir al9unos 
crfditos pactados en dólares a otras divisas. No hubo, sin 
embar90 1 nin90n cambio en el sentido de las propuestas hechas en 
Carta9ena de reducir las tasas de interés o limitar los pagos del 
servicio a una proporción de las e~portaciones. 

El acuerdo cubrió 48 500 millone~ de dólares, que 
representaban la totalidad de la deuda p6blica contratada con la 
banca comercial e incluía una repro9ramaci6n de los montos 
rttnegociados en 1983 y del prfstamo sindicado de 5 000 millones 
conseguido ese ª"º· No abarcó la deuda contratada con los 
organismos multilaterales •••• Se consiguió un nuevo prestamo por 
3 800 ~illones de dólares con la banca internacional. Existió el 
pr6posito de reducir en el mediano plazo el endeudamiento en 
términos reales, el cual, como porcentaje del PlB, disminuirá del 
5b por ciento en 1984 • 32 en 1990.u <7'2l 

El Consenso de Car~agtmo hab i 3 m.-in 1 festa.do l.3 necesidad de 

reactivación del comercio y los fin.;;.nciam1ento=- en f~· ... or de lo<,> 

paises endeudados, generando una posicion c:::omi.in. qLt{c> a final de 

cuentas no fue respetrtda por el Gobierno 11e::1cano, el cual se 

dedico la ncgoc1acion directa y par·tic:ular, causi~tic~. que 

afirma lo "imposibilidad'' de una soluc16n global al problema de la 

deuda, manifestando el obsta.culo que 1·epreser1t~n lab dife1·encias 

en las situaciones especificas en cuanto a lo fin.lnciero. lrJ 

pr-oduct1vo y lo comercial, sin can5idt:'r-ar. que el m1Gmo criterio 

._5 .:ipli'-:._~tJlt.t a los acreedores, lo::. cuales hrin conform.:.do grupo 

m•9ánico. La diferencia es sin1ple: en el ce1su dt.." las economíets 

endeudadas eKisten "infiltraciones'' por p~rt~ del ~ran c~p1tal, 

'lue impulsan poli ticas construidas pa1·a q~nE!I'~~'- c.und1ciones 

obJetivas de ei:pansión del proce~o di:? a...::umul .. =ic:1on •• ~c·~lt"r~nuo la 

C32>. lbidem pags. 39-40 

lú7 



centrñlizaciOn para reducir E..~l tiempo de transición. En !H, les 

acreedores al ser un grupo or9~n1camente poderoso, son ca.paces de 

plasmar en la práctica acciones caracterizadas por un alto grado 

de generalidad, aon cuandu e~ist.an d1screpcmcias entre ellos 

mismos. Por su p<1rte, los deudores padecen la end~mica debilidad a 

1~ cual son 01·1llados por las condic1ones del sistema. 

En sí. el ~cuet"do de 1984 no plantea soluciones de fondo, 

pet·o se enmai-c.t.• en Bl 1n1cio del caml.Jio en la concepción ilcerca de 

la deudd e~:t1,wna. E·;,ta tra1v;:.formac1on, que no es producto de la 

buena volunt~d de acreedores, str10 de l-ias cond1c1onlit'i0 qus s.e 

9estan 

vientos 

las economías deudoras en particular y los nuevos 

el ámbito internacional, l• 

corresponsabi l idDd de los "'-':tares de la deuda <país-=:~ endeudados, 

9ob1ernos de naciones altamente indL1str1ali=adas~ organismos 

financier-t.15 multilatCJr,"'les y la banca priYada internacionall, 

reconociendo que esta problemriitica se desarrolla dentro de un 

nuevo ma1•co de acc1on del gt•an capital. 

La siguiente 1•ene9ociacion se pt·odujO en 198ó, la situación 

economica interna, con~tantemente r"esultaba en la necesidad de 

nuevos; i inane i .:tmit.-t1 f.o~ 

contra1da~. Es así, como la economí.a mexicana, en manos del gran 

capit~l, se 1.mfrentó a la caida de los precios internacionales del 

pett·oleo, lo cual derivó ~n una disminución de la5 entradt1.s de 

div1sas, indispen'=oatiles para mantener el nivel de la activaidad 

pt•cductiva; el rud1mes1onamiento del gasto público, c•racteriz,;ido 

por la reasignaci6n hacia el fomento de actividades para la 

e::part..acion, impuls.:tba corHilantemente la disminución del poder 



adquisitivo del salario, dentro de un contexto de por Si alcista: 

a la par el campo se continuaba de&capitali:anda, incrementando 

aón más la dependenc1a alimentaria, ademas de l.;ri ocurrencia de 

factores imprevistos como los t~1·r·emotos de sPpt iembr.., de 1965, 

sumado".3 a la dic¡;,minuc1on dFJl crec1n11ento de lo prnduccion y el 

comercio mundiales en aprov.imadamente un medio, respecto al a;'ío 

anterior. 

Asi fue como el 9ob1erno se vio eri lit i111p~1·io5a necé's1dad de 

rene9ociar nuevamente la deudi" pUbl 

Javiet· Villat·~al describen per•fectamer.\.e el des~1·1·ollo de ~st.i. en 

la cita que a t.:ont:inuacion se transcribe: 

En esta prtaer• fase, par• garantizar que se lleven 
.J•• acciones, el FMI concede a HéMico un crddito por 1.7 

a cabo 
m.m.d., 
alguna 

de 9 
720 1111 l lones de dólares Cm. d.) para protegerse por 
disminucion del precio del petróleo a un nivel inferior 
dólares por barril durante el trimestre, se tendrían efectos 
inversos si el precio del barri 1 de crudo excediera los 14 
dólares •••• 

Por su parte el BM se c0tbpro111etió a conceder 2.3 m.m.d. para 
vstos 2 años, este convenio orient6 los programas de cambio 
estructural •poyando la racion•lizaci6n del sector ewterno, 
concediendo 2 cr~riitos de politica c~rci•l por 500 m.d. cada uno 
y un crfdito para l• proMoción de las eKportaciones de 250 m.d., 
par• la reconversión industrial y la pr0ftloci6n del sector 
Agropecu•rio. 

Segund• fase. Negociaciones con los gobiernos da países 
industri•lizados. 

P1"xico solicitó un cr4dito por 1.1 m.m.d. 
•iembrou del Banco de P•gos Internacionales, ••• 

los ptaises 

En ~9J>ti..-br• •• negoció con los paises miembros del Club de 
Paris, la restructuración de los critditos concedido~ al :;cctor 
pOblico, por instituciones de estos paises como el Banco de 
Exportaciones e Importaciones <EMimban~). Los pagos del principal 
se vencían entre el 22 de septiembre de 1986 y el 31 de marzo de 
1989; ascendían a 1.5 m.m.d. 9ue finalmente se recalendarizaron a 
10 •ñas de plazo con 5 de gracia, así como la restructuracíón del 
60X de los intereses vencidos de septiembre de 1986 a finales de 
1987, se restructuraron por este concepto aproximadamente 282 m.d. 

Finalmente el Banco Japonés de Exportaciones e Importac1ones 
otorgó un crddito atado de 1.0 m.m.d. para concluir el proyecto 
petrolero del pácifico con 500 m.d., el proyecto de la 2ª etapa de 
la Sider'1r9ica Lázaro Cárdenas-Las Truchas con 260 m.d. y 



proyecto de promoción de las exportaciones manufactureras con 240 
m.d., complementándose con financiamiento del·BH. 

Tercera fase. Negociaciones con la Banca Comercial. 
HdKico llega a un acuerdo con el grupo asesor de bancos para 

restructurar el aox de Ja deuda total en 1986, de esta forma se 
restructur•ron 43.7 m.m.d. 1 se .odifica el plazo de pagos a 20 
años con 7 de gracia, y aaí los 513 ~.d. que se tenían que pagar 
en 1987 s• pa9ar.én a partir de 1994, terminando estas 
amortizacionen "" •l o~o 2006 con un 6istema de pagos creciente. 
Se elimina la tasa priea c00to ta•~ de referencia, reduci~ndose las 
tasas de 1nter~s de la deuda restructurada de t.4 a 0.0125/.. Se 
obtienen recursos frescos por 6.0 m.m.d. para 1986 y 1987 CDS\O 
apoyo al P4C a un plazo de 12 años con 5 de gracia y a una· tasa de 
lnter~S de o.e12sx. •••H l~~J 

Gob 1 ern~1 r~deral para fomentar 1 a entrada de inversi on eu tr,:¡njera 

direct.J fca,nbios en la Je9islac1on>, y continuar con Ja pol.ítica 

de reit11·0 rll'>l Est.,do do::o 1?1 !!COn::;mic0, aunacJt1 i:' J.:i disminución de la 

regulac1C·n. F'ara apoyar est.oo'IS acc.iorH·~. l<l Clt.reedora 

comprometí o a mante11er• sus 1 ineds in!:t="'ro..;nc<"ir1.:•>::.• h~':.3tü el -3(1 de 

Junio de 1989 testo implíc:aba 6 mmd>, manteniendo mf_•c .. o¡n1<;:nc1s de 

ccntingencia vinculados a la evoluc1on del precio dC."l pet1•olerJ 

apoyando Ja inve,.sión ptíbl ica., en funcion al estado de los 

ingresos externos del sectro. Adem.tiis, como se observa, la 

recalendariz:acion de 105. palJO!i: y lct capitali::c;.ción de intereses 

continuaban fi9urando como tc.:..s 1nstrume11to pr1nt..:1pale'S pat•a 

enfrenta,. el problema de la deuda. E;:;tos (Ol1~t.1\.ui<•r1 mecanismos 

fundamentales p._ra •yudar en la orient¿;¡, t011 ...Jp tllr ~l .... •~-::·."·.:c .:Jt-

c.cumul<'.lc1on rentable de capital. S1n ~mbo311·90, t:!l c;u·c:'~c'.(:'r' cicl1rc_1 

del t~r.omeno, tmpl tea momentos durante los cuales puede aparecer 

la ~r1sis. Un~ de l~s cond1c1ones que puede gene1•ar ~stc tíltimo, 

(33). ~('{2.i.B°!E.~rt.Q. ~t. .;.l. "Lrt ~1"1~1'="· dP la deuda" En r1omento 
Económ1co NQm, 44, p~qe. 11- l·~ 
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pci. 1 ses d l t amen te 1ndust1·1a11 ;-a dos, cuya repercuc ion se traduzca en 

forma ne9at1va para la mayor1a de las naciones restantes del 

Tercer Hundo. Esto puede v.:1c10 pol1t1co, ante loiii 

incapac 1d.:iid del grupo hegemon1co para conduc u· la economia 

m•.tnd1ol de reyreso a la prosperidad. Por• supuesto quL" t>stu, clP 

p1·es~r1t~r~~ Blguna ve=, ~e cat•acterizara. en iunc16n a 

natrurale:::d tendencia.!. F'aril evitar que C!"3to suceda, el gl"an 

capitdl ha creado una polí.tica gr ... •dual de· manejo de la deuda 

e~:tet·na f-'<-lt·a tc.?Conomic.s alta.nente t;r.deudad;.c;;, como },,:¡ mex1c.:1na, 

cuyo sost:~n ub1c~ en la a-dministrac1on de los recursos pú.blicos 

en pro c.Jel Ci1pital prlvado y la generac1on de una nueva etapa de 

e1:p.:m·.-~io11 del c.:i.pitalismo a. nivel internacional. Eslo implica, ~ue 

el E!:;tado 11e::icano s~ ~•i< comprome\.1do con el 9rnn capital 

disminuir 1.t r·e9l,,1nentacion, que imp1d~ la libre movilidad del 

r::ap1tal; t'L"l1r.;u-!:'...e, hasta los Jim1tt?5, de su p<.'rticipación en 

ac t 1 v l ctdcith?s pt•odL.tCttvas y mantener el 

crecimiento de sueldos y salar1os por debaJo del registrado por la 

tnflac1on, con el propósito de restarle impacto negativo ~ costos 

y rr.!ntall1lidad. Por parte, el 9ra11 cap1 tal corresponde 

otorgando ma1·genes. ami cuando reducidos, en el maneJo interno de 

l~ deuda p~bl1ca externa, a traves de Ja recalendar1zac1on, la 

cual co11lle'1.::1 trans+orinac1onesa. e11 v~nc11n1er1tus, pl.,.zoh y tasas; y 

el de mec.;inismos como el S\o.Jap Cintercambio de deuda por 

invers1on ei:troinJ12r~=\), ori~nt.:ida b~s1c:.unente al turismo (37.81.), 

au tomo tri:! 

<~J.21.1. o lo~ bonos cupon cero, cuya nattit·ale=d es duscr•ita por 
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Rtc~rdo Reyes et. al. en la cita si9uiente: 

" ••• el plazo de vencimiento es d• 20 años a un• t••• ..nor 
9ue la Libor para su financiamiento, el rendi•iento de 9Stos bono• 
se reinvierte capitalizándose hasta su V9f1ci•iento • la ta&a de 
interls contratada el día de su emisión, •stos deberi•n cont•r con 
la 9arantia de la tesorería de los El.JA y la confor•idad d• lo& 
acreedores. El objetivo de estos bonos fue el de reducir •l aaldo 
de la deuda pablica mediante la coepra de ••ta •1 pr.cio del 
mercado secundario, ya que se cotizaba al ~z. La. ,..sul•adoa 
fueron pobres debido a que el total de l• operaciOn ascendió a tan 
sOlo 3. 6 m .. m. d .. " L34 > 

E:n r·~c-1 idad, L>Stiil rene1;;tociac10n 9ue fue complemetAd• can el 

ucl~sico'' estánd~r d~ cred1tos ~t~dos, t•evela con mayor claridad 

Ja~ .lr·~.;1.s que son dt.- int~rés para el gran c:apital. Esto obedece • 

las linf:'US propias de la asignacion productiva de tareas y 

~-~curso.,.,, t..uyo ftn radica en el comando internacional, la 

et1cH~nc:1.·~ y produc:t1vuJad y }¿¡ ma~:1ma tasa de ganancia, como lns 

cond1c.:1one~ r...:Lmonticuo:. opt1mas del réqimen. En el lo9ro de estos 

ub.1et1·1os, los met.:an15mos seríalodns han desempeñado su papel, 

111creme·r1titndo la demanda a favor de sectores de la economía 

munrJt;tl, m"nt-eniendo un<.1 alt.;i rentabilidad para ta banca comercial 

C\Lt·eeUord, tr¿wes del fomento en las op•r•cione!5 d•l merc•do 

secundaJ'lo, en el fort~lecim1ento de su posición en reawrv•s y •n 

l•• in1nter1•upcion del 5erv1c10; a~1 como han contt"tbuido la 

or1entat.:16n y reduccion en las deinuras del proceso de reacomodo de 

~l pl;:ino m11nrf1.,.1. 

El Estado de la política desarrollad• durante esta 

renegociacion se caracter1;:0 por l~ iniciativa del entonces 

Sec:retaJ"io del Tl?soro nortL;Oancru: .. •mo: James Baker. Su propuesta es 

C'.IJ). Ibidem, pa9. t4 
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resoñada por Morrri s Mil lert 

" •.• En la linea con la postura de la nueva política, en la 
reuni6n anual de Banco Hundial/FMI celebrada Se61, el 
secretario Baker propuso que se dieran los siguientes pasos para 
enfrentar la situación actual de la crisis de la deuda: 

a> Por part@ de los bancos comerciales, un compromiso 
adicional de proporcionar 20 000 millones de dólares durante los 
si9uientes tres ª"ºs <principalmente provenientes de los 100 
bancos mAs grandes, de los 550 que actualmente participan>. 

b> Por p•rte del Banco Mundial y del Banco InterameriCano de 
Desarrollo, un dase1nbolso adicional de q 01)0 millones de d6lares 
durante los pró>ti.as tres •ñas, y por parte.del FHI la asignacion 
de los 2 700 tnillones de dólares que iban a 1n9resar durante los 
pr6Kilft0s s•i• •Ras• au Fondo de Fideicomiso, ••• 

e> Por p•rt• d• lo• paises en desarrollo, especialmente de 
los 15 se"alados para recibir eatos recursos adicionales, los 
compromisos de adoptar poltticas que estén más orientadas hacia el 
raercado y sean atractiv•s • los 1nv•rsionistas extranjeros, y que 
restrinjan el consumo a trav~s de la reducción o eliminac1on de 
subsidios; así como la •plicaci6n de cargas fiscales y medidas que 
restrinJan salarios, d~ hecho, para realizar cambios estructurales 
que incrementen el papel del sector privado mientras reducen el 
papel del Estado, y C1Ue aumenten el e)(cedente comercial para poder 
cumplir co11 los pdgos de intereses. 

d) De parte de Estados Unidos, un pagaré condicional: las 
acciones v1rtuosa5 de los otros pueden verse recompensadas con la 
consideración de respaldar un inct•emento general en el capital 
para el Banco Mundial y para el próximo rembolso de la "ventanilla 
auave" del banco, la Asee iacion Internacional de Desarrollo 
<AIF>." (35> 

t:.l lii'me1do f-'l«n Bc'lk""'' c.onfu11nC1, 111.J in 11.1 ... r,1,, r:u1· ayL1d:lt" la 

su 1 11.: 1 1)11 de la dr-!uda {crecer· p..lra P«Yetr .•. 

~Lt.JllllllldticJa que procuro mantener la "armon,i'' dP 1nt1:-ri:~.::.~s ~ntre 

acr·er.nl•Jres, c>n momentos dur~ante los cuales, P"'íses en l~-.; itu.?1..:1on 

la cu111unid.aod -f1nc:tnc1ero int~1·nac1onal, la cual resu)'t~· ~er · .. ~·~n: 

serlo una ,""a,.ma ps1colo91ca p~ra presionar a los secto'.res ·de- la .. 

economía 1nternu. tnl.~Pn-fot'mes ~ in~t i t.1 tui:: ion al t .. zat•: lá.. Ínter:ve~~ión 

i.I i recta y abierta del l.wa11 Cap t ta 1, por medio de 1 as- furicionar"ic.1!::> 
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~uporvisores del FMI y el BM. El plan t~cnic:amente erY muy 

J 1m1t.:i.do, a cauSaide la -,.educida magnitud de recurso& monetar~1os 

que llabrí a. de proporc: ioriar f29 mi 1 mj J lenes d~ t.JOl ares en tres 

bríos, menos de la c:uartet parte de los 1nt(:>rf:::;F:s. a pagar por las 15 

por concepto de exportac tones de pd1 ses en desar1 tJ! Ja, prod~:c: to de 

l<:i: cnída d"~ lo~~ pr-ecJe;s y Vúll11n1:?rle_;), aun cuando se l•tJJJ..:O la 

Su adecuacion o inadecuación se pu~e •edir ~ás 
concretamente relacionándola a uno o más de los 15 p•is•s. M~xico 
puede servir de ejempJo. 

En el momento de Ja reunión de Se<d, cuando el pr.cio d•l 
petróleo era de unos 25 dólar~s por barril, se había •sti••do que, 
para que Hl'xico pudiera cumplir con el servicio de de su deuda y 
con sus propias necesidades dP lograr un.~ l~sa de crecimiento de 
5%, durante el pramEc-r •ño necesitaría unos. 2 500 millones de 
dolares de los 10 000 millones provenientes de los bancos 
comerciale~ y m~s d~ 1 500 millones de dólares provenientes de 
fuentes multilaterales y bilaterales. La espectdcular caída en el 
precio del petróleo durante los primoros meses de 1986 costó a 
M~xico m:.s de 6 000 millones de dólares en in9resos anticipados 
por· exportaciones, situacion que a9re90 3 000 mil lenes la 
cantidad necesaria estimada. Ante tal s1tuac1ón, las necesidades 
de Mexico representarían alrededor de la Mitad, o algo iaás, de la 
cantidad total anual de prfstamos provenientes de bancos 
com~rciales por 10 000 millones de dólares que la iniciativa Baker 
espef'aba rts19onr a 15 palSE!'S." f" •. t.JJ 

Le< 111J ··wlu.:1011, .,.11.•·, C.l'.1ndo hub1erJ =-ido parr.1~1. del probl¡.ma de 

l.• ,J.-.ud._,, h:c adr,,.ntradc.1 1 la rJp1n1on publica en la creencia de la 

irH.::c1pitC JdiirJ dr_•l Gob1~rno Federcd pdra resolvcn la situilC1ón. Este 

Pd1·t1r: tpa, asume ld pertec.td delim1tacion rlP. Ju;:; act.or•es 

ec:onomiL;:os y la e1<i!>tencia de una corres.pondencid b1unívcca. Nada 

':.=:'!:d. lb1d~m, pa9s. 25-16 
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main alejado de la realidad que lo anterior, dado el mult1 

d1mensionam1ento y COr'r'&spondenci.:i e:"<ístentes. Los inter<?ses 

existentes han pro1.1ocado la 1mplementac16n de acciones en l.:i 

ap llcac ion de unea poli ti ca de deudt1 en favor del gran cap1 tal, 

dada la amena="'' de st1t>PE·ns1on de -f.1nanc1amientos, c1er·re de 

mercados dn o:;port.oc1on 1mportaci6n y el enfrt:>ntam11::u1to 

politice. Estd postur•a de Jos yrandes capital1~tas obl1q~ 1~ 

negoc1acJOn como la salida más sens~ta para reducir lo._4 eic;ctos 

negativos de un enfrentamiento.. Para los verd.:ideroa 

1const1tu1dos por quienes pagan la de1.1d~: el pueblu cH .. "' 11-:> ;l(·t1, 

este caso>, la deuda pQblica exte1·11a es un la9tre\ par~ el 

9ob1t:.>rno, utt cuest1onam1ento en contra de su c"'pac1dcid t•ect•;t'~, y 

rara to~ .... c.re:.,..Jüt r.!::., ~1 instrumento pr1nc:1pal e.Je su ei.:pans1on r,01· 

la economía nacional. 

Para finas de J908, en octubre, el 9ob1erno ncwt.e~mer.icano 

otor'gO un cr~dito puente po 3,500 millones de dolares~ lCI noticia 

fua rubl1cadi1 por d1\'€:'rso~ pet'iOdicos, entr·e ellos El F1nancie1~0: 

"El Cr"fdito puent1r de 3 •il 500 •illones de dOlares 
conc•dido a Mfxico por E&t•do• Unido5 es sOlo la ''punta del 
iceberg" de un gran pa9uete crediticio para nuestro país, que 
involucra ne9ociaciones y convenios con el Fondo Monetario 
lntvrnacion•l <FMI>, el B•nco t'lundi•l <BtU, f1nanc1amientos 
bil•t•r•l .. y prfstal'lt09 de la b•nc• privada intern•cional. 

Lo• aonto• d•l p•qu•t• •st~n por determinarse, pero tend,..án 
cOfDO objetivo 9•rantizar qua M~Mico cu•pla con el pago de su deuda 
eKterna y, .,, fo,..•• par•lel•, contin~e con sus programas de cambio 
estructural que represent•n una •ayer apertura de su economía y 
pr'oa.oci6n • la inversi6n privad•, tanto nacional como ~xtran,;cr.i, 
•••• C::7) 

Este• e 1·t,rJ1to, !.t:"r11a un compromiso impl 1cito dc..•l 9obi¡..•rno 1•zer,1c.ana: 

c:ont11,uar L'l ~:Jmtno de la inte9rac1on ul blor.iue de E.E. UU. por 

C37). RampJ!_s.... _ _;:pquivel_e_. "Crédito Contra "Turbulencia~". 
F1nanc:1ero, ~6 de octubre de J9U8. P.l'J. 1 
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inod10 de Ja apJ1cac10n de i-a P.olltii:.a de deuda pública externa y 

c~mbio est,..uctur~1-. ·oe otro lado, se in1c1a.ban los preparativos 

po:tra un.¡ nueva rent19oc.1acion en 1909, 9ue habrla de? concluir• hasta 

tt;-90. A c&tmbio .de su coope••at.: ion, eJ 9ol11erno ferJ~ra l rec: Jb1 o di:? 

w..-~>h1ngton lü;:: ·verde p~ra el nu~vo marco d~ acc1on, presentado pur-

el Pri:,u:1dent.E.• Lit:. Carlos S<1l1n~~ de Gor•t°""1·1 i;-J JQ Ut-· d1c1~mtJre dl~ 

QSF~ mlS!f!O ar.o, dond1."- lá pric.w1Ua\l l?'t ...t cr~cer antes "!Ut:o> pag.;¡r. E'2te 

"nuevo deri·otero" indico el ustado en que encontraba el Pt"oc:eso 

emprendJd.:,. por ~l sir·.~n •:,1pJ.t..,,1, ~ la v~.:._ que se const1tt.t·yO en un 

paJ1élti11o_Psi"cul691co pdr·a Ju pobJ~c:1or1: una ··etor1ca de c:amUio en 

Pat·_a 1909, t.lorteame1•11~a c...umandei 11L1e .... -.:.ment.e al mundei ultam@nte 

t11dL1;;tr1.Jl i .:-'Uo en e.• i proc.t~so·~ de n.mt:tgoc 1ac1 on. En esta forma, el 

ptJ'iilCiOn mds 1.:01•"•~•·•'="nte :l 1~1 "Sequridac Nac1on.;i.l" norte~met·1c~na, 

e11 una accion quf:- se •.onoc.~ como el F'J,;,ir; l<ro3dy. F''°'tr1c1a Ol~ve 

"A grandes rasgos la estrategia Brady propone: 
Incremento de la contribucion financiera por parte del FNI y 
del Banco l'tundial <BM>, ya sea para nuevos créditos o a 
trav~s de garantías para el pa90 de intereses sobre bonos de 
salida. 
Alíenta a los bancos comerc1aJes a trabajar con las naciones 
deudoras para lograr una reducciOn de la deuda y su servicio. 
Propone mod1f1caciones en los reglamentos regulatorios, 
contables y tributarios de las instituciones, para eliminar 
frenos a Jas posibles ne9ociac1ones. 
Otorga pre.fPrPn<:t~ a !o::: SwOlp?a Cinter·c:d.fllbio ae deuda por 
inver~s1ones) como un m~c:anismo de reducción del débito. 
Refuer::a la idea de las ne9ociac1ones caso por caso, y 
también Ja necesidad de proseguir con los pr""o9ramas de 
estabilidad vigentes~" ::.ui 

<3Hl. Olav~~_j;~. f-·lr.n Brady: .:.Sol11c:1on LJ la Crisis de l.~ 
Deuda·;,, En l'lomeni.o Economu:o, t'Júrn. 4·1; p;.9. 7 
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Se trataba de fortcllecer Ja pcs1cíon pol,t;1ca-economíca del 

cap1 tal corporativo estadounidense, tr;;.tando de ev1 tar es tal l 1dos 

sociales, t:1Ue derivaran en una m.;:.yor pre·.ienc1a del capít."'l Japones 

Mé:c 1co ty el resto de Am~r1ca Latina) ~· acrecentar su prtosenc ia 

dto.•term1nadas de 1 nvers1 on ( tur l smo. 1na·1u l 1 ~dorMs y 

automol1·1 ;:) pone'" de man1f1esto su propos1tri de 1nvert1·· en 

algun~s clC t 1v1dades ma~ <petroleo, petroqu1m1ca 

secundcu·1a>, donde en ocasiones e:: 15te monopol 10 estatal. En esta 

forma, y cons1de,·ando la pos1cion de los actores del endeudamiento 

externo, al 11 de abr·1l de 1989, Me::1co susc1·ib10 una cai·ta de 

1ntencion con el Fl"ll para hclcer uso del "servu::10 ampl 1ado", con 

resultado de esta r~negoc1ac1on 1n1c1ada con el Fondo f'lonetar10 y 

continuada con el resto de los acreedores d10 como re:;ul lado: 

"El acuerdo en principio con el C091ité Asesor de Bancos fue 
precedido por la firma de un convenio con el FMJ y el Banco 
Mundial en el mes de mayo. El convenio con el Fondo revistiO 
especial i•portancia al reconocer, por primera vez, la necesidad 
de reducir las transferenci•s de recursos al exterior a un 2.SX 
del PIB anual, aprob~ndose además un financiamiento por ~,135 

millones de dolares por un periodo de tres años. 
Asi•isfftO, el Banco Mundial otor96 un paquete por l,9b0 

millones de dOlares para proyectos de 1nvers10n básicamente para 
apoyar el cambio estructural y ampliar la capacidad de 9eneraci6n 
de energia eléctrica. 

Con el Club de Paris se logró un acuerdo que asegura 
fin•ncia•iento irrestricto a nuestras importaciones proced~tes de 
los pais•s •iembros del Club y que implica un ~ánimo de 2 mil 
•illon•s de dólares anuales durante los próximos 6 años. 

El paquete de •l l~r11 .. Livd~ d<.:ot·dcu.Ju con ~l Cami té Asesor de 
Bancos se refiere al adeudo de apoximadamente 53 mil millones de 
dólares que el gobierno meKicano tiene con la banca comercial y 
contiene l•s siguientes opciones, eKcluyentes entre si, para cada 
dolar de deuda negociado: 
1. Intercambio de deuda ºvieja" por bonos nuevos. una 
reducción del principal de 35X. 
2. Intercambio de deuda "vieja" por bonos nuevos, a la par, 
una reducciOn de la tasa de interfs a un nivel fijo de 6.25%. 
3. Cred1tos equivalentes al 25X. de ld cartera con los bdncos en un 
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conte~to multianual • 
••• Asimismo, la deuda que no entre en la opción de reducción del 

principal o de los intereses, tendra una prbrroga para el pa90 de 
capital de 15 años con 7 de. gracia con una tasa de inter's igual a 
la que se paga actualmente por la deuda. De isual for1na se 
establece que los bonos de reducción de deuda, ya saa del 
principal o de los intereses, tendrfln un venc-imiento de 30 años en 
lugar de los 20 años actuales." c.;;-1 

prove11ie11tes. de la meJUl",:l ~r1 las cond1c1ones del mercado petrolero 

<precio del petrbl~o mayor a 14 dol~resJ, pdgade1·a a partir• da 

1•;·c¡·¿,. !in caso cont1·ar10 Cpreciu del petrc leo 1nft>r~101· 1(1 

d~~-~r-~_:~-j.' ~ii_t~ecib1ran créditos hast.:;. por 8ú(I millQnes dE" dolares, 

_¿lpurl.<.tci0s entre la b,:1r1c2 c:omerc1etl y organismo~ multilaterales, 

por partt:>~ i!:]uole:::;. En el p.<>pel, ~sta 1~ene~~.Jciac1on brinda 

ctl iviu t:empor'"°'l en cu.;_.1nl~ Al se1·\.1c10 de l~ d&?Ud¿1, puesto qu~~ 

d1-!:iC.riUt.t:,-~ temporalment:e la entrega .Je los pegos por intereses Y 

t·l~:dc:o que> ha perdido pat~te de !:,u deter1oracla independencia 

P.C:onom 1 c..-i, f•1•oduc to del aumento de 1 ci dependenc· i a i indnc i era; e 1 

incremento L1~ Ja presenc1.-. de ciertos sectores del gran capital 

Ji-'"'- t:?Conomlc.q t::!l ret11·0 Uel C.slddo de la conducción productiva 

dir,.:-cta e indirecta <a tr·c:ivéo;.. de l..; .. enta, fu~1on y liquidación de 

,.,,.~'Jn!.-·1.~r:-inn d ... l-"<.i nuevas reqlas 11ue r1guen el entorno mundial, 

t-._l1-1tt1 Fiel il1C¿1 como ec.onóruic~mente. 

i"I·:>· ·.;.,.:- h• co11st1tu1d" en al ·.,,uer:o de toda gran f1n;1nt:tl!ro: 

.. :a:.t.:¡-.t._1 l.'.I urgollCld !Je }A banc"" com€Jt·ci'°'l por :.obre sus propÍ-"~ 

t <J. g:.r.~~f. "L•-t Ren~goc.i;1,c.:1or1 de la lleuda i::.xter·na 11c>:~ic,:¡na", Er1 
,.,-t1v11i~,¡1 Ct..:011on11ca, f..lüm. 1:!-8; p~y. 1 
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necesidades¡ fortalece con la rene9nciac1on los term1noG del 

endeudam1ento pCiblico a favor de acreedores privados; fomenta ld 

r1;.:pans1tJn del capital financiero al mantener sin inturn.11.clC•n 

abruptet el p.:i•Ja de sus obl 1gac1ones, etcétera. C:sta sib1~cion 

desfavorable pat•a el pueblo meuicano, ante los resul~~dos dP la 

ultima rene.gociación, es descrita .J.certadami:nte por Vít:tor r1. 

Bernilll: 

• ••• par• qui~ h• sido un excelente negocio es para los 
banqu•ros tr•9nacionales, puesto que: 

•> Para quienes decidieron reducir la deuda a un ó5X de su valor 
nominal obtuvieron garantia de pago, es decir, alcJ~ron las 
posibilidades de moratoria o incobrabilidad, y prácticamente 
duplicaron el valor de sus certificados ~ue andaban por el 37 
~ en el ntercado s&cundario. 
b> Qui•ne• di5'1inuyeron las tas•s de inter•s al 6.25% sobre el 
valor total del dfbito en su poder, de hecho cobrarán mas del 15'l. 
d• intare5es calculados sobre el mercado secundario, lo que 
representa un 50X •~s que las tasds internacionales vi9entes. 
c> Quienes prometieron otorgar al pais .. recursos frescos" seguirtln 
cobr•ndo intereses usur•rios sobre el total de la parte alícuota 
de la d•uda mexicana en su poder, y, al final de cuentas podrían 
escatimar los nuevos créditos a una conveniencia, simple•ente no 
otorgarlas o establecer condiciones m~s 9r•vosas para la Nación, 
en tfr•inos de intereses, plazos de paso conseciones y 
preferencias en s.,.aps y otras inversiones" C4•J1 

Se puede decir, quo en la t::>tapu actual qu~ vive el pais. Mexico t.a 

dejado de ser un f'dÍS de c••nqu1<;t.:1 pclr.:i convi::?-rt tr·se en una NaCll)n 

rentabilidii\d del Gran Capital, las cuttles s•! reflejan mejcwes 

condiciones de aprop1ac1on y mayor mdqn1tL1d de:.o cstc"I. 

EL IP1PERIALISl10 FINANCIERO ANTE EL CAMBIO 

En la actualidad, las relaciones imperant~s L>r1t·-"• J.:.•<::. f"'rll 

«JO>. Bern<ll. Sahasun V,ct_q~. "Oeu~c'I t::d~r'nc'I: S1q1..t• l<• ü~n.:~ <J.::
las Cifra"-..", En Momento Economice Núm. 48, p.a1s. ·:-B 
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alt~ment& industriali~ados y el re~to d~l mundo, se ub1c~n dentro 

de un conte>:to h1sto,·1co dP regre•o la eKpansión d .. 1 

cap1tAl1smo. Este so car<1cter1;:a por la c::a1da d~ un sist&ma que se 

le hd ll.,1n1élda !:>üc1ul1.:::mo; li:1 c1·1s1s no r·t>SlH~·lta de la deuda 

externa de los pais:.ao.; menos industr1al1;:ados; la div1.,¡16n de tiodE:!r 

dentro del seno cap1tal1~ta.; el t'etiro del Estado de la ec:tJ1'10l91•; 

la renovacion del mercado mundial y las transformac1one• de l"' 

dnd&1or-i internac.1or1al dE:!l trab •. =uo. tn sintes1s, se tr•t• d• una 

nuev., fase de c,.ecim1ento del gran c;¿:i,pttal, trav~s de l~ 

c.onform13c1on de r1uev"s drea'=> dE' 1nvePs1on y merca.do en cuanto 

mcl'301tud y or1cntac1on. 

La:: t.1·eo1.,;,fc~-.,,2'r:1orH:--:. cit.1e sufre, ha sufrido y sufrirá •l 

stste;n,;, se des~,•·rol tan dentro d~ lo~ límites que lo carac:teri;:~n. 

En e~t1:_· ,..,,ent1dn~ el c:~.i-·1tal1smo encuentres~ en el estadio que 

fuere, cre.:wa un lln.:en ]1Jt·~rnc-tc1ondl basado en l<l propiedad de lo• 

1J1ed1oo;. dt~ pr•ocJu;:c.1t.n poi· uno~ c:u ... nto""', frentl::c' ,.. Llni't inmensa m•s• 

d~ despose-1do;., lo cu;.1 t1endP. .:t e:.<pre':i.a1·se en mecanismo~ de 

opres1on ~conom1ca, 

cuyo fin pr1mat•10 

polit1c..a, idcol69ica.. psicológ1cc:i, 

~; condi~1onar pos1t1vamente 

etc: éter,., 

la mai.yor 

c13pital1;:ac:1an y ~prop1ac:1on dC? ganancias. De É'sto se puede 

co1;clu11· que el cap1tal1smo al enaJenar se autoenag•na, P••a.ndo • 

l~ p1 oducc:.1an 2rracional <producc:ibn por la producción tDismal, 

c:uyu propc.wcion i::.uper-~, poi· muceio, lo:> lim1 tes de lo individual y 

se funde lu t.1 ec"c1on de conc:t1c1ones obJ""t1vas para la 

desiip.:.ir1c:1C>n deJ sistema, no a través. de la. revoluc:.1ón prolet•ri•, 

~1no por- lo sestccion e 1rrvpc1on de la'5 potencialid•des 

produ<.:t1 v;:¡s .Jc=l se•· humano, man1 fiestas a través de la necesidad y 
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la búsqueda 1nter"minable de la l ibet•tad. 

En reail1dad, el impet"ialismo ne constituye una etapa o fase 

del capitalismo~ revh~te la forma de o.ccion d~l proc:e~o de 

producci6r1 de plu!O.v.rtl h'I: el !:>.Oster11miento y la eJtc>1'cítac:1on del 

poder y el domin10 ~n pro de los f1nes que pel"'tenecen al rfgimen. 

Es asl c:omo el imperi~lismo 'f>e e::tiende por li\s c;1.ctividz-des que 

pat-t&.cipan direct.- o indirectamente con la cre:-acx.on de valores. 

Con cada proceso de expansion del ré91men. el imperi•lismo se 

renue'Ja y tri'nsfut·ma, "'sc1ende ,,¡ formas m.:iis s1Jt.1 les u hóstiles de 

.,,.ujec1on del hL1m.:mo. En otr~s pa. labrn,;, el imperial i5omo 

t'eitllza un proceso dti- retroal1mentac1on Junto~ 1.=i. ... cumulac1on, 

con lo cu.al ttniho~ c.,:c ~1 tUan en fases suces1vaf:> de crecimiento y 

aJU.ste, en func1on c:l laii carat:.teri<;¡t1cas historu:d'_,;. dasarroll•cia.s 

a partir de.> l.;1.s tendencias PC:On6micas y palitic.:as del proceso 

general• como unJ. Sl.llna de procesos parciales e inteH-rc>lacionadas .. 

De lo antEWtor se deriva, que no pu~de hablar de 

diversidad del fcmome110. Son Jos mf!odios, \O';.. instJ"umentos y la-s 

accione$ espec:if1c.as. las que se sujetan a las condiciones propi"4s 

de cada .actividad de!iemp~ñdda por el gran c:api t.il )1 definen una 

esp~c1a de cla~1f1cac:1on 1nterna de i<-ste, en 101·.na tal que, en 

ctt:i-rto sentido -;.;~ puade h.Jblat• de imperia.liumo financiero, o 

c.umer•c.ial o p1•odl.u:t1vu. S1n embargo, ~$ el ..Jesai-rollu total de la 

er.oncmid mundial, lo que da la pauta para que determinada 

activídad se VE:'cl m,a,s fortalecida que las demás, dado que' ofr~ce. 

en la ma~or~.10 de los casos. un~ salida temporal a la'.3 Ct'isis 

recut•rentes. 

Entonct?s el irop~riali1>mo $e manifiesta, suJeto " 
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estabilidad eca11bffiic.a-~ol1tica inte1·n~c1onal y al impacto que est~ 

9ener.a. sobre la dini'm1ca del proceso tje vo:'.:dor1.:ac1on. l::lajo este 

e5quema, es c:omo }¿. cr1~.1s prodl•Ctiva en el mundo 1ndustr·1al1:adc, 

~ue 1n1ci~ d fln~s de los 6(1's y ::;e a.celer~ en la década. 

~i9u1entc, traJo cans190 un .. ~ reas1r:inac..1.:i11 importante ue rcc..u1·so5, 

los cuules fueron canali;:::ados en su mayoría hdcta los mprcado 

1nter11acinnah:o5 d~ pre~tamot:., y de an1 e\ pd1s~:.. te1 cermundista5, 

cuya es tal.ti l tdad 1ntern"' oft·ec ia baJo 1mpd1:ta <30llt"e el balance 

internac:iunal, ademcas 9ue la capacidad de rentabi l 1dad de estaf". 

econoiTiíc:ts evito la pérd1dcl <Uestrucc1on) del e·;ce.,;o de cap1t"l 

e:~1stente, ct•ando ello t·u11d1•·it111.=tb..i ei inicio de le. 1·ecupei-ac.1on. 

Así fue i:omo se endeudaror·,, h.;ista niveles inuc1l:ado<::>, pclises como 

ME-H1cu, lll'dSll 1 t-lr .. l?tPr.:;., ru·,1,:. cctpac.1da·J Lle paqo no Pt'il su-ftt.::1ente 

para mantene1· Lln servicio d~ la dp11da e::t'::?r'na coht"l"t>nte técn1cd y 

t·er1tablcrt1ente con lits ner.:e!i1dad~s de l.=t E!C1in•:a Lomercial. S1n 

embnrqo, lo=> banquH1".:i::a int.ernoc'\c1•...1nale5 a.ct:?ptaron el riesgo de 

canali.zoH· el ~xceso de.- li9u1de;: 1 alln a costo ele 1ncr~muntar su 

e;:posu: 1 on, pJ?ro, snlvando a una ma9n l tud tmportante dt:> recursos 

m1JnetarJo~ de la destrucciOn. 

,;"\ p,;irtu· de lq81- 198::, el qrC1i11 car1tcl 1ni.c10 :u c:ru::ad~ 

i.mp1-:H·i~d1st.a de nuE.&va óel1m1tac1on dCJ ;:onñs de perten1:nc1a. El 

1n::.trLt.t1e11Lo ur~udo en muchos car;os -fue la deuda PY.terna, lé.• publica 

bc.s1C'1ment:e, el medio se ccr1•:.t1tuyo a traves de la rent?9oc1ac1on. 

1~1 r•esultado al cual hasta hc,y en d1a, solu ha llegado 

parcialmente, es la con';:it1tL1c1on d~ economías n~c1onale!:i de baJ..l 

'-iUe est;~ s~ encuentra r.cntr·ol,..do por la5 Lm1dM1i=s econoin1cas m.;ts 



qr"andes. Es así como ill incrementar m~s su poder <sobr•e la 

reproducc:ion n"'cional y mundial, y deseosos dio' e.umentar ad 

infinitum su capital, estas 9rdndes empres~s r·ompen los modelos de 

internacional, reinicia el paso aceler¿1do hacia el eslablec1m1ento 

de cori9lom~rados estr~ti ftccidos de 1nverSl(>n pr-1vad"'-producc1on 

soc1al-apr·op1•KiOn p1·1.,,ada, el sistema se fortalect-, r·!':r·a vive 1.:1 

inestdbilld.ad d@ lrt trans1c16n. Para sortear ·~~te pr•..Jhlem~•· eJ 

9r"ctn co01p1 tal un 'lE!n~ral. pt:-r·a el financiero 

pr·oceso l1~ dJU'-..te, 

PI prop0~1tu que éstas paguen l~ m~:,..or parte •Ji?l 

costo de--1 rE>'Jr~;;,a al e9u1l1br10 mLmd1~1. Para ello, utill~~fl la 

fuer~a 1r1st1tuc1on_ll tFf'II, B,;1nc«> 11undl:31, BIO, etr.::.); el podPr 

IJU., Alnm¿(tJJd, JitpOn, ele.); la inflt1enc1 ;¡ dt?I qr•upo heqe1J16nicu_ 

ncit"lonitl 'IL•P Pt'omi.eve PI pr·oceso, y el poder de -ftr1<0<r1c1="m1ento de 

}el [~anr:-:1 Comer·c1al. Es en e~ta forma, como cerc.1n c~1s1 tot~ll'lente 

Jrs OPLll1f1C!oo cJp dE.•sa•'r(Jllo po::1rc1.:ilmente indepenrl1.-.. r1t ... 1 rii•~ 1;0';.Jri.:lh 

trc'!'er meJarc;1s c;on lo=- 111v~le':• de vida t.le los hab1 t"1i-1t&s· tJp paises 

altamente endc-udi.ldos. 
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CONCLUSIONES Y RECOl'IENDACIONES 

Son innumerables los traba.jos que se han dedicado lci 

prcblemat1ca de la deuda eKternm en general, y a la meKic:an• en 

particular. De ellos, se han desprendido diversidad 

ccnclus1one"i> y rec:omend~c1oncs de poli.tica economica. 

d" 

Las 

opin1on~s em1t1das, obedecen sin lu9~~ a duda•, a motivaciones 

personales de diversa indole, así como a la s1tuaci6n p•rticulilr 

en que se encuentra el autor del estudio. 

En el caso de los deudores, se ha pedido que se liguen l•• 

ero9aciones al esta.do del comercio intet·nacional, bJi-.1ca~ente • 

los prec1os e 1n9rtt•OS de &us productos df:' eKportacitm. En esta 

propuesta sf:!' descarta el papel ~ue JL1e9.:. el co.nerc lO extet''iot- como 

Jr1str-umento del 9ran capital,. en lo t·eferent.~ a la disminuciOn de 

los impactos origtnados en el pro9reso tecnologic:o sobr• la 

compos1cion tec.nica y social del pr-oceso produc:tivot así: como la 

•yuda que brinda al sostenimiento del nivel de rentabilidad y 

prec..1os <dado el c.ar~ct•r oltgóp6lico de l• •conomia l'l\UOdial y el 

e~tado d~ La dJ.v1~ion 1nternac:1ona.l del trabia.Jc», a través de lo• 

d1ierentes n1vele!::i de product1v1dad y contr•ol o;;obre el mercado. De 

1•eali::arse esta iniciativa, el proceso se tendría que enm•rcar 

dE'nt·ro de una f•ee dR crectnu.ento -:::c:;t~111cJo de l• producc1on, lo 

sur tc:ientemente importante, p.,;i,r;;. que qen~rara un crec1miento 

pu!:.t tivo <Jel comet•c:;10 intern.,.cion~l, y se acom.pa;:;a.,...a de 

reducc1011es en los tipos internacionales de interés, lo cu•l no se 

ve cumv put>d-3 real i::ar""e antes de 1992~ En partic:ulñt", c:nd&te otro 

1mpe-di.mc•ntf"• ,"'.Jr.:1 la'=> exportaciones qenerad•s por economi•¡¡. como la 
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me;dcana: el protec:c1on1sma cat·acterist1c::o de las economias 

illta<11ente industr1li;:adas lfund •. =unentalmente EE. UU.>~ que al 

pat"ec.er n1 con la firma de tratados de l tbre comercio <ALC> tenctr.) 

&oluc:1on def1nit1va y <favorable. De esto último se deriva lo 

siguiente: la imposibilidad de ligar deuda e:~terna-c:omerc io 

internacional (exportaciones> puede ser sustituido por una 

ne9ociacion que someta a una variación directa de los pago~ hechos 

al exterior por concepto de la d~uda. públ ic:a, al prot•ccionismtJ 

<en cuanto su efecto sobre el monto monetario de las 

eNport01c tone~ ""'~i: ic~nas>. Quedaría; entonces, ne9oc iat" los 1 imites 

sobre los cuales c;;.e habt"ían de mover los aJuste-s. 

Otra de las pt•opuestas que se han puesto a tela de los 

intereses de los acreedores, ract1ca en la d1sm1nuc1on de las tasas 

de interes a los niveles históricos del periodo de l.a posguerra. 

En este completo, las condic:tones 

deternnn~ntes del 01 .... el y ritmo de acumuli:tc.16n del gran capital 

f inane 1ero. Una coso es cierta: los mercados f in.anc: teros 

2nternac:ionale~, su desenvolvimiento actual, influye sobre el 

n1·.n~l de las tasas áe prestamo5 pasados no liquidados, en este 

sentido, el nivel de liquide~ internacional determina el costo de 

oportunidad der1vado ae p<i.g.J:t· la deuda p(lblic:a externa c.on 

e1;pcrtac:1ones o ccm nuevos c:rtditos. en función a sí se es o 110 

sujeta de crédito; a la tendencia del valar presente de la deudd. y 

la t:ape:tcidad de t•ecampra de l!sta con descuentos, b.njo lQs 

términos ma!i f.;:.voratJtes. Dentro de este panoramil, y antfi! et 

rec.tiazo de una política m~s agresiva, por parte de 1 .. clase 

!30bernante, lo mCJis recomendable seria un constante an.á.lisis y 
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seguimiento del funcionamiento y operación de mercados y 

acreedores, con el objetivo de implementar una administración 

financiera de l.a deuda, para determinar los momentos "ideales" de 

r·ecompra, financiamiento, reducción de tipo dP 1nteres y la 

magnitud de lc'!I pagos con exportaciones, buscando lograr el m¿\)(imo 

benef1c10, utili~ando una tfcnica al estilo t1m1n9 y select1on, 

que desprenda del estado de la economía nac tonal. Como 'ie 

observ.1' 1 esto ultimo es aplicable tanto a operaciones de mercado 

secundario como la. emisión de bonos o swaps. Se trata de 

conse9u1 r l d meJ or operac 1 on, basandose en el estado y el 

desenvolvimiento de la economía mundtdl. 

Por lo que se refiere a una cstratoqia com(m de deudores, 

ésto requiere la con formación de division regional del 

trabaJo, con el objetivo de inte9r.:ir un bloque productivo lo mas 

homo~éneo posible, tratando de implementar un frente en centra de 

la respuesta implementada por el gran capital. Sin embargo, esta 

acción no as pr~ctica, debido a la imposibilidad de ruptura con 

respecto a l• división internacional del trabaJo y el mercado 

mundial, ademas de la existenc:1a de grupos nacionales influyentes 

y miembros del gran capital, que promueven, el nuevo estado de 

poder que rtge la economía y la polític.:1. del orbe. De otro lado, 

la creación de un "club de deudores" re~ulta una franca agresion 

desde el punto de vi&ta acreedor, aun cuando el eJe de acc1on se 

centrara sobre la problemiHica técnico-f inane iera de la deuda 

pclbl ica e>: terna, e>:clusivamente. 

Ahora bien, e.entrar la negociación de qrupo sobre la 

problematica t~cnico-financiera reo:;ult"'ríñ, Pn t-.•J c.;.so de los 
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deudo,.es, la irreconsi l iable disparidad de las condiciones 

propias de las economías nacionales, en lo que se refiere los 

aspectos productivo y e):terno. Dado que sería la creacion de 

condiciones obJ~tivas de pago y financiamiento, las necesidades 

especificas no podrian solventarse por medio de ne9ociacion 

global. Con esto se afirma, que toda conJuncion de deudores 

,.-equte,.e -fo,-~osamente 1 la integracion productiva regional, y por 

lo tanto, el enfrentamionto con el Gran Capital, lo cual resulta 

fue1·a del conte:!to capitalista, hoy m~s que nunc•, debido al 

fr•ac~so del soc1al1smo sov1~tico. 

La acP.pt.acion de deudores y acreedores, en lo referente a la 

negf.Jc i ac 1 on lét fo1·ma mas "ut1l y tJe11ef1ca" de enírentar el 

probll:!ma de la deuda, denota una e lar..- .... ~c>:>ptabi lidad de las 

necesidades dl"' acumu 1 ac ion del gran car 1 tcJ l. el factor 

pr1mar10 del sistema. Para ciut> esto se cL1n.plrl, la ne9oc1acion 

Ci1us1~t1c....i ha de~fio'mpeña.do un papel determ1nani~, debido a que ha 

per·m1t1do o.dacu .. H· la~ condiciones internas de las economías 

deudw·as '°' lo~ requer1me-ntos de la Economía Mundial, dentro de la 

cual, e~ta'::i también se consideran. En esta forma, al mismo tiempo 

qt.•e he;. e1e1 e ido un podet" de control, sobre el papel desempeñado en 

el conte:<tu 1nternac1onal por las economias endeudadas, el gran 

cap1t~l ha sastenldo su preponJt"r·on.::ico ;· .. ipoy.oodo l<" C"r"Paclon de 

las cond1c1one<.:> objet1·vas necesarias par"" e:~perimentar un nuevo 

proceso de exptln~ion, cuyo surgimiento y duracibn i-esultan 

1mpredei::1bles. El rég1men fabrico ..,;u propia extinsion, la cu~l 

deptmde de su capacidad para extender la duración del au9e y de la 

fol'ldle=a con!:iensual qu"-' genere. En e':ite sent ído, espec ¡ f 1camente 
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ind1v1dua1, la superac1on de los impedimentos del desarrollo 

propios de la Economía He~:icana son delineados por su capacidad de 

eJerc1c10 del poder economice y político, que tr•asc1enda más all.:t 

de las -fronteras. Esto enfrenta ia.ntiguos y nuevo'!I obsta.culos 

c1rcunscr1tos a la integrac1on y reinsercion de l.J economía 

nfJc1onal al c1rcu1to crei'do por la economía mundial, y e><presado 

en la d1vis1on 1nternac1onal del traibo.jo y el mercado mundial. 

El Sistema Monet"'r·10 Internacional función de 

subestructura del capitalismo, se ha logrado extender m.is allá de 

los 11m1tei;; impuestos poi· la existencia de dos regí.menes 

aparentemente contrapuestosz capitalismo y socialismo, impulsando 

la t·efo1·ma mundial (el predominio completo del Gran Capital) y 

desmeoronando la homogeneidad del pensamiento negativo <referido al 

an:il1sis dtalé'ct1co> propio de la corriente socialista.. En este 

sentido, los logros recientes del SHI han contribuido a la 

e):tension del Cdpital1smo, hi'cia. dreas de baja densidad dv capital 

y alta rentabilidad potencial, al mismo tiempo que han 

desmantelado, tanto al socialismo como al comunismo. El ré91men !Se 

prepara para una nueva e>CpansiOn, a la cual han contribuido, •n 

forma io1portante, el cambio en la di rece ion de los flujos de 

capital, dado que ello•~ conGt!tuyó en"""" condición hi•t0r1Cil 

indispensablt!. Cn este sentido o;;e podría establecer una analogía, 

comparando el proceso de acumulación or191naria de capital con la 

sanqr1a de recursos experimentada por las economías endeudadas y 

la eripropiac1c:n que ha sufrido el Estado. En ~mbos casos el fin es 

el mismo: la. e::pansión del sistema. 

Mei::1co enfrenta un 9ran reto, las condiciones actuales 

128 



trasciende11 

apt'OF iaci On 

m~s allá de las necesidades de producción 

de ganancias, sea cual fuer~ el contexto. 

l'lportun1dad del pa1~ se centra sobre su capacidad de ot"ientar el 

desi:'lrrol lo hiic1,;. nuevi'!i vertu~ntes de crecimiento, se trata de 

r11.''JIJC1.:i.r posiciones activamente. Sin embargo, a esta situac1on 

c.·!:PP• 1.-Jl, l.:1 •·espL•cst.;i implementada ha sido de r1e9oc1ac1on pauiv.:t 

hl-i· .-Je Jos dPt•rott:?r·os de poder e inte9r•ción>, lo 

c:u~J tia incr·ement.:.ldo los costus que pa9ioo la sociedad m•xict11na por 

ul "huspodaJe" que recibe dentro !=iist.ema, y gue han tr•ducido 

en I" d1;,m1nt1c16n dE:' los niveles de virla de la poblac1ein de 

1n91'1?.;o f 1 jo. desequilibrios inter•nos (desempleo, inflación; 

dtH l•-it r'Jblu~o, etc. l > externos Ctr¿.nsferenc1as negativas>. 

L.¿i no resoluc:1on dt.· la cr1'3is, entendida ést.:i en los términos 

de empob1·..,c.:1micnto uo las capas no prop1t-lar1as (de los medios de 

pr•oUuc:ctonJ, deJdl al descubierto, GLie, 1-:1 naturale;:::a de la 

tr.:·n~ic1on ha s19n1f1cado para MÉ->nco su pi!.rt1c1paci6n el 

,_..:mt~Htu iotL:.>r·nrlLJ.LHld.l como fuente "originaria" de recur•os 

1.:..<vot d!-!l 9ran capital. Bajo esl" perspectiva, la implementación 

de planCo"~ y proc3ramo.~ por par·te del Estado Mexic•no, se ha 

.:un~t.n.1tdo paru c:.oi-idyuvar PI mejor logt•o po~,ible de esta funciOn. 

el último año del se::enio de M19uel de la Madrid y 

Jo que !5e lleva del per1oda d.Ctua1, lio nn.onoc:idc l"-

n1-.:es1dr.td de ~~tablect~r· nuevos v:a.nc.ulos E.;:;tado-Capi. tal => Sociedad 

C1v1l, en l.Jusc:o d[.> evitar la perdida. it't·eparable del consenso 

pol1ttco del partido el poder, en forma concom1 tan te la 

cont 1nui'lc.1c111 U€•l proi::~su altam~r1te rf:.'ntaUl~ de acumulación y 

,,\flOf'i""C1·'lll. 11 esl: .. \ espectai;1v~ ha fa1i.·orecido: el establecimiento 
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de Pactos Sociales para enfrentar en forma conJunta, pero 

desigual, al pl""oceso inflacionar10, cuyo origen se encuentra E:m 

los deseos insaciables de 9ananc1as. Asimismo, las acciones 

implementadas por el presidente Carlo':i Salinas en busca de L1r1 

consenso post electoral, para señala1· una aparente y def1n1 ti va 

lucha par•• resolver el problema de la deuda püblica e:·:terna y 

abatir los niveles de pobr•eza e::trema, ha tenido como primer 

obsta.culo al proceso de modernidad o modern1=acion desarrollado 

para la economía me><1cana, que orilla la transferencia ·de 

recur'3os hacia el exterior; promueve la d1s.m1nuc:1on del salario 

f""eal; tiene como política el retiro del Estado de su part1cipaciOn 

activa la economi~; cr~a y lomenta la desr•egulacion, con ~l 

propósito de dejar• una mayor· movilidad al gran capital, y lleva al 

P•iG hacia su inexorable reinsercion en la nueva fase de 

eapecializaci6n y equilibrio político, a nivel inter•nacional. 

Mucho años pasarán .. antes de que se resuelva la c1•1s1s en que 

•• encuentr• la economía nacional. Esta se caracteri;:a por ser una 

crisis de tr•nsición, hacia una nueva fase de acumulaL1on del 

s1stema. 

El abandono del Modelo de 5L•stituci6t1 de Importacione~ <MSU 

•• debió ~ dos c.ausas fundamentales: primerd., la naturaleza de 

•ste no solucionaba los problemas product1vos de la economía 

nacion•L De esta forma, las deficient.:iair, en la 1nte9rac1on 1nter 

• intr• ••ctorial continuaron 9enerando una alt.a demanda de 

impof""tactones, en detrimento de la balan::a come1·c1al. lo cual se 

traducía en necesidades crecientes de d1v1sas. Pare• cont111uar- con 

el proceso de acumulación, el capit~l tuvó qut> 1~ec:urr1r al Estado, 
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pt·e$ lona.ndolo pa1·a que aumentat·a sus erogaciones en forma 

creclent~, para mantener la rentabilidad del capital. En conjunto, 

esto se tradujo en desequ1libr1os negativoY sobre el gasto póblic~ 

y lO!i balon~a e.Je pagos. En segundo lugar, el ambiente internacional 

adver•so, ~ue se manifest6 en el estado inestable de la economía 

internacional <desaceleración de la pt·oducci6n y l• invers.ión •n 

los grande':i centros C•pitalistaoa, así como el incremento de l• 

inflación>, que traj6 como con&ecuenci• el a9ravamifilto de l• 

crisis de 1 a economía ITteXicana. 

La perspectiva que se presentti entonces, delineaba un cambio 

interno en la orientación de los procesos productivos, influido 

c;in lu9.;.1· duda5, por las transformaciones en leii división 

1ntern~c1on.:.l d~l traba.Jo y el me-rcaP•.l mur1dial <debidas la 

cr1si.,; del s1<.:>te111a>. En México, se pusieron en marcha políticas 

tendientes a ajustar la economía hac:ia las nuevas necesidades del 

procE:'~o de ac.umulacion. Sin embargo, éstas fueron interrumpidas 

por .:-1 aumento del nivel de la liquidez internacional, que •e 

tra1.hdo an enormes préstamos hacia el pais, awi como por la 

afluencia de divisas que trajó consigo l• cris1s del petróleo y la 

t.ransfot•mación de la industt·ia petrolera en la punta de lanza del 

t.:l'ec:imiento econ6mico nacional. Esta situaci6n aumento l• 

dependencia U& lü. economía respecto ~ tas tendencias del comercio 

int~rnac:ional y el financiamiento externo, lo cual trasladó an el 

tiempo los ~justes obl19ados <costos sociales> hacia la década de 

los 80'5, central izando el tmpacto y disminuyendo la capacidad 

ne~uc1ado1~a (márgen de man1obra> del Estado. De esta situeci6n, 

~olo el Gr,1n Caipital se vio favorecido, puesto que su nivel de 
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injerencia aumentó, al mismo tiempo que transformo una parte 

importante de los costo• privados en costos para la economín 

mEucicana. 

Las crisis recurrentt:is ce lc.i ei:onomia. me1dc:.ana 1 que se han 

tr•ducido en dos tendencias contt~apuestc<\s: mayores n1veles de 

rentabilid•d par"a el 9ran capital <cunsidE>rando el estado de c.ofoas 

por l•s que estoi determin•da) y la c~uda cm los e:.tánddres ce vida 

d&t la mo11yorí• de la población, traen como consecu""ncia el aumento 

en la angustia que pesa iiiobre- el ser humano. La inseguridad aLerc~ 

de l• inte9r1dad personal y del empleo, ha provocado la 

proliferaci6n patolOgica de enfermedades nerviosas, caracterizadcls 

por ~J descubrimiento empírico de Ja naturcilea~" illienarla del 

trabajo y su incdlpacidad para desarrollar las potenc1.Jlidades 

productivas del hombre, Jo cual crea un estado animice demasiado 

variabl~ y un sentJmiento de insatisfüccion. 
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Anexo Estadá&tico 



TAMAÑO Y CRECIMIENTO DEL EUROMERCADO 
lM1les de Millones de Dólares> 

Año Bruto Inct"e•ento Neto Incremento 
:< X 

1970 110 6S 

1971 ISO 36.4 es 30.B 

1972 210 40.0 110 29.4 

197.J 315 so.o 160 45.5 

1974 :::;95 25.4 220 37.5 

1975 485 22.B 255 !5.9 

1976 595 22.7 320 _ ......... 
1977 740 24.4 390 21.9 

:978 950 28.4 495 26.9 

1979 1,220 28.4 61S 24.::!' 

1900 1,515 24.2 7S5 22.e 

l9SI 1,80(; 18.B 905 19.9 

Een:~: l<JOt'ld Financ:1ul P1arkets, varios nClmerosl 

r---·--C~-,;;;¡;~- INTEí<NACIONAL V OPERACIONES NETAS 
EN EL EUROMERCADO• 

<Miles de Millones de Dol•res) 

Jnterna
c 1onal 

Incre,..nto 
:< 

0p•r•ci6n 
Neta 

EurolMil'rcado 

lncr"emento 
:< ~

-A~~----~~.C?rcio 

---- --- ---------------------; 
25S 

12.9 320 25.S 
25. 1 390 21.9 
5.4 ·495 '.26.9 

1q79 l,~74 5.1 615 24.2 
~98(1 1, 302 -5.2 755 22.e L¡fü ¡Jg 

----------------------
1-p;;St.3~~~-~~-b~~·~;-;,,- 15 paises desarr~·~os y bancos 
l~::... C~t.01...h .. "" Un1ÚC.J!:::> rn ctnL..O centros financif-!l"OS 

ll ['~mi.:.c N1.1nd¡aJ. Informes Anuales, <exportac:ione"'> mundial e>~) 
:'.' h'.J1·l F1nanc:lc''1 Markets, varios n(uneros 



1'1151- ICJlUPJS, IDIDilllll DI El. IOWO OO!JM:llM. 
u111 .. 111 Rll!mft 111 11t1 ..... 1 

111o 1m 1 1976 1 1m 1 1970 1 lm 1 198) 1 l'llll -....... 12,.1- JJl),2 '9.5 llUll>.4 466.2 67.6 611.4 61.5 m.o 69.9 902.9 61.2 992.l 64.4 --· ...... c...,¡¡, 34.2 7.2 :11.0 6.7 3'.I U :ll.I 6.l 71.1 6.4 101.2 7.6 122.5 7.9 
J .... 

km • Etti*JI ,,,l IU 11.1 14.0 92..6 13.4 119.2 13.l 136.0 12.2 176.9 ll.4 l5:5.4 16.6 .. _ 
i-·-i-e-1-· 

51.110.1 74.912.t 91.1 13.2 106.5 U.9 127.6 11.5 142.1 10.7 171.8 11.1 -·--
Talal 475.l 100 •• , 100 ..,,7 llO 113.2 100 1,110.1 100 1,323.1 100 1,542.0 100 

1 Mtrl•1 Nl9Jca1 ~ Dl~11 Frn:h, AllM'lii1 lrln!1 1 Ihl111 1 Hol.!00• 1 

-u,a.1 .. ,--
.. -, 111• ~. P-, lb* llq r S~. 
Fum'lt.f El*"ldo • bi• 1 lnfarwl ..,.1111 1.-o Jnt.mltjm\11 dt ~nwciones <IJS). 
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TASAS OC lHll'.RfS EH fl\lSES lP(A.S!RlltiS 
SEUCCHJWXJS 

EE.W. Jlroi «.EJW<JA FRUCIA ~J>«l llltJA CIMDA ESP""'1 FAJSE5 !UCJA SUIZA ! 
llflDO BAJOS __j 

19'4 
1175 
197t 
1177 

'"' 1179 
1960 
1961 
19i2 
191!l 
19134 
l\>8:; 
t9Dt 

...... 

7.75 

'·"' <.50 

l!.í(• 
l~.L(I 

¡.~) 

1v.oo 
10.00 
6.~ 
B.úO 
7.50 
5.50 

l.IO 

7.:-! 

;,::\· 

2.50 
2.sv 
2.!;) 
:.;v 

:.··, 

TASA OC OC5ClEHID 2/ 

9.50 

;,si:• 

H,!7 
)j,(.J 

~.co 

l.le 
11.ll 
10.81 
8.37 

l8J(. 
p,(JIJ 

!l.50 
15.uO 
12.00 
12.00 

8.87 12.VO 
Q,3·· 12.C( 
7.9E ¡¡,•).) 

7.36 1:.t>O 

8 ... 

6.57 

;,(I) 

e.e.. 
6.·.) 
6.W 
8.w 
8.00 
8.(~ 

l.00 

],(rJ 

4.;: 
:..w 
4.5; 

s.co 
;.oo 

s.oo 
S.C<; 

:.;s 

7,()J 
6.(11) 

B.«• 
a.oo 
b.5'J 
~.Ol-

12.((! 
11.(o\. 
I(.,~ 

1 

i:~J 
;:~1 
J.('(I 

;:.~ ! 
6.00 1 
4.50 ¡ 

lrn l:E¡
1 

1 .:.) 4.00 
1.~ 2.sr; 

1 

!:~~ ~:~ ! 
.. ~. 1.~ .. 1 
L5':1 ;,so 

TASAS OC INTmS !OruOOATIYAS DEI. - OC DUERO 3/ 

~:~ ;:~. ¡ 
1971 
1975 
1Y:'6 
1m 
1978 
¡:7; 
11[;, 
t9c:! 
HEi 

1.67 
5.i2 
5.(5 
5.54 

l •.• : 

-.:.! 

!2.S4 
10,67 

::.;1 

?.il 

t.:a 
a.SS 
5.13 
1.51 
9.::C 

:5.47 
11.25 
,4,;~ 

11.12 
10.25 

9,67 
I0.14 
9.9"5 

11.41 
11.~7 

7.81 
7.40 
E.37 

1:.=.:4 
9.~ 

10.5'i 
:;,13 
0.:a 

a.•: 
12.45 
a.:-a 
8.69 
9.9(• 

¡__::__ __ ·_· _· __ : ._,_; _,_ .. _= __ :._1_1 _._._,;_,_1_.,~ __ ._._~'!o-
r--·-
' 2/ Cifr¡s il fin•l del periodo 
~ C1 Iris pir¡ el protecho del periodo 

1~6 

10.21 

1~.9~ 
;u,,o 
1:.1~ 
i.VZ 
u. ~b 
11.02 

J:.n 
11.•~ 
Jl.ll 
Jú,31 
10.47 

9,i(I 

•.17 
,.:a 
:.¡;.¡ 
:.:t. 
:._,_.: 

s.:: 

4.'XI 

:.tl 

~:~ ;:~: 1 
J,bt;f 

:·~· 1 
:.:1 ,;,\23 • 

¡rn rn¡· 
Ji.té 1.:-.0 
:i.:: :.(-01 
~.e:; 1.1: 
Q.~~ ,!ij j 

::~~ ~:~ ~ 
9. 71 ~ ,- 1 

l•i.5'J ;:; ¡ 
10-55 :·'~ 1 
·.~) ···' ! 

·-·---
·---·-------¡ 

1 
! 



TASAS OC IKTERES EN PAISES llO.STRHi..ES 

1 
sructl()W()S 

AAo EE.W. J- Al..EJWllAFR.w:IAR!:lllJ 111'<.!A CAAADA ESPllo".A PAISES StEC!A SU!ZA 
11'!00 Bo\JOS 

1 ASA Pf<EftREJC 11'<. " 
:lfJ.; h"'t.7¡ ;,:(• 1:.(IC 11.12 ll.l() 1•.S: l~.71 7.4~ :1.Si) ;.~ e.os 
iTH ' .. ~ ~. :: :o.~ ... i:.~ 11.::e ~.\.11 9.4: t.V<J a.3; !l,!9 3.2] 
:;7:. e.n 2.c-e é.!7 11.19 1i.~ 19,4: ¡o,¡; E.i! 6.34 lf.26 7.C~ 

• 1., :i.::i ..... !l ..... ! .• ~) ,,lf1 IE.7: a.5'.1 .Y.OoJ Cl'.~l 11:15 :i.00 
l 9~C q,·11:. ;,;; :.ic 11.5" 11.ss 11.67 9.73 I';,(.{) B.~ 10.48 ;.11 
¡;;, 1:.t.T 5.16 ~.iú l!.96 :!i.ll 15.ól 1:.'11> •.vi 10.7:? ¡Q,ljl:? S.0.J 
•:o.· .~ . .,. ,, .. ~ :1.~ 1:.so 17.~ 19.73 11.10 ,,,,, u.ce 11.~ 1.9!> 
!93! 1:.ai :.:. ¡;,s. ll.Sb ll.92 21.00 19.2'1 lb.27 1:!.t7 12.lJ: 7,10 
J?~~ ¡.s,:: é.l1 u.:s ::!.7B U.8!! ~l.46 ¡5,;7 17.!ó 9.4.i i:.67 7.úe 
::e: ~~. '! o .... ·. ~= ::.:~ 1.B(· ''·" u .. 1 Zl.!r:j !lo~! 11.1~ o.:i 

1 

;:et .-;,';5 1.s~ 7, ¡~ 1:.~.v 1.~J :a.w u.:s l!. =~ :i.:.; I".sv ~.(ll) 

!;S! 9.50 1.5; 1.:: lJ.bO .1.~ .1.s; J\;.(\IJ H.7~ t.:'5 11.vs ;.oo 
l;~:, ).!() !.:'~ !.:-! '·"° :1.{llj 13.00 9,7:; 14.:: i.12 ll.~· ~. 7!i 

l t='d-;' a.'I 1.:1 •. :s ;,:;: "'I'' n.<•:i 1.i5 10.Y. 4.E7 11.:;o s.1."> 
•r:.:.a 

1 ti.& ¡),'51'} ;.z:i 6.ll; '·"' 11."~ l.?.!: 9.7!, 15.~a 4,¡5 11.sc. :;,,;) 
1 r;..., -:.!~ ~' -, 6.V• ' • :!.· ;.~ .. ::.:2 '1. 7S tS,42 ~.1, 11.!.:. :.x· .,.. - " .. ::.(· ' ... .:,,_,_ ¡:. ~~ ... ~ ..... J .t,J: 1:.5!.• ;:.~: i r-:tY ?.'.:' ;.;a t.~ ;,;.¡ ~.~ ¡¡,o: ;v.:~ ~4. -:1 1.:~ ¡z.tr; 

J~ .. 1.JC. ~.:a ~.V) ;,tr; ;,::1 11.S' H·.75 14.~; 4,25 1:.(lt.i 5.0'l 1 Ji)_ ~.!.ü ).:E :i.OI: ~.:.5 :~·.5; i:.~) 1•: .. 05 s.:j iz.cJí ~·°'' 

l/ C1frn pair1 el pruiedio dtl ptrlodo 

1~7 



DEFICIT DE LA CUENTA CORF<IErHE 
DE LA BALHNZA DE PAGOS 
(Millones de Dolares> 

Añu Defic1t lasa 
de 

L1·ec imientu 

1q71 ?:'b .. 4 l:?.3.2) 

197:? 7bl.5 4.8 

1973 1,175.4 54.4 

1974 2,55ü.1 117.b 

1975 3,b9Z.9 44.4 

promeJ10 3c;·.¿, 

Ar:io Def1c1t Td.~a 
de 

crecimiento 

1977 1,5:31). 3 -49.5 

1978 2,46:.s 59.0 

1979 4, B~ó. 4 97.2 

1981) 6, ~Wb. b :5.6 

lG"~l 11, 71)4. l 77. 4 

J p1·0111cd10 4'1.1.1 



DEUDA EA'. TERNA DEL SECTOR PUBLICO 
1.H1 llcmes de Dolares> 

-----
Aiio Deuda mos Dvudu. menos Gobierno Sector 

de ~n ª''º de '-'" año f'ederc1l Paraestatal 
Mento 'l. Monto 'l. Monto 'l. Monto 'l. 

1'771 ::s.~~4.4 70.Z 991.4 21.8 742. 1 lb.3 3,81)3. 7 83. 7 

Jc;'7:: 4,:;-;:~.:: 85.4 74:!.4 14.o 798.::. IS.O 4, 26b.:: tJ4.2 

5, 731. D Bl.O 1,:;3e.6 19.0 1,1.181. :' 1~-~ 5,989.:.' t34.? 

c,.74 7,700.El El(l.(I 1,'194. -· :=u.o 1,~lJ8.U 14.9 8,487.ü E:l5.: 

q75 11,b!Z.O ao.-:- 2,837.0 19.7 1,550.6 10.7 12,898.4 89.3 ['' 
9-=:.__ 1 5. 923. 4 r:n. :> 3, o~·b. O 1( ... 7 ::,06:..s 14.6 lt:,736.4 8~.4 

¡-i\~c DCUüA TOTAL Oeu/PlB 
Monto Tasa 

(r··~c 

1971 4, ~.:5.:; 6.u 1:.:.6 

1 rll':: 5,(il.4.6 11. 4 -¡ ·~ 

JC:7~ 7' (!~'!). 4 ::s.o l/"1,:. 

ir;74 9.,975.0 4:.o 15. :. 

1975 14,449.0 44.B IB.~-

JC/76 19,600.= 35.6 :'4.7 

F
;;:Ir,~;,, sob,.e qasto -p1..1bl1co 1969-1978, SPP, cuaU,.o l'J-1, 

e in•urn .. 3c:1CH1 sob1·c.· lit~ relaciones econ.:>n1;c.as de Mex1co con el 
e;;tiJ1·1or·T 51·P, cu¿i.dr·o ó-A. 

'--

139 



[-
--------In-d-ic_•_d_c_r_e_s_d_o_e_n_d_e_u_d_•_m_•_e_n_t_c_e_x_t_e_•_·n_o _________ .J <saldo en mtllones de dólares> 

1970-1902 

.--------·----------------------------. l Conc.,pto 

J Deuda '~~b ! l c .. 1 

) Deudcl 1•r1 v.ada 
¡ ( ·~) 

li u::::~ ~t~ ~::~ y Largo F'lu~o 

I Oeu~:' a cr 
1 <Y.J 

4,26~ 

ü9.9 
1.8:?9 

:::t•.l 
6, •)91 
1()1J. (1 

4,283 

71). 3 

17 

!971 

4,546 
68.4 

:?,095 
.51.c. 

6,641 
1(•0.0 
4,812 

72.5 
1,829 
27.S 

u 

1972 

5,065 
65.B 

.2,b32 
34.: 

7,o96 
100.•) 
5,867 

76. "2 
1,8:>9 
23.8 

17 ¡oeuda E~:terna/ 

L-~~------------· 

1=::=-~-~:7 J97S 1979 

1973 

7,070 
68.9 

3, 18:? 
3J .1 

10,253 
100.0 
7,604 

74.2 
'.::,648 

25.8 
18 

1974 

9,975 
71.9 

4,549 
20.1 

14,524 
100.0 

10,300 

70.9 
4,Z24 

29.1 

198(• 1 '181 

1975 

14,449 
75.6 

5,644 
24.4 

2u,093 
100.0 

14,530 

72.3 
5,563 

27.7 

1902 

197e 

19,ovu 
'lb.o 

6, 2'1?. 
23.4 

2~,89:0 

100.0 
19,229 

74.3 
6,664 

25. 7 
jb 

1~·D_e_u_d_a_P_(J_b_l_1_c_• __ 2_=-.-9-l-~-~-.6-,-=-6-4--2-9-,-7-~-7--:-.. ~-.-8-l-~--5--->-,(->í-.•7--6-7-,~50-0-l---~-

I, ("/.) 76 .. 6 77.4 75.0 60.5 73.6 83.0 
Üt'Uda F·:~1vada 6,99';! 7,692 9,c12B 1~,536 19,000 13,850 

J o~ ... d;:~~IotJ¿tl ;:LJ~~~~ ~.3~~.;: -;9~~0~ 49:~~~ 72~~,)~ 01:;5;~ 
, ('!-~) lQl:.(• l(u_1.•) !00.1) 100.'"J JOO.O 100.0 
fOeud.-. M~d1¿mo ~-.:.,6·.'6 ::0,8t..9 :r:.,:::/•t 39,77? 51,137 58,383 

!y L.:lt 'JW J: ~azo 
ti·.: 

{"/.> 
Deud.:t E!:terna' 

09.:: 
6,218 
~o.a 

37 1 

i.ÍC.·u:li:t d cr:· 

l--~~-----

85.(• 
5,1)77 

15. 1• 1 

33 

fL'.S' 
6, 4•.•6 

16.1 
2q 

6(1.6 71.0 
9,570 ~0,87(1 

19.4 29.(1 
27 32 

71.8 
22,967 

28.2 
85 

1
1 ·:;1·-~~;2-·~·~~-:c~~;E'n 7~~-~!lon;;-~~~l.Otres de la deuda -~;1~-=-~---J 
D~n~~ 11•~1cnA11:~da. 

J:? Dt:- ut1l1;:0 t:>l ~1po de camb10 vigente- JI mes de diciembre de cada -

1 ::a-:c p.:;.rd e':it:.fr,.)1 t.~n .1olc.wt'5 ~- Vü.lu· co1_·r1ent.e cJel f'ID. Lr1 J9EJ¿ :.e 
~,t:: i=·- _,., •_c:-;:.~ac~ún d-:1 t.H"i.;¡,- r:··· 1tr,)Jado ~1 itn d~J pcr1odci. 
Fi.,·· •,·.· ; . .;..::o<;; -ll::i' SHL¡:·, est.:;r:tis.t,_ .. ,_ hacelltJdr1a~ del s¡:ctc...r publJC:tJ 1 y 

S~~. St~tem? d~ Cu~nta~ t,4··1onal~~. 

--------- - -- ---- -- ----- ---
l•l•.1 



A~OS 

1980 

1985 

TRANSFERENCIAS NETAS DE RECURSOS DE HEXICO 
<Hiles de M1llones de dolares> 

AAOS CUENTA SERVICIO TOTAL 
CAPITAL DE LA 

DEUDA 

1981 23.4 (15.9) 7.S 

1982 7.4 Cl6.5l (9. ll 

1983 (2.4) (14. 4) (16.8) 

1984 (1.5) (13.41 (14.9) 

1985 (l. 3) (11.9) (1:".2) 

FUENTE; BANCO DE HEXICO, S.A. 

TRANSFERNCIAS NETAS DE RECURSOS DE HEXICO 
Y AHERICA LATINA 

<Miles de Millon~s de dolares) 

AHERICA LATINA HE.<ICO 

TOTAL % PIB TOTAL 

168.1 25.4 46.1 

122.7 17.q 33.1 

FUENTE: BANCO DE ME.CICO, S.A. '{ BID 

141 

7. PIB 

28.0 

18.6 



PARTICIPACION DEL SECTOR PRIVADO EN LAS IHPORTACIDNES 

Cl1illon•s de dOlar•es) 

lmegr~l5iiS!!JU P11rtlcie•i;:j6n 
Tot•l Privada Públ ic• En el total En .i PIB 

U> 12) 12/ll 

1970 2,328.3 1,770. 7 :SS7.6 76.1 5.0 
1971 2,255.5 1,802.3 453.2 79.9 4.6 
1972 2,762.1 2,068.9 693.2 74.9 4.6 
1973 3,892.4 2,669.7 1,222.7 6B.6 4.8 
1974 6,149.6 3,946.6 2,202.0 64.2 5.5 

1975 6,699.4 4, 141 .. 1 2,558.3 61.B 4.7 
1976 6,299.9 4,095. 7 2,204 .. 2 65.0 4.5 
1977 5,704.5 3,606.0 2,098 .. S 63.2 4.4 
1978 7.,917.5 5,001.4 2,916 .. 1 63.2 4.9 
1979 11,979. 7 7,985.4 3,994.3 66.7 5.9 

1980 18,832.3 11,797.7 7,034 .. 6 62.6 6.1 
1981 23,929.6 JS, 107. 7 8,821.9 63.1 6.0 
1982 14,437.0 9,036.5 5,400 .. S 62.6 8.1 
1983 8 1 550.9 4,244 .. 4 4 1 306.S 49.6 3.6 
1984 11,254.3 6,464 .. 6 4,789.7 57.4 4. 1 

198~ 13,212.2 B,825.6 4,386.6 66.8 5.9 
1986 11,432.4 e,ose.6 3,343.8 70.B 6.5 
1987 12,229.9 9,442.B 2,787.1 77.2 6.9 
1988 19,903.4 15,352.1 3,551.3 Bl.2 a.a 

Fu1mte1 Elaborado por el CEESP, con datos del Sanco de M•Hico 

1 l_· 



PARTICIPACION DEL SECTOR PRIVADO EN LAS EXPORTACIONES 

~Mf?f:ICi:A,iRDU P91:rtj,cie91s;;:H!n 
Tot•l Priv•d• P(.iblica En el total En al PIB 

(1) (2) (2/1) 

1970 1,289.6 1,079.3 211.3 93.6 3.0 
1971 1,365.6 1.118.B 246.9 81.9 2.9 
1972 1,666. 4 1,370.9 295.s 82.3 :s.o 
1973 2,071.7 1,763.5 308.2 85.1 3.2 
1974 2,853.2 2,238.5 614.7 78.5 3.1 

1975 3,062.4 2, 165. 7 896.7 70.7 2.5 
1976 3,ó55.5 2,826.9 828.6 77.3 3.2 
1977 4 1 649.8 3,392 .. 4 1,257.4 73.0 4.6 
1978 ó,063.1 3,459 .. 0 2,604.1 57.l 3.4 
1979 B,917.7 3,666. 4 s, 151.3 41.6 2. 7 

1980 1:5,132.2 3,:594.4 11,537.9 23.S 1.8 
1981 19,419.ó 3,572.5 15,847.1 18.4 1.4 
1982 21,229. 7 3,441.2 17, 798.5 16.2 3.1 
1983 22,312.0 4,952. 6 17,359.4 22.2 4.2 
1984 24,196.0 6,392.4 17,803 .. 6 26.4 4 

198:5 21,663.8 s,sas. 9 15, 777.9 27.2 3.9 
19116 16,031.0 9,391.5 7,649.5 52.3 6.7 
1987 20,656.2 10,491.9 10,164.3 so.a 7.6 
19BB 20,657.6 12,633. 4 B,024.2 61.2 7.3 

Fu•nt•a Elabor•do por •1 CEESP, con datos del B•nco de "4xico 



' 
1 

._ ...... 
... .. 

'· 

"Qi¡' 1981 1982 1983 

/.b 
'ENE 3.2 5.0 10.9 

FEB 2.5 3.9 5.4 
l1Af< 2.1 3. 7 4.B 
ABR 2.3 5.4 b.3 
11AY 1.5 5.b 4.3 
JLIN 1.4 4.B 3.B 
JUL 1.B 5.2 4.9 
AGO 2.1 11.2 3.9 
SEP 1.9 5.3 3.1 
OCT 2.2 5.2 3.3 
NOV 1.9 5.1 5.9 
DIC 2. 7 10.7 4.3 

-di• 2.1 5.9 5.1 

Mio 1981 1982 1983 

ENE 103.2 105.0 110.9 
FEB 105.B 109.1 116.9 
"AR 100.0 113.1 122.5 
ABR 110.5 119.2 13(1.2 
MAV 112.1 125.9 135.0 
JUN 113.7 132.0 14LO 
JUL 115 .. 8 130.0 147.9 
AGO 118.2 154. 4 153.7 
SEP 120 .. 4 162.6 158.4 
OCT 123.1 171.0 163.6 
NOV 125.4 179. 7 173.3 
DIC 128.8 199.0 tau.a 
ttoe 1.86 5.47 4.15 

LA INFLACION EN MEXICO 
(l(.) 

1984 1985 19Bb 1987 
Inflación Mensual 

b.4 7. 4 B.B B. I 
5.3 4.2 4.4 7.2 
4.3 3.9 4.b b.b 
4.3 3.1 5.2 B.7 
3.3 2.4 5.b 7.5 
3.b 2.5 b.4 7.2 
3.3 3.5 5.0 e.1 
2.B 4.4 e.o B.2 
3.0 4. o b.O b.6 
3.5 3.B 5.7 8.3 
3.4 4.b 6.9 7.? 
4.2 b.B 7.9 14.B 
4.0 4.2 6.2 8.3 

1984 1985 19Bb 1987 
lnflac16n Anual izada 
tBase Año anterior> 

106.4 107.4 1013.B 100.1 
112.0 111. 9 113.6 115.9 
llb.9 116.3 118.0 123. ~¡ 
121.9 119.9 125.0 134.3 
125.9 122.0 132.1) 144.3 
130.4 125.8 140 .. 4 154.7 
134.7 130.2 147.5 167.3 
138.5 136.0 159.3 101.0 
142.7 141 .. 4 160.0 192.9 
147.7 14&.0 178. 4 ~09.0 

152.7 153 .. 5 190.7 225.5 
159.1 164 .. 0 205.8 :!58.B 
3.41 3.59 5.46 7.55 

Fuenl;I:!': Cepal y Mcrcildo de VAioreo;; 
tinc : Tasa media de crecimiento 

144 

Pia.g. 1 

1988 1989 1990 

15.5 2.4 4.B 
B.3 1.4 2.3 
5.1 1.1 1.B 
3.1 1.5 1.5 
l. 9 l. 4 l. 7 
2.0 1.2 2.2 
1. 7 1.0 
.9 1.0 
.6 1.5 
.8 1.4 

l. 3 l. 4 
2.1 4.5 
3.b l. 7 2.4 

1988 1989 1990 

115.5 102.4 104.8 
125. 1 103.B 1(17 .. 2 
131.~ 105.0 109 .. l 
13'5.5 IOb.b 110. 8 
138.1 108.0 112.7 
140.9 109.3 115.1 
143.3 110.4 
144.6 111.5 
145.4 113.2 
146.b 114.8 
148.5 lib. 4 
151. b 121.b 
2.29 1.45 1.58 



1 

Año 

ENE 
FEB 
t1AR 
ABR 
'1AY 
JUN 
JUL 
AGD 
SEP 
OCT 
NOV 
DIC 

Aiío 

ENE 
FEB 
MAR 
ABR 
11AY 
JUN 
JUL 
AGD 
SEP 
DCT 
NDV 
DIC 

tioca 
dtin 
tmc9 

Fue11Ltt 
tmca 
dtin 
tmc9 

LA INFLACION EN l'IEXICD 
00 

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 
Inflación acumulada 

3.2 5.0 10.9 6.4 7.4 8.8 8.1 
5.8 9.1 16.9 12.0 11.9 13.b 15.9 
e.o 13.1 22.5 lb.9 lb.3 18.8 23.5 

10.5 19.2 30.2 21.9 19.9 25.0 34.3 
12.1 25.9 35.8 25.9 22.e 32.0 44.3 
13.7 32.0 41.0 30.4 25.8 40.4 54.7 
15.8 38.8 47.9 34.7 30.2 47.5 67.3 
18.2 54.4 53.7 38.5 3ó.O 59.3 81.0 
20.4 b2.b 58.4 42.7 41.4 b8.8 92.9 
23.1 71.0 b3.ó 47.7 46.8 78.4 109.0 
25.4 79.7 73.3 52.7 53.5 90.7 125.5 
28.8 99.0 so.e 59.1 b4.0 105.8 158.8 
15.4 42.5 44.ó 32.4 31.3 49.1 67.9 

1901 1982 1983 1984 1985 1986 1987 
lnflac1on Acumulada ( 1980=100> 

IU3 135 284 493 792 1,315 
106 141 300 519 825 1, 37.3 
108 146 314 541 857 1,436 
110 154 334 565 883 1,510 
112 162 348 583 905 1,595 
114 170 361 604 927 1,697 
lió 179 379 624 960 1, 782 
118 199 394 642 1,002 1,924 
120 209 406 661 1,042 2,040 
123 2:0 419 684 1,082 2, 156 
125 232 444 707 1,131 2,305 
129 256 463 737 1,200 2,487 

1.86 3.86 4.26 4.18 4.19 4.52 
.oo 2.00 2.39 2.32 2.32 2.65 
4.4 

11~,.c. .. Uu ú~ V.:alores 
Tasa media de crecimiento acumulada 
Diferencia tasa inicial C1981) 
Tasa media de crecimiento general 
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2,688 
2,882 
3,072 
3,339 
3,590 
3,848 
4,160 
4,501 
4,798 
5,197 
5,607 
6,437 
5.04 
3.IB 

1988 1989 1990 

15.5 2.4 4.B 
25.1 3.8 7.2 
31.5 5.0 9.1 
35.5 b.6 10.e 
38.1 e.o 12.7 
40.9 9.3 15.1 
43.3 10.4 
44.b 11.5 
45.4 13.2 
46.6 14.8 
48.5 16.4 
51.ó 21.ó 
38.9 10.3 10.0 

1988 1989 1990 

7,435 9,994 12,442 
8 1 052 10,134 12,728 
8,463 lU,245 12,957 
8 1 725 10,399 13, 151 
8,891 10,545 13,375 
9,068 10,671 l3,b69 
9,223 10,778 
9,306 10,886 
9,361 11,049 
9,,436 11,204 
9,559 11,360 
9,760 11,872 
4.85 4.49 4.38 
2.99 2.63 2.51 



Mes 

ENE 
FEll 
11AR 
A0R 
MAY 
JUI; 
JUL 
AGO 
SEP 
OCT 
NOV 
DIC 

año 

1971 
1972 
1973 
1974 
1975 
1976 

1977 
1970 
1979 
1900 
1981 
1982 

SALARIOS MINIMOS EN EL D.F., 1971-1982 
<A precios de diciembre de 1970) 

Enero • 

Re:::ago del Poder Adqui
s 1t1 vo del Salario 

Diciembre • Enero • Diciembre 1 

SEXENIO: LUIS ECHEVERRIA A. 

31. 71 30.43 1.28 4.0 
36.04 34.26 1.78 4.9 
33.BO 33.33 .47 1.4 
37.30 39.03 1.1:> 4.6· 
38.60 35.10 3.50 9.1 
42.66 42.10 .Sb 1.3 

SEXENI01 JOSE LOPEZ PORTILLO 

44.89 38.37 6.52 14.5 
42.35 37.25 5.10 12.0 
41.40 35.69 5.71 13.8 
40.20 32.40 7.72 19.2 
40.53 32.52 0.01 19.0 
41.30 20.34 12.96 31.4 

SALARIOS MINlMOS EN EL D.F., 1980 

Salario Mí:nimo 
<A pesos corrientes> 

Salario Hinimo Rezago del 
(pesos constantes Salario 

dic. 1987=100> 

• Indice S Indice X 

SEXENIO: MIGUEL DE LA MADRID 

7' 765.1)0 120.00 b, 723.tlll 100.0 
7,765.0U 120.00 6,207 .. 00 92.3 7.7 
a,000.00 123.bO b,OB'l.00 90.5 9.5 
0,000.00 123.bO 5,904.00 07.8 1:?.2 
a,000.00 123.bO 5,7U9.00 86. 1 13.9 
n,000.00 123.t:O 5,678.on 84.5 15.5 
a, ooo. oo 123.bO s, 579. 0(1 83.u 17.0 
8,000.1JO 123.60 5,530.00 82.3 17.7 
0, 000 .. OC• 123.bO 5,498 .. 00 81. 8 10.2 
a,oou.oo 12.:! .• 60 5,457 .. 00 01.2 18.8 
a,000.00 123 .. 60 S,403.00 80.4 19.b 
a,000.00 123.60 5,349.00 79.b 20.4 

Fuentes Elo1boradu con bato~ de Canco de M("xico y la CNSM 
publica.do por el Financic.>ro, t.iS/12/88, pag 56 



¡-------------- -·- -----------
., MEX ICO: ESTl<UCTURA DE LOS GASTOS PRESUPUESTALES 

DEL SECTOR PUBLICO POR TIPO DE GASTO, 1975-1987* 
-----· 

GASTO CORR 1 ENTE !:2.afilQ 
, AÑO Pago de Oti·os DE CAPITAL 

~-m;---~=~~r~~ ,:~;.8 ':~::9 ,~;~--~~~;:_ 
1 

1976 lU.~ ~4.2 74.7 ~S.~ 100.0 
1977 9.~I 66.b 75.b 24o4 100.0 
1978 tJ.9 b4.5 ~-3.4 :t:i.6 100.(1 
p;i-¡.:¡ 10.0 ~8.6 t.8.o "!.l.4 1ü0.0 

j ! 90(· r... ., ~6. 1 : 4.: ~s .,, l(ll) .. l) 

11 

¡¡~ ¡¡:¡ ¡¡:¡ ¡¡:¡ ¡¡¡¡ !~:! 
1'786 :::..1 54. t 87.2 1:2.a lOC•.O 
!.98i :,-.: .• ·.• .:.s.1.1 9).1 9.9 1ou.i:t 

r!FUENTE: BANCO DE MEXl.CO-z;975-::I984> ·-;_-~;:;~;::¡;¡~A <198s-I 
.1987, HASTA JUL-88) 1 
¡ .. Gastos presupuestales brutos <es decir, incluyendo cpe 
!raciones compensadas> 
'---- ---·· ·--· •.•..• ·-·-· - - ·-- --- ________ J 

¡---~E; 1 ~O: ""Esrr~Üc-;:Uf<A. ~~--;:-¡;~--1,:;-G~Esc;s- ~~~S"Zif'UESTALES --i 
; DEL GOBIERNO FEDERAL, 1975-1987 
i- ---·-- -·------·· ------·---·-· 
i 
i 
1 
¡. 
1 

i 
1 

Ai40 

!'17:'.: 
! ,-, .. ) 
1'1-7": 
l":rt 
j -17'--I 
1 }f!(J 

1 "'tll 
l~ú2-

: ;;. ,; -~ 
: ;b~ 
l '.'• )~.:; 
! ·:~.~ 
;_9,;·1 

( l) 

·~~- l 

··~- 3 
47.5 
'.CJ .::. 
':)I_•. l 
~!). g 

~:...:. ' •ltJ. (1 

.:.'·r. iJ 
1¡11.1·1 

'!-~. 2 

:~ó. " ----------- ... ---

<2> (3) (4) 

lfi. ., 15. :. 'l. 4 
:.::1_1.9 l.!;:.4 8.5 
1 -1.7 J (l. 4 5.4 
H":. " 5. o 

- ·- ;_9 
::4. 7 9. 1 
.::4. s I0.3 

··-· ,, &.!j 
:?. 7 4.ei 
1 ·. • ·¿ 4.'!."'1 

:-'-'- ~,.o 

"• 
,., 

~-~. s 7 .8 .. l ' 

(5) 

l:!.9 
8.9 

J7.(I 
14.(J 
.L:'.l 
9.l 
6.4 

J4.8 
1/. 7 
1'7.~1 

16.S 
2~-0 
.-, •.· 



INDICADORES DE LA DEUDA INTERNA DEL SECTOR PUBLICO 

<Billones de pesos> 

1984 1985 1986 1987 1988 1989 •/ 

TOTAL 6.5 11.1 25.6 64.2 113.9 131.9 

Gobierno Federal 5.3 9.8 23.8 61.6 108.9 126.3 
Swctor Paraestatal 1.2 1.3 1.8 2.6 5.0 5.6 

lleud• Interna RealJ./ 85.5 89.5 100.0 97.4 113.9 117.2 
Gobierno F•d•r•l 69.7 79.0 93.7 93.4 108.9 112.3 
Sector Paraestatal 15.8 10.5 7.1 3.9 :;.o 5.0 

Jnt•r•••• P•9ados 1.7 3.4 9.5 29.6 49.0 4Q.O 

Tasa d• lntarfs lntpli'.cit• 26.2 30.6 37.1 46.1 43.0 40.4 

Proporción del PIB 
O.uda Interna 22.0 23.4 32.2 33.3 20.6 27.3 
Intereses 5.B 7.2 12.0 15.3 12.3 8.3 

Fuvnte1 Actividad Econ6mica, ncJ.111ero 140¡ CEESP 
Notas: ._, Datos a S91>tie~bra 

1/ Pesos de dici...bre d• 1908 
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DEUDA EXTERNA 1_/ DEL SECTOR PRIVADO 
<Millones de dólar•s> 

Año Deuda Deuda Deuda 
Externa Externa C2/ll Privada 

TotAl Privada como X 
(1) C2l d•I PIB 

1971 6,379 1,833 28.77. 4.7 
197:? 6, 119 1 1 054 17.2% 2.3 
1973 9, 137 2,066 22.6i'. 3. 7 
1974 12,199 2,224 1e.27. 3.1 
1975 19,929 4,480 22.5% 5.1 

1976 26,100 6,500 24.9% 7.3 
1977 30,912 6,900 22.0'l. e.3 
1978 34,664 7,200 20.87. 7.0 
1979 40,257 10,50(1 26.17. 7.e 
19eO 50,713 16,900 33.37. 8.7 

19e1 74,861 21,900 29.37. e.e 
19e2 92, 409 23,907 25.97. 14.0 
19e3 93,780 19,107 20.47. 12.9 
19e4 96,652 18,500 19.14 10.5 
19e5 96,568 16,719 17.37. 9.1 

19e6 100,992 16.061 15.9:: 12.4 
1997 107,471 15,107 14. l'l. 10.6 
1988 1(10, 385 7,114 7. li'. 4.0 

FUENTE: Elaborado por· el CEESP, con datos de la SHCP 
Nota 1_1 Saldos al 31 de Diciembre 

INYERSION FIJA BRUTA DEL SECTOR PRIVADO 
("iliones de Pesos Corrientes> 

A;;o Inversión Inversión P!lrticie!l;ión 
Fija Bruta Fija Bruta Tot•l Porc•nt•je 

Total Privada Nacional d .. 1 PIB 
(1) (2) (2/1 J 

1977 326,455.~ ~18,213.ú 66.5Y. 1!.8 
1978 49·3, 180. 4 :!71, 13~. q 55 .. 0Y. 11.6 
1979 717,801.2 4oq,91: .• s 56.4% 13.2 

1980 1,108,579.l 630,280 .. CI 56.9:: 14.1 
1981 l,bl. ,694.8 E76,2Sl.4 54.2Y. 14.::: 
1992 2,253,491 .. 9 J. 205, 128 .. 3 53.S'X 1:;:.3 

1983 3,128,776.(1 1,966 1 0'57.:::. 62 .. TY.. 11.0 
1984 S,275,411.9 3,330 1 288.U 63. l'l.. 11.3 
1985 9,053,886.9 s, 9:?~,, 318 .. b 6::..4:.-. ¡:;:,5 

1986 15,394,569.:. 10,236,505.t 66.5Y. 12.9 
1987 

'---
15,117,1(11.7 10, 717,945. l 7o.'7;: 13.4 

FUENTE: Elaborado por el CEESP, CPn datos de BANXJCC y d• SPP 

l·l·T 



,-·---· ~-------· -·------------~·------~---------------. 
¡ JNDJCADORES DE LOS PROGRAMAS DE REOROENACION ECONOM!CA 
' 1 
¡-----ln-dicc:tdóres 1982 1983 1985 1997 

~--------------------< 
Al Com~um1do1• c:'8.8 90.0 63.7 

!
PRECIOS <Xl 

159.:: 
166.7 

51. 7 
37.5 Al Productor 93.5 OO.= 6L 1 

TASAS \'l.J 
¡ Pagare c:/RLV 67.91 116.59 

121. 94 
'14.64 

~a.20 

52.30 
45.48 l

. CETES <:a diasJ 46. 74 , 5:!~~0 71.. 72 
CPF' 4(1. 38 56. óS 56. úS 

!PARIDAD <Pc-~os•Dolar> 

J ~!~~~olado 
¡MARGEN DE SUBVALUACION <Xl 

1 ~~~~~ol.,do 
¡SALARIO MINIMD 
: Crecim1ento Real 
1 CJ976=100> 

lPlB <1. Respecto año 
1 ante,.1or) 

!SALDO COMERCIAL•• 
jSALDO CTA. CORR!EUTE 

'

FUGA DE OIVJSAS 
RESERVAS INTENAC!ONALES 

ESTfi"UCTURA DE EXPOR. 00 
¡ Petroleras 
1 No Petroleras 
1 

¡oEFicIT PUB. ex PIBI 

150.00 
r.u.53 

lúü. ::v 
SB.')ú 

(.5> 

b.B 
(4.6> 
9.5 
l.B 

77.6 
22. 'l 

16.9 

. Ü~2.-1tJ-
143.'l8 

::?3.~0 
9. 70 

(5. :.) 

1::!.8 

71.é 
28.2 

e.s 

474.(10 2375.00 ~33(1.00 

372.20 22(14.00 ~273.00 

43.10 49.90 .Zl 
17.~U JG.10 -~.14 

<40.9) -45.ú N.O. 

2 .. 7 L4 -L(I 

B.5 8.4 2.0 
1.2 3.9 .2 
:> .. 2 1.4 .::? 
5.8 13.7 7.0 

60.2: 41.8 :.5 .. ) 
31.S 58.2 6~.0 

9.6 is.e 10.0 

-·---------------------
1 -- - ---------·----

¡FUENTE= DA"ICQ !JC MEA iCW 

1 
• PRELIMINAR 
•• MILES DE MILLONES DE DOLARES 
NOTA: SIGNO POSITIVO EN EL MARGEN DE suev. SIGNIFICA SOBREVALUACION 
~L~~:.c:i~:R_c_i_:~L_:_ ~~:'.'~º~~~~E v_:~~~- DE DIVISAS A JUNIO DE 1900 



9AL.ANZA DE PAGOS Y PRINCIPALES INDICADORES DE DEUDA EXTERNA, 1982-1988 
C~illones de dólares) 

CONCEPTO 1982 1983 1984 

11•• CsacClii•) 6,793 13,761 12,942 
ln9re•o• 21,230 22,312 24,196 
Esr•tia!li 14,437 B,551 11,254 

ruilf. <1,074) 475 783 
Ingresos 4,919 4,852 5,937 
Ee,.••o• 5,993 4,377 5,154 

llliE (11,940) CS,BJS> (9,486) 
Ingresos J ,854 J,781 2,769 
E9reao!li 13,794 10,599 12,256 

- P•so int1tr1rses 12,203 10,103 11,716 

l&YllDlA 'Q:CCimJS:• (6,221> S,418 4,239 

'YttnS• i;i12&~i!¡ 6,754 (J,096) U,047> 

- EEN d"l 
Sector PC.bl ico 7,674 2,452 2,241 

~BB. Y. lll:!li;11K!i! <5,270 u,022> C924l 

li!lilll <4,738) 3,301 2,241 

§•ldg DET 92,400 93,779 96,651 
-Porc1rntaje PIB 
ITI (1980=100) 81.t 76.4 74.9 
-V•riaciOn -12.0 -5.8 -2.0 

Paso int. /ICC 44.1 34.9 35.6 

Pago int./PIB 7.2 6.8 6.7 

TNR 
- Porcent•je PIS 2.8 5.3 6.6 

8SF = BALANZA DE SERVICIOS FINANCIEROS 
BSNF= BALANZA DE SERVICIOS NO FINANCIEROS 
DET = DEUDA EXTERNA TOTAL 
EEN = ENDEUDAl'IIENTO EXTERNO NETO 
ICC = INGRESOS CUENTA CORRIENTE 
ICI = INGRESOS DE CUENTA CORRIENTE 
ITI = INDICE DE TERl'IINOS DE INTERCAMBIO 
TNR = TRANSFERENCIAS NETAS DE RECURSOS 

1985 1986 

8,443 4,599 
21,664 16,031 
13,221 11,432 

460 745 
5 1 945 6,844 
S,485 6,099 

(7,675) (7,016) 
3,166 2295 

10,840 9311 
10,156 9342 

1,228 Ct,673) 

(2,103) 1, 123 

581 2,009 

<2,134) 439 

(2,999) e 111> 

96,567 100,991 

70.3 53.6 
-6. l -23.8 

33.0 34.8 

5.5 6.4 

6.1 6.5 

VRIN= VARIACION DE RESERVAS INTERNACIONALES NETAS 
Fuente: El Mercado de V•lores, Nü•. 9, mayo 1, 1989. 
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1987 1988 

8,433 1, 754 
20,656 20,657 
12,223 18,903 

1,788 2, 130 
6,864 8 1 145 
5,076 6,015 

C6,340JC6,B2S> 
2934 3,405 
9274 10,230 
8116 e,a95 

3,881 C2 1 941) 

771 (3,295) 

4,551 1,343 

855 817 

5,507 <7,043) 

1V7,470 100,384 

53.5 n.d. 
-.2 n.d. 

26.7 29.0 

5.7 5.1 

5.5 6.4 ·. 



lJ !tata-u clt h Crisis Eanflim¡ 
1'191 191!2 l!lll 1'194 1'195 1991 

PJI llJliMI i.illllWI dt fl"'Dll S,874.4 91417.1 
Pll ,.., - 1m-1001 "18 !OJ.8 
Cnr:i1iS1lol"HldtlPIB 7.9 1.bl 
PIB!lllÍAllllllKdtlillnsdtdfüml ln.7 tb4.7 
PIBperupiU lf'l'IOlrNln 1"101 ll,096.2 12161fj.I 
PIB'9' aplt.I hYllt'ftl l,453.8 2,311.7 
Pabl1Cilnl11Jlll'lft) lr9.4 7l.2 
Crlti1191todtllpabl1C1611 2.8 2.7 

•PnW::t16a 1NMtriil 7.0 12.91 
¡,,...,,, .. .,..,...... 6.1 '·" 
lnven1ln fil• bnib lcrec111entol n.d. 115.91 
lnV1tS1tnptblicilldt1Pl81 n.d. 114.21 
lnwwlltn privllN 11 dtl PIBl n.d. 117.31 
1 .. _,¡,..¡ dt 91"illtil 2.4 3.7 
Codo pamnti.il prcmcho t•1cl JJ.B 4b.1 
fir.ai•ltr.to t;ti.I Su. ftn. lt del PI!! ~.~ 1 "'• 
C.,ta:1•HMCill'llldtlPlll 24.2 21.9 
lnf11ei•..t 28.b 91.9 
lnf11tl• prmdio a11I 27.9 57.5 
lnfllcU111 pnimdio elGll 2.1 S.9 

~:::: ~i:.~t~ ~:i:' 1::~ ~~:~ 1 
r..-itowl•i1l JO.! 73,c; !I 

Pdllicilll lt!Nl1cmnte icho l11llm'illl 20.7 21.4 
f.lflto l11llcnn1 20.: 20.4 
~lto•1ertof11llCl'lfSI 1.5~ 11.01 
TH.1dl~ltoili1ertolldtf'EAI 2.4 4.7 

¡r,tlulf1ndtflll"iCl!ol 2b.2 148.S 
¡o.1u lpnmd10 n&1ll :4.5 ~. 2 
IDev¡JUKilll .w.I prmldto j 67.9 1!3.J 

11,1c1.1 Ji,748.9 e.m.8 n 1ns.1 
1156.2 IE7.6 "2.5 en.1 
l~ll ~7 2.8 13.81 

IH.I 155.= 14b.4 121,9 
11,7Qq.2 11,8!7.7 ll1tm.7 11,167.9 
1,!m.B 2,070.4 1,"-'6.2 t1S5t.l 
~1 ~.o ~s n.6 
2.6 2.5 2.4 l.4 

11.11 ~.e ~.a !5.61 
2.9 2.5 l.B 11.11 

127.91 
132,5, 
12'.21 

~:;¡ 

,fü¡ 
5.1 

45.j,(. 

ll:.! 
«.2 
¡;,¡ 
19.~ 

tZ.b! 

11.7 
Ht.• 
ISO.JI' 
162,QI 
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S.5 
,¡ 

'·' 
6.7 rll.71 

!Ul 116.81 
13.4 18.81 

1'197 
El ulóo:iel ital!IÍO 

1998t/ ClllllYlltl'fS:-19Ell 

IBl,200.0 :"7,818.B 
191.0 tOJ.O uilll trm1l -<1.l 

1.s 1.1 prmd1nwt-<1.s 
lll.l 174.4 prc.d1G lt7.B 

11,0till.3 10,934.5 u.i!Y -ll.8 
1,618.8 2,116.6 Ciid¡ -S.4 

111.5 112.4 .-i. 15.7 
2.4 2.4 pn9d10 2.9 
1.9 lt2.21prmdio -2.6 
.9 12.11~10 º·' 

!l.71 
n.d. 
n.d. 1 

~.d. 

~·· ~·· n.d. 
~.4 1¡~11c:1:in 

n.d. 
-\5.7 i 

n.d. 
'6.Bprl9iio 

124.0 pramdio 
l.S pro.dio 

f,00:,, ~.~= 
Sl.9 ...,to 
45.S ....-ik 
26.S olUll!lito 
20.l lll'UU~ 

102.7 
104.1 
!'' 1 

.:',4!!.~ . 

-41.1 1 -li.l 
2).6 
-<l.S 



l'EXIC01 ESTRUCTURA DEL SERYICIO DE LA DEUDA PUBLICA 
EXTERNA, 1975--1987 

<MILLONES DE DOLARES> 

AÑO (1) <2> (3= 2+1> 
llt!QRTJZA!;;IQN INTi;;Br;¡¡¡¡¡¡ I!lli!!.. 

tlQ!!!Il1_ X !!Jlill2 b. !!l!ilQ :; 

1975 855 39.b 1,302 b0.4 2,157 100.0 
1971> 1,156 41>.7 1,319 53.3 2,475 100.0 
1977 2,~5 59.B 1,542 40.2 3,037 100.0 
1978 4,2b4 b7.B 2,023 32.2 6,287 100.0 
1979 7,286 71.b 2,880 28.4 10,174 100.0 
1980 3,723 48.5 3,950 51.5 7,681 100.0 
1981 4,806 4b.7 5,476 53.3 10,282 100.0 
1982 5,270 38.b B,400 bl.4 13,670 100.0 
1983 4,489 31>.3 7,877 b3.7 12,3ób 100.0 
1984 2,353 lb.7 11, 715 83.3 14,068 100.0 
1985 3,245 27.ó 8,512 72.4 11, 757 100.0 
1981> 3,254 31. 7 7,027 hS.3 10,281 100.0 
1987 4,930 41.b ó",924 58.4 11,854 100.0 

FUENTE• BAHCO DE l'EXICO, CIEl'EX-NEFA V IV U.FORME DE GOBIERNO <19 

fEXIC01 UTILIDADES DE ALGUNAS DE LAS PRINCIPAL.ES EMPRESAS 
COTIZADAS EN BOt.SA, 19113-1988 

<MILES DE MILLONES DE PESOS> 

EMPRESA 19B3 1984 19115 1966 1987 1988 

CEM. l'IEX. 3.'1 9.0 19.2 47.2 225.9 362.B 

TMSA .b 7.4 5.3 -5.1 -lb.O 306.2 

CEl.AIEB b.9 19.2 19.2 3b.b 90.1 128.1 

AUlREAA 12.0 23.5 lb.7 31>.5 58.7 111.e 

CRISOBA (l.3) 4.5 lb.2 9.7 68.b 110.9 

CEH. GUA. 1.0 l.b 4.2 8.4 57.b 103.7 

TELJIEX 32.9 9.7 23.8 71.B 293.9 93.2 

TOLTECA N.O. -b.9 9.B 12.b IOb.7 87.2 

FRISCO 2.3 1.b 2.7 14.1 b0.7 81.b 

BIMBO 2.2 5.9 12.b 18.5 45.9 71.1 

FIJENTE1 CUADRO ELABORADO CON DATOS DE 9"V V EL DIARIO UNO ltAS UNO 
lb-XII-ea, Pa9. lb 



ESTRUCTURA DE LA DEUDA EXTERNA DEL SECTOR PUBLICO 
POR ACREEDOR,• 1977-1988 

<Millones de dolares) 

TOTAL ORGANISMOS BILATERALES BANCOS BONOS 
MULTILA- V PROVEE- COMERCIALES PUBLICOS, 
TERALES DORES PRIVADOS 

1977 
1978 
1979 
1980 
1981 
1982 
1983 
1984 
1985 
1986 
1987 
1988 

22,912 2,278 1,265 19,338 
26,264 2,539 1,394 22,286 
29, 758 2,826 1,209 25,652 
33,813 3,286 1,406 29,042 
52,961 4,016 2,377 46,386 
59, 730 5,041 2,847 46,386 
66,559 4,432 3,406 54,090 
69,378 •,879 3,628 56,866 
72,081 :5,945 4,314 57,915 
75,351 7,411 5 1 619 59,787 
Bl, 407 B,125 8,098 62,498 
81,003 10,420 e, 794 57,786 

ESTRUCTURA DE LA DEUDA EXTERNA DEL SECTOR 
PRIVADO POR ACREEDOR,• 1982-19B8 

<Millones de dólares> 

TOTAL BANCOS OTROS 
COl1ER-
CIALES 

1982 23,907 14,557 9,350 
1983 19, 107 14,557 4,550 
1984 18,500 15,415 3,0BS 
1985 16,719 13,724 2,995 
1986 16,061 13,401 2,660 
1987 15,107 13,316 1,791 
1988 7,114 6,047 1,067 

Fuente: El "9rc•do de ValoreG, N68. 9, •ayo 1 1 1999. 
• Saldos al 31 d• chc1..nbre. 
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V OTROS 

31 
45 
71 
¡q 

182 
5,456 
4,631 
4,005 
3,907 
3,534 
2,686 
4,003 



-----------·------··------
DEUDA EXTERNA DEL SECTOR FUBLlCO 

ESTRUCTURA POR PAIS ACREEDOR 
<MILLONES DE DOLARES V PORCENTAJES> 

---·-------------
PAIS llª9. ~ .!!mZ 1900 

MONTO 'l. MONTO r. MONTO r. MONTO 7. 

TOTAL :.2,e12 l (111. (1 75, ::;5:: 100.0 81 ,407 100.1.• 81,003 100.(1 

EE.UU. 0,079 ~4.6 20,742 :?7.5 :::1),51.•(I ::s.~ 18,274 22.6 
JAPON 5,40b l 6.5 1:., (111 17.3 15,2'.28 10. 7 15,312 18.9 
C.F. l. :!, 4"74 7.5 7, 411 9.8 a, J::s :.1).(1 10, 4;:(• 1:'1. 9 
INGLATERRA 3,9~6 1:.:.1 7, ".'67 l1J.:. B,Cf5:!. 11.0 8,891 11. (: 
FRANCIA :::,28-4 7.0 5,454 -,.~ 6, 1:-.s 7.5 t...,1.1E9 7.3 
CANADA ::',359 1.-:: 4,::15 5.6 4,619 5.7 4,91~ t..l 
ALEMANIA 3, ~(•b 9,8 3,517 4.7 .=-,718 4.b 3, 0:1. 4. :j 
SUIZA 1,517 4.b 1,983 :.b 1, 91.17 -· - ::',l.•15 :::.5 
OTROS ::.,'!:d·l !ú.8 11,::52 14.9 1:::,.:1;1 1 ~;. •) 11, 4o~· 1 •l.: 

FUENTE1 EL MERCADO DE VALORES, NUM. 

- -~~~~;E-;~-;.; -~ SECT~;,;-P-UBL !~O----- --- . ------1 
ESTRUCTURA POR TIPO DE MONEDA 1 

<MILLONES DE DOLARES V F·ORCENTAJES> ____ ------

MONEDA 

MONTO MONTO MONTO MONTO 

1-----------------------------------·----------
TOTAL 3:;,a1: 11)(.• iS, ::51 1•:11,1 u:; ,·lCi Ji)·). l. 81, 1.•0S 1VO.O 

Dól~r EU :29,947 88.ú 65,50/ ff/. l.) 6:5, -,.~::2 B·).7 62.~..::8 76,ll 
Ven 472 1. ~ :., ::47 4.3 6,~29 7.7 7,926 9.B 
Marco RFA 1,6Üli 4. l 1,794 ~.b : • "/'"27 3 • .:. -::. 77':: ::..4 
Libra 185 .5 !, 14i' 1.::, 1, 786 Z.2 :.."'", 64= ~.~ 

Franco Fr ::a1 .9 e.-:..:. .8 1,:a.:s 1. l1 1, 'í'84 :.:. 4 
Fra!"'CO Sui b7"l =.o Be A 1.i G99 t. 1 7<7":' L.0 
ECU n.d. :.d.: .. .'t~!, ¡. ,) 411 .5 
Dólar Can n.d. 603 .o 63~ .a 667 ·" Lira Ita n.d. 18(• 42il :~ -~-f~ :~ l Franco Bel n.d. 241 . ~-. .~'15 

Otras 615 l. 8 372 .5 515 _:__º __ ::~---~] 
[___ FUENTE: EL MERCADO DE VALORES~~~A~~~-;;B-9----------J 

--------·--·------------------------·---------· 
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A oc 

1970 
1971 
1972 
1973 
1974 
1975 
1976 
1977 
1978 
1979 
1980 
1981 
1982 
1983 
1984 
1985 
1986 
1987 

FUENTE: 

NOTA: 

DEUDA EXTERNA DEL SECTOR PUBLICO 
U1i 1 lon•s d& dCH•r••> 

Total Corto Pl•zo Lilrgo Pi•zo 
1'1onto 'X tot•l tlonto 7. total 

4,262 1,003 23.57. 3,259 76.5% 
4,546 991 21.8% 3 1 555 78.:?'l. 
5,064 742 14. 77. 4,322 85.3?. 
7,071 1,339 18.97. 5,732 81.1?. 
9,975 1,994 20.0Y. 7,981 80.07. 

14,449 2,837 19.67. 11,612 80.47. 
19,600 3,677 18.87. 15,923 81.2% 
22,912 2,727 ll.9'l. 20, 185 88. ll( 
26,264 1,237 4. 7'l. 25,027 95.3?. 
29, 7'57 1,442 4.8'l. 28,315 95.2Y. 
33,813 1,491 4.47. 32,322 95.6?. 
52,961 10,754 20.3'l. 42,207 79. 7'l. 
58 1 874 9,325 15.8'l. 49,549 84.27. 
62,556 9,777 15.67. 52,779 84. 4Y. 
69,327 383 .6?. 60,944 99.4Y. 
72,081 454 .67. 71,627 99.4% 
75,351 J ,394 1.97. 73,957 98.17. 
81,047 561 • 7Y. 80,486 99.3% 

Elilborado por el CEESP, con datos de los inforaes presiden
ciales y SHCP. 
Saldos al final del año, no incluye sector bancario 

ESTRUCTURA DE LA DEUDA EXTERNA DEL SECTOR PRIVADO Y BANCARIO 
<"illonea d• millon•s d• d6lar••> 

A oc Total Privada (1t) Bancos ()() 

1978 7.2 5.2 72.:?% 2.0 '27.B'l. 
1979 10.5 7.9 75.27. 2.6 24.B'l. 
1980 16.9 11. 8 69.8)( 5. 1 30.2'1. 
1981 21.9 14.9 68.0'l. 7.0 32.0'l. 
1982 27.6 19.1 69.27. 8.5 30.8?. 
1983 21>.0 19.1 73.57. 6.9 26.5'l. 
1984 24.8 18.5 74.67. 6.3 25.4% 
1985 21.5 16.7 77. 7"1. 4.8 22.j'l. 
1986 21.6 16.0 74.IX 5.6 25.9)( 
1987 18.8 13.0 69.0: 5.8 30.9'l. 

FUENTE1 Eliabor•do par el CEESP, con d•to5 del B•nca d• "•xico, S.P.P 
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ESTRUC:TURA DE LA DEUDA EXTERNA DE 1'1EXIC:O 
<Miles de millones de d6l•r••> 

A Ro Tot•l PCablic• Bancos Privada 

1976 26.1 19.6 l. 6 4.9 
1977 29.7 22.9 1.8 5.0 
1978 33.5 26.3 2.0 5.2 
1979 40.3 29.8 2.6 7.9 
1980 50.7 33.8 5.1 11.8 
1981 74.8 52.9 7.0 14.9 
1982 86. 7 58.9 8.5 19.1 
1983 89.8 62.6 6.9 19.1 
1984 96.5 69.3 6.3 18.5 
1985 96.6 72.1 4.8 16.7 
1986 101.0 75.4 5.6 16. I 
1987 105.3 81.4 5.8 13.0 

ESTRUCTURA 

1976 1(•07. 75.17. 6.17. 18.87. 
1977 100,-. 77.1% 6.1'l. 16.87. 
1978 lOOi'. 18.5'l. ó.Oi~ 15.:SZ 
1979 1007. 73.97. 6.57. 19.67. 
1980 1007. bo.7'l. 10.17. 23.371. 
1981 1007. 7CJ.7% 9. '4% 19.9% 
1982 1007. 67.9% 9.81. 2:: .. 0% 
1983 1007. 69.77. 7.n '.21.37. 
1984 1001. 71.87. 6.57. 19.'.27. 
1985 1007. 74.6% 5.0'l. 17.3i'. 
1986 1007. 74.77. 5.5Y. 15.91. 
1987 1007. 77.3'l. 5.57. 12.37. 

FUENTE: Elabor•do por •1 CEESP, con datos de B de 11 y SHC:P 
Not•: Las cifr•• del k>~•I difieren por la deuda con F111 
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ESTRUCTURA DE LA DEUDA EXTERNA DE 11EXICO 
<Miles de millones de dól•I"••> 

A Ro Tot•l \ PO:blica Banco!i Privada 

1976 26.1 19.6 1.6 4.9 
1977 29.7 22.9 1.9 s.o 
1979 33.S 26.3 2.0 s.2 
197'1 40.3 29.9 2.6 7.9 
1980 so. 7 33.8 s.1 11.9 
1981 74.9 52.9 7.0 14.9 
1982 96.7 58.9 8.5 19.1 
1993 89.9 62.6 6.9 19.1 
1994 96.S 69.3 6.3 19.S 
1995 96.6 72.1 4.9 16.7 
1996 101.0 75.4 S.6 16.1 
1987 105.3 91.4 S.9 13.0 

ESTRUCTURA 

1976 l(tú'l. 75. 17. 6. l'l. 18.97. 
1977 10ú7. 77. 1 i'. 6.l'l. 16.97. 
1979 100% 78.5% 6.07. 15.57. 
1979 IOO'l. 73.91. 6.57. 19.67. 
1990 1001. 60. 7%. 10.17. 23.3Y. 
1981 1007. 7CJ. 7% 9.4% 19.9% 
1982 1007. 67.9% 9.8% =.::.01. 
1993 IOO'l. 69. 7% 7.7'l. ::1.37. 
1994 100% 71.8% 6.57. 19.::::t. 
1985 1001. 74.6.-. S.07. 17.~% 

1996 1007. 74. 7i'. 5.S'l. 15.97. 
1997 1007. 77.3% S.5% 12.3% 

FUENTE: Elaborado par el CEESP, con datos de B de 11 y SHCP 
Nota: L•s ci.fras del . k>t•l dif ier•n por l• deuda con F111 
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1.IO.El<DOCCA60STD1'1!ll 
• Deud• Pú.bl 1c¡ a corto IO(Jt 

.-d1¡no y !artjo pla:o del fr1nc1pal 
que \entia de;: 
:3-oe-e2 al ~1-1:-94 

• FtninCIHlento Gfl
t1al 

•F.M.I. 

~. ro.EROO OC VT. 198-4 
• Dl>u~a P'l!:!lc.J ¡ ::o'"to 

t«i.evo Ftr,¡ncu-¡ a1ento 

ftie't"C Fininc1a-
11ento · 

Sti1nd-ty 

1001 
y nedanc pla:o 1nte- ~el Principil 
9r¡da por: 

- :O,OC(f 11ll;:ines ccn 
.eocu11~·~:i er.~~e 

1:ra5yl?í:.i 
- 5,;).~_. .:u:1c~.e:; .:e: 

n:.ie.o n-.,,c .. :•ento 1 1 
di?l~ 1 

- 23,(iif.t 11llc.."':e!. re- ¡ 
Pf'03'"••Uacs i?r. :.;ies ¡ 

1 Eanci Ci»erc.iil pi~evo Frnancu- 1 
atento 

J,l. "1.9'DO Cí 3fJ'T. 1'>.ló 
•Deuda FIJ!ll1ca y 

Pr1vida contr•tada 
,¡.-.tes de 1993 

1m 
del Pr1nc1pal 

1 
•Ireudacoo:ro1tadade 

J9S; en aaelante 

.
! •&ne• Co:iercul 

• F1nV1Ciu:efno Oh
c1.al 
- r": 
·Blntol'\md1il 
- frtsur.vs B1late

r+iec; 

ftlevo F1nineii1-
11ento 

Uh !loo~ H~O'S de fl'l.lrgen s/ 
de Grocu Ti:a l1bor e 

2,<»>-
2,SOO 

l,000 

3,900 

8,500 

6,000 

1,000 
2,lOOI 
2,000 

\ a 

1 

11 

10 

12 

12 

5 112 

Pr1ae R¡te 
l 

1 31• slP,R. 
¡ 11a sil . 

: 11e s. P.R. 

2 1/4 sil. 

1 118 s1P.R, 
l ll4:s1L. 

ll/16 sil... 

l'lt16sfl. 

ll/Jb sil. 

Fu~te: A··t11ro W1lltn Ro.>. •L.a Renf9oc11e1&n dt h. Dedud• Extem.i "'•ican.i 11977-1987)¡ 
En ~~~le.!!Ld~I Des.irrollo1 lti. 68 

s:c S:r. Co.;s1~r. 
• :nclu_,f' 31,.¡r.1¡., de t,000 •iliones del ó.lnco t\Jndul 111te li Bar.ti i:o.ercul 
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rALEND~R~O oc AMDRTI ZAC ION DE LA DEUDA PUBLICA EXTERNA DE MEXICO 
<Millones de d61 aires) 

Hntes de restr•uc.- De:.ospues de re~truc- Ahorro 
turac1on de tut·ac ion de 

año 1964/85 198b/07 1904/85 1986/87 1984/05 198b/87 

1986 9,=:.1 4, lúl =,1)71 o 7,160 4, 161 

1987 1-1, 137 5,591 t,937 o 12,::?üO 5,591 

¡q¡¡9 13,544 2,962 2,442 3,637 11, 102 Cb75l 

Jl/89 12, 165 4,311 3,772 2,692 8,393 1,619 

1990 10,484 4 1 86ú 4,409 4,135 6,075 725 

1??1 : ,01.10 5,793 S,2?0 7,307 (4,290) Cl,514> 

199~ 705 5,954 S,496 4,545 C4, 791) 1,409 

1'?9~ 4(,0 6,081 5,760 3,980 <S,292) 2~ 101 

1994 441 ó,261) 5,911 3,~98 C5, 470J :!,b62 

1995 359 b, 126 5,890 2, 73(1 cs,s::.7> ::., -;96 

19'76 35? 6,231 ó,130 4,263· (5, 771) 1,968 

1 1197 :'-59 6,580 6,410 3, 371 C6 1 051J 3,209 

1990 ;:59 6,479 6,436 3,871 Có,077> 7.,608 

¡otro~ a 691 :.1, 278 c:.6,5l:l7i 

L~~:_ ___ 6_:., 611 72,•)80 61,960 81,407 1,65J. (9,32./J 

--------·-
l="11r-~tra: F 1.~h'"lr~1dn por el CLESF" co;1 in-formucion de la Secretaria d .. 

HacJendd. ; Cred1to ~·(Jbl lCO 

Pub! icaelo por el ~inanc1ero, 6103/89, pa9. 28 
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LOS SALDOS DE LA RENEGOC!ACION 
<Millones de dólares> 

Opciones Deuda Intereses 
antes después antes desput?-s 

19,885 13,065 1,889 1 1 :!41 

2 22,795 22,795 ::, 165 1,481 

3 5.,820 s,e:::o 55::! ss:: 

Total 48,SOú 41,680 4,606 ::,274 

LAS CIFRAS DE LA DEUDA 

Concepto 1988 1989 1990 A B e 

Total 100,384 95,075 93,599 79, 889 86,779 9~,-:99 

PCablica 91,003 76,0S9 73,352 59,642 66,5°;2 72,0S~ 

Comercial 57,785 53,097 46,85::; ~::;. lif3 40,033 45, 553 

Bl1/Fl11 10,420 10,099 12,268 12,269 12,::ba tZ,2~8 

Bilateral B,70:; a,21-; 9, 704 7,784 9 1 7a.J 7,7J4 

Otros 4,U9':i 4,590 4,4.;7 4,q47 4,447 

Privada 

4,44? 1 
4, 7 /8 1 

8, 1::.1 1 

6,738 6,7~8 1 

J). Cifras a marzo de 1990 
A>. Cálculo oficial de la Secretarir: de Har1end.:i t-n L.mclon de 

la reducción impl~=4td del saldo~ del saldo aconómico neto. 
YJ. Cálculo en función del desend~udco.~1ento producto del des- ¡' 

cuento de 6 m1J 821) millones de .Jol¿¡res. 

6,'198 4,778 4,77b 4,7~;J 4,778 

Bancos e,1J97 8,96i"J s, 731 8, 7-:1 

Banatco 4,7Bb S,:?78 

C>. Calculo cm función d~l desendeudom1enta (Jesc::uE>ntcs meno~ - 1 
nuevos endeudamientos> de mil 7,(1!1 ·Tlll1o:ies Ue dolares. 

·-----
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lltf>ACTO DE LOS ACUERDOS DE REESTRUCTURACION DE LA DEUDA PUBLICA EXTERNA 
CON LA 8AHCA C011ERCIAL SDBRE LA TRANSFERENCIA DE RECURSOS AL EXTERIOR 

<•íllon•s de d6l•,...• y porcentaje del PIB> 

Transferencia de 
recursos al ex
terior d• acuer
do con el c•lWl
dar i o de obli9•
c1one• origina
les 1 

llllL 
"""to 21,372 

X 14.4 

.l.!M... 
"""ta 18,844 

X 10.7 

!.'l!!:L 
Pion to 21,059 

X 11.4 

~ 
Konto 14,935 

r. 11.5 

1997 
ltonto 17,365 

X 12. 1 

üllllE 
ltaftta l4,!i14 

X 8.Z 

Tran•~erencia de 
,...cur&os • 1 eK
teri or d1rspuf& 
de la ,.. ... struc
turaci6n de 1982 

9,850 
5.8 

12,933 
7.4 

19,957 
10.8 

15,789 
12.2 

17, 161 
12.0 

17,899 
10.1 

Transferencia de 
recursos al ex
terior después 
de la reestruc
turación de 
1984-1985 

11,229 
6.4 

11,372 
6.2 

9,744 
7.5 

a,sso 
6.0 

lt,379 
6.4 

Fu•nt•s El ,..,.cado de Valores, N~•. 9, •ayo 1, 1989. 

Transferencia de 
recursos al ex
terior después 
de la reestruc
turación de 
1986-1987 

8,400 
6.5 

7,600 
5.4 

11,600 
6.6 

~ene ausencia total de nuevos f inancia•ientos de la banca co.ercial en 
19112-1989 

p Cifras preli.,.r•• 
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A11ERICA LATINA: PRECIOS EN EL MERCADO SECUNDARIO DE LOS 
PAGARES DE DEUDA EXTERNA 

P•í• 1986 1987 19BB 1989 
E J D E J D E J D E J D 

ARGENTINA 62 66 66 64 52 35 32 25 21 20 13 13 

BOLIVIA 6 7 B 9 11 11 ll 10 LO 11 11 

BRASIL 75 74 74 72 62 46 46 51 41 37 31 21 

COLOt!BIA B2 Bl 86 86 85 65 65 65 57 56 57 64 

CHILE 66 67 67 68 70 61 61 60 56 60 61 59 

l'IEXICO 69 59 56 57 57 51 50 51 43 40 40 ::;5 

PERU 25 20 18 18 14 7 7 6 5 5 3 6 

FUENTE: CE PAL BALANCE PRELIMINAR DE LA ECONOMINA DE AMERICA LATINA 
V EL CARIBE, 1989. 

VARIACION EN LA COTI ZAC ION DE LOS PAGARES DE DEUDA EXTERNA 
PARA PAISES DE AMERICA LATINA 

Pai• 1986 l987 1988 1'189 
E J D E J D E J D E J D 

ARGENTINA 6 o -::; -19 -33 -9 -22 -16 -5 -35 o 

BOLIVIA 17 14 13 22 o o -9 o 10 (1 

BRASIL -1 1) -3 -14 -26 o ll -21) -10 -16 -32 

COLOPIBIA -1 6 o -1 -24 o o~ -12 -2 ::: 12 

CHILE 2 o 3 -13 o -2 -7 7 2 -:; 

MEXICO -14 -5 2 o -11 -2 2 -lb -7 IJ -1 ·; 

PERU -20 -10 o -22 -so o -14 -17 () -4() 10(1 

FUENTE: ELABORADO EN BASE AL CUADRO ANTERIOR 
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Deuda euterna 

Saldos 

Deucmbolsos 

Servicio 

Amort1zaciones 

Intereses 

INDICADORES DEL ENDEUDAMIENTO EXTERNO 
DE MEXICO 

\m1 les de m1 l lones de dolares> 

1982 1983 1984 1985 1986 

total 

87.60 93. 8(.J 96.70 97.80 100.50 

17.50 12.50 s.:;o 4.87 6.10 

19.40 14.30 14.30 13.50 11. 70 

7.00 4.00 2.40 3.60 

12 .. 40 10.30 11.90 

Deuda e:..tet•na total 

Saldo3 

Desembolso,;. 128.57> 

Sarv1c1u <26.29J ·ºº 
Amot·t1~aciones C42.B6l 140.00l 

Intereses 116.94) 15.53 <16.81) 

L 

1987 19El8 

102.30 100.•lO 

10.70 --5.90-

/ruENTE:·-~omü;1on Ec:onomit:a·-;.-~;r1c.:.~ Lct1na v el CartbP-Cf.PAL, NM ir"'f:;I 

L Un1da:.. Not~s .P.:t.ra el eslud10 Económico de Ameru:a Latina y el Cñ_- ¡ 
r·tbe. 198&, Me .. 1co, Junio de 1989. 
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í INDICADORES DEL ENDEUDAMIENTO EXTERNO 
1 DE MEXICO L_ __ (en porciento) 

¡--
1982 19!::13 1984 1905 1906 1997 1998 

Relar.1oneµ 

1 Deudd e> ternil to- .3:::4.B ;:;45,. l 222.1 353.6 456.'I 383.7 345.3 
talle~portac:ione~ 

bienes y ~erv1c10~ 

Servtc:iu/exporta- 75 • .; 37.5 59.l 49.0 53.2 49.B 57.8 
e iones bienes y 
o;.ervict.os 

rntereses netos/ 47~4 38.f) 39.6 35.0 37.7 29.4 30.b 
export.Jc1ones bli!-

ne"S y ser·v1c10 

Serv1c1os/desem- 11::.6 91.6 269.8 321.4 191.8 128.4 284.7 
bolsos 

va,.1ac1on porcentual 

í<el a.e:: 1 on~s 

!Je.,,,¡._. &:,·tt,.rn:- t· .. - ;:..1 C:S.bl 59.2 29.2 (lb.O> <LO Ol 
tal/eJpo1~tac1ones 

it.i1enes y st.~r ~ 1....: io=. 

15ar•1<1ole•purta- C50.2) 57.6 <17. ll 8.6 C6.41 16.1 
e 1onl!s o 1ene.g-. y 
SE?r"\11C105 l lnte•>'•"" ""to~.- (19.8) 4.2 (9.61 S.3 <22.0> 4.1 
t>>.portac1oncs b1e-
nes y serv1c11:.1 

,tie,.v1c ioslde::.tom - (27.5> 230.6 19.l <40.3) (33 .. 1) 121. 7 
bol~o~ 

L
~~~~-(m Economic:a para Améric:a Ldtina y el Cat"ibe-CEPAL, Naciones 

Unid.:.s. Notas par.:t el estudio Económico de Amériea. Latín• y .,¡ Ca
ribe, 1907, M~x Jco, junio de 1 '109. 

~~~~~~~~--~~~~~~~~~~~ 
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Anexo Econom~trico-Gráfico 



Una Nota Para Un Modelo Sobre La Deuda P~blic• EMtern• 

En la creac1on de modelo econometr•1co interv1enen 

dos aspectos fundamentales: el uso de la teoraa econom1ca 1que 

e~pl1ca el 1enomenoJ y la estructur~c1on estadistico-matemat1ca 

v1ue L'.Dniorma. el 

(.•:·1&tente entre 

1091co-formal>. 

·.1ert lentes del 

La 

proceso, 

c:orrespondenctd 

implica 

defin1c16n pr~v1a. sobre el objeto y los alcancem del modelo 

c:.onstru1r. Un modelo construido para pronosticar las necesidades 

Financieras del sector póbl ico, en lo que se rei iere al 

LlL• 1~ deurlc\ >' a nuevos f1nanc1C1im1entos, podri• c•er en el uso de 

asp~ctos demu~1ado técnicos, dejando de lado los elementos 

eser1c1al~s de la realidad historica que actualmente la 

soc:1edad mex1canL', en su co11JLmto. As1m1smo, existe la contra 

parte, una construccion suscr1ta principalmente a los aspecto~ 

sociales, que deJara en un segundo plano la cuest1on serv1<:.10-

financ:iamiento. En ambos casos, tendr1a una coristruccion 

incompl~ta del fenomeno. Lo 9ue podria solucionar, 

l 1m1 tunt~~, · ~sta problemd.t ica sería la creación de do• modelos 

tnte,.relac1onado'i, 91..1e destacarun en cada caso, a de los 

aspectos esenc1ales que h•n mencion•dor o crear dos versiones, 

di .fPrPnci<"d~• po,. """1 p1;So;:;o a11P c;e l• diP.r"-"' ,,. C•d• p.,11rt• d9ni:r"o d"° 

la modelac1on. 

166 



" " !.. 
IJ ... 
'° 'l1 

" 'l1 

" " e 
o 

..... 

.... ... 
I: 

~ 
DrOllllM l'OTAL 

20000 

15000 

10000 

5000 

0 

!fil lfl2 1!73 19?4 !!!$ lf/S 

años 

Ourilnte el 9obierno de Lui5 Ech&verrla A., l• d•ud.i pública 
extenil creció d•bido a la• c•rac:terís.ticas heredad•• del modelo 
dD aust1tuciOn de importaciones, la dependenc:i• tec:nolOgica y de 
fin•nci•miento, p•ra continuar con el proceso d• acumulac:ion 
interna, en momentos durante los cuales la visiOn pragmática del 
paradi9ma regente se encontraba en crisis. 
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BALANZA EN CUENTA CORRIENTE POR SECTOR 

$pldo1 en Cuent• Cocriwnt• 
Total Sector P~blico Sector P~iv•do 

1977 <l,596.4) 12,393.4) 787.0 
1978 12,693.01 12,335.10) <357.90) 
1979 <4,870.5) !1,731.4) 13, 139.11 

1980 110, 773. 71 439.8 111,213.5) 
1981 <l6,~2.l) 1,549.2 !17,601.31 
1982 16,221.0) 7,466.7 <13,687. 7) 

1983 ~,418.4 5,175.4 243.0 
1984 4,238.5 3,677.1 561.4 
l'i'BS l,231>. 7 3,446.7 12,210.01 

1986 U,672. 7> <2,367.5) 1>94.B 
1987 3,966.5 713.2 3,253.3 
1988 <2,901.2) 13,366.8) 41>5.6 

Fuent•1 Elaborado por •l CEESP, con datos del 
Banca de "•xico 

4988~ 
1988 
1188 
4188 
'1188 

18188 
13188 
16188 

~ • • • • • • ~ e • • • 

En 
BP ce 

ll!ficit Balanza de Pagos Cta. Corriente 
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tasas internacionales de interés s/DPE 

• El ª"ºde 1988 incluye hasta julio. 

Se observa una tendencia a igualar el nivel de amb•s t•sas de 
interés a partir de 1987. Lo cual hace pensar la existenci• de un 
comportam1ento de grupo. 
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.. 65 
" s 60 o 

" .. 55 o .. .. 50 ' • .. 45 . .., .. ... 40 " .. 
o 
o 35 .. 
"' 

30 
1986 1987 1988 1989 

precios pagarés mercado secundario 

~ 

ENERO 
RI 

JUNIO 
~ 

DICIEMBRE 

A pesctr dtt lcts conl.inuci.=- r·~ru~9oc.idciunt==- impleo111~ntc1dé11~ por· ~1 
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deuda externa han sufrido baJas importüntes, producto princi
palmente de una no solución al problema y de la negoctabilidad de 
los títulos, la cual ha generado ganancias importantes para los 
especuladores. 
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