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INTRODUCCION

Me es grato poner fin a este trabajo con estas breves
palabras, que si van al principio, no dejan por ellc de sar la

Gltima piedra.

Me interesé& por el tema a mediados de la carrsra, cuando
trabajando en Santamarina y Steta, S.C., me fue encomendada la
tarea de determinar si un aumentc de capital en su parte variable,
en una sociedad andnima, debia ser acordado por una asamblea

general ordinaria o extraordinaria de accionistas.

Al abordar en aquella ocasién el tema, llegué a la conclusidn
de que todo aumento de capital en su parte variable, en la sociedad
anénima, debia ser decretado por una asamblea general
extraordinaria de accionistas. Al comentar dicha conclusién con
algunos abogados y compafleros, me di cuenta de que habia diversidad
de opinjones al respecto: el tema era muy controvertido
(especialmente entre abogados de despachos particulares y notarios

piiblicos).

Al entrar nuevamente en el estudio del tema al elaborar este
trabajo, descubri que habia mucho mds que analizar al respecto,
como por ejemplo, a las acciones de tesorerfa y al capital social

autorizado. Esta vez entendi mejor la variabilidad del capital,
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aunque en aquella primera ocasidn que abordé el tema, la conclusién
no habia sido muy diferente a la que aquf llegamos. Descubri,
asimismo, que también en nuestra doctrina existe diversidad de

opiniones encontradas en torno al controvertido tema que abordamos.

Me empefié en no dar pasos en falso, funddndolo todo. Cuando no
aparezca tal fundamento, el (nico responsable de lo dicho seré yo,

pues algunas ideas propias habria que aportar.

El trabajo se encuentra dividido en cuatro capitulos y 1las
conclusiones, En el primero de ellos se hace un andlisis de 1la
sociedad anbénima en general, pretendiendo con esto el entender a
este tipo societario desde diversos puntos de vista, como son los

que se incluyen en su temario.

El segundo capitulo hace un andlisis del capital social en la
sociedad andénima. Aqui se traté de destacar la importancia del
capital y de las acciones en este tipo social, analizandc diversos
de sus aspectos. Asimismo se mostré la forma de variacién del
capital en las socledades andnimas de capital fijo. Esto, con la
intencién de contraponerla a la forma en que varia el capital en
las sociedades de capital variable, tema que se abordaria mas

adelante.

El capitulo siguiente (el tercero), no pretendid ir mas allé

de dar una nocién de las sociedades de capital variable; es decir,
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se quiso determinar brevemente su concepto, naturaleza, finalidad
y antecedentes (histfricos y legislativos). No se pretendié, pues,
abundar mucho acerca del funcilonamiento de las sociedades de
capital variable, dado que ello seria sinénimo de quitarle material

al cuarto y Gltimo capitulo del trabajo.

Este dltimo capitulo, es el dque trata de resolver 1los
principales problemas que surgen de la regulacién de las socledades
de capital variable (principalmente en lo que repercute a la
sociedad anénima); es decir, les problemas que plantea,
principalmente, sl Capitulo VIII de la Ley General de Sociedades

Mercantiles, gque es el que las rige.

Quedsen pues estas péginas, que no quieren ser en modo alguno
la (iltima palabra, sino una aportacién més en el campo del derecho

societario.

Vaya mi agradecimiento, en primer términe a mis padres,
quienes me han dado un ejemplo tan maravilloso que difficilmente
podré igualar; a Delia, quien supo tenerme paciencia durante el
tiempo que estuve dedicado a la terminacién del presente trabajo;
a mis hermanos y amigos, por todo el carific brindado durante toda
mi vida. Mencién especial para el licenciado Guillermo Diaz de
Rivera, quien asumié 1la labor directiva y cuyos consejos

contribuyeron a estructurar este trabajo.
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Queda por filtimo la satisfaccién de haber concluido una abra
humana y el deseo de hacer fructificar lo aprendido en estos afios
universitarios. Sea este trabajo el primer fruto, que ahora dejo en

manos de los sefiores sinodalas,

cludad de Méxlco, Noviembre de 1990
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CAPITULO 1. LA SOCTEDAD ANONIMA.

1.1. ANTECEDENTES HISTORICOS.

La sociedad anénima tiene una historia breve. Hay tratadistas
que pretenden seifialar como su antecedente remoto a las "societatis
vegtigalium publicorum" del Derecho Romano, ya que en ellas las
responsabilidades de los socios eran limitadas y éstos podian
transmitir sus derechos en la sociedad. No obstante, nos dice el
maestro Mantilla Molina, falta un hilo histdérico que venga desde
aquéllas formas sociales a las modernas an6nimas, por lo que no

cabe considerarlas unidas por lazo genético.1

El maestro Joaquin Garrigues afirma que este tipo de
sociedades del Derecho Romano, s6lc tienen de comfin con la moderna
sociedad anénima su cardcter corporativo y la transmisibilidad de

los derechos sociales.2

Se asemejan a las sociedades andnimas, el Banco de San Jorge
de Génova del afio 1407 y el Banco de San Ambrosio de Milén (1598).
Estos bancos eran asoclaciones de acreedores del Estado en las gque
se observaba la exiatencia de la limitacién de las aportaciones del

socio, la transmisibilidad de las participaciones en el capital

! MANTILLA MOLINA, Roberto L., Derecho mercantil, Méxice,
Editorial Porrfia, S.A., 1964, 7a. ed., p. 329.

2 GARRIGUES, Joaquin, Curso_da_Derecho Mercantil, Tomo 1,
México, Editorial PorrGa, S.A., 1987, 8a. ed., p. 409,
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social, la organizacién corporativa con nombre propio y la divisién
del capital en porciones fijas; sin embargo, consideramos que su
mismo caricter de reunién de acreedores la aproxima mis a nuestras
asambleas de obligacionistas que a la sociedad anépima, de acuerdo

con la opinién del maestro Mantilla Molina.3

Segin la opinién méds generalizada, las socledades an6nimas
nacen con el descubrimiento, colonizacién y desarrcilo del comercio
ultramarino en las Colonias y posesiones de los paises europeos en

América y en Asia.

"El nacimiento de la socledad anénima coincide con el
surgimiento del capitalismo, que impuso la creacién de empresas
comerciales, para cuya fundacién y funcionamiento se requerian
ingentes capitales, y la limitacién de la responsabilidad de los
soclos a la cuantia de sus aportaciones. El desarrollo del
capitalismo, hasta la fecha, se logra a través de la sociedad
anénima, que ha constituido su instrumento mds idéneo, sobre todo
al permitir la fdcil transmisién de las acciones representativas

del capitail socialn.?

La conjuncién de tres caracteristicas como son el poder de

los administradores, la responsabilidad limitada de los socios y la

3 MANTILLA MOLINA, Roberto L., op. cit., supra nota 1, p. 330.

4 BARRERA GRAF, Jorge, Instituciones de Derecho Mercaptil,
México, Editorial Porrfia, S.A., 1989, la. ed., p. 388.
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representacién del capital en documentos negoclables, fue lo que

provocd el desarrollo de la sociedad anbénima.

El origen de la personalidad jurfdica de estas primitivas
sociedades fue una concesién especial del Estado y un patrimonio de
destino cuyos dltimos destinatarios eran un grupo de personas con

intereses comunpes,

El gran desenvolvimiento de las socledades anénimas se inicié
después del descubrimiento de América, constituyéndose las grandes
compafiias comerciales que se proponian la adgquisicién vy
administracién de Colonilas. Tal es el caso de la Compafiia Holandesa
de las Indias Orientales (1602), la Compafiia Inglesa de las Indias
Orlentales (1612), la Compafiia Holandesa de las Indias Occidentales

{1621) y la Compafiia Sueca Meridional (1626).

Ademéds, Inglaterra fund6 las Compafiias de América del Norte,
de Bahia de Massachussets y la de Bahia de Hudscn, ante el éxito

que tuvo la Compafila Holandesa hacia el afio de 1634.

Por su parte, Francia distribuy6é su comercio colonial entre
diversas compafiias privilegiadas como las de las Indias Orientales
de 1646, las de las Indias Occidentales de 1664, las de las Islas
de San Cristébal de Barbada de 1616, las de las Islas de América,
1a8 de Cabo Verde de 1639, la de Guinea de 1634, la de Cabo Blanco

de 1636, la de Oriente y de Madagascar de 1642, la del Norte de
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1665, la de Levante de 1671, la de Senegal de 1679, la de Seguros
de 1686 y la de Occidente de 1717.

Esas grandes compafiias de los siglos XVII y XVIII eran creadas
mediante una disposicién gubernativa a titulo de privilegio. Todas
ellas tenian por objeto el comercio maritimo, y la diferencia entre
las mismas era sdlo de cardcter cuantitativo. Los gestores de las

empresas, eran los mayores accionistas.

La organizacién se hizo cada vez mAs compleja, de tal forma
que se ".... concedié mayor importancia a la asamblea de socios,
pero al mismo tiempo se hizo mds destacada la distincidn entre los
simples accionistas y los gubernatores, a pesar de que éstos
estaban bajo el control de agquéllos. El1 Consejo de Administracidn

se distinguia de la Asamblea®.?®

"El titulo de participacién del socio en la Compafiia de 1610
tenia el nombre de accién, del holandés aktie, que significa actio;
es decir, derecho del accionista a la cuota sobre el patrimonio

comiin y sobre el beneficion.6

Podia formar parte de la sociedad cualquier persona sin

requerirse alguna calidad especial; pero la admisién, se realizaba

5 BRUNETTI, Antonio, Tratado del Derecho de las Sociedades,
Traduccién de Felipe de Zold Cafiizares, Buenos Aires, Editorial
UTEHA, 1960, Tomo 2, p. 12.

6 1dem, p.13.
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en base a una propuesta firmada que la sociedad aceptaba, para lo
cual se llevaban unos libros especiales y se expedfan certificados
que comprobaban la matriculacién. El1 derecho del accionista podia

transferirse después de haber cubierto integramente la aportacién.

En el siglo XVII se emiten acciones al portador, aunque 1la
accién regularmente era nominativa. Por su parte, los cupones de
dividendos hacen su aparicién en el siglo XVIII como un documento

distinto de la accién.

Ante la creciente importancia de la sociedad anénima, se hizo
necesario suprimir la disposicidn gubernativa a titulo de
privilegio y se adopta el sistema de la concesién, mediante el cual
se exigia para la creacién de una sociedad andénima la autorizacién
del Gobierno, que se daba en forma de Reglamente de la

Administracién Pidblica de cardcter revocable.

Posteriormente se hizo necesario liberar a la sociedad andnima
de la concesidn previa del Estado, lo cual es adoptado por vez

primera en la Ley Francesa de 24 de junio de 1867.

La regulacién de las sociedades en nuestro pais durante la
Colonia y durante el siglo XIX (tanto civiles como mercantiles),

estuvo sujeta a las leyes espaﬁolas7, a algunos ordenamientos

7 Principalmente las Siete Partidas y las Ordenanzas de
Bilbao.
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dictados por la Nueva Espafial Y a las leyes y cédigos dictados en
México con posterioridad a 1la Independenciag, entre otros

ordenamientos.

El C6digo de Comercio de 1854 (denominado "C6digo Lares"),
reglamentd por vez primera a la sociedad anénima, tomando como base
las legislaciones francesa y espafiola; siendo que a la fecha de su
promulgacién (16 de mayo de 1854) ya se habian constituido y
operaban en el pais algunas sociedades andnimas, lo que ocasiond
algunos litigios en los que se plantearon y establecieron diversos

principios corporativos.

El Cédigo de Comercio de 1884, ya con cardcter de ley federal,
segin la reforma de 1883 del articulo 72 fraccién X de 1la
Constitucién de 1857, dedicd sesenta articulos a la regulacidén de

la socledad anénima {del articulo 527 al 588).

Posteriormente, el 10 de abril de 1888, fue publicada la Ley
de Sociedades Andnimas, misma que derogé la reglamentacién
respectiva del Cédigo de Comercio de 1884. Esta nueva ley,
influiria notablemente en el posterior Cédigo de Comercio de 1890,

del cual muchas normas pasaron a la ley vigente.

8 Como las Ordenanzas de Minerfa de 1783.

9 como el Cédigo civil de Zacatecas de 1828.



12

El dia lo. de enero de 1890 entré en vigor el actual Cédigo de
Comercio, mismo gque reglamenté a la sociedad anénima en sus
artfculos 163 a 225. Estas disposiciones derogaron las de la Ley de
Sociedades Anénimas de 1888; sin embargo, la vida tan corta de la
ley mencionada no se debi6 a sus inconveniencias, ya gque sus

principios se conservaron en el C&dige de 1890.

La vigente Ley General de Sociedades Mercantiles de 4 de
agosto de 1934 (en lo sucesivo "LGSM"), derogd las disposiciones
relativas a sociedades mercantiles del C8digo de Comercio de 1890,
y tiene como antecedentes inmediatos al citado cédigo y a un

proyecto de C6digo de Comercio de 1929 que nunca pasé de tal.

A opinién del maestro Jorge Barrera Graf, "la bondad y las
virtudes de la reglamentacidn de la sociedad anénima en la LGSM, se
manifiestan en la gran difusién de dicho tipo social entre
nosotros, y en el hecho de que con muy pocas reformas.....haya

subsistido por més de cincuenta afios", 10

"Muchos de los defectos y de las omisiones de la LGSM se deben
a su antigliedad, o sea, al tiempo en que fue promulgada en gque
mucha de la problemdtica actual ailin no habia sido objeto de
regulacién ni aqui ni en el extranjero, y aiin eran desconocidos

muchos de los problemas, o bien, resultaba innecesaria o prematura

10 pARRERA GRAF, Jorge, op. cit., supra nota 4, p. 395.
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su regulacién legal".ll

1.2. CONCEPTO.

La LGSM, en su articule 87, define a la sociedad andénima

como:

"ART.87. 8Sociedad andnima es la que
existe bajo una denominacién y se compone
exclusivamente de socios cuya obligffién
se limita al pagoe de sus acciones”.
De la definicién mencionada, se desprenden tres notas

caracteristicas de la sociedad andnima, que son:

a) La denominacién;

b) La limitaciébn de la responsabilidad de los socios al pago
de sus respectivas acciones; y

c) La divisién del capital social en acciones, en las que se

incorporan los derechos de los socios.

Por el sblo hecho de ser una sociedad, estaremos ante 1la
presencia de una pluralidad de personas, en donde, por disposicién
expresa de la LGSM, tilenen que ser cinco accionistas por lo menos

(Art. 83 Fr. I LGSM).

11 r4em, p. 396.

12 Loy General de Sociedades Mercantiles, C6édigo de Comercio
y Leyes Complementarias, 54a. ed., México, Editorial Porriia, S.A.,
1990, p. 191.
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El Lic. Joaquin Rodriguez y Rodriguez agrega a la definicién
contenida en el articulo 87 de la LGSM el que la sociedad andnima
tiene el cardcter de "mercantil"; esto, por el sélo hecho de estar
constituida con arreglo a las leyes mercantiles; es decir, se le
considera un comercliante simplemente por au forma,
independientemente de que se dedique o no a efectuar actos de

comercio. 13

Para llegar a una mds amplia comprensisn del concepto juridico
de la sociedad an6nima, se hace necesario explicar a continuacién
las tres notas caracteristicas contenidas en la definicién que
aporta el articulo 87 de la LGSM, y que ya hemos mencionado

anteriormente.

1.,2.1, La denominacién.

El artficulo 88 de la LGSM nos dice que la denominaci6én se
formara libremente, pero serd distinta de la de cualquiera otra
sociedad, y al emplearse iri siempre seguida de las palabras

"gociedad anSnima™ o de su abreviatura "S.A.".

Anteriormenta la denominacién no se formaba libremente, ya que
el Cédigo de 1890 establecfa que la sociedad anbénima se designara

por la denominacién particular del objeto de la empresa; sin

13 RODRIGUEZ Y RODRIGUEZ, Joaquin, Dereche Mercantil, Tomo 1,
México, D.F., Editorial PorrGa, S.A., 1964, 5a. ed., p. 78.
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embargo, en la priactica no se observaba tal disposicién, por lo que

la LGSM declard libre la formacién de la denominacién.

Doctrinalmente se ha hecho distincién entre la denominacidn y
la razén social, definiéndose ambos conceptos de la siguiente

manera:

a) Denominacién.- Es aquella que se forma libremente y en la
que no es forzosa la inclusién del nombre de alguno de los

socios,

b) Razbn Social.- Conforme a los articules 27, 52 y 210 de 1la
LGSM, es aquella que se forma con el nombre de uno o mis
socios, y cuando en ella no figuren los de todos, se le

afiadir&n las palabras "y compafiia" u otras equivalentes.

En algunas clases de sociedades, debe u£ilizarse forzosamente
una razdn social (colectiva, comanditas simples); en algunas, una
denominacién (anénimas, cooperativas); otras, por (ltimo, pueden
optar por el empleo de una razén social o de una denominacién

{l1imitadas, comanditas por acciones).l4

La LGSM suprimié la prohibicién de que se incluyera en la

denominacién el nombre de algiin socio, pero al hacer esa inclusién

4 MANTILLA MOLINA, Roberto L., op. cit., supra nota i, p.
223.
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se convertiria la denominacién en una verdadera razdn social, y
como tal, no podria ser utilizada en la sociedad andénima por lo

dispuesto en los articulos 87 y 88 de la LGSM.

Segiin el maestro Mantilla Molina, podria interpretarse que,
por aplicacidén analégica de los articulos 25 a 28 de la LGSM, se
imponga al socio cuyo nombre figura en la denominacién (razén
social), la responsabilidad ilimitada de las deudas sociales, cosa
que no va con la naturaleza de la sociedad anénima ni con el

articulo 87 de la LesM.13

No obstante lo anterior, no existe la prohibicidén en el
derecho mexicance de que figuren nombres de personas en la
denominacién de 1la sociedad andnima, ni tampoco existe la
obligacién de que la denominacién sea adecuada al objeto social que

la misma realice.

Segiin el maestro Joaquin Rodriguez y Rodriguez, cuando la LGSM
ha querido permitir el empleo de nombres de personas en los
comerciales, lo ha establecido expresamente, como sucede en los
casos de la sociedad colectiva, en comandita y de responsabilidad
limitada. La préctica contraria; es decir, incluir el nombre de
socios en la denominacién de la anénima, tiene su fundamento tanto
en la ignorancia de la ley, como en la influencia norteamericana,

cuyo derecho en este punto es de estructura muy diferente al

15 Idem, p. 335.
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nacional, 16 Yy es, esta préctica, ilegal y peligrosa: ilegal,
porque la LGSM no ha querido permitir la presencia de nombres
personales en las denominaciones, regulando por ello minuciosamente
como ha de integrarse la razén social con los nombres de algunc o
algunos de sus socios; y peligrosa, porque faltando en México una
regulacién acerca del uso del nombre y de los derechos sobre el
mismo, nadie podria impedir el empleo de los nombres de personas
solventes en las denominaciones de sociedades formadas por audaces,
que quisieran aprovechar el nombre de aquéllos para sorprender

incautos.

Como consecuencia de lo anterior, el citado autor propone la
prohibicién del nombre de personas en la formacién de la
denominacién; el sanclonar con responsabilidad ilimitada al socio

que lo consienta y el establecimiento de sanclones para 1los

infractores de esta prohibicién.l7

De conformidad con lo establecido por el articulo 87 de la

LGSM, la obligacién de los socios se limita al pago de sus acciones

16 RODRIGUEZ Y RODRIGUEZ, Joaquin, op. cit., supra nota 13, p.
78.

17 RODRIGUEZ Y RODRIGUEZ, Joaquin, Tratado de Sociedades
Mercantiles, Tomo 1, México, Editorial Porrda, S.A., 1977, 5a. ed.,
p. 235.
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Y, por ende, su responsabilidad por los actos ilicitos de 1la
sociedad serd directamente proporcional al monto de su aportacién

al capital social.

Anteriormente (hasta antes de la abrogacién de la Ley que
Establece Requisitos para la Venta al Piblico de Acciones de
Socviedades Andnimas), se establecia una excepcién a la regla
general de que la obligacién de los socios se limita al pago de sus
acciones, ya que se imponia responsabilidad subsidiaria e ilimitada
a las personas que controlaran el funcionamiento de las sociedades
anénimas, ya sea gue posean o no la mayorfa de las acciones, por
los actes ilicitos imputables a la compafiia. Consideramos que este
principio que contenia la ley antes mencionada y que gquedd
abrogada, no contraria al del articulo 87 de la LGSM, ya que
constituye una sancidn por obrar ilicitamente en contra del
responsable.

Y. v e T

dncorporan los degechos de Jos socios.

La sociedad anfnima es una sociedad por acciones y éstas son
titulosvalor que circulan como tales mediante su endoso Yy

entrega18 al adquirente. Para efectuar transmisién de acciones,

18 Por decreto de 22 de diciembre de 1982, publicado en el
Diario Oficial de la Federacién (en lo sucesivo "DOF") el 30 de
diciembre de 1982, a partir del lo. de enero de 1983, todas las
acciones de las sociedades anénimas deben ser nominativas.
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establece el articulo 129 de la LGSM, se requiere efectuar, ademis,
la inscripcién de la transmisién en el libro de registro de

acciones que al efecto lleve la sociedad.

A este respecto, el Maestro Ignacio Galindo Garfias nos dice
que "la representacidn del capital, del que es titular la persona
jurfdica, en documentos aptos para la circulacién, que como
titulosvalor incorporan la calidad de socio, es posible en razén de
que el patrimonio de la sociedad esté separado del patrimonio de
los socios y la responsabilidad de éstos por las obligaciones de la

sociedad se halla limitada al valor de su aportacién".lg

De lo anterior y del propio articulo 87 de la LGSM, =se
desprende que los derechos de los socios no podrian ejecutarse sin
el documento llamado "accidén", en que se encuentran incorporados,

lo que no sucede en la practica.

Si bien la accién es un documento necesario para ejercer el
derecho literal que en é1 se consigna (articulc 5 de la Ley General
de Titulos y Operaciones de Crédito (en lo sucesivo "LGTOC")), ¥y
por ello participa de las caracteristicas de los titulos de
crédito, también es cierto que la accidén no incorpora un puro
derecho de crédito, sino que su contenido es predominantemente

corporativo, razén por la cual, entre otras, consideramos a las

19 GALINDO GARFIAS, Ignacio, :
Civil de i , México, Imprenta Nuevo Mundo, S.A.,
1957, p. 25.



20
acciones dentro de los titulosvalor, distinguiéndolos de los
titulos de crédito "strictu-sensu", no obstante que la préctica Yy
algunos tratadistas den a ambos términos el cardcter de

sinénimos.20

Mis adelante, en el desarrollo del presente trabajo,
trataremos mads ampliamente el tema referente a las acclones, ello
por su trascendencia dentro de las socledades anénimas y del objeto

del presente trabajo.

1.3. OTRAS CARACTERISTICAS IMPORTANTES DE LA SOCIEDAD ANONIMA.

Ademds de las caracteristicas comprendidas en el articulo 87
de la LGSM; esto es, la denominacién, la limitacién de 1la
responsabilidad de los sociocs y la divisi6én del capital social en
acciones, 1la sociedad anénima tiene otras caracteristicas
importantes, algunas de 1las cuales pasamos a exponer a

continuaci6n:

20 Segin el maestroc José GSmez Gordoa, en su libro "Titulos de
Crédito”, 1la denominacién de titulo de crédito deberia ser
sustituida actualmente por la de titulovalor. Lo anterior debido a
que quien tiene el derecho es acreedor a una cosa, o a una suma de
dinero, que es un valor. La costumbre los sigue llamando titulos de
crédito; asi como también la LGTOC, En relacién con nuestra opinidn
acerca de la accién como titulo de crédito o titulovalor, cfr.
2.8.4. La accidén como titulovalor.
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1.3.1. Domicilio spcial.

El articulo 33 del C&digo Civil por el Distrito Federal en
Materia Comin y para toda la Repliblica en Materia Federal, indica
que las personas morales tienen su domicilio en el lugar donde se
halle establecida su administracién. Esta regla general contenida
en el cédigo mencionado serd aplicada en caso de que los estatutos

de la sociedad omitan indicar el domicilio.

El domicilio no es sindnimo de oficinas o direccidén de la
sociedad, sino que debe referirse solamente a la ciudad o localidad
en la que la sociedad se encuentra domiciliada. A este respecto se
pronuncid ya en el mismo sentido la Suprema Corte, A.D. 4,429/61 de

3 de enero de 1963, Mayo Ediciones, Civil, tesis 972, p. 443.

No creemcs que la voluntad de las partes pueda contrariar la
regla general menciocnada anteriormente y establecer un domicilio
distinto a aquél en el que se tenga establecida la administracién,

sllo porque puede prestarse a fraudcz y cimulaciones.

Asimismo, consideramos que el domicilio de las sociedades debe
estar dentro de la Repfiblica Mexicana, no obstante que la LGSM no
lo exija expresamente; sin embargo, si existen leyes especiales que
lo requieren. Existen ciertos actos y actividades que pueden ser
realizadas en el extranjero, pero para ello es factible designar

algfin "domicilio convencional"” (dentro del pais o en el extranjero)
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para el cumplimiento de determinadas obligaciones, de conformidad
con lo establecido por el articulo 34 del Cédigo Civil para el
Distrito Federal. Ademds la integracién y el funcionamiento de
todos los &rganos sociales, o sea, el de administracién, las
asambleas de acclonistas y el propio Srgano de vigilancia, han de

establecerse y deben funcionar en el pais.

Aparte de la relevancia del domicilioc para la competencia
judicial (articulo 156 fraccién IV del Cédigo de Procedimientos
Civiles para el Distrito Federal), es importante dado que es en las
oficinas del Regilstro Piblico de Comerciec (en lo sucesive "RPC")
del domicilio de la sociedad donde debe inscribirse la sociedad, y
en el peritédico oficial del domicilio social es donde deben hacerse
las publicaciones legales. M&s afin, de conformidad con el articule
28, fraccién TIII del Cédigo Fiscal de 1la Federacién, los

contribuyentes deberdn llevar la contabilidad en su domicilio.

Por otro lado, de conformidad con el articulo 179 de la LGSM,
las asambleas generales de accionistas deben reunirse en el
domicilio social, y dicho articulo sanciona con nulidad las que se

celebren en otro lugar "salvo caso fortuito o de fuerza mayor®.
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1.3.2. Objeto social.

El objeto social de toda sociedad debe consistir en la

finalidad para cuyo cumplimiento se constituye la sociedad.2l

De acusrdo con el articulo 6 fraccidén II de la LGSM, el objeto
social debe estar incluido en la escritura constitutiva de toda

sociedad, sin el c¢ual, ésta no adquiere existencia legal.

1.3.3, Capital social.

El capital social es de gran trascendencia en las sociedades
anénimas. Es por ello, y por el tema del presente trabajo, por lo
que éste destina un capitulo completo para su estudio; sin embargo,
se estimé conveniente mencionarlo aqui por considerarlo, repito,

una "caracteristica importante de la sociadad anénima".

Al respecto el maestro Rdridn R. Iturbide Galindo nos dice que
la importancia fundamental que tiene el capital social en la vida
de todas las sociedades mercantiles y muy principalmente en
aquBllas, como la anfnima, en que los socios concurren con una
respoisabilidad limitada, estriba principalmente en que el capital

social constituye la {inica garantia que tienen los socios mismos y

21 BARRERA GRAF, Jorge, op. cit., supra nota 4, p. 304.
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los tercercs en sus relaciones con la sociedad,??

Por el momento nos quedamos con esta pequefia nocién de la
importancia del capital social en las sociedades anénimas, debido
a gque no queremos quitarle material de trabajo al siguiente

capitulo, ni tampoco ser reiterativos.

1.4. NATURALEZA.

Del concepto de la sociedad andnima que nos da el articulo 87
de la LGSM y que ya hemos analizado en el punto 1.2. del presente
trabajo, se derivan las principales caracteristicas de la sociedad
anénima, y que le dan su cardcter peculiar. Estas caracteristicas
a las gue nos referimos, son: a) la denominacién; b) la limitacién
de la responsabilidad de los socios al pago de sus respectivas
acciones; y, c) la divisidén del capital social en acciones en las

que se incorporan los derechos de los socios.

Ademis de las caracteristicas de la sociedad anénima que se
derivan del propio articule 87 de la LGSM, como también ya hemos
mencionado, existen otras caracteristicas importantes de este tipo
social y que le dan, asimismo su pecunliaridad, como son el

domicilio social, el objeto social y el capital social, entre otras

22 ITURBIDE GALINDO, Adri&n R., EL Régimen de Capital Variable
i , México, Editorial Porriia, S.A., 1985,
la. ed., p. 26.
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caracteristicas.

No obstante lo anterior, creemos necesarios el hacer
algunas observaciones adicionales en torno a la naturaleza de la
sociedad anénima, dada su importancia dentro de nuestro sistema
econémico y el papel que este tipo social desempeia en nuestra

sociedad.

Segilin la opinién del maestro Jorge Barrera Graf, la sociedad
anénima constituye el instrumento juridico wm&s idéneo del
capitalismo; tanto es asi, que dicho sistema econdmico dificilmente
se entenderia de no contar con dicho instrumento legal. La empresa
o negociacidn, dnstitucién econdmica, producto, a su vez, del
régimen capitalista, se manifiesta y se organiza en torno de la
sociedad an6nima, que en la inmensa mayoria de los casos constituye
el titular de ella, que la crea, la organiza y la pone en

funcionamiento. De aqui que se confunda una y otra.23

La sociedad andnima es una sociedad de capitales, en
contraposicién a las sociedades de personas. Esta clasificacién se
funda en gue la consideracitn de las cualidades personales de los
socios tiene gran importancia en las sociedades de personas, al
tiempo que en la Bociedades de capitales, se atiende
preferentemente al capital aportado por los socios y no a las

cualidades personales de éstos. Por otra parte, y aidn cuando en la

23 BARRERA GRAF, Jorge, op. cit., supra nota 4, pp. 398 y ss.
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actnalidad no existen sociedades "intuitu personae" o de 1la
"intuitu pecuniae", la estructura juridica prevista en la LGSM para

la sociedad anénima sigue siendo la de una sociedad de capitales.

Para concluir en el presente trabajo lo referente a la
naturaleza de la sociedad anfnima, creemos conveniente hacer una

breve distincién entre las sociedades civiles y mercantiles.

Dentro de los diferentes tipos de negocios sociales que
existen, podemos de manera muy general encontrar a dos tipos de
sociedades: las civiles y las mercantiles, slendo que dentro de

estas filtimas encontramos a la sociedad andnima.

Segiin nos comenta el maestro Joaquin Garrigues, bajo el
imperio de la entonces nuava ley espafiola, ya nc es posible la
figura hibrida de sociedades civiles con forma de anbénima, ya que
con anterioridad a esta nueva ley, era posible que una sociedad,
conservando su naturaleza civil, adoptase la forma de sociedad

anénima .24

La sociedad civil, segiin lo dispuesto por el articulo 2688 del

C6digo Civil y de conformidad con la opinién del maestro Ramén

24 GARRIGUES, Joaquin, op. cit., supra nota 2, p. 420.
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S&nchez Medal, es el contrato plurilateral por el que dos o mis
personas aportan bienes o servicios para la realizacidén permanente
de un fin comdn, licito y de cardcter preponderantemente econfmico

que no sea especulacién comereial,?s

En este mismo sentido opina Francesco Messineo, diciendo que
la sociedad civil es aquella que persigue la finalidad a través de
una actividad econémica, perc que no es de las enumeradas en el
articulo 2185 del Cbdigo Civil Italiano; o sea, que no tiene una
actividad industrial o intermediaria en la circulacitén de los
bienes, © de transporte, o bancaria, o de seguros, o auxiliar de
las anteriores, Por consiguiente, la sociedad civil se califica,
ante todo, mediante un cardcter negativo en el sentido de que
ejercita actividad diversa de la actividad comercial, y que se
contrapone por eso a las sociedades comerciales, afin entrando en la

figura genérica de la sociedad. 26

De acuerdo con las opiniones anteriores, creemos que una
sociedad civil tendré tal caracter dependiendo de la actividad que
dicha sociedad eljercite y, de acuerdo con nuestra legislacidn
mexicana, para que una sociedad sea mercantil, tiene que adoptar

alguno de los tipos sociales que enumera el articulo 1 de la LGSM,

25 SANCHEZ MEDAL, Ramén, De_ los_ Contratos Civiles, México,
D.F., Editorial pPorria, $.A., 1982, 4a. ed., p. 335.

2 MESSINEO FRANCESCO, Manual de Derecho Civil y Comercial,
Buenos Aires, Argentina, Ediciones Juridicas Europa América, 1955,
p. 308.
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independientemente de la finalidad de la sociedad en cuestidén.

A las socledades mercantiles, podemos definirlas, en cambio,
como el contratc mediante el cual los socios se obligan a combinar
sus recursos o sus esfuerzos para la realizacién de un fin comiin,
de acuerdo con las normas que, para algunc de los tipos sociales en

ella previstos, sefiala la ley mercantil.?’?

Seglin ya mencionamos, nuestra legislacién 1le da mayor
importancia al tipo social que la sociedad adopta para gue sea
mercantil; es decir, sl se adopta, como ya mencionamos, algunoc de
los tipos sociales a que hace referencia el articulo 1 de la LGSM,
estaremos frente a una sociedad mercantil, independientemente de la
actividad que ésta realice; mds aln, segin el Cédigo Civil, las
sociedades de naturaleza civil que tomen la forma de las sociedades

mercantiles, quedan sujetas al Cédigo de Comercio.

En la legislacidn espafiola, se sigue un criterio muy similar
al nuestro para determinar el que una sociedad tenga el carlcter de
mercantil, segdin se desprende de la definicién que el maestro
Joagquin Garrigues nos da de sociedad mercantil con apego al Cédigo
de Comercio Espafiol; a saber: "El contrato de compafiia es aquel por
el cual dos o mfs personas se obligan a poner en fondo comin,

bienes , industria o alguna de estas cosas para obtener lucro; seréd

27 MANTILLA MOLINA, Roberto L., op. cit., supra nota 1, p.
176.



29
mercantil, cualquiera que fuese su clase, siempre que se haya
constituido con arreglo a las disposiciones de este C6digo. Una vez
constituida la compafiia mercantil tendri personalidad juridica en

todos sus actos o contratos".?8

No creemos por demés, €l hacer una breve distincién entre las

sociedades ya mencionadas y algunas figuras afines:

1. Asociacién Civil.- En esta figura, la finalidad de los que
en ella intervienen no tiene qus ser preponderantemente
econSmica, aunque, como es obvio, la Asocclacién Civil puede
tener, de manera accesoria, un carfcter econbmico, ello para
allegarse de recursos para lograr sus fines, soportar gastos,

etc.

2. Asoclacién en Participacién.- En esta figura, una persona
concede a otras que le aportan bienes o servicios, una
participacién en las utilidades y en las pérdidas de una
negociacién mercantil o de una o varias operaciocnes de

comercio (art. 252 LGSM).

Aqui estamos ante la presencia de una sociedad momenténea
para la celebracién de uno o varios actos Jjuridicos
determinados, realizados los cuales, desaparece la asociacién

que al efecto se constituyd.

28 GARRIGUES, Joaquin, op. cit., supra nota 2, p. 309.
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3. Relacidn de Trabajo.- En la sociedad existe una igualdad
entre las partes (soccios) y en la relacién de trabajo existe
una relacién de subordinacién entre el empleado y el patrdn.
Si bien es cierto que en algunas sociedades pueden existir
socios industriales, también lo es que tales socios deben
estar en posibilidad de intervenir en el manejo o marcha de la
sociedad, sin que se les pueda imponer la voluntad de los
socios capitalistas.

1.5, IMPORTANCIA .

La sociedad andnima posee una estructura que la hace idénea
para realizar grandes empresas, mismas que resultarian de dificil
ejecucidén para sociedades de tipo personalista, que carecen de
capital suficiente para acometerlas o gque consideran riesgoso
aventurarlo en un negocio que, de fracasar, podria conducirlos a la
ruina y que, en muchas ocasiones, ha de subsistir un lapso superior
al de la duracidon de la vida humana. Por otra parte, la sociedad
anénima permite contar con la colaboracidn econémica de un nimero
considerable de personas, cada una de las cuales reduce su temor a
arriesgar una porcién de su propio patrimonioc ante la posibilidad
de una ganancia considerable, toda vez que su aportacién unida a la
de muchos otros, llega a constituir una masa de bienes que, por
formar un patrimonio distinto del de los socios, resulta ajena a

los problemas de la vida de ellos. Ademds, la ficil negociabilidad
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de las acclones que representan las aportaciones de los socios, les

permite considerarlas como un elemento liquido de su patrimonio.

En relacidén con los tercerocs gque contratan con la sociedad,
éstos tlenen una garantfa econdmica en tanto que existe un

patrimonio y que responde a las deudas sociales.

También es importante la sociedad andénima porque representa
una forma de organizacién estable y permanente, independientemente
de lo que suceda a los socios; sin embargo, también es de
considerarse, que este tipo social es de responsabilidad limitada,
por lo que los que participan en ella no sienten el temor de las
pérdidas ilimitadas que pueden comprometer toda su situacién

patrimonial.

1.6. PERSONALIDAD JURIDICA.

Entendemos por personalidad juridica la aptitud, misma que es
reconocida por la ley, de ser sujeto de derechos y obligaciones. La
sociedad anénima, en el derecho mexicano, como scciedad mercantil

es un sujeto capaz de adquirir derechos y obligaciones.

Pugliati, ecitado por el maestro Joaquin Rodriguez y

Rodriguezzg, nos dice que: "la personalidad es el resultado de la

29 REDRIGUEZ Y RODRIGUEZ, Joaquin, op. cit., supra nota 17, p.
104.



32
sintesis de dos elementos: uno material, que constituye el
substrato; y otro formal que refleja el sello caracteristico del
ordenamiento juridico. El elemento material estd constituido por un
conjunto de condiciones y presupuestos, entre los cuales dsbe
enumerarse también la existencia de la criatura humana; el elemento
formal consiste en el reconocimiento de la personalidad o cualidad

del sujeto juridico, creacién del Derecho objetivo".

bDebido al tema en el que se pretende abundar en el presente
trabajo, consideramos que gquedaria por demds el referirnos a las
tesis que han sido expuestas por diversos tratadistas de la materia
para expllicar la naturaleza de la personalidad juridica; sin
embargo, creemos gue la postura del maestro Ignacio Galindo Garfias
es 16gica e interesante, misma gque sigue los lineamientos de la
teoria del reconocimiento de Ferrara, al explicar la naturaleza y
fundamentos de la personalidad juridica, comoc un medio empleado por
la técnica juridica para alcanzar determinados fines propuestos por

el Derecho.

La finalidad que 8e pretende alcanzar, sl el derecho la
considera licita, es un interés que Juridicamente debe ser
protegido, y puesto que los intereses particulares de los socios no
se identifican necesariamente con el interés comiin, el derecho ha
recurrido a la idea de la personalidad juridica que no es ficticia

gino real, como lo son tantas otras instituciones juridicas como el
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matrimonic, la propiedad, etc.30

Segiin nuestro derecho positivo, las sociedades mercantiles
inscritas en el RPC o que se hayan exteriorizado como tales frente
a terceros, gozan de personalidad jurfdica distinta a la de los
socios, de conformidad con el articulo 2 de la LGSM y el articulo

25 fraccion III del Cédigo Civil para el Distrito Federal.

Como consecuencia de la personalidad, la sociedad anSnima
tiene capacidad Juridica, patrimonio, nombre, domicilio vy

nacionalidad propios.

Segiin los articulos 26 del Cdédigo cCivil para el Distrito
Federal y 10 de la LGSM, la socledad, como persona juridica, puede
celebrar toda clase de contratos y actos para alcanzar su finalidad
social; de aqui gue la capacldad de ejercicio de la sociedad
anénima se encuentre limitada, en primer término, por su objeto o

finalidad social.

Por otra parte, existen algunas disposiciones adicionales que
imponen ciertas restricciones a la capacidad de goce y de ejercicic
de las sociedades. Por ejemplo, las sociedades por acciones no
pueden adquirir fincas risticas (articulo 27 fracci6n IV

Constitucional).

30 eariNDO GARFI1AS, Ignacio, op. eit., supra nota 19, pp. 30
y 31.
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1.7. CONSTITUCION.

Para que una sociedad anénima pueda ser fundada (constituida),
es necesario que los soclos fundadores convengan en todos 1los
requisitos y elementos del contrate soclal. Como nos menciona el
maestro Barrera Graf, durante el proceso de formacién del contrato
de sociedad, los futuros socios ya adquieren derechos y asumen

obligaciones, en torno a las aportacionea.31

Doctrinalmente se han distinguido dos tipos de constitucién de
la sociedad anénima; a saber: la constitucién simulténea y la
sucesiva. En el caso de la constitucién simulténea, se trata de la
comparecencia ante notario y la sociedad anénima se crea en virtud
de las declaraciones de voluntad que ahi hacen los fundadores; en
el caso de la constitucién suceslva, la sociedad en cuestién no
surge sino hasta después de realizar una serie de actos que méis

adelante analizaremos.
1.7.1. Constitucién simulténea.

Como ya lo mencionamos, en la constitucién simulténea todos
los socics o sus representantas acuden ante notario piblico y
firman la escritura piiblica en donde conste la constitucién de la

sociedad.

31 BARRERA GRAF, Jorge, op. cit., supra nota 4, p. 321.
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Este tipo de constitucidn es el que prevalece en nuestro
sistema y es llamado "constitucién simultanea" dado que todas las
partes comparecen en un solo acto, ante el notarlo piblico,

manifiestan su consentimiento y &1 mismo firma el contrato social.

Todas las acciones en que se divide el capital social deben
quedar integramente suscritas y, por lo menos parclalmente pagadas
al momento de acudir ante el notario piiblico para constituir la
sociedad; sin embargo, conviene aclarar que dado que la ley no
requiere de modo expreso que las aportaciones se paguen ante
notario, basta la simple declaracidn de que han sido hechas para

cumplir con este precepto legal.

Es frecuente que al constituir una sociedad anénima ante
notario piblico, se celebre en ese momento la primera asamblea
general de acclonistas para designar consejo de administracién,

comisario, otorgar poderes, etc.

1.7.2. Constitucidpn sucesiva.

Primeramente, es importante mencicnar que este sistema de
constitucién es muy poco usado en la prédctica para fundar
sociedades y, asimismo, cabe hacer mencifén de que la constitucidén
sucesiva estd reservada a las sociedades por acciones. {articulo 90

y 208 de la LGSM).
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Por 1lo que respecta a la sociedad de responsabilidad
limitada, &sta no puede ser objeto de constitucién sucesiva, dado
a que existe una prohibicidn expresa en el articulo 63 de la LGSM,

gque & la letra establece:

"ART. 63. La constitucidén de sociedades
de responsabilidad limitada o el aumento
de su capital social no podra llevaife a
cabo mediante suscripcién piiblica".

Debido a la indole de este tipo de constitucién (oferta
pblica de acciones), tampoco puede ser utilizada para las
sociedades personales33 dado que, ademds de gque no emiten
acciones, estdn basadas en la confianza entre los socics y en el
principio que nos establecen los articulos 31 y 57 referentes a que

se requiere el consentimientoc de todos ellcs para admitir nuevos

soclos.

Por lo que se refiere a la sociedad en comandita por acciones,
creemos que si es posible aplicar la constitucidén sucesiva de la
sociedad, toda vez que, ademds de que es una sociedad por acciones,
esti regulada por los principios que rigen a la sociedad anénima
(artfculo 208 de la LGSM) y mds adn, el articulo 211 de la propia
LGSM no nos remite a los antes mencionados articules 31 y 57, por

lo que los podemos considerar inaplicables; es decir, no requerimos

32 Ley General de Sociedades Mercantiles, op. cit., supra nota
12, p. l1e6.

33 sociedad en nombre colectivo y sociedad en comandita
simple.
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el consentimiento de todos los socios para admitir a nueves, y por
lo tanto, la sociedad en comandita por acciones puede ser fundada

utilizando el método de constitucién sucesiva.

El maestro Joaquin Rodriguez y Rodriguez, define a la
constitucién sucesiva como "aquélla en la que los ofrecimientos de
adhesiones hechos por diferentes personas, como resultado de la
invitacién dirigida al piiblico por los fundadores y el pago de las
aportaciones, se realiza paulatinamente, esto es, en diversos

momentos consecutivos",34

Fases de la constitucién sucesiva,

1. Redaccidn y depésito del programa. De conformidad con el
articulo 92 de la LGSM, los fundadores deberdn redactar un programa
que deberd contener el proyecto de estatutos, mismo que deberd
incluir 1los requisitos del articulo 6, excepcién hecha de 1lo
contenido por las fracciones I y VI primer pérrafo, y los del
articulo 91, exceptuando lo prevenido por 1la fraccién V. El
programa debe contener, asimismo, la invitacifn que los fundadores

dirigen al piiblico.

El programa dehe ser depositado en el RPC, segiin lo establece

también el propioc articulo 92 de la LGSM.

34 RODRIGUEZ Y RODRIGUEZ, Joaquin, op. cit., supra nota 13, p.
99,
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2. Oferta y suscripcidén de acciones. Se trata de la oferta que
el promotor de la socledad haga al piblico de las acciones que

representen el capital social propuesto para la sociedad.

Aqui es importante mencionar, compartiendo la opinidén del
maestro Jorge Barrera Graf35, que aunque se trate de una oferta
piiblica de acciones que se emiten en serie, no se requiere la
aprobacién previa de la Comisién Nacional de Valores a gue se
refiere el articulo 2 dltimo parrafo de la Ley del Mercado de
Valores, dado gque la oferta pliblica de acciones gue se hace en la
constitucién sucesiva no es de sociedades ya constituidas, sino que
se trata de acciones que se emiten antes o al tiempo de constituir

una sociedad.

La constitucidén sucesiva es una declaracidén unilateral de
voluntad que hace el o los fundadores o promotores, misma que, como
tal, quedaria regulada por los articulos 1860 y 1864 del Cédigo
civil para el Distrito Federal, teniéndose por plazo miximo para la
aceptacidn de la policitacidn el que sefiala el articulo 97 de la
LGSM, disposicién que a la letra establece: "Todas las acciones
deberdn quedar suscritas dentro del término de un afio, contade
desde la fecha del programa, a no ser que en éste se fije un plazo

menor".

35 BARRERA GRAF, Jorge, op. cit., supra nota 4, p. 324.
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Dado que estamos hablando de una declaracidén unilateral de
voluntad regulada como tal por el Cédigo Civil para el Distrito
Federal, es importante decir que la condicién a que alude el
articule 1861 de dicho ordenamiento, aqui consiste en que los
terceros suscriban la totalidad de las acclones ofrecidas y que se
paguen las aportaciones, ya sea en numerario (articulo 94 de la

LGSM), o en especie (articulo 95 del mismo ordenamiento).

Una vez que los suscriptores han cumplido con las condiciones
antes mencionadas, tendrdn derecho a exigir de el o los promotores,
que se proceda a formalizar el contrato de sociedad y que se les
entreguen las acciones gue hubieren suscrito; sin embargo, si el
suscriptor no cumple con tales condiciones, los fundadores podrén
exigirle judicialmente el cumplimiento o tener por no suscritas las

acciones (articulc 96 de la LGSM).

3. Ejecucidn del programa.- Una vez vencido el plazo, ya sea
legal {un afio} o convencional (si asi se pactd en el programa), y
no se han suscrito todas las acciones ofrecidas y no se han hecho
las exhibiciones previstas en el programa, o por cualgquier otro
motivo no se llegase a constituir la sociedad, los suscriptores
quedarén desligados y podrdn retirar las cantidades que hubleren

depositado (articulo 98 de la LGSM).
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En cambio el articulo 99 de la LGSM nos establece que,
suscrito el capital soclal y hechas las exhibiciones legales, los
fundadores, dentro de un plazo de quince dias, publicarén la
convocatoria para la reunién de }a asamblea general constitutiva,

en la forma prevista en el programa.

4. Asamblea constitutiva. Se convoca a todos los suscriptores,
quienes van a ser los socios de la sociedad. Podrén concurrir a la
asamblea ya sea personalmente o mediante apoderado. En esta
asamblea se tomar&n acuerdos referentes a los puntos contenidos en

el articulo 100 de la LGSM.

5. Protocolizacidén y registro. Deberd protocolizarse el acta
de asamblea con los estatutos, siendo este acto la (ltima fase de

la constituciébn sucesiva.

Asimismo, la escritura que resulte deberd ser inscrita en el
RPC, inscripcién gque podrén realizar los socios, alguna persona
autorizada en la propia escritura o, en su defecto, el notario
piblico ante quien se otorgd el instrumento  pGblico

correspondiente.
1.8. ORGANIZACION.

En las sociedades andénimas, se da la necesidad de contar con

6érganos que actien en consecucién del objeto social, y es por ello
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gue su estructura orgdnica se regule especificamente por la LGSM.

La estructura a que nos referimos puede ser entendida como una
distribucién de competencias entre los diversos ©&rganos que
integran a la sociedad anénima, con el objeto de armonizar los
intereses individuales de los socics en vista de la consecucién del

objeto social o interés comiin a que nos hemos referido.

Dado que, como apuntamos anteriormente, la estructura de la
sociedad anénima se encuentra especificamente regulada por la LGSM,
se hace necesario recurrir a las normas juridicas para conocer la
forma como deben de registrarse, en aras a la consecucidn del fin
comin, el ejercicio de las funciones propias de cada uno de los

érganos sociales.

La LGSM nos sefiala como &érganos de la sociedad anfnima a la
asamblea de accionistas, al &rgano de administracién y al de
vigilancia y, haciendo referencia a la distribucién de competencias

antes mencionada, cabe decir lo siguiente:

A la asamblea de accionistas se le ha atribuido la funcién de
formar la voluntad social en su caricter de érganc supremo de la
sociedad; al &rgano de administracién se 1le confiere la
representacién y la gestidn directa de los negocios de la socledad;
y a los comisarios se les considera como los titulares de la

funcién de vigilancia de la gestién administrativa.
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1.8.1. Asamblea de accionistas,

La asamblea general de accionistas, nos dice el articulo 178
de la LGSM, es el drgano supremo de la sociedad; acuerda y ratifica
todos los actos de ésta, e impone sus decisiones con fuerza
obligatoria a todos los accionistas y a los demds Srganos sociales,
En efecto, de la asamblea dimanan los demds Organos soclales y a

ella estén sometidos.,

Seglin nos dice el maestro Joaquin Rodriguez y Rodriguez,
"solamente la reunidén de accicnistas que ha cumplido los trédmites
legales de convocatoria y de reunién tiene la calidad de asamblea,
como resulta del articulo 188, que dispone la nulidad de las que se
celebran con infraccién de las disposiciones sobre convocatoria y

publicidad."36

El maestro Rodriguez y Rodriguez habla de una "reunién" de
accionistas debido a que, de conformidad con los articulos 189, 190
y 191 de la LGSM, no es indispensable la presencia de todos los
socics, sino solo la de aquéllas mayorias gque la ley y los

astatutos requieren.

~ Las asambleas de accionistas pueden ser generales o

especiales, siendo que las generales pueden ser, a su vez,

36 RODRIGUEZ Y RODRIGUEZ, Joaquin, op. cit., supra nota 13, p.
113,
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conastitutivas, ordinarias o extraordinarias.

Las asambleas generales, son agquellas que pueden estar
formadas por todos los accionistas, aunque como ya dijimos
anteriormente, no es indispensable la presencia de todos ellos,
mientras que las especiales, son aquellas a las que tienen derecho
de asistir los tenedores de una clase especial de acclones; es
decir, se trata de accionistas que tilenen derechos particulares.
Las asambleas especiales, son a las que hace referencia el articulo

195 de la LGSM.

Como hemos dicho, las asambleas generales pueden ser, a su

vez, constitutivas, ordinarias o extraordinarias.

La asamblea general constitutiva sdlo tiene lugar en los casos
de constitucién sucesiva de la sociedad, tema al que nos hemos
referido en el presente capitulo, y es regulada por los articulos

99 a 102 de la LGSM.

Por otro lado, la distincién entre asambleas generales
ordinarias y extraordinarias, va en funcién de los asuntos que han
de tratarse en ellas y del quérum especial en cilertos casos

{articulo 182 fraccidén XII de la LGSM).

Asi pues, son asambleas extraordinarias las que se refinen para

acordar modificaciones estatutarias (articulo 182 fracciones I a
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VII y XI de la LGSM), para acordar la amortizacién de acciones con
utilidades repartibles (fraccién IX del articulo 182) y bpara
decidir la emisién de acciones privilegiadas, de acciones de goce
y de bonos (fracciones VIII, IX y X del citado articulo 182 de la
LGSM). Asimismo, serdn extraordinarias, como acabamos de apuntar,
las asambleas generales que se reiinan para tratar algiin asunto para
los que la ley o los estatutos exijan un quérum especial (articuio

182 fraccién XII de la LGSM).

Las asambleas generales ordinarias son aquellas que se reiinen
para tratar sobre asuntos que no correspondan a la asamblea general
extraordinaria (articulo 180 de la LGSM) y, especificamente le
corresponde, por ley, aprobar el balance a que se refiere el

articulo 181 de la propia LGSM.

Es importante mencionar que las asambleas generales ordinarias
deben de reunirse, por lo menos, una vez al afio dentro de los
cuatro meses que sigan al cierre del ejercicio social (aunque no
existe sancién por incumplir esta disposicién, misma que se

contiene en la parte inicial del articulo 181 de la LGSM).

Por diltimo, es posible que los accionistas acuerden el incluir
en los estatutos sociales, como asunto gue deba tratarse en la
asamblea, a cualquiera que consideren conveniente para que sea
aprobado, estableciéndolo como requisito de validez del acto en

cuestidn.
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1.8.2. Organo de administracidn.

El 6rgano de administracién es un elemento de funcionamiento
esencial en la sociedad anénima aunque, por disposicién de ley,
puede faltar en los estatutos de una socledad tcda referencia a la
administracién, dado que, en este caso, "se aplicarin las
disposiciones relativas de esta ley" (articulo 8 de la LGSM, en
relacién con el articulo 6 del mismo ordenamiento). No obstante,
cuandc una sociedad inicia sus actividades, es inevitable qua
exista cierta organizacién, aunque no se establezca expresamente.
Es decir, si por ejemplo, se designa a un representante legal para
cualquier efecto, éste fungiria como administrador, alin y cuando no

se le haya otorgado expresamente ese caracter.

Aqui, es importante distinguir que 81 la socledad es
constituida mediante el proceso de constitucién sucesiva, entonces,
también por disposicién expresa de la ley, es indispensable el que
se haga, en la asamblea general constitutiva, nombramiento de los
administradores y del comisaric. Asi pues, en este caso, no puede
faltar la designacién de los administradores como puede suceder en

la constitucién simultinea (artfculo 100 fraccidn IV de la LGSM).

El dérganoc de administracién de una sociedad andénima puede
estar compuesto de una o varlas personas (Administrador Unico o
consejc de Administracién, respectivamente), y tiene dos funciones

bAsicas: la funcién de administracién propiamente y la de
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representacién de la sociedad frente a terceros.

El maestro Mantilla Molina, nos indica que el cargo de
administrador o de consejero, es personal, temporal, revocable y

remunerado.3’

Primeramente es personal, dado que el articulc 147 de la LGSM
nos establece que los cargos de administrador o consejero y de
gerente, son personales y no podrdn desempeilarse por medio de

representante.

El cargo de administrador es temporal y revocable, también por
disposicién expresa de la ley (articulo 142 de la LGSM), aunque no
se fija un limite méximo para la duracién del cargo, lo que hace
que en algunos casos, la duracidn sea prdcticamente indefinida. Sin
embargo, también el cargo, como hemos dicho, es revocable, aunque
no haya concluido el plazo para el cual fue designado el

administrador o consejero en cuestidn.

Es vilida la cliusula que establezca la gratuidad del cargo de
administrador o consejero, toda vez que la remuneracidn de los
administradores o consejeros no depende del cargo; sin embargo, la
cliusula que estableciera que el cargo de administrador o consejero

no es personal o no es revocable, seria nula porque contraria los

37 MANTILLA MOLINA, Roberto L., op. cit., supra nota 1, p.
403,
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principios de la ley.

El o6rgano administrativo, también es considerado como Srgano
ejecutor de las resoluciones y acuerdos de las asambleas de
accionistas, funcién que, a juicio del maestro Jorge Barrera
Graf3a, va implicita en las otras dos funciones antes mencionadas;

la de administracidn y la de representacién de la sociedad.

La LGSM (articulo 142) considera a 1los consejeros o al
administrador iinico como mandatarios. Asimismo el articulo 157 del
mismo ordenamiento nos dice "...la responsabilidad inherente a su

mandato...".

Nosotros, siguiendo la opinién del maestro Barrera Graf39,
sostenemos que no se trata de la figura contractual del mandato,
por las siguientes razones, entre otras: a) la funcién y cardcter
del 6rgano de administracién es necesaria y no convencional, como
lo es el mandato y la comisién mercantil; b) el carécter de
consajero o administrador y la integracién del Srgano no depende de
un acuerdo de voluntades, sino de un acto unilateral (asamblea de
accionjstas, por ejemplo); y, c) al 6rgano de administracién no
s6lo le corresponde la funcidén administrativa, sino también otras;

a saber: funciones de gestién, entre otras.

38 BARRERA GRAF, Jorge, op. cit., supra nota 4, pp. 570 y 571.

39 1pidem.
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La extensién de las facultades del Srgano de administracién,

estd limitada por la finalidad de la sociedad y podr& realizar
todas las operaciones inherentes al objeto social, salvo lo que
expresamente establezca la ley o el contrato social; es decir, la
amplitud y medida de los poderes para administrar y representar a
la sociedad tienen como limite la finalidad social y, dentro de esa
finalidad social, dichos poderes pueden ser ampliados o

restringidos por los estatutos.

El 6rgano administrativo goza de clerta autonomia frente a los
dem&s Organos de 1la sociedad, dado que la voluntad de 1los
administradores expresada dentro del &mbito de sus atribuciones, es
legalmente la voluntad de la sociedad. Esta autonomia hace que la
voluntad de los administradores no sea s6lo un instrumento para la
ejecucidn de los acuerdos tomados por la asamblea de accionistas,
sino que los hace capaces de formar y declarar la voluntad social,

siempre y cuando acten dentro de sus atribuciones.

Por iltimo y siguiendo al maestro Ignacio Galindo Garfias, el
poder decisoric de los administradores requiere de un arbitrio
discrecional para ser ejercido, el cual implica necesariamente el
concepto de responsabilidad de aquel sujeto que haciendo uso de
dicha discrecidn, la debe emplear necesariamente en beneficio de
los intereses que le han sido confiados. Por lo tanto, el érgano
administrativo no sélo es el "portador" de la voluntad social sino

que en el drgano administrative se genera la propia voluntad del
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ente representado.40

1.8.3. Organo de vigilancia.

Como ya mencionamos antes, el 6rgano de vigilancia es uno de
los tres O6rganos que nos seflala la LGSM para la sociedad andnima,

siendc ademds, un Sérgano oblligatorio para esta clase social.

Como menciona el maestro Barrera Graf, "...tanto en las
sociedades personales como en la sociedad de responsabilidad
limitada, que es una sociedad de capitales, la existencia y
constitucién del 6rgano de vigilancia es facultativa, no porque se
menosprecien las funciones de control y de vigilancia, respectoc a
la sociedad misma, s8ino porque de ellas se encargan los

socios...". 4l

Es por lo anterier, por lo que el articulo 6 de la LGSM no
hace mencién alguna del 6rgano de vigilancia al enumerar 1los
elementos de la escritura de toda sociedad, ya que, como deciamos,
es facultative para las sociedades personales; sin embargo, el
articulo 91 de la LGSM, nos enumera como requisito de la escritura

constitutiva de_ la sociedad andnima (fraccidn V), el que se nombre

uno o varios comisarios.

40 GarINDO GARFIAS, Ignacio, op. cit., supra nota 19, p. 49.

4! BARRERA GRAF, Jorge, op. cit., supra nota 4, p. 595.
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81 la sociedad andénima es constituida via constitucién
sucesiva, el articulo 100 fraccién IV de la LGSM prevé el que en la
asamblea general constitutiva se haga el nombramiento de

comisarios,

Asi pues, el érgano de vigilancia es un érgano obligatorio en
la sociedad andénima y se debe designar a los comisarios al

constituirla.

Es el articulo 164 el que hace referencia directa al 6rgano de
vigilancia de la sociedad anénima, estableciendo que la vigilancia
de la sociedad estard a cargo de uno o de varios comisarios,
temporales y revocables, quienes pueden ser socios o personas

extrafias a la sociedad.

En relacidn con el caricter tempcral, revocable y remunerado
de los comisarios, cabria hacer los mismos comentarios que hemos

hecho para los consejeros o Administrador Unico.

El nombramiento y/o remocifn de los comisarios corresponde a
la asamblea general de accionistas, de conformidad con 1lo

establecido por el artfculo 181 fraceidn II de la LGSM.

En cuanto a los requisitos para ser comisaric, cualquier
persona que no esté inhabilitada para ejercer el comercio, sea o no

accionista, puede serlo, con excepcién de los empleados de la
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sociedad; los empleados de aquellas sociedades que sean accionistas
de la sociedad en cuestidn por més de un 25% del capital social;
los empleados de aquellas sociedades de las que la sociedad en
cuestién sea accionista en mds de un 50%; y, excepcidén hecha
también de los parientes consanguineos de los administradores sin
limitacidédn de grado en linea recta, los colaterales dentro del

cuarto y los afines dentro del segundo (articulo 165 de la LGSM).

Las excepciones anteriores se fundan en la independencia que
ha de tener el comisaric para vigilar y censurar libremente la

actuacién de los administradores.%?

Corresponde a los comisarios, en general, el vigilar
jlimitadamente y en cualguier tiempo 1las operacicnes de la
sociedad, proveyendo a regular su funcionamiento. El articulo 166

de la LGSM detalla sus facultades y obligaciones.

Los comisarios responderén individualmente de sus actos ante
la asamblea de accionistas, siendo causas de responsabilidad el
incumplimiento de la ley, del estatuto social y su intervencién en
caso de tener un inter&s opuesto al de la sociedad (articulos 169

y 170 de la LGSM).

42 manTILLA MOLINA, Roberto L., op. cit., supra nota 1, p.
419.
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CAPITULO 2. EL CAPITAL SOCTAL EN LA SOCIEDAD ANONIMA.
2.1. CONCEPTO.

Es precisamente en las sociedades anbénimas donde el capital
soclal reviste su mayor importancia, prircipalmente debido a 1la
naturaleza de este tipo social, en donde los socios responden, como

hemos dicho, hasta por el monto de sus aportaciones.

Ademds y en apoyo a lo anterior, como comenta el licenciado
Adri&n R. Iturbide Galindo: "La sociedad anénima no es concebible
sin un capital social; con éste la sociedad anénima dispondrd de-
recursos de operacién suficientes al momento de su constitueidn y
durante toda su vida y quienes contraten con ella, gozardn de la

garantia expresada en la cifra del capitain.43

pado que el capital social, como comentamos, es importante en
las socledades anénimas, hemos considerado conveniente dedicar todo
el presente capitulo para su estudio, ello con el objeto principal
de llegar a una mejor comprensioén de la problemdtica que presentan
ciertos preceptos relacionados con las sociedades de capital

variable, y que analizaremos més adelante.

43 ITURBIDE GALINDO, Adri&n R., op. cit., supra nota 22, p.
31.
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Nuestra LGSM no nos proporciona una definicién de lo que debe
entenderse por capital social; sin embargo, en varios de sus
articulos aporta elementos necesarios para desprender un concepto

del mismo.

Dentro de las definiciones ¢que nos dan nuestros tratadistas
sobre el capital social que consideramos més importantes,

encontramos las siguientes:

"El capital social es un concepto aritmético equivalente a la
suma del valor nominal de las aportaciones realizadas o prometidas
por los socios. Su cuantia debe estar precisamente determinada en
la escritura constitutiva, segiin exigen, entre otros, los articulos

6 fraccidén V y 89 fraccibn II de la nasmn 44

"El capital social es igual a la suma de las aportaciones de
los socios, es el nicleo y el nivel minime que debe alcanzar el

patrimonio social e inicialmente siempre coincide con ésten .45

"Es la cifra en que se estima la suma de las obligaciones de
dar de los socios; es el valor en dinero de las aportaciones de los

socios, gque resulta de las estimaciones hechas en el acto

44 RODRIGUEZ Y RODRIGUEZ, Joaquin, op. cit., supra nota 13, p.
79.

45 ITURBIDE GALINDO, Adridn R., op. cit.,supra nota 22, pp. 25
y 26.
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constitutivo®,46

De lo anterior se desprende lo que debemos entender por
capital social. Tenemos claro, por lo pronto, que el capital social
estd formado por las aportaciones hechas por los socios al celebrar
el contrato social o que se obligan a realizar. El capital social

al que nos referimos es el llamado "capital nominal".

Decimos que el capital social estd formade también por las
aportaciones que los socios se obligan a realizar, debido a que la
LGSM, en su articulo 89 fracciones II, III y IV, establece que el
capital social se encuentre integramente suscrito; sin embargo,

permite que no esté completamente pagado.

Es decir, los socios han de contraer la obligacién de cubrir
totalmente la cantidad que se sefiale como capital social, més no se
tiene la obligacién de pagar totalmente dicho capital. El precepto
que comentamos, dispone linlcamente que cuando menos se exhiba en
dinero en efectivo al veinte por ciento del valor de cada accién

pagadera en numerario.47

46 YASQUEZ DEL MERCADO, Osecar, Asambleas, fusién y liguidacién
, Méxlco, Editorial Porrita, S.A., 1987,
Ja. ed., p 17.

47 Es importante mencionar que el articulo 133 de la LGSM,
dispone que no podrdn emitirse nuevas acclones, sino hasta que las
precedentes hayan sido integramente pagadas. Asi pues, en este
caso, s8i es necesario que las acciones en que se divide el capital
social estén completamente pagadas.
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Poco més adelante en el presente trabajo, para efectos de
claridad, expondremos brevemente lo que debe entenderse por capital

suscrito y capital pagado.

Nuestra LGSM, en su articulo 6, sefiala que la escritura
constitutiva de toda sociedad mercantil debe contener "el importe
del capital socjal" (fraccién V) y "la expresién de lo gque cada
socio aporte en dinero o en otros bienes; el valor atribuldo a
éstos y el criterio seguido para su valorizacidn. Cuando el capital
sea variable, as{ se expresard indicdndose el minimo que se fije"

(fraccidn VI).

Por lo que respecta a las sociedades anénimas en 1lo
particular, el articulo 91 de la LGSM nos confirma lo sefialado por
el articulo 6, e insiste en la necesidad de hacer referencia al
capital social en la escritura constitutiva. Tal es el caso de las
fracciones I, II y I1I de este articulo 91, que establecen: I. La
parte exhibida del capital social; 1II. E1 n@mero, valor nominal y
naturaleza de las acciones en que se divide el capital social,
salvo lo dispuesto en el segundo pdrrafo de la fraccién IV del
articulo 125; y III. La forma y términos en gue deba pagarse la

parte insoluta de las acciones.

Es de concluirse, pues, gque es requisito indispensable de toda
sociedad mercantil el hacer referencia al capital social en su

escritura constitutiva (articulo 6 LGSM) y, de manera especial, es
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requisito esencial de la escritura constitutiva de las sociedades

anénimas, segln se desprende del articulo 91 de la propia LGSM.

Como menciondbamos antes, el capital social estd integrado por
una suma aritmética de obligaciones de dar. No se incluyen
obligaciones de hacer, dado gue no constituirian garantia alguna

frente a los acreedores.

51 bien es cierto que las sociedades anénimas tienen que tener
su capital totalmente pagado para poder emitir nuevas acciones
(articulo 133 LGSM), también lo es el que si no las emiten, la ley
no establece plazo alguno para que los accionistas paguen
totalmente el monto de su aportacién, por 1o que hay quien sostiene
que podria suceder que una sociedad ostente indefinidamente un
capital social no pagado en su totalidad, lo que podria resultar en

perjuicio de algunos acreedores.%8

48 pxisten otras disposiciones de la LGSM, ademés del articulo
133, que nos hacen concluir que existen otros casos en que el
capital debe estar exhibido (pagado), a saber: El articulo 117 nos
establece que la distribucion de utilidades y del capital social se
har§ en proporcién al importe exhibido de las acciones y, por otro
lado, del segundo pArrafo del articulo 117 y del articulo 118, se
desprende que la sociedad puede exigir judicialmente el pago de las
acciones cuyo importe no se encuentre Iintegramente exhibido, o
bien, vender las mismas, dentro de los 5 afios siguientes a la fecha
en que se haya registrado el traspaso al adguirente
correspondiente. Es decir, de estos preceptos se concluye: 1. El
monto de la accién pagadora tlene gque estar integramente exhibido
para poder recibir utilidades y/o distribucidn del capital social;
y 2. La sociedad tiene una accién para exigir el pago de las
acciones cuyo importe no se encuentre totalmente cubierto o para
vender dichas accionas. Esta accién es por 5 afios contados a partir
de la fecha en que se haya registrado el traspaso al adquirente
correspondiente.
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Lo anterior puede resultar muy importante dada la naturaleza
de la socledad anénima, en donde estamos frente a una sociedad de
capitales cuyos socios responden hasta por el monto de sus
aportaciones. Esto mismo, no es tan importante en otro tipo de
sociedades en donde los socios responden de manera solidaria e
ilimitada, ya que existe la garantia adicional de los propios

socios, en lo personal.

El capital social, a su vez, constituye una cifra "simb&lica”.
Esto, debido a que la sociedad, al funcionar, independientemente de
la cantidad que se haya fijado como capital social, puede
incrementar o reducir su patrimonio sin tener nada que ver el

capital social.4d

El capital social es importante ya que es un elemento
imprescindible en toda clase de sociedades ({segin ya lo
comentamos). Ademds, es un concepto que se relaciona con la reserva
legal, con las utilidades y pérdidas y hasta con el principio de la

mayoria de soclos y de votos.

4 Mis adelante trataremos, para claridad, el tema del
patrimonio social y el capital social.
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2.2, CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO.

Poco antes se hizo mencién al capital suscrito y pagado, por
lo que procederemos a detallar un poco en lo que consiste cada uno

de dichos términos.

El capital suscrito es igual a la suma de las promesas hechas
por los suscriptores o de las obligaciones de aportar a la sociedad
bienes en numerario o en especie, mientras que el capital pagado o
exhibido es igual a la suma de los valores efectivamente ingresados
en las cajas de la sociedad en cumplimiento de las promesas

derivadas de la suscripcién.5°

Es decir, el capital suscrito constituye todo el monto del
valor de las acciones que los accionistas ge obligan a cubrir
{incluyendo lo que al momento de la constitucién hubieren pagadoc);
es lo que corresponderfa (o de hecho corresponde) a cada accionista
al momento de constituir la sociedad, hubiera o no pagado el
importe total de esas acciones. El1 capital pagado, como ya lo
comentamos, es igual a la suma de los valores efectivamente

ingresados en las cajas de la sociedad.

Como ya hemos mencionado, el capital social, al momento de

constituir una socciedad anénima, debe estar integramente suscrito,

50 ITURBIDE GALINDO, Adridn R., op. cit., supra nota 22, pp.
27 y 28.
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pero ademds debe estarlo con cinco socios por lo menos y no ser

menor a $25,000.00 M.N. (artficulo 89 fracciones I y II de la LGSM).

Aqui creemos conveniente aclarar, que al constituir una
sociedad via suscripcién piiblica (constitucién sucesiva), se
cumplen los preceptos legales anteriores. Lo anterior, debido a que
el momento de constitucién es al final; es decir, una vez que se
protocoliza el acta de la asamblea general constitutiva, segln
hemos apuntado en el capitulo anterior. En ese momento, se esté
guscribiendo el total del capital social y existen, por lo menos,

cinco socios.

La razén que tuvo el legislador de 1934 para determinar que el
capital social se encuentre integramente suscrito es, basicamente,
el dar una garantia a los terceros gue contraten con la sociedad

(desde el momento de su constitucién).

Ademds de que el capital tiene que estar integramente
suscrito, la ley también establece que una parte de las acciones
tiene que estar pagada; es decir, cada accionista tiene que pagar,
cuando menos, el 20% de cada accidén que suscriba, estableciendo la
ley, ademds, que en caso de pagar con bienes distintos al
numerario, debe exhibir integramente el valor de cada accién

(artficulo 89 fracciones III y IV de la LGSM).
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2.3. PATRIMONIO SOCIAL.

El capital social es comunmente confundido con el concepto de
patrimonio social, por lo que es conveniente distinguirlos
perfectamente desde ahora, para lograr una mejor comprensién de los

temas gue aqui se tratan.

Como nos dice el Lic. Adri&n R. Iturbide Galindo, el
patrimonio social, a diferencia del capital social, "aes el conjunto
de bienes y de derechos de la sociedad con reduccién de sus
obligaciones, su activo menos su pasivo; resulta evidente que una
vezr que empieza a funcionar la sociedad, ser& précticamente
imposible que coincidan uno con el otro. Mientras que el capital
social es una cifra en dinero que permanece invariable en tanto no
se tome un acuerdo de aumentarlo o de disminuirlo, el capital
contable o patrimonio social estard, en cambio, en constante
fluctuacidn, sujeto a todas las viscisitudes de la vida econémica

de la empresa".dl

Asimismo, el Lic. Maric Herrera nos expone gue el patrimonio
social "estd constituido por la masa total de bienes y derechos que
pertenecen a la sociedad en cada momento de su vida, masa

esencialmente variable, ya en sentido ascendente, ya en sentido

51 Idem, p. 26.
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descendente, segiin la fortuna de los negocios sociales" .52

El patrimonio social refleja el desenvolvimiento real de la
sociedad, es un concepto eminentemente mutable, ya que se modifica
con la actividad social efectiva de ésta, en tanto que el capital
social es la suma del valor nominal de todas las acciones
representativas del mismo, siendo necesario, como deciamos, un
acuerdo de la asamblea de accionistas para aumentarlo o disminuirlo

(articulo 216 y 182 fraccién III de la LGSM).

Es por lo anterior el hecho de que, al constituir una socledad
anénima (antes de que comience a operar), su capital social siempre
coincidird con el patrimonio social, pero una vez en marcha los
negocios sociales, serd poco probable que lleguen a equipararse,
pues uno de ellos podrd en un momento dado ser mayor que otro y

viceversa, dependiendo del éxito de tales negocios.

Aqui, nosotros consideramos que el capital social debia ser
realmente representativo; es decir, que se ajustara de tal forma
que llegue a tener similitud, en la medida de lo posible, con el
patrimonio social, para lo cual, la sociedad andénima de capital
variable tiene cierta facilidad, segilin la naturaleza de este tipo
social, que le permite cierta flexibilidad, y a la que nos

referiremos més adelante,

52 HERRERA, Mario, Acciones de sociedades industriales y
, México, Talleres de la Editorial cultura T.G., S.A.,
1965, ia. ed., p. 12.
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Existe una ejecutoria de la Suprema Corte de Justicia de 1la
Nacién, misma que hace referencia a que la venta del capital social
no se debe confundir con la transmisidn del patrimonio social. A

continuacidn pasamos a transcribir la ejecutoria en cuestién:

SOCIEDAD ANONIMA, ACCIONES DE 1LA. SU VENTA
TOTAL NO DEBE CONFUNDIRSE CON LA ENAJENACION
DEL PATRIMONIO SOCIAL.- El hecho consistente
en la venta de la totalidad de las acciones de
una sociedad anénima, no debe confundirse con
la enajenacién del patrimonioc de la socledad,
perque las acciones son propiedad de los
socios y al venderse éstas solo camblan las
personas que componen la socledad, pero el
patrimonic de ésta no se transfiere.
Vulgarmente se confunden los conceptos porque
los nuevos socios pueden cambiar
administradores y disponer del patrimonio
social, pero este error no es admisible desde
el punto de vista técnico, donde es clara la
diferenciacién entre el patrimonio de la
sociedad vy el de los socios.

Amparc directo 1688/65. Impulsora de la

Industria Morelense, S.A. 12 de agosto de

1966,

Visible en el Semanario Judicial de la
. Pederacién de la Sexta Epoca, Volumen CX,

Cuarta Parte, pédgina 82.

A mayor abundamiento, citaremos la opinién del maestro RaGl
Cervantes Ahumada, en donde nos aclara algunas de las diferencias
que existen entre el capital social y el patrimonio social. El
maestro Cervantes opina que "no debe confundirse el capital social
con el activo patrimonial, ya que &ste es el conjunto de bienes o
derechos que una persona posee como propios, y el capital social es

una cifra numérica abstracta, una referencia contable que es en

principio inalterable, o para cuya alteracién se requiere un
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procedimiento especifico. El capital social coincidird con el
activo patrimonial solo en el momento de constitucién de 1la
sociedad; pero inmediatamente, al pagar los gastos de constitucién
o de registro, el activo quedard disminuido en la porcién relativa,
Y la cifra del capital social se mantendr& intacta. Es una
referencia contable para determinar si, como consecuencia de sus
operaciones, la sociedad ha ganado o perdido. Si la sociedad gana,
la suma de valores de los bienes que integran el activo patrimonial
serd superior a la cifra del capital social, y serd inferior si la

sociedad ha perdido“.53

De acuerdo con el articulo 18 de la LGSM, podemos interpretar
que, si el patrimonio scocial es mayor que el capital social, no
existe mayor trascendencia para efectos legales; sin embargo, si es
menor a éste, dicho preceptso sefiala que si hubiere pérdida de
capital, éste deberé ser reintegrado o reducido antes de hacer

reparto o asignacién de utilidades.

Con lo anterior, volvemos a concluir validamente que el
capital debe ser realmente repraesentativo; es decir, como deciamos,
debe tener similitud, en la medida de lo posible, con el patrimonioc
social. Ello principalmente como garantia para los terceros que

contraten con la sociedad.

53 CERVANTES AHUMADA, Radl, Rereche . mercantil, México,
Editorial Herrero, S.A., 1984, 4a. ed., p. 47.
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2.4. PRINCIPIOS RECTORES DEL CAPITAL SOCIAL.

El legislador de 1934 quiso proteger especialmente al capital

social en base a una serie de preceptos, mismos gue consagran

varios principios que lo rigen y que la doctrina ha denominado como

"principios rectores del capital social". Dichos principios estén

encaminados, principalmente, a dar una mayor claridad al texto de

la ley, a garantizar a terceros acreedores de la sociedad, asi como

a garantizar también a los soclos la existencia real de una masa

patrimonial dedicada a la obtencién de los fines sociales.

Los principios a los que nos referimes son, siguiendo en este

sentido a Herrera54, los siguientes:

a) Principio
b) Principio
c) Principio
d) Principio
@) Principio
f) Principio

A continuacién,

de
de
de
de
de

de

unidad.
determinacién
capital minimo.
suscripcién integra.
realidad.
intangibilidad.

procederemos a dar las caracteristicas

principales de cada unc de los principics antes mencionados, ello

con el objeto de ofrecer un panorama general acerca de los mismos.

54 HERRERA, Mario, op. cit., supra nota 52, pp. 1 y ss.
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2.:4.1, Principio de upidad,

En una sociedad no pueden existir simultAneamente dos o méas
capitales sociales a la vez., Es decir, como lo afirma el maestro
Joaguin Redriguez y Rodriguez, "cada sociedad tiene un capital que

constituye una unidad econémica y juridica".55

Para el maestro Iturbide Galindo, "el capital social debe ser
uno desde que la sociedad nace al constituirse, hasta que la
sociedad muere al liquidarse, y durante su vida constituye una
unidad juridica y econdémica. Esto se traduce, per un lado, como el
importe de la suma debida por la sociedad a los sociocs por las
aportaciones hechas por éstos y por otra parte como una unidad de
garantfia frente a los terceros, con los que la sociedad entra en

relacién".56

Los articulos 6 y 91 de la LGSM, mismos que establecen los
requisitos de la escritura constitutiva de toda sociedad el primero
y los requisitos de la escritura constitutiva de la sociedad
anénima el segundo, hacen referencia al importe del capital social

como "uno".

Por otro lado, en los estados financleros de las sociedades

55 RODPRIGUEZ Y RODRIGUEZ, Joaquin, op. cit., supra nota 13, p.
80.

56 YTURBIDE GALINDO, Adrié&n R., op. cit., supra nota 22, pp.
30 y 31.
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anénimas se refleja este principio de unidad ya que, en ellos el
importe del capital social aparaece como una cifra finica; por ello,
la existencia de un capital que tiene su proyeccidn econdmica en la
existencia de un solo patrimonio, explica que cada sociedad tenga
un solo balance, un solo inventario, cualquiera que sea el niimero

de sus agencias © sucursales.

No obstante este principic de unidad, el capital social en lias
sociedades anonimas puede ser dividido en varias clases o

categorias, como veremos mids adelante.
2.4.2, Principio de determinacién.

El capital social debe estar expresado en una cantidad
precisa, en una cifra; esto, con el objeto de que el capital social
tenga precisidn y no resulte de meras suposiciones, gue pueden ser
inciertas y dar lugar a confusiones, tanto para los accionistas

como para con los terceros que contraten con la sociedad. 57

Segfin el maestro Herrera, la importancia de este principio
radica en que "se traduce en beneficios palmarios, tanto para la

sociedad, como para los socios y los terceros. Para la sociedad, en

57 m capital debe expresarse en meneda nacional en virtud de
que el articulo lo. de la Ley Monetaria de los Estados Unidos
Mexicanos establece que "la unidad del sistema monetario de los
Estados Unidos Mexicanos es el ‘peso’". Ademds, el articulo 89 de
ia LGSM, en su fraccién II, al hacer referencia al capital minimo
para las sociedades anénimas, menciona la suma de veinticinco mil
"pesos".
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cuanto dicha cifra le informa de modo preciso sobre el monto de los
recursos financieros disponibles para la prosecucién del objeto
social. Para los soclos y terceros en cuanto informa, a aquéllos,
el mento de su crédito frente a la sociedad, y a éstos, el importe
de las garantias que el ente ofrece para el cumplimiento de sus

compromisos®. 58

Es decir, en los estatutos debe sefialarse una cifra de dinaro
independientemente de los bienes que se aporten a la sociedad,
facilitando con esto los beneficios para la sociedad, para los

socios y para los terceros, y que ya hemos comentado lineas arriba.

Al respecto, el articulo 6 de la LGSM, como ya se menciond en
el capitulo anterior, establece que "la escritura constitutiva de
toda sociedad deberd contener: ...VI. La expresién de lo que cada
soclo aporte en dinero o en otros bilenes; el valor atribuldo a
éstos y el criterio seguido para su valorizacién. Cuando el capital

sea variable, asi se expresard indicéndose el minimo que se fije".

Aqui, haciendo referencia especifica a las sociedades de
capital variable, es importante mencionar que el articulo 217 de la
LGSM, ubicado dentro del capitulo que las regula, esto es, el
Capitulo VIII de la LGSM, establece que "queda prohibide a las
sociedades por accilones anunciar el capital cuyo aumento esté

autorizado sin anunciar al mismo tiempo el capital minimo".

58 gERRERA, Mario, op. cit., supra nota 52, p. 3.
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2.4.3. Pripcipio de capital minimo.

Desde el momento que' una sociedad anénima va a ser
constituida, la LGSM, en su articulo 89 fraccién II, le impone un
capital minimo. Este precepto que comentamos establece: "Para
proceder a la constitucidén de una sociedad anbnima se requiere: ...
II. Que el capital social no sea menor de veinticinco mil pesos, y

que esté integramente suscrito.”

La existencia de este principio se justifica por su finalidad,
que consiste en "asegurar la permanencia de cierto acervo de bienes
para que : a) la sociedad disponga siempre de recursos financieros
para la prosecucidn del objeto social, sea cual fuere la fortuna de
los negocios sociales; b) los terceros gocen de una garantia
otorgada por el ente social, en forma permanente; c) las acciones

sean siempre titulos representativos de capital".59

En relacién con las sociedades anbdnimas de capital variable,
debemos tomar en cuenta que el articulo 221 de la LGSM, establace
que "no podrd ejercitarse el derecho de separacidén cuando tenga

como consecuencia reducir a menos del minimo el capital social".

58 Idem, p. 4.
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Este principio, en nuestra opinién mal llamado de suscripcién
integra, se contempla en el articulo 133 de la LGSM, que a la letra
dispone: "No podrdn emitirse nuevas acciones, sino hasta que las

precedentes hayan sido integramente pagadas".

Aplicando la fraccidn III del articulo 89 de la LGSM, podemos
considerar que es suficiente que se exhiba en numerario, cuando
menos, el veinte por cientco del valor nominal de cada accidn que se
emita como consecuencia de un aumento de capital sccial. Es por
ello por lo que creemos que es impropio llamarle principio de
suscripcidén integra; seria mads correcto llamarle principio de
exhibicién o pago integro, ya que lo gue busca este precepto es el
que se paguen en su totalidad las acciones pagadoras {(articulo 133
de la LGSM), siendo que ya sabemos que, como hemos visto, las

acciones tienen que estar integramente suscritas.00

El maestro Herrera, sefiala lo que debe entenderse por
"sugcripcidén", diciendo que es el "acto juridico en virtud del
cual, una persona fisica o moral asume la obligacifn de adquirir en

propledad uno o mis titulos de crédito y de cubrir su importe. "6l

%0 gn relacién con el pago de acciones pagadoras, cfr. supra
nota 48.

61 HERRERA, Mario, op. cit., supra nota 52, p.4.
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Nuestra LGSM, al regular el tema que comentamos, "consagra,

por una parte, una medlda de prudencia institucional en interés de
la propia sociedad en cuanto se estima que, en principio, una
politica sana de financiamiento demanda que antes de recurrir a un
aumento de capital se agote la fuente interna representada por las
exhibiciones pendientes a cargo de los socios, exigibles por 1la
propia sociedad y, por otra parte, un medio de evitar que
accionistas con escasa solvencia econdmica personal, pretendan
mantener indefinidamente un capital social de garantia, que a la
postre puede resultar ilusorio, y recurrir a nuevas aportaciones en
efectivo por parte de terceros inversionistas, que asumirfan un
riesgo proporcionalmente mayor que los accionistas originales, con

un derecho de voto proporcionalmente menor",062

Segin la opinién del maestro Frisch Philipp, el precepto que
comentamos (articulo 133 de la LGSM), es de tipo imperativo, por lo

que su aplicacién no permite excepcidn alguna.63

No obstante lo anterior, considerames que una estricta
aplicacién del citado articulo 133 podria llegar a propiciar
perjuicios a la sociedad, por ejemplo, si la sociedad establece un

calendario de pagos para cubrir las exhiblciones pendientes a cargo

62 sa1,INAS MARTINEZ Arturo, "Las obligaciones convertibles en
acciones", en Ect en ] vaggu
Mexrcada, México, Editorial Porrua, S. A., 1982, la. ed., D 736.

63 PRISCH PHILIPP, Walter, La_sociedad andnima mexicana,
México, Editorial Porria, S.A., 1982, 2a. ed., p. 403.
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de los socies y, se presentan oportunidades de crecimiento
inmediato o algiin negocio importante para lo que se requerirfan
huevas aportaciones {en numerarlo o en especie) antes de que
concluya el calendario de pagos antes mencionado. El obedecer la
disposicién contenida en el articulo 133 de la LGSM, significaria
el retraso, o bien, la pérdida de negocios interesantes para la

sociedad, para los accionistas y para posibles inversionistas.

2.4.5. Principio de realidad,

La cifra en que se exprese el monto del capital social debe
ser real, efectiva, y no ficticia o imaginaria; por ello, es
convenlente que haya congruencia entre lo que en realldad existe y
lo que se manifiestaﬁ4, porque la LGSM "quiere y exige que el
capital, ademds de una cifra, sea un valor patrimonial real y
tangible an cuanto al ya desembolsado, y que pueda serlo en cuanto

al que afin no lo asta".b5

Es importante, por ende, que las socledades andnimas reflejen
en el capital social sus reales condiciones de liguidez. En este
sentido, seria mds factible para las sociedades de capital variable

adecuar el importe de dicha cifra, dada la facilidad para aumentar

64 cfr. 2.3. PATRIMONIO SOCIAL.

65 RODRIGUEZ Y RODRIGUEZ, Joaquin, op. cit., supra nota 17, p.
251.
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Y reducir su capital variable, el cual puede ser incrementado o
reducido sin necesidad de reformar estatutos, segilin se menciona mis

adelante en el presente trabajo.

Para la conformacién del capital social, se requiere de la
efectiva entrega de las aportaclones de los socios. Sobre el
particular, el articulo 158 de 1la LGSM establece que ™los
administradores son solidariamente responsables para con 1la
socledad: I. De la realidad de las aportaciones hechas por los
socios®, Sin embargo, ademis de que es sumamente dificil realizar
el cédlculo de los dafos y perjuicios que ccasicna el incumplimiento
de dicha disposicién, el articulo 152 de la LGSM dispone que "los
administradores y los gerentes prestaran la garantia que determinen
los estatutos o, en su defecto, la asamblea general de accionistas,
para asegurar las responsabilidades que pudieran contraer en el

desempefio de sus encargos".

Al respecto, es oportuno comentar que la garantia que suelen
entregar los administradores en cumplimiento del citado articulo
152 de 1a LGSM es meramente simb6lica. Generalmente consiste en el
desembolso o depdésito del valor nominal de una accidn
representativa del capital social de la sociedad, tan solo para
efectos registrales, pues el articulo 153 de la LGSM determina que
"no podrén inscribirse en el RPC los nombramientos de los
administradores y gerentes sin que se compruebe que han prestado la

garantfia a que se refiere el articulo anterior™.
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Por lo anterior, seria conveniente el que se estableciera la
garantfa mencionada en funcién del importe del capital social; es
decir, que signifique un porcentaje determinado del mismo a fin de
que se pudiera, en un momento dado, hacer efectiva en caso de que
los administradores incurran en responsabilidad y que no suceda que

la garantia carezca de valor alguno, como sucede en la actualidad.

Los administradores, para contar con 1la seguridad de su
obligacién solidaria que se menciona en la fraccién I del articulo
158 de la LGSM, deberian de implementar un sistema mediante el cual
se pruebe que en realidad los socios efectuaron las aportaciones
manifestadas por la socledad; es decir, que los administradores
muestren documentos en gque se acredite la efectiva entrega de las

aportaciones de los socios a la sociedad.

También en relacién con el principio de realidad, el articulo
18 de la LGSM establece gue "si hubiera pérdida del capital social,
ésta deberd ser reintegrado o reducido antes de hacerse reparticién

o asignacién de utilidades".

-9 o de

Para el maestro Joaquin Garrigues, este principio significa
que "la cifra del capital no puede ser libremente alterada, ya que
todo aumento de la misma significaria un engafio para los acreedores

si no va acompafiado del correlativo aumento en el patrimonio
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soclal, y toda disminucién implica la posibilidad de reducir en la
misma cuantia el patrimonio, con la consiguiente disminucién de la

garantia para los acreedores" , 66

Las sociedades deben destinar el importe de su capital socilal
a la consecucién del objeto social que contemplen leos estatutos
sociales, asi como a fungir de garantia respecto de los socios y de

terceros.

Por ello, la LGSM exige ciertos requisitos y formalidades para
que las sociedades anénimas alteren el importe de sv capital
social, como la celebracién de una asamblea genearal extraordinaria
de acclonistas que acuerde el aumento, la reforma correspondiente
a los estatutos sociales y la posterior protocolizacién e
inscripeién del primer testimonioc de la escritura ante el RPC, de

acuardo con lo dispuesto por los articulos 182 y 194 de la LGSM.

En virtud de lo anterior, podemos afirmar que "lo que el
principio proclama, no es pura y simplemente la fijeza del capital
o su afectacién incondicional al objete pactado, si no la
prohibicidén de que su alteracién o desafectacidén se verifiquen en

forma automadtica, caprichosa y unilateral".67

En relacién con este principio, el maestro Joaquin Rodriguez

66 GARRIGUES, Joagquin, op. cit., supra nota 2, p. 440.
67 HERRERA, Mario, op. cit., supra nota 52, p. 7.
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Y Rodriguez, sefiala que "una excepcidén importante al principio de
la estabilidad {intangibilidad) es la que resulta de la existencia
de sociedades de capital variable"68, pero admite que dicho
principio es aplicable, en esas sociedades, "en lo que afecta al

capital minimo legal o convencional®.0?

El principio de intangibilidad protege a: "i)los acreedores
actuales y futuros de la sociedad contra maniobras de los
accionistas; i1) todoes los accionistas contra la mala
administracién; vy, 1ii} los accionistas antiguos y a los
accionistas futures contra quienes pretenden dividendos a cualquier
precio y de cualquier modo forzando la renta en perjulcio del

propic capital".7°

2.5. CAPITAL SOCIAL MINIMO.

No hay duda de que la cantidad de veinticinco mil pesos
seflalada en la fraccién II del articulo 89 de la LGSM, es
insignificante en los tiempos actuales; sin embargc, es necesario
considerar el valor que dicha suma tenia en el afio de 1934, fecha

en gque entrd en vigor dicho ordenamiento. En aquél tiempo, las

68 RODRIGUEZ Y RODRIGUEZ, Joaquin, op. cit., supra nota 17, p.
250.

69 Ibidem.

70 ALEGRIA, Héctor, Sociedades Anénimas, Buenos Alres,
Ediciones Forum, 1971, p. 41, citado por ITURBIDE GALINDO, Adrién

R., op. cit., supra nota 22, p. 33.
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sociedades anénimas no estaban destinadas al manejo de pequefios
capitales, sino que pretendian la acumulacién de cantidades

importantes de capital.

Al respecto, es oportuno mencionar lec que la exposicién de
motivos de la LGSM establece al respecto, siendo que la parte

conducente de su texto nos dice:

"Entre los requisitos de constitucidn se
ha introducidc el de que el capital
social no sea menor de veinticinco mil
pesos. Esto dentro del propésito de que
la andénima sea un tipo al que acudan
Gnicamente las empresas de importancia."

No obstante lo establecido por la exposicién de motivos antes
mencionada, la referida disposicién ha permanecido inalterada hasta
la fecha, lo que ha propiciado la constitucién de miles de
socledades con un capital social minimo muy bajo. La facilidad para
constituir una sociedad an6nima con la cantidad de veinticinco mil
pesos, ha generado gue se presente una enorme cantidad de
solicitudes de permisos ante la Secretaria de Relaciones Exteriores
para constituirlas y, dado su niimero, se ha convertido en un
trédmite initil el procedimiento de homologacidén judicial de 1las
escrituras correspondientes para su inscripcién en el RPC, que se

encuentra contemplado en los articulos 260 a 264 de la 1GsM. 71

71 En el mismo sentido, cfr. BARRERA GRAF, Jorge, "Formacidn

y constitucién de la sociedad andnima", en
, México, UNAM, No, 3, Septiembre-
Diciembre de 1986, p. 876, quien comenta que "generalmente no se
toma en serio dicha funcién de control y revisién y, por el
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En el mismo sentido, si se llegara a modificar el articulo que
comentamos, creemos que seria conveniente tomar el ejemplo de
diversos ordenamientos legales de nuestro pais, que en vez de
sefialar determinadas cantidades, establecen f6rmulas relacionadas
con el incremento del salario minimo general que perciben los
trabajadores. Dicha reforma permitirfa al capital minimo ir
adecudndose a la inflacién de una manera simulténea, dado que una
cantidad fija puede llegar a ser obsoleta en el transcurso de un

corto periodo de tiempo, como sucede actualmente.

Dado que la verdadera garantia de la sociedad deberia ser el
capital minimo, consideramos que la LGSM tendria que contemplar una
relacién aritmética entre dicho capital y el capital social
autorizado, a fin de que al alterar el importe de uno de ellos, se
tuviera que modificar proporcionalmente el monto del otro. Ello
evitaria, en gran medida, 1la desproporcién existente entre el
capital social minimo fijo y el capital social variable, que puede
propiciar confusjones tanto en les accionistas como en 10s terceros

gque tienen relaciones con la sociedad.

Al establecer lo anterior, la garantia seria mis efectiva y
podria ir incrementéndose de tiempo en tiempo, ademés de que ya no

se propiciaria que los accionistas y los terceros desconocieran el

contrario, por excesoc de trabajo en muchos casos, ¢ por falta de
probidad en algunos, el juez ordena la inscripcién.”
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verdadero importe del capital social minimo y, por ende, de l1la”,

garantia real de la sociedad.

En relacién con las sociedades de capital variable, es
conveniente mencionar que su capital social minimo debe estar
integramente suscrito y pagado; es decir, no habrd posibilidad de
que inicamente se encuentre parcialmente pagado. No seria prictico
que estuviera pagado parcialmente el capital minimo, ya que no se
podria establecer cantidad alguna como capital variable, si no
hasta que se pagara totalmente el capital minimo (articulo 133 de

la LGSM).

2.6, CAPITAL SOCIAL AUTORIZADO.

Dentro de nuestra LGSM solamente encontramos un articulo que
hace referencia al capital social autorizado. Tal es el caso del
articulo 217, que en su segundo parrafo establece que "gqueda
prohibido a las sociedades por acciones anunclar el capital cuyo
aumento esté autorizado sin anunciar al mismo tiempo el capital
minimo. Los administradores o cualquier otre funcionario de la
sociedad que infrinjan este precepto, serdn responsables por los

dafios y perjuicios que se causen”.

Asimismo, en el Reglamento de 1la Ley para Promover la
Inversidén Mexicana y Regular la Inversién Extranjera, se hace

mencién del capital social autorizado, en relacién con la

~
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inscripcién en el Registro Nacional de Inversiones Extranjeras de
las sociedades mexicanas en cuyo capital social participen uno o
mds inversionistas extranjeros. Tales sociedades tendridn gue
manifestar, de acuerdo con 1o dispuesto por el citade reglamento,
"el importe del capital social, con indicacién del minimo, del

autorizado, del suscrito y del pagado, en su caso".

De la simple lectura del citado articulo 217 de la LGSM,
resulta claroc que la ley no _obliga a las sociedades andnimas de
capital variable a tener un capital social autorizado; es decir, es
optativa su existencia. Ello ha propiciadec que la gran mayorfia de

dichas sociedades tengan un capital social variable ilimitado.

Por nuestra parte, creemos que no proporciona seguridad el
hecho de que el capital social variable sea ilimitado, ya que eso
hace mis notoria la desproporcién existente entre el capital social
minimo fijo y el capital social variable, a lo que nos referiremos

més adelante.’?

Es por lo anterlor por lo que creemos que en las sociedades
anénimas de capital variable deberia de sefialarse un capital social
autorizado, mismo que tendria que ser aumentade o disminuido en la

misma proporcién que el capital social minimo, con el objeto de

72 Aqui, es de crucial importancia destacar que el capital
soclal minimo fijo debe ser la verdadera garantia de la sociedad,
toda vez que el capital social variable puede ser reducido con suma
facilidad, como veremos posteriormente.
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evitar los dafios y perjuicios que pudiera ocasionar una reducciédn

del capital social variable.

Al mencionar que los aumentos y disminuciones del capital
social autorizado y del capital social minimo deberfan ser en la
misma proporcién, nos estamos refiriendo a una relacidén aritmética
que propiciaria un equilibrio entre ambos capitales. Por ejemplo,
podria estipularse en la LGSM, que "el capital social minimo
siempre deberd representar, cuando menos, el ‘x’ por ciento del
capital social autorizado", "el capital social minimo nunca ser&
menor de ‘x’ veces el capital social autorizado”, o bien, '"el
capital social autorizado no podrd ser mayor de ‘x’ veces el

capital social minimo.

Es nuestra opinidn que el capital social autorizado deberia
ser contemplado en los estatutos soclales de las sociedades
anfnimas de capital variable, con el objeto de que el mismo fuere
inscribible en el RPC, conjuntamente con el capital social minimo.
Con ello, el aumento o disminucién de uno de ellos implicaria el
incremento o reduccidn del otro, a efecto de lo cual se tendrian
que inscribir en el RPC, tanto el nuevo capital social minimo como

el nuevo capital social autorizado,’3

73 ITURBIDE GALINDO, Adri&n R., op. cit., supra nota 22, pp.
121 y 122, sefiala que "cualquier tercero, podrd a través de la
consulta en el RPC saber cual es el capital minimo fijo de la
empresa, cual es el caplital autorizado y la diferencia entre ambos
serd la parte variable, hasta donde 1los accionistas podrén
ejercitar libremente su derecho de retiro, disminuyendo el
capital.”
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2.7. LA RESERVA LEGAL Y OTROS TIPOS DE RESERVAS.

2.7.1, La reserva legal.

Es el articulo 20 de la LGSM el que nos habla de la reserva
legal, definiéndola como aquel fonde qua se constituye separando
anualmente de las utilldades netas de toda sociedad el cinco por
clento, como minimo, hasta que importe la quinta parte del capital

social.

El citado articulo 20, en su primer pérrafo, establece la
obligaci6n de constituir la reserva legal y, asimismo, el segundo
pérrafo del precepto que comentamos establece que dicho fondo
deberéd ser reconstituido cuande disminuya por cualquier motivo. De
asto se deriva que tantc la constitucién del fondo (primer
parrafo), como su reconstitucidn (segundo pdrrafo), es obligatoria,
y tan lo es, que el articulo siguiente impone responsabilidad
solidaria e ilimitada a los administradores que no hubieran hecho
la separacién correspondiente y, asimismo, impone cbligacién a los
socios de devolver 1o que indebidamente hubiéren recibido (primero

y segundo pdrrafos del articulo 21 de la LGSM).

En relacidén con este fondo de reserva, el maestro Roberto L.

Mantilla Molina nos dice que "el legislador ha buscado consolidar
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la base del patrimonio de la sociedad, y al efecto ha exigido que
un 5% de las utilidades sea llevado a una cuenta de reserva, que
por su origen se califica de legal; de modo que la sociedad sélo
puede disponer libremente del 95% de las utilidades de cada
ejercicio, excepto cuando el monto de la reserva haya llegado a ser
igual a la quinta parte del capital soclal (articulo 20), casc en
el cual queda cumplida la obligacién de constituir la reserva, y la
sociedad puede emplear, del modo que estime conveniente, 1la

totalidad de las utilidades".”4

En relacién con la obligatoriedad del precepto que comentamos
Yy las sanciones correspondientes, el mismo autor nos seflala que "el
repartir utilidades sin haber observado la norma para la
constitucién de la reserva legal es un caso de reparto indebido de
ellas, y, por tanto, estd sujeto a las sanciones ya mencionadas:
obligacién de entregar a la sociedad las cantidades indebidamente
repartidas, tanto por parte de los socios que las percibieron, como
por parte de los administradores que acordaron su reparto, con la

posibilidad de éstos para repetir en contra de aquéllos”.’d

Al hacer referencia nuestra LGSM a la reserva legal, utiliza
el término "fondo de reserva"™ (arts. 6 fraccién XI y 20 de la

LGSM). Al respecto, cabe mencionar que la reserva legal no es

74 MANTILLA MOLINA, Roberto L., op. cit., supra nota 1, p.
204.

75 1bidem.
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necesario que esté formada por bienes especificamente determinados,
8ino que, como nos dice el maestro Jorge Barrera Graf, "como la
cuantia misma del capital social, sblo se trata de un concepto, de
un nomen iuris, que no corresponde a ningfin renglén especifico del
patrimonio soclal; es también una cifra de retencién, que impone a
la sociedad tener valores equivalentes en el activo del

balance".’6

La regserva legal, como hemos venido comentando, se obtiene
separando una cantidad de las utilidades netas de la sociedad, por
lo que, al ser constituida, no significa incremento alguno al
patrimonio de la socledad ni al capital social de la misma. Es
decir, la funcién de la reserva legal estd destinada a proteger el
capital social y es por ello por lo gue el articulo 21 de la LGSM
permite que se pueda capitalizar, mas no permite que se pueda

repartir entre los socios.

El articulo 22 de la LGSM les da a los soclos y acreedores de
la socledad accién para exigir la constitucidén de la reserva legal.
Esto, aclara que la misma tiene comc funcién la proteccién del
capital social, ya que para los terceros, éste es una garantia de

la sociedad.

76 BARRERA GRAF, Jorge, op. cit., supra nota 4, p. 296.
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2.7.2. Otros tipos de resexvag,

Ademdis de la reserva legal, se habla de otros tipos de

reservas, algunas de las cuales pasamos brevemente a exponer:

De acuerdo con el origen de la reserva, se han considerado a
las reservas legales, estatutarias y convencionales. Las primeras
va las hemos tratado en el punto anterior77, por lo que {nicamente
expondremos lo que debe entenderse por reservas estatutarias y

convencionales.

Las reservas estatutarias, como su propio nombre lo indica,
son aquellas que establezca el pacto social o los estatutos de la
sociedad. Ello, para cumplir con las finalidades que ahi mismo se
fijen. Son reservas que se constituyen ademds de la legal, y para
ser modificadas en su cuantia, procedencia, destino o limite minimo

y maximo, es necesario una reforma estatutaria.

Las reservas convencionales son aquellas que se destinan
también para ciertos fines espacificos, y derivan de acuerdos de la
asamblea de accionistas, érganc que asimismo, por supuesto, puede

abolirlas o modificarlas.

77 ¢fr. 2.7.1. La reserva legal.
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2.8. LA ACCION.

2.8.1. Concepto.

La acci6n es un documento que emiten las sociedades por
acciones y que representan una fraccién del capital social. En él1
estdn incorporados los derechos de su titular (del accionista), sin
el cual no pueden ejercerse. Asimismo, este documento le atribuye

a su titular la calidad de socioc {o accionista) de la sociedad.

Este documento es un elemento esencial de las sociedades por
acciones, siendo que en otro tipo de sociedades el capital social
se divide en partes sociales o cuotas Y, e3 por ello, por lo que
éstas son llamadas "sociedades de personas”", en tanto que aquéllas

son llamadas "sociedades de capitales”.

La LGSM, hace referencia a este documento denominado "accién®,
en diferentes preceptos, entre otros los que mencionamos a
continuacién: el articulo 87 que nos indica lo que es la socledad
anfnima y establece que "se compone exclusivamente de socios cuya
obligacién se limita al pago de sus acciones"; el articulo B89
fraceidén I que establece que "para proceder a la constitucién de
una sociedad anénima se requiere: I. Que haya cinco sccios como
minimo, y que cada uno de ellos suscriba una accién por lo menos™;
el artficulo 91 fraccién 1II que dispone que la ascritura

constitutiva de la sociedad anénima debe contener "el nimero, valor
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nominal y naturaleza de las acciones en que se divide el capital
social..."; el artfcule 111 que indica que el capital social se
divide en acciones; y el 125 fraccién IV que exige que en el texto
del documento se exprese "el importe del capital social, el niimero

total y el valor nominal de las acciones”.

Las acciones son consideradas por nuestra LGSM como "t{tulos
de crédito". Esto se desprende del propio articulo 111 que a letra

establece:

"ART. 111. Las acciones en que se divide
el capital social de una sociedad anénima
eatarén representadas por titulos
nominativos que servirén para acreditar y
transmitir la calidad y los derechos de
socio, y se regirédn por las disposiciones
relativas a valores literales, en lo gque
sea compatible con su naturaleza % no sea
modificado por la presente ley".

Del articule transcrito, se desprende la naturaleza del
documento gqgue pretende darle el legislador, especificamente al
hacer referencia a valores literales. Es decir, nuestra LGSM trata
a las acciones como titulos de crédito de acuerdo con lo dispuesto
por el articulo 5 de la LGTOC, que establece: "Son titulos de
crédito los documentos necesarios para ejercitar el derecho literal
gue en ellos se consigna". Asi pues, para nuestra LGSM las acclones

son titulos de crédito.’?

78 Ley General de Sociedades Mercantlles, op., cit., supra nota
12, pp- 195 y 196.

79 Cfr. supra nota 20.
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De todo 1lo anterior podemos concluir validamente que el
concepto de "aceién" en la sociedad anénima es un concepto
primordial, y en este sentidec se expresa el maestro Joaquin
Garrigues al indicarnos que "la emisién de acciones es el elemento

esencial a la naturaleza de la sociedad andnima".80

2.8.2. Origen histérico.

El origen histérico de la accién, como parte del capital
social, se remonta a las primitivas sociedades anénimassl, como
las holandesas, inglesas y francesas. En estas sociedades anénimas,
las aportaciones de los socios se acreditaban a través de
"acciones~recibos", que junto a su cuantia indicaban el nombre del

socio que las realizaba.

Estas "acciones-recibos" fueron adgquiriendo autonomia, ya que
al ser transmitidas a terceros, concedian a éstos el carécter de
nuevo socio de la empresa. Asimismo, con este documento se tenia

derecho a percibir dividendos.

Lo anterior permitid que las empresas que requerian grandes

capitales lo pudiesen conseguir al permitir a muchos inversionistas

B0 GARRIGUES, Joaquin, op. cit., supra nota 2, p. 450.

8l ofp, 1.1. Antecedentes histéricos de la socledad andnima.



89
ingresar a las sociedades con sus ahorros. Estos inversionistas
asumian obligaciones hasta por el monto de sus aportaciones (que
era lo que arriesgaban) y, como hemos dicho, el carécter de socio
lo podian perder al transmitir las acciones a nuevos suscriptores.
Estos nuevos suscriptores asumian los derechos y obligaciones de

les primitivos duefios respecto a los titulos que enajenaban.

Es por todo lo anterior; es decir, la f8cil transmisibilidad
de la accifén y la limitacién de la responsabilidad del accionista,
por lo que la sociedad annima se desarrolld rédpidamente y desde el
origen de la socledad an6nima, por sus caracteristicas vya
apuntadas, ha constituido el instrumento iddénec de las empresas
nacionales e internacionales; hasta alcanzar el sustento del
sistema capitalista y el principal vehiculo de su difusién y

predominio.82

Para continuar con el estudio de la accidén, sigulendc 1la
doctrina tradicional, tocaremos en los siguientes apartados a la
accifn como parte del capital social y a la accién como

titulovalor,

Como ya se ha mencionado en el desarrollo del presente

trabajo, el capital social de las sociedades anénimas se divide en

82 BARRERA GRAF, Jorge, op. cit., supra nota 4, p. 482.
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acciones, y dado que el articulo 112 de la LGSM exige que las
acciones sean de igual valor, constituyen una parte alfcuota de

aguél.

También considerando a la accién como parte del capital
social, debemos decir que la accién indica el 1limite de 1la
responsabilidad del accionista. Ello por lo dispuesto por el
articulo 87 de la LGSM gue ya hemos comentado en varias ocasiones
Y que establece que la obligacién de los socios "...se limita al

pago de sus acciones".

A la accién se le pueden atribuir distintecs valores.
Primeramente, hablaremos del valor nominal, que es el precio de la
accion que se indica en el texto del documento (art. 125 fraccién
iV de la LGSM). El valor nominal de las acciones se obtiene

dividiendo el total del capital social entre el nimero de acciones.

Otro valer que se le atribuye a la accilén es el valor real o
contable que es la parte proporcional que representa la accién con
respecto al patrimonio social. Este valor se obtiens sumando todo
8l activo de la sociedad, deduciendo su pasivo y el resultado se

divide entre el total de las acciones.

La suma del valor nominal de las acciones nos da el monto del
capital social, mientras que la suma del valor real de las acciones

nos da el monto del patrimonio social.
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Como hemes vist093, una vez puesta en marcha la scciedad es
précticamente imposible que coincida el capital social con el
patrimonio social, por 1o que lo mismo sucede con el valor nominal
y el valor real de las acciones: dificilmente coincidir&n una vez

encaminados los negocios sociales.

En relacién con el valor nominal y el valor real de las
acciones, el maestro Joaquin Garrigues, nos dice que "el valor
nominal indica tan solo la cuantia de la aportacién del accionista,
y no el precio de adquisicién del titulo en el mercado, éste

depende de la situacidn prdspera o adversa de la sociedad", 84

El maestroc Jorge Barrera Graf, nos indica que las acciones
también pueden tener un yalor bursatil, diciendo que este valor "se
ocbtiene de las cotizaciones de las acciones al negociarse en bolsa.
Este valor, por una parte no se aplica a todas las acciones, sino
s6lo a aquellas que se negocian piiblicamente en bolsa, y por otra
parte, puede no coincidir y es frecuente que no coincida, con el
valor real que ellas tengan segin la contabilldad de la empresa, ni
con el valor nominal del documento, porque aquél varia (en bolsa)
en funcién de otros elementos de naturaleza varia: prestigio de la
sociedad, antecedentes lucrativos de ella, problemas econdmicos y

politicos coyunturales, auge o decaimiento de los productos que la

83 ¢fr. 2.3. PATRIMONIO SOCIAL.

84 GARRIGUES, Joaqufn, op. cit., supra nota 2, p. 450.



92

sociedad elabora o de los servicios que presta, etc., etc." .85

El hecho de que la accién sea considerada como una parte
alicuota del capital social reviste especlal importancia ya que, si
tomamos en cuenta los derschos patrimoniales del soclo, podemos
decir que los dividendos se distribuyen por igual entre todas las
acciones, asi como también sucede con la cuota de liquidacién. Los
derechos corporativos operan de la misma manera (por ejemplo: cada

accién tiene derecho a un voto, derechos de las minorias, etc.).

2:.8.4, La accidn como titulovalor.

Dentro de 1los titulos de crédito, existen algunos gque
incorporan derechos corporativos, y es precisamente dentro de éstos
donde entraria la accidn de considerarla cemo un titulo de crédito.
No obstante lo anterior, cuestionamos que 1la accién tenga
naturaleza juridica de titulo de crédito por las siguientes

razones, entre otras:

Primeramente, falta el requisito de "literalidad", aplicable
a todos los titulos de crédito, dado que el articule 125 de la LGSM
no lo exige para las acciones. Por otro lado, el articulo 5§ de la
LGTOC, exige como requisito de los titulos de crédito el que sea un
"documento necesario”. Rl respecto, es importante sefialar que en la

préctica se prescinde de 1la exhibicién del documente cuande

85 BARRERA GRAF, Jorge, op. cit., supra nota 4, p. 4B4.
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hablamos de acciones.

Es por lo anterior, por lo que no creemos que a la accién
pueda considerirsele comc un titulo de crédito en todo el sentido
de la palabra, por lo mismo, creemos que es mds apropiado llamarle

titulevalor, segiin se veri a continuacién.

A la accidén, como titulovalor, corresponden las siguientes
caracteristicas: documento privado, de naturaleza mercantil, de
cardcter causal, constitutivo de derechos, que legitima a su

titular, e indivisible.

a) Se trata de documentos privados debido a que son emitidos por
socledades andénimas y no por el Gobierno Federal (como serian
los CETES, por ejemplo). Son documentos privados aunque la
sociedad emisora sea una empresa estatal, dado que la
sociedad, una vez constitulda con arregic a las leyes
mercantiles, tiene personalidad juridica propia, distinta de

la de sus socios.

b} Es de naturaleza mercantil ya que las sociedades andnimas que
las emiten también lo son. Ademds, asf lo dispone el articulc
75 fracciones III y IV del C6digo de Comercio y la fraccién XX

de dicho precepto.
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c¢) Es un titulo causal ya que se rige por las disposiciones del
contrato de sociedad de la que las emite, en todo aquello que

no disponga el texto del documento; e inclusive, en casc de
discordancia o contradiccidn entre el contrato social y 1la

accibén, prevalece aquél.

d). Es constitutivo de derechos porque asi lo dispone el articulo
111 de la LGSM que establece que son titulos gue "sirven para

acreditar y transmitir la calidad y los derechos de socio".

e) La accién legitima a su propietario o titular ya que éste
puede exigir judicial o extrajudicialmente el cumplimiento del

o de los derechos relativos.

f) Es un titulo indivisible ya que asf lo dispone expresamente el
articulo 122 de la LGSM, que establece que "cada accién es
indivisible vy, en consecuencia, cuando haya varios
propietarios de una misma accidn, nombraran un representante
comin, ¥ si no se pusieren de acuerdo, el nombramiento seréd
hecho por autoridad judicial. El representante comiin no podré
enajenar o gravar la accifn, sino con las disposiciones del

derecho comfin en materia de copropiedad".86

86 Notese que nos estamos refiriendo a la indivisibilidad de
la accién y no de los certificados o titulos que las amparen, los
cuales si pueden ser divididos cuando representen mAs de una
accién.
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2.8.8, Clagificacidn de las acciones,

Sigulendo en esta clasificacién al maestro Jorge Barrera
Grafe7, podemos empezar este apartado distinguiendo entre acciones
propias e impropias. Las acciones proplas son las que representan
el capital social y las impropias, en cambio, no son

representativas del capital ni son propiamente acciones.B®

Dentro de las accicnes propias, distinguiremos entre 1los
"tipos™ de acciones de las "clases o categorias" de acciones
(articulos 112 y 195 de la LGSM). Los tipos de acclones se refieren
a caracteres externos no sustanciales de las acciones, y las clases
o categorias de acciones se refieren a notas internas vy
sustanciales; a derechos especiales incorporados en las acciones.
Los tipos de acciones pueden clasificarse en funci6én de los
siguientes criterios: a) por los medios econémicos que se usan para
su pago; b) por ser pagadas total o parcialmente; c¢) por expresar
o no 8u valor; d) por el cardcter definitivo o provisional del

titulo.

Las clases o categorias de acciones pueden clasificarse en
funcién de los derechos que atribuyen al accionista en acciones cen

plenitud de derechos (ordinarias o comunes) y en acciones con

87 BARRERA GRAF, Jorge, op. cit., supra nota 4, pp. 499 y ss.

88 por ejemplo, acciones de trabajo, de goce, de tesoreria y
bonos de fundador.



96

derechos especiales. Esta divisién va en funcién del voto, de los

dividendos y de la cuota de liquidacién.

Para mayor claridad,

a continuacién se muestra un cuadro

sindptico que contiene una clasificacién de las accicnes en funcién

de lo apuntado anteriormente.

n) Por los medios de pago <gl

&

&
{&

¢

b) Porque sean pagadas
Lotal o parciaimente

¢) Por su ley de
circulacién

Tipos <

d) Por la expresion de su
valor

Propias <

e) Por su caracter de~
finilivo o provisional

ACCIONES <

X
a) Por el derecho al voto {b')
pe

{
{8

Clases o

b) Por el derecho al
Categorias

dividendo

) Por el derecho & la
cuota de liquidacion

Acciones de trabajo

Acciones de goce

Acciones de tesoreria
Acciones o bonos de fundador

Impropia

de numerario
de aporte

liberadas
pagadoras

nominalivas
a la orden
al porlador

con valor nominal
sin valor nominal

Titulos de las acciones
Cerlificados provisionales

Plenilud de voto
Volo limilado
acciones sin voto

limitado
ilimitado

por limitacion del volo
por estipulacion en el
contrato gocial
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a) Acciones en numerario y de aporte. Las acciones pueden ser
pagadas en dinero (numerario), o en bienes dinstintos al
dinero. Esto de conformidad con el articulo 89 fracciones III
y IV de la LGSM. En lun sociedades andnimas no existe la
posibilidad de que las acciones se paguen con los servicios o

el trabajo personal del socio.

Ya hemos mencionado, en relacién con la suscripcién y el
pago de las acciones, que tratdndose de acciones pagaderas en
bienes distintos al numerario, en todo o en parte, debe
exhibirse Iintegramente su valor. En caso de acciones pagaderas
en numerario, puede exhibirse linicamente el 20% de su valor al

momento de la suscripcién.

b) Acciones 1liberadas y pagadoras. Se denomina "acciones
liberadas" a aquellas que han sido pagadas en su totalidad, y

"pagadoras" a aquellas que han sido pagadas parcialmente.ag

c) Acciones nominativas. Antes de la reforma de la LGSM de 30 de
diciembre de 1982, 1las acciones podian ser titulos al
portador; sin embargo, a partir de dicha reforma, todas las
acciones de sociedades anénimas deben ser nominativas vy
consiguientemente, nominativos también deben ser los cupones

que son accesoriocs a las acciones (articulo 23 LGTOC).

89 En caso de acciones pagadoras, se dice que existe un
dividendo pasivo a favor de la sociedad, en donde é&sta es el
acreedor a dicho dividendo. Si el accionista se niega a pagar,
existe la posibilidad para la sociedad de demandarlo judicialmente,
seglin hemos visto. Cfr. supra nota 48.
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Como titulos gque son las acciones Yy dado su
nominatividad, para su transmisién se requiere del endoso y la
entrega del documento. Ademés, por dispcsicién expresa de los
articulos 128 y 129 de la LGSM, se requiere que la transmisién
se registre en el libro de registro de acciones de la

sociedad.

Acciones con y sin valor nominal. De conformidad con lo
establecido por el articulo 125 fraccién IV parrafo tercero de
la LGSM, puede "omitirse el valor nominal de las acciones, en
cuyo caso se omitird también el importe del capital social®.

Al omitirse el valor nominal en una accién, se haria por
pretender que su tenedor relacione el documento con el
patrimonio social y no con el capital social. Es por ello por
lo que el precepto antes mencionado exige que se omita también
el importe del capital social.

Seria fitil esta disposicién en tanto que el tenedor de la
aceién conocerfia, como hemos mencionado, el valor real de las
acciones y no el valor nominal, siendo que estos dos valores
muchas veces suelen ser muy diferentes.%0 Sin embargo, los
adquirientes nunca hacen mucho caso del valor nominal y
terminan fijéndose en el valor real, por lo que creemos que el
omitir el valor nominal en las acclones (y consigulentemente

el importe del capital social) no es muy {@til dentro de

9 cfr. 2.3. PATRIMONIO SOCIAL.
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nuestro sistema, es mis, lo creemos inapropiado.9!

e) Acciones como titulos definitivos o como certificados
provisionales. La posibilidad de entregar a los accionistas
certificados provisionales al momento de la suscripcién se
debe a, principalmente, que existen requisitos que deben
contener los titules definivos, principalmente de forma, y
que, en ocasiones, suele tardar su obtencidén. No obstante, la
ley fija un plazo de un afic para canjear los certificados
provisionales por titulos definitivos de acciones. Este plazo
corre a partir de la fecha del contrato social o de la
modificacidén de éste, en que se formalice el aumento de

capital.

Ya hemos dicho que las clases o categorias de acciones se
clasifican en funcién de los derechos que atribuyen al accionista.
El principio general de las acciones es el de "igualdad de
derechos™; sin embargo, esa "igualdad"” rige siempre y cuando el
contrato social o la ley misma no establezcan diferencias. Es
decir, esta regla general de igualdad de derechos admite muchas
excepciones, en funcién de las cuales se hace la clasificacidn de

las clases o categorias de acciones que hemos mencionado.

91 Hay que tomar en cuenta, ademfs, gque de conformidad con el
articulo 87 de la LGSM, el limite de la responsabilidad del socio
es el monto del valor nominal de sus acciones.
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A continuacidn pasamos a exponer los principales puntos o
criterlos de clasificacién de las clases (art. 112) o categorias

(art. 195) de acciones.

Accjones de voto limitado.

Este tipo de acciones son contempladas por el articulo 113 de
la LGSM. Tienen derecho de votar solamente en ciertos asuntos que
competen a las asambleas generales extraordinarias de acclonistas;
a saber: 1) Prérroga de duracién de la sociedad; ii) Disolucién
anticipada de la sociedad; 1ii) Cambio de objeto de la sociedad;
iv) Cambio de nacionalidad de la socledad; v) Transformacién de la

sociedad; y vi} Fusién con otra sociedad.

El contrato social debe de preveer la posibilidad de emitir
acciones de voto limitado y, al emitirse deben otorgérseles a sus
tenedores derechos patrimoniales especiales como compensacién a la

limitacién del voto.

En relacién con este tipo de acciones, es importante mencionar
que su emisién corresponde a la asamblea general extracrdinaria de

accionlstas (articulo 182 fracclén VIII de la LGSM).

A las acciones de voto limitado también se les conoce en la
prictica como acciones preferentes. Ello, principalmente debido a

que, como ya dijimos, existen derechos patrimoniales especiales que
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se otorgan a sus tenedores como compensacién a la limitacién del

voto. (artficulo 113 parrafos segundo, tercero y cuarto de la LGSM).

Es importante aclarar que las acciones privilegiadas no son
las mismas que las acciones preferentes o de voto limitado, segiin

veremos mAs adelante.

Este principio de limitacién al voto solo es aplicable a las
gue hemos llamado acclones propias. Las acciones impropias carecen

de voto, sclo que se les otorgue tal derecho en el pacto social.92

Segiin apuntamos ya, a las acciones de voto limitado también se
les conoce como acciones preferentes. Esto debido a que, como hemos
dicho, tienen ciertos derechos de cardcter patrimonial y de
prelacidon sobre el dividendo, asi como derechos sobre la cuota de

liguidacién.

La LGSM marca un cinco por ciento como participacidén al
dividendo de las acclones de voto limitade y sefiala que cuando no
se llegue a cubrir, se har& en los afios sigulentes con la misma
prelacién. Ahora bien, cuando corresponde una cantidad mayor al
cinco por ciento a las acciones de voto limitado, debe de
distribuirse por igual que con todas las demds acciones, ello de

conformidad con el articulo 16 fraccién I de la LGSM que establece

92 Las acciones de tescorerfia, en ningln caso, podr&n gozar de
derecho de voto.
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que "la distribucién de las ganancias o pérdidas entre los socios

capitalistas se hard proporcionalmente a sus aportaciones".

Acciones Privilegiadas.

Se trata de una categoria de acciones distinta de las acciones
preferentes a las que el contrato social les concede un privilegio
respecto a los derechos patrimoniales del dividendo o a la cuota de

liquidacién.

Este tipo de acclones pueden coexistir con las acciones de
voto limitado y, como en el caso de éstas Gltimas, los privilegios
deben establecerse en la escritura constitutiva, o bien, acordarse
por asamblea extraordinaria posterior (articulo 182 fraccién VIII

de la LGSM).

Decimos que esta categoria de acciones es distinta de las
acciones de voto limitado ya que, en estas acciones privilegiadas,
los privilegios (valga la redundancia), son ajenos a limitaciones
en el ejercicio del derecho de voto. Es decir, si en acciones con
privilegios patrimoniales hay limitaciones al ejerciclo del derecho
de voto, estaremos ante la presencia de acciones preferentes o de
voto limitado; si por el contrario, no existen tales limitacilones,

de tratara de acciones privilegiadas.g3

93 gn las acciones privilegladas es posible que el privilegio
86lo consista en los dividendos y no en la cucta de liguidacién, o
viceversa, sflo en esta y no en aquéllos.
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Por lo que toca a las acciones improplas, cabe decir de cada

una de las clases que las integran, lo siguiente;

a) _Accjones de goce,

Son un tipo de acciones que debe prever el contrato social y
que se emlten en sustitucién de acclones propias (comunes,
preferentes o de voto limitado) cuandoc dichas acciones propias se
amortizan por la sociedad cubriendo su importe con utilidades

repartibles.

- E1 contrato social debe prever tanto la amortizacién (encabezado
del art. 136), como la emisidén de acciones de goce en sustitucidn

de las acciones propias amortizadas (fraccién IV).94

- 86lo pueden amortizarse acclones integramente pagadas (fraccién

I1).

- La amortizacién debe decretarse por asamblea general de
accionistas (fraccién I), misma que debe tener el carécter de

extraordinaria {artfculo 182 fraccién IX).

-~ La adquisicién de acciones para amortizarlas se hard en bolsa;

perc si el contrato social o el acuerdo de la asamblea general

9 por lo que cabe la amortizacién sin emitir acciones de
goce.
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fijaran un preclo determinado, las acciones amortizadas se
designardn por sorteo ante notario o corredor titulado (fraccién

I1I).

=~ La sociedad conservard a disposici6n de los tenedores de las
acclones amortizadas, por el té&rmino de un afio, el precio de las
accliones sorteadas y, en su caso, las acciones de goce. Si vencido
este plazo no se hubleren presentado los tenedores de las acciones
amortizadas a recoger su precio y las acciones de goce, aquél se

aplicard a la sociedad y éstas guedarén anuladas (fraccién V).

El articulo 137 de la LGSM nos dice que a este tipo de
acciones, corresponde siempre el derecho al dividendo, después de
que se haya pagado a las acciones no reembolsables el dividendo
seflalado en el contrato social. El mismo contrato, continia
diciendo @81 articulo 137, podrd también conceder el derecho de voto

a las acciones de goce.

En relacidn con este tipo de acclones, el maestro Jorge
Barrera Graf nos indica que "la emisién de acclones de goce se
justifica en aquellas sociedades anénimas que en el curso de su
vida vayan reduciendo el monto del capital social, y que, ademéas,
quieran conservar el derecho de todos los socios de recibir las

prestaciones patrimoniales que las acciones confieren; estas
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hip6tesis suelen plantearse en los casos de explotacién de fondos
minaros, en que las vetas se vayan agotando, y en los casos de
concesiones administrativas en que a su término los bienes de la

sociedad reviertan a favor del Estado".9

En relacidédn con las acciones de goce, el maestro Roberto L.
Mantilla Molina, opina que una sociedad se puede ver obligada a
adquirir sus propias acciones, y que si no las vende en un plazo
determinado, debe de reducir su capital social para aplicarlo a la
extincién de dichas acciones, "sin embargo, si tiene utilidades
suficlentes, y as{ lo ha previsto su escritura constitutiva, puede
aplicar tales utilidades a la extincién de las acciones que al
efecto compre. En esto consiste la amortizaclén de acciones con
utilidades repartibles, que, en consecuencia, deja inalterada la
cifra del capital social. ‘Los titulos de las acciones amortizadas
quedarén anulados, y en su lugar podrén expedirse acciones de goce’
(frac. 1V, del art. 136). La escritura social, que ha de establecer
la emisién de acciones de goce para que sea licita, fijard cudles
son los derechos que confieren, y que pueden ser: a) participar en
las utilidades sociales, después de cubierto determinado dividendo
a las acclones no reembolsadas; b) participar también en el reparto
del haber social a la liquidacién de la sociedad andnima, y después
de reembolsadas las acclones que no lo hublieren sido durante 1la

existencia de ella; c) votar en las asambleas de accionistas. El

95 BARRERA GRAF, Jorge, op. cit., supra nota 4, p. 511.
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articulo 137, que a las acciones de goce se refiers, tiene caricter

permisivo y no imperativo".g6

b) Acciones de trabajo,

Este tipo de acciones impropias son previstas por el articulo
114 de LGSM que establece que "cuando asi lo prevenga el contrato
social podrén emitirse en favor de las personas que presten sus
servicios a la sociedad acciones especiales, en las que figurarén
las normas respecto a la forma, valor, inalienabilidad y demés

condiciones particulares que les correspondan”.

El maestro Rafil Cervantes Ahumada, al respecto, nos indica que
"estas acciones denominadas de trabajo son establecidas por 1la
LGSM, para cumplimentar los incisos VI y IX del artficulo 123
Constitucional en cuanto establecen que en toda empresa agricola,
comercial, mercantil, fabril o minera, los trabajadores tendrfan

derecho a una participacién en las utilidades".97

Este tipo de acciones no corresponden a una parte del capital
social, no cumplen con los requisitos de los titulos de crédito ni

han sido recogidos por nuestra prictica corporativa. Son, para

9 MANTTLLA MOLINA, Roberto L., op. cit., supra mota 1, p.
382.

97 CERVANTES AHUMADA, Rail, op. cit., supra nota 53, p. 139,
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efectos legales, titulos de participacién en las utilidades

sociales, pero no técnicamente accicnes.

c) Acciones de tesoreria,

Este tipc de acciones, también son improplas que no
representan al capital social. No confieren derechos a persona

alguna y se conservan en poder de la sociedad.

En cuanto a la doctrina, entre 1los pocos autores que
profundizan respecto de las acciones de tesoreria, encontramos que
Gnicamente intenta definirlas el maestro Mario Herrera, quien
sostiene que son "acciones en potencia, esto es, documentos que
entrafian una simple posibilidad tedrica de 1llegar a ser
acciones"gg, es decir, estdn destinadas a convertirse en acciones
que efectivamente representen el capital social de la sociedad que

las posea.

Tanto el maestro Herrera como el maestro Barrera Graf99
coinciden en no considerar como representativas del capital social
efectivo o real a las acciones de tesoreria, pero no seftalan las
caracteristicas que deberdn tener los documentos que las amparen;

tales documentos, de conformidad con lo dispuesto en el segundo

98 BERRERA, Mario, op. cit., supra nota 52, p. 9.

99 cfr. supra nota 87,
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pidrrafo del articulo 216 de la LGSM, "se conservardn en poder de la
sociedad para entregarse a medida que vaya realizéndose la

suseripeién® 100

Al respecto, es oportuno sefialar que el articulo 125 de la
LGSM contempla los diversos requisitos que deben contener los
titulos de acciones y, en su caso, los certificados provisionales;
por imposibilidad legal, los documentos que amparen acciones de
tesorerfia no podrfan expresar los siguientes requisitos gque

menciona el citado articulo:

a) El1 nombre, nacionalidad y domicilio del accionista
(fraccién I).

b) las exhibiciones que sobre el valor de la accidén haya
pagado el acclonista o la indicacién de ser liberada (fraccidn
V).

c) En algunos casos, la serie y el nimero de la accidn, con
indicacién del nimero total de acciones que corresponda a la

serle (fraccidn VI).

En consecuencia, y no obstante que existieran fisicamente, no

podemos afirmar que tales documentos serian titulos de crédito, al

100 5y existencia evitaria gastos en aquellas sociedades que
acostumbran efectuar costosas impresiones de titulos y de
caertificados provisionales, en virtud de cada nueva emisidn de
acciones. En caso de que no exlstieran fisicamente, en la LGSM no
se contempla sancidén alguna para la sociedad infractora de dicha
disposicitn.
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igual que los titulos o certificados provisionales que amparan las
acciones que efectiva y realmente representan el capital social. De
acuerdo con el ya mencionado articulo 5 de la LGTOC, "son titulos
de crédito los documentos necasarios para ejercitar el derscho
literal que en ellos se consigna"; como las acciones de tesoreria
alin no serfan suscritas por persona alguna, no habria quién pudiera

ejercer el derecho literal que consignarian.

Por 1lo anterior consideramos que se trata de documentos
especiales creados por la LGSM, destinados a la suscripcién y, por
ende, a ser titulos de crédito (titulosvalor), pero que mientras no

sean suscritos no incorporardn derechos a favor de nadie.

Respecto de las acciones de tesorerfa, el maestro Barrera
Graf, opina que "constituyen una fuente propicia de fraudes, al
simular la sociedad andénima que las conserva gque su capital social
se compone tanto del total de las acciones suscritas, como del de
éstas no emitidas ni suscritas. Por ello, deberfan

suprimirse".101

d) Acciones © bopnes de fundador.

pado que los fundadores de una sociedad anénima realizan
trabajos encaminados a crearla y constituirla, se le abtribuye a

tales trabajos un efectivo valor.

101 pARRERA GRAF, Jorge, op. cit., supra nota 4, p. 513.
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Se considera que puede ser justo concederles una remuneracién

por las labores desarrolladas para la creacién del ente social,
independientemente de que los fundadores tengan el cardcter de

socios de la sociedad.

Para proteger los intereses de los soclos y evitar posibles
abusos de los fundadores, la ley ha establecido que los beneficios
concedidos a éstos no deben afectar al capital social, si no que se
cubrirdn tnicamente con las utllidades, siempre que se pague
previamente un dividendo no menor del cinco por ciento sobre el
valor exhibido de las acciones. La participacién que se concede a
los fundadores no excederd del diez por ciento de las utilidades
anuales, ni podrd abarcar un periodo mayor de diez afios (articulos

104 y 105 de la LGSM).

En relacidn con estas acciones o bonos de fundador, el maestro
Mantilla Molina, nos sefiala acertadamente que "en representacién de
los derechos de los fundadores pueden expedirse titulosvalor
llamados ‘partes o bonos del fundador’, que por su caricter
negociable permitirdn a los fundadores enajenarlos fdcilmente y
obtener en un momente dado el valor actual de sus derechos

futuros® . 102

102 yaANTILLA MOLINA, Roberto L., op. cit., supra nota 1, pp.
379 y 380.
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2.9. AUMENTO Y REDUCCION AL CAPITAL SOCIAL EN SOCIEDADES ANONIMAS
DE CAPITAL FIJO.

"Especial interés presentan las modificaciones de la escritura
constitutiva que consisten en alterar el capital social, sea en el
sentido de aumentarlo, sea en el de reducirlo, sea para reducirlo

y aumentarlo simult&nemamente®,103

Puede suceder, y de hecho sucede muy frecuentemente, que una
sociedad necesite aumentar o reducir su capital social. Existe la
necesidad de aumentarlo, entre otras razones, para el mejor
desarrollo del objeto social, para ampliar las posibilidades de
inversién de la empresa, para mejorar su crédito o para cubrir
pérdidas sufridas con anterioridad; y por el contrarlo, existe la
necesidad de reducir el capital social, entre otras razones, para
hacer coincidir el valor nominal del capital social con el capital
contable o para reembolsar a los soclos parte del capital que
inicialmente calculado como suficiente, resultara posteriormente

axcesivo para la consecucién del objeto soclal.

Las sociedades anénimas son sociedades mercantiles por
acciones y, como consecuencia de una variacién del capital, tendrén
que variar forzosamente las acciones, ya sea alterando el nfimero de
allas o cambiando su valor nominal. Si se trata de una alteracidn

del nimero de las acciones, cambiari invariablmente la posicién de

103 1dem, p. 346.
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la tenencla accionaria de los socios frente a la socledad.

Como bien apunta el Lic. Adridn R. Iturbide Galindo, no todos
los procedimientos para aumentar o disminuir el capital social
significan forzosamente un aumento o una disminucién real del
patrimonio de la empresa, sino que resultan simplemente operaciones
juridicas y contables.!04 E1 patrimonio es esencialmente
variable; el capital soclal es una cifra fija: la suma de las

aportaciones de los socios.

2.9.1, Aumento al capital social,

De acuerdo con el articulo 182 fraccién III, todo acuerdo para
aumentar el capital social debe ser tomado por la asamblea general
extraordinaria de accionistas. Este precepto seflala que "son
asambleas extraordinarias las que se reunan para tratar cualquiera
de los siguientes asuntos:... III. Aumento o reduccién del capital

social... Estas asambleas podrén reunirse en cualquier tiempo”.

La ley exige que la modificacién del capital se realice
mediante el cumplimiento de una serie de trémites formales iguales
a los requeridos para la modificacién de los estatutos, ya que en

definitiva todo aumento de capital en las sociedades de capital

104 1TURBIDE GALINDO, Adridn R., op. cit., supra nota 22, pp.
37 y 38.



fijo es una modificacibn de &stos.

Es importante recordar lo que ya hemos mencionado respecto que
no procede aumentar el capital mediante la emisién de nuevas
acciones si las que representan el capital actual no se han pagado
en su totalldad, o sea, sl existen dividendos pasivos a carge de

los socios (articuloc 133 de la LGSM).

Aqui, creemos conveniente aclarar gue en el supuesto de que
algiin socio no pagara el monto total de sus acciones (tuviera
dividendos pasivos a favor de la sociedad), con el objeto de no
permitir aumentos de capital mediante la emisidn de nuevas acciones
(art. 133 LGSM), ello se podria combatir exigiéndole al socio en
cuestidn el pago del dividendo pasive a favor de la sociedad. Esto
se lograria ejerciendo la accidn gque contempla el articulo 118 de

la LGSM y que ya hemos comentado.l03

Nuestros tratadistasl06 coinciden en que existen aumentos
reales o bien, contables al capital social. Segiin el maestro
Barrera Graf, los "aumentos reales de capital se dan por nuevas
aportaciones que se otorguen a la sociedad, la que, a su vez,
emitir8 nuevas acciones, o bien, aumentard el valor nominal de

todas las que haya emitido con anterioridad; en cambio, aumentos

105 oy, supra nota 48.

106 1,08 maestros Barrera Graf, Iturbide Galindo, Mantilla
Molina y Rodriguez y Rodriguez, entre otros.
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s6lo nominales (contables) ocurrirén en casos de capitalizacién de
reservas, de utilidades o de pasivos de la sociedad; de conversién
de obligaciones en acciones y en el caso de revaluacién de activos

sociales", 107

Ahora bien, la asamblea extraordinaria que se reuna para
acordar un aumento de capital social (ya sea real o contable), debe
cumplir con ciertos requisitos para que sea vdlida. Estos
requisitos son, entre otros, de convocatoria, de quérum, y de

forma.

Los requisitos antes mencionados para la validéz de las
asanbleas extraordinacrias (de convocatoria, de qudérum y de forma),
no los trataremos a fondo en el presente trabajo por no ser parte
de su objeto; simplemente trataremos 1los puntos gue creamos

relavantes para su desarrollo.

De acuerdo con lo que se ha visto, el aumento del capltal
social de tcda sociedad debe satisfacer los requisitos exigidos
para cualquier modificacién de la escritura social y debe quedar
consignado en 1la escritura social misma; el aumento puede
verificarse por emisidén de nuevas acciones o por aumento del valor

nominal de las ya existentes.

Es importante aclarar que, cuando una determinacién de la

107 BARRERA GRAF, Jorge, op. cit., supra nota 4, p. 620.
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asamblea pueda perjudicar los derechos de alguna de las categorias
de accionistas, en su caso, dicha determinaci6n (aumento de
capital, por ejemplo) debera ser aceptada previamente por la
categoria afectada, reunida en asamblea especial, en la que se
requerird la mayoria exigida para las modificaciones al contrato
constitutivo, la cual se computari con relacibn al nimero total de

acciones de la categoria de que se trate (articulo 195 de la LGSM).

"Ahora bien, si el acuerdo del aumento del capital social debe
gatisfacer los requisitos formales que se exigen para cualquier
otra modificacidn del pacto social, han de satisfacerse también los
requisitos de la constitucién en cuanto al capital mismo, esto es,
debe suscribirse integramente el aumento decretado, pagarse cuando
menos el 20% de cada accidén en numerario e iIntegramente las

acciones en especie.l08

Existen proyectos legales que consagran lo anterior; es decir,
gue para los casos de aumento de capital se aplicarén respecto de
las aportaciones las disposiclones establecidas para la

constitucién de una sociedad.

Ya se ha hablado de aumentos reales y aumentos contables al
capital social. Para su estudio separaremos ambos conceptos; es
decir, a continuacidén abordaremos el tema de aumentos reales al

capital social, e inmediatamente después, trataremos lo referente

108 1TURBIE GALINDO, Adrisn R., op. cit., supra nota 22, p. 47.
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a aumentos contables al capital social.

Aumentos reales al capital gocial,

a) Nuevas aportaciones de los soclos actuales de la sociedad.

El primer caso de aumento real al capital social es cuando los
socios actuales de una sociedad hacen aportaciones a la misma, ya

sea que las exhiban en numerario o en especie.

Como hemos dicho, es la asamblea general extraordinaria de
accionistas la que debe acordar el aumento al capital social y los
socios suscribirdn y pagaradn dicho aumento. E1 aumento se llevari
a cabo ya sea emitiendo nuevas acciones, o bien, aumentando el

valor nominal de las acciones existentes.

El derecho de preferencia que consagra el articulo 132 de la
LGSM quedard a salvo, ya que estamos tratando el caso de gque los
actuales accionistas suscriben y pagan el aumento de capital
védlidamente decretado en la asamblea general extraordinaria de

accionistas.

El precepto legal qgue se menciona en el p&rrafo anterior
ctorga a los socios un derecho preferente en propocién al nimero de

sus acciones, para suscribir las que se emitan en caso de aumento
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del capital social, y se establece para ejercitarlo un plazo de
quince dias contados a partir de la publicacién en el periédico
oficial del domicilio de la sociedad del acuerdo de la asamblea

sobre el aumento del capital social.

Obviamente, si estamos hablando de una asamblea totalitaria,
donde 1los accionistas hacen uso de su derecho preferente Yy
suscriben integramente el aumento, entonces no serd necesaria la
publicacién a que alude el citado articulo 132. Por el contrario,
si en la asamblea nho se encuentran presentes o representados todos
los accionistasl0d, 1a publicaclén deberd hacerse y los socios
podréin ejercitar su derecho preferente dentro del plazo antes

mencionadolll,

El articulo 210-Bis fraccidén II de la LGTOC contempla una
excepcidn al derecho preferente que comentamos. Tal disposicién se

refiere a las obligaciones convertibles en acciones.

El articulo 133 de la LGSM, como ya hemos comentado, establece
gue "no podrdn emitirse nuevas acciones sinc hasta que las
precedentes hayan sido integramente pagadas". El1 sentido de esta
disposicién, estriba en proteger a terceros para evitar gue sufran

engafios con un aumento del capital que dificilmente podréd reunirse

108 o bien, sl estdndolo no desean decidir en ese momento.

110 pgte derecho también opera en las sociedades de capital
variable, segiin veremos. Cfr. 4.4.3. Derecho de Preferencia.
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(se pretende evitar que se cree un capital "ficticio").

b) Aportaciones que hacen nuevos socios a la sociedad.

Este es el segundo caso de aumento real al capital social. Es
cuando personas extrafias a la sociedad realizan aportaciones a
ésta, con el objeto de convertirse en socios. Estas aportaciones

pueden ser en numerario o en especie.

Para cumplir con lo establecido por el articulo 132 de la LGSM
Y que ya hemos comentado, es necesario que los antiguos accionistas
renuncien a su derecho preferente que les otorga dicho

preceptolll,

En este caso de aumento de capital, forzosamente se tendrin
que emitir nuevas acciones, toda vez que los suscriptores no tienen
acciones para que se les aumente el valor nominal (Ademds, de
acuerdo con el articulo 112 de la LGSM, se exige que las acciones
sean de igual valor, por lo que no podrfa aumentarse el valor

nominal de algunas y de no todas las acciones).

1M g o 10 ejerciten.
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aumentos contables al capital social.

a) Capitalizacién de reservas,

Las reservas,como ya hemos mencionado, tienen como objeto el
poder afrontar contingencias no previsibles y ofrecer a terceros
una mayor garantia que la constituida por el propio capital

soctal.l12

Como hemos visto, 1la 1ley protege minuciocsamente la
constitucién de la reserva legal.!ld Ello por proteceién a

terceros, principalmente.

Resulta obvio que un aumento de capital social via
capitalizacién de reservas, en lugar de perjudicar a terceros los
beneficia. La razén es muy simple: siendo mayor el capital social,
se tendrd que reconstituir la reserva legal, misma que serd mayor

a la que habia con anterioridad.

con este tipo de aumento de capital no habrd desembolso algunc
por parte de los socios y el aumento se logrard ya sea emitiendo
nuevas acclones, o bilen, aumentando el valor nominal de las

existentes.

112 ¢fr. 2.7. LA RESERVA LEGRL Y OTROS TIPOS DE RESERVAS.

13 rhiden.
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Al acordar un aumento de capital de esta naturaleza, resulta
también claro que el valor nominal de las acciones se aproximard a

su valor real.

La capitalizacién de la reserva legal estd permitida en el
Gltimo parrafo del articulo 21 de la LGSM que establece que "no se
entenderi como reparto la caplitalizacién de la reserva legal,
cuando esto se haga, pero en este caso deberd volverse a constituir
a partir del ejercicio siguiente a aquél en gque se capitalice, en

los términos del articulo 20".

Para capitalizar otro tipo de reservas!!4; se necesitard
primeramente distribuirlas a los socios en calidad de utilidades y,
posteriormente, entregarlas a la sociedad en pago de nuevas

acciones.

b) Capitalizacién de dividendos.

Este es el segundo caso que analizaremos de aumento contable

al capital social.

Primeramente, debemos determinar qué debe entenderse por
"dividendos™", siendo que, a nuestro entender, es la porcién de las
utilidades que esté destinada a ser entregada a los accionistas en

proporcién al nimero de acciones de que son titulares.

14 ¢er, 2.7.2. Otros tipos de reservas.
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Los dividendos pueden estar determinados por ley, como por
ejemplo en el casc del dividendo del cinco por ciento que

corresponde a las acciocnes de voto limitado o acclones preferentes.

El maestro Iturbide Galindo, nos dice al respecto que "“su
capitalizacién haréd también crecer la potencialidad econdémica de la
sociedad que asf lo acuerde, pues ésta dispondrd para su
realizacién de recursos que iban a destinarse o gue ya estaban
destinados a dincrementar el patrimonio individual de 1los

socics".115

Creemos que el maestro Roberto L. Mantilla Molina, opina
acertadamente al respecto, al indicarncs que "las utilidades pueden
convertirse en capital social s&lo cuando la escritura social haya
facultadoc a la asamblea para disponer libremente de ellas, o
mediante acuerdo unénime de los socios",116 Ello, debido a que la
sociedad estd imposibilitada para privar a los socios del derecho

al reparto de las utilidades que se hayan obtenido.

En este tipo de aumento de capital, también puede lograrse via
emisién de nuevas acciones, o bien, aumentando el valor nominal de

las existentes.

115 ITURBIDE GALINDO, Adri&n R., op. cit., supra nota 22, p.
60.

116 MaNTILLA MOLINA, Roberto L., op. cit., supra nota 1, p.
348.
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El articulo 19 de la LGSM establece que "la distribucién de
utilidades s6lo podra hacerse después de que hayan sido debidamente
aprobados por la asamblea de socios o accionistas los estados
financieros que las arrojen" y, es importante aclarar que, de
acuerdo con el articulo 23 de la LGSM, s8lo podrén capitalizarse
utilidades cuando estén a salvo los intereses de los acreedores

particulares de los socios.

c) Revaluacién de activos.

Este es otro caso de aumento contable al capital social, en
donde la revaluacién de actives se convierte en capital. Esto se
deriva de la partida contable conocida como "superadvit por

revaluacién de activos”,

Al respecto, el articulo 116 de la LGSM establece que "cuando
ge trate de capitalizacidén de utilidades retenidas o de reservas de
valuacién o revaluacién, &stas deberdn haber sido previamente
reconoclidas en estados financieros debidamente aprobados por 1la
asamblea de accionistas. Tratdndose de reservas de valuacién o de
revaluacifn, éstas deberin ser apoyadas en avalfios efectuados por
valuadores independientes autorizados por la Comisién Nacional de

Valores, instituciones de crédito o corredores piblicos titulados”.
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d) Capitalizacién de pasivos.

Este es el cuarto y iltimo caso de aumentc contable al capital
social y consiste, bisicamente, en que los créditos en contra de la

sociedad se conviertan en capital.

En este caso, los acreedores de la sociedad deciden formar
parte de ésta y contra la cancelacién del crédite se emiten
acciones en favor de ellos, convirtiéndose, de ésta manera, en

accionistas de la sociedad.

Claro es, que este tipo de aumento al capital social no puede
lograrse aumenténdose el valor nominal de las acciones. Ello por
las mismas razones expuestas para el caso de aumento real al
capital social por aportaciones que hacen nuevos socios a la

sociedad.

El maestro Iturbide Galindo seflala que si Jlos acreedores
fueran los mismos accionistas, serfa facll llegar a la conclusién
de que podria acordarse el aumento del capital social, mediante la

elevacién del valor nominal de las acciones ya existentes.l?

No estamos de acuerdo con el autor gue comentamos, toda vez

que si se elevara el valor nominal de las acciones de los "socios

117 TURBIDE GALINDO, Adri&n R., op. cit., supra nota 22, p.
64.
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acreedoras", ya no serian de igual valor todas las acciones de la
sociedad, lo que contraria a lo dispuesto por el articulo 112 de la
LGSM. sS6lc procederia el casoc que menciona el licenciado Iturbide
8i: 1) todos los socios fueran acreedores de la sociedad; ii) todos
en la misma proporcién; y iii) todos ellos desearan capitalizar su

crédito. Esto seria pricticamente utépico.

Un caso de aumento de capital soclal via capitalizacién de
pasivos, seria el de conversién de obligaciones en acciones; sin
embargo, dado que deben tomarse las medidas pertinentes para tener
en tesoreria accicnes por el importe gue reguiera la conversién,
86lo pueden utilizar este procedimiento las sociedades anénimas de

capital variable.

2.9.2. Reduccién al {tal ial

Ya se ha mencionado en varias ocasiones que el capital socilal
es una garantia para los socios y terceros contratantes con la
sociedad. Es por ello por lo que resulta légico que la ley lo
proteja durante la vida del ente social; sin embarge, también se
tiene que tomar en cuenta que puede haber motives (y de hecho los
hay) que obligan a la sociedad a tomar el acuerdo de reducir el

capital social.

Por ejemplo, si una sociedad obtiene en un determinado
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ejercicio pérdidas, el patrimonioc social serd menor al monto del
valor nominal de la suma de las acciones que integran el capital
sccial. Esta serfa una causa vélida para tomar el acuerdo de
reducir el capital social y tratar de igualar, de esa manera el

capital y el patrimonio sociales.

Asimismo, si el capital social inicialmente pactado resultare
excesivo para 1la consecucién del objeto social, sa estaria
desaprovechando dineroc que permanece, aparentemente inactivo. Agqui
también procederia un acuerdo para disminuir el capital social y
devolver el dinero inactivo a los accionistas ya que, de lo

contrario, afectaria la rentabilidad de la empresa.

El reducir el capital social, trae aparejada una modificacitn
estatuaria forzosa; pero, ademas, deben cumplirse otras
formalidades adicionales que tienen por objeto, béasicammente,
proteger a terceros ante posibles reducciones indebidas al capital

social.

Al respecto el maestro Joaquin Garrigues comenta que "asi como
el aumento del capital social favorece a los acreedores, la
reduccién significa para ellos un perjuicio, siempre en potencia,

efectivo a veces."118

118 GARRIGUES, Joaquin, op. cit., supra nota 2, p. 445.
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Es por lo anterior (posible perjuicio a terceros), por lo que
existen disposiciones legales que condicionan o requieren
formalidades especiales para ejecutar un acuerdo de reduccién al

capital social.lld

Siguiendo la linea que hemos utilizado para estudiar el
aumento de capital social, diremos que hay casos de reducciones

reales y un sélo caso de reduccidn contable al capital social.

Reducciones reales al capital social.

Pueden existir reducciones reales al capital soclal, lo que
gsignificaria una reduccién al patrimonio social. Esto podria
suceder en caso de reembolso a los acclonistas de sus aportaciones
y en caso de liberarlos de exhibiciones no realizadas (de

dividendos pasivos a favor de la sociedad).

I.- Reembolso a los accionistas de sus aportaciones. Dentro de esta
categoria, encontramos los reembolsos a los accionistas que no
implican la supresién de los puestos de socio y los que si implican

dicha supresién.

119 Principalmente referentes a publicidad, para dar
oportunidad a los acreedores para oponerse a un acuerdo de esta
naturaleza.
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a) Reembolso a los acclonistas sin supresidn de los puestos de

socios.

El acuerdo debe ser tomado por una asamblea general
extraordinaria de accionistas, de conformidad con lo establecido
por el articulo 182 fraccién III, de la LGSM. Dicho acuardo tendrd
la limitacidn de no poder reducir el capital social por debajo de

la cifra minima que fija la ley (S 25,000.00 M.N.)

El articulo 135 de la LGSM, establece gque "en caso de
recuccién del capital social mediante reembolsc a los accicnistas,
la designacidén de las acclones que hayan de nulificarse se hari por

sorteo ante notario o corredor titulado".

Dentro dal casc que nos ocupa, que es el de reembolso a los
accionistas sin supresién de los puestos de socios, creemos que
para lograr esto de la manera m&s equitativa, en lugar de aplicar
el articulo 135 de la LGSM serfa mis aconsejable el reducir el
valor nominal de las acciones. De esta manera, se logran los
objetivos comunes que son el reducir el capital social y el que

ningiin socio deje de serlo.

Obviamente si la asamblea correspondiente no es totalitaria,
entonces se tendr8 que aplicar forzosamente el citado articule 135

de la LGSM.
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Para continuar con nuestro estudio acerca de las reducciones

al capital social, creemos conveniente transcribir a continuacién
el articulo 9 de la LGSM que hace referencia a esta clase de

operaciones.

"ART. 9. Toda sociedad podrd aumentar o
disminuir su capital, observando, segin
su naturaleza, los requisitos que exige
esta Ley.

La reduccién del capital social,
efectuada mediante reembolso a los socios
o liberacién concedida a éstos de
exhibiciones no realizadas, se publicard
por tres veces en el periddico oficial de
la entidad federativa en la que tenga su
domicilio la sociedad, con intervalos de
diez dias.

Los acreedores de la sociedad,
separada o conjuntamente, podrén oponerse
ante la autoridad judicial a dicha
reduccién desde el dia en que se haya
tomado la decisién por la sociedad, hasta
cinco dias después de la dltima
publicacién.

La oposicibén se tramitard en la via
sumaria, suspendiéndose la reduccién
entretanto la sociedad no pague los
créditos de los opositores, o no los
garantice a satisfaccidén del juez que
conozca del asunto, o hasta que cause
ejecutoria la sentencia que declare que
la oposicién es infundada".

En el procedimiento de reduccién que estamos analizando, debe
de cumplirse lo estipulado por el articulo 9 de la LGSM antes
transcrito, en cuanto a la publicidad que debe dirsele al acuerdo

de reduccibn del capital social.
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b) Reembolso a los accionistas implicando la supresién de los

puestos de socios.

Dentro de este tipo de reduccitn al capital social tenemcs dos
supuestos; a saber: amortizacidn de acciones y separacién del socio
al ejercitar el derecho de retiro. A continuacién analizamos dichos

supuestos:

1.- Reduccién por amortizacién de acciones mediante reembolso

a los acclonistas de sus aportaciones.

Este es el caso de amortizacién de acciones gop cargo a
capital, por lo que evidentemente trae como consecuencia una

reduccidn del mismo.

El acuerdo debe ser tomado por una asamblea general
extraordinaria de accionistas y, posteriormente, se procederd al

sorteo a que se refiere el articulo 135 de la LGSM.

El sorteo tiene su razén de ser, ya que las accionss que han
salido sorteadas serén amortizadas y, como consecuencia, a su
titular se le priva de su calidad de socio. Con el sorteo se cumple
con ciertos principios de equidad. En el sorteo deben intervenir,
por supuesto, todas las acciones en que se divide el capital

social.
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También en este caso de reduccién al capital social, deben
cumplirse con las exigencias de publicidad, contenidas en el
articulc 9 de la LGSM para dar oportunidad a terceros para

oponerse, si se consideran afectados.

Para cancelar los titulos de 1las acciones que han sido
sorteadas, no es necesario recurrir al procedimiento establecido
por la LGTOC, sino que simplemente la sociedad nulificaria las
acciones que resulten sorteadas, perdiendo en ese acto su cardcter

de titulos de crédito.

Con el objeto de ser justos con los socios a los que se
reembolsard las acciones sorteadas, creemos que el valor de las
mismas que se tiene que tomar en cuenta para su amortizacién es el
valer real y no el nominal; es decir, el valor que resulte de
dividir el monto del capital contable o patrimonio social entre el

niimero de accicnes en circulacién.

2.- Reduccién por ejercicio del derecho de separacidén o de

retiro de los accicnistas.
Se trata de casos especificamente contemplados en la LGSM, en
donde se les otorga a los socios, en ciertas circunstancias,

derecho a separarse de la sociedad.

De conformidad con el articulo 206 de la LGSM, cuando la



131
asamblea general de acclonistas adopte resoluciones sobre los
asuntos comprendidos en las fracciones IV, V y VI del articulo 182,
cualquier accionista que haya votado en contra tendrd derecho a
separarse de la socledad y obtener el reembolsc de sus acciones, en
proporcidén al activo social, seglin el Gltimo balance aprobado,
slempre que lo solicite dentro de los quince dias siguientes a la

clausura de la asamblea.

Los asuntos comprendidos en las fracciones IV, V y VI del
articulo 182, son los siguientes: cambio de cobjeto de la sociedad,
cambio de nacionalidad de la sociedad y transformacién de 1la

sociedad,

La razén de este precepto es que el acclonista involucrado que
voté en contra, se veria, de no separarse, obligado a més o en

forma diferente a la inicialmente convenida.

El ejercicio del derecho de separacién que comentamos, trae
aparejada forzosamente una reduccidén al capital social en el monto

reembolsado al accionista que se separa.

En relacién con lo gque comentames, el artfculo 15 de la LGSM
establece que "en los casos de exclusién o separacién de un socio,
excepto en las sociedades de capital variable, la sociedad podrai
retener la parte del capital y utilidades de aquél hasta coneluir

las operaciones pendientes al tiempo de la exclusién o separacién,
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debiendo hacerse hasta entonces la liquidacidn del haber social que

le corresponda”.

Aqui, de nuevo habrd que cumplir con los requisitos de
publicidad exigidos por el articulo 9 de la LGSM, ya que finalmente

se trata de un reembolso a los accionistas.

II. Liberacién a los accionistas de exhibiciones no realizadas.

a) Liberacidn concedida a los accionistas directamente.

En este casc debe suponerse que hay dividendos pasivos a favor

des la sociedad; es decir, existen acciones pagadoras.

Cunandc hay acciones pagadoras, el suscriptor de ellas debe
pagarlas totalmente, ya sea en fechas previamente establecidas, o
en la fecha en que le sea exigido el pago por parte de 1la

sociedad, 120

Ahora bien, si la sociedad estima que el monto que ha recibido
de las acciones (la parte pagada de las mismas), es suficiente para
la consecucién del objeto social, puede vdlidamente acordar (en una
asamblea general extraordinaria} reducir el capital liberando a los

socios de hacer 1las axhibiciones pendientes de pago que

120 ory, supra nota 48 y articulos 117 y 118 de la LGSM.
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corresponden a las acciones pagadoras.

También en este caso de reduccidn al capital social debe de
cumplirse lo estipulado por el articulo 9 de la LGSM, toda vez que
se trata de una reduccidén al capital social efectuada mediante
liberacién concedida a 1los accionistas de exhibiciones no

realizadas, como lo dice el citade precepto.

b) Liberacién concedida a los accionistas indirectamente.

Al igual que en el inciso a) anterlor, estamos ante la
presencia de acciones pagadoras y, por consiguiente, de dividendos

pasivos a favor de la sociedad.

Este caso de reduccidén al capital social, también es conocido
como el de "exclusidn de socios" y opera, generalmente, en contra
del socio moroso en el pago de la aportacién debida (del dividendo

pasivo).

Como hemos visto en varias ocasiones, la sociedad puede exigir
a los sucriptores de acciones pagadoras el pago de la parte

insoluta de las mismas.!2l

Pues bien, si en el plazo de un mes, a partir de que debiera

hacerse el pago de la exhibicién (de acuerdo con el articulo 119 de

121 1piden y cfr. articulos 119 y 120 de la LGSM.
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la LGSM), no se hubiere iniciado la reclamacién judicial o no
hubiere sido posible vender las acciones a un precio que cubra el
valor de la exhibicién (articulo 118 de la LGSM), se declararén
extinguidas aquellas y se procederd a la consiguiente reduccién del

capital social. Esto lo establece el articulo 121 de la LGSM.

Resulta claro, pues, que al reducirse de esta manera el
capital social, se libera a los accionistas morosos del pago de las

exhibiciones pendientes de realizar, en forma indirecta.

Asimismo, en este caso debe darse cumplimiento a lo estipulado

por el articulo 9 de la LGSM, a efecto de proteger a terceros.

Existen autores (como Mantilla Molina y Rodriguez y
Rodriguez), que opinan que no seria necesaria en este caso la
celebracidén de una asamblea general extraordinaria de accionistas
para acordar este tipo de reduccién al capital social. Se basan,
principalmente en que se trata de una reduccién forzosa y necesaria
que al darse la hipétesis correspcndiente, la reduccidén viene
impuesta por ley. Por ello, dicen, 1la asamblea resultaria
innecesaria, ya que se tendria que deliberar por la reduccidn; es

decir, no existe otra opcidn.

Nosotros opinamos que, dada 1la reforma estatuaria que
comprenderfa esta reduccién, se tiene que acordar forzosamente por

una asamblea general extraordinaria de accionistas. Ademds, no
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existe disposicién legal alguna que nos exima de la celebracién de

la asamblea mencionada.

IIT. Adjudicacién judicial de acciones de la sociedad.

Este es el Gltimo caso que estudiaremos de reduccién real al

capital social.

El articulo 134 de la LGSM, establece que "se prohibe a las
sociedades andnimas adquirir sus propias acciones, salvo por
adjudicacién judicial, en pago de créditos de la sociedad. En tal
caso, la sociedad venderd las acclones dentro de tres meses, a
partir de la fecha en que legalmente pueda disponer de ellas; y si
no lo hiciere en ese plazo, las acciones quedarén extinguidas y se
procederd a 1la consiguiente reduccién del capital. En tanto
pertenezcan las acciones a la sociedad, no podrén ser representadas

en las asambleas de accionistas”.

Respecto del Organo competente para decretar la reduccidn del
capital social, nos remitimos a lo dicho en el punto II b)

inmediato anterior.
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Reduccidn contable al capital social.

Cuandeo una socledad ha sufrido pérdidas, el valor del capital
social serd superior al valor del patrimonio social o capital

contable.

En estos casos, es frecuente recurrir a una reduccién del
capital social con el objeto de hacer coincidir la cifra de éste
con la del patrimonio social, y esto se logra con una operacién

interna de contabilidad.

Las razones por las que una socledad puede recurrir a este
tipo de reduccién al capital social son, esencialmente, el poder
desaparecer del balance general las pérdidas y al hacer esto, se
estaria en posibilidad (de marchar blen los negocies) de repartir
utilidades. Ademds, ya hemos visto que es conveniente el que
coincidan, en la medida de lo posible, las cifras del capital

social y del patrimenic social o capital contable.l22

Aparte de las razones mencionadas anteriormente, el articulc
19 de la LGSM, dispone que "si hubiere pé&rdida del capital social,
&éste deberi ser reintegrado o reducido antes de hacerse reparticién
o asignacién de utilidades". Es por ello por lo gue antes se dijo
que para poder repartir utilidades, habria que recurrir

primeramente a una reduccién al capital social.

122 cfr. 2.3 PATRIMONIO SOCIAL.
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El 6rgano competente para decretar la reduccidn es la asamblea
general extraordinaria de accionistas, de conformidad con el

articulo 182 fraccién III de la LGSM.

En relaci6n con los requisitos de publicidad exigidos por el
articule 9 de la LGSM, interpretando literalmente dicho precepto,
en este caso de reduccibén al capital social no se requeriria dar
cumplimiento a lo dispuesto por dicho precepto. Ello, en virtud de
que la reduccidén al capital no se efectfia mediante reembolsc a los
socios ni mediante liberacién concedida a éstos de exhibiciones no

realizadas; se trata, en efecto, de una reduccién por pérdidas.

Sin embargo, si se pretende dar proteccién a terceros,
consideramos oportuno proponer una reforma legal en el sentido de
que los requisitos de publicidad contenidos en el articule 9 de la

LGSM, deberian aplicarse a toda reduccidn al capital social.
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o] GUNO o} S B E

CAPITAL VARIABLE.

3.1. INTRODUCCION.

El presente capitulo, denominado "Algunos aspectos generales
de la sociedades de capital variable", no tiene por cobjeto el
profundizar acerca de la problemidtica que plantean este tipo de
sociedades. Esto serd tratado en el siguiente y filtimo capitulo del

presente trabajo,

Es pues, objeto del presente capitulo el dar una idea general
acerca de, entre otros aspectos, el origen, antecedentes
legislativos, desarrollo y perspectivas actuales de las sociedades
de capital variable, asi como algunas consideraciones, también

generales, acerca de su funcionamiento, naturaleza y finalidad.

Lo anterior es importante para lograr una mejor comprensién de
los problemas que plantean este tipo de sociedades y que, como
hemos dicho, serdn tratados en el siguiente capitulo de este

trabajo.
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3.2. ORIGEN DE LAS SOCIEDADES DE CAPITAL VARIABLE.

Informan que fue la situacidn precaria de los trabajadores el
origen primerc de las sociedades de capital variable. Desamparados
en lo econdémico e imposibilitados para consequir créditos de
ninguna especie por su misma posicién, los obreros eran incapaces
de constituir sociedades andnimas hasta antes de 1867, puesto que
la Ley Francesa de 1B56 requeria que el valor minimo de las
acciones fuera de 100 francos y una aportacién inicial de la cuarta
parte. Estc constituia sumas elevadas para la clase obrera cuyo
salaric era tan reducido gque conformaba una utopia para ellos

formar una sociedad anénima.

Es asi como el Estado Francés, preocupado por la situacién,
intenta proteger a los obreros mediante una legislacién mis
adecuada a su situacidn econdmica y expididé la Ley del 24 de Julio
de 1867, mediante la cual se intent6 eliminar las trabas impuestas
a las sociedades cooperativas a través de la creacién de las
sociedades de capital variable. Son estas sociedades, en razén de
su objeto, sociedades cooperativas, mismas que ven luz primera en
Alemania e Inglaterra. Pero no son las sociedades cooperativas en
general antecedentes de las de capital variable, puesto que como

hemos dicho, aquéllas nacleron mucho tiempo antes.

En la época de la situacién precaria de los obreros a que nos

referimos, se idearon instituclones sociales de indole privada para
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remediar la s8ituacién. Estas instituciones consistieron en,
bésicamente, el ahorro, el mutualismo, la cooperacién, etc. No
obstante los esfuerzos, resultaron impracticables debido a 1los
salarios bajos, insuficientes para asegurar al obrero contra los

riesgos a que estd expuesto.

El capitulo III de la Ley Francesa de 1867 antes mencionado
tiene por encabezado: "Disposiciones Particulares para las
Sociedades de Capital Variable". Los preceptos que contiene este
Capitulo III, son concebidos primordialmente con el objeto de

proteger a la clase cbrera.

Consideramos que fue la falta de cooperativas modestas en las
leyes vigentes en la época y la imposibilidad econdmica del obrero
para llenar los requisitos necesarios para constituir socledades,
lo que orilldé al legislador francés a crear el referido Capitulo

III.

Las sociedades de capital variable que contempla la Ley
Francesa de 1867, ya eran, desde sus origenes, aquellas que
facultan a sus asociados a dismlnuir el capital retirando sus
aportaciones o la facultad de aumentarlo por la admisién de nuevos

socios.

Anteriormente, se regularon las socledades cooperativas

pequefias y modestas, que ayudaron a la clase obrera a superar los



obstéculos establecidos en los antiguos cuerpos legales.

Estas sociedades cooperativas de tipo modesto, pobre y de
escasos recursos y cuyas miras fueron el evitar perjuicios, mis que
obtener un lucro, son el antecedente histérico de las modernas

sociedades de capital variable.

El maestro Mantilla Molina nos aclara que "la modalidad del
capital variable de las socledades se introdujo en Francia por
virtud de una ley que tenia como propésito principal el de crear un
molde juridico a las empresas cooperativas, gue no fuera un régimen
de privilegio. Por ello, la posibilidad de variar el capital social
sin necesidad de modificar la escritura constitutiva, asumi6 un
cardcter general, aplicable a toda clase de sociedades, tuvieran o

no tuvieran finalidades cooperativas".123

El haber introducide al mundo del Derecho las sociedades de
capital variable, trajo como consecuencia, en un principio, la
supresién de las graves restricciones que la legislacién civil
habia puesto a la organizacién de las sociedades cooperativas. Asi,
el legislador francés cre6 una modalidad por la que todas las
sociedades mercantiles, independientemente de la forma que
adoptaran, pudiesen tomar esta nueva variante a las antiguas formas

de capital fijo.

123 yaANTILLA MOLINA, Roberto, op. cit., supra nota 1, p. 427.
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En nuestro pais no se adopté esta modalidad para favorecer a

la clase obrera, puesto que esta neceslidad se satisface con la Ley
General de Sociedades Cooperativas, sino para la préactica de
sociedades no cooperativas, econdémicamente hablando, que usurpaban

dicha forma, aprovechando en forma indebida sus franquicias.

Se dice que la Ley General de Sociedades Cooperativas
satisface las necesidades de los obreros, porque en ella se
establece, para el reparto de utilidades, no el criterio que
predomina en el criterio comparado, que dice: "en relacidén con los
aportes”, si no: "en proporcidn a la actividad", y esto después de
haber separado el fondo de reserva para el capital permanente y
para el capital ordinario, 1o que determina el verdadero contenido

y finalidad de las sociedades cooperativas.

En nuestro sistema juridico, si existe una clara distincién
entre las sociedades cooperativas y las de capital variable, ya que
en Francia, las socledades de capital variable, por su origen y
motivo de adopcién, se reduce a un pequefic sector econdmico,
independientemente de que cualquier tipo de sociedad puede revestir
esta forma y por otra parte, la inclusién de 1la sociedad

cooperativa modesta, hace que ambas se confundan.

Por su parte, César Vivante, seflala que las sociedades de
capital variable son "formas democr&ticas y libres, porque

mantienen siempre abiertas sus filas a cuantos quieran sacar
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provecho de los beneficios sociales. Se distinguen de las
sociedades de capital fijo en gque, mientras en éstas, toda
variacién de capital produce una modificacién al organismo
juridico, acompafiado por ciertas normas rigurosas de publlcidad,
las varijaciones de capital en las sociedades de capital variable,
suceden por una virtud propia de su organismo que no se altera en
absoluto con la variacién de capital"124. Afirma Vivantae que son
s6lo dos las sociedades de capital variable reconocidas en la
legislacién italiana; a saber: las sociedades cooperativas y las de

seguros mutuos.

En México, la legislacién ha considerado la modalidad de
capital variable como susceptible de adoptarse para todas las
sociedades. La posicién de nuestra legislacién es la de aceptar
francamente dicha modalidad, que en los afios ha estado demostrando

sus excelencias y beneficios.

3.3. ANTECEDENTES LEGISLATIVCS EN MEXICO SOBRE SOCIEDADES DE

CAPITAL VARIABLE.

Baséndonos para el estudioc de los antecedentes legislativos en
México de 1las sociedades de capital variable en la tesis

profesional de 1935 (un afio después de la fecha de la LGSM) del

124 yryanTE, césar, Instituciones de Derecho Comercial,
traduccidén de Ruggero Mazzi, Madrid, 1928, pp. 130 y 131.
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Lic. Francisco F. Noguezl?3, cabe exponer lo que a continuacidn

se sefiala.

El primer texto legal mexicano que establece la sociedad de
capital variable, es el C&digo de Comercio del 15 de abril de 1884,
cuyo artfculo 356 expresa: "Reconoce también éste Cdédigo como
sociedades sujetas a reglas especiales, las compafiias de capital

variable y las de responsabilidad limitada".

Por su parte, el articulo anterior al transcrito establece las
especies de sociedades mercantiles que reconoce el c&digo citado,
y son la sociedad en nombre colectivo, la sociedad en comandita y
la sociedad anénima, solamente. Pero al examinar la reglamentacidn
de cada especie de corporacién se advierte que en la en comandita
comprendié el C6digo tanto a la en comandita simple como a la que
denomina en comandita compuesta (por acciones); quedando, por
tanto, reconocidos los cuatro tipos clésicos de sociedades
mercantiles. No regula, ni menciona siquiera, la sociedad
cooperativa; establece, en cambio, la sociedad de responsabilidad
limitada como especie sujeta a reglas especiales, al igual que la

de capital variable.

Consideramos oportuno aclarar que, de las nuevas especies

introducidas por el Cédigo de 1884, la {nica importante es la

125 NoGUEZ, Francisco F., Sociedades de Capital Variable, Tesis
Profesional, México, 1935, pp. 43 y ss.
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socledad de capital variable; no porque constituye el objeto de
este trabajo, sine porque la de responsabilidad limitada no es otra
que la anbénima, a la cual se di1é esta nueva denominacidén por
imitacién extraldgica a la Ley Francesa de 23 de mayo de 1863, En
efecto, esta Ley ocurridé a tal designacidn sdlo para permitir que
las sociedades inglesas funcionaran libremente en Francia, donde
las anénimas estaban todavia obligadas a obtener autorizacién
especial del Gobierno. Y asf se dejé en ple la obligacién impuesta
para las sociedades anbnimas, y se excluyd de dicha obligacién a
las anénimas inglesas, con tal de que se establecieran con 1la
cliusula de responsabilidad 1limitada, pretendiéndose dar
cumplimiento a la Ley Francesa al miasmo tiempo gque al convenio que
sobre el libre funcionamiento de sociedades, celebraron Inglaterra
y Francla. Modalidad puramente local y formal, como se ve, la cual
ni en Francia misma tuvo razdn de persistir chando desaparecid la
obligacién de obtener autorizacién del poder piblico para el

funcionamiento de las sociedades andénimas.

Dado lo anterior, pareceria que el Cédigo de 1884, establecid
la sociedad de capital variable como un tipo especial de "Compafiia
de Comercio"”, y no como una modalidad que podian adoptar las
sociedades mercantiles reconocidas por el articulo 355, tal como lo

habia hecho la Ley Francesa de 1867.

No obstante, al examinar el articulo 589 se advertird que la

verdadera intencidén del legislador de 1884 fue que las compafiias de
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capital variable fueran una modalidad bajo 1la cual podian
constituirse, no ciertamente todas las sociedades mercantiles, sino

puramente las compafiias por accicnes.

E} articulo mencionado, con el que da principio el Capitulo IX
del titulo segundo sobre las Compafifas de Comercio, trata de
definir las sociedades de capital variable, gque se pretenden
regular en el capitule citado, cuyo epigrafe es una traduccién
literal del que encabeza el Capitule III de la Ley Francesa de
1867. Dice asf: "Articulo 589, Al constituirse una sociedad andnima
o en comandita compuesta, puede estipularse que el capital social
sea susceptible de aumento por desembolsos sucesivos hechos por los
socios o por la admisidn de otros nuevos, o de disminucién por el
reintegro que se hiciere a los ascociados del todeo o parte de las

cantidades que hayan entregado".

Se trata del mismo articulo 48 de la Ley Francesa de 1867,
puesto en castellano, con la sola diferencia de que en el articulo
589 se restringe la modalidad a "una sociedad anénima o en

comandita compuesta”.

Por razones obvias es de entenderse, sin embargo, y asi
conviene a nuestra tradiecién juridica, que la LGSM se inspiré mas
en el articulo 589 del c&dige de 1884 que en el 48 de la Ley
Francesa; porque aquél, en su vigencia de algunos afios en México,

seguramente dejs huellas de su eficacia, que supo aprovechar la



experiencia del legislador de 1934.

El C6digo de Comercio de 15 de septiembre de 1889, que derogd
al anterior, continfia la tradicién de las sociedades de capital
variable con los mismos limites fijados por el cédigo de 1884: sdlo
adoptables en las sociedades por acciones; no amplié ni restringid
el campo de su aplicacién y conservé en esencia las mismas
modalidades impresas por la legislacitn gue les did vida en nuestro

Derecho y economia naciocnales.

Sin embargo, se cometid aqui un grave error técnico al
adjudicarles la denominaci6n de cooperativas, desfigurando asi el
cardcter substancial de &stas, a las gue se definid en el articulo
238 mediante el elemento puramente formal de variabilidad del
capital y del niimero de socios; déndose con esto oportunidad a la
viciosa prdctica de que sociedades de especulacidén, que nada tenian
que ver con las cooperativas, adoptaran esta modalidad, sélo para

disfrutar de sus beneficios.

La Gnica diferencia con el Cddigo de 1884 es que agui se
llamaron socledades cooperativas y en el citado cédigo recibian el

nombre de andnimas o en comandita compuesta (por acciones).

Asimismo, el Cédigo de Mineria de 22 de noviembre de 1884, que
derogé las Ordenanzas de Minerfa de 22 de mayo de 1783, en su

articulo 159 establece que "no se requiere en la sociedad formada
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para la explotacién de las minas, que el capital sea fijo y
determinado”. La razdén de este precepto es que este tipo de
sociedades requieren flexibilidad en la ley para aumentar o
disminuir su capital, a medida que lo exija el éxito o fracaso de

la mina cuya explotacién constituye su objeto social.

Actualmente, el Capitulo VIII de la LGSM de 1934, misma que se
encuentra en vigor, es el que reglamenta especificamente a las
sociedades de capital variable. Este capitulo comprende a los
articulos 213 a 221 inclusive, y los principales problemas que
plantea serdn tratados en el capitulo siguiente del presente

trabajo, como hemos dicho.

3.4. NATURALEZA Y CONCEPTO DE LAS SOCIEDADES DE CAPITAL VARIABLE.

La sociedad de capital variable no es un tipo especificoc de
sociedad mercantil. Es una modalidad que puede adoptar cualquiera

especie de las sociedades mercantiles reconocidas por la ley.

Al respecto se pronuncia el maestro Iturbide Galindo al
gefialar que "el régimen de variabilidad de capital es, una simple
modalidad que puede ser adoptada por todos los tipos sociales
regulados en nuestra LGSM y enumerados en su articulo primero y que
son: - Sociedades en Nombre Colectivo, - Sociedades en Comandita
Simple, -Sociedades de Responsabilidad Limitada, - Sociedades en

Comandita por Acciones y - Sociedades Anénimas; con la salvedad de
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las Sociedades Cooperativas, que por esencia tienen una
variabilidad implficita. En consecuencia, la sociedad que adopte
esta modalidad, conservard en su régimen interior, todas las
caracteristicas gue les sefiala la ley, con la obligacién de que a
razdn social o denominacidn propia del tipo de sociedad se afiadirin
siempre las palabras "de Capital Varlable" (articulo 215 de la

Ley)*.126

Al respecto, la exposicién de motivos de la LGSM menciona que
"se estimd conveniente también aceptar para todas las sociedades,
la posibilidad de que se constituyan como de capital variable. Con
esto no se credé un tipo nuevo, sino simplemente una modalidad, que
de seguro hard méds dictil el sistema de la ley, facilitando 1la
adopcién de determinadas instituciones Jjuridicas que vienen
tropezando con el obstdculo de la rigidez del Cédigo de Comercio,
en particular, como se verd mas adelante, tratindose de sociedades
anénimas. Acogida pues, la modalidad de las sociedades de capital
variable, la sociedad cooperativa puede ya desenvolverse noc como
una figura a la gue equivocadamente se acuda por las ventajas que
su estructura flexible ofrece, sino precisamente como un tipo
propio cuya caracterizacién, determinada no an funcibn de datos
formales sino materiales, el proyects ha creido gue debe reservarse

a la legislacién especial sobre la materia...."

126 rTURBIDE GALINDO, Adriin R,, op. cit., supra nota 22, p.
91.
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La LGSM ha previsto la existencia de sociedades de capital
variable, con el objeto de dotar de mayor flexibilidad a aquellas
sociedades "que realizan negocios gue por su naturaleza precisan,
en momentos distintos, cantidades absolutamente desiguales de
capital. Obligarlas a mantener un capital fijo equivaldria a
forzarlas a tener sumas importantes de capital ocioso o a retrasar
la obtencidn de capital nuevo, dejando tal vez perder oportunidades
excepcionales, hasta cumplir los requisitos formales impuestos para
llagar al aumento o disminucién de capital. Para obviar este
inconveniente, se introdujeron las socledades de capital variable

en el derecho mexicano".1?27

sin embargo, ha sido durante los {ltimos afios cuando han
proliferado la sociedades andnimas de capital variable en nuestro
pais, ya sea procediendo a constituirlas bajo dicho régimen, o
bien, tratdndose de sociedades andnimas ya constituidas, llevando
a cabo su adopcién mediante la celebracidn de una asamblea general
extraordinaria de accionistas que acuerde las reformas estatutarias
correspondientes, de conformidad con lo establecido por el articulo

182 de la LGSM.

El caracter esencial de la sociedad de capital variable
consiste en suprimir los obstdculos que en los entes colectivos de

actividad econdmica se oponen a la consecucidén de su objeto social:

127 RODRIGUEZ Y RODRIGUEZ, Joaquin, op. cit., supra nota 17,
p. 419.
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la firmeza del capital y la permanencia de los socios. La sociedad
que haya adoptado en sus estatutos, al constituirse o sufrir una
"transformacién, la variabilidad del capital, lo puede aumentar o
disminuir libremente, de acuerdo con su escritura social, sin
sufrir por esto alteracién alguna el ente colectivo (articulos 213,

216 y 227 de la LGSM).

No es una especie determinada de sociedad mercantil, y por
tanto, cualquiera scciedad puede adoptar la forma de capital
variable, debiéndose regir, en consecuencia, por 1las normas
generales establecidas en 1la 1ley, salvo las disposiciones
peculiares de la modalidad, las cuales obedecen fundamentalmente a
la proteccién del ente, a la de los acreedores y de los socios

(articulo 214 de la LGSM).

Poco antes deciamos que en los illtimos afios se ha venido
observando un sensible incremento en el niimero de sociedades de
capital variable que al constituirse o posteriormente adoptan esta

modalidad.

El Lic. Iturbide Galindo nos da alguncs de los motivos para el
florecimiento tan repentino de las sociedades de capital variable;
a saber; ventajas fiscales y reduccién de costos en la constitucién
de empresas, asi como en los aumentos y disminucicnes posteriores
del capital; flexibilidad para realizar aumentos y disminuciones de

capital; y, flexibilidad para el pago de dividendecs y enajenacién



de acciones.1?8

No obstante lo anterior, el maestro Iturbide nos dice al
respecto que "las ventajas asi expresadas resultan todas vilidas si
no fuera porque para conseguirlas se han incurrido, en errores
graves de interpretacién de nuestra ley vigente que implican

violaciones a la misma",129

Los errores a los que se refiere el Lic. Iturbide Galindo son,
entrs otros, los que analizaremos en el capitulo siguiente del
presente trabajo, asi como algunos que ya se han mencionado en el

mismo.

Por su parte, el maestro Mantilla Molina nos da un concepto de
sociedades de capital variable y, al respecto nos dice que "son
aquellas en gque puede alterarse el monto del capital social sin

modificar la escritura constitutiva", 130

En las sociedades de capital variable estamos ante 1la

presencia de un régimen voluntario u opcional, que en cualquier

128 cfr. JOHNSON OKHUYSEN, Eduardo A., Compafifa Dominatriz
Holding Company, México, Editorial Themis, 1986, la. ed., p. 192.

129 rTURBIDE GALINDO, Adridn R., op. cit., supra nota 22, p.
94.

130 manTILLA MOLINA, Roberto L., op. cit., supra nota 1, p.
427.
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tiempo puede adoptar la sociedad, ya sea al constituirse, o bien,
al modificar el sistema de capital fijo con que se hubiere fundado

por el de capital variable que adopte con posterioridad.

Se trata, como dice e] maestro Barrera Graf, "de una variante
excepcional, porque la regla general es la de capital fijo: si el
contrato social nada dice, o si la sociedad de capital variable no
se ostenta como tal (en su razén social o denominacién), se debe

considerar como una sociedad de capital fijo".131

Asimismo, el maestro Mantilla Molina nos dice al respecto que,
serfia nula cualquier reduccién del capital social gue se hiciera
sin observar las formalidades necesarias para las socledades de
capital fijo, cuando en el nombre de la sociedad se omitan las

palabras relativas, o la abreviatura "de c.v.v 132

Asi pues, las sociedades de capital variable son aquellas que
en sus estatutos adoptan en forma expresa tal modalidad, indicando
en su razén social o denominacién las palabras "de Capital
variable" {articuleo 215 de la LGSM) o, de acuerdo con la costumbre,

86lo la abreviatura "de c.v."133, pste tipo de sociedades tiene

131 BARRERA GRAF, Jorge, op. ¢it., supra nota 4, p. 640.

132 MpNTILLA MOLINA, Roberto L., citado por BARRERA GRAF,
Jorge, Ibidem,

133 g1 articulo 215 de la LGSM sélo establece gque se utilice
en la denominacién o razén social las palabras "de Capital
variable"; sin embargo, como se ha dicho, la costumbre utiliza la
abreviatura "de C.V.".
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come efecto principal el que las variaciones del monto del capital
social sélo cumplan las formalidades establecidas en el Capitulo
VIII de la LGSM. Esto de conformidad con el articulo 213 de la LGSM

que establece:

"ART. 213. En las sociedades de capital
variable, el capital social sera
susceptible de aumento por aportaciones
posteriores de los socios o por admisién
de nuevos socios, y de disminucién de
dicho capital por retiro parcial o total

de las aportaciones, sin mds formalidades
3 blecid ]

itulo"

En efecto, el articulo 213 es el primero del Capitulo VIII de

la LGSM.

En relacidn con el régimen legal de este tipo de sociedades,
como ya se ha diche, cabe decir gque se encuentran reguladas
especificamente en el Capitulo VIII de la LGSM, mismo que se
encuentra integrado por los articulos 213 a 221 inclusive; sin
embargo, la imprecisa redaccién de algunos de esos praeceptos "ha
dado lugar a ciertas disparidades de opiniones en cuanto a su

contenido y alcances préicticos".134

En la misma linea, en la prictica encontramos que tanto las

grandes como las medianas y pequefias sociedades se constituyen, por

134 praz BRAVO, Arturo, "variacliones de capital en las
Sociedades Mercantiles”, en a

\'d , Niimero 3, UNAM, México, Septiembre-
Diciembre de 1986, p. 1015.
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lo general, como socliedades anénimas de capital variable, siendo
que en muchos casos no hay una real justificacién para la presencia
de dicho réginen, pero no debemos dejar de reconocer que se ha
aprovechado el estancamiento de la LGSM para la adopcién de tal

régimen.

Asimismo, en nuestra doctrina existen opiniones encontradas,
que van desde las que reconocen la flexibilidad de las sociedades
de capital variable para aumentar y reducir su capital social (como
los maestros Rodriguez y Rodriguez, Iturbide Galindo, Diaz Bravo y
Mantilla Molina, entre otros), hasta las que consideran que dicho
régimen carece de valor y utilidad alguna, incluso proponiendc su

supresioén.

Entre los tratadistas del Gltimo caso mencionado cabe destacar
la opinién del maestro Barrera Graf, quien ha declarado al respecto
gque: "la conclusién a la que llego, es que se debe prescindir de
esta modalidad del capital variable al proceder a la urgente y muy

amplia reforma que requiere la LGSM. .. ", 135

Asi pues, dada la importancia que actualmente revisten las
sociedades andnimas de capital variable, se hace necesario el
estudio de aquellos aspectos que han propiciado discrepancias,

tanto prédcticas como doctrinales. Una vez mis, comentamos gue este

135 paARRERA GRAF, Jorge, "Variaciones del Capital en 1las
Sociedades de Capital Variable", en [o
DRerecho Mercantil, Memoria, UNAM, México, 1984, p. 662.
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estudio serd el que trataremos de abarcar, en algunos de sus

aspectos, en el capitulo siguiente del presente trabajo.

3.5. FINALIDAD DE LAS SOCIEDADES DE CAPITAL VARIABLE,

El hecho de que una sociedad mercantil pueda constituirse como
sociedad de capital variable, es muy Gitil para la misma. Ello, en
virtud de que se pueden adquirir nuevos socios en substitucién de
las perscnas que dejen de serlo y, de esa manera, la sociedad no

sufre perjuicio en su vida, tanto juridica como econdmica.

Mediante 1la adopcién del régimen de capital variable,
cualquier sociedad puede gozar del beneficio de aumentar o
disminuir libremente su capital, sin necesidad para ello de

reformar los estatutos soclales.

Es por lo anterior por lo que la finalidad inmediata de 1la
sociedad de capital variable sea precisamente el poder variar
libremente el monto de su capital social. Aumentindolo, ya sea
mediante aportaciones posteriores de los socios o admisién de
nuevos socios, y disminuyéndolo, por retiro parcial o total de las

aportaciones (articulo 213 de la LGSM).

Creemos que no tendria sentido el que una ley autorizara la

variabilidad en un solo sentido, ya sea para aumentar el capital o
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para disminuirlo. Esto, debido a que en una sociedad pueden
presentarse ambas posibilidades, de aumento y disminucién del

capital, de acuerdo con las necesidades de la empresa.

Por otro lado, la finalidad mediata de las sociedades de
capital variable es la perpetnacidn del ente social; es decir,
favorecer la vida de la sociedad, gque generalmente se ha creado con
objeto de que perdure sobre la vida efimera de los socios en
beneficio de la economia nacional, de la corporacién y de los
soclos mismos, que ailin cuando desaparezcan no desaparece con ellos
la intencidn al fundar la sociedad, de que ésta alcance plenamente

su objeto social .

De acuerdo con las palabras del Lic. Francisco F. Noguez, "mas
que ninguna otra sociedad, las de capital variable se fundan en la
inalterabilidad del ente social en medio de la constante mutuaci6n
del capital y de los socios"136 y "es indispensable, por tanto,
que la LGSM contenga preceptos que garanticen la vida de la

sociedad hasta que obtenga plenamente su objeto social", 137

Este punto, referente a la perpetuacién de la sociedad, se ha
logrado en parte en las sociedades anénimas. Ello, debido a que la
LGSM se ha fijado mas en la sociedad y su capital que en la vida

efimera de los socios.

136 NOGUEZ, Francisco F., op. cit., supra nota 125, p. 66.

137 1hidem.
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Consideramos, siguiendo esta exposicién, que nuestra LGSM
deberia de contener un articulo similar al articule 54 de la Ley

Francesa de 24 de julio de 1867, precepto que establece:

"La sociedad no se disolver& por muerte,
retiro, la interdiccién, la quiebra o la
ruina de uno de 1los asociados; ella
continuard de pleno derecho entre los
demds socios".

De contar nuestra LGSM con un articulo asi, se aseguraria la
obtencidn de la finalidad de la sociedad, la cual debe de subsistir
a pesar de los cambios de las personas, asi como subsistir a las
variaciones en el capital social. Esta subsistencia de la sociedad

a los socios representaria la verdadera garantia para los

acreedores de la misma.

Los comentarios anteriores, en razén de lo dispuesto por los
articulos 230 y 231 de la LGSM, gue establecen que tanto la
sociedad en nombre colectivo como la en comandita simple y en
comandita por acciones, se podran disolver: en el caso de la
sociedad en nombre colectivo, por la muerte, incapacidad, exclusién
o retiro de uno de los socios, o porque el contrato social se
rescinda respecto de alguno de ellos; y en el caso de la en
comandita simple o por acciones, por la muerte de alguno de los

comanditos.

Aqui estamos ante la presencia de disposiclones que, si bien

recalcan el caricter de estas sociedades como "intuitu personae",
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actualmente es poco préctico sujetar la vida de una sociedad a la

permanencia en la misma de alguno o algunos de sus socios.
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CAPITULO 4. PRINCIPALES REPERCUSTONES DE LA MODALIDAD DE CAPITAL
VARIABLE EN LAS SOCIEDADES ANONIMAS,

4.1. MODALIDAD O TRANSFORMACION.

Uno de los principales problemas que plantea el Capitulo VIII
de la LGSM, es el de determinar si las sociedades establecidas que
adoptan la modalidad de capital variable sufren o no una auténtica

trasformacidén de la sociedad.

Ya hemos mencionado en el desarrollo del presente trabajo que
las sociedades de capital variable configuran una modalidad que
pueden acoger las especies de sociedad mercantil que enumera la
LesM. 138 o son, pues, un  tipo especial de sociedad

mercantil, 139

A pesar de que la ley es la fuente formal del Derecho més
importante en nuestro pafis, consideramos que esc no excluye la
posibilidad de que la misma sea sustituida por otra fuente formal
del Derecho cuando estamos en presencia de normas imperfectas; es

decir, aquellas que no contemplan sancién alguna para sus

138 5 excepcién de la Socledad Cooperativa, que siempre es de
capital variable, segiin dispone el articulo lo, fraccién IV de la
ley que las rige (Ley General de Sociedades Cooperativas).

13% pxiste una ejecutoria al respecto, como se verd mas
adelante.
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infractores.

El articulo 227 de la LGSM establece que:

"ART. 227. Las sociedades constituidas en
alguna de las formas gque establecen las
fracciones I a V del articulo 19 podrén
adoptar cualquier otro tipo legal.
Asimismo, podrdn transformarse en
sociedad de capital variable".

De la simple lectura del articulo transcrito se desprende la
transformacién de la sociedad establecida que adopta la modalidad
de capital wvariable, 1lo que produce ciertos requisitos
publicitarios a los que, por la fuerza de la costumbre, soloc

ocasionalmente se da cumplimiento; ello debido a, principalmente,

la falta de sancién para el infractor de dicho precepto.

Es por lo anterior por lo que creemos que el citado articulo
227 ha cedido ante la coatumbre, fuente formal del Derecho de
inferlor jerarquia a la ley. De los diversos tipos de costumbre
juridica, estimamos que estamos en presencia de la llamada
"costumbre contra legem"; es decir, aquélla "que establece una
conducta social en oposicién a la mandada por la ley. En prineipio
hay que reconocer la preponderancia de la ley sobre la costumbre,
sobre todo cuando la ley es reciente y procura corregir la anarquia
o la injusticia de las costumbres juridicas. Pero cuando una ley
lleva tiempo de promulgada y no logra vigencia y efectividad por

ger repudiada por las costumbres juridicas del grupo social, eso no
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puede significar mds que la ley es utépica y que, por consiguiente,

no ha logrado plasmarse como de verdadero Derecho",140

No obstante lo anterior, del incumplimiento de 1la citada
disposicién podrian derivarse sanciones indirectas, en caso de que
los acreedores de la socledad se opusieran Jjudicialmente a la
"transformacién", cosa que, como veremos, s poco probable ya que

los terceros no salen perjudicados por ella.

A fin de distinguir entre modalidad y transformacién, es
conveniente analizar: en lo conducente la exposicién de motivos de
la LGSM; 1la opinién generalizada de la doctrina; y, algunos de los

articulos aplicables de la LGSM al respecto.

4.1,1. Exposicién de motivos de la LGSM.

En relaclén con el tema gue nos ocupa, es el octavo parrafo de
la exposicién de motivos de la LGSM el gue conviene analizar y que
ya hemos comentado. A la letra dice:

"Se estimdé conveniente también aceptar
para todas las sociedades, la posibilidad
de que se constituyan como de capital
variable. Con esto no se creb6 un tipo
nuevo, sino simplemente una modalidad que
de seguro hard mis dfictil el sistema de
la ley, facilitando 1la adopcién de
determinadas instituciones juridicas que

140 yILLORO TORANZO, Migueil,
Derecho, México, Editorial Porrda, S.A., 1978, 3a. ed., p. 170.



vienen tropezando con el obstaculo de la
rigidez del Cddigo de Comercioc, en
particular, como se verd mis adelante,
tratadndose de sociedades anénimas".
Es de inferirse de la lectura de lo transcrito anteriormente,
que el capital variable constituye una modalidad que pueden adoptar
las sociedades mercantiles, por lo que podemos considerar que no se

trata de una especie socletaria distinta a las expresamente

reconocidas por la LGSM.

A este respecto, consideramos oportuno transcribir la
siguiente ejecutora del Primer Tribunal Colegiado en Materia Civil

del Primer Circuito:

SOCIEDADES DE CAPITAL VARIABLE.~ NO SON
ESPECIES DIFERENTES A LAS SEIS QUE
RECONOCE LA LEY.- La Ley General de

Sociedades Mercantiles solamente
establece sels especies de socledades,
porque su Articulo lo. reconoce

limitativamente las siguientes: sociedad
en nombre colectivo, sociedad en

comandita simple, sociedad de
responsabilidad limitada, sociedad
anénima, sociedad en «c¢omandita por

acciones y sociedad cooperativa; sin que
de lo previsto en su parte final pueda
inferirse el reconocimiento de once
especies diferentes, al constituirse las
cinco primeras como sociedades de capital
variable.

Amparo en revisién 171/76. Seguros
América Banamex,S.A. 8 de noviembre de
1976.

visible en el Semanairio Judicial de la
Federacién de la Séptima Epoca, Tomo 91-
96, pagina 231.
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No obstante lo anterior, en relacidén con la transformacién de
sociedades, en uno de los Gltimos pArrafos de la exposicidn de
motivos de la LGSM se afirma, a nuestro juicio erréneamente, lo que

a continuaci6n se apunta:

"...La transformacién da nacimiento
slempre a un sujeto de derecho distinto
del que hasta antes de ella venia
actuando”.

Si se lleva a cabo la transformacién de una sociedad, no se
solicitard permisc a la Secretaria de Relaciones Exteriores para
constituir una nueva sociedad, sino que dnicamente se realizaréd una
reforma estatutaria a la sociedad existente, que contemplarin la

existencia de nuevos 6rganos sociales y de una nueva denominacién

o, en su caso, razbn social.

Es por lo anterior que consideramos que 1los preceptos
contenidos en el Capitulo IX de la LGSM, referentes a la fusién y
a la trasformacidn de sociedades mercantiles no se refieren al
nacimiento de una nueva sociedad, si no a la adopcién de otro tipo
legal por parte de una sociedad previamente constituida, la cunal

seguird subsistiendo.

. [e]e]

En relacién con nuestra doctrina, cabe mencionar que nuestros

tratadistas, en forma casi unanime, conciben al régimen de capital
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variable como una modalidad que pueden adoptar las diversas

especies de snciedades mercantiles que reconoce la LGSM.

A este respecto, el maestro Vasquez del Mercado, sostiene gque
la transformacidén "es una variacién que afecta la forma misma de la
sociedad, es decir, es el cambio de naturaleza juridica. En cambio,
la modificacién no implica el paso de una forma social a otra, es
tnicamente la variacién de sus elementos de estructura, como
pudiera considerarse la modificacién del capital social, del
objeto, domicilio, nombre, etc., pero conservando la misma forma

original de su constitucisn® .14l

Por su parte, Vazquez Arminio, nos sefiala que "es pertinente
enfatizar que la variabilidad del capital social de las sociedades
es, como indica la exposicién de motivos de la ley y admite en
forma undnime nuestra doctrina, unra modalidad que pueden adoptar
las sociedades y no transformacién como sostiene el articulo 227 de
la ley, pues de ser asi, una sociedad ya constituida que quisiera
adoptar dicha modalidad estaria sujeta a disposiciones contenidas
en el Capfitulo IX, relativo a la fusién y transformacion de

sociedades, por disposicién del articulo 228 de la ley".142

141 yaSQUEZ DEL MERCADO, Oscar, op. cit., supra nota 46, p.
208,

142 VAZQUEZ ARMINIO, Fernando, "Sociedades Mercantiles", en La

, México, Editorial Porria,

S.A., 1985, la. ed., p. 206. En el mismo sentido, cfr. Diaz Bravo,
op. cit., supra nota 134, p. 1015.
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Otra opinidén al respecto es la del wmaestro Rodriguez y
Rodriguez, quien manifiesta que "las sociedades de capital variable
no son una nueva forma de sociedades mercantiles, sino una simple
modalidad de las normas basicas establecidas por la Ley General de

Sociedades Mercantiles®,143

En contra de las opiniones que hemos transcrito anteriormente,
encontramos la del Lic. Adridn R. Iturbide Galindo, quien en las
conclusiones de su obra que ya hemos comentado, seflala que "la
adopcién de esta modalidad por una sociedad inicialmente
constituida como sociedad de capital fijo implica una auténtica
transformacién y no tan s6lo una simple reforma estatutaria, aunque

conserva su misma personalidad juridica".”“

Consideramos que este autor cree errfneamente que se puede
defraudar a terceros con la adopcidn de la modalidad de capital
variable sin una auténtica transformacién. E1 planteamiento 1lo
realiza en funcién del derecho de retiro en la parte variable del
capital; es decir, si una sociedad de capital fijo adopta la
modalidad de capital variable, se estaria, dice, defraudando a

terceros, ya que el mencionado derecho de retiro no opera en la

143 RODRIGUEZ Y RODRIGUEZ, Joaquin, op. cit., supra nota 13,
p. 188.

144 1oURBIDE GALINDO, Adriin R., op. cit., supra nota 22, p.
138.
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misma forma en las sociedades de capital variable.l45

Por nuestra parte, consideramos que el derecho de retiro
consagrado por el articulo 220 de la LGSM es menos perjudicial
{para terceros) que el que contempla el articulo 206 del mismo
ordenamiento. Ello, en virtud de que éste Gltimo precepto hace
referencia al derecho de retiro en sociedades de capital fijo; es
decir, este articulo 206 incluye las aportaciones al capital social
minimo fijo, mientras que el articulc 220 se refiere al derecho de
retiro Gnicamente en la parte variable del capital social. Por
ello, al capital social minimo fijo suelen agregarsele las palabras

"sin derecho a retiro".

El articulo 12 de la LGSM nos indica que cualesquiera de las
sociedades mercantiles "podrén constituirse como sociedades de
capital variable, observandose entonces las disposiciones del
Capitulo VIII de esta Ley" (a excepcién de la sociedad cooperativa,

que por naturaleza ya es de capital variable).

Por su parte los articulos 214 y 216 primer péarrafo,

establecen lo siguiente:

145 g¢ refiere, principalmente, a requisitos de publicidad en
la transformacién. Idem. p. 94 y ss.
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"ART. 214 Las sociedades de capital
variable se regiran por las disposiciones
que correspondan a la especie de socledad
de que se trate, y por las de la sociedad
anénima relativa a balances
responsabilidades de los administradores,
salvo las modificaciones que se
establecen en el presente capitulo".
"ART. 216. El1 contrato constituido de
toda sociedad variable deberd contener,
ademds de las estipulaciones que
correspondan a la naturaleza de la
sociedad, las condiciones que se fijen
para el aumento y disminucidn del capital
social..."

De la simple lectura de los preceptos transcritos, ubicados en
el Capitulo VIII de la LGSM, relativo a las sociedades de capital
variable, podemos considerar que el régimen de capital variable no
afecta la naturaleza de la sociedad que lo adopta; es decir, no
configura un tipo societario diferente a los que expresaments
reconoce el articulo 12 de la 1LGSM, sino tnicamente una modalidad

que pueden adoptar.

Es de concluirse, de todo lo anterior, que el régimen de
capital variable es una modalidad que pueden adoptar las diferentes
especies de sociedad mercantil reconocidas en la LGSM. (como hemos

mencionado varias veces en el presente trabajo).

No obastante lo anterior, el ya referido articulo 227 de la
LGSM, ubicado dentro del Capitulo IX de la misma, referente a 1la
fusidn y trasformacién de las sociedades mercantiles, establece

que, "las sociedades constituidas en alguna de las formas que
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establecen las fracciones I a V del articulo 12 podr&n adoptar
cualquier otro tipo legal. Asimismo, podrdn transformarse en

socledad de capital variable".

Es de notarse, que el texto de es8te articulo no concuerda con
lo expresado por la exposicidén de motivos de la LGSM, ya que &sta

se refiere a una modalidad, no a una transformacién.

El hecho de que el preceptoc que comentamos mencione 1la
"transformacién" a sociedad de capital variable, trae aparejados
problemas adicionales, ya que el articulo posterior, esto es, el

articulo 228 a la letra sefala:

"ART.228. En la transformacién de las
sociedades se aplicardn los preceptos
contenidos en los articulos anteriores de
este capitulo”.
En efecto, los articulos anterlores del capitulo son los gque
hacen referencia a la fusién de sociedades mercantiles, mismos que
establecen un particular régimen publicitario, que al ser aplicado

a la transformacidédn de sociedades mercantiles (art.228), se

traduciria en el siguiente procedimiento:

a) Los acuerdos sobre transformacién se inscribirén en el RPC y
se publicardn en el periddico oficial del domicilio de 1la
sociedad. La sociedad deberd, ademds, publicar su fltimo

balance (articulo 223 de la LGSM).
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b) La transformacién no podrd tener efecto sino tres meses
después de haberse efectuado la inscripeién que se menciona en

el incisoc anterier, sin que se hubiese formulado oposicién

alguna (articulo 224 de la LGSM).

c) La transformacidén podrd tener efecto en el momento de la
inscripeién, si se pactare el pago de todas las deudas de la
sociedad, se constituyere el depdsito de su importe en una
institucidn de crédito, o constare el consentimiento de todos

los acreedores {articulo 225 de la LGSM).

Es importante mencionar que, en la préctica, frecuentemente se
realiza la publicacidén de avisos de "transformacién” de sociedad
and6nima a sociedad anénima de capital variable, sin dar total
cumplimiento al procedimiento publiclitario antes mencionado; es
decir, no se hace publicacién del Gltimo balance, no se espera el
transcurso de tres meses para que surta efectos la transformacidn
ni, en su caso, se pacta el pago de todas las deudas sociales, como
tampoco se deposita su importe en una institucién de crédito o se

hace constar el consentimiento de todos los acreedores.

Pero hay que tomar en cuenta que, como ya lo hemos afirmado,
el régimen de capital variable configura una modalidad y no una
transformacién, por lo que en nuestra opinién las socledades que
adopten dicha modalidad, no deberian estar obligadas a efectuar

publicacién alguna, ya que sblo establecerdn las condiciones para
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fijar los aumentos y disminuciones de su capital social, de
conformidad con lo establecido por el primer pdrrafo del articulo
216 de LGsMl46 Y no modificardn su objeto ni sus OGrganos

sociales, lo que sucederia si se tratara de una transformacién.

Como antes dijimos, estimamos que los acreedores de la
socledad no sufririan perjuicios en casc de que no se llevara a
cabo publicaci6n alguna, ya que la sociedad anfnima que adoptara la
modalidad de capital varlable no podria destimar parte de su
capital minimo anterior al capital social variable que se
estableciera como consecuencia de la adopcién de tal modalidad;
ello implicaria la reduccién de su capital minimo fijo, por lo que
tendria que cumplirse con el procedimiento publicitario que

contempla el articulo 9 a la LGS, !47

Este articulo 9 de la 1LGSM se encuentra comprendido dentro del
Capitulo I de la misma, relativo a la constitucién y funcionamiento
de las sociedades en general; es decir, de los tipos societarios
que reconoce el articulo 12, entre los cuales, como ya tratamos, no
se comprenden las sociedades de capital variable. Este articulo se
refiere al capital social minime, a pesar de referirse

genéricamente a "reduccidn del capital social" ya que este capital

146 pgto Gltimo en relacidn con toda sociedad mercantil, ya que
las sociedades por accicnes se reglamentan especificamente en el
sigulente parrafo del articulo 216 de la LGSM.

187 gste articulo 9 de la LGSM fue comentado en el capitulo 2
del presente trabajo.
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es el que realmente constituye la garantia de los acreedores.

Los notarios piiblicos, para llevar a cabo la protocolizacién
del acta de la asamblea general extraordinaria de accionistas que
acuerda la adepcidén de la modalidad de capital social variable, han
asumido diversas posturas, entre las que destacan las siguientes:
hay algunos que exigen que se haya cumplido con la publicacién del
acuerdo de transformacifén y del dltimo balance; a unos les basta
con la publicacién de un aviso; en tanto que hay otros que no
exigen que se haya efectuado el aviso o publicacién alguna para
proceder a efectuar la protocolizacidén correspondiente. M&s afn,
hay quienes acostumbran ratificar los poderes otorgados con
anterioridad por la sociedad que adopté la modalidad de capital
variable, lo cual consideramos como un desconocimiento total de las
disposiciones aplicables, pues la sociedad seguiri siendo la misma,

tan sclo con una modalidad diferente respecto de su capital social.

Por todo lo anterior, creemos gue seria conveniente el
efectuar un aviso en el que se hiciera constar que una sociedad
andnima adopta la modalidad de capital variable. Ello como medida
publicitaria frente a accionistas y terceros y con el objetivo de
no dificultar la protocolizacién del acta de la asamblea general
extraordinaria de accionistas correspondiente. Por supuesto, no
debe de hacerse referencia a los articulos 223, 227 y 228 de la
LGSM, toda vez que estos articulos se refieren a la transformacién

de sociedades, y ello significaria tener que cumplir con todos los
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requisitos legales correspondientes para que surta efectos la
"transformacién®, lo que no viene al caso por no tratarse de tal
figura juridica y se ocasionarian, innecesariamente, retrasos en el

proceso de adopcién de la modalidad de capital variable,

4.2. REGISTRO DE VARIACIONES DE CAPITAL.

El articulo 219 de la LGSM establece:

"ART.219. Todo aumento o disminucién del
capital social deberd inscribirse en un
libro de registro que al efecto llevar§
la sociedad".
Esta disposicién se encuentra contenida dentro del Capitulo

VIII de la LGSM, referente a las sociedades de capital variable,

En relacidén con la obligacién de llevar un libro de registro
de variaciones de capital, impuesto por el citado articulc 219, es
de aclararse que la LGSM no contempla sancidn alguna en contra de

la sociedad infractora de dicho precepto.

Con el objeto de dar efectividad al articulo 213, debe de
establecerse una sancién especifica para las sociedades que
infrinjan esa obligacién. Ello en virtud de la importancia del
registro de varjaciones de capital en las sociedades que han
adoptado la modalidad de capital variable, tanto para la sociedad,

como para los accionistas y terceros.
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En relacién con este libro de registro de variaclones de
capital, Diaz Bravo opina acertadamente que "por ahora sélo cumple
una mera misién informativa internma...;...no es de piblica y libre
consulta, ni siquiera por parte de los accionistas, pues, por razén
de su cargo,..sdlo tienen libre acceso a &1 los administradores,
los comisarics y los funcionarlos de la sociedad a quienes

corresponda tal acceso, con arreglo a sus atribuciones®.l48

Creemos que las socledades, no obstante lo anterior, deben
llevar el referido registro. La razén de lo antarior es el lograr
un control efectivo de los aumentos y disminuciones de capital que
acuerden, el subsanar el posible extravio del libro de actas de
asambleas de accionistas o de los testimonios de las escrituras
que, en su caso, contengan las protocolizaciones correspondientes.
Ello podria dar lugar a considerables gastos para las sociedades,
dado que es alto el costo de recuperacion de documentos, ya sea en

las notarfas piiblicas o en el Archivo General de Notarias.

4.3. CAPITAL AUTORIZADO.

No obstante que ya hemos tratado lo tocante al capital social

autorizado en el desarrollo del presente trabajol49, creemos

conveniente hacer unas aclaraciones al respecto.

148 praz BRAVO, Arturo, op. cit., supra nota 134, p. 1020.
149 cer, 2.6. CAPITAL SOCIAL AUTORIZADO.
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Lo anterior, debido a que se han suscitado en la préctica
diferentes criterios en tornc a la utilizacién del capital social
autorizado, lo que, efectivamente, nos ha llevado a un problema de

interpretacién y aplicacién de la ley.

Como ya veiamos antes, exlsten dos ordenamientos en nuestra
legislacién que hacen referencia a este tipo de capital, Ellos son
la IGSM en su articulo 217, y el Reglamento de la Ley para Promover

la Inversib6n Mexicana y Regular la Inversidn Extranjera.

En el caso del articulo 217 de la LGSM, se establece como una
prohibicidén para "las sociedades por acciones anunciar el capital
cuyo aumento esté autorizado sin anunciar al mismo tiempo el
capital minimo. Los administradores o cualquier otro funcionario de
la sociedad que infrinjan este precepto, serdn responsables por los

dafios y perjuicios que se causen”.

Esta prohibicién, nos dice el maestro Iturbide Galindo, "tiene
como finalidad advertir a los terceros respecto a cudl es la parte
del capital sin derecho a retiro para que los terceros no se dejen
engafiar con la mencién de un mayor capital autorizado que puede

fScilmente disminuirse".150

La ley no obliga, como se ha mencionado, a que las sociedades

150 yTYRBIDE GALINDO, Adridn R., op. cit., supra nota 22, p.
110.
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andnimas de capital variable tengan un capital social autorizado;
es decir, es optativa su existencia. Es por 1o mismo por lo que la
gran mayorfa de este tipo de sociedades tengan un capital social

"ilimitado".

El Lic. Noguez, dice que "es una deficiencia de la ley, sin
embargo, el haber restringido tal prohibicién a las sociedades por
acciones (art.217); porque los mismos motivos militan en favor de

la variabilidad completa en las demis sociedades", 151

Dado que el hecho de que el capital variable sea ilimitado no
proporciona seguridad152, creemos que debe sefialarse siempre en
los estatutos un capital social autorizado especifico, mismo que
deberfa ser insecrito en el RPC junto con el capital social minimo.
Debido a que se contendrfia en estatutos, para modificarse tendria
que existir forzosamente un acuerde de una asamblea general
extraordinaria de acciconistas; cuya acta, a su vez, por disposicidn
del articulo 194 de la LGSM tendria que ser protocolizada e

inscrita en el RPC.

Dado que ya hemos tocado antes lo referente al capital social

autorizado!33 y vamos a tocarlo nuevamente en el siguiente punto

151 NOGUEZ, Francisco F., op. cit., supra nota 125, p. 65.

152 Porque se hace mids notoria la desproporcién entre el
capital social minimo y el capital social variable.

133 cfr. 2.6. CAPITAL SOCIAL AUTORIZADO.
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del presente trabajo al hablar de variaciones al capital en las
sociedades de capital variable, terminaremos por ahora dejando
claro que: deberia de exlistir en las sociedades anénimas un capital
autorizade fijo en los estatutos sociales y para su modificacién,
por consecuencia, se requiere del acuerdo de una asamblea general
extraordinaria de accionistas y la consiguiente protocolizacién e

inscripcidn de acta correspondiente en el RPC, 134

4.4. VARIABILIDAD DEL CAPITAL EN LAS SOCIEDADES ANONIMAS DE CAPITAL
VARIABLE.

4.4.3. Introduccion,

Es este uno de 1los puntos principales que inspirdé la
realizacién del presente trabajo bajo su tema. Es por ello por lo
que antes de entrar a analizar la problemdtica en cuanto a la
variabilidad del capital en las sociedades anénimas de capital
variable, se introdujo ests punto en el temario bajo el rubro de

"Introduccién”.

Ya se ha dicho que con la LGSM, publicada en el DOF el 4 de
agosto de 1934, se introdujo por vez primera en nuestro sistema

juridico la regulacién gspecifica de las socledades de capital

154 g relacisn con la necesidad de un capital autorizado
expreso, cfr. infra 4.4.2. Disposiciones de la Ley General de
Sociedades Mercantiles al respecto.



variable.

Este tipo de sociedades, dice el articulo 213 de la LGSM,
pueden aumentar o disminuir su capital...sin mas formalidades que

las establecidas por el Capitulo VIII de la propia ley.

Una de las primeras cuestiones que resolveremos, es el
determinar cudles son las formalidades establecidas por el Capitulo
VIII de la LGSM, ya que consideramos que de ahi deriva gran parte

del problema.

Existe, en la prdctica forense, una tendencia a interpretar la
LGSM en el sentido de que, en las sociedades por acciones, 1los
aumentos del capital en su parte variable se pueden acordar
mediante una asamblea general ordinaria de accionistas, siempre y

cuando los estatutos sociales as{ lo prevean.

La interpretacién anterior adquiere importancia para sus
sustentadores, ya que los faculta a no aplicar el articulo 194,
iltimo parrafo, de la LGSM, que establece como regla geperal que
las actas de las asambleas extraordinarias, serén protocolizadas e

inscritas en el RPC.

Por otro lado, hay quienes afirman que el aumento de capital
en la parte variable debe decretarse mediante una asamblea general

extraordinaria de accionistas. Entre quienes opinan asi, no existe
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uniformidad de criterio respecto de si estas asambleas deben de
protocolizarse o no, y si deben inscribirse en el RPC, dé&ndose al
respecto, en la préctica, todas las combinaciones imaginables. Esto
debido a la contradiccidn que pudiera existir entre el contexto del
Capitulo VIII de la LGSM (particularmente su articulo 216) y el

articulo 194 del multicitade ordenamiento.

Pues bien, estas son algunas de las discusiones més comunes
respecto de las sociedades de capital variable. A continuacién
trataremos de resolver estas cuestiones, por supuesto, entre otras

gue también abordaremos.

El articulo 213 de la LGSM, el primero dentro de los que

integran el Capitulc VIII de la LGSM establece:

"ART. 213. En las sociedades de capital
variable, el capital social sera
susceptible de aumento por aportaciones
posteriores de los socios o por admisién
de nuevos socios, y de disminucidn de
dicho capital por retiro parcial o total
de las aportaciones, sin mas formalidades
que las establecidas por este capitulo”

A este precepto, por lo pronto, cabria hacerle un par de

comentarios. Primeramente, hace referencia a disminucién del
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capital social mediante retiro parcial o total de las aportaciones.

A este respecto, ya hemos comentado que el derecho de retiro
en las sociedades de capital variable no requiere de las
formalidades de publicidad que exige el articulo 9 para las

sociedades de capital fijo.

Por otro lado, la parte final del articulc 213 astablece:
"gin mas formalidades que las establecidas por este capitulo". Esto
quiere decir que a las sociedades de capital variable regira el
Capitulo VIIT de la LGSM, no obstante lo establecido por el
articulo siguiente; esto es, el articulo 214 y que a continuacién

se transcribe:

"ART. 214. Las sociedades de capital
variable se regiran por las disposiciones
gue correspondan a la especie de socledad
de que se trate, y por las de la sociedad
andnima, relativa a balances Yy
responsabilidades de los administradores,
salvo las modificaciones que se
establecen en el presente capfitulo.™

Aqui conviene recordar algo que ya hemos tratadoc con amplitud:

las sociedades de capital variable no son un tipe especifico de

sociedad, sino una modalidad.

Es por lo anterior que a la sociedad que adopte la modalidad
de capital variable, 1les seguirdn siende aplicables las

disposiciones que correspondan a la especie de socledad de que se
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trate.

Debido a gque nuestro objeto de estudio son las sociedades
anénimas, cabe concluir que todas las disposiciones que
correspondan a este tipo social 1les serdn aplicadas a las
sociedades andnimas de capital variable "salvo las modificaciones

que se establecen en el Capitulo VIII",

Por su parte el articule 215 de la LGSM establece que:

"ART. 215. A la razon social o
denominacién propia del tipo de sociedad
se afladirdn siempre las palabras “de
capital variable".

Esta es la forma de advertir a los terceros gque se trata de
una sociedad que estd en posibilidad de variar su capital con menos

formalidades que las sociedades de capital fijo.

Aqui también cabe recordar 1lo que ya hemos mencionado
referente a que, en la préctica, se ha utilizado la abreviatura "de
C.V." en lugar de las palabras "de capital variable", no obstante

que la ley no lo permite expresamente.
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A su vez, el articulo 216 de la LGSM, establece gue:

"ART. 216. El contrato constitutivo de
toda sociedad de capital variable deberéa
contener, ademds de las estipulaciones
que corregpondan a la naturaleza de la
sociedad, las condiciones que se fijen
para el aumento y la disminucién del
capital social.

En las sociedades por acciones, el
contrato social o la asamblea general
extraordinaria fijardn los aumentos del
capital y la forma y términos en que
deban hacerse las correspondientes
emisiones de acciones. Las acciones
emitidas Y no suscritas o los
certificados provisionales, en su caso,
se conservardn en poder de la sociedad
para entregarse a medida que vaya
realizédndose la suscripcidén”.

El primer parrafo del artfculo transcrito sefiala que las
condiciones que se fijen para el aumento y la disminucién del
capital social deben contenerse en el contrato constitutivo de toda

sociedad de capital variable; es decir, este pirrafo es aplicable

a cualquier tipo social que adopte esta modalidad.

De acuerdo con este primer parrafo, toda sociedad que adepte
la modalidad de capital variable, tendrd libertad para que en el
contrato constitutivo se establezcan las condiciones!5d para el
aumento y la disminucién del capital social (pudiendo quedar

encomendados tales actos a la asamblea ordinaria de socios, o bien,

155 gntendemos por "condiciones", sagln el Diccionario de la
Real Academia, aquellos acontecimientos inciertos o ignorados que
influyen en la perfeccidn o resolucidn de ciertos actos juridicos
o de sus consgecuencias.
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a decisiones del 6rgano de administracién.

Ahora bien, el segundo pérrafo del precepto en cuestién afiade
que en_ las pocjedades por acgiones, el contrate social o la
asamblea general extraordinaria fijardn los aumentos del capital y
la forma y términos en que deban hacerse las correspondientes

emisiones de acciones.

Es claro, hasta aqui, que este segundo pirrafo contiene la
excepcidén a la regla general contenida en el primer parrafo; es
decir, el primer pArrafo del articule 216 es aplicable a todsg
sociedad de capital variable, incluyendo a las sociedades por
acciones, (regla general) y, el segundo parrafo es aplicable
iinicamente a las sociedades por acciones {excepcién a la regla

general).

Las sociedades por acciones, de acuerdo con la LGSM, son las
sociedades anénimas y las sociedades en comandita por acciones. En
estas sociedades, de conformidad con el segundo pérrafo del citado
articulo 216, lnicamente el contrato sccial o la asamblea general
extraordinaria fijardn los aumentos del capital y la forma y
términos en que deban hacerse las correspondientes emisiones de

acciones.

Para comprender el alcance de la frase "fijardn los aumentos

de capital”, es importante destacar nuevamente que "las condiciones
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que se fijen para el aumento de capital" ya estan comprendidas en
el primer pérrafo de este precepto para las sociedades  por
acciones, por lo que no es correcto admitir, ni en gramitica ni en
Derecho, que dentro del alcance de la frase “las condiciones que se
fijen..." quede comprendida 3Ja posibilidad de fijar en si el
aumento, mixime si el legislador manejé ambas situaciones, de una

manera clara, como supuestos diversos.

DPel segundo pérrafo se desprende que, en las socledades por
acciones, si el contrato social no establece nada al respecto,
corresponderia entonces a la asamblea general extraordinaria de
accionistas el fijar los aumentos de capital y la forma y términos

en que deben hacerse las correspondientes emisiones de acciones.

No es peosible aceptar, pues, que la libertad consagrada en el
primer parrafo para encomendar los aumentog y disminuciones de
capital a 1la asamblea ordinaria de socios o al érgano de
administracién, sea aplicable a las sociedades por acciones. Estas,
tiene su régimen de excepcién, comc hemos dicho, en el segundo

parrafo del articulo 216.

Es importante mencionar que la excepcién contenida en el
sequndo parrafo del articulo 216 es Gnicamente para aumentos de
capital; luego entonces, para las disminuciones es aplicable en
todo su contexto el primer parrafo de dicho ordenamiento; es decir,

la regla general. Por ello, el contrato social de toda sociedad de
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capital variable (incluyendo a las sociedades por acciones), puede

fijar las condiciones para disminuir el capital social.

Para comprender mejor el problema del régimen de excepcién
para aumentos de capital variable en las sociedades por acciomes,
en relacién con la competencia del contrato social o la asamblea
general extraordinaria de accionistas para fijar los aumentos de
capital, es conveniente determinar el alcance da 1la palabra

"f jar".

Segfin el Diccionario de la Real Academia, el significado de la

palabra "fijar" es determinar, limitar, precisar, resolverse.

Es posible afirmar entonces, que en las sociedades por
acciones, el contrato social o la asamblea general extraordinaria
de accionistas deben determinar, limitar, precisar o resolver
acerca de los aumentos de capital; es decir, sefialar con precisidn

los limites de la variabilidad del capital.

Asimismo, el segundo pé&rrafo del art. 216 sefiala que el
contrato social o la asamblea general extraordinaria fijaran la
forma y términos en que deban hacerse las correspondientes
emisiones de acciones. Esto debido a que, como dice el licenciado
Iturbide Galindo, "cualquier alteracién al capital social de una

empresa, traerd como consecuencia necesaria la alteracién de las



acclones que lo representan".l55

La Gltima parte del segundo pdrrafo del articulo 216 de la
LGSM sefiala que "las acciones emitidas y no suscritas o los
certificados provisionales en su caso, se conservardn en poder de
la sociedad para entregarse a medida que vaya realizdndose la

suscripecidn®.

Nuestra LGSM, en este segundo pArrafo del articule 216,
utiliza el verbo "emitir" en dos ocasiones, d&ndole a cada una de
ellas un significado distinto. Por un lado significa el producir o

crear titulos valores, y por el otro, ponerlos en circulacién.

De acuerdo con la interpretacién del licenciado Iturbide
Galindo, "el producir o crear estos titulos o valores, solamente
podrd hacerse, o blen por el contrato social o por la asamblea
extraordinaria de accionistas, y en cambio la expedicién o 1la
puesta en circulacifn de estos valores podrd ser efectuada por el

érgano de administracién o por una asamblea ordinaria".157

En estricto sentido, esto significa gque (hablando de
sociedades anénimas de capital variable), en los términos antes

expuestos, al "fijarse" un aumento de capital sccilal en el contrato

156 17URBIDE GALINDO, Adrian R., op. cit., supra nota 22, p.
108.

187 1dem, p. 109.
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social o en la asamblea general extraordinaria de accionistas, se
tendrén que emitir (entendiéndose por emitir "crear") acciones de
tesoreria que se conservarén en poder de la sociedad a efecto de
emitirse (entendiéndose en este caso por emitirse el "poner en
circulacién"), en la forma y términos que el propio contrato social
establezca y que bien puede dejarse a la decisién posterior de la
asamblea ordinaria de accionistas o a la decisién del Srgano de

administracién de la sociedad.

El articulo 217 de la LGSM establece que:

"ART. 217. En la sociedad anénima, en la
da responsabilidad 1limitada y en 1a
comandita por acciones, se indicar& un
capital minimo, que no podrid ser inferior
al que fijan los articulos 62 y 89. En
las socledades en nombre colectivo y en
comandita simple, el capital minimo no
podra ser inferior a la quinta parte del
capital social.

Queda prohibido a las sociedades por
acciones anunciar el capital cuyo aumento
esté autorizado sin anunciar al mismo
tiempo el capital minimo. Los
administradores o cualquler otro
funcionario de la sociedad que infrinjan
este precepto, serdn responsables por los
dafios y perjuicios que se causen”.

En relacién con el primer parrafe del articulo 217 antes
transcrito, es importante smefialar que el articulo 6 fraccién VI

sesgundo plrrafo de la LGSM, sefiala que "cuando el capital sea

variable, asi se expresari indicéndose el minimo que se fije".
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De lo anterior podemos concluir que se tiene que indicar el
capital minimo que se fije en las sociedades de capital variable,
Y en el casoc concreto de las sociedades anbnimas, este capital
minimo no podrd ser inferior a $25,000.00 M.N. (articulo 89

fracciébn II de la LGSM).

Ya hemos mencionado antes que el capital minimo, en las
sociedades de capital variable, es el que verdaderamente constituye
una garantia para los terceros. Ello debido a que en este tipo de
sociedades no puede ejercerse el derecho de separacién o de retiro
cuando traiga como consecuencia reducir a menos del capital minimo

el capital social (articulo 221 de la LGSM).

Hemos tratado, en varias ocasiones, lo referente al capital
social autorizado. El segundo parrafo del artfculo 217 de la LGSM,

como hemos mencionado, es el que hace referencia a él.

Relacionando un poco lo que hemos venido comentando, es tiempo
de concluir que en las sociedades por acclones solamente el
contrato social o la asamblea general extraordinaria de accionistas
pueden fijar los aumentos de capital; es decir, sefialar el capital
autorizado para la sociedad. Este capital autorizado debe estar
representado por acciones (aunque sean acciones impropias como lo
son las acciones de tasoreriaﬂ59. Es posible que el contrato

social estipule la forma y términos en que el Organo de

158 Cfr, 2.8.5. Clasificacién de las acciones.
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administracién o la asamblea ordinaria de accionistas puedan poner

en clrculacién dichas acciones de tesoreria.

En la préactica suele acostumbrarse estipular un capital méximo
ilimitado. En este casoc creemes que solamente, en virtud de todo lo
antes expuesto, la asamblea general extraordinaria de accionistas
puede fijar hasta dénde se aumenta el capital social y crear las

acciones correspcondientes.

Como también ya analizamos con antarioridadl5g, no es
obligatorio para las sociedades anénimas de capital variable el
seflalar un capital social autorizado; sin embargo, creemos
conveniente hacerlo para que pueda operar, en los términos

expuestos, la variabilidad del capital.

En efecto, creemos que es ilegal el establecer en el contrato
social la libertad absoluta para la asamblea general ordinaria de
acclonistas o para el organo de administracién de acordar

posteriormente los aumentos de capital.

El capital autorizado, estaria, pues, representado por
acciones de tesoreria. Al hacer referencia a ellas, la exposici6n

de motivos de la LGSM sefiala:

159 ¢y, 2.6. CAPITAL SOCIAL AUTORIZADO.



"sSegilin se indicé ya, la Ley acoge como
una modalidad para todas las sociedades
el de constituirse como de capital
variable. Aunque de utilidad para hacer
flexible el sistema de la Ley en lo gue
toca a cualquiera de los tipos aprobados,
el Gobierno estima que esa modalidad sera
particularmente importante en las
socliedades por accicones, supuesto gue
constituyéndose como de capital variable
podrédn adoptar instituciones como las de
las acciones emitidas y no suscritas, que
no habria podido hallar lugar, de haberse
conservado el sistema rigido del Cédigo
de Comercio"”.

Es importante sefialar, que en las sociedades anbnimas de
capital variable, es aplicable, de acuerdo con el articulo 214 de
la LGSM, el articulo 133 del mismo ordenamiento. Este precepto dice
que "no podradn emitirse nuevas acciones, sino hasta que 1las

precedentes hayan sido integramente pagadas".

Al utilizar la palabra "emitirse", el art. 133 hace
referencia, hablando de sociedades de capital variable, a "poner en
circulacién"; es decir, no podrd suscribirse un nuevo aumento hasta
que las accilones anteriores hayan sido totalmente pagadas. Se
requiere, pues, que no existan dividendos pasivos a favor de la
sociedad para que se puedan emitir (poner en circulacién) nuevas

acciones.

Lo anterior se concluye, debldo a que en las sociedades de
capital variable pueden existir acciones de tesoreria, y en un
momento dado, coexistir con acciones pagadoras. Es por ello por lo

que el articulo 133 se refiere a "poner en circulacién" nuevas



acciones, no a "crearlas".

Es importante recordarl60 que, de conformidad c¢on el
articulo 219 de la LGSM, todo aumento o disminucidn del capital
social deberd inscribirse en un libro de registro que al efecto
llevaré la socledad (disposicién obligateria para las sociedades de

capital variable).

4.4.3, Derecho de preferepcia.

En cuanto a la variabilidad de capital, es pertinente hacer la
aclaracién de que opera, por supuesto, el derecho de preferencia
consagrado en el articulo 132 de la LGSM. Haremos pues un breve

anélisis de dicho derecho de opcién, como también se le llama.

El derecho de preferencia, en general, debe entenderse como la
facultad que por ley o contractualmente tiene o corresponde a una
persona para adquirir algo con primacia a cualguiler otra persona,

en lguales condiciones.

El referido articulo 132 de la LGSM establece que:

"ART. 132. Los accionistas tendrén
derecho preferente, en proporcién al
nimero de sus acciones, para suscribir
las que se emitan en caso de aumento del
capital social. Este derecho deberd
ejercitarse dentro de los quince dias
siguientes a 1a publicacién, en el

160 pep, 4.2. REGISTRO DE VARIACIONES DE CAPITAL.,



periédico oficial del domicilic de 1la
sociedad, del acuerdo de la asamblea
sobre el aumento del capital".

La existencia de dicho derecho de preferencia o de opcién “se
justifica plenamente, puesto gque la emisidn de nuevas acciones va
a hacer participar a éstas con las ya emitidas en las utilidades,
en las reservas y en general en todo el patrimonio de la sociedad
cuando se liquide, Se compensa, pues, a los socios que han aportado
en un principio, con el derecho para adquirir las acciones con

preferencia a personas extrafias a la sociedad" .16}

En nuestra legislacién, el derecho de preferencia "aparece
come inherente y no esencial a la accién; en principin,
inmodificable por parte de 1la asamblea y excepcionalmente

modificable, en casos expresamente consignados por la Ley".152

Respecto del derecho de preferencia, consideramos que sf es
admisible que los accionistas presentes en una asamblea
totalitaria, manifiesten su deseo de no ejercerlo, con €l objeto de
que lo ejerzan otros accionistas, o bien, terceros ajenos a la
sociedad, siempre y cuando se haga constar la renuncia

correspondiente en el acta de la asanblea respectiva.

161 yaSQUEZ DEL MERCADO, Oscar, op. cit., supra nota 46, p.
197.

162 ypRRERA, Mario, Obligaciones convertibles en acclones,
México, Talleres de la Editorial Cultura T.G., 8.A., 1964, la. ed.,

p. 50.
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Por ello, nuestra doctrina coincide en que el citado derecho

de preferencia no puede restringirse ni suprimirse en los estatutos
sociales, ni puede renunciarse a su ejercicio por acuerdo de la
asamblea general extraordinaria de accionistas, ya que la LGSM no
da base alguna para suponer que se pueda restringir o suprimir,
ademds de que la asamblea general extraordinaria no goza de
facultades para decidir sobre el mismo, de acuerdo a lo dispuesto

por el articulo 182 de la LGSM.

En cuanto a la publicacién del acuerdo adoptado en la asamblea
general extraordinaria de accionistas sobre el aumento del capital
social, el articulo 132 de la LGSM "muestra una intencién de
excluir la posibilidad de sustituir la publicacidn en el periédico
oficial por otra publicaciénm163, ya que "la autorizacién
contractual de publicacién alternativa en otro peridédico, distinto
del oficial, puede dar lugar a conflictos dafiinos para la sociedad

y para los accionistasn, 164

Ahora bien, no seri necesaria la publicacién del aumento de
capital social a que nos hemos venido refiriendo, cuando haya sido
adoptado por una asamblea totalitaria y en ella hayan quedado
integramente suscritas la totalidad de las acciones emitidas para

representar el aumento de capital social acordado.

163 LAVIADA ARRIGUNAGA, Inigo, DgIisigngigg‘ixgsugnngﬂ_ﬂn_lﬁa

Il 4 o QN | ’
Mexico, Academia Mexlcana de Derechc Bursatil, A.C., 1979, p. 20.

164 tpidem.
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Por lo que toca a la negociabilidad del derecho de
preferencia, Frisch Philipp sostiene que "se puade ceder a terceros
en forma gratuita u onerosa por el accionista“155; asimismo,
seflala qua "no es admisible una cesi6n sin el consentimiento de la
sociedad anénima en el casoc de que se emitan acciones vinculadas en
el sentido del articulo 130"156, o sea, las conocidas como de
circulacién restringida, cuya transmisifén se sujeta a la previa

autorizacién del Consejo de Administracidn.

Por su parte, con respecto a los titulares de las acciones
preferentes con derecho de voto limitado, sefiala gue no tienen el
derecho de preferencia, "debido a que poseen todos los derechos de
un accionista, excepto el derecho de voton167, gp efecto, los
titulares de dichas acclones, de conformidad con lo dispuesto por
el articulo 113 de la LGSM, tendrén derecho para votar iinicamente
en las asambleas generales extraordinarias de accionistas que
traten cualquiera de los siguientes asuntos, mismos que enumera el

articulo 182 de tal ordenamiento;

a). Prérroga de duracidn (fraccién I)
b). Disolucidn anticipada (fraceién II).

¢}. Cambio de objeto (fraccidén IV}.

165 pRISCH PHILIPP, Walter, op. cit., supra nota 63, p. 408.
186 rpigem.
167 1dem, p. 407.
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d). Cambio de nacionalidad (fraccién V).
@). Transformacidén (fraccién VI).

f). Fusidn con otra sociedad (fraccidn VII).

Sin embargo, a pesar de que el articulo 113 de la LGSM excluye
el derecho de voto a las acciones preferentes en caso de aumento de
capital social, en la préctica hemos encontrado estatutos sociales
que les confieren el derecho de preferencia expresamente a los
titulares de tales acciones, en los términos del articule 132 de la
LGSM, para suscribir las acciones preferentes de voto limitado que

se emitan con posterioridad.

Mediante una interpretacién literal del comentado articulo 132
de la LGSM, encontramos que el mismo no contempla la publicacién
del acuerdo de emisién de acciones de tesoreria que adoptara, en su
caso, el Srgano de administracién de la sociedad, 1o que podria
originar falta de publicidad para que los accionistas ejercieran el

derecho de preferencia o de opcidén que les confiere la LGSM.

Por ellc "conviene evitar tal riesgo, incluyendo en 1los
estatutos de todas las sociedades anSnimas de capital variable,...
una cliusula relativa a la obligacién de publicar en el periédico
oficial el acuerdo de colocacién de las acciones de
tesoreria"lﬁa, para asi acatar la obligacién de dar publicidad al

acuerdo de emisién de accicnes.

168 paviapa ARRIGUNAGA, Ifiigo, op. cit., supra nota 163, p. 31.
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4.4.4, Docirina.

Nuestros principales tratadistas, en relacién con las
formalidades para la varlabilidad del capital social en las
sociedades de capital variable, opinan, entre otras cosas, lo

siqguiente:

El maestro Mantilla Molina, nos dice que *"en las sociedades
por acclones es praciso acuerdo de la asamblea extraordinaria para
el aumento del capital, a no ser que ya esté previsto en la

escritura constitutiva ‘la forma y términos’ en que se haran, 169

Por su parte José Héctor Macedo Hernéndez nos indica que "el
contrato constitutivo come instrumentc de la voluntad de los
socios, deberd determinar las condiciones que se establezcan para
realizar los aumentos o disminucicnes de capital. Obviamente estas
condiciones serdn menos estrictas que las que informa el aumento o
disminucién del capital en una scciedad de capital fijo; es decir,
el previo acuerdo, de asamblea extraordinaria, y el procedimiento
que para disminucién de capital prevé el articulc noveno de esta

Ley.

Es comin condicionar al acuerdo del Consejo de Administracién,

169 MANTILLA MOLINA, Roberto L., op. cit., supra nota 1, p.
429.
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la determinacién de los aumentos o disminuciones de capital en este

tipo de sociedades".170

"Por lo tante, si establecemos en los estatutos que los
aumentos o disminuciones del capital los podria decretar la
asamblea general ordinaria o el Consejo de Administracidn (o el
Administrador Unico), no requeriré la sociedad de la formalidad y

protocolizacién de una asamblea extraordinaria de socios",l7!

El maestro Rodriguez y Rodriguez opina que "en principio, el
aumento del capital se practicaré de acuerdo con las previsiones

establecidas en los estatutos.

De todos modos, debe distinguirse el régimen propio de las
socledades anénimas de las demfs formas mercantiles. En las
sociedades que no son andnimas, el aumento de capital puede
confiarse al Consejo de Administracién o al 6rgano administrativo,

o bien puede requerir una decisién de la Jjunta de socios.

En cambio, en las sociedades andnimas, el articule 216
prescribe en su pArrafo segundo, que el contrato social o la
asamblea general extraordinaria fijard los aumentos de capital y la

forma y términos en que deban hacerse las correspondientes

170 MACEDO HERNANDEZ, José Héctor, Ley General de Sociedades
Mercantiles, México, CArdenas Editor y Distribuidor, 1977, p. 168.

171 J0HNSON OKHUYSEN, Eduardo A., op. cit., supra nota 128, p.
188.
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emisiones de acciones. Esto significari que si no se ha previsto en
los estatutos las condiciones del aumento del capital, en las
sociedades anénimas que lo tengan variable, toda decisién sobre
puntos no establecidos en la escritura corresponderd a la asamblea

general extraordinaria.

De lo dicho se deduce que, en las sociedades anénimas de
capital variable, los aumentos de capital estin expresamente
previstos en los aestatutos o no lo estdn. Si ocurre lo primero, el
acuerdo de @ejercicio podrd corresponder al Consejo de
Administracién; pero si ello no fuere asi, los acuerdos nunca
pueden delegarse en el Consejo, sino que son de la competencia

exclusiva de la Asamblea".l72

Por dltimo, en relacidén con las acciocnes de tesoreria, el
maestro Mantilla Molina también nos seflala que "la ley habla
impropiamente de ‘acciones emitidas y no suscritas’ (art. 216);
pues es evidente que tales acciones estédn creadas, pero Tno
emitidas, ya que la ewmisién se realiza en el momento en que la
sociedad las pone en circulacién, entregéndolas a su suscriptor o

adquirente”. 173

172 RODRIGUEZ Y RODRIGUEZ, Joaquin, op. cit., supra nota 17,
p. 415,

173 MANTILLA MOLINA, Roberto L., op. cit., supra nota 1, p.
430.
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Como se puede observar de la simple lectura de las opiniones
transcritas, existe diversidad de criterios respecto de 1la
variabilidad del capital social de las sociedades de capital
variable. Asimismo, existen opiniones encontradas en cuanto a la
protocolizacién e inscripcidén en el RPC de la asamblea general
extraordinaria que decrete un aumento de capital en la parte
variable del capital de una sociedad. Esto lo analizaremos

brevemente a continuacién.

445, P ) . 1 {peid ) Reg piib) i
Comercio.

Quisiéramos empezar este apartado exponiendo la opinién del
Lic. Iturbide Galindo al respecto”A, con la que no estamos de

acuerdo segiin veremos mis adelante.

El Licenciade Iturbide afirma, en primer Ilugar, gue "la
emisién de acciones entendiéndola como la creacién de estos
instrumentos de inversidén de renta variable, es lo que la Ley ha
querido proteger reservandola a disposicién del contrato social o
a acuerdos de la asamblea extraordinaria de accionistas. Y la razén

de esta exigencia es, que tanto el contrato social como el acta de

174 17URBIDE GALINDO, Adridn R., op. cit., supra nota 22, pp.
116 y ss.
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la asamblea extraordinaria de accionistas deben estar formalizadas
ante Notario Pliblico e inscritas en el RPC ({articulos 5 y 194 de la

LesMy . 173

Nosotros no creemos, para empezar, que dea la emisidn de
acciones lo que la ley quiso proteger. La razén que tuvo el
legislador de 1934 para exigir la celebracién de una asamblea
general extraordinaria al fijar un aumento de capital fue, en
concordancia con lo que opina el licenciado Noguez, que "es el
aumento de capital la reforma de mayor importancia que puede
introducirse, porque afecta en su base a la perscna juridica
sociedad anénima, cuyo fundamento es precisamente el capital"”G
Y, al respecto acertadamente Fischer opina que "se habla
acertadamente de una nueva fundacidén parcial de la sociedad

anénima", 177

También creemos que fue la necesidad de un quérum especial
para decretar aumentos de capital, lo que motivé al legislador de
. 1934 a exigir que tales acuerdos fueran tomados por una asamblea

general extraordinaria de accionistas.

175 1dem, p. 116.
176 NOGUEZ, Francisco F., op. cit., supra nota 125, p. 87.

177 p15cHER, Rodolfa, Las Sociedades Anénimas, Madrid, Espafia,
traduccién de W. Roces, 1934, p. 408.
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El Lic. Mantilla Molina, con gquien no estd de acuerdo el Lic.
Iturbide, opina, en concordancia con lo que creemos, que "pese a la
norma contenida en el parrafo final del articulo 194, no parece gque
hayan de protocolizarse e inscribirse en el RPC el acta de 1la
asamblea general extraordinaria que acuerde el aumento del capital
en una sociedad constituida con la mocdalidad de tenerlo variable.
En efecto, si se mantuvieran tales exigencias, resultaria nugatoria
la variabilidad del capital, per lo cual debe entenderse que, en
esta hipétesis, prevalece la declaracién de la parte final del
articulo 213, de que el aumento puede hacerse "sin més formalidades
que las establecidas por éste capit:ulc:“.]78

-

Estamos completamente de acuerdo con esta opinién del maestro
Mantilla Molina. La razdn es, que todo lo que hemos deducido acerca
de la exigencia de celebrar una asamblea general extraordinaria
para fijar los aumentos de capital, asi como para acordarlos cuando
el capital variable sea ilimitado, lo hemos hecho analizando el
propio Capitule VIII de la LGSM. Es decir, son formalidades
establecidas en dicho capitulo, mientras que el mismo no exige come
formalidad el protocolizar e inscribir en el RPC. Es precisamente

aqui donde est& la ausencia de formalidades.

Si bien es cierto que el articulo 214 de la LGSM establece que

"las socledades de capital variable se regirdn por las

178 MaNTILLA MOLINA, Roberto L., op. cit., supra nota i, p.
429.
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disposiciones que correspondan a la especie de sociedad de que se
trate", y que la parte final del articulo 194 de 1la 16sM179 eg

aplicable a la sociedad anénima, también lo es lo siguiente:

Por lo que toca a aumentos y disminuciones de capital, las
sociedades de capital variable 1o pueden hacer gin més formalidades
Que lag gstablecidas en el capitulo VIII de la LGSM.

Por lo que respecta al articulo 214 de la LGSM, la parte
final del mismo establece que "salvo las modificaciones que se
establecen en el presente capitulo®. Una de las modificacicnes es,
precisamente, que las sociedades de capital variable pueden
aumentar y disminuir su capital sin mds formalidades gque las del
Capitulo VIII, y éste no establece como formalidad el protocolizar
e inscribir en el RPC el acta de la asamblea general
extraordinaria que acuerde un aumento de capital. Si establece, en
cambio, la formalidad de celebrar este tipo de asamblea para

hacerla.

Recurriendo a la interpretacidn auténtica de la norma, cabe
mencionar que el legislador, en la exposicién de motivos, sefiala la
utilidad de hacer flexible el sistema en lo que toca a sociedades
de capital variable, segiln ya lo hemcs mencionado. Creemos que tal

flexibilidad no existirfia de aplicarse el articulo 194 de la LGSM,

179 nypas actas de las asambleas extraordinarias serén
protocolizadas ante notario e inscritas en el Registro Piblico de
Comercio”.
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por lo que, volviendo a tomar las palabras del Lic. Mantilla
Molina, "resultaria nugatoria la variabilidad del capital, por lo
cual debe entenderse que, en esta hip6tesis, prevalece 1la
declaracién de la parte final del articulo 213, de que el aumento
puede hacerse ’sin mds formalidades que las establecidas por este

capitulo'".zeo

Es de concluirse, pues, que el acta de la asamblea general
extracrdinaria que decreta un aumento de capital en la parte

variable, no debe ser protocolizada e inscrita en el RPC.

Ahora bien, si la asamblea estd acordando un nuevo capital
autorizado, entonces si se tendria que acudir a la protocolizacién
e inscripcién en el RPC. Ello debido a que se estaria ante una
reforma estatutaria; en cambio, como deciamos, si el capital social
variable es ilimitado, entonces un acuerdo de su aumento decretado
por la asamblea extraordinaria, no necesita ser protocolizado e

inserito en el RPC.

"si la sociedad, en cambio, se constituyera con un capital
minimo determinado, pero con un capital maximo ilimitado, lo que
resulta frecuente en la prdctica, solamente la asamblea

extraordinaria en un momento posterior podrad fijar hasta donde se

180 mANTILLA MOLINA, Roberto L., op. cit.,, supra nota 1, p.
429.
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aumente el capital social Yy crear las acciones

correspondientes” .18}

4.4.6. Interpretacién judicial.

Existe una ejecutoria de la Suprema Corte de Justicia de la
Nacidn en relacidn con 1o que analizamos. A continuacién pasamos a

transcribirla:

"SOCIEDADES DE CAPITAL VARIABLE. NO
REQUIEREN MODIFICAR SU ESCRITURA SOCIAL
PARA AUMENTAR O DISMINUIR SU CAPITAL.- Es
verdad que en términos de la fraccién III
del articulo 182 de la Ley General de
Sociedades Mercantiles, son asambleas
extraordinarias las gque se reilinan para
tratar, entre otros asuntos, el aumento o
reduccién del capital soclal; sin
embargo, de conformidad con lo dispuesto
per el articulo 213 de 1la citada
legislacién, que 8e refiere a las
sociedades de capltal variable, en éstas
el capital social seri susceptible de
aumento por aportaciones posteriores de
los socios y por admisién de nuevos
socios y de disminucidn de dicho capital
por retiro parcial o total de las
aportaciones, sin mis formalidades que
las establecidas en el propio capitulo
VIII de diche ordenamiento, con 1la
circunstancia de que la razdén legal de
este dltimo extremo, obedece a que en las
sociedades de este tipo, rasulta
inadecuado el principio de permanencia
del mismo monto del capital, puesto que
dichos entes realizan negocios que por su
especial naturaleza requieren, en
diversos momentos de su existencia,

1Bl IpyRBIDE GALINDO, Adrian R., op. cit., supra nota 22, p.
111i. Opinamos que e) acta de esta asamblea extracrdinaria no
necesita ser protocolizada e inscrita en el RPC.
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cantidades absolutamente desiguales de
capital y es en funcidén de ello que el
aumento © disminucién del mismo, puede
hacerse sin necesidad de modificar 1la
escritura social y por tanto, sin que sea
necesaria la celebracidén de la asamblea
general extraordinaria de accionistas a
que se refiere el primero de los
preceptos citados con anterioridad, por
lo que la (Gnica limitacién es que dicho
aumento o disminucién se lleve a cabo en
los términos del contrato social.
Amparo directo 5973/74. Transportes del
Pacifico, S.A. de C.V., 5 de junio de
1978.
Visible en el Semanario Judicial de la
Federaci6n de la Séptima Epoca, Volumen
109, Tomo 114, pagina 161.
Esta ejecutoria ha olvidado lo que ya hemos mencionado
bastante. El1 propio Capitule VIII de la LGSM, en su articuloc 216,
establece como formalidad el que se celebre una asamblea general

extraordinaria para fijar los aumentos de capital.

La ejecutoria transcrita, también indica gque el aumento o
disminucidén del capital puede hacerse sin necesidad de modificar la
escritura social. Si bien es clerto que de acuerdo con el articulo
182 de 11a LGSM se requiere la celebracién de asamblea
extraordinaria siempre que se produzca una modificacién al contrato
social, también lo es que no son &stos los nicos casos en los que
debe celebrarse la asamblea extraordinaria de accionistas.182

Esto resulta evidente de la lectura del articulo 216 de la LGSM al

182 13 fraccién XIT del articulo 182 establece: "XII. Los demé&s
asuntos para los que la ley o el contrato social exija un gquérum
egpecial™,
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establecer gque los aumentos de capital deben ser fijados por la

asamblea extraordinaria si no lo ha hecho el contrato social.

Para finalizar el presente trabajo, se incluye este punto con
el Gnico objeto de aclarar, brevemente, algunos puntos en relacidn
con la reduccidn al capital social en la parte variable. Esto,
debido a que el tema ya ha sido tratado ampliamente con

anterioridad.

Al igual que los aumentos al capital social variable, en caso
de tener filjado un capital autorizado, toda reduccién de capital
dentro de la parte variable, podrd reallzarse sin més formalidad
gue por resolucién de la asamblea ordinaria de accionistas, del

Consejo de Administracién o del Administrador Unico, en su caso.

Lo anterior, si es que el contrato social no ha previsto nada
al respecto ya que, como dijimos, en caso de reducciones al capital
social variable, si opera la regla general contenida en el primer
parrafo del articuleo 216 de la LGSM; es decir, en caso de
reducciones al capital social, no se aplica la excepcldn contenida

en el segundo pirrafo del citado articulo 216.

Debido a que el Capitulo VIII de la LGSM no lo exige, no
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tendrin que observarse los requisitos establecidos por el articulo

9 para reducciones al capital en sociedades de capital fijo.

Lo anterior, '"resulta 16gico dado que los terceros que
contraten con la empresa estardn suficlentemente advertidos de que
el capital podré disminuirse libremente en 1a parte variable, al

saber que se trata de una empresa de este tipo".183

Creemos que, para aprovechar al méximo la flexibilidad que la
variabilidad del capital social permite, deben de establecerse en
los estatutos sociales, cléusulas que hagan referencia a que,
cuando se reduzca el capital social en la parte variable, las
acciones que deban ser canceladas se canjeen por acciones de
tesoreria, mismas que podr&n ponerse en circulacidn cuando existan

futuros aumentos de capital, en los términos antes expuestos.

El capital variable no podrd reducirse, como hemos dicho a
menos del minimo que consagra el articulc 89 fraccién IT de la LGSM
{($ 25,000.00 M.N.). Como es natural, los estatutos pueden fijar un
minimo mis elevado del capital, puesto que la ley solo indica un
1imite por debajo del cual no serd valida la constitucién de la

sociedad.

183 1oURBIDE GALINDO, Adrisn R., op, cit., supra nota 22, p.
122.
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El artfculo 220 de la LGSM regula el derecho de retiro, previa
notificacién a la sociedad de manera fehaciente, y con una
anterioridad por lo menos de los tres meses que precedan a la
clausura de ejercicic social en curso. Por lo tanto, el retiro del
socio nunca surte sus efectos automiticamente, y su razdén de ser
estd fundada en evitar perjuicios imprevisibles para la sociedad,
protegiéndola a la vez contra la mala fe e inoportunidad del

retiro.

En el contrato social pueden introducirse todas las
limitaciones que se Jjuzgue conveniente, con tal de que no se
suprima directa o indirectamente el derecho de retiro de 1los

socios.

Lo anterior debido a que la supresién en cualquier forma de la
facultad de retiro de los socios, ser& siempre contra la esencia de
la sociedad de capital variable; pero una reglamentacién de este
derecho es indispensable que se consigne en los estatutos, ya que
muchas restricciones dependerdn s6lo de las condiciones
particulares de cada ente social, circunstancias que la ley no

puede prever.






CONCLUSTIONES

1. El nacimiento y desenvolvimiento de las sociedades andénimas se
logra tanto con el descubrimiento de América, constituyéndose las
grandes compafiias comerciales que se proponian la adquisicién y
administracién de Colonias, como con el desarrollo del comercio
ultramarino en las posesiones de los paises europecs en América y

en Asia.

2. La socledad andnima es la especie de sociedad mercantil que mis
se ha utilizadeo en México, principalmente como consecuencia de la
limitacién de la responsabilidad de los accionistas, la féecil
transmigién de los tftulos o certificados provisionales, y 1la
confianza que suelen inspirar en los terceros. Ademds, se ha
aprovechado el estancamiento de la LGSM, que ailin sefiala como monto
minimo para constituir una sociedad anénima, la cantidad de

veinticinco mil pesos.

3. De acuerdo con nuestra legislacién, para que una sociedad sea
mercantil, tiene que adoptar algunc de los tipos sociales que
enumera el articulc 1 de la LGSM, independientemente de la

finalidad de la sociedad en cuestidn.

4. Es posible constituir una sociedad en comandita por acciones via
constitucidén sucesiva toda vez que, ademés de que es una sociedad

por acciones, estd regulada por los principios que rigen a la
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sociedad anénima, y otro lado, no requerimos el consentimiento de

todos los socios para admitir a nuevos,

5. Es en las sociedades anénimas donde el capital social reviste
especial importancia, principalmente debido a la naturaleza de este
tipo social, en donde los socios responden hasta por el monto de

sus aportaciones.

6. La mencién del capital social es una cliusula esencial en las
escrituras constitutivas de las sociedades mercantiles y muy

especialmente en las sociedades anénimas.

7. E1 capital social comprende la suma de las aportacicnes de los
gocios y el capital contable o patrimonio social es el conjunto de

bienes y derechos de la sociedad con deduccién de sus obligaciones.

8. El1 capital social debe ser realmente representativo; es decir,
debe de tener similitud, en la medida de lo posible, con el
patrimonio social. Ello principalmente como garantia para los

terceros que contraten con la sociedad.

9. Al constituir una sociedad an6nima, el capital social siempre
coincidird con el patrimonio social, pero una vez en marcha los

negocios sociales, serd poco probable que lleguen a equipararse.
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10. El1 capital suscrito es igual a la suma de las promesas hechas
por los suscriptores o de las obligaciones de aportar a la sociedad
blenes en numerario o en especie, mientras que el capital pagado o
exhibido es igual a la suma de los valores efectivamente ingresados
en las cajas de la socliedad en cumplimiento de 1las promesas

derivadas de la suscripcién.

11. El capital social estd protegido en la ley por una serie de
principios que la doctrina califica de "rectores del capital

social®,

12. La verdadera garantia de las sociedades anénimas de capital
variable deberia ser su capital social minimo fijo, dado que el
capital social variabie puede ser reducido por los accionistas con
suma facilidad, hasta el importe del capital social minimo,

mediante el ejercicio de su derecho de retireo.

13. La gran mayoria de las sociedades anénimas de capital variable
tienen un capital social minimo insignificante y un capital social
variable ilimitado, lo cual puede propiciar una enorme

desproporcisn entre ambas clfras.

14. En las scciedades an6nimas de capital variable deberia
sefialarse un capital social autorizado, mismo que tendria que ser
aumentado o disminuido en la misma proporcién que el capital social

minimo. Este capital autorizado deberia de fijarse mediante una
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relacidn aritmética con el capital social minimo fijo, a efecto de

propiciar un equilibrio entre ambos capitales.

15, Tanto el capital social minimo fijo, como el capital social
autorizado, deben ser aumentados o reducidos mediante acuerdo de
una asamblea general extraordinaria de accionistas por tratarse de
una reforma estatutaria. El acta correspondiente serd protocolizada
e inscrita en el RPC y con ello, ambas cifras surtirdn efectos

frente a terceros.

16. E1 aumento del capital soclal en una sociedad de capital fijo,
debe satisfacer los requisitos exigidos para cualquier modificacién
a la escritura social y debe quedar consighado en la escritura

social misma.

17. En caso de reducciones al capital social, proponemos una
reforma legal en el sentido de que los requisitos de publieidad
contenidos en el articuloc 9 de la LGSM, deberian aplicarse a toda
reduccién al capital social. Esto, con el objeto de dar proteccién

a terceros.

18. Los acuerdos de aumento de capital deben satisfacer los
requisitos de la constitucidn en cuanto al capital mismo: debe
suscribirse integramente el aumento decretado, exhibirse cuando
menos el 20% de cada acci6n pagadera en numerario, e integramente

las acciones pagaderas en especie.
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19. La sociedad de capital variable no es un tipo especifico de
sociedad mercantil. Es una modalidad que puede adoptar cualquiera
especie de las sociedades mercantiles reconocidas por la ley,

excepto la sociedad cooperativa.

20. Como advertencia a terceros, debe siempre afiadirse a la razén
social o denominaciftn de las sociedades de capital variable las
palabras "de capital variable" o, de acuerdo con la costumbre, sbdlo

la abreviatura "de C.V.".

21. El1 régimen de capital variable constituye una modalidad que
pueden adoptar las diversas especies de sociedad mercantil, y no
una transformacién; ello se debe a que al adoptar la modalidad de
capital variable, la sociedad no modifica su objeto ni sus 6rganocs

sociales, sino (nicamente su régimen de capital social.

22. Deberia de establecerse una sancién especifica a las sociedades
de capital variable que no lleven el 1libro de registro de
variaciones de capital. Ello en virtud de la importancia de éste en

las sociedades que han adoptado dicha modalidad.

23. El tener un capital social autorizado fijo es optativo; sin
embargo, creemcs que el sefialar un capital social variable
"ilimitado" no proporciona seguridad. Por ello, debe de sefialarse

en los estatutos un capital autorizado que para modificarse
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requeriria, por supuesto, una reforma estatutaria. Al tener
seflalado un capital autorizado, puede operar plenamente la

variabilidad del capital,

24. El capital social variable, dentro de los limites establecidos
por el capital social minimo fijo y por el capital social
autorizado, podria ser incrementado o disminuido mediante acuerdo
de la asamblea general ordinaria de accionistas o del 6rgano de

administracidn, fuera Administrador Unico o Consejo.

25. El capital social variable no suscrito; es decir, aquél que los
accionistas no se hubleran comprometido a pagar, estaria

representado por las acciones de tesoreria.

26. A las sociedades andnimas de capital variable, les seran
aplicadas todas las normas para las sociedades anénimas contenidas
en la LGSM, salvo las modificaciones que para ellas se establecen

en el Capitulo VIII de dicho ordenamiento.

27. Son ilegales las disposiclones estatutarias que sin sefialar un
capital autorizado facultan a la asamblea ordinaria o al Srgano de

administracién para aumentar el capital.

28. En las sociedades por acciones, solamente el contrato social ©
la asamblea general extraordinaria de accionistas pueden fijar los

aumentos de capital; es decir, sefialar el capital autorizado para
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la sociedad. Este capital autorizado debe estar representado por
acciones (aunque sean acciones impropias, como lo son las acciones
de tesoreria). Es posible gue el contrato social estipule la forma
Yy términos en que el dSrgano de administracién o la asamblea
ordinaria de accionistas puedan poner en circulacién dichas

acclones de tesoreria.

29. En la préctica suele acostumbrarse estipular un capital miximo
ilimitado. En este caso creemos que solamente la asamblea general
extraordinaria de accionistas puede fijar hasta donde se aumenta el

capital social y crear las acciones correspondientes.

30. La creacién de las acciones de tesoreria corresponderia
acordarla al contrato social o a la asamblea general extraordinaria
de accionistas; dicho acuerdo ser& simultdneo al establecimiento
del capital social autorizadc, ya que las accionss de tesoreria
representarian, en un principio, la diferencia existente entre el
capital social minimo fijo y el capital social autorizado; es

decir, representarian el capital social variable de la scciedad.

31. Deberia de incluirse en los estatutos de todas las sociedades
anénimas de capital variable una cliusula relativa a la obligacién
de publicar en el periddico oficial el acuerdo de colocacién de
acciones de tesoreria, para asi respetar el derecho de preferencia

o de opcién de los accionistas.
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32, El acta de la asamblea general extraordinaria de accionistas
que acuerde un aumento de capital en una sociedad constituida con
la modalidad de tenerlo variable, no debe ser protocolizada e
inscrita en o1 RPC, 5i la asamblea estd acordando un nuevo capital
autorizado, entonces 8 se tendrfa gque acudir a dicha
protocolizacién e inscripcién en el RPC, por tratarse de una

reforma estatutaria,
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