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INTRODUCCION 



La presente Tesis es motivóda por el afán de -

dar solución a la controversia que se presenta entre -

Abogados, Notarios y Contadores, por el Aumento del -

Capital Variable en las Sociedades Mercantiles. 

Mi deseo es que la persona que lea ésta Tesis,

aunque no sea versada en Ja materia, tenga un pan~rama 

amplio y profundo de Jo que significa éste problema en 

el fascinante mundo del Derecho Mercantil. 

Por los altos costos de la vida y la intcrven-

ción del Gobierno en las actividades de :os particula

res, resulta más conveniente actualmente, en las Soci~ 

dades Mercantiles aumentar el Capital Variable ~ue el 

Capital Fijo, puesto que como se desprende de la Ley -

Gene~al de Sociedades Mercantiles, al aumentar éste, -

nos~ tiene que protocolizar ante Notario Público, in! 

cribir en el Registro Público de Comercio, ni pagar -

los derechos correspondientes. 

En el Articulo 194, tercer párrafo de la Ley Ge 

neral de Sociedades Mercantiles dice: 

"Las actas extraordinarias serán protocolizadas 

ante Notario y registradas en el Registro Público de -

Comercio". 
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Las Asa~bleas extraordinarias estAn señalada$ -

en el Artlculo 182 de la citada Ley, y en uno de sus incl 

sos, el inciso !!! para ser més precisos, menciona el au

mento o reduccif>n del capital $OCiill, pues éste implica -

una reforma a los Estatutos Sociales. 

El Articulo 213 del Capitulo VIII de la citada' 

ley señala que los aumentos y disminuciones del Capital -

Variable, se podrán hacer sin más formalidades que las e~ 

tablecidas por ese capítulo. De aqu! SP desprende mi Hip_Q 

tesis sobre la cual trabajaré a lo largo de esta mi tesis 

puesto que si los Estatutos Sociales de una Empresa seña

lan que los aumentos y disminuciones del Capital Varia-

ble se haga~ en asamblea extraordinaria, par~ que exista' 

el quorum señalado por la multicitada Ley y no se haga en 

ordinaria en la cual una minarla de socios podrla aumen-

tar o disminuir el Capital Variable sin la aprobacibn de' 

los dem~s. no se necesitarla su Protocolización puesto 

que no !~plica reformas a Jos Estatutos Sociales. 

Diremos que por regla y~GerJl, e! Aumento o re

ducción de capital de una sociedad, supone la modifica- -

ción de Ja Escritura Constitutiva, pero en las que han -

adoptado la modalidad de Capital Variable, la alteración' 

de dicho capital no implica formalmente cambio de ninguna 

especie. 
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Ahora bien, existe una Sociedad que tiene firma 

do un Pacto con el Gobie~no Federal en lo referente a 

que la Socieddd aumerrle su Carii tal Social Cddu año por 

varios miles de millones de pesos, sin especificar si 

el aumento se hará en el Capital Fijo o en el Variable. 

Si se realizara en el Capital Fijo, aparte del desem-

bolso que significa el aumento del capital, se tendrla 

que pagar los derechos relativos a la inscripción en -

el Registro Público de Comercio, los cuales llegarlan 

a uria cantidad muy onerosa para la empresa y no se cu! 

plirla con el pacto establecido. Este tipo de Empre-

sa~. es por ejemplo aquellas en que su Capital Social 

se encuentra Suscrito 100% por inversión extranjera. 

El aumento del Capital Variable en la Hipótesis 

supuesta de que no se necesite protocolizar las Actas 

de Asamblea Extraordinarias que lo acuerden, es muy -

útil a la Empresa en todos los sentidos, ya que ésta -

aumentarla su capital en la medida que lo exijan las -

neces1daties de I• Sociedad, sin las trabas, tiempo per 

dido y gastos que ~ignifl(a la modificación de id[¡ -

critura Constitutiva y su respectiva Protocolización -

ar1Le tlotorio Público, como lle explicado anteriormente, 

&si mismo resultan beneficios fiscales muy importantes 

para 1 a Empresa. 
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Otre ventaja o provecho al Capital Variable en 

la Hipótesis considerada, es cuando la sociedad tiene 

un propósito de cooperación, de servicio a sus propios 

componentes, y no se quiere, o no se puede constituir 

una Cooperativa, bien por no someterse a la tutela de 

la Secretaria de Comercio y Fomento Industrial, bien -

por que sus componentes no pertenezcan a la clase tra

bajadora, como para las sociedades de dicho tipo exige 

la Ley especializada; puesto que se necesita dejar 

abierto el Ingreso en la soci~dad a todos aquellos que 

se encuentren en situación de obtener servicios de 

ella o para retirarse de la misma, ya que si fueran 

necesarias las formJlidades a las que he hecho mención. 

la S-0ciedad no podrla alcanzar el fin de ayuda que tie 

ne establecido. 

Si la Sociedad .de Capital Variable, ha decidido 

aumentar éste y no la parte Fija, tendra como único -

requisito, ap~rtc de Acordarlo en Asamblea General de 

Socios, el de inscribirlo en t•n Libro de Registrn que 

al efecto lleve la Sociedad. (Articulo 219 de la Ley -

GenerJl de Sociedades Mercantiles). Salvo en la coman 

dita simple y en la colectiva, ya ~ue la sepJración de 

un socio debe inscribirse en el Registro Público de 

Comercio p0ra que surta efectos contra terceros. 
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El aumento del Capital Variable, podrá hacerse 

mediante nuevas aportaciones de los socios o por admi

sión de nuevos ~ocias. siendo que el contrato social -

deberá contener las condiciones que se fijen para el -

aumento de dicho capital. Si alguna Sociedad Mercan-

ti! pacta en su Ercrítura Constitutiva, que los aumen

tos o disminuciones del Capital Variable se protocoli

zen ante Notario POblico será totalmente válido, pues

to que como ya sabemos la voluntad de las partes es lo 

más importante en el Derecho Mercantil, siempre que no 

se contravenga una Ley. 

La última de las limitaciones que tienen las SQ 

ciedades Mercantiles, en especial la Sociedad Anónima 

y la Comandita por Acciones, es que les está prohibido 

anunciar su capital cuyo aumento esté autorizado, sin 

anunciar al mismo tiempo el capital mínimo fijo que -

tiene la Empresa. 

Analizando el Problema al cual nos enfrentamos 

y la Hiµ0ts~is planteada la cual da solución al mismo, 

entraremos de lleno JI mismo, dando primero un vist~zc 

a los antecedentes históricos del Capital Variable, -

prosiguiendo con ideas y opiniones de Ilustres Doctri

nistas y Expertos en la Materia, para llegar fina!men-



ó 

te al análisis profundo y directo del aumento del Capl 

tal Variable en las Socied~des Mercantiles, de lo cual 

se desprenderan finalmente las conclusiones, parto me

dular do mi fesis pues ahi daré la solución tan esper! 

da. 
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""CAPITULO l"" 

ANTECEDENTES lllSTORlCOS: 

Pura entender lo que en ésta Tesis se va a decir' 

acerca de la Droblem8tica y controversia que significa el 

aumento o disminucibn del Capital Variable en nuestros 

dlas, primeramente se estudiaran Jos antecedentes históri 

cos del mismo y de las Sociedades por Acciones. Uno se p~ 

drla preguntar ¿por qué las Sociedades por Acciones, si -

todas las Sociedades pueden tener Capital Variable?; pero 

la respuesta serfJ (como se estará viendo a lo !argo de -

~sta Tesis) de que las Sociedades por Acciones, siendo la 

Dnica importante la Sociedad Anónima, es la que sirve de' 

base para el manejo del Capital Variable en varios aspec

tos, ya que es !a mas usada en nuestros d[as por su flexi 

bilidad y su fAcil constitucibn. 

Por lo antes expuesto, diré que mi Tesis ira enea 

minada a la Sociedad Anónima (Como Socicda0 ~or Acciones} 

y a la Sociedad de Responsabilidad Limitada como la segu~ 

da mas importante y usada en nuestros dfas. 
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---1 ).-"LAS SOCIEDADES POR ACCIONES." 

"La legislación de las socleda'es por acciones ha 

evolucionado mucho. El antigüo Derecho Francés ha conoci

do estas sociedades, pero ésta nueva forma result&ba ex-

traña a los juristas y su reglamentación era muy 1nd2cisa 

por lo que el Código de Comercio llegó aportando órden y' 

precisión. En la segunda mitad del siglo XIX, la Ley del' 

24 de Julio de 1867 acordó libertad a las Sociedades Mer

cantiles y en especial a la Sociedad Anónima y reglamen

tó nuevamente todas las sociedades por acciones. Esta ha' 

sido completada por textos muy numerosos, algunos de los' 

cuales se ha inspirado en los ejemplos de las leyes de -

otros Paises. El resultadc es que en ésta materia existe' 

una frondosa legislación cuya evolución debe tenerse en -

cuenta para comprender el sentido de !a misma. 

La idea de dividir el capital de una sociedad en' 

sois o acciones, se remonta a tiempos muy antiguos, pero' 

con fr2cuencia los sois son únicamente una rracc1on arit

mética que expresa la importancia del derecho del socio. 

Es preciso que sean negociables para que represente11 una' 

acción en el sentido moderno de :stc vocJblo. Son lo~ es-



tatutos de la sociedad los que deciden esta negociacibn;a 

veces permiten la cesibn, ya sea a personas previamente -

determinadas o todo comprador. Durante los siglos XVII y' 

XVIII las acciones eran lo suficientemente numerosas para 

dar lugar a la especulacihn, as! mismo era muy dificil di 

ferenciar una sociedad por acciones y una sociedad por in 

terés (lntuite Persona). La sociedad por acciones r.o te-

n1a un nombre particular, pues las ordenanzas y leyes de' 

la época no se ocupaban de ello. 

Al no existir una regulacibn especifica, ·se crea

ban sociedades falsas pues no se cumpl1a con ningún requl 

sito y les faltaban elementos escenciales para funcionar' 

como sociedades por acciones, un ejemplo de ésto serla la 

constitucibn de una sociedad en comandita por acciones en 

que los accionistas eran personalmente responsables del -

pasivo de la sociedad como si fueran los comanditados, p~ 

ro limitando su responsabilidad a su aporte mediante una' 

cl~usula del acto. Estos socios ~umribaíl ~ vece~ e! nnmhre 

de comanditarios, pero en realidad se trataba de falsas -

comanditas pues no habla co1nanditaC:os." (1) 

Como se desprende de lo anterior la Sociedad An6-

nima es concebida por el Derecho Francés, pero sin una re 

(1 ).-RIPERT GEOF-<E. 
TAATA!Xl Eill'ENTAL DE DERfüO CCM'.KIAL 
TIPOGPJ\FIC.I\ EDllDRIAL A.RG:NTIWI 
BlJBlli AIRES í S'".A, TIH) 11 



glamentaclbn concreta y sin una denominucltn, sino hasta' 

1867 con el Código de Comercio; pero lo Importante de es

to es que surgen las acciones que s~n los t!tulos valor o 

de Crédito que representan la parte de Capital que ~e co

rresponden a cada socio o accionista. Las acciones son de 

suma importancia ya que como lo mencioné son las represe~ 

tativas de los dos tipo de Capitales que se manejan en -

todas las clases de Sociedades, pero en este caso en las' 

Sociedades por Acciones: El Mlnimo Fijo y El Variable. 

10 

El antecedente directo de la accibn es el Sois.que 

no podla ser transmitido ya que ésto solo servia para sa

ber quien era el socio que participarla en las utilidades 

o pérdidas de la Sociedad o Empresa, por lo que con el -

tiempo se crea la Accibn en el sentido moderno de la pal! 

bra, ya que ésta por ser un Titulo de Crédito puede ser -

transmitido por simple endoso o cesi6n, ségGn lo acuerde' 

los Estatutos Sociales. Posteriormente veremos el Libro -

que debe !levar la Sociedad para que la transmisibn de -

las acciones sea correcta. 

"Las Sociedades por acciones antiguamente, se --

creaban por carta real y eran instituciones de Derecho PQ 

blico; ésta carta les acordaba la incorporacibn a la vida 



comercial, es decir, se requer!a un acto de la autoridad' 

püblica para crear una persona moral que hiciera el comer 

cio a su propio nombre. A algunas de ellas se les confe-

r!an concesiones especiales come acuñar moneda, Ja de ad

ministrar Ja justicia, etc. Posteriormente.con la revolu-

ción francesa proclamando la Libertad de Comercio y denu~ 

ciando el acaparamiento por parte de las sociedades,éstas 

se hicieron sospechosas, por lo que por Decreto del 24 de 

Agosto de 1793 somete a las sociedades por acciones a la' 

autorización legislativa. 

Un año después se suprimen de tajo argumentando -

que eran "destructoras del crédito püblico" y se prohibe' 

la creación de nuevas; pero ésta prohibición dura rnuy po-

co tiempo y nuevamente se autoriza la constitución de So

ciedades por acciones sin formular nuevamente regla algu

na acerca de su constitución y funcionamiento. Estas so--

ciedades se definian en esos tiempos como "aquellas en --

las cuales el fondo social está formado por acciu11t::s al 

portador y por inscripciones en un libro, transmisibles 

libremente". (2) 

Igual que en el pasado, cualquier tipo de Sociedad 

para su constitución necesita de la Autorización de la Au 

(2) .- W\NT!UA M:JL!NI\ RCBERTO 
Dffif.Q-0 M:RC/WTIL, 
EDI TDRIAL PORRIJll., ~B<HXJ, 3n Ed. 

11 
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toridad competente, en este caso la Secretarla de Relacl~ 

nes Exteriores, lo cual es un acto de Derecho Público, P! 

ro una vez constituida la Sociedad ésta se regir~ por el' 

Derecho Privado ya que lo importante es la voluntad de --

las rartes, difiriendo de! ar.tigüo Dorcchc Francts ~n Gl 1 

que las Sociedades eran Instituciones de Derecho Público. 

Como se dijo anteriormente, las Soci~dades Anóni

mas s;empre han causado cierta adversidad ya que pueden -

ser grandes Imperios que acaparan y monopolizan cierto -

producto o área de la producción, pudiendo además quedar' 

todo en manos de una persona, pues aunque ya sabemos que' 

la Ley General de Sociedades Mercantiles en su Articulo -

89, Fracción 1 nos indica que debe haber cinco socios co

mo ~!nimo, tambi~n nos senala de que por lo menos cada -

uno debe suscribir una acción, ayudando este precepto a -

la utilización de tasteferros u hombres de paja. 

En !a definici~n que :~ hncc en 1~ ~ntigüed~d da' 

las Sociedades por Acciones.vemos que las acciones eran -

al portador y se inscribfan en un Libro. Actualmente la -

inscripción de las acciones (y accionistas) sigue vigente 

y seHalada en la Ley en el Articulo 128, como posterior-

mente lo veremos, pero las acciones al portador dejaron -
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de existir hasta hace muy poco en el Periodo Presidencial 

del Lic. Miguel de la Madrid Hurtado, pues fué reformada

la Ley en lo referente a que las Acciones de las Socieda

des Anónimas tendran que ser obligatoriamente Nominativas 

ésto con el afan de saber quienes son los dueños de las -

acciones y tener un estricto control sobre eiios, para -

evitar monopolios y evasibn de impuestos. 

·y asf mismo nos dice la definicibn de que las 

acciones pueden ser transmisibles libremente, ésto sera 

verdad siempre y cuando que se apeguen las partes a lo e~ 

tablecido en los Estatutos Sociales en su Cap[tulo de "EL 

CAPITAL Y LAS ACCIONES", que es donde se estipulan Jos re 

quisitos para la transmisión de las mismas. 

"El Código de Comercio Francés, establecib una' 

distinción capital entre dos clases de Sociedades por - -

acciones. Acordó la libertad de const1tucitn a las Coman

ditas por acciones, considerando que en esta sociedad 

existe un comanditado personalmente responsable. Pero íl2-

gó éstas libertades a otra forma de sociedád por acciones 

en la cual no existe ningún socio colectivo y a la que d! 

nominó Sociedad Anónima, pues se establecía que los accio 

nistas son unicamente responsables de su aporte, sin que' 

sea necesario limitar su responsabil!dad por una cl~usula 
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en los Estatutos Sociales; pues es as! que se denomina -

anónima porque es indeferente la responsabilidad de los -

socios. 

No se conceb!a por ningun motivo la creacitn de 

sociedades en las cuales las personas que la compon!an no 

eran comerciantes ni personalmente responsables. Es enton 

ces que el Código de Comercio Francés, empieza a dar ---

las libertades de creaci6n de estas sociedades pero con -

un requisito que a veces llegaba a ser muy tardado y difi 

cil de conseguir, la Autorizacitn Gubernamental, que era' 

un Decreto dictado por el Consejo del Estado, el cual ha

bla establecido Estatutos Tipo." (3) 

La primera Legislacitn que reconoce como tal a' 

la Sociedad Anónima como ya lo dije es el Código de Comer 

cio Francés, que es tambi~n el que divide en dos a las So 

ciedades por acciones. Recono~e con mucha renuencia, la -

limitación de la Responsabilidad de los socio~ u1iicam0ntc 

a su aportacibn, no como en las Comandita por Acciones, -

en la que el Socio Comanditado tendr& que responder a sus 

obligaciones en lo personal y ~0~ todo su patrimontn, y -

no as[ en la Anónima que como su nombre lo indica no irn--

porta quien responde de las obligaciones, siempre que lo' 

hagan, en este caso serla la persona que fuera en ese mo-

(3) .-RIPERT G::OR!J:S. 
1PJ\Tf'DO ELOOfr/\L DE DEREO-O CG''i:RCIAL 
TiFOffillfICA EDI1DRIAL l'~GITI~Y\ 
Rill=l\n<:: ATRF<; 1CJ'i4. ITM) I! 
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mento la duena de las acciones, sean del Caµital Fijo o -

del Variable. 

"De este modo se crearon muy pocas sociedades -

anónimas. De 1826 a 1837 hubo muy pocas autorizaciones Pi 

ra las sociedades an6nimas y en cambio se crearon demasia 

das comanditas por acciones llamandose ésta épcca la "Fie 

bre de Comanditas". Era f8cil encontrar un comñnditaóo 

sin responsabilidad y hubo tales especulaciones que en 

1838 el Gobierno Francés elaboró un proyecto suprimiendo' 

las comanditas.que no llegó a aprobarse. 

La actividad de las sociedades extranjeras en -

Francia planteó la cuesti6n de la Libertad de las socieda 

des anónimas. La Ley del 30 de mayo; de 1857 que se halla' 

todavra en vigor, permitió que se acordara por decreto a' 

todos los Pafses, el derecho que a~uella Ley concedfa a -

las Belgas. Las compañfas Inglesas que se formaban sin au 

torizaciiJ11 a pat-::ir de: 1852 ptJdf"n, P.n virtud del tratado 

Franco-Inglés del 30 de abril de 1862, ejerce• su activi

dad en Francia. Para que las sociedades Francesas gozaran 

de una libertad ~naloga, una Ley del 23 de mayo de 1863 -

creó una nueva forma de sociedad bajo el nombre de Socie

dad de Responsabilidad Limitada. Esta era segOn el ejem-

plo de las Companfas Privadas Inglesas, una pequena sacie 
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dad anOnima cuyo capital no podla excederde una cantidad; 

determinada, pero la ínnovaci~n no tuvo éxito. En cuatro' 

años se constituyeron muy pocas sociedades. la Idea era -

muy interesante pues se intentaba crear el anonimato li-

bre al lado del anonimato privilegiado, que serla el Adml 

nistrador de este tipo de sociedades. 

La Ley del 24 de Julio de 1867 (Ley Francesa en 

Vigor) declara que en lo sucesivo las sociedades anOnimas 

podr!an formarse sin la autorización del Gobierno. Esta -

Ley ha continuado siendo la carta fundamental de las So-

ciedades por accionei." (4) 

Como dije al principio de éste Capitulo, Ja So

ciedad de Responsabilidad Limitada es en nuestros d!as la 

Segunda Sociedad más usada, por que en ésta al igual que' 

en Ja Sociedad Anónima, los socios no responden con todo' 

su patrimonio, sino que solo responderan hasta el 11mlte• 

de sus aportaciones. Fue creada en 1863 para que aquellas 

personas que querfan constituir una Sociedad Anónima pe-

ro con poco cApital, se constituyeran bajo esta nueva Cla 

se, ya que como el Maestro Rlpert nos indica era muy int! 

resante en principio pues los Administradores gozarían de 

(4).- RlPERT GEOOGF..S. 
1AATAOO EIBIENTAL DE DF.REQ-0 CQVEIUAL 
T. ED!lDAA ARGENTJW;, BUrn:lS AIRES, ID1.J Il 
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ciertos privilegios y aunque en esa época no dib resulta

do, si se adopto en nuestro Derecho Mexicano y s!gue vi-

gente hasta nuestros d!as. 



18 

---2).-" EL CAP11Al VARIABLE." 

Como bien sabemos, el principio de la permanencia 

del capital en toda clase de Sociedades mercantiles es unn' 

garantfa de los terreros y de los socios, en cuanto impone' 

la existencia fija de un patrimonio que garantiza el curnpl! 

miento de las obligaciones sociales y en cuar.to a que aume~ 

tar dicho capital s11pone una alteracibn a Ja influencia del 

socio dentro de la Sociedad en lo referente a su status quo. 

Para garantizar esta seguridad a los terceros, se han dict! 

do una serie de principios r!gidos para la modlficacibn del 

capital, pero en algunas suciedades resulta inadecuHda ésta 

rigidez, pues corno lo rnenclon~ en la introduccibn de ~sta -

tesis, existen sociedades que por la naturaleza de sus neg2 

cios, necesitan en ~omentos distintos cantidades absoluta-

mente desiguales de'capital. Obligarlas a mantener un capi

tal fijo equivaldrla a forzarlas a tener sumas de capital -

ocioso o a retrasar la ootencibn de capital fresco, hasta 

cumplir los rRnuisitos formales impuestos por la Ley para -

llegar al aumento o dl~minucibn del capjtal. Para obv'.ar es 

te inconveniente, se introdujo en el Derecho Mexicano las -

Sociedades de Capital Variable. 

Asf oues diremos que las Sociedades de Capital V! 

riable no son una nueva forma de las Sociedades Mercantiles 

sino una simple rnodalidaa de las cinco formas básicas esta

blecidas por la Ley General de Sociedades Mercantiles. 
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Visto lo cnter!or, en e5ta subdlvls!bn de e5tP C! 

pllulo, veremo!. lo~ ariteceder1tes llistóricos dt•l Capital va
riaole para que; Pn f>l Capitulo li vt:umo:: lo que nos dice Ja 

Ley General de Sociedades Mercantiles en su Capitulo de Ca

pital variable. 

El Tratadista ROBERTO L. MANTILLA MOLJNA nos da -

ciertos Datos Hístórícos de las Sociedades de Capital Varia 

ble por lo que transcrioo a continuaclbn : 

"La modalidad de Capital Variable de las Socieda

des Mercantiles, se Introdujo en Franela por virtud de una' 

Ley que tenfa como propósito principal el d0 crear un molde 

jurídico a las empresas cooperativas que no fuera un régl-

men de privilegio. Por ello, la posibilidad de variar el ca 

pita! social sin necesidad de modificar la Escritura Consti 

tutiva, asumib un caracter general, aplicable a toda clase~ 

de sociedades, tuvieran o no tuvieran finalidades cooperat! 

vas. 

El Código Mejicano de 1884 permitla que las so~ie 

dades por acciones se organizaran como sociedades de capi-

tal variable aunque ~ste nunca podrla reducirse a menos de' 

Ja mitad del inicial. 
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La LSM restablecib la po~lbili1ad de que fuera v! 

riable el capital social, y la hizo extensiva a toda clase' 

de socied.:ide5." (1) 

As! mismo el Doctrinista JOAQUlN RODRIGUEZ RODRI-

GUEZ, nos comenta lo siguiente : 

"Los primeros antecedentes de las sociedades de -

capital variable han de buscarse en la Ley Francesa del 24' 

de Julio de 1867 que tuvo como finalidad suprimir las gravi 

simas restricciones que la legislacibn civil haoia impuesLo 

a la organizaci6n de sociedades cooperativas. El Legislador 

francés q u i z o crea r un a moda 1 idad que toda s 1 a s so e i edades - -

mercantiles, cualquiera que fuese la forma que nubieren - -

adoptado, pudiesen tomar corno variante de las r~spectivas -
1 

formas de capital fijo. 

e)Los Hnteredentes de las sociedades de capital -

variable deben de buscarse en el Código de Comercio de 1884 

b)El Código de Comercio de 1889 s¿ regularon las' 

sociedades cooperativas como sociedades de Capital Variable 

(1 ).-1.w-ITILI.A t1ll!Nl1. RCBERTO L. 
DERECi-0 tlffi"J\NT l L. 
EDITORIAL FQilRlJl\, S.A. 
MoXICO 1956 
3º EOICIOO 
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con la particularidad de que las mismas, han de revestir 

precisamente la forma de sociedades por acciones. 

c)El Código Minero de 1894 tambl~n se hallan alg~ 

nas disposiciones sobre la variabilidad del capital so~ial. 

d)La Ley de Instituciones de Crédito de 1931 ad1~ 

tib que estas organizaciones pudieran ser de capital varia 

ble, H ( 2) 

Por otra parte el ir.signe Maestro GEORGES RIPERT, 

nos da muy pocos antecedentes históricos, pero s! una expll 

cación completa de lo que es el Capital Variable : 

uEl titulo 111 de la Ley del 24 de Julio de 1867' 

est.'.1 consagrado a las sociedades de capital variable. Son -

sociedades en las cuales el capi~al es susceptible de varia 

clones constantes a consecuencia de la admisión de nuevos -

miembros y nuevos desembolsos hechos por los socios o en r! 

zOn del retiro de algunos socios con la consiguiente reinte 

gración de los aportes a los mismos. 

La variabilidad del capital puede estipularse en' 

cualquier forma de sociedad. Debe precisarse a que clase -

de sociedad se agrega la cláusulu d3 variabilidad clel capital. La sociedad está -

(2) .- IWRIGIJEZ JmRIGJEZ cU-'\Ql.IIN 
CUR30 DE lfcREQ-IJ MóRCC>NTIL. 
EDI1DRIAL POrml\, S.A. 
t.fXICO 1957 
3! EDIC!(}J 



sujeta a todas las reglas especiales del titulo ter~ero de' 

la Ley de 1867. En la Pr~ctica, estas sociedades son en su' 

Inmensa mayor!a sociedades por acciones. Son pues comercia-

les por su forma." (3) 

El Capftulo del que habla el Maestro R!PF.RT, e~ -

en la Legislaci~n Mexicana el Capftulo VIII de la Ley Gene

ral de Sociedades Mercantiles, ya que nuestros Legisladores 

se basaron en el Código Francés para hacer nuestra Ley. Por 

otra parte, vernos lo que he venido y seguiré señalando a lo 

largo de la tesis, que es lo importante de la Sociedades 

por Acciones. 

"Corno lo indica su nombre, las sociedades de cap_!_ 

tal variable se caracterizan por el hecho de no estar obli-

gadas a mantener un capital fijo. Mientres. en las otras so

ciedades, se requiere una rnodificaci6n de 'los estatutos pa

ra modificar el capital, en éstas el capital varia constan

temente por la admisi6n o salida de socios. La variaci6n --

.................. ,...!"'l;:I<:" 
IJ"-' _. ................ 

te de la sociedad, de lo cual resulta que la consideración' 

de estas personas es indiferente. Tal es la razón por la --

cual no se conciben en líl práctica sociedades por interés -

(3) .- RlPERT G:O.t"[f 
TRATA!)) ELENoNTAL DE DEf<fffi) m·rn::IAL 
TIFOOWICA EOITOR>i AREDITINA 
BUEN:IS Al RES 1954 
TCMl ¡¡ 
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que ~ean de capital variable. La combinacibn no es lmposi-

hle>, pero no se practica. Si la clliusula de capital varia--

ble existiera en una sociedad de éste género, las causas :-

que producen la disolucitn de la sociedad debida a un socio 

no entrarran en juego." ( 3) 

Lo que nos explica en este p~rrafo el Maestro Rl

PERT, es que si se manejara el Capital Variable en una so-

ciedad Intuite Persona se perderla su escencia de sociedad' 

por interés o en un momento dado la escencia del Capit9! Va 

riable, ya que o se aceptan nuevos socios para hacer uso 

del capital variable, perdiendo as! la calidad de exclusivo 

el socio que entre, o bien los mismos integrantes de la So

ciedad hartan uso de éste, pero en un momento dado no po- -

drlan cubrir el aumento requerido. 

Analizando los antecedentes de las Sociedades por 

Acciones y del Capital Variable, en los siguientes Capltu--

los de esta Tesis analizaremos primeramente la Ley Mexicana 

en el Cap[tulo VIII de la Ley Genera! de Sociedades Mercan-

tiles y entraremos de lleno al estudio del problema que si~ 

nifica el aumento del Capital Variabie en ias Sociedades --

Mercantiles, pues anal izare111us lcts Jileteiltes opinionc~ que 

dan sobre este tema los Grandes Doctrinistas de todos los -

tiempos. 

(3).- RIPERT GEmGE. 
TRl\TAIXJ ELEJOOAL DE IJC._RECH'.J a:Jlffi:IAL 
T!POOWICA EDITORA AAGENTIIW\ 
BL'El\OS AIRES 1954 
m-0 ir 



"" CArJlULO ll "" 

···ANALlSlS Y CRITICA DEL CAPITULO VllI OE LA LEY GENERAL 

DE SOCIEDADES MERCANTJLES. 

---1).-"ASPECTOS GENERALES." 

En este apartado de mi Tesis realizaré un anéll 

sis exhaustivo del Capitulo Vlll de la Ley General de -

Sociedades Mercantiles, que es el referente a las Socie 

dades o Empresas que han adoptado la modalidad de Capi

tal Variable. 

Ya hemos visto Jos antecedentes de las Socieda-

des por Acciones y del Capital Variable en el Capitulo 

1, y veremos ln ooinión de grandes Doctrinistas del prQ 

blemó que nos ocupa en el Capitulo Ill, por lo que en -

este Capitulo entro de lleno al estudio y an~lisis de -

la Ley. 

En el Articulo 1o. de la ley General de Sacie--

dades Mercantiles, nos senala los especies que pueden -

ser adoptadas por las Sociedades y de que esta~ podr!n 



constituirse en Sociedades de Capital Variable, ya 

que el último párrafo nos expresa con suma claridad de 

que las Sociedades o tmpresa~ que se decidun a hac~r -

esto, observar6n entonces las disposiciones del Caplt~ 

lo VIII de la referida Ley. Lo anterio~ como se dedu

ce, nos remite al mencionado Capitulo que como ya sabe 

mos es el referente al Capital Variable. 

Al remitirnos a este Capitulo, su primer Articulo 

~ue es el 213 nos señala textualmente lo siguiente: 

" En las sociedades de capital variable, el capital 

será susceptible de aumento por 3portaciones posterio

res de los socios o por admisión de nuevos socios, y -

de disminución de dicho capital por retiro parcial o -

total de las aportaciones, sin mAs formalidades que -

las establecidas por éste capitulo " 

Primeramente analizando este Articulo, se encuen-

tra que los aumentos o disminuciones del Capital Vari! 

ble se podrán hacer de dos formas, por nuevas aporta-

clones de los socios existentes o su retiro de capital 

o del ingreso o separación de socios. Pero !o mas Im

portante de este Articulo es el último renglón ya que 

de aqul se desprende la Hipótesis que he venido mane-

jando en esta Tesis, pues dice claramen~e "SIN ~AS 

FORMALIDADES QUE LAS ESTABLECIDAS POR ESTE CAPITULO''. 

De aqul concluimos y aseveramos que los aumentos o di! 

rninuciones del CapitEl Variable no tendrón los forma-

lismos rlgidos que implican las reformas a los Estatu-
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tos Sociales cuando se trata de aumentar o disminuir • 

el Capital Fijo. 

Posteriormente, en la subdivisión número 3 de éste Ca

pitulo haré mención a las reformes que se hicieron al 

Reglamento de Ja Ley para Promover la Inversión Mexic! 

na y Regular la Inversión Extranjera y que fueron pu-

bl icadas en el Diario Oficial de la Federación con 

fecha 16 de Mayo de 1989, en el cual se elimina el for 

malismn del Permiso de la Secretarla de Relaciones Ex

teriores para las modificaciones a los Estatutos Soci~ 

les, pero quedando subsistente la Protocolización ante 

Notario Público. 

Da este Articulo como lo mencioné anteriormente es 

de donde surge la contr~versia que da origen a mi Hip~ 

tesis, ya que primeramente el Articulo 194 de la misma 

Ley en su tercer pérrafo nos dice: 

" Las actas de las asambleas extraordin~rias serfin prQ 

tocolizadas ante notario e inscritas en el Registro 

Público de Comercio". 

Esto está bien ya que las Asambleas Extraordina-

rias tratan de reformar los Estatutos Sociales y s( -

son necesarios estos formalismos, pero si la misma Ley 

nos señal a que no se 1112cesitan forma! idacíes para el -

aumento ciel Capital Variable y de que no impl lea refor 

mas a los Estatutos Sociales, podrlamos deducir que no 

es necesario su Protocolización, y viendo adembs que -

el Capitulo VIII es el que senala que no se necesitan 
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las formalidades, se podrla aplicar la mhlma que 

dice: 

" LA LEV ESPECIAL DEROGA A LA LEY GENERAL " 

Asl mismo en la préctica los Notarios Públicos 

cuando constituyen una Sociedad, por ejemplo una Socie 

dad Anónima, hacen mención d~l monto del Capital Fijo 

pero no asi del monto del Capital Variable, esto con -

el fin de que la Sociedad o Empresa pueda manejarlo --

1 ibremente. Para que se pueda entender mejor lo que -

trato de explicar, transcribo a continuación !as cláu

sulas referentes al Capital Social de unos Estatutos -

Sociales redactados por un Notnrlo: 

-------------DEL CAPITAL Y DE LAS ACCIONES:-----------

---UUINTA:- El capital de la Sociedad es variable y el 

m!nimo que se fija sin derecho a retiro es le cantidad 

de : - .. ----------------------------------------------- · 

$ 5,0000,000.00 CINCO MILLONES DE PESOS MONEDA 

NAC10NAL.---------------------------------------------

el cual estar§ representado por 5,000 CINCO MIL accio

nes nominativas con valor nominal de$ 1,000.00 UN MIL 

PESOS MONED1\ NACIONAL cada una, íntegramente suscritas; 

el capitül variable m.~)dmo es ilirnitildo.-

---El capital estarb representado por dos series de 

acciones; Serie "A", que represr:nta el Capital Mlnimo 

Fijo sin derecho a retiro; y Serie "B", que representa 

el Capital Variable con derecho a retiro. 



Como dije ant~rlomente, se especifica el Capital • 

Mlnimo Fijo pero no a~! el monto del Capital VarlJble, 

senalando concretamente el Notarlo Público, con acuer

do a la Ley, las facultades y obligaciones que tiene -

cada Sociedad para aumentar o disminuir dichos Capita

les. 

---SEXTA:- Los aumentos y disminuciones de Capital Vd

rlable serén acordados en Asamblea General Extraordin! 

ri~ de Accionistas, sin que impliquen reformas a los -

Estatutos Sociales y por tal motivo no será necesaria 

su protocolización; debiendo de inscribirse en el Li-

bro de Variación de Capital, en los términos dal 

Articulo 219 doscientos diecinueve de la ley General -

de Sociedades M~rca~tiles. 

Vemos que con la redacción de é~ta Cl&usula se da 

en todas las formas que expongo mi ~ipótesls, ya que -

explica de una manera concreta la situación de que el 

aumento o disminución del Capital Variable NO es una -

reforma a les Estatutos sociaias. ~s! rni~mo habla del 

Libro de Variación de Capital del cual har~ mención -

posteriormente. 

Por otra parte el Articulo 214 de la citada Ley nos 

senala lo siguiente: 

"Las sociedades de capital variable se regirAn por 

las disposiciones que correspondan a la especie de 
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sociedad de que se trate. y por las de la sociedad 

anónima relativa a balances y resronsabilidad de los -

administradores, salvo las modificaciones que se esta

blecen en el presente capitulo". 

Este Articulo es sumamente importante pues viene a 

ratificar lo dicho en el Articulo anterior, Este 

Articulo puede ser desglosado en tres partes, siendo -

la primera en el sentido de que la Soc'"dad que asuma 

el régimen de Capital Variable se seguirá rigiendo por 

las disposiciones que le correspondan a su especie; -

esto nos podrla confundir ya que si se sigue rigiendo 

la Sociedad o Empresa por sus disposicion&s nuturales 

a esta, las Actas de Asamblea Extraordinaria que estoy 

tratando se tendrían que protocolizar ante Notario Pú

blico y esta Tesis no servirla de nada; pero en la ter 

cera parte del Articulo que nos ocupa nos dice que si, 

que efectivamente se seguirán las disposiciones que -

marca la Ley a cada tipo de Sociedad o Empresa de que 

~P trate. SALVO LAS MODIFICACIONES QUE SE ESTABLECEN -

EN EL PRESENTE CAPITULO. De aqul concl11imos al igual 

que en el Oltimo pArrafo del Articulo 213, de que no -

se tendrán que seguir los formalismos rlgidos que la -

Ley pudiera scHalar en los Capitulas que cada Sociedad 

tiqne para si, sino nada mas los requisitos del Capl-

tulo VIII. La Segunda parte de que hablé, senala la -

importancia de la Sociedad Anónima, como lo he dicho y 

lo seguiré mencionando a lo largo de esta Tesis, ya --
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que todas las Sociedades que adopten el Capital Varia

ble, del tipo que sean, tendr~~ que seguir algunas 

reglamentaciones de ésta. 

Para continuar, analizaremos el Articulo 215 que a 

la letra nos señala: 

" A Ja razón social o denominación propia del tipo de 

sociedad se anadirAn siempre las palabras "de capital 

variable". 

Esta obiigación que se impone a las Sociedades es 

con el af~n de que los terceros o Autoridades sepan de 

QU8 ésta Sociedad ha adoptado dicha modalidad y de que 

podrá hacer uso de elte, pues no lo podré utilizar si 

no est~ autorizada para ello, pues como ya sabemos, -

adoptar la modalidad de Capital Variable si la Socie-

dad no se ha constitu!do de esta forma, sl implica 

reformas a los Estatutos Sociales. 

Por otra parte, para que una Sociedad que adopte -

la morlelidad del Capital Variable pueda hacer uso de -

este, deberá incluir en su Escritura Constitutiva las 

condiciones que se estipulen para el aumento y la dis

minución del capital, por lo que transcribo a conttnu! 

ción el Articulo 215, primer párrafo de la multicitada 

Ley: 

"El contrato constitutivo de toda sociedad de cap! 

tal variable deberá contener, además de las estipula--
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ciones que correspondan a la naturaleza de la sacie 

dad las condiciones que se fijen para el aumento y

ia disminución del cñpital social". 

Aunque ya sabemos que la voluntad de las par-

tes es lo más importante en el Derecho ~ercantil,-

existen normas imperativas, prohibitivas o de inte

rés Púuiico, que íludic puede cambinr aunque sea su

voluntad, por lo que si la Ley seHala que los aume~ 

tos y disminuciones del Capital Variabie se hagan -

en Asamblea Extraordindria, las partes no podrlin 

cambiar esta Norma imperativa y por ende, en las 

condiciones que se plasmen en el Contrato Social p~ 

ra el manejo del cap¡tal se tendra que estar a lo -

dispuesto ~or la Ley: En lG práctica es muy soco-

rrido por las Socied~des de que se ponga como candi 

cióíi d2 q:.:2 !.as ~11m<>ntns o disminuciones dei Cap!--

ta 1 V aria ble se 11 a g a n t 11 r~ s Li ¡¡~ C I en O:' din 2 r i n ¡ 11 u es -

algunos Profesionlstas no han entendido el problema 

que podr[a implicar esto ya que dichas actas se en

cuentran afectadas con el vicio de nulidad por in-

fringir la mencionada Norma imperativa. 
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CAPITAL VARIABLE". 

32 

En esta parte veremos los requisitos que la Ley 

señala para que las Sociedcides que han adoptado la Mo

dalidad de Capital Variable puedan hacer uso de este. 

Como ya vimos en la Subdivisión anterior de es

te Capitulo, la Ley nos indica que solamente los requl 

sitos que señala el Capitulo VIII serAn los necesarios 

para utilizar el Capital Variable, por lo que analiza

remos uno por uno los Artlculos que señalan estos re-

quisitos. 

El primer Articulo que nos señala un requisito 

en el Capitulo VIII es el Articulo 216 en su fracción 

11 que a la letra dice: 

" En las sociedades por acciones, el contrato social o 

la asamblea general extraordinaria fijaran los aumen-

tos del c~pit~l y Ja forma y términos en que deban 

hacerse las correspondientes emisiones de accione~·. 

Primeramente en este Articulo encontra~os una -

vez m~s. lo que he venido seHalando er rA1Rrl6n a que 

las Sociedades por acciones, especificamente la Socie

dad Anónima, es la mas importante y usada en nuestros 

dlas, ya que como observamos la Ley se basa en esta --
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para reglamentar varias cuestiones y puntos, y aunque 

la Sociedad de Responsabilidad Limitada no <s una So

ciedad por Acciones, es la segunda máo usada en la - -

actualidad, pues coffio ya vimos su origine lo encuentra 

en la Sociedad Anómima. 

Pero retomandc una vez ma, los requisitos del 

aun.ento del Capital Variable, vemos que el primero que 

nos senJla la Ley es el que los aunentos o disminucio

nes que se hagan de este, se deberán acordar en Asarn-

blea General EXTRAORDINARIA de Accionistas. 

Esta es la parte medular de mi Tesis, por que -

si la Sociedad que acuerde dicho aumento no es una --

Sociedad que se ffianeje ~or acciones, no existiré pro-

blena, pues Ja Ley no las obliga a acordar sus aumen-

tos en Asam~lea Extraordinaria, por lo que si conviene 

a sus i n ter es es l o podrán a e o r dar en As a;m b l e a O r di na - -

ria. Pero si se trata de una Sociedad A-nónima o de -

una Sociedad en Comandita por Acciones y por su impor

tancia en nuestros dfas la Sociedad de Responsabilidad 

Limitada, !a Ley nos se~al~ clcr~m?ntP ~ue los aurnen-

tos o disminuciones se deberán hacer en A5amblea Extra 

ordinaria, esto para evitar que una mlnorfa sea la que 

maneje el Capi i.al '.;c,ci~! e <11 entera voluntad. 

algunos f\ccio--Como Explique anteriormente 

nistas estipulan através de los Notarios, en los' 

los Aumentos, Estatutos Sociales, que 
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Disminuciones del Capital Variable se hagan en Asam

blea Ordinaria, pero esto aparte de ir en contra de 

una norma imperativa, se le dejarla al 503 + 1 del 

Capital Social en primera convocatoria como lo indi

ca el Articulo 189 de la Ley, y a cualquier porcent~ 

je en segunda convocatoria como lo señala el Art!c~

lo 191 de la misma Ley, el futuro de la Sociedad, 

pues la minoria acordarla el aumento del capital, 

haciendose inmediatamente mayor!a y nombrando Admi-

nistradores que sirvieran a sus intereses. Pero en 

cambio, si como la Ley lo indica, el aumento del 

Capital Variable se hiciere en Asamblea Extraordina

ria, los accionistas que representen el 753 del Cap! 

tal Social en primera convocatoria (Articulo 190) y 

el 50% en segunda convosatoria (Articulo 191), acor

dar!an dicho aumento (o ~isminución} contando asl -

con la mayoría de socioi. 

Por otra parte, el Articulo 217 de la propia 

Ley, nos habl3 del Capital Mlnimo Fijo que d~~8r~ 

tener cada Sociedad, pues aunque el capital Variable 

es ilimitado, pudiendo aun reducirse a ceros, siem-

pre tendra que haber un Mlnlmo Fijo, que como poste

riormente explico es para protección a terceros. El 

Articulo referido a la letra nos dice : 
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" En la sociedad anónima, en la de responsabilidad 

limitada y en la comandita por acciones, se Indicara 

un capital m1nimo, que no podrá ser inferior al que 

fijan los art1culos 62 y 89. En las Sociedades en -

nombre colectivo y en comtndita simple, el capital -

mlnimo no podrá ser inferior a la quinta parte del -

capital inicial". 

Los capitales m1nimos de que nos hablan los -

Articulas 62 y 89, como ya sabemos, es de ---------

$ 5,000.00 (cinco mil pesos) para la Sociedad de Re~ 

ponsabilidad Limitada y de $ 25,000.00 (veinticinco 

mil pesos ) para la Sociedad Anónima y por ende para 

la Comandita por Acciones. Para la Socie~ad en Nom

bre Colectivo y la de Comandita Simple este Articulo 

nos seHala que el Capital Minimo Fijo no podra ser -

inferior a la quinta parte del copita! inicial, esto 

es; si por ejemplo la Sociedad se constituyó con 

$ i0,000.00 y adopta la modalidad de Capital Varia-

ble ya nunca podra disminuir su Capital a menos de -

$ 2,000.00 puesto que ésta cantidad serla la quinta 

parte del capital inicial. Recordando que estas So

ciedades no tienen ningún limite de capital para 

constituirse. 

Lo anterior es con el objeto de que las Soci! 

dades que adopten la Modalidad de Capital Variable -
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puedan hacer uso de este, pero siempre respetando el 

capital m1nlmo que señala la Ley, pues en un determl 

nado momento la Sociedad o Empresa, si no existiera 

esta prohibición expresa, podr!a disminuir el capi-

tal a ~iveles 1nfimos que no alcanzarian a cubrir 

las obligaciones que la Sociedad tuviera frente a 

terceros. Y aunque de Derecho, actualmente la Ley -

nos señala una cantidad irrisoria, que para estos -

d{as de crisis no alcanza para cubrir absolutamente 

nada, de hecho una Sociedad que actualmente se cons

tituya con un Capital Mlnimo Fijo de m2no~ de $ 1' -

Millón de pesos, esto sin contar los activos fijos -

de la Empresa, nunca conseguirá créditos por parte -

de terceros. 

Por otra parte el Segundo párrafo del Articu

lo 217 de la mencionada Ley nos dice textualmente: 

"Queda prohibido a las sociedades por acciones anun

ciar el capital cuyo aumento este autorizado sin -

anunciar al mismo tiempo el capital mínimo." 

Esto Rs con el único afán de que los Terceros 

que vayan a contratar con la ~ociedad sepan hasta -

donde ésta tiene posibllidades de cubrir sus obliga

ciones, ya que el Fijo como lo sabemos es mfis difi-

ci 1 de disminuir por los formalismo~ r!aldos que se 
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necesitan que en el Capital Variable. 

As1 mismo el Articulo 219 nos habla del requ! 

sito m~s importante y escencial para el buen funcio

namiento de las Empresas que han adoptado la modali

dad de Capital Variable, ya que este nos dice lo -

siguiente: 

" Todo aumento o disminución del capital 

social deberá inscribirse en un libro de registro -

que al efecto llevará la sociedad". 

Este libro es de suma importancia en las So-

ciedades, aunque algunas no le toman la importancia 

debida ya que en la práctica no lo usan, confundien

dolo con el Libro de Actas de Asamblea, lo cual se -

presta para muchos errores. Profundizando más en -

esto diremos que las sociedades llevarán sin contar 

su aspecto contable, cuatro libros, que son: 

1) 1 ihro de Acte.s de Asamblea. (Art. 194 

L. G.S.M.) 

2) Libro de Sesiones del Consejo de Administra-

ción (esto en caso de que asi se administre la Socie 

dad) 

3) Libro de aumento y disminución del Capital So 

cial (t'\rt. 219 L.G.S.M.) 

4) Libro de Registro de Accionistas (Art. 128 -

L. G. S.M.) 
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Como dij~ anteriormente estos Libros llegan a confun

dirse en uno solo, pues en el mismo s~ levanto un 

Acta de Asamblea Extraordinaria, Sesiona el Consejo -

de Administración y se aumenta el Capital Variable. 

Para algunos tratadistas esto es totalmente in

correcto pues si la Ley los señala es para tener un -

control más estricto sobre las sociedades o empresas, 

pero para algun~s personas en nuestros dlas serl~ mis 

práctico por el ritmo veloz de vida que se lleva en -

estos d[as, simplificar los L1bros que la Sociedad -

debe llevar, pues con uno solo se tendrla un control 

exacto de sus operaciones. 

Esto es otro de los puntos controvertidos del -

Derecho Corporativo que es importante analizar, pues 

para mi forma de ver no se deben simplificar los Li

bros que debe llevar la Sociedad ya que el Libro ,de -

Aumentos y Disminuciones de Capital sirve para aspec

tos contables y no para manejo y administración de la 

SocieUctd. 

Anteriormente estos Libros ten!an que ser auto

rizados por la Secretaría de Hacienda y Crédito PQbli 

ca para ser v&liJos, puas tomaba razón de que la So-

ciedad o Empresa empezaba a operar; aunque actualmen

te con los último!> criterios de las Autoridades 
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~dminlstrativas de hace aproximadamente dos a~os, lo 

anterior ya no se hace necesario, pero si sigue sub

sistiendo el requisito del Libro. 

El uso de este Libro se hace sin perjuicio -

de lo estipulado en el Articulo 128 de la mencionada 

Ley, que es el que nos habla del Registro de Accio-

nes en las Sociedades Anónimas, aplicable ademas a -

las Sociedades en Comanditas por Acciones, ya que 

uno sirve para saber que cantidad de dinero es la 

que se esta aumentando o ~isminuyendo en el Capital 

Variable, y el otro es para saber quien es el dueno 

de las acciones que representan a dicho Capital. 

El Registro de que venimos hablando segün ei 

Articulo antes mencionado, de6era llevar los slguierr 

tes requisitos para la exacta; identificación de los 

accio~istas: 

I) El nombre, la nacionalidad y el domicilio del 

accionista y la indicación de las acciones que le -

pcrtene?c~n. expresAndose los números, series, cla-

ses y dem&s particulares. 

11) La indicación de las exhibiciones que se efec 

túen. 

111) Las transmisiones que se realicen en los tér-

minos que prescribe el Articulo 129. 
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El Articulo 129 nos sefiale que únicamente la 

Sociedad considerar~ como duefio de las Acciones a -

¡ulen aparezca in&crlto como tal en el Registro a • 

que se refiere el Articulo anterior. 

De aqu! surge una controversia más ya que nos 

podr!amos preguntar que pasarla si no coincidiera el 

duefio que aparece en la acción y el registrado en el 

Libro. Algunos dicen que el dueño es el que aparece 

en el Libro ya que la Ley señala claramente en el Ar 

tfculo 129 que as! será, pero otros dicen que ya que 

la acción es un Titulo Valor o de Crédito y su forma 

de transmisión es el endoso, se deberá tomar como -

dueño a la·persona que se le ha endosado el Documen

to. ~n mi opinión creo que sin negar la nat~raleza 

de la acción como Titulo de Crédito y su transmisión 

el endoso, la Ley es muy clara al decir que el Dueño 

de la acción es el que aparezca en el Libro de Regl! 

tro de Accionistas, por lo que se deber& tener mucho 

cuidado si se transmiten las acciones. 

Pero conLi11uü01do cen 01 estudio del Capítulo 

VIII que es el que nos ocupa, veremos el penúltimo -

Articulo de éste, que no es propiamente un requisito 

para el uso de! Capital Variable, sino que es nada -

más una reglamentación de uso interno de las Socieda 

des o Empresas que han adoptado dicha modalidad, ya 



que el Articulo nos dice al efecto: 

" Articulo 220.- El retiro parcial o total de epor 

taclones de un socio deberá notificarse a la socle-

dad de manera fehaciente y no surtirá efectos sino -

hasta el fin del ejercicio anual en curso, si la no

tificación se hace antes del último trimestre de di

cho ejercicio y hasta el fin del ejercicio siguiente 

si se hiciere después". 

Explicando un poco el Articulo, que como dije 

antes no es propiamente un requisito, pero que al -

igual que el Articulo 217 si sirve para cuidar los -

intereses de Terceras personas; nadie podrá retirar 

se con sus aportaciones cuando la Sociedad o Empresa 

esté operando plenamente, pues si el que se quiere -

retirar fuese el socio mayoritario dejarla en algu-

nos casos a la Sociedad en estado de insolvencia sin 

poder hacer frente a sus compromisos en los cierres 

de ejercicios sucialas que es dnncte se oresentan los 

balances de los mismo. Como dice el ~rticulo, debe

ra hacerse de manera fehaciente y expresa, no se 

soi.Jl'eeíiticndc ye n,11e como sabemos estas pueden ser -

Sociedades de Capital, como la SociedJd An6nlme en -

la cual el Accionista no puede ser separado de la -

Sociedad pues ha dado sus aportaciones y es lo que 

cuenta; no asl en las intuite Persona en la cual el 
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Socio si puede ser expulsado y separado de la Socie

dad por faltar a los Estatutos Sociales. 

Finalmente y en !~tima relación con el Nume-

ral anterior encontramos al Articulo 221 que sl es -

un requisito para el uso del Capital Variable, ya -

que es una prohibición expresa que la Ley impone a 

los socios que quieran salirse de la Sociedad, ya 

que el mencionado Articulo nos dice textualmente: 

" No podrá ejercitarse el derecho de separación cua~ 

do tenga como consecuencia redu~ir a menos del mini-

mo el Capital Social". 

Como arriba mencioné, estos dos Artlculos se 

encuentran íntimamente ligados, ya que van encamina-
' dos a proteger los intereses de terceras personas --

pues como dije el socio mayoritario o varios socios 

se saldrlan en cualquier momento y harian caer a la 

Sociedad o Empresa en alguna de las causas de disolu 

ci6n de la misma que nos senala el Articulo 229 de 

la mencionada Ley en sus fracciones IV y V que nos -

dicen lo siguiente: 

"IV.- Por que el número de accionistas llegue a ser 

inferior al minimo que la Ley establece, o por que -

las partes de interes se reúnan en una sola persona; 
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v.- Por la pérdida de las dos terceras partes del 

Capital Social". 

Es por esto que la Ley prevee los casos en -

que de algún modo se podrla11 perjudicar los intere-

ses de !erceras personas. 
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---3).·"REGLAMENTO DE LA LAY PARA PROMOVER LA INVER· 

SlON MEXICANA Y REGULAR LA lNVERSION EXlRANJERA". 

El martes 16 de Mayo de 1989 se publicó el 

Nuevo Reglamento de la Ley para Promover la lnver--

sión Mexicana y Promover la Inversión Extranjera, en 

el cual existen varins modificaciones a los crite-

rios que hasta antes de su publicación se habían se

guido. Estas modificaciones afectan de lleno & esta 

Tesis, ya que habla como enseguida veremos, de cuan

do se debe solicitar Permiso a la Secretaria de Rela 

clones Exteriores. 

En el Titulo Quinto del mencionado Reglamento 

que es el de : " De la Constitución y Modifica~ión -

de Sociedades•, en su Articulo 30, nos dice loisi--

guiente: 

---ARTICULO 30. Se requiere permiso de la Secreta--

ría de Reiaciu11es [;:t::::riores l'"rº la constitución de 

Sociedades". 

En este pfirrafo queda muy claro que todavla -

cuando se quiera cu11st!tuir una Soc\Pdad, de cual 

quier tipo, se tendrá que solicitar el permiso de la 

Autoridad Correspondiente, en este caso la Secreta

rla de Relaciones Exteriores. 
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As1 mismo, el Reglamento posteriormente nos -

se~ala en su Articulo 33 lo siguiente: 

---ARTICULO 33. No se requiere permiso de la Secre

taria de Relaciones Exteriores para reformar los Es

tatutos Sociales de las Sociedades Constituidas, sal 

vo en los siguientes casos: 

I) Para Incluir en los estatutos sociales la 

"Clausula de exclusi6n de extranjeros o eliminar el 

pacto a que se refiere el Articulo 31. 

11) Para cambiar o modificar la denominación o --

razón sociai. 

De aqul concluimos de que si se quiere aumen-

tar o disminuir el Capital Fijo de una Sociedad, ya 

no se tendrá que solicitar el Permiso de la Secreta

rla de Relaciones Exteriores, pero si se tendrA que 

PROTOCOLIZAR ante Notario Público como la Ley Gene-

ral de Sociedades Mercantiles aún senala, pues se 

trata de una Asamblea Extraordinaria la que acue!'da 

dichos aumentos. 
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""CAPITULO 111"" 

·--OPlNlONES DE DOCTRIN!STAS: 

En este Cap1tulo analizaremos uno por uno los Do~ 

trinistas mAs importantes en Derecho Mercantil y Corporati

vo que dan su opini6n sobre el tema que nos ocupa. Se estu

diaron varios Autores y los comentarios que han vertido so

bre el aumento y disminuci6n del Capital Variable en las So 

ciedades Mercantiles es m~y parecido en algunos, por lo que 

podrla parecer un poco repetitivo este capitulo, pero es s~ 

mamente necesario ya que servira para reafirmar lo expuesto 

en esta Tesis. Expuesto lo anterior entramos de lleno al te 

rna. 

---"DOCTRINISTAS QUE NIEGAN LA PROTOCOLIZACION DE LAS ACTAS 

QUE ACUERDAN EL AUMENTO O DISMINUCION DEL CAPITAL VARIA 

BL~." 

El gran Doctrlnista ANGaCASO hace menci6n que -

las Sociedades MercAnti!es de Capital Variable son en las -

que se caracteriza la movilidad del capital en ambos senti

dos sin modificaciones, literalmente el autor nos dice: 
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"Se dice de una Sociedad que es de Capital Varia

ble cuando el capital social es susceptible de aumento y -· 

disminuci~n sin tener que hacer mod!flc~cibn alguna el pac-

to. Caracteriza la variabilidad la movilidad del r.apital en 

ambos sentidos: ascendente y descendente, aumento y dismin~ 

cibn. No es posible la existencia de una sociedad de capl-

tal variable, fincando sólo hacia el ascenso la variabili--

dad; como tampoco es posible acordar la vari abi 1 i dad en so

lo disminución. 

No es la Sociedad de capital variable una especie 

entre las sociedades, mejor debe conceptuarse la variabili

dad como una modalidad para el tipo social de que se trate. 

Recordemos el segundo p8rrafo del artículo 12 de la Ley des 

pués de haber enumerado en¡el primero los seis tipos de so

ciedades por la Ley recono~idas, se establece en el segundo 

que cualquiera de las sociedades a las que se refieren las' 

fracciones I a V puede constituirse como de capital varia-

ble y entonces deben aplicarse las disposiciones contenidas 

en los artleulos í.13 a 22i, ambos i11ciu::.ivt:s, 
..e..,,,._ ... _ .... , 
1 VI 111011 ~J. 

capitulo Octavo de la Ley, cuyo rubro es: "De las Socieda-

des de Capital Variable." (1) 

( 1 ) • -CA.SO M'GEL 
DERECHO M:fV\NTI L 
ESCUELA BAN::JlRIA Y CQYERC !AL 
EDITORIAL CULlURA 
MC:X!C.O 1939 
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Como podemos ver Jo que arriba nos dice el Maestro 

ANGEL CASO no e& exactamente que las Actas que acuerden el -

aumento o disminución del Capital Variable no se tengan que' 

protocolizar, ya que solo nos menciona que el capital social 

es susceptible de aumento y disminución sin tener que hacer' 

modificación alguna al pacto. pero se me hace importante - -

transcribir éstas sus ideas, pues en los Cap1tulos l y 11 he 

senalado lo que aqul nos dice el Maestro, por lo que ayuda a 

la comprensión de la idea que quiero explicar. 

Asl mismo el Insigne Doctrinista ROBERTO L. MANTI-

LLA MOLINA, no senala el concepto Je las Sociedades de Capi

tal Variable diciendo: 

"Sociedades de Capital Variable son aquellas en -

que puede alterarse el monto del Capital Social SIN modlfi-

car la escritura constitutiva. 

En nada contradice al concepto de capital su varia 

bilidnd. El Capital Social es igual a Ja suma de las obliga

ciones de los socios, el capital social varra siempre por d~ 

voluci6n de aportaciones a los socios o porque se hagan nue

vas aportaciones. En todo caso subsiste Ja ecuacibn: Capital 

Social ~ suma de aportaciones de los socios. Por lo dem~s. -

en las sociedades de capital fijo, la constancia del capital 

social es relativa: cabe variarlo mediante una reforma Esta

tutario. 
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La modalidad de Capital Variable puede adoptarla -

cualquier clase de sociedad." (2) 

Lo que arriba nos dice el Maestro MANTILLA MOL!NA, 

es que lasSociedades que adopten el Capital Variable son - -

igual de válidas que las Sociedades de Capital Fijo, ya que' 

la variabilidad del Capital se puede realizar en ambas, con' 

la salvedad de que en una sf se necesita una reforma Estatu

taria como serla en las de Capital Fijo y en las de Capital' 

Variable no. Esto nos lo expl1ca con más claridad en el si-

guiente párrafo, que a la letra dice: 

"Pese a la norma contenida en el Párrafo final del 

Articulo 194, no parece que haya de protocolizarse e inscri

birse en el Registro Público de Comercio el acta de Asamblea 

General Extraordinaria que acuerde el aumento del capital en 

una sociedad constituida con la modalidad de tene~lo varia--

ble. En efecto, si se mantuvieron tales exigencias, resulta-

entenderse que, en ésta hipótesis, prevalece la declaraci6n' 

de la parte final del Artfculo 213 de la citada Ley, de que' 

el aumento puede hacerse sin más formalidades que las esta-

blecidas por éste capitulo. 

(2).- Ml\Nf!LLA t1JLINA R!llERTO L. 
DERIDD M:ID\NT IL 
EDITORIAL PORRUA 
M:X i(XJ 1 S56 
3~ EDICION 



50 

En los sociedades por acciones es preciso acuerdo' 

de la Asamblea Extraordinaria para el aumento del capital a' 

no ser que ya esté previsto en la Escritura Constitutiva "la 

forma y términos" en que s~ har6." 12) 

Lo senaladc en los P8rrafcs que anteceden, son la' 

parte medular de mi Tesis y por lo tanto me adhiero a ellos. 

Ya que como vimos arriba, nos indican que efectivamente NO -

HAY que Protocolizar, ni Inscribí rse en el Registro dichas 

actas pues se estarla en contra a lo que el Legislador trató 

de regular, puestro que como vimos en los antecedentes histó 

ricos del Capital Variable, éste se creó para que las Empre

sas que necesitaran sumas de Dinero completamente desiguales 

en diferente·s momentos pudieran manejarlo sin los formal is--

mos rlgidos ;de la Protocolización Notarial. Por otra parte -

también nos .senala que se estar6 a lo dispuesto por la parte 

final de Articulo 213 de la Ley General de Sociedades Mercan 

tiles, que como ya lo estudiamos es el que dice: Sin mas for 

malidades que las establecidas en este Capítulo, resultando' 

que la Ley Especial DEROGA a la Ley General. También nos se-

iíala el Dvll.t·i11l~i.o qu"' 110s ucu¡JiJ, que ius uu1nentos se i1aran 

en Asamblea Extraordinaria, basandose a lo que la Ley senala 

en su Articulo 216 de la Ley General de Sociedades Mercanti

les, pero seHJla posteriormente a que si ya existe alguna es 

(2).- l'IANTILLA ViJLIN~ HJ8ER1D L. 
DERIDD M~RC!WrIL 
EDITC.1IAL POR~ 
flEX ICXJ 1956 
3• EDICION 
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tlpulac!bn el respecto en el Pacto Social, se estar~ a lo 

puesto; pero como ya lo dije y lo vuelvo a repetir de que 

existen Normas Imperativas que nadie puede cambiar aunque 

sea su voluntad, por lo que s! una Empresa estipula que las' 

Asambleas que acuerden el aumento o disminucibn del Capital' 

Variable se hagan Ordinarias, éstas podrán ser afectadas de' 

nulidad. 

El insigne Maestro JOAQUIN RODRIGUEZ RODRIGUEZ, al 

igual que los anteriores Doctrinistas citados, niega que sea 

necesario los formalismos de la Protocollzeción ante Notario 

y la Inscripción en el Registro de Comercio de la~ actas que 

acuerden el aumento del Capital Variable, por lo cual nos di 

ce lo siguiente : 

"El principio de la permanencia del capital en to

da clase de sociedades mercantiles es una garantra' de los -

terceros y de los socios, en cuanto que impone la existencia 

fija de un patrimonio que garantiza objetivamente el cumpli

miento de las obligaciones sociales. y en cuanto el aumento' 

del mismo pueda suponer una alteración de la influencia del' 

socio en el seno de la sociedad, y por lo tanto su satuto 

quo en la misma. Por eso, se ha traducido en una serie de 

principios que consagran la rigidez formal mas absoluta en -
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las mod!f !caciones de capltal. Sin embargo, ésta rigidez re

sulta inadecuada para cierta clase de sociedades que reali-

zan negocios que por su naturaleza precisan en momentos dis

tintos, cantidades absolutamente desiguales de capital. Obli 

garlas a mantener un Capital Fijo equivaldr!a a forzarlas a' 

tener sumas importantes de capitnl ocioso o a retrasar la ob 

tención de capital nuevo, dejando tal vez pasar ocaciones 

excepcionales, hasta cumplir los requisitos formales por la' 

Ley para llegar al aumento o disminución de capital. Para 

obviar este inconveniente, se introdujeron las sociedades de 

capital variable en el Derecho Mexicano. 

"La escencia de la variabilidad de capital la enu~ 

cia el Articulo 213 de la Ley General de Sociedades Mercantl 

les cuando dispone que: en las sociedades; de capital varia--

ble,. el capital social sera susceptible de aumento por apor-

taciones posteriores de Jos socios o por admisión de nuevos' 

socios y de disminución de dicho capital por retiro parcial' 

o total de las aportaciones, sin más formalidades que las es 

tablecidas por éste Capitulo." (3) 

Aqul el LIC. RODR!GUEZ RODRIGUEZ, nos seHala que -

es necesaria la rigidez del capital Social, en este caso el 

(3).- IURIGl.JEZ ROORIGJEZ JQ,~.QUIN 
CURSO DE DEREO-O ViERCJWTIL 
M:X!CO 1956 
EDl1DRIAL PORRUA,S.A. 
3° EDIC!ON 
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fijo, ya que es una garantla tanto para el socio como paro • 

los terceros, pues indica que existe un patrimonio con que · 

cubrir las obligaciones que adquiera la Sociedad, pero as! · 

mismo nos menciona, de que existen las Sociedades de Capital 

Variable en las cuales los formalismos resultan inadecuados' 

ya que &stos no les permitirian cumplir con su objeto social, 

ya que cuando lograran realizar todos los requisitos senala

dos, soria muy tarde. 

Por lo que se introdujeron las Sociedades de Capl

tnl VaríaulG .::n 0! Derecho Mexicano, las cuales encuentran -

su escenc!a en el Art!culo 213 de la Ley General de Socieda

des Mercantiles, Capitulo VIII, que dice que se podr~ aumen

tar o disminuir el Capi~ol Variable, SIN MAS FORMALIDADES -

QUE LAS ESTAGLECJD,\S rn: ESTE C,l\P!TULO. 

As! mismo nos Indica lo siguiente: 

"Las Sociedades de Capital Variable no son una nue 

va forma de las sociedades mercantiles, sino una simple moda 

lidad de cinco de las formas b~s!cas establecidas en la Ley' 

General de Sociedades Mercantiles. En efecto, las sociedades 

colectivas, en comandita simple o por acciones, la de respo~ 
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sabllldad limitada y las anónimas, pueden constituirse como' 

sociedades de capital fijo o sociedades de capital variable, 

pero las sociedades de capital Variable se regirán por las -

disposiciones que corresponden a la especie de sociedad de -

que se trate y por las de las sociedades anónimas relativas' 

a bnlances y responsabilidad de los administradores." (3) 

Como se ha visto a lo largo de esta Tesis, el Cap~ 

tal Variable es una modalidad de las Sociedades que reconoce 

1~ Ley y no una nueva Sociedad, por lo que se seguir! rlgie~ 

do por sus disposiciones naturales, pero Qbservando primera

mente lo que indica el Capitulo VIII de la multlcitada Ley,

básandose además en la Sociedad Anónima en lo indicado. 

Asf mismo el Autor antes citado nos explica las -

disposiciones aplicables a todas las sociedades de Capital -

Variable según 1a Ley General de Sociedades Mercantiles, dan 

do un vistazo a lo ya expuesto en el Capftulo II de ésta :e-

sis: 

A)"Especificaciones en la denominaci6n o razón so-

ci3l: El Artfculo 215 ~e la Ley General de Sociedades Mercan 

tiles requiere que la razón social o la denominaci6n de las' 

(3) .- ROORIQJEZ ROORlGJEZ -nnourN 
CURSO DE DERED-0 llERCANfl L 
trEXICO 1956 
EDITORIAL PORRLll\, S.A. 
3ª EDICIQ\J 
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sociedades que sean de capital variable, lleven expre~a !ndi 

cacibn de ser de capital variaole o Ja sigla C.V., como ad-

vertencia que prevenga al público y a los socios de esta pa~ 

ticularidad." 

B) "Libros Especiales: Todas estas sociedades de-

ben de llevar un libro especial de Registro del Capital en -

el que debera expresarse todo aumento o disminucibn que en -

el capital social se practique. (Art. 219 LGSM)." 

C) "Aumento o Disminucibn de Capital: 

a) "Libertad de Pacto: El aumento o disminucibn de 

Capital en estas S6ciedades se realizara de acuerdo con las' 

condiciones que se ifijen en el contrato social, segün decla-

ra el Articulo 216, aunque ademas se aplicaran ciertas nor--

mas que vamos a analizar a continuación. 

b) "Sistema para el aumento dei capital: En princ_!_ 

pío, el aumento oe capiLoi ~é 

prevenciones establecidas en los estatutos. De todos modos -

debe distinguirse el r6gimen propio de las sociedades an6ni-

mas de la~ dérnti.; fo:·mas merc~nti les. En las Sociedades que 

no son anónimas, el aumento del capital puede confiarse al -

consejo de administración o bien puede requerir una decisión 

de la junta de socios. 
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En cambio, en las sociedades anónimas, el Artlculo 

216 prescribe en su plrrafo segundo que e! contrato social o 

la asamblea general extrsordinaria fijara Jos aumentos de C! 

pital y Ja forma y términos en que deban hacerse las corres

pondiente5 emisiones de acciones. Esto significa que si no -

se ha previsto en los estatutos las condiciones del aumento' 

de capital, en las sociedades anónimas que lo tenga variable 

toda decisibn sobre puntos no establecidos en la escritura,

corresponderl a la Asamblea General Extraordinaria." 

c)"Disminucibn de Capital: El Articulo 220 dispone 

que el retiro parcial o total de aportaciones de un socio de 

berl notificarse a la sociedad de manera fehaciente y no sur 

tirl efectos sino hasta el fin del ejercicio anual en curso, 

si la notificacitn se hace antes del último trimestre de di-

cho ejercicio, y hasta el fin del ejercicio siguiente, si se 

hiciere después. 

d)"Relacibn del Aumento con la Disminucibp del Ca

pital: No es 11cito en el Derecho Mexicano que una sociedad' 

de capital variable acepte este sistemct para el aumerto, si' 

simultáneamente no la acepta para la disminución de capital' 

y viceversa no podrá adoptar la variabilidad del capital pa-

ra su determinación, si ctl mismo ti~mpo no lo consagra para' 

el aumento." (3) 

( 3) .- roffilGUEZ ROORIQJEZ JJAQJIN 
CURSO DE OEREQ-0 M:RCAtffll 
~'EXICO 1%6 
EDllDRIAL PORR!.Y\, S.A. 
3! EDJCION 
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Aqu! nos senala el Maestro RODRIGUEZ RODRIGUEZ, en 

base a la Ley que el ~ontrato Social o In Asamblea General -

Extraordinaria de Accionistas, ser~ la que acuerde los aumen 

tos o disminuciones de Capital Variable; ésto se puede pres

tar a una confusibn, ya que se podr!a entender que el Contr~ 

to Social estarla facultado para indicar en que tipo de Asam 

blea se har!a el respectivo aumento o disminucib11 de Capital. 

Pero esto na es as!, ya que solamente el Contrato Social po

dr~ estipular acerca de los porcentajes (Siempre Mayores) de 

la Asamblea Extraordinaria, es decir, si para el Quorum re-

querido ~e necesita el 75% o mas en primera Convocatoria y -

si para la segunda se necesita un porcentaje mayor que el i~ 

dicado por la Ley para acordar dichos aumentos, Explicando -

una vez éste punto, vemos que no hay tal confusifin, s!no que 

siempre se tendran que acordar en Asamblea Ext~aordinaria, -

pero con las especificaciones del Contrato o E~tatutos Socia 

les. 

El Maestro RAFAEL DE PINA VARA, dedica muy poco e~ 

pacio a las Sociedades de Capital Variable en su Libru DERE

CHO MERCANTIL MEXICANO, y lo que nos seHala es muy parecido' 

a lo ya indicado por los anteriores Doctrinistas, por lo que 

solamente transcribiré algunos come11La1'ios de éste Insigne -

Maestro: 

Primeramente nos indica, al igual que los dernas, -
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que el capital Variable es una modalidad que las Sociedades' 

Mercantiles pueden adoptar y que no es un tipo distinto a -

los enumerados en el Articulo 1P de la Ley General de Socie

dades Mercantiles. 

Posteriormente nos indica que los aumentos o dismi 

nuciones del Capital Variable no significan reformas a los -

Estatutos Sociales, por lo que no se necesita su ProtocoliZ! 

cibn ante Notario Público, ni su Inscripcitn en el Registro' 

PDbl~co de Comercio. Por lo que transcribo a continuacibn: 

"Por regla general, el aumento o reduccibn del ca

pital de una sociedad supone la modificación de su escritura 

constitutiva. Por el contrario, en aquellas que hayan adopt! 

do la modalidad de capital variable, la alteración de dicllo' 

capital no implica cambio de ninguna especie. 

tn efecto, úi:,µú11t! t:l Attfcülo 213 de !e LGSM (!'-'P; 

en las sociedades de capital variable, el capital sera sus -

ceptible de aumento por aportaciones posteriores de los so

cios, y de reducc!Dn por retiro pArcial o total de aportacio 

nes, sin mas formalidades que las previstas por el Cap[tulo' 

VIII de la propia LGSM. 

La< sociedades de capital variable se regirán por' 
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las disposiciones que correspondan al tipo de sociedad que -

haya adoptado esa modalidad, salvo las mod!ficacio~es Indica 

das en el Capitulo VIII." (4) 

As! mismo nos indica lo siguiente 

En las sociedades anónimas y en las sociedades en' 

comandita por acciones, el contrato social o la Asamblea Ge-

neral Extraordinaria de accionistas determinaran los aumen--

tos de capital y la forma y términos que deban hacerse las -

correspondientes emisiones de acciones." (4) 

Lo aquí indicado, ya lo expliqué en el Capitulo II 

de ésta Tesis, pues dije que si la Sociedad de Capital Varia 

ble no es por acciones, si podr~ hacer sus aumentos o dismi 

nuciones en Asamblea Ordinaria, si para sus intereses es lo' 

correcto, ya que la Ley es muy clara al de~ir que en las so-

ciedades anónimas y e11 las s0cicd;:¡dc::: en com;,nrlita por accio 

nes, como anteriormente decfa el Texto de la Ley, aclualmen-

te senalado como las sociedades por acciones, la Asamblea --

EXTRAORDINARI~ ~cr~ la que acuerde las variaciones de Capi--

tal. 

(4).- PIMI\ V/l.JIA Rl\Ff\EL DE 
CERE0-:0 ~OC'-\NTIL MoX!()'.\N) 
EDITORIAL FúRI<iJl'I, S.A. 
f!EXIOO 1967 
3~ EDICIW 
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El famosoDoctrlnlsta Francés GEORGES RJPERT, nos 

senala :lgunos puntos ya expl !cadas por los demás Maestros 

y sefialados en tsta Tesis en el Copltulo ! , que es el de -

los Antecedentes Históricos, por lo que sólo haré un pequ! 

ño recordatorio de sus opiniones, ya que aparte de apoyar' 

lo aqu1 expuesto, expl1ca algunas cuestiones ~ue los demAs 

Doctrinistas no contemplan, por lo que senalo a continua-

ción algunos de sus puntos: 

Primeramente nos senala que son las sociedades -

de Capital Variable, diciendonos que 0stas son Sociedades' 

en las cuales el capital es susceptible de variaciones - -

constantes, ya que pueden admitir nuevos miembros o que -

los socios hagan nuevos desembolsos, o que se salgan so--

cios en el caso de Ja disminuci~n. Dice adem8s que la va-

riabi lidad del capital puede estipularse en cualquier for

ma de sociedad pero que en la práctica, éstas sociedades -

son en su inmensa m<lyor[a sociedades POR ACCIONES, por lo' 

que son, pues, comerciales por su forma. 

Asf mismo voy a transcribir una opini6n del Maes 

tro RIPERT, que aunque ya fué puesto n manera de Antecede~ 

te Histórico, vale ia p~na volver a onnerlo, ya que con é! 

to se tendra una idea más clara de todo lo que he tratado' 

de explicar aquf 
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"Como lo indica su nombre, las socledadcs -

de capital variable se caracterizan por el hecho de

no estar obligadas a mantener un capital fijo. Mien

tras en las otras sociedades, se requiere de modifi

cacitn a los 8statutos sociales para modificar el -

capital, en ésta el ca pi tal var! a constantemente ¡;or 

la adrr.isión o salida de socios. La variación del ca-

pital traduce la variación de personas que forman -

parte de la sociedad, de lo cual resulta que la con-

sid~ración de estas rersonas es indiferente. Tal es-

la razón por la cual no se concibe en la pr&ctica s2 

ciedades por interes que sean de capital variable. -

La combinación no es imposible, pero no se practica. 

Si la cláusula de capital variable existiera en una

sociedad de éste género, las causas que producen la

disolución de la sociedad debidas a un socio no en--

trarfan en juegc."(5) 

í5).- RIPaIT ~. 
TilATADO ELE!vOOAL DE OERECHJ CCM:RC!AL 
TIPOOW'ICA EDITORIAL MtENTlW\ 
BIJElll)S AIRES 1954, TCMl I! 



62 

"" CAPITULO IV "" 

OPINION PERSONAL 

Antes de emitir las conclusiones a las que he -

llegado en ésta Tesis, voy a dar mi opinión personal -

de la problemática que implica en la pr8ctica jur1dica 

de que si las Actas de Asamblea Extraordinarias de Ac

cionistas que acuerdan Aumentar o Disminuir el Capital 

Variable en las Sociedades ~ei·cantiles se protocolizan 

ante Notario Público o si no es necesario esto. Por -

lo que a continuación daré algunos razonamiento de los 

cuales se desprende que esto no es necesario: 

Primeramente diré que las Actas de Asamblea Ex-

traordinarias, por implicar una reforma a los Estatu-

tos Sociales, si se tienen que protocolizar a11te Nota

rio Público, para posteriormen~e inscribirse en el Re

gistro Público de Comercio, ya que en el Artículo 194 

in fi~e de l• l.ey General de Sociedades Mercantiles, -

viene senalando esto muy claramente. 

Pero esto es únicamente para las Sociedades Com~ 

nes, ya que también existen las Sociedades de Capital 

Variable. Estas se encuentran reguladas en el Artícu

lo 10. de la citada Ley, que nos dice que las Socieda-
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des que adopten dicha modalidad, observarán entonces -

las disposiciones del Cap!tulo VIII de la misma Ley, -

que como ya sabemos es el referente al Capital Varia-

ble. 

Al remitirnos al Capitulo VII!, su primer Ar-

tlculo; el 213, nos dice que en las Sociedades de Capl 

tal Variable, el Capital Social ser8 susceptible de -

variación, sin más formalidades que las establecidas -

en este Capitulo. 

De aqu! se desprende la Hipótesis que manejo en 

esta Tesis, pues dice claramente SIN MAS FORMALIDADES 

QUE ESTE CAPITULO, por lo que concluimos y aseveramos 

que los aumentos ·o disminuciones del Capital Variable, 

no tendrán los formalismos rígidos que impl ica.1 las -

reformas a los E~tatutos Sociales cuando se trata de -

aumentar o disminuir el Capital Fijo. Por otra parte, 

si la misma Ley nos senala que no se necesitan formal! 

rtndes para aumentar o disminuir el Capital Variable y 

de que no imp!icn retormas ó los Estatutos Soc1ale~. -

deducimos que no es necesario su protocolización, y 

viendo además que el Capitulo VIII es el que seílala 

que no se necesitan las formalidades, e~ de üplicarse 

la máxima que dice: 
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" La Ley Especial Deroga a la Ley General " 

Otro punto QUP favorece a mi Hlpfttesis de no --

protocolizar las mencionadas Actas de Asamblea Extraor 

dinarias, lo encontramos, en el Articulo 214 de lamen 

clonada Ley que nos señala que las Sociedade$ que adOQ 

ten el Capital Variable se seguirán rigiendo por las -

disposiciones que correspondan a la especie de socie-

dad de que se trate, salvo las modificaciones que se -

establecen en el presente Capitulo. (Capitulo VIII ) 

Este Articulo se encuentra sumamente ligado con 

el anterior, ya que en su parte final dice, SALVO LAS 

MODIFICACIONES QUE SE ESTABLECEN EN EL PRESENTE CAPI-

TULO. Esto es, las Empresas seguirán las disposicio-

nes naturales de la Sociedad de que se trate, pero en 

relación al aumento o disminución de su Capital Varia

ble se basarán en el Capitulo VIII y como este no sena 

la que las Actas que acuerden su modificación se protQ 

colicen, estas no seguirán este paso. 

Dichas variaciones del CapiLal Variable, se ten

drán que hacer en Asamblea General Extraordinaria de -

Socios cuando se trRte de Sociedades por acciones {So

ciedad Anónima, Sociedad en Comanditn por Acciones y -

aunque la Sociedad de Responsabilidad Limitada no es -
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una Sociedad por Acciones, es la segunda más usada en 

nuestros dlas, por lo que también utiliza este ~ipo -

de Asamblea) ya que la Ley en su Articulo 216, Frac-

ci6n 11 as! lo indica. Aqul vemos que si la Sociedad 

que acuerda variar dicho Capital no es una Sociedad -

por Acciones, podr~ acordarlo en Asamblea Ordinaria -

ya que la Ley no lo obliga a otra cosa. Pero como -

anteriormente senalé, a las Sociedades por Acciones -

las obliga una Norma imperativa a aco: · 1r dichos au-

mentos en Asamblea Extraordinaria, y si se cGntravi-

niera dicha norma, las Actas estarinn afectadas con -

el vicio de nulidad. Sabemos que es nulidad relatl~ü, 

ya que puede ser susceptible de valer por confirma--

ción y uno de sus elementos orgánicos se encuentra -

real izado imperfectamente. 

Por otra parte diré, que el único requisito que 

la Ley senala para poder modificar el Capital Varia-

ble, y que no es la protocolización ante Notario Pú-

blico, ni la i11scripci.ón en el Registro Público de -

Comercio, será la inscripción en el Libro de Registre 

que la Sociedad llevará al efecto. Esto se encuentra 

senalado en el Articulo 219 de la multicitada Ley. 

Analizados los Antecedentes Históricos, la Ley 

Artículo por Articulo, la opinión que tienen los Gran 
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des Doctrlnistas acerca del Capital Variable, he ver

tido éstas mis opiniones personales, acerca de este -

fascinante asunto, por lo que paso n dar las conclu-

siones a las que he llegado en esta Tesis. 
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"C O N C L U S 1 O N E 5" 

En el ~ranscurso de ésta Tesis se ha visto corno -

surgiD y evolucionó el C•pital Variable a lo largo de la' 

historia y lo irnport~nte de ~~te para las Empresas en 

nuestros d!as, ya que se pueden utilizar diversas sumas -

de dinero sin tener que hacer reformas a los Estatutos So 

ciales, ni pagar los Derechos correspondientes del Regis

tro de Comercio; por lo que senalo a contlnuacitn las Con 

clusiones a las que he llegado: 

---1).- La Sociedad de Capital Variable, no es una nueva' 

forma de Sociedad Mercantil, sino nada mas una simple rno

dalldGd de las cinco formas bas1cas establecidas .Por la -

Ley General de Sociedades MercJntllcs, por lo que !as So

ciedades de Capital Variable se regirAn par las disposl-

ciones Que correspondan a la clase de sociedad de que se' 

trate y por la de las Sociedades Anónimas relativas a ba

lances y responsabilidad de los Administradores. Pero 

siempre observando primero lo establecido por el Capitulo 

VIII, que es el referente al Capital Variable. 
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---2).- La Sociedad mas usada en nuestros d!as es la So--

c1edad .'lnOn!rnc, por !o que<>! Le9lsl~rior le di!l un carAC·· 

ter especial en el uso del Capital Variable, ya que como' 

vimos a lo largo de ésta Tesis, sirve de base a las demás 

sociedades en Jo referente a balances y responsabilidad -

de los Administradores, y es en la actualidad la única -

usada, por su flexibilidad y fácil constituci(in. 

---3).-La Ley Genaral de Sociedades Mercantiles, señala' 

dos clases de Asambleas Generales de Accionistas, las de

nominadas Ordinarias y Extraordinarias. 

Las Asambleas Ordinnrlns se consideran lena!mente 

instaladas en primera convocatoria, con la comparecencia

del 50% del Capital Social y sus resoluciones son válidas 

al tomarse por mayorra de votos de .los presentes. En se-

gunda convocatoria, una Asamblea Ordinnrla, es valida - ·-

cualquiera que sea el número de acciones representadas. 

Las Asambleas Extraordinarias de Accionjstas, se' 

ocupan en forma exclusiva de los puntos senalados en el -

Articulo 182 de la Ley, que en su punto 111 ssHala "numen 

to o reduccibn del capital social". Sus caracterlsticas -

son: o) En primera convocatoria debe estar representado -

por lo menos el 75% del Capital Social. bJ En segunda con 

vocatoria, se considerara válida con cualquier número de' 

occiones representados. e) Sus resoluciones sólo serán vá 

1 idas por el 
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voto favorable del número de acciones que representen por 

lo menos la mitad del Capital Social. d) Seglin el Artfcu

lo 194 in fine, de la Ley, las Acia~ de óstas A~ambleas -

seran protocolizadas e inscritas en el Registro de Comer

cio. 

---4).- Ahora bien, todas las caracter!sticas sena ladas -

anteriormente, se refieren a las Sociedades comunes, y 

aquellas que han adoptado la modalidad del Capital Varia

ble se rigen especfficamente por el Capitulo VIII de la -

mencionada Ley, ya que el Artículo 12 de la Ley indica -

que las sociedades podrán constituirse como Sociedades -

de Capital Variable, "observandose entonces las disposi-

ciones del Capitulo VIII de ésta Ley." Que como ya sabe-

mas es el de el Capital Variable. 

---5).-Existe el Principio Jurfdlco de que LA LEY ESPE-

CIAL DEROGA A LA GENERAL y en este caso en particular el' 

Capitulo VIII de la Ley General de Sociedades Mercantiles 

constituye la Ley Especial que debe aµlicGrsc en forma -

preferente a las disposiciones de caracter General, refe

rentes al tipo de Sociedad de que ~e trate. 

---6).- El Articulo 213 de la mencionada Ley indica que -

en las Sociedades que han adoptado Ja modalidad del Capl 
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tal Variable, har8n sus aumentos o disminuciones, de este 

"Sin m6s formalidades que las que sen¡iJa é~1.e Capítulo". Y 

como el mencionado Capitulo no obliga a protocolizar, ni' 

a inscribir las Actas; ~stas no segu!r&n ningan formalis

mo de los indicados. 

---7).- El Articulo 216 índica que en las Sociedades por' 

acciones el Contrato Social o la Asamblea General Extraor 

dinaria de Accionistas fijarán los aumentos de Capital y' 

el único requisito que menciona en su Articulo 219 es que 

todo aumento o disminucibn del Capital se Inscriba en el' 

Libro de Registro que al efecto llevará ia 5ocieúad. 

En consecu¿ncia, dejar los aumentos o disminucio-

nes del Capital a la resolución de una Asamblea Ordinaria 

trae en consecuencia que de realizarse una segunda convo-

catarla el acuerdo seria tomado por una mínorfa de los -

accionistas, lo que se evita a1 senalarse tal acuerdo en' 

Asamblea Extraordinaria que requiere el voto de por lo me 

nos el 501 rlP dicho Caoital. 

Adern~s si se acuerd¡¡n los aumentos o dismínucio--

nes en Asamblea Ordinaria, se estará contra lo dispuesto' 

por una Ley Imperativa, por lo que dichas Actas estarán -

viciadas de nulidad. 



71 

---8).-Lo anterior le confirma el Maestro ROBERTO L. MAJi 

TILLA MOLINA en su tratado de Derecho Mercantil que se~~

la lo inl~1110 que ho venido ~xp!ic11ndo, pues nos indica que 

no parece que haya que protocolizar ni inscribirse en E:l' 

Registro POblico de Comercio las Actas de Asamblea Genera 

les Extraordinarias que acuerden el aumento, ya que si se 

mantuviera tales exigencias, resultaría nugatoria la Va-

riab! l idad del Capital. Diciendo además que en ésta hipó

tesis prevalece la declaracitn de la parte final del Artl 

culo 213 de que el aumento puede hacerse sin mas formali

dades que las establecidas por éste Capitulo.· 

---9).-A manera tambl~n de cnncluslbn pongo la opinibn -

del LIC. JOAQUIN RODRJGUEZ RODR!GUEZ que nos dice que el' 

aumento o di~minucibn de capital no requiere el cumpli- -

miento de lo~ complicados tr8mites formales, sino que se' 

practican de un modo sencillo sin necesidad de acudir a -

modificaciones estatutarias ni a registros de ninguna na

turaleza. 
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