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LA REEXPRESION, NECESARIA PARA EVALUAR LOS EFECTOS DE LA 

INFLAC!ON 

PRESENTACION 

Este trabajo, producto final del saminario'de investigaclbn 

contable, se propone resaltar la trascendencia que tiene la 

intlaci6n, cuyo& efectos son de suma importacia en nuestra vida 

diaria, en la de las empresas en el desarrollo de su actividad 

aconbmica y, en general, en nuestro pal s. 

Al desarrollar mi exposicl6n me fijb dos objetivos bAsicos: 

1> Conocer la lnflaci6n desde sus causas, los efectos 

y consecuencias de ésta en la actividad oconbmica, 

reconocl~ndola como un fenbmano económico trascendental 

en la vida moderna. 

2> Conocer el Boletln B-10, Reconocimiento de l2!. efectos Q.i. 

1ª.. 1nflac16n fill ~ informacibn financiar~ emitido por el 

Instituto Mexicano de Contadores P6blicos. como un 

instrumento necesario para evaluar los efectos de la 

inflaclbn en la actividad econ6mica de las empresas y de 

nuestro pals. 

En la Primera Parte se· da informaclbn acerca de la 

lnt lacl~n y sobre uno de sus efectos: la deva.luacibn; es 

importante conocei· estos conceptos en su escencio, pues en 

nuestra vida diaria se ha hecho costumbre o\r hablar de ellos sin 

que tengamos una idea precisa de sus causas, pero que, sin 



embarga, repercute en nues~ra eco-romia Y. :en )a· dé lcls emPreSa.s. 

Por el lo, en esta parte seº expl i'can sus causas. efect.os y 

consecuencias. 

Tambl~n intento apuntar algunas posibles medidas que se 

podrlan t.omar para atacar al fenOmeno. En resumen, se ona l izan 

diversos conceptos, en forma concreta, para poder valorar este 

tenbmeno cotidiano. 

En la. Segunda Parte tambihn abordamos la inf laciOn, pero 

relacionada con la actividad empresariai. para resaltar los 

rlesg~s que atrontan las empresas en una econom1a inflacionaria; 

riesgos como el atraso en la tijac16n de precios de venta, la 

falta de liquidez, la pérdida de capacidad operativa. etc~tera. 

,Para concluir se sugieren algunas posibles medidas que se podrtan 

tomar en estas ~pocas inf i~cionarias. 

En la Tercera Parte se examina cómo repercurt~ la inflacibn 

en los registros contables de las transacciones económicas de las 

empresns. restl.ndo 1 e a l• inforr.'Lacibn contab 1 e las 

caraclerlsticas fundamentales que debe poseer, como la utilidad y 

la confiabilidad para la tom& de decisiones. Se habla tambi6n del 

Bolel\n B-10, en cuanto a sus disposiciones para reconocer lo6 

efectos de la inf laci6n en la lnformacibn !inanciera. 

En la Cuarta Parte se repre~enta 'Jn caso pr.!::tico de 

reexpres16n de estados financieros a lrav~s del m6todo de ajuste 

por cambios en el nivel general de precios. El caso prlctico se 
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desarrolla con el documento original del Boletln B-LO. amltldo 

por el lnstituto Mexicano de Contadores POb!icos. 

En ia Oulnta y ~ltima Parta consta de un Apbndice, donde se 

comenta el Bolet!n H-03, R•p•rou1lbn !!.Il R.L ~ 9.!J_ ~ 

~ !;!ll reconocimiento li lll !Ú..IJ<.l2L 11!. a lntlacHm en ll! 

lnformaoi6n financier• ,emitido por el Instituto Mexicano de 

Contadores PUbiicos. en donde al auditor se le dan ciertas gulas 

que urientan su actuación. ya que este Boletln trata de la 

repercusión que en el dictamen tiene el hecho de que existan 

limitaciones al alcance del traba~o o desviaciones al principio 

de reccnocer los efectos. de la inf lacibn en la información 

financiera b~sica, 
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GENERAL 1 DADES 

La ~nfl&c16n es un fenbmeno esencialmente.monetario, y se 

oresenta cuando ia tas& de crecimiento del dinero en c1rculac16n 

excede a la tasa de crecimiento de la producclbn de biene::¡ y 

servicios, considerada esta relaci6n en un plazo amplio, y 5Ín 

que la secuencia causa-efecto s~a instantAne;;, En otras palabras, 

sl tomamos un plazo suficientemente largo, se puede comprobar que 

la tasa anual promedio del aumento del circulante est~ en estrecha 

correlac16n con el incremento de los precios. 

A su vez, el incremento del d_ln~ro_ en cii-oulac~bn se debe, 

en la mayor la de los casos_ -Y---~n --~~- m~yo_i:- ~_iop~~c~bn. a la. 

necesidad de financiar et d~_flclt_º@~-~-~-rri~m~~~a.-1-:_~~o-~··-:~--~ e-mi~ib·~ de 

medios de pagc primario. 

Una vez que la lnt~aclbn alcanza niveles importantes <por 

e.1emplo,tres dl~itos>, intervienen otras fuerzas que la aceleran. 

como las espectativas de la. sociedad v la presi6n de los costos 

ascendentes, que en circulo vicioso ori~ina.n a su vez. m~s 

1 n f lac 16n." 

Loa pro1r•••• d• e•tablllzaolbn 

l.us paises que han suf1·ido alta inflacibn en este siilo han 

diseñado programas de estabi l iza.cibn, que no son citra cosa qu_e 

paquetes de polltica~ con~ruentas para combatirla. 

5 



Dichu~ progra~as se han d_e,.;omi!~~d~ o-r_t_Odox:o~·;c~a·ndo _ 0 at_~_cA~ 

fundamentalmente' la· caus~ m1sm:~' d~·t !'~.r:i6~enh.·,~:ín'filacf'?n~~r-Ío:, es 

decir. cuando tiene comO hase. sustB:nc_J-~f )a,-·_r'~d·U~Oi6n-:."tiet:;d(:,f'i-Cit 
··--· ·-,;. 

hacendar te, y se llaman heterod~~~s ·-¡,;s-"·'.~b~,-;,o~~'.-1_~-~-¡(}~~~-~,'- ... ~.~-~~~~~s-.":_:. 
pottttcas que tienden a disminuir tas exPectá-li'Y:~·~·::~:(~;-.i'niiAc'_(~?-;v<

:.·:í;/ 
a reducir tos costos. ·_.,\:.? 

No puede haber- un pian de estabi l l:acibn de >~~-~~~,~-'~~'~ 
comp 1 eta mente heterodoxo. como ha demostrado, la e.>t~-~-r ~:~:~:-i~it'< e~ 

::. .. ;~:--._' ":i.>: 
necesario hacer el ajuste fiscal para .que tas programa::s ·~'P.!:1edarl 

erradicaf la inflaclbn Ce manera permanente. 

Algunos paises latinoamericanos intentaron 

fenbmeno 1nf1acionatio solamente a trav~s de 
7.'--,·,,-·_-.:'.,-

~ont.~·o 1 es-:.-" 'de 

':te;.~;~~~:-:=.·- -~¡"in precio~. d~ les s~ia~fo~. deJ tipo de cambio. 

sanear- sus finanzas p~blicas. y ha..biendo los;rado a.1.. -pdn•:iPio 

espectaculares disminuciones de la tasa lnf lac1onar ta,-~ á _l& 

postre las pr&slones d~ una demanda insatisfecha la hictei~n· 

rebotar a niveles iguales o superiores a los que se reglstr~ban 

cuando se lnlclb el pi~n. 

C:n Hbxi.=o el pacto de Solidaridad Ecanbmleo fue un pla~ 

fundamentalmente ortcdoxo. po1·que se bas6 en el com~romiso 

gubernamental de teduclt cd déficit finainciero 1'lvbal del ae-:tor 

póbl leo. de un- n1vuJ d~I 17 por ciento del pre.dueto Jntern•J 

btuto. a menos del 10 pot· ci~nto en E::I ::.ño Ue 19513, v t:ieva.r el 

supet~vit primario de ias finanzas pbbJícas, d'11 S.3 por ciento 

que se calculaba en 1987. al 8.3 pcr ciento ~n ~988. 
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El Gobierno· lnstltüyb Bl P8cto···d~···sol!-d~.·r·idaC{·E~~rib'miéa·_:. en.·· 

diciembre de 1987. Et nuevo paquete de ajustes incluy6 vigorosas 

acciones monetarias y .fiscales para restringir la demanda Y 

abatir la lnflaclbn, complementado por esfuerzos adicionales para 

liberar el comercio. Tambl~n se congelaron los sueldos, algunos 

precios, y la tasa de cambio de 1 peso contra e 1 d~ lar 

norteamericano en el mercado controlado. El programa tambl~n 

tuvo hito considerable al reducir la inf lacibn, se 

consolidaron las ganancias previas de la balanza de pagos. 

7 



CONCEPTO DE INFLACION 

Para poder hablar de inflacibn, es fundamental asimilar su 

concepto puro y entenderla~ este fen6meno se define - como ~et 

deterioro en el poder adquisitivo de la moneda", 

Por otro lado, considerar la aceptacibn general ,de- la 

1ntlaci6n como un aumento generalizado de precios~ ~mplica 

&tender a les efectos de la inf laci6n, y no a su definicibn. 

Ahora bien, para entender ed concepto de intlac16n, 

conviene examinar varias definiciones de diversos autores, que 

a~n slendo distintas, todas coinciden en algo y nos ayudan a 

reafirmar nuestros conceptos. 

MLa intlacibn es un fenOmenmo monetario que consiste en un 

aumento del nivel general de los precios, a causa del incremento 

exceslvo de la mvneda en clrculaclbn". 

"La 1ntlac16n es Ja tendencia al desequilibrio de una 

economla. caracterizada por el aumento general de los precios o 

de los créditos: provoca una excesiva circulacibn de dinero, y 1 en 

conse~uencia, su desvalqrlzac16n junto a una dlsminuclbn de su 

poder ad~ul~ltlvo. Es co11secuencla del aumento tlctlcio de los 

salarios y de la disminuc16n progresiva de los bienes Y servicios 

conoumlbles". 

"La lntlacibn es el desequilibrio ecot\bmico que se produce 

cuando los medios de paso en un pals son e~cesivos en comparacibn 
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con-1a--pro.ducC1on~·de-·bi~~es; a!- sin.toma mAs v·i&iblB -e 0 inm9diato·. 

es_-~· el ~·(~~ ;·:(' g~:~_~r:~) .. d_é p'teclos, que ~-:,:~Q\J~:;~~ª:.1''.~~-,- -:, : ·.'.una 

desval~;.iz&é1b~ de la moneda". 

"La lntlacibn es un aumento sostenido y general~zad~ en el 

nivel de precios. Se consideré.!. que existe un 

1ntlaclonario cuando los pre~ios aumentan a una tasa· anual que 

sobrepasa el 3 o el 4 por ciento". 

"La intlacibn es la circulaciOn excesiva de pap.el mon~_da que 

no es convertible en moneda acuñada~. 

"La intlacl6n es una sustilucibn en la cual demasiado dinero 

anda a caza de muy pocos bienes de consumo". 

Por ~ltimo, encontramos una definlclbn marxista que nos 

dice: 

"La lntlacibn es la presencia en los canales de una masa 4e 

papel moneda sobrante en re:aclOn con las necesidades oe la 

clrculac16n de mercanclas. Su influjo sobre todo Ja economia del 

pa!s es desfavorable. pues lo infla.cibn da origen a un 

crecimiento rApido, incesante y sumamente desigual de los precios 

de las merca.nclAs", 

Una vez v·tstos estos conceptos, podemos con..:1'.JI r que la 

inflac16n es un desequilibrio que bien puede ser explicado segbn 

IB producción o la circulacibn. 



a> De acue·rdo·: ~oil-:' la';;=~f·~-~~--~,.c:l~:;.:/, ria" :'inf,lacUm __ .es 
~- ' . ' ' . : ... : .. _, 

desequ111b-~10 ·e~-~re::· ~~.<i(e-~:t#:'.~~~~~:~!·.:;~:i·º t'B· cré-~an_da, t.Ota-1 de-o· 

un 

bienes y serv l clo9.· · .. E~ (~:::.·~~-·s_e:~:~.(1).~:~:~:~·~ antr.e ·.:::o·t&r~·a., y 
••• ·-<_ ·:;~·,:· ··:.>;:'.'. 

puede ser caus"aCfo~:·pc;tr:.' exceso d~ demanda O:-· ta-t"ta---
.:·: ~ .. ~:-~.-L·· , ,;_. ~<' 

demanda 

de aterta. 

b1 Respecta por 

un equilibrio entre produccl6n y 6ircu~an~e; · ~uede "ª r 
debido a exceso de circulante o a falta de produccibn; es 

decir, de la oferta.· 

Adem:,.¡¡, los precios de bienes y servicios no sblo cambi&.n 

por la inf1ac16n, sino que se ven afectados tarubibn por factores 

de oferta y demanda. subsidios, controles, y otros factores 

econbmicos. 

En· t'rminos generales puede afirmarse que al o~igen de la 

inflación se encuentra en un des~quilibrio entre la oferta y la 

demanda, en un inct·emento de la demanda m~s acelerado que el 

aumento de la oferta. Como resultado de ese desequilibrio, se 

úi·l~lna el Incremento de los precios. 
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CAUSAS DE LA INFLACION 

Una vez entendido el concepto de inf tacl~n. es 

lmportant!&imo conocer, estudiar y analizar cu~le& son las causas 

que provocan la lnflac16n. para poder atacarla. La& caus3s de la 

lnflac16n se pueden clasificar en: 

a> 1 nter-nas. 

b> Externas. 

CAUSAS INTERNAS 

La causa principal de la lntlacibn G& el propio 

tunclonamlento del sistema capitalista: es decir, el c&pitallsma 

genera lnf lac!bn, porque el objet!vo principal de los 

capitalistas es aumentar sus sananclas: cuando estas tienden a 

disminuir. utilizan varios mecanismos para evitarlo. Uno de .~~ 

mecanismos utilizados para detener la calda de la ganancia es la 

lntlac16n, que se manifiesta en la elevacibn ljeneral de µr~cios. 

AdemAs del funcionamiento interno del ca pi la 1 ismu, l<:1s 

causas internas de la inflacibn en nuestro pal6 son; 

Falta de producc16n agrlcola para satisfa.:ieor la& 

nece9tdodes de consumo de Ja crecierite poblac16n dal p~lt. 

lo cua 1 
1

repercute en .. aumentos de precios de los artlcuJos 

de consumo bAsico. 

Em!&ibn excesiva de dinero en relacibn con las 

necesidades de d!stribuci6n la produccibn; el 



dineto excedente es lo que hace_ i~crem~nta~ )o_s Pr:ec~os, 

porque no se respa Ida con mayor. ·prodUC-d'i.bn~'t~·~ 

Excesivo afA.n de ganancia d~ los industriales y de los 

comerciantes, lo que provoca elevaciones ex~geradas de 

los precios, que no cortesponden a los costos. 

La espiral precios-salarios. Cuando los precios aumentan 

en forma generalizada, se demandan incrementos salariales 

que provocan nuevos aumentos de precios, lo cual genera 

todo un proceso que alimenta la inflacibn. 

Especulac16n, acaparamiento y ocultamiento de bienes. Si 

los capitalistas, en lugar de invertir para aumentar la 

producclbn, se dedican a comprar dblares, papel comercial, 

etc6tera, su inversiOn es especulativa y contribuye a la 

inflación. Los acaparadores y ocultadores de bienes, sobre 

todo los de primera necesidad, buscan ünicamente crear una 

escasez ficticia que provoque la elevación de los precios. 

Las al tas tasas de inter6s hacen que el crbdito sea caro y 

que bajen las inversiones productivas, o bien que los 

inversionistas prefieran ~uardar su dinero en el banco. 

La devaluaci6n ·y la inflacibn misma provocan mayores 

aumentos de precios, que alimentan ·el proceso 

inflaolonarlo. La devaluacibn y la inflaciOn provocan 

reacciones pslcolbgicas en la genl~, que aumenta al 

volumen de compras, generAndose mayor demanda ante la 
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misma oferta. lo que reaunda en nue-vos incrementos de 

pr-ecias. 

La canalizaci6n dei cr~dito se puede volver inflacionaria 

cuando se destina a actividades improductivas, o a 

actividades especulativas, o bien a producir b lenes 

suntuarios. Esto ocasiona que no haya cr6dito para 

actividades productivas de bienes bi!sicos, lo cua 1 puede 

ser causa de la baja de la producc16n. 



CAUSAS EXTERNAS 

La inflaC16n es un es 

inherente 

e-elaciones con el ~~terl~~;·lt&~il.;&~··(~ a:factk'~ Y, pueden: Provoc'ar 

mayor lnt1aci6n. Las pri'ncipales causas 8xternas de ta inflacibn 

son: 

Precios excesivos de artlculos importados. Si al precio de 

los bienes que compramos en el extranjero es superior a 

los precios internos. se provoca inflaclbn. Pero si los 

precios de las mercanclas importadas son menores a los 

internos, entonces no se provoca inflacl6n. 

- Afluencia excesiva de capitales externos. Si los capitales 

que penetran al pals en forma de inversiones directas y de 

préstamos no se a.pi ican a la produccibn, sino a 

actividades especulativas, entonces se provoca inflacl6n. 

El capital hace aumentar el circulante, pero no la 

próduccibn, a&l sobreviene un desequilibrio. 

- Exportaciones excesivas. Muchos productores prefieren 

exportar, en vez de satisfacer las necesidades internas. 

por que obtienen asl mayores ganancias, Si el problema de 

la intlac16n es la falta de producclbn para las 

necesidades internas. ~s necesario, por tanto, impulsar la 

produccibn para satisfacerlas, y sblo exportar los 

exct!dvnt.&s. 



CONSECUENCIAS DE LA INFLACION 

Las principales consecuencias del proceso lnf laclonario que 

hemos estado viviendo se pueden resumir asl: 

La principal consecuencia de la inflac16ii, que es al mismo 

tiempo la forma en que se manifiesta, es el aumento 

sostendldo y gener31 i;:ado de los precios. 

- Como hemos visto, en general, los precias se elevan mc\s 

que Jos salarios, lo cual se traduce en pArdida del poder 

adquisitivo; o sea. dlsminuci6n del salario real para una 

parte Importante de la poblac16n, sobre todo de quienes 

reciben lng~esos fijos. 

Con base en la anterior, la lnflaclbn repercute en una 

red1stribuci6n del ingreso nacional en beneficio de unos 

cuantos, y en perjuicio de los marginados. 

- La lnvers16n productiva disminuye cuando existe inflacibn, 

porque los capitalistas prefieren invertir en actividades 

m.\s re=ntable.:;:, como la especulacibn con dólares, terrenos, 

acciones, o bien en la producci6n de artlculos de lujo, lo 

que hace disminuir la producci6n de bienes blsicos. 

- Dur&nte el proceso inflacionario, el E9tAdo $P. ve en la 

necesidad de gastar m~s. porque el dinero vale menos; 

peJ"o, para financiar sus gastos, el Estado recurre a la 

deuda, o a la m~quina de hacer di11ero. esto contribuye 

elevar mis a.{Jn los precios. 
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- La inflaoi&n genera encarecimiento de art1culos de primera 

necesidad, que se ocultan y acaparan con el objeto de 

al6Y~f precios sin c~usa justificada, ~nicamente para 

elevar las ganancias de especuladores y acaparadores. 

- Ci'tr>iiR aonsecuencias de la intlactbn son las llamadas 

"compras de pAnico", ya que mucha gente ve que los precios 

de los artlculos cambian de uno semana a otra, o a veces 

de un dla para otro, y para protegerse compra mayor 

cantidad de coses, lo que provoca escasez y mayor aumento 

de pl'e..:ios. 

- Las ganancias de 1 os s: randes grupos f 1 nanci eros, 

industriales y come~ciales se el&va ewtr~~rdinari4m~nt~I 

et los son los principales. beneficiado~ con el procc:-so 

inflacionario. 

- Otras consecuencias important@~ de la lntlacfbn son: 

Reducc16n real de los ahorros ese paga un interbs menor a 

la lntlac!On>. 

Salida de capitales del pais. 

Descontento generalizado de la gente. 

Hovtllzacibn de toda clase en contra de la inf laci~n. 
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POSIBLES HEDIDAS PARA CONTROLAR LA INFLACION 

Si la lnf lacibn e& una manifeslaciOn de Ir lucha- de clases;--

entonces la dec1si6n de a·plicar :::ierta& medidas para co~lrc/ia"rla 

dependen del tipo de sociedad que se qulera; o en otras p~tabras,-' 

quiénes ser~n las beneficiados de las pollticas en· coñt_~a.·,_d~ '1a· -

lnflacl6n. 

Se puede atacar a la lnt laclbn por al· lado de la·defna.nd·~ ,..de. 
,' ... ·:.:_ 

bienes y servicios <disminuyéndola>, o d&I lado de ~I a ~-e-arta·' 
. __ ., 

<aument¡ndola), o bien con medidas monPtaristas (control·· de~ 
o ~ 

circulante, dismlnucl6n del gasto_pbblico. reducci6n_del-~ e~caja 

1ega1 etc6tera). 

Algunas medidas que pueden ayudar a controlar el preces~ 

lnflaclonarlo en nuestro pal& son las sicuienta&: 

- Incremento de la producc16n, &obre todo da bienes b~sicos 

orientados a la sat1sfacci6n de la& necesidades internas 

del pal&. 

- Esllmulos a los productora& agrlcolas e industriales, que 

destinen su produccl6p par~ el consumo interno Y qu~ se 

vuelvan m!& eficientes: es decir, que disminuyan ~o&to& Y 

aumenten la calidad de los productos. 

- Esttmuios fiscales y creditiQios de lo inversibn 

productiva, desalentando la 1nvers16n eJpecuia+.iva, que 

st'Jlo ~anp y no contribuye a la produccibn ni al d~sarrollo 

del pa!s. 
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- El1mlnacl6n o reduccibn de la intermediación comercial, 

cuando no sea necesaria. de tal mane~a que bajen los 

costos. 

- Control de precios. de ·acuerdo con los costos de 

producc16n; B& decir que se ~leven precios sblo cuando 

crezcan los costos. y que el increm~nto sea proporcional; 

es decir. que est~n justificados los aumentos de precios 

de los artlculos. 

- Control de salarios, tomando en cuenta la productividad 

del trabajo; que los salarias se eleven en la misma 

proporc!bn que el aumento de precios, o bien cuando se 

aumente la productividad del trabajo. Si un trabajador 

eldva su productividad en un determinado porcentaje, debe 

recibir este porcentaje como aumento salarial. 

- Control de la demanda etectiva, estimulando sblo el gasto 

en bienes y servicios necesarios y desalentando el gasto 

superfluo o suntuario. 

- Incremento de le inYersi6n p!Jbl ica en sectores 

productivos. 

- Control del ciroulante monetario. Que la cantidad de 

dinero aumente sólo en la medida de las necesidades de J3 

distribución da los biene:; y servicios. 

Sin embargo, ~s necesario estudla1 qub madidas se toman 

para controlar la lnf lac16n. porque algunas de el las provoC"an 
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. . .·; 

disrr.lnuc!~n _en el :.itm-0 de .. -~:;t?c.imientó'~··d~·-1a-;~COnOmÍa_;_e · :ú1c.1"Us;C. 
.,:,:::~- /';__.:-·-; .,, .. 

l::S d"eci r-. eS. ne·c~·sa_'~_-t'o ·~:'!~\~ár'>i_~:s· dest::"mpleo: 

las· poi!ticas cl.ntiinflacion.:tric;.s. 

Desde luei;o. una sola medida no pué de ser po,r lo·· 

cual debe habÉ!r una combi naci~n de todas ellas. con la 

partlcipaci~n de tcdos lo~ mexicanos. de tal manera ~ue ~sas. 

medidas beneficien a la mavor la. La solucitin al 

lnf lacionar·io es relativamente sencilla; ónicamente se roq1Jie1·e 

de la desic16n de poner en pr~ctica las medidas aCecuadas. 

~Producir mAs os indispensable. pero hav que producir mejor: 

es decir, hay que el~var la "productividad en todas las 

actividades econbmicas: mejor organizacibn de la producción, 

aplicac16n de la ciencia 13 tecnolo~la, meior uso dei 

financiamiento y un reparto mls justo Uel producto entra los 

traba1adores, permitlrAn a.umentc;1r la produccibn por có:\a hombr~ 

ocupado". <Jos6 Luis Cecai"\aL 
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CONCEPTO DE DEVALUACION 

Una d~vaJuaciOn es la disminucibn del valor de una moOeda 

iespecto de otra u otras monedas extranjeras. Por ejemplo; una 

devaluacibn del peso mexicano respecto del dbla~ norteamer~canci, 

significa que el peso pierde valor respecto del dblar;· o, en 

otras palabras, que ahora hav que dar mAs pe&os por cada dblar. 

Para entender mejor el concepto veremos algunos conceptos de 

diversos autor~s. 

"Devaluaci6n es cuando el tipo de cambio monet~rio disminuye 

en el mercado nacional e internaclonal 1 para la adquisicibn o 

venta de bienes·y servicios. con objeto de hacer atractiva la 

oterta y la demanda de productos y servicios aceptados nacionales 

o internacionales. o bien, porque su economla se lo exige". 

"Devaluación as la modif icacibn del tipo de cambio oficial 

en el sentido de reducir el valor de una moneda nacional con 

celaclbn a las extranjeras y su patrbn met~lico". 

"La devaluación es la operacibn financiera de carácter 

cualitativo. que consiste en disminuir el valor de una moneda con 

relac1bn al metal monetario o a otra moneda extranjera. La 

devaluación provoca, en general. un alza en los procio&, y 

repercut~ favorablemente en los presupuestos naclona~es, cuando 

paralel3mente a aquellos se incremenlsn los iecursoz ti~c~lc~; ya 

que entonces, al permanecer tnvar table el fe-por le de la deuda 

P6bllca, se produce un alivio financiero". 
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as en 
·c.·.;' 

reiaci6n con· t3.s ·.menad.as ~·xtt-~njár~s 0-V e~--~--~~- ·p·á't:r·b;.t.'nl~t~-)'f~~-.-Se 

le 

l_os 

emp 1 ea., p&i:-ª ·n-i ve 1 ar 1 a ~-a~ t. ~nza d~:_.:·P~{~~~~>;·¿·~~'.~;-i\;\S::::~~:J~~:}~-~-:~.1 bh-. 
~rodÚélo~·· :·0'.¡61~-~·-: l ~:~ ~-~ém,' d_epr~~,~--~d"¿;~~:<'i·~ ~,~~~:·~:\;;' ~:~t'.~i~~;~,~~ Ja 

, ;:-~:~-~~~:_{t"'~~~._;··~·~:-~-~::-~;ci: /~;--~~-i~ ;·~-~~~:~ ~ ·1:,, /~-~.~ A'it~--~;~,~-e-~-t·~: --t~ 
-~- ·:·-.··.:.: ~- -··~-· ::··.' : . ;·-~- - ·. '~i :· -; ,--;~ ... •:':.~'- .----· ' 

com¡letencia 

captac16n de ~-~p1-~a_1 ·~-r~~i~~_o>:< ~~~,-:.- .,~ ;~-1:>· ~!~~ ~:-~:~~}:~-:·>~--,_·: 
. f ./ . ;:·· .... -.. :,;:~(~:-·· 

Slmu l t~ne·amante · I a.·, 'dé Va 1 ·~á.-éf6ñ:;·;~ 'C{{f'i~-~-r·f~·- :·.- ra da.manda de 

o.rt!culos importados. eón lo';,i,~¡~,f,ú9ta'•;d,e:i~hi~ir la• salida 
;< 

de moneda nacional y ~e esti~·ull'.l\~{:.·,}~S·}~~~·~~-·de'~oned~ ex-tranJex:a. 

:..a devaluacibn. 11 amada· l~-~~'i'é~ :¡~.~~~~t·~ i:~-/~-z-·~-éJ-i bri ·del 'dinero • .. . ' 

presenta dos modalidadesi 
:.·,,"' 

. ",. ~):-::·:-
·..-}:-· :.\~:-· 

AJ Pbrdida d•I podar adqu!s!U.vo d~T ú'n~~~:o dis~inu~ibn de 

:: .. _,.·_.,· 

los bienes y ser-vicios que sB pued~n comp_r:ar_. ºº!l. ei·; 

B> Pbrdida del valor de una moneda en relacibn con las 

monedas extranjeras. 

Can lo-a cor,cc=¡:.t.:Js que hemo:i cil.:ido 1 ·;emos que la devaluaclbn de 

una moneda regpecto de otra extran1era slgnif ica p~rdida de 

confianza lnterna.clona1 en dicha moneda. Por e.1emplCJ: si las 

transaccionc9 econbmicas entre México y Guatemala se realizan en 

pesos mexicanos v se devalüa el peso. los guatemaltecos 

preferirAn realizar las transacclot1es con otra moneda aue no sea 

e 1 peso. 

Tambl~n se puede afirmar que una devaluaclbn equivale a la 

d1sminuci6n del precio de una moneda en thrmlno& de otra. Por 
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ejemplo: ·sl se de-.iEiiüa el peso en relaci~n con el d6tar, est.o 

q~iere decir qu~ el precio del peso disminuye en relacl6n con el 

dólar -co bien. que el prec·Ici del dl.ilar aumenta ·en··su vinculaéibn 

con el peso>. 

Pero ~1 precio de una moneda tambihn depend~ de la oferta - y 

1 a demanda, que operan aslmlsmos, nivel de relaciones 

econbmicas internacionales. 

Es decir~ al precio de una moneda aumenta cuando se 

incrementa su demanda internacional mAs allA de su oferta: o 

bien, el precio de una moneda disminuye (se deval6a> cuando 

disminuye su demanda internacional en rel~ci6n con su oferta. 

De lo anterior se colige que la devaluac16n e& un fenbmeno 

externo de relaci6n entre dos monedas diferente& de dos pal&es. 

Aunque hay que aclarar que las causas de la devaluac16n son 

internas: es oecir, la devaluación se debe a Ja forma on que 

funciona la economla que se devalba. 

La paridad o tipo de cambio es la relac16n que existe entre 

una moneda y otra, Es la equivalencia o p1ecio de una moneda 

r~speclo de otra. 

Cuando la paridaJ varia. puada haber devaluacibn o 

revaluac16n. Es' devaluación cuando el precio de la moneda 

disminuye, 

aumenta. 

es re va 1 uaci6n cuando a 1 precio de 1 a moneda 
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-cuando un·a ffion-eda se devaJUa. Ja otra se re va 1 !la. 

modlfi-cAndose el tipo de cambio. Por ejemplo: si eJ tip.o ,.de 

camb-i o··~·~·:· de 26 pesos por. un dO 1 ar y se de va¡ (Ja al peso en un ·50 

por clent~: eso mismo slgnitlca que el d6lar se revalba on 

cincuenta por ciento respecto del pesa. por lo que el .n:uey,o · _.:tipo'c· 

de cambio ser! ahora de 42 pesos por un dblar. 

Como en ta mayor parte de los pal ses capitalistas del mundo 

no existe ya el patr6n oro, la confianza que se le tiene a un 

pal s. o mAs bien, a 1 a moneda de un pais, depende 

fundamentalmente de su nivel de producci6n y de precios. Con base 

en los indices de producci6n y de precios, &e establece el tipo 

de c~mbio entre dos monedas, comparando los indices de ambos 

paises. 

En la mayorla de los palses capitalistas iunciona el papel 

moneda inconvertible, en vez del patr6n oro. por lo que ot 

respaldo de la moneda de un pals se encuentra en su nivel de 

producci~n. y la comparacibn de una moneda con otra se ef ect~a 

tomando como base la evoluci6n de sus precios. 



OBJETIVOS DE LA DEVALUACION 

Un& devaluac16n se re~li=a bAsicamente porquo !~~·relaciones 

de intercambio de un pals con el exterior son desfavorables, lo 

cuai qJier~ decir que salen mAs divisas de las que entran, lo 

que se traduce en un déficit , de la Bal,anza Comercial; 

generalmente, los paises que devalban tienen déficit en sus 

balanzas co~erciales. 

Por ei lo clln la c!evaluaclbn se busca eliminar el déficit de 

la 5alanza Comercial mediante los siguientes ob~etivos: 

- En primer lugar. la devaluac16n trata de incrementar las 

expartacJo~es, debid6 a que las productos y servicios del 

pals que deYalóa ya son mAs baratos para los eKtranjeros. 

La devaluaci6n trata de incrementar la competitividad 

internacional, vendiendo productos mAs baratos. Por 

e-Jemplo; si se devalóa al peso en relacibn con el dOliO.r. 

eso significa qu~ los norteamericanos nos darln ahora 

menos dólares por los mismos produ~tos Cque son mA~ 

baratasJ o bien. que lea daremos mAs mercancías por la 

misma cantidad de dólares. 

- La devaluación desaÍienta las importaciones, debido a qug 

ahora los prc-:tuctos extranjerus son mas caros, y se 

pr-eferltiA compr"'r en t?! intoríor d1:1i pais. La devaluai~ión 

favorece el mercadc int~rno. Al favorecerse las 

expc.ttacione~ y desalent3r!le las ir.iporta·:iones, se ayuda a 

equilibrar Ja Bdlanza Comercial y de esta forma se tiende 

a eliminar el d9ficit.. 



- La devaluaci6n busca 

capita:es del pals, 

asl como frenar la 

turistas nacionales en 

- En el caso 

salida de divisas 

economla est~ muy 

Estados Unidos. 

con 

otras. busca estimular la del 

pats. prin?ipalmenta· la prod~cclbn, tanto para el mercado 

interno como para la exportaciOn. 

CAUSAS QUE PROVOCAN LA DEVALUACION 

Cuando en un pats el Gobierno gasta m~s en relación con los 

ingresos que obtiene ~impuestos, derechos, contribuciones, 

aportaciones>, se origina un d~ficit presupuestario, el cual 

trata de financiarlo, ya sea de manera externe. o interna. 

Al f inanclarse de manera interna, a travbs de la emisibn de 

circulante, los intereses bancarios por conceptos de pr~stamo& a 

particular~s auffientan, con lo que 1~~ empresas se ven afectadas, 

por el incremento en sus costos de produccibn y distribucibn, 

incidiendo en el precio de sus articulo& y provocando que ~sto& 

pierdan competitividad en el mercado internacional: entonces, el 

Gobl~rno tiene que recurrir a la dcvaluacibn psra no seguir 

perdiendo mercado. 
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Entre otras. podemos mencionar las siguientes como las 

Cóusas mAs importantes que han provocado la devaluacibn de 

nuestra moneda en loz ~ltimos a~os; 

- En los 6ltimo& ai"los, y especialmente en 1981 y en 1962.. ha 

habido compras eKcesivas de dólares; mucho~ meKicanos 

prefieren los dólares a los pesos; 9sto fortalece al 

dólar y debilita nuestra moneda. 

- La salida de dólares del pal& so ha incrementa.de 

muchisimo. Segtm datos del Banco de !1t>xico. las salidas dJ:> 

divisas del p&.ls en el primer semestre de 1962 f\.1eron: 

5.598 millones de dólares como pago de la deuda externa, 

851 millones de d6Jares por el pago de utilidades de 

empresas extranjeras. 361 mi! Iones de dólares por el pa~<:i 

de fletes y seguros. 314 m~ ! Iones de dólares por concepto 

de transportes, 2,900 mi 11 ones de dólares S& 

registraron en errores omisiones, que constltuver1 l~ 

tuga de capitales del pa1s. 

- La 1nflac.16n en nuestro pals es alllsima, corr:paroda cr:in ia 

de Estados Unidos: mientzas que en México Jos precio& ~e 

.aolan elevado un 62 por ciento hasta septiembre d& 1962. 

en Estados Unidos stilo hablan crecido un 6 por ci1?nto Ir.• 

cual implica que el peso estaba sobrevaluado en :elación 

con el dblar. 

- La desmedida dependencia d~i ext~rlor que tenemos respectu 

de un ;;;:6 lo cal& impl ic."i el increment.o exa.eqra.do do 



adqu1sic16n de d~lares, par}il 'héicer frente.a<Jos diversos 

compromi~o·s que tiene Ja N&.c.i6n. 

En fin, ia causa principal de las devaluaciones es una 

polltica econOmica err~nea del Gobierno, que ha pretendido 

resolver los problemas del pals con medidas monetaristas 

de corto plazo, las cuales inicialmente ayudan al aparato 

econ6mico, pero que a la larga obligan a tomar medidas 

radicales, como la devaluac16n. 



EFECTOS DE LA DEVALUACIOH 

Es posible dividir en do9 grupos los efectos de la 

devaluaclbn: 

A> Los que afectan a los sectores pbbllco y p~lvado que tienen 

pasivos en moneda eXtranjera <devaluac16n externa). 

En este caso, el sector p~blico se ve afectado en cuanto que 

su deuda externa crece desproporcionalmente, y para poder 

cubrirla, eleva los impuestos. 

Mientras que en sector privado encontramos dos tipos de 

empresas: 

a) Empresa~ que· tienen contraldos grandes pasivos en moneda 

extranjera, lo que les trae como consecuencia un grave 

aumento de sus deudas, as! como de sus costos de praduccibn 

y de distrlbucl6n, provocando aumento en los precios de sus 

artlculos y la inevitable falta de liquidez, que a la larga 

causa ei cierre de empresas, y poi· ende, el desempleo. 

b) Y empresas con pasivos en moneda extranjera menores que sus 

activos, cuyos efectos son slgnlf1cativos, ya que la 

atectaclbn mas importante seria de manera interna, 

B> Lo9 que afectan a los mismos sectores, que no teniendo 

dichos pas lvos, repercuten internamente (devaluaclOn 

interna>, 

En este caso, al sector pbbllco le provoca un aum9nto en el 

gas.to pObllco <mayores salarlos, prestaciones, etc0tara>. 

28 



El, sector .P~.~~~do se ve afectado en sus costos de produccibn 
''.• . 

y distribuc16n, ya que estos aumentan, trayendo como 

consecuencia un al=a en los precios de sus artlculos y en 

los salarios de los trabajad.ores1 asl surge de ·nuevo la 

carrera salar!os/precios. 

?üdemos resuru ir, en forma genera 1, que 1 as consecuencias 

negativas mAs importantes de la devaluacibn son las siguientes: 

- Incremento autcmAtico de la deuda externa !'aciona I _, 

dacum~ntada en d61ares. 

- Desal lento de 1mport9.ciones de insumos necesarios para, la 

producc16n, ~de bienes de capital. 

- Especulac16n con divisas y satlsfa~tores. 

- Aumento de la intlacl~n tpor phnico y por e&peculac16nl. 
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LA INFLACION EN EL HUNDO HOOERNO 

Desde que el intercambio de mercanc!as entre los individuos 

empezó a realizarse por medio de la moneda; es decir, de la 

fijaci~n de un precio o cantidad de unidades m~netarias por las 

que se cambia un bien. la humanidad ha padecido, de tiempo en 

tiempo ·1 de regibn en región, el fenbmeno económico consistente 

en el aumento ~ontinuo y generalizado de los precios, ahora ya 

conocldu y designado un!versalmente como lnflaclbn. 

El fen6meno inflacionario es provocado siempre por una causa 

primaria, pero en su desarrollo intervienen factores inerciales 

que le imprimen "celeridad ~ persistencia, asl como efectos de 

carActer internacional que influyen en el proceso. Las causas 

primarias de la inflaci6n han sido ya definidas por las ciencias 

econ6micas, pero. en t~rminos generales. obedecen a aleuna de las 

siguientes situaciones: 

1> La abundancia de la masa monetaria en relacibn con los 

bienes y servicias que se intercambian. 

2) La escasez generalizada de los bienes y servicios que 

requiere una comunidad. 

Los factores inerciales generalmente se atribuyen a tas 

&cciones que ejer·cen los agentes de la economla para prote~er sus 

intereses o pata adquirir ventajas del proceso inflacl~narlo, 

tales como el aumento frecuente y ex~esivo de los precios de 

venta o la exigencia de pagos adelantados o inmedtetos. 
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oriisina que se trasladen 

e/e~~.~:~_ .. ~'. lnt;;~~c'i-~'~arlos 
~ nt~f"d-~·P_~-~~A0:t~~~-.~~.-/:f_~~~~:'.~a ~, ~~.~ --. 

la -~'~'o~:ci~:~--~,~;-;~(:.'d~'.'.: _ ~~-¡} é~i~:?·~ ::·_e 

P~t 16 que se refiere b 

lntern&cionales, -la cada .vez mayor 

a 

consecuencias de hechos que se or-1 g l nan eñ:.:·o·f.~~~:\~j~~{~~~~--~~~~]:~-.t:;s~-s~ . 
. - : _.;.' ;:·;·:<:-. ~ '" " , ,.,_ . .. 

como 1 os sigui entes: La mayor o menor pi-,O~-~~c-l_,~~:2 : ;~:¿:;.{~:~~"•,~: _\;j.; -:--
satis factores de gran de1oanda unl:v~r·~-~··¡·~.,~-. cOmO:<: ... ;::L::~; ciar tos 

petrbleo, tiene efectos en los niveles orecios <~·,~ ... ;'·.: :yo~ 
paises consumidores. La cada vez m~s extendida pr~ctica 

cr~ditos internacionales origina que las deudas 
'·' ·,- ·[ 

exces iv'as··. 

frente a una escasa capacidad de pago, t.engar~ 

desfavorables en los niveles de precios de las economta& 

deudoras. Finalmen~e, el cada vez mls general izadó e -.-:.in·(-;·~~,i-
intercambio comercial entre las paises. conlleva consecuencias 

notorias en el nivel de precios de los m~s fuertemente' li~ados_a_l 

comercio internacional. 

Sln embargo, las experiencias inflacionarias de las ~ltimas 

d~cadas se originan ~eneralmente por la aparicibn de abundancia 

de moneda en relaci6n con el volumen necesario para comerGiar les 

bienes y servicios que produce el pals. Esta abundanci~ de moneda 

es, por lo gene tal. causada por la necegldad que tienen log 

Gobiernos de cubrir los taltantes en sus finanzas p~blicas 

tdéficit fiscal) con emisibn de moneda que no est~ suGtantoda en 

aumentos reales de su nivel de pr~duccl6n de bienes v sesvicios, 

a<! una masa monetaria cada vez mayor 

proporcionalmente, a la requerida por su economla. 



INCONVENIENTES DE UNA ECONOHIA INFLACIONARIA 

Puede considerarse una economla inflacionaria aqublla en ta 

que su aumento de pr ec 1 os excede de 10 por e 1 en to anua 1, y una 

hiperlntlaclonarla a la que reBistra indices de crecimiento de 

mAs de 100 por ciento. 

Si la lntlac16n es una dlstorcibn del proceso eccnOmico, 

afecta, por tanto, el funcionamimento social y poi ltico del pals 

en que se presenta, porque genera tensiones 

empobrecimiento de los agentes d~biles de la 

dificultades en el necesario cilculo econbttico 

soc la les, 

economla. 

de la• 

lrasnsacclones, asl como de la nueva inverslbn, y alienta la 

actividod especulativa en detrimento de la productiva. 

Por lo anterior, los palsas que sufren o han sufrido el 

proceso lnflaclonario han procurado, en ocasiones con loxito. o en 

otras con intentos fallidos, detener su marcha y resres&1· a una 

economl~ de precios estables o ligeramente ascendentes, tan~o 

porque deben evitar los malestares soclaies que causan a la 

poblaci6n, como porque la cada vez mayor relacibn comercial con 

el resto de los palses, especJalmente con los mAs desarrollado&. 

se facilita notablemente en un entorno de precio~ estables, como 

al que h:rn los;r~do, en gancr~l. los palsas de aconomta.s ~vanzados 

en las ~ltimas dbcadas. 

El aumento demos~Af ico que en forma acelerada se suele 

presentar en los paises de menor desarrollo econbmico, aunado a 

la cada vez mayor pres16n que ejercen su poblacibn pára accerder 
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a mejof'es niveles de vida, mlltlv&t'I -~ue -deban -~crE:,Cf:t- ,_·en J¡y-º 

~conbmii:a a t.::asas más aceleradas que 91 promedio-. ·de· .·C:'re_C:imieilto 

de los paises desarrollados. 

Paradójicamente. los paises· de mayor desarrollo gozan 

economlas establ~s cue facilitan su crecimiento. en tanto que los 

de menar de~arrollo. que necesitan crecer con mayor r~pidez, 

fJ"ecu~ntemente ·padecen e-J fen6meno inflacionario. que dificult¡-¡, y 

retrasa su crecimiento. Ya no estA en discusibn la bondad de las 

te6rias econ6micas que atribuyan al aumento de la masa monetaria 

cierto efecto estimulante de la economla. Hov se acepta 

universalmente que el crecimiento sano y sostenido de una 

economla debe sustentarse. entre otras bases, en un manejo 

eficiente del volumen de moneda realmente necesario. 

INFLACION V PLANES OE ESTABILIZACION EN AMERICA LATINA 

Desde hace tres a cuatro d~cadas. Ja región latinoamericana 

ha sido af9ctada por el fenómeno inflacionario sin duda en mayor 

proporci6n que en cualq~ier otra re~i6n de! mundo. En cada caso 

se püdrta identificar la causa primaria que dib inicio al fenómeno 

inflacionario; pero, en general. ~sta la constituye la aparición 

d~ una maza monetaria en exceso de las necesidades reales de sus 

econcmtas. atribuibles, ya sea la existencia. de d~ficil 

fiscales. a una pol!tica de inverslbn m!3 r~pida que su capacidad 

de ahorro. o a cualquiera otra ~ncuadrad~ en este grupo. 

Las princ!pa~es eco11omlas de la re~i6n: la brasilaha. la 

mexicana y la argentina. han padecido en forma notoria, y por un 
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tiempo prolongando, el proceso' inflacionario que ha causado 

retraso en el desarrollo social y econbmico de sus respectivos 

pal ses. 

Estos procesos dieron comieñzo en diferentes ~poca&. La 

inflac16n argentina se inicio en los años cincuentas,la brasilefta 

por los setentas y la mexicana, en los setentas. 

si10 para referirnos a tos tres bltimos años, y para 

ubicarnos en la magnitud del problema lnflacionarlo de la 

reglbn, anotaremos que en 1985 el indice inflacionario promedio fue 

del 275 por ciento en 1986, y en 1987 fue de 187 por ciento. La 

dlsminuclbn que ·acurriO on 1986 EO debib los planes do 

estabi 1 izaci6n puestos en vigor en Brasi 1. Argentina y Bol ivia 1 

de los cuales los dos primeros no tuvieron luito. Esto explica el 

repunte inflacionario que, a nivel regional, se present6 en 1987, 

ya que Argentina, Brasil, M~xico y Perb registraron en dicho año 

Indices inflacionarios de tres dlgitos. 

Es de suponerse que todos los Gobiernos de la regibn se 

encuentran ya plenamente convencidos de que el desarrollo 

econbmico que urgentemente necesitan sus pal ses debe 

tundamentdrs~ ante todo en un equlttbrto flnanclero y en una 

palltlca monetaria sana, que c~nduzca a la estabilidad de las 

precias. Las economtas mayormente afectadas por la inflacibn han 

intentado l:L implantaci6n de planes de estabilidad de tos 

precios. 

35 



Implantar programas de ·astabil.izilCibn' de IOs precios 

necesariamente conlleva sacrificios y costos ~octales, t~les como 

desempleo, recesibn de la activ,idad y~ presiones de grupos 

afectados; pero es preciso llevarl_os_ a·cab,o·cOn·--firme resoluclbn, 

para reiniciar etapas de desartOt 10·· sa~-0~'-y ·!(Ostenid?i a lar so 

plazo, 



INFLACION Y PLAN DE ESTABILIZACION EN HEKICO 

El proce~c' tnf1acionar1Q en H~xico se inici6 en el a~o de 

1973,--c1Ja:idO élnpl~za.n a· prese11tars;e lndices superiores a.1 10 por 

cien~c.-~ -a1:iÍJ.'á\,' de'spués da aprc.)l.imac\J.mantt~ 2.0 años de un~ 

envidiable ... ;::" estabi 1 idad de precio¡;. NO existe duda de que el 

proceso 3e 'tnicib com-;i consE!cuencia de una emisibn excesiva de 

cl,culante monetario, re~uerido para resolver d¿f icil f iscates 

que se.manifies:an a partir de dlcho año. 

En e¡ periodo de 1950 a 1963 encontramos que el crecimiento 

media anual de la masa monetaria fue del 16.B por clento,

m1entra5 que el crecimiento promedio del PlB fue del 6.0 p~r 

ciento, producl~ndose un e~ceso de masa monateria d&l 10.2 ·po~· 

ciento en pro!l'iedi·o anue.l. ?or lo que se refiere al proceso 

int l&clonar 1o en el pasado recient.e, se obs:erva que el fen6m9no =

ha ido adquiriendo cada vez mayor celeridad. El indice da 

aumentos de pr~cios al consumidor en 1985 fue del 64 por clentoi 

en 1986, d~l 105 por cierrto. y en 1987, del 159 por ciento. 

Ante este panorama •. ya definltivament~ hlperinflaclonarlo, y 

despuhs de unos d~biles ínter.tos para controlar la inf \acibn 

llevodos a cabo en 1984 y en 1985, el Gobierno torn6 la docisibn, 

en diciembre de 1987; de concertar con los sectores 

empredarlales. obreca y campesino, un plan de establll=acibn de 

precios al q;._¡e se 1c:· dcnomin6 Pa'cto de Solidaridad Econbmica, 

que, lnlclada con un esquema de abatimiento giaJu~l de lo~ 

indices inf lai.:i< .. narios. a partir da mar=o de 1gea sa con'litlib en 

realidad en un plan de choque en cont1a de un proceso 
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1) La eliminacion o r~ouc~i~n ~a~ical de! 

2~ El ajusta gr"acua¡ de la mas.a monetaria, tanto er. la 

Cesacaler-ación del c:rec1mlen;;o del circulante como en una 

restricció."'! estricta del c~édi to bancario. 

3) El ccn9elamiento del tipo de camoiQ. 

Conjunta:mente:a estos elementos ortodo:<os, se han 1mplanr.ado 

medfdas de."apoyo al porceso ce estabilidad, como una mucho mayor 

anertüra :al comerci.o extet"'ior, la congelaciOn de los precios de 

los bienes y ~erv1c1os que presta el SeCtor Público y los·de una 

cana? ta básica de productos de consumo popular, la modera.e i~n de 

los aumentos de precios en virtualmente todos lo; productos 

fabricados en el pa1s Y~ fiñalmen~e, una contención sala.t"ial par~ 

parte del movimiento obrero. 

El é~ito final d~l programa estaba condicionado a Que la~ 

medidas ortodo>:as, come el cijuste fisc:.l y ajuste monetario. °si!' 

materializaran en lo esencial; es decir·~ que el déficit fisca: 

para el at'ro de 1988 sa fij~r.=i. en algo más del :3: oor cierto dej 

~:~, y cue le masa wc~etar·:~ no c-ec1ere más ~ll~ de l~ 
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RIESGOS DE LAS EMPRESAS EN UN ENTORNO INFLACIONARIO 

La empr&i.a de.! mur1do moderno real lza su actividad, midi: sus 

resulta.Jos s•...1 producti..:ldad y i;enE:-1 a los recursúS con que 

subsistir! y se desarrollarA en unidades monetarias de su pals. 

Aunque a 1 guna.~ o todas sus operaclt.ines las real lco en monedas 

e~tran~eras, las deberA. convertir en su moneda na...:ional para. :;;u 

registro y val i:iez, y por e) lo la act.ividac empresarial t!stA 

lndlsc.dublemente l lgada al valor de la moneda del pals en que 

radica. Si los precios son estables, se f&cl 1 itarA su desarrollo. 

conjuntamente con su entorno¡ p~ro si son inestabies. suf1 irA 

todos los inconvenientes que el fenómeno inflacionario causa a la 

saciedad a la que pertenece, y se entrentnr~ a gravas prJb!emas, 

contra los cuales cieber~ implantar medidas para protai,:er s,u 

desarrollo y supervivencia durante la etapa inflacionaria. 

Las empresas son administradas, en muchos aspectos, con base 

en la información financiera que gener3 el registro d~ :as 

operaciones, que necesariamente se real iza al monto 

nominal thistbricol de el la&. y que en un entorno inflacionario el 

transcu1 so del tiempo necesariamente produce una dlstorsi6n Ja ia 

lnformaci6n resultan te. Como. un gran. ntimero de decisiones de 

Ol3gúclos se t.:;,¡man en función de o::;t;:i inform:icibn. las i¿;ompr9sa,5 

debt?n !lavar a.. cabo pe:ri6dlcar.ienta la actuali;:.~cibn de e-Jia. de 

' preferdncia en form& l11tegral. a cu~nda menos en algunos de sus 

aspectos fun.:Jamf:'ntales, ta!~s como el Vi'.1.lor de rernpla;:.:> v vida 

probable de sus acti~os fijas v el costo tle reposlcl6n de sus 

inventarios. 
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lnflacl_~_narta La 

1:Htperle~c1a me~ lean~ -de 1s años - dé':, Padécer el fenbmeno 
- -º - ' ., ~ . 

per·mite integrar estos rieSg-os e-n lcis º's'f~-~l.1fñ~ies'-gr·u·pos· generales 

1) P~rdida de capacidad operativa. La inf lacibn origina que el 

costo de recosicl6n de las unidadas de planta y equipo sea 

mucho mayor que el ori~lnatmente pagado por ellos, y si no se 

re•':onoce p! aviene este hecho, no se tendrkn los 

recursos necesar los par& 1epor1er la capacidad oper~tlva. 

2> Eroslbn de activos monetarios y devaluacibn de la moneda. 

Conservar a.ctivos monetarios en moneda nacional Ccomo los 

crbditos no onerosos otorgados a ~tientes) ocasiona qua 

disminuyar1 en su valor real con el simple transcurso del 

tiempo, m!e11t,as que los pas1vos no onerosos origina~ 

utilidades, al ser pagados con unidades monetarias que 

tienen menor vaior. Esta misma continua pbrdida de valor 

hace que la moneda nacional ~st~ sujeta a devaluaciones &n 

moneda extranjera. en mAs o menos la misma proporclbn que el 

rit~o inflacionario, por lo que deben emprenderse acciones 

ºque prct.~~an a la empresa en este sentido. 

3> Rezago en la ti.iaci~n de precios. Le. fre-.:uencia y e! ritmo 

de aumenlo en Jos precios de venta se convierte en una 

acc1bn primordial para la~ empresas. iaspecia:mente para las 

productor·as de bienes y servicios, ya que las comerciales 

~~neralmente siguen el precio del industrial. El 1·ezago 
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puede ocastona1· imporlanles1 pero ·ad&lantarse 

puede tambiAn ·causar p~rdida~ de mercado y/6 irr~tacibn da 

clientes o consumidores. 

4) Falta de liquidez y endeudamiento excesivo. En bpoca6 

lnflaclonarlas, es indispensable conservar una adecuada 

capacidad de operacibn mediante un buen nivel de liquidez 

financiera, ya que existe la inclinacibn del mercado 

retrasar pagos y a facilitar operaciones de pago inmediato. 

AdemAs. un endeudamiento excesivo origina el pago de altas 

lasas de interAs, qua necesariamente presenta una economia 

inflacionaria. 

S l Conflictos con. el p.,rsona 1 y p~rdida de persona 1. La empresa 

se verA presionada continuamente por peticiones de aumentos 

salariales de su personal. que habrl que manejar con la 

mayor prudencia, para no exceder en su cost~ al ritmo 

lnflactonarlo; 

product 1 vos. 

pero para no perder elementos clave 

6> Pbrdida de patrimonio. La acumulacibn de pérdida.E por les 

riesgos en que se puede incurrir, y no actualizar la 

1ntarmac16n financiera· con la debida frecuencia y 

correcci6n, puede causar que se desconozcan las phrdida& 

reales en el valor neto (capital de los accionistas o 

due~os> de ·¡a empresa. 
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PERDIDA DE CAPACIDAD OPERATIVA_ 

La p~rdida en la cacaciaaci operativá··as·-e1 fenbmeno que, 

actl·1ado poi la ln1· 1aciOn, origina que el costo de repo~icibn de 

los actf vos que intervienen en el proceso productivo de un 

negocio s&a muy superior al costo q~e originalmente fue pagado, y 

que si no reconoce este ten6meno con todo oportunidad y se toman 

medidas correctivas y preventivas. harA que se llegue a perder la 

capacidad operativa, por no contarse con los recursos necesarios 

para reponer 1 os: 

En los negocios, los recursos que se obtienen provienen 

principalmente d~ Ja uti.lidad neta agregada de cargos por 

Jeprec¡actones de· Jos activos fijos productivos: y para que se 

esb~n g:E>nerando suficientes recursos qu9 impidan perder la 

capacidad operativa. es necesario reconocer el costo de 

reposlclbn, para dat.armlnar los ca.rgos a resultados a precios 

corrientes, ·1 as! permitir la reposicibn de los activos 

productivcis <activos ti~os. inventar iosl. 

La ~ntlaci6n no afecta exclusivamente a la capacidad opera

tiva ?roventente de activas no monetarios; afecta también al 

cracimlen~o de los activos monetarios, como cuentas por cobrar 

el etectlvo 1·equerido para financiar Jos mayores saldos que habrb. 

que pagar para mantener el r·itmo de producciOn v ventas. 

En la práctica. y trat~ndos~ d~ activos fijos, se toman 

medidas para evitar perder- ::apacidad operativa en :ste punto. Por 

medio de avalbos de lo& activo& se reco11ocen los valores de 
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depe re! ac 1 bn adecuada. y suf rd i.·en~·~· .. qJ~ '· ~~;,::~:~_~.::r·u.t.:~-~~-~:-' ~~~m-i._t~ .. '-
.·:-: > 

t&posl<.'l~ri de le:: actives f jos:: y~ .. :que .. : :-e.~--- -¡-o~ ·--i:~é.;su;lti..do~· 
,.,!·;'.--.. ..• :.-:. ' 

r·econo:ca c~stos ~orrientes 1 pa~·a avudar & .-,f) j~fi: ta~bi'l!~-- ~-:p~--~c;,:f_~-;; 

... '·=-'.;,;;<. ---~<; 

Como alternativa para aquel las compañtas ~)~-~-·e·°(~:~ '.'.·::·.ét~~n.~n-~-: ,· 

acceso a los avalllos independientes • por su ~~-¿·t¡ci:~;, -:··:a-~;~·~;'~~· 
:_-.:_:· -· .:- : ; .-- ' .. ·-~:_·:.. --::~·, 

llevar a cabo estudios Y cAiculos aplicando lndiCes de_ préc~_o's·v 

la vida probable de los activos. para ast estar en po~i):)·¡(~-d-~~~- da 

aprovisionar las cantidades necesarias que eviten la:p~rdida de 

capacidad de operaci6n. 

Por la que se retiere al problema en inventarlos. habr!.. que 

tener en cuenta los praclos corrientes en todo momento. pues va 

no costatA lo mismo reponer el inventario de hoy con los precios 

de mañana. En la practica. so deben utilizar los costos de 

reposiclbn pa.ra el c~lculo de costos de produccibr.. pcira. asi 

obtener recursos suficientes a trav~s del margan de utlliCad aue 

la emoresa tiene fi~ado como polltica, al vender el producto. El 

nivel de inventarlos necesario para no perder ventas tambl~n debe 

medirse a costos corrlentes. pues tale=> serin los recursos que 

necesite la empresd.. 

La capacidad operativa sutrir~ tambibn meno&cabo si no se 

cuenta con recursos sufici~ntes para financiar las cuentaE por 

cobrar. \&.!i qué crecPn al ritmo de la lntlaclbn. y 1.'.::Ualquier 

deficiencia en su 3dminlst~scibn puede ocasionar graves problemas 

de 1 iqulde~. 
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Para eliminar parcialmente el problema de un crecimiento 

exagerado en las cuentas por cobrar, en la prActica se toman 

medidas encaminadas a disminuir los d!as de cartera <mejorar la 

rotaci6n> de las mismas, lo cual en general, &e logra a trav~& da 

una vigilancia estrecha de ellas por medio de informes diarios de 

saldos, esfuerzos de cobranza hechos a tiempo que eviten atrasos 

"involuntarios" de los clientes y ciertas medidas de ayuda 

tinanciera consistentes en conceder descuentaos por pronto pago 

que ayuden a lograr la entrada en efectivo a la empresa con 

mayor velocidad. Las condlcioneG de cr~dito que la empre&a 

concede a sus clientes deberln se modificadas en forma favorable 

para la empresa, hasta donde el mercado y In competenci& lo 

permitan. 
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.. ER.OS!CN. DE AC7ivos M~NETARIOS 

{~é -~A MONEDA 

ITIOni!":.3t' :.os pa:1vcs 

'-OS act1·1os mone':ar:.c:; en moneo.=i. nac:i,cn~l oi2roen su pode~· .:JE 

ccmpr& por efec::os de la inf laci~n. por lo que la emoresa, a! 

conservar a!::~:. v=s mone't'arics en mon.:?da nacional, está gener-··mdc 

una pérdida por e::posición .caus~da por ~! ef~cco de' la inflación. 

ya Q'-'.B el Cinero pierde pcd"=?r de compra. FDr c:ontra. los pasivos 

monetarios reoresentados en moneda nacional producen utilica~, ya 

que se van a pagar con unidades monetarias de menor ceder de 

comora. 

A los .activos y pasivos representados en moneda ei:<tranjera 

no les afecta dire!c:tamente la inflación, per•o les afectan las 

devaluaciones ·de la mondea cuyo ori'Qen· es la inflación, Cuando 

existen devaluaciones, tener ;ir:..t1vos monetarios en moneda 

el(tranjera prociuce 1.:1ti 1 idadas; por el contrario~ tener pasivos 

mcneto?.rios en moneda e>:tr·anjera produce pérdida, ya q1..1e se tendi;"'illn 

que liquidor con una cantidad mayor de unidades mon~tarias de 

moneda nac icnal. 

En tdrr"li:1os generales, a los a::t1vos no monet.ar105 no les 

a'fectan la infl.:-.cióí' n1 l:i. deva.:.uac1or de la moned.l, ya cue están 

repr--=s9ntados en b:.ene!': cue cons~· .. ·1an SL' 'lalor ~·, ocr t;~nt;o, e~ 

::!fec.o;:;. 1.J•.:.e tiari'? l~ infl3ci6:· y l:i. dev.?it.,a·..::.ón ~obre el~O$ es 
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REZAGO IN FIJACION DE PRECIOS DE VENTA 

En un ambiente inflacionario. en donde los precios cambian 

constantemente, es muv importante establecer ia manera de fi1ar 

los precios de v~nta. a tin de no descapitali~ar a la empresa y 

contar con recursos para reponer 1 os insumos y obtener un mar sen 

de utilidad razonable. de conformidad con lo que el mercado pueda 

generar, tomando en cuenta las caractertsticas del producto, su 

clientela. su comp~t~ncla y su forma de comerclalizaciOn. 

Lo anterior es trascendental para el ~xlto y la estabilidad 

económica de la empresa, y de esto depende principalmente su 

rentabilidad. 

En tbrminos ,generales, cuando en el mercado existe una 

partlcipaclOn de competencia con calidad aceptable y costo 

·razonable de fabricación, la fijacibn del precio de venta deber:.. 

establecerse con base en un porcentaje de red1tuabll1dad sobre la 

lnvers1bn de los activos que &e utilicen en ta fabricacibn y en 

la venta de los productos. 

En. un ambiente int!aclonario. deben considerarse elementos 

importantes el tiempo de recuperac16n de la venta y la rotaclbn de 

la 1nveirsi6n en inventarios en los almacenes de producto 

terminado. Esto es: el costo del producto estarA esperando &U 

venta por algón tiempo. &Gl!Ün su rotación, y 1Jnet v.!!= vendido. 

deberl esperarse algbn tiempo para ser recibido el dinero de la 

venta, con excepción de las ventas de canto.do o de mostrador en 

que se recibe el dinero en el momento de la transacc16n. Este 
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tiempo de espera tiene_ un_ cust."o, _que depende 'det ,t"ielÍ'ipo de 

recuperacibn. 

E11 u11a economla de precios cam~iantes, importa mucho que se 

haga uso del cost~o directo, en el ·cual Ja materia prima, Ja mano 

de abra y :os gastos indirectos sean determinados con base en 

costos de rep~sic16n, y se agregue una cuota de gastos y costos 

semivariables o fi~os. también calculados con base en costos de 

reposici6n. E3tos deben incluir una cUota de depreciacibn 

suficientes para reponer y conservar fa capacidad operativa del 

nesocl"· 

La revisi6n. de los precios de venta es vital en los 

resultados de la.empresa, por lo que es necesario establecer 

sistemas que permitan calcular los nuevos costos con la debida 

oportunidad, para qu~ la direcc16n de la empresa pueda tomar 

decisiones acertadas en la fijac16n de los nuevos precios de 

venta, con el fin de generar los recursos necesarios y reponer 

los insumos empleados conservando su margen da utilidad. 

Es de c.apltal lmpoi-tancia basar los precios en coi.tculos de 

costo~ de reposici6n, llevados a cabo con la frecuencia que &a 

estime n~cesaria, de acuerdo con la velocidad de cambios en los 

precios de los insumos. 
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ENDEUDAMIENTO EXCESIVO V FALTA DE LIQUIDEZ 

En et terreno del 

empresas, es impar t&nte 

administrativas: 

endeudamiento y 

saber tratar 

la 

con 

liquidez de las 

dos pollticas 

1> Las relativas al endeudameinto, y 2> las relativas a la 

liquidez. Ser& a travbs de un manejo apropiado de ~mbas como se 

pueda sostener a la empresa dentro de loa parlmetros sanos para 

su operaci6n presente y futura, y que la protejan de la inflacibn 

y de la devaluaci6n. 

1.- Polltlcas de endeudamiento. 

Las pollticas de endeudamiento ayudan a la admlnistraclbn de 

la empresa ~ conservar una estructura financiera equilibrada. 

Estas pollticas tienen como objeto controlar el uso y la magnitud 

del financiamiento externo. Algunas de tales pollticas son las 

siguientes: 

A. El tlnanciamlento externo a largo plazo no debed\ exceder los 

llmlte9 de endeudamiento que mantengan una relacibn 

equilibrada entre el monto de la lnversibn de capital hecha 

por los propietarios y el monto de la deuda a lar-go plazo. 

Para juzgar lo razonable de dicha relacibn, se recomienda 

utilizar la t~cnlca del apalancamlento. 

Generalmente se considera que una relaclbn de deuda-capital 

de 40~/60~ es conservadora, de 45%/55% es normal, y de 50%150% es 

agregiva. Por encima de egta bltlma relacl6n. generalmente se 
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considera que la situaci6n financiera de la empresa se debilita. 

B. El financiamiento a largo plazo en moneda extranjera debe 

quedar limitado a un porcentale tope. Este porcentaje puede 

determinarse estudiando la p6rdida en cambios que producir\3 

una posible f luctuaci6n negativa de la moneda y el proba~le 

efecto en la estructura financiera de la empresa, tomando en 

cuenta la "nivelacibn posible a trav6s de inversiones da esta 

misma !ndole. 

2.- Pollticas para mantener la liquidez. 

Utilizar en forma productiva los activos propiedad de la 

empresa depende de la eficiencia con que los administradores los 

manejen. y un elemento blsico para la obtencibn de I• 

redituabilldad satisfactoria es el monto de la inverslbn en los 

activos. 

Aunque al capital de trabajo, como lo conocemos, o sea, el 

neto de activo circulante menos pasivo cJrculante, compren~e 

varios conceptos, sblo veamos los de activo, que es donde estl la 

inversl6n de la empresa. Del lado del pasivo, por su lmporlancla, 

tendrlamos principalmente los proveedor&&, que sarbn una 

consecuencia de nueslras comp~ns de inventarlos. Lds polltlcas 

sobre el capital de trabajo es~ablecen las gulas qua regulan la 

administraci~n .de las inve-rsiones que lo intagran. ya sea en 

forma directa o indirecta, con objeto de mantener un nivel 

bpllmo Oe éstas. y asl ayudar a mantener la liquidez y a mejorar 

la redltuabilidad de una empresa, como ~igue: 
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inventarios: Las pollticas para administrar los inventarios 

deben ser formuladas conjunt.am~nte por' las· Ar·aas 

de ventas de producci6n y finanZ.as~<\ 
-.·.;-.· 

-J; :::-:.- -._·.~.;- ;-~-:~ 

Estas po 1 t ti cas consisten pr i ne 1 pa lm~nte_, -~"·,_le~. ~,7·~~-c:;,~_b·ry: ':de 

par1m•tros para 

estab!eclmlento 
. . ':· ·.:-.-. , ... :(.,<.>-~. 

de niveles mAximos de inventarios-.Cfu:~_~:-. prOdUZCan 

tasas de rotación aceptables v constantes. Los nÍval·es - ~-'.Axi~os 

se establecen en dlas de produccibn o venta que •• 
~u::guen apropiados, y de acuerdo con las circunstancias. Esta 

polltica no es susceptible d~ establecerse con parhmetros fijos o 

rtgidos cuando hay variacio11es estacional.es mt1y intensa&. 

La determinac16n de los dl~s de producci6n o venta que se 

consideren necesarios mantener en exist~ncla en circunstancias 

normal es debe ser mu}' biEln estudiada, puesto que el exceso da 

inventarios se traduce en 1nvera16n no productiva, y la falta 

de el loE, en deficiencias en la producci6n y/o en pbrdida de 

ventas; sin lugar a duda , es m1s gra..,.e lo segundo, pero ambas 

situaciones menoscaban la redituabl!!d&d de la empresa. Cualquier 

varlacibn important~ ~n los niveles de inventarios debe ser 

púr causas justiticables d& c&r~cter temporal, y siempre 

debe ·ser lnV"estigada, reportada, y me-nclonando las medidas que se 

van a tomar para corre~ir la sltuaclbn. 

La püllt¡ca anterior surta efecto en los paises donde existe 

una considerable t&sa de lnfl&~ión pero bsla no llega a ser de 

gla.:1.: .. .&.lormant&. Cuando l~ t.:.i.s.1. de 1ntlnc16n rebas3 on f.:irma 
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considerable el costo del dinero en el merc3do local, ap~t,ecf' 

normalmente la esca-sez de materias ptfni8.s-,.:-.c-~~o· ::r;eperc~slbn 
-- . _. -_ ;, -·"' ,, .. _~, 

natural de la inf laci6n o. por provocacibn ~~~i~~~l·~~ ~-·lr~vbs del 

o cu 1 tamiento con fines especulativos, y_ ambos hechos provocan que 

se dispare la tasa de inflacibn. 

Cuentas por cobrar el lentes. Las pol lticas pata la 

admin1straci6n de cuentas por cobrar a clientes deben ser 

formuladas pot las A reas de f lnanzas y vent.as. 'El 

establecimiento y seguimiento de estas pollticas es muy 

importante para la eficiencia de la administración de esta 

inversibn temporal. 

La buena o mala administracibn de las cuentas por cobrar 

afecta directamente la liquidez de la empresa, ya que un cobto es 

el final del ciclo comercial, donde se recibe la utilidad de una 

venta real izada, rep1·esenla el flu.1o de efectivo generacit1 por_ la 

operacibn normal y es la principal fuente de ingresos de la 

empresa, base para concertar compromisos futuros. 

En las ~pocas en que la tasa de inflaclbn es de 

considerac16n, el comportamiento del mercado, en general, se 

vuelve an.-\rquico, obligando a las empresas cambiar 6U6 

po\{.ticas de cuentas pot cobrar, porque este tipo de inversibn 

está muy ~Kpuc~to a los efectos nocivos de la inflacibn. 

En es las condiciones, e~ muy recomE.-od&ble, •l ne. 

imprescindible, reducir los plazos concedidos, efectuar una 

cobranza mls agresiva y otorgar mejores descuentos por pronto 



pago, todo eslo con el fin de promover una cobranza m!s rkpida, ~ 

ast disminuir el monto y el tiempo de la inver~_íbn en cueritas por 

cobrar, para que se amorttgUe el impacto de la lntlaciOn al 

minimizar las p~rdidas por exposiclbn. 

Al examinar las alternativas anteriores, la admlnlstracibn 

de la empresa lendrA que decidir la accibn por seguir, valorando 

el costo de una carlel'a elevada y medida con los indices de 

inflaci~n contra la recuperacibn lnmedlala, y utilizando todos 

los medios a su alcance. 

3.- Generacibn de efectivo. 

Durante ~pocas inflacionarias, la adecuada planeacibn del 

efectivo toma mayor importancia, en vista de que la posiciOn en 

exceso de este recurso por mayor tiempo del indispensable puede 

ocasionar phrdidas de consideraclbn para la empresa, ya que por 

au naturaleza est~ expuesta totalmente a la inflacibn. En estos 

casos se utiliza rlpidamente efectivo disponible en la 

adquisición de bienes que, por naturaleza, conserven su valor, 

con objeto de disminuir los efectos negativos de la inf laclOn. 

Cuando la empresa opera en un entorno intlaclonarlo 1 uno de 

lo9 problemas mls importantes a que se enfrenta es la necesidad 

de uti 11 znr ma.yore:3 tondos de los que genera, qausado esto 

principalmente por el efecto de los cambios en los precios. 

La 1ntlac16n afecta a cada empresa en particular en forma 

diferente, seg6n su actividad, el entorno en que se desenvuelve Y 
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la habilidad para dirigir la administr&cl6n., La' habi 1 ldad, de la 

adJniniatracibn debe 9star basada e~ la.:t~c:.nr?a::):''·e:·1.«·'. .. ~¿:~ó6l·~i·~·ri't:o 
de la empresa, ;:i;cro tambl~n en una es~ru.ctu_~a. ~:};_¡'~~·rill~{~· .. ~~~ ·-_--.le-. 

permita t.~nei capacidad de maniobra, .lo .que:_:·>~~:~·( ·,;:t:~:~-~:-~0:'.:~~~:~8 
relaclonddo con le. capacidad de generar efect"t .. \10-. ~,: dt>Spf:tr:~'é~ del· 

._ •:.: --:;-.~'-: 
mismo para negociar. 

Una 1nflac10n casi i~ual, o ~or encima del rendimiento del 

nego~io, generalmente causa una diferencia signitl~altva en el 

flujo de fondog entre el generado y el utilizado. Con frecuencia, 

la empresa, sin tener una ~nformaclbn completa y sin conocer 

mucho &cercó del comport~miento de los fondos y de su estrucutra 

financiera, solicita pr~stamos sin analizar tampoco los efectos 

de estos 1·ec~rsos en los ciclos financieros a corto y largo 

plazo. En tales circunstancias. la desaceleraclbn de la economla 

o un cambia en el ciclo econ6mico puede producir un la empresa un 

t lu,\o de fondos interno deficitario. el cual puede 1 levarla a un 

colapso financiero. por no poder cubrir las necesidades y las 

obligaciones contraldas. 

En un entorno lntlacionario, existe la tendencia en la 

admlnistracl6n financiera a optimiz&r la generacibn de efectivo, 

dado ·que los incrementos de precios requieren de mls afee': va 

para fln~nclar el capital de trabajo v mantener as! el mismo 

nivel de operaciones. 

lnf lacibn. ciás incrementos por mayor "'oluman. doma.nda.n 

fondos de tal magnitud que uu cambio en eLclclo econ6mico puede 
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dar por re su l t_ado !-l11a gra~e ·_Vui-_1"!-~r·~~-i l iciad:· :~t_i __ ~art<;~-~-r~, de la. 

·.·~í1~h~ •. ; .. adrefit~:~tes,::· :#~S~ed~}~.·' c¡;· 

e ven tua l men.te, f r-eril'e ·· ~·::S·ú~::¿~~p~{~'ri·~:i:·~:~.~~--i~··ta:;_~,.~ ·¡~-~-~'zib-f'í rd~~'d ser¡\ 

menor en la medid~ en que se;c~~~xp:~ ~Ji~~¡~.o~p~¡:~ mi-Jor.: el 

flujo de efectivo.' ·::,:'{'. . ~?ii. --·s./; ~:i:~ .,--,'.,i:-/-'.,2l:· :,'.'-·,·.·.-.-. 

empresa ante 

_ ._);:.,~~:~ :'.\~~ ,. • ,<.,. -;--.·~-::¡¿" ':)'..: ~~Jj{~ º'·)L, ... ;! ,'._ ._,. ,~,, __ ~ _ 

En ~pocas da· ;nN~~}i~;: ~f·~:¡;~;~~~·-~d~:o~tia(té en .un recur&o 
caro, cuya tasa y dis~~~-~~~'i

0

~--~:;~-;~:_··;/1L6{~;'~~: con -~h~h·~ rapidez. Por 

lo anterior, la obtenc16n de utllldB.deS qua·· se convierten en 

efectivo es objetivo primario~ Para lograrlo:se requiere vigilar 

e impulsar la velocidad del ciclo financiero a corto plazo: 

importa mejorar la rotaci6n de cuentas por cobrar e inventarios, 

en tanto que las inversiones a largo plazo deberin atender a 

decisiones apoyadas en una rentabilidad por encima de 1 os 

efectos inflacionarios, acordes con las expectativas de costos y 

beneficios futuros. 

Coma parte de las decisiones de inversibn, es importante 

seleccionar financiamientos apropiados para conservar la liquidez 

y Ja solvencia dentro de una estructura financiar& que atienda a 

la naturaleza de operaci6n y apoyo al flujo da fondos. 

La utilidades que no se convierten en etect1vo rApidament• 

son cuestionadas, y para la administraci6n es necesario tener 

informac16n que mida e informe sobre la generacibn de ~f~ctivo. 

La informac16n sobre la generacibn de efectivo resulta 

actualmente de primera importancia para la toma de de~islones en 
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la empresa. Al mejora~ la· inform~~ibn y conocer mAs sobre al 

flujo de fondos. sus necesldad~s y su apropiado flnanci~miento, 

se promoveran mejores decisiones, que llevarAn a la empresa a 

optimizar el flujo de fondos, su liquidez, su 

financiera y su vida futura. 

55 

estructura 



CONFLICTOS CON EL PERSONAL Y PERDIDA DE PERSONAL 

El problema de tener conflictos con el personal y perderlo, 

~s primordiaimente causa de haber descuidado la polltics de 

adminlstraci6n d9 sueldo& con motivo de la lnflacibn, la que 

automlticamente estar~ haciendo que empleados v trabajadores 

ganen menos si sus emo!Umentos no son ajustados con la rapidez 

con qu¿ se estA moviendo la inflaci6n y los cambios en el mercado 

de traba1o. 

~slrnismo, la lntlaclbn har~ que la manera en que deban 

ajustarse los sueldos conste de dos partes: la primera deberc\ 

abarcar o tener en cuenta l~ actuac16n y desempefto del empleado. 

y en la segunda. ~barcarc\ lo que es puramente el aumento por Ja 

lnfiaci6n o p~rdida del poder ~dquisi&livo del trabajador. 

Para que la admlnlstrac16n de los sueldos pueda llev&rsa a 

cabo en forma eficaz. la empresa deberl contar con informacibn 

externa, la que puede ser en forma de encuestas; juntas con los 

encargad~a de pollticas de su91dos y personal de otras empresas 

del ramo, informes o publlcaclones especiales sobre sueldos y 

prestaciones, etcbtera. 

Conocid~s los sueldos y salarlos que se esl3n pagando en el 

mercado. deberA hacer sus c~lculos y proyecciones, pues estos 

aumento~ na ser~n factibles de dars9 cuando el mercado de los 

produ·:.tos que vende la ~mpresa no resista los 

neaesarlu a los precios, ya sea por la competencia, a par control 

de precies. 
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A mayor 1ntl&ci~n. el intervalo entre aumentos de sueldos deber~ 

ser mAs corto. No olvidemos que en M•xioo no hace muchos aílos la 

re~is!~11 de los salarios mlnimos se hacl~ cada dos ahos: oero al 

ir aumentando la inflación. las revisiones se fu~ron haciendo 

en per?odos cort?s; prim~ro. al despu~s. 

semestralmente y a ~ltimas fechas fueron trimestrales. .sin 

descartar aquellos aumentos de emergencia ocasionados por sóbil~s 

devaluaciones del peso. 
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PERDIDA DE PATRIMONIO 

En 6pocas de inflacibn y devaluación, el patrimonio de los 

accionistas de las empresas se encuentran doblemente expuestos a 

sufrir pérdidas; primero por operaciones que puedan no· ser tan 

buenas como los accionistas piensan, por haberSe realizado sin 

ten~r en cuenta que Jo3 varales de las Estados Financieros 

necesitaban una reexpresl6n o ~ctualizacibn, con objeto de que 

mostrasen su verdadero valor, segunda, porque la inflactbn y la 

devaluac16n a que estuvo o estA expuesta Je causo p~rdidas en su 

patrimonio. 

Por lo anterior, la administracibn de la empresa, para 

conocer su postc16n financiera y los resultados de operacibn, 

necesita medir sus operaciones con cifras actualizadas, pues se 

da por sentado que los valores h1st6ricos pierden &u significado 

como consecuencia de la flucluac16n de la moneda, porque esta 

pierde poder de compra. Con objeto de que pueda conocer los 

resultados de las operaciones que realice, puede afirmarse, en 

t~rminos generales, que nece&ita &iempre informaclbn feh~ciente, 

actualizada a precios corrientes y oportuna, y que le permita 

tomar decisiones a tlemp~, para evitar caer en los problemas 

mencionado~. 

Contando con buena lntormaci6n, Jos administradores deben 

de balancear su posic16n financiera, de tal manera que la 

1ntl.ac16n no les afecte sus activos monetarios, para lo cual 

deber~n buscar un equilibrio con los pasivos y, adem&s, deber~n 
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t~ner cuidado de balancear sus pasivos en moneda extranjera ccn 

activos en las mismas mcned&s, de ser posibl~; v st no, invertir 

en act!vos JlO monetarios para evitar las p~rdidas por las 

devaluaciones que atectarlan al patrimonio de la empresa. 

Puede existir un problema de valuaci6n en las divisas 

extranjeras, cuanJo la paridad de mercado refleja un precio 

insuficiente. Si la e~presa tiene una poslcibn corta; es decir, 

mis pasivos que activos en moneda extranjera se va creando un 

pasivo contingente, en la medida en que la paridad de mercado sea 

cada dla menor. 

Coando se ajuste el precio de las divisas, como ha sucedido 

en varias ocasione~. la empresa recibe un quebrante importante en 

su patitmonlo, proVocado por fluctuaciones cambiarias. 

Los principios de la contabilidad eeneralmente aceptados ~n 

M~xlco .señalan que la empresa debe reconocer gradualm~nte la 

devaluaci6n de la moneda. aunque no s~ reconozca oficiaimente. 

Fata r~conocer v· registrar &l riesgo cambiar to. debetAn 

hacerse estimaciones periódicas en tbrminos re~listas, de manera 

que. cuando se deval~~ la moneda, no h3ya un quebrante financiero 

en la empresa. Se deberA establecer una reserva a la que se ha 

llamado de paridad t~cnica ~de equilibrio. que complemente la 

posición monetaria corta en moneda extranjet~ y, de esla manera, 

quede prcteg!du el patrimonio de los acclonistas. 

Pata prateQer conservar la ~apacidad operativa del 
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patr-(mclnio -de la e.mpfé'sB."t, én HéX(c·o-: ya a~S_'-·Ob,i"i-giatOr_iCi ~'?tu'al izar 

la informaci6n f fnanciera 

conceptos generales: 

1.- Deben reexpresarse l11t••<1ra1ua11•t~o~.u••~''~'ºc'''''''~:.cc•c~

monetarias del Balance 

regu 1 tados. 

2.- D~be reconocerse 

utilidad o pérdida ocasionada 

partidas monetarias. 

3.- Debe e9tablecerse, en 

en cambios cuando la 

paridad del mercado 

moneda extranjera. 

La actuallzaclbn de la información financiera ~n activos 

fijos e inventarias puede llevarse a cabo por dos m'todos: 

al A través de indices. 

bl A trav~s de avalbos <valores actuales,. 

Cuando se aplica el método de avaltio&, la diferencia entre 

el valer del aval~o y el valor determinado a trav~s de Indices se 

denomina Resultado por tendencia de activos no monetarios Y es 

considerado como un ete~to patrimonial, que torma parte del 

capital contable. sin pasar por el Estado de Resultados. 
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El esquema anterior se enCuentra en evoluc1bn, con objeto de 

adecuarlo a las necesidades cambiantes que implica un entorno 

inflacionario, y constituye <lo que hemos encontrado en Mhxico> 

las medidas que permiten tener· una informac16n 

adecuada para proteger el patrimon\o de la empresa. 
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CONTABILIDAD FINANCIERA 

E1 Instituto Mexicano de Ccntadcr~s POblicos dutine a· la 

Contabil'idad_ Financ~era como una t~cnica que se utiliza ~~ra. 

producir sistematlca y e~tructuradñment~ informacibn 

cuantitativa, eKpresadas en unidades monetarias. de los 

transacciones que realiza una entidad econbmica y d~ ~iertos 

eventos eccn6mlcos identificables que la afectan, con ¿¡ objeto 

de facilitar a ios diversos interesados lomar decisiones en 

relaclbn con dicha entidad económica. 

CARACTERISTICAS DE LA INFORHACION CONTABLE 

Las caracterlsticas fundamentales que debe tener la 

lntormactbn contable son: Utilidad y Confiabilidad. Acem~s. la 

informacibn contable tiene. impuesta por su funcibn en la-tomai dei 

decisiones, la caractcrlstica de la Provi~ionalidad. 

Al Ut! 1 !dad 

Es la cualidad de adecuarse al propbsito del usuario, Estos 

prop0s1tos son diferentes en detalle para cada u&uario, p~ro 

todos tienen la comunidad de 1nter6s econbmico e~ la entidad 

econ6m1ca. Entre estos interesados 

adm1nistracl6n. lo& inversionistas, los 

se encuentran 

accionistas, 

I • 

los 

traba~adores, los proveedores, ioe acredores, el Gobierno, 

etchtera. 

Dada la imposlbil!dad de conucer al usu~rio especifico v sus 

necesidades particulares, se presenta la inforruac16n ~eneral ~or 
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1 nt ormac!~n est~ .er!_ iUnci6n __ ,de su 

1> El Coritentdo Informativo 

El Contenido lntormattvo ·est4.basado en la significacibn 

•Je la 1nformac16n; ~:; decir. en .su capacidad de representar 

s1mb6tlcamente con palabras y cantidades la entidad y su 

evoluciOn; su estado en diferentes puntos en el tiempo. y los 

resultados de su operaci!!an: l~ relevancia de la informacitm, que 

es 1& cu~lldad de seleccionar los elementos de la misma que 

mejor permitan il usuario captar al mensaje y operar sotre olla 

para lograr sus fines particulares: la veracidad, la cualidad 

esencial. pues sln elló ~e desvirtüa la representación contable 

en Ja entidad, que abarca la inclus16n de eventos reales. y de su 

correcta medicl6n de acuerdo con las reglas aceptadas como 

vAlidas an el sistema. y por óltimo. la comparabilidad: es decir. 

la cualidad de Ja información de ser vAlidamente comparable en 

los diferentes puntos de tiempo para una entidad y de ser 

~Alidamente compar~bles dos o m~s entidades entre si. la cual 

permite evaluar las entidades económicas. 

La Oportunidad. 

La oportunidad de Ja lnformacibn cont3ble es el aspecto 

esencial de qu~ llegue a manos del usuario cuando este pueda 

usarla para tomar sus d~cisiones a tiempo para lograr sus fines, 
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a6n cuando l-as-;Cuantificaciones--obtenidas ··.tengan~ _que ha..:erse 

cortanC:.o 

totalmente. 

Bl La-

Es la car8.cter!s·t·(ca'.por- la 'cuá·l. e·1· usua'-fio·(~.~-~-~-~--~~:·f~_~,~~t~:iz~-· 
los Est&dos Financie~os ·.para tomar declsiones.--N~-, es :_:~-~;~'.'."cU~l id.ad 

1 nherente a la iníorma~ibn; es adjudicada por.· el--. ~--~~ar:~o. 
refleja la relaci6n entre ~ste y la informaci6n. 

La estabilidad del sistema indica que su operaci6n no cambia 

en el tiempo, y que la informaci6n que produce ha sido obtenida 

apl !cando las mismas reglas para la captaci6n de los datos. su 

cuantificaciOn y su representacibn. 

La objetivid~d del progreso de cuantif icaclbn contable 

implica que las reglas del sistema no han sido deliberadamente 

distorstonadas, y que la informacibn representa la re:alidad cte 

acuerdo con dlcha5 reglas. La verif1cab111dad de toda la 

operacibn del sistema pHrmite que sea duplicado, y que se puedan 

aplicar pruebas para comprobar la informac16n generad~. 

La Provisionalidad. 

Stenlflc~ que IR intor~aclbn no pres~nta hechos totalmente 

acabados ni terminados. L~ necesld&d de tomar de~istones obliga & 

hacer cortes en la vida de la empresa. para presentar los 
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resultadog de operacibn y la situación financi~ra ~-sus cambios, 

incluvendo eventos cuyos efectos no terminan.~ la· t~~ha _pe- l~~ 

~~HlA~?. f.in.Ancisi·MA1 Iis.t·a es realmente una limit·S.~ib'i1 ·-a la. 

precisión de la informacibn. 
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EPECTOS DE LA INFLACION EN LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD 

lntormaclbn tradicional~ 

Como dijlmog, la co11tabllldad debe tener como 

caracterlstlcas fundamentales la ufilldsd y la confiabilidad. Se 

aprecia que en ipoeas lnfJacionarlas se van perdiendo la 

confiabilidad y Ia utilidad de Ja informa.ci6n financiera por toda 

la dlstorsl~n que se provoca. Reafirmemos esto con Jas siguientes 

reflexlonesi 

lmportancla relativa. 

La tntormac_ibn que ap'ar-ece en los estados flnanoieros debe 

mostrar aspectos "importantes de ta entidad suoeptibles de se~ 

cuantificados en tltrmlnos monetarios ••• Igualmente, es claro que 

no estan mostrando los n~peclos relevantes derivados de la 

1 nt t acl bn. 

Prlnclpio de reallzaclbn. 

La contabl l tdad ouantl t lea~ en t~rminos monetarios. la.e 

operaciones que realiza una entidad con otros participantes en )a 

acttv·idad econ6m!ca. y cier,tos eventos econbmicos que Ja. efectan. 

En las t6rminos de este princlp!o, es claro que no se han 

tomado en cuenta, para efectos de cuantificar, precisamente 

"ciertus eventos econ6mico~ qu~ la afectan"; se considera qu9 la 

!nf lac16n es evento econbmlco y, p<>r tanto, deberla 

cuantificarse. para cump11r con este pr1nclplo de real1zac16n. 
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Valor hisl6rico original. 

Este principio prevé la posibilidad de ajuslar las cifras 

por cambios en el nivel de precios, siempre y cuando se apliquen 

a todos Jos conceptos susceptibles.de ser modificados. 

Es claro que a la fecha no se han dado ajuste de todas estas 

cltrag, para cumplir tambihn con ese principio. 

Revelaci6n suficiente~ 

La revelaci~n contable presentada Jn los Estados Financieros 

debe contener en forma clara y comprensible todo lo necesario 

para juzgar los r_esultados de operaclbn y la situación financiera 

de la entidad. En ~pocas inflacionarias, y en tos tbrminos de los 

Estados Financieros tradicionales, no se estl cumpliendo con el 

contenido de los mismos para ju~gar de los resultados de 

operacibn y de la situación de la entidad. 

Consistencia. 

Los usos de la intormaclbn contable requieren que se 'sigan 

procedimientos de cuanlificac16n que permanezcan en el tiempo •.•. 

Es obvio que en estas ~poc~s it1f lacionarias no se estAn siguiendo 

los proc0d1m1entos de cuant1ticac16n que permane~can en el 

tiempo. 

Periodo contable. 

Las operaciones v eventos, asl como los efectos derivados de 

ello•, susceptibles de ser cuantificados, se identlfioan con el 
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per\odo en que ocurren; por tanto, cualquier inf ormacibn contable 

debe indicar claramente el periodo a qua &e refiere. Nuevamente, 

aqu[. &e da la aituactOn de no reflejar en cada oerlodo los 

efectos inflacionarios. 

Inf ormacibn reexpresada. 

El hecho de reexpresar los Egtados Financieros h~ provocado 

una serle de comentarios. acerca de que si los m9todos existentes 

para hacerlo violan el principio de valor histórico original; y 

de ser asl. hasta qu~ punto esto afecta la T8bria Contable 

Actual. 

El H~todo de Ajuste por cambio& en el nivel de precjos no 

representa una violacl6n al mencionado principio, al 

escenclalmente una extens16n de la contabilidad basada en costos 

hisl6riCos, ya que la base para reexpresar cada partida incluida 

en los Estados Financieros es su propio costo hist6rico. Por 

ello, podrla decirse que trata de un costo histbrico 

actualizado a la fecha de los Estados Flnancleros. 

El Hhtodo de Ja Actualización de costos especlficos si 

representa una vlolaclón al principio del valor histbrico 

original, ya que la base de los c~lculos para efectuar la 

reexpres16n no es el costo hi&tOrico. sino el valor especifico de 

los bienes individuales a la fecha de los Estados Financieros, 

asignados por un valuador. 
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EFECTOS DE LA INFLACION EN LA CONTABILIDAD 

La inflaclbn afecta directamente a la unidad de medida 

empleada por la contabilidad: et dinero. 

El poder de intercambio <vaior adqulsltlyoi del peso va 

disminuyendo a m~dlda que se va incrementando la lnflacibn. Este 

fen6meno provoca una fuerte distorcibn en la informaciOn que nos 

presentan los Estados Financieros, ya que la técnica contable se 

ha basado tradicionalmente en los costos hlst6ricos para evaluar 

las operaciones realizadas p~r las empresas, sin considorar los 

cambios que sufre la lntormacibn por el proceso inflacionario. 

Debido a es.ta circunstancia, la contabi l ldad va dejando de 

ser 6til y confiable para lo& que requieren de informaclbn. 

Deja de ser Otll, por la~ 6iguiontcs razones; 

a> Su contenido informativo no tiene signltlcado, ya que las 

cifras estAn expresadas en pesos de distinto poder adquisitivo, y 

cualquier suma o resta que se efect6e carece de sentido. 

b> Su 1nformaci6n os poco relevante, al no se~alar cOmo se 

ve afectada la entidad por la 1nflaci6n. 

e> Su grado de veracidad se ve disminuido, ya que no incluye 

todo lo que ha afectado a la empresa: por ejemplo, la lnflaclbn. 

d> La intormac16n no es comparable a lo lar~o del tiempo. 

Al dejar de ser ~til, dejarA de ser confiable. E&to sucede 
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~bjetlva y~verificable. 
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AFECTACION AL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA POR LA INFLACION 

La lnformaclbn que se presenta an el estado de situacibn 

financiera se ve di~torsionada fundamentalmente en la~ 

inversiones representadas por bienes que fueron registrados a su 

costo original de adqulslciOn, y que ha variado con el transcurso 

del tiempo, por los efectos del proceso lnflaclanarlo. 

Generalmente, los inventarios muestran diferencias de 

relativa lmportacia, debido a la rotaci6n que tienen bstos, ya 

que su evaluaclbn &e encuentra m~s o menos actualizada. 

Las inversiones de carActer permanente, como los terrenos. 

los editiclos, la maquinaria y equipo, en general, cuyo precio de 

adqulslcibn ha quedado est~tico en el tiempo, generalmente 

registran diferencias importantes en relaci6n con &u valor 

actual. 

Por otra parte. et capital de las empresas pierde su poder 

de compra con el transcurso del tiempo. debido a la p6rdida 

paulatina del poder adquisitivo de la moneda. 
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AFECTACION AL ESTADO DE RESULTADOS POR LA INFLACION 

Desdo al punto de vista de la 1nformaci6n que muestra el 

Estado de Resultados, se tienen deficiencias, orl¡tnadas 

prJncipalmente por la taita de actÚalizaclbn del costo de ventas 

y de la intervenc16n de la depreclacibn real. 

Esto ~casiona que se enfrenten ln~resos y gastos expresados 

en unidades monetarias de diferente poder adquisitivo (ingresos 

actualet. contra costos pasados>, lo cual redunda en que en dicho 

Estado Financlerc no se reflejen las ganancias o p~rdidas 

derivadas de la 1ntlact6n. En muchos casos el resultado obtenido 

est! representado por utl l idades ficticias, las cuales 

transcenderan negativamente en las tlnanzas de las empresas, por 

laa decisiones errbneas que se tomen con dicha informacibn. 

Por otro lado. las al tas utilidades que se reporten pueden 

motivar a los acclonistas a presionar a las empresas para que 

6stps repartan mayores dividendos, ocasionando con esto que la 

polltioa da dividendos sea realmente dlstribucibn de capital, y 

no de utilidades, y que, ademAs 1 se cause y pague un 

Asiminmo, pueden alentar a Jos sindicatos obreros 

impuesto. 

a exigir 

aumentos de salarios y otras prestaciones que la solvencia real 

da la empresa no permttitlan. 

El reparto de dividendo~ ~obre utilidades flollcias propicia 

la taita de l iquldez en las c:mFJresas. lo cual genera se 

descapitallzaclbn y edeudamiento. 
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NECEllDAD DE REEXPRESAR LA INFORMACION CONTABLE 

Como secu~la de las caJa vez mAs frecuentes e intensas 

fluctuaciones en los precios de bienes y ser~lcios que la 

contabilidad registra. constderand~ a las unidades monetarias de 

dlztinlas hpocas como homog~neas, a pesar de no serlo, por sus 

diferencias ~n poder adquisi~ivo. la 1ntormac16n financiera 

basada en el registro a valor hlst6rico original proyecta datos 

poco confiables acerca de l&s entldades 1 lo cual puede derivar en 

apreciaciones 

incongruentes. 

equivocadas y en decisiones errflticas e 

Esta i:ontirma la ni:oces'tdad imperiosa de corregir los Estados 

Financieros actuales, adecauAndolos a los requisitos econbmicos 

de nuestros dlas; es decir. ya que la informacibn f inanclera 

tradicional no ref Jeja los efectos de la inf lac16n. es menester 

a1ustar1a. para que de asta manera cumpla con su cometido dentro 

de un ambiente 1ntlac1onarlo y rescate asi su significado Y ra:6n 

de ser. 

Los mhtodos que mls se han recomendado para reflejar el 

fen6meno inflacionario en la informacibn financiera son: 

A> Ef de ajuste por cambiog en el nivel general de precios. 

B> El de costos especlficos. 

El primero pretende actualizar la unidad de D1edida 

~ambiandola por "pesos poder de compra" <Pesos constantes>. 
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intrir.;;ec::J. no denom1:iado o oree~tablec1do: un ter·reno, por 

ejem~oi por sus valores de reemplazo o actuales, tema-neo en 

cuenta para ello el uso y la c:apasidad ooeo1"at1.'1a o de serv1c1.:i 

del bien, mediante un,avalú~ de esos valores y bienes. 
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OBJETO OE LA REEXPRESION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

La reexpres16n de Estados Finoncieros se puede a~ali4ar en 

las siguientes fases: 

aJ Reconocimiento del incremento en el valor "en ~esos" de 

1 a empresa; o sea. el 1 ne remen to que en una ~poca 

lntlacionarla sufren las partidas n~ monetarias en su 

valor en pesos. 

bJ Reconocimiento del incremento en ei valor "en pesos'1 que 

debe tener el cápltal de la empresa; o sea, que antes de 

pod~r hablar je utilidades o pbrdidas en la operaci~J de 

un negocio, debemos reexpresar el poder de compra 

equivalente que tenla el capital de Ja empresa al inicio 

del periodo. 

Ademas, en los rubros de las cuentas de capital dE1bemos 

actualizar el resultado del ejercicio en Jo relativo a los 

efectos intlacionartos de las partidas no monetarias que se le 

incorporan (depreciaci6n del ejercicio y costo de ventas>. 

e> En esta forma, si el incremento en el valor de la empres& 

es superior a lo que se requiere para actualizar su 

capital, se genera un& utilidad por posic16n monetaria; 

en caso contrario, una pérdida. por el mismo concepto, 
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BO!.ETIN •8·10• 

El "Boletln B-10" tiene por objeto establecer las ~·,reglas· 

pertinentes relativas a la evaluac16n y presentacibn de ·1as·-

partidas relevantes contenidas en la 1ntorrnac16n financiera que 

se ven afectadas por la 1nflacl6n. 

Las normas son aplicables a todas las entidades que preparan 

los Estados Financieros b~sicos definidos en el "Boletln A-1"; 

objetivos de los Estados Financieros; es decir, estado de 

situaclbn f lnanclera, estado de variaclbn en el capital contable, 

estado de resultados y estado de cambio en la po•lclon 

financiera. La 6nica excepciOn son las entidades no lucrativas. 

Consideraciones Generales. 

Mbtodos, 

Los mhtodos que mayor aceplaciOn han tenido para reflejar 

tus efectos de la lnflac16n en la informacibn financiera son: 

a) El m6todo de ajustes por cambios en el nivel general de 

precios, que consiste en corregir la unidad de medlda 

.empleada por la contabllldad tradlclonal, utilizando 

pesos constantes, en vez de pasos nominales. 

bl El. mhtodo de actual izac16n de costos especlficos, llamado 

tambll:tn valores. de reposicibn. el cual se funda en la 

medic16n de valores que se generan en el presente, en vez 

de valores provocados por intercambios r~dllz&d~; en al 

pasado. 
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FALTA DE COHPARABILIDAD DE LAS CIFRAS 

La lntormaclbn obtenida por cada uno de estos mbtodos no es 

comparable, debido a que parten de bases dlferente3 y emplean 

criterios fundamentalmente dt~tlntos. 

ELECCION DEL HETODO 

Cada empresa podrA elegir entre estos dos m~todos aqu~l que, 

de acuerdo con sus circunstancias, p~tm1ta pre9entar una 

lnformacibn m4s apegada a Ja realidad. 

SIGNIFICADO DE LA INFORHACION 

Por razones de congruencih, y para lograr que las oitr&s que 

integran 1 a intormaclbn contable tengan significado, se 

recomienda no mezclar los dos mbtodo& en la actualizacibn de los 

inventarlos y de los activos ti~os. 

De llevarse a cabo, por razones de caracter pr~ctico, la 

mezcla de referencia, s6lo podrl efectuarse entr~ activos de 

naturaleza diferente, y nunca dentro de un mismo rubro de 

activos. 

NECESIDAD DE CONSERVAR LAS CIFRAS HISTORICAS 

La actualizacibn de las cifras de la informacibn financiera 

presupone \a necesidad de conservar lo• datos provenientes de loe 

costos histbric~s, ya que son justamente los que &e re&Kpresan. 

Esto implica, consecuentemente, la coexlstencla de citra9 

actualizadas y costos histbricos. 
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ACTUALIZACION PARCIAL SIHPLIFICADA 

Dado I& complejidad Inherente al ajuste integral, se adopta 

por ahora un enfoque parcial slmpllficado, limitando la 

actualizacibn a aquellos renglones de los estados financieros en 

los cuales, en la mayor parte de los casos, las cltras h1st6ricas 

suelen redundar en una deformac16n·mls acentuada. 

NORHAS GENERALES 

PARTIDAS ~UE DEBEN ACTUALIZARSE V DETERMINARSE 

Para actual izar la informacJbn financiera histórica con lo& 

efectos de la lnflaci6n, el ·"Bolat\n B-10" se~ala que se deben 

reexpresar, cuando menos. los siguientes conceptos: 

- Inventario y co•to de venta. 

- lnmuebles. maquinaria y equipo, depreclacl~n acumulada y 

depreciación del periodo. 

- Capital contable. 

Ademls, deber!n determinarse: 

1> El costo Integral de financiamiento <ademls de los 

intereses, incluye el efecto por postci6n monetaria y la& 

fluctuaciones cambiarlas>. 

2> El resultado por tendencia de activos no monetarios 

(cambio de valor de activos no monetarios por causas 

de la inf laclbn. Elite concepto distintas 

6ntcamente cuando se aplica el m~todo de 

especl t 1 cosJ. 
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CONGRUENCIA V SIGNIFICADO DE l..A INFORHACION 

Pat~ que puedan eK1sttr congruencia y sig11if icado en 

la 1nfc.rmaci6n, es recomendable que en la actualizacibn de 

inventarios, de activos tijas y de su9 respectivas cuentas de 

resultados, se aplique eJ mismo mbtodo. No obstante, por razones 

de carActer prlctico, lntimamente relacionada& con disponibilidad 

de informac16n, ambos m6todos pueden combinarse, siempre que 

la combinac16n se efectbe en distintos rubros del Balance 

Genera 1. 

INCORPORACION DE LA REEXPRESION DE LA INFORMACION 

A LOS ESTADOS FINANCIEROS BASICOS 

La reexpresibn de !a información y la determinaci~n d~I 

resultado por tendencia de activos no monetarios el costo 

integral de financiamiento deben incorporarse a los Estados 

Financieros blslcos¡ y para que el usuario tenga una informacibn 

significativa, se deben revelar todos aquellos datos pert1n~ntes, 

asl como el m6todo utiliz&do, los criterio& de cuantificacibn, 

las referencias comparativas con los datos hlst6ricos, etchtera. 
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HETODO DE AJUSTE POR CAMBIOS EN EL NIVEL 

GENERAL DE PRECIOS 

En este m9todo consista en corregir la unidad de_ medi~a 

empleada por la contabilidad tradicional, 

constantes, en vez de pe•os 

PESOS NOMINALES 

>> . .._.1· 
Son las unidades monetarl~s ~i~t6~_iRa~, tienen 

diferente ~oder adquisitivo en Spocas inflacionaria&. 

PESOS CONSTANTES 

Son tas unidades mJnetarias que han sido a1ustadas a un 

n~mero equivalente de dinero, scg~n ~¡ poder ~eneral de compra 

constante. 

CLASIFICACION DE PARTIDAS DE ACUERDO CON SU COMPORTAMIENTO 

IN LA IPOCA INFLACIONARIA 

&n este mbtodo de ajuste por cambios en el nivel ~eneral de 

ptlÑioe, es necf!s&rio dlslinsutr entre lo siguiente: 

tl Lae cuentas que est~n automiticomente actualizadas y, por 

tanto, no requiere~ ajuste~. 

;:., Las cui=ntas que requieren ajustes para que sean 

reexpresadas en tbrminos de pesos constantes. 

Lü ~nt&clor da crtgcn a cl~sificar lag par·ttóas eni 

Partida~ man~~ac1a~. 

Partid&s na monetaria&. 
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PARTIDAS HONETARIAS 

Las partidas monetarias son aqu&I las cuyo valor representa 

derechos u obligaciones ·sobre valor~s nominales de dinero, 

lndependientemente de los cambios en el nivel general de precios. 

Caracterlstic~s. 

aJ Sus montos se ti jan por contrato o en o~ra torma, en 

t6rminos de unidades monetarias. independientemente de 

los cambios en el nivel general de precios. 

b) Ori¡lnan un aumento o dismlnucibn en el poder adquisitivo 

de sus tenedores; con~ecuentemente. al rete11erlos, 

generan una utilidad o una p~rdida .• 

e) Se dlspondrA de ellos mediante transacciones de cobro o de 

pagos con terceros. 

EJEHPLO DE PARTIDAS MONETARIAS 

Los ejemplo monetarios que normalmente encontramos en los 

Estados Financieros son: efectivo, inversiones en valores, 

cuentas y documentos por cobrar 'ªcorto y largo plazo>. cuentas 

y documentos por pagar \a corto y largo plazo>: 

acumulados y dividendos por pagar, etc~tera. 

pasivos 

Estos conceptos, al retenerlos en époc~s de inf la?ibn. 

generan una utilidad en el caso de pasivos. y unb pérdida en el 

caso de actives. 
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La ut111dad o p~~did~ deriva de mantener activos o pasivos 

monetarios en 6pocas de inflacibn representan un concepto 

1mportante de la determinac16n de los resultados de una entidad, 

que no habla sido considerado por la contabilidad tradicional: 

sin embargo, la utilidad o Perdida ex1ste; es real, 

independientemente de que la contabil1dad trad1cional omita su 

registro. 
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PARTIDAS NO MONETARIAS 

~as partidas no monetarias son aqu~llas que est~n expresadas 

en los Estados Financieros tradicionales en terminas de unidades 

monetarias hisl6ricas erogadas. pero sus tenedores se protegen 

contra los cambios de precios, ya que estas partidas conservan 9U 

valor lntrlnseco; por tanto, estas partidas si deben ajustarse de 

acuerdo con las cantidades de dinero equivalente al poder general 

de compra actual. 

Caracterlstlcas, 

a) Se dispondrá de ellas mediante uso, consumo, venta, 

11quidaci6n y aplicaclbn a resultados, 

b) No tienen un valor nominal fijo, ya que oonservan su 

valor inlrlnseco aunque dicho valor se exprese en 

terminas de mayor cantidad de unidades monetarias 

equivalentes. 

e> Al consevar se valor 1ntrlnseco 1 sus tenedores no pierden 

valor adquisitivo durante lo9 periodo& de inf lacibn. 

EJEMPLOS DE PARTIDAS NO MONETARIAS 

Los conceptos no monetarios que normalmente encontramos 

en los Estados Financieros son: 

Inventario•, 1nu1uebles 1 maquinaria y eqti1po y sus 

respeclivas depreciaciones; intangib:es y su amortizao16n 
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acumul&da, inversiones en accione9, ingresas na devengados, 

capital social -y resultados acumulados, pagos 

etcétera. 

87 

antlclpados, 



INDICES DE PRECIOS 

Para efectuar el ajuste por cambios en el nivel g~neral de 

prectos de tas cifras de los E~tados Financieros, es necesario el 

empleo de lndf ces. 

Estos Indices son una medida estadlstica que sirva para 

expresar el cambio porcentual en los precios de un bien en dos 

puntos del tJempo. Los indices miden el aumento en al nivel de 

precios, el cual deber.i ser representativo de Ja baja general del 

poder adquisitivo de la moneda del pals. 

APLICACION DE FACTORES DE CONVERSION DE CIFAAI 

El ajuste de las cifras de los Estados Financieros deba 

efectuarse de la siguiente manera: 

Aplicar el factor de reexpresión derivado del indice d~ 

precios, para el ajuste de las cifras de Jos Estados Financieros 

del año en que se inicie la pr~ct.ica de convertir Jas cifras. 

Estos factores nos sirven para hacer la conversi6n de la6 

cifras h1st6rtcas a cifras de poder adquisitivo, a la techa en 

que se vaya a reexpresar. Para efectuar la actualización de 

cualq~ier cltra susceptible de reexpres10n, se deberAn localizar 

en primer t6rmino las fechas en que se hicieron las 

adqulsiclones, si se trat;.a de activos no monetarios, y las fechas 

en que se hicieron las aportaciones o se generan las ~tilidades o 

pérdidas, si se trata del capital contable. 
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:Una vez/. ~,·I o~·~ l i ~~~~·~~-,'., J as:~/e'~ha~ mene! o nada a, se procede a 

idéntitlcar- i:~~~~Í~:~'~--~~~::.-,-d~c pre~'ios en el tabulador respectivo que, 

con base. en esá·s:_ f~chaS,- ·vayam·os a uti 1 izar. 
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POSICION MONETARIA 

Nace del hecho de que existen activas monetarios y pasivos 

monetarios que durante un: ~poca inflacionaria ven disminuido su 

poder adquisitivo, al mismo tiempo que siguen manteniendo su 

valor nominal. 

Una empresa. al retener act.ivos monetar los en hpocas de 

lnf laclón, suirP una p~rdida.; ya que, cu<>ndo las convierlen en 

dinero o haga uso del mismo, dispondrá de una cantidad igual a su 

valot nominal: sin embargo, su valor real, determindao por su 

poder de co,mpra, ser:.. menor, 

En cuanto a los. ·iasivc.s que mantiene la empresa, el fenbmeno 

es el inismo, pero en sentido contrario; es decir, favorab)e, ya 

que sus deudas serAn liquidadas con cantidades de dinero con 

igual valor nominal, pero con un poder adquisitivo 

cuando se generan los compromisos. 

La poslcl6n monetaria puede ser: 

menor que 

POSICION CORTA: Cuando los activos monetarios son inferiores a 

los paglvos monetarios. 

En este caso, los acreedores absorben el efecto 

de la lntlaclbn, lo que provoca .una posible 

ulllld&J Pº'' po~lc16n 1nonat.aria. en perlodo& 

inf laclonario~. 
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POSlCION LARGA: Cuando los a·clivos monetarios son s_up~rt"Or&s a 

los pasivos monetarios. 

En este caso, es la empresa la qu~ absorbe el 

efeclc de· ta inf laclbn. 

POSICION NIVELADA: Cuando los activos monetarios son ·1gu.al.es ·'ª 

los pasivos monetarios. 

En esta situacl6n no exi&lir~ ni utilidad. ni 

p6rdida por po&icibn mon9taria. 
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DETERHINACION DEL RESULTADO POR POSICION MONETARIA 

El resultado por poslcibn monetarla representa la ganancia o 

la P~rdlda que resuJta de mantener en promedio, durante un 

pef'lodo. una posicibn monetaria corta o larga, en bpoca de 

lnflac16n. 

VENTAJAS Y DESVENTAJAS DEL HETODO DE AJUSTE POR CAMBIOS 

EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS 

VENTAJAS 

- Es un cambio en la unidad de medioibn Cpe'sos-constanles~ -en 

vez de pesos nominales). 

- Respeta todos los prlnclplos de contabilidad. 

- Es objellvo y comparable. 

- El resultado por poslclbn monetaria es mensurable y 

revelable. 

- Permite (mejora> comparabllldad de 

tinaclera y cont&ble. 

la 

- Su costo e~ ncceslble, y su manejo. sencillo. 

DESVINTAJ AS 

- El lndice es combn; no particula~. 

lntormacibn 

- El indice de precios generalmente nó coincide con al de la 

partida especifica. 
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RECONOCIHIENTO FISCAL DE LA INFLACION 

ANTECEDENTES DE LA REFORHA FISCAL 

A partir de 1973 ·se manifiesta en N~xico un proceso 

inflacionario que traduce en incrementos anuales de dos 

digitos en los precio&. En esa hpoca se per.s6 que esta situacibn 

podla ser manejable y soportable po~ la economla. Sin embargo, a 

partir de 1982 el pals sufrib una de sus peores crisis 

econ6micas. 

La estrategia fundamental de pol\tica econ6mica consis~ib en 

disminuir el d6ficit del sector p~blico a através de reducir la 

emisi6n de dinero, racionalizar el gasto pbblico y aumentar los 

ingresos del erario ·federal. 

Por el lado de los ingresos püblicos, los precios y tarifas 

aumentaron, primero, para alinearlos con los otros precios de la 

economla, y después, para evitar qua se rezagaran. De asta. 

manera, la disminuc16n del ga.&to y el incramE'nto de lo& ingresos 

p6bl icos condujeron a la reduccibn del d~ficit del sector 

póbllco, 

Sin embargo, la lnflactbn no ha cedido, y lo& esfuerzos 

realizados para sanear las finanzas del Estado se han visto 

trenados. Se generaron una serle de clrculos propios de la 

lntlaclbn qua han obstaculi~ado la disruinuci~n J~I J~ficlt 

fiscal, debido, principblmente. a los efecto~ de r~troalim~nt~c1ln 

que crean. 
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El ?r1mt-.to consiste en que la 1nf l&c16n provoca un aumento 

en laa tasas de interlr&. con objeto de ofrecer tasa de intedts 

reales positivas para el ahorrador, lo que ha su vez se traduce 

en mayores ¿rogaciones del GoQlerno y en mayores CO!;lOS 

financieros para la empresa y, en consecuencia, en una mayor 

lntladbn. 

El segundo es el .:¡ue se produce por el deslizamiento 

camb1ario. el cual, al acelef'arse con ob.1eto de mantener la 

competitividad de la economta mexicana.. afecta la& operaciones de 

costo y s.asto de las empresas y del sector p6bl leo, senerbndose 

con el lo una mayo_r inf lac16.n. 

Un tercer ctrculo se crea por lo"s efectos de la inflacibn en 

los precios relativos, que altera las e>tpectatl11as de los 

empresarios en cuanto a los costos de producclbn y la evoluc16n 

de los precios de los bienes ofrecidos, 1nduc1endolos a &justar 

de man~ra sUbita y desornada los precio~ de sus productos, lo qua 

causa a su vez una matar int lac16n. Por ttl timo, la inf taci6n 

dlaminuve los ingresos tributarios, lo cual obstaculiza la 

reducclOn del déficit fiscal, a induce a una mayor inflacibn. 

Este O:ltitr;-J punto es el qJe se encuentra. \ntimamente l~.gado a 

la t'eforma tiscól. por lo q•Je 9e tJ·a.le. de saluc:lanilf, 

La reducclbn de los in~resos tributarios as consecuencia 

princlpalmenle de dos t1t:i.:hos 1mport.antes: la reduccHrn de la base 

¡ra.vable oe Jas em~resas, Y 1~ p~rdida del valor real del 13ntero 

de los impuestos. 
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La base gravable de las empresas se deter.nin_a: _a<~-ra_"!'li& d'e la 

deoucc16n de ciertos conceptos n~minales 
0
que per~iten calcular la 

utilidad fiscal de las mismas. 

Lo que ocurrla, de acuerdo con la ley vigente hasta diciembre 

de 1986, eta que las empresas podlan deducir la tota.l idad de loe: 

interese~ nomlnale~. monto que en 6pocas inflacionarias crece a la 

p&r con la inflaciOn. Esto provocb que de manara creciente l;;.s 

empresas fueran deduciendo mis, de tal manera que la base gravable 

del impuesto se iba reduciendo con el tiempo. Conforme aumrntaba 

la inflaclbn, se reducla la base 'grava.ble, lo mismo que los 

ingresos tributarios provt:?n1entes de esla fuenle, por lo que 

aumentaba el dbficit, y se gen@raban mayores presiones 

lnf lacionarias. 
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RECONOCIHIENTO FISCA~ DE LA INFLACION 

E¡ sistema tributaria mexicano estaba diseñado para operar 

en t.Jna econamla estable, por lo qu13 1 ai surgir el fenbmeno 

inflacionario, se establecieron pauyatinamente ajustes en la bese 

gravable para el cAJculo del impuesto sobra la r
0

enta, l leglrndose 

a una distorsión de Ja situacibn real, ya que se deduelan p~rdid~s 

inexistentes y se regulaban utilidades tlcticlas. 

RECONOCIHIENTO PARCIAL 

El Fisco viene incorporando a Ja legislacibn diversa& 

medidas qu¿ tienden al reconocimiento parcial de le lntlaCibn, de 

entre las cuales destacan las siguientes: 

En el año de 1979 • una deduccibn adici.onal a la 

depreciac16n de bienes, contenida en el Articulo 20-A de la Ley 

del Impuesto Sobre la Renta, que aün subsiste para las empresas 

que presentan una situación financiera.&ana, y que ahora se 

reeula en ei Arl!culo 51 bi& de esa Ley. 

- Anualmente se han M&nido ajustando las tarifas, con el tin 

contribuir a preservar ~I poder adquieltlvo de los 

contribuyentes. 

Se llevaron a cabo reformas favorables en cuanto a 

deducciones; una de ellas por Lnflac16n, a quienes obtuvieron 

lngrc~o~ par ~rrcnd~mlcnta. 
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- Un aju•te al costo de adquslclbn para determinar ganancias 

en la enajenación da terrenos, construcciones. partes sociales. 

certificados de aportación patrimonial y acciones, 

-UEPS Monetario: se permltib la evaluacibn de inventarios 

por el m~todo de bltlmas entradas-primeras salid~s. que presenta 

algunas ventajas para efectos fiscales. 

Durante los años de 1984, 1985 y 1986 se estab 1 aclaran 

eal!mulos fiscales a lravbs de la depreciación acelerada de la 

inversión. 

Las consecuencias del reconocimiento parcial a la inf lacibn 

ocas lona ron un compurlamiento as im~tr leo en el impuesto sobre 1 a 

renta; :ia citan a contlnuac16n dos de los renglones qua 

lncldieron notoriamente en la dismlnuci6n de la recaudaclbn 

provenientes de empresas; 

- La deduccibn de intereses nominales al 100 por ciento, lo 

que provocó que se buscara el apalanca.miento crediticio, y 

La deducciOn de pArdidas cambiarías, que &fectb, en gran 

medida, por el deslizamlento de nuestra moneda. 

RECDNDCIHIENTD INTEGRAL 

Un antecedante de actual izac'ibn financiera lo encontramos en 

el "Boletln B-7". "Revelacibn de los efecto& de la inflacibn en 

la infcrmacion financiera", bsto fue un primer esfu~rzo para 

recobrar la credibilidad en los Estados Financieros. 
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El "Bolettn B-10", "Reconocimiento ·de los efectos de la 

1nflac16n en Ja informacibn financiera~. contiene la nor·mativldad 

obligatoria para quienes formulen informes contables, con ·~1 

objeto di: actualizar, por lo menos: 

- El inventario y el costo de ventas. 

- t4os inmuebles, Ja maquinaria y et equipo, la depreciacibn 

acumulada y la del ejercicio 

- Ei capital contable 

Asimismo, se ere&. la oblisaci6n de calcular todos aqt:ellas 

conceptas que permitan conocer la sttuaci6n financiera real de la 

empresa, informac16n necesaria para efectuar la toma d• 

decisiones. 

La intraestructura para 1 a actual lzacibn financiera 

contenida en los boletines citadas tue la base para el &nAlisis 

y la determinación de un reconocimiento integral de la inf lacibn 

en el sistema impositivo. Con Ja correc16n inflacionaria de la 

base gravabJe, se pretende recuperar la r~caudaci6n a trav•s del 

ajuste a diversos conceptos: que en suma constituyen una 

actualizacibn en t'rminos de la base gravable. 

Las conceptos de reexpres.16n de mayor trascendencia fiscal 

son: 

- L1m1tscibn en la deducc16n de inte:eses nominala&. 
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- Ganancia o Pérdida inflacionaria. 

Actuallzac16n del costo de ventas <con.la deducclbn de 

compras). 

- Actuallzaclbn de ia daducci6n de inversiones Cdepreciacibn 

y amortizac16n>. 

- Actualizac16n de pbrdidas fiscales. 

- Actualizac16n del capital social. 
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C A P 1 T U L O 1 V 

CASO PRACTICO DE REEXPRESION 

POR EL 

HETODO DE AJUSTES POR CAHBIOS EN EL NIVEL 

GENERAL DE PRECIOS AL CONSUHIDOft 

<ELABORADO CON EL DOCUHENTO ORIGINAL DEL 8•10> 
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ESTNXl IE SllOCICll Flllo1CIERA IDIEl5AOO ll. 

31 IE DICIEllff: IE 1987 Y 19111 

ACTIVO 

Circulante: 1'188 1"87 

Efe:tivo B1 Ca;. y bancos 160'000,000.- 32"01C,OOO.-

Cuentas y docwlentos :ior ccbrar 0()5'000,000,- 401 '00C,OOO.-

Inventarios «2'0JO,OOO.- 327"000,000.-

Su:.a del tlCtivo circulante 1,oorooo,ooi.- 1wow,ooo.-

lnll'eble, ~uir.a:-1a y eq.npo: 

l:M!t"Sifn orzg:.nal 1,2woo.J.ooo.- 1,1so·ooc,ooc.-

400·000,000.- m·ooo,ooo.-

670'000,000.- ll58'('()(),000.· 

======= 

PASl'.ll Y etrllrL Cllffil!U 

PASIVO 

Circulinl! 

520·000,000.- 540·000,000.-

>JS'000,000.- 912'000,<r.4.-

C.C.ltll social 500·000, ooo. - soo ·ooo, !Mi,-

1s·oov.ooc .. - 12·000,000.-

Utilidides acUMJl~H 3!!7'000,000.- 194·000.000.-
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Do! lo. :le enmi d 31 d• dichero de 1'100 

Ventas nri•s 1 2,38:5'000,000. -

l,168'000,000.-

Uhlid.ld Brota 1,21s·ooo,ooo.-

6.sto :le Ven!• l!l.l'',00,000.-

G.asto d~ Adtiinis~r«:itn 238'000,000.-

Ulilidad de ~mión 691'000,000.-

'15'000,000.-

utii1d.!d
0

anlH de l.S.R. Y P.T.U 596"000,000.-

Provisiál de !.S.R. ·y P. !.U. 310'000,llOO.-

Utilidad nota 1 2Só'OOO,OOO.-

Del Jo. :le enero ¡J JI de dicieltlre de JqeQ 

Jnwr.tario iniual 

1 m·ooo,ooo.-

. 6.stos de fabricación 

!incluye deorecioción 65"000,000J 836"000,000.- I,293"000,000.-

I,6!0"000,000.-

...... 
lnW!l'lbrio frnal 4ff0l0,000.-

Costo de l'Enl•• 
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EEIAOO IE 111/lftlENml IE Dl'llll. IDITAll..E 

Del lo. de ene:-a al 31 de ditie.bre de 1988 

C<pit•l Utilidades 

Scxiil legal 1CUaUladas 

S.ldo •I lo. do ""'"' de 1988 1 soo·ooo,ooo.- 12·000,000.- 194'000,000.-

Acuerdo de la ....OIN 

1tcicr1istas: 

locmento a 11 reseNa leg1l J'000,000.- ¡3·000,000; 

1'10'000,0001 

Utilidod del ejercicio 

lerwin.tdo el 31 de 

ditiNbre de 19011 281>'000,000.-

S.ldo 11 31 de dict..o,., 

de 1'1111 1 soo·ooo,ooo.- ,,,000,000.- :m·ooo,ooo.-
== 

103 



-.ws E Jllll:llw:llll !E JJflEaIS 

NQJIMUA y EQJll'O 

Jnver5H:n 

l!ll<I 

Mos 

Mas 

terrena 

Tr.nscurriC:os lriporte 

1'1114 110·000,000 

Edificio 

Doorf<iociOn 1511 

1'1114 llll'000,000 4-0'000,0CO 

1'195 110·000,000 22·000,000 

1'187 ao·oeo,ooo e·ooo,ooo 

1'100 4-0·000,000 2·000,000 

' :90·000,000 sn·ooo,ooo 

Kiiquin&ria y equipo 

lDoprtei1tidn 101) 

l~I 400. 000, 000 200. 000. 000 

191!S 100·000,000 4' 10·000,000 

1907 '1il'COO,OOO IB'000,000 

1958 lll'000,000 6'000,000 

1 650. 000. 000 264. ooo, 000 

104 

Deprecia::iCn 

1'1il7 

Mos 

Transcurridos 

32'000,000 

17'000,000 

1·000,000 

1 s¡·ooo,ooo 

llll'000,000 

l0'000,000 

!'000,000 

111·000,000 



Equipo Ce ~uta 

lllEprs:iacilln 201) 

1'185 100'000,000 60'000,000 W000,000 

l'illl 20·000,000 1·000,000 

s 120·000,000 bl'000,000 40·000,000 

Tot.les 11,210·000,000 1 400·000,000 1 292'000,ú'..O 

La doprechcilin del ejercicio olSC!Odul • 100'000,000 !Costo, 165'000,000 

g¡stos, S 4l'OOO,OOO.I 
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llft.ISIS E lllffiRIClll( lE LAS ll.Ef!AS lEL 

tlf'nit. lllffAll! 

Cap1tal Reserva Utilidades 

Mo Social Ll!<¡d r<U9Uhdas 

1'1114 1 z;o·ooo,ooo.-

1'18:i J5j. 000, 000. - 6'000,000.- oo·o..-.i,ooo.-

1'11!1 b'000,000.- 9;·000,000.-

ll!J7 21·000,000.-

1 :;oo:rooo,ooo.- . 12·000,000.- 191 ·000,000.-

3'000,000.- 1q3·000,01JO.-
1'18:i 

Total 1m·(.(Jl);ooo.- 15'000,000.- lB7·ooo,ooo.-

El létooo i=e e·,,lluac.1~ de inYff'lttrios es el de costos prmed::os, 

Al 31 de Dkielbre tt. 19881 las edo;;tenc:iis de invtntarios 

rEpl'HlO\iban° l!fl prmedio1 cinca .ses de venta. En tm, seis~. 
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DIHtI llOlllL IE ffEllE 11. llJBJllllJI A DICIBlll; IE 1'1111 

l'llll Et>oro l'Mbll 1'11!: Enero m.= 
Febrero 175.lbl.i Febrero 232.5161 

""'º llll.9102 t\arzo 241.007b 

itJril 182.9417 l'brii 251.0llb 

l\ayo 185.70'/b !layo 2b8.:>Sll 

Junio 100.3()5'/ Joo10 :za1.:zm 

Julio 191.t.m Julio m.mv 

r.;.o.to 1'15.5103 A<p;to :llS.9b37 

S<o!>tieobre 1'1'l.210b Se!ltiM:re :14o.S2S7 

Ottubro 203.bm Octubre 3bl.4643 

tbvil!illbn! 2Q7.54'1'l ltJvielbre :!82.91b9 

Dicietibn! 213.1160 Dicieúlre .-n.006i 

Prooedlo m.~1 l'NE!io 30,,b\Sb 

l'llll Enero 41>9.91% 1'1114 Enero 014.8212 

Febrera 4'15.1413 Febrera 857.8™ 

Karzo 519.1040 llano 11'14,IBGI 

11Jr:l SS1.970b tmril ra.16b1 

!layo 575.'IO'l'I lll)V %4.1271 

Jooio 5'17.7185 knio 9'1'l.022b 

Julio b11.Z722 Julio 1031.7723 

Agosto b51.bl75 Ao¡osto \Ob\.(ffl) 

S<o!>tieobn! b71.b74B Seplieobre 10'1'2.70B'I 

Ot\d>N! m.9621 OcL.Uri l!:!'l.!.".l'l!I 

lbvielbre 734.714l l«N1emb~ llb9.70C~ 

DiciNbre 7bb.1491 Ditlemll"2 1219.rlb4 

Pro.edio bl2.'i2'14 P.-tlo 1014.0048 
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1'155 EntnJ llO'l.l!ll!S 1'1116 EneMJ 2li3.2525 

Febrtro llM.2455 Febrmi muna 

lllrm 1417.llll "'1rzo ms.m2 

Abril 1460. 7154 Pbril 14'1'1.38'12 

lloyo l!'i5.!ZIO lloyo U38.26-19 

JllliO 1532. 71R6 J1.1110 2007.1>325 

Julio 1536.1519 Julio 2'147.7223 

ll;csto lllli.•911 (<¡05td 3182.T.196 

Se!>til!ll>M! lill.6124 Se¡¡tiecbM! lm.6715 

lktubrt liBJ.0099 lkWlM! 3S66.5134 

ltlY1i!ltlre 1869.4::55 ti:Nietbre 1007.6000 

01camre 1996.Tm Diciellbre 4106.2 

Pr'Cledto 15'1'1.702'/ Prmedia 2'179.1878 

11'1!7 EiU!n¡ 4440.9 11111 fnero 112'13.5 

FEllrmi 4761.3 FEl>rm> 13318.9 

lllrzo 5076.0 limo 14Qll0.9 

~ril 5520.l lilrll 14431.9 

llo¡o 5'136.2 l\a)O 14711.l 

JIJ!lo b36S.7 J111io 15011.2 

Julio 6illl.3 Julio lS/1>1,8 

Agosto 7443.7 Agosto 15402.2 

5e¡Jtil!ll>n 7934.l Se\lheobrt 1::490.2 

lkttlJM! 115'15.2 Dttlll .. 1=.1 

lmvieobre 'l'l17.0 lbne'lbre ll817;: 

Dititlbre 10647.2 DiciHl::re 16147.3 

~ia 6375.28 Proledto 14791.22 
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M:l\W,Jll(IDll l'IC LA llfaM:IQll FlllllCIEM M. ~I 11 DICISlll; 1E 1'187 

i. CI~ !E. E.Jrn:ICJO flfilRJCl1 

Re<¡I• lj<!lfrol: 

1.- Dividir el Indice 9Bleral de pM!Ci05 de! 31 de dicietbl"! de 

19e7 y de los ~ anteriores. ~ c11;imtes asi cUllnidos 

~resmtan los faclorei de reexpresib'l de cada aM. 

2.- rtJitiplitilr el factor de reexpresilln de cida a'l'o por los 

valores hlstóricos de los conceptas no 1melari~ 

llMXIMJl!i 

los inventarios al '!.l de dici!ltlre de 1997 representan m 

pn:mdio lila edstencia de: seis lfteS dt vmt.1.. Pira' i.:tualizar el 

valor del invent&rio se cbtiene tr. proiaetio de les últilDS 6 tesK del 

Indice de precios al cooSU1idor1 y ccn 11 se cttiene m fic.tor, 

dividimdo el últi10 IH de la serie del 1.6.P.C. entre li!l prmedio. 

Cbtenci!n del ~io de la serie 

1.6.P,C. 1'187 

Julio 6001.3 

Ar¡osto 7443.7 

Seotie<bre 7'134.1 

Dctu~ ... em.2 

Ncwietbre 'lm.O 

Dicil!lb'" 10047.2 

50776.5 

Pl'Olll!dio Blbl.0833 
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lllllnciói del fletar 1 Ulllm 111 11 -i. 10647.2 
• --- • 1.ZiBO 

Prooedio 1146l.116ll 

El f1tlor de 1just1 de 1.2500 se i¡Jlica al ilpOl"le tot.il del 

inwnUria v.luado • costo histórico. 

tasto Factor de ¡juste 5.lldo actualizado Inawento 

411 '366,000.- IW36ó,OOO.-

llflEIUS, MOOIJWUA Y E.llJIPO 

LD'i in11.11!blf5, ~inui1 y equipo al 31 de dicieabre de 

191!7 11 itl .. litan 1 lro<é> de la oplitaclOO de los (ndic"' de 

pra::ic¡ tl. ccmuaidor, d>teniftdose los factor.... di ajuste de 

cmfor1idad too los .nos en ~ fue hecJl.¡ h inversión. 

Indice 1! fin del illo :lo octu.ilillciln 11'87 10647.2 
--=10.49'1! 

lndicr prmrdio dtl .no de h inversión 1'184 1014.I 

Edificio y 91quirw.:-H y ~ipo 

S. ~lrre 111 l'iBS 

Dicinore de 1l97 

Pnmdlode l'IBS 

10647.2 
---=6.ll:1rl 

15'19.7032 
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Diti.,¡,M! de 1'187 

ProoediD de l '1Bó 

Se adqutl!l'I! B1 1'1B7 

DltietbM! de 1'1B7 

ProoediD de 1997 

10bl7.2 
---=l.S738 
im.um 

10!-47.2 
--•l.Sllb 
ó'lilb.55 
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M:l\lt.11.ICllJI IE lA llMl'SllJt 

""' de Valor histlw'ü:o Fietor V•Icres actualizados 
A~ tosto deoretiicitn Jnversitn 

lnversié/I actaiJad.I de •Juste depreciacitn acutulada 

Ttrreno 

!~ 1 ll0'000,000. ro.m 1,1s.;·9901c.oo. 

5l. Edi1icio 

!~ 1 ll<l'000.000. 1 32·000,000. 10.m s 1,679'64-0,C-OO. 1 l"l5'9b8,~:-l. 

191!5 :wooo,OOf. 17'000,000. 6.l>SS m·o:;:¡,ooo. 113' 135,000. 

1'11!7 00·000.000. 4·000,000. J.541 1Zl'2ll0,000. 6'164,000. ----
350. 000, 000. s:s·ooo,ooo. 2,S:SS'l70,000. 455'267,000. 

lot &ouirw-Ja y Equipo 

1'1fl( 400'000,000. 160'000, 000. 10.499 4,1'19'600,000. 1,619·~ 1 000. 

19135 JC\l'000,000. :.O"OC(l,(lOO. 6.655 bó5'500,000. J\'9'á54,000. 

1987 90·000.000. 9·000,000. J.541 ¡:;¡¡· 690, ooo. J3'Só9,000. 
----

590·000,000. 199'000,()(.(). S,003"7'90,o.x>. 1,fNJ'J:Sq,OOiJ, 

:01 Equipo d! reaarto 

JIU 100·000,000. 40' ooc, ooo. 3.57lB 357º300,000. 142,951,000. ----
Tct.ril 1,1so·ooo,c-oo. m·ooo,ooo. 9,051 '230,000. 2,491'578,000. 

=---:=: 

Valer neto cos;to ioo· 000,00ú. O,S59'b52,000. 
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tos ¡:ti\'Q!t net::is se ti.ar. increaenbdo en; 

Y•lir original 1q,<J51'2l0,000 - 1,1:so·ooo.~:01 l 7,'101'2l0,000 •. 

lle!>M?ciaci(Jl ac...uhda 1 2,4'il':i78,000- m:ooo,OOcl 2,1'1'1'579,000 •. 

1 S,70l '!52,000. 

U ic.tualiur.iéll del CipiLll contable se hiee s:m b¡se en 10'5 indices 

1iw icraa que se realizó ~ua los inL1!tles, .aquinaria y equipo. 

Me de aportac1bi 1984 

Indice al fin del ato de actuali:acitt: 1987 

Ir.dice pl"Oledio del ilTo de la ao!lt'tadón 1984 

Me de ~rtatitn 1'*'5 

Dtcietltlre ae 191J/ 

P.-Oio lrai 

Mo de a¡¡oria:iln !'16ó 

Dicielbre rle 1987 

Prmodio 1'16ó 

10bl7.2 
---· =b.SS7 

lS'l'l.7032 

lot.17.2 
---=3.57311 

2'17'1.I 

Mo de aporhci1'1 1'197 

Dic1eobre de 1'?B7 

""-110 1967 

1oM7.2 
---•1.5116 

6'106.55 
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F.ctor de ajuste 

lot.17.2 
---=I0.1'1'12 
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IC!llUOCllJI IE. l'Jl'ITIL IDllAILE 

Cll'ITrt. SI:lli. 
Af.1 rle a¡rr:.rrn::1m I1Qode fittOI" de Aiu:re C1fr15 .utualiiadi1s. 

1"8-1 S25(;'00),C.1i<I 10,4'1'11 ':Z,6.24'n5,(J;N. 

ll'ilS l:'.!))'iJo.J1l\'Xl ó.5:i s 1,6:9':5(1,000. 
-----

500·000,000 4,2M·o~,voo. 

-----
lnc~to 3, n~ ·o:s, YJiJ. 

Reserva legai -----
1'1115 6'000,000 6.557 :;·J42,C.VO. 

1981. 6'000,000 3.57311 21'41:,000. 

12·oc~.ooo 60'7S4,00'J. 

lncrea"?nto 49'784,000, 

Utilidades aci..ailadas 

1'195 OO"QOO,OOC 6..557 524'5b0,000. 

1980 07'000,WJ 3.5736 3!0'~211,&:-0. 

!'167 27'(01,0iXI :.:;m 41't21,~. 

1'14'C()),000 íJT."'IV~,;:I.), 

1"""""'1\D /&'103,f(¡<), 

L1 actuiliucit.11 del c¡pitai ccitable fce de l 4,495'91'3,60?, y se 

lncrHento en: 

Ca¡Jltal ;ocia! t:!,7b4'025,{(..\I.-

Reservi1. lt!CJal 48, 1a; ·ooo. -

Utilida<I ocuoulm &n ·1c:,ooo.-
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flNlltlEM IL 31 IE DICIBlllE OC 1'1117 

~1 ~1erre del eJert1cio anterior ~e debe adiciooar la 

de la 1nforsacitri fi.~ . .w:1eri derivada de los efPCtcs de la 

inflcitn. Esta ¡ctu1liucitn ~ netesaria parJ dejar los saldos 

rn1c111i?S del ejerttdo ~e se v3 a reexpresar. 

Cifras Cifru lm::rt:lellto par 

t\:tivcs h1stl.ricas a:::tualizadis actualizacil:n. 

Invenhrics $ 327'000,000. '.411 '366,000. 1 94'366,000. 

Irwuebles1 

uaui:laril y 

equipo neta 1 s:;e·ooo,ooo. 6,S!i'i'b52,000. S,701'652,000. 
---- ----
1, 195 '000,000. ;, 971 '0!a,(¡(~. S,79b'OIB,00l. 
~~ ------= 

""""' 
Capital Cm table: 

Capfül Soci•I 1 :'JX''000,000. 4. 2b4, 025, 000. 31764'025,~. 

R!serv• ~¡ 12'0'A,OOO. w, 784, OC(). 48, 7B4, 800. 

Utilidades 

AcUIUloidu 1'14'C>JJ/OO. Bn '103,BOO. éB3 '103,800. 
----

s ;%·000,000. 5'201,913;600. 4,4'15'91l,600. 

Efecto Pbietario AcU11.1lido 1 l,2'/0'llll,400. 

en rste caso es de t 11290' :04,400. 
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Qijehvo: 

M:IUIUOCllll lE LOO EJBl:JCllS P!SlERilHS 

IL lE lA l'Rllflll ICTUUOCllll !DlClllBIE l'lllll 

1.- Ll~ar les 'oalo!"eS Mq:¡resados del fin,¡l del ah.::J .1nhcrior a 

~de poder idqu1sihvo gerwril de la fl!Cha de cierre de! 

al'D actual. 

2.- Reetpresar los valores histbricD5 de los coraptos n:> 

IKllll!lV'ios originados dur..,te el ejerdcio ar.tu.l, a pesos de 

poder ~is1tivo general de la fecha de cierre de ese 

ejercicio. 

'"'91• g•n•nl: 

l.- Valores ~ del fin de afta Mlterior: 

a) Dividir el indice general de precios del 31 de dicieCre 

de l'llll Bllre el del ll de dicisre de 111l7. El 

~iBite asl OOtenido f!'Prf!Sl"Ob el factor De reerpresiOn 

del .no de 19!1! (factor 111 ciernl. 

b) "1ltiolic1r la5 nl~ reeq>reudos del fin¡l del iilm 

interior por el factor de cierre. 

2.- Vilores histlrias ori9inlllas ®:.,..ta el il'kJ: 

al Dividir el indice de precios del lt de dicietbre 

de l'llll eolre el Indice prooedio de precios del •"' de 

l'llll (fielor prooedio de 1'11l8l. 

bl t\Jltit:.licar los. valores históricos de lD!i tmlC.tpbs no 

oetarios ori~inildai lilr.-ite el ejerc.ido i1etual por 11 

foctur prmedio de 1908. 
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N:TtW.l!fCJIJj IE llltll.ES, Mll.JllWUA Y Billl'O 1L 31 IE DICIDIH: IE 1'1111 

Terrer.c E.di'ici:i ~.aqu1nar1a / i:OJI~ :e Total 

EQuioo Re:i1rtc 

Valor :le la invm.10n 

en PE'50"i c::r; el ;oéer 

~quisitivt1del :a de 

dkiHibre d• 111!7. 1 t, 1:;~ 'B9j,C'OO. 2.5l5'170,000. i.oon;o,ooo. :571;;1).~.;-:. 9,;s1::: .. :c· 

Fat:\Ol' de ajuste l.516b 

Valar de inversitn ree1-

presld.I tn Pe!iOS coi el 

pode:" ~isitivo del 31 

dedicietbn!del:ra0 l 17SI 'SV61 ::.!~. ::i,84"''8:3,600. i,!§'747,900. :-::·c.-:z.:1:i. 1:.-:7-:P.';,.:;: 

Adición dei elercic1r.: 

F.c:tor de duste 1.0917 

ll'BB 

l 4-0'0-Xl,000. U,IN171• 43'!:ió9,0C~ C'6á5,::<i 

1 60'000,000. U.0917>• ~·502,oc.:,, b!!o::,M 

• 20·000,000. tt.09?71• :1'1134,;,v;. :1·a:~/-:"' 

l l,~1"506,200. 3.BcE·~,ll>l. 1,~4·:49,700, s.:;·;i~.S:(l. 1:,a·n:;,a¡, 
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ll'C 31 l>ic. 1'1!111 
Foclor di &Jusi! = ----

ll'C ll Dic.1'187 

l6l47.3 
--= l,5166 
1~7.2 

F111:tcr de •iustE! IPC !I Dit. 1988 16147.3 
----- = -- = t.0'117 

• 145 adicione5 111: Prooedio l'lm 147'11.:r.5 

»iferendi1 par l• actuali:;u:itr1 de la inversH:n ~principios 

CM! a!'ti Gata g~sentula en peso'i coo paCer ~isitiva al 31 

de fü1ea!:re de 19Ba 

r 1 13, m·oqs,410 - 9,0Sl'ZlO,ooo 1 1 4,67'3'Bó:i,410.-

üiferenda oor 11 actU11li:o1Ci6n de (as idicimts 

del l/lo l 1 3'b61l,OOO + 5·501,000 + l '934,000 1 11 '00l,OOO.-

4,6ll6'B!fl,410.-
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(CltW.llfCICJI II LA llEP!EOCl!IC ACllU.AllA 11. ll II DICIEllR: 1I 1'111! 

Ed1f1c10 ~inari•y Eou100 de Tot¡l 

!aUlPO reo arto 

Deprecudón acuailid• ill 

31 de dicie.tire dt 19!7 

l'ffipres.Wa en 1:1esos de 

es.. fech¡ s 455'2!7,000. l,893'j59,000, 1'42,952,~ Z,491 '578,000. 

Depredación w.t2Lllada 

reezprn.idl en ?esos cm 

Poder adquisitivo del 31 

de dicieCire de 1900, 

b.ctor 1.Stbli • 6'IO'l:i7,930, 2,871 '4"8,300. 216'801,000. 3,na·627,230. 

t.!itión del eJff'Cmo 

coo blSe en 11 inversión 

1etu.1l1zada. • 194'4Zi,~. 765'421,99(). 1!2'767,302. 1,0r.?'617,6:2. 

OepreciK:ión 10m1lidl 11 

ll de diciH>re de 1900 

1'1!t!xprrsadi "' pesos de 

poder .td!!ulSitivo de es.i 

fech¡. 894'003,270. 3,6l6º99l,290. m·5oe,JOl.. 4,851 '244,862. 

hctar de .ajuste 1111: ll Dic. 811 16147.3 
----- --= 1.SlM 
1111: ll D1t. S7 10647.2 
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El ::.ilcula de h depm:i..:itln de 1'188 sdJra l• i!M!"iál oclulliz.tda 

eamsip: 

lnver....itn Tosa de Ilepredaciái Depreciaciá'J 

llcw.diLJd.t ~reciacitn Tatll del .ro Prooedia del •"" 

f.dificio t l,OOB'506,6t'V. 51 1'14º425,~. • 179'09J,'f50. 

l\iqi.linirU 

y "'1ilO 7,654'249,l?OO. 101 71>5º424,990. 701 '130,'1'10 

Ei¡ldpa de 

,.......tu Slil'Blb,510 m 112º767,302. 103'29~,'lOO. 

t,Gn'617,bl2. '182º519,920. 

°"'""iilCiln tul.ti l,On°617.6l2. 
= '182'519,920 

f¡clar pn!Edia del ""' l.0'117 

Foctlr pnmdia del Dft Dic. 111 16147.2 
---= 1.0917 

Dft p,.,..,¡ia 111 14791.225 

-- .d ll de dici-.. de l'lU7 pu• prosent.rl• ... 

!'"""' cm podl!r ~isitha .d ll de dici..,.. de l'ilB. 

1 ll,171!º1.77,ZlO - 2,4'11"571l,llOO 1 • l,287º049,230. 

i.a-.to par itlmlizilCim llt l• ~rKilCión do! * 
1 • l,072º617,632 - '112º519,920 1 
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IE!l!lmW:ltll 1E LA DlSTRlll.Cltll 1E. Cll'fl..ElElll1 1E LA 

llopra:iaciál de: 

Edi fida a g¿stas 

de adlinistrac1M 

Pfaquil\aría y !'QUipo 

i e.asto de produccitn 

E~loo de reparto a 

9asto oe .-entas 

IE'litlr<:lCJI IIL E.im:ICID 

Históricas 

1 l9'000,000. 

1 ¡,:;·000,000. 

1 21·cno,ooo. 

1 lOl!'OOC!,000. 

121 

0.,,reciaclál 
protedio 
del a/lo 

1178'0'13,'150. 

< 1 7<01'.lJ0,990, 

·' l0J'2'11,'1!!0. 

1 982'519, '120. 

Col!>l_,to 

1 !59'09J,'1SO 

., ' 1i31·1:io,m 

1 7'1'2'11,900. 

1 871'519,'120. 



ll:lllUDCllll 111. llMJllMIO N. 31 IE DICIBllE E 1'1111 

exis.~1as ~a cinte ct?SCS. Para olC.tu.:ihzilr el valor de~ 

inveihrio se dltieie "'1 pro:aho di! 1~ ültilels cinco meses de 

los !!!, '1 cm este SI! dlt:ene W\ factor, dividimk> el il'liice 

~l últim mft de la serie BJtre el Indice of'Olil!dio ~e ese 

periodo. 

0

1988 Agosto 15402.2 

Smtietbre 1sm.2 

Octubre 15000.4 

tbvil!lbre 15117.l 

Did!lbre 16147.~ 

71146S.4 

Pn!Edio 1Sé'13. I 

11>1811:iál del factor: 

Ullim de l• serí• 16147.3 
--=1.0209 

Pnmlio IS6'13.I 

El f.-:tor dv ojuste de 1.020'1 doba 111licon;o •l i-b 

tobl drl inft!l\lrio v.lUldo 1 aato hi&tórico. 

fletar de Sil do Incl"'eRf'ltD 
Costo 

l\iUSI< llctualmdo 

' 442·000,000 1.020'1 1454·m,eoo. 1z-m,ooo. 
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llCll-.UtCllll 18. lllílll IE \0!16 FIJI B. EJBl:ICIO 

m;u1ial B. JI 11: llCIBllE 11: 1991 

la 1etua.Ii:i1eitn del costo de 'n?ntas se efectfu reexDresatlda · lo~ 

ele.entos. oue ha.'1 perdido significado durante el af\:J oua, en este 

tlW, §al el inventuio tniciiJ, 11 dlpreciacidn del ~o y el inventa

rio final, que se reexpresan a p~ios prot:edio del ejm:icio. 

Rfqla geneNl: 

U Divdír el indice de precios praledio del al'k> .u:tual 

entrt!' el indice final del afia anterior, y ... lUpJicu 

~ür el ieporte mtpresido del inventario inicial. 

21 ~iv'."'i" ~I Indice QRS\('l"al de precios del final del .rto 

.actUil entrl! el Jndice promedio del 1iw.o .,o. 

lJ Dhidir· el inv!fltlrio final roexomado entre •I 

m:Unb! dltenido se¡lrl el inciso anterior. 
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Cifr~ 

Histól"icas 

Inventario Inicial 

costo histórico t "Zi'OOO,C>.'lO. 

adQuisitivo al 31 de dir:etbre de 

1187, .\11'360,0'0. 11.1ltiolicado 

por vn factor. resultJOte de 

divi-'.1r el Indice prt.'9edio d!l af"o 

entre el Indice il iniciarse el 

PrCEC110 1'1118 14Til.::25 
---•1.3892 

Dicil!Obre 191!7 1(16.17.2 

Actu.liuc1ál a cifras ol"Olledio 

del 1Jercicio t 411 '366,000 x 

1.31192 

~Is: 

reflejad.11s a cifras prmedio dtl 

ejercicio 

Gastos de fabric11:ión: 

Depreciit1tn hut6r1c1 

Otros 9asto. 11136'000,000 - 65'000,0001 

s 447'000,000. 

65'000,000. 

s m ·oov,ooo. 

1,610'000,000. 
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Cifr., 

t1:.!J:Presadas 

447'000,COO. 

7i1 ·000,000. 



Inm.~ario final hlsl6ricc 

al 31 di dicillbre de 11'118 s 454·m,ooo 

Defbct~ i su valc.r 1 led1ados del 

eJerdcio, en foncitn del hctor de 

a juste pro1111:Uc, cc:.xJ sigues· 

l.0'117 

Cost:J de ventas histdricc 1 1,168'COO,OOO. 

cm poder adouisihvo prmedic en el 

ejercicio 1998. 

El fadtr ée ajuste pr\lledio se ditiene: 

!ndi:e ditiE!Qbre 1900 lb!U.3 
--•1.0'117 
147'11.2:?5 

1 !la'573,9b7 l 

1 2,074'02b,b7l. 

la di ferwicii entre tl costo de ventas histórico y el reeipresido es de 

1 '1<16'02b,b73. 

li diferencia se resu1e ca.o su:¡ue: 

Actualizac10n del i::mit•rio inicial 1 84'lbb,OOO. 

Comletento de la deprechcitn blb'll0.'1'10. 

no·m.~. 

I:i h!renci• entre el costo de venta 

hist6r1co y el reeKiires.do 90b '02b,b1l. 

[DllJlll!ll'l'llo 1 la actualización del cesto de ventas 1 185'52'1,bBl. 
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DeteninatiOn de la paridad téanci 

a) Para el ~ta de la paridad técnica o de equilibrio del peso 

1edcarm resoecto dfl dólar norteuer1cano, se uti litar.in !os 

indices de eN!C.ios il tm~idor publicados P'JT' el &neo de 

~to del peso aedtlrtO respecto ¡ otr-as divisas 

referencia 11 paridad que QUJ!'rl.i el d6lu- ~to a hs 

divisas eitra.ijeras. 

b) Para el cilculo se tmarl eme afE baw 1977, ll'tJ en el 

b!cnicas y de 1ercado eran ;:ir~ctiCMEn\e i~les. 

el Se deleroin.ar! o¡Jlitando ll •i9ulen\e f-1&1 

Indice de precias ei !VI.deo 

• portlr del ilta bao 1177 Tipo de tllbio 

India de precios de Es\odos 

\ilidos • partir del lila bl50 1177 

Deterainacitn de la parid.i tknica o de equilibrio al 31 de 

diti...,re de l'lllB. 

:346.3 
-- l 22.'IO = 298.0) 
100.3 
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la paridad tknica o de !'QUilibrio del peso cm rel.:.::itn al 

dblar es de $ m.oo, infaricr en s 2,002.00 a la paridad de 

oer<..io do 1 2' 300. 

LI """" lione una posicilll total 1100 ali dOla,... 

nliados a la ¡w-id.ld de mert.ida de t2,300.0V por dólar, por lo 

QUI no serA necesario establecer ni1t9una provisión de pasivo. La 

devaluación c!el peso N sido supft'ior a la que se debla haber 

qierlda coo ~ en la parid.a técnica. 
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lt. ll DE vlCIE!lfff DE 1'198. 

El s•ldc al 31 de d1ciet0re ce 1~81 esta int~riOo oe J¡ 

t'oortac1ones oe SOCIOS 

ktuahuc1t.n al 3l de d1c1e.tire de 1987 

FiK\or de aJuste tle 1988 

Indice a1ciMJre 1900 

Indice a1c1et0re 1987 

lot11l. 

16147.l 
--= 1.5166 

10047.2 

Caoibl soctal al 31 da Cic1eltJM!' de 198B 

letal de ta actua.li:ac1on dzl cao1 tal 

social al 31 tle 01ciNOre oe J988 

tctualuadtrl 11 ormc1010 del &ha 
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b. ™ · a:o. 3VV. 

3, 7on23. IJOO. 
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El saldo •l 31 de dicieeore de 1987 esU. 1nteoraao ce 11 

Seoari1eion de uti 1 idaaes 1 12 ·oou.wo. 

Actu.ilUIC.lM ¡} 31 de dtCIMlre oe ¡qs7 1 4B'T84,B<l0. 

1 60'JS4,B(IQ, 

F"•ctor ae uuste 1909 

lnd1c1 a1c1NOre 1'100 ló147,3 
---= l.5lbb 

Incuce a1c1M>re 1987 Jt.IM7.2 

r-rvo l~l al 31 de d1mdlre de 1'1118 1 92'186,Z28. 

IN!re.enio del il\o oor truuso de utlHdaaes 

•I 31 de 1ar:o de 11118 1 J'OO'J,l)OO, 

fil::lor oe •1uste: 

Indice d1e1111bre·ll00 16147.3 
-------= -- ii 1.1sm 
lnrhce aario l'YBa t-4WJ,9 

lncre~to ¡ctudtudo • 3'459,ií,,11), 

ftftlrv1 l~•~ reexorttaca al Jt de d1c1ellbre de 19Ba 1 IS'646'12B. 

Para det1r11:.nar el .iJuite corrK00001ente al afio 1998, H 

Salda rff!xoreSido •I fin dl!l 1jercicio l '15'1>46,1211. 

Salt:!o a cifras históric.s al fin del ejercicio 

1 12·000,000. t 3'000,000.1 15'000,000. 

Total :Je la actu.liuc1t.ti de lt reserva leqal 1 BO'Mb, ¡¡¡¡, 

llenos: 

ktu.lizKión 11 prtnc1p10 del at'IO 48'784,BOO. 

lnue.nto del 1,itrtic10 1 31'861,:llll. 
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El sa1óo al ~l de diciE!lbre de :987 eiU. ~:iteijr¡do de lil 

shpiente f~: 

Total rc.tualiudál 

rt:o Actudizddo Históricas lnic11l 

1985 604 ·Sb(l, 000. t SO'CC-Oi000. 1 524 ·560, ,;w. 

1'186 m·m.m. 111·oov,ooo. 3l0"12V,6l0. 

19117 b8'623,::00. 21·000,000. 41º013,200. 

'1,071 "1Vj,800. m1·(J(~,ooo. 11177'103,SOO. 
=---=---= 

Pbvilientc en el .:J'lo: el ll oe urzo de 1900 se 

transfinenr. il la reserva leqal s :rooo,ooo, y se decretó U\ 

101 ·000,000. 

lil actuali::iClbl di los ..wiaientcs y saldo del ¡¡f'lo se 

CillcUlil COQO si~ue: 

ditietlln! de 19117 1 877'103,&"~. 

Indice diti~re 1900 l6147.3 
1.Sl66 l l,3'0'215,600. 

Indice dicielbre 1987 lOMl.lll 

Foctor de ¡juste IW'Zo dlcl..OA! de l'l8B 

Indice ditiffbre 19$ :6147.3 
-------. --- s l.!533 
Indice OIMO l'1iil l~OOM 
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r1115fmrc!a a """"'' le<¡1I S 3'000,000 

factor dr ¡juste a¡rzo a 

dicieobrt do 19111 l. IS!l 13'45'1,'1001, 

d ll de dic!eobrt de 1'1'38 ' 1, 222 "1511(/00. 

Para detertinar el !juste correspood~ente a la actualizac1ón por el 

ejercicio \ertiinado el 31 de dic:i~re de 1900 1 se procede de la 

Mnera SlQIJiente: 

Utilidades acU11Jla::I~ histórititS: 

S.ldci al principio del .if'a s m,000,000. 

""'''" 
Dividendos decretidoo y trwferencia 

'll'000,000. 

Saldo de ollas 1nleriDN!5 ' 101 ·000,000. 

""""' 
Utilida<le< OC1Ja1l&das ret"'"'od" 

al ¡¡ dt dici...,, de 1'11l8 ' l,722''1SB, 700. 

Ac.tUiliZAtido totd l,121"158,700. 

Actuililacifsi inicial 683'103,llOO. 

Actualizacidn del olio ll8'1154,'IOO. 
~= 
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PllilClllf lllErMIA 

id inicia del ejercicio por S l,290'104,400, debe «::tu.al izarse al :u de 

ditil!llÓt1! de 1'1111. 

S l,290'1()1,IOO, 

""""' 
lctudiucilln al 31 de dicieobre de 1'1Bll: 

lrdim de dicil!lbn! de l!llB 16147.J 
• --= J.5166 

lrdice de dicil!lbn! do 1'167 10647.2 

"""5: 

!bito de IClui!izado al 31 de dicil!ll>n! de l'l!lll: s l,956'572,333. 

• f,66'467,'133. 

La canlidid 1J1! se ~'"para act..Uur ol result.do por ¡¡osiciOn 

Dl!tlr1i1 1oashdo d inicio del ejen:icia es~ t 666'467,m, ~ 

9JMdD 1 lil cifri1 inicill d! S t,290'1041400 a traducl: en 1.1\& cifri1 

aclualiudl de 1 I,'156'572,333. 
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IO\Yt.llf.:ltll JE lA UTILlllAIJ DEI. EJEF.CICIO 

Utilidid net1 histórica 

Increcento en el vdor de los 

ln'mlh.rios inichlPS 

lncrKmto en I• depreciaciOn1 

to.tu de "" i. 

bastos de venta 

Gas~os de ad1inistNCitri 

JncrNento en el costo d! VB'l&i!:s 

Utilidad <Pén:lida) neta 1 achaliud.1, a pesos de 

p~ ldqu11itivo prmedio de ato1 excluymdo la 

provisitn por pérdida en cMOtos y multados 

por posicilwl 91l'let.iria. 

Actwliraciln de 11 péniida neta pnioedia il 31 

de dici.,bre de 19BS: (958'415,603.1 

Factor prmedio dt 1juste 1988 

Indice dic1..0ro d1 1'188 16147 .3 
-------. --- • 1.917 
Indice p..-dio de 19011 !4791,225 

Pérdid• a~tualizad1 al 31 de dicietbre de 1988 
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1 :!!16'000,000. 

C 63ó'll0,'l'10.I 

( 79'2'14,900.1 

( 159'093.~.I 

( 1115'52'1,683. 1 

( BS8'415,603.l 

( 973'132,314.l 

1 71l'716,711. 



Ullm!ACl!ll DE LA ((1>.W.lOCl!ll N.. ll DE DlClEmE DE l'll!a 

Mninacit.n del Yldo de la cuer.~1 cDN1."Ccitn por ree~re'iibi, la cuenta 

trMi'iitoria •corrtcci::n gcr "!'!x"res1tn• ha teoido los ;1guient~ .cvi1il'fltos 

dt ac.tuah:ación; 

lb. Aju!ite ÜJ>t'!llo 

lne.ieble, ~\n&ria y ~ipo 

tnver!i:6n 1 1 l,686'8b9,ll0. I 

Depreciad6n del ejercic10 y 

áopreciac.Hr1 acusulada t,ID't46,94~. 

ln'ti!OtlriOS 112·m,ooo.i 

l'.asto de ventas (185'52'1,blll.) 

clpi tal social 2, 202·m,300. 

R"""'•ll!ll•I ll'BM,32il. 

10· Utilidad .. itUIUlodas 138'854,900. 

11 Reoul lado acum1la:io por 

posicitrl ICl'letaria 666'467,933. 

12 Utilldld del elerticia 1 ( 78'716,711.1 

1246 '763,201.1 

El resultado de 1216'763,201) "'1111!9!111• el eletta "'11!lario del ejercicio 
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rrtlCILIIJi 1E. RatTAOO Pm Pll51CIIJi IOETílUA A LC6 RES.l.THOOS \' rt. 

PAJF.l~liliJG 

El costo mtegrai oe fina-.c.iliento, a.1tes del a~uste PDr el 

resuitad~ por poitcitn mietariii, esU inleqr.WO de ia si:;,u:ente fcna: 

Gistos fina."lCieros - Intereses 

frJVisi.!n pari completentar ofrdidas 1!11 

tallbios por paridad tlcnica, 

'95·000,000. 

o. 

1 95·000,000. 

t:l efecto Wlletario fawrible del eimit10 es de S ~46'763,201 y este 

debe c~rir y de~ar en ctra el costo inlegr¿l de fin¡j"Kiuiedo y iU 

reMnente caisttt.uyE el resul~ado 1C11etario patr11enial que debe 

tCJlSiderarse pute d~l tlC)ilal cmtable. 

Result~o por ;.osición lmf!taria del ejmicio 1 24ó'7!3,:1'll 

11enos: 

A;llicociiil al cmta inlt<¡ral de financienlo 

Resultado 

A;llic.::ión •I p¡lri1111io ' t5l '7ó3,201 
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Asiento 1 1 

Tnventlrios 1 61'366,000. 

7,0()1 ·no,ooo. 

Ac.tualhadOO del c~ital cmtable 

Capital social 3, 764 '025,000. 

P.eseNa legal 18'784,llOO. 

Utilidades acUlllladii ¡,¡¡;·103,9(¡0, 

Efecto IO'letar1a aom.alado 1,210'104,4<.'0. 

7,'1115'5'6,000. 7,lil5'5'16,I)(~. 

Par1 inc..arporar ~ lDi registros 

C1J1t.bl" el resultado de la 

adualización inicial Ctrl cifras 

11 31 de dicietl>re de 1'11!7, 

Asil."llto 1: 

Costo Ce ventas 1 84 '366,000. 

Inventarios 1 84 '366,C«I. 

Para recCJ\QCer en el costo de 

ventas de 19111 el increte"lto en el 

valor de !os invtnhr1os 

in1ci1les. 

Aslenio 1 3 

Correcc.iOn po~ reexpresiOn. 4,68b'Sb9,410 
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Para regiitril' 11 ac\uilitacidn en 

el ejercicio de los inauebls, 

aaQUir;aria y e:uipo. 

Asiento 1 1 

Carnocti e i á1 por reexpres í M 

Dt11rec1ac1tr. iCJlallada de 

inalebles, aaquilW'ia y equipo. 

Pa:-a fe91Strar la actualización de 

la depreciitiOn acuailada. del 

ejercicio il 31 de dic1eetl!1! de 

1908. 

Asiento 1 S 

Co<lto de \lentas 

Sistos de tentas 

6utot de ad•inistracit.ri 

DeprKia~iln atU"'1lada de 

119Jebles, wq1.1inaria y etp.1ipo. 

Para registrar la itttualización di 

11 depr«ia.ci6n del ejtreicio al 

31 ~e dtcieMlre ée 1988. 

Asiento 1 6 

lnventuios 

Corrección par ruxpresión 

11,377'141>,912. 

1636'130,'!'10. 

7'1'2'14,'100. 

15'1'0'13,~. 
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Par¡ registr¡r li 1ttwiliución de 

los iivent.rios al 31 de dic!e~N! 

de 1'18!!. 

Asierito 1 7 

ro.to de ""'tas 

CDrrección por reexpresidn 

Par¡ rei;istrar el ct11ple.ento por 

reexpresitn df:l cJSto de \-enlis 

achalind~ del ejercicio. 

Asiento 1 e 

' 1115'52'1,683. 

t.crreccitn por reexpresít.ri Z,202"1951300. 

fdullizocHn del J:J!!ital coot.ble 2,202'7v.5,300. 

llclua!izaciál del C'!Jib! 50Ci•I por el lflo !'IBB 

Asiento 1 9 

C:irreccit.ri por reexpres1ai 31 '661,!29. 

l'ctud1u.:itn del c¡pitil coota!Jle 31'861,328. 

Actualizacitn óe h reserva ieogi1i por el ¡~:i 1989 

Asiento 1 10 

Ccrreccim por reeXflresitn 481!'854,900. 

llctU1!izaciál di!! co¡ahl coohble 0!'1151,900. 

rctualiucitn ~ }¡s utilid.t!s lt:UJUladas er. el af'b 1900 

Asiento 1 11 

Correccitn por reexgres1tn 66b ·~67, 933. 

A:tl.!dhacitn del capitd coot.hle t bOli'U.7,933. 
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l'ct"'lizocim dtl .-..ulUdo "1.W<hdo por posicim 1100etvl1. 

As!'""' 1 li 

l'ctu.lii.u:i:>i del t'l'il&l cootable t 7!l'7Jb,7ll. 

Comccltin PW ,...ipresiln 1 79'7161711. 

P•• rttMCXer el tfecto Ql! titn1 

11 utllidod de eien::itio "' I• 

ac:tuailiz<Kit.n 

caillble. 

tlsitnlo 1 ll 

del capihl 

Com!cciln por """Presiln 246'763120!. 

Efecto """tirio dtl ejercicio 2%'763,201. 

P .... 
0

rogislr1r' il l'ftlltado 

fihatablt ID" PQSÍCÍÓ"I ~il 

cm\enldo"' el eien:lcio. 

Asiento t ll 

Ef1do .:netario del ejercítio 

Efecto ICllOtlrio -a.:i1111l 

Efecto D!t!tirio patrimJniil 

ll¡licacit\n del .....,liado oanourio 

f¡~aQJe del ejttticia ¡ los 

result.oos q¡eradllllles y al 

p¡tritmio. 

2%'763,201. 
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IElftll IE f\JSlS JE LA llCTlR.llJICllJI 

IN'.'E,\i!ll!15 

11 84'3>6,0CO. : Bl'::<é,000. 12 
61 ll'm, BOO. : 
---:----

---:----
s112·m,ooo : 
=: 

llftfIUS, !11/l1IIWllA Y El1JIPO 

• 2,1'1T"57B,OOO 11 

1,m,146,942 14 

874'5(9,'120 15 

4,451 '2~,1162 IS 

1,290'104,400 u 

IllUIU5, ~l!WllA Y ~JIFO 

11 1,%rno,ooo.: 
31 4,6B6'E69,-41J,\ 

---.-: 

SI 12,SB8'09'1,4lú.: 
---=: 

12) 78'716,711 

=1'861,32B. 19 

llll'BS4,900. 110 

666'467,m. 111 

78'716,711 : 7'1ll:i'!!'l:l,061. 
---: ----

7'757'176,::SSO. Is 

51 79'294,'100 ' 

sJ 79'2'140900 
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ca;ro DE \U.1AS 

•I 113i7'14:i 1942 4,686,86'?,411 (3 21 84'366,(.\.lo) ; 
---: 

e1 2,202·m,300 12'i7J,300 (ti SI 630' 130, 99~· : 

91 31º!61,3'9 165º52'1,653 t7 7) 185'529,683 : 
---: 

101 4lllº1154,'M 78"716, 711 il2 si '10óºVl6,673 : 

111 666'4b7,993 

131 ~4!i'7b3,~~1 

4'963,ó8'1,b)4 4,~Dl,EE9,b04 

EFECTO IUEIMIO OO. EJEOCICIO 

141 246º763,201 : 24!º763,201 113 

=: 

• 1 

EffJ:TO IUEIMID l\111UIOHli. 

1'5º000,COO (14 151 '763,201 114 

:· 
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A P E N D C E 

"BO!.ETIN H-03" REPERCUSIOll EN EL DICTAMEN DE!. CONTADOR _PIJBL.JO::O 

DEL RECONOCIMIENTO DE !.OS EFECTOS 

EN !.A INFORMACION FINANCIERA, 

1,- RECONOCIMIENTO EN Et. DICTAMEN 

EFECTOS DE !.A INFLACION 

2.- CUMPLIMIENTO CON LOS PRINCIPIOS 

3.- ADOPCION INICIAL 

4, - CAMBIOS O ADECUAC 1 ONES Al. 

5,- !.IMITACIONES Al. ALCANCE 

6.- CUMPLIMIENTO PARCIA!. 

6.1 OPINION CON SAi.VEDAD 

6.2 OPINION NEGATIVA 

7.- DESVIACIONES Al. PRINCIPIO DE CONTABILIDAD 

B.- INCONSISTENCIA 

9.- INCUMPLIMIENTO CON Et. "801.ETIN B-10" 

9.1 OPINION CON SALVEDAD 

9.2 OPINION _NEGATIVA 
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REPERCUSION EN EL DICTAHEN DEL CONTADOR PUBLICO 

DEL RECONOCIHIENTO DE LOS EFECTOS DE LA INFLACION 

EN LA INFORHACION FINANCIERA 

Es importante considerar el efecto en el dictamen de las 

diferentes situaciones que posiblemente se presenten por las 

diversas prActlcas seguidas por las empresas para reconocer el 

efecto de la inflact6n en la informacibn financiera, o por su 

1ncumpltemi~nta total o parcial. 

El auditor, durante el desarrollo de su trabajo, y al rendir 

su dictamen, podrla encontrarse, entre otras, ante situaciones 

tales como :as siguientes: 

al Entidades que reconocen adecuadamente los efectos de Já 

lnflaci6n. 

b) Limltacione~ al alcance del trabajo relacionadas con la 

revlsi6n d~ Cifras actualizadas. 

e) Cumpiimle11to parc\al con las diaposictones emitidas en el 

"Bolatln B-10''. 

d) Entidades que algan pr,ctlcas que se aparten de los 

procedimientos aceptados para la determlnac16n y 

reconocimiento de los efectos de la inflacl~n en la 

lnformación financiera. 

e> Cambio de m~todos para la acualizacibn de un perlado a 

otro. 
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f) Incumplimiento de las disposiciones del "Boletbn B-10". 

Considerando las situaciones anteriores, en las cuales se puede 

encontrar el auditor, e~~e deberA proceder conforme a los 

dispuesto por el IHCP, que a continuacibn analizaremos. 
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CUHPLIHIENTO CON LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD 

El auditor, durante su trabajo, deberA asegurarse de que la 

entidad haya reconocido y presentado adecuadamente los efectos 

de la lntlaclbn en la informaciOn financiera de c~nformidad con 

loa t6rmino& establecidos en el "Boletin B-10". Cuando esto 

ocurra, e! auditor emitir! una oplniOn limpia, puesto que los 

Estados Financieros estarAn de acuerdo con los principios de 

contabilidad. Cuando se adopte por primera vez el "Boletin B-10", 

o exitan cambios o adecuaciones a las disposicones originalmente 

contenidas ~n dicha Boletln, se deberA dar la debida 

consideración a lo que a continuacibn se indica. 

ADOPCION INICIAL 

Tomando en consideraci6n que la& normas establecidas en el 

"Boletln B-10" tuaron úbligatoria2 a partir de los ejercicios 

sociales que cúnpluyeron al 31 de dc1ciembe de 1984, aquellas 

entidades que no las adoptaron en el ejercicio en que por primara 

vez debieron hacerlo, y lo hacen con posterioridad, estarln 

sustituyendo una prActica de contabilidad que no estaba de 

acuerdo con la técnica contable, por una regla particular 

generalmente aceptada, cuyo tratamiento debe ser semejante al 

establecido pata los aju~t~s a resultados de ejercicios 

ante~ioree. En estos casos, el auditor deberá: 

A> Asegurarse 1 cuando 9e pregenten Estados Fln&ncieros 
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·: < ._ :·"~: .·.:-•:.·. .. :· ., ... , ::-..··;·''. .,_·: 

nu: iese _e_f¡;=--;_~~º' y-, .~·~v~\-~n~~s~·,_ ._'.\o:~:~:~:~~-~~l~·~ ·~a:.·9t.·~e Tt.!=~~~ . ., 

::bJe:;:::.. -.::.~ le' ~u~! ~e· ··-~··::ores~~3.- ':i.l!=i · ·oc~.-::.o"..., .=~;1 

sal vec~d. 

se crese!'lter. Estados Financie~~~= 

pe,.. un sólo a.ñ'c, que el e::ecto ac:umLtlado re!ativc 3. 

ejer=1=:ios ar.teriores se IJll4estra por- secal"'.acic como ur. 

ajuste al Saldo inicial de las c:uent3.s del c3pital 

contable que corr1:!sponoa, ind1cc-.noo en SLt dic:~ar.ien la 

im:onsistenc1a. 

El d.t.ctamen .pa,..a el caso previsto efl el · 1nic:i·o "a. 11 

.(presentación de Esta9cs Financieros CCJmp~rativcs habiéndose 

reformulado los del afio ··anterior) p-=>dria radactarse como el 

.•.~ouiente ejemplo: 

He examinado les Balances Generales de _______ al 31 de 

diciembre dll 1987 . y de 198ó, y en la" 

circunstancias. 

Mi dic:tamen del ------- wobi~e los Estados Financieros 

al 31 de d1ciembrE de 1986 incluyó una salvedad, por no haberse 

re~cno=ido los efectos de l~ inflación en la in 'formac i ór1 

req1.1ierer los P ... i.,:ip1::is de co:-i tab i ~ ioc:1.C 

Q~neralmente acec:ad~$: sin embar;~, como ~e desc:·1te en la noca 

c=mo 
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lo Estados 

Financieros de 1986, Consecuentemente, la op1n16n que ahora ~e 

expresa sobre dichot Estadog ya no incluye salvedad alguna por 

este asunto. 

En mi opln16n, los Estados Financieros antes mencionados 

presentan razonablemente la situación f inanci9ra de al 

de ______ de 1987 y de 1986, as! como el resulta.do de sus 

operaciones y los c&mbi;s en su situaci6n financiera por Jos anos 

terminados en esas fechas, de conformidad con principios de 

contabi 1 ldad generalmente aceptados aplicados sobre bases 

consistentes, después de haberse dado efecto retroactivo al 

cambio, con Jo que estoy de acuerdo con la informac16n financiara 

que se describe en el pArrafo anterior. 

La inconsistencia a que se ha hecho referencia en el inciso 

"b" podrA expresarse en el dictamen de manera semejante a c~mo se 

muestra en el siguiente ejemplo; 

He examinado •..••..•••.•.•...••.•.•• en las circunstancias. 

Como se menciona en Ja nota N, a los Estados Financieros. lk 

compaftla adoptó, a partir del. ejercicio que thrmino ei •...•.•.••. 

los lineamientos del "Bolet!n B-10" del Instituto Mexicano de 

Contadores P6blicos, "Reconocimiento de los Efectos de la 

lntlaci6n en la lnformaci6~ Financiera" con los efectos que s~ 

describen en dicha nota. 
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En mt-:.aplnlbn. los EstadOs Fináncit:fros adjuntos p_res~n.tan 

razonablemente .•••.•••• , •••• apl lea.dos en tor-ma consistente con 

~os del ano anterior, excepto por el cambio, con el cual estoy 

de acuE:-rdu, derlvadC'J del reconocimiento de los efectos de la 

lnflactbn en Ja información finaRclera que se describe en el 

pArrafo anterior. 

CAMBIOS O ADECUACIONES AL "BOLETIN B-10" 

Poi' •Jtra p&rte-, d&do que la· actue!L:aclbn de la información 

financiera se considera c~~o.algo suJeto a un proCEsa perm&nente 

de l!lvesti~acibn e~perimentaci611 tendiente a mejorar las 

disposicfones cont&~l~s ~pltcables, ~s posib!e que se emitan 

disposlcJones normativas que cambian reglali particulares de 

contabilidad previamente aceplddas y aplicadas. En estos casa~. 

tomando en cuenta que en el "Boletln A-7" de la Comisión de 

Principios de Contabilidad 1·econoce 1a necesidad de modiftoar la 

~pllcaci6n de ciertas reglas particular9s d& contabilidad; 

consid~rando 4ue han dejado de ser parcial o totalmente ótiles a 

la entidad en que se habJan estado aplicando, ocasionando una 

lnconslBtencia, el auditbr d~bera: 

·a) Asegurarse de que los Estados Financieros de años 

dnterlor-Ps1 que se inclu·,1an C(111 pr6&itos comparativos, se 

presenten conforme lo requferen las disposiciones 

normativas correspondientes. 

bl Comprobar aue los Estadas Flnancteros del afio en que se 

produ~ca Ja lnconsistencla revelen adecuadamente las 
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e) 

Como menciona en 

t~rmlno el 

normativas contenidas en 

"Reconocimiento de los Efectos de 

Financiera" aprobadas 

Mexicano de Contadores Pbblicos, A.e~ 

apl icaciOn do las nuevas disposiciones. léo. g-~.;l&nc:~a·'.· Por .-po.;icit>~ 
monetaria del añv de 19 __ por i ____ , no s-S 'eñf-r-enú:i_-_- -COnt.rél 

el resultado nego.tivo peir la ten~nci.:. de activos no monetarle;s, 

por lo que la utilidad del año se incremento en ese monto. 

En ml aplni6n de cor.formid.;.d con 

principios de contabllldad gen~talrnenle ace~tbdos aplicados sobre 

bases c~nsistent~5. excepto par el c3mbio, con el que e~toy de 

acue1do. mencionado en ~1 pt.rrafc, "1nti?r ior. 

LIMITACIONES AL ALCANCE 

En el caso de que haya habido l imltaclones al exdm~n 

p1·acticado 1 lmpues.tas., ya. sea por el propio el lente J por l.:as 
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circun•tanola1, de tal forma !~portantes que el contador pbblico

no puede revisar las cifras actualizadas y formarse una ~P_lri~-~ri~ 

sobre los Estados Financieros 

abstiene de opinar. ~ndicando todas 

aLstenclbn. Esta 

a como se 

-~a actua1·1·za6i6~' de l9s inmuebles, maquinaria y equipo se 

bas6 en un estudio tbcnico pr9parado por peritos independientes, 

cuyo informe s6lo muestra cifras globali:ts. y no especifica los 

distinto• bienes en eKlstencia ni sus datos relativos al valor de 

reposiclbn nuevo, depreciaciOn acumulada, depreciaciC:in del 

periodo, valor neto d'3 reposicibn y vida {llil remanente, lo cual 

no permilt6 la aplicacibn de los procedimientos de auditoria 

necesarios para su revisl6n. 

Debido a que estuve en posib!ltdades de aplicar los 

procedimientos de auditofla necesarios para la revisibn de la 

actual 1zac16n de los valores de los inmuebles. maquinaria y 

equipo, segón se explica en al pArrafo anterior. y dada la gran 

import&ncta de este r~r1gl6n sobre los Estados F i nancleros 

considerados en con.1unto, el alcance de mi trabajo no fue 

suficiente para pocier expresar. y consecu~nlemente no expreso, 

opini6n alguna sobre IQs Estados Financieros que 6e acompañan. 
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CUMPLIHIENTO PARCIAL · 
¡· ·, •. ' 

En aqúe U Os. caso-·i~'.~~<::q~e:._,j'·~~-: ~~-p-;e·s~~ . ~J~·~J~~~· J~?~-~J~ 1_nf".ri_t_~ _ 

con e 1 --.p~-1 ~~:i pi ci d&'.Lre·~~-~~6·z;.~y;~¿-~'./:~·f e:;-~-~~.~-~~-~_._:) 8.';:·i ~:·f-1 ~6Í6ó·:.~~n - suS. 
' . ' . ' . " . ' . ,,· . . • --. ,,-,-, .. ··· . --"-=- o »~~···' -=-~-""' -

Es" t ~~d-~ s~ .. :· --F--/~-~ ·n~~¡. ~ -;:~'~:-·- :~~~~ üi~~~~ ~:-:~;:;~;~~~~--~--.~{~:r}if~;~· ~ :~~--· t~~i~\~~;i ~W-~:~ t'~-p·_c i ~-;--' 
t:e 1 alt V~· ,-·~,~~_r. _i;~6~-~-~··(1:·~:~·-~·~::~·~:r·}~~í;-~-~z¿f~;~;:.~~-:~~~:~/J;,~~~~: -~¿,; '"-_d'i'"~t~-~-~e~· 1 a 

sa 1 vedad u · 6P1~:i6n·::·~~--~.~-~-~--~~r~-~;;f:¿~~-~:~--~¡~'.á-~J~;-~ ;-~- :~·~:--~-.. :.~ ~~--\~:·'. 
.-.--- ,,,., ) ,-,-,;y:~- ~<-- ' i· _,, ¡ /~~~{::: 

Se estima que I~ ~rÍ~cl'~~~J¡,,~~ii~}Ü1tf~<~~~;enfrentarA el 
auditor en los ~~Jis·~;~' ,de ··1·nc"UDi~·;t~r~·~:~,~~~ic; ~-:~~:~,~-:·(i.mi~~tO parcial con 

las ,disposd~ia~·.e:s ::~~del~{:~~·'..;~:-í~t:;l~~~~~~~~i:(i~é:~· -,~~~SiSt.irA en que las 
-".-";-;-"},'~~e ·~·~e,..--.-:;:: ·=,-- -;~; .. , 

de juicio para 

evaluar la imp~rtal.l~.ia d"el he_ch·é:;·. y,~u- repel'._cu~i6n_en el dictamen. 

Asimlsm~t ~o obstante que los pronunciamientos vigentes ya 

indican que el dictamen del auditor debe incluir, tanto las 

causas, como el etecto neto cuantificado de los asuntos que 

origi11aron salvedades u opiniones ne~ativas, la responsabilidad 

sobre la preparac16n de la informacibn reca~ en la empresa, y no 

al auditor. En ocasiones, aOn queriendo hacerlo, no ser~ factible 

que el auditor determine las cifras involucradas,_mAximo si se 

considera que cada empresa debe seleccionar el método de 

actual1zac16n que mejor se adapte a sus circunstancia&, ya sea 

ajuste por cambios en el nivel general de precios o cost~s 

En consecuencia, el asigne al 

efecto del Parcial con J as 



_ ·.. . . = e o_ •• -· ' • ·.,' <Ce·' ,'
0 

:~ - , :- -.- • .: ' 

d l spo~ i e~ º:"P~ .'"--~.~}.·.~~o\!! ti n. 8-_10 .. ,"' es: ~~ t~ r i.a ·.·de. ~~. i.?·¡o .'P~·rso~~ 1_· Y 
cr i't~r: lo · ""P~~.f _e~ i-o~·¿F:.: _pur P,~i~.~ · .de-~:: ::_~U-~~ lo'r:\~· .. ~.~:~.~·e·~-~.··· .-.d.ebé.~A 

-a~l1c~r:·1~-~-:-< en ·.vista de las ct·r·c~-~~tánC·i~~.·:~~~~~··'.:ca'r·aCfe'r:rs·t.·1c13s -_de 

• .,, _-:_ · /\~.:-"-~,:·::0·:~-f G~~f' . ·.;~:" .. 
cada · casO' .-~ · 

~-;.:>-- ;-· ':·~.':~\}:~" 
\T<·_"<~ _-.,.,--~ -

Los casos de .::umpl im1ento-.ptrc.1a 'antes. :cit&.dos podrlan 

corresponder a empresas que, sin acat~r· -··totalmente las 

dlsposiclones del "Bolet\n B-10", entre otras pri\.oticas: 

a.· Incluyan en sus Estados Financie-ros blsiccs el efecto de 

actual i zaci6n del activo fijo y su depreciacibn 

_acumulada, y calcülen la depreciac16n del ejercicio 

sobra valores actualizados. 

b.- Valli,.n SU& f nventar les por e 1 mhtodo de 6.!tima:; 

en~radas-primeras salidas. o sfgan co~tos est!ndar, y su 

apl1cacl6~ origine costos que corre&pondan al monto de 

la venta. 

c.- Vatuim sus inventarlos por ~¡ mbtodo de primer~s 

entradas-cr1meras sal idas o sigan costos estA.ndar, y su 

apl1cac16n origine valores de inventarlos que sean 

iepresentativos de .os de reposici6n. 

A cont1nuaci6n se muestran ejemplos de cbmo podrla 

redactarse el dictamen en los casos de salvedad u opln16n negativa 

por cumplimiento parcial: los cuales, para facilita¡- 9U 

comprens i bn, incluven cierto& supuestos y oonse ;u en-= ias 

h1pot~tico11. 
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OPINION CON SAL.VEDAD, por lncumpllmlen.to· parcial 

d1spos1ciones del "Bo!etln B-10~. 

de 

Su¡:,ues to. - Lo:: Estados FJriancier-'os ya incluyen 

las 

la 

revaluaci6n del activo fijo,_ prlt}ctpal partid_a no·monetaria de la 

empresa; la depreciaci&n del ejercicio se calcula sobre los 

valores actuales, y el coste. de venl.as se consid~t"a ya 

reexpresaoo por la utilizacibn del método de ultimas enlradas

prlmeras salidas ~aJ·a la valuación de los inventarios. La 

poalc16n,monetar1a negativa promedio del año no es de importancia. 

Consecuencia.- No se Incorporan 102 efectos resultantes de 

la actual lzac!~n de los inventarios y del capital contlélble, ni 

el resultado por posición monetaria .Conforme a los supuestos 

planteados, los resultados del año no &A verian seriamente 

afectados, ya que el efecto por posición monetaria no serla 

suostanCial, y el tot&l de la inversión de los accionistas sblo 

se incrementarla por el impacto da la actual izacibn de los 

inventarlos, lo cual se supone que quedarla en el rango dP. una 

salvedad. 

He examinado en las circunstancias. 

Los ~stados FJn&.ncierCJs b!sicos rer;onoceti los efactos de la 

lnt laci.ón en los inmuebles, maquinaria y equipos, depreciacibn 

acumulada y del ejercicio y en el costo de ventas. Sin embargo, 

los prlnc.:Jpios de contabf 1 Jdad requieren que tamblen se 

Incorporen les efectos de la infldc16n en Jos inventarios y en el 

capital contablt:o, y se ceconoz.ca el tesultado pot tJúSiciOn 
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monetaria, informaci6n que-no ~a s~~o c~an~ificad~_ ni ·~ncorporada 

a lo5 Estados Financieros 

En mi opini~n, excepto 

el pi!rrafo C'nt~r:.c:-. los 

OPINION NEGATIVA, derivada 

disposiciones del "Boletin 

Supuesto.- E~cepto porqoe 

actualizado por la aplicaci6n 

primerés salidas para la 

incorporan los demls efectos d~ la infla~i~n 

"Boletin B-10". Ee supone que el lnventari?·, los_ ir.;nueb)e::¡¡, la .. 

maquinaria y el equipo y la poslc16n monetaria neta pr-c-mrjdlot san 

de gran importancia. 

Consecuencia.- Los Estados Financieros no presentarlan on 

forma razonable la situac16n financiera, resultados de op~racib~. 

variaciones en el capital contable y cambios en la sltuacl6n 

financit>tEl. 

He examinado en las circunstancias, 

Como •e menciona en la nota N, no obstante qu& 

e 1 costo de ventas se considera actualizad:;i por 1 a 

aptlcac16n dsl mbtodo de· óltimas entradas - primer~s s3lidaG 

para la valuación d~ inventario&, loE 

ad,iuntos 

lnflac16n 

no 

que 

r·ee,;onoi.:en 

requierr:n 

los 

l 1Js 
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senara l mente aceptados. y es t!n _preparados so_bre bases de costo 

hislóricc. La compaftla no determinb la información relativa, la 

cual 58 e.;; lima que afectarla subsfan~ialmente la situacibn 

financiera :1 los resultados -d~ · opep.a~16n _ al considerar la 

magnitud de l'a lnversi6il · en l~ventarié>s ·Y en 'i rimueb 1 es, 
' ·, ~ ' 

maquinal' la Y equipo y lar· P,oSic10n manataria mantenida durante el 

año. 

En mi op~nibn, debido a la taita de reconocimiento de los 

efectos de la 1nfl&ci6n que se describe en el p~rrafo anterior, 

los Estad1Js Financieros adjuntos no presentan ••••••• ,.,,, •.••• , ••• 

En 4quel los casos e.n que el auditor determine GUe la 

1nformaci6n rela.tlva al reconoclmit~nto de los efectos de la 

inflación presentada en los Estados Financieros se aparta de los 

pt·inclplos de cor.'tabilidad, deber& en atencibn a la importancia 

f"IE"l&.~~iva, dai le !& corrr:spondlentQ con::.1dei·ac16n en su dictamen, 

mencionado, si procede, ~I efecto cuaritif 1cado de las 

de!lv!.<.t.clones. 

Esta s1tuaci6n podrla expresarse da manera semejante a como 

se muestra ~n el siguiente ejemplo: 

He examinado ••••••••••••••••••••••••• en las circunstancias. 

Como se menciona en· la nota N a los Estados Financieros. la 

P~rdlda por poslc16n monetaria del ~j9rcicio que ascandib a 

fue Cargada a la invei·si6n de los 

accior.lstas 1 en lugür de los resuit.r:odus del añ1J. tal como lo 

requier~n Jos principio~ j~ contabilidad ~en~ralmente aceptados1 
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. •_/ __ ·. _',·_ :_· 

p_or ·~.'? que-~ª utl l idad -neta··.de l año est .. k:, .-.i·r\Cr!"·~~n~áda-> en_-_ !JSa 

cií ra. 
:.;:."':""'• 

, ._;- ~~t~) ·," . ,;·e ';=: ·:-·· 

En .ni oplnibn, excepto _por el. efeCto:d-~ ·ra -~-p~i-_Í·C~-?:~~,~- ."de>_ 

_. , . . -:;.; 

segón de describe en e1 pA.rra.fo anterior, _ _1,o~ E&t"ádo·S.:Financieros· 

ad~untos presentan razonablemente , ••• , ••• ; ••••• , •••• _ 

1NCOS1 STENC l A 

En ~1 caso de que las empresas ef~ctben c~mbios en lo~ 

m~todos para computar y reconocer los efectos de la inflacibn en 

la informacl6n financiera, el auditor deberA asegurarse de que se 

revele la naturaleza e:-n ltstos y &u5 efectos cuantificado.i, v 

hacer menc16n de tal inconsistencia en su dictamen. 

Esta situac16n podrla expresarse com~ se muestra en el 

siguiente e~emplo: 

He examinad.:> •••• , •• , , ••••• , , ••••••.• en las circunstancias, 

Segón se describe en la nota Na los Estados Financi9ros. el 

valor actualizado al de l C:9 inmuebles, 

maquinaria v equipo se daterminb mediante aval~o pr~clicado por 

perita independiente. Hasta el --------dicho valor se 

calculaba aplicando factores derivados del indice nacional de 

precios al consumidor al costo h1sl6rt..::o de los acli·1os, Esta 

cambio origlnb incrementos en al valor de l.:is activos, en la 

1nverst~n d~ lo& ~ccionistas y en la depreciacibn del ano de 

y 

re~pectivamente y una dlsminuclbn de s 91l la 

utilidad nata del año. 

156 



En mi oplnl6n', ..... -~ ......... ' .... -~ . ' : .. 

Ccnsts-t.ente c~ri 10s del año--anterior~-· eXC&pt~··-pci:~.~-~-1:<·~~,~-~·¡~,~~\- ~en 

INCUMPLIHIENTO EN EL "BOLETIN B-10" 
:_'.~¡;·-~:: ~;:·~¿: .. 

En el coso de que J as em1Jresas no recoribZ~~-~'-:: 1-,~~~ ... ~é'f''&Ct'oS· 'Cre 

la intlaci6n y, consecuentemente, su& EstadoS-. '·fY'~~~~:~·Í:~i·~-~ _·se 

apar lt<n do: los pr~ncipios de conlab! l idad,". ét ~~,aild~ tor, 

consldera1:do la i:npcr•.ancla relativa respecto a 10$ Estados 

Financieros toma.:ios en conjunto, deber~ expresa1· en su dictamen 

la salvedad u opini6~ negatiV3 que corresponda. 

Conviene destacar que· la falta de reconocimiento de los 

efectos de la intla.cibn en la informaciOn financiera constituya 

una desviac16n en la.. apli~acibn de principios de 

cont3billdad, y no una reslricclón al al~ance del trabajo del 

auditor lmpL.esta por el cliente o por· las circunstancias; por lo 

cual, no es factible en estos casos abstenerse de opinar. 

A. contlnuaci6n se presentan ejemplos de c~mo podria 

redactar!iie el dictamen .en los casos de salvedad u opinión 

11egatlva, los cuale~ incluyen ciertos supu~stos y consecuencias 

hlpotHicos: 

OPINION CON SAi.VEDAD, por ~ncumpl imiento con las 

dlspo&!ci~nes del "Boletln B-10". 

StJpuesto.- Lo·s Estados Financieros no reconocen los efectos 

de la 1nflaci6n; sin emb.:.r~o. ounqui: las partidas no monetarias, 
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la p~siclbn 

monetaria netó. mantenida p~r ta empresa son d~ 

lmpot'tancla, el etecto de la .lnt laclbn ~obre no· 

camblal"la radicalmente la situacibn preSent~:.~~? .~,~-~:'.¿e.~-~~t~:~c:ari~·ro 
-'- ~··.:.-, :-i'X~:. ,,_. 

del rango de una salvedad. 

< . <·'\-... :- .':~'.·~~-- ': :~·>\ .. · :<_,: :"(>' 
He eKaminado ...•••••••.•.•••••••••.• en._las;~l~~~nst~nc~as. 

Come se menclana en la nota N, los Est~do~ ··Financl~ros 

adjuntos no reconocen los efectos de la lntlacibn que requieren 

los principios de contabilidad generalmente ac~ptados, est1.n 

preparados sobre la base de costo hist6rico, La ccmpaftla no 

determinó dichos efectos, los cuales &a estiman de importancia 

Clndicar afectos cuando estos se conozcanJ. 

En mi op1n16n. eKcepto por la taita de reconocimiento de los 

efectos de ta inflaci6n en la informacibn financiera, ~eg~n_ se 

explica en el pArrafo anterior, los Estados Financieros adjuntos 

presentan r azonab 1 emente •.•••••••.•...•.•••••• 

OPINION NEGATIVA. por lncumpllmlento en las dlsposlclones 

del •Boletln B-10", 

Supuesto: Los Estados Financieros no reconocen los efectos 

de la lnflaclbn. y las partidas no monetarias, su efecto en 10:1 

costos v gastos de operac16n y la poslcibn monetaria neta 

mantenida por la empresa son sumamente importantes, de f orm& tal 

que el efecto de la lnflaclbn sobre tas m:smas cambiarla 

substancialmente la situaclbn financiera y to& rqsultados de 

operaciOn determinados sobre la ba&a de costo histerico. 
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Consecuencia. -

forma ra.zonable la situact6n financiera, resut\8.~·:,s ,d_EI _'o~~/~-~:{-bn,~ 
.. ~ .. ' 

variaciones en el caplt.at· cont~b1_=e y.·'~a~~_b;D,s .. ·en· ·:lB. _st_t.ua~10.n 

financiera. 

He examinado ••••••••••••••••••••••••• en las ctrcunstanclas. 

SegOn se indica en la nota N, los Estados Financieros 

adjuntos no reconocen los efectos de la 1nflac10n tal como lo 

requieren los principios de contabilidad generalmente aceptados y 

estln preparados sobre la base de costo hi&tbrico. La compañia no 

determin6 dichos efectos, los cuales se estiman de suma 

importancia al considerar el monto y anllguedad de los activos no 

monetariog, de la ~nversibn de los accionistas y de I~ posicibn 

monetaria promedio mantenida durante el año <indicar efectos 

cuando éstos se conozcan>. 

En mi opin16n, debido al impacto tan importante que tiene la 

falta de reconocimiento de los efectos de la 1ntlaci0n ~n la 

1nformac16n financiara, segbn se explica en el pArr~fo ont9rior, 

los Estados Financieros adjuntos no presentan ...•••...•••.•.••••. 
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CONSIDERACIONES FINALES 

Como resultado de la presente lnvestlgaclbn. tendiente a 

valorar a la reexpresibn de Estados Financieros como una 

nece&idad para evaluar los efectos de la lnf lac16n. se concluye 

lo algulente; 

La tntiaclbn es un fen6meno monetario, qus se presenta 

cuando la tasa de cre~imiento del dinero en circulacibn excede a 

la tasa de crecimiento de la producci6n de bienes y servicios. 

Con base en esto, podemos concluir que la lnt lacibn es un 

desequillb.rio que puede ser explicado segün la produccibn o la 

circulacHin. 

De acuerdo con la produocf.bn. la inflaci~n es un 

.desequilibrio entre la oferta total y la demanda total de biene9 

y gervlclo:3. Este desequilibrio entre oferta y demanda puede 

ser causado por exceso de demanda o falta de oferta. 

En reiacibn con la circulacibn. la inf lacibn &e explica por 

un desequilibrio en~re producciOn y circulante; puede ser debido 

a exceso de circulante o a falta de produccl6n, es decir. 

ofert'a. A su vez, el incremento del dinero en clrculaci6n se 

d.::be. en la mayor proparc16n, 3 la necesidad de financiar el 

d6ftcit ~ubernamental coñ la emislbn de medios de pago primarios. 

Una devaluac1611 es la dlsminuci6n del valor de una moneda 

re&pecto de otra u otra& monedas exlran~eras. La devaluación. 

ta.mb i 6n llamada desvalorizacibn del dinero, presenta. dos 
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modalidades. 

- P6rdida del poder adquisitivo del dinero o dismiOucibn de 

los bienes y se~vicios que se pueden comprar con bl~ y 

Perdida del valor de una moneda en relacibn con las 

monedas nxtranjeras. 

Una devaluacibn se realiza bAsicamente porque iaQ relaciones 

de intercambio de un pa!s con el exterior son desfavorables. lo 

cual qui~re aecir que salen mAs divisas de fag que entran Jo que 

se traduce en un dbficit de la Balanza Comercial; gener~lmente los 

paises que devalban tienen déficit en sus balan~as comerci~les. 

Se considera una economla inflacionaria ~qublla en que su 

aum€>nto de precios excede del 10 por ciento anual. y unñ 

hiperinflacionaria a Ja que registra Indices de crecimiento de 

mAs del 100 por ciento. Al ser la inflaci~n una distorsl~n dol 

proceso econ6mico. afecta. por tanto. al funcionamiento social Y 

politice del pals en que se produce, porque g13nera tensiones 

sociales. dificultajes en el nec€'sario cAlcuJo econbmico de las 

transacciones. as! como de Ja nueva lnversi6n y al lenta la. 

actividad especulativa en detrimetro de la productiva. 

Las empresas real izan su actividad. miden sus resultados y 

su productividad y generan los recursos con que subsistlrA y se 

desarrol larA en unidades ·monetarias del pals del que &e es 

n~c!onal. Cu&ndo algunas o todas sus operaciones Ja5 conttert~ en 

mon¿da extranjera. las deber! convertir en su moneda naclonal 

para su registro v val ldez 1 por el lo Ja aclividad eMi:ires&rir:it 
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Gs.t,\- iñdiso(U-~lemente ligada. al va.ior de la moneda der pa.ls- - en-

que·: radica. 51 los precloa son eslabJes, se tac! l 1tarA su 

deSarroliO corijunt&mente con su entorno; pero si son inestables, 

sutrirA todos to& inconvenientes que el fen~mano inflacionario 

causa a la socieopd a la que p~~tenece, y se entrentarA a 5arios 

problemas, contra los cuales dab~rA implantar solucionas para 

proteger su desarrollo y super-vivenclb durante la etapa 

intlactonaria. 

L~s empresas son administradas con base en la informactbn 

financiera qua genera.. al registro de las oper-acionas, que 

necesariamente se realiza al ·monto nominal <hi!ltbrioo) de el las, 

y que en un entorno inflacionario el transcurso del tiempo 

necesariamente produce una d1storc1bn de la informac.i~n 

resultante. 

La operactbn de Llna empreGa an una economla inflacion9ria se 

enfrenta a riesgos que se pueden agrupar en los siguientes grupos 

generales: 

1.- P~rdida de capacidad oper~liva. 

2.- Eros16n de activos monetarios y devaluacibn de la 

moneda. 

3.- Regaza en la tljact~n de precios. 

~.-Falta de liquidez y endeudaml&nto excesivo. 

s.- Confltctos y p6rdida de personal. 

6.- P~rdida d• patrimonio. 
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medida 

em~l~~da po~ l~ c~nl~bi:idad: el diner~. El poder de int~rc&mblo 

lvalor adquisltlvo> del peso va. ~i~~·.1~liU~·~,·~·¿·~ ·:~·· 'med!~a: qUe se va 

incrementando !a !nflac16n. E5te't~~bmeq6 provoca una fuerte 

distors16n en la informaciOn que nos presentan loS Ei;t:ados 

Financieros, ya que Ja técnica contable sé ha bosado 

tradicionalmente en l~s costos histlricos p~ra volu6r las 

operaciones realizadas poi las empresas sin considerar los 

cambio! que sufre la intormaclbn por el proceso inflacion&rio. Se 

aprecia que en ~pocas inflacicnarias se vatt perdiend~ l~ 

conftaolltdad y la utilidad de la información fin~nciera pQr toda 

distorslbn que se provoca er. la mizma. 

La lnformaci6n que se presenta ~n el ~stad~ de =ituacibp 

financiera. se ve distorsionada fundamentalmente en las 

inversiones representadas por bienes que fueron re;istrados a su 

costo original de adquislci6n, y que ha variado con ~1 transcurso 

del tiempo por los efEtcto~ del proceso inflacionario. El capi~al 

de las empresas pierde ~u poder de compra con él transcurso d~I 

tiempo, debido a la pérdida pµuJatina del poder adquisitivr:. de I<> 

moneda. 

Desde el punto de vista de la informaclbn que muestr~ el 

Estado de Resultados. se tlen~n 'Jet lcienclas 01 l gi11'4da:. 

prlncipalm~"te por Ja taita de actuallzac1bn del cost~ d~ ventas 

y de la Intervención de ur,_• deí-'re-::i""cibn reai. 

El reparta de dividendos sabre ulilidajes flclicla~ ~roplcla 
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la t d 1 ta e.le 1 iq';Jidez en las erop: eSas, oc3.slonando la 

descapitaliza~lbn e¡, endeudamiento Ue 1 a. empre_:;3. 

utilidades flct~_~iaf_?ca_~l_onan ~ue la polltica ~e di·tldendvs sea 

realm~nte distrlbuC16n de capital y no de utilidades, y q•Jo 

kdem~s se causa y pag~e un impuesto. 

El objeto de la reexpres16n de los Estados Financieros es el 

re-::onoclniiento del 1 nc1·emeOto en e I va 1 or •en pesos'' de la 

empresa; Q sea. e 1 incremento qui:- sut ren las partidas no 

monelat las en su vaiot en íJ05':'1S y el ;econocim len to del 

lncrementl.l en el valor "en pesos" que dt::be tener al capital de la 

empr~sa, :e.Btabieciéndos13 asl el poder d.:i compra equivalantlOI' que 

lenta. el copit.3l dt..• la empreso al ini:-io dGi per!.odo. 

úe E.--Sta forma, si el lncremeuta en el valor de la empresa e:s 

super iot lo que 9P. requiere para actualizar su capital. se 

genera una utilidad por posición r.io:ietaria; caso contrario, una 

~Ardida por el mismo concepto. 

necesar!o contar con i ntormac16n bt i 1 adec\Jada a las 

nece-:;tdades re&l ee del ueuarioi CCIAO ~TI un 

tntl~~1onar·1.:i la inr 0 .. rm~ctbn financiera pierde significac.:ibn, &e 

ha hecha neoesatio a.ctuali:.J.! la contabilidad tradioianal para. 

~u~ ae P'6s~nte ci~l65 tinancl6tas cuantificadas con pesos de 

podet adquisitivo tehl. 

El "aolet\n 9-10" 1 "R~cor.acimlento de !oz efectos de la 

lntla·:.:l~n t::n la infarmac!6n tinanciera". establee~ las reglas de 

valuac16n y pre~entac16n conte11idas en la informacibn financiera, 
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que se ven afectadas en forma importante por la 1nflac1bn. Son 

aplicables a todas las entidades que preparan EstaOos Financter~s 

blsico, definidos en el "Boletln B-1". "Objetivos de los Estados 

Financieros". 

Para actualizar la informacibn, las empresas pueden eleqir 

entre eI m~todo de ª'ustes por cambios en el nivel general 

de precios que es el ~rocedimiento de actualizaclbn. mediante el 

cual los costoj hist6ricos se reexpresan en unidades monetarias 

de poder adquigitiVo actualizado, el m~tcdo de 

espeolficos. por medio del cual la actuali~acibn de las pPrtidas 

no monetarias se reexpresan en func16n de sus r~spectlvos valores 

de reposicibn. 

La lnformaclbn obtenida con cada uno de los mhtodos no es 

comparable~ debido a que tienen b~ses diferentes v se emplean 

crit~rios distintos. Se recomienda no mezclar los dos mhtodos en 

la actUQlizacibn d~ los inventarios y en los activos fijos. La 

mezcla de m6todo& sblo podrA aplicarse entre 

dife1entes. y nunca dentro del mismo rubro. Las empte9&~ que 

consoliden lntormaclbn flndnciera deberln manejar en la& 

entidades los mismos m6todos, para que las cifras consolidadas 

tengan significado. 
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