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NTRODUCCION 

D& alguna forma todos hemos hecho uso de los servicios 

de un Banco como sus inversionistas, desde las grandes 

empresas que cuentan con una o varias cuentas de cheques, 

hasta los pequeños cuenta ahorristas, sin olvidar los 

depósitos a plazo que ofrecen mayores rendimientos. 

Pero, lqué hace el Banco con todo el dinero que 

capta?, sin duda la mayoria de la gente se ha hecho esa 

pregunta alguna vez. Lo lógico seria pensar que lo prestan 

a una tasa mayor de la que pagan. 

Sin embargo, los Bancos no pueden hacer con el dinero 

lo que más convenga a sus intereses. El Banco de México, en 

su carácter de regulador de toda la actividad bancaria en 

México, ha dispuesto que el 30\ de la captaci6n total de un 

Banco, sea invertida en Valores Gubernamentales ( Cetes o 

Sondes). 

Es precisamente sobre los movimientos contables que 

implica la inversi6n del citado 30\, que se desarrollar!\ 

este trabajo. 



LPor qué inversión de Cetes y no de Bondes? 

Aunque básicamente los movimlent:.s contables a 

realizar son similares, la mayor bursatilidad de los Cetes 

as1 como sus plazos más cortos, son las principales razones 

por las que se prefirió hablar de Cetes, aunque se insiste, 

los movimientos contables por compra y venta de Bondes son 

casi los mismos. 

Estudiemos brevemente qué son los Cetesi 

Los Cates (Certificados de la Tesorería de la 

Federación), son titulas de crédito al portador, que la 

Secretaria de Hacienda y Crédito Público vende a los 

inversionistas por conducto del Banco de México y, en los 

que se consigna la obligación del Gobierno Federal de pagar 

su valor nominal a la fecha de vencimiento. 

En cuanto a la tenencia física de los titulas, el 

Banco de México guarda y custodia los titulas y emite un 

estado de cuenta donde se indican loe movimientos habidos 

por cada emisión, es decir, las entradas (compras) y las 

salidas (ventas o vencimientos). 

Por lo que respecta al plazo de vencimiento de los 

Cates, el Banco de México ha emitido varios plazos que van 

desde una semana el más corto hasta seis meses el más largo. 
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Cuando un inversionista compra Cates lo hace a tasa de 

descuento, es decir, el porcentaje que aplicado al valor 

nominal nos indicarli el importe real a liquidar por cada 

título, es decir, el descuento ser! la utilidad que se 

obtendrli al vencimiento de la inversión y, que aplicado al 

monto real de la inversión, nos dará la tasa de rendimiento 

de ésta. 

Ahora bien, hay dos formas de invertir en Cates, a 

vencimiento, ea decir, directamente con el Banco de México 

participando en la subasta que de estos tltulos efectüa 

todos los martes el Instituto Central, o bien, por la 

pactación de una operación de Reporto con algün 

Intermediario Financiero a un plazo determinado. 

Analizaremos en su momento los movimientos contables a 

los que haya lugar por cualquiera de los dos tipos de 

inversión posible, asi como la determinación de la utilidad 

generada por cada inversión y, el registro contable de la 

misma. 

Pero, lqué pasa si disminuye la captación y por tanto 

el 30• que hay que cubrir?. Entonces caemos en una 

sobre inversión, lo cual hace necesaria una venta de Ce tes, 

la cual puede ser definitiva o por un plazo determinado. 



Cuando éstas son definitivas, únicamente podrán ser 

vendidas aquella• emisiones que hayan sido adquiridas a 

vencimiento con Banxico, no podrá ser vendida una emisión 

que haya sido adquirida en Reporto. Restando al precio de 

venta el cooto de adquisición se obtendrá la utilidad 

obtenida por la venta. 

Por otra parte, cuando vendemos en Reporto, es decir, 

por un plazo determinado, el Banco actúa como "Reportado" 

por lo que será él quien pague intereses al comprador 

(Reportador) al fin del plazo pactado y, deberá registrar el 

nuevo costo de adquisición. 

En su momento realizaremos el cAlculo del precio de 

venta, la determinación de loa rendimientos tanto del 

Reportado como del Reportador, aai como el nuevo precio de 

adquisición. 

En el último capitulo de eote trabajo veremos la 

aplicación práctica de todo lo aqu1 detallado, con lo que se 

podrá tener una visión m!a clara de las operaciones y su 

contabilización, incluyendo un breve an.Uisio de los 

resultados as1 obtenidos. 

Esto es en forma muy somera lo que se detallará en los 

capl.tulos interiores de que consta este trabajo, esperando 

que lo que en ellos se encuentre satisfaga las expectativas 

puestas en él. 



CAP¡TULQ I 

GENERALIDADES 

1.1. lQué son los Cetee? 

Los Cates, o más correctamente, Certificados de la 

Tesoreria de la Federación "son titules de crédito al 

portador, en los cuales se consigna la obligación del 

Gobierno Federal de pagar una suma fija de dinero en fecha 

determinada. Los valores referidos se emiten por conducto 

de la Secretarla de Hacienda y Crédito Público. El Banco de 

México actúa como agente exclusivo del Gobierno Federal para 

la colocación y redención de dichos tltulos.•( 1 ) 

El antecedente de estos certificados lo encontramos en 

los Bonos de la Tesorería, cuya emisión fue autorizada por 

el Congreso de la Unión en el año de 1962. Sin embargo, 

estos titulas no tuvieron el éxito que se esperaba, debido a 

que "el marco jur!dico que se les dio era sumamente 

restrictivo. Se establecía, entre otras disposiciones, que 

los bonos no eran susceptibles de adquirirse por 

instituciones nacionales de crédito y por las instituciones 

nacionales de seguros, que sólo excepcionalmente podrian ser 

(1) Certificados de la Tesorería de la Federación. 
(México, Banco de México, 1978). p. l. 
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adquiridos por el Banco de México y que la Secretaria d" 

Hacienda no estaba facultada para hacer nuevas emisiones en 

tanto el Instituto Emisor hubiese adquirido y mantuviera en 

su poder tales titules. La norma más restrictiva era la 

contenida en el Articulo lR del Decreto citado, según el 

cual los bonos no podian emitirse en un ejercicio fiscal y 

vencer en el siguiente. De manera concomitante, la Ley 

Org6.nica del Banco de México impedía a esta Institución 

adquirir titulas a cargo de la Tesoreria de la Federación, 

cuyo plazo de vencimiento fuese mayor del que faltara para 

la terminación del año en que se hiciera la adquisición.'< 2 l 

Sin embargo, para la emisión de estos nuevos 

Certificados se procuró un régimen legal más adecuado, una 

buena infraestructura de mercado y un procedimiento acertado 

de colocación. 

La primera emisión de estos títulos fue colocada el 18 

de Enero de 1978, por un monto de 4,000 millones de pesos a 

un plazo de 90 diae y a una tasa de descuento de 9. 85% 

anual, es decir, tuvo una tasa de rendimiento del 10.09%. 

Los Catee fueron los primeros titules emitidos por el 

Gobierno Federal que pertenecen al grupo de los Valores 

l 2) Mancera Aguayo, Miquel. Algunas consideraciones 
básicas sobre los Certificados de la Tesorería de la 
Federación. (México, Banco de México, 19?8). p. 9. 
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Gubernamentales, que en términos generales poseen las mismas 

caracterieticas de colocación. A la fecha existen en el 

mercado otros valores que son (por orden cronológica de 

aparición en el mercado): Pagafes, Bandee, Teeobonoe y 

Ajuetabonos, de loe que hablaremos brevemente en el Apéndice 

A. 

l. 2. Administración de loe Titulo• 

Como ya se mencionó, el -naneo de México es el agente 

colocador desiqnado por el Gobierno Federal, el cual ha 

dispuesto un sistema para la transferencia de certificados, 

y que consiste en mantener los ti tu los en su poder, y 

llevando una cuenta individual a los adquirientes de loe 

Cates que pueden ser (según lo indican las .. Reglas para la 

colocación de Valores Gubernamentales" emitidas por el Banco 

de México): 

Casas de Bolea del paie. 

Instituciones de Crédito del pais. 

Instituciones de Seguros del pais. 

Instituciones de Fianzas del paie. 

Sociedades de Inversión del pais. 

Otras personas ,~utorizadas por el Banco de México. 

Estos serán los encargados de hacer llegar al gran 

pftblico inversionista loe titulas, a los que también se les 



llevará una cuenta en forma individual, 

"De esta manera, la colocación, transferencia y 

redención de Certificados se realizan con m[i.xima agilidad, 

economia, y seguridad, puesto que no implican el movimiento 

fisico de los valores, sino que las operaciones se manejan 

en libros, expidiéndose naturalmente los comprobantes 

respectivos para los interesados."(3) "De hecho, no existen 

fisicamente valores individuales, sino que cada emisión se 

halla amparada por un titulo múltiple.•(4) 

En el comprobante respectivo de cada operación 

(generalmente llamado Estado de Cuenta) aparecerán los 

movimientos diarios que se hallan realizado, por entradas 

y/o salidas detallados por cada emisión y a valor nominal, 

no por número de titules (cuadro 1). 

Cuando hay una operación de compra-venta de Cates, 

existe la obligación del vendedor de traspasar de su cuenta 

en Banco de México a la cuenta del comprador, sobre

entendiéndose de antemano, que al vencimiento del plazo 

pactado el comprador traspasará los titulos comprados a la 

cuenta del vendedor. 

(3} Mancera Aguayo, Miguel. Algunas consideraciones 
b6.sicas sobre los Certificados de la Tesoreria de la 
Federación. (México, Banco de México, 1978). p. 14. 

(4) Baranda Garcia, Alfredo. Certificados de la Tesorer1a 
de la Federación. (México, Banco de México, 1979), 
p. 15. 
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El Banco de México ha dispuesto un formato especifico 

para la realización de movimientos entre cuentas, llamados 

comúnmente "Ordenes de Traspaso• (cuadro 2). 

Banxico aceptará órdenes de traspaso para el mismo día 

de las 9:00 A.M. a las 14:30 P.M., si éste no es entregado 

en este horario, Banco de México no tramitarA esta orden. 

Analicemos brevemente las características de las 

órdenes de traspasos 1 primeramente hay que señalar el tipo 

de valor que se va a traspasar (en este caso Cetes), se debe 

indicar la clave del comprador y la clave del vendedor, aquí 

hay que señalar que el Banco de México asigna una clave a 

cada Intermediario Financiero para la realización de 

traspasos 1--..'1tre éstos, esta clave corresponde generalmente a 

los tres últimos d1gitos del número de cuenta 

correspondiente. El número de la emisión corresponde 

primeramente al año en que ésta fue colocada (87, 89, 90, 

etc.), seguida de la semana en la que salió al mercado (01, 

15, 50, etc.} / de tal manara que la emisión de la primera 

semana de 1989 le corresponderá la clave 89-01. Por lo que 

respecta a las claves de los plazos, éstas las veremos en el 

capítulo correspondiente. 

Es importante r. notar que mientras en el estado de 

cuentas se reflejan valores en pesos, en las órdenes de 

traspaso se reflejan número de títulos. 
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Cabe mencionar que si estas órdenes de traspaso tienen 

algún error de cualquie; tipo (en las claves, en la fecha, 

etc. ) , el Banco de México cancelará. ~sta orden y multará 

hasta con treinta días de salario minimo a la Institución 

traspaeante. 

1.3. Plazos de Inversi6n 

Según el decreto publicado el mes de septiembre de 

1977, el plazo de los Cates no podrá ser mayor de un año, 

por lo que el Banco de México ha emitido a la fecha plazos 

que van desde 7 días el plazo más corto, hasta 180 días el 

más largo, 

Como se mencionó el punto anterior, el Banco de México 

ha asignado una clave a cada plazo, siendo a la fecha los 

siguientes: 

PLAZO CLAVE PLAZO CLAVE 
(dias) (dias) 

07 41 56 71 
l4 51 90 01 
21 61 190 11 
28 21 

Si analizamos un poco esta clave, encontraremos que 

está formado por ~tgitos, el primer dígito corresponde 

al orden cronológico en que se han emitido los plazos de 

estos valores, esto es, que el primer plazo emitido fue a 90 
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d1as (al que le correspondió el o¡, el sequndo plazo emitido 

fue a 180 dias (le correspondió el número l) y asi 

sucesivamente. El sequndo de los digitos coi:rosponde al 

tipo de valor de que se trate, es decir, el 1 corresponde a 

los Cetes, el 2 a los Pagafes, el 3 a los Bandos, el 4 a los 

Tesobonos y el 5 a los Ajustabonos. Es de hacer notar que 

esta numeración corresponda a la aparición cronológica de 

estos valoree. 

Resumiendo, el Banco de México ha emitido Cetes a 

plazos que van desde una semana hasta seis meses, pero puede 

emitirlos hasta por un plazo máximo de un año. 

Ahora bien, cuando se compran Cates con el Banco de 

México se puede esperar hasta la redención del plazo 

señalado, o se pueden vender en forma definitiva antes de la 

fecha de vencimiento, o bien en reporto. 

El plazo mlnimo que fija la Ley para las operaciones 

de reporto es de un d1a como mínimo, y un má.ximo de cuarenta 

y cinco d1as, refrendable al vencimiento con el 

consentimiento de ambas partes. 

Esto es, que el plazo de las operaciones en reporto 

puede ser desde un d1a, hasta por lo menos un día antes del 

vencimiento definf.1 iv·J de los titulas. Si la venta de los 

titulas es hasta al vencimiento de éstos, se considerará una 

venta definitiva (o a vencimiento) y no como una venta de 

11 



(~·portr.J. 

t. ·i. !11't.!mio'3 (Til:Ja de Ooscuento y Tnsa de Rendimiento) 

Como yd. ae indicó, los Cetes se compl.:an a tusa de 

d,~i;icuento o a precio de descuento, e.s decir, que se compran 

a bajo de su valor nominal que es de $ 10, 000. 00 

lPero qué es el Descuento? 

"Es la diferencia entre el •.rrtlor nominal y el valor 

que se rP-cibe en el momento de descontar un paqaré. " ( 5 J 

Cuando el Banco de México hace su colocación primaria 

de Cetes (es decir, que los Cetes son comparados 

directamente a Banxico) / éste lo hace a tasa de descuento, 

"que ae puede definir como un porcentaje que, aplicado al 

valor nominal, nos indica la cantidad de pesos que se deben 

descontar a los Cetes para conocer su precio",(6) 

sea la fórmula que utilizaremos la siguiente: 

Fórmula (A) 1 "C s (l-nd)" ( 7) 

12 
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(México, McGraw-Hill, 1980). p. 37. 

(6) Cetes, una inversión 
nacional, 1978). p. 12. 

inteligente. (México, 

(7) Portus Govindin, Lincoyan. Ob. Cit., p. 38. 

El 



Donde: 

C precio del Cete. 

S valor nominal. 

n plazo. 

d tasa de descuento. 

cabe hacer mención que la unidad de tiempo es el año 

comercial de 360 dlas, y que la tasa de descuento se 

presenta en forma de porcentaje anual, por lo que hay que 

calcular la parte correspondiente del plazo de que se trate. 

Pongamos un ejemplo: 

(1) Supongamos que la tasa de descuento de una 

determinada emisión es de 45% y el plazo de inversión es de 

28 dlas, sustituyendo en la fórmula (A) tenemos: 

e s (l-nd) 

Donde: 

s 10,000.00 

n 28/360 

d 0.45 

Despejando tenemos: 

e 10,000 [l - (28/360) ¡o.45¡¡ 

e 10,000 [l - (O. 07) ( 0.45) 1 -

e 10,000 (1 - 0.03) 

e 10,000 (0.97) 

13 



e 9,650.00 

Esto es que el valor de compra del Cete será de $ 9,650.00. 

Veamos otro ejemplo: 

(2) La tasa de descuento es de 40%, y el plazo de 

inversión es de 91 dlas, lcuál es el precio del Cete?, 

despejemos: 

e ( l - nd) 

e lO,ooo ¡1 - (91/360) ¡0.40)J 

e 8,988.89 

que será el precio de compra de ese Cete. 

Ya conocemos el precio que debemos liquidar al comprar 

Cates, aho~a debemos calcular el rendimiento que obtendremos 

por esa compra. 

Primero despejemos la fórmula (A) para conocer la tasa 

de descuento y obtenemos: 

d 
s - e 

Sn 

Ahora refiramos esta fórmula al valor de compra para obtener 

la tasa de rendimiento, y tenemos: 

Fórmula (B): r 
s e 

Cn 

14 



Despejando esta fórmula en el ejemplo (1), tenemos• 

s 10,000.00 

e 9,650.00 

n 28/360 

s e 
r 

en 

10,000 9,650 
r 

(9,650) (28/360) 

350 
r 

9,650 (o. 07) 

350 
r 

750.6 

r 0.4663 

Esto es, que si mantenemos la inversión hasta su 

vencimiento, obtendremos una tasa de rendimiento de 46.63% 

anual. 

Despejemos en el ejemplo (2)1 

s 10,000.00 

C 8,988.89 

n 91/3GJ 

15 



s e 
r 

Cn 

·10,000 B,988.89 
r 

(B;9B8.B9) (91/360) 

r = 0.4450 

Obte.ndriamos_--un · r-endimiento del 44. 50\ anual. 

Utilizando las fórmulas (A) y (B), obtendremos el 

precio a liquidar por la inversión, y la tasa de rendimiento 

respectiva. 

La tasa de rendimiento siempre será mayor a la tasa de 

descuento para un plazo similar. 

La fórmula para convertir tasa de rendimiento a tasa 

de descuento es: 

r (B) 

Fórmula (C): "d 
+ rn 

y la fórmula para convertir tasa de descuento a tasa de 

rendimiento es: 

la¡ Cates, una inversión inteligente. 
Nacional, 1978). p. 12, 

(México, El 

16 



d (9) 
Fórmula (D) 1 "r 

1 dn 

- .. 

Como medida de comprobación convirt.amO_s -la tasa de 

descuento del ejemplo (1): 

d 
r 

1 - dn-

o ~.¡5 -
r 

l - (0.45) (26/360) 

0.45 
r 

l - (O .-45) (0.07) 

0.45 
r 

- (O .03) 

0.45 
r 

0.97 

r 46.63% 

Ahora con al ejemplo (2) convirtamos la tasa da 

rendimiento en tasa de descuento: 

( 9 J 

r 
d 

+ rn 

Cetes, una inversión inteligente. 
Nacional, 1978). p. 12. 

(México, El 

l7 



0.4450 
d 

l + (0.445) (91/360) 

'o .4450 
d 

1 + (0.4450) (0.2528) 

. 0.4~~0.:: 
d 

i '+. 0';112s 

0.4450· 
d --·-

1.1125 

d 40.00% 

Con lo que ee demuestran ambos ejemplos. 

Estas fórmulas son de primordial importancia, ya que 

aunque los Cetes se compran a tasa de descuento, normalmente 

se parte de una tasa de rendimiento deseada, haciendo la 

equivalencia a tasa de descuento. 

Hasta aqui hemos visto la forma de calcular los 

rendimientos por compras con Banxico, pero en las compras en 

reporto la situación es difer~nte, ya que no se compra a 

tasa de descuento, sino a tasa de rendimiento. 

Se pacta una tasa por un plazo determinado, que 

aplicada sobre el monto invertido, nos dará el beneficio 

generado. Como se podrá observar, es un c~lculo de interés 

simple, cuya fórmula es: 

18 



Fórmula (E) 1 "I Cit (10) 

Donde• 

interés simple. 

e capital invertido. 

i tasa de interés. 

t plazo. 

Veamos un ejemplo: 

(4) Supongamos una inversión de io,'ooo.oo en 

reporto, a un plazo de 3 dlas y a una tasa del 43% anual, 

despejando tenemoss 

Cit 

(10,000) (0.43) (3/360) 

(10,000) (0.43) (Q.008) 

I 35.93 

que seria el premio obtenido por la inversión. 

Pongamos otro ejemplo: 

(5) Se invierten $ 20,000.00 al 40\ anual a un dia, 

despejando tenemos: 

(lO) Diez Mata, A. y Aguilera Gómez, V.M. Matemáticas 
Financieras. (México, McGraw-Hill, 1997). p. 55. 
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Cit 

(20,000) (0.40) (1/360) 

22.22 

seria el beneficio obtenido. 

Como podrA notarse, es más fAcil el cAlculo de 

rendimientos en compras en reporto, que con el Banco de 

México. Sin embargo, es necesario poder determinél:r los 

rendimientos en ambos casos. 

1.5. Importancia para las Sociedades Nacion~les de Crédito 

Hasta ahora hemos visto qué es un Cete, la forma en 

que se realiza la admlnistraci6n de los titulas, sus plazos 

de inversión, sus rendimientos, etc. 

Pero, lqué tienen que ver con la Banca?, pueden ser 

una opción para invertir sobrantes de efectivo por ejemplo, 

sin embargo, hay en el mercado otras opciones más rentables, 

entonces lcuál es la importancia que tienen estos títulos 

para los Bancos? 

En el telex circular 1935/85 y el telefax 9/89 (que 

modifica y adiciona al anterior) emitidos por el Banco de 

México y reguladores del Encaje Legal, pode.moa leer que las 

Instituciones de Banca Múltiple deberán invertir sus cuentas 

20 



,,pasivas; originadas por captación, en: 

•No menos del 30 por ciento en depósitos de efectivo a 

la vista con interesas en el Banco de México y /o en 

Certificados de la Tesoreria de la Federación (Cetes) y/o en 

Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal {Bondes¡.•{ll) 

Este cómputo se hará mensualmente y se efectuará sobre 

promedios mensuales de saldos diarios. 

A los faltantee de inversión se les aplicará un 

castigo equivalente al 150% del CPP (Costo Porcentual 

Promedio). 

Cabe seftalar que la captación está formada por: 

"2101/ Cuentas de cheques. 

2102/ Cue.·.:.as de ahorro. 

2103/ Depósitos retirables en dias. preestablecidos. 

2104/ Depósitos a plazo fijo. 

2107/ Préstamos de empresas y particulares. 

2109/ Pagarés con vencimiento liquidable al vencimiento 

(independientemente del plazo a que se encuentren 

expedido~) . 

2116/ Depósitos a plazo en cuentas personales especiales 

para el ahorro. 

[11) Circular Telefax 9/89. (México, Banco de México, 
1989). p. a. 



212:/ Obligaciones subo:cdir.adas en moneda nacional (el 

proveniente de: A) Obligaciones no susceptibles de 

convertirse en certificados de aportación 

patrimonial~ y B) Obligaciones de conversión 

voluntaria, computables como capital neto, por lo que 

se refiere a la parte que no compute como capital 

neto). 

2133/ ~ceptaciones bancilrias en circulación~ 

2136/ Depósitos a la vista en cuenta corriente. 

2305/ Aceptaciones por cuenta de c.1...ientes. 

6403/ Responsabilidades por ava1·(12) 

Resumiendo, el 30% de la captación promedio de un 

Banco deberá ser invertido en Cetes o Bondes a valor nominal 

y, en caso de faltantes se hará acreedor a una sanción del 

150\ del CPP, sobre el importe no cubierto. Esta es la 

importancia que tienen los Cetes para los Bancos, ya que con 

ellos harán las coberturas de Encaje J_,egal. 

Por este motivo, se realiza la compra y venta de 

Cates, ya que, a un aumento en la captación, corresponderá 

una mayor inversión en Cetes (compra} y, a una disminución 

en la captación, corresponderá. una •• tenor inversión (venta), 

de los movimientos contables originados por la compra y 

venta de Cetes hablaremos en los siguientes capitulas. 

(12) Circular Telefax 9/89. (México, Banco de México, 
1989). p. 8. 
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CAPITULO II 

COMPRA DE CETES 

2.1. Compras a Vencimiento (con Banco de M6xico) 

2.1.1. Convocatoria, Subasta y Resultado de Subasta 

Hasta aqui hemos hablado de compras de Cetes con el 

Banco de México. Ahora estudiaremos el proc·~riimiento que se 

sigue para poder realizar dicha compra. 

Todos los viernes (o el último día hábil de cada 

semana), el Banco de México emite la convocatoria a la 

subasta de la siguiente semana. En ella encontraremos las 

principal¿~ caracteristicas de los valores a subastar 

(montos, plazos, tasa de excepción, montos minimos 

garantizados, etc. ) , (cuadro 1) . 

El monto a subastar dependerá de los vencimientos do 

emisiones anteriores y de la política monetaria y de 

financiamiento del Gobierno Federal. 

El monto minimo garantizado para posturas no 

competitivas, es la cantidad que al menos se otorgará por 

cada postura no e"· _ ·ti va que se presente. 

Los martes (O el día que señale Banxico) recibirA 
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CUADRO 11 

;a n A N e o D t .H f. .X l e O 

:' -º~ . DJ; 'ssPTI~Ha~_t; !'J_E. '1989 

COl<VOCA'TORl,o.S A "!:UDl.STAS l>E VALORES CUBF.IUIAHEll':'Al..1!.3 
,·:·: 

El ·.aan-:o d'l Ki;x1co •Uba1te.rí Valor~• Gubarnani.llntal~c d• contort1ldad con lo dlstn.1~•~0 an· 1111 P-~c.ln~ Ctil 2~ 
de ~u,..10· de - 1989., P•:'~,-11'.' e.olo,cae1Ón _t~ ~•to•" t!t:u.l_ca,··~ con __ lu c~raci.c_:!'a<t_~~-ª-º _a.1~u1ant.c11 

nnn .. o_ 

80110.!S 

aonDEs 

TES030SCS -

CO!IVOC. TIPO O!: 
• S\JB,o.STA 

.H 

K 

. 6 H 

7. ·U 

MOTiTO 
(MUlc.n1'"l 

CLAVE BE. LA t.'1!Sl0H 

---------- ·- -------------------
'· t90, ooo·· - : CT-37-89.(l.~~x.:..ag 

.-- 1, 500 •. 000_-_ c-i:_-37.:..a9?1u-x~1-a9 

Dls.· E'.ti~.\.,_'. 36- py.;:-37-89/u...:M-89-·-

250, ººº 50-37-89/l.3-I>:-90 

• 2so. ooo nD-37-1!9/28·1-t-91 

250; 000 QD-37-89/12.-::1 -'91 

Dl•• E. U, A. 10 TB-37-89/lll•XII-1!9 

U) · Pa~a · ~o•i:ur-~S no· Ccmpet1 Uvas. 
th Ta•o ·o- Pre.:::.o tlúl1.:1i>l•, 
U:' ":'a&a a Pre:10 Unii:o ' 

H •. "· 1 flo APli~o.ble. 

PLA'Z.0 
Cdtu) .. 

91 

MOSTO Ml:iit-10 ':ASA O FFl~ClO: 
aARhMT!:1.oo o l ·o:E :::.:c.;:;•;:c:• 

& 5, DOO ci1llon:lll 32.~! .'\; 

- o - :u. 57 )i 

:27 tll&.~.U.A. J00,000 15.27 )i 

364 

>32 

72& 

91 u."· 

J.. 't e r. ~ a r: e n 't e '/)_t-J-U 

! ".:J"' [,.,:., . ..,_,_ _._.fk.i_~ . . 
B " N e o D E ti :. 

1x l e CI 
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hasta las 13: 30 hrs. todas las posturas para· participar en 

la subasta, (cuadro 2). 

Hay dos tipos de posturas que son: 

a) No Competitivas, donde el postor hace una solicitud 

por un número determinado de titulas, siendo el precio 

a liquidar el que resulte de aplicar la tasa ponderada 

de la subasta. 

b) Competitivas, en el cual el postor hace una o varias 

solicitudes por un número determinado de titulas y, 

señala la tasa que está dispuesto a pagar por ellos. 

Hasta aqui es lo que podemos denominar como 

convocatoria a la subasta de Valores Gubernamentales. 

Ahora veamos en lo que consiste al Subasta en si 

misma. 

Esta se realiza en tres rondas: 

Primera ronda, es en la que se asignan los montos 

minimos garantizados a las posturas no competitivas. cuando 

en una postura no competitiva el monto mínimo garantizado es 

mayor al que señala la convocatoria, éste se ajustará en la 

tercera ronda. 

Segunda Ronda, quizá la más importante, ya que en ésta 

se realiza en sí la subasta, en esta ronda participan todas 



soi •• JCITUD PAl1A AOOUln1R-cErl·~~,~1cAbQs 0-~>~·~ ~E.;;nne:nM -
DE LA FEDERflC:ICN IC:ETESI ·El,~ Ct¡.LDC~C:l_~'!·_~Rl~AfUA_' 

l·lomo.-o del Postot"1 
Cl -'"'" dOI l•C"tCt" ll'n pl 0.inco dll 
Clol"'a dv 1.1 v111l•l(n scllclt.ad.i1 
Plilzo d& la vmidGn solicit.adill-

POSTunA NO COMPETI T fVAt 

POSTune.s C:DMPETITIVASJ 

fo15,¡ de 
Ovs.co.11u1tc 

los lunclon .. .-ico; ·luloriz.i·111 ... I 

El o .. nr.o dv l"l!r.1co·r.c:o-,.er.P1'"'~ C:0:1 dnt"r.ci10 tlr. rl_rj.1t" nin o(nctn •ln•u!ll.1•, p11·;··· 
tu.-.ir. cuy.:is clt,-,¡5 ne ~t:-.:i11 cl•.-•n•l!'ntt- la9lblo1', 
NOl"A fil En caso ov sub,1•t•• • t••• únlc;1 1 un 1Jt>h"'"•~ '"'1•1,1:11t.1••.P !""''"''' flt1 

CO"'OU\I tl•lt /IJY C(I 1.n• ,,,,1'1,,r:lot. nn 11tlllr"t'lnl\ c!Pl111r.10 -: .... · .- .... q•}-411"'~• 



las posturas competitivas. "En esta fase la Secretaria de 

Hacienda revisa la distribución de solicitudes y asigna la 

colocación de Cates en acuerdo a su criterio. Bajo 

circunstancias normales 1 se asignan los montos a aquellos 

postores que solicitaron tasas iguales o menores a las que 

el Banco de Máxico está dispuesto a pagar, hasta un máximo 

del monto total subastado. Las solicitudes que queden fuera 

del rango de la tasa, quedarAn sin surtirse".(l) 

Tercera Ronda, aquí participan nuevamente las posturas 

no competitivas, si después de las dos primeras rondas queda 

alql'.in monto susceptible de ser asiqnado, éste será. 

distribuido entre aquellas posturas que hayan solicitado un 

importe mayor al minimo garantizado (el cual ya ha sido 

cubierto en la primera ronda). 

Cuando la tasa demanda en las posturas competitivas es 

mayor a la que la S.H.C.P. está dispuesta a pagar, se 

declara vacía la subasta y, esta no se realiza. Unicamente 

son asignados los montos mínimos garantizados a las posturas 

no competitivas (ronda 1). 

El resultado de la subasta es dado a conocer a los 

participantes al día siguientes, iñformándos~les de los 

l l) Bernal de la To"Cre, Martín Eduardo. Los Certificados 
de la Tesorerla de la Federación en el Sistema 
Financiero Mexicano y la Expansión del Mercado de 
Valores. (México, Tesis Profesional, 1989). p. 11. 
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montos asignados y los importes que deber6n liquidor al dia 

siguiente (jueves), fecha en que se colocarán en el mercado 

los títulos subastados (cuadro 3). 

El Banco de México da a conocer al público en general 

el resultado de la subasta, public.!lndolo en los diarios de 

mayor circulación el dia de la colocación de loa titules, 

generalmente el jueves (cuadro 4). 

Este es el procedimiento por el cual el Banco de 

México coloca los Cetes entre los Intermediarios Financieros 

(mercado primario), los cuales a su vez los colocar.!ln entre 

sus clientes (mercado secundario). 

2.1.2. CAlculo da Rend.imientos 

Hemos visto el procedimiento para 

directamente con al Banco de México y, 

adquirir 

también 

estudiado las fórmulas matem!iticas necesarias 

determinar los resultados por estas compras. 

Ce tes 

hemos 

para 

Ahora usaremos conjuntamente estos conocimientos para 

tener una visión más clara de estos movimientos. 

Ca110 l. Supongamos q1lB el dia 20 de mayo, desoamoa 

comprar $ 10,000'000,000.00 en Cates a valor nominal, a un 

plazo de 28 dlas y, deseamos obtener una tasa de rendimiento 

del 50%. 

26 



DllllCO 
riu:SEliT&. 

CUADRO 3 

n/l.UCO bE HEXlCO 

Valores E~U~~~n~:ont~i!s 11° d~oc!~~:~~~ ~~~l~!~ud~s r:~:a :~~~lr1! 
Coloca :lón del 29 da junlo de un, con lo• reault:loa 9enoraloa 
que ae muestran on el anexo. 

L.:i a&i'iJnacldn ro:sult.lnto a su tavor es la sl9ulent•1 

Titulf'!i J:11laldn Pla&o cantld<ld de 
'titulo• 

Pnclo 

--------- --------------- ---- ---------;--- ·---------------7.------------- --------------- ---- ------------ ------·-·------------
~i'""'IO'i"Pi9a[es y TesOoonos en ó'r!a=-.-..¡;~.or.-rA-. ------

En consecuencia, tfober..\n u~tedcs J lquh!arn»• la Cllntid11d 
corre!:ponJlcnto do acuf)rdo a las citodas "ller,ilas• y. en Du coso, 
a lo convenido con ustedes. 

Atonta11ante. 

/"-"'' ' f,,,;r:. ;J.t.tl!-:::, 
DAllCO DE HJ:-;XICO 
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CUADRO 

.. 
. ! ·.('. 

E'Jil~ 11u.msíl¡e .1¡i.·uccn con l111os mlur111n1111os 

EL GOBIERNO FEDERAL, POR CONDUCTO DE LA SECRETARIA 
DE HACIENDA V CREDITO PUBLICO, EMITE 

CT·37-89/11 ·X·89 CT·37·89/14·Xll-89 

't: ... ;··· 
:-~··. ". -:.1.~·. 

CERTIFICADOS DE LA TESORERIA DE 
LA FEDERACl9N 

.. 

. ~ 
i 
1 ·¡ 
1 
' con valor de ~ : 

$ 9"000,000'000,000 
jNUEVE BILLONES OE PESOS) 

Fec:h• do 11 Cmi1lón 14 de 111ptlembr1 de 1989 
F1•d1• de V111clmlen10 11 d1 octub1e d• 1989 
PIHo , 27 dlH 
V;:alor No111in•I t 10.000 
lHa di 0HCUlll10 33.46'9 
11u de ncmdimlanlo 34.32% 

$ 2"000.000·00~:0~¿; 
IDOS BILLONES DE PESDSJ 

Fec:h• de I• f.111ltlon 14 de 1e•p\lornl1u1 d'I 1'JB9 
Frc:ha de V1!nclmi1111h1 14 d" dlci1mb1• de 1989 
Pl;i11J 91 dl•1 
V1lor Nn111i11al , 1 10.000 
hH de Docu•nt¿. 32:.98% 
Jau d• Remllmh!'ufo 35'.91% 

Aliíflllf EXC'I USIVO l'J\11/\ l /1. rc11 OCJ\CION y nrorNCION 1111.Nt:O uc MfXlt:O 
r .. 111 .. hluluo¡, ">•' 1"''''"''' ;11!0¡111111 Cll c .. ~ .. ~'''" Rul\:t, 1l11r• 1.111u•111r.n il lrAvr" 1!P ;d1¡1111a' lnshtuCUJlll"'ii ,, .. t:• .. •lihJ 

PRINCIPALES ADQUIRENTES EN COLOCACION PIHMARIA 

B11nt:omflf, S N C. Sonco N"clonol d• Mhlco, S N.C. - G.B M , C1upo DunJtil Me.ICllno, 
S.A. d• C.V .•. Ope1e1fo1e d11 Bolu. S.A. d• C.V. - Ceu do Ool1e lnve1lat, S.A. d• C.V. 

Or111r,1 S1•1lo11, SU r, rrohursn S ,\ ti-:> C V C;isa di! [1,,1.,,1 P11111ft. S A • C:ol•h·l"'· ll A • 
81tnro l1•l"'"~C"'''111 S N C .. B·"""'"' ''"' J\1lA••h<'rJ. S N C l11lri•1tcr111t1l's. Cilr.n1ko D1•l'5it, 5 A. tl 11 r.v 
- hwr1111»1"'"· S A ile r V ~.1ult• ,;oln•I''. S A r. B l. Ca .... 1 de Hui<;"· S A r1" C V - Acrihlll!''!' y 

vr11 1,,, •• di' t.1 11~u·v S A ti'! r, V f !• •o:o. ~-1"1' di'! Uots.1. S A - C'as.1 di!' Ools., Cr~un, S A -· 
B1111r11 rrr" • S ro C Arno""' Bm•.:mlr'J. 5 A dfl C V 



Primero debemos convertir la tasa de rendimiento a 

tasa de descuento. 

precedente, tenemosa 

Uoando la fórmula (C) del capitulo 

r 
d 

1 + rn 

o.so 
d 

1 + (0.50) (28/360) 

d 48.13\ 

Esta ser4 la tasa de descuento a la que solicitaremos 

al Banco de Máxico nos sean vendidos los Cetes. 

Enviamos nuestra postura competitiva a nanxico y, este 

acepta vender los Cetes a la tasa solicitada, lcuánto 

deberemos liquidar por la compra? 

Uoando la fórmula (A) tenemos: 

e s (1 - nd) 

e l0,000•000,000.00 ¡1 - (28/360) (0.4813)] 

e 9,625'668,449.oo 

Este será el importe a liquidar. 

Para obtener el rendimiento que genera esta compra, 

baste con restar el valor de adquisición al valor nominal, 
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de esta forma tenemos, 

l0,000•000,000.00 9' 625. 668,449 374'331,551 

que será el rendimiento que se obtendrá hasta el vencimiento 

de los t1tuloe. 

Veamos otro ejemplo. 

Caso 2. Supongamos que una Institución Bancaria desea 

comprar Cates con un valor nominal de $ 20,000"000,000.00 a 

un plazo de 91 d1as y, que esta operación se realiza el d1a 

2 de abril. 

La institución presenta una postura no competitiva, la 

cual le es cubierta por el Banco de México. Por ser una 

postura no compatitiva la compra será. liquidada a la tasa 

ponderada que resulte de la subasta, supongamos que ésta fue 

del 45\. 

lCulil serli el importe que deberli liquidar la 

Institución por la compra de Cates? 

lCuál será el rendimiento que se obtendrá al fin del 

plazo pactado? 

lCuál es la tasa de rendimiento que obtuvo esta 

Institución? 

Vayamos por partes, primero determinemos el importe 



que deberá ser liquidado, utilizando la fórmula (A) tenemos, 

e s ( l - nd) 

e 20,000•000,000 ¡1 - (91/360) (0.45)1 

e 17,12s•ooo,ooo.oo 

Que serA el importe qua se debe liquidar. 

Ahora, el benefJ.cio que se obtendrA al término del 

plazo pactado serA, 

20,000•000,000 17. 725' 000,000 2,275'000,000 

de beneficio, 

Aplicando la fórmula (B) la tasa de rendimiento que se 

obtendrA serll, 

r 

r 

s e 
en 

20,000·000,000 17,725'000,000 

17,725'000,000 (91/360) 

r 50.78% 

Como se verá, la forma de obtener los rendimientos por 

las inversiones en Cetes es bastante simple, sólo es 

necesario aplicar la fórmula correspondiente a cada caso. 
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2.1.J. Registros Contables 

Hemos llegado a lo que podemos considerar la parte más 

importante de este trabajo, la contabilización de lo que 

hasta ahora hemos visto. 

Antes, hagamos un breve comentario al respecto~ 

Todas las cuentas que se utilicen en los movimientos 

contables de este capítulo y posteriores, se encuentran 

contenidas en el CatAlo90 de Cuentas para las Sociedades 

Nacionales de Crédito emitido por la Comisión Nacional 

Bancaria y de Seguros y, al que deberán ajustarse todas las 

Instituciones Bancarias y, el cual adoptaremos también 

nosotros, (en el Apéndice B, estudiaremos brevemente cómo 

está integrado este Catálogo). 

Una vez hecha esta aclaración, pasemos a lo que en 

realidad constituye nuestra materia do estudio. 

Sabemos el procedimiento para comprar Ce tes 

directamente con el Banco de MéxiCo, es decir, la 

determinación de la tasa de descuento, los tipos da postura 

que existen, la determinación del precio a liquidar, el 

cAlculo de rendimientos, etc., pero lc6mo contabilizar esto? 

Tomemos como cjr:!mplo el caso 1 del punto 2.1.2 de este 

capitulo. 
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Hemos hecho nuestra solicitud al Banco de México y, 

éste nea vende 1'000,000 de títulos en $ 9,625'668,449.00, 

haciendo las contabilizaciones respectivas tendriamos: 

Antes D.nalicemos el movimiento, compramos valores y 

entregamos dinero, es decir, que debemos cargar a valores y 

abonar a bancos. 

Antes de continuar debemos señalar que todas las 

Instituciones Bancarias, tienen un depósito con e± Banco de 

México, el cual se carga o abona por todos los movimientos 

que realicen los Bancos con el Instituto Central. 

Continuando con el análisis tenemosr 

Cargo a la cuenta 1201 (Valores Gubernamentales), 

aubcuenta 01 (Cetee), auxiliar A (Banxico), por el importe 

total de la compra. 

Abono a la cuenta 1103 (Bancos), subcuenta 01 (Banco 

de México), por el pago que realizamos. 

Además en una tarjeta de almacén registraremos el 

número de títulos comprados. Es de hacer mención que se 

llevar4 una tarjeta diferente por cada emisión y por cada 

plazo. 

Esto es z 
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SUB AUX NOMBRE CARGO ABONO 
CTA. AUX. 

1201 
1103 

Ol A Banxico 9,625'668,449 
01 A NC!m. Cta. 9,625'668,449 

Compra de 1'000,000 de Cetes a Banxico al 50% anual de 
la emisión XXX a un plazo de 28 días. 

Tarjeta No. l 

¡ COMPRAS 
(VENTAS) SALDO 

PRECIO UNITARIO 
ADQUISIC. PROM 

DEBE 
(HABER) 

32 

11000000 1000000 9625.67 9625.67 9625668449 

SALDO 1 
9625668449 

Ahora veamos el caso 2. 

El Banco de México nos vende 2'000,000 de títulos por 

los que deberemos liquidar $17,725'000,000.00, ahora debemos 

contabilizar esta operación: 

Analicemos, comparamos valores, Cetes en este caso 

(que será nuestro cargo), y debemos pagar ese mismo importe 

al Banco de México (que será nuestro abono), debiendo 

registrar en una tarjeta de almacén la entrada de estos 

títulos, hagAmoslor 
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ICTA. SUB AUX NOMBRE 
CTA. AUX. 

CARGO ABONO 

1103 01 A Núm. Cta. 17,725'000,000 

1

1201 01 A Banxico 17,725'000,000 

Compra de 2'000,000 de Cetes a Banxlco al 50.78\ anual de la 
,3~iei6n XXX a un plazo de 91 dias. 

Tarjeta No. 2 

'

COMPRAS 
(VENTAS) SALDO 

12000000 2000000 

PRECIO UNITARIO 
ADQUISIC. PROM 

8862.50 8862.50 

DEBE 
(HABER) 

17725000000 
SALDO 1 

17725000000 

Por disposición expresa de la Comisión Nacional 

Bancaria cuando el vencimiento de una inversión en Cetes sea 

en un mes diferente al mes en que éstos fueron adquiridos, 

se debe al final de cada mes actualizar el valor de la 

inversión, esto es, los Cates se venden a precio de 

descuento por lo que cada día que pasa se van acercando a su 

valor nominal, debiendo al fin de mes registrar la 

actualización del valor de adquisición. 

Para dar cumplimiento a esta disposición de la 

C.N.B.S., el procedimiento a seguir es el siguiente: 

Primero debemos calcular el valor real de la inversión 

al final del mes, esto se logra aplicando la tasa de 

rendimiento al valor de adquisición por el número de días 

que hay entre la fecha de compra y el último d!a del mes. 



Despejemos en el caso l. 

a) Sabemos que la inversión estuvo vigente por 12 dias 

del mes. 

b) Aplicando la fórmula (E) de intereses simple estudiada 

en el cap1tulo precedente tenemos: 

Cit 

(9,625'668,449) (O.SO) (12/360) 

160'427,807 

Es el valor de actualización de la inversión. 

Analicemos la contabilización de aeta actualización de 

valor. 

cargo a la cuenta 1201 (Valores Gubernamentales), 

subcuenta 01 (Cetes), auxiliar C (Actualización), por la 

actualización del valor de compra. 

Abono a la cuenta 5208 (Rendimiento de Títulos 

Valores Adquiridos a Tasa de Descuento), subcuenta 01 

(Cates), auxiliar A (Rendimientos), por el rendimiento 

obtenido durante el rnes. 

Actualización de la tarjeta respectiva de la emisión. 

Haciendo los movimientos señalados tenemos: 
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SUB AUX NOMBRE CARGO ABONO 
CTA. AUX. 

01 C Actualiz. 160 ,427' 807 1201 
5208 01 A Rendimien. 160'427,807 

Actualización del valor ~e la inversión y rendimiento 
obtenido por el mes. 

Tarjeta No, l 

!
COMPRAS 
(VENTAS) SALDO 

1
1000000 1000000 

1000000 

veamos el caso 2. 

PRECIO UNITARIO DEBE 
ADQUISIC. PROM (HABER) 

9625.67 9625.67 9625668449 
9786.10 160427807 

SALDO 

9625668449 
9786096256 

Calculando el valor actual tenemoe1 

Cit 

17,725'000,000 (0.5078) (29/360) 

725. 000. 000 

Serla el valor de actualización por 29 dias que estuvo 

vigente la inversión en ese mes, contabilizando esto 

tenernosi 
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ICTA, SUB AUX NOl!BR& 
CTA. AUX. 

CARGO ABONO 

725'000,000 
5208 01 A Rendimien. 725'000,000 

1

1201 01 C Actuallz, 

Actualización del valor de 
obtenido por el mes. 

la inversión y rendimiento 

Tarjeta No.2 

!COMPRAS 
(VENTAS) 

1
2000000 
2000000 

SALDO 

2000000 

PRECIO UNITARIO 
ADQUISIC. PROM 

8862.50 8862.50 
9225 .oo 

DEBE 
(HABER) 

17725000000 
725000000 

SALDO 1 
17725000000 
18450000000 

Serán loa movimientos que se deben realizar por la 

actualización del valor al fin de cada mes. 

Hasta aqui hemos visto c6mo contabilizar la compra de 

Cetes y la actualización del valor de compra al final del 

mes,. ahora veremos como contabilizar el vencimiento de la 

inversión. 

Para poder determinar el rendimiento al final de la 

inversión debemos tomar en cuenta que los Cetes se venden a 

valor de descuento y que por lo tanto es importante a 

liquidar al final del plazo pactado será el valor nominal de 

los títulos. 

Si ya conocemos el valar de adquisición de los titulas 

y, el valor de actualización da los mismos al final del mes, 



baste restar estos valores al valor nominal para conocer el 

rendimiento que aún falta~por registrar. O bien, aplicando 

la fórmula (E) de interés simple, por el número de dias que 

resten por registrar al valor de adquisición, se obtendrá el 

rendimiento que aún no ha sido considerado. 

Para ejemplificar lo anterior, tomemos nuevamente el 

caso 1, donde conocemos el valor original de compra 

($9,625'668,449) y, el valor de actualización al fin del mes 

( $160' 427, 807), si restamos estos importes al valor nominal 

de la inversión ($10,000'000,000), tenernos que aún nos 

faltan por registrar $ 213'903,744.00, que serA el importe 

que debemos contabilizar al final de la inversión. 

Como medida de comprobación, aplicando la fórmula de 

interés simple (E), al valor de adquisición tenernos• 

I Cit 

I (9,625'668,440) (O.SO) (16/360) 

I 213'903,744.00 

Ahora veamos la forma de contabilizar este rendimiento 

y, la cancelación de la inversión. 

Analicemos los movimientos que debemos realizar, se 

vence la inversión y por tanto recibiremos dinero, al 

vencerse la inversión es necesario dar de baja el registro 
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que se tiene en valores, as1 como la actualización del valor 

que se hizo. Por otra parte, nos falta registrar el 

rendimiento que a!in no ha sido considerado, esto es que 

debemos hacer un: 

Cargo a la cuenta 1103 (Bancos), subcuenta 01 (Banco 

de México), por el pago que nos hace al vencimiento de la 

inversión. 

Abono a la cuenta 1201 (Valores Gubernamentales), 

subcuenta 01 (Cetes), auxiliar A (Banxico), para dar de baja 

la inversión que se vence. 

Abono a la cuenta 1201 (Valores Gubernamentales), 

subcuenta 01 (Cetes), auxiliar e (Actualización), para dar 

de baja la inversión que se vence. 

Abono a la cuenta 5208 (Rendimientos de Titules 

Valoree Adquiridos a tasa de Descuento), subcuenta 01 

( Cetes) , auxiliar A (Rendimientos), por el rendimiento que 

aún nos ha sido registrado. 

Contabilizando esto tenemosi 
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ICTA. SUB AUX NOMBRE CARGO ABONO' 
CTA. AUX. 

1103 e-1· A Núm.Cta. l0,000·000,000 
121}1 01 A Banxico 9,625'668,449 
1201 01 c Actualiza 160°427,807 
5208 01 A Rendimient 213'903,744 

Cancelación de la inversión l' 000, 000 de Cetes al 50% a un 
plazo de 28 dias. 

Tarjeta No. l 

¡COMPRAS 
(VENTAS) SALDO 

1

1000000 1000000 
1000000 

(1000000) 

PRECIO UNITARIO DEBE 
ADQUISIC. PROM (HABER) SALDO 

9625.67 9625.67 9625668449 9625668449 
9786.10 160427807 9786096256 

(9786096256) 

Con lo que queda saldada la inversión y registrado el 

rendimiento obtenido. 

Veamos el caso 2. 

El valor nominal de la inversión ($20,000'000,000), 

menos el valor original de compra ($17,725'000,000), y el 

valor de actualización ($725'000,000), nos da el rendimiento 

que aún no ha sido registrado ($1,550'000,000), 

contabilizando tenemos: 



SUB AUX 
CTA. 

01 A 

NOMBRE CARGO 
AUX. 

"º 

ABONO 

1103 
1201 
1201 
5208 

01 A 
01 c 
01 A 

N~m. Cta. 20,000'000,000 
Banxico 
Actualiza 
Rendimient 

17,725'000,000 

725. ººº' ººº 
1, 550. 000, ººº 

Cancelación de la inversión 2'000,000 de Cetes al 50.78% a 
un plazo de 91 días. 

Tarjeta No. 2 

!COMPRAS 
(VENTAS) SALDO 

1

2000000 2000000 
2000000 

( 2000000) ---

PRECIO UNITARIO 
AOQUISIC. PROM 

DEBE 
(HABER) 

8862.50 8862.50 17725000000 
9225.00 725000000 

(18450000000) 

SALDO 1 

177250000001 
18450000000 

En este segundo caso hay que hacer mención de que 

únicamente se calculó la actualización de un mes, sin 

embargo, en la práctica es necesario (debido a su plazo de 

91 d1as), hacer otras dos actualizaciones, por los meses en 

que está vigente esta inversión. 

didáctica no las hemos realizado. 

Por mera facilidad 

Analizando un poco los movimientos realizados tenemos: 

Caso 1, el costo de la inversión fue de 

$9,625'668,449.00, el rendimiento total obtenido fue de 

$374'331,551.00, el Banco de México nos liquidó al final de 

la inversión la cantidad de $10,000'000,000.00. 

Caso 2, se liquidó por la compra de Cetes 

$17,725'000,000.00, se obtuvo un rendimiento total de 



$2,275'000,000.00, siendo de $20,000'000,000,00 el importe 

que nos liquidaron al vencimiento de la inversión. 

Estos son los movimientos contables que se deben hacer 

al comprar Cetee directamente con el Banco de México, el 

registro de la actualización del valor de compra y el 

vencimiento de la operación. 

En la segunda parte del presente capítulo estudiaremos 

la forma de contabilizar compras de Cetes en Reporto, as! 

como de los rendimientos obtenidos por dicha compra. 

2.2. Compras en Reporto (con Intermediarios Financieros) 

2.2.1. Nota Tócnica sobre el Reporto 

"Art. 259. En virtud del reporto, el reportador 

adquiere por una suma de dinero la propiedad de titulas de 

crédito, y se obliga a transferir al reportado la propiedad 

de otros tantos titulas de la misma especie en el plazo 

convenido y contra reembolso del mismo precio, más un 

premio. El premio queda en beneficio del reportador, salvo 

pacto en contrario. 

El reporto se perfecciona por la entrega de los 

titules y por su endoso cuando sean nominativos,"(2) 

(2) Ley General ·-de Títulos y Operaciones de Crédito. 
Colección Leyes y Códigos de México. (México, Porrúa, 
1989). p. 307. 
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De esta forma defino la Ley de Titules y Operaciones 

de Créd~to el reporto, si analizamos un poco esta definición 

podemos encontrar los siguientes puntos básicos: 

1* Es una transferencia temporal de títulos de crédito. 

2. Existen dos personas, el Reportador (que recibe los 

~- titules temporalmente), y el Reportado (dueño de los 

titulas). 

3. Existe un premio que pagará el Reportado al Reportador 

al término del plazo. 

"El reporto es un contrato formal, pues debe constar 

por escrita debiéndose expresar el nombre completo del 

reportador y del reportado; la clase de titules dados en 

reporto y los datos necesarios para su identificación; el 

término fijado para el vencimiento de la operación, el 

precio y el premio pactados o la manera de calcularlos.·(3) 

La ley marca como plazo máximo para un reporto no mAs 

de cuarenta y cinco días, prorrogable cuantas veces se desee 

sin necesidad de celebrar un nuevo contrato, basta 

únicamente hacer mención en el contrato original de la 

leyenda "prorrogado". 

Cuando en el contrato no se señale un plazo 

(3) Puente y Flores, Arturo, y Carlos Marroquín, Octavio. 
Derecho Mercantil. (México, Editorial Banca y 
Comercio, S.A., 1980). p. 297. 
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especifico, el reporto se entenderá pactado para liquidarse 

el último dia hábil del mes de que se trate, salvo cuando el 

con.trato sea celebrado después del dia 20 del mes, en cuyo 

caso, 5e tomará como pactado para liquidarse el último dia 

hábil del mes siguiente. 

Al término del plazo pactado se sobreentiende la 

obligací6n del reportador de devolver los títulos al 

reportado contra devolución del importe pagado por el 

reportador más su premio adicional. 

"Art. 266. Si el primer dia hábil siguiente a la 

expiración del plazo en que el reporto debe liquidarse, el 

reportado no liquida la operación ni ésta es prorrogada, se 

tendrá por abandonada y el reportador podrá exigir desde 

luego al reportado el pago de las diferencias que resulten a 

su cargo."1 4 l 

Este funcionamiento puede ilustrarse en el esquema que 

presenta el Lic. Carlos Dávalos Mejia, en la página 467 de 

su libro "Títulos y Contratos de Crédito, Quiebras« (cuadro 

anexo). 

Cabe hacer mención que si los titulas son vendidos 

hasta su vencimiento, esta operación no podrá ser 

14 l Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito. 
Colección Leyes y Códigos de México. (México, Porrúa, 
1989). p. 308. 



CUADRO 32. MONTAJE DEL REPORTO 

Reportador Reportado 

Trtulos. por ejemplo: 100 acciones Tolmex 

'" '""'º " , ... LJ '" ""'º" º" ,,,.,,, '"'" •.•. LJ 
las mismas 100 acciones o stmlleres 

"" '""'° " "'"LJ :::: ~=º=' =m=ls=m=o=v=al=or=, =m=as=u=n=p=ro=m=lo====:::J LJ 
por ejemplo $ 1.00 por eoolón 



considerada como reporto, sino como una venta definitiva. 

2.2.2. C&lculo de Rendimientos 

Conocemos el marco normativo del Reporto, conocemos 

también que su rendimiento se calcula a partir de la fórmula 

de Interés Simple (E), que estudiamos en el capitulo 

·preceden te. 

Ahora apliquemos en la práctica lo que hasta aqui 

hemos estudiado. 

Pongamos un ejemplo: 

Casa 3, Supongamos que se pacta una operación de 

reporto el dla 29 de abril a un plazo de 3 dias y, a una 

tasa de rendimiento del 45%, sobre un capital de 

$20,000'000,000.00. <Cuál será el rendimiento al final del 

plazo pactado? 

Apliquemos la fórmula (E) de interés simple y tenemos: 

Cit 

I (20,000'000,000) (0.45) (3/360) 

I 75'000,000 

Que será el rendimiento que obtendremos al final de la 

operación. 
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Veamos otro ejemplo. 

Caso 4. Supongamos que el dia 26 de maya se pacta una 

operación en reporto por $30,0oo•ooo,ooo.oo, a una tasa de 

rendimiento del 43\ anual y, a un plaza de diez dias. lCuál 

es el rendimiento que se obtendrá al final de la inversión? 

Despejando en la fórmula (E) tenemosr 

= Cit 

(30,000'000,000) (0.43) (l0/360) 

359'333,333 

Que será el rendimiento obtenido al final del plazo pactado. 

Como se podrá observar no reviste mayor dificultad el 

cálculo de rendimientos de este tipo d'2: operaciones, basta 

con aplicar la f6rmula correspondiente. 

Ahora pasemos a estudiar la forma en que debemos 

contabilizar lo que aqui hemos estudiado. 

2.2.3. Registros Contables 

En puntos anteriores hemos visto la forma de 

contabilizar las compras directas al Banco de México, ahora 

veremos c6mo contabilizar las compras de Cetes en Reporto. 

Antes de comenzar con los movimientos contables en st, 
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hagamos unos breves comentarios al respecto. 

La Comisión nacional Bancaria obliga a ajustarse al 

catálcgo de cuentas que ha emitido para la Banca, sin 

embargo, da la libertad para utilizar tantos auxiliares como 

se requieran para el control interno de las cuentas. 

Precisamente por esto, la cuenta de registro para las 

compras en Reporto será nuevamente 1201-01, pero utilizando 

otro auxiliar, que en esta ocasión será MB" {Reportos). 

Además, de acuerdo al catálogo de referencia, se 

deberá registrar en las cuentas respectivas la operación de 

Reporto. 

Hechas las aclaraciones pertinentes, veamos las 

contabilizaciones respectivas. 

Como ejemplo tomaremos el caso 3 que estudiamos en el 

punto anterior. 

Se pactó una operación en Reporto el dia 29 de Abril 

por $20,000'000,000.00, a una tasa de rendimiento del 45% y, 

a un plazo de 3 dias. 

Analicemos la situación, el Banco deberá entregar una 

cierta cantidad de dinero a cambio de titulas (Cetes), esto 

es, sale dinero y entran valores. 

Hagamos un breve paréntesis, hay dos formas de 
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liquidar este tipo de operaciones, mediante cheques o, a 

través de afectaciones directas en la cuenta de cheques del 

Intermediario (siempre que éste tenga cuenta en el Banco de 

que se trate). 

En la primera forma (a través de cheques), al comprar 

será. necesario expedir un cheque de caja, que implica un 

abono a la cuenta 2301 (Cheques de Caja) y, al vencimiento 

de la operación recibiremos un cheque, que se contabilizará 

mediante cargo a la cuenta 1105 (Documentos de Cobro 

Inmediato) eubcuenta 01 (Compensables por Cámara). 

Nosotros, para facilitar el estudio de las 

contabilizaciones respectivas utilizaremos la segunda forma 

expuesta, afectaciones directas en Cuenta de Cheques (cuenta 

2101), abonando por la entrega de dinero (compras) y, 

cargando por los vencimientos de las inversiones. 

Aclarado lo anterior continuemos con nuestro análisis. 

Cargo a la cuenta 1201 (Valores Gubernamentales), 

subcuenta 01 {Cetes), auxiliar B (Reportas), por la compra 

de Cates en Reporto. 

Abono a la cuenta 2101 (Cuentas de Cheques), subcuenta 

01 (Depósitos en Fi_rrne}, auxiliar XXX (el número de cuenta 

de que se trate). 

Contabilizando esto tenemos: 
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SUB AUX NOMBRE CARGO ABONO 
CTA. AUX. 

B Reportas 20,000'000,000 
2101 

1

1201 01 
OL XXX· C.B. XXX 20,000•000,000 

C~mpz:a de.Cetes en Reporto al 45% a 3 días con C.B. XXX. 

Ser1a el asiento que debemos correr por la compra de 

Cates-. 

Además, debemos registrar contablemente la operación 

en Reporto, que seria: 

!CTA. SUB AUX NOMBRE CARGO ABONO 
CTA. AUX. 

11402 
A Ce tes 20,000·000,000 

2403 07 A C,B. XXX 20,000·000,000 

Registro de la compra de Cetes en Reporto a 3 dias al 45%. 

Con lo que queda registrado contablemente el Reporto. 

Estos son los asientos contables que deberemos 

realizar toda vez que se hagan compras de Cates en Reporto. 

veamos el caso 4. 

El dta 26 de mayo compramos Cetes en Reporto por un 

monto de $30,000'000,000.00, al 43% por 10 dtas. 

Analicemos, debemos entregar dinero y a cambio nos 

darán ciertos valores (Cetes en este caso). 
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Contabilizando tenemos: 

ICTA. SUB AUX NOMBRE CARGO ABONO 
CTA. AUX. 

01 B Repartos 30,000'000,000 
2101 11201 01 XXX C.B. XXX 30,000'000,000 

Compra de Cetes en Reporto al 43% a 10 dlas con C.B. XXX. 

ICTA. SUB AUX NOMBRE CARGO ABONO 
CTA. AUX. 

11402 
A Ce tes 30,000'000,000 

2403 07 A C.B. XXX 30,000'000,000 

Reqistro de la compra de Cetes en Reporto. 

Con lo que queda registrada la compra de Cetes, asi como la 

operación de Reporto, 

Cuando la inversión se pacta en un mes y se vence en 

otro, es práctica común en la Banca, registrar contablemente 

los rendimientos correspondientes a cada mes. 

Ejemplificando lo anterior en el caso 3 tenemos: 

La inversión fue pactada el día 29 de Abril a un plazo 

de 3 días, esto es, que 2 días de intereses corresponden al 

mes de Abril y l al mes de Mayo. 

Conociendo los dias correspondientes a cada mes, 

despejemos la fórmula (E) para conocer el importe de los 



intf.!ieses c:orrespondl~ntes al me-s de Abril. 

Cii::. 

(20,000'000,000) (0.45) (2/360) 

so·ooo,ooo 

Qu~ ser4n los intereses correspondientes al mes de Abril. 

Analizando el movimiento contable tenemos: 

Cargo a la cuenta 1504 {Deudores por Comisiones y 

Premios Devengados sobre Operaciones Vigentes}, subcuenta 02 

(por Repartos), auxiliar A (Cetes), por el registro de los 

intereses que aún no nos han sido liquidados. 

Abono a la cuenta 5204 {Otras Comisiones y Premios 

Cobrados), subcuenta 10 (Premios por Reportes) , sub-sub

cuenta 04 (Certificados de la Tesorería de la Federación), 

por el rendimiento correspondiente al mes. 

Contabilizando tenemos: 

'CTA. SUB AUX NOMBRE CARGO ABONO 
CTA. AUX. 

1504 02 A Ce tes 50'000,000 

50 

5204 10-04 A e.a. XXX so·ooo,ooo 
Registro del rendimiento correspondiente al mes de Abril 
sobre 20 mil millones al 45%, provisión de 2 dias. 
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Queda registrado el rendimiento del mes. 

veamos el caso 4. 

Primero obtengamos el rendimiento cor.respondiente al. 

mes en que se realizó la operación, esto es: 

Cit 

(30,000'000,000) (0.43) (6/360) 

215'000,000 

Que será el rendimiento obtenido en el mes, contabilizándolo 

tenernos: 

'

CTA. SUB AUX NOMBRE 
CTA. AUX. 

CARGO ABONO 

5204 10··04 A C. B. XXX 215'000,000 

1

1504 • 02 A Cetes 215' 000, 000 

Registro del rendimiento correspondiente al mes de Mayo 
sobre $30,000'000,000.00 al 43%, provisión de 6 días, 

Quedando registrado el rendimiento correspondiente al mes. 

Hasta aquí hemos visto la forma de registrar la compra 

de Cates en Reporto, asi como el registro de la parte 

proporcional de los rendimientos, 

Ahora veremos l~ forma de contabilizar la cancelación 

de la inversión y, el registro del rendimiento pendie~te. 

Como ejemplo tomemos el caso 3. 



Primero calculemos el rendimiento que no ha sido 

registrado aún, despejando en la fórmula (E) el número de 

dias que no han sido considerados, tenemos: 

Cit 

(20,000'000,000) (0.45) (1/360) 

I 25' 000, 000 

Que es el importe del rendimiento que aún no ha -sido 

registrado. 

Ahora analicemos el movimiento contable. 

Vence la inversión y el Intermediario Financiero 

entregará dinero a la Institución, la cual deberá cancelar 

la inversión y, registrar el rendimiento obtenido. Sin 

embargo, una parte de ese rendimiento (la correspondiente al 

mes anterior), ya fue contabilizada, por lo que se debe 

cancelar la parte ya provisionada, esto es: 

Cargo a la cuenta 2101 (Cuentas de Cheques), subcuenta 

01 (Depósitos en Firme), auxiliar XXX (el número de cuenta 

de que se trate), por la entrada del dinero de la inversión 

y el premio que nos pagan. 

Abono a la cuenta 1201 (Valores Gubernamentales), 

subcuenta 01 (Cetes), auxiliar B (Reportes), por la 

cancelación de la inversión. 
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Abono a la cuenta 1504 (Deudores por Comisiones y 

Premios Devengados sobre Operaciones Vigentes), subcuenta 02 

(por Reportas), auxiliar A (Cetes), por la cancelación de la 

provisión de intereses. 

Abono a la cuenta 5204 (Otras Comisiones y Premios 

Cobrados), subcuenta 10 (Premios por Reporto), sub-subcuenta 

04 (Certificados de la Tesorerla de la Federación), por el 

rendimiento que aún no ha sido registrado. 

Contabilizando tenemos: 

'CTA. SUB AUX NOMBRE CARGO ABONO 
CTA. AUX. 

2101 01 XXX C.B. XXX 20,075'000,000 
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1201 01 B Repartos 20,000·000,000 
1504 02 A Cates 50•000,000 
5204 10-04 A C.B. XXX 25'000,000 

Cancelación de la inversión en Cates en Reporto con e.a. XXX 
sobre $20,000'000,000 al 45% a 3 días. 

ICTA. SUB AUX NOMBRE CARGO ABONO 
CTA. AUX. 

12403 07 A e.e. XXX 20' ººº. ººº' 000 
1402 -- A Ce tea 20,000·000,000 

Cancelación de la operación en Reporto con e.a. XXX. 

con lo que queda cancelada la inversión, registrado el 

rendimiento que no habla sido considerado y, cancelado el 

registro del Reporto correspondiente. 



Veamos el caso 4. 

Determinemos primero el rendimiento que aún no ha sido 

regi~trado. 

Cit 

(30,000'000,000) (0.43) (4/360) 

143' 333' 333 

Que es el rendimiento que a6n no ha sido registrado. 

Contabilizando tenernos: 

ICTA. SUB AUX NOMBRE CARGO ABONO 
CTA. AUX. 

2101 01 XXX C.B. XXX 30,358'333,333 
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1201 01 B Repartos 30,000'000,000 
1504 02 A ce tes 215'000,000 
5204 10-04 A C.B. XXX ,143. 333' 333 

cancelación de la Inversión en Cates en Reporto con c.s. XXX 
sobre $30,000'000,000 al 43% a 10 dias. 

ICTA. SUB AUX NOMBRE CARGO ABONO 
CTA. AUX. 

12403 07 A C.B. XXX 30,000'000,000 
1402 -- A Ce tes 30,000'000,000 

Cancelación de la operación en Reporto con C.B. XXX. 

Con lo que queda cancelada la inversión y registrado el 

rendimiento obtenido durante el mes. 



Hasta aqul. con las contabilizaciones por compra de 

Cates, ya sea directamente con el Banco de México, o en 

Reporto con algún Intermediario Financiero. 

En el siguiente capl.tulo est::diaremos la 

contabilización de la operaciones por venta de Cetes. 
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CAPI'i'UW III 

VENTA DE CETES 

3.1. Determinación del Costo de las Ventas 

Antes de comenzar a desarrollar este capitulo, debemos 

hacer una aclaración muy importante. 

La actividad fundamental de un Banco no es la 

especulación con títulos de crédito, esto es que su función 

principal no es la de comprar y vender títulos, ya sean 

Acciones, Obligaciones, Bonos, Valores Gubernamentales, etc. 

Las ventas a las que aquí nos referimos no se realizan 

con la finalidad de especular para obtener un lucro, como lo 

hacen las Casas de Bolsa, estas ventas se originan por la 

obligación que tienen los Bancos de adquirir Cetes para 

cubrir su posición de Encaje Legal. Cuando necesitan 

"deshacerse" de estos (los Cetes), se ven obligados a 

venderlos. 

En este punto es nacesario señalar que únicamente 

podrán ser vendidos aquellos Cetes que hayan sido adquiridos 

directamente con el Banco de México, no podrán ser vendidas 

aquellas emisiones de Cetes que hayan sido adquiridas en 

Reporto. 
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Esto lo debemos tener bien presente, ya que el precio 

al que se venderán los Cetes estará determinado con base en 

la actualización del valor de la inversión y / no con la 

finalidad de obtener una utilidad al especulac con el precio 

de estos valores. 

Debemos tener presente esto último, ya que en el 

desarrollo de este capitulo, ésta será la forma en que 

determinaremos el precio de venta para los movimientos 

respectivos. 

Aclarado esto, procedamos a desarrollar el presente 

capítulo. 

Ya estudiamos corno contabilizar las compras de Cates, 

ahora para poder vender esos Cetes, debemos determinar 

primeramente el valor de nuestros inventarios de Cetes. 

Los métodos de valuación de inventarios más conocidos 

son los siguientes: 

l. Costo Identificado. 

2. Costo promedio. 

3. Primeras Entradas, Primeras Salidas. 

4. Ultimas Entradas,· Primeras Salidas. 

5. Detallistas. 

Expliquemos brevemente en qué consiste cada uno de 

estos métodos. 
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•costo identificado. Dadas las caracteristicas de 

ciertos articulas o materiales en algunas empresas, es 

posible que se identifiquen especificamente con su costo de 

producción o de adquisición. 

Costo promedio. Este costo se obtiene dividiendo el 

importe acumulado de las erogaciones aplicables entre el 

nt1mero de articulas adquiridos o producidos. 

Primeras entradas, primeras salidas. Este método está 

basado en el supuesto de que los primeros articulas en el 

almacén son los primeros en salir, por lo que las 

existencias, al finalizar el ejercicio, quedan registradas a 

los últimos precios o costos de adquisición o producción. 

Ultimas entradas, primeras salidas. En este método, 

se supone que los últimos articulas que entran al almacén 

son los primeros en salir de él, por lo que las existencias, 

al finalizar el ejercicio, quedan registradas a los precios 

de adquisición o de producción más antiguos, mientras que 

los que muestra el estado de pérdidas y ganancias están 

actualizados. Es decir, de acuerdo con este procedimiento a 

los ingresos corrientes se les aplican costos corrientes. 

Este procedimiento fue considerado inadecuado pero, 

dada la tendencia do aumento en los precios de los 

satisfactores e insumos, ha tenido en la actua1idad una 

franca aceptación. 
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Detallis taa. En este método, el importe de los 

inventarios se obtiene valuando las existencias a precio de 

venta". ( l) 

Ahora, dentro de todos eatos métodos de valuaci6n de 

inventarios debemos elegir el que utilizaremos para la 

valuación de nuestros inventarios de Cetes. 

La Ley del Impuesto Sobre la Renta, nos marca que para 

las inversiones en acciones se debe utilizar el método de 

P.E.P.S. (Primeras Entradas Primeras Salidas), sin embargo 

no nos marca nada para las inversiones en Cates. 

No debemos perder de vista, que desde el momento mismo 

de la compra, conocemos la utilidad que obtendremos (Valor 

Nominal menos Valor de Compra). De modo que, al valuar por 

un método u otro, lo único en que se diferenciaran será en 

el momento en que se registrará la utilidad, ya que al final 

la utilidad total serA la misma, independientemente del 

método que se utilice. 

Basados en lo anterior y considerando que el método de 

Costo Promedio es el más sencillo en su uso, hemos decidido 

utilizar este método para la valuación de nuestros 

inventarios de Cetes. 

(l) Muy y Mendoza, Raúl. Contabilidad. (México, 
Iberoamericana, S.A. de c.v., 1987). p. 174. 
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3.2. Ventas Definitivas 

J.2.1. Determinación de la Utilidad Generada 

Cuando se realiza una venta definitiva de Cates, es 

obvio decir que debemos cancelar el monto que tenemos 

registrado como inversión y, registrar la utilidad que se 

haya 9enerado hasta el momento de la venta. 

Para determinar la utilidad generada, recordemos que 

el precio de venta ser4 el que se obtenga al actualizar el 

valor original de la compra, por lo tanto, la utilidad 

obtenida serA la diferencia que haya entre el valor de venta 

y el valor de compra. 

Ejemplifiquemos• 

Caso 5. Supongamos que compramos l' 000, 000 de Cates 

al Banco de México, por los que liquidamos $9,650'000,000.00 

con una tasa de rendimiento del 46.63\ y, a un plazo de 28 

dias. Esta emisión es vendida a los 10 dias de haberla 

comprado. 

Actualicemos el valor de la inversión utilizando la 

fórmula (E} de interés simple y tenemos& 
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I • Cit 

I (9,650'000,000) (0.4663) (10/360) 

I 125"000,000 

Que ser! el valor en que se deber4 actualizar la inversión, 

esto es qua $9,650'000,000.00 (valor original de compra) más 

s12s·ooo,ooo.oo (valor de actualización), ser! el importe on 

que vendaremos estos Cates ($9,775'000,000.00). 

SI. al valor de venta ($9,775'000,000.00) le restllJl\os 

el valor original de la compra ($9,650'000,000.00), 

obtendremos que la utilidad generada será de $125'000,000.00 

(que es al valor de actualización de la inversión). 

Aclaremos un poco, al determinar el valor de 

actualización de la inversión, obtendremos la utilidad 

qenerada hasta esa fecha, siempre que no se haya realizado 

una actualización del valor de la inversión anterior, en 

cuyo caso se restarA este importe al total de la utilidad 

generada. 

Ponga..rr~os otro ejemplo i 

Caso 6. Supongamos que el día 28 de junio comprarnos 

2' 000,000 de Cetes a un plazo de 28 dlas, por los que 

liquidamos $19,294'672,526.00 a una tasa de rendimiento del 

47\ anual y, que los vendimos a los 15 dias de la compra. 
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Pi:imero, al fin del mes de junio debimos de haba>: 

actualizado el valor, de esta forma: 

I Cit 

I (19,294'672,526) (0.47) (3/360¡ 

I 75'570,801.00 

Con lo que nuestro valor de compra actualizado al final del 

mes será de $19,370'243,327.00 ($19,294'672,526.00 valor da 

compra más $75'570,901.00 valor de actualización). 

Ahora calculemos el valor de actualización hasta la 

fecha de venta tenemos: 

Cit 

I (19,294'672,526) (0.47) (15/360) 

I 377°954,004 

Que sera el valor de actualización de la inversión hasta su 

fecha de venta ques 

l} Sumado al valor original de compra ($19,294'672,526} 

nos dará el precio en que debemos vender los Cetes 

($19,672'526,530). 

2) Restando el valor de la primera actualización 

($75'570,901) obtendremos la utilidad generada por la 
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venta ($302'283,203.00). 

Como es de notarse, es básico tener un buen control 

del valor original de cada emisión asi como del valor de las 

actualizaciones de valor que se realicen, ya que de no 

hacerlo asi, se pueden originar errores en la determinación 

de la utilidad que se genera por la venta de Cates. 

En el siguiente punto de este capitulo, estudiaremos 

la forma en que se debe contabilizar lo que aquí. hemos 

estudiado. 

3.2.2. Registros Contables 

Antes de comenzar con los registros contables por las 

ventas definitivas de Cates, señalaremos una vez más que las 

operaciones por traspaso de dinero las efectuaremos 

directamente en cuentas de cheques y no por expedición o 

recibo de cheques, de acuerdo a como lo explicamos en el 

punto 2.2.3. del capítulo anterior. 

Retomando el tema, se decide vender definitivamente 

una emisión de Cetes, para lo cual se calcula el precio al 

que venderemos esa emisión y, la utilidad que generara dicha 

venta, de conformidad con lo estudiado en el punto 3.2.1. 

del presente capitulo. 

Ahora contabilicemos esos movimientos. 
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Tomemos como ejemplo el caso 5 del punto precedente. 

Hemos comprado Cetes en $9,650'000,000.00 y, se 

venderán en $9,775'000,000.00, lo que generará una utilidad 

de $125'000,000.00 

Analicemos el movimiento: 

Vendemos titulas por lo que recibiremos dinero, 

debiendo cancelar el valor original de la inversión y, 

registrar la utilidad que se genere por dicha venta. 

Esto es: 

Cargo a la cuenta 2101 (Cuentas de Cheques), subcuenta 

01 (Depósitos en Firme), auxiliar XXX (el Número de Cuenta 

de que se trate) por el dinero que recibimos por la venta. 

Abono a la cuenta 1201 (Valores Gubernamentales), 

subcuenta 01 (Cetes), auxiliar A (Banxico), por la 

cancelación de la inversión. 

Abono a la cuenta 5208 (Rendimiento de Titulas Valores 

Adquiridos a Tasa de Descuento), subcuenta 01 (Certificados 

de la Tesorería de la Federación), auxiliar A 

(Rendimientos), por el registro de la utilidad generada. 
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Contabilizando esto tenemos: 

rTA. SUB AUX NOMBRE CARGO ABONO 
CTA. AUX. 

01 XXX C.B. XXX 9' 775' 000' 000 
1201 12101 01 A Banxico 9,650'000,000 
5208 01 A Rendimient 125. 000,000 

Venta definitiva de la emisión XXX a C.B. XXX. 

Actualizando nuestra tarjeta de Almacén tenemos: 

¡COMPRAS 
(VENTAS) SALDO 

1 
1000000 1000000 

( 1000000) ---

PRECIO UNITARIO DEBE 
ADQUISIC. PROM (HABER) 

9650.00 9650.00 9650000000 
(9650000000) 

SALDO 

9650000000 

Con lo que queda cancelado el monto invertido en Cates y 

registrada la utilidad obtenida. 

Veamos el caso 6. 

Conocemos el precio original d<> compra 

($19,294'672,526.00), su valor de actualización al final del 

mes anterior ($75'570,801.00) 

($19,672'526,530.00) 

($302'283,203.00). 

y, la 

el 

Ahora debemos contabilizar esto. 

valor de venta 

utilidad generada 

Analizando el movimiento, observamos que básicamente 

es igual a nuestro ejemplo anterior, salvo porque en esta 



ocasión debemos cancelar la actualización de valor que se 

realizó al final del mes anterior. 

Recordando el punto 2.1.3. sabemos que las 

actualizaciones de valor se registran en la cuenta 1201-01-

C-Actualizaci6n, la cual deberemos cancelar ahora. 

Contabilizando tenemos: 

¡CTA. SUB AUX NOMBRE CARGO ABONO 
CTA. AUX. 

2101 01 XXX C.B. X.XX 19,672'526,530 
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1201 01 A Banxico 19,294'672,526 
1201 01 e Actualizac. 75'570,801 
5208 01 A Rendimient. 302. 283 '203 

Venta definitiva de la emisión XXX a e.a. XXX. 

Cancelemos la tarjeta de Almacén respectiva. 

¡COMPRAS 
( VE'.ITAS) SALDO 

1 

2000000 2000000 
2000000 

(2000000) 

PRECIO UNITARIO 
ADQUISIC. PROM 

9647.34 9647.34 
9685.12 

DEBE 
(HABER) SALDO 

19294672526 19294672526 
75570801 19370243327 

( 19370243327) 

Con lo que queda cancelada la inversión y registrado el 

rendimiento obtenido por la venta de Cetes. 

Como se podr& observar el registro de este tipo de 

ventas es relativamente fácil, ya que la operación es muy 

similar a la operación a realizar por el vencimiento de la 



inversión con el Banco de México. 

En la segunda parte de este capitulo estudiaremos la 

venta de Cates cuando ástae se realizan en Reporto, donde la 

situación es un poco mAe complicada. 

3.3. Ventas en Reporto 

3. 3 .1. Determinación de los intereses a Pagar y del 

Nuevo Costo de Adquisición 

Al principio de este capítulo estudiarnos la forma en 

la que se determina el precio al que venderemos los Cates 

(esto es la actualización del valor de la inversión), al que 

restándole el valor original de la inversión nos dará la 

utilidad oLLonida por la venta. 

En las ventas en Reporto se sigue el mismo 

procedimiento, ya que de hecho durante el plazo de la 

operación la Institución no tiene la posesión de los 

titules. 

Sin embargo, al vender en Reporto, se crea la 

obligación de pagar un premio al Reportador ¡comprador), asi 

como la nrecompra" de los títulos. 

Por lo que ad•.:m.3.s de realizar los mismos movimientos 

que cuando se realiza una venta definitiva (como los 

estudiados al principio de este capitulo), serA necesario 
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determinar la tasa de rendimiento sobre la que se calcularán 

los intereses que se pagarán al Reportador y, el valor al 

que s~ recomprarán los titules. 

Ademús, al igual que cuando se compran Cetes en 

Reporto se debe registrar en las cuentas respectivas esta 

operación, al vender en Reporto debernos contabilizar el 

Reporto pasivo en las cuentas ya establecidas. 

Para ejemplificar lo aqui expuesto, tomemos el caso 5 

del punto precedente: 

Caso 7, además de los supuestos del caso 5 1 agreguemos 

que esta operación se realiza el dia 26 de Septiembre y, el 

plazo pactado es de 10 días. 

Ahora determinemos la tasa de interás que pagaremos al 

Reportador. 

De acuerdo con los datos obtenidos en el caso 5, 

sabernos que el valor de actualización (precio de venta) es 

de $9,775'000,000.00, y que esta emisión fue vendida a los 

10 dias de haber sido comprada. 

Esto es, que aún faltan 18 dias para el vencimiento de 

la emisión, conociendo esto, utilizando la fórmula (B) 

obtendremos la tasa de rendimiento que pagaremos, esto es: 
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r a s - e 

Cn 

r 10,000•ooo,ooo 9,775'000,000 

(9,775'000,000) (18/360) 

r 46.03\ 

Que será la tasa que pagaremos al Reportador. 

Conociendo la tasa y el plazo de la operación, despejando en 

la fórmula (E) de interés simple, tenemos1 

I Cit 

I (9,775'000,000) (0.4603) (10/360) 

I 125'000,000 

Que será el importe de los intereses que pagaremos al 

vencimiento de la operación. 

Veamos otro ejemplo: 

Caso 8. Tornando como base el caso 6, supongamos que 

esta operación se realiza el día 28 de noviembre a un plazo 

de 5 días. 

Primero determinemos la tasa de interés que deberemos 

pagar, despejando en la fórmula (B) tenernos: 
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r s - e 

en 

r 20,000'000,000 19,672'526,530 

(19,672'526,530) (13/360) 

r 46.10\ 

Que aplicado al valor de venta, tenemosz 

·cit 

(19,672'526,530) (0.4610) (5/360) 

125' 951, 335 

Que serán los intereses que deberemos pagar al vencimiento 

de la operación. 

Hasta aquí hemos visto la forma de determinar la tasa 

de rendimiento, así como los intereses que deberemos pagar 

al vencimiento de la operación, cuando vendamos Cates en 

Reporto. 

Sin embargo, aún nos falta determinar el precio al que 

debemos registrar la entrada de los títulos, al vencimiento 

del Reporto. 

Como se citó en lineas anteriores, cuando se venden 

Cates en Reporto es necesario registrar esta operación en 

las cuentas respectivas. 
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El importe que se registrará por concepto de Reporto, 

será el mismo en el que vendimos los Cetes, por poner un 

ejemplo señalemos que en el caso 7 el importe del Reporto es 

de $9,775'000,000.00 y, para el caso es de 

$19,672'526,530,00. 

Ahora bien, el precio al que recompraremos los Cetes, 

será el mismo que registramos como Reporto. 

Esto es que al vencimiento de la operación, el precio 

de recompra ser.!. de $9,775'000,000.00 para el caso 7 y, de 

$19,672'526,530.00 para el caso 8. Que son los mismos 

importes registrados en las cuentas de Reporto. 

La contabilizaciOn de todo lo que aquí hemos visto, la 

estudiaremos el siguiente punto de este capítulo. 

3.2.2. Registros Contables 

Hemos vis to cómo determinar la utilidad que se genera 

al realizar una venta de Catee en Reporto, los intereses que 

debemos pagar al Reportador al final del plazo de la 

operación, asl como el nuevo costo al que recompraremos los 

Cates. 

Ahora veremos c6mo contabilizar estos movimientos. 

Antes de comenzar, remarquemos una vez mAs que al 

realizar una venta en Reporto, es necesario determinar el 
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precio al que se vendarán los ti tu los y, la utilidad que 

generará esta venta. Esto será exactamente igual a como se 

hace en las ventas definitivas, como lo hemos estudiado al 

principio en este capitulo. Precisamente por esto daremos 

por vista esta parte de la operación en Reporto y, nos 

avocaremos únicamente a la contabilización del Reporto y la 

cancelación de la operación. 

Veamos un ejemplo. 

Caso 7. Hemos hecho una venta de Cetes en Reporto, 

así que debemos registrar, además de la entrada de dinero y 

la salida de titulas (como lo estudiamos al principio de 

este capítulo), la operación de Reporto. 

El catá.logo de cuentas emitido por la Comisión 

Nacional Bancaria nos marca que las cuentas de registro para 

Reportas pasivos son: 

Cargo a la cuenta 1403 (Reportas.- Titules y Divisas a 

Recibir), subcuenta 01 {Certificados de la Tesorería de la 

Fede=aci6n), auxiliar A (C.B. XXX), por el importe de la 

venta. 

Abono a la cuenta 2402 (Acreedores por Reporto), 

auxiliar A (Cetes}, por la correspondencia a la cuenta 1403. 
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Contabilizando tenemos: 

ICTA. SUB AUX NOMBRE CARGO ABONO 
CTA. AUX. 

A C.B. XXX 9,775°000,000 
2402 --11403 01 A Cates 9,775'000,000 

Registro de la operación en Reporto con C.B. XXX a 10 dias 
al 46.03%. 

Con lo que queda registrada la operación en Reporto. 

Veamos otro ejemplo: 

Caso B. Contabilizando los datos que ya conocemos, 

tenemos: 

1403 
2402 

SUB AUX NOMBRE 
CTA. AUX. 

01 A e.a. XXX 
A Cetes 

CARGO ABONO 

19,672'526,530 
19,672'526,530 

Registro de la operación en Reporto con C.B. XXX a 5 días al 
46.10,. 

Con este movimiento, más los que se originen por la entrada 

de dinero y la salida de títulos, de conformidad a lo 

estudiado en el punto 3.2.2., queda registrada una venta de 

Cates en Reporto. 

Por otra parte, es práctica común provisionar los 

intereses que se pagarán al Reportador que se hayan generado 



en el mes de que se trate. 

Esto es que quedarfin registrados los intereses 

corr0~pondientes a cada mes, cuando la operación se pacte en 

un mes y se liquide en otro. 

Para ejemplificar lo anterior, tomemos el caso 7. 

Determinemos los intereses que corresponden al mes que 

se va a provislonar, para este fin usemos la fórmula (E) de 

interés simple y tenemos: 

Cit 

(9,775'000,000) (0.4603) (5/360) 

62'500,000 

Que serán los intereses correspondientes al mes de 

Septiembre y, que deberemos contabilizar. 

Analicemos el movimiento contable a realizar: 

Cargo a la cuenta 5104 (Premios Pagados por Reportas), 

subcuenta 04 (Por Cates¡, auxiliar A (C.B. XXX), por los 

intereses correspondientes al mes que estarnos provisionando. 

Abono a la cuenta 2503 (Provisiones para Obligaciones 

Diversas), subcuenta 90 (para Otras Obligaciones}, auxiliar 

A (Ce tes) / por la obligación de liquidar los intereses al 

Reportador. 
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Contabilizando tenemos: 

'CTA. SUB AUX NOMBRE CARGO ABONO 
CTA. AUX. 

A e.a. XXX 62'500,000 
2503 90 15104 04 A Cetes 62'500,000 

Provisión de intereses por la operación de Reporto con e.a. 
XXX por 5 dias al 46.03\. 

Con lo que queda registrada la provisión de intereses. 

Veamos el caso e. 

Determinemos primero los intereses que debemos 

provisionar. 

Cit 

I (19,672'526,530) (0.4610) (3/360) 

75'570,801 

Que son los intereses que debemos provisionar. 

contabilizando tenemos: 

ICTA, SUB AUX NOMBRE CARGO ABONO 
CTA. AUX. 

5104 04 A C.B. XXX 75'570,801 
2503 90 A c·~1.es 75'570,801 

Provisión de intereses por la operación de Reporto con e.a. 
XXX por 3 dias al 46.10%. 



Con estos movimientos quedan registradas las provisiones al 

final de cada mes. 

Ahora veremos los movimientos que debemos realizar al 

vencimiento de las operaciones en Reporto. 

Conocemos el importe total de los intereses que se van 

a liquidar al Reportador al final del plazo pactado, asi 

como los intereses provisionados, por simple diferencia 

sabremos los intereses que aún no hemos contabilizado. 

Sabemos que el valor al que recompraremos los Cates, 

es el registrado en las cuentas de Reporto. 

Ejemplificando todo esto en el caso 7 tenemos: 

Determinemos los intereses que aún no han sido 

contabilizados: 

125'000,000 62'500,000 62'500,000 

Ahora analicemos los movimientos contables que 

deberemos realizar al vencimiento de esta operación: 

Cargo a la cuenta 1201 

subcuenta 01 {Certificados 

(Valores 

de la 

Gubernamentales), 

Tesorería de la 

Federación), auxiliar A ( Banxico), por la recornpra de los 

titules. 
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Cargo a la cuenta 2503 (Provisiones para Obligaciones 

Diversas¡, subcuenta 90 (para Otras Obligaciones), auxiliar 

A (Cetes), por la cancelación de la provisión. 

Cargo a la cuenta 5104 (Premios Pagados por Reportes), 

subcuenta 04 {Cetes) auxiliar A (C.B. XXX), por los 

intereses que aün no han sido contabilizados. 

Cargo a la cuenta 2402 {Acreedores por Reporto), 

auxiliar A {Cates), por la cancelación de la. operacíón en 

Reporto. 

Abono a la cuenta 2101 (Cuentas de Cheques¡, subcuenta 

01 (Depósitos en Firme), auxiliar XXX (el nümero de cuenta 

de que se trata}, por el pago del monto invertido por el 

Reportador, máa los intereses generados. 

Abono a la cuenta 1403 (Reportes.- Títulos y Divisas a 

Recibir), subcuenta 01 (Certificados de la Tesorería de la 

Federación), auxiliar A (C.B. XXX), por la cancelación del 

Reporto. 

Contabilizando tenemos: 
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¡cTA. SUB AUX NOMBRE CARGO 
CTA. AUX. 

ABONO 

1201 01 A Banxico 9,775'000,000 
2503 90 A Cetes 62'500,000 
5104 04 A C.B. XXX 62,500,000 
2101 01 XXX C.B. XXX 9,900'000,000 

Cancelación de la operación con c.B. XXX a 10 días al 46. 03\ 

!CTA. SUB AUX NOMBRE CARGO ABONO 
CTA. AUX. 

12402 -- A Ce tes 9,775'000,000 
1403 01 A C.B. XXX 9,775'000,000 

Cancelación de la operación en Reporto con e.e. xxx. 

Actualizando nuestra tarjeta de Almacén tenemoss 

PRECIO UNITARIO DEBE ¡cOMPRAS 
(VENTAS) SALDO ADQUISIC. PROM (HABER) SALDO 

1 1000000 1000000 9650.00 9650.00 9650000000 9650000000 
(1000000) --- (9650000000) 

1000000 1000000 9775.00 9775.00 9775000000 9775000000 

con lo que queda cancelada la venta en Reporto, recomprados 

los titulas y pagado el total de intereses. 

Veamos el caso Sz 

Determinemos los intereses que a6n no hemos 

registrado: 
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125'951,335 75'570,801 50'380,534 

Contabilizando tenemos: 

'CTA. SUB AUX NOMBRE CARGO ABONO 
CTA. AUX. 

1201 Ol A Banxico 19' 672' 526. 530 
2503 90 A Cates 75'570,801 
5104 04 A C.B. XXX 50'380,534 
2101 Ol XXX e.a. XXX 19,798'477,865 

Cancelación de la operac i6n con e.a. XXX a 5 dias al 46.10%. 

SUB 
CTA. 

AUX NOMBRE 
AUX. 

CARGO ABONO 

1

2402 --
1403 Ol 

A Ce tes 19,672'526,530 
A e.e. XXX 19' 672' 526' 530 

Cancelación de la operación en Reporto con e.a. XXX. 

Actualizando nuestra tarjeta de Almacán tenemos: 

'

COMPRAS 
(VENTAS) SALDO 

1 

2000000 2000000 
2000000 

( 2000000) ---
2000000 2000000 

PRECIO UNITARIO 
AOQUISIC. PROM 

9647.34 9647.34 
9685 .12 

9836. 26 9836. 26 

DEBE 
(HABER) SALDO 

19294672526 19294672526 
75570801 19370243327 

(19370243327) 
19672526530 19672526530 



Con lo que queda cancelada la venta en Reporto, recompradoe 

los titulos y pagado el total de intereses. 

En el capitulo siguiente realizaremos un caso 

práctico, en el que estudiaremos la interacción de todo lo 

que hasta el momento hemos visto. Con lo que podremos tener 

una v isi6n más clara de los registros contables que se 

deberAn realizar al comprar o vender Cetes. 
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CAPITULO IV 

CASO PRACTICO 

4.1. Planteamiento 

En este capitulo desarrollaremos un caso práctico, 

donde haremos uso de todos los conocimientos que hemos 

venido estudiando a lo largo de este trabajo. 

En éste ee efectuarán operaciones con Cetes / ya sea 

por compras (con Banco de México y en Reporto) o por ventas 

(definitivas y a plazo) / elaborando los movimientos 

contables respectivos, así como toda la documentación 

inherente a éstos. 

Estas operaciones se realizarán por un período de un 

mes, que será el mes de Junio. Hemos supuesto que este mes 

comienza el dia jueves, que es el dia en que el Banco de 

México hace la colocación de sus Valoree en el mercado. 

Aunque, tanto las operaciones aquí citadali como la 

metodologia a seguir, son aplicables en cualquier mes. 

Las operaciones son realizadas par "Banca Universal, 

s.N.c." cuya cuenta en el Banco de México será "CVM". 

Esta Institución realiza operaciones con tres Casas de 

Bolsa, que son: e.e. ABC., e.e. 123, Y e.e. XYZ, que tienen 
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como clave en el Banco de México y, como número de cuenta de 

Cheques, respectivamente: ABC, 123 y XYZ. 

Es de hacer notar que todas las Instituciones aqui 

citadas no existen y únicamente son utilizadas para ilustrar 

en forma práctica los movimientos que aqui se mencionan. 

Para el desarrollo de este caso, hemos supuesto que a 

pB.rtir del dia 151 de Junio el Banco comenzará. a cubrir el 

30% de su captación con Cetes. 

Se sabe que el saldo de captación de la Institución, 

nunca ha sido menor de 100 mil millones de pesos, por lo que 

se decidió mantener el 30% de este importe como base, para 

lo cual se comprarán Cetes a un plazo de tres meses. 

El saldo promedio de captación en el mes anterior fue 

de 133 mil millones de pesos y, se espera que este saldo 

aumente en el mes de Junio, por lo cual adicionalmente se 

comprarán Cetes por 10 mil millones de pesos, a un plazo de 

28 dias. 

Los aumentos de captación serán cubiertos por compras 

de Cetes en Reporto, a un plazo no mayor de siete dias, con 

aquella Casa de Bolsa, con cualquiera de las que se opera, 

que ofrezca la mayor tasa de rendimiento. 

En caso de alguna sobreinversión en Cetes, se venderán 

las emisiones de Cetes a plazos más cortos, a fin de no 
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tener sobrantes en la cobertura de Encaje Legal. 

Las operaciones propuestas pata la resoluci6ri de este 

caso práctico son las siguientes: 

pía l~ de Junio 

Compra a Banco de México 3' 000, 000 de tí.tu los de la 

emisión 22 a un plazo de 91 dias, a una tasa de descuento 

del 37. 96%, con una tasa de rendimiento del 42%, por los 

cuales se liquidarán $27,120'687,057.00. 

Compra a Banco de México 1'000,000 de titulas de la 

emisión 22 a un plazo de 28 días, a una tasa de descuento 

del 43. 4 7%, con una tasa de rendimiento del 45%, por los 

cuales se liquidarán $9,661'835,749.00. 

Se espera que el saldo de captación sera de 166 mil 

millones de pesos, por lo que se compran 1'000,000 de 

titulas de la emisión 19-21 en Reporto con C.B. ABC, al 43% 

a un plazo de 

$9,917'082,174.00. 

días, por los que se liquidar/in 
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Día 5 de Junio 

Vence la operación de Reporto con e. B. 'ABC, 

obteni6ndose una utilidad de $47'301,615.00. 

Se espera que el saldo de captación siga siendo de 166 

mil millones de pesos, por lo que se compran 1' 000 1 000 de 

titules de la emisión 20-21 en Reporto con e.a. 123, al 

42. 5% a un plazo de 

$9,003'321,894.00. 

Día de Junio 

días, por los cuales se liquidarán 

Se cree que el saldo de captación no bajará del nivel 

de los 166 mil millones de pesos, por lo que se decide 

participar en la Subasta de Cates, presentando una postura 

competitiva de 500, 000 ti tu los, solicitando una tasa de 

rendimie11to del 41% a un plazO de 28 días. 

pr.a de Junio 

Se notifica al Banco el Resultado de la Subasta, 

siendo éste el siguiente, el Banco de México acepta cubrir 

la postura presentada por el Banco, por lo cual éste 

liquidará la cantidad de $4,045'482,933.00. 
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pta 8 de Junio 

Vence la operación en Reporto con e. B, 12 3, 

obteniéndose una utilidad de $35'003,432.00 

Compra a Banco de México de 500,000 titules de la 

emisión 23 a un plazo de 28 dias, a una tasa de descuento 

del 39.73%, con una tasa de rendimiento del 41%, por los 

cuales se liquidarán $4,845'482,933.00. 

Se espera que el saldo de captación no baje del nivel 

de los 166 mil millones de pesos, por lo que se comprarán 

500,000 títulos de la emisión 22-01 en Reporto con C.B. XYZ, 

al 41.5% a un plazo de 4 días, por los cuales se liquidarán 

$4,558'577,724.00. 

pia 12 de Junio 

Vence la operación de Reporto con e. B. XYZ, 

obteniéndose una utilidad de 21·020,100.00. 

Se espera que el saldo de captación sea de 166 mil 

millones de pesos, por lo que se compran 500,000 títulos de 

la emisión 23-21 en Reporto con e.a. XYZ, al 41% a un plazo 

de 3 dias, por los que se liquidarán $4,866'969,500.00. 
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Día 13 de Junio 

El saldo de captación baja a 150 mil millones de 

pesos, por lo que tenemos una sobreinversión de 5 mil 

millones, por lo que se decide vender 500,000 títulos de la 

emisión 23-21, en Reporto a C.B. 123 a un plazo de 2 días, 

pagando una tasa de rendimiento del 40.76%, en 

$4,873'075,267.00. 

pía 15 de Junio 

Vence la operación en Reporto con C.B~ XYZ, 

obteniéndose una utilidad de $16'628,813.00 

Se recompran los títulos vendidos a C.B. 123 y, se le 

pagan $11'036,933.00 de intereses. 

Dia 19 de Junio 

Se espera que el saldo de captación sea de 166 mil 

millones de pesos, por lo que se compran 500,000 títulos de 

la emisión 21-21 en Reporto con c.s. ABC, al 40% a un plazo 

de 3 dias, por los cuales se liquidarán $4,983'388,704.00. 

ta liquidación de la operación a su vencimiento la hará 

Sanco de México. 
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plo 22 de Junio 

Vence 

obteniéndose 

Banxico). 

la operación de 

una utilidad de 

Reporto con e. B. ABC, 

$16 • 611,296. 00 (liquida 

Se espera que el saldo de captación aumente a 183 mil 

millones de pesos, por lo que se compran l '000, 000 de 

titules de la emisión 24-21 en Reporto con e.a. Aae, al 

40, 5% a un plazo de 7 dias, por los que se liquidar6n 

$9,769'202,589.00. 

pia 23 de Junio 

El saldo de captación baja a 150 mil millones de 

pesos, por lo que tenemos una sobre inversión de 10 mil 

millones, por lo que se decide vender l' 000, 000 de ti tu los 

de la emisión 22-21 definitivamente a e.a. 123, en 

$9,927'536,232.00. 

ora 25 de Junio 

Se espera que el saldo de captación sea de 166 mil 

millones de pesos, por lo que se compran 500,000 titulas de 

la emisión 25-01 en Reporto con e.a. XYZ, al 41% a un plazo 

de 3 dias, por los que se liquidar6n $4,549'245,583.00. 
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Dio 27 de Junio 

Se espera que el saldo de captación sea de 183 mil 

millones de pesos, por lo que se compran 500,000 títulos de 

la emisión 25-21 en Reporto con e.e. XYZ, al 40.5% a un 

plazo de días, por los que se liquidarán 

$4,873'888,144.00. 

Se cree que el saldo de captación no bajará del nivel 

de los 183 mil millones de pesos, por lo que se decide 

participar en la Subasta de Cetes, presentando una postura 

no competitiva de i•soo,ooo títulos a un plazo de 28 días. 

P!a 28 de Junio 

Se notifica al Banco el resultado de la Subasta, 

siendo éste el siguiente: el Banco de México acepta cubrir 

la postura presentada por el Banco, por lo cual éste 

liquidarA la cantidad de $14,536'448,799.00. 

Día 29 de Junio 

Vence la operación en Reporto con e.e. ABC, 

obteniéndose una utilidad de $76'932,470.00 

Vence la operación en Reporto con e.e. XYZ, 

obteniéndose una utilidad de $15'543,256.00. 

Vence la operación en Reporto con e.B. XYZ, 
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obteniéndose una utilidad de $10'966,248.00. 

Compra a Banco de México de 1'500,000 títulos de la 

emisión 26 a un plazo de 28 dias, a una tasa de descuento 

del 39.73%, con una tasa de rendimiento del 41\, por los 

cuales se liquidarAn $14,536'448,799.00 

Se espera que el saldo de captación sea de 183 mil 

millones de pesos, por lo que se compran 500,000 titulas de 

la emisión 26-21 en Reporto con e.a. 123, al 41.5% a un 

plazo de dias, por los que se liquidarán 

$4,843'657,500.00. 

Día 30 de Junio 

El saldo de captación baja a 166 mil millones, por lo 

que tenemos una sobreinversión de 5 mil millones, por lo que 

se decide vender 500,000 titulas de la emisión 23-21 en 

Reporto a e.a. ABC, a un plazo de 3 días, pagándole una tasa 

de rendimiento del 43.83\, en $4,963'735,791.QO. 

Además se determinarán y contabilizarán todas las 

provisiones a las que haya lugar al final del mea. 

El saldo promedio mensual de captación fue de 164 mil 

millones de pesos, por lo que será necesario verificar si el 

30\ de éste, fue cubierto con la inversión en Cetes a Valor 

Nominal, de acuerdo a los requerimientos especificados por 
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el Banco de México en su Circular Telefax 9-89. 

Adicionalmente, se determinará el rendimiento 

ponderad9 obtenido, y los intereses ponderados pagados, asi 

como el diferencial entre los mismos. 

Todas las operaciones que aqul se proponen no son 

rea lee y, son válidas ünicamente para los efectos de este 

trabajo. 

ta contabilización de los movimientos referidos (en 

.cuanto a laa Cuentas y Subcuentas), está basada en el 

Catálogo de Cuentas emitido por la Comisión Nacional 

Bancaria, sin embargo, los auxiliares son propuestos por 

nosotros y, no necesariamente son los utilizados por alguna 

Institución Bancaria, únicamente son usados con la finalidad 

de dar mayor claridad a la solución de este caso práctico. 

En la segunda parte de este capl tu lo resol veremos los 

supuestos planteados para la elaboración de este caso. 
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4.2. Resolución 

Para la resolución de este caso práctico, las 

cont.abi lizaciones de los supuestos planteados al principio 

de este capitula, han sido elaboradas dia por dia, 

incluyendo, adem~s las fichas contables respectivas, la 

documentación complementaria a los movimientos de que se 

trate, como por ejemplo, posturas para la subasta de Cetes, 

el resultado de la Subasta, las tarjetas de almacén de las 

emisiones compradas al Banco de México, etc. 

Hecha esta aclaración, procedamos con la resolución de 

este ejercicio. 
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Ola martes 30 de Mayo. 



FORMATO DISRAAOO POR EL BAHCO DR l'll!XICO 
PARA PARTICIPAR EH !A SUBASTA DR CETE5 

SOLICITUD PARA ADQUIRIR CRRTIFICADOS DE LA TESORERIA 
DK LA FKDRRACIOH (CETES) EH COLOCACION PRillARIA 

SOLICITUD POR CUENTA: I -¡¡¡¡¡¡¡¡¡¡-1 PROPIA 
I::_____:::I DE TERCEROS 

M~xico, D. P. a 30 de ~yo de 19XX. 

Jfombre del postor: BAHCO UNIVERSAL, S.N.C. __ _ 
Clave del postor en el Banco de México: -CTA # CVH. ____ _ 
Clave de la emisión solicitada: =CT-22/30-VIII __ ~,.---::,-. 
Plazo de la emisión solicitada: _91_ dlas. 

POSTURA NO COMPETITIVA: 

POSTURAS C0!11'ETITIVAS: 

Tasa de 
nescuento 

__ 37.96 __ 

XX.XX __ 

__ xx.xx __ 

__ xx.xx __ 

_xx.xx __ 

_xx.xx __ 

1_xxxxxxxx_1 millones de pesos 

Monto 

__ 30,000 __ millones de pesos 

__ xxxxxx __ millones de pesos 

__ xxxxxx __ millones de pesos 

--xxxxxx -· millones de pesos 

--xxxxxx -- millones de pesos 

__ xxxxxx__ mi 1 lonen de pesos 

I.as postim:is citadas son obligatorias e irrevocables; surt1 t'iln los efectos 
mas amplías que en derecho corresponda; e implican nuestra aceptaciOn a las 
Reglas para la ColocaciOn de Valores Gubernamentales vigentes y a los tér--
11.inos y condiciones de la convocaturia de fecha _26_ de _1'1.:lyo_ de 19XX. 

Atentamente. 

(no111bre y tima de los funcionarios autorizados) 

El Banco de México ee reeerva el derecho de dejar sin efecto aquellas pos-
turas cuyas cifras no sean claramente legibles. 
NOTA (1) En caso de subastas a tasa llnica. no debera presentarse postura no 

corapeti ti Ya. 
(2) Los espacios no utilizados deber~n ser cancelados. 



FllR!IATO DISEAADU POR EL BANCO DE MEXICO 
PARA PARTICIPAR EN JA fiUDA.t;TA DE CETES 

SOLICITUD PARA ADQUIRIR CERTIFICADOS DE LA TESORERIA 
DE LA FEDERACJON (CETES) EN COLOCACION PRIMARIA 

SOJ.ICITUD POR CUENTA: i:xxxxx: 1 PROPIA 
I - J DE 'l'lrn1;E1ws 

México. D. F. a 30 de Mayo de I 9XX. 

Hombrt! del postor: BANCO UNIVERSAi,. S.N.c; -·---
Clnve del postor en el Dnnco de M~xico: ::cTA __ #_C\11'1 ___________ _ 

Clave de la emisiOn solicitada: _CT-22/28-VI _____ _:__ ___ •• _. ____ _ 
Plílz.o de la cmiaión solicitada: ___ 28_ dlas. 

POSTURA NO COMPETITIVA• 

POSTURAS COMPETITIVA.<;' 

Tmm de 
DcSCUt!nto 

___ 41.47 

_____ xx.xx 

xx.xx ____ _ 

xx.xK 

XK.KK 

____ XX.KK __ _ 

t_XXXXXXXX_I millones de -pesos 

Montu 

____ 10,000_. ___ miJlonr!s de Pf~SíJS 

XXXXXX__ millones de peSfJS 

xxxxxx rn1 llones de pesos 

__xxxxx~-- mil.lenes de pes,,s 

. xxxxxx__ mi) lcines de pc~os 

xxxxxx__ mil l1mes de pes<Js 

Lnu p1JUturas citud.:u.; uon obl1gaturid~" i-ncvu1;:abJes; surtirtin lo!::i efectos -
mm; J.mpl ios qui! en derecho corrPspondíl; e implican nuestra ;:u::eptación. a las 
Reqlan p<.1ra lii Colocac1ón de Valort!s Gubern.1mentale!.i vigcntt:s y a los ttr- -
mino~ y cumhdr>nen dt! lt1 1;onvocaturia de fer.ha 26 de __ Mayo __ .. de- 19XX. 

At~nt..imente, 

(nombre y t irma dt" lo!:! [uncLOnarios autorizados) 

El RanL·o de M1~xico BE> resr_.rva el den•cho de dP]iir sin efrcto aquellas pos-
tuL·as cuyas cifras no sedn clnramente leqibles.. 
MOTA {l) En caso de subastas a t.1!;d ilnlcn. no deberil presentaroe postura no 

competitiva. 
(2) Los espacios no utilizados dc·t<·r~n ~c·r c,wceladm~. 



Oia mlercoles 31 de Mayo. 



FUR!IATO ENVIADO POR HI. DAHCO DE MEXICO PARA /\NUNCIAR LOS 
RESULTADOS DE L/\ SUBASTA DE CETES 

DANCO UNIVERSAL, S.N.C. 
PRESENTE. 

DANCO DE MEXICO 

Rl dia de ayer se rüci blcron aoli citudcs para adquir1 r 
Va loreu Gubernamentales. de acuerdo con las Reglas para la 
Colocación del 29 de junio de 1989. con los resultados g~nerales 
que se mu•.-utran en el llnexo. 

La asignación resultante a su favor es la siguiente: 

Ti tulou Emisión Pla?.o cantidad de Precio 
Titulas _____ , ___ , _____ 

CKTKS CT-22/3008 91 JOllOOOO 21120' 687057. 00 
CF.TES CT-22/2806 28 1000000 96~1' 835H9 .• 00 

--------------- ----· -------·----., ' ·.- -' --------------- ---- ------------

._:.; _·_.:._ ·- --------

En ronur:curmcia, dcbcrAn u~ll·de~1 l iquidarnnt1 Jn cantídad 
corrcspondient~ de acuerdo a las citado .. Rl':glm:;." y. en su caso, 
n lo r;unvenido con ur.tl'dC•tl. 

A l e n t a m ~ n t e. 

BANCO DE MEXICO 



Día jueves 01 de Junio. 



MoVlmlan!o 01 

POllZAI001 

Ol-06 l20l Ol A 8ANXJCO 27,120,687,057.00 
1103 01 A CTA. CVM 

--Compra de Cetes a Banxk:o a un plazo de 91 dias a una lasa de 42%, 
de la emls!on 22-01.--

TARJETA DE AUJIACEN: eAISlON 22101 
' . ·ENTRADAS fCTO. A.DO, ero. AOO. 

. FECH.(. SAUO SAlOO (UNITARIO PROMEDIO 
01-06 3,000.000 3,000,000 9,040.23 9,040.23 

Moylm!en!o02 

POUZAI002 

· · 1 l NOMBRE 1 
"FecilA"' 'CUENTA SUBCUENTll AUXILIAR' . AUXILIAR 

12(1 

1103 
01 
01 

BANXICO 
CTA. CVM 

DEBE 
(HABEAÍ. 

27', 20,687 ,057 .00 

CARGO 
9,661,8l5,749.00 

--Compra de Ce1es a Banxico a un plazo de 26 dlas a una lasa de 45%, 
de la em!slon 22-21.--

TARJETA DE ALMACEN: eAIStON 22121 
EllTRADAS , CTO. AOQ. CTO. ADO. 

FECHA SALID SALDO \UNITARIO PROMEDIO 
01-06 1,000,000 1,000,000 9,661.64 9,661.64 

DEBE 
'(HABER) 

9,661,835,749.00 

27,120,687,057.00 

9,661,835,749.00 



Moyimleoto 03 

POLIZAI003 

FECHA ¡CUENTA suac~~NTh~~LIAR' f~~~~ F: ~i:~cf /( •.• ABONO .,, 
01-06 1201 01 B AEPORTOS 9,917,062,174.00 

1402 A CETES 9,917,082,174.00 
2\01 01 ABC CTA CB.ABC 9,917,082,174.00 
2403 07 A e.a. ABC 9,917,082,174.00 

--Compra de 1•000,000 de mulos da Catas en Reporto con e.a. ABC, 
a t.líl plazo de 4 d!as a una lasa de 43% de la a.miSlon t9-21.--



Ola lunes OS de Junio. 



Movimiento 04 

POUZA#004 

' FECHA '. CUENTA 
05-00 2101 

2403 
1201 
5204 
1402 

01 ABC CTA CB.ABC 
07 A e.a. ABC 
01 O REPORTOS 

10-04 CB.ABC 
CETES 

9,964,463,789.00 
9,917,082,17 4.00 

--Cancetaclon de la compra de 1'000,000 da titules de Cates e'l Reporto, 
con C. e. ABC a un plazo de 4 dlas a una lasa de 430,ti--

Moyfmlen!o Q5. 

POLIZA # 005 

9,917 .Da2.174.00 
47,301,615.00 

9,917,Da2, 174.00 

·FECHA t CÍJENTA SUBCUENT~ AUXILIAR ~~~:~ l . 
CARGO ._.ABONO .. 

05-06 1201 01 B REPORTOS 
1402 A CETES 
2101 01 123 CTA CB.123 
2403 01 e e.e. 123 

9,883,321 ,694.00 
9.883,321,894.00 

--Compra de 1 '000,000 de titules de Cetes en Reporto con e.e. 123. 
a un plazo da 3 días a una tasa de 42.5% de la emision 20-21.--

9.883,321,694.00 
9,6B3,321,B94.00 



Ola martes 06 de Junto. 



ruUrll\'i'tJ rnnr:A/\DO POR t-:L DANGO DE MEX.lt:O 
f'AHA l•fllff1CIPAI( EN LA ñUU/\.<iTA nr: CETES 

~OLICTTIJO i'flllA ADQUIHIR CERTIFICADOS DE JA TESORHBIA 
IJF. I.A FEIJt:R/\CION (CETEfi) EN CO),l)CACION PRIMARIA 

SOl.ICJTUIJ POR cur:NTA: 1. xxxxx 1 rROPlA 
1 l IJE TERCHRllS 

México. D. F. il 06 de Junio dl• l<JXX. 

N•>mbre d1:l postuC": _UANCO UNIVER5AL, 5.N.C. 

Clave d(•l puntoc en t.~l DanC:o--di: México: CTA # 17VM ··-.. ··----·----·º 
Ctavr. dt~ ·la 1?mioii)n !->•)licitada: ~CT-23/5-vii·.-. ----··-····-·--·--· __ 
l'lil.1.(1 -di:• -In emisil)n soliÓlilda: 28_. dlm>. 

POSTURA NO CUMPRTITIV/\' 1_xxxxxxxx_1 millones de pP.sos 

POSTURAS- COMPETITIV/\5: 

Ta~a de 
D1?~t:Ut~Tll1J Mont11 

39. '11 s.ooo. lnl 1 l<•nN~ di• p·~1(1~ 

XX.XX __ xxxxxx anillones de pesos 

xx.xx _ ... xxxxxx~-·-· Íni l lnnP~ d<• pl•Do5 

xx.xx ____ ___ xxxxxx_._ mil limt!G dP. ~~O:l 

XX.XX -··· _xxxxxx mi 11onc•!i dí.• Pf'!ln!~ 

XX.XX xxxxxx mi lloncs do pesos 

l..::i~ po::;;lu1·rn; r.1lnda!.j !Jo~1 obJiqatodet~ ·u irrevocablí:'Z; nurlir;.ln lu.!.~ 1•ft·1·tw; 
mas amplios que ~n d1~r1~r.h;J-CnCTP.-SPónda: 1;- implican -nue~trn accplacit)n a lmi 
Reqlau porn la Coloi::Hcic'm -de· Valores Gu~rnamentc.lll·~ vigente5 y a Ion t1:-r. -
mino!l y condii:iorn!t~ dt.!' J,1 r:onvm:nlurrn. de f11'cha .. 02. de _Junio d1! l9XX. 

Alr.•nlam1_.nte. 

(nombre y firma dL• lo~~ t110c1on.:1rios autoC"iz.ado!l) 

F.l Banco dt:" M¿•x11-<J fü: re>~1·rva r•I dr_'P!4·ho dr· d•.•1ar ::in r•ft·rlu aqu(•llit!:l P'•!> -
tuC"trn r.uyils cifras no fll~itn ·~lar<1mente legibles. 
NOTA (1) En cm~n dl• !.mbnstas a lasa ílnica, no debér.'l prezental'3e JXJSlurn no 

CfJITlp1~l 1 lJ'lil. 
{f..) L<J~ espc1cio$ no ut1 J i1 . .idus d('bcrdn ~t-r cancelados. 



Ola mlercoles 07 de Junio. 



FOlillATO ENVIADO POR EL BANCO DR 11EKICO PARA ANUNCIAR LOS 
RESULTADOS DE LA SUBASTA DE CBTES 

BANCO UNIVERSAL, S. N. C. 
PRESEWTE. 

BANCO DE HEKICO 

Bl dia de ayer se recibieron solicitudes para adquirir 
Valores Guberna111entales, de acuerdo con las Reglas para la 
Colocación del 29 de junio de 1989. con los resultados generales 
que se muestran en el anexo. 

Li1 asignación reBultante a su favor es la siguiente: 

Titulas Emisión Plazo Cantidad de Precio 
Titulas 

CBTES CT-23/0507 28 500000 4845 '482933 'ºº 

Precios de los Paqafes y Tesobonos en Dls. E.U.A. 

-Eñ conSCcuencia, debertJn ustedes liquidarnos la cantidad 
correapondiente de acuerdo a las citads "Reglas" y. en su caso, 
a lo convenido con ustedes. 

A t e n t a m e n t e. 

BANCO DE HEKICO 



Ola jueves 08 de Junio. 



POl!Z.\ ,e;,."6 
·.f~CP~ ~-~-. -,~-.-:;_A_;,-su-.:B-. c-u-.E-~-.. ~~:~A_Ú_Xl_U_Afl_. -. -.~=~·:~,~~ 

06-·:0: 2101 01 123 CTA ce. 123 
2403 07 B C.B. 123 
1201 01 8 REPORTO$ 
s204 10-04 a e.e. 12a 
1402 CETES 

CllAGO 
9,916,325,326.00 
9,683,321,894.00 

--Car...:~acion de /a compra de 1'000,000 de lltulos de Celas on Reporto, 
cor C.B. 123 a un plaio de 3 dla.s a una tasa de 42.5%--

McMn': troto 07 

POUZA.1007 

ca-:.'5 1201 01 A SANXICO 4,845,462,933.00 
1103 01 CTA.CVM 

--~ta de Cel&S a Baru:lco a un plazo de za dlas a un.'! lasa de 4 t~. 
de a emislon 23-21.--

TAfUE'TA DE Al.MACEN: EMIS>OH 23121 

ce-:>5 500,000 500,000 9,690.97 9,690.97 4,845,462.933.oo 

9.8S3,321,B94.00 
35,003,432.00 

9,8S3,321,B94.00 

•.6<5,482,933.00 



M01mlen!o08 

POUZAI008 

~~~t ;{6~t!M~6h~ luit-~~.~; ;; :.~·:,!.,,,~b~~~~:~.:~~ ~~ .. "~º;¡ó·~~~~l 
1-"08~-<;06"1-"-"1'120~1"-"""'"'0~1='""-'=~e='°"=AEP 4,558,577,724.00 

1402 A CETES 4,558,5n, 724.00 
2101 01 'l:fZ CTA. CB.XYZ 4,558,Sn,724.00 
2403 07 e C.B. XYZ 4,558,5n,724.00 

--Compra de 500,000 de ti!ulos de Cates en Reporto con C.B. XYZ, 
a un plazo de 4 dlas a una 1asa de 41.5% de la emlslon 22-01.--



Ola tunes 12 de Junio. 



Mavlm1w10 09 

POLIZA 1 009 

12-00 2101 01 X\'Z CTA CB.XYZ 4,579,597,832..00 
2400 01 e e.e. xvz 4,sss,5n,724.oo 
1201 01 B REPORTOS 
5204 10-04 C C.8. XYZ 
1402 A CETES 

--ca~ce'ac100 de la compra de 500,000 de Ululos do Celes en P.epono, 
con e.a. XYZ a un plazo de 4 dlas a una tasa de 41.51\oti--

Moyimien10 10 

POllZA t 010 

4,ssa,5n,124.oo 
21,020,108.00 

4,ssa.5n,724.00 

'FECHA ! ctifuA 5llacuMJ ~uiÓu.\R ~i%:~ ! 2i.i>iái/ :~' ''. <-',],&;¡) · 
12-06 1201 01 B REPORTOS 4,666,969,500.00 

1402 A CETES 4,866,969,500.00 
2101 01 x:tZ CTA CB.XYZ 4,666,969,500.00 
2403 01 e e.e. xvz 4,866,969,500.00 

--Ccrr::;:ra de 500,000 de titulos de Catos on Reporto con C.B. x:tZ, 
a .J'- oiazo de 3 dlas a una tasa do 41% do la emlslon 23-21.--



Dia manes 13 da Junio. 



Mcyimh1n10 11 

!QYZA;0\_1~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~ 

FECHA . CUENTA SUBCUENTA! AUXILIAR ~~~~~ ¡ CARGO' 
13-CS 2101 01 123 CTA CB.123 4,073,075,267.00 

1403 01 8 CB.123 4,973.075,267.00 
1201 01 BANXICO 
52!l8 01 RENDIM\EtiTOS 
2402 CETES 

--\ler,!a de 500,00Gtilulos de Cetes en Reporto a C.B. 123 al 4C 16%, 
a '.In. plazo da 2 d1as de ;a ,;rr"si:m 23-21.--

TARJETA DE AU.tACEN· 8.AISION 23121 
ElffAADAS :CTO. AOQ. CTO. ADO. i 

FECHA l (SALIDAS) SALDO l UNITARIO PROMEDIO: 

ÁBONO 

4,645.482,933.00 
27,592,X>4.00 

4,873,075,267.00 

oa-os 500,000 soa.ooo 9,690.91 9,690.97 4,845,492,933.00 4,945,482.933.00 
13·05 (SO'J,000) O ·O· .Q. (4,845.492,933.00} 0.00 



Ola juoves 15 de Junio. 



Mpo!mltntp 12. 

POUZA1012 

·FB:w.1 ·,:~~~~~;~~:~:-=: :~~]f~!{¿fb~;~t~j~. ~ 
15·06 2101 01 X'fZ CTAC8.XYZ 4,993.591..31100 

2403 al C C.B. XYZ •.81111.869.500.00 
1201 01 B llEPOmOS •.t!e&,969.SOO.OO 
52C< 10-0< C C.B. XYZ 11,6211,813.00 
1'02 A CETES .. llll.11!1.SOO.OO 

-..caricellelon d• la compra de 600,000 de \lulol de e.tes en Reoono. 
con C.8. XYZ a un plazo di 3 O'U a una talldl 41~--

yqwtnlll!llo 13. 

2101 
1403 

01 
01 

C.B.123 
CETES 

121 CTA CB.123 
B CB.123. 

• .00 
n.O:JS,933.00 

•.873.075.217.00 

--Recol'npra de los 500,000 lllulos de Celos vendidos en ~ono a e.e. 123. 
ll <07~pct 2dlas.--

(500.0QQ) o -0-
15-06 500.000 500,000 9.746.15 9.746.15 

..... 112.200.00 
•.873.075,267.00 



Ola U-19 de Junio. 



Movimiento 14 

POLIZA1014 

19-06 1201 01 A 
2101 01 ABC 

--Compra de 500,000 de tilulos de Catos a vencimiento con e.e. ABC, 
a un plazo de 3 di as a una tasa do 4~ de ta em!slon 21-21. - -

TARJETA DE AlJ.AACEN: aAISION 21/21 

19-06 500,000 500,000 9,966.78 9,966.78 

04.00 
4,983,388,704.00 

4,983,388,704.00 



Ola ¡ueves 22 de Junio. 



Mqy!ml&nlo 15, 

POLIZA /1 015 

22-06 1103 01 A CTA. CVM 5,000,000,000.00 
1201 Ot A BANXJCO 4,983,388, 704.00 
5208 01 A RENDIMIENTOS 16,611,296.00 

--Vencimiento de 500,000 de utulos de Cetes comprados a e.e. ABC, 
a un plazo de 3 dlas a una tasa de 40%, nos liQuida Banxleo.--

TARJETA. DE ALMACEN· EMISIOH 21/21 

t9-06 500,000 500,000 9,966.78 9,966.78 4,983,388,704.00 •.983,388,704.00 
22-06 (500,000) o -0- .().. (4,983,388,704.00) 0.00 

MOV!mlento16 

POLIZA I 016 

22-06 1201 01 B REPORTOS 9,769,202,589.00 
1402 A CETES 9,769,202,589.00 
2101 
2403 

01 
07 

ABC CTA CB.ABC 9,769,202,589.00 
A e.e. ABC 9,769,202,589.00 

--Compra de 1 '000,000 de titules de Celes en Reporto con C.B. ABC, 
a un plazo de 7 dias a una tasa de 40.5% de la emisfon 24-21.--



Ola viernes 23 de Junio. 



Moy!mlento 17 

POUZA 1011 

23-06 2101 01 123 CTA CB.123 9,927,536,232.00 
1201 01 A BANXICO 
5208 01 REtmlMIENTOS 

--Venta definitiva de 1'000,000 Ululos de Cetes a C.B. 123, de la em1s!on 22-21.--

9.661,835,749.00 
265,700,483.00 

1,000,000 9,661.84 9,661.84 9,661.fi35,749.00 9,661,835,749.00 
o -o- -0- l9.661,835,749.00) o.oo 



Ola lunes 26 de Junio. 



Moyimlento 18 

POllZA, 018 

26-06 1201 01 B 
1402 ,,. 
2101 01 x:fZ 
2403 01 e 

REPOATOS 
CETES 
CTACB.XYZ 
e.a. xvz 

--Compra de 500.000 de !ltulos do Cetes en Reporto con e.e. XYZ. 
a un plazo de 3 dlas a una lasa de 41% de la em\Sion 25-01.--

4,549,245,58100 
4,549,245,583.00 

4,549,245,583.00 
4,549,245,583.00 



Día martes 27 de Junio. 



Movimiento 19 

POUZAt019 

27-06 1201 
1402 
2101 
2403 

01 

01 
07 

B AEPORTOS 
A CETES 

'l:fZ CTACB.'l:fZ 
C C.B.'l:fZ 

--Compra da 500,000 de tl!ulos de Celas an Reporto con C.B. 'JNZ, 
a un plazo de 2 dlas a una tasa de 40.5% de la emislon 25-21.--

4,873,888.144.00 
4,873,888, 144.00 

4,873,888,144.00 
4,873,B8S,144.00 



FORMATO DISHR/\DO POR EL BANCO DE MEXICO 
PAR/\ PARTICIPAR EN JA SUBASTA IJE CKTES 

SOLICITUD PARA /\DQUIRIR CERTI FIC/\DOS DE LA TESORER JA 
DE LA FEDRRACION (CETES) EN COl.OCACION PRIMARIA 

SOJ,ICITUD POR CUENTA: I _xxxxx_I PROPIA 
J 1 DE TERCEROS 

MéxiC<J~ D. F. a 27 de Junio de 19KX. 

Nombre del postor: _BANCO UNIVERSAL, S.N.C. 
Clave del ¡xistor en el Banco de México: _CTA_#_CVM. _____ _ 
Clave de la emisión sol ici lada: CT-26/26-VI I 
Plazo de la emisión solicitada: .. ··---··29~ 

POSTURA NO CDMPKT!TIVA: 

POSTURAS COMPETITIVAS: 

Tmitl de 
Descuentn 

__ XX.XX 

__ KX.XK 

XX.XX 

__ xx.xx 

__ XX.XX 

____ XX. KX __ . 

Monto 

__ xxxxxx __ millíJnes de pesos 

__ xxxxxx__ millones de pesos 

__ xxxxxx mil Iones de JX"zos 

____ xxxxxx__ mil tones d1? pe~ll~ 

XXXXXX mil lonNi de pesos 

xxxxxx__ mil l onez de pt-sos 

Lan posluri.IS r:H<JditS son obligatoria~ e irrevoca_bJes; riurti n1n l•Js efoctos 
m;is .1mplios que en derecho correnponda; 1~ implican nuestra aceptación a llls 
Ueqlan pt.Jra la Colocar.1t'111 de Val•)f"f!S Gutx.·rnamentales vigf.:'nt1~s y a lo::i tór-·
mlmJ~; y condiciones d1~ la cnnvnr.:atorrn d+~ [~chiJ _21 de Junio de 19XX. 

Atenlamc-nte, 

(nombre y firma de los funcionarios autorizados} 

El Banco de Ml'-xico se rer.ervn c-l rkrí!chn de dejilr !.lin ef(•cto aquellas pos-
turas cuyas cifras no sean clarum1rnte leqthles. 
HOTA (ll En cano de subastas a tasa tlnic.1, no deberi\ presentarse postura no 

comp!!ti ti va. 
( 2} Los espar.1os no ut i 1 izados deber.Jo ser cunee lados. 



Oia mlercoles 28 de Junio. 



JIO-TO HVIADO POR EL !lAWCO DE MEXICO PARA AHUWCIAR LOS 
Bl!SULTADOS OH V. SUBASTA OH CETES 

BAICO UIIVHllSAL. s.1.c. 
PRl!SHllTH, 

11 dla de ayer ~e recibieron aolicitudea para adquirir 
Valores Gubernamt!ntales. de acuerdo con las Reglas para la 
Colocación del 29 de junio de 1989. con loa resultados gencra!eu 
que se 11!.Uentran en el anexo. 

La aoiqnación resuJ tan te a su favor es la ulquicnte: 

Tituloa Hntiail>n 

CETES CT-26/2607 

Plazo cantidad de 
Titulas 

28 1500000 

Precio 

14536'448799 .oo 

.'·' --------------------------------~·~--= ~·~ ~ --~' ... -----~:: .... .:. -"~..: . .' ~:.~:.. .... 

---.:. .... -----.;. .. --:. .. .: .. --

Pl'ecios de los Paqafes y TP.sobono::s en Ole. E.U.A. 

-En t!onflecuencJ a. debc.-r~n ustl'des J Jqutdarnon la cantidad 
correopandiente de clcuerdo a las citads •aeqlas" y. en su caso. 
a lo convenido con usttodes. 

A t e n t a m e n t e. 

BANCO DE l'IEX!CO 



Ola ¡ueves 29 de Junio. 



Mgvfmtlnto 20. 

POUZAl020 

~7~: rtt~iÁ~i&~~;· ;;¡_r~t 
29-06 2101 01 ABC 

2403 07 A 
1201 01 e 
5204 10·04 A 
1402 A 

C.B.ABC 
REPORTOS 
C.B. ABC 
CETES 

CARGO 
9,646, 135.059.00 
9,769.202,589.00 

--cancelaclon de la compra da 1 ·000,000 de mulos de Celes en Rapor1o, 
con e.e. ABC a un plazo de 7 dias a una tasa de 40.S~.--

McMm!onto 21 

-06 2101 01 'l:fZ CTA CB.XVZ 4,564,788.839.00 
2403 01 e e.e. x:tZ 4,549,245.SBJ.oo 
1201 01 B AEPOATOS 
5204 10-04 e e.e. 'l:IZ 
1402 A CETES 

--Cance1aclon de ta compra de 500,000 da litulos de Cates en Repono, 
con e.e. X'fZ a un ptazo de 3 dlas a una tasa de 41~.--

Moy!m!enlo22 

POLIZA 1022 

29-06 2101 
2403 
1201 
5204 
1402 

01 'l:'fZ CTA CB.XYZ 
07 C C.B.'l:IZ 
01 B REPORTOS 

10-04 e e.e. 't:fz 
A CETES 

4,884,854,392.00 
4,873,888, 144.00 

--Cancelaclon de la compra da 500,000 de tllulos de Ce1es en Repone. 
con e.e. 'Y:'fZ a un p:azo de 2 C=~s a 'Jna tasa de 40.5~.--

9.769,202.sa~.oo 
76.932,470.0D 

9,769,202,589.00 

4,549,245,583.00 
15,543,256.00 

4,549,245,583.00 

4,873,688,144.00 
10,966,248.00 

4,873,BSe, 144.00 



p0UZA tl023 
r---, -.;·· . ·, .!· ' 'NOMBRE~. . .· 

FECHA . CUENTA SUBCUENTA' AUXlLIAR 'iiUXÍLIÁR ., 'CARGO 
29·06 1.(01 Ot A BANXICO 14,536,4•18,799 00 

t 103 01 A CTA. CVM 

--Com:::ra do Celes a Ban:dco a un plazo de 28 dlas a una lasa de 41114, 
da la emlslon 26-21.--

TARJETA DE AU.tACEN: EMISION 26121 

29-06 1,500,000 1,500,000 9,690.97 9,690.97 14,536,44-a,799.00 

Movtmlenlo2-4 

POLIZA 11024 

14,5.16,448,799.00 

14,536,448,799.00 

:FECHA : CuEÑ-rA ·sueCUÉNTAt·AtJxiuAR · ~~:~:.!·.··· · cAOOó· >.abNÓ·_.,»!:J:· 
29·06 1201 01 B AEPOATOS 4,843,657,500.00 

1402 A CETES 4,843,657,500.00 
2101 01 123 CTA CB.123 4,643,657,500.00 
2403 07 B CB.123 4,843,657,500.00 

--Compra de S00,000 de titules de Cates en Aoporto con e.e. 123, 
a un plazo da 4 dlas a una lasa da 41.5":.f;i de la emlslon 26-21.--



Ola viernes 30 de Junio. 



MO'flmlen!o25 

POUZA 1025 

FE~HA i ·~~ITT~''~eCÜ~~;A~¡;.'i.JÁR ~~~~~ f :~~ii1'.\'.Z;!('.;(J';Jb;~ ;. ?;: 
30·06 2101 01 ABC CTA CB.ABC 4,963,735,791.00 

1403 01 A CB.ABC 4,963,735,791.00 
1201 01 A BANXICO 
5208 01 A RENDIMIENTOS 
2402 A CETES 

--Venia de 500,000 lllulos de cew. en Reporto a e.e. ABC al 43.83%, 
a un plazo de 3 dlas de la emlslon 23-21.--

TARJETA DE Al.MACEN: EMISION 23121 

4,873,075.267.00 
90,660,524.00 

4,963,735,791.00 

08-06 500,000 500,000 9,690.97 9,690.97 4,845,482,933.00 4,845,482,933.00 
13-06 (500,000) o -0- -0- (4,845,482,933.1)0) o.oo 
15-06 500,000 500,000 9,746.15 9,746.15 4,873,075,267.00 4,873,075,267.00 
30-06 (500,000) o -0- -0- (4,873,075,2ll7.00) 0.00 



Mgyfm!onto26 

POUZAI026 

3()..06 1201 01 e 
5208 01 A RENDIMIENTOS 

-·Provlsion de Intereses por el mes da Junio, segun detalle: 

EMISION SALDO TASA DIAS PROVJSION 
---·--- ------ ·---·-----·---

22·01 '27, 120'687,057.00 42.00'>lo 30 $ 949'224,047.00 
26-21 $ 14,536'448,799.00 41.~ 02 $ 33' 110,800.00 

----------------- ·-----------·--
TOTAL s 41,657'135,856.00 s 982'334,847.00 

TARJETA DE ALMACEN: EMISION 22101 
~;~?hi~~:'.'. 1 ~0>.~:,,'.:,<-·¡:..-:·,, ·; <:;!q.~<C'I.9·:~· ... 
-. FECl!A· SALIDAS)·· . SALDO... UNITARIO . PROMEDIO 

·:.,.-DEBE,. ..... 
•:·(HABER) .. 

01-06 3,000,000 3,000,000 9,040.23 9,040.23 
30-06 -0- 3,000,000 -O- 9,356.64 

TARJETA DE ALJ.tACEN: EMISION 26121 

27, 120,687,057.00 
949,224,047.00 

29-06 1,500,000 1,500,000 9,690.97 9,690.97 14,530,440,799.00 
30-06 ·O- 1,500,000 .Q. 9,713.04 33,110,800.00 

982,334,847.00 

{ . . -,~' :• : :::·t'i< 
SALDO. ,_ 

27, 120,607,057.00 
20.069,911, 104.00 

14,536,448,799.00 
14,569,559,599.00 



EMISION !W.00 TASA DIAS PftCMSION 
26·21 • •.84!1'657,500.00 41.~ 02 • 11'167,321.00 

-·PfO'lisJon de Intereses por .i mes d• Junio. segun dll:afle.: 

EMISIOH SAl.00 T.<SA DIAS PROVISION 
23·21 1 4,983'735,791.00 43.830lo 01 1 6'043,S<a.OO 



o.o parte final de emte cuo practico, hareoioe un 

b- aa6llli.a de 1.,. reaultedoa obtenido• por lu 

oper.cionea reallzedaa. 

Ante• que nada, recorde..,• que la finalidad de la 

compra y venta da Catea, H para la cobertura del 30\ del 

saldo pr._.iio -naual de captación. Sabemoa que este aaldo 

fue de 164 •11 •illonea de pesoa, por lo tanto, la cantidad 

que debe9o• cubrir con Catea ea de 49,200 aillonea, haciendo 

el •89'11-iento diario del saldo de Cates a valor nominal 

(Cuadro 1), encontraao• que •l promedio de inversión en 

Cetaa H de 49,167 millonea, con lo que queda cubierto el 

30\ del aaldo de captación c°"" lo aeilala la circular 

talefax 9·89 a•itida por el Sanco da México. 

Con respecto a loo rendimientos obtenidos, observemos 

que la tasa ponderada de rendimiento por compras de Cetea a 

114nco da México, ea mayor que la obtenida por las compras en 

Reporto, cabe mencionar qua el 85\ de la inversión total en 

Cates, se realiza c:on Banco de México y, sola.ente se 

invierte un 15\ con Intermediario• Financieros (Cuadro 2). 

En el cuadro J, observamoa el promedio -nsual de 

ventas en Reporto, asi como los intereses que se pac¡aron por 

ese concepto~ 

En el cuadro 4 encontramos el diferencial obtenido 

entre las tasas de interés cobradas y pa9adas, resultando un 
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diferencial 4 nueetro favor de más de medio punto 

porcentual. Que puede ser considerado como bueno, ya que no 

es la finalidad del Banco el especular con la compra-venta 

de eetoe titulas. 

Basados en los comentarios realizados en las líneas 

precedentes, podemos concluir que el mes de Junio fue bueno 

para la Institución (en cuanto a compra y venta de Cates se 

refiere), ya que se hizo la cobertura del 30% del Encaje 

Legal y se obtuvo un diferencial a favor, entre la tasa 

cobrada por inversiones en Cates y la tasa pagada por venta 

de Cates. 

Como último cuadro de este caso práctico (Cuadro S), 

presentamos el Balance General al 30 de Junio, señalando 

especlficarnente el renglon de Valores Gubernamentales que es 

donde queda registrado el importe de los Cetes comprados 

para la cobertura de Encaje Legal. 

con esto quedan resueltos los supuestos planteados 

para la elaboración de este caso práctico, con lo que damos 

por finalizado este capitulo. 
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CUADRO# 1 
·RESUMEN DE LOS 

MOVIMIENTOS EFECTUADOS 
" POR COMPRAS DE CCTES 
DIA IVALOR NOMINAL) 

1 50,000,000,000.00 
2 50,000,000,000.00 
3 50 ,000 ,000 ,000.00 
4 50,000,000,000.00 
5 50,000,000,000.00 
6 50,000,000,000.00 
7 50,000,000,000.00 
8 50,000,000,000.00 
9 50,000,000,000.00 

10 50,000,000,000.00 
11 50,000.000,000.00 
12 50 ·ººº ,000 ,000.00 
13 45,000,000,000.00 
14 45,000,000,000.00 
15 45,000,000,000.00 
16 45,000,000,000.00 
17 45,000,000,000.00 
18 45,000,000,000.00 
19 50,000,000,000.00 
20 50,000,000,000.00 
21 50 ,000 ,000 ,000.00 
22 55,000,000,000.00 
23 45,000,000,000.00 
24 45,000,000,000.00 
25 45,000.000,000.00 
26 50,000.000,000.00 
27 55,000,000,000.00 
28 55.000,000,000.00 
29 55,000,000,000.00 
30 50 ,000 ·ººº ,000.00 

ACUM. 1,475,000,000,000.00 
PROM 49, 168,666,666.67 



CUAOR012 
· ·· RESUMEN DE LOS MOVIMIENTOS EFECTUADOS EÑ CETES PORELMESDE JUNIDDEi 9XX. 

OIA INV=:~;· _IN_V=:~~ IN~~~:~N í1ROVISION l cu~~;:~201 
1 36,782,522,BOO.OO 9,917,082,174.00 46,699,604,980.00 0.00 ¡ 46,699,604,980.00 
2 36,1e2,522,aoe.oo 9,917,082,174.00 46,699,604,980.oo o.ca i 46.699.€04,980.00 
3 36,782.522,806.00 9,917,082,174.00 46,699,604,980.00 0.001 46,699,6C.;,980.00 
4 36,762,522,806.00 9,917,082,174.00 46,699,604,980.00 O.CD! 46,699,604,980.00 
5 3e,1e2.s22,BOG.oo 9,883,321,894.oo 46,665,844,100.00 o.ca : 46,665,844,700.oo 
6 36,782,522.806.00 9,883,321,894.00 46,665,844,700.00 0.00 46,665,S.14,700.00 
1 36,782,522,806.00 9,883,321,894.00 46,665,844,700.00 0.00 1 46,665,844,700.00 
8 41 ,628,005,739.00 4,558,577,724.00 46, 186,583,463.00 O.DO : 46,186,583,463.00 
9 41,628,005,739.00 4,558,577,724.00 46, 186,583.463.00 0.00 46, 186,583,463.00 

10 41,628,005,739.00 4,558,577,724.00 46, 186,583,463.00 o 00 1 46, 186,583,463.00 
11 41,628,005,739.00 4,558,577,724.00 46, 186,583,463.00 0.00 ! 46, 186,583,463.00 
12 41,628,005,739.00 4,866,969,500.00 46,494,975,239.00 o 00 ' 46,494,975,239.00 
13 36,782,522,806.00 4,866,969,500.00 41,649,492,306.00 0.00 ! 41,&49,492,306.00 

~~ ~~:~~;:;:~:~~:~ 4,866.969,5~:~ :~:~;:::~:6~;:66 ~:: ! :~:~~::~~:b~~:: 
16 41,655,598,073.00 O.DO 41,655,598,073.00 0.00 41 ,655,598,073.00 
17 41,655,598,073.00 0.00 41,655,598,073.00 0.00 41,655,598,073.00 
18 41,655,598,073.oo o.DO 4t,655,598,o73.oo o.ca 41,655,590.013.oo 
19 46,638,986,777.oo o.DO 46,638,986,777.oo o oo 46,638,9B6.7n.oo 
20 46,638,986,777.00 0.00 46,638,986.777.00 0.00 46,638,986,777.00 
21 46,638,9BS,n1.c:· o.oo 46,638,986,777.00 o.oo , 46,638,986,7n.oo 
22 41.655,590,013.00 9,769,202,589.DO 51 ,424,800,662.00 o.ce · 51.424,B00,662.00 
23 31,993,762,324.00 9,769.202,589.DO 41,762.964.913.00 0.00 41,762,964,913.00 
24 31,993,762,324.00 9,769.202,589.00 41,762,964,913.00 o.oc 41,762,964,913.00 
25 31,993,762,324.00 9,769,202,589.00 41,762,964,913.00 0.00 t 41,762.964,913.00 
26 31,993,762,324.00 14,318.448,172.00 46,312,210.496.00 0.00 46,312,210,496.00 27 31,993,762,324.00 19, 192,336,316.00 51, 1 B6,098,640.00 0.00 . 51 ,1B6,09B,640.00 
28 31,993,762,324.00 19, 192,336,316.00 51, 186,098,640.00 0.00 51, 186,098,640.00 

1 ~~ 46,530,211,123.00 4,643,657,500.00 51,373.868,623.00 0.00 ! 51,373,868,623.00 

~<--,.-,:=~~:~~,,~\~1035~Ú=ª~~6-::~,,.+~203~•~:s=~~~:'="~=~c,,:~º~·-::~•--,~.3~~6~,:5c1-':'~a:~~:=;·~:~-';=::~-:~:~;:~~~~:::~;~:~~¡-+l~1~,3~;~"":~~~""'~'.=;~~ª"':~~º~=::=-< 
PROM 38,917,586,852.27 6,787,358,664.47 45,704,945,51S.7S 32,744.494.90 I 45.737,690,011-63 
1rns 1,3a2.as9,484.oo 234.643,263.oo 1.617.542,747.oo 1 1.s11.s42,1.ci1.oo 

1 TASA 42.64086'!.o!: 41.484761!4 42.469171! 1 42.43877~ 



CUADRO 113 
. > ·RESUMEN DE LOS " " 
. MOVIMIENTOS EFECTUADOS · 

POR REPORTOS PASIVOS 
DIA CAPITAL 

1 0.00 
2 0.00 
3 o.oc 
4 0.00 
5 o.oc 
6 o.oc 
7 o.oc 
8 o.oc 
9 o.oc 

10 o.oc 
11 o.oc 
12 o.oc 
13 4,873,075,267.00 
14 4,873,075,267.00 
15 o.oc 
16 o.oc 
17 o.oc 
18 0.00 
19 0.00 
20 o.oc 
21 0.00 
22 0.00 
23 o.oc 
24 0.00 
25 0.00 
26 0.00 
27 0.00 
28 o.oc 
29 0.00 
30 4,963,735,791.00 

ACUM 14, 709,886,325.00 
PROM 490,329,544.17 
INTS 17,080,281.00 
TASA 41.80115% 



490,329,544.17 41.60115 



CUADRO#S 

ESTADO DE CONTABILIDAD AL 30 DE JUNIO DE 19XX 
!CIFRAS EN MILLARES DE PESOS) 

ACTIVO 

CAJA........................................................................... 3,379,238 
OEPOSITOS EN BANCO DE MEXICO.......................... •.692,175 
BANCOS DEL PAIS Y DEL EXTRANJERO.................... 6,071, 115 
OTRASOfSPONIBILIDAOES........................................ 3,344,763 17,•87,291 
VALÍJRESGUBER!iAMEtlTALES..cé:_,;c,;;;,.,::;;;:.:.. 76,921.343' 
ACCIONES y ÁPORTACIONES PATRIMONIALES......... 2,626,695 
VALORES DE RENTA FIJA.......................................... 626,850 
INCREMENTO POR REVALORIZACION DE VALORES. 6,521,167 
VALORES DE ENTIDADES EXTRANJERAS .................. _~55~8~,8~17~ 

MENOS: ESTlMACION POR BAJA DE VALORES ........ . 
PRESTAMOS VARIOS ................................................ .. 
FUTUROS Y REPORTOS ............................................ . 
COBERTURAS CAMBIAAIAS A RECIBIR. .................... . 
AMORTIZACIONES Y CREOITOS VENCIDOS (NETO) .. 
DEUDORES DIVERSOS (NETO) .................................. . 
MUEBLES Y VALORES ADJUDICADOS (NC.O) .......... . 
OTRAS INVERSIONES (NETO) ................................... . 
MOBILIARIO Y EOUIPO (NETO) .................................. . 
ACCIONES VARIAS (NETO) ........................................ . 
flAS: R'EVALORIZACION OE ACCIONES .................... . 
ll•MUE6LES DESTINADOS A OFICINAS (NETO) ........ .. 
CARGOS DIFERIDOS (NETO) .................................... .. 

87,256,872 
66,907 B7,169,9G6 

255,510,738 
141,516,555 

473,924 141,990,479 
4,240,738 
l,676,960 5,917,698 

2,405,248 

137,654 
5,184,446 
2,248,576 

7,770,649 10,176,097 
676,093 

5,544,175 

532,063,412 

PASIVO Y CAPITAL 

DEPOSITOS A LA VISTA........................................... 31,246,230 
DEPOSJTOS DE AHORRO..... .......................... ........ 2,422,393 
OTRAS OBLIGACIONES A LA VISTA... . 11,595.258 45,263,881 
BONOS BANCARIOS EN C1RCULACION................... 1,626.&43 
DEPOSITOS A PLAZO.............................................. 23,386,204 
PRESTAMOS CE EMPRESAS Y PARTICULARES...... 100,736,864 
ACEPTACIONES BANCARIAS EN CIACULACION..... 73,658, 139 
MERCADO DE OINERO.-REPOATOS...................... 36,016,027 
PRESTAMOS DE ORGANISMOS OFICIALES............ 2,2n,608 237,703,486 
BANCOS Y CORRESPONSALES.............................. 6,381,844 
PRESTAMOS OE BANCOS....................................... 48,310,398 54,692,242 
FUTUROS A ENTREGAR................................... 12,576,917 
COBERTURAS CAMBIARAS A ENTREGAR............... 496.779 
ACREEDORES POR REPORTO ................................ 128,935,301 
VALORES A ENTREGAR POR REPORTO ....... ¡ ......... ---~50'-- 142,009,047 
OTROS OEPOSITOS Y OBLIGACIONES.................... 1,312,373 
RESERVAS Y PROVISIONES DIVERSAS.................. 8,218,463 
OBLIGACIONES SUBORDINADAS EN CIRCULACIO 4,943,129 
CREOITOS DIFERIDOS............................................. 3,081,722 
CAPITAL SOCIAL ORDINARIO............. 200,000 
MENOS: CAPITAL NO EXHIBIDO......... 57 ,375 142,625 
RESERVAS DE CAPITAL...................... 13,344,479 
UTILIDADES POR APLICAR................. 92, 105 13,436,584 
SUPERAVIT POR REVALUACION DE V~ 16,999,427 
RESULTADOS DEL EJERCICIO EN CURS0 .............. _~260,434 34,639,070 

532.063,412 



APBNDICES 

Apéndice A (Valores Gubernamentales) 

A lo largo de este trabajo nos hemos referido a las 

principales caracterlsticas de los Cetes, que junto con los 

Pagafes, Bondes, Tesobonos y Ajustabonos, conforman los 

titulas denominados valoree Gubernamentales. 

Ahora veremos brevemente las principales 

caracteristicas de aquellos otros valores que no hemos 

incluido en el desarrollo de este trabajo. 

Empecemos por ver las caracteristicas generales de 

todos los Valores Gubernamentales. 

Como su nombre lo indica son titulas de crédito con 

cargo al Gobierno Federal, estos titules son emitidos por la 

s.H.C.P., siendo el Banco de México el agente colocador de 

los titulas. Quien además se encarga de la guarda y 

custodia de estos valores, manteniéndolos en su poder y, 

llevando cuentas individuales a los adquirientes de estos 

tl.tulos. 

Ahora bien, la adquisición de estos titules se hace 

mediante la participación en la subasta que de estos valores 

realiza el Banco de México (de conformidad con el punto 
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2.1.1. de este trabajo). 

Todos los Valores Gubernamentales son vendidos a 

precio da descuento, por lo que a su vencimiento el Banco de 

México liquidarA al valor nominal de los titulos. 

A continuación señalaremos las caraéteristicas m6s 

importantes de cada uno de estos valores. 

Paga fes (Pagarás de la Tesoreria de la Federación), 

fueron emitidos por primera vez en el año de 1986 y, su 

principal caracteristica es que están denominados en dólares 

de los Estados Unidos y, su valor nominal es de $1,000.00 

dólares. Al igual que loe Cates son comprados a tasa de 

descuentos, por lo que cada dí.a que pase su valor se irá 

acercando a su valor nominal. 

Sin embargo, pese a estar denominados en dólares, 

todos los movimientos se realizarán en moneda nacional 

valorizada al tipo de cambio "controlado de equilibrio" 

publicado en el Diario Oficial de la Federación el d1a hábil 

bancario inmediato anterior a la fecha del pago. 

Los plazos a los que han sido emitidos estos titulas 

han variado desdo una semana (el más corto) hasta seis meses 

(el más largo) . 

Sondes (Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal), su 

aparición en el mercado fue en el año de 1987, siendo su 
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valor nominAl da $100,000.00 m.n., estos valores, a 

diferencia da los Catea y los Paqafes, no se compran a tasa 

de descuento, se compran a un precio unitario no mayor que 

el valor nominal, siendo su principal caracteristica el pago 

de un cupón cada cuatro semanas, que ea calcula con base en 

la tasa de Cetes vigente en el momento del último pago 

anterior, aplicada al valor nominal de los titules. 

A la fecha el Banco de México ha emitido Bondes a 

plazo de un año, año y medio y dos años. 

Teaobonos (Bonos de la Tesoreria de la Federación) , 

colocados por primera vez en el año de 1989, al igual que 

los Pagafes son títulos denominados en dólares de los 

Estado• unidos, siendo liquidadas las operaciones en moneda 

nacional valorizadas al tipo de cambio libre de venta que 

publica la Bolsa en el "Movimiento Diario del Mercado de 

Valores•, publicado el segundo día hAbil bancario inmediato 

anterior al del pago. Estos valores también se compran a 

tasas de descuento y, su valor nominal es de $1,000.00 

dólares. A la fecha sólo han sido emitidos éstos títulos a 

un plazo de tres mesas. 

Ajustabonos (Bonos Ajustables del Gobierno Federal), 

son emitidos desde 1989, siendo su valor nominal de 

$100,000.00 m.n. y, al igual que los bondes, se compran a un 

precio unitario menor al valor nominal de los titules. Su 
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principal característica es que el valor nominal de estos 

titules se ajusta cada tres meses en la misma proporción en 

que haya aumentado o disminuido el "Indice Nacional de 

Precios al Consumidor" quincenal, publicado por el Banco de 

México, comparando el indice anterior a la fecha de emisión 

con el de la fecha de ajuste, además el dia del ajuste 

pagará intereses a una tasa de interés fija (publicada en el 

momento de la subasta) por el mismo periodo ajustado (tres 

meses). 

Estas son las caracter1sticas principales de cada uno 

da estos Valores Gubernamentales y, que nos servirán para 

tener un mayor conocimiento de todo el entorno que rodea a 

los Cetes, que son nuestra principal materia de estudio. 
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Apéndice B (Catálogo de Cuentas de la C.N.B.S.) 

La Comisión Nacional Bancaria y de Seguros ha emitido 

un Catálogo de Cuentas al que deberAn ajustarse las 

Sociedades Nacionales de Crédito. 

Ahora veremos de forma somera como es que está. 

integrado este Catálogo. 

Todos los números de las cuentas están formados por 

cuatro dígitos, correspondiendo el primero al tipo de cuenta 

de qua se trate (activo, pasivo, capital, etc.), siendo su 

distribución la siguiente1 

1.-cuentas de Activo. 

2.-Cuentas de Pasivo. 

3.-Cuentas Complementarias de Activo. 

4. -capital y Reservas. 

s. -Cuentas de Resultados . 

6 .-cuentas Contingentes (de Orden). 

El segundo digito corresponde a un grupo especifico de 

cuentas, de modo que el primer digito nos indica su 

naturaleza y el segundo el grupo al que pertenece, estos 

grupos son los siguientes& 

1.- Activo. 

Grupo 11.- Caja, Bancos y Corresponsales. 
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Grupo 12.- Cartera de Valores. 

Grupo 13.- Cartera de Créditos. 

Grupo 14.- Futuros y Reportos. 

Grupo 15.- Deudores Diversos. 

Grupo 16.- Otras Inversiones. 

Grupo 18.- Muebles e Inmuebles. 

Grupo 19.- Cargos Anticipados y Cargos Diferidos 

2.- Pasivo. 

Grupo 21.- Captación de Recursos del Público. 

Grupo 22.- Depósitos y Préstamos de Bancos. 

Grupo 23.- Otros Depósitos y Obligaciones. 

Grupo 24.- Futuros y Reportas. 

Grupo 25. - Reservas y Provisiones para Obliga-

clones Diversas. 

Grupo 26.- Créditos Diferidos. 

3.- Cuentas Complementarias de Activo. 

Grupo 31.- Estimaciones para Depreciaciones y 

Castigos. 

4.- Capital y Reservas. 

Grupo 41.- Capital no Exhibido y Pérdida Liquida 

de Ejercicios Anteriores. 

147 



Grupo 42. - Capital Social, 

Grupo 43. - Reservas, 

5. - Cuentas de Resultados. 

Grupo 51.- Cuentas de Resultados Deudoras. 

Grupo 52.- Cuentas de Resultados Acreedoras. 

6.- Cuentas Contingentes. 

Grupo 61.- Cuentas de Contingencia. 

Grupo 62.- Bienes en Depósito, Custodia o Admi

nistración. 

Grupo 63 .- Cuentas de Registro. 

Los dos 6ltlmos dígitos de cada cuenta corresponden al 

número consecutivo dentro de cada grupo, de modo qua 

el primer digito indica la naturaleza de la cuenta, el 

segundo al grupo al que pertenece y los dos últimos 

corresponden al número consecutivo de la cuenta. Sólo 

a manera de ejemplo, ya que no es nuestra intención 

hacer mención de todas las cuentas que forman este 

catálogo, haremos el desglose de un grupo de cuentas1 

l. - Activo 

Grupo 11.- Caja, Bancos y Corresponsales. 

cuenta 1101.-Caja 
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1102.- Billetes y Monedas Extranjeras 

1103,- Bancos 

1104.- Existencias de Oro y Plata 

1105.- Documentos de Cobro Inmediato 

1106. - Remesas en Camino 

1107.- Corresponsales. 

A fin de tener una visión un poco más clara de las 

partidas que conforman cada uno de los grupos de este 

catálogo, señalaremos brevemente su contenido. 

Grupo 111 Caja, Bancos y Corresponsales. 
1 

Comprende las partidas susceptibles de convertirse en 

dinero en un periodo más o menos corto y A la vista, por lo 

que representan bienes que pueden destinarse de inmediato a 

hacer frente a obligaciones primarias. 

Grupo 121 Cartera de Valores. 

Son las partidas de A.ctivo representativas de las 

inversiones en Titulas-Valor por parte de la Institución, 

realiza.das por diversas causas legales y administrativas, 

que corresponden a la naturaleza a la que se refieren los 

diversos renglones de este grupo y se registran a precio de 

compra. 
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Grupo 13: Carta de Créditos. 

Este grupo contendrá las operaciones activas de Crédito que 

las Instituciones celebran con su clientela. 

Grupo 141 Futuros y Reportos. 

En este grupo de cuentas se registrarán las 

operaciones de Futuros y Reportas. 

Grupo 151 Deudores Diversos. 

Este grupo de cuentas controla los adeudos a cargo de 

personas Físicas y Morales (incluyendo Operaciones en 

Tránsito de Dependencias de la Institución), que no estén 

comprendidas en el grupo 13. 

Grupo 16: Otras Inversiones. 

Se registrarán en este grupo las inversiones que 

efectúan las Instituciones, como consecuencia conexa de su 

operativa, además de las que normalmente están autorizadas a 

realizar. 

Grupo 19: Muebles e Inmuebles. 

En este grupo se registrarán las inversiones de Activo 

Fijo en Mobiliario y Equipo, así como también de los 

Inmuebles propiedad de la Institución destinados a oficinas. 

Grupo 19: Pagos Anticipados y Cargos Diferidos. 

Se registrarán en este grupo de cuentas las 

erogaciones que tendrán aplicación futura. 
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Grupo 21: Captación de Recursos del Público. 

Este grupo de cuentas, controla la Captación de Recursos 

(Cheques, Ahorro, Depósitos a Plazo} / por lo que es la de 

mayor importancia de las Instituciones, por ser el medio de 

obtener fondos para canalizarlos al Crédito Bancario. 

Grupo 22: Depósitos y Préstamos de Bancos. 

En este grupo se registran los depósitos y préstamos 

de Bancos que reciban las Instituciones de Crédito. 

Grupo 23: Otros Depósitos y Obligaciones. 

En este grupo se registran los pasivos a la vista que 

no provengan de depósitos bancarios. 

Grupo 24: Futuros y Repartos. 

En este grupo se registra el importe de las 

operaciones de Futuros y Reportas que realiza la 

Institución. 

Grupo 25: Reservas y Provisiones para Obligaciones Diversas. 

En este grupo de cuentas se registrarán las Reservas y 

Provisiones de todas aquellas Obligaciones con las que tiene 

que cumplir la Institución. 

Grupo 26: Créditos Diferidos. 

En este grupo se registrarán los intereses, comisiones 

y servicios cobrados por anticipado sobre operaciones 

activas, que serán aplicados periódicamente en las cuentas 
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de Reoultados Acreedoras. 

Grupo 311 Estimaciones para Depreciaciones y Castiqos. 

En este grupo se registran las cantidades de 

Depreciación, Amortización y Castigo de las cuentas de 

Activo a que se refieren, 

carácter de estimaciones 

Activo. 

Grupo 41• Capital Social. 

pero deberán tener siempre el 

especificas complementarias de 

Registra el Capital Autorizado para operar. 

Grupo 43: Reservas. 

Se registrarán todas las Reservas que deba crear la 

Institución. 

Grupo 51: Cuentas de Resultados Deudoras. 

En este grupo se registran los gastos operativos y 

adntiniatrativos, los cuales deberán apegarse a las normas 

establecidas por Banxico y la C.N.a.s. 

Grupo 52: Cuentas de Resultados Acreedoras. 

En este grupo se registran los ingresos obtenidos por 

la Institución como consecuencia de las operaciones 

autorizadas que realiza. También se registran en este grupo 

las Pérdidas y Gan~ncias. 
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Gt:upo 61: Cuentas de Contingencia. 

Se registran en este grupo, aquellos titulos o valores 

que est~n sujetos a una eventualidad o contingencia. Sus 

contra cuentas se encuentran en el Grupo 64. 

Grupo 62: Bienes en Depósito, Custodia o Administración. 

Bn este grupo se registran los titulas o valores que 

se reciben en depósito, custodia a administración. Sus 

contracuentas se encuentran en el grupo 65. 

Grupo 631 Cuentas de Registro. 

En esta grupo de cuentas se registran títulos o 

valares de los cuales exista la necesidad de guardar memoria 

o historia. Sus contracuentas se encuentran en el grupo 66. 

De esta forma hemos visto brevemente cómo est6 

compuesto el Catálo90 de Cuentas de las Sociedades 

Nacionales de Crédito y, en el cual nos hemos basado para 

hacer las contabilizaciones necesarias en el desarrollo del 

presente trabajo. 
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e o H e L u s O H B S 

A través del tiempo, el papel que desempeña el 

Contador Piiblico dentro de las organizaciones se ha venido 

modificando, de ser el encargado del registro de cuentas y 

elaboración de Estados Financieros, ha pasado a formar parte 

fundamental de las Finanzas de cualquier organización, que 

actualmente es uno de los aspectos que mas preocupa a las 

instituciones, por todo lo que estas representan (análisis 

de resultados, planeación a corto y largo plazo, control 

interno, etc.). Esto ha ocasionado que el papel del Contador 

Público se desarrolle no solo en el departamento de su 

especialidad, sino tambien en otras áreas funcionales de la 

empresa, como por ejemplo, Costos, Tesoreria, Cuentas por 

Cobrar, Cuentas por Pagar, etc., siendo estos departamentos 

los encargados de sus propias 

control interno. 

contabilizaciones y de su 

Debido a esta especialización es que nos hemos 

referido en este trabajo, a solo un aspecto dentro de la 

contabilidad Bancaria, la referente a la compra de Cetes 

para cobertura de Encaje Legal, por lo que aquella persona 

que se interese sobre esta area en especifico, ademas de 

contar con sólidos conocimientos contables, debera de 

conocer a fondo el Mercado de Dinero, {la legislación 

respectiva, sondeos de mercado, pactación de operaciones, 

anAlisls de mercado, celebración de contratos, etc.), ya que 
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una de las formas de adquirir Cetes es a travás de este 

mercado. Por 

conocimientos 

otra 

sobre 

parte 

toda la 

debera contar con amplios 

normatividad emitida por el 

Banco de México referente al Encaje Legal y la aplicacion 

práctica de este, entre otros varios aspectos. 

Es de hacer notar que el Enacaje Legal ha sufrido 

grandes modificaciones, hasta llegar a los actuales 

porcentajes, cuya cobertura se realiza con inversiones en 

Valores Gubernamentales (Cates), equivalentes al 30\ del 

saldo promedio de captación. 

No debemos perder de vista que estos porcentajes 

pueden ser madi ficados en el corto plazo, si el Banco de 

México lo considera conveniente, este aspecto es digno de 

consideración, ya que el Gobierno Federal esta cambiando su 

deuda interna a corto plazo por deuda a un plazo mayor. La 

tendencia mostrada por las autoridades monetarias ha sido 

intercambiar Cetes (deuda a corto plazo), por Sondes (deuda 

a plazos mayores) con la finalidad de incrementar la 

exigibilidad de su pasivo. En última instancia, debemos 

tener presente que el Encaje Legal es una fuente alternativa 

de ingresas para el Gobierno Federal, por la que siempre 

dependera de la política monetaria que marque la Federación. 

Esto traerá como consecuencia modificaciones al 

procedimiento que se viene realizando, pese a esto, 

consideramos que los Valores Gubernamentales seguiran siendo 

uno de los principales elementos de fondeo para el Gobierno 
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Federal, por lo que los Cetes no perderan su importancia 

para nuestros fines de estudio. 

A lo largo del desarrollo de este trabajo hemos 

estudiado qué son los Cetes 1 la forma en que se pueden 

adquirir, su administración y la forma de calcular sus 

rendimientos. 

El conocimiento de estos puntos es importante ya que 

los Cates, hasta la fecha, son el instrumento lider en 

inversiones y su tasa de rendimiento es la base principal de 

comparación en el mercado. 

En suma para el inversionista (ya sea como persona 

física o empresa), una de las opciones principales de 

inversión son los Cates, cuyas caracteristicas más 

relevante~ ya hemos estudiado y, que servirán para 

comprender mejor el manejo de estos valores. 

Sin embargo, las Sociedades Nacionales de Crédito, 

deben invertir en Cetes, no sólo con la finalidad de obtener 

alguna utilidad, sino porque el Banco de México dispone que 

lo hagan para cubrir su posición de Encaje Legal. 

Por la obligación que tienen las Instituciones 

Bancarias de comprar y vender Cetes y, de la necesidad de 

registrar contabl ~;; .. ·.:nte estos movimientos, es que hemos 

estudiado la forma de registro y control contable para este 

tipo de operaciones. Siempre con estricto apego a las 

normas que dictan tanto el Banco de México como la Comisión 
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Uacional Bancaria y de Seguros. 

Este.procedimiento (con las adecuaciones pertinentes), 

es aplicable a cualquier Institución Bancaria, ya que es lo 

suficientemente flexible corno para adaptarse a cualquier 

Institución, independientemente de sus dimensiones. 

Nuestra intención, no ha sido la de "proponer" a los 

Bancos la forma en que debieran contabilizar sus compras y 

ventas de Cetes, cada Institución tiene su propio 

departamento de Contabilidad y ellos serán los responsables 

de normar la forma en que se efectuarán las 

contabilizaciones respectivas. Tratarnos unicamente de 

presentar un marco general que pueda servir de guia a 

aquellas personas o instituciones que se estén interesadas 

en los cambios de cobertura del Encaje Legal. 

En el corto plazo, este procedimiento en particular y 

la contabilidad en general, deberán contar con el apoyo de 

la computación, que permitirá una mayor oportunidad en la 

información, lo que será de gran ayuda para el Contador 

Público, ya que no se puede pensar en la contabilidad de las 

grandes empresas sin la ayuda de sistemas de computo. 

Por lo que es importante en el desarrollo profesional 

del Contador Público, el adquirir los conocimientos minimos 

indispensables al respecto, a fin de poder hacer uso de 

estos sistemas y por ende dar una mayor agilidad a su 

desempeño laboral. 
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Para terminar señalaremos, que aunque las operaciones 

que realiza un Banco se dividen en un gran número (crédito, 

captación, fideicomisos, mesa de dinero, etc.), nuestro 

propósito ha sido el de dar a conocer al público en general, 

a todas aquellas personas que pese a hacer uso de los 

servicios bancarios desconocen los movimientos internos que 

realizan estas Instituciones, aunque sólo sea una pequeña 

parte de estas operaciones, la referente a los registros 

contables por la compra y venta de Cetes, para cobertura de 

Encaje Legal. 
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