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LOS SEGUHEDOE "DE IRYER3ION v LA ©

IRTRODUCCION

En el presente trabajo se exponen puntos de vista particulares
acercs de in posible diuminucidn en 1ia prefarencia pcr log  planea
" de fnversién que se puede provwocar en ol pdrlico consumidor de se-
guros, por el hecho de una calda drastica en las tasas de interés,
¥& que se¢ liegaron & ofrecer provezrclones con tasas neminales  del
150% anual, ¥y llegaren & caer hasta menos del U4OM, o bien por el
heeho de  gue las tagaz e interés qus a¢ estén ofveciendo en el

mercado aean Inferioreg s ls tags inflaclenaria. %e decir, que neg

existan rendimlentor reoles.

Tales suposicicones se basaron en las estadisticas reglestradasz on
loe Gltimos sflos por las principales Compafias de Segurés en
México, tenléndo como posible eslida a esta eituacidn, 1a
concelitraclidn  per parte del Asegurador en planes que no ofreccan

inveraibn.

A partir de este punto, se llegd 8 dos propuestas concretvacs:

1) En el marco de une economia Jbo rondimiontee restes., el ofre-

cimiente de planes de proteccién creclente con primag  cre-
elentes. Utllizando para el chlculo de ias primas el Método

Numérico de Diferencias Finftas (explicado en «l cap. IV).

11} En el contexto de una cconomia sin rendimlentos reales, el

ofrecimiento de plancs de protecciébn creciente pero con Cago
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de  primae constante. Ls sltarnativa de cb)culd de primag
propuests pars este caso, gera el Método de Andarson (métnds

exprlicado en el cop. V),

Las razones pala ecitablecer propuestase diferentes, depoandiendo  dal

mparca econdmico, ge muestran en loa capitulos IV y V.

Finalmente, daespuée de encontrar las primas de tarifa sobre pianes
ejempleo de caeda una de las propuectas tratadas on el Trabvaso. ae

presentan las conclusionoes y recomendacionesz,
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1.

LOS SEQUROS DE INVERSION.

1.1 Antecedentee.

La 8ituacién econimica en México a prineipios de los ahcs ochenta
se caracterizd por loe altos indices de inflacldn, consecuentemente
por tasas de 1Interés del morcado de capitales sumamente elevadas.
E8to origind un desarrollo sin precedentes en la actividad asegura-

dora,

Hasta antes de 1986, desde el punto de vipta finsnclers, ios
reg  de vida eran muy poco atractives parn losg asegurandos. De 1las
Compapnlas podian salir fondos de capital conslderables, en forma de
préetamos sobre pélizac. La Compsfilis Aseguradora caobrabs el 19%, ¥
el dinero asl recibido podis colocarese en instrumentos de inverasidén

eon rendimientos atractivoes,

Se hizo entonces patente la neecesldad de llevar al mercado un pro-
ducto de formaclén de capltel que en estae excepeionsal gsituacibn
fuera capaz de hacer competencia a otrop tipes de inversiones de

capital,

Adicionalmente, nl poder adquisitive de uns cierta Sumé Asegurada,
se ibs mermando, debldo a la inflacién, conforme pasuban los afios,
De tal maners que el car4dcter de previeién que antes ofrecis el ge-

guro de vida, ya no estaba prresente.

Surgen entonces log llamados planea de inversidn, basados en mo-
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delos aplicados en los Rstados Unidos.

Estos planes conocidos come planes de Inversidn que en resalidad san

planes CON Invereidn, pueden clasgificarge en 3 tipoep. que, de e~

eho, marcan las tres diferentec ectapas de sveolueldn por las que han

atravezade 1os seguros do vida con la opeidn de capltalizaeléon:

1)

2)

Segurce Con Administracidn de Dividendos Via fideicomizaz. Qun
son los primeree planesg con $nverslin en Méxlico. la  administra-

cién de los dividendos debis anr por maedie de Fldeleo

bide a que la Ley de Seguree v Flaarmas tenTa violauimente prohl-
Gido A lag Companiaz Aseguradoras la odminlstracidn de  Fondose,
al tener perfeoctemente determinados los poreenrales de las  Pe-
servas  Téenicas que deblan colegnvae en renglones  egpecificos
de inversidn. {Hasta un 30X en préstemos hipotecariocs, hastas un
30X €n inmuebles urbarnos, hasta un 20% en mcciones de compatisace

mexicanas no minevac, petpoleras o de sSeguros, etc., de Acuerss

al art. 87 entonceg vigente, va que fuwn Jderogads an 1536).

Seguras Con Invergldn con Manejo de Fondosz por parte de la miemgs

Aseguradora. Esta gituasacidn ez permitida por le mi

ferids sriive (luezo de su modificacidn en 1988). en zu ariiculoe
34, fraceifbn IILl, que dice: "lLaas Inetlitucliones de Seguros [odran
administrar las sumas que por concepto de dividendoz o indamni-

zaclones les confien los asegurados o heneficlarios,

Al permitirse B las aseguradoras el manejo de fondos, log planes

que  inclufsn la opcidn de cepitalizeclén comenZaraen a  desarvo-
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llarse grandemante en la I{ndustria aseguradora mexicans.

3) Seguros de Vida con vents de Dotales a Corte Plazo. Que consis-
ten en vender seguros dotales con plazos de 1 & 12 meged. ¥ cuye

vencimiento debe codncidir con el aniversaric de la poliza.

Al  vencimiento de lae detalidades, &stae entran a formar parte
del fondo de capltalizacldn. De tal manera que el asegurado pues-
de tener permanentemente una cantidad desatinada a la inversidn
{las sumes anegurndas de los dotales que ge van venclendo), dia-

treyonds  ds

ey ¢ Z2e rau polies pare la con-

tratacibén de esos dotales.

Loa planes de inversidn a que nos referirémos en c©l presente traba-
Ja. {y de lom cusles presentamos un ojempio), son los dal tipo cla-
sificado aqui con el numerc 2. Es decir, en adelante, cuando men-
elonamos '"Planes de Inversién', estarémos hablando de los Seguros
Con Inveraién, con Manejo de Fondos por Parta da la miama

Aseguradora.
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1.2 Disefic Ganeral,

En un Segurc de Inverasién, se comblinan un segurc temporal de vida
con uyn depdsito de ahorro. s un cantrateo flexible. con page de
primas pormanente o cen limite de pagos, que otorga préustamos aobre

la ressrva o el fondo de capitalizacidn.
La Compafiia de Segurcs astablece para cadea asegurade un depdsite
{eon 1la prima inleial) juc aumenta por las contribuclones subse-

cusntes, fopmandose apsi ol llamade Fondoe de Inveraldn.

De 1as contpribuciones se deducen las cantldadesn are

ministraciébn ¥ de adquisicidn, y la cantidad necervaria psra cutrir
.

al costo por mortalidad del perfodo que abares la contolbucién, La

cantidad renmtante es la Qque &c consrituye propiamente como "prima

de ahopro'.

E) agegurado tlene a su diaposiciédn une serie de opciones (modific-

aclones a laa primas o Suma Asamivedsn) Uy le permiten combinap ol
*

proeeso ahorrativo ¥ la protaccidn da rlesge . eagin gus necesida-

des individualea.

También en la mayoria de los cascs, al asegurado puede varlar el
Paio de su prima denhtro de yn clerto mérgen, o gurpenderle por com-

pleto, dependiénde de la politica de la compafia.

* Eventualidsd econdmica desfavorable,
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El contrato del segure tormina:

. 1) Corn 11a muerte del asegurado (pego del total del Fondo mas la
Suma Asegurada contratadal:

1i) En 1s Facha da vencimienic del Seguro (page del Fondo scunula-
do s ess fecha); o

111) En el caso de que los Fondos del depdsito neo sgesn Bsuficlentes
para cubrir las contribuciones para gastos de administracidén v

loas costos por mortalidad.

En el punto 1.4 se presenta un eJemplo que flustra m&a coneraetamen-

te lo qQue pBon los planes de inversidn.
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1.3

Yentajes ¥ Dasventajay.

Log poguros de inverasldn pregentan una perie de ventajas ¥ deaven-
tajas con raespecto 8 los aseguros tradicionales, tante dexsde ¢l pun-
ta de vista deld ssegurado como desde el punteo de viats de la

Compaftia Aseguradora,

Dada que una ventaje para ls empress no impllica necesariamente une
desventada para el asegurasdo, ni vicevarsa, & contisnuacidn se
presantg una serle de oportunidades que afrecan los segiros de  In~

versidn desde los 487 puntoe de vista,

ASEGURADO

Ventafaas - Ofrece una mayer flexiniligad para elegliyr la primas »
el importe de ls proteccldn del Seguro. El anccuqudc
puede sjustar anboe fastores 8 pgus necegidadee indi-~
viduales durante el plazo de la podlica.

- Le ofrace réditosm wue alcanzan un importe pareciac
sl de otras inversiones de capital,

- Los wminimos de inversidn exigidos en las sianes Jde
inveraidn estvén al alzznr~e de casi cuelguier per-
sona.

~ Epn los planes tradicioneles, la péliize termine . zasi
tan  pranto como el asegurade deja de pagar primas.
Mientras gque en los segures de invaereidn, el contra-
to  terming cuanda el wvalor en efectivae =2 insufi-

clente [para pagar loY CHPROS pOT gaatlos,

»
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Desventnjen:

La mipma flexitilidad puode por, wn un momonto Jdado,
uns deaventesa para el ageguracdo que ticecne que esta-
blocer una previsidn segurn para la veje2 o bare une
muerte prematura. Pues cxiste el peligro de que la
filexibiildad 1induzes s pagar primas inferiorns, de
manara Que no a0 aleanczeris la mets de previalén
adecuada.

84 bilen eop clerto gue icz rvlanen de inversién  ofre-
cen tasas de interés similaves & las de oiros
Instrumaenton  de inversién, rTambién az cilerta que o
1ls cantidad que destine el agegurads pars anorro hay
que descontarie gFaotosd que on 0tres instrumentons  no
son cobradoa.

Los planes de inversion pusden convertirse en
Yobleto de especulscidn®, perjudicanda el carprlgter

da pravigcién de un scguro de vida.

COMPARIIA ASEGURADORA

Vantadan:

Log apeguradeos aceptsan tarifan de vida mhs  clevadss
qQue en los aegurog tradiclonalep, dedo qQue wl grocin
de la gobertura en capo de muerte acupa ull lugsar aGe-
cundario.

Log nivelies de conservacién parecen ser BuUperiores
que en otros saguros, a cnausa de ls flexibilldad ¥
de loa derechos reconccliles en case de modifica-
cibn.

La expariencia de mortalidad de los asegurados parc-
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™

Depventajas:

ce sor mejor en lop planpy de inverantdn gque en el
ragtc de los segurow, dadoe que la antlaeleccldn en
el nmomenta e contratar o modiflcar algune poline
reaulta Ber menog severa por acentuarge &l cavacter

anorrativae,

Durante paricudox dn toass de lnTaprde clevadas, Quan-
do e ofrecen zon gran efacto putllicivaric los fla-

neg de invarsidn, aexiere &l pediors una ola de

anulaciones en log planea tradlcicnales, Bakbre todo
porquae ta pueden utilizor lop valaves de Doscsate Lh-
me  primaz  inlceiales, Tero trae  come 2onsecuencia
aroga¢iones Beversda a la ageguradarn, doblde o lzo
nuevos Zastas de adquiciclon per Lag conversiones o
pdlizan *rudicionales o peguros de invernilh.

Al bajar log interenns ge tewe una marme d¢ las eon-
tribuciones de ahorroe. A vecea se Qquiebte prewenis
e8tA tendanclia mediante le filjacion e alertas  pri-
mas minimas. Eeto, sin embargo, veatringe a 22001
tiliidaa de len planece de inverslon.

La adminigrracidn de las planes de Inversidn, con
respecta & la de los planes tradicionsles, ®#5 MmUYy
complicada y cogtosa.

Los ingresos dé¢ priias fluctian ¥ no ¢onatltuyen  un
factor aegure de ingrosoe, hocléndoee ALflell le eg-
timacidén del Plujo de primas » originande con ello
groblemas en cusnto a la digposicién de Invercienes

de capital.
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1.4 Un plan Ejemplo

Para poder apraciar de una mejor manera lo Que agon roee planes de

invarsién, s continuacidn presentamos un ejemplo.

Hembre

Para identificacién de nuestro plan ejemplo. en lo sucapivo lo de-

nominarémos plan "INVEREJEMPLO',

Bagep Demprrificng v floaneiéray

Mortalidad : Experifincian HMexicana &2-67
Interés en Resarvas: 8§ N Anunl Efective.

Erimes

Dado nue pe trata de un plan de inversidn., las primas deben ser 1o
suficlentemente grandes cOomo  para goportar loo gastoa de
adguisicién, adminiotraciédn, mortalidad, ¥ ademhds concedar un rema-
nente para {nversldn (para efectes ilustrativos, eonglderarémog

forma de pago anual).

Por lo tanto, los pontcs de las primas qQue eleglrémos para nuesiso

plan elemplo, seran:

EDAD PRIMA POR MILLAR
20 7.57 (4 veces la ay)
30 9.58 {4 veces la q.)
uo 5.2t {3 veces la q)
50 31.14 (4 veces 1a qu)
60 56.74 (3 veces la& qy )
70 1u8.85 (3 vacas la qyu)

Nota: Lae basas damogrificas ¥ financieras pson 1as comunmente uti-
lizadee en seguros de vids individual.




LOS SEGUROS DE INVERSION ¥ La CAIDA DE LAS TASAZS DE INTERZIS : 16

ALY . o5
El Matode de clleulo de reservas, serhd al Métocdeo da Fackler:
ge1¥ = eV o ¢P) uyir m My

Donde: uy.p = (1+1)/Py.y
Byor = (Gyac )/Pyae
¢V = Resarve terminal =1 afo t
P = Frima Heta del afic ¢
i = Interés Téenico = 8 X

Gagtos
ler. Aflo 20, A0 Zer.ano 4o, Ane en Adel.
Adquiasleldn 50 X% 20 % 10 % LI
Adminigtracidn 15 ¥ 15 % i5 % 15 %
vide 8

Para el otorgamiente de dividendes, csoneiderarédmos que 186 Aeursa-
dora retendrfé el 5 ¥ del producto financiera del wxcedente o2r in~
versaién de la reserva.

tD = (gogV o+ ¢PX.953-1)

Donde: D = Dividendo al final del efo t.

d = Tepa de Inversidn,

«Fondg de Inversdidn

Tampidn considerarémos que la aseguradors retendré el 5 X del pv;;
duecto financicro del Fondo de Inversidn (porcentaje miximo estabie-
cido por Is ley para el manedo de Fondos),

tF = oiF (1+.953) « D

Donde: F = Fondo de Inversién sl final del afo t.

E1. ejemplo numérico se puede ver en el ANEXO-1.
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II. BAJA EN LAS TaASAS DE INTERES.

2.1 Caunas.

Hacia flnes de 1587 {el primero de diciembre), el entances Presi-~

dante de la Repablica, Lic., Miguel de la Madrid, anuneia la iaple-

mentaelédn del llamado "Ppeto de Solidaridad Eeondmica" (PSE).

Tl SC tlane come objetive wrlacival la Jdevacusleracidn del  proceso

inflacionario sufrido més severamente en 1los ultimos meses. En &1

ga  plantean una aerdie de medldas, entre las Que dogtucen:

i) Fl control de 1a paridad del peso Prente al dolar eztadouni-

denge;

11} L& disminucidn de las tasas de interée,

El peso ae mantiene f1ljo en $£2,330 por cada dolar, a partir de

Marzo de 1988, y hasta el 3L de Diciembre del mismo ano.

Las tagac de interég decreelersn dentro del mismo pericdo cdel 149

hazta llegar al 38 X aproximsdamente

5
E

<

Degpuées de la sucesidn presidencial {(diclembre de 1983) » 21  tér-

mina del Pazto de Seolidaridad Econdmica, #e logra 18 cesncertacién

de un nueve acuerdo {(con los mlsmoz opjetivos del plan predeceasor)

L Pacto #de Ertabilided v Concertaclon Ecohémica (PECE).

En estg etaps ge llbers la parided del pess frente ol dolar. deapd -

diéndose "derslizarlo" o ranén de un peso diario.
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iz

Lag tagas de Iinterés dojan de ir o la baja, sin Que aexperimentaen

une gran variacién en los primeros meses de 18 nueva contertacidn.

En medio de este contexty es, a grandes ratgos, qQue se da la  Baj

de las tasas de interés,

&
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2,2 Reparcucidn an los Fondos de Inveraidn.

Una reduccién en las tasaa de Iinterés incide directamente, como es

nantural, en una diasminuelédn en el Fondo de Inversidn.

Egta disminucidn, por trastarse de capitalizacidn combusatsa, no og
proporcional a la reduccidén en la tass de rendimlento, La diferen-

cla en 1la capitalizaclén es mucho mayor,

Para poder apreclar el impacte financiero ante semejante sivuaclédn,
enseguida mBe hace una comparaciédn de ia capitalizacidén lograda en
el plan INVEREJEMPLO, con una tasa del 90X efectiva anual y la al-

capzada con una tasa del 40X, también efectiva anual.

FONDO DE INVERSION AL 9OX

EDAD AflD 5 AROC 10 ARO 15 Aflo 20
20 139,662 3'308,052 72'891,332 1,601'232,776

30 175,551 4'i51,089 ga'44?,330 2,008'817.475

Lo 276,481 6'521,860 143'630,237 3,155'021,793

50 560,945 13'204,121 290°'715.101 5,385'766,522

60 890,383 20'926,921 LE0'L99.909 10,114'618,184

70 2'331,298  LS4°T75.404 0 1,205°332,146  26,L74'554,U67

FONDO DE INVERSION AL 4ox

EDAD ARC 5 ARO 10 ARO 15 ARO 20
20 46,739 304, 802 1'592.514 8'030,898

30 58,392 377, 594 1'g64, 298 9'8R7, 325

uo §1,151 582,272 3'009,722 15'107,755

50 183,513 1'159,561 5'959,337 2%'840,1095

60 274,278 11703, 526 B8'623,543 B2'878,128

70 716,690 Lran3, Br7 22°493,550 121'902,398

(325) (8.5%) (2%) (0.5X%)
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Las cantidades entre paréntesis absjo del segundeo cuadreo, son
porcentajes que repreppescentan leog fondoe con una taeca dal 40Y¥

regpecto & los generados ¢on una tags del 90X.

La tasa de interdts 1=U40X representa el 44% de la taga J=G0%,
embargo, eh la camparacidn de la capitalicacidn alcanzads can
taga ¥ otra, se puede apreclar que, en el aric 5, =1 fcndo
con la tasu 1 represents alrededor del 32% del logradso 2on la o
J, Mientras que en el afo 10 representa alrededor del 8.5%. Fars
aflo 15, el 2% ¥ en =! z2fic 20 el rondo alcarnzade con 1 es de &xio

0.5X del conseguldo con la tasa J.

De tal formea gue 1os fondoes de fhversidn se vén gerlemente

dog por una disminucién en las tasag de rendimtentog.

ios

can

el

al
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2.3 Raparcueidn an el PGblico Conaumidor,

Comu ya acotamos en el primer capitule, el auge adauiride en  los
uitimos afes por los pegures de inversldén, se debid precissmente al
elemento inversidn. Inverslén que fué ofrecids a muy sltas tasas de

interés.

A partir del decrecimlents de loa rendimientos, ge experimentd un
descense en el incremento porcentual Que ge venia obsepvandc en lasc
emiplones (comparando primss) de las princlpales compafias del Mer-

cada Ascgurader Mexicano:

PRIMAS DIRECTAS DE ler. ARQ.
{(Millones de pegon)

1984 1985 19856 1687 1988

Seguros Monterrey ‘3859 7r13l 131349 57667 103'827
(85) (87) (332} {B0)

Nacional Provincial 27610 53'4a31 191639 66453 107995
{123) {237) (238) {122}

Seguros de Méxice 310 5'558 197311 41'710 43te27
. {78) {87 (116} {5)
Seguros América 11871 £1238 ars6p7 kTG 79'93&
{126) (103) {3043 (139}

Segurog la Comercial 2'1&6 3'502 g'561 21674 471938
(63) (144} (153) (121)

Ageguradora Hidalge 1tiss 1900 3'957 10'057 22'307
(65) (108) {154) (222)

TOTAL 14892 28'15% F3rhzy 23313607 485630
(ou) (161> (216} (g2}

Fuente: Grups de Intarcamble de Informecién de Compafiiag
Mexicanas de Seguros.
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La cantldad entre paréntasis abejo del monto de primas de cads sio,
represonta nl pvorcentale de incremento ohtenids cen respecto al anc

anterior.

Coemo puede apraciarae’

- Todaa lep Companias, degdé 1§85, han suparade afe cdn  afio el
ineremento poreentual.

- Esté- inoremanto «s mAda acentuado de 1988 a 1987 (sfio en aue law
tasas de interds aleancaron gu maximol.

- Todas las Compafilas adperimentaron de 1987 » £985 (primer ahfo
complete del PSE), una bajs en ias rondencia de les  incrementsa
porcantualas. (En el Anexo 2 8e& presents unad grafion que tiuatoa
m&s clarsmente pstes a21ifras),

2o du:fr; nuede penpsrse gqua ya no exinte una atraccién tan pyde-

roas come an un inieio nacia vota-tipd 3 hlansp. Esto en cuants a

los nuavas prospectos.

Parc en cuanto A las peraonus que Ya tlanaen contratadeg sus | pdii-
zaa, puadn sucedar giua despuds de habérseles ofrecido uha
proveceldn, en la omialén, <on un elerte nivel de capitalizaeldn,

afos més tarde reclban un sptado de cuanta con cantidader mencrew.

Eava altuecidn destte luego Que no &8 llegal, ni muche mencs, Jdado
que  laa proyeccliones (8e aatablace desds un prineciplio) ne rsn ga-
rentizadan, ¥ gon solc un ejemplo do lo que ge alcanzaris de davee

en ol mercado las teasas indicedas an &1 cdliculo. Sin  embarg>, al
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impacto provocado un Gl scoguradeo puede ser grave. Genoralmonto
poco instruido en cuastionev tinancieran, puedeo ponear gue au dine-
ro ha sido utilizade en forma indebida, o puede sentirse defraudado
an la cenfianza qua habis deposfitado an la {inptitucién smeguradora,
Eeto puade provecsar un retiro masivo de log sseguradeoa, ineiafsndo
diroctamante ¢n los niveles de conmeervacién de la Compahis apbagu-

radora.
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2.4 Repercucidn an ol Asegurador,

del

lae

tano

de las repeorcucicnes mhs serias, qQue desde «) punto de wvipta

asegurador pudiers presgntarse, ai darse una abrupta baja en
.

tasas de Interén, es el hecho ds una anulacidédn mesiva de pdli-

con planes de inversidn,

La complicada aaministracién en eote tipo de planos exige elevadon

gastons por este conespte, Que muchas vocepg asobrapasan las  cstims-

ciones previas. Muchas compafiias, cobre todo las pequefins, tienen

dlficultacas eon la administraclon mecanizada del negoeio.

De tal manera que se requicre do un gren ntmeres de pélizar vigentes

para que sen rentable la invarsion que e tiene en los siztemasz de

adminiatracidn. Este numaro de pblizas se conslgue, adembs de ccon

unsa

buaena producciédn, con un buen nivel de conservacildn.

Adicionalmente a epte problema, anrte una panoré%icu de rendimientce

inciarta, la politica de inversiones de lass Compafiias asezuradoras,

debe verse modificada.

Las

inversionen de capltal a large plazo, tisnen gQue reestructu-

rarse a favor de las inversiones a plazos mas cortos. La economia

del

cogure ce vida ya nc pucde cumplir con su funcién tradicicnal

de acunular capltales a largo plazo.
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ALTERNATIVAS,

Pancrama Econémico,

Primerc la concertacidn del Pacto de Solidaridad Econémica, después
ta preclongacién de é&ste, y, m&s tarde, la puefta en marcha del
Pucto da Estabilidad ¥ Concertacién Econémica, hacen conceblir espe-
ranzas de que pueda llegar a congegulrse en adelante un control in-
flacionaric eatric¢ts o, cusndo menos. un proceso infincionurio mo=

derado.

En el marco de un c¢ontprol Inflacionaric estricto, necesarliemente se
preagentan niveles de tasas de Lnterés bajos. Y, snmedio de un pro-
ceso Inflaclionario noderado, lag tasas de interés también crecen
moderadamente. De hecho., los niveles de lons rendimientss Son un re-

flejo mAc o menos fiel del nivel inflacionario.

En cualquiera de eatos dog casos, los planes de ipversién correrfian

el peligro de teneyx poca aceptacién.

Sin  embargo, deade nuestra punto de Vizta, mds Importante que el
nivel que alcegneen las tasas de rendimierntos en el mareado, o el
heches de que exists o no inflacidn, lo @#a el hecho de que se den
RENDIMIENTOS REALES. Esto es, gue lac tasas de interés ofrecidas en
el mercado sean superiores a la tasa Inflaclonaris, en su casee, zuc

ge esté obgervando.

A paprtir de este punto, &3 qué plantearémos nuegtras alternativas.




LOS SEGUROS. DE INVERSION ¥ LA CAIDA DE LAS TASAS DE INTERES 23
3.2 Alternarivas,

En 1989, se experimentéd en México una economis de Rendimlentos Res-

les., Situacidn que, sin embargo, noe as sBeguUro gque 8¢ moantenga,

Es por este que las alternativae que proponemos ante ¢l hipotrétlco
cpBo de ung declinagiédn en el interée general por los planes de In-

verslén, estarbn cependiéndo de B8l noe encontramos dentro des

1) Una econonia con Rendimiéntos Reales, o ge

ii) Una ecconomis sin Rendimientes Resales.
Siéndo les alternativas propuestag coneretnp!

- Un plapn de Proteccidn Creclente ¥ Primes Crecientec, pars el
primer caso; ¥
- Un plan de Proteceidén Creciente y Primes Constantesd, para el

segundo.
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3.3 Expectativas del Agegursdor,

£l hecho de gue Lop planen da inveraién dejen de ger aveastives. no
Quierc dooir que ls spagursdora deba renuncier & la utilidad gue

allon le ruportaban,

AL eptablecer planeg alternatives, doben plantenrse nuevos ebjoti-
vos do utilidsd. En lss propuestar que ze detallon enzeguida, anth
Agpects  wo do gume imporsancia, dade que el méiods propueste  [pava
vl ajuata de laa primap, en unn Jdeo lan asltornativas, exXign, aniyvy

sug parAmatres aae chleoule, a1 do la uvilidad dasopda,

En  nuestras Alternativap, ls utilidad esterd en funeidn do la  que

*
phtaniames <¢on &l plan da INVEREIEMPLO.

% £1 hecho da YUe sa fije comp base de ghluulo de ta utllidad la
que #se hublers obtenido con un plan dé inveraidn, ne quiere decir
qua supongimon quUe eas &l Aptime QUO UNA AgRgUradora e deba asig-
naAr, Singe oa, por un lado, para tomar un critaeric dn determin=
aclén da la utilidad; ¥, por atvro, und mancers da flustrar qua po-
dria ssver an  Funcidn da las oxpactativao ariginpies  que  &e
tanian de utilidad {an nste case, 9e Llez rlanco de inversldn).
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1Y, PROPUESTA DAJO UN MARCO DE RENDIMIENTOS REALES

4,3 Proteccidn Creclantae ¥ Primag Crasientas.

Un marco do rensimientos reales, puede darae ¢on un praceso  infla-

¢cionario o ain &1,

£l  seguro de Invoersidn aperd +n condiziones dptimas tsnto para el
appgurade come para la Compafis aseguradora, anmodio Jg un  proeaso

de baja inflacién (desda luego con rendimiantos ranles).

S8in  embargo, tamblén oaste marco as propicic pars el desarraollc . s
los plsnaep de¢ Proramcceidn. Sobre todo ag una buena apelidn para sjue-~

llae peraenas con una posleidn econbmics ndliida, que posean el Sa-

#

pital necesario para tener ARogeso A atrog inaerrumentos Y
inversién, ¥ qua pole quisran satviafacer au necesidnd de
protencidn,

La slternativa propuests denire do un marco ¢stnédmico de enta natu-
nalexa o8 la de un plan da protoccidn con aums maggubada crecienta.
(Dasds  lUekd 4que wusta propusata as en el cago  da gua oexiatx

infiauldn}.

Perc dado que aatamos suponiendo una economia con rendimientos res-

taa (¥ por lo tanto, parmite a quien tlene inversiones manterer un

* Prinedpal tmpedimente dal pagueds inverslanists que aspiss a8 las
medeores tepss g0l muergado,
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dinere disponible para gantos de previsidn, por ejemplc). podamoes
pensar en la posibilidad de que las primas craezcan en la misma pro-

peorciédn que lo hace la Suma Agegurada.

Lag priman caiculadas serén tales que nos generen ls minime canti-

»*
dad dg reserva poalble . Y se calcularan por Diferancias Finitas.

Las primae que calcularémoa, para efectos llustrativon, serln

anuales.

* El objeto de craar la minims preserva, es para #sar cohsistehte con
la vpremiass de que el asegurado tilene otros mecaniomos de invap-
eldn, ¥y por lo tanto, no requiere de que exista gran cuantidad dao
regerva {(que #8s 1& base de los dividendas}.
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4.2 Metodo ¢e Difarencias Finitaa,

EL

Matodo de Diferencias Finitas, aoneliate an propanar valores eh

forma pucesiva hasta llegar & encontrar ol qua patigface una ogerie

de condicignes pradeterminadas. Le manera de seleccldénar les velo-

res & ensayar, a8 la siguiente:r

1)

2)

3

&)

5)

Sa propone un rango 1o suficlentementa grande comc bara presaumisr

qQue el valor que satisfard nuestro objetivo we oncuentra alli.

Se toma el valor intermedio dal rango {(1lamémosle V1) y =e elige

aomo p¥imera opeldh a ansayar.

a) 84 no waa alcanzd el objetive demcado con &l valeor Vi, ase
convierte énte en limite inferior de un nuevo rengo, mante-
niéndose al limite superior original.

b) 81, por el contrario, Vi satipflzo de sobra ol objetivo do-
anads

& Cohwiituye VI ean limite suparieqr de1 nuevo  rongc

4

¥ e}l que 3z mantiane fiJo ey el limite Inferior originsl.

Se rapite al procedimiente a partir de lon nuevos angss Que Bo
forman, tomando siempre colo valor a ehsayeyr, pl punito  intesrme=

die del rango aen turno,

El procesa terminra cuando el prango es indivietble, excepro cuan-
do el valap buatado ne esth dentrs del vange coriginsimente pro-
FUGETO, cape an el cual hay qua replantear los limites originu-

lae ¥ hacer ol rango inlelxl mAs grande.
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4,3 Parametroe de Chlculo.

Para identificar el plan que propondrémes para un contexto comos el

que aqui tratamos, lo llamaremocs plan PROTECCION-1.

bagep Demograficag x Fipnnciorns

Mortalidag : Eperiencila Mexicana 6267.
Interés Técnico : 8% Anual Efectivo.
Bﬂﬂs rva

El Mbtodo de chlculo ¢o resepvas, sap8 ol Método de Fackler.

gaptea

ier. aflo 2o, afio der. afto fo. &n adel.
Adquisielén 50 X 20 X 10 % o X
Administracién 15 ¥ 15 % 15 ¥ i5 ¥
Rividendog

Para al otorgesmianto de dividendos, considerarémos gue la Asgegura-
dora retendrd ol 5 ¥ del producto financiere del eXcedente de  lo-

versién de la reserva.

El hecho de que ge plensze en egte plan como Uno muy diferente a los
Pranegs dew Lnvareisn, no gulere decir que se estdé refildo con los di-

vidandoe que se pudiéran generer.

De hecho, por existir vegervs (aunque sea minima), van a existir
dividendeos (sBobre tode dentro de un mareo de rendimientos reales).
Pero eetos dividendos, blen podrian aprovecharse apilicindeolae  di-

rectamente 2 laz primas.




LOS SEGUROS DE INVERSION ¥ LA CAIDA DE LAS TASAS DE INTEHRES 2

siéndo in filcosofio de ests aplicscldn difepencte o 1s gue ss hacia
gen los planes tradicionales. Y4 que la idea en oste plan es ia de
aplicar los gividendos desde la tarificaclén. Ec decir, para redu-

eir la prima de taritfa.

£l heachoc da aplicar loa dividendon de esta maners, oo aanivalonte a
consideran uns taosa técnica superior al 8%, Lo cual permite encon-
trar una primes mas pequefis, de acusrdo a nuestre spistema de cAleu-
Lo, debido a que une tass téeonica mda grande genora mayar cantidad

de reserva.

Aol, este plan, en ls practieca, gerd un plan S$IN  DIVIDENDOS. (¥a
que estin Imbli{citamente vonecedidaa sl condiderayr en la tarifi-

caecidn una tasa téenice augerier al 8X)

Ein embkrso. dado Que la Asaguradora tendria presupuestadoe un in-
grasc del 5X da la tage de inverzidn de 1A pregarve, on ¢aso de  que
sa  hubleran ofrerldo dividender {tal came egurre en el plan

INVEREJEMPLO), la formula de la redérva quadard:

eV o= (gV o+ pP) Upig - Ryl p®eSA

Ponde: Ug,p = (1-3%.95)/ P,y
Hyat = (Qx*c)/?xot
+V = Resarva terminal al afio t
¢P » Prima Neta del afo T,
i = Interée Thanico » 20 X

Fattando Unieaments el edlcuioc de la prims de tarifa, que s trate

en ol pigulante punto.
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4.8 Prima de Tarifa

¥l ecslecule de la prima de tarifs se nard, coms ya se mencjiond,
difarencias finitase.

Sean PE Prims de Enpayo (de primer atio).
Prima da tarifa de edasd x {de primer afio}.

poxr

Lt
x
QDVX(PE) Reserva al sio 20, renultado de ensayar PE como prima

de tarifn.

Suma Asegursade Inlceisl ¢ $ 2'000,000
inerementoc en Suma apeg ! 20N Anual.
Incremento en Primas T 20X Anual.

fta condleildn Que debe cumplir una dprima de fngavo pais constitulrse

tome  prima de tarifa, es que ses la minlma cuya gpimse neta genere

regerva poglitive 81 sfico 28. Y slempre gue ila reserva del afo 2

positiva. Eoto es pars no financinr demasiado. En declp:

aevn

ny, = PE A ooV {PE} >0 vy opVyi{PE-1} <0, siempre que 2V (PE} 2o

A continuacién presentamens el cdlculo de la prims para edaq 44.

Ho.. .de Iimite Limite Prma de Tavifs Reperva
Ttopgeidn Infepion Superion fe_Ensayo Al_safia 70
1 1,000 100, 000 50, 500 13°377.108
2 1,000 50, 500 Z3.7RD 5t6L1, TUL
k| i,000 25.7560 13.375 LITTAN95
4 1,000 13,375 7,188 ~15%9, 495
8 7,188 13.37% 10,282 807, 5u4
6 7.188 10, 282 8,735 323,990
7 7,188 8,735 7,962 82,518
8 7,188 7,962 74575 ~38, 680
9 7,575 7.962 7769 22,201
10 74575 7,769 7672 ~8,203
i1 7,672 7,769 ToTen 7,153
12 7.672 7,721 7.697 ~393
13 7,697 7,721 T.709 3,515
1L 7,697 7,709 T.703 1.463
15 7.697 7.703 7.700 621
16 7.697 7,700 7. 699 212

Por 1o tante, la prima myy = 7.699
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Lag primae de tarifa de un plan:

rars las

e J. e s

Con PROTECCION CRECIENTE {Incr. en S.a. del 20X)
Cona PRIMAS CRECLENTES (Iner. del 20X)

Con la minima resarvo pocible

obtenides por Diferenclsn Finltas

edades de 20 & 70, goh lap saiptulentes:

FLAN PROTECCTION-I

| !

o mrmpate s e s nen e e e

P
{ Prima j Pasanissa H RIS JVE-Y
Edad | Pe Tarifa &l afio 2 l Bl afia #AQ
S——— t 1 ; O S
i | :
20 } 3,374 l z { R12, 376
30 i 4,309 ¢ o | 99,121
aag i 7,693 i 1,022 i 21z
50 | 7,775 | 4,660 35
60 | 43, 301 { 11,353 103
70 [ 101,667 l 13.052 i 2,903

Came puede Apreciaree, en la8 primeras edadee, la rebeprva al afo 20 ne

ga@a  acaerca a4 capo.  Sip embargo les primes enqenrradas

mninimasn,

va gue de haber eleglida otras meneval, go ge hublera

23% le condieldn aga VY >0,
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Y. PROPUESTA DENTRO DE UNA ECONCMIA SIN RENDIMIENTOS REALES

5.1 Proteccibébn Creciente y Prima Constante.

En algunae ocacionec, eén los geguros de inversidn, las elevadas ta-

sas de interés atraen al plblica, independientemente de que ofrez-

can o no rendimientos reanles.

1 process econémico on el aue la tpna infiaclonuria atd por
cima de los rendimientos ofrecldos en el mercado, es el menos

picio para el deparrollo de los segurcs de inversidn,

Sin embrage, la necesidad de proteceiébn existe aslempre, indepen-

dientemente de la situaclédn acondmieca,

¥ bajo un preceso inflaecionario, lag necesidades de proteccidn
en aumento, sin que el nivel de ingresos crezca al mismo ritmo,
10 que ez difiei} tratar de sostencr ls proteccién a un nivel

cuado, gin tener que hacer un esfuerzo cada vez mayor

Una alternativa que egtablezea un equilibvrio aAantre 1a necesided

creciente de proteceidn, ¥ la limitacidn de la capacidad para
tinar al gegurc una cantidad vamblén ereciente, la constiturye

pian de PROTECCION CRECIENTE CON PRIMAS CONSTANTES.

Tal es el tipo de plan que 8¢ ftropone dentro de una economia

‘rendimientos reales,
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El ajuate de las primas se naré mediante el Métode de anderson, »
la regerve que ge ofrecerd como garnntlzads en este plan, gerh

la tilema Que cfrece el plan INVEREFEMPLG.

También en ¢Bte cago, para efoectog ilutrativos, enlcularéncs

primas anusles.
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8.2 Método de Andaerson.

El Método de Anderson s un pfcccdimiento de chlcule de primas de
tarifos a partir de una clertas prima Hipotética, gue he de ajustarso
en funcibn:
- De le Utilidad Que pe deges cobtener, vy
- De la utilidad que., se poyeots, pe cbtendria con enp prima Hipo-
té&tica. Epta proyeceidHn se nuie Lodoe la forma de  un ASSET

SHARE {qQue se explica lineans abejo).

Por un lado, es necesarlo prafilar la utilidad que ae desea obtener
{(tomande como feeha Ffocal la emlslén) del producto que se  gpretande

introducir nl marcado.

Por otro lado, #e procede a calcular la proyvecciédn de los resulta~
des  del ageguro (de los proximos 20 efos) & partir de 1la llamada

prima Hipotética, tonsiderando ingresos y egresos,

La base de 103 ingresces es la prima Hipotética, mnientras que la de
los egreses la constituyen las s8lidas por muerte y retires., que se
caleulan con las tasas reales, de la experiencila propis, y que ao
considera ¢ome un heeho que se dardn durante el periado de

proyeceidn.

Para efectusr la proveccidn de estop resultados, es necesnrio tam-
bién predeterminar lam tapas de interés que se obmervarin durante

los gigulantes anoo.
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¥na vez definidos todos estos parAmetras, #se obtiane la utilidsd de
cada ane que produte la prima Hipotétiea, ¥ oe traen a velor pre-
rente, obteniéndone apl un B0lo valor a la fecha de emigién, Este

proceso de obtencidn de la utlllidaad ey conocide como ASGET SHARE,

Finalmente, ae ajuata 1lp prima iipotadtica de acuerdo & lar diferen-
glas gque axipsten entre Ja Utlllaa? repuitado del ASSET SHARE vy 1la

Utilidaa Donesda.

Sean: PHy = Prima Hipotética (Cuyo valor pueda ser prhcticamente
cualquiera, va que log elamentor determinantes del
ajuste los congtituyen lze utilidades menclionadas
arriba).

PHNy = Primn hipotética despuén de gaetos.
UT, = Utilidad Deseada, para una paeraons de edad X
¢BA = Suma Apegurada al Afic t.
tG = Gasto del afo t (como porcentaje de la primai.,
¢V » Reserva Terminal al afo t.
R = Rescate al afic t.
Gy = Tara de Moptsiidad Real.
qw = Tasa de Retlro.
Jt = Tasa de Rendlmiento del apo t.
py = Tasa 86 supervivencia = 1 - q, - aw
By = Valor pregente en la emligidn de lg utilidad en libros
corregpondiente al aio t. Cuya definicién es 1la
siguienta:

lutiitded | |Regerva alj jBenef.de Muerte] ,Benef.de Retiro,
fen Libroa’ = ‘lnxcxo del{ - | Dzzoontedn al i - ,TDupccntads al
| | Afo | iIuicic 401 ano | ,inlcio el anc

jfeserva Necesa-
iria al f£in del
- jafo, Deacontada
, el Tnic.del afc
(gSA-UT ) (1-Jg " 2) %0ty
By - g1 VgrgbHliy - oo e [P - -
(1+dq)

1.00)%quy g VD ya )

(1edy) (1437}
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BV, » Es el valor presente de la utilidad en libros del ahe-
t, valuado en la eminién.

£BYx - eBy ¥ TSy
lyet-1 t 1
Donde (F§, = -~ ” s con Jg=0
1y nad  (1-dpx)

¢BVD,, =« En el camblc en el valor preasente de la utllidad  en
1ibros, resultade de cambiar en 1.00 la Prima
Hipotética

¢BVDy = 1.00{1-4G)*® FS,

La prima de tarifa ae ajunta finalmente con la exprosién:
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5.3 Determinaclédn de la Utilidad.

El elemento urilidad, fundamental en el ajuste de primas por el
Métondo de Anderpon, se determinaréd partiénde da la premiss sigulen-
te: El monto de la utilidad cons;duradu cerd 1gunl a 1a gque repor-
tarta el plan INVEREJEMPLD con una tama Jde !'nveraldn del 30%, ¢ ee-

taprdA compuesta por:

a} Utiilidad por Mortalidad Favorable

20 4 e ]
UMM = T {(Q yxetay- Q xer-3) ¥ FSUg
t=l

Donde: qix = Taga Bupuesta de Mortalidaa
qQ x = Tasa resl de Mortalidad
FS5U4 = Funcién de Supervivencia
para el cldlculo de la Utilidad.

1 1
FSUp = FSUgoy * Dyagep ® ——— . FSUy = v -
(1+3) (1+3)

B} Utilidad por Dividendo del Afo

o
UKD = I DCIA * FSUy
t=1

Donde: DCIA = Dividendo correspondiente a la Compafla
a .053{g_ 1V + (P}

e) Utilidad por Inversidn del Fondo

29
UXY = T ICIA * FSU,
tal

Donder ¢ICIA = Producto de la Inversidn del Fendo
corresvondlente a la Compania
= ¢.1F * .054
+F = Fondo de Inversidn al afo t
= (143)% F « 4D
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. Finalmante, 1a utilidad total sera:
YT = UXM -~ UXD « UXI
Expondrémon con detalle la determinacidn de iz utilidad psra unsa
edad agpecifice.
Sean:
R = UO
Jy = 50% pors todos lor afios.
Utilidad Deseada
Tasaa Mort Divid., Rendlislents Funcien =+ Urtlidad Par o
X Mexb267 Eenl Do Cia Del Fondg Superv, Movt. Div., FPend.
1 3.8090 2.8568 0.133 0.000 .666667 L6348 .088& 0.0000
2 4.0u480 3,2384 0.297 1.053 L, 376508 3048 .1118 0.0198
34,3139 3.4511 0.506 3.857 .225092 .:342 ,1138 0.0438
4 h.6079 3.6863 G.76L 9.745 .142040 1209 .1085 0.06%2
5 4.9339 3.9472 1.037 20.410 ,090557 .08G& .093§ 0.0024
6 5.2g949 L.2359 1.326 38,300 .058322 .0618 .0773 0.1116
7 5.6960 4.5568 1.630 66.965 .037539 .0432 .0618 0.1270
8 6.1409 L,9127 1.951 111,651 .024924 .0306 .04856 0.1391
9 6.633¢% 5.3071 2.25¢C 180,101 N163RG ., 0217 L0374 0. 1473
1o 7.1799 5.7439 2.646 283,738 .ci074% .0154 0286 0.152%
i1 7.7860 6.2288 3.o0z22 ©439.420 .007051 .0110 .0213 0.1549
2 8.4570 6.7656 3,817 672.016 .ooLbzh L0078 0158 0.1553
13 9.2009 7.3607 3.832 1,018.217 ,003031 .0056 .0116 0.1543
il 10.0260 8.0208 4,269 1.532.145 .001986 .coho .0OBL 0.13521
15 10.539% 8.7519 4.728 2,263.638 .001300 .Q028 ,0061 0.1L%0
16 11.8539 9.5631 5.210 3,020,467 .DO0BS50 .0020 .O00NHL O.145h
17 13.0760 10.46C8 5.716 5,086,346 .0C0556 .001%5 .0031 0.1413
18 14,3199 11.4559 G.z2u8 T.547.517 .000363 .0010 .0022 0.1369
19 15.6070 12.5576 6.806 LL.181.9085 L000237 .wuUy L GS46 G.3323
20 17.2230 13.77584 7.393 16,587,138 .0001568 . 0005 .001l1 0.1275
SUMAR: e PRI PP e 1.5638 .B463 2.3526
Uti1lidagd Deoaedadn e s . P b.78
Nota: Todas laep cantidades estfin en miliares, ex¢epte ls funalén de

Supervivencia,
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5.0 Parf&metres de Célculo,

Para identificar el plan 4ue propondrémos para un esntexte como ¢l

que aqui tratamos, lo llemaremos plan PROTECCION-2.

Baueg RemogrAaficas y Financierae

Mortalidad Para Chlculo de Reservas: Eperiencis Mexicane 6%67 {agl.

Mortalidad Para Ajuste de Priman ¢ Exgeriencis "Real™ (@ ).
q:x = .70 gy Bl x & (15, 30]
AUx = .75 qQyxy 8L %X e [21, 40]
Qs = 30 gy, 8L X e [41, 60]
arx = LG0 a,, et v e [AL 20}
a¥x =1.00 g, ai % o (81,100}
Interés Para C&lculo de Reservag 1 8% Anual Ffectiva.
Interés Para Ajuste de Primas : 20X Anual Efective,
Tasa de Retiros : Experiencisn "Real'.
t 1 2 3 [ 5 & T
v .15 .10 £ 05 .ol .03 -02 01

Rogngva.

El Mbtodo de cAlculo de regervas, -gerd el Método de Fackler,

- 24sYs

ier. afic 20. ano 3er. ahbo 4o, en adel.
Adguleslcldn A0 20 M 10 % [+
Administracién 15 % 15 8 15 % 15 X

nDividendos

Dividendos
Eatan implicltemente consliderados en el Métode de ajuste de  lag

primac,

Mota: Lao edperienciss de mortalidad » retiro "reales" se obten-
drian, en la practica, Jde la experiencia gropia de 1s ageguradera
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5.5 Prime de Tavifa.

£n el célculo de la prima de tarifa por el Método da Anderson, lom
parémetrss determinantes., come vimoes en el punta 5.2, foni
1) le utilided deseads por la Compeafs, ¥

12) la utilidad gue genera la prima hipotética.

La utilidad desesnda por la Compadfin ya fué calculada en el punto
anterior., Mientras que la producida por la prima nipotética es cal-

culada en el mismo procese da ajuste de 1a prima de tarifa.

Sean Edaa: 40 anos.
Ineremente en Suma Apeguradar 20 X Anual.
Reserve garantizadar La miams del plan INVEREIJEMPLO.
Taga 4 interer en ol ajuste: 20 X anual.
Prima Hipotftica: 15,240

AJUSTE BE LA PRIMA DE TARTFA

Cambtiio

-1 Pma. Re-~ ++»+2 Tasas de +++++ Ut.en Factor V.P.de V. P.de

% Gto Nexn seprva Montal., Rot. BuUR. Llbro Super, Br.iib, Lr.tib

1 85 5.33 1.96 2.8588 150 .87 0.9% t D003 0.95 0,35

2 35 9.91 8.80 3.2284 oo 23457¢ p.8g Pidol:tel Q.63 0. n€

3 25 11.43 17.£1 3.4511 50 9465k 1.12 L8276 ©.59 0.48

4 i :2.95 2B.SUh 3.6863 B0 L9563 L.82 L8161 ©.59 .35

5 15 12.¢5 ad.0? 3.g9i71 30 . %8605 1.67 L3316 c. 55 Q.28

6 215 12.95 52.25 4.235% 20 .87576 1.87 L2670 o, 50 S.e3

7 15 :2.95 65,10 (.5588 10, 98544 1.092 L2171 ©.43 0.18

8. 35 12.95 78,64 bL.3127 10 .58508 2,00 L1783 .36 Q.15

9 15 12.85 S52.90 5.3071 16, GBUES 1.0 L1i63 ¢.28 2,12

1D 5 312.95 107.92 5.743% 10 .g98425 1.66 LLZGL 0. 20 0.10
11 15 12.95 123.72 6.2288 10, 58377 1.25 .G85 n.12 a.08
12 15 12.95 140,33 6.7656 10 .983a3 0.63 -08a7 2,05 0,07
i3 15 12.35 157.80 7.3607 10 .98263 -~0.2 L0662 ~0.02 0.058
ik 1% 12.9% 3176.16 d.0208 10 .$81%97 -~1.37 L0542 -0.07 6.05%
15 15 12.95 195.4k  §.7519 16 ,98124 -~2.86 Lou43 ~0.13 G, 0k
16 15 12.95 215.69 9.5631 10 . 98043 -4.7H L0363 ~0.47 0.03
17 15 12.65 236.96 10.4408 10 .97%53 -7.08 . 0206 -0.2% g.83
18 15 12.9% 259.30 11,4559 16 97854 -~9.96 Q242 ~0.2h Q.02
19 15 12.9% 282.77 12.5576 10 97744 =13,4%5 Q0157 -0.27 o.02
20 15 12.95 307.86 13.7784 10 .97622 -17.6% .Bi60o -0.28 -5 8

SUMBHE T+, 0eaneteaaa,. 235 3.03
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Finalmente, el ajuste de lg primg esg:

4,75 - 3.85
Myg = 1528 + e
3.03

o = 15,54

Las primae de tarife de un plan:
« PROTECCICH CRECIENTE {Incr. en 3.A. del 20 X Anual)
~ PRIMAS CONSTANTES
~ Ajustadas por el Método de andercaan

para lac edades de 20 8 TG, 2on las sigulentas:

PLAN PROTECCION-2Z

7 i i
| Prima | V. Pregente | Cambio en
ytilidad | Hipo-- | bDe Utilided | Vv,P, Qe la . Frimg
Eadad Daseads. | té&vies } En Litros \ Ut.en Linres |, Aluavels
;’ E
20, _2.66 | 7.57 7.17 ! 3,96 . 5,23
3@ | .26 | .58 | &.09 | 3.3¢6 2.65
o} .75 15,24 3.85 | 3.03 . I8, 5w
50 | 5. PE i 31.148 | ~-1.71 B 2.94 . 3d4.7%
&0 | 12.8% f 56.74 | ~B6. L1 \ 2.72 \ TE.3%
70} 23.7 i 148,85 | -52.139 ! z.31 1 L.E7
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Aflo Gastos

wE N e

ANEXC 1

TABLA DE VALORES DEL PLAN INVEREJEMPLO

Edad : 40 afioas.
Suma Asegurada: 1'000,000,
Prima Anual i 15,2u0.
Torma de Pago t Anual,
Interés Anual : 50 ¥
bividendo bDividendo
Prima _Neta Reserva Del Aflo Acumulade
9,908 5.334 1,959 2,107 2,107
5.334 9.906 8,802 4,687 7,795
3,810 11,4320 17,812 7.992 19,490
2,286 12,954 28.535 12,074 40,822
2,286 12,954 ho,qr2 16,388 76,600
2,286 12,958 52,250 20, %46 133,931
2,286 12,954 65,095 25,756 223,308
2,286 12,958 78,635 30,830 360,203
2,286 12,954 92.89¢9 36,178 567.477
2,286 12,954 107,916 41,812 878,841
2,286 12,954 123,717 a7, 7al 1*344,034
2,286 12,954 140,334 53,985 27036,435
2,286 12,954 157.802 60,5849 3'064, 291
2,286 12,050 278,157 67, Uity 4t587,278
2,286 12,954 165,433 7h, 699 6' 840,934
2,286 12,954 215,687 82,315 10%172,8693
2,286 12,954 236,955 90,2313 15'065,035
2,286 12,954 259,295 98,714 22'363. 891
2,286 i1z,954 282.770 107,538 23'0%4,277
2,286 12,954 307,455 116,811 48*930,870a

TR TS

p

i DEBE

LR BE LA BIBLIGTECA
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ANERO 2

Primas de 1er. Afio Segq. Indiv.
{incrementos'Porcentuales)

%'os de Incremanto do un aho a otro

350

D mMonterroy B8 Gpo. NP, [] SEQUMEX Amarica
Comareial L1 arisa 2%l ToTAL
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COHCLUBTIONES

S84 bien as cierto que los segurogs {(de vida) siempre nhan formadc

parte del Sietema Flnanciere Mexicano, también o8 clerto gque hasta

Que Be intvsducen en al Meraadoe loe planes de Inveraldn, es que
ven Beriamente alfectados por todo lo que asucode eh el rezto

Siastema.

Be

del

La pituaecidn eccondmica actual qua wive 2) pals, 28 sumamente oritfi-

wa, A medlados dga 198G ge negoeld una veduceidn de la deuds exXterna

aon lop bancen acreedarec. Sin embarge, de acdardo con los especia-

ltisten, egta reduccidn ne es gurlceiente gara poder cumplir con

al

programa  acontmico de los proximos afos, Los niveles de lag  tages

“de interés internae (canslderadsag como altae, enmedle de un prozauco

de "Pactoa™), no podrin manteneraoe muche riempoc mao.

La ddea de lan sltas tasad de Interéz, ars la de © incrementar
captacidn finenciera, mantener sl ahorro nacional en pescs, ¥

piciar 1la repatriacién de capitales.

la

pro-—

Sin embaprge, 4dnds Que la deuda piblica va en aumento, 1ls  repatria-

cidn de capltales no se conselide, p lag tagas da laotevrbs tienen

inhipige le inveroidn productiva (¥a que en mAx rentable ¥y  gogura

la inversidn financilera), toNde hace suponer gue las taesss irbn a 1z

Laja,

Por otro lado, tenemoa el cada vez mhs murmsdo pedar sdguisitive de
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ia moneda. En enerc de'1990 se autoricd ug aumento del lﬂx_ & lop
salarios minimos { con lo que el aumento a los demés salnfloa no
éudo ger mavor). 3in embargo, la infiacldn de enerc Fué del H.5K, »
en febrero del 4,.7X%, por lo qQque el incremento salarial se vid ﬁrbc-

ticamente nulificado.

En resumen, tenemos dos problemas gque impedirian cl desarrollo de

los gaguroes de inversidns

1) Bajag tasas de interés. L2 cunl impide ofrecer cantidades

atractlivas a loes ageguradoz; ¥

?2) Ealn capacidad econdmica, Lo cusl implde al grospecto te-
ner Ac¢ceka s este tipo de glanes (conzlderado:z dentro de
la gama de loa gagurcs de vide como lop mhs caros).

De tal forma que creomos convenlente que ¢l asegfurader tome la ;nL-
clativa ante esta problemhAtica. Que pe svogue £ 2tres cpeicnes de
‘segurcs (de las cuales en ente trabajo s6le se presenten dos  edem-
plos). ¥ Que no se depende de un tipo de seguro, que, baje clerteg

condicionas econdmicas, tengn pocas perapectivas de exito.

De ger nsi, que el asegureador @ftare por camblar (o

linea <de 8sup productor con planes sin inversidn, ae tendris 2ue
encarar 1a situselidn actual de que el publico consumidor tiene Sien
identiflicadae & las Compsilae de Seguros con  los  planes de

inversién, CTon lo cual se harita patenta ls necesidsd de estatiecer:
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*Nyevas Egtrategles do Penetracidn en ol Mercade de Seguros'.

Quizs para implementar Nuevan Zwotrateglas de Penetracidn en el
Mercpsdo de Seguroesa, se reguerliria desdsa cambiar la mentalidad de
los agentey vendedorepg haota tratar da hacer lo mliasmo @on les proe-
pactos, passando  Dor un prodece puabliclieorte accrde 5 log nievos

obletivos.

En otrasa palabraa, serfa necssarin premover asigtemfticamente s
imagen del seguro a8 través de 1a divulgaclidn de sus miltipies apii-
ecaciones, ¥ de la lavor Zwusrroailada por lggs Ingtivuciones aaagurn-
doras. fratendo da eliminar los anpectos aegativod e pudieran

existir.

Tode esto, deade luego gue repregentaris aliag ercgeaiones ol  aAge-
gurador, gue, ain epbargs, no resultaprian tante 81 pendamos en queo

el camblo no tiene gue ser necegariamgnta abpupts nl radical.,

Por este razdén, nueotra propuesta congreta eg la de avocarse a pPie-
nes alternativos, Jue no ofrezcan neceserlamenty capltalizacién, y
Que en cemlLls, mantengan el carlcter de previecidn & Large plazo,
pagpecto Inharente al segure de ¥ida. 7 neci®?n no cOmo uns respues-
ta a leas modif¢licaclones que vaya gufricnzs ls economis el palsz,

eino d@ una menoPA programada.

Es daoir, loa planes que sean 3Xramente nenglbles a ta svolucidn de
la Anflacidn v a le relacién quo guardan las tagas de Lhicnhe eon

ella, no deben ser 2& baze de 18 estrueturs de una aSeguradopu.
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El} seguro debe praegarvar =1 principlo de a2liminar le incertldumboes
econdmica permitiénde restaurar el equilibric financilero cuande

&egte se ha roto debldo a eventualidades no previsitles.

Aaf. i una compafiia tiena entre su gams de productos po  solo &
aguelloe gue conzideren la formarcidn de caplital como el aAgpacta
mis Impartante, el agegurador eatard entonceg en condicioner de dar
el saervicio que su mepreado necesitsz, QuUe eg, & Finol de cuentas  la

razén de ger de las compalias aseguradoras.
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