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INTROOUCCJON 

Es fndudable que el siglo que vivimos se ha caracterizádo 
por los grandes cambios que ha sufrido la humanidad en todos -
sus ámbitos. La contabilidad como disciplina y como actividad 
profesional no ha sfdo ajena a ellos; ésto debido a Ja trans
formación que en su campo de acc1ón ha sufrido. En efecto, si 
el mercantilismo del siglo XVIII y el liberalismo del sfglo 
XIX, aparejados a la revolución industrial, hicieron que la 
contabflfdad se superara para poder llenar su objeto y cumplir 
con sus fines propios. 

En todos los tiempos y en todos Jos pueblos ha sido siem
pre necesarfo registrar ciertos hechos económicos. En primer -
término estuvieron quizá los derivados entre gobernantes y go
bernados, por lo que hace a Ja imposición y recaudación de trl. 
butos. asf como las transacciones realizadas entre negociantes, 
especialmente las relativas a préstJmos, pagos, ventas y demás. 

Sfn embargo. este registro de la actividad económica, au~ 
que informe todavfa, constituyó el antecedente necesario para 
llegar a la contabilidad actual. No fue hasta el Renacimiento, 
con su aportación de nuevas ideas tanto en el arte como en la 
ciencia y el comercio, cuando el auge de la actividad económi
ca planteó Ja necesidad de una contabilidad sfstemátfca. Cons~ 
cuencfa de esa necesidad fue Ja teorfa de Ja Partida Doble Y -
el concepto del Balance. 

De acuerdo con lo anteriormente expuesto, se denota que -
Ja contabfl idad ha tomado una complejidad tal• que en estos · -
tiempos el desarro110 de 1a tndustrta r comerc-io há tentdO un 
gran crecimiento, ·y la exfstencfa de muchos--acc.ionfstas· y ge
rentes sfn nociones de contabilidad elemeritales para -Ja.·t-om'a -
de decisiones y saber la situación econOmfc_a-·de.Ja entidad en 
un momento determinado. 



CAPITULO l 

LA CONTABlllOAO Y SU PROCESO 

l. 1.- Concepto 

(1) Nla contabfJfdad ffnancfera es una técnfca que se ut! 
lfza para producir sistemática y estructuradamente fnformacfón 
cuantftatfva expresada en unidades monetarias de las transac
ciones que realiza una-entidad económica y de ciertos eventos 
económicos _fdentfffcables que la afectan. con_el objeto de_ fa
cflftar_ a los dfversos interesados el torñar decfsfones en relA 
cfón con dicha entidad económica." 

las caracterfstfcas.- fundamentales que d_ebe tener .la -fnfo.!: 
mactón contable son: 

a) La ·utflidad .. es ·1a :-¿-~ii1_fd~d. -de .adecü-~-~se'.-at '. próP6Sito. 

de 

1 •:~• ;; 0 
:on ten f do fn forma t f vo:s U b:~a'o~!:.; .:~J;,jfdad -.• . 

de rep~esen.tar:-:s fmbót f cáinén te-. 'e é'~n '- Pa t·ab·r-~'s ··::v".':~anti ·dadeS j · a :_ta 

en t f dad·. -'._. :._--.-.-_-::·. __ ~'--:·.:\'. ::::_--_.~:.,'.:~):<.:'. __ "):·,I.~:H·;?;._~>·;~/~~{Úg:~~:/~~;:;:.·--)~:{:·:~';,' ,·· ,: _'_ ··. 
c} _La -:opor~.u~_ f_d_a_d _:_~~ .:} º.)_pf~~m_a_c_.t~-~J~_p.n_7.~..,~-~-~,::_es- ,et'; a spec- . 

to e·senC: f it-1 :!d~ qUe,~._11 e·gu_e _'.·a :·_mon_os_ '.'_de 1~_~u·s_ üAr:f _o ~-c_u_ando ~-é_s te_-:_pu~- · -

: ; n~: ~ f-~ ~.-.-~-~-r~.; ;t~~~:~:~;~;'.-~~:\1~~~-f~-~~~:~ ~~:::-.'~.;}}~-~~~\~--~ _r.~_:::T_f:.~ :~~-; s lis .:. · 
·-·: - '· - ' .... --- . ;;· '.-' ~ :':.:.::<: _:_'.J;: ,'·_·,._:;~~-::~·!.·(-::;;:_:;~~\:-:; ._;·.·_ -,_ 

·· d) ·La' coñ ff ab f 1 f dad'·es · 1 ¡j'. cá racte rf s t f Ca'. de·: 1 a <1 nformacf ón 
. - '.-_ -- • -' . '.· .- ,· .' .. _., .-.-.,,.: . V,,.-:.-·' ;--.-_--_;o-<!._ ... ··:; .• ·;··"-,. - : ..• ~-:.:---·' .'.--·c. - : • 

con tab 1 e por · 1 a. ·que. e 1. us uar,f o~~.1a_:::acepta-o)•::u_tf1 iza' para· tomar · 
· deC fs f oiles b·aSándO's-~'.-:liñ ·: ~ 11~·~-.-~·:.:::::·. _;-\:~ :~/-; ··:-;::.;:.'•. -<'-:~ 

<.-.. ·,·,' ,- - ·i-L• , ' ,-- ·-·:, :: . 
·-· -;,:;o" ', ;~, ,:~·f,'.'' ; •,': t."' .\·:·-;: .. '.-;'" ._:-; 

. C 1) Prf,~~--f-p/~5-,de· Co~tc¡t-bf't-fd~d,_;.~·-~,;:~~-~:,:--··:.-~ ~-~ ~- .. 
- -lns t f t uto ·Mexicano· _de; __ Contadores/ Púb 1 f coS. A.C.· 

Boletfn_ AJ. Esquema -.dé..:la·:_:reorfa 1.Básfc! ._de la Conw 
tabf 1 f dad· Ffn~ncf_era·._::-.Pág •·: 3; PP,•:-:" 13. _ffe_xf co •. -O. F. 



J. 2.- Imoortancia de la Contabilidad 

La cont.abil1ditd es un .registro metódico de las Operacio
nes de una _empresa,· y Su 'fmportancfa se derfv_a de las s_fguten~ 
tes conSider8cfones: 

aj El. em~r~sarfo invierte valores en el negocio y necesi
ta comprobar que su movimiento est6 justificado, y _las existe~ 
cfas en todo tiempo sean las debidas, s1endÓ que estos valores 
son manejados por suS empleados. 

b) No solamente se invierten valores propios en el nego
cio, sino támb-fén valores ajenos, procedentes de compras a cr! 
dito o pr6stamos y por lo tanto se requiere conocer los porme
nores de estos compromisos para cumplirlos debidamente, 

c) Al registrar las operaciones realizadas y los resulta
dos de las mismas, sJ ~J hJclendo historia. de cuyo estudio 
puede obtener saludables ense~anzas el empresario para normar 
sus actos futuros. 

d) Lo's impuestos están basados en la tnversfón de caPita
les, producto de los mismos, u otras operaciones· de.-comerctO. 
Por lo tanto, se requ.tere llevar contabflfdad _que si_r_v_a-.·como -:-. 
fuente de datos y pruebas, en et cumplimfent_O_ d_e l __ a.S:-:e>b.lf_g~-~-f.Q.. 
nes fiscales. · ;.: . - .. ,_-: .-r; ~--! .-. ·,: __ . - ·-. 

ExfSterl dos s'!étores fnt.er-~s~d~~ -en - ~E.~~'.-~~~.:~~~~:·i~·;-~-:d~'~{~-~:'..' 
ble. El prime ro. formado. por._-'é-_1 eme·~-tos_'~-t_n_t~r-~:os':.'.d_e--,,1_a_-,: e_mPres.a·,-. 
el segundo, pOr en.tidade~~ .iÍlstf-_t·u-Cton~

0

so:O-_:_pérs~~a-~;;áJ'e·n~s:a 
· • '·, <·•:e·:: .• . --.:·e·.\.';":;_' .. -.),>.~·-: .. >•·;:;;';, . .,,_;,., .. _.-': : 

1 a empres a. __ . . ·;' ·.'',: ~ .. ;_ .. ~·/!~i·{;f;j~ ;;~~\~J}}'.: ~(~--' -~.~,'.{ ,_•"'<.':: 

La f n formac tón ·qu·e-.:_óeé:'~s-'ft,a·::~_ri.ó'~;y·:;·o_t~:?·> 5-~~tO_r.'.:~S,·-· ~:t~-~ ;~:ia; 
qu f zá. más ."ex te ns a y mf n·uc io.Sa · e~;-¡e 1 ': Pí-f.;;e·r:.: ~as'o··, ;'.Perá' .·dé .. mayor· 
transcendenc.fa e~ .é-1 ·s~gUfui~·.;. ·,-.:-. '..:./_'; __ . -:. 

Esto justifica ·quet- en ·1a: actuaÍi á'd~-; se- hable.· de contab.!. 

2 



lidad administrativa para designar todo el sistema de informa
ción contable necesario para la correcta conducción de la em
presa, al mismo tiempo que se habla también de contabilidad f1 
nanciera, refiriéndose al sistema de cuentas y estados que ti~ 
ne por objeto informar a los centros financieros (bancos, bol
sas de valores, etc,), a los trabajadores de la empresa, al 
fisco, y, en último término, pero no por eso menos importante, 
al público en general. 

En sfntesfs, la contabilidad es importante porque sirve -
al empresario: para controlar el movfm·iento· de sus Val-ores;· C!?. 
nacer el resultado de sus operaciones; su posición .con respec
to a los acreedores, y servir en todo ~fempo~ .. de.me.di~·de 'pru,g,_· 
ba de su actuación comercial. 

l. J.- Su estructura 

( 2 )_ -"Los p.rf. ncf p_f os de· _contab i 1 f dad. son·_ conceptos,. bis f cos 
que establecen la delfmfta.cfón· e ·identificación del ente ecó'n.Q. 
mfcÓ, Tas bas.es· de cUantfÍf~acf6n d~ laS· .o.pera.~iohe·s- y--·1a- pre·
sentación-·de la friformacfóñ· financfera··cuaniftatfVa por-~e.dfo. 
de los -estados 'financieros,_ ~os cUafes Son': .. •.'._ .,,. 

El/TIOAD. La actividad. i:!c,onór:ifcá: es .realf'zi'a:~a·,·p~·~;-:~n·¡·fd~~· 
des f d~nt1 ff cab 1 es, 1 as que cons t ~ lu.Y_erl · cOm.b f n~~10'n·es-::·de: __ re~_Ur. 
sos humanos, recursos na-tura fes Y_ ·c·a Pt tal_'_;·:·. cOOrd_i ~:a_do·s. ·:PO_~'. _una : 
autoridad que toma decisiones .encamfni!da:s '.'á';,¡-~":·con~e'ci.iC.1in::de_. 
los fines de la eatfdad; ' ~-:::·,.~,"-::-:;';·.:/·· 

,-;-,:~ ;:,~;~~1?f !,:.2; ~~·t:.:;~::;-t:: :.:~-':: '- ... 

sus 

La personalidad de un ne'go'c.fO es'' ini:fep'E!n.diiirii:'e',:de'.lii--'·de· 
accfonfstas o proptt!ta,.fos· -Y'..e'n slis-.é-!ita'd'OS\fin'a;nc·~eros ·s.Q. 

' ' -. - ' :·:/~~:'.·: .. :- '·-.' ,.:-/.'',-

(2) ~ ~~ ~i ~e:~s M~: i ~~·~!a~i·\~~'~,~ad~,;~:~--. Pcib ~-·1·;1~~ ,··~:·e. 
Boletfn A.I. -· 
Esquema y __ Teorfa · e&s.tca· de .. -1'.i'' corltabt.1 id.id, Financiera 

-pág. 7 pp-•. 13 ·México·, D.F; ' 
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. -._ ,-

lo deben fnclufr,se ''los·bfenes, ·y-~1-~~-~~. derechos y oblfgacfo· 
nes de ·este _ente_:_ecOnó-mi·~-o:~,f~·depen-dfentE!~·.: 

La entfda-d ·puede_;ser.·.·.una;.perSona-~fiS-fca·¡·: una. persona mo· 
ra 1 o una comb f_n,~~-·~ ~n :d·e .:'~~-¡.:f·~"S'-~~~)~:~).~~j~~~}/,~!;··,-:·, ._;--<.:' .·.--:_ - .. 

REAU ZAC JDN •• ,lj(J~;i(~6};;;~~iü~i.rrti f.lc.~·en t~r~in~·, .· mone-
ta rf os Jas :operacfones.'.'que.:.realfza;-una. entfdad:·con -otros_ partf 
et pan tes .-:-en <f.;·::a ~·t· fV'i- ciad-;;-~e·~·~~-6-~'f~~-~.::y ~;1~i·e·r t~ ~-:_;:·e ~-e ~-to·s _:_. é'cO n óllÍt. -

cos. qu~ .1 • af~~'t',tfi~',~~~~l~~}y~~m??~'.~fi,<' /: . ; ' 
. Las·: ope _rae foneS::'.Y_'evento~""ieconómf c'os::_ que. 1 a:' Contab f 1 f dad 

cuant i fi e• .• ·«~:o:•:i,1~5;,;:~~z-:~J;t•}:}"•: i z•dos cuondo ;· ·· 
. a) Ha . ~!ec~~a_d_o.J.t_r_a'!~~.ccf_~-n·~--~ ·_con_; ot~os .: ente~ económf cos. 

- ··:."·'-·· -'.'------,;,>;/:-:"·.:._'.·P":-:C'.'.-'-:; "-':-:·.:: _·,-··.,-· .. - -_ .-· 
b) Han ;tenfdo;:.lugar:;·transformactones ;internas _qtie._modfff. 

· can -1 a. e~ :~0ru~:~:-.~--~-~_::':_~-;;J/:~;{~t~-~~s_-·;.~_::·:.~,~-·:~~:~s/_~-~--~n}:~--~·· -:'..: .. 
e) Han. o_curi-_f do:: e·ve_n tos·-._ ~conó_mf cos:· _ex ternos .·-a . 1 a en t f_dad 

o d-~rf vados ."dé· '1 aS oP~·r'aéton'es: de -~St'a y- c'Uyo _e.féctO -~':'ede 
cuan t 1 rt ca i-se · riiz0i1ab 1 emente-; en --:·térint~Os ríi~neta 'rt Os. 

PERIODO ·CONTABLE.· La necesfda(f:de c'on-océr -lós·--resultados -
de opera e_ f ón y ·ta : s f t~a~.f ón:·: ,ff ii_'an_c f_~·ra<:'de'. 1 a_-_.e'~t i dád .~- q~~-~-t 1 e. 
ne una exfstencfa :c~ntfnua,' oÍ:t_lfga· a' -dfV.f __ dfr __ Su :_vf.da. en perfo· .. 
dos convencfon.aleS. L-aS. oper-·aCtorles ,y .-eventos, ;·asf'.· como sus ·'· 
efe e tos derf vados,' s·uscep t f b 1 es:;de .'Se-r: cuant f f,f cadci:!f; -·se-' f den-
t f ft can con el pertodo en que_ o.curren; por tanto, cualquier tn.. 
fo rmac t ón contable d~be '1 nd t ca¡. e 1 a rame·~tC --e-f-·pert odo . a que -se 
re ffere, 

VALOR HISTORICO ORIGlrlAL;· las transacciones Y eventos ecQ_ 
nómicos que Ja contabilidad cuantifica se registran según las 
cantidad~s de ef~ctfvo _que se afecten o su equivalente o ·ta e~ 
tfrnacfón razonable que de el Jos se haga· al momento en que se·
consfderen realizados contablemente, 

4 



NEGOCIO EN MARCHA. La entidad ·se presume en existencia 
permanente, salvo espec1ffcactón en -contrario, por.lo-que las 
Cifras de sus estados f_inancieros reprc:i:sentarán val_ore_s _hist6-· 
ricos. 

Cuando las cifras representen valores· estimados de .liqui
dac fón. es to deberá -- es pee 1 ff ca rse e 1 a ramént~; Y -so-1 am~~t·e-.~se-~in · 
aceptab 1 es para f n forniaci ón _ gen-era·,-. _Cuand_o.:::_1'a:~ ~fi~t'i d_a·d·/~·5·~.é -:e~, 
11qu1dac1 ón. ·· .-,<-~'. ";-:~; .. : 

,., ~-./t~ ,-.-: 
DUAL·I DAD ECONOHI CA; E~ tá . dua 1 1 dad-.. ~-~. i:onS ti t'u:Ye:i C!~:-< 

;-.·- '· .. :'• . '.-·~··· . 
a) Los recursos de. los que .'dfspone:.1a._iúit_id~d-_:para_..-1& re!. 

lizacfón de sus fines. _< - .:--._:-"' ~-';·<, ··>:~-'.-'·-~~:'- "· 
b) Las fuentes de dichos re-CU'rsos~ -;',·;:-" 

. _.'-;· . . . _ _.,.. :-~·¡1 ;·,: . ~,,. 
La. dÓbl e d tmens 1 ón · de_· 1 a representi'c-tó_~'.:\;_o·ri_táb le·. de 1 ~-:º-~n. · .. 

tfdad es fundamental para, una -a'd-ecuada:. Co_~·p,ren~:f·?_·n de. su -e·s'truf.. -
tura y relación· con otras entidades. "--

; -· ,. ·-.< ·. 

REVELAc ION SUF I C J E.NTE. La. 1 ri forrÍl"ác i ó-n· coO~á'~-1-é ::-'p-~~-~~nt·~··da 
en los esiado"s financieros debe ·Cont~iier·e~ --for~-a,·:c.lD."rá:-:-Y .com-:. 
prensfble todo lo necesario para 'juzgar··_los--res'u·1t·a·doS-_'.d'e·.:o_pe

ractón y _la sttUación finan~1erá ~-e l_a· ~-n-(i~-~:~.~-:;,¿- .. ~~-~:~· .;._-,.~·:,-·~-}. 

IMPORTANCIA RELATIVA. La .fnform~-~16-n' ·-~~-~ ·_ap~-~~:~~i-~i"{¡; ~-Íi:)~-- ~--. 
es ta dos fi nané f eros debe mo·s t·ra_ r 1 ~· s_·'._-a·S_P:e_~t~~\\~p·_o-_r:i~.'~.-<~:~·_:·:·d_Ei·/-
1 a entidad susceptibles ·de ser cuantificado·s·::en~ .. tér:mfncis·:inone-

, ,· - ~- '"' ' ..... .-. ~:-:• ·:,:. .· 

ta r 1os. . ,. ,; __ .'.}--iS':.~;-~:~t::,s~z;'~~l:~~~;~t:~'.~:-f~'.~-:~r-:;.-_):' _·_. 
CONS I.S!ENC l A. Lo_s usos_ d~ __ ,_-1 o.:._1_ '!_f_ó_r.n;i.~~:1_~-~f~~?~1~'.~-~J.e_;,:re«~.u _1 _e- . 

ren que se. sfgan procedtm1e_nto_s' _·d_e·:cii!n _ _.~,_f_iéa_c __ ,ó.TI:_-q'!é~_p_e_r_m~rie!. 
can en _el _tiempo. La tnforina-c'i·ó~_-é:~~tá

0

b:l~.td'~b·~,:~·~~e·_,,;t,O.b:.t_e~.1_d~_- m!_-_._ 
di ante 1 a'· apl i cae 1ón de' 1 os_ mi _s~os -..P:r.'t"nc'.t Pi ó_S_'..-if r.:~gl a's": ~a rt t_c.H, 
lares de cuantfffcaCiOn·p·.!.ra: 'ine-diant·é·:.:r~·:·c'Oin·pa:"~a·c·t60:-de·. 10s -

·- ... 
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. ' . .· 
estados_.ffnanci.er_os-de .. J·a_entidad~·-conO"cer su evolucióri y. me· 
dianie la comPar~ción-·COn ·estad!ls ·de·· otra·s entidades económicas 
conocer su· posición relatf\;a·. 

.. . . 
Todo actfvO 

La definfcf6n de 
es el .dereCho ·que tfEine valor para su dueño. 
la empresa 

ca que en cualquier momento 
como un conjunto -d·é- actfvos· tmplt
qÚeda "descrita la ·empresa por la -

·1 fsta de. sus activos en ese momento. 

Ejemplos de activos son los depósitos bancarios. el dere
cho de recibir cierta suma de dinero de un banco (qu.e conoce -
el contador con el nombre de efectivo). las sumas por cobrar -
en p~go de mercancfa o servicios que han comprado Tos clienteS 
y que aún no han pagado (llamadas cuentas por cobrar) y_ las 
mercancfas no vendidas (fnventarfos). 

Tomando en cuenta las caracterfstfcas _que tf-~nen los dtf~ 
rentes renglones del Activo. y considerando como b_&S.iéo-_la má
yor o menor disponfbflfdad del Activo, éste se ·clasf~fca 'de-,Ja· 
manera siguiente: 

Circulante 
Activo: Fijo 

Cargos Diferidos· 

"' ,. . . --: 
De acue-rdo. can·-:1 a :_el 'aS·f-fi c·acf6n 'a·nte-rior-:-".)f no P!!.~dfé.ndo 

de vista las caracterfsttc!·s.-Pri'nci'Pat~!'s",:·dé mayor .. o me_nor dis
pori fb t 1 f dad o exi g ib,f 11 dad·/ PO.~em~s · .def·i ~ i ~ .:_'éada_..·· grupo: 

.) ··' .. .,: ,. 

c IRCULANTE ~--_.Se d~~om't na<Act f ~o·~ C'i r~·u'l ~-~-te 'a'1 ,· coniun to de 
recursos cjUe dent~o di! .-la"·E!mp0

~es·a eSi:áii en"··c~nStante .. movfmfen
to o cfrcula·c·ión ~consfderin.dose"-··Canío t~ansttOr.f_os .. ." Dentro de -
este grupo quedan·--comprendfdos'._-1o·s· .S"tg_u.fe·n·Íes_--válor~s:. 

. . . 

Caja, Bancos." Clf~n"te~·: Do~U-~eñ¡os por· Cobrar, ca~ vencf-
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miento m!ximo a fecha de cobro de doce meses contad.os a partir 
de la fecha del" Balance, saldos de Deudores vartos, inventarios; 
tnverstones cuya recuperación s.e vaya a efectuar dentro del a~o 

siguiente a fa fecha de este documento, etc. 

FIJO.- Denominamos como Fijo, al grupo de valores que defr 
tro da. la empresa tienen el carácter de inversiones permanen
tes, es decir. fnversfones a largO plazo. La mayorta de estos 
recursos intervienen en forma secundaria o indirecta en la 
realización de las oper"aciones de la empresa. 

Como ejemplos tenemOs: el Mobiliario y Equipo de Oficina, 
la Haqufnaria y Equipo Industrial, el Equipo de Reparto, el 
Edificio,:· el Terr"eno, ·etc.-

CARGOS DIFERIDOS.- (deno_minados tamb_ién _por .algunos, ACTl 
VO DIFERIDO), 'que son _aquellas inversiones que con el transcur. 
so del_ tiempo se convierten en.9c1stoS, pero que por el momento 
tienen un verdadero valor,_ que en caso de venta del negocio 
puede recuperal'.'s·e. ,Citaremos como ejemplos los gastos de 1nst!. 
lación del negocio, C¡ue :a veces pueden ser._cuanttosos y que en 
el transcursc:í del tiempo se amc:írtizan; y los pagos anticipados 
como por ejemplo:. la renta de un inmueble, que se paga por ad!, 
lantado cubriendo.un pertodo de uno o vario~ a~os en que se 
ir! amortizando también, a med_ida qu_e v_aya .tr~nscurr1en-do el -
perf odo de su vigencia. 

l. s .• El Pasivo y·su clas1ftcac16n 
., ·- .. 

• ' .• -· i :'·: --

Hay dos fuentes-.d_e·: ftnanctariden-to·'.de·. 1~5 .!ct_tvos de la e!!!. 
presa:· sus pcoptetar·1~s- c~·apttal>·:·y _s~S_a~'r'eedoreS. (pasivo). -
Todo ac re_edo r -es·. aqu·e1_·:-de'_.::-qu·.1 ~-n-::-1_ a·; e_mpr_·e·~a·::_h:a · ad_'qu f rf do b tenes 
o servtc-to.s. q·ue :e·s·t~á.:·ob1_·1~i!;la_-~-a.;:P·a_ga'r:~·.~-:ó·: btén~·.a p.re.s.tar servt
Ctos po.r ellos-~n· e'l ,'-f-u'Í:1ü~O:i-E:1·~1'mii~i-t~'.:de" 10s actf~os ffnanci!. 
do por , 1 oS '· aC:reedo·.re·S -d~e·:. -, .. a <c~m·~-~-¡¡-~~-¡ :·d-an. i"á ined t ·da de_ su pasJ.. 
vo o de lc:ís d~recho's'-de ·1os.a'Creiidor'es· 

,•.: 

7 



Pasivos caracterfstfcos son las sumas que se deben a otras 
empresas ("Proveedores") por mercancfa.s o servicios sumtnistrL 
dos a la companta anticipadamente al pago ("Cuentas por pagar"); 
las sumas prestadas por bancos y por otras entidades por perf~ 
dos relativamente cortos (documentos por pagar), y las sumas -
recibidas en préstamo a largo plazo (bonos y obligaciones por 
pagar a empréstitos a largo plazo). 

Tomando en cuenta las caractertsttcas que tienen los dif~ 
rentes renglones del PASIVO y considerando como b&s1co la ma
yor o menor exigibilidad del PASIVO, ~ste se clasifica de. la 
manera siguiente: 

A Corto Plazo 
Pasivo: A Largo Plazo 

Créditos Diferidos 

A CORTO PLAZO.- Se entiende por Pasivo a -Corto Plazo, .to-
das aquellas obligaciones contrafdas por·ta .emJ)reSa-'h:i!ls.tá' ___ iá --
fecha del Balance y cuyo pago debe efectua·~se·_-d·en·t:r-:0·_.-d·e-·1"· a-n·o -
siguiente a la fecha de dicho documento. c·omo_eJenipto'·de.-·e-ste 
grupo tenemos los adeudos a favor de Pro~-eed0·-~es __ ; Acret!dores·, 
Documentos por pagar, etc. 

A LARGO PLAZO.- Se considera en este'grupo, t~das:·a-qu.ellas 
obligaciones cuyo venctmfento excede a.1 pl~zo _ _-_esttpula.do para. 
el Pasivo a corto plazo, es decir, que d~~~n··c~brtrse después 
del ano siguiente a la fecha del balanfe~ Como ejemplos tene
mos los Créditos Hipotecarios, Documen.to's por págar a m&s de -
doce meses, etc. 

CREDITOS DIFERIDOS.- (También -llamado por algunos PASIVO 
DIFERIDO), que son productos cobrados por anticipado. ParalelL 
mente a los cargos diferidos existen los créditos diferidos. -
pues st a su vez a la empresa 'se Cubre-el alquiler de un edtf! 
cto, adelantado por varios anos, hasta que no transcurren és
tos y se mantenga el contrato- de arrendamiento, el cobro no p~ 
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drá consfderarse como producto, debiendo ser mfentras tanto, -
un pasfvo o responsabilidad que se "dfffere". 

1. 6.- El Capital y su cla$fffcacf6n 

El término capital, tiene diversos significados, según el 
punto de vista·: 

a) En finanzas. capital es toda -'tnversf&n que· se, hac"e-_cOn··· 
fines- lucrativos, bfen sea para la producción d·e.bteTI-~S"_o.Ser
vicfos, compraventa de ellos, o simplemente pres.Ía.nd'o."dt'°nero _-· . " '. 
para percibir intereses. 

b) En contabilidad, capital es el ~·onjun't~·.-:_-d~.-.'bt·~·n~_.~::·i'n'~: 
vertidos por el empresario en el negocio, que.Vfene··a::_sef.,¡á --·· 
dfferencfa'entre su Activo y Pasivo. 

(3) •ET Instftuto Mexicano de Co-ntadores-Púb1fc-OS-~··A.C. 
nos dice que el capital contable rep_r'.esentá/j-a:~1n·v-er~·ióM_-_-·d·e .. · 
tos accionistas o socios' en una entfdad·y····conSf-·st·;-:_n:á'f.m"alme~te 
en las aportaciones, m.s:s taS ut1t1dades---_retentd~·5·:~~men·os·· 1as 
pl!rdfdas acumuladas, más otro tipo de sup·e-raV_i,t·~-- ~n· su caso". 

Ejemplo: 

CUENTAS 
Capital social (aportaciones) 
Utilidades retenidas 
(Pérdidas) Acumut adas 
(Pérdidas) y Ganancias del Ejercfcfo 
Reserva Legal 
Otro Superavft 
CAPITAL CONTABLE 

( 3) Principios de Contabilidad 

CASO 

•• B 

s 100,000.00 s 100,000.00 

150,000.00 
150,000.00) 

40,000.00 40,000.00) 

g,500.00 
4,000.00 4,000.00 

s •• lQl,jQQ,QQ •• ll ••• ~ó,QQQ,QQI 

Instituto Hexfcano de Contadores Públicos, A.C. 
Boletfn c. JI Capital Contable. 
Pág. 1 pp. 5 México, C-.F. 1g73 
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1. 7 .- Teorta del Cargo y del ·Abono 

Las cuentas sirven para registrar el movimiento· devalo
res Y que deben anotarse las oper"acfo_nes_,: __ b_ic!n sea en: su -DES.E 
o en su HABER, según que haya habido aumen·t_o- o _·disinfñuC:ión.· 

Por lo cual podemos apr"eciar: 
' . . . ·,,·: .. >~.:·.-·-·: :-: . ,. 

1 > Que toda oper"aC 16n · ~e'ri:an·t1 ·1- :4·f ~~tá': ~~."~;·P-~ ~~·-1o.de1 - b!. 
·1ance '<Activo. pas-tvo O-'caP.ftal)~'·-· ., .--

2>. Que la O~era~t_On':·de~~~ :·;e:~·fsir:~~;~;e ~·-~:::~as·c~~~tas- afee-
tadas. 

3·) Que este r"egfstr"o 'debe 
cuentas, es.decir, anotando del 
del lado del HABE.R. 

·._:_-·,.';' 
.iiac·é'rSe-. ·ca r9.!ñd~··, o abó.nan·d·a· 1 as 

lado;del DEBE!una-.-:Y·la otr"a -
•;,·,, 

4). Consecuentemente, por CadA carga· debe_ ha.ce·rse·;·un abÓ!Jo: 
tocando cu en tas·. d t's t1 n tás 'y_ 

0

hab_.:a: ·mu-cho;. c·as·o·s :·en~·q·ue-. se" car
gue una cuenta abonando ;dos'· ci· más y.-' Vú:"evers-a. ~;;'pe,.r:.·o- -.·S f-é~p ... e-- di 
b 1 en do ser por 1 gua t c~nt 1 d~d t_ os·; cargos: y_.· 1·os:;.at,a·noS! _que:_'se 
hagan, ·_,. 

A esta forma de hacer_, las_ ~notac-1opes<_~~';·l_~-c-~fam~··,-en--_Con~'- ·,·· 
tab 111 dad PARTIDA DOBLE;. po.J.qU~, én_:._v f.rÍU_d: de __ ;_'8~1·1_'~:~:'i a·S.)_~n~-tac:t~. ·. 
nes deben hacerse dos .. v~ce __ s.~ -.una· :Ve_z·:_:c·a~g'a·~:do:: .. t~:~~·~·-·,.;;i·~_i-Bs·,.-.· · -
cu en tas, y. otra, ~bonan·dci _Una· =o··---~.i'~'t ~:~·--~·tue~;tas·:".:·ciei{f'~n-~o· __ s-er',-. 
como _antes_ -d iJ imo:s ._. t_gUa 1:;á1 ·:_·-1~·¡,_o-~te_·,:·d'e'~:,t·~s':;'.·C';_¡gosr'c¡'u·e-;:_e'_J:-de 
los ab'onos. Esta tgU~td~d"·5·e-··e~pfi._c'á:, .. ·~p~~~~·~1'·o~·:a"u~en·t~s· y-.l~s 
disminuciones que cada operación tiae

0

:cOrlS19o;.~o-n,pó'r~ igual 

can t 1 d .lii. ' > ... ;. (:,~-;:_~ '.=<:,~~;~{:-~'.f ~~-l~;~:/~!t:>'/·~:~,~-;/_~.:. ;,:.:. ,: 
Sfn embargo .. deb"é .te·~:-e~·~·¡::p:r·é·~-~rit_·e··;··qj'~··-~1\'~-~\¿'~'~-~t~~-::·de1 'ac 

tivo no se maneJan._1gUa1_-·_que,: fas:-d'et_p'á.'S:{vo')Y-_Cap1·_~á'1 'poriiue: 
' ,,;- . , .. ' 

a) cuan do una C:U"e'ót.á ~·de :·~~:¡;·f~~-- aJ~~-~~~·::, _de_bé ;'ca·~gá rSe y· -
cuando disminuye -debe __ abonarse. 
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b)" En las cuentas de pasivo y capital. su ~anejo debe ser 
a la inversa·: Cuando aumentil el pasivo-. debe_aboriarse la· cuen-· 
ta y cuando dfsmfnuye, ,debe cargarse procedfendo~en la.misma -
forma con las. cuentas de cap~tal. 

c) En las cuentas de resultados. -éstas s·~. ·ab~rl~-~-p-or ios 
productos o utfl fdades que son aumentos '"al· c~pf.tal.-, .. y· :se·._cargan 
por los gastos o pérdidas que son, dfsmfriucfon.·es .a··_ dicho .caPi..:_:..· 
ta 1 , 

REGLA PARA CARGAR Y ABONAR 

Se cargan las cuentas por: Se abonan tas cuentas por: 

1) Aumento el activo 4) Dfsmfnu.Ye el actfvo 
2) Disminuye el pasivo 5) Auraenta el pasivo 
3) Disminuye el capfta·l 6) Aumenta el capital 
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CAPITULO l I 

-LOS ESTADOS.FINANCIEROS 

2. l.- Estado de Sftuacf6~ Ffn~ri~fera 

2. I.I- Teorfa del ·Balance General 

Tanto la relación.de valores de activo, como la devalo
res de pasivo ·y el capital, .se exponen en un documento llama
do · .. ea1ance General", que tféne por objeto mostrar la sftua--. 
c"ién ffnanc.fera de la empresa, pues por un lado presenta sus -
recursos totales y por el otro sus deudas y capital o patrimo~ 
nfo en un momento dado, o sea, la fecha que necesariamente de
be consignarse en dicho documento. 

2. 1.2- Fórmulas del Balance 

El examen cuidadoso de estas deffnfc~ones revela_ aJ_go._muy·.
importante: que los términos "activo", "pasivo"-'.Y·. i~_cap_fta(:Co!!,
table" representan simplemente dos puritos ,de _Vts~~:-'.·~_e_1;_:~~·1:s.·~-~·:·-.-._. 
conjunto de recursos. Desde uno de los· puntos ;de:_Vfs_ta_'·los'·con·. 
sfderamos activos (o sea, derechos de· pr~pfed~d:d~:~·_1·a_···~~pi-~s·a}-;~. 
Cuando los mismos recursos se reclasifican d_e,·:'~-~~~,~~·o·:~:C~n--:.'su·,_:· . 
origen, sin embargo, los llamados pasf.voS·-;. __ é·a·p_f·t·a-1':'C~n·t-abie, .. · 
o simplemente "derechos de otros". .-:_ .... ,/' J.':··;~·:_;::~:;.~;_:·:{.·,;;.'i.· 

Esta dupl fcacfOn de las eval~a~~ci~·~'.~{.:f~'~;ij~:~~:~]:'Ji~~~-;i~;-a·~ 
formalmente por medio de la ecuacfór.-. c_~~~a·~,-~--~~~-¡·,;_~(J~::;-.:_;j · 

ACTIVO TOTAL PASIVO TOTAL :+-:/J~-~~Jfé~-_:·coriTÁ~ir-.. -, 
.--_ .. _ '.;''· ".;:'· ; . /.- . 
.. -_. : -~·-:··-.:::.··<··-'·<,;- "·:' ., ·. ·, 

El total de los activos de ·-1a emp_resa~·.forzoSamente ha de 
ser fguat a sus obligaciones -t·o·t·a1es;·~_p·o·r'Q'tie' ... 1Cis :dos····tOÍ:ales 
evalüan dos aspectos de un sol~.-c'?~ju_~to·de· reC·u-rsOS. 
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·St un negocio no tiene pasivo alguno es que ha recfbfdo -
todo su act1\•o por. parte de sus due~os. En tal caso, la rela
cf6n entre el activo y 1~ partfctpactón de los propfetarfOs o 
accionistas. puede s'er expresada en la siguiente ecuacf6n: 

ACTIVO CAPITAL 

Para poder ilustrar esta relación, supongamoS que ta 
Calvert· Cleantn'g Company ha quedado organizada y ha-·ob_tenfdo ·-·
su activo irltcial- de ·s12,ooo.oo de_ la venta ·de aCc_fone~ 'de ca
pital a tos propt'etarfos.· La sftu.1ctón financ'1era d~l negOcto 
se expresa ·en la eí:uactón: 

ACTIVO 
s 12,000, 

CAPITAL 
- $ ·12~00.0. 

Sup~ngamos _ q~e -_.a con ·t_t-n.~ac_ tói/;·s_:l~': :~·~.T v~~·t · tonl8 · Pres ta do -
S 5,000 de .un b~ncoo Ya--.tfene·.entonét!s':S,17~000 de.-aCt.fvo; 
s12,ooo _de esta suma··PrDv-tn-~;-'de-.:·10S··-p~OP-1eta .. rfos -y S5,ooo de -
sUs acreedores.· Esto se :e~prEisa·.<c~mó -~i9li~ ~ en forma de ecua-
ción: .:¡'·.: ·:~~-:..:-::¿_:· ;: 

'-'.;.:;·._/ .. '' 
ACTIVO ·'~":··PASIVO~.'+. 

s -11~-oa·o:.::-;<· -ss:~ººº .-·_.¡.. 
CAP.JTAL _ 
$ 12,000 

2. 1. 3-

"-''..'-):it:' ·--;-:),.:• 

_:fo ~initS·':~~-. p:,:~·;·~~l~~-~~-·~ · ·de.1 · B a 1 anee Genera 1 

·pre sen tacf ón: --- . .-~-~<-\~'. : >> 
·~ :.-~·-, 

. : '.' ,_ ~ 

a) _En. f~;~~ ··d~ ,:~.e.P_~:rte 
b)" En· forma ·de.-cu-~~-ta.':. 

,:-·.-
'El Batanee en- fo--r~~ -·de ~eporte· ConstSte en c~locar en el 

papel -donde--~~-:fo·r~~l~ :dtcho··-docu;;ento, los elem.entCs que los 
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constituyen. en for~a vertfca.1 ;' ~e1~cf~~-~ndo:'.-en .prf~er .Jugar -
el A_ctfvo· con su:' sUma_-_:cor:r~SpO-n~úe~te y>"a_;_·cOnt_f.nú.iiCf6n- s"e rel!, 
cfona el Pastvo cOn _'sú···resPe·c-ti'va· suma,-.de'-:t'a1 mané.ra"· que .se -
pueda· res ta I'" de 1 a __ Su!!i·&·_:Cú! l:.Ac·t"i y~·-; · Obte'fí_f_é.ridO~-~- -~o'mo·~- úl tt mo - · 
da to el' :¡ mpor·t~- de 1 · -c·apf tii-1 ;-'.-/: ----~-~_,.' ;:(>·~ .:::·:}}>;:;~ -~,:.-~-- · 

· º :, :~: ::-)· ·'. ::: .·: ~.-:.:~- _;;::~~ ~~:-:-1';L, --·-- _ . ~: 
Esta manera .de ,hac·e·r· el, Balance,'se:basa··en'._la-fórmU1a que 

di ce=· .. cA-P ir Al·. •'::'¡¿~¡;~"~i·(:;.:i:r~:?t~Jj;~;~~I>-:.t'·~·-:.- ·-
El Balance en Forma de· Cu:~,~~;.~:-~-~~,~~~~~'};~~--·dfvf~tendo sus -

elementos en dos grupOs. ---~º-~--O~~'ildci:{_d~:J:<"1_~~~1~:1~q~i __ ~·r·do' .. det p:a-
pet el Activo con la suma.__co_rr_es_po_n_.dtente::Y_;'del ·:t __ ad_o ._derecho -
el Pasivo con ta suma reSPe'ctfva 1 -":aSr'·-~-omO"'~("Cáp_tta10:_se.su
man estas dos últfm.as partida'Sj e·1:t~·ta·¡ __ -debÍ!_-Ser fguai·a ta 
suma del Activo. Es decir, que·_·t'as _s.ÚÍnas -;de·ambos lados deben 
ser iguales. 

Por el hecho de estar batanceadas·ambas sumas, a este do
cumento se te denomina: BalanCe~-. 

. ' -. 
Esta última forma de presenta¡.. el Bal11'nce se b11sa en la -

ecuación del Activo.que. dice: 

ACTIVO • PASIVO + CAPITAL. 

Poi- esta cfrcunstancfa,--y por ser ta forma m.S:s común de -
hacer_ et balance. a la fórmula del Activo se le conoce normal
mente con el nombre de "Fórmula del Balance". 

A continuación ejemplfffcaremos tos dos tipos de balance: 
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La presenta.ci6n que corresponde a la fórmula CAPITAL 

ACTIVO - PASIVO_ y que_se ·conoce ,c_omo ."Forma de Reporte". 

CoMPARtA·-úü:iúsTRfAL. s.A. 

BALÁtiCE GENERAL-- 'Al' 31 OE. 01e1 EMBRE- DE 1984 

ACTIVO 

CIRCULANTE 

Caja s 2,500.-00 
Merca.netas 80,700.0D 
et ientes 12.600.00 s 95,800.00 

FIJO 

Mobiliaria y Equipo s 
Depreciación ( 

33,660.00 
31060.00) 30,600.00 

CARGOS DIFERIDOS 

Gastos de Instalación 121500.00 

SUMA EL ACTIVO s 138,900.00 

PASIVO 

A CORTO PLAZO 

Proveedores s 6,700.00 

A LARGO PLAZO 

Documentos por pagar 10,000,00 

CREDITOS DIFERIDOS 

Intereses anticipados 200.00 

SUMA EL PASIVO s 161900.00 

CAPITAL 

Capital Social s 100.000.00 
Utilidad del ejercicio ••• i1.2QQ,QQ •• i ... !ll.QQQ,QQ 

Fórmula (C) S 122,000.00 • (A) $ 138,900,00 - (P) $ 16,900.00 

15 



La presentación que corresponde a· Ja fdrmula ·ACTIVO• PASIVO+ CAPITAL y que· se conoce 
como NForma de cuentaN. 

COHPARJA INDUSTRIAL. S.A. 

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE or 1984 

A C T ¡ V o p A s 1 V O 

CIRCULANTE A CORTO PLAZO 
Caja s 2,500.00 Proveedores s 6,700.00 
Mercancías 80,700,00 
Clientes 121600.00 s 95,BOO.OO 

FIJO A LARGO PLAZO 
Hobflfarfa y equipo $ 33,660.00 Documentos por pagar 10,000.00 
Depreciación ( 31060.00) 30,600.00 

CARrioS DIFERIDOS CREOITOS DIFERIDOS 
Gastos de Instalación 12,500.00 Intereses anticipados 200.00 s 16,900.00 

C A p I T A L 
Capital Socfal $ 100,000.00 
Utflfdad del Ejercicio 22,000.00 122.000.00 

SUMA El PASIVO Y El 
SUMA EL ACTIVO s •• llMQQ,QQ CAPITAL s •• JJ§,?QQ,Qg 



2. 2.- Estado de Resultados o de Pérdidas y Ganancias 

2. 2.1- Teorta del estado de pérdidas y ganancias 

El Estado de Pérdidas y Ganané:ias es un documento que mues 
tra los resultados obtenidos por la empresa en det.ermi~a.do pe: 
rfodo (generalmente un al'lo), como consecuencia de sus· operacto 
nes, Este documento expone· en Va.rtos_· renglones, los· d1sttntos
conceptos de uttltdad y pérdida. Ast' corÍlo et ·Balan'ce--es. estát.! 
co. el Estado de Resulta dos. por_ su _naturaleza •. -es: dtnlmtco .ya 
que abarcan un perfodo. 

2. 2 .2- Renglones del 

Jas 
una 

Tanto 

.-- . .. .-· -. ·, 

en· Jas co~Pras -,como _en· 1 as>·v·ent~s :; · pli~de :_-h~b'~r reb!. 
y devolucton-es~· POr ejempl-o:.a ... un bue.n·_-C1-fent'é.-s·e· l_é h_ace 
rebii.ja en· el precio de'·venta· deb.tdo a :la· irÍip.ortancia._de. 

·sus ~p eraci ~nes; y- .--otro· cl"i ~n te_ ~·pue.de' de~o 1 v~_r :_ pli-rt·e· de 10·: com 
. pra"do ~ .Í>~r·: r_és_u_1_ta"~l e dete.ét~osO o·: en ·::de.s-iicU~rdO_-i'coR _su pedtd;·. 

: Deb tdo-~ ·~ ·_ ifs t~ /_-_p'a_ra': -deÍ;~rmi.nar .. 1··~ uii fi d~·d ·::~~: mercanct as·. 
debe tomar'se .ast l_as.'_~·omPra_s.·Como :i.;-5·.,ventas.:en .su .. c.a"ntidad 
"neta~· •. esto es:· -r~s·t&ndot'e·:_ ta~tO _l_a's::·.!'~.baj·as·: co,mo :1 a S. deiÍol u-

·cioneS. :;
1

.'.·<>', ·-.>~-·-.:>·'.·.. :-. 
' ···- ···'' 

· La:·;~t.il{~á·d·-_:b_r·u.t,a_ rici_:··r~P:_l"e~~rita··-.el·.~.aUme_nlo_ neto al capi
. _ta 1 '~.: pu:~·s·: ·~e~u·t-ta·.-~od i-f t c~-d-a·:. po~· :.¡-o-s·s· 19üi é'rífes ;c~nceptos ::_.-: 

·--;'-;'/·' :i·'. ·-,,>· 
a>' Di ~mi n_.ut d_a·''. Por_ -_,-os····:."._ga·s to~ .. --.~!~} Yé~t_a~/,.o·:··_~eá.::-. sU~ 1 dóS y . 

·comt s tonés--: de vendédo'l-és ~ · gas tOS · ~~.·: p:U'b 1_ .ú:t 'd~·d \t'/pi~pa·gándá ·~ ·:··
toda. el ase ·dé· gaS tos . d_e 1 a·.~ t en_da; y~::, ~-n_-~_9e~·e.~_a 1:.i.1 <as·.' érog.ac to
nes que se hagan con el fin de--,vender. :.~·::'.'-·•\;!:~: ;··;: ..... , .. ,. 

b) .Dts~-tnutda 'por ·1Cls "gas·t~~-.,:d~~-,'.~d'm·i~i.!Ct=r_·a,~·1_6-~.;:·a·:sea. 
los que'tmp11ca la dtrecc16~· d~.l'.~~g~·c:10--;:~t'a_1·es\COm:o-:'s-ue1dos·
de la gerencta y contadurta, pape1e.rt_a_·i,''út..i·~··e·s ... ~:de-:-:esc·r1tOrto, 
y en general todos los gastos que·_·óCa'stó~-a·.' .. fa··:~-~iC.in.i·'. -·como su 
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renta. alumbl"ado, t.eléfonos, -·telégrafos, ccir"reo, deprecfacfón 
de equipo, _etc. 

c} Aumentada con- los product.os y.dfsrnfnufda: por .los gas
tos "ffnanc1eros ... Estos ·conceptos- no provféiien °direc-tamente -
de las transacciOnes Con·_-mercli.nCt~S~:-per-ó-·son·-tnc1d.entales ·al 
negocio y están r'eP're"sentlld!s por ·1nteres~s-·cobrados -y ·pagados, 
descuentos en compras y ve_n-iaS por pro~t_o Pa-go, caS.ttgO·_ de 
cuentas malas, y en general ·por todo- aque110 que proceda .del -
manejo del dinero o sea, -.la retribución por·et uso del crédito. 

d} Aumentada con.·los ·pro~uc·i~s-; ·d·f¿mfnufda con los 'gas~ 
tos "diversos" o s'ea, tOdo-s aqu_eltoS_.qúe provienen de ti-ansac
cfones con valores que, sf·b1en ffguTan en la Contabilidad, en 
real fdad no forman parle 

0

de.l ·gfr-o· principal de·· la empresa. 
Entr-e_ ellos se·cuentan:· 'rénti!iS y gastos dEi edfffcfoS ciue 

se alquilan, ·dividendos sobr-e acciones y b'onos que posea la e!!!. 
presa, etc.· 

e) Después de efectuar todas ·estas opel"acfones se llega a 
deter"mfnar -,-a·· "uÍ.iltdaO net·a .. 'ob-tenfda, _o el aument~-_al '_cap_f 7 
tal, que en at~fin ·caso _podl"fa-·ser "p~rdfda neta" 'o dfs~fnución 

de d_f_cho ~apftal -'.~ . ·' .-: -.; . : 

2. 2:J--: c1aStffc'acf6n d~(~á-~ ui:1:ltd~deS. 
-·"- .. 

'-~---,. : :.,.;. . : '. 
La co-mb 1nacf6n:-:de_:'. fodo's .: 1os1 coné:eptos :.qu_e ·for-man e 1:,: Es ta do. 

de Resul taC:IOs:'-de te·rm--1 na·~~-1 os>s f guf e-~fes <co_~ce~tos -_de-0:ut_f t_f dad_:: 

a) Ven tas. ~~~j:~~- ~:'.tt'~: ::~~ :\-_~::~~-~-n-dt-dó ~ ·:~·¿ · ~-~:~-~:_i. ~-"{-~: ~ :ut 11 f-
dad b-ruta ·• :·;:-.>:;~¿,; ;_-~¡-;'.,~ .. <".·-·:: »~ :.'· i-/-.~> ~-· __ :: · - _- ;_/_ .•:_.. :'.--':' -~:·:. 

' -~ --. ~·:· . ._:., .:'- -.- ' :::'.:_, '·, ,,;-:_ ;-,: 

b r Ut 11 t da.é( b-r-ut·a·"- menos gas tos ':<le· Ve.nt:~ "/ es r~.9~'.a\ ·a. ut111· 
dad s~b~e_-ve~taS:i·: -''i,J~;·'.-{;~:,:·:·-.. ;·.·;"· ,1;.1.-·· ,,_. 

c) ut'i 1 f da-Cí'". s~;-~e ·-ven ta·s::me·~·~~- 11'~-~:i'~--~'l\1~-: .. :~~~~1:~ t.~-~~-aC 16~,, 
más Pro-du-CtOS.f1n-anc1e_ros. ·.·men·o's /ga·s-tO'S :f.1n-anC1_e~O~_-,-: ·e:s.-fguat 
auttitdad.'enopÉ!i-ación: ... _ _. __ . ;.~:, ··-

d) ut_t.11d~d·· e·~',_·~~-~ .... -a-c_t5~ máS ~~ci~~-~-Í:os-.- ~:;-~e~-~~~: •. , menos 
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gastos diversos, 'es fgual· a utflfdad antes de impuestos. 

e) Utilidad antes de impuestos, menos t.s.R. y P.r.u •• es 
fguat a Ut11fdad neta o lfqufda. 

2. 2.4-· Formas de presentación del Estado de Resultados 

El Estado de Re~·~~t~d~·S--puede··-_fór~~tarSe a1 igual que et 
Balance _Genera~, de_ dos manera$ para su pr_esent~cfón: 

~' . .-:~'.:' 
a} En forma de·· R~p~rte · _ .:;.;_~·:·~.-;.: 
b} En forrria --de .'.éu'en·t~ ."-( '.. ,~:,-;-;._~·-·:. 

. - .. - .. -'' -',.' '/ .. '\:::_,. ~';'_-·_\?,\;·)·,~:,:··.:.:_.:.·.:. -;-,•,; 
El Es ta do de .:Resut tad~s ., en ~·__fo.rm_.ª _·)_de i r_.epo rte .~ __ o.frece: 1 a 

ventaja de m~s.tra r ::1 ª.-s;-·d·i: re·¿~;t·~:;~r~1_a·~:;;;:.~~.e :·~_e·s.ül t.~d~s __ p·a rcf·a
t es obten f dos 1 ant~s. d~· ... d;t·e.rinf n~;.'-. 1 á'.~Ü-t'ft i'd'id ,:neta~. ·s·1 end·o 'es -

ta. forma ta que mh se us:a./',,jj~'.fü~J,}r;~Jf{{F'Yf \ - -
El Estado de_ Result.1dos~_e.n·,•,-rorma.· __ ~·e·::·cu~~ta··,c.es ... en et ·cual 

se colocan a la fzq~ie.rda:1os:·.con'C:eP.tDs-·'.·dé.'9a'S.to~ :y. a la dere
cha, tos conceptos de produ.ct'os-~; per~ ·q·ue·:~o·~·se ·emPte·a -con. fr!. 
cuencfa por carecer de fnfo-rin.aCt_i5n so.bre' .. tDs-:-·dt've.rsoS concep
tos de la utflfdad. 
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• 

a} Forma de Reporte 

COMPAíltA INDUSTRIAL, S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS DEL lo. DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1984 

Ventas s 210,800,00 
Devoluciones y rebajas sobre venta 1.800.00 

Ventas netas s 209,000,00 
Costo de Ventas 1411970.00 

Uti 1 tdad bruta s 67,0JO.OO 
Gastos de venta 19.530.00 

Utilidad en ventas s 47 ,500.00 
Gastos de Administraci6n 25,851.00 
Gastos y (Productos) financieros 885.00 

Utilidad en operac16n s 20,764.00 
Otros gastos y (productos} ( 1.236.00) 

Uttl idad antes de impuestos s 22,000.00 
l.S.R. 9,240.00 

P.T.U. l 1760.00 

Utilidad neta s 11,000,00 .......•...... 

* El renglón de devoluciones y rebajas sobre venta, se usa en 
el estado de resultados como información para los administradores. 
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b) Forma de Cuenta 

Cot1PAílfA Irtf!USTRIAL, S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS DEL fo. IJ~ ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1984 

Costo de Ventas $ 

Gastos en Ventas 
Gastos de Administración 
Gastos Ffnancferos 
Impuestos 
Ut f 1tdad neta 

Sl!HA $ 

141,970.0Ct 

19,530.00 

25 ,851 ·ºº 
885.00 

11,000.00 

11 )ººº ·ºº 
210,236.00 

.............. a-

Ventas netas 
Otros productos 

SUMA 

$ 209,000.00 

1 236.00 

$ 210,236.00 •..•....••.... 



2. 2.5- Relacf6n con·el Balance General 
. . . 

Las relac1ones·ci purita-s de: cofncfdencia ·del· Esta.do de .Re-

a)_: _E_l' _1.·nJ:~n.~.~:;:_~l.:·c.t:.~.~:;~\'~:~,~-::;:;::~_c-~~~-f~~~'.: es ;-1.·~·,i~ ~-~:n·~~-b 1 e pa ~ 
ra determ.fnar·el .costo~·de'·.ven_tas~·y,_"en·e1 b~a·1ance ·_apar-ece como 

pa rt't d·~- :-~~ :::,~~~-~-~,~~::_::~:\\:.~~~~x:~¡,~.nJ~~-~~-;\;~·:~~'.'~ '.,~~;;;:_t;;~i:'.~~ ·.~':- .-_____ .-· -_·,:. 
b ~-:-La_- ·utf l}_ dad;·,neta_;:·famb.f_ én";_es _':_'p_artf d_a,:q_ue- '_.f1 gura. en .. ambos 

docume~tos ;:.:·é~'." e'1T E's"t·~do: "de~~Pé-rdt da"s '-y ,'.G~n·án·c1 a~~ · cO~O resulta 
do ff n-a1· ·de·· ,·a~',·ope·r~·c·fó~es· \/'·en· ·e·1 · --0111 afiCe-'~ · c~·mo acuniu1 a c tan 
a·1. · c5j>1 t~·1· ·. ·or.t·i¡1·n·a·i ~--· Pa'i-a -det~-rm1.ria r e·, :-~ap1ta1 a'ct.ua 1. 

-- -. ---.. ·:,.·.-·' •, ' - ' 

·la. Prt.ieba· .de_ que··aiiibos docu~entos han sfdO correctarnente 
.formu~adOs-:. es la cofncfdencfa de dichas partidas. 

2. · 3.- Estado' de costo de oroducc16n 

2; 3.1- Diferencia entre la contabilidad de un industrial y 
la de un comerciante 

Mientras· que el comerciante recibe _el producto ya e labor!. 
do para su venta. el industrial t_iene que _elaborarlo. En cons!_ 
cuencia, éste tendr! que llevar ,una cóntabflfdad especial a fin 
de determinar el costo del articulo qu~ produce. 

(1_) "El -~omercfant~-; p~ra .. _.det~-;~_~n:~--~.·:_l:a utflida"d o la pér. 
di da en su negocio, formula Un_: Estado de_ Pérdidas y Ganancias. 
El industrial. para- llegar> a· saber .. e1·: r-esultado de .su negocio, 
necesita, ademS:so el Esta-~O·d·el cO~tO'\t~·-<~-~_'Produ~ción. 

. ·•· . ,' ... ' ::·_-~ .. : ;_ -
-~~:: ;i: 

( 1) 
-. ,, ;-... ·::~'..: 

Técnica··: de-. los· coStOS ,_-'_-:--;._·'.-·--._-.· 
Sea 1t1 el_ A 1 atriste··-<: 'e··-;-.'-_·_ .-.. _-: 
Editorial Porrúa.-.s:A.".:-.
Méx f co. ·,o. F; ·_1976 -"'· ... 
Vigésima 5éptfma·:ed1c16n 

. Pág.· 92 pp._ 441· 
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2. J.2 Clasfffcaci.6n de los elementc:is dét costo de produc-

ill!!. 

los e.lement_os.:.que 'lo-.formii.n: sc:i~:--· 
·•o·" 

- ., •• :·:, ,'J_;·-'.·-:·~· '"'·.--- .-.. -. 

:¡. ~;::::: .. ~,:.:l::,,~~~~~;~~~.~:ndtr~~tos. 
ES_ tos'. cons _t_f t.u.Ye.n.:.;_1 o_s ::,_tr:e:s·-.:._factores··:fundamenta 1 es para d~ 

termf n.ir.·. et -C~S t~-~ .. Cie./p·r'~'cfüé-~ i6n ): Í.."a ·f dea anterfo r tamb f én pue-

:: · ::~;eF~;:d.:·;I;It~{:~ij~e.~,.·f~f t.· de .·produce tón de un a rt 1 e~ 
·1~) Cargos.:dfrectos~;~--·i«···-

2.) Citrgos·.·j ildi.~e-CtOS ~-;~;_: 

:~:~~~-~:-3~.t¡~:;;-;~t~X;':~~-;::r:-; '.l':i..·~ . : 
·los P r.1 á.ero·s':;_·so·.n,'{a'c1.üe11 _os·::que·. como su nombre 1 o t ndt ca, 

fnte_gran. dtreé:ta~~ií_t_e::_i~f'._'CÓs_.t.o· ... def a'rtf.culo, mientras que los 
segundos ,-_-,'f. n"dt ~eC·t~áiñ'e·ñt~ :.cO:~t-~.1 bUYen a su formul ac f 6n. 

'La·m~;~;¡~c.~J";!f~J{L1~,,.~~~ d~ obra pu~den subdivfdfrse; -
r.espect.f ~-amente,_, .. e11 ;,tra.bajo ··d f r.ecto. e·: f ndf recto y ma terf a 1 es 

d 
1 

re c::·,,:,ilÍ~~iiª"i;~Jf~~~i;l~:i~tmei .. ! .1 e~·~"·'º ... •e.:c~.5 t~ .. ·~e 
todo a r. t t.c_ ~-~-·~ :·.~,~~-~.~' ~ ,td.~ ~ 'rL~ ~- ,~~ ~- ~-~~ _1,~_~Y~ .:;.~_r~~a _t,~ .~ ,! _~ ~ ;:._d}_ ':~ ". ~ ª~-~ -~ t ~ 
u t f l __ f.~~-d~·.;:!~; :;:~~-~!.~.~'~.f ~.~,m,.~.~,f .. ~,~-~~--El,L§~·~:t~ ~'-~=e,.: .. es,t~_ '·.~~.~e, r __ ~ ~,~ ·.- c~m
p rende ra · s_·u·;-: tmPOr_te~m.!s'·';todo~', 1.o_S .. _-.g~s tos\ r.eées.a r.fos_-. ~ara 11_e
var d f ch.~- lila te·_~1.~·¡":-:.'a~:]'~~t?~·1'ma.~é~n·es·~ de·: 1'á_·-:: fáb.rf.~a ~' _'.com~·: s'On _.1 os 
flete··~·. -:.a.c a.rr_eo~·,:;·_de-~~Ch~:('.-ºde ·. 'f mpo.~ta·c:f ón ~-: .e·t~·:·, . 

. ( 2 / .~·~a··:.~-~.'~~;r.~~-::'.·~-~-f-~·:: d f recta·~-ª·~-~~· t'~>t~es<~~ ~f s i~-~~s · 1 a 

Materia Prima es, aquella sujeta al proceso- de··tr~~~:f~rm~~ 6n -

(2) Téénfca de los Costos, Se-e.ltfel Alatrfste 
Editorial PorrOa, S.A., México. D.F •• 1976 
Vigésima séptima edición. Pág. 93 pp. 441 

23 



. .' . ' . ." . . . ' ·, . 
con el f~n d_e obten.er_.,u_n:,PrÓdu_~to.··manu.:ac.~~_rado •. ~O.mo ... P.º':' ejem_ 
plo: el algod6n en ta·:industrfa_textfl;·La'segunda .. dfvfsf6n.1a 
cons t f t~yen ·.fas·: Pa rÍ.es ,.·Compradas·,·. 1a·s·\:ua1 es· no· ··suf~eri . Camb fo 
a 19uno. ª 1 obt·e~·e;.: _:~ 1 ·: Prodúct~ ~-'. s· i no .. ·s t nip1 e·me'nte··: s·e· ·a·g~·ega~ ª·. é!, 
te. En _muchas~.:o.c_~'~.tO·~es·:no es. Pos.iblé .. marlUfa_ct.ura~l.as __ '..deb1d_o ª, 
su pate.nte .. O b1e·n· porq.ue· e.1 coS.to"de. p;.o_dUc,cfón·'.sEi~_f_a· .. mlis:··ele-·: 
vado . s f _s.é .. _,qu f s f er.an ·"maníifact.ur.ar.: dentrÓ .·~e .. :1 a .. ~.f Sñia .. ·, fS:_b·~ f_ca"; 
ejemplÍ>!. en la trlduSt~fa· de pérfumes, los· e·~vas'es.:·Y las.·.·eifcÍu~_.; 
tas no sUfren tr.\n'Sfo~mac16n··a1guna y ·se 'córiipran &>~traS··em.pr!.·-. 
sas •"La.: tercera. i°l.as {fi cae 1 ón se reff ere .. a. 1 as·:~ AccesOrt oS:"d·e -
Produccf6n,".tos cúales ·comprer\den ·male~f-ale~·:e,"~~c'fal~s:·P~~á' ~ :· 
la manufactura •. c'om~ por·ejempfo·:. en 1·a fnd.li!o"t·r·1a·:·mu·eb·1era, 
loS cla.vos,··10s:to~nfltOs, la co14; esloS .. 'acc.eS.órios·Ya·n:dfr~~· 
tamente:·a "formar parte 'del producto manufac"turadO·,'. péi-o:no· de
ben·.con.fUndirse· cOn· 10S· Acce.sorfÓs Gen~rateS ·de·:-Pr:odticcf6n "con!, 
tttUfdos por. el.aceite•las grasas, loS.cep.fltoS,;·~tos"cuales -· 
prestan· Un servicio generat:·a la flibrfca'·y.·deb'en"con51derarse. 

b)~H~~·o. d~: ~·t,·~~- d1.~e~ta. ·El -~·eg.undo el.iiment~- de·.:1.riiPo~ta.n~.· 
c1a·, de.Sde e1--·Punto··d·e···vfsta ·.Co.ntab1e·,: es· 1á .man·o·: de obra· em

··p1eada .. e~·~ª- máriuf~CtU~a de-·un producto. 

forma~ t ~~ .:~·~:·.:;5~:~;~~~; t !! 1 ~:·:~:~ :!:~=·~::~~~H: !:ª"'.:· 
::~~.:::·~:~:;:·~::i~~:i;:~c~i:~°".~~;.~::·~·~·~::;d~·H~::~::~::t~i···.· 
br1c.ac1_6n .~e" ~n.''P.r:o'dUct·~ . .' ... tal ... ~·o~ .. o.-:·a·co.n·tec·e:,;c~n· ,e,1}:;;e··~v1~-.ta:·d_e. 
vt 9'1. i a~~ .. i.a .. :y __ :·de :·.s:üP.~.rv·fs.1_6.n · .. ci~: '.i aS·'~ .. d ive~-s~s:: ... 1 ~.·~·ó re~ ._~de: u~a ·.t.º:. 
dus t~f_~·~_. .P~.~.;·: fo'~:~~·~-aj :'.-~·~ .. u~· ~~OS_t.o.~J.,.ni:f f,r.~.C.~a:·:.Y_;"_·~·e·b·~·;,. ~:e·r..~·c_~,~~j ~-9!. 
do como __ ga_st_o:in_dfrecto::.de:;.Pi:"Odu~c_f_6~: ·· · :.,;. ··::··~:-.'" 

··e)" GaS'tci.S .. de' :·p_rodUc·c·1 c"in. ,.·_e:S.tOs ~_·e·s_.tli.n:·. cO_rls,t 1_tu t.dOs .. · por._: _to~.·· 
d·os 1 os ·.déSéíñbo t sos··necésar10S .· pa ~a·.: 1'1 evar ... ·a : cabo '.:.1 a produc--
cf6n, 

· ment·e 
se .. en 

_1 os .. cua 1 es_".·:por. su··"·ª tura 1 eza /· nÓ ·'son' _apl 1c.ab1 es - d 1 recta
a Í : cos tO 'de,• un· p rodtié to •. Es toS "gas .to_s :pu'edeil'. el a·s'i f1 car-_ 
tres gl-aflde.s'.dfvisioneS~: 
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I) Mano. de-: obra- fndi_r_e_c·ta: .s_ue1dOs -de sUpervisores. y toda 
labor.supervi.So~a. . · · . 

11) '~a ~-e·r1 ~- .. ~ri~·~···: i·n:d-,t~r~'~-t~-,:---:1 os· .. des '.~~·~d-~ e ios:_-~e mate r1a1 • 

:::~;!;~ ::: :::::~~ ::~::~~~~·:·~;~:;¡),~ff ~::;:, ::;c'.'.••uY• sobre 1 o 
',--,.. . ' 't.. . ' '<''' · .. :· .. · 

2. J. J Forma del es ta do' de _::~-~,~~-¡~~'~iJ~~f~~:~J;~~;~ci:'i~ :':-~:~,.-. ,~'" 
·. __ .··· , -• :_.·.;: ··~-·c.>~->'-~:2:~}'.~~i~~~~~?:}·;:_~[~;:;;~'..~?~::{::•-:<\'•,-':_.-.>:>_ 

Teniendo de 1 f nea dos_ 1 os 0
; t_re_s , __ e,1 ~-me.·ntO_s".'que'. forma_ n~·'_e l- cos

to de producción. la f6rmula del:.nit.s-·mo?~S/:l'~··/5~~~-i-_e'rli:~:--
: -,,:~;;/'-'::~_,;;~~~~J:~:~:::~;: :·-,'; · .. ' ; _; ;~-.·;;;:_. . .-

: ~;;;~JJ,~!~~;;!,:: .. 
MATERIAL 

DIRECTO 

COSTO 

PRIMO 
-.:,;'-.:,"·.(.é: .• ----: .. ;,:,: .. -.-'.• ••. -: •. ~'.:. •. ;.; -~-. ·. ~_,-. -· .;-·¿, ·-_: 

Es te es ta do •-.que éon·S ·t·i t'Uy.! ·~· Ú-n··~:.Cueñ.ta \ furid;,~·en.ta f---e¡, --_1 as -
1 ndus t'rt as. es e 1 . q_·u_e_. _ Se:::·d-esa~_r·o_·~·-1 ~-·:, ii~br:e·_·: 1 ~:-· __ .b.ase -: de·,, '1 a :- fór~u- -
1 a que_- compara 1 o S.~f~--~~~Á-~a'r~tf{:, ~-~_;:'_~,~-~-~ f_~-c ~u-~a .-_~n ~-,i>~Ó~~-~-S'ci:=:_a_l· . - . 
prt ne t pf o y _a~ , _f;f ~-ª_1,.::~~e.:'-:1 ?_s ;_- e-~~:~~J. c-~~.s :.-_;.En .. _ _i:e_a,1_ i, ~,ad •.. )_a -- ut i ~ i".' 
dad de 1,_es ta do· _o_,, cuenta , de, cru~, .. aqu_f- nos . __ ocupamos ¡:- ___ e_s_ti _:en ,_que. 
explica 1 a.: pa rt-1 d~ .d~ -.e 1 e.rll~ntá~ ···emp 1 e.id~:S -en _l_a :_fabri.caCi 6n. Ó · 
manufactura-. 
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COMPAílIA IrlDUSTRIAL. S.A. 

ESTADO DE COSTO DE PRODUCCIO~l DEL lo. DE ENERO AL 31 DE DICIEllSRE DE 1984 

Inventario inicial de 
manufactura en proceso $ 3,000.00 

Hás: Elementos emplea-
eros en la manufactura: 

Material: 
Inventario inicial s 40,000.00 
!:!h= Compras 801000.00 

$ 120,000.00 

Menos: Inventario ft-
n•l 251000.00 

Material empleado s 95,000.00 

Mano de obra directa 27 .000.00 

Gastos indirectos: 
Renta s 12,000.00 
Luz y fuerza 4,200.00 
Oeprecfacf6n de maqui-

3,000.00 na ria 
Reparaciones ªºº·ºº Impuestos 1,200.00 
Sueldos indirectos 12,000.00 
Seguros 900.00 
Diversos 1,000.00 351100.00 157 1100.00 

s 160,100.00 

Menos: Inventario final 
de manufactura en proce-

7 ººº·ºº so 

Costo de oroducc16n s 153,100.00 
············· 
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El estado de costo de producción se refleja en el estado 
de costo de ventas como sigue:: 

COHPA~IA INDUSTRIAL, S.A. 

ESTADO DE COSTO DE VENTAS DEL lo. DE ENERO Al 31 DE DICIEMBRE DE tga4: 

Inventario fnfcial de Artfculos 
tennfnados para venta 

~: MCosto de la producciOn de 
artfculos· termfnados para ventaM 

Henos: Inventario final de artf
culos tenninados para venta 

Costo de Ar-tfculos vendidos 

$ 10,000.00 

153,100.00 
$ 163,100.00 

23.100.00 

$ 140,000.00 ................... 
2. 4.- Estado de cambios en la posición ffnancfera 

2. 4.1- Impor-tancfa 

Los prfncfpales estados de contabflidad son estados gene
rales. Vfr-tualmente cada clase de transacción se refleja-, de -
una for-ma u ·otra, en dfctios estados.- Pero hay ciertas clases -
de tr-ansaccfones que no aparecen en estos estados en una forma 
proporcfonal a su fmpor-tancfa para la firma. las transacciones 
ffnancferas, a menudo son tratadas en los estados en formas que 
hacen dfffcfl apreciar su importancia, Para remediar esta sftu~ 
cfón, se exige ahora en todos Jos informes anuales un.estado -
de cambios en la posfci6n financiera, Proporciona informacf6n 
relativa a las actividades de ffnancfacfón e investigación de 
una empresa comercial y los cambios ocurridos en su posfCfón -
financiera durante un período que son esenciales para los usu~ 
rfos de los estados financieros, en la toma de decisiones eco
nómicas. 

---- -•'"·""-'·"'"·--·,_ .-..... .,, .. ,.;.•,-'---·· 



El estado de cambios en la_posfcfón_ ffnancfera no puede w 
suplantar al balance general 1 pero preten_d_e._ofrecer :fnformacf"ón 
que los otros estados no ·proporcfonan, .. o_solo.:·l_a proPOrcfonail 
tndfrectamente sobre el' f1uJo· de:·-,ori-dOS-·y· _·1-os··eanibtOs ·~n--1~_, P!?.· 
s fe f ón fi nancf era. _ oc-Urri dOS .· dUrante · ·e·(·- pe;:.f~do_~->' 

.---· !:.::-' . • _.,_,,: .-;'':•(: ·,~-~-'::'.', :,':<·:_·,_--:, .: . 
Es te es tcido_- "se -ba:sa en_":t.-_o:s'._:_in_f sm_O_~--.. _da-t:o_s __ ·:·Li~'.ad_O_s.-:-pa-ra '.e 1 ab·o 

ra r el ba 1 anee. genera 1 ;··Haº'._ ~--1 do·-; i:~'n:Ceb'f'dO~;cp"a~·a'· · a.Yiid~ F-.': á -:~espo; 

.. r . : ; r; ;;;;· ;::;;;'.·[~I~1i\'.rt~~l~f }f ~~!~l.~~2~t~1:J:/0~1.J~· ~ 
e) l Por qué ·-se·. redujo·::- eJ •_;ca pi ta L~ dé'>.trabajo?(-;>.:.::~:~~<-::_·. ':_:_· · . 

:: ;¡~m¡:¡i¡litiill!~;i;:-.: 
Es. es t~_do_ ·de ·:--c_~-~-b f_o_S ~._e~);l a_··:_p_os'f é_fó_fi·;:fJn_a ri:cf era\ pr,o_porc fOw _: 

na üt f 1 · f nform~·c)6.~::~;;··,~bík'ñ·1'b-i~~d'e~~~t~a~.-~'~ri'~~iTP~~-~-~---~et.,:.1 ec t'ór. ·. · 
·de lo·s est'a·d~·s.: ffna'n'cf~r-~s.-"~~. -.,:::rir~1¡-(~-~I\'__,~:~'.:- ~:- • -':- '' , ·-~·:'.: 

_.,,;, ; ·, 7·::~~;.~~<Ó~!<~f}:~:~~~~~-zt~;-;~f,.~rti~>::.~ · '-_,·,:\-., ~-:~_-. 
2~ 4.2_ Capital de'trabajoS,;_;:~·¡'• ·1i'-t?:·'.~;'§·{;'-:'...:'~~'r;},,· ".•:.~ ~,;.·, 

. _, _ ._ ~J,:'='~\.~-~~~~:;&~~1.; .. ;~;[~:·!.~i{~1rr~~{~Tu~';, .. ;,' ·:·:··>:·:~/·',~~:. · 
El· 'cap f ta t.~de;: trabajo_:_es:,,_t a'rdeff n_i e~ 6.n~genera t mente;'a ceP-- · ·, 

ta da: de,:· -~o __ nd·~ ~-·:;· :~_i.:?_S\f~t ~,J~~X:~~!€~P'..t~·~J.:t~:~;:::~:~~~~~~-~f~-~~,(,_~·p_i- ~---~·a;,·· -.: -
por el' Í!s tado;.de !. cambf os }iúlf:l:l a·~-'p'ós fe f ón-l'fi nan"ciera ;-._":.':_· .::: 

. . ·-___ :~-:-::·_,:~.;.; -,~o:~(;i~~~~;:t1~-~~:.t~tf~:&~~}1~~t~~~~t~D~1;i~:~;~\~t~~-{-:~::;~:-: 
-- E 1. _es ta~do ~ ~e<ca,~_b_ f~s;~:ep,"':1,~~-'. ~~~ .. ~-~~-~.~--~,f.,!~iª·~~.J-~':'~,,.~~":-~~-~f va 

bás fe ame~ le:~_d_e:':_una/ comi>a_fac·i_ó_ll;:;di!Tt a·~:\.~p·a_~.t idA:S-~de 1.~~~_a _t_an_ce ·g~:~ 

;: ~:! ,:·::~!;~}1µ•;+~·~~:·;~.· •;,}•g~f .·¿~~~'.:~'.?1f •! ,•_• 1.• .'; -
_ cA~ 1 TAL, o E· TRABAJO.·.;:~ At:Tºi"vo··: c úü:-uL°ANTE-~,--.::-; ·Pfúi i~~ · Ci RéuLANTE 

Las ._t.ranS a·cc fon es i!n' 1 as_;~~,~-~: i~~~~,i·:~·f.en~~--·c_·:,~:~·~as-,:: de. ca pf- , 

ta1 de trab!J~-·y ·at_~·as · cuent~s··-de1 ·ba1an'ce ·genera1 -Pr~ducen º 
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usan fondos, como sfgue: 

UllA TRAtlSACCION ES: 

UNA FUEljTE DE FOllDOS UN uso DE FONDOS 
Sl DA POR RESULTADO: SI DA POR RESULTADO: 

a) Ofsminucfón de las cuentas a) Aumento de las cuentas de 
de activo a c t f vo 

b) Aumento de los cuentas de b) Dfsmfnucfón de las cuentas 
pa s f vo de pasivo 

e) Aumento de las cuentas de e) Dfsmfnucfón de las cuentas 
capital contable de capital contable 

En general, el capital de trabajo es producido por tran
sacciones que aumentan los saldos acreedores o disminuyen Tos 
saldos deudores. 

Z. 4.3- Forma del estado de cambios en la posición ffnan-

ili!:!. 

Primero se elaboran Tos balances generales para el comten 
zo y el final del periodo el cual ha d.e informar el estado de 
cambios en la posfcfón financiera. Después en dos columnas a -
la derecha en los balances generales comparativos, calcule el 
cambio ocurrido en cada partida del balance general durante el 
a~o. En una columna muestre todos los cambios deudores netos y 
en la otra todos los cambios acreedores netos. 

Por último hay que tomar la información adfcfonal, que PA 
ra este caso, la empresa obtuvo una utilidad de $92,000.00'en' 
?984 y pagó $73,DOO.OO en dividendos. Estos datos son necesa
rios para Ja elaboración del estado de cambios en la posfcfóÓ 
financiera, ya que en el balance comparativo para este caso, -
tenemos $19,000 de aumento en la cuenta de utilidades ret'enf
das. Este aumento se deriva de: 
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Utilidad 
!:!..ru.M.: 

DivfdendoS pagados 

Aumento en utilidades retenidas 

s 

s 

92,000.00 

73.000.00 

19,000.00 ...•..••..•. 
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COMPAílIA INOUSTRIAL 1 S.A. 

BALANCE COMPARATIVO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1983 V 1984 

CAMBIOS 

ACTIVO 1984 1983 !! !! 
Efectivo s 10.000.00 s 8,000.00 s 2,000.00 
Cuentas por cobrar ªº·ººº·ºº 76,000.00 4,000.00 
Camiones 160,000,00 118,000.00 42,000.00 
Depreciación 581000.00} 38.000.00} s 20,000.00 

Total de activo $ 192,000.00 s 164,000.00 .................. .................... 
APORTACIONES 

Cuentas por pagar s 43,000.00 s 46.000.00 3,000.00 

Documentos por pagar 2,000.00 º·ºº 2.000.00 
Capital en acciones 60.000.00 50,000.00 10,000.00 
Utilidades retenidas 

87 ººº·ºº 68 ººº·ºº 19 000.00 

Total de aportaciones s 192,000.00 $ 164,000.00 ................................. = .. •• 

Total de cal!bios s s1.ooo.oo s s1.ooo.oo 
........................... 3 ........... 
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En el estado de cambios en la posición financiera, prime
ro se ponen las fuentes del capital de trabajo, después los 
usos del mismo y al final el anilfsis en el capital de trabajo, 

Las fuentes y los usos del capital de trabajo se refieren 
a los aumentados o disminuciones de activos y pasivos circula~ 
tes, y al aumento o disminución del capital contable, 

El anilisfs de cambios en el capital de trabajo se refie
ren a los aumentos o dfsmfnucfones del activo circulante y del 
pasivo circulante. 
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COMPAíllA ItlOUSTRIAL, S.A. 

ESTAOO OE CAMBIOS EN LA POSICIQrl FHIA!ICIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 1984 

e 1 > 

FUENTES DEL CAPlTAL OE TRABAJO 

Oe las operaciones: 
Utilidad neta 
Gastos que no requirieron desembolso: 
Depreciación 

Total de fuentes de operaciones 
Producto de la em1sf6n de acciones de 
capital 

Total de fuentes de capital de trabajo 

s 92.000.00 

20.000.0C~ 

USOS DEL CAPITAL DE TRABAJO 

Dividendos 
Compra de camiones 
Total de usos del capital de trabajo 

Aúmento de capital de trabajo neto 

112,000.00 

10.000.00 

s 122,000.00 

s 73,000.00 

421DDO.OO 

s 115,000.00 

s 
7 ·ººº·ºº ............ 
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( 2 ) 

AtlALISIS DE CAMBIOS EN El CAPITAL DE TRABAJO 

Aumentos (disminuciones) del activo 
circulante: 

Efectivo 
Cuentas por cobrar 

Aumento (disminución) neto del ac· 
tfvo circulante 

Aumentos (d1smfnuct6n) del pasivo 
circulante: 

Cuentas por pagar 
Documentos por pagar 

Aumento (dfsmfnucfón) neto del pasivo 
circulante 

Aumento del capital de trabajo neto 

(Aumento del activo circulante menos 
el aumento de pasivo circulante). 

s 2,000.00 
4.000.00 

(S 3,000.00). 
2.000.00 

s 6,000.00 

(S 1,000.00) 

s 7,000,00 
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CAPITULO 111 

ArlALISIS DE LOS ESTADOS FINAllCIEROS 

3. 1.- Importancia 

La simple lectura y examen superficial de los estados fi
nancieros. proporciona un panorama más o menos cercano a la 
realidad económica de una empresa. pero para conocer el si9n1-
ficado real de cada partida y de cada cifra de su contenido, -
es necesario hacer una investtgacfón especial, sfmplfficar~sus 
cifras y determinar sus relaciones. 

En este capftulo proponemos delinear los procedimientos -
necesarios para: 

a) Leer correctamente los llamados estados financte~os, -
atendiendo tanto a su forma como a su contenido. 

b) Analizar los estados para confrontar la veracidad de -
sus datos y la clase d~ su contenido, 

c) Interpretar los datos más importantes que ·reflejan es
ta clase de estados. 

Si la palabra "análisis• quiere decir "dfstfnción y sepa
ración de las partes de un todo hasta llegar a conocer sus prtn 
cipfos o elementos", el análisis de los estados financieros s~ 
rá, por consecuencia. la operación de distinguir o s~parar los 
componentes que integran los estados financieros para conocer 
sus orfgenes y explicar sus posibles proyecciones hacia el fu
turo y para conocer sus principios y elementos con el fin de: 

a) Enterarnos de la situación crediticia de la empresa, 
b) Su capacidad de pago de las obligaciones a corto plazo. 
c) La suftclencta de su capital de trabajo. 
d) Si vende y recupera el importe de sus ventas. antes del 

vencimiento de sus obligaciones.~ 
e) Si los vencimientos de su pasivo a plazo corto están -
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espaciados en (orma conveniente, 
f).si·su·capi_tal 'propio está proporcionado con su capital. 

ajeno.-
9 ). Si tf~ne s~·f1ci~nte inversión total. 
h) Si es· satisfactoria su situación ftnancie~a. 

hay· sobre· tnversi6n en cuentas por cobrar. en inven. 
tarios o en activos fijos. 

i) Si 

jf Si el exceso de pasivo a plazo largo ha_ desequilibrado 
la estructura financiera. 

k) Si el capital social y las utilidades reten~~as en i~· 
empresa se han empleado en forma conveniente, 

.1) Si las utilidades que está obteniendo son:·1·a:s ~az~~-a:..' 
bles para el capital invertido, 

m) Si los gastos son demasiado elevados. 
n) Si la polftica de dividendos o reparto _de utilidades 

ha sido conservadora, 
o) Si las depreciaciones y amortizaciones son po~ cantfdA. 

des adecuadas. 
p) Si la empresa está sobrecap1talizada o adolece de ins~· 

_ficiencia de capital propio. 

El principal objetivo de todo negocio y de toda empresa • 
mercantil es el de obtener utilidades suficientes que compen· 
sen el esfuerzo humano de sus promotores y de sus_ administrad~ 
res y que reditúen convenientemente el capital fnvert.fdo. Para 
ello, es necesario evitar el desperdicio. los gastos superfluos 
y los exagerados, la baja productivfdad y el estancamiento ·del 
negocio. 

Un análisis de los principales estados financieros nos d~ 

be conducir forzosamente al problema de la suficiencia .o insu· 
ffcfencia de las utilidades. 

Al determinar la sftuaci6n actual 
se elÍcuentran los sfntomas de cada""tlna 

que_ g·ua,rda ta· empresa." 
de las principales.fa· 

llas o deficiencias que puede.tener el negocio y Son -de.dos 
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c1ases:-

a) Fa11as en la situación financiera, qUe se ·observan en 
el balance general. 

b) Fallas en ta productividad o en_ los- resultados, que se. 
descubren en el estado de pérdidas y ganancias·, 

Las fallas que 1 lamamos financieras, por r_efertrse a la -
sftuact6n ftnancfera, pueden ser por: 

a) Falta de solvencia. 
b} Sobre-fnversión o insuficiencia en inventarios. 
c) So~re-tnversión en cuentas por cobrar. 
d) Sobre-inversión en activo fijo tangible. 
e) Capital insuficiente o sobrecapttalizact6n. 
f) Aplfcacfón incorrecta de las utilidades. 

Los males o fallas en los resultados y que se refieren a 
su productividad, pr~vienen de: 

a) Pequeílo volumen de ventas. 
b) Costos muy elevados. 
c) Excesivos gastos de ventas. 
d) Excesivos gastos de administración. 
e) Costo elevado de financiamiento. 
f) Excesivos gastos diversos, 

Alguna de estas fallas provienen de factores externos y -
pueden estar ocasionadas por las condiciones económicas- -del -
país, por medidas gubernamentales que afecten al comercio y a 
la industria o por la presión de los monopolios o de la compe
tencia de otras empresas más poderosas, pero otras fal la_s o m.!_ 
les pueden ser ocasionados por factores internos, como en el -
caso de una mala admfnfstracfón de ta compaílfa. 
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CAPITULO IV 

METOOOS DE AtlALISlS VERTICAL 

4. l.• Porcentaies Integrales y Totales 

Un balance comparativo se constituye de los saldos de las 
diferentes partidas de dos o más balances sucesivos de la com· 
paftta. para determinar los cambios ocurridos en éstos. los cUA 
les se presentan en columnas adjuntas. 

Sin embargo, la presentación del estado puede mejorarse · 
si se incluyen columnas para mostrar las variaciones· que tuvt~ 
ron los saldos de les distintas partidas, expresadas en valo
res absolutos y en porcentajes. En tales casos, el lector po
drá apreciar mejor cuáles son las variaciones mas importantes. 
tanto en valor monetario como en porcentaje. 

El estado de resultados comparativo se elabora en la mis
ma forma que el balance comparativo: en columnas adjuntas se -
incluyen los saldos de las distintas partidas de los estados • 
de resultados de dos o más periodos sucesivos. Incluye también 
columnas adicionales para las variaciones en tales partidas. • 
tanto en valores absolutos como en porcentajes. 

Al analizar e interpretar datos comparativos, se deben s~ 
leccionar para su estudio aquellas partidas que reflejan cam
bios signific~t1vos en valores absolutos y en valores relati
vos. determinando las razones para tales cambios; de ser post-~ 
ble, se determinará también si tales cambios son favorables o 
desfavorables. 
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COMPARIA lllOUSTRlAL, S.A. 

BALAtlCE COMPARATIVO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1983 y 1984 

• 
AUMENTO 

~ fil!. 1983 ~ (DJSHlllUCIOfl) 

Efectivo s 10,000.00 s 0.000.00 s 2,000.00 25 

Cu en tas por ce-
brar 80,000.00 76,000.00 4,000.00 5.26 
.Camiones 160,000.00 118,000.00 42,000.00 35.59 

Oeprectac1ón 58,ooo.oo} 38,000.00) 20,000.00) 52.63 

Total del Activo s 192,000.00 s 164,000.00 s 28,000.00 17.07 
·•·····•······························· 

~ 

Cuentas por pa-
9" s 43,000.00 s 46,000.00 s 3,000.00 ( 6.52) 

Documentos por 
pagar 2,000.00 O.DO 2,000.00) 100 

millh 

Capital Soctal 60,000.00 50,000.00 10,000.00) 20 

\Jtiltdades rete-
ntdas 871000.00 681000.00 191000.00) 26.47 

Total de Pasivo 
y capital s 192,000.00 s 164,000,00 s 20.000.00 17 .07 

··············•····················•··· 
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COMPAtiJA JNDUSTRIAL 1 S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVO 

DEL lo. DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1983 Y 1984 

' 
AUMENTO 

~ 1983 ~ (DISMJNUCION) 

Ventas s 210.000.00 s 150,000.00 s 60.000.00 40.53 
Oevoluc1ones y 
rebajas s/venta 11800.00 21000.00 200.00) 11.11) 

Ventas netas s 209,000.00 s 148,000.00 s 61,000.00 41.21 
Costo de _ventas 1411970.00 901750.00 51 1220.00 56.44 

Utt11dad Bruta s 67 ,030.00 s 57.250.00 s 9,780.00 17 .os 
Gastos de Venta 19,530.00 14.680.00 4.850.00 33,03 

Ut111dad en Venta s 47,500,00 s 42,570.00 s 4,930.00 11.58 
Gastos de Admln1s-
trac1ón 25,851.00 24.300.00 1,551.00 6,38 
Gastos y {produc· 
tos) financieros 885.00 270,00 615.00 227.77 

Utilidad en ope· 
ración s 20,764.00 s 18,000.00 s 2,764.00 15.35 
Otros gastos y 
(productos) 1.236.00) 1,000.00 2,236.00) ( 180.90) 

Utilidad antes 
de impuestos s 22.000.00 s 17 ,000.00 s 5,000.00 29.41 
l.S.R. 9,240.00 7,140.00 2.100.00 29.41 
P.T;U. 1~760.00 11360.00 400.00 29.41 

Ut11 ldad Neta s 11.000.00 s 8,500.00 s 2.soo.00 29.41 
•••••••••••••••~e••••••••••••••==•••••• 
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Conforme al método de porcentajes integrales, las part1· 
das que se presentan en los estados financieros refleJ,an valo· 
res que constituyen fracciones del 1001. 

St aplicamos el método de porcentajes integrales al balan 
ce general, al activo total se le asignará un valor del 1001¡ 
a la suma del pasivo y capital contable también se le asignará 
un valor del 1001¡ a continuación, cada una de las partidas de 
activo, de pasivo y de capital habrá de representarse como una 
fracción de los totales del 100%. Cuando se presentan en esta 
forma balances generales para una compañia por más de un año, 
se enfatizarán los cambios proporcionales. 

Cuando se aplica el método de porcentajes integrales al · 
estado de resultados, a las ventas netas se le asigna el 1001 
y a continuación, cada una de las partidas se expresa como un 
porcentaje de las ventas netas. Tal estado constituye una herr~ 
mienta informativa y útil porque, al suponer que las ventas r~ 
presentan el 100% de cada peso vendido, en el resto de las pa~ 
tidas se verá cuántos centavos se distribuyeron para cubrir 
los gastos, costos y utilidades. 
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COMPAÑIA INDUSTRIAL. S.A. 

BALAUCE COMPARATIVO COtl PORCEtHAJES JtlTEGRALES 

filr!Q. 
Efectivo 
Cuentas por cobrar 
Camiones 
Oeprec1aci6n 

Total de Activo 

PASIVO 

Cuentas por pagar 
Documentos por pa-
gar 

CAPITAL 

Capital Social 
Utilidades retenf-
das 

Total de Pasivo y 
Capital 

s 

s 

s 

s 

Al 31 DE DICIEMBRE DE 1983 Y 1984 

1984 1983 

10,000.00 s 8,000.00 

80,000.00 76,000.00 

160,000.00 118,000.00 

581000.00) 381000.00) 

192,000.00 s 164,000.00 

PORCENTAJES 

JrlT[GRALES 

1984 

5,20 

41.66 

83,34 

30.20) 

1983 

4.87 

46.34 

71.95 

23.16) 

100 100 
•••••••••=•••••=~==z=•=•••••s•==•=•••••••=•••••••• 

43,000.00 s 46,000.00 22.39 28.05 

2,000.00 0.00 1.04 o 

60,000.00 50,000.00 31.25 J0.48 

87,000.00 68,000.00 45.32 41.47 

192,000.00 s 164,000.00 100 100 
············=····································~ 
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ca~PAíllA INDUSTRIAL1 S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVO COrl PORCEllTAJES JtlTEGRALES 

DEL lo, DE ENERO Al 31 DE DICIEMBRE DE 1983 Y 1984 

PORCEtffAJES 

INTEGRALES 

1984 1983 1984 1983 

Ventas s 210.aoo.oo s 150,000.00 100.86 101.35 
Devoluciones y rebajas 
s/venta l 800.00 2 000.00 0.86 l.35 

Ventas netas s 209,000.00 s 148,000.00 100 100 
Costo de ventas 141,970.00 90.750.00 67.93 61.32 

Ut11tdad bruta s 67,030.00 s 57,250.00 32.07 38.68 
Gas tos de venta 19,530.00 141680.00 9.35 9.91 

Utilidad en venta s 47,500.00 s 42,570.00 22.72 28.77 
Gastos de Administra· 
c16n 25,851.00 24,300.00 12.36 16.42 
Gastos y (productos) 
financieros 885.00 270.00 0.42 0.19 

Utilidad en operación s 20,764.00 s 18,000.00 9.94 12.16 
Otros }astas y {pro· 

0.59) duetos 1.236.00) 1.000.00 0:61 

Utilidad antes de 
11·;49 impuestos s 22,000.00 s 17,000.00 10.53 

I.S.R. 9,240.00 7,140.00 4.42 4.83 
P.T.U. I.760.00 1.360.00 0.85 0.92 

Ut11 idad neta s 11,000.00 s 8,500.00 5.26 5.74 . 
·························•·······•••···•··••••···· 
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4. 2.- Razones simples 

Una razdn· fina.nciera no es m.Ss que la comparación de dos 
cantidades para indiC~r cu-ántas veces _una. de ellas contiene a 
la otra. 

Las relaciones .Que existen entre los distintos elementos 
que integran el balance y el estado ·de pll!rdidas y garlancfas, 
son factores m!s fáciles de comprender y de retener en la mente 
que los valores absolutos de esos mismos elementos, por lo que 
al practicar un an!lfsis de estados ffnancf~ros debe calcularse 
las relaciones que guarden.entre sf sus princfpaleS renglones -
para determinar los fndfces que sirven para m"edir la eficfencfa 
con que se ha _administra.do. _un ne,gocto. 

(1) "Es útil clasificar las razones en cuatro tipos. funda
mentales: 

a) Razones de liquidez; que mfdeÍ1 1a capacfdad .. de la:é"3pr.!_ 
sa para cumplir sus oblfgacfones de ·vencfmfento: a -có'rio plaZo. 

b) Razones de apalan'camiento, ·qu'e ~téien_-·1a-':ex'tensi6·n :con -
que la empresa ha sido· financiada-por m-edfo.de-·_deudas·. . 

c) Razones de aCttVfdad·, que illtdeñ con:· q-~11! ·efe~ttYidad ·es'-
tá. usando la empresa d_e_ Sus recursoS. . .. · .. _. - .-

d) Razones de- lucratfvidad, que mfde·n Ta ·efectfvfdlid.-gen'e.:. 
ral de.la gerencia, demostrada po·r las'-uttl.i.da·d·es· obtenidas d.e 
las ventas y la fnversf6nu. 

(l) Admfnfstracfón F.:ina-ncf~-~-~· ~~ ~~p;.e~·~s~ 
J, Fred.- Weston. Edftorfal lnteramericana. 
México, D.F.· 1975 · · 
Tercera Edición. P_ág,·37 p.p. '6~7. 
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COMl'AílIA IÚOUSTRIAL. S.A. 

BALANCE GENERAL Al 31 DE DICIEMBRE DE 1984 



COMPAiiIA lt/DUSTRIAL. S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS DEL lo. DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1984 

Ventas netas s 209,000.00 
Costo de ventas 141 1970.00 

Utilidad bruta s 67,030.00 

Gastos de operación: 
De ventas s 19,530.00 

De administración 25.851.00 45.381.00 

Utilidad "en operación s 21,649.00 
Otros gastos y (productos) ( 1.236.00) 

Utilidad antes de intereses e impuestos s 22,885.00 
Gastos financieros 885.00 

Ut11 idad antes de impuestos 22,000.00 
I.S.R. 9,240.00 
P.T.U. l 1760.00 

Utilidad neta s 11,000.00 ................. 
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4. 2.1- Razones de liquidez 

Generalmente, el interés principal del analista financiero 
es Ja lfqufdez. la Compañfa Industrial, S.A. tiene deudas que -
ascienden a S27,900 y que deben ser pagadas el año próximo. 
lPueden satisfacerse estas obligaciones? A continuación se pre
sentan dos razones de liquidez de uso común. 

a) Razón corriente: se calcula dividendo el activo corrien 
te• por el pasivo corriente. El activo corriente se compone de 
efectivo, valores negociables, cuentas por cobrar e tnventarios. 

La razón corriente es Ta medfda generalmente aceptada de -
solvencia a corto plazo, porque indica la extensión con que tos 
derechos de Jos acreedores a corto plazo están cubiertos por ªE 
tivos que se espera puedan convertirse en efectivo en un perfo-
do correspondiente aproximadamente al vencimiento de tos derechos. 

Razón corriente • activo corriente • $g5,800 • J.43 veces 
pasivo corrf~nce 527,900 

Promedio de la industria • 2.5 veces. 

-La razón corriente e~ alta al promedio de Ja industria 2,5, 
lo que nos dice que pcdemOs adquirir más cbligacfcnes. Indica -
que la Ccmpañfa Industrial, S.A. está a la altura de muchas 
otras empresas de esta lfnea. 

bf Ra~én rápida o prueba del ácido! se calcula- deduciendo 
del activo corriente tes inventarios y dividiendo el resto por 
el pasivo corrfente. Los inventarios suelen ser la_ form_a menos 
lfqufda del activo corriente de una empresa y son los acti_vos -
en los que puede producirse pérdidas con mayor facilidad e_n el 
caso de 1 fqufdacfón. Por consiguiente, esta med~da de l_a· capac! 
dad para pagar obligaciones a corto plazo sin tener que recurrir 
a la venta de tos inventarios es importante •. · 

* Algunos autores se refieren a los activos y pas~vos 
corrientes, como circulantes. 
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Razón Rápida • Activo corriente - lnventarfÓs 
Pasfvo corrfente 

S 15,100 • Q.54 veces 
$ 21,goo 

Promedfo de la fndustrfa • 1.0·veces. 

La razón rápfda media de la industria es l,.por lo que la 
razón 0.54 de la Compañfa Industrial, S.A. se cOriipara d-eSfavo- -
rablemente con otras emresas de la fndustrfa, 

Los socios de la Compaftfa Industrial, S.A., saben_.que.no 
pueden pagar su pasivo corriente .stn vender'-parte··cte:-·su :_fn_V~e"n
tal".'fo. 

4. 2.2- Razones de apalftnca_miento · 

Las emp·resas con razones de apalanca,;.ien'to bajas tienen -
menos rfesgo de ·perder i:ua?do la ·economfa.-s~ encueRtra en una 
recesfón, pero también son menores· las· utilidades esperadas 
cuando la economfa est! en auge. _Por to tanto, las empresas 
con altas razones de apalancamfento tienen el riesgo de gran
des p6rdfdas, pero también tienen oportunidad de obtener al.tas 
utflfdades. 

ET apalancamfento se estudia de dos modos. El PRIMERO co~ 
sfste en examinar las razones del balance general y determinar 
el grado con que los fondos pedidos han sido usados para ffnaa 
cfar a Ta empresa. El SEGUNDO mide los riesgos de la deuda por 
las razones del estado de perdidas y ganancias que determinan 
el número de veces que los cargos fijos están cubiertos por las 
utilidades de operación. 

a) Razón deuda a activo total: mide el porcentaje de fon
dos totales que han sido proporcfo;;-ados por los acreedores. 
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Razón de. la deuda • pasivo total 
activo total 

Promedio de la industria • JJS 

s 27.900 ~ 201 
$138,900 

la razón de la deuda de la Compaftfa Industrial, S.A. es 
del 20%; esto·signfffca que los acreedores han proporcionado 
el 20: de la ffnancfacf6n total de Ja empresa. Puesto que la 
razón media de deuda de esta industria es del JJS, la Compa~fa 
Industrial, S.A. no tendrá dificultad en obtener más fondos 
sin tener que elevar su capital. 

b} Razón veces que se ha ganado el interés: se determina 
dfvfdfendo las ganacias antes de pagar intereses e impuestos -
por los cargos por interés. 

Veces que se ha ganado el interés 

• Ut1lfdad ~~t~~ de fnt•rc~•s • fmouestos 
intereses 

S 22.885 • 25.86 veces 
s aes 

Promedio de la industria • JO.O veces 

Los cargos por interés de Ta Compafffa Industrial, S.A. 
son de S aes. la utilidad bruta de Ja empresa disponible para 

-pagar estos cargos es de S 22,885, por lo que el interés está 
cubriendo 25.86 veces. Como el promedio de la fndustrfa es de 
10.0 veces, la compaílfa esti cubriendo sus cargos por interés 
con un margen alto de seguridad. fsta raz6n refuerza a la con
clusión basada en la razón de la deuda. 

4. 2.J- Rezones de actividad 

Las razones de la actividad miden con qué eficiencia em
plea la empresa los recursos a su dfspostcfón. fstas razones 
contienen comparaciones entre el nivel de ventas y Ja fnver-
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sfón en varfas cuentas de actfvo. 

a} Razón rotación de fnventarfos: La rotacfón de fnventa
rfos se define como las ventas dfvfdfdas entre los inventarios. 

Rotaci6n de fnventarfos • Ventas ~ S 209,000 • 2.59 veces. 
Jnventarfos S 80,700 

Promedio de la industria • 5 veces. 

La rotación de 2.59 de la Companfa Industrial, S.A. se 
compara desfavorablemente con et promedio de la industria, de. 
5 veces. Esto sugiere que la companfa posee exfstencfas excesi 
vas de inventar.tos; por supuesto, el exceso de existencias son 
improductivas y representan una fnvers16n con una tasa-de Utf
lfdad baja o nula. 

b} Razón periodo medio de cobro: es una medida de la rot~ 
cf6n de cuentas por cobrar, se calcula como sigue: PRIMERO, 
las ventas a crédito anuales se dividen por J60 para hallar 
las ventas diarias medias, SEGUNDO, las cuentas po~·c~hrar s~ 
dividen entre tas ventas dfarfas para hallar el número de.ven
tas por dfa, fnmovflfzadas en cuentas por cobrar. 

Ventas por dfa • S 209.000 • S 580.56 (1) 
360 

Perfodo medio de cobro •cuentas por cobrar• S 12;600 .~ ~1~70,_dfa~. 
ventas por dfa S,580.56 · 

Promedio de la fndustrfa • 20 dfas. 

Las condiciones de .venta de _14· c·ompail-fa- 1nd;~Xtr::ta1.'. S~A. -· 
exigen el pago a 20 dfaS; po·r fo_ que -e1·,pe-rfodo-.--dé. cobro de 
21.70 dfas fndfca ·que los clfi:!ntes no p4·g~ii-:SuS:fá'cttiras a 
"tiempo. P~r lo tanto, debe"n_&doPtarse' me-di-dá5- pafoa' a·ce1erar el 
cobro de-·Jas c~en_tas:.-_POr __ cob·ra·r:: ,.:· 

50 



actfvo de capital. 

Rotacfón de 'actfvo ffjo • __ v~•~"~'~'~'
a~tfvo. fijo 

s· 209,000 • 6.aJ veces 
30,600 

Promedio de la 'industria. ·-~~O~vec~s._,. 

la rotación de 6.ai Vece·s' de"··ia·.:CO~PaHfá. indu~·t·rfal, S.A. 
se compara . favorab 1 emen te. ·con' el_ -pronie'd·fci·:·de<.1 ~-.. f rid.us t.rf a· de. 5 
veces·, lo. que fndfca que 1~·--_--e_m.P~eSa>e~t1/·u:sá.rldo. !~~::·ac-tfvO _f'._iJo 
.ª un porcentaJe de c·apicid·a_d .. máyor·: de ;1a·s·-"··otras>";~~-~-~e_sáS- de la 

industria~· ___ ... - ... · -:·:--_·,_-:- -;· :· -· _-.,~~ e•; 

d} Razón r.Óta~fó·-~'.;-d-e1· act·f~o;· i·~·t.a·l.: mfde _1a··~o-iacf~n --d~. -- . 
todo ~T -actf_vo' ~Íé .. la ~emp·resa".._se calcula ··d1Vfd·f·erido·"1as vent-.iis 
entre el activo total. 

Rotación del activo total • \lentas S 209.000 • i.5 vé~es 
·activo total 138,900 

Promedio de Ta industria • 2.0 veces·. 

la rotación del actfvo _total de la Compailfa lndus-trfal; · 
S.A. se encuentra muy por debajo del promedio de la iñduStria. 
la empresa no está produciendo u.n volumen suficiente: de ven-
tas par·a la cuantfa de Ta inversión en activos. Deben aumenta.,t. 
se Jas ventas. 

4. 2.4- Razones de lucratfvfdad 

las razones de lucratfvfdad proporc.fonari,_respue·stá:s . .--ff~a
les en cuanto a la effcfencfa con que esi:.s"-::sfe~-do:·a:-dm'f·nfstrada. 
1 a empresa. '"' 1 ·:-.,:·~·: 

a} Razón. margen de utflfdad-~o~~~~.:\··~:-~,--~~entas: Se calcula 

dfvfdfendo la Utilidad neta-·éntr-e·~1a·s-":~~nta·s~ · 

Har.gen."de.utflfd_·~~:~.--·litfl-fdá(f'neta • S ·11.000 • 51 
. . ; .ven·ta·s_·;"· · S 209.000 

Prom"ed:t"o de la fndu_st'r.fa. ~ 61 
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Él margen de utilidad de la Comp~i\ta Í'n~~~trt.al, S.A. es 
algo inferior al promedio.de 61 de _la~tndustrti,il~'.qüe f~dtca 
que los precios de -venta·. de· la empresa son _re.lattYa~·ent·e bajos 
o que sus costos son relativamente··altos·;~o~ambas:cosas~c 

b) Razón -Ut 111 da

0

d sob·r-~: ·a~t~-~-~.-: to.ta~·:·:~ se ,-·¿'a·l ~-~ 1·~ ·di vi df e!!, 

do a la utilidad neta e_ntf.e el .a.cttvci. tOta·l~ 

Utilidad sobre activo _total •utilidad-~~-~ª ;,/_-$· :··¡~:~~~ci:.~'.~1. 
activo total · ·s 138,900 

Promedio.de la fndustrfa • 101 

La-utfltdad que·ha obtenido la Companta Industrial, S.A. 
del 81, es tnfe'f.tor al porCenta.fe me-dio de la· industria." que 
es el- 101. EstO se debe: al, bajo margen d~ .utilidad sobre las -
ventas y a la baja rotación del activo total. 

c) Razón utilidad sobre el capital contable: mide la tasa 
de utfl id";id de .la .fnversi6n de los accionistas • 

. Utilidad sobré capital contable • utilidad neta • S 11.000 • lOS: 
capital contable $111,000 

Promedio.de la- industria• 131 

La utilidad del lOS: de la Co_mpanta 'I_ndustrf_al, S.A~ es f!!, 
fertor_ al_ promedio_de la industria, que es 'el 131. ·Esto se de
be __ al bajo mar9en de utilidad, 

4. 3.- Razones estándar 

Como se explicó en las razoiies· sfrhpl_es, _una razón finan
ciera no es más que la comparactón_de-dos cantidades para fnd! 
car cu!ntas veces una de ellas ·contiene a la'otra. 

La diferencia que existe_ entre l~s~ ra~oÍles _simples y las 
razones est&ndar, es que las razones sfmples:se aplican sobre 
un perfodo contable: y las razones estándar se aplfc!n sobre el 
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promedio de varios perfodos contables. Por lo tanto, las razo
nes estándar tienden a dar un análisis más veraz de la empresa, 
.va que su comParacfón se hace contra el promedio de., la. f~dus
trfa .V se ve el proceso administrativo que ha llevado la- empr.!, 
sa durante su existencia. 

Las razones estándar tienen la mfsma ctasffi~aci~~ ~que-. 
las razones simples. Donde la finalidad de cada.r"ii'zón'·_r~·e_:.eif-· 
ptfcada en el pundo anterior. 

4. 3.1- Razones de liquidez 

a) ,-,,·. 
Razón corriente• activo corriente,• S 88";'867': •. ·4~32·veces· 

pasivo corrf ente _S ,·.~o; 58~~ i;~-._:·:·· 
·.; ·, 

Promedio de la industria• 2;5·veces;-·i· -;--'···:-:·~·;";'" 

La razón corriente estSndar.de-_·la -~~~·~-:~·¡·4/~'-~-:~--~-~-rfal, s·.' 

A., 4.32, es alta al pr'om~dio·'-de'»t'a _ind·Jstrt·á.·.-2~-s\·:'.P~r<to' ~Uar.· 
la empresa es ti. a· 1 a al tura de muchas -~~p\;~~_a·s·; dé :·~!lta·:;.·1 ·1-niia. 

b) 

Razón rápida • activo corriente - t'~V~~-~-.\rios· 
pasivo corf-fente 

• S 13,333 • D.65 veces. 
20,588 

Promedio de ta industria • l,0 veces. 

La razón rápida estándar de la Compafffa Industrial, S.A. 
se compara desfavorablemente con otras empresas· de la industria. 

la CompaOfa Industrial, S.A., no puede pagar su pasivo c~ 
rrfente sfn vender los fnventarfos~ 
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COMPAi\llA ltlOUSTRIAL 1 S.A. 

BALAfiCE GENERAL Al 31 DE DICIEMBRE DE 19821 1983 y 1984 

fil!!Q 1982 1983 1984 ~ 
CIRCULANTE 

Caja s 2,000.00 s 1,500.00 s 2,500.00 2 ,000.00 
Cl 1entes 11,400.00 10,000.00 12,600.00 11,333.00 
Inventarios 751300.00 701600.00 801700,00 75,534.00 

s 881700.00 s 02 1100.00 951800.00 ¡ 88,867 ·ºº 
FIJO 

Mobiliario y equi-
po neto s 201000.00 s 401000.00 301600.00 ¡ 301200. ºº 

CARGOS DIFERIDOS 
Gastos de ins-
talac1ón s 121000.00 s 11,400.00 s 121500.00 ¡ 11,967.00 

SUMA El ACTIVO $ 120,700.00 s 133,500.00 s 138,900.00 s 131,034.00 
•••••••••••••••r•••••~•••••••••r••••••••••••••••••••~ 

illrfil 
A CORTO PLAZO 

Proveedores s 1.000.00 s 6,000.00 s 6,700.00 s 4,594.00 
Documentos por 
pagar 308.00 6,140.00 10,200.00 5,549.00 
I.S.R. por pagar 8,111.00 8,971.00 9,240.00 8,774.00 
P.T.U. por pagar 1,545.00 11709.00 1,760.00 1,671.00 

SUMA EL PAS l va s 11.044.00 s 22.820.00 s 271900,00 s 20,588.00 

~ 

Capital social s 100,000.00 s 100,000.00 s 100,000.00 s 100,000.00 
Utilidad del 
ejercicio 9 1656.00 10,680.00 11,000.00 10,446.00 

SUMA EL CAPITAL s 109,656.00 s 110,680.00 s 111,000.00 s 110.446.00 

SUMA EL PASIVO 
Y CAPITAL s 120,700.00 s 133,500.00 s 136,900.00 s 131,034.00 

•••a=:eeae••=::~====•=•;:;~~2:a:a::•n•••••=•••••=•••• 
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COM'PAAJA ItlOUSTRIAL 2 S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS DEL lo. DE ENERO Al 31 DE DICIEMBRE DE 

1982, 1983 y 1984 

12.!R ill1. 1984 ~ 

Ventas netas s 181,737.00 $ 202,923.00 $ 209,000.00 s 197,887.00 
Costo de ventas 123,435.00 137,925.00 141 ,970.00 134,443.00 

Util fdad bruta $ 58,302.00 $ 64,998.00 s 67 ,030.00 s 63,444.00 
Gastos de ope-
racf6n 39.455.00 44.054.00 45,381.00 42 ,963.00 

Utilidad en ope-
ractón $ 18,847.00 $ 20,944.00 $ 21,649.00 $ 20,481.00 
Otros gastos y 
(Productos J (-1..tQ!b.QQ.L.i__ 1 2191.00) l.2Jó.01)) ( 1.168.00} 

Uttlfdad antes 
de tntereses e 
impuestos $ 19.919.00 $ 22,141.00 $ 22.ss5.oo $ 21,649-.00 
Gastos financieros 607.00 781.00 885.00 758 00 

Utilidad antes de 
impuestos $ 19,312.00 s 21,360.00 $ 22,000.00 $ 20,891.00 
l.S.R. 8,111.00 8,971.00 9,240.00 a.774.oo 
P.T.U. 1,545.00 1,709.00 1,760,00 11671.00 

Utflfdad neta $ 9,656.00 $ 10,680.00 s 11,000.00 s 10,446.00 
aaa•••••••••a•saaaza•~•-~aaz•a•a•aaaaaa~•=•~••••~••z• 
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4. 3.2- Razones de apalancamiento 

a) 

Razón deuda a activo total • deuda total • S 20.500 • 16S 
activo total S 131,034 

Promedio de la fndustrfa • 33: 

Los acreedores de Ja Compai'li'a Industrial, S.A.-- han p_roPOL 
~fonado el 16S del ffnancfamiento total. Puesto qu~- la·· ;azdn -
medfa de deuda de esta industria es del JJS, la empresa no -te!!. 
drá dificultades en obtener más fondos sin tener que elevar su 
capital, 

b) 

~az6n veces que ha ganado el fnterEs 
• util fdad antes de intereses e impuestos • 521.649 • 28. 'i~ veces 

?SS 

Promedio de la fnduStria • 10.0 veces. 

la Compai'lfa [ndustrfal, S.A. est! cubriendo sus-cargos 
por interés con un margen al to de seguridad. Ya que· el prome· 
dio de la industria es de 10.0 veces y el de la ComPan.fa- Indu!.. 
trfal, S.A. está cubriendo al fnterés 28.56 v.!c~~- ··Esta raz6n 
refuerza a la conclusión basada en la razón de Ja.deuda. 

4. J.3- Razones de actividad 

a) 

Razón rotacféin de inveiitartos • -~v~•~"~'~"~·.:s .. ~~7~-~87·-~:2.62,·veces 
inventarios.· :s ·_ 75,534 

~-:-- , , 
La -rOtacfón de ·1a ·télmPá·~-!·a·:·111itUStr1a1·~ 

para dés fa ve ra"b ·1·~~~il"t'e_ ~~~:'.-él pro~-e-ito. d~ ·lJ 
.. ' >-

_. ,,-. . ' 

s-':A'~·.· 2~6_2, se com_ 

:Jnd~strfa, de 5 -
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veces. Esto nos dfce que la ~ompa~fa posee exfstencfas excesi
vas de f~venta~fos.' · 

b) 

Raz6n Perfodo.medfo de cobro • cuentas por cobrar 
. -·-._·:· -;:,. '- · -· (1) ventas por dfa 

V~n-~as. :~~~-:~f_a-.':-~·--ventas .-':-$ '191,ae1 • 549.69 (1) 

·- - '"360 -· 360 .. 
• S Jl ,JJJ • 20~6-2···-dt~s. 

$ 549.69 _... ', :,, 

Promedio de ·111 :·f·~;~~t~-ia .. · • 20 dfas. 

La·s condfcfo~e-~: de·.:·y~~t~·-:·-de--l~·:_Cómpanta· Industrf11l, S.A. 
exige .el pago a ·20 '<i_taS .-.. ,_P_~~_:;l"~\·q~e··_el;1ie_r_fodo d_e- cobro de 
20.62 dta"s fndfca. qu~ tos._"ctte'rltés\·~O'Págln··sus facturas a tfe!!!. 

po. •). ' : ' w.x~~t~1r(~.~f;i;;,•j, ' 
Raz6n rot•cf ón de: aétf Vos.~ffJOS_::_;.;'-·.-·" ventas-

1 • ) ·) ;~:,;: !/J;.~~.:{t.-:\~;+ ·.\·:;·;á~_tf_vo_".'·.f_i~o 
·-.· ; ; ' " . - - -··.:. -•... 

• s 197,ee7 • 6;_s·s·.~e-~-~-S}7i~~ij~/.:-:._;:l·_-.~ ~_, .. '.':-· 
S JO, 200 · -._,; ;_:;,-;-::; .. -,:~-~;';.-_: ;.,· . . -;/~ ·: •: · ,-.; ., . 

.. -_·- -· .. ~\-<": ~:,: .- ;_:;-. 

La rotaci6n de s~s-s<·v~'c·~~··.de:l~- c~·mpa·n¡a·-~·r~-dustrfa{,·s.A. 
se compara .favorab·1eme~t~·co·n.:e1·,p¡.~me-dfo"-·de_-·;a ·fnduS;trfa ·de 5 
veces. lo que· tiidf.ca -q-ue :]~ émPr,ésa éstá_· uSando su_ aCtivo· fiJo
a un porcentaje de ·-c~Pa~idad maYor·.de _tas- citi-a_s.emPre.Sa's .de la 
industria. 

d) 

Razón rotación del activo totcaJ • -~~•~•~•~t~•~·~

actfvo. total 
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• S 197.887 •-1.51 veces 
131.034 

Promedio de ta-_fndustrfa -~ 2.0 Veces, 

La rol.icfón del activo total de ta Compai\fa Industrial, -
S.A. se encuentra por debajo del promedio de ta industria. La 
empresa no est& produciendo un volumen suficiente de negocio -
para la cuantfa de ta fnversi6n de act1vos. 

4. 3.4- Razones de lucrativfdad 

a) 

Razón margen de utilidad utilidad neta • S 10.446 • SS 
ventas S 197,887 

Promedio de la fndustrfa • 6S 

El =~r3~n d? ~:·lfda~ de la Companfa Industrial. S.A •• 5~, 
es fnferfor al promedio de 6S de la industria, lo que indica -
que los precios. de venta de la empresa son bajos o que sus CO!, 
tos son altos, o ambas cosas. 

b) 

Razón utilidad sobre activo total • utilidad neta 
activo total 

• s 10.446 • as 
s 131,034 

Promedio de la industria • tos 

La utflfdad que ha obtenido ta Compañfa Industrial, S.A., 
del 8~. es inferior al lOS del promedio de la fndustrfa, Esto 
se debe al bajo margen de utflfdad sobre las ventas Y a la baja 
rotación del activo total, 
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e) 

Raz6n utilidad sobre el capital contable • utilidad neta 
capital contable 

• $ 10.446 
110,4~6 

9.45: 

Promedio de la' industria • lJS 

La utflfdad de 9.451 de la Compaftfa Industrial, S.A. es -
inferior al promedio de la industria, que es.de lJS. Esto se -
debe al bajo margen de utilidad. 
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CAPI.TULO V 

HETODOS .DE ArlALISIS .Hl;JRIZONTAL 

5. l.- Aumentos y disminuciones. 
. . 

Un balanCe ge~~-~-a·f;·;·-~-ú·~~:~~~-·~l\ac_t:ivo·,. É!l ·pasiVo y el _capi 

ta 1 C:Ontabl ~ ~-e º!' .. ·n~-~.ó~,~-~\ .. e_~-~ ... ~~á~.·:f.~C:h_~ .. ·.·~~ie·r~1 na~a·. un ba 1 an:
ce genera 1 comp_a r.a t 1 vo ,"muest_r~.{.e.1.:.act 1 v_o_t~.e1.·_ pa.s i:vo_·_·Y .. el _capi-
ta 1 cont_abl:e· dé;<u~; :ne.~.~-c'_i O.~~~·~.!~~.~~f~·-·.:m,¡ ~.-:fe_é_há:_s .. y ,:~ú~d~ _ tamb_t 6~ 
mostrar a ume_n to.s .. _:-Y_,.' .d -~ ~-hl:1 ~~~}-~r.~~:;·~~·~"·.'.-~,.º_~--~::~~ .~~-~. }• .b s.o ~u t_o s_: ·en t6r. 
mi nos. de di ne_ro_.._Y,·_ porcenta_J es .. •\.L.os:: _camb __ 1 os,-. s.o,n .)mpor.tan.tes PO!. 
que dan un_a-· gUt.~ _:·de~ 1 afd{~e·c~·.1·t;~·~'e;h··_7 tf~e-.:~S:e·;. eS_tiñ·~·;deSa.rr-_011 an.do · 
l a·s caracte',:1 St1 ca~ ·"ec·o·ii'is·m·t~éa~t~·de::u·~tñ·~~i~c·i o··-~Y :e1~~·n·egOC10, mis-

mo • Lo,·. ca~•1 ~J¡t~i~~W!i~H1'~f i~~f ~~~\CÜtf ri~~f f ~~~¡":~-~··~ ;_~-
un pertodo contable "son:<.-el~·resultado~de:~• -:.~ '"'-.."; •::,-;. - ·· 

. > · ,:' ~. 'rJ;;C.i;;'-t:~~·f~:'.1~)~f:~;i;,:i:~·~;~í~(:~1: :-~~;:.~ ..;: .. ;-,~( , , ... ·. · :- -
~,> ,U.ti l i ~a des: y, p6rd td.as~de7 operact ó~,ry/ ut,11_,1 da.des :)/:~-~r

di daS ;.extrao·rdfñ'ar1 &'~:!-'< fU.,.~t:a7d8.(J áSJ/Ope·¡:;~"cfo'n'és:f~o-í-111á1 e's > ~--,·~-. 

. ;.:_. ;~:,}.·~~\-~.~-~-,~~~:.;:t~~~~H!~~18:~:!if'~~i~'.fü1:'.!t~~;~~~~:f ~~~~~-r~:~~,~-~'.'.~~--~~·,v~~~ ·. ª 
. formas -,"d1 f eren.tes ·~(genera 1 mente;--act i ~o; ci.rcu_l a_n_te )':·~,\-:.:.-.;.·;.: ··:--. 

·~·' ·'·'· - ·,,:1~/·{/;'.;S:~r .. ~·~;:'>.'\131.·{'!~~(~"i'.;~;/"..,~"-:;.t;,;J!!F~ct,~<_.;;>).;_~:-,.\•t!"."'~:_;.¿-,<.,.-",:'• ".. . , . 
- ·., , c) ,·_La. convers 1 ón¡.de,;;.una.:.f orma·;de~pas ivo ~a:.~otra-".Jorma • . _ 

:.·-~·> ~.-~--~i.i~\i~;,f J~jJ{~~i~f 2~f i~~~:~~:~Y~í1~i#~t~{1;}:~~i.f ~~;:t~~~·-~-f ?-·_:~::_-:'.,;:·.: -.. , 
· ''é) 'La ~-'emt S t óñ'~ o',.i-ét t'fooí:de'i..boiiO'Sv:y._. ñéc iOOes:.;-de __ ' c·api ta 1 • 

•. De lo~' 2~~~tt~_~v''T;"1~1W~.fl~'f~~fi}';-~;:r~~~~;j~·~:·;~, , se -
apl i·cari· ·para '.f_o·r-mul al""'.'.el.~ es tado[,.de.• .. o·r:.t gen.~ y),ap11cae1 ón .de re-

. cursos d~ ~~2;::~~;{;~*ilGf~;~~ii'~f~~1;fü;;~;¡';,;;~.:.-~I- ."-• · ... · · .. ·.· ... ·. ' 
- En .. 1.as~ .cue_ntas· de.'. act.1 v_o_;, s.us, aumento.s_·::.'son .. :: 1as"ap11 caci o-

nes y 's.·u~; ~ i_S~f ~Uc·1·~·~e~--~ 10·~-~0_r-f gen-e~ .. ·'.-~d·é_'.·\~~ ·_:_r~e~CU'r_s·o_~-·,::._ .En;..\ as·· ~ .. 
cuentas:: de" Pas (vo::~.-· ~~p'i ~t;¡·,:. C

0

0.~t·ab1 ,e.:-,:~~~ -·~·~m~n'tO's . Sf?R. 1 ~s-- .órf 
. . '.' . :,·, .. :._,;:. "··:"-,;- ._.: ' ' . 

.. 
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genes y sus disminuciones las aplicaciones de los recursos. 

COMPAiiIA JrlDUSTRIAL, S.A. 

BALANCE COMPARATIVO Al 31 0[ OICIEMBRE DE 1983 y 1984 

~ fil! 1983 AUMENTOS DISMINUCIONES 

Efectivo s 10,000.00 s 8,000.00 s 2,000.00 
Cuentas por cobrar 80,000.00 76,000.00 4,000.00 
Camiones 160,000.00 118,000.00 42 ,000 .00 
Deprecfacfón 58.000.00~ 381000.00} 201000.00 
TOTÁL DE ACTIVO s 192,000.00 s 164,000.00 $ 48,000.00 20,000.00 

·······=········~··•••2••••2•••······················ 

lli.!YQ 

Cuentas por pagar $ 43,000.00 s 46,000.00 3,000,00 
Documentos por 
pagar 2,000.00 0.00 $ 2,000.00 

CAPITAL 

Capital social 
Utilidades retenf-

60,000.00 50,000.00 10,000.00 ... 871000.00 681000.00 1glooo.oo 

TOTAL DE PASIVO 
Y CAPITAL s 1g2,ooo.oo s 164,000.00 s 31,000.00 $ 3,000.00 

····················································· 
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COHPAAIA INDUSTRIAL, S.A. 

CSTADD DE ORIGEN Y APllCACION DE RECURSOS 

Al 31 DE DICIEMBRE DE 1983 Y 1984 

ORJGENES: 

Deprecfacfón 
Documentas par pagar 
Capfta1 sacfal) 
Utflfdades retenidas 

APLICACION º' LOS RECURSOS; 

Efectivo 
Cuentas por cobrar 
Camiones 
Cuentas por pagar 

$ 20,000.00 
2,000.00 

10,000.00 

19l000.00 

$ 51,000.00 •.•...•.•..• 

$ 2.000.00 
4,000,00 

42,000,00 

31000,00 

$ 51,000,00 
.,. .............. 
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5. 2.- Tendencias 

Se usa la palabra tendencia para indicar los cambfos (au
mentos y disminuciones) de los renglones que integran los est!. 
dos ffnancferos a través de varios periodos o la inclinación -
que muestran hacia determinado ffn a través del tiempo. Para -
poder establecer la tendencia es necesario que la cifra m!s a~ 
tfgua o remota de las que se utilicen. sea el punto de partida 
que nos sirve de base de comparacfón. 

Las tendencias pueden ser: 

- Constantes, cuando no existan cambios notables: de 'úri 
•' 

ejercicio a otro. · ~::.:.>·,·: 

- A 1 a a 1 za, cuando aumente una cuenta :d~·. u~ '·eJ~·~·~.·~~:1··0 a 
otro. ";;¿ : . .-".: '.i:· ·.-;. 

A la bala .. cuando disminuya· una 'éüi!'nta>~fé~··un·, ~Jerc'fc~o-

a otro. . ¡' .'.: .:,~:-·,_:}_~ ..... ;:':sf:i_~~·i:t ... :· '.~~l~:~;~J~~~'.~t~:x~.'~j'.::·.-.- ,_. 
-- Fluctuar bi-u.scamente','!icuando':·aumente"';-"o~~ disminuya bru'sc!. 

.......... ··~;ri:r~,,;~:f M,f j)"~~;¡~~{~~flg.~~lfif!il:.\ \••· .. 
· Co.1110.-_ p'a ra-::e~.tab_l eC:e'r.::.10.:.,;:_t_~.n_dencfa·::_d~_:::l ()S~:· fa.Ctores :. _q_ue . fn-

.. !: ~: ~ ::; ;. ;; it:f :~:~:Jf ;;i~l!"':~·,;!i~~~!~~~~~s~t~~r~: ~: :· .:~ :!~ 
· po. ~a c_f ó n ~-·:: 1 aS ··'.c i.fra·s): eStftd f S if:C~$ 'f~iC _•'.'~·~:d·~·:~P~·r,f Cid~·.: s. é~ -pueden 

..... s impl f f t car<·COri'~·1-~ti:1i~:do-;·a~·::.';~pc:;'~-~;re~t-~_5:~~'.' l~'':'"q~~'.::'tf en~ jo.. ven

taj o._ dri~ ~,~~--~~e .'~b_se_~-v~~---.·~s.s:,~ ~SP~fcia'.':y.::.·{s.~.~/P.~-~-t .. e.':· 1.is-_ va ri_ac f ones. 
en cuyo cas·o,_a:la_-cifra_.bo.se.se.-'le,dará_-_'el':valor·de 100. 

-;: ,. ~ ·'·-, 

La ~·o~·p·a-Hfo. I~·dus·;~·i~~·. s.-A'.:::tu~o·.'_~~~:~·~a''i:r~'_ a'ilo.s_ consecu
t.ivos. To.s Ventas· sfgufentes, junt_O~-c~n-:.tOs.· porcentajes co.Jcul!_ 
dos·, tomando como base taS,.·v.ent.ls del ai,.o. m&s-'·.te"Jano, -.-·- .. . ' 
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AAOS . • VENTAS 

1901 s 10'123.000.00 
1902 14'440.000.00 
1903 26'936,000.00 
1904 19'789,000.00 

Como se puede observar, estas ventas fluctuaron con bastante 
brusquedad. 

Para mayor claridad y captación, las tendencias se deben re· 
presentar en fonna de gráficas. 

150 

140 

130 

120 

(S) 110 

100 

90 

80 

70 

1981 1902 1983 1984 

(años) 

• 
100 

79 
148 

109 
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Cuando se determina y muestra la tendencia de cualquier -
renglón de un estado financiero por la comparacfón de sus cifras 
obtenidas en varios periodos de la vida de una sola empresa. la 
tendencia serS ''interna~, pero cuando las altas y bajas de ese 
mismo renglón son el resultado de su comparación en el mfsmo p~ 

rfodo con datos similares de otro negocio competidor •. 1a tende~ 

cfa será de fuente "externa". 

Cuando se observa la dfreccfón del movfmfento de las ten
dencias, se descubre: 

a) La habflfdad de la admfnfstracf6n. 
b) Los resultados de Tas polftfcas admfnfstratfvas. 
e} La honestidad de los administradores. 

5. 3.- Gráfico 

. 

5. 3.1- Punto de eguilfbrfo 

El análisis del punto de equflfbrfo es b&sfcamente una 
tecnfca analftfca para estudiar las relaciones existentes entre 
los costos' fijos, los c¿stos variables y las utilidades; ademis, 
nos sirve para planificar las utilidades. 

Es una técnica para determinar el punto en que.las veñtas 
cubrfrin exactamente Tos gastos totales. Si la empresa. desea -
evitar pérdidas, sus ventas deben cubrir todo.s los costos, los 
que varfan.dfrectamente con.Ja producción y Jos que no cambian 
cuando camb_fan los niveles de la produccf~n. 

Costos fijos: Costos variables: 
. 

Deprecfacfón nano de obra 
Alquileres Materiales 
Intereses Comfsfones de ventas 
Sueldos del personal 
Sueldos de ejecutivos 
Gastos generales de oficina 
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La naturaleza del análfs\s del punto de equilibrio se de~ 
cribe en la figura (1) que es la gráfica del punto de equili
brio de ingresos y gastos. La gráfica se representa con una b~ 
se unitaria, en la que el volumen producido figura en el eje -
horizontal y los costos y el ingreso se mide en el eje verti
cal. 
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Ingresos y Costos 
(Hiles) 

280 

240 

zoo 

100 

UtfI .. 
ne • 

120 

::f""--"'5'WIL---.l...----------------"~f 
Costos 
fijos 

0-1'"-~~,~o~~~~~....,,~~~~~~1~0~0~~~,0~~~1~•0 -l... 

Unidades producidas y vendidas 

(llfles) 

Fig. {l). Gr~ffca del punto de equflibrfo de ingresos y gastos. 



Los costos fijos de S 40,000.00 se re~resentan por un~ 1! 
nea horizontal; son iguales. cualquiera que sea el nUmero de -
unidades producidas. Los costos variables son S 1.20 por uni
dad, siendo que la producción se vende a S 2.00 por unidad, por 
lo que el ingrese total se representa por una lfnea recta, que 
debe aumentar también con la producción. 

Hasta el punto de equilibrio de ingresos y gastos, halladO 
en la interseccf6n de las lfneas de ingreso total y costo tq
tal, la empresa sufre pérdidas. Después de dicho punto, comfe~ 
za a obtener utilidades. La figura (1) indica un punto de equf 
lfbrfo a un nivel de ventas y costos de S 100,000.00 y un ni· 
vel de producción de 50,000 unidades. 

S. 3.2- Cálculos por tanteos 

Sabiendo que los costos ffjos son $ 40,000._00. (Cualquiera 
que sea el número de unidades producidas), 1.os costOS: Varia.:. 
bles son S 1.20 por unidad producida y-se vende a--$--2;00 cada 
unidad. Los cálculos por tanteos se efectOan multiplicando a -
las unidades vendidas por los costos variables_· y· por e_l precio 
de venta; después por la diferencia e'ntre los costós totales y 
las ventas. determinar la pérdida o la utilidad neta. 
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Total 
de costos 

Unidades variables 
vendidas S 1.20 e/u 

20,000 s 24 ·ººº s 
40,000 48,000 

50,000 60,000 
60,000 72,000 

ªº·ººº 96,000 
100,000 120,000 
120,000 144,000 
140,000 168,000 

ESTA 
SALIR 

CALCULOS POR TAIHEOS 

Total 
Costos de 
ftjos costos 

40,000 s 64,000 
40,000 BB,000 

40,000 100,000 
40,000 112,000 
40,000 136,000 
40,000 160 ·ººº 
40,000 184 ·ººº 
40,000 208 ·ººº 

TESIS 
DE LA 

Ventas 
s 2.00 e/u 

' 40,000 
80,000 

100,000 
120,000 
160,000 

200,000 

240,000 
280,000 

NO DEBE 
BhlLIOTEC~ 

Ulilid4d 
neta 

(pérdida) 

s (24,000) 
( B,000) 

8,000 
24,000 
40,000 

56,000 
72,000 

Como se explicó anteriormente, el punto de equilibrio se 
encuentra cuando las ventas cubren ~xactamente los costos tot~ 
les (costos fijos más costos variables). 

Por lo tanto. la f6rmula general del punto de equilibrio 
es: 

.Ventas·• costos fijos +costos variables. 

Aplicando la fórmula general del punto de equilibrio. en 
este caso nos da: 

- ·-- - .. . . . - .· 
·Ventas • costos fijos +· costOs varia.bles. . .. 

s.100,000 ··_s 40,ooo + S 60 0 000 

s. 3.J- Solución algebráica al punto de equilibrio 

Puede efectuarse·.un 'cálculo más exacto del punto de equt-·-librto por medio del álgebra. 
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Se deffne la cantidad de equflfbrfo como _el volumen de 
producción cuyo .ingreso. es exactamente igual a tos costos tot!. 
tes. 

P Precfo'de venta por unidad. 
Q • Cantidad produ_cida y vendida. 
F Costos_fijos. 
V Costos variables por unidad. 

P Q • F + V • Q 
Ventas • Costos fijos + costos variables • 

. DespeJarido la fórmula nos.da: 

p 

p 
Q • F + V 

F Q. - V • Q 

Q(P-V)•.F 
F' Q ---. 

P - . V .. 
J 1 us.traci ón- con ·_los " .. d·a lo~· anteriores: 

p $ '.2.00 

F. • s: 40,000 

V . $'. 1 :20 
Q ? ·.·.;·· 
Q . s 40 000 

s 2.00 - s l. 20 

Q . 50 ·ººº ·unidades. 

_Como se indtcó anteriormente, y como comprobación a la f.!. 
gura (l) donde se ind_ica que el punto de equilibrio está a un 
nivel de producción de 50,000 unidades. 
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CAPITULO VI 

llETODOS DE AHALISIS DE COMPARACION 

6. 1,. Importancta 

Las razones vist'as en forma a1sladil .(tenen una tmportan· 
eta relativa, ya que únicamente muestran el ... tiúmero ·de veCes 
que una cantidad contiene a=otra, 

La comparaCtón de las razones es lo que nos sirve para un 
buen análisis, 

Para lograr la comparaci~n ~·s, n~c·~sa-~io .~er ~u~ c·~en.~as • 
de tos estados f1nancteros· t1enen"relac1ón·entr~-s~.:ya.que d~ 
be extstfr un común denomtnad~r para ~_ograr su . ."an!l.ists_. ·. 

6. 2,. Método deductivo . . ,- · · . _, · -·.- .. ---.-· -·, . ···-:: . - · 

Este método· consiste ~n ~.~mpis~-~r -~n-as .;a·~o~·l:s·.:·c·~~:·.:·-·~t·~~~: 
que formen parte ·de1 .mi.sm·o·.-estcido ... _'itnanc1.eró qUe· s~·-, ana,-tza. 

ral 
llo. 

Para 
de ·1 a 
20. 

; ' ''. ._: :~·: .. · -~ 
eJemp t 1 f_1 ca rl_ o.·, tomareñiOs·. -~óinO·, bá·se·, el. ba 1'a·n_ce: -gene-.. 
pág·1 na' Nó\'»~s .y: el - ·esta·dO. de ··resul iad_o.S de 1,a_. págtna 

·'.. ~": ... , , 
<\::·,:· ',.-, .. 

se Pueden.¿~·n1¿~·~A~'~l~S- razones que uno ·qufe!"a .~ dependie!!. 
do 1 o qúe ·se· .'d-~S~'e~_'an·á fiZ-ar.~--···· 

·<-<>·'.,•c.:~ 

.Ei~m,~1 ~: C~ri';·:·,¡..azO.nes .. dé1._ ~·~ 1 a~~e genera 1: 

-·Actr~-ó ·~1·1-~:-._~-'.·:·_-·;-0.6~0 :-;; ¿:2·2: 
Activo total ::., 138,900 

Activo 'ctr-culante 
·Activo totaf· 

95.800·,. 0,69 

138 .. 900 
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La d1ferencfa entre los coctentes obtenidos. o sea, 
0.69 - 0.22 • 0.46. indtca que por cada péso de attiv~ total -· 
hay 46 centavos de más en el activo circulante con re1Act6n a 
los valores del activo fijo. 

Ejemplo con razones del estado de resultados: 

Utilidad bruta 
Ventas netas 

Utflfdad neta 
Ventas netas 

67.0Jo • o.32 
209,000 

11.000 
209,000 

0.05 

Se aprecia que por cada peso de ventas netas-corresponden 
(0.32 - 0.05 • 0.27) 27 centavos a gastos·efectuados~ 

Ejemplo con razones mixtas (del balance_ general y el est!_ 
do de resultados): 

Ventas netas • 209.000 • 1.88 
Capital contable lll,000 

Ventas brutas • 210.800 • 1.90 

Capital cantable 111,000 

Se aprecia que por cada peso de._capftat contable se han -
concedido r_ebajas_ y dev_01Ucton_Eis -(l",90 ~· _l,88 • 0.02) por 2 -
centavos. 

Los ·coC>ienleS ~óst~ad-~~--:arlter-iO~meñte 'asf como ·tos resut!_ 
dos de las cOmparac:iOn-~s·;· ·púeden friter'pretarse como números r,!. 
latfvos. 

6,· 3.- HEtodo hfst6rfco · 

Se basa en la comparac16n de -las razones simples obteni
das de los estados financieros dt fechas anteriores~ contra 
las razones del último ejer:·c1c10. 
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Estas comparaciOne·s·-no·s ··S1rv~~- para. conocer_ la tendencta 
de la razón que es_temo.S-.a~:altz.an'dó·~:·.·. 

de 

Ejemplo: 

. .-oete_rMi na~_16n: dé-'» l a--_.',te~-~!~'nc1a·:·en· e1. ·_tM.dt ce_. de··_ so 1 venc ta. 

- . '. ,· -·-·:-:--_;· .. -:· ·,;;_': · _ _._,_,".--·-~:-':·:-;:~-- ,: :-'·,. 
'Para este _'ejemj>la~:_ tOmamoS-: __ comO_b2.se'.e_.}_:biil'~n'~e 9enerli.1 - -

1 a pá 9 t ~a s~_; · :=.-~::'/-:-,~~'.~·i[.f ?}.-'.'.-~~~~~:,ltf:~: ~<:; ' ··:~:-•· · 
Activo· circulante '~., ,

'_Pa's~Vo~· et r·c~~ii!lt'e_ ,·. 

1982 

1983 

1g84 

BÉÍ.100·· 8.03 
11,044 

82.100. 3.60 
22,820 

95.800 • 3.43 
21,goo 

': 

Podemos observar que la estabilidad de la empresa ha de
cafdo, debtdo a la tendencia del incremento de sus pasivos et~ 
culantes y al poco incremento de sus activos circulantes. 

6. 4.- HEtodo de promedios internos 

Consiste en el promedio que se obtenga de una razón sim
ple durante varios a~os, comparándolo con 1~ raz6n del último 
eJet"cicto, 

Pat"a obtenel'" la t"azón pt"omedio interno, sumamos las razo
nes y las dividimos entre el número de las mismas, ésta a su -
vez, se c~mpara. con la razón que se obtenga del último ejerct
cto para observa!" su desviación. 

TOmamos como base el balanc;;-- general de la 'página· 54 y la 
razón de solvencia, para nuestro ejemplo. 
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Actfvo cfrcu1ante 
Pasivo ctrculartte 

1982 aa.100 • a.o3 
11.044 

1983 ·a2,100 • J.60 
.:22,810 

1984 95,800 ··3.43 
.27,900 

.• - '; _.-_. _· ,'.°' 
Ra%6n prome~io· 1n_terno • suma· de coeficientes 

nOmero de valores 
s.03 +· 3:·s~-',-~ -3,43 ~-,.-. "is·.·a6 ·• s.02 

3 

NueStrA raz6n -~rom_ed.1o_es _de 5.02 y suponiendo que la r-a
zán de solvencia --de1 üttfmo.e.iercicio. e.s de s.oo- tenemos· una -
des~~ac t én · cont.r& :··~_1.- pr-~~~-d·i·o ,- de_ ·a ·._02_. 
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CONCLUSIONES . . . 

1. - La .~~¡.¡~~-b_i_·; _f.da_d-,_,es -: 1 a----.h~_r_r:a~f·e·n~a · bás fe~ p_a ra _1 ograr 
el control a·dmfnfst.ratfvo .• <ftna:rlciero -y-._de. producci6n de las_ -
empresas y __ 1.a:_Í'!edjctó.ñ __ ·dé' ··1·o·s r~:S'U-1t.ido·S o~~t_~-~idOS~en su op_erA 
ct6n. :·_ .. .- ·,_,,:. 

la 

··· .. 
2. - _- ~O_s~.:~-~{~c i p_ f_os :·de' c_o'~:~-a-b·f l_i d_ad '. son ·.e'{· f~:~da~enf:o: para 

con't~-b1 .1f~ac1'6n · __ y'::pr·~sen _tac1'6'n :de:-_1 as·· ~p~-r~c 1·~n;es·-.-de_,--1·as·· efil. 
presas. -Y __ d,e _·su'¡ S f tUa·c·t ófic ri-rlanC: t'era· y· de·.:·~e-su 1\-a:di:i's,: en· una : fo!: 
ma s_1 ~iteiii.S: t·tca ~-:_: ~a.~~~Ab (e _.·};_:.cons f-s-tei.te. -:· 

J~--- Los_:_e·s·t-~do_-5:.-ffn_a·n-cf.~ros de ·1·-a·~_-empres~~-~· debé'~/c·~~te~ 
ner 'una f nforn;á e 1 ó_n_' Í:Í:>mp 1 e.ta'_: y de fác 11 _.comprens f6n .·_: s f ~ndo' a 
Ínf ju fe fo.- 1 o's -~s·s. ·_1~port~ n tes aquel 1 os.-·_1 _1 ama:d_~s '. é_s ta:do·s-''d 1_riám'f 
·co __ s·y:muy .esPectalmente el .estado de éamhlos :e_n __ l_a. P~_St'~·t6~. f! 
nancte~a. cuya tendE!ncta· actual e·s _Que· sea un estado··_de .. flujo -
de e·fect1vo. 

4.-~ Las razones desarrolladas· pÍ:>r lo·s·-analfstas de.' esta
dos· ffnancteros~ son la base· para·· lograr ·su-.-tii'terpretactón. 
Sfn embargo. lo ·f~Porta'nte es que lcls razon~s-·;bástC~s- sean fn
clufdas .en la .f~-formacfón ffnailctera con'-.e1-·olifeto de".10grar -
que personas sin preparación- contable, Puedan ·ent.enderl~s en -
una forma clara y sencilla. 

5.- El Contador.Público ·debe tener la ·habilidad para que 
en;una forma conc.tSa y clara. pueda ayudar-a los .1ectores de -
sus estados financieros a estudiarlo-s, interpretarlos _y enten. 
derlos; especialmente para que los directivos de las empresas 
puedan conocer el resultado de' su función y tomar medidas opo~ 
tunas para aliviar las tendencias desfavorables que muestre la 
situacf6n financiera. 
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