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l N T R o D u e e 1 o N 

El documento que se expone en las siguientes páginas, 

pretende cubrir los aspectos más relevantes en el Análisis 

e Interpretación de Información Financiera. 

Existen muchos publicaciones para tal efecto; sin em

bargo, todas ellas presentan un marco generalizado. 

En éste caso, debido a que se presenta como una Tesis 

para obtener el Título de Licenciado en Contaduría Pública, 

el enfc•f]1.1<..! es más definido, l'ª que, una \'ez que se han cu -

bierto los aspectos gencrillcs, se pasa a los particulares, 

que inclu~·cn condiciones económicas y poli tic.as de nuestra 

sociedad que están inmersas en un todo denominado México. 

Asimismo, se analizó el sector conocido como ~ledianas 

Empresas. para los fines prácticos del mencionado documento. 

Actualmente, dadas las condiciones económicas que pre

\•olecen en México, y las que se tienen a nivel mundial es 

inminente, no solo la utilización del Análisis e Int.erpre -

tación de los Estados financieros, sino la correcta percep

ción de la ubicación de cada entidad en el marco que la ro

dea, con objeto de tomar decisiones lo más congruentes con 



la realidad que se vive y que además es cambiante a cada -

momento. 

Por tal motivo, es de vital importancia llegar al con.2_ 

cimiento y perfecto dominio de las técnicas contables y fi

nancieras con objeto de lograr la mejor decisión. 

No cabe duda, que cada entidad, de acuerdo con el me

dio en el que vive es un reto muy específico, ya que la pro

blemática es muy particular. 

Por Último, se presenta un caso práctico, en el cual 

se hace palpable la utilización de todos los elementos que 

se describieron en forma teórica, y que sirven para ln co -

rrecta toma de decisiones. 

Este trabajo queda como antecedente para enriquecimie.!.!. 

to futuro. 



CAPITULO 1 

EMPRESAS MEDIANAS DE MEX!CO 



1.1 GENERALIDADES. 

La existencia de la mediana empresa tiene sus antece

dentes desde el sistema de producción feudal, donde se pro

ducía para satisfacer las necesidades del feudo, toda la -

familia ayudaba para realizar la función productiva, dan -

do origen a los talleres familiares. 

A través del tiempo, los avances tecnológicos influ -

yeron de tal manera a los sistemas de producción que, la

que era el pequeño taller familiar, deformó su estructura 

convirtiéndose en una pequeña empresa. 

Poco antes de iniciarse el movimiento de independencia, 

se elaboró un estudio en México sobre las causas que más -

influyeron en los progreso.s de la Industria Nacional. Des

cribiéndO:se a la industria de nuestro país con un gran atr!!_ 

so, debido a la lcgisl::ición y política del sistema colonial 

y a los negociantes que ejercían un control monopólico en 

el intercambio colonial. 

Después de la independencia desap:irecen loS frenos -

centrales del desarrollo de los talleres familiares, lo cual 

provocó el crecimiento paulatino de las industrias, que -

fue fortalecido después de la Revolución Industrial, al a

brirse los nuevos centros de población y por consiguiente 

de consumo, dando origen a la empresa pequeña, mediana y -

grande. 
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En el México actual es 1Dsible observar cómo la empr~ 

sa mediana, además de lograr sobrevivir desarrollarse en 

condiciones difíciles de funciona1.Jiento productividad, .Q. 

cupa un sitio de gran importancia en la economía del país, 

constituyendo un pilar debido a que, entre otras cosas, su 

aparato producti\'o complementa a la gran empresa como su -

abastecedora más importante. 

Con el intento de sostener el desarrollo de la media

na empresa, el Gobierno Federal instituyó mecanismos de c.!!_ 

rácter finarx:iero que respondieran a la urgente necesidad 

de crédito para estas empresas, las que tiempo atrás se en.. 

centraban al margen de la banca comercial. 

En la actual ldad 1 las empresas medianas representan -

una de las mejores alternativas para obtener un desarrollo 

nacional 1 debido a que su aparato productivo puede adapta.!, 

se a los cambios de la demande originados por las variaci.Q. 

nes que sufre la Economía Nacional. 

Son muchos los bem~ficios que aporta la mediana em

presa al país; sin embargo, todavía falta identificarla e 

incorporarla al proceso general de desarrollo 1 para que -

con su participación se obtengan los resultados esperados. 

CONCEPTO DE EMPRESA. 

El concepto de empresa en la actualidad es uno de los 
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más .utilizados, ya que es usada en las leyes, estudios ad-

ministrativos, financieros, contables. etc. 1 sin embargo,. 

es n la vez uno de los conceptos más diflciles • radicando-

su dificultad en que la idea de empresa es un concepto an!!_ 

lógico, esto es, que se aplica a diversas realidades. 

Varios autores han dado su definici6n general de lo 

que es la empresa; podemos citar las siguientes: 

Según el L,A.E. Isaac Guzmán Valdivia la define como: 

uLa Unidad económico social en la que el capital, el trab!!_ 

jo y la dirección se coordinan para realizar una producci6n 

socialmente útil de acuerdo con las exigencias del bien C,2. 

mún." * 

El Economista Francisco Zamora la define diciendo que: 

ºEs el organismo socioecon6mico en el que se coordinan los 

factores de producción (capital, tierra, recursos naturales, 

trabajo y dirección) para lograr bienes y servicios, de --

acuerdo con los requerimientos de Ja sociedad a que se van 

a transmitir, obteniendo de ella una ganancia."* 

La Secretaria de Hacienda y Crédito Público define a 

la empresa como a: 

* ~ MJrales !Jugo Relé L.A.E. Cíoncia y Arte de la Administracioo. 
I:DrnlUAL Barra y Caiercio. Mfudco, 1900, 



111..a reunión de los dh·ersos factores de la producción como 

son: naturaleza, capital, trabajo y organización con el o!!, 

jeto de alcanzar determinados fines para obtener ganan -

cias. 11 * 

El Código Fiscal de la Federación la define como: 

"La persona flsica o moral que realice actividades comerci!!_ 

les, industriales, agrícolas, ganaderas, de pesca o silv!-

colas." ** 

Después de lo anterior, se puede decir que una empresa 

es: 

"Un organismo socioeconómico en el que se deben reunir los 

diversos factores de producción: capital, trabajo, recursos 

naturales y organización, para que en forma coordinada lo-

gre alcanzar los fines para los que fue creada, además de 

la obtención de los requerimientos sociales del medio en -

que se desenvuelva." 

CLASIFICACION DE LAS EMPRESAS. 

Existen diversos criterios para clasificar a las em-

* Subsec:retada de Ingresos por la mn,cdón de Asistm:ia al Cootril!!_ 
yente. ''Pequrna y fuliaJD Elqiresa". Fditorial Dirección General de Co 
lllJIÚcación. ffuico, 1934. -

'"' Artkulo No. 16 del COOigo fü>:al de la Feleración. 



presas, los más importantes son:: 

- Considerando el giro en que se desenvuelve o el obje -

to en: 

Empresa Comercial.- Su función es la compra-venta de -

mercancías buscando una ganancia al transmitir dichos 

artículos. 

F.mpresa Industrial.- Son aquellas que se dedican a la 

obtención de la materia prima para transformarla en ma

teria prima intermedia o en productos de consumo, buscan. 

do el desempeño de sus funciones para obtener una uti

lidad nacional. Las empresas industriales se pueden cl.fi. 

sificar a su vez en: 

Empresas Básicas.- Se consideran primordiules para una 

o más actividades de importancia fundamental para el -

desarrollo agrícola o industrial del país. 

Empresas Semibásicas .- Las que pr .. •ducen mercanclas de~ 

tinadas a la satisfacción, por ejemplo: industrial ali

menticia, del vestir, etc. 

F.mpresas Secundarias.- Las que fabrican artículos no -

comprendidos en los grupos anteriores. 
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- Les empresas también se pueden dividir en dos grandes -

grupos: 

Del Sector Privado y del Sector Público. 

Las primeras se caracterizan primordialmente por estar con.§_ 

tituidas con capital de particulares, aunque hay que hacer 

notar que el Estado también puede funcionar como particular 

y puede participar como accionista en la formación de una 

empresa del Sector Pri vedo. 

Las Empresas del Sector Público, se caracterizan por el he

cho de que su capital está constituido con dinero del Est.!!, 

do. 

- Otra clasificación que se puede dar de acuerdo con el -

objetivo básico de la empresa en: 

Empresas Lucrativas y Empresas No Lucrativas. 

La Empresa Lucrativa tiene entre sus objetivos, el po

der llegar a obtener una ganancia o utilidad mediante 

su funcionamiento. 

La Empresa No Lucrativa se caracteriza por el hecho de 

no tener entre sus objetivos el obtener una ganancia. 



Otra clasificación impottante y quizá la más discuti

da es aquella que se puede dar de acuerdo a la magnitud de 

la empresa: 

Se dan tres tipos de empresas en base a diferentes cri

terios: pequeña. mediana y grande. A simple vista esta el.!!, 

sificaci6n no representa mayor problema. sin embargo, exi1!, 

ten diversos criterios para colocar a las empresas dentro 

de la clasificación correspondit.~nte, de la cual se hablará 

posteriormente. ya que de ello se derivan los planteamien

tos de problemas sumamente distintos. 

El problema se encuentra enfocado en lo que se refiere 

a la mediana empresa. ya que al existir criterios diversos 

para la clasificación de acuerdo al pals. tiempo y condi

ciones hacen que la magnitud sea absoluta o relativa, 

siendo los más utilizados para esta clasificación los si

guientes: 

- Criterio de Mercadotecnia.- Que st basa en que una em

presa puede ser pequeña o grande en razón del mercado 

que domina o abastece. 

- Criterio de Producción.- Encierra una amplia gama de -

tipos que abarcan desde la producción artesanal hasta-
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la que utiliza maquinaria sofisticada, pero que puede -

llegar a determinar la cantidad de personal o calidad 

e insuficiencia y así influir determinantemente en -

sus costos. 

- Criterio Financiero.- Se basa en razón a su capital. 

- Criterio Fiscal.- Se encuentra basado en sus ingresos 

clasificándolos en causantes mayores y causantes meno-

res. 

- Criterios de Economía.- Enfocado en sus funciones bás.!. 

cas que toda empresa tiene que realizar al estar fun

cionando• vemos que se puede considerar de diferente 

tamaño de acuerdo a su volumen de producci6n, de ven

tas o sus finanzas. 

Por lo anteriormente escrito, se puede decir que los 

criterios se encuentran basados en las tres funciones bá -

sicas de toda empresa, producci6n de bienes y servicios, -

su distribución y su funcionamiento. 

Una vez establecida la definición y clasificación -



de empresa, es necesario conocer los criterios que se to

marán en cue11ta paro determinar lo que debe entenderse por 

empresa mediana. 

Generalmente se acepta que existen empresas de tres 

diferentes tamaños: pequeña, mediana y grande. 

La mediana empresa es quizá la más difícil, porque 

en realidad se deja para ella un amplio grupo de empresas 

que no tienen las características ni los problemas de las 

pequeñas y grandes empresas. 

El significado de la mediana empresa en el desarrollo 

industrial del país, se ha manifestado a través del núme

ro de establecimientos, de su capacidad productiva, de la 

amplia distribución en la generación de empleos, menores 

costos de inversión comparativamente con otros tamaños de 

industrias, flexibilidad para combinar procesos producLi

vos con los de la gran industria, facilidad para ubicarse 

en el ámbito del terdtorio nacional. 

Dentro del marco establecido en el Plan Nacional de 

Desarrollo, se entenderá por empresa mediana a las empre

sas del sector de la industria de transformación del capi

tal mayoritariamente mexicano que ocupa hasta 250 personas, 

y el valor de sus ventas no rebase la cantidad de mil cien 

millones de pesos al año. Las cifras serán las correspon

dientes al cierre del último ejercicio fiscal de la empr~ 
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sa dé que se trate. Cuando sean empresas de nuc\•a crea -

ci6n se considerará el número de trabajadores y las ven

tas anuales estimadas. 

Podrán ser atendidas en este programa las personas 

físicas )'/o morales, consideradas dentro de los límites 

de la pequeña y mediana industria que requiera de recur-

sos para construir o ad.quirir naves industriales cuya S.!!_ 

pcrficie no rebase los 2,400 m1
, para su uso propio. 

Para definir a la mediana empresa, el Fondo de Gara!!. 

tía y Fomento a la Industria Mediana y Pequeña (FOGAIN), 

establece diferentes criterios para definir a la empresa 

mediana: 

- Financiero 

- Personal Ocupado 

- Producci6n 

- Ventas 

- Financiero.- Se refiere al capital contable de las e.!!!. 

presas industriales. De acuerdo al tiempo y el incre

mento en el nivel de precios, los limites de capital -

contable establecidos para las empresas medianas se 

ha modificado. Actualmente se considera entre 15 mill.2, 

nes y 90 millones de pesos, y hasta 120 millones de p~ 

sos cuando el excedente se debe a superávit por rc\•a

luación de activos fijos. 
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- Personal Ocupado.- El corcepto de personal ocupado, se 

integra con los obreros, personal administrativo y téc

nico, que labora en las empresas seleccionadas. Este -

criterio establece que una empresa mediarta es aquella 

que ocupa o tiene entre 25 a 250 empleados. 

- Producción.- Este criterio clasifica a la empresa de 

acuerdo al grado de maquinización que existe en el pr.Q. 

ceso de producción. As!, la empresa pequeña es en la -

que los procesos productivos son poco mecanizados, o -

sea, que su producción es artesanal o que su producción 

es generalmente con maquinaria obsoleta requiere de 

mucha mano de obra. Una empresa mediana puede estar -

mecanizada como en el caso anterior, pero cuenta con -

más maquinaria y menos mano de obra. 

- Ventas.- Establece el tamaño de la empresa de acuerdo 

con la relación del mercado que la empresa abastece y 

con el monto de sus ventas. Según esto, una empresa m~ 

diana es cuando sus ventas no sólo son locales, sino -

también puede ser a nivel nacional. 

1.3 CARtClERISTICA'l OC LA t.fDIANI\ ~ EN t-IXIOJ. 

Existen una serie de características que son inhere.!!. 

12 



tes a la mediana empresa dentro de su desenvolvimiento en 

la actualidad económica del pats, entre otras tenemos las 

siguientes: 

- La empresa mediana es más compleja en su estructura -

organizacional, debido a su extensión en todos los as-

pectas, por lo que el empresario comienza a delegar au-

toridad pero conservando la mayor parte de ella. 

- El personal que suele ocupar 1 provoca una desorganiza -

ción y falta de comunicación por no estar al alcance de 

una ~ola persona, a consecuencia del primer punto. 

- Las empresas medianas en ocasiones llegan a trabajar -

hasta tres turnos dependi'!ndo de su giro. 

- Este tipo de empresas, aprovecha los financiamientos -

para proyectos de expansión y adquisición de maquinaria 

e insumos en su mayoría de importación. Como ya se men-

cionó, utilizando las sociedades e instituciones de crf. 

dita y fiduciarias como son: PAI, FOGAIN, FONEP, FONEI, 

FOMEX*, etc •• pero cabe mencionar que por la dificultad 

*PAI: Pnigrma de Apoyo Intt'gtal a la Pequeña y 1'BliBna Industria; 
FCG\IN:Fcnlo de Girantia y FCJ1"'1to a la Industria fBliam y Pequeña; 
FCMP: Fcnlo Nociaial de Fstu!ios y Proyectoo; 
FWF.I: Fcnlo de rl:¡ui¡onicnto Indu«trial; 
IDIE.'(: Fcnlo JBra el Frnmto de las 5cportac tones de Produc:too fl:mufocl;!J. 

radas. 
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que se tiene para obtener los créditos, éstas empresas 

tienen un alto porcentaje de reinversión de utilidades. 

En términos generales, las medianas empresas operan con 

un capital contable integrado, principalmente, por el c~ 

pital social, las reser\'as y la utilidad del ejercicio; 

esto confirma la hipótesis que donde existe poco desa

rrollo, la bn:a rehuye operar créditos industriales, y 

tal vez el propio industrial no esté preparado para r.!!, 

querirlos. 

En un estudio .realizado por FOGAIN se encontró que -

una característica sobresaliente que se atribuye a la me

diana empresa ,es su capacidad de absorción de mano cie obra 

con montos relativamente modestos de inversión, considera.!!. 

do además que muchos de los procesos productivos son poco 

mecanizados y, en consecuencia no exigen una alta califi

cación de la mano de obra que ocupan, como ocurre coo fre

cueiicia en las empresas de mayor tamaño. 

1.4 9.J l~fffiTNJ::IA Y Am..IM\TICA EN N.fSffiU PAIS. 

El desarrollo que ha mostrado el país hasta nuestros 

días, es el resultado en gran parte del papel que han ve

nido desempeñando las empresas medianas, debido a su par

ticipactón en el desarrollo socioeconómico del sector in-
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dustrial; cuyos efectos refbjan a nivel nacional signifi

cativa contribución en la genuración de empleos, menores -

ces.tos de inversión comparath·amente con otros tamaños de -

empresas, flexibilidad para combinar procesos productivos 

con los de la gran industria, facilidad para ubicarse en el 

émbi to del territorio nacional. 

Se tiene el caso práctico de la producción de alimen

tos básicos realizada a través de este tipo de empresas, i.!!. 

cluyendo la transformación de ésl.os, que se lleva a cabo -

utilizando materias primas y mano de obra local es, propicia.!!. 

do asi, un desarrollo regional y por ende la creación de -

empresas agro-industriales. 

De hecho, las empresas medianas contribuyen a la inte

gración económica del país, puesto que elaboran materias -

primas que consume la gran industria, abasteciéndola de in

sumof: semielaborados para el procesamiento final de los pr,2. 

du~t.os; por esto, es que presenta una gran flexibilidad pa

ra ajustar su aparato productivo a las situaciones cambia.!!. 

tes de la demanda. Por lo tanto, contribuye al desarrollo 

del p11is con la incorporación de nuevos y eficaces métodos 

de trabajo que redundan en una ascendente participación e

conómica. 

Tal es el reconocimier,to de las autoridades fiscales, 

que ha instrumentado diversas medidas para proporcionarles 

asistencia gratuita, que les da a conocer sus dert:!chos y -

15 



obligaciones en materia tribt.taria. Otra manera de éste re

conocimiento se establece en el Plan Nacional de Desarrollo 

Industrial, en el que se asientan beneficios para estas em

presas, como son estímulos fiscales, precios diferentes de

energéticos y productos petroquimicos, creación de infraes

tructura y equipamiento urbano, así como apoyo de tipo fina!!. 

ciero preferencial entre los cuales se cuer;ta con el FOGAIN. 

Por otro lado, la problemática de las medianas empre

sas, en nuestro medio son .de diversa~ causas, como son las 

administrativas y financieras. Las primeras se deben a su -

compleja estructura organizacional, lo cual provoca la du -

plicidad de tareas, mala comunicación, entre otras. La segu.!l 

da se debe principalmente al bajo indice de rotación de sus 

activos totales (como se podrá observar en el caso práctico) 

y una lenta rotación del ciclo financiero, entendiendo por 

éste, la suma de las rotaciones de inventarios más la de -

cartera. Mejorando estos aspectos se podría obtener result.!!,_ 

dos satisfactorios, sin necesidad de elevar los precios, y 

el aprovechamiento de la maquinaria y el equipo disponible 

mantendría en un nivel óptimo los costos y gastos y los po.t_ 

centajes del ciclo financiero. 

Se puede decir que la mediana empresa contribuye en el 

aspecto económico. Su imporlancia radica en el capital inver. 

tido que representa el valor de su producción, el valor agr~ 

gado, las materias primas que consume, la formación del ca-

16 



pita! fijo que genera, la capacidad de compra que otorga a 

la población trabajadora a través de los sueldos y salarios, 

además de su participación al número de establecimientos del 

pais. 

En 'el aspecto social, contribuye al abatimiento de los 

indices de desempleo y subempleo que afectan a un importan

te segmento poblacional, asimismo, propicia la capacitación 

y adiestramiento de la mano de obra, 
1
ya que la prepara duran. 

te el proceso produc1 ivo en las mismas instalaciones de la 

planta. 

Como consecuencia de lo anterior, se dice que la empr~ 

sa es uno de los instrumentos más apropiados para la redis

ti'ibuci6n del ingreso y satisfacción de las necesidades bá

sicas de la población; y la mediana empresa es también un -

medio para captar ahorros y volverlos productivos, ya que 

en muchas ocasiones origina la reunión de iniciatiVas y re

cursos económicos entre familiares y/ o amigos para iniciar 

una actividad empresarial en pequeña escala. 

No sólo en México, sino en cualquier país, existe una 

estructura piramidal, cuya base está compuesta por empresas 

medianas, siendo su importancia la de ser la fue11te donde -

se originan los niveles de empresas superiores. 
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CAPITULO 11 

ESTADOS FINANCIEROS 



2.1 rt:CISIDro E llftRT~IA OC LA ltf"<»VCICJJ FI~IERA. 

En la actual ldad existe una evoluci6n económica tan a-

celerada que genera presiones diversas, e incluso contradi.f. 

ciones que tienen que afrontar una gran gama de problemas y 

para poder llegar a su solución, el hombre necesita basarse 

en información que le. permita formar un criterio de acción 

para elegir el camino adecuado a seguir. 

Ahora bien, la información que se necesita debe ser 

cuantitativa, confiable, accesible y oportuna. Para obte-

ner dicha informac tón financiera, es necesario que se cuen-

te con un sistema de captación con el objeto de registrar, 

clasificar y resumir en términos monetarios, las transac -

cienes y hechos de carácter financiero. * 
Vale la pena mencionar que en la informaci6n financi~ 

ra participen la habilidad y honestidad de la persona que 

la prepara, así como los principios de contabilidad aplica-

dos sobre bases consistentes. 

Se puede observar que el uso constante de la informa-

ci6n financiera permite adquirir experiencia y tratar de -

predecir lo que sucederá en el futuro. Es por ésto, que el 

hombre que tenga cualquier clase de actividad, contará con 

* f>brero fernánlez Jooquin C.P. las finanms en la Bqircsa. U.N.A.M. -
~.1964. 
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una fuente de información que le permite coordinar sus act! 

vidades, así como planear y controlar las operaciones con 

el objeto de estudiar las fases y proyectos específicos del 

negocio. 

La mencionada fuente de información debe ser resumida, 

y en general, se preparan los estados financieros. 

La información financiera que genera una empresa es 

muy amplia y extensa, en virtud que se utiliza como herra

mienta administrativa. Esto nos lleva a que la información 

contenida en los estados financieros concierne a dos grupos 

de personas cuyo interés en la empresa es directo: 

- El Grupo interno: 

- El Grupo externo. 

El primer grupo, se integra de los accionistas, funciona

rios, empleados y obreros que tomarán de la información 

resultados obtenidos en el periodo para conocer la es -

tructura financiera y sus defici1?ncias, y si sus polit_t 

cas administrativas han sido congruentes con los objeti 

vos estratégicos y de operación de la empresa. 

El grupo externo, lo integran los acreedores, inversio

nistas 1 la banca y dependencias gubernamentales quienes 

utilizarán la fuente de inf'or•uación, con el objeto de -

estimar la capacidad de pago de la empresa, obtener el~ 
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mentos de juicio que permitan la inversión en la enti

dad, así como, para vigilar el pago de los impuestos 

para fines estadísticos necesarios para obtener las -

directrices del país. 

En resumen. la informac i.Ón financiera da a conocer 

la fortaleza o debilidad financiera de la entidad, tomada 

como un conjunto, o bien, sobre una fase del negocio en 

particular. 

2.2 CXNIPTO Y a.A51FICICICJ>J II: lffi ESTPIDS FINNCIEID:>. 

La situación de una empresa y los resultados obteni

dos como consecuencia de las transacciones mercantiles -

efectuadas en cada ejercicio social, se presentan por m!:_ 

dio de los llamados Estados Financieros, los que deben -

formularse con datos que figuran en la contabilidad, pa

ra suministrarle esta información a los interesados en el 

negocio. 

El concepto dado por el Instituto Mexicano de Ca!!. 

tadores Públicos sobre los Estados Finan:-ieros se encue.!!. 

tra contenido en el boletín A-5 y dice lo siguiente: 
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"Los Estados Financieros son documentos que a través -

de representaciones alfanuméricas clasifican y descri-

ben mediante títulos, rubros, conjuntos, descripciones, 

cantidades y notas explicativas, las declaraciones que 

los administradores de la entidad hacen sobre su si-

tuación financiera y el resultado de sus operaciones 

de acuerdo a principios de contabilidad." * 

Esto quiere decir que los Estados Financieros son r~ 

sumenes esquemáticos que incluyen cifras, rubros y clasi-

ficaciones que muestran la situación económica de una en-

tidad rigiéndose por los principios de contabilidad, así 

como la aplicación de las políticas y medidas administra-

tivas dictad!1S por los directivos de la mis.na, y en cuya 

formulación y estimación de los valores intervienen las -

convenciones contables y juicio personales de quien los 

formula; a una fecha o por un período determinado. 

Con éste concepto se expone un criterio más amplio, 

ya que incluye elementos objetivos y subjetivos que de -

una u otra manera afectan la información contenida en los 

estados finant:ieros. 

La información contable debe tener características 

de utilidad 1 confiabilidad y provisionalidad. 

* Instituto ~exicano de Contadores Públicos, A.C. Revelacil:n Suficiente. 
llolet.in A-5 de Ja O:misién de Pruripioo de Contabilidad. fücico,1973. 
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La utilidad como característica fundamental de la i.!!. 

formación contable está en función de su contenido informl!. 

tivo 1 basado en la capacidad de representar con palabras y 

cantidades a la entidad, haciendo relevancia en elementos 

que permitan al usuario captar el mensaje, siendo la vera

cidad, la cualidad esencial dentro de la información, para 

que en un momento dado, se pueda comparar en los diferentes 

puntos de tiempo para una entidad entre si, o comparables 

entre dos o más, permitiendo juzgar la evolución de las -

entidades económicas. Por tal razón, la información debe 

ser c.portuna para la toma de decisiones para lograr los -

fines establecidos por el usuario. 

La confiabilidad es la característica por la que el 

usuario acepta y utiliza la información para tomar dec:-isi.Q. 

nes, y que refleja la relación entre él y ésta, en virtud 

de que dicha información representa la realidad de acuerdo 

con las reglas del sistema para la captación de datos, y 

permite a su vez, la aplicación de pruebas para comprobar 

la información producida. 

Por Último, la característica de la provisionalidad 

de la información contable, significa que para la toma de 

decisiones se obliga a hacer cortes en la vida de la ent.!_ 

dad, para presentar resultados de operación y la situación 

financiera antes de la fecha de cierre de los estados fina.!! 

cieros, por lo que es la limitación a la precisión de la 
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información. 

Por otro lado, es elemental conocer que el objetivo 

básico de los estados financiuros es el de proporcionar i.!!. 

formación que sea Útil para la toma de decisi•Jnes, para -

satisfac~r las necesidades de informac·ión, tanto del sec

tor privado como del sector público. 

Los estados financieros deben de llenar ciertos re -

quisitos para que cumplan con su objetivo básico y sus C.!!, 

racteristicas ya descritas. Estos requisitos son los si

guientes: 

- Universalidad: Que la información que proporcionen sea 

clara utilizando terminología comprensible; 

- Continuidad: Que la informac·ión se refiera a periodos 

regulares; 

- Periodicidad: Que su elaboración se lleve a cabo en 

forma periódica; y 

- Oportunidad: Que la informac i.Ón que ofrezcan sea en

tregada oportunamente. 

Todo estado financiero debe contener un encabezado -

que indique la clase de documento, el nombre de la empresa 
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y la fecha de su formulación o periodo al que se refiere. 

En la parte principal del documento estará su contenido y 

datos modulares. Este contenido debe ser descriptivo y nu-

méri.co, con adecu•1da terminología contable, debe estar fi.!:, 

mado por quien lo formuló materialmente, por el que lo -

revisó para cerciorarse de su corrección, y ocasionalmcn-

te por el funcionario que autorizó las transacciones a que 

se refiere el documento. 

Los estados financieros se han clasificado desde di-

versos puntos de vista, pero el más claro y que ·Se apegó 

más a la definición mencionada con anterioridad es la ex-

puesta por el C.P. Abraham Perdomo Moreno que es la si -

guiente: * 

- Atendiendo a la importancia de los mismos: 

- Básicos y 

- Secundarios 

- Atendie11do a la información que presentan: 

- Normales 

Especiales 

* Pen!CJ1D fbreno Abraham C.P. Análisis e Interpretación de Fstados Finan 
cieros, Frlitorial !1'AS.I, r-Exico, I~. -
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- Atendi1'ndo a la fecha o periodo a que se refieren: 

- Estáticos; 

- Dinámicos; 

- Estáticos - dinámicos¡ y 

- Dinámicos - estáticos 

- Atendiendo al grado de informaci.ón que proporcionan: 

- Sintéticos; y 

- Detallados 

- Atendümdo a la forma de presentación: 

- Elementos Descriptivos; 

- Elementos Numéricos 

- Atendiendo al aspecto material de los mismos: 

- Encabezado; 

- Cuerpo; y 

- Pie 

- Atendiendo a la roturaleza. de las cifras: 

- Históricos; y 

- Proyectados 

Los Estados Financieros Básicos, conocidos también 

como Principah•s, son aquellos que muestran la capacidad 
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económica de una empresa (activo total menos pasivo total), 

capacidad de pago de la misma (activo circulante menos pa

sivo circulante), o bien, el resultado de las operaciones 

obtenido en un periodo determinado, por ejemplo: 

- Estado de Situación Financiera¡ 

- Estado de Cambios de Operación; 

- Estado de Cambios en la Situación Financiera en 

Base a Efectivo. 

Los Estados Financieros Secundarios, conocidos tam -

bién como Anexos, son aquellos que analizan un renglón de

terminado de un Estado Financiero Básico, por ejemplo: 

Del Estado de Situación Financiera serán Secundarios: 

- Estado de Movimientos de Cuentas de Superávit; 

- Estado de Movimientos de Cuentas de Déficit; 

- Estado de Movimientos de Cuentas de Capital Contable 

- Estado detallado de Cuentas por Cobrar, etc. 

Del Estado de Resultados de Operación serán Secundarios: 

- Estado de Costo de Ventas; 

- Estado de Costo de Producción; 
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- Estado Analítico de Gastos de Fabricación; 

- Estado Analítico de Gastos de Venta; 

- Estado Anal! tico de Gastos de Administración, etc. 

Del Estado de Cambios en la Situación Finanr.iera en Base a 

Efectivo, serán Secundarios los siguientes, entre otros~ 

- Estado Analítico de Origen de Recursos; y 

- Estado Analítico de Aplicación de Recursos. 

Serán Normales, aquellos estados finant:ieros básicos o 

secundarios cuya información corresponda a un negocio en mar

cha. 

Serán Es pee i.ales, aquellos estados financieros bási

cos o secundarios cuya inforrnac i.Ón corresponda a una e:11pr~ 

sa que se encuentra en situación diferente a un negocio en 

marcha, por ejemplo: 

- Estado de Liquidación (Estado de Situación Financie

ra por Liqu f dación) 

- Estado por Fusión (Estado de Situaclón Financiera por 

Fusi6n) 

- Estado de Transformación (Estado de Situación Finan

ciera por Transformación) 
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Los Estados Financieros Estáticos son aquellos cuya i.!!. 

formación se refiere a un instante dado, a una fecha fija, 

por ejemplo: 

- Estado de Situación Financiera; 

- Estado Detallado de Cuentas por Cobrar¡ 

- Estado Detallado del Activo Fijo, etc. 

Los Estados Financieros Dinámicos son aquellos que -

presentan informaci.ón correspondiente a un periodo dado, a 

un ejercicio determinado, por ejemplo: 

- Estado de Resultados de Operación; 

- Estado de Costo de Ventas; 

- Estado de Costo de Producci6n; 

- Estado Analítico de Gastos de Venta, etc. 

Los Estados Financü~ros Estático-Dinámicos, son aque

llos que presentan en primer término infor1uación a fecha -

fija y en segundo término informac tón correspondi•~nte a un 

período determ.inado, por ejemplo: 

- Estado Comparativo de Cuentas por Cobrar y Ventas; 

- Estado Compara ti va de Cuentas por Pagar y Comprar, 

etc. 
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Los Estados Finanl'.ieros Dinámico-Estáticos, son aque

llos que presentan informac tón en primer lugar correspondie!t 

te a un ejercicio y en segundo lugar información a fecha -

fija, por ejemplo: 

- Estado Comparativo de Ingresos y Activo Fijo¡ 

- Estado Comparativo de Utilidades y Capital Con-

table, etc. 

Serán Sintéticos, los estados financieros que presen

tan información por grupos, conceptos; es decir, presentan 

información en forma global. 

Serán Detallados, los estados financieros que presen

ten inforftlación de manera analítica, pormenorizada, etc. 

Serán Comparativos, cuando se presenten en un solo d.f!. 

cumento, dos o más estados financieros, gem~ralmente de la 

misma especie. 

Serán Simples, cuando se refieran a un estado finan

ciero, es decir, se presentan en un solo estado financiero. 

Todos los Estados Financieros desde el punto de vis

ta formal, están constituidos por dos elementos, el dcscri.J! 
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tivo (concepto) y el numérico (cifras). 

Ahora bien, desde el punto de vista material, cualquier 

estado financiero se divide en tres partes: 

- Encabezado; 

- Cuerpo¡ 

- Pie 

El Encabezado es destinado generalmente para: 

- Nombre de la Empresa¡ 

- Nombre del Estado Financiero de que se trate: y 

- La fecha fija, o bien, el ejercicio correspondiente. 

El Cuerpo es destinado para el contenido del estado fi

nanciero de que se trate. 

El Pie destinado generalmente para notas a los estados 

financieros, nombre y firma de quien lo confecciona, ª.!!. 

dita, interpreta, etc. 

Históricos, cuando el contenido corresponde a estados 

financieros cuya fecha o período se refieren al pasado. 

Presupuestales, Pro-Forma, Proyectados o Predetermi-
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nados, cua11.'o el contenido corresponda a estados financie-

ros cuya fecha o período se refieren al futuro; es decir,-

que contienen en todo o en parte, situaciones o varios su-

puestos que pudieran suceder. Estos estados financieros -

tienen por objeto "mostrar anticipadamente la repercusión 

que tendrá la situación financiera y el resultado de las 

operaciones futuras de la empresa, al incluir una base -

firme para la toma de decisiones, en el momento en que se 

pretende llevar a cabo operaciones sujetas a planeación -

que motiven un cambio importante en la estructura finan -

ciera. 11 * 

2. 3 LIMIT tv:; l CN:S OC LQ5 EST Jl005 FINW: l EID.l. 

A pesar de la evolución que ha tenido la contabilidad 

financiera, los estados financieros no son definitivos ni -

absolutos 1 esto es debido a que el registro de las operaci.9. 

nes se encuentra sujeta a juicios personales y princi;>ios 

de contabilidad, los cuales permiten optar por diversas al-

ternativas de tratamiento y cuantificación de las operaci.Q. 

nes, las que son cuantificadas en moneda, lo que hace ne -

cesario considerar el valor cambiante que tiene ésta, en -

mayor o menor grado, dependi1•ndo de diversos eventos econ.Q. 

* ~brrno Fernández Jooqu1n C.P. Las Finanzas en la Elnpresa. U.N.A.M. Mé
xico, 1934. 
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micos fuera de nuestro alcance. 

Por otra parte, basándose en la definición expuesta -

por el Instituto Mexicano de Contadores Públicos, A.C. ace.,t 

ca de la Contabilidad Financiera como ''una técnica que ut.!_ 

liza para producir sistemática y estructuradamente infor -

maci6n cuantitativa expresada en unidades monetarias de las 

transacciones que realiza una entidad económica y de cier-

tos eventos económicos identificables y cuantificables que 

la afectan, con el objeto de facilitar a los di\'ersos inte-

resadas el tomar decisiones en relación con dicha entidad 

económica"*; con ésto, se entiende que existen intangibles 

que no pueden ser medidos por los sistemas de captación de 

las empresas, como lo son los recursos humanos con que cuc.!!. 

t.a, la capacidad de administrar, las condiciones de merca-

do, es decir 1 todo lo que redunda de alguna manera en la -

productividad de la entidad. 

De acuerdo a lo expuesto, se puede Concluir que la i!!. 

formación proporcionada por los estadas financieros no es 

la medida exacta de su situación ni de su productividad• -

sino que es provisional, por lo que el resultado definitivo 

se conocerá hasta el momento de venta o liquidación de la 

entidad. 

* Instituto 1-Wcaoo de Cootadores l\\blicas, A.C. Teoría ffisica de la -
Cootalrilidad. Boletín A-1 de la Canisioo de Príocipios de Cootabilidad. 
México, 1973. 
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Es de suma importancia para los usuarios de la infor

mación que tomen en cuenta las anteriores consideraciones, 

para que se pueda formar un juicio correcto del significado 

de les cifras y de las precauciones que deben tomar al uti 

!izarlas. 

2 .4 ffilf'l:IPICE OC CXM.ABILl!ll\D CDERPLJoENTE iUPTfOl>. 

Los estados financieros están basados en una estruct.!!. 

ra de conceptos de la Teoría de la Contabilidad, ordenados 

por el Instituto Mexicano de Contadores Públicos, A.C. para 

la mejor realización y entendimiento; de acuerdo con su j,!! 

rarquía son los siguientes: 

- Principios; 

- Reglas Particulares; 

- Criterios Prudencial de aplicaci6n de las reglas 

particulares. 

Los Principios de Contabilidad 1 según el Boletín A-1, 

expedido por el mismo Instituto los define de la s.iguiente 

manera: 
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"Son conceptos básicos que establecen la delimitación e 

identificación del ente económico, las bases de cuantif.i 

cación de las operaciones y la presentación de la infor 

mación financiera cuantitativa por medio de los estados 

financieros.'' * 

Lo anterior significa que los Principios de Contabili 

dad Generalmente Aceptados son conceptos normativos dese -

rrollados por la técnica contable para ser observados al -

efectuar el registro de operaciones y la presentación de e§_ 

tados financieros; formando asi, los Principios de Contabi-

lidad, un lenguaje común generalmente aceptado por la téc-

nica contable y que al hablar de los estados financieros no 

se realiza de forma arbitraria, sino que se basa en la ex-

periencia, en el desarrollo de la técnica contable y la a-

ceptación general. 

Cuando se menciona "generalmente aceptados" no indica 

que sean del conocimiento del público en general, sino que 

es un término no emplead.o comunmente en el ejercicio de la 

profesión, pero no absolutamente determinado, el cual fue 

utilizado por primera vez en el año de 1934 cuando el !ns-

tituto Mexicano de Contadores Públicos hizo la proposición 

* Instituto 1'Exicaoo de O:>italores Públicos, A.C. Teor:ia llésica de la -
Cmtabilidad, Boletin A-1 de la O::rnisiái de Prircipioo de Cmtabilidad. 
México, 1973. 
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de una nueva forma de dictaminar los estados financieros, 

en el que se hace mención a que "Los Estados Financieros -

presentan razonablemente la situación financiera de la em

presa y los resultados de operación de acuerdo con los 

Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados aplicados 

consistentementeº. Con ésto se quiere dar a entender que -

los estados financieros no son un producto de la imaginación 

de quien los elaboró, sino que están expresados en un len

guaje común, de manera qiJe su interpretación sea clara y -

accesible para su comprensión. 

Los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados 

se encuentran clasificados por el Instituto Mexicano de -

Contadores Públicos, A.C. de acuerdo al aspecto que tratan: 

- Los que identifican y delimitan al ente económico y sus 

aspectos financieros: 

- Entidad; 

- Realización; 

- Periodo Contable 

- Los que establecen la base para cuantificar las opera -

cienes y su presentación: 

- Valor histórico original: 

- Negociación en marcha; y 
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- Dualidad Económica 

- El que se refiere a la presentación de la información: 

- Revelación Suficiente 

- Los que se refieren a requisitos generales del sistema: 

- Importancia Relativa: y 

- Consistencia 

El Principio de Entidad comienza por definir que es la 

entidad aquella unidad identificable, ajena a los miembros 

que la integran que \'a a realizar actividades económicas y 

que estará constituida por la combinación de recursos hu -

manos, materiales y por el capital, que deberán estar uni

dos en forma coordinada y que dicha coordinación se llevará 

a cabo por una autoridad que será la encargada de la toma 

de decisiones para el logro de los objetivos propuestos. 

En éste principio se hace la aceptación de la perso

nalidad jurldica propia de la empresa y totalmente separada 

de quienes la integran. 

Los Principios de Realización y Periodo Contable se 

encuentran ligados, ya que el Principio de Realización im

plica una identificación con un determinado período conta

ble. 
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El Principio de Realización se encuentra fundamentado 

en la pregunta: lPor qué debe considerarse que la entidad 

efectúa transacciones sujetas a cambios? Como respuesta a

esta pregunta se puede decir que la contabilidad cuantifica 

en términos monetarios todas aquellas operaciones que rea

liza la entidad, asi como los eventos económicos que la 

afecten y además deben considerarse a la época a la que -

pertenecen; pero como es sabido, la entidad tiene una vida 

continua, la que es necesaria dividir en períodos para que 

de ésta manera se pueda dar a conocer los resultados de o

peración de dicha entidad. 

Al hablar de Principios de Valor Histórico Original, 

se debe entender que es necesario registrar las transacci.Q. 

nes y eventos econ6micos según la cantidad de efectivo que 

afecten o su equivalente o estimación que de él se haga. 

En la actualidad, al ajustar las cifras por cambios 

en el nivel general de precios y al aplicarlo a todos los 

conceptos susceptibles de modificación. no se violará es

te principio. 

El Principio de Negocio en Marcha se relaciona con 

el de realización y período contable, ya que éste princi

pio hace mención al supuesto de que la entidad tiene una-
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existencia continua y no limitada. 

El Principio de Dualidad Económica, nos indica que en 

una entidad económica se encuentra una dualidad, que por un 

lado son los recursos disponibles para llegar a sus obje -

tivos r por otro, las fuentes de dichos recursos. Esta do

ble dimensión de la estructura contable es básica para su 

comprensión y relación con otras entidades. 

Principio de Revelación Suficiente¡ como ya se ha -

mencionado con anterioridad 1 el objeth·o básico de los es

tados financieros es el de lograr dar información. Esta i,!l 

formación debe contener ciertas caracter!sticas para que -

hagan de ella un elemento útil para la adecuada toma de d~ 

cisiones; dichas características se pueden resumir de la -

siguiente manera: 

- Relevancia: Implica que se debe tener un criterio de s~ 

lección y determinación de qué conceptos se deben in -

cluir, asl como la manera de presentarlos y clasi.fica.!:. 

los. 

- Información Competente: Lo que supone que la información 

que se proporciona debe ser la idónea o adecuada para -

quienes la utilizan. 
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- Clara y Accesible: La información debe contener cierta 

terminología que el usuario pueda entender. 

En el Principio de Importancia Relativa se hace inca

pié en que la información no se vea distorsionada, sino que 

se le debe dar la importancia que requiere cada partida por 

el efecto que tendrá dentro del contexto. No es posible -

dar una base estricta de la importancia relativa a cada -

partida, se tiene en consideración la utilización del cri

terio, madurez y capacidad profesional de cada individuo. 

Principio de Consistencia: Para que sea posible la 

comparación de los resultados de un periodo con otro, es 

necesario que los estados financieros estén basados en prá.s 

tices y procedimientos contables uniformes, no solamente 

pare el ejercicio a que se refieran, sino que en relación 

a los anteriores. En caso de ser necesarias algunas modifi. 

caciones, se deberá describir en los estados financieros -

las causas que provocaron el cambio, su justificación y el 

efecto que tuvo o puede tener en la situación financiera y 

en los resultados de operación de la entidad. 

Para continuar con la estructura de conceptos ordena

dos por el Instituto Mexicano de Contadores Públicos. A.C., 

se dice que las Reglas Particulares son la especificación 
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individual y concreta de los conceptos que integran los es

tados financieros. 

Las Reglas Particulares son aplicables específicamen

te a los conceptos que integran los estados financieros y 

se dividen en: 

- Reglas de \'aluación; y 

- Reglas de Presentación 

Las Reglas de Valuación son aquellas aplicables princi

palmente a los estados financieros estáticos. 

Las Reglas de Presentación son las siguientes: 

- Terminología: Debe utilizarse con el objeto de que su 

lectura no conduzca a interpretaciones erróneas y mues

tre con claridad los conceptos que indica. 

- Extensión: La extensión de un estado financiero debe 

estar condicionada a la necesidad requerida para que su 

presentación sea adecuada para su entendimiento. 

- Completa Información: La información debe ser la -

necesaria para la comprensión razonable de los estados 
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financieros. 

Las Reglas Particulares deberán ser tratadas especí

ficamente en cada uno de los conceptos que integran los e~ 

tados financieros. Sin embargo, es conveniente anticipar -

que éstas deben reunir ciertas características generales, 

las cuales son las siguientes: 

- Satisfacer necesidades generales de informaci6n; 

- Ser razonables y prácticas en su aplicación; 

- Originar resultados equitativos y comprensibles; 

- Poder aplicarlas en diferentes circunstancias; 

- Producir resultados comparables 1 de período y tam-

bién entre la información de diferentes entidades; Y. 

- Tener adaptabilidad consistente. 

Por último, el Criterio Prudencial de Aplicación de 

las reglas particulares se hace necesario para el regia -

tro de las operaciones. Para la medición o cuantificación 

contable es necesario tener diversas alternativas eq~iva -

lentes y poder usar un criterio general de elección. 

Como se ha visto, todos los Principios guardan cierta 

relación unos con otros, es necesario entenderlos ya que 

los estados financieros se encuentran basados en ellos y -
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para efectos del presente trabajo, dichos estados son he -

rramientas indispensables para la realización del mismo. 

2. 5 EST tlO OC S ! ill\C Jrn F!Nill\C l ERA. 

Es el principal de los estados financieros básicos, 

tiene por objeto rendir un claro y preciso informe a las -

partes interesadas en la empresa sobre la situación de la 

misma, al final de una fecha determinada. 

Se conocen diferentes denominaciones, entre las cua-

les tenemos las siguientes: 

Dalance General, Estado de Posición Financiera, Es-

tado de Activo, Pasivo y Capital, Estado de Recursos y --

Obligaciones, Estado de Situación Financiera, etc. 

Esta última denominación se considera la más apropia-

da, en virtud de que muestra en unidades monetarias la si-

tuaci6n financiera de un~ entidad económica a una fecha d~ 

terminada y tiene el propósito de mostrar la naturaleza de 

los recursos económicos de la empresa, así como los dere-

chas de los acreedores y de la participación de los -

dueños. * 

* 1-bnro Fernández Jooquín C.P. Las Fmanzas ei la Empresa U.N.A.M. f"é
xico, 1934. 
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Por lo anterior, se puede decir, que el Estado de Si

tuación Financiera es un estado financiero básico, estático 

y conciso, que presenta el Activo, Pasivo y Capital Conta

ble, en el que tiene que existir una expresión de equili

brio entre el deber y el haber, siendo el débito la apliC.!!,. 

ción hecha de los valores, indicando en dónde se encuentran 

las sumas invertidas en la empresa, manifestadas en unida

des monetarias, y el crédito representando el origen o la 

fuente de donde salieron esos valores, mostrando así la si

tuación financiera de una empresa a una fecha determinada. 

Existen varias formas de presentación para el Estado 

de Situación Financiera y son las siguientes: 

- En la forma de cuenta americana, que es la presentación 

más usual, se muestra el activo del lado izquierdo y el 

pasivo y capital al lado derecho. Esto obedece a la pr}1 

sentación de la fórmula: Activo es igual a Pasivo más C.!!,. 

pi tal: 

Activos $ Pasivos $ 

Capital Contable $ 

Sumas Iguales $======== Sumas Iguales $ ======= 

- En forma de cuenta inglesa, que es la misma fórmula, pe

ro invertida; es decir 1 Capital Contable más Pasivos i

gual a Activo. Una característica de ésta presentación 
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es que principia por los activos no circulantes termina!!, 

do con los circulantes. La fórmula es la siguiente: 

Pasivos $ Activos 

Capital Contable 

Sumas Iguales $ ====== Sumas Iguales $===-==,.. 

- En forma de reporte, que es una presentación vertical, 

en donde se muestra en primer lugar el Activo, posterio.t 

mente el Pasivo y por último el Capital Contable. Esta-

presentación corresponde a la fórmula Activo menos Pasi-

va es igual a Capital. 

Activos 

- Pasivos 

Capital Contable $ ===R====== 

- En forma de condición financiera, que es una presen-

tación vertical igual· a la anterior, pero se obtiene el 

Capital de Trabajo, que es la diferencia entre Activos 

y Pasivos Circulantes. Aumentando los Activos no Circu-

!antes, obteniéndose el Capital. * 

* MJreno Fernár.lez Joaquín C.P. las Flranzas en la l'inpf1'S3 U.N.A.M. ~e
xico, 1004. 
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Cabe hacer mención que la suma de la inversión neta de

be ser igual a la suma de origen de la im•ersión neta. 

Activos Circulantes $ 

- Pasivos Circulantes $ -----

Capital de Trabajo $ 

+ Activos no Circulantes $ ----

Suma 

- Pasivos no Circulantes $ -----

Inversión Neta $ ===-======-= 

Capital Social $ ~ 

+ Superávit $ -----

Origen de la Inversión 

Neta $ •==•====• 

. Sin importar la forma de presentación del Estado de -

Situación Financiera, se debe proporcionar algunos datos y 

seguir ciertas normas que son las siguientes: 

- Nombre de la empresa; 

- Título del Estado Financiero¡ 

- Fecha a la que se presenta la información: 

- Márgenes individuales que debe conservar cada grupo; 

- Cortes de subtotales y totales claramente marcados¡ 

- Moneda en que se expresa el estado financiero. 
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Es recomendable, eliminar decimales de la moneda con 

el fin de facilitar su lectura. 

El Estado de Situación Financiera se integra de los 

siguientes elementos: 

- Activo; 

- Pasivo; 

- Capital. 

Se entiende por Activo, aquellos bienes o derechos que 

representan las propiedades, así como cualquier costo o &ª!'!. 

to incurrido con anterioridad a la fecha del ejercicio, que 

debe aplicarse a ingresos futuros. Representa los valores 

activos del capital. Recibe denominaciones diversas, entre 

las cuales encontramos las siguientes: Propiedad, débito,

disponibilidad, lado positivo o recursos, y se encuentra -

constituido por todos los bienes materiales, valores de t.Q. 

da clase, créditos a nue.stro favor y los derechos que se -

tengan. 

Considerando que el Activo de las entidades está in

tegrado por bienes y derechos de distinta naturaleza, es 

necesario clasificarlo en grupos homogéneos, tomando como 

base el grado de disponibilidad, entendiendo por éste a la 
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mayor o menor facilidad para convert~r en efectivo el va

lor de un bien o derecho; así se puede decir que cierto -

bien es más disponible cuando es más fácil de realizarlo, 

r menos disponible cuando se presenta mayor dificultad pa

ra su conversión al dinero en efectivo. 

Por lo anterior, el Activo se clasifica en cuatro 

grupos: 

- El Activo Disponible: en el que se agrupan aquellos val.f!_ 

res que se caracterizan por su inmediata disponibilidad, 

por ejemplo: Caja y Bancos. 

- El Activo Circulante: en el cual se agrupan aquellos V,!!. 

lores que se caracterizan por su naturaleza transitoria, 

los que están sujetos a constante transformación; conver. 

tibles en efectivo y que además constituyen el núcleo -

principal de las operaciones del negocio, por ejemplo:

clientes, documentos por cobrar, deudores diversos, in

ventarios, etc. Siempre se presentarán en orden probable 

de su liquidez. En muchas ocasiones se emite la clasi

ficación de activo disponible para incluirlo en el cir

culante. en el orden de mayor disponibilidad. 

El ciclo financiero a corto plazo puede definirse como 

el tiempo promedio que transcurre entre la adquisición 
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de materiales y servicios, su transformación, su venta y 

finalmente, su recuperación en efectivo. Los activos que 

intervienen en forma directa en este ciclo financiero -

son los que se agrupan en el mismo activo circulante. 

- El Activo Fijo: se clasifica por aquellos valores cuya 

convertibilidad en efectivo será a más de un año; es d~ 

cir, que el ciclo financiero a largo plazo es el que CO.!!. 

tiene las inversiones de carácter permanente, que se -

efectúan para realizar el objetivo de la empresa. El CO.§. 

to de tales inversiones va gradualmente interviniendo en 

el ciclo financiero a corto plazo a través de la depre

ciación, amortización. Estas inversiones son principal

mente las que constituyen los activos no circulantes. Es 

importante considerar que la base fundamental para hacer 

la distinción entre circulantes y no circulantes es, -

principalmente, el propósito con que se efectúa la in

versión; es decir, si éste se hace con una finalidad -

permanente o no. 

- El Activo Diferido o Cargos Diferidos: en donde se van 

a clasificar los desembolsos efectuados por adelantado, 

sujetos a convertirse en gastos en periodos posteriores 

mediante la amortización de los mismos, por ejemplo: -

gastos de organización, gastos de instalación, primas 
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de seguros adelantadas, etc. La integración de ésta el.!_ 

sificación es muy sencilla, ya que se forma con activos 

que no intervienen en forma directa para lograr el ob

jeth•o propio de la entidad .. Hay necesidad de separar -

el gasto del pago hecho por adelantado, ambos se funda

mentan en su naturaleza. Un gasto anticipado, crea un 

derecho futuro que se rige por un contrato que se recu

pera total o parcialmente, si se rescinde el contrato -

que lo motivó. Un pago anticipado es una erogación hecha 

que se sujeta a una aplicación a través de varios peri~ 

dos y generalmente na tiene recuperación~ La clasifica

ción de dicho grupo, se efectuará como los demás del a..s_ 

tivo, conforme a la mayor disponibilidad de los difere!!.. 

tes conceptos que lo integran, que pueden ser en la si

guiente forma: gastos anticipadas, pagos anticipados. 

El Activo proviene, se constituye e incrementa de tres 

fuentes principales, que son las siguientes: 

- Los Socios o Propietarios¡ 

- Los Acreedores o Prestamistas; 

- Las Operaciones de la misma entidad que arrojan 

utilidad. 

La Primera Fuente de la que se obtiene el Activo, 
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constituye el monto de las inversiones permanentes, cuya f~ 

cha de reembolso depende de la duración del negocio 1 por -

tratarse de las aportaciones de valores que hacen los so -

cios como exhibición de sus cantidades suscritas del capital 

social. La Segunda Fuente, permite observar que se obtienen 

de las inversiones temporales, cuya exigibilidad es genera.! 

mente a fecha determinada, como los préstamos recibidos a 

corto y largo plazo, concedido por los proveedores 1 ban

queros y acreedores en general 1 y que forman parte del ca

pital prestado o capital ajeno. 

La Tercera Fuente de inyecci6n de valores para incre

mentar el activo lo son las utilidades obtenidas por la e.!!!. 

presa, mientras éstas permanecen en ella, ésto es, antes de 

repartirlas a los socios en calidad de dividendos. Las uti

lidades pendientes de repartir, las no aplicadas y las re

invertidas en el mismo negocio, aumentan el activo porque 

son el excedente entre lo recibido y lo entregado. Los val.Q. 

res de la primera y de la tercera fuente de recursos cons

tituyen el capital propio. 

Por Pasivo se debe entender a todas las deudas por las 

cuales el deudor se obliga con el acreedor a pagar con din~ 

ro, bienes o servicios. 

Al Pasivo se le denomina también obligaciones, crédito, 
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lado negativo o exigibilidad y lo constituyen el conjunto 

de obligaciones, deudas y gravamenes a nuestro cargo. 

El Pasivo o las Deudas se clasifican en: 

- A Corto Plazo o Circulante: que son las obligaciones que 

se cubrirán dentro del ciclo financiero de la entidad;

es decir, en menos de un año. 

- A Largo Plazo o No Circulante: que son las obligaciones 

que se tengan que cumplir en un período mayor a un año. 

Esta clasificación tiene importancia para apreciar la 

relación con los activos circulantes y no circulantes y, -

por consiguiente, la capacidad de pago de la entidad. 

El Pasivo debe valorizarse de acuerdo a su monto no

minal de restitución o pago, y los pasivos expresados en -

moneda extranjera a su conversión al tipo de cambio vigen

te. 

Ahora bien, el Pasiva a la vez, se clasifica tomando 

el grado de exigibilidad como base. Por éste debemos ente,!!. 

der como el mayor o menor plazo de que se disponga para li

quidar una deuda¡ se dice que una obligación es más exigi-
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ble cuando el plazo para liquidarse es menor; y cuanto ma

yor sea el plazo para liquidarse, será menos exigible. 

Tomando como base el grado de exigibilidad, el Pasivo 

se clasifican en: 

- Pasivo Circulante o a Corto Plazo: en el cual se clasi

fican las deudas a corto plazo no garantizadas con gara.!!. 

tia real, que son originadas, en general, por la adqui

sición de valores del activo circulante, por ejemplo: -

proveedores, documentos por pagar a corto plazo, acree

dores, impuestos por pagar, etc. 

- Pasivo Fijo o a Largo Plazo: en donde se agrupen las de.!! 

das a largo plazo respaldadas con garantía real como son 

los valores del activo fijo, por ejemplo: hipotecas por 

pagar, documentos a largo plazo por pagar y todas aque

llas deudas que se tengan que pagar a más de un año de 

plazo. 

- Pasiva Contingente que lo constituyen las obligaciones 

que están sujetas a la realización de un hecho, por el

cual desaparecerán o se convertirán en pasivos reales. 

Debe intentarse la cuantificación razonable de las con

tingencias en términos monetarios para que sean regís-

53 



tradas en la entidad y presentadas en los estados fine!! 

cieros. Ejemplos clásicos de éstas contingencias son: -

los juicios, reclamaciones de terceros en relación con 

productos que se les vendieron. garantias, avales, cos

tos de planes de pensiones, de jubilaciones e indemniz!!_ 

cienes por separación, etc. Hay contingencias que son -

inherentes a las operaciones de las entidades y no es n~ 

cesario hacerlas constar en los estados financieros, por 

ejemplo: las posibilidades de una guerra, de una huelga, 

de una expropiaci6n, del cierre de la entidad, etc. 

- El Pasivo Diferido o Créditos Diferidos: en el que se 

clasifican las cantidades que se perciben por adelanta

do y que se pagan con servicios sujetos a convertirse en 

resultados aplicados a ejercicios posteriores, por eje!!!_ 

plo: rentas e intereses cobrados por adelantado. 

Las reservas de pasivo se pre sen tan en el estado de s.! 

tuación financiera como gastos o impuestos acumulados en -

el grupo de circulantes o a largo plazo, dependiendo de su 

vencimiento, al igual que los créditos diferidos. 

El pasivo puede ser directo o asumido. Forman parte -

del pasivo directo el conjunto de deudas que se han contr!!_ 

ido directamente como resultado de las transacciones efec-
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tuadas¡ y pasivo asumido es el que habiendo sido primera -

mente a cargo de otra persona o sociedad, lo tomamos a nue~ 

tro cargo en virtud de algún convenio, alguna fusi6n de n~ 

gocios o sociedades, o por causa de una reorganización. El 

pasivo directo es más frecuente en los estados de situación 

financiera. 

El Pasiva a su vez, puede ser garantizado o no garan

tizado, considerándose en el primer grupo a los créditos -

que están garantizados por alguna prenda, fianza, aval, gr.!!. 

vamen o hipoteca: y en el segundo grupo, a los créditos CE, 

yos acreedores no tienen ninguna garantia real para asegu

rar sus derechos. 

Y por Último, se conoce por Pasivo Individual, el ca!!. 

traído por una persona o sociedad; y por Pasivo Mancomunado 

a las obligaciones contraidas simultáneamente por dos o más 

personas, coma consecuencia de una misma transacción. Este 

Pasivo es muy raro encantarlo en algún estado financiero. 

El tercer elemento que integra el estado de situación 

financiera es el Capital Contable, que es la diferencia que 

se obtiene de restar al valor de todas las propiedades de

la entidad, el importe de las obligaciones; es decir, act,i 

vo menos pasivo. El Capital Contable representa la cantidad 
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de unidades monetarias de los derechos patrimoniales de los 

accionistas, valuados de acuerdo con los Principios de Ca!!. 

tabilidad Generalmente Aceptados; ésto indica que el Capital 

Contable no representa el valor de la entidad, en virtud -

que el capital aportado por los accionistas y el resultado 

de las transacciones realizadas han sido en u·nidades mone

tarias con diferente poder de compra. 

El Capital Contable debe mostrar en el estado de si

tuación financiera las partidas que lo forman, con objeto 

de dar a conocer las fuentes de que ha procedido. Por lo -

general, el Capital Contable se integra por los siguientes 

conceptos: 

- Capital Social¡ 

- Otras aportaciones de los accionistas¡ 

- Utilidades retenidas pendientes de aplicar o apli-

cadas a reservas; 

- Aportaciones no reembolsables hechas por terceros; 

- Rcvaluación de activo; 

- Utiljctad o pérdida del ejercicio. 

Por Capital Social debe entenderse al conjunto de a -

portacioncs de los socios 1 considerados en la escrit.!!_ 

ra constitutiva o en sus reformas. 
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El Capital Social puede estar a su vez integrado como 

sigue: 

- Capital Autorizado y No Emitido: lo constituye la dif.!_ 

rencia entre Capital Autorizado en escrituras de la S,2. 

ciedad y la cantidad que se ha puesto en suscripción; -

ésta diferencia puede o no est.-tr suscrita. Desde el PU!!. 

to de vista de los estados financieros, no es parte in

tegrante del Capital Contable, pero si es un elemento 

de información. 

- Capital Emitido No Suscrito: lo representa aquella par

te del capital emitido en las actas de Asamblea de Accio

nistas y pendientes de suscribir. Esta parte del Capi -

tal Social tampoco constituye un elemento del Capital -

Contable desde el punto de vista financiero, pero sí -

desde el punto de vista informativo. 

- Capital Suscrito y No Exhibido: es el que representa la 

parte del Capital Suscrito por los socios o accionis

tas, el cual se encuentra pendiente de recibir la exhi

bición correspondiente y deberá presentarse en el esta

do de situación financiera disminuyendo el Capital Sus

crito. 

- Capital Exhibido: es el que representa la cantidad que 

los socios o accionistas han aportado efectivamente. 

En el Estado de situación financiera, lo relativo al -

Capital Autorizado y No Emitido y al Capital Emitido No 
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Suscrito, puede presentarse en el cuerpo del mismo es

tado o en notas aclaratorias, pero la información rel!!_ 

cionada con el Capital Suscrito y No Exhibido y el Ca

pital Exhibido debe presentarse siempre de manera clara 

en el cuerpo del Estado de situación financiera. 

El Capital Social Exhibido puede estar formado por a

portaciones de los socios efectuadas con recursos ex -

traños a la empresa, o bien, haberse constituido con la 

capitaliz·tción de las utilidades retenidas por la pro

pia empresa. 

En el caso de Sociedades de Capital Variable, es ne

cesario mostrar en el estado de situación financiera o -

mediante notas, el mon~o del Capital Fijo y del Capital V,!!. 

riable máximo autorizado. 

Así como se tiene que manifestar en el estado de si

tuación financiera las clasificaciones de las acciones de 

que se compone el Cap ita~ Social; así también, las carac

terísticas especiales de ellas y en determinados casos, al. 

guna información adicional {el porcentaje de los dividen

dos preferentes acumulados a la fecha, algunas restricci.Q. 

nes al Capital Social y utilidades por disposiciones lega

les, acuerdos de accionistas, contratos de préstamos, -

etc.). 
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Por otras aportaciones de los Socios o Accionistas, -

se consideran las aportaciones de los socios que hicieron 

para integrar el Capital Social. 

La diferencia entre aportaciones y las que hicieron 

para integrar el Capital Social es Únicamente una diferen

cia formal jurídica; es decir, las primeras son necesaria

mente protocolizadas ante Notario Público y formalizadas 

a través de la escritura constitutiva de la sociedad o sus 

reformas, 

malidad. 

las segundas no necesariamente tienen esta fo.r. 

Dentro de estas aportaciones se encuentrari las que 

son para futuros aumentos de Capital, las primas sobre ªf. 

cienes y aportaciones suplementarias en las sociedades de 

responsabilidad limitada, de acuerdo con lo que dice el 

Articulo No. 70 de la Ley de Sociedades Mercantiles. Las

consecuencias jurídicas hacen necesario que en los estados 

financieros se señale clf!.ramente dicha diferencia. 

Las utilidades obtenidas por la empresa que no se 

han capitalizado o repartido a los accionistas, son conser. 

vadas en la misma forma y forman parte del Capital Conta

ble. Se presentan de dos maneras diferentes: 

la. Utilidades retenidas aplicadas a reservas de man!:_ 
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ra especifica, constituidas por disposición legal, por 

la escritura constitutiva de la empresa o por acuerdos 

de Asambleas de Accionistas. Estas reservas deben rev~ 

larse en los estados financieros a través de notas CO,!!!. 

plementarias, describiendo claramente su naturaleza 1 -

características y en su caso, los impuestos que hayan 

creado por tales moti vos. 

2a. Utilidades retenidas pendientes de aplicar, son -

la parte de las utilidades que no han sido aplicadas -

para fines específicos, y por consiguiente, se encuen

tran libres. Esta partida debe ser claramente descrita 

en los estados financieros. 

Las aportaciones no reembolsables hechas por terceros, 

deben formar parte del Capital Contable, siendo indispen

sable su presentación en los estados financieros, en un -

renglón separado, por la necesidad de una revelación cla

ra, completa y detallada de las circunstancias que se di.f. 

ten de los mismos. 

En los casos en que se efectúen revaluaciones de S.f. 

tivos para corregir el poder de compra del Capital origi

nal aportado, deberá formar parte del haber social. El -

Superávit podrá ser capitalizado, y de ser así, deberá e~ 

60 



tar claramente descrito en los estados financieros, pero

desde el punto de vista financiero, la capitalización no 

deberá observar las pérdidas ni ser distribuido entre sus 

accionistas, aún cuando desde el aspecto legal es permit!. 

do, 

La Utilidad o pérdida del ejercicio debe considerar

se como parte integrante de las utilidades retenidas pen

dientes de aplicar. Pero dado el valor informativo de es

ta cifra y la conexión con el estado de resultados de op~ 

ración con el estado de situación financiera, es necesario 

que la utilidad o pérdida del ejercicio sea presentado por 

separado. 

Se ha presentado en los últimos años, el de aplicar 

una parte considerable de las utilidades a las reservas de 

Capital, con la finalidad primordial de reforzar la capi

talización para preveer una posible subcapitalización -

(o sobre capitalización), debida a la tendencia inflacio

naria de la moneda; es decir, prevenir que mediante el -

reparto de utilidades, la empresa no pueda hacer frente a 

expansiones o reposiciones al valor superior del costo de 

los activos fijos que vayan depreciando. 

Vale la pena decir, que siempre es bueno adjuntar n.Q.. 
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tas aclaratorias y relaciones de las cuentas del estado de 

situación financiera, con el objeto de ser más entcndibles 

para el lector. 

2. 6 EST tro CE litS.J.. T NXlS CE CHRtC I llJ. 

El Estado de Resultados de Operación es el documento 

que permite apreciar los resultados netos que una entidad 

ha tenido en un período, dicho estado es dinámico porque

muestra la productividad habida entre dos fechas. 

Al igual que el estado de situación financiera, tie

ne diversas denominaciones, entre las cuales se mencionan 

las siguientes: 

Estados de Pérdidas y Ganancias, Estado de Ingresos 

y Gastos; ambos muestran los resultados de operación, por 

lo que es conveniente denominarlo así para precisar más a 

lo que se refiere. 

Tiene por objeto mostrar en forma resumida, los hechos 

significativos que originaron las utilidades o pérdidas -

que obtenga la entidad en un perlado determinado. 

La presentación del Estado de Resultados de Opera-
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ción tiene dos modalidades: 

La forma Condensada nos indica los totales que se re -

gistren de ingresos egresos. La diferencia entre -

unos y otros serán la utilidad o pérdida existente. E,,! 

ta presentación permite conocer rápidamente los con -

ceptos que implican ingresos y egresos. Se recomienda 

18 inclusión de porcentajes y el cierre de cifras, ya 

que facilitan su interpretación. * 

En la forma Analítica se detallarán los conceptos de 

ingresos y egresos, indicando las subcuentas de los -

mismos, por lo que se considera poco práctico, en vir-

tud de que es fácil que el lector se confunda entre -

las numerosas cifras que se muestran. 

El Estado de Resultados de Operación muestra en primer 

término el neto de lo vendido en el periodo, deduciendo su 

costo para mostrar la utilidad o pérdida bruta en mer -

cancías. Posteriormente, se leen los gastos de operación 

que son los de venta, los de administración y financieros, 

cuya suma deducida de los productos financieros, se resta 

de la utilidad bruta para obtener la utilidad o pérdida -

de la operación. Y por último, a ésta se le restan los gas-

* Pérez llarris Alfredo C.P. Los Est:a:los Financieros: Su Análisis e In
terpretoción. Editorial IL\SA. fi'..-ctco, !~. 
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tos di \'ersos que no se pueden considerar dentro de los nor-

males de operación de la entidad. y se le agregan los pro -

duetos diversos con lo que se obtendrá el resultado final 

que será la utilidad o pérdida neta antes de impuesto, si -

es la primera. 

Es importante considerar que es un estado preponde-

rantemente económico, ya que muestra las cifras expresa -

das en unidades monetarias en un lapso de un año, en el -

cual las fluctuaciones del poder adquisitivo de la moneda 

son relativamente reducidas y por lo tanto, similares en 

su contenido económico; aunque hay que tomar en cuenta que 

pued~ estar considerablemente influenciado por unidades -

monetarias de años anteriores con otro poder de compra, 

que vienen de inversiones de bienes 1 principalmente de in-

ventarios. 

Si un Estado de Resultados de Opereci6n, incluye par-

tidas que corresponden a. ejercicios anteriores, se le a -

plicará lo emitido en el Boletín A-3 del Instituto Mexi -

cano de Contadores Públicos, A.C. que señala al respecto:* 

Desde el punto de vista del período contable: 

11 La aplicación de un adecuado 'Corte de Operaciones 1 en r-ª. 

* Instituto li'odcaoo de Conradores Públlioo, A.C. Reali7.ación y Período 
Contable. l'olctín A-3 de Ja Canisión de Prircipios de Contabilidad. ~¡; 
xlco, 1973. -
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!ación a ingresos, egresos, producción, pasivos, etc., -

tanto al inicio como al final del período contable, a fin 

de que se muestren correcta y completamente las transaccio

nes realizadas." 

Desde el punto de vista de aplicación conjunta del con

cepto realización-período contable: 

11Que al realizarse un ingreso se reconozcan paralelamente -

los costos y gastos que le son inherentes 1 independientemente 

de cuándo se liquiden". 

"Que se establezcan estimaciones provisiones que aun cuan. 

do se desconozca su monto exacto se calculen aproximadame!!. 

te, se refieran a ciertos costos gastos devengados. 11 

"Que se ajusten en periodos contables subsecuentes las di

ferencias entre las cifras definitivas y las contabilizadas 

previamente. 11 

De los Estados Financieros básicos, el estado de situa

ción financiera tiene mayores posibilidades analíticas para 

valuar la solidez del crédito y determinar la posición fi -

nanciera, pero una apreciación completa acerca de la situa

ción no se puede obtener exclusivarriente de los datos del 

mismo estado, ya que necesilo relacionarla con el resulta -

do de pérdidas ganancias en virtud de que ambos se com

plementen. 
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2.7 EST.lffi OC C'RBIOS EN lA SITOC!(}J flf'W'.CIERA EN~ 

A EFECTMJ. 

De acuerdo con lo que establece el Instituto Mexicano 

de Contadores Públicos, A.C., referente a que la Contabili-

dad Financiera presenta información de carácter general, s_Q, 

bre la entidad económica, mediante estados financieros, una 

presentación razonablemente adecuada de la entidad, se com-

pone del estado de situación financiera, estado de resulta-

dos de operación y el estado de cambios en la situación -

financiera. * 

Asimismo, el propio Instituto Mexicano de Contadores

Públicos, A.C., establece que de acuerdo a los principios -

de Contabilidad generalmente aceptados, el estado de cambios 

en la situación financiera constituye un estado financiero 

básico. 

El Estado de Cambio~ en la Situación Financiera en Base 

a Efectivo, es apenas conocido, y debe de complementar a los 

estados de situaci6n financiera y de resultados de operación, 

ya que estos tres estados financieros muestran total y par-

* Instituto fudcano de Contadores Públicos, A.C., fu¡uam de Ja Teorla lló 
sica de la Contabilidad. lh1et:ln A-1, de la Conlsión de Prlncipios de -
O:.atabilidad. 11'xico, 1973. 
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cialmente el origen y la aplicación de los recursos dedic.!!_ 

dos a la realización de un negocio, la situación del mismo 

y el resultado de todos los factores conjugados para la -

realización de un determinado propósito. 

El Estado de Cambios en la Situación Financiera en Ba

se a Efectivo (Boletín B-11 de la Comisión de Principios -

de Contabilidad del Instituto Mexicano de Contadores Públi 

cos, A.C.), tiene obligatoriedad a partir de los ejercicios 

sociales que terminen el 31 de Diciembre de 1983, dejando 

sin electo al Estado de Cambios en la Situación Financi~ 

ra (Boletín B-4). 

El Boletin B-11 tiene como objeto, normar la obligato

riedad de la presentación del Estado de Cambios en la Si -

tuación Financiera en Base a Efectivo, como un estado fi -

nanciero básico, estableciendo las reglas de presentación 

de los elementos integrantes de dicho estado. 

La finalidad de dicho estado, es la de presentar, en 

forma condensada y comparable, información sobre el manejo 

de efectivo en un periodo determinado, mostrándose una sÍ!!. 

tesis sobre los cambios que ocurrieron en la situación fi

nanciera de manera que los usuarios puedan evaluar con ma

yor objetividad los siguientes aspectos fundamentales: 
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- La capacidad de la entidad pnra generar efectivo a -

través de sus operaciones normal•~s .. 

- Manejo de las inversiones y financiamientos a corto 

largo plazo, durante el periodo. 

- Y, consecuentemente, conocer los cambios en la sitU!!, 

ci6n financiera ocurridos durante un per!odo determina

do. 

En dicho estado se revela una sintesis de las variaci.Q_ 

nes que hubo en los componentes del capital de trabajo (d.! 

ferencias de activo circulante menos pasivo circulante). 

Para la preparaci6n del Estado de Cambios en la SitU!!, 

ción Financiera, se requiere identificar los orígenes y a

plicaciones de fondos, terminando este estado con el in -

cremento o decremento en el efectivo. En su elaboración, -

es importante identificar el flujo de efectivo generado por 

la operaci6n, modificando el resultado neto de operaciones 

de .aquellas partidas incluidas en dicho resultado que no -

implicaron recepción o desembolsos de efectivo; es decir, 

los aumentos y disminuciones en el activo, el pasivo y el

capital, se reúnen y clasifican de manera que muestren c6-

mo ha variado la situaciOn financiera durante el ejerciciC'~ 

De a.qui, que se puede afirmar que este estado muestra. los 

cambios de la situación financiera de una entidad, entre -
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dos fechas, que generalmente son la iniciación y termina -

ción de un ejercicio, por medio del análisis de las varia

ciones que se observan en el estado de situación financie

ra comparativo. Esas variaciones las muestran como origen 

de los recursos y la aplicación de los mismos. 

Por lo anterior, se puede decir que el Estado de Cam

bios en la Situación Financiera en Base a Efectivo, tiene 

por objeto mostrar las variaciones operadas durante un eje.r_ 

cicio en el activo, pasivo y capital contable. 

Los elementos que integran al Estado de Cambios en la 

Situación Financiera en Base a Efectivo, son los siguien -

tes: 

- Flujo de efectivo generado por (o destinado a) la 

operación; 

- Financiamientos y otras fuentes de efectivo; 

- Inversiones y otras aplicaciones de efectivo e 

- Incremento (o decremento) neto del efectivo. 

Para efectos de la presentación de este estado, el 

término ºEfectivo", incluye las existencias de efectivo -

en caja y bancos, así como las inversiones temporales que 

normalmente se invierten en forma transitoria con los ex-
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cedentes de efecl:ivo. 

Después de lo que ya se ha expuesto, se puede decir 

que el Boletin B-11 fue emitido debido a que las circuns

tancias económicas actuales caracterizadas por, entre o -

tras condiciones, la agudización del fenómeno inflaciona

rio y problemas de liquidez, han originado la necesidad 

de mayor información sobre la generación y aplicación :Je 

recursos para tener un elemento adicional que permita CV!!, 

luar con mayor objetividad la liquidez y solvencia de las 

empresas. 

2.8 ESTPll) OC VJlR!Pl:!(]{S EN EL CAPITAL 00-JTl\ElE. 

En la actualidad se usa con más frecuencia un estado 

que muestre las alteraciones sufridas en el patrimonio de 

los socios, en las diferentes clasificaciones del capital 

durante un periodo determinado. A éste se le conoce con el 

nombre de Estado de Vari~ciones en el Capital Contable. 

Cuando durante un periodo determinado, el Capital 

Social de la empresa, no ha sufrido modificaciones, puede 

eliminarse del estado el renglón de Capital Social y sólo 

incluir los cambios en los utilidades retenidas, denomi -

nándose a este estado como Estado de Utilidades Retenidas. 
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Es un Estado Dinámico y se enlaza con el Estado de Si 

tuación Financiera en lo relativo a la utilidad que forma 

parte del capital contable, y con el estado de resultados 

de operación por la utilidad neta del ejercicio. 

La importancia de estos estados estriba en el in

terés que el accionista o propietario de una entidad, ti~ 

ne en conocer las modificaciones que ha sufrido su patri

monio; así como las cantidades que se encuentran disponi

bles de las utilidades para ser repartidas en forma de di

videndus o para aplicarlas en fines generales o específi

cos. 

En el Estado de Variaciones del Capital Contable, 

asi como en el de Utilidades Retenidas, para su presenta

ción se deberá tomar en cuenta los diversos conceptos de 

aumentos y disminuciones del Capital Contable y de Cambios 

en las Utilidades Retenidas de la siguiente manera: 

Aumento Disminución 

Del Capital Social: - Aportaciones - Reducción 

- Capitalización - Pérdida 

Utilidades - Extinción 

otros 
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Aumento Disminución 

De otras aportaci.Q. - Aportaciones - Reducción 

nes de socios: - Pérdida 

- Capitalización 

De Utilidades Re- - Traspaso de - Aplicación a fi 

tenidas aplicadas a las utilidades nes específicos 

reservas: por aplicar - Dividendos de-

cretados 

- Absorcibn de la 

Pérdida 

- Capitalización 

De utilidades re- - Utilidades - Aplicación a r~ 

tenidas pendientes del ejercicio servas de capital 

de aplicar: - Dividendos decr.!t 

ta dos 

- Absorción de la 

Pérdida 

- Capitalización 

Por revaluación - Monto de la - Extinción de los 

de activos: revaluación activos no circu-

lentes 

- Capitalización 
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Aumento 

Por las aportaciones - Donaciones 

no reembolsables he-

chas por terceros 
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Disminución 

- Restitución de -

donaciones 

- Absorción de la 

Pérdida 

- Capitalización 



CAPITULO l l l 

ANÁLISIS E INTERPRETACIÓN 



3.1 ¡\fljt\J_fSIS OC ESTtDl5 FI~IOOS. 

Como ya se ha dicho, el hombre de negocios debe tomar 

decisiones y para ello necesita información; sin embargo, 

puede ser que las decisiones que derivan de la misma no -

sean idóneas si las interpreta incorrectamente, y para ev.! 

tar que ésto suceda, es necesario el análisis financiero. 

Considerando que el análisis es un método de inves

tigación, que consiste e.n la separación de las partes de 

un todo hasta llegar a conocer sus fundamentos y sus inte.r. 

relaciones; asi, el análisis financiero es el exámen de -

sus elementos de situación y de operación para poder medir 

la magnitud relativa de los mismos. 

El objetivo del análisis financiero es la obtención 

de suficientes elementos de juicio que se adquieren con la 

simplificación y reducción de datos a examinar, en térmi

nos comprensibles para poder interpretarlos y hacerlos si&. 

nificativos, con respecto a los detalles de la situación 

financiera y productividad de la entidad. 

Antes de elaborar el proceso anal Ítico, es necesario 

que los estados financieros se encuentren corregidos en -

cuanto a su forma y contenido; para ello deben llenar ci.!!. 

co requisitos básicos de corrección, que son los siguien

tes: 
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- Los estados financieros deben haber sido preparados 

conforme a principios de contabilidad generalmente a -

ceptados; 

- Los principios aplicados debieron haber sido sobre 

bases uniformes a las de ejercicios anteriores; 

- La opinión del auditor no debe contener salvedades, 

asi como los efectos de dicha opinión deberán estar ex

presados con claridad y precisión; 

- Se deben presentar notas aclaratorias a los estados 

financieros, en caso de existir éstas; 

- Los hechos posteriores a la fecha del estado de si

tuac i.Ón financiera y hasta la fecha de la opinión del 

auditor, deben estar examinados }' descritos con clari

dad y precisión. 

El análisis financiero se compone de dos etapas: 

- La investigación cualitativa consiste en: 

- Establecer con claridad el objeto del análisis; 

- Desarrollo de una breve historia de la entidad a -

cerca de sus ingresos, costos, gastos y utilidades a -

través de números indices: 

- Descripción de los productos que elabore, comercia

lice o los servicios que preste; 

- In\'estigación de las relaciones comerciales banca-
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rias y de crédito con que cuente, y del régimen fiscal 

a que esté sujeta; 

- Los datos principales de accionistas, administrado

res y fuerza de trabajo¡ 

- Un estudio de mercado a la fecha de realización del 

análisis; 

- Investigación de las políticas y procedimientos, en 

el registro contable, de las operaciones efectuadas por 

la entidad; 

- Situación del entorno socio-económico y político en 

que se desarrolla el negocio; y 

- Cuantificación de la capacidad utilizada. 

- Aplicación del Método numérico que se haya elegido: 

Los métodos numéricos usados en los estados financieros 1 -

se pueden clasificar de la siguiente manera: 

- Método de análisis Vertical: 

de reducción a porcientos integrales; 

de razones simples; y 

de razones estándar. 

- Método de análisis Horizontal: 

de números indices; 

de aumentos y disminuciones; y 

de tendencias. 

- Métodos Gráficos: 
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de Punto de Equilibrio; 

de Gráficil de barras; 

de Gráfica cronológica múltiple1 etc. 

Antes de lle\'ar a cabo el análisis financiero, exis

te la necesidad de preparar los estados financieros sorne -

tiéndolos a ciertas reglas que se clasifican en dos: 

- Generales: 

La simplificación de cifras; es decir, suprimir los ce!!._ 

tavos de las cifras que aparezcan en los estados finan

cieros, así corno, cerrar las mismas a decenas, centenas 

o a miles, según la magnitud de la empresa; 

La agrupación de ciertas cuentas de naturaleza similar, 

bajo título homogéneo, por ejemplo: los diversos almac~ 

nes pueden agruparse en inventarios. 

- Especiales: 

El análisis a que se sujete el estado de situación fina.!l 

ciera, será sobre la previa clasificación de los eleme.!!. 

tos del mismo; y 

Los capítulos en que se deberá agrupar el estado de re

sultados de operación• será de acuerdo il los rubros en 

que se forma. 

El análisis de los estados financieros puede ser in-
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terno o externo. 

El análisis Interno se hace para fines administrati -

vos y el analista depende directamente de la empresa. -

Una ventaja considerable es que cuenta con todas las -

fuentes de información necesaria, pero al estar inmer -

so dentro de una corriente administrativo, no podrá de-

tectnr las diferencias que en determinado momento exis-

tan en la empresa, lo que se puede considerar como una 

desventaja. 

El análisis Externo lo lleva a cabo un analista con C.!!_ 

rácter independiente, y sirve para fines crediticios por 

parte de acreedores y posibles inversionistas. Caso co!!. 

trario al analista interno, el externo, sólo cuenta con 

la información que la empresa proporcione y la tendencia 

que ésta le enfoque. Dado lo anterior, la desventaja -

consiste en que los resultados del análisis serán de a-

cuerdo a los datos proporcionados. También se observa -

como desventaja, que de acuerdo a la profundidad del an! 

lisis y de la experiencia de quien realice el mismo, po-

drá detectar deficiencias contables y administrativas de 

la empresa. 

Para poder interpretar correctamente, no basta hacer 

el un6.lisis, sino también es necesario que se lleve a cabo 
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la comparación de datos. 

Debe entenderse por comparación de los estados finan

cieros, al estudio simultáneo de dos o más conceptos y ci

fras para determinar sus puntos de igualdad o desigualdad. 

Para llevar a cabo la comparación de los estados fi

nancieros, siempre deben existir dos o más conceptos y ci

fras que sean homogéneos, ya que de no ser comparables, no 

conduce a nada, puede provocar desorientación y que la toma 

de decisiones sea errónea. 

De lo anterior, se puede resumir, que el proceso men

tal para interpretar el contenido de los estados financie

ros es el siguiente: 

- Analiza; 

- Compara: 

Emite un juicio personal. 

3.2 a:tilPTO OC lmNID"ACJC1'J OC EST/llXB FJWl\CIOOS. 

Una definición general acerca de interpretación es, 

explicar o declarar el sentido de una cosa. 

La interpretación de estados financieros es la emisión 

de juicios personales, escritos a manera de informe, respe.s, 
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to del contenido de los estados financjeros, basados en el 

análisis y la comparación. 

Considerando que la Interpretación es la base en la 

que se fundamentan los planes y programas que se estiman -

convenientes para la cimentación de pollticas futuras de -

un negocio, entonces el analista debe reunir cua".idades 

indispensables para expresar una correcta interpretación 

de las cifras, entre ellas: 

- El sentido común, lo cual implica tomar decisiones 

lo más apegadas a la lógica dentro de la estructura ad

ministrativa; 

- La experiencia profesional 1 que le dan al analista -

las herramientas necesarias para resolver p~oblE'mas en 

base al cúmulo de vivencias pasadas; y 

- El conocimiento del negocio para determinar los al

cances y limitaciones productivas 1 administrativas y 

comerciales. 

De acuerdo a lo ·anterior 1 se puede decir que el obje

tivo de la interpretación de estados financieros, es la 

de proporcionar información clara y accesible 1 en forma e_! 

crita a personas que tienen intereses directos en la enti

dad, 

Concretamente, los objetivos de llevar a cabo la in -

terpretación de estados financieros son: 
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- Conocer la situación financiera y económica de la -

empresa en forma amplia y verdadera; 

- Identificar las deficiencias y potencialidades fina.n. 

cieras y económicas de la entidad~ y 

- Proporcionar la información clara, sencilla y acce

sible e las personas interesadas en el contenido de los 

estados financieros para la adecuada toma de decisiones. 

3.3 lM'ffiT.AN::IA OC!.. >'J'.W.ISIS E INID\Hfli'Cl!1'J. 

La importancia del estudio de los estados financieros 

de una entidad, es la de p;ecisar hechos y tendencias sig

nificativas para el negocio, principalmente aquellas que -

han tenido un efecto perjudicial, para dar soluciones, con 

el fin de eliminar las causas que producen situaciones o -

resultados desfavorables. 

El Análisis e Interpretación hace posible la presen

tación de informes que ayudarán a los directores del nego

cio, al igual que a los inversionistas y acreedores, a la 

adecuada selección de diversas alternativas, así como a -

otras personas .llltercsadas en la situación financiera y en 

los resultados de operación de la entidad. 

Al indicar a los grupos inte:resados en el análisis e 

interpretación de estados financieros, es preciso hacer -

mención que se refiere o aquellos descritos como interesa-
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dos en los estados financieros. 

La presentación de Resultados se lleva a cabo mediante 

un informe. en el cual el analista plasma sus comentarios, 

explicaciones, sugestiones y gráficas; todas ellas resul -

tando del estudio de los conceptos y cifras de los estados 

financieros de la entidBd sujeta a dicho estudio. 

El contenido del informe, generalmente está integrado 

por un cuaderno, el que a su vez se encue11tra compuesto por 

las siguientes partes: 

- Cubiertas: 

- Antecedentes: 

- Estados Financieros; 

- Gráficas; y 

- Comentarios, Sugestiones y Conclusiones. 

- Cubiertas: 

La Cubierta es la parte externa del cuaderno. la cual -

está destinada para indicar: 

- El nombre de la empresa; 

- Denominación de tratarse de un trabajo de análisis e 

interpretación de estados financieros: 
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- La fecha o período a que correspondan los estados fi 

nancieros: y 

- Nombre del analista. 

- Antecedentes: 

Esta sección se encuentra destinada para: 

- Hacer mención del trabajo realizado, así como del al 

canee del mismo; 

- Hechos relevantes del negocio desde su constituci6n 

hasta la fecha de interpretación; 

- Descripción breve de las políticas contables, mercan

tiles y financieros de la entidad, as! como el aspecto 

jurídico en que se rige; 

<- Los objetivos que persigue la realización del trabajo 

efectuado; y 

- Firma del analista. 

- Estados Finam~ieros: 

En esta sección se presentan los estados financieros de 

la empresa, de manera que sean claros y accesibles al 

cliente, además de ser presentados en forma sintética -

comparativa, siendo conveniente presentarlos en base 

a porcientos. 
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- Gráficas: 

Es conveniente que el informe contenga una serie de gr!_ 

fices que hagan más ilustrativo el contenido de dichos 

estados financieros, quedando a juicio del analista la 

forma de presentarles. 

- Comentarios, Sugestiones y Conclusiones: 

Los formula el analista presentándolos en orden. limpios, 

con terminología accesible, bien redactados. concretos 

y presentados correctamente. 
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CAPITULO IV 

MÉTODOS DE ANÁLISIS 



4.1 GENERALIDADES. 

La herramienta para el estudio de la interpretación 

de los estados financieros, son los Métodos de Análisis, -

por lo que es necesario definir qué es Método. 

METOOO: 

Tiene su significado en las palabras griegas: Meta, 

hacia y Odas, camino, es decir, camino a seguir hacia la -

obtención del conocimiento como fin. Por lo tanto, los Mé

todos de Análisis son un medio y no un fin, son simplemen

te caminos para medir y comparar hechos. Pueden proporcio

nar indicios, sugerencias, poner de manifiesto hechos y 

tendencias que de otra forma quedarlan ocultos, y comparan. 

do éstos mismos con otros hechos, la base de los juicios. 

Los Métodos de Análisis financiero, son generalmente 

Métodos Matemáticos, que se aplican a la informa~ión de la 

entidad; y para que la aplicación de dichos Métodos sea -

exitosa, se requiere de los siguientes factores: 

- La calidad de la información sujeta al estudio; 

- Que los periodos utilizados sean semejantes; y 

- Que se planee el tipo de resultados que se espera -

obtener del mismo para evitar interpretaciones erróneas. 
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Los propósitos fundamentales de los Métodos de Análi

sis de los estados financieros son dos: 

- Simplificar las cifras y sus relaciones; 

- Hacer factibles las comparaciones. 

La Simplificación de las cifres cambia su forma de expr,g, 

sión, pero no su valor. 

Las Comparaciones pueden ser verticales u horizontales, 

siendo esta clasificación de los Métodos de Análisis f.!, 

nanciero de manera enunciativa y no limitativa. 

El Método de Análisis Vertical se realiza respecto a 

los demás estados financieros de un mismo periodo. 

El Método de Análisis Horizontal consiste en comparar 

cifras de diferentes períodos y obtener diferencias, las -

que en ocasiones se calculan en porcentaje de aumento o -

disminución respecto al .periodo más antiguo. 

La enumeración que se hace a continuación de Métodos 

de Análisis son los que con más frecuencia se utilizan pa

ra el estudio de los estados financieros: 

- Método de Análisis Vertical; 

- Método de porcientos integrales; 
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- Método de razones simples; y 

- Método de razones estándar. 

- Métodos de Análisis Horizontal; 

- Método de aumentos y disminuciones¡ 

- Método de tendencias¡ y 

- Método de control de presupuestos. 

El valor de la información dada por los Métodos de A

nálisis, ayuda a hacer correctas y definitivas las decisi~ 

nes que toma la administración de una empresa., en lo refe

rente a los hechos y tendencias perjudiciales en la marcha 

del negocio, a fin de eliminar los efectos desfavorables y 

fomentar los favorables. 

4.2 ttJCDl) OC ¡\Nl\LISIS VERTIOO... 

- METODO DE ANALISIS DE PORCIENTOS INTEGRALES. 

Conocido también con el nombre de Reducción a Porcen

tajes, consiste en reducir a porcientos las cantidades de 

los estados financieros; el proceso consta: en dividir ca

da una de las partes de éstos entre sus componentes 1 multi 

plicondo el cociente por cien. 

La base de este Método es el axioma matemático de que 
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el todo es igual a sus partes. 

Es un método de Análisis financiero vertical, por lo 

que se le da una aplicación incorrecta en el momento que se 

aplica como Método de Análisis Horizontal¡ ya que induce e 

hacer comparaciones históricas, y por ende, a determinar -

conclusiones erróneas. 

El uso correcto de este Método de Análisis, es el mo

mento en que se desea comparar los resultados de una enti

dad con relación a otra del mismo giro, con el objeto de -

formarse un juicio de la situación financiera y resultados 

de la empresa con respecto a la competencia. También es ú

til cuando se hacen las comparaciones de los resultados y 

situación de la entidad, en relación con los presupuestos, 

y de esta manera se obtienen diferencias entre la meta pr.2_ 

puesta y la meta real, con el objeto de determinar las CB.!!, 

sas de dichas diferencias. 

Vale la pena mencionar que este Método de Análisis -

tiene el carácter de explorativo y como todos los demás mi 

todos de análisis sirve ~orno medio y no como fin, por lo -

tanto, se tiene que considerar los resultados que se ob -

tienen mediante su empleo como el punto de partida de aná

lisis subsecuentes. 

Por lo anterior, se puede decir, que este Método de ~ 

nálisis sirve para precisar la magnitud relativa de 'cada 

una de las partes de un todo, con relación al mismo, y pa-

90 



ra hacer comparaciones con medidas básicas. De esta manera 

se deduce que una característica de los estados en porcie.!! 

tos integrales, es que no importa en qué clase de moneda es 

tén expresados, ya que su proporción sigue siendo idéntica. 

- METODO DE RAZONES SIMPLES. 

El análisis de la relación entre partidas de los es

tados, es esencial para ia interpretación de los datos fi

nancieros y de operación. 

Una razón financiera es la relación entre una partida 

otra, expresada en forma matemática. 

El principal objetivo del análisis mediante la aplic-ª.. 

ción de razones, es el interpretar las relaciones existen

tes entre los diversos valores que configuran los estados

finoncieros. 

Las razones interpretadas adecuadamente, son una he

rramienta para el análisis, pero no debe abusar de ellas -

ya que su uso en número exagerado sólo puede provocar con

fusión; esto es, sólo deben utilizarse aquellos en que 

existen relaciones de dependencia entre las cantidades se

leccionadas para estali lecer la relación. 

Las razones simples pueden clasificarse como sigue: 
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DE ACUERDO: TIPO DE RAZONES: 

Con las cifras Aritméticas 

Geométricas 

A su naturaleza Estáticas 

Dinámicas 

Estático - Dinámica 

--·------· 
su· aplicación u 

Objetivo Capacidad de Pago 

Actividad 

Estructura Finan-

ciera 

Productividad o 

Rendimiento 

-
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El procedimiento de Análisis efectuado a través de R!!, 

zones Simples consiste en determinar las relaciones de de

pendencia existentes al comparar aritmética o geométricamel!.. 

te las cifras de dos o más renglones que forman el canten!. 

do de los estados financieros de la entidad. 

De acuerdo con este concepto existen dos clases de 

razones: 

- Las Aritméticas.- Son las que aplican operaciones de 

suma o resta; y 

- Las Geométricas.- En estas se aplican operaciones de 

multiplicaci6n y división. 

Las Razones Simples también pueden clasificarse de a-

cuerdo a la naturaleza de las cifras en: 

- Razones Estáticas.- Cuando las dos partidas emanan de 

estados financieros estáticos¡ es decir 1 cuando la in -

formación se refiere a una fecha fija; 

- Razones Dinámicas.- Cuando las partidas proceden de 

un estado financiero dinámico, en cuyo caso, la inforrn.!!_ 

ción corresponde a un periodo determinado; 

- Razones Estática-Dinámicas.- Cuando las cifras correl!_ 

panden tanto a estados financieros estáticos como a di

námicos. (*) 

(*) Ver Capítulo U, µ.ígin.'1 29, CJasilicaciéxi de Estados F'úun:.icros. 

93 



Otra clasificación es la que se da de acuerdo a su a-

plicación u objetivo: 

- Capacidad de Pago¡ 

- Actividad¡ 

- Estructura Financiera: y 

- Productividad o Rendimiento. 

Considerando que dentro de ésta clasificación entran 

las dos anteriores; y dada la utilidad de las Razones Sim

ples para efectos del Análisis financiero, se presentan a!. 

gunas a continuación en forma explicativa: 

- Capacidad de Pago.- Son aquellas que nos indican la 

capacidad de la empresa para hacer frente a sus obli&!. 

cienes, y entre otras tenemos: 

- Solvencia: 

Esta relación indica si el pasivo cir,culante está

cubierto por el activo circulante; es decir, que por 

cada peso que se deb~ a corto plazo, se tiene cubier

to en existencia de activos fácilmente recuperables 

o por cobrar en un plazo corto: lo que significa en

realidad, la capacidad de pago que tenga la empresa 

para hacer frente a sus obligociones a corto plazo. 

La fórmula para su determinación es: 
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Activo Circulante 

Pasivo Circulante 

- Capital de Trabajo: 

Indica la proporción del activo circulante que está -

libre de gravamen por la obligaciones contraídas por 

el pasivo circulante. Su fórmula es: 

Activo Circulante - Pasivo Circulante 

- Indice de Liquidez: 

Representa la suficiencia e insuficiencia de la empr~ 

sa para cubrir los pasivos a corto plazo. La fórmula 

a aplicar es: 

Activo Circulante - Inventarios 

Pasivo Circulante 

- Prueba de Acido: 

Se utiliza para conocer la posibilidad inmediata. pa

ra cubrir en un momento dado las obligaciones exigi

bles a la vista o a un plazo sumamente corto. Ln fór

mula para determinarla es: 
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Caja y Bancos 

Pasivo Circulante 

- Margen de Seguridnd: 

Esta razón muestra la realidad de las inversiones, 

tanto de los acreedores a largo plazo y propietarios; 

es decir, refleja 1 respecto del activo circulante, la 

importancia relativa de las dos clases de inversiones. 

La fórmula es: 

Capital de Trabajo 

Pasivo Circulante 

En otras palabras, muestra la cantidad de inversión 

de los acreedores a largo plazo y propietarios, por 

cada peso invertido en pasivo circulante por los a

creedores a corto plazo. 

- Actividad.- Esta razón indica el tiempo que la empr~ 

so tarda en realizar sus operaciones; es decir, la efe.s, 

tividad ~on que utiliza sus recursos. 

Por lo anterior, es importante señalar, que la base de 

la efectividad es la rotación; la cual se define como -

la frecuencia o número de veces con que suceden en de

terminado periodo ciertas operaciones. 
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Entre las razones financieras que se determinan mediante 

el promedio de rotaci6n y que van a proporcionar la ac

tividad real de la entidad, se tienen las siguientes: 

- Rotación de Inventarios: 

Llamado también Promedio de Tiempo de Rotación, ya 

que toda empresa tiene un periodo más o menos nor -

mal, en el que debe vender toda existencia de merca!!. 

cías para no ocasionar aumentos en los costos y en 

los gastos generales, que tendrían que disminuir -

las utilidades que se obtuvieran con las ventas. La 

Rotación de Inventarios, es el número de veces que -

las existencias de mercancías giran; es decir, las 

veces que se han vendido los inventarios y las veces 

en que las mercancías han sido reemplazadas en un -

determinado período. Su fórmula es: 

Costo de Ventas 

Promedio de Inventarios 

Se debe tomar en cuenta que el promedio de inventa -

rios es, la cantidad que resulta de sumar, el inven

tario de mercancías con el que inició el ejercicio -

más el inventario al cerrar el mismo ejercicio, y la 

adición dividirla entre dos: 
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Inventario Inicial + Inventario Final 
Inventario 

Promedio 

Existen contabilidades en las que las mercancías es-

tán contabilizadas bajo el sistema llamado de inven. 

tarios perpetuos y se acostumbra formular balanzas 

de comprobación cada mes, por lo tanto, el promedio-

de inventarios se obtendrá con más precisión sumando 

las existencias de mercancías que figuren en las ci-

tadas balanzas y la suma dividirla entre los meses -

del ejercicio. Para determinar cuántos días permane-

cen en las bodegas los materiales antes de pasar al 

departamento de producción, se aplica el Plazo Pro -

medio de Inventarios como sigue: 

360 
----------- = Días 
Rotación de Inventarios 

Se considera, que el plazo promedio de inventarios es, 

el tiempo que transcurre entre la compra de éste y -

la venta final del producto; es decir 1 indica el nú-

mero de días en que permanecen los artículos en el i.!!, 

ventario. 

En las empresas industriales o de transformación, se 
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tienen que calcular tres rotaciones, tomando como base siem_ 

pre los inventarios, y son los siguientes: 

- Rotación de Inventarios de Producción Terminada: 

Esta razón representa las veces que han vendido los in

ventarios de productos terminados, en el período a que 

se refiere el costo de venta. Indica la rapidez con que 

se venden las mercancías elaboradas. 

Costo de Ventas 

Promedio de Inventarios de Producción Terminada 

Plazo Promedio de Inventarios de Producción Terminada: 

Una vez conocida la rotación, podemos determinar, el -

plazo promedio de inventarios de producción terminada 

obtendremos como dato final, el número de días en que 

los inventarios de artículos terminados se venden; es

decir, el periodo en que los productos terminados per -

manecen en los almacenes antes de ser \'Cndidos. 

360 

Rotación de Inventarios de Productos Terminados 

- Rotadón de Im•entarios de Producción en Proceso: 

Representa las ,·cces que se han consumido los inventarios 
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de producción en proceso en el periodo a que se refiere 

el costo de producción. Indica la rapidez con que los -

trabajos en proceso de elaboración se convierten en ar

tículos terminados. 

Costo de Producción 

Promedio de Inventarios de Producción de Proceso 

Plazo Promedio de Producción en Proceso: 

Conociendo la rotación se tiene que indicar el periodo 

en que los inventarios de producción se consumen; es -

decir, el tiempo en que las materias primas permanecen 

en lns máquinas antes de transformarse en producto ter

minado. 

360 

Rotación de Inventarios de Producción en Proceso 

- Rotación de Inventarios en Materia Prima: 

Esta razón nos indica las veces que se han consumido 

los inventarios de materias primas durante el período 

contable, así como la rapidez con que se transforman 

las materias primas. 
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Materia Prima Consumida 

Promedio de Inventario de Materia Prima 

Plazo Promedio de Inventario de Materia Prima: 

Al determinar la rotación de Materia Prima, se deberá -

conocer el plazo promedio 1 que representa las veces en 

que los inventarios de Materia Prima se consumieron; es 

decir, el tiempo en que permanecen las Materias Primas 

en las bodegas antes de pasar al área de producción. 

360 

Rotación de Inventarios de Materia Prima 

El significado de estas razones indica la rapidez de 

la empresa al efectuar sus ventas, asimismo, la rapidez de 

consumo de materiales o materias primas y la rapidez de pr.Q. 

ducción. 

Las anteriores• se aplican para determinar la eficie.!l 

cia de las ventas, también para presup •estar las compras de 

mercancías en empresas comerciales y de materia prima. en -

empresas industriales; asimismo, para conocer cuántos dins 

permanecen en las bodegas los materiales antes de pasar al 

departamento de producción, cuántos días permanecen los m.!!_ 

teriales en las máquinas antes de transformarse en produc

tos terminados, y cuántos días permanecen en los almacenes 
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los productos terminados antes de ser vendidos; todo lo an. 

terior apliciindo los plazos medios de consumo, de produc -

ción y de \•entas. 

- Rotación de Cuentas por Cobrar: 

Para hacer una medida correcta deben tomarse las ventas 

netas a crédito, las cuales están relacionadas con las 

cuentas por cobrar a clientes; sin embargo, como este -

dato resulta dificil de obtener la mayor parte de las -

veces, es aceptable tomar el total de ventas netas siem. 

pre y cuando no hubiera una influencia importante de -

\.'cntas de contado. 

Ventas Anuales a Crédito 

Promedio de Cuentas por Cobrar 

Esta razón indica las veces en que se recuperan o se han 

cobrado las cuentas por cobrar, o las veces en que se ha 

terminado el ciclo comercial en el ejercicio, determiná.!!. 

dose así, la rapidez de sus cobros y la eficiencia de -

sus créditos. 

Promedio de Cuentas por Cobrar: 

El Promedio de Cobranzas se obtiene dividiendo, 360 dias, 

que representa el periodo que tiene el año comercial, en~· 

tre la rotación de cuentes por cobrar. Esto significa, -
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el tiempo en que la empresa tarda en transformar en -

efectivo las ventas realizadas o bien el tiempo que -

tarda en cobrar el saldo promedio de las cuentas y do

cumentos por cobrar. 

360 

Rotación de Cuentas por Cobrar 

- Rotación de Cucnta·s por Pagar: 

Esta razón nos indica las veces en que se renueva el pro

medio de cuentas y documentos por pagar, en el periodo o 

ejercicio a que se refieren las compras 1 determinándose -

as! la rapidez o eficiencia de pagos de la empresa. 

Compras Anuales a Crédito 

Promedio de Cuentas por Pagar 

Plazo Promedio de Cuentas por Pagar: 

Si se desea conocer el plazo real de pagos de la empresa 1 

se aplicará la siguiente fórmula, que significa el. pla

zo promedio que tarda la empresa en pagar a sus provee

dores, o bien, el tiempo que tarda la empresa en pagar 

el saldo promedio de las cuentas y documentos por pa -

gar. 
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360 

Rotación de Cuentas por Pagar 

Es conveniente comparar el plazo promedio de pagos, -

con el plazo promedio de cobros, con el objeto de determi

nar si la empresa tiene estrechez en sus pagos; o bien, si 

se está financiando con los proveedores. 

La comparación es la siguiente: 

Plazo Medio de Pagos 

rlazo Medio de Cobros 

Financiamiento o Defasamiento 

Días 

Días 

Días 

- Estructura Financiera.- Se refiere al lado derecho 

del estado de situación financiera, y representa la -

cantidad de 1ktivo que se encuentra financiando con el 

Pasiva o Capital Contable. 

- Razón de Apalancam.iento o Estabilidad Financiera: 

Esta razón muestra el porcentaje que forma las obliga

ciones de la empresa, en relación a sus recursos tota

les. La fórmula es la siguiente: 

Pasivo Total 
Estabilidad Financiera 

Capital Contable 
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Sin embargo, la estabilidad financiera también se pue

de referir de otra manera; que es, considerando que -

los medios de acción de una entidad sólo tienen dos 

orígenes; uno los accionistas y otro el de los Ecree

dores, es conveniente determinar la proporci6n del ca

pital propio y ajeno que funciona en la empresa. 

El resultado indica la proporción en que los acree

dores participan en el capital contable de la entidad; 

lo que no debe ser mayor de uno; ya que de ser asl, -

los acreedores tendrían una mayor inversión dentro de 

la empresa que los mismos accionistas; por lo tanto, 

se llcvarlan la mayor parte de las utilidades que ge

nerara la empresa. 

Es recomendable aplicar esta razón a la inversa, con 

el objeto de conocer el financiamiento que ha recibi

do la entidad por los acreedores, por cada peso de cs. 

pi tal contable. 

- Razón de Endeudamiento.- El re:::ultado indica el po!_ 

centaje con el que la cantidad trabaja con recursos a

jenos. La fórmula es la siguiente: 

Endeudamiento = 
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- Razón de Propiedad del Activo: 

Esta razón señala el porcentaje con el que la empresa 

trabaja con recursos propios; es decir, la participa

ción de la inversión de los socios en el total de los 

activos de la entidad, 

Propiedad del Activo 
Ca pi tal Contable 

Activos Totales 

Existe otra manera de medir los activos de la enti

dad, y es obteniendo la razón de activo total a capi

tal contable, es decir: 

Activo Total a Capital Contable = 
Activos Totales 

Capital Contable 

Y el resultado indicará, que por cada peso que los 

accionistas inviertan, el negocio necesitará de la -

cantidad que resulte de activos; y por ende, la di -

ferencia que se obtenga de restarle un peso 1 al resu! 

tado de la razón, será el financiamiento externo. 

- Razón del Capital Invertido: 

La relación que existe entre los activos fijos y el -

capital propio, es de vital importancia para cualquier 
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tipo de entidad. Es recomendable que las inversiones 

en éstos activos no sea de capital ajeno. Su f6rmula 

es: 

Inversi6n del Capital • 
Activos Fijos 

Capital Contable 

El resultado es, el porcentaje que se ha invertido de 

capital contable ·en activos fijos, y será favorable en 

caso de que la inversión que se esté utilizando repo.!:. 

te beneficios y haya sido necesaria. 

Al igual que la razón anterior, se pueden invertir los 

conceptos a efectos de conocer el porcentaje que del · 

activo fijo es el capital contable; es decir, qué ta.!! 

to por ciento de cada peso invertido en activos fijos 

fue originado por capital propio. 

- Razón de Pasivo Circulante a Capital Contable: 

El resultado de esta raz6n, muestra el porcentaje en 

que los acreedores a corto plazo han participado. en la 

entidad, por cada peso de los accionistas. 

Este caso es muy similar a la razón de estabilidad -

financiera, sólo que aquí se indica la proporción en 

que los acreedores a corto plazo participan en el ca

pital contable de la entidad. 
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Estabilidad Financiera a Corto Plazo = 
Pasivo Circulante 

Capital Contable 

Es igualmente recomendable, aplicar esta razón a la -

inversa para conocer el financiamiento a corto plazo 

que se ha recibido por parte de los acreedores, por -

cada peso de capital contable. 

- Productividad o Rendimiento.- Mide el rendimiento de 

los resultados de las operaciones de una empresa. 

- Razón del Rendimiento de la Inversión: 

Es la primera razón de productividad por ser la medi

da en que las entidades obtienen el rendimiento sobre 

la inversión de los accionistas; se calcula de la si

guiente forma: 

Utilidad Neta 
Rendimiento de la Inversión = 

Capital Social 

Esta razón indica el porcentaje que los socios obtu -

vieron sobre su inversión. 

- Razón de Utilidad de las Ventas: 

El objetivo de toda entidad es la de obtener utilida-
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des. y esta razón mide el éxito con que la empresa ha 

cumplido ese propósito. Su f6rmula es la siguiente: 

Utilidad Neta a Ventas Netas • 
Utilidad Neta 

Ventas Netas 

El resultado determina la utilidad neta por cada peso 

de ventas. En ocasiones conviene hacer el cálculo, lD2. 

dificando la utilidad antes de impuesto sobre la ren

ta, para eliminar cualquier distorsi6n que pueda pro

ducir el cálculo del impuesto, 

- Razón del Rendimiento del Activo Fijo: 

La productividad también se puede determinar, el com

parar ventas con sus inversiones en activos fijos, ya 

que éstos se consideran responsables de la generación 

de la totalidad de los ingresos establecidos. Así 1 el 

grado de contribución que tienen dichos activos fijos 

es: 

Ventas Netas a Activos Fijos = 
Ventas Netas 

Activos Fijos 

El resultado indica, que por cada peso de inversión -

en activos fijos, se generan, lo que muestra el cocie.n. 
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te de la razón de ventas. En otras ocasiones, se uti

liza como indice de orientüción, para determinar el -

exceso de las inversiones en activo fijo o la insufi

ciencia de las ventas; situuciones que motivan la re

ducción de utilidades. La primera por la depreciación 

y la segunda, por la desproporción existente entre las 

erogaciones incurridas para vender y las ventas hechas. 

- Razón del Margen de Utilidad Bruta: 

Un rubro importante del estado de resultados de opera

ción es 1 sin duda 1 el coslo de ventas. Esta razón se -

calcula de la siguiente manera: 

Margen de Utilidad Bruta 
Ventas Netas 

Costo de Ventas 

El cociente determina, la cantidad de ventas en unida

des monetarias, que se originan por cada peso de costo 

de ventas. 

- Razón del Capital Propio: 

Esta razón es de vital importancia, en virtud de que 

muestra la eficiencia de la administración en el man~ 

jo del capital propio; por lo tanto, entre mayor es el 

volumen de operaciones que se hagan con un capital -
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contable determinado, mayor es la habilidad de la ad

ministraci6n. 

Capital Propio ~ 
Utilidad Neta 

Capital Contable 
X 100 

El resultado demuestra, la utilidad que obtienen los 

accionistas por cada peso de inversión propia; es de

cir, la productividad que genera la entidad a sus -

propietarios. 

- METODO DE RAZONES ESTANDAR. 

Consiste en determinar las diferentes relaciones de -

dependencia que existen al comparar geométricamente, el pr.Q.. 

medio de las cifras de dos o más conceptos que integran el 

contenido de los estados financieros. 

La imporLancia de complementar los datos absolutos por 

medio de razones, surge de la necesio !d de establecer co

nexi6n entre las partidas que se relacionan entre si. Una

sola razón en sí misma es poco significativa, ya que no pr.Q.. 

porciona un cuadro completo. Una razón viene a ser signif!. 

estiva cuando se le compara con algún estándar o norma; -

puede consistir en: 

- Estándares personales del analista.- Esto es, una 
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concepción general de lo que es normal o adecuado, 

basado en la experiencia individual. 

- Las razones de las actividades de operación y fi -

nancieras del pasado de la entidad. 

- Las razones y los porcentajes de empresas del mis

mo giro. 

- Las razones y los porcentajes calculados par medio 

del uso de los datos incluidos en los presupuestos -

formulados. 

Los están1farcs, bien pueden ser llamados promedio ya 

que, en la mayoría de los casos, representan de alguna for

ma un promedio de los datos de una entidad o de un grupo -

de empresas. Así, una razón estándar es igual al promedio 

de una serie de cifras o razones simples de estados finan

cieros de una misma empresa a distintas fechas o periodos, 

o bien, el promedio de las cifras de conceptos semejantes 

o razones simples de estados financieros de distintas em -

presas a una fecha o peri.oda determinodo. 

Las razones estándar se clasifican desde el punto de 

vista del origen de las cifras,depcndiendo de la naturaleza 

de las mismas. 

Refiriéndose a su naturaleza: 

- Razo:ies Estándar Estáticas.- Son aquellas cuyas c.!, 
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fras medias provienen de estados estáticos; 

- Razones Dinámicas. - Son aquellas cuyas cifras me -

dios se obti~nen de estados dinámicos; 

- Razones Estático-Dinámicas.- Son aquellas en las -

cuales el antecedente se obtiene con el promedio de -

cifras de estados estáticos, y el consecuente se ob

tiene con el promedio de cifras de estados dinámicos¡ 

y 

- Razones Dinámico-Estáticas.- Son por el contrario, 

aquellas cuyo antecedente se obtiene con el promedio 

de cifras de estados-dinámicos, y el consecuente de e~ 

tados estáticos. 

En cuanto a su origen: 

- Razones Estándar Internas.- Son aquellas que se e

laboran con los datos acumulados de la propia empresa 

sobre sus operaciones a distintas fechas o periodos. 

La elaboración de éstas razones proporciona: las medj_ 

das para apreciar el éxito de operaciones pasadas, las 

guias para regular la actuación presente de la enti

dad y la fijaci6n de metas para estimaciones futuras. 

Para la obtención de dichas razones, se deben acumular 

los siguientes requisitos: 

- Reunir estados financieros recientes de la misma -
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empresa; 

- Obtener cifras o razones simples, que son la base 

para la elaboración de las razones estándar; 

- Desarrollar cédulas con las cifras o razonen ante-

riores; y 

- Calcular las razones estándar. 

- Razones Estándar Externas.- Se aplican acumulando 

información de empresas del mismo giro 1 y cuyas candi 

ciones de operación sean similares; éstas razones se 

aplican generalmente para la concesión de créditos, o 

para determinar cómo afecta cierta situación o fcnÓm!l_ 

no a un grupo de empresas de un mismo giro, o en al&!!. 

na región especifica. 

Los requisitos que debe·n cumplir son: 

- Reunir cifras o razones simples de estados finan -

cieros de negocios comparables; 

- Les empresas deben estar situadas en la misraa re -

gión geográfica; 

- Sus políticas de venta y crédito, deben tener -

ciertas semejanzas; 

- Sus métodos de a.·egistro, contabilidad y valuación 

deben ser relati\•amente uniformes; 

- Elaborar cédulas que contengan las cifras o razones 

simples de las empresas en estudio; y 
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- Calcular las razones estándar. 

El cúlculo de Jas razones estándar, ya sean internas 

o externas, es por tiedio de: 

- Promedio ,\ritm"tico Siraple: 

Consiste en tomar un pron:edio, que es un valor tlpico o 

representati\'o de un conjunto de datos. El promedio o ~ 

dia es el resultado de la suma de los datos proporcion.!!_ 

des entre t!l número de ellos. 

Su fórmula es: 

.i t 
P.A.S. = --

en donde, 

P.A.S. Promedio 1\ritmético Simple:; 

La suma del valor de los términos¡ 

= Número de términos. 

- Mediana: 

Es aquella. que distribu~·e los datos obtenidos en rela -

ci(}n con su \'alor, de mayor a menor y viceversa, para -

tomar así el valor medio de la serie: es decir, de una 

colección de datos ordenados en orden de magnitud, es el 
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valor medio o la media aritmética de los dos valores -

medios. Su fórmula es: 

Para una serie simple de cifras: 

n + 1 

en donde, 

H = Mediana; 

n = núme~o de términos. 

Para una serie de términos agrupados o clasificados: 

M = I 

en donde, 

M Mediana; 

Término inferior de la clase 'tlediana; 

T Total de frecuencias (número total de datos); 

F Total de frecuencias de las clases más bajas a la 

clase mediana; 

e = Intervalo de clase; 

f Frecuencia de la clase mediana. 
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- nada: 

En una ·serie de números, es aquel valor que se presen

ta con mayor frecuencia; es decir, es el valor más co

mún. Puede no ser única y en algunas ocasiones no exis

tir. Su fórmula es: 

Mo = S -
fi + fs 

en donde, 

Mo Moda¡ 

S -= Término superior de la clase modal¡ 

fi = Frecuencia de la clnse inferior a la clase modal; 

= Intervalo de clase; y 

fs = Frecuencia de la clase superior a la clase modal. 

- Promedio Geométrico: 

Mediante el cual se nivelan los productos de las cifras 

obtenidas, ya que a través de la multiplicación de los 

términos entre si y al producto obtenido se le determi

no la raíz cuyo indice es igual al número de términos 

de la serie. Su fórmula es: 

en donde, 
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P.G. Promedio Geométrico; 

Razón simple de la empresa 1: 

= Razón simple de la empresa 2, etc.; 

= Raz6n simple de la empresa n: 

n = Número de razones simples que entran en la se-

rie. 

Para una serie de términos agrupados o clasificados te-

mas la siguiente fórmula: 

P.G. 

en donde, 

P.G. = Promedio Geométrico; 

R¡ = Primera razón simple elevada al número de fre-

cuencias; 

R2 Segunda razón simple elevada al número de fre-

cuencias; 

R0 = n-ésima razón simple; 

~f = Suma de frecuencias; y 

Número de razones simples que entran en lo se-

rie. 

En la práctica, el promedio geométrico se calcula por 

logaritmos. 
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f¡ log R¡ + f2 log R2 + f3 log RJ ... f 0 log Rn 
log P.G. = 

- Promedio Armónico: 

Es el reciproco del promedio aritmético, no sólo con r~ 

lación al quebrado 1 sino asimisr.io con relación a cada -

un.J de las cifras. Su fórmula es: 

P.A. 

en donde, 

P.A. = Promedio Aritmético; 

n Número de cifras o razones simples; y 

R = Cada una de las cifras o razones simples. 

4.3 rucro; oc Í'liA!...ISIS fffiIZa-JTl\l... 

- METODO DE AUMENTOS Y DISmNUCIONES. 

Este procedimiento también conocido como de variacio-

nes, consiste en comparar los conceptos homogéneos de los 

estados financieros a dos fechas distintas, obteniendo de 
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la cifra comparada y cifra base, una diferencia positiva, 

negativa o neutra. * 

Cuando el estudio de los cambios se haga con toda la 

informaci6n adicional necesaria, que explique no 1010 el -

cuánto, sino también el cómo y el por qué de las diferen -

cias, se llegará a una interpretación adecuada o correcta 

de estos estados. 

El estado de situación financiera comparativo, coteja 

situaciones que pueden captarse en cualquier tiempo, no -

siendo necesario que los periodos en que se miden los dos 

estados de situación financiera comparativos sean iguales, 

no así el estado de resultados, ya que éste se refiere a 

movimientos registrados durante cierto tiempo y para que -

la comparación sea lógica, es necesario que el estado de 

resultados que se compara se refiera a periodos de tiempo 

iguales y correspondientes al ciclo anual del negocio. 

Además es necesario la uniformidad en la aplicación 

de los principios de contabilidad, en la formulación de los 

estados financieros entre fecha y f~cha. 

Este método proporciona al analista un medio para col!!. 

prender las relaciones importantes entre los conceptos -

que integran los estados financieros que deben mostrar sus 

aumentos y disminuciones con respecto a un año o periodo 

* Perc!C1Jn ~breno Abralmi, Análisis e Interpretaciln de l'sta!os Firenci~ 
ros, &iitorial ~, ~éxico, 1932. 
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para señalar el camino de los estudios de integración e -

interpretación que deberán hacerse. 

Después de obtener los aumentos y disminuciones tanto 

de cifras absolutas como relati\'as, es necesario selecci.Q_ 

nar para su estudio e investigación aquéllos que muestran 

cambios importantes, por lo tanto, deben considerarse los 

cambios en forma individual o en conjunto cuando ellos es

tén dircctrunente relacionados, para poder determinar si -

los cambios son favorables o no. 

Su aplicación se encuentra en cualquier estado fina!l 

ciero, sin embargo, deben llenar los siguientes requisi -

tos: 

- Los estados financieros deben corresponder a la -

misma empresa, y a su vez, presentarse en forma compa

rativa. 

- Las normas de valuación tienen que ser las mismas 

para los estados financieros que se comparan, 

- Los estados financ_iero-dinámicos que se comparan, 

deben corresponder al mismo ejercicio o período¡ es -

decir, si se presenta un estado de resultados corres -

pendientes a un año, debe compararse con otro estado 

de resultados cuya información corresponda también a -

un año. 

- Debe auxiliarse del estado de cambios en la situa -

121 



ción financiera en base al flujo de efectivo. 

- Generalmente en forma conjunta con otros procedimie.!!.. 

tos, como son: métodos de tendencias, series de valo -

res, series de variaciones, series de indices, etc. 

- Las variaciones que de los estados financieros se -

obtienen, se presentan en el informe a manera de esta

dos anexos, donde se analiza el por qué de las mismas. 

Asi, se facilita la obtención de variaciones, al com

parar las cifras de informaci6n. 

El objetivo de éste método, radica en presentar los 

principales cambios sufridos en las cifras, facilitando -

así, la selección de los cambios que se juzguen convenie.!!. 

tes, determinando las políticas a seguir para alcanzar las 

metas propuestas. 

Al comparar la situación financiera a una fecha con 

otra situación a otra fecha, permite observar los cambios 

obtenidos en los activos, pasivos y capit81 contable de la 

entidad, en términos expresados en unidades de moneda. 

La comparación del estado de resllltados del último -

período, con el mismo estado de un periodo anterior, pro

porciona datos sobre aumentos y disminuciones que hubo en 

las diversas cuentas de productos y de costos incurridos. 

Los cambios o variaciones que proporcionan son im

portantes para la administración de la empresa, ya que se 
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pueden utilizar como base de información, sobre lo que e§._ 

tá sucediendo o cómo se han transformado los diferentes -

conceptos que lo integran y formular las políticas finan

cieras y de operación que han de seguirse. 

A éste análisis con frecuencia se le adiciona una C.2_ 

lumna que indica porcentualmente los aumentos o disminuci.2_ 

nes que están representados por las cifras, con el fin de 

obtener los cambios proporcionales que hayan sucedido. 

El éxito o fracaso de éste método, se valoriza por el 

transcurso de los años y no en determinado ejercicio, ya 

que los cambios operados en un solo periodo tiene un -

significado limitado, debido a que pueden ser afectados -

por circunstancias transitorias. 

Otro problema que debe tomarse en cuenta, es la pér

dida del poder adquisitivo de la moneda mostrada en el C.!?, 

tado comparativo de resultados y en el de situación fina.!!. 

ciera, ya que éstos se expresan en unidades monetarias. 

- METOOO DE TENDENCIAS. 

Constituye un método anali tic.o, que permite conver

tir a números índices las cifras absolutas en moneda, que 

proporcionan los estados financieros comparativos para C§.. 

tudiar y analizar la relación que tiene cada partida en -
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particular con otra del mismo concepto. * 
La palabra 11 tcndencia11 se usa para indicar la incli-

nación a las altos y bajos de las partidas que integran -

los estados financieros a través de varios periodos. Para 

poder establecer la tendencia, es necesario que el lato o 

la cifra :nás antigua que se utilice, sea el punto de par -

tida para que sirva de base de comparación, las cifras es-

tadisticas de cada año se pueden simplificar convirtiéndo-

las a porcientos, lo que tiene la ventaja de que se obser-

ven más rápido y fácilmente las variaciones, en cuyo caso 

a esta cifra base se le dará el valor de 100. 

Este procedimiento consiste en determinar la inclina-

ción ab~oluta y relativa de las cifras de los distintos -

renglones homogéneos de los estados financieros, de una em_ 

presa determinada. El objetivo fundamental, es el estable-

cer comparaciones entre las partidas que deben tener algu-

na relación lógica entre si. 

Para estudiar el sentido de las tendencias, se deberá 

escoger un año que tenga un mayor segnificado como punto de 

partida; por ejemplo, un año interme~io, con el objeto de 

que las relaciones con el año base haga relatar los cam -

bias de importancia sufridos, y hacer posible, el conoci -

miento y estudio de las tendencias de los datos financie -

* ~breno Femández. Jc:o:¡l.Ún, lns Finan2a.s en la~. U.N.A.M. rmco, 
1934. 
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ros y de operación, relacionados entre si., para poder for-

marse un juicio sobre las tendencias antes y después del -

año base. 

Al estudiar las tendencias de varios años, es posi-

ble predecir los cambios futuros cercanos en las empresas, 

dichos cambios no se realizan repentinamente. Este análi -. 
sis es muy importante para conocer el pasado 1 fundar el pr~ 

sente y proyectar el futuro¡ sin embargo, se debe actuar -

con cuidado debido a que los negocios cambian constante -

mente y su éxito o fracaso corresponden a un gran número de 

factores internos y externos, así como tomar en cuenta los 

posibles defectos de la información recolectada. 

Cu:.,.do se determina y muestra la tendencia de cual-

quier renglón de un estado financiero, por la comparación 

de sus cifras obtenidas en varios periodos de una sola em-

presa, la tendencia será interna, pero cuando las altas y 

bajas de ese mismo renglón son el resultado de su campa-

ración en el mismo período, con datos similares de otro -

negocio competidor, la t~ndencia será de fuente externa. 

La interpretación de los movlmientos de las tenden-

cias debe hacerse teniendo presente la influencia de los 

cambios constantes en los negocios, las fluctuaciones de 

los precios, el efecto provocado por la inflación, o cam -

bias en la paridad de la moneda, los defectos de los mé-

todos para recolectar y depurar los datos, etc., ya que -
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ésto afecto la comparabilidad de los cifras, provocando la 

mala interpretación de los indices. 

P.:ira obtener lo tendencia se puede utilizar la si-

guientc fórmula: 

r~ifra 
Tendencia Relativa = \ 

Cifra base 

bas~ t 100 

comparada - Cifra 

O bien¡ 

Cifra comparada relativa 

- Cifra base relativa 

Tendencia Relativa 

en donde; 

~ifra comparada)x 
100 Cifra comparada relath·a 

Cifra base 

La cifra base es la de mayor antiguedad y va en primer 

término, se le asigna el relativo 100%. 

Las cifras comparadas son aquellas subsecuentes a la 

cifro base y cronológicas, se les asigna el relativo co -

rrespondiente aplicado en la fórmula. 
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La tendencia relativa de las cifras comparadas se de

termina aplic~ndo la fórmula de cifras comparadas relati -

vas menos la cifra base relativa. 

Cuando los porcientos o relativos son superior'E!s al 

100%, se dice que son positivos obteniendo por lo tanto, -

una tendencia relativa positiva. 

Cuando los porcientos o relativos son inferiores a le 

base, se dice que son negativos, obteniendo una tendencia

relativa negativa. 

El procedimiento de las tendencias, así como el de 

aumentos y disminuciones 1 son procedimientos explora ti vos, 

que generalmente indican probables anormalidades, por lo -

que es conveniente auxiliarse de dos o más procedimientos 

de análisis, de ahí, que el analista deba hacer estudios -

posteriores, para poder determinar las causas que originan 

la buena o mala situación de la empresa y la inclinación -

que han tenido las cifras has to el presente, así como para 

hacer la estimación con bases adecuadas de los posibles -

cambios futuros de la empresa. 

- METODO DE CONTROL PRESllPUESTAL. 

Es imperativo no sólo conocer la situación actual de 

la empresa, sino además, preveer con mayor posibilidad las 

situaciones futuras. El método que proporciona esns previ-
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sioncs y que hace posible la aparición de un plan, a tra

vés del cual se lleve un control, es el presupuesto, ya -

que pone de manifiesto todas las actividades de la empresa, 

c~tableciendo la coordinación entre los diferentes depart.2_ 

mentas. 

Conceptualmente, el presupuesto es un mecanismo de 

control que comprende un programa financiero, estimado pa-

ra las operaciones de un período futuro, estableciendo un 

plan claramente definido, mediante el cual, se obtiene la 

coordinación de las diferentes actividades de los depar -

tnmentos e influye en la optirnación de las utilidades, que 

es objet:i ... o de toda empresa. * 
Su importancia radica en que es un auxiliar en la 

plar.cación en virtud que establece los objetivos y formula 

la ejecución que ha de llevarse a cabo en las futuras opc-

raciones, asi como el de proporcionar los métodos que deb~ 

rán seguirse. 

También coordina las acti vida.des empresariales, pro-

moviendo que los objetivos de la t•mpresa se acepten y se 

ejecuten los planes determinados y por último, establece -

lo!i medios de control o través de las compnrociones, obte-

nidas para que los objetivos planeados se desarrollen de 

manera pnlctica y eficaz. 

*C.P. fu:las Pllieda. F.l Análisis do los Estados Financieros y las Mi
CiC!flCias en las aupres:is. Editorial II'A5A, t·OOco, 1932.. 
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Los presupuestos son un valioso auxiliar para los -

interesados en el negocio, ya que por medio de ellos se co.11 

trolan mejor las operaciones entre los diferentes departa

mentos de la empresa, así como para estudiar las necesida

des de los mismos. 

Otra de las ventajas principales del presupuesto, es 

asegurar la coordinación funcional entre las diferentes f.!!_ 

ses del negocio, que constituye una de las tareas más dif,i 

ciles de la dirección y cuando ésto se logra, se demuestra 

que. la empresa está bien organizada y que existen buenas -

relaciones humanas. 

Este método tiene como desventaja que sus bases de .... 

proyección se.. detemtimn - con datos estimados¡ es decir, a 

base de acontecimientos futuros que pueden estar sujetos a 

variaciones y por lo tanto, no ser exactos. 

No se puede ase3urar que este procedimiento funcione 

como sustituto en forma alguna de la administración, sino 

que prevee fundamentos para su correcto desempeño. 

El perfeccionamiento de un plali presupuestal no -

puede ser de inmediato, sino que se debe de tomar en cuenta 

el factor tiempo para apreciar que la inversión en su ela

boración está justificada. 

Los presupuestos deben reunir los siguientes requi

sitos: 

- Los presupuestos deben ser preparados de acuerdo 
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con la clasificación contable, de ahí que sea necesario 

que la contabilidad esté organizada de tal manera, que 

la autoridad y responsabilidad esté perfectamente defi

nida. 

- La finalidad de los presupuestos debe basarse en si

tuaciones realizables y estar preparados con la colabo

ración y ayuda de los directores ,administradores y cm -

pleados. 

- Deberá existir una definición perfecta de procedimie.!l 

to de control interno de sus actividades, 

- Deben presentarse en una forma flexible, con el ob

jeto r'~ que permita adaptarse a lns circunstancias cam

biantes que se presenten y asi, lograr la habilitación 

de las cifrns, las cuales deben ser comparables, para

confrontar lo real con lo estimado. 

- Es necesario contar con registros adecuados a manera 

de informes regulo res, semanales o mensules, que ayuden 

a un mejor desarrollo y control de] presupuesto, como 

son: 

- Informe de Posición Financiera 

- Informe de Resultados 

- Informe de Ventas 

- Informe de Producción 

- Informe de Cobranzas 
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- Informe de Tiempo de Producción 

- Informe de Relaciones Humanas, etc. 

Siempre deberá existir un periodo del presupuesto, ya 

que un buen sistema de control presupuestal planea cada una 

de las operaciones que celebrará la empresa para el futuro 

dentro de u11 periodo establecido, mismo que se ha determi

nado de acuerdo con los siguientes factores: 

- Duraci6n del Periodo de Rotación de Inventarios: 

Es necesario que la duración de los períodos del presu

puesto y de la rotación de inventarios, sean iguales. -

De otro modo, es difícil establecer relaciones entre ve11 

tas, compras y producción. 

- Método del Financiamiento Empleado: 

Si la empresa tiene créditos de instituciones bancarias, 

los vencimientos nos determinarán el período del presu

puesto. 

- Condiciones del Nercado: 

Si las condiciones son inciertas debido a situaciones -

cambiantes económicas, políticas y sociales, se aconseja 

que el periodo del presupuesto sea corto¡ por el contr!!. 

rio, si la condición del mercado es regular estable, 

el período del presupuesto puede ser largo. 
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- Duración del Periodo Contable: 

Es práctico y conveniente preparar el presupuesto de a

cuerdo con el ejercicio contable, debiendo terminar am

bos en la misma fecha: por lo regular el período del -

presupuesto es de un año, dividido en trimestres y és

tos en meses. 

Para los métodos anteriores, aumentos y disminuciones, 

tendencias y control presupuesta!, no existe una regla fija 

sobre la cual deba usarse¡ ésto es, en cada caso particu

lar, debe emplearse y seleccionarse el método de aná.lisis

que p:-o¡,urcionc la meJor información acerca de la situación 

finan-:iera, así como la de las operaciones obtenidas o las 

que se hayan proyectado. 

4.4 fUv10 11: EWILlifüO. 

Los primeros estudios sobre el Punto de Equilibrio, 

se iniciaron a principios de siglo con el objeto de propo.r. 

cionar a la dirección de la entidad, herramientas que le -

facill ten planificar sus utilidades. Dichos estudios se -

llevaron o cabo con el análisis de la relación existente 

entre costos y gastos, y los ingresos obtenidos implemcn -

tándose la técnica llamada punto de equilibrio. 

Se conocen varias denominaciones del punto de cqui-
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librio, entre las cuales se encuentran las siguientes: - -

punto neutro, punto de equilibrio contable, punto de equi -

librio económico, etc. 

El análisis del punto de equilibrio es una técnü:a a -

nalitica para estudiar lns relaciones que existen entre -

costos fijos, costos variables y las utilidades, y tiene 

como objetivo básico determinar un importe de ingresos en 

el cual la entidad no obtenga ni pérdidas ni utilidades. -

Esto se muestra gráficamente localizando la intersección de 

la linea que señala las ventas con la que señala los costos 

los gastos. 

Para la aplicación correcta da este método es necesa

rio reclasificar los costos y gastos 1 en fijos y variables. 

Son Costos Fijos aquellos que permanecen constantes 

en su importe un período de tiempo 1 independientemente del 

volumen de operaciones que lleve a cabo la entidad, como -

ejemplo de éstos 1 tenemos la renta, las depreciaciones, a -

mortizaciones, honorarios a emolumentos, etc. 

Los Costos Variables son aquellos ~~ue se generan en 

función directa de los volumenes de las operaciones de la 

entidad, por ejemplo, las comisiones a vendedores, los gas

tos de empaque y embarque 1 etc. 

Existe otra clasificación de costos, que es scmifijos 

o scmivariables, y son aquellos que contienen un elemento 

de costos fijos y un elemento de costos variables, por ejem. 
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plo: la luz, teléfono, agua, etc. Pero para efectos de este 

método deben ser clasificados en fijos o en \•ariables, a -

plicando el buen juicio del analista, y tomando en cuenta 

su comportamiento al nivel de volumen de operación en la -

entidad. 

El estudio analítico por medio de la gráfica del -

punto de equilibrio, sirve como base para encontrar una -

respuesta satisfactoria a lo que debe entenderse por util.! 

dad .!:>uficiente. 

Es útil la gráfica para diversos fines, además de los 

que yo se mencionaron, y entre otros tenemos los siguien -

tes: 

- Cuando se desean conocer los probables efectos que 

producirá sobre las ventas 1 los costos y las utilida

des 1 el proyecto de ampliación o reducción en la capaci 

dad de operación de una entidad. 

- Para comparar la probable utilidad de operación de 

una misma empresa o d<;! varias empresas. en difercn tes -

grados de operación. 

- Para analizar experiencia pasada y determinar los -

probables efectos que pueda producir la proyección del 

pasado en las operaciones del futuro inmediato. 

- Para estudiar la contribución de los artículos prin 

cipalcs 1 en las ganancias o en las pérdidas de la em-
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presa. En este caso, es necesario graficar cada artículo que 

se explote. 

En resumen, es útil para representar y facilitar el es

tudio de las diversas alternativas que debe plantear la ad

ministración de una empresa, antes de hacer modificaciones 

sobre las condiciones operantes con el objeto de seleccionar 

la alternativa más conveniente. 

Pues bien, la gráfica puede construirse de la siguiente 

manera: 

- Se trazan las líneas coordenadas con relación al \'olumen 

de las ventas y de los costos en el eje de las ordenadas• -

así como la capacidad máxima de producción en el eje de las 

absisas. El primero representado en unidades monetarias, y -

el segundo en unidades producidas. 

- Se traza la línea de las ventas, en el punto donde se in

tersectan las ventas con el total de unidades de producción. 

Esta línea parte del origen 1 formando un ángulo de cuarenta y 

cinco grados con respecto a las lineas coordenadas. 

- Se traza una línea paralela al eje de las absisas a la al

tura de los costos fijos. 

- El resultado de la suma de los costos fijos y varjables se 

localiza en el punto de sobre la linen que verticalmente cae 

del total de las ventas, sobre la absisa, trazando una dia -

gonal hasta la unión que forman la coordenada con la linea -

de costos fijos. 
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- Posteriormente, en la intersección de la linea de ventas 

con la de costos se localiza el punto de equilibrio. es de

cir, en donde el total de las ventas absorben los costos -

totales. 

También es posible obtener de esta gráfica, una im

presión visual de las utilidades potenciales derivadas de 

posibles incrementos en la empresa, al quedar inscrito en 

la gráfica el volumen excedente de producción, en virtud del 

incremento de las utilidades; y así se podrá manejar las di 

ferentes alternativas que se planteen. 

El cálculo matemático del punto de equilibrio, está ba

sado en un sistema de fórmulas representadas con las siguie.!!. 

tes abreviaturas: 

Pe Punto de equilibrio en unidades monetarias. 
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CF Costos fijos en unidades monetarias. 

% CM Porcentaje de la contribución marginal. 

U Utilidades en unidades monetarias. 

\' Ventas en unidades monetarias. 

MS Margen de seguridad. 

CM Contribución marginal en unidades monetarias. 

CV Costos variables en unidades monetarias. 

La f6rmula del punto de equilibrio es: 

Pe = 
CF 

% CM 

Ahora bien, para conocer el \•alar del porcentaje de 

la contribución marginal, se tiene que aplicar la siguien

te fórmula: 

U + CF 
% CM 

V 

De aquí, qu~ para obtener el punto de equilibrio se 

debe rlh·idir los costos fijos entre el porcentaje de con

tribución marginal; es decir, es el porcentaje de rendi -

miento marginal por cada peso vendido entre los costos fi

jos. 
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El porcentaje de contribución marginal es el resul

tado de dividir el importe de la contribución marginal en

tre el valor de las ventas, ya sea a ni\·el unitario o a n1 

vel total. 

El margen de seguridad, es la desviación porcentual 

de ventas que pueden producirse antes de que se genere pé!. 

dida. 

Puede expresarse de la siguiente manera: 

NS = 
u 

CH 

Por lo tanto, el margen de seguridad es el resultado 

de dividir la utilidad sobre la contribución marginal, y -

esto le facilitará a la administración la toma de decisio-

ncs. 

Existe un cálculo aritmético que agiliza la determi

nación de la contribución marginal, asi como de las utili

dades y costos fijos y variables, ésta es la siguiente: 

menos: 

subtotal: 

menos: 

total: 

Ventas o ingresos netos 

Costos Variables 

Contribución Marginal 

Costos Fijos 

Utilidüd antes del impuesto 
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La forma de comprobar el punto de equilibrio, es 

cuando el resultado de la utilidad antes de impuesto es i

gual a cero. 

Las fórmulas anteriores del punto de equilibrio, 

constituyen una herramienta útil para determinar las repeL 

cuciones futuras o presentes de los cambios que se efectu!!_ 

rán sobre la estructura de las utilidades. Sin embargo, -

ciertas suposiciones básicas de fondo, plantean limitacio

nes sobre las conclusiones que el análisis del punto de e

quilibrio exhibe. 

Este tipo de análisis es estático, mientras que los 

negocios son dinámicos. El análisis apenas si ha logrado -

fijar los diversos factores de importancia 1 cuando éstos -

empiezan a alejarse de él. 

La administraci6n planea las utilidades de tal manera, 

que los resultados de las operaciones durante cierto pe -

riodo, pueden señalar cierta ganancia por unidad vendida -

que subsistió únicamente bajo las condiciones del volumen 

de ese mismo período. El volumen al cua 1 trabaja una em -

presa es un factor integral de su plan de utilidades. 

En lo que respecta a los costos, se encontrará a me

nudo, que no es exacta la suposición de que aquellos va -

rían directamente ·con respecto al volumen. 
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CAPITULO V 

EFECTOS DE LA INFLACIÓN EN El ANÁLISIS E 

INTERPRETACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS 



5 .1 ltfl.flCICJIJ: CXNIPTO. 9-6 CIU){lS Y EFECTCS. 

El fenómeno de la inflación es un hecho al que en -

México se le ha dado, desde hace poco tiempo, la importan

cia debida; a pesar de ser un problema sumamente complejo 

cuyos inicios son muchos y muy difíciles, y que se remontan 

las más de las veces a orígenes antaños. 

La inflación es une manifestación cuyos inicios son 

encontrados en lo social, en lo económico, en lo político

y en lo monetario. 

El Instituto Hexicnno de Ejecutivos de Finanzas, es

tablece que "la inflación representa un aumento en el índi 

ce generBl de precios de la economía• producido fundamental 

mente por un incremento en el circulante¡ es decir, en el 

monto del dinero disponible en la economía, y como con

secuencia de éste nuevo circulante los precios tenderán a 

subirtt. 

Se puede mencionar, inicialmente, que se manifiesta 

mediante un incremento en el nivel de precios o en una pé.r. 

dida en la posibilidad de adquisici6n; y es resultado de -

un aumento en el circulante o en el medio de pago, que ge

nera una demanda global mayor, sin una consecuente adición 

proporcional y equivalente, en la producción de bienes y -

servicios 1 representados en el mercado de la oferta total. 

El aumento que representa la inflación tiene como 
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caracter Ísticas el ser: 

- Sostenido, porque permanece en el tiempo; 

- Generalizado 1 ya que se presenta en la mayo ria de los 

satisfactores pero no en todos¡. si~ ~mbargo, llegan a -

existir productos que no sólo no aur.ientan en ::us c.otiZ,2. 

ciones sino éstas disminuyen, y aquel! .... ~ en los que de.§. 

pués de un fuerte incremento se estabilizan y tienden a 

la baja; 

- Irregular, esto es, porque las adiciones a los pre -

cios base no tienen el mismo comportamiento¡ es decir, 

no suben el mismo porcentaje unos que otros; ya que al-

gunos crecen exhorbitantemente en un periodo, r.iientrélS 

que otros lo hecen de forme moderada, y más aún, otros 

de manet·a promediada en ese mismo lapso. 

Esta inflación es provocada entre otros factores 1 por 

una ausencia de paralelismo entre el crecimiento de la ofe_;: 

ta y en los medios de pago; y se puede representar de la -

siguiente manera: 

Inflación Demanda Global.::> Oferta Global 

~ ~ 
Medios de Pago Producción de 

o Bienes o Ser-

Dinero vicios 
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Al contener la inflación las caractedsticas prcscnt.!!._ 

das anteriormente, el impacto que tendrá de indi\'iduo a i.!! 

dividuo y de empresa n empresa, es muy desigual, pues mu -

cho depende de la forma en que los indh·iduos y las eiapre

sas obtienen sus ingresos; por lo que se produce una tran~ 

ferencia di! riqueza (riqueza en el sentido más amplio de -

la pnlabra: valor) o de poder adquisiti\'o del que compra -

el bien a quien lo posee. 

La inflación trae consigo, además de la trasferencia, 

la de5trucción de la riqueza ~· pérdida de la oportunidad de 

crearla al introducir distorsiones en la información eco -

nómica, y por ende, la toma de decisiones es errónea¡ es -

fut:rZ(IS :i·i productivos y canalización de los escasos recu.t 

sos dC' la economía a productores ineficientes. 

Lo acontecido en una economía afecta tarde o tempra

no, cor1 mayor o menor fuerza, a todos los pertenecientes a 

ella; nadie se sustrae de sus efectos, directos o paralelos, 

por lo que todos la experimentan de una manera u otra. 

Las repercusiones de la inflación se evidencian fun

dumentalmcnte, en tres grandes sectores: 

- lndividual o Personal: 

Ya que se acentúan las diferencias económicas de las -

personas, representa una redistribución negati\·a del i!!.. 

greso y a pesar de que parczcn imposible a quien tiene 
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menos, todavía lo va a dejar con menos, por lo que se -

crea un desaliento y desconfianza, además de una antici 

pación a la compra de bienes que se nccesi tarán poste -

riormente. El poder de compra de los individuos, se ve 

disminuido ante el crecimiento de sus cotizaciones y la 

caída de sus ingresos. Estas circunstancias hacen que -

sus necesidades elementales se cubran más difícilmente. 

- Empresarial: 

Este sector se ha visto afectado por la inflación, de

bido a que éste produce reducciones considerables en las 

alternati\•as de financiamiento por parte de t creeros, ya 

sea deuda o capital de riesgo, ocasionando djsminución 

de utilidades e inclusive pérdidas. 

Al carecer de alternativas de financiamiento, es más di 

ficil alcanzar los recursos humanos, materiales y mone

tarios para obtener la productividad necesaria con el -

objeto de asegurar la permanencia de las empresas den -

tro de márgenes de calidad, precio y oportunidad indis

pensables para abastecer el mercad: nacional. Uno de los 

problemas más serios que causa la inflación es le alte

ración de los sistemas contables. Al respecto un terna 

importante se refiere al pago de intereses, con o sin -

inflación. Si se analiza f1ué sucede con la deuda de una 

empresa con la inflación, se infiere que el pago de in-
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tereses llc\·a implícito un componente mu)· importante de 

amortización Jel capital: la inílación pro\•oca un dcsen

deudamiento acelerado no deseado que puede comprometer -

el flujo de caja de las empresas. 

Ha salido a relucir en fechas recientes la situación en 

que vive el país. El Centro de Estudios Económicos del 

Sector Privado (CEESP), ha llevado a cabo un estudio so

bre la economía subterránea. Esta es, las transacciones 

que se llevan a cabo al margen de la ley, las activida

des inJustrL.ilcs y comerciales que no rleclaran impues -

tos, y que no existen para efectos de las cuentas públi

cas. 

El CEESP ha descubierto que en México esta clase de e

conomía, representa entre 25 y 30% del Producto In -

terno Bruto (PlB) del país. Un cuarto a un tercio de la 

economía que nunca sale a la luz pública. 

Las consecuencias de esto son importantes. Significa que 

la economía mexicana es de un 25 a un 30% más grande de 

lo que nos dicen las cifras oficiales; lo que representa 

que los estimados de inflación, déficit presupuestario, 

necesidades de infraestructura, de recursos para financi!!,. 

miento, etcétera, sean todos fallidos. 

Además, que el gobierno está perdiendo una buena parte 

de los ingresos fiscales que deberla estar percibiendo. 

Esto trae como consecuencia, que el resto de la po -
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blación que paga impuestos tiene que contribuir más allá 

de su cuota para compensar por los que no son recabados 

en la red fiscal. 

- Gubernamental: 

La elevada inflación que ha experimentado México a par

tir del inicio de la década de los setentas y su notable 

aceleración durante los primeros años de los ochentas, 

es el resultado directo de una política de gasto públi

co financiado, elevación de costos (tasas de interés, -

salarios, tipo de cambio), problemas estructurales de -

escasez. de oferta, exceso de demanda e inadecuada utili 

zación de subsidios. 

Todo lo nnterior, crea una recesión. La desconfianza -

crea una falta de inversión. La escasez de ingresos y -

Je divisas se acrecenta. De nuevo se incrementa artifi

cialmente los recursos del sistema monetario para hace.r. 

le frente a las necesidades de pago, se incrementa la -

inflación, se ocasiona una nueva devaluación y se reto_;: 

na a la incidencia de los factores recesivos de la eco

nomía y se establece el reciclamiento de la crisis¡ In

flación - De\'al uación - Recesión. 

Se ha retrocedido en bienestar social. El poder adquis! 

tivo del salario mínimo continúa retrocediendo. 

La fuga de capitales, la falta de liquidez y la desean-
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fianza han hecho que se congele la inversión pública y 

privada. La primera por falta de recursos financieros ya 

que el endeudamiento externo es el principal problema 

el segundo 1 básicamente por la desconfianza, lo cu.31 -

significa la falta de apoyo del sector privado al sector 

público. 

5.2 hfaHXIHIENTO OC LA llflJCia~ EN EL SISID1i'\ CXHTJ\lli. 

Como consecuencia de que la inflación además de habc!. 

se prolongado en el tiempo ha incrementado su intensidad, 

se hace necesario hoy más que nunca 1 que se rec.onozcen dj

chos efectos en la información financiera a fin de que con

tinúe siendo una herramienta útil para el usuario, ya que 

puede afirmarse que el significado y validez de las cifras 

se pierden en un ambiente de inestabilidad inflacionaria, 

que puede deri\'ar en interpretaciones falsas respecto de la 

situación financiera de una empresa o de sus resultados de 

operación¡ por lo que, es necesario C\"1lucionar las cifras 

en una forma y con una metodología ordenada y sistemática, 

que sea válida técnicamente y que preserve la objetividad e 

imparcialidad, que son deseos vehementes de la disciplina 

contable. 

Existen dos métodos a emplearse en esta reestructu

ración y rescate de la significación de la información con. 
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table, los cuales observan neutralidad, equidad, integridad 

y congruencia, ya que sólo con éstas propiedades se podrán 

encontrar en lo!" resultados obtenidos una armonía y objet.i 

vid::id adecuada para juzgar y evaluar la posición para el -

correcto cumplimiento de los objetivos planteados a la in

formación financiera. 

Los procedimientos de recxpresión que cumplen con 

estas propiedades son: 

Método de cambios en el nivel de precios¡ 

- }létodo de costos o valores específicos. 

- METO!XJ UE CAf!BIOS EN EL NIVEL Gt:NERAL DE PRECIOS. 

Este método consiste en corregir la unidad de medida 

empleada por la contabilidad tradicional, utilizando pesos 

contantes en vez de pesos nominales. 

El sistema de cambios en el nivel general de precios 

implica una variación en un determinado punto. Incluye la 

alteración que se presenta en los precios en un determinado 

lapso. 

Supone. además, la existencia de un número o ni\'cl de 

referencia contra el que se comparará otro posterior para 

que de ésta manera se pueda establecer cuál fue el compor

tamiento de los dígitos equiparados. Así es como se obtie

ne el indicador de referencia conocido con el nombre de 
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índice de precios, mismo que servirá para actualizar el nu~ 

vo nivel y asi de manera sucesiva. 

El índice de precios es un indicador emanado de la es

tadística que se apoya en el estudio y comportamiento de las 

variaciones porcentuales en la cotización de un articulo, -

bien o servicio, en dos diferentes puntos del tiempo; y que 

sirve, para establecer una medición contable más signifiti

va, puesto que coadyuva en las comparaciones interciclicas 

e inclusive, en confrontaciones intercornpañías. 

En nuestro pais existen varias instituciones que cal

culan índices de precios y que es obvio que empleen distin

tas bases y criterios para. su cálculo, obteniendo así dh·e.!. 

sos resultudos. Para efectos de reexpresión, debe emplearse, 

según lo adoptodo por el Instituto Mexicano de Contadores -

Públicos, el Indice Nacional de Precios al Consumidor (LN.

p .C.), que publica el Banco de México en su revista "Indic.!}_ 

dores Económicos 11
• 

El Indice Nacional de Precios al Consumidor es entonces 

una unidad de medición común, que sirve de fundamento a la 

que pudiera llamarse ºContabilidad Ajust:1da 11
; es decir, que 

actualiza los valores monetarios que son corrientes a unid!!,. 

des de poder adquisitivo general actual, que ya están cons,i 

derando el efecto que la inflación tiene en las cifras y CQ 

mo resultado emplea "valores constantes" o al menos, valores 

mediunamente constantes, y no los históricos que se ven di.2, 

torsionados. 
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los objetivos que persigue la contabilidad por el 

método de cambios en el nivel general de precios son: 

- Convertir unidades monetarias que reflejen Cilntidades 

de poder de compra, en una \lnidad de medición común; 

- Calcular los resultados de operación utilizando -

mediciones contables más significativas: 

- Que las comparaciones entre períodos, tengan un ma

yor significado; 

- Proporcionar información explicita respecto al impa_s. 

to de la inflación en las empresas; 

- Hac<'r registros contables sobre bases ~onfiables y 

c\·ítar una descapitalización. 

Para aplicar el n::étodo de Cambios en el Nivel General 

de Precios, es necesario el reconocimiento de dos grandes 

rubros en los estados financieros, que son: 

- Las Partidas Monetarias~- Son aquellas curo valor 

está establecido por una cantidad fija de dinero, inde

pendientemente de los cambios en los niveles generales 

de precios. se consideran como monetarios aquellos re.!!. 

glones! 

- Cuyos montos son fije.dos por contrato o en otra 

forma, en términos de unidades monetarias; 
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- Originan un aumento o disminución en el poder ad-

quisiti\'o de sus tenedores cuando existen cambios en 

los indices generales de precios: consecuentemente al 

retenerlo generan una utilidad o pérdida¡ y 

- Se dispondrá de ellos mediante transacciones de C.Q. 

bro o pago con terceros. * 

Las partidas monetarias representan derechos u obli&.!1. 

ciones sobre cantidades nominales de dinero que se mantie-

nen fijas en el tiempo. Esto equivale a derechos u ohliga-

cienes de recibir o entregar pesos corrientes sln conside -

rar los cambios en su poder adquisitivo. 

Las pérdidas monetarias se encuentran automáticamente 

valuadas y no requieren ningún reajuste, ya que su base es 

en pesos corrientes. 

En particular se consideran como partidas monetarias, 

las siguientes: 

- El efectivo en caja y bancos en moneda nacional , ya 

que su posesión da derecho o capacidad de comprar en 

proporción directa a la cantidad de pesos corrientes-

que lo constituyen¡ 

*Franco B. 1\Uanso y fbrian.i O. llené, Imracto de la Inflación en el Sis 
tare Contable. l'ditorial PiC, fl\x:ico, lo;ISS, -
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- Las inversiones temporales que otorguen n sus tcnedo-

res el derecho de recuperar una can ti.dad fija de di11ero, 

como son las inversiones en valores fjnuncieros, depósi-

tos a pla:.:o, cctcs, aceptaciones bancarias, obligncioncs, 

etc..; 

- Los documentos y cuentas por cobrar y/o pagar, ex-

presadas en ca11tidaclcs constantes de pesos corrientes; 

- Las estimaciones sobre cuentas incolirables por ser las 

contraparUdos de cuentas monetarias. Se basa exclusiva-

mente en cuentas por cobrar r no en los ingresos; 

- LCls pasi ·.-os a largo plazo que cumplan con el requisi-

to señalado pura los pasivos a corto plazo; 

En el capital social, las acciones preferentes pueden 

ser monetarias en el caso de que se presenten al precio 

ele rC'tención o a su valor de liquidación, de tal manera 

que automáticamente estén expresadas en términos de pesos 

al final del pcr lodo; 

- Depósito en garantía; 

- Algún tipo de futuros; 

- La posición en moneda extranjera, que se considera C.Q. 

mo partida monetaria por su impacto en el denominado "co~ 

to integral de fl.nanciamicnto 11
, que es un nuevo concepto 

qu~ incorpora el boletín B-10.* 

* Instituto H:!>dcaoo de Untadores flíb]jcos, A.C. l'oletín &-10 y sus adOCUJ!. 
clacs. ~ético, l~. 
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- Las Partidas No Monetarios.- Son aquellas que otorgan 

a sus tenedores derechos u obligaciones sobre bienes o -

servicios no necesariamente expresados por cantidades -

fijas de dinero. Es decir, sus tenedores no ganan ni -

pierden poder adquisitivo durante los perlados de infla

ción, ya que éstas conservan su valor intd .. nscco, aunque 

dicho valor se exprese en términos de una mayor canti -

dad de unidades monetarias equivalentes. Se dispondrá 

de ellas mediante uso, consumo, venta, liquidación o a

plicación a resultados. 

Algunas partidas no monetarias son las sigu:lentes: 

- Inversiones temporales en acciones u obligaciones -

convertibles, debido a que no existe la seguridad de re

cibir una cantidad fija de pesos al momento de su venta 

o redención: 

- Moneda extranjero, que no expresa cantidades futuras 

fijas de dinero, ya que depende ditectamente de las ta

sas de intercambio vigentes a través del tiempo, consi. -

derando para su tratamiento igunl que en las partidas -

monetarias¡ 

- Pagos Anticipados y Cargos Diferidos, ya que se repr.!L 
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se11Lan inversiones 11otcnciales sobre futuros en los cua

les la expectativa es el derecho a dichos servicios y -

no >.1 lo recepción de cantidades fijns de dinero¡ 

ln\·ent,uios, ya que representan bienes o ¡Jrodurtos 

que tienen su propio valor en función del cuol se es

pera realizar lo en el futuro. La excepción podría ser el 

caso de inventarios bajo pedido, sobre los cuales la -

cxrectati\'a es rC'cibir en el futuro una cnntidnd fijo de 

dinero¡ 

- l1wcrsioncs intcrcompañias o inversión (,m acciones, 

puesto r¡uc representan derechos sobre bienes y scn.'ciios 

con un valor intrínseco; 

- Activos no Circulantes que cxprcs<:m derechos <le pro

piedad o uso y mantienen su propio valor independiente

mente de los cambios en el poder adquisili va de la mone

da: 

- Depreciación Acumulada, por ser las contrapartidas 

de otras cuentas de naturaleza no monetaria¡ 

Ingresos Recibidos por Anticipado (créditos diferi

dos) y para los cuales existe la obligación de entregar 

un bien o prestar un servicio en el futuro; 

- Impuestos Diferidos, porque se les considera como-
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ahorros de impuestos en el presente, derivados de u~ar 

métodos diferentes para efectos contables y fiscales, y 

cuyo beneficio debe ser reconocido en las utilidades de 

per:íodos futuros; 

- Estimaciones para garantías, ya que expresan obliga

ciones futuras sobre prestación de sen ici os; 

- Util ldades para realizar en ventas en abonos, que -

deban reajustarse por la inflación acur.:ulad3 desde el -

momento de la venta y en tanto se reciben los pagos en 

efectivo; 

- Ingresos gnstos por ser ln base pnru dctermjnnr el 

resultado del ejercicl-o; 

- Capital Contable c¡ue representa la jnvcrsión rlc los 

propictnrios en la empresa, Ja cual no espera rea] izar

se en una cantidad fija de dinero; e 

- Interés Ninorilarjo, porque varia de acuerdo a los -

resultados operativos de las subsidiarias correspondie.!!. 

tes. 

Pura concluir con éste método de rcexpresión, se meQ 

cionanín brevemente las ventajas y desvcntajm;; que prcsen-

ta. 

Como Ventajas, se tienen entre otras las siguientes: 

- Es un método de 11ajustc 11 de la información, que la 
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hace real en un periodo de iÓflación, con objeto de fa

cilitar la toma de decisioneS: 

- Ajusta todos los renglones de los estados financie -

ros susceptibles de ser readaptados: 

- No se contrapone con el principio contable de valores 

históricos, ya que él mismo establece la utilización de 

método:::; de ajuste; después de su aplicación proporciona 

un tipo de costo histórico actualizado; 

- No \•iola el principio de realización, en virtud de 

que corrige las cifras de los estados financieros afec

tados por eventos económicos externos a la empresa; 

- Es un método congruente, cuyo procedimiel1to proporcip_ 

na bases objetivas de análisis y no deja que su aplica

ción se sujete al criterio de una persona; asimismo, C.!! 

bre los aspectos substanciales señalados por el Instit.!:!. 

to Mexicano de Contadores Públicos, A.C.; 

- Los datos base para la aplicación de éste método son 

procesados y publicados por el Banco de México el col!_ 

to de su obtención es de hecho insignificante; 

- Mediante su aplicación se obtiene un resultado de o

peración confiable que puede servir de base para el re

parto de dividendos a los accionistas y así, evitar una 

potencial descapitalización derivada del hecho de par

tir de la base de una utilidad inflacionaria y por lo 

consiguiente irreal. Por la facilidad que representa su 
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aplicación 1 es posible utilizarlo en cualquier tipo de 

empresa; y 

- Al ser militados dichos estados financieros no repre

sentan mayor dificultad, ya que para la revisión de sus 

cifras actualizadas, las bases y fundamentos para dicha 

readaptaci6n son conocidas públicamente. 

Por otro lado, las Des\•entajas son: 

- Los números indices que sirven de base para ajustar 

y actualizar la información, son publicados y procesa -

dos por el Banco Central 1 el cual es una de las más pre§_ 

tigiadas instituciones que existen en nuestro pais y con 

reconocimiento tanto a nivel nacional como internacio ~ 

nal, puede en un momento dado y si las circunstancias -

politices así lo requieren, matizar o profundizar con un 

determinado y calculado efecto las diferentes ciíras oJ!. 

jeto de análisis¡ 

- Podrían llegar a presentarse discrepancias en las c,!. 

fras publicadas, lo cual puede llegar a influir en la 

confianza que se tuviera en ellas y en los resultados

obtenidos y motivados por la aplicación de dichas ci -

fras o indices; 

- El Instituto Mexicano de Contadores Públicos, A.C. 1 

reconoce para efecto de este método de actualización 
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los indices del Banco de M~xico, pero existen otras in.§_ 

tituciones no menos serias r prestigiadas que publican 

también periódicamente el resultado de sus propias in

\'e:.tigncion~s al respecto de los incrementos en los pr~ 

cic1s y aún con bases simi1ares no necesariom~ntc coin

ciden sus cifras y apreciaciones ustadisticas con las 

oficinlmcnte aceptadas para la instauración de este si~ 

tema; 

- El indice de precios al consumidor, es una medida e

manada de la estad i.stica que representa variaciones por. 

centualcs en los precios de un articulo, bien o servicio 

c11 dos diferentes puntos del tiempo, y que \'Íene a ser 

el re~ .• ltado de prorratear el precio de 5, 162 artículos 

diít:rent~s ~¡¡rup.idos en 162 conceptos en las 16 ciudndcs 

más importantes de la República; es decir, representan 

promedios de cambios en una diversidad de articulas y

no considera las moLlificaciones, mejoras o enmiendas en 

la calidad de ellos; 

- Una partida pucdt? llegar a diferir del movimiento -

que obser\'e el Índice de precio~. y en consecuencia, no 

ser exacto o acertada una apreciación; puede no tener -

disponible su indice inflacionario específico 1 lo -

cuul implica el tcn~r que utilizar el indice gcnc:ral 

en consecuencia, no realizar adecuadamente los ajustes; 

- No se toman en consideración para efectos de la ac-
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tualiznción factores tales como la situación o compo

sición física de un producto, aspecto o estado que en -

un momento se observaron en el mismo, correcciones en 

su calidad 1 eficiencia derivada de acciones gerencia -

les, aspee tos relacionados con recursos tecnológi· :os, 

etc. Es decir, se le otorgará similar valor a dos bie -

nes adquiridos a un costo equivalente y en fecha análo

ga, sin considerar que uno de ellos fuera obsoleto y el 

otro estuviera en adecuadas condiciones de su utiliza

ción. 

A pesar de sus deficiencias existentes, éstas pueden 

ser fácilmente superadas y evitadas, pero es necesario te

nerlas presentes y en su oportunidad, prevenirlas e impe -

dirlas. 

. - METOOO DE COSTOS O VALORES ESPECIFICOS. 

El Método de Costos Específicos o también llamado de 

Valores de Reposición, se basa en la L.•~dición de valores -

que se generan en el presente 1 en lugar de valores pravo -

cadas por intercambios realizados en el pasado. 

Los objetivos del presente método se pueden sintcti -

zar de lo manera siguiente: 

- Convertir unidades monetarias que reflejan cantida-
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des de poder adquisitivo histórico, en una unidad de -

medición actualizada 1 pero apoyada en los valores preci 

sos de los activos en cuestión; 

- Evaluar los resultados de operación adicionando a 

los costos históricos los aumentos por actl.ializ;¡ción en 

los valores de los bienes que participan en esa activi

dad, y así, el resultado del ejercicio viene a ser más 

significativo; 

- Proporcionar datos explícitos respecto del efecto -

inflacionario en las posesiones de la empresa¡ 

- Lograr una eficaz comparación entre períodos }' por 

ende 1 más veraz¡ 

- Distribuir los dividendos sobre bases más confiables 

evitar una consecuente descapitalización; y 

- Llegar a cumplir con el principio contable de nego

cio en marcha 1 ya que desde un punto de vista, preten

de liegar a estimar los valores futuros de reposición 

de los activos. 

Mediante este sistema se reconoce la existencia de 

un resultado adicional al de operación y además del de po

sición monetaria¡ este es el denominado como "Resultado -

por Tenencia de Activos no Monetarios" 1 que \"iene a ser -

la consecuencia de haber mantenido o retenido en poder de 

la compañía, bienes cuyo incremento de valor 1 ha superado 
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el índice de inflación, Está representado por la diferen -

cla entre lo que esas propiedades "valdríanº si se actuHli 

z<Jran con el Indice Nacional de Precios al Consumidor }' lo 

que 11 Valen 1
'
1 mediante la aplicación de valores específicos.* 

El resultado por tenencia de activos no monetarios 

es un concepto que 11 
••• existe únicamente cuando se sigue 

el método de costos específicos. Representa el incremento 

en el valor de los acti\'oS monetarios por encima o por de-

bajo de la inflación. Si el incremento es superior al que 

se olitcr.dria al aplicarse el Indice Nacional de Precios al 

Consumidor, habrá una ganancia por retención de activos no 

monetarios. En el caso contrario se producirá una pérdi -

da. 11 ** 

El concepto anterior significa que el costo o impar-

te que cada bien individual tiene, se equiparará con el -

que debería tener si hubiera experimentado una evaluación 

en su cotización igual a la considerada en el procedimien-

to de Cambios en el Nivel General de Precios y, la varia-

• Frari:o B. Alfonso y Mlr:iani O. Rcré. !rn¡:acto de la Inflación en el -
Sisum Contable. Fditoricl P/C. ~l'!xico, D.F. l!<l'i. 

**Instituto ~Cxica.N:> de Gxttadores Públicos, A.C., Reconocimiento de los 
Efectos de la Inflación m la Infornoción Firnnciera, lb!etín B-10 de 
la O:misión de Principios de Gontabilidad. H\xico, l~. 
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ción entre ar.ibos números representará el Resultado por Te

nencia dt.? Activos no Monetarios. 

Esle método se fundamenta en la estimación de importes 

o costos producidos en el presente, en vez de los generados 

como con::;ecuencia de acciones efectuadas en el pasado. En

tendicndose como monto de reposición, el valor o cantidad 

que se necesitar ia, a la fechn de la rcexprcsión, para pr.Q. 

ducir o comprar un bien similar al que se trate r que con

serve sus ca rae tcrísticus de operación, estado actual, ca

puc idad ñc acción, etc. 

Las consideraciones que deben tenerse para la aplica

ción de este método son: 

- Debe mantener la objetividad en los datos y elegir 

considerando las disposiciones legales que rigen las -

particularidades del ente económico y las implicaciones 

de un análisis costo beneficio; 

- La presencia de un estudio técnico con información 

relevante y com¡irol.iable¡ 

Determinación de la vida útil remanente, que sir

\'a como hnse para la depreciación; 

Como el método anterior, éste también presenta venta-
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jas y desventajas. 

Algunas de las ventajas son: 

- Representa un conjunto de técnicas, criterios i po

llticas congruentes que 1 fusionadas entre sí 1 integran 

un apoyo lógico a la cuantificación individualizada de 

las partidas, mostrando así, información que contribuye 

en el proceso de adopción de decisiones, cubriendo as

pectos sustanciales al considerar los renglones en que 

la inflación es más impactante; 

- Los fundamentos de su aplicación proporciona!'l apoyos 

objetJ vos de análisis, que al estar emitidos por una -

institución, no se inclinan h.:cia un criterio en par

ticular¡ 

- Previene una descapitalización de la empresa al CO,!!! 

parar los ingresos del período con costos verdadera -

mente actuales, produciendo un resultado de operación 

consecuentemente real¡ 

- Por el estudio técnico en que se basa, pueden, de -

ser necesario, estimarse los criterios de validez uti

lizados; esto es, para efectos de auditoría¡ 

- Distingue y presenta por separado la utilidad de op~ 

ración y el resultado por tenencia de activos no mone

tarios, ya que toma en cuenta la composición física del 
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bien, sus características de eficiencia, estado actual 1 

validez tecnológica, etc.; 

- Informa a la fecha de los estados financieros, de una 

imagen más aproximada a la realitlad; 

- Intenta asegurar la capacidad operati\'a de .i.a empre

sa en un futuro, al pretender conscn.·ar el mantenimien

to físico del capital; y 

- Para cuestiones administrativas y financieras, la i!!. 

formación generada, es mucho más relevante que la del -

sistema tradicional de castos históricos. 

Entre las desventajas se pueden contar: 

- El alto costo que en las circunstancias actuales im

plican los honorarios de un avalúo; 

- La subjetividad de las personas peritas que efectúan 

el avalúo, influye en la determinación del mismo; 

- Al tratarse de un bien único o ya no existente en el 

mercado, se presentarán dificultades en cuanto a las b,2. 

ses comprobables no corroborales 

- Para algunos usuarios representa mayores dificultades 

de interpretación; e 

- Implica una trascendental modificación teórica con -

respecto a.1 actual y tradicional entorno contable, pues 

abandonan el criterio fundamental del valor histórico. 
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CAPITULCJ VI 

CASO PRÁCTICO 



Tomando como apoyo los capítulos que anteceden, se -

procederá a efectuar el Análisis e Interpretación de los -

Estados Financieros de una mediana empresa en México, den.Q. 

minada SALESQUI, S.A. de C.V., cuyo giro es la manufactu

ra de pr_oductos qulmicos para la industria y el comercio. 

La información financiera que se presenta es real y 

se pretende hacer la evaluación encaminada hacia la excele.!!. 

cia, salvo los errores u omisiones involuntarios que por -

falta de algunos datos, en un momento dado, puedan ser im

portantes para la toma de desiciones. 

De acuerdo con lo que se mencionó en el Capitulo III, 

la presentación de dicho trabajo se llevará a cabo siguie.!l 

do los lineamientos establecidos en el mismo. 
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PARTE 1 

ANTECEDENTES 



1 • 1 ALC/Jl.II. CU flNl\L I SI S. 

En este documento se analizan e interpretan los Est,!, 

dos Financieros al 31 de Diciembre de 1985, de la empresa 

denominada "SALESQUI, S.A. de C.V. 11
, utilizando los méto

dos de análisis más convenientes para un mejor entendimie.!!. 

to de las cifras y así, facilitar la correcta toma de de

siciones. 

1.2 HISTffiIA OC LA EJ.ffi:Sll. 

En la ciudad de México, D.F., el dla 30 de Septiem

bre de 1964, ante Notario Público, se constituye una So -

ciedad Mercantil denominada "SALESQUI" e irá siempre segu.!_ 

da de las palabras SOCIEDAD ANONIMA o de sus abreviaturas 

"S.,\.", con una duración de cincuenta años y un Capital -

Social, totalmente exhibido, de $600 ,000 .00 (Seiscientos 

mil pesos 00/100 M.N.); el objeto de la Sociedad es, la -

fabd cación y venta de productos qu!micos y resinas para 

la industria y el comercio. 

Las asambleas de accionistas serán ordinarias o ex

traordinarias, y todas serán celebradas en el domicilio -

social. Las asambleas ordinarias serán llevadas a cabo 

cuando menos una vez al año dentro de los cuatro meses s.,!. 

guientes al cierre de cada ejercicio social. 
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La dirección y administración de los negocios de la 

Sociedad estará encomendada por un Consejo de Administra

ción y éste designará a un Director General. 

En la misma ciudad de México, D.F., ante Notario -

Público, el día 25 de Junio de 1983, la Sociedad Mercan -

til denominada ºSALE.sQUI, S.A.", substituye el actual ré

gimen de Sociedad Anónima por el de Sociedad Anónima de -

Capital Variable, para lo cual pone a la consideración de 

los señores accionistas la necesidad de efectuar los cam

bios necesarios de los estatutos de la sociedad. Por lo 

anterior, los otorgantes constituyen una Sociedad Merca,!!_ 

til cuya denominación es 0 SALESQUI11 seguida de las pala -

bras "SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLES" o de sus abr~ 

viaturas "S.A. de C.V. 11 

El Capital Social se fue integrando de la siguien-

te manera: 

El 16 de Abril de 1969, aumenta a $1 '200,000.00; 

El 18 de Agosto de 1971, aumenta a $2'500,000.00; 

El lº de Octubre de 1978, aumenta ~ $5'000,000.00; 

El 20 de Septiembre de 1983, aumenta a $25'000,000.00. 

El Capital Social está representado por 10 ,000 acci.2, 

nes de la serie "A" correspondientes al Capital minimo sin 

derecho a retiro, y por 15,000 acciones de la serie ''B" re 
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presentando al Capital Variable, que es ilimitado. Todas 

las acciones son nominativas y con un valor de $1,000.00 

(lJn mil pesos 00/100 M.N.) cada una, integramente suscri

to y pagado. 

Para cumplir con el objeto de la empresa, ésta 

cuenta con los servicios de cuarenta y cinco personas, -

de las cuales veinticinco son obreros sindical izados. y -

veinte empleados; su planta industrial y oficinas se en

cuentran en el mismo local, ocupando una superficie apro

ximada de cuatro mil emtros cuadrados, por el cual pagan 

una rente bastante económica. 

Para finalizar, la empresa nunca ha repartido divi

dendos a sus accionistas; los aumentos de Capital, han s.! 

do originados por la capitalización de utilidades obteni

das en ejercicios anteriores a éstos, y por ende, se ob

serva el interés del desarrollo industrial y la contribu

ción al país con la generación de empleos y su planta -

productiva. 

1.3 OOACTERISTICA5 OC LA EJvm:st\. 

Es de vital importancia que, antes de efectuar el 

análisis e interpretación de los Estados Financieros, se 

conozcan las características de la empresa para que en un 

momento dado, se pueda saber el por qué de determinadas 
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situaciones. 

Para lo anterior, es conveniente establecer tres ca

racterísticas: 

- CARACTERISTICAS MERCANTILES: 

La empresa se dedica a la fabricaci6n de resinas si.!l 

téticas y la demanda de productos depende en gran parte -

del mercado al que están encaminados¡ así, existe demanda 

que es por temporada, por moda, por precio y por desarro

llo tecnol6gico. 

Lo anterior incide directamente en los volumenes y 

costos de compra de materia prima, asimismo, en los ces -

tos de fabricaci6n. Los plazos de pago por las compras, -

oscilan entre los ocho y los treinta días. 

Otro factor a considerar, es el hecho de hacer com

pras que representan el 80% de materia prima a un monopo

lio. 

Como se puntualizó anteriormente, las ventas están 

sujetas al tipo de demanda existente y además, se tiene -

que tomar en cuenta los diferentes mercados que capitali

zan su compra a los 30, 60 y 90 días de plazo. 

Salesqui, S.A. de C.V. es una empresa con Capital y 

Tecnología 100% nacional que enfrenta problemas de compe

tencia extranjera difíciles de vencer, debido a la escasa 

174 



confianza que se tiene en empresas nacionales. 

- CARACTERISTICAS JURIDICAS: 

En los términos del Articulo 54 del Reglamento del 

Código Fiscal de la Federación, publicado en el Diario O

ficial del 29 de Febrero de 1984 1 a continuación se info.r.. 

ma sobre la Revisión de la Situación Fiscal del contribu

yente Salesqui, S.A. de C.V. por el ejercicio del lº de 

Enero al 31 de Diciembre de 1985. 

- REGIMEN FISCAL DEL CONTRIBUYENTE. 

En relación a la aplicación de las leyes fiscales ema

nadas de la Ley de Ingresos de la Federación para el 

ejercicio de 1985, Salesqui, S.A. de C.V. ha estado S,!! 

jeto a las siguientes: 

- Impuesto sobre la Renta: 

I. Sujeto del Impuesto a los Ingresos de las Socieda

des Mercantiles conforme al Articulo 10 de la Ley del 

Impuesto sobre la Renta. 

II. Retenedor del Impuesto sobre los Ingresos por Sala

rios y en General por la Prestación de un Servicio Per

sonal Subordinado, en los Términos de los Artículos 80 

y 81 de la Ley de Impuesto sobre la Renta. 
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III. Retenedor del 10% sobre los honorarios pagados, en 

los términos del Artículo 86 de la Ley del Impuesto so

bre la Renta . 

- Impuesto al Valor Agregado: 

Sujeto habitual por la enajenación de bienes, por los 

productos que vende en los términos del Articulo 1° -

Fracc. 1 de la Ley del Impuesto al Valor Agregado. 

- Impuesto sobre las Erogaciones por Rcnumeraciones al 

Trabajo Personal Prestado bajo la Dirección y Dependen. 

cia de un Patrón: 

Sujeto habitual respecto de la cuota del 1% sobre las 

renumeraciones pagadas a su personal en los términos de 

la Ley respectiva publicada en el Diario Oficial del -

día 30 de Diciembre de 1980. 

- Impuesto sobre la Tenencia o Uso de Vehículos: 

Sujeto habitual del Impuesto sobre la Tenencia o Uso de 

Vehículos respecto del equipo de t-:-ansporte que utiliza 

para llevar a cabo las funciones de compra de materia 

prima y venta de los artículos que fabrica. 

- Impuesto sobre la Importación: 

Sujeto ocasional respecto de la importación de materias 
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primas para usarse en los trabajos propios de su obje

to social que consiste en la fabricación y venta de -

productos químicos para la industria y el comercio. 

- Aporti:!.cioncs de Seguridad Social: 

1. Sujeto habitual respecto de las aportaciones y ab,2. 

nos retenidos a sus trabajadores para el Fondo Nacional 

de la Vivienda para los Trabajadores. 

II. Sujeto habitual respecto de las cuotas para el Se

guro Social a cargo de la empresa y de sus trabajado -

res. 

- C,cKACTERISTICAS FINANCIERAS: 

Los ejercicios sociales se computarán conforme a las 

fechas que determine el Consejo de Administración, siendo 

del l 0 de Enero al 31 de Diciembre de cada año y los Esta

dos Financieros serán dictaminados por auditores externos, 

designados por la Asamblea de Accionistas. 

La empresa participa de la idea de que los valores 

históricos originales, conforme a los cuales tradicional

mente ha ofrmulado sus Estados Financieros, pueden dar l.!!, 

gar a distorsiones al no tomar en cuenta los efectos de un 

proceso inflacionario como el que padeció la economía del 

país en el año de 1985, al cual se refieren los Estados -
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Financieros. 

Asimismo, está informada de que el Instituto Mexica

no de Contadores Públicos, A.C., se ha pronunciado por es

tablecer como principios de contabilidad que las empresas 

actualicen aquellas cifras de los Estados Financieros en 

que los efectos de la inflación sea más significativa, re

velando sus efectos a través de una información financiera 

adicional. También está permtada de que el propio Instit!:!,_ 

to reconoce que, para observar dicho Principio de Contabi

lidad y asi dar cumplimiento a la revelación de la infla

ción en la Información Financiera, deben de satisfacerse y 

cumplirse una serie de estudi.os, requisitos y formalidades 

que se st:ñalan en el Boletín B-10 del mencionado Instituto 

que no siempre resultan sencillos 1 ágiles y fáciles de P.2.. 

ner en práctica. 

Ante esta circunstancia 1 Salesqui, S.A. de C.V. ha 

juzgado de momento, no dar efecto al mencionado Boletín -

hasta en tanto no lleve a cabo y agote los estudios en im

plementaciones que le permitan observar y cumplir cabal y 

estrictamente con la observancia del n.~.smo. 

Por otro lado 1 los inventarios están contabilizados 

a su precio de costo de adquisición. 

Las materias primas se valúan por el procedimiento 

de Primeras Entradas 1 Primeras Salida, que son inferiores 

al valor del mercado. 
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A la producción terminada se le da el costo de lote 

de producción el cual incluye el costo de materia prima -

consumida 1 mano de obra y gastos indirectos aplicados. 

Todos los cjercicios 1 el remanente de la Utilidad 

Neta Financiera, está sujeta a que la Asamblea de Accio -

nis tas determine su apl i.cación tomando en cuenta las dis

posiciones estatutarias de las cuales 1 una de ellas es el 

incremento a la Reserva Legal por un importe del 5% de las 

utilidades hasta llegar a constituir una cantidad igual al 

20% del Cnpital Social según lo dispone la Ley General -

de Sociedades Mercantiles. 

En relación a las indemnizaciones a empleados de la 

empresa que sean despedidos bajo ciertas y determinadas -

circunstancias por la pago de primas de antigüedad a em-

pleados con 15 años o más de servicios pagaderos en caso 

de retiro voluntario 1 despido o muerte, se tiene estable

cida la práctica de considerar los pagos por estos concep

tos como un gasto en el ejercicio en que se efectúen. 

- OBJETIVO DEL ANALISIS: 

Se efectuará el análisis de la mencionada empresa, 

utilizando la información pertinente, así como las técni

cas financieras que se ajusten a los requerimientos del -

mismo, con el objeto de emitir un informe acerca de la si-
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tuación actual, para que la Asamblea de Accionistas pueda 

tomar la mejor decisión respecto de las directrices que se 

propongan para su futuro, ya sea a corto o largo plazo. 
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PARTE 11 

ESTADOS FINANCIEROS 



SEÑORES ACCIONISTAS DE: 

SALESQUI, S.A. DE C.V. 

PRESENTE 

Muy señores míos: 

ANEXO !tJ. 

México, D.F. a 30 de Marzo de 1986. 

He examinado el Estado de Situación Financiera de -

SALESQUI, S, A. de C.V. al 31 de diciembre de 1985 y los e~ 

rrelativos Estados de Resultados 1 de Modificaciones del C!!, 

pital Contable y de Cambios en la Situación Fine;iciera por 

el ejercicio teI"minado en la misma fecha. El examen fue re.!!, 

!izado de acuerdo con la Normas de Auditoria Generalmente 

Aceptadas y la re\•isión, que incluyó pruebas en los regis

tros y documentos de Contabilidad, se practicó aplicando -

los Procedimientos de Auditoría que consideré necesarios -

con vista y en razón de las circunstancias prevalecientes 

al desarrollar el trabajo, 

En mi opinión los Estados Financieros que se adjuntan·, 

presentan razonablemente la situación financiera de SALESQUI 

S.A. de C.V. al 31 de diciembre de 1985 y el resultado de

sus operaciones, las modificaciones en el Capital Contable 

y los Cambios en la Situación Financiera por el ejercicio 
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que terminó en esa fecha de acuerdo con los Principios de 

Contahilidad Generalmente Aceptados aplicados sobre bases

consistentes a las utilizadas en el ejercicio anterior, eK 

cepto lo que se menciona en el siguiente párrafo. 

Se hace la aclaración de que los Estados Financieros 

mencionados se formularon aplicando el Principio de "Valo

res Históricos Originales", sin haber llevado a cabo la -

rccxpresión de los misnios que revelen los efectos de la i.!!. 

flación y la disminución del poder adquisitivo del Peso Me

xi.omo al 31 de diciembre de 1985. 

Muy Atentamente. 
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2.1 ESTAOO !I SllUACICJiJ FIW\N'.:IERA. 

C!JOL\\'IB 
llisp:trlble 
Caja 
l&x:<E 

Cuentas y lharmtos por !Dbrar 
Climtes 
l:>oidores Diver.n; 
lb:mett:os por O:ibrar 
llim: lb:tos. Iei:oota!os 
!.V.A. Acreditable 
Iq.estos Antici¡>das 
Anticipo a Proveedores 

lnvaitarias al Cct.'1:0 
A1llllCál de Pro!uctoo Texmimlas 
Alna:én de :-literias Prinss 
Almxá1 de Fm"""5 y Ein¡e¡trs 
Sum el ActÜ'O Circulante 

FIJO 

~h¡uinaria y Equipo Irdustrial 
Equipo de laboratorio 
Equipo de Oficina y Cocina 
Equipo de Transporte 

Sums 

~to en Garantla 
Sum el Activo Fijo 

DIIBlllll 
Gastos de Instalación y h!aptocifu 

Gastos Antici¡aloo 
Sum el Activo Dilerido 

Sum el Activo 

ACTIVO 

$ 63'856.915. 
JJ'923,697. 

Valor de Adg. 
$ ll '229,221. 

51ll.~. 
2'614,747. 

17'691,513. 

$ 32'116,179. 

lnv. Origiml. 
$ 00,158. 

$ 50.0JJ. 
6'fii1.'m. 

$ 65'370,004. 
1~.100. 

32'933,218. 
8'735.cro. 
~.469. 
41,748. 

$ 3')'763,376. 
69'194,721. 

'X>.474. 

!Ep. Acuw1ada 
$ 3'ff17,CE8. 

366,331. 
681,388. 

7'018,0JO. 

$ ll '932,848. 

hrcrt. !trun. 
$ 52,627. 

SA!JfilJI. S. A. !E C.V. 

fSl'AOO !E STIUtDCN FINAICllRA AL 31 !E CICIDHIB lE !~. 

$ 6'717,"m. 

$ !03'223,779. 

!00'054.571. 

Valor por !Jep. 

$ 7'362,162. 
214,367. 

1'933.~. 
10'673,443. 

$ aJ'l83,331. 

18,325. 

Invers. Neta. 
$ 7,531. 

l 'Sffi,()14. 

$ 223'9!i5.500. 

$ aJ'aJI,656. 

$ l'!fil,575. 

s 24s•m,sai. 

PASIVO 

CilOJIA\'IB 
Proveedores 
lhcuimtas por _.. 

Tupiestas por -Acreedores Diver.n; 
Particil>!dén de Utilidades por _.. 
Sum el Pasivo Circulante 

CAPITAL 

CIPITAL 9IlAL 
9wi~ Fijo: 10,cro aocirres !Ollinativas 
Serií! A11 coo valor de $ l ,OJJ.00 aida ma $ m•cro,cro. 

9ipital Variable: 15,CID accicres nanina-
tivas Serie "íí" coo valor nanlzcl de - -
$ l,CID.00 cala ma !5'!lll,Oll. 

Sum el Capital Social 
--~-

~ 
Reserva~ $ 3'fii3, 718. 
UtilidOOes por Aplicar OO'l'.J4,4~. 
UtilidOO del Ejercicio 61 '317,009. 
Su¡ErÍlvit Acuwlado 
Sum el Capital y el Su¡ErÍlvit 

&m el Pasivo y el Capital 

$ 10'1"6,SJJ. 
58'1.al.lll. 
ll '567,379. 
4'463,cro. 

lO''l'lS,336. 
$ 95':115,543. 

$ 25'CID,CW. 

s 125'28S,2n. 
s !50'285,2n. 

$ 245'7<)'.),SaJ. 

El Estado de Situacién FinaJciera preinserto, es al que se hace refereoc:ia en el Dictalel sobre las Estados Finaocieros de SllillQJI, S.A. de C.V. al 31 de dicienbre del~ en el Arero No. l. 

lécko, D.F. a lJ de ~mzo de l<a'i. 

CXNL\Il1l R.llllaJ. 



2.2 ESTilOO [[ ~Tilfffi. 

SAlfüJJI, S.A. !E C,V, 

ESrA!ll IF. Rffi'LTAllE R:E !l. EJm:ICIO la lo. rE E;\lXl AL 31 !E DICIIMlRE !E 1965. 

ClNB'JO !E UE L~, cn;m; Y G\>lIB PARCIAL I..Q.l.il 
\'m~ $ l'<Y.s'2J5 148J. 
~'Oltticnes y rrlxljas robre \-"mtas 2'Zk>,752. 

Vmtus Netas $ 1'0'.i''XlB,728. 
Casto de \'mtas 838'58),683. 

lJl1UIWJ lkTA $ ~·338.~5. 

=rn 11': CJm>CJCN 
Qistos de A<in!nistrotién s 22 1327.531. 
Gestos de \'cnta 45 1587 ,678. 
Sum 67'915,:DJ. 
Subtotal 136'472,836. = Y AID.r:'Jlli f1M'Clmll 
Gastoo Fimicieras $ 24'Jn,6WJ. 
Pruluc:tos Finwcicros 1'3)1,007. 
Gastos Finan:::Jcroo 23•cm 1soo. 
Ufll.ID\D EN UlJOCIQ/ 113'434,247. 

= C.\.5Jlli y m.ncra; 
Otros Pruluctos 338,270. 

lJl1UIWJ NEf,\ F!NAICil'RA !U EJOCICIO 113'm,s11. 

!ID'IrolES PARA PMD !E: 
!np.Jesto ~ la Renta $ 41 'Sll,112. 
Partid ¡>cién a los tralnjalores 10'925,336. 
Suui 52'455,448. 

Ra.,rcu:c de la lltilidal Neta Firanclera 
del Ejen:itio a dls¡x:sicién de la AS'lll -
blm de Actimistns 61 '317 ,OOJ. 

El I::st.ado de Result3dos pre:in.'9erto, es al que se mee refereocia en el Dictaren oobrc los Fsta
dos Financie= de 5Alll'QJI, S.A. de C.V. al 31 de diciml>re de 1965 en el"""'° No, J, 

11\xico, D.F. a D de lbrzo de 1900. 

185 



2.3 ESTtro OC Ci'l1lllll EN LA S!'ll.W:J(}J Flt<WC!ERA EN &A.'{ A EfECTI'lú. 

SAffl!lJI. S.A. IE C.V. 
fSTAll'.l lE 0.'llllll EN !A Sl1\llCICJI FINA.\l'.:llllA EN ll\SE A mano 

!U lo. lE 1*RJ M. 31 lE D!C[!lfi!E !E !<JlS. 

CRJQJ¡ !E IJl¡ R!IllSE 1 9 B 5 

Auletto en el ~tal G:sltable 
Utilúlad Neta del Ejerci.cio dcsp>és del :lnprsto 
sobre la Renta y la Partlci¡aciál • lm Traleja-
dores "' las IJtilidade5 ~ 6! '317,00J. 
Incmiaito m las Reserws Q!i!la!eitarlas de -

~fu de )b¡uinaria y &¡ulpo Infostrlal 943,:W. 
Depredacifu de li¡uipa de laboratmio 37,311. 
Depredacifu de li¡uipo de Oficina y Cctim ZJJ.~. 
~00 de li¡uipa de 'l'mnspJrte 3'538,))3. 
Anvrt:lladoo de n..tos de Instalnclm 2,645. 

SulllS 4'761,073. 

Ventas de AcUvo Fijo 
Valor P""""te de las mid..ies verrlidas 3,265. 

Total de Recursos ¡¡meralas "' el ejercicio $ 66'Clll,tm. 

!R.JOCJ(J¡ !E LQ; = 
/umnito en el ÚlEital de TralnJ!! 
Au!uito en el Activo CiraJlante $ 58'192,SJl. 
Alm!nto en el ra.ivo C!rcuJsnte ( 112,575.) 

Slnes $ 58'079,945. 

Alm!nto en el Activo Fl jo 
lt.¡uirorl.a y li¡ui¡x> Wustrial 3'Sl2,52íl. 
Equi¡x> de laboratorio o. 
ll:>biliario y li¡uipo de Oficina y Cctim 1''$17,(ff). 
Equipo de 'fmr,;parte 2'561,919. 

Sll!ns 7'952,133. 

Otros arpn>tas 
Aplica::iái de ut.il.idOOes de ejercicios anterio-
res ¡x>r recaIJ!06 en declnraciaies ~- 49,3?4. 

Total de !lecur9oe aplica:las "' el ejercicio $ 66'Clll,1()7. 

198 4 

'5J'ffi5/HJ. 

:f.)1.,5131. 
37,311. 
Ee,285. 

3'~.sa>. 
3 OCB. 

3'6!6,711. 

s l '107,456. 

s 39'211,8':0. 

s ¡o;•3n,zs1. 
¡ f'!1.'TJ1,'l67 .) 

s 24'6'.JJ,934. 

3l:l,ll8. 
75,116. 

SS/,'S'íl. 
13'583,352. 

14 12),llS. 

42,7l/J. 

:JJ'21!,00J. 

El Fstmo de Cmtiioo en la Situac:l.00 Finan:::.iera pre.inserto, es al que se hace refenn:.ia m el -
DictalUl oobre los E'st.ados Flmocieros de SAUlQJI, S.A. de C.V. al 31 de ditimf>re de !<JlS en 
el~No. !. 

~co. D.F. a 3) de Klrm de 19:'6. 
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2.4 ESTAOO JI VPR!fiCICKS EN EL rJ.PITAL CXMflfi.E. 

SAUroJl• S.A. JE C.V. 

EST,\[() JE VARJACICN'S f1l EL C'.IPITAL CU."fA!IE !E. lo. JE E\lID AL 31 JE DICIDH1E JE l'J!S. 

IDH!E JE L\ CllNL\ y Cilill'lO ~ ABO~OS ~ 
CAPITAL 9DAl. 

Saldo Inicial 25'(0),CID. 25'Wl.llll. 
Sin a:ovimimto B1 el ejerticio o. 25'CID,OOJ. 
Sums y ..Udo al 31/12/85 o. 25'Cll)1ClD· 25'CID,OOJ. 

mmnw; Y G.INA.>CIAS 

Saldo Inicial 55'712,275. 55'712,275. 
T- a Utilidades pir Aplicar del 
resultado obtenido En el ejeiddo -
1984 antes de deducir el ~ ,.,.. 
bre la Pelta, la Participeciál de llt;!. 
lidadcs a los TrallljOOores y el ~ 
""""' • la Reserva l1'gOl 55 1712,275. o. 
Tras¡es:> de los ..Udos de las Cloentas 
de Resiltado Acreeloras p>r el llDlli -
mlmto de l'J!S $ 1.047'$3,347. s !,047'563,347. 
Trns¡e9' de los ...idos de las Cloentas 
de Re!Wtado lleuloras p>r el UDViml"!!. 
to de l'J!S 932'626. 765. 114'956,582. 
Sums y stldo de libros al 31/12/85 !IB'ID,OID. s 1,103'295,622. ll4'9:-61Sl:í2· 
Caci.liocién de las cifras en libree-
cm las del Dictaren de Estados Firon 
cleros al 31 de dicim.bre de l".lG po'i7 
ajustes de Aulitorln 55'912,B25. 21273,312. 61'317,C69. 
Sums y stldo al 31/12/85 s 1~1)!¡4'251,E65. S 11105 15681934. 61 '317 ,OOJ. 

LTILID\JES fffi AIUC\R 
Saldo Inicial 28'519.\D'>. 28'519,\D'>. 
T- de Péroidas y Clmanclas del-
resultado del ejen:icio 1984 $55'712,275 
¡.¡,,-.,., 
1.S.R., I.l.S.M. 23'429,578 
Partici¡oc. de Utilid • 4'®,m 
lrcnm?nto a la Rva. U!gal l':J.(J,'») 2fJ'47B,'11.4. 54 1948,SJ), 
Asimtos de ajuste de Auditoria 1984 173,113. 6'167,476. fil'943,193. 
Sums y ..Udo m libros al 31/12/85 173,113. 61'116,:J);. fil'943,193. 
Cacil..i.aci.00 de las cifras en librai -
cm las del Dictmm de E'stados Fimn-
cleros al 31 de dkleltre de l'J!S p>r 
ajusU!s de Auditoría 638,l!D. fil'))'.,4~. 

Sums y slldo al 31/12/85 811,816. 61'116,:D;. fil'))'.,4~. 



!11/lllll'NllE 

CARGOS ASONOS SALDOS 

R!SmVA lEIL 

Saldo Inicia: 1'985,047. 1'985,047. 

lncr"""1toa1li1<seriaJ'Jl'el5'de 
la Utilidad Neta del ejercicio antes 
de .,...,,,, dt• AOOitor:lo l':J.X>,'1J6. 3'376.043. 
Ajustt!s de .\Wltorla 5,614. 3'3lll,429. 

SuiDs y "'1do de libros al 31/12/85 5,614. 3'376,0t~. 3'3lll,429. 

O:n:ilia:100 de las cifras en libros 
cm las del Dictalal óe FBtadoo f'imn 
cleros al JJ de dlcle>i>re de 19BS ¡x>r 
ajustes de Aulitorln m,w. 3'663,718. 

SU1l>S y snlrlo al 31/12185 5,614. 3'f{f.},332. 3'(:63,718. 

SUlm y "'100 del fltp!tal Coowbls $ l ,ll45'Qi9,295. $ 1,19S'l54,572. $ 13l'285,m. 

El Fstalo de lb!ifüaclones del Capitel Cmtable preinserto, es al que se la:e refemdll en el Dlf. 
taren robre loo llstalos Fimrcieros de S1U3:PI, S.A. de C.V. al 31 de dlcle!IJre de 1985 en el Are
xo N:i. l. 

11\:dco, D.F. a :JJ de lhr:ro de I~. 

C!M'A!X:R flll'LICD. 
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S!UJW!, S.A. !E C.V. 

1-ST • .\IIl !E cn;ra; !E IIDJ.U:JCN Y \U.TA5 JE.. lo. !E 1*lD AL 31 !E DICIDmE !E 1!115. 

(Cifras en nd.les de 1"""6) 

<IlQPlU; CU: L\'Illl!AN U. llb"IO !E 
ID mw::l1\Q Y 1E ID \'f."\'DllD 

J. ~hteria Priau. llt.ili.zada.: 

lmmtariu Wcial de nnterla prln& 
Cai;>ros 
s.... 
lmuitario final de nnterla prl!ro 
lbterla PrJnn UtllizOOa 
llro de U.... Pincta 
Gestos de FabrJCllciál 

lm"'1tario Inicial de produccifu -Sub""'11. 

Imaitnrio Final de proluccioo -
°'""' de ven .... 
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$ 43'147,66S 
831 '936.2.52 

$ 875''10,917 
(/}'194,721 

$ SlS'aJ.l,196 
101175,132 
28'~.<:B3 

$ Sl5'0lo8,~ 

$ 33'295,1.6:3 

$ B78'.W.,C!l9 

39'763,376 

México, D.F. a 33 de lb= de l<.a;. 



3.1 ~fieros OC NW..ISIS VERTICAL. 

Los métodos que se aplicarán son los siguientes: 

- Reducción de Estados Finoncieros a Porcientos Inte

grales~ 

Estado de Situación Financiera (Anexo No. 2)¡ 

Estado de Resultados (Anexo No. 3)¡ y 

Estado de Cambios en la Situación Financiera en Base 

a Eíectivo (Anexo No. 4), 

- Método de Razones Simples (Ane:i.:o No. 5): 

Razones de Capacidad de Pago; 

Razones de Actividad; 

Razones de Estructura Financiera; y 

Razones de Productividad o Rendimiento. 

3.2 rucros oc NW..ISIS 1-m!ZOOAL. 

Los métodos que se utilizarán r:on: 

- Método de aumentos y disminuciones: 

Estado de Situación Financiera (Anexo No. 6); 

Estado de Resultados (Anexo No, 7). 

- Método de Tendencias: 

Estado de Situación Financiera (Anexo No. 8); 
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Estado de Resultados (Anexo No. 9). 

3.3 FUITO OC EOJILlffiIO. 

Métodos matemáticos y gráficos (Anexo No, 10), 
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SM1filJI, S.A.~: C,V, 

!Sl'ol!Xl 1E Snl!>CJ(}I fL>;A.ICIOO ,\!. Jl IE DICffimE IE l<JJS. 

(C!Ir<lS en miles de !""""') 

.li.I..Ll'...Q 

CllntA\"n: 

lli.q¡xniblc "" Caja y BoR:oo $ 6'717. 
n...itas y llxu:Ultoo p.ir Cobrar (Neto) 100'224. 
lm'U'ltariOS al C0Bto 100'958. 
A!i:uo!n de finases y ~""' 97. 
~mTrlRnto ---º-· 
Sum el /,¡:tivo Cin:ulante $ 223'9%. 

lll.Q 
'B¡uiroria y !'qui!" ln!ustruU (Neto) 1'$1.. 
&¡uipo de laboratorio (l<!to) 214. 
&¡uipo de D!iciro y Qidm (~to) lt93J, 
!'qui!" de Transporte (Neto) !0'674. 

S.btotal $ :!0'183. 
~tos .., Gernnt.la ___ 18_, 

&rn el AcUYO fijo $ :!0':!01. 

DIFERIDO 

Gestos de lnstala:ifu y Map<ac.!ái (Neto) B. 
Gast<Js Mtici¡ndoo ~ 
Sum el Actü" Diferido $ 1'594. 

Smo el Acth'Q ~ 
PASI\O Y CAPITAL UllL\1U 
PASI\O CllOLWJE 
l'rovewms 10'147, 
lttuirntos por _.- SB'llO. 
~por_.- 11'~. 
Acreroores Di""""" A'463. 
l'articl¡eciái de Utilidades por - 10'925. 
Sum el Pafil.vo Ci=Jlante s 95'500. 

CAPITAL CWfA."!E 
Cap! tal Social 25'COO. 
'""""'ª1-1 3'W.. 
Ut.ilidalcs por aplicar OO':JJ4. 
Rerultalo por Ejercicio 61'317. 
Suru el Qipital Caitable $ 150'285. 

Sum el Pasivo y el Capital Caitable $ 245'791. 
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! 
2,73 

44.Cll 
44.JJ 
O.Cl'. 

91.13 

3.00 
0,Q.l 
0.78 

~ 
8,21 

_Q,QL 
8.22 

--2&. 
0.65 

~ 

4.13 
23.16 
4.71 
1.82 
~ 
:Jl.86 

10.17 
1.49 

24.53 
~ 

61.14 

100.00 



Sl.lllQJI. S,A, lE C.V. 

!SfAIX> lE RESl.IJ'AllE IR Jo, lE OOW AL 31 lE Dlc:I!lmE lE llJlS. 

(Cifras en miles de pe<C<!!) 

CDOl'ro lE llOIE:l:S, CI:6ilS y OOllE 

Ventas $ 1,045'3)5. 
llewllldal<s y Relajas sobre Ventas ~ 
Ventas Netas $ l,00'958. 
O:isto de \'ettas Em'SOO. 
Utilidai Bruta $ :!J4':B3. 

= lE Cl'!]¡/Q(}/ y= y Fl0ll:Jt6 

~ 
Gostns de AdttinJstracifu 22'327. 
testoodeVenta 45'5&'1. 
tesl:oofirorcleroo 24'378. 
Prudu::tM Fimrcicros ~ 
&.en loo Gestos de °""""" y Fimnc. 00'954. 

Utilidai de 0perac1c., $ 113'43\, 

mm; OOll5 y flOlCl(E 

Otras Gastoo 
Otras PrOOoctos ~ 
Otras Pnx!octts (Noto) :re. 
Utilidai Neta F!non:iera $ 1u•m. 

IIDIIS!Cr.15 PARA PMD !E: r- sobre lo Rmta 4l'SD. 
Partici¡n:iái a loo Trnlujalores ~ 
s.... 52'455. 

l!alanente a dis¡ndclái de lo H. -lm 
de Acdmistas 61'317. 
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! 
100.21 
...filL 
!CD.CD 

~ 
19.fLJ 

2.14 
4.37 
2.31 

__QJ.l_ 

8.72 

J0.88 

_Q.J!L 

0.03 

I0.91 

3,98 
--1.,Q;L 

5.03 

5.!ll 



SA!@lt, S.A. lE C.V. 

IBl'AID lE 0.'lllCE ¡¡; !A Sl1U!C!Ctl F!NA.'CllRA EN B.\5E A 1110'1\0 

IE. lo. lE mm:J AL 31 lE DICIDmE lE 1935. 

(Cifras en miles de J'(S>B) 

(JU(P.; lE !JE Rll1J9li 1 9 8 5 

Au!Ento en el CaI?ital Caitable 
IJtllidad Neta del ejercicio después del 1-
sobre la Rmta y la Partici¡eclái a los Trabaja-
dores en las UtilidOOes $61°317. 

Inc:rmmto en las F.cserws ~lSillltarias de -
Acti\'O 
Depraciadái de lb¡ui.narla y !l¡uipo lndustrlal 943. 
Depraciadái de !l¡uipo de laboratorio 37. 
Dcprcclncihn de !l¡uipo de Oficlre y Coclm 'NJ. 
Depreciaciái de !l¡uipo de Transporte 3°538. 
"'1mtUaciái de Gastos de Instalaciái ___ 3_. 

Sums $ 4'761. 

Ventas de Activo Fijo 
Valor presmte de 1aa unidades wn!idas ~ 
Total de recursos ~ en el ejercido $ 66°081, 

AR.l(')C!(N lE !JE RHlJ!SE 

Au!Ento en el Qmital de Tmlxl f2 
Atm:!nto m el Activo Circulante $ 58°193. 
Auimto m el Pasivo Circulante .L.....illJ 
Sums $ SB'cro. 

Autelto en el Activo Fiio 
lbquinaria y !l¡uipo Industrial 3'ffi2. 
!l¡uipo de Lab>ratorio 
ttibiliarlo y !l¡uipo de Oficina y Coclm l'~. 
!l¡uipo de Transporte 2'562. 

Sums $ 7'952. 

Otrm c.cn:eptos 
Aplicac.iái de utilidades de ejercicios anteriores 
por recar¡¡os en doclanriaES caq>l<!imtarias ~ 

Total de Recursos aplicados en el ejerci.clo $ 66°081, 
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RAZONES DE CAPACIDAD DE PAGO. 

- Solvencia : 

Activo Circulante 

Pasivo Circulante 

223°996 

95'506 

ANEXO ftJ. 5 

2.35 

El resultado de esta razón indica une buena posición 

de la entidad en lo que se refiere a producir en el curso -

normal de sus operaciones, el efectivo necesario para pagar 

sus deudas a corto plazo. 

- Capital de Trabajo: 

Activo Circulante - Pasivo Circulante 

223'996 - 95'506 = 128'490 = 135% 

El Capital de Trabajo representa un parámetro de pro

tección para los acreedores. Mientras más se aproxima el ~ 

pita! de Trabajo al Pasivo Circulante, más favorable será 

la posición de la empresa para cubrir sus deudas o sus ca.r. 

gos fijos, 

Su Capital de Trebejo se muestra excedido, ya que -
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representa un 135%. 

- Indice de Liquidez: 

Activo Circulante - Inventarios 223'996 - 109'055 
------- = 1.20 

Pasivo Circulante 95'506 

En cuanto a la liquidez que tiene la empresa, se pue

de considerar que es aceptable, en virtud de que cuenta con 

$1.20 por cada peso que adeuda a corto plazo. Se hace re

saltar, que en la actualidad se debe de tener suficiente -

liquidez para hacer frente a la constante fluctuación de la 

moneda. 

- Prueba de Acido: 

Activo Disponible 

Pasivo Circulante 

6' 717 
=0.07=$0.70 

95'506 

La compañia cuenta con $ O. 70 pa.~a cubrir cada $ 1.00 

de obligaciones a corto plazo. lo que representa que en d!;. 

terminado momento se podría cubrir algún imprevisto. 

195 



- Margen de Seguridad: 

Capital de Trabajo 

Pasivo Circulante 

128'490 

95' 506 
1.35 

Por cada $1.00 invertido en Activo Circulante por los 

acreedores a corto plazo, los propietarios y acreedores a 

largo plazo invirtieron para 1985: 1.35. 

RAZO~f.S DE ACTIV ID.ID. 

- Rotación de Inventarios: 

Costo de Ventas Costo de Ventas 

Promedio de Inventarios Inventario Inicial + Inventario Final 

838' 580 

92'827 

838'580 

76'598 + 109'055 

2 

2 

9 veces 

Esto representa que cada 9 veces se han vendido los 

inventarios al año, asi como las veces en que las mercan-

cías han sido reemplazadas durante el periodo contable. 
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- Plazo Promedio de Inventarios: 

360 

Rotación de Inventarios 

360 

9 
40 días 

días 

El plazo promedio determina cuantos días permanecen 

en el almacén las mercancías, lo que significa que han -

transcurrido 40 días entre la compra de la materia prima y 

la venta final del producto terminado. 

- Rotación de Inventarios Materia Prima: 

Materia Prima Consumida 

Promedio de Inventarios de Materia Prima 

805'889 805'889 
14 veces 

43'148 + 69'195 56'172 

Indica que 14 veces se han consumido los inventarios 

de materia prima durante el periodo contable, así como re-

presenta la rapidez con que éstos se transforman. 
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- Plazo Promedio de Inventarios: 

360 

Rotación de Inventarios de Materia Prima 

360 

14 
25 días 

días 

El plazo promedio representa que cada 25 días, los -

inventarios de materia prima se consumieron, así como el -

tiempo que permanecen en el almacén antes de pasar al área 

de producción. 

- Rotación de Inventarios de Producción Terminada: 

Costo de Ventas 

Promedio de Inventarios de Producción Terminada 

838'580 

33' 295 + 39' 763 

838'580 

36 '529 
23 veces 

veces 

Representa que 23 veces se han vendido los inventa

rios de producción terminados en el periodo a que se rcfi~ 

re el costo de venta; indica además, la rapidez con que se 
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venden las mercand.as elaboradas. 

- Plazo Promedio de Inventarios de Producción Terminada: 

360 

Rotación de Inventarios de Producción Terminada 

360 

23 
15 días 

días 

Una vez conocida la rotación, se determinará el plazo 

promedio, con lo cual se obtendrá como dato final que cada 

15 días los inventarios de artículos terminados se venden-, 

así como el periodo de permanencia en el almacén. 

- Rotación de Cuentas por Cobrar: 

Ventas Anuales a Crédito 

Promedio de Cuentas por Cobrar 

698'789 

67'254 + 98'303 

698' 789 

82 '779 

veces 

8 veces 

Tomándose en cuenta que las ventas a crédito en el e-
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jercicio ascendió a un 67% de las ventas, tenemos que las 

cuentas por cobrar se han recuperado 8 veces el transcurso 

del año, mismas en que se ha complementado el ciclo comer

cial en el ejercicio, determinándose así la rapidez de sus 

cobros y la eficiencia de sus créditos. 

- Plazo Promedio de Cuentas por Cobrar: 

360 

Rotación de Cuentas por Cobrar 

360 

8 
45 días 

dias 

El promedio de cobranzas que se obtuvo 1 representa -

que cada 45 días tarda la empresa en transformar en efect.! 

vo sus ventas realizadas así como el tiempo que tarda en -

cobrar el saldo promedio de sus cuentas y documentos por 

cobrar a clientes. 

- Rotación de Cuentas por Pagar: 

Compras Anuales a Crédito 
veces 

Promedios de Cuentas por Pagar 
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7i0'569 

68'288 + 68'550 

770'569 

68'419 
11 veces 

Indica que cada 11 veces se renueva el promedio de -

cuentas y documentos por pagar, en el periodo a que se re

fieren las compras a crédito, que en el ejercicio correspo.!l 

dieron a un 92% de las compras netas, determinándose asi 

la rapidez o eficiencia de pagos de la empresa. 

- Plazo Promedio de Cuentas por Pagar: 

360 

Rotación de Cuentas por Pagar 

360 

11 
33 días 

días 

El plazo real de pagos es cada 33 días. Tiempo en el 

que la empresa tarda en pagar a sus proveedores. 

Es conveniente comparar los plazos promedio de pagos 

cobros, con el objeto de determinar si la empresa tiene 

estrechez en sus pagos, o bien, está financiando con los -

proveedores. 
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Plazo Promedio de Pagos 

Plazo Promedio de Cobros 

Defasamiento 

RAZOSES DE ESTRUCTURA FINANCIERA. 

- Estabilidad Financiera: 

Pasivo Total 

Ca pi tal Contable 

95'506 

150'285 

33 días 

45 días 

12 días 

0.64 

Con este resultado se observa que los medios de ac

ción de la entidad se inclinan al origen de los acreedores, 

lo cual indica que éstos han participado en el capital ca.!!. 

table para 1985 con $ 0.64 por cada $1.00 de los accionis

tas; por lo tanto, la empresa está trabajando para hacer 

frente a sus obligaciones. ya que los acreedores tienen -

una mayor participación dentro de la empresa que los mismos 

accionistas. 

- Razón de Endeudamiento: 

Pasivo Total 95'506 

Activo Total = 245 1 791 
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El resultado indica el porcentaje con el que la em

presa trabaja con recursos ajenos. Para el año de 1985 la 

entidad trabajó con un 39% de recursos de sus acreedores. 

- Razón de Propiedad del Activo: 

Capital Contable 

Activo Total 

150' 285 

245'791 
0.61 

Esta razón señala el porcentaje de la participación 

de la inversión de los socios en el total de los activos de 

la entidad, por lo que se observa para 1985, dicha partici

pación fue del 61% por cada $1.00 invertido en el total -

del activo. 

Si se invierte la razón anterior se obtiene el activo 

total a capital contable: 

Activo Total 

Capital Contable 

245' 791 

150'285 
= 1.64 

El resultado indica que para 1985, la entidad necesi

tó de $1.64 de activos por cada $1.00 invertido de los ac

cionistas; por lo tanto, el monto del financiamiento exter

no es el siguiente: 

1.64 - 1.00 s 0.64 
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- Razón del Capital Invertido: 

Acti\'O Fijo Neto 

Capital Contable 

20'201 

150'285 
= 0.13 

Esta razón mide la capacidad del Capital Contable pa

ra financiar los Activos Fijos de la empresa¡ es decir, por 

cada peso de Capital Contable de la empresa, el 13% se en

cuentra invertil1o en Activo Fijo. 

RAZONES DE PRODUCTIVIDAD O RENDIMIENTO. 

- Razón Jel Rendimiento de la Inversión: 

Utilidad Neta 

Capital Social 

61. 317 

25'000 
2,45 

Como ya se mencionó en su oportunidad, es la primera 

razón de la productividad, ya que muestra el porcentaje de 

rendimiento sobre la inversión de los socios. 

Por lo tanto, para el año de 1985, los accionistas 

tuvieron un rendimiento sobre su inversión de $2.45 por -

cada peso aportado al Capital Social. 
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- Razón de Utilidad de las Ventas: 

Utilidad lleta 

Ventas Netas 

61'317 

1,042'968 
- 5.88% 

El resultado que presenta est:a razón, significa el 

remanente de la utilidad neta de los accionistas durante -

el ejercicio en estudio. 

Para este caso 1 la utilidad es después del impuesto 

sobre la Renta, pues los Estados Financieros que se prese..!! 

tan se encuentran debidamente dicta.minados por un Contador 

Público Registrado, por lo que la distorsión que se pudie

se tener en el cálculo de este impuesto, ya no existe. 

Entonces, para 1985, la utilidad neta para los socios 

es de 5.88% por cada peso de ventas neta.a. 

- Razón de Rendimiento del Activo Fijo: 

Ventas Netas 

Activos Fijos 

1,042'968 

20'201 
= 51.63 

Esto indica, que por cada peso de inversión en Ac

tivos fijos netos, se generan $51.63 de ventas netas. 
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- Razón del Margen de Utilidad Bruta: 

Ventas Netas 1,042'968 
1.24 

Costo de Ventas 838' 581 

El resultado determina la cantidad de ventas que se 

originan por cada peso de costo de los vendido; es decir, 

que para 1985 se vendieron $1.24 por cada peso de costo de 

lo vendido, lo cual es muy elevado. 

- Razón del Capital Propio: 

Utilid2t~ Neta 61 '317 
X 100 = ___ X 100 40.80 % 

Capital Contable 150'285 

Para 1985, los accionistas obtuvieron un Índice de -

productividad del 40.80% por cada peso de inversión en el 

Capital Contable. 
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SAU.'gJ!, S.A. JEC.V, 

!Sf,\JIJ JE STilllL!(J; f1N.\.'OE&\ CIM0.IRAIBO RE lffi .1.'ai n»m;,\llli 
!l. 31 1E DIC!B'llRE JE l\liS Y l'BI 

(Cifras m miles de pcoos) 

MH~1lli (+)Y 
ACTI\'O .1.2.ll 1985 D!Sorn.tl:IOOl5 H 
CllllU.\11: 
iíiSí•mble "' llija l' lllncos i•m. $ 6'717. $ 4'944. (+) 
Quitas y Ih:ti".eltos µ:ir Cobrar {Neto) 821264. !CB'224, 25'!Kíl. (+) 
Immtarioo al costo 76'443. 100°958. 32'515. (+) 
AlnH:én de Úl\OSC9 y tktn¡ues 97. 97, 58. (-) 
r-Erc.-uclas en Tnínsito ___ 58_. ---º-· 
Sum cl .\ctim rJrculante $ lffl'63S. $ 223'9%. $ 63'361. (+) 

FIJO 
l'b¡uiraria )' !l¡ui ¡.o Irdustrial (Noto) 4'426. 7'E. 2'935. (+) 
F.qui¡:o de l.n!()rntorio (~Lo) 252. 214. 38. (-) 
!l¡ui¡.o de Oficina y Cl:dm (~{cto) 665. 1°933. !'268. (+) 
!l¡ui¡u de Tmns¡.orte (Neto) 11 'fiXI. 101674. ~ (-) 

Subtotal $ 16'993. $ a>'lSJ. $ 3'19). (+) 
rqisitoo en Guant..id ___ 18_. ___ 18_. 

Suw el Activo Fijo $ 171011. $ aJ'a:n. $ 3'100. (+) 

DIFERIDO 
Gastas de Instalaciái y .ldaptac.!"1 (Neto) JO. 8. 2. (-) 
Gastas Antiti¡ulas ~ ~ _.:!'Q,. (-) 
Sutn el Acth·o Diferido $ 1'956. $ 1'!1)' .. $ 362. (-) 

Sum el Activo s 179'ffl2. $ 245'791. ~ (+) 

PASl\ll Y CIPITAL UllIAllE 

PASl\O CUO!lA\'fE 
Pro\'OOlorcs 9•10;. !0'147. l'CY.I. (+) 
Ilxwmtos por Pag¡¡r 59'182. SB't.03. 779. (-) 
~ ¡.orl'ag¡ir S'XB. 11'568. 3'2!íl. (+) 
krecdores Oi\.'Cl"SlS 9'479. 4 1463. 5'016. (-) 
Partlcipatiái de Utilidades ¡.or Pag¡¡r ~ 10'925. ~ (+) 

&ne cl P.JSi.vo Cin:ulante ~ $ 9S'!'ffi. ~ (+) 

C\PITAL UllIA!'u: 
Capital Social 25'Ull. 25'0l). 
R.s!n'O l.egnl 1'979. 3'664. 1'68.S. (+) 
Utilidades por .lpl!car 28'352. OO'D4. 31'952. (+) 
Pellit&:Jo c!c! Ejcicicio 33'68:i. 61'317. 27'631. (+) 
Sum el Capital Cmtnble $ 89°017. $ l"íl'2BS. $ 61 '26'!. (+) 

Sum el P.:isivc. y el Capital CmtaLle $ 179'ffl2, $ 245'791. s 66'189. (+) 
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ANEXO rti.7 

S\J.@Jl, S.A. !E C.V. 

ESTAID JE RESLIL't\IXS CIM'ARATI\O lE lffi lillR'.:ICICS IR lo. IE ThOO ,\L 

31 JE DJCTnllRE JE l~ Y l~ 

(Cifras en miles de pcg>s) 

CIHE'JO JE=.= y E:JOCJCIO FJHC!CIO Al1'2'NltE (+l y 
GASilE 198 4 198 5 DJ9>!!1'1.I:lllll'S H 

Ventas $ 587'919. $ l,C>\5'a>s. $ 457''lf'b. (+) 
Devoluciores y Re!Ejas robre VE51tas ~ 2'237. -----1'.ill.. (-) 

l'Bltas Netas $ 584'23'.J. $ l,C>\2'.968. $ 458'733. (+) 
Costo de VE51tas ®'544. 8'.E'SBJ. 378'Cll6, (+) 

Utiliuoo Bruta $ 123'686. s 2()\'388. $ 8)'102, (+) 

G.\SllE JE IHRACI!JI y GASIIB y 
m:ru::ru; mwcrm:s 

Gi.stos de Mn!nistradái 15'PJ. $ 22'327. 6'928. (+) 
QistosdeVenta 31 '963. 45'588. 13'625. (+) 
Qistos Financieros 14'fm. Z4'378. 9'679. (+) 
l'rodu::too Financieros ___ :n_. 11339. ~ (+) 

&min los Gestos de Clperac. y F.imsc. $ 62'022. !{)'954. $ 28'932. (+) 

Utilida:I '51 Operación $ 6l'ffi4. $ 113'434. $ 51 '770. (+) 

mm; GASilE y m:ncJ(5 

00"6 G!stoo l:D. o. l:D. (-) 
00"6 Pmluc.too _.;m,_ 338. ___ 22_. (-) 

00"6 Pmluc.too (Neto) 210. $ 338. 128, (+) 

lltiliuoo Neta Firanciera $ 61'874. $ 113•m. $ 51'!9!. (+) 

FID/lSICNES PARA PAOO JE: 

Iqiuesto 9:lbre la Renta $ 23'678, 41 's:JJ. $ 17'852. (+) 
Particl¡eción a los Traoojadores ~ !0'925. ~ (+) 

Sum $ 28'188. 52'455. $ Z4'267. (+) 

Raierette a disposición de la H. 
Asmilla! de Accimistas $ 33'68S. 61 '317. $ 27'631, (+) 
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SilllIJn, S.A. re C.V. 

ESI'AID re Srrux:!Ctl FJN,\'Clm\ CI}l'ARATI\IJ RE lffi ;,,'b; 'IlR1INAIIE 

EL 31 re DICIDmE re 1985 y 1984 

(Cifras en miles de pems) 

A.\ l l>\5E 1984 • ICilt 

il.I..!...Y..Q 1984 .li.§..2. RflATI\l'.5 'IUIDCIA 
ill. RfilTWA 

fil 
COOL\NIB 
Dispadble en Caja y l\Jncos t'nJ. $ 6 1717. 379 279 
Oicntas y O::curentos p:>r Cobrar (Neto) 82 1264. 103'224. 132 32 
Invcntllrios al Creta 76'M3. 100'958. 143 43 
Alnecái de Úl\'8SCS y Fm¡a:¡ues 97. 97, !Cll 
~de Tránsito ___ se_. ---º-· 
Sum el Acti"" Circulnnte $ 100'635, $ 223'9%. l:J'J :J'J 

FIJO 
fu¡u!naria y Fqui!XJ Irdustrlal (Neto) 4'426. 7'362, lffi ffi 
Fqui!XJ de laboratorio 252. 214. 85 e 15 > 
Fqul!XJ de Oficina y Cocina (Neto) [65, ¡•933, 291 191 
Fqui!XJ de Trans!XJrte (Neto) 11 '6:0. 101674. 92 e 8) 
Subtotal $ 16'993. $ 20'183. 119 19 
n,p6sitos en Garantía ___ IS_. ___ 18_. 100 
Sum el Acti\'O Fijo $ 17'011. $ 20'201. 119 19 

DIFERIDO 
Gestas de lmtalaciln y Adaptociln (Neto) 10. s. fj) ( 20) 
Gestas Anticl!Edos ~ ~ 82 ( 18) 
Sum el k:tivo Diferido $ 1'9:>6. $ 1'5"A. 61 e 19 > 
Sute el Activo ~ ~ 137 '31 

PASl\O Y CAPITAL Cilll'Aiu: 
PASl\O CIJU'!A\'IE 
Proveedores 9'1C6. 10'147. lll 11 
nx:ure.itos !XJr Pagar 59'182, 58'403. 99 e 1) 
liqu!Stos !XJr Pagar B':JE. ll '569. rn :J'J 
Acreedores Di\>eroos 9'479. 4'463. 47 ( 53) 
ParticlIBCiln de Utilida:les a Pagar ~ 10'925. 242 11'2 
Sum el Pasi"" Circulnnte $ 9)'585. $ 95•so;, 105 5 

CAPITAL Cilll'Aiu: 
Capital Social 25'CXD, 25'0D. 100 
Reserva legal 11979. J'ffi4. 185 85 
Utilidades !XJr Aplicar 28'352. 00'3)4, 213 113 
R<sútalo del Ejercicio 33'696. ~ 182 82 
Sum el Capital Cootable $ 89'017, $ l!'íl'285. 169 69 
Sum el Pasivo y el Capital Cootable $ 1791002. $ 245'791. 137 37 
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lwmJW. 

SALESQUI, S.A. DE C.V. 

ISfAID IE RfilUA!lli OlPARATl\IJ IE lffi !illllCICJCE llL lo. !E ENro AL 

31 !E DICIDU<E IE 1934 Y 1~ 

(Cifras m miles de f"'OS) 

11Ml?CIA 
ClJOPlO !E !1am'.S, a:i;¡a; y .1...2..!li ll.!U REIATl\1:6 REIATIVA 
G.1!>1{S fil --:m-
\'enta.s $ 587'919. $ l,045':DS. 178 78 
~'Olocimas y Rctnjas 9Jbre \lentas ~ ~ 61 ( 39) 

\'cntas ~tas $ SB4'ZD. $ l,~2'%8. 179 79 
Costo de \'cnLns ~ B39 1SEO. 182 82 

Utilld.Jd Bruta $ 123'686. $ z:wm. 165 65 

GA5llli !E Cl'ERICIU; Y C..ISJtli Y 
lmlCIIB Flt~''Clrn-0 
Qistos de Mninistraciún is•m. 22'327. 145 45 
Qi..~ de Venta 31 '963. 4S'Sffi. 143 43 
Castos Fimtci.cn~ 14'fffJ. 24'378. 166 66 
Profa:tos Fimnc:.ieroo ___ 39_. ~ 3,433 3,333 

Su:un Jos Gostos de Opera:. y Finar.:. $ 62'022. g:i1954, 147 47 

Utilidad de 0pemc1én $ 61'6f>'.. $ 113'434. 184 84 

CJJllli = y HU.tCl(S 

Otros Costos l'JJ. o. o (100) 
Otros PrOOoctos ~ _.J& 94 ( 6) 

Otroo Prcdoctos (Neto) 210. 338. 161 61 

Utilidad N<.>ta Fimnc.icra $ 61 '874. $ 113•m. 184 84 

lrol!SICNll PARA PNll IE: 
lmpJCSto 9lbrc la Rmta _ $ 23'678. 41'5'.Jl. 175 75 
Partic.ifadén a los iral.ejadorcs ~ ~ 242 142 

Sutu $ 2B'llll. 52'455. 186 86 

f!omrcite a dis¡xlsicioo de la H. 
$ 33'686. Asmlro de Actimistas 61'317. 182 82 
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ANrxo ti>. !O 

3.3 FUJTO OC EOJILIEfüO. 

Pera la aplicaci6n correcta de este método, se recla

sificarán los costos y gastos, en fijos y variables, toman-

do en cuenta su comportamiento al nivel de volumen de ope-

raciones de la entidad. 

Las unidades producidas anualmente son 3, 750 toneladas. 

A continuación, se enlista el Análisis de Subcucntes 

de Gastos de Fabricación, de Administración, de Venta, Gas-

tos Financieros y otros Gastos por el Ejercicio del lo. de 

Enero al 31 de Diciembre de 1985 de "SALESQUI, S.A. de C.V."; 

(Cifras en miles de pesos) 

tnmE lE LA CUNfA Y ANAL!SIS 

GASJll) lE FA!IUOC!al 
Sueldos y Salarias In:lire:tus 
lknxarial Profesicmles 
Ses= Sa:lal 
Infcmvit 
1% sobre Rmmeratiooes 
Previsiái Sa:lal 
Rrntas 
Iepreciacimes y hlDrtizaclcnes 
Inpestoo y !erechos 
!em1nernllzación del 08"' 
lmtenlm!mto y Cl:nsernción 
Luz y Flm7.a 
Fmases y Bqequcs 
Ca!Wstibles y lubricantes 
Di vernos 
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5'266. 
2'499. 
l'T.D. 

7i4. 
176. 

l '831. 
2'210. 

\63, 
ll, 
~!. 

7'558. 
1'559. 

839. 
l'a>7. 
l'E. 

$ 28'934. 



GAS1tE lE AIMINISffi,IC!Cll 

Sueldos y Salarlas 
lkmrarios al C'aisejo de Administracifu 
lkmrarios Profesiooales 
Seguro Social 
Wooavit 
!% oobre Rarureraciooes 
Previsiái Social 
Raitas 
P,,peleria y Articulas de Oficina 
luz y f..,,.,., 
Correas, Telégrafos y Teléf<mS 
Vigilancia 
Gistos de Viajes 
~precia:iooes 

~entenimiento y Oxiservacioo 
~y~ 
Canbustibles y Lubricantes 
Di.vena; 

GISKS 00 VFNTA 

Sueldos y Salarias 
O:misiooos a Einplroios 
lkmrarios Profesiooales 
Seguro S<cla1 
Wooavit 
!% oobre Raruneraciooes 
Promcicnes y ateociooes a clientes 
fletes y acarre<JS 

n.prec:ia:.icres 
Seguros 
fentenimimto y Oxiservacioo 
CaWustibles y Lubricantes 
Im¡u!Stas y ~ 
lliversis 

&mis 

GISKS FlNA!Om:6 

CanisUn!s y Sittecicnes l\n:arlas 
Intereses füratorios 
Intereses !3ancarios 
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Ll!..-ª-2... 
$ 11'657. 

({1), 

643. 
1'122. 

545. 
132. 
<Xl. 

!Ul. 
I '!Jll. 

:ro. 
'237. 

2'716. 
492. 
2«l. 
457. 

5!1. 
229. 

____w_._ 
$ 22".fJ.7. 

s 7''!ifl. 
21'652. 

:o. 
2'427. 
! ':OO. 

"JJI. 
932. 

I '336. 
3'538. 
4'337. 

626. 
9J5. 
Eli. 
~ 
$ 45'5&!. 

$ l«l. 
73. 

24'165. 

$ 24'378. 



(Cifras en miles de pesos) 

fl\1HU.l.S ffiL'l\S UITLJZAD.\S, 

Co.itos Fijoo: No h.:iy Costos Variables: $ 005'S39. 

aWJ OC CHl.I. 

Costos Fijas: No hay Costos Variables: $ !0'175. 

G.ISIUS OC FAllRICXJOO: 

Costos Fijoo: Costos Variables: 

Seguro Soc.ial l '7)). Sueldos y s.Jarios $ 5'266. 
Infcn:wit 774. Honorarios Profesionales 2'499. 
Previsién Social l '831. 1% sobre Rarunernciones 176. 
Rentas 2'270. ~00 9)1, 

°'Preciaciones ~. fhntenimiento y Ccmcrv. 7'558. 
!nµJest:oo Y !mechc6 ___ u_. illz y Fuer7.a 1'559. 

l'll\'ases y fnq>lques 839. 
Sum: s 1•m. Oinrustibles y Lubricantes 1'3)7, 

Oivers::is _.l.'..m.. 
Sum: $ 21'385. 

G.\SITE JE \'UlfA: 

Costos Fijoo: c.ostos Variables: 

Sueldos 7'582. Crntislcres 21'652. 
Seguro Sccial 2'427. fbiorarios Profesionales 5), 

Jnfcmvit l '33). 1% sobre Renureraciones ))7, 
U!prociociones 3'538. Pramc.iones a clientes 932. 
Seguro; 4'337. Fletes y Ar:Mrea3 1'336. 
Im¡uestos y lerechcs ___.!&. t>bntenimiento y Ccmcrv. 626. 

Caitiustibles y Lubricantes 9)5, 

Sum $ 19'2'.l'.l. Diversos ~ 
Srne: $ 26'293. 

GA5JtS JE AIMINISIRACIW: 

Costos Fijos: Castos Variables: 

Sueldos $ 11'657. Papelería y artíatlos de 
Hrnorarios C'aisejo (JJJ, Oficina $ ! 'e.re. 
fhlorarios Profesionales 643. illz y Fuerza :ro. 
Seguro Social 1'122. Correos, telégrafos y tel. Z37. 
Inforavit 545. Gestos de Viajes 4'J2.. 
1% oobre ~racimes 132. t>bntenimiento y Ccmcrv. 457. 
Previsim Social 9), Caib.Jstibles y Lubricantes 229. 
Rmtas 6)). Diversos ------22h 
Vigilan:ia 2'716. 
n,preciaciones 21/J. &mi: $ 3'894. 
!rr¡Juestos y lerechcs ~ 

Sum: $ 18'433. 
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= FINAIC!Elm: 
Costos Fijoo: No hay Costos Variables: $ 24'378. 

OJRffi = y POOJIIl\5: 

Costos Fijoo: No hay Costos Variables: No my 

RESMJEID:l: 

Costos Fijoo: Chst:os Variables: 

~etenas PrinBs o. t1iter1as PrinBs: $ !IJ5. a¡¡;. 
t1ino de Clira o. t1ino de OJra 10'175. 
Gastos de Fabricacién 7':n;J. Gastos de Fabricacién 21 'E. 
Gnstos de Venta 19'29J. Gastos de Venta 26'2'}3. 
Gastos de Mnintstrocién 18'433. Gnstos de Mninistracién 3'1Yi. 
Gnstos F:i.narcieros o. Gastos Finascieros 24'378. 
Otros Gastos y Pérdidas --º-· Otros Gnstos y Pérdidas ---º-· 
Sum: $ 45'322. Sum: $ 892'019. 

Primeramente, se llevará a cabo el sistema matemático -

del punto de equilibrio basado en un sistema de fúrmulas r~ 

presentadas con las siguientes abreviaturas: 

Pe Punto de Equilibrio en Unidades Monetarias. 

CF. Costos Fijos en Unidades Monetarias. 

% CM Porcentaje de la Contribución Marginal. 

U Utilidades en Unidades Monetarias. 

V Ventas en Unidades Monetarias. 

MS Margen de Seguridad. 

CM Contribución Marginal en Lnidades Monetarias. 

CV Costos Variables en Unidades Monetarias. 

Ahora bien 1 se determinarán los ingresos netos: 

Ventas Netas $ 1,042'968. 
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Otros Productos 

Productos Financieros 

Ingresos Netos 

Por lo tanto; 

Ingresos Netos 

Menos: Costos Variables 

Contribución Marginal 

Menos: Costos Fijos 

Utilidad antes de Impuesto 

$ 338. 

l '339. 

1,044'645. 

$ 1,044'645. 

892'019. 

$ 152'626, 

45'322. 

107'304. 

Con estos datos, se completa- la fuente de información 

para que quede de le siguiente manera~ 

Pe X 

CF $ 45'322. 

% CM X 

u $ 107'304. 

V $ 1,044'645. 

MS X 

CM $ 152'626. 

cv $ 892 '019. 
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Ahora si, sólo se transcriben los datos a las fÓ~mulas 

para obtener los resultados de las incógnitas deseadas: 

% CM 

% CM 

% CM 

% CM 

U + F 

V 

107'304 + 45'322 

1,044 '645 

152'626 

1,044 '645 

0.1461 

Con este dato, ya se puede hacer la aplicación a la -

fórmula del Pun;o de Equilibrio: luego entonces, tenemos: 

Pe 

Pe 

Pe 

CF 

% CM 

45'322 

0.1461 

$ 310'212 
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Por lo anterior, se puede decir, que la empresa en -

estudio necesita \'ender u obtener ingresos netos por ----

310 1212 (en miles de pesos) para no perder ni ganar. 

Esto se puede comprobar de la siguiente manera: 

Se calculará el importe de los costos variables para 

el Punto de Equilibrio, por medio de una regla de tres: 

1,044'645 892'019 3!0'212 

X = 264'890 

Esto indica que los costos variables representan un 

85% de los ingresos netos. 

Entonces tenemos que: 

Los ingresos netos para el Punto de Equilibrio son: 

$ 310'212 

Menos: Costos variables para el Pe: $264 '890 

Costos Fijos: 45'322 310'212 

Utilidad o Pérdida $ o 
========= 

Por último, se tiene el margen de seguridad, que se 

expresa con la siguiente f6rmula: 

MS 
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MS = 
107'304 

152'626 

MS 70 % 

Pues bien, si se aplica el porcentaje del margen de 

seguridad a los ingresos netos, se puede saber que es 18 -

cantidad que se necesita vender antes de que se generen -

las pérdidas. 

Con objeto de corroborar los cálculos obtenidos por 

el sistema matemático, se procederá a aplicar el n1étodo -

gráfico. 

Los datos con que se cuentan son: 

Ventas Netas 1,044 '645 

Costos Variables 892 '019 

Costos Fijos 45 '322 

Unidades Produci.das Anuales :::s 3'750 

toneladas 
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SE.~ORES ACCION !STAS DE: 

SALESQUI, S.A. DE C.V. 

PRESENTE 

Muy señores mios: 

En mi opinión, con base al examen que practiqué a 

los estados financieros que anteceden, preparados por la 

administración de la empresa de "Salesqui, S.A. de C.V. 11 
-

al 3! de Diciembre de 1985 y los resultados de sus opera -

e iones por el año que terminó en esa fecha, se concluyen -

las siguientes: 

IMPLICACIONES DEL METODO DE PORCIENTOS INTEGRALES (Anexos 

Nos. 2, 3 y 4). 

De acuerdo con las cifras obtenidas con éste método, 

se puede estimar que por cada peso que se tiene en Activos, 

44 centavos corresponden a las cuentas y documentos por C.2. 

brar y otros 44 centavos a los inventarios al costo; ésto 

significa que existe un desequilibrio financiero el cual -

produce un desperdicio que a fin de cuentas afecta de ma

nera considerable a una reducci6n de utilidades. 

Por otro lado 1 se observa en el Pasivo que, existe 

una concentración en sus compras de materias primas que se 
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documentan, ya que este rubro representa un 61% del total 

de sus obl~.%acioncs. Esto significa que los acreedores han 

aportado 39 centavos por cada peso de Activo Total. 

Para terminar con el Estado de Situación Financiera, 

en su Capital Contable tiene 61 centavos por cada peso del 

Activo de la Empresa, de los cuales, 49 centavos son de u

tilidades que están a disposición de los accionistas. 

En el Estado de Resultados se tienen 80 centavos de -

Costo de Ventas por cada peso de Ingresos Netos. Habl:i.r de 

un Costo de Ventas que representa un 80% de sus ingresos, 

es decir, que la empresa tiene un problema bastante fuerte, 

mismo que deberá de tratar muy a fondo para lle[ar a una -

concl 1sión respecto al descenso en la utilidad bruta y -

esto traerá como consecuencia modificaciones en la organi

zación y en la politica administrativa de la empresa, pri!!. 

cipalmente en la función de ventas y producción. 

En los rubros restantes del Estado de Resultados, se 

observa que para vernier un peso, la empresa tiene que gas

tar aproximadamente 9 centavos; y el impacto del impuesto 

y de la participación de utilidades a sus trabajad1>res re

presentan 5 centavos por cada peso de venta, resultando -

asi, la utilidad neta para los Accionistas de casi 6 cen

tavos por cada peso de ingresos netos. 

En lo que resper;ta al origen y aplicación de recur

sos de la empresa, se tiene que por cada peso de recursos 
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generados en el ejercicio, 93 centavos corresponden a la 

util ldad neta del ejercicio después del impuesto sobre la

renta y la participación a los trabajadores en las u ti lid.!!, 

des; asimismo, por cado peso del total de recursos se apl.i 

caron 88 centavos en el activo circulante en el ejercicio. 

IMPLICACIONES DEL METOOO DE RAZONES SIMPLES (Anexo No. 5) 

De éste mét11do se desprenden di versas situaciones eE. 

tre las que se tienen: 

Dentro de su capacidad de pago 1 la empresa cuenta -

con bast:rnte holgura, ya que los resultados obtenidos de

las razones de solvencia, indice de liquidez y la prueba 

de ácido, así lo confirman. Asimismo, su capital de trab.!!_ 

jo se encuentra excedido, demostrando que la empresa cue.!! 

ta con suficientes recursos para crecer y así cumplir con 

el objetivo de toda entidad: la obtención de mejores ren

dimientos. 

En lo que respecta a su actividad, se observan al

gunos inconvenientes, como lo es el hecho de tener inven

tarios tan elevados de Materia Prima, ya que ésta perman~ 

ce en el almacén 25 días, mientras que el producto termi

nado solo 15 días, la cual demuestra que existe un des -

equilibrio entre las ventas y la producci6n, Como canse -

cuencia de la anterior, hay un defasamiento de 12 días e!!. 
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tre las cuentas por cobrar y por pagar. 

De la estructura financiera se puede mencionar que -

la empresa está trabajando con capital propio; es decir,

que puede endeudarse aún más, de tal manera que si aprov!t 

cha su capital de trabajo y una política adecuada de ven

tas, incrementará las mismas, dándose como consecuencia -

una reduccj ón considerable en su costo de venta y un aume.!!. 

to en la productividad que actualmente tiene, ya que, el -

rendimiento de la inversión hecha por los accionistas es 

de $2 .45 por cada $1.00 de aportación. 

IMPLICACIONES DEL METODO DE AUMENTOS Y DISMINUCIONES (Ane

xos Nos. 6 y 7) 

En éste método, los constantes cambios en los pre

cios y el impacto de la inflación son muy palpables; en -

virtud de que se observa cierta estabilidad en su activo -

circulante contrapuesto con el incremento de sus ventas y 

su costo de venta, sin que éste sig:lifique un aumento en 

sus unidades producidas y vendidas. 

Se corrobora el efecto inflacionario al comparar el 

costo de financiamiento de un año a otro, con un aumento -

de $9'679 (miles de pesos), siendo éste una consecuencia 

de la tendencia a la alza de las tasas de interés. 

Reforzando lo anterior, con la misma producción se 

223 



tienen ingresos aparentes más elevados, de lo que se deri

va un pago de impuesto proporcional a dicho ingreso. 

HIPLICACIONES DEL METOOO DE TENDENCIAS (Anexos Nos. 8 y 9) 

Una vez que se ha aplicado el método a las cifras de 

los Estados Financieros, se establecen las comparaciones -

entre las partidas que deben tener alguna relación lógica 

entre si. Un indice, por si solo, no tiene ningún valor, -

así se tiene que: 

El di!iponible en caja y bancos ha aumentado el 279% 

de un año a otro; las ventas han aumentado el 79% durante 

el último año, lo que tiene importancia si se compara con 

el crecimiento de la inversión total de activo, que fue 

del 37%; o también se puede comparar con el costo de ven

tas que aumentó un 82%; o con la utilidad de operación que 

fue del 84%, todo lo cual está manifestando una tendencia 

desfavorable. 

Lo que también tiene cierta significación, es el 

aumento del 3,333% en los productos financieros y una dis

minución del 100% en otros gastos. 

Se debe estar conciente que existe la influencia de 

los cambios constantes en la empresa, las fluctuaciones de 

los precios, el efecto provocado por la inflación. 
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IMPLICACIONES DEL PUNTO DE EQUILIBRIO (Anexo No. !O) 

Las cifras que se derivan de éste método son sumamente 

favorables, ya que su punto de equilibrio requiere de un -

porcentaje mínimo de costos fijos. 

El punto de equilibrio se localiza en $310 1 212 (en mi

les de pesos) y 1 1 120 toneladas de unidades producidas; sin 

embargo, la empresa siempre trabaja por arriba de éste, 

demostrando que cuenta con todo lo necesario para poder cre

cer. 

SUGERENCIAS. 

En primera instancia se puede sugerir una reducción -

del Capital de Trabajo a través de un incremento en sus pa

sivos por medio de la creación de una estrategia financiera 

que traiga consigo el aprovechamiento de recursos ajenos, con 

objeto de disminuir el defasamiento entre sus cuentas por C.Q. 

brar pagar. 

Lo anterior, traerá como consccuer-:ia, un incremento 

de inventarios de Materia Prima, cuyo efecto deberá con -

trarrestarse con la implantación de nuevas políticas crediti 

cias a menor plazo y un incremento en las ventas, trayendo -

como consecuencia una pronta recuperación del efectivo y una 

disminución en su costo de ventas. 
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Cumpliéndose con la estrategia financiera, la nueva 

politica crediticia y de ventes, se cierra el circulo al oJ!. 

tener financiamiento con capital ajeno, y sus rotaciones de 

innrntarios se equilibrarían para así obtener rendimientos 

Óptimos. 
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CONCLUSIONES 

Actualmente, México atravieza una etapa trascenden

tal en su historia económica, lo que equivale a disponcr

de una estructura de producción capaz de brindar em.-tleo a 

la fuerza de trabajo, aportando bienes y servicios reque

ridos por la población, generando el monto de ingresos a

decuado con el propósito de una mejoria del nivel de vida 

real de todos los habitantes. 

Para lograr lo anterior, debe aprovecharse de una 

manera eficiente los recursos humanos, naturales, finan -

cieros y tecnológicos con que se cuenta, y así, promover 

el bienestar colectivo de la nación. 

La mediana empresa ocupará un puesto fundamental en 

el fortalecimiento de la estructura industrial, por su 

flexibilidad, que le permite establecerse en todo el t~ 

rritorio nacional y aprovechar los recursos naturales, 

siendo as! una fuente de empleo importante e indispensa

ble para completar y diversificar los procesos fabriles. 

Así pues, es necesario estudiar la información de 

las medianas empresas a través del análisis e interpre -

tación de los Estados Financieros para la adecuada toma 
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de decisiones; factor importante para el éxito y desarro

llo de cada empresa y en general, para el desarrollo int.!:.. 

gral del país. Más en la actualidad que existe una evol.!! 

ción económica que genera una gama extensa de problemas 

en la que previsiblemente por un tiempo más, seguiremos 

inmersos. 

Por medio del análisis e interpretación de la in

formación financiera se puede conocer la verdadera situa

cióri financiera y económica de las empresas, descubrir -

cuáles son las fallns y tomar decisiones acertadas para -

optimizar servicios y util idadcs, observando que la renta

bilidad razonable de la empresa, es aquella, en la cual 

se produce relati vnmente la mejor productividad del cap.i 

tal, y el mejor salario para el trabajador y las necesi

dades del gobierno para proporcionar los servicios públ.! 

cos. 

La información que contienen los estados financieros, 

los papeles de trabajo sobre los examenes de los mismos, 

y la información que resulte de la aplicación de las -

técnicas analitico-comparativ.Js, fundamentan la interpre

tación que se efectúe de los mismos estados financieros, a 

condición de que sea desarrollada por personas con la de

bida preparación contable, en virtud de lo contrario, -
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puede llegarse a conclusiones erróneas. 

Conocemos la situación económica que ahora vivimos, 

teniendo como consecuencia información financiera <'ebe ac

tualizarse dla a dla, por lo que la reexpresión de las ci

fras debe hacerse para conocer la situación real de la em

presa, y poder observar los recursos con los que cuenta 

para su desarrollo y beneficio del pals. 
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ACLARACIONES 

Considerando que el Plan Nacional de Desarrollo per-

sigue, entre otras objetivos, incrementar la generación de em. 
pleos productivos y permanentes, impulsar el desarrollo regi,g_ 

nal equilibrado y la mayor integración de. la economía nacio-

nal, así como una mejor distribución del ingreso y adecuado -

abastecimiento de productos básicos para la pob1aci6n; y que 

uno de los propósitos esenciales del Programa Nacional de -

Fomento Industrial y Comercio Exterior (1984 - 1988) es pro-

mover el desarrollo integral de la mediana industria que por 

sus características y potencialidades es parte fundamental de 

los procesos de recuperación y reordenación de la economía, la 

Secretarla de Comercio y Fomento Industrial, previa opinión -

de la subcomisión de la Industria Mediana y Pequeña, ajustará 

periódicamente el valor de las \.'entas anuales y el número de 

trabajadores. 

Por lo anterior, tenemos dichos cambios periódicos de la 

siguiente manera: 

Núm. Trabajadores Ventas (en millones-
de pesos) 

Para 1985 y 1986 De 101 a 250 Hasta $ 1,100 

Para 1987 De 101 a 250 Hasta $ 2,000 

Para 1988 De 101 a 250 Hasta $ 4,500 
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Por lo que respecta al criterio financiero, es decir, al 

Capital Contable, el Programa Nacional de Fomento Industrial 

y Comercio Exterior, no menciona nada, dando a entender que 

dicho criterio desaparece. Desde un punto de vista personal, 

creo que es adecuado, en virtud de que dentro del sector man.!! 

facturero, la Mediana Empresa tiene una representación signi

ficativa de las empresas en el país, dándo origen a las reser.. 

vas y las utilidades y ahora con el superávit por revaluación 

de activos más su capital social, es fácil que superen los 

120 millones de pesos de Capital Contable que señalaba --

anteriormente. 
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