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B INTRODUCCION

A traves del tiempo, la forma ordinaria para liquidar una deuda,
ha consistido en abonar cantidades, de tal manera gue en un intervalo
de tiempo la deuda sea saldadaj 1los abonos pueden ser de igual
ruantia, destinando una parte para la reduccidn de capital y la otra
para el pago de intereses, a este procedimiento se le conoce comD

13 . -
amortizacion.

E1 vocablo amortizacion proviene del latin mors,mortis-muerte,
cuyo signifﬁ;adu es liquidar una deuda mediante pagos hasta eximirla.

o

Los empréstitos pdblicos ha originado diversas apreciaciones
acerca de las ventajas que otorgan las diferentes formas de
amortizacidn; la tradicion norteamericana exige el reembolso de todo
el emprestito por la generacidn que lo contrajo; en los paises
eurpopeos consideran que las ventajas obtenidas por las generaciones
sucesivas de las deudas estatales, son superiores a las gue obtuvo la
generacion que invirtio las sumas que pagardn sus descendientes.

Lo anterior ha sido causa de polémica, ya que algunos pretenden
justificar la permanencia de la deuda plblica por 1a estabilidad

creando una considerable masa de acredores del estado,por otro

social,
para

lado se afirma la conveniencia de disminuir o suprimir una deuda,
la creacidn de un dinamismo social, tendiendo a inversiones con fines
productivos observidndolos desde el punto de vista #financiero,siendo
asi sujetos viables para la obtencidn de un crédito en caso necesario.

Biasicamente existen dos metodos para el pago de una deuda a largo
plazo, al primero se le denomina Fondo de Amortizacion, que es el pago
de una deuda mediante el ahorro que causa interés, liquiddndola en un
solo pago, es decir, se ahorraran o invertiran ciertas sumas de dinero
por un intervalo de tiempo para ligquidar esa deuda en un solo pago,
naturalmente, si la deuda es liguidada después de cierto perfodo, su
valor se ver& incrementado por los intereses. el segundo metodo es
conocido como Amortizacidn, que es la liquidaci6bn de wuna deuda que
produce intereses a traves del tiempo, mediante una serie de pagos
hasta liquidarla de manera completa, en algunos casos los intereses se
pagan en abonos,siendo estos wmétodos el objetivo principal del

presente trabajo.




*Con muchp,e) avance mds importante en los instrumentos financieros, a
lo larjo de los Gltimos aros ha sido el desarrollo de la awnortizacion

de hipotecas a largo plazo.

Este “instrumento ha ~hecho mucho por incrementar el flujo de fondos
para la construccidn de viviendas. el desarrollo de la amortizacidn de
hipotecas a largo plazo fue, en gran parte, el resultado de la
asuncidn de nuevas funciones por el gobierno federal, a traves de la
Administracidn Federal de Viviendas, se comprometid a asegurar la
amortizacidn de crdditos a largo plazo con destino a viviendas. Mds
tarde hubo que afadir la garantfé de hipotecas similares a la

administracion de veteranos, en.relacidn con la compra de viviendas

para veteranos ". !

¥ Sumner H Slichter, Economic Growth in the States { El Crecimiento
Economico de los Estado Unidos ), The Free Press, New York, 1966 pag
154. Copyright 1961 por Louisiana State University. ~ g



"CAPITULC PRIMERO

INTERES

A traves -de los aRos se ha hecho costumbre pagar un redito por el
préstamo del dinero, existiendo _para este tipo de transacciones leyes
y estatutos que varian de un pais a otro} la existencia del interes es
de vital iwportancia para el movimiento financiero y crediticio, a
que los Bancos, Casas de Bolsa Yy CompaAfas de Seguros entre otras,
obtienen sus ingresos de prestamos, inversiones y transacciones
finacieras, provocando la rentabilidad de este tipo de instituciones.

E! uso dél interés se ve reflejado en las tablas de rendlmxento

de inversiones, anualidades, 'fondo de amcrtizacidn, amortizacion Y
depreciacidn entre otras. : R R R o :

Podriamos definir al 1nterés cumn, \ﬁporcenta;e del capital
hay que pagar por el uso de éste- en un intervala de tiempo.

que

Al porcentaje se le 1llama * Tasa ',' Tanto por ciento " o 'T:po‘_

de interés *, que viene siendo el ndmero de unidades pagadas como

rédito por una unidad de tiempo.

El Capltal o] Prlncxpal es la suma que se va a prestar, y el
se pagara integro md&s los intereses que produzca en un 1ntervala

tiempo.

El Tiempo es la\duracién del intervalo que a su vez se di
periodos, en las que se aplica el interes. N ‘

1.- Interés Simple.

que:

Este tipo de interés se estima sobre el capital inicial
permanece constante durante la transaccidn financiera, resultando el

mismo interés por unidad de tiempo. i

Para el CHlculo del interés simple sobre un cierto capital, es
necesario multiplicar el capxtal tiempo, tasa de interes, concluyendo a
la siguiente fdrmula de intered simple:

I=Cni -’r’-" .

Londe:
I= Interés Simple Obtenido.
C= Capltal o Principal.
n= Numero de periodos (de igual duracidn). .
i= Interés del perfodo por unidad o tasa de interes.



De la ecuacidn (1.1) donde intervienen cuatro variabipg se pueden
obtener mediante procedimiento algebraicos cada una de las cuatrao,
siempre y cuando las otras tres variables sean conocidas.

X‘ 1

) Por 1o regular el nidmero de per(odos es medido en aRos,
1mp11cando en ocasiones fracc:ones de afpbs, lo que %puede acarrear
problemas por :onsxderar el ndmero de dfas que tiene un mes,

Si cons1deramos que el afo tiene 365 o 366 dias, entonces un dfa
valdrd 1/365 o ' 1/366 de un aRo, dependiendo de que el afo sea
bisiesto o noj este método se le conoce como el interéds exacto.

'

Por otro lado si cansideramds gue todosr los meses tienen una
duracidn de = 30 dxas, lo cual es denomxnado como afo comercial o norma
bancaria, el dfa tendrd una valxdez de 1360, parte del afo. :

uti
extremo iz
obtenemos!;

Simpli

ltiplicativo para el

Utilizando la propxedad, (
os dos miembros de la

extremo derecho de ‘la ecuacidn, aplicando
ecuacion para no alterarla, tenemos

(360/365)1.0rdinario = (3460/360)1.Exacto




Reduciendo a su mf{nima exprcsidn e invirtiendo la igualdad:

I.Exqcto = (72/73)1.0rdinario

Si. _sumamos y restamos 1/73

desigua

el 1nteres que c

(1.6)

En la formula (1.6) que °‘consta de cuatro variables,podemos
obtener el capital (C), interes (i) o el ndmero de periodos (n),
mediante procedimientos algebraicos, si conocemos el valor de las
otras tres variables. ’

1

b) Valor Actual o Valor Presente a Interes Simple.

El valor presente, viene a ser el capxtal que a una tasa de
1nterés, durante un intervalo de tiempo, se convierte en una cantidad
mayor. De tal manera, que % 1,000.00 , con una tasa del 10 % anual,’
producird durante un afD 1ntereses por % 100.00, y su monto utilizando
la ecuacion (1.5), es de % 1,100.00. Lo que significa que el wvalor
actual de un monto de % 1,100.00, a una tasa de interes anual del 10 %

durante un ado, es % 1,000.00.



DdS5ananuza. en . ia deriivliio
fdrrula de la ecuacidn “(1.6)

1O presente,- podemnns deducir su

S =C(1 + ni) }
' 1

or (1 + ni), obtenemos:

matemat icao,

El‘déétdenfo'Racional "D*, se define
monto de‘gﬁéffnﬁeracién financiera y 1
obteniendo la siguiente formula: -

De tal manera que el descuento, és;gl;rntehgéfcqanQQQSDbﬁe ‘el
capital en un intervalo de tiempo. ST R N :




b/ Jescuento Bancario.

Una institucion bancaria al otorgar un préstamo deduce del
crédito una cantidad por concepto de intereses, dicha cantidad se
conoce bajo el nombre de Descuento Bancario, y se define como el
producto del! valor del pagare,el tipo y las unidades de tiempo, hasta
que venza el pagaré, siendo generalmente por fracciones menores de un
ano. : : : i

De tal manera que la fdrmula para e
sigquiente:

‘descuento bancario es la

Valor del Pagare. :
Numero de ARos Hasta el Vencxmxentp;del Pagare.‘V
Tipo de Descuento ( tanto por uno ). : i

3
“uw:u

En una operaciﬁh financiera, en este caso un prestamo, es
impartante conocer la cantidad real que recibe a manera de préstamo,
dicho valor se conoce como "Valor liguido® (P),que es la cantidad de
dinero que sobra después de deducir el descuento, por lo tanto:

P=C-D Coeoe (111)

Factc

E1 ancario es  *Cnd", entregando el banco valor

lfquido;ﬁﬁ iry el banco gana fpor dicho
préstamo [ el SRR,

Simpl




Stendo "G* 1a tasa
entonces: : s

o fa f grmula Pa"a
ka‘nfﬁt»ipc;~'dé,-’c!e*.-'.'c:'u

“Interes Compuesto.
]
t . e

El interés compuesto calculado a una tasa "i" constante durante
un intervalo de tiempo, es calculado per(bdo a perfodo sobre el
capital, si en ese periodo los intereses no son liquidados de manera
completa, el remanente sera sumado al capital anterior, cobrando la
tasa "i" sobre el nuevo capital ‘para ese periodo.

La diferencia entre el intereg simple y el interds compuesto
radica en el capital, ya que en el primero resulta constante, y para
el interés compuesto, el capital se incrementa debido a los intereses
no pagados en ese perfodo. Esta diferencia se ve mas clara con la

grdfica siguiente: )

- INTERES COMPUESTO
INTERES “ SIMPLE

-




S O L
nteres-.Compuesto.

Para calcular el monto "S" a interds compuesto al final del
prxmer perfodo, se multiplica el capital original por la tasa "i" de
interés, este resultado es agregado al capital oariginal, constituyendo
el capital del segundn per{odo, y asi sucesivamente obtenemos:

S=c(L+ i)~ C e (L

@ue;eg'fé*¥5Fﬁufa del

ndnaé}

Monto a Interes Cn
Capital.

Interds del Per:odo por u 1da -
Ndmero de Perxcdas. ' SR

3e00
i II ] II

;#B?mura',(1.i5x* de

El . exponente de ra
;p}a'e}'intehéS”

perfudos par los que s

Si el capital
transforma en: '

‘se

Donde esta presenta onto del capxtal de una ‘unidad
5 ‘ jalo- de "ne periodos. .

; I a Intérés_CDmpuesto.

El valor actual o valor presente a 1nteres compuestn, se define
como el importe de un capital actual, que invertido durante un perfbdo
de tiempo a una tasa de interés determxnada, es sgsuficiente para
producir un monto determinado. : L

De la ecuatién,li.;5)~tenemos:



Si dividimos los miembros de la igualdad por (1 f'i)ﬁn
obtenemos: S

S/(f + i)an = (ClL + i)An)/(1 + §)°n

‘Que es  la fdrmula del Valo se
capitaliza por periodo ( anual )

B

i

{a

E1 desct
el valor present




Factorizando:

1

D= (S({L 4+ i)Y*n) - 1)/(1 + i)*n e 0. (1.20)

algunos conc:eptbs.

Fuerza de Interés "@": Es la tasa cont:nu'{:
unidad de capital, bajo una operacidn de intere

-~

Tasa Efectiva de Interds ®i*": Es el 1ncr~emento po f?'unidad ba_;o el
efecto de una fuerza de interés durante un perxodo de- tiempo. o

Tasa Nominal de Interés "i*(m)": Expresa el interes total que es
pagado en un aRo sobre una unidad invertida al principio, considerando
que cualquier interes pagado durante el aRo no sea reinvertido.

Siendo

iemde a cero.

EIMRE(L))




Factorizamos 1/f(t), entonces:

l1im

(F(t + P = £00)/ (L)) = L/F
t -> O . e

(I

Siendo esta !
funcion;*(j)yges

lim
Pt => 0

Pero la derivada de una funcio

proco es igual a la
derivada,delulogaritmo natural dg[l' ' R

1 manera.

(/e dE(Ei/dt = du

Per

Por

‘*"”m;r‘,"ﬂy’w
o



£1 valor de una unidad despues de un aRo, a una tas ;dé',~‘

interes anual "i*, serd el valor de la unidad mas la  tasa es
decir (1 + 1)} entonces: ' ‘ : e s

i

L1 + 1)

E1 monto de una unidad después de'haber tféhg;u
un interds nominal de i“(m) es (1 + (i~“m)/m)y
efectiva por intervalo es (i“m)/m, por lo tanto

(1 + (i*m)/m) = (1+1>"(1/m




Yo
interes:

GUALDAD pa

Para.calc

ecuacion (1.2

CASO 1.~ Se quiere obtener la tasa

tasa efectiva; tenemos de la ecuacidn

f2m = m(((L + §)~(1/m-1)

(1.28)



CASO 2.- Se quiere ,dbténkf 1affésdxhqﬁi
fuerza de interés "@"; de 1a ecuacion (1.26)

la

S la
tasa nomii

Despejando




CASO 5.~ Se quiere obtener la fuerza
tasa efectivaj tenemos de la ecuacidn (1.26)¢

.

5 1 a

i

) e
e*@ = (1 + {)

Tomandbflégéﬁifmbs'

de interés, cuan
emos que:d e




De tal manera que:!

f(t)

(1 + 1) Y :
|

(L ¥ i)4(-t) donde (L + {)~(-t) =Vt

|

) (t)

r Entonces

d=1-310 .

Fuerza de Descuento "@'": ES.la tasa continua con la cual decrece

una unidad de capxtal bajo una operacion de descuento.

Seaf

3(0): Valor Presente del Capital en el tiempo‘cero;' 
}(t):.Valor. Presente del Capital en el tiempo "t*". L
}(t + Pt): Valor Presente del Capital en el tiempo (t +.

Sienda su-valar presénte en el tiempo "P*.

RIS




‘ es i de
nces

Que

Per

Lo
descuento

Si -

B

El valor presente de una unidéd ’deSpués de un afo a una ‘tasa
efectiva de descuento "d", serd el valor de la unidad menos la tasa

*d*", es decir (1 - d); entonces! -

@ = L(L - d) . . . (1.38)




1Ginando anptiiogaritmos

, a]or de Una unidad despues de haber transcurrido llm de anfo a
un du;cugnta nnminal de d*m es de (1 - (d*m)/m), debido a que la tasa

Por lo Eéﬁfb:

L el
descuento



i e

¢.) Conversion de Tasas de Descuento.

CASO ' 1.~ Se guiere obtener la tasa nominal cuando se conoce - la
tasa efectiva, tenemosr de la ecuacion (1.41): '

"



Por lo tanto:

d*m = m(1 - (e~ (-@'/m))) e e (1.43)

CASO;SZf Se quxere obtenerija tasa efectiva de descuento, cuandao
afecuacxdn (1L41) tenemnsr

~Mul

CAS(
Se conoct
que: :

‘Desp

MuLﬁ

CASO
tasa efec

Obte




Multiplicando por (~{) ambos miembros obtenemos:

@" = —L(l - d) » = - (1-46’
' \

CASO 6.~ Se quxere\ obtener la fuerza de descuento si  se . conoce
la tasa nominal de descuento, por.:la ecuacion:(1.41) tgnemos. '

Por cons:gu1ente, las relacionesh,existentes entre las tasas = de
interés y de descuento, por montos y valores presentes en "t afos son
represeéntados por el siguiente cuadro!

e e e . . . E— - G e v o T e A v e S e e e s et e o S A, - - e vm w4 o T S e  Gve m b e e e M me we

FUERZA DE TASA TASA .~ TASA TASA
INTERES O EFECTIVA NOMINAL = = EFECTIVA NOMINAL
DESCUENTO DE INTERES  DE INTERES_ DE DESCUENTO DE DESC

e e e s e e o e A e 4 G G e s v e e S s G e e e e e e e o o G T T e G e e e e S e e G AR e M e e e e me

MONTO DE _ SR , I
UNA UNI- ' T T ISR B L
DAD EN er(@t)  (1+i)2t (L+(i*m)/m)%mt - (1 - d)*t  (1-(d*m)/m)"~mt
"t "AROS : R s i o

VALOR

PRESENTE
DE . UNA : ;
UNIDAD e“(wet)' 1+i)7 m)/n it (1-d) (d”m)/m) “mt
EN "t-" ‘
AROS
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CAPITIN.O S5EGUNDO

AHUALIDADES

GEMERALIDADES

El uso de las a
operacnones Flnanc:eras, 3]
obligacicnes, fondos de amor
como,los;divid ndos{d:

‘se define como el pago de una cierta
en
"n,ano los cdlculos realizados en las anualxdades
)hClplOS del interds compuesto; si determinzmos
enualidad obtendremos su monto, pero si
ne anualidad tendremos su valor presente.

ocasiones manores
estan basados en i
la terminacidn de
calculamos el ‘in

)

,_,,c1a51f:cacxon de las anualxdad=5 Y su
algunos conceptos. para su mejor comptrnsion:

- escala
de  cada

de t1&mpos;
transacc &r

idas de
' fecha

cuando las
echa; en

oblxgac:ones sea
realizar

algunos. casos al@va
serdn mnis sencxllos

Rehté{j Es el,\valorﬁd ice araddacos, sin
1mportar el tipo de anualidad. ;lns pagos realizados en un
ano es la renta anual, e) perfodo de renta es la unidad de tlempo por

el que se hace cada pago.

" n oo ' NIRRT I [N 1 " Iy




: usa pare
de |

renta.

xisten del

nualidades

:  Este grupo estd
las que-el inicio o término
‘Hacontecamxento fortuito; un
pago de cualquner tipo de

béthodas las
estxpula por

alidades a
s Rent:s

e.divisidn:

Este se obtien ;uacion en:el punto

*n*, si realizamosjpagos  sentac1Dn grdfica
serfa la. siguiente? ' ' L -
PAGOS 1 :
fmmmm ! aluacién

PERIODO
0




Obtene:r.ns la suma de  lcs montos de cada pago utilizando la
ccuacion (£.15), dicha suwwa 25 ¢} wonto de la anualidad, cord denpoteda
par "SoliY, realizando la scuecidn de valor tencmos:

|
SIli = § 4 (14i) 4 (148072 # o o b (L

i) n-t)

@200
es o
ador vy
dencini . pajos
Coy n a rer 5" de la
anualic ,
En cas _trabaja ) 2 al definir
la siqgui ' '
res.
ano.
Gl ra el
monto d ramfo
durante: amo

es.




CAS0 2. Si (p/m) es un ndnero entero la fdfﬁufa para el
monto de una anualidad unitaria por afo, pagadzra "p* veces-por.. ano
durante "n* aﬁos,ia fa tasa nominal *j*, capitalizable "m" veces por

apo £S8°%
‘s .
S =R (A/m)(SATY(j/m)y ({j/m) /i (p/m)yy . . o (2.

3)

“(p/m)-es-un nimero entero la

monto d , pagadera *p" veces por aaD
durant ;7 par
aro es
|
i
!
' : la
f8rnul gader “p
vecas pc capitalizable
e s i ;
de
valuacid ER|
los




Resolwvi
V,obtenemcs:

ta mongesidn qeométri

aTFli = (VIL - Ui /z(l = o)

T Multiplicando por (1 + i) numerador y denominador; teﬁémcs el
valor presente de una anualidad vencida con pagos: dew:unaf?unxdad,
durante *n" perf{odos a una tasa efectiva de interds *i": '

ami = (1 - v n)/i

ﬁél:~ké?3 o§téhé@é  1 va ;pneseﬁte “AY

Aplicanda una: rent ual “Ra®
erés anual 1a siguiente

can urra tasa efectzva
_¥drmula: o

S{ ‘contamos con una tasa nominal alizaremos cuatro casos:

50 1. 31 ‘my p son 1guales la fdrmula para el val

presente de una anualxdad upitaria por afo, pagadera "p" veces por =

© " durante "n® afos, a una tasa nominal "§j*, con capntal:zac:on de *
veces por adAo esi o ' i SRR

-
-
~
n

s 0 9

n
A =R (1/p)ta APl (j/p)) Ce . 2.7
cAso 2. i (p/m) es un ndmerd enteru la fﬁrmula para- 1

yalor present= de una anualidad unitaria por afo, pagadera "p* veces
por afo durante "n" afos, a una tasa nominal *j*, con capxtalizarx n

de "m* veces por ann es:

A = R (1/m)(a?€‘1(,/mnu,/m)/(,cp/mn ... (2.7

CAS0 3. Si (m/p) es un némero entero la férmula para el
valor presente de una anualidad wunitaria por afo, pagadera *p" veces
por afo durante "n" afos, a una tasa neminal *j",. c n capltalizacxon
de "m" veces por afo es! j S

A =R (1/p)la ‘rm"(jf/rﬁ;)")"('1/,j(s('m/p)' GIm)ye oo (2i7r ey -

CA30 4. :ai n nx\m son mdltiplos uno del otro la
fdrmula para el valor oresente'de una ‘anualidad unitaria por afo,

Jagadera "p" . veces: por 'ano durante n’ afos, a la tasa nominal .*j°,
capitalizable *"m” veces: '

"A“?'Rfv~~ L e e (2020 )



b) Anualidades Anticipadas.

Consiste en -una serie de pagos unitarios, efectuados de manera
anticipeda, es decir al comienzo de cada periodo durante *n" periodos.

3

{3
Si
sjauiente:
Daonde

Si agreg
tea2mos: '



7 Que equiQa}

Smi e

,Si;
anualidad

la siguie

limero de veces por ahc
nualldad,,5>¥_ui,w\ el

*NUmérouQQ]yééeé por afo que se

nominal de interés._ .

. a S o . TR . s : e
interes pagadero (m)} veces por.a

interés pagadero (p) §e:é55p6h a, d;

Anall af'm:s‘los s:guxantns casos:

o CAaD Sx m es igual a p (m = p). La férmula para el
monta de una anualldad ‘anticipada unitaria- pur;ano, ‘pagadera *p" veces
por 270 duranté_'p anos, a una tasa nomxnal ] capxtal:zando m veces

por afo es.-'

5 .. 2an

R (ilp)KS np+I](J/m)

N monto de’ : o] agadera "p* veces
por aﬁq:dur nte CaA0 ‘a tasa ‘nominal: ‘apital;za@le "m"
por afo durante
veces por. afo es:

S =R (1/p)<55ﬁ11j/m))t1/(a 7PNl (5 /m)) . . (2.10%7)



\

CASO 4. Si ni pnim son nmiltiplos uno del otro la

f6rmula para el montc de una anualidad unitaria por afo, pajadera “"p*
vecés paor zro durante "n" afcs, a la tasa noninal "§*, cspitalizable
"m® veces por afo es:

N VI ER AR

nicio o©
aficando

o ecuacidn
(1(12 :

Multiplicando ambos miembros de la ecuacion por (V), obtenemos:

[N

" - ¥ | T UL AR A L



V # VAL H VA2 L . . 4 Ut (nsl) t Ve

il

v am i

Ve VM + U2 ¢, . . + VYV (n-1) + VU*n

Pera anl]i

Par lo tanto:

.x:stir ‘una renta anual valor

presznte la sxgu:ente formula:

Si contamos con una tasa nominal *j * analizaremos cuatro casos:

'CASO 1. Si m y p son iguales la f§rmula para el wvalor
presente de una anualidad anticipada unitaria por aAo,- pagadera "p*

veces por ' aAg - -~durante  *n" afos, a wuna tasa nominal *j*, con
capitalizacidn de "m" veces por afo es: - '

R (1/7p)¢ 1 +a np=1] (j/p)) L. . (243

o CA 0 2. Si {p/m) es un nimero entero la +6rmula para el
valor pres & una anualidad anticipada unitaria por afo, pagadera
"p* veaas o durante "n* ados, a una tasa nominal "j*, con
capitszl "m* veces por afo es:

(1t (j/md~tm/p) (1/m) (a mn) (j/m) ) (Ci/m)/Cjips/m)). (2.13")

. CA3S0 3. Si (m/p) es un ndmeroc enterc la fbrmula para el

w“ﬁde una anualidad anticipada unitaria por afo, pagadera
por - afo " durante *n" ados, a una tasa nominal *j*, con

capltalxz¢c10n de "n* veces por ano es! .

,,‘yu‘/pn'a mel (§/m)) (17 ¢atm7BN (j/m)). . . (2.13'')

SO 4.; Si nx p.ni m 0. de n.C
“_presente ﬂe ‘una anualidad anticxpad ; taria
* .veces por _aRo durante "n* f “
'm' veces per: aro es: .

tdrmula para_ ,
For afo, pagadrr
naminal 'jff capxtalxzable




+ c) Anualfidades Diferidas.

Las anualidades vencidas o anticipadas, pueden comenzar de
inmediato o en una fecha posterior, definiremos a 1la anualidad
diferida como una anualidad ya sea vencida o anticdipada cuyo plazo
comienza después de haber transcurrido un intervalo de tiempo.

. 3
graficamente se representa asi:

'-- PERIODO DE =--!'-- ANUALIDAD --!
~ APLAZAMIENTO VENCIDA O
E ANTICIPADA ,

-~ ANUALIDAD DIFERIDA -——-

“Jiffnanfﬁ?défﬁn&”Anualidad Diferida Vencida.

Para obtensr ef'ﬁoﬁtp_fijamos nuestra fecha de valuacidn en el
punto "n”", si realizamos pagos de wuna unidad, denotado por *k/SW\ i°,

graficamente serfa:

P amo oot m==-=l-----t--—--% P,de Valuacich
PERIODO e T e

0.

lo que:

Si cchs
la anualidad

En caso
la sigquiente

p = Némero
. anualidad

3

R
Lz
CZ
e
R 1 I
-

.0
o

s
]
=
f
w
T
>
0
3.
3
o




jimi = Tasa nominal de interes pzgadero {(m!} veces paor:afo;

j(p) = Tasa naminal de interds pagadera (p) veces ﬁdr,aﬁ

Analizaremos los siguientes casos?

-CASO 1. Si m es igual a p (m = p). La fdrmula para-él

manto de‘una?ahualidad diferida unitaria por afo, pagadera,fp';:veces
por afc durante "n* afos, a una tasa nominal j capitalizando m veces

por ano esy

R (1/p)(S FRYGi/p) .o(z.18)

cASO 2. Si (p/m) es un ndmerc entero la fdrmula para cl
monto de una ‘anualidad unitaria por afo, pagadera *p® veces por 50D
durante "n®".aRos, a la tasa nominal "j*, capitalizable *m® vece: {or
affo =5 : \ ' ST

K/S = R (1/m) (STM (§/mdd €Ci/m) /(i ep/md)) « + . (2.16°)

CASO T Si {p/m) es un ndmero entera la fdrmula para el
monto de una anualidad unitaria por a2fp, pagadera "p" veces por aRo
durante "n" aros, a la tasa nominal "ji"y capitalizable "m" veces por
2fo =5 "ff” v

k/sféfﬁfti(ﬁ)(smn (§/m))CL/7(S Ta7pil ¢j/m)y . . (2.16"7)

- '*CAoD 4. Si ni p nim son mhltiplos uno del otro la
_#drmula para el monto de una anualidad unitaria por ado, pagadera *"p”
veces par ado durante *n" aros,. a la tasa nominal "j", capitalizable
"m* veces @ por afo es!

(2.167'7)

‘Kéfaﬁﬁalidad'tbmaMOs como fecha
aor:*k/sn i", - graficanda de! la

Para‘l
de valuacidn. el
sxaulenta manera

pﬁﬁtoﬁ

PAGOS

- PERIGDO

[ KO N N ] RN



Entonces,

renta anual

anualxdad

*',Nﬁmero de§'”

CASO 2 Sx (p/m) es un nlmerao entero la fdrmula para el
monto de una- -anualidad. antxcxp;da unatarla por afo, pagadera "p" veces
par aso durante . »’_7M yoa a tasa nomlnal "j*", capitalizable  "m"
veces por-af St SR : '

/8 = L (2,197

. : tero la fdrmula para el
| anualidad: antxc:pad: ‘ Ao, pagadera "p" ve<es .
por ado durante - "n® aRros, a la tasa ncmxnal;"j',’capitalizable' "m"
veces por.afo es: : : ‘

u/§,= R (1/p)(S@m) (j/m))(1/Ca (m/pil (j/m)) . . (2.19"")

o " " W g et



i CASD 4. Sinf pnim son miltiplos uno del otro la
fdrnula para el monto de una anualidad unitaria por afno, pagadera "p°*
veces par aAo durante "n® 2idos, a la tasa nominal "j", capitalizable

*m® veces por afo ec:

K/S = R 1+

1;Mnfm2m;V, ' *,_, fﬂ[; aeee 2.19'1°)

Suoongam:s que tenemos una anualidad de una unxdad diferida en Kk
periodes. denotada pori”k/a‘lx lo cual significa que el primer - pago
s2 realizard al venc:m:anto del perxodo (k + 1) hasta el vencxm:ento
del perfodo (k + n), tonando como punto da valuac1on el origen tenemo:

gue:

PAGOS ™
P.de valuacidn %--
PERIQDO b

Utilizande

- k/am i + 4 (17 {k+n))

Péh&l

(V“ k+2))

Al existln ur a anuall "Ra® “tenemos que el valor presente
*k/A® es: ' ’ v o B (R ’

k/A = Ra k/afl i S e L 202D
- 7

I A ' I ' ! o e [ R g wm poooage v Mw R l'\n‘” mn



Si cantamos can una tasa naminal *j * analtzaremos’cuatho'cascsz

CASO 1. Si{ m y p son iguales la fdrmula para el valo:
presente de una anualidad unitaria por aRo, pagadera "p" veces poar an-
durante ®"n® afos, a  una tasa nominal "j®", con capitalizacidn de *m"
veces paor afo ess - - ' : T B

k/A =R fWf.ré(’s-,ii*ff:'{‘/m) i‘:mkt»m,“ﬂp R L

CASO 2.

por 2Ao0 durante "n*
de m' veces por ano es.
P

k/A = R (1/(m(1+(j/m))“mk§)(é;ﬁﬁi(j/ﬁ))((j)ﬁ)/}g(p[@i))h_ . (2.227)

CASO 2. Si (m/p) es un némero entero la fdrmula para el
valor presente de una anualidad -unitaria por ado, pagadera °"p" veces
por afo durante "n" afos; a una tasa nominal "j*, con: cap1talizac16n
de "m”® veces por &R0 es: e ~
k/A = R (1/4p(1+(j/m)~mk)))(a ﬁﬁ}(j/m))(1/(S(E7E7i}}[m)3[;51712i22")

: CASO 4. Si ni pnim son mhltiplos uno del otro la
fdrmula.para el valor presente de wuna anualidad unitaria por adfo,

pegadera "p" veces por asa durante "n" adfos, a la tasa nominal  *j",
capitalizable "m" veces por aRo es: '

~ 1 - 1 + (j/m) )*(-mn) :

Anticipada.

Al tener una anualidad de una unidad pagadera de  manera
anticipada durante fﬁpiperzodos diferida en k-perf{odos, dendtado por
"RsEARTi* y 519n1+1ca que el primer pago se realizard al » “z
k-&simo perfoda, 7 el ditimo pago- se reallzaré al inicio deli
per{odo tomando como punto de valuacidn el origen, ,.Zpb
siguiente 9rafica._i )

P.de valuacidn Cdmiaing
PERIOD

Basdndonos en la e:uaciéh '(1;171; construimas la Siguiente
igualdad: ' ‘

' ) [ TR TR AT Lorrmpy “'H‘ Tl I\'”ﬂ ‘(H \‘w‘}””'r‘lh\mw



? KZERTE = (1/7¢1 + 8)%k) + . . . ¢

] Por la»ecuacién (1f18)‘tenemps'que:'i

“k/d' es igual-a-

K/A =

5i contamo: :

analizaremos

, CASO 1. Sl ™ y g son 1guales la formula para el valor
srzsante de una anualxdad unitaria por afo; pagadera "p" veces por asfo
furant2 *n®* afos, a una tasa nominal *j", ,cnn Lap:talzzac1on de "m*
veces por afo es: . Co

k/A = R ((1/(p((1+(;/m))‘mk)))(a ﬁﬁfn (,/p))) .. . (2.25)

. ':“}f CAaO 2. Si (p/m) es un nimero entero la f6rmula ‘para el
valor presente de- una anualidad wunitaria por afo, pagaderay p*  veces
2or afro. idurante n" ‘aRos, a una tasa nominal “j", con ca alizacidn
de 'm',veces;por afo es! e

(2.25")

CASO 3. Si (m/p) es un nimero entero la férmula para el
valor presente de una anualidad wunitaria por afo, pagadera "p" veces
oor afo durante "n* z7cs, a una tasa nominal "j®", con capitalizacidn
2 "m" veces por ano :5:

" o o I TR epw ST T



Ed

k/A = R (1/7(p1+Ci/my~miodfaTanl (i2mdy 1/ (aTa7pd] €i/m))). . (2.25°")

CAS0 4. Si ni pnim son mdltiplos uno del otro la

fédrmula para el valor presente de una anualidad wunitaria por arfo,
pagadera "p" veces por adAo durante "n" afos, a la tasa nominal *j*,

capitalizable "m® veces por afo es:

szm/é!

U G m) (15(1+(j/m)'(—mn);;,,f

d)kéhualidadQSférecieptes y Decrecientes.

;

I
Una anualidad creciente es aquella cuyo pago por perfudo se  ve
incrementado de manera constante, observando una razdn de crecimiento,
las anuzalidades decrecientes decrementan perfodo par perfodo el valor
de su pago de manera constante, observando una razon de decrementao,
pare las tasas nominales solo analzzaremos el caso donde m= p ya que . es

te tipo de anualidades no es muy comdn.

Vencidas Creciente:

i) Montos de Anualidades

Decrecientes.

Supongamos que tenembs u wualidad con *n® pagos  periodicos
de: P, P + 8, P + 20, . . : -2 > #.(n-1)8, para determinar
su monto tomaremosucqmo‘ el periodo "n", graficando
de la siguisnte manera: S SR

2+(n-11@ P+nQ
!~===--% P.

de V;lua;i6n

(1+H{IX=P (1+1)

-~

Restamos ((1 + i)X) - X, teniendo QUe:



i = P -((n-1)Q) + D(1+3) + O(3+i)"2 +. . .+ Q(I+i)*(n-1) + P(i+ {)*n

Introducimas 21 signo- (-) ; : « o | »

e2n la ecuacion

salor de una

Si trabajamos con una renta anual “Ra” y la tasa de interés es

inual, el”monto”‘IS'*ES'fgﬁél”a',




1S = (Ra)(Smii + (Snli - n)/i) . . . (2.320)

i

, . . »
5i existen tasas nominales la ecuacion anterior se transforma en!

Ordxnarxa
pnﬁfodo

ntefésrpof

Decrecientes Vencida

Al tener .una anualidad con "n" perlodos cuyos pagos
@, P #+28, . + . 4, P + (n-2)8 y P + (n-1)8, determinamos
presente tomando como punto de valuacidn el origen D‘fe:h
representaczon grafxca de su ecuacidn de valor es: 2

e : P P+re . .. P+in-2)Q P+(n 1)Q
P.de Valuaciaon = ¥----- R e bommm Pmmme- fmm=-- !
PERIODO

0 | 2 . e n-{ n



" construye

Denomina

nGY~n) /i

idad Creciente
haremos algunas:
co nﬁlﬁ"i en te en.u na
endo lo sigui

CASO--
ida: ‘Rara
ecuaciﬁn

Perp an|i = (i - y~nr/i




se

En.c
se Cconvie

;Ahualidadkbecrecienté~fDrdinaria
/alor presente, se cobtiene de la
(-1), denotamos este valor presente

cASO
Vencida: 1
acuacidn

con "Dan]i:




Sabemos que:

Que es el monto de dhé<anuéiidad creciente ordinaria éhiicipada
con valor de wuna unidad a una tasa efectiva de interés por periodo
i,



anuales *Ra", y tasa de interds anual nuestro

(1+i)0/74)°

uacion

prdinari

li.l

A
denotamq

Crecientés

b
tomemon un
+ 28, . .
el inicio’
grédfica:

rep esentacndn

perfodo cero, 5§éﬁ&bemqs 1guiente

P.de Valuacidn *-—?-;.4-—;-j _____ !
FERIODO 7
0 1 2 ... n-1 n



(1+i)Y=p(

QV“n

Cono..

Factd iz

+, V"n) + @(aﬁh + (n-1)ve

‘CAS0 1.~ Valor Presente de una. Anualxdad Crec:ente VOrdlnarxa
Anticipada: Si en la ecuacidn (2.55) sustxtuamos P = 1,’' denotamos
como "I4mi”" al  valor presente de una anualidad crecxente “ardinaria
anticipada con valor de una unidad a una tasa efect:va de 1nterés i

par perfodao, resultandop




se

convierti

Antxc:pada Ahor ,
dznotando por- "Da’?i"
crec:ente Ordlnarla con

Al fep
con la $6rm

conviert

ientes

Estos montos resultun ser iguales a los montos de anualidades
vencidas - y -~ anticipadas, dependiendo del caso, siempre y- cuando
conserven las mismas caracterfsticas de tasa de interés, plazo e
importe de los pagos; esto se debe a gue en el perfodo de aplazamiento
no s¢ gana interds, ya que la fa2cha de valuacibn es en el dltimo
perfodo como se observa en la grdfica:

""ff‘v*'ff~;f~4;* - . P ;05iﬁaCi5n
PERIDDO : S e '

De ta 7 wque“las f6rmulas para. los montos de Anualidades
leerxdas Vencndas”,o ‘Anticipadas crecxentes o decrecientes, serdn
iguales 'aj sus’ hnm5109a5 vencidas o anticipadas, crecientes =]
decreczpntes, pero sin diferimiento, construyendo el siguiente cuadro:

e T . Lol

.



CUADRO DE ERUIVALEMNCIAS DE AMUALIDADDES DIFEERIDAS Y MO DIFERIDAS.

—— .

E ANUALIDAD DECRECIENTE

MONTO DE: ANUALIDAD DECRECI NT
' VENCIDA “pg".

DIFERIDA VENCIDA 'k/DS

1ENTE

E'UNA ANUALIDA

MONTO DE UMA ANUALIDAD' CRECIE
NTICIPADA

- DIFERIDA ANTICIPADA "k/Is{

MONTO DE AMUALIDAD DECRECIENTE
-DIFERIDA- ANTICIPADA 'k/D

Decrecientes

Para el calculo del valor presente cuando existe ‘diferimiento
en "k" perfodcs, se tendrd que traer -al tiempo cero la cantidad
valuada en el k-ésimo perfodo, para cualquier tipo de anualidad
creciente o decreciente, anticipada o vencida, graficamente serfa lo

siguiente:

ANUALIDAD CRECIENTE 0 =--!
CECRECIENTE,VENCIDA 8
" ANTICIPADA

o= DIFERTIDA =-mmm=cl



Lo que significa que las fdrinutas de valor presente para
anualidedes crecientes y decrecientes con pagos vencidos o enticipados
tzndrdn que llevarse al perf{odo cero, mediante la multiplicacidn de

“V*k*, construyenda el siguiente: ‘

M o e o b o e am o A e AR MR M MR em ik G VR R W M T G B G G M WD g R G S N R e e e A e M B i b et e v e b v g e o A

FORMULAS DE VALORES PRESENTES ~  ° FORMULAS DE VALORES PRESENTES
DE ANUALIDADES CRECIENTES Y  DE AMUALIDADES CRECIENTES Y
DECRECIENTES CON PAGDS VENCIDOS DECRECIENTES DIEFERIDAS CON

0O ANTICIPADOS

- PAGOS VENCIDOS O ANTICIPADOS

e e wn e =t e e M e e S me Am e e e A e S ey e

NOTACION  FORMULAI

TIam | 62)
Dan i . 63)
ISR i IVan

DaR) i (n¢

eterminacidh de'
cia

PERIODO
0

S(PIF]E = (L/7p)+(L/p) (1+1)401/p) +(L/p) (141D~ (2/P) 4. L +(1/p) (L1+1)~(n-1)



Piqb

Si " triabajaramos con  tasas nqmjnales de las

ecuaciones (2.66) y (2.67) se transforman en:

SipEi

Re{é




8 4
acion

Al:, e n : ierte
en. 2
al
AF\’Q- )
gt Sl -
: nps una, : ~interes anual ectiva
Y Pajos p-vecses ‘ 363€751 el pago ‘anual és de la unldad pago
realizado represen~wra 17p de lar'unadad denotamos como—“" mit y
valuamas en. el Drf"en,,tlnxendo la graf:ca siguiente: 3715 i
L A R e 1/p
P.de Valuacion = ;{if“fft-ff;; )
n

Siend




Aplicando la  fB
tenemos que:

Pe




Y tamando una renta anual "Ra%, |

en: _ e
\ [

Afp) = (Ra/m) (i*/i'"k)ain) :

la

Ahor,
ecuac:on

e

DDI‘IdE

Pfectn1

clacular

8i existe ' una renta
‘ ,ultxmo

el monto de la mlsma,
p290, pues no se sabe cual

Consideremo
*i* de inter
presente de




LI}

Ahora si consideramnos una renta
detcerminado por:

A = Ra/i

anual

NRal,

S . (2,83)

zu velor presente atd







‘1qu1dar una deuda es al

El Fondo de Amortlzacxon es. la cant1dad acumulada mediante pagos,
los cuales producen xnteres, u llzados para liguidar el valor de wuna
deuda a su vencimiento, o ‘contar con el dinero necesario para hacer
frente a la adquisicidn d an. el futuro, mediante el pago al
contado por dicho bien. S : :

lxzacxnn del FDndD de
para la adqu151c1on
a cancelacxdn de una

Uno de los ejemplo
,Amortizacion es el - ahc
,futura de un bienj
hipoteca, la thSldn‘d4

Dntrxbucxoﬁes a este Fondo se realizan a intervalos

Si 1
iguales de empo, siendo de la misma cuantfa constituye una
S . . . . 2
.81 . 1as contribuciones al Fondo de Amortizacion se

enualxda'
cfectdan
cuant fa

intervalos irregulares de tiempo y son de diferente
‘dremos construir una ecuacidn de valor.

~En‘ocasiones el pagard que representa el capital de la deuda sube
de wvalor, debido a que transcurre un 1intervalo de tiempo en
liquidarlo, devengando intereses, teniendo que pagar una cantidad
mayor para eximir la deuda; para preever estos casos, se estipula en
. los contratos si las obligaciones son redimibles a la par © a un

precio superior. -

El Fondo de Amortizacibdn acumulado, puede invertirse en cualquier
clase de acciones, obligaciones .etc., naturalmente los intereses ue
producen estos valores aumentaran. el monto del Fondo de ‘Amortizacig
obteniendo el total de la deudaxen,un per{odo mas corto.

De tal forma que todos lo problemas relacionados con el Fondo de
Amortizacidn, se podran representar como un caso normal de célculo del
monto de una deuda o sus rentas, debido a gque queremos a un futuro
lquldaP una deuda, es decir, tendremos que tomar como punto de
valuacibn el periodo "n* de nuestra ecuacidn de valor.



Cuént{é.

Unofde los problemas mas comunes dentro del Fondo de Amortizacich
es el calculo de. la cubta fija, que se pagard a intervalos iguales de
tiempo para hacer frente a un compromiso finaciero ya establecido.

Como se habfa medcionado con anterioridad este tipo de problema=
es resuelto "utilizando las d1+erentes formulas del. monto  de - una-
anuvalidad, generadas en el cap1tulo anterior. T T e

a
notamos qu
cuya repre
PERIOD
nual
" tenemos de la ecuacio gual. a!
Ra- S“]x
Pero la: renta. Ré;
depejando "Ra" tengmns.,}
a =*S/SﬁT’“
la

ecuacibniszay YAy

Ra = (pS)/sim i’ T (3.2)



/
zar una renta por periodo y una tasa

Que es la formula para ca]cular':el
Fondp de Amortizacidn de "n* perxodos, conpciend ‘ ot e Fondo

"S" a una tasa efectiva por perlodo

{ﬁpdos

>, un

Fondo de - de
temporal i

R4

acion

' e T e e
Tumandof,en;condsrdenacquk J
efectiva anual *i", de la ecuacidn (
deuda "S": ' Fi
L o
S = Ra Snl i

Despejando "Ra*:

Al trébag

que:

Ra = pS/Smn] i’ : ... (3.6)



Dond

Formula para dete
anticipada a una tas
un Fondo de Amortizac

de Igual Cuantfa a I
tiempo y a

PERI0DO
o

Al cnnside *ar. un : wwal"Ra*, con una tasa efectiva ~anual
*i*, el monto iferida en k-afps por la ecuacion
(2.15) es: - Tl Sl G

Si utilizamos tasas no i S

Con una

Ra = p(k/S)/(k/SAm i') . .. (3.10)



Al considerar una renta renta. poor periodo: .
efectiva por per(bdo *i", la ecuacidn (2. 15) se transforma e

k/S = RK/SP i I &

a'renta
conocxendo el monto

Siends ,
' 'anualxdad dxferlda,

tota} del Fond f:“c iﬁ”  | . S R

B

Al trabajar con dxfer1m1entos, 1os montos.no varian, €S decir,
nualidad. venc1da es igual al monto de una

anualidad venci ” a, esto se debe ~a que el punto de valuacich
es en el perfod se - Dbservo en el Dapftulo anterlor.

Ant1c1pados
stma

Dxferidos de
Duraczon.

Sabemos que cuando los pagos son anticip

y) P4
reallzan al inicio del periodo despues de: que,
per fodo determinado. 1llamado d1+er1m1ento,“repv
mediante el siguiente diagrama de temporal"

renta anua:
es:

Desb



tuviese
mos: que:

3f en vez de contar con una tasa efectxva avual
una tasa nominal "i'*, entonces por la ccuacxén {2+

k/S = (Ra/pyk/Bmm i

por

pada

diferida, cornoc

una

- De manera anfloga a inciso anterior St monto de‘
anualidad“énticipada es igual al monto de . una
diferida;‘va que- el punto de valuac;on es "n'

atecta, .

SE“

caso los pagos

reste reallzan ‘cad




Despejando Ra:

'

Al trabajar con tasas nominales *{’", teneMog quéf}~

Si co ; o
efectiva p nces al ec n: : erte en:

Donde:'i



Ll
Cuantia-

Diferent

determina

por X1,X2, su

diagrama de

Al
igual . a

S = xh f,xn41{14i)'+;.’;l

Amortizacidn con=X1,X2, ';w< :
tasa efectiva "i" por pe”{DdU-,i., 

ntermedio: para
en que "los: pagos
educcidn de 1la

Notamps que.la fﬁ}mula anter:or ;
concluir en la ecuacidn (2.2), 1a ‘diferencia
son de diferente cuant:a, hac:endo 1mp051ble cualqu
fdrmula anterior. o




Igual Cuantia,

Al hablar de pagos irregqulares nos referimos a gue el intervalo
de ticwpo entre uno Yy otro pago no son el fismo, es decir, ‘que los
pagos se realizdn a diferentes intervalos de tiempo, siendp,glemporte

de Ips mismos de fgual cuant{a.

Para este caso se sugiere que se trabaje con una tasa efectiva

por periodn, de tal forma gue todos los intervalos sean divisibles por
ese per{odo, de ser posible que su divisidn sea exacta, valuando en el
tltimo perfodo y 1llevando a ese punto de valuacidn todos los pagos
realizados para ese Fondo de Amortizacidn, pudiendo utilizar 1la

siguiente fcdrmulal

pago, expresadn en“mu1t1plos del intervalo mas

4,
esimo

S iii) Fondo de Amnrt1zac1on con. Pag_
Diferente Cu ntfa.jf, E

Para este caso se sugiere gue al evaluar en el ult:mo per:odo, se
hayan contemplado todos los pagos realizados al Fondo, revisando Qque
los exponentes sean congruentes con la tasa efectiva por perf{odo que
se haya dec:dxdo utilizar, mediante la térmula siguiente? :

8 = SUM(g,j = 1...n) PQUi+i)~(kj) 7 . (8.25)

L 4_
Dong esimo
pago, exp

II.- CONSTRUCCION DE TABLAS PARA EL FONDO DE AMGRTIZACION.

Las Tablas para el Fondo de Amortizacidn tienen como objetivo
principal regxstrar el desarrollo del Fondo de Amortizacion,es decir,
nos indicara perxodo a perfodo el importe de nuestra apnrtac:ﬁn asi
como los intereses ganados a una fecha determinada, conoceremos
tambidn el total de nuestro ahorro incluyendo intereses a un perfodo
determinado, en resumen, tendremos el desarrollo financieco de nuestro
nhorro por periodos, desde el inicio hasta su conclusionj por otro
lado sabremos del total de intereses que se ganaron durante este

movimiento financiero.




la  seis

’é'thkeﬁéses que
un-. perfodo

suﬁafaél pago

vppr los

ac l,‘dh con

-Por considerar pagos vencidos el primer per{an carece de
intereses, de tal manera que el interes sobre el Fondo del primer
periodo es ‘*cero", el total aRadido al Fondo es igual al primer
importe del pago, que coincide con el valor del total en el Fondo para
el primer perf{odo; el segundo periodo acumulard intereses de el primer

perfodo, aunque su importe no genere intereses en ese perfodo par ser

un pago vencido, ¥y asi sucesivamente, conformando la Tabla de la

siguiente forma:




TARLA DE- FONDO DE AMORTIZACION CON PAGOS VENCIDOS IGUALES A
INTERVALQS DE TIEMPO CON LA HISHA DURACION.

SE e e . B S e G . S B e e e Y Em e e S e e e e e e e G T e b e = v e T e G A ey me S e e e e e A me = m i e e e e e .

No. - /
“FONDO-
1 Me
2 Mes T2
3  Mes-A T , T3
k ﬁes

Tn

n Mes-AR

Para la construccién de esta Tabla, debemos de tomar en cuenta
gque por.. ser pagos anticipados, desde el_ primer periodo  genera
intereses, siendo su Tabla de la siguiente forma: ; SR

i1



BN la CoNnstruccion de osta Tabla €1 JdI1T®I imaciivw we n

L

afecta porque calcularemos su monto, gqucdandb de la siguiente formal

. ‘,?TABLA'DE FONDO DE AMORTIZACION CON PAGOS VENCIDOS JDIFERIDO!
IGUALES A INTERVALOS DE TIEMPO CON LA MISMA DURACION,

—— e - e o s n—

No. ; ORTE  * INTERES - . TOTAL: | - TOTAL

PAGO . EL PAGO ~  SOBRE EL 7 EN EL
L SR © FONDO . _FONDO

- - ————— e oo

1 T1
2 = T2
3 = T3 |
k- Sk = Tk
|
7Sn =T

: 71v) Tabla para el Fondo de Amortizacién con Pagos
Ant:c}pados,leerxdos de Igual Cuantia a Intervalos de Tiempo con la
Misma Duracxdn.

Al tener pagos anticipados se genera interds desde el primer
perfodo, el diferimiento en los pagos no afecta en su construccidn
debido a gque se evalda en el dltimo perfodn, generandp la siguiente

tabla:



e Fenwb e AMORTIZACION CON PAGOS ANTICIPADOS DIFERIDOS
IGUA!ES A INTERVALOS DE TIEWPO CON LA MISMA DURACIOCN.

__INTERES -
SOBRE EL

¥ NOTA: Observamos que la Tabla con pagos vencidos es igual a 'la
Tabla de pagos vencidos diferidos, y la Tabla con pagos anticipados es
igual 2 la Tabla de pagos anticipados diferidos. La razdn de estas
mnaloglas se debe a gue trebajamos con montos y el d1fer1mzento no

afecta en los cdlculos.

v} Tabla para el Fondo de: Amo
Vencidos. p= Veces al Afo de Igual Cuantfé a Intervalo
Misma Durac16n. .

'xempo con la

El primer pago no genera intereses debido ’,a que se efectua de
manera vencida, pero los demds pagos generan intereses a razén de 1/p
de aRo, utilizando una tasa anual efectiva "i", su tabla se conforma
de la siguiente manera:



TABLA DE FONDO DE AMORTIZACION Cuiv P/."NS VENCIDOS p-VECES AL ARO
DE IGUAL CUANTIA A INTERVALOS DE TIEMPO COM ‘A MISMA DURACION.

- o r o e e P o e mn o o mm e e e .t me e e b e s e - e L T T e e e

(A). . (B) .. D! F)
No. FECHA IMPORTE  INTERE: ETAL
PAGOD EN EL

- e = ——— - - -

!

. A diferencia de 'la"Té'b'i?fa‘._, €
intereses, quedando de la siguiente fornm

L]
i



TATLA DE FFONDO DE AMORTIZACION CON PAGOS ANTICIPADQSQp{OQQES:At"ﬂﬂ
DE IGUAL CLANTIA A INTERVALOS DE TIEMPO CON LA MISMA DURACTON. -

FONDO

(1/p)=T(1/p
3 (2/p)=T(2/p

+5(3/p)=T(3/p
p/p=Tkp/p

p/p=Tnp/p

Fondo de Amortizacidn con




TABILA DE FONDO DE AMORTIZACION CON PAGOS ANTICIPADOS p-VECES AL  Af
DE IGUAL CLANTIA A INTERVALOS DE TIEMPO CON LA MISMA DURACION.,

e o B a e e G em e Y MR e e TR G mm B M e em M e e e S e e e b e e e M e SR S e e P b b R e S e e M v e —— e am e = o v

1PORTE INTERES wﬁ‘ L § ~“TOTAL
“EL PAGD - SOBRE ELk . EN EL
- "FONDO: . -OND - “FONDO

e e

1/p)=T(1/p

1

2 2/p)=T(2/p
3 +S(3/p)=T(3/p
Kk Me E (| ' Skp/p=Tkp/p
n. Sﬁb/p=Tnp/p

'2.- Construccidn de Tabias'vpara’él Fondo de Amortizacidn cor
Pagos Regulares de Diferente  Cuantia o Pagos Irregulares de Igual ¢
Diferente Cuantfa.

i) Tabla 'para el Fondo de‘A@prti;agiJh‘con Pagos
Regulares,venc1dos de: szerente Cuant{a.n  S TN

ion déﬁesta tabl 1 5 ebera ser

efec



0 PAGDS REGUI.ARES VENCIDOS DE
',ON LA MISMA DURACION. - o

B e e e R

— - - - - - —

. T1
T2

T3

Tk

Tn

PR R Y SR P

i) Tabla para el Fondu de Amortiz ulares
Antxc:pados de Diferente Cuantla._; .

En esta Tabla a diferencia.d
efectua genera intereses, confor




NTICIPADDS DE

“DE,AMDRTIZACION CGN PAGOS RF“ !
- UPACION.

TABLA DE-FONDO—
";JNTERVALOS DE TIEMFO CON

DIFERENTE CUANTIA

e O

T4
T2

= T3

Tk

-

_“1zac16n Dxfer:das con pagos
,erente cuant1a, s0n 1guale5 a
que. calculamos montos. -

* Las Tablas para el Fo do de.
requlares venc:dos o ant1c1pad :
suUs homologos sin diferimiento

Amortizacion con Pagos

Irregufar‘,

Para 1a co ipo de Tablas, cada uno de, los
pagos se invertir, asta la’ fechaWﬁ ;.de tal manera que el k-esimo
pago se 1nvert1ré durante {n- k) perfodos construyendo la siguiente
tabla: : ~




-

TABLA DE FONDO DE AMORTIZACION CON PAGOS ]RREGULARES DE IGUAL
O DIFERENTE CUANTIA. .

(A{

Mo.
PAGO.

ITI. FONDO DE AMORTIZACION CON TASAS DE INTERES VARIABLE.

un fonda durante un cierto
interés
la

En algunas ocasiones al acumular
tiempo, sucede que las tasas de interes var1an, si la tasa de
sube, el monto total del fondo se incrementa, por el contrario, si
tasa disminuye el monto total del fondo decreceré, para calcular este

fondo de amortizaciﬁn, se procede de la siguiente forma:
: A ‘ .

. ,_ 11;—'Encontrar el’monto del Fondo a ]a +echa que ~ocurre
la primera variacit de"lnterés AL




2,~- Acumular dicha cantidad en base a la segunda tésa
. de interés, hasta que la tasa varfe por segqunda vez, i la tasa no
varf{a, se hard hasta la fecha donde hay gque averigquar el manto del

fondo.

3.- Hallar el importe de los pagos e{ectuados durante

el péf?? éyﬁnfquefprev lece la segunda tasa de 1nteré5.

S calculos
anterio
o - esas
operaci
IV.: CA
Fecha

~Importe de

acunulado
de tiempo;
1 monto

9unas ocasnones es necesa, conocer 1o qu
en un fondo después de haber transcurrido un c1ert  e
denomnnapgmps:"h a ese perfodo transcurrzdc, para:
acumulado utilizaremos la. ecuac16n (3 -3) que se cony

-Fecha

Sust | s

Sth) = (s/smi) skl SR



Gue es la formula para encontrar el monto de un Fondo de
Amortizacibn con duracion de "n* perfodos, despufs de haber
transcurrido "h® perfodos a una tasa efectiva "i* por perfodo, cuando
los pagos son de iqual cuantfa y se efectdan cada periodo.

3.- €&lculo del Pago Un:cn para Liquidar un Fondo de Amort:zacion
en cualquier Fecha. B e - R : —_—

Cuando se quiere determinar el monto para liquadar un de

Amortizaciﬁn denotado por "(R/P)h*, 'se deduce de ‘la- siguient\fﬁﬁrma:

Sabemos que el pago periédico al Fondo de Amortizacidn es
*"(R/P)*", después de haber realizado p- pagos durante "h" ados, 1la
cantidad existente en el fondo es S(h) por la ecuacién (3,36), debido

a que el monto del Fondo es "S*, la cantidad que le falta a "(R/P)" es
la diferencia de (S - S(h)), por 1o tanto:

(R/P)h = (R/P) + S ~ Sth) . s e (3.28)

Que es la férmula para calcular el pago dnico para ‘subir un Fondo
de Amortizacibn al importe final "S", después de haber realizado
p-pagons por aifo de (R/P) hasta el final del afo "h", sin.incluir este
aoaltimo pago. ‘ o - :

e .,
En caso de hacer un solo pago ecuacion

bonLéﬁdnla"“'
anterior es (1) 'y por lo. tantD.4;;; =

(RVW =R + 8§ -8(h

4.- cdlculo del Importe del Ultimo
Aqortizacidn Cuando el Ndmero de Pagos es M:xto.

Cuando el numero de pagos es mixto, solo hay que determinar la
fecha en gue se efectda el Qltimo pago (entero), y aplicar la fbrmula
(3.28) o (3.29), encontrando as{ el monto para eximir la deuda que es
a su vez el valor del ultimp pago.




metodos. El
el capitulo
Amort:zncxon

(ES&UdladUtEh
'Amo tazacxou. “La

I «fabonar p;::cd1cmmmnte.!una cantidad par a l1quxdar una
deuda,,- ta cang dad ”dertxna para el pago de capntal e dntereses,
de tal  ‘forma ‘que _en  un “intervalo ”de .tiempo establecido con
anterior G o e

1,ad la deuda es ra]dada.

_ QComo una pmrtw del page .ecta destinada a reducir'ids"intereses
gue se generan periodo a pericde y la otra- parte a la reduccion de la
cant1dad que se =deuda, e capital se reduce plogr‘sxvamente, por 1o
tanto: flus intereses .gereradoz por  loz cap1t=le= - pendientes de
ﬂmort,zacxnn d:cre zn, es decir, gue a . wedida en que se producen ios
pagos una pa te ma _'ghandE‘de ellos  se- deat:na a la .reduccion de ia
deuda, ' R R T B '

S e E R ;
, :Podemcs def:n:r e amsrtizacions
qradua‘Mﬁn+n una--deuvde, mudxante unu'-urz
pue cade pago incluve el xutgrec sobre 1la

parr:a}‘smbrc £l capital.

fiiquidar
' en el
pago

La»dllorencxa entre Amnrt*zac1on y Fcndn de . Amnrtxzaczou, radica
en gue para &} Fondo de Amertizacion se  realizan una serie de pagos
que producen interes, q:umulundoloz hasta . &l venciwiento de la deuda
liquidandola en un.saolc pago; en cembic dentro de la Amortizacion, los
pagns que se realizan se entrzzan al acresdor, haciendo gque la deuda
se reduzrca paulativamente, asi  como ¢l interes que se debe sobre la
deuda que aun no se liguida. : :

1ntpdn dp'Amnrtlva_xon se enplea con mayor frecuencia, en vez
da ut1liz¢p_el Fcndo de’ Awulhx*ﬂczon, ya gue si se utiliza el Fongo de
Amertizacion en la mayoria de las opcasiones se ve en la tentacion de
utnl1zarlp! para ,,utrcs‘ fines no. progranados - yue- suponen T ser
pninritanics,'dﬁb1ﬂ 2 gue lo deuda  vence dantro de mucho tiewpo, se
le- pierde-la inpzsrizncia a ls wisma; en cawmbio como en la Amortizacion
1ns-prgos S22 le entregan al a:reader_esrnptpt;o‘el,deLlemento que se
tiene de . lb douda pzriodo a periods. PR ' -

deyxgual cuantxa forman una
prezente de la deuds, de tal

Ci'nr-la, Amortizacion los paqcs -I{F
anualid:d,_yfﬁuvvalol :qJ:vaIc,glfj ‘ :

manera que 1 Amortizacion ek na aplica;;uh particular de las
=nual:dade i 2l determinar el “valor  presente nuestro  punto de
valuacion sera el origen. Unc de' los problemas was comunes dentro  de
la Amortizezion es determiner la renta o pago periocdico, conociendo el
valor tnia) da la Zdewda, su tazsa de inlarez y terwmino.



1. CLASIFICACION

e el interé; que se le aplicarg,
es inportante conocer el valor de lcskpagas que logran ex:mzrla en un
intervalo de tiempo determlnado,-estev;tipo de problema es resuelto
mediante la wutilizacifn dz las: 4Drmulas ‘rara el valor esente
estudiadas en el capitulo II. = e b :

ntervalos

PUNTO DE VA

’CDHSidérandu una renta anual "Ra", a una'tasa efectiva agual i
tenemos que el valor presente de l1a deuda "A"*, por la ecuacion (2.6)
QS- ) e

Gi"en a. formula (2. 6) consideramos que los pdgdS‘pDE ?perfodn
"R*, abajan con una tasa efectiva por peripndo "i", entonces:

= R anl i N (4.3)



acion con Pagos Venc1dos Dxferxdos de Igual

Cuant{a"a?Iﬁtéﬁvai,,f,e‘Tiempo con la Misma Durac:on..

. 4
realizaran

Los pagos vencidos diferidos de igual cuantfa, se
realizando

despues de un intervalo de tiempo denominado diferimiento,
estos pagos al final de cada periodo, para determinar el Valor
Presente llevaremos todos los pagos realizados al origen, como lo
indica 1a gréfica siguiente:

PUNTO DE VALUACT

5

Basdndonos en una renta anual "R:
*i*, el Valor Presente de una anua11da
por "k/A®, por. la ecuac10n (2,21) esi

:nutada

k/A = Ra k/an i

Despejaﬁdbfﬁi

ena.

Ra = (p k/A) /7 (k/ &mRli’). = . .. (4.10)



®1 utijiilzamos una renta "R® por pcrfodo, a una tasa efectiva por
perfodo "i*, la ecuacibn (2.21) se convierte en: U

K/A = R (k/am i) .. . (4.11)

Despejando "R*:

7Donde “R";

.da;&f%erida’ k per1odos
]Dr,Presente de‘la deuda

*k/A*, a una ta'

) mortizacio a) 90s Ahtxc:pados D giidos de
Igual Cuant(ana Intervalos de Txempn con la stma Duracién e

Deb:do a que sun pagos antac:pados, estns se efctuan al pr:ncxplo
del perfodo con :un,diferxmxento_de  k-per{odos, -de talihforma gue el
diagrama de temporal es el siguiente: e e

PUNTO DE

g , S ) ,

“Al tener una renta anual "Ra", a una’ tasa efctiva de interes
arual "i", el Valor Presente de la deuda se denota por "k/A", por la
ecuacibn (2.24) es: :

x

~

-
1

Ra (k/&nli)




$ ,
per:odoakw
analog{é

k/A) 7/ Ak/am A _!;14;15)~

17 la férmula para determinar el valor de la renta antxc1pada
;p» k- per1odns, conociendo el Valor Presente de  la deuda
;or "k/A" a una tasa efectiva por periodo “"i”. o

v) Amortizacion con Pagos p- Veces al ano Venc:dos

Para'dEtermgnar su Valor Presente, consideramos
realizan cada p-esimo de afp, siendo estos de:
gue su diagrama de temporal es el sxgu1ente. 

P

,¥ff*_;;-;-_
VALUACION

0 wo no e I [ LA RRENT L]




Al considerar tasas nominales de interds "i{'" tenemos
(2.77) que dice:

A(p) = (Ra/p) (aid ') . =

)y una

Don

Si m>p entonces éuppnemc_)sf fq'q_e_,frh/,p = k(entero), tomando ur renta
anual "Ra.'f:,*;*ter:wnemos por la ecuacibn (2.91) que: - :

A(p) = (Ra/p) (1/SK] 1) (ammi®)

Dondéni i:'f—". (i m)/m R

Si trabajamos cbn una renta por perfodu *R", ¥ una tav.s;a»,

' ;é?‘étt'iva
por periodo *i*, entonces la ecuacibn (2.75) se cunyierte ent .

.

Alp) = (R)




2.~ Amortizacibn con Pégos Regulares‘dé Diferente Cuantia o
Pagos Irregulares de Iqual o Diferente Cuantfa. R

1) Amortizacidn con vPagos;Regulahéswde}gDIferente

Cuant{%.
Para determinar el Valor Presentéjqe” : yag) z qos de
diferente cuantfa debido a que se rea aridad,

que se

determinamos la tasa efectiva por periodo
izados,

realizan n-pagns, denotamos por x1,x2, .. .:
representados por el sigquiente diagrama de;tg

PUNTO. DE. VALUACION:

Evaluando'en el periodo sente

denotado por 'A'» sxendo 1gua1

\."

A= (x1) (VA1) + (x2)(VA2) +

Que es la fbrmula para calcularyéli;Véidhfﬁrééen{e de‘ una
Amortizaci6n de n-pagos diferentes a intervalos regulares de tiempo
con una tasa efectiva por perﬂodo i,

, ;s

Observamos que 1la fArmula (4.23) es un paso homologo de 1la
obtencibn de la ecuacion (2.6), la dnica diferencia gue existe es que
en este caso el importe del pago observa variaciones en cuanto a su

valor.

, ‘i1) Amortizaci&h Con pagos Irregulares de Igual
Cuantia. '

P

Al decir pagos irregulares nos referimos a que los periodos no
tendrfn 1a misma duracién, esto significa gque los pagos se realizan a
intervalos de tiempo con diferente duracidn, siendo los pagos del

mismo importe.

Se sugiere tomar el intervalo mas pequefo y trabajar con una tasa
efectiva para ese perfodo, de tal! manera que al momento de evaluar en
el origen para asi determinar su Valor Presente, algunos exponentes
resultaran str fracciones, concluyendo en la siguiente fdrmula:

A = SUM(i=1,...,n)PV~ki . . . {4.24)



a'nueva escala que se fija en base al periodo mas corto.

- pago,tomando

e e {) Amortizacion con Pagos Irregulares y de Diferente
Cuantia. ‘

-

En este caso observaremos todos los pagos y la magnitud de los
,per{odos, utilizando como base el perfodo mas corto, convirtiendo
nuestra tasa de interés a una tasa efectiva por, perfodo (el mis
corto), redefiniendo 1los' intervalos de pago basandonos en el ya
fijado, utilizando 1a siguiente fdrmula: .

A = SUM(i,j=1,...,n) (P§) (V ki)

Donde *Pj* representa el importe de£,7j4g§ a, ,
distancia del punto de valuaciﬁn y el i- 951mn”pago,“‘f nueva
escala tijada en base al perxodo is corto.‘f :

I1.- CONSTRUCCION DE TABLAS DE AMORTIZACION.

Las Tablas de Amortizacién nos dan la pauta pa;a llevar un
regxstro claro Iy preciso de la Dperacxén financiera, desglozando
per:odo por per:odu la parte del pago destinada a intereses y la parte
yue se utiliza para reducir la deuda, de esta manera conocemos el
monto total de intereses pagados as{ comp el importe del pago que
liquida la deuda en cxerto per1odo, teniendo asi el comportamiento

financiero de 1la Amortxzac:on.

Para 'la construccion de Tablas de Amortizacion consideremos las
siguientes columnas:

‘el ‘nimero del pago que se efectda.

a: Es el dia-mes-aRD en gue se efectda el pago.

‘Capxtal Insoluto al Principio del Per{odo: Es la
cantidad que se adeuda al principio del perfodo.

) Intereses Contenidos en el Pago: Es el total de
- intereses para un pago determinado. '

e) Capital Contenido en el Pago: Es el total que ce .
abonari en ese perfodo para reducir el total de la

deuda.




v/ ipva: oe Lapiitas ragado! ks Ja suma e Jb Amortizado
hasta ese periodo. Lo S

1.- Construccidn de Tablas de Amortizacion con Pagos
Regulares y de Igual Cuantfa. R el e B

.
Para la construccxo se

realizarfn. lus siguientes pa

S0S5:

soluto al Principio de Cada Perfodo.' Lo

Presente de 'una serie de pagos.'

que impli

i de lns Intereses Contenidos en el
Pago: Bu 5 nte de esa serie de pagos por un interes
definido con anterioridad s

A ,4)”Cap1tal Contenxdo en el Pago. Es la diferencia del
importe de :renta y el interes contenido en el pago de un perfodo

determina

S 5) Total de Capital Pagado! Es la suma parcial de los
capxtales pagados de los perf{odos anteriores mas el capital pazado en

ese perxodo

i) Tabla de Annrt:zac:on con Pagns Vencxdos Iguales a
~Tiempo con la Misma Durac1on,

Intervald

"Pro

(4.4)

ten=mos:.

p1‘al~Inso]uto“al Pr:n:zp:o de cada Per:odo. .

ﬁaba?e € _perquq;por-analogxa ala ecuacipn (413) tenemos




Pago.

Para

‘Deﬁotado

DehotéQOYPﬁr-»

TC1 = Ci



Para el segundo periodo:
TC2 = TC1 + C2

4 .

Y as{ sucesivamente.

—— - - o - - o - — o e oo -

A D E F

No. APITAL INSOLUTO . INTERESES  CAPITAL = TOTAL DE

PAGO L PRINCIPIO DEL  CONTENIDOS CONTENIDO  CAPITAL
~ PERIODO EN EL PAGO ~EN EL PAGO  PAGADO




£) Capital Insoluto al principio de cada periodo:.

Para el primer per {odo, por analogfa a la ecuacion (4.77)7,-~,§§téhem5;s~: =

Para el | R - |

€2 =R(1 - §ap-2 i) ... (4.30")

Y 'as_{ sucesivamente | e a ESTA TESIS RO BEBE
SR BE LA BIBLIOTECA



Panqr

Para ¢

'V:TABLAJDEVAMORTIZACION CON PAGOS ANTICIPADOS IGUALES
| _INTERVALOS DE TIEMPO CON LA MISMA DURACION

i

- e e G i Em e e ER e e G e e e S G S T S e v S MR Gt e S G S M A e S Em G e e e e e e - . -

No. :CAPITAL INSOLUTOT'HViNTERESES CAPITAL  TOTAL DE
PAGOD CONTENIDOS  CONTENIDO  CAPITAL
EN EL PAGO EN EL PAGO  PAGADO
1 _ Ci=Ru1-i3MD) . Tei
2 D-M Cc2=R(1-iAA7T1 i - TC2
3 - TC3
k D-M-A TCk
n D-ﬂ4A Cn




| “ - 4{{) Tabla de Amortizacién con Pagos Vehﬁidbs
Diferidos de Igual Cuant{a a Intervalos de Tiempo con la - Misma
Duracidn. T

Procedi

que:
Paré e
Y .

rtereses contenidos en el
Para el

i

Y as( sucesivamente,



4) Capital'cnhtehido;e‘

En el primer per(ndp es:




TABLA DE AMORTIZACION CON PAGOS VENCIDOS DIFERIDOS IGUALES
A INTERVALOS DE TIEMPO CON LA MISMA DURACION .

- - o e o e G e S e S e G e e P ww o T mw M e m v S e e S e em e e -
e e e s - - e . — . e e e e S W

A B c D E F
No. FECHA CAPITAL INSOLUTO  INTERESES CAPITAL  TOTAL DE
PAGO AL PRINCIPIO DEL CONTENIDOS  CONTENIDO  CAPITAL
PERIODO ~ EN EL PAGO  EN EL PAGO PAGADOD

L D-M-A Rk/am i iRk/aR i Ci1=R(1-ik/am 1) - TC1

2 D-M-A Rk/an=T}i iRk/aR=T] C2=R(1-iaf=T| i) . TCz

3 D-M-A Rk/aﬁtﬁli‘fi ”?CS;R(1—1k/an—2l1)

TCk

n D-M-A Rk/aI}ivﬁ ,?an

. e v v e T - - -

iv) Tabla de Amortizacidn coanagpsffAﬁtiﬁipados
Diferidos de Igqual Cuantfa a Intervalos de Tiempo con :la: Misma
furacidﬁ. J S

Procedimientn:

1) Determinar 1a renta.

Utilizando la ecuaciﬁn (4.16), tenemﬁéy
ae e e
R = (K/A) / (ks3n]i)

'2) Capital insoluto

Para el primer per{odo por analogf

k/A1 = RKk/3A i B PRI



Para el segundo periodb},

P 1 .t R
k/A2 = Rk/an-1]1i

Y asf sucesivamente.

Para el primer perfodo el4ﬁgf@j;déi’apjﬁalﬂpagado es:
TC1 = C\J ' « s {4.37)



= TCL + Cc2

Integrando la siguient

No. PITAL INSOLUTD,~+INfERESES A TOTAL DE
PAGO L PRINCIPIO DEL - CONTENIDOS -_CONTENIDO . CAPITAL
PERIODO EN EL PAGD EN EL PAGD ~  PAGADO

'”Q‘iRk/aT i  CI=R(i-ik/ER i) TCt

, A if;iRk/an-lli‘ : 4*92¥R(i-i§ﬁ§1Li)41 Te2

3 D-M-A  Rk/an-2 . iRk/BATZIE TC3

k D;‘ TCk

" TCn
SUMA

)  Tabla de Amort1zac15n con Pagos p-Veces al aro de
ftervalos de Tiempo con la Misma Duracibn.

Igual Cuant {;

er



2) Capital Insplute al principio de cada perfodo:

Para el primer perf{oda, pqrranalqgfara la ecuacian (4.17) tenemos
que: - : ' :

':el

pégn.

Para

Para el segundo perfodo:

'iééfp) = i Ra é(p)n?llj

y as{ sucesivamente. :
- - - I R E

Cz = Ratt - daAT

Y as{ sucesivamente



AL

CAPITAL INSOLUTO

PRINCIPIO DEL

iNTERESES B CAPITAL TOTAL DE
CONTENIDOS CONTENIDO CAPITAL

- EN EL PAGO EN EL PAGO PAGADO

C1=Ra(l-ia(pin i)

€2=Ra(i-ia{p)A=] i) -




Regilares de Diferente Cuantia o Pagos Irregulares de Igual o
Difcrente Cuantia.

i) Tabla de Amortizacion con Pagos Regulares Vencidos
de Diferente Cuantia. > : e R

1505 nosotros debemos conocer con anterioridad el
para asi, poder determinar su valor presente en

» §m6$ una‘”tasé efectiva por periodo, definimos Ri{,RZ2,. .
‘pagos realizados durante *n* period%?, de tal forma que la
integrada de la siguiente manera:

MORTIZACION CON PAGOS VENCIDOS DE DIFERENTE CUANTIA
INTERVALOS DE TIEMPO CON LA MISMA DURACION ‘

A o | B

Mo. FE ITAL INSOLUTO INTERESES .  CAPITAL  TOTAL DE

PAGO L PRINCIPIO-DE ~ CONTENIDOS - CONTENIDO. —  CAPITAL
PERIODO EN EL PAGO  EN EL PAGO~ ~  PAGADO

1 D-n i iAl . Cl=RL - 1Al  TC1=Cl

2 | €2=R2 - iAZ  TC2=TC1+C2

3 3 - 1A3  TC3=TC2+C3

K . TCK=TCk+Ck

n

SUMA

2.- Construccion de Tablas de Amortizacion con Pagos '



7 i1) Tabla de Amortizacidh con Pagos Réguléres
‘Anticipados de Diferente Cuantfa. |

A d1ferenc1a de la tabla anterior, el pago se efectﬂa al
prin:ipio del per(odo, conformando la siguiente tabla: S

TABLA DE AMORTIZACION CON PAGOS ANTICIPADOS DE DIFERENTE CUANTIA
A INTERVALOS DE TIEMPO CON LA MISMA DURACION ff”

- ——— - ———— - - in e = e . e e M e e e mm e t e e o e W e mmt e i i Gm En A e S e e G S S SRR G e S v e dee

A B C D E
No. FECHA CAPITAL INSOLUTO INTERESES CAPITAL © TOTAL DE
PAGO AL PRINCIPIO DE CONTEMIDOS  CONTENIDO - CAPITAL

PERI0DO EN EL PAGD  EN EL PAGO  PAGADO

ALl=SUM(i=1 n)R:VA

iii) Tabla de Amortxza::é% cnn ‘Pagos Irregulares de

Igual o Diferehte Cuantfa. SRR ‘ “

Para la construccibn de esta tabla, necesitamos fijar una tasa
efectiva por el perfodo mas pequedo que exista en la amortizacion,
tomando como base ese ndmero, denotamos Ri, R2, . . . , Rn los pagos
iguales o diferentes, construyendo la siguiente tabla: *



TABLA DE AMORTIZACION CON PAGOS iR(
DIFERENTE CUANTIA

No. ~FECHA "CAPITAL INSOLUTO

INTERESES

PITAL INSOL oTAL DE
PAGO AL PRINCIPIO'DE  CONTENIDOS CAPITAL
: PAGADO
1 D-M-A
2  D-M-A
3 D-_—"-A
j D-M-A
n D "M"A '
SUMA

De tal marera gue "Kki"

es la d:stan
origen) al i-dsimo pago,

'6 (el
tomando como base el a
una tasa efectiva por ese intervalo.
II1.- CALCULO DE ALGUNOS PAGOS IMPORTANTES.
1Q-F&mﬂébﬂ?ﬁﬁ
Para determlnar el pagpéresrrnec955rio conocer ‘el
interds,importe del pago la deudaj utilizando l=a
. siguiente formula: T S

R V- I}

. e . (4.3



apehdice I,

! 2.- Fbrmula par

el importe de : deuc el

Ue §-1- pagara U izando

Se 'busca,el véléﬁ»ehgtablas, de  no exist se
: : 113 ¢ ).

en

Cua]quier Fécha

Supungamos qu 'hemos pagado durante 'h ;y]ag deuda es
* periodos de la

por "n* pehfodus; ‘por lo tanto nos falta 11qu1dar "n-h'
deuda, si en-la fdrmula (4.3) sust;tuzmos el “valor de "n* por “n-h"®

tenemos que!

(4.41)

Ath) = R ain-h) i

fue-es la férmula general para determinar el importe pendiente de

una deuda, despufs de haber efectuado "h" pagos de una renta "R", a
una tasa efectiva de interés "i", conociendo el importe total de la

deuda.

4.- FbBrmula para Encontrar el Pago Unico Necesaniq' para
Liquidar la Deuda en Cualguier Fecha Dada. L e e

Para determinar este pago,denntado por- 'tR/'
pago periodico le sumamos el Valor Actual de la
la ecuacion (4.41) por lo tanto. ~

(R/Pih'é RZP + Alh).

ey



IV.~ SUGERENCIAS.

A continuacifn se presentahl”nueve Bugercntias para  la
optimizacidn de su operacion financieras = - ‘

i.- Buscar tasas de Interes Bajas. La diferencia de
fracciones dentro del interds es de mayar importancia a medida de que
el valor ‘del crédito se incrementa, por lo que se aconseja

presupuestar.

2.~ Saldar las Deudas Cuanto Antes. Si nuestra deuda es muy
grande, notamos que en los primeros perfodos la cantidad que se abona
a capital. es m{nima, por lo #Aque se recomienda utilizar el wmenor
ndmero de ,perfodas, dependiendo de nuestras pasibilidades para
liquidar la deuda.

. 3.- Convenir con Pagos de Acuerdo a Nuestras Posibilidaes.
Se ha mencionado la ventaja de ligquidar creditos en perfodos de tiempo
relativamente cortos, para la realizacibn de esto se sugiere formular
un presupuesto fidedigno ¥ as( conocer la cantidad que se podr
utilizar per{odo a periodo para ligquidar la deuda.

4.~ Evitar Recargos y Penalizaciones. Se sugiere estar al
corriente y  tener el depésitu de un pago en otra cuenta, con la
finalidad de ‘que si el deudor sufre alguna eventualidad pueda
disponer de -ese depEsitD ¥y no sea sujeto de recargns o penalizaciones.

S.- Evitar Clausulas de Aumentn. Evitar en la medida de lo
posible la variacifn en la tasa de interés a manera de conpcer desde
¢] momento inicial el total de la deuda, o que la varxacxon sea
minima, ya que algunos contratos cuentan .con una clalsula de elevacion
de interes, permitxendu- 7;;restam15ta ,apmentar la tasa de interés

contratada.

enga algun excedente

6. - Pagar Entradas Fuertes. Cuando‘se
al manera que el crédito

de dinero se sugiere abaonar a capxtal,x,yk
disminuye as$ como el total de 1nterés."‘(

e ot

7.~ Informarse Sobre las Dist:ntas Fuentes de Credito. En
algunas pcasiones varfa la tasa de interés de una companfa a otra,
aungue sean pequefas fracciones, o el tipo de servicio, por lo que se
sugiere entrevistarse con varias instituciones gque presten este tipo

de servicin.

bl

8.- Conocer el Estado de la Deuda en Cualgquier Momento. Es
conveniente solicitar periodicamente el estado de su deuda, as{ como
las cuotas-de interes y amortizacidn, para verificar sobre el adeudo o
planear algun pago o ajuste.



9.- Preever 1os Ultimos Gastos. En algunas ocasiones como
hipotecas, al saldar la misma se reguieren pagos de  seguros,

escrituracidn o inspecciones de propiedad, por lo que se solicita al
prestamista una estimacion sobre estos gastos.




- e e Awmsh oy e

EJEMPLOS MAS COMUNES DE AMORTIZACION Y FONDO DE AMORTIZACION

El caso mas comfn sobre Amortizacidh, es la adguisicidén de
vivienda. Al comprar una casa - habitacidn para la mayorfa de las
personas resulta imposible ligquidarla de contado, para lo cual existen
Créditos Hipotecarios. -

Un Crédito Hipotecario, es un préstamo que se otorga a la persona
que adquiere una casa-habitacifn, ligquidando el total del valor del
bien, teniendo como garantfa el bien adquirido, amortlzandolo en un
peribdo considerable de tiempo a una tasa de interés gue se fija con
anterioridad.

Los Créditos Hipotecarins son otorgados, entre otros, poth
instituciones bancarias o algunas empresas, a perscnas que ‘satjsfagan
las condiciones. que exigen dichos organxsmos." . , S :

A continuacion se presentan dos casos part1culares
Hipotecarios-con Ios requer1mxentos correspondlentes.;

- por

una Empres:

La Ase iora Nacional Agricola y Ganadera, S.A. of ¢
hipofecabj“ ‘todos aquellos empleados qUe,,:tum; on. los
reqeorinicntos estipulados en la clausula 142 del Cont olectivo

de F:“bsjo, para el periodo 1987-1988.

v g AT TR o RN S

CLAUSULA 142.- Con independencia de los derechos que
correspondan a los empleados, de conformidad con la Ley del INFONAVIT,
los empleados gue tengan mas de 5 afos de servicios efectivos en la
Empresa, tendrén drecho -a obterner un solo préstamo con garantfa
hipotecaria en primer lugar, para resplver su problema de
casa-habitacidh, conforme a las siguienmtes bases:

I. E1 préstamo debera'destjﬁgfsé,

a)” Para la constr: .en

su caso, la compra del\terﬁen
'b) Para la comp

e e e

qasafhabxtac;qn,

propiedad del empleado.



d) Para pagar un préstamo hipotecario anterior, que grave la
casa-habitaci{dn del empleado a fin de que mejore las condiciones
tinancieras del crédito.

II. En todos los casos el plaﬁd para pago del crédito podrd ser
de 15 hasta 20 aRos. ' ‘ B : S : ,

iII;fEl 'cbéﬁi¥q‘ siguientes
bases: ’ L 5

,a) El 6 por ciento anual calculado sobre saldos .insplutos
cuando el préstamo no exceda al importe de 100 veces el salario minimo
bancario mensual establecido para la zona en gue el empledo preste sus
servicios.

b) El 8 por ciento anual cuando el monto de la solicitud no
excedg de la suma de 200 veces el salario mfnimo bancario mensual.

c) El 10 por ciento cuando el monto del pr&stamo s5ea
superior a 200 veces el salario minimo hasta de 300 veces dicho
salario mensual, que para estos efectos se considera como limite de

los prdéstamos.

IV. E1 pago del creédito hipoiecarin se hard mediante cuptas
menseales uniformes que comprendan capital e intereses que no -seran
mayo:-es al 30 por ciento del =sueldo mensual del empleado.

. préstama podra” ¢! -:r el 100 por ciento del * 'or de la
500 v .n el caso del inci:.. .} de la Fraccion I de esta Clausula,
hasta =1 100 por ciento'en el caso del inciso b) y hasta el 80 por
ciento en el caso del' incisp ) de la Fraccibn 1 ya citada,

. . 7’
aplicédndose a cada uno de los casos anteriores las tasas de interes
que seRalan en la Fraccion 111 de esta Clausula, igualmente en los
cesos del inciso d) con un monto hasta del 80 por ciento.

VI. Las tasas de interds a que se refiere la Fraccioh III de ésta
Cl14dusula serdn aplicables sobre saldos insolutos mientras el empleado
preste sus servicios en la Empresa. Al cesar estas circunstancias, la
tasa de interes se ajustard a 1o autorizado por el Banco de JHexico
para operaciones hipotecarias normales y siempre que se trate de
rescisionh por causa justificada. ‘

Supongamos qgue un empleado con una antiguedad de & aRos, Qque
desempefa el cargo de Técnico Especializado en la oficina wmatriz
ubicada en la ciudad de Buerétaro, percibiendo un sueldp presupuestal
de $ 529,399.08 mensuales al lo. de Julio de 1987, solicita un crédito
Hipotecario, en base a 1a Cléusula 142 del Contrato Colectivo de
Trabajo !1987-1988.Calcularemos el monto del crédito y el importe de
los pagps mensuales, suponiendo que se liquidara en un plazo de 15

anos.
i



En base al inciso IV, el descuento mensual podra ser a lo mas de
el salario minimc de la ciudad de Querétaro es de

$ 176,819.72;
% 3,750.00 diarios,por 1lo cual, el salario minimo mensual es de
$ 112,500.00, a partir del io. de Julio de 1987. El salario wmf{nimo

bancario es el S0% mas del salario minimo, siendo de $ 168,750.00

al 1o, de Julio de 1987.

mensuales ly*“

serdn 180 pagos ,
4.3).

utilizando la formula

Septxembre d‘v ‘amortxzacxon éeftpebfesénta por

siguientel

TABLA DE AMORTIZACION CON PAGOS VENCIDOS
MENSUALES DE % 176,819.72 A UNA TASA
‘EFECTIVA ANUAL DEL 8 % QUE EQUIVALE

A UNA TASA EFECTIVA MENSUAL DEL 0.6434 %

NN RE AR NN !llIlllll""Mllnn"l"llllﬂll””llIlull)lll"llllllllllll”NHHHIIN”llulll"lll.""lll"llllll

NUM FECHA?;* CAP. INSOLUTO INTERESES CAPITAL TOTAL DE

PAG AL PRINCIFIO CONTENIDOS - CONTENIDO - CAPITAL
DEL PERIODO EMN EL PAGOD - EN EL PAGO PAGADOD

HU RN NEEANEARAREERAARNNDNHNHHARAN RN UDDHNHENRENS RS NN NN DN NE NN AN

1 Sept. 87 18,818,537.43 121,078.47 55,741.25 55,741.25

2 Octu. 87 18,762,796.18 120,719.83 56,099.89 111,841.14

3 Novi. 87 18,706,6946.29 120,358.88 ' 56,460+84- 168,301.98

4 Dici. 87 18,650,235.45 119,995.61 56,8245 11 225,126.08

5 Enero 88 18,593,411.35 119,630.01 57,189.71 282,315.79

6 Febr. 88 18,536,221.44 119,262.05 57,557.67 339,873.46

7 Marzo 88 18,478,643.97 118,891.72 57,928.00 397,801.46

8 Abril 88 18,420,735.97 118,519.02 58, 300.70 456, 102. 16

9 Mayo 88 18,362,435.27 118,143.91 58,675.81 514,777.97

10 Junio 88 18,303,759.46 117,766.39 59,053.33 573,831.31

11 Julio 88 18,244,706.12 117,386.44 59,433, 28 633,264.59

12 Agos. 88 18,185,272.84 117,004.05 59,815.647 693,080.26

13 Sept. 88 18,125,457.17 116,619.19 60,200.53 753,280.79

14 Octu. 88 18,065,256.64 116,231.86 60,587.86 813,868. 65



TABLA DE AMORTIZACION CON PAGOS VENCIDOS
MENSUALES DE % 1746,819.72 A UNA TASA
EFECTIVA ANUAL DEL 8 % QUE EGUIVALE

A UNA TASA EFECTIVA MENSUAL DEL 0.6434 %

' ' (continuacion 1 )

R R N AR R R R R O T I N E N e

NUM FECHA  CAP,INSOLUTO INTERESES CAPITAL TAL
PAG -~ AL PRINCIPIO - CONTENIDOS CONTENIDO CAPITAL
. DEL PERIODO . EN EL PAGO  EN EL PAGO =~ FPAGADO
Illllll‘l,-';l‘il‘l‘llll”lullnllll‘llllllllll"lllllllllllllDlllllu’ll"lllll‘lrﬂlnrll‘ll"llllMlllllllllnlnﬂlll.l
15 Novi. 88 18,004,668.78 115,842,04 60,977.68 874,846.33
16 Dici. 88 17,943,691.10 115,449.714 61,370.01 936,216.34
17 Enero 89 17,882,321.09 115,054.85 61,764.87 997,981.21
18 Febr. 89 17,820,556.22 114,657.46 62,162.26 1,060,143.47
19 Marzo 89 17,758,393.96 114,257.51 62,562.21 1,122,705.68
20 Abril 89 17,695,831.75 113,854.98 62,964.74 1,185,670.42
21 Mayo 89 17,632,867.01 113,449.87 63,369.85 1,249,040.27
22 Junio 89 17,569,497.16 113,042.14 63,777.58 1,312,817.85
23 Julio 89 17,505,719.58 112,631.80 64,187.92 1,377,005.77
24 Agos. 89 17,441,531.66 112,218.81 64,600.91 1,441,606.67
25 Sept., 89 17,376,930.75 111,203.17 65,016.55 1,506,623,22
26 Octu. 89 17,311,914.21  111,384.86 65,434.86 1,572,058.09
27 Novi. 89 17,246,479.34 110,963.85 65,855.87 1,637,913.96
28 Dici. 89 12,180,623.47 110,540.13 66,279.59 1,704,193.55
29 Enero 90 17,114,343.88 110,113.6%9 66,706,083 1,770,899.58
30 Febr. 90 17,047,637.85  109,684.50 67,135.22 1,838,034.80
31 Marzo 90 16,980,502.63  109,252.55 . 67,567.17 1,505,601.96
32 Abril 90 164,912,935.47 108,817.83 68,001.89 1,973,603.86
33 Mayo 90 164,844,933.57  108,280.30 68,439.42 2,042,043.27
34 Junio 90 16,776,494.16  107,939.96 68,879.76 22,110,923.03
35 Julio 90 16,707,614.40 . 7,496.79 69,322.93 .,150,245.96
36 Agos. 50 16,638,291.47 . )2,050.77 69,768.95 (:,250,014.91
37 Sept. 90 16,568,522.52 106,601.87 70,217.85 2,320,232.76
38 Octu. 90 16,498,304.67  106,150.09 70,669.63 2,390,902.39
39 MNovi. 90 16,427,635.04  105,695.40 71,124.32 2,462,026.70
40 Dici. 90 16,356,510.73  105,237.79 71,581.93 2,533,608.63
41 Erero 91 16,284,928.80 104,777.23 72,042.49 2,405,651.12
42 Febr. 91 16,212,886.31 104,313, 71 72,506.01 2,678,157.183
*43 Marzo 91 16,140,380.30  103,847.21 72,972.51 2,751,129.64
44 Abril 91 16,067,407.79  103,377.70 73,442.02 2,824,571.66
45 Mayo 91 15,993,965.77 102,905.18 73,914.54 2,898,486.20
46 Junio 91 15,920,051.22  102,429.61 74,390.11 .2,972,876.32
47 Julio 91 15,845,4661.11  101,950.98 74,868.74 . 3,047,745.05
48 Agos. 91 15,770,792.38  101,469.28 75,350.44 3,123,095.49
49 Sept. 91 15,695,441.94  100,984.47 75,835.25 3,198,930.74
50 Octu. 91 15,619,606.69  100,496.55 76,323.17 3,275,253.91
5S¢ Novi. 91 15,543,283.52  100,005.49 76,814,23 3,352,068.14
52 Dici. 91 15,466,469.29 99,511.26 77,308.46 3,429,376.60
53 Enero 92 15,389,160.83 99,013.86 77,805.86 3,507,182.464
54 Febr. 92 15,311,354.97 $8,513.26 78,306.46 3,585,488.92
S5 Marzo 92 15,233,048.5! $8,009.43 78,810.29 3,6644,299.21
56 Abril 92 15,154,238.22 97,502.37 79,317.35 " 3,743,6164.56
57 Mayo 92 15,074,920.87 96,992.04 79,827.68 3,823,444.24
S8 Junio 92 14,995,093.19 96,478.43 80,341.29 3,903,785.53
59 Julio 92 14,914,751.90 95,961.51 80,858.21 3,984,643.74
60 Agos. 92 14,833,893.69 95,441.27 81,378.45 4,066,022.18



TABLA DE AMORTIZACION CON PAGOS VENCIDOS
MENSUALES DE ¢ 176,819.72 A UNA TASA
EFECTIVA ANUAL DEL 8 % QUE EQUIVALE

A UNA TASA EFECTIVA MENSUAL DEL 0.6434 %

(continuacion 2 )
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NUM FECHA = CAP. INSOLUTO INTERESES CAPITAL ~—TOTAL-DE
PAG - AL PRINCIPID CONTENIDOS CONTENIDO CAPITAL
DELL FERIOCDO EN EL PAGO " EN EL PAGO PAGADO
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61 Sept. 92 14,752,3515.25 94,917.68 81,902.04 4,147,924.22
62 Octu. 92 14,670,613.24 94,390.73 82,428.99 4,230,353.21
63 Novi. 92 14,5838,184.21 93,860.38 82,959.34 4,313,312.56
64 Dici. 92 14,505,224.87 93,326.62 83,493.10 4,3%96,805.664
65 Enero 93 14,421,731.77 92,789.42 84,030.30 4,480,835.96
66 Febr. 93 14,337,701.47 92,248.77 84,570.95 4,565,406.94
67 Marzo 93 14,253,130.52 ?1,704.64 85,115.08 4,650,521.99
68 Abril 93 14,168,015.44 91,157.01 85,662.71 4,736,184.69
69 Mayo 93 14,082,352.74 90,405.86 86,213.86 4,822,398.56
70 Junio 93 13,9946,138.87 20,051.16 86,768.56 4,909,167.12
7 Julio 93 13,909,370.3! 89,492.89 87,326.83 4,996,493.95
72 Agos. 93 13,822,043.48 88,931.03 87,888.69 5,084,382.64
73 Sept. 93 13,734,154.79 88,365.55 88,454.17 5,172,836.81
74 Octu, 23 13,6445,700.62 87,796.44 89,023.28 5,261,860.09
73 NMNovi., 923 13,556,677.34 87,223.66 89,596.06 5,351,436.15
76 Dici, 93 13,467,081.28 86,647.20 90,172.52 5,441,628.67
77 Enero 94 13,376,908.76 86,0467.03 90,752.69 5,532,381.36
78 Febr. 94 13,286, 156.07 85,483.13 91,336.59 5,623,717.95
79 Marzo 94 13,194,819.438 24,895.47 91,924.25 5,713,642.20
80 Abril 94 13,102,895.23 84,304.03 92,515.49 5,808,157.89
81 Mayo 94 13,010,379.583 83,708.78 93,110.949 5,901,268.83
22 Junio 94 12,917,268.40 83,109.71 93,710.04 5,994,978.85
83 Julio 9?4 12,823,558.538 82,506.78 74,312.94 6,089,291.79
84 Agos. 94 12,729,245, 64 81,899.97 94,919.75 6,184,211.54
85 Sept. 4 12,634,325.89 81,289.25 95,530.47 6,279,742.01
86 Octu. 94 12,538,795.42 80,5674.61 96,145.11 64,375,887.12
87 Movi. 94 12,442,650.31 80,056.01 96,763.71 6,472,650.83
88 Dici. 94 12,345,886.40 79,433.43 97,386.29 6,570,037.12
8% Enero 95 12,248,500.31 78,806.83 98,012.87 6,668,049.98
*90 Febr. 25 12,150,487.45 78,176. 24 98,643.48 6,766,693.47
?1 Marzo 95 12,051,843.96 77,341.56 99,278.16 6,865,971.62
92 Abril 95 11,952,565.81 74,902.81 99,916.91 64,965,888.54
93 Mayo 95 11,852,448.39 76,259.94 100,559.78 7,064,448.31
~94 Junio 95 11,752,089.12 75,612.94 101,206.78 7,167,655.09
93 Julio 95 11,650,882.34 74,961.78 101,857.94 7,269,513.03
96 Agos. 95 11,549,024.40 74,306.42 102,513.30 7,372,026.33
97 Sept. 25 11,444,511.10 73,6446.85 103,172.87 7,475,199.20
?8 Octu. 95 11,343,338.23 72,983.04 103,836.68 7,579,035.88
?9 Novi. 95 11,239,501.55 72,314,953 104,504.77 7,683,540.65
100 Dici. 95 11,134,994.78 71,642.57 105,177.15 27,788,717.80
101 Enero 96 11,029,819,63 70,965.86 105,853.86 7,894,571.66
102 Febr. 96 10,923,965.77 70,284.80 106,534.92 8,001,106.58
-103 Marzo 96 10,817,430.85 69,599.35 107,220.37 8,108,326.95
104 Abril 96 10,710,210.48 68,909.49 107,940.23 8,216,237.18
105 Mayo 96 10,602,300.25 68,215.20 108,604.52 8,324,841.70



~PABLA Ve ANMMURKTLIZAVIUN LUN FALUS VENULIDUO
MENSUALES DE % 176,819.72 A UNA TASA

, EFECTIVA ANUAL DEL 8 % QUE EQUIVALE S

© A UNA TASA EFECTIVA MENSUAL DEL 0.6434 % -

{continuacion 3 )
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NUM FECHA' CAP. INSOLUTO INTERESES CAPITAL ~ TOTAL DE
PAG AL PRINCIPIO CONTENIDOS  CONTENIDO CAPITAL -

... _DEL PERIODO EN EL PAGO. . EN EL PAGO PAGADO -
-nn-un'nn'nrrr_‘l‘nnnn-uunnuu.nnuunnunnul:-nunu‘”n'ux;unrc'nru_ukll"'lllnuuuunnuun-nnun-nn-n
106 Junio 96 10,493,695.73 67,516.44  109,303.28 8,434,144.98
107 Julio 96 10,384,392.45 66,813.18 110,006.54 8,544,151.52
108 Agos. 96 10,274,385.91 66,105.40 110,714.32 8,654,865.84
109 Sept. 96 10,163,671.59 65,393.06 111,426.66 8,766,292.50
110 Octu. 96 10,052,244.93 64,676, 14 112,143.58 8,878,436.07
111 Novi. 96 9,940,101.36 63,954. 61 112,865.11 8,991,301.18
112 Dici. 96 9,827,236.25 63,228. 44 113,591.28 9,104,892.46
113 Enero 97 9,713,6444.97 62,497.59 114,322.13 9,219,214,59
114 Febr. 97 9,599,322.84 61,762.04 115,057.68 9,334,272.27
115 Marzo 97 9,484,265.16 61,021.76 115,797.96 9,450,070, 23
116 Abril 97 9,368,4467.20 60,276.72 116,543.00 9,566,613.23
117 Mayo 97 9,251,924.20 59,526.88 117,292.84 9,683,906.07.
118 Junio 97 9,134,631.36 58,772.22 118,047.50 9,801,953.57
119 Julio 97 9,016,583.864 58,012.70 118,807.02 9,920,760.59
120 Agos. 97 8,897,776.84 57,248, 30 119,571.42 10,040,332.01
121 Sept. 97 8,778,205.42 56,478.97 120,340.75 10,160,672.76
122 Octu. 97  8,657,864.67 55,704, 70 121,115,02 10,281,787.78
123 MNovi. 97  8,526,749.65 54,925.45 121,894.27 10,403,682.05
124 Dici. 97 8,414,855,38 54,141.18 122,678.54 10,526,360.59
125 Ernero 98 8,292,176.84 53,351.87 123,467.85 10,649,828.45
‘"6 Febr. 98 8,148,708.98 52,557.47 124,262.25 10,774,090.69
"7 MNarzo 98 8,044,446.74 51,7257.97 125,061.75 10,899,152.44
©r 0 Mbril 98 7,919,384.9% "0,953.32 125,866.40 11,025,018.84
1£'9 Mayo 98 7,793,518.% 20,143,50 126,676.22 11,151,695.06
120 Junio 98 7,6664,842.37 49,328.46 127,491.26 11,279,186.32
131 Julio 98 7,539,351.11 43,508.19 128,311.53 11,407,497.85
122 Agos. 98 7,411,039.58 47,482.63 129,137.09 11,536,634.94
133 Gept. 98 7,281,902.49 44,851.76 129,967.96 11,666,602.90
124 Octu. 98 7,151,934.53 46,015,55 130,804.17 11,797,407.08
135 Novi. 98 7,021,130.35 45,173.95 131,645.77 11,929,052.84
136 Dici. 98 6,889,484.59 44,326,94 132,492.78 12,061,545.62
137 Enern 99 4,756,991.8! 43,474.49 133,345.23 12,194,890.85
138 Febr. 99 6,623,646.58 42,616.54 134,203.18 12,329,094.03
139 Marzo 99 6,489,443.40 41,753.08 135,066.64 12,464,160.67
140 Abril 99  6,354,376.76 40,884.06 135,935.66™12,600,096.33
141 Mayo 99 6,218,441.10 40, 009.45 136,810.27° 12,736,906. 60
142 Junio 99 6,081,630.83 39,129.21 137,690.51 12,874,597.11
143 Julio 99 5,943,940.32 38,243.31 138,576.41 13,013,173.52
144 Agos. 99  5,805,363.91 37,351.71 139,468.01 13,152,641.53
145 Sept. 99 5,665,895.90 36,454.37 140,365.35 13,293,006.87
146 Octu. 99 5,525,530.56 35,551.26 141,268.46 13,434,275.33
147 Novi. 99 5,384,262.10 34,642.34 142,177.38 13,576,452.71
148 Dici. 99 5,242,084.72 33,727.57 143,092.15 13,719,544.85
149 Enero O 5,098,992.58 32,806.92 144,012.80 13,863,557.66
150 Febr. 0 4,954,979.77 31,880.34 144,939.38 14,008,497.04




. TABLA DE AMORTIZACION CON PAGOS VENCIDOS
MENSUALES DE $ 176,819.72 A UNA TASA
EFECTIVA ANUAL DEL 8 % QUE EQUIVALE

A UNA TASA EFECTIVA MENSUAL DEL 0.6434 %

- {continuacion 4 )
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MUM FECHA CAP. INSOLUTO INTERESES CAPITAL TOTAL DE

PAG AL PRINCIPIO CONTENIDOS CONTENIDO CAPITAL W
DEL. PERIODO EN EL PAGO - EN EL PAGO PAGADO i

HARNANNREN A NARARE DN RN R B AR NN AN B RN T HHARE NI RN BRI D RN DR NN RN NS 1;

151 Marzo O ‘4,810,040, 39 30,947.80 145,871.92 14,154,368.96 ”

152 Abril O 4,664,168.47 30,009.26 146,810.46 14,301,179.42

153 Mayo 0 4,517,358.01 29,064.468 147,755.04 14,448,934.45 \

154 Junio O 4,369,602.98 28,114,083 148,705,649 14,597,640.15 ]

155 Julio O 4,220,897.28 27,157.25 149,662.47 14,747,302. 62 i

156 Agos. O 4,071,234.81 26,194,322 150,625.40 14,897,928.01 !

157 BSept. O 3,920,609.42 25,225.20 151,594.52 15,049,522.53 w

158 Octu, O 3,769,014.90 24,249,84 152,569.88 15,202,092.414 »

159 Novi, O 3,616,445,02 23,2683.21 153,551.51 15,355,643.92 R

160 Dici. O 3,462,893.51 22,280.26 154,539.46 15,510,183.38 "

161 Enero 1 3,308,354.05 21,285.93 155,533.77 15,665,717.15

162 Febr. 1 3,152,820.28 20,285.25 156,534.47 15,822,251.63 N

143 Marzo 1 2,996,285.80 19,278.10 157,541.62 15,979,793.25 :

164 Abril i 2,838,744.18 18,264.48 158,555.24 16,138,348.49

165 Mavyo 1 2,680,188.94 17,244.34 159,575.38 16,297,923.87

166 Junio § 2,520,613.56 16,217.63 160,602.09 16,458,525.96 T

147 Julio 1 2,360,011.47 15,184.31 161,635.41 16,620,161.37

168 Aqgos, 1 2,198,376.06 14,144.35 162,675.37 16,782,836.74

169 Sept. 1 2,035,700.69 13,097.70 163,722.02 16,944,558, 74

170 Octu. § 1,871,978.67 12,044.31 164,775.41 17,111,334.47

171 Novi. 1 1,707,203.26 10,984.15 165,835.57 17,277,16%9.74 ;

172 Dici. 1 1,541,367.49 2,917.16 166,902.56 17,444,072.30

173 Enero 2 1,374,465.13 8,243.31 167,976.41 17,612,048.71 '

174 Febr. 2 1,206,488.72 7,762.55 1469,057.17 17,781,405.88

175 Marzo 2 1,037,431.54 6,4674.83 170,144.89 17,951,250.77

176 Abril 2 867,286, 66 5,580.12 171,239,60 18,122,490.37

177 Mavyo 2 696,047.06 4,478.37 172,241.35 18,294,831.72

178 Junio 2 523,705.71 3,369.52 173,450.20 18,468,281.92

179 Julio 2 350,235.51 2,253.54 174,566.18 18,642,848.09

180 Agps. 2 175,489,383 1,130.39 175,689.33 18,818,537.43

i
- : S ' l
Si nosotros quisieramos ligquidar esta deuda en un per1odo de 10 ﬁ
afios sin realizar los pagos mensules, siendo este caso comn de Fondo i
de Amortizacifn, el xxmporte de la deuda se calcula de la szguxente

forma:’

De la ecuacio

(187818,537.43) (1.08)~5

62
[}

(18°818,537.43) (1.44693281)




il R
S = $.2f'650,605.41w)

Supongamns que el Banco“otdféaz‘, lpeto mensual del 8 5%.ﬁ
¢ Oue cantidad tendrfamos que acmular ‘ '

de 1a deuda dentro de 10-aRos?

Ut:lxzando"1' - r 'ct}Qa
mendval es del } ;

St

NDOﬁDE AHORTIZACIDN CON DEPOaITOo MENSUALES DE
7{131 70 A-UMA TASA EFECTIVA MENMGUAL DE  INTERES
~+DEL 8.5 % DURANTE DI&Z 405 FARA LIQUIDAR UNA

"DEUDA CON VALOR AL VENCIMIENTO DE $ 27'651,016.19

-nnnu.nnaluu-unnnnnnnnnnnn-nullnunnnnunnnnnnnuuunuuunnuuuuunnnu.ulnllll

Mo.  FECHA  IMPORTE INTERES . TOTAL TOTAL
PAGD DEL PAGO . . . ARADIDO . EN EL
Ll AL FONDG FONDO

‘ll:,".ll NN uNNRNNE NN B RER NN

131.70 ' 131.70

1131*70

i ’ & ? |
2 87 131.70 142,89 - - 274,59
3 i, 87 131.70 . 2 .155,04 429.64
4 87 131,70 . 86.52 168,22 597.85
5 Enero 88 131.70 .~ .50.82 -~ ‘ 182,52 780.37
6  Febr. 88 131.70 66.33 . 198,03 978,40
7 Marzo 88 131.70 - 83.16 214,86 1,193.27
8 Abril 88 131.70 101.43 - . 233.13 1,426.40
9 Mayo 88 131.70 121.24 = 252.94 1,679.34

Yo Junio 88 131.70 T 142,74 274,44 1,953.78

11 Julio 88 131.70 166.07 = 297,77 2,251.55

12 Agos. 88 131.70 191.38 323.08 2,574.64



FONDO DE AMORTIZACION CON DEPOSITOS MENSUALES DE

% 131.70 A UNA TASA EFECTIVA MENSUAL DE

- . DEL 8.5 % DURANTE DIEZ AROS PARA LIQUIDAR UNA
DEUDA CON VALOR AL VENCIMIENTO DE $ 27° é51 016.19

IMPORTE V

INTERES

{ continuacion 1 )

TOTAL

INTERES

PAG 'DEL PAGO SOBRE EL_ " ARADIDO- -
FONDO AL FONDO FONDO

13.:;Sept. 88 131,70 218.84 350. 54 2,925.18
14 = Octu. 88 131.70 248,69 380.34 3,305.52
15 Novi. 88 131.70 280.97 412.67 3,718.19
16 Dici. 83 131.70 '316.05 447.75 4,165.94
17 Enern 89 131.70 354.10 485.80 4,651.74
18 Febr. 8% 131.70 395.40 527.10 5,178.84
19 Marzo 89 131.70 440.20 571.90 5,750.74
20 Abril 39 131.70 488,81 620.51 6,371.25
21 Mayo 89 131.70 541.56 673.26 7,044.51
22  Junio 89 131.70 598.78 730.48 7,774.99
23 Julio 89 131.70 660.87 792.57 8,567.57
24 Agos. 89 131.70 728,24 859.94 9,427.51
25 Sept. 89 131.70 801.34 933.04 10,360.55
26  Octu. 89 131.70 880.65 1,012.35 11,372.89
27 Novi. 89 131.70 966.70 1,098.40 12,471.29
28 Dici. 89 131.70 1,060.06 1,191.76 13,663.05
29 Enero 90 131.70 1,161.36 1,293.06 14,956.11
30 Febr. 90 131.70 1,271.27 1,402.97 16,359.08
21 Marzo 90 1321.70 1,390.52 1,522.22 17,881.30
32 Abril 90 131.70 1,519.91 1,651.61 19,532.91
33 Mayo 90 131.70 1,660.30 1,792.00 21,324.91

' 34 Junio 90 131.70 1,812.62 1,944.32 23,269.23
35 Julio %0 131.70 1,977.88 2,109.58 25,378.81
36 Agos. 90 131.70 2,157.20 2,288.90 27,667.71
37 Sept. %0 131.70 2,351.76 2,483.46 30,151.16
38 Octu. 90 131.70 2,562.85 2,694.55 32,845.71
39 Novi. 90 131.70 2,791.89 2,923.59 35,769.30
40 Dici. 90 131,70 3,040.39 3,172.09 38,941.39
41 Enero 91 131.70 3,310.02 3,441.72  42,383.11
42 Febr. 91 131.70 3,602.56 3,734.26 . 46,117,837

, 43 Marzo 91 131.70 3,919.98 4,051.68 50,169.05
' 44  Abril 91 131.70 4,264.37 4,396.07 54,565.12
45 Mayo 91 131.70 4,638.04 4,769.74 59,334.85
46 Junio 91 131.70 5,043. 46 5,175.16 44,510, 02
47  Julio 91 131.70 5,483. 35 5,615.05 70,125.07

«+ 48 Agos. 91 131.70 5,960. 63 6,092.33  76,217.40
49  Sept. 91 131.70 6,478.48 6,610.18 82,827.58
50 Octu. 91 131.70 7,040. 34 7,172.04 89,999.62
5! Novi. 91 131.70 7,649.97 7,781.67 97,781.2%
52 Dici. 91 131,70 8,311.41 8,443.11  106,224.40
53 Enero 92 131.70 9,029.07 9,160.77 115,385.17
54  Febr. 92 131.70 9,807.74 9,939.44 125,324. 61
55 Marzo 92 131.70 10,652.59 10,784.29 136,108.90
56 Abril 92 131.70 11,569.26 11,700.%6 147,809.86
57 Mayo 92 131.70 12,563.84 12,695.54 160,505. 40
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?Engro
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“Marzo
Abril
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Movi.
Dici.
Enero

FONDO DE AMORTIZACION CON DEPOSITOS MENSUALES DE
$ 131.70 A UNA TASA EFECTIVA MEMSUAL DE
DURANTE DIEZ AXOS PARA LIQUIDAR UNA

DEUDA CON VALOR AL VENCIMIENTO DE $ 27'651,0146.19
{ continuacion 2 ) . o

DEL 8.5 %

131.70

92
82

92 131.70
92 131.70
92 131.70
92 131.70
93 131,70
93 131.70
93 131.70
93 131,70
93 131.70
93 131.70 -
93 131.70
93 131.70
93 131.70
93 131.70
93 131,70
93 131,70
94 131.70
94 131.70
94 131.70
94 131,70
94 131.70
94 131,70
94 131.70
%4 131,70
94 131.70
94 131.70
94 131,70
94 131.70
95 131.70
95 131,70
95 131,70
95  131.70
95 131.70
95 131,70
95 131,70
95 131,70
95 131.70
95 131.70
95 131.70
95 131,70
94 131.70

131. 70,_,,
131.70

TOTAL ~TOTAL -

ARADIDO EN EL

L FONDO . FONDO
MR, ,‘l»l":‘lllyll u lyl"l;"n un wnn ||‘,u_ PE MR R NN A I AR AR T R UM
. 13,642.96  13,774.66 174,280.06
14,813.80 14,945.50 189,225.56
16,084.17 '16,215.87 205,441.43
. 17,462.52 17,594.22 223,035, 66
18,958.03 19,089.73 242,125.39
20,580. 66 20,712.36 262,837.75
22,341.21 22,472.91 285,310.65
24,251.41 24,383.11 309,693.76
26,323.97 26,455.67 336,149.43
28,572.70 28,704. 40 264,853.83
31,012.58 31,144.28 295,998, 11
33,659.84 33,791.54 429,789, 64
34,532.12 36,663.82 466,453, 46
39,648.54 39,780.24 506,233, 71
43,029.87 43,161.57 549,395, 27
46,698.60 46,830.30 596,225.57
50,679.17 50,810.87 447,036.45
=4,998. 10 55,129.80 L02,168.24
59,684.13 59,815.83 761,982.07
64,768.48 64,900.18 826,882.25
70, 284.99 70,416.69 897,298.94
76,270.41 76,402.11 $73,701.05
82,764.59 82,894.29 1,056,597.34
£§9,810.77 89,942.47 1,146,539.82
97,455, 88 97,587.58 1,244,127.40
105,750.83 105,882.53 1,350,009.93
114,750.84 114,882.54 1,464,892.47
124,515.86 124,647.56 1,589,540.03
135,110.90 135,242.60 1,724,782.64
146, 606.52 146,738.22 1,871,520.86
159,079.27 159,210.97 2,030,731.83
172,612.21 172,743.91 2,203,475.74
187,295.44 187,427.14 2,390,902.88
203,226.74 . 203,358.44  2,594,261.32
220,512.21 220,643.91 2,814,905.24
239,246.94 239,398.44 3,054,303.88
259,615.83 259,747.53 3,314,051.41
281,694.37 281,824.07 3,595,877.48
305,649.59% 305,781.29 3,901,658.77
331, 641.00 331,772.70 4,233,431.46
359,841,647 359,973.37 4,593,404,83

390,439.41
423,637.96
459, 658.38

390,571.11
423,769, 66
45%,790.08

IMTERES
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4,983,975.95
5,407,745, 60
5,867,535, 68
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‘Mo. - IMPORTE INTERES TOTA
PAGO DEL PAGO. ... SOBRE EL | o
o “FONDO*
nn-walnulnnnulﬁjuﬁun‘nuﬁ;n‘y;liynynnnn;uﬁ--hunnnyuununnﬁnununﬁnnnuuun-
102 Febr. 96 131.70 498,740.53 498,872.23 6,366,407.91
103 Marzo 96 131.70 541,144,647 541,276.37 6,907,684.28
104 Abril 96 131.70 587,153.16 587,284.86 7,494,969.15
105 Maya 96 131.70 637,072.38 637,204.08 8,132,173.22
104 Junio 96 131.70 691,234.72 691,3646.42 + 8,823,539.65
107 Julio 96 131.70 750,000.87 750,132.57 9,573,672.22
108 Agos. 96 131.70 813,762.14 813,893.84 10,387,566.06
109 Sept. 96 131.70 882,943.11 883,074.81 11,270,640.87
110 Octu. 96 131.70 958,004.47 958,136.17 12,228,777.04
111 Novi. 96 131.70 1,039,446.05 1,039,577.75 13,268,354.79
112 Dici. 96 131.70 1,127,810.16 1,127,941.86 14,3964,296.63
113 Enero 97 131.70 1,223,685.22 1,223,816.92 15,620,113.57
114 Febr. 97 131.70 1,327,709.65 1,327,841.35 16,947,954.92
115 Marzo 97 131.70 1,440,574.17 1,440,707.87 18,388,662.79
116 Abril 97 131.70 1,563,036.34 1,563,148.04 19,951,830.82
117 Mayo 97 131.70 1,695,905.62 1,696,037.32 21,647,868.14
118 Junio 97 131.70 1,840,068.79 {,840,200.49 23,488,068.63
119 Julio 97 131.70 1,996,485.83 1,996,617.53 25,484,686.16
120 Agos. 97 131.70 2,166,198.32 2,166,330.02 27,651,016.19 _
Si nosotros realizamos los pagos mensuales durante 35 ajos Y
queremos saber ¢ de cuanto serfa el importe mensual acumulado al 8.5%
de interes efectivo mensual para que en el dltimo perfodo del quinto
afo se liquide la deuda ? .
Observamos en la tabla de Amortizacion, el capital insoluto al
principio del periodo 60 es de % 14,833,893.69, si efectuamos el pago
de % 176,819.72, en ese mismo ‘momento tendremos que pagar el importe
del Capital insoluto para el periodo 61 que es de $ 14,752,515.25, por
lo tanto tenemos gue calcular el importe de 1la cantidad mensual Qque

acumularemos durante cinco aros.

n
1}

Py
e

FONDO DE AMORTIZACION CON DEPOSITOS MENSUALES DE

% 131.70
DEL 8.5 %

A UNA TASA EFECTIVA MENSUAL DE
DURANTE DIEZ AROS PARA LIQUIDAR UNA

INTERES

DEUDA CON VALOR AL VENCIMIENTO DE $ 27°651,016.19
( continuacion 3)

= % 9,457.23

RsmMI

Tenemos de la ecuacion

(3.3) que:




Construye'ndo la siguiente. —t‘.ab'la:i;:.;;:._r....u.ﬁ:':,»:»,— s

FONDO DE AMORTIZACION A CINCO AROS CON DEPOSITOS -
MENSUALES DE & 9,457.23 PARA LIQUIDAR UNA' DEUDA.
'CON VALOR AL VENCINIENTO DE $ 14 752,520.11 CON.

nuunnuunnu-n»nuuuu-nuunnnnuuuunnnnn

CON 'UNA TASA EFECTIVA MENSUAL DEL 8 5 %

Mo.  FECHA -~ IMPORTE INTERE
FAGO ' ;DEL*PAGO”kr>= ‘
1 Sept. 87 9, 457.23 L . 4 C
2 Octu. 87 9,457.23 _~f';,;803.86 - 19, 718 32
3 MNovi. 87 9,457.23, $1,676.06 11, 133 29A, 130,851.61
4 Dici. 87 9,457.23 2,622,39 12,079.62 ' 42,931.23
5 Enero 88 9,457.23 3,649.15 13,106,38' 56,037.61
6 Febr. 88 9,457.23 4,763.20 14,220.43 70,258.04
7 Marzo 88 9,457.23 '5,971.93 15,429,164 85,687.20
g Abril 88 9,457,23 7,283.41 16,740, 64 102,422.85
9 Mayo 88 9,457.23 8,706.37 18,163.60 120,591.44
10 Junio 88 9,457.23 10,250.27 ..19,707.50 140,298.95
11 Julio 88 9,457.23 11,925.414 21,382.64 161,681.59
1? Agos. 88 9,457.23 13,742.93 23,200. 16 184,881,75
12 Cept. 88 9,457.23 15,714.95 25,172.18 210,053,93
14 QOctu. 88 9,457.23 17,854.58 27,311.81 237,265.74
i1s Movi. 88 9,457.23 20,176.09 29,633.32 266,999.06
{5 Dici. 88 9,457.23 22,694.92 '32,152. 15 299,151.21
'T Fhzra 89 9,457,223 75,427.85 34,885.08 224,036.30
hr. 29 9,457,23 "2, 393.09 37,850.32 271,836.61
o 89 9,457.23 '1,610.36 41,067.59 412,954.20
. uril 89 9,457.23 55,101,114 44,558. 34 457,512.54
71 Mayo 89 9,457,23 28,888.57 48,345, 80 505, 858.34
72 Junio 89 9,457.23 42,997.96 52,455.19 558,313.53
22 Julio 89 9,457.23 47,456.65 56,913.88 615,227.44
24 fgos. 89 9,457,223 52,294.33 61,751.56 676,978.96
25 Sept. 89 9,457.23 57,543.21 67,000. 44 743,979.41
26 Octu. 89 9,457.23 63,238.25 72,695.48 816,674.89,
27 Movi. 89 9,457,23 69,417.37 78,874, 60 895,549.48
72 Dici. 89 9,457.23 76,121.71 85,578.94 981,128.42
29 FErero 90 9,457.23 83,395.92 | 92,853.15 1,073,981.56
20 Febr. 90 9,457.23 91,288.43 100,745.66 1,174,727.23
31 Marzo 90 9,457.23 99,851.84 109,309.04 1,284,036.27
32 Abril 90 9,457.23 109, 143.08 118,600.31 1,402,636.58
33 Mayo 90 9,457.23 119,224. 11 128,681.34 1,531,317.92
34 Junio 90 9,457.23 130, 162.02 139,619.25 1,670,937.18
35 Julio 90 9,457.23 142,029. 66 151,486.89 1,822,424.07
3% Agos. 90 9,457,23 154, 906.05 164,363.28 1,986,787.34
37 Cfept. 90 9,457.23 168,876.92 178,334.15 2,165,121.50
28 Octu. 90 9,457.23 184,035.33 193,492.56 2,358,614.05
29 Hovi. 90 9,457,23 200,482.19 209,939.42 2,568,553.48
40 Dici. 90 9,457,23 218,327.05 227,784.28 2,796,337.,75
41 Enero 91 9,457,.23 237,688.71 247,145.94 3,043,483.69
42 Febr. 91 9,457.23 258, 694. 11 268,153.34 3,311,637.03
2 Marzo 91 9,457.23 281,489.15 290,946.38 3,602,583.41




FONDO DE AMORTIZACION A CINCO AROS CON DEPOSITOS
MEMSUALES DE ¢ 9,457.23 PARA LIQUIDAR UNA DEUDA
CON VALOR AL VENCIMIENTO DE $ £4°252,520.11 CON = =

CON UMA TASA EFECTIVA MENSUAL DEL 8.3 %
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ToTAL oo

No. _ FECHA .. IMPORTE INTERES  TOTAL ,
PAGO - . - DEL PAGO ~SOBRE EL . ARADIDO e AENGEL Lo
. FONpPO. . . AL FONDO - FONDO
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44 Abril 91 9,457.23 306,219.59 315,676.82 3,918,260.23
45 Mayo 91 9,457.23 333,052.12 342,509.35 4,260,769.58
46 Junio 91 9,457.23 362,165.414 371,622.64 4,632,392.23
47 Julio 91, 9,457.23 393, 753.34 403,210.57 5,035,602.80
48 Agos. 91 9,457.23 428,026.24 437,483.47 S5,473,086.26
49 Sept. 91 9,457.23 465,212.33 474,669.56 5,947,755.83
S0 Octu. 91 9,457,23 505,559. 25 515,016.48 6,462,772.30
51 Novi. 91 9,457.23 549, 335. 65 'ss58,792.88 7,021,565.18
52 Dici. 9?1 9,457.23 * 5946,833.04 606,290.27 7,627,855.45
53 Enern 92 9,457.23 648,367.71 657,824.94 8,285,680.39
54 Febr. 92 9,457.23 704,282.83 713,740.06 8,999,420.45
55 Marzo 92 9,457.23 764,950.74 774,407.97 9,773,828.42
56 Abril 92 9,457.23 830,775.42 840,232.65 10,614,061.07
57 Mayo 92 9,457.23 902,195.19 911,652.42 11,525,713.49
58 Junio 92 9,457.23 979, 685. 65 989,142.88 12,514,856,37
59 Julio 92 9,457.23 1,063,762.79 1,073,220.02 13,588,076.39
60 Agos. 92 9,457.28 1,154,986.49 1,164,443.72 14,752,520.11

{ continuacion { )




"cxudad de :Queh{taru ~una
1985. DID un enganche de
devCrednto Y

Una persona la
casa- hab:tac;én tipo-

¢ 584,000.00; sc
Servicio SNC, .po
partir del me
lineamiento

objeto ampliar y mejorar la cobertura del
3 i ien " wvivienda, haciendo factible, de ‘'esta
manera, cextender ’”ﬁma/or ndmero de familias los beneficios del
mismo. Ad1c1onalmente, tiene las ventajas de gque las erogaciones Que
tendran gue efectuar los acreditados estaran relac:onadas directamente
con el salario- mxnzmo y-representaran afo con ano una proporcian cada
vez menorde dicho- salarxo, no obstante que los cred1t05 se ,concederan

a tasas de 1nterés ajustables.,

2. Caracter{stica Fundamental di vo Régimen.

EI acred1tad rentera}+banco acreedor 1a 0b119ac1d% de
afectuar un desembclco { 1wo mensual mxentras el créﬂlto ‘reporte
raldo insoluto, mismo gue: para f1nes de ‘brevedad se denomina’ errogacion
neta mensual a cargo del ached1tado o simplenente erogacion neta.

Todo,acreditado que pague oportunamente
cargoy asi como las cantidades correspondientes a los segurns

relativos al crddito, quedaré automaticamente liberado de efectuar
cualquier otro desembolso, en relacidn al cre&dito a su cargo. Es por
ello que puede afirmarse que en la préctlca el acreditado quedarg
liberado de todas y cada una de las obligaciones de pago a su Cargo,
€1 cubre puntualmente la erogac16n neta mensual y dichas cantidades

referentes a los cequros.

. '
la erngacion neta a su

se contratarah sin establecer un plazo fijo de
pago, en inteligencia de que mientras exista saldo insoluto a cargo
del acreditado, este debera cubrir al banco la erngacidn neta a su
cargo, hasta que se liquide integramente dicho saldo insoluto. Sin
embargo, en el caso extremo de que transcurridos 20 afos contados a
partir de 1a contratacion del credito, existiere un saldo insoluto a
cargo del acreditado, este no estara obligado a efectuar pago
extraordinario alguno, siempre ¥y cuando se encuentre al corriente en
sus pagos por concepto de la erogacidn neta a su cargo .y de los

sequros respectivos.,

Estos créditos
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crogacion neta corresponderia hacerlo el fo. de Febrero de 1986 y se
calcularYa de la manera siguiente:

1o. Si suponemos que el salario minimo presenta un incremento del 107%
festos porcientos no constituyen unpa estimacion de los futuros
sumentos al salario minimo, sino simplemente procientos tomados
arbitrariamente para poder desarrollar este ejemplo) en Julio de 1984
y. otro  del 20% en Enerpo de 1985, el incremento porcentual
correspondiente a los doce meses inmediatos anteriores al ajuste seria

del 32% (100 + 10% = 110, mas el resultado de aplicar el 20% a 110 =
132% 1o que representa un incremento porcentual del 32%).

20, Tenxendo determinado ya en 32% el aumento al salario se procede a

calcular el equxvalente al 70% de ese incremento, es decir el 70% de
32 que nos’ da como resu]tado 22.49% . :

3o. Siendo 22.4% el 70% del incremento al salario mfnimo,‘hay que
aplicar ese porcentaje a la erogaci@n neta correspondiente a Enero de
1985: 22.4% de 17,340.00 es igqual a 3,884.16 que serd la cantidad que
habremos de sumar a la propia erogacion neta de Enero anterier,
(17,340.00 + 3,884.164) para obtener como resultado 21,224.16 cantidad
- eguivalente al importe de la nueva erogaciBn neta, aplicable del 1lo.
de febrero de 1985 y hasta un dfa antes de la fecha en gque se realice
el ajuste siguiente, es decw¥ir, el 31 de Enero de 1986 (.70 X .32 X

17.340 + 17,340 = 21,224.16).

Para calcular las nuevas erogaciones netas correspondientes a 1os

ajustes futuros,  deberd - seguirse el mismo procedimiento pero
wtilizando el incremento porcentual” al salario minimo diario general
t=1 D.F. d2 los doce meses inmediatos anterlores a la feha del sjuste

la erpnzacich nsta,

\

Se rextera que si el acreditadgo paga puntualmente la erogacidn
neta a su cargo ¥y las cantidades correspondientes a los seguros
relativos al crédito, guedara liberado de cubrir cualquier otro pago
al banco acreedor por concepto del crédito.

4. Monto del Credito.

pres

_Al'acreditado se le abrird una linea de creédito al suscribir su
contrato, con cargo a la cual el acreditado podra pagar: a) la
adquisicién, construccidn o mejora de la vivienda, segln correspondaj
b) parte de los intereses a su cargo; y c) en su caso, las comisiones
que la institucidn acreditante le cargue por la apeqtura del crédito.

Tasé dejInteréé.

! -
Lns\ ‘_os devengaran intereses a tasas distintas segun la
etapa de vigenc1a que este transcurriendo para su pago. :



Primera Etapa.

La primera etapa se {nicia en la fecha 'dé :§bt£g§a§f6h del
crédito y concluye el dfa en que se reunan las condiciones previstas
parz el inicio de la segunda etapa. (R

Los creditos devengar&n al inicio de la primera etapa tasas de
interes no superiores a las que el Banco de Mexico haya determinado a
tal efecto en el mes de Ernero inmediatop anterior a la fecha de la
firma del contrato de apertura del credito. Dichas tasas mdximas
serdn, para las operaciones gQue se contraten del ip. de Marzo de 1984
al 3! de Enero de 19846 las siguientes: 15% anual para la vivienda tipo
13 19% anual para la vivienda tipo 2; 25% anual parala vivienda tipo

3} y 30% anual para la vivienda tipo 4.

Las tasas de interés correspondientes a l'a primera etapa, se
-ajustarén el 1o, de febrero de cada afo. Para calcular la nueva tasa e
inter€s aplicable a partir de cada ajuste, se deberd realizar la
operacich siquiente: a la tasa de inter€s que corresponda al mes de
enero inmediato anterior al del ajuste, se le sumaran los puntos
porcentuales que se obtengan de aplicar un factor de 0.13 al
incremento porcentual del salario wminimo diario general del Distrito

Federal,

De esta manera, continuando con nuestro ejemplo,,
interes inicial aplicable serfa del 19% arnual y para calcular la nueva
tasa de interé€s aplicable a partir del primer ajuste habria de
realizarse la operacion siguiente:

la tasa de

Bajo,el anterior supuesto de un aumento del 32% ( este
porciento no constituye una estimacion de los futuros aumentos del
calario minimo, sino simplemente un porciento tomado arbitrariamente
para poder desarrollar este ejemplo) al salario minimo diario general
de D.F., esta cantidad se multiplicarfa por 0.15, dandonos como
resultado 4.8 puntos porcentuales los que sumados a la anterior tasa
de interes nos da la nueva tasa de interés gue es igual a 23.8% anual
(19 + 4.8 = 23.8), que serd la tasa de interés aplicable a partir del
Z2o. de febrero de 1985 y hasta un dia antes de la fecha en gue se
realice el ajuste siguiente, es decir el 31 de enero de 1986.

Para calcular las nuevas tasas de interes correspondientes a
los ajustes futuros, deberd seguirse el mismo procedimiento utilizando
el incremento porcentual al salario wminimo diario general de D.F. de
los doce meses inmediatos anteriores a la.fecha del ajuste.

b

En aguellas mensualidades en que los intereses que devengue el
crédito sean superiores a Ja erogacidn neta, el banco acreedor
lo desee,

proporcionard al acred;itado, a mgnos que este no
financiamiento adicional para cubrir la diferencia entre los intereses
devengadpes y la erogaciﬁh neta. De esta manera, el acreditado no se
verd en la necesidad de efectuar desembolsos en exceso de la erogacion

neta a su cargo.



SEgunua ctapa.

1

-,

Una vez que la institucion acreedora haya proporcionado credito
adfcional al acreditado para liguidar los intereses del crédito, por
una suma total al 70% de la cantidad solicitada por el acreditado qgue,
conforme a su contrato de apertura de credito respectivo, pueda
destinar a la adquisicion, construccioh o mejora de la vivienda, segun
el crédito devengara la tasa de interés correspondiente a

corresponda,
la tasa correspondiente a la primera

la sequnda etapa, en lugar de
ctapa.

La tasa de interes anual aplicable al crédito en la segunda
etapa, se determinara mensualmente realizando la operacidn siguiente:;
5e multiplicarsd por doce 1a erogacioh neta correspondiente al mes en
el que se haga el cdlculo y el resultado asi obtenido se dividira
entre la cantidad que se obtenga de sumar al saldo insoluto del
cr&dito en la fecha del calculo los pagos antic:pados gue, en su caso,
haya efectuado el acreditado durante la vigencia del ‘credito.

Tratdndose de nuestro ejemplo, suponiendo que la erogaciﬁh
neta el ipo. de febrero de 1991 fuere de % 44,584.44 y teniendo como
saldo insoluto de) credlto un mnnto de $ 32° 847 342.00: :

La erpgacion neta referida (46,586.44) se multiplitarfa por
12, lo gque darfa por resultado 559,037.28 y esta cantidad se dividiria
rvitre el saldo insoluto del credito (3'847,347.00), lo gue daria como
' zsultado 0,1453 equivalente al 14.53% anual, es decir la nueva tasa
¢ interégs aplicable en el mes de _febrero de 1994, misma tasa Que de
=rlicsree al saldo insoluto del credzto, da por resultado la erogacion
cote e % 46,586.44 antes sefalada. En consecuencia durante esta
, *-pa no aumenta ni el saldo insoluto del credito por
Yooaciosicnto de intereses.

" Tasa Tope.

lLas tasas de intereses determinadas conforme a la explicaciéﬁ
cantenida en los parrafos precedentes, en ningdn caso podridn  exceder
¢l rosto porcentual promedio (CPP)¥ correspondiente al mes inmediato
znterior al mes en el que se devenguen los intereses, en el caso de

todas las operaciones. ’
i
Las tasas ‘obtenidas conforme a lo antes expuesto siempre se
plicarah al sal ~insoluto del crédito, el cual reflejarawgodu  pago
rnt:c:padq que, ‘en su caso, efectde el acreditado. L R

6. Pago del Crédito.

™ .

En aqguellas mensualidades en las gque la erpgacion neta sea
inferior al importe de los intereses devengados, las cantidades que el
acreditado cubra al banco por concepto de la erogacion neta se
aplicaréh a liquidar intereses exclusivamente.



: Cuando la erogacion neta mensual sea superior a los intereses
devengrdos las cantidades que el acreditado pague al banco por
“concepto de erogacibn neta ser&n aplicadas a liquidar los intereses
del mes respectivo y la diferencia se aplicara a cubrir el saldo
““{nsoluto del crédito.

a

¥ Estimacion gue el Banco-de México da a.conpcer mensualmente a traveés
del "Diario Oficial” de la Federacion, segun . resolucioh del propio
Banco del 1é de octubre de 1981, publicada en ese Diario el dia 20 del
mismo mes y aro., Dicha estimacién estd referida al costo porcentual
promedio de captacidn por concepto de tasa ¥y, en su caso, sobretasa de
interés de los pasivos en moneda nacional a cargo del conjunto de
inestituciones de crédito. - comerciales, correspondientes exclusivamente
a préstamcs de empresas Yy particulares y depdsitos a plazo, excepto
ahorro. ' ; c




Nurente el priodo de 1986 el incremento glcbal del =zalario minimo
fue de)l 4.5 %, por Ip gue el 519,15 representa el 70 % del
incremento,de tal manera fue 1a mensualidad para 1787 es la del airo
anterior incrementada sn 59.1% %, lc gue representa una cuota wensual
de $ 29,247.66, con un interes anual del 46.1 %, este es la suma del
interee enteriar (33.4 %) vy el (15 %) de aunento anual del salario
minimo en 19884 (12,7 %le o .

¥ Suponiendo que el aumento para octubre de 1987 sea del 23 %y
durante los siguigntes zfos existan cuatra asvmentos .23 % cada uno

— e o

JUL-DIC
EME-JUN
L-DIC
ENE—JU&;}
JUL=5EP -
ocT-DIC
ENE-MAR f 9 5 33.40
AER- JUN -

JUL-SEP

OCT-DIC
ENE-MAR
ABR-JUN

JUL-SEP

pCT-DIC




TABLA DE SALARIOS MINIMOS
{ continuacion )

e e e et e e o = e W e e e e m e = T A e e v T e ew G e e S e e e A T e v e o o o e - e = v v v -

FECHA S.MIN. INC. ARO INC. DEL INC. ANUAL  PAGO  INTERES
‘ DIARIO - DE  ANUAL -—=---=---==—- MENSUAL

EME-MAR 85  64.55
ABR—JﬁN@ |
OCT—DIC?H
ENE-MAR 83.9
ABR-JUN
JUL-SEP-

OCT-DIC
103.25

EME-MAR

6 122.60

SA DE INTERES VARIA

TAB
1 INPORTE-DE L0S PAGOS VARIABLE |

lrurlll"‘l\lﬂll"ﬂllll!”.”l‘"lllllllllllil"ﬂl'l' 3
AP INSOLUTO INTERESES INPORTE: REFINANCrAMIENTO

AL PRINCIPIO CONTENIDOS DEL ! "DEL
DEL PERIODO EN EL PAGO PAGO ~ MES

ununnuil,u

PAGO ’

lllIlI‘l‘V-.‘. :vl,l,."I.Iklllllﬂllnll"lsnlllll"ll‘llllllnllnnliﬂlIllﬂ”llilliﬂllﬂll.lﬂll

1 Junio 85 2,916,000.00 . 54,731.28 38, 760.00 | 15,971.28

2 Julio 85 2,931,971.28 55,031.05 38, 760.00 . 16,271.05

3 Agosto 85 2,948,242.33  S55,336.44 38, 760.00 - 16,576.44
' |



TABLA DE AMORTIZACION

t

( continuacion 1|

A UNA TASA DE INTERES VARIABLE
CON IMPORTE DE LOS PAGOS VARIABLE

)

llll!l"”l'INI"‘""HN”"'HM.”I"HNUNNM""”II""DI"”II'III'lNll..l.ﬂNll““llM"ll”".llﬂ.I”llﬁ

IMPORTE REFINANCIAMIENTO

Mo.
PAGO -

_FECHA

...CAP. INSOLUTO
AL PRINCIPIO
~ DEL PERIODO

INTERESES
CONTENIDOS
EN EL PAGO

DEL
PAGO

DEL

."ll'-.Al‘l:n.lﬂksll."llill'l"l’l”"lull"l"".”llNM”‘Iu""'lNlll".ur.l'llu”'rlll'lﬂru.uun“..."""

4
5
6
7
8
9
10
11
12
13
14
15
16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36
37
38
39
40
41
42
43
44
45
a4
a7
43
49
50

Sept.
Octub,
Movi.
Dici.
Enero
Febr.
Marzo
Abril
Mayo
Junio
Julio
Agosto
Sept.
Octub.
Movi.
Dici.
Enero
Febr.. -
Marzo.
Abril -
Mayo"
Junio
Julio
Agosto
Sept.
Octub.”
mNovi.
“Dici.
Enero
Febr.
Marzo
Abril
Mayo
Junio
Julipo
Agosto
Sept.
Octub.
Novi.
Dici.
Enero
Febr.
Marzo
Abril
Mayo
Junio
Julio

85
85
85

85"

86
86
86
86
86
86
86
86
86
86
86

-1
87
87

87
87

- 87

87

87

87
1294
ev
87
87
88
88
88
es8
88
388
88
38
88
28
38
as
89
89
e9
89
89
89
89

2,944,818.77
2,981,706.35
2,998,910.89
3,016,438.34
3,034,294.78
3,052, 486.37
3,072,920.93
3,093,853.483
3,115,296.15
3,137,261,37
3,159,761.89
3,182,810.73
3,206,421.27
3,230, 607.20
3,255, 382.53
3,280,761.63
3,306,759.22
3,333,290, 36
3,354,320.86
3,375,921.95
3,398,215, 11
3,421,222.53
3,444,967.07
3,469,472.37
2,494,762,79
3,520,863.48
3,547,800, 42
3,575,400, 38
3,604,291.02
3,633,900.38
3, 628,084,914
3,622,022, 64
3,615,703.62
3,609,116.99
3,402,251, 41
3, 595,095.06
3,587, 635,65
3,579,860.32
3,571,755.70
3,563,307.85
3,554,502.22
3,545,323.48
3,426,195.30
3,300,857.13
3,168,985.45
3,030, 239.69
2,884,261.53

55,647.57
55,964.54
56,287. 46
S56,616.44
S6,951.59
74,388.48
74,886.47
75,396.59
75,919.14
76,454.43
77,002.77
77,564. 46
78,139.85
78,729.25
79,333.02
79,951.50
80,585. 06
106,798.16
107,468. 75
103,160.22
108,875.07
109,612.21
110,372.96
111,158.08
111,968.36
112,804.59
113,667.62
114,552.30
115,477.52
153,897.38
153,651.57
153,394.83
153,127.22
152,2848.27
152,557.51
152,254.43
151,938.52
151,609.23
151,266.00
150,908. 23
150,535. 30
184,807.09
178,597.28
172,063.78
165,189.70
157,957.30
150,347.90

38,760. 00
38, 760.00
38, 760.00
38, 760. 00
38, 760. 00
53,953.92
53,953.92
53,953.92
53,953.92
53,953.92
53,953.92
53,953.92
53,953.92
53,953.92
53,953, 92
53,953.92
53,953.92
85,867. 66
85,867. 66
35,867.66
85,867.66
85,867.66
85,867.66
55,867.66
25,867.66
' 85,867.66
' 85,867.66
85,8647.66
85,8647.66
159,713.85
159,713.85
159,713.85
159,713.85
159,713.85
159,713.85
159,713.85
159,713.85
159,713.85
159,713.85
159,713.85
159,713.85
303, 935. 46
303,935.46
303, 935. 46
303,935. 46
303, 935. 46
303,935.46

16,887.57
17,204.54
17,527.46
17,856.44
18,191.59
20,434.56
20,932.55
21,442,67
21,965.22
22,500.51
23,048.85
23,610.54
24,185.93
24,775.33
25,379.10
25,997.58
26,631.14
20,930.50

. 21,601.09

22,293.17
23,007.41
23,744.55
24,505. 30
25,290.42
24,100.70
26,936.93
27,799.96
28,690. 64
29,609.86
(5,815.97)
(6,062.28)
(6,319.02)
(6,586.63)
(6,865.58)
(7,156.34)
(7,459.42)
(7,775.33)
(8,104.62)
(8,447.85)
(8,805.62)
(9,178.55)
(119,128.37)
(125,338.18)
(131,871.68)
(138,745.76)
(145,978.16)
(153,587.56)



TABLA DE AMORTIZACION A UNA TASA DE INTERES VARIABLE = ,
CON IMPORTE DE LOS PAGOS VARIABLE
({ cantinuacion 2 )

Nq._‘ FECHA CAP.INSOLUTO INTERESES IMPORTE REFINANCIAMIENTO
PAGO AL PRINCIFIO CONTENIDOS DEL ~+ DEL

4 EL*PERIODO ‘ EN EL"PAGOﬂ'”'fPAQOCW .- MES

RN AR

Huppran : "ll'll.n.”l'llltll’l"’llllllllﬁl”.llﬂ”Nl

51 2,730,673.98 142,341, 84;y’303;935;46f.f’(161,593.62)
52 2,569,080.36 133,918.45 .303,935.46  -(170,017.01)
53 2,399,063, 35 '125,055.98  303,935.464 (178,879.48)
54 2,220,183.86 115,731.52 = 3083,935.46 (188,203.94)
55 2,031,979.93 105,921.02  303,935. 46 (198,014.44)
56 1,833,965.49 95,599.12  303,935.46 (208, 336.34)
57 1,625,629.15 98,9380.01  578,389.17 (479,409.16)
58 1,146,219.98  69,790.13 578,389.17 (508,599.04)
59  637,620.94  38,822.95 578,389.17 - (539,566.22)
60 $98,054.72 5,970.28  104,025.00 (98,054.72)
61" 0.00 (.00)

(.00 ,;._‘

B g hubieramos. quer, ) ma ,Fondo para. lnqundar la deuda
en 3 afos 'a partir del momento,,éh _que se contrajo, liguidando
puntualmente los pagos mensuales, tendrlamos una deuda al vencimiento
con valor de % 3’615,703.62 - (dato: Dbten1do ‘del periodo 36 en la
rolumna-de capital 1nsoluto al prxnc:pxo del peﬁiodo, de la tabla de
smortizacion anterior), por lo tanto si se invirtiera ese deposito a
una tasa efectiva mensual del 5 %, ut111zando d1a - ecuacion (3.3) el
importe de los deposxtos.hab” A ,

(95.83632)

Const

ubzeran% reallzado los ‘pagos
Va,deuda en uh plazo de 3
onto  se  calcularfa de 1la

AR
peribdicos

» de 1985 a una tasa
una tasa efectiva

4



S = (2'916,000) (1.13902)

S =% 3'321,382.30

ante 1986 es de 33.4 % por 1o

'eﬁé

qué:'

46.1 % es

una tasa ¢
mensuales

Const

Noe  FECH *INPORTE INTERES TOTAL - - TOTAL
PAGO . . DEL SOBRE EL ANADIDO ~° EN EL
- PAGO FONDO - AL FONDO. FONDO
---Iunnnnuunnnn-uull--uu-ll-lnuu-uunuununnuununuununuunuuuuuuunuul
{ Junio 85 70,405.82 0. 00“; - 70,405.82 = 70,405.82
2 Julio 85 70,405.82 3,520.29 73,926.11 ‘144,331.93
221,954.35

3 Agos. 85 70,405.82 7v216,402A 77;622.42

N




FOMDO DE AMORTIZACION CON VALOR AL VENCIMIENTQ DE
MEDIANTE DEPOSITOS

s 6'747,435.40

% 20 40q 82 A UNA TASA DE INTERES EFECTIVA NENSUAE’“

DE 5.0 % DURANTE UN PERIODO DE TRES AROS A PARTIR DE
JUNIO DE 1985 B

__{ continuacion 1 )

IIHHNNMIHII"""IMH"”MN.DMHnn"nnlll"l‘llll”lllll"lllﬂ

NN NN

Mo IMPORTE INTERES TOTAL -
PAGO DEL. SOBRE EL ARADIDO ENE
°AGO FONDQ - - AL FONDO - FONDG
: ununnnnnnnnu»nunnnunnnuunnununnnnunnuunuuunuunu-
_,'70 405,82  11,097. 72 81, '503.54  303,457.88
70,405,822 - 15,172.89 85,J78 74 389,036. 60
'70,405;82 - 19,451.83  89,857.65 478,894.25
70,405.82 - 23,944.71  .94,350.53 573,244.78
70,405.82 . 28,662.24 = 99,048.06 672,312.84
9 , 70,405.82 33,615.64  104,021.46 776,334.30
10 Marzo 86 70,405.82 f38,816.72 109,222.54 885, 554.84
11 - Abril 86 70,405.82 44,277.84  114,683.66 1,000,240,50
12 - Mayo 86 70,405.82 50,012.02  120,417.84 1,120,658.34
13 Junio 86 70,405.82 56,032.92 126,438.74 1,247,097.08
14  Julio 86 70,405.82 62,354.85  132,760.67 1,379,857.76
15 Agos. 86 - 70,405.82 68,992.89  139,398.71 1,519,256.46
16 Sept. 846 70,405.82 75,962.82  146,368.64 1,665,625.11
17 Octu. 86 70,405.82 83,281.26  153,687.08 1,819,312.18
18  MNovi. 85 70,405.82 90,965.641  161,371.43 1,980,683.61
19  Dici., 86 70,405.82 99,034.18  149,440.00 2,150,123.641
20 Enero 87 70,405.82 107,506.18 177,912.00 2,328,033.61
21  Febr. 87 70,405.82 116,401.78  1864,807.60 2,514,843.21
22  Marzo 87 70,405.82 125,742.16 < 196,147.98 2,710,991.19
23 Abril 87 70,405.82 135,549.56 205,955.38 2,916,946.57
24 Mswc €7 70,405.82 145,847.33  214,253.15 3,133,199.72
25 Jurin 2 70,405.82 156,659.99  227,065.81 3,340,265.53
26  Julin U7 70,405.82  168,013.28  238,419.10 3,598,&34.62
27  Agos. 87 70,405.82 179,934.23  250,340.05 3,849,024.68
28  Sept. 87 70,405.82 192,451.23  262,857.05 4,111,881.73
29  Octu. 87 70,405.82 205,594.09  275,999.91 4,387,881.64
30 - i 70,405.82 219,3%94.08  289,799.90 4,477,681.54
3t i 70,405,82  233,884.08 304,289.90 4,981,971.44
32 nert 70,405.82 249,098.57 319,504.39 5,301,475.83
33 - Febr. 88 70,405.82 265,073.79 335,479.61 S5,636,955.44
34 Marzo 88 70,405.82 281,847.77 352,253.59 5,989,209.03
35 Abril 88 70,405.82 299,460.45 369,866.27 6,359,075.30
36 Mayo 88 70,405.82 317,953.77  388,359.59 6,747,434.89

MENSUALES DE

De tal forma gue para lxquzdar una’ deuda a plazos se amortiza a
pago

una tasa de interés, esa misma deuda puede lxquxdarse en un solo
mediante el Fondo de Amortizaciotny o i per(odo de la
deuda, trabajando coh Amortlzacxdhff' Amartxzacxén

csimultaneamente, todo dependera de la ébl




cohocenos e
dicha variable
en un.' proceso.
grafica:’

presentaci

tenemno




De tal forma que pa

sus rerpectivos: valores, estas dos variables serén la cota sup
infer:or de-la variable que se desea estimar, =

EJENPLO

Grafi




APENDICE II

FROGRESIONES

Una Progresibon - es una sucesion def; 
constante, exiten 'd'os B tipos ~de progresion
Guométrica,

PROGRESION ARITMETICA: Es
elementos a excepcidn del primera,’
ura cantidad fija llamada 'dxferencxa
la diferencxa s,

onde sus
~anterior
siendo




Pero por (A2,1): ' '  ;

(n-1)d)

nfa + a ¢

que cualquie g rio 3 ‘ : "
ese términ i ; I : 20n gr:.
2,4,8,16, | |

8i -al la
suma
Y
|
s

una Progre
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Lunes 13 de jusic de 1903

P ]

P Dt s Sty 8 e St

Gue les permita enfrentar los meses aun por
tra \LSCUrrir,

SEXTO.--E] Consejo de Representantes es-
14 consciente de gue en circunstancias de crisis
como Jas actuales. Jos lérminos de la restitucion
del poder adquisitivo tienen que evaluarse cuida-
dosamente frente 2 las condiciones generales de
la economia. y los pasibles efectos que una dec)-
§i6n precipitada podria ocasionar en los proposi-
los de conduccion ordenada del proceso de desa-
rrolle, en los niveles de empleo v en |2 situacidn
real de los promios trabajadores,

SEPTIMO. ~En es:as circunstancias, se re-
quiere refurzar el poder adquisitive de los sala-
rios minunoes vigentes a fin de que éstos puedan
estar en meiores condiciones de hacer frente 1 la
inflacion esperada en el resto dei ane. fendmeno
rue el gobrernn tiene el firme proposito de abatir
cn ferma sustancial

Por todo lo anteriormente expuesto ¥ con
fundamento en Ja fraccién Vide) Apartado tAT

sal&uos m:mmos generalss y bpara trabgjscores del
campo qus esteran vigen:es def 14 ¢'a _;umo al
31 de diciembra da 1983

de! articulo 123 de 1a Constitucion Polftica de los
Estados Uridos Mexicanos y ¢n los articulos “,
y1. 92, 93, W, 95, Gt, 322, 323, 355, 336, 345, 851, 553,
554. 557, 561, 562, 563, 570, 573, 574 v demads relati-
vos dela Ley Federal del Tl'dbajo en vigor, es de

resolverse y
SE RESUEL\’E

PRIMERO.—Las zonas econ®micas en gue
para fines saiarialvs se ha dividido la Repiblica
Mexicana, y su integr&ic’m por \'unicipms saGn
las que figuran en 1a resclucién de este Consejo
de Representantes, pullicado en el Diarie Oficial
de la Federacion ¢l 30 Ge diciembre de 1942,

SEGUNDO.—l.0s salerios minimos genera-
its y para trabajadares del campo que lerndirdn
vigencia del 14 de junio al 3! de dicicraore de 1933
en las zonas economicas a gue se refiere el pri-
mer resolutorio, como cantidad mencr que de-

ban recibir én efectivo lus '“abajddorPs par jor-
nada ordinaria de trabajo, seran los gue s :,ena-_,_ :

lan a continuacion:

-

~savasio 'me.b
}
JFEMEPAL 'C‘.m

=
yzscs AN

- NOMBRE

1
i BaaCar’oins Hone - Coseni
] :3:7 3aja Cairtorm Sur Sy A
$ "Sanora Coria .78 7 l
& =550 . Sierrp 734 /5
Y I 'S9ncrs NODiles SOt v I
§ - Chrgatws Cecad Jusre: 73
30 Chihuahua Sierna .21
11 Zhnuatua Noreste &2 I
QX Chmgancs Gueraro «2* H
13 "Chinuahus Chinushus RESa I
14 Chinuzrus Jrmenez Tt
17 Coahyita Norte ez H
18 Coatu iz Monciow 21 !
19 Ccormarcs Ligurens L29 )
20 Coah,ia Oesle 38C i
21 Ccany.a Saimtio 421
27 Tamavizes Nonae 5¢3
25  huevc Leon Sabinas Higaigo L21
24 Kyesoletn None 421
25  Monterrry Area Metezzo! tana 178
4 Muevo LeOA MONIAMOreIDy 421
7 Nuevo cetn Sur £21
7% Tamauupas Centro o829
M Tamaulipas Marte L7%
51 Tamaihioas Tampico Mace-d Allamiia ;78"
32 Lineza NmAase RS K
324 S nalos Norasie - . 6821
33 S.ratos Sur RN Py o
M Uurengo None-Oests-Sur . 280
35 Durango Centro - 330G
¥ Dunsage Este . 380 :
37 2scatrecas Festo del Eviada) 380
3 Zacaiecas Ceniro %3]
IS Aguascaleniss B
40 San Ly Potos lione 380
41 San Lws Polos Sur ~uastecas «21
44 vencrur Pols Rica Tuspan 478
45  Naqart w21
46  Jalcco Bolafotr Loy Aitoy 380G
&7 Guasaiaars Aras Melropohitana 478
48 Ja.sco Ocotlan ot
8 Jatsce Centro Corts £21
52 Zom £24 |
53  Guanruaic None 180
&1 Gurna,ate Centrg 421

8¢
%
s$7
£
%
1
82
6!
b4
[
g
5
59
13
72
7
H
*$
7
r
e
19
82
34
8s
8¢
114
N
LAl
93
93
”
9L
13
100
1901
102
104
"0
1006
17
108
110
1

Guararuato Michascan By 70
Quatetaro Ncne .
Cuvurétars Querstarc .
Quarelaro Sue

Mithoacsr U.0res8 0o Chapyt
Mithaaldn Uoreig

Miroacd  Taoduare
Micticacas Meaaen Trroaca
Michisecan Tantre

Michoazan Costa

Higagn

Esia0c e Mdrico hare

Estaco se Marico Contin Sur
E3tese ce Manico Toluca
Esiado de Merico Noteste
€31200 ce Miavico Esle

Oeatritn Fectera Araa Maetropontang
Moreios

METIIAT]

Penla Sizery

Pyustias dres Mat-gpolitana
Postta Cantro Swr
Varscrul Sentip

VeraGruz Mesatitdn Coarisas 0alcws
Gueirero C2airo
G ar~wrs0 Thipaauingo Caovte Gv..ncu
Tuarrern Acapulco 3
Guerrero Oaxeza La Costa
Oarsca Tuxlepe:

Owracd Guerrerd Misteca
Caxsca Centro

Qurpcs I3tmo

Chipcer Nore Pichucaleo
“hauas Palonaue

Cruapay Centre .
Craapas Ls Toma Tustha Chico
Cliapas Tapathu a

Tabascu

CaTpoche Carmen

Lampezry Canitro

Campeche ~orte

Yucatan venns Przqgreso .
Yucatsn Agricoie Foresta 380

Ouintare 8o
[ — ,_.__,.___‘

AN



Viernes 30 do diciembre de 1983 -DIARIO OF tl-\L

s

"’ ‘u- b

salarios m/mmou generales Y para"ﬁi‘:i‘ﬁig;_;"ui?ff’* PES!
campo que estaran vigentes del 1" oa cmfﬂ"m ai
- 31 de diciembre de ?’784 |
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'JL*LGJHO wﬁ"dd

SALARIO MINIMO ZONMA "

OFHERAL YCAMPO| = o _ »aa.fskd"vbww .

NUM. : uomuae - pEEOs.
I Baja Cantornia Hone 55 Guanajuato sichoscdd aa;w L A%
3 Baa Calilonia: SU‘ 55 . Ouerélaro Norla : .t 495
S  Sonora Cosla .57 Querefaro Quorélad b 550 .
6 Sonora Sierra 58 ‘Querataro Sw . . T
7 Sonnra togales S 59" Michoacan Citnzga de Cnapn.a
8 Th:huahoa Cudad Jurez 61 Michoacan Morelia PR

10 Cnhihuahua Sierra 62 Nighoacan Zitdswaro LT |
11 Chihuahea Hoteste L 63 Michoacan. Mesala Tarzses

12  Chilwahua Guerrero ‘ “=7 650 - | 64 Michoacan Cemiro

13 <Chikuahua Chihuanua B e 66 !dichoacin Cos'a

14 Chilushud Jimgnez: . 1 550 67 Hidalgo

17 Coahuita Horle S ooonkn850 68 Estado da México Norta
18 Cuahuna Monclova ‘ 550, .| 63 Estado de México Cantro Sur
19 Comarea Laguicra 550 .| 70" Estado de téxico Tolucs

20 Coamnla Teste 95 72  Estado de México Neoreste

2t Cuahusia Salullo 5D 73 Estado de Mésizo Este S
2 amnaubipas Morle . 80|~ 74  Disinto Federal Area latropolita '.a =

23 HNu2vo Ledn Sabinas dealgo 50 |75 M\oreles

24 Nucvolegn Norte SO | 76 - Tlaxcala .
g Mor"euey Arsa Mouopomana 2577|777 Puebla Sierra

26 Nuevo L€6n Moniainore! cs‘ 505|278 Pvebla Aras eetropolitang

27 Nuevo Leon Sur 50| .79 Puadbla Centro Sur

29  Tamavuhpas Cenlro 50|82 Veracruz Centro : 550

30 Tamaublipas Mante . 25:5°]-B4  Veracruz Minatitlan Coatzacoslcos 680

31 Tamaulipas Tampico Madero Al 25| 85 Guerrero Centro 495

32 Sinaloa Norte . : 50-. | 85 Guerrero Chilpancingo Costa ara"d- 550

J2A S:na0a Noresle 30 | 89 Guerrero Acapulco 680

33 Sinaloz Sur 50 -] 90 Guerrero Oaxaca La Costa "~ 495

34 Dulango tiorte-Oeste- SUf 95 1 9t Oaxaca Tuxlepec 495

35 Durango Centro 'G5 -| 83 Oaxaca Guerrero Mixtecs - 495 I

36  Durango Este : Q5 85 Oavaca Centro 495
37  Zaca'ecas (Resto del Eslanm 95. 197  Oaxaca Istmo . - 550,

38 Z2acatecas iCentro 95| 98 Chiapas Norte Pichucalco . 495

39  Aguascaientes :; 50- -] 99 Chiapes Palengque 48;
40 San Luis Potosi Norle : 95’ 100  Chiapas Ceatro 4

41 San Luis Polosi Sur Huastecas SO ° 1101 Chiapas La Costa Tuxtla Chico ° 495
44 Veracruz Poza Rica Tuxpan' 25, {102  Chinpas Tapachula 550

45 Navanl s 104 Taepasco 550

4€  atsco Bolafios Los Altos. 105 Campeche Carmen 495

a7 uwoarayara Area Heuo;ouwna 1108  Campeche Ceniro . 49

48  Jausco Ocotldn : =107  Campeche Norte 49

49 Jansen Centro Costa ;.7 1108, Yucatan Ménda Progreso 550

52 Golma - N 1110 Yucatan Agricola Foroatsl T 435

53 Guarajualo Norte - 5 {111 Quintana Roo : 550 -t
54 Guanauaio Centro Jope . : ’ )'

; v S -
4
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sector obrero ha drcidido emprender en igua

“sentido, .

Por teco loanterinrmente expucsto y con fun-
damento enla fraceion V1 del Apartadn “A" del
articulo 123 de 1a Constifucion Politica de los Es-
tzdos Unidos Mexicanos v en los articulos 90, 91,

< 92,93, %, 95, 9. 322, 323, 535. 336, 345. 551, 553, 534,

557, 561, %2 563, 5790, 573, 574 y demds rc]au\os
de la ch Federal def Trabajo en vigor, es de re-
solverse y

SE RESUELVE
PRII\.'IERO.——Las .z0nis econdmicas en que

com:szon nacmn:ai

sslanos rvmuros

para fines salariales se ha dividido la Repuablica
Mexicana, ¥ su integraci¢n por Municipios son
las ¢ue fizuran en la resolucion de este Consejo
de Representantes, publicado en el Diario Oficial
de la Federacion el 30 de diciembre de 1983,
SEGUNDO.—Los salarios miniinos generales
y para trabajadores del campo que tendrin vi-
gencia del 11 de junio al 31 de diciembre de 1484
en las zonas econdmicas a que se refiere el
primer resclutorio, como cantidad menor que
dehzn recibir en efectivo los trabajadores por
jornada ordinaria de trabajo, serdn los que se se-

nalan a continuacion:

(3

on c2larios minimos

VL PR N

nnora,-' 'S y, /_‘ ara. tra Jajadoresdnl

 HOMERE

. NOWBRE

1 Baa Calllormia None

3 Bara Catlilornia Sur

5 Soncra Coste

6 Sonoro Sierra S
7 Sontrs Nogales :
9 Cr-aushua Ciudad Judrez
10 Crinuanua Sierra

11 Chihuatiua Noreste
12 Hihvahuea Gusirero
13 Cnihzanue Chihuahua 552
14 Criduatuz Jimene: i 450
y 17 Cozhuila Norte . T 560
k] Coahuita Monclova™ [ 77T L LR LRGO
19  Comarca Lagunera 669
20 Coahuiia Ocsie R - 800
21 Coahuita Salnlio ‘ 460
22 Tamachipas Norte o 616
23 Nuevo Ledn Sabinas Hidalgo 640
24 Nievolean More ; 640
25  Mounterrey Ares Metropolitana 750
26 Nuevo Leen Monterorelos . 560
27 Nuovo Lebn Sur ‘ 643
26 Tsmaulipss Centro 662
30 Tamsuhipas Mante 7?9

31 Tamaulipas Tampico Maoaro Allamura 750

32  Sicatoa Norie 640
32A Sinzloa Noresie 68
33 Sinzton Sur i ’ 660
34 puranpo Norte-Oeste-Sur ; - 6§07
35 Durango Centro S o000
35 Dutango Esle ' - 600
37  Za:atecas [Reslo de! Estado) RIY
38 Zazawecas Centwo 600
39 Aguascalentes . T3V
4C  San Luis Potosi None' ATy
41 San Lurs Potosi Sur Huasiecas £460
44 Veracruz Fora Rica Tuxpan . 750
45  Nayarit ' (AN
46  Julisco Bolahos Les Allos - &0
47 Guacalsjara Area Metropolitana 7€
12 Jahzco Ocotlan Coranl b7
40 Jalisco Centro Costa . S a4,
52 Couma 6672
3 A

45 Guarapaio None
% Cuanarwzio Senirg ) T

|

Gue -sqt.a'o M:choa'an Ba;uo

QOuterétarc None

Oucrdiarg Ouerétaro

Suerctaro Sur

Michcacan Ciénaja de Chapall
M.choacdn Morelia
Microzzan Z-facuaroe
Michoachrn N-1e.8 anas;s'- :
Micheacin Ceniro
WMchoscan Costa
Ha2igo

Es'ado ce Mesico Norle
Estaco de Maxico Centro Sur:
Feiazo dr Merico Toluca
Estaze 2¢ Mesino Noreste
£s1acc ce Mex'co Este
Cietriin Federal Ares Meuopomana :
Marelos k
Tlaxcala

Frusitc Searea

Puedla Are? Melropol'um :
PLeve Senlio Sur

Yrraziur Centic :
Verazeu-Minaltlan Cc.l:acoalcos
Guerress Cuntro
Gueticro Chilpancing Cosia Gun
Guerrerc Ac2yuico B
Guerrere Quxaza La Costa
Qazxaca Turxinpec

Daxaza Guerrero Mixteca
Oaxaca Certio

O2recy Isimo ’
Chiapss Norle Pichucalco
Ch spas Parenque S
Chizpas Centro
C1voas Li Cesta Tutla Ch-co
Chiapas Tapachuls
Taocasico
Cempecne Carmen
2amg »ine Centro
._,am—-'-n- Narte -
Y_La1En Menca “v-greso
YucCalan &gncola Forestal
Quinians Ruo

b o
0 eho
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SEGUNDO.--Los salarios minunus gencerales y para trabajaderes del campo que ten-
dran vigencia del primero de enero al reinta y uno de diciembre de mil novecienlos ochenta
y cinco en la Zonas Econémicas a que se refiere el Primer Resolutorio, como canlidad
‘menor que deban recibir en efectivo los trabajadores por jornada ordinaria de trab;no,

- serdn los que se sehalan a continuacién:

comision nacional de los salarios mininos

salarios minimos generales y para frebajadores dal
campo que esterén vigentes'del 1 de enaro
al 31 de diciembre d2 1585

. ';mmzmzﬂx AT e T T B T O R L U L TS 2T LK TR XX YOO AL
20NR SALARIO H!HIHOE 20NA SALARIO MINIMO]
O * ;
/
GEXERAL YCANFD SEMIRAL YCAWPO 1]
L N - . v
INUM. S NOMBRE PESOS INUM. KOMERE PESOS f
T KR TS TS 7T 74 LA AT A RASL AT ST A mmm—mmwm
. ; .
: Aguascanentes - : . 860 Ei t6A  Michuacan iaza.s O "oet' 860
- e LI5R - Meshoazar st o - 860
4 A3 Cat !orrxa ’.ou' I 060 G s
v Morees 8690
2 Bais Tattarnig S 1060 ¢ A7 ,
el a 18 Nayani- 360
4 Comoecre 780 [ .t
R : g2 u‘mau" A-a; ) 915
y5A  Ccaruna Saitic 860 {1198 N.evo.lesr Sesic ze Eyvace 355 !
133 Czatwita Mong o 863 ¢ :
(3C Caarce Norte 860 22ck Dtazcs te1ms 860
15D Cerrance 123, &y Durange 650 o8 Caraci: 780 |
iz 780 E?,A Pp-.a‘lp A ,_3‘59 i
¢ 860 }21:» oiedia Pes:s zai RELICR
] : ,
7A €7 860 ;{22‘:‘« §
TE  CTracet ? 780 fr:8
N »
BA . Criama. : 1 050 g23
68  CTrrudnuz 860 .
80 (C-russ i 860 'iz““ Sar Luis PLroe’ Qe
8l Trrartuair: gon |1246 San tws Potas Sur e
. : S T Q€ Sar us 97“.< tlorte
] Dteco Fegeeat Ares VEToca tan 1 060 T i
R P28 Sinaita q
0 Diretjc avcest Comantg lasurena 780 g SRR e
! : e BeiA Sucora Ngales:o
st ’_; 276 W't C»-wc Eit Ty 8€0 x;:fea Sonere Cosle
& 3.aai.aic Becs e Irace 780 ¢ ieC Sorora 3rera
shoreecan Bane . . S 4
zA G severs AfaDulCE o : 1050 fi27 - Tawesxt )
i2E Joevver TN olanenge ».cuG'a-ﬂ - 860 ¥ L
BT Z.ecerc Serize foace 780} 26A YaTauinas “e e =5
i et 26E  Tamauhpas Tampico Macero Altamira
] Hcavse g . 780 Bico  ~amagtzac manie 3
o {280 TeTancas Centec:
124 Guadatajare Araa ).lanco'maﬂa e 2975 g . ; ok
4B Jauscd Puenit vatae S 860 fza Tiaacss ok
*4C  ausce Dcolia : S 850 : '
184D Ja-sco Terttt Loste! Sty 260 L30A Vveracrur Minal .llér C-:alzacoa ;
E Uatent BalsRoc dcduos 780 §08 Verat'uz Pera Rca Turpar
Q30C  veracrur uer'c
154 Esano ca Wevog Towes 86G 54‘.-'.‘.:‘ V2 3crul eyt o8’ Estanc
£ 158 Er'aon 0e Mancc Novme's 8 =oage Sut 86O P s
15C. Es'39C 0F Merze Sater's 360 Rt yuzalen Mer e Pugresc
15D £4'33C 0€ Moazs Tpten Sy BAN XAE V.33 A@TCOW Farecta’ K
J15E  Eg33c 3¢ Warra Nete 187 R ) ?
A Lo za-avese 780

mu-mnsmm&m.mrkmm“mhuxmm sy s axsard,
Articule 277 64 it Lay Fadares 84 Tegpere
€ Lot vanrmi alaingg 14 fl)oren cobe oAy ¢ tomeniorda ¢ 1o gl of poruanre da 48870 S0f dhe tigslank
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Lunes 3 ce junio de 1935

OIS ::n nc:.::;c;; af de los salzvios minimos

7sfmm-m~:os gonoales y para trahejoderes dal
f;-;ij»a qua ecierén viczntes del 4 de junio
al 31 ds dicieisire ds 1985

E m"ﬂmﬂ'ml ho gy ond "'&W,MWI&’WIBM%

-

zom: . SALARIO uu.mo ZONA SALARIO R2INIM

—d

OEHU\AL vcm i ' " GENERAL YCRMPO Y

ae -

. nousns { rc.,os ‘,n : . HO%BRE PESOS
.zm::rm :u:zt‘

W croa'ar. Laza:o Cé:denas . : 1015

E 1
132 Ba,a Cahlovma Non

: uacr"'acan A 1015
uc:elos : k) 1015
) "Baja Cahlo:ma Suv L T
,3 : ‘B‘ . Nayarst R B R 1015 ¢
14 Camoeche I O e
: : R Moneney Area Metropoltana -+~ 1150
9A  Coahuits Samko. “.Nuevd Leén Resto'cerEstace™ 7772 - 1018
i 9B Cozhuia MonZiova ‘ : G
§C  Ceratula Noile . Oaraca lsime ) . L 1015
550 Comaica Lagunera Coan.:l y 5 Oaxaca Gl 921
SE C-o«nuua C\’.‘le : 1 S : S R
I} S Piuehia fvea Melrcoomanas = s 1015
36 Corma iN15'1,2:8 Pueba Restaocl Estego o 1015
17K Criapas Tagcachulz | 1015 L 224 Cuetelaro Cuerelaro oot o 1015
175 Chiapas Reslo del Estaco ©92} " 235 Ouzretarc Resto oel Estad o 921
* . i
i8A  Crhuanua Ciudag Juarez e 1250 ! 25 Cuntanz Aco : LETe 1015
168 Chiuarua Chhuanua =7 20 T 1nLs f : ‘ Al
-BC - Cruhvahua Oeste = - T 1915 K244 San Luss Foiost San Lus L e }'Jl 5
HgD  Chiuahua Este 91 5 225 - s Potesi Sur ¢ Hidalgo Hua:!eca 3215
4 ’ R PR 24C S..- L Potes: Norle e 02l
¢ D-sirtto Feaetal Area Metrcroita=as o, 0712 d s
@9 5 ’;;;’ 25 Seaics -  ETIT
410 -Durargo exce !ngrr.a ca La \.nera‘ : e i S
: i ? g g R A7 Songra Nogales s 1250
114 Guariauaic Centro ;1015'0:&5 Soncra Costa L1150
3118 :Guanajuato Feslo ce! tslaooy o 25C Sencra Sera ‘ EET0 1018
by -+ Michcacdn Saj0 921 § :
1124 Guerrerc Acanlco ‘ 1250 g 27 Tactaste et 1018
3128 Gueirero Cnipancingd Costa ua'de : p :
. 5’126 Cuerniern Resto cel Estace : i 12%? 5234‘-. Tamaapas Norte: -1250
S f‘ 2t.8 Tamaulpas Tamc:co Maoer 1150
. ’ 13 Hicaigo G2l HEEC Tamautoas Mante : S 1180 ¢
% . 20 Temaunpas Cen'ro 1015
S 14A  Guzzslaiara Area Malropolitana 1150 - )
3 148 Jabsco Puerto Vallaria 1015 438  Tizscala o 1015
lisco Occlin . o 7
::g ﬁl&:-go Centro Costa 1o }8{% -:1..3A “veacruz Hinainian Coalzacoalcos-- - 1250
/§ 14E Jausco Bolanos Los Atlos \ 971 #3726 Veracruz Poza'Rica Tuxpzn il o 1150
! ‘ ANC  ve asng Puerlo : --1015 4%
'!15!\ Eclado ce Méxco Toluca 1015 :):’GD Je3cru2 Re50 oo ESlzdo . 1015
}-‘.158 Fsiado de Mexico Noreste e Higaigo Sur 1915 ¢! o e
135¢ stago de Méxicu Suresle 1015 11314 ~ucatdn Meérda Progreso 1015
+ 15D Eslagco c2 Menco Centrd Sur 1015 I3V rucalin Agricona Forestal 921
$15E  E£5:300 e Méx.co Norte g21 s -
s d32  Tacareces 921
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A
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Vd ° S 7 %A r:{
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: wm ard
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128 Guerrero ChiinancirGo Cosia Grands - H e TN R o R ALT I
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: 35C veraurnzPuerie : i 40 ¥
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H15C Es:anc0e Viexito Screse Lo2h E:! A vocsian Manca frugieso 1 .2-7!
180 Estaco dp Meven Cante Sur ¥ co Y 380 Bare vicannacacia boresial } 340§
1S Es1and ue Mesico Natte . 1 340 : !
3 ’ E e Jataluliza . . "l 340 d
&mzzms:mmmﬁ,ﬁn:z.wr Y L LAY S ST RS AL LR S\l
T ANEE SP5 0t Lay ) 1xeer 09 Tienag S e ) f' .
PURRST B T IR7 R TN T RV H i t.mn‘wo':w'uvm\nrvf nm:c 4 G LA rol-,..u.o - * .. AR
LA CT A N B0 5 3 €5 M AcY w @ Setwtaiw 0% Va4 g Prevnta A, el ‘z-ulamrv-urvomq ur...nv - dul".

U ATOR LOTDIP Cut Nb SH L0 Ll 0TS KON 88 € et o daurh ©



Viernes 23 do meave (e 199

L et LT R e e L T it o e T R VP R I LY LA N T L i

L S o4
. . .y
L Y, I’("'.‘"?A ""\"1["\:'4"1 f,!ﬁ e I E e X on t"-""’ “"“J‘/"g """"'"‘ R
"hr-“l.Ll-"gf“-‘- ihw-{-’im“'?u;l Cu N -.r“..d DU AR SN IR W) r!’u.‘xL"t Vo

r;z:,rn;: )

4 Campeche

54  Caancia Latle:
58 Ceaw ravroy
€T Cramwreben
50 Cemarns Lade
St Coanu.ia Ot

6 Cclrmy

A C an2s IB.J’- ot
78  Crazas Besw u->lE 3

8A C* ~uahua C, «'—" Jua ez
:33) oratul ('"v”uo'ua ;
ac -‘--_'a-uaC‘= e
2D Crmuareg Eoti

9 Distro Feroral £163 el
10 Curango ercen'o Cemsice Lagenara SRR
‘Sonnxa: Nnales
‘Sonoia Cosla
cnoia Ytenra

1Y A Guanaa’o Tentro

1B Guanaals n”lo Bo! Fshm y«
peroacir 22y i

124 Guerrsee I-r,qrul"n .

128 Guetten Cninapcirgn Cos'avG

12C  Guerrnan 830510 090 512001

13 hgaicr GiTatnauhipas Manie
’ ’ , , : Tyrngubpas Cenlre
14LA  fuzoaiaara Area lletopoilans '
148 Lanect Fuetto vanaila- :

€T lansto Csoten.

14D Jenen Lantn Custo

14E U5 a0t Bllanos Los Alles

“Tiarcala

S\Veracrue tinatldn Cealzacca

Veractuz £01a Pica Turoar
~ Vetacruz Pugiio 5
“Yeracruz Av310 04l !:':‘.aoo :

1954 feartago ca desen Tolucs .
167 eelazn ne Veagn Noreite e Hrd;.’)o Sur
157 Eilaguce Mgy Sureste
1S0D £4'310 g Muszo Conten Sur?
19 Felago o Misnco None

, ’Yur.wm 1anda Proa-ase
Yuratdn Jgiiccla Forests
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Marles 21 de octubre de 1986

en Jos articulos 90, 91, 92, 93, 94, 95, 96, 322, 323, 335, 336, 345, 551, 553, 334, 557, 561, 562, 563, 570
573, 514 y demés relativos de la Ley Federal del Trabajo ¢n vigor, es de resolverse y

SE RESUELVE i .
PRIMERO.-~Las zonas econdmicas en que para fines salariales se ha dmd:do h Repu-_‘; o
blica Mexicana, y su inlegracién por municipios, son las que figuran en la resolucidn de este
Consejo de Representantes, publicada en el Diario Oficial de la Federagién el 30 oe di- |
ciembre de 1985,
SEGUNDQ.—Los salarios minimos p“nerales y para trabajadores del campo que ten-w o
drén vigencia del 22 de octubre al 31 de diciembre de 1996 en las zonas cconémicas 4 que se
refiere el primer resolutorio, como cantidad meror que deban recibir en efectivalos trnbaja-
dores por jornada ordmana de'trabajo, seran los que se senalan a continuacion: S

salarios minimos gensralos y pafa trabaiedores ael
~campo que estardn vigentes del 22 de ou‘u
- al 31de diciembre da 1966

. PESOS .. Z0NA -
“DIAR1D3 -DlARIOB
16A - Michoazdn rataro Cir. 2060
6B uucn\,aCAn . 2 080
’ E : Sy ' 17 Hovelos 2 060
3 B:,,a Calulolma Syt e 2 480
: " 18 Nayart 2 050
4 Campeche . . 2 060 a
. ) 19A Mwnney Ared 'Ae incoilana L 2,250
LA Csahuia Saltiko - 2 050 J19B Nuevo Letn Resto oz cvlaoo : 2 060
58 Coahuia Mcnciova 2 050 i S
5C Cmahuda korte 2 050 J20A Cavaca )sxmo G2 060
5D Comarca Lejurera Coahutay Duranqo 2 030 {208 Ogiaca o . R v )
SE Coahuta C'esle 2.060 . : e g .
21A Puenla Avea Meatrsteitang o -2 CED
6 Colma 2 060 218 Pusbla Aeslo Zei Eciece @ . 2 U0 .
TA Croagas Topachua s 2 €60 122A Oucrétarc Ouerelarole St i =2 060 C . [
7B Cruspas Resto del Es'aco LT 2250 fz2B Ouerdtaro Resiooct Estase - - 2 D60
BA  Chitwahua Ciudad Juarer ©2.480 23 Ouniana Roo 2 060
8B Owhuatwa Chihuahus 2.050 . . -
8C Cruhuatva Ceste 2:059 [raA Sanlus Poicer San iuis Polos 2 080
8D Chewahia Este 2060 |2¢B SunLus Polos: Sui e moago Huasieca 2 060
24C .San Lus Poios: Norle 2 G60
9 Drstrito Feceral Arca Mettopohiana 2480
25 Swaloa .o 2 060
10 Durango exceplo Comarca Lagunera 2060 .
. J5A Scrora hv.gales ’ 2 480
11A Guanajuato Cenlro . 2 060 |:.B Sunora Costa 2 290
11B  Guanajualo Res'o dsf Eslado y 26C Sonora Swer:a : 2-060°
Michoacdn Bajio 2 060 R L
12A Gueniero Acapuico : 2 480 127 Tacasco I 2 060
12B  Guerrero Chirpancingo C::sra Grance 2 cs0 .
12C Guewero Resio del Estado 2 050 J28A Tamautpas Norle o 2 480
' T 4288 Tamaulhpzas Tamp.co Maaero Man’ura 2290
13 Hdaigo 2 050 }:i8C Tamaulsas Mante. .. 2290
. : 280 Tamaulpas Cenlto . - T 2 050
14A Guacalajara Area Melropchiana 2 2%0 ’ L
148 Jabsoo Puarlo Vallana . 2060 |28 Taicata 2 060
14C  Jihsco Ocolldn 2 060 L R
140 Jaheeo Cenito Costa 2 050 {70A verac:ur Minahiidn Coalla'oalcos 2 480
14E  Jaksco Boiahos Los Allos 2 060 §39B weracrur Fora Fica Tuipan 2 250
. 30C veraciuz Puerio EAT * 2 060
15A "Estado ce Mésco Tolca 2 060 300 Vedacruz Resto 0“'55‘3‘” SO 2 c60
158 Estado ce México Notesle @ Hda'no Sur 2 060 SIS RN :
15C Eslnco or Mésco Suresie 2 060 J3rA Yucalin Ménda ngles:_a o 2 060
15D Estado oe Wea.cao Cenlio Sur 2 0060 {318 Yucatdn Agncola Forestal HEE 2 080
1S5E  Eslado de Meuco Norte © 2 060 L
\ - 32 2acalecas ) * : 2060 . J
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Magtes 23 de diciembre dc 1'135

Ve 1) g, -~

.

suicsne mininss gonsralos v para trab afjadores c,;bl
ampo  Guo oatordn vigonics del 1° de ene 1o

al 31 da ciciombre ¢ 1987

oNA Prsos 20NA
1 Aguascalenies .72/583577) 16A th'1 acan Lazaro ca:d 2535 .
. ’ S - $16B  Michoacan " 2:538
2 Ba;3 Callorma Norte 2 3050 b
: - 17 Morelos 2535
3 Baja Californra Sur © J 050 :
18 Navanl 2:535
4 Campeche 2 535 *
: 13A Mcnteney Area Melropohlana; 2:820
S5A  Coahuna Sallio :2-535 -} 128 Nuevo'iedn Reslo gel Estag 2835
S8 Coshula Monclcva 2 8315
5C  Coanuia Norle . 2 535 ]20A  Ozraca tetmo 2 535
50 Comarca Lagunera Cua wila 'y Dur. rgo - 2-535 {208 OQusaza : © 2535
SE  Coamniz Oes!e o SR 535 ' LT o
i Tt 121A Puebla Area Meliopolitana 2535
6 Colima 2535 }218 Puebia Reslo oel Eslaoo 2535
7A  Chapas Tanachuia e 2.535-122A Ouefe'aao O\.nrelare = 72 538
78 Creacas F‘ﬂslo el fstado 2535 228 Cusrelan Resicgel Estad 2.535
8A Chruhuabua Cugag Juarez - 3 050 23 'Oumlana Roc' 2535
88 Chihuanua Chihuahua 2835 Sy G j
8C Chihuahua Ceste T2 535 |24a San Luis pv'OS’ San‘Luss Polos 2 535
8D Chinuahua Este 2535 |24B Seriuc Poios Sur e Hioslge ca . 2535 j
: 2aC San L -olo,' Noﬂe 2 535
9 Distrito Federat Arca Meucoox ana ‘ 3 050 R R
D 25 'Sma-oa T 2535
10 Durango exceplo CCﬂ‘arca Laguneta 2 535
26A So'wa Ay gale~ 3 050
11A  Guanapuato Ceniro 2 535 ]26B Soncra Cosla 2 820
118 Guara;uato Resio ool £5:a00 y 2 535 J26C Sonoa S~-31'a ; 2 535
Michoacan Bajcl ’ Tl
12A  Guererc Azapulce 050 J27 Tatasd: 2 535
128 Guerrero Chipancingo Cosla uranda 538 o
12C  Guerrero Resto ca Estadd 535 ¢28A .Tamaunpas Norle 3 050
288 Tamau'pas Tamp: 2 820
13 H.qalgo 535 [zaC Tamai:pds Mante 2 620

28D Tamauipas Cenlio

14 A Guogalajara Area Me'ropoh.ana 820
148  Ja'isco Puerto Valarta : €35 }29 Tiaxcaa
14C  Jahsco Ccotian 535

535 }20A Veracruz Minauran Cca,
535 |30B Veracru: Poza'aica Tuxoan,

30C Veracruz Puerto sk
5§35 130D Veracruz Reslo ce! Es1ado

140 Jansce Certro Cesta o
14E  Jahsco Boiahos Los Altos .

15A  Estaao oe Ménco Toluca

MRRNRN NBRNRNRD N oW

T T AT T T T S AT AT

158 Estado ce Mexicc Horesie e Hidalgo Sur 535 : SRR
15C Eslado de Méxice 3uteste €35 J31A Yucatan Mérnda Progreso 2 535
150 Estado ce Mexico Centro Sur £35 {318 Yucaldn Agricola Forestal 2. 535
15E Estaco de Mexico Norte 2 535 !
L _ 32 2acalecas 2 535
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Svde abajos especiinles, g estarim ey
las que tiranen & ll('nh ucion de esta Lummun pubm.ui ren el l)x w m (Hu-ml e

'J umx:' e 1l~;~:.:. SACL T L A
s vj,?J - A e R

TAASHIER TR RS a3

e e e n A 6 e § W A S O 0 <003 i i B 2 MY, G104 e TR $ 8 vk ioibok ® § e 0l B e ot et 4

Loz s 29 (dee g e qan=

cono ealidnd

,u--'_-“-.fg\;u‘:’.-:,;m receihir en eleetive los ||‘.‘|h.’|_].|',|')l'l'.~'. e im S ordinoria
‘oo trabijo, custes quiera gieesea el trahege o aebie b gue de

avrollen, exeepeian heehn de

Clessujetos aoun salario minimeo 5:1'(;!4':~iun;:l. sern los gae se senalan o continuacion:
:i ~, !r, e ™ c‘!’ l“"'". 105 I‘_' f:"f::,,":m,—
.;,, ,\_!f C.:V t\._"l‘tlti"!‘a."-r%) “_"ltb.r‘(.‘b ‘-’ o

Oue C’;l.lfdn vn.,x:mc‘sk d

7 ,
il 3045
b 3,035
o 3 045
I -

3:045

4

e ; 3385
b 5 A Conhuita, ‘Rdlhl' : 3045

LEB - Coahuila M nclova

16 C Coanyila vorte +3 045
507 “Cemarca Lagonera: 3 045
b5 B Coahurta Ceste Y

b 3045
16 ‘Cohma 3 045
S

[ TA ,C"ua"as Tmachula 73045
: 187 Cm:-ras Reslo Cel lead 3.045
3 B

F BA° 1 Chncanua Cnucau Jbave ' 3 045
88 Chiruanua Crinuanaa. A
“BC-Chhuarua-Cesle 3-045
L ED - Chunuanca Esie 305
i o 3045
£ . Distto Feceral Area.

e et 3 045
L 1C Cu'a"c- excenic Ce :

, : i 3 £50
1A -Gy a'v";'ao('en 1o 3355
L 118 Guenzjua'o Resto cnt Erlao 3085
i tucrcacan t r,a| W

F 124 Guenre16-ACanuico " 3045
:12B...Guenero Crinancngo Co 1a

128 T Ggieio® Res.o Ccl Es!noo S Tamadicas 3 tL3
} ; F1emaundst aitpe 325
13 “Hca go Camadvcas Watie” 3385
L : B ,:'Ja""cw.,ra CE""'O 3 G4t
FNLA Guazzi ia ata Arca F‘“"Orqmana :

1248 Janzico Puenio va. fante L Tta-caa 3 045
14 € laksco Ceetan L - ' ‘

t ¢ D Jaisco Centrg Cesta 5 ~Vr-rac-uz Mgty an Ccalzaccalc\ 3 €5
: V4 Jangco E5tancs Los Allos I8 Veraciul Poia Aica Tu,pd : 3 3LS
L . - ‘ 3C Veraziur Faernio e 3 uis
F 154 Estagdca Menco Tolca, 3D Veractuz Fesio cn ESIaOO' 3645
E15 B ESiage ce Munco Notesie ¢ H : '
HSCTESIaT0 coWerico Surenie {-Yuca!pn Morisa P'f'cves J Gt
15D Est200 costenco Centro Sut Yucatan l\cl-cc a F'resuu 3035
.!:ISE.'L 1285 62 Wezico Norle
(g : : »?Zaca.ccas 3045
(“ r.:...‘*:‘r""\anﬁm RO lrawv—v“ nu .nr\-m w—.-,n-rma :m—g -

Srber el n

T Lad

i (rn‘x' sones de oeliv idades de las pr nl(-smnw.. olicios

“do) 1o; de abril al 31 de diciembre de: l'l.'h. 2erdn
Lidedera-

H RCERO.~Las do ﬁ-ncmncs N

cion el 21 e diciembire de [ITHHER : !

CUAITO. ~<Los sabarios minimos l” ulusun..xlu sque te el vig vn(i.l cl"l Tosdesihind ol
ILde dicienbre de 1937 para los profe: dones, olicios v e IM\ espreindes establecidus en el
tereero resalintario, catno cantidad i que debien recibie en electivo los trabijidores
por jornzdi ordimavin de triahngo seren o que se senalan o continuaeion:
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Luncs 29 de junio de 1887 - —= DIARIO OFICIAL - . . . 03
- R B - . "&-l‘-_

~. . SEGUNDO.—Los salarios minimos generales que fendrén vigencia del 1o, d.. Jullo
".al 31 de diciembre de 1987, conforme a la divisi6n ala quesc refiere el puntoresolyty e
- anlerior, como cantidad menor que deban recibir en efectivo los trabajadores por joma-
~~daordinaria de trabajo, cualesquicra quesea el trabajo o actividad que desarrollon, ex-
... cepelbn hecha de los sujetos a un salario minimo profesional, serén los que se sefiglan -
a continuacién: - :, . .0 LT L. - '

IR e T - . .
- . e . v
L 1 ~ . . . e N .. X 7/ A
T - S L. IR R . C e e .
. . - N : N
- Sl < ) I A
-

~salarios minimos generales

QOue estardn vigenles del 12 de julio al 31 de diciembre de 1987 ‘}
. : . — pesos diarios — | v _
1 Aguascalienles P 3 750 15A Mi_choaéén Lazaro Carcenas . J 750
. 16B  Michoacdn - J 750
2 Baja Canlornia Norle : 4 500 S e .
17 Morelos =~ <o w2 L ; 3 750
3 Baja Cahlorma Sut¢ . : 4 500 e e ..
R I 18, "Nayan! T T 3750
HJ Campeche - . . “" .. . 3 750 R R .-
e e e - §19A Monleney Area Melropdlilana . | . 4 165°
5A  Coshuila Saitilo = - 3750 198 Nuevo Le6n Resto del Estado . - 3750
58 Coahuita Monclova et 350 SR R
SC  Cecahuila Norte S 3750 20A Oaxaca Isimo SE T 3 750
5D Comarca Lagunera Coahuila'y Durango . 3 750 20B Oaxaca et 3 750
SE  Ccahuila Oesle S 3750 , <o T \
) ‘ : 21A Puebla Area Melropolilana i« J 750
6 Cowma ° 7 " 3750 J}21B Puebla Reslo del Estado . 3 750
7A  Chiapas Tapachula R 3750 22A Ouerétaro Querélaro = 207" 3 750
78  Chiapas Resto gel Estago ~ *" .3 750 22B Oueretaro Reslo cel Eslado .~~ 3 750

- 8A  Chihuahua Ciudad Judrez ' . - 74500 Ra3 ountana Aoo e 3750 .
88 Cnhuahua Chvhughua ~ - ... . 3 750 s . ’ L. ELEN LS
BC Chrhuahua OESle . . .. .."' e te 3 750 24A San Lurs Polosi Lan l.u,s ypgf.osf 3 750

.

8D ChlhuahuiEsle‘. T - 3 750 24B San Lus Polos Sur e Hidalgo Huasleca. 3 750 . -
. e Ty Sl 24C  San Luis Polosi Nofte: T =1 3 76 :
9  Distilo Federal Area Melropolilana ~* =~ 4 500 e e s s
TS U RN PYE S R R " 12750
. 10 Durango exceplo Comarca quunera ' 3750 - R R = ,'"'- - A .
- H LT el L e T . 26A “Sonora Nogales,.© < --
‘. TTA Guanajuato Centro ..~ .7 ' "3 750 . §26B Sonora Costa ® | " » ..
. 11B  Guanajualo Resto del Estado y S 3750 26C Sonora Serra | ¢ - -
. Michoacan Bajio . oo . oo i S B TS g
12A Guerrero Acapulco” 7 &7 . ") T. 450 27  Tabasco . -
T 128 Guenero Chilpancingo Costa Grande < - 3 750 T U
12C Guerrero Restocel Estago © .+ ‘=7 3 750 28A Tamaulpas Norte” - * 0 4 500
o L S AR 288 TamaulipasTampico Madero Allamua <= 4 185
13 - "Hdalgo: T LT loeet 28C Tamauhpas Manle =% 7» <. S~ . 4 165
- oLl T 28D Tamaulpas Cenlio . 7'y . 3.750
14A  Guadalajara Area Melropohilana_ T U . Tt e
14B  Jahsco Puerlo Vallaria - OERCREH 29 ' Tiaxcala st -3 750
14C Jalsco Ocolldn =~ "+ » St A - I P B ,
14D Jahsco Centro Cosla - ) 30A Veracrur Minantian Coalzacosicos - 4 500
14E" Jalsco Bolahos Los Altos - ) 308 Veracruz Poza Rica Tuxpan ~ . = 4 165
C - S 30C Veracruz Puerto © ' T3l 4 3750
15A " Eslado oe México Toluca- "= - 3 750 330D veracruz Resto oel Eslage” -, 0 - 3750
15B Estado de México Noreste e Hidalgo Sur 3 750 : et e e
15C Eslado de México Sureste ©o- 0 3730 T E3A Yocatan Menda Progreso - 3 150
- 15D Estadode MéxicoCenroSur |~ 3°750  §318 Yycatan Agricola Forestal . g 750
- 1S5E  Eslado de México Norte L 3 750 . Coe T s U .
o - Lo 32 Zacatecas. - - -0 7T Ty ..
- y L - - . R A N .
ﬁu 0113101 Oe ‘2 ReouOHCa 85 '8 OuE 'ura #n 3 Ae30wK 100 Ot Corser Ot Reieseniantes DubIC a0 €0 81 Sea 10 0’<J.' oe 3 feceracon e L ;‘
2 0e o wrdie o0 1986 . . - ) o -
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sis se- fueron eyponxendo y erplacandmse
‘definir la "Amortizacion"; dichos insumos
que la Amortxzacxmn es
dond -intervienen

A través de la present
los insumos necesarlos par
son el interés y ‘las anu‘lndades, observando
una de las tantas ap 7de “Tas anual:dades,

las

.| “Fondo

Para tratafi- iAmortnzacxon 7la dli} ) de
Amortxzac:éh":y.;"Amortlzac16n"' ~cada una -subdivide

depend:endo de la tasa_de”interes que
la per10d1c1dad de ]o’"pagos." ,

E] FondD de
anualidad, basdndoros
para gue en un determznado tlempo deamo
al contado,, para lo cual se ‘crearon las
Amortxzac:on"’correspondlentes ‘con - el f1

de ahorro paﬁaylafpersona7que adqu1ere e

La Amorthac1Dn es un

interes determinado al prlnc1p10 de la transaccxou as{ como el-valor Y
'la periodicidad de. 105 pagos, de tal manera gue,. perxodo a- perxodo la
cantidad que debemos decrece hasta ex 1m1r1a-,degd;chos pagos una parte
es destinada a la reduccipn de los 1ntergses;de:léjdéuda y la otra a
la reduccidn del Capital, para cbservar la cantidades gque se destinan
a estos dus rubros, se crearon las ‘“tablas de Amortizacidn®, las
cuales nos ayudan a 1levar un reglstro:t’arog y fidedigno de’ nuestra
operacion financiera.a ‘ . que se encuentra ‘en_ un
momento determinado. T = S

precio se ref ere de dicho bi

en de inmediato congelamos los posibles
sceptando la amortizacion de la deuda por el
q,cual puede ser saldado a futuro mediantg/ el
‘un Fondo de Amortizacibn, reduciendo asi’ la

Al
incremento de prec10
valor de dlcho-baen,
man910(51multaneo de
duracion de la-deuda

§
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