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1 N T R o V u e e 1 o N. 

Et c.aplml.Uimo mex.lc.ano e..1.tit v,{v.i.endo mome1t.to6 cü6lc..i.te..1 pa.l!a conti-
nuM con el pltoce6o de. va101tizo.c.l611 de. capUo.t e.tt lo6 p1Úmelto6 aílo6 de. ta. 
Meo.da de. lolJ oche.11.t.a. LM ma.1ú.6e1J.tac.lo11u e.x;te.lllto..6 de. ute. 6e116me110 l.tU po
de.mo6 ob6eAvM en ta cU6.(.cu.Uad de. ob.teneA cüv.UM, ún e.mbMgo 6u ca.w.a 

uenc.la1 la debemoA bw.ca;i- en la óo1Una upe.c.l6.[ca de acumutac.l6tt de c.ap.ltat 
que ha. adopto.do ta e.conornfo mex,{cana. f¡, plt.e.cüamen.te. en lo6 ~pe.c16.i.co6 m! 

ca.it.i.6mo6 de. acumulau611 donde. 6e oltig.i.nan en g11an me.cüda to6 coMtántu de.
Hqu.i.Ubllio6 en et óü11111c.i.a.mle.1U:o e.con6rnlco de.t pal6. 

Plllltl. la acwnutau611 de. cap.lta.l, et ahoMo 11uutto. .lmpoll.t.a1tte. ya. que. le 

pltopo11.uo11a. lo6 óondolJ pMa co1tt.i.11LUVt. con el pltocuo de. va1olliza.c.l6n. PeAo 

e.11 M~tico, una. pa.ll..te. .lmpoll.t.a1tte. de.l a.hoMo 11itwio, dwu:tnte. el pe.11.lodo de. 

utucüo, 6e. .tllo.116 6-(.e.11e. a1 e.x.te.lliOJt ya. /Je.a pOll. conce.p.to de. pago de. .in.teJtUU 

o b.U.n 6u~a de. cap.ltale.6 que. de.jan al pal6 6.in 11.e.cuMo/J ne.ce.M/Úo6 palla g<t-
11.ant.izcvi ta co1t.t<.11uld<td; 

La. 1nveM.l611 o pltocuo de. 6Mmac.l611 b11u.t.a de. cap.lta.t U et 6acto11. 
que. dúe.11rnú1a et gJUtdo, bi.te.1t1J.lda.d, 01lieiito.c.l611 y lctl> ca.11.actell.llJUco.4 de.l d_! 
6aNr.oU.o de. un pa..l6, y e..1.to ,e.6 Ml pOll.que. una .i.nve.M.l61t e.11 Mce1t1Jo ele.va. l4 
p11.oduct.iv.ldad de.l tila bajo. A6l, e.l 6-(.na11cla.rnle1tto de.l de..1aNr.0Uo, e..t cua.t, 

1ie. pue.de. .tlladttclll como 6.lna11c,{a.mle.1ito de. l4 .i11ve..u.l611; 6e 1t.e.ó.le.11e. al. monto, 
Utll.uctulta. y ca11.actell.l6Uco..6 de. lo6 11.e.cwii.06 mone..ta./Úo6 ge.ne.1t.a.do6 pOll. la 6~ 

c.ledad p<U.a. cubllill. ta .lnve.ll.6.l611 y 1t.e...l11vw.l611 e.n b.le.ne..1 que a.umente.11 la ca

pac.ldad p11oductiva. de..t pa.f.6. 

E11 uto6 .u)lmi.1106 6e co1t1J.ldeJut la e.Atll.e.c.ha 11.e.tac.i.611 que e.wte en.tite. 

et 6.lnancla.mle..nto del dua.MoUo e.con6rnlco y et p/f.ocuo de acumul4c.l6n de 
cap.lt.a.t., Te61!.i.came.nte., ta a.cumu.lttc.l6n como 11.ecap.ltal.izac.l611 de. la p!MvaUa 

e.u.a. m.Uma conduce. a .l4 .p/f.Oducci.611 y ll.ep!l.oducci./Sn de..t 6.i.6.te.ma capltali..6.ta, 
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peM dado el p.1oc.uo de acumr.r..t'.auó11 de~iVVtottado en Méiúc.o, c.MacteM.zado 

po11. 4u bieüJtecc.fo11a.Udad, detMm.i.111t en illU.ma bL1ita11cia la necu.ldad de 11.e-
c.wvú1r. al al101t1to ex.te1t110 ,tJMa con.ti11ua11. c.011 el ptoc.e.io de ac.wnu..t'.au611. 

S.l b.lrn e.i CÁ.eltto que, pa!t11 al9u110J te6JLico4, la .i.11tVtve11u611 del E4~ 

do e11 el 11.e119ló11 de. la .l11ve.M.ló11 y de ut.<mr.r..t'.o4 al pitoc.uo de acwnu..t'.ac,i.611 

de c.apLtal u el c.au4ante plLi11ci.pa.t'. de la cwü, y pa.!tll o.t!to4 úta 110 u 

má.1 que la ex.p.1u.lón exte.1t11a de .t'.a4 d.i.6.lc.ultadu que .tiene el c.ap.Ua.t poli. 

vat.olLi:M.ie. debido al pltoccM de ac.umuf.adón de.iM1toUado en Méiúc.o, e11 u

.te .tMbajo .ie 4oó.U.e11e la tuü " 110 4011 lo4 duequ.i.1.lblLi.olt 6.ú1a11ue11.04 de.l 

Elttado loll que de.tVtmi.11a11 Ca 4Üuac..ló11 de c1L.i.4L4 e11 e.f. capLta.liAmo mex..lca110 

.iúio que ta bL1i1L6.(ci.e11c.la c.11 el 6.i.11a11dmni.c.Hto del duaMoUo u p1toducto 

del mL4mo p11.oc.uo de acumulaci.611, de úta manell.ll ac.wnu.t'.aci.611-6.(nattcútmi.e.n.to 

.i.i'. dete.1tmú1a11 la c.wú e11 11uu.t!to pa.i'.J e.11 lo4 aiioJ 1982-1985 ". 

El pun.to de vL4ta de.4de donde .ie tllataltd. e.l .tema del 6.l11a.11ci.ami.e.n.to 

del de.ia/1Jr.0Uo .ieltá dude. la u.tJr.L1ctull.ll p11.oducuva c.011 el 6.i.11 de demo4.tltM 

cómo en Mh.i.co al dua1t1t0Ua.Jr.4e crn pltoc.ua de acumu.t'.aci.611 b.leüJte.cuona.t'. , 
ú.te p1te6.i.011a,'Ut af. E4.tado pMa que eje.1tza u11a de ltU4 6unuonu que. caM.U.te. 

e.11 9CW1.11-ti.~a.Jr. la 11.ep1r.oducci.611 y vatolLizaci.611 del capi..ta.t'., a 1úvel e.x..te.1t110 
de ma11e.1ta pJLi.mol(dia../'. e .úttell.110 de 601t111a lt ecw1daM.a.. 

C1teemo4 que élite. e116oque. peJurii..t..Uu't hacell. el andlUL4 d.l111tm.i.co del 6.l--

11a11ci.amle11.to del dua1t1t0Uo eco116mi.co, rMU.endo del hecho de que 110 u un 

pl(oblema ci.ltcwL1ic1Li..ta ex.clU4.lvame11.te a 1tectllt.404 6.(na11CÁ.e.1tolt, .ib10 que. .l11vo

luC1ta la movilizaCÁ.611 y u4o ópti.mo de lo4 11.ecUl!.404 dL4po1úblu dada una u

.tlr.uctcVLa. econ6mic.a he.te11.09é11ea y con ac.umu.t'.aci.611 b.ld.llr.ecuo11a.t'.. 

Co11601tme a u.to, et plt.i.mVt capUu..t'.o u.td de.d.lcado, a 6u11dameniall y de.':!: 
iú.lr. lo4 eleme.1itolt que. coM.lde11.amolt coMU.tuye.11 la bMe. pM.ct. comp1te.11de11. e.l 

duaMoUo del .tema. El 4egundo cap.Uulo, Ita.ce. una 11.ue.iia h.i.4.tólr..lca de.l 

p1r.ocuo de acwnu.t'.aci.611 de. capi..ta.l e.11 M~U.co con el objeto de. coM.fat4JL c6-
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mo H de.t.e.11vu.e.lve en cada peJÜodo. En e.t cap.Uulo .te.JlceJLo, 6e hace. un 1tecu
en.to de ta potuica de M11a11CÁ.amie11 .. to det duaJtJt.oUo 1tua.Ua11do .f.06 u6ueJt
zo6 que ha hecho e..f. E6.tado polt aUega.Me 1tecUM06 p!tlu:l gMa.11.t.lzM .f.a vatolLf 
zae-i.611 del caplta.t. El capLtul.o cuM.to, e.t..td decUcada. a ana.UzM de.teiUda-
men.te .Co6 de.t.equ..U.i.b!Úo6 que et pltocuo de acumu.tació11 p1tovoca e11 la.6 6.lna.!! 
za.6 pli.bUCM. E11 el quin.to capUu.lo H up1tua11 w conc..f.u.6.lo11u a l.116 qui 

hemo6 llegado en ~.te tito.bajo. Po/f. úU.lmo, exp1tuamo6 .f.a b.lbU091U16ta. que. 
ha 6.ldo ba.1e. de .f.a .lnvu.t1gae-i.6n. 
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C A P l T U L O l 

1.- ASPECTOS TEORJCOS. 

1.1.- El p,ioce.60 de. acumu1ac16n de. caplta1. 

El 6Ü1tema de. p1r.oducCÁ.útt cap.UaU.Ma. .Ue.11e. como m6vll ptú11c1pal la obte.!! · 

CÁ.c'.íu de. ga.11a.11c-ia, concepto .que. wpo11e. una 601tma me.tam0/f.6o6eada de. la plu.6v! 

Ua.,. e6 de.c.i,i, Vlabajo no paga.do al ob1r.e.1r.o aMt(at1-lado. La. .tJtan& 601Lmac161t de. 

la pl!U>vaUa en ga11a11c1a, &e. de.be a qtte. el c.apLta..llt..ta de..&e.mbol6a cap,Ua.t P!! 
lul co11.t.rn.tM 6ue.,iza de .tlulbajo -cap.ltal va.JU.able- IJ mecU.01> de. p1!.oduc.c..l6n 

capLtal conbtaiite-, h-in .i'.o& cuttle.& 110 puede da.Me ef. p1r.oce<10 de. p/f.oduc.CÁ.611 y 
en e.l wal H e.x.tJta.e pltt4vaUa qtte a w vez e.& 6ue.1ite. ptú11CÁ.pa.l de. la. ac.umu

fucA.611 capüalúta. Ve. eh.te modo, e.l p/f.oc.uo de acumulacA.611 <1e. /f.e.6.i.'1!-e. a la 

.t\a.11&60MaCÁ.ó11 pvunane.1ite. de. ta pf.UJJvaUa e.11 cap.U1tl. 

El de..:.a.Molto dd p1r.ocuo de acumtt1ac..l611 c.ap.Uaw.ta C/f.e.a UmUu a la 

valotúzaCÁ.611 de.l cap.i..tai, de.bi.do al m.Lbmo de.haMollo de. la6 6ue.lf.zllh p/f.Oduc.

.Uvcu que emanan de. ~.C. En e.6ec.to, e.l a.61111 de. C1b.te.11e./f. e.le.vadeui ga11MCÁ.a6 o
bUga a lo6 capUa.CM.ta& a .inC/f.e.me.1ita./f. la p!Loduc.Uv.ldad del .tJt.a.bajo .ln.tJtodu

CÁ.e.ndo mejolf.llh .U.c1úcM, nueva& mllquú1M e. úl6.1.:atac1011e.h. Eh.to e.le.va la c.om

po&i.CÁ.611 01tgli1úca de.l cap.l.tal, lo que. conduce 11e.ce.hatúame.1ite. a1 duce.Mo de. 

la cuota de ganMCÁ.a. 

La compo<1.ic.i611 O/f.gli1úc.a del capLtai. 61.', lf.e.6.ie.lf.e. a la lf.e.lacA.611 con aNr.e.glo 

al valOIL, en.tite. e.l eap.i..tal co11<1.tcuite y el cap.ltai. va.!U.able.. A1>1.., al .lne./f.eme.!! 

.tMue. e.l valo/f.. del cap.l.tal c.01Mta1ite. a c.0<1.ta cle.l c.ap.UU vatú.a.ble., la ptu.6-

vaUa lf..e.iac.i.011ada al c.ap.üal total t.le.nde. a bajaJt. 

Ve. uta 6Mma, e.l modo de. plloducc16n capLta..li.l>ta encue.nt/f..a e.n 6.Í. mlhmo 
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6u UmUe.. Y ju-6.tamen.te, ta. c.01it.Jtadicci611 del. 6.l.6.tema cap.i;t:a.lú,.{a de. pltodue

c.ilitt 1tu.lde. e.n 6u .te.11de11cia a duaJtJtoUaJL la.6 6ueAzM pltoduc.tlvM que. e.111/tan 

e.n co116Ucto eon llU eo11dfoi.o11e.6 upec.í.6.leM de p1toduecA.611 e.11 llU euale.& 6e. 

mue.ve. el. cap.l.tai. 

S.ln e.mba1tgo, c..f. mi6mo pito c. u o e.11 6U dua11Jt0Uo va ge.11e.1ta11do e.té.me.11.to6 

que. amo/t.Ügua11 la6 d.lMc.uUadu de. va.f.olt.lzac..i611 de.! c.ap.l.ta.f.. MM:t Hiíala. que. 

l.o6 6ac...to1tu que. c;o1t.tltaJtJtu.ta11 e.t duce.1160 de. la cuota' de. gananc.ia 6011: 

"El aumen.to de.l g1tado de. e.xplo.taci611 de. .f.06 ob1te.Jt06; 

la d.l6m.l11uci611 de. C.06 6al1Vuo6 pOit de.bajo de.l va.f.olt 

de. la. 6ue.1tza. de. .t:Jtaba.jo; 

la 11.educd.611 de.! valo1t de lo6 med.lo6 de. p1toducc.i611 
g1tacia-6 al aume.11.to de. la p11.oduc.tlv.ldad del. .ólabaj o, 

lo cual 1te..ta!Lda e.t c.1te.cim.le.1t.to de. ta. compo6.lc.i611 O'.!; 

gtt1uc.a del c.apUll.l; 

ta. e.conom.út ob.te.11.lda en ca.p.l.ta.f. c.0116.ttmte. potr. lo6 

c.apltal.l.6.tM a eo6.ta de. ta. 6aiud y v.lda de. lo6 ob11.~ 

11.06 y 

e.t .ltite.1tcamb.lo 110 e.qtúva.f.e.nte. e.11 e.t c.ome.1tcio e.x.te.-
lt.i.Olt 11 • l./ 

Pl?.lto, lo6 cap.i.ta..li6.ttu. e.11 6u .inten.to poi!. co1t.tlta1t11.M.talt ta. e.al.da de ta. 

wa de ga.11a11c.ia med.la1t.te una. ma.yolt explo.tac..i.611 del .tlta.ba.jado11., .tltll..ta11 de. tl!!! 
pUM al mttxlmo, en 601tma c.0116.ta.11.te y dup1topo11.cio11ada. el volwnen de la p1to

duc.ci611, lo que. encue1itlta ob6.tll.culo6 a11.te. ta. .Umltaci611 del. 6011do .total de. 

6alalt.lo6 y el. úite.Jtcamb.i.o de. la.6 _me.1tca11úa6 como 6Me nec.uatia.. pMa .t1La.116--

601tmall.6e de. nuevo e.11 capltal ú1c.1teme1t.tado. A61.., el de.c..1te.c.im,{mto 11.e.la..Uvo 
del cap.l.tal. valt.lable. ge.ne.Ita.. due.mpleo, y agud.lza lM c.01111tad.lc.c.io11u y due.

qulUbti.06 que. 6e. tJuUta.dan de. .ta u 6e.Jta p1toduc.tlva a .ta u 6e.1ta de. ta. c.i!Lcu

.tac.i6n, lo cual a6e.c.ta de. mlllt.lplu 601!.ma..6 .ta 1Lea..Uzac.i6n de. .ta plu6va.U.a Y 

J_/ MARX, Calt..lo6. El cap.i.tal. F.C.E. Tomo 111. Plf.g. 235. 
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co11 e.U.o .ta p!r.op,la con.Unu..ldad del. p!Locuo de acumu!ac..i.6tt de. cap.Uo.t. 

Mov.i.doi> polL el. a6411 de lucilo, loi> c.apltaU.&.ta6 ampUa11 la. p1toducc..l611 e.11 

g.'t.a11de~ vol~c.itu. e .i.11.tl'.116.i.6.{can la explo tac.i.611 de .lo6 ob1Ll'.1Lo6. Al m.l6mo 

tiempo, la de.manda Mlvc.nte. de. la maM 611.ndamrntat de la poblac..i.611 &c. halla 

tunUada po1t. el valolL de. la 6ue1L;:a de t!Labajo !/, e.11 lM co11dlc..lo11u que. c1t.e.a 

et pa!Lo 601tzo&o ma6lvo y co1i.1.ta1ite, dicha demanda a menudo ILUu.lti:t mt1.6 baja 

que. i>U valOIL. A6.t, el ILC-tlt.a.!>o en que 6e encuc.1~t'la c.l co1wumo de. la6 ma6Cli> .P!!. 

puf.MM ILeApe.c.to al c1ted.miento de la p!Loducci.611 Ita.ce. que. pelt..i.ódi.ca.mett.te. i>U'.!: 

ga11 clú1i.úi c.conórnicM de :,ob.\epMdt1cc.i.6n. Ve ei>.tc. modo, c,l capUal.úimo .61! de. 

i>aJ1Jt.0Ua c.11 6a_.; u de. co1tt!L.acc.i611 y e.xpa1Li>.i.011 de la ac.Uv.idad económ.i.ca. .J1, -
concc.pc.i.ón que óc. co11.t1Utpo11e diame..tAalme.1ite a loó cl'.Mlco.6 que conc.iben el. 

IL~g.ünen de p1t.oduc.c.i.ó11 cap.Ual.úi.ta como wt i>li>.tc.ma. que i>c. duaMoUa e.11 equi

Ublt..i.o IJ que c.11 ú.tuaúonei> de anOltmaUdad hay una 6ue1t.za .ütv.úi.ible. qtte lo 

!Le.gula ltM.ta enco11.VU11t. de nuevo 611. e&.tabilidad, ei>ta 6ue1Lza o mano .ü1vli>.lble. 

a .ta que .1e 1Le6c.Ma A. SniUlt M la ley de la o6Vi.ta y la de.manda. En cotli>e.-

cuenc.ia, lM clLU.li> i>e .imponen como un 6en6me.1to 11ece.6a,,Uo en .ta medida e.11 

que 6C. u.table.ce. la 01tga11.izaúó11 capLtatl.i.ta del. p1toce.60 plLoduc.ti.vo. 

E6 co11vrnic.nte. 6c.ilalaJt en nue.6.tllo maJt.co .teólt..i.co que e.6.ta .te11dc.11c..la del. 

1t.~g.úi1e11 de. p1t.ocucr..i.ó11 capL.taUi>.ta 6e ptiede coM.ta..taJt. de manelt.a dalt.a c.11 lo6 

p<LWe.6 donde e.6.te pltocuo &c. ha .implantado. Ve ttc i>eJt. a.6.t, no no.6 pod!Uamoi> 

e.xpUcM lo q11e pMa e.11 loi> pa,Uu e.11 v.tM de. de.i>a1t.1t.0Uo 1J e.n .loi> .6ubde.i>aM!!_ 

Uado6. Cuando e.6.tc. p!Locuo no 6e ha dado1 la.6 6luc.tuac..lonu que. 6e. dan e.n 

una e.cononúa 6'1. deben e.xpUcaJt poi!. 6ue.Jt.za6 e.xóg'1.na6 a la m.i..6ma • 

. J./ MARX, Ca!Llo.6, op. e.U., p. 240. 

·. 
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Lcu. CM.6-<A úc.UcM .tlene.11 un e6e.cto de.te.Junútante 6ob1te la ~.tJi.uc..twut 
de.l ca.p.lt.a.l, ya. que. pOlt e6ecto de ta. c.Jt.iA.iA !f ia. 1tec.u.l611 Mn e.Um.lnadcu. la..t. 

un.lda.du de p1toduc.c.l6n rneno6 e.6,(.c.len.te-6 !f 1tevof.uclo110.do6 io6 rnUodo6 de p1to

duc.cl611. E6ta. /f.e u.t1tuc.tu1ta.cló11 del c.a.pUa.l 6 e .tltaduce en c.en.tltiliza.U.611 !/ 

po6.telt.i.01tme.11te en e! nuevo auge., e.11 una. co11c.1VtJte11cla a. bcu.e. de. un.i.da.du de. 
p1t.oducc.l611 mM glf.D.nde.6, ma.yo1t c.a.pa.clda.d p1toduc.t.lva., ma.vo1t. domi.túo de. ia .tk

n.lc.a., e.te.. Ve. .tal. ma.neJut, que. a me.d.ida. que 6e. dua.Molli ia. ca.pac.ldad p/f.oduE: 
Uva. 6e. duM!t.oUJ?. ia eo11c.e.1W!ac.l611 !f c.e.11.t1ta.Uza.c.l611 de.l c.a.plta.l y v.lce.ve.1t--
6a.. 

El monopolio c.01UA.lbuye. a c.0116.iguJutlL un nuevo c.Mdc.te.IL a ta c.Jt.U..i.6 e.n la 

med.ida. e.11 que. mod.l6-{ca lo& wcu..i..to& 6ú10.11ul!)¡o& med.ia.n.te el dUM1t.0Uo de! 

ca.pUa.l de plf.ú.tamo, pM.te de. un 1ilvel mM amplio de. c.e1itJtal.izacl611 de.l ca.pi 

.tal y de. la 1t.egu.l.acl611 de. la p1t.oducc.l611 inWma. (.tllu&.t, cM.te.l, e.te.). lJ Pe.: 
IW e11 ia. me.d.ida. que. e.l mo11op0Uo no hace de.&a.pa.1tec.e.1t e.l c.a.Jtdc.te.IL c.oncult/f.e.11-

c.la.t de. ia. 1tep1LOduccl611 c.a.pUa.l.(A.ta. 1il e.l 1úve.l de ia. a.p1t.op.iacl6n de. ma.yo1t. 

tlr.aba.jo uceden.te., e.l .foe1te.me.n.to de. la. ca.pac.lda.d p!toduc.Uva. p1tovoc.ado po1t. e! 

monopoUo, 110 hace. o.tila. c.o&a. que a.gud.lzM ltUi co1itlta.d.icclone.6 que. conducen a 

la. c.IL.iA.i..6 • 

La c.e1UA.a.l.iza.U.6n de cap.lt.a.lu que. &e. p1toduc.e. en to& mome.n.to& de. c.IL.i.6.i-6 

dd ele.lo 1te.p1toduc..t.lvo de.l, c.apUa.f., .tita.e. eon&.igo la. mo110f'0Uzac.i6n de. ta e.e~ 
nonú.a, e.6 de.c.lll, e.l &Ullg.lmle.iito de una nueva. 6CU.e. del c.apltaUAmo: e.l .únpe.--
11..i.a..lllimo. E.tapa que &e. c.a.1ta.ctelt.lza. pOlt e.l p1t.edomin.lo de.l c.a.p.l.tal 6,i.nancle.Jto, 

lo que. va ac.ompafiado polt. u11 al.to 1úve.l de. eo11c.e1itlta.c.l611 .indUhw.a.t. Le.nin u. 
ñala: 

" co11c.e.iit/f.a.c.l6n de. la p1t.oduec.l6n: monopoUo& que 

./le. dl?.IL.ivan de. la. miArna.; 6Uh.l6n o e.ngMc.e de. lo./l 

ba.nc.06 · c.on ia .lndUh.tlt.ia. . .• " .±_/ 

3 I I. BUJARIN, N.lcoia..l. La. e.c.onom<.a. rnu11d.iat !/ e! .lmpl?.IL.ia.l.l6mó. Cuade.1t.110& de. 
Pa.&ado y P11.ue.1ite., no. 21. 6ª e.d.icl6n. Cap. X • 

. !./ V. I. Leii<.n. El .lmpl?.IL.ia.U6mo, 6a6e. &upe.Jt.i.011. del c.ap.lta.liAmo. Ed&. de. Len 

gWl4 fx.tlutnje.ltll6, Pe.IU.tt, 1975., ~p.56-51. 
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Ot,rn óc.númeno que .óe de6p1tc.11de de eó.tc. p1toeuo de. concc.titltac.i.6n y cc.1~ 

U:a\:-i.611 del capltal r...l el g1ta11 dc.óMMllo dr . .?.a e.xpo1Ltac.i.61t de caplta.tu, 

ya que el 1uvel de avance del capltatümo en ª'~gwwó /XÚóeó óe ma1ti6-lu.ta en 

una g.Mn p'l.ttducc.i.611 de exce.de1~t.e.6 de c11pi.taf. lo~ cwtieó· 110 puede.u óeJL coloc!! 

doó luc-'Lllti.vame1ite en diclioó ¡xt.l~eó. La que p'T.upiua la expo!Ltac.i.6n de. ca~ 

.tal.u a f.oó pa.lHó a.tJUtóadoó que ya. han údo .incolr.pOll.adoó a .ta cl!r.culac.i.6n 

mu11d.ia.e, y c.11 donde. pueden obtc.nelr. .tMM de. gananciaó mM e.tc.vadaó. 

Ve .acue!ldo a BujaM11, el mol•.imlen.to de capital.u u va a. da.Ir. ó.lemplr.e de 

loó ¡xt.lóc.i duM!r.oUadoó donde ex.ü.tc.u excede1i.tu de caplta.t a cau.óa de loli 

mayoJt.u 1uve.tu de co11ce1itJt.ac.i611 y cent'laUzac.i.611 de c.aplta.l, l1ac.i.a loó pa.t
óe.J at.Jtaóadoó donde e:<-ü.te una luc.Jt.a.tiv.idad mM óa.ti.ó6ac.to4i.a. 6undamenta.lme!! 

.te deb.ida a .ta. mM baja compoó foi.611 01tgd11.ica de c.ap.lta.t que lmpeJW. e.11 d.lch~li 

pa..l6Có. En co11c1te..to, Buja!Li.11 exp.'te..l<tal lr.e.6pecto: 

".:.(a .tendenc.l.a gene.AA! de mov.im.i.ento de cap.Ua

leó eó, dude luego, ú1dicada poll la d.i.óeJLenc.i.a 

eit .la .taM de beneó.i.d.o (o en la .taóa de .úite- -

}[U): cuan.to mdó dc.óaJtJtoltado Có.td un pa.ló y mdó 

baja e& la .t.Ma de be11e6.ic.i.o e .i.11.te1tóa la '}[epll~ 

dc1cc.iú11 del cap.i.tal' mM v.i.olrn.to u el plt.ocuo 

de el.i.minac.i611. lllve.Mamc.11.tc., cuanto mM f..levada 

u la .tMa de. bene6.lc.i.o y mdó cU.bll la eompoó.i.-

c.i6n 01t.gd1uea de eaplta.t y 6ue.!Lte óu demanda, 

mM viva u la. 6ue1r.za de a.t}[acc.ión ••• " 2../ 

Aó:.t., la expolt.tau6n de capitaleó, que c.011.ó.t.ltuye uno de. lo.'> e.temen.to.'> 

uenc.i.aiu de la eco1101rúa mu11d.i.a.t y de. .ta ).n.te1r.nac.iona.Uzac.i.611 de la v.lcút 

eeo116mi.ea, puerlr aócunl't la.ó .\.igcilen.tu óoJt.ma.ó: 

1. - La ~.\/'• 'íl•"'.«ín de caplta.tu bajo la 601t.ma de eap.i.ta.t-.i.n.teJt.~. f.\ de.-

~5~7 BUJARZN, N~co.f.a.i. l. La eeonom:.t.a mund.i.a.t y el .imp~mo. CuadeJtnoó 

de PMado y P}[e..'>en.te. 6~ ed.lc.i.6n, p. 147. 
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c..iJ¡, como Ull(l .ittvCM.iótt .ittd.iltec..ta. que pttede ltace!lhe mecüa1ite ea compita de 

acclo11u de. ven.ta. .itu11ecüa..ta. IJ ett 6u may011. pa.11.te, Mumiendo ea 601Una. de p1tU

.tamo6 AUf!U:o6 a. una .tcwa. 6ija. de. .in.tCJté6, .lo6 cuate& hc 1tcaUzan a. emp1t~-<1a-

lt.io6 plt.ivado6 a6 t eomo a lo~ gobivinol> de lo6 p<Ú.61!.h, va que. io6 ehtado6 ca

da. vez. tie.ne.it ne.eu.idad de .iJi deAMJ1.0Uando 6«4 apa.M.to6 1tcp1tu.i.vo6 con601tme. 

p1Wll6eJr.en .loll eo116Uc..to6 6oe.ia..lu y ade.m&6 pottque. et c..1teclmlettto de. to1> ce._!! 

tito!> Wtbano6 1tcqu.le.1tei1 .igua.bne11.te. de..l c..1teclmleiito de lo!> he.ttvic..fo6. 

2.- LM e.xpolttac..fonc& de ca.pUa..l-pttovecho. En M.te. pta.110, he. e11cue1\.t!tan 

.l.ah invellllionM dUl,e.c.ta e.11 M.e.M p1todttc..üva6 la.6 cua.le6 bMca.n' u.t.i.Uda.du 

que dependen de la va.lo1tac.i611 de.l caplta.t en un mamen.to de.tviminado IJ que 

adem~ huelen pe1tc..ib<A a..tta.1> .tMah de u.üUdad. 

Ruut.ta conven.i.e11.te a.91te9M, que 6.i. b.i.en .la expolttacl611 de cap.i.taf.u pi!!!_ 

voca utt avance en ef. duct1t1tolto del cap.i.ta.Uhmo, <thl ml.6mo p1toplc..ia una d.i.6-
m.i.nucllitt de. la ltcn.t'.a nac.i.onaf. e.n .f.06 pa.JAu .imp0Jttado1te.s de. .f.01>· rnihmo6, ya 

que. dicl106 cap.i..ta.lell ex.tltae.n p(l}(,te. del ptu.1va..lo1t genvr.ado en loh pa.1.6u 1te.-

ce.p.to1te.6 de .la-6 .lnve.lt.6.i.onu. 

Ve. .igual modo, u.tcw .impolttaclone.6 aume.11.ta.11 el gltlldo de. depe11de11c.i.a. 6.i-
nanc.i.Vta de lo!> paúe.ll a.tl!Madoh, ya qtte en.tite mayo1t he.a et 1úvel de endeud!!_ 

m.i.e.tt.to, .impUca una cada. vez mayo1t ma6a de. uü.Uditdu e. .ititeJtll>M que. deben 

he.lt cub.le.Jttoh y gene.ttilie1ite. plllta l1ace.Jtf.o he. ltec«Me. a nue.vo6 e.mp1tl/ttit06 

que. lle. .tltaduce11 en mayottu du e.qtUllblLioh e.n la6 .baednz.M en cuenta coltlt.ie.!!, 
.te. de. .f.o¿ pa.lll u .lmpolLtadottu de cap.lta..l. 

Polt o.tita pitlLte, ta .impo1Ltac.i.ó11 de cap.l.ta.tu del e.x.te.lt.iOI!. que ltace. el Ell

.tado y que. el> coM.idcttado como una. expo1Lta.c.i.ó11 de cap.lta..l pabllco polt pa.ILte 

de. loh paú u .lmpe.lt.ia.t.l6.ta6, juega un doble. papel en ta vida e.cott6ni.i.ca de 

lo!> pa.lhu e.tt ta medida e.n que. u.to!> emp1tllotito1> 1>011 u.t.i.Uzadoh pa.tta Mna.n-

c..úvt e.e ga1>.to púbUco, p<VLte. del cua..l he. duUna a cublLi!t e.e "gM.to .imp1todu~ 

Uvo", o.tita pa!tte. a aba.U!t et co.plta.t vatt.labte., cana.Uzdndo1>e. ade.mdh uM 

glUl.n pa!t.te. a hub1>.i.dio1> al cap.ltat a tltavU de cU.veMoh me.c.an.l-<lmoh con6.ide.JW.- • 
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w.ú. c.cmc1teto. Eh to .in1pUca tambH.11 .tomaJt e11 cue11ta, et peúA de que ..1e. .tlttt

;ta y ea. 601tma. como .1e e11c.ue11liut .i..ltteg.'lado e11 el .1.Utema. capomw.ta mundial. 

E.Ha ob6Mvadón 6e dr.be tenVt p'Lr.6e1Lte. 6ob1tl'. todo c.wrndo 6e a11aUza11 e.co110-
mlaA c.011 6t1C,'1.tc dq·.··· :·,-.·111 del ex.t1'AtO·'l. 

E11 .téltmfoo.1 9e11e.1t11lu, la .tc11de11ua a la baja de ta .ta6a de ga.11a11ci.a mo
di.6.i.ca ea u.tJiuc.tuJLa. de d.ú.t'llbuu611 del exeede11te debido a q11.e., et capüa-

l.ú.ta. en .lu 116.111 de .foc.1teme1LtaJt 6U6 gctt!ClttUM, bu6CaJt.á 6Ú!1ltplle. la. rruh..imo. /!.\!.!! 
.tab.Uldad de.l ca.p.Ual. E6.to .le puede vell..iólca,\ M.1.lcame11.te en et compol!..ta--

m.len.to que 6u.61te ea. .invel!.6.i.6n p.\Odu.c.tiva en ca.da. 6Me. E6.to C..6 1 a.l no 6e.Jt 
a.tJt.a.c.tiva ea .11.ett.tabilidad, e11 Ult pftÁ.me.11. momento 6e .(.n.tJtodttCe lltteVCl .tec1tolo-

g.(.a, euego 6e ampUa ea p11.oducu611 a nu.evo6 M.t.ícu.Co6 de COtt.6W110 mM.i.vo, y 
ll!M .tMde, at !fil. 110 6eJl ILÚl.l:t.cltva ea .ÜtVe.1!.6.Í6tt pltoduCÜ.Vct 1 et ex.ceden.te. Ae 
ca1t11Uzltl!.i1 a eo6 c..iltcu.Uo6 6úia.nc.le11.o.1. 

F11.e11te a eo6 p11.oblemM de 1tea.lüa.u611 1J va.lo1tlzad611 del. ca.p.Ua.l y 1111.te 
la. dü.t01tc.l6n de. ea d.ú.t:U.bu.c.<.611 del ellc.ede1tt:e, el E6tl1.do tiene que .ltt.te.11.ve.

IÚI!. ei1 et pJtoce..&o de. acumu.fac..ilin de cap.Ua.l a tltavéA de 6ll.6 6u1tc..io11e.6 de a.e~ 

mu..lac.<.611 y leg.U:.lmac.l611. 

La paM:..lc.lpaci611 del E.btado de1itll0 de. ea vida. ec.0116m.lca puede COllÓllll!.lt~ 

.tlLlt la. c.a..tda de la t<wa de 9m11111c.<.a de .f.o¿ capUa.U.6.ta<\, E.i.to e..1 po6.lble d!:_ 

b.i.do a la. ll.6.i.g11ac.lli1t de 1tecuJL606 1 6ttbúdfo.1 !f cottc.C6.i.011e.& que el. E6.tado .lle.

va a cabo e11 be11eó-(clo de lo6 c.ap.UaU.6.tlll>, lo6 .tltabajado.11.e.& !f la pobeacl6n 

e.ltce.de11te { deAempleado1> y .1ubempteado.& ! . Oe uta matteJta, .ta. .l11du.6.tl!.la. :. · • f"('

tie11e acceóo a la adqu.ú.lc.l611 de .ln1>umo1> M-6.i.col> pa.M ea p.11.oduccl6n a bajo 

col>.to que et E1>.tado pt1ede blti11dM..f.u poi!. el. mane.jo y cmLt.11.a.f. que. e.jeJtce l>O-

b.11.e lll.6 .lttdll.6.t:úM 1;'l!.Odu.ct.01t11.A de u.tal> .l11Aumoc1 {.60b1te. .todo lll.6 emplte.646 pa-

11.a.u.ta..talM ! . E6.ta ma11ella de. co1i.t.1u:UVte..c1.tM la ctúda de la. .ta.6a de ga11a11c.<.a 

poff. pctl!..te. det El>.tado Ita.ce que ea econom.la. 110 6 e dua.M.ciUe. e11 doJUna noJunat, 

.i.lno que elle.ce l>oblt.e bMu endeble.A ya que en el momento que .&e. .ve p11.u.loM

da. pal!. lll.6 dem.1.6 M.ta .llene que 11.e.cUlllWt a ect6 de.vatuac.lone.6 paJu2 podeJt u-

.tlLlt e.n comUc.lon.u de. compe..te.nc.<.a. 



- 16· -

Adel!l;.l\, ce Eótado co11dyiwa a fa. acumuhtcicl11 de cap.Ual al "&oc.út.UzCVt" 

pa.fl,(e .de. f.o& coó.tN de ptr.oducción: .tae e6 e.l ca6o de. loó <'>Vr.v.iuoó m~d-lco6, 

eductttÁ.l'O~, 6ub6.idfo6 a Ú!.!i ptr.od11c.to./i M6 i.co6 de loó ob.tc.to6, ac. POll. o.tito 

Cado, el E6ttido bl!6C<1. os.~ece,, o apwba.1t COJlCeJ.i.cne.6 a f.o5 .t)[abajadotr.M que. 

pe,mUa11 606 tenc·t 11pu,tadamc11te .111 HÚl~.t de v.ida, ev.i..ta11do a6l ta tr.ad.icaUza.

c..i611 de. lM dema.11da.6 óoctale.6 y el co116e.rncll.te 61te110 de. f.a a.ctiv.idad ptr.oduc

Uva. Loó óub!>.id.io-1> y ptr.C6.ta.c-<.011u &oc..iale~ ma11.tü11c11 de u.ta 601tma la uta.

bilidad 6ocia.l y ga.tr.antizan el 6u11c.io11a.mic11.to ptc110 y 1te1t.tabf.e. de. ta pl.a.1t.ta. 

ptr.oductü•a., u . .to ·C6, petr.mUc o 6tr.ccCJL co11d{ cionu 6avotr.ablc6 patr.a la a.ttr.ac--

c.i~11 de. g1111anc.il1.6 ptr.oduct.ivM. Sin cmbatr.go, hay que. H11a.lCVt .tamba.n que ta 
pafl,(.icipaci611 def. E6.ta.do puede. ptr.op.iuatr. .igualmeit.te la ca.1.da. de. .e.a .ta.<1a de. 

ga.11a11cia e11 .ta.1t.to que cada vv.z 6ea mayotr. ta patr.te def. gl1.6to que 6e dutúte a 

gMto6 .imptr.oductivoó. 

PM..o cllmtdo el. E.1.tado 110 .tüne to1> óu6-ici.cntu tr.ecutr.606 pCVta. 6,i11a..11ciCVt 

ta -<.11vetu.i611, ya 6ea. potr.que ta. e.l>tt•ttegi.a que. <'>"- haya empleado -economla.. 611~ 

ó.idútda con dec.i6ün.te &ú.te.ma .impo6.i.tlvo- o ba11, potr.que e.l Eó.tado óea de 
potr. 6.l débU., .toma como ú.Uimo 1r.ecl.t./t60 pMa a.t/tal!.)[ d.iv.i..óa.6 el a..ltoMo e.,11te.JLno. 

Aól, wando el ptr.oce.óo de acunutlad.611 e1itta de uuevo en ctr..i.6.i6 obliga o ptr.e
ó.iona a,f. Eóta.do pa..-ta que u.te. óe a,Uegue de 1r.ecl.t.lt606 e.t.te.tr.1106 ya. Ha pOI!. vla 

.i1tvetr.6.i611 d.i..tr.e.c,ta.. (-l11vetr.6.i.611 ptr.oducUva..) o .indVr.ecta. ( cott.ttr.Ma.c-i.611 de deuda..). 

Con .todo v..to, H ve ta .impolt.ta.nte. .lit6luencia que eje)[ce ta .inte)[vencilin 

uta,tai den.tito de ta activ.i.dad económica e.n el 6oó.te1úmi.e1t.to de. ta 11.en.ta.b~ 

dad de. ta6 emptr.e6a.6, ma..tite1úe11do al mi.ómo tiempo ee. equilibtr..io ~ocla,l que. g~ 

!Ul.11.t.icr. e.a ex.U.tencia del ptr.op.io 6.i.6.tcma cap.Ual.i.6.ta... 

A~t ml<1imo, Matr.x 6e11ata. que la a..cumutad6n ace.le!Ul.da.. y la. ca.1.da. de ta tMa. 

de ganancia.. ~011 exptr.u.ionu de utt nr..iómo 6e116me110 que u el de.óa,/f.J¡oUo de la6 

6uetr.zM ptr.oduc,tivM que 6e ma1ú6,iu.ta.. en un .inC)[emeit.to e.it la compo6.iú61t 011.-

9/11uca.. de ca.p.i...ta.t y va.. pe.tr.mltle.ndo una. acumulación máó Ju1.p.ida a. .ttr.a..v~ del 

.útC)[cmen.to de. la ptr.oducu611 de pluóvalla.. 1te.la..,Uva.. deb.ido al a.btV!lt.ta.mle.n.to de 

loó mecf..lo~ de col!óumo, o óea. óe. exptr.e.6an e.n una. d.iómlnucilin del ca.p.lta.t va--
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iúable 1tequeJtldo piVla ta adquiAic.<.611 de. la 6uVLza de .tJta.baj o. A 6tt vez, lit 

acwnLLf.aCÁ.611 ac.elvui ta fumü1uc.i611 de ta cuota de gcrna11c.<.a debido e.11 g1ta11 

pM,te a la c.011c.e1itJLacl611 de la p1toduc.c.i611 y po11. .tan.to al ú1c.11.enie11.to e.11 f.a 

compo6.ic.i.611 del. capUat. SÜI e.mba1tgo, u.ta c.a.ída ac.eteitD. .i.guaCm1'.ll.te. el p11.oc.~ 

60 de c.011c.wtltaci611 del c.apUat y 6u c.e.iitJLtt.llzac.<.611 ya que lo6 capUalu q11e. . 

no puede.tt 6opo1Ltalr. u.te p11oble.ma., 6011 ab601tb.ldo6 poi!.. lo6 mM g11..a11du 6tLl!.gÚ_!! 

do de. u.ta 601tma lo.1 mo11op0Uo6. 

Ve. .todo lo a11.teJtlo11 6e. dup11..e.11de que. 6i el p1toc.uo .. de. acttm1tf.ac.i611 ti.ende. 

a due.qtL.i.Ubl!...i.06 peJtl6dic.o6, lit c.l!...l6.l6 ma.teJtla.llzada en lo6 d~6ic.U pC¡bUc.06 

ba.filnza de. pago6, .ú16litc.l611, e.te.., no 6011 m46 que. mani6e.1.tttc.<.011u e.xtwta6 

~e. lo6 due.qtL.i.Ubl!.io6 de. lit u.tltuctwut p11oduc.ti.va. éápUaU.6_.ta. 
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1. 4. - F.inmte.la.m.ien.to dü de.&MJtoUo. 

Vu.pu~& de habe.Jt expUca.do b1teveme.11.te. la. .impo!U:a.ne.l.o. de ta pa.M:.ie.lpac.i611 

econ6m.foo. del Ell.to.do en el p11.ocu.o de acumu.lac.i6n de. cap.lto.l, de.b.ldo a lo.6 cif 
6.icult.adu que tóte Ue.ne. po.ILll. vo..f.oll..izo.Me. en 6olU!lll. con.t.lnuo. I} pe.ll.mll.nrn.te., et 
Ell.tado de.be cLUe.iiM una u.tM..teg.la. de. óú1a11c.lanu:en.to tend.lente a. contll.a.Mú-
.ta/J. u.tell p11.oble.nut6. 

El Eh.ta.do U ene. encomendo.dtth un g11.a.11 nÍU11ell.O de ótme.lonu. econ6micn&. Eó 
w pueden hl?JL cia.h.l6.{.cadcth en .tll.e.6 g11.upo6: l.a.& de. 11.e.gula.cUin, cu.ando marte ja 
.ü1&.tll.umen.to& que .tienen como p.•r.,ú1c.ipa.l objetivo ú1due.ill. la conducta. de lo& a

grntu. eco116m..lco& pall.a. adaptall.la o hace.11.!a. compatible con la polttica de.t go

b.le.11.no; ta de. 11.ed.l6tll..ibue.l6n, cua.ndo 11.e.a.Uza .t,lta.n&6cAenc.lM de .lnglLe.606 e.11.tll.e 
glLU,oo& de .fod.lv.idtio& o &ec.tOILU. en l.a me.d.i.da que toma 1t1Wpo111.a.b.i.Udade.6 d.i.11.ec 
.ta.6, .to.1~0 en l.a p11.oducc.l611 de bú.nc./J I} 6Vt.v.ic.io./J como e.n ta a.c~ulac.i.611,_!__7 
Ve1t.tAo de !ah .i.11.te.11.venc.lone./J p1toduc.t.lvct6 e.6.til.n lll../J 6útanc.ieJtM, E&-tah &on .ln

.te.1tve.11c.lonu del Eh.ta.do 01Vi.e.1Lto.da6 al acop.lo de 1tecu/t606 mone..to.!t.lo& pa.1ta 6.l-
nanc.io.11. et ga..1J.to público. Ademll&, e.6.ta./J 6unc.ione.6 6útanc.lVt.o.6 co1t.tll..ibuyen a. 

ge.ne/tll.Jl lo6 11.ecU/t./Joll monúa.A.io6 que, aunado& a to& de a.u.to6.(11a11e.la.m.ien.to, 6-0_ 
ve.11 pa.11.a. ta 6.l11a11c.lo.e.l611 de la& o.c.t.lv.ldade.6 de l.01> de.nill./J compone.11.tu de. ta 6~ 
e.le.dad ( 6amil.i.all, 6ec.toll pll..iva.do IJ 6oc.la1). E6.te conjunto de o.cc.lo11e6 !f 6u .il_!! 

pac.to a.mpl.io en l.a ac.t.lv-ldo.d e.con6m.ica co1t.1J.t.i.tuye lo que &e denom.ino. ilúta11~ 
m.ien.to del de..1Jo.1L11.0Uo. 

Aho~ b.len, po.ILll. en.te11de11. mM c.ltvulme1t.te e.t .tema de ell.tud.lo he 11.equ.ie.11.e 

de la p1te.e.l6.l611 de a.!guno6 concepto& e6pec1'..6.lco6 como 60111 de..IJMJtoUo, deme!_! 

.to11 del M110.11e.lo.m.ie1tto al de.6aMoUo, pot.ltlc.o.6 de. 6útane.lam..i.en.to al de..1Jo.1L11.o

Uo. 

_l/ CIBOTTI, Rlcalldo 1J SIERRA, En!Vi.que. El 6ec.toll ~llbUco en la pta11eac.l611 
. del dúo.Molla. S. XXL Te.do6 dél lEts .• Mh. 1915. Pdg. 2S 

.• 
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El dua.11.'r.ollo como un objetivo - 8 I he ent.únde al. p!toceho de.UbeMdo di 
túgi.do po'r.. e.l E!> ta do, o,.Je1t.D.ido a. iog.'l.a1t fa .iguaJacl6n de iah opolLtuiUdade.h -:

!>oclaie!>, pC'U.Uca!> tJ eco116mfr.M de lo!> ltabi..tlllite!> de u11 pa.U. Eh.to .'le. m.ide 

cuando el p'l.odtic.to pot1. liabüante Mece pM.1úte1Lteme1ite a. ruv~ de lo!> aíioh 

tJ de lai. d~ca.da.1, po1t lo que loi. CJteclm.imto.1 oc.a..1.i.011al.u no puede.tt co116.(.gu

ltM un de..'iaNtoUo. 

El g.wdo, .lntc.n.1.idad, o.ue11tac.i.6n tJ ciVl.ac.teJr..iJ>Uc.a.1 det deMMoUo, lle-

qttle.,'J.e.11 de un de..te.:unútado voliu11e11 de .ü1ve.'lhi611. Ve aqu.l que, uno de lo.1 e.te-

.,.,,,1te:. de,l 6.i.11a11clam.ivito al deMMoUo t.ea: el monto, eL>.t'IUc.tu/Ul IJ CtVLac.te-

>- ;,11 ~~a.1 d!!- loi. llec.llll.'ioh gene.1tado.1 pDll la .1ocledad pa.!Ul c.ublÚ/l la .lnye1t.1.l611 y 
lle.i.nve.lth.l6n en bi.ene.1 que conlleven al aume1ito de. la capacidad p1toduc,Uva. del 

pa.U. 

La. p1top.ia. acumulaci611 de ca.pi.tal p1tovoca. UinUa1Ltu a w1 11Utyo11. deL>Mllo-

llo. El mUmo p1toc.e.10 de ac.umutaci611 de capUal ~6io e6 po.1.lble hi ltUi ga.110.11-
.1011 atltact.iva!>, pa.lla ge11e1tiVL mayo1te..1 voiwnvM de e~cedetiteh hucep.t.lblu de 

convVLÜJtl>e en .t11ve1t.1.lo11e.1 p1toduc.tivM. PMo pa.!t4 e.1.to u 11ec.ua.túo que la. -
pa:t.te del. p11.oduc.to que co1Ute.6po11de al M.ia1t.fo di.lrnüiuva., pvunanezca conh.tatLte 

O CIL<'.ZC<l e11 mettOlt pl!.OpOllC.tÓll que fa ganancia¡ e.li.o pl!.OVOCO. U/10. du.lgual. fu-
ttúbuc.i.611 de lo<1 bene6.lcloh genvuidoi. poi!. e.i aummto en la plt.Oduc.tiv.lda.d. An

.te ello, el E.1.tado a.1ume e.t co.1to, e.h dec..llt, "paga" un hala.túo compleme.ILtal!..lo 

meclumte la p1tutac..l611 de he..1!.v.lc,fo:. púbUc.oh, m~cli.c.01>, e.duca.t.lvoi., etc., lo 

cual 11.equ.ie.lle. tamban de la co>1.1tlluc.cl611 de ho.1p.l.talu, ucue.ilU>, caNtete.lllU>, 

tlla.Mpoltte.6 y v.i.v.le.nda.; tl.'il, te.nemo.1 ttll .1egtu1do compo11e1ite de.i 6.ú1a11c.i.a.m.lv.1Lto 

del duaMoUo. Lo!> 11.ec.Ult.ho.1 pMa cublÚI!. lo!> gMtoh púbUcoh e11 co1thumo .1ac.l
al. _9_! 

- 8-f AVELMAN, 111.ma.. TeotúM de.i dua.MoUo eco116m.ico. Fondo de Cu..ltwut fe. 
9 ¡ 978. 

- RA/.HREZ BRUN, R.lca.lldo J. tJ SALAZAR BUENO, Fe.Uc..lano. F.lna.ncia.m.ietLto del 
deL>Ml!.oUo en M~U.co. (NotlU> de. dMe). 1'1to6., de la 
CooílíUnau611 de. Ec. de la. ENEP/Alla.9611. 
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. 
Al m.U.mo .ti.empo, la Cllecú11.te 601tmaci611 de c.aplta.l eó l!ll 6ctc.to11. UbMtt--

do11. de. mano de ob1ta a1 u-tlUzalt6e. b.le.11u de. capütti p1tove1ile.ntu de. piiúe.& 

donde. ew.te. u11a uca.1ii'.z de. mano de ob1¡a, A&:l, el p.\oce~o co11.tí.11uo de 1te.illVC-!!; 

.1>l611 en u.te Upo de b.le.ne.11 de. capltai cite.a de.1iempf.eo e6.útuc.tuW, conó.U.te.11-

.te .tan.ta en el 11.elevo de. peM011a.1i pa11. mitquh1a, como en la .lmpoúbWdad de 

que lM nuevM d.Upo1úbilidade..1i de 6ue.11.za de tJr.abajo ob.te.11ga11 empleo. La e~ 

.te.ne.la de. una paJt.te. de. la pobla.cl611 en co11dlclo11u de duemple.o y 6ubemple.a 

u.tll.uc.tuW, obUga al fatada a. 1tea..li.zct11. gM:to& en a..1i.U.te11c..la &oclal pMa ga-

11.a11Uza11. un 1úve,f. mfolmo de v.i.da y co1itltolM po&lbleó 1tebp,f..fo11M &oclalu. 

A&:l te.nen10& un .te,1¡ce,1¡ ele.mento dd 6.l11a.11c.lamle1ito del dua1t1t0Uo que &e 11.eM!: 

lle a lo& 11.ecUMoó 11e.cua.ll..lo6 pa11.a 6.l.tta11clalt loó ga.ó.to6 Mc..lalu, que 6011 co11-
&e.cue.11cla. del aumettto de due.mpleado.11 y <1ubempleado.1 y del uca.1io pode,1¡ adqll:!, 

.11.l.tí.vo del 6alalt.lo. 

Ve uta manVUt podemoó de6.ltillt af. 6.lna.1tcla.mle1ita del duaMoUo como el 

mo1ito, utJr.uc.tUll.a y CMac.teJLt<l.Uca..& de lo.1> MCUMOó mane,ta.11..lo.1> ex.ce.de1itu poi!. 

encima. del coMumo, que la <1oue.dad u.UUza paJta cubllÁJL lo& gMto6 de dMllNl!!, 
Uo: pMa. 6.lnanclalt la .lt1ve,Jt6.l6n 11a.cio11a1 (públi.ca, p!t.lvada y &oclall, loó 

gMto~ pCtbUc.a& en co11.4i.uno 60c-lal y loó gMtoó &oclalu; todo& l!-Uo.1, ga..ótot. 

1tela.cla11ada.1i tanta co11 la genMttclón de. dua11.1t0Uo como polt lM collóecue11clct.1i 
de 110 pltoduc.Utl.o y 110 exte.ndeJLlo a .todM lM ca.pM de. la pobla.cl6n. _!J_/ 

La 6ue1ite del 6.lnanclctm.i.e1ito dd dua..MoUo u d aholtll.o de. untt t.acleda.d 
u de.e.lit, el exce.de.1ite polt .1iob1te. &u co11.6umo. E.1ite. puede adqu.lllÁJL tltu 60/Urllth 

que &on: aholtll.o público .lttte,1tno, ahoMo p.úvado y ahoMo exteltllo. Pe,/to cuan

do el coe.6.lcie.11.te de ahoMo u bajo, H 11.e.qu.l(!,lte de. u11a .1ie,Ue de .fot.tltu.mentot. 

que .lntegJtan la patulea de. 6.(.11anclamle.tito del dua..MoUo. 

J!/ RETCHK~MAN Klll, Benja.mút. PoU.tí.ca 6.U.cal. 11t6tltu.ta de 11tvuügac.lo11u 
Econ6mlca..1i. UNAM. Pdg. 176. 
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EJta. polUica. de 6.ü1a.11úa.mfon.to de.l de.JaMoll'.o e&.t'1 cU.Mg.lda a. .l116lUÁ.lt 

.1ob1te e.l monto y la MtJmctwut de.l a.hoMo y .ta.mbUn a de.te.1tmú1M la& p1topo1t.

c.lo1H!J 1t.eia..ti.va.& con q11e ca.da uno de f.o~ .ti.poli de ahoMo debe pM.ti.c.lpa!t. en 

en e.l 6-úta.nc,.lami mto. 

Ve u.ttt 6Mma .trnemoJ que pMi1 aumen.tM u alroMo púbUc.o .fate.1u10 M ne

ceJMi.o e.leva..'!. f.o& .lng.te.JoJ p1íbl..lco.1 mecüa.nte mayo1teJ .únpuu.to&, e.levac.l6n de 

p1tec.lo& y tM..i6M del Jec.to.t piíbUc.o, mejo.'l.anda fo a.dmfoútMc.i.611 de la 11.e.ca!! 

d<td.6n, o b.le.n glÚrilnuye11do to.i ga1>to.1 p1íbli.co.1. En cuan.to al altolt.lto .ü1.tc.1t.110 

p.'1-ivado puede .l11c1temwta11...1e 1tecluc.lendo c.l co1161imo plt.lvado medfante aju&:te.& m~ 

ne.tM.i.06 o .ú16tac.lo11alt.lo.1, utwn1lo6 económlco.i, r..tc. Y poil ii.U..lmo, el a.holtlto 

exte.'1.110 puede u.t.i.Uza.ltJe 6egún e.l c1t~d.l.to de.l pa..l.I, aceptando o 1te.cl1azando .l!! 
.tltomw.i.onu de lo6 01t9111úzmo6 .ú1te1rnac.lonale.i como el F. M. I., el Banco Mund.l- . 

al, e.te., C11.ea11do pMa.l.lol> 6úcalu pa1ta la .U1ve.JW.i6n eUJta.11je.1ta., ett.tlte o.tita& 

med.lda..1> de poUUca e.con6mica. 

Ve aqu.l que, e.l lt.l.tmo de cuatqu.ie.Jt ec.onomta. uta d.Ulec.tameiite 1te.lac..lotta

do con la d.l6po1i.lb.lUdad de 1tewM06 6.ina.11c.le.1toll. Ve acue.1tdo con 6u olt.lge11, 

lo.i 1tecUM ol> 6·ii1a11c.le.1to6 6 e cla.6.iMca.n en: 6.lnanúa.múrn.to .i.nte.1t110 y ell::te/tllo, 

a..mbo.1 p1topo1tc.lo11cm lo6 1tecultlloll 11ece.6M.lo.1 pa..1ta. a.ume1itM e .i11c1teme1itM el ni
vel d'1. la. .ü1velt6.i611 púbUca y plt.lvada., gaJLan.üzando el 11..l.tmo de CJteCÁ.Jll.ietito 

econ6mico. 

Ve.11.t.Jto de la& 61mtte.1 de H11anc.lam.i.e1tto .i.liteJtno .tenemo6 lo6 .impuuto6, 

el altoMo y lo6 .i11g1te.1oll de la..1 emplte.JM pa.1tau.ta..ta.f.u. JJ_/ A.1t, la pou.t.lca 

6úca..l lle e11ca.1tga de .i.n6.tlttime11.ta.1t la. e..i.tlta..teg.i.a pMa. do.tM de JtecUMoll 6.(.t1a.11-

c.le1toll al E&.ta.do a .tJt.a.v~ de.l cob1to de .impuu.toll. La pou.t.lca. mo11eta.Jt..la y Clt~ 

d.Ulc..la .tiene e1it1te o.tlto.1 obje.üvo.1 la p1tomoe..l611 del al10Mo .ltite.1t110, .1.i11 em-
ba.1tgo, ca.be Hila.lM que 6.i la& pou.t.lca.& de pltomoc.i.611 de.l a.holtlto .int'1.ltllo 110 

.1011 .1u6.{.c..le1tte.6 y a..tlta.c.t.i.va.& pa.1ta. que lol> 1tecUMo.1 excede~e.6 de la& 6am.U..úu. 

JJ] SANCHEZ TORRES, Alttulto. Fuetite.6 de ~.ina11c..lam.le1ito del duMJtOUo e.eo11o5-
m.i.eo en Méx. 1911-1 80. Te.6.(.l>.f.E. LJNAM, 1984. Pdg. 3 
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!J emp11.e.1aM.01> lle ccu!ll.Üce.11 .a.t l>il>.tema. ba11ca!ÚD nae.lo11al, u.tal> 11.ecuMol> bul>c~ 

IL4n ot!to pa.ll> donde ob.te11ga11 ma.yo11.e.1 be11e.6-(.clo6, p1todue.le.11do1ie el conoe.ldo 6~ 

116me.110 de 6ttga. de. ca.p.U.aleA. Lo6 be.ne. 6.le.lo6 de .fAl> emp!teó!tl> púbU.cM conl>.tltf;! 

ye.n la .teJtceJlll 6ue.1ite de. 6.úta.11e..lamle1t.to .Üt.tVUto. Po!t un lado p11.opo1tc..io11a a 
.tlLa.v[l> de .t..1 ven~ de lol> b.lene.1 y 1>e11.v.lclo1i, .lng11.uo6 qtie 1i.i.Jtve11 pMa. 6-{11a11-

c.lcvL el gM.to púbUco, y po!t o.tlLD .ta.do, a .t!tavú de la pollü.ca. de p11.ec..io1> b~ 
jol>, 1iub1>ú:ü.a. la economta. en l>u conju11.to. 

L<U 6ue1ite.1 de 6wa.11c..lamle.11.to ex..teJtno 1>011: .l11vw.l611 e:a.11.a.nj Vta. cWr.ec.ta. 
y p!tú.ta.mol> o Cll~d.l.tol>. La. ú1veM.l6n ex.t1La11j e.Ita d.i.Jtec.ta. lle pu e.de ca11a.l.izct11. a 

.t!ta.vú de. ta hú.cla.t.i.va piúvada o del t.e.c.tOIL púbUco. Lo.1 p11.[l>.tamo6 o c.Md.i-

~06 que .1e a.dqu.ie.11.e.n en e.t e.x..te.IÚOIL lo1> e.6e.c.tila la .ln.lc.ia..t.l_va p/t.i.va.da y el 
1>ec.to1t. púbUco. 

Con lo6 1iupue.1.to6 .te61tico6 que. 6 e han expue.1.to lle .tlut.tallll. de a11aUza.1L e~ 

mo el múmo p11.oce1>0 de awmu.tac.i611 de ca.p.Ua.l. gene11.a. de6equ.iUblt..io.1 e.6.tJtuc.tu
lt.Cllu ctia.11do u.te palla de una 6a..&e. a ot!ta., y que po11. lo .tan.to, ta poU.t<.ca. de. 

6.ina.nclamle.11.to al de.l>aMoUo elabo1t.a.da. polt. el E.1.ta.do pMa co1ttlLctl!.!te1>.tM .fAl> 

d.i6.{cultádu de valo1¡,lzac..i611, .1·6lo co1ttlt..ibuyen a p11.olo11ga.Jt y agud.iza.Jt ta caJ.

da de. ta a.c,Uv.idad e.c.0116m.ica. 

E.1.to.1 f"IÚnc..lp.lo.1 gc11e.Mle1> del 11.t!g.imen de p11.oducc..i611 ta.plia.U6.ta. deben 
6e.Jt le1do6 dude. l>u e1>pe.c..i6.lc..ldad. El> de.cl!t, 1101> .l1t.te.1te.M a.naUzM ta e.co1to-

mta me.x.lca1m y u.to .impUca. .te11e.Jt en cue.1t.ta. el pltop.io duaMoUo de. ta múma, 

Al 1t.upec.to, cabe l>e.ílalM que el a1111.U6.l.6 lo hct11.emo1> dude la6 6Mu que e.l 

capUal.l.l>mo como lt~g.únen de p11.oducc..i611 va pa.1>ando. 

Polt. ú..U.úno, .fAl> vaM.a.blu maCJtoec.on6m.ica6 que .tlLa..ta.lt.e.mol> como hilo c.ondu.!': 
.tolt. del .tlt.a.bajo 6on: el a.lio1t.1to út.teJtno, compMado c.011 la .lnvw.i6n .ln.te.11.na, 
ta c.1t.e.c.ie.n.te. pa.Jtt.icip.a.c.i6n e.c.0116m.ic.a del El>.ta.do, pMa ga.11.a.nt.lzaJt la.. valolt..iza

cl6n del capltd, <U.l como, el puo que. üe.ne. e.l ahoMO e.úVUto y la.. ,lnveJt---
1>.l6n e.x..tlt.anj eJta. en nuut!to p.a..l6 • 



C A P I T U L O 2 

EL PROCESO VE ACUJ.IULAC10N VE CAPITAL EN LA ECONO/.ITA 

MEXICANA. 

I rttlt.oduc.ci./Jn. 
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La. c.on.t.M.c.c..i.6n e.c.0116m.lc.a que. v.lve. el pa,ú e.n lO!i ú.t.Umoti a.iíol> e.nc.ue.n-

.tJia. tiu e.xpt.lc.aci.611, e.n lo 6u11druneittlll, e.n ta p1to¡úa utltuctwur. e.c.on6mlc.a. 

que tie lia. ve.1údo duaJrJto.Uo11do e.1t Mhic.o. S.út embaJtgo, u.toti due.c¡ti.Ulb!t.loti 

no pue.de11 c.omp1te.nde.Me. caba.lme.nte ti.in el e.xdmen de.l pltoc.uo de. ac.umtdac..i6n · 
de. CJtpUal. 

El tltatam.lento del pltoc.uo de. acumula.e<'.611 de ca.pi.tal e.11 M~U:.c.o lo ltaJr.e. 
mo.!i d.ivi.d.le.11do tiu dMaNto.Uo e.n vM.iOli prnodoti, e.1t .f.oti que. u.t4n c.omp1te.nd:f 

dati 6a.tiU de. e.xpanti.l/Jn y c.01t.tlutc.ci.611 e.c.0116m,lc.a. El objeto de. uta pe.lt.locü.z.~ 

c..i.6n u mo6.tltM loti d.l6vr.entu c.ambioti que. litt61te. la. utltuc..tlllta. e.c.on6m.lc.a. 
po1t ta mú.m<t e.ti e.11cia. que. gua1tda. el ti.U.tema. c.a¡útaUl>.ta. de. p1toduc.cA.6n 1J c.6mo 

~.te. a.ulmo i.nduc.e. o pllU.iona. la. .út.tvr.ve.nc..i./Jn del Eti.ta.do c.on e.l 6.ln de. ga-

Jza.1t.t.iza1r. la. c.onti.nu.lda.d del plloc.e.tio de. ac.umu(.ac..i.6n de. c.aplta.l. 

2. 1. - P!UmeJr.a ac.wnu.la.c.,(611 de. ca.p.ltal l 1940-1954) • 

Eti a me.d.lado6 de. loti aiiOl> .tJie.i.ta que. 'et pitoc.Mo de. ac.lll!lcU'.acA./Jn de. e.a.pi 

tal 6i.e.1ita tilll> bMu, p!t.lnc..i.pa.lme.n.te e.n el pe.M.odo c.Md~n..ll>.ta. Eti.te. tie. lle.

va a e.6e.c..to al ve.nc.e.Jt algw1oti obti.t4.c.uloti c.omo Mn: .llu. a.ta.dwuu. de. la 6ue.1t· 
z.a de. .tM.baj o que. .lmpe.dúrn el. de.tiMJtO~o de. la. p1toduc.ci.6n me.c.ani.zada, y po~ 
otilo lado, un vati.to 1ie.c..to11. de. .úwúgll.allte.ti ll.lllta.lu que. c.aJte.eútn de. lo4 c.ono-

... 

'· 
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úmle.11.to& y hábltol> pMa e.f • .ttiabajo 6ab!U.1., Ve. aqtú qite, ta 1te.60.runa ca1tde.--

11..U.ta Ube.ltlVUt g1ta11 mMa de. .ttiabajado1tl!.l>, to que pvunltl6 ta ven.ta del tJt.a

baj o al>Cll.tVÚado .tcmpo1tat pi.tita ta gJUtn ílg.U.cu.Uultlt ca.pUa.U6.ta y at mümo 

.Ueinpo píllta ta c.Jte.cúnte. &ub01tdútau6n at cap.lta.U6mo mimcüat. _l_f 

En u.to& aiiol> ta e.conomfa del'. pa.(1> &e c.Mae.te.JU.z6 polt &e.lt p1te.domi.11a11.t~ 

me.11.te. agltM-ia y 6u11dame.1italmrnte. de p.~oducc.l611 a.g.'t.leola de. liub6.U.teneia. (P!! 
ltll u.tal> a1io& ta. p1toduccl611 ag1t . .lcotíl de au.toco116umo 1te.p1tUn.tabíl el 46, 9% 

del .to.tal de ta p1tod11c.u611) ,-2-1 ob.tw..i.e11do6e 6ue.lt.tel> .úig1teAoli p1te.capl~ 
Ult.ta.6, co1itlta6.tfü1do co11 un dc.6a.1tMUo .üidl!l>.tltfot .ütc.lµle1ite. Lol> eleme.1itol> 

lmpolt.ta.11.teA q11e lieittMon ta bal>e. p:lM el de..6pegue. del duaM.oUo del 6.ll>.te.

ma caµUal.ll>.ta 6ue.1to11: ta. 1te601tma agltMi.a, ta e.xp.~oplílc.l6n pe.ttiote;ia, et 

gM.to púbUco y ta c.1tcau611 de mc.caiiUmo& 6útct11ue.1to&. 

LM .t/ta1u601tmauo11u e11 et ag.w 611e.1to11 lmpolt.tan.tu pOltque. a pM.tl!t del 

edAa.01tdú1aJúo aumc1i.to del votume.11 de tal> expol(,taúo11u y el auge de to& 
p1teuol> aglÚcotal>, u p1todujo utt 6lujo co11.U11uo de. dlv.ú.M y 6e. tog1t6 1te.te.-

11eJL dllte.cta.me1ite pa.1t.te de ta. 1te.n.ta teltJrÁ.,to4tal 1te.a.UZílda en el me1tcado mun

cüal. Et.W 1te.11.tM y dlv.UM 6ue.1to11 tlt.anli 6vci.dM a to& capltal.ll>.ta.6 bajo ta. 
6Mma de gM.to en 6ome.1ito .l11dui..t4i.al y 6ome.iito aglÚc.ota, to cual pe1tmW6 
l>ot.te.nelt ta. lmpolt.ta.U.611 de. 111aquú1(ll(,fo. y e.qu.lpo palla ta. plan.ta .lndu~.tti..i.dt. 

En ta década de. tol> cuaJteiita ta &u&.tltuu611 de. .lmpo4ta.uo11eA liab.ta a

vanzado c.011i..lde.1tabte.me.n.te, polt to que ta útdui..Wa.Uzau6n det pa..U adqu.l~ 

lle. una 601tma mM de6úilda. VMa.n.te tol> pl(,i.moioi. alioli, al lmpuUo de. ta. i.e.-

gunda gueMa. mundtat, et Clte.clmi.rnto de ta p1toducú611 .l11dcw.t1¡,fo.f. deAcant.6 

en ta u.t..i.Uzau611 de ta pla..ta.601(,ma p!toduc.Uva que. i.e. ve11 . .[a bt6.ta.f.ando en et 

µa-U IJ que. ha.lita úe.lt.to pun.to ma1ite.1i.[a btd.lceA c.ont..lde1tabtu de capaudad 

_ti 

_2/ 

RTVERA RIOS, M.lguel A. 1J GOMEZ SANCHEZ, Pe.dAo. Mh.i.co: Acumula.c.i.611 IJ 
C!t.l6.ll> en ta década del lle.ten.ta. En Teoitií y PoUUca,110. 2 
pag, 15. 

Ib.lde.m •. p4g. 75. 
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oc.fo.t>a, lo que pvurllti.á logltD.IL .lmpolt.taiite.t> ú1c1Leme1ito.¡, en la. plloduc.cl.611 .t>.i.11 

11ec.M.lda.d de elevada..!> ú1veM.io11u en .lndu.t>tlt.i.M nueva..!>. 

La. de.!>ar.,t.i.cul'.a.c..lón del me1tc.ado en io:. ¡xt.We6 cent1t1tle..1 que vúto a. cau
.ba de la. gue!Wt, ie. petuni,Uellon a.l pa,W rntl!M en una 6Me e.xpa.11.!>.lva.. E.i..ta. 

óMe del. p!toc.uo de. acumu.laci.611 6t1e Uevada a. cabo ett .t>u mo.yolt. paJLte. polt. ;ú..! 
veM.i.611 11.ea.lúa.da polL pequeíia.1 emp11.e.!>a.<1 1mevM y polL .indtt.!>tlt..la.!> eiú.l.tentu 

p!L.lvada.!>, a.41. como polL un Jt.Umo a.e.el.ella.do de .lmpo11,tac..l611 de ma.qubta.IL.la. y e.
quipo, cuyo c.1Leci.m.lento p1tomedfo .i.upell6 a .f.a. p1toducc..l611 .lntu11a. en u.te llW 

gl611, u.to puede co1L1Lobo/La.ll,6e en el. .i..lgu.len.te cuadlto. 

CILec..l. 
me di.o 

anua.l 

Comp. 

P1tom. 

CUAORO ~I 

Compolt.trun.lento de la. 1nveM.l6n 1940-1954 
( C.l61La.6 po1tcentua.lu pMo.!> de. 1960 l 

PolL :Se.C101L ! rtClu..11.ii.úil: p o ll pe.¡, :t ~ 11 o 

Inv. Pilo d. In.tu. 1mp.o/Lto.. 
To.tal PIL.lv. PúbU. Coll.!>.tlluc. de Maq. y Eq. de M. y E. 

9.9 11. 5 7.9 8.6 10.5 16.2 

100.0 41.2 42. 8 53.5 14.4 21.0 

O.tilo.!> 

1.6 

5.1 

FUENTE: COROERA, Rolando y RUIZ O,, "Clemente.. E~quema. de oe!L.locU.za.c..l/ln rlPJ.. de. 
.&CWf.oUn c.ao.l.ta.l.i.6Ú en M[x.lc.~" .Rev.i.6.ta. 1 nvu.tiga.c..l6n Ec.0116-

mi.c.a.. JuUo-Se.p, 1980. No. 153. Vol. XXXIX •. Ed. F.E.-UNAM. 

La. 6.lna.U.za.c..l6n de. la. gue.JLll.4 .lmpUc.6 la. lle.anuda.c..l6n de. la. c.ompe..tenc.la 
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de. to. .lndUl!Wa. e.x.:tMnjeM. mucho m<16 duMJtoUada., lo que. po1tvoc6 una. dM.h

tlca ca.tda. de. lM e.>:poltt.ac..lonu .lndU1it1úalu, 1>olo c.ompe.11Mda en pM..te., 1 
poll lo me.not. hilca.lme.1ite.) poll la. ampUa.c-<.ón de to.6 e.xpoltt.ac..lonu a.gllall.i.M 

y, e.n pall.Uc.u!M, algodo11Mtl.h. Sin e.mbMgo, ya. palla entonce.h, e.l me/lea.do .l_!! 

.te.11110 he. hallaba. e.11 ple.no p1toc.uo de. dua.Mollo, lo que peJl/!l.i..tl6 una lteoll.l
e.n.ta.c..llln global de. la potui.ca. ec.0116mlca. del E1>t.ado. 

El Ehtado tomó llna. heJúe de. me.d.lda.1> e1it/te to.1> cua.le.1 H e11co1it1ta.ba. un 

6ue.JLte. plt.otec.c..lon.lhmo .l11du.h.tJL.la.l 1J una 6lex..lb.lUzac..lón de.l cM.dUo, lo que 

o!t.lg.i.116 un .lmpo/f..ta.1ite .l11CJ1.emrnto de. to. .lnv(')t.h.i.611 y de.l PIS de. la. economt.a. 
"El año de. 1947 11.e.g.lhtlt6 una. nueva c..lma e.n la 11.e.lac..l611 e1it/te. la. .l11v(')t.h.i.lfo 

piu.vada e11 acti.vo 6.ljo y e.l PIB; 11.lve.l qtie no volve.11.t.a a he.Ir. alcanza.do hM
.ta. 1954". _ 3 _1 

La acc..lón del Et.ta.do alc.a11z6 m1 nllevo 11.lve.l .ttuito en .i.M.lgac.lón como 

e.11 to. ge11e.11.ac..l611 de. e11e1tg.ta. el!c.tJL.lca. !f i.llal!hpoltt.e.. La .l11ve.JLh.l611 púbUc.a 

Clle.c.fo de 527 mUlonu de pe.606 e.11 p11.omedfo de 1940-1945 11 ,7,085 mi.Uo11u 

de pe.hoh en 1946-1952. 

S.lit embMgo, e.11 tol> ailoh .lmne.d.latoh a la!:eJUnfoac..lli11 de la gue/f.JUt he 

plle.hentó u11 co11.ó.lde1u1.ble duequ.lUbll..i.o en ta ba.lanza de. cue.1ita. c.ollll..i.e.ttte, 
ya que td6 .lmpoll.tac..lonu c.11.e.~ le.11.011 pOIL enc..lma de. td6 expoll.tauonu. Eh.te 
p11.oc.uo plt.ovoc.6 una 6ue.JLte b1utab.lUdad de.l puo, !f wt dueqtiilib11..fo gta-

ba.l e.xplt.e.ha.do e11 ta duac.ele1t.ac..ló11 del .l11c.11.emento del PIB l 3. 4%) y 14. 1%1 

en 1t.e.la.c..l6n a una .taha del 6. 5% e.11 1946! Loh duequ.i.Ubll..i.ot. en ta balanza 

en cuenta c.ollll..i.e.1ite. 6ue.1ton a.ótunldoh .ltii.c..la.lme.1ite. pOIL el Eh.ta.do mediante. el 

ende.udami.ento e.x.te.11.no; pe.Ir.o, a.l no podeJt. ma.1itene.1t u.ta polUi.ca he .te.ll.m.l11a.-

1to11 .lmpo1ue.ndo .f.ah deva.l1Ulc..lo11u de. 194 8 y 1949 co11.to que t.e. .tJLat6 

de dM.le .óa.Uda. a .ca h.l.tuac..lón c.!tU.i.ca: el 11.uut.ta.do de. td6 de.valuauonu 

6ue. una baja h.e1!h.lbte de. lllh .únpolt..tac..lo11e.h !f ta 1t.ecupe1t.a.c..l6n de. ta balanza. 

_3_/ VERNON, Raymond. El dUe.ma del dua.Mollo econóini.c.o de M~x. Ed. V.la
na, M!x.i.co 1973, pttgh. 118-119 • 

• Banco de M~x.i.c.o, S.A. l11~011.mac..l6n Ec.on6ini.c.a. P11.oduc..to In.te.Ir.no y Ga.6-
to. Cuade.1tnot., 1 60-1977. 
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de p,1904. Ve htu¡o, en 1949 ta balanza en cuen.ta cowe11te hab.ta hupl!Jlado e.l 

duequ.lUb.1tio. Ven.tM de e4ta 11.ecupl?llad.611 jug1tba wt pa.pe.l muy .únpoll.tan.te. 

el. .únpul.lo de tM e~po,t.tac.ionu ag-'t.lcotct..1. PO!t w P<t·'t.te, e.t PIB 1teal. ya pa

M 1949 01.ec.ta a 1ma ta~,t de. 5.si, en 1950 ai'.t:a11;:6 w1 cAe.c.imü11to de 9.9%.• 

La 1tecupVUtc.ió11 C.\pt!.Aimen.tada en 1949 .le ex.te11d.i.ó IU!hta 1951, pl?llo e.n 

1952 e~pe.Jt.únenta un camb.i.o pa.!Ul deMumbMH en 1953. El PIB e1tec.i.6 en 0.3% . 

.ea 601Lmac.i611 b1uita Mja que habfo. e1te.ddo en 19.U en 1951 baja .1e.tl.6.i.ble.me!!_ 

.te en 1952 a 9. 9% pa.M dMplomaMe. en 1953 donde. 6U e1tewú11.to M .igual a 

ce.Ao •• y lo mi..6mo huce.cü.6 con la .útveM<.6tt púbUca 1tea.t que pa1tct 1953 hu 

c11.ec.l'.mü.tito óue ne.gatlvo, al .igual que el de la ba.la.nza en cue11.ta cowe.11-

.te. 

Atite l?..6 ta pito 6u11dü.c.ú~11 de la c11.üü el fatado he ve. obUgado a 6.i.jM 

p.teCÁoh de gMa1it<a a ta p.toducc.i.611 agiúc.ola. a pa.lt.t.i.lt de ue. ailo y a p1to6u!! 

cü.za1¡ el. p.w.t:e.cc.i.ottümo .indllh.tlt.tal. tict11c.i.011andou e.11 1955 ta Ley de Fornen.to 

de. Iudu.Hll.i.a..6 Nue.vM y Ne.cMcvúah, M.t corno g1¡a11du ut<muloh a la 11.e..ú1ve11.-

6.iótt y exce11c.i.011u de pago.1 de .i.mpuM.toh a litl> .impoll.tac.fone.6 de med.i.06 de. 

p.toducc.ió11. 

En 11.e.wmen, ea .indutiWal.izac.i.ón u.tuvo cMLtc.telt.<.zada pOIL la e.w.t:en-

c.i.a de u11a baja compoti.lc.i611 Ollgifolca de cap.i.tal., de.b.i.do a ta abu11da11~e. cliA

potubWda.d de 6ueua de tMbajo a bajoti halltMoti, pOIL .te.cnotag.ta .i11dlth.tlú.

af. de .ti.pe .tlla.dicionat y polt el UhO de .U1wmo6 y ma.tl?Jl.iM plt..i.ma.4 e.n gM1t 

pMte de aiúgen 11C1c.i.ona.l. Po11. o.tito lado, ta4 meclldM de poU.tlc.a ec.on6m.ic.a 

que el gob.ic.11.110 uta.ble.c.i.6 con e.l 6út de ctletLtM la.4 .i.nve.M.i.one../i de.! 6e.ctol!. 

plt.ivado tal.e.6 como: p1to.tecc.i.6n a1Ut11ce.laMa, ta4 devalua.uone.6 de. 1948-1949 

PMa to6 da.to6 del PIB veA NAFINSA, La ¿c.011om.ta me.xi.cana e.n c.i.611.ah, Ml~ 
co, 1918 y Banco de. Mluco, Zll6011.mu Anuale.6, 1977-1980: 

0 Itite.11.nat.ionat F.i.nanc.i.al S.ta.t.i.hUc.6. Anualt.io, 1980. 
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y ta de 1954 que 11.edujeJtOn el va.to11. del. pu.o meúcano de 4. 84 pe.&06 polt d6~ 

laJr. en jun.fo de 1948 µMando a. 8.65 en jun..lo de 1949 y 6.{ja.ll.6e en 12.50 en 

1954 dwuut.te un .f.Mgo pvúodo, la polltica. impo1.itlva. 4ob1te la d.U.tltlbc1c.i6n 

dd .U1g1tuo 11ac.io11a.t, adem.1..6 de una Aeltie de concu..lonu 6.l6ca.tu impolLtan

.tu. Tamb.lln 1.e du.taca .ta etúda. dd 1.a1a.lt.lo 1r.ea.t .tan.to en ta¡, ac.Uv.ldadu 

ag.U.co.f.aA como .lndu6.tltlalu como 4 e puede veJt en el. 6.lgu.len.te cuadJto. 

Sa1a.it.lo Mlti,Uno U11.ba110 

Sa.talr..lo dd Co1..to de 

.ta V.ida. 

I nd.i.ce dd Sa1a.lt.lo R.ea.t 

C U A V R. O - 2 

S A L A R. I O S 

1940 1954 

IDO.O 417., 

100.0 480.8 

100.0 86.B 

VM.lac.i611 ( 1) 
1940-1954 

317., 

380.8 

- 13. 2 

FUEWTf¡ GONZALEZ C., Pab.f.o y FLOR.ESCANO, EM.lque (coo1td.i.11~do1tu). Mluco, 

hoy. Siglo XXI, pdg. 38. 

Po1r. .todo .f.o a1t.te1t,lo1t, lo1. n..lvetu de 1r.e1t.tabWdad 6uM011 aUo6, E6 iu.t 
como 6e co1w0Uda. .ta 601tma cap.Ua.Ul..ta de p1toducci611, etapa que 6e puede 6~ 

.tuaJr. de 1940-1954. Et 6.(11a.t de u.ta e.tapa co.i.11c.lde con .ta .teltm.lna.c.l6n de .ta 
gueMa de COll.ea. ( 1953) donde ta econom.la. mu.lea.na 4e e116.lta hac.la una nueva 

con.tlr.acc.l6n eco116m.lca.. La comb.lnac.i.611 gueNta.-.lndu6.tJr..la.Uzac.l6n-uplo.tac.l6n 

ab1.ol.u.ta del .tll.abajo, paJtec.1.a habe1r. conct.ut.do. Se .ln..lc.la e.n.toncu .ta .tll.a.116~ 

c.l6n ha.e.la un nuevo pa.tMn de acumutac.i.6n. 
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Z. 2. - Pe11.lodo de Vi.a11.1 icló11 «l de6M11.0Uo oUgopUi.c.o 11955-1961). 

A u.te pc.lúodo <1c le /¡¡¡ co11~ideM.do como de .l!ta11<1.ici.611 en el cual óe 

deMne el 11.tunbo del de.sa:rJr.oUo poMe'l.lOIL. Lo que. ca11acte'l.lrn a e.sto6 ltltOó 

M w1 c11.ecúni.c.11.to l.gua.l a.t «11.tcAl.OIL LJ w1« ma.LJOIL e<1tabl.Udad. E11 ute peJúo

do .!e 11.eúúcia la cntJtada ma..1ú·a dc .. l capital ex..teJ1110 haci.endo 6u apa.11.lci.6n 

la g1urn l.11dMt11.i.ca ol.i.gop6Uca, a6.ia11za11do el Mgimvi capl.tal .. ú..ta 11aci.onctl 

ctl capltawmo Lta11.111aci.011a.l. Vo.1 elemelt.toó 6t1Vlo11 6trndame1Ltalu pMa el 

.1Wtgunlc.1LC0 del oUgopoUo: la baja p11.oducci.611 611.ente a la g .. 1a11 explo.1l.611 . 

demog .. tágica LJ la co11ce11bra.ci.611 del .ú19JtUo que p .. 1obablemente a1190<1tM011 e..l 

mVlca.do paJta la. l.ndtL6.tJtfa Uge.M IJ pllop.i.ci.6 la de.<1apa;úci.611 o .iu a.b<101tci.6n 

en ta. gJta11 emp.1e.1a. 

La. l11vc.1.1ú'i11 di.lle.eta .ie di1ti.9l6 p11.e6e11.enteme11..te a la l.ndttóbrÁ.ct LJ den-

.t-10 de Mta., Ita.el.a et de..!ia.Jtllollo de nueva.! ILctinM LJ a la expa1u..i.611 de otlta<I 

no 'muLJ de..!iMMUa.dM. Con u.te cambl.o cua.U..tcttivo en la l.nve1t<1.l/ll1, <le .ltú

ci.a la p.\oducci.ón de b.i..enM de coMumo drutadVlo cul}a demanda. ha.b.út de!!eA~ 

zaJt. e.11 la.! ca.pa..1 be11e6.(.ciada.1 polt la concenV!.aci.ón del .lnglLu~ ILUuUa!ldo 

del pe:úodo a1Lte'l.l01t. E<1.to óe puede ve'l.l6.(.cM l}a. qite el 6lujo de .l11vwl.6n 

ex.tJtanje..M dhiecta en Méxl.co pa.16 de 3,671 mi.tlo11e1> de puo.1> entlle 1945-55 

a. 7,423 mi.UonM de puo.1 e1t..tlte 1955-1961. _4_/ 

i\0 tu la út61'.uenci.a. del capltal extltllltjeM 110 pudo co1itlla.Muta.lt lit.! 
t:e11de11cia<1 co1Lt!tacci.onw.tM de la econonú.a polt to que el 11.l..tmo del plLOce.1>0 

de útvVLll.i.ón pJtl.vada <1u6!Uó una decUnaci.611 l>Cnól.ble, mi.e1itlta.6 que el com-

polt.tami.ento de ta l.11ve..1<1l.611 púbUca ó«e dl.nltmlc.tt. 

_4_1 CORVERA C. Rolando LJ RUIZ V. Clemente. "Eóque.ma. de. pe.11.lodl.zación de..l 

de.<1a.Jt11.0Uo capl.tal.i.<lta en /.lb.l.co". Re.vl..!ta 1. E. No. 53, p. 23. 



CUAVRO -3 
C11.echnie.nto Mecü.o Anual de ta 1nveM.l6n 

(cÁ.6/Ut.6 en peAo& de. 1960) 

C11.ecúrtie.11..to Mecü.o Anual 

(\ cÁ.6/Ut.6 de 1960) 

I nvelt.6.l611 To.tal 

Invelt.6.l6n PúbUca. 

1nvelt.6.l6n P/tÁ.va.da. 

1940-1954 

9.9 

7.9 
11. 5 

1955-1961 . 

5.6 
10.0 

3.3 

fUENTE: CORVERA C.,Rota11da. y RUIZ V. Clemente ... op cÁ.t. pdg. 27. 
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El compolLto.mlento de. ta .lnve.M.l611 pltÁ.vada. &e. expUca poi!. la. le1tta e.vo

lucÁ.611. del me.11.cado de. con4ctmo, como c.olt4e.c.uencÁ.a. de la. ya. mencÁ.onada e.once_!! 

.tJta.cÁ.611 del ..i.ng11.eAo y pO!t la.6 d..i.6.lc.uUadeA pMa. 11.e11ovaJt. la. planta p11.oduc..tl

va y ~ 11.e.oltÁ.e1ita.Ji.ea. e.n 6u11c,l611 de la. demanda .l11tvu1a. .lmpueAta. poi!. la. c"':f 
&.lJ. del llec.tOIL e.x.te.JLllO, 

E& .lmpoll.ta.11.te. 6e.iTa.lM que. e.11 eAte. pe.U.oda &e. c.01t40Ud,6 la. de.pe.11de.11c..i.a 

eA.ta.ta.l. de. lo6 me.ca1t.lllmo6 p!t.lvado.!. de. ..i.nteJtme.cüacÁ.6n 6bta11c,le.11.a, c.011 lo 

c.ua.l lle. 11.e6011.z6 el c.lle.c.i.m<.e.11to del &e.ctOIL 6.ü1a11c...i.e.1LO ab1Lle.11do.!.e. la.6 pue.llta..6 

pMa. el plr.edom.llilo del g11.a11 cap..i.ta.l ba.11ca.1Llo nacÁ.011a.l en wú6n c.011 el cap.l

ta.l th.a.lt611acÁ.o na.l. 

Polr. otlr.a. pa.Jr.te., la.6 de.1r.1r.ota.6 del mov.lm.lento ob1te.Jto de.·1958-1959 c.on6.tf 

.tuy6 un p.lvo.te. eA.tlla..tég.lc.o palla. allegWUVt e11 lo.!. lleAenta. la. c.omb.lnac...i.611 de 

c.llecúrtiento y eAta.b..i.Uda.d y al mi.6mo tiempo, pf..llmltta un c.1r.e.c...i.m.lento !te.la.U 

vo de lo.!. 6a.lo/úo.6 11.i?.a.lu. 

"La. tlr.a.n.6.lc...i.6n de lo.!. año.!. c.lncuenta. a lo.!. .!.U en.ta. y la. &u~e.Mc...i.6n de 
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.t'.a. c.1il . ..!ii.l en Mh-lco e.ótuvo dec.idldlllnente i.116lu1da po1t et pa.10 de la eco1io-
mta muncü.al a u11a 11uel•a onda iu.ce11de1tte, u11tt vez 6Upl!IUl.da ta 1tece6l611 de .i.06 
a1io.1 de 195S y 1959". _S_/ Vada fo &ob'1.c11cumulaci611 de capi.tal. en lo6 pa..(.--

6U c.e1Lt,'t<t..f.U que CÜ.6 lug<l/l (polt la mwma te11dencút de-l p!tocuo de acumu1a.-

cló1t) a u11a .te11de1tcla dee'1.cclentc de fo .tiu.a de ga11a11cla e11 cü.c/10.1 pa..(.6u, 

detVUnl116 un .<.nclf.eme11.to w u 6lujo de expo1t.t.ac.<.01iu de cap.Ua.t. hac.<.a lo.! 

pa..(.6u pe!tl6Wco& en to6 que et duaNtoUo ex..te.116.lvo del cap.Ua.t..l4mo y el. 
papel cuumldo po-'l .et E.1.tado, habfa11 CJteado co11cü.clo1tu que u aJegWtaban la 

11.en.tabilidad de:.t capUa.t. euvmo. 

2.3.- El de.1Cllt/f.0Uo o.t.lgopó.i.lco (1962-1977). 

La u.tlttlctww. ol.lgopi5.t.lca ua p'1.ue11.te e1t M~U.co dude to.1 .<.1t.<.clo6 de la 

.i.11d1uWalizacló11, H. acrn.tu6 y ccm.10Ud6 en e6te pe1tlodo. La co11ce11biacl61t 

económi.ca Je l1üomM aguda (ve11. c. 3). E.1.ta c.011ce1it'ta.d.611 u.tuvo coltlf.upo!! 

di.da polt una cü.veMl6-(.caclón /f.e.Ca.Uva de ta u.tMctUlta .<.ndW>.tlt.i.a.t, que u.tu

vo comandada polt el .~tlpldo clf.ewnle.nto de a.l'.gunM /f.aJnM .<.11d1u.tlt.i.a.tu dllf.ec.ta 

o litdl!tec.tronente lf.e.i.aclo11ada..1 co11 ta p!toduccl6n de blenu de co11<1umo du1tade.-

1to o COI? ta ape.lt.t.Ulta .i.lml.tada de 1mevo6 ca.mpo6 plf.oducüvo.\ pO!t paJite del Ell

.ta.do (polt ejemplo .t'.a. petltoqtúmi.ca). Ell M.l como ta htdW>.tlt.i.a meU.cana. comí.e.!! 

za a adqu,i,'ll!t un nuevo pe.lf.6.i..t.. 

C U A V R O N 3 

EldJl.UC. de ta PltOd. Ma1tu6ac. pM Upo de bl~1t, 1962-1970 (pU06 de. 1960) 

Co11<1. 110 d11.'ta. 19,837 36,093 
Con~. du,'lade./f.o 2, 395 8,313 
8.lenu 1 n.te1tme. 8, 779 20,533 
Blenu de Cap.(. 879 2,741 
TOTAL 31,890 67,680 

FUENTE: CORDERA c. Rolíindo y RUIZ D. 

C1tec. Media A11ua..t. ( % ) Compo6.lclón (%) 

1962-1970 
7.8 

16.8 
11. 2 
15.3 
9.9 

cle.meiíte., op. cu. 

1962 
62.2 

7.5 
27.5 
2.8 

100·.o 

Pd9· 30. 

1970 

53.3 
12.3 
30.3 
4.0 

100.0. 

_s / !UVERA V GOMEZ. Op. ci..t. pdg. 78. 
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A pM.tilt de lo& aiio& &uvita &e .úU.U.6 un nuevo e.lelo en el cuttl u de 

6.lne ~1u.e1tU.6n de Mh.lco en lit economfa mund.lal. Ve &e/t wi expo11.t11d1·~· di

n.wlco de p1toducto.1> ag1wpecuM.lo.1, pa.¡,a a .leJL en 601tma acele.Jtada ww dtl lo& 

pl!ÁnCÁ.palu .ünpoittado1t.u de bü.nu de capü:al en el mundo. Lo que Ue.va a 

la economta me:it.lc.ana a v.lnc.ulalt.le m<1./> e.1>.tlr.ecltame1ite a lit ec.onomla .l1ite.1t11a-
CÁ.onal. 

E.1 po&.lble. de-tec-tM do.1> 6MU eu u.te pvúodo. U11a que. &e .in.le.la en 

1962 y concluye en 1970, c.a1tacte.l!Ázada polt. et ltdpldo c.1t.ec..ú11.len.to. de la ec.o

nomta y el ma1iten.imleii.to de. una rua de. -út6litU.611 no.table.mente baja. 0.tJta, 

que M1ta1tca en 1971 en la que .t.lene lugM una p1t.06u11da co1!.tlr.acU.lh1 eco116ml

ca. y 6.lnanU.eJta cu.f.IllÜtando en una 6uelt.te dev¡tluacl611 de. lit moneda en 1976. 

2, 3°. 1. - Plt.lme.!ta 6Me ( 1962-1970). 

En e..1.ta plt.lmeJta 6Me ·6e da un duaMoUo 606.te1údo y e,.1.table (ltdp.ldo 

c.1teCÁ.mle.n.to de la eco1101n.ta comb.ú1ado con u.ta.bilidad de plt.e.CÁ.06) e.l cual I?! 
.tuvo apoyado en: un 6e.cto1t aglÚ.cola que 611e capáz de. 1te.Apo11de1t a la& ex.lge!!_ 

CÁ.M del c.ap.l.tal.Umo .l11dU.1.tlr..lal p1toveytndolo de d.lv.l4a.&, mtt.te.llÁM p/!..Ú!Ul.I, ~ 

Ume.n.to6 y mano de ob1ta b~ peJun.Ulenda a la g11.a11 emp1tua monop/iUca 1te~ 

UzM ope1taU.011u de l.Mgo plazo con mayO/f. g11.ado de ce.J1,tldwnb1te. Todo u.to 

apoyado polt. lit polUlca p1to.tecclo1U.l.ta que .le .t:Jtadujo en lit ob.tenU.611 de .1~ 

pe.1tgananCÁ.M, lo que <LtJta.jo g11a.11du c.apUa.le& 0U9op6Uc.o.1, qu.lenu .lnbr.od~ 

je.1ton el u.lo de .te.c11olog.la mode1t11a p1toycc.tó.11do&tl en un 6avo1table c1teCÁ.mle11-

.to de la p1toductlv.ldad e1tea.ndo.1e lM cond.lclonu necuM.i.M palla el dUaltlt!!, 

Uo del plt.ocuo de acwnulttU.lin de ca.pUal. Todo u.to .1e.n.t6 lM ba..1u palla 

la 911.an emp1t.ua. dando .tuga.1t. a. una e.leva.da. p1t.open.1.l6n al c.on.1wno polt palt.te 

de to11 c.apUa.l.i.4.ta./>, qu.lenu co11.1wnen p1tec.l.la.men.te to.1 b.lenu que p1toduc.e 

la g11a.n empJtua. monop6Uc.a. 
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El d_uo.1i.:t.0Uo del !"eJtcado de "lUte", c11yo d(namllmo c.01¡,tlta1;.tn con e.t. 
de lo.1 U.amadob He.ne.1> .1a.ta,uo.1, geneJL6 la e.~paMi6n de algw1a.1 IL!tmM pllo-

duc.tollaA de búncli de p.\oducci6n e.6.tJte.cltamettte enlazada.¡, a lol> HctOILM que 

p!toduce.11 b.tcnel> du,~itbfe,.1 de C.Olllltuno, dct11do Cuga,\ a la d.i.veM.i.6.(.c.aci6n de la 

utttuctu,'ta ittd~Wat. 

fo uta 6aú e.1 cClAac.teJL.lt.Uco e.l .ÜtcJLemettt'o de. ta capacidad plloducU

va del .tltabajo en mud1Cl6 IUtmM ele la .fodt1<1.t!Ua, cAeandol>e. m1evM .indtl6WaA 

di11<'lmic,t6 en t.e.c.to1te...i como ta metaí'.tLllgia, fo qu!'.mfr.a y maqtLÜ1M.ia y e.qu.tpo.1 

de. tAa1t.1>po1t.te., en lo.ii que. .1e .tnótodtijCJt.011 nuevol> mUodo1; pllodllcttvo1i, bct6a

dol> e.n la gun indtt.!>Wa !f en la mecatLüac.i.611 dzl. pti.ocMo de .tltabajo. E1>.te 

pllocMo Qtte. eM p1wp.io de. alguttct.!i indtWWM en el pe;úodo a1ite.1Lioll .Uende. 

a geneJLal.izaMe w e.1;.ta 1meva etapa. La 9e1H•.ti.a,lüación de. .lot> mltodo1> mod~ 

noll de. p1toduc.ci611 y el de.<10JVtoUo de la indtlllt4ta pe.Mda, .tmpUcMon w1 
g1Lct11 aumrnto de !a .taM de acum1i.t'.aci611; poll ejemplo, la 1telaci6n e1ióte. la 

ú1ve.ll.l>i1i11 blltLta 6.i.ja y el PZ 8 Urnde a ap1tow1a11,l>e. al 20. 0% e.n con.tlt.Mte. 

con e.l pOllcett.taje ceAcano al 15. 0% de p1Ll11ci.pio1; de. lol> aílol> cinc1Le.1Lta. La 

b!tbe 6útMcieAa en .la Qtte. lle. 1>1L1>te.1t.ta e...ite pllocu.o 1ie. e11cue1ióta e11 la g.ttan 

a6luenc.ia de. capi.tale4 exte.JL1101> JLegi6tJt,ado1> a pa11 .. U11. de el>Ol> aílo.1. - 6-1 

Solille la bMe. de la a6l!Lenc.ta di! cap.Uai.u 1 e.l pllome.dio de. c.ap.t.tal a 

lMgo plazo 1¡e.gi.1.tAado 1!11 la balanza de. pagu.1 e11:tAe 1960 y l '162 6ue de 190 

millunu de d6lMM a11u(t.('.e.1, mi.en:tAa.1 Qlll! entJLe. 196 7- l 96Y ¡Ja.ha a be.ti. de. 

472 mU.lonu de dólMcA attuaé'.u, .1eg!111 dato.1 de NAFINSAI, .ta .tnveM.t6n bJtU

.ta. 6.i.ja mtJla rn u11.t 6cue de !J!Wn c.e.lrndad¡ CJt.ecie.ndo a u1ta. Wa del 13.0% 

anua! entAe. 1963-1967,dl!jando mtL!J atJiM .ta .ta6a de. 5.5% anual p1t.e.vale.cie.n.te. 

e1ltlle 1958-1962~ E.1to pvunlt<.6 que la .tMa de. cJLecimiett.to del PZB lle.al al-

C'111zMa 1Li.vele..1 muy alto.1 de. C1Lecim(e.1ito, l!Ctll.t del 8. 0% e.11 p1tome.dio e.n.tJte. 
1963-1968. Todct6 e.1W ciVIO.cteJÚ4Uca6 ponen de. ma1LidiM,.to que. la e.eonomta 

_Lf 

• 

VABAT, Ale.ja11dJt.o. La !!C. Mu11cüal y .lo4 Ü,a.Uu TIVLliWco.1 e.n la dl
c.a.da del he4eiít!í. Re.v. T~o. y Po . No. , M x. 1980. 

11Ltvu1a.üonal Fi.nancietl S.ta.ti..IUCA. AnuaA.to 1980 • 

'. I 
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me.úc.ana Ita e.iit:Jr.ado a una 6cu.e. ctta.Uttttlvame.11.te d.U.tfota a la que 6e ltabla 

p1tue11.tado lta6ta 6-útale.6 de lo& u11cue11ta.1. E6.ta ll!IC\la 6aH 1tcp1te6e11.ta la 

c.0111>0UdacA.6n del modo de. p1toduc.ci611 e.llpe.cl:6.lcamrnte. capitawta en Ml!"ico, 

e.11 el cual, la .i.ttdtu.t.lth:t de .t/ta11~601tmac..i.ó11 y, cott.1ec.urnteme1t.te, la .i..ndu6--

.t.ltA.a pe.l>ada apMece. e.orno e.l Hc.tM dútlfmlc.o e.n e.l p1tocuo de. awmulauón de. 

caplta.l y e.11 .to.1t.110 al c.ua.l l>e. MUcula el conjtm.to de loti demM 6e.ctoll.M 

p1toducüvo6. Eh.to A.mpllc.a a 6tt vez, el e1tedm.ü.nto e.xpa.116 ivo de. la ma6a. de.l 

p1tole.ta./t.i.ado y w c.ollhoUdad.611 como HctM mauo-'t.l.tall.io de la poblad.611 ~ 
baja.doll.il. 

Vupui!h de. 1968, .1e. 1tegü.t.1ta pltime.ll.O w1a. modeJtada de.tiace.l1?11aci611 en la 

.tithll de. 601U11a.c.l611 b1tu.ta de. capita.l 6.ljo y po6.te.ltÁ.01tme.11.te e.11 la ta.tia. de. Cll.e.

Um.i..e.nto de.l PIB 11.e.al. Eti.ta. de.c.Una.c.i.611 110 llega a adqu.i/f..l/f. la ma.911.ltud de. 

wta. ca-lda ~ honda de.l p1tocuo de. acumulac.i.611 g1ta.Ual> a la. .i.iite.11.ve.11ci611 
del Eti.tado en el mLlmo: 110 obtitmite, lol> 6.lg1106 de la 1>ob.1t.eac.u.mtil.au611 6on 

ya. e.v.lde.1ite.h e.11 e.606 aiiol>. 

El pe..t>o de la úitC1Lve11u611 del E.ita.do 6e. deja. u1itilt ctaltame1ite. poi!. m~ 

d.to de. va.tiol> me.caiiil>moti. POI!.. una pa.ll..te., 6e. pe.1t.ube una c.on.1iide.1table. deJtJtama. 

de. 6t1b6.i.d.to6, qtte .tienen e.orno obje.tlvo abll.ll.iltM lo6 co6to6 de p1toducuó11 de. 

c.ap.ltal, pOlt ejemplo, e.f. va.la1t de lcu. .t.lta.116 6e.1t.e11cw e6ec.tuada6 mcdia1ite. ta 
ve.11.ta de p1toduc.to6 pe.tltoqtWll_fr.06 a la. .lndtwWa a p11.e.uo6 6ttb6.lciiado6 pcu.a 

de. 51,425 a. 522,212 mU miU011u de. pe.606 en 1965 1J 1969, 11.upecUvarne.11te. • • Algo 6emeja.11.te 6ucede c.011 la vmta de. e.111tg.la. elfoWca., lcu. .t.lta.116 6e.1!.e11c.i.cu. 

a. la .lndtll>.t!t.M pcu.a11 de. 124 mUCone.l> de pe.606 e.n 1965 a 982 mUlone.6 de. pe.-

606 e.11 1969. 0.t.lt.a. 601U11a. e.6tuvo c.0116.tütúda. poi!. la. exención de. .i.mpuuto6 a. 

la .i.mp01t.taci611 de. me.d.lo6 de. p1toduc.ci611 1 un e.je.mplo 6ue. la. Re.gla. Ca.toll.c.e 

de.l .i.mpue..t>to a la A.mpo/f..tac.i.611. E6.ta.. Re.gta. oto.-igaba. una 61!.ilnqu.icia e.qu.lva---

En e.lite. pvú.odo lcu. emplte.l>a.6 pMaUta.ta.lu juega.u un papel 6unda.me.n.ta..l 
ya que. e.6 a .tlt.avi!h de. e.llcu. como lle. cana.U.za. la mayo11. ca.1ttidad de. .tlt.alll> 
6e.1t.e.nc.i.cu. v.ta ve.tita de. .i..n6umoh ba.11.a.toh de.l Eh.ta.do a. la .lndu.6.t.ltA.a pll.lv. -
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le.11.te. al 75% de. lo6 dvr.e.c.iio6 de. impolt.tac..l611, Y po11. el .ta.do del 6e.ct0/l agM.

co.t'.a., el E6tado impla11.t6 toó p11.e.c..lo6 de gManUa, po11. ejemplo, lo.!> p1t.ec..lo6 

de.l rr.a..l::, def. 61Li.jvl 1J t11..igo H 1na.1ituvü.1to11 d¡t.Mnte 1963 r¡ 1972. 

Poi!. o.tito .ta.do, loó otM6 elcmcnto6 po11. me.dio de loó cuale.6 el E6.tado 

.ú1CJte.me.11.t6 el p11.ocu.o de acumula.c..l611 de capUal IJ 606.tuvo la co1iU11uidad 

del auge liM.ta 1970, u.tuvo 11.e¡>Jte.6e.11tado po11. e.l gMto púbUco r¡ .ta. baja .ta

"ª de .úitelt&I p11.e.valec..le.1ite. e.11 .ta. e.conomfa me.xicalllt. En 11.elae-i.611. a lo p!Úm!_ 

1to: el auge de. 1963-1970 1tep.\e6e.11t:6 una. acele.1tada tctl>a de c11.e.dmi.e.1ito de. la 

.ú1ve.1t.1ii611 púbUca lle.al, r¡a que e.6ta 6e 6.Uúa al 11.i.vel de. 7, 4% a11ual pOll. e.11-. 

dma de. !a. ta6a de. 5.6\ que 6e 11.eg.tl>tll.6 elttlle 1953-1959, (dato6 de. NAFINSAI •. 

Po11. 6u pa!t.te, .ta. .tcwa de. inte1té.6 6e. rr.antuvo vWualemte. 6ijci l1aUa 1912, 

aunque. .f.e.ve.me1ite poi!. M!t.i.ba de. .ta. taM ¡>Jte.valeue.11.te e.11 loó E. u. pa1ta gaJta_!! 

.tü.M w1a amplia 1temunVUte-i.611 al capital P·\CA.tado. 

No ob6ta1ite., f.06 Mla.'l.i.ot. indu6Wctle.6 crnpc.6Mo11 a c-te.ce11. a 6.{nale6 de. 

la "d~cada a 1111 11..it:mo ttún mayOll. 011,i.gútalmcnte., la 11.epell.cud611 IJ el i11e11.e.me_!! 

.to de lo6 6ai.Mio6 Mii.aneaba de p11,i.nupfo6 de loó aiío6 6Metúct6 1f CA.taba 

6u11dan1e1i.tat'.me11te \'.tnCut'.ado al elevamie11to de la ptr.0due-Uvidad e iltteMidad 

ge.11eMdo6 e.11 el .tltabajo poi!. loó 6.i.6.terna6 p1¡oduwvo6 en la g!Ui11 .i.11dU6.tiu.a. 

_
7_! Sút embo.Jtgo, liada 6.i.nu de la década e.l elvanti.e.11.to de. lo6 .salltll.io6 

M.taba empujado pM la acc..l611 de. o.tlta.6 6ueJLza.6. _B_/ PolL ejemplo, 'la de.

manda de .titaba.jo caU6icada trncU.6 a 1teba.6M a .fa. o6ell.t:a en la me.cU.da que 

la .ú1du.1>t!Ualüac..l611 6e ce.iitlUlba e.11 lti!ma.6 mcU tecni6icada6 y mode.Jtna.6 que. 

de.pe.11d.l11.11 ne.ce6a,/¡,[ame.1ite. del .titaba.jo mcU apto a.t 6i6te.ma. de la .WdU6.tM..a.. 

Pe.Jto, poJt encima de. todo e..6:to, ltab.t.a ya un p11.oc.e.60 que 6e. mani6u.taba 

dude. 1967 de manVUt .p11.e.pondeJ1.J1.1ite. 6ob11.e. .f.a6 dentcU :te.nde.nda.6 del ciclo, 

_!_/ BORTZ, Je.66· El 6ala,!¡,[o ob11.eJLo en el V.F. En Revi.6.ta de. lnvu. fe.o. 
No.4 Nueva Epoc.a. F.E., UNAM, 197;'. 

_B / RIVERA tJ GOMEZ. Op. C.U. 
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e.-'til ta dcc.Una.U.611 de .ea 1te11tabilidad del c.ap.Uat 6-(jo, (ve/t c.uadltO no. 9 

La. gc.nc.Jtau'.611 de un P·'LOc.uo de /tepJtodttc.U.611 ampliada polt u11 la1tgo etc.lo 

¿,ob1te f.a. ba¿,e de un c.apLtaf. "oc.iat 6<.jo Jte,,i.a.tü«1men.te li.mUado, empe.z6 a. 
mol>.tMJt l>VtÁ.Ol> debeqtúUb.1t.fo.~. 

La enoltme p.1tCA.t611 a.f.canzada po.'L la l>obJteacumtdad.611 de c.aplta.f. ap/tox..i.

ma.dameiitc dude 1968, el l>tV1.g.tm.le11.to de ta cwü depend<.6 p.'!Ac.Uca.men,te de 

la. .inc.i.de11cla de Ulla 6ue/tza duencaden<mte. Eh.ta deJi,{.1·: de e.a cw.tl> de E.U 

./'.a rMl> l>CJIÁ.a e,xpbi.<.mrntad,1 p01t elle p<tí6 del>de. 1958. La ded'..ú1ac.i6n de la ªS: 

.Uv.i.da.d ccon6mic.a. en e.1.te pa.tl> .i.ncld.i.6 6u11da.me1t.ta.t'.men.te .!>ob.1te la cowe11.te 

de cap.t.talel> l1a.u'.a Mh.i.co. E.1 pOJt No q1te la ca.ida de la .ü1ve/tl>,i,611 e11 et ~ 

mo de la.l> emp.ii.CAM maqu,(,ladOJta.l>, adqu.Ut.i.6 p.topo1tc1011e.l> de de.'1Jlumbe. ·u11a de .. 

cU11acló11 me1106 d.1tiU.Uca pe.1to .tguafmen.te l>elt.i.a wc.ed.i.6 e11 el. Hctolt au.tomo- . 
W.z I} 6a..1tmac.fo.tic.ol>. El> ML, como 61'. c.0116.t.Uuye el h1dic10 del nuevo c.aJU1.S; 

.te.-'L de la. CJtÜÜ de f.o& he.ten.ta, ca..1til.c.te.-'L que &e 1tea6.úuna poJt. el hec.ho de 

que el quan.tum de la.l> expolt.taU:onu nauona.f.el> lle cay6 en eh.to& ailol>, c.011-

.t-'Lttl>.ta11do mMc.adame11.te c.011 la 1>Uu.aci611 p.1t.eva.f.euen.te en la vUl>il> de lo& 

a.110& 1940-1950 cuando la e.a.ida de f.a.& expalt.tacionCA c.01u,.tltuy6 et ac91t.teú

mü.11to c.cnt/ta.f.. de lct6 c.lt.Wü. 

A.l húcia.Jt.l>I!. .ia d~cada de to& l>e.te1t.ta f.a ecouomta meúc.m1a /te.len.tia 

mMcada.meiite el de¿,c.ell.60 de la 1ten.tabWdad gene.Jt.ttt det capUa.f., a c.au.&a 

del co11úde1tabf.e aumeit.to del capUa.t'. 6,(,jo acum11.lado a f.o f.Mgo de f.o& &e.le!_! 

.ta. Lo& ace1tvol> de c.apUa.f. 6,i,jo en f.a .i.11d1.1.1>.tlt.i.a habLan c.1tecido a 11.11a .ta.ha 

a11ua.f. de..l 9.3% de 1960 a 1970 (ve.-'L c.uadlto 110, 41 .!>upe.Mndo la .talla de Cite~ 

miento del PIS qtte 6ue de 8. 8 i. Lo que combúiado co11 uitct mode.1tada duacele

!Utc.i.611 dc.t lt.Umo de e.a. p'Loduc.tiv.i.dad det'. .tJtabajo que pMa de S. 8% anua.f. en
.tite 1962-1967 a un 2.2% tttma.f.. en 1970 I} con el awnen.to de .f.o& &a.f.Mio& .tm
pli.c.6 un camb,i,o cua.f...Ua.Uvo de ta dil..tlt.tbuu'.611 dtl PI 8 et~e col!l>umo e .in-

veM.i.ón. Al>t., e.a &ob.1t.e.ac.umu.lac,i,611 en el ¿,ectolt .indu.&.tlt.ia.f.. condujo a dueqU:f 

.Ublt.iol> en d p1r.oc.uo de va.f.0Jt.izau611 del cap,(,.taf. p1t0yec..til.11dol>~ u.te en la 

1teducd611 de la. ,i,nve.lt.l>i6n p.lt.ivada. 
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2.3.2.- Segunda 6a.1e ( 1970-1976) 

En e.1ta lMe, ta l>ltuau611 econ6rn(ca empezó a e.v.idwua1t un compoJi,ta-

mú.11.to d-Uitüito a ta. d[cada de lol> Hl>e.11-tal>. La. baja 11.e.n.tav.i.Udad del c.ap.i.
.to.l a c.aul>a. del con.<1.i.dCAable aume1i.to del capüa.l acumula.do a lo la.Jtgo del 

peM.odo a.11.teh..io11. l>e. lúzo pateri.te.. Elit.o 6e. puede vvt dtvr.ameri.te en el JL.Umo 
de. cJLe.CÁ.m.le.1i.to que. .tuvú!l.011 lol> aceJtvol> de capUat 6.i.jo en la .i.11dtll>bUa que. 

cJLe.c.c'.vr.on a. una. .taha del 9.3\ e1i.th.e 1960-1970 (que 6ue··una .ta.M 6upe.M.o/f. al 

J>lB). 

Al!o.1 

1960 

1970 
1975 

1960-1970 
1970-1975 

Cua.d!r.o No. 4 

La acumula.c.i.611 de c.ctp.i..tal e11 el <1ecto11. .i.11d111>t.ll.i.al e.11 M[x. 
(MUlonu de. pe.<10<1 de. 1970 1J mlle.<1 de .wtbajdo11.ul 

Ace11.vo<1 de. T11.aba.jado1tu 
Ca.p.l.tal'. 6.i.J o Ahala.11..iado.1 

!CI ( I 1 

91,200 1, 650 
235,800 2, 553 

342,300 'l,948 

TASAS ANUALES VE CRECIMIENTO \ 
9.3 4.5 
7. 7. 2.9 

FUENTE: Tomado de. Pe.d!r.o G6mez Sdnc.hez. ".Andlúi.i.<I c.ompMa.Üvo dP. la Po.utlc.a. 

fco1u~rn(c.a. de. L. Ec.lteveNÚa .Y Jo.\~ L6pe.~ Po/f.,t,Ulo\' Cuade.1t110<1 de la 

CIES, Se.M.e. Invu. 110. 4, m0.11.zo 1919, F.E., UNAM. 

En c.01i.tl!.a<l.te. con e.<10<1 a.va.11c.e.<1, <1e. ob<1eJLvan ya. ba.jo.1 llÁ.vele.<1 de. p1t.oduc.
Uv.ldad que. e.11 u e. lap.10 de Ue.mpo cJLec.c'.6 e.n 4. 2i a.11ua.l mle/t.tluU que. en la 

poblac.l6n e.c.on6m.i.c.ame.n.te. a.e.Uva. e.n la .lndtll>:t!U.a hab.ta <1.ldo de. 4. 5', lo que 
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11e.p1u!Jie1itaba e.n a.mbo1> caliol> la mltad del cJr.e.CÁ.nlie.1t.to del capUal acumulado. 

La wb1teac1unulaclón ett la .<.11d1t1>Wa 1tepeJLc1tUó e.11 e.l 61?.C.tOlt ag!Úeola 

lo que de.te.1tmü1ó que. lM e.xpo!Ltac..lonc.l> e.11 e.lle 11.englón de.eU11a11.a11 mMcada.me!! 
.te, e.x.aceAba11do con ello el e.<1.ta11ca.mle11.to de la11.go plazo que MM11caba de 
6-(11alu de. loli elncumt.a. Reca11.demoti que la poU.t.<.ca e.conómlca apllcada d~ 

de ~e pvúodo e.<1.taba e.nea.mlnada a apo!{M la .t11.a11<16e.11e11c.la de val.011. al 11.u

.to de la e.conom.ta, lo cual 6ue di?Aeap.l.taUza11do po_eo a poco al lie.c..tolt. 

Tamb.Un lie vle.1to~ a.6ec..ta.dol> .tite.ti 6ctc..to1te.<1 q11e. liabta.11 a1>1imi.do' ma!{olt Ú!! 

1u6.leac..l611 en el co1t.te.x.to de. la acumul.ac..l611 de capUal de.<1de. la d~ca.da a.tt.t!; 
1Llo1t.: la .únpolt..ta.el611 de meAca.11c1a<1 y 6l'.1tv.lelo1> que p.~r..6en.taban u11 6ue.ll.te d!; 

1>e.qulUbit..lo ex.tv1.110, pue.l> w .únpM.taelonu e.11.a11 mayo1te.<1 que lali expo!Ltac..i~ 

nu; wt 6ue.te de.1>equ.ll..lb.úo e.ti lali 6útattzali púbUcali 1 en e.lipeelat el 6.ll>c-
cal.I, lie. gali.t.aba m<16 de lo q11e lie. 11.ecogta _ 9_/ IJ e.l e.ndeudam.le.11.to e.x..te.11.-

110 que eí. Eli.tado co11 e.l a6<111 de e.l'.evM. ta .tMa de plW>va.l.ta. 11.ecu,Vl.la. a U. 

Como 11uul.tado de e1>.to1> 6e11óme.1106, el. Jt.Umo de cJr.eci.m.le1t.to de ta .lnv~ 
li.i.611 b11uta 6.lja. en M~xlc.o pctli6 de 1111 11..Umo mM lento etitlle 1967-1970 !del 
011.de.n del 5. 7% anual) a otilo nega.Uvo e.11 1970-1971 • .J.2_/ En u.tal> alioli lle 

pll.odujo una 11.ecu.ló11 de p1t.opo11.c..lo11u mode.11.adali que a6ec..tó 1>U6.tat1c.la.lme1t.te a 

la p1Lod11eellln útdUl>.tll.ial IJ al come.11.elo e.x.tell.lo1t.1 1>.le11do m<1li pll.onunc..iada ett 
el aílo de 1971, poli. cuan.to co.l1ic..ld.l6 co11 la 11.ecu.i.ón e.n E. U. 

A co1tliecue11c..la de ta c..'Úl>U ag!Úco.f.a. ta 1>Uuael6n del pll.o.f.e..ta!Llado .fo

duA.tlL.la.I'. .tamb.Un e.11.a CIÚUco, 60b1te. .todo pOltque lle .üitltodujo un camb.lo en 

la u.tltuc..titll.a 1>oelal mex.lcana, to mdli e.v.lden.te. e.11.a el ace..f.e.11.Ado e11.e.c..lnú.e11.to 

de. w c..ludade.l>. E1>.to gene.11.ó tuta .tltatlli6e.1teuc..la 11.eal. de. 11.ecuM06 del campo a. 

la c..luda.d IJ de w eludade.1> me.d.lali ltac..la e..f. capUal. El dua.MoUo de algu-

_9/ 

...J1_/ 

TELLO, CM.f.01>. La. ~o.u.tic.a e.co11óm.lca. e.n M~x.lco 1970-1976. S.lg.f.o XXI 
M~x.i.co, 198 • Cap. 1 . 

BANCO VE MEXICO. "Pll.Oduc. Jn.te.11.. 811.u.to 1J GM.to!' Cuade11.1101> 1970-1978. 
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llit.6 1r.e.g.fo11e6 p!tovocll e.l empob11.e.dm.<.rnto 11.e.faUvo de mudtit.6 o.tita..&. 

Adcm:w de to.1 p'toblcnkW c.1.t,'tuc.tMal'.c.1 hubo afgu1106 6aclO!r.e.6 coymLtu11.a

le..1 que. p'to6w:di.:Mo11 la c1r.üúi. En p1tú11e,'t t'.ugaJt, Ca 11.e.c.M.i611 en E.U., que 

a6ec..t6 l<t demanda cx.tcwa, el empleo, e.l p1tote.c.c.lon .. l6mo en eópec.i.al'. et de. 

la..& expo.'llaci.one.6 ag.'llcolM me.x.i.canM, la 1te.c.e..1.i611 ett E. u,, .&.ig1ii.6.(Cilba w1a 

mayolt. .inve.11.4.ión de Ute. e.u Méx.i.co. E.1.ta p.wg!t~.6aba en 1964-1970, a una wa 

de.1'. 8.1%, .1upe1t.io1t a la de. 5.5% e.1itJte 1952-196~. _ll_/ O,t.1r.o 6ue e.l encMe

c.i.mi.ettto de la 6ue1tza de. .t.IJ.abajo en E.U. que d.i.ci· como .lr.e.6ul.tado el .impul6o 

a lM 11k1QtLi.ladoltct6 en la 6.11.01itcM, lo cual ayud(! a mi..t.igM el dMempleo e.11 

la :.:ona. Adem.w, el .i.ec.tOJL ag!Úcola .1e. v.io aóec.tado polt. 6aclolle.6 c.llmM:.lc.06 

que 11.epv!mU.e.Mn en toda la economi.a. Poi!. ll.Ui.mo, et c.amb.i.o de adnil1ú.6.t.IJ.a

c.i.6n e.l cual a6ec.tó a la .i11dU6.t.IJ..ia de. la cono.tJtuc.c.i.6n, p0.11. el 11.e.c.011..te. dÚ. 

p.'t.og'1.!tm!t de. ob.'tM púbUca.1 y a la ve.z 1tepe.1r.cu.ttc1 ett et de.t>emple.o de pe.one.6 

y t.lr.abajado.'te.6 no e.1pe.cfaUzada.1. 

En mcd.io de gMvu cü.6.lc.uttade.6 e6.tMctWtltlu cU.c..tada6 poi!. la te.nde.n-

c..i.a en la valolt.Üttci.ón del capüal ( ve.Jt c.uad!to 110. 9 l y e.11 me.elfo de.· la c.Jti: 
6.i.1 e.co116m.i.c.a e.l nuevo llég.imen apt6 po!t aptic.aJt. una poUtü:a 11.e.otJt.i.c..Uva 

que. p·'t.e.tencüa Wpe.Jta!t dMe.qu.lµblt.io6 p1te..1up11e.6.ütle<1, e.l c.1iec.i.e.11.te. e.11deuda-

mi.e1ito e.x.tvú10 y to.i deMiive.l'.u en la balanza c.omvic.i.al, bM.icame.nte.. Lit.6 

me.cüdali pMa lte.vM a cabo e.Ita poUti.ca e.1ta11 un p!te.6upue.6to 6e.de.Jtal !te.6-

Wc..Uvo y una pau.ti.ca mane.taltia tamb.ién 11.uWc.ti.va. El 1te.61tltado de. Mto 

6tte. una baja en la. ac..Uv.idad e.con6m.i.ca [el PIB 6e. 11.edujo e.11 3.4%), de.6oc.u~ 

c..i.611 en fil 6ue1tza de tllabaja como de. la c.apac..i.da.d b16.ta.lada., Ir.Mago e.11 lo6 

6e1tv.ido1> de. büne.6.t:M. .1oc..lctt IJ un atimrnta e.n la6 p11.e.c..i.o1> a.t coll6um.ido1t..2.Y 

Lo q11e óe log11.ó de. e.lita po.uti.c.a. lle.6.tl¡Á.c.ti.va 6ue la 11.educ.c..i.611 de.I'. d~--

6.ic..i..t exte.1tno e.n 23. 2% 1t.e.<1pec-to a 1970. Pe.Ita 6e log11.6 me.Jtc.ed a la 11.e.duc.c..i.611 

_JJ_/ Se.púlveda y Chumac.e.Jto. La .inve.lt6~6n e.x.t.11.anje.11.a ·en M~xA.c.o. F.C.E. 
México, 197 3, 

_JJ_/ TELLO, ·Ca!tlo6. Op. C.it. Cap. JI •. 
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de la .i.ttve.lt.6.ili11 púbUca (-9. 4% e11 .t~mútoh Jteltie.6) !f .e.a eühmi.nucl611 1teal de 
.e.a ú1ve)túó11 p1t..lvada. _}l_/ 

Al 6.iguúnte ailo, el gobü1t110 deci.de camb.<.M la poltüca 1te<1Wc.t.<.va 
polt una de cOJtte expa11<1.<.o ba.<1ada e11 .f.<¡ ampUac.-llin dV'.. ga<1.to púbUco pa!t<l 

que,polt. v.út de ..<.11C1teme11ta.11. la demanda &e 11.eac.t.<.va.11.a e-t 1t.ümo de la ac.umu!!i!; 

CÁ.611 de c.ap.Ual, a ma11.te11e1t el lt.Umo de c.11.ec..úni.ento IU6t6!t..<.c.amente aUo de 

.la ec.ononúa mex.<.ca11a, en cond.<.clo11e<1 de dua1t.1t0Uo út.ten6.<.vo, a61ton.ta.1t la.<1 

ex.<.ge11cla.6 6ocla1.u p1topút.1 de ta ac.el.e1tada concen.tltac.i6n de-t p1toláalt..iado 

.i.ndu6 tJtútt, de .e.a p1tol.e-ta!t..<.zacl6n de ampli.06 6e.c.tOJtM, de un mayOll 1úvV'.. de 

c.011CÁ.ettcla po.ll.uca de l.a6 mcwah, e-te.. 

Palt.a ho6.te11e1t y e-tevM la .ta6a de arnmctlac.i.611 en cond.tc.ione6 de. de.c..lt
ve de la .<.nve,!t.6-llin p!t..<.vada el gobüJc.no e.citó mano de.e cM.düo ex.te1t110, ya 

que la .ta.la de út.te.1tú. en V'.. me.Jtcado mundial ella baja. La .<11velt.6{6n pü.vada 

comeitz6 a dec.UnM dude. 1961 c11 e.t contexto de un otec..lllliento de ta p1todu~ 
c..<.611 muy du.igual como 1tuuUado de la c.Jtl6-lh de. 1te1itab.iUdad. E6.ta de.6.i--

gualdad H v-l6 l>Ob1te .todo en la útdu.6.t!t.<.a y en la aglt..ic.uUv.1ta. En la ,i11dU6-

Wa .e.a .ta.la de C1tec.<.mi.e1t.to 6ue de S. 1 % y e11 .e.a ag1t.lcult1t11a de O. 5% en.tite 
1970-1916 .Ji...( Ademd.6, M.ta du.<.gualdad <1e puede co116ta.tM en .f.o<'> n..<.ve-te.h 

de p1toduc.Uv.idad, que en 1970 .e.a p1toduc.cl611 .<.ndu.1i.tlti.al. polt .tltabajadolt eM 

de 6e.i.6 vec.e.h 1>upe.lt..io1t. a l>u c.01itltapalt.te ag!t.lc.ola; pa!t<l 1916 eJta de cüez ve.
e.eh 1>11pe!t..<.a1t. 

Palt.a a61to1t.tM e.h.ta.I co1t.tMd.<.cc-<.one6 el gob.ie.1t110 le d.<.6 w1 caltdc..te.Jt Jte.

eül>rubutivo al ga.6.to púbUc.o, gu-lado polt la ..idea de que ta .tcwa de acumu!!i!; 

cl6n no depende de la .ta.la de ga11ai1c..ia, 6.Í.110 de la c.apacldad de compita da 

me.1tcado de c.011.6umo pe.lt.6011al. Polt e.tlo, 6e. 1teaUzM011 gM.ndu p1toyecto1> de 

.ú1ve.lt.6..l611 palt.a 1te6MW la .ta.la de. .<.11velt6.i.611 da 1>e.c..to1t pM.vado (ve.lt c.ua-

13 7 

.... H../ 

AVALA, Jol>~ y BLANCO, Jol>~. M~x.ico, Hoy. S.i.glo XXI. (Pablo G. Ca.6a110 
va y E. Flo1te.6c.0Jto (Cuo1tCU:nado1t.e.6). Pdg. 48 • 

NAFINSA. Op. C.<.t. Cuadlto 2.6, pdgh. 38 !/ 43. 
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dilo 110. 5 l, comba.tilt e1 dMempteo IJ etevM la. capacidad p1toduúi..va.. Po11. 

e.l>o, .6e e1ev6 la maM de. chicuWe e.11t1te. 1972 1J 1974 a una. .ttu.a. de. 20.0% a-· 
nua.! como pllomed.<.o .• .Ji ... / 

Mol> 

1960-10 
1960-63 
1963-67 

1967-70 

1970-76 

1970-71 
1972-75 
1975-76 

Cuadllo 110. 5 
Evotuci6n de. ta. ú1veJt.ó.Ú'í11 c.11 M~dco 

(TtWM 11.ea.lM de c11.e.Uini.e11tol 

1nvV!.ó.i.6n l 11veM.i.li11 
Tota.l PúbUca 

8.8 10.1 

5.3 12.3 
10.4 8.3 

5.7 4.0 

6.9 8.6 

- 2.0 - 6.2 
8.8 10.6 

- 0.1 - 3.9 

lnve.M.i.6n 
PJt.i.vada. 

8.2 
l. 7 

11. 2 

6.7 

5.6 

- 0.5 
6.4 
l. 5 

FUENTE; RIVERA Y GOMEZ. Acunuda.cilin de. ca.pUa.l en M~dco en l.a. d~ca.da. del. 

.óe.te1tta.. Re.v.lóta Teo11.út IJ Polttlca., no. 2, oct.-d.<.c, 1980. 
Ed. F.E.- UNAM, pdg.ó, 92. 

El ILMul.tado e.11 1972 6ue. qui !a. .ta.óa. de C1Lec..únle1t-to del pll.oduc.to l>e IL~ 
cupe.IL6 y l>e man.tuvo licwta 1914 -ce.Ji.ca. de,f. 7% a.11ual- al a.iío l>.i.gu-i.en.te, e.n e1 

contexto de una. a.g1ida .i.116!aci611, de .l11C11.eme1tto e.11 l.a.ó .ta.dM de. .i.nte.IL~ y de. 

ma.Jtcado de.ca..únle.itto e.tt !a.ó expollta.cio11e.l>' ta. .ta.óa. de Clte.~e.nto come.11z6 a. 
d.i..óm.lt1u.i.IL, lia..ita ¿e,11. de .óol.o de 2% en 1976. 

_jj_/ BANCO VE MEXJCO. 1n6ollme-6 Anual.el>, va.Jt.i.o.ó a.ño.ó. 
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El 61taciu.o de !.a. polttlca e.:qxtnó~.on.Wta 6e. debe entlte o.fJUJ.h catl.6M a 

la .únpo.b.ibili.dad de ltUMCÚl la te.ndenc.ia de. la taM de gana.nc..i.a en co11d.i-

c..<.011u. en que. la acwmtlac:A'.611 de. c.apltal mi.&ma te.11dl6 a al.a1tga.1t 11.l e.lelo de. 

1totae.i611 de. capital e.n la .indtl.6t!U.a I} a etc.vaJr. la compo<!i.ie.ián .N.cnúti.ca 

(C/T) • ....!J_/ Adem<ló, polt l.tt6 c.01tt.1tadlc.uonu gc.11e.1talu e.n e.l m.Wmo p1tocuo 

de. acwmtlae.i.611 1 e.n et. comVlcA'.o clC.te.1t.fo1t. y en la. olti.wtac:A'.611 y du.t.i.110 de.t 

gatito público. EUe 6c ub.<.c6 e.11 .1te.11glone..b .únp1toduc.t.i.vo6 y cuando q~o .leJt 

p1todu.ctlvo 6«<1 1tepe.1tcuc:A'.011c.t. 6ue1to11 a la1tgo plazo lo cual .i.mpUc6 e.1t.ogae.io-

11e.1 c.on6.idviableA de. caplt•tl 1J co11Aecuentemet1.te un e.le.vamlen.to del capUal 

ói.jo. 

Lo que 6.l 1tepe.1tcu.t.<.6 .i1ll!lccüa.tamc.11te. 6«e et de. "o.tita& .i11d1t..1VUtt.6" que 
pat.6 de 2.7% e1t 1960 al 6.2% en 1976, pue.&to que el 11.engf.611 de "e.te.c..púc.i-

dad, pe.tlt6le.o tJ gllh" 6u61t..i6 una 1tedu.cc).6n 1t.e.la.tlva muy 6ueJL.te la m.ihmo 6uc.e 

d.i6 co1i et Jw.blto de. "ccmwilcac.io11e6 y .t1ta11.1po1t.tu 11
• _!}_/ -

PaJUt 1976 el gat>to público di.&müiuyó con e.t pite.texto de que el ga&.to 

plti.vado awnen.talt1a. ya que. 6C. peMaba que e1t.a e.l gllhto y e.l d~6.icU ptíblico 

l.06 que ocaJi.io11aba11 l.M pJtU..ionu .<.n6f.ac.ionM.ia6 1J lof> deAe.qu.Ulb!U.o~ en la. 

ba.(anza de. pa.906; de que. la dema11da e.xte.Jtlta .impu.l6a111.a la. ec.01tonú1t 11ac.io11al. 

Todo u.to apun.taba a que. la& au.tolti.dade.6 moneta.lt.iat. queJt1.an 61te1wt la. acti
v-i.dad e.co116m.<.ca, e.11 lt1UU de. una eA.tabili.dad de pl!.e.uo6 y de. .tipo de. camb.io. 

Pello lo6 1t.c.t.u.Uado6 6u.e.1t.01i: 1-:otM.izac.i611 de la eco11om<:ct, awne.11.to en la e.6P!; 

c.ulac.i611, de.6.úite.1tme.d.ia.e.i611 6i_na11e.ie.1t.a, 6uga de. cap.Uale..&, uta.11camle.1ito e.

con6m.ico, etc. 

Lo má6 g1tave. de. .todo eJ!.a. de. que a me.d.<.da que 6e. dola.!U.zaba la. e.conoiMa 

con et. a.ódn de. 606.te11e.11. e.t tipo de c.amb.io a cua.(qui.eJt plt.e.e.io, e.t Hc.tolt. ptl-

_JL/ 

JI/ 
RlVERA Y GOMEZ. Op. Clt. plig. 94. 

lBiVEM. plig. 95. 
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bllco &e cndudaba a co'Lto y a .ta.Jtgo plazo. A&i, la ehpecu.lac..l6n p!Llvada co~ 
.t'!a e.l pu.o y la dola!Llzac..l6n &e. convVt-túut en de.uda p(¡bUca. Aunque la de
óeM(l del pe&o 6m?. 1tú.tVU1da en vM.ia& oca6.i.011e.1i polt el &eCJte.taiLlo de. lta.ú

e.nda, &.i.n embaJtgo el 31 de ago&to el pe&o &e devaluó. 



2. 4. • Et c'ompoM:amle.n.to de. la. e.co11omta metica.na en el. pe.itlodo 
. 11977-1982). 
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La. p/t.ÚnVlll. mUa.d de. 1977, .f.a. e.co110mfa me.ticana e.x.pv0ne.11taba. .f.06 e.6e.c· 
.to1> de. ta 11.ec.u.t611 de.l a.ílo a.11.te.M.01t., u decl.tr., no he e.ncontlutba. en laA me.j!!_ 

lt.U cond.tcio11u palt.a út.lc.ialt. un nuevo p-~ocuo de 11ecupe.wci6n. S.tn emba.1tgo, 

palla e.l hegundo herrie.&.tti.e., de.e. m.Wmo a.ílo, el. ca.p.lta.Uhmo mex.lcana. e.n.tlla.ba. e.11 
Ult pllOCUO de. 1te.Uab.f.e.c..lnúe1ito. 

Pa.M e.&.te aílo, .f.a. g1tan mayoJÚa de. ta& va!t.labieI> mac1tecon6mica..1 11ue.n·· 

. .t.le1ton lo& e.6e.cto& de. la cwi.6 de. 1976. El PJB c1te.u6 a una ta.1a. de. 2. 8% 
6upeM.01t a. la. del aílo a.nteM.011 de. Z%, el. .lnd.tce de p1tecio6 al mayo/te o &e. lt~ 

dujo de. un afio a o.t•to del. 45% af. 20\, u.to e..s ceJtca de ta mltad. Pelt.o poi! 

encima de. .todo e.&.to, .f.o. medida due.iuni11a1t.te. del 1te.ttcoce&o económico 6ue. ta. 

de.cli.na.c1.6n a.bAOfata de. .f.a 60tunac.t6n bit.u.ta. de capi..tal p!Llvado de. l. 8% •• .11/ 

E1t.tlte. loh 6act01tU que. a91ta.va.1to11 .f.o. c1Ll6ü 6e encueiitltan: la 1tece..6.l6n 
de. la economia ht.te1t1ui.uonat, la e.lcaI>fa de.t Clt~dUo y el. a.t.:a de. .f.06 pite·· 
clo6 del pe.tJt6leo que pito 6und.iz.IVl.on .f.a. de11da e.x.te1t11a. de lo6 p1úu.& 110 dua

ltltoUadol>. E&.ta &.l.tuau611 obUg6 al banco muncítaf. a .tli.a.vé& del. F.Al.1. a. u

:to.ble.cVt e.x..tgenc.laA y 9a.1ta.1tt.la& pa.1ta pllo.tege.Jt 1>W> .ütte.Jtue.6. Méx.lco a.l en-· 

co1t.tlta.lt.&e. en.tite el.to& 6.vimil Ult convenio con et F.M.1., e.11 el que .1e. plante~ 
ba. la ne.cuidad de. una 1te.01tde.nac.l/l11 econ6nilca. que. .ta1ita óalt.a le. Ita.e.la. a. .(.a. 

economút me.tica.na., pe!to p1t.01t.to 6e. vi6 abandona.do u.te. p1t0yec.to po1tque. la ªE: 
.tua.c.ió11 del Eh.ta.do y el. e.lelo de. .e.a. a.cumu.lac.l6n .te.11d.te1ton a. 1>e.pMa.lt6e. lta.--

ue.ndo p1t.e.donillt1Vt a.cclo11u de. Upo upe.cu.la.ti.va y de a.p1toveclta.mie1ito del e.! 

ce.de.n.te. pe.tli.of.e.110. 

No obl>.ta.!ite. lo a.n.telt..lo1t., hubo el.eme.1t.to& que. co1L.tltÁ.buyeJton a. l..a. 1t.e.cupe.· 
Melón. En.tite. el..e.01> u. encue.n.tli..a. e.l alza. de. l.01> p1te.c.lo6 de.l pe.tJtóle.o. que. 

.J.i.J BANCO VE MEXICO, "J'Jr.oducto ln.teJr.no B~o u Ga.6.to.~ p6.g6. 45,46 y 49. 
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Uev6 al pa.L& a .'l.evatoJUVL ..1u..1 1tectV!4oó; loó 1tecuM01> eúMOJtdi.ncvúo..1 ob.te-

1udo..1. poit .f.ll ven.ta de.e. piú,'lóleo eo UevMon a COl!ó tittLi.lt tul ótieltte óo11do de 

capUal la ¡xvc.tD1 de Coó jugN>o..I p'l~~tamo6 .int1~1rnac.Ü'll<iie1> J del> Unado./i a e! 

.te11dc,.'l y a explc.ta11 !ot> 11ue,•o..1 IJ•lC.imí.en.to..1; ta ae.tuac..í.611. del E..1.tado que lle 

co11.1>Wuyó como Jtec.tolt de ea economfo en ~te pc1t.fodo, etc. 

SobJte c...1.tM condi.uonu en 197 8 la eco11omfo 1teg.U..tM, pait .ta11.to, wt 

p!¡.{.me.Jt g.úr.o expatt6.i.vo de la pou.tica eco116m.ica. Lo mM ./iob1tualiente u el 

monto dd. ga..1{0 púbUco de.Jt.inado a la .i.11vCJtl>.i.611 pe.tltote.M, qcie abMJtv.i.ó 

el 22% del pitCAupuu.to .to.tal y e.Mea de.l 5\ de toda la .i.11veM.i.ú11 ptíbUc.a. 

_JJ_/ En cambio, en la ag11.ictiUuM la .ú1ve1túó11 púbUc.a óue baja y e1101tme

mente lid.ec.t.iva lcomo en c.tLlUvo.6 pMll .ea expo/t.tauónl. En camb.í.o, .f.0<1 ctLl

.Uvo..1 dM.tú:ado./i al meJtc.ado .üite1tno H de.te/t.i.oltA1ton to que moUv6 ta Jtctp.lda . 

e.levac.lón de 91tll1tOll, e...1pec..í.ai.mc.1ite. el rugo. E11.tlte 1977-1978 la .í.mpo/t.tac.ión 

de rugo óue de 500 mu .tonelada./i y 2. 2 millonu de o.tito6 91tano./i; pMa 197 8 

-1979 a.&ceudi.vc.on la..1 .í.mpo/t.titc.lone./i 

otJt.0<1 gltll1to./i a 2. 8 111lU.011eli. _lQ_/ 

te.Jtmln6 que entlte 1977-1980 la .ta<1a 
un 3. O i . _JJ_/ 

de Wgo a wt 111U!611 de .toneladct...1 y de. 

La bctja .l11veM.i611 en la aglt.ic.uUtLlta de.

de c.1tec.i.me.into e11 et pe.1t-todo óuvc.a. de 

La .i11dtL<1.tAla en 19 7 8 expe1t.lme1it6 un no.table .iinpt1Uo, óundado en plt.lme.it 

lugM en ta..1 ltlln1a..1 cont'lo.f.adM pOit el E<1.tado y Ugadlt!i d.litec.tameiite. al auge. 

pc.tltof.eM, pe.tltoqu-tmi.ca bll..1.i.c.a, e11e1tgfa e.Uc.t1¡;fra tJ 6.i.dvu.(ltg.i.a. En <1egu11do 

lugM, la .'le.cupe.Mc.i.611 .i.11d«<1Wal lle. ce11.tlt6 en di.ve.lt.l>M .!tamal> de. .f.a .i.ndlL<l-

.t't.la pe.Jada, donde. lle 1teg.U.tita una pM.t.ic.ipac.i6n .í.mpa1t.ta1ite de ta .i.11ve.1t...1.i.6n 

e.x.tMnjeM (ve.Jt e. 7 1 Moc.iada con .f.o./i g1tupoll meló óuelt.tu de capUa.l na-

cfonal (VISA, ALFA, e.te.), como ta p1taduc.u611 de caucho, papel y c.e.lulo<1a, 

maqtLl11Mú.1 y equ.i.po de. .tlta1tlipo/t.te 1 ve.lt c. 6 J.· En cambio, el ILltmo de Cite.e¿ 

m.i.e.iito en w JtamM Uge.ita./i (como .tex..Ulu, vu.ttLa/t.lo, ~c. J óue. muy .i.nóe-

Jt.í.Olt y hau:a negativo. E.1.to c.ompltLLeba que e.l auge lle ba..16 en un aumento de. 

_Jj_/ BANCO VE MEXICO, 11ttlo1tmu antLa.lu. 

_JJ_/ GOMEZ, Pedlto, op. e.U. pág. 19. 

_u_/ R·ev.i.J.ta Econom.Ut Me.x..i.c.a.na., no. 3, CIVE, 1981, _pág. 9. 
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No.ta: El cuadlio u.tll .tomado de IU.vvui y G6mez, op. e.U. pdg. 113. 

C U A V R O # 6 

R.i..tmo de CJleCÁmlen.to de i.a .lnduu .. ua en Méúco. 
C11.ec.imlen.to e11 1978• 11.upec..to a 1917. 

SECTOR TASAS ANUALES VE CRECZMIE.NTO• (%) 

TOVA LA INVUSTRIA 

P11.oducci611 de p<'..tlf.6.t.eo 

Pe.t/f.oqiúnúca 

· E11e11.g.la eUc..tJúc,t 

I 11dUA.tlúti manu6ac..tuJtvui 

Alúne11.to1>, beb.lcúu. y .tabaco 

Teic.Wu 

Vu.tuaJúo 

P1toducci6n de madeJta 

Papel y ce.t.ul.oha 

Implten.ta 
Cau.clto 

P11.odu.c.to1> qu.<.mlcoh 

P1todu.c.to1> ma11u6ac.tu.1tado1> no me..tll.l<..co1> 

S.ldeltu./f.g.la. 

Maqu.i.11a/f..la 

Equipo de. .t/f.alth po/f..te. 

B.O 

14.0 
15.0 
10.0 
7.0 

7.0 
2.0 

1.0 
4.0 

12.0 

- 1. o 
21. o 

1. o 
4.0 

11 .o 
13.0 . 

31.0 

FUENTE: Banco de. Méúco, "Selt.i.e Itt601tn1u Econ6mlco1>, pll.Oducc.i.611 .lndui..tlt.la.t.t' 

CuadeJÚ10 anual, 197 6-1979. 

• La.h .taha.h de CJleCÁm.len.to 6 e ca.t.cu.la/f.011 a paJr..tlJt de. .t.01> .fod.lcu de. .f.o. 
Plf.Odu.cci6n .lndUA.t/f..lal con ba.he q970 e..t.abo1tado4 po/f. el. Banco de. Mh. y d.l 
6u.nd.ldo4 en la 6uen.te ú.tada. Eh.te. .lnd.lce 46lo con4.lde11.a l.o4 da.to~ ltah.tii 
el mu de agohto de. 1978. 



C U A V R O 11 7 

T Mali anual Vi de. CJte.CÁ.nÚe.nta de. la .Ü1vvu,.i61t 
11ac.1amú'. 1f ex,tJ¡a11j eM. • 

1970-1978 

InveJW.i.611 bJULta 6.ija .. 

PiíbUca 12. 4 

P/Úvada 5.9 

NuevM .lnvvw.ia11e.1 u.tl!.a11j Mali 1. 9 

TOTAL 8.3 

En po11.cmtaje; da.tall de bMe. en d6ia11.u de 1970. 

•• Al valo11. de adqu .. w.ic.1611 de maqu.inM.ia 1f .te.v..e.11oll. 
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1978-1981 

23.5 

29.0 

51.0 

27 .o 

FUE.'ITE: V.iAe.cc.1611' Gc11e.Ml de 11lveJLf¡.la11u ExtJtrutjM.all 1f T1tall46l')tenc.1a de .te.e 
11alog.út. · -

Tomado de la. Revü.ta Economta Me..1:.lcana, 110. 4, CIVE 1982, pdg. 101. 

--- la e6.lc.l.e11d.a. p11.oducüva, que lle d.i.6wtd-l6 y c.anllol.id6 e.11 lM empltUa.li 

de mayolt. delLli.idad de c.apUal M.l como e.11 el ducrn&o ap1te.c.1able del c.on;,umo 

de loli .t/ta.bajadolte..6. 

En 1979 el auge lle de..6MltoU6 m!W, polt la co11.60Udac.l611 de la 1te.1t.tab.l

llda.d, la .lnve.M.i.611 púbUc.a 1f plt.lvada 1f el aLlge pe.tltolMo. La .inve.ltli.i.611 plt.l 

vada c1te.c.l6 de un 15% a un 20% en .t~útoll 1tealu Jt.Upe.c.to a 1978, _E_! -
dmtdo lttgM a un aumen.to en la capac.ldad µ1toducüva en /Ulmtt& e.amo la au.to-

mo:tM.z, µe.tltoqu.lm.lc.a liec.undillt-la., lto.te.ie!Úa,' e.te. E11 lo apeú6.lc.o, u.ta CD.!!_ 

lioUdac.i.611 de.l auge .ie bM6 en jugow.1 .1ub.1.ld.io.1 1f ex.c.enc.lone& .tlt.lbU.ttvúa.6, 

a pM.t.lJt. de. 6eb1t.e.1to de 1979 y ~.to 1te.p1t.e.&e.n.ta la 1teaUzac.i611 mt1<I .lmpolt.tan.te. 

de.l apoyo que e.l Eli.tado p1tu.t6 al p1t.ocuo de a.cumulac.l611 • 

..J.1-) BANCO VE MEXICO, 1ll601tmu anualu, 1979. 
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Lo a11.tvúo1t pone de ma1ilMu.to el. .i.mpac..to que .1e d,i.(J a la acumu1ac.i611 

de C!!l.p.i.:tal, puu.to c¡ue i.e man.t.i.e1te el. .tope 1>a1.M..tal 1J lle le da Wltl>O a uM 
cu,i.dadol>a 1J · p1tagmdüca Ube.Jttt.Uzaú6n de. p1tec.lo1> que. aba..tc.a tan.to .üwuno1> 

.üi.tvune.cüo1> ,i.ndu.&Wale~ como de. b.lertel> de. co111>umo polpu1M. En 1979 lle 

p1toduce .tarn~,i.[n el. aumm.to co1t1>.ldl!JtQble de la .i.i1veM,i.611 púbUca que U.!, 

ga a 1teba1>M lol> 1úvelu de e.ndedudamlrn.to cu,i.dadOl>a.men..te. conbwladoll en 
1977-1978, vu cuadlto 1>.i.gu,i.en..te. 

Aíloll 

1976 

1977 

1978 

1979 

1980 

1981 

1982 

C U A V R O ~ 8 

Evoluc.i.611 de la deuda ex.te.Juta de Mh.i.co 
cU.cú.mbJte de 1976 - cüc.iemb11.e 1982 

e.n milu de. mi.U.onu <fa d6f.M.e.i.. 

Ve.uda. .to.tal 

19.6 

22.9 

26.2 

29.7 

33.8 
53.0 

57.4 

FUENTE: SHCP 1J Banco de Mfúc.o. 

La. poUUca de. 1>ubi..i.d.io tJ excenc.i.611 coadyuva. a ,i.11e1teme.11.ta1t la .ta.la de 

ganmtc.i.a, tJ 1>ob1te. .todo, ett e.l c.Mo de. Mfx.lc.o co11.tlt.lbuy6 pMa que lle CJte.aJU:t 

un e.je. upoJt.tadoJt de p1todu.cto1> .ütdub.tlt.la.lu 6unda.men.ta.lme.1i.te. 1>ubll.i.cli.ado1> y 

ve.n.taj 01>ame.1i.te. l>.i..tUJl.dol> en l..01> pue.Jt.to1> del g1il6á y del pac.l6,(,c.o. Ell.ta potuf 

e.a. po1>p¡uo la é.n.tJtada. de. Mtx.lc.o al GATT, lo e.u.al no .i.mpUca.ba. de.6e.1td0 e.l 

plUl.te.cc.i.oltUmo ya que. de. lluyo dude. 1971 lle. bU6c.aba. Ubl!!UlJr. el comeJtc.io e.x
.teJt.ioJt de. Mtx..lc.o. 
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Sút embMgo, dU>pu~6 de. do6 ctiio6 de. a.c.e.le.1tctdo c.1te.chnle11 . .to, ha.c,ia. 1980-

1981,· 6e. p1toduc.e.11 lo.!i p1t.úne.1to6 6bt.tomM de a.90.ta.mie.11.to de. la. c.a.paCÁ.dad de. 

a.c.umu.la.c,i.Jn de. e.a.pi.ta.e. En e6e.cto, la. v.i.11c.u.f.,1c..i.ú11 del. mige con e..f. c.twda.l de. 

ú191tU>o.!i pe.t.11.olvr.o.!i meclúmte. un vM.t.lhmo p1t.091t!tn1a de 6ub6.id.i.o6 ( qtte 60J1man 
pa!Lte. de.l Plan Globa.l de Oe6MJtoUo 1 come11z6 ,¡ mo6.t~M. 6fotoma..!i de ago-ta--

m.i.e.tt.to. 

Ademd.6, d. E6.ta.do a.l M.11a.11CÁ..M la 6ob1teva.lu.e1CÁ..611 de.l .tipo de c.a.mb.lo n!! 

CÁ..t'lla.l po1t,út:(:e~c.clfo de.l Ba11co Ce1ittta.l c.on el 6i.n de ma1t.tene-"t bajo6 lo6 

c.o6.to6 de .lmpolt.tac..i.6n de lo.!i medi.06 de p.~oducc..l611 tJ pOll. lo .ta.1ito 6ub6.ldi.a11-

do la nue.va. ú1ve.Jt.6.i611, .lmpUc.6 la. 9e.11CJUtCÁ..6n de u11a. e.11olw1e detida. .ill.tetVUt !/ 

u.te.1tna, culja. c.01t6ecue11CÁ..a. 6e de.jó l>etiÜlt en e..f. a.91ta.va.m.iett.to dd. p!toc.e..io ~ 

6la.CÁ..onM.io, que c.omb.ina.do cott la. ex..w.te.nd.ct de .ta.M6 de. úiteJtll. .l116e.Jt.to11.e..1. 

a la. .tMa. de. ú16la.CÁ..ón pltovoc.Mon la de.6a.c.ele1tac,i.611 de. la c.ap.tac,ión de. a. -

ho!VtO 1J que. Mna.lme1ite como c.01t6 ecue11CÁ..a. a.len.tó el c.0116wno. 

An.te e6.ta. 6.i..tua.c,i.611, la. .lnve.11.6.l611 H dWge a la. adqtU6.luó11 de. pla.n• 

.ta.6, maqu.úmlt.la. !J e.quipo, ¡u,¡ e.amo a .i.mpoll..tM mM.i.va.mell.te medi.06 de p11.oduc.

CÁ..611., p1t.ei..i.e11ando en la Bctla.nza de. Pago6 IJ 6ú1C1.IJne.11.te. 1tepe.11.c.1Ltie11do en f.06 

p11.e.c..lo6 .i.t1.te.1t1106. 

El c.1te.CÁ..mirnto 6tte. .tan Mp.ido que. d. 6.ll>.tema p1t.oducüvo 6a.llaba e.n l>Uh 

bMeli pMa p1t.op01tc..lo1uv1. lo6 me.d.io6 pMa la. va.lo!t.lza.c.lón del ca.p.ltal. A6l, 

e.u.ando el me.1tc.e1do pe..tll.oleJto 6e 1te..t/tüe !f la c.a.pa.c,i.dad de. etideudame..lti.to dd. 

El>t:ado Ue.ga. a 6u UmUe, 6e lmc.e. .i.mpo6.lbf.e. c.011.tüma.11. con la. pollüc.a de. 

gM.to púbUco y 6ttb6.ld.i.o6 de. .tal 60/lma que c.ua11do e.1.to6 6t1e..1to11 1te.6.tlt..lng.i.do1i 

6ob1tevút0 Ult deNtumbe. de. g1ta.11de.6 p.1topo1tCÁ..onu. Eóca.61!.z de. ma.te..lt.la.6 pll..i.mai,, 

mano de. ob1ta. caU6.lc.a.da., .Üt6umoó, .VW.Mpoue. !f capac..lda.ii de. a.lmac.e.namle.tt.to 

que. .i.mpUca. una glt.ltn capac..lda.d p11.oduc..Uva. oCÁ..o6a y cuyo .e.6e.c..to e..6 d. .lnc.1te.

me.11.to de loi. c.oó.to6 de p11.odttc.c.l611, da v.lb.tM c.la.lt.a.6 de. que la. pll.op.la !69.l

ca de la a.c.wnu.la.CÁ..6n de..teA.mlnaM.a que. lo6 útc.1te.mett.to6 e.6lmeJtoó de la. .tiu.a 

de. gana.ne.la. 6tte.1tLt11 dua.paJ¡e.c..le.ndo. 
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En u.tM c.011cilc.lone.6 H pltoduc.e. e.iitouc.u a. ~ú1a.te..1 de. 19 81 la. de..o..ü1ve.!!: 
6.l611 !f e.t de..semple.o, ta. 6uga de c.ap.lta.lu, el de.te.lf..lo/f.o de .ta balanza de ~ 

go.o., ta. .lnMac..l611 H e.le.v6 a. .talu 1uvelu que lo.o. p1te.c..lo.o. .0.11. .ü1c1teme1tta.---

1ta11 e.n un 100% c.011 11.upecto al año ante.lf..lM, el 1te.c.11.Ude.c.lmút110 del pito e.u o 
upecula.ti.vo !f e.amo co.(o/f.a/f..lo la de.vaiua.c..l611 que. ltcvúa. uta.U.a.tt la CltL\~ 

de. 1982. 
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CUAVRO ~9 

E1;.túnaci.611 de. la .te;1dc11cút de la .ta1;a de. ga11a11c.út i.ndUA.tJúa.l 
en M~x.<.ca, (1950-1976) 

1950 
1952 
1955 
1958 
1960 
1963 
1964 
1965 
1966 
1967 
1968 
1969 
19i0 
1971 
1972 
1973 
1974 
1975 
1976 

11) 
face.dcnt~ de 
upto.t<tc-<.611 e11 
ta i.ndu . .6.tJt.i.a (a) 

17. 738 
19, 7 31 
20, 132 
17, 567 
20,.m 
24. 170 
2 8. 246 
27. 879 
30, 369 
33. 7 33 
3.J. 981 
36, z 75 
31, 617 
39, 009 
40,453 
41, 949 
4 3, 502 
45, 111 
46, 180 

12l 
Ace.Jtvo~ [i,\u,tah 
de capi-tal e11 
.e.a. ú1d1t1;.l'Úa. (b) 

108,084 
117, 7 57 
145,035 
167, 108 
118, :!49 
186,HI 
217,681 
231, 212 
248,SOO 
261,402 
283,621 
301,729 
333,886 
362,266 
393,059 
426,469 
462, 719 
502,050 
544.724 

(3) 
Exceden. / aceJt. 

16.4. 
16. 7 
13. 8 
10.6 
1J.4 
13.0 
13.0 
12. 1 
12. 2 
13.0 
12.0 
11.1 
11.2 
10.1 
10.3 
9.8 
9.4 
9.0 
8.6 

Cua.i:lto e..t'.a.bo:utdo po11.: RIVERA y GOMEZ e.11 M~.\i.co: acumu!ac...i.611 !J cwi.I; e.11 .ta. 
d~cada de.l 1;e.trnta. Revü.ta. Teo,tta. y Poll.ttca 110. 2, Mh.t.co, oC:t.-CU:c. 1980. 
FUENTE: 

NOTA. 

(a) 

• 

PMtt obte.nCll. lo.6 exce.dcnte-0 dr. expfotad 611 en la i.ndUA.t'Lia !J lo1; a
c.e.Ju•o& 1¡c,1pe.c.ti.vo6 a 1968, .le comb.ü1Mo11 lM da.6 H)[.(.e.6 p11bUcadM 
poJJ. el Banco de M~x.<.co, !f la p!U111vr.a. en C11e1Lttt.6 11ac,la11ale.6 !f AceJL-
vo& de. Capltal Co11-6olldada.:i y po11. ti.po de ailivi.dad 1950-1961 !J la 
.6e.gu11da de Ace_1¡vo./i de Cap.<.tal, T. I, he)[.(.e encuelt.6.tM 1960-15 !J pll.o 
dueto l11tvmo BILu.to !f Gtt.!>to 1970-18. Vado que l'.M do1; .t>e)[.(.e.6 no e.o-= 
i.11c.lde11 pMque 611eJLon cal'.culada.6 con metodolog.ta iilóeJLvite, ./ie optlí 
po11. apli.cM la .taM de c.11.ec..irnlento .1968-1916, ptt.ILa c.ompf.etM .ta. hC.-
11.i.e 1950-1967 !f obte11M lM uUmac.i.011e.6 de la ta.M de ganatt;c.i.a hll! 
ta 1916. 

Ve6lac.tado1; con e.t .lni:llce de p1teúo.!> al mayOJJ.eo en la úudad de Ml
x.i.co, NAFINSA, La econorn.lct mel(.lcaua en c.i.61J.tt..6. Méxi.c.o, 1918. 

En mi.Uonu de pe.60.6 coMtiuite..6, h.i.11 deduci.11. gMto~ pMa. dep11.ec.i.a-
ci.611 !J ( bl en rnU!onu de. pUo./i aolt.6tantu 11.evaloM.zadoh. 

Ve.JJ. nota metodol6gi.ca. en la obJJ.a c.Ua.da, p4g. 79 
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C A P l T U L O 3 

EVOLUC10N VEL FINANCIAMIENTO PARA EL VESARROLLO 

3. 1. - F.l11a11ci.amúrn.to de.l duMJT.oUo 1940-1969. 

A paMÁJI. de la 1>e.gu11da gllCJVtct mttnd.lctl, en iflxü.o .le U.tin~tf.(j Utt .lmpoll

.tan.te. u 6ueJtzo de. .l11dtt4rual.lzac.l611. La ótt4.tltuc..i.611 de .lmpo4tac..i.011eó conó.t& 

.tuy6 ta eó.tM.teg.la 6o4mal de c.4.te .lmpulóo modvoúzado1t., que .te1úa como M~ 
JUJ.CÁAn nutx.lma un duM/loUo e.ca116mic.o M.&.trni.do. 

"Ve W d.iveltóa.& etapa4 peJL6ec.trunen.te de.tellm.i1Utda.& óob1t.e e.l 6.l11a11-
ci.am.ie11.to de.l deóaMoUo ec.0116m.ico de M~úco, vale la pena menc.ip_ 
tlllll cómo el pvú.odo que va de ta .tellm.inac.i6n de la lucha IL'Ulla.da 

hM.ta lo.& ailoó 1942-1943, eó e.l ú1úco lapóo en 1meó.t1t.<1. liió.to4ia. _!: 

con6mica e11 Qlle el 6.lna.nc.iam.ie11.to del deóMAoUo, q11e 6ue baóta11-

.te. aceptable. y muy :W,po4ta1i.te. coma C/f.eaci6n de la ú161taeó.OU1c.tulla 

.in.ici.al del .lmpul4o, H ltüo con 1tecUMoó úite1u1oó". _l_/ 

En el .tlt.<1.n4cUllóo de u.toó ailoó y 6tutdame1Ltabne11.te dtVt.a.tL.te y a p(!Jt.,Ü/f. 

de ta 1t.e.6ollma. ca.lldetiió.ta l 1934-1940), tienen foga.ll .lmpoll.tatt.teó mod.i6.icac.io

neó en la c.0116.igWtac..i.611 de la eó.tlt.uc.tuM p1t.oductlva del. pa..W. Un .i11d.icado1t. 

que. e.valúa u.toó ca.mb.ioó u el puo de.l valolt. b!UL.to' de la p1t.oducc.l611 de e~ 
da. <1ec.toll como pOllcetL.ta.je de.l .to.tal de. la p1t.oduc.c.i6n. A c.01ithwac.i611 p1t.e.-

<1e.n.tamo<1 .el. ó.lgu.le.11.te. c.uadllo que noó da. una .ldea. mtU c.lMa. de. lo all.teJL.ioll. 

_J_/ ROMERO KOLBECK, G. "El 6.inanc.ia.m.ie.11.to de.l dua.1t.1t.0Uo e.c.on6m.ico de. 

)llúco". Con6ellenc..i.a. d.ic.tada el 13 de. 6ebllellO de. 196 7, den.tito 
de. loó C.UIL6o6 de. .inv.le.llllo de ta E.N.E., de. ta UNAM. P4g. 3 
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Cuadlto # 1 

E6 .tlwctWUt Po1tce.ntual del P. l. B. To.tal 

y po1t 6ecotltM (pe60<1 de 19601 

Tentativo 1930 1940 1950 1960 1970 19811 

P. l. B. 100 100 100 100 100 100 
AgllÁ.cuU11.1ta. 12.1 10.0 11 .6 9.8 7. 12 s. 18 
PU.'1.óleo · 2. 1 2.7 2.96 3.4 3.8 2. 08. 

/.fct1tu6act11./ta.6 

Co11.1.C'l.ucc<.ó11 2.5 3.6 4. 1 4.6 5.5 

Elect.U.c<.da.d 0.76 o. 74 0.99 1 .8 1 .49 

ComeAe-lo ---- 30.9 28.81 31. 14 31. 8 22.63 
Comwuc.a.. y 

tlt.tm6 poJLtu. 4.6 2.S 3.3 3.3 3. 17 7.5 
0.tJto6 <1 ev.i.c<.0.1 

Fuentv ln6oJtmu anualu del Banco de /.f~uc.o, M~uco. 

AH-te u.to.1 c.amb.<.o.1, a pa.1ttúr. de 1940 la..1 expo/t.tac.i.onu a.gucola.6 Je. bt 

e1temen.ta.n e11 un ca6.l SO. 0%, pOll. to que lDl> .i.11g1tuo.1 w cli.v.i.Ja.1> C.Jr.ec.i.e.1to11 1t! 
p.{d,une1ite. Y u.to.1 6lujo.1 .1e empf.eMon, báúca.men.te., pMa. 6.{11a.11c.i.M l!t6 ne.e.~ 

e-ldade.1 de .<inpolt.tac<.611 1teque.!Údo6 paJW. UeVAJL a. cabo el pltocuo de .i.ndU6--

Wa.U.za.ción el! m.uco. ba.<1ado p!Úncipa.lme.1ite en la. 6U6.tltució11 de .i.mpolt.ta.

c..i.onu. E.:i.tJt.a.te.g.i.a. que .tenla. como p11.opá6Uo la 6a.b/Úcac.i.~11 en el pa.U. de 

g11.a.11 pa.JLte de lo6 p11.oducto6 que adqu.i.IÚ.a. e.11 el e.U:tta.11je11.o. Ve u.ta. 6011.ma, 

el .1ecto11. p!Úma.11..i.o expolt.ta.dOll. jugó, en u.ta. e.tapa., el pa.pel de eje d.i.1ta.m.i.6!!_ 

doll. de la. ec.onornta. me.U.ca.na., .tll.a.1166.útienao pa.lt.te de 6.U6 a.ho1r.11.o.1 geneJta.do.1, 
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hacia. el lle.lito de la. eco11omta.. lo cual pe.JUnltió que dUJ1a11.te. u.te. tap&o no 

<le p!le<1e.11.t:Ma11 p!toble.mM en cuMto a to.1 1Le.cU11<1oó cUhpo1úbte& palttt et 6.úta!! 
c.i.am.i.e11.to de la .i11veM.i.61t. 

At..t, lo.1 u 6ue1tzo<1 combútado.1> de iah .útveM.i.onu del <1ecto1t. púbUco y 
pit..i.vado l'.11 M~x..i.co 6.{nanci.a.l!.on una Jte.volución tecMlóg.i.ca, .tanto e11 la a.git..i.

c.uUwut como en la. .i.ndCLóWa. Ett agudo con.tJta.He con .loh aiiol> del po1t6.i.l!..i.ó

l!lO, loó ahollltoli que loó mex..i.cano& .útvVt-Uan e!Ull! lo& 1iw101> p.>r.opfoh. Vwtante. 

el pell.lodo de. 1900- 191 O, ca.1>i. la..1> do¡, te.1tcvi1Ui ¡xuttu dei to.ta.e .i.nve.JtUdo 

eJl.a de o!Ú.ge.11 e.xtJtanje1to, a p<ULt.i.ll de. 1940 ce-w1 ·del 90.0% del to.tal de. la. 

útveM.i.611 6.i.ja b11.1.tt.a 1>e 6,inanc.laba con alto!Vtol> .in.tMttoó ,__l_L Ta.11.to la ace.

leJtO.da ta./>a de. Cllew1.i.e11.to como la tlla1tó601tmaclón de la Cótlr.!tct<Wt de la e.

éonomla me.U.cana. a pct.lt.UJt de. 1940 1>on e.11 gltl!.11 pa1Ltc. con1>ecue.11c.la de. la. .tJta

ye.c-to/fÁ.11 que han .1>egu.ldo lo.1> alto11Jtoh y iM b1ve.M.i.one<1 del pa1.h. La' ta.la 

ma1tg.(.1!ttl d~ alwMo .lntw10 6ue. lo ba.1>.ta11.te. aUo palla eie.vM ta Jtelaci<~n e!! 

.t't.e. .f.01> ahoMolJ -i.iitvu;o.i tJ el p!toduc.to naciona.l b1tu.to, <1egú11 da.to.i de. Nac.i.~ 
nal F.lttanc.i.'111D., pa,.1>6 del 8.0% en 1940 a wt 17.0t ei1 1967. 

Pe.ll.lodo 

1939-1950 
1950-1959 

Cu.ad/to # 2 

F.ltta11clam.i.e.nto de. lll.h .lnveM.i.onu del Sec. Ptíb. 
( 1939-1959, % de la 111ve.1t. Total l 

TOTAL 

100.0 
100.0 

Moltlto del 
SectOll Ptíb 

77. o 
76.0 

14.0 

10.0 

C1tldi.to<1 
E~te11110& 

9.0 
14.0 

Fuente.: NAVARRETE R. Al61te.do. Tite .lnancút o Eco11om.i.c Ve.ve.lo ment .ln Mé.x.i. 
· e.o' .i Re.cent conom.¡_c 1to1 , omp. polL om av.w Ul> n: 

UiuveM:UtJ 06 Texa.1> P1te.<16 601t .tite Jii¿.tltu.te. otl la.túi Aml
ll.lc.a S.tudi.u, 1967), pdg. 105. 

2 / HANSEN V., R. La po.utlca del dutt1t1to.Uo meu'.ca.110. Slgto XX1 Edi..tOILU. 

Mtx..i.c.o, 1980., p4g. 117 •. 
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Vtt!ttmte lo1; a.iiot> compn.e.11cü.do1> enbte 1930 IJ 1950, e.e. 1;e.c.toil públlco M-
1ia11ci6 m,\1; de. t.a1> .tli.U c.ufüru. paM:u de 6ut> pli.vgn.ama.1 de .lt1ve1tt>i611 c.011 6uh 

p.topfo1> aho1¡J¡o1>, e1> to e1>, c.011 et .ü1g.\c,,.10 g11br_11111tmc1ital 11eto, de.duddo& lo6 

g.1..~to& de c.urnt.a co1t,U:en.tc., c; el M1pe.i!c\vi.t de t'.1t1> e.mp·'lel>Ít6 !f on.ga11ún101; u

.ta.ta.lu de.1>cen .. t .. 'lalüa.do1;. Ca.be 1>eiiilfM, que. en un prvinc.ipfo, e.e pn.é.h.tamo i!! 

.tVL110 c.ubili6 gilan pM.te del. 6i11a.11ciamie1ito, peJto dww.1ite la. d~cada. de. lo6 

c.i11cue1ita. et gobiM110 meU:cano empez(J a. acud.Úi. cada vez mdl> a to1; p!t~tamo6 

ex..tllanje1to6. A1;l, pD!t ejemplo, du1U111.te el pvú.odo de. 1939-1950 el Clt~d.Uo 

e.úeltno ·.'tep.'l~eniaba e,l 9. 0% del to.tal del 6ú1a11c.ianiie1ito de lM inveJW.i.o--

11u púbUca&, mie1itltM que. paila. el 1iub6igu.ie1ite. peJtlodo de 1950-1959 pa.66 a 

1tepn.ue1itM e1. 14.0% del to.tal de lttt> mi.MM. lvl?.il cua.dilo no. 21 

Ya. dude la ,pJt,i.me,1ta. e.tapa del p1toceho de. 1>111;:tiluc.i611 de imp0Jt.ta.c.io11u, . 

dwiaiite la. cual 6e loglt6 la. pMducc.i.611 .üite1tna. de bie11e1> de c.0111>umo UgeJto, 

1;e plt.Chent6 la 11eee,1;.ida.d de ex.teudM la. i.lld111>t!tfot.üac .. i.611 a lot> t>eC-tDilel> 

p-'lodt.tc.to1t.e,1; de bü11e.6 de eo1i1>1uno dwia.de.'lo e üwmo6 .ln:t.e1tme.dio1;. Po11.. .f.o que. 

lot> 1tequvtimi.e1ito1; tec.11ol6gico1; 1J de. c.a.pLta.t dema11dado6 pa.11..a. pn.oduc..Ut e,1;.te. 

Upo de me.1t.ea11úa.1> 110 he log/Utilon cubllL!t. .total111e1ite c.011 cap.üal 11ac..lo11al., 

11..a.z61: po!t la eua.l e.! Et>tado ju1>U.6 lc6 la. 11ecuida.d de i!ecWl.IÚll. a.l a.ho1t1to 

e.dwio. A paJl..Ult de 1945 la. .lnvei!h.i.611 e.x..t.1u111je.1ta. cü.Jte.c.ta. empez6 a. .tene.Jt 

una c.1tec..le1ite pMUc..i.pa.c..Um e.amo 6umte gene.11..adon.a de. 1tecUlt.606 pa.11..a. e.levM 

el tilve.l de la .ütvV!.6.i.611 c.011 6Ul> c.on1;ec.uen.te1; e6e.c..to6 mu.U.lpUea.dD!te.6 de 

c.Jte.c.imienta, geneJta.c..i.611 de. empleo, e.te.. 

Al p\o 6und.i.za.Me el p1toc.e60 de .l11d1lhtilial.lzac..i.611 1J, poi!. lo .tan.to, la 

di.vvw.i.6ic..ac.i611 e11 la. e&tlu1c..tU1t.a. pi!.oduc..Uva. en 6unc..i.611 de. la 6U6.t.l.tuc.i6tl de 

lM .impoll..tac..lo11e,1; de bienu de cott.1umo duJutde1to e. .ln.1umoh bite,1t.me.d.loh, 6e. 

b1t.ú1d1vw11 a.l ca.p.i.ta.l e.x..tllanje.ilo eo11d.lc..io11VJ 6a.vo1utblu pMa. la pene.t!ta.c..l6n 

e.11 la. econorn.(..a 11a.c..i.ona.l. 11..lt>mo que he 01tien.t6 a. la.h a.e.Uv.lda.du de .e.a .útdJJ! 
.tlt..la. de la tlta.1it>601tma.c..l6t1 log1t.a.11do a.6.l una. pa.Jt.t,lc..lpa.c..l6n' h.lgnift.lc.a.tlva. y ~ 
vw.l6.lcado1ut. 
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Cuadlto H 3 

Compo4.lcl6n Se.ctolt.lal de. !a I nvvw.l611 

Ex.tlutttjeJUt V.lh.e.cta 1940-1974. ( % ), 

T.OTAL 

Agl!Á..cuU1Wl 

M.i.neJÜa 

Se.c..to.11. I 11dtt6.tJúa.! 

Petll6.f.e.o 

Manu6ac..twuu 
ConU.11.uccl6n 
E.f.e.ctl!Á.c.idad 

Come.11.clo 
TMl!6pollte..6 

OVl.o4 

FUENTE: SEPULVEVA, 

1940 1960 1970-1914 

100.0 100.0 100.0 

'· 9 
l. 8 1. 2 

23.9 15.6 s.o 
38.8 59.9 16. I 
0.3 2.0 0.3 
1. 1 55.1 15.5 

0.8 o. 2 
31. 4 1.4 0.1 

3.5 18.1 14.9 

31.6 2.8 0.3 . ' 
0.2 1.1 2.5 

Be.11.nMdo y CHUMACERO, A1tto1úo. La .lnvvu..l611 utlutnjVta. 
e.n Mh.lco. M~.x..lco, F.C.E,, 1977:--vlíaiico de Mh.tco: l11--
101Une. Eco116m.lc.o, de..f. SeC..t0.11. Exte.11.110, Cuade.11.110 me1!4ua:r;--
7 de. ago6to de. 1979, pag. 32. 

Ya en !a ·d~cada de. .f.o4 ailo6 clnc.ue.11.ta e.l gob.le.11.no me.xi.cano ac.ud.l6 a.f. 

6.i.nanclami.e.n.to .i..n6!aclonal!Á.o de. .f.o4 gMto4 de.l Hc..to.11. público. LM e.ntllada4 

.iban e.n duce.1160, y e.n aumento e..f. monto de. l.o4 p.11.ogJz.amM de. .lnve.ll.6.i.6n de..f. 
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Cuad11.o No. 4 

06elil:a. Monúalúa., Ta.M de lliteJLM, N.i.ve.l de P11.ec..lo6 
IJ T.i.po de Cambi.o 1940-1964. 

OFERTA M O N E T A R 1 A TMa. de P11.ec..lo6 T.i.po de 
ItU:Vlú al Mal}!'_ Camb.i.o 

{el 11.eo { Pe-1>06 
Moncda.6 IJ biUe Vcpáú.to& {1950•100) X d6lM) 

Aíio6 TOTAL .tl!.6 {m.d.p., -: en wvi.ta. 
6.i.11 de a.tiol de cl1equu 

1940 1, 060.4 661. 2 399.2 33.0 5.40 
19-11 1,269.5 797.3 412. 2 35.2 4.86 
1942 1, 749. 9 1,021.1 723. 8 38.8 4.85 
19.$3 2,672.9 1,417. 5 1, 195. 4 46.8 4.85 
1944 3,309.9 1, 768.1 1, 511. 8 57.4 4.85 

1945 3,539.5 1,657. 9 1, 881.6 63.9 4.85 
19-16 3,460.3 1, 728. 6 1, 732. 2 73.5 4.85 
19-17 3,438.7 1, 753. 8 1, 684. 9 11. 8 4.85 
1948 3,916.9 2,121.0 1 ,795.9 9.65 83.4 5.76 
1'9-19 4,552.9 2,378.4 I, 974. 5 10.58 91.4 8.02 

1950 5,988.5 2,914.2 3,074.3 10.66 100.0 8.65 
1951 6·,800.9 3,451.8 3, 343. I 11.41 124.0 8.65 
1952 1,018.0 3,648.6 3,429.4 11. 29 128.6 8.65 
1953 7,652.9 3,863.6 3,789.3 1o.51 126. 1 8.65 
1954 8,723.5 4,637.0 4,086.5 11. 54 137.9 11 .34 

1955 10,516.7 5,084.0 5,432. 7 11. 41 156.7 12.50 
1956 11,692.2 5,734.2 5,988.0 12. 03 164.0 12.50 
1957 12,493.4 6,093.5 6,399.9 12.59 171.0 .12. 50 
1958 13,386.8 6,615.1 6,711.7 12. 96 178.6 12.50 
1959 15,434.4 7,250.5 8, 183. 9 13.36 180.1 12.50 

1960 16,909.3 7,871.1· 9,037.6 13.98 189.1 12.50 
1961 17,889.6 8,275.4 9,614.2 14.53 191.4 12.50 
1962 20,112.1 9, 114.1 10,968.0 14.31 194.9 12.50 
1963 23,474.3 10.263.8 13. 210. 5 13.10 196.0 12.50 

FUENTE: BROTHERS 1J SOLIS. "Mex.i.ea.tt 6.i.tta.ttc..la..t deve.lopment.", ~g. 74 y CEPAL,ltt
u o 1U11e a.nua..l.. 
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oe.c.tDll. púbUco, pDIL lo cucú'., e! c1tl!.d.üo de! Banco Cen:ttuil cub1Lil5 una g1urn 

p1top01tCÁ.ú1t de loo d~6.iút6 qtie .iban rn aumen.to. VWtllli.:te u.ta dé.cada, loo .ún 

pueAtoo 110 ou61t.ie.M11 iugmia madl6ic.aci6n. 

E1Ltlte loo objwvao de la poU.t.i.ca mone..tll!Li.11. ~' 6ü1a11c.ic.~« de ,\{~~.ico, 

utaba .ü1cltúda la e.Habilidad de p!tecioo, .tanto .úttl'/Uta e.amo ex.tc.1tllil, pCJto 

ya an.te6 di!. 1955 oe ltab.úl. oac.Jtió.lcado dic.110 objetivo rn 6av01t de lit ampUa

c.i.611, lo mtU acelCJtíldamen.tc poúble de lit capacidad ¡noduc.tlva de! palo. 

S.i.11 emba1tgo, la decü.i.611 de co11cede1t. wia p!Úo1t.ldad m<lo a.ita a i'.a M.tabiU-

dad de p1t.ec.i.oo Je deb.lú, en g11.an pa!ttc, a loo e6ecto6 e.co11{lm.ic.ob ·de e.a dcv~ 
lu.ac.i.611 de 1954, pa.&a"tdo di'. 8.65 en 1950 a 11.34 puob polt d6fo1t. ei1 1954. 

La 1t.e1ipue.1>.ta a la c!t.i..o-i.o de co116.la11za de 1954- 1955 oe Jtevela en lit .t.Jutl}l'.C.tp_ 

!t.la de la u.ttbilidad de p1teCÁ.06 a pa4túr. de ci~tonceb. Viclia c&.tabilidad &e. 

.loglt.15 pO!t w1 lado polt. la ampllici611 m<to l'.lgo1tooa de loo hi.1.tltume.11.too mone.t!::, 

· JLlo¿ y 6.i.11a11c.le1too d~.MJV1.0Uadoo en e.o.ta d~cadtt y po11. ullll CJ1.ccÁe11.te depe.11-

denc.la coit 11.upecto a1. 6.l11a11c..lam.i.c1tto e.x.teJuto paJta cub1ti.JL el dl!.6.ici.t del 

t.ectolr. púbUco. ( Ve1t cuacfJio 110. 4) 

Et p1t..l11CÁ.pa.l .i.Ju,.t11wne1ito de. út poU.t.ica monetaiúa 6m'. el co11.t11ol qttc 

et Banco de M¿x1co ejeACÁ.15 oob1r.e lo6 11.e.qu.lo.ltoo lcg<'u'.e& caMM11ün.tu a 

la.o 1te.oe1tva6 del 4.l.J.te111a bllltca/t.fo piúvado. En oca.o.io11u, el UmUe de. lao 

lte..&eltvao plllta lot. dep6o.l.to6 ad.i.c.lo11alM Ueg6 a oeJt de. 100.0%. Con e! em-

pleo de u.te. 1J11¡:t.Jtume1tto el ba.11eo pudo contllolM de modo e6ec.Uvo lo1> 11.i.v~ 

le.o agltegadolJ de la oiíe1tta mone.tM.la aJt como la 06e1t.ta de c!t~di.to. E6.te 

úWmo comple.me.11.tado co11 el deoa.MoUo de tm ol.ote.ma.· .ü~ncado de con.tito-

tu oele.ct.lvo6 del c.1t¿d.l.to, que !Je du.t1n6 a 1t.educ.ilt. a.l mtn.úno .fo¿ e6ecto6 

1116tac.i.011a!Úo6 del 6.lnanCÁ.ttm.le1t.to de6.lci.til.1Úo del 6ecto1r. ptlLUco 1J a .únpU:f 

Ja.Ir. el Cltec.i.mi.en.to de lo6 oecto1te.o clave de. .la e.canornta. Polr. medio de lito 

1tegulttc.i.onu oob1t.e la. 1te1ie1tva legcú'. tJ la dl6.tA.i.buc.l6n de lit ctllL.te.Jt.a. del 
4.i.6.te.mtt banc.a.IÚO pJLlvado, ~.te Je v16 obUgo.do a adqu11U1t. p1topo.1tc..i.onu Clt.e

clen.tu de. l.04 pJt..i.nCÁ.pa.l.U vai.olteA det gob.leJuw !J ot/t.M clal>eo de .t.Uu1o6 

púbUcot.. 



"fot'l.e 1950-1955, el Ba.11c.o C1~11-t'l.al adq1tWó m<l<1 dc.f. 33.oi del a.~ 

mento de la..!> obU91tdo11e<1 tot,tic<1 del Hc.tolt ptíbUco po<1úda.<1 

po,~ Ü 6Ütem,1 ba.nc.it-Üo. Eitt.~e, 1956 ~! 1961 (a-1 q¡¡c. e,~,tabm1 Cll 

podM de.t Ba11cu Ce.11.tJutl dümi11utjcA011 1 110 <16io e.11 6011ma 11c.la.t.lva 

6-i110 .tambifo ab.1olu.ta 1 de 2, 100 mi1lo11e.<1 de pe<10<1 a 1, 300 mi.U!?_ 

11e..1 de pe.10<1. En e..1.te U.W,mo pot.fodo ia6 hi<1Wuuo11e6 6úta1tu~ 

ltM p!Uvada.:i aUJr1e11-ta11on <1u pa,i¡,Üc.-i.pacl611 en lM obf.igaclonv> 

del gobü1t1w, po.1e.idM polt c,l -!.Ü tema ba11ca,1¡,lo, del 23. 0% al 

63. oi del .to.tal. PC/to al mi.\mo tiempo c.l p1tog/¡(lma de u.tnbiliz~ 

cl6n p1te..1-i.0116 palla que <1e llec.UJt,/Uvt1t e.a.da vez mM a lo& CJ1J,dl-

to<1 e:dltanjVtoó palt1l cub,1¡,lJt lo<1 d~6icU del .1ec..to1t púbUco". 
_3/ 
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Vtt1tíUúe la d~cada de 1960 la ca¡><tclda.d del <1ecto1t ptíbUc.o palla 6foan-

clM <l!U µ,wg1tamM de -Í.11Ve1t<1-i.611 mediante .!>M p1topfo6 a.ltoMo<I lle lledujo al 

68. 0%. E<1.to H deb-i.6 entlle o.tJlltl> 1tazone<1 a que el man.to de UM invVt.6-i.onu 

.!le elevó UgeJt1trrH!llte en p1topo1tu6n con ee. p1todttc to nacional b/t,u,fo, en .ta1ito 

que el al1011Jto del <1ect01t ptlbUco 1 medldo en p1top01tclón al P.N.B., bajó del 

4.4% en 1961 al 3.5% en 1966 !f 1967, elevando.le de nuevo en 1968 en 4.2%. 

Po.t o,tlto lado, la capacidad del HctOlt ptíbUco pai!n 6,lnanclall una pM

.te co11..llde1table de 6M b1vVt6fonC1> poll medio de <IM p1top.lo<1 ahoMol>, iie ha. 

mcutteiúdo e11 iuve.f,u muu mode,!¡(ldoi. <t la. deuda pública en M~:úco. "El -l11e1te

me1ito de la deuda púbUca a palt.ti,.t de la <1egu11da gueMa. mundial 1tep1tuen.ta 

.tpitox.imadameitte el 1O.0% del alwMo ne.to meucano dUllil1tte ue peM.odo, pu~ 

to que cM-i. ce1tca. de la mUad de ue -lne1teme1~to he ha cub-lvtto con aho!Vr.ol> 

ex.tlla11je1toii, la p.1top01tcl611 del altoMo a91tega.do del HctOll pit,ivado de M~:úco 

_) _ _/ ffl\NSEN V. Rogell. La eoUUca. del dUaNtoUo mex-lcatto. S-lgio XXI Edl
.tolle.I>. M~uco, 1980. Pdg. 120. 
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ab~ oll..b.ida poJt. el go búJr.110, ha pv1mm1eudo ba.J.ta.n.te. aba.jo del 10. 0%". 4 I 

Cwa.dilo No. 5 

F.ú1a.nuamle1tto de la.i. .ú1veJL.1.lo11u del See.tO/l Pab. 

1961-1968. 

F o.IU!la6 de F .lnanc.i.amieiito 1961 1962 1963 1964 1965 1966 1967 

l nveM.i.611 del See.toJr. Pú.b. 

(%del P.N.B.) 5.4 5,9 6.5 7.5 5.8 5.3 6.3 

Ahol!Jt.o Ne.to del Sec. Pub. 

ti del P.N.B.) 4.4 4.6 4.5 4.4 4.3 3.5 3.5 

Aholtlr.o Ne.to 1 % de la. 1 H -

ye.JW.i6nl 81.2 77 .1 68,8 59.0 73.9 67.2 56.0 

F.lnan1úrunú!.lt.to del d~6.i..-

C.-lt 111.teJulO ( % de la 1 ~ 

VeJ!.6i6n} 16.6 29.1 26.1 28.7 33.'I 40.S 29.2 

F .lna.nciam.i.e.11.to del d[ 6-(.-

e-U Ex..tvrno t % de la. 1 ~ 

veJL.1.i.611) 22.5 19.9 18.9 21.7 1.8 18.5 

Me.110.i "l 11veJL.1.io11u F.i.11a11 

uvuu,". 20.4 22.1 13.9 14.4 7.0 8.0 11. 9 

FUENTE: ANGUIANO EQUIHUA, Robe.Jt..to. La.6 6.(.11a11zM 
UNAM., 1968, pdg-6. IQ;-!06. 

del HUM. pú.bUco. Mh.i.co, 

_4_/ RAVMOMJ W. ,Gold<!mlth. The .útcutc.ia.l Ve.velo men.t o Mex..lco: P~ Ve~ 
velopmell.t Ce.nt:Jt.e o Olr. co110111A.c CoopeJr.11---
tion a.nd develnpmell.t, 
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~a e.1.tabWdad de p1tec.lo6 c..ieada en M~uc.o, awnmt6 g1taduai'.me.11.te lo& 

1tec.u..'Wo6 fupon.ibf.~ p.1M 6inanc.lM e.f. de.!MJtoll'.o mexicano. Poi!. otJto la.do, 

la dúpo1úb.iüdad dc.,i 6útancia.mle1Lto extc.11.no C../ifitvo a dlhpoh.iei6n dc.f. pa.U. 

Ve 1963 en adc.f.an.te, .!e c.of.oeaJton rr"tl de. doce enii..6.ione.! de bono.! en to6 m~ 

cado.1 de capl.ta.l 6ob11.e .todo de E&.tado6 U1Lldo1> y EUAopa. Al mwmo tiempo, 

vui ya muy ev.iden.te la en . .tltada de .invell.6.ionel> ex.t.Jt.tt1tje11.M d.iJtec.tM, múmM 

QUI?. u. ap11.eAu..1taban 1?.1t 1>u en.titada al pa.U. 

En cuan.to a .f.06 1tec.UJW06 ú1.tvi.110:i, e.6.to& 11.e6pondi.l!.lton a ta eh.tab.i.Udad 

del pe.oo, que dude 1955 hM.ta 1975 pe1tmm1ec..í.6 en 12.50 pe.ho6 po11. d6tM.. VI!. 

uta. 601tma, del> de 1962, toli paúvo./i def. 6ú.tema banc.aJt..io me.de.ano laho11.1t06 

pll...ivado6 .i1Lte11.1106 y lM c.1L.tltadM de. 6011do6 enviado& poll. 110 '1.el>.ide1tte6 en c.f. 
pa.l6 l 6e .i11c.11.emc.1t.tM011 en m.1.6 del 18. 0% amutl. • 

La c..s.tab.i.Uda.d de. p11.ecfo6 y de cambfo6, vi c.omb.ina.c.i.611 c.on tM .ta.Mi> 

de .úi.tell.~6 al.tal>, alrntMon la útveMi.611 di!. to6 aho11.11.06 en obüga.c.lonu en1:f 
tlda6 e11 moneda nae.ional, Ml c.on c.f. a.umen.to de lo.! al1011.1to6, d 6Úi.tema. ba!! 

caJt..lo útCJLeme11.t6 M capacidad paJta 6.i11a11ei.att el de1;a.M.0Uo (.l11ve!L6.l611 públ;f 

e.a y pll..lvada l ec.0116111.ico del pa.i.6. 

Mh-lc.o, en d peJU.odo que 6e .ú1.ieia c.011 to. deva.í'.uaei611 de 1955 y que 

c.onc..f.uye con to. Uegada de ta d~c.acla de to.s 6e.:te11.ta.1>, 11.ep1te6e1L.taba c.f. mode

to a hegu.{..'t dado 6u d.inWc.o e11.eeim.irn.to conjugado c.011 la 60.lldez de 6U mo
neda. El paL\ l1abút alcanzado ·un e11.ecim.ie1i.to ac.c.f.e.11.ado de 6. 5% e.amo pll.Ome-

dfo anual, c.011 muy baja .i.116to.c.l611 de 3. 5%. E6.ta 6-l.tuae-l611 hupolWt una c.apa

c.ldad 6útaneie.11.a 60.f.ve11.t1?. pati.a l!.l duaMoUo del pa..i.6, 6.Í.11 .tene.'1. que 11.ecu--

11.11..iA a dwda púbUc.a o empleM gM.to q11e 110, he. pud.leJUt cubll...ill. c.011 11.ec.U1t606 

.ÜLtell.tlOl>, 

La et>.tll.ateg.ia eco116m.lca .impto.1ttada en aquello& aíio6 "co1u..i.6tl6 en ac.-

.tuM 6ob11.e lo& 6aeto'1.et> ec.0116nU.c.06 que de.te.11.m.inan c.f. aho11.11.o y acop.f.all. tM · 

med.ida.1> de poUtlc.a econ6m.i.c.a pMa apll.el>UAM c.f. p11.oc.el>o y 11.ehub.lcall. d aho-

• Cdlc.li1o6 en 6Me a lo6 díLto6 c.onlen.ldot> en S.tatlc.al yea11.boof¿, Annua.l.11.e 
s.ta.tlque,, .1955-1975, pa!Ul. M~dco. 
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Mo de. donde .&e ge11VUt a do11de 6e u.til.úa, c.011 et &fo de loglUllt. una a6.i.g11a
cllilt e6.(.cle1tte. de lo.1 1r.ec.u/t.60.S 9e11eJtado.s .ütte:wameiit:e." _S_/ 

En ute pvúodo do.1 .1011 la.& &ue.nte..1 de aho:t!to. Uno M, un &ectOIJ. 6.(.na!! 

cleJW que 061tecl6 1r.e11d.lm<.e1tto.!> a lo& .i11vvu..<.onüw a .ta.1a.1 .111peJÚollu a ta 

-in6tacl611 1 lJ o.tito, 6ue c¡ue el gJULe&o del aholtJto .se geneA6 en el J>e.cot/J. plLl

vado bajo la 60J1ma de be.ne6.lc..i.oh Jtcte11.ldob, u de~, la Jteh1vvu..i.611 de uti
Udadu, que en u.te pe!Llodo utuvo exenta de .lmpuc.sto.s, med.lda clave de ta 

u.tltate.g.i.a. 

Lo& alto1> nivele& de ahoJt/J.o .f.e peJuni..UeJto11 a.t E&.tado mane.jaJt .su poUt:f 

ca mone.tM.la lJ 6.Uca.t c.on gltiln autonomla dUllan.te la Uamada M.tltateg.la de. 

"duaJtJtoUo u.tab.i.UzadoJt." c.onv.üt.üendo al alto/Vlo en el cent.Jto de .toda .su 
· poUUca e.c.0116111.lca. 

U. .&ec..tolt de. la econornta. que .ie 6avo1teclll co11 u.ta u.tJuúeg.<.a 6ue el 

mo.11u6ac..twr.Mo, e.&peclalmen.te .ta /tllJna. automotllü lJ 6ablt.icacl611 de apM.a.to.s 
ellc..tll.i.co.s, c.uya po1tduc.t.lv.ldad .le ba&6 en una 1te11ovac,l611 de .ta plan.ta p!to

duc..t.lva con ta mayo11. pMte de .lnveM.i.611 plt.ivada 11ac,lo11at y con una e1.evada 

~uencla de. emp1te..sa.1 .tlla1tMiac..lona.f.M 11. E. V.}, .i6lo que a.t 110 podell compe

tht c.on e1. eúeJÚo/J. el .l11e1temento de ta p1toducc.l611 <1 e diJt,lg.i..6 bd.6.icame.11.te 

al melle.a.do .ln.teJtno. 

La apaM.c..i..611 de meJtcadol> cau.Uvo& ha e.la cent/J.ol> de co116ttmo 1teduudol>, 

.ónpUca11do al.ta p1r.oduc.tlv.idad, apoyada. e11 u11a poUUca pllotecc.lotú.6.ta poi!. 

pall.te. del E1>tado, Ue.va/J.011 a una co11cen.tllac.l6n de liu. gana11c.la.i y con.Mcue!!_ 

temen.te. al 6011,ta.le.c.<mü1tto del oUgopo.Uo. 

La.1 .tJutn<1601tmac.lo11u opeJ¡Jtda.& e.11 .ta utltuc..tulla p1toduc..t.lva nac.lona.f., da 

_s_/ ORTlZ MENA, An.ton.lo. /.lode1.o de. de..&alJ.lloUo u.tab.i..UzadOll, una d~cada 
de. eA.tltateg.<.a e.con6nu.ca e.n M~iuco. Rev. B<incaJU.a, Vol. 17, 
no. to. óctub1t.e. de 1969, pag. 34. 
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do el compo.ttamünto de·!a .ta&a de gcu1aird.a de fo& capUal.lHM, lo& cw1-t.u· 

no 611e wn acompaiiado.1 pM camb io.i en ea.i 1w ~ma.1 de con~umo de lo& a.&atiui.ia

do&, ob&tactdi:tl el dú:arr.i&mo del p.wce~o de acwntd.acián de capital, po1tque 

ademill de .únpoitVL Umlte . .i objeUvo& af. me-'tectdo .l1Lte1t110 de lM &ecto.ie.1 q11e 

1teg.ú,,t.:uuwn mayo1tu tttAM de e1tecúnünto, .impüü6 el au.to.rn.i.te1ilmlen..to de. 

la e~pai~.l6n económica. debido a que foó aumc11to& en la p1toduc.c.ló11 y en la 

p1todualvidad de. e&.to.i .&ectoltM 110 .&e lr.icÁ.c.:wn exteu&lvo& a lM 1ta1na<1 p1to-

ducto1Ltló de ble.nu Mla.~Á.o. An.te M ta .i-i.t11acl611, !a pltoducüv.idad e1teCÁ.e1ue 

no &e 1te6lejó en una c.a..{.da del c.o&to .:.oc.<al de út 1tep1todt1c.c.{6n de lo& ob1te-

1to& a&aea.Uado&, exp1tua11do&e 1!11 .1e!t.lo.!> ob&tdcufo& p.1-ta mantene1t .taM& de 

gan,rncla elevada& y polt to .tanto .1tJtac.tiva&. Aw;ado a u.to, &e e.11cuen.Vta el 

ago.tamü.1Lto del me1tcado <.1ue1t110 pMa el .Upo de nH!.1tca11ua.1 pltoduc.idiM lj el 

a.Uo componente ln1po1t.tado de dlc.ltM me1tca11cla.1. Ve ta-f. n11U1C.1ta qt1e todo<\ u

.to& elemc.nto.1 ejC/tciVLon p'tc. . .1.io11u &ob.te el E!>.ta.do .tendüntu a runpUM la 

c.apacldad de 1tea.Ürnc.i611 de e&.te üpo de P·'Loduc..to.1, 

An.te u.to, el E&tado dMde !a &egwrda mi.tao' de lo& coio& &uen.ta amp.U.6 

&u apalra.to admú~.t.'ta.Uvo lj el .ilbtema educa.tlvo 11aclo11al, lo que Ir.izo po&;f 

ble el c1¡ec.úniento de la.!> cfa& u media&, con lo que 6 e .1¡e.t.1taz6 el p1toblema 

de .1¡eili:acló11 de fo& bú.nu de co1~umo duMdeJto. El .1¡uut.tado 6ue una. 6uf!.:!: 

te P·'e.&<.611 pMa que e1tecleJuut lo.i ga.&to6 .1¡eilizado& pOI!. el gob.le1t110. 

E.!>.te ga.&to púbUc.o c,1¡ec.iente .tuvo .&M obó.tdculoó an.te w1a de.Me.len.te 

utltuc.ttVLa de hzg1tuo<1 del E&.tado, Uegando a u.tctlt .<.11capa.cUado plVUI. podM 

au..to6úia11c.ia..t&e. 

A1~e la dúzWca de e1tewn.le11.to e .ÜldU/JWa.Uzac.i611 .imp!an.tada ett el 

~ dtL-ta11.te u.te peJt,todo, el alwMo e/tea.do .ÜLtC.1¡11amen.te 6e .tJta.blada al ex

.te!t.lo1t, pM la 6uek.te p1r.e.1e11c.<.a de emplte&a.& .t.Jt.a1L&11ac.ionale.1, lM cual.u .1¡e

. pile& e1ua11 el !azo de wu611 del apa.!ULto p1t.oducüvo del ~ con el Hc.tM e~ 

te.:mo lJ el alto componen.te de .únpolt.tac.i611 &ob.1¡e todo en el ca.&o de b.ienu 

de cap.(..ta.l. 
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An.te. u.ta. cli.11ámüa., ya. e11 1965, e.l e.11det1da.münto p1íbUco .!e. u.ü.Uz6 P!! 

ltlt cubw pJt..i.11c.lpa.l.me11.te. el d~6.l.cLt en cue.11.ta. coMün.te. de. la. baf.a.iiza de p~ 

go./J que cJteú.a Mp.lda.me11te. moUvado po1r. el p.'togJr.ama de .ü1dtt.6Wa..Uzac.l611 ~ 

pla.11.ta.do, bMado e.11 la. ./Jtt.!Wud.611 de .<.n1polt..ta.c..fone..1, y pa.!ta cub1¡_.iJr. el d~6.i.

cU de.l Hc.tok púb.Uco pM 611 baja 11.i.vel de. cMga 6l6caf.. 

La. pJt..i.nupa.l 6.i..61Uta. de.l modelo u p1tuent6 a. 11.ivet. del ./JectM ex.tekno, 

u dec.(.I¡_, pa!r. e.l dMeq1t.i.Ub1Lia entke loó .\eque.t.lmle11.to.1 de divüa..¡, del pa.ú 

co11.tlia. 6ue11.tu de d.i.v.WM co11 que. contaba.. A e./Jta. 6.i..tua.c,i.611, la. ca.ida. del 

./Jec.tM a.gklc.ola y e.l dua,1u1.olto dr,l. Hc.t01t. .l11dU./JWa.l bMa.do en e.l me.l(.cado 

.Uite.Mo que kecWt/Ú.Úl a. w1 elevado mo1ito de .i.mpolLt.ac.lonM y e.l. dc.two.\o de. 

. .f.a.6 6ú1a11za./J púbUctU debido af. 6ue.1Lte apoyo canaf..i.zado af. Aec.to11. pkoduc..tolL 

de. b.i.e.nu de. co1l./Jumo du.Jlll.de.l(.o v.ta. Wbu.tac.l611 y bajo6 p11.ec.lo.1 en b.i.e.nu !f 

6e.Jt.v.i.c..i.o6 que la.6 empkUM paM.u.tataiu 0611.ec.tan, ag1tava1ton la ./J.i.tuac.l611 • 
. ......... ~ 

3.2.- F.i.11a11c.lamie.ntó del duaMoUo (1970-1976). 

ya. en lo./J pti,ime.M./J aiio./J del IL~g.i.men en .t11k110, tuvo lt!ga.Jt. tul blLU./J co e°"!!! 

b.i.o de pe.IL./Jpecüva.. El pla.1iteam.ienta upec.t6.<.co de la 1111eva. admi1t..i../JtJt..ac.<.611 

6ue: "Se 11.equie.Jt.e en ve.l(.dad aumwta.Jt. e.l empl.eo y la./J 1t.e.11cllmie.1ito./J con ma-

!fOJt. ce.lwdad que htUta. e.l p1tue.nte.. Pa.1ta eUo, e..1 ú1d.wpe.11Mble c.ompM.t.i.Jt. 

el .fog1r.uo con equidad y ampUM el 111e_1¡_cado .<.1t.te.1t.110 de co11./Jumid01te./J. PMa. 

logit.a.Jt.lo u p11.ec.i../Jo .i.gualmen.te clú.tJt.ibu,LI(.: el ·b.<.e.11utM, la. ed11caci611 !f la 

t~c.1úc.a.." --6-1 Se enóatiz6 ademM, que. la cli.116.mi.c.a co11ce.1it.1tado11.a. del .i.~ 
g11.uo abe.de.e.ta. a y ./Je ex.pkuaba en: el duequi.ublt..i.o .1ec.tolt..i.al !J 1t.eg.<.011af.. 

Polt. o.tlt.a la.do, ./Je .i.1iteg1LM011 de ma.ne.Jr.a c.ampl.ementa.Jt..i.a. e.l duequiUbJt..i.o ex-

.te.11.110 y ó.i../Jcal. 

- 6-7 Banco Nal. de Comel(.c.lo E«;wo11., S.A.M~uco: La. polU:ica. eco116m.i.-
ca. de.l nuevo gob.leJtno. M~x., 1971. AplnCUce Vocumen:tal VoC./J. 1 
pag.¡,, 176-117. 
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A1ite e.Ha pe!Wpecüva 1J con una. nueva admin-U.tlr.a.c.16n, .6e. b<U>c6 haceltla. 

61tetiÚ a la. nueva l>Uua.d.611 con un pf.,111 econ6mfoo clu.Un.to a. lo./i a11te.11.lo11.e..1, 

bc¡ja.do en una 11.cdütt1,lbt1c.iú11 d11-l . .ú1gll.Mo bajo el p1Lu1c.tp.fo de. la p!topiedad 

p!t..ivadit 1J la. def,e11M del cap.ltttlümo y todo e.lt!I de.iitJr.o de un ma.11.co de. u.n 

1ta.c..i.011a.llimo 1te601tmwta., de un El>tado de. gob.le.1L110 6urne, p11.omo.t01t y d.Ui.e.c

.toll del deAa.ltllotf.o. 

El de.1a.V10Ci'o de la. economla. mcx.<.c1111a. c11 1970 p1tue.11.ta.ba. con cla.!t..ida.d 

f.0.1¡ úg1ile11te./i lre.clto.1 bá.6tcoó: .6e e./¡taba. ante p1t.uio11u .fo6la.c1ona.!t..i.M no ~ 

CN.tlt.wnbMda..1, de 1969 a. 1970, el. .tnd.i.ce de pllec.i.06 CLl malJOltCo 6e. e.le.v6 e.n 

UH 6. 0 % : el dl!6i.cÜ Cll f.a. ba.(a.¡¡za. de 171e.ILCtl11Úa.6 1j ./¡eJt.v.(c,fo./¡ a.lca.11z6 866 "':f 
UonM de. d6la.llí!-!>, M dcciJt., <111 .i.nMvnento del 8 3. 0% con 1te,.1¡pecto al a.i!o ª!! 
te,U.01t.; lM .impo-'t.tac.lo11e,.1¡ Cllcc.i.e.1Lo11 en <111 18. 4%, mle.1Wia.1 que. lM e.xpolt.ta-

c.i.011M .ie e..1tancaJt.011; ante e..1.to, e.l .le.llv.lc.lo de la deuda. púbUca. e.x.te.ltl!a. a~ 

ho.tb.(6 t!Jt 1970, el 23. 7% de loó b1g1te,.1¡0.1¡ polt expo11.ta.c.i.6n de. me.1Lca.11clM y 
.1¡e,.wic<.o.1. - 7- 1 

Con .taf. pa.1101UtJna, la. poltt<.ca econúmi.ca. óe o!t..ient6 a 1te.compe14\a'1. la.\ 

condlclonu col}iuituJt.a.leA de eUabilidad de p'1.eci.oó y crunb.la!t..ia polt la v.ta. 

de Ó·'tCHa/t e.l~:Ltmo de. la. a.c.Uv.lda.d econ6mlca. Süt cmbMgo, el Mpecto que. 

mM ú1c.ldi6 ./iob'te et 6u11c.lo11amiento de f.a economla. en 1971 6ue. e.l gM.to pú-

blüo IJ p!t..inc1pa.ln1en.te e.l deót.lnado a. la .tnve.'1../¡.i.611. E6pec.i.6.i.ca11do a.lguno./i 

.'tengi'.one.i de la .ütve.M.i.6n púbUca 6edella.l, lo.6. cJt.cc..i.mie1itM p1tuentan el .6:f. 

gu.le1Lte Mpec.to: "Fome11,to ag1tópecu.a.Mo 16. 8%, 6ome1ito .lndU.6.t!t..ia.l 16. 0%, 

tlr.a.1tópo1t.te;, lj comwucaci.one../i 21. 0%, bene6.i.ci.o 6ocla.l 36. 0%, a.dmln-U..tlta.u6n 

y de6enM 34 .1 %". _s_J fo cu.a.ir.to a la. a.decua.c..i.6n 6.l.6ca.l, e..1.ta. .6e de.ci:f. 

c6 a eleva./!. ta cMga. 6.l.6ca.t de lM emp11.u~ y pe.Mo11M 6.túcM, a.../it. como 

lo.i .lmp<te..&.to./i l>ob1te .tlta.nMcc..i.011u h~tellna.,./¡. O.tito;, meca.n.l.6mol> que 1te.6le.jaJWn 

el u6uc1tzo 1tea.llzado polt el f.1¡.ta.do pa.Jt.a. ace.le.'1.Cllt la ~ec.upe.1ta.c16n de. la.\ 

co11dlclo11eA que dú.!Ütn olt.tgen a la 11.e.a.cüvacl611 ec.0116mlc.a., 6ue que. e.l go---

_ 7_/ NAFINSA: La economta.. me:úca.11a e.11 cl61ta.../i. Mb . .lco, 1974. pdg•. 211, 
258 lj 2 71 • 

- 8-1 Ib.ldem. Cuadlto 6.31, p<1g.6. 360-361. 
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bú1u10 ecl16 mano de..t. mh.úno de. 1tecu.Mo6 cU..l.po1iibf.e.6 en e.f. co!U:o plazo pMa. 

60/U:a.tece.'1. .ta 6.i..tuació11 de .ta ba.f.an;:a de pago6. Como e.je.mpf.o e.6.tán: .ta de.vQ_ 

f.uciá11 de f.0.1 .<mpue..1 to6 .l11dille.c.to6 y et de. .impo!U:ac.l611 a to6 e.~pol!-

.tación de p11oduc.to6 de. ma1m6ac.twia 11acio11af., .ta concu.lón de un 6ub.1.ldio d!!; 

Mil.te. I 971 a .ta .tlta116po!U:ació11 p0'1. .ta ve1ita. de p1todt1cto6 .<.11du.6.tlt.laU.zado6 

e.11 .lM zo11a..1 Ub1te.6, 6Ub6Wo e.i1 6avolt de. .f.a6 .lndU.1.út.la6 naúona.tu 6ob11.e. 

lo6 6tc.te..1 6eJVLocaJVL.U'.e.11.06, etc. 

PaJu:t 1971 la..\ p11u.lo11u .l116tac.lo11Mill.1> 6e co11.t1tolalto11, el .l11c11emen.to 

del .t.11dice de. p11.ecio6 cú'. 1111.l!JOll.eo pa.66 de. 6. 0% e.11 I 970 a 3. 7% en 1971. S.i.lt 

e.mba11.go, .ta .l11veJL6.l611 que. ya mo6.tltaba .1.t.1itomM de. de.b.<.U,tamie.ii.to 6 e plte.ci~ 

pUá a .ta baja como col16ecue.11CÁ.a de. .ta poi.W.ca económica con.tlt.acCÁ.011.i.6.ta, 

f.o que. diá como 11uu.Uado w1 e1te.cie1ite. due.mp.t.co. 

A 6ú1u de. 1971 6e. ab,,,ió un upacio pMa pode.11 comb.lnM e.11 cf. co!U:o 
pf.azo f.06 obje.tlvo6 de. 1te.dü.t-ti.bució11, u.tabilidad y cMcimie.11.to. 

En 1972 de. en.tl!e f.06 mecml.i.6mo6 que. dü11tmÜM011 el'. apMa.to e.conómico, 

u.ttt e.l ga..1:to p1íbUco cuya otien.taci.611 ptie.de. 6e.I! Uu./>t.1rnda pOlt e.l 1te119tó11 

de. ga.i..to6 cowen.tc,o, co1it'1.M.ta11do con ef. c.11.e.cún.i.ento de. lo6 .l11g1te606 plte.6!!; 

pu.u.ta.tu lo6 cual.u 1tC-OuUal!o11 .Ü!.6u6 iúe1ttu palta 6.it1m1ciM el n.lvel dado 
de. ga6to púbUco, polt f.o que. 6tie. p1teci60 1te.cU/1./[,i/l cú'. 6.i.6.te.ma banca/[,(o 11aciQ_ 

11cú'. qu.(.en tuvo que. aume.1tta11. el p011.ce.11.taje de. 6.(.11anc.w:nie11:to o.to-tgado af. 6e.!: 

tolt ptíbUco, compf.e.me1t.ta![,{ameiite. .f.a6 di<lpo6.lcio11u de e1t€dUo e.x.te.11110 palla 

e.f. Hc.tOI!. púbUco e1teCÁ.e1to1t p.'l.oyecti111do6e en ta ba.ta11za de pago6. S.únuUa--

11e.amrn:te., .ta polltica mo11e_.ta/[,ia 6e. olt.le.11.tá a .l11c11.emrntM e.f. c1t€di.to de. f.a 

banca plt.lvada mediaiite. f.a Ube.1tació11 de. 11.ecu.Mo6, ta 1teducci611 e.11 ta .ta.la 

de. .lll.te.'1.ú de. .1116 6011do.i 110 uti.t.(.zado6 !J .ta ca11aUzaCÁ.611 de.f. 6.l11a11ciamie.1tto 

a.diCÁ.ona.f. del banco de. M€x.ico !J .ta Banca P.ti.vada a actlv.ldadu de. .ln.te.JLú 

p!Lioll.UM.lo, como e.Ita el 6o!U:a.f.e.cimie.1tto del complejo upo!U:ado/f. ma11u6ac.tu

lleAq, IJ e.f. poÚncia.t p1toductlvo agito pe.cu.M.lo, e.1itlle. o.tlto6 • 
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.to de. la. .ü1vvu.i6n pn .. <.vada, de.bido a que. la. pollüca 11e.acti.vad011a y Jte.dil.--. 

t.ubuido:ut que. po11.6t111dü6 la. diwcon6 ia11::a, impUeaba lit ne.ce.údad de. que. e.l.. 
E1..t.a.do Munu'.Vta ta. p<vt.te. p.u11cipal. dr_ lit a.mpÜll.ci611 de. ta capacidad pltoduc.

tiva. de la. e.c.011omfa, tMea que. c.on una d~bil UL'UtUtVlit rubu . .tit-'Úll e.n.tltaila

ba ampUM el d~6ic.i.t pabUc.o. 

Al i1uciaMe. 1973 la Une.a que. p11.e.vale.ci6 6ue. la. de. .Ue.vaJt. ltMta htLh 

UinUu .ta poUtica 1te.Ltctiva.do11.a, u de.cilt, una poUtic.a que. bMada e.11 el 

gM.to púbUc.o li..lzo que. la economla 6C ex.¡xutdie.M. 

LM con6ccuenci.M de ma.1itenVt la .Une.a e.xpan.liva no 1.e. de.ja.li.on Upe.JtM 

y .iM p11.e..1>ionu i116la.c.,ionM.ir.1> he deAatlVl.011. Ve. e.6.ta mane.Ita, e.l 25 de juUo 

de. 197 3 H di6 a co110c.Vt un p1tog1UUmt de. 16 pwito& de. acc.,l6n inmedill..ta pa1ta. 

comba.t.iJt la in6laci6n cttl}Oh objetivo6 van di.Jt.i.g.idol. a con.tJtolaJt la demanda. 

v.ta mone.ti:vúa y 6:Wca.l 1J a cx.p@d.iJt la o6e.Jtta .ü1.te.1t11a polt el camino de ttU 
impo:i..ta.cione..1>. 

E6.ta poUtica 110 modi6ic.6 6Ub6.tct11utt1me.tt..te lo6 11.l!.hul.tado6. Loh 1.igui~ 
.te6 dato6 dan una idc.ll. de. lo que. .1ucedi6. La i11vCJt6i6n b1tu.ta. 6.i.ja global 

6uc de. 26.0%. con 1te.1.pe.c.,to a 1972; el d~6ic.i.t de. ta. balanza de. me.11.canclaA 1.e. 

ine1te.mcn.t6 e.11 48. 9% ya que. lM e.xpolt.tac..i.onu c.1te.ciVto11 e.11 m1 27. 2% y tM ~ 

po1t.taúone.1> lo lticiVto11 en un 31. 0%. Como co111.e.~.ue.11úa, el JLe.11gl611 de. e.Mo

Jte.6 y oniUiionu que. 11.e.cog e. l..01. movimle.iito6 de. cap.Ual de. colt.to plazo, e.x.pe.-

11..i.me.11.ta/Lon wt de.te.lt.io11.o de. 17 O. 0%. PM.a. compe.1L6Mlo, t!t6 e.nt.11.a.da.6 ne..ta.6 de. 

c.ap.Ual .1 e. .ü1c.11.eme.1t..taJto11 en un 112. 0%. --9 _/ Ade.md.6 de. que. la deuda e.id~ 
na del paM. he. vi6 útc.1teme.11.tada e.11 un 37.4%. 

En ctutn.to a lM 6,(.nanzll..6 pú.bUcM, lo6' gaÚo to.tal.u c.1te.ue.11.on .en un 

36 • .S%, el ahoMo en cuetita. co/f../f..i.e1t..te c.ay6 e.n 12.6% y et d~6.foU pJLuupuu-

tat e6e.cti.vo aume.nt6 a 63.9%. 

_9_/ BANCO VE MEXICO • . In~oJtmU Anual.u, 1972 y 1973. Pdg6.96 y 81. 
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Lol> lt.Mago& MtJmctUl!.Lllu que el. pl!.oyeuo u.óta.t~glc.o &e pl!.Opon.<.a c.om

ba.tU!. he pl!.06u11dlza11.011 -tal M el. c.Mo de la. depende.ne-la 6lnanuel!.CI. l!.Mpeáo 
al u.tulOI!. 1f .f.a de.b.Wdad 6.i.l>c.al del. E&.tado med.c<1110. 

Co11 lt.Mpeáo a .f.a poUtic.a 6.i.l>ca.f. "la. 1t.e601Ull<l que he p1te..te.ndl6 da11. a 

la. úbwdUJl.il 6ue la de el.e.val!. la. .ta.M de .impuu.to de Hl!.v.i.elo& .te.le.661úcoh 

aumell.tlvt e.l gl!.Cl.vame.11 de loh l!.e61tMl!Oh y be.blda.6 a.f.d10Uc.a.6 1J aume.11.taJt el ~ 
pue.&to de .tenencia IJ Uho de a.u.tom6v.U.M, u.to co11 e.l p1!.op6&.i,.to de. pl!.oplelM 

la. ac..Uv.<.dad pl!.od1Lc.t.iva de. .Ca& e.mpl!.e.1>M . •• " ..J!._I 

E11 1974 he dlheii6 u11 nuevo p1wye.cto de poU.Uc.a e.c.on6mica paM el c.ol!.

.to 1J medlctno plazo en el. que. .le. de.&.tacaba: una poU.Uc.a de 6.i.nanc..irun.le11to 
al de.&MJLoUo apoijada en el. l!.a.CÁ.onal .úiCJleme1tto de lM .ü1g1te.&Oh del ·E1ita.do 

1J una pta.ne.ael611 IJ c.on;:tJtOl rnM e.6,{caz de.t gMto pú.bUc.o, pMa 61!.enM e.l dl!.-
6.i.clt b16.f.acionll1l.io co11 baH e.n la d.upo1ubWdad de l!.ec.uM01> coMi.e.1itM y 
Clledl.t.<.c.io& hanrunetite dlhpo1ublMi una poe.t.ti.ca c.ong1ULettte de. Clt.l!.dlto que 

1ie 11dec.uM.<a al c.ontJLol de la. expa.n6.i.6n mone..tal!..<.a. y c.011 a.Uele.n.te.& al 6ú1a~ 

c.i.amie.tito de lM ac..Uv.i.dadM pl!.oduc..Uvcu. de.l .1edo1t. pl!..i.vado. 

U110 de loh Mpe.ctoh mdl> .impol!..tante.h, en 19 74, 6ue.. ta. .i.mple.me.11tau611 de. 
wta 1>ule de. medlda1> ol!..i.en.tada1> a u.túnu.lM .f.a c.aptaci.611 del alw!Vto, jutita
men.te, e.l Banco de. Ml!.x.i.c.o el:v6 lo& ene.a.je..!. le.gale.& y adop.t6 me.dlda1> adluQ_ 

MlU pa.JLa 1t.educll!. .f.a Uqu.idez de lM .i.nhtiluelone.6 de Clt.l!.dlto pl!..i.vadM, 
c.on lo que H bu&c.6 runpUaJt .f.a c.a11a.Uza.c.i611 de. l!.ec.U.11.hoh no .i.116.f.aelonal!..i.oh 

ha.cla. e.l 1iec.to1t. pú.bUc.o. 

El aumen.to de la c.aptau611 de 1t.ec.Ul!.601> del Ba11co de Ml!.xlc.o 6ue de 17, 

110 mlllo11u de pe.606 e11 1974 c.ompa1t.ado c.on 10,460 mlUonu de. la. m.i.l>ma mo

neda. en 1973. No ob&ta.tite, dlc.lto.1 1t.ecu.l!..ho1> 6uel!.on llthu6.(.cie1itu pa!Ut c.u.bl!..i.lt. 

e.l 6lnanciamletito adluonal c.a11a.Uzado poli. el Sane.o de. Ml!.úc.o al t.edOll. pú-

-12..f Revll>ta. de Come.11.cio Extu,{011., vol XXIII, ene.11.0 de 197 3, pdg. 45 · 
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Vu1tMte. lo.'> ltlto6 comp.\e11cüdo<1 mtM. 1930 IJ 1950, et 6ec.tolt. púbUco 6.i.

nanc.i.6 m~ de lM .tJte.4 cwvttM pauu. de M1.1 P.'L•l9·'LMUW de .i.nvel!.6.i.611 con 6uh 

p.top,lo.!i alw1t\06, rxto e,6, co11 et ú1g 'te.60 9ubc.\111tme11 tal ne to, dedud.do6 lo.1 

gMto6 de. we1ita co.\11.i.ell.te, y el ¿,upeJt5.v.i.,t de. l1t6 emp1teúw y 01tgan..wmo6 u

ti:UulM ducen.t,\al.üado&. Cabe .1ieiiala1t, que en w1 pü.ndp.ic:, et pitl~tamo .i.!.!_ 

.te,1t110 cublt.i.6 g1ta11 plV'vte da 6.l11a11c.tamü.11.to, pvw dUJtcrnte la d~cada de lo6 

unc:uenta e.l gob.i.eJuto mex.i.cano empezó a acud.i.ll cada vez nuLs a loh p1t.ú.tamo./i 

exvumje1to./i. A.'>.l, po1t. ejempto, dUllcutte el peit..lodo de 1939-1950 a CJt~d.i..to 

e.ue.tno 11.epJt~e1I.taba el 9. 0% del .to.tal del 6.i.na11ciainie11.to de la6 .i.11vw.i.o--

11e.1 púbUcM, mle11.tAM que palla et wb.1.lgtúe11te pvúodo de 1950-1959 pa66 a 

Jt.ep.'te.1e11,tM el. 14.0% del .to.tal de la6 mi..lmM. lvl'.ll. cw.td1to 110. 21 

Ya dude la .plt..i.me1ta e-tapa del p.\ocuo de 61!6.tüuc.i.611 de .unpolt..t.ac.i.onu, . 

duM1ite la cual 6e logt..ó la pJt.oducc.(611 .i.11tcJ1.11a de b-iene6 de. co11.1umo UgC-lto, 

.be p.'te-.1e11.t6 la 11ece.1>.ldad de. ex.tendC-1! la ú1du.IiWaUzac.i611 a lo6 Hc..to1tu 

p1toduc.to1r.u de b.le11u de coMwno du1r.adCJto e .ü1Iiumo!i .üttvunedio.1i. Po1t. lo que. 

lob 11.equelt..i.múrnto.'> .tecnot6g.i.co6 y de cap.i..tal demandado& pMa plr.oduc.i.Jt u.te 

Upo de me,1tca11c.fa.1> 110 .1e to91tM011 cublt..i.lt. .to.talme1ite co11 capilal 11aúo11al, 

Jtaz611 pOIL la cual el E.1.tado jl.J..6ti6.ic6 la ne.cu.ldad de 1tecUM.i.Jt. al aho1r.1t0 

e.x.tw10. A plllLÜlt de 1945 la .lnvM.1.i.611 exrunJeM d.llr.ec..ta e.mpez6 a .te11e11. 

wta cJt.e.c.i.ente palt..t,lupac.i.611 como óuettte ge11Mad0Jut de 1r.ec!llL606 paM e,levM 

a 1úvtl de la .lnvC-1!..6,l6tt con 61.J..6 co116ecuentu e6e.c.to.1 mu.Wp.UcadOll.u de 

clt.e.wn.le1ito, ge11e.Jutu611 de empleo, e,tc.. 

Al p-'lo 6trnd.lza1t..1 e a p1tocuo de .i.11dl.J..6.tlt.i.al.lzaú611 y, poli. lo .tan.to, la 

cüveM.i.6.lcau611 e11 ta u.tlr.uc.tUll.a p1r.oduc.Uva en 6w1c.i.ón de la 6U.b.t.i..tuc.l6n de 

lM .i.mpait.tauo11u de b.i.e11M de co116umo dt1lt.lldMo e .i.1L6umOh .i.1ite1UnecU.06, he 

blt.,indM011 al cap.Ual edlt.a11je,1to cond.i.c.i.onu óavoMbW pMa la pene-tJtac.lón 

en la econom.(a 11ac.i.011al. M.lómo que he oJLün.t6 a w ac.t.i.v.ldadu de. la ú1dtt! 

tlt.ia de la .t.'1a1L660.llmac.i.611 logJutndo M.l una pa1Ltlc.i.po.ú6n° h.lg11.l6.i.caüva y ~ 
ve.lt.6.i.6,(cadoJut. 
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bUco •. Pc,'t e.o que, la e:tp:t1t.1i611 monctM.iit 6e útc1tr.me1tt6 con6.{deJtableme11.te 

y liuba que a11me>itM la em(,úón de bU.f.e.te& 1f mor.edM en 9, 603 mlUa11e6 de 

pcJol> en compaMc.iv11 co11 9, 153 mi lfonc.~ de. út mi,~m.~ mo11eda, c11 1973 • ...JJ_/ 

Ett cuanto a la poUti.ca 6-<Jcal, loó ü1g1te606 del 6ec.ta1t púbUco 6ede-

ltil.f. e1tec.iCJto11 a u11a .ta6a. de 37. 0% deb.ldo a loo a.jll-6.teó de p1tec.io6 de b.i.enu 

y 6Cllv.i.c.io6 de laó emp1tu.a.1 púbUca6 1J el gM.to c.1tec.i.6 en 32.0%. S.i.n embM

go, 6e dµpUrn-'to11 cn l1Mc a. lo p1tuupuu.tado loó gM.to,1 coltlt.i.e11.tC6 en 42. 0% 

tj .loó gM.to.1 de c.ap.i..tal en 11, 0\ COll llllil. ,foveM.i.61t !teal de 6, 9% .-12-f El 

d~6.i.c.i..t ex.te1t110 1f la. deuda. púbUca. ex.te1tna H p1to6u11d.i.z6 m,to lo cual e)(pU

ctt la dinámica del 6Ütcma. 

La poUUca cco116mica. c11 1975 u ottic11t6 a dM. p,'L{OJtldad tt la .tillte.a. de 

a.te11cua.1t lit .tcndenc.<a dcl_!6.ta.11c:am.i.ento, man.i.6cU.adtt en ltt deMcele.Mc.i611 

del. !tilma de cM.ümirn.to, .toma.11do como pa.ia.11ca. p1tú1c.i.pal el. gMto púbUc.o, 

me1tced al p1tev.i..6.i.ble a.umrn.to de. la c.apac.ida.d 6ú1a11c.i.e.1ta del. E.1,ta.do. 

Loó ltC6uUado6 6ueJton, mü.1ttltLL6 loó útg1te606 e1te.c<e.1to11 en una pllopo1r.-

c.i.ó11 110.tabf.~ .• loo cg1te..10.1 6e. el.va/tan en tal 601U11a que la b1te.c.lia. entlr.e ambo& 

.1e ampU6, gene.Jtá11da6e. un d~6ú:.:u en el. .1ec.to1t púbUco del. 63. 0%, maya1r. que. 

Clt 1974, 

En el. .i.n6ollme anual del. Banco de M~x.i.c.o he. óe.iiala.: "duJtante 1975 la 

pol'.Wca mo11e.tMla. oe e116,'te1it6 a 6ttCllZil6 e"pa116J.01ÚJ.tM de colt6.i.dClla.c.i611, 

deJLlva.da.6 del'. d~6.i.c.U del. .1ec.to1t púbUc.o y del. aume1ito en lo& co6.to6 de pll! 

duc.c.i.ón. POI!. ello lM a.u.to!r.ldade..& mone..tMlM maiituv.i.Cllon al.toó pa1tc.en.taju. 

de enea.je legal a 6út de liace1t c.ompati.blu ,lo1>_ 1:.equelt.i.m.i.en.to& 6.i.11anc.<e1to1> 

del 1>ec.t0ll púbUc.o con un nivel. de Uq1údez bite1t11a. que, 1>.i.endo c.01!6.i..6.ten.te. 

c.011 el. c1tec.i.m.i.ento lle.al de .ea p1toducc.i6n, co1it!r.lbuyeltil a.•a.tenuM pllu.i.onu 

_l_I_/ Rev.i..6.ta. Ba.nc.M.i.a, A&oc..i.a.c.i6n de ba.11que1to6 mex.i.cano&, vol. 20, cüc.. 
de 1973, pdg. 39. 

- 12-1 Cue1ita de la. Ha.c.i.enda PúbUc.a. Fede!tal y Vl!r.ec.. Gltil.l. de Eg1te1>01>, 
191-1. Anexo utacü.6.ti.c.o. 
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.i.116taU.011o.Jt.úu. y de balanza de pago&". _}.}__/ 

Au.te .tAl 1.Uuac.i.611, 1te.1uU6 q¡¡e paJut 6-lnanc.iM loó gM.tob del .1e.c;to1t 

púbUc.o 4e 11.ec.WtJú6 al 57.0% de .la6 d.üpon.í.bilidad¡¿¿ .i.t~teA11it.1 de.t c.!1.fd.Uo, 

4.i.e11do lo4 1tec.ult4a<1 .i.n;teMo4 .i.1!4u6,[U.entM, pOll la que .tuvo que acud.i.!t a ta 

c.onttr..a.taU.6n de CJt~dUo4 v:..te1t11oé e.11 u1t volumen ne.to c.VLca110 a la4 4, 500 m:f 
U.one.4 de d6la!te6, U.6tr.a que 1teAuU6 wt 50. 0% mM de lo pltogJtnmado. 

El unuellzo del gob.i.eJuto pOJL co1u.eg!Wt un alio nivel de acti.v.i.dad iVlll~ 
j6 11.uv.Uado4: un d~6.i.c1.t en cue11.ta caM.i.en.te del a1tde.11 del. 47. 0% mayOI!. que. 

el. de. 1974 y, co1u.ec.uenteme.11.te., el. Jt.engt611 de. e.1tJtaJ1e.4 IJ om-ló.i.onu mo4tlt6 un 

· 4d.ldo 11e..ta de. ( • 4. 6 % l mlUanu de. d6la!tu. 

En uw cond.i.U.01~u. el. a1io de. 1976 4e pJt.~ett.tnba con el Jte.pfan.te.o.mi

e.n;to de. ta poUtlca ec.on6m-i.ca. La M.tJt<Lte.g-la a ugul!t 41! dweifli con una .i11-
cU.naU.6n 1te1.a.tivame.ttte. 1tutJÚc-tlva. Pvw aún co11 eU.o et E~.tado 110 pudo I!! 
.tablece.1t una adecua.da c0Mupa11de11c1a e.ntlte lo pJt.ogJt.amado y lo ejecutada. 

E11 eóec.to, ta p1toducU.611 óe de.b.i.Ut6 mlU, el de;,equ-illúlt.i.o en cue11.ta 
c.oM.i.e.n.te .te.nd.i.6 a CJteceA y la4 p11.e.c,i.a1. pite;, e.n.tnbllll una dinrun-lca CJtec.ie11;te 

y 6.i.11a1me.1tte. u.110. 4.l.tuaU.611 .U16o4.te11.ible e.11 el 61te11.te 6.i.11anU.el!a. 

La óuga de. cap.i.tale.1, que hab.ta alcanzado 11..i.vele.4 c.on4.ldeAable.4 ya en 

to4 pltime.1ta4 meée.4 de 1976, ita 1.olo .i.1tc.i.d..i.6 4ob1te la balanza de pago4, é.i.110 
que c.ontJt.lbuy/í a que. 4e 1tedujeJ1a la cap.ta.U.611 banc.alt.i.a en moneda 11aU.011a.l, 

a4l como ta acei.e.tutc.i.611 de c.1te.cini.i.e.11.to de pa¿.lvo6 e11 moneda e.x..tJta11jeJia. E4-

.to lle.vil « 1tec.Ulttilt c.1te.U.e.11.teme11.te a.l CJté.cU.to ex.tvrno. 

E11 u.ta4 c.on.d..i.c.i.onu, ya no 6ue pot..i.ble c.0Me1tvM el plt.i.nU.p.i.o de u~ 
b.i.l.i.do.d c.ambiAJ¡...i.a y l.i.bite. ca11vVL.t.i.b.ltldad po~ lo que et. 31 de. agah.to de. 

__}_!_/. BANCO VE MEXICO. ln.6011n1e anual 1975. Pág. 36. 
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1976 6e. aba11do116 e.l tipo de. cmnbfo 6.i.jo de. 12.50 pe.606 pOlt. d6ia.1t.. 

3.3.- F-ina11c.útm.i.w.to de.l duaN!.oUo (1917-1982). 

La de.va.!uacl.611 óue. ll-Í.11 duda e.l l1ec./10 ceriVtal de. út polU.i.c.a · e.je1tuda. 

e.11 e.l a.iio de. 1976. Et pa1101tama e.c.0116mic.o p1t.uc.1itado e.Me. mio, pOlt. de.mM pe.-

6.únÚo.ta, de.j6 poco piUUl bMcM 6al.i.da4. A11.te. M.to, lab Unw.6 c.wtlt.a.!u de. · 

la nueva pollüc.a. a. 6e.gu,Uc. 6e. plMmM011 e.11 lo6 co11ve.1Lto6 de. apoyo 6U4C.1Llto6 

pOlt. e.l gob-ie.1t.110 me.x.i.cano y e.l Fondo Mo11e-tivúo 111.teJtnac..fona.l e.l 27 de. oc.tu-

bit.e. de. 1976. 

La 11ue.va eA.tlul.teg.i.a. e.co116rn.i.ca 6ú1a11c1.eJta e11 .twii.110<1 9e.11e.11.a.lu .te.n<.a 

wta.. 01t.ü1Ltac.i.ó11 de. c.o4te. 1t.e.ceA.i.vo: 1teducc.i.6n de.l d(l.6.ic..lt de.l Hc.tolt. ptlbUc.o 

ajM.tu 6a.W .. útlu, 1t.educc.i.6tt de.l e.11de.udaniie.1ito eúl'.lllto cond-luo11a.11do .f'.06 

p11.útamo1> (11.e.c.WtAo.i. 6.i11a.11CÁ.V1.06) al c.umptüni.e11.to de. 3 aiio.i. de. dUJta.c..i.611, de. 

1977-1979. 

E<1-ta.6 me.d.i.da.6 de a.ju.6.te. .tuv.i.vio11 u11 .i.mpac..to mtt!f 6ue.U:e. en lo6 P,lt..i.meJt.06 

atio.i. pe.1t.o dUJpu~ 6e. .1ua.vüan.011 pO!t la bo11a11za. pe,tJr.oleJr.a.. E6.te. 6a.c..to1t. 6ue. 

de.tc/:.múuite. en u.to.i. <itio6 de.l c..1t.c.c..im.i.c.1ito e.c.0116m.i.c.o y polt. 6upuu.to, la. e.x

pf.o.tac<.611 de. e.<1.te. 1te.ctL!t..60 aba11do116 .to.1 pae.to6 1t.ea.l.i.za.do6 con .to.1 D1t.ga.n.i..6mo6 

.Uite-•rnac.i.011a.le6. 

V1t1ta1Lte. 1977 ta. e.conom(a. mc.x.i.cana. e.xpCJL.ime1<.t6 lo6 e.6e.e.to6 de la 1t.e.ce.-

.i..l611 c.co116rn.i.ca. de. 197'6. El p!todue.to .ü1teJt.no' blt.U.t:o c.Jt.e.cl.6 a. 66lo 2. 8% 61t.e.nte. 

a. tut 2.0% de.l aiio a11.te.lt..i.01t.; la. .i.116ta.c..i.611 6e. 1tedu.jo de. 45.0% e.11 1976 a. 20.0% 

en 1977; en cuaiLto a.l dé6.lC..U c.ome.JtCÁ.a.l u.te. 6e. 1t.e.cupe.1t.6 de - 56,985. 70 e.n 

1976 a. -36,045.09 m.lU011C6 de. pe.106 e.11 1977, pe.Jt.o u.ta IU?.c.upeJt.acÁ.6n he. de.

b.i.6 al duc.e.11.60 de. ta6 .únpol!,tac..i.onu de. me.d.i.06 de. p1t.oduc.c1.611 plt.ovoc.a.do poli. 
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l.a. clÚda de la .lnveJU>.lán. _l4_/ 

Cott l.a. u,pe.c.ta,Uva de. 11.e.act.i.vM la e.eonomla H bu6elí una 611e.n.te. aUe11.-

11a.Uva de. 11.ecUll.606 6.ü1m1c.le1r.0<1. EHa 61.wite. 11.ttd.ic0.1t.{a en wt 11.e.cUMo 110 Jten~ 

vable: el peVt.óle.o. Solo que el pa.l<I 110 co1itaba con ta tectonolog.út paJta. óu 

e.w.ctcc.lótt poi!. e.<10 11.e.cwvúá al CJt.~dlto exte1r.no palla 6ú1a11c.la1r. l.a. explota--
c.l6n de u.te 11.ecUMo, <lttpon.le.ttdo que loó p11.e.c.lo<1 1tite.11.nac.lo11alu del pe.Vt.6-

te.o W1m e.n awnetito, lo que. hcvúa poó.ible 6.úut11c.livt la deuda co1Witúda y 

el d~6.i.e.U del <1e.cto11. público. 

E<1 de.e.lit, <le pe.1166 e.n loó lúdltoc.tt1r.bttlr.06 como 6uetite de 6.i.nanc.lamle1ito 

pa11.4 l.a. 1teae.t.ivac.l611 del pll.acu.a de acum1.ttac.l611 de eap.Ual, lo que pvunW

ILt.a. e.11 el me.d.<.ano plazo abóOILVe.Jt la C/t . .i.6.i.6 y 1r.ecupe.1r.a11. la<1 d.<.v.i.6a<1 ne.cua-
. lt.la6 paJr.a el de6a.1t1taUo econ61n<.co de M~x.ica. 

" •• • 911.ac.la<I a la fupa<1.ic.ló11 de cuanti.060<1 y e.11.ee..iettte.<1 .ú191r.e<10<1 pOJL 
l.a. upolr.tac.l6n de. lúdltoca.1tbu11.oó, e.11 v.littud de. loó lr..ico6 yac.lmle.1i.to<1 ducu-

b.i.e.Jr.to<1, le. pe.Jr.m.<.t.<.e.11.011 al E.1.ta.do mex.i.cano Uqu.i.da.Jt aitt.ic.lpadametite en 1978 

el plr.~to.ma de. utab.<.Uzac.lán del F .M. J., y 1Lecob1r.a.1t la capacldad del mane

jo no olltodoxo de la poU.tlca económ.<.ca, eomo expand.<.11. de nue.vo el gaóto 
pllbUco". _l_S_/ 

Con uta peJU>pee.t.iva H eUablece. un p1Log11.ama llamado "Alianza paJr.a. la 

P1t.oducc.lán" (en ablr..il de l 977 l , plan que <1upone un pite.to ¿,oc.la.l en el que. 
to¿, tJt.abajadOllM mode.11.en 6tl6 pet.ie.lone.6 de i.ala.Jt.io y loó emp11.e.<1a.lr..ioó palt.tl

c.lpen con ¿,u¿, p1tag1t.ctma<1 de .i.nveJU>.ián. Ademlúi H plantea una al.lanza e.ntlt.e 

to¿, emplr.Malr..ioi. nac..<.omtlM y ew.ctnjV!.0<1 donde el E.1.tado <1e comp11.omete a g~ 

1t.a.nti.zM l.a. .útveM.i.án con una alta 11.e.1ita.b.i.Udad a camb.i.o de que aque.Uo6 g~ 

ne.11.en empleo. 

14 f &titeo de. Mh.i.co, op. e.U. 1971, p.1gi.. 18 y 19 • 

...!)__/ CERVJN.R., Enlr..iquez. Hae.la. una pollt.lca de. utab.i.l.izac.lán. En Re.v. 
Coyun.tult.a., 1Ulio-CLlc. de 1982, UNAM. Pdg. 23. 
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El EH.1do 061tec.ló ¡u!lt 1>vúe de M.tún11lo..1, .ta.tM como la ex.e11u611 de. ~ 

pue./i.to..1 a l1t .i.mpo.ttau611 de rr.aql.U11tt.U.a y eqtLipo, apoyo pMa la ob tenci611 

del cJi.J.dUo a bajo co1>to, MÜ.tcnc.út .ucnú:a de. ¡xvi.tc. del gob.ieJt.1w, co11tit0l 

de. la <.n~fa.c.i.ól! baMdo e11 d: contJwl Mt:a.·1..ial IJ e.l co11.t'lol de. p1tc.cio1>, 

Ya pMa el aiio de. 1978 1>c. 1tcgü.t-t6 u11 pit.lmCJt. g.i.ito c.x.pa111>ivo de la eco

nomút me.ucana.. Se. .l.lbeJt.ó la emU..i.611 mone.tait.i.a t.J <1e 1>a1>.tuvo un cJt.ecimürn.to 

modoutdo de.l ga1>.to púbUco de 35. 0% 1>ob.'le el 9M.to eje.Jt.d.do en 1977. S.l11 ~ 

bMgo, .lo mM 110.table del p.'le.wpue1>to púbUco 611e e.f. mo11.to de..1>.t.lnado a la 

.l11ve1t.1>.i611 pe..tJt.olcita que ab1>a-'lv.i6 el ZZ, 0% del p1te.1>11ptte1>.to .tota.t IJ ceitca del 

5. 0% de. .toda la .lnvc.Jw.i.611 ptíbUca. 

fottc. 1979 IJ 1981 1>c. hace. m<W eL•.ldcn.te. e..l itáp<.do C1teCÁ.m.i.e1Lto del gM.to 

p(¡bUco. El ga1>.to p.'l.~upuel>.t.a.l del 1>c.ct0it pú.blfro 6edelt.a.t alca11z6 a 1tep1te--

1>etltaJL m.1..1 del 40'. 0% de.l p1todu.e.to .úLtc.1t110 bJtLLto lo cua.t l>e conjugaba con 

lo1> .l11g1te.601> de.t pe.t.11.6leo, ..1ecto1t q11e Ueg6 a 9'~11c.llaJ!. el 15. 0% de l.a.6 e1~ 

cúw .to.ta.tell de dil•.lba.&. 

Poit .6u palL.te, e.l medio cilt.cu.f.a.11..te. 1>.igu6 .ü1cJt.e.me.11..td11do1>e 6ue1t.tc.me1ite en 

33. 0%, lo qu.e p.'l.ovoc6 que e.l 1uvel ge11c.1ta.l de p1tecio1> awnc.nt.Ma. en 17. 5%. · 

No ob.Hante, el p.toducto .út.tvu10 b1tu.to itegü.tlr.6 .ta1>a.1> de cJt.ecime.út.to del º!!: 
den de.l 8. 5% anual. 

El 1uvel de. .útglLCl>Oll polL e.x.polL.tac.[611 de pe..tlr.6.le.o wi.i..taba. co111>.lde.Jt.a.bl~ 

mente a loti .i..1191tuo.1i pitap.loti de 01L.ige11 .i.1LtVtno pctita l>Vl e.mptea.do1> con mayolL 

e.ó.lclencia paJta e.l rí.l11a.11clamlc.11.to. Ve a.q1ú. que el .lmpuUo de .la demanda a-
g1te9a.da. ba.1>ada. en la ex.pa11.1>.l611 del gM.to pt1bUco 6e 1te6leja.Jr.a. md.6 taJt.de en 

6ue.IL.te...1 de6 eq1.Lilib1L.io.1 c.con6mlco1>. 

Aunque lle fueiiaJt.011 11uevo6 .l11;,.t1Lume1Lto1> de 6.(.11a11cla.m.leit.to .lntVtno como 

lo.1 c,,1¡.ti{er.·!.:1, de Te..!>OILe/!.Úl 1J .lo6 Pe..tlr.obo1101>, el ene.aje .le.gal del 1>.ll>tema 

¡,,,,. ·,:., .. · , . "~· n1cdio dWta1t.te el peJúodo 1970-1976 6ue del 34.0% pa.1>6 a 
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4Vl e.11 1979 del 47.3%. 

At ma1t.te.neMe. tamba11 la Ubell.tad de. cambiol>, ta wa de. .fote.1t~ útte.11. 
na 4.igtúó 4 ie.nclo de.tCJIJn.inada polt e.le.me.ntol> e.x.tvuwh, pagando ue.11..toh puntoh 

mdb pM.a. cublt.i.lt et 11..i.ugo camb.i.alt.i.o y el aumento ge.ne.lttl de. p11.ec.io4 a 6.út 
de. p1tue11.va11. ta c.aptac.i.611 det alto11.1t.o .inte.Jtno y a.tluteJL el de. 011.ige.11 ex.tCJuto, 

lo que. mdb ta1tde. he .rudujo e.11 el ve.lúcuto tJID.11 . .1mwo1t de.' de.Hqtúlibtlo& 6.i-
114ncÁ.e.ILOh . 

At Ue.vaMe. el m.i.hmo uque.ma tAD.d.i.uo11al de. poO.tlca e.co116nú.ca, de u

.tlta.teg.ia de CJte.Urn.ie1t.to a pMtlit de e.xpa114.ió11 del ga.Jto púbUco 4.ilt 1te6ol-

ve.11. loh pitobleinM de. U.tituctUlta, 110 6ue po6.ible ev.i..tM ta IÍec.e6.l611 a11-te. et 

duplomC'. del p!teclo bt.tC'.ltnac1011al del pWi6leo en ju.Uo de. 1981. 

La .in6lau6n 6ue. otlg.i11ada 6w1damrn.ta.üne.11.te. pOIL el excel>o de. demanda 

Clleada polt la expan4.i6n del g111>.to púbUco y la aMencla de una poUUca ac.

t.lva de .i11g1t1Uio6, a.&.t como polt la .útc.apac..idad de. una. poUUc.a ec.0116m.i.c.a. de 
u.tab.iUzac1611. 

La pe.M.i4tenua de la .út6tac1611, 6.lna..üne.tt.te d.i4toc.6 al c.onjunto de la 

ec.011omta meuc.ana. V e.amo 11.uu.Uado et pa.{4 e1t.tll.o de lleno.a una de lM c.tl 

4.i4 md.6 p1to6unda6 que Ita conoudo en 611 IU4toli.ia. 

El c.ompo4tam.i.e1ito de la ec.onomla e11 19 8 2 6tie: un d~ 6 ic..i..t p1tuc1pue&tal 

det 4ecto11. púbUc.o que alc.a.11Z6 11n 1uvel det Olt~en del 17. 9% del P .1. B.; et 

P.1.B. cayó a wt 0.5%; et d~6folt en cue1t.ta. coltli.i.e1t.te 6ue de -286,914 mi-
Uonu de puol> en 1981 y pa.66 a -275,931 niUl.onu de puo&. en 1982; e1t 

c.ua.11.to a la duca.pUaUzac.i.611, u dec..ilt, la. 6ugi de d.iv.i4M pa.66 de -2, 826 

miUonu de dlilMu en 1980 a -10,904.8 en 1981 y a -9,542.3 en 1982· y en 
lo que toe.a al· endeudam.i.e1ito exte.1tno u.te 4e .l11c.1te.ment6 en un 56. 6%, tan 6!!_ 
lo el det 6ec..to1t pCtbUc.o • . _Ji_/ 

16 I BANAMEX, VepM.tamento de utud.io& ec.0116m.lco.1: Exámen de la 6.ituac..ión 
e.c.onóm.i.c.a de M~x.téo, e.ne.Ji.o 1983, p4g&. 4,8 y 24. 
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ANALISIS VE LA POLTTJCA VE FINANClA\llENTO VEL VESARROLLO A TRA

VES VEL PROCESO VE ACU/.!ULAC!ON VE CAPITAL El/ MEXICO 1982-1985. 

1. - G~1te.4.W de la. duMUc.ulac..l611 de la ec.onomfa meúc.ana. 

1. 1. - La l'At1tuc..tw1.a p·'todtic.tiva. 

(11 i'.a. po~g11~JtMt, el dc6iV'vlt.Otlo de M~x..i.co C-Otuvo muy c.011CÜ.ci.011ado a la 

d.Uponib.iUdad de d.ivÜct.6, 6.i.endo M.l muy depencli.c.11 te def. uc.f.o ec.0116mi.c.o 

de i'o6 paüe6 útdu~.tüalüadol>. Como .'t(!))u.ULtdo de t.a calda de la. Jte.f.ac..l6n 

de .lnte.'tcamb.i.o, po6te.ü0/t. a la g1te1v:.a de Co.,c.a, lle .i.116.t.tumentó 1111 p!togJtama. 

de .t,1pido aju.!>.lc, crntltado en 1111<1 devaúiac.l611 p1tcve11Uva y mcrü.dM cllU.lccú 

compCemrnta.'u'Cl.6. E.f. pa.U cn.tlt.6 en tm lMgo pc.uodo de ac.e.f.Vta.da C-1tec..lnú.ento 

c-0.tab.i.Uda.cl de p1tc.e.lo6 !} Ct1mbiM.i.o, una c.Jtec.ú.11.tc ge11eJtac.l611 de ahoJtJta y ª!!! 
pUa.c.l611 de. ta pia.11.ta µ1toduc.Uva.. S.Ltuad.611 q11c 6e. expUca en g1ta.11 med.lda. 

po.'t cambio6 6undame.u.ta.le.6 en el. .1.Utema úLte.1t11ar.i.011a.f., puu dulf.a11te e.<1.te. Pf; 

.uodo de e.6.tab.ü'.Á.zac..i.611 habfa evaluc.lonado de rna.11e1ta. 6uma.me1Lte 6a.vo1table. ~ 

/f.C1 ~h~x..i.co. 

V11-'tC111te el. auge del de.MMoUo e6tab.i.Uzado!t el. d.lnrunU.mo de. lM <1e.c.to 

11.e..!> p.todac.tOJte6 de. bünM de. co116umo d!llf.adc.1to 110 plmi.te.6 pltoblemM de lf.ea.l.:f 

:acl611, debi.do a que 6e po6e..6.lo11Mo11 de. me1tcado6 q11e. mtte.<1 e.lf.Cllt abcútec.i.do~ 

c.011 .lmpo.•.tacio11e.6 y que. 6ue1to11 wb.le.1tto.1 po!t la. c.ompe.te.11c.la. exte.1t11a v.la. el. 

Mtable.c.i.mü.11.to de w1a potu.lc.a. aLtammte ~1to.tec.c..lo1¡,Uta. 

PMado e..6.te plt.i.melt momc1Lto, la expaM.l611 de.l 6.Wte.m~ <1ob1te la bMe. de 

una utJuic.twut de. a.lta c.011c.e.1Wuic.i.611 de.l Á.11g1te.<10 6ue. incapaz de. geneJUVL m~ 

c.ada6 a. la. ve.f.oc.lda.d 1te.que!U.da, paji.a. M~.te.11e.1t la cü.11ám.tc.a de. la. p1toduc.c.i.6n. 
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Ell.te Jutp.ldo c.Jteumien.to comienza o. duacef.eJta.Me e.11 la 1ie.gunda m(.tad de ta 

d~cada de .t'.oo oe1ie11.ta1i, al dejM de. 6u11c.lo1u1JL el modelo ag!Ú.cola wHen.tado 

pOll gltit11de1i oblta6 de .iNúgaU.611; al ago.tatie e.11 lo .indl1lltJtial e.f. mode.to de. 

1iu1i.tUuc.ló11 dr. {mpo1t.tacio11e6 de bie.11c,i. de con6umo 6-ittal IJ al pone.Me en 

p1tcictica un modelo de. polWca btadtcio1Utl a11.te ta ex.l/l.t.e11cw de 1ie1tfo1i 1te

zago1i 60ciatu.. 

lo. utJio.tc.gút de .l11du.1l.tltiaCúitc.ió11 adoptada en M~x.lco planteó p1toble-

mM de .fo.teg1taci611 mtlte út e.1i Owclu!ta de. lo. p1toducci611 1J la e.6.tltl1c.tlllla de.t 

co111>un10. Ve aqlú que loo ú1cJtr.me.n.to1> e11 ta p1todl1c.tiv.idad de. lol> 1ie.c.to1tcll d:!:_ 

11cimico1i, que. dt1e.1to11 6ett6.iblcmetttc wpe.lt.io1te..1 al p1tomedio 11acio11af., 110 !te.pe.::: 

cu.tle.1to11 .fo.te.91tamen.te en una 1tcduce-i.611 de. lo6 co1i.to1> de p1todt1cci/l11. En e_( 

cMo de. lo1i bü.11e6 de. capi.tctl e . .ú11iumo6 ú1.te11medio6, a cat1.1a de ta depende.!! 

cia ex.tvrno. c.x.W.ten.te. IJ en to 1tc.~e.1ten.tc. ctf. co6.to de. 1¡eplf.odt1cci6n dc.l .titaba

jo, loll .i11Cllcmc11.to6 en ta plf.oduct.iv.idad nu .tocMon de mn11c.1ta ge11eJtaUzada 

lo6 all.V'.cttloo que con601tma11 la 1101tma de cottoumo rna~.lvo de. iM1 a1iatctltiado1i. 

Co111>e.ctte11.teme1ite, et .ü1e1temen.to de la p1tod11c.ti.v.ldad ya no .tuvo utt .impacto 

.impolt.ta11.te. Mb1te. lo6 11-lvc.f.u de 11.mtabiUdad del. 1iüte.ma. 

La du.M.tlcutaci/ln de. loó 1ie.c.tolf.e.6 dútcimicoll co11 el co11.1umo mct6.lvo de 

6U6 p1tod11c.to1i c.jeJr.cló pltc.o.i.611 1iob1tc. í'.M ó.inattzM pCtbltcn6. Po/f. un lo.do, ta 

1ioclo.Uzac.l611 de una palttc. c1tecie11.te. de.t co1i.to 6oc..iaf. de 11.ep1toducci611 de. 

.f.oll Mctla!Úadoll a .t1tav~6 de.· unn .l11.te1tvención mci.1 .lmpo1Ltm1te del E6.tado en 

lo. plf.odtte.U.611, dürubucl611 IJ comc.1tclaUzac.l611 de. blene& de co116umo ócill.ico, 

IJ po!t o.tltll pM.tc. una expa111>.l611 .lmpolLtmitc. de.l gM.to ndmút.W.tJtctUvo 1J c.duca

.tivo del E1i.tado, .tc.11d.letite.1i a ampUM iM capM med.ia6 de ta 1iocledad pMa 

.606.tette.n e.l. col16umo de b.lc.11c.1i de. con6umo dllltabf.u. Como lf.c.oultado de u.to, 

la i11veM.t611 pública .l11c.1teme11.ta lltt .impo/f..tancla .-e.11 ta eco1wmfa. 

A c.ombú1ctlt6e con u:ta 6.l.tuac.l611 v.úto dupÚú el c.otapw del'. 1ii6tc.ma 

de. Blte..tton Wo.odll en 1971; IJ con U, e.l .ltuclo de. ta g1ta11 .l116taci611 rnund.ial; 

et 6.(.n de. la Uamada "1ie.gu11da ~poca" _l_J de. loll 1ie.t_ellta como col16ecuc.11cta 

_I_/ SUAREZ V, Fe.o. La u.tlta.teg.ia Mc.x.lc.atta att.te. la Cltio.lll. MeJtc.ado de Va
.f.01tu, no. 34, ago1ito 20 de. 1984, pdg. 845. 
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de.l bajo c11.ecimteu.to de ta p.wducdJ!n lJ del comrAcio mu.11d.i.a.l; lJ en 6.i_tt, de.l 

.1hock pc.twú1:.o ~' fa con6erne11tl' ex0111<1{611 de la deuda ex.tvma. 

Cc1: (.a a.tC'itfo de 1971, 6c da w1 e.1q1¡cm,1 de c.Habi.lüac.i.611 que &e aba11-

dc11il .. '!f.µ(.d.w1cnte IJ ptadnce. c11 cmnbto mud.i6ú.a.c.fo11c.1 1¡,1d(.ca.f.e6 en .ea polU.l

ca exo11úmica. La µolUfr.a eco11ómica de ga..1.t.o púbUco, qite ltab.ta. dado buenoll 
0\MuUado.1 e11 f.a.1 dfr.adal> a11tCJt.iMe1>, u.lada con p1U1de11ua, H iit.Wza. como 

pu11dpai'. .i.116.t,tumc 11to de l[C<?CÜ\•auó11. 

A6.t, c.l e.16uv1w .\c.ai'.ú.ado de w:1t 111ayo1¡ ú1vel[.li611 pvimLUó u.11 maljOI!. 

c..,ectmtc.11 to e11 ia eco11ornía. E.:. ta expm1.1.i.ón de.1'. 6Ü tema 61te cada vez m~ de-· 

pe11dü.11te ~el compa1t.tamüttto de. í'.a .ú1vVl6.i.611 púbUca, la mal 6tte 6útmtc<.a

da e11 6ot:ma de6.i.wMla, .ta11.to c.011 1tecul[.lo6 .i.ntM1t06 como ex.te.Jtn(Jll. 

La p~..tdida de dü1runümo en út .im1e1t.:.tó11 pJ:..i.vad<t, e.l camb.lo ett <1u oJ:..i.e!! 

.tac.<.611 {que ltüo 11ece.1cv1.fa !it Jtealüac...i.óu de .i.nvCM.i.onu complemeu.taJr...la.6 en 

.i..11ñ.tae6.t~ue.tuM, aee.,o, .(.116tLmo<1 út.te.Jtmeclfo.:., e11e1tg.ta., e.te.) y llu.6 e6ectoi. 

6l'b.te el empleo eje1¡c.úuw11 una. 6u11ctó11 .i.mpo1¡,ta11.te 1iob.te lM 6.i.nanza.i. públf 

Cil.6. 

Al oc1v1JL.i.Jt eMe 1te,tJt,itmle11.to e11 la. .lnvelt.6.i.611 pJt,(.vada e11 e.l mamen.to en 

que. e.l ga6.to ptíblfro aumeu.taba. Jtápldamrnte lle p.wvoca1to11 Clteli.011 de· bo.te.lla 

en et'. apMa.to p,todi1c,Uvo. Aclluo11alme11te, la. .Ülcapac..ldad de aJt,ÜculaJL 01tglt-

1úNmettte Co.i p1todttc.fo& 9r.11eAado.i po1t. lo& <1ec.to.te11 expa1111.lvo1> co11 la. 1101tn1a 

dr. con.ltimo de lo.!> Mala.JLiado.i y la depende11c.i..a u.te1t11a. en b.i.enei. de. cap.i..ta.l 

e .i..n6CLrné'6 .i.ttte,,medfo.i, ev.LtM011 11uevrune1ite que .[011 p1tog1t.eA06 en ma..tvi,út de 

ptodtict.i.v.ldad 1tepe,tm.tü .. ~a11 l>.i..911.i.6lca.tivame1ite .1eb1te lOl> 1úve.leA de 1u!.n.tab:5; 

lüL.td del cap.Lta.l. El 6.i.na1tuamleiito de6.i.c..i,t:a1t.i.~ de una pa.Jt,te c.1tec.i.ett.te de 

lo.!> ga.:. to& aw11e11.t6 lal> ntve!u de e11deudLttn.len.to ex.te1t1to e .i.11.te.1t110 del i.ec-

.to.t púbUco y pr.ovoc6 w1 mayo1t. c.Jtec..ún.lrn.to de la o6e.Jt.ta ·mone.ta.Jt,(.a 

La c.011jw1uó11 de .todo6 u.to11 6acto1t.eA gene.Jtó e.l .i.lt.i.uo de 1ieve.Jta./¡ p1t.e-

4.lo11e.1> .i.116lauo11a.Jt.i.M. P1toceAo que .tuvo u11 e.6ecto du 6avoJta.ble MblLe e.l com 
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polt..tamlen.ta de la6 p-\ec.ia.'i, que 6ue wt 6a.cto11. acüci.onal de duu.tabWza--

ci.611 de.l 6.Utema. 6ú1a.11c.iC!lo meU:ca.110. Tamb<'.'1: ,f.- r~'·cto6 .'ieve.1to6 6ue la. Cite 

c.-i.e.11.te 6ob11.evatltaciú11 del .tipo de. c.amLii..1•. 

E6.to p11.e.pM6 la. CJU6.U de 1976, 61trnte. a la c.ua.l 6e plan.te6 o.tila u.tila 

.teg.út de e.Uab.U.üac.i6n, que .ie ba.16 .ln.lcia.lmen.te en el ejti.'i.te del d~Mclt 

6.l.6c.al 1J la c.01t1te.c.c.i611 de. la .-.ob11.r.val110.c.i611 de. la. moneda. La M.tlta..teg.ia co

mienza. ba.jo bueno6 a.u6p.lcio6, 6-Ü! emba1tgo a paJ1.ü1I de. l 97 8 c.i p11.op.lo auge 

pe..tltole11.o p1r.oduc.e un CIJ.e.c.imú.Jtto e..ipe.ctaculM de. la e.c.onomfa mr.úeana. que 

6e .tlJ.aduc.e. en 6ob1tec.a.len.tamie.1ito, m1evo6 c.ue.Uo6 de botella, e.xc.e.60 de .lm-

po!r..tac..lanu !f g11.a.11du mon.to6 de. 6úta11c.iamü.1ito e.x.te1t110. 

El e6q11ema 6e a.c.ompaii6 de. wi 6ue.ue. ga.1.to p1íbUc.o, r¡11e H c.crnaUz6 e.11 · 

g11.a11 pM-te a.l .impo.'t.taiite 6ecto1r. pc..t1tole."to, .le. gc.ne1tó a.6l mümo, un c.11.ec.le.11-

.te. 6ttb6.ldto al 11.uto de .fa e.c.onomla a t.Jutv~ de bajo.1 pJtec..lo6 !f .ta.U6a.6 

de. b.iene.6 !f 6e.1tv.fo.lo6 p1toduc,(do6 po11. el 6eUOlt púbUc.o. Se p1te6e.nta po6.te.-

M.01Une1ite. wi 611we de.1alt01t1to púbUco 1J 1uvele.6 exc.e.6.lvo6 de e.ndeudami.e.11.to 

edC!lno a6l como una.!ob1r.e.va.lo11.1tc..l611 c.a.mbiaJt.la. Ac.on.tec.inú.rnto que. 6e da. a 

la pM de. una. 1tec.e.6i6n inte.11.na.c.io11al, con ca.lda.6 en lo6 ptr.e.c..lo6 del pe..tlt6-

le.o y .ta.6a.6 de .i.1itetr.M a la alza. Fa.UOIJ.e.6 u.to6 últi.mo6, que juegan el pa

pel de e.lemen.to6 de.6e11c.a.de.11a.te.6 de la CltÜÜ que. 6e plte.6e.n.ta. en 1982 en 

nuu.tlto pa.U. 

1. 2. - La e.6.t/J.UUUIJ.a 6.(.11a11c.le11.1t. 

La.6 mocü6ic.ac.ione.6 de la e6.tltuctUJLa ptr.od11c,t.lva. nac..lonal .tlta1t6mU:.le1r.011 

duequU.i.bltio6 6h1a11c.ie.tr.06 a .tltavM de .tlte.6 mec.miumo6 upee-ló.lc.06 a <1abe11.: 

1 l , la na.tUIJ.a.teza. de. la vh1culac..l611 del a.pa.tr.ato ptr.oduc,Uvo del pa.l6 con el 

e.x.te.tr..i.011.; 21. -. la futoM.i.61{ mttr.e. la.6 e.6.tltuUUIJ.a.6 de la ptr.oduc.u611 y e.l 

coll6wno y 3 I . - la Ube11.1tc..l611 de. c.apUale6 que ptr.ovac.6 la p~dida de dina.mi! 
mo .en lo6 6eUOlle.6 .tlJ.adic..lonalu. - 2-1 Vado que lo6 meca1t.Umo6 6etia.lado1i 

- 2-7 VAVILA FLORES, A. La CltÜill 6ina.nueJta en M~x..i.co. Ed. de Cut.· Popu. 
·M~XÁ.co, 1986, Pd9· 35. 
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e.11 el ~'<mto uno 1J do:. -1>e ha.11 tocado en el ú1cüo a.nteiúM, ,tho!ta. .tlt1LtMemo6 

de. ctplfra-'t et tc-H:Mo. 

El awnento gc.11ernü:c.di· de l..a~ pH.c.{v~ 110 r..6 w: p'toblcm<t de1¡.lva.do lÍlÚ

camc11.te de iot> p-'tocedúniwto6 ele mo11etMüacúí11 del. gMto ptíbUeo. La .üi6~ 

c.i.611 .únp.'f.egaua ~-l 11.~g.imc11 dependü.1ue dc aetl1!1ulae.ló1t dc ea.pl.ta.l vi Ml!x..i.co. 

V.ic!UU> tc116.io11e..1 6011 cattM ele campo-i.tamlvit.ot. upeettta..t.i.vo6 en la evolución 

de io-1> p.'toce.106 eomo táeUca paM 11.eco11t>.tJw.iJt l06 11uhge.11u ele 11.e1itab-lUdad 

amc11arndo6 Pv·'L ta c.11.üü. 

f6.t<!. 6e11ómrno e.1>pec.uia.tlvo, Mt-<mul'.ó 6e111im~.1106 compl'.eme11.to./[..{.06. en.tlf.e 

6.l wmrunen.te. 1wcluo6 pa .. \a ta e.1ta.b.i.Udac/ e11 ee. M.den mo11etM.i.o como M11: la 

dMúití'.~medútcl611 6ú1a11c.i.e.~a, ta doüv:..l:ac.i6n y la 6uga de capltal'.u. 

Una ele la~ mC111l6c6ta.ci.onc6 de e.6.te p-'toceM 6tte fa agttdúac-<.ó11 de loh 

cle6cqtii,Ubd.o6 6ec.to11..fole.!>, <1l.ttta.c.i1i11 Qtte p-'touoc6 u11 compo1¡.ta.m.le11.to rmy cl.i.-

11Jmü.o de .ta awmtifoc.(611 c11 CM /f.amah p!todttctoJtt . ..6 de bú.11e.1> de co116Umo d~ 

c/c11.o y w1 e,.1ta.11ca.mte11to e11 la µnod11cc.i611 de. .lo6 1>e.c.to.'f.c.I .t/la.di.clo11ctl'.e.6 como 
la ag.'f.,i.c.iiltuM, ta mü:e!t.la, ctllmento6 y .tex.ti.l'.e..i.. Vueqtt.i.Ub/[..{o¿, que. Ube1La.-

1to1t 11.ec:u.-Ho.1 mo1te..t<v1 .. lo-~ ele fa.11utma..6 con meno!t r.i:pai1.1,í.611 que no pudhvr.011 hvt 

caita.Urndo6 d{ttectamen.te a .f.o6 6ec.t0Jtc.1 con a.Ua c.-'Leumü.11to a caltha de la.6 

ba11.1te.'f.a6 a la e11 .. t11.ada dr..11.foa.da de una. (!..6.tJ¡.uctw1.a cada vez mt4 oUgop6Uc.a y 
wyo 11.e.1tlf.tc.c/o ~t(e .t'.a 6Mmac.ló11 ele 1t.e.óe1tua..1 llqu.ldM que pvunLt.ie11.011 e1 mct-

11ejo 6.i.nanci.cr..o de fo6 e.mp1te6a..6. 

Et c.aµUat li.bvmdo bu6c6 ett el 6.i.6.tema ba11cMio fo6 mcjOJtU ttencümle!_! 

tal> o 611.<!.c..ldo6 po11. tol> .tUut'.06 6.lnandeJt06. El 6en6me.110 6ue. .ea apaüc.í.611 del. 

p.'f.oble.m<t ele li.qiildC:: en lo6 banco.\ de al10Mo y ele de.p66.i..to (So.nea Comvtc..i.-

nll. ,\\01w.tüado6 úuc..{af.me11.te. po!t el oanc.o Ce11.tllai, w ~6.lclll..tac/e.6 de u

.te .1ect:o1t de úiteJtmedfa1¡.fo.1 6útancle.Jt06 .te1tmú1Mo11 po!t ,(mµul.6M la concen-

.tJta.c.í.611 y ce11.t1t..aU:acló1t del 1>ü.tema pott ab1>01tc.i.ó11 y qu-<eb!tll. de pequeiioh 

bnitco6. Sút embMgo, la ace1e11.G.cl611 ele i.a ht6lacl611 deAde p~clploh de loh 

1>c..te.n.ta. ag11.avó lo.1 p!toblemM 6.(.11a11c.le.JL06, motivando la ampUacl6n de loh ~ 

[~TA 
s-;.ua 
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6ecto6 de Cit Mpecu.f.adó11, 6tiga de ca.pi.talu 1 dc..tc.ctada en e.f. Jte1;9.f.ó11 de. e 

lll!Olle.6 y omú,io11u de f.o. ba..f.a11za de pago6 1, y u11a mayo11. 1tecuMe11cill al e11· 

detidamiento ex.te,~110 paJttt 6i11a11ciaJt fo acumulació11 de. capital. 

PMa nittyul! comp.'te•t6,l6n .t,M . .ta1Lemo.1 de. exptica,'t ea 60.,ma e.11 que 6e com-

po1lta11 lo6 eleme11.to6 1 a.ctivo6 y paúvo6 1 que co116Wuye11 f.06 t'ÁACl!Lto6 H 
11a11cie1to6 y de.6úÚltemo<'> e.f. concepto de de6ú1.te1L1nedfoció11 6ú1a.11cú11.a.. 

Poi!. duúLtVwH'.dútció11 6ú1a.11cie1ta. e11te11dcmo6 una 6.Ltuac.<611 e11 la cual 

lo6 1tecu1t606 monc.tMÁ.Oó, i11yec.t.a.do.1 pOlt el .1.W.tema ba11cct1tlo a ln. eco11omta, 

110 6.f.uye.11 bajo la 601tm<t de dcpó6Üo6 ya. 6ea pOlt p1toblemM de Uqu.i.dez; de 

lM einp1Le.M6 o poi!. que 6011 dlf.e11ado6 Ita.eta ca1t<tle6 upewfat.i.vo!i. -
3
- 1 

Altolf.lt b.l~n, una. e.6.tlluctuJta de activo.!> e11 donde 6e ob.1eAva11 d.l6.(.c1Lf.ta-· · 

du c1tecü11.tu pctJf.lt cVlltM lot. dltc1ii...to6 6 ü1a11ciV1.o./J, po.'t u11a. pa1¡,te: ma.ni--

6-(.u.ta11 e.l pu1Lto de pa1tüda de u11 pvúodo de cll.i...6.W 6.ina11cic.11.a. y poJt la o-

.tJta. pctJt.te lf.evd'.a11 la apMÁ.ci611 de d.<.6.lcuUadu que t.i.e11de11 a cuet.t.i.011/L/f. .f.06 

pJúcip.lo6 t.ob1te. lo& cu.al.u .1e wge tm .'t¿g ime11 de. acwnu.f.aci611 de,telr.m.lnado. 
_4 / 

Lot. ob6.tácuf.o.1 que .U.en en .f.ot. ba11co6 pit,'tct l!.eit,Üz:M 61!6 ope1tacio11u 6-<'. · 

11a11cie/1a.6 !ie p11.uenta11 upec.t6.lcmne1ite de dot. 601tmaó: una. u la hicapaudad 

de loó de.udoJtU de lo.6 ba11co6 palla c11111pti...lt co11 loó complr.omúo6 adqtLi...lt.ldoó y 

o.tJta. e.l .<.ncumpUm.le.11.t:o de loó pagoó poi!. p/L/t,le. de. 6U6 de.udolr.U que ab11.e. .e.a. 
po6.lbilidad de una htcttpacidad de ~e de lot. ba11co6 paJta c11111pUJt co11 lo6 

comp11.om.i..6ot. dwvadot. de t.u u.tJtuctUILa. de pM.lyot.. 

S.i.n emba.1tgo, e.11 lo& &.U:te.mM monuO,/t,{06 co1ite.mpo1td11eo6 la moneda u 

_ 3_/ FACULTAV VE CONTAVURlA Y AVMlNlSTRl\ClON. V.<.ccionMÁ.o de. .U)Wi.i11ot. con 
.tablu. Ed. F.C.A.-UNNI, pág. 56. 

_ 4_/ VAVl LA FLORES, Ale.jandlr.o. La Vl.l6.l6 ~.<.11a11cie.Jta. en M¿x.<.co. Ed.luo11u 
de. cuUu/f.lt Popul.M,. S. A. l. . Ec. U1uve,f[.6-1.dad Aíitllltoma Ag1tt1· 
11..la An.t:o1uo NaMo, 1986, pdg. 84. 
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c.'tcada cerno cont.'t<1p<t':.t¿d,t de. ea. ctdq11ú.i.ci611 de ac.U.1101> e11.t'l.e. e! ptíbUeo pOll 

plut..te. ·de loó b<tnco6. A6-l puc.<1, 110 1iun to·~ dc.pá.!>Uo1i lo& qcu'. pe![mÜ:e.n 6.i.nan

c.Út·'t fo6 c.'tédüo.:i 6Ú10 que l>on (01> c.'t~di.t''~ toó que µol>ib.Hi..ta11 fo ge.ne.M-

c.i.ón de loó depLi6.i..to6. [6 dcci.!:., loó b,rncol> <ulqufr,'tc.n 11Ú . .i.vo6 pott ta. mo11e.da 

que c.Uc~ e.mi.ten, (ue.go bct.1can la con1iolldctc.tón de &u ¡JMÚ'o et .tlutv~ de! 

ttc.6i'.ujo o bún de.A tllucc..i.611 de. la. moneda. pott dloó c.11.ea.da. ba.j o .ta. 601tma de. 

dc.pó6.i.to&. 

Pvw 6.w:.te. a tlll<t ll.i.tuac.i.6n de .i.ncopa.ti.b.a .. ¿d,td wt11.c. llu e<1:(J[c1ctuM de 

ac.t.i.voó tJ pa.6ivo&, toó e..ita.blr.c..i.m<.c.n.to6 birnc<Vt.to6 pueden 11.e.gú:(J[M d~6.i.cU.6 

o wpc.M.v.i...t.I c.n óu gel>:U.ón. Aó-l, mi.te. tum 6.i..tuctc..i6n de de.1ieqtLUi.blt.i.oó de.f. 

1i.i.6.tema. mone.ta.:Lfo ( que 6e tte.6leja. e.n p.'tC..6.Í.OHeó en e..l p11.oce.60 de. p1todc1cc.i.611) 

e.( Banco Ce.n:(J[a.l e116Jte.1i.ta ta. ó.i.gc:.lcnte a.Uc..•rnaUva.: 1). - puede. nione.t.i.za.Jr. 

lo.!> d~6 lc..i..t<i de loó ba.ncoó que. le bon depv1clle.nte6 ge.ne.ltC!ndo w1 .útC/le.me.n.to 

1!11 la a 6c.r~ta monc.tM.Ü1 6Út c.01tl'ta.palttidct P·'!.Oduc.Uva, opc..i.6n que. e.ttoó.lona. d 

podeJt. de comp.'tit de la. moneda. a .Vta.v~ de !itó p11.e.úo11e6 út6lac.i.onatt.i.a.l> IJ 

rne.<1tiomt 6tl 6w1c..ió11 de. 1te11e.11.va; 2). - puede. 1t.CA:t.:ú11gllt M o6Cll..ta de. 1te.6hta.!! 

c..i.amietit<' IJ <'.D·'V'te.lt e.l lt.i.e.<1go de que. ta. c.w.i.6 de 11o!ve11c.i.a. de. atgu1106 bct1t-

co<1 tienda a. ge.ne1tctU:1t'll>e a. !a. totitUdad del ó..i.6.tema.. 

La.<1 di6.lcu-ltade..i de .üi.teg~ctc.¿ón 1J d'.aMllM de f.o,¡, wctt.i.to6 ba.11cct.lt.i.oó 

pltovocMon una co11(J[a.cc..i.6n de io./i 6ondoó dwpon.lble.ó pa.11.a el 6ú1a.nc.i.a.m.le.n.to 

no .in6la.c..io11a..uo de f.06 p.'!.Otjec.to./i de. .i.nv~.(611· IJ eondic.i.onMon ta. 01Lle.n.ta-

c.i..ó11 de. (itó .t:-'ta1166e.Jte11c,la.,¡, a. ta.6 que 6e. vie.1ton 60111wdo6 loó c.i.J[ctt.i.toó 6i--

11anc..ie.'to~. Se .l':.a.t6, e11tonce.i de r..e.ve.Jttllt lct de6.i.11.te.tu11e.cllac..i.611 6..i.na.nc.i.e.Jta. a 

.t'tavú de u11a. poUU.ca. de 6lex.i.biliza.c.i.6n de to& de.póoUoti en d6la.Jr.e6 c.011-

.t,rn-ta.do.!> en ba.nco6 me.x.ica110<1 tJ un .tMta11ii.e.11.to cll6elte.nc.iitl, med.i.a.ilte. la. po~ 

.t.i.ca. de .tit6a.6 de útte.Jt~ó e.n.l'te. lo6 de.p66.i...ta& doc.ume.ntadOó en moneda. 11a.c.i.o--

11'tl lj en d6f.MCó. E<1.to genM6 una pe.ne..(![ac.i.6n ma.ljOll. del d6ta.lt. e.n a ó..i.l>tema. 

mo11e..two mexica.110. SUua.c.i.611 que, a.11.te la. úte.x..i.llte.nc.i.a. ~b./ioWa. de. contli.o

le.ó de camb.lo d..i.opa.11.6 el 1t .. U1110 de. coll.tJ[a..tac..i.611 de. de.u.da. ex..te11.na. que. 6e. v..(6 

mM e.6.Ü.mulada. poi!. la. e.x..i.6.tenc.i.a de. una' ampUa. o6e.tt.ta. de. 6.(.na.nc.la.m.le.n.to ex-· 

.te.Jtno a baja.A .taóa.6 de. ..in.tell.U e.11 el me.ttca.do ..i.n.te11.nac.i.onitl. 
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La .tende11d1l. dcva!ua.to1Ua del dólaJr. en lo& me,\cado& camb.<..aJt.<..o& y e.e. a

co1iteumlento de..1'. 6egundo c.ltoqlle pe.tJtolVro, que -ie .t1tadl!jo e11 1111 .<..11c.,teme11.to 

del pite.do del c.\11da en e.l me1tcado üi.tvuiad.onal, ¡.HYw1(,tle1to11 que en Mé~.<..co 

&e .<..mpul&a·'ª w1<t c.Hta.tc.g,i.a de. C.Jteumlen..tu <tcele1t<tdo (1978-1981). Eó.ta &.i.-

.tua.u6n de 1tecUJl}[enda al endel!damiento ex.te1t110 palla 6i.11a11c-i.a1r. la acwntila-

u611 de. capU:a.l e.11c.01itlt6 UmUu e.11 e.a. Cil.IV!eM e.&pecttlll.tlva 60b1te. e.l d6lalt, 

que &e ma1ú6u.t6 abie1t.ta111en.te. dude. 1981 obUga11do al gobie1t110 me"ica110 a 

co1itlta..tM. de.uda paJia .10.i.tene/l una pallldad 1>ob1tevaluada de.l puo en u11 1tég:f 

men de. Ubelt.tad camb.i.Mi.a. 

La.1 co1i.t\adlcc-i.011u. du6avo1tablu bitjo la6 que .ie co11btatM011 lo& nue
vo& CllédU:o.i {.tMa& .iupe1Uo1te& a la& del me1tcado .<..1iteJi11ac)o11al y en un c.01t

.to plazo) y la ca.lda del pltec.<..o del pe.tJt6le.o en et P1e1tc.a.do bite.,o¡11ac..<.onal h:f:. 
zo que. la 1tel.ac.<..611 e.iitlte amo1t-tüauó11 y dwpo1úbilidad H .tJtadujella en u11a 
.útcapaudad de pago. 

fo u11 cq1itex.to de Ubwad cambiaJt.la .eiu lle.&e1tvM de. la Ba11ca Ce.1itllal 

&e ago.taJtor. en un .<.nte1ito polt apoya1t e.l .tipo de cambio de.l pe.60, .1Uuau611 

que. .U.e.v6 al pa.t6 a .f.06 Umlte& de...f. e11deudami.e.1ito e>;.te1t110, dando como Jtuu.l 

.tado la Á.ncapaddad de. pago e.11 ago.!>.to de 1982. 

Como lte.mot. v.W.to, la& .trn.i.ione.& del 1tég,i.mc.11 de c1te.c.iinlen.to de. la e.co11p_ 
m.ta me1'ú.a11a 1 .tan.to pOlt el lado de. .e.a p1toducuó11 como en e..I'. de. lo& Últcu.i-

.to& 6.úta.11ue.1to6, 6 e e.xp1te..ia11 en la du 6avoJiable cvo.f.uc.i.6n de. la ec.011om.la .Í.!1_ 

.teJUtauona.l. Lo cual no quü1te dew que lM CJÚl>il> en la ec.011omla meúc.ana. 

&ean e1'6ge11Cl.6, &.<..no que hay wia. bid.<.1tec.c.<..011alÁ.dad ell.tJie. eUM • 

. 2. - La po.f.Wc.a de 1teo1tga1úzau611 del c.apU:ali6mo mund,i.al. 

A 6.(.nalu· de. lo& aiio& 1>e..te.1ita, la baja. 1te11.tabWdad de.l capU:ae. y en 

c.o/Uec.ue.nUa., una a.p1teUa.bte di6mi.nuu6n de la. c.apaudad de acumu.la.u6n del 

c.a.p.i.ta.lWmo mund,(_a...f., Uga.do al duc.e.lt6o de l.01> !t-Un101> de eicpalt6.i..6n de la 
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pJtoduct.i.\•-ldad del . .t-Mbajo, H. manl6e..1tMC'1t en u1:a -lnc.1>tab.i.lldad eca11ómlca. tJ 
en tut di'...lcmpl'.co cJteeünte. 

1\1itc cHo..1 lieclio.i., ..1e genc·tó w1<t ..1 Uuac (.Jn .\ece..1 ü•,1 a 1ilvel Úl-teJtnacfo 

11al. Po.t. lo que lo.i. gob.le,t110..1 de lo..1 pa..(i.e..1 ú1du~WaUrndo..1 adop.tM011 CIÚ

.teM.0..1 de polluca. eco11ómfra .10.1tei1-ldo.1 ú11lca.me11.te e11 6u11c.l61t del. ~x..Uo pa

!Ul co1i.t1tolM la -l1t6fa.c.i611 y e.qttilibltM !a..1 cuetttM púbUca..1. 

El momrn.to dcd~lvo de fa. .teo1tga11lrnc.ló11 económlcct io d.i.6 el. gobü.1rno 

de CM.te't al aptlcaJt una potLtlca. mo11e ta.\.la. 6tmdametitatmrn.te 1te . .1Wc.t-lva, a 

pa.!t.tú de 19 7 9. V.le ha dr.cú-lú11 u. .(:Jutdujo e11 111t 6uCJt.te. aumento de lM .ta.1a..1 

dc úttc.t~..1. p-toyec;t,fodo..1c t.ob~c w1 conju1ito de. p11úe.1 que ..le v-le1to11 a6ecta.

d0.I, al e116Jte11.tM un poco tiempo de..1pú.e.1> Jteducc.1011e.1> en .ltt.1 it.ltmo.1 de ac.U

v.<dad e.cc>nómlca., f.o cual d.ió pa..10 et poütlca.!> dqtaclo11ct/f..{a.1, que e.1tuv.i.e--

1to11 en 6unc.lón de. la .1üuac).6n .ü1.teJt11a qtie guMda!ta cada pa...U, Mt como, de 

.ltL.I co11dlclo11c.1 de .ltitegJtacl611 a. la economta mw1dla.l. 

A p.v:.ti..t de e..1te m.v:eo de Jte6c-tc11cút .1e tltvM011 a cabo e11 E.U. como 

en 0-Vto.1 pcú..1e.1, 1teo.\ga11üac.i.o11e.1> eco11úmlca..1>. Ett E.Hado.1 Unldo.1 la pou..t.i.ca 

eco116rn.i.ca, al .ü1g1t.Mo de Reagan en el podelt ( 1980) .le dú6 bajo .t/f.e.1 ta./f.ea..I 

pundpo.lu que pod1¡,fo11 1tc.i11mü..1e de la .1-lgu.le1ite mane/ta: 1). - 1teac.Uva.1t la 

econorn.fo; 2) • - 1tcdt1cú l<i d.úneti.1.i.611 y el. papel. del E6.tado Fedelta.l; 1J 3) • -

1te60.tza..t mi..WMmente al µa.U. 

En el piano .i.11.teJt.110 .1e da.11..ta una Jtáp-lda. Ube/f.itUzacló11 de lo.1 1tegla.me!!_ 

t''" v.: 9r11eJto.1a 11.ebaja. .tlt.ibt1.taJt.la a lo6 g1tancle.1 co1itltibuyett.te.1 1J a la..1 ~ 

¡•1" :,:. " , : u¡,•1,c.~, .1e Jteduc.Wan lo.1 ga..1to.1 .1ocla.le.1 lJ un dMmatt.tela.m-lett.to del. 

.i.i..I tema de M.i..lte11cla. ge11e11.aUzada. · 

En cuanto a.l d~6.lc.U pJtuupue.1.ta.l, lejo.1 de enco1itli.á.Me ett vta..1 de ab

.10Jtcl611, aume1Ltl5. Pe1to Reaga11 .1egu.i.Jtta con .1u poütlca de 110 aumettta/f. lo6 

.únptteti.to.i, .ia.lvo de manVUt mMg.i.11a.l (.únpueA.to6 .l11dM.ecto1>, 1te601tma.1 lJ ..1.ún-

pU6.i.caclo11u del. 6.i..l.tema 6.i..lca.l) LJ .1eiiala, que el. 6.lnanclam.i.en.to del. d~ft.l-
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ci..t p1tuupue.6-ta.1t.io ab1>01tv~. g.\an p<Vl.te. de iali dl.6po1úbLUdadM, en co1u.ecu

c11úo. iali .tcu.cu. de út.te1tú 6ett'1tt .i.11c1temeMadct6. 

En mcitMi.a de come1tc,io e.x.twOlt, ReagCllt 1>c. p1topo11e helt ll.11Hp1to.tccc.i.o--

1t.i.6.ta; pello al mümo Hempo p1mde.11.te y UevM a. cabo wi p1LO.tecc..i.01UJimo a.6-

ce11de1t.te .1ob1te .todo e11 aceJLo, au.tom6v.i.l.CA y v.l1101> pMa. 110 a.6ec..talr. a. <1ecto--

11.u e11.te1to6 del. apMa.to p11.oductlvo de E.1tado1> lhúdo6. 

El e.1>tablec.imle11.to de. dld1a C.6.tAa.tc.gia ¡x11ta la 1te.011gmtÜi!c..(ó11 eco116mi

ca <1e.1iala. Robellt lUma11: hace. <1upo11e1t que. c.1>.to.1 .l11litt.ume.11to1i exp.t116.lo1iiA.ta6 

de. he.cho pueden hacvi.la v.tctima dc.l c.1i.tlll1119utamü1ito 6üi:al y UevMla a un 

6út mM o me1101> ab1U1p.to. . • (A1LAllJ..tJta11do a paü e6 como M~x{co, que. l1a11 bll!ic~ 

do UgaMc. u.t1Luctwutbi1ei1.tc. al auge. 110JLtca.mell.ica110 a Ullll 1tece6.llí11). Puu .t~ 

dol> lo!i i.11d.i.cado1te6 c.co11ómlc.0<1 demue1i.t1ta11 que la economta &e rn61L.ta. L011 

co1u.um.ldo1te1i .1upe1te11deudado.1 <le m11e.1t.1ut11 11.e.t..icente.1, dll.mútuljen loó be11e6.l-

c..i.06 y el d~6foU de lM b,tlanzM comeAc..i.alM de<1gMJta11 lct6 economút.6. 
_si 

Otllo& ejempf.o& de 1teo11ga1úzac..i.611 lo& .te.nemo!i c.11 F1ta11c..i.a (con M.U.teA---

1ta11d) y en Ehpafía (e.011 Felipe. Go11zd.lezl ¡ pello <1ob1te .todo en pal..61'.6 e11deuda

do.1 de Amell.ica la.Una como Blta.!i.i.l., CIL.i.l.e, A1tgrnH11a., Ve11ewela, Pe.Ju1 e .Í.!! 
c.lu6o Ecuadolt. Lo& .ú1e1teme11.to<1 en la.& .tMa.6 de .fo.teJtú y lo& acuúo.11.te.6 pl1~ 

blem<U> de pago& ex.te1t110.1 de1ide 6.i.nale.6 de 1982, el> lo que lc.6 obUgó a &U!i

pendeJL el 61'.Av.i.c..i.o de la. deuda y t.oUc.i..tM la a.&Ü.t?-nc..i.a del Fondo Moneta-

!L.lo 11L.te1tnac..i.011al ( FMI). 

En .todol> loh pa.í.61'.6 la .impleme11.tac..lón de d!t'11>.t.i.co1> p1tog1tama.& de 1te01tg!! 

n.i.zac..ió11 come11za1to11 con medida.& de all!i.tell.idad que úg1ú6.i.,ca1ton el 1teco!Lte 

del ga.&.to púbUco, 1tuevo1> .i.mpue.6.to.1 y .1.ob1te .todo, u..tlt.lcta.& medida.t. de con-

_s_/ LE NOUVEL ECONOMISTE. Rev.i.4.ta .1.emana.l. 61tancc.6a. Fundada en 1975, de
dicada al an!Uú..1 de. lo.1. ac.on.teUJll.<.en.to.1. econ6mico.1. de 
F1tanc..ia y el 1te1>.to del mundo. Pdg. 46. 
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.tJtol Mfa,'Úíl.l. En con.ir,cuencút el de,.~cmpleo y la ca.lda de la p!toducc,l6n U!!:_ 

9MOl1 a dveie6 JtCCO-\d en 1953, 

3. - La Jteo,\ga11üactó11 de! ca.p(,taU&mo meüca110. 

3. 1. - Co111>,(,deJt11,e,fone6 .iobJte la..i mcd¿dM coy1uitu1ta.lu. 

La. ,\eollga1u:ttctú1t de.l capüaU-!imo mex.fra.110 vitrn ett v,(,goll en 1983-1984 

en 6u pll,lineJta 6~e. [&t« C6tltM.eg,(.a. económtca .i11Jtge como co11.icwe11c,i,a. nece

&a.11,fa del 61taca.io de fa. poUU.ca. e.xpíll16-i.011üta. ~a.Md« en el M6iclt 6.ll>cal 

1J deuda., 61ta.cMo que p1tcc,lpi.t6 una. ptoblemMic« de 6011do, e! fo&u6iuente 

de.ii:tMcllo de_ ta e.itJtuctuJta pJ¡oduc,üva, el cual tCJunü16 polt 1te,.tltMa1t e! Cite 

cimiento de Ca. p-i~•ducción y e,.llo6,(,011M <t6t la. .tcua. de plMva.lta. 

Ve f.o.i .iucc.io& ú11po1t,t<utte.i que contJLlbuyc1tc11 a. e.ita. útua.cl611 6011: la 

dewtfo<tCÁ,Úll de 6d>ie'lO de. 19 8 2 - 6-f, 0.UllqUC. "la CltÜJ U 6tte p1tec,lpliada. po!t 

ia Mlwia.u611 petltol.via mwidi.af., t.1 ,\ece6-i611 cccn6mC:ca. mu11d,(,af. y la.6 c1tec-

cie11te.i ta.M6 de útteJt~ en E. U. pe.Ita 6U6 cau6<16 6u11d«me11ta.te6 6ue1ton de e~ 

MUCJt ,fotviiw: poUVccu mmtC,tMia6 y 6-i..ieaf.C-6 exce6iva.mente expa116ionw-

.ta.i, pvi-~ütente deva.lu<tctón del puo, exce-.1,i.va dcpendenc,la. det .1ec.to1t pú

bUco de una. .iota. 6ue11te de ú191te,.io6, e-.1ta11eam<.c11to del .iectolt a91t-teola, 

una pia.11ta. i11du,,1t,i.ial ine6fo,i.e11te y ge.abalmwte 110 eompmüva, excu.i.vo 

c1tecimi.e11to de la 6ueJtza de V!abajo, e,.te." _ 7_1 A1~te la .únpo.i.i.bilida.d de 

1wevo<1 p1t¿~.tamo<1; el E<1tado .1óio log1tó po<1po11VL la eatMt1to6e Q.i.11a11ue1ta. e11 

brl.le a ace,io11e.b de-.1e<1pVutda.i I} u,ülüó mecan.i.6mo,i, maAgútalM palla. 1teunilt ~ 

gw:o.i ee1Lte11a1t.e6 de miU011e6 de d6lMe6 y alt!l.ebat6 lo6 depó.1lto.1 a. la. banca 

pr~ivada; la elt-Wú ponta e11 el 01tde11 del d,ta una c,i,tJtategia global de 1teo1t-

- 6-1 Calt-tM de l 11 . .te11uó11 del Fondo Monetalt-lo fotw1acfo11al, 1982. 

_ 7_/ WAYNE A. COJL11wu6. La eco1to1rúa otui.ea 
dlt-ld. E11 Re.::v,w;,;,.,,,;:;.::.:.;;.:-o"'T'.:.,,i;,:.0..::.1.::, :::.a::;;11;;,;o;__;¡.2"', '-'11'-0-=.~-F>~r..T'-:T::.,;;.-,-:r.:7-
;w-ae 1985, pdg. 33 
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ga11.lzauó11. 

Ante e.6.ta 6ltu.ac,l611, lo6 qu.e acudü.Jton a Jte.&ca.taJt f.a e.conomfo mex.icana 

6u.Vton el. capltal. mu.ndlal 1 &t11co6 ln.te.Jtna.r.fo11a.Ce6, .f.a Re6Vtva. Fecfe.Jta.C cfe.l 

Sl-6.tema Mone.tatU.o, el F.M.1., e.te.) po11.ü.11cfo como Jtequ.U.lto U11 pJtogJta.ma de 
6a11e.amle1i.to económ.i.co .tv1cüen.te. a Jtc6MclJt 6u. capaudad de pago. El vlg.Ua!! 

te de. e.bto eJta el F.M. l. !/ el Eó.tacfo e.6.taba dU.pue.bto a a6wnút como plt.opla-6 

.ftl6 me.dldctó de 1t.ac,io11a.füacl611 pla11te.adM polt. dlcl106 0Jtga1t.Llmo6 e. l11c01tpo~ 

dtl6 a u.n cue.Jtpo ampUo de. Jteo1t.ga.11úauó11 cap.Ualli:ta. Loo!> 1úvele.6 en que 6e. 

mu.e.ve.11 6011: a.Cca.11zM wt llÁ.vel de. compe.tlti.v-<.dad con el ex.tctU.Olt, 11.ed11cÁJt la 

deuda !J ·'le.bMCÁ.Jt la c:.tU.óló de co116-<.ct1mt del capltal. pll.lvado. En e.6.to6 .tJte.6 
. IU'.velu 6e ba.6a.11 .fll6 acci.011e.6 co11C.Jte.t/l6 de .fa 1t.eo11.ga11úaw11. 

3. 2. - Me.dlda6 de .\e01tgrutúac.ló11. 

3. 2. 1. - Sa.nea.mie.nto de .fa.6 6.ü1a.11za.6 púbUr.M. 

Sob1t.e la baóe. del acu.e.Jtdo 6l!t.mado con el Fondo Mone.ta.tU.o 1n.teJtnaci.onal 

el p11.og11.ama de 6a.ne.amle1Lto de6-lnc c.lnco p11.opu.e.6.ta6 de ainpUauó11 .inmedla.ta 

1J 6u.pe11.vl6.i.ó11 cotl.t.i.nu.a. de.l fo11do que 6e ex.tendvWt ltet.6.ta. 1985. En lo e.6e11 " 
c.ial Uta.6 c.l11co pJto pu.e.6.tM ~la11.tean: _S_/ 

1. - Redu.cuón de.l M6.foU 6üca.C, que. de.belt.fo bajM de. 16. 5% de.l P. l. B 

e.11 1982 al 8% e.11 1983, a 5.5% en 1984 !/ 3.5% en 1985. 

2. - L.ibe11.a.Uzau611 g1J.11e11.al de p1t.ed.06 !/ la el.lmúrauán de 6u.b6ldlo6 en 

lo6 b-<.ene.6 !/ 6e.Jtv-<.uo6 p1t.od11udo6 poi!. el 6ec.to11. púbUco. 

3. - El co11.tJtol de la .l116.faulí11 med.i.a.n.te wia dl6upUna e.6.ttU.c.ta en la 

emló-<.~n mone.tatU.a !/ el e.6.table.c.lm.i.e.nto de. .tope.6 6ala.lt.-<.ale.J> pMa 

con.tenelf. .fa ex.pat!6l611 de la demanda. 

_B_I CMta.6 de In.tendón de.l Fondo MonetatU.o ln.te1L11a.uona.l, 1982. 
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4.- La 6i.jaci.ú11 de üpo!i de cambio JteaWtM, que 1te6leje11 la euMez 

.~eta.tú-a de dlvwa.i. tJ t;w co1tdíc.fo11C./) 1tea!e.1i de compe.ti.ti.v.ldad con 

el ex.te1ti.o1t. 

5. - Et man.te11.ú1ic11.to de i<U .t1wa& de .üitc.\~6 banca.üo en ni.veteó 1ia.tú

óac.to1¡,fo1¡ pMa e.MÁ.mulM el alwMo. 

E11 1982 .i.e e.x.pid.<.6 el Plan Inmcdi.a.to de. Rco1tgmúzacl611 Eco116mica (PIRE) 

que apun.ta al coltto plazo 1f a la admútü.t1t1tc.<.611 de la ai1iú p1te1ien.te, qtie 

p.te.tendfa llr.va11. a c1tbo fo.¡, pJt,imvia.i. medida6 ac01tdada1i con el FMi de cOJt.te. 

co1thVtvado1t.. PaJta ello, ap.\obá una l(.be.MU:aci.ó11 ca.i.i. gc.ne.Jtal de p1tec.fo6 ( 

de. cütco m.U CV".U.ctilo.1 co11.t,wiado.1 1ióf.o quedaMn .tJt.cd.eritoh), aju&.t6 .ta po- · 

Ut.i.ca ca.mbia,úa pVto mantuvo la 1t.ac.<.o11a.lúacló11 de d.lv.i!iM tJ la dep1t.ecia-

ci611 de.e. pNo; elevó lo& p1tccio& de loó b.tenC./) tJ &CJt.v.i.clo6 p1toducldo& po1r. 

el Eo!>.ta.do 1 e&pc.cút.fJne.n.tc. combu&Ublu tJ ca1tbu1tmttu J; 6lnalmeu.te, lM Wa.6 

de. .fatCJt~ banc.i!MÓ 6ue1t.011 dJtlU.Ucame.11.te elev,tdali. 

. La por..tt.i.ca de. Jteduccllin del gM.to ptíbUco bU!icaba tut 6úta11ciamie.1ito 

<1a110, .¡,.fo acudi.Jt a la emiA.t611 de c,i.Jtcu.ta11.te. IJ con me110Jt u.60 de. .f.0.1> /f.eCU/f../)O./) 

ex.te.Jt.110.1 tJ que adcmc1<1 UbVtMa el volumrn de Jte.CU/f../)06 1tequeJt,(.do1> po/f. el !r.2! 
.to de. la e.conomla tJ que coútcidle.Jt.an con el objetivo de. e.vUM· p1r.u.i.one.1i .\~ 

bite la.!> .ta.!Jcu. de .i.ritCJté.& úite/f./ta.6. Su.6 ob j e.Uvo.1> plr..i.ncipalu eM1t do.\: 1r.e.d!! 

ci./f. la .úi6lad.611 tJ el d~6.i.ci.t ex.te.Jt1t0. 

La co1tcepci6n que üe11e. de la .i.1t6lad.611 y del d~ó.i.ci.t ptíbUco u que 

c.6.to.1 .6e o.'t.lgútMon como c.0111>ecue11cia de w1 exc.e1io de demanda, dvU.vado del 

dé6.i.d..t púbUc.o C.1ted.e1úe 1J del .i.11c.11.emen.to exa.geJtado de la 06e1t.ta mone-ta.---

1r.la. 

E6.ta po.t.Uica no toma e.u ct1e1ita qtte el dé.6.tci.t púbUc.o, el del .1>ec,to1r. 

e.x..te..\110 1J la fo6la.cl6n 60tt /f.e.6tt.l.tado./> del 6{.nand.mn.i.en .. to 0

1} de. lM cMac.te-
wUca.6 qtie Ita Mtunido la. dlnclmlca. ec.on6m.i.ca en el pa.ló, u dec..0, la. dln!!_ 

mica de. (.a. acumulación de capUa.l, lo que e.x.pUca. c6mo el d~ó.i.ci.t púbUc.o 

ha Jtepe.Jt.cu.Udo en &a.ldo6 ne.ga.Uvo.1 en el .ie.c.to/f. ex.te11.110 IJ una mayo1r. .ln6.f.a.-

ci611. Vada la g1r.an depende1tUa. .te.c.nol6g.i.ca, la. ac.umu.la.cl6tt d~ c.ap.i..ta.l. en M! 
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x.ico .le Ita dado gJtaciM a. d~6.ícUA c.ome.ltcíalu ex.tvrno6 1J c.on a.Uo'6 11.lvelu 

de endeudamíe11.to e:de1tno. Ve .tal. ma11e1ta, que 6.l 6e 1teduce el 6egundo lo. ac

tividad e.cun¡fo1.ica cc1c y pOlt eo .t«rnto la caMecc.i.ón del d~Me.i.t ex.te1t110 y e1 
col!.tJtul de. la i.116lac.i6n, 110 .H. lug1ta. 

La c.onc.epclón 06.leíal Hiiala que la6 caU6cu de la cJt.iAú .1an loó d~.6,i

uu púbUco6 e1tecíe11te6, el d[6foU del 6ee.tOJt. eueMo y ta ú16laclli11. Ve 

a/ú que 6M objeüvo.1> Han 1tedueílt el d[6.leU del Hc..tO!t. ex.te1t110 medían.te 

la 1tuhlcc..l6n ec.011lim.lc.a y la 1teut1tuc..tu.1tac..ló11 de 6u c.1teCÁ.m.le1ito hac..la el 

me.lle.a.do ex..te/11t0, !J no a .tltav~ de útcld.lll en lcw caMc.tVÜ6tica-1> del de6a-- . 

MoUo c.a.pUal.ló.ta en el pa.l.6, q1re u lo que utá a..tluU de la p1toblem.1..üc.a 

que u qu.le1te a.ta.c.M. 

3. 2. 2. - La 11aclo11aUzaclón de la banca. 

Se pueden c.on6.ldelta.JI. do6 1tazo11e6 qut Ueva.1tan a. la 11aclonaUzacló11 de 

ta banca: a). - en e1 e.ampo C.Oljllllt!Lltal ea c.11.úü de Uqir.ldc:z !1 una eeevada 

upec.ueac..l611; !J b) .- de Ollden e..1tJtuc..tullal ca.1tac..te11.üada, p/Ll11upa.Cme11.te poli. 

la dec..Unac..l611 de. la .ta6a de ganancia a 1ii.vel mundial !J la. .ln6C.acl611 ob6e.1t

vada en lo.1> ó et en.ta. y po11. un c.0116.tmite de.te./LloJto de la .tcwa de ahoMo, o 

Ha de la c.apacldad de ac.umttf.aci.611 de capLtal. EHo obUg6 a e.f.evM f.M .ta-

6a./> de .liite11.[6 .üite1¡11aclona.lu, lo que c1teó c.01itl[.a..te11dencla.ó y 11.eve.lt6.lonu 

en loó 6lujo6 de cap.ltal ú1tell1utc..lonal ú1óo6pec.l1ado6 e11 lo.1> aiio6 6e.te1ita 

Polt otlto lado, e11 Mh.ic.o a fo la1tgo de la. d~c.ada de loó óe.te11.ta. 6e 

pltodujo un .impolLtan.te de.óMJtoUo del c.Jt~d.i..to capUa.w.ta que condujo a pM

fu de e.606 año6 a Ull e.leva.m.íe11.to de la .tcua de ahoMo, paJtale.lo a(. 6011.tal~ 

clm.i.ento del 6i..6.tema. banca.!Llo, p!Llnclpal velú.culo de .üite11.mecüac..ló11 Clted~ 

e.la en el pa.l.6-. S.i.11 emba.1tgo, la monopoUzaci.611 de la. ba.nc.a de.te.1tmln6 ~ue e.e 
ahoMo c.ap.tada pOJt. ua v.ta óe c.ana.UzMa di..óc..ILlm.lna.to!Llameiite en 6avo11. de 

lcw empll.Ua.6 pll.op.i.edad de loó g11.«po-1> 6.i.nancle.1toó que de.te1itaban et ma!Joll. 

c.olt.tll.ol de la banca. A u.ta fue.ha y 11.epM.to del cM.dUo elt.tll.e d.i.6elleiitu 
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6.\acclone.~ del capi.tat, .1e 6wnú el cott6Ucto ettt'Lc e.t EHado y la. banca. en 

ge11e-'tal, con6Ucto que gVr.aba en .to11.110 al encaje. f.egat, po11. e.o .trtn.to, el 

de.!>e11vci'.vúnú.n.to de. ta banc.a <le t'C.';.,ta !tMti:ado de ma11e.1ta C.(llt6llc.t.iva en me 

cito de,( cüvam¿cnto de i<l6 .tcW<W de. úite\é~ 11:w1c~i,1te.~. 

Po!L e.106 !ta.igo.1 .üite'Lllilctonale-6 IJ tt<tc.fonalc.6 la 11acio11aUzac.i6n de la 

banca. C/Ut útapla::abte.. En e.ite <1e1Llido la !tco!tganüaci6n ecott6m-lca. del E.i~ 

do .i.11.ten.tá dM cab-lda a do6 611e.1tza.i cont.~ctd-lctolL(M a Mbe.ll, co11<1e.1tvM el 

co11tllol 6ob.~c la· banca IJ ccdM a f.a ve.z a la.6 de.mandü.6 ele Jtep1L-iva.Uza.c.i.6n 

pa'Ut -'lecupclt.itt a.i.l la con6-ia11;:a. def. capüal p!t.i.vado. Lo que di6 lugM a. 

.tlLM acc.ione.i di...u!]-ida6 a dM u11idad a c<1.to<1 abjet.(vo6: 

1. - El mancj o de la banca como 11cgoc.i.o plLiva.do Jtedltuable. 

2. - La .~cp.~.-iva.t.lzaci(m pMc.ütl de la banca, dmido patt.ti.c.i.pac(6n m.i.noll.i. 

.ta./Ú.'1. a lo6 ex-banquc-'lo6. 

3. - La ape.J1.fo.1ta de w1 e..1pacio en el mVLcada de capüale.6 pa.M lo.i a~ 

g1t06 acc.fo11üta.i de ta banca a pa-'lt.-ill de la 11.ep1t-iva.Uzaci611 de lo.6 

611b6 idfoll-io.6 6-lna.tcle!to6 del 6.i-6.tema bancMfo. 

El p.\Oljec..to de .\eMgc11i.üaci611 6ú1a11c.i.Ma ade.1111t6 de.l 11uevo meJtc.ada de 

capi.t,-cle.!> 110 ba11ca1i.fo, .t.iene o.tlo6 ct6pec.to6 .inipo1t-tante<1. A 1i.(vel de Mna11-

cfom-iento prlbf..tco óe e.i.taúlece en ta nueva Ley 01tgá,.ica del Banco de M~x.i.eo 

un Un1Ue a.e qtte p11ede obte11eJL el gobú.1tno óob-'le {'.a. baóe del c1ttd.Uo del 

Banco Ce11.tllal. - 9- 1 A e.He tllUmo, el c.ongJte~o le co116.i.M6 mayo11. au.tono-

mta ya. i¡11e .111 dlJtec..t.lva te11d11.á la obl.tgac.-iún de u.tabteceJt a.e. pll.i.nc.-ip.i.o de 

·~c:.da aíio 1111 .ltmi..te a.e. mo11.to del c11.~d.t.to plllU>.to a d.-i.l>po.ti.i.c.i.611 det gob.leJtno, 

;, ~-~t.: m<UH'Aa, .1.(. ~.ite 1lltUno necuUa maljolLM 1teCUJL./)06, debe'Lit .60UCÜM

ú1.i en el meJtcado ab-ie1t-to, lo que .iupone ei¡Ua.1tit en el 6u.tu1to una. ./iU((ac..i.6n 

corno la que 6e cUú en 1982. 

Ta.mb.ifo .le clWpu6o que el encaje legal .iob1te lo.ti dep6<1ilo<1 bancwo.1 

./le ltedujvurn del soi al 10 % pMa 6aciUtM .f.a 11.egulac..i.6n monc.tM.i.a y 61te.--

_!!_/ SALAZAR BUENO, Felicfono. Ob.itiículo.i al 6.i.ttanua.mún.to del dUMll.o--
. . . .Uo. Apuntu de. cl'.a.6e. de la F .. E., 198~. 
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naJz. cu.l .la. U.pe.ctd'.aci.6tt, 

La me.d{da de. nac.,iona.tü111z. .f.a banca P·Ü.va.da .f.e. d<t una nueva cllme.n6.iún 

al PJtog1w111a Nac.io11al de. F.i11a11c..ütm.icnto del Ve.MMoll:o. En e.6ec.to, t.a 6epM~ 

CÁ611 en.tite d'. con.t!Lol.'. de.l a.f10Mo (en mano~ plt.ivadM 6u 11111y-01L pM.tel y 6u e~ 

11etUzaci.ún a lcw ne.c.e.6.idadCA p1t.loll.lta.1r.,úu de la e.conomí:a (polt paltte. de.l Et.

tildo) que plt.iva.ba /1aMil mite.t. de 6e.pü.vnb11.e de. 1982, lutbfo ca.w,ado g.~ave6 

.tJLil6.tOltno6 a la economfa, con <'.<1 11ac.io1Htlüac.iún de la banca (a au.to1;.idad 

6-i.11anc.ie1ta continúa c1teando condtcA'.onM p~opic..lM pMa da11. co116fo11:a a la6 

wúdadu e.xcede.tttcvúal; de Jte.cu./t.606, (a!; de.p66i.to6 de. (a banca en mat106 de.( 

E.6.tado, qu.ie.11 de. actLCJl.do con un Plan Na.cúnal de. VeMMoU.o ( P.N. V.) canat:f 

Z!l.IÚít et aho1t1¡0 palla 6.lna11c.iiv1. lcw 11e.cN.idade.t. de. 1te.cu1t606 po11. pivLte. de. lo6 

./ie.c.to1tu púbUco, pltlvado o 6oci.al. Con la 11aci.onalü<tc.iú11 de la e.6Cltuc.tu11.a 

battca.Ma. he. tiene la capac.idad e.jecu.t.ü•a PAAª canalüalt Me aho1t1to 1111.úa 

lcu. ve.1tdadvuu necCA.i.dade.6 de ctt~d.i.to, po11. lo cual la 6und6n de 11.e.gulac.ió11 

de. .f.a.6 actlv.i.dade6 c1tediliuM y mo11e.taJtla1> H .tM116601Una11 en 1topue.i.ta6 de. 

ple.na de.c.A'.hi6n pa1ta o.to1tgatt c.1t~d.Uo; la p1tomou611 6.i11at1ci.Vta 6e. cor.v.i.e.ltte 

en w1a 6w1c i.órt de. c.ap.tacA'.611 d.útec.ta de.( aholtllo ú1.te.tt110, a.Jl como de hu C.cttt!_! 

Uza.c.i611 o b.i~11 de. .w u.t..i.Uza.ció11 a.dewada e.11 !a.6 actlv.idade.6 econ6m.ica.h C6 

.tlla..t~g.ic.a.6 pa!l(l ea. e.conornla. me.U.cana. 

Af. m.i!rmo .ti.empo, el co1Lttto.f. de. camb.lo declle.tado en .!iep.Uemb1te. de. 1982 

.ünpUc6 pM.a. e.( E6tado la poúbÚ.ida.d de de.te.Jtm.inaJt 6ob11.e. e.l l!ho de. .ia.t. d.i

v.W!l.h. A1ite.Jtfo1tme11.te, la. .i.nd.itic.M.mfoada. Ube.tt.tad de ~amb.i.oo 11.ele.gaba a la. 

au..toM.dad a gene.1ta.1t !M d..iv.lhcu. que demandaba. la. t.oc.ieda.d, e.vi.tal!. mov.i.mi.en

toti eJr.Ju1.ti.~06 e11 el me.Jtca.do de crunb.i.oti Y' ga.1ta11.tüaJt la Ub1te. co11veJ1.ti.b.i.U-

da.d de la moneda.. E6.ta6 6w1cio11e.6 6ue.1z.011 muy- one.JtOM6 palta la naú611 da.do 

que el gob.i.eJtno .ten.la que .i.11c.Ultll.út e.11 detidM c.Jz.e.cie.11.teA paJz.a cubtt.i.IL .f.a. de-

manda de d..iv.ihM, mWrnaA que he u.ti..Uzaba11 paM. compila de. b.le.ne.ti !f he.Jtv.ici

Oh e.n e.l e.x..tJ1.cmj e.Jto, y-a óue.Jta.11 pJz.OduwvaA o imp11.oduc,t.i.va.¿,, ex.poJz.ta.lt ga11a11-

c.ÁM y paJut JteApa.!dM la 6uga. de c.a.pUa.!u, 6en6meno a.c.e.1t.tuado dWtan-t:e. 1916 

y 1982. 

3.2.3.- La deuda u.teAna. y t.u 11.enogoc..ia.c..i6n. 
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E11 198Z lo.!> ,l11tc,\e..!ie& de. ta. deuda e.x.te..\na 1te.bMa1ton c.ómodamente el 1>u.

p1uww:.t c.Cmc.,tcÁ.<tf., que l»ólo itica11:Mc11 a rnhUt. et. 65% de. aq11U. La1> amo!Ltl: · 

:<tcú111C.j 1tnútmitba11 S miffonc." de d6(.Hc.6 p.t~a cHc. aiio, c.11 .timto Ca banc.a 

,l1itc.uu1c<.o11,ti'. 6 e habí.a .tc.fit16ado ,1 6<ttü 6ac.M c.1rní'.qt1.ie.1t demanda de. c.1t~dUo 

de.4de. m<.dútda6 de. ~te. a.ilo. E6ta. 6.i..t11<1cÁ.ó11 obUgó ai. E1>.tado a. 1>0UC-UaJt. wt 

1tc.ua.te. .út.te1t111túo11a..i.. Po1t u.ta Mz611, el. E1>tado dejó de. c.ub!Wt. el plt,inc.l-

¡.ia.l de. 6tt deuda du.Miite. et pvúodo c.omp1te.11d,ido en.tite et 2 3 de. ago1>.to de 

1982 al 15 de. a.go1>.to de. 1983. 

La de.u.da ptivada. ta.mb,lé11 &u.6.Uó 6u 1te..1pe.c.úva mOlta.to/¡,(a. y el pa.go de. 

· .ú1.tMUe6 1>6lo be 1tea11u.d6 a piVl.t.{A de. encito de 1983. La mo1ta.t0Ma y ei. lle.6-

c.a..te .iiiteirnac..<.ona.i. peM1ilieM11 conju,>¡M el. de1>a.6tJte. 6.f.11a11úMo ev.U:crndo u.na 

c¡u..leb"a. en cadena de e.mplte..&M 1>ob11.e11deu.dadM con .1u He.u.e.ta. explo1>lva. de. 

de.1>empleo y w;,ll> poU.Uc.a. po.te.nc.ial. 

3.3.- Con.1,iden.aúone.1 1>ob1te. .lM med-idM de. f.Mgo pi.azo. 

El p.\oyec.to de 1teo1tga11üac,(ú11 vüto e.11 .1u conjwi.to, e1>to "-" a. tlla.vU 
de.l "Pf.cttt Na.Uonal'. de Ve..&aNtoUo 1983-1988" y a.tgu.1101> pn.ogJUtma.6 c.ompleme~ 

!Úa./i e.amo 1>01i: el P1tog1tama. Illdu.1.tll.la!. y de Comen.e.fo Exte/¡,(oJL 1984-1988 y el 

PMg1tL1lna Na.c.ional de F.ú1a.nc.ia.mie11to al Ve1><vvwUo 1984-1988 y pOll. ú.l.tlmo, 

la.6 1te.60,.1mM c.0111>Utu.uonalu, to.1i dec.1te-to.ti de c.a.Jtác.tM c.omple.mentalt.lo, P"-'.'!: 

4,lgtte11 tlte.1> g11.a11de1> objetlvo1>: 

1. - Mode1t11úM t'.a. pt'.a.11.ta. p11.od1tc..ti.va. del a.paJt.a.to e1>ta.ta.l y de.vM la. e.-

6.f.c..i.c.nc.ia. de. 6u .i.11.ten.ve11cÁ.611 ec.on6mlc.a. 

z. - Folt.tai.ec.Cll la .i.1i.tc.gMu6n de la. ec.onom.ta meuc.ana. en la. c.c.011om.ta. 

3. - Ele.vM ta. e6-(.c.ünc.ia c.ap~.ta que e6 la. ba1> e' pa.ll.a a de.1>a.M0Uo 

de la.6 c.xpolltac..<.onu .l11du.1>:t:Mai.u. 

E1>to.1i 6011 obje,úvo1> de. la.11.go µla.zo,·pen.o dude. ute. mamen.to e,i. Eh.ta.do 

ha a.pUc.ado un p1tolo11ga.do pllDgltama. de. c.on.tlr.ol ¡,ala.Jt.la..i. palla ga.na.JL t.lempo tJ 



- 92 -

apUca!L meclldM de 6011do e11cru11.ü1adM a logltalt la 1tehabllüau611 de la .tMa 

de gana.ne.la. 

3. 3.1.- La mode1t11úaulin .ú1dul>búal 6egú11 el P.N.V. 

El pwito ce1it1tal del PNV e6 competút .l1itvrnauo11aimen.te con expo/l.ta.c.i!?_ 

11u .lndUl>útútlu, po1t. lo que e.6 .i.mpo/t..ta1ite la mode1t.1tüacl6n !J ctmpliauli11 de 

ta capaudad .l11dU.6Wa.l, p1ú11upalme1tte en el. Hclo1t p!tod11c.to1t. de mecllo6 de 
p1t.oduculi11. 

Palla log1¡a1r. e6.ta. .tMea 6e po&.tu..ta lit 11ece.6.i.dnd de. una .tal>a de acumula

c.i.611 e.levada que <leJtll. 6.i,nanclada co11 611e1itM úiteMM de alwM.o. La .i.11ve1t-
.6.i.61t edlranj VI.a. y lo& emp1t.~.t.i..toh 1t.ep1tuen.t1t.M11 u11a 601Una complemen.tovtla, 
1t.eduuda y dilt..i.g.i.da mitó bUn a 6avo1t.ecM la. M.i.m<lau611 de .tecnolog.<.a. 

3. 3. 2. - P1t.091ta.ma Nnuona.l de Fomento Indul>Vl.i.a.l y Comvr.clo Ex.teJtiOlt. 
1983-1988. 

E&.te p1t.og1t.ama lle pito pone log/t.a.lt. un "wpwv.lt u.tltuc.tulta.l", en el que 
la6 ex.polt.tauoneó .i.nd!.ló.tM.a.te.6 de ma11e1ta e1tecú1ite .6upe1t.ei1 lM .i.mpo11,tauo -
nu. Adem.U., p1t.opone cllv.ldl!t._ a la economút en .titeó &ecto1t.e& bll.6.lco&, expo1t.

.tado1t !J el de &u&t.lti.1u611 de' .lmpMtauone.6. Seliala que la eco11om.ta. he ol!Áe!,! 

.tMá. ltacia. el ex.telt.lo1t. y bajo la6 1101tmal> de una .ltitegMu611 .lndUl>Wa.l, a-

dop.ta.ndo tuut 1t.a.úona.Uzauó11 g1t.adua.l y p1t.091t.amM de polí..Uca p1totecuo11.ú.-

.ta. 

La .tecttolog.fa u una pa.lt.te ce1itM! del p1tog1tama. Se d.i.ce que la 601Una 

de .úic01t.po1ta.c.l6t1 de .tecnolog.fa eUl!a.11j e1t.a. l>W "adaptada. a lM ttece<l.ldadu 
plt..lo/t..l.t.a.lúiu, del pa..<..6" bCLócando un dua1t.1t0Uo p!top.lo y au.t06o.6.ten.ldo. 

3. 3, 3. - ~/tOglUVÍ!a Naúqnal_de F.i.na.nc.lrun.len.to paM el VuaMoUo {.984-88 
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Laf> pou..tlcM 1J eUJta..tegiao del. 6.foanuamlcn.to del. dc.&a.JtJtoU.o H 0U6-

tcnta11 en !a 11ccCAi.dad de .imptill.M et de.t>IVVtoUo y la .i11vctW-i6n, log/LJVL un 

adecuado eqiLi.Ub11..lo c11.t\c 1tccu,uo& y nccc.&¿dadu de cMilctM d.i11tim.ico, Ue.

va11do a cabo una e6-ic.lente 1J cltecle11.te movilüac..l611 de 1tecUJt00& 1tea!u. 

Se pV!.6.igttc .inc1te.mc11.tM lo& u.lvcle.t> de alio1t1to .l11.te1t110 11p1to:.:..lmadamc11:te 

del 16% a cc1tca del 20% y un Uf>o ma1tgl11al del a/io,uo ex.tCJtno, .útd'.uo-ive. pO!t· 

debajo de ea .tcudcnua 1Lüt6Jt.lca de.C. 2. 0% a &6f.o el 1. 0%. EU.o peM.igtte lo

gJtM. 11..lve.ir.& de fovelt4.i611 del 011.de11 de. la quúi.ta pM..te. del P!B con 1111 aho-

Mo &.ig1il6ica.Uvo del <1ecto1t. púbUco que .tc11dM qtte aumen.taJL de 1ilvele.6 nu

lo& a ligMameiite 11ega.Uvo&, a 1t.a11go& rn:tJtc to& 7. 0% y 8. 0% como p1top01tc161t 
de1 P!B. _J_g_J 

El aJio,,1to del gobivr.110 6ede!ta.l debe aumeiitM de. ceui.i ceJto a 2. 0% 6 3% 
como polleen.taje del PlB 1J e1 de la emp1tc.&a púbUcc. de - 0.4% a 4.0% del 

P·'toduc.to. E.t>to 1tc.p1te&c11.ta awneiitaii la ca.1tga .tJt.lbu.tM.la de a.llte.deda1t. del 

13.7% del P1B a 17.3$. 

Pa.1ta .loglLM laI> me.ta& amb.iuo&M de .i11c.1te.m,'.Mo del alw11..1to púbUco <1c 

dV.ClJUtoU.alttl un p1tog1tama de 1telu1bU.ltaci6n de l't emp1tv.a púbUca co1t u11 plt~ 

ce¡,o de mayOIL geneJtac..lón de. ú1g1tM06 p1tapfo<1. Aqut una cM11 de. la moneda u 

ea polLUca de p'tccfo6 y .tMl6eui cuyo 1tezago 6U1>.tancút.I'. -l.mpUc6 uno de i.06 

nra1Jo.te..1 p1wbte.ma6 de alw1t.1to. La pou..tlca de p1u~c..lo6 1J taJLl6ao .{mpUc.a que 

lo& p!t.ecio<I de p1toducto4 bá&.i.co6 <1egu1Jtá.11 0 e.voluc..i.611 del <la.la.tia múúmo. 

EH lo que <1e 1¡e6.ieJte a.l 6.i<l.tema 6.(.nanc.ieJLo, oe bUActvt:t median.te. una p~ 

Utléa ag1¡u.f.va de alto1t1to, 1tecupCJt.M pM .lo meml<I toA !Uve1u h.i<lt6Jt.lco& de. 

_JQ_/ El MeJLcado de. Va.lMU, atto XLIV, no. 34. AgoA:to 20 de. 1984. 
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25.0% a 28.0% ett e.t 4aldo de la c.aptac..i..611 6.{nanc..i..ella.; 4e acompaiiaJU1 de una 

c.ampaiia. de p.1t.omoci611 del altoMo, a.poyando lo4 uque.ma.4 de. altoMo populaJt. y 

bU1ica11do .i.1u.tltumen.to4 e.a.da vez mM d.lvv1.4.l6foado4 y a..óulctlvc.!> paJt.a. e.t 
a/101VtitdoJt.. 

b). - Ca11alúa.c..i..611 e.6.i.c..i..e.11.te de lo ti 1r.ec.Wt.604. 

E4to dependel!A de u11a a.dc.c.uada d.i.4.tAlbue.i.611 mtltc e.l 6ú1m1c..i..a.mlen.to 

del dé6.i.c..i...t del Hc..to1r. ptibUc.o 1J t.a caMUzac..i.6n de Jt.ecl!IJ.406 Ita.da loti tiee

~O/f.M p!t..i.vado y .!>oc..i..lll, úteluyendo en 601tma muy .únpo.'t.ta11te u Hc.t:o/f. a.9 1t0p.!': 

euivúo. EUo .únpUca ta. po4.i.blUda.d de empeza.Jt a dürninu.lll e.t ene.aje legal 

de 1úve.tu de 50.0% a. 40.0%. 

En ta. o!tl.rnt:au611 del 6ú1ane.i.a.rnie.tt.to jugo.Jt<1 tul papel muy .únpolt.ta.n.te ta. 
ba.nca. de de41V'.JtoUo a.4-t. e.amo lct6 poUUca.b de c.a.miUza.c..i..611 .!>elect.i.va del 

c.M.dUo ha.da lob 6 ec.tOJte.4 1J 1teg.i.011u plLio!t.Uo.Jt.i.M y .ta.mb.i.l!.11 ha.e.la lo4 g1r.u

po1i que ltequ.le1ta.11 de a6.U.t:enc..i..ti .Uc11.i.ea y ex..te.116io1!Á.4mo óinane-ieJt.o. 

Se bU1ica. que el c.1t.i!.cilto de la. ba.11c.a. de de4a.1t1tollo /Je o.1t.ú.11te p/Li.nurxt:f 

mente a p1r.oyec..to1> de .f.Mgo plazo 1J t:amb,l~n en apotjo al c.a.¡¡ltal de Jt..i.e4go. 

La ta.4a de .lnteJt.~ p1Le6e.1t.e11CÁ.Lt.f., al be.Jt. veJtdade.1t.ame11.te 1ielernva en eua.1tt:o 

a la4 acUv.ldadu que a.poya, debe.M cwnpt.ill eon 411 6m1c..i..611, de 601U11a que 110 

ocU/l/Llt que /Je utfo apoyando ,fove.IL6.lo11u upec.u1a.tlvM o be ot:o1r.gue11 1Leeu.1t.-

1io1i de c.apUal y t:Jt.abajo a emp!t.MM que no .1t.equ,ie1tett de.t 4ub4.i.d.lo. 

e). - Coll40Udau611 del b.U..tema 6.{,na.nc..i..e.Jt.o meúcano. 

La 11ac..i.011aUzau611 de ta. banca obUga a Jt.ec.oM.ldeita.Jt. e.t uquema. de ta. 
Banca de VuaJt.Jt.oUo que .lllclu-<.ct 6u11c..i..011u de Sanea MúLtiple., .tamb.Un .i.mpU~ 
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eit 1tepe.1wvr. el papel que. llenen lo.!> .i.11tvunedia.Ju o./> 6 inancle1to.!> 110 bancaM.o./>. 

En lo q¡¡e 6C .~e6lc.~c '' la Ba.1tca Mtíltiptc, 6e e.-~tableccn .lúie.amie11.to./> 

de CJ>t:w.tegú:. !J ope~ac.i.ón. La e~ t1ta.tcgút: .ic e<1labtcce.1tá · w1 P·Wce.w de 6u-

./>fonM ~'<lita lcg.~M banco./> qtte. tc11gan la e.1ca.la ,1dccuacfo palla c.ompctl.'r. en 

601tma e6fra~ 1J e6ic.i.ell.te. Al mi..lmo tiempo, la .W1po1t.tancla de coiitM c.011 ban 

e.o./> de mc1101t .tam,1iio pa1tquc ./ion a.ltamente c6lcú.11.tM CJ juegan w1 papel decl-

6.i.vo en e.i'. apoya di!. la.i dl6or.entM 1tcgio11c& CJ .1ec..to-'r.M de la pltOducc.i.611. 

Un abjctlva 6u11dame.1t.tal de ia CJ>t1tate.9út v.i11culacla a lM 1tcl'.ac.i.011e.t. e.
c.011ómica./> con el ex.tr/1..i.o.'r. c--1 dümütl!.i.!t. la. ltl!.CC.6.i.dad ele 1tecw1.1Lllt al al10M.a 

ex.tC1t1to. E.!..ta .i.mpe.tc.a 6úia1tc-ia.:1. la. .i.11vC.1t.6.i.ó11 con 111'1!JOltC6 vafomene.6 de. 

,1lw1t.1ta .üi.te.1ttto. PaM ello .1 e 11.cqtiie.1tc .te.nClt un dl!.6-ici..t muy .U.mLtado en la 

rne1Lta cat'v':.ic.11.te ele úr. bal'.a1trn de. paga.\ de. 110 má.6 de O. 5% al'. 1. 0% del PIB. 

La 1te.dlLcc..ión de e._6.te. d~6.ic.U de.be1tá dalt.6e 110 en la./> .impolL.tacione./> úno en 

ba.ie. a w1 .i.1te1tcme1Lta de. tM e.xpotr.taclonCt> na .t1taclic.i.011ale./>. Se p1tevee wt ª!!: 
menta de. la.i ex.potr.tac.i.anM no pe.:t'r.oleltM del 011.de.11 del l O. 0% a1mal cu .t~ 
llOA tr.e.a..i'.et>. 

En cuan.to al'. u./>o del Clt~d.i.to ex.te1t1t0, <le pJte-tende. Jteu:twctu!tM la de!!: 

da de .tal 6l!eJL.te qtie el ./>ctr.v.lc.i.o de la m.i.-<lma no exceda de un po1tceiitaje. ad! 

c.uado de tM e.xpotr.tac.i.011C6, lo CtLa.l .impUcMá la Jr.c.e;,:twctuJtac.i.611 de .f.Mgo 

pla::o de .la.6 amotr.Uzacio11C6 que vencen en lo./> pJr.6x.úno& aiio;,. ¡ •) 

(•) 

4. - T1tayectotr.la. de la economla nac.i.ottal en el pe.JÚodo de C./>.tud-io. 

4. 1 • - Compotr.tam.i.en.to de la C./>.tJr.uctUJUt p1toduct.lva y §.i.nattclCtr.a. 

Al 6.i.11a.tiza.1t 19 8 2, el paú expctr..in1e1r..t6 eo11d-icio11u CJL.ttlca-<1. La wa 

NOTA: C./>.ta.6 po.lUica.6 de 1teC./>.tJr.uctuJUJ.c.i.611 e.<>.tán cott-ten-ida-<1 en el PNV y 
en el PIRE. Ed., p01t la See!te.ta.Júa de la P11.e.. de la RepúbUea. 
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de CJLec.úniento de.f. PlB 6ue tH!.gcitiva ( - O. 54% ) ; .&e 1tegü.tJI.6 una .i.116.f.acA.611 

a11ua.f. de ca.&i 100.0%; e.l duempf.eo c-i.ec.{a Mpidanretite (veJr. cuadlto 110. 11), 

la .úivMt..i611 6C. con.tJtajo de 260.4 mUlo11e6 de pe6o6 en 1981 a 168.2 mlUo-

nM e 11 19 8 2; también t.e d<.6 una d.'tcfa t.ica .H .. duccl611 de .ea,~ .in1po-'Ltac.fo11e6 que 

e1ta11 11ece6a.MM a üt p-'Loducc<.611, et.to debido a la 6ig11.i6.iccitiva 6uga de ca

püa.f.u que pMa 1981 Jtep1r.uw.t6 tut .to.ta.e. de 10,904.8 miUonu de d6lMe.6 y 

que en 1982 6ue de 9,542.3 rnil.l.one6 de d6lMu, qtiedando e.f. pa.l6 6Út div.i.--

6M ( ve.it. cuadlto 25 ) necunM.M palla e.l 6.ú1a11c.iamlett.to eco116mlco; poli. iílcimo 

una. deuda ex.te1t.11a que CJtecht ace.le1tadamc11.te (c. 14) aunado co11 la . .incapaCÁ.

dad de.f. pa.l6 pMa e1161tell.tM .f.06 pagot. pOJt concep.to del t.e.Jtv.iuo de .f.a mti--

ma. 

Ante .ta.f. 6ÜuaCÁ.611, e.l nuevo 9ob.ie1t.110 lmplwt.t6 UtteJt091tama de 1teo1tde.11a

CÁ.611 econ6m.i.ca. Lot. p1tú1c.ipalu obje..tlvo6 dl'.l p1to91tama VUt11: e.1161t¡ut.ta1t ta 

Cll.i6.i6 a 6011do; con.&eJr.va/f. ta pta1t.ta p!toduc..ttva IJ p.wtcgvr. ¡i_f. empte.o l'.Xl.&tc!! 
,t¡i_¡ ajM.talt e.f. e1tl'.clme.i11.to dl'. la demanda ag/f.egada a lM bMU p1toductiva6 1J 

6.inanCÁ.eJtM d.el p(Ú.6 palla at..l aba.ü.Jt la .ltt6lacA.ó11; 1te.duc{.lf. e.f. d~6lci.t públ!: 

co; et utaU.eclmlc.11.to de tút Upo de camb.io adecuado palta M.l 1te.olt.i.e1t.ta1t la 

e.conom.la hacia e.l 6omett.to de lM expo1t .. taCÁ.011u lJ .f.a <1U.&ti.tucl611 e6.i..cletite 

de la.& .impolt.taclotte6; e.l u.tableCÁmiento de .tMM 1teale.6 de útteJr.ú a.útact;f 

va.& pMa 60/f..taleceJr. e.f. altoltlt.O ett mo11eda 11ac,fo1utl y 1tu.tablecC1L .f.M 11.e.tacA.o-

11u come1tcla.f.e<1 y 6.ittancleJr.M cpn e.f. 1tet..to de.l· mwtdo • .!....!_/ 

Ml, 1983 <1.i.911.i6.i..c6 en .todo& lo& .1e1t.t.ido6 una agudizac,i..611 del de.teJr..io-

1to econ/im.ic.o comenzado un a11o a.útá.6. E6.to .f.o ob<1e11.vamo<1 c,f.a/f.anien.te en .f.0<1 

.ind.i.c.ado1te.1¡ mac.1toeco116m.i..cot. de la economÍ.a.. E.1.te a1io 6ue e.f. .&egundo at1o CO!! 

.&ecu.t.ivo e.u que e.f. Pl B 1tegl.6.tJI.6 una. ca.ldci del ( - 5. 3% ) , con una út6lacA.6n 

de.l 80.8%, e11 cuan.to a .f.a .i11"'.elt<l.i611 bJr.u.ta 6.ija cay6 en utt 1 - 27.9 ) , con 

/f.Upec.to al a1io att.te.Jr.lo11., e.f. duempleo c.1teu6 Ju1.p.idamett.te, dado que .&e tuvo 

u11 dec.1teUm.ie11.to de.f. pJtoduc.to .út.te1t110 b/f.U.to, .f.a .i11dM.tJL.ia pa.&~ de (- 1. 631) 

Jl:J ·Pode.Jr. Ejecutivo Fede!tal, P.f.an NacA.onal de VuaMoUo, 1983-1988. 
S. P. P.. -
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en 19 8 2 a. 1 - 8. 07% l w 19 8 3, c.l6.'llW que oú1 duda. atguna 11.e6f.eja11 ea cll.Lüca 

.!>-U:uac.ilm de !a economía mexicana. Pue.6 at111que oe obt11vo w1 6upeJu1v.i..t de. '' 

13, 770.1 111U:tonc6 de dM1Vt~& 6t1pe'tÜ"'t aC dcf. a.iio a11te.1t.ioJt, 110 puede dec.ilLl>e 

que. hati'.a .!>i.do po.'t w1a Jtecupc.'tac.i.611 eco11úmiCtt, 4ÚtO IM6 bifo pOJt !a dJtJH.l

ect ·'leducci.611 de. .1'.116 -i.mpo11-tac.i.011c . .!> como mc.d.lda pMa el c.011.t,'tol de ta o.i..tua.- -

c.i.án .tM a.dl1VWa.. TambU.11, oe loglf.6 un ú1c.11.cme11.to en la Jt.Uell~a b1t.u,ta del 

Sanco Ce1tbtal, p<Lóando de 1,832.3 mi.Uonu de dólMu eu 1982 a. 4,933.1 m.l-

.UonM de la müma moneda en 1983 IJ q1Le a 611 ve.o 11.eplf.e.6e11.t6 w1 .l11c.11.eme11.to 

del 3. 1 % co11 lt.Mpecto a.t a.1io aiite,'t.io.'t.. • ... 
AlioJta ve.amo6 uno de f.06 p.'tinc.i.pitf.e.o ú:dfradOJteJ> de la acum1tlaci.á11 de 

cap.l.tal, el He.to.'!. i11dt16.t.Jt,ia.t. La Jtelac..lc~n de. !ll..6 Mma6 ·de., actividad que e~ 

pVt.in1rn.taM1t mayo1t. deca.úni.e.11.to pone de m.m.i.6.{e..1.f.o et cctll.Jc.t¡q de. la.i 6ue.Jt.-

Zlt6 a.c.tua.11-te..1 d1t.'tallte ta c.11.ü.l.i !/ el .i.n1pac.-to que p1todujo la el.i.mi.11aú611 de. 

lo6 .iuhidto6 al capi.ta-f- la. .<11du..1.t:Jt..la atttomoW.z. 611e la que ..1u61Lf.6 una ma

!fOlt. c.M.da. 1 - 41. 0% 1 a. lo !a1t.90 de la mayo11. p(l)¡,te. de e..1.te aiio. lq. rua de' 9~ 

nancia de eo.ta ,;ama 'liabfa iido M.t:.i.6.i.cfotmrnte c..f.e11ada 911.acüto a. ta. e.11011.me 

p0Jt.ücipac.i.1í11 dcf. wb.1idi.o 6.loc.al diM.c.to y a la. maJt.ca.da. p11opelt6i611 a impo!!; 

.taJt co11 Upo de cambio ..1ubvalt1ado. 

La calda en la pJtoduc.c.i.611 de mate1t.We..1 de c.ott..1tll.ucú611 con..1.Wuye 

o.tll.o ej c.mplo 11.ea.l de f.a.6 c.011Hc.ue11c.iao del 11.ecoll..t:e del 9a.6.to púbUco. Eota. 

i11d11..1.t'ti.a liab.ta. c11ec..i.do en alio..1 a1iteAfo1t.e..1 a. tm 4Umo muy a.c.ele11.ado !/ 66lo 

e/Ut 1t.eb<l.!>adv polt. et .iec.tolt. pe.tlt.of.e-'to, ta pe.tJtoqtúmi.ca !/ la atl-tomotlf.,lz: Se 

pllede dec.ilt. que el mo.to11. de .1u CJtecúni.ento 6ue-'ton 91t.andu p1t.0911.amao de o--
bJta..I pú.bUcM !/ que a <1u ve.1~116.tmtMon e.l c.11.ecúni.mto de otll.a.6 11.ama.6 ge11e-

1t.a11do empteo6 en g11.a11 Me.ala d1L.'ta11te el auge. Con u.ta 6.i..tuaci.611, ell.a ev.l-

d,•.nte el e6ec.to devM.tado1t. de la 1t.ed11c.ú611 'del 911<1.to pCtbUc.o ha.1.ta. e.l ex.tlt~ 

mo úe ha.c.elt.lo decUnM en un 12. 05% en 1983. La .1.i..tuaú611, qtie oe ac.a.611 de 

duc.ltibilt. H puede ve.Jt. cl<Vlamen.te a.poya.do6 en e.l cuadlr.o ..1iguienfe. • 

... 
• Ve-'t anexo e.i.tacUli.t.lc.o, cuadlr.o.i: 1, 3, 6, 11 y 24 • 
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Cuad!lo A 

VeCJtecúnlen.to del volumen de .f..a. p1toducd611 .ütdu&.tMa.l e.11 lM 

Jttl11IM rm16 a6e.c.tada&, 1980-1983 lpa1tdrnto<1) 

Ene.-V.<.c. Ene.-V.<.c. Ene. -V.fo Ene.. -V.<.c.. 
1980 1981 1982 1983 

1) Mú4.lí.ca BM.<.ca 6.8 s.o - 1. 9 - 6.7 
2) Ma.tl'JÚalu de Co11<1.tuc. 9.1 9.0 0.5 -14.2 
3) Papel y celuto&a 6.3 2.0 0.3 - 1. 8 
4.) Pod. Qtúm.i.c.0<1 4.9 4.0 11. o - 1.4 
5) Textu. y VuUdo - 3.7 6.0 - 3.5 - 1.6 • 
6) Au.tomoWz 10.2 14. o - 4.1 -41.3 
7) AUmrnto.1 7.7 S.7 3.1 - 4.6 
8) Beb.ida& 7.3 5.3 5.2 - 8.4 
9) A¡xvr.a.to& Ele.e. IJ Ele.e.. 6.3 1. 3 10.5 ·19.2 

'º' Manu6ac.tW!Ltcl 6.3 6.3 1.4 -10.7 

11 l Genell.a.l 7.8 1.0 1. 3 - 8.9 

FUENTE: BANCO, VE MEXlCO. Exdme.i1 de. la <1Ut1ad6n econ6mfoa de. Mt!uco. Va.JU0<1 
11wne.1to<1. 

AdemM del Jr.ecolt.te. de .f.0<1 ~ub&.i.d.ioo 1 •) a la acumulad611 de cap.i.ta.l 

y de. la c.a.tda del podVt de. compita, la pMaUzac<.611 de la& empitUM y &u plt!!_ 

ducci6n de.e1te.cle11.te u.taba de..te1tm.i.11ado poJr. el <1ob1te11deudame.i.11.to. Una de Ca.1 

6ueJtza& 6undamen.ta.le,o del e1tecúni.e11.to de .f.a p1toducd611 en el peuodo 1978-81 

l'I Lo<1 Jr.ecolliu mM .in1polt.ta11.te& de &ub&.i.d.io& 6t1e1to11 de t1tu Upo&: la e.U 
mú1ac.<.611 del SAM, que hab.la. ú1c.1temen.tado lao titan.& 6e.Jr.enc.<.ao e11 6avOlt -
del a91to a cVtca de 40% de &u p1toducd611 en 1980-1981, la deva.luad6n 
elev6 el e1101tme &ubúd.io camb.<.a.JUo 9e11e.1tado pOlt la <1ob1tevaluad611 del 
puo cuyo monto U.e.96 a lle.Jr. "inaud.i.to" a.l decilt de Raúl Rojao, 6.i.na.l-
me1i.te el .i.nc.1temento de comUllUble,o 1J c.MbUJtantu, que <le a6.<.Jr.ma <le e.U 
mfoa11.on con el p1teclo .<.nte.Jr.nac.<.ona.l. ROJAS, Raúl. Et valo1t úl.te.1tnauo=
nal del puo mexicano. En Te.o. y Pol., no. 12/13, en p1topo1tCA.6n. 
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ha.b.ta. úda el c.11.Mlta y una vez que el c.11.~dlta exte.1rno empez6 a eMcaAea.Jt, 

la. g,'Ultt m<tl}o.1t.la de lM emp'te6M .11.i11 el en.Mi.to C:\'.te11.110, 1d.llüa.ll011 pa.Jta 

ello la .in.t.eJunedla.uón de Co6 ba.11c.06 11ac,.lonal~. El 1te.i.u.Uado de. e.Uo 6ue 

que la. deuda. cx.t.M111t p1t.lvada. .le tJtlpUc6 entlte 1977-·1981 le. 8 ) , 1Leba..1a.ndo 

holga.da.me1t.t.e el c11.ecUn.<.c.1ito de la. p1tod11cu611 .ü1d1t.1tltla.l. El .1.lgu.len.te cua.-
d/f.o no.\ mue.1.tJta. u.ta .i.Uua.ú611. 

Cuad1to B 

I 11d.ice de c1Lechnü1t.t.o de lit dwda. e:1:tC1L11a. pl!.i.va.da com

pMa.do con e.l -lnd.ice de c1teúm.le1t.t.o de la p1tod. bid. 

11977 - 1982) 

1977 1978 1979 1980 1981 

I 11d.ice de Va.lo1t de 
la deuda. ex.ten.na. - 100 105 

· p!t.i.vadr. 
154 232 283 

I 11cli.ce de volume.11 
de. la pl!.oducc.i.61\ 100 110 121 130 139 

I ttdtt~ tltla.l. 

FUENTE: NAFJIJSA. La. e.co11omla. meX,i.cal!Q. en ú61ta<1, 1982-1984. 

1982 

344 

134 

LM do6 de.va.luac..lo11e.1 de l 982 e,C.e.va.Jton de maneM .1«.1ta11úal el pe.lo de. 

la deuda e.x.tC/f.na. de lM emp1tua.i. e.11 wt mo1ito 110 conocido en la lii..lto!t.i.a. de. 
M~x..lco, volvú.ndo comp1via..Uvame1ite m.t1úmo el p1tcble.ma de la emC/f.ge11c..la M-
mtl!Úe./Ut que 0Jt.i.gú16 0 deval.uza.c,i.611 de 197.6 y fo. &ub.ie.cueiite. qu.leb/f.a. y 1r.e.
Mg1mi.:ac.l611 óo,uo.1a. que <1u6.lt.i.eno11 mucha.i. PJ!lplle.1tt.1. A pM,tiJt de 6eb/f.e.1to de. 

1982 el &e/tv.lc..lo de la deuda le. 14 l aunado al de. la ca.,lda de la p1toducú6n 

y a. la..i. ventM .le tita.dujo en una ve1tdade1ta ~ú 6,ina.11c..le1U1 que 1te6leja.n 
e11 pa.JLte .f.o6 .1-lgu.le1ite.1 da..t.0.1 p1Love11ú.1ite..1 de ur.a e.ncuuta : ' e.tt 1982 l46 

ve1ittt.1 <16lo cubJú.a11 e.l 60i del pa..i..lvo ldeudlt.I), en con.t/f.a..6te con ul!D. 11.eta--
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cl611 de 135% en 1980-1981. En aquU rnúmo alio la de.uda de eh.tM emp1tl'.6a6 

ella 6upvtio1L en u.tt 80% a 6u capac.ldad contable., m.ie.iitM6 qtu!. c.11 1980-1981 

la 1telac.ió11 ltabia tildo de ww a w10. Lo a11.teAi.01L .tenla que 1te.6!eja1t6e en 

la6 u-UUdadeA; e.tt l 9S2 po,'l cada pu.o de tttllidade& (M 1t.e.6vúda4 e.mp1teM6 

debfon 145 pl'.606 (en 1980-1981 la 11.e.tacA.611 deuda tiUli.d<tdM l'.lla de 9 pe.106) 

6viala11 en la encue..l.ta,' 

E6.t.a 6.Uuac.lón v.ino a 6ell ag1tavad11 polL el mCJtC<lCÍO de C<tpUa.le6. El go

b.leJuto e.it 6u p11oye.c.-to de 1teOllga11üacl611, 6ome1itó et de&MJtoU.o pMa.1'.do de 

u11 mell.c.ado de caplWe6, coMtUu.ldo en .tolUto a ta 1tep1tiva.tüacÁ.611 de 6ub6~ 

diMiM 6.i.naitCÁ.ell.a.6 de !vti ba11c.06; en e6.te tieitUda, la6 e.MM de bo~a 6e 

!«t11 .tllan6601tmado e11 un .intvunedi.Mto 6ú1a11c..Ü.M 1J p'loveedall attx,i.UM del e~ 

p.Ltal, ac.-tua11do de ma11e1ta .ta11 dú1ctmica que en el p1Lú11e1t tltime6.tlte de 1984 

6e. 11egoc,i.a,'lo11 'l, 100 mW011e.6 de d6ta1te6 de. papel. c.ome1t.clat. Cau..tidad que 6! 

gú11 6u11clo11Mio6 de ta bo~a 1tep1turntaba 66lo el 10% dc.l po.twc.lal de.l meJt 

e.a.do •• JJJ PaJr.a ampÜa11. et 616.tema H /ia11 e6ec.-tuado .i.11c.lU6.ive camb.io6 en -

ta .ley con c.l plt0pli6.i.to de pvun.i..ti1t a lM compaiiúw .tlla11611aclonalu de plto

p.i.edad ex..tllanj l'.lllt mayoltUMi.a. qtte opelle.tt e.11 el. ml'.IL.cado 6.i.nancieJto y emltan 

valolLU u o bli.gacla11e.6 c.oloc.abtu e.11 el me11.c.ado ab.i.e.Jt.to. 

El .te.6.timo1i.io mct6 1tevetado1t. 6ob1te c.l 6U1Lg.i111.i.e1ito _de wt dinrunlco meJtca

do de. cap.Uatu al mMge.11 de ta banca, l.o c.01L6tUuye.n la6 no.Uc.ia6 6ob1Le. 

.lM activ.i.dadl'.6 c.01t.tac,tada6. :11601t.ma.le6 e.11.tJr.e e.mp1tl'.6a6 pa1ta e6eC-tttC!IL CIL~d.i.-

.to6 a .tUJr.e.que. Se .tila.ta de acueJtdo6 110 601t.male.6 e1itM empltl'.6a.6 que 6e encu

e.11.t/f.a11 ctv.i.da.6 de CIL~dUo !J o.tlta.6 con ex.ce6o de Uqu.idh que ltabtan .tomado 

como 11011.ma ev.Ua.Jr. en to po6.i.ble. ta ba11c.a naclo11aUzada., a11.mo1i.iza.ndo 6U 6lu
jo de. caja e.11 c.l ml'.IL.cado ,fo.te1t.e.mp1teMIL.i.o de papel. c.ome1t.c.ia.l. 

Sút peJr.ju.i.c.-i.o de. lo exp1t.uado, la bo~a de. va.lolLe.6 H Ita.U.a en e.l pun-

• Encuuta. e.6ec.-tuada pOIL e.l Ce.n.tlla de. E6.tudi6 del Sec.-tolL PúbUco en.tite. 43 
e.mplLUM 1t.e.g.i6.tllada6 en ta Ba~a de Valolll'.6. Exc.el6.i.01L, 2 5 de. nov. de. 
1983; El F.i.na11cleJto, 16 de. oc,t, de 1984. 

_Jl/ NAFINSA, 
+-.-,.-,.,....,-,-..,-~.,-..,,,. ...... ~~-.-.---.,..,-,--~ 
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.to 11eu.talgi.co de i.ntc.-'l-6ecc-i.611 de. un conjunto de ca11.tJtadlcúo11M cuyo due.11-

tace puede. .le-t deci.1i.vo 110 1>6f.a )-hVut et .1iH:cma del c1tUi.to capltawta, 1>5; 

110 ~\Ha l,1 -t.'.cc1p~ ,,ic.ivH ec<111úmic,1 en .1 l. f'11 19 81-198 Z M!f<Í eC .id ice. de. 34% 

!/ 30i, -teJpcc .. t.(\·amrntc.; e.11 ¡953• ,¡¡• .tccc1pc.M g~acúu a ia baja de 1'.a<.1 ta.&fü\ 

de .fotc t~ mw1dfate&, (.a 1te11egac(ac.iáH d¡•_ l<lJ C.ntp.\e6M ante. ef. p1tag1tama de 

ajcl.6.te IJ ob\•útmcn.te ta mejo.ta de. f.a ta.la de pfowatla. Como co111>ecue11úa de 

la 1te.cc1µe-wcló11, w .l11dice de p-tedo.1 .1e dupUcó e.11 1>óto .1c.i..1 me&eó -de ene

.to a junio de. 1983- 1J .1.tg11i6 a\•a11rn11dc•, aw1q11r. a u11 lt.i.tmo meno!t, c,f, 1te1>to 

de e.1e aiiu !f el .!>-i.gttic11te. Na ob.1tante. que et ú1d-<.ce de. p!tec-i.o.&-ú..UUdadu 

de ta bot./ia /tabla iog-Mdo u11a 1>u.1t1rnc.<af. me.jo1t,ía hac-i.a 6-üta.f.M de 1983, la 

1teaf. M que ape11M e.!itaba a la mi..tad del. 1ii.vcl af.ca1mtdo hacfa do.& a1io.&. E~· 

te a11.tcce.dr.nte. c~pl.ica po.i qu ~ la Uamada cap{.taf.lzac.ián me1tca11.tlf. de lal> 

103 compaíHa.1 llÚó ne.goúada.1, que 1te.6f.e.j6 e.e. gtiado de 1tecupe.1taúá11 bUMdtll 

&e .1Ltuaba .16f.o af. zsi de .1c1 nivel de 1981. En c.f. con.tex.to de la1> 6uVLZM 

p'tevalcci.c11te.1 .1i.911i6fr.a.ba que la mayo!t..ía de la.i acúonu óe.gcúan, aa11 en 

198~ &ubvafoada.1 aunque !levelando un ex.tMO!!ri-i.na.t-i.o po.tenúal de !lccupVta-

c..<.¡¡11 f..iga.do e1it1te. ot!to.1 <1..1pec.to..1 a. 6u capaudad de expo!t.taci.6n y a. .f.a c!!e-

úente mejo1t,út de .iu..1 1itilidade.1. 

Como co11.1ecuenc-<.a de u.ta .tendenc-i.a •toó toca p!te6e11c.ia1t una .üitenM l~ 

cita en.Vt.c lo..1 capi.tai.Wt<1..1 palla comptia!t acc.io1tM 1>ubva.lua.da.6 de emp!te.l>M en 

.focip.lrnte o 6M11ca 11.ecupetiac-i.611, a..1.l como pa!la ve1tdVL acúonM de valMU 

.út6iado..1; en ambo¡, ca,101> la .úitenci.611 u ú1ocuLtable, ex.t!taVL gana11úa.6 pOlr. 

medio de f.a 1>-i.mpte Upí!.Clllaci611, e1t WI momeitto (:JI que la c!t,W,W pOIL l>Ob!tee!}_ 

deudcuniento de la.i emp!leM~ lM .úr1p1Lf.6a a bUl>ca.t.~ !!ecUJt.601> po!I. todM la.6 

v.la.1 po..1.i.bee..1. E..1.ta .le 11.e(;leja en f.M mUmM ciu.M de boll>a que .UegMon a 

t!t.a11..1glf.edlt la lcga.Udad !f e6ectua1to1t opVta.úom:.ti 61ta11came1tte 61taudulentM 
al -i.ncUJt,U/t en abU.10 de -i.n601tmau611 con6.id~11cút;I'. paJta ve11de1t o compl!M acúp_ 

nu co11 g1ta11du ganan'úa.i upecu.ta.Uva.6 • 

• NAFINSA, op. ,e.U, pág. 276. 
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Otlut6 muu-tluu 110.tablu de. .ea a.mpUtud de. e.oa .te.nde.ttcla. lM .te.ncmoA en 

VISA que. e.11 1984, 6e. dua..t6 una Mvw. .tucha. po!L el co1t.Vtol de.l ftold.lng, to 
que. l>.i.91ú6i.có e.l camb.i.o de. m<utoA de la. noc.l1e a. la maiiatta de m<iA de.l 10% de 

lM a.cc.i.ottM del g!Wpo 1J poco mM .tMde Ue.v6 a ta de.w.i.611 de. AUApe11deJt el 

pago de. d.lv.i.dendo6 pOll. d.le.z a.ilo6. 

EA.te p1tocuo upe.cu.lativo 6e v.ú1rnl.a y contMpone con el papel de la.A 

cttMA de. bol6a como p1t.ovee.do1tctó 6útat1c.i.e.1tM. S.i.g1ud-(.c.a. ademá.A un me.ello ad.i.

c.i.011a.l paJut ac.e..le.1t1Vr. la c.1!1Wia.l.i.zac.i611 de.t'. cap.leal. Pe.1to pone. de matli.61.u

.to, a. la. vez, lM conrucüc.cione.ó de. la 1te.c.upcilac.i611 e.orno e.l pe.Ug1t.o la..te.11-

.te. de. que. la nueva v.út pa1tlt la ob.te.11ci611 de 6,lnanciamlrn.to, uno de lo6 objS:_ 

üvo6 c.en.t/f.a.le.6 que pvw.i.gtie. el pl.a11 de MMH, conduzca a una co1t.Vta.cci6n b~ 

A.ttU. .todav.la nutl)Olt que la de 1979, cttando e.l .indice de. la bol6a cay6 a ceA 

ca de 30% en pocoA me.AeA, a conucuenc.la. de .ta p1t.ui.611 e.ópe.culiLti.va. Jj_/ -

PO!t Au pM.te, .la.A ta.&cu de úLteJt.ú pll.6.i.vltA Auble.1ton 60% hacia. 6.ü1ale& 

de. 19 8 3, .ta11.to que lCl.6 .taAM adi.vcu. 1 to q11 deben pagaJt. .f.o A p1t.U.t1Ltalt..i.06 a 
loó banco6 l Mcend.i.e.Jt.on a Cll.6.i. 90% anual. Aunqtie. la fo6lac.i{111 olt..i.gútaba que. 

lM .tiUM de. .i.n.te.1t.ú p1t.dc..Ucrunen.te. H nuU6úa1tttn, la ca.ida de lM vrn.ta6 y 
la 1tu.l11a de la. Uqu.ld~z lúc.ie.1to11 qtie. lM e.mpile.All.6 no expelt..i.me1t.ta1ta11 un a.U

v.i.o 1t.ea.l. PJt.Ue.ba de. ello u que lo6 ba11co6 .tuv.i.e.Jt.on a· .todo lo laJt.go de 1983 

utt e.x.tJuto1t.d.i.11M.i.o excuo de. Uqu.ldb 110 conocido a1io6 a.tJt.M. POlt uo, pue. 

a que. la. cap.taci611 6foa11c.ieita. c.ay6 ett .ttftmüto6 1t.ea.le.A ha.A.ta. 1t.ep1t.e.Aenla.Jt. AÉ_ 

lo e.l 60% de. lo captado en.t/f.e 19 8 O y 19 8 2, e.l 6foancia.m.i.en.to a e.mplle.AM y 
pa.Jt..t.i.cula.Jt.u dec..Un6 aat1 mM, de. tal 601t.ma que, paJt.a med.la.do6 de. 1983 ttn.i.

came.nte. el 25% de. loA 6ondoA que. e11.tJtaba11 a. loA ba.ncoh Ae. ea11aUzabat1 e.11 
ua d.i.Jt.e.c.c.i.611. _J..iJ 

S.i.11 duda e.l AOb1t.e.11de.udrunü.nto, el 1tec.ollle. de.l gM.to · púbUco, to. bol6a. 

y el a.wnen.to de. lCl.6 .taha.A de .i.ntellú ahonda.Jt.011 el impacto de ta e.lt..i.A.lA en 

13 J l?.AVlLA FL~.K~S. Ale.ja.nd~o. 'La: CJÚ.l¡,U ·o.tnanc..le.lta 1!11,~éx.i.co, Ed.i.6.i.011u 
. de. ~dltwta Popu;.M, l.T.Ec..-U,A.A, ,An:toiuo Mil.o, pág. 93. 

_J!__/ S.H.C.P. V.i.Jt.eec.i.611 Ge1te.tull de Polltica Ha.cendaJúo., 17 de. 6e.b. 1984. 
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el 6c11.tidc ya vcplicadc. Sút cmb,111.90, .ie pM ivr.on 6uvr.rn.4 co1t,tJiMJte6.tan.tu 

que .tcptimic11.on ea p.to6w1dirnuú11 de (a c.1úú.1 IJ que d.ie1t.on tugM a una ti.
ge-ta ,.._ecupVUtc..lón en 1984. fotJte e.UM .te11emo6, la cal.da del .ia.f.M.lo IJ e.a. 
dep1tcc..ladó11 del .tipo de camb.io. 

Et cambio e.i.Ltuctu,.._ctl má.i p1to6w1do · fotJtod11c..ldo en ta econom.í.a mexA.cana 

a P'V1.tl1t de 19&2 Ita údo P·H!.cl.iamen.tc dcpiumlll to.i 6atMlo6 mí.1iimo.1 a meno.\ 

de la m..lta.d del podetr. de comp.ta que .te1ú.t111 en 1976 (a.t 46.9% ¡xvi4 .ie.Jr. exac

.to.1) IJ al. 60% del que .tenían en 1981. Llw 1temu11e.-tacfo11u de to.i a.1atC1J1..fodo6 

e11 et p-tcducta .tep . .._uen.t6 wt p'tomcdlo de 37.1% cnóte 1970-1982. Ya en 1982 

e.i.t't pa,ttldpaU.611 /f.eg.W t,tú 6u p1time1t ca.ida al dl.imfou.lll a 35. 2% del PIB 

l.iegún ta.6 Cuentlt.4 Nauo11ate& de 1980-1985 pubU.cada.i en 1987; y a.e 35.8% 

.iegún .fo.1 Cueiita.i lla.c.(.ona.!c.1¡ de 1982-1984 publicada& e.11 1986). PCl!.o a pM-

.tü de 1983 .iu dccliuac.ló11 C6 91tave: to6 .iata-tio6 Jr.ep1tuc1itM011 et 28.8% 

del PlB en 1983 y et Z7.7% en 1984, .icgún d..lclta6 cuentrui. Aceptando la ceJr.
.tern de u.ta út 60.t1mició11, la ca..i.da. de .f.06 6a..l'a.1Úo6 en µ.wpo11.c.ió11 a.e PIB Jr.e

.iu.U:a 6ob.te .todo po.tque lj<l. ante.\ de 1982 la fu.tft.ibuc.{611 del P."-OdUC.tO ltltUO 

nat en M~.üco 6 e contaba. como una de .f.al> pe MM del mu11do. 

La dwmútud6n del Ml'.alúo en el )l·Wduc.to be11e6fol6 el aumento de . .laA 

gananc.{ct.,j .llqu.idM de at9u11a6 cmpttua.~ que 110 .ióto 1>up.l1?Aon 11.u.{,.,j.túr. a ta 

CJÚ6Ú, .IÚIO que &1. ta tu ha 6avo1¡ec.ido 6ob1tcma11Vta. E6.ta.6 ei11pkUM 'ltan en

Mncltado <1u6 aJr.ca6 g.tauM at munento de .ea e:.:pCo.tac.i611 de to6 .t.JtabajadOltU, 

Lo.l cxeedeiLte-4 de e.xpf.o.tac<.ón qtte ,~ep1tC6eMaba11 en 1981 et 54. 2% del ingke

&o nac<.011<1f. dl.iponibi'.e y e.e 56.2% en 1982, pa6a1to11 a ob6Vt.vM et 63.9% del 

lNV en 1983 IJ el 64% en 1984 (da..to6 que p11eden cltecM6e en .f.ct6 Cue11.tct6 Na-

ci.onalc6 de 1987). En co1L6ectte11c..la, ta "tMa de plu<lva.to11. o g-tado de ex.pto

tac.(611 de .e.o~ Ma.lak.i¡ido6 polL el capUat", tomando pak .tat c.011cepto, de. ma-
11c.tct eo11vc11cio11al aunque no u.tll.ic.ta., ta Jtetac.l6n en.t/f.e ~ gananc.ilt.4 Uq~ 

dM de w cmp11.ua& IJ lM Jr.ei11w1eJutc<.011u de to.i ct<1alalúado6, pa.66 del 140.2 
% e11 .1982 at 195% e11 1984 • • JJ_/ 

..li_f Cdleulo6 en bct<1e. a INEGI, op. e.U., IJ anexo u.tad.Utic.o, e. 21. 
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La coM.tatac..i.án de u.to& ltec.lio6 110<1 Ueva a .fo6eJIÁJt que una pa!Lte de 

úa& gananc.lah u.tJta.01tcU11aJLla<1 de lM einp1tua.1 y ta pa!Lte de la.& ga11a11c..i.a<1 

1101tma.lu u. c.ana.lüa11 a.l pago de lo& h vw.lcÁ.06 de la deuda ex.te-tna, pelto el. 

1temancnte acü.do11al, &e e11camla a ta upeculae.<.611 buMctUl y mo11e.ta!t.<.a. El 

auge b1u1t1><lt..ü'. y ta 6uga de divüM 1 rn 6olU!Kl de dóf.alte& en caja 6ueJtte), 
no <1011 m4h que do& 6oltmah de 6upMexplotau6n a que .le v.le,11.011 .1ome.ü.do<1 to.1 

.tlta.bajadolteA a pall.titt de 1983. 

PO!t o.tJta. paJLte, ta bJUtoca ca.{.da de f.a dema11da l'6ecüva del P.ttebto ha 

ge11e1tado 1te.acc.lo11v. e.11 cade11a &abite .toda& la& 11.aina.1 de ea econom{a nae.<.o--

nat. La c.011.tAace.<.611 de to1> Mla!t.lo6 1tealeo, qm~ &e 1te6i.eja e11 e.e. co11.1umo de 
alúne11.too, a6e.ct6 .tambífo loo ¡xit1to11e6 de co11&umo de ma11u6aútl/[M .l11du.6~ 

le.6 de g1ta11du .1ecto1teo de ta pobfac.l611. La demanda decl.ln6 y Mto .le tAad!! 

jo en una <1eve1ta co1ttllacc.lú11 de la úidu&tJLía p1tod11c.to1ta de bünu de con&u

mo dUJUide1to, 6e116me.no que. a 1>u vez, 1te.pe1tcu.U6 6ob~e lo& dem~ .1eyto1tl!.6 de 

ta economfo 11ac.lo11al ¡xtlta ge11eJtM empleo& a la.& nueva& ge11e,11.ae.<.011u. 

La devaluae.<.611 mo11e.t.ait.la tamb.l~11 act.lv6 6ue1tza.1 1teaiumado1ta.1 en 1982 

al co.ú1ucWr. c.011 uno de to.1 augu w ext1tao1td.í11M.lo& de ta po<1gue,11.1ta en E~ 
tado6 U11.ldo1;, que al utM ba&ado en la 1;ob1tevatuau611 de.l d6taJt le po6.lb.l

Ut6 ab601tvM ma&.lvame1tte .lmpolttacÁ.011u del. 1te6to del. mundo 1J M~x.ico <le v.l6 

6avo1tee.<.o polt e.Uo. 

La ltilp.lda 1tecupe1tacÁ.611 de la.& expoJttad.one6 mex.tca11a.1, p!t.l11upa.tme1tte 

ta.1 .ú1dU6.tlt.lale<1, 6ue po6.ible pO!tqtie ú: ca.lda de ·la.6, .impolttac.io11e6 dUJta1tte 

1983, no U.eg6 a CJteM cue.Uoh de bo.teUa 1;e.Jt.ío<1 en ta p1toduccí611; apa1tee.<.~ 

1t011 c.le11.to<1 de .talle.Jte6 upe.cíaUzado6 e11 ta 1teco1ut1tuce.<.ó11 de ma.qu.l11M.la 1J 

¡xtlt.tu de ltecamb.lo .impoJttada..1. La .indU6Wa .IU6t.i.tuy6 ademct6, muU.i.tud de 

.ú1.1umo<1 que .1egt111 da.to6 del. gobüJuio ta &Ul>ü.tuc..i.611 de .únpoJttac.lone.6 de m. p. 

1t.ep1tue11.t6 u110<1 l,BOO mUlo11e.6 de d6la1te.6 en 1983 • .J.LI E11 u.te con.tu.to 
.ta.1 ·maqu.ltadoJtM. &e co11v.b..tie1tott e11 ta .1egu11da 6uertte gene,1ta.do1t.a de '• d,i-

l6 / EDITORIAL. LM emplte.IM an.te ta c.!t.lh.l.I. E11 Rev. T1t.a1t.10601tmac.l6n, Oc.t 
1983, no 9, pctg. 4. MMH I" 1 n&zaje de Gob. 1983. P1t.u.lde11 
c.út de ta RepúbUca., Ed. Et.pe , pag. 13. 



- 105 -

v.Wa.& paM el ptt.U,, de6plíV. del pe.tMi.eo. Ca.be Hiiat'.M que la JteaeUvau611 

de lM expo1t-tac.iu11e6 110 '.¡,e ÓMa11 66f.o e11 ea dcp.'t.ec.i.ac.lún del t.ipo de cambio.' 

El Mgc. de l<t~ expo.'t..tacünc.6 6C. Ita darle p'Le6c·'l.rJ1tr.mr.1¡te en et hec.lw de que 

fo d~p~c.c focí.ón del pu.o Ita pe.'LJ11.i..tida p't.oycc.ta1t üi.ten11ac.iollalmrnte la ex~ 

a11.d.i11ttJl.itt clwm.i1mcí.ón de fo6 ólllMia6 en M~x..ico. Ve .t,il manvw que a puM 

dd. .i11c1temett.to de otlt.06 co6.toó de p1t.odllcci611 to./> expo.'Lta.do1t.M y loó .lnve1t.-

h.lon.W.t<W ex.tltanjCJto./i lurn con.to.do c.011 una. 6uente ab.leJt.tame1Lte compettóa..tolt..la 

pMa. 6 o.'l.ta.f.ecCJt w compe.tLüv.i.dad I} ex.t,'l.MJi. ga11a.ncí.a.6 e.xtlta01t.d.lnMÜ!A. 

La 11.educu/511 del óa..fa.11..lo 6tte .ta.11 .i.mpolttmt.te ,xt1ta ia 11.eac.Uvaci611 que 

.¡,¡_ compa1to.mo6 con otJto6 pa..Uu, po1t ejemplo con f/ong Kong Vta de l.~ d6ta--

11.u/holtll-lwmb1t.e, e11 Sú1gapu1t. de 1.62 y en M~U.co de 1.10, e11 Í984. ftt la. ~ 

ma au.tomo.tlúz: eM. de do<1 dót'.o.Jte./i la lto1ta.-homb1t.e (ú1clu1dM p'l.e.6.tac.i.011u). 

Compa.ltlt.dcw con loó 23 d6ta.Jte6 que óe ,xtgaba11 en to<1 E.U. a ob1t.e1t.06 e6pec.i.a
ti.zado6. _J]_/ 

Etl cuanto a.e p.'t.og1t.ttm,1 de ,'l.eo1tgai1üaeió11 de ea deuda. ex.te1t.11a.. Stt puu.ta 

en mMd1a ./i.i.g1Li..6.lc/l una 601t.ma de 6alvací.611 pMa 11udtcw e.mplt.Uaó que de otlta 

maneJta. ltablt.Á.Ltn 6.ldo a-'LIIM.tJi.adM, .tMde o .templtll110, a .ta qu..leb1t.a. S.i.11 embM

go, et P·'l.og1ta.ma uta.ta.e. de apoyo a ta deuda. p.'Llva.da 110 6.lg1u6.lcli una. c.011do.-

11ac.i.611 de la 'm<..ima., el'. .t.ipo de cambio 061t.ec.i.do poi!. FICORCA (entlte. 90 y 110 

pe60ó polt dMa'l.I pMa qtie. lo6 emp1te6M.lob anaUz.:wrn 6ll.6 deuda,¡, eJta.n 
1

du--

pu~6 d,• ~, <. ! ~ ~ ,1 vece.6 6t1pe.túo.'l. a.e Upo de e.amblo 6ob1t.e el'. que. 61'. ha.b.to.n 

co1t.tJtat,:d,· "1' ,ti°füb a1LtCJr..io1t.eA u.ta,¡, deudM. 

El e6ecto 6a.voJta.ble a.e capltlll 1>e. e.xpllca. po11.que toh a.c.Uvo6 p1t.oduc.U

vo6 de ia.6 emplt.eMA 6e 1t.eva.lúm1 pvuna11en.teme1Lte con ta. i..116tac.i.611 e.11 .tan.to 

que e.l 1>vr.vi..c.i.o de la deuda ex.te1t11a. ha. quedado e.6.ta.bte.c.i.do e11 u11 Upo de. 

cambio f,.ljo; a.pa.1te1Ltemellte d. gob.leJi.110 a.wme u.ta CMga. pe.JI.o 110 ,ya que to 

.tlut116 ó.(e.Jte. a. .t.01> a.6a.la.lt..ladoh, pweba. de ello u e.l Jt.lgWr.oho c.on.tlt.ot .¡,ala.lt.l-

_JL/ 
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a.t. 

Polt o.tito to.do, el ma.11te1úmiento pMc.ial de. to.6 <1ub.1.i.cüo.1 a ta. a.cumttla.

cl611 de. capUat hct 6.i.do o.tito de lo& objeUvo6 ce1it-'lllf.e.6 def. p1toce.60 de ltco!!; 

gan.lza.c.i.611 e.co116mlca.. E&to 6e. velt.i.6.i.ca co11 ta e.x.tlta.01tCÜJ1aJÚa. 1tcdt1cc.l611 6.i.6-
ca!, que. pMa 1984 11.e.p1te&e.11.t6 .solo u11a te1tce1to. po.11.te. del 1úvet de. lo.6 do.6 

a.llo.6 o.ntelt.i.011.e&, de. ta! ma.11e1ta que. ta pM.t..i.clpac.i.611 del total de. to6 6ub6.l
cli.o6 e.11 el PIB H !te.dujo de l6i a. 1% e11 1981 y 1984, 11.upe.ctlvamrnte.. !.!._! 

Pe&e. a. ta .i.mpo1t.ta.nc.i.a de. e&ta 1tcduccl611, el .objeüvo de. aU11eo.1t el 

pite.ele de. .to.6 combu6t.i.bte& y ca1tbU11.aiitu co11 &u equi.va!eiite .fote11.11ac.lo11a! 

no ha. '4.<.do ha..6.ta ctho1ta. a.tca.11zado; al .i.gua! que. e11 el cMo del p1tec.lo de ta 
. 1!111.YOllÁ..a. de to.6 bü.11u y 6e.Jt.v.i.c.io6 púbUco&, e.t ajUlJtc 6e ptl6o en pltdc.t.i.ca. 

con el 6.(.11 de. 1teducWr. y 1teta!tdo.1t .iu .i.mpacto 11e.ga.t.i.vo .1ab1te. ta 1tenta.b.lUdad 

dé. la.6 emplte..6a.6 y co1iü11ua..1t ca11a.Uza11do en &u 6avo.ll el d.i.6e1te11c.útt 11.upec.to 

a. l.06 co.ito:i. hite.1tna.c.ltma!e&, ta.11 .i.mpolt.ta.1itu en e.t pa;iado pMa .10.1te11eJt ta 
compe.tlüv.i.dad e.vlto.11do ta ccúda de. ta.6 gcu1a.nc.lct.6 • 

Pa.lta. e.Uo, el E.6ta.do p1toce.de. a. 1te.duc.llt 6u ga.6.to y a .úte1teme1ttM 6U.6 .l!! 

g1te..606, bc16.i.came.iite. 6undameiita.do e.11 el .i.11e1temmto de. to.6 p1te.c.lo6 y talt.i.6M 

de. l.0.6 b.i.e.nu y 6e1tv.lc.lo6 que. U p1tove a ta Me.le.dad, a.6.t como de. l.06 .i.m-

pu.uto6 .i.ndúte.cto6. 

~ 

Podemo6 ve.Jt. lta.6ta. el mo~énto .todo6 to6 e6 6ue1tzo6 que. el E6ta.do ha. 1tea.-

Uza.do con el 6.i.lt de. 60.CM a. ta e.conomta. me.úcana de. la p1to6u11da. Clt.i.6.i.6 pofl. 
la. que. a..tlt.av.lua. dude. llCl.6ce. md.6 de. una d~cada. E.1 c.lelt.to, que. ta paltt.i.c.lP!!_ 

c.i.611 de. ~te. ha. 6avo1te.c.ldo pe.que.ila.6 1te.cupe1to.c.lo11u pello a. ta. ta.Jtga no ha. he. 

cho 1114.6 que. pito 6u11d.i.zo.1t l.a. 6.i.tua.cl611. 

Ve. he.cho, a. 6útale.6 de. 1984 6e. me11ú6e.6.tM011 6.i.tuac.lone.6 advelt.&a.6, .tan.to 

.i.nte.llna.6 como e.xte.lt.lla.6, que. 6e. ma.lttuv.luon e.11 1985. En 6e.b1te1to 6e. 1tedujo el 

p1te.c.i.o del pe..tlt.6te.o e.11 O. 50 ce.1ita.vo.6 d6tM poli. bMll..i.t. A pe.6M de l.06 u6u
VLZ0.6 que .6e. h.lc.luon poli. l.ogll.M e.6ta.b.i.UzM e.l pite.e.lo 1 .6e. cli.6 w1a ccúda. de. 

J]__/ GORVER, Va.v.i.d. Fh!a.nc.útt .túne.6 con .i.116olll!1ac.i.611 06.lc.lat. Alt.t. 1tep1todu
c..ldo poli. Exce:t6~011., 6 de. J~O de 1985. 
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1. B d6ialr.u e.11 el p1teU:o de.l Mudo, ademá6 de. una 11.e.duc.U:611 .impo1Lta1ite. en 

lo-6 l'.oiume.nu de e.xpo1t.tac.l611. Ot\o 6ac..to11. 6ue. e.t hoAten.ünien.to de tM p~c.

Ü.ca.!> p.wte.c.cio1tütaA de. loh p11..útc.lpctf.u palhe.6 .ind11hl1Llale.h, que. a6e.c..tcuton 

11ega..tlvame.1ite. lM e.xpolf..taU:o11u me.x-lc.ana..1. Todo u.to c.011tll.-ibuyó a de-tvúo-

!UVt !a Ba.la11za de. Pagoli y P·\U-io11a1t al meJtc.ado camb.üvúo 11tt.U:o11al. 

A la evoluu6n adveMa de. lN 6e.116me1106 e.xtvrno.!> e. ú1.teA1106 e.l gob.l-

vrno 6-lguó c.011 la de.wl611 de. pe..'t.&e.11e.JtM e.11 !a e.6.tM.te.g.ia adop.tada. Et 6 

de. 6e.b1te.11.0 dupuú de. la. plf..lme.Jta calda dei. p1te.c.io .l1ite.1t11aU:onal de.l pwó--. 

le.o 6e. l116btwne.1ita11.on una 6e.!Úe. de. me.cüda.1> de. mayOIL 1te..6WcU:ó11 6.úc.at IJ m~ 

11e..tcvLia M.t c.omo de. u11a rr.ayOJt UbMaUzad.611 dr. la pol.lti.ca de. c.ome!t.clo e.x.

.tvúo11. pMa. de.te.11e.11. la d.ütctmfoa. de.6 6avo1table. de. la e.c.011om.út me.x.lcana.. Con 

!a 6.útaUdad de. e.1161tC1LtM. u11a <1e.gu11da c.a.lda. e.11 e.l p1te.U:o .üitvrnaúona.t de.i. 

pe.btóle.o, .te.1úe.11do 11-ive.le.6 a.l.to6 de. d~Mc.U púbUc.o, de. ú16ta.U:ó11 1J e.6pe.c1L

!aúó11 cambfo!ú.a, el goble.11.110 a.dop.tó e.l 24 de. jlLUo 1111 paque..te. global de. p~ 

.ui.ic.a. e.co11óm.lc.a, e.i. cud.C 6e. c.e.11.tltaba · e.11 doh a.6pe.c.to6~1111dame.1i.ta.i.u: 

Se de.úd.i.6 a. aba..tllt e.i. e1te.cimle.ti.to de.l gM.to c.oMi.e.11.te. median.te. la. 11.e.

du.c.c.iúu de. u.tlttLcUWtM de.i. gob.le.11.110 6e.de.1ta.l 1J de.i. 6e.c.tOll. palUle.6.ta..ta.l. <1ome.-

til11do6e. a una fuúpU11a p1te.6upue.6tat. 

Se. bll6 c.ó u.tabiliza.t la. d.útdm.lca. de.l me.Jtcado ca.mb.ia/f..lo, p11.o.te.gi.e.11do 

toA nlveiu .lndU..6.t!ú.alu de. 11.ue.11.va. .l11.teJi.11ac.io11al .l11ducle.11do un tipo de. C.'1!!! 
blo c.011 c.ltile.-tio6 de. 6le.x.lbilidad y 11.e.a.UA.tM. Co11 ue. p1t.op66.l.to 6e. a.jl!<l.tó 

e.l .tlpo de. ca.mb.lo Ub11.e. banc.M.lo a. loh 1úve.lu c.ompa.üblu c.on la. o 6e.ll..ta y 
!a de.ma11da de. d.lvl<la.1. e.n cüc.ho me.11.c.a.do. Se. a.dop.t6 un nuevo uquema. de. 6to~ 

u6n 11.e.gl!la.da e.n e.i. me.11.c.ado c.01it11.ola.do. E<1.te. UQlLenut c.onJ.l<l.t.i6 e.11 11j11<1.te..6 

d.lalf..loli g"<adualeA que. obe.de.c.le.11.011 e.n pall.t.lc.ulalt a.l u.tad~ de. la. o6e.Jtta. y d!, 
manda. de. d.lv.i.<111<1 e.n e.l me.11.c.ado c.ontll.ola.do, al mümo monto de. tM 11.ue.11.va.<1 i!!, 
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.teJl.llac..lonale.6 del pciú, a la. e.voluc-l61t út.teJl.lla y e.ue.JLrut de. lo6 p1tec..lo.1> y a 
la. po.1>.lcÁ.611 1telativa de. ltt6 fu.ti.1t.ta6 mo11eda.6 u.tllanje.JLM. 

POI!. o.t/f.o lado, .1>e. .toma/f.011 me.d.lda.6 palttl 60/t..tctle.c.e.Jt ta ht.tM.med.lac-l6n 6:f 
JtaCÁ.e.M al me.110/f. co.6.to po.1>-lbte. canaUzando Ae.f.e.c.ti.vamrnte. e.l c/f.ld.l.to hac-ltt 

laA acti.v.ldade.6 p/f..lol!Á..tlVIÁ.a.ll. 

Sú1 embMgo, poco dupu~.6 de ha.be.A .ln.1>.tlwme.1tta.do eh.te. paquete. de me.d.l
da.6 ta e.co11omta. me.x.lca11a. .6e. v-l6 aun rrtl.6 tt6e.c.tada. con to6 6.l.1>mo6 del 19 IJ 2 O 

de. 1ie.p.t.le.mb1te. de. e.he. .aílo. La.6 eMgttclone..6 ne.ceMIÚM pMa. a.tcndeii. e..1>tc .t..ipo 

·de. eml'.J4jenc.la.6 p1te.1>-lona1to11 de. -lnmeciia..to el gM.to púbUco, e.t c1t~d.l.to 1J la.6 

-impo/f..tac..lone.1> 1teduc-l~11dobe. .f.a. e.it.t/f.a.da. de. d.lv.lM.6 polt cence.p.to de. .ttt!f.-l.l>mo. 

"Ve. mane.Jta. p1te..f..lm.lnM, .1>e. e.6.ti.ma que. l.06 daílo.6 d.i.Jtec.to6 cau.6ado6 pO/f. to6 

6-ihm0.6, -incluyendo to6 otigbta.do6 a ta. co11.1>.t/f.ucú611 IJ a .f.a. ú161ta.e..6tltuc.tu1ta. 
6oc..lal, a..1>.l como .f.a..6 pMd.ida& de rnp.i..tal ocwvU.da.6 en loli Hc.to/f.e.6 v.lncul.a.

do6 con la. a.c.ti.v.ldad e.con6m.lca, eqLLlval.e.11 a afJl.e.de.doJt del 2. 0% del PIS, o 
· 6C?.a 1 mc16 de. un b.lU6n de pe.606 a p1te.CÁ.06 COWen.te.6 11

, _l_S_/ 

En la. e.vol.LLc..l6n de. la. econom.ía dlL!f.atite. 1985 .6e. ob6e.1tv6 un Uge.JLo cJte.c:f 
c..lm.le.11..to. El 6e.cto/f. .útdlL.6.tJt-ia.l 1teg-l.6.t/f.6 un CJt.e.c..lm.le.1t.to del 4. 9 anual, apoya 

do p/f..l11c..lpalme.11.te. poi!. ltt6 ma1iu6ac.tlLlt.a.6 1J la. co116.t/f.ucc-l611 1 ve.lt. c. 3 1. POI!. 

otlt.ct pa/t..te., la. .l11e..1>.tab.<.Udad d~ loli me.JLcadoli .út.te.1t.11aúo11ct1e.6 de. ma.te.Jt.la~ 

pJLimali e. liidlt.oca1tblLlto.6 a6e.c.t6 al .1>e.c.to1t mfoe.JLo, qlL.len .1>u6/f..l6 una ca..lda en 
ute. allo. 

Palta. .1985 e.n 6U conjwt.to, a pe..1>a1t de. la. pMd.lda de. p1toducú611 e11 ltt6 

a.cUv.ldadeA a.6e.c.tada.6 poi!. lo1i 1i.llimoli 1 pttlt.ti.cul.a.lt.me.1t.te. la. .l1~du.6.tlt.la. de la. 

con6e.cc..l6n, come.Jtúo, hoteleA IJ 6e.1t.v.lc..lo6 e.f.lct/f..lco.6 l, ta e.votuc..i.611 del H.!: 
tolt. .lndlLli.t/f..lal y la. Jte.lativa abunda.ne-la de. ltt6 colie.clia..6 a.g!Ücota.6 pe.lt.mlUe.-

IS 1 NAFINSA, "~.lagn61>.tlco de. la. .1>Uuac..l6n e.C:on6m.lca 1985~ e.n Re.v.lll.ta Et 
Me.1t.ca.do de. ·va.t.01t.e..1>, a.llo XLV, no. so. V.le. 16 de. 1985, p4g. 

1112. 
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Mn una. tMa. de. CJtec:..lmle.nto de.l PIS Uge1tamrnte 6upeJLlOIL a la 11.eg.Utl!.ada 

e11 1984, 6.lendo de 24.6\ como po11.ce1itaje del PIB, lve11. c.. 2 ) 

E11 c.f. ámb.Uo e xtM110, ta m<t!Joit.fa de f.o./> P·~oduc..to./i pümcvilo6 de. expo~ 

c..i.611 6u6·'LlMon .lmpo!Ltatttl!A ctúdM de pitec..lol> e.11 to6 me.11.c.adol> .úLte.11.nac..lo11a-

lu fpM.t.(culM.me1Lte. el. ciwo de.t can1tVt6nJ de..te.1Lto1UJ.11do&e· de ma11e.1ta ge11~ 

zada. lo6 thunút06· de. .úLtCAc.amb.i.o c.ome.11.c..lal c.011 e.l e.x.teM.01t.. La de..iac.e1.e11.a-

c..l611 de la ac,üvi.dad ec.0116mlc.a a 11.ive..t .itt.teJtnac..ional, la6 e.levada.!. c.oti.za.-

c..lo11CZA alca11zadM pO!L el. d6lM co11 1t.eCae,,i611 a la6 demd1. mo11e.da.& !/ w p1t.e.-

&i.011u p1t.otecc..i.01LU.tiw de lo& p!t.lttcipalu pa.Ue& i.ndu.Jtlt.i.alu a6e.c..tM011 la. 

c.oloc.a.c.i.611 de lo6 p1t.oduc..to6 mex.tc.a1106 e.11 el extc.1Li01t.. 

En m.1.ie.11..i.a c.a.mblaJt..la &e tlt.a.t6 de. ajtU..tM l<16 1uve1.u del Upo de. cam-

b.i.o cotttlt.olado en 6eb1tV10 1J juLio, deja.ndo6e al Ub1t.e. juego de la o 6e!Lta y 
la deina.nd•t !/ adecuctttdo6e a lo6 meca11.Wmo6 de. c.011.tll.ol de. cambi.o. 

E11 cua11.to a la. ubritteg.la de. 6.i.11a11c..la.mlcrnto de du.ctMoUo, e.u el. que 

uno de f.01> obje..t.i.vo6 e.11.a el de. 1t.ec11peAM. y 60.Wlf.ec.e.11. la c.a.pae,,ldad de. a.ho-

Mo de. ta ec.onomfo, u.te. ob6e1t.v6 u11 a6c.e111>0 de. 18% e.11 .U.1U11ú106 11.e.a.te.1>, con 

11.el.au.611 al de 1984. E6te. 11.uu.Uado peJtlnili6 u11 e1te.umü.1ito 11.e.al de. la. i.11-

ve..IL6.i.611 tota.'l de a.p11.o:Umadamente 13% en .U!t.ml1101> 11.ealM co11 11.upe.c..to a la. 

.ta.l>a. 11.eg.W.tl!!l.dct e11 1984 que 6ue de 7. 5%. Sú1 einbct1t.go, la 1t.e.cupe11.aci.61t del 
alwMo .úi.tCJ1110 110 6 e ha v.Wto ac.ompa.iiado de. una 11.e.a1úma.c..l611 .i.guctlme.nte. ac.e.

le1ta.da de ta. .ütve..IL6.i.611 po1tque. u.te. a.hoMo e.11 6U ma.yolt. pa!Lte. 6e. duti.na al 
pago de lo6 .úite.Jte6e.6 de la. deuda, ta1ito .úite..1t11a como e,l(.te./t.nct. (ct11e.xo e.6t. I 

Como lte.6ultctdo de Ult d~Mclt e.c.~11/ím.i.co mct!ft'lt a. lo plt.e.v.i.l>to, l.06 1te.c.wr.-

606 que u.UU.z6 el 6e.do1t. público a.wne1itctlt.Q11 de 64. 9% del total de. 11.e.cUMoh 

6.i.na11c..le.1t.06 cí.l6po1uU.e.ó e.11 1984 a. 70.2% e.11 1985, lo que. .lmp.i.de u11a. me.jolt e~ 

1tctli.za.u611 de. 1te.cu.~06 et lo6 6edo1t.e.6 p!Llva.do y hOci.a.l. ' 

Et halda del M~d.i.to cana.tiza.do poi!. la. Banca Mllltlple. al 1>e.c..to11. p!Llva

do e.xpeM.me.nt/í una 11.e.ducci.6tt e.11 hU pa!tti'c.i.paci.611 11.e.lativa al pa.6aJt de. 52. 31 
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de.l .to.tal rn r 9 84 a 46. a ett 19 8 5. ..J!LI 

La JUuac.i.611 que e1t6'tt!1!.tllmo6 a to !11J1.go de lo6 ú.l.Umo4 aiioJ 41!. c:a1tac.t~ 

1túa.1Í ~u11dame11.talmett.te polt. un endc.udamlrnto de fo ec.onomfa, que H a.c.umul.lí 

en momell.to4 de expec..to..ti.va.6 6avo1U1btu y que JteJu.Ua hoy en ella muy eiccu.tvo 

61ten.te a lo6 Clltllb.lo6 adve.lt.606 expeAlme~tado6 polt. el. ett.to1t110 ~e!l.JUlc.i.ona.l • 

..JJ_/ NAFINSA, Jbidem. Pdg. 1175. 



-------
- 111 -

4. 2. - Compolttamle.11.to de. t46 6.i.t1anzah pilbUc.M. 

El d(l.6.(.cil p1tuupuutaf. alcanzó 6tt 11.(.vc,l nuhimo rn 1982. Ante e.Uo Je. 
pltomov.(.O una pollti.ca de. 1te.co1tte. de.l gaM:o pilbUco IJ como compleme.11.to de. 

ello, .se .lncJteme.1tt6 el ni.vel de. .fog1tuo. Ve. e.J.ta 1>.i..tuad.611, el wadllo 110., 

11 da cuenta.. A1>1.., V[JTI06 que. e.f. M6.i.c.lt de. laA 6.i.na11za1> p¡ibUca6 he Ji.educe. 
pa.6Clndo de 13. I % e.11 19 81 I} 198 2 -como pOltce.ntaj e def. P!B- a 8. 7i I} 6, 4% en 

1983 y 1984, aunque ya paitCI 1985 6e .<.11c1te.mmta 6.lg11.(.6.i.ca.ti.vamen.te pa1>n11do a 

w1 8. 2%. 'Lameittableme.11.te, el 6aneam.le11.to de lM 6burnzah púbUca¡, que 6e 

lle.va. a cabo con el 6.ü1 de llegM a .te.11eJt equ.lUblt.i.o óú1a11cüJLo, Ita. pJto óun

·d.üado md!> lol> p1toblema6 e.6.tftue.tWt.alu. El>.to e.6, mlen.tlta6 u. Jteduce el gM

to del 6ee.to1t púbUc.o, u.te. tiene un e.6ecto 11e.gn..tivo hobJte. ta p1todu.c.e.l611, 

el .<.11g1t.uo !f e.l empleo 1J u.te .<.mpac.to 6oltta.lece de .1Db11ema11eJUt la. p1to6u11dl
zae.l6n de '.f.06 de.seqr.U.Ubtioll en m1e6.t'to ¡xt.U. 

E1>ta agudüa.e.l61t de.l p1toblema lo podemo6 coll6.tataJt con lo.s cuadJto6 eA

tad.t6Uc.o.s que. 6e p1tC6e1ita11 al 6btal de.t cap.Uulo, rn lo6 c1111.lu ve.mol> q1te 
pal!. ejemplo e.l PIB dupu(l..s de. l1abe.11. llegado a. 11.lvelu m.1x.<.mo6 de c1tee.lmlen
ta e.1t.óte 1978-1981 (el l11M al.to de 9.5% e.11 1979) a paJLtiJt de. 1'182 dec1tece 

can gJtave. v.<.alene.la pahando de. 1. '15% e.11 1981 a ( - 0.-5% l e.11 1982 y .tend.i.e!! 
do con ua mll>ma Une.a en 1983 ob1;eJLva w1 CJtee.(.mle1tta de. ( -5. 27% ) • 
Et año e.11 que la. e.co11omla. ü. Jtecupe1t6 6ue. e11 1'184 con u11 CJLe.e.lmlenta del 

p1todue.to de. 3.68t, e.l61t.a que p01t lo me.1106 ma1ú6.(.u.ta. u11 C.1Lee.lmle1tto po6Ul
vo, pe.JI.o en 1985 la. ecanomta. vulve. a de.cUna.Jt e.11 2.69j .la que eKpJte.M ta 

p1toblem1.tlca de. 6ondo de. la. economta. meuca.1ta, pJtobf.emM:.lc.a que M/Utnca. d~ 
de. el úf.t.<.mo teJLe.lo de la. d(l.cada de ta.s 6e.Je1ttn y que. haUa. la a.e.tuaUda.d 

tt.<.nguna pou.tlca. ec.0116mlca. ha. pod.<do Jtuotve.11.. 

En cuanto al empleo el cua.dllo 24 no6 da utta vúl6n cf.aJta. del Mu1tta. 
Con la6 dua.s p1U1p011.e.lona.do6 pademoh ve.!t.i.6.<.C111L que. mien.tiuu e.n 1980-1981 e.t 

empte.o CJtee.l6 e.n 6.3' y 6.6\, 11.upec.üvo.me..nte.; pM.11 1983-1984 el dl!.6e.mple.o 
6ue. de. O. 91 y 1: 51 y pC1lla. 1985 .se. man.ti.e.ne. en 1. 61. · 
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Po/f. o.tito eado, el cuadlt.o 11úmMo 21 nn& 061t.e.ce. una v-Lli611 ac.(')tca de. ta 

fu.ttr.ibuci.611 de.t ing11.uo, que como 11:1 '· • •:rtmn~ 1rnte&, que e.11 tugaJt de 1t.ed~ 

cVi. et de.&eqiú.UblLlo fo agudiza. A~', trnrmp,\ que ta palLt.iU:pac,i611 de lot. ~ 

Mla.lu'.ado& e.n el .ú1g1t.e&o titvo mi cJteci.mie.nto det 2. 8% e.11 el peAlodo que co!!! 

p/f.e.nde. lo6 ailo6 de. 1975-1979 1J que 6e. 1t.educe. ltlll>ta 11.i.vetu ne.gaUvo6 en el 

peM.odo de. ani1.UJ.,W 1980-1985 alcanzando 1111 de.CJtemrnto de.(. 6.0%, 6i.tuaci6n 

que pone de. matt.l6iu.to el e6e.cto que. &ob.\e ta de.manda. eje.1t.ce !J ademd& con--

6.úuna. que U a pa!L-U/f. det co11.tlr.ol Mtivúa(. como 6e .tJtata. que. lo6 c.apitaUó

tilll no~u61Ut11 me./f.ma.6 en 6U6 u.ti..Udade.&. Ve e&.ta 60,.urnt, et 1tiv et de iitiUda- -
du pMa de 4. 5% e11 et peúodo que va de 1975-1979 a Jtcp1t.eu1~ta1t l 66lo una. 

me.11011. fumúiuci611 que loli 1>alaltio6) un 3. 0% e.11 et pe.tú.oda c.omp1t.e.11CUdo po/f. 

{06 ailoli 198 0-19 8 S, u deU/f., dec1t.e.c.e. pe.1to no e.11 ta rn-Wma. n:a.g11Uud que tal> 
6ativúa6, to cual 110.1 p(')tmite. a6.iJunalt que ta c.once11.tlr.ac.i611 de.(. i11g1t.Uo e.11 

tle.mpo6 de c.Jti6,W tlettde. a 6e.Jt m.tl ..in.te.116.iva. Pue.6 u.ta ca.tda ha. 1..ldo mdó 

v.lolmta pMa loó a1>ala.Jt,fado1>, ya que. l>C e.6.tima que ta p~1t.d.ida del pode.1t. de. 

compita de. lo6 m-Wmo6 u &upelt.i.o~ 30%. El c.uadlt.o 21 1106 muUtM la .te.11de11-

c.la de.C1t.e.c..ie.1tte. que t.le.nen l.o.6 1temU1te.lf.ltcfo11u de f.01> Malalt.la.do6 con lt.Upe_i: 

to al .i11g1te.60 naU:onaf. fupo1t.lbie. IJ et Clr.eu:m.<.e.nto 11.eta.tlvo que <1u61te la ~ 

"ª ne.ta ·de. plu6vttU.a co11 ile.1ipecto a.t i.11g1t.uo 11ac.i.o11al düpo11.ibte.. 

En f.o Jtelativo al gM.to del &e.ctolf. púbUc.o, ta 1te.1i.ttr.i.c.c.i611 p1tuupue.6-

tat a6ect6 6undame.ntalmente al gaUo de capUa.t. E6.ta 6Uuitc.i6n u 6actlble. 

compalta!tla. con et cuadlt.o no. 19 !J et 110. 20 en dottde l>C puede. velt.i.6.i.calt la 

p1topo1tc.i6tt deClt.ec..iett.te e.11 ta. pa!ttlc..lpaci611 del E1>tado e.11 ta. 601Lmac.i611 bJtu.ta 
de capUal 6.(.jo con 1tupecto al .tota.f. 11ac.io11al. La lttve.M.i611 det 1>e.c.to1t pú

bUco pa.1ia de. 1te.p1tue.11tM ta c.i61ta. de 117704. 3.m.iUonu de. pe1io6 en 198 r a 

60642.8 mlU.011u de pe.1>06 e11 1985 (ve.Jt c. 18). MM c.laitame.1tte, e.11 el cua-

dlt.o 19 1>e. ob1ie.1tva que lo& gMto6 de capUal det gob.ie.1t110 6e.de.1t.al 1te.p1tue.11-

talton e.11 1982 el 14. 7%, decJLe.c.iendo 6U6ta.nc.ia.tmmte. e.11 1983 a un 12.6% !J a 

Wt IJ.9% en 1984 1te.cupe.Jtdndo6e. UgeJulllle.ttte. en 1985 que.dando en un 13.1%. 

Sin e.mba.1tgo, una p!tltte. cada vez mayo1t de. la6 eJr..Oga.c.ionu del 1.e.cto11. µúbUco 

6e. dut.lna. al 6ai.te.n.únie.nto del a.paJUtto bu.11.oe/f.U.lco y al lie.ltv.icio de ta. de.~ 

da. Ve.mol! que e.tt pltOme.d.lo 6e. dutlna. en.tite. 40.t y .5ot al, gM.to coltlt.i.e.nte., ~ 
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eiitJta.6 que. palla c.ubl!Á.1t e..f. lJCJtv.lCÁ.o de. la deuda H dcH,ú1a en.tite. 40% y 45% 

e11 c1 ·gobü.t110 6edcJta! y ciit.'e wt 60% IJ 70% entAe. 1982-1985 pO/f. c.011c.e.pto 

de gMto& Cl'·'l.JLtc.11.tc& e11 io& 011.ga1úzmo.!> !I cmp.'lr.&c.6 ptíbUca lJ e11tlte. un 12% y 

un 15% en plt.omed.lo paJta wb11..iJ1. el &C.Jtv.ic.o de ta deuda de la¡, mUmM en ue. 
pc,ú.odo. [¡,ta 6U.uac.<.ó11 1teduc.e. c.01t6.ldeJt<tbf.cme11.tc ta p<tltt.lc.i.pauó11 de.l E6.ta

do e11 e.l apaltato p1r.oductivo. 1 vCJt a11e..lo e<1.tad.i.Jtic.o, c.. 19 J 

Po1t. o.tito ta¡fo, et: útc.1temrnto en el inglf.uo púbUc.o H geneJt.6 e.11 .tlt.u 

6ue.ntu b.túc.a& a MbCJt: e.l awne11.to de lo& .{mpue<lto& .l11d.lJt1?.c..to6, la venta 

de b.ll'.lle.6 1J &e1t.vic.i.06 061tec.i.da<1 polt. út& emp1tc6a.6 públic.M y polt la c.oloc.a-

cÁ.ón de dc.uda <.11te-t11a en c1 me1tc.ado abie-tto de út bol6a de vaf.01t.u (ve!t c.. 

16). En l>u c.011junto, lo& .l1191tc./Jo6 tJt.i.b1Lta1t.i.06 c.ayC!to11 c11 U.Juni.1106 1tea!e& e!! 

.ttc 1980-1986, c . .!>to u, mlcnt.ta& que e.11 1980 1r.ep1te.6C1Ltaton et 36.1% del to-· 

.tal. de.l .ütg.tMo, pMa 1985 <1ólo 1t.ep1tuenta.w11 el 26.3%. A pe61VL de.l aumento 

de llUi .tM.i6a.<1 de fo.¡, .lmpue.&.to6 ü1di.Jtec..to6, et e6ec.to c.ombútado de. la c.lt.i-

¡,.(& (qtie polt ./>u uenc.ia d.l&mútuye ta baH g.tabable lJ la .foev.Uable. eva&.i.611 

6.l&c.ai, 601t.ma11 pM.te de úw 1t.c&.tlt.icc.i.011u a ta ampUac.i.6n de .to6 .útg1t.uo& 

6.l&c.a!u de.l Eótado. En f.o 1t.ef.a.Uvo a t'.06 a1tga11úmo./> y emplt.e.6a./> púbUcaó 

mo&.tlta!to11 un dúiainUmo en 6u6 .<.11g1te./>O./>, p1toduc.to de.l aumento de ;lo6 plt.ec.i.ol> 

lJ .tM.i6M de ,lo6 b.ienu y 61'.!tv.ic.i.06 que 061tec.e. Eóto6 pMMon de 1tep1t.Ue11-

tll!L e.l 23.0% en 1982 a 32.7% LJ 27.8% e11 1984 lJ 1985, lte&pec.Uvamen.te. 

AltoJta b.ien, e6 muy c1Mo que út c1t.i..6.l6 6.ii1anc..ie!ta que a 1uve.l ex.tl'.!tno 

e .üLteJtno 6C v.lve Ita &.ido el de.tonadOlt. y la 601t.ma de exp1tu.i611 md.6 de6útida 

de.l agot1tmie.11.to del 1t.~g.i.mc11 de. ac.umulac..<.6n en M~.x.<.co. A&.t, e.l d~Mc.U de fu 

balanza c.ome!tc.i.al, e.l c.0<1.to de ma.1Lte.ne!t una palt.i.dad c.ambi.alt.i.a utab,ie. y ,la 

.tltcmenda. de6cap.i.taUzac.i.611 6tt61!.ida en 1982 co11duje1to11 a! pa.U a una gJta.ve. 

c.l!ÚW de e&clUi~z de. 1tect1Mo6 y a Ú .lmpo.iÍblli.dad de ob.tenelt.f.o& e11 el melt.

cado ex.teJtno pOlt e.l .u.mue de.l endeudmniento. Ve uta 6.Ltuac.i.611 6e dup1te.11-

de fu .lmpolt.tanc.ia que e.l E.i.tado ,ie da a ,la 1tecupe.Jta.c.i.611 del e.qu.i.Ublt.io M--

11anc.i.eJto con e.l <1e.c..to1t. ex.teJmo ( PNV l IJ 9ue lo e.xp1tua e.en.titando &u a.tenc.i.6n 

e.11 fu obtenc.i.611 de u11 e.qu.i.UbJt.lo mone.talt.io, dejando a u11 fudo otlt.06 a&pec-

.to.i. Al>.t, &e. .t.ie.11e un mejoJta.mie.n.to .llL6tanc.<.a.e tanto e.n fu bafunza c.omeJtc.i.a.f. 
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como en l.a ba.Ca.ttza de cuenta cowente y en ~ ILUeJtvdli del Banco CetWt.at, 
ob.t.en.Uttdot>e una c.01t1i.i.de1tabl.e dum.ütuc.i611 de la 6uga de cap.lta.lu, 1>.Uua-

c.l611 que ;1e ve. vütuttüada mejo.'f. ett el ct1ado1t 25. 

El PRONAFlCE 1>e1ia.ta l.a 11ec.u.i.dad de 1te01t.i.e1t.t.M ta po.Utlca de 1>U1>tl.tu

c.l611 de hnpoJt.tacfonu que, apoyada a1itvúo1tme11.te e11 Utt CJtec.len.t.e p1Lo.tecdo

tU.6mo cottdujo a 9.1tavM d.U..t.01tc..i.011u e11 ta pla1ita r?Jtoduc.Uva ade.m<1A, con un 
al.to 9.1tado de dependenc<a ex..tvrna. Atite eA.to, el gobúJt.110 Hila.ta que l.01> 2-! 
6uVtzo6 e11 ma.te.iúa de._ l>U1>.tU11d6n de .<mp0Jt.tado11e1> .tendM como pJi.op61>.lto 

6undame1tta.l el. de. compl.emen.ta1t l.M cadetta.6 p1t.od11ctlvM bdl>lc.a1> y paJta e.Uo 

1>e dlVU1 apoyo a l.a p1t.od11c.c.liht de. .l111>u.mol> p1tec.lo1>01>, 11ecuctlt.lo1> y de amplla 

di6111>.l611, a1>.l como a ta p1t.oducc..llín de. b.i.ene& de. c.ap.Ual.. Sút emba.Jtgo, paM 

Ue.vaJL a. e.abo e&te pl.a11 l>e. 11.equ.i.eJte11 91ta11de& monto6 de .lnveM.i.611, l>iluac..i.611 

que poJt et momellto no e.A pol>.lble deb.i.do a ~ 11.u.tlt.lcc.lo11u 6.i.na11c..leltal> a 
CIU!.l>d de· que lo6 lteC!Vt.lOJ em.te1t.te.6 6e de6.tlttatt en 611 mayoil. palt.te al. pago 

del l>Vtvic..<.o de l.a deuda y que. me.1tman lo1> 1tecl1Jt.606 d.u.pon.lblu paJta l>06te.--

1Wrú.e1tto de. un n.lvel de .i.11vVtA.llí11 adecuado a l.M 11ecu.i.dadu de.l pa.ll>. 

Polt. obto lado, dado que en M~U.co .ie .tiene 1111 p!toc.uo de ac.umulac.llín 

b.lctlllec.c..lona.t, e11co1t.tJUtmo1> que c.ada vez y en mayoJt .útte11..i.idad lM dew.lo

nu de po.lltlca e.con6m..ica nac..lonal 1>e ve.11 a6ec..tada..i polt. ta evoiu.d611 de ima 

1>e.IL.le de. va.Jt.lablu exteJr.na.6, e.amo l>o11 la.6 6iuc.tuac.lo11u en la.! .ta.l>M de .lt1-

te.1t~, la4 tendenc.i.a.6 al pJtotecc.loU.U.mo .in.te.1t.nac.lona;t y el. compoJt.tam..ietlto 

del melle.a.do mund.i.al, at..l como la .te11de.11c.lct de. lo6 p1tec.lo1> de expolll:ad611, 

enbte o.tJi.01>, !J que .ltt6tuye11 de ma11Vl4 detellm..inan.te en la c.onduc..ta de la eco 
nanita mexicana. 

Hay que 1>e.ñalall que lot. l>al.do1> 6a.vo1tablu de la balanza c.ome11.c.lal 1>on 
pltOduc..to del c.onbtol de la.6 . .lmpolll:ac..ionu que. 1>e. di.6 a. un 11.ltmo p11.omedio 

de. -18.1' en.tite 1982-198' lt.e.6pe.c.to !ti IS.8' del 11.ivel de expolltac.lone.6 en 

.é.6e. m..il>mo pell.lodo. (Íle.lt c.~~,. I 
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C A P J T U L O 5 

[11 e.6te .t/tabajo no1> p'lop<W.imo6 demo1>.tMt1. .t'a li-ip61>.te1>ú 1>-igtilen.te: "110 

.\ l'll ¡ ,. \ de~ eq1.dUb'l-io1> en lM 6.úta11zM púbUc.<W lo6 c.a.1L6an.te.1> de ta CJt.U.ú 

de ta eco11om.út me~-<.ca.11a., 1>.i.110 ~.6.ta 1>e explica. po'I e.t' p'locuo de a.c.umutac.i.6n 

de ca.pUat que 6e duaMoUa. e11 6Me.6 de expa.116.(.611 1f c.011.útacc.i.611 eco116m.lca.". 

PMa la demo6.tMc.i.611 de ta li.(.p6te1>ü. 1101> hemo& &Vtv-ido del utud.i.o de .f.a.6 • · 

ca.Jllic..tCJÚ.6t.i.cM de ta d.i.111tm.(.ca eco116mica del. pa,{.1. No.tamo1> que el. p!¡oc.uo 

de. ac.wnu.lac.i.611 e.n Mé.úco en &u 6a&e exte11..1.lva utuvo 6w1damen.tado e1.1 lo& .i.!!_ 

g'IUOI> que el. 1>ec..to'I p1¡.úna.tio obten.ta. v.út exp01t.tac.i.011e..1 a.g!Úc.ola.6 1f que ta 
pa..11.tlc.i.pa.c.i.611 del. E&.ta.do e11 uta 6Me 6ue de ut.únula.tt, a baH de 6ub6.i.dfo 1f 

p.'Lo.tecc.i.611, el. de.&a.!1Jt.0Uo -i.ndul>t'l-ial. Se puede dec-ü, qi1e e11 e.6ta 6a1>e no hu · 

bo gM11de6 p'Lobte.ipa.6 de 6-i11a11c.i.amlmto pa..M rl. dua.11MU0. 

Ett el. pe-U.odo de .tM11.6ic.i.611 al dc&aMoUo oUgop6Uco, ta& 11e.cu.i.da.de.1> 

de. 6úta11c.iamie11to 6 e vüJt.011 'IUuel.ta.6 po'I la .i.nve.Mi611 ex.tM11j (!.,'La d.i.Jt.ee-ta. 

que .tomó ml't.6 rne.Jtpo e.n el pM . .iodo de .{111>.ta1~c.i6n de.f. oUgopoUo en Mh-ico. 

En uta e.tapa de. c.a.µUa.lúmo .i.tt.ten1>.lvo u donde ta e.co11om.út me.x.i.c.ana. 6e. c.a

IUl.c..te.tiza co~o p1topiame1ite. ca.p.Ua_lúta. ya que el p'loce.60 de a.cumuta.c.i.6n 6e 

cen.t'la ei1 la. .(.11di16.út.i.a puada qi1e 1>on lM que .i.11CJt.eme1ita.n 6U.6 ace.'lvol> de ca

pUCLl en gMn mcd.(.da 1f qtie. u i.t.tlUl.vé..6 de e.Ua& como podemo& ve.'I la ley de ta 
acwni~c..i.ón capUa.w.ta. Vwuuite un pe1t.fodo lMgo la econo11ú.a mex.<.ca11a obtu

vo .tMM de. cJJ.ed.m.le.11.to aceptabf.u. Et 6.inanc..i.amlen.to c.on.U11uó 6ie11do polt u11 

lado ta .i.11ve.!J.6.<.ón ex.tM11j e.M d.i.!tec..ta, pMo a med.<.da que el c.ap.(..tatúmo .in.te!!_ 

1>.i.vo 6 e dua.11Jt.0Uaba la& nec.u.<.da.du de w1 mayoJt 6.ú1a.nc.i.amü11.to obUgCL!ton CLl 

E1>.ta.do a. que pa.Jt.t.i.c.i.pMa. cada vez ml't.6 en el· p1toc.e.1>0 de ac.wnutac.i.611.En~a.11~ 

6Ú que Ita.cerno& del duaMoUo de la.1> 6ú1a11za.& pú.bllcM '!otamo6 que. 'ta.6 CL!t-

c.M de.f. Uc.tOll. pú.bUc.o 6.i.e.mplte 6ue.1to11 uc.a.6a.1> pMCL a.61to11.tM w1 mayolt gM.to 

a. lM ne.cu.ldade.1> que e1t61te1t.ta. el. ca.p.i.tat. Su debilidad ft.lnanc.i.e.lta. e.6.td. 60-

b1te todo en ta 601tma que ute. adoptó pMa. .i.n1pul61Vt. CLl p!¡oc.uo de. a.cumula -

c..i.611 de. c.ap.l.ta.l.. Su papel púc.i.pal lo en~on.tltamo1> en UM e.c.onom.la 1>ub1>.i.d.i.a-
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da y pllO.tegi.da del ex.teM.Olt. 

Ve .tal ma11vr.a, cuando la acumulaci.611 i.nte1t6i.va de capUal e11 M~úco 
plf.e.6e.1t.t6 lo6 6.l11.tomM de le.11Wud y de baja en la .tMa de. gananc.ia a 6.(.na

lu de. lo6 6Ue1t.tM, el E6.tado 6e v.i6 6Mzado a 1r.utablecvr. la6 bMu de. la 

acwnulaci.611 capUaU6ta, peJr.o al 110 .tenvr. 1r.e.cUM06 pMa e1161r.e11tM to6 µ1r.o-

blema.6 de valolf..izaci.611 del capüal .tuvo que acudi.lf. al 6,i.11a11c.iam.i.eit.to e.x.tvr.-

110 a plf..ittci.pi.06 de lo6 6e.ten.ta.. El C11.eci.mi.e.1t.to ob&eAvado e11 1972-1974 e6.tu 

vo .606te.1t.ido polr. la dvvw.ma de gMndu 1r.ecUM06 que pltovrntan del .1iec.t0Jr. ~ 
bUco v.<.a 'deuda i.tt.tvrna y e.x.tvr.11a. Pvr.o como lte.mo6 vi.fito en pi1JtJul6o6 a1t.t~ 

Olle.6, el Cllec.imfon.to de ute pVL.lodo 611e 6ugaz y 66.to tlf.ajo un ag1r.avamle11to 

del pllOceAo de acumulaci.6n de capUal, ya que 110 6e 1r.utable.ci.eJr.011 la6 ba6-
6eA de la acumulaci.611 capUali.6.ta. 

Lo rnümo 6uced.l6-con la 11.ecupvr.aci.6n e.con6mlca que .t1wo. luga1r. ent'le 
1978-1981, que u.tuvo óavo.\eci.da pOll et boom pe..tJtoteJr.o y q11e a pUM de 

que. el pa.l-6 tm.<.a g1ta.ndu e.1Ltll.adM de 1r.ecUM06 u.to6 no 6 e. duti.11a1t.011 a lt!!! 
table.cvr. el p1r.oc.uo de. acumLLlaci.611, .6-Üto que. 6u Mo óue d.i.6to1r.ci.011ado hac.ia 
otM.6 1te.ngto11u que no e..Jr.a.11 pite.c.U.ameit.te. p1r.oduc.ti.vo6. Et 6,i.nal de. u.ta 1te.c~ 

pe.Jtaci.611 lo maltea la vMi.ac.ilfo de lo6 p1teci.06 bt.te1t11aci.011ale6 del pe.t1t6te.o, 

ya que. al cae.Ir. dejaJt.on 6bt po6i.bWdadu a la e.c.onom.<.a me.xi.cana pa.Jr.a. 6egu.iJt. 

e.11 la v.<.a de. ta 1tecupvr.ac.i61!· 

Ante la i.mpo6i.bi.Udad de 1teM1tÚlf. la6 bMu de ta p1toducci.611, el 6en6-

me.110 upe.c.u.f.ati.vo come.nz6 a c,1tece..1t dude 6ú1alu de. to6 6Ue1t.ta, to mU.mo 

6uce.dl6 c.011 la bt.te.1tmed.laci.611 ba11calt.i.a que e.11 vez de ej vr.cvr. un papel de 

1te.ac.ti.vado1t. de. la-6 bMU de la ac.umulaci.6n 6e lt.izo muy d.Uc,Jr.i.mi.nati.vo y u

pe.uc.ladoit, Ade.md.6, cuando el E.6.tado 11aci.onaUza la banca pa.1ta. tene..Jr. el c.011-

tltol .6ob1te el c,1r.~d.Uo te 1tUult6 c.01t.tlf.ap1r.oduce1t.te po1tque. · pult. un lado Mume 

la deuda plf..ivada y polt. otlf.o de.ja en ma1106 de. to6 pa!t.tlc.u.f.altu el manejo de. 

la Bol6a. de Vato1r.u palt.C1 que. c.onti.ltua6e e.11 g1ta.nde. el 6e.116me.110 upe.c!!Uai.vo. 

Po1t. u.ta6 1t.azonu, la en.titada a. la d~cada de. lo6 oche.nú. el plt.i.nci.pal 
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P·'loblema. que en6Jtettta. la economfa mexicana u la ucMé,z de dlv-WM, deb.l

do al ago.tamiento del cM.dUo e:1:teJt110. Po.\ uo, ta década p!te11ente. 110.1 p~ 

mi.te veJt con mayo!t cla1Lidad la comptobac.l611 de la lúp6tu-W planteada, ya 

que .se obl>e.Jt1•a nttúiamcnte la p-'le.s.i.611 que el p!toce.10 de acwnttlac,i6n de ca~ 

tal ejeJtce .iobJte lM 6ú1a11za.i p(¡bl.lca6 pMct que e.l Jtégi.me11 de p!toducu611 e~ 

p.ltct,U.lta. co1tti11úe. 

Pello, u p1¡ed110 acla.Jta,\ que 6.l bién la e.conomút mc.x.lcana depende del 

C!t~düa e.xtw10 pa!la Jte . .1tableceJt <1t16 bcwu, tamb.i~1t la eca11omla ln.te!t11auo-

11al (.iob!te .todo lo.!i paúM deMMoUado.1; qtte. coMMlan to.i 0Jtga1úzmo.1 .úi.t~ 

11acio11alM) , dependen y /ia11 depend.ldo de lM economfa.i .111bde.!iMJtollada.1 o 

e11 v.ltui de ducvu10Uo paila co11ü11ua!t con el .1-Llte.ma cap.ltal.l1ita a 1uvel .i11-

.tM11a.uo11a.l. Po!t e.1>0 e.i .impoua11.te la catega!Útl. que ma11ejamo6 de b,i,cUAecúQ_ 

11al.ldad pOJtque uta 110.1 pe-'lmlte \le!t .t:a 11ecu.lda.d mutua. que tienen lo.i pa.t-
.ie.1; y al m.Umo tiempo expUca la Jtelaú611 .foUma que gua.Jtda.11 la a.cumula.ú6n 

y la.i 6útanzM ptíbUcM. Po!t e.i.ta Jtaz611.6_u11dame11tal, la. co11cepu611 qtte .ie ~ 

11ejp, en .t:a .tuü 1w u U11eaL 

f.i ,i,mpolttante uta acla!tcteÁ.611, po1tqt1e lob ocltenta e.1.tdn ma.Jtcado.i polt 

una. 6t1V1.te pa!ttiupau611 del e.1tado pa;ut .tJta.tM de logltM Jtutablece!t w 
ba.6u de la acwnula.c.l611 de caplta..t dete.it.lo!tada..i dude 6-illa.lu de lo.i .iuen

.ta. y M-l pode,J¡ ob.te11e1t un C"-e.cimi.c.1tto eco116m.ico 6,i}¡me. Tal pMece que el E! 

tado cap.lta.U.ita en la ac..tual.ldad ocupa, el centJto pMa. la. 1tecupe!tau611 de 

la eco11omla., pMo no ltay que olv.lda!t que de la. 11.ecupe!tau611 el ml6mo E.itado 

tiene gMantizado .iu .i.ta.tu.i. S.ltt einba.Jtgo, polt la co11cepu611 que el E.ita.do 

t.<ene .1ob1te lcl C"-ÜÜ e11 Mé,:\'..ico, vemo6 c¡tte e.i muy d.i6.tút que en el couo y 

media.no plazo la eco11omfa log1te .iu 1LecupMa.u611 uta.ble ya. que no Ita a.to.ca.

do la 1ta..tz. de lo.i p1toblema.11 de la acwnula.ujl11. F'!tewame1tte, de e.ita co11~ 

u611 que v-lene a. .le.!t d ce11t1to del duaMoUo de <'.lite t!tabajo .ie dUptienden 

todM W de.rn6..I. 

I .' fil m~.ico 6-l .le genVUt ahoMo .in.twto p!L(.va.do, pe.ita élite no COMM-

po11d1• :1 1111 11.ivel de .inve1t.1.i611 1 de tal manvia que pueda ltabla.!t.le de 
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2. - El g1tue)io del alw11.1to p!Úvado óe cana.llza lmu'.a w1 &e.ctolt 6.ú1anc.ie-

1r.o quien 061tece a.1'..ta. 11.eiitablUdad del>plazando la 6oJtma de .invVt---

4.Ílin p1r.oduc,t-<.va IJ ta oVl.a pM.te 1tu.ta11.tc, .ie dl!t..ige ltac..la e.t .6ec-

.to1t ex.te1t.no en ca.Udad de .t'lanA 6 e1tenUa4 de pagoA, que comúnme11.te. 
H conoce como 6uga de cap-ltaleA. Polt lo cm.two1t, pMece que e.t 
.iec..tolt plt.ivado rn loA ocltc11.ta con.tlúbul}e 11146 qu·e a 1teac..Uva1t ta e

conom.ta, a 6egu.Wa p-w6uncli.zando. 

3.- Adenw, ~.te. alioltlto al cUJt.igiJl.6e al 6ec.to1t 6e1tv.ic..lo.6, como e.t co-

me1t.c-<.o, ha 1tepe1tcu .. tido nega.Uvame.1itc en la u.tltuc..t:Wta pltoduc..Uva, 

ya que ta. ga11a11c..la que Ae ge11e1taba en 1tama6 de alta compoA.ic..l611 de 
cap-l.ta.l (como la automo.t'l.(z, ta 6.ide.,u1r.g.ia, e.te.! en ta ac..tua.ll-
dad e.6.tit11 en w1 p1toce.60 de 1teco11ve.u.ilin, dando tugaJt a que la ga--
11a11u'.a 6e gene1te en un 6 ectolt .imp1toduc.tlvo. 

4. - En to 1te6e1tmte al aholtlto del Hctolt púbUco, vemo6 que ~tite 110 ha 

4.ido e.e. <1116.iclen.te como palta da1t .1ofocl611 a All.I 1uve.le.6 de. gM.toA, 

deb.ido a. ta 6Mma tan e.6pecl6.ica de pit/f.Üc..lpM e11 ta eco11omút al 

plteocupaMe 11146 polt e.6.túnulM u11 e1teCÁJnle11.to bMado e.n u11a poltti
ca a.l.tame.1ite 6ub6.lcltalt.ia y p1to.tccclo1il.6.ta que 110 le pe1tmilill a.lle.

galt.6 e. mM 1tecUM06 pMa. .iolvmtM 6u6 CJtec..len.tu gM.toA. 

5.- Ve.b.<.do a u.ta debilidad de 6u 1úvel de b1g1tuo6, e.t EA.ta.do 6C v.tll 

obUgado a 1teclWÚJt al alto1t1to ex.te.1t110. co11 la 6,ina.lldad de Aolve.11-

.tM 61!.6 11ecu.<.dadu (de .f.e.g.Uúnacl611 y de acumulaclll11I. S.itt embaJt

go, e.e. CJtfdUo al no cana.Uza.Jt6e. en 601tma p1toduc..Uva aho11d6 mM 

.f.06 p!tOblemM de au.to6.úta11c..larn.ien.to, e1ttlta11do en un @culo v.ic..lo

.60 hM.ta. donde .ie .f.e 6ue peltmilido. 

6. - Una. vez agota.da. ta po.i.ibWdad de. ob.teneJL CJt~dUo e.x.teJLno diJr.e.c.to, 

e.t E.6.ta.do .6e v.ill p1tu.<.ona.do a 1tea.l.iza1t ca.mb.io~ u.tJr.u.c..tt.iJta.lu e.11 .iu 
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c.ampo!LtamÜ!.1tta. Uno de e.U.ali 6t1e lct 1te.1•,1¡tlluctWtctc..ló11 de 6ll6 6-{11a11-

za.1, qtte H ceittll.6 en el .ü1c-\e.me1i.to de. .f.aó p1tec..loó y ta!Ll6M det 

6ecto.\ ptíbU.c.o y del aume.1ito e.n lo!i .im¡me.;,to6 .ü1di!Le.c.to;,, M.t c.omo 

la de.pMctc.lón de .lu ctpa1t1t.to p!tod11ct.lvo. Al Jte6pe.cto, Jtec.Olldemo.1 ta 
puuta e.11 venta de algu111t..1 emp.tl'Aa6 con et 6út de. e.qu .. U..lb1tM la6 

MnanzM. 

7. - Vemo.1 e.11.to11ce.1, que e.l .ü1e1trn1e11to w et 1úvet de. .i.11g11.uo6, aunque 

pud.i04' Hit 6116.i.c..lente, no .te.1ulta ct6-l po1tq11e el g1tue.10 de ~te 6e 

dut.i.tm a.l pago det .1e.1tv.i.c..i.o de ta deudct e.xte1t11a quedctnda tutct nú1i.!:, 

mct pa.Jtte. pMa e.t>t.i.mul.M .f.ct 11.e.cupe.Jtctc.i.611 e.conómlc.a. Adem<16, la 1te-

cctudaci611 óe ha he.cho Mqueando lo;, pocoó .i.11g1te..106 de lo6 t1tabaja

do1te..11 ctg1ta.va11do md.t> óu 6.lt11<te..ló1t. 

8. - En c.wuito al altoMo exte..\110 d.iltccto, ltct jugado un papet .i.mpo1¡,tante. 

e.n et c.a}(,lo plazo como 601tma de. 6.(.nanc.i.a.mle.11-t:o a la .i.nve.M.i.611. Pe.-

11.0 en el lMgo plazo, 1te..1u1.ta !ie.lt. una mane/ta de. duc.ap.Uallzac..l611 

de. ta econamta nac.i.a11al. E6to óe debe que e.11 el pa-ll> 6e. han úuita

lado 611c.1tMale.1 de ta;, g1tct11du matUc.e..6, lo que .i.mpUca que et a-

l10Mo gene.11.ctda en et pa-l.I no 6 e quede den.tito paltct 6 e.1t 1te.l11ve.U.ldo 

6.i.110 que .le .tltanó 6.(.e.Jte al ex.te.MOlt, 

9. - Otlta 60-'U11ct de de.!ic.ap.l.ta.Uzac.i.611 de ta ec.onomla, y que e11 gltll.11 me

d.<da ltct 6.ldo uno de .ta& ete.me.nta!i q11e. lta11 ag1tavado la Clt.i..6.i.6, u 

la .Uite.11me.dlctc.i.611 6útanc.i.e1tct. E.6.ta Ita .1.tda d~b.U. y al uta.lt e.11 ma.-

1106 det .1e.c..ta11. p}(,[va.do p}(,[v.U.e.g.i.6 algwtM Jta.ma.6 de ta ec.onamla. de

jando de.1c.ob.i.jctdM o.ttuw, uta e.11 el mejolt de. loó c.Mo.6, po11.que en 

el peal!. de etlo6 ~ta. .1e. de.d.ic.6 a upe.e.uf.AA. E.Ita .U.ev6 a. una. de--

6Cllt-Ü.c.u1.ac..l6n e.1ttll.e et &ec..tolt 6.(.11a.nc..le.1to y p1toduc..t.i.vo que pltu.i.onó 

al E.1.ta.da pMa la nac.i.anctUzac..lón de. .f.a banca..· 

1 O. - Pello .f.a nac.i.onctUzac..lón de. .ta· banca no 6oluc..lonó loó p11.oblema.6 de. 
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6-útanc.úunlen.to, como H upVt.aba, deb.i.do a. lit 6a.Ua. de 1tecWt.606 

611e11te a.l g11a11 auge del me.11cado de cap.ita.le.o, ótv...trn.tado en lo.1 ex 
ba11que1r.o.1. 

11. - Como a.Uvuta.Uva. de. 6ú1cu1c.üu11ü11.to a la .i.11ve.1t.o.l.611, H te d.l6 tut 

g1r.a11 .impu.l.oo a l.a Bol6a de Valo/f.e.o. E.1.ta. .tuvo g:w.nde.o man.toó de a

holtlto, 6u11da.me.1ito.lmente de loó que oó.te11.t.a11 el pode.11 e.co116m{.co en 

et pa.ló, a.u11ado a.l alt011.1to 6ctm.ilio.Jt.. El 11.e.ouUado 6ue un e1tec.imú11-
.to acete1t.ado que 6avolle.c.i6 mM la. co11ce1tbt.ac.ló11 6.{.nanc.ieJta. y deó-

matt.telando el altoll!lo 6am{.Ua11 .• Co11 e.o.to, óe va.11 f.M e.ope.1tanza.1 que 

H l1ab.ta.11 pueó.to en la. Bol6a de Va.f.Olle.o como nuevo me.d.<.o de 6.{na11-
c.i.amlrn.to de la .i.nvelló.l6n. 

12. - La. 1te.cupe1ta.c.ió11 econ6m.ica que tiene tugM e11 1984 .le ce1Wt.a en a.f.

gunol> Mpec:.tol> que. no óe pue.den conó.i.de.JtM como e.lemen.tol> biló.lcoó 

·poll donde H pueda Mluc.lonM l.a c.JIÁ..l¡.{..o, a.l conóuvúo lta.11 1tuuUa.

do co1úJutpMducen.te.o. 

a.). - Loó .log11.o.1 ob.te.nido.1 a. .tJtavú del gM.to pú.bU.co, óe. d.<.Vtott a 

coó.t.a de. l.a con.btacc.<.611 ecouóm.<.ca, que. .1.l b.U.11 en e.l colt.to 

pi.azo loglt6 6upeltilvU6 en la balanza. come.11.c..lal, en et lMgo 

pi.azo 110 H pue.de.11 deJLi.vM ó.fo.toma..1 de 1te.cupe.1r.ac.ió11 dl!ltadeJta 

11.i .tampoco gC!JUJ.11Uza1t llL6 btan.o 6011mac.io11e..1 e.o.tlluc.tUJtalu ne.cS; 
ólLll..ia.ó pC!.lU1. a.f.cauzM tllt cllecimie1t.to .ooó.ten.i.do de l.a e.co11om.ta., 
ya que 110 óWtgÚ!Jto11 de Ull<l 1tea1tde11ac.i6it que pVtmUa altoó 1r..i

vele..o de plloduc.Uv.ldad y e1te.cimle11.to que e.Umú1en f.M co1úJut

d.<.cc..lo11e..o que. 01t.lg.i.11Mo11 la c.JIÁ..l¡.{..o. Ob.te11e.1r. d.<.cl1oó .f.oglto6 e11 
u11 co1t.te.do llece.o.lvo 6.ln exa.m.ll!M la. l6g.lca del compoJt.tam{.e.11-

.to del .1.<..o.tema y .1.i.11 1tevel!Ull, pOlt .f.o .ta.1t.to, .f.a.6 .te.11de11c.lM 

.i.nltvr.e1t.tu que.. ocM.i.011Mo11 l.a Clt.i.o.i.o .16lo engendlta. p11.obtema.o 

y duequ.i.Ublti.0.1 plloduc.t.i.voó y 6.i.11a11c..le.1toó en l.a economi'..a y 
'ello compltOme.te. e..f. cumpUm.ien.to de loó obje.ti.voó pl.an.te..ado6. 

Ve. he.cho, la. poUtic.a de.. 1teduc.i.lt el d~6.i.c.U púbUc.o paJl4 olt.i.-
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gi.naJt utt l>upeAi1v.U comeltua.l ex.tCA110 y un me1101t 6f.ujo de e11deuda-

mie1i.to c.x.te,'ltto; l>.tg11 . .i6.ic6 cae-t en u11 úJtcuf.a v.i.c.iol>o, ya que ta 

co1Ltltacc.ió11 dc.l gMto público ate11.t11 contltll ta capa.c.idad p1toducü

va fo cu6.l p.'le.6toll<t e11 el mcdla110 pla~o 6ob.'le f.a bitlanza comeAU:al 

ex.tM11a a .t'lavl!-6 de ta el>cil,.\l!Z de pltoduc.to& que alü.ntair mayo1tu .l!!!_ 
po1Ltac.io11u y menoltel> expo!L.tac.i.onu .tencUendo u.to a c.omp1tome.te1t 

et pago de. la dv.uda ex teJ111a. 

La poUUca actual, al 110 conúde!Wt qtte lol> p-toblelTKU> que p1te..te11-

de ILMolveiL 6011 exp1te.6.i.011e.6 de lM cMactvú6.Uca6 dtl 61111clo11aml

ento det duMiLoUo cap.i..t.a.Ul>.ta e11 et pa.ú., a6.l como de 6Ul> .fote1t

ve11c.i.011e& en ü p.'loceM de acumulau'.611 de capüal a 1úvet inmicUal, 

61ta.cMMi1 e.tt l>U6 obje.Uvol>, como Ira 6.ido lta6.ta ü cU.a de lroy. 

b). O.tito Mpr.c.to de la poUüca ecott6mlca ~tte 6w1dame11t6 e.l auge de 

19 8 4, u· la dep.'le.6.i.611 de.l 6alM.io. Se peitl>aba que et l>aC!Ll6.(.c.i.o de 

f.06 ob1te1to6 e.Ita h1cll6petL6abte pa.ltll 6a.f..Ur. de la CP..i.l>.i.l>, peAo lo ~ 

e.o que 11.uuU6 6ue. que. lo6 que lle bette.6lc.iM011 dü 1>ac.1Ll6.ic.i.o 6ue.-

1to11 lol> cap.Ual.tl>.ta.6 at e.11.1>attcfrM 6ul> ga11a11c.i.al> Uqu.i.dM polt e.l ~ 

me1L.to del g1tado de explotaU:6tt de.t .tltabajadOlt. 

G1ta.c.i.a.6 a ta dep11.ec.i.ac.i.611 de lo.6 6af.a!Llo6 f.o6 einp1tua.!Llo6 cap.i.ta-

U.i>t!tl> mex.i.ca.1106, f.ej 06 de frabCA v.ü.to fumlmilit 6Ul> ga11a.ttc.i.M lM 

han .i.11e1teme1t.tado cott e1tecu. Af.gutto& wpon.lmt que u.te .lttg1tuo cu

a.tLt.i.060 de ga11a11U:M l>vúa coMuponcUclo polt u11 al.to lu'.vel de .i.11-

veM.i611, peJtO la 1tea.Udad 6ue o.tita, pOltque la ca.lda de.l me1tcado .i.!!_ 

.te1t110 p1¡ovocada po-t la ILeducc.i.611 6af.M.ial, 110 pvunlü6 aumentM df 
cito 1úvel. El> cletLto que w1 buett n¡o1Lto. de. ga11a11c.i.al> obten.i.dM .lle. 

du.tútMott at pago del 6e1tv.<.c.i.o de. la deuda ex.teJtna, pello lo m4.6 

lamentable u que et 1tema11ente acUclonal que l~ quedó a lo6 e.mplt~ 

l>a!Llol> 110 6e .<.nv.<.ILU6 p1toductiva.me.n.te, 4.(.110 que. 6e du.t.in6 a la ~ 

pecu.f.a. ci.611 bulll> i1.t.il. 
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Poi!. ú.t.ümo, ve.moó que. en 1882-1985 e.vide.11úa: que. no óon .t.M p11.e.úone.ó 

de. demanda ni de. aume.11.toó de. .loó Mlall.ioó 11.ea.f.eó .loó que. Mtaba11 de,tll.ttó 

de. ta úi6iaci611 tJ de. .loó p11.obel'maó óob11.e. e.l c.omMcio e.xte.«011. ya que. 

.taiu vall.iable..ó óe lian v.Uto c.011 .. tluúdlt.6 óe.vMame.11.te, e.l .litc.Jte.me.n..to de. 

loó p1te.cioó Ita c.011.túmado tJ pV!.4Ü.ten !a.6 plle..óiotte.ó óob11.e. e.l óe.c...to11. "-! 
.te.11.Jto. La poU..Uc.a. alt.ti116lac.io11a.1Lia a.t. a.6e.c..tM !a.6 c.oncUcione,ó p11.oduc.
ÜVM rna11.tie.11e. la..tent.e,ó loó 6ac...to11.u que. pll.M.lo11a11 óob11..e. la e.vo.tu.ciDn 
de. .loó p11.e.cioó ya que. útoó óOll una 11.up«uta de. loó c.ap.lta.U..6.taó poi!. 

p1t.0te.ge..11. óu.6 ta..IM de. ganancia cuando !a.6 c.011d.lcionu de. la e.ó 6e.1ta pi!.~ 

duc...tiya y la Ull.c.«.la.ci.6n la tie.nde.n a 611.e.na.11. ·y a 11.e.duci.lt. 



ANEXO ESTAVISTICO. 

CUADRO # 1 

Ailo& 

1970 
1971 
1972 
1973 
1974 
1975 
1976 
1971 
1978 
1979 
1980 
1981 
1982 
1983 
1984 
1985 

Po,\ducto l 1itvwo Bltuto Tat~'. 
(/.t.lUoneii de pe&o& de 1970, TMa de Cite.el. Anua.t.) 

11970-1985) 

MlU.one& de puo& T.C.A. 
ele 1970 % 

444,271.4 
462, 803. 8 4.17 
502,085.9 4. 48 
544,306.7 8.40 
577, 568. o 6.11 

609,975.8 5.61 
635,831.3 4.24 
657,121.5 3.44 
711,982.3 8.25 
177,162.6 9.15 
841,854.5 8.32 
908,764.8 J.95 
903,838.6 - 0.54 
856,113.6 - s. 27 

887,641.4 3.68 
911;544.I 2.69 
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FUEWTE: lNEGl, Se.CJtWULla de. P1tog1t.amacl6n y P1tuupuu.to,(ma1tzo de. 1986). 



CUAORO • 2 

E4.tltuetult4 po-tc.cntua.l del. P.l.8. Total lj PO·\ Se.c.tolL l\J. 

Oúvunliuici61i t970 1971 191Z t9i3 1974 1975 1976 1917 1913 1919 t980 198' 1982 t983 1984 1985 

. IJ TOTAL 1 o o.o 1 OO. O 100.0 100.0 100.0 100. o 1 OO. O ~OO. O 1 OO. O to o.o 100.0 too.o 100.0 100.0 100.0 100.0 

2) Ag-1.ope.c. 12.t 12.4 11. 5 11.0 10.4 10. 3 9. 9 10.4 10. 1 9. 1 s. 9 s. s l. s 9.5 9.5 9.4 

3) IUne.M 2. 5 t.4 2.3 2.3 2 .4 2.5 2. 5 2.6 2.1 2. 9 3.3 3. 5 3.• 3.9 3.8. 3.B . 
4 J M":nu.6ctc. 23.1 t3.6 23.9 24.4 24. 4 24. 3 Z4.5 24.5 24. I 25. f 24.9 24.1 24.1 23.6 23.8 24.6 

5 J COM.tJ!uC, 5.3 4. 9 5.0 5.3 5.4 5.4 5.4 4.9 5.1 5. 3 5. 5 5.1 5.4 4. 7 4.1 4.1 

6 l E.C.e.cllt.l. 1. 2 1. f 1. 2 1, 3 t. 4 1. 4 1. 5 1. 5 1. 5 1. 5 1. 5 t. 5 1.6 t .1 t. 8 t. 8 

1) Coml?Jlc..lo 25. 9 25.9 t6.t 26.3 25. 9 25 .1 25.6 25.2 25. t 25. 7 25.1 25. 8 25.4 24. t 24.0 23.8 

&) Co. 1J TMM. 4.8 4. 9 5.t S.6 5.9 6.2 6.3 6.5 6. 7. 7. 1 1.4 7. & . • 7 • .f. 7 .4 7.ó 7.7 

. 9) SVtv. FoÚU111. ti. 3 11. 3 ti. 2 ti. t t0.9 to. 9 to. & 10.9 to. 5 JO, 1 9. 7 • 9, 5. 9.8 t0.6 10.S to.s 

10) SeJLv. Soc. 1J 

ComwW.ectúo. 14.3 14.6' t 5.4 14.0 14. o 14. 5 14.6 t4.1 14. 5 t 4. 3 14. f t4.2 14.9 15. 8 15.1 t5.2 

t 11 SeJLv. B<utca. -1. 2 - J. 2 - l. 2 - t.2 - 1.1& - f.16 - 1.1& - t.2 - 1. 2 - 1.26 - 1.3 - ,f .3 - 1.4 - 1.5 - , .5 - t .s. 

FUElfTE: Elo.boMdo et pa.:r.tiA de. lo. .&t6oltJl\dc.l6n de. /..a. CMpe.t.1 de. I11dlectdo11.eA Econ6111lcob de.l Bctrtco de. Mb.ico, 1986. 



CUAVRO ; 3 

Pll.Oduc,to ltttvuto 8'iuto e.11 la 1nduJ;Wa 1970-1985 
1Millo1te.J; de. pe.1>06 a p'tccfo6 de 19701 

Al1o6 TOTAL % ~U.nvú.a % Manu6ac. % Co111>tlmc. % E.te.e. % 

1970 149,070 100 11, 190 7.7 105,203 72.3 25,530 16.2 5,147 3.6 
1971 148,303 11 111 149 7.2 109,264 75.J 22,468 14.' 1 5,422 3.6 
1972 163, 114 11 JI, 663 6.4 119,967 74.2 25,316 16.0 6, 168 3.4 
1973 180,921 11 12,434 6.6 132,552 74.2 29,009 15.9 6,928 3.3 
1974 193,901 11 14, 156 8.9 140,963 72.0 30,970 16.2 7,812 2.9 
1975 204,057 11 14,972 8.7 148,058 10.5 32,792 18. 1 8,235 2.1 
1976 214,950 " 15, 881 7.7 155,517 10.3 34,310 18.9 9,242 3.0 
1977 220,556 11 17, 084 9.9 1611037 70.0 32,494 16.6 9,941 3.5 
1978 243,597 19, 525 10.0 116,816 69.3 36,532 17.6 10,724 3.1 
1979 211,138 11 22,397 12. 3 195, 614 66.7 41, 291 18.I 11,830 2.9 
1980 296,046 11 27,391 18. 3 209,682 61. 8 46,379 17.3 12,594 2.6 
1981 321,418 11 31,593 17.2 224,426 61.2 51, 852 19.2 13,647 2.4 
1982 316,163 34,498 25.9 217,852 55.5 49,259 -16. 5 14,554 2.1 

1983 290,632 33,558 29.4 202,026 55.7 40,393 12.6 14,655 2.3 
1984 303,364 34, 169 25.2 2 JI ,684 59.9 41, 166 12.5 J.5,745 2.9 
1985p 318, 124 34 ,495 23.9 223,987 61.2 42,810 12.6 16,832 2.3 

FUENTE: NAFTNSA. La Economt.a. Me.úcana e.11 C.l61ta6. 1986. 

" P1t.e.limútM. 

lllduye. la. e.x.tJutccl6i1 de. pe.tlt.6.te.o CJl.Lldo IJ gcu na.tUlutl. 

J nduye. la. 1t.e.6.(.nacl6n de. pe.tlt.6.C.e.o CJtU.du y dvr..lvadol>. IJ .ta pe.tlt.oq!Wnica. 
bdi>.lca.. 



CUADRO # 4 

Ailo4 

1970 
1971 
1972 
1973 
1974 
1975 
1976 
1977 
1971 
1979 
1980 
1981 
1982 
1983 
1984 
1usP 

Cltec.imi.e.nto de.l P .1. 8, de la. Indu.A.tlúa Man.l6ac
~eJt.a 1970-1985 

INDUSTRIAL MANUFACTURERO 

2.20 3.80 
9.98 9.79 

10.90 10.48 
1.·17 6.34 
5. 23 . 5.03 
5.33 5.03 
2.60 3.54 

10.44 9.79 

11. 30 10.63 

9.18 1. 19 
8.57 6.98, 

- 1.63 - 2.88 

- 8.07 - 7.26 
4.38 4.78 

4.86 s.u 

FUEtlTE: Con da.to4 de S.P.P. SU.tema. de Cuenta.\ Nac.ionale.6. 



CUAVRO H 5 

Fo1tJ11acÁ611 B1tiLta de Capi.ta! F.tjo pO'L T.i.po de Bt~Jt IJ Comp!ta.do!t 
(l.f.{LtonM de. pe.IN a pe-00~ de 1970} 

F.B.C. FIJO F.B.C. Fúo Co1tHuJtc.. 2 F.B.C.F. Maq. U Eqiú. 3 

A1101> F. B. F. 1 TOTAL P.uvado Púbüc.o TOTAL Piibüco Pr.tvado TOTAL Pú.bUco P!U.va.do 

1970 100956.0 88660.6 59410. 7 29249. 9 50755.4 1 o e - ", 1 30778.3 37905.2 9,272. 8 28632.4 
1971 96041.' 87142.2 64691.0 22451.2 49946. 1 .. . 5 34555.6 37196. 1 7060.7 30315.4 
1972 106147.6 97805.5 66321.4 31484.4 55845. 1 ~: ; : . 9 33213.2 41960.7 8852.5 33108.2 
1973 122326.7 112227.7 282S9.5 4393&.2 63149. 7 5c:4L8 32900.9 49078.0 13689.4 35386.6 
1974 143618.6 121095.8 76086.2 45009.6 66732.0 29776.6 36955.4 54363.8 15233.0 39130.8 

1975 150850.8 132316. 1 77583. 2 5./732.9 71742.7 35185. 1 38557.6 60513. 4• 21547.8 39025.6 
1976 147396.8 132909.6 82312.4 50597.2 14576.2 30928.4 43593.8 58333.4 19614.8 3°8718.6 
1977 146937.6 123986. 5 76774. 1 47212.4 72608.1 29982. o ./2626. 1 51378.4 17230.4 34148.0 

1978 165275.0 142799.3 80677.1 62122.2 8 218 5. 4 41619. 9 40565.5 60613.9 20502.3 40111.6 
1979 193.¡1 8. 2 171714.2 98960.9 72753.3 92923.3 48742. 7 44180.6 78790.9 24010.6 54780.3 

1980 235974.1 197364.5 112494.2 84870.3 104562.7 57526.8 47035.9 92801.8 27343. 5 65468.3 

1981 Z72782.0 226427.4 128165.6 98261.8 116410.8 66270. 9 50139.9 110016.6 31990.9 78025.7 
1982 194H5.5 190312.8 106020.3 84292.5 110498.5 60240.2 50258.3 79814.3 24052.3 55762. o 
1983 1460·19. 7 137240.7 80333. 5 56907.? 88553.3 43433. 2 45120. 1 48687.4 13474.0 35213.4 

1984 167366.0 144712.6 87436.5 27276. l 91707.9 43954.4 47753.5 53004.7 13321.7 59683.0 

1985 178342.1 154497.6 99029.9 55467.7 93804.8 43510.3 50294.5 60692. 8 11957. 4 48735.4 

- F. B. C. = F. B. C.F. + VMútd6n de Exl6te11cú1>. 
'Y Conlit!tl!cd.611 abaJtca.: ecü6ic.fo1> l[e-6tde11ciaf.e.6, 110 l[c>.-6.i.de11c.iítf.e-1i, otltM co1t1i.tJwc..,mejo!ta.h de .UVtAa. y 

~_/ 
dr_6a.Moll'..o de p(1u1 tac,io11(>,6 !f lit1e't-to6. 

Maquhuvua. IJ Equ.i.po a.ba!tca: Ec¡iupo de Tl[a116poltte 111il6 Maqu.i.11M.i.a. !f Eqiupo. 

FUENTE: S.úitema de CuentM Nac.io11a.L~ de S. P. P., 1970-S2 !f 1982-85. 



CUAVRO ' 6 
Fo>.mac<'.611 6'U!ta de CapUa.l Fijo 

l/.l4llor.c.1 de p~o• .t pe1>01> de 1910 \1 

Fo•.~acdr. B11uta de C11pUal_Fi.jo 
F.B.C. Follir.aci.6n IYuLta de CaµÜal Fi.jo COIJSTRUCCIOll l!AQ. Y EQUIPO 

AiioA V.A. TOTAL V.A. Pll.i.vada Pública TOTAL V.A. PúbUca p,'U'.vada TOTAL V.A. PübUca PM.vada 
V.A. V.A. V.A. V.A, V.A. V.A • 

1910 

1971 -4.9 

1972. 10.5 

1973 15.2 

1974 11.4 

1975 5.0 

1916 -2.3 

1977 -0.3 

1978·11.9 

1979 17.6 

1980 n.o 
1981 15.6 

1982 -28. 7 

19!3 -24.9 

1984 83.0 

1985 -33.3 

100 61. o 

-1.1 74.2 

12.2 61.1 

1.2 60.8 

7.9 62.1 

9.3 S&.6 

o. 5 61. 9 

33.0 ----- 51.t 

8.9 25.1 -23.2. 5~.3 

2.5 32.2 40.2 57.1 

3.0 39.2 39.6 56.3 

11.4 37.2 

2.0 41.4 

6.1 38. 1 

t .4 55. 1 

21.6 54.2 

-1.6 56.I 

-6.1 61.9 -6.7 38.I -6.7 5&.6 

15.2 56.5 5.1 43.5 31.6 57.6 

-1. 6 

11.1 

13. 1 

5.1 

1. 5 

4.0 

-z. 6 

13. 2 

20.2 57.6 22.7 42.4 17.1 54.I 13.2 

14.9 57.0 13.1 43.0 16.1 53.0 12.5 

14.7 56.6 13.9 43.4 15.I 51.4 11.3 

·15.5 55.7 -17.3 44.~ ·14.2 58.I ·5.1 

·Z7.9 58.5 -24.2 41.5 -32.5 64.5 -19.9 

5.4 60.4 B.8 18.8 -52.1 63.4 3.6 

6.8 64.1 13.3 35.9 103.4 60.1 2.3 

FUEllTE: E.labo=do con u. CIUlMO an.tvi.i.Olt ( 5 1 

22.S 

17 .1 

B.l 

27. o 
24.6 

25. 1 

23.3 

34. 1 

23.0 39.6 

n.1 34.o 

33.7 29.3 

-1.6 30.5 

11.4 29.1 

-6.8 32.8 

42.I 

12.3 42.1 

-3.4 42.9 

-0.9 43.1 

12.3 44.9 

4.3 45.1 

13.0 43.9 

1o.5 

-1.9 8.1 

12. B 9. 1 

11. o 12. 2 

10.1 12. 6 

11.4 16.3 

-3.1 14.B 

24.2 -3.I 34.4 -2.2 41.4 -11.9 13.9 

29.2 38.9 28.4 -4.8 42.4 18.0 14.3 

28.4 11.I 25.7 1.9 45.9 30.0 14.0 

29.1 18.0 23.8 6.5 41.0 11.8 13.8 

29.2 15.2 22. 1 6.6 48.6 11.6 14.1 

31.6 -9.1 26.4 0.2 41.9 -21.s 12.6 

31.6 ·27.9 32.9 ·10.2 35.5 -39.0. 9.8 

30.4 1.2 32.9 5.B 36.6 1.9 9.2 

28.2 -1.0 32.5 5,3 39.3 14.5 7.1 

. 32. 3 

-23.9 34.6 

25.4 33.a 

54;6 31.5 

5.9 

9.9 

6.9 

11.3 32.3 10.6 

41.5 29.5 -0.3 

-9.0 29.I -0.8 

·12.2 27.5 -11.I 

l?.O 21.1 17.S 

11.1 31.9 .36.6 

13.9 H.2 19.5 

11.0 34.4 20.4 

-24.1 29. 3 -u. 5 

-44.0 25.6 -36.& 

-1.1 41.2 69.5 

·10.3 °31;5. -18.3. 



CUAVRO # 7 

Aiioh 

1910 
1971 
1972 
1973 
1974 
1975 
1916 

1977 
1978 
1979 
1980 
1981 
1982 
1983 
1984 
1985 

Fo1U11a.ci611 611.u.ta de Caplta.1. F.i.jo po11. T.i.po de 6.i.ett y Comp11.a.do11.. 
(M.tLCone.1 de pe.10.1 a. p11.ec.i.06 de 1970 l 

TOTAL P1t.i.vada. PúbUc.a. 

88,660.6 59,410.1 29,249.9 

87,142.2 64,691.0 22,451.2 

91,805.8 66,321.4 31,484.4 

112, 227. 7 68,269.5 43,938.2 

121,095.8 76,086.2 45,009.6 

132,316.I 77,583.2 54,732.9 

132,909.0 82,312.4 so, 597. 2 

132,486.5 76, 714.1 47,212.4 

142;74'1.3 80,671.1 62, 122.2 

111, 114.2 98,960.0 72, 753.3 

191,364.5 112,494.2 84,810.3 

226,427.4 128, 165.5 98,261.8 

190,312.8 106,020.3 84,282.5 

146,049.1 131,240.1 80,333.5. 

144, 712.0 87,436.5 27,276.I 

154,491.6 99,029.9 SS,4.67. 7 

FUENTE: S.P.P. S.Ute.ma. de. Cue.n.ta.s Na.úona.lu. 



CUAVRO ~ 8 

111vvw.l611 F.lja B'Luta pOI! Sec..to11.u de OJU'.gen 
A P11.ec.lo~ Co11..1.ta1itu de 1970 

M~x.lco 1940-19 86 

M.U: . .lone.1 de pe..io.!> a p .. ~ec..io& de 1970 Tctúw de c.11.eWn.i.eit.to cinWil 
Maqu.lntl!Úit Büne.& de 

Año& To.ta.l Pú.b.Uca Pil..lvada C0Mtltucc.l{t11 
1J equ.lpo Cap.U.al 
Nac.lo11at 1mpoM:ado& To.ta.l Pú.b.Uca 

1981 226 427 98 262 128 494 116 411 61 666 48 351 14.7 15.8 

1982 190 315 84 293 106 020 11 o 499 51 796 28 018 -15.7 -14.2 

1983 137 241 56 907 80 334 88 553 38 173 10 514 -27.9 -32.5 

1984 144 815 57 241 87 574 91 450 41 350 ' 11 797 5.5 5.9 
'· 

1985 150 025 54 725 99 300 93 805 47 757 14 416 6.4 -4.4 

1986 136 028 45 509 90 519 82 629 41 613 12 731 -1J.7 -16.8 
' 

FUENTE: Elaboil.lldo en bct..1e a SPP-1NEGI, S.l..i.temct de Cuc1t.tM Nac.lona.le..i de M~U.c.o !! Be.o. de M~xi.c.o, 
1 nveJL&.i.611 B/Ul..ta F úa y P11.odt1c..to 11itvu10 Bil.LL.to, cttl}M u.611.M ab60'1'.iitii6 1940-1986 óon p11.e
&en.tadM e11 SPP-tN'tGI, E.1.tad.WücM H.w.t6.ucM de M~xi.c.o, M~úc.o, 1986, .tomo II¡ y M.M.l
gue.f. de la Madil..ld, V, 11!601tme de Gobte1t110, Anexo Eó.taClt.c.ü.c.o. 

Pil..lvada. 

14.2 
-17.S 
-24.2 

9.0 

13.4 
-8.9 



CUAVRO " 9 

P/t.i.li.ci.pa.leA I ncüc.adoitu Ec.0116mic.06 

T MM Real.u de. C1t.e.ci.Jn.le.11.to Anual ( i l 

Co11c.e.p.to / Aílo 1980 1981 1982 1983 1984 1985 

P. 1.8. 8.3 7.9 -0.5 -5.3 3.1 2.1 

I.S.F. 14.9 14.7 -15.9 -27.9 5.4 6.8 

P.Uv. 13.7 13.9 -17.3 -Z4.2 8.8 13.3 

Ptlb. 16.7 15.B -14.2 -32.5 -s2.1 · 103.4 

P1t.od. Jnd. 9.2 8.6 -1.6 -8. I 4.4 4.9 

FUENTE: Eiabo1t.ado con la ht60Jtmaci.611 de.t l!Ultcbr.O de. F.S.C.F. !ti; PIS e.n ta 
htdu4.t.lil.a 1910-1985 y :ta.6d dl!Ual de. C.lle.c.únie.11.to de.l. PIS, 1910-1915. 



·CUAVRO # 10 

Va.to/> b.tt..lco6 de. fu Economta Mex.lcana 
1975-1984 

C,/l.e.c.im.len.t:o llupecto a! año ·e1itvú01t. · ( 11 
1Va.to6 a p1te.c..lo6 de 1970) 

PRECIOS AL • Año6 SALARIO REAL CONSUMlVOR EMPLEO 
1970•100 pea ocup ( p!tomed.lo) · 

1975 4.7 15.2 3.5 4.4 
1976 8.6 15.8 3.4 1. 7 

1977 - 4.3 28.9 3,4 4.4 
1978 l. 7 17.5 3.7 3.7 

1979 3,.3 18.2 3.6 4.9 

1980 - 2.8 26.3 3.6 6.3 

1981 4.8 27.9 3.5 6.6 

1982 - o.s 58.9 3.5 - 0.9 

1983 -20.4 101. 9 3.7 - l. 5 

1984 - 8. 1 65.5 3.7 l. 6 

M 1975/79 2.8 17.1 3.5 3.8 

M 1980/84 - 6.0 56.I 3.6 2.4 

M 1975/85 - 1.6 37.6 3.6 3.1 

F~E/>ITES: Et4bo1tado con da.to~ de SPP,, Ba1~co de. m.úco y V.le.me.x/WhMto11 

M: PMme.d.lo e.n e.f. fup6 o .indicado • 
• pea • pobl4c..lil11 iconilm.lcamente. act.lva, en edad, po6.lbilidad y due.o de. 

tllabajaJr.; ocup • pell6011M e.6e.ct.lvamente. ocupadM. 
Palla 6ac.l.UtaJr. e.t an.U..U..U, 6011 /lt.Uu lo6 6.lgu.le.ntu da.to6 coMupond.len-
.tu a 19 8 .f, a plle.c..lo6 coM.le.n.tu de. .e.6 e. año: · 

PIS• 29.3 b.ill.onu de. puo6; lnve.ll6.i6n ~ F.lja To.ta!• 5.0 b.ill.onu de. 
pu.06; Sa1aJúo lllf.d.io anual • 398. 6 rnU puo11; lnd.lce. nac..lonat de. p1te.c..lo11 
a! coMIUll.ido11. 1970•100, eJl4 de. IU9 • .f; pea• 23.2 llliUonu. de. pe.ll6ona11; 
ocupa~n • 19,9 llliUone.11 de. pe.ll.401146. 



CUAVRO 
- 11 

In6laci61t Acumulada al F.lnal. de. cada. nu, e.tt Jte.-
laci611 con e.l m.iAmo me.h del a.iio a.tit.eJt.i.oJL 1%1. 

Meh 1983 1984 1985 

Envw 11o.1 73.4 60. 7 
Fe.bll.Vto 112. 9 73.2 59.0 
MMZO 115.4 72.3 58.4 
A bit.U 117 .2 69.0 56.5 
Ma.yo 114. 6 61.4 55. 1 
Ju11.lo 112.5 67. 1 53.4 
Julio 112.1 64.5 53.7 
Ago6to 98.0 62.8 56.0 
Sep.tle.mblle. 93.8 62.7 57.6 
Oc..tublle. 94.4 62.9 58.0 
Nobú.mbJte. 91. 9 59.2 59.8 
V.lc..le.mb11.e. 89.0 59.2 63.7 

FUENTE: Nacional F.lnanc..le.M. "IncU.ce. Nacional de. PM.c.i.oA n.l. C0Mum.ldo1t. e. 
~n~lac.i.61t\' En e.! Me.11.ca.do de. ValoJtu, año XLVII; no. 20, mo.yo 18 
de. 1987. P4g. 522. 



CUAORO ' 12 

Se.c.to11. Ex.teJL110 de. la Econom.út /.le.U.cana 
1975-1984 

1000 mlU. dl.6.) 

S A LO O Re.¿eAvM VEUVA EXTERNA 
In.teAna-

e.e. C.M. KLP KCP c..i.ono.tu G p T 

1975 -3.1 -3.7 4.3 -0.5 0.2 14.5 5.7 20.2 
1976 -3.1 -2.7 4.7 -1. 9 -0.3 19.6 6.3 25.9 
1977 -1.6 -1. 5 4.4 -2.3 0.5 22.9 6.4 29.3 
1978 -2. 7 -2.3 4.6 -1.5 0.4 26.3 7.2 33.5 
1979 -4.9 -3.8 4.6 0.6 0.4 29.8 10.5 40.3 

1980 ·-6.8 -4.1 6.5' 1.4 l. 2 33.9 16.9 50.7 
1981 -12.s -5.6 11. 7 1.8 1.0 53.0 21. 9 14. 9 

1982 -4.9 5.9 10.4 -8.7 -3. 2 58.9 26.0 84. 9 

1983 5.6 12.7 4. 2 -6.6 3.' 64.'6 26.0 90.6 
1984 3.9 12. 8 3.9 -3.8 4.0 67.1 26. l 93.8 

t.11975-79 -3.2 -2.8 4.5 -1.1 0.2 22.6 1.2 29.8 

MI 980-84 -2.9 4.3 7.3 -2.2 '. 2 55.6 23.4 19.0 

"41975-84 -3. I 0.8 5.9 -3.2 017 39.1 15.3 54.4 

M: pJt.Orne.d.lo e.11 e.l lap¿o .útdlc.ado; C.C. • Cuenta Co/l./Úe.n.te.; C.M. • Cuenta 
de. Me.11.c.anc.ta4; KLP • Cuenta de. Caplta.l a .f.aJtgo plazo; KCP • Cuenta de. Ca-
p.lt4l. a cohto plazo; G • Gobi.e.11.no; P • PM.vada; T ~ To.ta.l. 
FUENTE: El.aboJuJ.do con da.to¿ de. SPP y Banco de. Mb..i.c.o. 
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Mo6 

1960 
1961 
1962 
1963 

1964 
1965 
1966 
1961 
1968 

1969 
1970 

1971 
1912 
1913 
1914 
1975 
1976 
1977 
1978 
1979 
1980 
1981 
1982 
1983 
1984 
1985 

FUENTE: 

fovVtA.llin Edlu111jvu1 V.útecta. I} RemMM de utli..lda.du. 
de la. l11vw.l6n Ex.Vta.njeM. D.úte.cta. en M~uco 1960-85 

( Va..to6 en MW011u. de 06 t'.Mu Co.VU:en.tu) 

111ve.M.l611 Ex.t.Mn-
j eJr.a. VUt.ec.t.a. 

61.9 
94. 1 
90.3 
81. 4 

112 .1 
152. 6 
90.1 
10.4 

101.1 
199.4 
184.6 

113. o 
156. l 
221.1 
290.9 
204.1 

2". 8 
327.0 
385. 1 
782.2 

2,155.0 
2,835.6 
1,657. 3 

460.5 
391. l 
490.4. 

Reme..iiu de 
lltlUda.du 

12.2 
51.3 
56.4 
68. 1 

90.0 
81.2 
81.8 
90.1 
91.8 

"1.6 
129.2 

128. 7 
144.0 
161.4 
190.3 
209. 5 
346.1 
189.0 
214.3 
356. 9 
432.4 
611.0 

620.1 
183.9 
240.9 
386.3 

CMpili de. Jndlc.ado11.u. Ec.on3niic.o~ del 84ñc.o de. í'llúc.o. 



CUAVRO # 14 

Vwda E:deJt11a de M~:úco 1 1971-1985 
IM.U.u de mlUonu de d6lMU l 

Aíio6 TOTAL Secto11. Secto11. 
PúbUco P/Úvado 

1971 6,641 4,564 2,095 
1972 7,696 S.064 2,632 
1973 10,253 7,071 3, 182 

1974 14,524 9,975 4, 549 

1975 20,094 14' 449 5,645 
1976 25,894 19,600 6,294 

1977 29,338 22,912 6,426 • 

1918 33,416 26,264 7, 152 

1979 40,'l57 29,757 10,500 

1980 50' 713 33,813 16,900 

1981 74,861 52,961 21,900 
1982..!!:.I 84,874 58,874 26,000 
1983 92,575 73,468 19,107 

1984 94,218 75,718 18,500 

1985 94,407 75,907 18,500 

...f!:./ En ago6.to e1. Sec.to11. Público ab6a11.b.l6 e1. endeudam.lrn.to . ex.teJtno de. 

ta Ba11ca P/Úvada. 

FUENTES: Ve 1971 a 1982, VIEMEX/WHARTON, Me:úc.0 16 Econome.t/Úc Mode1., FUa 
del.6.la, eneJto de 1984; de. 1983 a 1985, IJAFINSA, Impacto de lM -

· vaJúac..i.011u de. .la6 WM de .l1t.teJt~ .in.tu11ac..i.011alu en ta deuda 
eiteA11a de Méx..tcoj en il Muc.ado de va:to11.u, vot. 45, no. 28 
15 de Jíillo de 19 s. 



1980 

1981 
1982 

1983 
198.f 
1985 
1986 

CUAVRO # 15 

siildo de. 
la. de.u.da 

·S0.1 

74. 9 

87.6 

93.8 

96.7 

98. 7 

100.5 

SVLv.iúo6 de. la. Ve.uda Ex.teAna de. IM.x.ic.o 
Mi.le.t. de. mi.Uone.t. de. d6!Me.6 

Se.ILV-<.C<.O de. líi de.uCúi 

S.5 
8.4 

12.4 

10. 3 

11 •9 40.5 
9.9 

8.4 

Aíñoil.Uzauo-
11u 

3.5 
4.6 

7.0 

4.0 

2.4 
3.1 

3.4 

Suma. 

9.0 

13. o 
19.4 

14.3 

14.3 

14. o 
11. 8 

Aume.11..to de. 
la. de.uda 

24.2 
12.5 

6.3 
3.9 
2.0 

l. 8 

Sa.Uda 1teta 
de.. d.iv.U.a.6 
(pOll 6e.ILV.l-
ÚO de. la. 

de.uda 

( 11. 2) 

(06.91 
8.,. 

10.4 39.5 
11. o 
10.0 

FUENTE: Ela.bolt.O.do c.011 bat.e. e.tt CEPAL, 11E6.turli.a Ec.onlirn.ic.o de. Ml!X-lc.011 1986, e.tt 
NAFINSA, Et MVLc.ado de. ValOlle..6, XLVd,. No; 43, Mlx..lc.o, 1981. 



CUAORO - 16 

Itt911.eA06 Tola.tu del Secto11. púbUco 
{ E6tlwc.twta Po11.ce.11.tua.l) 

CONCEPTO / AfJOS 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 

TOTAL VE INGRESOS IDO.O 100.0 100.0 'ºº·º 100.0 1 OO. O 100.0 

hgltU06 01td.l11a. 64.1 54.4 49.7 64.4 71. 6 73. I 14.0 
Ing1tuo6 Cow. 63.9 54.0 49.4 59.4 71. o N.V. N.V. 

- T/l..lbu.tatúo6 36. I 31. 2 24.9 21. 5 21. 9 26.3 25.3 
Impu.u.to6 Vbte.c. 13.6 11. 7 8. 1 1.8 8.1 10.2 8.9 

" I nd.llte.. 22.5 19. 5 16.8 13.1 13. 2 · 16. I 16.4 
- No .VU.bu.taJLlo6 l. 5 J .6 l. 5 16.0 16.4 16.9 18.5 
~ 01tg. y EmpJte.6a4 26.3 21.2 23.0 26.1 32.7 27. 8 26.8 

In91t,e.606 de. Cap.l. 0.2 0.4 0.3 1.9 0.8 N.V. N.V. 

f.i.fta11c..iam.iett.to (co-

l.oco.c.Wn de. de.u.da.) 35.9 45.6 50.3 35.6 28.4 26.9 26.0 

111.teJUta. 22.3 22. 1 31. 2 25.9 21.4 N.V. N.V. 

ExteJUta. 13.6 23.6 19.2 9.7 7.0 N.V. N. V. 

E.f.4bo1ta.do eo11 bd6e. e.tt Cue.n..ta PúbUCA, 1980-1984; [).{J¡ecd611 Ge.neM-t de. Po-

t.U.lca. de. I11g11.e.Jo6, 1985: I1U.c..lW.va. de. Le.u de. lngl!.U06. 1986. 

Tomdo de.: PEREZ, Co1ui.tant.i.no 1J BLANCAS, Andllú. "f .úutnzM PúblicM 1J b.le.ne.6.ta.I!. 60-
ci.al~ Re.v.Uht El. Eeonomi.6.ta Me.úcano 3-4, c'.UIVl.to .tJWnu.tJte. de.· 1986 !f ... ~ 

p!Wne.Jto de 1987. Ed. Colegio Nacúona.l. de Economú.w, A.C. pdg. 53. 
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f./ltltuc..twr.a. de lng1tMO./l del. Secto11. PúbUco Con.10Udado 
1 Po1tceimtge To.ta.ti 

CONCEPTO / AIJOS 1982 1983 1984 1985 

J. _llt!Jlle.60./l .tJt.lbu.ta.IÚOll 34.4 31 .o 31. 7 32.3 

a. - Impuuto./i V.lite.e. 16.5 12. 2 12.1 12.9 

b •. - lmpuutoh Incü--
11.ecto./l. 14.0 16.5 16.8 16.8 

c.-. Otilo./> Impuuto./i 3.9 2.2 2.2 2.6 

2. - Ve1ttit de. lllenu lj 
Se.Jtv.i.cloh. 53.3 58. 3 56.4 55.8 

.s.- Otilo./> lngltUO./l 12.3 10. 7 11. 9 11. 9 

FUENTE: EtabolU:tdo a paJtt.út de. ta l11601tmacl61t de. .fu Ca1tpe..ta de. J11cüc.ado1tu Ec.on6rnl

co./i del Banco de. Mlx..lco. 

íornado de.: VAVILA FLORES, Ale.jandlto. Pollti.c.a de..6.i.nanclarnle.nto de. .fu lnvelt./i.i.611 e.n 

/.llx..i.c.o. Rev.i../ita. El Ec.onoml./lta. mex..i.cano, 3-4, c.UM.to tll.i.mutlle. de. 1986 

!J plt.i.meM de. 1981. Ed. Cote.g.i.o Naclonal de. Ec.onomü.w, A.C., pdg. 18: 
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111v~.i611 Pública Fedvia.l Re.atizada To.ta.l 
(M[U:co: 1966-1986) 

Aílo6 TOTAL Mil.temu de. puo~ C01t~.ta11.tU de. 1970_!7 

IttveM.i.611 To.tal 
111íUce. 

$ 1980•100 

1980 486 118 95 704.3 100.0 

1981 758 495 117 305.1 122 .6 

1982 016 042 97 499.S 101. 9 

1983 365 427 68 192.9 71. 3 

1984 2 262 391 69 854.9 73.0 

1985 3 030 261 60 642.8 63.4 
. 1986 4 869 400 54 973.6 57.4 

~/ Va6lac.tado6 con el .útdlce. de. p1te.cio6 .impUc.Uo e.n el PIB ba6e. 1910, ~ 
114 1966-69 e.x.tltapoblaclonu e.11 ba6e. al .tndlce. de. pJte.c,lo6 .únpUc.Uo e.n 

el. PIB ba6e. 1960. 

FUEWTE: NAFINSA,La Econornút Me.U.cana. e.n C.i.61ta6, 1978; INEGl-SPP, I11601tma.-. 

ci6n 6ob1te. Ga6to Público 1970-1980, ~~iúco: INEGI-SPP, El 
lng1tuo y Ga6.to Público e.11 MO.xl.co, 1986, Mh.i.co, 1981; !J 

M.l.guel de. la MadlUd, V l11601tme. de. Gob.ie.1tno, -1987. 
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E 6 t~w:.tuJUt de. Gal> to dd Go bí.Mno Fe.dvi:al IJ de. to6 
01tga11.<Amo6 1J Empite-6M del Sc.cto11. Ptlbüco de. Mlx. 

1982-1985, (po11.ce.1itaje. Total) 

CONCEPTO I AfJOS 1982 1983 1984 1985 

1. - Gobú1t110 Fe.dvw.t 100.0 100.0 100.0 100.0 
• a.- GMto ColVLien.te. 44.2 47.3 38.6 45.1 

b, - Se.11.vicio de la 

Veuda. 39.4 40.1 38.6 42.3 
• e. - GMto de. Capital 14.1 12.6 1J.9 13.1 

d.- VM.i.acJ.611 de. Cue.!! 

tM Ajen~. 1. 7 o.o 0.1 o.s 
2. - 01tga1ii.6mo6 1J Empile-

•• l>M. 100.0 'ºº·º 100.0 100.0 

• a. - GMto Colllt.i.e.11.te. 61.4 65.7 64.9 10.2 

b.- SeJiv.i.cio de. la 

Ve.uda. 12. I 15. o 15.7 12.6 

c. - GMto de Capltat 26.2 18.3 11. 7 15.7 
d.- VaJL.ú¡ e-lo 11 el> de. 

CurntM Ajena.i.. 0.3 1. o l. 7 l. 5 

• 
•• Exe-tuye. el l>Mvicio de .ta deuda • 

Ine-tuye emplLe.l>al> púbUca.i. que no e.L>.tán ba.jo coltótol pite.6upuel>tal. 

FUENTE: ElabolUl.do a pMtiJt de la .ln~o1Unaci611 de la Ca.Jtpeta. de. lnd.l~dolle.6 

Eco116m.lco.i., del Banco de Ml>c.lco. 



• CUAVRO 
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Evol.uc-lón de. f.a..6 F.inanza..1 PúbUcM 1981-1986 
1 e.ti po1t.c.e.ntaje. de.l PIB I 

CONCEf'TO I AfJOS 1981 1982 1983 1984 1985 1986 

U4o .to.tal de. 1te.cwt606 '4. 2 17.4 9.4 9. 1 9.6 4.9 
- 1 nteJUnecüac-lón 6,inancie.Jta 1.1 1.4 0.4 1.3 1. 2 0.9 
- lti..tVLuu de.ve.nga.do6 pe.n-

d.i.e.ntu de. 1t.e.gü.tlto lt.6. lt.6. 0.3 1.4 0.2 
Pld.ic.lt Económico '3.' 16.0 S.1 6.4 8.2 0.6 

- V~6.lc . .<.t duMa de. plluu. 0.1 1. o 0.9 1.4 0.9 0.6 
· - Vf6lC..U plt!!,óupue.6.ta.t'. 12.4 IS.O 7.8 s.o 1. 3 3.4 

lng11.uo6 p1t.e.6t1pue1>.tillu 26.2 30.2 34.S 33.0 30.3 31. 8 • - l 11g1teA06 110 pe..tltoteJLo6 
de.t Go.b. Fede.M! 11. 5 'º·' 11. 9 9.6 9.2 9.4 

- lllgii.uo.6 bllu.to6 de. PEMEX 7.8 12.9 15.3 's. 7 13.2 14.2 
- 11191t.e.606 de. o.tM6 emp11.e.. 6.9 1. 'l 7.2 7.6 7.9 8.2 

Gtuto Ne.to P1tut1puu.titl Paga.do 38. 6 45. 'l 42.3 38.0 31.6 35.2 
- lnteJi.uu pagado6 - s. o 9.1 14.1 11.6 12. 2 1Z. 5 
- POJLti.c-lpac.io11u y u.tlmu. 7.9 2. 7 3.4 3.1 2.6 2.1 
- Ade6lt6 pagada6 r. 2 1.0 1.0 o.s 1. 2 0.9 
- P~cüda.6 camblaMiu. 6.1 

Gtu.to PJLoglla.mabte. Paga.do 29.5 26.3 23.7 22.6 21.6 19.2 
- Ade.6a6 po1t paga.1t 1.2 1.9 1.1 1.2 1.4 1.4 

~to. P1tog11.ama.ble. Ve.ve.11gado 30. 7 28.2 24.8 23.8 23.0 20.6 
-- Gob.il!JUlo Fe.de.Jltl.l 13.4 12.4 9.8 9:6 9.5 8.2 

- Gl1.6.to6·c.oltlt.ie.ntu s.s S. I 3.7 4.0 4.6 .u 
- l nve.JL6.i6n 2.9 ~ :; 2.3 1.8 1. 9 1.1 1.6 
- T1ta.1!6 6Ue.11c.i46 611ell4 

de p11.uupuuto s.o 5.0 4,3 3.7 3.2 2.8 

·--011.gan..i.6mo6 y Emplle.6a6 11.3 15.8 IS.O 14.2 13.5 12.4 

- Ga.6to6 de. ope.1tacl611 10.6 ID. 1 11. 1 10.8 10.3 9.7 
- I nve.M.i6n 6.1 5.1 3.9 3.4 3.2 2.7 

FUENTE:. Cue.nta6 de. la Ua.cludo. f'abUca. Fe.de.Jltl.l, 1981-1985; paJta lng1te.606 y GIU.to6 
de.t Se..ctolt PúbUc.o P1te.6upuuta.l y uümaclonu c.onjunta.6 de. S.H.C. P. - S. P. P. 
Banx.lc.o paJta 19 6 6 1J paJta e.t Jte.6.to de.t Se..c.tolt PúbUc.o. Et Mvic.ado de. Vato1tu 
alto XI.V, no. SO, cüc.. de. 1985, ptg. 1176. 
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Ing11.<?,60 Nauonat Vüpon.lble !f ou A<IA'.91tC1u611 
Méüc.o: 1970-1986 

M-i11.011M de pt-006 C.Ol'JÚen.t:M 

Remunet1.a.U.011(!.h de a.6a!Aiadoé Exc.edcn.t:<?,l> ele explo.t:ac..i.011 "Tcwa neta de p.f.w.va.U.a 
o g1ta.do de e.xpto.ta.cl.611 

Nauo11a.t Millo11u de i du ~[illonu i dit de loó aóala!L.i.ado6 po11. 
MJOS Vüpo1uble. pMOó I.N.V. de pe6oó I.N. V. c.t c.api..tat"¿/ 

--
1910 415 537 158 454 38.1 240 376 54.4 151 .1 % 
1971 458 161 173 868 37.9 266 970 58. 2 153.5 % 
197Z 52& 338 208 596 39.5 298 428 56. 5 143.1 % 
1973 646 469 247 865 38.3 372 762 57.7 150.4 % 
1974 539 495 330 547 39.4 480 881 57.3 . 

145.5 % 
1975 1 024 150 418 899 40.9 558 503 54. 5 133.3 % 

1976 1 265 525 552 000 43.5 670 650 52. 9 121. 5 i 
1917 1 703 427 718 737 42.2 916 670 53.8 121.5 % 
1978 2 153 167 885 661 41.1 1 177 304 54.1 132.9 % 
1919 2 817 101 1 151 160 41. 8 1 525 045 54.1 ·131.8% 
1980 4 086 293 1 610 928 39.4 2 254 872 55.2 140.0 ' 
1981 5 552 322 2 295 444 41.4 3 002 318 54.2 131.1 % 
1982 8 604 852 3 450 163 40.1 .¡ 838 315 56.2 140. 2 % 

1983 15 437 428 s 251 088 34.0 9 870 456 63.9 188.0 i 
1984 25 501 435 8 450 119 32.7 16 517 550 64.0 195.5 % 
1985p 42 25& 565 13 585 729 32.Z 26 169 005 62.0 192.6 % 
1986 64 437 359 22 538 673 35.0 39 331 191 61.0 174.5 % 

a/ Excede1itM de expfo.tauó11 e1it11.e 11.cmu11e11.itc.i.011e.6 de <Wa.fa!¡,{ado.t>. Exci'.uye., poli. .tan.ta la e.xplo.t:auó11 de .f.06 Mata·. 
- fL.Utc/06 pM et 6<'..!>co. Arlemá6, el co11cep.to e.6 6tÍfu apiwxúnado como 6e .útdi.c.a ett el texto. 

FUENTE: PMct 1970-77, SPP (ZNEGll- B. de M. - PNUO, Sütema de C1.1rnta6 Nac.iu11C1te-0 ele. México, 1970-1978, Tomo 1, Re
wmcn grnc11.at, México, 1978¡ paJ!íl 1975•79, STi/>fiíJrGT)":::-ir;ac ,\G'rN1íiJ~1·wt de Cuen.tM Nac.to11alu de. M~
úrP,_2_97l::__J~bO, Tumo 1, Rc~umc11 gc11e1tat, /.lhfro, .JYb2; pMll 19S0-85, SPl'TiÑTGl)-PNUD, S.u..temll de Ctietí:tii 
Nac.w11afi•6 <klJ/fx.i.co. Cue.11.tct6 Co1160Udttd116 dt•. Ü1 Nrtcúí11. ú6e1t.(a 11 uLil~üac.i.ún. Pll.Oducto In.ten110 811.tLto, 1980 
=T1ffS-,/./(fx.tc<', t 9B 7; paM. l~fNffil,-sPJ'Y;a¡t:{¡,~-¡):.¡:¿;,u:1rifoMe6. 
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1983 
1984 
1985 
1986 
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Ing11.uo 
Nauona.t 
Vúpon.lbtc 

15437428 

25801435 

42238565 
64437359 

I116f.aci.ó11 de la..\ gcrnanc..i.M en Mtl.x.i.co 
1983-1986 

Exccdciitc.1> de e.xpf.otac.ión 

Vb6Vtvitdo6 "NonU.11ale.1>" 
i ac:z --
I ng11.uo /.l.iC.f.. pCM6 Segi111 e1 p11.om. 
Nal. V.Wp. C.O!l.ll¿C>LtC-1 1977/82• 52.2 

63.9 9810456 8361086 

64.0 16511550 13984318 

62.0 26169005 22893302 
61. o 39331197 34925048 

Ga11a11c..i.M aclluo11alu o.p11.o
p.i.o.dM pOll. W cmpll.Uo.6 

MU'..4. t'CVUIUta M.u.tonu 
pe-106 pe.60 de. 
COll.IL, d~.l'.M. dói.alLeA 

1503310 122. 1 12314.6 
2533172 169.7 14924.1 

3275703 265.4 12341.1 
4406148 633.7 6953.1 

SUPERGANANCIAS AVICIONALES OBTENIVAS POR LAS EMPRESAS 46533:5 

FUENTES: INEGI (SPP)-P.N.U.V,, S.W.tcmo. de Cueii.tM Nac..i.onal.e.6 de /,l[.Uco.Cue11.tM Co11.60Udo.dM de la. No.u~n~ 

o6Vlta !/ CLtlUqadu. P11.odl!C-to 111 . .tCJrno Bllll.to 1980-1985, /.l[x.ic.o, 1987; po.!ta 1986, INEGI-SPP, da.toó 
pll.cl{m,l¡¡aJ¡.e,.¡ • 
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1983 

1984 

1985 

1986p 

CUAVRO 11 23 

PROVUCTO 
INTERNO 
BRUTO 

17 878 720 

29 471 575 

47 402 549 

79 353 450 

Pago de fa deuda exte.1u:a a coota de loo ahal.aM.a.doo 
Mhúo: 1983-1986 

Remu.11e.Mu6t1 de <Wa.iM..i.a.do..s 
Ob.6Vtva.da. ..se9ú11 e1. p!tom • 

lldi'.011~ 7970/1982: 
t dc.l PIB de prAoo 37.lt dc.l PIB 

29.4 5 251 088 6 633 005 

28.7 8 450 119 1 o 933 954 

28.6 13 585 729 17 586 346 

28.4 22 538 673 29 440 130 

Pltl.hva.Ua. acü.U.ot!Cll. aNteba.tada 
a t'.oh Mai.a.Jtia.do.!> e11 1983-1986 

Mili. de Pa.M.da.d MlU. de 
pei.0-0 coltlt. peAo/cUl.Jr..• d.llli. coll.JL. 

138 997 

483 835 

4 000 617 

6 901 457 

120.17 

167. 77 

256.96 

61J.35 

11 500. 3 

14 sos.o 
15 569. o . 
11 288. 9 

SUMA 53 163.2 

Pl.u.hvaUa abl>Oi.tLta ad.i.uona.l aNteba.t:ada. al. p1tol.c.taMado e11 1983-1986: 53 163.2 

SaU.da ne.ta de rü.v.ú.M po!t oeJtv.i.cA.oo de .e.a de.u.da me1100 11u.evo e1tdeu.dam.i.e11.to 39 500. O 

P.f!.1..svaUa arü.uonal a.p1top.i.a.da polL el. cap.i.ta.e. meuca1to 13 663. 2 

• PJi.Omerü.oo a1ma.iu. Va.too dc.l Banco de /.l[uco. 

FUENTES: El.abo1tacJ..61t en baoe a INEG1-SPP, S.i.otema. de CtwitM Nauo11al.eA de M[uco, Cuenta6 Con.60.UdadM de 
la Na.uó11. O C!.Ji.ta 1¡ u.-lilizauán. l'!todu.cto J11tvu10 8.mto )980-1985, Mfr<.co, 1987: 1NEG1-SPP, Cuen
tM a.cwn u, 9 6, a.; oo p!t H.11a.1teo; a.neo e ~ cx.<.co, ~oll.e.6 Eco116mlcoo y CEPAL, ~ 
dio Econlinu.co de Mh.i.co, 7986", en NAFINSA, Et Me11.cado de VíitolLe.6, XLVII, no. 43, 1987. -
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Empleo IJ duemple.o en M[x..i.co 
1982-1986 

M.i.U.onu de peJl.<\onM 1J pocl.e.n.to6 

1982 1983 1984 1985 1986 

Emplea.do6 20.4 19.6 20.1 20.6 20.3 

Pobla.cl.611 en eda.d 
de .tMba.jM 21.4 22.2 23.0 23.8 24.7 

Vuemplea.do6 1. o 2.6 2.9 3.2 4.4 

% de duempf.eo 4.7 11. 7 12.6 1}. 4 17.8 

FUENTE: Pa.t..Ucl.a. O!ave. C. Vu empleo y C!!U.6.U. eco116m<.ca., Mamen.to Econ6m<.co, 

n. 29, Z.Z.Ec. - UNAM, M[l(.{.co, 1987, en bMe a. SHCP, Vevelopmen~ 

F~na.ncl.ng s.tlr.a.tegy, M[x..i.co, 1986. 
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AfJOS 

1970 
1971 
1972 
1973 
1914 
1975 
1976 
1977 
1978 

1979 
1980 

1981 

1982 
1983 
1984 

TOTAL 

Fuga de Vlv.U.~ 1970-1984 
!MU.tone.A de d6la.Jr.e,s l 

Fuga de. Mv.U.aA 

353.4 
224. o 
485.0 
850.4 

- 1 04(J.0 

- 1 046.6 

3 144. 2 

950. 1 

601. 8 

887.1 
- 2 826.0 
-10 904.8 

- 9 542.3 
- 4 241.2 

- 2 517.5 

-37 490.2 

No.ta: El 6lgno 1-l nega.tlvo 6lgnl6lca eg~e.606 de MV.U.~. . . 
FUENTE: Balanza de Pago6, Banco .de M~co 11970-19841. Co~e.6ponde .al ~en-

gl6n de ~o~e.6 y om.Uilone.6 de la Balanza de Pa906. 
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FASES VE LA ECONOMTA MEXICANA 1940-84 
1 % cJLe<ÚJrl.len.to pJtomecU.o anudl l 

CJtecimle11.to CJteCÁ.mle1tto 
C1te.<ÚJrl.le1tto E4.t«biJUdad ln6laú611 

con con 
1n6laú6n Ve.li empleo Vu empleo 

FASES 1940-56 1957-70 1971-81 

P. l .B. 5.8 6.6 6.7 

111911.uo Pe.Jtc.4p.lta. 2. 8 2.8 2.6 .J_I 
Pll.Od. Ag.Ucola 3.9 3.1 4.3 
PJtod. 1nd~.tlt.la! 5.3 8.4 1.5 
Expol!..taúonu • 3.0 5.3 8.4 
lmpol!..taclonu • 6.7 5.0 12.5 
Entllada ne.ta de 
Cap.ltal e.xtllani~ 
Jto a !a.Jtgo plazo 
acumula.do en cada 
6Me. 
(mi.U. d~.)" 719. 1 3 968.4 43 921.0 
PJtome.cU.o anuat 
de e.n.tl!.ada.t. de. ca 
pital u..tM.nje.JtO 
(mi.U. dü.) 42.3 283.5 3 993.4 
PJte.clo4 a.l ntayo, 10.5 2.6 19.4 
PJte.clo4 Co1t4um.l. JI. s 3.5 18.8 
Empleo 3.0 

., 
1.1 4.1 

Vu empleo 4.8 9.3 9.3 
Sa.llvtio m.l.ILÚno 
ge.ne.Jta.t. 9.3 8.8 19.8 
Sa.lalúo m.l.11.úno 
e.n el. campo 9. 1 8.2 21.4 

PI8• PJtoduc.to I1r..te.Jt110 BJtu.to. 

Veca.únlen.to 
1n6laú6n 

lj 
Vu empleo 

1982-84 

- 1.1 

- 6.2 
1. 8 

- 2.7 
15. 8 • 

-18.1 

14 085.0 _J../ 

4 695.0 ..J./ 
81. 3 
19.6 

- 0.03 
JI. 5 

51. 8 

57.8 

1/ 111911.uo d.l6pon.i.ble. pe.11. cdp.lta. 1972-81. 
'l! C.i.611.a.6 plleli.mútMU pMa e.l pWneJt. 4emU.tll.e ett e.l CMO de. 1984. 
- Se. h.e.6.le.11.e. a b.le.ne.1i y 4e.11.v.lclo4. 
•• lnc.iuye. .lnvw.l6n e.x.tM.11je1Ut cU.11.e.c.ta y e.nde.udamie.n.to púbUco de. nie.cU..a

no. y .taJtgo plazo. 
FUENTE: llaneo de. Mix; NAFINSA; CEPAL; SPP; VIEMEX-WHARTON; Bon.l Acuña Al61te. 

do, Andl.ú.t.6 de. la duocupaú6n e.n Mb. 1940-1970; Com.i.6.l6n de. S~ 
ll..io4 Ml~o4. · 
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