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INTRODUCCION

£l obletivo principel de este trabajo es deterninar de al
gune manera la importancis gue tiene 1z Bolsa de Valores
¥ la forma en que énta participa en el desarrollo de un -

pafc.

Las Bolgans de Valores realizan la funcidn de canalizar el
ahorro hacia dondn es necesario, como puede ser: la indus

trie, ganaderfa, serviclos, etc.

En Mérico existe gente que de plguna maners no estid muy -
relacisnada con el medio bursdtil, y por consiguiente no
sabe qué es la "Bolse de Valoresz", ms{ como su estructu -
ra, funciones, giro, caracter{sticas, y sobre todo su im-

portancia.

Sin embarge, ne sbélo basts con que se conozcan sus funcio
nes, sino que también se entienda qué es el Mercado de Va
lores, su importancie dentro del medio bursftil y los or-
ganismos que se encargan de difundir y wmpllar la activi-
dad financiera, yan sea a través de las Casas de Bolsa o -

les instituclones bancarius, las primeras manelando los -



inztrumentos de inverszién como: Mercado de Dinerc y Yerce
do de Capitsles y las segundas, como inversiones e plazs
fijo, pagarés con rendimiento lijuidable el vencimiento, =

cuente de sphorros, ete.

tio obstante, le Lnvestigacidn de camps nos indica gue en
Mézico exlste une gran necesided porque su gente, princi-
pulmente los profesionistas, se relaclionen més y se inte-
regen por el aspecto financierc, ya gue de ello depende -
en gran parte un importante evance econfmico en nuestrno -

pafs.

Asimismo, espero qu2 este seminario de investigacidn sire
va como fuente de informacidn & quien se interese en el -

temn, especialmente a los estudiantes o profesicnisias de

cualquier disciplina.
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1.1

GENZRALIDADES

En el lenguaje confin y corriente se exples la pelabre - -

"Bolsa" en diverswos sentidos:

a)

b)

c)

Edificio, lugar o recinto donde se contratan determi-

nado tipo de operaciones.

Es tamblén el conjunto de operaclones de un dfa deter

minado.

El eatado de las operaciones burs8tiles: ia bolse

wm
=1

be, bala, estd firme, etc. {(1).

Entre galgunas de las caracterf{sticas de la Bolse es que -

este es un mercado organizado corporativamcente con reglas

y preceptos que son generalmente B8everos.

La Bolsa es frecuentada generalmente por comerciantes que

1o hncen para reeslizar operaciones de valores.

Desde fpoca muy remota, los personas relacionadas con el

comercio suelen reunirse en determinado tiempo ¥ lugar pa

ra llevar a cabo sus transacciones y toda clagse de asun -

(1) La Bolsa Mexicana de Valores, estructura y funclones folleto, -

México 1984, pags. 3, & y 5.



tos dez su interés. Guizd en un princigio, en les zrzndes
ciudades enclavadas en las conflictives rutas comercia- -
les, ofrecfen 1a garantfe de un poder polftico gue hacfa

cumplir leyes y contrates, 3in enbargs, antiguasienta e3 -
to8 lugares so consideraban como las primeras orgenizacio
nes auxilimres del comsrcio deg eate tipo ¥ no se identifi
can con 1o que nhoy se entiende como Bolse de Valores, no

obstante se isna en cuenta ceno antecedente, debido a2 que
para gque 1a Zolca de Valores moderna aparezcs, €5 necesa-
ric que an%es existan y se extiendan los valores masbilie-

rios. Pars este efecte se hard le divisidn histérica en

Epoce Antligue:

Entre los entecedentes de este &poca se pueden citar las
reuniones que acostumbreban tener los comerciantes de Ate-
nas, en Grecia, ya gue a pesar de no ester bilen organiza-
dos se reunfen en los pérticos del pireo, & reelizar sus

transacciones, formando asf lus primeros mercados.

Por otre rarte, debido & que la poblacidn de Roma se fus
expandiendo se cred la neceridad fde tener una gran wvarie-

dad de mercancfas con las gque te comerciaba, sin embargo,



el comercin ere ccnsidersds come denigrante entre los eiu
dadanoz ¥ le cediersn o los escleves tal activided sin o}
vidar que tanto las utilidades comc las mercancfas perze-

recfan = los duszfiss de estosz.

Los mercaderes llevabdan 2 cabo su intercanbio de mercean -
¢fes =n los Forums y =n las Besf{licas en especial se pue-
de mencioner 21 Colegium Mercantorum Romano cuyas ruinas

afin s» conservan ¥y se ccnocen cen el nombre de Loggia y -
de acuerdo & le mayori{a de los historiadores este edifi -
cio se destinaba a reuniones de tips comercial gracias e

la constancia y desarrollo de este tipo de eventos, se -
di8 lugar o que se expentieran midc gque neda en los puer -

tos de categorin comercial.

Los Cembistas y Bangueros que manejaban metales preciosos
o nmonedados conro une nmercancf{s mfs, los trasladaban en -
bolsas o morrales hasta el lugar del intercambio gue era

“en las ciudades mercantiles del norte dc la peninsula Ita

lians.

Entonces Bolsa o Bolsillo, palabra gue comfinmente se uti-
lizaba, pucde hebter dede luger & la cdencminmcidn de Bol -

sa, en el sentido gue sctuslmente se le viene dando.



Epoca Modernas

%1 concepto de Bolsa surge exn el sigle IV¥I, cuando =2pare-
cen las Sociedades por Acciones cuye izportancia se encog
trava en los gremios as{ aismc las srimeres entidades co-
znerciales nque adguirferon la forz=a de Sociesdad Anbnime -

fueron las empresas organizadas pare el fozmentc del Cope

s

cio, ye que el capital lnvertlido por diches cociedades cp
menzaron = ser obleto de comercio ¥y poes & poce se fueron
llevando 2 cebo transacciones con £€stes en varias Bolsas

de VYalores en el nundc.

Al principio, le transpecidn nmis importante se llevd a cg
bo con valores gubernamentales, y& que ls colocacibn de -
los préstazos fue la funcidn principel de las Bolsas de -
Velores de Espafia, Inglaterra y Frencia, quienes emitfan
una gren cantided d« bonos estateles eon la finzalidad de

obtener fondos para financiarse entre sf{. Los Bonos emi-

tidos s6lo eran colocados principalmente entre Bangueros.

Es importante saber que existen situpciones simileres en
la formacifin de las Bolsas de Yalores en el munde, aunque
cada una de ellss tiene sus propias caracterfsticas, sin

embargo en cuanto & su semejunze son las siguientes:



1) Inicislmente lac Eolses de Valores nc eren gercades -

ue permenecieran en un selo lugar,
+

2) Por lo general nc existfe up mercado orgenizado y las
opereclones se llevaban n. cabo en un berric o simple-

mente en la calle.

3) Al principio de estos nercedos se contrataban toda -
clase de productos que ce pudieran comercisr. Es im-
portante hacer referencia gque les Bolsas de Valores -
vinieron s creer grun desarrollo en cade uno de los -
pafses que carecf{sn de un gran desarrollo ya que se -
puede decir gue ez el motor que origina el producto -

de un gren caepital.

1.2 PRIMERAS BOLSAS DE VALORES

Debido n que en Europa existié un gran desarrollo econdmi
co antes gue en el contlinente americane, surgif el naci -
miento de las primeress Bolsas de Valores, las cusles se -

consideran lmportanes hasta nuestros dfas.



La prigers Bolsa Gensral no lizitade a une neclconelidad de
. (

terminada nacid en Amberes en ILGD‘E); en Londres se cong

vituye la Bolsa de Valores en 1570, un afio después la Lezn

Ja de Bercelona {(Lonje - Czga de contratacifn).

Ests Lornia fue creada en 1339, pero 56lo se concreteaba e
reuniones generales de los cozmercliantes pare defender sus
intereses y pera adzinistrar Justieie, 25f lo pruebes laz -

Feal Cédula de Don Pedro de Aragdn IV (3).

1.3 BOLSA DE VALOREZ DE AMSTERDAM

£s consideradz entre las Bolses de Valores nfs antiguas -
ye que fue constitulds en el afio de 1611, a peser de gue

ente merceds no fue exclusivamente de valores, ya gque se

negociaban diferentes mercanciss tales como piedras pre -
ciocsas, cereales y derechos de armamento en los Barcos., -
Se le consideras Importante a2 la Bolsa de Amsterdam, Holap
dn, por haber contribuido sl crecimiento de 1a economfa y

al desarrollo de ese pafs.

(2) Garriges J. Tratado de Derecho Mercantil. Madrid 1847,
Tumo !, pdg. 72, Ed. Herrero.
(3) IDEM



1.4 BOLSA DE VALORES DE LONDRES

El primer lugar donde los Llngleses cambistas celebradban -
sus reuniones se lec llamaba Zafe Jonatha'n (L), poste -
riormente se le dio el nombre de "Stock Exchenge" en el -
siglo XVIiI. Asf en el efic 1BOl, se establecid la Bolsa
de Valores de Londres en Chapel Court, credndose come¢ una

institucién privada sin intervencidn del gobierno.

La Bolga de Valores de Londres adquirid gran arreigo den-
tro del Sistems finenclerc inglés & partir de la mitad -

del siglo pasuda.

Lo importancia de 1lu Bolsa de Velores de Londres, Inglate
rra, se basd principalmente en gue la Industrializacida -
briténica tuve que recurrir a laz Bolsa de Valores para =
conseguir capitales gue provenian de pequefios mhorrado- -
‘res. De esta manera Ingleterra cambid el antiguo sistema
de produccibn, con €sto, logrdé infundir confianze en el =
pfiblico inversionista, asf{ como también le di§ fuerza al

desarrollo de las Industrius del acero, hierro, textil, -

la marina y los ferrocarriles.

(4) Influencia del mercado de Dinero y capitales en México, tesis -
I.P.N., México 1979, pig. 13.
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1.5 BOLSA DE VALORES LE PARIS

21 gohlerns franeés intervino dirsctamente 2n la creascidn
7 el desarrollo del mercado organizadeo de valeores, y de -
esta manera fue creado por decretc entre 1os afics de 1207
¥ 1516, limitando & un nlzero prescrito de perzonas cuya
"

profesidn deberfa ser la de "corredor de wvelores", los

qus constitufan 1o que se llamd <@ "pargue" que significa
be gque cada uno de los agentes garantizeben =1 gobierno =
frencés su sctuacién profesiscnal con une fisnze significa

tiva {(5).

£n el afio de 1800, se fundd la Bolsa de Valores de Berlin
capital de Alemenia, la cunl ha estado en estrecha rela--
cién con la evolucidn del desarroile econdmico de su pais,
#in embargo, cabe seflalar gue la Bolsn de Valores de Ber-
1fn, con regpecto a le de Londres, Anmsterdam y Paris se -
he destacado y caracterizado por su mercado exclusive de

valores nacionales, a pevar de que el Esbtado slempre s -

(5) La intervencién del Contador Piblico en el mercado bursdcil y su
legislaciBn vigente”,
Tesis: Marcos Hermilo Sevilla Silva, Universidad Ibercamericana
México 1978, pig. 14,

11



tenide lm influencie y le interverncifn directe de sus ac=-
tividedes, las cuerles han sufrids greves traansfcocrmaciones

después de le mitad d¢l siglo pasadc.

1.7 BOLSA DE VALORES DE LA CIUDAD DE NUEVA YORK

La Bolsa de Valores de la ciuded de NHueve York, se consti
tuyd en 1792 o le cual acudfan todes zquellas personas de
dicadas wv comerciar coen vslores (acciones) vy &z3+n fue or-

ganizada sdlidamente en =1 afio de 1817.

De esta fornn, las Bolgas de Valores de los Estados Uni -
dos de lorteamérics surgieron después del Sistema Bance -
ric cuendo Lanbién se empezd a desarrecllar el Sistema de

Transporte apoyando con esto & la Industria y al creci- -~
nientu de su mercado de mgriculture, industrias bfAsicas -
y alimentleias para 1o cunl se necesitsba una gran canti-

dad de capital

Hasto antes de 191k, le nayor parte de los recursos gue -
eran generalmente canalizados n través de la Bolsa de Va-

lares de la ciudad de lueva York, fueron destinados a ac-

12



tividades privadas como la industrie de transforpacién, -

ferroviaria, textiles, barca y comercio, seguros, etc.

A partir de 1917, el Gobierno Norteasmericano, debido &2 =
sus necesidades para crear fondos pare la guerra, comenzd
a lanzar gren nGmero de papeles de Estado. De esta for -
ma, €n los filtimos veinticinco afios, la Bolsa de Valores
de l1a ciudud de Nueva Yorx, ha llegado a adguirir tal im-
portencia dentro del sistema econfmico de Estados Unidos
de Norteamérica, gue todos loa grandes finenciamientos -

han llegado a requerir de su intervencién (6).

(6) Influencia econdmica del metcade de Dinero y Capitales en México
Tesis prof. Liduvina Tapia Pérez, 1.P.N. México 1979, pdg. 15.

13



LA BOLSA DE VALOREE £¥ MEXICO

2.2 CARACTEZRISTICAS.

2.3 TUNCIONES.



2.1 ANTECEDENTES

La Bolsa de Valores en México eparece de manera tardfa, -

debido a las condiclones en gue se encontrz2bz el pafs ha-

P

cia el siglo XIX; £stas fueron de tipe scciel, polftico ¥

econdmlico, ya qua a partir de la Guerra de Indeperndencia

(o

v hasta loa fltimos afies del sigls paseds la anarqufe po-

1ftice y la inquietud soclial prevalecieronn.

Los principales frctores que impedfan gque sze fuese forman
do un ahorro significativo fueron: el sistems del trans =

porte v le pobreza del pafs.

De esta manera el comercio fue precario, pues apenas se -
efectuaba en la capital y en algunes otras cludades impor
tantes del interiocr de la Repfiblica. Pars entonces, Méxi

co era un pals fuertemdente exportedor de materia prima, -

]
It
[

#imente minerales. Esto era bédsicamente lo gue -

consticuin 1ln fuente de recursos.
A fines del siplo pasado ce llevs a cabo la construccidn
del sistemn ferroviario; nsf como también se empezaron a

constituir los principales puertos del pafs y conjuntamen

15



te con esto se empezd a dar gran iopulsc a la Industris -
que genera energfa eléctrica, se 4ié gren impulso a la mi
nerfsa y se fundaron industrias importantes cono la del pa
pel, textiles, jabdn, vidrio, cerveze, etc. S5in embargo,
a pesar de todo esto, la época segufe tornéndose diffeil

debido & que la situecidn por la que atrevezaba ¢l pais y
las inverslones con gque se lograron dichas actividades -
fueron principalmente realizedas por capitales extranje -

ros.

A ffnales del siglo pessado, México contaba con un sistema
bancerioc, mis o menos regular. Por supuesto no hay que =
olvidar que las inversiones de estos bancos se enfocaron

principalmente & dar créditos para el inpulso del comer -
cio, sin embargo este créditc no origind una gran capita-
lizacidén ya que para aquel entonces la pol{tica econdmica
prohibfn el uso del crédito gubernamentsl pare fines de -
inversién. Debido a esto, elguncs grandes inversionictas
o poseederes de grandes capiteles, como era el caso de -
los comerciantes, terratenientes, etc. decidian almacenar
sus riguezas, invertir en tierras o adquirir otros bie- -
nes; esto fue a la falta de confianza por parte de ellos,
o tambifn a la falta de orientacién sobre una adecuada -

formn de inversidn.

16



Por fin e =1 afs de 1EE7 nacen aigunes industries, lss -

cuales enmpezarsn & realizar las primeras operaciones gue

se llevatan = c2%0 en ls
de ce reunfe urn pequefic grups de exirasn
para llever e cazto btransaccisnes ssrecfficaments con =ity
lcs =minerss, va aue el rendimients era verdaderamesnie - -

etractivo. 2sta situscifn cozenzd e despertar interds ex

E1 periédico de ese épcea (189L), hablada

w
3]
"4
n
©
5]
pos
S
o
2
o
=
o]
w

sobre las ventajas parza 1 Bolsa de Valo-

res, entonces las corredores de valores invadieron una -

avenida principel iratanic de ilevar & cebon sus transec -
.

clones, esto origind gue la autcridad interviniera pare =

ponnr el crden.

A partir de este sucesc, nece ls iden de fundar una EBolsa

se ve convertida en

o
ur
-
®
i
o
>
[=%
(i)
w
o
B
)
w

de Valores de Miner

Bolsa de Valores Generanles. Estos hechos eren analizedcs
principalmente por los inversionistes o personas interesa

das en 1o crencifn 42 una Folza de Valores, ye gque lleve-

ban # cabo iptercanmnio de ideass acerca de sus ventajes.



e esta =manera, el 21 de gsc-ubre de 18%L urn grupo de per-
sonas se reunlersn pars forzar un organisao perzanente -
que vigilara sus wperaciones. La institucidn se llaad -
"Bolsa de

roz MGm.

Hedero.

al principio, par 12 que n3 formd garte 4el Sistens Mexi-
cano de Instituciones de Crédito, rya gue el abjetivo prip
clpal de 2z Eoiza de Valgrec ers el de poner en contacto

2 compradores 7 vendedores de valores, sin embargo, debi-
do & las causas normrles de canalizar el capital origind

que las operaciones que se llegaban a realizar fueran in-
significantes, ya que el volumen de valores gue se nego =
ciabn ern realmepnte poz2c, 7 155 bancos que podfan conside
rarse de crédito industrial, refaccionaric o hipotecarie

operaban con nfltiples limitsclones y s6lo eran unos cuan

tos en el territorio nacionnl (7).

Para entonces «5lo existien tres emisoras de valores pl -
blicas y ocho privadas, dentro de las @iltimas se encontrg
ben nlgunas que pertenecfan al ramo bancario: "Acciones -
del Banco lincional de México", “Banco de Londres y M&xi -

co”, etec.

(7) La Bolsa Mexicana de Valores y su ambiente empresarial. Laguni -
11 Ifarcici Alfredo. Tomo 11 1933-1970. Editada por la Bolsa
Mexicana de Valores, 5. A. de C. V., Méxieo, D, F, 1971.

18



"

¥a el rams industrial: "Industrial de Orizabks™, "Fébrircas

de Papel San Eafzel"” 7 "Cervecarls Mostezusza”.

Dadas les caracterfaticas econdzizes que

™

ta &poca, determinaren la ceuse decisive que ariild a gue
las persoenas tales cems: %erratenisntes, comerciantes, -

ete., deblide a su poesicidn pudieron hedber sido importan -

tes lnversloznistas en valores, sin exbargo,

atesorar gus riquezes invirsiendoc en bienes

La Bolsa de Valores fundade 2n 1984, fue sometida 2 le 1i

quidacifn para ser dizuelta a principies
de siglo. Este se debid n le falie de operaciones 7 sl -
creciente nusentismo del capital extranjero, ya que fue -

ron entonces los principales factores gue ocasionaron la

desaparicidn de la Bolsa de Valores de México.

El 19 de narzo de 1897, al expedirse la "Ley General de -

Institucionss de Crédito", que fue¢ puestia en vigsr hesta

1924, canbla el penorama, ya que los valores negocia-
dos eran los de las industrias minerss, por lo cuzl se -
cred 1lpn Bolsa de México para tratar de reducir los frau -

des n los inverslonlstas en este tipo de negoclos.

19



ciedad anfinima su

De esun zaners

limisada y une

large pera la Bolse, scf{ ccomo tanbién

lograr unn cituzcidn de crédito mis sélida y une meysr po

S$in emoargs, no fue posible lograr los objetivocs gue se -
pretenifnn y los miembros decidieron el 3 de Julio de - -
1910, ¢aamblar la denominacidn por Bolsa de Velores de Mé-
rien, 5. C. L., instalando sus oficinas en la actual ca -
11e de Isnbel 1n Catdlica Ho. 33. Aungque de una manera -
muy deficiente, las caracterfsticas principales de la ac-~
tunl Bolse fueron instituidos, y ya desde esos aflos se -
distinguieron dos cleses de socios: los accionistas y los

suséripLorcﬂ.

20



Los primeros araz esguellos gue suscribfen ura accida, los
cugles adquirfan los derechos y obligeciores propias de -

los Agentes da Bolse.

Los segundos eran personas que cobraban una determinads -

cunts zmencual para gtorgerles el derecho de asi

seegicnes dinriecs de Hemate. Z2in enbargo, oz es%to no -
quiere decir gque adgquirfan calidead de &genses, y por lo ~
tanto estaban impousibilitadss para ofrecer o denmandar va-

lores.

Todas lng organizacioneg esteablecidas tuvierop un carée -

ter privado, puesto gu=s el Goblerno no reglamentd ni cla-

sified sus amenivilates hasta el afio de 1932, por ello es
que tanto en las publicaciones como en las inscripeiones

pliblicaa & valores tuvieron frecuentes problemas.

A pertir de 1911, el funcionamiento de la Bolsa sufrif -
una serie de modificaclones sin importaznecias y hasta el
#ﬂo de 1916, el Goblerno decreté qus la Sscretarfa de Hao-
cienda y Crédito PObiico deberia reglamentar la organiza-
¢16n y funcionamiento de las Bolsas de Valores. Aunque -
nunea pe llevd n cobo este decreto, Tue un intento digno

de elogio por parte de las autoridades tendientes a salva
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Ln crisis general de 1931-1933, abarcsd ls esfera de la

produccidn y de 1ls eirculacidén monetaria, posteriormente
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abandonar <1 patrd
no tiempo se gesticnata
de Valoras de Mizico,

da por la Conmislin

g5 la nueva

m6 1a Institucifn canbiands su razén scciel a Bolsa de Va

leres de México, €. 4.

Para que los Agentes pudieran fungir como tzles, tenfan -
que deposltar une Sianza de $10,000.00 para responder de
gus operacionecs, Actor eran propuestos por la Bolsa de Va
lores y aprobados por la Comisidn lacional Bancaria, una
vez que la situmcidn financiera mejord, la Bolsa tuvo que
nodiffrar zu cotructura social y transformar su capital -

pocinl fi{l!o en variable.

Los afios de 1941-1945, respecto a la Bolsa de Valores fue
ron insignificantes, sin embargo de 1546 a 1450, con el -

fin de regular los valores se instalaron representantes -~
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de Hacionel Finenciera, S. A. en la Zolsa.

En el mes de abril de 1950, se cred la Bolss de Valores -
de Monterrey v diez afios nmfs tarde, en el mes de agosto,

comenzé a funcionar le Bolsa de Valores de Occidente, en

1a ciudad de Guadalajara. fistas instituciones fueron si-
milares en su estructure y funcionanmiento a le Bolsa de -
Yalores de la ciudad de México, sin embargo, en su impor=-
tencis y significecién econfmica, aquellas fueron peque =

fias en comparacifn con ésta (8).

Es importante mencionar que le Bolsa de Valores de México
presenta el aspecto de un club privado, debido & que con

anteriorided lass emisiones p@blicas realizadas en ella 1o
eran ten ndlo de nombre, ye que se daba preferencis a de-
terminados grupes finaencieros y esto ocasionaba que no -
existiera une debida difusidn de lo que era 1a Bolse, y =-
por consiguiente origind también gque no existiera una ade

cuada técnica de ventas por parte de los Agentes.

Pare los aflos de 1951-1955, comenzaron & fluctuar los pre
cios de los tf{tulos reglstrados en el Mercado de Velores,
y a8 fines de este perfodo los negoclios bursétiles mejora-

ron, asl como tembién las cotizaciones de los valores re-

(8) Influencia econdémica del Mercado de Dinero y Capitales en México
I1.P.N., tesis profesional, México 1979, México D. P., pag. 26.
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gistrados en ese Institucidn.

Bn 1956-1960, se aceptaron capitales extreanleros, srinci-

palmente de origen norteamericano.

Para 1n década d2 1961-1970, se observaron pocos cazbios

dentro de la Bolsa de Valores, vy debido‘a éato se hicle -
ron algunas adiciones & 1a Ley Ceneral de Instituciones -
de Crédita. En 1s Bolsa por lo tanto se discutfa el pro-
blema de los corredores libres que operaban fuera del Mer

cedo de Yalares a quienes se les llaumabe "coyotes” (9).

En estn época tambifn se sentf{a la preocupacién por eledg
rar o crear un Beglamento de 1a Casa de Corredares ccn de
recho a pertenecer a ls Bolsa, de modo que ésta era camda

vez mis importante pars 1s economia del pafs.

Es s8f cono de uns manera sintetizada se ha tratado de -
dar a conocer un panorama general de cuél ha sido el caml
no o 1a trayectoria de la formecién de una Bolsa de Valo-
res, que es lo que hn buscado y gue sigue haciendo por -
contribuir al desarrollo econbmico a través de la caneli-
zacibn de los recursos de capital que son distribuidas en
las diferentez actividades econbmicas del pafs,

(9) Nombre con el que se designaban a aquellas personas que realiza
ban su acrividad fuera de dicha organizacién.
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La Bolsa Merxicena de Yalores ez ung institucidn vrivade,-
orgenizads como socicdad andnime de cepitel variable ¥ es
le Gnica ausorizada por la Secreterfs dz Haciende y Crédj
to POblico para poder operar en México. Estf regulada -
por ia Ley del Mercadn de Valore: y vwigileda en su funcio

nazlento por la Comisidn Hacional de Valores.

La Bolsa constituye un medio de financlamiento para las =
empresas, y sdemfs euw importante para el plbtlico shorra -
dor ya fque {sta cuentm con la facultad de poner en centeg
to & oferentes y demandantes, as{ también funge coma cats
lizador pare que los valores cotlizados en ella adquieran
el precio real qgue verdaderamente les corresponde en el -

mercado,

Entre sus principeles caracter{sticas estén, el permitir
1n inversién de los ahorros y transformarlos en cepitales
de empresas productivas pera llevar & coabo sus proyectos
de expansidén, se logra un crecimiento de la actividag eco
némico del pafs, esto & través de la creacibn de las fuen

tes de trabvajo, as{ como de .una mejor y mayor productivi-
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dad o inveraifn que llever a un increments de la produc--~
¢i6n necional 7y & un mejorazienta en los niveles de vige

de las poblacidin mezicana.

2.3 FUNCIONES

Entre las funciones que realizs lso Bolsa Mexicana de Valp

res ¢5 Importante mencionar las siguientes:

1. Proporciona locales adecundos y de féecil mcceso pera
lograr el encuentrc entre compraderes y vendedores, -~
qulenen ge pueden servir de los Agentes de Bolss para
poder efectuar las pperaciones de una maners ffeil y
continus, y lo mAs lmportante o un precic gue vaya de

acuerdo e la oferta y la demanda.

2. Le Bolsa de Valores tienc 2 su cargo vigilar y super-
visar que todas las operacicnes se lleven a cabo den-~
tro de= los 1lfmites legples que regulan la actividad -
bursfitil las cuates, se realizan en subastas piblicas
asf como también vigiis jue sus soeics conserven bue-

ne &tica profecsional,
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iene comoc odligecsifn difundir la informecidn verag
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que se

reatizen dentrs de ls Bolsza.

La Bolse de ¥anlorea debe cercisrerse de que los valo-

res inscritos an sus los requi-

sitos legales correspondientes y ofrezcen un miximoc =
P

de seguridad al plbll

Difunde las taracisrfssiicas d=o

en sus plzarrac y de las empressa

Realiza a través de 1la Asociamcidn Mexicana de Capmei-
tacibén Bursdtil, diversas campafias educativas que des
tacan las cualidades de le dnversidn en valores y dan

a conocer los mecanismos empleados en ¢l mercado.
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3.1 QBJETIVCS

Entre los principales objetives de la Bolse Mexicana de -
Valores, soec encuentran el nejorar loa sistemas que se re -
quicren para llevar 2 cabo une mayor ianformacidn hacia -
las Casans de Bolsa ya que £stias son las intermediarias -
con las Empresas o las personas que deseen invertir su cg

pital y obtener un mejor rendimiento de é&ste.

Por otra parte, la Bolsa busca nuevos Instrucentos y mees
nismos de inversién ngue permitan dar a conocer =l péblico
inversjionlota en general, las expectativas y estrategias
del mercada de valores, esto, mediante la elaboracidn de
proyectos espec{ficamente planeados, tales como: Mercado
de Dinero, Mercade Agropecuario, y elgunos otros que afin

pe¢ encuentran en la fase de investigacién.

En otras palabras, la Bolsa Mexicana de Valores contribu-
ye n 1la satisfaccidn de necesidades complementarias de ti

po financiero an beneficio del desarrollo econdnico,
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elle realizan actividades que forman une cleve importante
en la gestlfn econdmicn 4de nuestro pafs, yz que los ins -
trumentos que estén surgiends con regularided y firmeza -
gon variados, dado que permiten 8 las empresas elegir el

tipo de wpoyo mis conveniente de recursos de caplital, de

erédito o ambos, a corto, medlano y largo plazo, y con la
venta)n de la diversificacifn, el zectenizmientc del con -
'trol edministrativo, ¢ bien la transmisidn parcial o atso
luta de la propiedad y la trensformacién de negocios per-
soneles o familiares en empresas orgenizadas profesional=-
mente. Cabe mencioner gue no sblo la empresa tiene acce-

g0 o los ceneficos que ofrece el mercado de valores: el
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posibilidades para la cbtencifn directs de recus
cuados al finencilamiento de los planes oficiales via Cer-

tificandos de la Tesorer{a de la Federecién, y ha eac

do tanbién la posivilidad de hacer & los funcionarios se-
clos de la explotacidn y desarrollc tecnolébgice de nues -
tros recursoes naturales v{s Petrobonos.

Complementeriamente al desarrollo gue 3¢ est8 teniends ern

fre

el émbito del Mercede 22 Capiteles, la Bolsa incursiona -
tambifén con grandes posivilidedes, en un Mercads de Dine~
ro, dotando sl mercado en su contexto general de una ver-

satilidad y una experiencis exiraordinarie.

Bolsa de Valores es, pues rhora, sindénimo de crecimiento

e instrumento de desarrollo.

Por eso los esgpecialistas de las Casas de Bolsa, une vez

que observan ¥ analizen el Mercado y su tendencia, ademfs
de determinar los objetivos del inversionista, estructu =
ran las carteras de maners que lleguen a satisfacer las -

diversas necesidades y expectativas de sus clientes.
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A partir de la fundacidn de le Bolse Mexicana de Valores,
ha venide haciendo esfuerzos por forsar una organizacida
que vaya de acuerdo a sus necesidades adninistrativas, -
sin exzbargo, & pesar de enfrentarse a elgunas limitacio -
nes econfmlces, cuenta con una estructure orgenizacional

cozmpleta. (Ver figura ¥Gz=. 1, pdg. L06).

Le Asemblee Generel de Acciornistns es le sutoridad méxime
de la Bolsa, esta Agsamblea elige cada afic al Consejo de -
Administracibn formado principelcente por socios de la -
Institucién. Los Agentes y Casas de Bolsa son los fnicos
accionistas de la Bolsa Mexicana de Valores, sus funcio =~

nes y facultades son:

- Hacer 1las modificaciones pertinentes al balance y re=-
solver, en su ceso, la aplicacifn de utilidades o pér

didas.

- Designar e los miembros del Consejo de Administracibn

¥y & los Comisaries.

- Determinar los pagos & los Administradores y a los Co

misarios.
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- Prorrogar la durscifn de la sccieded o su disolueién.

- Aumentar y reduecir st capitsl, asf cozs la fusién con

otras socicdades.

- Modificar la escriture socirsl, aprobando o rechazando
la admisién de nuevos socios, pregenteda por el Canse

J6 de Administracién

- Determinar la sevaracifbn de gocios.

M la Asamblea de Acclonistas le sigue el Conselo de Admi-

nistracibn, guien tiene las sigulentes funciones:

- Podrh hecer las modificasciones que considere pertinen
tes 2l Reglamento Interior de la Bolse Mexicann de Va

lores, 5.4, de C.V.

- Deternminrr la inscripcidn de valores en dicho organig

mo.

- Nombrar los miembros representantes ante la Comisidn
Hacional de Valores, osi como a gquienes presidirfin -~

las sesiones de la Bolsn.

- Inspeccionar los libros y registros de los Agentes de

Bolsa,



Consultar 2 los 30cios so0bre solicitudes de pdmisidn

de nuevos soclos, ¥ proponiri le 2xclucidn de aque -~
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llos qus 15 ame

en sus funciones 20mo Agente.

Aplicar 1lss sanclones que fijen les leyes.

Resolver sobre la admisidn o separscibn de suscripto
res, sefialando las cuotas de odzisidrn as? comc las -

mensueles que cubtrirfn tento los Agentes de Bolea cg

an ege organismo.

o

mo las empresas lnscritsa

Modificar el C8digo de Etica Profesionel de los Ager
tes de Bolsae, ss{ como lus sanciones en caso de vio-

lacibén del mismo.

Asimismo, el Conselo de Administracidn convoceré a -
la Asemblea General de Accionistas por medio de avi-
sos en el Diario Oficial de 1la Federacidn, as{ como
en los perifdicos de mayor circulscién en 1la ciddad

de México.

Tesoreria.

Ei tesorero se encargaréd de la supervisidn -

de la contabilided de 1la sociedad y sus libros, titulos

¥y valores.
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El mecretaric levantard laz actas de 1as asachtleas de so-
cios y sesionss de Consejo, llevando 21 regiztro de so- -
cios, concervande los libroz correspondientes y sus ane -

x08.

La organizaeidn ejecutiva méiz alta es el Director General
quien e& responsable ante el ConseJo de Administracién £

bre el Bptimo desarrollo de 1a Instizucién y los objeti -

vos y metepa gue el mismo Consejo fije.

Direceldn General., A la Direccidn General la apoys, para
logar el pleno cumplimientc de los objletivos organizacio-
nales, nsesores financiercs, contables y legales, las Sub

direcciones que son:

-~ Operacliones
- Administracién y Finanzas
- Informética

- Comunicaclones y Relaciones

Egtas & su vez reciben informacidn de las diferentes Ge -
rencias que las formn; asimismo, & las Gerencias les re -
portan varias Jefaturas dec fArea, ya que entre todas cu- -

bren une amplio gama de responsabilidades: desde el estu
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dio dé empresas que seliecitan 3u inseripciln en 3olsa, -
hasta el anilisis rigurose del compertamients de la econo
mf{a nacional en su conluato, as
res en particular, proando por la adzminiziraczién del S= -
18n d4e Remntas que es donde se reallizan ffsicamente las -
transnacciones de compra y venta de los valoeres cotizados

en Bolsa.

Subdireceidn 4o Dperacinnes

£n lan =2struchtura organlizacional de 1a Eolsa, l= 3uhdirec-
cibn de Operacionas depente de la Direccidn General, la -
cual s encarga de coordinar todus las actividades referen
tes al degenvalvimiento de las operaciones que se reali -
zan a través de la Bolsea. 3u esiructure conprende cuatro

gerencims, que son las siguientes:

- DOperaciones,
- Mercados,
~ Desarrollo Bursitil,

- Emisoras e Informacidn.

Los objetivos que persigue la Subdirecci&ﬁ de Operaciones

egtfin encanminados a la conformacibn de un esquems que le

37



permite estatlecer mecanismos para evaluar los resultados

obtenides, asf coms una actizud de respuesta inmediata =

I

te los sefalamientaos de eficiencia y mejorfsa, baseda en -
una edecuada bursatilidad y una permanente preparzcidn P2

ra el canmbio.

Dentro de las funciones de la Subdireccidén se encuentra -
1a coordinacifn del Saldn de Remates donde se refinen les

Agentes de Bolsa y los Operadores de Pisoc, que son los rg
presentantes de las Casas de Bolsa para ofrecer y/o deman
dar valores registrades en Eolsa ¢ {nscritos en el Regis-

tro Naclonal de Valores e Iatermediarios.

También vigila los procesoc de investigacifn y desarrollo
de nuevoz instrumentc: de medicidn y vigilancia-del merca
do. Lan investigacién y estudio de nuevos instrumentos de
{inversidén y slistemas operativos para su inplementacidn en

Bolsa.

Subdireccién de Administracidn y Finanzas
La Subdireccidn de Administracidn depende de la Direccifn
General, tiene a su cargo la responsabilidad de respaldar

mediante una amplie estructura de servicios, précticamen-



te todas las actividades operativas da

2 P . :
mfis de gue por s nmisma realiza uns serie
tienen gue ver directamente con los objes

para 1los cuales existe la Eolsa:

- Cepta la informecidn sobre loo hechos
ella y los difunde & través de todo ti
to impresos por la misma Bolza, como p

rensa, radic y televicidn principalme
] 7 p

La Subdireccidédn de Administracisn control

Gerencias:

- Gerencia de Administracién y Finanzas.

- Gerencia de Estudios Financieros y Eco

Subdireccifn de Informtica.

La Subdireccifn de Informética tiene a su

te Gerencia:

- Gerencia de Informitica.

titucidn, ade-
de funciones gue

ivos esenciales -

que scontecen en -~
po de medios, tan-
or los masivos:

nte.

a directamente dos

-
nomicos.

cargo la siguien-

39



Subdireccifn de Comunicaciones y Relaciones
Esta Subdireeccidn tiene & su cargo controlar y revisar -
las polftieas internas asf{ como de difundirlas al perso -

nal de le Institucién.

Las Gerencias gue reporten a este Subdireccisa son:

~ Gerencia de Recursos Humanos, ¥

~ Gerencia de Comunicaciones.

La primera se encarga de inplementar de nmanera integral -

los siguientes sistemas de automatizacidn:

- Administracifn de sueldos y salarios,
- Inventario de recursos humanos,

~ Néminms y prestaciones.

Por otra parte, establece un sistema de Subgerencias que
permite conocer intereses e inquietudes del personal ha -
cia la Instituecidn, asi como fijlar progranas integrales -

‘de actividndes culturales, deportivas y recreativas.

La segunda Gerencia busca establecer, como su nombre lo -
indica, una comunicacién més estrecha con las diferentes

frens de lea Institucidn, asi como también con otras empre
s8s8 gue requieran‘de la comunicacién necesaria acerca del

mercaedo y su comportamiento.

Lo



La. principal funcidn de esta Subdireccidn, es proporcionar
2 la Direccidn General eztretegiss y plenes de informética
para que lor sistemns del medio burgétil slcancen las nmetas
tecnolégicas y de desarrcllo dentro de le Bolsa Mexicana de

Yalores.

Asimisco, dirige la edministracién de los equipos de cdmpu-~
to insteledos en le empresa, enfocéndolos a proporcionar -
los servicios de 1nform§ticn que requieren las demds Areas,
el gremio bursftil en general y los organismes oficiales -

gue colaboren en el funcionamiento de la EHolsa.

Gerencin de Operaciones.

La Gerencias de Operaciones se ubice dentro del marco de auto
ridad de 1a Subdireccién de Opernciones, y tiene a su cargo
el Balén de Renates. El campo de mecidn de estn Gerencin -
eotda enfceado & la planencidn, supervisi§n ¥ control de las
sctividedes del Selén de Remates, asi como la vigilancia y
el cunplimiento de las politices de operacifn establecidas -

por ella.

b1



Tapbién se encargs del control de’todos los recursos asignag
dos a la Subdireccidn de Operacicenes a fin de que se apli--
quen conforme n los presupuectos autorizados, tanto en mate
ria de ingresos como de egresos. Adeis, la Gerencia vigi=~
la que estos recursos ce encuentren permanentcmente coordi-
nados, con ¢1 objeto de slcanzar les objetivos generales -
del &res operativa y dentro de un contexto de buena comuni-~

cacifn e integracifn del personel que lo conforma.

Gerencin de Mercados.

Esta Gerencig tiene ls responsabilidad de controlar todas -~
las operaciones & plazo y & futuro que etect@en las Casas -~
de Bolsa diuriamente en el Solén dc Remetes; €stas a la ves
buscan formas de operaci§n que les permitan garantizar las

inversiones de sus clientes, situacién que ha lograds el -~
crecimiento que actualmente se presenta en este tipo Qe -

operaclones.
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Entre las actividasdes principales estf la de proporcionar
a las Cacas de Bolea um servicic adecuado mediante leos éi
ferenten 1jctados gue se& eniten perildicamente; =1 propd
sito es mantener informadas 6 lasCusas de Bolsa, tanto en

sugn operaciones realizadas cozc de loz valores depssita -
dos para cubrir garantiaz para que a su vez ge efectfie ia
liquidacién inmediata {de los valores, preoductos de las —

operaciones y dc las garantias que cubrieron laz miseas).

Las caracterfsticas de escta Cerencia son: mantenerse eler
ta para decempefiar en forna e¢ficaz sus funciones ya que -
por su sismh naturaleza debe ejercer una catrechs vigilap
cin en las variaciones de los precios, el ejercicio de -

log derechos decretados, vencimiento de 1las operaciones -

efectundus, ms1 como el cumplimiento de las normas esta
blecidas en el Reglamento Interno de las Operaciones a -

Plazo y Puturo.

Gercncia de Desarrollo Bursfitil

Esta Gerencin se cnearga de poner a disposicidén de los in
tegrantes del gremio bursdtil, la informacidn confiable y
oportuna parn lz tomn de deeisiones con respecto al merca

do de valores mexicanos, ademfis de mantener continuamente

L3



informedos a los ejecutivos y funcionarios de 1z Bolsa Me
%icane de Valores sodbre la situacidn econémice prevale- -
ciente gue les proporcione una mejor ccomprensidn del mer-

cado en e} contexto econdoico nacional e internszciocsal.

Proporciona tembién, los elementcs Necesarios gque perci -
tan & la Bolsa como institucidn y eje del Mercado de Valo
res, emitir unas opinifn sobre Ia situecidn y perspectivas

de la economf{s y el merceds. Prevee oportunidades y nec

lm

sidedes, & fin de impulser el desarrcllo de la szctividad

bursftil, de mcuerdo ceon 2065 requerimientos y dinamismo -

del mercado mexicans

Propicin la adecuads integracién de los objetivos y fun -
¢ciones d¢ las subgerencias y &rems que integran lo CGeren-
cia; fomenta le motivacidn del personal adscrito a la Ge-
rencia y vigila que el mismo cumpla con el reglamento de

trabalo, conforme & la politica de administracibdn de per-

sonel de ian Institucidn,

Gerencia de Emisoras e Informacidn

Le funcidn principal de esta Gerencia, en coordinacidén -

con otres freas y el Instituto parn el Depfsito de Valo -



res (INDEYAL}, es mantener informados el grenio burs&til
¥ pfiblico inversioniste en general, de los movimientos de

les emisiones inscritas en Bolse, como son:

- Convocatorias de asembleas y acuerdos formados en

las mismes.

- EJercicios de derechos decretados.

- Caracterfsticas de les nuevas colocaciones de:
n) Papel Comercial,
b) Certificados de la Tesorerfa de

la Federacibn, etc.

Asimismo, se encarga de ordenasr, controlar y transmitir -

la informec¢idn inherente a cstos derechos, como es:

- Claves de emisora,

- BSerie,

~ Cortes de cupbn por pago de dividendos,

~ Cembic de tagas de interés, altas y bajas a computa
dora,

- Ajustes de precios.

Para el cumplimiento de su objetive, establece comunica -

cifn constente con las emisoras o en su caso, con 1los re=
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presentantes 2o #stas, con la finelided de obiener le ma-
jor cantidad de elem=ntos que le permitan transmitir la -
informacidn de manera veraz y oportuna, utilizendo para -

ello diversas publicaclones dierias y peribdices.

Gerencia de Administracidn y Finanzas

Esta Gerencin tiene a su cargo el Ares de Contabdilidad, -
1a cual tiene 1las funciones de cobranza, compras, control
de pctivos, presupuestos y almacén. Es la responsable -
del registro de lac operaciones administrativaes, de le -~
cloboracidn de 1os estados financieros, del control del -
flujo de fondos de la Institucibn, de la eladoracibn y -
control de registros y pagos de ndéminas y prestaciones, -
del maonejo de las liquidacicnes en efectivo por operacio-
nes de remate, de lan vigilancia de los contratos de arren
damiento, seguros, iguslas ¥ de toda {ndole que se cele -

bren con terceros; de lp reslizacidn de inventarios de mo

biliariov y ¢gu , 421 control de existencias de consumos
internos, de la regulecidn de cuotas de emisoras y agen -

tes, ¥y en sintesis, del nanejo zdministrativo de la Bolsa.
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Gerenciea de Estudios Financiercs y Econbzicos

A esta Gereancia reportan directamante 2 subgerenciasz, ls
de Anfilisic e Inscripecién de Valeres y la de Estudioes Ecg

nénicos.

En esta Gerencias ce llevan a cabo los estudios financie -
ros y econdmicos de las empresas que solicitan insecribir
sus velores en Bolsa, ya seen de Henta Tija 2 Varisdle; -
asimismo, coordina el acpecto juridico y legal con los -
asesores externos de la Bolsa, con oblets de presentar un
panorama financiero, econfmico ¥ legal a través de un es-
tudio técnico, ¢l cual aprobarf la Direccién Ceneral de -
la Bolsa para ser presentado al Conselo de Administracidn

de la misma parn su aprobacibn o rechazo.

Una vez que la solicitud de Inscripcién de Valores fue -~
aceptnda por el Consejo de Administraciln, esta fGerencie

se encargae de que la emisidn de que se trate, estd debida
mente registrada ante la Comisidn Nacional de Valores y -
el Instituto pare el Depbsito de Valores, con el objeto =
de que los nuevos valores a cotizarse en Bolsa no tengan

ninglin requisito legal pendiente de cubrir, proporcicnan-
do ap{ una mayor seguridad a2l inversionists gque los ad- -

quiera.
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sionista una serie dg informeciones, parz elle, la Geren-
i { z - =T S i Tiete - $ o
inancisroz y Zcondmicos solleita y difun

de amplisnente esta informecidn & través de diversas pu -

az ¥ opor-

Por otro lado, se encargs de mentener sctuzlizados los ar
chivos del Sistemna MVA-2009, en cuante a directorios 7 ds
tos financiercs. A:ziste tambidn coms regrezentante de la
Bolss Mexlcana de VYalores o las Asandbleas de Accionistas

de lag emprecas inseritas en Bolsa para recopilar la in -

fornacidn gue pusteriormente serft publicade y entregade &

los inverasionistas del Mercado de Valores.

Es también recpsnsable de la adecuads atencidn a les emi-
goraes para una mejor cenalizacidn de sus necesidades y -
problepas, y de vigilar que le comunicacidn entre las em-
presas y la Bolse sea permanente. demfis tiene encomends
do el reslizar la actividad enfocadas a dar informacién pa
ra fines de planeacidn y hacia el exterior como elemento

de apoyo profesional a la Institucidn,
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Cerencia de Informética

Esta Gerensis vigile que el personsl que labora enel frecn
de Informétieca 4: ls Bolisa, tenga 10s elementos y capecits -
cién nececarios para que puedan desarroilar &xitosamente

los sistemas gue se les encomienden.

Asf cono también soporta con estudios técnicos los planes
detallados de Desarrollc de Sistamas ¢ inmplantaciln de -
tecnologfas de Informética & la Subdireceidn para poder ~
slcanzar las metas que fije 1a Direccidn de le Bolsa en -~

materia de Informética.

3.4 EL SALON D& REMATES

El Selén de Remates es el lugar o recinto donde se reunen
los Agentes de Bolsa y Operadsres de Piso, que son los re
presentantes de las Casas de Bolsa para poder realizar -
las operaciones de compra-venta de valores inscritos tan-
to en bolsa cone en el Registro Nacionzl de Velores e in-~

termediarios o cargo de la Comisifn Nacional de Valoras.
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El 3al8n d¢ Remates ce encuenire dividide en cinco "co- -
rros" (10), de acuerde & las carazcterfstices de los wvelo-
res que se cotlizan en Bolsae, estas unidades, adenils del -
personal encargadc, cuenta con terzinales de caplure e ip

presién, un Aree do pizerras y un sistema de audio y soni

doy {ver fisurs lNo. 2, phe. 107.

Los primeros cuatro "corros' correspanden &l Mercado de -
Capitrles y el quintic al Mercedo de Dinerc, incluyende -~

Oro y Plats amonedados.

Dentro del 5alén de Remates, se encueatran las pizarras -
que representan un papel importante, ya que en &stas se -
anota le informacidn de las operaciones gque en 81 se rea-
lizan. Estos datos son utilizados por los Agentes de Bol
s y Operadores de Piso para establecer la tendencia que

marca en su momento cada una de les emisoras.

Elemplo de uns pizarra:

EMISORA (1)
10M - 120 {2)
5 - 155 (3)
100 (L)

{10) Unidades de control de operaciones realizadas dentro
del Saldn de Remates.
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9c - 110 {s5)
. 3 - 118 { 6 )
M2 - 112 (7))
3M6 - 115 (8)
{2B,600) (9

Datos Iimportantes que contiene una pizarra del Salén de

Remates:

1,

Clave de la Emisora. 2s une simplificacidn de la ra-
z26n soclal de la emisora, no puede exceder de siete -

letras.

Postura de Venta. Unicamente se enota le mejor postu
ra (o sea el precio més brjo); &8l lado izquierdo el -
volumen de las ecciones y & la dereche el precic de -

venta por accidn.

Postura de Conmpra. Unicemente se anota la mejor (el

precio mids alto).

Ultimo Hecho Anterior. Se anote el Gltimo precio al
que se negocid la emisora el dfa anterior {o Gltimo -

dafa).

Rangos de Fluctuacidn del Precio. Se llaman rangos -

de fluctumcidn del precio a los limites entre los gue
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pueden fluctuar
ﬁrovocar suspen
se realizan en

30 para la segu
Diches suspensi
ras de compre-v

hecho.

6. Precio Méxzimo.

tuada al precic

T. Precio Minimo.

tuade en el dfa

8. Precio Ultino.

tiene en el cor

9, Total de Accion

los negociados

3.5 OPERACIONES BUT

sas de Bolsa, son )
rizedas para resiiz

mates de la Bolsse,

las operaciones de une emisore sin -
siones temporales; estas suspensicnes
lapsos de 15 minutos pare le prirmere,
nde 7 60 minutos pare les subsecuentes.
ones son originadaes por hechos o posty

enta que rebasen el 10.0% del (ltimo -

Es el registro de la operacidn efec -

Z5 el registro de la operacidn efec -~

[

precio wméds bajo.

a

£s lw operacidn mAs reciente gue se -

ro.

2
ot

es lUegociades. Es5 la suma de 1los titu

tasta e1 momento.

a y los Operadores de Piso de las Ca -
us Gnlicas persvnas gque pueden ser auto
er operaciones dentro del Saldn de Re-

contande con

parsonal suxiliar propio
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para ello, les opersaciones pueden clasificarse en funcidn

a su forma de contratacién y a su forms de liguidacién.

Opersciones en funcidn & su forma de contratacidn. Revis

ten cuatro modalidades, que son las siguientes:

1.

ORDEN EN FIRME. £Es cuando se deses reallzar una ope-
racidn de compra o vente & un precio fijo, entonces -
se deposita en el corrs respectiveo une forma de Orden
en Firme (de compra o de venta), en donde sc especifi
can claramente las condiciones de la posturs (nfmero

de acciones, emlsora, precio, 5y zshre *todo las carec-
ter{sticas del pago), guedando registreda la opera- -
cidén en orden cronolfgico. Al coincidir las condicip
nes especificadas en una Orden en Firme de compra con
una de venta, la operacidén automfticamente queda ce -
rrada. En caso de no coincidir la centidad de valo -
res especificados, la operacidn se cerrarf por el vo-

lumen anotado en la menor de elleas.

La Orden en Firme y de Contado tendrf siempre prefe -
renclia sobre las posturas verbales {o de viva voz), -

si coinciden los valores especificados y su precio.
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DE YIVA V0Z. La operacibn se ianicie con la proposi -
¢cién que realizn un Agente de Bolsea u Operador de Pi-
so en voz altas anunciando si deses cowmprar o vender,

e indicando la emisors, la serie del tftulo, le canti
dad de unidades y el precio Bl gque gquiere conprar o -

vender.

Si este no especifica la serie ni la cantidad, se en-
tenderd que se refiere a valores de su primera emi- -
sién o de la serie rfs antigus y sl lote mfnimo para

este tipo de wvalor, respectivamente.

El Agente u Operador de Piso que acepts la propuesta,
1o hace usendc el término "“cerrndo", considerfndose -
as{ concertada le operacifn, la cual deberf ser regig
trada. E1l Agente u Operador de Piso vendedor elaborsg
rd y entregarf la "ficha finica™ al corro respective,

el que a su vez distribairé las copias de &sta al ven
dedor y al comprador, el "hecho" se anota entcuces en

la pizarra.

Por consiguiente, las operaciones se consideran con -
certadas y surten sus efectos tan pronto como la pro-

posicifn hecha de viva voz es aceptada verbalmente.
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En la Bolsa Mexicana de Velores, la "palabra" es la -
pase principal de las uransecciones; por ello su lema
"

es "Dictum Meum Pactum” gque traducido del letfn quie-

re decir: "M{ pelebra es mi contrato'.

CRUZADA O DE REGIETHRO. Zn el caso de gue un Agente

o Casa de Bolsa recivba de un cliente une orden de cog
pra y de otroc une venta sobre acciones o valores de -
l1s misma emisore y al mismo precio, la operacidn debe

"

ré realizarse en la Bolan mediante una operacidn "ecru
zada". Le mecénica que se sigue en este tipo de ope-
raciones se inicla anunciando con un timbre (gue en-

clende una luz verde en el corro respective)}, que se

ve a realizar una orden cruzeda; en seguida se anun -
cia el nombre de la emisore, la serie, la cantidaed de
acciones y el diferenclal entre los precios de compra
o de venta (que esteblecerf posteriormente). El hgen
te u Operador que acepte interesarse en la operacifn,
podré intervenir diclendo "doy" o tomo", segfin si su

posture e¢s de oferente o de demandante, cerrando la -
operacidn con una variascién ligera en el precio, con-
vencionalmente prevista de mcuerdo a las “"pujas" (11)

minimnas que estdn fijadas como sigue:

(11) Puja. Medida que se utiliza en la Bolsa para determi

nar el importe minimo en el que se aumenta o disminu
ye ¢} precio al que se ofrece comprar o vender una -
accidn.
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Si el precio de los valores esté entre:

¥fnimo Méximo "Puja”
9.90 $  0.10

10.00 49.75 6.25
50.00 199.50 ¢.50
200.00 599.00 1.00
500.00 998.00 2.00
1 005.00 % 995.00 5.00
5 000.00 en adelante 10.00

Las Gnicas operaciones cruzadss en las gque nadie pue-
de intervenir se dan cuandoc una (asa de Bolsa estfd -
realizando une oferta pfiblica primaria, esto es cuan-

do se estd colocando e¢n el mercedo una nueva emisién.

OPERACION DE "CAMA" (u operacidn en firme con opcién

de compre o vente dentro de un margen fijo de fluctua
cidén del precio)., Es une operacidn que se propone en
firme, con opcidn para que otros Operadores o Agentes
compren o vendan, dentro de un nargen de fluctuacidn
del precio. E1 Agente u Operador de Piso dird a "vi-

va voz" "pongo una cama", indicando si vende o compra

as{ como el nombre de lea emisora, la serie, la canti-
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' hgente u Operador gue acapte

N

dad de accicnes y el diferencial entre los precios de

¢compra o venta {que establecerd posterisormente). EL
'escucher lg cama", gue-
daré obligado por ese sdlc hecho & operer & cuslquie-
ra de los 205 diferentes ecios gque resuiten del di=-

pr
ferenclal pactado, segfin le opcidn que elija: comprar
£

o vender.

Operaciones en funcibn a su forma de liquidecidn. Estas

revisten tres modalidades que son las siguientes:

1.

DE CONTADD. Son les operaciones que deberén liguidar
se & mAs tarder a los dos dias hfbiles siguientes al

que fueron concertadas y conforme el horario estable-
cido por el INDEYAL {(Instituto pars el Depfsito de va

lores) y por la Bolsa Mexicana de Valores.

En el primero se realiza la liquidacién de los valo -

res, en la segunda le liquidacidn en efeectivo.

A PLAZO. Son operaciones en las gue se conviene des-
de el momento en que se realizan gue su liquidacidn -
serf hecha a un plazo determinado el cual no podrf ex

ceder de 360 dfas, pudiendo liquidarse anticipadamen-
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te por acuerdo de las partes. En el caso de que la -

fecha convenida corresponda a un dfs inhébil! la li--

A FUTURO. Este mercado se& puede definir coro el con-
Junto de# compraes y ventas de lotes standard de accio-
nes e un precio determinado para liguidarse en las fg
ches de venciciento previamente establecidas per la -

Bolsa Yexicana de Vslores.

OPCIGIALES. Cuando el comprandor o el vendedor convig
S o4k 2
nen en que puede rescindirse o anularse la cperacidn
dentro del plazo que fijen. La opcidn serd de conpra
cuando ¢s el comprador quien puede rescindirla, y de

vento cuande el facultado para hacerlo es el vendedor.
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EL MERCADO DE VALORES A TRAVES DE LA

BOLSA.

GENERALIDADES

IMPORTANCIA DEL MERCADG DE VALORES
QUE 50U LOS VALORES

MERCADO DE CAPITALES

MERCADO DE DIKERO

QRGANISMOS QUE IRTERVIENEN EN EL
MERCATO DE VALORES Y APOYAN A LA
BOLSA DE YALORES



Un mercado es el conjunto de elementos que facilitan el
intercamvio de bvienes y servicios entre diferentes perso
nas o entidades a gquienes comunmente se les denomina ofg

rentes y demandantes.

El Mercado de Yalores se puede definir como el nmecamismo
que permite lan emisidn, colocacidn y distribucién de va-
lores inscritos en el Registro liscional de Valores e In-
termediarios & cargo de la Comisidn Nacional de VYelores,

¥ aprobados por la Bolsa lMexicana de Valores (12}.

El Mercado de VYalores forma parte de un mercado mds am -
plio, el cunl estd constituido por el Sistema Financie -
ro, al cual podemos entender come el conjunto orgénico -
de instituciones que generan, recogen, orientan, dirigen
¥ administran tanto el ahorro como la inversidn dentro -

de una unided politien econdmica,

Es de gran importancia hacer referencia a que el Sistems
Financiero Mexicano constituye el gran mercado donde se -
ponen en contacta oferentes y demandantes que cuentan ccn
(12) .Qué es la Bolsa de Valores?. Folleto publicado por

la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V. México,
D.F. Pag. 2. 1981,



recursos monetarios.
Una de las cearacterfsticas de este mercado es que se en -
cuentra dividido en dos grandes sectores: Mercado de Di-

nero y Mercado dc Capitales.

En el Mercedo de Valores le oferta esté formada por un -
conjunto de tftulos, los cuales son emitidos por el sec -

tor empresarial, ya sean pGblicos o privadcs.

Asimismo, la demanda estd constituida por los fondos dis-
ponibles paras inversidén, tanto de personas fisicas como -
morales. Hoy en dia, la necesidad de contar con un Merca
do de Valores organizado estéd en funcidn directa al ereci
miento de la actividad empresarial en un pais determina =
do, asf como & ln importancia que tiene la canalizacién -
de recursos shorrados paras el finenciamiento de las empre

sas tanto eficientes como. productives.

4.2 IMPORTANCIA DEL MERCADO DE VALORES

La importencia del Mercado de Valores es gque gran parte -



de los pefises altamente indusirializsdos se han spoyado ~
en &ste como via ds desarrcllo, el ecual estf formado por
un mereado primario {o de distribucién originel), y un -~

nercado secundario.

Mercado Primario

Estd formado por colocaciones nuevas, las cusles regultan
de aumento en el capital de laec empresas y que aportarén

recursos edicionenles tara su concalidacidn, expannidn o -
diversificacidn. Estas colocaciones se realizan mediante
oferta piblica hechs explfcité ¥ detalladazments &n un - -
prospecto o folleto mutorizado por la Corisidn Nacional -
de Valores, en el que se proporciona lz informacidén bési-
ca de la empresa emisors y las caracteristicas de la emi-

sibn.

Mercado Sazcundario

A través de este mercado se colocan los velores que ya -
han side emitidos y cuye obJeto es dar liguidez & sus te-
nedores., No son resultado de aumentos de capital, sino -
de cesién de partes sociamles,.en el cazo de las acciones

o de ndguisicién de deuda, en el caso de velores de Pents
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Fije y Papel Comercial.

De esta forma, el Mercado de Valores ofrece una gran 1li -
quidez al inversjonistas, ya gue existe una gran fecilidad
pars que los valores se puedan convertir en dinersc en - -
efectivo mediante su vents, ademdis perrite sl poseedor de

éstos participer en otros inctrumentos de inversidn, ad -

£

quirir nuevos valores burcdtiles, o bien cubrir sus pre -
pieas necesidades, cobteniendo en compensecifn rendimiento
y proteccifn dentro de un marceo amplio 4+ eypectativas en

las que el riesgo puede o no Jugar un papel inmportente,

Otra de las formas en gue se divide el Mercado de Valores

es por medio de capitales y dinero.

4.3 QUE SON LOS VALORES

Los valores son documentos representatives de un derecho
de propiedad de eréditc o de participacién en el capital
de personas moralez, generalmente este derecho se asienta
en un titulo, el cua}l €s susceptible de ser transferido -

por endosSo O [Or chlrega.
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(o]

xisten varios tipos de valores, sin embargo, no todos =
ellos son objeto de comercio en Bolsa, ya que para esto -
es necesario provenir de una emisién producide en serie,

y ofrecer las mismas cualidedes, conceder los mismos derg

chos o sus tenedores y tener un curso de cambic comin.

En el Mercado de Vulores s6élo se negocian velorec que pro

vienen de emisiones realizadas en serie y en masa por em-

presas sélidas y solventes registradas en la Bolsa. De -

123

esta manera, todas les emisiones de valores cotizados en
lo Bolse Mexicana de Valores, S. A, de €. V., los cuales
son autorizados por ls misma y por la Conmnisidn lacionmal -
de Velores, entidad que previamente las inscribe en el Re
gistro Hacional de Valores e Intermediarios, podemos de -
cir gque de acuerdo con el plazo de vencimiento, los valo-
res se clasifican de acuerdo a su rendimiento, ya que - -~
existen de Renta Fija y de Renta Varieble. ULos primeros
dan a sus poseedores el derecho & recibir un interds pe -
rfodico constante o flotante; los segundos ofrecen A sus
poscedores une retribuecidn condicionada a los resultados

de l& empresa que los emite.
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L.k MERCADO DE CAPITALES

s el punto de concurrencia de fondos provenientes del -
ahorro de las personas, empresas y Gobierno con los deman
dentes de Qdichos fondos, ya que normalmente los solicitan

para destinarlos & la formacidén de Capital Fijo.

Las instituciones bfisicas de este tipo de Mercedo son, -~
por un lado, les sociedandes financieras e hipotecarias =
que conceden créditos = lergo plezo, por el otro el Merca
do de VYelores sl cual concurren directemente les empreses
para colocar a través de la intermediaciéﬂ financiera sus
acciones, obligﬁciones Yy otros instrumentos de inversién
bursé&til.

Ya hemos hecho una breve referencis sobre la clasifica- -
cién de los valores shors bien, dentro del Mercado de Ca-
pitales se encuentran los valores de Renta Fije y Renta -
Variable, easi como Petrobonos y Bonos de¢ Indemnizacién -

Bancaria, (Ver figurs nidm. 3, pég. 108).
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(13)

Valores de Regnta Varieble {accionmes)

Las sceciones son t{tulos cuyo valor representa uns -

parte alfcuota del capital socinl de uns emprasa (13).

Esto significa gue el propietario de una accidn es so

cio de la empress en la parte proporcional que repre-

senta su accidn.

Existen en el Mercedo dos tipos de acciones:

al)

b)

Comunes. Todas las accicnes comunes de unes empre

sa son iguales, o sea, que confieren los miszmes -

-

derechos ¢ imponen las mismas obligaciones, Tie-
nen derecho de vozr ¥y voto en las Asambless de Ac~

cionistas, as{ como a percibir dividendos.

Preferentes. Se denouminen asi a las acciomes que
garantizan un dividendo anual minime” en caso de
liquidacién de le empresa, dstes tienen siempre -
preferenciae sobre otro tipo de scciones que exis-
tan en circulacidén en ese momento. Estas accio -

nes na dan & sus tenedores derecho & voto.

Dentro de las acciones preferentes, podemos encon

trar que existen diversas variedades:

"La Bolsa Mexicana de Valores, estructura y funcio -
neg". 1984,
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Aceiones Preferentes con Dividendo Acumulstive

Son aguellas en las gue se ha pectado gue, inde -
pendientenente de 1os resultados gue haye obtenie
do la empresa, vienen derecho a un rendigmiento -
anuel fijo, y en caso de que los resultedos de la
empresa en un ejercicio no le permitan cubrir el

dividendo acordaedc, €ste se le acreditarf y les -
serdéd cubierto en el préximc ejercicio o cuando -

lac utilidades de la emprese lo permitan.

VES

o

Acciones no Acurmulat

Se llamnan hccilones no Acumulativas a2 aquellas cu-
yos dividendos no se acumulan, y por lo tanto si

en un ejercicioc determinado no existen utilidades
pere su distribucidn, dan derecho a exigir un di-
videndo del 50%, que es el establecido por le Ley

y es5te se podrd cubrir en los aflos siguientes,

Acciones Participantes

Son acciones qgue tiepnen derecho a participar ten-
to en el dividendo fijo, como en un extraordina -
rio sobre el resto de las utilidades cuando estas

llegan & superar un porcentaje determinado en ga-
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nancias.

Acciones Convertibles

Son aguellas para las cueles se ha pactado que -
despu€s de un perfodo previamente determinado se

transformarfn en acciones comunes.

Velores de Renta Fije

Se puede decir que estos valores representan un crédi

to colectivo & cargo de lea emprese emisora.

Pertenecen & los valores de Rentes Fija las obligacio-
nes hipotecarias, las gquirografarias, las converti- -
bles y todos aquellos instrumentos de carncter{sticas

sirilares que surjan en el mercado.

a)  Obligaciones Hipotecarias. Jon tftulos-valor emi
tidos por sociedades anfninas y garantizados por
una hipoteca que se establece sobre los bienes de
la empresa emisora, incluyendo les edificios, ma-
quinaria, equipo y activos de la soeciedad. Estas

obligaciones se documentan en tftulos al portador
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b)

o a la orden con valor de cien pesos (o sus mlti
plos), cada uno. En su texto estd consignedc el

nombre de la sociedad emiscora, actividad, domici-
lio, datos de active, passivo y capital, balance -
que se practicd para efectuar le emisién, plazo -
total de amortizaecidn, tipo de interés y formas -

de pago.

Obligaciones Quirografarias. Son tftulos-valor,

generalmente &l portador, aunque también pueden -
ser nominativos ¥ son emitidos por sociedades anf
nimas (mo crediticias); estdn garantizados por 1la
solvencia econémica y moral de la empresa y res -

paldados por sus bienes y activos.

El interés que devenga es constante durante toda
la vida de la emisién o ajustable a la tasa de in
terés del mercedo y es pagadero en forme semes- -

tral contre cupén.

Le redencidn de los tftules se hace nmediante amor
tizaciones, las que se determinan y programan des
de el inieio de la emisién, pudiendo ser por sor-

teos fijos o anticipsados.
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¢) Obligeciones Convertibles. Son titules-valor gue
dan a sus roseedores la alternativa de gue su in-
versidn les sea exortizada mediante la conversién
en acciones de la micms sociedad a2 una tasa de -

descuento que represents un incentive adicional.

Le Ley ordena que en todas les emisiones de Obli-
gaciones deben representerse los intereses de loz
obligacionistas por un representsnte comfin ente -

la enmpress emisora, generalmente esie represantan

te es una inatitucidn bancaria.

Petrobonos

La necesidad de crear nuevos instrumentos de inver- -
2i6n que comdyuven al desarrollo del pafs canalizando
un mayor ahorro hizo gue el Gobierno Federal, a tra -
vés de la Secretaria de Hacienda y Crédito Pfiblico, =
constituyera en Nacional Financiera un fideicomiso cu
yo patrimonio son los derechos sobre una cantidad de

berriles de petrSleo que respeldan a los "Petrobonos™

Los Petrobonos son certificados de participacién ordi
narios con reembolso garantizado, que producen un ren

dimiento fijo, son emitidos por Nacional Financiera -
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como fiduciario de lcs derechos derivedos del contra-
to de compra-vents de petrfleo que se celebre entre -
PEMEX y el Gobierno Federsl. La plusvalfa que pagen

& sus tenedorez &s la diferencia esntre el precio del

petr6lec a la feche de la emisidn (evalusdo por Wafin
sa) ¥y su precio de mercado al momento £n gque vence su
vigencia, deduciéndose el importe de los rendimientos

ya pagades durante el plazo de la crmiczién,

Bonos de Indemnizacidn Bancurias {BIB'S)

Son Ponos a lm vista, emitidos por el Gobierno Fede -
ral en septiembre ée 1983, con vencimiento en septiem
bre de 19%2. Amparan el importe total de la indemni-
zacidén que pagard el Cobierno Federal a los accionis-
tag de las instituciones bancarius que fueron expro -
pisdas por Decr=to Presidencial en septiembre de 1982,
El Gobierno Fede¢rsl cubre los intereses trimestrelmen
te & los tenedores de estos titulos, los cuales se -
caleulan sobre la busec dc un promedio aritmético de -
1as tasas de interés pasivas de los certificados de =~
dep6ésito a plazo de 3 y 6 meses que pagan las institu

ciones bancarias.
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k.5 MERCADO DE DIKERO

El Mercado de Dinero es la activided crediticia que se -
realize con operaciones toncertadas & corto plazo. Las -
instituciones bfsicas que los constituyen son los bancos
de depbsito y de ahorro. Los medios de pego en este Mer-
cado son los documentos comerciales a corto plazo, como

por ejemplc los pager#s y las letras de cambio,

Una de los funciones importantes del Mereado de Dinerec -
dentro de la scciedand, es poner en coniscto tanto a ofe -
rentes como a demandantes gue cuentan con recursos & cor-

to plazo y del cual resultan los sigulientes instrumentos:

1. Certificados de la Tesoreria de la Federacidn (CETES)

Los certificados de la Tesorerfa de la Federacidn seon
valores emitidos &l portador en los cuasles se consig-
na la obligacién del Gobierno Federal & pagar um ren-

dimiento fijo en feche determinadsa.

Estos valores se emiten por conducto de la Secretarfa
de Hacienda y Crédito Plblico. El Banco de México ac

tia como agente exclusivo del Gobierno Federal para -
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su colocacibén y redencién.

Las emisiones de (CETES) son & corte plazo (3 meses).
La amortizacidn de estos valores se realiza al finel
de su vigencia, por 1o que se les considera dentro -

del Mercado de Dinero.

El rendimiento de los Certificados se da por el dife-
reneinl entre su precio de conpra {vajo par), por uns
parte, y su valor de redencidén o su precin de ventsa,

por otra. Cuandc la venta se efectila entes del venci
miento el precio es también bajo par, pero usualmente
mayor que el de compra. Los precios de compra y de -
venta se determinan libremente en el mercado. Los -

Certificados no ceusan intereses.

Las Cosas de Bolsa son les entidades autorizadas para
efectunr operaciones habituales de compra-venta de -
Certificados, de reporto sobre los mismos y de présta
mo de dichos valores. Estos se cotizan por las Casas
de Bolsa en ferminos de tasa de descuento anual, ha -
biendo una cotizacidn para la venta y otra para 1s =

conpra.

Los CETES se han constituido para los ahorradores, -

tanto privades como institucionales, en un instrumen-

T3



to de participacidn en el Mercedo de Valores jue auna
& su flexibilidad un rendimiento interesante, con - =

gran liquidez y seguridad para el i{nversionista.

Papel Comercial

EXl Papel Comercial es un instrumente de financiamien~

to e inversibn a corto plazo.

Se emite en forma de pagarés por importes mfnimos de
$10,000.00 y sus mbltiplos, siendo los montos de ewi~
sidén determinados por le Comisidén Hacicnel de Valores.
S5u plazo de amortizacidn puede ser a 15, 30, k5, 60,
75 & 91 dfzs a partir de la fecha de su emisidn. Su
rendinlento estd dado por la diferencinm entre su va ~
lor de compra con une& tasa de descuento (bajo par), ¥y

el de venta o amortizacidn.

Aceptociones Bancarieas

Son leiras de cambio emitidas por empresas pequefias y
medianes & su propia orden y aceptadas por institucip
nes de banca mfiltiple en base a créditos que #stas -

conceden & aquellas. Las Aceptaciones Bancarias gue-



dan endosadas en -blanco, en poder de la institucidn -
aceptante para facilitar su colocacidn y cperacidn en
un mercado secundario, suficientemente ligquido a tra-
vés de las Casas de Bolsa; su rendimiento se pegocie

a tasa de descuento.

El comerclo con Aceptaciones Bapcarias se realize en
forma extrabursitil (es decir, fuera de 1la Bolsa), be

jo sistemas de centralizecidn, regularizacién y con -

trol 1le-24-c a trav&c del Instituto para el Depdsito

de Valores.

Otros Instrumentos Operados en el Mercado de Dinero

En el Mercado de Valores también se realizan operacig
nes con centenarios de oro y onzas troy plata exclusi
vamente, cuyo precico se establece por el libre juego

entre oferta y demandea. Para los centenarios, las -
operaciones son de cinco piezas como minime y sus ml
tiples; parz las onzas troy de plata, la operacidn mi

nima es de 200 piezas y mfiltiplos de 100.
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h.6 ORGANISMOS QUE INTERVIENEN EN EL MERCADO DE VALORES
T APOYAN A LA BOLSA DE VALORES

Los factores principales que intervienen en el Mercado Me

xicano de Velores son los siguientes:

a) Comisién Necional de Valores,

b) Intermediecidn,

¢} lnstituto para el Depdsitc de Valores,
d) Empresas Emisoras de Valores,

e) Plblico Inversioniste,

f) Casas de Bolsa,

g) Bolsa Mexicana de Valores.

a) Comisidén Nacional de Valores

Es un organismo gubernamental gue norme y regula las

actividades del Mercado de Valores. El desempeilo de

sus funcioncs esté enmarcadeo en la Ley del Mercado de
Valores, promulgada en el afioc de 1975 que doip al mer
cado de un cardcter institucional y de rango finaneie
ro propio, as{ como de una estructura normativa y le-
grl id6énea para su desarrollo. Las principales fun -

ciones de la Comisidn Nacional de Valores, son las si



guientesa:

- Inspeccioner y vigilar el funcionamiento de 105 = =
Agentes y Casas de Bolsa, asf{ como también de ia -
Bolsa Mexicana de Valores; inspeccionar y vigilar =a
las emisoras de valores insecritos en el Regisiro HNa
cional de Valores e Intermedisrios, en cuanto a las
obligaciones que les impone la Ley del Mercado de -

Valores.

- Dicter medidas de carBeter general a la Bolsa y a -
ia intermediacidn pare que ajusten sus operaciones

a la Ley del Mercado de Valores.

- Ordenar la suspensidn de cotizacicnes de valores, -
en el caso de que existan condiciones desordenadas

o ajenas & los sanos usos y précticas del mercado.

- Intervenir sdministrativamente a los Agentes de Bol
sa, Cases de Bolsa y Bolse Mexicana de Valores, - =
cuande su solvencia, estabilidad o liquidez estén -
en peligro, o bien cuendo incurran en algln acto -
violatorio que amerite & la Ley del Mercado de Valp
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1)

- Intervenir, vigilar e inspeccionar el INDEVAL, Ins-

tituto para el Depdsito de Valores.

Lae estructura organizaclional de la Comisién Nacio -
nal de Velores est& constituida por una presidencia
una vicepresidencian de regulecidn y desarrollc del

mercaedo; una vicepresidencie de intermediecién, ad-
ministretivae e informitica, y las direcciones de ad
ministracién y anflisis bursdtil de emisoras y deseg

rreollo del mercado de intermediarios.

Intermediacidn’

La intcrmediacidn estd formada por los Agentes de Va-

lores, Agentes de Bolse y Cesss de Bolsa,

Los Agentes de Valores son personas fisicas o morales
inscritos en el Registro Necional de Valores e Inter~
mediarios, Seccidén de Intermediarios, a cargo de la -
Comisidn Nacionsl de Valores que realizen varias acti
vidades dentro del Mercado de Valores, limitadas a -

operar en Bolsa.

Los Agentes de Bolsa

Son personas fisicas sutorizadas pare realizar opera-
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c)

d)

ciones bursétiles, ademls deben ser soclos de la Bol-
sa Mexicana de Valores y observar una serie de requi-

sitos de la Ley de la Bolsa.

Instituto pare el Depésito de Valores

El Instituto para el Dep8sito de Valores, fue creesdo

por Decreto del 28 de abril de 1978, vy formalmente en
trd en vigor en el afio de 1980, su objetiveo principal
es prestar un servicio pfiblico para llensar y satisfa-
cer las necesidades relacionadas con la guarda y admi
nistracifén, as{ como compensacidn, liquidecidn y - =~

transferencia de valores.

Empresas emisoras de valores

La oferta del mercado estf representeda por las emisg
ras que suscriben y ofrecen valores representativos -
de un crédito colective a su cargo o de una parte de
su propiedad. Estos cré@ditos son destinados a pro- -
veerse de recursos financieros para fines operativos

o de colectivizacidn en la participacidn.

Le emisibén de valores genera o amplia la actividad -

‘productiva de las empresas & través de la obtencidn -

ESTA TESKS Mo Dt
BE LA BiBLIATECA
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e)

1)

de recursos para su crecimiento y diversificacién.

Pblico Inversionista

E1l pfiblico inversionistas representa el sector deman =
dante o adquiriente de valores; este factor constitu-
ye una pieza fundamentel del mercado, ya gue sus re -
cursos contribuyen al financiamiente de las empresas

y por consecuencin, al desarrollo econdmico del pafs.
Existen en el Mercado de Valores dos clases de inver-
sionistas: las personas fisicas y los inversionistas

1nstitucionales? que son las cociedades que invierten
sus recursos con le finalidad de hacerlos més produc-

tivos.

Casas de Bolsw

Debido al crecimiento que durante los {dltimos afics ha
sostenlido ¢l Mercado de Valores Mexicano, ha demanda-
do extraordinarios esfuerzos por parte de la interme-
diacidn, representada principalmente por las Casas de

Bolsa.

Une Casa de Bolsa es una empresa organizada como so -

ciedad anénima, dedicada a actuar como agente o inter
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mediario en la compra-vente de valores registrados en
1la Belsa Merxicerna de Valores, para ello cuentg con -
una autorizacién ¢ licencia otorgade por ls Secreta -
ris de Hacienda y Crédivo Plblico (SHCP) o través de

la Comisidn Hacional de Valores (CHV), y entre los re
quisitos que deben cubrir estf el de ser socio de la

Bolssa mediante la adquisiecidn de une accién y autori-

zacifn de la propia Belsa.

Las Casas de Bolse, sdemds de ser intermediarios auto
rizados para operar en el mercado burs&til, cuentan -
con departamentos ecpecializados de andlisis y promo-
cidn, entre otros permite brindar a empresas e inver-
clionistes emisoras de valores, une velioss asccoria -
tento en las decisiones de compra-venta de valores, -

5 o5 1w inscripcién y -

emisidn de los mismos & través de la Bolsa. Por con-
siguiente, 1a Casa de Zesloe es el consejero por exce-
lencia que particips en el mercado bursétil, ya que -
reune los elementos humanes y técnicos necesarios pa-

rae brindar un servicio profesional y eficiente.

Entre los servicios que proporcionan las Casas de Bol

sa destacan los siguientes:
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Prestar 12 mis amplia asesoria en materia del Mer
cado de Valores tanto a las empresas como al pid -

blico inversionista.

Renlizar operaciones de compra-venta de los ins -
trumentos y valores del Mercado de Dinero en el -

que estdin sutorizados para hacerlo.

Otorgar créditos pars apoyer las operaciones gue

se llevan a cabo por parte de sus clientes.

Asesorar a los inversionistas, tanto a personas -
fisicas como a personas morales, para la forma- -
cidn de sus carteras de inversifn, asi{ como tam -
bién en la toma de decisiones para la inversidn -

de Bolsa.

Proporcionar & las empresas lu asesoris necesarla

pars la colocacidn en Bolsa de Valores.

Las Casas de Bolsa actfian como representantes co-
munes de obligaciconistas y tenedores de otros va-

lores.

Para la prestacidn eficiente de sus servicios, éstas

cuentan con departamentos especializados que les per-

miten cumplir con las funciones bésicas principales,
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como son las siguientes:

Promocidn. En estn free, los promotores deben esta -
blecer contacto con los inversionistas potenciales o
ractuAle: para interesarlos en el mercado, realizar -
sus operaciones de compra-venta y esesorarlos en su =

inversidn.

Administracibén. Estz frec se responsabiliza de las -
técnicas de administracidn y computacidn, para que de
esta manera se pueds manejar de una formn Optima las

cuentas existentes en lz Casaz de Bolsa.

Es primordial desbfacer la importencia que tiene este
punto, yo gue hay que conocer al momento los valores
de cada cliente, para gue de esta manera se pueda res
lizer opcrtunamente de acuerdo & sus intereses y ex -

pectativas las operasciones gque mls le convengen.

Operacidn. Se encuentran adscritos a ésta, los Opera
dores de Piso de las Casas de Bolsa, gquienes podrén -
realizar operaciones en el Saidn de Rerates una vez -

de hayan aprobads riguroscs exéméenes en materis de -
q 7 P 29

Marco Legal y Prfictica Bursditil en la B.M.V., ¥ gque -
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hayen comprobado unz 2sistencie minime de seis neses

en ¢l Saldén de Remstes, pare que de esta manera pue -

dan

adquirir experiencia prictica,

Anflisis Burs&til. Se llevan 2 cabo dos tipos de ani

Banc
sas

tir

5, gue son los siguientes”™

Andlisis Fundsmontal

Consiste en un estudio continuo y cuidadoso de di
versas variables financieras y econdmicas que de

una u otra forma influyen en los resultados obte-
nidos de las empresas, utilizando modelos, técni-

cas ¥y herranientas légica

n
[
s
o
=]
o+
2,
ry
.
I
@
w

Anfilisis Técnico

Este tipo de anglisis tiene por objeto identifi -
car los cambios de tendencia en las fluctusciones
de los precios y volfmenes negocizdos en Bolsa, -
n fin de determinar los puntos mis adecuados pars
la aplicacidn y posterior entrada de inversidn en

acciones.

a de Inversién. En ella se asesora a las empre -
que desean participer en el mercado, o bien emi -

valores a través del mismo y de esta manera se -
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realizan estudics para desarrollar nuevos instrumen -
tos que beneficien a las empresas como al pdblice in-

versionicta.

g) La Bolse Mexiczna de VYaslores

Otro de los organisros gque intervienen en el Mercado
de Valores ¢5 lao Bolca Mexicans des Valores, lsz cusl -

se ha tratado en los capftulos anteriores.

De esta forma he tratade de presentar a grandes resgos un

panorame genernl de las carascteristicas del =
Valores, su importaneis dentro deol Sistema Financiero Na-~
cional, los organismoc y perzcrnas gue en &1 participan, -

asi como los instrumentoc gue en él operan.

Como se¢ he podido okservar, la activided bursdtil tiene -
ante s{ un futuro muy promiscric, ya que son varios los -
factores que contribuyen decisivamente al erecimiento, -
institucionalizacidén y proveccidn del Mercado de Valores™
una historia que se remonte a fines del siglo pasado, y =
ante la capacided profesionel de los integrantes del gre-
mio bursdtil existen fuentes de financiamiento para las -
empresas y pare las actividades productivas del pafs, asf

como también existen interesantes alternativas de inver -
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sifn, tecnologia avanzada y unp fuerte apoyo de puestras =~

autoridades.

Dentro de este contexto, 1la Boisa Mexicana de Valores se
perfila como uno de los pilares de la nueva infrsestructy
ra financiere nacione) y se constituye en la OPCIOHN para
que las empresas obtengan recursos destinados a su creci-

miento y por ende, al forislecimiento de nuestra economis.
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BOLSA QUE EXISTEN ACTUALMENTE ¥V CPZRAY
EOLSA POR AUTORIZACION DE
LA COMISION HACIONAL DE VALORES 1986

Acciones Bursitiles Somex, S.A.
Acciones y Vaiores de Mixico, S5.A. de
Afin Casa de Belssz, S.A. de C.V.
Allen W. Lloyd y Asocisdos, S.A.
Bursamex, S.A.

Abaco Casa de Bolsa, S.A.

Caca de Bolsa Arke, S.A.

Cose de Ecl;a Cremi, 5.A.

C.B.1. Case de Bolsae, S.A.

€Casa de Bolsa Inverlat, S.A. de C.V.
Casa de Bolsa MHadruzo, S.A.

Cazn de Bolsa Prime, S.4.

Comernial Case de Bolsa, S.A.
Estrategia Bursétil, S.A.

Fimse Cusa de Bolsz, S.A.
Interacciones, S5.A.

Inverméxico, S.A.

Inversors Bursdtil, S.A.

James E. Day y Asocimdoes, S.A.
Mexicana de Inversiones y Valores, S.
Multivalores, S.A.

Operedora de Bolsa, S.A.

Probursa, S.A. de C.V.

Sociedrd BursAtil Mexicana, S.A.
Valores BursBtiles de México, S.A.

Yelores Finamex, S§.A.
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5, INVESTIGACION DE CAMPO

Esta investigacién se desarrolld a través de cuestiona- -
rios con el obJetivo de poder determinar cufl es el cono-
cimiento de les personas, pasantes o profesionistas de ni
vel econémico medio, sobre lea Bolsa Mexicana de Valores,

las Casas de Bolsa y los instrumentos de inversién que ma

nejan.

Para esto se consideraron los siguientes puntos:

5.1 ?Planteamiento del problema.
.2 Flanteamiento de la hipdtesis.
5.3 Determinncidn del universo y la muestra.
5.4 Cuestionario y recoleccidn de datos.
5.5 Tabulacidn de datos.

5.6 Anélisis e interpretncidn de resultados.



5.1 PLANTZAMIENTC DEL PROBLEWA

Determinar el conocimiento que tienen las psarsonas sogre
el fmbito del Mercado de Valores a trevés del Srgano re-

gulador que es la Eolsa Mexicena de Valores.

Para poder contestar al problema que se plantea, se res-
1izd una encuesta en basa & cuestionariss pars lograr ob
tener la inforrzacién suficiente y definir «1 grado de co
nocimiento en la reiacidn que =2xisue entre el Mercado de

Valores y la Belsa ¥exicans de Valores, asf czoo: o ge-

terminar el usc gue las persanas hacen de los instrumen -

tos de inversién.

También sc tretd de ver cudl es el conocimiento del Mer-
cado de Velores a través de dichos imstrumentos, tales -
coma: Cotes, Petrobonoss, Papel Comercial, Acciones y ~ -
Obligacicnes; en gqué forme son utilizedos por tas perss-
nas, as{ como enalizar si la gente entrevistada conside-

ra que los medios de informacidn difunden lo que es la -

Bolsa Mexicane de Valores de maners adecuasda.
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5.2  PLANTEAMIENTO DE LA HIPOTESIS

Hoy en dfa el panorama para el inversionista mexicano
es rico en alternativas y pernite gque cedm persona op
te por la forma de inversién que nejor respondes & sus
propios intereses, necesidades y positilidades; no -
obstante, el sistemaz por el cuerl el valor del dinero

se multiplica, presenta en general cierts grade de -
complejidad y se cree en 21 concepto de gue es un %te-

ma exclusivo para expertos f{inancieros.

La escane informacién que existe implica gue la gente
no tenga bien definido el concepto de lo que es el -
Mercado de Valores y por medio de gué instituciones -

1o puede conocer.

La informecidn gue existe sobre la Bolsa Mexicana de
Valores no es suficiente, ya que la mayorfa de la gen
te la relaciona con unsa institucidn vancaria 3y eso ce
debe precisamente a la difusidn del Merczdo de Valo--
res, que en gran parte ha originado tal situacién ya
que finicamente es manejada por quienes cuentan con la

posibilidad econémica suficiente para conccer el Mer-
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cado de Valores a través ds= la Bolsa e invertir en -

5.3 DETERMINACION DEL UNIVERSO Y LA MUESTRA

El universo estf constituido por todo aquel piblicc profe

sionista titulado o pasante del nivel econdmico medio.

Para el desarrollo de este investigecifn se ertrcooiztid a
100 personas, gquienes representan nuestra muestra que se
determiné en forma aleatoria y por Juicio, sin tomar en -

cuente ningin procedimiento muestral complejo.

5.4 CUESTIONARIO Y RECOLECCION DE DATOS

Con el propdsito de obtener nuestra informacifn, se reall
z6 una encuesta por medio de cuestionarios con respuestas
previamente establecidas con la finalidad de relecionar -

el problema y la hipétesis antes mencionados.
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El resultado del cuestionaric nos permitiréd deterci-
ner en qué grado conocen las personas las ceracterls
ticas ya mencionades acercs de lm Bolse Mexicana de

Walores, las Casas de Bolsa y los instruuen?os que -
se manelan en el Mercedo de Velores, y de esta mane-

ra podremos formar un criterio més acertado.

9L



5.4  CUESTIONARIC

. MARQUE €ON UNA "X" LA RESPUESTA QUE CONSIDERE ADECUADA,

1 Datos

1. Edad
Grado
Giro d

Antiguedad dentre de lz empress

Puesto

II Detern
de Val

1. Consid

través

A)

B)

2. 51 es ud. inversioniste, se gufa a través

Generales

afos

de estudios

e la empressa

gue ocupa actualmente

inacién mcerce del conocimiento del mercado -

ores

era ud. que conoce el mercado de valores B -

de:

institucionez Bancerias
a) Gi ( )
b) Poeco ( )

¢) o ( )

Bolsa Mexicena de Valores
a} Si ( )

b) Poco ( )

de valores?

a) Si ( )

b) Ne ( )

del mercado
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IT1

Iv

Determinacidn
Y

acerca d«l conocimiento de la Bolsa Mg

icana de Valores

a) La conozreo perfectamente ( )
b) Conoczco algs pero en forma muy vaga { }
¢) La desconozco en absoluto ( )

Considera ud.

tuida la Bolsa

que conoce la forma como esta consti -

Mexicena de Valores?

a) si ( )
©) Tengo idea ( )
¢} e ( )

Conoce ud. el

de Valores en

a) Si
b) Pocc
¢} Mo

Determinacién
de Bolsa

Conoce ud. lo

a) 8i
b) Poco
¢) Ho

papel que desempefia la Bolsa Mexicana

relacién con las Casas de Bolsa?

acerca del conocimiento de las Casas -

que es una Cass de Bolse?

( )
( )
( )
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Hace uso de alguns Cesn de Bolsa para reslizar sus -

inversicnes?

a) B5i ' { }

Conoce ud, slgupos instrumentos de inversién? ( CETES,
petrobonocs, ovonos de indemnizacidn bancaria, accio -

nes y obligaciones).
a) ©i { )

v) Mo ( )
Utiliza ud. los instrumentos de invercifn?
a) 8i ( )

) o ( ¥

Considera ud. gque los medios de informacién difunden

claramente 10 que ¢35 le Bolsa Mexicane de Velores?

a) Considero que si es suficiente ( )
b) Lo hacen vagamente ( 3
¢) Mo, en absoluto ( )
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5.5 TABULACION DE DATOS

TEMA | = Determinacidn acerco del conocimiento de mercade ds

vaiores.

PREGUNTA 1.A)-Considera ud. qus conoce ¢! mercOdo de valores o travds
de los instityciones boncarias ?
OPCIONES| ADMON. | C.P.|ECONOMIAlINGENIERIA DE RECHO|SOCIOLOG) OTROS| %
s 12 8 2 2 o] 1 i 26
POCO 18 [Ne] 3 2 2 2 7 4 4
NO iq 4 5 o] ! i 5 3o
TOTAL 4 4 22 10 4 3 4 13 100
PREGUNTA I.B)- Considera ud. que conoce ef mercado de valores a traves
de lo Boisa Mexicana de Vdlores ?
OPCIONES ADMON. | €. P. |ECONOMIA[INGENIERIA] DERECHO|SOCIOLOG.| 0TROS | %
Si 12 8 5 4 ! o] "0 30
POCQ 23 8 3 o] o] i 8 43
NO 9 & 2 o] 2 3 5 27
TOTAL 44 22 1o 4 3 4 13 too
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PREGUNTA 2).- Si es ud. inversionista, se guia @

traves del mercodc de

valores 7

JOPCIONES | ADMON. C.P. |ECONOMIA|INGEMIERIA | DERECHO| SOCIOLOG.JOTROS| %
Si 32 14 8 3 ! i 3 62
NO 12 8 2 i 2 3 1o 38

TOTAL 44 22 ro 4 3 4 t3 |ioo

TEMA Il.- Determinacion ocerca dd conccimiento de la Bolso Mexicona de Volores |

PREGUNTA ).~ Considera ud. que conoce lo que es lo Balsa Mexicana de Valores?
OPCIONES |ADMON.| C.P. |ECONOMIA |INGENIERIA | DERECHO [ SOCIOLOG.| OTROS | %
LA CONGZCO

PERFELTAMENITE) 5 3 I o o o ! t 0

|coNOZCO ALGO!

PERO EN 35 18 ] 4 2 3 " ez
MUY VAGA

LA DESCONOZCO

EN ABSOLUTD 4 ! 0 ° ! ! ! 8
TOTAL 44 22 10 4 3 4 13 100




PREGUNTA 2).- Considere vd que conoce fd tarmo como estd constitwido ja MV ?

OPCIONES { ADMON. C.P. | ECONOMIA |INGENIERIA | DERECHO SOCIOLOG.| OTROS| %
S 6 3 ¢ 0 Q (e} g 10
TENGO
DEA 26 5 7 g 2 i & 61
NG (4 9 2 [o] ! 3 7 29
TOTAL 44 22 {0 4 3 4 i3 100
PREGUNTA 3).- Conoce ud. & popel que desempeia lo BM V en relocign con las
casas de boisa 7
OPCIONES | ADMON. | C.P. | ECONOMIA |INGENERIA | DERECHO |SOCIOLOG) OTROS| Yo
St 13 10 3 [#} [s] 0 i o
POCO 24 10 5 4 2 2 4 =¥
NO 7 2 2 0 I 2 8 29
TOTAL 4 4 22 10 49 3 4 13 (100
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TEMA iil = Detorminocion acerco del

PREGUNTA 1) Conoce ud. lo que es una

conocimiento de

lgs cosas de

coso de bolsa?

bolso .

OPCIONES | ADMON. | C P {ECONOMIA | INGENIERIA] DERECHO| SOCIOLOG) OTROS | %
s! I8 9 2 o] o ! 2 30
rPOCO 21 10 & 4 2 ! 4 48
NO 7 3 2 o] ! 2 7 22
TOTAL 4 4 22 10 4 3 4 i3 100
PREGUNTA 2 ). Hace uso de dguna cosa de bolsa parn redizar sus inversiones ?
OPCIONES } ADMON. | C P | ECONOMIA]INGENIERIA| DERECHO [SOCIOLOG| OTROS| %
si 8 7 o) o] o o] o] K]
NO 36 15 [Xe] 4 3 4 13 85
TOTAL 44 22 10 9 3 4 13 j100
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PREGUNTA 3 ).~ Conoce ud. los instrumentos de inversion? (Cefes , Petrobonos , Bonos

de Indemnizacion Bancaria, Acciones , Obligaciones )

OPCIONES | ADMON. C P |ECONOMIA|INGENIERIA| DERECHO} SOCIOLOG.| OTROS} %
s 28 I 6 6 3 2 3 6 64
NO te [ 4q 1 1 i 7 36

TOTAL 4 4 | Pagioy i 0 4 3 4 13 100

PREGUNTA 4 )= Utiliza ud. los instrumentes de inversidn 7

OPCIONES| ADMON. CP |ECONOMIA{INGENIERIA| DERECHO|SOGIOLOG § OTROS] %
51 5 4 o 1 o ] 2 3
NO 39 18 10 3 3 3 X 87

TOTAL 4 4 22 10 q 3 4 {3 100
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PREGUNTA 5)- Considera ud. que los medias de inférmacidn difunden claramenfe
lo que es la Bolsa Mexicana de Valores
OPCIONES | ADMON. | € P |ECONOMA [IWGENIERIA | DERECHO |SOCIOLOG. | OTROS| %
S 5 5 [} o] [} [« 0 1o

LO HAGEN

vacavente| 27 13 10 q 2 2 6 64
NO,

ABSOOLIEJ';D 12 4 [+] [} ! 2 7 26
TOTAL 44 22 10 4 3 49 i3 100




5.6  AHALISIS E THTEEPRETACION DE RESULTADOS

De acuerdo a la encuesta lleveda z cnbo a personas de di-
ferentes Areas de licenciatura, de las cuales el T6.0% -
son profesionistas que estdn ligedos de slguna forme a la
administracién financiera de las empresas 7 el 2L ,0% de -
pasantes, son personas que pucden ser inversionistas, se -

deduce Lo siguiente:

a) Determinacidn ascerca del conocimiento del Hercado de

Valores

El pidblico en general conoce muy poco acerca del Mer-
cade de Valores asi como de las diferentes formas de

inversidn, como se¢ puede ver en las grificas de la pd
gina 112 respectivamente, ya que séleo elgunas perso -
nas lliegan a conocer Unicamente determinados instru =-

mentos o medios de inversién.

b) Determinacidn acerce del conocimiento de la Bolsa Me-

xicana de Valores, S$.A., de C.V,

De manera general, los profesionistas o pasantes en-

trevistados de las carreras antes mencionadas, cono -
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c)

cen vagamente lo gue es la Bolsa Mexicane de Valores,
S.A. de C.V., asi como la forma en cémo estd consti -
tuidea y por lo tento, el papzl que representa con reg
pecto a las Casas de Bolszs, como 1o muestiran las gri-

ficas de laes preguntes correspondientes gl tema II.

Determinacidn acerca del conocimiento de las Cesac de

Bolsa

De la misme forma que en el -caso de los temas anterig
res, como podemos chservar en las gréfices correspone
dientes ol temnm IIT, el conocimiento sobre las Casas

de Bolsa es muy reducido ya que la neyouric de la gen-

te entrevistada no hace uso de ellas pars realizar -

sus inversiones.

Por otra parte, un gran porcentaje de la muestra cong
ce nlgunor instrumentos de inversziérn, teles ccmo CETES,
Tetrobonos, Bonos de Indenmnizacidn Sancaria {3I3'8),-

Acciones y Obligecicnes, ete.; sin embarge, éstos no

son utilizedos en su mayoria debido B que la gente nc
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FIQURA NO, 1

BOLSA MEXICANA DE VALORES, SA. DE CV.
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DIAGRAMA DEL SALON DE REMATES

FIGURA NO. 2
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’

ESTRUCTURA DEL MERCADC DE CAPITALES Y MERCADO DE DINERO

FIGURA NO. 3
. SOCIEDADES DE INVERSION
AGCIONES
INDUSTRIALES, COMERGIA-
RENTA VARIABLE < LES Y DE SERVICIOS
INDUSTRIALES
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6. METODOLOGIA DE LA INVESTIGACION

La metodologfe del presente Seminaric de Investigacidn
se 1levd a cabo de acuerdo a los elementos necesarios

a seguir como son:

- Planteamiento del problema, planeacidn, recopila--
cidn de datos, procesamiento de datos, interpreta-

cién de los mismos, comunicacidn y conclusiones.

- Primeramente el planteamiento del problema nos in-
dica en que medida la gente conoce en forma minime
la Bolsa Mexicana de Valores, los instrumentos de
inversién y su relacibn con las Casas de Bolsa, ya

que precisamente de squi parte la hipdtesis.

- La planeacifin del trabalo, fue recopilar 1a infor-
macibdn necesaria pera poder lograr nuestro objJeti-
vo {informar lo mis claro posible sobre el medio -

bursétil).

- La rcecopilacién de deatos se llevd a cabo a través

de tesis, folletes, libros y apuntes.



- -El procesemiento de datos se fue desarrollando en -
base a2 la manera en que se fue dando forms al marco

tedrico.

Asimismo, la interpretacidn de los datos muestra la re

lacidn tan estrecha gue tiene con la hipdtesis.

Por filtime, para poder llegar a las conclusiones se -~
utilizé un cuestionario de 5 preguntas de opcidn mfilti
ple {(escala de lickert), aplicado & cada una de las -
personas gue formaron ls muestra, los cuales ayudaron

2 comprobar la hipStesis planteada. Dicho cuestiona--
rio se aplicd & nivel profesionista de clase socioceco-

nbémica medis alta,

OBJETIVOS

GENERAL. Dar a conocer el concepto de lo gque
es lu Bolsa Mexicana de Valores. Los
instrumentos de inversidn y su rela-
cidn con las Casas de Bolsa.

ESPECIFICO. Informaer en que consiste cada uno de

ellos.
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CONCLUSIQNES

1.

En conclusifn podenmos decir que la Bolse Mexicana

de Valores organismo regulador de las ¢peraciones,
las Cesa: de Bolse agentes encargedos de proporcig
nar asesoria financiera y las diferentes alternati
vas de inversién, nos llevan a conocer y tener ele
mentos de Julcioc necesarios paras anslizar y elegir
la inversidn de mcuerdo & 185 expectativas del in-
versionista, logrando los resultados piis dptimos -
sin dejar de considerar los riesgos que implica in

vertir en Bolsa.

En la actualidad hablar de finanzes ye& no e5 cosa
de unos cuantos, hoy el ritmo econdmico en gue vi-
vimos hace que dia & dfa se vuelvm una necesidad -
apreminnte pars todos estar mis relacionados con -

el mundo finsncierec.

Es importante saber gue las empresss tienen necesi
dades gue requieren que la gerte, en su mayoria -
1os profesienistas de todas las Areas gue existen

cono:cén el medic bursdtil, ya gque de esto depende

el crecimiento del mercasde, contribuyende al ereei

mientc de la economis nacional.
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L.

5.

La muestra tomada ep este caso nos indiéa el alte
porcentaje que representa el poco ccnocimiento del
mercado y por lo tanto, nos lleva a la conclusidn
de que los medios de informacién difunden vagamen-
te la importancia del medio, ya que sdlc aquellos
que se interesan en el tema se encuentran més en -

contacto con el mismo.

Hablar de inversiones es menos importante para -
unos gque pare otros, y& que no sblo un asdministra-
dor, un eccnomista o un contador pueden entender -
sobre el teme, s5ino que cualquier perscna profesio
rista, pasante o simplemente a quien le interese -
y tenga loc medios econdmicos suficientes para em-—
prender un tipo de inversidn que mejor le convenga
1o puede hacer, sin embargo, hastas hace poco la in
formaecibn financiera sélo existfa pars unos cuan--
tos, sungque como leo mencionames en el punto ante--
rior, esta informacidn no es del todo suficiente,-
hay posibilidades de gue cualquier interesado la -
obtenga ye& que es5 conveniente tomar en cuenta que

¢l mundo se mueve a través de la economfa y el mer
cado de valores forma parte de &sta, es necesario

que la gente cuente con la orientacidn edecuada y
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la mejor
ve estar
Valores,

ciéa con

iz 2
visifén de ¢bzo, por
infaormade acerca de
los instrumentos de

las Casas de Bolsa.

- -
qué y para qué le sir
la Bolsa Mexicena de

inversién y su rela-
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