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i~ P•r!~~~' ~" Jr.fJiiJ~l~~ -=~~) 'l ?UP a:~uc~=~~r"' ~"' vz•e ~n 
H,,.,.¡1,:..;.. .z>J .:r1ar una r•$Pr1Ja pa,-a rzn•nciil .. .las. ot·.l.t~ilci.:·nf!'~ 
Q'l'r.#t"a4a~ ceo~ .:-:inct";coteo dt!- Dt'l•::J di! ant:: ~u~~ad pc.u•.:iF .,,., .,.~,. 

c.:>nvrn.1.-nt~ P.ara :;,;;. 11•1>r<1';.i11, l<:>brt:t,.,4o parrt aquel.lar .:u.\") r<1:.1aíl..:· .,;;. 
redu:1<"Jo, 

E'n "''r" e:;::o,., ::~ <1upr.-sa•• Ja ,·.i:.:.:.;;. .:Je un ~:..;:olead.:. ya -¡;~a Pe>,. 
•urrt:E>. :nvalidé":. :111>Da,·ac.1~n JU'Ettfzcada ~ drrpidot ~J iil"'">'lt<' 
COn$.td1rabJe de saJarto• o una iiJlta tt15=ii ª"' rotac1ón puedrn o.:.asio.-,ar 
qur la .re;;.~r\Ja c~.,nfJtJt:.tJda D;,¡r• t'inar:e1ar Ja,; ot•l.t•1.ie1c·'1PS. -;enerada'E 
p,.,,. pr.t•a d• a,,t1.;1UP.:iild ,,eo :5Pa ~uf.teient# para h•Cf'r frf!'ntli! • Jr:o~ 

P!f'Jl<:oS. que- PoJr ••te concepteo ;;.e ha9an 1xi;1t>lfi'r o taMb1o>n. <:ue> .,J 
•onto .:fp Ja• a,:-o,·ta.:::,;·n~E qu.<> J.1 P*Pr•1:a deb,,. 4P erectuar Para 
Jr.c1"""•ntar -11cha r#fErva .::re:can .. u.:h-:. afio e~'" año. 

E'/ ob.te'Ci\''-' .;e t!':?".;;, t11r1~ ,,.;i ,,.ftJt-/<i'C~r •I ••tod,., d.~ 

f.tnanc1a•111nto •~s .::on1Jenir1!r.te para financiar el P•~Jvo qUE ._,,.n,,ra 
la p.-111a .:f• antJ'flYE.tad •n e•pr·•sa3 otZ> taoia:to ''f'.:!uc:do. E• .:f11i::1r, $f' 

t>u11ca o?.Stab/ec•r un pro.;r••<J dr PtilgoJF ?1.1.... so/ui::1 .. '"' d• l.:J •fi'J,~r 
vane ... a p~s1bll!" leo.; do; !"r<:>!•Je111a~- e.'CDuest .. -.-s ant•ri<orJtent•I la /J?>J.t.:i•: 
dP Ja re•11r1,.·a .v el tiilt .. ., coii:to que gpneran Far• lii emo..-"'sa JaE 
aport•.::ionl!fl. al r.,nd~. 

En Pr.t,.•r Ju9ar. si! "'"r!1car~ "'" qu• <::~'n•istr •l ben•fici.:· dr 
Pr4•• d• •nti'flüedad. Ja nrcesj.:iad de r•conocer •l 1>••11Jo qur 9f1n.rra 
en lor f'11tadeo~ f1nancfpros d• /a e•Presa v !•• v•nta.1as f.tsc•lrf '1"" 
9o:an loJs li'•Prr•as '11.JE" c.:.n•tituy.,n vn• rrser\Ja Para t'inanc.:a,. 11! 
C"\'s:to d• Ja ,,.,.,.,a d11> ª"t.1~üeda.J en t"r•in~'• de la L~v d,,.J :.pur11t~-. 
sobre la R<i'nta y de su Re-?!a•ent~. 

én<:e-JuJda, s.e 
F!lra c1.1tir1r PiiQOs 
d•t•ll•da•entP cadii 

.;Jes.::ribir! l• vaJ1.1ac1.!tn ilct.uarial dr Ja rrs•rva 
por conC:•PtO de pr.t•a d• ant.:'ifÜP.:iad. exp/Jcand.:. 

uno di! lo• •ii-tcdo• 4e finar.i::ia•i1?nto. 

F-.;;r tllt1•0. :JI# an•lt:ar!n y co•Par•r.tn /<>11 •l.>todog d• 
finiilncia•i•nto oro;:ou•11to6 .en una r•Pr~•iil prqu.e;;a ill fin dr podrr 
d•tpr•ina,. cu.AJ C• rJ/O:J ,.._ ,.J •A& .:.onv#nirntl? para f.:nanciar rs.te 
p<11s:ivo. 
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CAPI1CILO J 

LA Pl~IHA VE 'AHTiüUEf11li? 



La 
dr l• 
gpn11>r•l 
••P,.esa 

Jeqisla.:1~·n d11 nu•stro 
cJasr trat-a.•ad .. -.ra, ~lo 

Y dt1 tJpO laPO~ltlVO 
o industria privada. 

paJ s, t,r,¡s.:.ind.:o p,..:.t•?•r los int••·tts•s 
#~tabl•cido Pr•~tac10nf"• dtt ~~ra:t•r 

para rl Pt'!'rs~nal ':IUi! Jab.:.ra an una 

Una de •lita~ pre:ilta.:Jont1s e~ Ja pr1NA d~ a~t1~~11dad. que se 
otor'ia Por el •i•Plt1 h•c:ho d• e).iSt1r una relaci&n .:.brll'ro-p•treonal y 
qull' c:ontt11itf!' •n un pa~o GlnJco al trllb•Jador aJ •o~ento d• t•r•iruarse 
Ja rrlac16n labeoral gea eualqufl!'ra Ja causa. 

En C!ii'l"ta ft:>r,.a. iltl purdr decir qur la pri•a dil antigüedad rs un• 
retr1bu.:1,:.n quf" cc.r.tPIPnS• lo' ª"º• dit> servicio pr•stados P(ll' •l 
t1·aba111o:1or .i Ja ••Pr"9iHJ. A•1•1;;•0. rs una Protl!'c:ci&n pa1·a rl ••Pleado 
al que.;Jar oespr .. -.v1 ;tt.... d,¡o !'U 11:1Pl•o pu•stt:o '1"'" "~ una fuente de 
:n9rr1E.:· aiayor tanr ..... a l.:• Jar9c. de 51J \!Jda ao:t:1.1a como al •o••n~o d• •u Jut•Jlac:t<n. 

La Pri•a dli" antl~Vofd•d ti•r.• f'U ari~e.:e"'rnt• rn Prll"•tacJonr~ que 
r•tabl•.:!ott; .:irrtof' c.:.nt1•at .. -.s= c.:>lfilCtJ1.tof dt? ~rat.aJo, Jas cual•• 
Co:>/;!'JftJan en f!l'J P•~o de una d•t•r•inada cantidad al traba.1ad.:>r t:o a 
su raa:!Ja .:uand.:> .:..:ur,.Ja aiguna .:Je Jas caU4'0.3 ••t-ipula.:J;;,g. é'n e-J 
ccn trato.~. .:oao por "J e-•Pl o' J il i nva 1 id'!!'= <) Ja •u•rte d•l "'"'P Jradv. 

Este tip.:> de Pre•taCJOMES •• g•neral.i=aron •n Jii indoi-Jtria 
aut-o:·aotrJ=, t•"<tiJ. hule1·a lo' ~iderUrgica •ntr.r otrasr •xitstiEndo 
di•crE>piln.::ia '" cuanto aJ aotivo y condicion•s que dat.an oriPul al 
Fago. a~J CO•O "" el •onto dr ~ste. 

Sin ••bar90. 1• •a_vorla ar lo• tr-at,aiador~!!' di>l paff "" t.rnfa 
d1r•.::h.:. a e!'t,. t>.-nt!'ficio. cr•~ndo1Jr una situac.l~n -:itr .:J•-..i<JU•!<l•d 
fo<:ioiJl .que d1ó or:_9pn a una :nic:ativa pr••id•nc1al. PUoP5tiit a 
c"'nsi<:rraciOn .1 ... 1 Con-Jrr5'1 d• Ja ~nJ¿n el 9 d• d.icie•t>r• dr J969. 
P•r·a incorporar rst.- tJFO d• prestación a I• 1•11• 'lU•dando 
•stat>le.:ida Ja pri•a. de •nt19ü•dad •I J d• ••Yo d•· J970 •n •l 
artlcuJc· J6'Z de Ja Ley f"11deral di>l Trab•io. 

Si'gón J.;, #:StiPIJ1ado t>n es.t• artlc.uJo, •l P•'JO por C<."MCl!"Pto d• 
i>r1•• dr •ntJ\1Uftdad e~ ind•P•r.di•nte de cua1~Lli~r· otra pr•st•cibn1 
consl•t• en t1l i•portr d• docr dfaii d• ••laric> por cada •;;o d• 
servicio• Prli"1=tados a Ja eapr•to• Y se Pa!1• a los raPl••do• o a sus 
b•n•fio;:iarJ·os pc.r c11;iJqui1rra dr las s.i911i•nt•s c•u•asr 

falleci•irrito, 
- invalide: (En VJrtud de lo ~•ñaladó ,.,, el are. 54 de I• 

L .F. T .J, 
- srpar-aciO!'l pc-r .:ausa justifi.:ad•. 
- defpido JU~t:fi.:ado o 1nJ11•tir1-=ado. 

1eparac1.~•r. v.:iluntarla trenun-=ta <:· Ji.biJa.:il.-n 1. 
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E/ '3/arl :> qwr Sf' t~~•a e-n CUl!'nta para <ie-t11.-'l<ina.- */ •c·n~ . .;. di-/ 
paqo s11 iip11qa a Jr:o e:Stat·J~·:zdc en 111 .irel·:w~ :· 64 .:fil Je. Lrl'y Ff!~t1ral 
dt!'l Trabar-:o, cu1t1pl1t1n.:Jo a,;;l cc•n lo i;;--::tat·l•czd.-:, "'"el a.-eI.:w1.:• SJ, y 
no Fe>4r!i. S.t!'r :nr<Pri .. ~r aJ :Jalar:.;. 1dn111•·:> drl' J;, ;:ocna 11.;-:-r:-!·.,,i·:a -icnd.- el 
trat"l.tad"r p.-li'ste> $UE 5L'rVJO:l<>E• n1 .,¡uo111·1c•r ;,1 '1 .. ~t.Jir d9> d1.;h<;> 
~•larz~ ~lnz~o 1 art. 4SS y 486 ), 

Al •«•t!'nec diJ 11stabJt1.::6Zlr;;<! e:iit.i pr,:;t.i.::z~,,, ,;ur91er<>n nu1 • .,r-=-~aJF 
duda"· przn.:zra/mente en cuanto a /or añ>:>s; de anti'11i•datl <:UP •• 

drb•'·~an de rrconc.cer Para .3etrr•ina,· Pl lltc.nto di-J Pii<;ll). ya qur l• 
'"" n.:- ,p,;.t .• 1t:>a r·ti!'da.;tada de "ª"li'ra clara .v ne pr1111eJa ;¡.1.tua.:1cne:1 ~ue 
11-ti' prt!';ti'ntat>an en Ja p1·act1ca. 

A.:tuiJl•.l'nte. Ja 11.io.~'·:>t"J'!I dtl Jas duda¡. SIP tincuentran 1sc/ar;c1das 
11n t•a1<11 a /as a•·tJ.::u/c.;; lC..'! lo' 5 transitoric, y por Ja,;. resolu<:l<·l'l•s 
e._-.,.,._~'fa~ PC•I' J.:;. Junta de C'-"1'1ClllaCl<!l'1 Y Arbitl'&JP, 5t1ntand-:. 
1u1·1;prudrnczar; dzctadug. POf' la Sup1•r11ta c._-.,·r:e dli' JuPtJCia, 

P;.rc; Eff<:to do• dt?tlá'rrt:znar ~J •onto •lt> Ja pri,.a de ant-i~Ueda<;I, l<•S 
aíi<:•F df" EPrvZCle> pr1n;.tados por el t1·.abaJa·1cr. •e r.aJcul•rán .J4 /d 
$J~uz~~t~ r-:or,.a1 

en e! ca;c- diP f•ll<i!'cJ•Je"to " Jnvalide~ E• cc111Putar:. /a 
antJQ~rdad tot.al diPJ r•pieadot 

Pn /!Jr; .:a!FOf dr deP/:'ide> ,1uEtif1c.ado ,., 1n.ruptifiea'10 .v de 
~eparac1-!on ;uct1f1ca.J.a •• c .. -.ns1der.ara J.a anti9u~dad ot Partir ·:!t:>l 
.t dC' At.l_l.'ó dP l ~7() .V 

en eJ >::.i~O de retiro v.:.Juntario, cu•PIZFn-1c el re<"JuiJFi~':> .Jt 1:5 
a;;os dE servzczo co•o 1111Jni•.:i. si!' ca/<:•1/ará Ja .,ntJoJüe.Ja'i é·:>t<JI 
de/ e•p/ead~~. 

ccntinuaci6n. •• presenta un 
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cm•••u• IHlllSITH PMA UCllll H. UfIAEIU UCDIQClll HSJVU Ll51L 

"'' 
fllltcl•luto Sir •ludo" 111uh, k•dl 11 rtct11 de J11th11rvdll.::lt, 

El IMndiClll'IO ti ti c111lr1hd6n, 
.. H HlabltC9 U t I 
ll'Utulo '°I de t1 L,f,T, 

ln11l•r "" ..,,t •• 11l•h. "'" ll ,~. lo tlhlt UI CflltJIO 
c.ml11tecl611. d.,l1llbo, ,_,OH 

coa1l,.r1 .. 11 
1lliucldl n 111&10 11 
11 fllltcl•l•to. 

S.11..:16" "°' 5'r •ludo di 11h11h, A 11•1lr dill l di MfO IO tllllt 
CNH Ju1llrlcl4l di 1'70 o dl\dl 11 Ftchl il.1thllNfHCll, , ... ,. * c•lulsldl. 
N11Ulcldo o 
t11iu1t l lcldo. 

llllro vol111hrlo Sir ••ltldo .. 11l111h' lt1clt h ftdll di 111r1...-vdll.::l1, 
l,kjlilacl61), ,, .. , .... •1•1• .. 15 c111lnlacle!ill. 

11o1 de Mr'llcio. 
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L.J ,;ori11ta d!' a11t.11nie.lad. no s.;./a.,rnte- ~e reJac1t:ona con Jas l•'.1#" 
JaboraJti'¡¡- 51n~ td~~'~" con l~r f1a~aJ•: v~ 1u~ ~~t~s oire=en 
1n.:ent1vo,. .J Ja; ti'/aPrett.~z "IUí' s., a.::atoin ·'il ~u re<:Jla»Pnr<t·~lón, 

L~">s P.JJo¡¡- F .. .,,. ·=~.,n.:ept.;: 'J"' pri"'"' •1ri .JntJ~u#.J~.:J • • ·~ ;.1.1~'1En c"'br1r 
airec:t.J•entil de J,,..,:;. ron.:J .... s a11 Ja e•;:r111-~ a·r• t>l a...;:.111.;>nt.:· ''· qu .. si!' 
911nrrEn y .:li>du>:irs,¡ en el iiñ._., fiscal en "IUe ,. • .:ut.ran. r1.1dilén.:!01e 
errar una r1111-erva rn libros que Fillr·a ef11ctos f1scaJeg. n~' tJen• 
t rasclf'n4enc i .a, 

Q bien. si la e~pre~a se aJusta a Jos J:neaM1entos establecidos 
en l.J Le_v del !•rue;t~-. Sot•r"' la Rli'nta ,. artJ :ul<:> 22. fra-::::J~·n V!Jl ·" 
artJcuJ.;, ~4. ;,-.1ccz-!-11 XlJ 1 >'en su re.:¡Jat11il"nto < artlcul<• :!3 .1. pi,.ed• 
cr'#qr una ri!s""'1·va dí! pr1111a .Je antJ"ll.HH!ad .... titeniendQ •l be11~f1c10 
f111-c.1J qu.,. CQnSl5tl!' "''' Pí!l'Mltlr la .lí!dtlCCJ.:•n dtl Jas ólPortaci.:>ni'.J al 
fond .. ~. aiFI cci.,..:- la r"~nc1<!-n de l.,Puert ..... ~ a Jos lntere~rí!- del •zs1110. 
Las co"t.r1tti...;:zo"11s. a Ja ,..,.~prva ~it reiJl1:::an .:·:>nr~H·mf' s~ v,¡" qtne1•ar•:f,., 
laí!- <:ot·Ji9acionP;1- v ne> ha11-ta <;ue ~· hacrn •:.-ig1bJP11-, .Je tal fQr•a quP 
Jd >!.,pres.a f'u~da .:..;.n:-,;,i•· .;,:.n re.;ur&~~s ec.;:.11~·atl.:011 1;r11:c1l!'ntt"!' para 
lli1C<?1· r·rentr a J.:..¡. PiilíJC•;. PQt· i!ite conc11ptc•. 

L .... ,, rt!quzr:;.itc;; 1t-1• ;;.., 4~bfi'" cuiurJir· para qu~ lol rttr:•rva it'if 

d~.Jucit.Jrt. ;¡>J t~11-eat.Jí!CC'n ,..n el artJ.::ul~., ::s dr Ja Ley '3fi'! Iur-uf~to 

S<:>!·r,.. Ja Rerita \' t.:on: 

aJ La rl!ser"''ª debe rePartirse urizfor•e~il!'r:te ""' v;,,ri-.11-
"·1trc1.:1 .. ~:s. _v ct·fi.o;Jrse .v Cdlcula1·se conf .. ~r•"' a J.:· d1 :iPt>L-.:Jt .. ~ ~n 
,,., .irtlci.lc• 3S 4•1 .t:/.í!glaaent~~ que- ,,.stabJe.:e l·:> S-i91.1irnce: 

lJ La ril",.erva s::e d>Jbe d11t..,,·a.znar .:.:orit .. -.r•e a si~teuas de 
clllcuJ<:> actuarial que sean co•patzt.Jes:: -:on la naturale:::a df' 
!ol Prl!'staczt-n. 

AJ crearse Ja rest!'rva po.:frll distiniu1rsr P•ra efll'.:tos 
4•1 caJ.:uJQ ;tCtuarial entrlli" Ja obJfgaci.!-n """ s1.11·ge •l 
i.,plarit<H·,;:~-. l!'l plan. Por Cc"•r:.-:ept.::• d~ zl!'rvi.:.zoi' va prli'st.a<J.:os 
e"• por ser'l•ZCÍQi' futvro!I. Cuando s01 flag• ~~$ta -i1&t1n.::i611 
<Jeb•rt. ap,.,rtarr..r- al fond.:o •l cose~' n .... r:.al di!' Jos s<l'r\'1C:Q• 
futul"O$ .v p.:-1· los: Sl!'r1<iczo-.;. .va Pri'stad,,5- Jo1. dr- .. ~rta.:1ón sera 
una cantidad que n .. -. e-.rce•:fa del 10:~ anval <Jrl v•lor <Jel 
Pasz vo corresr.;:,ndiente • Ja fl!'.:ha de •stablecimi•"to d<i'l 
pJan •a,,; 'º" znt•r•~es que 9•nrrarJa rl saldo n,:. deducido. a 
la tasa qu,.. al eor'ecto •stablt>:::ca para f1n;tnc1ar •1 Plan~ 

él tond(• :J.e in.:r<!'Ml!'ntara r.on Jas aPot•taci.:onrs, Jos 
ir>t!>rli's:r:n;., d1vzaend<:ts y ¡;¡anan-:z.;i~ de C<iiPital .:obtrl'ri1das d• 
las: 1nv"1•9fone-s y dis•inuzrA c.:-n Jos Pii1'10F> d• b•n•t'icios. 
qa"~"s de a'1•1r>JFtrac1ón y p~rd1.1as d• capital d• las 
rnve,·szone,::, 
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~.J La ut:tJ:da.:J .... pfordtdr1 a.:tu.1rial :I• cual'1uler e1erci.:1~ 
,_,, .:tebr .:11 :!t,.it>u1,. 11n 1.:>s .-ut>,¡t!'cu11nt-t!f' ",1<t?rc1.:1c" dí! 3cuoYrd<:· 
<1il ••tode> .:ttt f1nan.:iaM1,,nte> utili:ild.;. • 

li'lltlPr·e'¡¡i 
f'übJico 

.:t~t>e dVlf"Jt• a la S•cr!l>tarJa d:> Hñclen.;Ja .v 

.:uand.... cons;tft.¡¡ya el ,,Jan par<t /r1 cr!i'a·:ic·n 
.:/t! Jil ,..,.;.e1·v~ v al t!te.:tu'iir c;u1b1<•!i' ai •1 ;;.,.;. • 

~d• .. ,,:;, el artJ.:ulo .J& ot•li9• a la~ e,.Pni!$oiS a 
.:.:>nservar a d1spos1.:16n dr las autor1dadt!5 r1:1.:aJps. ;;¡ 
partir dt1 l<'~ 3 •rses rl!'.IUlflnte• a .:ada ilni1·<t?rs;ar·i(• -1,,J 
F-lr1n, rJ bal•nc• act1utr1;;1/. un :ntor•r <111taJladc dP Ja 
inst1tuc1én fiduciaria. rsP•c1ficando 103 t•i1-nes <lU# ,._,r•an 
J.;, ,.,,.,,.,,., y ;i.o.>¡jaJando Cólll.:> St>- invirtJ<?t'e>n, _v ta•b1~n. le>9 
c~lcuJo• ,,. r#~uJta., .... , di' Ja Villt1itc1ón in.:tlcilnd-:. E! i:ronto ·l~ 

Ja apor·toJr.:t>n ~''" "' •:lttt>~ .. r·•ctuar. 

t» Lail' bar•s dt!' 1nve-rsi.:,n 4f' Ja rrserv• s.~ .:iP.t>l!'n apegar a 
lo ••tabJec1dv en lv• ,¡rtlculcs 38 y 39 del Rt!'gla .. ent.:> y svn 
las s19uJente"SJ1 

Al 111•no~ :307. d-e la r.11,,rva dpb• znvll!rf:Jr•P "'" t>'·n~-.;1. 
e•itJd .. -.s p~-.r· lil Fed.,r01c:1¿n • .:> en ~l·e>rt.-.11 "alor•:t., .:~-..., ... 
c: .. rt:1f1.:.itdVS 41!' Pdt'tJCJpac:i<!·n PiH'.J PrO•.:>.:.i6t1 burs4tiJ. 
aprobildO"I' r"r Ja S.H.C.P., o .. n CE:Tts. tl JOX 1·e~tanCt?. en 
vaJ(•rrs aprt;>bild .. ">s por la Cc•isi6n Haci"naJ d• Val~">res .:..:>•o 
otijffltO de 1nver·sJón d.. las r•s•rvils. t~cn1cas dt- las. 
Jns:tituc:icr,,.,s de segu1·cs, " bJen, en la ad<:uJ s1.:1ón e> 
construccién de vivJendas drt> inte-r~s so.:ial, sJ seo 
SiltJ•facen l~-.s 1·e~u1s;1tcil' <i• Ja Ley. 

cJ Los r'<'n<:I-:>• di'b•n cvnstituJr:f.'1' en fJdric.,•1sc 
JrrevccabJe-. c.;,n Jnstituc16n autcri:ada Par<i e>~,.,·,¡r en Ja 
R .. ptlf;tli.:a fh•xicana. o ser 11ane.1ad~-.s por inst1tuc1cn•:f. "Por 
!l~•cit?dadP~ 11tutua1Jsta;: d" se<:urcs ~ p .. ~r .:a.;<1s .:t~ t>c,Jsa 
autor1::a4a• rara t::>Pe:-ar en e/ Pal s d• .:onfor.11idad .:~-." las 
t"<7f!lla• <:t?nt!'rales quil <Jlc:t-P Ja Sl!'Cretarla de Hacirn.;:Ja y 
t.'rl!ditc f'UbJ1co. L .. -.s r•n.:J1•1t!nt~-.s <:u• se ~.,bt•ngan c"n 
•~-.ti v.:> ae la i nvers1 ón no s.rran i n<;res~-.s. acc;111uJ .it•l <'S. 

Cuitndo ..,1 f(ln.:io •e de~tinr il otro~ '1'1n"'"• s" cut>1•1r~ 
sot>r·e Ja CoJfltidad r.-sp•ctiva un lMPCJ••to a Ja tasa d•l ·4~:-;. 

- 7 -



La ~rJllii d(' ant1qUed<1•1 1!$ ~1na ot>J19aci~·n dt1 tir<> c.:intzn91Pntf' qu• 
Ja e•PreEa tJli'ne rar"a ccn ~u> trabc.;a.J._.,, . .,f. yo q111i" 1-u pa:10 ll'~t.1. 

11uleto a cc111:s:a,;: tales c .. -. .. o el fallll'Cl•iento. la 1nval1de::, 111 de,;:p1do 
..-. la sep•ración del trabaJad ... -.r y su .11onto d•pendli' '11i'l :u1t1ldo Y de Ja 
antJqüedad al ao•ento de ocurrlr cuaJquJera de estas. 

El Ins:t1tutco tfe.vicano de c ... -.ntao.101·e., PfJblicos. cl•sir'ica par• 
._.r~.:t .. ~~ de cu.ant1f1cac1 ... .,n. e-J co:s:to probable ••i9nable a cada 
t!Jf'rcic10 de p1·111tJ de ant19ue.Jad C.:>'llo cont1n9,...ncia de carilct•r 
1·epEt1tiv.: que :s:e ruede •f!dir ra:.;onat>lf'•ente en f.:>,-•a apr.:>.Y:J•ada, a 
travE1 .:Je la •.\"Pt1r1enc:a y,lC> .je Ja pr<:•t•at-1l1'dad ••Pl,..ica o 
11staJJst.1c••entll" establ•c1da d• su oc1.1rrencia. 

t1e ac1.1•1·d~• al p1•1ncip1o:.> cont<1ble de real1:aci<!•n. Jjj contjjbi/Jdjjd 
cuant1r1ca en t~r-ainos •.:•nl!'tariolP J"" toveonto:s: que af•ctan a una 
ent1daa er:on<!-•ica •o.:J1t'1·cand" Ja l!'st,-uctura dr sus. recurso• o d• ftus 
ruent&"s.. .e>•:>r l" QLlé' se df'bl!' intentar" .:u<.tntif:car r•zonabl••E>nte- en 
t•r•Jno• •on6tario5 /i15 operaciones de carllcter CQntin9ente PiUºil 

o.iarJes "''"et .. -. en '"' es.tild.:>tt financ1erott. 

El dQJetJn 0-3. "1r•tjj•iento C"ntabl• de P.eauner•cJ:.ner •I 
f'#rS>:·na!", publicad.:> p~-.r el Institut" He.-.·ic•n'' de C\."lntad.:>r•r: f't..bl1c.)t 
el J "" 1uJ1c- dr !';174 • .. stablece el tr-atantJent(l CQntabll!' a ,;;epu1r 
r•spectc. • Ja pr1•a de •nt:i9tltl"dad ~ aenci<:>na qu• •I r•c . .:inoc:e,· l• 
ant1qüedad para el c~Jc:ul" del benef1c1<> aa Qr19en a un pas.iv.:> q:tr •~ 

interpt·eta c..,a.;. s•rv1cios pasad«• .v para Jo cu•l seFtala que el va/~•r 

a.:t1.1aJ d..- este co•t(• no puede car9ars• 11 l•s. utilidades acua11l•d•• 
:s.Jn(I que o:Jolbri' llevarse en Tt>raa sistent:ttic:a ji racional a Jos 
,-,..;;,ult•do.r. de e.1 .. rc1c1..,s futur..-.s.". 

Basad.:>• •n el h•cho d• qc,1e a Ja contabilidad coapet• aed1r en 
t•r/llllnos •Onetar1.:>s el •.:>nt" de 1•• re•uneraciones •l P•r•onaJ. 
idirntific:Jind.:ilas cc.n el perlod~., en que ocurren o d"ven9an y teniendo 
coa.:> cr1 ter1~-. t•át=JCC> qu• J.;.s costo:.>• ji 9••tos. que estas reaun•r<1cion•• 
r,¡oprr5entan pat•a Ja tl"apresa deber~n re9is.trartJ• en 1'.:>rv• P•r•leJa al 
1n9rtl"'so qu..- Jas. orig1n~. Jndependientea~nt• deo l• f•cha en que s.e 
raquen", e/ t>~-.JetJn {l-3 establec:e qc,1e el recQn.:>ci•i•ntC> d•l c.:.s:to qu• 
r•presenta Ja pr1•a d~ ant191i•dad, se d•t>e hilcer b•Jo· l•• do,. b•so!'s. 
E101.1ientef'1 

1<>• pa¡¡r.-.s d• pr1•il• d• lilntigu•d•d por •uert•. inv•J id•z o 
tsólP:trilCl~·n antes d• que •1 trabaJador cu•pla JS affos d# servicio. 
¡;p c-:·nsJ .:Jerltn c~•111<- r~•unl!'ra.:= 1 one:;o no cuan t 1 f i cat>J •s. r•su l tan te:f 
·1e la totr.111na.:1~·n Jabi:oral v ts• do!'t•li'n c<:•ntato1Ji:ar en li!l perJ.:>do> 
~n que ,;e h<J.::en ex1 q1bJ11s. lJe #:1t.a 111.Jntl"ra. JotJ 1nqr•sor <J•l 
Perl"d.;.• en que acur-rli' tal te,-•1nac1.:.n ab11.:>rt•t1n 1• CQ•P•n~•cii!>nr 
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Ja;;. pri,.as .:JP ant19.Jeda., 'l''e JlE'1uf'n a p.;¡¡qaY"&e un.J "'": que"'' 
trabaJad._,,. ha.vil cu•Pl1.Jo l5 .. ¡::¡"¡: d11 $(>1·v1·:10, '!IP c .. ~n;11dt-r11n .;Q/110:• 
~·e•Ur.PY"aCi.:>n•~ -:uant1f1.~at>les rft¡;u/tilrtrf. ·1Pl trabal..., Pt"ó"Fta.10 v 
Sri! .Jet•t!."I .;i.ant1f1car dur~ntt! 1, .. ~ Pt>1·l•.•d~·S .;n '"'" "' tr<1t•a;F1dor 
p1•o1st(o JIUS' ,ervic1.:is Y p.:iY' J.:. tant.:. se> hi:-:> &Crt!e.J.;;.r a Pllas. 

Por' J.:> ekpuest.:> anteri.,r11entt!. •l c"1=t,> <111~ Je ,,.,.,.,ª de 
ant:9ü•dad r'eprltsenta para Ja ell!!Pr'P'!la dPt•P ser re>.:on.:: .. :1d,~ en rJ 
•c1 .. 1nte> en '1Ult se .Jevenquo1" Y no h.asta '1U'1 se pa9uP. !t.? no t.t'r a~f. 
Jc'I e,;,ta.:Jos r-1nan.:11ro:J rPfJe11111·:Jn un<l utiJ1du.:J .. ay.:-r' que Ja rE-aJ. y 
11"n Je>;; 1tJp1•c1c1•;;s en -?Uf' noe> ;;.fi! realicen .. u.:h.;.,; ~·.i9,>!'; pc-r c .. •n·~l!'Pt-:> .J~ 

pr1•.;¡¡ df! ant19uedt1.:J v ne• '!:e haga t>I rece>nC>ciwjftnt.:> a.1,-cuadi:>, J.;.;;. 
d11•1.:J1tnde>s a Jos aCC"l\~n1stas .~· /as ut1/1dadei= qu11 Ja e111pr"l'"'4 r~p~rte 
a su1 trat•aJadi:>res s1tr/iin .ttaYC-l"li"i= a Jas qu• .:J•t..i~1-.iJn .:._,rresr .... n.:!eY" -?fl 

r•a/Jdad. 

O<lntr<> de les i1Ftad.:>fl f1nanc1e,-.,s. :Si' •u~/,,. rf!<:·,n~•c•r el c-;.:Sto 
qu• Ja p,·111:a .Jli' ane1qüedad r•Pr•s•nta po1· ,.,., SJ:ilttif>ntl!'s 111et~·'1('f:1 

al Hota dli" baJance1 
$.;.J,., 1nr'or•a que no s.,- hi:'.::> el re.:on~•ci11tiento y NU#ll'tl'd 

•lgun•fl c1tr•9 que P•r1111ten <>b:11•,·var Ja ,-,,percu•J~·n qu,, 
puedti! llega,· a tli"ner e:St• cost.,. He- li"# un rec<:•n\~C"111ti~ntv 
efr1ct1v<> dPI c-osto. Purs. no alt•ra ninguna de l•s cuentat< 
del billanc.,.. 

bJ R•••rva c-ontat.111'1 
t;.:insi.s.t• en at•rir una cuenta di? pasiv" •n la que se ir.tin 
acu•ul•ndo la• <lPC>rtac1 .. •ne:s anuales. ~· • ., 1ran ar'ectand._, lar: 
cu1tnt.a• del active contra lag. qu, •• d~J:ee c-arga,. l• 
reserva. 
En ••ti? 111etc.1.:i. sl g.e afecta Ja utilidad de la .,..,p,•esa 
re•l1zando un 1·ec.:inoc1•1j¡>nto ef•ct1v;::. de Ja otd19aci6n. Sin 
••b•rgo, el .;.,s.t.:i s.,110 »• disperso. •n las dJfi/rPntli':i: 
partida• .JpJ activo JI d•l pag.iv.:i. flJn qUt! el d1n•ro ••1911 de 
Ja e•P1"e!J.a, Por• 1<> que Ja re~erva n..-. geon.?ra 1nte-re••S e gan• 
~.:ila•E-nte a Ja taza de rend111t1ento .Je Ja P•Presa <> a la tasa 
dt:' c~JcuJ,, ut:li:zadiJ para Qbtenf'r Ja aportacitm. 
Esta res•rva n<> aprovecha la• ventaJ.as fiscaler. 

e) R•s•rva fls.1c•1 
Con1-1~tf' "'n /a $eparaci~·n fll"JCa .;1,.. su•a" .:if' d1nero de J;,, 
••Pr•s.a cre•ndo:> un rid1i11.:01111•~' o c"ttPriJrtdo un cont1· .. to dt. .. 
~•gur .. ~s. apre;vech•ndo Ja• ventaJ•s. t'iscalP:s JI r•solviend.:i 
/eo<J Pr<:>t.J~·•ilS. que- "e- •"'nc1.:inar<>n 
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El toe>Jt<>tJn It-~ con<:luYlf! que Ja .:cn3t1tuc1~n ,111 un fond-:-· ~• 1.oon 
aepec:to ptu·a•i?ntt' r1¡::al .v tin•nc1ero. F'•'r Jo qu~ '#J n.:. c:on~e1tu1rJ.., 

ne> fi!':i.·:•I! Ja <:·bli9ac:ión <111 crear rrst<>rvas en J1t•ros. 

In~ep~nd111nte111,..nti? .:Jel ... ~t~'d"-' .1P re-.:.:.r...: .. :J~JC"nt.:• uei/1;;:a 01:-, la 
valuac1~n 4el pas1ve> gl!'nerade> P<>r ce>ncepte> de PtºiAla de anti9üeda<.J •• 
nec:•sar1a para su reog1str~., c:e>ntable "n J.:.11 estados. financ1.,ro• de lill 
e11p,..rs;, y para que- :1-atisfa9a l<:>s. re-qu•ri11ient«• d• Ja ley ~· debe 
efect:..rar 11ed1ant" c:lt/c:uloF- actuarialf!'S. 
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t:Af'ITULO ;: 

LA \'ALUACic•H ACTU.4RlAL flE At~TlVtlS r· PASI~'QS POR 

CQHCCPT(t OC. P~!l'IA flE AHTil)l.IC/JAO 



L;. pr:.11111 de antJquerl:i.j .,,. una prl!'1=tac1~n J1r>.:or11J .;:1• af<!'..:ta 
Jo¡¡ e:;,tado~ T:nan..:io1r<.>s di' Ja '<"t1Pr1>iia, FIJf!'ii cr.:;. un pasi""' 
.:ontin91Pnt.r '1Ulf iirt incr~•,nta !'.:>nst.:1nt1P:iient1P ttn virtYd dlP .;u• <J•Pri'n·::i• 
dP. Tactoe<r•s que anu.:1Jal!'nte crecen C•)ArO ei sul!'J,io> .v lv antJ .:Jüeda,,::J. 

La e~t1aación d•l C':'loto qu, dicho pasJ\'.:O repr•11.,•nta para !a 
e,.Prl'iia. ha ori~inadc- •l deiia1'1'(d~.;. 4 .. 111("1;;}.;>11 qutt ppr·,.Jt"ll'n "aluarJ.:• 
dent1· .. ~ de un •arco adli'cuad.:> dr conf'iabi l idad. 

Co111c. l.:>s. facto,-e" que dan ori')en .'l/ pag~~ "" ett.:i pr11stac1-!·n 
".;.n de tlP.:> cont1nqf!'nte. Ja t~cn1c¡;¡ a.::tu¡jriaJ. q..i• utzli:• co.,co 
hrrra•ientas. la probat;.11J4ii<:I _,.. la E'StadJsei.;:¡¡, e$ Fl :n•tru111,;=ntc• 
11d•..:ua•1..:• para <:lttt,;or,.inar· el valcor de t!'~te pa;iv.;.. _v dar·Je el efp.;t._~ 

aae..:u;uJ.;. que .:orrE>$pr.>ndf' a Ja ot•ll9olCl<!•n 'lUP -sr .rst:. ~Pni-ranoo. 

El pro.::e'o ~e4ianee ri!l cual 51!' ~st:•a t!'ste p~rivco se denON!n~ 
valuuc:t.n actuar1al y se reco•1enda que $l! r"Palic11 ,;.n f.:.r•a &nu;;,l .r; 
una tO!cna d11ter•1nada. 

~J <•t•Jt>tJv.;. d11 Ja valuacit.n actuo.rio11l. adeo=r~:f di! dar a c~-.n<>ceor 
eJ pa-:.1 ,,,., Qr?neraJ(• p,-.r C(•nc<i'pt.:> de pri•a de anti~utt>dad y rl quei a 
rutur.:. s11 ~eneirara al dar~e p.:;,r ter•1nada la rPl•ci-!.n Jat>oraJ, ef. 
cc.nse1ttur Pn t~r•1no11 dr la Lry deJ I111puesto Sot-rlF' la Rrnta y dP !!-U 
1'11~laa.ent.;¡, lfl t"Piierva nece,¡:a1·ia Para cut•r1r el pa¡:-:o de Ja p ... 1•<J .::~ 

anti~ul!'difd a Ja q..1e SP hagan acre•dorei' leos trab•_iador•>J dt> una 
i!Irpre'ia do!' acthn·d.;. c~~n la L11y F11deral di!J Tr.:.t>aJ<:> ,., f'~ g.u .:"-lf<:> C°(•n 
1 .. -.s c .. -.ntratos col!!.:tivcos de erat..ajo. 

- 111 ... .:-nt<:> dvl valcor presr.>nte dr? ot.J19ac1 .. ~neg., 
- eJ cost•) n .. ~r11aJ y "" su casco el c-:-st..:> suple•entario y 
- el ... ,ne .. ~ <:le! pasivo por ~•rvicJ~';;. pag.ad .. ~!! • 

.. 'lich,•s 
a~l!l'nar.::11!' a 
¡;¡c-uerac e con 
ei111r..:ic10 los 

1'<"sultados. p11r•it1rn <:leter•inar los ..:.:>-ste>s que deblF'r:in 
.;.a.;la li'JPr..:icico por c .. ,ncpptco d.:o pri•a <:lf!' antJ9úti'dad. dti' 
r?l Pr1nc1p1.;. .:ontJt>le cons1'iJ.tent..- rn re9i,;:.tr,¡¡1· "" .-:ad• 
co~tos y 9astos; que s.e 9l?'neren en el •1 S•C•. 

reserva• basada"° ~n !o; re~ultdd..:>f. :Je Ja 
Joqra adp.,;.-;: 

asi9r,ar c<:>-;te>s 
.:Je Ja ri!•Pt'r!'Sa, 
<>t•tri!ncii•n d~ 

ra:onableF a c4da año. "'" ba•• a la rFtructura 

re:;..11sieQ~ 11Ftat•l.i..:1d.;..J- PilP"t:l e!:'tc- fin.\" 
se1ur14ad. al !r 11cu1ruland'> activ<>s para •l •e>•"nto ert qur .str 
>1E'neren los bentt>1'1Cle>F. 
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: 1 nC1•l:>r .. d.;> '" L~ttH>re:'a v tlli'ch.:J d.z> vaJu,;¡cz.:.n. 
2J ba~eJ ~~J r1an. 
~~I hJpO:,ta',i: s da' .;lflcul.:•. 
-IJ !llt-t..: . .Jc• d<ir f1n;1r:;.:Ja.,lE-n°!~"· 

51 an~llSls a~ los r~sultad,)Jl 
v.il-:or ,jJil' :a r~,;et·va i!n ti!l Tc:>ndr.- •• 1e-sc1·1t,,i,;<ndo t?J ,;1.iteita 

da' va1ua.:-1~"n ut1l1::.1d..:· tre-,erva 1Ul llt·ro~. f:deic:..:.>•1~0 • 
.:..:ont1·.a.!~'> .,.n Cd1'.:J .Jt? t·vl '" ..:> PO; :;;;;u dril .;eq..¡ro::i.I. 
- m.:>ntc di'J pa~J u~'> POr ;;.11r...,1.:1C.i Pd~adt:>~, 

•Onto del pas.ivt:> por servi-:1os pa~a.;Jos no t'inanci<Jdo. 
- .•~ .. n:~~ .:J .. J u¡¡Jo1· PYa'$11i'ntt!' -ji:> las ct;.J19ac.1.:..nes:. 

C:·'>lt~., nvra.aJ. 
costo ,;;uple•cntar:c> s.1 i;e re<1u1l!'re .v 

- 11s.tild" de ptl> .. d1Jas _v sran<in<:"ias t'J se rf1<1Uif'rril. 
6.' infor•ilc1.:,n <1cerc.a 4ff lott ¡:iartic:ipanteos del plan y 
?1 balancril ac.tudrJJlJ 

valt:>r d~ lott activos d.;>J DJan. 
VillC'I' de Jo;¡. Pii:.".:lVt:>S .;/tll plan .Y 
aP~'rtac:iono!'s reco•-'ndadatt p;;,ra el lli'Jer.:1cio. indi·:ar.d.;,o rl 
11tl>tt:>do !J.;> f1nanci.a•iento ut1Ji;::ad.,. 
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Lar h,p,.,t~~:s a.:tuar,•l~• s.:.n lll parte aa; i'-;>o.-cantt:> ;:al"a !levar 
a .:•t-.:i la va~11ac,6n aetuariaJ, ya que 11n J;;. 111t1dz.:!a tt,"I 'i!iE' f>s:ta~ •~ 

aFe~utn a Ja t"llHJ/zdad, s11:.~ c.bten.,jrtJ Ja •ayor o ,.er:or o!'.~a:tit .. uJ del 
.,odel<J. 'fUt! e11, Ju 11e.1or est: .. aci~n .je Ja ot•lJ,acz~-n P~~r c.;,ncept:- de 
pri•a do!' antz11üedad qur la e•Pres,a tienp Pilra ce>n i::u5 e'lltPleade>s., a6J 
co•o la t1i::1qnac1~" adecvada que dr ei::te coGtc:"> se ht19il en el EJercJCl~ 
del Pliln. 

calcular el <=<>•to df' Ja priali d11 lintiraüedad, •r e1ti•a Para 
cuando va a hac11r li!l pago. utzli:ando hipótesi• dr faJJrci•irnto. 
1nvalldli!Z .v rc~tac1~·n y a cuant•:• asci11nd11 rl •ontc. del 111:strfo, 
utili;:an.J.;. hzpOtesis ..:fv incre•rnto de Slilarios~ de incrr••nto df'l 
sala1"Jc:"> •lnz•o Jr9aJ y ª"' tasol dli' rendi•ií!nto. 

Lc~G g¡1pue1to~ o nzpOht$lS que Ja volluaci~·n a.:tuarllil det•r 
C·:>"ltk~n111· it:' <il v1<J11n 'i't•I 

J) Hip¿:~~:s .ilf'•o9rtlrzcast 
f'et"•l t.,,. e,;,tz,.a1· -:uánte>5 .;1, Jo~ 1nt,9r•nt*s actuill~,. .:JpJ 
qrupo 111 11·a,., ha.:io?ndo ;,,crt:>e<Je>r,.g. ¡;,! benef'icio de la prz•a 
a11 antz'llieda.:I antes de cu•p;.1r Jos l~ a¡;,,3 ª' :s11r111c10 y, 
a11-111r1s11ro. n•:>i:- per•zten ef:tl1'ar .:u:Ontos ti?ndran .J•rechc- •1 
tilflnerzczo "eF-PUd-:> .ie tener JS a;:;..;.s dl/I 6-Prvi.:zo. 
Cst~s h1p6t~~1r son: 

1• lf~•rtalidtJ.it 

Hor••.l•,.nte Je 
-:-t•t.1 oPflt.''1 Jí! Ja 
b:.5ica 1. que 
rC'alzdad. 

b) InV<tl l de;: 1 

utJi~an Jas tasas de •orta!ida.; q:H.• 
tat>la ,je Ho1·talzda.i Hexican.:¡¡ exp, 6:2-¿7 ( 
es la que se ha considerado 11ras appga.ia a 

Se utli;:ctn tasol!f dfl invalide;: f:'roducto doP to"P•rit'ncia 
nortea•eri.:ana • 

.:> Rotación: 
En rst11 cafl.o e• aconse1able analizar las .:listrit>uczont1's drl 
~e~o. edad y ant19U,,...;iad del qrupo Para adoptar Ja ta~l• •as 
adt .. :uada. 
ll~r•.:¡¡l•entr se ut1Ji;:ari las tai=as que se ot•tuvilll'ron de un 
es tudz o sot>rfi' ro tac z ón ª" personal con r>."Pttr i ene i a Mex z cana, 
en un qruPo d~ aJrede,jor de JO 000 ••Pl~ados durante los 
años l:i46 a 1961} 1:-:r:Jusivr. UsuaJ11Pnt1t. Sfi' consldlflra1 

- 14 -



t"1•".J •:rF "lllP.11·-.~r.:~ .. ., v.:lur.t'1ri3 -'S 8u/; de la ta,g3 d~ 
1·ctac:..'•n i.-
t.i•.:1 ~e •Jti!.~i't.Jeo (· sepa1·a.:1..-.n JU!Jtlfi.:a·:Ja • ,,?l):-; .:Jr la taf'a 
d11 r<'lt;¡c: .... n. 

21 llJP.t·~'1Jl$ r"in:JrH::l6'!"1JSI 
P"1"•ut"n ttst.: ... a,. el i:ali1r:o .;u" estar.3n Pl'r.::t·ier.dc l<:•l' 
trat>a rad.:-ret.< en r1J rutur(.•. aJ1 o:: .. ">11'.:> f'l salar:.:i •ln111<l le.;LJJ. 
Je ~ue it>1·vz1·1J Para af:t@r•inar el t>l'nE"r'ic:o a <:Ut> 5# tr-n'1rt. 
dt:>rt>.:h~.,, ¡11..,~,...'i~. ,,,,_. ut1Ji:an Pilra deter1t1:nar ~l ,-~ndi.11:11nro 

d"J ,..,ndc•. 

a> In.:re•ent-o de •alar:o51 
1<>11 FaJ.:irJ~'>i; crec11n. ent.rt> otras ra:.:inr•. por 11~riros aeJ 
e•pleoad~-.. p.:01· rrfleJ<> del crec1,.1ent~~ v e.lfpanfJ,..,n dli' la 
e•pres~ v pc1· la 1nfJ¡jcJ<!-n • 

.::~"nFiderara Ferd: 
hasta =.-s año;, de t1dad 12}; 
dr ~5 a 35 .aiiv,; de edad l :~; 
.Je 35 a ..I!'> arío1' d,. edad 1 O~~ 
df!' .,5 a 5~ a;;c-,; dt> t1d<1C 97,, 
dt> 5!:0 arí<o:ll' de i;.Jad en adelante $~ 

t>J In.:re•enteo del i;al•r1v 11.Jni~o Je9al t 
La valuación 4epl'n·'if! ..-n gran Pdrte de este ZUPUl?Sto. pues el 
s.alario •"xi•~~ que -stt to•a "" cuenta par.a •1 pago d.- la 
pr:•a df!' anti<lUedad. ~s el dobltt del salarle> •lniaio \.'iqt>nte 
en la ::011<1 e•:on~~llJl!d donde ttl trat>aJador pr•sta :Hrs 
serv1.::Jo!'. 
Stt .:onsiderillrA un inc:re .. en'Co •n rl salarie 11Jn1•0 del !':-.; 
anual coapuesto. 

cJ Tasa dt!' rendi•it>nto1 
St> utili::• para traer a valor p1·es•nte lC>'5 pagos. q1u11 p•:ir 
cc-ncepto de pr1•a dt> ant:gue.'Jad se van a rttaJi::ar >' 
repres.#r.ta 111'1 rend:•1ent<) egperilld<> que 4et>e .JI!' ganar el 
tondo •n Jos años futuros. 
!>e utiJ:::a1·a un.a ta~.a d<1J lll7. .anual C:<)•PUest.;.>. 

·Aun'lue eJ r.:O!;to real flf;. 1nd<i1pi!'nd1ent~ 4fi' las h:p.!.te~is 
actu.ar:altts. Ja s:el.:>c.:1 .. .,n 4e esta$ det•erA ser coni;i5t11nt-e a tlfl'd:ano y 
.a Jargc> pla:::o. P<>r Jo que- d111"ben f!.er rev1gadar; per1(.id1ca•ente, .:e>n el 
ot>Jeto dtt .;ue es:tas: s:e apeguen lo ••s pos.it>l• a Ja exPerill'ncia ,.,.al 
de Ja ••Presa v 111 ce>ntext(• tl'COn611ico del •edio. 



E.1 11.ttod.:- de i1nanc:1a11irnt<- o Ml>t<>d<> ac:tua,.ia1 de c:vsto.J. ' ' •l 
prog,.a11a de P•901 ~aJ~ el o::ua1 Jos beneri-:10> •on r1nan.:1ado•. •~ 
d•~lr. es Ja tl!:n1.:a ~v• •• #llTJPa par• d,t,r111n&r el •~nt~ ;e las 
iJP'>l'tac:ionll'S o;ue '" 11rec:tuar:.n para constituir ~ 1nc:r••11ntar el 
tond ..... 

Potra d#tfJ>r•inar '31c:ha!! aportac:1<>ne1::. •e calcula rl va1.:.r pr•srnte 
de las obJ1gae1ones. obt.a>ni.l!ndos• 11ediante el 11•todo d• 
r J nan.: i a111 ent.:>. Ja il:JJ qna.:: J <·n aetUilr' i aJ11ente equ i. val •nte entre ••to• 
val<or•s .v el t1e11f!'o. genera!11ente en f.:>r•a d• vn o:<ost., nor••l .v un 
cost<:> Pt>r serv1.::i.os Pasados. 

Sv uti.li:a-:i.!•n rn la vaJuac:i.:.r> ac:tuari.aJ, fi15 ':i-<1lo un DPCilnJ,110 
pard eGtJ•ar •l nivll'l de Ja¡; aportao:tone;;; que deb•rlfl h•c•r la ••Pr'••• 
pa1·~ 11ar.ten•r un eq¡;J.J1b1·10 financiero en l"Plac:Jón .::on 1us. 
.:>t•l1;;.oc1one,. A'111is.•o. drte1·•1na •:Jent1·-:o de vn ll•1t11 de s•gurldad. 
Ja J1quide: dr Ja re•erva P•I"• <#fectuar Jo~ "'ª~"• qur <a-e hagan 
~.\t<;Jt.le-s. ya que su,c.oonr qu• Jo.s. .::antidad•• a,c.o~-.rtadaf ~•rl6dir.<i"f1nte 
deben ,je•arrolJ;u·se en el t1e•PO -:recJendo d• t•l ••nrr•. qur •ran 
•ufi.:::1.-nte-tz p.ira hac:rr fr•nte • Jo.f obli<;ac:1one:11 derivad:Js del Pliln y 
re;:iula l• l"aPidr: con l• que •• c:on•ti.tuy• el rondo. 

él •4-todc de financia111Jento no afr<::ta el <::O:Ft .... del Pl•n• pues. •• 
..... J<-1111l'ntlli el tac:t,,;ir· qur det•r•1na qudo c•nt.1d•d del •i.EJ.J.;, \di a .Jrr 
financiado •n un ..... •ent•:. dadQ. 

A cor.t.inuacio!>n !lf!' explican Jos 11•te>dos d• finan.:taDri.,nt.o que 
ex1•t•n. de acutilrdo a Ja siguient"' clasificaci6n1 
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individuaJr-s 

\ 

- _l 7 -

(con obJ fgación adi.:ieonal 

i §in obJicr;tci<!·n adicional 

con otdigacJón 1tdicionaJ 
Parcial 

{ 

r.on ot<Jigaci.!ln adicional 

$fn ot.Jigacil•n adicional 

{

con obligaclt.n adJcJonaJ 

~Jn obJJ9acJ6n adicional 

.:on obJJ-¡¡iacJt.n 11dicional 
Parcial 



t•tos •l>teodt:>s se apJ1c,;;111 1-rP'a,.•da••ntr • .:ada u.-i.;· de lo• 
partJClPdntfl'a. del f'la11. ob~f1'n1end"•11 apo,.t•c:.:.nlE'• 1ndtv1·iualeJ1 4u~ 
""''"•lt11n for11oat' una rl:'Sll'rva para caaa un" dr· rll"v' 

La a.:ic•rtac:~"n total de la ••P,.•sa f-5 la su11a de las •Port-acion!f's 
individulilllf's. 

J ,1 IJEHCFICil.I A1."tlt'fULAl'O 

Ta•bi4"n llafll•do •4-todo dlf' crl>dito unita,.io. En rtJt• ••todo •l 
l•f!'flfl'rJ.:J-:• •7UIE' ot<rr9a rl f'lan Sf' ª"'"na 11n for11a con si 11t•ntr • .:•da 
atto d~ valuación, rs decir, cada ario se or191na un• unidad dr 
t:>rnrT1c1~~ que "" rinanc1ada a pr1•a tinica. 

Es f'l t1"ii:o •l>t>:>do que asocia /a unid•d de brnrficio devengada 
en un año. c<:•n!il'3rr•nde>Ja coaro rl costo nor•al del aR.;., rs decir, 
qu11 •l valor Pr'o:>f'ent" de los beneficios as1qnat10• a un a;;o •• rl 
co~to nc•r.wal dti! fi'Sf! •Ro para .:ada Participante, y •• financia 
c~1trJrta,..11nt11 .:a.:la valtu1cit•n. Esto i•Plica qU• cada año Ja •1aJuacion 
•• considera co•o un problerHJ t1nanc1rro i.nd11pend111nte, 

Lo• t-en•fi.cios por st1rvicio• futur.;.s sr pagan "" rl 1to••nto d• 
acreaJ tar•"· 

l ,J, 1 t'fl'I VfJLIUAl."IllH AOICilrHAL 

t:•t• t.1po de "'lltodoJ- d•fi.nen rl 
r•lierva a PiH"tir tie Ja fecha de inqreso 
r•t1r<.> inde11endient*'•t1nte dr J.a frcha dr 
qu,p fl'J pasivo JnJciaJ •• con51drra 
•UPloP••ntario, 

P•rJodo para coni;tituir 111 
y hasta Ja ~'cha J-vpur~ta de 
in•t-•Jación d•l f'lan. por le< 
r;.;plic1tA1 .. 1nt~ r.o•n p111>1vc 

El •ttodo dfl brnrficio .acu•uJado ~on obJ i9aci6n adicional to•• 
en cu.-nta lOF l•tl'nef1ciotJ qu• se .adquieren durant• eJ año rn .¡ue se 
r•ali:a l.a valuación actuari.al Y Jos t>•n•fieJolJ acu•uJ.adCIS por •l 
part1c1Pant~ hasta rsa fecha. 

Clependi•ndo de la función dr bt!'nrficio utili:ada. •A·ist•n tr•• 
111ar1erar;. d<# d•fzr,zr el cos:t~~ nor11aJ y"'' paSJV(I actuarlaJ. 

- co:ft:> nor111al 
RrpreJ-enta el t>•nrficio adquirido •n rJ aiiC1 y •• d•fin• d• 

cuaJqufet'a de Jai:: siguirntlE':i' for•11.s1 
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l.."Nx 11!!! b.\· ~ 
i .• ,. 

oa .. CH... • ..§JL..Qit.. 
.. -v Dx 

e,,... • ., sr purdr ,,...to•rrvar. rl co;t,,... 
rt!ia•=i~~r111d~., con li'} t;.rnfi!'1'1c1.:> qufi!' •r 
vaJuac1Ct.-.. .4dr91.!IJ: ne. es;. n1vrladr:-. :11n(' 
•"rite>. Ce>•o rn 1•eJ;3.::1~n a l<'S r.:alarlc>$, 

nvr·.:.al rll't:t I.-.tz1riat1~nt<i' 
adqu1!l'1·r du,.antt! ~l .1ñ.: di! 
.::recirnte cadw año:i, tantc> ~n 

Las ~ananc1a1= ~., pl>roii4a; actuari;,ie!!: no a~.ectan el .:01=to n.:.>,.111al 
ya qu~ :J.e a,.ort1:an p~~r srparOJdo. El C,)St~., no,.,,,aJ, definido d<tt t!1ta 
•antl'ra, a•orti:a el vaJcor p,.r~11nte dr "bJ19acJones a Ja t'e-cna de 

. 1ngrrso • la ••Presa rn 1r1-y aih.,IJ, r~ di;czr, cUNPJfi!' cC1n Ja Slfltlirnt'1' 
z 9ua/daa1 

VPl)y 11: ¿:: CHt •-,.,.p.,. '"e' v•- ... ~ VPCNF» .. , 
frr•C1Ft rae J ·~nz 

VPCHF y 11!!! VPC1y por de•"strar 

~'PCHl"v ~ E .. , 
1ust1 tu.v'1'nd''' 

~Ht = bt --~r ... '•' v--· •. , 
VPCHF.v :1 {E bt ___ ,,.,,., V"'-•) __ ,,,,,,.,,,., .. , v•- ... ... 
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v--· \•eo-., • y ... - ... 

VPCUFy 

Vf'C/IF_11 " 

}}J.{-_v ·-1.E.. • .. - ... ~ ... '·-~ 
J V 

E. t•t ..,_,,_p.,·'"~ ,., 
~ f:t>t 
Liv s•y 
~ Etw ,,, 
\'PO.v 

Las de111-:•strac1.:>nf!F en "' caso del .;.;.gto r•('rtoal t1x11>r~•ad':.O C<>•~" una 
.::ant.J.jad fiJ;i o .::01110 un porcentaje fiJo s.:.on an.lll.:i!1as. 

- pa~zvo .:1ctu11r1aJ 
s., .j.,fin,z CQJi~" el valor dtt l.;.~ benl!fic.io$ acu1111.1Ja..1.;.s a Za frena 

dtt valuación. En ti'ste •~todo el pasi\•O actudrial se drnouina P•~ivo 
a.:u111uJad~~. 

l 1 PSf'x "' B .. ·.J!!i 
[1 .. · 

;:) •'"f'S/•.., ~ cr(J.,_f.!Jt_ 

º' 
.. r¡.~p ... "JL.L>c::~ 

111- 11 en. 

31 ,..r¡.sf'..- "" ,..rfl.,_~ 
D.< 

'""PSP ... • -~AS>: l1"' 
VA~11 lJ}( 

EJ Pasivo actuar1al •e p11ede e.\'presar co•Ó un attlltip1o del co•to 
n.:-r .. al 1 

tJ PSP'< .. 8.>:_.l!_ltl_ ,. U Bx~ r.J!is.. C.11.'< 
[l.>: t..'f Dx t>x 

p('rque: CHx "' t·;¡..·--1!!!_ 
ll,'I( 
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;!) •'"FSf'., •_#lL-(!:..~J!~- ,.. t'X-)'' ª,.t"ll., 
( .. - }'/ !' l' 

l'"t'4U•I e '"O:H ... " '1:!i.-1!..li!. 
... - ... 11 .... 

VA!?..- .. ,.CJ.k._ ,, .... 

Tanto el costo nor"111al. co•o el pas;J'v-;. •Ctuarial. &<.•n 1guaJ11g. a 
una p,-,;;oporcJón drtrt'll'iniJ<ia dt1l v•lor present• de obliqacionefl., En el 
cost,-. nor•al "tita p,-"-.p"-.,·c1ón r;t.!J d .. da P.:.r' f'I c<.•c1ent~ dtf !.:...;. 
t>ener1c10:< iJdQUJrJdos; duriJnte 11! a;fo v .:>1 t>ou1ef1c1.:> Pro.vecta<:lo a J.J 
•da~ ,¡upue$ta de ret:ro, ~•~ntras qJe el PiJfJVO a~tuar'JiJl "' J/ 
c"c1ent* de l<;>fl. bti'n<i'r'JcJoi;. il<:u•ulado:r. y el bti"nef1c10 ~,-~-.yectad~·· 

f',:.r Jo tanto .:>l c"'"te> nor11aJ v el F&Siv"' actu~ri ;,J. fl.f!' P""dr>n 
caJcul¡11· a part11· df" la rór111uJa 4ffl valor pres.ente de ._-.blJ9ilCJones; 
utiJJ:and._-. las si~uient ... s r11lac1.,,.rs: 

pasJ vo i/ICtuarial 

- pas;1vo suple•entari(.ot 

bx 

~VF'Ox 
B• 

~ yp1)x 
w- .V 

n..<!.~ VPCH: 
\'AS• 

VAS.;- VF't1'( 
VASw 

s,, defin11 CO•<> la 41fer.,ncia que e.>.·1ste entre 111 val.:.r Pre'$,<1nte 
de l.;;s bo¡>nf'fi.:.ios acu•ulados < Pasi v.:> a.:t:1.u1riaJ " •.:.u" u lado 1 .v el 
v•l<;»r acu•ulado de los costos nor~ales. 

F'Sx a PSF'x - VACH>: 

Al .. o•ento de inic1~r>J.r el Plan, el pa:ii:Jvo "uPl'1•E'rdar1c· r:< iilc..al 
al Pa•'"º inicJ·a1 ya que el viile>r at:ull!UJad.;. de 11's co.;:tos n<:·l'•alrs. E'!< 
Cf'ro, 

F:n Jos años: siquJt!'ntP!< ii t>sta techa #l P•5JVO actuaria/ "°' 111.ln< 
41·ande ~ue fil "ª~'"" SUll'le,.ent.llrJ<:>, dt!toJdo a que se ce>nf'J>i<#ra "311nt1·-:· 
drl paszve> acu•ulado rl p;H1iv" inicia/, Jos ca•b103 en las hJp0tfl'fl.JS 
v la!1 d"sviac.1oniio11 4rl Plan con la re.,alid11d. 
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- c~~to zuple•entar1( 
Es pas1v<;> inicial •• financla por Jl'!'Pararado en un Pla::o 

dt1t•r•jnad.:t en tor•a c.:tnJunta c<on las qan,;nc1ai" o pi>rdi~a:s. 
a.::tuar1ale!'. 

:1 c.:t~te> !IUPl••entari.:o J.e obtJ•nr ª" a:r1.:orti:a1· •I pa,Jv1;, 
suple•entar10 en n años: 

csx ... ~ ... 
Ta•bl~n !111' PUi!Qe ••Ortj:ar a ;•erpetu1dad 1 ""'" .,_..,. a;fos J o r.·:,n un 

Pag.;. tinico cada ª"'""· 

l.1.:.• SIN OlJlIOACIQH AC1ICI(1H~l 

est.:o• :.ltod~'• consjderan Pl Perl~do CO•Prendido rntr~ Ja ed;;,'1 
del pa1•t1c1pant• a la f•.:ha d• instalación d•l Plan JI la edad 
;;.upuei"ta dE" 1·rt1r.:t p•ra con•tituir Ja reserva. 

El pasivo;. jnjcial 
d• ·~l"VICJO • Partir 
1nct·#~t1ntu al ben•ficio 

•• djstrjbuy• • 
de la fech• 

adquirido en 111 

l.:t largo d• Jos años supu•stos 
de inicio del Plan at"d111ntt? un 
año. 

Supon1ef'1do que •l Plan s• irnstala a e-iad :: • el co!'t•) nór11al st? 
incr•••nta en una cantidad que dE"b• t1•r suf1c1ent• par~ otl#.:>rti::<ir t-1 
pasivo in1c111l en w-z añor.. 

Et1t• incre•ento se <:>btienr a partir del b•nE"f:.:Jcio A.:fqu1r.td1>. 
Co•o en •1 •4-todo anterie>r~ Ja fución de b•nEficio !l-t:' ;n.,;"de d1tf1:-.1 r 
de tr•F roraas d1ferl'!'ntrs1 

El 1ncr••fl'nte> nec'"""ª"'º p11ra ••orti:11r 11! P•fl.ivo inicial. st1 
dt"f1n~ co•o el coc1rnt1P rntr• fl'l bc>n61'ftcio a.:u•ulado ;1 la fr.:ha de 
1n1-tal•ción del Plan v lo~ benEfic10~ que ¡;.p eS-PPl'a t1l PilrticiPantli> 
Ol•:c.i•ular.l a partir dr ••a f~.:tta. •ultiplicado Por 111 brn•ficio 
adqu1:·1do en el año. 

1ncr.,1tento =J_¡__ "-" 
ffw-bi: 

t•."r ,,. bx ,. ~b:x 
lit1-ff:: 



t·s' "'-J:Jt __ t·;. 
tt111-u: 

lf>:'" f !•t'> .., b;:' f" b,.,..,r ""···"' t••-i' .. ' 
!:J.'~ _fil!__ b: ,,._~t. .... , .,. ...... _li!t..._b .. -1 

/;111-E;;: Bu-Et;: lJ1111-8: 

:n d#t> .. 

lJyr '"'..ÁY_. 
Uu-[!;.• 

B.>(T r--11!!._ (IJx-h;:,1 
lft.i.!J: 

~t pl f..en11t'Jc.!c. !H! ~xpresa c.o•o una .:11ntzdad r'iJa, eJ Jr.cr1t11tento 
debo? s.11r sufi.:zente para d1strJt•uJr t."J b11ner'icJe> ac.u111ulao10 a edad ::. 
c.:i•o 1<na cantidad fiJa en r1-: años. 
Este ln.:re•ento •~: 

·-añe>s '1• ••rvicio a P1Jrtir de- w-: 
Ja edad ;: v ha~tiJ Ja eo1ad 
supuesta d ... retiro 

•rt,.., .,. liw <;-y) 

--'='--

cf'b:>.,•T .1tJJ!._ 
111-: 

111-: 

crd~' •--1iJ!.._ +-........t.1<!. r ••• +~Tf!!.. 
w-;: 111-: w•;: 

oc•·s_,. • .v:-- lir1 ,,_;: 
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:_-1) '"'"b ... 
~n 11J -::a$,:. d;;> Ja funci.!-n d~ t1oar.11r"1cJc• rx/'rr•ada COih"> un 

porc:t!ntaJ• filo dr Ja nóttlna, eol incrri.f'nto d11t-r di•tribuir •1 
t.•ner'ic1c- o1c:uMulaao a 11"4'11'1 : :.;.111.;. u11 p~,rcl!ntaJI!" r1JO:." 

,. .. p.,. ,,. VA$Y-~'d!-!.f. El"' 
VA~•-VA~: 

- .:.:>st~-. ifnuaJ 
f(111>re~~nta tPJ t.11nrr'icio> ad<lu1rido eon t!l a;Jo, 

~>•"CA .. r__f.L__fu!. 
111-: Clx 

3J•"C~ .. • 8111 na.,. _fl.1!!_ 
VASw-VAS: lt.'t( 

- Plll•ivo actuariaJ 
Co•('> rn •l all>tc"':i<' ant•rJ·or •• Ja proporcJón dt!l valor Pr•••ntiP CP 

eot-J1~aCJ.Ont!• a edild : que .va h• g,1do ••ortJ.::•da a l• fecha a_. 
vaJuac i ón, •• deoc J r. •l va lorl deo Jo5 t.en'r i e io• acu•uJ ad o• a •dad x. 

l J f'Sf'.\· ~ &x' .J!*'.. .,. 
f'S.Px .. fU.=..8: b1r1_fu! 

Bt1-B: Dx 

;: t .. .. PSf' .... .. • "Ef.vr _f!tl 
Px 

o;>'"PSP ... ·~ 8t1...l!..!!.. 
w-:: l.lx 

,.,.,.s,._. "'L~~ 11111~ 
VHS111-\•,1S: !/.V 



!J PitioJ\·¡,· ,.,1PJ,;.tun1tar1·: ~·i'11er:J.;i~-. 1'..;1· .:-t1·;,J. .:au-.a::c '11rr;-rt-nti!;;: .:.J 
pa~:v~ 1nzc1al. Je pu~JP t1·at•~ e~p!1.:1ta111ent~ ~ awort1:a1·~c •f'dJante 
ur. .:.-.,..r,-. "uí"'lii"1'.:<11t.Jr1°'.>, 

~ :Jt·'I' 1'1'1Cf!.•· .,.:·rar .;ui;- s=: un<1 Pirr:s. .. -.n~ ln'Jrf!-J" ., Ja e~1rr11$if cu;u•;J.;, 
o!J f'!"cJl'I y<1 tia "'''<' 1n;tala-1.:-, J~"'" !f';.t,...:/:-$ .,P t>eont1r'ic10 ac.•1,,,;;lad,-. ce>n 
O'bJ19,;¡c1 .. ~n iJ.:IJC:l<:>n<il ,.. t:Jn .. ~t.J1'Jd.:1..:·n a.:t1c1eon.:iJ :r .. -.,, i'Jualt1$. 

' ~n 11;-r,01 m~t.:-d~-.. #l Viil<:-r Pt"E$~nte <Jt.' J .. -.r. t>enf'ricios. pr.:-Yf'cta•'os 
ar1J Pifrt1c1pane01 fit> a,¡:1>1na 11n r .. -.1·111;¡¡ n1v,;oJadi11 cada a;;o 01n reJacz~·n a 
•U •ueJd.;. o a •u ant-1qdr;>.:laol. de tal ror11a que la res,1·1.1• -:-• 
.: .. "nl!'tJtuYI! c(<n ap~-r~a-::"""'""' n11-~:a.J.J:;: qu" e;t~n i!'n función .:1, J,;.3 
b#n1?f1.:1<.>1- pr .. -.Jpi!ct1v .. -.~ .:Jel part1c1Pante del ?Jan. 

Ta1t1t>:~n 5-' Jla111a Mli'to,J,-. dr1 rinan.:1a111ento indjviduaJ de t,4nef1cJO 
pr·.:. ... er.ta4 .. ~ a e4ad .Jt!' t:tntriJda. PtHI<; tCN·1 t'n c11e-nta #l Pai'IV.,;> 1n:c1al 
p•ra c.:.n~t1tu1r l• res#rva. 

• CO'f't .. ~ nor•aJ 
$upyn1en.;1.;. qu~ SP 

dec1r. qup no hut>11?ra 
actuar1ali!s ut:Jz~a.Jas 

c11111Pllfilf'•n t.:•das Ja1; cond1c;.:>nf!s dli"J filan. es 
caMt>10$ t!'n el t>li'nf'f:c1c o .rn las. h:Pótesi:J 

n1 9anancias .;. p4'rd1das actuar1aJe:i.. el c.;..,,to 
n..::>rMaJ t>a ,,., .-ste •l>tC'.:fc PE>r111ane.:.e constante, ya sea c.:-•~-. una cantidad 
tiJa o c.:o•c un pcrcentif.tll' c.:>n.i:tante d>'!J s.aJar·Jo. a /o Ja,.go d• t .. -.da 
Ja vida iJCtJVd 4~1 part1c1pante. 

J.I E.J costo nor11aJ 'l.'CP,.eS.ado co,.,-. una cantidad fiJa .,,., ot>t1en..-
19ualan.:Jo e! valor .,,.,,t>nte dt1 Jo;; Ce>:i!tos n"r•~J,.g. futu1·c-s • Ja f#cha 
d"i!' znqre~<- c<.-n •1 vaJ._..,. pr&"li'nt~ di!' .;.t>J1qa<::1ónti's a ,.sa f!Js11a r't:'cha • 

.... CH .. ¡¡~r " VPOy 

.... (H ... •.~ 
a~ 

- -;::; -



2J él .:<.'>::fto nor1Ual exrrefl.ad•> C(ltlO:. t.tn por.:rntaJt! riJ·:> del 1aJar1.;, s# 
ot•t.Jenti' l.,:iuaJ::ina<:• el porcenta.Je r'lJ'-~ '; dr1J val~~,. pr~~i.,nt~ "'" i:ala1·10:1 
futuro:v aJ valor pre¡;ent11 .,.,., c-t•Jlga.:ic.nf'S a la r'e.:ha 011 in!'r•sc. a Ja 

Aunque eJ -=~~sto n~~r•al <7t< -:r•c1,;.nte. puf!s el s6J;,r1.:i au•rnt<'I 
anuül•rnte. 'ih1 supOtlff' nivelado .;:ada arfo. ya """ª e"•" por.:IL'ntaJll 
nivelado s,;.tir11 S.lJarJ~~,. o Pien co•o vaJ,:,,. •t:••o/uti:-. Adt"11.lis el .:ost~~ 

nc-r11al n.;o il'5 diril'<:taa.ent:• pr.;,p,;.1·.:¡ona/ dl t>..-n..-r1c1~~ dt!'Vf'n9ad-;. "'" t>I 
ªª" qu# e~ta tran•cur~1endo. 

- pa•1v.;. a.:tu.Jlt"ial 
El raf11to a.:tuarial #S igual a Ja dir'erf!nCla entr11 •/ val.;.r 

pre::1rntl1' de otili11a.:1one~ .v ill valor pr·esentti' .je lo• •:01=t.;i~ n.;it••aJes 
r11tur(>s., 

JJ SI el cos:to "";,.al rs: una cantiditd r'iJa1 

... .. f'SP .. "" Vf'Qx - e,. VPCHF ... 

.... PSP,,.. ., VPOx - .... 1.~H ... .li~ 

..... PSP., "' VPOx - ...J!.e..Qy, ~ •~ . .:: ... ií:l:. 
~~, 

curtltuy11nd.;, Vf'O:.· •JL-.. VPOx 

"' 
~r¡.gp., : Vf'Ox -~ VPO)f .li~.., 

V 

... "'f'SP.,. ,. Vf'Ox t - D." á,. .... -_..,.,.. J -,-

- :.•b -



.,, .. ~s¡..~ # v1•1_1,· t :.~• -_l:.:i..._ b~' _________ t-'.Y.. ______________ _ 

:l .... - - .. 1 
SUC.~Jtc.;Vt!'r-,¡J~'I 

Pfi"rOt 

~~ ,. -:.'t:t...:_.t!.,,,_ 
l•.11 

·"~; "_ll¿-=...!!.I! 

"' 
" .. F-Sf'..- ~ \'F-tlx ( ~l_t! - Í'.::! . ..!.µ~t!! . .J 1 ,... ''Y. {!.\ ____ _ ... , __ .,. .... 
c"f'::i.P ... • \'POx ' .lil!..-=-t!.x J 

til!~ .. á~' 
Dv 

_______ {!.\_'. _____ _ 

a~r 

::!J •1 f'l .:o•to nor•al PS un porcenta.te f1 10 de Ja n~l'lina, ~i9u1erido 

un pro.:e.,jJl#l•ntc- :;;J•ilar al ariteri<>r Sil" ot.tit!'Mtl"l 

""'Psr· ... • VP(I.'( •rvPCHF.,. 

1: na .. ·a~ .. 

•rPSf' ... • •Jt ,,.z¿ VPO>
• ....... -...... 

- pa~zvo 5upJe~f'ntar10 1n1c1al1 
Co1rtc rn J.:is al-todo; antPriore-s el p4sivo inicial rs. •l pa•1v._-. 

actuarial a l• fecha .:J~ 1nstalacio!on del ¡:.Jan. 

El P:.s1vo Euple11rnta1•io 1nic1aJ a edad x. ,,,.,. Ji1Ual al POIEJvo 
in1c1al 111ultipl1cado por •l intereJ. .\/ la probabilidad dr qul!" e/ 
part1c1pante •<>brti"v1va. 



1J co,1;~., c&Jntidad fiJa t 

., 
PI: • ·~Pi.~ • ~~-VPO:...J!L 

Dw 1'~ ¡1w 

PtlrOt 
VP0.11" • ~·PO:z ~ 

"• 
P?: .2 !L,..~:_ \'f'O.\· 

-1.,. ... - ....... 

E'l P•SJVo 1-uPl•Uí!'ntario 9Pnrrado por 14!J. d•aaa caus•s sr ot>ti•n• 
co•P•r·an.Jo J.is dos rt.r•ula• ( prosp•cti11a Y retrofl.PPCtJvoi ) para 
calcular· rJ Pa~J\<O aceu&JrJal. 

- costo •UPl•tJ•nt•rio 
E'l c<osto suple•rntiillrie> ••ociad.:.. con pJ p:11siv.:> inici•l y con p/ 

Pa;.1v.:o :1uplr••near10. •• c>btJ•r1• ueJJ1:zando un proceso d• 
~•ort1:.;ic1~n < dividi•ndo rl pasiv<o suplrrirntario Pntr• r.:, ) • Sin 
ll',.t>argc., P• ... uv <:JiriciJ calcular el c~.,sto :IUPl•••ntario d• cada uno 
•Je 1.:.s p.irt1c1Pante.z dpl Plan, por lt• 'IUf!' fl•n•ralaent• rl cc>sto 
f:.uPle•e-ntarJe> s.r c•lcula rn 1'or11ra glob.;il, su•ando rl pasivo 
s.uPl•11entar1 .. • ae tO•jC-,; Jos part1c1pantes y aaort1:.tnd0Jo •n n •ifos. 



.:.~t• r1o!ot.;..:f.;. ta111t•1.Pn llam.Jd.:- ,.,~te>·1'• in·:IJvtdua! de pt•i•a nivelada. 
n .. ~ drJ>>J;.rr•'•lla ~U$1''(• suPl,..!lttJ11t.u·i--. lnJ•:t.:Jl. F.;t_,-. f(" ha.::~ iH•,rti:Jn.:t._-. 
"' 1·a1cor pt·~,;@nt,;o •1fi> ~-.t.J17;;c1e>nll"$ ;i Ja f~ch11 de inF-talac16n ?el f'lan 
tJl'I w-: .,;;.;.,;, 

- .:o:Jt.;-• ¡¡nual 
Zncluve i'l .;:o:Jto nor~al v el 

su,..;¡nd" al c.;>st .. -. n.;.rmaJ ..:.toe"en1d.:. 
pro.1tectado ,;1n "t•JJgacJo!•n adicional 
nlllc••01r10 para 01•oi-t1:ar .,, pas:.J<' 
.:ictJva d•l pat·ticJpantf' ;i Partir de la 

J> cco~o cantidad fJJaJ 

..... CA .. •__J1e_Q:_ ..... ,._,.,.. 

.... t'A., .. 1; na .. 
.:J~'n.:Jr: 

k "' VPO~ 
VPSF: 

costo supJe~entarie>. Sw obt1en,¡o 
Por eJ •li>to:odo d• beneti.::i(• 
un incre~ento i~ual al <:(•Sto 
1n1c1al a Jo largo de Ja vida 

f,'.'cha de 1n.;1talación d•l Plal'I • 

El .::oseo nor»al no es d1recta•ente proporc1onal al beneficJ~ 
dev .. n'1iJ~o en ,..¡ a;,._-. que <i'St.1. tran1cu1·r1C'l'ld"• 

La• p#rd1dar. a·:tuar1all;'s causan un JnCl"i'1>1ent<- "'" C'l co:'t-O n<·rl'llJJ. 
111i:tntras que Ja:J qar111nc1,;,;, a..:tuat•Jalli's Jo reduce<'I. 

- pasivo ol.::tuariaJ 
Sli ,.c,t1en"' haClí!n.1>:> Ja jiferenClól í!ntre ~l volJ~~r preEo.;:l'!te d~ 

~~t.>Jigac1ontl's .v el valo,. pre!lente dtl' l<>s co$t .. -..: n<or111<1li:o~ futur<>s. 

f'SPx ,.. VPtlx - Vf'CHFx 

"",.PSf'.,. ,. _iiL:i.-...:.r_•: Vf'(h: 
1' .. •--•ir 

"' .. PSf'. .,. _~_A_,._ .... :;. .. ,:_ \'P,,,· 
•,!¡ ..... -•t' 

- ~'} -



E~!e ~~r.:>do ru.,de aeort1zar Jb~J1~1~~~~~t• ~! ~6~:v' 1~1.:1~1 y 
tiU•t-1.>n el pasiv" •uPl••entar1.:. 'J•n#ra.1c, por .,-,er•• -:ausa~. 

Una t~.,r•a d,z> dtZ>terfll1r.a•· .. 1 .-~'-":-"anual a J;¡ r'.:.-;;ha •i-1 ;.aJu.:1..:1~,,'l. 
1n.;;Ju.vttndo tcod.:>• J(>!ll 1n.:re"''""t~.,~ v C:Pc•·eaPnf::>:,!" a•J pa.i'J<'<., 
;iupJee(>ntar10 e~t 

.... ~-A .. r yto,, - ( "'"Y....dfll~""-'-~ll~~',.......!.. 

~ ... --·· 

El pas1v~., ;1u~lc111ti'ntar10 $1! atiorti:-a :•Plic1ta11e,,t.1- a l·> Jar9c• a@ 
la v1aa a.:t1va d'"J part1..:1pante a rart11· d" la fe.:ha d11 vaJua.;1.:•n. 

: • .!.J c.'(tH l'JL!üA<."! 1.tfl A!1lc..!t1lll-1L f'AkClML 

T•t1t•il'n •~ .;..:;,noce cc•o rl m~t.:>d·> oe adad .:J!t:anza4il. C-:>nsist11 
en ·111f1n1r el Pastvt:> 1::uple11ent-•r1.:> 1n1•:iaJ C•:>m.:- .,) 1.1aJor prerPnt" <JE 
J.oi' t>'"rH1f1c1os .JCUJJ1Ulados a Ja tttcha .:ie v111ua.::o!.n c~a~ivo ac.tuar1•l 
d:z-J a.l!<todo 4,., brnl?fici(> acu•ul•d(>J. 

- cost<> n~H·•al 
S" d~fin" en tl'r•in"s de lo• b•n•t'icos 'f'uturost 

-.&"CN .. .i: (8"' -llzJ ~ 

----""-a ..... -;ir 

""CH., = tbu -BzJ_f!.L ____ J!L_ 

~'f'SF: 

- pa~1vo a~tuou·1a1 

e• 11uaJ al valor Pr••ent• d• l•s obli9ac1on•s pas;ada.- •41$ "' 
P•~·1v.:· actuiitr1al a~~c1ad<.· c.:-n la• .:-t,J1qac1vneg futura~. 

- .JO -



~,."SF-- "' t.:::~ ... IB• - (!::1 _I!:'í - crt'N~ :.~• 
{>t<1 LI• 

-rr¡.~~- blol J'._-\. - "'""< 1"~ &~ 
••• 

- 3J -



:;: HET(1C(i~· l1E FIHMH•.lAl1l(llT(J t.Ol.ECTl\'v 

Est.;.s •l>t<>doE tirnt1n co•o caractt1rJ l'tica ce>111lui i;'UoP Jo• clllculo• 
para detet·•.inar J.;,s .;;ostoc se ha.:en r,;-Jattirn!r l'r. for•a c.:•JactJ"ª• 

L<:<s aiét<ldOf d• fJnanc1at.1ioPntc • .:c.J,pctivo vaJUan COOICJ 9rupo, •r;. 
dtlCJt', tanto el co-,;:to nof'•al co•c• •1 pasJv<:> •ctua,.Ja1 Sli" obtJf'nen a 
paf't.ir .:l•J vaJc-r rresent• de te-de, Jos Jnt•<;rant•• d•J 9n.1r>o, p-:-r J .. -. 
<fU~ n.;. ~r po~Jt>li' d"ter111Jn<;1· la rl'rerva d .. ~ cada una d., lc·s 
partictrantes d~l Plar.. 

2.t bEHEFICIQ ACUHVLADO 

::t.J. J C(IH IJ8l..fCoh:IvH ADlt.:lonAL 

1.:.:,•.:> en rl 
def1nJr de trrs 
171 .:osto nvr•al y 

•i}t;:.do individual, 13 t'unct~.n di' t•en•f.icio "" PU•.:le 
tor••::> d1rerentrs a pa,.tir º" las cuali'!I se .;,btl#ne 

rl pasivo actuarial. 

d.;>ndl'l 
bf.v t••n•ficio adquirido por todos los partJcJPant.•E .rn •l 

año de valuación .>: <•u•a d• lof!. brn•ficlt;>S adquiridos 
JndividualesJ 

Vf'QT.\· valor prrs•ntr dfl' obli9.:ic~·ones total•• 11n fl'l affo dof' 
valuacJ6n x < sw11a del valor presentE' d• oblJgacion•s 
di' cada uno d• los participantes). 

B7x t.enli'ficio acu11uJado total a lil f11.;;ha de valuii<:i6n >r 
lll'u11a dtit 1<>5 brnrfJci.:>5 acu•ula-3011 individuale-j.). 

d..,nde: 

c'CHN r I~ VfOTx 
ftf-y} JT 

Ix nt1 .. e1·0 de participantl!'5 del Plan a Ja frcha d• 
vaJuacJ6n ::>.º 

u,1 -v.1. :f'u•a ae- la3 antiglJi'dadfi'S a Ja edad supu•sta d• 
retJrY "3e to"3.,,,. JoJ partJ<:111ant~~ del f'Ian. 

- J~ -



~"1.'t/ •. .,. ...1'.e!!L.X. 
ti. - .\") • 

{1.;-n.11!'1 

(1>1-v)i c.n!1~Ueditd pr .. -.•'i!<.JJ(· del ;;rupo oi Ja edad su,.1.1.esta 01'! 
r.:-tJro. 

En la f<!>r•ula ant1triC1r •e pued• C1t•l5"t!t"var clara11t'!ntt! ia diferf"ricia 
,¡ontr• l.:>6 ,.et,-.J~~3 in.11vidual•'1- y J,.,!í/o .:<>J<'ctiv.:>1=. ¡.·a que Ja dJvi~iOu 
•e ha.::;p tO•tJn.3.:> lo,; re•ulta•1o:>~ del grupo C:Qtt<,) un t.:i.J..,. 

3J t·.eri.?fi.::1.:• adquiri.3~ ~ .. ·p,· .. sa4,., ,:..;.aio un Por.:.enta10 l'JJ~· de Jii 

n..-.111Jn.a r 

dondf'I 

"'"''CH., "'...Yi:..~ naT., 
VAS111 

riar~ n~~Jn~ anual ~otal de Ja eapr.e~a a la f~cha d'i! 
vaJuaeJ,.,n x 

VAST:i.r vaJ.,,· aeu111uladeo de 1=alarioi; d11 t-eodof. lo$ inte-Jrantl!'s 
del Plan a Ja fo!C:/Jii de r11ti ro .., 

- pasivo actuari.al 
Expr.e1=ad(> .:0111C1 un P(lrcenta_irit dEl valor pr1tsenerit de (>f<lJ9acione~. 

•J ra~1veo actuar1al ~., acu•Uladcr por cual'i'llJl!'ra df" Jai; tres fot••as d# 
exPr•sar l!l t;.l!neficio adquirido en eJ an'o es1 

l) PSF·Tx ir.J1I:s. Vf'01 \' 

"'• 
l.1 "''PSf'T ~ " !..!.::.Y~ VPOT>.· 

(11'-YI 1 

d(lnd~: 

lt-1-Y)z anti9ü.edad pro.irdieo del grupo ii Ja fecha de 
\lalua.:1.!-n .v 

- Pa•ivo supltt•entari(I 
CoM..i en el ,..)todo individual el pas;.Jvo inicial a 1 .. fecha dtt 

in•t .. lacJ..-.n del Plan ftS i;ual •l pa!l-ivo actuari .. l •n e1=a fecha: 

PI;: ~ F·~PT: 

- 33 -



fn loe &ric;>i; F1q:.11i-nte~ f!'/ r.1~1v .. ~ :1uplf>'4ttnta,.1.: "11 :qua.! a J:i 
41.fri'ren..:.ia 11ntrr1 .:l pasJvo a.:t:uarJifl t.:.taJ y e.: "alor a.::u.auladó dri' 
lo• ct:.>•tc;>~ nor•ales. 

F'S.>: r PSPTv - VACHT.>.· 

- costo auple~entQrJo 
Seo calcula J'JUal qut1 "" lós •i>todO$ 41' financia•ieont.:,. indivJ.JuaJ. 

es 4ri'c J 1• 1 
i; Sx ., t§.2!. •m 

~.t.~ SLH OBLiüACICl/I ACllCI1.lflAL 

El coa.tó anual en este ..... todo. tienr co•co ob)rtivo ••ortizar rl 
paf'JVO Jnic:aJ t:>n loi; ª""¡;. dt:> s.ervicJ.:• futuros Jie-J partic:.par.t.r. e~ 
dr.::ir, a partJr de la fecct•a de Jn!f.taJacz,\n 4rJ Plan y hasta Ja feeha 
•uPuesta de rE'tJr .. -.. 

AJ iguiill que en el •~tcodo individual r."<l strn tre~ •an•ra11 de 
defJnJt" eJ co¡¡;t ..... anual .v el pa¡¡;zv .. -. actua1·1al1 

'J e,¡,. "' ti,r_'tf:_tl.....,-. 
ltiTy - .tJr::J 

;.: J • "'C ~I.. "..J!.f'.!ZI.J:! 
("'-Z' r 

antJgUedad pro•rdio del 9rupo a partir dr la fecha 
dt1 in!f.ta/ación del Pl•n y ha:.ita la fr.::ha SUPUl't=ta 

- PdilJ\IO actuarialt 

1' PSPT:t.· "'Ji:L1!_:_EJ.l;. BT"'-P.J.!.. 
8T• - B1":: 0.< 

~J .. .. f'SPS- . (x-;) r BTw..l!!t. 
'"'-;) .. t>x 

,, .... P'Sf'S.,. a ..J!.JJ§Tx VA§Le. VPOTx 
\'A!:i1 w - VASl.; 
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:.:.:: llEHEF!ClO tfHl>l:ClAll(J 

E•te /lhl•t('</O r-<u1t·Jf'n "" .:c~n.·..:e ..:.:·.,~~ ai~tv.i,~ dr flna,,ci;U•l"nt.;. dE> 
pa•lvo Jnic:aJ con~eJado a "~~~ af' ~nt1·ada. 

:JaJ .. ~ e•t• 'll#t • .,a.:· s... '1<."r.rra .~,.,*to !IUl'l11t1u#nt11r10 P.:•r la 
aaortizac1<!.n del Pa;,iv.:- :n1cial -=~~ngeJa<f.:., i!l cual so? calr.ula 
util1::ando Ja tO-~nica di!'l mt'lt.;.d.;. dt'! f1nanc1a111ientco ind1v1duaJ sin 
<)l;.Ji•H1Cl..'ln adicicnaJ. 

- C<>•t.(' no,•111al 
El c.:·sto ""'"""ª' ;;,e .:::<1lci.·J.a ae Ja ~igu1E>ntt'! 11an<."ra1 S<." detE>r111fla 

el valer Prlli'sE>nt<." dol' lo~ tn,n<."r1.:1,,s. s .... dt>·1:Jct> Ja ,..,,., .. ,·va 
conEtitulda. ;;E' ·J<."C!11ce el m.;.nt.;. .je} patJiV.:J :n1c1aJ co:-ngeJad.;• no:• 
financiado .v *" dJvJJ<." f'~te 1·esi.·Jtaa~~ er,trt'! una anuai1da4 to?11.ror;iJ .. ~ 
entre li!'l valor p,·,..sente di! s;aJarJe>!> futurv5 ;1?gtln 11'} C.1$0. 

J) •"CH., ,. ¡_., \lttlT~· 

á~7 

En el 1111'to4e> indivJ.:J¡,¡aJ •• c1Jn1rle Ja ~ig1J1•ntl! rel•cit-n1 

Plii't"O I 

• \lf'Px - PSPx 
a,.~.,-;;¡"' 

... PSF•;., • VACH.I( .. VACSx .. f'SNF.v 

dond-'1 
PSHFx : PiJ•ív.:. suPle•rntar:(' ne> finsncjiJdO 

•"P$f'.,. ~ rrf!.rrv¡¡,. + PSHFx 

SUf!.titU'f'end~~I 

•""CH., .. veo..- - res•J:.l!.J!.s._-_E§J!f::L 

-~ 

~ "CH., • l1L..1JtJ:.Q T x 
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-"CH., = Di!••-"'"V"t"1"·'LTJ>-'"'--''c·•<"""~~~ff~ l':?tlfl.v) 

- pasJvo ac:tua1·Jal 

" • "'PSPT,. • i .. _m...-i:I Vf"!)T"' 
ti~rr 

2) .. "F'$f'1 ... "-~-U..::.....~ Vf'OTx 
•:. ...... - .... r 

En r~tos •~todo9 el costo suple•entar10 •• ~alcula de la 
~J~uJente •anpraJ 

" '"'"'C$.,. "'~ 
, t,<;f'"J. - RV~>. 

¡;¡ ...... - .. ¡ ~L . .... - ... ¡ ,, ..... ,~ ... = ..E.fu:_ . ~~~ 
\'f'SF x VPS,._,t: 

JJ •""i,:5,. = Vf'Q/\' - Fl'VAx_ 
ii ..... - ... 

En •sto •/.todo; el restar eJ pasivo POI" sPrvic:ios Pasados n.;. 
financiado del vaJ01· pret.tt>nte de ot.Jis¡<1ciones para calcular el c.:>rt.:> 
nor•aJ. evit.a lil nec••idad d• a•orti:ar el ·Pasivo suple11entario "" un 
pla::o deter•inad.;. de tle•p .. -.. ya que esta a•ort1::ación •• realiza 
cada aUo y lo '4nico que 9e tiene qu,. hacer. es d•ter•inar 
ariualarntf' <1'1 pasivo:> por· ~er·vi.ci .. ~» pasados no fina'fl.::lado y el cost.:> 
EuPJ 1u•entario. 

z.z.2 SIU 1.lEILICiAt:I1.lll AC.-lCIOHAL 

C.:>•o e" los •é>tod.:>s anterior•s, el costo anual JnclUY• 
J,.pJJcit•aent• •l costo nor11al y el cC>sto supJea•ntario. Ta•bi&on •• 
conoce c:o1110 111~todo de f1nancia•1ento colectivo .. 
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• c.:>st.;. anu,¡J 
S• .:ot.til'ne L•/iQfnan<:!o el paSlll.:> 'fUPl<l••ntar•io no flnan;:.iado de 

lilr. r.!,.atu/as de .::osto n~~r·,.aJ del ritl>todo de pasivo irlic:ial congelado. 

l.I ~"CA .. •J.x 1VP(ITx~,.J_I'~!. 
.1~T 

.. ,.c..i ... • nary 

- pa .. ivo ac:tua,.iiJJ 

lJ ~~PSP. • ~-·---~_VPOTx 
.1~r 

;.! 1 .,.,.P~I-'.,. • -~...s..:.A.1: Vf'01 x 
•.1; ..... - .... 

:!.,/,3 Ct1H llBLIIJACIUN AfllCIONAL PAf.tClAL 

El costo no,.•aJ ~ eJ pa-¡;ivo actu.:Jrial se .::alculan di!' Ja •is•~ 
for111a qur rn •1 tJt~t~~·:lo di' pasivo inicial cC>n911Jado y d11finit1ndo el 
pasJvo supJeaentilrlo no financladeo coatC> una cantidad cuyo v¡¡Jcr 
inf.:::ial 11s fqual al vaJ~~r prrsrnte de lo• t•l'nefJcJos a.::uJiulados a la 
fl'cha .111 in,.talaci~~n d•l Plan y 3U valor rn Jos aiíC>s f.i'iuiente& es 
i'iual a Ja propcrcio!>n d• •ste pasivo qu• no ha sido fin•nciad<•· 
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2. 4 ttillf!QLJ¿LL.{&1HC IAnIEH ro _tJUL>l.L'lilliLJff.._~mJ~tl!.ifii!C 

Hat>z.-nd(I drs.:rito los 11~tod.:>~ d~. flrÍancia .. lrnt~ 'lUf! Podria•o• 
dtl'n~~11znar· C(l•O bfi•icos. se purd• cr.incJu1r qu!P' la •lrccz~n dt1l •"'t .... c.:. 
debttra c(lnsid!P'rar Jo• siguiente• asp•cto•1 · 

la pog.zc1ón finan<:JEra dr Ja i1tapr•r•a v 1u• ni',:rl'&ldad"f de 
.r:nvt!rsi<!•n. 
el ntl/Jlrl'ro de particzpantes.. 
•1 qrildo de envE"1ecz•zent.;. .J<1l ~•·11po .\f 

f'l'l t.r:po d~ t•enef1ci.:>. 

En el ca,g:o di# pri•HJ dt!' antigül#dad, rl ben#ficio consiste en d-co-:• 
d1as de salarie> por cada aii<:> dt!' e.•rvici<>• pre•t-adoE )' la r·uncze>n 4tl> 
t•eneficzo, esta drt1?r11inada peor 1a antigüedad y eJ saJ;,ir10 del 
••Pleado. a:!5J co•o por rl •3/ario •1ni•o vigente a/ '"'•rnto de 
"currJr Ja $epa1·ac16n. 
l'or 1" tanto: 

tl\ • .4 (x-.VJ•in (S.\·,2Sllli'1X) 
S•inx "' saJarz..:i •lni&Jo 1·r9.r:on•I vzg.rnte i'n el úffo dtt 

valuaci.:.n x 

S.v •,4t"x-yJS1o,·C 
ciondr SxC zz 1111n<S.v:.2S•inxJ 

Co•o fH!' PUilde obs•rvar. la función de benet'i<:.JC' f'S -:r~cientt!i ítn 
#l tJelflPC'· .:/'1bJ.:Jo:> no 'i-e>J-:> •l a1u1rnte> •n la anttQUii>dad del #11f·leado. 
"'"e to~bt,.n al considrrablii' aua.rnto de salarios qup '" rrqJ~tra 
anu.2l••nte. 

t1• Jo)S •~tod .. ~s .ir f1nanci••irnto expuestof. ,;,ntE"r1orarítnte. algunos 
no i:on adt1cuados cuandc la función dt" brMefi.:to utilizada "'~ la .:Je 
pr1•a d• anti~ürdad. A cc-ntinuac1t•n Sili e;.•rl1caran o"lio:;i:.inas: .:J.¡ J~s 
ditFventa.1a». 

L.;,s 1111-tod(•f de t'inancia111ie-nto sin obii~aci.}n adici.;.nal, tanto .:Jr 
l•l#n•f Je i o acu•ul ado COMO dr bitnítf le i o pr.:>.vítC ta.:Jc>. ceon• ideran fil 
P•rlodo para constituir la rrsli'rva a Part.r:r d,. la fflcha d• 
instaJac.r:~~n .;JpJ plan y ha¡;ta Ja fecha ¡;upurs!a de rri"ti1·0. 

~l •0111rnto de ini<:ia,.•e el pl11n. independittnttn••ntr d,;, la fecha 
dtt ingr•so a la rmprrsa. ""' Plls:Jvo por srrvi.:ic" Pa••deos .ir un 
PiilrtictPante eg. ce-ro. pue-sto .;ue dicho pasivo se drt'i11e cott10 JJ partr 
dt!'l valor prt'sentl# de cot.Jigacion•s qué' tr6rica11rntl.' ya ha •id<:> 
a•ort.r:::•da a Ja recha df! valuac.r:6n, y ade111as 11•t-cos •f>todo• ne 
cons.ider11n •l pasivo Jnicial. 
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p(),. e.ie:apJ.:.. """ eJ •<>t.;..do d<1 ;Jnan.::Jaaientc de tJ11nt1fici" acu•Ulado 
•Jn ot>lJ9aci<!>n adicional <coa.to fije>) 

1-'Sl•x a .x.:...iJ.!'-'!!:!. 
.,_: o-.: 

~SPx ~ Q_l!~__f!.~ ~ P 
w-: [•;: 

Sin flt1bargo. al iniczarse rJ plan. los participantes ~utt ti•nrn 
ciertc>• a;icil!' de ><!'rv:cz" en Ja .;o•Pre_~iJ. ya han <J.;u1u1l~do un p.asJvo 
por concrpt.;, de prJ•a dr ant.ioJüt1dad que Sii! debe ,.efJe;ar en los 
estado• fJnanczt>ros y qut> rn t>Ftoi; •¡,todos de financia•it1nt<• n..:• -Ji!' 

hace. ""r Jo que f>$te>s ""t"dos r.e> !:'~-.,, litzles rara valuar el paszvo 
~i!'nrrad(I pe-,. con.:ePtv de prJ111a dt1 antl1lt.'edad. 

Cl •"todo> de bi?nel'Jcio pr-:>ye.;tad.::. con .-.t•lzgacz.!•n adi.::ional 
parcJal ta,.t;.ibn Prrs•nt.a cierto> zMc(>nveni<!'ntf'.r cuand" Ja funci6n de 
brnrfi.:zo es Ja de Ja Prl•~ de al'!ttguedad ya ~ue en eStfl •Ptodo. 
tanto el pasivo a.:tuarzal .:o•o el c~>15't~> no1••uJ se calculan utJJJ:ando 
la .;Jifer•ncia entr<! t! t•en•tici" acu111uludv a Ja 11d4.:J supueta de 
riPtJro v 111 benli!fJ.;10 11cu11ulado a Ja e•-Jad ~e Jnstala,;J•!>n d~l flan. 11'5 
dti!Cir. 

9at flz • .4(at-YJ Si'C - .4(:-y) SzC 

ySxC :SzC ~ YSzC) 

Bw - Bz • .4twSwC - zS:C y (SwC - SzC)) 

co ... o .,.,, puedli! obsrrvar 1111 la rcu•ci<!>n antrrior. se 11stJ!ln restando 
saJari~'~ dr diflilrentf's fecha~ Jo cual no ·es p(>r;.Jt>Je y n.:>s: condr.iee a 
r••ultad<>• rrr~·nll<>S. 

Lo •z s•o .:.curre •n el 11~t.:>deo de beneficio acu•uJado con 
"t>ligacl~~n adicional cuando rl t>rn11fici.::. •• tN<Pr•s.a co"o fil t,eneficio 
naturaJ bx dond• el Pill.:J.lvo p(>r s•rvzcios p;¡¡jsad.,s y ti!l costo nor••l s11 
c•l.:uJan d• Ja g.jgui•ntr •an11ra1 

PSPx • (x-y1 bJntSx. $~'1_ 
Cw-yJ •intSw. Si'C) 

.CNx =o- •jnlS,1i·. SxC) Vf'Ox 
ain <S•, SwC) 
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Este tjpo de •l>tod<>• sr aplicarla a Pl•nes cuye> b•n,.f1'c10 no 
••tuvi•ra en func1.:.n del galar10 del pare1cipantr. · 

El •l>todo de b•nefici.:> acu,.ulade> co:.n .:>bl jgacJól'I a-:Jici<:>niil tiu1biPn 
preos'1nta alouna-s dq~venta.1as cuan"~"' el t>i"ner1c1•' iinual ,¡.J.¡u1riU<:> •t> 
definP co110 un PQrcentaJr di"l -s;aJaric•. fn r5ti" ..:•so rs ni"C#9ar1c
c:11lcul;11· ri>l valor acu•ulad" de -s;.aJar10E- tant .... a la fecha d~ v11l11ac1~n .:c.•.... ,¡¡¡ la Techa ~upue;I.ta ·1e 1·•t:r•'· f;"J valor ar.u•ula-:Jo '1P t;..Jlari<>z a 
Ja edad •uPue$ta de retiro 5e .:aJcuJa ut1J1:ando /il tasa supue1ta dr 
1ncre••nto df!' s11eld .... s. •111,.,traf' que •l v•lor acu•ulad, .. dtil salar:os a 
Ja ff!'cha a.e valuación sp puede df!'ter11inar utilizando Jo!I SaJaricdJ 
realp;; ·"'"rc1t>1d .... s por Pl part1.::Pante a lo lar¡¡" dt i;u vi4• activa, 
Jo que e-s 11u_v d1'1'Jcil dll' rrali:ar ya quf! es poco probable que una 
eapre~a posea esa :nfor•ac1~n. 
f'ara tener una ba,;.e de c~l.::ulo unifor•"· t#l valor. acu•ulado dP 
s•lari.:-s a Ja fecha dr valuac1ón S* debe .:l•ter:t.in11r rn t•as• •l 
,,;alar1co que pet·.;1bJa el Pdrticipante dPJ f'lan al •O•ento d• in9rr1.;ar 
a la e11pr,¡>t:.a r 1ncre11entandolo a la t•sa supuesta de incre•li-nto de 
s•l•rios difirill'ndo •uch"" de su valor real y 11en11r.Jndo p~rd1das. 
actuar1aJei; crecJ11nt .. s tl'n fil tie•po. 

f',_-.r Ja; ra;::on.e>:J e."Purstas ;Jnterior•ente, de loi; •~t..,d.JG de 
financ1a11iento exPlicados. aqu•llos 'l"" s.on .::onven1f!'nte;; Para v.aluar 
•l P••ive> 9•nrrado ror concepto de pri11a de antiq~rdad •eran1 

a•todo dll' t>rnefic;, .. acu11uladC> con ,,bli<Jd:fi·n adicional 
(cuand.:> "' beneficio s, exprer;.a co•o un costo fiJOI y 
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Al 111<.'l•ento de t"t1.:on .. ~.:11,. el r<15-1,·o .;utl' 9'1nt1r.i Ja pr1•a Je 
linti<:ü•dad, la e111pr11sa tor::andCo tll'I .:i.ent.:> su n11.:.t!91.:Jad .;J,g .:itpitaJ .;Je 
trilb.:1.r..... '11 nl,1111 <J~ >it1$ vti1i<J.Jd.,g., !::.s: "'·'"Pt!.:tat1v.J:: a '"vt11r.;. .v l.J 
#Strv.::tvr;J por rdad y ant1~u.,.J~d de su pereonal. debo? esr..:og.rr el 
in•tru.w•nto dtl f1nan.:ia111enr.;. qu<!' 111j!l' J.:> c .... nvoPnga Para fznani:1;11· sus 
óbl1111a.:1óno?• peor .,,t., .: .... n.:.,;;t..: •• 

los in5-tt"t11111?nto:1 qvll!' go?ni>rill•ent.e $1i' ut1li;:an para r'znar1c1ar el 
Pasivo '1• Ja prz•a de anti9üedad son1 reserva t!n Jit•ros. contrato 11n 
fide1.:01'111Co. c.;.nt,.at,, en .:.i;;.:1 .:Je l•-:-lsq ~· p,~Jz;:a de Slfgvr .. •s. En el 
pr1111•ro •• util1~a vn l'1nii11.:1a11uent<' int•r·nc• s1e11<JQ Ja e•presa 
r••Ponsat.Jt1 hasta PQr sv capital. •iel'ltt"as qup en JCo:I otros dCo'6-
ln•tru,.ent.;.• el t:nan.:1.J.,ifi'ntv 'l'F t1"<"t11t·n.;.. )" s1 t!'S vn .:ontroJto fi'l'I 

t'Jdti'ic,.,,,,zso, la eaprt;~a se hllce respcn~able h.Jt=ta r..,r el •~~nt.:,. de Ja 
res..i>rva. 

- Ccintrato Oe fidr1.:01111s.ci: 
Este tJp.;> d" c.:ont,.<tt.:> :nv~.,Jucra tf·on;. Partf!51 

aJ Fidu.::1ar:o1 
En "' caso de J~:;. J'ono:Jos para pr1111a de anti~üe.;Jad. rJ 
f1.;Juc1a,·:o ti!'S una In,;;t1tuc1 .. ~n Hac1onaJ dfi' Crli'd1t.;, cuya• 
obJ1gac1onrs. son: 

Recit-ir J.¡:;. aporta.:ionll'~ '1UF dt!- a.:uerd~., a Jo~ resulta·:IO• 
dr 1<1 v¡;¡Juac/6n a~t11ar1al ti!'fect~r Ja e•prrsa, 

ad•1 n: i; tt·ou· dzchal!' cantz.;JadeE. su.1et-*ndc-se a las 
re•tr1.:..:1ones.: l•gales .v 

rfrctuar los pagos de pr11ta de anttgüeda~ qur drt-r hac11r 
Ja ••Pres.a. 

t•J F/deico1111trntez 
Es. Ja e•Pres• 
deter•1nadas;. por 
oportuna e indicar 
rfectu<1r. 

e) Fidi!1c..,•1stJrio1 

drt-r .;Je 
valuaciones 
fiduciario 

hacrr las aP<:Jrtacion11s 
actuartal•s rn J'ora.1 

JO'il pago• qur debr de 

Es rl personal de Ja rripre'ila c. sus t.rneficiari<''il qu11 s.:in Jos 
qu• • ., hacen acreedores a l..,s pagos;.. 

éste instru111entCo presenta varias venta.ras, tn/PS co•.., contar 
con la sequt•Jd.;Jd de una 1ns;.t.1tu.:10n fiduciaria. garanti:.ando asi 
un •l11i•o en los ra>ndi•ient.;,s d• la invrrsión y hacrr aeducit>lrs 
las aportac1on•• cuan.;Jo se .:u,.plan Jos requisitos;. estipulad .. •s rn 
Ja Ley del Ill'puesto s,~t;.rt!- Ja Renta l<. ~u Rrgla1tent..,, 
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Ad11111&11. el C"ontrat.:> di1- f'i4ric(••Jso> ~~ flr'<ibl• fl'n .:uant.:• a 
a~i 9na.: i .!•n díl re•erva s. ';I C'('t11pa ti L•i l' dad COl'I dJ v.,orsol' a..-t ..... d.,t. dt1 
t1na1"1cia111Jeneo Y ~u C'Oi'to <Je 01>eracJJn ílt; Sl!'nsiblr11rnte baJO• 

Sin e•bargo. d11svla recurso• qu,,. la ••Prrsa puede utJ Jjo=ar 
COMO c;apJtal dE> t.rabaJ"• Al separar Ja 9/llfPr11111a pólrt.r '3e ilU!f 

r"cursos tJen• p.:>ca JiquJ.:ie;: para prO)ll!'c:to• d• •xPans.it.n. Si- esre 
es eJ C"a•o. se d111be utilJ:ar otr .... t1~0 d~ 1n1tr11~E'rito • .;o.'lo .:a 
reserva contable o en libros 1 qu~ ya Sii' explic.e. ant111'r1or,,,,.,nte 1. 

- Contrato en ca•a de b0Jsa1 
f"unciona i'Jual que el c.;.ntrato en fidr1c.:.1uso. 

- f' .. .,11:a d• S#qur(•S o contrato dr •e9uro1<1 
lnvoJu.:ra .:.;.•._., en el f1deic<:>,,,,,J.._., tr1111 Par·tes1 

aJ Contri11tolntr1 

¡ 

r:.·s la r•Prt!s.a. Ja cual tJrnr co•o obli9111ci6n pagar las 
p1·1•as. c•dzendo do! E"•ta .. an111ra el riesgo. 

bJ Asegurad.:>ra1 
E• la co•Pa~Ja de $e9uros Y su oblJ9ac16n es pa9ar Jar su•~s 
asr~uradas. •• drcJr, JoE pago• por conc .. pto de prl•a de 
anti<Ju,.dad que se tuvill'ran QUI\" hacl!'r. Asu.'lle rl ri111"'i10 que lr 
crde la c.:.ntratantr • 

.;:J Brnefu:lat"i<"51 
Es rJ prrsonal d• la eftPrr&a o Jos drudos, &r'J~n rl .:aso. 
qur te hay~n hecho acreE"dorrs al Pa90, 

A partir 
col<7ctivo Atl5' 
Jo di S/'Ull'~to 
sif1Uirnte1 

dE" octut;.re dr 1986, entr6 eri \•i9or •1 Sf'S'UrC> 
parWJ pri•as de ant19Uedad. Su r.obrrtu1·a >ifl t•ara en 

E"n Ja Ley Feder .. 1 df!l Trat:oa.ro •H·f! oiE"tat>Jece le 

El erapJeado a su benef ir.' e i ario srr& i nde•ñi: ad~· F(•r 1 
aJ fi11lleci•lento1 l~ dJa:1 dr salari.:> por cada arfo dr •rrvicio 
p1•estado. 
t•J invalidr:1 3Q de 
s•rvicJo P1·es;.tado v 
cJ renuncia volvnearJi111 par• anti9ürdades. d• 1!' " •as aifos, ti 
dJas dr salario por cada añ.:> dr •rrviclo ,.restado~ 

Ew:t,.. Ee<luro es flexible l'n cvanto a que se adrcüa • las 
necrsidades r$prclf'J.:as de Ja e•Presa. Ad•••• es de prz•• 
nivelada. rrspet11nOo a•l Ja distrit>ución del costo rn v•r1os 
e1erc1cio9. 

EstillliiCit.n d• la Pri••· en base • PorcrntaJe dr Ja nb•ina 
y St!9~n antJ'9üttdad pro•rdio del Pl&'rs.:>ni11l1 

2 años ;.o .. S?. 
4 años 3.2X 
(, ª~º~ 4 .. 3% 
9 años 6. or. 
JO a;;o• 9.0X 
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~J ctJdpr eJ rle!'q~. l~ "'•Prt!'za Ee a•~~uriJ contr~ J~~ 
rept!rcus.ione-; r'1nanCJ1Pral" quf!' oca•ionaria "'"1 ever.tuaJ 4 .. !'vi.JcJt,,n. 
en Jaw. hiP6tes1¡; d1n11oqr.1ricas. iJdt1'111ls a• oarantiziJr una tiJsa 
•lni•a d11 rend1•J1tnto df'J f~·nd<'• Sin ettt.a1·9~-.. no se cr<i'a re:z.•rva. 
sino un dtJs.t!11ból!iO que $OJO ltl" rll'cuperable en una p11qu1t;;a pa1°tt! 
tdiv1di:>ncJ-:-sJ. 

L.is prJ11as q1.11? Ja .:¡;.ntr.iltantli' pa~a S('lon creci~nte• "'"º c::.n 
a.1.,. debido:. a '"'"" van en r.,..laci¿n directa d,;o la anc11üt!dad y del 
sueldo di#'l P•N'!i._-.nal y a .;ue en ._.ste 1ni>tru11eneo ¡i:._..,la11t!nte."' 5&> 
recon .. -.ce el pasivo por ,;11rv1cios pas.a.:i.:.s a Ja fe.;;ha dt> valuiJCJ6n. 

Adt! .. .1:!1 de .rst.:>s in:JI.tru111entos se pueden rnrtPl•ar •ist••as 11ixt.:>s 
s,,..;tin la!!- caractPrlsticas drJ 'Jl"upo. e"•º P.:>r 1t.t1t•Pl<> tr .. nsf1trir • 
una a:4'"gura.:1 .. -.ra loP. t'ÍV$g;is 4e- Tdl/4'"c1•1ento e JnvaJ1dez y cr,;oar un 
c.;intrato de fJd4'"ic.:>11iso para cubrir Jo:> otras causas de sirparaci~·n. 

!Ja.:la Ja di ,;trit•ucJón p.:>r todad y•' antigu•dad d•l grupo q~e •" 
anali=ar.a. ll!'n ••tP trat>aJo. el cof'"to:> de} f'E'9ur~· coleoct-ivo .41.iB e'6 'ª'Y 
alt.:.. p(lr lo que •up.:.nd,·e111os que liJ r1n1,¿or•va i>Ft~ inv•rtJda •n un 
c .. ~ntrat._~ dli' fid111co•J,;.:> qup ..-11nera intere¡;e¡;, de la siquíente •anE"rat 

en 1911 y 1978, rl .:'.lti;{. de Ja rest!rva 9irnrrar~ intirr•s's a la 
t .. sa del B:>; anuaJ v li'l lt.IX a Ja tasa ae 1ntet"doii bancaria, E•ta1- tasa• 

t.ilS<l de intfl'r/.>:1 t•a.nc•iri<l 
14 .16:.0; 
J5:-! 

;i PiJrtJr di! 1919, añ.:> "'" que- si:> creiJn Jcis Ce-rtificadc.• df' Ja 
Tes.:>rerJa <CETESJ considerare•<>• quir el 71)'; de la resrrva "'" 
fideiceo•i-1-.:> genll!ra interese• a Ja tR•a dlf' rendi•1fl'nto anua} rl.r le>s 
CETES y el 30r. restante a Ja tasa del SX. 

a P•rtir de> 1?84. fecl1a f#'n qu• Ja Ley· Pltr,.Jt.r invertir l• reserva 
co•o Ja institucibn r'iduci•ria consid•re 11.is ccnveniente. te>••l'••o5 
Ja taf'a de rendiaiento dlf' l.:>s CETES c.:>ao Ja ta•• d.r rendi•irnto drl 
tondo en fideico,.iso. · 

Las t••• anuales dt! ,·endí•iento dr l<os CE1ES ..-ue sP utili:aran 
•<>n la• Si9ui•nt•"' 

año t•sa.i anuales de 
r.rndJ11iento de Jos CETES 

1979 J6 ::-.: 
1990 25 ;{. 
1981 ~~5 ::-.: 
J 9f'~ 5.J ;:-; 
J "}83 15 ?. 
1984 ~o ~; 

19~:.0 ~2 :-. 
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1.:~PITULO 3 

AHALISIS DE LOS HE1000S DE FIHAHC1AHIEH10 P~H~ 

f'f(IlfA J)E AtlTIUUEDllD 



Co.wci se 
ut-il1::an en 
est1•ac1.~nol's 

c.:>ntr.itiucicine! 
i'Jan. 

111enc1on.!> an~ll'rio1· ..... nte. l.J$ hlpótl'Ji.Jf ac:.-ua,.iale• q¡1.,-s .. 
la •aluac16n actuar1a: s~~ /aa ;u~ d!r:;en lo1$ 

del c~~•tci v •c•fl necei1'3,.1as po..-a derer1111na1· le;~ 

.anualeil aJ fcin4.;,. v para cal~ular l3E cit>J11a:J·:Oflt1'• ~e! 

Las hJP~trsi• dePo~r&ficaJ ut1Ji~adas !~ df'r:van d~ la Le~ d~ !o~ 
ur3nde¡¡¡. N(.r .. rros. p,.,. lo ... ue al apJ1.::ar eilr•:-s fa.::".:.:>rt.'1- <"JI! p .. ~.t·11c.ilfCaci 
a una P~~t.Jac1.)n de t.ilH.Jl'ÍO reducido, 51! lf':ftAo l!-YPl.Jll:;to a d'sviaCJ(•no!s 
11stadJ sticas l!n for•a 1nv1Prsa•ent1P prc.pcrc:ional al tauañ.:· eje- la 
pot<lac1~~n. es det:.1r. .llf1n1trai' •AP 1-'f'q¡,f';;o !'ea el grup-:. •stuo1"'d''• 
111a11<:ore• S•1•&,.. las desv.iaciones qulf' Pr.t•dan i:-.::uf'r1r·. 

Par'a arte,.,.:nat· el 1ncr·e11o"n!"~~ .:i Ja cu,,.nt.:i d11 J.~ r"eileva en Jo~ 

ª"cis s1qu1rnt•~ a la fecna de 1nstalacJ~n d•J. Plan. se ~eifr~n 
i>fo'ctuar· anu&JJ.111rnte valr.ta.:.i.;in.-;; aceu&Jr1alo'f' a fin de quoJ> en di.-:hai, 
v•IuacJ-:•nes •"' consJ•'li>r'en lc•s 1nc1·e11ento• ~t1!a1·1.:iJC'J= ~uto hayan tenioc 
Jui;ar entre una valuaci~n y .;.t,-a y ade111tfl. J=r co•Par"e el 
co•p~~1·ta,.1entco de las hJP•!-te!;i~ 5upu.rstas en el c9l.;uJ.o C(on riPS.'11ct~ 

&J Jas. va,.Jaciontl's que en la realidad hu.\·a sufridc. la :onf<:or·••ci~\n 

d.r111og1·afi.;a de1 1rupo. 

En t?'J caso dr "•Prrsaf!' rn Jas que t!l na,11,u·" de pr,-sona• que la 
c.:-nto1·•.,1n er:. •uy pequll'ño. í!f.' •U.V .i•PcrtantfE' t'o1ali;:11r· Ja valuación 
actuar1al Cdd• a~co. puesto qull' se apllcill'I h1p6teJJ! d6 ~~Iculo 
resultado dr lil r.><Pt?Or1enc1a obt.el'lida en pot.Ja.:ion•• n1icn~~ •.J>C•rll'~ \ 
li!l co11porta111c>nto rEal del perscnaJ ruede- drf!'via."'se .jtJ suru.-st.to .Pr. 

el c:AJcuJo l!n for11a •UY notor.ia afectando 'rn fór111u .ift.;rr11inal'ltlf la 
pQSJc:J.!>n del fond.;., Y• qur este se iflCrlli'lllt.'nta con lus 1tP.:>rt3c.i<>l'l°"fl. y 
con los int¡¡preseso que 9enera y d.is,.inu_vr.> con los. pa~os pcir col'IC.gp!:.-:-
de pri•a de al'ltiglledad. Una .JrsVi1JCi6n en las h1p6tr~is. pr.tede hacer 
quoi' el f.;ondo no alcancf!' para cut>rir un paqo o quf> d1r:111inu.v• ,.r.tch.,, 
provc .. ::ando qu• las ti15a:< '3t> aF'Ortación •e .inCr'1•enter. 
cons1d•,-ablr•ente .iño con 1Jño. 

En ~ruPo• de> ta,.a;:;'o rrducido es awy i•rortal'ltr ttl 11tt-cod~~ de 
fJnanc1aaiento que se r.ttil1ce. 1>ueE es l'ste "' qr.tf' re9ula,-li l:;i 
J1qu.i'3e;: .:Je Ja r·•se,.va v •antend1·A un rquiJit.>rJo ent,-e l.;,~ 

ot>l i 9ilC J oneF del f' l •n )' Ja can t.i aad de it s:tas que puedt7 !If!'I" r': nal'lc: •dil 
li'r un ao•ento deter111Jflado. 

LoJ .Jifer•nte!I ,.i!'tod.:>s de tinanc.i;,111iento. per111.it•n r.tna 
d1st,.1iuc.ión de los costo:.> finales drl Plan durante el Pt'r'lO.:J~~ de 
financ.ia•iento. en for•as qur pueaan a.Japt~rse a una sJtuac:.ión 
f1nanc1..,.,.a deter-•inada. Caaa •*todo req¡¡iere dp un flujo •1t1 tondos 
d1,.prentr, y l~~"' rJt111e>s conv•n1entf!s OE' r1nancJa•.ie>l'lt.:> variaran de
•11Presa a eaprll'sa )' dr tie•Po en tJe11po. 
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Lo11- .. ll't.:·do.1 ~., r:nan.:Ja111ent.:. ceoJectlVó :'.'"' utJl1=an .;~ne,.aH•o."nto? 
en pJanL".t cu.v.:. n~lllo."r"O:- .:Je partict.:-ant,;s L"5 •aE t•1en ?,.,,n.:Je. >'ª que ,;n 
9r11rC>s .:JtJ es;.tt> ta•aílo. el .:o,.Fcrt.a•itJnto ,·oral del !IYUP•) .:J1f1et·.z> •«Y 
,-:.oc .. ~ .:Jel :•tPUest,. en "'' caJ.:ulr... Su a.~l1ca.:1tm en /'h'-.:1c.:· i!S .,uy 
9enlli'ral1=;¡¡.J,1 .:Jli'bld<~ PrJnCJ.,;JJ•1nt<1 a su fJt!'.>:lt•JlJ•JOJ•1 Y f;i.;:1J1•Jad dli' 
JHlntJl.;t. :szn é'llll•ar·.,.,. O:ólll(• L"Ete traro~"' Pretendli' anali:a,- J.:o; ;n~t"'J ... ,~ 

d<1 finan.:1a•it#nt .. ~ ae p1·111a 011!' ilntlf1Ue.:iad L"n 9r'UF"• 4~~ to't11a;.;.:> 
ro."<Ju.::a.;:.. d flt1 a~~ s.;.Ju.;:1.;:.nar •Jtl Ja .,.,,_~,. •ant>ra ro:>::;.1t>JL" eJ rr .. ~bte1>a 
Ct! /i~Ul•1e: oif' la 1·es,;;r·va. JO~ •~tc•,j.;.,; d .. fJniln•:JaMJoH'>t .. ~ .:c-!"c-t1v.:• n.;:, 
Sfl ut:J1::ar~n. Vil >:ui:' pJ e•Flear •i-teodos ae f1rianciaa11ent.:> Jr.GJVl·:t<.1aJ 
P'1t"Mite t"'14u.:1r un p(I<:.:> Ja,._ p~rd1aa:s actu:Jri<Jlli'f'. ~11'ne-ra.Sa.,;. P.:>r 
de~v1a.::1onrs ~n las hip~tli'sis .Se ~~1.::uJ". 

A c"nt1nua~1ón se aplicar.in difrrrntrs ••to,j<:>:i Ce f1nanc1a111ient.:o 
individual dr pt·i•a dt1 antlílüedad a un 9rupeo de ta111aMo peque?í<> a fin 
dt! p .. ~dt1r dett1'rfllJt1ar .:ual d~ e!l.:•:r t#$ 111 •.lo$ ..:-.;>nv11r.1entl1' P.lra 
f1nanc1ar este pa$JYO. 

Cada uno de .rs:t.os •l-t"d.;os arroJar.tJ 1.1n ce>~t.:o di~t1nt .. ~ y p.:01· Jo 
•i<J.•<'• Ja aportac1e>n y e/ t•en.rf1ci" f111cal que pue.San e>btt>nerse ziPrti"'I 
ta.-1:>1.tn diferentes. 

SOnl 

"'*'te.do de benrf fe JO ;,,cu•ul ad.:.- ceon obl 1 qac f .!>n adi e 1 onal 
<cuando '11 beneTICIO se expre~a coao co<J.to fJJOJ. 

2 •ttodo de t•ent>ff.:io proyectad" ..:.:>n <:>tol19acii!>n ad1c1c-nal 
exprrsand" el b'1nli"fJCl.:> C('llt.:> C.:>!llt<> ti.ro o 
C(llltO un porcrnta1r fi.ro d~ Ja nt•lllna, 

3 ••todos PYOPUL"Sto• 
en es.tos •l'tód.:>s •e calculara rl pasivo p.:.r srrvtci"• 
PiJ.5adeo~ Jqual qutl' en fil •d>t.:>d.:o 1 y Ja aPorta.:16n anual •• 
ototen.:Jr.i .Se do.,;. aaneras1 a•ortizando el pasivo por se1·yfcios: 
pasados rn n a?íos • .:.btenl~ndose un .:osto sup/e•o."ntar10 y un 
costo.l nor•ai y co110 un p.:.rcenta.1e- fi.io de Ja n..-.•ina an1.1al 
ut1/1zand" el ••todo 2. 

La exp/fcaci..-.n detallada dt> cada uno dr estos •~todo~ se 
encuentra f'n el (l/t.i1110 fncis..:> drl ap•ndice <Procr!J.o de 
c.tJJculoJ. 
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A contJnuacJón, ana/Jzare•.::>s el co•Porta•1ento dr la reserva rn 
fide1co•1 !10 .Y dP la!l ,,,..o,.tacionli"i' del pJ;,n ~!#' Pilios p,-.,. ccn.:t!'Pto dE' 
pr1•a dP ant1•1Uedad "" unol f'•Pre1a 4• ta111ario reducido. utili::.ando los 
•l>te>dOi' de 1'1r.•nc1..,•1ento ind1v1duales ti'l'Puestcs ant•r1or111entr. 

En e;i.tf' rJe•Plo '" 5UPOno1rtl que el plan se 1n,ta/6 t partir ·:!el l 
de ener·,-. de J9li', que el -;;.:1Jar1.-. •1n/tu.) 1·..,gi..:·nal .,,. el dr/ [1111tt'ito 
Ft!'deral. que tant.;. Jai"" .0Pcrtac1.:>neg. anu•le~ aJ tondo co•o l.:>il- pagos 
por c<>nCf'Pt<> de prJ•a dr anti9Uedad se •r'ecttlan a Ja f•c.ha d• 
valuac1<!-Pi csr considera el J o1e enf!ro de cada añoJ. y qu• '"' 
incr1111entos o de.:re•rnto!f. a la re.,;.erv;i del.>1d., a Ja .,;.•l i-1a de personal 
•e repartir•n •n for•a Proporcional a Jos dli"•~• part1cipantrs del 
plan. 

Los l"esulta4,.,s para cada año dr va/u;ic:~·n se pre-•t!'ntan d• acuerdo 
illl 11 ?1urnt" ro1·•ato1 

En Ja pr1•era colu•n• apar•c• eJ ne>•t•l"r 
pat'tJCJl"antes dPl p/an y de Je>s. e•rlra4o~ qur 
••l'•cit'ic.:.ndo'-• •• tuvieron d•r•cho al pa90 
ant1~Uedad. 

- r.-Jad ac.tu•l Cx•, 
- edad de 1n<Jr•so a /a eNprrsa (y), 

de cada une> d• los 
s;.e di~ron d• ba)a. 
dr la prt•a de 

- •ntt9Uedad •n /a •"Pl"esa • Ja frcha dr vaJuac16n f1-y.>. 
- .:1ftos que faltan para rrt)rarsr cw-xJ, 
- ·•nti<Jü•dad ill Ja f"rc.ha s.upur•t• dt!' retiro <w-y>, 
- salario •t1nsual, 
- nó•1na anual, 
- va/ot" prrsentr dr salarios futuros <VPSF>, 
- valol" prrsentr de obli9ac1on•s CVPO>~ 

A c.ontinu•eión, •• d•sglosa cada uno d• Je>s •itotodos de 
fln•nci••iento dr la •i9uient• ••n•r•l 

- pasivo por se,-vicios pasados CPSP>, 
- reserva e.o ns t J tu J da a la fr.:h• dr valuac. i ton, 

re~erva aJust-ada Cjnc/uyr Jos incre•rntos o drc .. r•ento• a la 
reserva c.qnstitulda d~bidos a la s;.alida de pe,-sona/). 
- coa: to noraa/ ~ 
- F•rlodo de a•o,-ti::aci6n .• 

· - valor di!' la anua/Jdilld anti.:1pada te•POr•l, 
- cCts:to por srrvic.io!I' l"arHJdOF, 

coste> anual del Plan. 
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~) Hl>tod.:- de t-l!'nefJClo p,-c-vectaa.:o con obliqaci6n adiczonal 
exp1·es.Jdo c,.~..,l~ co,;to flJOl 

- pas.ivo po,- S,;>rv1.:10;;: Pa<Jados. 
- res.erva const.1t11Jda a l.J fecha .Jp vaJuaci6n. 
- re•111·va a 1u11t.ida, 
- vaJor de a~. 
- .::os to no1·•al, 
- costo por •erv1.:ios pa~ad~~s. 

CO•tO total" 

3) lt•todo de beru•fici~~ prc.y¡¡octade> con obli9aci6n adicional 
expr .. ••do ce>•o un p(orct1ntaii!' fiJo dt1 Ja n<!,•1na anual 1 

- P.:t•IVO por $1!t"ViCl(>$ pa•ad,,fl., 
- r#serv• c,:,nst1tulda a Ja Techa de valuación. 
- re~erva ajustada, 
- co•t,:, n.:>r•aJ • 

.::esto Por ser1dc1os pasiJd,:,~. 

- cos:to total, 

- rtts:erva constituida a Ja f11cha de valuo1ci6n. 
- r•••rva aJustada. 
- costo noraaJ. 
- cos.to p(lr st!!rvicio:;. pasad.;;•, 
- cost(I totilll. 

- reserva conr;tituld• a lil fecha d11 valuaci6n, 
rl!serva aJustada, 

- costo nor•al. 
costo por servic1os pasados, 

- costo tot•J. 
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A continuaci<!,.1 sr obtieni:,n a/9un.:>s va/Ol'Pf!!. re/atJvos con e/ fin 
dll' co•parar, el co•to del p/an v Ja /Jquide:: de Ja res.e,..,;, de ca.Já 
un<> di' /.:>~ ¡:-ar~io:::Pantf';: de/ Pldn E~~!Jn ... 1 •~t._.do .$• f1n;inc:;u.Jl!'nt-~ 
Utl/J;;::a.:t~-.. 

Para cada •ñ.:o de valuación. se presentan. tanto para cada un.:- dli' 
Jos Part:..:Jpantes del plan C.:>•o piJra la e•Prf'sa ·=~.,ns.1derada co•o un 
tod<o. /as •igu:f'ntrs relaci,:,nr•s 

En Pt"J•er lu11ar. .:JPdt'ece /d relacl(•n <i'nt-re ,¡o/ ;:a•iv.;. p,;.r 
se,.v1c:o• pa•ad<>E ,,. e/ valor prf'j.i!'nte oJli' oto/14ac1.:.nes. (j.tf' .!ndJce 
refle_la e/ 4,.a.J<':> de enve,1ecl•iPnt~~ ~el qruf:'•:- v Ja v;u·ia·=i~~n $Ufr1d.t1 
co•o consli'cuencJa del caabJo pres.enta~o en la estructura de•V9r~f1ca 
del Pll'r•onal. 

En se~undo Jugar. •e caJcuJ• /a rpsf'rva c.:>nst:tuida a Ja fech• de 
va/uacJ<!•n de ca~;, une- 4e 1~-.• part1c1pantes del plan C<.lllC. c..-n 
Porcent.tJll' del P•"ivo por 51e1•v:cJO:f paiJado;;.. C1:cha relación 
representa /a proporcii•n del pag,ivo 1>01· s-rrv1c1os pasad.:>,. que st# 
t:1en• c:<"nstztuJdo Pn un :ite>•Pnte> deter•inado, r;;. ~ecir. no;; •:1e,tr• al 
nz ve/ de 1'ln•ncz•11t16nt.:o drl 1111/t.:>.it;> .:.nill i:ad.:>. 

P.:>tº tJlti1t1eo. •e ot•tirne- la aPC1rt•ci.!.n •nua/ 0:011.:> un P<:•rc.iontaJfl dr1 
Ja n6•z-na anual con el fin d• apreciar rl costo drl Pl.:tn sei;!Jn •l 
al>todo di!' financia11iento utili:ado. 

Ut:ll:ando los vale>re• relativos d• Ja e•presa. al final de ~sta 
1<ecci&n, s• pr11~entan <;r.lific:ali · qu1r P•r•1t1tn comparar el 
co•porta•i•nto de J•~ r,¡oJac1cn'11;; ps.p,•vpo. rva/p'$P y tasa dt!' 
apcort•c:ón d• cada uno di# los- •l>todo• di!' financ1a•irneo. durantr 1 .. -.s 
d:~z ª"º$ anal:::ado•. 
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En to.ase a Jos rt:!suJta4.:.~ .:.t.tenid~··$ ~'' l·~= .j.:or ir.ci1~.,w. antf'rl•)r•s 
p.;.det.10$ afir111ar Jo •iquit.>r.-:e1 

en to~os ios a~o• ana/i~~do1. ~~ .::u~~l• Ja si1ui•nt~ 
1·e/;J.:itn con re~pect•) a/ ~w.;ivo P·;•r- -:e1•vicl•·~ ;>aEad?SI 

El he.:ho de que 1>n tri ,. .. todo di' l:>en~iicio proye.::tad.:. .:on 
.... t>JiQaCi~n adicicional e\presa4o co1110 un corto tiJo. el pasivo 
POt" •t11•vicioi; pasa.:J.:os $1;.2a .11avc-r que en JoE d11•t.• 111/;>todo!:. -Ee 
1·~fl..-.1a tantv i1n ei nzvel de fJnnncJdlld.:>nt .. ., c~.,•o en rJ .:;.,S'to ·1•J 
pJan1 Ja relación rva.ipsp rs t•aJa. ttlentras qu• Ja ta.i:a dr 
i;pc.rta.::i<!n e~ alta trn rfJa.:i!•n a Jos <3•11.lit' .11.Ptc,d;,1 de 
financiai.ill"nto. 

En •l ,. .. t~.,d.:. de financ.:attil'nto de benf!'t'1cici pr.,y•ctado :on 
ot:ol.:~acJón a.:1.:·.::ze>na/ •>.·pr-esa.J.;, c.;.1110 un P<>rc•ntaJP fijo d., /a 
nóllina ar.ual y •n •I •~todo prcpuest>:> 1. Ja taf'a .Je aporta:il>n, 
IE'S .:Jecir. i'l costo del pJan. t=on iguale!fl. Sin e•t.a1·qo. el ..:e>sto 
norM~J Y el costo p.:or srrvicio~ paiH1dos. eJ. dif•rf'nt• .:J&~t:ofd,., a l• 
fo1·Na de Cillllcular 111 pasJv.:> po1· s111·vi.:ic-s;; pag.ati"s;: •n el pri1o•r 
•&>todo se dPtrr-~ina utill:ando an1u1ll'1ades tt•ni:ocr"a!ei:. af'G.::t.a.:Jas 
r-~~r el 1nc,·c•&~nt.:> .Je ,,;.aJa,·i.:os. 111ientra~ ... u,;> f'n 111 ..,.,QUn"'-' •'1t<.''10. 
111 Pol:FJVO por srrvJci,.,s Pasad.;.•$ r;., det'Jnl#' ut:J1:ando Ja 
pr,,porcio!,n entrf' Jos años de ser"VJC.i.:i prtt$ttJdo• y la iintz;úll"da•"J a 
la fecha s:upuestOJ de ,-.,ti1·.:i. CJebido a f'~tv. el niv•l dP. 
financia•irntc. en 111 .11et.:od.;. de benEfJcio r>rc-11ec";•.1 .. , e,:. . ., 
.;.t-11 ... aci<!>n adi.:ionaJ (porco¡>nta1e fi;o> es ~t!'no:ir" QWe En 11/ llet,,d~' 

pro>PUf'<tC> 1. 

En to4o~ J.:os •~todos. Ja tasa ~e aportilllCJ~n total dr Ja 
,,. .. pr11,;,,;¡, e;;. 111av,;.r •n el ario de JnstaJa.::<!on d11l ~Jan y .:Ji•#:inuye 
en Jos: a~os sJQUJentes. •u•entan.Jo •n el año dt1 1984, debido ~ 
que en estr ario. se hiclrr"on pagoll po1· -:oncepto de pri&a dt!! 
ant19ü;¡d<1d que prov~'caron una d.:1H11inuc:1,'.n en Pl nivt!'l d• 
t'inancJal'firnto v P<.H" c:on,;:1guiente. un au••riro en Ja ta:ia di! 
aPort•c16ri. 

La rii~6n peor Jo que en •J pri•er a;fo eJ cost.:o del Pl•n es 
mu.v alte>. $,;o .Ji>t.ii' no s,.,¡.;. a -?Ufl' no i;i!> t1eon" l"i!>i't>r"va CQn,;tJ tul da. 
s:no t¡¡111bien, a que ai •o~ento de in1~Jarsf.' el plan, hay un• 
pert=.:ona dr1 f'd<J4 alta qu,¡o ya tlen• aere.:h.:.> al P•90 d• Ja Pri•a d• 
3nt19uqdad Pe>'I" tf'nf.'r ·~•de 15 aiir.>JI de l'f"rVJ•:JO!'" P'l"•::sta-1.:.s. er Ja 
enip1·rt1<1 v cuv" pai!ivc- pc-r ~•rvic1 .. ,s. ;:>a::Sd•i.:>$ s.r1 det•i? fJnanciar en 
un perJooi~' .:ort.:o ·1f' é1e111po. 
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EST!: ;::::~ f.~n f'P'':~f: 

S" i" .,_ v.\ iti.h . '· 
En ~ ... -.11 Ntt.-.J.:-s .j" t>.,_..,fi'f1c1.;. ;>r<>'!'i'·':t;¡tfo .-::on otoli9.a-=:~n 

aoJ!.::J.:>n.:1~ "'"'·tor#~i1'3<' .,:.._ .. ,.,,., c.-,-:e.; ~,_,,_, ~ .:<:>~.:;. p.:01·c,,_~nt;¡.ftr rJ.JO .JIF la 
nt>toina anual v "'" t>l :.~tod,., ~r,-.p¡,¡fi'st.:, l. Ja ap~-.rta.;i.!·n anual .J Ja 
f~cha di' 11u~tala.::1~n .:lti'l ;:>!iir. .:rl ti'11Plrad" que t.111nr .;Jrr•.:h.::o al 
pa.;10 de Ja pr1Ma .ie ant.Jfllirdad. #S 111a_vor qu., ;v val.:>r prest!'ntti' d., 
ot·Jigac1.,nec. J.:. qu., ne• er; nli'Cel!ar1, .... ya qu.:- '3ti' a.:.utl'rdo a Ja~ 

h1p.:..t~~l• d.:t.uarlíili'~ ut1Ji:a.;Ja~. i'l vaJ.:.r ~,,.,_~fi'nt:t.• .;J~ 
.:t>J19ac1 ..... n.:-s .~i; ¡;r,,tf1.:1rntie ,,.,,.., .c'.J9<11· .lO!J ot>J1gac:1on'1';; ~11n11ruoa~ 

d#/ plan. 

!let-1do a qur Ja pr111a dr anti.que.:Jad Sri' caJ.:.ula rn t>afti' a /t:>s año'6-
df' !lrrvi.:io Prtl'!lta.:J, .. ;s ,,,.,,. t1l "'"Plt'ad ..... a la t?lllPr..:-sa. Ja •fi'l~r •<1nt!"r• 
dlP det•rn:nar t>J p;u;ivo p.;.r !H1rviclO$ pa,.ado!f. r.:.r IP5te •:-:>n.:t?l>t._-., se1·~ 

cuand.:> ~•te ;e CillcuJe c.:-• .. ., una prop~•rción dt!>l valor Pre;ante .:Je 
obl1q12cione;; 11ntre Jo~ aA .. 'iG Je ~.i>•·v:.;:io> pr.,i1til.-1'"·rI ,¡¡ Ja re-:~a de 
vaJua.::~n v Jo• an.:-s d• ;;.ervJ.:10 12.:u•ulad.:o• a edad ~~PuP$ta de 
retir.:i, L<>.r •l!t .. •d.:>!' diP f:nolnc:a•itont<:> ·1u .. n .. ,s .;..;.n 1:1.a.i Utilrs. pa,.lil 
valua,· 111 p;¡¡s:v .. • que qo?-nilra Ja pru11a .;/.? ant:qú.1.JaJ s~"n #l 11~t·<>d .. ' .Je 
t>•nefJc:o a.:u~uJad ..... •: .. •~1 cbJ:qaci<!·n ildzci.:-nal. ii'.! .. ~tcd.:o pr;.,puEC·t~· l y 
.,¡ 1114-t.;,.io pr;;,pu .. F-t.:> ~. 

&11t>ido a que en el •~t;;,d,:. Propue;;.to l. el .;:osto drl Plan p;¡¡ra ~na 
prr•ona qu" .va iJdq141r1~ •l dli'r,,cr. .. , aJ Pi1110 dt> 1!lt.:1 prestaci-!>n. eF
•o..v .. •r '1Ufi' "' valor pre;;.f/'nte d# oblz~otczon~s. el co:<:t·:O d"J plan e~ •u" 
aJt.:-r por Jo tantv. Jos 1:1~t-:-,1,_,,. dto financia11<i1Pr,t~' '1"e c-:.ns:dEralllc>S 
son Jos •totor._.s para valuar "~te pa~1~-=- •~n el R&todo d~ !••n6f1c:o 
a.;u11uJad,, .:,,n <>t>J1qac1&n adi-=i.:•nal y .,¡ N;t.:·do r,•,,pwe~tc• ::!. 

Leos d<>s. •;t.,d<:>• anter1or11s. pre.i!oentan ad1111.t.;.. Ja vent'aJ• ,11 P<.>.itn• 
a11ort.i:;:ar el pa:i:vo por storv:-=1<>:> J'a:;.ad<:·s ii'.'I E-1 p"rJ,-.¿._, 01u.:o .!10 
e-.-.presa JU;:que "'~• <=onveniente-. :iJr,.pr ... Jo' cuan.J~> ,,._, se-a :1>.,n:ir .1 Jtl 
años que o?-5- ..,z rla:o dr.> t1'1'•P•' 41Jni11eo '1W" estat>lt'ce e! h1!"9Jat1t'l1t<' .j~ 
la Lr.>.v diPJ I111Pw••tci S<•t>reo la Fl,..nta PiJr;¡ il•ot•tz:ar d:-=hc> pasto.;-:-, E~t.:• 
pcr11:t., rod•r au1o1'1nta1· <> dis•inu1r el -= .. •st.;. di!} pJ;;n Sf'1G-n las 
n•ces:dade• f'Jnanc:l!"ras. d" Ja eMpr.;.o::;.a: 111entr.1s ·~• Jar~.:. ,,..a 1! 
per! .. •d.:.. de ;¡¡11ort:;:ac1~n. •1Pno1· 1erii PI c"st~• di!'.! Plan v v1cev<"rro1. 

I1e los '10S 11ti!t.:.d·•s antl!rJeires, t>J ,.¡s t•arato vJ .ie t>enfi'1'lc10 
acu11ulado con -.>td:qaci<!·n adit:lCtnaJ o ::ittt·:>·1:< d• -=red1tc• un~tar10 ~· P<:tr 
J,-. tünt<., su n1vvl Jt.~ t'inan.:1e1•:ent<> v~ un P·:>C<.' •~s t.a)o 'l'l.i<!C i.'] del 
•~to.Jo propuesto i. 

Dada Ja situación inflacionaria del pals qut1 SI!' traduct1 en aJt.,s 
ta!l'as de- Jntf>rl>~. 9l!"nl!"rand<:• ren.t111uf!'ntt:os en :.:i'$ fon:J<>!' Pat·.1 pr111ta/!o dt-
ant:qüt'dad •ucho •aYor•• q1,.1e l.:>F- 11upupst.:- "'n la:$ nip<!·t"t:lf: 
actuariales. con tal'a$ d.:! aP .. ,rtac: .. ~n t>a.1al' se J.:.9ra -:ot>tenrr nivf!'Jf!'s 
df!' financiiJ•i"nto alt<>~. ,,.,,,.lo ~ul!' el 11t~tod~• d~ tof!,.,f!'fic10 a-=uli<uladc> 
C.:"1 ,,t,Jzqac1~·n adicional .:. 1t'°to.10 '1E ~redzt:. ur,it""' :- .J€' -=-=-""''4eri2 e-J 
,.~,:- c .. ~nv"nientf'. dada Ja 111tuilc1.:0n a-:t:.taJ d#J Pi1!11, Pat'a f:nanc1;Jr 
est" PaEJI'~' contznqentf!o, 
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La i!Je.:ción deJ ~¡,t,.;ido d~ r'1nancia1t:,¡or,t.:-• •• de ar.an 
1•Portiilncia. pu•s •n Ja •e41da en que 6-~te s• ad•cUe .:. Ja• 
ne.:e•idad"• .:Je la tn1~Presa. •• Jc>qriilt·.ai el .1.pJ.-,r r'"nc1on.:.•i•nt-c. ""' 
Pl•n• cu,.pJ1en'1<· c.,,., J.:>r f/;;>G (•t•lt"e1•.,1,_-.¡¡;. ~1c.~1~flol·:l-:.z • le• Jar~ • ., o• 

.este trabaJ01 Jo9rar crear !a r•serva suf:c1•ntr Para hacrr 
frttnte ·a Ja$ ob/l<UJCJOn•• qrne1·adas ror concepto dr pri•a .Je 
antioJUedad. sin <:ur rl coste> d•J Plan sea 11uy aJtQ par• la 
eapre~a, 

Dada J¡¡ s1tuac1~·n •con¿,rH'Coil .,., nuei;tr.:. paJ~. "" erta trsif 
se concluv~· que, drbido a su "flr ... :ibi/1'3a~ v fa.:iJidiid d• Nan#t)t:>. 
rJ 1114-t .. >.:J.;. de "f1nancia•1rnt~-. de t••nef.z.:i.:.i acua111Ja4Q :-.:>n ob!19ac1t.n 
adic1onl/ll o ••todCI d• financ1a•iento .:Je cr,.dito 11n1 tario rs r/ 
•~todo adrcuado para financiar rJ ~••i11 .. -. generado por concept:<1 dr 
paq,;o5 dt' p1•1a,¡¡ d• .3nt1 atledad en una earresa dii ta•,.;;o re11.1.:1.:J·:>. 
51 n e111t>1u·90. se .:Jet-e dt! to•ar ttn coni: 1 <:lerac i 6n, .;we t!X i st("n 
nu•~r..;.,;oi: NiJ'todo• d#' f1n•ncia"it}nt:• qut! ta.ttt>Jt>n pued•n s•:-11.zr 
Pat·a v<llwar e~t• pasJvo. La util1~o1CJón de /01 divt1rsos ••te-de-• 
11.Jriil'"ª dt! e•pre•• a e•Pr•s• y d11 t:11n;>o ,n tirt11po. 

A lo /argo de ••tr trabaJo, Fe supu•o ~we Ja res•rva 
cconstitu!da t'ara financiar el Pasivo que -¡ener,¡¡ l• ;-,.:'•• .:Je 
antigüedat1 irlitat•a in11ertioa en un fidri.::c111so. E:s J11pcrtantt1 
a.:l;arar que /os r••ult•dos obt•nJd.;ofj no .:a•t-iar~n s: "" c.:.irisi1•r• 
qu• el 1n>t1·u,.fl'ntc dt;> finan.:Ja111ie11to rli un fol"•1o uane

4
iar:lo P<:>r 1.1na 

.:•sa d• bcolsa " una r,s•r11• en lit-ros. 

~1n e•b,¡¡rgo, dep~nd:en.:lo .:Je Ja ant.zquedad y del su•ldo 
pro111eJO.:/Jo del grupo, el sequt"•:> .:olli".:tivo AGB para prJ111as. de 
ant.zgUedad PUi!'df' ser •~• barat-:• que l..:·s d111i11!¡ instru•entos .:Jfl 
f.znan.:Ja•:ento, Cón /a Unica dt!'sv,¡ntaia q1.111 Jas prJ••• pa9;adas. 
s.olo son recuperables i!'n una pequeña part• (dJv.zdirndos>' por le 
qu11 "" rrcot1endablt! al ao111ento de in~talar el pJiln. lifs.tud.!ar" Ja 
ect1·u.:tura .:lir•oqr.ltfica y Ja posi.:i.!•n financiera dr Ja e•presa a 
fin .:J., poder ele~ir la •EO)or oPCJ.!>n. 

tat•EO .... en.:ionar que> s1 el t;.,nef1c1co dC' p1•1aa de ant:.;Ugdad 
caabi•. por rJeapJ01 qur rl ntl111er<? 4e dJas Por C•d• ;a;;o dr 
s,1•vJc10 au•flnte o que el sueldo pro111edJ~., q1.1r s• tc•r co•o b••r 
P•ra drter•inar el •onto dt!l pe90 ne- e•t• topado aJ de>blr del 
salarie> •Jni•c- rrq1ona/ vi9rnt"'. t>l J14'tc,.dco dP Ti'nal"l.:i;1•irnto dr 
crl!>Oito unitario seguir.:. siendo rl •&• adecuado Par• financiar 
e>~ta ot>J1gacJón. 

,1113e111t1~. e-1 111i>t~~d~ pr~-.puest.::> FJrvr taflOt>Jl'>. para finanr.:i•r 
Ja$ ..:ibl.zgacionrE- que- 9rnera t1n Plan dP Ptl'n,;.zont1ii' por JUb.zlacJón 
tant.;. en .,•Pre,;as .:Jr ta•a;;o pequeiío. co*o t1n e•prrFa~ ••dianas· y 
grande•. 11t1J1;:.llndosfl1' en rsto!< .::a&os. rl 11•to.:Jc. d• financia .. irnto 
colectivo de t>rnrf¡cio acu•uladc- .:-on .. ~t.J.z9a.:i .... n adicional. · 
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Z ~iS_1;!2JJ l•f COllCl;f'T(I""> 11A._~~. 

FtlHC!l)H !JE BE:llEF ICICI 

EEta tunc1~n 

<en i'str .::a$O el 
111 ra1·tic1pante 
las .::ausas de 
Just1f1.::ada. 

se util1.;:• para dl!ti'r,.znar 1>J •ont« ael t·~nrfic10 
•Ont•:. de la Pl"J•a ali! an~1<;Jü11dadJ a quf' t1,¡on.; derech:> 
dt!l Plan al •or.-nt<> ª"' stl'pa1·arsr1 ª" Ja "'"'Pi-@;r.a po1· 

fall11c1.,111nto. invalzd¡;;:. de1Jp1deo .;. •E>rar .. ~J~·n 

Es uno de Jos factort1s •.i• 1•portanti'S rara df!ter•inar• el .:o:Jto 
dt1l f'liln. 

En rl caso de pri•a ae anti~U~dad est~ en func10n de Ja 
antigüedad y del salario del rrip/t!a'1-:-. a;J coatQ del salario •lni•~ 
v111ente a la fri::ha d11 ¡iepar·ac1ón • ... , 

;.: " rdad dr/ part1.::1pante a Ja fech;;, dr vaJuac16n 
bx .. benf!'fJcio anual que adquiere un part1c1pantr d•l f'Jan entrE" 

Ja rdad x y Ja edad x~J 
llx • bent1fi'c10 acu•ulado p~-.r un e11t/J~;:tdó a r1dad x qur 1nq1·r<1-ó a 

l• ••Presa a fl'dad ·"' 

Bx • 

Co•o 
bt1n•t'ic10 
costo del 

bx 4rprnde de factores qur anual•ent• crecen (8al•ri<)S). rl 
adquirido cada año:> •• una funci~n crrcirntr •. por le> qu• el 

Plan ta•bi~n Jo es. 

Para qur 
.;:on año. s• 
.<Uill qUJ .,.. 4e 

#l ini=re111er.te> "" ~l .e~-.•t.-. 
•e>difica l• funci.:.n de 
J•~ SJguientes dos •an~ra•: 

d~J ~ian n~ sea tan alto ario 
t·•n•ficio pudirndo ••r dr 

tJ drfini#ndo bx co•o una cantid•d anual fiia que •e ot.ti•nr al 
dividir rl beneficio proyectado a Ja rdad supue:1ta d.r rettr._-. rntrd la 
ilnti<Jü•dad total del participant• • ... , 

y ~ rdad d~ ingreso • Ja ••Pr••• 
• .. rdad supue•ta d• rrtiro 

C" .. b ... .. -1lJ!_ 
w-y 

.. , 



..... 6 ... ... J.!'__ .. ---Íl!!-. .. • • • .... _JJt_ 

... El,., • 

.,_Y 1i1-.v ,,,._v 

l!!f <x-yJ 
v-.v 

:!J DttfJnirnd" bx co•o un porc•nt•itt conl!l'tantf' d .. l• n~•ina •n~ull 4Utt 
•• ot>t11i!ne al .:JiVldi1• el t•enefic10 p1·0.vttctado • la rdad •UPUe•t• d# 
rrtirc- rntrt1 rl valc-r acu•uladto dr lo• ralar10& drl particip•nt#' a ••• 
fr.::hY. 

VAS"' •_ valor acu•ulado d" •alaric• dr&dr rdad y h•sta #'dad ... 
naw ~ nó11ina anuaJ a rdad x. 

,.. .. b ... •___fiL_ na., 
VASx 

.. , 
,. .. a ... • ~ ,.. .. b. • ,.. ... b,.. .. ,.. ... 1;,,,,, ... .............. ti .. - • ... 
•'B.·~ na,.. .. -6.JL__ na~ ... • ....... ~ n• .. -• 

VAS.., VASw VASv 

VALOR PRESCNTE L1E UBLIUACIOllES <VP(JI 

Es rJ valor a un¡¡ trcha d•t•r•inada d• los bener'1cios )1 ~aStos 
dttl PJ111n pa9aderos rn difer•nt•E fr<::ha&. 



Ft.-p1·"s.,nta la es-~J•aclón d#l t•#n11r'1c1~' tot(.IJ -;;.1p l• 11•P1·•,_ü 
tJen;;o pa.1·a. c:.:in wus e,.pleade>s v •• ca.lo:u'a. ... .:11ar.te Jo¡ apl1csc1~n de 
un c<>n.tunto de SllPU•stos o hi1>6t•s.i~ uc:tuarial<1s .. 

Ut1l12a.nao la tunc1~n d" tif1n•f1c10. .,, 1,ral<:>r pres•.,t• .J" 
obl19ac1,,nes a t1dad x ,,.. •l b•nef1c:1e> ac:u111vla•iO a ..-~a r'•·:h<J ,,.:;. .. el 
t>f1ní1t'1.:1.;, ~u, -Me ••PPra ac:u•uJar a Ja fecha t.UFuestOJ de 6<i'P<lrac1·.\n .. 

Cl val\'r Pl"f1Slitntfil dp ,,bl1i:a.:1,,ne;. pariJ un 1>.irt1c1pante a• ~a.-a·J >· 
qU• 1nqre•O a Ja f'lflpresa OJ t!Oad y y cuya t!.Jad ~upu.i>sta. ae retlr:J •• .. 
se a.-t1ne co•o1 

VPOx • 8w ---p .. ~•, v--• 

VPu~ b v•lor presente de ot>ligacion•• a edad .Y .. 

.. -,..P ... ~•, • probabilidad de que una pe1·sona dti> -.d~d ;..· 
•obr.,v1va o P•r•ane:C:il en Ja ••Pr<i't°a. hasta la 
ed•d 111 .. 

... - .. 1> .. ~·, '"-1.l!. 
l.\· 

• il!_ V• - • • _J "x V"' • 
l:" lX v ... 

VPO.'í ,. bt1-1!.!!.. 
. [IX 

cosro NOR~AL lCNJ 

Fs l• part• del valor pre•l!nte de .;,bligac:ic-nes que di/' ac:uerao al 
••todo <Je Tin•n~i••i•nto utili::•do "c:orrespond• a un •ñ<:> •n 
part1cuJ<1r. 

El costo noria•! •st.t di••"•do para ••orti:•r el valor Pr•sent• 
de obJ1ga.e1on•s a eda<J Y • Jo l•r~o de toda l• vio• activ• d•l 
P•rticiP•nte.. L• •aneri11 dll <Jii'r'inir los c:os:te>s netr111aJes. rE decJr. 
J~• pagos Pill"il a•ort1::•r el ..,,.zor prest>nte di'! ,.,t.Ji9a..:ionP•, e1t,. 
deter•1nad• p<>r el •#-todo de financ:ia.•i•nte>.. -

Pre>sP•C:ti..,a•ente. •l valor pre~•nt• de Jos c:c>stos nor•aJ•s 
~uturos a •dad y tVPCHFyJ •s Jgu•I al valor present• d• obliv•ciones 
a e<Jad y, 

VPCHFy • VPOY 

A.3 



f.<11t.ro•P11.:t1va•ent•. •l vale>,. a.:u•ulado de Jo• .:oEtos: not·•ale• ol 

'd•d w (VACH~J drbe ser Jgual al valor pres•nt~ de obli9ac1e>nes a 
edad .i. 

VACH1t1 "' VPOt1 

Ade.v.1s1 
\'PO.\'" VACH->< .,. Vf'CNF'x 

En .:11a/.;111•r 111lt .. -.do '1e f1noincia•:11nto. •l CC>~·t .... n.:-r•al d•t•• 
••t.isr'ac•r l<1s tr•• t:t.:uacion•s: <1ntrrior••· 

El v•lor Pr•••nte d11 los costos nor•alrs futuros a Ja fecha ~• 
valuaci.!>n íifSI 

VPCHFx . i:. CHt •- .. p .. ••-' ... 
VPCHFx . E. CHt .J..L!'.!. ... lx v• 

VPCHFx . %: CHt l!í. ... Ox 

VPCHFx ·-L L CHt Dt 

º·' ... 
CHt ,,. •"'t:H 

VPCHF x .. _J__ 
Ox 

Ot • ~!L • ..... -;..~ 
Dx 

v•- .. 

El v,.Jor ,..:11•ulado de lo• costo• n.:.ir• .. líifs <1 l• fe.:ha d11 va/uacit.n x ... 
VACH.'t . i: CHt <1.,.jJ"'-· .,, w-•P• ~•_. 
VACH>< . E CHt. v•-· _;_.s. ,,, 

Jx 

·-· VACHx . _L 2: CHt Ot •.. ·-' 
• •• ' 



S: fl!ll o:c>1=t .... nc>1°111al rs una cant1.:1ad anual r:J•: 

tHt • .... CH 

VlltHx ,,. -=.:..t._tt i:_ !Jt 
l-'•: ~·r 

PPt'OI 
_!!t .. .JU'-=.. tí.:!.. = y~.,. 
IJx {11: 

P4SIVO ACTUAhl11L o F·A~I~·o f'Vh S!;"f<\'l1.:1os PASADOS (/'SP> 

E• •qupJla par~., d•I vaJc>r F'r••tont• .:Je -:ob/iqaciones qup 
t•óric•••nt• Yoil ha sJd .. -. a•.;:ort1za.:Ja ¡;¡ Ja ft1Cha dr valuoilci .. ~n. tt• decir. 
•• la P.ilrttt .:Jrl valor Pr•••ntlil de oblJ9acione-• qup de acu•rdo cc>n rl 
•i>te>de> dr fin•ncia•iento utJl1zad .. -. no corrt!spond~ a le>• co;te>s 
nor•ale# futuros. 

A la ffl!IChoil d• insire1=c> a I• ••Pre•a ,,.,., •tt ha a•e>rti:ade> nada d•l 
valc>r Pr••fl!lnt• d• obJJqac1ones. pe>r lo que1 

F'SPy • O 

A I• 1'-t1cha dlil re-ti:-.:. el valor Prrslilnte dr ot>Ji9acionr• det•e ••tar 
total••nt• a•orti:ado1 

PSPw "' VPOw 

En frchas Jntfl!lr••d/iJs el pasivo actuarial •e PUPdi.' df'fir1Jr de de>• 
•an!l'rasr 

lJ F'rospectiva•ent•1 se 
Pr•••nttt dlil .... t..ligacione• 
futuros: 

d•fin• co•o la diffl!lrttncia entr• •I v~Jor 
y •l valor presrtnte de los coste>• nor•ales 

f'SP.>c • V/'t.ix - VPCHFx 

2J R•tr.,-.s.pfl!lct1va•Pnte1 rl pasivo actuarJal its 1'1ual iilll valor 
acu•uladc> d• lc>s cost~s nor•ales: 

PSPx • VACHx 
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1'ASlV(1 SIJPLEHEH1"Akl() 11'$1 

Tebrica•ente. •l P•s.iv~.., a-:tvarial calculado •9'1iante las ft.r•ula~ 
rt11tl'O•Pect1va y Pl'Ospe.:.t1va el! el •is•<•• Sin ••t•arqo, ei:ta 1qt1al41'1 
.:asJ nvnca se cu,,,pli!. Í"aJ'a que se 11,:intenq,;, et=ta fquald•d "" 11vr119a 
un t.;.r11in~ qua> !J.P .jfU'í01t1ina pat"1vo ;u;¡,Je•entaril'.t, 

a.I f'••iveo in1c1aJ <PIJ: 
He>l'••l•enti!. ill 1110111ento de 1nsta/ar•e e/ /'Jan eticistc un• ool:9ac1on 
que correspond• a Jos b•n11f1cios adquiridos por Jos Pilrtic:pant•s. en t.••• a Jos ••rvici<tt> pre•tados ant,., de la t•cht. de 1n1c1•cit.n d•l 
Plan .v para lo!! cuales. no •• d11ter11tinaron los co1u~os nor•al••· fstt" 
pasivo se .conoce .:0110 P••ivo ini.:i•l. 

Piy • PSP.v 

t>J l.'iit.-l•ios •n el t·en~1'fcio. P•r• pri,.a dt1 ant.f9ii11dad es •I wu••ntc• 
de s;,Jar1os. 

dJ Perdidas o ganancias a.:tuar1aJ11ar 
Es Ja dif11ren<:1ii1 qvfl 11.ticiste entrtt •I cO•POrta•i•nto r•al Y el 
suPu•sto d• las hfpbt11sis de c6Jculo entr• una valuacit.n y otra. 

El pasivo aupla>111entar10 •• jquaJ a 111 direrencJa ene,-"" la f.!rai'.I;.-. 
r•trotop,..ct1va y pro•pectiva del PIJ'ivo act.viltrfiilll 

PSx • ( VPOx - VPCHFx J - VACH;i.· 

f'S"' • l'SPx - VACH.~ 

~OSTtl SUPLEHEHTARlU <CSJ: 

<l •n ..,-y 
ci•rt•~ 
se det-• 

costo noraa/ debtt ••orei:::ar •1 valor Prt"st1nte dtt ot>Ji911cJones 
años1 stn e11t>11r•510, PV#de no ••ort,:arlo •1 no cu•Plirse 
condfcionl"S qui" <J•neran un pasivo suple•i'neario que • su v•= 

a•orti:::•r •ediante un costo s.uple•entarJo. 

El pasivo supl•••ntario •• pued'e ••orti:::•r •n •l •is•o •il'o •n qu• 
s.e qenera o en varios a;;o.;: siendo1 

PSx • VPCSF~ + VACSx 

VPC11· ., VAt'h\' .,. VPCHfx -;o \'AC~x + Vf'CSFx 

••• 



\'AL('R Pf.iESEHTE l1E S1lLARló.$ FUTUf.iOS (\'PSFJ 

El \•alor ""r~tente •í• !!alarit"'fl. futuros .J edad .\'. stP definf> cc>•o el 
v,.l,H· 1>r•~ent-i! •)I!' le># salat·l,-.$ 1111L• •e t!11>era a.~ulllul o1r.t el 
partzc1Panteo <J"'~-1• la t•.::n,¡ ae valuilci~·ri x ha:sta la •dad SUPUti>•ta d• 
reti1·~~ "'· 

VPSFx • ~na •. r1~11•-- •-.,P-".,_. 
r•7 1 l.,.lJ •- .. 

Vf'SF>i.· • na., •.at~"' 

VALtlR ACUHULADO DC LOS SALAf.ilOS <VAS) 

El valor acu•ulad.:i de lC'• •alarios a '1dad x •tr duf1ne co.w" el 
.wonto ,je tC1do• los salarie>• ptorc1.bldo• por rl p;u•ticiPant• d•sde la 
f•cha 4• inflr••O a Ja ••Pr•sa ll••ta la fecha d• valuac.16n .'<• 

VASx . "ª· 
.. , 
r. ""ª .. , •o • ... 

co•o1 ~ •o. . •H. - •H • 
.v "' -~~,., !.!:/¡c-=-.!.fi.a. ··-

VASx . "º• -·~ 



y 
% 

• . -
bx 

.... B ... 

.... d .... 

llPO ... · 
RJ 

CHx 
CA< 
\'PCHFx 

VACH~ 

PSPx 

~dad d~J partJ.::Jp~nee .j,¡oJ f·Jan a Ja f•cha ~e 
valuacit.n 
eda.3 de Jn9re~<I!' a Ja e,.prefa dl!'l P,¡;¡rtJCiPant,¡o 
edad del Pwrtz.;Jpante • Ja '"cha dtl' • 
instalaci6n del Pion. 
rdad !'UPu.io.·:a de- ree.z t·e> ('g.e .;;;,nf-Z•1r1·ar·~ tV 
.a;ros) 
•dad del parti.;Jpante del Plan aJ· J d• •avo 
de 1970 

b•nef i e i o anuillJ ad qui r i dó por el partí. e J potnte 
del_ Plan ent,.e Ja edad x y Ja rdad ..... 1 

beneficio anual adquirido r>:prrs•dY co•o 
una cantidad fiJa 

t•eneficio anual ad~uiride> e\'presado .::oao un 
por.::entaJe fiJo de Ja n<!••Jna anual 

ben•fz<:ic- acuauJado por un eapl<1adC· a •dad x 
que 1n9resb a Ja e•pre$a a edad y 

t>enefiCJ(> ilCuauJadCJ exprrsa-10 e<>•.:• una 
cant1d1&d r'iJa 

brnrficio acuauJado ,,,;presa-Jo co1ro :.in 
Porc:•nta.re fJ)o de l• nó•ina •nu•l. 

val~r pr•••nt• d• obJiqac:1on•~ a •~wd ~ 
valor Pr•Jentr dt!' J(I:;. pa¡(•S p1·.:.i.a~:es. • lo 
lar90 del P•rJodo J don-ir te•" Jo• 
SJSlu.t•nte'1 ·Va1or6'S :iJll'l'J~n rl .:as.:-1 
drsdr Ja edad x hasta ~" d1a ·•ntes d~ 
alc:an:ar Ja •dad x+i JrI 
drsd~ Ja rdad x+i hasta un di• antrs d• 
aJc:an:ar Ja edad • J~II 
aJ alcanzar Ja •d•d w Jr!II 

costo noraal a •dad x 
costo anual a rd•d x 
v•lor prrsentr d• Jos .:o•t:e>f.l noraaJ,¡os future>:!. 
• edad X 
valor acu•ulado de los c:ost:o• nor•alrs. d•l'dr 
Ja rdad y hafita la rdad x 
Pasivo ac:t:uariaJ o pa .. ivo por srrvic:it:>;,, 
P•••dos a •dad N 
pasivo inicial 
Pa•ivo sÍJplc>•entar1,:. a edad x 
c:o!!'t.:> supJe-ai'ntari" a edad ;: 

••• 



\'rt!PS 

S.\' 
na. 
VPSF.\· 
V.4S:A· 

S•inA· 
S.1.·C 
A 
a (v.yJ 
p 

IH'Ax 

<w-:J .-

bTx 

8Tx 

rutu1•.: • .; a edao:J ' 
""'ª'''r a.;u!flula4.... .1r 1,_.,¡; 
de1d' Ja e~a~ ~ ha•ta 13 
valor acu•ul.:140 de 

~,j.,.j X 

1.:os incrl'•ent.:.s 
,;upie,.~ntofr"J(• 

sal:Jrzo •ens.r.u~J a eda.i x 
n~•ina anu~J a ~iad \ 
val:·t" p1·e1entr <ie 1alcu·1~~1 futuro:..; a edli.d x 
valor acu•ula4 .. ., ~e salario:r de11-.ie la ll'•'iad .11 
ha1ta la edad .>r 

salario •Jnz~o a la edad x 
•in< ;<S\·11. StrJ 
•zn fx-•. x-yJ 
•a>r<•Jntx-y-J4,JJ.OJ 
•1n(~-x. •ax•J5-A~y.JIJ 

nU•rro de participantes 4el Plan a J;; frch• 
dw valuar:i.:'·n 

antiriile:fad pro•edic d#J grup .. -. • la e."Jad 
-.upueg.ta dr retiro 
ant19uedad proard10 drl grupo a l• tr~ha de 

vaJua.:ión 
antigü.-da.;t pro.,rdio drl -;ruP<:> a P<irti1· de Ja 

fecha d~ 1nstala.:1~n del Plan y ha•ta la edad 
supursta de retiro 

brn1f i c i Q anual a.:tq11 ir J do Por· tod.:.s J or;. 
part1<::iPantes drl Plan rnt1•r Ja fecha ae 
valuacit.n x y A·~J <r.u•a dr le>!fi. t•enrfi.:1.;,s 
anu.;¡J,¡os adqu11•1.::Jos 1nd1viduale~I 

b'eneflcio anual adqu11•id~., P~r todC>:s JC>s 
Pil,.ticipantec. del Plan .rntre 111 fecha de 
valuación x y x~l f'su•a de 1-:>fi. t>enefl.:iofl 
anual,;oc ad:,ui,.J.;to.,;. indJv1dual"'*' e.\·rr..,fl.ado 
co•o unil c•ntidad Tz;a 

t•1n,fi<::Jo anual adquirid.:- Por toa'os l(>S 
p11rtiCJPant1?1 d<1l PltJn .tntre> Ja fecha ·1c.> 
vi1lu01ci6n ,v. y x.,.l <su11a de Jos bfl'nefic1.:..,;. 
anu.;¡Je• i1dqu1ridoE 1ndividual11"sJ t;'XP'"•~ado 
.:o•o un poc•nt.aje ti;o de Ja n6111Jn011 anual 
b•n•ficio •cu111ul•do pe>r todo# Jo~ 
rarti<::iPantes dPl Plan ai Ja 'f.r.:ha di' 
V3lua.::Jón 

••• 



."""'El I _ ... 

P5f'T :o.-

"ª'·" 
\'PSFTx 

\'ASTx 

t•i1nel'ici.;, .l.:u1H1!a:i,;. :>o•· t:·4.:.1 J.-n1 
Piilrticjpante• del f•lan a Ja f•cha o.z> 
v01Juac10n expresado co1110 una car.tJJad fJ ia 

t-er.et1.:.:o a.;u111ul;.d(' pr.·r t-.d.:.s Jos 
~art1cipante~ d~l ~Jan a l• f•c:niil d~ 
valuaciOn expresad.:: .:o"'(> una r.:-1•.::enta.1L'" f11.:. 
de Ja n.!>111ina anual 
val(>r pre~ent.e '1.z> e>f:..'J;qacJ~~n.:>~ t"'ta!t!'!' lf'u•a 
de! vaJ.c-r PreJent~ ;11! ~·t.JJ'].;¡;ie>nt!'r. ª" -:ad;. 
uno d(' l<:•J ;:oarti.::p:intli'~ d~J f'Jan.J 
pa1jvo actuaria! o pa~ivo por sl!'rvi.:.ie>r. 
P•Fadof' totaJ 
nó•ina anual d• Ja eupresa a la fe~ha d• 
v•Juación ·" 
valor present• d• •alii1t"1os futuros de todof' 
J.;.1 p.artiCJl'antes a Ja ft!'cha de vaJuacit·n x 
valor acu11uJado d.e lo>s salar"lO• de t.:>dor;. !o,. 
participanter: a P<Jrt1r 41!' i:u fechiii dt!' in?reso 
a Ja e•pre1a y ha;.tiii Ja fec:ha ae valuación .>. 

A~JO 



lx 
d.\" 

.. p •• ,,. .. 

.. p ... '"'' 

·-· 
·-· 
i 
V 

j 

Nx 

····-
.•ex .. , 
Rx 

dx 

IH~i.Er~· dr pers~-.na:J viva.~ .a r·1ad .\' 
nr:;11tt:>r.:. df!' ,.,..,·;;.:.nas ·1ucl' ~t:> s~l'OJ,.~an .tf' !.:J 
e,,.,,,.,..,'>.:J a tJ.t;i.:J , . 

pr<:ot·~f•llrdad :Je qvf' un.a ri!r5~'"ª a.~ tJdad .v 
r11•·•an1r:.i:<J t:>n J,1 f'•t>rf''i-:l h.ista Ja f'4a•J ,, .. ,, 

l.-=.'1 ,, 
pre>t>ilt•ilidad de r,ue ur. partz.:irante • i'aaa .\·. 

•u.,..ra o #ti' zn.,,,ali.:Je 
probabili4•.:I 4e quf' un Participante a f!'dbd x. 

:Jt:> !t>pdrf!' 1•0Junta1·z411.,.nte de la i!lfttH'f'Sd 
Probabz Jida4 dt!' qur un Partzcirantri' ;, eda.J .lo. 

•• <z.eparr por cau~o1 iue-t1 r1ca.J<1 o por· 
dli'tPid,-. 

~.::u·a 4t:> in~e-r.t>;; 

_L_ 
1 .. i 

tasa .:Jt> 1n.:1·e•en~~~ a~ !iil]arici~ 

V• J., 

~fi. {lt. 

Dx tl ... J1-

f •c1. ... 
\' .. ª-

É: Ct ... 
Cx <I.,.iJ"' . z:. •c., ... 
•• 

Jx (q.,a _ ,.,...,. ....... ""~ 



•Rx .. 

cionder 

.:011 .. ut,a<J.:.• e de-t,.1., .... • " •!QU lil •• POr sueJ.Joe 

.:.:-n•ut;;ido n Oflt•1ao • " '!llUl'P ''· •or ;;ueJ4v~ 
C:>flDtUta<i.:• • '1eb1do • ,, c.;,t.u;¡, i,, 

po1· l'UL~Jd,•a 

k toa a lo• Gl•1!.1Je>n~@.J. vaJcr,,.r 1e~ur 

•uerte ~ inv•11·1~= I;#~ 

•~rarac1~r• vo1u~e•1·1a ~'~ 

•i•r.tad•.-

af•-:':a•;" 

•f~·:t&d.;. 

•1 '~ª' :• 

sep;,rac1ón por cauGa 1ust1f:r.ao'.i. •:> de;.pido · 
1:~4 

valor preseonte d.r- una onu11Jjjad c:err.a 
t-P•Por-aJ 
t!...'i. 
{l.>( 

v11J.;.r 
contin9•nte 
PIJr"tir deo lil 
tl..1L..=_1l ~-

pre,;entt! 
anticipat;a 
edad .>< 

anuali.1a.i 
" a>íos "' 

D.< 

aonte> de una anualidad c:on t J n9•n te 
anticipada t.eaPoral n años: a p31·t1,. de Ja 
ed.ad X 

t:!x-=...t!..N.~ 
[IX"°T'I 

valor pre:1•n1te di! una 
•nt.icJpadil teaporal 
~d•d x con»ld#rando 
••larios 
~!11.rr~.'1. 

• tix 

•onto d• una 
•nticJPad11 teaporal 
ed•d x c.,n5iderando 
salarios 

A. l .2 

anualidad c~nt1nq•nr~ 
n añ.,s a partir d• 
Ja tasa de zncr••ento 

anualidad cont1n'}ent<1. 

Ja 
4• 

n a~o• a pa,.tir de Ja 
¡a tai-a d• jncr•flftnto de-



f'aril c<1d;¡ ur.,, de J,~,. ,,.,_tc,dc">i' .Jt> r'inancia111ient._., an.¡/J::a.Jos !'C 
.:alcvlar,a t-J pa;;.Jv .. -. P<·r :<.:>f'VlCl .. ':i p;;i1;¡4,.~ y el ·:--;;.te· ilnual .:Jel F-Jan. 
Cl P!"o.:e-•.o qwe SL' •e9ui,.'1 paril .;:.t•tener el vaJ.;.r Prti•ente de- Ja;;. 
.,t:oJig.:1c1ones 1.,,.,.~ ~J :itlf•~' 1ndi!;'endientf'1 ... ~nc .. .iel aeto.1.:. ut.1/i::a<:!.;.. 

V"1LóR PRESEHT f C•C O!I!.. /a~c IOllE':S I 
Supone•oe que Ja Vida act1v• de un eapleado ~• d1v1de en tre~ 

¡:.of'rlodo• a partir d# Ja fecha dr v.;JJ1.1acibn x 

I II III 

$r calc1111u·a rl valor prese,,te d&> Joi; pa90.s pn:•t1at•Jes a Jo lillrge> 
d# •:ada ptrrl->do to•and" p._-.,. 5epar•.:Je> Ja$ .:ausas que dan oriqer. o1l 
paqo d&> Ja Pt"i•a .:Jt1 ant1f1Ueda.J. El val.:>r Presi!nte de eobJ1gacionFs 
para un ••Pli!ildo a la t"echa de valuación .i.· Si"ra 19u;,l a l.i li'U•a de 
Jo• vale>res pre•entes obten1.:tos "" io.i tre• pe,.lodc•s. 

-Pf'r•J,-.do I: 
valor Pretente dt1 lo• pa9or; probat>Jes ex1qibJes de•'1e la edad A 

ha•éa un dla antrs de alcan:.ar l~ edad xrl: 

Rr ,. .4 s .... f ix-y.! q .. ~ ..- d_S~!.!1..!_ <x-y.1 •e_.,,. 
•p .. · 

b) Por ••Par11cJ.:On voluntaria y despido 

Rr,. .4 S!(C (1 .. j) <•lx,y) IX-y) •c_::1,,.. A •C.,4) 
•D. 

-Perle-do II: 
v11Jor Prrse-ntt1 de lo• pago• prob11bl#s t1."IC/9ibl•• d"sdr lill rd•d X#l 

ha•t• un di• 11ntes d# alcan:ar Ja edad., 

< <x-yJ •H--1 2 ,,... 
•R- 2 -c .. -y-JJ •tf,.."'> 

~-l3 



Rrr~·:fSl(f (l ... fJ (A •H ..... 1• .,. 

-c--.ir-JJ •H ... •:o 
•v ... 

c1 1>or Sé"1>;u·a.:Jón voluntaria 

( <x-y+pJ•H ...... ~ .,.. 
·Ft-~ - (.,-y-t) •n .. -'> 

-f'#rJ.:>Qo IIll 
vaJc-r pr#s.ent.# de J.:>s pagos 1>1•ot;,at:Jlll's ll'J1:f9ibl~s al aJcanZiH' Ja 

e.:la.J "' 

Rr.11 .. • -1 !-,.e vi,.. .. -_v,_Q~ • ~e___ tA,..w-yJ!.~ 
CJr: (!+rJ--.. •(1,. 

PASIVO POR SERVlCil:iS f'ASAllOSJ 

f'$P)( .. .!.=..1!. VPtJ_>( 
w-.Y 

f'SPx .. ~~ Vf'Ox r Hy - Hx VPOx 
a,.. ... _¡;¡r HY Htt 

PSPx .,. •;,ii"7"E?r VP()x 1111 •Hr - •Hj.. VPO:<c 
•:t..,.,_.-~,-.- •H,.. - •n-



3. 1 J l-'$1-'.\" .. 2-...:..lf: \'1't1x ..,-y 

:J.;:1 •.?t.:Jdo 4e t•en$1'icJ,.., pr,:.y~.:ti.Jd~, con <>bli<JaO:.i.!•n a'1i·::•:>n11J 
iJ•('rtJ:and·> el Fa1-Jv ..... p.:or fo!'1"vz.::1'"' pasados. er. un F'~r1~4o 
4~tt1r•Jn<1.:L· dtt tJr111,··=-· 

PSPx • -'!.,=.l'.. ~'Pt"•x ·-· 
CQST(I AH(IAL DEL PLAH 1 

J,J/ ~.:iol'tO 1'1J._.., 

eostr.- nor•al 

,: ::, ... "'J;_t>f'.~ - ,;.iYd..l. ... 

CA-· ,. Vf'Qx - _qvAy 
.i .. ~ ... --,. 

"'VPQ:or - R~ 
Hx - H .. 

2.ZJ F'Ol"Cf!'ntaJe fJJO 

l'.A-: =~~! na,.. 
Vl'SF.>r 

3.lJ ~·Ax= Vf'ú.v - k~'Ax na
Vf-'SF.-: 

{1.>t; 

A.15 



CS.'1' = -~l~:._:__R~lf 
:,¡~ 

n" 11Jnll5.w-x) 

Cuand·> f.t~P.•· $ 
1'1•eopu11st.:> J.:. 



t4nuar:~' F;nan.:.ie:·.:· • .,~ 11~~i.:.o. 

Elf'f"lO:lO d~ t:•ú4 
V.'.lu11en .:.uadrü9t>:J:.,.;, 'lu1nro, 
..1~,_">ClolCJ~~n t1é'iO·:&na .;i~ [;arH:o;;. 
!'l.tx J.:.o. D.F •• t :~.:.->s. 

ESPillOZA ZARA7E úOHZALO, 
Oe5arr.:-1Jo d., :1n tfodelo Para•t>t:ri.:.o Para la Valuacibn 
..:1.:.:--uarial di! la P1·1,.a .:H• An::ri:uedad, 
Tesi.._ Prof1nl1onal, 
UH~H. ne~·:co 1~82. 

FERHAHf1EZ tlRTIZ JIJAH llHT(IH!O. 
La Pr:•a de 11r.t19u.uJa-1 .,_. su Fir.an.;;za•lenteo peor· el 
ifi#ot6dt:o de Prt•a fgc¡,d.:·nada. 
Tes: s: Pr.:-t't1r;1onal, 
U. An.,huac. n.,_-._,;c._-. l!~7'}, 

FF•AHC('1 SAL..IZAR ?~CAk ALF.J1l/U1f"-lú, 
Valuaciones A.::tu<1r1oil Contat-Je de la Pr1 .. a ª"' 
Ant19uedad. 
1eoSJSJ P1·ofeg1._-.nal. 
u. ;¡nahua.;. n.z.\·ico l :~s:. 

lH$,T!TU10 r1E7.!CAHU !•f ((ll/TA!10R!S f'IJ[JL,;.C05. 
'1<·1~t!r. lnr<•t"•attv· l'-.1. 
fft.~ Y i C'C• , 

So.:-1.,,!"y ,-.r M..::eua,·;e.i:. 
E.U.A. J-¡~;,-, 

H':l~Vil Ley del I1•Puesto Sot>,.e Ja f.ti!'nta y su Rf!'gla•f!'nto. 
Cd1eoreli HexJ~anor unidos. S.A., 
rfP.>:1co l9S6. 

Hueva Ley Fi'deraJ o~l T,.at.aro Refo,.Nada. 
Edie. .. ~,."'s= 11E>xt.:.an~~li Unidos. S.A., 
ff¡.~iCC> 1?86. 



RflUfltJll u1:1;,c LU.ZS Iut1A1.:;1.1. 
La f'ri•• C:scalo:.nada en el i'JnoJnC1•.11:1f"r,tc df' la fo,.¡.,., de 
AntJilüedad. 
T~sis Prof~$l<n•l, 

U. An.thua.:. HhA·tco i?7?. 

llilll;LC\'OSS HOllARC1 C., 
f'ensJon 1fathl.'1111atJes1 Alith flu111er1cal IJlustrattont. 
P"'nr1cn Re~earch c.~~unc:l C·~ tne ll'hart~~n i-·:t.~c·J, 
IJnJversity c.f Penn11.vJ,,.<1nJa, 


	Portada 
	Índice
	Introducción 
	Capítulo 1. La Prima de Antigüedad
	Capítulo 2. La Valuación Actuarial de Activos y Pasivos por Concepto de Prima de Antiguedad 
	Capítulo 3. Análisis de los Métodos de Financiamiento para Prima de Antiguedad 
	Conclusión 
	Anexos 
	Bibliografía 



