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l N. T R o D u e e I o N 

- :·· .. 

El análisis • f ina~cier.~ sdnif ica di fere.ntes ~os.ás p~ra 
distintas pers~nas. Los'.:!';~~;,~~es'··com~rcÍ.~íes están ·1nteré-

- '· • • ' •• ·-~;.;: 1 • ~--'. :··. ' • ' ,. ':~"" :·' - ' ' 

sados en pr!mer'.)ugar e~;'1a>Hquide2 cie.lil. ec.p;esa .qúe ,está 
-.. ":.·i~1f' ·. ,\\'. "f'' -,, ·:· -.. 

siendo ana ti~~<l;;,•;s~i: d.ü•c,.~os 'ison. a· ~orto, plazo.·· y ·la capá-

c!dad de la ~~¡.i~sái para ;jiágar ~est6·~ dereétios se .puede juz

gar mejor· ~e~i~n·¡~ 

Por otra parte.·_ lo_s _de;~chos de los tenedbres de bonos 

son a lar;o.~l~z6 .Y por co~;Ísui~nte. esÚn .)nteresaclos en 

la capa~i~'.¿d ~e\ flujo·. 4~ Úectivo de ;ia ·~~p~esa para 

cu•pli/c~ri la deuú .: través 4e,u~ i~rgo'periododl! tiempo. 

El tenedor ... de :6ni~ puede::"evalual 'ésta ~~pa~idad aedlante 

el anUi.sis de la eit'~~c:u~a/4e éapd~i ~t· ;a ~apresa, las 

futura redituabilid~ci;. 

El 

.:·-,,·_;·-

- ,. ~ ·::;·< . ·\ 

inversi~nist:a ~n :.:~cio~es' coeunes de la co•pania 
. ·, .. · _.· .. ·. ·._¿:-¡:::' ~t;¡~; ;.,o·~';:._C~c.5'.~,--":.-"=°.':-_, ~~--· • • 

esta interes~do princ.!palaente ·en. las utilidades actuales y 

las que se.e~pera~~n;eJ.\f~t~r~;\/~~-i:·é~ ... la estabilidad de 

estas ut!lid¡des ~lr~'.i.~dor. de u'ría dndench. co110 resultado 

de ello, 'por ;~ g~ne~~l el fnve~~!o~ist~ se concentra en el 

análisis de la. redÍ tuabi U~ad ·:4e. la empresa. 
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El punt~ de vista::de·! .. analist'a ·puede ser tanto externo 

como interno .. En i'os ,.casos q~e se acaban de des.criblr era 

externo •. incluy~ndo:aba~tecedores de ·capital' 

Desde un ~·~~~o \e' .vista .interno, la eap.resa .necesita 

llevar a c~b~ ~n~~li~i~ tinancie~~s con el_ ~i~ ide .plane~r y 

controlar de z·~~·~l-~i'e~Ú~~o'. Párá. ~láll~¡~· ;¡" fUtur'o, . el 
',.·;,<'-,o ~-~-;~'l_;¡ -;;; . 

direc tO'r i inane i éro' \}ene, que .. e~~iuar: la;:P..;~i~t'óri 11-~an~·i ;r~ 
actuar d~e 1:;~'.;~.,\a;';~1as o'~~r~~~l~~d~~. ~;~ ./~iac'iÓria• ~u 
efecto so~r': ~~Ú•pó~iÚ~~~ c~'n. relaeiori 'al éon't~oÍ';iÍiterno; 
el d•irect~; ;firi~~c'á·r~i'c~~'t~ partidu1á~me~i.; int~i~~s~.íO' ··~~'el 

~-.. ~- - - ·,·-~ ~:"!\:>, .. 

rendimie~to' soúe. la foversiónfde 'los div'ersos 'activos de. la 

coep~ra~> y --~n :·~-~ '..-._~--f i_c fe~~··i"~·::_:·d'·~ · la ·--~~~,i'~·¡-~t-ra_~~ÍÓ~·::~.-- de los 

mismos. 

Para negociíl'r con efeetivided. fondos .. externos. el di-

rector fina~derci ne~esi~a .:sta: al t~n~o dé t~d~s !~~ as-

pectos del ánAÚsis fi~anciéro;,que:::~ti1ifall°''i'os. suminis

tradores eÚ.er~os de~~:~;; ta1':p~ra . ev~lu~r; ~a;_~-~Pr,~sa ••. E~
tonces se observa .que el' 'u~~.d~ ·at;,iiits financi~ro varia 

de acuerdo .con ·ei .·!nt~~es: en "particuú.r del analista. 
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Por Jo anteriormente expuesto, es necesario estar 

consciente de ·la importancia .que toma.,e1.·a.nalisis fina~ciero 

dentro de cualquier ~~·presa i y) en base a esta :imporiarida, 

el presente trabajo ~sÚ e~foc~<1o: en su p/i~~~ ~~¡Ídu10 a 

dar una 
···-.,: 

n~c ión :gen~r~l~' ~e • l ~; .· e'stado~ • tin~~c i~r'os. ;: . su . 

an<illsis incluyendo .~oncej>tós, • ·.s~llerand'ades:' ·y c la si f 1-

caciones 

El ·se'guzicici · ~apituió, .comprende las hefraai.~ntas o 

métodos de. ánÚtsi·;· desde un punto d.e vista ;teór!c·o, el cual 

sirve de base .. en el desarrollo del capitulo tercero al 

hablar de las _fórmulas •.aplicables ·:a· las arites 

•encionadas. 

Por .últlmo •.. a través del .caso :pr.icÚco ·~.;. d~:.una· •ejor 

interpretación y aplicación dé las fórmulas para pro.por

cionar una visión general de .lo expuesto en lo~·· c&pitul~os 

anteriores. 
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NETODOLOGIA DE LA INVESTIGACION 

DEFINIC!ON DE CONCEPTOS: 

Los ESUDOS FlNANC!EROS son los documentos pri•ordial-

mente num~ricos que proporciona infor•es periódicos o a 

fechas deterainadas, sobre el estado o desarrollo de la 

administración de una empresa. 

··-' _. __ ;. 

Muestran la situación Fdesarrollo financiero a que. ha 

. ,~· ·:~:: 

llegado una e~pr~sa, ·¿o~o d~~s~~'uenda de 
.-::·., ,_., . las. operaciDnes 

realizadas: se _concluye que·son la expresión "cuantitativa de 
-- .. ·-<.- ··_: .;· ," . ' ' . --

los resultados obt~nidos por· la administración en su actua-

ción. 

El ANALISIS PE LOS ESTADOS FINANCIEROS es un instruaen-

to a6s para que el factor humano pueda satisfacer su innato 

deseo de llegar a ser sieapre mas eficiente. 

Su objetivo es la obtención de suflcientes.eleaentos de 

juicio para apoyar las opiniones que_ se hayan foraado con 

respecto a los detalles de la situaci~n _f.ln~ncler~ y_ d~- la 

rentabilidad de _la empresa. 
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El ANALISIS E !NTERPRETÁCION·DE LOS Esrioos FINANCIEROS . . . 
es el conocimient'o ... que s'e hace_ :de una·: empiesa. 'Que aparecen 

formando ~~;Estado' Fikanct ero. (el: todo) ;para_. conocer fa base 

de sus principio~'· (~¡;~;,:~ciiín~s>L q¿·~~;s >J>~r~Ítan o~~~ner 
. ' . ,·~ - ,·, ·' - :;;;:• 

conclusione·~ .. ,,, ''· :H· · •:.:.: ''' · ·.: i?xpl_icai',VY,,decla.rar.> so~ 

bre la bu;ri~ ;::~i.·:ª;;;:yii:tf~~t~1.;t:~~iJ~a':S~-~·~~t6.' o mate-
rial seguida por. la· empresa. sujeta 'a·'estudio ;;''. 

\:.):-.. -.;.- __ :.i<~:-:t ~)r~ 

; ~',~{ · S . e; - · 

La ADK!NISTRAC!ON 'ríí!ANéÚRA
0

''es; la fase de. la. adminis-

tración general, medi~nte.!·1~1~·u~J;~e re.c~pU~n;dato~ signi

fica ti vos,- . ana 1 i z aif/':-pi anéin ~-~'~- contr·o i"a'n :., y~·-·e ~á 1 ~:~-~-' .. para to-

mar decistones ac~rta~_:'~5~Y;-~};~~~~~/"~1 ;;Jbj:,G~~ n~tu;¡~ de 

maximiZar el capital C'~nÚbl~ <se,1a empresa. : 
;_~~-~:_-}'°-.;,·-. ·,r , -{~-.'~;_ ~-.->::· ·-,~'-, -

... ·; 

___ ... - (.'···- :~~:~·_::;.Lt-. - __ ,_ ---'--··-,,,·::. - .. 
LaTOi!A'D·E~ DECIS!ONES>iétlitA'ot.s ~~ih:a 'c6nclusiÓn de un 

- . o· ' ,_-,, ~' ¡ 

conjunto d~ di¡~,~~s·~;cti'~s~'s :de~ ac.c)ón ~.~J~nt; .~n;proceso de 

recopil¡~io'~' d~·;;~¡:t'Js ;¿~·i~i~i~;~:¡~;~·~>iariú!sis •. ji_1aneación y 

con trci i. •··• adiÍl~i,~~~t~tv_~i·~Jf~~~'1J{f~;~,i~-i0~.ic~-~t~~~. ;ri es~o. 
i ncertid.uabre·.·.y\corif 1 i c'~o.':,a ~orto .. <medl anor] l¡rg;o·•· 'plazo, 
por parte. d~_:l;.·¡;~;~é{º~,i,"~'.~,~;º'.~:.;;': qu:~:_ d•F~~n· e;ri.,·u~ª' em~re-. 
sa. para alcanzar las ~.t~~·y;óúe'tív'ospr~pt.i~stC.~ y fiJados 

de antemiínO. 



JUST!FICl,C!ON DE:LA INVEST!Gf,CION: 

Los estad~s : f~-~~n¿Íe;~s son· el. resultado d_e_: conjugar 
.;>·-.···· 

hechos ~egistr~dcis en co~hbilid0

ad.• convenciones ~ontables y 

juicios personal;;shf~~~ i.i';;~l',re!ión, cu~Ht~.tativa 'de· los 

resultados o"bten_idos por·: la •'administra\ión; en .su ;c:t.u~c ión. 
¿_:'~~:?~ ·~·.:;~·:;: - :·"> 

-. ,r;.;-:_ . ~. .::· . '--\.~,:_~~; .·._:._~. · .• :··~:::< 
e-,--,·'.:~. :·J_._., ~-·;'-'..~- ·~" ;-~, -~--~-~ . ~-~:.-.. 

;~~~=, 
•i~- ·---...::_~~' -~:-- '<·•--;.-. 

Se tormúlan con obfeto dé ~'Umi.~i.;t~ar'a:ios' inter.sados 

en una empresa, inf~rmación 'acerca:. de.ha situación y: desa-
.. \':. _. <··. ·.• 

rrollo tfnanciero a que ha ÚegaÍ1o =1a mi.saa; como consecuen-

era de las operaciones realizad.as', 

La Importancia ·del anál~sis de~los Estados. Financieros 
,.· 

comienza desde. el moiaentó mi sao: que Contadcfr :ios:.,cons-

truye, y e~c~~nt~;& ~~'i !oso el. e~,t~d:l·~ de los:•i.~ao:i: desde el 

punto de .'viita analitico ~~~ ~tj.;t_~ de P,~,~d~~~r.~e 4~ los 

puntos 4~ v!~ta 0

d'e iás •pe·r~~nas!q~e. V:~~ ajuÚlizá'.r Úc~~s 
--;.:~, ... ' . -'--'J.'-:--.. --'·'.· ,-

estados; y 4é'est:a~íl'íínei;;::4~,:· a: ;;J~Yi'!~~j~ ia• _ccirr~cción 
,'. ·-"· ·. --:: :·,> ;.:_,:•',. ···, ';.:,,\' ;·-·i;9 •·' 

técnica reque,rida~ y, la:•·Ax.!'ma ;util~4á<l paj·a •tacilitar iá 

interpret~'~ion'd~:\a Út~~~i~ri y d~s~rroll~é-financiero, que 

en esos estados se h~_tra.t~dci de ¡ire~entar. < 



OBJETIVO DE LA INVESTIGACION: 

OBJETIVO GENERAL: 

- -
Realizar un estudio- analítico e ·interpretativo .de· los 

--. -,· .( . 

Estados Financieros--en--·.un_a _ eaÍ"¡i~esa pa.ra;:_1a tom~ de. de.ci~ 

siones, contribuyendo. a q~~) las. person~s inte~esacias en.- es

te, i>úedán detect:a~~;1cis' puf,.~os/~uertes y:'débUes -el! .sti em

p~esa en ;las á-~~a~ de rent~b-il id~ci/ ac'ti vú'ild, apala~call i en

to·· 1 Uqutd~z·~-:- ·>' - -- ''"' __ 

OBJETIVOS - ES,PECIFicos/: 
~,.:,- - ~ 

Conocer ias"t;;ami.nt.~s- e~ple'id~~ en el análisis e in-,. __ ., " .. .,:.' 

terpret_a~-ió~ ·, d~- la~ úifCu~--·a·c{orl i'inanc 1er·a. 
<- ~,-, 

\:: ... '-'.~~-, "<·- '.}/-"· 

a) Las razones que. existen ;~it~1 .:ilhJ.ii¡~~ e ~~terpretación 
de· est~ci~~\fí~!~H~~º-;·,'¡ i~~~~~;~ i~1ildn~~{/~i~~d; .,-•Pa 1 ariéa 

.--- .. \ . .': ·-:,·;.·-· ·-:,·,_·, __ ,_ _.,A,~'-"'--!/·~-~-'?:-.-:-=;.·-·-·:',,~~-::· >.: .. 
aiento_y-lÍq:~-id}z>_; ,~_L'. .•;-)( ,,, ,, .. 

•·· .. ~;:;·:::::·,·_;.,o.• ;-;·.· =--'-·~·~~~----~;--,-. ~~._-.:_Yi_' ;:;·~~~~~~~i~_-\;:~:~j-~ ~~~~ 
,.-_-----,-.~--¡ ·;::~:~ 

b) i.á clasificación de las'pa.:Üdas incluidas ~n ios; estados 

t inane i~~o-s.- ~ar_~ :fa vil.; '~''ca;~;; u'~~ª~~ 1'd(; '~or~:~cta:· 
., .. ,. ,.- ~->·:~_:.<t."--');:~·- ,.,.ó·:, 

-<~ --~~;·:~·' . ,... ;~.-~·~,: " 

e) Elabora~¡.;~ de -está<Íbs ';1'~ origen Yal>Ucá'é1o'ií:de•recursos 
;,·,.: . .'.''· ..... ·, :· ·•.' 

bajo_.Jos sfnónimcis _-d'é_acÚvos: 
,,<>·-· ,' ., 

tcita1 es;.·- ca pi tal neto y 

efectivo. 
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d) Adicionar datos a los estados, financieros que sirvan de 

base para opinar sob,re la capacidad administrativa de la' 

empresa. 



PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA: 

Un diagnóstico de la situación financiera··a -_largo._ plazo 

de una empresa representa una tarea _muy imp_or_tállte _t_anto pa

ra los terceros que contemplan la posib~lidad de-ot~rga11ien:

to de crédito como tambl6n para qÚien~s ~~ ehcu~:llt.;~~ d~·~trci 
' .~: ' .·, i ...... 

de la eapresa en su función de_ for~uÍÍlciÓn .Sé'i e;t-rategia: 
- ''.:"•> :·>~ -. ;,.,;;. .> J-.. ~ .. 

';}:_ ~: 

~·:~:~;:.· ); .• ~· ' ' . ., ·\ ,·. ~.; .· >: . :· .: ,. _. ·'~ ~ ':·~ ,:-.~-~~:· .: ~:' ' ··:; .' ,· .--~ 
. \>' V.- . .;·.,; •'• ~'.·.:;_j:-· _._:,,.;~;~ ;'~""' <~-~-'.:-··-•,' 

Dentro ldel dé.;~~ról lo\ de Ías' empre~_as :~_bu~d~n:í'eje~plos 
de éstas -, que ::s:t, f'i'.lan : ob.Jet~~osf~csobre'. 'épr~~~~~~-s '~uy 
aabi e i ósos :. ~a~~-:rn_~~o\d~~~~~;~;_;~'~;t~-~~~::r1t;i~ia f~l io ,j d-e 

" - ~~ f "0. • 

programas no_ pÚede~' ser cÚna~ciadas 0sóbre >téraino~_ acep:--

tabies .; 'Con_ -t:;~c~~-nci~'; ~-~~- )re~tTt~~~ ,'.':'~-~que: '~xi ste >la 

necesidad. de aba~~on~f r~~ prói~ta;¿~ -~in•(qu·:· iitos se 

lleguen a c~ncl~-lr ;,:re'percutiel~~o::;,iéga'ii J~~-~s :~n elevados 

costos - ti ~~ne ~'erÓ~/: i~, ~~i~~-¡~~:J?o~~¡~~;> tlWt~'P:. ;~~ª·.· __ •_- 'i a 

compaf\1~.:~. sJ:~ ·p·rove·edo·r_es·.~~Sus/~-~;·i~~dº~:S --.;-~ó 
:.: ;,• -~7- ~;}·(~'-" ····:--.,~~\:· >;:;;~~ ,",,L·~. 

\·: ,· ::;: ~: ',. -, . - -. • . <:-~ 

_._,_, ----·--:.'.~-~e.--~:.: -<::_~:~_::_: _- -.-_:: 
•.'.: ~~ \·. 

Un primer ;pas~' d~~·t_;~}ci~Í -p~ocesó.~ ~~: eválu~ción; de la 
. vt - \'. , 

posic !ón·•.t i ri~~cl~-;,~;:.~~.~Jna¡e,•~h~i>o'nsl~.i~ :±;, 'd_e;a~~o~l ar 

una ser í ~-··-de_'pfe.fu'-n~as?::_i;·~fsif1~·;~~t~·;1~i'.:'T~¡;·.1.erabI~s ra

zones, pero .. sa1 YO :.qü'e·:: S·~\ fe.i'atiOnen _.'coñ··_:cu·es·ti--o.'1es ·~y_ p'regun

tas espe~if icas. ~u ~tl·l-~~:d'c~s'i-. ser/ainiíia. 
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Además, salvo que uno.empieza definlen~o cuáles; son las 

preguntas import~~tes a e~c~n~r'ar .~na r:spue~ta •. ~1 .• a1tál !sis 

que se lleva a cabo'ÍnevitabÍement;;'habrá ú estar orientado._ 

por ~ualquierd~f~ri~Ü~~ qJe ifr /~~ga/cHspÓnibl~:;. 
' , . - ··~· ,. :. .. ,. ::/· - .,;, ;,;{ ·'.i' ., •. ~· 

Alg~~as'c pr~g~~Ús~-~~~ 'ise 'coi~-i~eran .¿p~rtant~~ para 

poder evaÍuar:q~·;, t~~n· ~~:nas serán iá~:¡irÍ¡nz~s de u~a co•-

pali1a -~n el futuro' son: 

SOLVENCIAI 

¡, - ¿será nec~s-ui~ que la eo•paftia re~üira
0 

~ mayo~e~ finan-

ciamientos en:~i-pr6ximo anoj/o .. através;de)~s.sigulen~is.3 

a 5 aftos 'para ·p~d-~r ·;~a;üa; estí:aÜglca•ente 'importantes 

programas?. ·;~'···~ -"i 

2. - ·¿Qué· .. inversiones se·_ tend~a~>q,Je ;~eai~z·~;.;,e~ :·~~pita1· d~ 
trabajo y en' p¿~ta y ~quip~ ~~r~l-~¡,~~~~c apo~~~ 'ios pro~ra-

. Z'.~ ~ 

mas? 

3.- lEs ientable. la coa~anii? ((~5 expecta~lv~s de rentabl-

lidad ·. consÜtÚyen algo· ~~t~~~i~~n:e·~Fa.futuros financia~ 
mientas) 

rentabilidad c·~·nslderando la pano.rámlca del ercado aSi ,coao 
''., 

presiones de la•coilpetencia y pr_eslones gube namentales? 
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ESTABILIDAD: 

. . ' 
1.- :¿Qu{ tan· ·'sanas son las finanzas de la compaftia, consi-

derando ~:u g'rad·o.'::.de:···rlesgo y su necesidades futuras de pue

vos financia~lentos? 

2.- ¿Es satisfactoria su situaclori financiera? Esto, ¿es 

trasceri4ente en i·a' b~s~ para· la toma de decisiones? 

contable y pasivo. 

4.- ¿Cuál es la de'~enéimientosde los pasivos <1e 

ia co•p~nia?. ¿se .ve¡á~ób1isa4a a>~t~~tua/ iiasos: cuantiosos 

de pasi~o· ~ri.u~1 ~ui~;~ i~i¿á~¿:{: '.• >' . 
"'-'. ~ 

- ·!. '.; ,:, :,' '• 
·. - "•' . ·-::.< '.' ':.·~::~.- ' '"'' 

5.- ¿Se. encuen~:a \ü. ~~P~~}¿~: .capaclta~i-' para cubrir los 

pagos' po;_ 1riier.eses:::de ···u·~·,d;ud.:S''yº i~s a~orti zaciones de 

capital correlativas? 
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RESULTADOS: 

1. - ¿Qué ut! lidad ·.mAx!ma p~ede obtenerse o.perando· .la empresa 

a su capacidad ... ·practica.? 

2.- ¿Tiene ').a ':c·~-~~fth asegurados, bajo condiciones favo-

rabies, · 1oi< Únané!amientos externos de 11aner·a que pueda 

fondos tanto estacionales, 
,_·. . 

cíclicos y ~ la~~o plazo? 

3.- ¿Puede la ·compaftla obtener fondos mediante la venta de 

acciones? 
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HIPOTESIS: 

Exhte una .inte.rre.lación··'eni.r.e un adecuado, anális,is e 

int~rpretaciÓn ~e ~·~tados;·financieros; co~ 1a' toma d~ deci

siones en l~ ad mi rÍi str'ación · Únarici era; ; De e'sta' aán.éra\ e~ 
~~- .. .. ·-

análisis de ·la irÍforaá~ión'finaÍíciera:::'1á<toaia',<1é• deéisiones' 

será más ~~~r{~da e~ las ac-Úvidades, ~~onó:i¡~' fi-n~~cierá.S • 
.. - . 

VARIABLE INDEPENDIENTE: 

Es fundamental.··q.Úe ·entre más clara sea la. interpreta

ción d·~l anÚlsis.,de Ía información financiera. 

~. ~ ~-· ; . 

' ' 

Ja tomad~ ~e~isiones'ser~ más acertada en las activi-

dades económico ;fl·n-ancier~s-. 
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DISENO PE LA INVESTIGAC!ON; 

En el desarrollo de ésta investigación, hubo de 
. . 

recurrir a información acerca. del proc.edimiento del análisis 

financiero, y para estoº fue; neé~esari~ .~poya~•~ en libros y 

Una" vez :1dentlficados ; .. •los..;.titulos. Y_: a·utores . de la 
·-',\ 

bi bl iograti"á í.&~ ica/ ~~aÚzé.·:fi~li~s :l>i bliográt i e.as con el ol! 

Jetivo <le ~:~~i, mái• ailau"ú<:~/ii";,1;¡;~;a~ió~ del sujeto de -

. investigació·n. 

Posterioraente desarrollé los primeros tres .. capitulos, 

que incluyen la información teórica obtenida de la investig~ 

ción bibliográfica. 

Esta investigac!On .. lo .. es .también de campo; .. ·ya que in

cluye un caso práctico. basado .e·~ "i~ o.bt.en~·lon ... de, datos eco

n6micos tea les .•. :10 que · impi i.co- u·na.Tn-ve-stlgac ión documental 
' . ,- ._. 

contable-adainlstrativa de la ~apresa. 
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1.1. LOS ESTADOS FINANCIEROS 

1 • 1 .1. CONCEPTO 

Para establecer un co.ncepto 'ae lo ,que es un Estado 

conac,ú' el sig,nÚicado. literal ·de la 

d~finic~o~es de los 

Financlero es necesario 

expresión, y 11enci~nar . div~~:~as 

lam~{~~·¡~~'.1'.( ,, tratadistas 4e 
:}~.,;_;~ 

-;.~· 

Según e1,:c11'.!cionai1'ó enclclopó<Hco' º'SALVAT',:, menciona 

los siguien~~~:¿~~~~p~o,s: f .. \:.~~:\'. ./> ;/. :; 
'. -~_, __ _;-"~.'.:- :.:;.,::_,,,.-:e,·;;: .. - . • .,;_',\~ ~-~-'<'.~ > :~· /:: (-~---.' 

ESTADO: Situaúóni,~'ñ' (¡'ue':~st'a~una'.:persona o\d~.ª $~j~ta a 

cambios queY{~Í.i~Y~~:e~(;ú?c.óncii~{;~l1: ?.':·~: , ··• .. ··•·<: 
FINANCIERO: ~P•r.t~necie';;te';J•,·r~L~ú~.:o a::ia HáCÍenÚ Públ; ca. 

a' las cúestfone}, b;ncaria~s·y,;ibursátÚes >t ¡;; grandes 

negocios ·~erfla'nÜYesl' :¡;: ., , ' 
·,:,: > .. ,·.·,··,',::_ ·<:~:'.. -;-.::_:.-. '-·._··. 

'.;t· 

"Documento 'pd11or4iaí'li'ente :n:J~ú'i~'o ·que,. proporciona informes 

peri64lcos• o('a r'iech~s'fd~~;;~i~adas; ;>~Ob;~ , el estado ,O 

des&·r~'~11~':, d-e '::· 1 a .. a<fii i'.~i ~-~rae ión .4.:~·~· una~ e"~~'i:~~~ ~:-~·:_'._\ 1-) 
:' t-' ~~··. 

·,~·.\; :;:·: . ., .·,·".'.,,··,:,::,':,':,·< ·• '~?~'~ -(,:· :_·:_:~; ·. -
"Son docuaelltci~,que .íuésúan j:a~t!Úf1vame~(~¡,, ya sea total 

.~ .. :~~--~;~- __ :. -"~--.~::~~;:·· .. --_~>.~ .. '.'' --~ : __ ~_):_:_~~'-,;";~:~~- - --
º parcialae:n.te; _ e:~·()!~~~;'2Y.~la _aplicaclón de. los recursos 

empleados 'para reálizar' ull 'ii'egoc'io :'~ cÜmpÚr determinado, 

objetivo. el resulta4o·~'bt.'~'1d~Ye~r}a.;,·é~pi:~~a; ~~ ~es~rroilo 
y la situación que g~ard~ ~i:~ii~c~~.: ;,¡ij 
ll cmo LllGlllCI, c1m: An'1;,¡, e 1ntupi;;,c16idi·í~; tít~~~i rtn1~clt;~,, 
PAC hlcióD 1991 ' ' :, .. ·:, ' .·, '. .' : , " , ' 
2) f, GDtllUEZ, llfnloi Los uh4os 1ina1tierÓÍ 1 su a1Uis!s 

Plg, A-2 !d!torlal 
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"Son cuadros sinópticos preponderan temen te .huméricos, 

integrados con los.- ·da'tos ... extr~ci~dos,:' dé los r·eg!stros. y 

libros de cont~blÚd•.dó' ¡~Í~rad~; 'co~;> anotaciones 

ad!clona'!esi eh.,, ~~~'i:~ual~;;'~é'\~J:s¿a '.1a ,sJtUación 
·::: .. ~ :::-.(· 

financiera· a un~ !~dll~ det~~~Ínada~ ~?ei ides~rivóiVimieríto 
-· .• : :;'. --~· ' •'. •· -.',-;,· ,'¡:·:_7 :· . ~- \ ; ';>~': 

:~:::::tr::i¿~t:~~~N1?1Lft~ 1.ºí.º. · 
':·.l/· .. ,\': .',. 

En bise•,¡< l'déan{i~r1t;~'miÚ' el siguiente concepto: 

Estados·.•.· Flnan~i i."~o~\~~n ~¡~docu~ent,os 'q uéi ·¿ei f ormuian 

-la 

Los con 
-·•-:.:;: ·.~.-

base en : Cia to~ ·c;1>f~h'i'd~~:' de los u bros .,_y re8 i';trc;~· de 
-··::' . c;i;f._;:-¡),·~. -·.:,-o -", -·-

' contabi ltciacÍ i'i~cOmprO~antes' y o;~ro~· r~.~isfr~s l~gales y 

contables;.'por'meÚo.~e. lo~ ~ua1es se. p;esentá la ~itu~ción 
tin~nc'I~ra. 4~ •uiié~~P;;~s~'f.:\~~··i~~~~- •.. J'-~·1.-m~1 t:~~;, ·;que 

se llegó en un°peri6'cici .;~·t~r~t~a.1~'; ~bseivan~~·-1¡~bién ;:n su 

prepara~ió~···1a•apÚcación.de io~ principios de :'contabilidad 

generalmen"te acept~dos. 
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1.1.2. GENERALIDADES 

Los. ,Estados,.: Flnanct.eros se pu.eden defl.nlr como 

resúmenes esque~~tlcoi ~ue incluyen cifra~. rubros y clasi

ficaciones:: h~blendo :·de \:efleJ~r: hechos contabilÍzados. 

convencionáli~m¿;. c~!!i:~les y c.ri~éri~s-d_~·. las. ·person.ls qu~ 
los elab.~r&ri~·:~. ~-,·--: .. :o_-. 

.:.·<~--~>'.' , .·/·-~ 
:.·.~_,; ) _.,,,.. '.'. 

Los ~s-tadbs ;; ú~~nCier~-; -~<)r .:sí : soros.• no son 

::: :: i: n ::s s;t:!Jn~;~~fr~n-~~t¿f ~~:~&:•ai;~en.::~:~~tde: t:~:o:::: 
algunos ele•~nto·s_::;¡_~.~i·1~j}~i~"p i~=cl~~'lám_erite/s~~~e ·su· si tua

cion f1naricler¡ yfsú'iE.~t'.~bÚÍ.d.itn~ .. !1s'.;"rá~'~~ ~u ~~e~po .. 

La· -1.;:r tancl:;~q~·e·~;t i'en;··:.·1~ª"{~iri.a;lon·r~j~•1a4a. ·por 
~·-' .. --~'.é:"'--'~~.;_¿ - -~--~;;.;~·:,<--~~-t- ,;;';<--o''"---~;:;::·~~~"-~·-; "- .-,>-

un estado .tinánclero/-deberia ~er;y~n:':fa<it~r :4et~_rmillante 

para claslfl~a;' un e~~~do~.fin'ancf:~~oi:o11d''.prtncipal'o s~-éun-
. - . - -- ~--; __ o;. . ·- . ·' ,., . . - ·,_,'•: ~' -__ . 

darlo. \-~: ;i::? (: •. _, 

- - . ". .;,.,, -···- ?> 
su' ~bj~~h() ~Vi11o;~Ui; y ;,bÚl co i~es'' el .de-.• propor

cionar .;nfornclOn úUl para::'1a ~tau' 'de decislo~e~. satis-

faclendo as! las necesidades de información tinto' del sector 

públ l co como del sector prl vado". O)_ 

11 GllCll lllDOZI, Alltrto: lofüsis • iaterprel1<ló1 de I• iofomci61 limcier1. Plg. 24 !DJT. 
CICSI D!cilo cm!I ttiapmióa !!rico D.r. 199i. 
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Algunos de los objetivos de, los Estados. Financieros 

son: 

ll Satisfacer. las nec~frdades ú' i~fo~mació~- de' aquellas 

personas >que ' ten~!·~ ,' ¡;e~·~~ 'po~iiil:úilad~s 'de; obtener 
- - -'. ·.;~-

l n forma c l O n y que dependan de ,éstos, como ~~lncipal fuente de 

información acerca 'el~ ,las acthl~~~~~ ~C:on¿~¡(!~~ de la 

2) los· ,inversionistas y acreedores 

información y 
;_,_ 

evaluar los ·-f í~'Jo·~ ~P.<?_-t-~n-c_ia·1 ~--~:-':-d(~:~ f~~--t_ (~~"-~' , -

. :.> ::~,' _« ·.·;~-· - _-;,_>_ :·~ . ~~:/ :_: 

3) Proporcionar info~IÍ~~iO~' qu~:;)iea (Jfi1 ;para - evaluar la 

capacidad de '1a adiii~i'st~·~clón ·-.para utiliz~~- 'con eficacia 
!.'·.;;: 

los recursos de la :émpres'O:; 

' ~: ·. 

4) Proporcionar información a~e;~<I de ia's ,tra~sacciones y 

demas eventos queé;~irv~n-:~¡~~, 'pred~~lr,' comparar y '·eval~ar . - .. . - .... ·- .. · 
la capacidad generadorá:'-cié:~ÚÚdades' cÍe la 

. . ., . ." -. ' -'. '¡\ .. ~:' .;_ ; -·. : -.,- - .. · : 

5) Presentar un. ~sta~~ d~ !~ l'osicióri .ftll~ncf~~a; de la 
- - . - - . -- _. - - - - _____ :_;~-'-~·;'.}'-;__._:_~~~,; - .-

empresa •. ef-_ cuar-·.-= revelará-:--c:--¡nforma-ció-ñ -conc-erniente a'· las 

,~ :·-' :' . -·: ~ •· o . ' - -- ' :·.·. 

una parte del ciclo ;de .uÚ!idades nÓ concluidos •.. 
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6) Presentar un .estado ·de. utilidades per·iódicas que sirva 

para predecir. comparar·: y .~.valuar .ia capacidad generador.a de 

utilidades de; 1~· ~mp~ésa: 
"<-:. ::.'.~, .. 
·.');:;·'.'·}.·' 

7l Proporcionan .. información<útii :para.· el proceso 
,. ¡·.':";' ;;., . "~<),· 

predicción• .se deberán 'presé'ntar pr!)nÚÚ~os 'iina.riCieros 
.~. 

faciliten 
'····:· 
la. éoritiabilidaÍI de las predicciones de 

usuarios. ·(Í). 

.de 

que 

los 

11 llACIAS PlllDI, Alberto; 11 Anllisls de los lst&dos finmleros 1 lu dellclml11 ea 111 npmu 
!DIT. 1c1s1 ldlc. 1191 111e11preslón llaico, o.r. 
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1.2. CLASIFICACION DE LOS· ESTADOS FINANCIEROS 

Aún cuando existe. una variada clasificación de los 

Estados Financieros de acuerdo con diversos aspectos·, se 

pueden clasificar en los siguientes grupos: 

A) DE ACUERDO".A LA IMPORTANCIA DE LA INFORMAGlON QUE 

PROPORCIONAN,> este: grupo" se subdivide :en: 

ESTADos, eAsicos\. 

I. Estado d~':"~i·t·u~cion •financiera .o. Balance General 

11. Estad~ 4é' ;é"rdld~s ' y gan~ncÍ..~s o estado de 

resultados 

llI. Esia~~ d~\a~Úos en)a posición financiera 

IV. Esta~·º de,~~;~~os'de,producciOn y ventas 

, ...... . 
ESTADOS SECUNDARIOS 

¡,-Estados Coaparatlvos 

II. Estado de Capital de Trabajo 

111° Estado de aoviaiento de las cuentas de capital 

B) DE ACUERDO AL PERIODO QUE ABARCAN: 

l. Estados estAticos 

II. Estados dinAaicos 

C) DE ACUERDO A SU USO: 

I. Para uso general 

I I. Para uso especial 
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Al DE ACUERDO A LA IMPORTANCIA .DE LA INFORMACION OUE 
PROPORCIONAN: 

ESTAPOS BÍ.SICOS 

¡, ESTADO-O~ SITUACION FINANCIERA .O BALANCE GENERAL.-

Es \1 est~;~() f~nariciero _que nos ~u~;~ra: l~ situación 

financiera· d~-· u.n,~- ';·~'t!~~-d o;co~ÓÍlic~ a• un momento deter

minado. sin <~u:;~~s'tC>• ·i{~;,{ü~-~~ que los mecariismos que 

mueven.el ri~g()C:1~ se;út~~ián:~ .. 
. ;<j: -~. 

'»''·.· ,:.·-; .•. ' .. ·,_ ,• 

Una : f~~-~·.r xd~Ú~ci~;de presentar este estado es en 
. ~""".: _. , 

foraa 'domparaiYvaié'orí(:e1'i~Jerci'cÍo' inmed.iat_ó anterior', as! 
.. -

como det~r~in~r su:
0
participacion:porceritÚal •en :cada_ uno <Íe. 

los rulir~~C-c¡~~;-fo:'.,corid;urari,•est6~con -li tiri~lid~d de 

fomr un Juiéio ~¡~; toi~~: 1~·¿~~'-~-;¡f~; y'.;';~~-i~a de ia si tuac ion 
:, . ·;' ·.' ·_:,;·: •.:. ·::;- '· . ··~· ':2. '··:.:', ~·i· ·J.:·.l• 

de la entidad eco~-6~!~~-. ~ ia: techa- qú'~ se(trate' 
•, '·" ·:·:.':.· ··'.•,", 

·:~s~~--'~ ~~-~:;.>:·. /~:::,_.· 
. __ ,;. ' -) .. 

,,·.·· c;;_.;i {'> . ';-º ·=--
°'-~ -~ERDI"DAS ·. YLGAN~~;~~-s o _Es_TADo DE 

R~sütf,~oo$;2~ T':·_ ;s '' -- ; :\ , ·· 

Es aquel' ¡jJ~--'.~u~~tr~Y•i ; reslÍI ta do. de Ías operac ! ones 

::::'.:·.:::~iw:.:~~t~t~f l~~~t~11\1~1i~;;~J1~E;::::: 

:,"':·;:·· 

. ':·~. 

11. ESTADO' 

,___, '·,·,:._,,,· ; -~~ -,;., :_~··, 

1 a si í uac ión ~fina ne i erá·. a: una' f ech;:'de ti,-rm!nada' y :-;; i 'es ta'do 
,).'" 

de p~rd!d~s y-. -g~rianc·l~s lo' nuestra ·•p'or .. un'::Í>er iodci, En este 

estado se pre~ent~n ~os rengÍones ~~~·· /~~~:ª~ l;~ {~~~esos• y 
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gastos de una .. empresa j· consecuerite~ente la diCerénc!a 

resultante entre ambos ··con~ep(o~i- y ·en el estado de 

situación f!nancie;a ·solo se p~ese:~ta· {.Sta dif~renciá •. 

Su ;ona•,mas; ade'~!tada ;d~é'.preLntLIÓn 'e~• ta~b!éi en -
-> . . . --·,;.\. ·~·~·'. -. . . . , __ . ·,; :;:·, : . 1·, ·-

forma' comp~rativa·~:con•porcentajes··de'la particip~~io~· que 

representa ca.~a }en~l~n•'co/ ie;~eci; a ;las ventas .netas. o el 

total de los ~ri~ré~;s'. 

11 !. ESTADO. DE CAMBIOS. EN .LA SITUACION FINANCIERA.-

Es un modelo del ,es~~d~'ú'origen y a'p1icac!On dé 

recurso~ fác ú, ~e e la~-~rarta~n~ué ···e~~· ~Ff~rmativo: ConsiS

te en '1e.terminar ús.variaC:iones • ~n·:}os'.,saldos'!.~e: las· pnr-

ti4as de ~~~ ~~:.ª.i;'~d~~~'~fª~-~s .\~1 ,~f~.~f~~\~t;~f 1. con· res-
pecto al· balarí~e del.~flo.anurior;·(ll • ··· " 

--·- ·~,~·<'~'• ,.· . .,;~:;::-. -~:"'"·· . ., -"'-.': ... -:":_'~; ~--:,~~:'. "-_· .. ·: .\-·/_: ~-:\;- , --.:~~~=- :··::'.':. ·.::..:;; -~-~~-~~ -.-.;~-:.-;· -· - " 
<··i:.~ --; :, ·,·, ''-~'.-~;~,--__ ~---~-- • - ' - _: -

Se• pueden: c·onsi.deraÍ' éomo'duentes u origéll·· cSe'recur-. 
_. _-_-,.-~,-(~·.:e/:~~ ,_., ·;·<:<·· ):~): ::.·'~.~-·.)'.;f:·; .. :-/:~·: _ _.<"< .;~:·::'.'.; 1-::Y; . <,f. . .. 

sos los aumentos en"• las cPª.r,~i das _d~:,Pasi v~. ·y· d_e,'cápi tal con-

table, disai'inuci~~J~ en pa~tidas d~ activo: y;· se co~side:an 
como apl-ic.i¿fo~és l~s. Üsm!nuclones en los 'pa.sivos -, ·el ca-

pita( cóntabie. aumentos en activos. 

ll GilCll R!lllilll, Alberto: Anllllls t !nlerpntaclóa 4e la !1lorm!01 llamtm. lntT. CICSA. 
W!l!co. o.r. 10 re!1pmlón plgs. 221-221 1991. 
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EJEMPLO: 

1.r. Grol, ol 
31 do die " 

ft'· Grol. ol 
d• die 'z ORIGDIES APLIUCllllES 

Ehctlvo l!ill Z21 11 

Ctos, • cob. 4!ill 421 311 

lnvtnlirios ~ 1111 11111 

Acts, llJos M 118 11111 

Ctos. • p111r 211 Z68 68 

Hipol. • p111r • Z!ill 11 

C.pitol soci•I 1• 12811 M 

Ulil, rotonidu - 3311 111 

2111111 - 2141 21411 391 391 

rv. ESTADO DE COSTOS DE PRODUCC!ON y VENTAS.-

Es el estado que muestra minuciosamente todos los 

elementos que forman el costo de lo producido, asi como el 

de lo vendido durante un periodo determinado. 

Este es.tudio .Ú~ne razones.· Similares al estado· de 

resultad~•• yaque.~u:~ttfa !Í~ai:;~p~recedentr~; d~le~~ado' 
,_ -- .·, ;- __ ., ,,.,~:· -\~<:;-·-;v,; .. :-:~>"...<--;,o:'~,;-.; .:,;: . ·"i·''' 

de resul ta~,C>s: J.~º:c~.,:'é,,s{•-(A :.~~.;;~~;~;·;~;~n:~ºLf•\· Estado de· 

si tuaciOn f,~,"~~~,ierii ' .. 2~~ ::~;~ci,~. c~ap'r~nder que ~s de , .~umo 
interés saber .eii ~~~ª 't'orma:'d~'tallád~'.co~~~ ie' d~t~r~iria el. 

costo, ;a ;:ai~l ;.~·uefX/{~j·:~'1a pri~~~:i~ri' o el que se 
, . ·" '".;: ,~'' ' t' . ~' :;' ' . 

rel ac ion~ , con 1 as·;~:. v·en·t~~s·; ,~·;'~'i ·:·e· Ua i,_~· riO~c-:::c;;~-~--i·ta ·- -.ob· t·e·~~ /~ un: 
{.:::'. ·•·• : ••• ; \ .; - .; ';; .·:, •• ';:~·;,_ - ·.:). -~ ,;:!. • _,. 

precio de:_v~nta'.:ccin' un~mar~~é'rí"; .. 'd.e :~.tr 1 idád"fbr~iao·~~-fT~ lente 
., -,,·,,: - ., ' . 

para absorber el. costo de dlst~.fbué:ión/ llegar.¡ r;~·u1t~do 
.;_:::- -· ... ::·~·· 

final deseado. Cll .-' -

. ' . . ·_: .. _, .. · .. ''· :- : 

1) BALCllll OlllUDA, lllul!ll; Tesis: 11 anlllsls d1 los. estados !ln1ncl1m 'coio Íerr11ient1 en JI 
lOH de decisiones U.1.1. 1992 pjg,27 



24 

ESTADOS SECUNDARIOS 

Como su noabre lo indica son un complemento.a.los Eitados 

Financieros bhicos, para lograr una m<iJor .. :.coinprensión. de. la 

información que en ellos s.e detall_•, ya qÚe .·h~:cen\má_s in te-• 
,;·: 

ligible. la situación ... de una empresa i~tcifina~d~ ·.iás :·amplia-

mente sobre esta. Deritro d/e;~~ ¿l·a;l~ic~~ió~· se~¡nc·ü'ellt'ran: 
.\\' '.Y• ,, ·r'.~ .. > ";·~-:, 

1 .. ESTADOS '·boM'P~:íú~Tiv-ó:s:~·:~~> _ ~=},:-_·>~· -~)~"~~ 
Son, estados{,q~~[, :-~.-:·;:tUizan .para ~~mplementar o 

aclarar dát~s qJ~ l~~-;~~t~·dos;":ri'ri~~cffos' nci. pueden·• re f le-
"':/; -.-, ... , ·~~:-~ ;-·:-,•- -

Jar, por lo que;~¡,. deben 'co'nsiderai: :·seéundarios: 
t •; ' - ··'/~-·: 

, . -.~·~:· .. ·,· . 
: <~~~-.:: . ,'· 

Las bases ·pa~·~, su: f~~;.iuiá'ciÓ~ son: 
',~,, 

1 l ComparaclÓn Ü'. estados lioaogéneos 
. ·~ _, 

2> Cons!St.éríéia ~n Üi.s principlÓs 'de contabilidad 

3) Ejercicios. co~pl~t~s'<~n allol · 

. -
Respectó--a.:.que ~sf' deben ,-con~lderarse d!ná-ml.cos o 

estáticos. irá·.~: f~~~ión .. d~lo:antu sell~lado, es decir. si 

corresponden a ú~a f~;h1:·daÚ (e~tá-~Íco), o si .se refieren a· 

un periodo dete:~ln~d~ C~fnámico). él) 

1) 1111 ,,,, 28 ' 
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IJ.- ESTADO DE CAPITAL'DE TRABAJO.-

Es ia ~iferen2la·entr:'el"Activo y el Pa~ivo Circu-, · 

una fech~ ;f~Ürmi~~da:.porlo. que se ,considera que 

es estático,_, y e~·i~e{~n~~~¡;;;• ~faue;'1~~. d~~o~ que ,d~, él se 

lante ·en 

,-,;.·:'.: ·.··,_,")"-'..'. ·;_.·:: 

obtienen sol! 'adlciÓn<Íles'•,a "ró~ ·estádos •prindpaf'es; 
· _.;-' ;·;:~.'.,. · e ~' "·'.' . \·· ·;·>-e~' 

cómo ~e·p~e·:~ JL.r:~¿,:~;.~:'i'es:: 'éó.~sÚ~r~íf~o Capi

tal de Trabaj~ e,i· nj.to);5.~.t~~- TF;.}:~~~fs.'de}áJ:il r.úu-
zació~· de •las:empre~.~s;,~~'); 1~:s;.'?~.~igacion,es''~xi.~ib,1.!s ·a 
corto .. pÍ~·-z~;~. ':º~~-· ---~~i- --~~-to;·:l·-~~rque ~ nos d·~~-ues tra~, co~ lo que 

realmente,• e ue~~~ :~t~~F~ciC"f.;',;~;~6f~'iTto"i~ l .,:l1~10Ac dvo · Cir.: 

culante Í¡ui?p~ede;estar, en parte o,en t'o4oi}s~Jeto;a obll:-: 

gaclones c~n Ú~~ceÍ:os', 0, és'iie€1d'éi~e;1a{;-~¡,r:;a·{~h.utill~ 
'' - .,,,'. '·· ~·;':,,:_ ::-_:.'=-:"·o2i·.'~C·'~ '-~'- '-,7~·\7'.''--}~:·1 .····'..'' 

zando cap! tal á_.Jerio.' qui(pci4r i~;.;~ .• ·ú~~io~~ntó 'dado·, desequi-

1 i brar ,l& soiv~;~c1'á o Ía eltab'Í.iidád ';i;é~ta; <~y~·.,,;.• 
'/'·7;,·7:. ,· ;:'.'.' ./ ... .:. . 

~ .. ·~_:·. ·:~::_~ :· . ' '.· .. ,:~ '<· ~--. : .. ' .-.: ; ' :. : 

ll!. ESTADO DE MOVIMIENTO' DE' LAS ·~uiNr¡; DE CAPITÁL;-

Al hablar dél :Es~~~~,~~e1'.~LtJ¿t1::.~~~>Ef¡:irs~ a la 

diferencia que·e~~ste~~ii·• •e1:/éa~/ia¿trso
0

ti'~i\~.[el' capital 

contable; En• ·~r:t~s?'.'~J~}~i :,~;;~~t1'1~s~'~,l~~rw~e:~:¡~~!a; •ermádo ·· 
por pérdidas e déf lcl,tl~f~~,;,~Íe~·;~i :~? c'~J,1't'~1 ~orí,~able'·i~t e

r·1 or. · C:re~~do\un~.:~si tUación · inestabie d•!)a;.upresa >', la cua ¡ 

refl~jari~ una:i:éiativa solvenc'i~y e~tabil.idad de ia •ÍSma. 

ll 14ea P'I· 18, 
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Por representar el cambio.efectua~o del principio al· fin 

de un periodo, se consid~·u. que e~ .dinámico. ·Es.: sécundario 

por informar datos adicionales que· no·.pueden '.aparecer en. el 

Estado ni el estado 

B) ESTADOS FINANCIEROS·DE.ACUERDO AL PERIODO QUE ABARCAN: 

¡, ESTADOS ESTATICOS.-

Son aquell~~ que presentan los elementos de una 

situación a ~n;·;c;.~ñtot~. fecha· determinada. Co•o. es el caso 

del Estado ~>~[~uación i1~~~~~f .. ~¡ o balance generaL 

11. 

'• ~-
~·· :,,·_.: .. , 

.¡, 

ESTADOS.: D'1~Ñ·~~-~cc~s ·~ ·~ _.·. 

Son lc>s iiiu~·:';¡~~~nhn ;~a ~Ít~a¿iori de iu~•·negoclo y 

::: 

0::E~~:·~t:t~:~::f r:t~~d::i;~~~f {~~: :r2t~:·j: t: ~e ;se f :~ t: ::~· 
estado 4~ c~:~;to~d···.~;jf'od.'~.··;áúi'ii 1}~entu;.Les;i~do/d~,· •. :c .... ••bios en 

·-- ~: -;.,::'··.; ~ '2·', . .. 

la situaciOn•.flnancierá~ estado.de· movimientos'deÍa cuenta 

de capital •.. etc. (2) 

l) 1411 pig. 28 
21 lLVillZ IOIALIS. 011410: lllOS ISCllllO, ignicio; fuir; 11 anilhh llmcloro ,.., lm pm la 
lntorpntaclón 4e los 1.1. 0111 1981 l!l!co, D.f, ftg, 12 
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C) ESTADOS FINANCl~ROS DE ACUERDO A SU USO: 

Son lo~ 4ue ·se preparan en situaciones normales· y 

pued~n SH ~tUiz~dos indistirítáme~~e •por cualquier ptirsona 

lnteresad'a·::~n, l·a · informa.ción que propor.c ionan, como son: . el 
'r·-· •· ••. :,:: .'.;, • 

balanc,e '·gen~ral, el estado de resultados y el estádo .de 

fluJo de ·efectivo. 

11. USO ESPECIAL.-

Son aquellos que se preparan ·para ·un.~fin,esp.ecifico•y 

para presentar una sitúación especial o extraordinaria. por 

ejemplo: estados preforma y estados presupuestados~ 12¡· 

IJ ALillll IOllLIS, Orldlo: llJIOS ISCllllO, l1mto: Tesis: !I aallhls tlauclero co1a bue para ta 
later111taclda •• los r.r. Ull! 1984 R!lico, D.r. Plg. 13 
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1.3. IKPORTANCIA Y FINALIDAD DE LA INFORKACION FINANCIERA 

La inforaación financiera. es considerada como la 

principal herraaienta con la que cuenta la administración de 

una entidad económica. por lo cual dicha información, además 

de ser confiable, adecuada y,.oportuna, debe aportar elemen

tos que permitan á los·· encar'gado'~··:de·. la .<~ntidad tomar deci·-
' ' 

siones. razonablementec:f~ndad~·s} y} que :gr~n pa~ie del· des-· 
' < ':.-;\ .-,,-.. ., • - •• 

perdic i~ en io~~ n.!g'o(i~s '%é4e~e La ¡¡ carencia,. de ·inf o;ma~ 
ción opo;tuna;iú~;hthi~kt~;ify~C~~·~~~ibl¿;~'.·• ~' Ia'.ii~'(,';¡r~;úa· 

:::::·:~:~XLifr~~~~·~;~~1~Ste~jj;~~i¡~f¡A~]ifrJ~ª:§t~1r1:; 
y en otras(~·u~P.11,.~ª.~ i()ll .··.~é;Úante}su;~~~tpt~j;~2,;,abt.tituro· · 
de lós iiat~s.p;fte~;~i~ií.t;s/ ~·1:l'Ea~~·; 'Es .áqu!\cuando el 

hombre de 'n~~()¿¡~f ;~é~d~;t'~;f t!';ne ¡,¡ •néc'e~·~d¿~'. d'O'só licitar 

i nf oraac ¡-¿·~ \a·pr~;~·~d~< ~~~~;a -~_-q ue-.:··f'e ,;:~,~~;~:'-.. ~/}or~\~ ~--'.:~:~·r·e·f oriar 

su juicio. o ~u éiecr~io~' ~~~i:~ ali~~ 'Gu~i;~· 'i~pe:ifico. Y• 

que una 'acc~~·n ble~;.'. in'i<Jr~;;¡. 'casi .• ~ie~p~e: ¡;~¿.~~ad sus 

Situación por la cual la finalidad de. la información 

financiera esU enfocada a las distintas personas intere-

sadas en el negocio, así como sus necesidades de información 

que requieran. por ejemplo: 

1) ALYlill IOlALIS, Orl6iol 111-0S ISCUUO, ltmiol Tesis; f! 1a1Us!s limclero co10 lm pm 11 
laterprelacl6n le los r.r. 11111 1m lillco. o.r. Pig. ll 
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ACREEDORES: Estos se interesan en saber ·sobre la solvencia, 

capacidad económ~ca. e~c~ •_,de· Ja --~mp_r_esa, .l_~ .que -es base 

principal para el otorgam·l¡~to de crédfto; ~stos también 

estarán Interesados. en .el manejo de los i_~cursos .• Hnancieros 
• •¡,' : ;-;. ~ - .:.~ \ __ • ·<~'. 

de la emp.resa .. 
. ' ··:'~-:·:::·:·:. ; ~~':-. ·-.\ :>_. ~::;' 

PROPIETARIO~:~ t@s ,d,~enos ::~~.,,una_;, elÍp:~~s~:::f{.~m~~e :;~staián 
interesados''en cono~·;r';'d ~tf~~~iOr(ifii;~nc'iéra éie'.júta, ast' 

co•o su .~~~invollÍi~:i~nt:·; ~'i~\i~~~i't¡cl~s; ,l~:>¡;i6ducÚvidad 

-::rasua:~:Jf ffº~~~~tBJ~f~)q¡;~.~{:.~iesn~.~ l•;;:r~t:~·~!:: -
esperan';~.~' :pr'cípo

0

r~'i~nén Jos estados finanéieros del 

neg'oci o·. 

·,.· : .. · ' ·,. ·-

INVERSIONISTAS: L,•,s interesa con~cer la marcha del ~es.ocio y 

examinar los 'est~dcis ·fin'a'ncie.~os. con el fin de saber si les 
• •• '<,, ;' -

conviene o no inve~t!f· ·eri)a .'é•presa, por lo que estos deben 

de proporcionar i
0

nf~rll~ao~ ~orrecta y 

evitar riesgos eri l~~.;¿~;~n °eapresas 

inforaaclOn suficient~ qu~"los oriente. 

suÚciente .·para 

que no tienen: la 

ADMINISTRADORES: La áismt~Útración -de la empresa pu~de'.estar 
-. ;·. : -. : ~ . .... . :. . 

a cargo de una persona o vari'as, _las que ~•_qui.eren de una 

información adecuada; veraz _ .. y c-oapleta: ~ob~e ,la'. sÚ~aciOn 

financiera de la e•presa. pa.ra tomar :1 as deé.lsiones que 

considere pertinentes. 
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ORGANISMOS GUBERNAMENTALES: ComÓ. disposiciÓn legal existe la 
obligaciOn de informar ·y· e'~terar :·~ Ús• diferentes depen
dencias ofici~les; de '.,:l~s·~'6pe,°;~~·i"one~·. r~~ii~ad'as por: la 
empresa; Est¿;;·~· ··~san''de .con901tpara· supervisare! pago 

:e e~mpg:e2;~11;·~;~j~~~~;:f{!;:t::f·~ee~:f~t~~t·~)h°;ft~1ti::f:~·:~: 
el culipiimÍe¿Ú; q~~ h~n dil~~,.'~~. ~.~.~ ~.~~~·~~ ,~:i~~Ji~~··· < ÍJ 

; ;:<:."~' ' ·-·: .. :;,· ~ '··t~··. ~'- . ':'.:~.: ·y¿,~~- ..;5::._!:- • -';~. 
· .. ::·:: .. · .. -·':/ - ·--:;:·.····, .. ";.. . - ·<1< '. 

.,~·1. - . ::::--· . .-" ,:_)/ ,, <~t~~ . 

ros a::d~.~:j~:;[¡~~I4~;°!;;~c:;~;;!:~~p:~~.et?ta~·~~:~.~: n f.:::::::·~.· 
la naturaleza :reá1: de '.tal auxiUo, ,s.olofpúed~ '~er ~·empren
dida desp~,é~ ¿~ 11~·~er. d:~~r~~l~ado los'..;,étódos de análisis 
de los ~.{¡do~ fina~~~eros ··y• las c~~li~eri'~tlca~ d~ los 
mismos. 

IJIHICISCO P!IU: JIYIU llLlillS: lnfomclón llmcim, iect"H 101!. ICISI 1978 
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!.4. EL ANALISIS FINANCIERO 

1.4 .1 • CONCEPTO 

El análisis financiero consta tanto de análisis 

internos (elaborados dentro .de 1a· .. empresa>.• como externos 

(de Ja historia del negocio y:de :1ad.·coii . .iúfónes financieras 

actuales y futura;), ~C>tivo>'por• .. ei. cu~i ai d~ter~inar una 

conceptual i~a~ió~}c ¡.·~aMe ·~f o:.:~u~4s ~ghif,i6a;::·eJ'. .análisis 

financier6;;.t'.d~6'~~m~;;ba:~~~:á:~~ti~ÍcÍÓ~. ~\~e· sÓbre · anáiisis 
:;.·,'.;..._)_-;:::.·;. '.' ·:.: .. •• '.,,. 'C 

nos· dicen. Jos ·,~:is~ierii.'e~ '~iccyn·arió~ ,' •.• ~( . 

Seg~n e 1 dic'c~o·~~:;~:~·· ,;ii1~~t.:~ ~Ú:; ~-~y 
ANALISIS: Distln~iin }'s~~ar¡~i·:~•de2lasplrt~s de. un todo 

hast.a · lie8~.r 1.~·~onJ¿erisu;f~rt;ú'~·:. os·:y ·e leme ritos. 

·: "'.·.··.'- ' -- :.".'..~ •...• :~.· .. · ·.--::.~. '.::~.· . . " . . ·· .. -_ ,:':;~ -/, e::-~~. 

El diccionario de /~n\~¡,iÍ{~ad:'10',deline .~omo: 
ANALISriÚ·Es,e(est~ú~»4e;~ú'ó•todo;aedr~nié Ía separación de 

los element~~ qúei~·i:n;t•~r,~n:.> }>· 
' ;. ·. <c:i/. --

To.~af1·do- 0c;O~~'':~--b~~~· -lo_'.~á;ri.t~~ior··~·-, e·~itO_ el 
,, ; ("?: ;,_-.-.· 

concepto:.· ·:/:,:· . ••: . . ·.:,• ·:e· ,,• 

sigui .ente 

base a ANALISIS FINANCIEROi Es ';el <'..~x~~~~; que. 

aplicación de .T·~;~i··cas'y"lí¡todóT;t'~eal Iza a .la información 

financiera eml ücl~":·~6~:','una '',entidad . ~~bn¿~icá·. orientado a 

1.a 

/'. .. ::, ·,>;·~. '"'~¡¡ ·-:··.:, .. ~:., . ,-• ·, 
deteCtar. ~u-,.li¡ui~r debilidad de la entidad que pueda 

fuente de di¡lcui~ades final\~i~r:s .. · 
ser 
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El análisis .de los Estados Financieros se aplica 

normalmente ·en· la· elaboración· dé· los estados' de or.i"gen ·Y 

utu1zactón de•fondo;/(ei~~u~~ 0Cca.~ita1n~t~ de tr-abaJo> y 

al cálculo·· de fas . r~~o~e~ ••• to~~ ,:~~to con el objeto. de 

evaluar el tuncionami~ntó'• pasado, pr-~se~te ytúturo de la 

empr~sa~ 
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1.4.2. GENERALIDADES 

Los éstádris 1~naricieros'son el resultado .de conjugar 

los hechos reglstrados ''en• c'oritabi Ji dad.•. convenciones.' conta

bles y juiéibs r~.~·r~?naf~s: Se _fo~muhn con objeto de. su~i..: 
nistrar a .los inter~~acÍos . ~n un~' eB;presa ••. informaé ió~.: acere~ 

.-.- ,_' ,:.:;· .. ··''.'."'::.'_:f?:><·,·/c~'6\;ot/;;_,.,>··.-~---·_ -;'::.~:-· ~:~:; - /c.···- ... '}-~:··.-_r:.\·:··--:.»· .. · .. -·_:::· _ . 
de la si tuaciOn••·y ·d~sair~l lo.·. a.:que;:ha :é.11 egadoj:la •misma.· como 

consecuené i~id~'iiás ·~¡,~~~~ Ííines\real izadas: ( ú .i::'6·s ·~stádos. 
financiero~: ~o~'>bf~ri :.'~~~~;~~¡¿ ;, pre;~~ta~bs.;':qu~•; e~~én 
consti tuy~n c~ádro,;l''rium~~itos q~nsuf i~fen~·~~ .:para' explicar •. 

·.· .. '; ~ ' .:.:: __ ·. 

el sentido. d~ 1·~: si iuáé ion·· financiera: o de la. pr.oduc ú v (dad 

'Un examen. superficial de .los estados· financieros 
-. . .. -;·_·: .. :" - .- .· . 

puede utilizarse•: co10. punto de partida pára· una. investi- · 

gación ulterY~; y¡ -~~e ~olo propor:tori~n refer~ncias acerca 

de heéhos concernie~t~s ·~ una e~p~es~. 
i-'.~; 

Al •11:.~Pa cabo~ :nf ·i~lt;strgaciÓn postérior se debe 

recalcar· lá}~p~r~~~~ia }~i. slgnÚicado- d~ ¡¡:s ~i¿¿ me-
--- .,,.: - ·:'.),¡ .¡...,,,_,e¡·. 

diante la siiÍplitlcaclón';y::Íá,C~antific~~ióÍt'.de;sus· relacio

nes, ·a _Sea,".~ ariafizar\i"Os·('~st"ádoS: 'tiñiricfe·r~s. 

HCllS PJllDI, 11 11111111 de los eÍtdos flnmlero11111 deJlclenclu en Ju t1prms. IDJf, !CASA 
SI lt11prul6n 1991 lllico. n.r. Plg. 25 
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1.5. OBJETIVOS QUE PERSIGUE EL ANALISIS FINANCIERO 

El principal objetivo que persigue todo negocio. y toda 

empresa mercantil de obtener utilidades suficientes que com-

ponen el esfuerzo humano de sus_promotores y administradores 

y que reditúe conveniente~~llt~;i::é1. capital J.:~ver{id6T; para 

ello es neces~rio e~ltak ~.l :dé~pefdié"io; ·=lose~.~{¿~ ~Úp~r
fluos y exag~~~~os.·fa bÚi:pr~~~ctivida.1 :r:~~-··e.st:;ncamiento 

neg· o·ci·~::•·: ••··•· · · ·. • ;::/· '.-:/·:; ·•·· .: . :: , 0
. 

del ·:·: ··<":·•· · .... ·.'> ... ' ·.• .. :•,•:,::·.···: . · :.. . ·, . 
Un'. an~¡¿is •;~~ • 10~ é'~r i~,cú>aiei:'.es_tad~s; iina~~;i eros 

nos debe.··ci);~~~i~ t~~zo~:~ente .~,1,'Pii,b-¡e~a:fde'(a s'utici.~~éia 
: ,; !~-~'~p.".:;__'.~;,:::; . . :;.~-.). ~ ·~~·:-:=-~-.' - -'.I.h·:., ··" ·.'·.~, -j:::,,. .,. :·~::.';:~------:.- _,·'.,: 

o insuti~ien.cia ·:de las•util!dades'> "·· 
. -,~· '~ ·: < /.,. - "·" ;, ,,_¿;'. '· ... ·: '.' ,·-·. ·.' ' 

.El anUits •de·.·.;:¡6~;:·~~t~:~s .;·f~~t;Nro'~• es en 

consecu~nci~~;~q}~.ª~.~\.c\1f ~~:~p~.em~nto :ind~s~~~s:;_ie y. la 

fase técnica 'li&s· iaportaiite d'e las a'udÚorüs ariuaÚs de las 

investigaciones cont~bl~s .. de varios ~j~riÍ.cio~~:·. ·; d~·· ~os 

principal determinar: 

al Las tendencias de los factores qué intervien'en en un 

negocio: 

constantes 

- a la alza 

- a la baja 

- fluctuación brusca. 
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b) La situación en la· fecha de los.estadris; para describir: 

- Jnsufic!encla .de· i"ás"cutilfdades: 

- Jnver;io~~s\xcrsiv'~s.~~~dtiei-~~s \ii'arÚ_da;s del, activo. 
,'·~ -.: 

pri~cipal~e~t~ ~~- ~;d~~d6~: d~ cr'ient~s /. énf!os lnven ta--

tar ios ~- en ¡¡ ~'!.¡·~':~~~;·~ < 
- in;¡¡fi¿i·~·~u;:,~~:,;~¡;na:t: e~~\ > .·· 

·'·"< '(' ·.·,._ .. ~-,_<:·':,·-' _,:,• 
· .. !) . . <i· :·;~;:~ .. , ., ,. \'~"'--'· -

El ob.leúvC>":d~1"•'.:~~.Ú'i'st;;· dé!; los; Estadós Financieros es 
; ;;·;.__, . , ::!':' ~--:-_,,_,-~ -h- I: · ·, ---. 

la obtencióÍLde·suficle'~i:.'es éi"em~iltosde juicio·,para apoyar 

las opi~iori¡s)~~·~~:~~~ :;~ .. ~~~it~·:~~~f ;~~ ;f:·~¡Í~cfo ~ Íos deta-

lles de: la si(~¡¿~¿~ .Únat~di~ y'.;;;de '.J./ productividad de. ia 
; ~-~.-:o ,"-.'-O"-,_---;:·.~:::,-:·,..--;-. :":i;~'~;:·- >~·.: • :~ ·~··::i··.,.,=···' 

empresa.-. .';~'.-. .\t.\~-:·-_.- ,~:::~"-

, :····.- - -).-:; _ _.::, ... , ·- .. 

Es ¡¡; fprep'.i}}iioll. qu';.f se. J;;~t·t~e estados 

tinanci~·~~~Ug;.~'~'¡';J~¿;ti~~WYq~~fü.v :1~ d·ét.erminaéion de ias 

relaciones .que '$~ .~,~t;~~-l~,~·en·%:~t~~ ·sus ~~loréS, a.~ f ect~ de 

que io~ dáf~s':, obtenidos, 'sirvan p~;a· :.un:· tin inmediato 

posterior que .es el •. cÍe.su 'interpretación. (2) 

1l ALYAllZ ROULIS, 0114io: IAROS ISCllHO, Ignacio: Tesis: 11 anlllsls flnmlero tOIO bue para ¡1 
!nterprel1tlón de !01 lst14os llnmluos DIAi 1984 Plss. IMO 
21 mu, Bll!lllS: lafomclón flnm!m. l!ctms: mr. !CASI Rhlco. 0.1. me P1g. z¡¡ 
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t.6. CLASES DE. ANALISJS 

Existen dos clases de análisis de los estados finan-

cleros: 
_;; 

al .Los que:s·e> p,!~ctÚan.para Ú~os internos o ftne~ ad-

ministraii~~'s;que\iiiJ~~t~~:a extÍi,car ios ~¡~bio~·-'efectua-
.~ ' . - ! ;· ' '. :-..: ' • - . . - -

dos en la situado~: :Úñ.li{cier'a de l! ~~¡;·;.fa' ¡·~ara ayudar 

a medir y reguÍ:'i.r:·r~}~iiii'ent1a ~; í'~~ op'eraciones ;que ésta 

lleva a cabo.· i~i~'ifY~~db. a~~:~cCÜ .,~1 :r~ctor "pr¿~~ctlvi-
dad". --.·, . -',-' i:~--- - ···';~~. ,... . ·' ,:' 

'·;o . '.:~>>;· .~ 
--.~t.:·,.;,·' 

Como el 'a~aliÚdo~ in~ééri6 tiene 

fuentes de io~ iato's·'~d~ ,1á,_e,,mp·r~~ai que se encu~;t~an en los 

infoimado que el .analiza-

dor externo 

b) E1<a.'ii'f1l,;~·¡'s pai;a ·el uso externo que· tiene p~r objeto 

saber··. si ;~onJi~ne, cd'~cede~ un: crédito ~ ha·~~~ 'de~el"aÍna~as 
~ "'-"' .¿··:' :;,._.,_• -

invers ione~; ~~;'1~\:~-.pr'e~a\'~x~Íai ~.~da. ya qu'~ pe~mi i:~.· coll'oc~r 

los·, márgenes [oé ,:séguÜdád con 
1
que /cuenta· ... ·.1.•.>'i;~g.ó_,_·~.-.!º ·para 

··~-.· ,,,~,; J•!.· ;,·',;-,·,··~··· :,\::,··.~·\~.- . ~ 

·::::::ºs::~".,c:J~{;~~;~¡.~f ~~t1Áu1nJ,:~X:~~e~~f:~::~:i::':::: 
el ementcis: ;¡·~¡,')o~~~rr·~~ , para_i!l,.ralltii~r';'. s<r~~ .. ~~Íso ;' . El 

anal_lzador .<externo''. n.,.".·. ,tle_ne~i ;¡~:-.'•cii'be'rt'i4 -¡.:ie \recabar 
,, -;:,·" :: 

informac i6n; ya que gerÍerai'mente. anicam'énte:· dispone-de Íos 

datos que los directivos de 1~ c~mp~ftia {~ ~u-;e:~n ·;ropor

c.ionar. 
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El uso exter~,o tiene por:,, objeto saber si conviene: 

ll Abrir o con~~~er crédito -.. - ' '·:·:· -: ~ ··-~< 

2) Hacer tiuevas inversiones 

1 >, Como ayuda' p~r'i;' aedlr ,Y r,~gular l~, eficfencia de las ape-
é.:,:'': 

rae iones . :_~::~:7 ·> ')~ 

2) Para descrlblr/y:,e,xpH~ar:'10~_3:ambios efectuados en las -
-':.:_.~ ·. ----.,_ 

si t ·uac' i'Oñes., t ióanc i er·a·s 

3) Pue'de servÚ:c'omo',Ú1-dléio;oj>_~ntocde-partida,para descri

blr,fra~d~s o malos mane:ios., (l) 

ll ALVAllZ ROIALIS, Orl4io; UROS ISCll!IO; lgmlo; Tesis: 11 uilisls finmltro mo bue pan h 
iattrpret¡cióo 4• los lsll4os llnmieros UIAI 1981 Plgs. 19-20. , 
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1.7. REGLAS PREVIAS AL ANALISIS 

El analista, al llegar a la empresa· ·en· la· cual· va a .. - . -

poner en prActlca sus c6~oci~ieritos. ,Y dar :una 

interpretación de sus deduccione~;···pi~e al cliente le' sean' 

facilitados .. los' ~~t.ad~~ finariÚúos.
1 ,;i., ~{ ~~si~i'e .· ya 

revisados. y.·. diÚailin,.'fa.\·pa~: ·~~{~~.a~di~~{.'.o\;bien. 
principia~ pór h.~c•i<ée~:~:ª i'aboi: ~9a~i··~~)¡i~·i~!tener ~na 
mayor .. seg~ridia J~; ~'á' .;t~~~Ída·~-~<1e¡,iéúi'• ~~~f,s'.'~~s~iad~s en 

dichos docÚíne~·ios~~ '·,.· . >' .~ ,f>' : ;·;:; e<: ' 
·.-~-~·· -~·-~,:-~.-, -·:~ ::~)'.-;::' -.':' . .::._' - .-·- .·· ""~--~--.; 

Antes d~·{·i~i'Cri~~ ·f;ab~~t :·~¡.·:,·':n~li:;f ·~: ~~c~sarió . 
reúnir' una· ,¡~·;\~··}•·.·d~t?.~>:1os:c~ales~~~· .... enfueri~~an 
contenidos en 'i.os •e~sfadri<Únán~} ~~_os;.~per'o 'que. p~eden l l ~gar 

a infl~ii n'~ta~lem;e~t~ -~~ ·1~ 
··-::.•. :<< .- ':>''.~; ,-;,;'-' -::-:.__-._ J·.·· :·,·.·;:·· 

,' '."',•, ·::'}<: ---: . ' './~·-·. -.,~ --

1. - se d~be;~st:~1;·~~~ claraaí~nte ~l obJeto delanálisis: 

::::'.'.· :1~~~;~t~i~~t.i~:.1~\~:~~E; :.:;::"~:~:::,·::::: 
parcial c~andó, i~'s' ~;;~b~j~~ se ·r~fi~~.~; solo a ~na parte de 

sus 

2.- ObtenciOn ~e una breve.historia dei d~sarrollo de la'e111-

presa. 
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3.- Descripción de los productos_ que fabrique. artículos que 

crimercializ~ o servici~s qu~~~reste·. 

-, ' ; . •' 

4.- Investigación.::4e sus ·principales r~l_á~iÓnes. com-er_ciale·s, 

bancariasy,_¿-~;'cr~~;i~;;. :tiato~ de~:~u~~ccloni;t;,; Y,. prln-

clpale_s ·~mini~irá46r~;-;· .. 
- .~. ' ". ~·:, 

5. - Breve ~it~~~~ :4~ 9;,·r~Úo f d: ·la 

de ;e~ÚzaÚÓri del>~,¡;i{fs:is; ' • .. :'·,··' 
~"' -

·~--' ;'":-, 
¿·-- ·,¡. ', ... ,. -;--e,' 

Obtención d~-- ·1-~ ._·.~;~i~; ;i%t;,}~~~-;~n '.~osib3-'de< empresas si. 
,._ ···;\ 

mi lares. Úta információn es 4e'•sJmá ~~ilfdad ya que pe.r. 

6~-

mi te gran· n¿-~ero ,¿·:to11;~arlié ióne~ii" '::<: >· .· 
:..:~· '_:_jr_ .. ·. -· :··_/4 ··, '..,-_¡: ·. ·~,-L,~·-_ J<:/ 

7. - Investigació~ ~d;e la;~\i~l~~~~-ask pr_i~e~i'm ¡'~~ t_b~ en regi§ 

tro conÚb1e:~e/1asj6p~rad~~~~;.;~fi'~~~;~ "j;, la uniformi 
··;' 

dad en l~ apÍl~~~-¡ó¿d~ Í~si:pri~h_1~iod·. de c,;nt~bilidad -

generalaent~.;~~Ea4~{~~-·- · ·;~· :~~-~< · ~- ~:} '' 
Es recoiielll~~r~ que> ri.:;T~t,Lo;¿ ¡¡~L~-!~r~s que se 

vayan a ana¡i~./·~~;~~·n',~~~~~Eft~~L~~"~iti;~sij:efecto de 
tene·r una- ºC~~~t:~i~·--'cr-~Zo~;bfe· ¿-~).::. q~_e: su ··,'cOrife'nidO: es el 

c'orrecto. De no ser as!, se·'~~~iere;-i}. \~1·L;¡t~~éion se 
~ ~ \ 

haga notar en el informe que ·s~··'pr·e~e~t.é ·:~~-b~-~-:.- e·i·:.trabajo 

desarrollado. (ll 

l) PQU, BILIAHS; 1nfomc16n llnmlm, lecluru: ID!T. ICASA lliic~, M. 1978 Plg. 238 
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J.8. CONENTARJOS SOBRE LOS EFECTOS DE LA INFLACION EN LA 
INFORNACJON FINANCIERA.-

La unidad de 11edida empleada en contabilidad es el 

dinero. En época de estabilidad económica, esta medida 

permanece constante pero en época de inflación se, ve muy 

afectada, ya que nominalmente peraane~'~,:::'¡g~,~'1/' ,'p~ro en 

cuanto a poder &dqui,sitivo': su valor va d'¡~~i:~~e~d,o. 
-~': , ;,;, ,,E;.<: ., ',,'' 

con::an'ff s::~~j;;,~:1~·ci~J111~~tº~i'~¡~~~~1~;'isP;º::~:~:~º'~::ª.11 e b:~: 
empresa;:·. s-Í ·~si·~_-·: ~'ci~- :·~-~~,~~~,:~-con'.: una i n.f orma·c i.óh ad-ec uada ·que 

.,_.,-~.~. 

tome 'en cuenta é(efecto inÚacÍona.rio . 

. . . . . 
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2.J. RETODOS DE ANALISIS 

Existen varios métodos para el análisis .de l.os' ·estad~s 

financieros, pero se considera que, estó~:;_métodos' ~p1'ica;bÚs 
al análisis en realidad son p~rte; de';éstos.,'sl; se enumeran:· . 

• ' - ~:(-.' < . ~_:;,; '·. ' _·,_;.; ', 

c las if i c adamen te" es para ; hacer 1 os'.. más·'. comprensibles .. a·_;· tos 
, , . .. ' -:-),'.> ,-:.·( 

lectores. pero la c1'a;Ú-ic~~Íó~'; que '\se\'.puede ifver a 

contÍnuaclón•\no es~i:n(;~~ede ~~r.dé n'~n·gt~ll~~~e-ra ;[~id,i: 
. '.;.'~~:.;; ~~<' - . ->: .-, ~:~~~- __ .-/::~:, Y-;::::;: .. ~ j ... :·, :_-~~·: .• -

~· ',-;ó·-··,, -~,~< ;/,~T ~'-'""¡ .. :..~--;. "-·<:·.·:~~~- _,~-,-. 

Pará cl~sl;tÍc.:;: fos méTodÓ-~ éi'e\aniu'ús'ci~ ¡'ós estad_os 

t-i na ne· i é'ros ;: -:-~ ~{~~'kir~\·~:~'.~~ ~;~~~:~~f:~·~~~1~~-;::~~-~-~:~± g~~-~-;-~s-: ,: 
1 > l!ét~do~- ;~~:~:J;~;p;,.~:ffé'r'lÍf~'¡~'ii·;xf~~ "~'J:~c~~~ :~'~-un mis-_ 

···,:~ . ,, . ' .:; -~ ,, 
mo periodo' lláma_~os verticai~·s o _estáticos'. 

'-< · ·: ·¡C,;;r - ~- ;~ 

2) Métodos qu~· muestran los cambios o variaciones dé periodo 

a periodo quese d~n~Íllnan dlnálilc~~ uh~r¿ontaÚs. 
-. 

' . 
La pálabr~: dln~mlco del segundo grupo de aétodos, se 

debe a ·que en. u.>e1\~á{1sls rio es U cons_trenid~ .solo a un 

estado o 'a. un '-perlado' sinC: .¡J~ ;. r'~fi~re .:i e~tudio de los 

cambios o,'v:a;U{lo~~S -~~~~l•~·ii'ta~~~ ~~r el negocio en 

var los pe~iocÍ!)s '. se ~ic·é'. ~J~{/~~t~/; gr~po,; d~. aétodo~ de 

aná 1 i si s. es-:O•!lori zónff~·.'/¡Íor%ue~~~-dfice';°''l'\;:~~~~~;~: l ón. de 

cifras de varios ¡Íeriodos:)jue ~. teng'an,a;1a_.vista h~brá que 

verlos y e~·~U~:·i·~-r~í:6s ::~~~:~,i:.;~-~~~l-~-,~d·1 :a-.~-~·'~-~··~_'~~- _.}-~.~·¡_d~'.ve-~~a.' 
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Los· métodos.din&micos horizontales se dividen en: 

a) Método de aumentos y dis'minuciones .. 

b) Método de -:teiidt:!n.ciaS 

e) Método de. con.trol :P~e.sup,u,estál .. 

El método de •au~·~·~t~s, y)dil~¿~ciones. no es otra cosa 

que un método a bas: ,J;:: estado~ cb'~pai~t¡'~~s: 
_; ~·:·.~·' ~--:,?!.': -,,o

"~:., 

_,-::~~·:. '':~--·· ·;:~~-: 
Los métodos és-tAticosivér"ticiles 'se .dividen en: 

a)·· 11é~~d~;de · ¡,<>r6'en t~Jes 'integr~'~:s • 

b> 11étodo~~¿:·;~20'1í'e's•f~'im·;f;;if 
e> ~étcidó{~e i:~'zo~t~/~':t~~~~r. J(l) 

. se: tiene que hacé~'la'isúveda'éi q·uees conveniente que 
, ~ : ;'. ' . -,1. : ·~· 

en toda ocasión el :~f¡'~'1'i'st~;: apÚq.Üe 'vario~ de los métodos 

de análisis i:·n~'.se~~:~~·~¿;~~: 6ci'n trio2~olo,· ya q~e podemos 

afirmar:·~·~·~ ~/\'~is te un·, mét~doé~~e·.:por ;;:·:soÚ h~~a .. que 'se 

considere sutie¡Hté• ~~.}n1J~f;t1~ic~,cl,•6n,···· .. •.:.·.•.·.· ? .,Y : 
.-, ·'· ;·<~"-> 

" ',. ,. , -. ~' 

P~r otro lado el a~¿;~úsia debe evtt~r' el i'ie~~r ariau-
,, ¡' 

;, \ ~ 

sis demasiado detallados. lo cual tendrá como;:co~_s_e,cu.encia 
.. - ·-

una .cantidad excesiva de datos que sólo produce.n confus!On a 

la hora de interpretarlos. 

11 mmz Kotms. 011110: mos rscuuo. Ignacio: plg. 23-21. 
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García Mendoza; en su libro -análisis e interpretación 

de la información financiera ·se~ali: 
,. ... :. -. . : --~· ··: . ·,'; '~ ' ; ' 

"Las herramlent~s o- ~ét.odos de análisis p-u~den c_lasiHcarse 

_en dos· grandes, grupo~:· ~étod~s bo~i zon ta 1 e~_eri 'los cuales. se 

vertical e~ eri 

correspoMén ,a -las cifras de ún' sol.o '_eJ~~cicio: -: ( I > 

EJEMPLO: 

METODO'HOR!ZONTAL 

Ventas 

MEIOPO 

Ventas 

Costo de ven~~~ 

~ ,'·_:. :.·. ' 

' -.•, ' :_ \--~\ 

Ló~.: métodos de' 

'ª'" ·. ........_,.,_ .. 

$ 300' 

llll. - . 

__ s 45.o 

280 
;- - -,"- '.e.:--.: ~ - -e-. -

(~on~id~~;nd¿el 

más utilizados son: 

I. - El de razon·~~ si_~p·i~f 
z.- el .de ~~t~~oi;ébíllpar~tiVos -

. -'-~ ,, ' 

3.- el de· tendencias 

4.- él deporcentaJes integrales 

5.- flujos de fondos y estados de. tlbjo de·efectlvo 

6.- razones estándar. (2) 

ll 0111 clhlao pjg. 95 
2) 1111. pjg. 96 

métodos 
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2.2. OBJETIVO 

El objetivo .de la' u-tl,Úzación de los métodos'-.de•análi-

sis' consiste en contar co'n distint~s ~er;~mien~a~ qu~. per-:_ 

mitan al anal¿ta\i'~ l~s ~·~t~d~s•tÍn¡nd.er~;;: d~termlnú la 

situación q~~ 'i~~~;;/•1~',em~tesa pÓ·;~~ií 'perio<Í~'o ·¡~c~~ dada' 
··,.·,. , .·.;:~; .. ···. ··,.'.·<·;. ·.:<~·~:. ·>:>-~- ,-:'..( ··;;·/, :·.~~~:·.:·. 

·.:·:;;: }/-~ ,··;:·-.·~·.. --~· ·-~~-· 
- ·.,:, . . .. :, . ~-

El ~na1 iStá ,,.t.~~~ ~ui4~r ~10~ .¡;tiJ.éú vas iXsti.tücicin~1e~ 

:::::::::~~t::~~efi5&~1ti!Jl~i~?J~~:.f ¿~~1f {~f t~;:E 
ut il id~de~;· ·.~~.eSle'red. ifó~r\'{:~,;,fy·~~~t~~!~~~.te iic api ;~i i~~ 
verUdo >·;~ X~ ~-t·~ m'an·~'ra-qÚe un .i~ucioso anÚ iiii;\~~ •los ... 

principal~~ estados i"í-~I~g1.·•·ros· de 01'ª -c:oil'ani~+-·lí~.s ú·ev~ri -

ª dete;•~~~r:'.la T~f i¿i'ei:cia\•:~. ··i~~~úficf~ic:i'i;·~¡,~;\a:s,illÚi ida

des del ¡,j~;c'icif o ~~~'r~~~oi'~~~~·iz~~~s )<~us··~~si,~les cau-

sas. ./~{ f« .· 
<~_'._.~- ',." 

~,: . ·:_ ... - . '. : 

Al all4lisi1 de lci~ estados hnancieros se les considera 

una c.;n~e~~~~~~i~ ~~·(i~~t~~ria, un co•plemento indispensable y 
;\ ,_ -« '.~'-' 

la fase técni~a-: oi'a·s ··i~porta.nte de las auditorias anua.les, 
•,.,_ 

que en u~ momen'ta::pueden sugerir a los administradores de la 
'. --,, ~ ' ; . 

empresa examinada :·c,·~~udit,ada:; donde existen desperdicios. 
. \ -. ., ::·.~ . ·:. "". 

gastos superfluos o exagerados. la baja productividad y sus 

motivos. 



45 

2.3. NETODOS DE ANALISIS VERTICAL 

Alfredo Pérez Harrls, en su obra: Los :E-sta.<los.·Ftnan-

cleros, su análisis interpretación dice: . "!{o~ Úamados 

est.Hlcos •.a ·aqÚe~lo~. ~1-st~mas de métodos verticales o 

análisis que. se basa_n en ios ·::dat<Í~· p~op~~cio'n~dos por. los 

Estados Financlero's correspondientes ~;~n 'ílis~~ periodo" . 

. ' -' -' ,. .-. ;·•:. ,····" ·. <~~~ 
:~:·,, ·:_-·.~·.:: •. - -: ~;..-. :";'''~;.- 'r::· • 

Y los.~l~~Úic~·~om~;~igue: ::;:.- ,-_, 

i > Razones •8'1ílí>les; ; 

2 > ~~z~~~s ~~jtÁ~~~~~¿ 
3) éomparaclon··:'éfé. razones 

4) p~rci~~t.~~ 1n~él~i1~s. ill 

---,_-_ 

a) llETODdíi~REDUCC;ON'.DE LOS ESTADOS FINANCIEROS A 
PORCIENTOS.-C-'./ '''' 

:;··· 
-·->·.·::., 

.,_ ",;, - • '• .~:'_ ,. • - < 

'-~"<'-''· 1',"•'' 

Con si stei,Jiá.s i'caae~te 'en 'c~~~·ide~ar •al· est~Ílo. objeto 

del análisis co~i;,un:;;.¡¡¿rT~e 1 ;cl~'fl ~·~.'r:· c i ~~~o(;:: poste-. ·-;~·--,. ·,' -· :,.· -
rionente cal~ular ,;'¡ porcentaje'á' que a~Ci~~~~~.~~da •unode 

'.'.· '._,e ·,~ . " . 

sus componentes. a fin· C!(~ompa!'a~;~~l ;por~Íe~t·~ q~e repre-

senta cada '_uno de éstos con ~elili:iOn. a1~{tofal•:<~( 2')'~ • 

1) Pllll-B!LlillS. lnformtOn rimctm. Ltctum: (stltceiOn_dt 11 obn dt P!Ítz K1irts. Atfredol 
IDIT. ICISA l!lico. D.r. 1978 Plg. m 
21 (DI!, Pig. 267 
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Este método facilita 1as comparaciones de los esta

dos financieros dé di~er·s~s e~pr~sas·: sim!iares perm'rtiendo 

formarse un Juicio. cÍe' Ía sÚuáción' de, 'ia' emp~~sa 

tiza con r~~P~~.:~·a ias .de.·,ja\C.óaP·ete··ncfa-. 
: : .. : , :.·.::r:: ~.: __ <:..., > ~ 

·->;~-~- . 
. '. ·,: . ·:::!' ' 

campará c: :nLm.~;: :;t~-·A;!~ttf ,:~~1~~·pr~~s 1~::.S:1:spf ~.: J~rLt! :: 
permi tii:-a con~~~r l~~ ~'1·te~~nSti:t~;~a,/. ; .; (i i 

\--;~· :.·.t._ '..i ~.-:::-:·;--· --~;~~) ,:~~~· •;;·- ~>- -
~---l·~·-~---_, _::~--:= . - ' :;~;;_-·" :;~-'::~-_: »:·--. 

•- A1sunas:'.dé 'las;iéiipresas:·aás •imporí&ñi~:S Ícostumbran 

publicar ~us E~t~.Í~~ ~:in::~t·~ios.·• an·~~1S ~~n: l~. ·~~ilidad 

::::• :::,;;,f ¡¡~1fü1.~\~;:{Jf c~Jr;¿•j¡;f ;;;;f ¡:~y: i'.i;;,:: .· 
en re 1 ac}~"''co~· 1~;:::~ ~f~;r~-~'~ñi::~-'.'t~i\.~i~:~r,dº{º~·~º .. basé e 1 ·. 
indice · l 00 •. ·:.¡o :;que 'i:tac il ita·:: grande•ente ·:'.la.:: comparación. ,de: 

. .;.·· :,~'.7¡~·- ./~::<~: ·.f;:~.:'~1:\;~t-- ,·/J-~ __ .. _·.·:;_.;}"'.~.Jl1~:<f(/,P,.~:,:qy,~/ ·,;:.p-,::;\i\{(-. /.'.:;::-, "". 
1 os ~st ,¡;¡¿~· f inánc ! eros •··de ~:los': resultados~'óbteni dos" :y:. de su 
. ·,_:--.~,: · - ~~·;~-- :)~~~:.·e·-:::'~-~':'.:~-~ :~;;?t-'.·~:::~.~};:~~d~t,:·:i.~{;;_~~ -~-t~;:t:;~· ;~~z;~. ::..;~~~!<fn:;·:·~-':{~~3: .. : ~/~~-::··· :-
si tuác ión. f i nanciera_i;que(guárda~:1a:_ eapresa· .a::una-,"f eclía de-

termi_nad~'.•-: ;º: a~;~\er~·~·~-- :c·o-nsf i.t!?~ .. -.. -~:fa'?i~;;-!~i1~·;_;~-¡~--.1i·; ;~~ 
teresados erí: ~l ;~~g~:~¡·o'.<~u';·.~sf~;"n~~:~~:¡~~íé~é ~\Ú~\. ~'i:.. d~-
nicis~~ ~e-·• íi~ {J¡~~~·;t~;~d.1·~~f~.º~:Kf.,f~·~¡ s~~~~'. .-~~- sol ven;_ 

cia. r•ntabi~i4aci-~). éapac~i<iaXi_econóii1~~."~~ ia--oisa~·;2~élór:·: • 
.;. .> . -···.' ~:.' 

~->-~· 
para-obtener~~~~cl~s~ones 

aisladame~te. eJe_rclciÓ: por• ~;ercid-o. pero -n~ ~s aco~~eja
ble es.i.ablecer. interpretacion.es al .:·ompara'r varios e.Jerci

cios. 
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b) HETODO DE RAZONES SIMPLES.-

Consiste 'en· relacI~nar.:.~iÚas de conceptos :homogé

neos de los'·és~~do~;~financ'i;ero;··yde; su ,resultado bbten~r 
. . ·;,,,.··-.- ............ '' ... ,. " -,-, 

consideraéion~~é'q'ue: ~l~~an ·p~ra ·apoyar la · Ínterpretación 
~.. . . ... . - . . '- ' - . 

acerca .de -1a··solvenciá,•'estabi1Úad ·/:produci.iv_iÍlad. de la 

empresa. ·. ( 1}·' - '-

Pérez ·Harris dice: "El -análisis d~ ra_zones 
. - . -. 

indica probabilidades y ten_d,endas. ~ sellala los pu~tos dé-

biles en' el ·negocio:y'. sus principales -fallas, 'si'empre· que se 

tenga ·- cu1·~~4~·~:;.d~'. ··.e s'~:~g~ r>' re 1·ac·1'00e·s :'_ p·~o-Parc· 1on-~1 ~_,s.t<_ ade·c·ua-_ 
,.·.,_ --~-- __ ,;:~~ :_:;_:.,·, . :: 

das con las ·'cifras< de: mayor:'significaclón·;:: esto e:S; .. que sus 

elementos int~g~~n~~~ te~ga_n eritr~ ~i-\e1~:c·i~~es. estrechas 

de depende.nda". 

RAZONES ESTATICAS;- :_Índican'.la relación .cuantitativa que hay 

entre partidas· del estad.o de,'situaci'ón 'ttnanciera. que .. es un 

estado estático. 

1) CALVO LllGAllCA, C!sar; Anlllsis e inlerprellclón de eshlos finmlms. IDIT. PAC S!pl111 
e4lcl61 llllco. D.r. 1991 Plg. 8·2 
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RAZONES, DINAMICAS. - Expresan 1 a relación· cuanÚ t:Úiva entre 

partidas del_;e_stado 'c1e· _resultados _de operación' que .. es un 

estado dinámico.,_'· 

RAZONES la relación cuant{- · 

(1) 

'·, .. · ' ,..-

En sinteSis, este~ procedimi'ento >c6~srSte:_en deter-

minar l~s. ~! f ~"re~;~/ye1~.c lorie~}de 1~epi~ci ... ~~ i "·'~que. e~i stan 

al comparar geoluífricámente'i1asi·cifras•ide .dos/o/ más ·co'ncep-

tos 

una empres~ deter~inada; 

c) METODO DE-RAZONES ESTANDAR.-

El establecimiento· de' razones estándar en una 

empresa hace que :s:¡rvan 'd~ {~~t;~~ento de control y medida 

de eficieiicia_' 'a .Ún~ de ::-reducir! d~-~perdic_ios,' mediante su 
- -- ---:- .--- ,·. ,-

comparación con,stante::con··los hechos 'reales. 

1) ID!R, Plg. B-2 
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Este método de razones consiste en determinar ras 
)• ' .. ' 

diferentes. relaciones de-dependencia que existen al co_mparar 

geométricamen.te el promedio de- l.as -c1 tras de do~ o·· más con

ceptos que Integran el :ca~tenido ~e Í~s ~sta'.~os _financieros. 

(1) 

- : - -
. . . 

Tal es . comparaé i enes permiten ·está ble c er. desv i ac i enes 

tanto positivas· c~~~ negativas. las ·pasl~ivis .~ig~lflca;án 
que se •ejaró e1 está~ctar imp1aiit'ad6"y ·1~;, ~égati~;.; lógi

camente mostrarán def!i:t'~~éias en la cipé~~~i~~ d.~Y¡r;~a ~·om
·.::¿.: :~:~~;;e,· '.-~<- ~ :.;·:· ':.~·::. parada. 

~- - . __ ::~~,_;_ ~~~~:~-- -~~c:i; __ _ 

Las·.· coml>a~:;cI~~c~s :<le i°aS;;~e~;i~~s _ ~sÚ°ndar con los 

resul tadcis obtenidas··· i~ l~; ;i°~·tr~~s ; ;¡~á'nci'eros\ ' ;~~.,¡ten -
e~table¿er --~~ úact~;'erf~'¡¡~~t¡·~~-~-airó ._•-~16~2~·:; el'tt'n' pro-· 

puesto y· as1· a~'ieci~~ ei~;adÓ;de eúéie".cia:~~tenidó en la_ 
. . •'t 

operadón de: la ~•P~~sll'. L~~ e;~¡nd~re~Lson)~ ~e'gí'a ·~'ene~al 
y las d~~via~i6~~~ del estándar_ ,las excepciones a. dicha re

gla. tales excepciones se deberí. invest(g·;.;: y tomar- las:medi-

das nec~sarias para corregirlas. (2) 

IJ mmz IOULIS. Oti4loi lllOS ISCllllO, Ignacio: Pig. 38 
21 Pllll·BIWllS; lnlomcl61 llnanclm, lectam; plg. 259 
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Las razones estándar se dividen .en dos grupos: 

a) internas 

b) externas 

a) Las. ·interii'a's .'se · eiab~ran• con los datos que la 

propia empres'.i'it.é.ng·a-~.:~·~·br,e»>.sus ·~P~r~C'io~es ·y:_ Su .. exPeri'e'ncia 

acumulada,. ,. .. po~_d· ~ ~'~-~~qu·~",): ~nj~~n~;(}:!·ai~:~~;~··/d:~~~-~re·_~ ~e. ~t·e · c·rea·c ión. 
no será fa~¿¡¡;{~ ol>'te~':!~' razon~s é~t~~dar de Úpo interno • 

. ·.,\~-~:·\. :~r:, / :.::· - " 
"·''- ---·-· >"~ :· ~:-·-.--. 

. ' ' ~ '·-: ,,· 

· b). Lu:xtX~ait.;e~c;;~·~¡r:~en :~~'.¡a ·¡ni·~~má~io~ ·que 

se obtenga de empresas del,mismo 8Íro'/.Y éuya~ié~~~di~n~s de 

operación; ser!;; siÍiil·~~ei~'., s'i'ñ .. ~;~iítis~~:·;·~-;~¡ :~~ ~t~áeente 
difícil obtener ~¡·~~~n't;~ que :;~

2

r¡·i·t~~~.;~1·:~oi~i1~~: '.\1 i 

.En sín~esis; •.· .. 1'á-;,~~fü·~JLt~F_d~j-l~;•/ig\~~1· '~l · pr~medio 
de una. serie .de·· Cifras;:~éi>.~ra:ioii~~~;:.si'~'ii~s de ~~tados 
financieros •.. · 4~"1a~.mi~i1~!tem~;~~~ ~/ d:frd~,t~~; i~chas : o 

periodos. o bien ei p';o;;~io 'de, ;~n: ~é.rÍ.~ \~~· cifras o 

razones. siaple;_:'cle. ~stados financie'~os·. ~ la mlsÍll~ 'tech~ o 

periodo ·de-'· distintas empresas : dedicadas a .: la _.misma·· 

act(vidad. 

11 PUIA-BILIAllS, lnfor11ci61 flmclm. ltcturu: plg. 259-260 
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·2.4. METODO DE ANALISIS HORIZONTAL 

Son llamados horizontales o dinámicos a aquellos.siste

mas de anUisis que se basan e.n los datos. proporc!on~dos por 

estados flna~c!eros referidos a varios ejer.Lctos .:-.~~c~~i~·· 
'>,-- '_ -)::,~ 

vamente. En estos·se·.estud!a. el: pasado:d.-.'ia:·emp'resá:iiasan-
',' ' '..:;;~ . :"·-· ·- .. ~.. -;• 

dolo en la. formulación de. estados ··compara ti vos: que-'° muestren 

los cambios h:abid~~ .'(<.\t~s \~~-~ios~-.~_on.(!:~~-~f~n·t~~id~·¿ldo.a 
que sólo compar~iido'~·{~.o"fqu;·: fa;". ·~-·~~ ilo ·~~~"'es se podrá 

predecir en ci1»ú• tór'ma:· !~ .tú~ ~erá> ·. f> ., 
< ,'};·.·~ .,,~·>:: <';--,-_:... .•• ' ;:-.-::-':-'. '"' ;,_- -·.< .. --~ 

~ - -----~ .-.. :''" -, ~.;. ·-·- ->~-~~~ .. 

Sabiendo \te d:nde''~~ ~Ú~~ 'y en~~doride se ~:u se pueden 

elegir a1t~rnatlv~~ #;o~f~~~:~;para el p6rveriir;" · 
\'.\/· ~.:~~:¡,~ -·.:_\:-~ ... _, './_-.: º~:~L: ·=-~~~- - ··\_:>~: -~--~;.-

<'-'-.;_·· ' ' 

Los métodos ¡;.;~n~~ ¡:~¡·~ liori'Zon tal ;~~s 
.,_ ' :-.-.-.. :: ;::· ;\- •:,; ;: 

a) l!Úódo de ~'ume~tos' y' disminÜclones 

b) método ;~d~ tend;~'c!as , .• 
;:•,,,;¡o.•:' ;~, .. , e._..,-· . .,, 

c > •étodo de conÚ-~L pre~Üpu~star : 
-,,;;·_-,' •.e:.., •. :...:-; ,,,_-

d > Estado de oí-t~~~ Y. ,i;'pÍi 6ac16~ de .-;,-_.- Recursos . 

·'·.'--]: . 1":.'.~·-, 

. &St.e:méta'.ío ~f:e':'éi,~;;¡;ni;'C,'q'°U'"e se ~mpleó tomando co-
o:-;···--

mo base d_cis ¿;,ú ,e%rc'icio~". Tambté'n se é~n;;~. ~6m~ pro~•~ 

dialento de vará.:1;;~~s y c~nsi;Í.e ;~ compar"r. estados fi

nancieros cori:espondlént:s :• dos 6 m~~ ~Jer~ici~s .. Estas 

coaparaciones se llevan. a cabo median fe la· f_o~mulaciórÍ 'de 
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estados comparati1ros .que permitirán '·.co~<lc.er.L1os.·ca'mbio; ·ha-
. . 

' - . . 
bidos en .1a· e11pr~·sa de un periodo a ·otro.- y .'asi ··facilitar el 

_.,._._ 
... ··· .. 

Los· ~~t~J'cis<d~: l~s .. :que·' iisl~~~éll_í·~· se ···•erectú~n 
comparac i on•s ,r: ti~~X< ~~·~·1 a: f~~,~~~1~'~'i;n·!~.r1i º"'.~. no=;~~dos 
"estados c~~-pá~a~Í~~s!~J:'~~ii'.~~['.~s~t~o ·~e ;•~¡tk:i~1?n: f¡náncÍera 

y el. de ré_s~lt~~·~~-~e;ope~J~r~·~. ::;>c'1)JC 'Y•·::"'.: < 
:;·-.-·.·- L?t 

,_ ::,· .,: .. ,<--· . <-." -, -- ·>·,/;_-;, -~ -~~~-~--~~-""'- - --
-'• ,-¡¡;;-"-·- ;:~~~->.' - ·- - '-~t:~--- '~~~r=' .. '··-" 

'', Pai{ '<lbténe·r:c. buenos 'iesul ta dos '.•de ·•:est'é<· método es 
·-_,:- :f-~- 'i _;::·-· ., __ . ,: 

necesario. ·.contar• 'éon. sufléi'ent~ i'~t~rma~tón co~'pi~¡·~ntaria 
-'. • .'- ;·; ;_--.,':> •• " ~ ·• •• ·;;_ :> •. :.::e. "·' "•'••- : '='':o'-'._- _::< ,,-_-

que.· per~.~ t~~·ºº~-~c ·::{·];f ~~~.i uéJ}~.:-~~s:.ca~.~i~~/oi>~.~~d~s .·.•sin 

esta'·info~lli'a'cio~; 1~·utilld°'ád ·de·ios esta'dos.·~~¡,¡,~·rativos es 
-;:.<_. . •y,.· :·~- - :• '('_:; •• ~/::.- ';,',:· 

re la ü va y púe den. proplCi ar;Ú ntÚpre tac ion;~. erróneas. 

La :~p1rc~~~ó~ )\d•·', est'~: •. • LZ{ '.~~e~;e,•i·. e.~foc.~m a 
7·.:.:,·;. ··\~'/; • ~ e, ·:;~·.': • ~~;:.;-:.-" .·,>:;;,'.' ~·~·-· :·i'.' 

cualquier .. Estado,' Finándero .•'··"1eb.~.•n.~~'-.,cumpúr -"::con los 

sigui•nt;; ;;~~~-~it;F; xr :···.·. '. , <> 
- Los. estados(fir¡anéferos' d'e'hen ·~o~~~'sp~nd~; áÚa Ílis~a• ea-.:. 

,, ,.., ... 
--é~=~"_;j~;5~f':::é;> =~LL:~· -·~e-~~-'. -··7~º 

- Los est°a~o; fin.~né:ieros. deb~n presentarse en .for~~ C()•par.a 

. }.:".~--:. 

ti va. 
' .,-.,· 

- Las normas de valuación deben ser las.mismas para los .•st.a 

dos financieros que se comparan 

J) PIHHILRAUS, Informfón financ!eu, Jecturu; Plg. 268 



53 

- Los estados financieros dinámicos que se·comparan deben CQ 

rrespc:>nder ·a1.·m1~m.o ~~~iodo. o_:.~j~rc.~c~·o; es decir~ si Se .

presenta un estado d_e ·pérdidas y ganancias correspondiente 
.. - . - ,._ : . . : ', 

a un ano; deb_e co~pararse con otro ·~stado de pér_did_as y gl!. 
. - '·.··. , 

nanCias_ Cu.Ya informaéión · c·o~r_esp.~_nda :.ta-mbié_ii a-·Un ··ano,. etc 

." ... ,' ·- '· ·-

- Debe a·uxi liarse· del estado de situación fi--

- Su aplicación es ge_neralme.nte _en_:forma conjunta con- otros 

procecHaientos. p~~ eJ~•~l~ - con el procedimiento.de las -

ten.dencias, ~-d~:.-var·iaci'On-~·~\- efC·. 

- Este procedimiento :facilita a las personas .interesadas en 
. ( ·-. . 

el n'egÓcio. la-rete.iic!Ón en su mente de:1as _c:Hr~sretlejJ!. 

das en !Ós ~stado~ -~i~ancieros que s~ pre~ent-~. o sea la~ 
variaciones-existentei. (1) 

11 ILVUll IOULIS, O•i41o; mos ISCAlllO. lgeado; pjg. 17-48 



54 

EJEMPLO: 

31-12-93 31-12-93 

QQtlQnIQS Ql[BAS QOHEABA~AS QHBAS !lAS~ VARIAQ!Otl 

Inventarios 750 000 660 000 90 000 (+) 

Terrenos 420 000 420 000 -. -
Clientes 825 ººº 950 000 ,125 000 (-) 

- La cifra coaparad.a es ·la m.ts ·reden te Y.•~debe_- pr.~sentarse -

en primer téulno __ 

- La cifra bas~}s ia de a~yor. antigUe~ad 
La variación será positlv~ cuándo la'~if~a comparada sea 

. ---·~i . . 

- La varÚción e·s neutra •. cu·ando la ·cifra c~mparada sea igual . ' . . 

a la cifra base·._.-

Las va~iaciones obt,e~idas d_e ~º~ e;t~d6s Hnancleros 
- ·~, :~~"- - --, ,,. 

se presentan, en: "1 inforae . a ~~~~ra d~_esUcio~;,~nexos,. donde 

se analiza ~í'poi~q~é:-~{:1~'~ viiia~io~~s. ~~ el caso de las 

ventas se. analiza :ei ·Y~~~-1.;.·'·sufrido e~' .1- ·~01umen - de'. 

únÍdadés vendidas - / prÓcios. d~; ~e~·t;; ·• unl tar;os 'y t~t'ales. 
etc. C 1 l 

1) JDH, Plg. SO 
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bl METODO DE TENDENCIAS.-

Surge coma· uri:.co.mplemento al'·.•étodo de ·aumentos y 

disminuciones, .a fin ~e po~er e¡~ctua~ co~pa.racione~ en más 

de dos. periodos; ya ·que puede sucedÚ, cl'íiti ~n de' é'stos co-
,_,,_ ·; •'•, ;- .. ;. 

rresponda .·~ .. s~~:~aC(~.~~~,': an·ór·m-a:1es··~ ·en -cúyo·;:,casa :-'s'é--.. ,ob_ten~ 
·:-i,:_--. 

. ~ . .<- ·~ -. ~\· ·-·/~-~--
_ ,, ~: '··:·· i•' -·)'.~" :-,_1,· ... :- :~5:+:: -~~,-: '•,'"",-

Este· pr~ce~!mi ~nt~;.' c~~s isi"e ::~: ;;~¡.,~~.!:nd;' la •.•aria-· 

ción a bsolut.i >Y /reÍaÚ ~¿;de: la~'lc i f ra:S~'de~Í~s''úsúrito; ren~· 
,¡-;·; ., 

glones hom~gén~!>~ d~; lós._es'tad.o's Ü~an~Úros d~ una.·entidad 

deter~i~:d/· ?< '·'' . 

- conceptos ~om~'géne~s 

- cifras· bas~·· 
:.i -:--J,:.:;.o,'.·::._-,".:. 

- cifra~ .com.para:das 

- tend.en~ias' ~.!~ti vas. 

El proéedlmient~ .· cie .tendencias .. es conocido también 

como proce~i~-~e_n{~~(.i.~:·~~;i,e,ntb~de ,vaÚac ~one~.!=puede •. api i- · 

car se.-~ -~-~~-i:q:~~Í;e~~~{~s'~~~-~- :finánC.iero, -~-4~~iend·~-. ~-b~e~·vars_e. 1-~s 
·--··_.'.:.'.· .. :,•· 

siguientes req~i;Úo;¡., i./' 

- Las cifras·· deben corresponder' a'. estad.os ·,.financieros de 

la misma ~mpresa; 
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- Las normas de valuación deben ser las alsmas:para los est;1: 

dos f l nanc !eros ~u~ :se ~resénh.n. .- . ·:• . - • 

- Los estados;fi~ancieros .:ciiná~icou¡ue \~e '~r~s~~tan deben -

contener: inf~r~~'ci~~\céirrespon,dierite 'al ~Úmo: ej~rcic io o 

periodo; '.,¿.·,\;'>/,~;;•;;<:;e:,/_ ,ti ,, ,:-

- Se apÍica ~·~;~;,t/.•.\~ié,;_~n ~.~~~~I-aa,~~:~~ift;~~.y~~ ~tro proc~ 
dimient~'): debido·•· a q~~'.':: cada " .. pr~cedimiento !'e·· ·aplica de 

acuerdo co~~;:~f.:~ti.\~f;i~~.t~.~ •• i~M·v~r~~~:~~~e;~f.ig;}el.h.ªlista 
de estados: finan'c ieros r::de ·,tal•,¡manera: qtie••generalmente. es 

conveni~nte .~tXi~iaj~~'.'.~~ :g; cii~i~\'pr~~:¿¡~¡·~rítos' de aná-

lisis. ''' -, .. ··.~: .. · , ''./:; ; .• · '.f •';_· 
- Para' su aplicación es n~ce~ar i~- re~~nt~r·s~ 'a1 ·p~sad~, ha-

·ciendo uso de estados financieros d'¡;: ei~rcic'ih~ a'ri'té'ri'ores 

con el objeto de observar .cronoi~¡icamen_t·~· la secuencia 

que 

El procedi•iento. fr. lás. te~d~~~ia~ e!', .m-~raaente .ex

plotati vo, ya que .g~n~~a1~'~nte in~i~~-~ i>'róballl~s a~~rmaii-

:::::~ l :~ 1 d:·:h;r:;:_~ :iªI::~~5~º:· dü~:2~·~~t~~ii1ª~~: 2::-~:·e ::. -
~·:::-'-·-:;--:·(;o-."""'~=-;-"---0~-. -,..--e;--~:;:;.. ~·'i-' .. -.-..;;;,. ,,, 

hacer e~tudiós •posteriotes, pará ¡Íoder';·.1étermil1arf1/iiuena .o 

mala, si tú·ac 1Ón ;·q;~~-::g·ú~f·d'~, · iá'· -~~P~e~~~·:,>.>~-~~;~~:~;;jr~·n·d~~ _:~'.;r:;u::·.~a-
so. las medidas >qUe a' sÜ jÚicl~ juzgÜ~ ríec~~a~ia~; 
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c) METODO DEL CONTROL PRESUPUESTAL.-

El pres.upues.to;ú'.un: mecanismo de control que com

prende un prog~ama\tinanciero::.:: e.sÚmáclo para .las .operaciones 

de un periódo'tutÚiÓ.:·~~ta~~;~;, 'un' plan iiar~~en~e d~finldo: 
mediante él~~ .S'e·.- ·~;h·iJ1·i~'~ ·:t.;}~·· :.··~·~ot-'dináC10_~~~:.'de/-_·1as·:·di.ferentes 
ac ti vidade~;,d~,t(io~:'~1~,:Hf~~.ft;~·!r~--¡~r:1;/~ ~.~4:~-~~~~ent~ º"· 
la reaÚzai;ión\de:Úás\ttiliclacles; qJ~'~s la '•ti~a-lidad' ~r~~ 

ponder~nte ;~e ~6.da'.:~~~;:;~¿ '(~_}. : < :.L . ' '·" ;;,: 

El pr0Xdi:~::enf:·J;1 écrni~ol :4~F pre:u;~esto: ·con

siste en 'conteédi~~l'r l>á:a:.~n;.'~ef:~do::c1e-~1~i~~~-·~n programa 

de previsi~n·~~; '. ~dii~~~fra{~óri ·~ N~~~~i·~;r y "'~~'.~p·e~'aclón, 
basado ec'no'n.

4
e xi;Pc''~i •. 0r_ni.ee;~ns/~~s,_f0~t.~F~f~·;; Y, en./:¡·~-~~ ~~~nes · razonadas 

de las J?.~:·?e;~e·p'fev:n%~ªe_1{~tú~~·>···.· 
. ·--.:.:';:_,::.;' 

La té;:nlw.~:~l c~'ni~~1·¡~~1.'tr~sppti~~t~:~º .es .ii4s que 

e 1 conjunto ·~ .. ~·· ~¡{~¡~(Ís y récürsós ;. de' que' se val~-. .;¡ anal is ta 

de estad~s fina'~ci·;~'os 'parr p~arÍe~r/'.i~oordinár y ;~lctar 
••di das ~ª~ª ~~;{t,~oi~~~ ~~~i,;i.;c;1as/·~:~~1·~~.:¡Y ~~~z;úonesde 
una empr~sa d~terUn;da' con 'éi ·• t~i'~' d~ ~bt~ner. ~l; •tximo 

... ,· -· 
rendimlent.o con el •inimo esfuerzo, tiempo y dinero. (2) 

JI Plill·BILllllS, lnformlda lluaclm, llctms; plg. 2ll 
JI ILVlllZ ROULIS, 011410; lllOS ISCUllO, lgmlol Pig. 55 
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El propósito fundament~l del analista .de .estados. 

financieros al e~tablecer .este procedimient"o •. consiste ·en 

comparar. los resultados r~~·le.s ."con -.los·-.-pre·~·i·~tos'. al 

efectuarse· la ~o~paraéion. de~~rári· s~~uirse ;~~s' ~~g~fentes 
l,\•• ._.·,: 

pasos: ·.··-:'-

:·:_-.;, " .. -' . - . ~<-- - "-,' .. ' .. 

a) Elaboraé:io~'de-instruéti vos d~ 'b~;1e de' C~·~~~~;~~fon 
b) Efectuar. c~~púaclones de los\~s~:¡¿~o~ ;~ea"l~s con los 

es~imado~ ,, ._·· < -·· - . : "" , , ";) 

c) lnte~pret.~U_oir d~ i~~· festil tados de la co'!lp~~ac~Ón 
4) Est~.Íib ~¡~d~~ \~~i~c i~~~s;' y ~- __ , __ -_ 

Corí l~i~~~~~~fan d~ ~~ sist~ma ele presupuestos 

las empresas ~.St~ncb~~i~id~ un~ mayor,control sobre Ías _ope-
,- ., .. ··-, -. ,' ;-.;;>,-; ~-.- r-

rac i oné s que: ;f-ect"6~-~', básicamente lo's presíi'p-u4!stos •en :1as 
•. --\" 

empresas ,pei~i t~~c,-·,;X 

h·'>:,_,- _:;:'.i.~-. - _._, - ·--;~;~:' 

1.- El estableclaientó ,de ~;ta~· 4éÚnid~s''ª ·-1~~;~¡:, propo¡ __ 

c ion~nd.; ~ºi;~~-~-~º·J~~"!-~ª~;~~Kº;,;~~F~~:~-~-: pari h1~gª~ ª 

ellas. -- • ;: .. • >-· · i'" ·-· 

2.- Promue_ve la .cóó¡)é'r&~Tóh'•~e~~-sa;i:a ~r;a'~~u~ .Ús;íiianes .g.1t 
,;~ '',;:'_((_ .·,:,~~.,,:;-. ,_>; _::,.c."7"--~ ::.:.:O.'; ':-t}~·-"-'_-,,>~,-tc:.;·~ 

nerales de la':elipres~'\~ri etéé tuadds -'< ' 
- ~} . ~- "' 

3.- Establece 'medios de control que veii_fi(¡u'enisi lo _obteni-

do esta conforme a lo planeado. <asi .Íllis"l!Iº "permit"e la --

adopción de medidas correctivas'. sétl~la,;do 'donde y cuan

do emplearlas. 
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El control del p~e:,;upuesto tendra ·éxito si 'se. le da 

el tiempo· razon·able· para que ·.~roporclone . .' resÍll tados, sin 

4.-

5.-. 

6.-

7.-

Que 

QÚe 

Qué 

Que 

no· ext'~t~·~~';~ • .;~·ia~i~a,.;'{~~/; · 
=--,~~· 1:::.. • ·:.<·· ':r~: -'',? : :~:'o'.~ ·;,":«' 

el '·s1stem'á'de i:oÍitablÚdad sea ii"liecuado. 

las ~~iaÚst¡c~l tle e_je~~ic{;~ p~sados sea correctas 

no· se esperen buenos' ~e~ul t~clo/'4~.~slad~ pronto. 

d) ESTADO DE ORIGEN Y· APLICACION DE .RECURSOS.-

Es un•.estado: flnanclero·;que nos· muestra, los ·orlgenes 

de los recursos ;:la a~i'1~~~;~;:cle'¡o~ ,Íll~~os~ de una ea

presa en p~ri~. d.·.·~·.· ~~f~~minado; 'o: bien~'. ~stado f ·¡·.;~~~ iero' que 
- - ·:~.' ., ,. ~.' . '• ¡ .. 

nos auestra• las v~riaÍ:ioñe.{ iiu~~¡.a,<;~ir1~0 'el.c¡plt~Í .de 

traba~~ de ~11~' emc~r~§. ,ási,Cc;~{~:a~\~au~.~~ }úe .han orl~ 
- -'· -.:_ ·-~;_:__ 

glnado táles v.;'úáciones en ~rrcpel"i.,do' determinado. (1) 

ll PlllHILWIS, lnformlOn flnancleu. hclum; plg. 219 
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CARACTER!ST!CAS: 

a) Es un estado financiero 
' . ' 

b) Muestra, el orlgeri y. aplicación de recursos; es· decir, la 

jo. 

e) La Información corr~sponde· a uri .eJercldo ,deter11inado Cdi 

'' namico); 

las opei;a_ci.on~s-/Prop_i_a~"..- as1· ·comO :-~Í,~e~~-E!S~ º~~--~~Curso~ ·pro.ve

nientes de apo~.t~cl~n~~, dé l~;~ soci~s. préstamos a largo 
--.-.. -·. 

plazo. ventas, de ~ci:.1vós;•tljos\: etc;· 
-~,·-· }'·t·-.' --~ . 

. '·~·-. ·-- _;-~-·-_:::f·--~:-;:._~. -(-.~>- ~-, ~ 
Por otra' parte ;é~nsldera las aplicaciones de recur-
' · ..... _. ··:··· -!: .. 

sos siendo álsunas de ellas: el ·pago de dividendos, la com-

pra de activos fijos, el.pago de pasivos, etc. (!) 

1) GIJCU l!IDOZI, Albtrlo; lnllisls e interpretación dt 11 informlón finmim. IDIT. CICSA 
lhico. D.f. 1991 Plg. 101 
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3.1. LAS RAZONES FINANCIERAS 

El análisis de estados financieros se aplica normalmen

te en la elaboración de Jos estados de or.igen·. y utll ización 

de f_'?ndos y· al c4lculo'.de. las: razones. todo.·e'sto co'n el 'ob

jeto de evaluar el. tun~Lma'm1e:~to' ·¡,asado •. presente Y':futuro 

de la empresa, 

El análisi"s)>or.' razon~s es. de. uso muy generáUzado en

tre los tenedore~ .¡~· ~·~¿i¿·n~s, ác;~e~~res y·. adminÍstr~ciores . . -. : . 

de finanzas ya qu·é Í°~s permite.hacer .una evaluaciÓn. relativa 

de la· sltuac ión ;~Ín~~~ie~~· ~-e" la empresa.• 
_.º:.:.,::_-·-

.. · 

El uso de cocie'ri't~s :ó razones }~~~rta •o\i 1•;po'rque ofre

ce una medición r~¡~{{v~ <l~i'itu~cioÍi~ml~nt'~'/de)tina':e~p;esa. 
-~{/"::-." 

Otras técnicas O éo.lllo)os ~-~tad~s:'.<le''.o'rÍg~n·y ~tÚÚacion de 

fondos. p~ed~;; ·¡,i1¡;1;~~se pa~~· valua·~ ·~lg~nos ~spe~t~s' del 

: '. . . . '~ . . ". 
realidad, el instrumento ~e u~o.m&~ ~eneraliz~do. 
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Los insuaos básicos para 'el análisis de razones son el 

estado de resultados Y, el bahnce general ,del periodo o 

periodos que. se .corisi~~raíi. UtÚizand'a los datós propo~-, 

cionados ',por,, dichos es ta dos, '.'.p~~d~n> caicu;ars~: di versas 
··:.· 

razones'' que~~rmi,ta~ )~:c:e;~i'u~~}o~,,;de :~¿i ~·~to;(.a~pjctos , d.e 1 
,: " 

tune ion·aml;nt·o. _· d~>~~n~ ·: ·~~'Pr·e~a. \,_fDado·~;qú:e_::.··fa~;.r~z~·n·e·s ~~son.: de 
. ' .. :~ " .;, ., ;.;· ~-: 

uso común entre :Üís;tenedor~s. de' aécionés,:pres~ntes y>tutu~ 
ras para :1a .;,.1u~ciÓn d·e1Yi•sso•y··de1rendlmi~nt~. 1a in

formación qu~··. éstas proporÍ:i.onan puede áfectar :significa.ti-
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3.t.I. RAZONES FINANCIERAS BASICAS.-

Las razones, indices o. cocientes financieros pued.en 

dividirse en cuatro grupos básicos: 

razones de rentabilidad 

razones de acÚ~ldad 

razones de' ~palancamiento 

razones_ de·. 

··º .' 
Coao ya se,dljo,::1os'-lnsumos-necesarios para un_buen 

análisis Unanci_eró_\;!'éb_en: i!lclulr. po_r- lo-menos. 'el estado. 

de resultados:: y• é1 ·- bala_,née ge~eral. :·Los elea~~\os: Importan

tes relacionado;' 60~:;1·~~ ()~~raciones -·~' c~';t~ Ú~~º, son 'ra 

liquid~z.>1a'oacÚv1dadhy)1a' r~ntabilidad:-_ y~ que - propor-

cionan l~< info;aac~:~~ ·,c,ri t'ica:Úa~-~-.)-~J~~'.e_~~~i¿~ ~~~--~ci~to 
plazo de - ta •'émp~\~~a: Si•:ést~ '.-~;i<puede'•; soÍÍÍ'evlvif _a corto 

fl· ·.-,:.'. ;, . 

plazo. -- no ~s n~é~~arÍ~_--- r'éc_urrÍré a su~ p~r-sp?c Úv~; ú ~añc i e-

ras a largo piaz~'', ~~s -.r~~o~es '.i~ -~-~iie~aa~{e~t~ :son util es 
'-~:::---;--"--: 

exc1usivamente ___ cúan-do-·e1 -analiS't·a está· seguro de que la em-
- - ' . . . . . . . - . . . 

presa ha e~frentado c()n éxito.el corto pla~o. 
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a) NEDIDAS DE RENTABILIDAD: 

Existen muchas medidas de rentabilidad. cada ·una de las . . . 

cuales relaciona los rendimientos .de•l~ empresa cbn ias· ven-
,.· . . 

tas, los activos o el cap_ital_. Como gr~po.: estas medidas 

permiten al anal is ta: ~~al ~a"r l·~s :g~·n";~~i ª_~: d~~la'.'j~p~esa'co~ · 

respecto a un ri1~é·1;:.d1.·;rlil.n¡db: de ven'ti.5; .¡¡{.activos. o de 
..... ,.,:,'"'.-:·,~<·~/L-:,··3.:.:~;:::";;.t_-. ~~·,.;:· -·;,··-· ·0

1','··· ·,:{:::.·. :__:,--. 

la inversión:de:-los'accionistas~ Se pre.si.a•.es.pecfal atención 
. '-~- . ., ~ : '.~!-,_;.o·> ~~!;_~-.:>:"y;;:. V.--;.-:::,<,. . ·. 

a l~ re~~ab_fr4~§;i~ ~t"~:~~·rf~V}~f ques~aráj:sosten~rse ·es 

necesario·· pradu~ir·•i·i:iúlidaéies.'X sin ést••·· 'una ::~:~p~é:.a'. no . 
. ,.,;:.:e:·- -~,-. ~- :.-."'.·=~·-;; -~_r'Y -i:" :.:.,, ,,-·-._. '--~<;· 

a trae' :c~·pr ~~\-, '.~~~~~~!~~-; :y··~f~~-e-,~~~, · .. -l~~~~i. ~-~-reed~~~-~;~'Y~tdueftos 
existen t'e-·s _·:y~-Í"~"~~a-i·-i¡~~~~~ re; üper~-r ---~~~·S =::: tcindos·c;,a·nfé-:?é 1 ~:~-fu tUro· 

i ne i e~t.~--: de ~-~:·~·a~·· emp·r·e·s~i'.~ ,- Lo·s:· a·cr·e ed·Ó·~·~:~. ,-:>due'~·QS ·~~: ~·i·~·inis
tradores concentran:i,·~u • ate~ci~rí>~~ •• t~merii"~r·

1

'ias :: ~ti í'~dades ,,:: 
de la empresa~ en .,;f;tud,de ia''i:~~ i.;~oit·~~ci~ que concede 

el mercado a,'i.as ga~~nc•¡:~. empres ar !al_ es. 

Los 3 ·indices de ren.tabilidad de u.So más generalizado 

son: 

1.- .La utilt.dad ._co_mo __ un p~r.ce.ntaje de_las ventas 

2.- Rendimiento sobre ¡ctivos· totales 

3.- rendimiento sobre el capital contable 
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1.- LA UTILIDAD COMO UN PORCENTAJE DE LAS VENTAS.- . 

o margen neto. de utilidades .... este margen determina el 

porcentaje .qu~.~~•.d"; :dé ~~da pes~ po~ ve,~tas, después de de

ducir todos':1 os';s.:·~to.s~!j'in°t1 uyend'otim.iiúe'st~s :. E:í ~ars'~n. n~ to· 

:::'.l:'.'.fü~i!~~1~1~~~:~~~.¡~¡~~\~f~t.:.;f i,!~l:'.f '.;·'.'. 
~::: 1 :~:::o~ ~::s~~_}fo; ~ .. ·t~fü·f }~·j~·ú.;:i~;nd~01h··:·~~.:"1·.::Jr e::::: 
lo más '~~o~Io d~ J'~.: '.Üe~d~ •. ~· ;;:IÍ~~r·.;·tes/ ~r t1~t~' qu~. u~ 

.: ,~!.,,':. -'.":;·-.~!- -.:·,:;' .: . >:~-;'. :---.>-;~."·; . _ . .':~J. -,-:.;'.-> ·:.-~<-~·--'·;?,~i.' .. :~:/:._·/. __ . . -- ... , . 
•arge.n neto. cde 1 Ol •resulta ría ,.bajo· .. para•' un·a :•joyeria .. El mar-

·-·~-.,:: i,I :~~:;.:_··,'' '.'"__:_:_:, .. ;-;';. ___ ::;~·.;:o- ·'!·.·- ·. 

gen: netó de_ ,üÚlfdad~s: Ó ~Úlidad 'como~ un CporceritaJe, Ú las 

ventas' se caicul~' c;~o sig~e: .. 

imptiestos. 

2 .• - RENDiilIENTO SOBRE ACTIVOS TOTALES.-

El rendimi~nto:de' est.e Úpo, conocido también· como ren

dimiento 'de i~ i~vei~ion RI o l~ fOnula de D~Í>~nt, mide la 

efectlvidii"d ·fatal.- de' la •adainistrac!On al generar ganancias 
·:··.' :' ', _·: .. ·,' . _;_ . 

con los actl_vos :· disponi ble_s. Debe mantener.se lo .a·s grande 
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posible el rendimiento de la inversión. que se calcula de la 

manera siguiente: 

u·tl 110~4~·~ · ·n·e-ta·s::desPui~r-de -'i mP,~~-st~~ _ 
·.,,activos .totales.··.,_·. 

, ... ::.:0::'·,t·.~:i·cJ;lt!·~i;:~~ ;i~/:;;·:. ·:;!:::,:·:: 
.',V .,_, ~i'.' "'" ' ,'-:(: ;,~:-

utilidades :sótíre ''"1~s. vi~t.~~e;: en' uno:-de :eficiencia del 

act 1 vo •. Nor~ali~nt~, ·~n~ e'mp~-~-~a_·~o;i'i~~: bajo margen• neto de 

utilidades ·exper1&entcl .-u~~:·--rotacion·::;fe :·-~-~ti~o~·- tO .. t·a1 alta. 

lo que 1 ugar ~'~n r~ndi~l~~to de l~ inversión bastante acep-

table. 

3.- RENDIMIENTO SOBRE EL'CÍlPITAL SOCIAL.-
"::_'·' 

El 
':: ~-;: . : . . . 

RCS .·mide ei'• rendlm.iento ·obtenido de la' Inversión 

(tanto eniacci~ri~;'c_o~unesi\~~-C>.P~~feren~esl de. los ac'cio-
, ·~. . ' ·-~ . ., ; . 

ni stas de una_. empresa. -'Por': lo r·~s~:.~~~~-~::::-}u~e~-t~;-_~ayór·_ s-e~a e-s-te 

r•ndlllientC>. mejor .s1 t~aúoL ~-1 canzat-.i.r1-;-1os ~~üvós :de - ios .·• 
duellos. El rendÚ;le~fo' ;(¡,1 capit';;l \socl~l se calcula 'aSi: <<<< ·-. /;" ·-:-_,-::._ . 

• ,,_, ·<':''_-- .··,'.;..-\' 
y•" 

·--:. _'·,-->~ 

uti 1 idades n~-t~~ ·--deSpUé's~~11f~il~pU~-itOs, 
capital- de los_. accionistas 
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b) REDIDAS DE ACTIVIDAD.-

Las medid.as··de ·actividad se emplean para medir la velo

cidad. o rapid.ez·:.a la·· que diversas cueritas se·.·convierten ·en 
-. ,·.;·,.· ·'_ ,-,_. -

ventas o én :;,'f~cÚii'~'/. Las m'edid~s de Iiqu!dez·:total resultan 

por lo gener~f ¡n·ad.~~·u~~~~. 1<1~bido a qie .las .diferencias en 
-- ' ·,· . .; ' - ' ._.-.: .:-.·: .· ~-~- •·. -' - . '·. -- . .. - -

la composicH1'ri de ios ;·a~tivos;cúcula~tes/y :·1.o~::pastvos a 
,· .::~ - . :~ .. --. - .. :-,, - , ..... -\-_ ;-:~:;' -···- ,-,.:-{ _,,, - . 

cor to pla~o , pu~d.e~ 'afectar•: de, man~ra :•signi ti.ca U~a ·· la li-

quidez .:~;~da;der0a': ¡~·.¡'a'.·~m;~e~a:!, · ~···. ':C:: ~;';'. .·. · · •. 
-.. --- _-::·:_~:~~- - ,:·:~~-- -_-;·::~<:-· \,:-:-- :~~:~,: :·~"~ ~;;~~x;~::,: -L - ~-=-'-'' 

Es _imporÜnt~ sai~r ~~r:~ i .;;l .;cmé~i;.~· d~ '¡ ¡~uijez to-

tal a 'tiii ¿~; ~~~1.Já} '.i". '.i~t~'i{.1~·~ '?o :llquidéz> ·ciei !.is 
~,-;- ," . « •¡" • . ___ <.:-~e- c,~,:j,~o:;-:·_.:-.·~---';::.0 ,-~--

CUentaS ·· .. ci:irri érites·'esp'eéit rc'i~ :\se:·~i~p&.~e''de 'C:i erías··· razo-

nes pa~a medir i a '~e n~idad ·:e 2~ ~~\;c~:~tas i~rr;Í én tes 

principales¡ ~~~r~' l~·~· ~if:d; ·~'~ .. e~du~~tr~f el:~. liiv~nta'~io. 
,-.. · -·,. --:.--. - _. ,, . ...,-¡- ,,:.·,. 

las cuéntas, por ~ób'r~~<.)ici;i~ c•~'u~nf~·:,,>¡,'6i:' pagar. Taiibi6n 

puede evaluarse la• ~~~ivid~d'~: i'~s a~'dv~s t~tÚes. 
,-,e: .. -' 

'<.:.;",:< -.::~:--

La actlvida'd ~•·'li~u~d~z .del inventario de ·un~ empresa se 

mide. normaÍmen·t~ ·por su ro'tac.ión. Este cálculo se elabora de 

la ma~er~ siguient~~ ·· 

costo de lo vendi~o 
inventario 
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FUNDAllENTACION: 
-· . 
Está· razón nos- .indicará· las vece_s que se desplazan los 

inventariós a trav·é~: ~e .!.as "ventas". Lo anterior se com-

están ev~l u~dÓs':li>sc i: nve~_tái:,io;:: 
·; ~;\· .. :~:~ . " ··"'"'" -<> ":·<:· ,-,:· ::~::,_.'.i'. -

iNTE~P~~;fü;fN: . ·- ,, ··__ _ 
E;ta"s ra'~c,.;~·~:_yr;di~~-rán !!ndirectam~·nte el resu.l tado_ de 

la aplic~~ión'.•4e :·un'1>'~uena}·o" á{á1a:_p0Úticá _administrativa; 
• ¡ •. . 'e - :: , ', ,_,~··. : e·;,~:•• '. ¡•. ,_ ":•., '~ -. \ •. . . • • • . - - • . • ··: • 

por lo_:que e'll;.tó~má::.'gene"ral:~¡,odrá'·decÚse· que ·mientras nos 

dé un'desplaz.áiii'~n·t:;,y;,üp;;r!o;,.-; :~ejor sera la pollticá ádmi-
-·. ~:;-.;: - ....... ·:;·;·::.. :; .. :·:: ·, .. -

nistrati va .segu!cla.··iá>'lue sellalará el uso eficiente de los 

valores q'ue s~ e~tÜÚ~n; ; 

:': ~ _: - -' .. ~ - ' 

~-:>·: 

lluchos: creen· que ·-:cuanto··· mayor· resulte .1a:: rotación del 

inventaú ci.: 
·--: :.,"·' :.;-· '! .:.· ••. •·•• ·:· 

t-~~tó'8úi etÍ6iente .h~bra sido ~1 manej~ del 1n-

ventario. 't:st~.{es'fve~dad :ha~ta cierto pu.nto. ie'~o ~na alta 

rotación de . i riii~nta~ l~s .tambÍ é n puede; i lidi car .. ¡irolire'mas; P'or 
·--,\~ ~· '· .. ;:<,·,e '-.~'. .. ; t~f·····.,·:-- -c~:;-

ejemplO o üna to~lla:de'..t~.~~ta~- 1a·.rotación'de>inventario ·es 

11 evar . var-ro·s ~--;~i~~~~·~tar)·o¡,\: .. P~·~t·~nOS'. -~;,'E·~ t-;.~-~p~~'d ;;~¿{~~Ie-n tO ;> .~li-
pero. p~dr_í~~- d}:i_ 1"~,i~a~:uri 'gran:ri·ci.~/~"'d

0

~i~{'ii¿~i;;~;, ~~nt~s 
perd l das·. de b_i dó<·_ a ¿:¡ nv1l'rítar i os ,' i ns'íit i ,2\ ~Íites > ;; 1i tu'á'~'¡ oíi_: que 

·.;. ~: ·' . . ' 
podrla átectar,_ negátivámente has ventas.'tutura; d·.;- una em-

<'· ... -:: ·:~<,_· .. ,;·'::: ... :··,-:-- '·.··.:~'.','·-·-~.·:_,:,-.-_._ ... ,: .. .',·.: .. ;·e·., 

presa. En el. caso de .. cada •industrla,;existe:,_un intervalo de 

rotación de in~ent.ari.':f qué· pue.de con~Íde'ra~-s~ Como·· bueno. 
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por'· debajo de' este ··inter~alo indicar 

- - ;:.·.~/ -···-;·=-~' . ":·- -- -:-;.. 

La rotacl~n";fe 'iidn~a,ribs l~.~e~:e corive,rÜrse en un pla

zo de inventarlo ·'.promedio .Í!Jvid{éridola eritre · 360 (número 

. convenclo~aJ. de dl~s ~~~·~fto). 
360 

rotación de ·inventario 

FUNDAMENTACION: 

A través de( resultado. de esta razón se conocerán los 

di as que se necesl tan para· colocar en ·el mercado i.a· produc

ción. 

. ..... 
_, ::_"_, . :·, ~·-' 

INTERPRETACION: 

•sin pod~/est~~le~er u~ resultado fijo para los datos 

que· nos ~e~~ita~,·~%i~~ .. ~~~~~~; ·q~~ ·se ~·~~vieii;;~:~ di~s .I~s 
diferentes. iotacfon¡'s, ~j s~ .. P,Uede ,deducfr, qu; ~·~di ~~te ~n 
dato qu.e .. repre~enfr.:. ei'., aeno./''nú'•:~r:·:. de.· ;;'!as.: .será •.,~·; 
ventajoso; y~. qÚé 1a_~_ur.a::ton deÍ~c'fc1o•ec'ó'i\'o·mico'~séra>~ai:fo · · 
y más r4pldamente "se 'recuperará el efectlv~ puesto en· 

actividad. 
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2.- PLAZO DE COBRANZA PRO"EDIO.-

El per~odo ·de cobranza.promedio o duración media de las 

cuentas por. cobrar •. es·:. Otil .para evaluar las polfticas de 

crédito •y cobranza.: S .. obtiene· dividiendo las. ventas' prome-

dio·diarias ~·nt'r·e -~~ ~ald~ de cuentas por cobr~r: 

FUNDA"ENTACION: 

cuentas por cobrar 
ventas di arias 

Como se· indica en la razón •. es necesario --analizar las 

ventas y tomar so_luente aquell.as qüe. sC:.n a_cr'éd·i~6, d'esp~és 
de deducir las d~vol,~~iones, ub~Já~: l>onificaci~~es •y ·des-

cuento de'. este tipO::de •operáciones, para.'qú~.a:i. compar'arlas 

con el promedio de lcis. síi1~b;;in~nsuaie;i\1e:c1i¡~t~s (Íiinimo 
'..~~-' .. · --:i~. ,._ - . - -

el saldo d·e 3 .tei:'has,_distin_~as);" no( de ei' núaÍ~~o de veces 

que este proii~dio';se' '.1,e~~.i'aza á 'través de. la': ~~ntas. 
'; ,,:i:;~: ,::,,, ':{·.·;' '.'-:_'. 

\'.·· .. . :··:;":.~ _/· ~-" 
,~::'_' ;~,; 

!NTERPRE~A~lo,N,,: . . -~'. ... . . . . 

Estas razones iÍÍdicárán ·, indirectaménte ·el resultado de 

la aplicac)ón.''.ie:}~n¡'. bu~·n·~ o mala 'política administraÚva; 
' :· < ~:,-,,_ ... ~ 

por lo. i¡ué ·.en~; forma geri.~ra 1, ;podf!~.d"ec i_~s_é, que e= ~!entras nos 

dé un d'esi>la~~fii"Jf;iT,;'o- ~~;:·r·r;~ ~~for será ia política ad

ministr~ti~~ ~~~~/~:. )a' qu~:. se.nalará el uso· eficiente de 

los valores que se.•~studiÚ1. 
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Este plazo puede calcularse directamente mediante la 

siguiente fórmula: 

360 
rotación .. de cuentas .por cobrar 

FUNDAMENTACION: 

SI .1os · res~Úados obtenidos por. las razones anteriores 

que muestran ·~a~'roiaciÓn':de 'diferé'ntes ~ue~tas y las .tradu

cimos a dias;· tendr~ios 'iíás dató~ éomprensibles .. 

. -'º.·:·::,::·.·.-,_:· ·:·:_:_· __ 

Referente a cu~ritaf por cobrar, ~abremos ~Í. el c~édito 

~.:.. ... 
recuperará· en .el :,t ie~;o razonable.para nb e~.t~rpecér ntiestro 

' ' ' 
ciclo econ~mi~o.'. 

. _,,., 

INTERPRETAciON: '' 

Sin pode; e~tablece~ ~i- r~~ult'ido fiJo p~ra los, datos 

que nos r'ep~·;ta~~,_::e~t-~s:~:r-~zOne~·/qu·e -'·c·~-?vierte~ - a dias las 

di f ere.ntes' ro.t~c iones'; 's ~· s~::¡iúétie'· deduc i /'. que; aed i ante un 

dato · ~ue ~re#~~~!1t~:;·.;·Z:,;.;~6r¿.'~o·~~~d{;'de;i~d¡~~ <será' más 

ventaJoso.'.Y~\ue i.a\l~r~~ió~:de~ C:íc\o .~conómico será .corto 

y. más r~~ida~ente se ~écuperará ' el ~fedti;~. puesto. en 

actividad. 
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3.- PLAZO DE PAGO PROMEDIO.-

Este plazo, lla11.ado también duración media de las cuen

tas por pagar,_se· cal¿ula del mismo modo que el pla~o de co

branza promedio: 

c'Ompras netas a '·crédito 
proaedio:de cuentas .por.cobrar 

FUNDAMENTACION:_ 

Nos indicará; como en ia· primera:· rotación serialada el 

número de . veces que se despúi~~· las. deUdas: a corto plazo 

por adquisici6n'de 'llie~c':.ncias .cí. 4e· materias ·primas ·en re la:. .-·:_ - , . . ' ·- - , - ·' . ' ' 

ción ~l total de las 

···• •se analiza. 

INTERPRE!AC ION: 
'· '.',• ,.._, -· 

La interpretacl6n correcta a :esta razón la da.rá el co-

nocimiento que ~e \enga' d~ l~s rotaci6~e~ ~e· cúéntas por 

cobran y, t~nclr'e,~os/1.~c·pauta~ para· prec·i~ar;~.1 esÜ de 
"' 

acuerdo o.- no· al:' crédito- .que ; nós· 'conceÚn Y.' de ahi qUe 

nuestro razona'•iento s~·a 'iná~-- lógico··,_. aún· ~u_and6 sobrepasara 

los limites l~~ales. 
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La dificultad en el cálculo de esta razón surge de la 

necesidad de encontrar l.as ·compras anuales que es un valor 

del cual no_· se dispone. 'en ,:las·:,. estados ·.financieros publi

cados. De ·ordinario· '1as compras se estiman como :.un porcen

taje dado de .. ·casto cié ·1~s b
0

iene's ve'~did,~s. · 

4.- ROTACION DE ACTIVOS TOTALES.-

La rotació_n de activos totales i~dÚa ·la eficÍ.encia con 

la que la empresa pu~~· empiear·sus ·~ct.ivas' p~;a g;~nerar él 

efectivo ele las vérita5'; cuaríici mayo-r se~; esta 'rotación. tan~ 

to más 'eficiente' se iiabrá'n é;;iéado los;ÍacÜ\los:cLa:rotación 
·-•, -- -,·,± • ·-,;;;:·· - ..;.·, o 1f - .. ; .. • 

de activos·. totales."es.'qÜiiá'•'.cleé'.~~yorCi.nterés ·para ha; admi~, 

nistración. de''\1~·, •0iil·~.1iA ~~":s'0;1e:;1~~"1~ª"'1: s'1 'i~{:. Jt~;ª·:: 
s~do ·Ú'n·=~~ier·a.:·~teiefic:~:~~s: ~~s~a meÚda tam;_ e iones .. han· 

bién atan~ ;a losi acree'dores ;·a los':pr~ír.·t¡;;~~ a~tu~;.s ·~ 
--~·;. , ~ "'" '.:I,.·., 

futuros. La rotación de aé{i~os'·:~totale~ de' la eapresa se 

calcui~ comb sigue:. 

Ven'\as ·· 
.activos;totales .. 
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e) HEDIDAS DE ENDEUDANIENTO.-· 

La situación de endeudamiento de una .empresa indica el 

monto de dinero de· terceros· que se usa para generar: uti.-

lidades. El analista financiero ~s~ '.~~uP,~ en.cespec!a~ :de ias 

deudas a largo plazo .de:, la .. em.pres'a,. •ia q~e ésta·s;:.la:. com

prometen a pagar int:re~e~ '~i·1~·igo~;pfazo:/y aC:_d~~~l~¿r .·la 

suma prestada. como las ~r-~ci~~i~'f~~~~ .le' iJ/ :~:r~~;d~r~s · de .. ;· '·.: . . '~:, ·\ ;.~:; ~. 

la empresa deben ser ¡;';ú~tecb~s<a'ntes de' ¡~/ius'tribÜci6~ de 

uti l 1 dades a · 1os accii~¡~¡as)·• é;s~os·;:~c~;~t.J~~r¡~;: ~~íitenerse 

:: :::t:e:::.:~::it::r!,~!1t~~:~i~1:~t ~~ti:::~i:<~:·i;::~· · 
pues cuanto .:yo~ .s~·~;- ·~:r'. ~~~~~~~~{ént~; "mayd·; ';~r.i l.Í 

probabilidad . ~I; ·~~e : la > em'p~'.~á pu'e~a s~tisfa~er las 

exigenc!u dé sus ácreedoi~s: 
• >, •'e'-' e;~ f.¡ .:::.~.-"' 

.·,1.· •,·:, .< c<fo- '·~~--·,· -; ••• 

La ~dllinlsÍraci6n' debe c'u.id~r mucho. este. á.specto, ya 

que reveia' ;·~ 4'f~ncíi~ ,Iie i~ hay~~ p~~stado a otras partes 

interesad~~ ; ~d;~-~eO' .1-~: 4J4a·. no d'eseará :ver a la empresa 

en un estado eve_ntual de in~;lvencia. 

1 • - RAZON O 1 NDI CE DE ENDEUDAMIENTO • ..: 

Este indice mide. la .proporción del total de activos 

ap6rtados .P9r los a~r~;d~res de la'empresa. Cuanto mayor sea 

este indice," tanto mayor se.rá la cantidad de dinero de otras 
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·personas que se esté utilizando para generar ganancias. La 

razón se calcula como sigue: 

pasivos.totales 
activos totales 

_.,. ' 

El indice sigÚeíil.e :·se: distingue., de la razón de endeu-

damiento en.que .. ésta'."e ~oríc'ent~a en deuda· a largo plazo. 
" ... ,.· : .. ,. 

Las deudas a corto plazo (ó-paslvC>s c{¡,'rriOnt~s) .se pasa~ ,por 

alto. ya q~~1~·;mayari'~.clf~1l~s!~o,{.¿~sl>bnüneas ce_s decir. 
. , ... ~. . ¡ ..... ,: ... - . . ::~- .. . . . . ' . 

son el resultado iíatur'ai _d_e efectuar'rÍegociós) •y•:río compro-

•etell a la•~~~~esaalpa,g°: d~ c~_~g~~ fi_~osen:un. periodo 

largo. 

2.- RAZON PAS!VO-:CAPITAL'.-

Este cocient~ !nd!c~.'la;relaéión eritre los fondos· a .lar

go plazo' ques~~in!stra'n >1os acreedores.• y' l~s-q'u~ '.aportan 

los propietarios ile la empresa;;_GeÍ;"i~¡i·~e~t~ se ufilizá para 

estimar e\ g;a~~ de ;;al~~¿¡ mÍent~'Ji~a~¿Í~r~: ~e ia e~pr~sa 
y se define como 

pasiyo a ·1afgo plazo 
capital social 
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A continuación se senalan dos razones o indices de co--

bertura: 

a) el número de vece;-.en~que.••:_~ª :g;n~Io intereses. y 

bl la razón de" cdbe~t~ra ;de 'pagó fijo •. 

';·~ =~ ,, ·~·· 

_;:~' ,-:;:_,:. 
\.... ·.·. ~ . );·<.. ·. -~ ' 

· De bec'bo;· solo i:~·~ P~Ym·e·r~ .de" é'stas 'razones se relaciona 
.. :. -· --~··h ·:~·;.,· ''..:;:.:-

con la ··deuda ·e~:-_.~-~·; ."la.' ~-~-gún·da :;·c·O:nSidét.i(ótr.aS ·obligacio'nes 

de pago fijo ~~~ml~ ~·~ ~¡~s~;tisf;~~i~·~ de deudas; 

'_';:~- •' . .. :< .· :· 

a) Número de .véces;,:n que se •ha g.anado intereses: 

Este·Jndlc~ ;~¡, d~,;;;l~ado ~ menudo razón de .cobertura de 

intereses t~tal~s~~i.if.ia capacidad para cÚbrir los pagos 

de inte~~s~~: cóntratados.'· ~n\'.~'e :'as: alto sea ei .valor de 

esta ra~o~·! tantá><mú ~~P~~ld~d t~~¿;á . la ~mpresa de 

satisfa~~~ ~us ·~obligac¡on~~ ;:~;, 'Ínte;~s~s. · ·~st~/ razón se 

calcula com.o:"~ig~e: 

uti fida-efes antes de intereses ·e i1puestos 
intereses 
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b) R·azón _de cobertura de .pago fijo.-

Esta razón'co~~~e-Jde 'todas Jas obligaciones de pago ftjo. 

Los deuda" .. los :.;·pagos 
. ~ ;:· 

sobre 

contratos-·• :i-~ ~~~~-ricia~Úíit~: estab'i~c:í:cl~s ;; y 'los' div idOndos de 
(. ·\·[:. ': ·,. ,::'~·' ,· .'·~,e;--.' .·.l.?. ·.h\ :- :;~;>"-' ".,:···· 

acciones .. •¡,:re t eren i'es•'.•sué l eri :•'i nclu i ise".»»en •es ta·::· razón.,: Como 

los, pa~~/t~e>·co~tr:~~- ·;~;~:--~~'r;:~ii\~'tn~,lf.j;;~t?~' ~s:,·'~ :.la~go· 
plaz.ol :::;'tirían'cier~~< Y':' los'.·activos0'::'propios ::_¡,~-j~ 'i>afr'ones 

con ia bl,º.ll:i·~r f ¡~2",~:~s :;~ ~ €.~~t~~! i_~~~~:~:n t~t~E\~ .·:,~:º ·;e q uf eren 

ser particularizados; los'pagos de ~apitaUy l?s-divi~;ndos 

-de ac:·i¡~ne_~ '~r~t~l-~Út!s. 'i¡u~ ¡~~;~~~:-::·~~b-jf~~¡·~! ~~~tG -de 

flujos ;¡~-et eéti vo_~éspués de. J.~;~e¡¡'t?s' deb~r(aj~~tarse: pa~a 
los i11pÜest~~. La formula para la' ~,;.zÓn ·;¡é éoii~rt~ra ;de pago 

fijo es: 

utilidades antes de inter~ses· m4s··i~puestos 
interés + (pagos de capital .+-dividendos 

de acciones preferentes) x_llCl-tll 

Al igual -que el •respaldo-- de --fi1terés. el .'indice .de 
- . 

cobertura de __ pago fijo·mid~ __ -.l:':riesgo._ cuiuito_.menor 'sea la 
. - -

razón. tanto mas riesgosa 'sea la .·~presa .desd~ e_l punto de: 

vista de los pr_estamistas. Este ··ri~~g(). u·~~lta de que si la 
. . . ' 

empresa no pudiera pagar los-pagos fijos progra11ados.-podria 
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irse a la bancarrota. Si los acreedores exaainan.esta razón, 

podrán determi'nar·· .la capacidad d.e Ja empresa puede •.anejar 

la deuda ~dÚlonal. 

La razón .de· re~paldo o cobertura ·de. pago. f.ijo·: no solo 

interesa a i'os .acreed6res. :s.ino .'tamllié~ a :los .ten~dores de 

acciones comunes T p{~l'erent~s :e f:s'ta·':raión. de· .1~ ._.capacidad 
:~ , ·-· :.· e 

de la empresa par~ cubd~, todos ;los:pagcis 'un~n.~ieros,' f!j~s 
y cuan.tb .. máy~?s'eárí ;)~;t:l~tó -~á; '1es'ú~;,:i;se~ari·"ló8:!~t..~eses 

de los ªºr·~~~~~~>y·:·~~;;K~<~1.~~1~.t~•ri>_r~i~:~11t~:~:F 1~ e~:_ 
presa. Ad~ÍnasO éúanto m~s grande. ~~Lest¡ -~~zon, .tanto 

mayores serán lo~;nivele~·,de ~d11dad .que ¡iu~~en 'esperar los 
,·" ., , 

accionistas coaunes. 
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d) MEDIDAS DE LIQUIDEZ.-

La liquidez de una empresa se ·mide .por: su capacidad para 

cumplir con sus obligacione.s a, corto ··plazo'· a· medi·d·a que 

éstas vencen. La liquidez se -re'fier~- a :.1a -}~lve~~ia. de la 

posición financiera }otal. ':La~·· ti.e~ ~edidas·· básicas 'de 

liquidez son:'. l j' :·9ªPtta1: neto de Xr~bajó: ~) indice de 

solvencla:-3) raz6nde'prueb~;iápida'ii c~·pr~eba<del ácido"). 

L- CAPITAL.NETO DE'TRABAJO.- · 

E~te con¿ep~~: d~ u~~ e~pres~. se 'cal e u ta restando de: los 

activÓs cir~Ul~n~is."Ío~ ~a~ivos ~ cor:toipl~~~ .• Del resultado 
.. ·~·,! ::..=. 

obtenido .puede ño 'sér muy :~;11· para comparar ·e1·· funciona-

miento· de úieré'ntes ea!~es,~s; perd'.si.~ve, ~e '~u'c~o,paia e I 

control '1ri'ter~ ~ : A.:aenudo. ~ ~txz~~º~I~as;é ibajo/'el ' cuál se 

incurre' en",únái deuda ,a~lario plÚo '·'establece ··~e :11a~.er.a: es pe.: 
.. ~···, ... ,~.'?~~- . "'·-. ·.Y'.:-:.'>/ /!.;>'::. . ... -,.. . ., . . ·. " .. 

cifica .. que<1á·; empres·a .. ·deb•''.ü1antériér un. ritve1• ~Ykia·~·.• de· 
¡;. , .. ,,·/_·. "'J:, ~: ;~·.<. ;'.~,'.- -, .. " 

captta1 n~io /.~·~·,,~ril.li,~f~~~\;~Ü~ .;J}ausu1a .•. t~1~n~Cllor: ;,bjeto 

obligar :a que;',ía°:''~~p¡:~·sa;'mant'enga 's~f!cíente liquidez de 

operacli~.' ade~~s ,',de ~~udar •''¡' ~/oteger los préstamos del 
~ ·,' -... ,'. ~ . :: . - -

acreedor; Uná com'¡iaraé'lón' en series de tiempos del capital 

de _trabajo .neto· d,e la eapresa resulta de mucha ayuda para 

ivaluar .las·operaciones de ésta. 

ESTA TESIS 
SALIR &E LA 

NO DfRE 
BlBUOTECA 
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2.- INDICE DE SOLVENCIA.-

Este es uno de los indices financieros que se utilizan 

con mayor frecuencia. se·. e~presa c~:mo_st"gtie: 

ictivo ciic~lani~·· 
pasivo circulante· 

FUNDAMENTACION: . :' ,: . ·· _ .·. 

Parte de la base d_e'q~~~,1:as d~udas-,a>corto plazo ·están 

garantí zadas con los.· ~a1oies •••• det:_.aéüv~ .cfrculante ,. que 

constituye los bienes dlsp'6ri1 bles con 'i~~ qtlei .: ''cul>r irán 

las deudas próx~mas: a i~en~er 0.ivi~to :.de~~¡, •· ot~6· pu~to de 

pas~··vo ~··'.··~ i r·¿_u·~-~-~~i·.:·~~;s\:-~~-f~ .·-resÜl t·;ºd~ __ ' -~:~ 1 ~~~i i ~-:-ne i &-vista el 

miento del acti~o cfrculaílte;' 

INTERPRETACION: 

Esta: r'!z6n .e.s la :•.t's:·aritigua _y,se:cexigia· una .relación 

mínima de ,2 a: 1. Actualaen.te:"·en vista del· uso ·.del crédito 
. -· ··. .. :. ~. -~ .. . -. - .. 

como auxiÚar econ611i'co .de .. las grand~s empresas su rel_a.ciOn 
..... ··: ! . ..:· •,'.:, ..• 

puede y Úbe 'se~,:.menor •. _de acuerdo',i:on'e1;,gi-,;o'de-- la 
--.· -·---,_--;-e--

empresa. pa-~a QU'e_,'t_·~~g~ un_a s~l~e~cia circul"ánte: bu~-~a. 
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3.- RAZON DE PRUEBA RAPIDA (0 "PRUEBA. DEL. AC!DO" l 

Esta. r.azón' es·: sem'ejante· al·j~dl¿~::·de:·solvencla,: con la 

di ferencl a de .. qÚe(noX,i'ncl,.uy'e/aí, .. ' l~~en·t~rlci .:en'; ei · activo 
- - Y•;,o.--,~ 

el rcul ante .. El' ;·~p'uesto"':bá~ Ice 'id e.::ia 1 ~a'ii'on d~::1iru~ ba rápida 

es que ei Í~vent~~{h ·,·~~ ~·~~~~~1~.~ií.~'if~.ri[';actT~o: c1i-culante 

con n.ri~r liq~i·d'ei}, por tan¡~; ~-..:d!be::i.~marsi;\n cuenta. 

La razón o Í~dlc~ ant~~Íor s~ c'~·1c'~¡~ %m~; sii~~: 

de 

8ct t vo et tcu'í'&"n"t·;: .. ~_- · ú1V-~·'trtaT· iOS·-
pasi vo .ci rcul ant~~ · 

FUNDA"ENTAC!ON: 

Es una prueba muy rigorista.por"~~nsiderar ia liquidez 

la empresa aediante la ~~il¡'~¡c¡'ón ··:de:: los_ valores 
-.o-;::-'0---,070_·_,;:,_ 

fácilmente realizables como.es 'ei:· . .;!~cúv¿·en·caja y bancos 

y las inversiones en acciones, ~o'no's y ~~lor~s. 

!NTERPRETACION: <-

Al igual.: que.: en la ·ia~ón ·. an.teri'o'r, se. exigia una 

proporción de·:¡·.;:);,.,Pero· l~ práctica ensena que el tener 

efectivo ocioso· es tan per_J~dÍ~ial:. como·· ~i'·~t~iier - una 

relación inferior a 0.40. Est.a Í:azó~· es llamada como la 

"prueba .del 6cido". 
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CASO PRACTICO 

A LOS SERORES ACCIONISTAS DE 

INDUSTRIÚ· BETA,· S.A. DE C.V. 

La adminiStrai:!ón tiene como objetivo mostrarles con 

este traba.Í~ l 1~ iaportancia 

satisf actor ia su-'' si tua~fori'jf i n~íí-éiera ?'?¿o\ié": úü l idaÍI ·.máxima . 
.. ' _"2,,,.;:.'~~_ ... ,~},\· }{".: _.,.,~-\·;< .. _-· _,. __ 'J'J> _, . -.. 

puede obtene·,:~·e·; o¡íer~_nd_?' la''.empresa.:a su. capaddad·.:prác ti ca? 
•· .• «'\¡"-=- '.·.<,.::' _.;: ·-·,;-,· :,.'.7_._: :•· ;;:, ,. -

:-~\'.~_-_·_:\ '·:;.,','·. · .. -.-'--.·.-._-.:_:~.' :; .. -: ·~~-,:;·_,::_ .. ·~-·',--,\ ,»---~-~} ,_____ ·-· 
- - -:-,"- . -- '-~-.., -- . <:, 

A qui·· se:;presenia';·;qú'e ·,·a'linciue ~hay'/una ''r'e1á:c ión ·estrecha 

entre .. estas·. ~u~~~~~~I·P ia ;:tu~·c'.ló;te:~FaÍ>ie-· ·.~ ;p~od~~ir y 

suai ni strar )~~~~%~{;{6,ºf:\rª~frm~~ i r~f l~;~u*~}~º\::~i •p to,:.de. la 

empresa, pef;~- ~!sto_s ~-ª,{-ºr.~?~i· des~ri.ben ,; a;.i cab,~lidad la~ 

situación-' f inanciera'i d¿:-ésta; -'j¡ó' a'.S'i '. ¡,;, · tune fon i inane !era 

que ·se ócup~:~~~'1~1}~{-~;~s:•¡~1C~~:~1~;'. EsTadosFiriaiicieros 
'·:7:~ \":.,:- ·.- - ' '':"· 

que nos peraiii.aii:-_obte"ner• con
1

clusionés pa·r.:~i!'ar.una opi~ió,n•a 

fos prob{~~a~ •'.existentes y hacer una correcta tomá de 

decisiones: 
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DIAGNOSTICO DE LA SITUACION FINANCIERA DE UNA •:"PRESA: 

INDUSTRIAS DF.TA, S.A. DE C.V. 

En 1 os anexos y 2 se presentan los Estados 

Financieros básicos (el Estado de Resultados y el Estado de 

Situación Financiera) de una c.ompaftta denominada INDUSTRIAS 

BETA, S :A. DE G. V. ; los anos 1992 y.·1993;· 

'' ,._,•\. ' ' _. ~-
'.··~;;\; , '. ,,,,,,. ,i¡' .. , ,,., .... '.' ... ,- · .. ' 

El E.Úado de:·'Re'sultádos (r~suaiel~1~~~.'f~~;~so; iy los. 

::s ::: :~: r~f !~~·5~~:~ufnk{~1Jf~Jti~fá;~~~1~:~\td{~.~~.~:~{Id:a:: 
Situación· F inancier:' i~i1u~~¡, ·li·~, Íist¡d'o ::~~<ió q'ue. posee·. e 1 

• . - e .. -:-.~:_:-_.-: : t.~»·.:->'.~-~,\ .... ,:-~:\(_ :~~:-.Y~~-. ;-;~1-~,, 00-)~.".-- <<:~ .,.. .. ,_ ... -~~·f-: 
negocio C sus••ac ti vo.~/' qo •que :·~ebe:¿5s"~.s~ -~tsi .. ~º~ >.,,•. )º:;10. que 

han invertido /~s p?~pl~ta~/6i:\eí\ i:apÍt~i'' cerita ble F en una 
,, ;; '·.~;. :.: ,·_ ,·> 

techa. deterairíad.a; · 418.tili'os ~·1 31 de· cl.r~·1·ém'b~~ {de 1993 .. · 
- ~--, --:-V-'-~i. )/·; -·::'<·., ':;-r- ,,:-,. ---¡~:,, ,\.:< .-

- -~ '·:: 
~--; ,- - ~ -''" ,., ·--·<: 
C•_': ,· ."'.:>·.·:~.· ... · • :.:::.:· .... : .. ,·.~.··. • • •' .. '::,' '· . : ,; .. ' ~ ;;·; ~·:' 

GoH~s ,cu,~a; que ~~;Ec~~ e~'.~1 ',Estado ~e ;~esultados .· 
y en el .EsÚcÍÓ .d~ ;g'¡ tti~'cto~; ri~~ll¿ier~ ~riá. per~ona, podrá 

determinar' los' 'sfgui~n~e·~"ti~~s de ;~·zo~~~ ~inanci~ras: 
.y.,;':7· . ·. < 

: "·"·"· .; ..• ·: .~; .. 
. "·<. 

- Razones de ~i'~t;abiÚda<Í ,.- cc."c 
·~··: , 

- razones de a'ctivi<i~'.¡ .' 

- razones de a·p~l·~~cuiento 
- razones:de iiqui~ez. 
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P.NEXO l 

ESTADO DE RESULTADOS DE LA COMPARIP. 
INDUSTRIAS ~ETA, S~A. DE C.V. 

<NUEVOS PESOS l 

VENTAS 
menos: costo de lo vendido 

titllldades brutas_. 

llenos: Gastos de.Operación 
Gastos. de·· Vent.as «.·. · · 
Gastos Admvos;~y generales 
Gastos'de'.depreciación 

. Gast_os ::4.': _ripl!r.~}s_ó,{ total. 

UtlÍid~4~; 'á~ 'o~.~~-é1o'n · 
l!enos:~G~stos'de'lnteresei 

utwdá~~s·~·;;·i;r ,iiliies de 1apt~s. 
Menos i :'lmpÍlestos: "· •,:_:, 

Util id~1~s ;~;~,¡}.'después·. de · l•ptos. 
Menos: ,._Di.vi,d_;_,. ~-~ ;·ac·c_s,. ':preferentes 

Uti IÍ.dad~s 'Üsp;:: par.a aéci'onlstas 
Menos: Dlvldendo~·de"accs. co•unes 

A utÚidades ·r~t-enid~s · 

Para los aftos terminados 
el 31 de .diciembre 

1993 ' . 1992 

NS3,074 NS2,567. 
2.oee . 1, 111 

N$9B6 íisss6 

100 .1oa 
229 .222. 
239 223 

,·.·,=--

NS5Íi8 ~$553 

N$418 N$303. 
'93 '''91 

, N$325- NS212 
94 . 64 

NS231 NSl48 
10. 10 

NS221 !4si'3e 
_90 98 

NS123 NS40 
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ANEXO 2 

INDUSTRIAS BETA, S;A. DE c.v. 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 

(NUEVOS PESOS) 

ACTIVO 

Activos circulantes 
Caja. " - ,''· 
Valores negociables 
Cuentas por cobrar 
Inventarios · 

Activos.· ciréu1arites totáles 

Activos'fljo~-b~ut6i: 
Terenos y,edificios 
Maquinaria>, y~ equipo 
Muebles;, y¡ accesorios. 
Equi~o~de~transportef, . . . 
Otros 'Ji n:cluye;,.co_ntra t. arrend. financ) 

Activos tfjri~ Íiruto's tóta1e; 
Menos:· depreciación;.acli•ulada; 

"• 
Activos fij~i netos·' 

ACTIVOS TOTALES, 

Para· los aftos terminados 
el 31 de diciembre 

- 1993 1992 

N$363 , N$268 
68 '•51 

·503 365' 
289' 300, 

N$1 .• 223,_ NS! ;004 

N$2',072' Ns1 .9a3 
l 0866 "• 1,693 

- 358 ;" ,316 
275 - ·314 

98 '96 
" ,.-

N$4o669• NS4;322 
2.295 '-.::2 ,056 

N$2, 374· NS2,266 

r-is3,597 N$3,270 



continuación ANEXO 2 

PASIVOS Y CAPITAL.SOCIAL. 

Pasivos a cort"o plazo . . . -

Cueritas ·por pagar 
Documentos. por pagar 
Pasivos acua~lados. 

86 

Pasivo. ~/cg·;tc, -·~Íaz6 total 

Pasivos a ~arg~ plaZO 

PASIVOS. TOT~:LE~ . 

Capital ··social. 

Acciones p~~f~~~~t~s-acuaulativas • 
Acciones comunes:*': ..... ·. . 
Ca pi ta l~.paga.io·,•;en "eicc. ~de·. valor 
nominar en; acciones comunes. 
Utili4a4esretenldas· 

CAPITAL ~ÓCIAt-TOf~L 
TOTAL DE PASIVOS Y CAPITAL SOCIAL 

Para los anos terminados 
el 31 de diciembre 

1993 1992 

N$382 
79 

159: 

N$620 
. . ¡ 

N$1,023. 

N$270 
·99 

·114. 

-~~s~s3 
:Ns967 

Ns1;954· NSl.~20 

N$3,597 N$3,270 

• Accs. preferentes-acumulativas si,- NSIOO valor 
nominal. 2:000.ac~loies autorizadas y emitidas 

•• Accciones.co~unes NS2.5Ó valor rio~inal. -100 000,acciones 
emitidas y en clrculaci6n en 1993:_ 76 ·262: en 1992: 76 244 
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CLASIFICACION DE FUENTES Y UTILIZACIONES DE EFECTIVO 

Las fuentes u orígenes .de efectivo son aspectos que 

aumentan el efectivo de· una empresa: la utilización 

comprende los conceptos de pago que reducen el efectivo de 

una empresa. 

ORIGENES. Las fuentes básicas de efeétivo sori: 

1. ReducciOn de un activo 

2. Aumento de pasivo 

3. Ganancias netas después de impuestos 

"· Depreciación y otros ···gastos· cÍe -no efectivo 

5. Ventas de acciones. 

UTILIZACION. Los usos más comunes del efectivo son: 

1. Aumento de un activo 

2. Reducción de un pasiv~ 

3. Pérdida neta 

4. Pago de dividendos en.efectivo 

5. Recompra o retiro de. acciones. 
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PRELININARES PARA ELABORAR 

UTILIZACION. 

EL ESTADO DE ORIGEN y 

Los Estados Financieros de la compaftla INDUSTRIAS BETA. 

S.A, DE c.v.; presentados en los anexos y 2 sirven de 

empleo para ilustrar la elaboración de los estados de origen 

y utilizacion. 

El p~oceÚaiento .. ~ugerido.',pilra ~lasÚica~· ios·Origenes· 

o utiÍizaci;;nes :.se' Jlu.st'ra•en' el ·anexo 3;·:".ei'..·c~ai'.cclilsltica 
- ----.-"~·-;..::'_-_: ·- ~- ~~:_.-·-=--:;--- -.: ': _,:\-~. 

como fuente ó liú llzaéi'ón ,los' :cambios má•fr importilnte.S en el 

Estado· de .'Posicion rlnan2Je~á;''i~~L~¿ti~a~)td~s·~~t~·~ '.ria .se. 
'. ~ .. - . e>·'"' -,"- ¿y-~ ·. -~;: . '--'"---" --"' 

clasifican co•o'•un 'órigen:;o'. ulla úÜ!izaclón.' ¡iá',que~;no' se 
~,;_'.,,.._,\:· ,;-¡; . ... _T. .··:.e_;-~~-- :.~-~!:'-·~ ·.:•_; .. 

requiere' de •:una. anota.cióri' diÍ'~cta· de.' ~···t'o~~; eíementos; en 

dicho .estado. !~ vez .:ú •i1a se. ~eáu.~n re8!Stros para los 

activos ti Jos totales. y para l~ ~epreci~ción. 
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ANEXO 3 

CLASIFICACION DE LOS CAMBIOS EN EL ESTADO DE SITUACION 
FINANCIERA COHO ORIGEN Y UTILIZACION DE LA COMPARIA 

INDUSTRIAS BETA, S.A. DE C.V (EN NUEVOS PESOS) 

FIN DE ARO FIN DE ARO UTILI-
1993 1992 ORIGEN ZACION 

ACTIVOS 

Caja N$ 363 
Valores negociables 
Cuentas por cobrar 
Inventarios 
Activos fijos brutos 

Pasivos y Capital Social 

Cuentas por pagar NS 
Docuaentos por pagar 
Pasivos acuaulados 
Pasivos a largo plazo 
Acciones preferentes 
Acciones coaunes 
Capital pagado en exceso 
del valor noainal 

68 
503 
289 

4669' 

382 
79 

159 
1023 

200 
191 

428 

- NS 288 
51 

365 
300 

4322 

--
NS 270' 

-99 
114 
967 
200 
190_ 

418 

NS 11 

NS 112 

45 
56 

10 

llS 75 
17 

138 

347 

N$ 20 

ILABORACION DEL ESTADO DI ORIGIN Y UTILIZACION DI IPICTIVO.-

El estado de origen y ut!l!zaci6n de efectivo se 

elabora al ubicar en coluanas todas la fuentes (a la 

izquierda) y todas las utilidades (a la derecha). 
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En el anexo 4 se muestra el estado correspondiente a la 

co11>pallla "INDUSTRIAS BETA, S.A. DE ·c·;y;" basado en los datos 
... 

desarrollados en e1: !nexo .3.•con las entradas de ganancia 

neta, dividendos y ,,dep~!~(~~ión a partir del estado de 

resultados de 1993 de(an~'xo'1; 

Es con~enlent~'¡clarar ci~r~os puntos acerca del anexo 

4: 

·. ' ; 
1. ·Lo.s "orfg~nes. to.tales" y las "utilizaciones totales" de-

ben ser 'iguales!. de no·· ser .. asf. e'1 an.alis'ta a cometido' un 

error. 

2.. Las ganancias. netas.-después de. impuestos repr'esentan · 

noraalaente el, pr~aer o~igen sefialado, ·;~io~ divLde~dos la 

priaera utillzacÍÓri; O~den&~ asf los elemerito; en ~Í ·~st~do 
facilita el cUculo del ca,~biÓ en las ~iTÍ:id;;d~s ;~t'~~idas 

•. F - :::S> ··,_ ·_;:·_ .. 'c.··-

de la empresa:, las. cúaús, ··.pa.ra:-. et: allo q~e :.terai'na· •. el 31 

de diciembre de 19g;;• son'1igual~s:a NSl;~·:ori'· (~$ 2.31.00 
""·>~~:·. " 

-,,L,:.. __ ; j - NS 108.00). 

__ ,:,>· 

3. La depreciac\6~} !~~ ~~_aent~s en Íos a~d¿o~'ti.Íos tota~ 

: : : 1 :: . p~I·~~~I·~:f i i~~~~¡f ff f~~,:i::5¡~ :'.f ~1 :;:: ::f ~:~l::m:~~·-
·»·¿,-· 

nancias neta'~. ié'spú~s ile i~pu~~tci~ 't¡~bié~ facÜÍta .el. cál-
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ciones, el cual, para el al!o .. que termina el·: 31 _de .'dic-{embre 

de ¡993, es igual· á N$ 47ci;cio (~~ 231.00 + Ni :m.001. 

¡'.,--·- • 

4. El orden de los __ -or_igenes,, y ,utiliza:é:ion,~s ''re_stantes no 

tiene impcirt&ncia;\e1:6ii!Co .requisito 'consiste' en 'que las 

fuentes aparez~an del. Ía.lo izquié~do d~l est~do y Ja'~ útili

zaciones ~n ~i- de~~~ho~_ 

ANEXO 4 

OllGIN y Uf!LIZICIOI DIL IS!ADO DI memo DE lJ COIPAl!l 'llDUSfi!AS sm. s.&. DI c.v .• 
PARA IL AIO OUI fllllll IL 31 DI D!ClllBll Di 1993 

ORIGU 

Otllilldes netu Cupa!s le l1puutos 
Dtpmilclóa 
ldacclón: lnmtulos 
lmmnto: Caentu por pagar 
lncrmnto: Puhos 1mul1401 
lmmato: Deudu • largo plazo 
Incruento: Acdonu co1unes 
lncrmnto: Capltll pagado 

Orlgenu totales 

(IUIYOS PISOS) 

11231 
239 
11 

112 
45 
56 
1 

_JL 

~ 

DflLIZICIOI 

Dilldt1do1 
lmmnto: Act1101 11101 •rulos 
llm1e1to: cal• 
lmmato: Jalom ugociables 
lmmato: Caentu por co•m 
hducclóa: Documtos por pagar 

Otilimiones tolllts 

11 108 
347 
75 
17 

138 
_JQ 

u..ru 
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ELABORACION DEL ESTADO DE ORIGEN Y UTILIZACION DEL CAPITAL 
NETO DE TRABAJO 

El estado de origen y utilización del capital neto de 

trabajo se conoce también como estado de cambios en la 

P.osición financiera, y es necesado incluirlo en el informe. 

dirigido a los ·accionistas. Esté estado' e• muy. siáilar al 

estado de '. ~¡.{¡¡~ii'. . y , ~úiG~~iÓn de ''efectivo, con la 

dif~re~cia ~e)qje >ios ·~¿~'úfr· en 'í~s\.act{~~~' y; ~a~ivos 
•• ·,".<><· _'.. .;.'":' ~·~.":)":" (~;". ·,)·· .·e~··· 

cir·c~1a~t.~·~<· ñ"o·<iút~~~ri'~, :'P?_~ ~,:·S'~.'P-~~~d0 __ '.~~-;-· ~-siho\~.'-COáó .. -una_ ·só1~ 
¡. :~ \_.-;:., -;~.:-.·- ;yf.-: .- ' ,_- -_ -.-

partid·~·. - e;¡.-c, ·~,,~ colio'cambio ·ti¡J~l capitál netó .. de trabajo. -- -~-/· .;_.. -·:;:-~~--,~ ---ór~~1:.· <-·;'..,'._-"~>~'- ,.,.,~f:' 
~- ·,·_·.; .':'-: ;·~-~}\" 

·~,-... -;)~: ·_):·;~:·;~: ·;·~-- ·;:.;<. , '·e/ .. ·\:\·: ;_·;_-.:~~:e 
A par ti r:'4e Ü es.tú o '"é!etposfciÓÍi~ f tnanc(eiá:presentaclo 

en el anex~ i pu~·¡:··i~~~ivarse q~e ·,~~.,~fai:vo~ i6iréuiantes 

totales . de la'~co~~a·11~f iiNDU~;~RIAS .· ~iTt;::, s•.Y.··.· DE· e. v:; •·as i 
••.• ,, - ' .... ,.. . ·- •. - ~ 1 ·• . - • . . i·' . . . -,~ - . . - _, ~ .. - ' ~- , - ·'.· '·. . . 

COllO los pasivÓs<aco~to,:'pl.-~O totÚes,' el·c-apita( neto de 
trabajo /el :.-.. ¡;io en é~te. c~i;e~p-;,nden a l~ establecido 

en el anexo 5 •. 
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ANEXO 5 

CAMBIO EN EL CAPITAL NETO DE TRABAJO DE INDUSTRIAS BETA, 
S.A. DE c.v. 

Activo· Cii:i:Úl~.rite TotÚ 

Pasivo Total 

·. ~ \ 

(NUEVOS PESOS) 

Capital Net-~ d~ 
j~<' \:S_;. ·. :·(/ 

Cambio en. el Capi t~l 'N~~.t.o ,dé Trabajo; 
:>:;~: ., ,_-_ .-
-;_:;· 

:~' '--~--; ._ ~~:~~-·. 

1993 

+··NS\82 

1992 

iooti 

.483 

INDUSTÚA~ BETA. s.A .. DE>~.~ •• ·'.expÚimento un 

incremento de N$ 0i'.·oo'.en·•·•~.Í cap'it~¡,,n~to de ~;~~ajo •. entre 

1993 .Y .;~g~:Ju~';;;~i~~~~~~2e~:.h·;~~i,F1\{etii d;;trabajó es 

Asi 

un erige~ de: i~i;dº~ .• ;eH~á,fü\Fe y~ ,;t;~e~;o e~ él' significa 

una utilización\:,de:;,~.ondos:·, Co•o•l¡;s ·activos~circulantes de 

l• compania a:um~~-tª;º";mªX~~e:'.us ¡;;..si~~~¡ ~~~t.;.pl~zo. el 

resulta~o net~ '{~~,u~~.·~ÚJ.~~a~l·¿;;•de r;¿n~~;,' . ;, 
; ,._,"_· ~>·, t:'-- --''-::;.-,-;~~~::;;~-u_:_\,_.'-(:,_>:·.'.·.:;/_·~>~,:~~ 

__ ~---~:L -~~ ,;,__:;· f'c;i;: ·- ~/¡ :f · ·-·'. :- ~;·::~--~ 
,:·;:-···','»' .,,.·, 

En 6 /se preserit~, [un;:! estadó;de ':'origen y 

utilización.~~ c~~ii¡í(~e\b'd~;t;;_~~j~;h;¡~:Ólin'usrl!ús ~m. 
S.A. DE c.v,_ La .únicLdiferencl~ ñ~·ta'b'le~~~~r·:~·e·~~'\ri'gen y 

·'-·~;. 

la uuuúc!ón .d~i .é:St.ado neto. d~ ',tf~ti~jo'(.d.e1Tanel[~ :6 y. e1 

estado de. ori;~e~ .y utU'íza~ión·' d~l·,>~r~'tti~~; d~l ~~exo 4. es 

que las entradas, de activo .Y: P,asiv.ó· a co~to plazo han sido 

reemplazadas en .Ú anexo 6 por una ... so1a· entrada (ca•blo en 
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el capital neto 'de trabajo). Las. cifras que establecen la 

igualdad difieren. en los· dos ··tipos de estadÓ de orige.n· ·Y 

utilización.· pero esto no t
0

iene .impo.rt~nc'1a para_: la ·tom_a de 

decisiones. 

ANEXO 6 

OllGll r U!ILIZACllll m cmm 11!0 DI !IABl/O DI u COWPAIJI "JIDUS!RllS ll!A. s.A. DI c.v •• 
PIRA IL AIO OUI !IRUll IL 31 DI DICJl!BU DI 1193 

11mos PISOS) 

ORJGU 

Utllidllu netu les1uh de il1uestos 
Dtpmllcl6n 
lmmato: Dnw a Jirgo plazo 
lammto: Acclnes comu 
llmmto: Capital Pagado 

Orfgeaes totllas 

11 231 
239 
!6 
1 

--11. 

UH 

ummc101 

Dhidealos 11 108 
Jacmuto: lcUm filos brutos 311 
lacrmoto: capilll neto de trabalo 82 

UUlimiom totalas H..lll 
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ESTADO DE ORIGEN Y UTILIZACION SOBRE UNA BASE PORCENTUAL 

Resulta liti 1 presentar el estado de origen y 

, .~ . , . - '.~ - . ' 

de l?s .• orlgenes · y utilizaciones. totales. Este 

permite •ver. la c~ntribucidni··~~iaúv~ de cada 

origen y;_:uf!i1;fo¿~ al flujo d~'. fü~{iv~;·total de. la 

método nos 

, ' '<' ,.,... ';' ,-.:~~ '.·:·t:>:'. _ 
eapresa· <i~~ant'e ~Í •· Jeri~do qÚe .. ~bar~~' diého:.estado/ 

;:;;-~ ... ~-, ~:: 

El.· a~exo·,·7 presenta el estado de :origen y ut!lizacion 

de efectivo.del anexo 4 sobre una base porcentual. 

ANEXO 1 

Ufl!IO ll memo POIClltUAt DI OllGU 1 DTILIUCIOI DI LA COllPAllA "llDUS!llAS llll. $.A. DI c.v .• 
11 U &10 Out !llRllA IL ll DI D!Cl!IBll Dl 1993 

(IDliOS PISOS) 

Otllllllu utas dupu!s le l1pmlos 
D1preci1<!da 
hlucci!n: !mal&r!os 
latttmlo: Coenlu por pagu 
latttmlo: Pu!m m1utllos 
lmmato: De.tu • lu10 plm 
lecnaento: !ttianu cuuoes 
lnmmto: C1plUI p11ado 

Oril"'' ?olilts 

32.81 
33.9 
t.6 

15.9 
M 
¡,9 
.) 

..J.:L 

.l®.&I 

ll?lL!ZACIOI 

Dhil!Dlos !5.31 
lactt1,.\o: Acl!m filos brutos 49.2 

lnumnto: c;J• 10.6 
lncrmnto: iatores ae1oci1bl!S 2.4 
lacrmnto: Cuealu '" cobm t9.6 
ledm!6n: f1ocu1entos por p1gu__1J 

Ulílim!onu toldes 
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INTERPRETACION DEL ESTADO DE ORIGEN Y UTILIZACION.-

Tanto el estado de origen y utilización del efectivo 

como el del capital de trabajo. preparado sobre una base 

porcentual o •onetaria. permiten analizar los flujos pasados 

y quizá futuros de la e•presa. 

Los orígenes y utilizaciones principales, son relevan-

tes para determinar. si-• han ocurrió o ~lgunri; • •ovimiento~ q~e 
sean contrarios' a· i~s;~~i;Ü~¡~-fi~ancieras de if'e•·Í>~esá. 

·, ' .... ::-~~- - -.(e! •, ·. _._... , •" 

El anÚis{~. de:lo~'. e'i¿d~~~ ·~~· ·iiig:~·~ yi'~tÚizació~ de 

INDUSTRIAs:'.eh·'¡; •s~'Á;·:,.·~E·~ c;v ;·; · ~¿ '¡,~f.;~~ jk¿i¿~r ntn'tiuna. 
, .. ,·o;; ,;_;·1,,_ 

ano•al ia. Los :ortg.éiÚ•s.::d·e. lÓs' fondos ;.parecen, estar· distri-
,':•" · 

buidos ·.con la ''a'é1iil.nistradón"-''tinaridera' del>ié!a·;«. lo •ismo 
=.'...= ~ - ~; _-,o0;:._-:c ;·-~' 

pueú deciu~ ~~~r~~.•oe '1a°fúÚiizaci6~ de tri~dci~ · .. ile la:'em-

presa. 

El an.ÜisÍ.s: del estado i!'e origen y utilización de 

efectivo.· pai~~~ '.i.nd'!~ar 'qu~: la \~pr:sa es ~'u e he .. La mayorf a· 

de sus .fondos\{~'.sfdo 'g°~n~~~do;.¡ t~i~és<de.~peraciones•·;e 
cuentas ci~clená~ ~0~r ¡iag~f, é.sto i~~·lca ·que Ío~ o;l"tgen~s 

·'>',-·<:'. ·-~-~:- .-'. >:< ... ::::<· ;•_t.'-, __ ,.:;-:.··.:·-; ::·::" 
concuérdan ·con un.• adminl.stráción finan.el era ·~·!Cc.iént'e; tos .. ; · . .:::,._- ~- "-::_-

fondos han_. 'd°iris'id~ .. esencia'1~~~teé'ar;~auie-ntc:>" en' los· 
- ,' -'·'- ·,'.. ..· 

activos fijo·s;· al pago d.e "di•i.dendos /•a .. un .incre~ento' en 

las cuentas por cobrar. 
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ANALJSJS DE RAZONES FINANCIERAS 

A continuación se presenta el análisis de razones en 

las aedidas de rentabilidad. actividad. endeudamiento y 

liquidez: de lNDUSTRIAS BETA. S.A. DE C.V. en el .afio' de 

1993: aediante el empleo.de las fórmulas que corresponden a 

cada aedida. y al final establecer el. res'~lt~-do. de las 

aisus y expresar una opinión hacia una c'orrec ta toma de 

decisiones. 

a) KIDIDAS DE RENTABILIDAD 

Uno de los usos mas generalizados para evaluar la 

rentabiliclad en relación con· las ventas es. e 1 estado de 

resultados en forma porcentual. Al· expr~sar·:~.omo .. porcen'taje 

de ventas cada·. renglón .del . est·~~-o·· .:.:~i.; .. :.•J:es.ul tados', puede 
• - ' .• • ·" <' -": ~:· -· ., '" •• 

evaluarse la relación ~·nt~e: Í~~ v·entás'. ·~í~s/ingresos y los 
>:. ·, . '(:;_;",' .. : >.~~:; '.~ ~ " .. -,'~-~.': ,,;'./"'; 

gas tos espec l f i co.S .·~l Los'/ estados: . de:• il!su dados ;.porc e·ntua 1 es 

son útiles esp~ci~~~~~:~t{p:t.{~~.m~ll"'a~;,e}i1~~}iá'~,~miento de 

una eap~esa :~n ;uñ· :ano ~(2~n-~,--~~SPecl'o·--á·-.::·otr·o.~:-~~-S '·e·stcl.dos de 

este tipo para 1992 y ¡.·g9;:de_~I~_DUS_TR!AS··~~TA.;.s;A, DE c;v; 
;.::..:.,,o·---;Z.,----;i=:-. 

se presentan' erí .e 1 anexó 8' 
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Una evaluación de .dichos' estados revela c¡ue el costo de 

los bienes de la em~r~~a ·~ume~tó·.Se;;ÍS6.7f,, r~~-pecto:de las 

ventas de .1992,:. a ; ~7 l~f, ;~~ >:. l 9!Í:Í, .• 10 :.~;~e~[~~IJ'i t¿ ·.en. una 

dism inuc Ión de{ ¡,·a~·g-erié bruto· 4'~'.'utÜ ida des 'de: 33; 3 a·-' 32; 1 I. 
: ,"'. . ;>';'~. ':/.· . ·<.'~: <" .. 

::.:.y:' ,',~:._;: .,<;;~::.· o.~,' 

"•'.' r:'.'/, '• ,] • •' '.'":,: :'(\~~>·> 

.,., .'.: : .•. .'.' :~~(i~t~:;';,{:t,~t.~~f ;;~1i~K!~W~t.~~··,;:: 
• '"-~_: ... ~1:,,_,;·0:·;~:.!~'.<~G-;'.: .. ()•;·,;. ':'· ~ "_r ·.,,, • -~.'~,'--~"'.~, C:"~~·,/~. ' 

de ut i 1 ida des d_e. lá)empresa·. se•::efevO•!.de"'.5~ Bf.!·de·:·,: las-:-:ventas. 

de 199_2 '~.'. ?_~)~ ;.~1~ 13_~3,;'.'~}.iJ,•~¡~~-in~.¿~io~~~~~:Mo~'fr~.~J~s \e•~ ,1 __ 993 

coiapensO.·a•pliaienté' e I; aum'ento en':'.e1:. costO: de'lós articules 

vendidos:·u~a ;~~~~d-~ori~'~:-1 os• g::~os;~-~~L in;:rés'es :n 1993 

e 3. Of. . de las venta~ co~par'ado ój¡:3:s1 en ·1992) contribuyo 

al aÚmento de la~ utilidades'en 1993. 
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ESTADO DE RESULTADOS (EN PORCENTAJES) 
"INDUSTRIAS BETA. S.A. DE c.v." 

Para lo·s allos que terminan 
e1=3¡· de Diciembre 

Ventas 
menos:. Costo de· Jo vendido 

Margen.br~to·de u~ili~ad· 
- : .. _"·, .·,_:-.~~- :<~---· . - ·-

Menos: Gastos é!e\Oper~ción 
Gastos ·de,• .. ve.ntaso; .,, ·· ~. :· 
Gastos• a4mvos ;•;y :·grales. · 
Gastos de c'de.prec iacl6ri 

':- - ' ~': v'(·-~ ,. ··~' 

Gastó~ tot'a i.~,~ .d-~~ o pe rae i ón ·.· 
Margen· de •utiÚdá4'de:•operaci6n .· 
menosi ,Gasfos•d.e_.'.intereses:, •. ::: 

Ut 11 idades nei.~~ ';;11tes.ci.e.!mp~~st6s 
menos: .impuestos · · · · · · 

Margen· de .utiÚ~ad· neta 

1993 

100.oi· 
67.9 

7.51 

11.81 
__bli. 

8.31 
~ 

5.81 
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a) KEDlDAS DE llNTABlLlDAD 

1.- UTILIDAD CO"O UN PORCENTAJE DE LAS VENTAS O MARGEN NETO 
DE UTILIDADES 

El valor del margen neto de utilidades para INDUSTRIAS 

BETA, S.A. DE C.V. para 1993 es: 

NS231.00 7.5:1. 
NS 3 074.00 

·Este valor se m'uestra en la (Jltima' linea del' estado de 

2.- RENDIMIENTO SOBRE ·.foTív&s TOTALES o R.ENDIM!EflTO DE LA 
INVERSION.-

El valor del .,rendimiento 

INDUSTRIAS.BETA~ S.A. DE C.V. en 1993 es: 

NS 231 • 00 6. 4:1. 
NS 3 597.00 

3.- RENDIMIENTO SOBRE EL CAPITAL CONTABLE.-. 

El valor de esta razón para· INDUSTRIAS BETA, S.A. DE 

c.v. en 1993_es:· 

Ns 23!.00 11.s:r. 
NS l · 954. 00 
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b) KEDIDAS DE ACTIVIDAD 

1.- ROTAClON DEL INVENTARIO.-

Aplicando esta relación a INDUSTRIAS BETA, S.A. DE C.V. 

en ¡993, resulta: 

NS 2 088.00 7.2 
NS 289.00 

PLAZO PROMEDIO DE INVENTARIO: 

Para INDUSTRIAS BETA. S.A. DE C.V,, este plazo seria: 

360 _ 50.0 días 
7.2 

2.- PLAZO'D!'C!OBk'AMf'PROMEDIO • .: 

El pi'azo .. respecÚvo-de INDU_STRIAS BETA, S.A. DE C.V. en 

1993 es de: 

NS · so3 'ºº 
NS·J-074.00 

360 

NS 503.00 58.9 días 
Ns 8,539 

En p~o·medlo. le toma 58.9 dias_a INDUSTRIAS .BETA, -.S.A. 

DE c.v .. cobrar una cuenta pendiente. 

El plazo_ medio. de .cobranza solo -·es significativo en 

relación con los términos: de crédito ·de.~'la empresa« Si, por 
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ejemplo. INDUSTRIAS BETA. S:A.:DE c.v.:exti~nde los términos 
':.:,·· .-·· ,'_:_ 

de crédito- de,:30 dlas á:'los cliente~. un pla'Zci,;de' éobranza 
; . ' -- : ~ " 

promedio de: 58.9, diá:S Índi'caria _un crédito' ~al- ·'!'anejado o 
;,.~ ' ·. . .. 

una cobranza 'ineflci~nt~:o ambasco~~s'~i~'vez; Si-extiende 

el crédito .-·6ri d!ad. el' plazo<de cobranza promedió de 50;9 

días resultar¡ a~eptabie;. 

3.- PLAZO DE PAGO PROMEDIO.-

Si se- supone ·.que,- las compras de INDUSTRIAS. BETA, S.A. 

DE c.v. son 'igual ·a1 701 del costo de sus bienes en 1993, su 

plazo promedio de pago es: 

NS 382.00 
o.7Q(2 086.00l 

360 

NS 362.QO 94.1 dlas 
NS 4 ,060 

Esta cifra sólo es significativa· con respecto· a las 

condiciones usuales de ,crédÚ~~-;p~;o.~ed\.;· que. se ;:h' co'ricede a 
---~';:-: ;-- e(,' .--;_ ,,--

1 a empresa. Si !os pro'veéiÍores•de' INDUSTRIAS BETA. S.A.· DE 

c.v. le concedena éstá térmi~o~ ~~ c?~dl~o 4e 30 dlas. se 

observa esto',co_m'.o?~~(:}_~t~g~rl~ :~~~iEil?L?~~~:·~j;i a la 

empresa se -_1 e -otorgan-cl-éli!t.os_: de.- 9o '.di as •.i su; eré di to , ~erá 
'" " ·'' '· - - -~:(• .; ' . '. 

aceptil: b'i e·~·:-' T ant~"<'.:J. ~~- :~-p~~o-:ve_~:~.o~~~~~ ~--~-o"·~~;~ 1 a·~·;;~- p~-es ta'1ú ~ i. a·s. se 

interesan'._ ~~-Pec-~,~-1~·e·n·t.~·"_~-~~:-::el--_-_:pr~~zo· d·e.: -~,u·e·~{~·s ·por: pag~r 
prome,d i o,·. ya·· que'.-, es tri ·¡ :; ~ ~·~-~m·Í -~e'. v· 1 s {~~ ~~:~r :·:¡·:~s normas de 

pago d~ la' empresa. 
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4.- ROTACION DE ACTIVOS.TOTALES.-

El valor . de la· ·rotación· de activos totales de 

INDUSTRIAS BETA. s;A.:DE c.v·:. en1993 es: 

Ns 3 074.'oo 
NS 3 597.00 

o.es 

Esto Indica· que la com¡Ía!Ua, cambia sus acÚvos solo 

o.es v.ces al alia. E~te.•alor es ~ig~¡~ic:at1~º sólo si se l• 
'< . ·-·. . ': '. .. '. 

co•para can::.e1·{uriclon~iniénto ·pasado :;¡e la empresa ó en un 

proaedio Industrial. 
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e) MEDIDAS DE ENDEUDAMIENTO 

1.- RAZONO INDICE DE ENDEUDAMIENTO.-

El indice de endeudamiento de INDUSTRIAS BETA, S.A. DE 

c.v. en 1993 es: 
N$ 1 643;00 
N$ 3 597 .00 

0.457 45;71 

... ·:~ ; ..... · . ·.. ' ' - . 

Esto •lndica.c'que';'¡á;·~~m-pal\!a ha. fin.anclado 45.71 de sus 
... · .,.,_,;: . ,, .-::~·. ·' 

activos con ei'~iuia'. Cuanto•· más .. ú'á sea esta raz6n. tanto más 

alto será:e1 ápa,Ú'n~~.;ie~~to f~n.'~Cie;o de la empresa. 
:. ,,,,, ~::·;·>· -~( ,· .·· '.•·.-·L. , __ , 

2.- RAZON PÁs1fo:..cÁPITAÍ> 

La razón:¡Íuivo~~apÍtü 'para INDUSTRIAS BETA, S.A. DE 
''.;.:,·· ·_,· .. . 

c.v. en.1993 es:••c• ... -.·-,:c 
111~1 023.oó 
NS• 1 954 .oo 

<:·•.····-·.··· 
Las deudas a ;~~rg~ plazo de 

tanto. 52. 4s d~·1 «.i·¡¡ú~ í · <'ri~t~~i ~ .. -
>>~.'.:··~·,\'• ,:·,.: :¡;;''.:~~-,.c.• 

·. ,,_· .::>: -.~: ·>:/·.:~: 

3.- NUMERO DE ~EbE}~E~·:d~ESE HÁ o~Lo~:1NimsEs'.
~ptiéandoestá~~~i~~-"*1~~ti~~-RIA~~-BE;Ats':~. DE c.v. se 

obtiene el siguiente v~t'or ¡,~;~ ¡ 9'93; 

NS 4¡9;00 4.5 
NS 93.00 
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El valor de utilidades antes de int'ereses e impuesto es 

el mismo,c¡ue: el· de .1~· .. ·~i.fr~;.de gananc'ias. o·p.eraciondes.del 

estado de resultados' que' ápareéeii';':en .. ' el. anexo . ·El·. nllmero 

de vece~ en c¡.l: ti~ pé{~i bldo{inte~e~es la. c~m~a~i¡ parece 

aceptable; 'como''~~~.~~{~~~~~l;t~e ·~~o~~~eg~n v~lor(dii ~'0>10 
menos ... 3.o; : yf 11i~ p?it{[~~~·~.Y· ··~ás'.~.~~·~;.:n~; :,;¡,; s';'o. SÍ '.las 

uti 1 idades 'antes';: 'de«dntereses : ¡,' 'fiípúe~tós 'se: reduj~·ian· en 

m <<4\~~1'.~í :'+:. Ú~i'? li~· . .,;~s~· ·~~~;;;ºil~i~·;{~asO:< i~s ·· 
$ 93 .oo éle · ;~'teré~ '~'Je 'débe,iKÁs!:iiues .:,;·~1~K·.c~~: ~~en ;a'ar~~~ 
de segur~~ad: .~~·~· .. :.~'~\.~~ores: ~*~si~~rar1arí· e.I~ari'~es ~·;t.~~
der le .¡n p~é~.~~·i,;. ya}q~~: p.:t·e¿~·; c~~~z. de cubrfr los cargos 

por intereses:·:r:) ), 

4. - RAZON DE COIÍÉ~TuRA DE\PAGO 

Al aplÍcai la:'f~rmula a l~s datos de INDUSTRIAS BETA, 

S.A. DE c.v. de 1993~.se obtiene: 

NS
0

418;0;. · 
N$93.00 • (N$71~00.~ NSI0.001 (l/(1-0.3411 

NS 418 00 
Ns 207.00 

Al pa.rec.er. 1a.empresa•está en~'·c~n.diciones de cubrir sus 

obligaciones de pa.go ,fijo sati;íact~iia~~nte. 
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d) KEDIDAS DE LIQUIDEZ.-

1.- CAPITAL NETO DE TRABAJO.-

El capital neto de trabajo de INDUSTRIAS BETA, S.A. DE 

c.v. en 1993 es como sigue: 

NS 1 223;00: - NS 620.00 NS. 603. 00 

., . ' 

2.- INDICE DE SOLVENCIA.-.; 

El indice de~s'ói~~~ci,;-de.lNDUSTRIAS BETA. S.A. DE c.v. 

en 1993 es:· 

¡:·.-:-_o-

:><· ·., _ .. : ~··~.:: -·.< .;: :.1 .: .. ;,'. 
Un indice-de soÍ-ve-ncla • .ie:2:o:se considera a veces como 

< ... ··;·;-·: ··;' ,-,. 

aceptable; sin eabargo~:·;\a ~-~ .. p~~bi lid;~. d,j,'_im valor depende 

del campo indust-rial:en'e1_·~~~ ~~era la empresa.· 

.\::,~- f_{':~ \·~·,?:- ·'7\" --.-:· 
_, •• 1 \- - ,~ •• _ • :·?,,;: ·:·\~-: ~ '.L~-~ __ ,· 

3,- RAZON DE PRUEBA RAPIDA (o• ".PRUEBA At'ACIDO") ;-

en 1993 

La "prueba del Acif~· .. '.~'e:· INDUSTRIAS' ~~iA. S.A~ DE C.V • 
. -e;·: .. ~-:-:_ - /~:·:-· ... :; . ·r_,._. ... _, 

-~·- -- ,, ·--- ~~~~~: ~ -- --""-- ,;,_~---~,"C:-~-- ~-· -~----:.--·-- -~~---------.;---

es: 

233 .00 - NS 2_._,-_ª_._:._2_:ºº_: ;'_:~_·--·.~_'_:·NNS[_ •• _.
6
9

2
3

0
4:

0
0

0
0 .'. 

_ Ns _620 ;_oo_,:.. __ ·--, i\\ 
. '.::·:·', - -";:' •' <i"; '-::~-:- :'º - :··;; -

En ocaslones -se' rec~liienda ~~arr.-~,6~ 'de 1.00 o mayor. 

NS 1. 51 

Pero aquí·· también ei ·· ~al¿;r considerado. como aceptable 

depende en muc~o de la ind~stria. 
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ANALISIS GLOBAL DE INDUSTRIAS BETA, S.A. DE C.V. POR RAZONES 

Como ya se ha mencionado, una so~a razón no es lo más 

adecuado para valuar todos los aspectos ·de la situación 

financiera de una empresa. Lo·s.·val~res·, d:~. Índices de 1993 

calculados anteriormente. y .los': val.ores ''c~,l~úlado's :: p·ara 1991 

y 1992 d9 tNDUSTRiAs .~B~r~;·: s."Á;. ÓE::c.v:·,',Junto con ·las 

razones·~~···· ~i;,~Ío;d'~'oX~¿~~:;}A(i~i~~á: i993 ;·{~~·· fe!'~men<erí el 

anexo 9, 'El ~iiaú'i~JÚt;·~.1~'·tóf¡;~i~ é~'~1é'~da') p~~a cali:utar 

cada r~~ón: ~~~.~~di&'.d[i'¿~~:~ ·~ato; ~~· ;~·~d~\n'auzar l.os 
"~ r,•''- • • .- ~"- -- ;-~'· • 

cuatro a;pectOs;•Xpfin~lpal';';;c .~. del f~nC:iÓÍla;;;ient~ 

INDUSTRIAS i~~Á/ l l ren~ablli¿d, 2l, actlv idad; 

de 

3) 

endeudamien'to •. y 4Í liquidez.: 



ANEXO 9 RESUMEN DE LOS ZNDZCES DE 
:l:NDUSR:l:AS BETA S.A DE c.v 
<1991-1993: 1 l"IC: I ULY- pr-a--
--dio• 1 ndUL•tr 1 - 1 -- d-
1993> 

ANO 
1993 

Pr-dlo 
Ra2on a lnd Ice For111Ula 1991 1992 1993 Industria! EYaluaclan 

1. RENTABILIDAD 
Mar••n ne•o de u•llldad 9•• •· :1:•t::p-tos. ••P· e.llY. S.8Y. 7.SY. Venta• 6.4Y. Buena 

RendlRlen'to sobre la lnv. 9•11. :1:•t:p .... ••P• e. :w. 4.SY. 6.4Y. 4.eY. Bu•na 
Ac•lvo• -to•a••• 

RendlMl•n'to s/cap. soclal 9•11. :1:•t::p .... 
13. '"' e. IY. 11. eY. e.e-..-. Buena esp. 

Capl•al soclal 

11.ACTIUJDAD 

Ro'taclon d• lnYen'tarlo Co•'to d• Y•n'ta• 
lnven'tarlo 

S. IY. s. 7Y. 7.2l< 6.Gi< Buena 

Plazo d• cobranza prOft. C•••· por cobrar 
4G.,d Sl.2d 

Uen'ta• diaria• 
se.,d 44.3d "ª'ª 

Ro'taolon de ao't•. 'to't. Uen'ta• 
fac-tlvo• 'total•• ··- •-7' e.es 8.75 Acep'tabl• 
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Razon o Indice 

111.ENDEUDAMIENTO 
Indice de endeudaRle'to 

Razon P••lvo a capl'tal 

RESUMEN DE LOS lCNDlCCES DE 
lCNDUSRlCAS BETA SeA 
<1991-1993: lncl~Y• 

,..•dio• 
"1993> 

1nc:l&.a•'t:.r1-..1 •• 

ANO 

For-..la 1991 1992 

Paalvo -to'tal 
3G.8Y. Ac't'lvo 'to-tal 44. 3"/. 

•• ~~:'::Y.to 
44.2"' 53. IY. 

Capl'tal social 

DE Ce V 
Pr-a-

d• 

1993 
PrOllledlo 

1993 Industria! Evaluaclon 

45.7Y. 4 ....... Acep'tabl• 

52.4Y. 59.9Y. Acep1:able 

Uec•• en ~u• •• gana ln1:. Y~t!r.•:1:t:,.f: •• 
ln't•f"•••• 5.G 3.3 4.5 4.3 Buena 

Cobertura de pago rlJo Y~t!r.•:1:t:,.f: •• 
2.7 

~~!t:<~rl?;¿1~t~ 
1.5 2.• 1.5 Buena 

JU.LIQUIDEZ 

Capl1:al ne1:o de 1:rabaJo Ac1:.clrc.-pas.cp H$583.99 H$521.99 H$G93.99 H$427.99 Buena 

Indice d• •olvencla Activo clrc. 
2.114 2.118 1.97 2.115 Acep1:abl• Pas. cort'o plazo 

Prueba raplda Ac't.Clrc.- lnv't. 
1. 32 1.46 1.51 1.43 Acep'tabl• Pas. cor'to plazo 
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COllENTARIOS DI LA SITUACION FINANCIERA DE INDUSTRIAS BITA, 
S.A. DE C.V. 

RENTABILIDAD 

La rentabilidad de INDUSTRIAS .BETA. S.A. DE C.V. 

respecto de las ventas en 1993 ·(7,Sl) fue mejor ·que la' de: la 

mayor ta de las compatlias en ·esta'>ra~~ 1'rid~~t'rlal ·.c6.4l), 

aunque su deseapello no se equi~·~,~~·corf"f1' 'de ·1991/(S.Sl); En 
. • :e· ·' ·. ·. ,.. .-'-,: •;•.,:•< •.•,--'e 

tanto que el ~arg~n; b~uto''.'de''.'u\'i Údad en j·~s ,;';;nos 1992 

(4 .Sl) y 1993_· <(4U':fu';\¡jorÚue''. en0. J99l·:ctatl• :par:~ .. 
q ~· i ~s ;~~ v~~.~.~ :,Í:". :~~·rag~~:'.,~/~s¿~ªf~~si·'·~·· J;1nc!~~~;s·· .. ~.~~~ 
al tos· .de ·'éstos' atlos ·. han•: provoc a'do ~-que (en . 1993 :;dese i enda·•·e l 

margen' n~~ o d~tuy,1-1 ~~d :~o~,.d é~~ jo-.de 1"; de/1 ~~1.~·~.~ _··m~rgen 
neto de util!datl:de esta compallia.,enr·1993• (6.4l). es .. bastante 

fa vera bl: ~¡;,~~;te '.~~~;-~y~:~~ J~51§;,\'.~~·l··~·~·~· ,_~;o~~·~~·~···· q~é. · 
formaran ·lils •otras: irié!ustrla·s <4':a1)'; ... Ei· ;,_.¡~d!~·iento 1de la 

inversión:\. ~iL d¡;l ¡~~! t~l ~;/;·;;, • ut'.¡°¡J..1~.~~;:tp~; ~-~. ión 
_'._•ó< -~-; 

parecen·' habers~ 4i~~iÜ~t'dri de'iaí~n"~~,¡~;,~;~j~'iit~·~'''s~ margen 

neto de utilid~~e~·;~~ ~1):~riodo'de;{~9\·a· ~·~93:fo<·e~presa 
parece 'ha~~r ·~~P~'.~¡m;it~il~~ • ~~a ::al da: .d~ris fdéráilie . en .las 

, .,· •'(:;._,:t:_:> . ···:f\" .;:;;:,.:-..::;·.:. --~-

ventas entré 1991~~y~1992;;~º''.íl1e·,;·;,una t-'á~.i,'dS ex!>ansion ·en 

sus ac ti v~~,..;··.~-UrA'nte ~.:e·~~::---~i~~O ;.--p~ ~ i·a·d~ ~-:.:: -::_ ·::~: /- >,i. 
\L ~ ·:::. '·" ):.·. 

El rendiml:nt~ ~•~lo~·. ac

0

ci.)nistas. • :areée i~dlcar que 

la empresa funciona• ba~tallte bien 'c~m~'10;1rJ~ba el nivel de 

rendimieri.to- de Cexce~cionaÍmente 
L:.', 
alto) de 1993 
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·. 

'(11.BSl. El hecho de que las utilidades ·por acción no es Un 
·-

en extr'e110 alejadás del promedio- de· Ja .industria. como de 

hecho sucede con ~~r~~ m~di~-~s ~e r~nt~b11ida~. indica que 

durante el · peri~do \99i~:1992 lá -~mpresa: pú~CI haber 

vendido acciones adicionales para _.'fl~~nci.;-,. la ·aparente 

expansión que tuvo lug~~ du.~ant:e ::~se .Per.iodo. 

ACTIVIDAD 

El inventario de INDUSTRIAS. BETA, S.A- DE C.V. parece 
' ' 

estar muy bien (7.2S). La administración C!eé su inv~ntari~ 

parece hab&•emdocado. y fund~na: por arriba:d_e(.nÍ·v~I de la 
.·.· 

industria !6.6Sl. La• empresa puede-':estar pasíúido"pór:aigúnos 
'~·~ . i -:.·:: ··¡ .,<-":· 

problemas en ,SUS c'ti~nÍá's :por;_~ob;~~ .. (58:9' d)'; .El p!~zo'de. 
\:·· ";- ;;_:,~- ·. _,_,-.:. .. 

cobranzas prome1Úo .parécé habe'r\1-1~~~46 ~/u~'Cn!~-~Ú superior 

~1 de· l:;• .. in~~;fri;;:-c4'~;·~• .. · (~i'iFP6_t:.:~~t~/ d~-be ~¡;~.-s~ntárse:· 
•- ,.O'• ',C,>'•,~,f.,,,,•r~;~'::: .. ""'' :·:·:·' ,' '•'• ~;\ ..... '.'c'.'"'~·•_J.::,•• ,,•_·,,,.,•,•,,,,_, 

atención'.· al :.departaaento· de• crédito;: La·:empre:ia: parece obrar· 
,·; ,- ·--\;; ,,_: '."- - "-'· 

con lentit~d'.en\ei ·pago de•s~s deudas .Loado qu~1a'. tendencia 

haci ~--u~ .• ~~á~i~·¿:;d~Hi}g~~~i•s ~.111'1;1 rfiüf::;;~~J~°'~~~nfi;~ 'un;·. -
,,:- ·, - \o.·::;-- '·.~: "•· ' 

atención 1ri~'ed1~€~ .:.~~;,~~ ·rii.iíi~tria~ aetá':iés:í.. ¿~-e :V .. está 
;:·"-' ,- , '.}".'.(< ·'. ;"; "'.·!:;- _-, __ .• ~'-". - ;.}? :<-~; >.·_ .. !.-' 

pagando cas 1;30' Has., d~sp~-és 'que/1 á \~.m¡i~e~a : l.fo'e'~ 'de su. 

campo !ndust';¡~;'; •• L~s ~r~fédÍmi~nt~~ de ¿~g~ d~~¡n ser 

examinad·~-~ a '._fi-~:\;~~-·:-:~-s-~·g;~i·~~z~-~~:::_-~-~ ·q-Ue .. :'n~ -~e -~-;~~·-atect'ado::su 
crédi ¡o. En._taná q~~ 1'a,li~~-i~~ez total de la 'empresa parece 

ser buena~ de~e ten~i ci~rio cuidado en la· adaini~~raci.ón ·de 
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las cuentas' por· pag.ar y por cobrar. La rota.ciOn. del activo 

total tiende hacia un'a. baÚ.'muy' perceptú'1~ en la. _eficiencia 
·: -._,'."' .,·, ._, ··.-,, '; 

del empleo·.de ,activos. entre ··¡991 (o.94> y 1992 · (Q.79). 

Aunque en ·.1993 .(0.85) ·esta: razón' ·~'e· -~l~~¿; 
.. ..-

ª .. un·. nivel· 
¡;,· 

considerablemente· ia'áyór. a1'prollledio de.'.¡,¡ )ndUstria co. 75>, 
. ·. . . - ', . .- . . ' 

parece que no ha alcanzada·· ~l nivel de e'f1c·rencia previo ·a 

1992. 

END!UDAll IENTO 

El endeudamiento de - la · e11pr.esa· parece 

incrementado en el periodo de. 1991-1993 (36.BJ.: a 45·;7r.), y 

se encuentra actualmente:ª un._niveÍ .• :superfor- ai ·pro.medio de 
. -~:. ,· "->- ·, 

la industria (4Q;OS). A~nqÚe~'eL:aiu~~nto-en las razones d~l 

grado de endOuda~iento 'pod'iia:éaúsar alarma',. ~n··~¡;Úzo a 

las razones·<le'cober'i.lí'ra'o respaldo-'indican quel.a. capacidad 

de la ,empr~s~{pa'r~ c~-brir sus deudas y obligaciones de pago 

f!Jo aum~ntó:'~ci.é'·;'¡99¡. (3.3) a 1993. (4;5) a un nivel muy 

superior·' a 1 . de -º·;:;¡~~ empr. esas- ( 4. 3 ); 

Aparent-~¡:nlé,' elJe~deudamiento mayor de la npresa (en 

(3.3)Í'\~a·~ió·,un deterló~o-en su capacidad para 

sa ti sf acer, sus .. de~-das ·dé --~~,~~ra· 'ad~cuada. _ INDUSTRIAS ,BETA, 

S.A. DE e;\¡;' h~ in~re~~ntado'\oia~lmnte su .ingreso en 1993 
' ' ........ ,· 

1992. 

(4. 5). lo ··qu~ pe~~~~e _:s·~-~dar sus ··deuda'~- .Y ob~igaciones de 
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pago fijo de un modo.~origruente.con la eapresa lider en la 

industria. En resumen, parece que~. aún cuando-·1992 fue un 
:.;. ' •; 

la situación. de "endeudamiento' de la ano fuera ~e .. lo~_co~ün, . . . -

empresa tanto.en _t~r~inos de·giado-de inde~d~miento co~o de 

capacl~ad ~e satisfacción de~deudas es buena en 1993. 

LIQUIDEZ 

La liquidez total de la empresa C 1.97) parece mostrar 

una tolerancia razonablemente:estable y ie ha mantenido a un 

nivel muy congruente con- ·e1 p_r~11edio industrial:. de 1993 

(2.05). Al parecer,_ la 1 iquidez de la empresa es 

satisfactoria. 
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e o N e L u s 1 o N 

fundamental. para, la· Administracion 
,,_,,-:.'_ 

Es Fi"nancier'a la 

importancia. <i~e' t~en!, e(iAná.li~is lnt.erpreta.ción .de los 

Estados Financ'!eros'''.e~<,~}Íalquier ::'e11p~esa o negado. El 

análisis inttrpretadon de\' lo~, e~tado~ · finá~~Íeros 
comprende. un .i~iJ~i~,t:~~H:·b:l~'.·g.;;,~:Ó•~co/de -'.as' ~-~~resas 
mediant'e el _é-~ple~\de cráz~~esf'-~in,anci,eras}~ como,, son., las 

medidas ·de::,; ¿i~~f~~z'~Í Ú~ti~id~~. > E~de~d¡mi~rit~ .; y 
'::.-..- ,-.,:.·.,,, ,::. . ;.·. -~' . . ·.tf . .. ··!.···, -

Renúbi 1 id'ad: lo :'cúa'1•;hat:é · pci~úi1é ._.d~t·ermfnar 'principios' y 
•' . "C:_'{2". ,,.;; :."·:·,~ .. :.:<. >-~ ;:: 

criterios ;para· poder: ;fijar su~';:';úá~' ·~~- -~··d~ll- 'a' su 

creCim~ent~- 1· ~s~f~r.G.~~; :·fr,_: d,eci~2' "~f.: :)f!dio :¡. ·, l!~t;e 
anU is is h e apresa puede'; prever 2.:un{riesgo ~ano.~m~í':. en . sus 

operaciones . . ·r;~'..~:· :·m-á·nt·én-~·~i:· :~~~\ C';~~~~·(;¡e·~·t·¿;/i:\~.:~·s·t~bie :..>:con 

rentabi 1 id ad .;;~c·t~lli~':, li1 \~iº ie~:·:·.¡~ ~:·.~·º:6JiS~u~í ,, s . .su 
• },-'-'.•' ;~';',~,'"':~ ",,; '::>'.e•'.'.;,'·_:~;~-~'• -::0-;'.-C '-.'~"\_!<'. •• 

So 1 V e"nc ra :·":ic·on~. i c_a~" y~;~-pOd e rt~_sáf i_S"t .ice·~=.-~-s-üs::-~~d eiañd~ ;~' -s i-n. 
~: . .' é,.'é. - ""'};·T '"~·-'· o-¡;."° ::: :-;::-; ;·.•··, ':· -:.~ . ';_, {:· .. ' 

recurrir . a1 ·/eild'~"úda~;1.e"r{t.~r •. ~.:·:~~: .. _~~;·otra·s~ .::;:p~~_-abr-~s'·,_-:. :es -·--muy 

importánte .. e1;-'7:;o~oc;~i'e;"ifó'¿ la~'.~~edidas/ ~~~;.:das en 

razones f i ~~n·C'1 ~i-i's ~~-:y·~---::·q ~;·~---d·~-~-~rid'i ~-~d~ .. _:·~t~-~' -~S t·o-: ·.·;\·~·~<~:~~re sa 

podra fijarse:' ~l ' ~b~e't~;v~: de ·. ~~tec~ar determinar 
..... " '.:·-. -. --. ~·--,·"(' ... ~ .· .: _:----

correcc ione:s · para _;~na. aCer_~·~da , lO~~.- de decisiones. 
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