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INTRODUCCION",

Por medio de la presente investigacién se pretende dar a entender: | ortancia de la "Interpretacion y

¢l Anlisis de los Estados Financieros" como un instrumento para conocer la eficiencia 6 deficiencias de

Esto debido a que la mayoria de las empresas Bésiéa‘memé Iés. _ﬁ)icrd y medianas, que no consideran esta
alternativa para conocer la Situacién Financiera y éconémica de sus empresas, y en muchas de las
. ocasiones ni siquiera se toman la molestia en observar sus Estados Financieros y en el peor de los casos
ni se elaboran, cuando ellos deberian de ser los mas interesados, para no seguir guiandose por

corazonadas que no conduce a ningin resultado satisfactorio 6 bien fuc el resultado de una coincidencia.

Partiendo de lo anterior este estudio se efectud con ia finalidad de dar a conocer los beneficios que de

esto se puede obtener
Este trabajo csta dividido e¢n cuatro partes, cada una de ellas se menciona enseguida

I - Este capitulo trata de los conceptos de fa Contabilidad v sus inicios, la importancia de los Estados
Financieros y sus conceptos y un aspecto muy importante los Principios de Contabilidad Generalmente

Aceptados que son seguimiento a obedecer.

I - Este tema trata de las clasificaciones de los Estados Financieros. sus conceptos v la presentacion que
deben de tener, las notas que estos deben de llevar y coma afecta la inflacion para la toma de decisiones

v la importancia de la reexpresion



HL- En este capitulo es donde se enfoca cual es la importancia del "Anglisis ¥ la Interpretacign de los

Estados Fmancneros" ylos metodos quc exnslcn para analizar dicha informacién,

IV.- Aqui se dcsnrrolla un caso prucuco de una pequefia empresa ficticia cuyo giro es el comercio

debido a que es lo que més predomina en nuestra ciudad.

Este trabajo se elaborg por medio de I investigacion bibliografica




CAPITULO I.- CONCEPTOS GENERALES.

1.1.- CONCEPTOS DE CONTABILIDAD Y SU IMPORTANCIA EN LA
INFORMACION FINANCIERA:

El proposito de esta invesligacion es que quede perfectamente comprendido la importancia
det andlisis e interpretacion de los Estados Financieros, para ello es necesario entender que es la
Contabilidad conceptualmente, asi como sus Origenes e importancia y en consecuencia que son los

Estados Financieros

Partiendo de lo anterior se cree que fueron los Asirios los precursores de la Contabilidad por
haber sido los comerciantes més antiguos de que se tiene conocimiento, pero es el monje Fray Lucca
Paciolo al que se considera el padre de la Contabilidad moderna por haber escrito a fines del siglo XV en

Venecia un tratado matematico que explica por primera vez la teoria de Ia partida doble, misma que se

sigue utilizando hasta el presente En su obra, ¢l sistema de Contabilidad se establece a base de libros:

[nventario. borrador. Diario y Mayor y da las reglas para llevar a cabo cada una de ellas

I:n 1795, Edmond Legranje publico en Paris un tratado de teneduria de libros en el cual
recomendaba un Diario-Mavor a columnas pudiendo decirse que fue el precursor de los sistemas
tabulares

La evolucion de los sistemas de Contabilidad se inicio en los Istados Unidos de Norte
America, a fines del siglo XIX y a mitad del siglo XX. que es cuando mas adelantos se han logrado

Estos son algunos de los antecedentes y desarrollo de la Comabilidad por lo que ahora se

analizara algunos conceptos modernos de Contabilidad utilizados por diversos autores

ALEJANDRO PRIETO



La Conlabilidad s ol lenguaje de los negocios. Mediante la Contabilidad es posible hacer

una narracion caherente del desarrollo’de toda actividad en la’se maneje alguna riqueza, ya sea que o

con ello se persigan fines lucrativo:
persigan fines I

Iasificar y resiimir de manera significativa y en términos monetarios,

transacciones que son.

parte al'menos; de cardcter-financiero, asi como de interpretar los resultados

obtenidos.:

RALPH DALE KENNEDY.
Contabilidad es el arte de:
Registrar, clasificar y resumir, en una forma significativa y en términos de dinero, las

transacciones y hechos que son, al menos en parte de caracter financiero

MAXIMINO ANZURES.
“La Contabilidad es un registro metédico de las operaciones de una empresa.”
Mencionados los conceptos de Contabilidad general se definira el de Contabilidad Financiera

de acuerdo al Instituto Mexicano de Contadores Publicos

“lLa Contabilidad financiera es una técnica que se utiliza para producir sistematica y
estructuralmente informacion cuantitativa expresada en unidades monetarios de las transacciones que
realiza una entidad economica y de ciertos eventos economicos identificables y cuantificables que la
afectan, con el objeto de facilitar a los diversos interesados el tomar decisiones en relacion con dicha

entidad economica

Analizados los diversos conceptos tanto de Contabilidad General como de Contabilidad

Financiera, se hace hincapié de la importancia que tiene la Contabilidad dentro de la informacion

financiera.




es'su lmponanc

- Camo sc ha mencmnado

(rans1ccroncs quc rcahza una!

En pnmer lugar: opcraclones sabc quc esta haciendo con sus bienes, hacia

'donde los esta ‘encausando; cuales son sus g,astos y ‘si dichos gastos son justificables, lleva el control de

lodas sus transaccnones por ejemplo de donde obtiene el dinero. que tanto le pertenece y a quien le debe,

asi como cuando vencen sus deudas y viceversa quien le debe, cuanto, y sus respectivos vencimientos.

En forma concreta se lleva un control sobre sus operaciones y permite un flujo de
informacion generada através de los Estados Financieros, que no solo le interesa al empresario sino que

también a terceras personas.

Por otro lado ia Contabilidad y sus resultados ha evolucionado y hoy en dia no solo

representa una necesidad imperante sino que también es una obligacion

La Contabilidad también sirve para efectos de comparacion con olros entes economicas y
requiere que se siga un criterio basado en solidos conocimientos teoricos para contabilizarse. es por eso
que se dan, procedimientos y principios, los cuales se deberan aplicar consistentemente, mismos que se

mencionan a continuacion

1.2.- PRINCIPIOS, REGLAS PARTICULARES Y CRITERIO PRUDENCIAL  DE
CONTABILIDAD DEL INSTITUTO MEXICANO DE CONTADORES PUBLICOS.




Los "principios ae Contabilidad son conceptos basicos que ‘establecen la delimitacion e
identificacion del ente eédnc'qmig:o. las béseé de cuantificacion de las operaciones y la presentacion de la
informacion ﬁnz;pcicra éuaﬁti-laiiya_";)of medio de los estados financieros

Los‘principids de contabilidad que identifican y delimitan al ente econdmico y a sus aspectos

financieros, son: entidad, la realizacion y el periodo contable

Los principios de Contabilidad que establecen la base para cuantificar las operaciones del
ente econdmico y su presentacion son: el valor historico original, el negocio en marcha y la dualidad

econémica

Los principios que abarcan las clasificaciones anteriores como requisitos generales del

sistema son: importancia relativa y consistencia

PRINCIPIO DE LA ENTIDAD
La actividad economica es realizada por entidades identificables, las que constituyen
combinaciones de recursos humanos, recursos naturales y capital, coordinados por una autoridad que

toma decisiones encaminadas a la consecucion de los tines de la entidad.

PRINCIPIO DE REALIZACION
La contabilidad cuantifica en términos monetarios las operaciones que realiza una entidad

con otros participantes en la actividad cconomiica v ciertos eventos econdmicos que la afectan

Las operaciones y eventos economicos que la contabilidad cuantifica se consideran por ella
realizados

a) Cuando ha efectuado transacciones con otros entes econonticos

b) Cuando han tenido lugar transformaciones internas que modifican ia estructura de

recursos o de sus fuentes



c) (uando han ocurndo ‘eventos economlcos externos a la cnudﬁd o derivados de jag

operagiones de ésta y cuyo efecto puedc cuannﬁcarse razonadamenle en ténminos monetarios,

PRINCIP[O DL’L PERIODO CONTABLL

La. necesndad de conacer los resuliados de operacion y Ia situacion financiera de la entidad,

- que tiene una ems(enma commua. obhg,a a dividir su vida en periodos convencionales. Las operaciones y
eventos asi como sus efectos derivados, susceptibles de ser cuantificados, se identifican con el periodo
en que ocurren; por tanto cualquier informacion contable debe indicar claramente el periodo a que se
refiere. En términos generales, los costos y gastos deben identificarse con el ingreso que originaron,

independientemente de la fecha en que se paguen.
PRINCIPIO DEL VALOR HISTORICO ORIGINAL

Las transacciones y eventos econdmicos que fa comabilidad cuantifica se registran segun tas
cantidades de efectivo que se afecten o su equivalente o la estimacion razonable que de ellos se haga al
momento en que se consideren realizados contablemente. Estas cifras deberan ser modificadas en el caso
de que ocurran eventos posteriores que les hagan perder su signiicado, aplicando métodos de ajuste en
forma sistematica que preserven la imparcialidad y objetividad de la informacion contable Si se ajustan
las cifras por cambios en el nivel general de precios y se aplican a todos los conceptos susceptibles de
ser modificados que integran los Estados Financieros, se considera que no ha habido violacion de esle
principio; sin embargo, ésta situacion debe quedar debidamente aclarada en la informacion que se

produzca

PRINCIPIO DE NEGOCIO EN MARCHA
La entidad se presume en existencia permanente, salvo especificacion en contrario; por lo
que las cifras de sus estados financieros represemaran valores historicos, o modificaciones de ellos,

sistematicamente obtenidos. Cuando fas cifras representen valores estimados de liquidacion, esto debera




especificarse claramente y solamente seran ‘aceptables para inform:icién general cuando la entidad esté

en liquidacién.

PRINCIPIO DE DUALIDAD ECONOMICA
Esil;';'duélida s_e:consti_luyé‘de P
"Iy Los ré{:ursds de los que dispone la entidad para la realizacion de sus fines y,

2) Las fuentes de dichos recursos, que a su vez, son la especificacion de los derechos que

sobre los mismos existen considerados en su conjunto.

La doble dimension de la representacion contable de la entidad es fundamental para una
adecuada comprension de su estructura y relacion con otras entidades. El hecho de que los sistemas
modernos de registro aparentan eliminar la necesidad aritmética de mantener la igualdad de cargos y

abonos, no afecta al aspecto dual del ente econdmico, considerando en su conjunto.

PRINCIPIO DE REVELACION SUFICIENTE

La informacion contable presentada en los estados financieros debe tener contener en forma

clara y comprensible todo lo necesario para juzgar los resultados de operacion y fa situacion financiera

de la entidad

PRINCIPIO DE LA IMPORTANCIA RELATIVA

La informacion que aparece en los estados financieros debe mostrar los aspectos importantes
de la entidad susceptible de ser cuantificados en términos monetarios. Tanto para efectos de fos datos
que entran al sistema de informacion contable como para la informacion resultante de su operacion, se

debe equilibrar el detalle y multiplicidad de los datos con los requisitos de utilidad y finalidad de [a

informacion.

PRINCIPIO DE CONSISTENCIA.




Los usos de la 1nformac1on comable requleren que se sigan procedimientos de cuantificacion

que permanezcan en el tiempo. La mf‘ormacnon conlabl " debe. ser. oblemda mediante la aplicacion de los

mismos prmcxplos y reglas pamculares de caantificacién para, mex lanle la-comparacion de los estados

ﬁnancneros de,la entidad, conocer su- evol iante l}ar‘comparaclon con estados de otras

entidades econdmicas, conocer su posicio

Cuando haya un cambio ‘que afecte.la comparabilidad de la informacion debe ser justificado
y es necesario advertirlo claramente en'la:informacion’ que se presenta, indicando el efecto que dicho
cambio produce en las cifras contables. oimisrﬁo se aplica a la agrupacion y presentacion de la

informacion.

REGLAS PARTICULARES.

Son la especificacion individual y concreta de los conceptos que integran los estados
financieros. Se divide en: reglas de valuacion y reglas de presentacion Las primeras se refieren a la
aplicacion de los principios y a la cuantificacion de los conceptos especificos de los estados financicros
Las segundas sc refieren al modo particular de incluir adecuadamente cada concepto de los estados

financieros.

CRITERIO PRUDENCIAL DE APLICACION DE [.AS REGLAS PARTICULARES.

La medicion o cuantificacion contable no obedece a un modelo rigido para elegir entre las
alternativas que se presentan como equivalentes, tomando en consideracion los elementos de juicios

disponibles. Este criterio se aplica al nivel de las reglas particulares.



. 1.3 CONCEPTOS DE ESTADOS FINANCIEROS.

Cqﬁcebtb’s‘;'qi‘:‘v utilizan di

ROBERTO MACIAS PINEDA: _

i"Los. Estédoﬁ Fihhncneros.;ori el resultado de conjugar los hechos registrados en
contabilidad, convenciones contables y juicios personales. Se formulan con objeto de suministrar a los
interesados en un negocio y desarrollo financiero que ha llegado el mismo como consecuencia de las

operaciones realizadas."”

ABRAHAM PERDOMO MORENO:

"Agquellos documentos que muestran la situacion econdmica de una empresa, la capacidad
de pago de la misma, a una fecha determinada, pasada, presente ¢ futura, 6 bien, el resultado de las
operaciones obtenidas en un periodo & ejercicio pasado, presente y futuro, en situaciones normales &

especiales "

ALFREDO F. GUTIERREZ

"Son documentos que muestran cuantitativamente, ya sea total o parcialmente, ¢l origen y
aplicacion de los recursos empleados para realizar un negocio o cumplir determinado objetivo, el
resultado en la empresa, su desarrollo y la situacion que guarda ef negocio

RALPH DALE KENNEDY:

“L.os Estados Financieros pucden HNamarse estados globales o estados de propositos
generales puesto que muestran la posicion financiera y los resultados de las operaciones de todo el

negocto al final del periodo contable anual o por periodo determinado mas corto.”



1.4.- IMl'ORTANCIA DE LOS ESTADOS I‘INANCICROS EN LAS EMPRESAS
COMERCIALFS

1.4.1- CONCEPTO DE EMPRESA COMERCIAL:

EMPRESA:
Es una division de las actividades de una persona natural, de una socicdad de personas, de
una sociedad anénima o de otra organizacion cualquiera, en forma completa y separada con fines de

lucro.
1.4.2.- CLASIFICACION DE LAS EMPRESAS.

EMPRESA ARTESANA O FAMILIAR:
Se trata de aquellas en la que el dueio es ayudado por unas cuentas personas, las que

directamente controlan, sin jefes intermedios, siendo en muchas ocasiones familiares suyos

MICROEMPRESA:
Podrian considerarse aquellas que de ordinario tienen un numero aproximadamente de 40 a
50 personas. ya que esto implica casi necesariamente establecer por lo menos un nivel de jefes

intermedios

MACROEMPRESA
En México se considera una empresa grande aquellas que puedan tener un nimero

aproximado de 1000 trabajadores



CAPITULO Il- GENERALIDADES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.1-OBJETIVOS DE LOS ESTA DOS FINANCIEROS.

El objetivo de los estados financieros es proporcionar el resultado en términos monetarios de
un ciclo de operaciones en un determinado tiempo, existiendo varias clasificaciones de los mismos, los

cuales se hablara mas adelante.

Nos suministran la informacion financiera necesaria la cual debe de estar preparada con base
en principios y normas de contabilidad generalmente aceptados para su razonabilidad y asi ser

interpretada adecuadamente si se quiere ser entendida y utilizada.

Como ya se habia mencionado anteriormente existen varios usuarios, que les dan diferentes
fin a dichos Estados, pero uno de los mas interesados es ¢l inversionista, mas ahora hoy dia en donde
vivimos en la era de la globalizacion de la informacion financiera, donde resulia indispensable y una

necesidad ineludible para los inversionistas extranjeros

Sin embargo para cfectos de comparabilidad de los estados financieros entre los diferentes
paises existen diferencias en cuanto a su preparacion y sus principios, motivo por el cual implica un gran
problema

Por ejemplo en nuestro pais sus estados financieros no son comparables con los estados
financieros de otros paises con los que se tienen importantes relaciones de inversion y comercio, y por

lo tanto no pueden consolidarse



Es por eso quc s¢ esta’ anallzando la poslbllldﬂd de armomzar rla mformacuon fmancncra para

fines de comparacmn y consndera “a posit b:hdad de’ adop{ar o' adaptar los prmcmlos de conlabxhdad con

otros palses en prmcmal con Lstados Unldos y Canada aunque para ello tenga que transcurrir un largo

pcnodo dc transicion.

Por lo tanto podemos decir que los estados financieros no se limitan para uso interno sino

que va mas alla de las frontera.

2.2.- CLASIFICACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros se clasifican de acuerdo a diversos criterios, como son los que se

mencionan a continuacién.

a) Atendiendo a la importancia que presentan:
- Basicos

- Secundarios

b) Atendiendo a la informacion que presentan:
- Normales

- Especiales

¢) Atendiendo al grado de informacion:

- Estaticos

- Dinamicos

- Estaticos-dinamicos

- Dinamicos-estaticos

d) Atendiendo a fa forma de presentacién:

- Simples y comparativos



¢) Atendiendo a la forma de los mismos:

- Elementos descriptivos’

- Elementos numéricos

material de los mismos: -

g) Atendiendo a la naturaleza de las cifras:
- Historicos o Reales-Actuales

- Proyectados o pro-forma

Para el estudio de esta investigacion nos enfocaremos a lo referente en la clasificacion

atendiendo a la importancia de los mismos.

2.3.- ESTADOS FINANCIEROS BASICOS,

Los Estados Financieros Basicos. conocidos también como principales, los podemos
conceptualizar como aquellos que muestran la capacidad economica de una empresa o bien, como el

resultado de operaciones obtenidas en un periodo dado como son:

a) Balance General
b) Estado de Pérdidas y Ganancias

¢) Estado de Cambios en la Posicion Financiera



2.3.1.- BALANCE GENERAL:

IZs'un Estado Financiero que lo puede-elaborar: cual 1 pl‘csalsin importar la magnitud

de esta a una fecha determinada, mediante un documento‘que’nos muestra la-situacion financiera y

economica.

El Balance General o también conacido como Estado de Posicion financiera, esta integrado

por Aclivo, Pasivo y Capital

El activo.- Lo forman todos los bienes y derechos propiedad de la empresa y se clasifican de

acuerdo a su disponibilidad o el objetivo por el cual fiieron adquiridos, y se dividen en:

- Activo Circulante

- Activo Fijo

- Activo diferido

El activo circulaitte - Son activos que aparte del efectivo, sean disponibles en menos de un
afio, que sean factibles de convertirse en efectivo en ¢l lapso indicado, por tratarse de recursos que
normalmente se cobran se venden o se consumen en tal periodo Entre las cuentas que forman este

rubro estan

- Caja

- Bancos

- Inventarios

- Cuentas v documentos por cobrar.

- Deudores diversos

- LV A acreditable




El activo :ﬁjo.-nSon‘rbienc’s que se ‘adquieren ‘con’ la “finalidad de’ coriservarlos y cuya

caracterislica cs que se destinan al uso.y no a la venta y su recupcracion es paulativa. .

- Edificios
- Equipo de Transporte
- Maquinaria y Equipo

- Equipo de computo

Activos diferidos.- Son aquelios cuya disponibilidad es dificil y su convertibilidad al efectivo
es minima, y se van amortizando a través del tiempo algunas de sus cuentas son:

- Prima de Scguros

- Renta pagada por adelantado

- Papeleria pagada por adelantado

Pasivo. - Son todas las deudas y obligaciones de la entidad y se clasifican de acuerdo a su

exigibilidad, se dividen en
- Pasivo circulante
- Pasivo Fijo
- Pasivo Diferido

El Pasivo Circulante.- Son deudas que tiene la entidad que no exceden de un afio

Sus principales cuentas son

- Proveedores




- Documentos por pagar a corto plazo

- Cuentas por pagar a corto plazo

- _lr_npubésrlobs r pagar. -

Pasivo Fijoi- _Se consideran  todas las partidas que exceden de un afio como:
- Dopqnyénlos ﬁor pagar a largo plazo

- - Acreedores hipotecarios a largo plazo
- Préstamos bancarios a fargo plazo

Pasivo Diferido.- Son tedos aquellos pagos que efectta la empresa anticipadamente.

Capital.- Es la diferencia entre el activo y el pasivo y representa la parte adquirida o

aportada por recursos propios de la entidad

Sus principales cuentas lo forman
- Capital social
- Reserva legal
- Uhilidades retenidas
- Utilidad o pérdida del ejercicio
- Utilidad o pérdida de ejercicios anteriores

- Superavit por revaluacion

Para la presentacion del Balance General, existen reglas generales las cuales se deberin

aplicar invariablemente y tener un debido orden

- Nombre de la empresa

- Titulo del Estado Financiero



- Fecha a la que se presenta la informacion

-»Mé!'gcn:es indii{iduélcs que debe conservar cada grupo y

_clasificacion

‘totales claramente definidos

~Maneda en'que se expresa el Estado Financiero

Existen tres formas de presentar la informacion:
CiDe fgporlé:, cuya formula es Activo-Pasivo= Capital
.. - De cuenta presentada Activo= Pasivo-Capital

- Mixta

2.3.2- ESTADO DE RESULTADOS:

Este estado analiza y refleja el origen de la utilidad o pérdida presentada en e Balance
General. por las operaciones realizadas en un periodo determinado y se clasifican en ingresos y egresos.

Su forma de presentacidn es de reporte

L.as cuentas que integran el Estado son las siguientes
- Ventas.- Son ingresos provenientes del giro propio de la empresa
- Devoluciones y Rebajas sobre venta- Como su nombre lo indica son devoluciones y

descuentos que la empresa realiza a sus clientes

Ventas Netas - Son el resultado de las ventas menos las devoluciones y rebajas sobre ventas

representan los ingresos reales de la entidad.



- Costo de Venlas- Es el resultado del Inventario - Inicial mas las compras menos el

Inventario l'inal yrep cscnta el loml del costo de vcn('x

- G'!slos de Operac' on.- Son aquellos que por su naluralcza estan intimamente ligados con la

operacxon de vender y para:su cslud:o y comprensnon sc clasnrcan en Gastos de:
- Vema y “Gastos de Admmlslracmn.j, Los primeros estan relacionados con la accion de
vender como son los sueldos a comisionistas,  propaganda, etc. Los segundos son relacionados

con todos aquellos gastos necesarios para dirigir y administrar la existencia de Ia empresa.

- Utilidad o Pérdida Bruta.- Es el resultado de las Ventas Netas menos el costo de Ventas

aun sin restarse |os gastos de operacion.

- Utilidad o Pérdida de Operacion - Se Obtiene restando a la uiilidad o pérdida bruta los
gastos de operacion, pero sin restarle los impuestos respectivos.
- Utilidad o Pérdida del ejercicio.- Se obtiene restandole a la utilidad de operacion los

impuestosde ISR YPT.U

2.3.3. ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICIONFINANCIERA.

Este Estado Financiero es un documento el cual nos muestra los cambios ocurridos durante
un periodo, de donde se obtuvieron los recursos (origen) y que uso se le dio a los mismos (aplicacion),
provenientes de sus operaciones

Es conocido por diverso nombres entre los cuales figuran

- Estado de Origen y Aplicacion de Recursos.

- Estado de Cambios en el Capital de Trabajo
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- Estado de Origen'de Aplicaci "‘n'd‘e:‘Rdsultados:.: :

refleje los cambiosentre un periodo y otro, se efectiian las eliminaciones y los traspasos y una vez hecho

esto se clasifican los origenes'y las aplicaciones.
Con lo anterior es necesario dar a conocer cuando se considera un origen y una aplicacion.

1.- Se consideran origenes los siguientes casos:

a) Por utilidades de los recursos propios de la empresa.

b) Por aumento en el Capital Social pero generados por recursos externos, originandose un
aumento tanto en ¢l activo neto como el Capital Contable

2.- Aumentos de pasivos no circulanies: por prestamos a largos plazos obteniendose un
TECUrS0S externo

3 - Disminucion de activos no circulantes. Son generados por recursas propios obteniendose
un autofinancianiento por medio de las depreciaciones y las amortizaciones, asi como la venta de
activos fijos

4 - Disminucidn en el Capital de Trabajo- Obtencion de recursos del ciclo financiero a corto

plazo como resultado del cambio de la estructura financiera de la empresa
Se consideran aplicaciones de Recursos:

1 - Disminucion del Capital Contable:



de recursos. La cual se refleja co

: I;'n) Por utilidades repartidas; Refleja una_sahda'dc‘CVapital ‘al repartir los dividendos.

3.- ' Disminuciones de pasivos no circulante. Al disminuir los pasivos significan un

desembolso, es decir se estdn empleando los bienes obtenidos.

4.- Aumentos del capital de trabajo: Es la aplicacion de Recursos en ciclo financiero a corto
plazo, como resultado del cambio en la estructura financiera de la empresa
L.os rubros que se van afectando dentro del ciclo de operaciones y los cuales sufren cambios

son: El capital de Trabajo, Activo no circulantes, Pasivos a largo plazo y el Capital Contable.

Como todo Estado Financiero tiene una forina de presentacion este no es la excepcion, asi

tenemos que sc distribuye de la siguiente forma

a) Encabezado: el cual debe de llevar el nombre de la empresa v 1a denominacion de ser un
Estado de Cambios en la Posicion Financiera

b} E! periode que corresponda al Estado Financiero presentado.

¢) E! cuerpo que es la esencia del documento que se detallara mas a fondo posteriormente

d) Pie. Aqui se indica el nombre y firma del Contador. Auditor, etc

Respecto al cuerpo se divide en;
a} Recursos Propios.

b) Recursos Ajenos



Los recursos 'ulilizad‘os se pr;:scnéan ag'rupados en:

a) Aumentos de Activos ‘

b) Disminuciones de pasivos.

c¢) Disminuciones de capital. -

Uno de los principales objetivos de este Estado es mostrar al interesado donde fueron
encauzados los recursos generados atravez de diferentes fuentes y se elabora de acuerdo con las
necesidades de los usuarios regulado por el Boletin B-4 de la Comision de Principios de Contabilidad del

Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A.C.

2.4. ESTADOS FINANCIEROS SECUNDARIOS.

Los Estados Financieros secundarios son conocidos tambien como anexos y nos detalfan
analiticamente un renglon determinado de los Estados Financieros basicos, ya que cada uno de ellos

ticne sus propios anexos
Asi tenemos que ¢l Balance General, sus Estados Financieros basicos son

a) Estado del movimiento de cuenta de Superavit.

by Estado del movimiento de cuenta del deéficit.

c) Estado del movimiento de cuentas del Capital Contable.
d) Estado detallado de cuentas por cobrar.

Del Estado de Pérdidas y Ganancias son:

a) Estado de Costo de Ventas Netas.
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b) Estado del Coslo de Produccic’)n ‘
c) Estado Anahuco de CarL.,os lndlrcclos de Fabncamon

d) Estado Analmco de (.oslo d

e) Eslado Anahuco de Cos(o “de Admi slracnon clc

Del Fstado dc amblos en a P cion Financiera.

rigen de Recursos.

a) Eslado Analxllco del o

b) Eslado Analmco de Aphcacton de Recursos, etc

2.4.1, ESTADOS FINANCIEROS SECUNDARIOS DEL BALANCE GENERAL,

2.4.1.1. ESTADO DE MOVIMIENTOS DE CUENTAS DEL SUPERAVIT.

Es un documento que nos muestra los saldos iniciales y finales, asi como los movimientos

deudores y acreedores correspondientes a un ejercicio determinado

La distribucion de! Estado secundario para su presentacion es siguiente

a) Nombre de la Empresa

b) Especificar que se trata de un Estado de movimientos de las cuentas del superavit.

¢) Periodo que abarca el Estado Financiero presentado

Estos datos anteriores corresponden al encabezado. en lo referente al cuerpo se muestra-
a) Saldos iniciales

b) Movimientos acreedores del ejercicio

c) Movimienios deudores del gjercicio
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d) Los saldos finales.

Al pie se pone el noymbrc y irma del Contador. Audiior, etc..

. 2.4.1'2” ESTADO DE MOVIMIENTOS DE LAS CUENTAS DEL CAPITAL
CONTABLE.

Es un Estado Financiero Dinamico que nos muestra en forma analitica y detallada los saldos
iniciales y finales del capital contable asi como sus movimientos deudores y acreedores de un periodo

determinado y los saldos finales correspondientes a dicho ejercicio
Su forma de distribucion es de la siguiente forma-

ENCABEZADO

a) Nombre de la empresa

b) La indicacion de que se trata de un Estado del Movimiento de las Cuentas del Capital
Contable

c) Periodo o ejercicio que abarca el Estado Financiero presentado

CUERPO

a) Los saldos iniciales

b) Los movimientos acreedores del ejercicio
¢} Los movimientos deudores del ejercicio.

d) Saldos finales.
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PIE;

£n el piese indica Jl»nom_brc y firma del Camador.

Estos™ s ontener .un Estado Financiero de esta naturaleza y su
prcsemacib‘n puedé, Iquier forma contienen la misma informacion.

I 242 ESTADOS FINANCIEROS SECUNDARIOS DEL ESTADQ DE
R RESULTADOS.
2.4.2.1. ESTADO DE COSTO DE VENTAS NETAS.

Es un documento el cual nos muestra lo que nos cuesta vender nuestra produccion o los

- articulos dependiendo del giro de la empresa, en un periodo determinado
Su division dentro del Estado Financiero es de Ia siguiente forma
ENCABEZADO:
Aqui se indica el nombre de la empresa, la indicacion de que se trata de un Estado de Costo
de Ventas, el periodo que abarca el respectivo Estado Financiero

CUERPO

En el cuerpo hay una variacion dependiendo si se trata de una empresa industrial o bien de

una comercial.
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En la empresa industrial se refleja ef inventario inicial de productos terminados, el costo de

produccion y el _invémaﬁo final de productos terminados

- I ny:e'nla‘mo inicial de ﬁicfcahcias.
- Coigipfas ne;és de mercancias.
.~ Inventario final de mercancias. 7 ‘
En ambas empresas el objelivos es llegar al costo de ventas el cuai se obtiene:

Inventario Inicial {productos terminados o mercancias)

mas: Costo de Produccion o Compras Netas

menos: {nventario Final

igual: Costo de Ventas

Su forma de presentacion puede ser de reporte, cuenta o mixta.

REPORTE:

Inventario Inicial(Productos terminados)
Mas: Costo de Produccion o Compras Netas

suma
Menos: Inventario Final
Costo de Ventas

CUENTA
Inventario Inicial Inventario Final _
Costo de Produccion

o Compras Netas X Costo de Ventas
Suma Suma

Este Estado recibe otros nombres como Costo de lo Vendido, Estado de Costo de los

Ingresos 6 Estado de Costo de Servicios, entre otros.
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PILz:

72422, ESTADO DE COSTO DE PRODUCCION:
Es un Esléd6 f’inéﬁcicro que nos refleja fo que nos cuesta producir un detesminado nimero

de préduc]to’s‘en un periodo determinado.

La forma de elaboracion y presentacion debe tener ciertos requisitos los cuales son:

Invariablemente debe de contener un:
ENCABEZADO:

A) Nombre de la Empresa.
B) Indicacion que se trata de un Estado de Costo de Produccién

C) £t Periodo del Ejercicio que corresponda

CUERPQ
Inventario de Productos en Proceso. X

Material utilizado

Inventario inicial de materia prima X
MAS

Compras netas X

Materia prima dispomble X
Inventario final de materia prima XX
Labor directa X



Costo primo - ) X
Gastos lndlrectos dc Produccton ) . X

Coslo lncumdo

Coslo Tolal de Produccnon 5 X

MENOS A

Inventano Fmal de Produccnon de Proceso X
: _Costo de Produccion de Articulos terminados X

PIE:

A) Nombre y Firma del Contador que lo Elaboro.

Su forma de presentacion al igual que en los distintos Estados Financieros mencionados pueden ser de

tres formas

« - De Reporte.
- De Cuenta y
- Mixta

2.5. NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Todos los Estados Financieros mencionados anteriormente deben de presentarse en forma

clara y comprensiva para poder fundamentar su opinién sobre bases concretas

26



La mformacnon conlemda en cllos debe de ‘se quc el ‘usuario comprenda la

terminologia cmpleada en eslos “cada’una de eslas caractcnsllcas eslan |mp||cﬂas en el Principio de la

Revelucmn Sul‘cxenlc

f’,érd pdde[ ogra'r‘ que los Eslados Financieros sean claros se emplean las notas a los Estados
Financieros, que iieneﬁ pdr objeto complementar la informaciony se presentan en el Cuerpo 6 al Pie de

los m'ismc;s‘é bien Ven‘ una hoja por separado.
Las Notas a los Estados Financieros pueden definirse como aclaraciones y especificaciones

que se hacen para hacer referencia a un determinado renglon con el fin de enterarse como se integra.

Asimismo nos proporcionan datos revelantes, y que por si solas las cifras no generan una

clara comprension.

De esta manera se ticne una vision mas amplia de lo que significan las cifras presentadas en

los Estados Financieros.

2.6. FL EFECTO I

L.ACIONARIO EN LOS ESTADOS FINANCIEROS Y SU
IMPORTANCIA EN LA EPOCA DE INFLACION.

La reexpresion surgio como una necesidad originada por la crisis economica agudizada en la
década de los 80 alcanzando una inflacion alta principalmente en ¢! aiio 1987 hasta un 159.2% anual,
caraclerizada por drasticos cambios en la economia, situacion tal que provoco que la informacion
presentada en los Estados Financieros perdiera la confiabilidad y en consecuencia una incertidumbre en
la toma de decisiones, uno de los rubros mas afectados se reficre a las inversiones representadas por

bienes que fueron registradas a su costo de adquisicion y cuyo valor cambio con el transcurso del
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tiempo, de igual manera afecta alos: ‘provocando_una descapitalizacion en las

empresas. -

»Ante wlsuceso el Insiituto Mexicano de Contadores Pilblicos, vio las necesidad de volver la

conﬁnbivlidzdd“ y 'déhofni_ﬁédo ‘;Rcvclacién del efecto

[ aprobo el boletin’ B-10, llamado “Reconocimiento del efecto
inflacionario ‘en la informacion- financiera”, dicho boletin ofrece un conjunto de reglas para medir y

representar el efecto.

En Octubre de 1983 emite el boletin B-11, titulado: "El flujo de efective”, que sustituye al

boletin B-4.

De esta forma se trata de llegar a que la informacidn presentada en los Estados Financieros

sea lo mas aproximadamente real y de esta forma tomar decisiones en base a datos mas reales

Hoy en dia la inflacion ha disminuido considerablemente, pero atn sigue existiendo y se

pretende que Hlegue a un selo digito

Sin embargo vivimos en un mundo cambiante y ante la era de la globalizacién de la
informacion y por si fuera poco hacia las perspectivas de un Tratado de Libre Comercio con nuestros
paises vecinos Estados Unidos y Canada en los cuales la inflacion que tiene es muy baja y en
consccuencia ellos no actualizan su informacion y Ja comparacion que se debe realizar traera dificultades
y esto ha provocado un tema de controversia para ver si en México se deba 0 no seguir actualizandose

los Estados Financieros



Para cllo se ha hablado de que’se segunra acluallzandose h'|sl1 que se lo[,rc la tnflacion de un

digito, de que solo se uuhzara el método; de mdxces y el de coslos espccnhcos s¢ eliminara, de que habra

modificaciones a Ios prmcnpxos dc conlab|I|d1d etc. ‘

Lo cierto es que existe a nccesldad de modlﬁmr y adecuar los Principios de Contabilidad
1,eneralmente aceptados,. pero defmuvamcmc los Estados Fmancneros deben de seguirse actualizandose
para que nos proporcionen informacion veraz y oportuna; y a nuestro pais aun le falta un largo camino

por recorrer para lograr una economia estable y por ende tasas bajas de inflacion

Pero definitivamente con el Tratado de Libre Comercio o sin ¢l las entidades deben de

actualizar sus Estados Financieros para la toma de decisiones adecuadas y certeras.
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CAI’ITUL‘O .- ."\NALISIS E [NT”ER["RETACION DE LOS ESTADOS
" “FINANCIEROS.

' 3.1 CONCEPTO DE ANALISIS E INTERPRETACION.
El Analisis'e lntcrpkreléciéri'de los Estados Financieros ha sido conceptualizada por algunos

autores de las siguientes formas:

PERDOMO MORENO:

INTERPRETAR. "Una serie de juicios personales relativos al contenido de los Estados
Financieros basados cn el Andlisis y en la Comparacion”

ANALISIS. "Es la distincion y separacion de las partes de un todo, hasta ilegar a conocer

sus elementos".

4 MACIAS PINEDA:
ANALISIS "Distincion y separacion de las partes de un todo hasa llegar a conocer sus

principios o elementos”

CESAR CALVO LANGARICA

INTERPRETAR "Explica o declara el sentido de una cosa principalmente en el texto falto
de claridad"”

ANALISIS “Distincion o separacion de las partes de un todo hasta llegar a conocer sus

principios o elementos”

ALFREDOF GUTIERREZ.
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lNTERPRETAR.' "Es. explicar & kde‘élvamr,cl sentido de una-cosa, principalmente en el de
" texto falto de claridad.-E ‘él'ribijif”q‘ﬁa 7ac‘ci6n a-determinado fin 6 causa, es comprender bien 6 mal el

asunto & maleria que se t S

-ANALIZAR: "Es'la operacion de distinguir y separar los componentes que integran los

Estados Financieros hacia el futuro y para conocer sus principios ¢ elementos.
Esto por mencionar algunos autores, por lo tanto podemos concluir que:

INTERPRETAR. Es decifrar y traducir los datos que nos proporcionan los Estados

Financieros y conjugar los resultados obtenidos con el analisis.

ANALIZAR Es examinar y profundizar cada rubro ¢ concepto a un Estado Financiero y

posteriormente combinar los resultados obtenidos en forma global para llegar a conclusiones especificas.

Ambas forman una herramienta (til e indispensable para llegar a un resultado, que nos sirve
para conocer la Siuacion Financiera de una empresa y poder tomar decisiones adecuadas -en

determinado momento

Pero para poder realizar el analisis e interpretacion es necesario que los Estados Financieros

a examinar tenga ciertas caracteristicas y requisttos, situacion que se explica en el siguiente capitufo.

3.2. PRESENTACION DE LA INFORMACION FINANCIERA PARA SU ANALISIS
E INTERPRETACION.



Para iniciar el analisis

recabe una serie de informaci

indispensables para podel llegar enor grado de equivocacion.

Esta investigacion previa requiére de una planeacion de trabajo en donde se desarrolla ¢

identifica que clase de analisis se va’a efectuar si parcial 6 totalmente.

Se debe de recabar datos impontantes sobre la empresa tales como:

a) Antecedentes de la evolucion historica de la empresa.

b) Describir el giro de la empresa y las actividades que desempeiia.

¢) La relacion que guarda la empresa con sus clientes, proveedores, acreedores, etc.

d) La capacidad competitiva que tiene la empresa, asi como el mercado que tiene.

Un aspecto importante que debe considerarse son los factores externos que repercuten en la
situacion financiera y economica de la Empresa como son: la devaluacion, la inflacion, el poder

adquisitivo, etc

Por otro lado debe de cerciorarse que el sistema contable que lleva la empresa se elabore en
forma uniforme, de acuerdo con las normas y principios de contabilidad generalmente aceptados y bajo
los mismos criterios de valuacion, ya que de lo conirario las comparaciones que se realicen resultaran

inadecuadas y conclusiones equivocadas

En relacion con la uniformidad del sistema contable y los principios contables durante

muchos afios inicamente los cuerpos colegiados de los diferentes paises se limitaban a las reglas de
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En re!acnon con-la unll'ormldad dcl snslema conlablc y. los prmcnplos contablcs durante

muchios anos umcamcnle lo cuerp s’ coleglados de Ios d|ferentes paises se {imitaban a las reglas de

amomzacxon de un paxs I‘uc hasla la ep ca ‘de los a os ochenms donde se empezo a ver la necesidad de

armomzar la inforniacion ﬁnancxeru para clec(os mﬂacnonarlos

Ahora en la actualidad es mas palpable esa necesidad de globalizar fa informacion financiera
para estar en posibilidad de analizarla e interpretarla adecuadamente, debido a que cada vez existe mas
interdependencia en el flujo de informacion no solo en el aspecto de comparacion sino también para fines

de inversion y comercializacion.

Sin embargo tal empresa resulta complicada debido a que cada pais tiene caracteristicas
propias lo que seria factible establecer la globalizacién internacional de los principios de contabilidad
donde las normas de contabilidad a nivel internacional se actualicen y se adecuen de acuerdo a las

necesidades imperantes de nuestra época

Esto claro esta, no podra suceder de la noche a la mafiana sino que requiere de un gran
proceso de investigacion v adaptacion de los Estados Financieros sujetados 2 tales principios y normas

internacionales.

Es recomendable que los Estados Financieros a analizar sean el resultado de una Auditoria,
ya que de esta forma la informacion sera mas veraz y por ende el resuitado obtenido mis correcto, en
caso contrario de que no fueran originados por una auditoria el analista debera efectuar un estudio

minucioso y realizar los ajustes y correcciones que considere pertinentes

Por altimo debe definirse que Estados Financieros son los que van a analizarse, aunque

generalmente es el Estado de Posicion Financiera y ¢l Estado de Resultados
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Una vez abtenida la informacion necesaria se debe de aplicar las reglas de caracter general 'y

particular que se analizan a continuacion: .. =

3.2.1 REGLAS DE APLICACION GENERAL.

a) Desde con anterioridad al someter los Estados Financieros al analisis se eliminaban los
centavos y se efectuaban aproximaciones, siguiendo la regla de que si la cifra es mayor a cinco se
elevaba a la unidad inmediata superior y si era menor a la inmediata inferior y la diferencia se llevaba en

una cuenta conciliatoria por el analisis.

Ahora en la actualidad de acuerdo con la disposicion legal con fecha 22 de Junio de 1992 en
el Diario Oficial de la Federacion, decreto que establece la nueva unidad monetaria de México, aparece
la nueva moneda con el nombre de Nuevo Peso, surgiendo con ella los centavos que ya no estaban en
uso y con el simbolo N§ y C, establece que al 31 de Diciembre de 1992 la informacién financiera este
presentada con la moneda antigua y sc sustituye a nuevos pesos v se registra asi como saldo inicial para
el afio de 1993, Presentandose asi dos cierres uno preliminar v uno definitivo, en los cuales la
informacion que se presente en los Estados se les eliminaran los cenlavos aunque si deberan de
contabilizarse

b) Para evitar trabajo al analista se acostumbra agrupar bajo un mismo rubro algunas cuentas

que tienen la misma naturaleza, siempre y cuando no afectan al analista

¢) Las cuentas que tiene complementarias por lo regular se presentan Gnicamente los valores

netos

d) Si se refiere a Estados Financieros consolidados. es necesario que las cuentas entre

compafias, o filiares se hayan eliminado, en caso contrario debe hacerse para efectos de analisis
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| 3.2.2. REGLAS DE APLICACION PARTICULAR.

Estas reglas se refieren a aplicaciones que se fes dan'a ciertos Estados Financicros, los cuales

- uno tiene sus reglas particu

' REGLAS APLICABLES AL ESTADO DE POSICION FINANCIERA.

analisis se agrupan de la forma siguiente:

“Conel fin de facilitar s

a) ACTIVO CIRCULANTE. Bajo este rublo quedan incluidos los valores que son de facil
convertibilidad en efectivo, en los cuales se basa el ciclo econdmico de la empresa

b) ACTIVO FIJO. Son inversiones que se adquieren con caracter permanente, dependiendo
de la empresa tiene mayor 0 menor importancia y son indispensqbles para el desarrollo de las actividades

de la empresa, y en algunas ocasiones representan verdaderamente el Capital propio de l1a empresa.

Dentro del grupo del Activo Fijo es indispensable que se excluyan:

- Revaluaciones

- Mejoras ¢ adaptaciones que sean de dudosa recuperacion

- Obras de Construcciones en proceso que ba sido abandonadas  por varios ejercicios 6 que

estén clausuradas por falta de presupuesto
- Debe de eliminarse el Activo Fijo intangible & admitirse unicamente fa que se refieran a
amortizaciones y posean un cierto poder de realizacion. Por ejemplo deben de climinarse las

revaluaciones y estimaciones, de la misma  manera el credito mercantil

Para estos efectos se utiliza la cuenta conciliatoria para efectos de analisis
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¢} OTRO ACTIVO. Este rubro lo constituye lo que tradicionalmente se le considera como
Activo diferido, 6 Cargo Diferido y las reglas aplicabies son las mismas del Activo Circulante y Fijo.

d) PASIVO CIRCULANTE. Como ya se mchciono antes son deudas a corto plazo y que
provienen de operaciones normales de la empresa. Se considerardn también los anticipos a clientes, las
reservas para indemnizaciones, derrumbes, accidentes, asi como cualquier otro que se hubiere creado
con la finalidad de atender la obligacion especifica que pudiera representarse, bien sea en forma cierta y

segura 6 eventual.

¢) PASIVO FIJO. Lo integran las partidas que son mayores de un afio, ain cuando no se
deriven de actividades normales del negocio, también quedan clasificados como Créditos Diferidos pero

que por su vencimiento, no se consideran dentro del Pasivo Circulante.

f) CAPITAL SOCIAL. Para fines de anélisis se presenta como Capital, el Capital Social
Suscrito y Exhibido, no se presenta la totalidad del Capital y se le deduce las partes no suscritas 6

exhibidas, de los Socios 6 Propietarios se llevan al Activo ¢ Pasivo

g) RESERVA DEL CAPITAL. Dentro de este rubro entran
- Reserva Legal.

- Reserva de Prevision.

- Reserva de Contingencia

- Reserva de Reinversion

- Reserva Adicional de Inversion

- Reserva para Futuros Aumentos del Capital.

- Reserva para Nivelar ¢ Estabilizar Dividendos.

Generalmente para efectos de analisis es coman encontrarlo dentro del Capital Contable.
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) SUPERAVVIVT. Es unaAc{Jénu} _del ,Cépilal Contable y generalmente representan |as

ganancias y en caso de existir: Déficit-debe de eliminarse con la de Superavil.

REGLAS -APLICABLES AL ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS,

a) VENTAS .- Para efectos de andlisis es necesario detallar las Ventas en:-
- Ventas Brutas

- Devoluciones sobre Ventas

- Rebajas sobre Ventas.

- Descuentos sobre Ventas

- Ventas Netas

Con el detalle aﬁlerior. ¢l analista puede formar informes:

- Se excluyen las ventas que no constituyen la actividad del negocio.

- Se hace una separacion de las ventas a contado y a crédito.

- En determinado momento se hace la separacion de ventas de la casa matriz, filiales y
subsidiarias

- Separar los ingresos generados de las diversas actividades que realiza la empresa en forma
conjunta.

- Determinar si hubo aumentos ¢ disminuciones en el precio de venta.

- Analizar los cambios en las politicas de ventas durante el ejercicio

- Estudiar si ha pasado por presiones de competencia

b) COSTO DE VENTAS. Este concepto es necesario desglosarle considerando si es una

empresa comercial 6 industrial.
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- Es neccsano consxderar pamdas que la estan 1feclando aunque o sean propias de la

acuwdad del negocro

e Se cons1demn las modificaciones en los salano

alizar cada uno de los clcmentos d:,l coslo de produccion asi como

para formular -clasificaciones de gastos fijos y variables y efectuar comparaciones entre periodos, etc.

- Conviene saber si hubo modificaciones en la politica al clasificar los gastos.

d) GASTOS DE ADMINISTRACION.

- Los conceptos que integran este rubro son propios de la actividad de administrar, dirigir y
controlar la empresa.

- Se requiere de un estado analitico de las cuentas que lo integran asimismo si hubo politicas
de clasificacion

- Deberan clasificarse en gastos tijos y variables.

¢) GASTOS Y PRODUCTOS FINANCIEROS
- Al igual que en los conceptos anteriores se clasificara en gastos y en productos ya que no

es conveniente trabajar con el resultado neto.

Existen varios métodos y técnicas para poder analizar los Estados Financieros v determinar

los cambios sufridos en la empresa. algunos de ellos son {os siguientes.

| Tecnica de Analisis Horizontal.

2 Técnica de Analisis Vertical.



3.3. TECNICA DE ANALISIS HORIZONTAL

La lecmca dc anallsls honzomal es una herramxenm ull zada para realizar comparaciones

entre los d1vcrsos Eslados I‘mancteros que exlslen pero quc perleneccn a varios periodos & ciclos de
.opcraclones 'y que tlenc como ﬁnahdad cotejar los resultados de los diferentes ejercicios y poder
determinar si dichos cambios sufridos son favorables & desfavorables y en que sentido, ya que el éxito &
el fracaso de una empresa no dependen ni es determinante al ejercicio de un sélo periodo sino que, es la
consecuencia 6 el futuro del transcurso de los afios, he ahi la importancia de su comparacion.

Para ello requiere de métodos que se utilizan los cuales son:

a) Método de Aumentos y Disminuciones
b) Métedo de la Tendencia.

¢) Punto de Equilibrio

3.3.1. METODO DE AUMENTO Y DISMINUCIONES.

A este método se le conoce como "Procedimiento de Variaciones". el cual consiste en la
realizar una comparacion de un Estado Financiero con otro pero con dos distintas fechas, el cual nos va

a arrojar un resultado positivo ¢ negativo 6 bien neutro, es decii que no hubo cambios en los conceptos

3.3.2. METODO DE LAS TENDENCIAS.

Esta técnica se le Hama también como de "Porcientos ¢ de Variaciones”, el cual consiste en
analizar varios ejercicios dentro de la empresa, debido a que tiene como fundamento que el resultado de

un ejercicio no es determinante por que ese cambio efectuado favorable 6 desfavorable no es repentino,
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sino que suct.dlo rOf resnvameme a traves dc los anos el resultado puede ser transitorio ya sea por
i y

influencia de los fac(o S |n1crnos 4 cxlemo

Para efectuar este metodo lgual que ¢l anterior es importante que los Estados estén

perfectamenle elaborados sean de la misma empresa y estén regidos bajo fos mismos criterios de

valuacion.

Este método consiste en tomar un periodo como base y las cifras respectivas a los diversos
hechos pertenecientes a ese periodo se considera como el 100%, se calculan luego los porcentajes de

cada uno de los periodos respecto al periodo base de las cifras correspondientes a los mismos hechos.

Sin embargo para realizar estas comparaciones es indispensable reunir ciertos requisitos,

tales como.

a) Los Estados Financieros que se van a comparar deben de ser de la misma empresa y
realizarse en forma comparativa

b) Los Estados Financieros que se vayan a comparar debe de ser iguales pero de diferente
periodo para poder equiparar los diversos conceptos que lo integran

) Respecto a la comparacion se deben de aplicar los mismos criterios de valuacion para su
contabilizacion

d) Cabe mencionar que se apliquen correctamente los Principios de Contabilidad
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Una vez mencicnadas fas condiciones a que hicimos referencia, las cifras que se vayan a
comparar deberan de. ser un estado reciente y uno antiguo, el cual servira de base, arrojando tres

restltados que pueden ser como se habia mencionado antes, uno positivo, negativo 6 neutro.

Ya efectuado el andlisis de Aumentos y Disminuciones el resultado obtenido se presentara
en un documento a manera de anexos a los Estados Financieros, donde se analizara el porque de las
variaciones encontradas, sin olvidar que los Estados antiguos, solo nos servirin en forma comparativa y
el reciente lo vamos a utilizar como arranque para establecer fas politicas financieras, econdmicas y de

operacion que han de seguirse en ¢l futuro, considerando los demas métodos que se aplicaran.
3.3.3. METODO DEL PUNTO DE EQUILIBRIO.

Este método algunos autores lo llaman sistema de equilibrio y se define como el momento ¢
punto econdmico a través del cual la entidad no genera ni utilidades ni pérdidas, es decir sus ingresos se
igualan con sus gastos.

Es utilizado como una herramienta para planificar las utilidades y poder tomar decisiones.

Para poder realizar este método es necesaria conocer el comportamiento de los ingresos,

costos, gastos y clasificarlos debidamente en costos y gastos fijos y costos y gastos variables.

Entendiendo a los primeros como erogaciones que se generan a través del tiempo y

permanecen iguales independientemente del monto de las ventas 6 de la produccion,

Los costos y gastos variables son aquellos que se modifican dependiendo de las ventas y/o

produccion
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El punto de Equilibrio se obtiene dkiv‘idi_:et‘!do los costos y gastos fijos entre el porcentaje de
utilidad marginal. El resultado obtenido se ‘presenta en fbrina grafica donde se podra visualizar el punto

de interseccion de la linea de ventas con la linea de costos.

Una vez conocido el punto de equilibrio se estara en condiciones de ajustar las operaciones
basandose en cifras y poder tomar decisiones como aumentar el precio, expander su mercado, claro esta,

tomando en cuenta las experiencias pasadas y el comportamiento que presentaron

Aqui sc toma como periodo base el aio de 1990, asignandole un 100%, de ahi se parte para
hacer la comparacion con los aflos subsecuentes, donde se observa que las ventas sufrid una disminucion

pero no en forma proporcional con sus costos de operacion,

Este método da una vision de la situacion progresiva y regresiva que va suffiendo la empresa

con el transcurso del tiempo analizando sus causas y sus efectos, tanto internos como externos.
Una caracteristica propia es que refleja los resultados de la forma de administrar y sus
cambios operados de acuerdo a las politicas establecidas
3.4. TECNICA DE ANALISIS VERTICAL.
El analisis vertical consiste en realizar las comparaciones entre los diversos Estados
Financieros que pertenccen a un solo periodo y trata de obtener la magnitud de las cifras y de sus

relaciones entre estas.

Esta técnica emplea varios métodos como son

a) Método de Porcientos Integrales



b) Método de Razones Simples.

¢) Métado de Razones Estandar.

' 3.4.1.METODO DE PORCIENTOS INTEGRALES.

Es uno de los Métodos que mas a menudo se utifizan dentro de las Empresas, pero como ya
lo habia mencionado es solo un medio y no un fin para conocer la Situacion Financiera mas aun que se

utiliza como punto de partida para andlisis posteriores.

Este método simplifica la interpretacion y consiste en convertir a porcientos las cantidades
contenidas en los Estados Financieros para conocer la proporcion que guarda cada una de las partes en
relacion con el todo, es decir, esta compuesta por una cifra parcial y una base, y la divisién entre ambas,

multiplicando por cien nos da el resultado que deseamos conocer.

Para realizar este método hay que lener en cuamta algunas consideraciones, entre ellas
figuran las siguientes’

a) Al analizar las cuentas del Balance es necesario eliminar las reservas como la de
depreciaciones, cuentas incobrables. etc., v tomar en cuenta anicamente valores netos, y las reservas se
analizan en forma independiente

b) El analisis se debe efectuar con Estados Financieros que correspondan a una misma fecha
aun mismo periodo

c) Las comparaciones que se deseen realizar con otras empresas tendran que . tener
caracteristicas esenciales

d) Unicamente se puede aplicar en el analisis vertical no asi el horizontal
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) No's¢, deben. ‘efectuar. comparaciones’ con’:otros:-ejercicios - debido -a" que llevarian a

conclusiones equivocas.

3.4.2, METODO DE RAZONES SIMPLES.

Ya se han mencionado algunos métodos para analizar los Estados Financieros, y las razones
simples son una de las formas mas usuales que nos llevan a conocer los puntos débiles de la empresa y

posibles irregularidades

Su uso en la practica se ha extendido demasiado y han surgido una serie de razones que en
ocasiones no nos llevan a ningun resultado es por eso que ¢l analista debe de tener sumo cuidado en
aplicarlos y enfocarlos correctamente para llegar a lo que se desea conocer, ya que ¢l uso excesivo de
esta traeria como consecuencia confusiones, es por eso que debemos conocer sus limitaciones y no

concederles atributos que no les corresponden

Una vez dado a conocer sus caracteristicas de las razones y sus limitaciones pedemos decir,
que este metodo consiste en determinar las diferentes relaciones de dependencia, que existe al comparar
geométricamente los valores presentados con nimeros absolutos en los Estados Financieros son el
objeto de proporcionar una idea de la situacion existente 6 de los resultados oblenidos,. para ello es

necesario relacionar las cifras que corresponden a aquellos renglones que tengan relacion entre si.
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El grado dé dependencia 6 relacion se. conoce por.medio de una division entre las cantidades

que se muestran los valores qu “asi al resultado obtenido se ie llama razén que

nos indica la dependencia

- " En'lr:é las razones simples mas ﬁ’lvivﬁzados‘,,;e encuent raﬁilaéisiguienles:
- Sz‘)Ivcnci'al o '
- Estabilidad.
- Productividad.

- Rotaciones
Para el analisis de la solvencia se utilizan las siguientes razones:

RAZON DEL CIRCULANTE: Esta razon nos mide e! grado de solvencia con que cuenta fa
empresa para garantizar ¢l pago de su pasivo a corto plazo con los valores de Activo Circulante: {
Su formula es Activa Cireulante

Pasivo Circulante

El resultado obtenido se mide en pesos

PRUEBA DE PAGO INMEDIATO: Esta razon es muy rigorista y tinicamente incluye sus
activos de rapida convertibilidad al efectivo como la es Caja, Bancos y Clientes. y en algunas ocasiones
se incluye también cuentas por cobrar, al igual que la anterior se mide en pesos, es decir a razon de

cuanto tenemos para pagar lo que debemos y se abticne asi

Activo Circulame Disponible

Pasivo Circulante
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PRUEBA ‘DE-ACIDO: Esta razén mide lo- que- en-realidad- dispone la empresa en ese
momento para liquidar. v‘sus“ deudas a ‘conoiplazo, al igual que las anteriores se mide en pesos, y se

obtiene:

- Pasivo Circulante. "
Para ¢l analisis de Estabilidad son las siguientes:

' PASIVO TOTAL A CAPITAL CONTABLE: Pasiv Total
‘ g ) Capital Total

: PASNO CTRCULANTE A CAPITAL CONTABLE: Pasivo Circulante
' Capital Contable
PASIVO FJO A CAPITAL CONTABLE Pasivo Fijo

Capital Contable

En cada una de estas tres razones naos sirve para medir el origen de los recursos proveniente
de los dueiios vy ¢l de las personas ajenas y nos sirve para medir ef grado de dependencia que tenemos

con los acreedores \ el resultado obtenido se lee en porcentajes

ACTIVO CIRCULANTE A CAPITAL CONTABLE: Activoe Circulante

Capitat Contable
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ACTIVO TOTAL A CAPI'I AL CONTABLE: _Acnm,[un

Capnal Comablc

ACTIVO TOTAl ‘A CAP” AL CONTABLE -Activo Total
V Capital Contable

Cada una de eslas razones nos indica en que proporcion se encuentra invertido el Capital

propio de la empresa y se mide en pesos, es decir por cada peso que se liene cuanto se ha invertido.

PASIVO TOTAL A ACTIVO TOTAL: Nos proporciona el margen de utilidad que tiene la
empresé y su grado de seguridad, indicandonos la fuerza que guarda el Capital propio y ajeno invertidos
en la empresa. Su forma de medirse es por cada peso de Activo que se tiene cuanto se adeuda y se
obtiene:

Pasivo Total

Activo Total
RAZONES DE PRODUCTIVIDAD.

VENTAS NETAS A CAPITAL CONTABLE: Yentas Netas
Capital Contable

VENTAS NETAS A ACTIVO FIJO: Yentas Netas

Activo Fijo

VENTAS NETAS A ACTIVO TOTAL: Ventas netas

Activo Total
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La primera de estas nos ind

estan sujetas a la inversion de los capitales.

La segunda nos dice el volun

Fijo y se lee por cada peso invertido se re;
"En las siguientes razones se af

UTILIDAD NETA A CAPIT
UTILIDAD NETA A ACTHY|
UTILIDAD NETA A VENT,

En la primera de ellas mide el

La segunda el rendimiento gei

Y la tercera el rendimiento

vende cuanto se obtiene en realidad de

pesos

ica la relacion entre las Ventas y el Capital Contable, ya que

hen de Ventas que han generado las inversiones en el Activo

lizan Ventas por tal cantidad

jaliza la utilidad neta:

AL CONTABLE: Uilidad Neta

Capital Contable

O FLJO: Utilidad Neta

Activo Fijo

S NETAS: Utilidad Neta

Ventas Netas

rendimiento del Capital propio de la empresa

ierado por la maquinaria

ue genera cada peso vendido es decir, por cada peso que se

Itilidad. En las tres razones anteriores ¢l resultado se mide en
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RAZONES DE ROTACION:

RO rAClON DL CUEN'I AS:POR COBRAR M_cnl'lS_N.cl

Prom de Ctas. por Cobrar

Esta razon nos permite conacer el niimero de veces que son recuperadas las Cuentas por

Cobrar, resulta de suma importancia,” ya que con ‘ella podemos saber si las politicas aplicadas 6

. . ) . 0] . . I
establecidas, - efectivamente se-llevan-a cabo 6 conviene modificarlas para esto necesita conocer la

: - . !
antigiiedad de los saldos, las politicas de Ventas caracteristicas propias de la empresas, etc.

ROTACION DE CUENTAS POR PAGAR: Compras Netas (

Prom. de Ctas. por Pagar

Nos permite conocer la frecuencia con la que pagamos a nuestros Proveedores. Esta razon
resulta muy interesante si la comparamos con la anterior, debido a que nos podemos dar cuenta si nos

financiamos con nuestros Proveedores 0 bien damos a crédito lo que compramos a contado.

COSTO DE VENTAS A PROMEDIO DE INVENTARIOS  Costo de_Ventas

Prom de Inventarios
Nos indica el namero de veces que ef nventario se ha vendido en el ¢jercicio

PLAZO MEDIO DE CUENTAS POR COBRAR:._360

Razoén de rotacion de Ctas. por

Cobrar
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Nos sirve para conocer el tiempo que tarda en convertirse en efectivo las Ventas a Crédito.

PLAZO MEDlO DE CUL'NTAS POR PAGAR'_.LG.Q

Razon de rotacton de Clas. por

Pagar 4

Al igual que la anterior nos sefiala el tiempo que tardan en liquidar a los Proveedores

nuestras deudas, esta razén es conveniente compararla con la de plazo medio de Cuentas por Cobrar.

PLAZO MEDIO DE INVENTARIOS: __360

Razon su rotacion de Inventarios

Nos muestra e} tiempo que tardan los articulos en salir del almacén.

Todas estas razones mencionadas nos lievan a darnos un panorama general de la situacion

financiera de la empresa y poder tomar las medidas pertinemes

Cabe mencionar que existen un sin fin de razones y es necesario seleccionar las que
consideremos necesarias para un caso en particular y los resultados que nos arrojen se comparan de

acuerdo a las caracteristicas propias de la empresa en relacion con otras

Sin embargo este método solo es un medio y no un fin para tomar decisiones. es por eso que

analizaremos también las razones Estandar en el siguiente punto



3.4.3. METODO DE LAS RAZONES ESTANDAR.

Para poder efectuar las razones Estandar es’necesario que se tenga previamente calculadas
las razones simples de diversos periodos. transcurridos dentro de una actividad normal dentro de la
empresa y la razon Estandar es el resultado de Un promedio aritmético que nos servira como medida de

eficiencia y comparacion.

Existen dos tipos de razones basicamente:
- Razones Internas.

- Razones Externas.

Las primeras son aquellas que se obtiene dentro de la empresa principalmente generadas por

sus registros y sus Estados Financieros

Las externas necesitan para su elaboracion informacion proporcionada por otras empresas

pero que se dediquen al mismo giro 6 actividad.

Las razones internas son aplicadas generalmente en la auditoria interna, elaboracion de
presupuestos, toma de decisiones, etc.; sin embargo cuenta con algunas limitantes como lo es si la

empresa inicia sus operaciones 0 hay cambios en las politicas de la empresa, entre otras

Las razones externas se¢ aplican en instituciones de crédito, por inversiones, economistas,

etc. v al igual que fas internas también tienen sus limitantes conto son:

-Que exista coincidencia en el cierre del ejercicio

- Disparidad en el criterio contable, etc
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Para finalizar lo referente con los diversos métodos de analisis de los cuales se ha explicado
podemos decir que conjugando los resultados obtenidos y englobandolos obtendremos los suficientes
clementos dé juicio p?ira conocer la situacion financicra y econémica de la empresa asi como conocer sus
deficiencias y sus aciertos para poder tomar decisiones adecuadas, para lograr el desarrollo ccondmico y

social de la empresa analizada.

Es por eso que en el siguiente capitulo se desarrollara un caso practico en el cual se podra

apreciar mas claramente cada uno de los métodos de analisis estudiados v su respectiva conclusion.

3.5. IMPORTANCIA DEL ANALISIS FINANCIERO EN LA TOMA DE
DECISIONES.

Como se ha mencionado anteriormerile los Estados Financieros representan la situacion
financiera de la empresa. pero a simpie vista nos puede parecer un conjunte de datos sin ningin
significado, por bien preparados y presemtados que estén he ahi la importancia del analisis financiero, ya
que este nos conduce a conocer los problemas de suficiencia ¢ insuficiencia por los que atraviesa fa

empresa como por ejemplo en sus fases de ingresos, egresos, costos, impuestos etc

Nos proporcionan datos como rentabilidad, liquidez solvencia, entre otros Con dicha
informacion nos podemos dar cuenta en que estamos faliando 0 acertando v podemos tomar las medidas
correctivas basandose en suficientes elementos de juicio

Sin embargo hay que recordar que las empresas no son organismos independientes y no solo

hay que considerar los factores intemos, sino que también los externos. es decir todo aquelto que nos
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rodca y que afecta lanlo dnrecla como mdwcclameme como Io es: la compelcncm ¢l abastecimiento de

materia pnma las lcyes v:Ecn(cs a ﬂucluacmn monclarla enlre otros

Una vez reum os los dalos y Ia lnformacnon necesarla y requerida estaremos en condiciones
de realizar una planeacncn fnancncra para llcvar al enlc a la generacion de utilidades como objeto

primordial de cualquier empresa.

Pero el beneficio no solo es econdmico para la empresa, también es un beneficio social, ya
que funge como fuente de trabajo para la sociedad, y el fracaso repercute desfavorablemente en diversos

grados en la economia nacional.
Cabe mencionar que la informacion financiera tiene diversos usuarios internos y externos;

Los internos lo forman el Consejo de Administracion y los Directores y gerentes, en sus
diferentes niveles, a los cuales les interesa conocer la situacion econdmica y financiera para poder tomar

decisiones acertadas.

A los usuarios externos los podemos considerar como:

a) Los inversionistas 6 aportadores del capital en la empresa actuales y potenciales, quiéncs
perciban su retribucion en forma de dividendos 6 reparto de utilidades v decidiran si quieren hacer
nuevas aporaciones.

b} Las instituciones financieras, proveedores y acreedores quiénes proporcionan a la
empresa recursos liquidos, materias primas, productos elaborados 6 servicios

¢) También les interesa a los trabajadores y empleados, ya que quieren saber cual es el grado
de seguridad dentro de la empresa

d) A las autoridades hacendarias y fiscales asi como otras autoridades gubernamentales, que

necesitan saber si estan cumpliendo adecuadamente con sus funciones y obligaciones
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e) Al pitblico ‘en general a los cuales les interesa- de alguna -manera su seguimiento

econbmico.



CAPITULO 1V.- CASO PRACTICO.

El caso_practico que se presenta’a’ contmuacmn cs el Anahsts y Ia ln!erprctac)on de los

Eslados I‘mancreros basxcos de una e “ficticia cuyo gn‘o esel comercml debido a que este tipo de

empresa es el mas comun encomrar en nuestra Cuidad,

Los Estados Financieros que se analizan son los siguientes:

- Estado de Posicidn Financiera por los afios de 1991 y 1992,
- Estado de Resultadas por los afios de 1991 y 1992,

- Estado de Cambios en la Posicion Financiera por los afios de 1991y 1992.
Los Métodos de Analisis que se efectian son:

- Aumentos y Disminuciones.

- Razones Sinples

~ Reduccion a Porcientos Integrales.

~ Punto de Equilibrio.

Cada uno de ellos con su respectiva interpretacion.




~

" TORRE DE MARFIL S. A DECV." ;
ESTADO DE POSICION FINANCIERA AL31 DE DICIEMBRE DE 1991
(N$)

ACTIVO
CIRCULANTE; : s
Bancos . N (76.530.00)
Almacén . w 643,045,00
Clicntes 131.508.00
Deudores Diversos . ©A897.00
1.V.A, Acreditable T 2276600
TATAL CIRCULANTE 729.686.00
FUO:
Equipo de Transporie - 106,100.00
Mobiliario y Equipo 4.507.00
Equipo dc Trabajo - 222900
Reser. Actives Fijos (46,520.00)
TOTAL F1IO . .66,316.00
DIFERIDO:
1.S8.R. Pagos Prov. ' 21,628.00
L.S.R. Favor Ej. Ant 5073700
TOTAL DIFERIDO 72,365.00
TOTALACTIVO 868,367.00
PASIVO
CIRCULANTE:
Imptos. por Pagar 197100
Proveedores 58.431.00
Acreedores Diversos 11.664.00
Prov. de Implos 7.954.00
Prov. de Gastos 245700
1.V.A. por Pagar . _27.767.00
TOTAL CIRCULANTE 110.264.00
FlJO:
Doctos. por Pagar 181.893.00
TOTAL FIJO 181.893 60
TOTAL PASIVO 292157 00
CAPITAL
Capital 1.000.00
Accionistas 1.506.00
Capital Social 235.000.00
Result. de Ejer. Ant 345100
Utilidad del Ejerc 37.2533.00
TOTAL CAPITAL 576.210.00
TOTAL PASIVO + CAPITAL R68.367 00
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" TORRE DE MARFIL S A DL cwv.

ESTADO DE RESUL'] ADOS DEL DE ENERO AL ]l DE DlCIFMBRF DL 19l

( NS )

* Ventas e B T 06 S T
Devoluciones s« -7 T S T IR XLt R
Ventas Netas - S 400651700
Inventario inicial - 519.130.00 S
Compras .. - 3.571.640.00
invenario final 78{.148.00°
Costo de venta 1.30Y
Urilidad Bruta ' 696.895.00

Gastos de Operacion
Gastos gencrales 365.558.00
Utilidad de operacién 331.337.00
Gastos i n'mcu:ros 26.218.00

Produc. fi 213500 24,U83.00
Utilidad antes impto 307.254.00
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\

" TORRE DE MARFIL.SA.DECV." -
ESTADO DE POSICION FINANCIERA AL 31 DE DlCIEMBRE DE 1992

“(N$)
i ACT I vo
CIRCULANTE: ) . j
Bancos . T {200,597.00)
Almacén . 652.390.00
Clicuntes © 2401900 ¢
Dcuderes Diversos . S 991000
LLV.A. Acreditable L J.S..&li.llQ
TOTAL CIRCULANTE ' 77().617 0 F‘
FLIO: R .
- Equipo de Transporic . m(:. 100,007,
Mobiliario y Equipo ' 9,047.00
Equipo de Trabajo . T2.229.00°:
Rescr, Activos Fijos {68,429 00)
TOTAL FIJO 48.947.00
DIFERIDO . y
L.S.R. Pagos Prov. o 22.748.00
LS.R. Favor 23.132.00
TOTAL DIFERIDO +45.880.00
TOTAL ACTIVO 865.464.00
PASIVO
CIRCULANTE:
Imptos. por Pagar 2.459.00
Proveedores 30.173.00
Acreedores Diversos 11.069.00
Prov. de fmptos 2.306.00
Prov. de Gastos 295500
LV.A. por Pagar . 46,204 00
TOTAL CIRCULANTE 95166 0
FlJO
Doctos. por Pagar 78.093.00
TOTAL F1JO { 78.093.00
TOTALPASIVO 173.259.00
CAPITAL
Capital 1.000.00
Accionistas L3O7.00
Capital Social 235.000,00
Result. de Ejer. Ant
Utitidad del Ejerc
TOTALCAPITAL 692.205.00

TOTALPASIVO + CAPITALAP 865.464.00
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" TORRE DE MARFIL.SA.DEC.V."

ESTADO DE RESULTADOS DE
(N$).. !

Ventas
Devoluciones siv
*Ventas Netas
Inventario inicial
Compras
Inventario final
Costo de venta
Utilidad bruta

Gaslos de Operacion
Gaslos generales
Utilidad de aperacion
Gastos financieros
Produc. financicros
Utilidad antes impto

L, 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1992

7801 148.00

3.940.945.00
514,286.00

35.848.00
103.00

4.909.209.00
00
4.909.209.00

207.807.00
701.402.00

320.516.00
180.886.00

35.745.00
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" TORRE DE MARFIL,S.A. DEC.V. "

ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA EN BASE A EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS DEL 31 DE DICIEMBRE DE 1991 Y 1992

(NS)
POR OPERACION :

Utilidad Neta

Partidas que no requicren aplicacion de cfectivo:

Reserva de Activos Fijos

Aumento de Almacén

Aumcnio de Clientes

Aumento de Deudores Diversos
Aumento de LV.A. Acredilable
Aumentto de 1.S.R. pagos Provicionales.

Disminucion de 1.S.R. a lavor Ejercicios Ani

Aumento de Impucstos por Pagar
Disminucion de Proveedores
Disminucion de Acreedores Diversos
Disminucion de Provision de Impuestos
Aumento de Provision de Gastos
Aumento de 1.V.A. por Pagar

TOTAL POR OPERACION

POR INVERSION :
Aumento de Mobiliario y Equipo

TOTAL POR INVERSION

POR FINANCIAMIENTO
Disminucion de Documenlos por Pagar
Pago de Dividendos

TOTAL POR FINANCIAMIENTO

SALDO EN EFECTIVO

60

14514100 -

21.909.00
,167.050.00
. {9345.00)
{142.611.00)
(6.012.00)
(8.049.00)
* (1.120.00)

27.605.00

488.00

28.278.00

(596.00)
( 5,647.00)

498.00

18.437.00

12.420.00

(4.540.00)

(103.800.00}
(29.147.00)

(132,947.00)

(125,067.00)

m—mce—



" TORRE DE MARFIL, S.A. DEC.V."

ESTADO DE POSICION FINANCIERA COMPARATIVA POR LQS ANO DE

1992
Bancos (201.597.00)
Almacén 652.390.00
Clicntes 274.119.00
Deudorcs Diversos 9,910.00

LV.A, Acreditable 35.815.00
Equipo de Transporte  106,100.00
Mobiliario y Equipo 9.047.00

Equipo dc Trabajo 2.229.00
Reser. Activos Fijos (68.429.00)
LS.R. Pagos Prov. 22,748.00
LS.R. Favor Ej. Ant 23.132.00
fmplos. por Pagar 2.459.00
Proveedores 30.173.00
Acrecdores Diversos  11,069.00
Prov. de Imptos. 2.306.00
Prov. de Gastos 2,955.00
LV.A_ por Pagar 46,204.00

Doctos, por Pagar 78,093.00
Result. de Ejer. Ant 309,557.00
Utilidad del Ejerc. 145.141.00

DICIEMBRE DE 1991 Y: 1992 .

{N$)

1991
(76.530.00)
643.045.00
131.508.00
3.897.00
27.766.00
106.100.00
4.507.00
2.229.00
(46.520.00
21.628.00
50.737.00
1.971.00
58.451,00
11.664.00
7.954.00
2.457.00
27.767.00
181.893.00
31.451.00
307.253.00
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" AUMENTOS

Y
: DISMINUCIONES

(125,067.00)
9.345.00
142,611.00
6.013.00
8.049.00
0.00
1,540.00
0.00
(21,909.00)
1,120.00
(27.605.00)
488.00
(28.278.00)
( 595.00)
( 5.648.00)
498.00
18.437.00
(103.800,00)
278.106.00
(162.112.00)



TORRE DE MARFILS.A. DE C.V.
COMPARACION BALANCE 1991 Y 1992
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| . 99 X 1992

AC= ACTIVO CIRCULANTE
AF= ACTIVO FUJO

AD= ACTIVO DIFERIDO
TA=TOTAL ACTIVO

PC= PASIVO CIRCULANTE
PF= PASIVQ FIIO

TP= TOTAL PASIVO

C= CAPITAL
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" TORRE DE MARFIL,S.A.DEC.V." .
ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVO POR LOS ANOS DE 1991 Y.1992

(N$)
AUMENTOS
Y
1992 1991 DISMINUCIONES

Ventas 4.909.209.00 4,006.317.00 902.692.00
Devoluciones s/v 0.00 0.00 0.00
Ventas Netas 4.909.209.00 4.006.517.00 902.692.00
Inventario inicial 781.148.00 519.130.00 262.018.00
Compras 3.940.945.00 3.57L640.00 169.305.00
Inventario fina 514.286.00 781.148.00 ( 266.862.00)
Costo de venta +4.207.807.00 3.309.622.00 898.185.00
Utilidad Bruta 701.402.00 696.895.00 4.507.00
Gastos de Operacion
Gastos generales 520.516.00 365,558.00 154.958.00
Utilidad de operacion  180.886.00 331.337.00 (150.451.00)
Gastos financicros 35.848.00 26.218.00 9.630.00
Produc. financicros 103.00 2.135.00 (2,032.00)
Utilidad antes impto  145,141.00 307.254.00 (162.113.00)



N

TORRE DE MARFIL, S A. DEC.V.
EDOS. DE RESULTADOS COMPARATIVOS 1991
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RUBROS
L] BE 1991 B3 1992
V = VENTAS

PF=PRODUCTOS FINANCIEROS
1 = INGRESOS

CV=COSTO DE VENTA

GG= GASTOS GENERALES

GF= GASTOS FINANCIEROS

E = EGRESOS

U/P=UTILIDAD O PERDIDA
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De acuerdo con los resultados obtenidos en este mctodo s pucdc observar que las ventas
tuvieron un aumenlo en rclac:on de un afio con otro, aumentando el costo de ventas pero no en forma

proporcmnal con sus ventas.

Asi mismo aumentaron los gastos generales y financieros pero en proporcion menor a sus

ventas comparadas con el afio anterior.

Por otro lado sus clientes aumentaron considerablemente causando poca entrada y en

consecuencia el saldo en bancos disminuyo.

También se observo que no efectio grandes inversiones solo aumento su mobiliario y equipo

y disminuye en parte la deuda de sus pasivos



" TORRE DE MARFIL,S.A, DEC.V. "
ESTADO DE POSICION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 1991

(NS§)
ACTIVO

CIRCULANTE: VALORES PORCIENTOS

Bancos (76.53(.00) -8.81%

Almacén 643.045.00 H05%

Clicnies 131.508.00 15.14%

Deudores Diversos 3.897.00 0.45%

L.V.A. Acrcditable 22.766.00 3.20%
TOTAL CIRCULANTE 729.686.00 N 84.03%

FLO:

Equipo de Transporte 106,100.00 12.22%

Mabiliario y Equipo +4.507.00 0.52%

Equipo de Trabajo 2,229.00 0.26%

Rescr. Activos Fijos (46.520.00) +5.36%
TOTAL FIJO 66,316.00 7.64%

DIFERIDO:

LS.R. Pagos Prov. 21,628.00 2.49%

LS.R. Favor Ej. Ant 50,232.00 584%
TOTAL DIFERIDG 72.365.00 8.33%
TOTAL ACTIVO 868,367.00 100.00%

PASIVO
CIRCULANTE:

Imptos. por Pagar 1,971.00 0.23%

Proveedores 58,451.00 6.73%

Acreedores Diversos 11.664.00 1.34%

Prov de limptos 7.954.00 0.92%

Prov. de Gastos 2,457.00 (1.28%

1.V.A por Pagar 22,7674 3.20%
TOTAL CIRCULANTE 110.264.00 12.70%

FlJO:

Doctos por Pagar )0 20.95%
TOTAL FIJO 181,893 00 20.95%
TOTAL PASIVO 292.157.00 33.64%

CAPITAL

Capital 1.000.00 0.12%

Accionistas 1.506.00 0.17%

Capilal Social 235,000.00 27.06%

Result. de Ejer. Ant 31451.00 3.62%

Utilidad del Ejerc 53.00 33.38%
TOTAL CAPITAL 576.210.00 66.36%

TOTALPASIVO + CAPB868.367.00
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- RESULTADO,

1.- Por cada 1.00 de inversion en el Activo Total de la emipresa:

a) -0.088 corresponde a Bancos.’

b) 0.740 se encuentra invenid(; en Inventarios.

c) 0.151 corresponde a clientes.

d) 0.004 corresponde a deudores diversos.

¢€) 0.032 corresponde a . V.A. acreditable.

f) 0.122 se encuentra invertido en Equipo de Transporte
£) 0.005 corresponde a mobiliario y equipo.

h) 0.003 corresponde a equipo de trabajo.

i) 0.002 corresponde a seguros pagados por adelantado.
) -0.053 corresponde a IMPAC pagos provisionales.

k) 0.024 corresponden a pagos provisionales 1. S. R

1) 0.058 corresponden al. S. R. gjercicios anteriores.

2.- El origen de la inversion del Activo es el sig.:

a) 0.120 ha sido aportada por los acreedores a conto plazo.
b) 0.210 ha sido aportada por los acreedores a largo plazo.
¢) 0.270 ha sido aportada por los propietarios de la

d) 0.400 ha sido aportada por la empresa misma.
3 - Cada 1 00 del Activo Total de la empresa ha sido aportada

a) 0,3300 por los acreedores

b) 0.6700 por la empresa y los propietarios.
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TORRE DE MARFIL. §.A. DE C.V.
COMPARACION DE BALANCE EN PORCENTAIJES
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RUBROS
[ m 99

AC= ACTIVO CIRCULANTE
AF= ACTIVO FLIO

AD= ACTIVQ DIFERIDO
TA= TOTAL ACTIVO

PC= PASIVO CIRCULANTE
PF= PASIVO FIIO
TP=TOTAL PASINO

C= CAPITAL

TP+C= TOTAL PASIVO MAS CAPITAL
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* TORRE DE'MARFIL, S.A. DEC.V. "

ESTADO DE RESULTADOS DEL 1" DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1991

(NS)

PORCIENTOS
Ventas 4.006.517.00 100.00%
Devoluciones sh: .00 0.00%
Ventas Netas 4.006,517.00 100.00%
Inventario inicial §19.130.00
Compras 3.571.640.00
Inventario final 181.148.00
Costo de venta 3,309,622 00 82.61%
Utilidad Bruta 696.895,00 17.39%
Gastos de Operacion
Gastos generales 365,558.00 9.12%
Utilidad dc operacion 331.337.00 8.27%
Gastos financieros 26.218.00
Produc. fi icros 2.135.00 24.083.00 0.60%
Utilidad antes impto 307.254.00 7.67%
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.~ RESULTADO.

1.- Por cada peso de ingrcsos la empresa le corresponde 0,8256 de costo de ventas, es decir

le cuesta 0.8256 lo qhé vgndé 21,00,
- 2. Por cada'1.00 de los ingresos la empresa obtiene 0.1744 de margen de utilidad bruta.
3.- Por cada 1.00 de los ingresos la empresa necesita desembolsar 0.0900 para poder vender.

4.. Por cada 1.00 de ingresos que obtiene la empresa un margen de utilidad de operacion de

0.0832.
5.- De cada peso que obtiene la empresa tiene gastos financieros por 0.0065.

6.- La empresa tiene 7.66% de utilidad antes de impuestos.
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" TORRE DE MARFIL, $.A. DE cv.n !
ESTADO DE POSICION FINANCIERA AL 3I DE DICIE

3RE DE'1992

N3)
ACTIVO
CIRCULANTE: \'f\LORES
Bancos (Z(H 597, (lll)
Almacén . C T 652.39000
Clicntes L2740019.00 -
Deudares Diversos 9.910.00°; -
L.V.A. Acreditable CASBISO0 T :
TOTAL CIRCULANTE CIN0.63ITV07 L RN
FlO: : AR
Equipo de Transpone 106.10000° - =~ © 12.26%
Mabiliario y Equipo 9,047.00 1.05%:
Equipo de Trabajo 2,229.00 0.26%
Reser. Activos Fijos 68,429.00) -791%
TOTAL FJO 48.947.00 5.66%
DIFERIDO:
L.S.R. Pagos Prov. 22,748.00 2.63%
L.S.R. Favor Ej. Ant . 23,132.00 2.67%
TOTAL DIFERIDO 45,880.00 5.30%
TOTAL ACTIVO 865,464.00 100.00%
PASIVO
CIRCULANTE:
Imptos. por Pagar 2.459.00 0.28%
Proveedores 30,173.00 3.49%
Acreedores Diversos 11.069.00 1.28%
Prov. de Imptos 2.306.00 0.27%
Prov. de Gaslos 2.955.00 0.34%
LV.A. por Pagar 46.204 00 5.34%
TOTAL CIRCULANTE 95,166 00 11.00%
FLO:
Doctos. par Pagar 78.093.00 2.02%
TOTAL FlJO 78.093 00 9.02%
TOTAL PASIVO 173.259.00 20002%
CAPITAL
Capital 100000 0.12%
Accionistas 1.507.00 0.17%
Capita! Social 235,000 00 27.15%
Result. de Ejer Ant 309.557.00 35.77%
Utilidad del Ejerc 14504100 16.77%
TOTAL CAPITAL 692.205 .00 79.98%
TOTAL PASIVO + CAP 865.464.00 100.00%




RESULTADO.

1.- Por cada 1.00 de inversion en el Activo Total de la enipresa:
a) -0.23 corresponde a bancos.

b) 0.75 corresponde a la existencia ¢n inventarios.

¢) 0.32 estan invertidos en Clientes,

d) 0.01 corresponden a Deudores Diversos.

Q 0.04 carresponden a 1. V.A. por acreditar.

0} 0.12 corresponden a la inversion del Equipo de Transporte.
2) 0.01 corresponden a la inversion a Mobiliario.

k) 0.02 corresponde a Equipo de trabajo

i) 0.08 corresponden a reserva de activos,

§) 0.02 corresponden a I.S.R. pagos provisionales.

k) 0.02 corresponde a 1.S.R. a favor ejerc. anteriores.

~2.- E) origen de {a inversion del Activo es el sig:
a) 0.11 han aportada los acreedores a corto plazo.
b) 0.09 han sido aportada por los acreedores a largo plazo
¢} 0.27 ha sido aportada por los propictarios de la empresa

d) 0 53 ha sido aportada por la misma empresa

3.- Cada 1.00 de Activo Total de la empresa ha sido aportada
a) 0.20 por los acreedares

b) 0.80 ha sido por los propietarios y por la empresa misma



TORRE DE MARFIL. SA, DEC.V.
BALANCE EN PORCIENTOS 1992
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RUBROS
AC= ACTIVO CIRCULANTE

. AF= ACTIVO FIIO
AD= ACTIVO DIFERIDO
TA= TOTAL ACTINO
PC= PASIVO CIRCULANTE
PF= PASIVO FLIO
TP= TOTAL PASIVO
€= CAPITAL

TP+C=TOTAL PASIVO MAS CAPITAL
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“ TORRE DE MARFIL. S.A. DE C.V. "

RESULTADOS DEL

INGRESOS
Ventas -
Devoluciones sfv

Ventas Nctas
Inventario inicial
Compras
Inventario finat
Costo de venta

Utilidad Bruta
Gastos de Operacion
Gaslos penerales
Utilidad de operacion
Gastos financicros
Produc. financicros
Utilidad antes impto

19 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1992, °

781.148.00
3,940,945.00 ;
4.207.807.00 85.71%
701,402.00 ) 13.29% . -
5 00 10.60%
180,886.00 3.68%
35.848.00
5 0.73%
145.141.00 2.96%
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ESTADO DE



 RESULTADO. =~

.- Por cada_ 1,00 dc;\{ent.x;'s’t\!g:'taé 08571 cdrrcspohdcn al costo de to vendido, es decir, a

la empresa le cuesta: '_'0:785'7)‘:!9 quc vcndea unpeso i
. 2- Por cada. leO fie Vehlas. N.etvas la empresa ticne .1400 de margen de utilidad
*3.- Para vender la empresa desembolsa .10 para vender 1.00.
4.- Por cada peso de Ventas la empresa obtiene .03

5.- Defas Ventas Netas la empresa obtiene el 2.96% de utilidad antes de impuestos.
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TORRE DE MARFIL, S.A. DE C.V.
EDO. DE RESULTADOS 1992 EN PORCIENTOS
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RUBROS

V =VENTAS

UO = UTILIDAD DE OPERACION
U=UTILIDAD

GF = GASTOS FINANCIEROS

CV =COSTO DE VENTA
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. RAZONES SIMPLES - 1991

L RAZON DEL CIRCULANTE A:m_o_Cnmﬂanm
: Pasxvo Circulante
= m.m =66

110,264 La empresa cuenta con 6.6 pesos por cada peso que debe.

-PRUEBA DEL ACIDO = Activo Circulaate - [nventarios
Pasivo Circulante
= 86,641 =0.78
110,264 La mayor parte del Activo Circulante se encuentra en Inventarios y su capacidad de

pago esde 0.78 a 1.00.

ESTABILIDAD

-PASIVO TOTAL A CAPITAL CONTABLE = Pasivo Total
Capital Contable
=292.157 = 0 507
576,211 Del total de la inversion de la empresa el 50.77% ha sido financiada por acreedores a
terceras personas.
- PASIVO CIRCULANTE A CAPITAL CONTABLE = Pasiva Circulapte
Capital Contable

77



110264 = 1913

576 VA% Por c:'\d'x pcso quc mvncncn los accioriistas, los acrccdores a corio pinzo tienen una

pamclp'\cmn deVO 1 cnomstas obllencn un ﬁnanclanuenlo del 19%.

-PASIVO FIIO A CAPITAL CONTABLE = Pasiva fijo
. Capita} Contable
131.523.

576 le Por cada peso que invierten los accionistas los acreedores a corto plazo tienen una

= 0 3 1 56
pamcnpaclon del 31.56% del capital.

- ACTIVO CIRCULANTE A CAPITAL CONTABLE = Activo Circulantie
Capital Contable
= 720,686 = 1.266

576,211 Del capital propio de la empresa han invertido 1.266 en relacion al activo circulante.

7- ACTIVO FIJO A CAPITAL CONTABLE = Activo Fijo
Capital Contable
= 66316 =011
576,211 Del total del capital propio de la empresa destina el 11% de su capital a la inversion de

su activo fijo

= ACTIVO TOTAL A CAPITAL CONTABLE = Activo Total
Capital Contable
= 868.367 =150
576,211 Por cada peso del Activo Total tiene una deuda de 1.50
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I”RODU(;TIYIDAD; T J'jl/l? ’40[,7.3,/: i
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- VENTAS NETAS A CAPITAL CONTABLE =Yentas Nelas
EAR ’ Capital Contable

Iv’on:c'radz'x: peso ir{vehido se obtiene 6.95 de Ventas,

_ VENTAS NETAS A ACTIVO FLIO = Vontas Netas
‘ Activo Fijo
= £006,517 = 6041

66,316 Por cada peso de activo fijo se realizan ventas por 60.41.

- UTILIDAD NETA A CAPITAL CONTABLE =_tilidad Neta
Capital Contable

= 307253 =0.53
576,211 53% es el rendimiento del capital propio de la empresa.
ROTACION:

~ ROTACION DE CUENTAS POR COBRAR =___ Yentas Netas

Promedio de cuentas por cobrar

= 4006.517 =29.84

134,257 De las cuentas por cobrar a clientes se ha recuperado el 29.84 veces.

- ROTACION DE INVENTARIOS = __Caosto de ventas

Promedio de Inventarios
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=3'309.622 = 5.09

650,139 ..~ Por cada peso de los inventarios se ha invertido en ese mismo niimero de veces en el

periodo.

-PROMEDIO MEDIO DE CUENTAS POR COBRAR =_Dias del sjercisio

Rotacion cuentas por cobrar

=360=12.06

2084 Los clientes tardan 12'dids en‘pagar sus adeudos.

- PROMEDIO MEDIO DE INVENTARIOS =__Dias del ejercicio
Promedio de Inventarios
=360=70

5.09 Los inventarios tardan 70 dias en venderse.
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" RAZONES SIMPLES - 1992.

- RAZON DE CIRCUL.

ivo Circulante™:

debe 1a empresa cuenta con ocho pesos de activo circulante para

- PRUEBA DE ACIDO = Aiiva Circulante. Inventarios
‘ Pasivo Circulante
=1770,637 - 652,390 =_118.247 = 1.24
95,166 95,166 Por cada peso que la empresa debe a corto plazo tiene para pagar

1.24; es decir que la mayor parte de sus activos circulantes se encuentra concentrado en sus inventarios.
ESTABILIDAD :

- PASIVO TOTAL A CAPITAL CONTABLE =Pasivo Total
Capital Contable
=173.259 =0.25=25%
692,205 Del total de la inversion de la empresa el 25% ha sido financiada por los acreedores o

terceras personas.

- PASIVO CIRCULANTE A CAPITAL CONTABLY = Pasivo Circulante
Capital Contable
= 95166 =0.13
692,205 Por cada peso que invierten los accionistas, los feacreedores a corto plazo tienen una

participacion de 0.13 los duciios obtienen un financiamiento de! 13% a corto ptazo.
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- PASIVO FIIO A CAP[TAL CONTABLE .Easxm_’.tmal )
Capml Conlablc :

_Zs.sm o 1 '

: 692 205

Por cada pcso que mv:cnen los acc:oms(as Ios ncreedorcs a largo plazo tienen una

pammpaclon de 0.11

- ACTIVO CIRCULANTE A CAPITAL CONTABLE = Aclivo Circulanie

. PO Capital Contable
=770.637= L1t

692,205 Del capital propio de la empresa han invertido 1.11 en relacion al activo circulante.

- ACTIVO FlIJO A CAPITAL CONTABLE = Agtivo Fijo
Capital Contable
=48.947 =007

692,205 Del capital propio de la empresa el 7% ha sido destinado a la inversién de activos fijos.

- ACTIVO TOTAL A CAPITAL CONTABLE = Activo Total
Capital Contable
=865.464 = 1.25

692,205 Los accionistas han invertido 1.25 a | en relacion a su activo total.

- PASIVO TOTAL A ACTIVO TOTAL = Pasivo Total

Activo Total
= 173,259 =020
865.464 Por cada peso de Activo que se tiene se adeuda 0 20



PRODUCTIVIDAD :

= VenlasNetas

- VENTAS NETAS A CAPITAL CONTABL
‘ Caf;ital Cvobmahle

6.92,2‘05‘ oo Por céda_pgso invertido ?n Cépilal propio se ha fogrado 7.09 de Ventas Netas.

- VENTAS NE'f‘AS A ACTIVO F1JO = Ventas Netas
Activo Fijo
= 4'909,209 = 100.29
48,947 Por cada peso invertido en Activo Fijo se han logrado Ventas de 100.29.

- UTILIDAD NETA A CAPITAL CONTABLE =_Utilidad Neta
Capital Contable
©=145141 =025

692,205 Por cada peso de Capital propio, se obttenen 25 centavos de rendimiento.

- UTILIDAD NETA A ACTIVO FUJO = Utilidad Neta
Activo Fijo
= 145,141 =296

48,947 Por cada peso invertido en Activo Fijo se oblienen 2.96 de rendimiento.

- UTILIDAD NETA A VENTAS NETAS = Utilidad Neia
Ventas Netas
= _145.141 = 0.0295

4'909,209 Del total de las ventas tinicamente se tiene como utilidad de 2.96,
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ROTACION :

- ROTACION D CUENTAS POR COBRAR =_Ventas Netas

Promcd:o de Cuentas por Cobrar

4.9_02.202 24 20
202814 "

Durame cl ejercncxo el promedio de cuentas por cobrar a clientes se ha rccuperado 24

. veces; -

- ROTACION DE INVENTARIOS =__Costo de Ventas

Promedio de Inventarios

= 4207807 = 6.49

647,717 De 6.49 muestra que lapso tarda en ser vendido el inventario y salir del almacén.

- PLAZO MEDIO DE CUENTAS POR COBRAR = Dias del gjercicio

g Rotacidn de Inventarios
=360=13

24 i5 dias tardan cn convertirse en efectivo las ventas a crédito

- PLAZO MEDIO DE INVENTARIOS = Dias del ejercicio
Rotacion de Inventarios
=360 =55

6.49 55 dias tardan en venderse los articulos una vez de adquiridos.
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OBSERVACIONES DE LAS RAZONES SIMPLES POR LOS ANOS DE 1991 Y 1992.

EI pnncnpal problema de Ia emprcsa radlca en su sobre mverston en Ios mvemanos ya que

lnrdan demasmdos dlas en sahr “del almacén y sus compras resultan excesivas en comparacion con las

ventas.

Por otro lado también existe un saldo elevado en clientes, ambos factores provocan que la

empresa no cuente con una liquidez y solvencia inmediata para liquidar sus deudas.

Por lo tanto se recomienda que considere los siguientes puntos en relacion a los clientes:
- Sus ventas a crédito.

- Sus politicas de crédito.

- La competencia.

- Los gastos de cobranza.

- Aumento de cuentas incobrables.

Respecto a los inventarios
- La obsolecencia de sus inventarios
- Gastos de almacenaje

- Robos y extravios.
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PUNTO DE EQUILIBRIO:

1991

Costos y Gastos Fijos : N$82,323.00
Cqslds y Gastos Variables : N$283,235.00

P.E. = Costos y Gastos Fijos
L= Costos y Gastos Variables
Ventas
=_82323 =82323=797,703
1 -3'592.857 0.1032
4'006,517

COMPROBACION:

Ventas

Costos y Gastos Variables
Utilidad Marginal

Costos y Gastos Fijos

Utilidad & Pérdida
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N$797,703.00
715.380.00
82,323.00
82.323.00
000



PUNTO DE EQUILIBRIOQ.

1992:

Costos y Gastos Fijés : N$106,269.00
Costos'y Gastos Variables : N$414,246.00
Ventas - N$4'909,209.00

P.E. = Costos y Gastos Fijos
L-Costos y Gastos Varjables
Ventas
=_106269 =106269=1'832,224
1.-4'%622.053 0.058
4'909,209

~COMPROBACION:

Ventas

Costos v Gastos Variables
Utilidad Marginal

Costos y Gastos Fijos

Utilidad o Pérdida
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N$1'832,224 00
1'725,955 .00
106,269.00
106,2692.00
0.00




“TORRE DE MARFIL, S.A. DE C.V."
INFORME DEL ANALISIS E INTERPRETACION DE. Los ESTADOS
FINANCIEROS. -

C.C. ACCIONISTAS :

De acuerdo al Analisis efectuados a sus Estados Financieros por los afios de 1991 y 1992, ef

resultado al cual se ha lfegado es el siguiente:

Las causas principales del problema par el cual atraviesa la empresa se puede resumir en tres
rubros: Inventarios, Clientes y Costos elevados, que tiene como consecuencia un elevado saldo en rojo

en efectivo,

En lo que respecta a los Inventarios tienen un exceso de inversidn y su periodo de
recuperacion es muy lento. adquieren demasiados productos, mas de su capacidad para vender, mismo
problema que trac una cadena de consecuencias, tales como falta de dinero en circulante, gastos de
almacenaje, pagos de fletes, mercancias obsaletas, robos, entre otras cosas, provocando a su vez un

incremento considerable en sus costos.

Hablando de sus costos estos absorven casi por completo la Utilidad, por lo que se

recomticnda un andlisis extensivo de sus costos

Con relacidn a los Clientes su saldo aumenta considerablemente, de un afio a otro y no

cumple con las politicas de ventas.
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Ahora bien estas son

recomienda ‘s¢ efect “eide un’presupuesto de efectivo, por medio de

entradas y salidas‘de cf mantener un'saldo en efectivo, ciertamente no es muy facil determinarlo,

pero ;ésdlia,qn‘apxilia' primordial para’]

operacion generadora'de efectivo, como la operacion que merma el mismo.

- Por lo que se recomienda que se ponga atencion especial a estos rubros y algunos consejos

que pueden ayudar a controlar el problema son los siguientes:

En cuanto a Inventarios:

a) Revisar politicas de inventarios de productos para evitar inventarios excesivos y de altos
costos.

b) Establecer maximos y minimos

c) Evaluar las opciones de proveedores, quiénes ofrecen mejores precios, mejor calidad y

facilidades de pago.
d) Elaborar presupuestos de compras
En cuanto a Clientes:
a) Reducir hasta donde sea posible ¢t plazo de crédito a clientes v cargar intereses en caso de

mora

b) Reforzar la funcion de crédito y cobranza.
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c) Promover pagos anticipados por medio de descuentos &' bonificaciones.

d) Agilizar procedimientos de facturacion a 1o clientes para - su rapido cobra.

Estos son algunos conscjos que se dan y si s¢ desea considerar el presupuesto de efectivo se
necesita de su aceptacion y se requiere de méas informacion para implantarlo adecuadamente, al presente

informe anexamos graficas para su més clara comprension,

Esperando que el trabajo realizado sea de su satisfaccion y en disponibilidad para cualquicr

duda que pueda surgir.

ATENTAMENTE:

L.C. ANGELICA BERTA CARRILLO GALLEGOS
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CONCLUSION:

En cl transcurso de la prescnle mvesngac ) c ar. cuenta que para que un ente

econdmico l‘uncnonc adecuadamente es necesario ¢ mdnspensable quc conozca el resultado de sus
operaciones en términos monclanos. para elio se rcqulcre quga elaboren correctamente su contabilidad,
basada en los principios y normas de contabilidad generalmente aceptados, posteriormente elaborar sus
estados financieros, con el objeto de suministrar informacion a los interesados, sin embargo simples
datos plasmados en un documentos no es suficiente se requiere realizar un analisis y una adecuada

interpretacion a los mismos, para llegar a conocer el significado de dichas cifras,

Ahora para que un anilisis y una interpretacion sea lo mas certera posible es necesario
considerar aspectos exteriores como: fa inflacién, a devaluacion, la competencia, el poder adquisitivo, el

entorno econdmico y politico

Como se puedo observar en el caso practico desarrollado en esta investigacion, atraves de
los métodos del andlisis y la interpretacion, se detectaron las fallas por las cuales atravesaba la empresa:
exceso de inversion en inventarios y periodo lento de recuperacion, su saldo en clientes aumentando de
un afio a otro considerablemente, tal situacion provocando un problema, la falta de efectivo en ja

empresa. Asi sabiendo los problemas se puede llegar a posibles soluciones. tales como:
Efectuar una planeacion de efectivo, elaborar politicas de crédito y cobranza, de inventarios

y evaluar los resultados que se vayan obteniendo, hacer un estudio extensivo de sus costos debido a que

absorven casi por completo su utilidad.
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- Es por.eso la “importancia‘ya ‘que ‘no . solamente -nos conduce a-conocer la situacion
financiera, sino que laﬁibiéh'éspccfos dministrativos, por_ejemplo si las politicas implantadas han

funcionado o fallado o 'que tan necesario es modificarlas o climinarlas totalmente.

Respecto a algunos aspectos financieros nos permite conocer informacién tal como:

- Su situacién crediticia. X

- Su solvencia.

- Rentabilidad.

- Liquidez

- Si la inversion de sus activos es proporcionar en relacion con su produccion o venta.

- Si requiere capital de trabajo.

- Si la empresa esta creciendo o contrariamente se encuentra en una situacion regresiva,

- Lo minimo que requiere vender para no generar perdidas.

Estos son solo algunas de las ventajas de la importancia del analisis y la interpretacion, ya
- que tiene varios usuarios y cada uno de ellos tiene diferente interéds y se enfocara al aspecto por el cual le

importe
Entre los usuarios de la informacion figuran los siguientes

I -~ Los dueiios o los accionistas interesados en saber la situacion financiera, principalmente

en su grado de redituabilidad.

2- A los inversionistas, para decidir si le conviene o no inverir, mas ahora ain en que
vivimos en la era de la globalizacion de la informacion financiera para efectos internacionales, en donde

los inversionistas extranjeros buscan una posibilidad para invertir en otros paises -distintos a los

habituales



3.- Otros de los usuarios son las instituciones decrédito a los cuales les interesa conocer la
situacién financiera de’sus posibles deudores con ¢l fin de respaldarse y averiguar si estin o no en

condiciones de afrontar sus deudas.

Es por eso que las empresas que analizan ¢ interpretan sus Estados Financieros tiene una
arma a su favor a diferencia de las que no lo efectian y por ende seran mas eficientes y las decisiones
que tomen estaran fundamentadas y con menos posibilidad de equivocacion de las que se guian por

corazonadas.

Las empresas pequefias y medianas, es conveniente que realicen a sus Estados Financieros el
analisis y la interpretacion, que les servird como un medio para conocer un poco mas su empresa, tomar
decisiones acertadas e ir creciendo poco a poco de tal forma que no permita que las empresas grandes

las absorvan.
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