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CAPITULO [.~ METODOLOGIA DE LA INVESTIGACION



1.1 DEFINICION DEL PROBLEMA

LAS EMPRESAS EN LA ACTUALIDAD SUFREN CONTRATIEMPOS VARIABLES
TALES COMO LA TASA DE RENDIMIENTO OBTENIDA POR LA EMPRESA,
TASAS DE RETENCION Y DE PAGO, LA TASA DE RIESGO ASIGNADA POR
LOS FINANCIEROS E [NVERSIONISTAS. COSTO DE CAPITAL Y EL
CRECIMIENTO ESPERADO DE LAS UTILIDADES DE LA FIRMA} DEBIDO
QUE LA ONICA FUENTE DE INFORMACION HISTORICA QUE TENEMOS SE
DERIVA PRINCIPALMENTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LA EMPRESA,
ESTOS SE REVISAN TIPICAMENTE CON OBJETO DE DELINEAR TENDENCIAS
Y PREDECIR EXPECTATIVAS.

ESPOR ELLO QUE LAS EMPRESAS PARA REALIZAR SU PLANEACION
Y CONTROL SUFREN CONTRATIEMPOS POR LA FALTA DE UNA BUENA
EJECUCION DE UN ANALISIS FINANCIERO INTERNO O EXTERNO DE LA
EMPRESA. UNO DE LOS PROBLEMAS ACTUALES POR LO QUE PASAN LAS
EMPRESAS SON LAS SITUACIONES DE FALTA DE LIQUIDEZ, FPOR LO
QUE HOY MAS QUE NUNCA ES PRECISO VIGILAR ESAS DECISIONES, EN
LOS RENGLONES DEL ACTIVO Y PASIVO CIRCULANTE QUE INFLUTEN
EN LA BUENA MARCHA DE LOS NEGOCIOS.

Los ESPECIALISTAS DEL ANALISIS FINANCIERO ENFOCAN SU
ATENCION HACIA LAS NECESIDADES DE FONDO, NECESIDADES FINANCIERAS,
LA REDITUABILIDAD, SU SITUACION FINANCIERA, LA NEGOCIACION
CON LOS PROVEEDORES DE CAPITAL Y EL RIESGO DE LA EMPRESA.

Topo ESTO EN EL CASC DE NECESITAR UN FINANCIAMIENTO, PARA
SABER CUANTO SE NECESITARA A FUTURO Y CUAL SERTA LA NATURALEZA
DE LAS NECESIDADES.



PARA OBTENER . RESPUESTA DE - LAS NECESIDADES DE LA EMPRESA
SE EMPLEARAN LOS ELEMENTOS ANALTITICOS QUE SoN EL Estapo pe ORIGEN
Y APLICACION DE FONDOS Y EL PRESUPUESTO DE EFECTIVO.

CABE MENGIONAR EN ESTE MOMENTO QUE LAS RAZONES FINANGIERAS
SON SENGILLAS MEDIDAS DEL DESARROLLO ESPERADO, SE BASAN EN DATOS
REALES PROVENIENTES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LA EMPRESA,
TIPICAMENTE DEL ESTADO DE POSIGIGN FINANGIERA Y EL ESTADO DE
RESULTADOS.

SE REFIERE A PARTIDAS TALES COMO ACTIVOS CIRCULANTES Y
FIJOS, PASIVOS A CORTO Y LARGO PLAZO., CAPITAL CONTABLE, ASI
COMO COMPONENTES INDIVIDUALES DE ESTAS CUENTAS COLECTIVAS.

COMO TALES, SON -MEDIDAS ESTATICAS QUE DE ALGUNA MANERA
REFLESAN' LA HABILIDAD DE LA EMPRESA PARA PAGAR SUS OBLIGACIONES
CONFORME ESTAS VENCEN, ASI COMO LA EFICIENCIA DE ACTIVIDADES
TALES COMO VENTAS E INVERSIONES.

CON ESTO, EL ESPECIALISTA ANALIZARA A LA EMPRESA DESDE
VARIOS PUNTOS DE VISTA YA SEA MENSUAL, TRIMESTRAL O ANUAL Y
OBTENER EL CONOCIMIENTO DE LA CONDICION FINANCIERA DE LA EMPRESA
Y SE ESTIMARA EL GRADO DE RIESGO DEL NEGOCIO EN QUE, SE ENCUENTRA.

LA CONDICION FINANCIERA Y EL DESARROLLO DE LA EMPRESA
DETERMINARA S1 SE CUENTA CON MAYOR LIQUIDEZ O CON MAYOR
REDITUABILIDAD PARA" DECIDIR EL TIPO DE FINANCIAMIENTO Y TENER
EL COMPROMISO DE ENFRENTAR LAS REALIDADES DEL MERCADO.

PorR TODO ESTO, LA FALTA DE APLICACION DE LAS RAZONES
FINANGIERAS LIMITA LA INFORMACION SUFIGIENTE PARA PDER JUZGAR
SU POSIGION FINANGCIERA Y EL DESEMPENO DE LA EMPRESA DENTRO
DEL MERCADO.



1.2 JUSTIFICACION DE LA INVESTIGACION.

. Las’ RazoNes - FINANGIERAS A SON MEDIDAS FARA "EVALUAR
EL DESARROLLO .0  GONDIGIGN FINANGIERA DE UNA EMPRESA.

Se_. BASAN DE DATOS REALES PROVENIENTES DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS YA SEA . DEL BaLancE OGenERAL O peEL EsTADO DE
RESULTADOS .

SE DIRIGE HACIA LOS ACTIVOS CIRCULANTES Y FIJOS, A
PASIVOS A CORTO O LARGO PLAZO Y AL CAPITAL CONTABLE. DE ESTO
SE REFLEJA LA SITUACION DE LA EMPRESA PARA PODER CUBRIR SUS

OBLIGACIONES ANTES DE SU VENGCIMIENTO.

LA UTILIZACION DE LAS RAZONES FINANCIERAS EN LAS
EMPRESAS SE CALCULAN EN UN PERIODO DETERMINADO YA SEA MENSUAL,
TRIMESTRAL O ANUAL Y SE OBTENDRA EL GCOMPORTAMIENTO DE LA
EMPRESA EN UN MOMENTO DADO, DEMOSTRANDO LAS IRREGULARIDADES
O VARIACIONES DE LA MISMA.

EN LA CALCULACION DE LAS RAZONES FINANCIERAS SOBRE
105 ESTADOS FINANCIEROS. SE OBSERVARA EL DESARROLLO DE LA
EMPRESA COMPARADA CON OTRAS EMPRESAS Y PODER TENER UNA MEJOR
IMAGEN EN EL DESARROLLO DEL MERCADO Y AST OBTENER DATOS PARA
PODER PLANEAR Y CONTROLAR A FUTURQ.



AL EMPLEAR LAS RAZONES FINANCIERAS SE TENDRA UNA SEGURIDAD
PARA PODER ' HACER' TOMAS DE DEGISIONES PARA EL DESARROLLO DE LA
MISMA Y -AST PODER ESTUDIAR LA COMPOSICION DE CAMBIO Y DETERMINAR
SI HA - EXISTIDO 'ALGUN DETERIORO O MEJORIA DE SU POSICION
FINANCIERA Y SU 'DESARROLLO EN UN DETERMINADO TléMPO: DE MANERA
MUY ESPECIAL ES MUY IMPORTANTE EL ESTUDIO Y EVALUACION DE LA
LIQUIDEZ DE "UNA ‘EMPRESA., POR LO QUE ESPECIFICAMENTE, LAS
RAZONES DE LIauipEz ( Razon CIRCULANTE., PRUEBA DE ACIDO.
PERICDO PROMEDIO DE COBRO, ROTAGION DE CUENTAS POR COBRAR.
ANTIGUEDAD DE CUENTAS POR PAGAR, ROTACION DE CUENTAS POR PAGAR
ROTAGION DE INVENTARIO.) COBRAN UNA IMPORTANCIA RELEVANTE
HOY EN DIA.



1.3 BJETIVOS OF- LA INVESTIGACION

EL “ANALISIS -DE'LAS. RAZONES .FINANCIERAS SE PRESENTAN EN
EL BALANCE GENERALYA"SEA AL FINAL DE UN'ANO O DE UN TRIMESTRE:
Y POR ‘OTRA”PARTE 'SE PRESENTA TAMBIEN EN EL ESTADO DE RESULTADOS
REFLEJANDO SU_REDITUABILIDAD EN UN TIEMPO DETERMINADO.

DESDE ESTOS DOS PUNTGS DE VISTA, SE OBTENDRA CIERTA
INFORMAGION PARA ANALIZAR LAS POSIBILIDADES INTERNAS Y EXTERNAS
CON QUE CUENTA UNA EMPRESA PARA LA APLICACION DE PROGRAMAS
Y HACER TOMAS DE DECISIONES.

DEMOSTRAR LA IMPORTANCIA QUE TIENE LA CONTABILIDAD COMO
BASE PARA LA TOMA DE DECISIONES COMERCIALES, AsST coMO
TAMBIEN LA IMPORTANCIA DEL ANALISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
PRODUCTOS DE LA CONTABILIDAD.

DEMOSTRAR QUE LAS RAZONES FINANCIERAS Y MUY ESPECIALMENTE
LAS RAZONES FINANCIERAS DE  LIQUIDEZ, SON  INDISPENSABLES
PARA LOGRAR UN BUEN ANALISIS FINANCIERO Y TENER BIEN
[NFORMADO DEL COMPORTAMIENTO DE LA EMPRESA A PERSONAS COMO:
ACCIONISTAS, ACREEDORES COMERCIALES, GERENTES,  INVERSIONISTAS
EN ACCIONES, TENEDOR DE BONOS. ETC.



CAPITULO II.- LOS ESTADOS FINANCIERQOS Y LA ADMINISTRACION FINANCIERA
EN LOS NEGOCIOS



2.1 CONCEPTO DE - CONTAB[L[DAD Y LOS PR[NC[PIOS DE CONTABILIDAD
GENERALMENT ACEPTADOS.

Los .- ESTADOS = F1 EROS: 'SON' PRODUCTO DE LA CONTABILIDAD
POR. CONSIGUIENTE, " ENUNGIARE 'LA :PRINCIPAL ~DEFINICION DE
CONTABIL IDAD: EM JINSTITUTO . MEX1cANO. DE CONTADORES
PasL1cos: - A,C GRS

BOLETIN A-1

LA CONTABILIDAD FINANCIERA ES UNA TECNICA QUE SE
UTILIZA  PARA  PRODUGCIR  SISTEMATICA Y  ESTRUCTURADAMENTE
INFORMACION CUANTITATIVA EXPRESADA EN UNIDADES MONETARIAS DE
LAS TRANSAGCCIONES QUE REALIZA UNA ENTIDAD ECONOMICA Y DE
*CIERTOS EVENTOS ECONOMICOS IDENTIFICABLES Y CUANTIFICABLES
QUE LA AFECTAN, CON OBJETO ODE FACILITAR A LOS DIVERSOS
INTERESADOS EL TOMAR DECISIONES EN RELAGION CON DICHA ENTIDAD
ECONGMICA.

EL CONJUNTO DE DOISPOSICIONES NORMATIVAS QUE CONTROLAN
EL COMPORTAMIENTO OE LA CONTABILIDAD SE LE LLAMA INDISTINTAMENTE
PRINCIPIOS, POSTULADOS, NORMAS, TECNICAS, ETG.. AUN GUANDO LOS
ORGANISMOS OFICIALES DE LA PROFESION EN REPETIDAS OCASIONES
INDICAN Et. TERMINO ADECUADO Que ES EL DE "PRINCIPIOS".

Los PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD SON CONCEPTOS BASICOS
QUE ESTABLECEN LA DELIMITACION E IDENTIFICACION DEL ENTE
ECONOMIGCO, (ENTENDEREMOS QUE ENTE EGONOMICO ES UNA UNIDAD
QUE REALIZA AGTIVIDADES ECONGMIGAS, CONSTITUIDA POR COMBINAGION
DE RECURSOS HUMANOS, RECURSOS NATURALES Y CAPITAL, COORDINADOS
POR UNA AUTORIDAD QUE TOMA DECISIONES ENCAMINADAS A LA
CONSECUCION DE LOS FINES PARA LOS QUE FUE CREADA. BOLETIN A-
2)., LAS BASES DE CUANTIFICACION DE LAS OPERACIONES Y LA



. PRESENTACION DE LA
'MEDIO- DE" LOS ESTADOS

INFORMACION' - FINANCIERA " CUANTITATIVA POR

PARA"CONFIAR 'MAc’lén'”ouz SE MUESTRE EN LOS
ESTADOS FINANCIEROS. SEREQUIERE "HABER OBSERVADO CIERTOS GUTAS
DE " ACCION “ENY EL REGISTRO DE ' LAS OPERACIONES QUE PRACTIQUE
UNA EMPRESA, "DE - NO “HACERLO  _AST, LA MISMA NO PODRIA PRESENTAR
COMO * RAZONABLEMENTE | CORRECTA LA [INFORMACIGN QUE MUESTRAN
DICHOS ESTAQOS.

Los. PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD CONSTITUYEN LA UNICA BASE
FIRME CON QUE CUENTA TODOS AQUELLOS QUE TIENEN CONTACTQ CON
LOS ESTADOS FINANCIEROS PARA PODERLOS INTERPRETAR CORRECTAMENTE.
'POR LO TANTO, EL ANALISTA SIEMPRE DEBERA APOYAR SU INFORME
EN LA DECLARACION DE QUE LOS ESTADOS FINANCIEROS FUERON
FORMULADOS CON BASE EN ELLOS Y EXPRESE CLARAMENTE QUE ODICHOS
PRINCIPIOS HAN SIDO APLICADOS CONSISTENTEMENTE EN RELACION
CON EL EJERCICIO ANTERIOR CON EL HECHO DE HACER QUE LOS ESTADOS
FINANCIEROS PUEDAN SER COMPARABLES EJERGCICIO CON EJERCICIO.

A CONTINUAGION HARE MENGION DE LOS PRINGIPIOS OE
CONTABILIDAD EMITIDO POR EL INSTITUTO MEXIcANO DE CONTADORES
POsLIcos, A.C. :

EsTos PRINCIPIOS SE REFIEREN AL ASPECTO DE TRANSFORMAR
LOS DATOS EN INFORMACION Y A LA PRESENTACION DE ESTA, ADECUADA
A SUS US0S O FINES.

ENTIDAD.- LA ACTIVIDAD ECONOMICA ES REALIZADA POR ENTIDADES
IDENTIFICABLES, LAS QUE CONSTITUYEN COMBINACIONES DE RECURSOS
HUMANOS., RECURSOS NATURALES Y CAPITAL, COORDINADOS POR UNA
AUTORIDAD QUE TOMA DECISIONES ENCAMINADAS A LA CONSECUGCION
DE L.OS FINES DE LA ENTIDAD.



REALIZACIGN.- =~ LA CONTABILIDAD CUANTIFICA EN  TERMINOS
MONETARIOS LAS OPERACIONES ~QUE. REALIZA .UNA ENTIDAD CON- OTROS
PARTICIPANTES  'ENT LA, Acnvm.«o ECONDMICA 'Y  CIERTOS. EVENTOS
‘ECONOMlCOS QUE LA AFEGTAN

PERIODO CONTAELE.- LA NECESIDAD DE CONOCER LOS RESULTADOS
0E OPERACION Y. LA SITUACION FINANCIERA DE LA ENTIDAD, QUE
TIENE UNA . EXISTENCIA® CONTINUA. OBLIGA A OIVIDIR SU VIDA EN
PERIQDOS 'CONVENCIONALES. LAS OPERACIONES Y EVENTOS ASI COMO
SuUs EFECTOS - DERIVADOS., SUSCEPTIBLES DE SER CUANTIFICADOS.
SE IDENTIFICAN CON EL PERIODO EN QUE OCURREN: POR TANTO
CUALQUIER INFORMACION CONTABLE DEBE INDICAR CLARAMENTE EL
PERIODO A QUE SE REFIERE. EN TERMINOS GENERALES, LOS COSTOS
Y GASTOS DEBEN IDENTIFICARSE CON EL INGRESO QUE ORIGINARON
INDEPENDIENTEMENTE DE LA FECHA EN QUE SE PAGUEN.

VALOR HISTORICO.- LAS TRANSACCIONES Y EVENTOS ECONOMICOS
QUE LA CONTABILIDAD CUANTIFICA SE REGISTRAN SEGUN LAS CANTIDADES
DE EFECTIVO QUE SE AFECTEN O SU EQUIVALENTE O LA ESTIMACION
RAZONABLE QUE DE ELLOS SE HAGA AL MOMENTO EN QUE SE CONSIDEREN
REALIZADOS CONTABLEMENTE. ESTAS CIFRAS DEBERAN SER MODIFICADAS
EN EL CASO DE QUE OCURRAN EVENTOS POSTERIORES QUE LES HAGAN
PERDER SU SIGNIFICADO, APLICANDO METODOS DE AJUSTE EN FORMA
SISTEMATICA QUE PRESERVEN LA IMPARCIALIDAD Y OBJETIVIDAD DE
LA INFORMACION CONTABLE. SI SE AJUSTAN LAS CIFRAS POR CAMBIOS
EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS Y SE APLICAN A .TODOS LOS
CONCEPTOS SUSGCEPTIBLES DE SER MODIFICADOS QUE INTEGRAN LOS
ESTADOS FINANCIEROS, SE CONSIDERARA QUE NO HA HABIDO VIOLAGION
DE ESTE 'PRINCIPIO, SIN EMBARGO. ESTA SITUACION DEBE QUEDAR
DEBIDAMENTE ACLARADA EN LA INFORMACION QUE SE PRODUZCA.



Nesocio En - MARCHA .- LA. ENTIDAD."SE 'PRESUME . EN EXISTENCIA
PERMANENTE, ' SALVO . ESPEGIF ICACION

; “ESTO SE  DEBERA
CEPTARA 'PARA INFORMACION

DuALIDAD. ECONOMICA. < LA DOBLE OIMENSION DE LA REPRESENTACION
GONTABLE O0E LA ENTIDAD ES FUNDAMENTAL PARA UNA ADECUADA
COMPRENSION DE SU ESTRUCTURA Y RELACION CON OTRAS ENTIDADES.
EL HECHO DE GUE LOS SISTEMAS MODERNOS DE REGISTRO APARENTAN
ELIMINAR LA NECESIDAD ARITMETICA DE MANTENER LA IGUALDAD DE
GARGOS Y ABONOS, NO AFECTA AL ASPECTO OUAL DEL ENTE ECONOMICO,
CONSIOERADD EN SU CONJUNTO. POR LO CUAL SE CONSTITUYE DE:
®LOS RECURSOS DE LOS QUE DISPONE LA ENTIDAD PARA LA REALIZACION
DE SUS FINES Y, * LAS FUENTES UE DICHOS RECURSDS QUE A SU VEZ
SON (A ESPECIFICACION DE LOS DERECHOS QUE SOBRE LOS MISMOS
EXISTEN, CONSIDERADOS EN SU CONJUNTO.

REVELACION SUFICIENTE.- LA INFORMACION CONTABLE PRESENTADA
EN LOS ESTADOS FINANCIEROS DEBE CONTENER EN FORMA CLARA Y
COMPRENSIBLE TODO (O NECESARIO PARA JUZGAR LOS RESULTADOS DE
OPERACION Y LA SITUACION FINANCIERA. DE LA ENTIDAD.

IMPORTANGTA RELATIVA.- LA INFORMACION QUE APARECE EN LOS
£5TADOS FINANCIEROS OEBE MOSTRAR LOS ASPEGTOS IMPORTANTES DE
LA ENTIDAD, SUSGEFTIBLES OE SER CUANTIFICADOS €N TERMINOS
MONETARIOS. TANTG PARA EFECTOS DE LOS DATOS GUE ENTRAN AL
SISTEMA DE INFORMAGION CONTABLE <OMO PARA LA INFORMACION
RESULTANTE DE SU OPERACION. SE DEBE DE EQUILIBRAR LOS DATOS
CON LOS REQUISITOS DE UTILIDAD Y FINALIDAD OE LA INFORMACION.



CONSISTENCIA.- LOS - USOS- DE LA INFORMACION CONTABLE
REQUIEREN - QUE - SE SIGAN 'PROCEDIMIENTOS DE GUANTIFIGAGION QUE
PERMANEZCAN . EN_“EL "TI1EMPO. LA: 'INFORMAGION CONTABLE DEBE SER
OBTENIDA * MEDIANTE LA - APLICACION DE LOS MISMOS PRINGIPIOS Y
REGLAS- PARTICULARES -DE. CUANTIF1CACIGN PARA HACER LA COMPARACION
CON “OTRAS ~ENTIDADES -ECONGMICAS MEDIANTE LOS ESTADOS FINANCIEROS
¥ CONOCER“SU POSICION RELATIVA.

_Ev InsTiTUTO MEXICANG DE CONTADORES PlsLicos. A.C. ESTABLECE
EN.. EL BOLETIN A-1 LA SIGUIENTE DIVISION DE LOS PRINCIPIOS
CONTABLES®

Los PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD QUE IDENTIFICAN Y DELIMITAN
AL ENTE ECONOMICO Y A SUS ASPECTOS FINANCIEROS, SON! LA ENTIDAD,
LA REALIZACION Y EL PERIODO CONTABLE.

Los PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD OQUE ESTABLECEN LA BASE
PARA CUANTIFICAR LAS OPERACIONES DEL ENTE ECONOMICO Y SU
PRESENTACION, SON: EL VALOR HISTORICO, EL NEGOCIO EN MARCHA
Y LA DUALIDAD ECONOMICA.

EL PRINGIPIO QUE SE REFIERE A LA INFORMACION ES EL DE:
REVELACION SUFICIENTE.

LoS PRINCIPIOS QUE ABARCAN LAS CLASIFICACIONES ANTERIORES
COMO REQUISITOS GEMERALES DEL SISTEMA, SON: IMPORTANCIA RELATIVA
Y CONSISTENCIA.
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2.2 LA CONTABILIDAD " COMO- BASE PARA. DECISIONES COMERCIALES.

y CONTAB[LIDAD ES BASICAMENTE INFORMAR : Tooa
INFORMACIONlACUMULADA. SIRVE - PARA REALIZAR DEGISIONES A NIVEL
et-:nsncm. & ASI FLANEAR 'Y CONTROLAR A FUTURO.

ESTA° INFORMACION VA  DIRIGIDA A: PROPIETARIOS,
lNVERSION[STAS. AcREEDORES Y P0BLICO EN GENERAL. SIEMPRE Y
CUANDO HAYAN APORTADO DINERO AL NEGOGIO.

LA CONTABILIDAD, TAMBIEN, REPRESENTA UN ARTE CREADO
POR EL HOMBRE, UN ARTE EN EL CUAL CONTINUAMENTE SE ESTAN
EFECTUANDO CAMBIOS Y MEJORAMIENTOS EN EL PROCESO DE COMUNICAR
LA INFORMACION COMERCIAL -

LA FUNGION CONTABLE ES VITAL PARA CADA UNIDAD DE
NUESTRA SOCIEDAD. VIVIMOS UNA ERA CONTABLE, PORQUE TANTO
HOMBRES Y MUJERES TIENEN LA OBLIGACION DE INFORMAR AL GOBIERNO
SOBRE SUS INGRESOS. DESDE EL GOBIERNO FEDERAL., LOS ESTADOS,
LAS CIUDADES Y LAS PEQUENAS POBLACIONES DEBEN UTILIZAR LA
CONTABILIDAD COMO BASE PARA CONTROLAR SUS RECURSOS Y MEDIR SUS
REALIZACIONES. LA CONTABILIDAD ES ESENGIAL PARA EL PROSPERO
MANEJO DE UNA UNIVERSIDAD, UNA [GLESIA O UN HOSPITAL.

PARA SUMINISTRAR INFORMACION FINANCIERA ACTUALIZADA
SOBRE UN NEGOCIO, ES NECESARIO CREAR UN REGISTRO SISTEMATICO
DE LA ACTIVIDAD COMERCIAL DIARIA, EN TERMINOS DE DINERO.

CoMO POR EJEMPLO LA COMPRA Y VENTA DE MERCANCIAS,
EXTENCION DE CREDITO A CLIENTES, SE INCURRE A DEUDAS Y SE
RECIBE Y PAGA DINERO. A ESTO SE LE CONOCE coMo TRANSACCIONES.

13



~ 'ELPROCESO DE REGISTRO PUEDE EFECTUARSE DE DIFERENTES
MANERAS, ~ COMO.- POR ~EJEMPLO, ANOTACION MANUAL, IMPRESION POR
MEDIO " DE-EQUIPOS *‘MECANICOS O ELECTRONICOS, PERFORACION DE
HUECOS O POR MEDIO DE IMPRESIONES MAGNETICAS EN CINTA O EN
TARJETA.

Rt 'NO' TODOS LOS ACONTECIMIENTOS COMERCIALES  PUEDEN
MEDIRSE Y. 'DESCRIBIRSE EM TERMINOS MONETARIOS. POR LO TANTO
LOS REGISTROS CONTABLES NO REFLEJAN EL NOMBRAMIENTO DE UN NUEVO
EJECUTIVO O LA FIRMA DE UN CONTRATO LABORAL., EXCEPTO CUANDO
TALES SUCESOS PUEDAN LLEGAR A AFECTAR FUTURAS TRANSACCIONES
COMERCIALES.

DESPUES DE HACER UN REGISTRO DESCRIPTIVO, SE RECURRE
A CLASIFIGAR LAS DIFERENTES TRANSACCIONES Y ACONTECIMIENTOS
EN GRUPOS O CATEGORIAS A FINES, LAS CUALES NOS PERMITE REDUCIR
UNA MASA DE DETALLES EN FORMA COMPACTA Y UTILIZABLE.

PARA CREAR LA INFORMACION CONTABLE EN UNA FORMA UTIL.
SE RESUME TODA INFORMAGION CLASIFICADA EN INFGRMES FINANCIEROS
LOS CUALES SE LES CONOCE coMO £STADOS FINANGIEROS.

Los EsTADOS FINANCIEROS RESUMEN TODAS LAS TRANSACCIONES
COMERCIALES DE UN PERIODO ESPECIFICO DE TIEMPO, TAL COMO UN
MES O UN ANO. LOS ESTADOS FINANCIEROS PRESENTAN LA SITUACION
FINANCIERA DEL NEGOCIO EN EL MOMENTO DEL INFORME Y LOS
RESULTADOS DE LAS OPERACIONES POR MEDIO DE LAS CUALES HA
LLEGADO A ESA SITUACION.

Topo ESTO SE CONCENTRA EN TRES PASOS:
* ReglIsTRO
#* QLASIFICACION Y
#  RESUMEN.
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EL OBJETIVO DE LA CONTABILIDAD ES EL USO DE LA
INFORMACION., SU ANALISIS 'E * INTERPRETAGION:: UNO COMO CONTABOR
DEBE DE ESTAR - PENDIENTE. OEL. SIGNIFICADO::DE -'LAS CIFRAS QUE HA
PRODUCIDO LA - EMPRESA  COMERCIAL, Y 'ENLAZAR LOS  SUCESOS Y LOS
RESULTADOS = FINANGIEROS ' PARA : PODER :'ESTUDIAR. LAS DISTINTAS
OPCIONES E  INVESTIGAR LAS TENDENGIAS S[GNIF[GATIVAS QUE PUEDAN
ACONTECER EN EL FUTURO.

LA [INTERPRETACION Y ANALISIS DE LA GONTABILIDAD NO
SOLO PERTENECE AL CONTADOR, SINO TAMBIEN A LOS GERENTES,
INVERSIONISTAS Y ACREEDORES QUE HAN DE HACER USO DE DICHA
INFORMACION PROPORCIONADA.

UNA PARTE IMPORTANTE DE ESTA COMPRENSION CONSISTE
EN RECONOGER CLARAMENTE LAS LIMITACIONES DE LOS [INFORMES
CONTABLES. UN GERENTE ADMINISTRATIVO, UN INVERSIONISTA O UN
ACREEDOR QUE CAREZCA DE FORMACION CONTABLE, PUEDEN DEJAR DE
APRECIAR HASTA QUE GRADOG LA INFORMACION 'CONTABLE S$SE BASA EN
ESTIMATIVOS EN LUGAR DE CONSTITUIR MEDICIONES PRECISAS Y EXACTAS.

.05 CONTADORES TIENDEN A ESPECIALIZARSE EN CIERTAS
SUBAREA DE LA PROFESION., DE LA MISMA MANERA QUE SE ESPECIALIZAN
LOS MEDICOS Y DEMAS MIEMBROS DE OTRAS PROFESIONES. EN CUANTO
A LAS OPORTUNIDADES QUE OFRECE LA CARRERA LA CONTABILIDAD
PUEDE DIVIDIRSE EN TRES GRANDES AREAS: 1) LA CONTADURIA
PUBLICA PROFESIONAL., 2) LA CONTABILIDAD PRIVADA Y 3) LA
CONTABILIDAD OFICIAL.
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" Los OBJET[VOSfDEL NEGOCIO COMERCIAL -SE° GLASIFICAN
EN 00S PARTES.

: .0E:UTILIDADES: “esTo ES,QUE 51 LA EMPRESA
NO SE OBTIENE ssnvrcto 707 PROVECHO DE LA™ MISMA. SE L1QUIDARA
PARA | INVERTIRVEN TRA- PARTE. v

i-Zf',ES‘MANTENER“SOLVENTE LA EMPRESA O SEA CONTAR SIEMPRE
- CON" FONDOS SUFICIENTES PARA EL CUBRIMIENTO DE LAS DEUDAS
EXISTENTES Y POR EXISTIR.

UN GRUPO DE INDIVIDUOS O UN INDIVIDUO QUE HAN APORTADO
RECURSOS A SU NEGOCIO, SIEMPRE ESPERAN QUE SU INVERSION AUMENTEN
DE VALOR, PORQUE SI UN NEGOCIO NO PRODUCE UNA UTILIDAD TAN
IMPORTANTE COMO LA QUE PUDIERA OBTENERSE EN OTRO TIPO DE
INVERSION, SUS PROPIETARIOS, CON MUCHA RAZON, OPTARIAN POR
VENDERLO O LIQUIDARLO PARA INVERTIR EN OTRA PARTE. UNA EMPRESA
QUE CONTINUAMENTE OPERE CON PERDIDA, MUY PRONTO AGOTARA SUS
RECURSOS Y SE VERA FORZADA A SALIR DEL MERCADO. POR TANTO,
PARA QUE UNA EMPRESA COMERCIAL FUNCIONE CON EXITO, ES NEGESARIO
QUE SUS PROPIETARIOS O LOS GERENTES LA DIRIGAN HACIA LA
OBTENCION DE MAS UTILIDADES.

TobA  EMPRESA  COMERGIAL QUE CUENTE CON  FONDOS
SUFICIENTES PARA PAGAR SUS DEUDAS, VAN ADQUIRIR LA REPUTACION
DE FIRMAS SOLVENTES. POR LO TANTO. UNA EMPRESA INCAPAZ DE
CUMPLIR CON SUS OBLIGACIONES SE LE DENOMINA INSOLVENTE. La
SOLVENCIA SE LE CATALOGA COMO EL OBJETIVO PRIMORDIAL DE CUALQUIER
EMPRESA. PARA PODER TENER LAS PUERTAS ABIERTAS DE SUS ACREEDORES.

LA CONTABILIDAD RESPONDE A MUCHAS PREGUNTAS QUE SE
HACEN LAS PERSONAS INTERESADAS EN SU NEGOGIO COMERCIAL. EL COMO
SABER SI SU EMPRESA ESTA OBTENIENDO UTILIDADES O PERDIDAS: O
QUERER GONOCER SI SU COMPARIA ES SOLVENTE O INSOLVENTE, COMO
ESTAS PREGUNTAS DIARIAMENTE SE HACE LA GENTE.
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LA CONTABILIDAD ~NO - SOLAMENTE cousnnjvz "EL ' PROCESO
POR EL CUAL--PUEDE. MEDIRSE ‘LA 'RENTABILIDAD 'Y ‘SOLVENCIA DE - UNA-
COMPARTA. " SINO: EL MEDlO {QUE: BRIND 'LA lNFORMAC[ON REQUERIDA. COMO
BASE' PARA: TOMAR | LAS" DECISTONES" COMERGIALES QUE-PERMITAN "A LA
GERENGIA CONDUGIR SU © COMPARTA” DENTRO'~ e UN CAUCE: PRODUCTIVO Y
SOLVENTE,. 0. SEA .QUE DEBE ~HACERSE PARA  EL ‘MENEJO™ DEL - NEGOC10
Y ENFRENTAR CON OPGIONES PARA UNA, BUENA ELEccxon. s

PARA REALIZAR UNA ACERTADA DECISION DEPENDE DE LA
OPORTUNIDAD, CANTIDAD Y VALIDEZ OE LA INFORMACION DE QUE
DISPONGA EL GERENTE CON RESPECTO A LAS OQPCIONES Y Sus
CONSECUENCIAS. RARA ES LA VEZ QUE SE TENGA A LA MANO LA
INFORMACION - REQUERIDA. SIN EMBARGO, EN EL ORDEN PRACTIGO, LA
INFORMACION DE LOS REGISTROS CONTABLES. CONSTITUYEN LA BASE
SOBRE LA CUAL PUEDEN APOYARSE UNA GRAN VARIEDAD DE DECISIONES
COMERCIALES.

Los ESTADOS FINANC [EROS CONSTITUYEN UN PUNTO
CONVENTENTE PARA INICIAR EL ESTUDIO DE LA CONTASILIDAD: LOS
ESTADOS FINANCIEROS REPRESENTAN LOS MEDIOS POR LOS CUALES
SE LLEVA A LA GERENCIA Y A LOS PARTICULARES UNA IMAGEN CONCISA
DE LA RENTABILIDAD Y DE LA SITUACION FINANCIERA DEL NEGOCIO,

EsTos INFORMES ~CONSTITUYEN EN ' CIERTO ASPECYO EL
PRODUCTO FINAL DEL PROCESO CONTABLE, SU SIGNIFI1CADO SE COLOCARA
EN UNA POSICION PARA DAR A CONOCER EL PROPOSITO DE LOS PRIMEROS
PASOS SOBRE EL REGISTRO Y CLASIFICACION DE LAS TRANSACCIONES
COMERCIALES.
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EXISTEN ~DOS = ESTADOS FINANCIEROS PRINCIPALES E
{MPORTANTES: ‘LA "HoJA oE BALANCE 'y EL "ESTADO DE RESULTADOS".
ESTOS ESTADOS FINANGCIEROS QUE - SE-RESUME™~ TGDA' LA INFORMAGION
CONTENIDA EN CIENTOS DE REGISTROS® CONTABLES DE UN NEGOCIO EN
UNICAMENTE UNA PAGINA.

LA HOJA DE BALANCE MOSTRARA LA SITUACION FINANCIERA
DE UN NEGOCIO EN UNA FECHA DETERMINADA A FIN DE ARO Y RESPALDADA
POR MUGHAS FIRMAS DE CADA MES. LA HOJA DE BALANCE CONSTA DE
UNA LISTA DE ACTIVOS Y PASIVOS DE UN NEGOCIO Y DEL PATRIMONIO
QUE TIENE EL DUERO.

LA HOJA DE BALANCE DESTACA TRES ASPECTOS IMPORTANTES:
1) EL NOMBRE CORRECTO DEL NEGOCIO: 2) EL NOMBRE DEL ESTADO
FINANCIERO "HOJA DE BALANCE" Y 3) LA FECHA, ADEMAS DE LOS
TRES ELEMENTOS PRINCIPALES GOMO ES EL ACTIVO., PASIVO Y PATRIMONIO.

PARA FAMILIARIZARNOS CON LA HOJA OE BALANGE DIREMOS
QUE DICHA HOJA SE COMPONE DE: AcTIvo, Pasive v CapITAaL 0
PATRIMONIO.

POR CONSIGUIENTE EN TERMINOS GEMERALES DARE UNA
PEQUENA DEFINICION DE CADA UNO DE LOS ELEMENTOS Y SUBELEMENTOS
DE LA HOJA DE BALANCE.

ACTIVO: ES EL CONJUNTO DE BIENES MATERIALES, CREDITOS
A FAVOR, O DERECHOS QUE TIENE UNA EMPRESA. LOS ACTIVOS PUEDEN
TENER FORMA FISICA DEFINIDA. TAL COMO EDIFICIOS, MAQUINARTA
0 MERCANGCIAS Y POR OTRA PARTE EXISTEN ACTIVOS NO EN FORMA
FISICA SINO QUE SON TITULOS O DERECHOS LEGALES COMO LOS
BONOS NAGIONALES.



Los ACTIvos  SE° SUBDIVIDEN EN’ . ACTIVO.‘ CIRCULANTE.
Activo F1uo. Activo DIFERIDO 'Y ACTIVO INTANGIBLE." "

AcTivo CIRCULANTE FELT EF’ECT!VO Y LOS BIENES Y
DERECHOS QUE SE  ESPERA RAZONABLEMENTE CONVERTIR EN 'EFECTIVO,
QUE SE VENDAN O CONSUMAN ‘EN UN” PLAZO GORTO (UN ARO) O UN CICLO
NORMAL DE OPERACIONES. 'SE. DICE QUE- SON LOS RECURSOS CON QUE
TRABAJA LA EMPRESA, ES EL 'CAPITAL EN TRABAJO; POR EJEMPLO:
Caua, Bancos, CLIENTES, INVENTARIOS, GasTos Pagapos  POR
ANTICIPADO.

AcTivo F1Jot SON LOS BIENES TANGIBLES. PROPIEDAD
DE LA EMPRESA QUE NO SE TIENE LA INTENCION DE VENDER A CORTO
PLAZO Y QUE EL NEGOCIO UTILIZA EN SUS ACTIVIDADES NORMALES.
SON INVERSIONES PERMANENTES O SEA ES EL EQUIPO DE TRABAJO,
QUE POR LO GENERAL ESTA SUJETO A DEPRECIACION O AGOTAMIENTO.
Por EuemMPLO; EL Eaquiro DE OFIcINa. Equiro DE TRANSPORTE, ETC.

AcTive DiFeripo 0 CARcoS DIFERIDOS: SON LOS SERVICIOS
QUE LA EMPRESA YA RECIBIO A LA FECHA DEL BALANGE., QUE PUEDEN
O NO ESTAR PAGADOS PERO QUE LE PROPORCIONARAN SERVICIOS POR
VARICS PERTODOS VENIDEROS. POR EJEMPLOZ Los eAsTos DE
ORGANIZAGION LEGAL DE LA SOCIEDAD Y LOS GASTOS DE INSTALACION
SE  REGISTRAN EN LA CUENTA ©DE GASTOS DE INSTALAGION Y
ORGANIZACION Y SE AMORTIZAN EN UN PLAZO DE 10 A 20 aNos.

AcTIvO INTANGIBLE: SON LOS DERECHOS O PRIVILEGIOS
ESPECIALES QUE LA EMPRESA HA COMPRADQ O ADQUIRIDO A TRAVES
DE SU EXISTENCIA. Por EJEMPLO: MARCAS Y PATENTES.
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No st DEBE CONFUNDIR LOS CARGOS DIFERIDOS CON LOS
GasTos  ANTICIPADOS. Los CaArGos DIFERIDOS SON SERVICIOS YA
RECIBIDOS A LA FECHA DEL BALANCE YA SEA QUE ESTEN O NO PAGADOS.
Los GASTOS ANTICIPADOS SON DE CARACTER FRECUENTE Y TIENEN UNA
RELACION ESTRECHA CON LA OPERACION NORMAL DEL EJERGICIO, SON
GASTOS GQUE YA HAN SIDO PAGADAS PERQ NO REGIBIDAS A LA FECHA
DEL BataNcE. Por €eJeEMPLo: DE CarReos DiFERIDOS, GASTOS DE
INSTALACION, EJEMPLO: DE GASTOS ANTICIPADOS, RENTA PasaDA
POR ANTICIPADO.

PASIVO: ES EL CONJUNTO DE DEUDAS QUE TIENE UNA
EMPRESA; EL PASIVO SURGE COMO CONSECUENCIA DE LA COMPRA DE
MERCANCTAS O SERVICIOS A CREDITO (A PLAZO) Y A LA PERSONA
QUE SE LE DEBE SE LLAMA ACREEDOR, SE SUBDIVIDE EN:

PASIvo CIRCULANTE: SON TODAS LAS DEUDAD U OBLIGACIONES
A CARGO DE LA EMPRESA QUE TIEMEN UN VENCIMIENTO A UN ARO ©
EN UN CICLO DE OPREACIONES DE LA EMPRESA.

Pasivo F1Jo: SON LAS OBLIGACIONES A UN PLAZO MAYOR
DE UN ANO O UN CICLO DE OPERACIONES. POR EJEMPLO:" UNA HIPOTECA
POR PAGAR.

Pastvo DIFERIDO! SON LOS COBROS ANTICIPADOS POR
LOS SERVICIOS QUE SE DEBEN PRESTAR EN PERIODOS FUTUROS. POR
EJEMPLO: RENTAS COBRADAS POR ANTICIPADO. ESTE TIPO DE PASIVO
ES POCO USUAL.

EXISTE OTRO TIPO DE PASIVO PERO QUE ES POCO USUAL [LLAMADO
Pasivo CONTINGENTE, SON OBLIGACIONES QUE NO SE TIENEN A LA
FECHA DEL BALANCE, PERO CON EL RIESGO A CONSOLIDARSE. POR
EJEMPLO: LOS DOCUMENTOS AVALADOS O SEA QUE ES LA OBLIGACION
DIRECTA DEL ACREEDOR SOBRE EL DOCUMENTO, PERO SI ESTE NO LO
CUBRE LA EMPRESA DEBE CUBRIR EL PASIvO (FACTOR INCIERTO).
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PATRIMONIO: SON. LOS RECURSOS INVERTIDOS POR EL PROPIETARIO DEL
NEGOGIO,' EN’ EL- BALANGE.'SEREFLEJA.GOMO: LA DIFERENGIA ENTRE EL
CACTIVO Y EL; ; -ST7CUALQUIER" RECURSO SUSCEPTIBLE DE

“UTILIDADES REALIZADAS EN UN PERIODO DETERMINADO.
TRADICIONAL ES COMO A CONTINUACION SE REFLEJA:

.- VENTAS - NETAS
CosTo DE LA MERCANCIA VENDIDA

UTILIDAD BRUTA
— GASTOS DE ADMINISTRACION
—— GASTOS DE VENTA
— GASTOS FINANCIEROS

UTILIDAD DE OPERACION
-+ OTROS PRODUCTOS
— OTROS GASTOS

UtiLipao NETA

EL COSTO DE LA MERCANGCIA VENDIDA, EN UN SISTEMA DE [NVENTARIOS
PERPETUOS, SE TOMA DIRECTAMENTE DE LA CUENTA DE COSTO DE VENTAS.
EN UN SISTEMA PORMENORIZADO SE DETERMINA POR DIFERENCIA DE
INVENTARIOS:

INVENTARIO INIGIAL
-+ CoMpras NETAs
—  INVENTARIO FINAL

CosTO DE MERCANCIA VENDIDA
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EL. Estapo. 'DE. RESULTADOS | SE COMPONE DE TRES PARTES
PRINCIPALES: [NGRESOS, COSTO DE VENTAS Y GASTOS.

"+ 7INGRESOS: Los INGRESOS SoN:
A} VENTAS' DE "MERCANGIAS O INGRESOS POR PRESTACION DE SERVICIO
QUE - 'SON' OBJETOS DEL NEGOCIO.INCLUYE VENTAS AL CONTADO Y
ACREDITO.

5) “PRODUCTOS FINANCIEROS, SON INTERESES DEVENGADOS O COBRADOS
A CLIENTES EN VENTAS A CREDITO.

¢} OTROS PRODUCTOS SON LOS INGRESOS POR OPERACIONES QUE NO
ESTAN RELACIONADAS ESTRECHAMENTE CON LA ACTIVIDAD PRINGIPAL
DEL NEGOCIC Y QUE NO SE PRESENTAN PERIODICAMENTE, POR EJEMPLO:
LA UTILIDAD EN VENTA DE ACTIVO FIJO.

COSTO DE VENTAS: REPRESENTAN EL COSTO DE ADQUISIGION
DE LAS MERCANCIAS VENDIDAS (EN EMPRESAS QUE PRESTEN SERVICIO
NO SE TIENE ESTE RENGLON). EN LAS INDYSTRIAS EL cosTO DE
VENTAS SE CALCULA CONSIDERANDO AL DEPARTAMENTO DE PRODUCTOS
TERMINADOS, COMO SI FUERA EL PROVEEDOR DEL DEPARTAMENTO DE
VENTAS .
EN OTROS NEGOCIOS COMERCIALES SE REGISTRAN EN CADA VENTA EL
COSTO DE VENTAS POR LO QUE AL FINAL DEL EJERCICIO UNA SOLA
CUENTA REFLEJA EL COSTO DE LAS VENTAS, EN OTRO CASO SE CALCULA
EL COSTO POR LA DIFERENCIA DE [INVENTARIOS PERIODICOS: AL
InvenTaRIO INICIAL SE LE suMan LAS CoMPras NETAS (COMPRAS
TOTALES MENOS DEVOLUCION Y REBAJA SOBRE COMPRAS) Y SE LE RESTA
EL INVENTARIO FINAL.
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GASTOS: SON  DESEMBOLSOS EFECTUADOS PARA  EL
FUNCIONAMIENTO DEL NEGOCIO O PARA PROVOCAR INGRESOS. EN SI LOS
GASTOS 'NO "ONICAMENTE SON LOS PAGOS. SINO QUE TAMBIEN PUEDEN
QUEDARSE - A“DEBER O QUE YA HAYAN SID0 PAGADOS EN EL EJERCICIO
ANTERIOR ESTANDO EN UNA CUENTA DE ACTIVO, POR EJEMPLO: GasTOS
PAGADOS -POR" ANTICIPADD, EL CUAL SE TRASPASA EN EL EJERCICIO
DE ‘REFERENGIA .

. TAMBIEN SE TIEMNE EL CASO DE DEPRECIACION QUE ES EL
DESGASTE ESTIMADO DEL EQUIPO DE TRABAJO (AcTivo FIJ0) DURENTE
UN PERTODO, QUE AUNQUE NO ES UNA EROGAGION DE DINERO, ES UN
GASTO.

DARE UNA IMPORTANTE OBSERVACION RESPECTO A LOS GASTOS
¥ LAS EROGACIONES.

UN GASTO COMO YA DIJE PUEDE SER EROGADO EN EL
EJERCIC!O, HABER SIDO PAGADO ANTES, O QUEDAR PENDIENTE DE PAGO.
DE LO QUE SE DEDUCE QUE NO TODOS LOS GASTOS SE PAGAN DURANTE
EL PERIODO QUE AFECTAN A LAS UTILIDADES.

UNA EROGACION ES UNA SALIDA O DESEMBOLSO DE EFECTIVO
PARA PAGAR UN GASTO, PARA UNA NUEVA INVERSION, PARA CUBRIR
UNPASIVO O PARA QTRA FINALIDAD, POR EJEMPLO: EL PAGO DE SUELDOS.
PARA LA COMPRA DE UNA MAQUINARIA, PARA EL PAGO DE UN PROVEEDOR.
ETC.
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Los GASTOS PUEDEN CLASIFICARSE EN':

GasTos DE ~ ADMINISTRACION: ~ ESTAN ' RELACIONADOS CON
LA ADMINISTRACION. POR EJEMPLO; SUELDOS DE OFICINA. RENTA DE
LOCAL. PAPELERIA, ETC.

Gsatos DE VENTA: SON LOS QUE SE EFECTOAN PARA
INCREMETAR LAS VENTAS O ESTAN LIGADOS EN ESTE DEPARTAMENTO.,
POR EJEMPLO; LOS GASTOS DE PROPAGANDA.

EsTos GASTOS DE ADMINISTRACION Y DE VENTA SE
CLASIFICAN EN UN SOLO CONCEPTO DENOMINADO "GASTOS p€ OPERACION".

GasTos FINANCIEROS: SON LOS QUE SE HAGCEN PARA EL
FINANCIAMIENTO DEL NEGOCIO O SE PAGA POR EL USO DEL CAPITAL
AJENO, POR EJEMPLO: INTERESES-

0TROS GASTOS: SE LES CONSIDERA EVENTUALES POR QUE
NO SE PRESENTAN EN RELACION CON LAS OPERACIONES NORMALES, POR
EJEMPLO: UNA PERDIDA DE VENTA DEL ACTIVO FIJO, ETC.

EL OBJETIVO DEL ESTADG DE PERDIDAS Y GANANCIAS ES
EL DE REPORTAR LA UTILIDAD NETA O ULTIMA, DESPUES DE TODOS
LOS COSTOS Y GASTOS, POR LO QUE PUEDE PRESENTARSE EN DIFERENTES
FORMAS CON LOS MISMOS RESULTADOS.

24



2.3 CONCEPTO Y. CLASIFICACION DE.LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los. -EsTApos '
QUE’LO"INTEGRAN

- "EsTADQ:. | EN. - CONTABILIDAD,  REFIERESE A  UN  INFORME
CUANTITATIVO ' ESCRITO, QUE SE ELABORA DE MANERA ORDENADA,
SISTEMATIZADA Y-.CONSISTENTE.

FINANCIERO: DERIVADO DE LA PALABRA FINANZAS, QUE VIENE
DEL FRANCES "FINANGES"™ Y ESTA A SU VEZ DE LA PALABRA LATINA
"FINATIO" DE LA RAIZ "FINIS"., QUE SIGNIFICA ACABAR 0O PONER
TERMING MEDIANTE EL PAGO.

EL ORIGEN FINANCIAR ES EL DE PROPORCIONAR O CONSEGUIR
RECURSQS ECONOMICOS NECESARIOS PARA LA REALIZACION DE
UN OBJETIVO.

Los ESTADOS FINANCIEROS ES UN OOCUMENTO
FUNDAMENTALMENTE NUMERICO, EN CUYOS VALORES SE CONSIGNA EL
RESULTADO DE HABERSE CONJUNGADO LOS FACTORES DE LA PRODUCCION
POR UNA EMPRESA, AST COMO DE HABER APLICADO LAS POLiTICAS
Y MEDIDAS ADMINISTRATIVAS DICTADAS POR Los
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DIRECTIVOS OE LA MISMA. Y EN . CUYA ' FORMULACION. Y - ESTIMACION
DE VALORES, INTERVIENEN ‘LAS' CONVENGIONES CONTABLES Y. JUICIOS
PERSONALES ' DE . QUIEN LOS- FORMULA.?A UNA™ FECHA', G POR' UN. PERI0DO
DETERMINADO". .- LA

EDUARDO M. FRANCO Diaz.-“Dic ONAR[O DE CONTABILIDAD.
“Es  AQUEL QUE - -MUESTRA.; “GIFRAS*RELATIVAS- “A° LA OBTENGION Y
APLICAC[ON DE RECURSOS MONETARTOS"

EN BASE ‘A LO ANTERIOR SUMARE OTRO CONcEPTO: “Son
DOCUMENTOS QUE MUESTRAN GCUANTITATIVAMENTE, YA SEA TOTAL O
PARCIALMENTE, EL ORIGEN Y LA APLICACION DE LOS REGCURSOS
EMPLEADOS PARA REALIZAR UN NEGOCIO O CUMPLIR DETERMINADO OBJETIVO,
EL ' RESULTADO OBTENIDO EN LA EMPRESA, 5SU DESARROLLO Y LA
SITUACION QUE GUARDA EL NEGOCIO".

LoS CONCEPTOS EXPUESTOS CON ANTERIORIDAD, ES CON LA
IDEA DE PODER COMPRENDER MEJOR A QUE SE REFIERE CUANDO SE
HABLA DE ESTADOS FINANGIEROS.

POR LO QUE HAY QUE TENER EN CUENTA QUE LOS ESTADOS
FINANGIEROS., NO BASTAN POR SI SOLOS PARA PODER LLEGAR A UNA
CONGLUSIBON ADECUADA CON RESPECTO A LA SITUACION DE UNA EMPRESA.

PORQUE EXISTEN FACTORES QUE INFLUYEN DECISIVAMENTE
SOBRE LA SITUACION INDICADA, TALES COMO:

#* | A CAPACIDAD DE LA ADMINISTRACION,

* | A LOCALIZACION DE LA EMPRESA CON RESPECTO A LAS FUENTES
DE ABASTECIMIENTO DE MATERIAS PRIMAS Y MANO DE OBRA,

# | A EFICIENCIA DE LOS TRANSPORTES,

* LLAS CONDICIONES DEL MERCADO EN QUE OPERE,

* L0s PROBLEMAS TECNICOS E INDUSTRIALES.

* Y EL REGIMEN FISCAL.
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EXISTEN © REQUISITOS  LOS | CUALES DEBEN LLENAR LOS
ESTADOS  FINANGIEROS ~ PARA™ EL- CUMPLIMIENTO  DE SU. MISION
INFORMATIVA® .

UNIVERSALIDAD.-— ' QUE .TODA INFORMACIGN QUE = MUESTRE
SEA CLARA Y ACCESIBLE, UTILIZANDO UNA TERMINILOGTA COMPRENSIBLE
Y UNA ESTRUCTURACION SIMPLEY

ConTiNuIDAD.~ “JUE LA INFORMACION QUE REFLEJE. SE
REFIERA A PERIODOS REGULARES”.

Perioptcipap.— “QUE SU ELABORAGION SE LLEVE A CABO
EN FORMA PERIGDICA CADA CIERTO TIEMPO".

OPORTUNIDAD.~ “QUE LA INFORMACION QUE CONSIGNEN
SEA RENDIDA OPORTUNAMENTE".
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POR LO ANTERIOR ALGUNOS AUTORES EN SU [INTENTO OE
EXPLICAR LO QUE DEBE DE ENTENDERSE POR LOS ESTADOS FINANCIEROS.,
UNICAMENTE SE REFIEREN AL BALANCE GENERAL Y AL ESTABO BE
RESULTADOS SOBRE LO CUAL DAN DIVERSAS DEFINICIONES. OTROS DAN
CONCEPTOS MUY GENER1COS. DICIENDO QUE SON DOCUMENTOS
ESENCIALMENTE NUMERICOS. QUE A UNA FECHA O POR UN PERIODO
DETERMINADO, PRESENTAN LA SITUACION FINANGIERA DE LA EMPRESA
0 LOS RESULTADOS OBTENIDOS RESPECTIVAMENTE. SIN EMBARGC LAS
INTERPRETACIONES QUE SE PUEDE DAR A LOS CONCEPTCS MENCIONADOS,
NO ACLARAN DE MANERA CGCOMPLETA LO QUE DEBE ENTENDERSE POR
ESTADO FINANCIERO, DEBIDO A QUE ES NEGESARIO CONSIDERAR QUE
EN SU CONTENIDO INTERVIENEN NECESARIAMENTE LOS SIGUIENTES
PRINCIPIOS:

A) LOS ESTADOS FINANCIEROS MUESTRAN LA FORMA COMO LAS
EMPRESAS HAN CONJUGADO [OS FACTORES DE LA  PRODUGCIGN;
NATURALEZA, CAPITAL, TRABAJO Y ORGANTZACION.

) LA MEDIDA ADMINISTRATIVA ACERTADA O EQUIVOCADA QUE
SE ADOPTE POR LA EMPRESA DURANTE UN MAYOR O MENOR TIEMPO,
QUEDA REFLEJADA EN LOS VALORES QUE CONSTITUYEN LOS ESTADOS
FINANCIEROS.

¢) TobA INFORMACION QUE MUESTRAN LOS ESTADOS FINANCIEROS
ESTA INFLUIDA POR LAS CONVENCIONES CONTABLES Y LOS JUICIOS
PERSONALES DE QUIEN LOS FORMULA.

POR  CONSIGUIENTE PODRIA DECIR QUE EL EsTapo
FINANCIERO ES UN DOCUMENTO FUNDAMENTALMENTE NUMERICO, CUYOS
VALORES CONSIGNA EL RESULTADO DE LOS FACTORES DE LA PRODUGCION
POR LA EMPRESA. AST COMO LA APLICACION DE POLITICAS Y MEDIDAS
ADMINISTRATIVAS DICTADAS POR LOS DIRECTIVOS DE LA MISMA.Y EN
CUYA FORMULACION Y ESTIMACION DE VALORES. INTERVIENEN LOS
ACUERDOS CONTABLES Y JUICIOS PERSONALES DE QUIEN LOS FORMULA
A UNA FECHA O PERIODO DETERMINADO.
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CLASIFICACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los [ESTADOS FINANCIEROS LOS . CLASIFICARE EN TRES
GRUPOS: - DE ACUERDO A SU [IMPORTANCIA EN - LA INFORMACION, DE
ACUERDO AL PERIODO QUE ABARQUEN Y DE ACUERDO A SU USO.

1.~ DE ACUERDO A LA IMPORTANCIA DE LA INFORMACION
QUE PROPORCIONAN. QUE A SU VEZ SE DIVIDE EN:

A) EsTapos BAsicos.
* ESTADO OE SITUACION FINANCIERA O BALANCE GENERAL.

* Estapo DE PERoIDAS Y Ganancias o Estaoo oE
RESULTADOS.

* EstApo pE FLuJo DE EFECTIVO O ESTADO DE CAMBIOS
EN LA POSICION FINANCIERA O EN BASE A EFECTIVO.
B) EsTA00S COMPLEMENTARIOS @ AUXILIARES.

2.~ DE ACUERDO AL PERTODO QUE ABARCAN.

A) EsTADOS ESTATICOS.

8) EsTApos DinAmicOS.
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3~ De ACUERDO A SU USO, SE DIVIDEN EN:

A) PARA USO GENERAL..

8) PARA USO ESPECIAL.
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_ “Los - EsTADOS ::" FINANGIEROS = DE  AGUERDO| A LA
IMPORTANCIA - DE : LA INFORMAC [ONQUE .PROPORCIONAN .

SON AQUELLOS QUE POR LA
FORMATIVAS E IMPORTANCIA' DE LAS MISMAS,

‘ FINANCIERAV Y RODUCTIVA DE LA EMPRESA QUE LOS ORIGING.

SON"' LOS™ DATOS DE MAYOR INTERES Y MAS IMPORTANTES DE UNA
ENTIDAD ECONOMICA: ESTOS ESTADOS SIRVEN COMO DE BASE PARA
_ LA REALIZACION DE TOMA DE DECISIONES.

* ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA O BALANCE GENERAL.
TIENE COMO PRINCIPAL OBJETIVO MOSTRAR EN FORMA CLARA Y
PRECISA LA SITUACION FINANCIERA DE LA EMPRESA A UNA | FECHA
DETERMINADA, ESTO ES CONCEPTO POR CONCEPTO EL  IMPORTE
CUANTITATIVO AL MOMENTO DE SU FORMULACION. SIENDO COn| ELLO
DE NATURALEZA ESTATICO.

EL BALANCE GENERAL COMO TRADICIONALMENTE SE
LLAMADO SUELE ADOPTAR OTROS NOMBRES SIENDO LOS MAS USUALES:

. EsTADO DE POSICION FINANCIERA.
2. ESTADO DE SITUACION FINANCIERA.
3. EsTapo ot Recursos v OBLIGACIONES.
4. Estapo of Activo, Pasivo v CApITAL.

Es SIN LUGAR A DUDAS UNO OE LOS MAS IMPORTANTES Y
COMPLETOS POR LAS PARTIDAS QUE AGRUPA Y QUE TODA [NFORM GléN
FINANCIERA DEBE CONTENER.

ANTIGUAMENTE FUE ESTE EL DOCUMENTO FINANCIERO | QUE
RESUMTA TODA LA [NFORMACléN QUE SE CONOCIA EN LOS NEGOLIOS
Y A LA CUAL ACUDIAN SUS USUARIOS COMO RECURSO Ontco
SATISFACER SUS NECESIDADES DE INFORMACION Y CONCLUIR EN|[ EL
LOS RESULTADOS DE LAS OPERACIONES DEL MISMO: EL DESARRQLLO
DE LA TECNICA CONTABLE HA MOSTRADO LA IMPORTANCIA TAMBIEN| DE



OTROS ESTADOS  QUE. CONJUNTAMENTE CON EL BALANCE CONST!TUYEN
L.OS ~ RESUMENES [NFORMATIVOS MAS AMPLXOS Y SlGNlFlCATlVOS OE
LA VIDA DE LAS EMPRESAS. -

EXISTEN DOS FORMAS DE PRESENTAR BASICAMENTE EL BALANCE:
A) EN FORMA DE REPORTE Y
B) EN FORMA DE CUENTA.

EN FORMA DE REPORTE. CONSISTE EN PRESENTAR AL PASIVO DEBAJO
DEL ACTIVO Y AL CAPITAL DEBAJO DEL PASIVO EN FORMA DE RESTA.
EN FORMA DE CUENTA, SE AGRUPA DEL LADO [ZQUIERDO LAS CUENTAS
DE SALDO DEUDOR Y DEL LADO DERECHO LAS DE NATURALEZA ACREEDORA.

LA FORMA MAS ADECUADA DE PRESENTAR €EL ESTADO DE
StTuacidN FINANGIERA ES EN FORMA COMPARATIVA CON EJERCICIO
INMEDIATO ANTERIOR, AST COMO DETERMINANDO LA PARTICIPACION
PORCENTUAL DE CADA UNO DE LOS RUBROS QUE CONFIGURAN DIGHO

ESTADO, CON LA FINALIDAD OE FORMARSE UN JUICIO EN FORMA RAPIDA
Y CONCRETA DE LA SITUACION DE LA ENTIDAD ECONOMICA, A LA
FECHA DETERMINADA DE QUE SE TRATE.
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* ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS.

EN LA PRACTICA™ESTE "ESTADO . FINANGIERO RECIBE OTROS NOMBRES
SIENDO DE LOS MAS USUALES :

1.:EsTap0 DE RESULTADOS.
2. Estapo pE ProbucTos v Gastos.
3. EsTAD0 DE RENDIMIENTOS.

4. Estapo pE INGRESOS Y EGRESOS.

E. Estabo DE PERDIDAS Y GANANCIAS BASICAMENTE
PRESENTA UNA RELAGION TOTAL DE LOS INGRESOS Y DE LOS GASTOS
EROGADOS EN LA REALIZACION DE LAS OPERACIONES DE LA EMPRESA
DETERMINANDO AST UNA UTILIDAD © PERDIDA POR LA DIFERENGIA
QUE DE ESTOS EXISTA.

Su OBUETIVO ES MOSTRAR A LOS LECTORES EL RESULTADO
OBTENIDO POR LAS OPERACIONES REALIZADAS DURANTE UN PERTODO
DETERMINADO SENALANDO PRINCIPALMENTE L[OS CONCEPTOS E IMPORTES
QUE SIGNIFICARON SUS INGRESQS, EL COSTO INCURRIDO AL GENERARLOS
AST COMO LOS GASTOS NECESARIOS DE OPERACION PARA MOSTRAR
FINALMENTE EL RESULTADO NETO.

LA NATURALEZA DEL ESTADO DE RESULTADOS ES DINAMICA
YA QUE EN COMPARACION CON EL BALANCE ESTE NO PRESENTA SALDOS
DE SUS CUENTAS O PARTIDAS SINO OFRECE LA SUMA DE SUS MOVIMIENTOS.
DANDO A CONOCER LA VIDA DE LA EMPRESA DURANTE UN PERIODO DE
TIEMPO DETERMINADO.

LAs PRINCIPALES DIVISIONES QUE EL ESTADO DE PERDIDAS
Y GANACIAS TIENE SON LAS CORRESPONDIENTES A @

1. INGRESOS.
2. CosTos DE VENTAS Y
3. GasTos. 33



LA FORMA- MAS ADECUADA = DE PRESENTACION = DEL 'ESTADO
DE RESULTADOS O ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS ES TAMBIEN EN
FORMA' COMPARATIVA 'Y 'GON PORGENTAJES DE LA PARTICIPACIGN . QUE
REPRESENTA ' CADA RENGLON CON RESPECTO - A LAS VENTAS NETAS O
EL TOTAL DE LOS INGRESOS.

* ESTADO OE FLUJO DE EFECTIVO O ESTADO DE CAMBIOS
EN LA SITUACION FINANCIERA EN BASE A EFECTIVO.

CONSTITUYE UN ESTADO FINANCIERO BASICO QUE DEBE SER PRESENTADO
EN LUGAR DEL ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACIGN FINANGIERO. AL
QUE SE REFIERE EL BoLeTin B-4.

LA PRACTICA CONTABLE RECONOCE A ESTE ESTADO TAMBIEN
CON LOS NOMBRES DE ¢

—_

. Estapo pe OrRIGEN DE RECURSOS v ApLicacion oE Fonpos.

~

. Estapo pe FUENTES v APLICACION DE FoNDOS.

[0}

. £EsTADO DE MOVIMIENTOS DE RECURSOS.

4. EsTapo oe CamsIos EN EL CAPITAL.

LA UTILIDAD QUE PROPORGIONA ESTE DOGUMENTO FINANCIERQ
ES IMPORTANTE, YA QUE PERMITE EL ANALISIS DE LAS PARTIDAS
QUE HAN SIDO MOTIVO DE VARIACIONES NO ODEJANDO ASI CONCEBIR
IDEAS ERRONEAS AL CONSIDERAR GENERALMENTE LOS AUMENTOS COMO
MOVIMIENTOS FAVORABLES Y A LAS DISMINUCIONES COMO DESFAVORABLES
EN LA POSICION FINANCIERA DE LA EMPRESA.
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LA FINALIDAD DEL ‘EsTapo pE CaMBIOS ES PRESENTAR EN
FORMA - CONDENSADA )Y 'COMPRENSIBLE  INFORMACION SOBRE EL MANEJO
DE EFECTIVO O SEA “SOBRE 'SU'OBTENCION Y APLICAGION. POR PARTE
DE LA ENTIDAD DURANTE: UN:PERTODO :DETERMINADO Y GOMD CONSEGUENGIA
MOSTRAR 'UNA* SINTESIS “DE LOS- CAMBIOS OCURRIDOS EN LA SITUAGION
FINANCIERA O 'SEA EN SUS. INVERSIONES Y FINANCIAMIENTOS, PARA
QUE LOS USUARIOS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PUEDAN CONOCER Y
EVALUAR EN FORMA CONJUNTA CON LOS OTROS ESTADOS BASICOS. LA
LIQUIDEZ O SOLVENGIA DE LA ENTIDAD A TRAVES DE LOS SIGUIENTES
ASPECTOS BASICOS®

# CAPACIDAD PARA GENERAR EFECTIVO A TRAVES DE SUS
OPERACIONES NORMALES.

# MANEJO DE LAS INVERSIONES Y FINANCIAMIENTOS A CORTO
Y LARGO PLAZO DURANTE EL PERIODO.

LA PRESENTACION DE BALANCES COMPARATIVOS ES UNO DE
LOS MEDIOS MAS CLAROS PARA CONOCER EL TIPO DE VARIACIONES
QUE SE HAN SUCEDIDO EN LA ESTRUGTURA FINANCIERA, CON ELLOS
SE PUEDEN SENALAR LOS AUMENTOS Y DISMINUCIONES EN CADA UNA
DE LAS PARTIDAS A FIN DE ANALIZARLAS Y DETERMINAR EL ORIGEN
Y NATURALEZA DE LAS MISMAS. DANDO ASI NACIMIENTO A OTRO
ESTADO BASICO EN LA INFORMACION FINANCIERA OQUE ES EL EsTapo
pE ORIGEN Y APLICACION DE RECURSOS.

LAs PRINCIPALES FUENTES DE INGRESOS DE FONDOS SON :

1. POR OPERACIONES NORMALES! UTILIDAD NETA MAS LA
DEPRECIACION, AMORTIZACION Y AGOTAMIENTO DE ACTIVOS.

2. AUMENTOS EN EL CAPITAL SOCIAL ATRAVES DE VENTA
DE ACCIONES.
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3. LA VENTA DE OBLIGAC!ONES A LARGO PLAZO (BONOS,
PAGARES A LARGO PLAZO) IR JE .

2. PAGO DE PASIVOS A LARGO PLAZO:
3. DIsMINUCION DE CAPITAL.

4. COMPRAS DE ACTIVO FIJO E INVERSIONES A LARGO PLAZO.

B) EsTapos COMPLEMENTARIOS O  AUXILIARES.—~ SON
COMPLEMENTO A LOS ESTADOS FINANCIEROS BASICOS PARA LOGRAR
UNA MEJOR COMPRENSION DE LA INFORMACION QUE EN ELLOS SE DETALLA
YA QUE HACE MAS CLARA LA SITUACION DE UNA EMPRESA INFORMANDO
MAS AMPLIAMENTE SOBRE ESTA. SON NECESARIOS COMO INFORMACION
COMPLEMENTARIA Y PROPORC IONAN ELEMENTOS DE Julclos MAS
EXTENSOS .

EL Estapo COMPLEMENTARIO SON FUENTE DE DATOS QUE
ESTAN RESUMIDOS EN LOS £EsTaDOoS BAsicos. AQUT SE  ACLARAN,
DETALLAN O ANALIZAN, POR LO QUE SUS LECTORES PUEDEN FORMARSE
UNA OPINION MAS DEFINIDA RESPECTO A LAS CARACTERISTICAS
FINANCIERAS Y DE OPERACION DE LA EMPRESA.
DENTRO DE ESTOS ESTADOS TENEMOS @

1. Estapo pE Costo DE PRODUCGION.
2. Estapo pe Costo DE Lo VENDIDO.

3. EsTADO DE MovIMIENTO DE CAPITAL CONTABLE.
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No HAY QUE CONFUNDIR NI PRETENDER - ELEVAR AL RANGO
DE ESTADOS : AUXILIARES LAS SIMPLES RELACIONES QUE SE PREPARAN
PARA DETALLAR EL SALDO DE ALGUNAS  CUENTAS AON CUANDO ESTAS
ACOMPANEN DICHOS ESTADOS.
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2.~ EsTADOS: FINANCIEROS OE- ACUERDO AL PERiODO QUE
" ABARCAN; QUE-SE DIVIDE EN -}

A) Estabcs ESTATICOS.

SON AQUELLOS QUE PRESENTAN LOS ELEMENTOS DE UNA
SITUAGION A UN MOMENTO O FECHA DETERMINADA COMO ES EL CASO
oE £STADOS DE SITUACION FINANCIERA O BALANCE GENERAL.

8} ESTADOS DINAMICOS.

SON AQUELLOS QUE PRESENTAN LA SITUACION DE UN
NEGOCIO Y SUS OPERACIONES POR UN PERTODO DETERMINADO, TAL ES
EL CASO DEL ESTADO DE RESuLTADOS. ESTADO DE FLuJo DE EFECTIVO,
Estaoo pE Costo pe PRopuccidn vy VENTAS.

3~ EsTapos FINANCIEROS bE Acugrpo A Su Uso.

A) ESTADOS ANALITICOS.

CoMo HE VENIDO COMENTANDO, LA INFORMACION FINANGIERA
DEBE PROPORCIONAR A SU USUARIO EL MAYOR NOMERO DE ELEMENTOS
QUE LE PERMITAN CONOCER TODO LO RELATIVO A LA" EMPRESA, SIN
EMBARGO SERIA IMPOSIBLE E INOTIL PLASMAR EN INFORMES TODO
AQUELLO QUE SUCEDE EN LOS NEGOCIQS Y ES POR ELLO QUE SE RESUME
EN FORMA ADECUADA LOS DATOS RELEVANTES Y SIGNIFICATIVOS EN
LOS ESTADOS FINANCIEROS.

EN CADA UNO DE LOS ESTADOS QUE ME HE REFERIDO GON
ANTERIQRIDAD PODREMOS APRECIAR QUE SE PLASMA LOS [MPORTES DE
LAS PARTIDAS MAS SIGNIFICANTES EN UNA FORMA GLOBAL YA QUE SU
ANALISIS Y DESGLOSE DENTRO DE LOS MISMOS LOS HARTA SUMAMENTE
EXTENSOS Y SIN DUDA PROVOCARIAN QUE EL LECTOR SE DISTRAJESE
ANTE LA PRESENCIA DE LOS MISMOS. ES POR ELLO QUE LA INFORMACION
FINANCIERA ADECUADA DEBE CONSTAR DOt [ESTADOS FINANCIEROS
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ANALITICOS. . LOS- CUALES ~SEPARADAMENTE .. HAGAN UN . DESGLOSE - DE LAS
CANTIDADES' Y. CONCEPTOS® QUE SE GITA EN LOS'BASICOS.

.ESTA. FORMA  DE PRESENTAR LA INFORMACION FINANCIERA
TRAE "CONSIGO OTRO BENEFICIO ADICIONAL AL YA SERALADO Y ES GUE
PERMITE AL LECTOR TREALIZAR ESTUDIOS Y ANALISIS PARTICULARES
E INTERNOS DE CADA CONCEPTO: MEDIANTE ELLOS SE PUEDE DESCUBRIR
ELEMENTOS DE INFORMACION ALTAMENTE VALIOSOS Y QUE EN SU
SUMARIZACION PUDIERON DAR AL USUARIO IDEAS EQuivoCcAS DE LA
SITUACION FINANCIERA COMO POR EJEMPLO, EL SALDO DE CUENTAS
POR COBRAR CONSIGNADO EN EL BALANCE NO MUESTRA LA ANTIGUEDAD
QUE ESTA TIENE LA CANTIDAD DE ODEUDORES AST COMO LAS FECHAS
DE VENCIMIENTOS, LO CUAL SIN DUDA PUEDE CAMBIAR TOTALMENTE
LA OPINION QUE SE TENGA SOBRE ESA PARTIDA.

EL OBUETIVO PRINCIPAL DE LOS ESTADOS ANALITICOS
ES EL DE COMPLEMENTAR LA INFORMACION FINANCIERA CONTENIDA EN
LOS ESTADOS BASICOS Y FORMAN PARTE. INTEGRANTE DE LOS MISMOS,
SIN REFERIRNOS CON ELLO A LAS USUALES NOTAS A LOS ESTADOS
FINANCIEROS QUE SE SERNALAN AL PIE DE LOS MISMOS Y CITAN REGLAS
DE VALUAGION DE AGTIVOS. SALVEDADES Y OTROS CONCEPTOS.

ESTE TIPO DE ESTADOS SON PREPARADOS PRINCIPALMENTE
PARA EL BALANCE GENERAL Y EL ESTADC DE PRODUCTOS Y GASTOS
HACIENDO SU PRESENTACION AL SENALAR QUE SE TRATA DE UN ESTADO
ANALITICO DE UNA PARTIDA DEL ESTADO FINANCIERO CUYO NOMBRE
SE INDICA.

B) EsTApos De Uso GENERAL.

SON LOS QUE SE PREPARAN EN SITUACION NORMAL Y PUEDEN
SER UTILIZADOS INDISTINTAMENTE POR CUALQUIER PERSONA INTERESADA
EN LA INFORMACION QUE PROPORCIONAN, COMC ES: EL BALANCE GENERAL,
eL EsTapo oE REsuLTapos vy eL Estabo pE Fruuo o Erectivo.
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¢) Estano Financiero DE Uso EsPECIAL.

. SON' AQUELLDS-'GUE' SE' PREFARAN’ PARA UN FIN ESPECIFICO
.Y PARA - 'PRESENTAR ~UNA-- SITUACION ESPECIAL. O EXTRAORDINARIA,
COMO POR- EJEMPLO ' ESTADOS PRO-FORMA Y ESTADOS PRESUPUESTADOS.

'HE = SENALADO HASTA ESTE MOMENTO QUE LA INFORMAGION
FINANCIERA EN LAS EMPRESAS SE COMPONEN DE UN CUADRO BASICO
'DE ESTADOS FINANGCIEROS QUE RESUME TODOS LOS ASPECTOS IMPORTANTES
DE LAS OPERAGIONES DE LOS NEGOCIOS Y DE ESTADOS DE NATURALEZA
ANALITICA QUE HAGEN AMPLIACIONES Y REFERENCIAS A LAS PRINGCIPALES
PARTIDAS DE LOS PRIMARIOS, PERO QUE EN UN MOMENTO DADO DEJAN
A SUS MAS CERCANOS USUARIOS AL MARGEN DE CIERTO TIPO OE
FINES ESPECIFICOS QUE ELLOS REQUIEREN, PRESENTANDOSE ASI LA
NECESIDAD DE CONCEBIR ESTADOS CUYO OBJETIVO SE CONCRETA A
DESARROLLAR ESTUDIOS ESPECIALES QUE EN LA MAYORTA DE LAS
VECES SON PARA REALIZAR TAREAS DE PLANEACI(.)N Y CONTROL.

A ESTOS ESTADOS SE LES CONOCE COMO ESPECIALES Y
SON LOS MAS COMUNES :

A) EsTapos PRO-FORMA.

ESTE ESTADO GENERALMENTE  SE FORMULA  CUANDO  SE
PROYECTAN NUEVAS [INVERSIONES, FINANCIAMIENTOS O EXPENSIONES.
CON EL OBJETO DE ESTIMAR CUALES SERAN LOS CAMBIOS QUE SE VAN
A OPERAR EN LA ESTRUCTURA FINANCIERA DE LA EMPRESA, LAS
INSTITUCIONES BANGCARIAS LO SOLICITAN CON FRECUENGIA A SuS
CLIENTES ANTES DE CTORGARLES UN CREDITO YA QUE
INDEPENDIENTEMENTE DE INTERESARLES LA SITUACION PRESENTE DE
LA EMPRESA DESEAN CONOCER CUALES SERAN LOS SALDOS FINALES
QUE CONSTITUYEN EL NUEVO ESTADO: DICHO TRABAJO SE REALIZA
MEDIANTE LA FORMULACION DE UNA HOJA DE TRABAJO.
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8) Eseros PRESUPUESTADOS.

; CONST!TUYEN EN L ESTIMAdIéN ‘DE -LAS CANTIDADES OE
ARTICULOS . QUE . HAYv E:- FABRIGAR CON "BASE A LOS VOLUMENES DE
VENTAS PREVISTAS YA Los. NIVELES DE INVENTARI0S DESEADOS .

) EN LAS EMPRESAS DE TIPO [INDUSTRIAL RESULTAN SER
VERDADERAS HERRAMIENTAS ' DE TRABAJO ESTE TIPO DE PRESUPUESTOS
PUES A LA VEZ DE UTILIZARLOS COMO ELEMENTOS DE PLANEACION Y
CONTROL CONSTITUYEN BAROMETROS DE LA PRODUCTIVIDAD ESPERADA.

¢) ESTADOS COMPARATIVOS Y CUADROS DE TENDENGIAS.

EN ESTE TIPO DE ESTADO SE APRECIARA CUANTITATIVAMENTE
LA TRAYECTORIA 0E LA EMPRESA, YA QUE PERMITEN DETERMINAR Y
ANALIZAR LOS CAMBIOS QUE HAN HABIDO POR LAS OPERACIONES DE
LA EMPRESA EN PERTODOS DETERMINADOS DE TIEMPO Y QUE
GENERALMENTE SON DE ARO EN ANO, REQUIRIENDO ENTONCES INFORMES
POR VARIOS PERIODOS CONSECUTIVOS.

PARA  EL  ANALISIS E  INTERPRETAGION DE  ESTADOS
FINANCIEROS SON VALIOSOS ELEMENTOS DE ESTUDIO E [NVESTIGACION.

p) EsTADO DE REALIZACIGN Y LIQUIDACION.

SuU PREPARACION ES CON EL FIN PARTICULAR Y CONCRETO
DE MOSTRAR A LOS ACCIONISTAS EL ACTIVO Y PASIVO RECIBIDO POR
LOS LIQUIDADORES DE ACUERDC CON UN BALANCE INICIAL ELABORADO
CUANDO SE TERMINAN DEFENITIVAMENTE LAS OPERACIONES DE LA
EMPRESA; MUESTRA LA FORMA DE COMO FUE REALIZADO EL ACTIVO Y
CUBIERTO EL PASIVO A FIN DE DETERMINAR EL REMANENTE O PERDIDA
QUE HUBIERE.
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EsTe TiPo  DE ESTADOS. : PUEDEN  PRESENTAR . "TOTAL O
PARCIALMENTE 'SITUACIONES' O - HECHOS 'POR~ ACAECER. ‘Y. SE - PREPARAN
CON EL - OBJETO DE PRESENTAR LA FORMA EN "QUE ~DETERMINADA O
DETERMINADAS - SITUACIONES AUN NO CONSUMADAS PUEDEN MODIFICAR
LA POSIGION FINANCIERA DE LA EMPRESA.

EVIDENTEMENTE QUE BASANDOSE EN LOS PRESUPUESTOS QUE
ELABORE UNA EMPRESA, PUEDEN OBTENERSE ESTADOS FINANCIERQS
PROFORMA, DEBIDO A QUE EN ELLOS SE OBSERVA EL PLAN FINANGIERO
QUE CONSISTE, COMO Sy MISMO -NOMBRE LO INDICA, EN PRESUPONER UNA .
SERIE DE FACTORES Y SITUACIONES CON MAYOR O MENOR DETALLE,
COMO BASE PARA LA REALIZACION DE OPERACIONES FUTURAS Y PARA
EL CONTROL DE LAS MISMAS.

LA HOJA DE TRABAJO Y LA BALANZA DE COMPROBACION SE
PUEDEN CONSIDERAR COMO EJEMPLOS DE ESTE TIPO DE ESTADOS.
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2.4 0BJETIVOS Y. CARACTERlST.lCAS,DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
BoLerin B-1

Los ESTADOS FINANCIEROS SU OBJETIVO ES EL DE INFORMAR
SOBRE LA SlTUAClﬁN FINANCIERA DE LA EMPRESA EN CIERTA FECHA
Y LOS RESULTADOS DE SUS OPERACIONES Y LOS CAMBIOS EN SU SITUACION
FINANCIERA POR . EL PERIODO CONTABLE TERMINADO EN DICHA FECHA.
De AQul SE DESPRENDE QUE LOS ESTADOS FINANGIEROS COMPRENDEN
EL BALANCE GENERAL, LOS ESTADOS DE RESULTADOS, DE VARIACIONES
EN EL CAPITAL CONTABLE Y DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANGIERA
Y LAS NOTAS QUE SON PARTE INTEGRANTE DE LOS MISMOS.

Los £STADOS FINANCIEROS SON UN MEDIO DE COMUNICAR INFORMACION
Y NO SON UN FIN, YA QUE NO PERSIGUEN .EL TRATAR DE CONVENCER
AL LECTOR DE UN CIERTO PUNTO DE VISTA O DE LA VALIDEZ DE UNA
POSICION.

YA QUE SON CONSIDERADOS UN MEDIO DE INFORMACION:

¥ LOS REQUERIMIENTOS DE INFORMACION PUEDEN SER MUY DIFERENTES
SEGUN LAS PERSONAS QUE TENGAN INTERES EN UNA EMPRESA;

* CIERTAS PERSCONAS TIENEN FACULTADES PARA OBTENER LA INFORMACION
QUE LES INTERESA Y EN LA FORMA EN QUE LES ES CONVENIENTE,
TAL COMO LA ADMONISTRACION, EL FISCO Y CIERTOS ACREDORES, Y

* SE DESCONOCE QUIEN ES Ei RESTO DE LAS PERSONAS CON INTERES
EN LA EMPRESA.

LOS ESTADOS FINANGIEROS DEBEN SER CAPACES DE TRANSMITIR
INFORMACION QUE SAT1ISFAGA AL USUARIO GENERAL EN LA EMPRESA.
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SON DIVERSOS LOS USUARIOS GENERALES DE LA INFORMACION,
YA QuE ESTOS COMPRENDEN TANTO A” LOS ACCIONISTAS COMO A EMPLEADOS .,
) SECTORES DEL GOBIERNO. ETC. QUE NO TIENEN
DMINSTRAC[ON. POR Lo’ JQUE ‘LA INFORMACION DE LOS
OS 'EBE SE VlRLES PARA'

ACCESO A0 LA
ESTADOS™:

1.2 TOMAR - DECISIONES - DE INVERSION Y DE cREDITO. Los
PRINCIPALES : INTERESADOS AL RESPECTO SERIAN LOS OQUE PUEDAN
"APORTAR “:FINANCIAMIENTO, COMO CAPITAL O CREDITO A LA EMPRESA.
ESTE GRUPO ESTARA INTERESADQ EN MEDIR LA CAPACIDAD DE CRECIMIENTO
Y ESTABILIDAD DE LA EMPRESA Y SU REDITUABILIDAD., PARA ASEGURAR
SU INVERSION, LA OBTENCION DE UN RENDIMIENTO Y LA RECUPERACION
DE ESTA INVERSION.

2.- AQUILATAR LA SOLVENCIA Y LIQUIDEZ DE LA EMPRESA. ASI
COMO SU CAPACIDAD PARA GENERAR REGURSOS. AQul TENDRAN INTERES
LOS DIVERSOS ACREEDORES, PRINCIPALMENTE QUIENES HAN OTORGADO
PRESTAMOS, ASI COMO LOS PROPIETARIOS, QUIENES QUIEREN MEDIR
EL POSIBLE FLUJO DE DINERO HACIA ELLOS DERIVADO DE LOS
RENDIMIENTOS .

3.- EVALUAR EL ORIGEN Y LAS CARAGTERISTICAS DE LOS RECURSOS
FINANCIEROS DEL NEGOCIO, ASI COMO EL RENDIMIENTO DE LOS MISMOS.
ENn ESTA AREA EL INTERES ES GENERAL, PUES TODOS ESTAN
INTERESADOS EN CONOCER DE QUE RECURSOS FINANCIEROS DISPONE
LA EMPRESA PARA LLEVAR ACABO SUS FINES, COMO LOS OBTUVU. COMO
LOS APLICO Y FINALMENTE OUE RENDIMIENTOS HA TENIDO Y PUEDE
ESPERAR DE ELLOS.
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4.- Poa qumo FORMARSE UN JUICIO DE como SE HA. MANEJADO .

SE ENTIENDE ‘QUEI”SEL SATISFACE AL USUARIO GENERAL DE LA
INFORMAC ION, * 5. £STADOS FINANGIEROS < SON SUFIGIENTES PARA
QUE  UNA PERSONA ZCON ADECUADOS CONOCIMIENTOS PUEDA FORMARSE
UN Jurcto; ENTRE OTROS: -

EL NlVEL DE RENTAEILIDAD. LA POSICION FINANCIERA QUE INCLUYE
SU SOLVENCIA Y LIQUIDEZ; LA CAPACIDAD FINANCIERA DE CRECIMIENTO
Y EL FLUJO DE FONDOS.

POR MEDIO DE ESTA INFORMACION Y DE OTROS ELEMENTOS DE
JUICIO QUE SEAN NECESARIOS. EL LECTOR PODRA EVALUAR EL FUTURO
DE LA EMPRESA Y TOMAR DECISIONES DE CARACTER ECONGMICO SOBRE
LA MISMA.
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CARACTERTSTICAS.

LAS CARACTERISTICAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS DEBEN SER
LAS QUE CORRESPONDEN A LA INFORMACION CONTABLE. QUE SON:

-UTiLipap. - Su CONTENIDO INFORMATIVO DEBE SER SIGNIFICATIVO.
RELEVANTE, 'VERAZ Y COMPARABLE. Y DEBEN ADEMAS SER OPORTUNOS.

CONFIABILIDAD. - DEBEN SER  CONSISTENTES, OBJETIVOS Y
VERIFICABLES.

PROVISIONALIDAD.- CONTIENEN ESTIMACIONES PARA DETERMINAR
LA INFORMACION QUE CORRESPONDE A CADA PERIODO CONTABLE.

LA CARACTERTSTICA ESENCIAL DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
SERA POR TANTO EL DE CONTENER LA INFORMACION QUE PERMITA LLEGAR
AL JUICIO INDICADO, SIN OMITIR INFORMACION BASIGA NI INCLUIR
INFORMACION EXCESIVA QUE LOS PUEDA HACER CONFUSOS. PARA ELLO
DEBERAN SER OBJETIVOS E IMPARCIALES A FIN DE NO [NFLUENCIAR
AL LECTOR A ACEPTAR CIERTO PUNTO DE VISTA O LA VALIDEZ DE
CIERTA POSIGION, RESPONDIENDO ASI A LAS CARACTERISTICAS DE
CONFIABILIDAD Y VERACIDAD DE LA INFORMACION FINANCIERA.

CoN O0BJETO DE QUE LOS ESTADOS FINANGIEROS TENGAN ESTAS
CARACTERISTICAS, SE PREPARAN DE ACUERDO CON PRINCIPIOS DE
CONTABILIDAD GENERALMENTE ACEPTADOS - CONSECUENTEMENTE ~ LAS
TRANSACCIONES Y EVENTOS ECONOMICOS EFECTUADOS POR LA EMPRESA,
SON CUANTIFICADAS Y REVELADAS DE ACUERDO CON LOS PRINCIPIOS
DE CONTABILIDAD Y REGLAS PARTICULARES QUE SE HAN ESTABLECIDO
AL RESPECTO.
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DICHO. TODG ~ LO. ANTERIOR.  LOS ESTADOS FINANCIEROS SON
HISTORICOS, ~PORQUE IFORMAN - DE HECHOS SUCEDIDOS Y SON PARTE
DEL - MARCO:DE ' REFERENCIA: PARA QUE EL USUARIO GENERAL PUEDA
NDERAR!“ELFUTURG.: SIN: EMBARGO NO SON EL ONICO ELEMENTO QUE
SIRVE' PARA’ 'ELLO  YA" QUE ~SE - REQUIERE DE INFORMACION SOBRE
' S ‘A 'ECONOMTA;” "STTUACION POLITICA. LABORAL. ETC..
NA”EVALUACION RAZONABLE.

U -'ENTIBASE A .LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD GENERALMENTE
" AGEPTADOS' LOS ESTADOS FINANCIEROS SON:

EL BALANCE GENERAL, QUE MUESTRA LOS ACTIVOS, PASIVGS
Y EL CAPITAL O PATRIMONIO A UNA FECHA DETERMINADA.

EL ESTADO DE RESULTADOS QUE MUESTRA LOS INGRESOS.
COSTOS Y GASTOS Y LA UTILIDAD O PERDIDA RESULTANTE EN EL PERTGDO.

EL ESTADO DE VARIACIONES EN Et. CAPITAL CONTABLE QUE
MUESTRA LOS CAMBIOS EN LA INVERSION DE LOS PROPIETARIOS ODURANTE
EL PERIODO.

EL ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA QUE
INDICA COMO SE MODIFICARON LOS RECURSOS Y OBLIGACIONES DE
LA EMPRESA EN EL PERIQDO.

TODA ANOTACION A LOS ESTADOS FINANCIEROS, SON PARTE
- INTEGRANTE ODE LOS MISMOS Y SU OBJUETO ES EL OE COMPLEMENTAR
LOS ESTADOS BASICOS CON INFORMACION RELEVANTE.
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2.5 CONCEPTO Y-QBUETIVOS DEL ANALISIS FINANCIERO.

: CoNcséT‘o.

; ‘MANIFESTADOS POR UN
CONJUNTO ™. DEL: E E TES', A UN . MISMO
EJERCICIO,: "ELEMENTOS, MOSTRADOS
EN UNA SERIE DE ESTADOS FINANGIEROS 'CORRESPONDIENTES A VARIOS
'PERIODOS SUCESIVOS".

LOS DlVERSO

PARA ENTENDER LO QUE SIGNIFICA ANALISIS DIRIA QUE ES LA
ACTIVIDAD DE DIFERENCIAR Y SEPARAR DE LOS DIVERSOS ELEMENTOS
QUE CONCURREN EN EL RESULTADO DE LAS OPERACIONES DE' UN NEGOCIO,
HASTA LLEGAR AL GCONOCIMIENTO INDIVIDUAL DE CADA FAGCTOR CON
EL FIN DE DETERMINAR SU PARTICIPACION EN EL RESULTADO DE LAS
OPERACIONES EFECTUADAS.

GRAMATICALMENTE  "ANALISIS" SIGNIFICA OISTINCION Y
SEPARACION DE LAS PARTES DE UN TODO, HASTA LLEGAR A CONOGCER
SUS PRINCIPIOS O ELEMENTOS, PERO PARA EFECTOS CONTABLES SI
SE EFECTUA UN ESTUDIO POR SEPARADO DE LOS ESTADOS FINANGIEROS,
NO SE PUEDE LLEGAR A NINGUNA CONCLUSION DEFINITIVA RESPECTO
A LOS CAMBIOS OPERADOS. O SEA, QUE PARA ANALIZAR ESTADOS
FINANCIEROS DEBE ESTUDIARSE TODO EL CONJUNTO TRAYANDO DE
RELACIONAR  SUS  PARTES  INTEGRANTES PARA  OBTENER  BUENAS
CONCLUSIONES. CONOCER 5US ORIGENES, EXPLICAR SU PROYECCION
AL FUTURO Y DETECTAR @
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1. LA SITUACION CREDITICIA DE LAS EMPRESAS Y CAPACIDAD DE PAGO-

2. LA SUFICIENCIA O INSUFICIENCIA DEL CAPITAL DE TRABAJO.’

3. 'SABER “SI':AL. RECUPERAR -EL IMPORTE DE: SUS" VENTAS EXISTE UN
TIEMPO RAZONABLE ANTES DEL VENCIMIENTO DE' SUS OBLIGACIONES.

4. SI -LOS VENCIMIENTOS DE SU PASIVO A CORTO PLAZO ESTAN
DISTRIBUIDOS -ADECUADAMENTE.

5.. SI'EXISTE PROPORCION ENTRE GAPITAL PROPIO Y EL AJENO.

6. SABER SI ES SUFICIENTE O INSUFICIENTE SU INVERSION TOTAL.

7.-S1 SU SITUACION FINANCIERA ES ADECUADA O SE ENCUENTRA
DESEQUILIBRADA POR EXCESO DE PASIVO.

8. SI EXISTE SOBRE INVERSION EN CUENTAS POR COBRAR, EN
INVENTARIOS O EN ACTIVOS FIJOS.

9. EL MANEJO ADECUADO CONVENIENTEMENTE DEL CAPITAL SOCIAL Y
LAS UTILIDADES RETENIDAS.

10. S1 LAS UTILIDADES OBTENIDAS SON LAS ADECUADAS EN PROPORCIGN

AL CAPITAL INVERTIDO Y SE HAN APLICADO CONVENIENTEMENTE.
11. SI SE HAN ELEVADO LOS GASTOS.
12. S1 LAS DEPRECIAGIONES Y AMORT!ZACIONES SON ADECUADAS.

POR LO ANTERIOR DEFINIRIA EL ANALISI FINANGIERO COMO
UN ESTUDIO DE LAS RELACIONES QUE EXISTEN ENTRE LOS DIVERSQS
ELEMENTOS FINANCIEROS DE UN NEGOCIO. MANIFESTADO POR UN CONJUNTO
DE ESTADOS CONTABLES PERTENECIENTES A UN MISMO EJERCICIO Y
DE LAS TENDENCIAS DE ESOS ELEMENTOS, MOSTRADOS EN UNA SERIE
DE ESTADOS FINANCIEROS CORRESPONDIENTES A VARIOS PERTODOS
SUCESIVOS".

LA INTERPRETACION £S UN PROCESO ANIMICO PERSONAL
ENCAMINADO A EXPLICAR Y DECLARAR LA SITUACION POR LA QUE
ATRAVIESA LA EMPRESA RESPECTO A LAS FASES MAS INTERESANTES
DEL NEGOCIO, COMO SON LA SOLVENCIA, ESTABILIDAD Y PRODUCTIVIDAD.
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SIN LA INTERPRETACION. :EL- COCNOGIMIENTO QUE SE TENGA
DE LAS DEFICIENCIAS, SERA' MERAMENTE EXTERIOR Y DESCRIPTIVO.
ENCONTRANDO QUE LOS CASOS SON ASI. MAS NO PORQUE DEBEN SER AST.

SE PUEDE DEGIR QUE EL ANALISIS FINANCIERO ES EL PROGESO
QUE BASADO EN LA DISTINCION. SEPARACION Y COMPARACION DE LOS
ELEMENTOS FINANCIEROS Y DE LA ESTRUCTURA DE UNA EMPRESA.
REFLEJADOS EN LOS ESTADOS CONTABLES SERALA EL COMPORTAMIENTO
DE DICHOS ELEMENTOS EN EL TRANSCURSG DEL TIEMPO., DEJANDO EN
EL ANALISTA UNA IMPRESION QUE LO ORILLARA A LA CALIFIGACION
DEL EQUILIBRIO, SOLVENCIA Y PRODCTIVIDAD DE DICHA EMPRESA.
QUE MOSTRARA EN SU [NFORME. ENCONTRANDO EN ESTE ESTUDIO UNA
HERRAMIENTA MUY (GTIL PARA QUE EL FACTOR HUMANO PUEDA
SATISFACER SU DESEO DE SER CADA VEZ MAS EFICIENTE.

POR LO TANTO EL ANALISIS FINANCIERG DARA LA PAUTA
EN LA FORMULACION DE JUICIOS Y PROPORCIONARA LOS ELEMENTOS
QUE PERMITAN FORMARSE UNA OFINION DE LAS CIFRAS QUE PRESENTAN
LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LA EMPRESA A LA QUE PERTENECEN Y
SU PANORAMA GENERAL, Y ES UN COADYUVANTE PARA EL CONOCIMIENTO
GENERAL DE LA EMPRESA EN CUESTION.

PoR MEDIO DEL ANALISIS FINANCIERO 'UN ANALISTA
EXPERIMENTADO PUEDE DETECTAR PROBLEMAS, QUE A LA FECHA HAN
PASADO INADVERTIDOS Y/0 LA DIRECCION DE LA EMPRESA NO LES HA
CONCEDIDO LA IMPORTANCIA NECESARIA; POR  TANTO, ESTARA EN
CONDICIONES DE PREPARAR UN INFORME QUE DE LA PAUTA DE LAS
MEDIDAS CORRECTIVAS A TOMAR POR PARTE DE LA DIRECCION DE LA
EMPRESA, Y EL TIEMPO EN APLICARLO ES RELATIVAMENTE CORTO.
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OsuETIVO.

EL OBJETIVO DEL. ANALISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
ES_ LA -'OBTENCION * DE"“SUFICIENTES ELEMENTOS DE JUICIO- PARA
APOYAR‘ LAS OPINIONES .QUE SE HAYAN FORMADO CON RESPECTO A  LOS
DETALLES. DE LA 'SITUAGION FINANGIERA Y DE LA PRODUCTIVIDAD DE
LA EMPRESA.. 7"

ES* ‘LA PREPARACION QUE SE HACE DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS . FORMULADOS PREVIAMENTE Y LA DETERMINAGION DE LAS
RELAGIONES QUE SE ESTABLECEN ENTRE SUS VALORES A EFECTO DE
QUE ~ LOS DATOS OBTENIDOS SIRVAN PARA UN FIN INMEDIATO
POSTERIOR QUE ES EL DE SU INTERPRETACION.

) EN FORMA GENERAL EL ANALISIS FINANGIERG TIENE POR
FINALIDAD LOS SIGUIENTES PUNTOS :

* |A CUANTIFICACION PRECISA DE LAS AREAS FINANCIERAS DE LA
EMPRESA .

* COADYUVA A SOLUGIONAR PROBLEMAS PRESENTES.

* Nos DA EL CONOCIMIENTO DE LOS EXITOS Y PROBLEMAS DE LA EMPRESA.
SE CONOGE LA FORMA Y MODO DE LA OBTENCION Y APLICACION DE
LOS RECURSOS EN LA MISMA.

CONTRIBUYE A LA SOLUCION DE PROBLEMAS FUTUROS.
Nos REFLEJA LA PROYECCION DE LA EMPRESA.

®

PODEMOS DECIR QUE MEDIANTE LA APLICACION DEL ANALISIS
FINANCIERO SE HACE LA EVALUACION Y CONOCIMIENTO DE LA SITUACION
FINANCIERA OE LA EMPRESA PARA.SABER SI ESTA GUMPLIENDO O NO.
CON SUS FINALIDADES PROPIAS Y DETECTAR LAS POSIBLES AREAS
QUE REQUIERAN LA INTERVENCION DE ESPECIALISTAS, COMO PUEDE SER,
ESPECIALISTAS EN EL CONTROL DE INVENTARIOS O TAL VEZ DE UN
GRUPO DE CONSULTORES EXTERNOS.
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POR CONSIGIENTE LOS RESULTADOS DE LOS NEGOCIOS. ES
EL PUNTO DE CONVERGENCIA DE TODOS LOS ANALIZADORES., YA QUE
SU OBTENCION ES LA COMPENSACION DEL ESFUERZO HUMANO. DE SUS
PROMOTORES Y ORGANIZADORES., POR LO QUE OEBE VIGILARSE QUE EL
CAPITAL QUE ESTE INVERTIDO RINDA EN FORMA APROPIADA. EVITANDO
HASTA DONDE SEA POSIBLE EL DESPERDICIO. LOS GASTOS SUPERFLUOS
Y EXAGERADOS, LA BAJA PRODUCTIVIDAD Y ESTANCAMIENTO DEL NEGOCIO.

Los 0BJETIVOS PRINCIPALES DEL ANALISIS FINANCIERO
CONSISTE EN DETERMINAR :

* LA TENDENCIA ODE LOS FACTORES QUE INTERVIENEN EN UN
NEGOCIO.

#* LA SITUACION Y DESENVOLVIMIENTO DE UNO O MAS ELEMENTOS
FAVORABLES O DESFAVORABLES DE LA SITUACION FINANCIERA
Y DEL RESULTADO DE LAS OPERACIONES.
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2.6 CLASES DE ANALISIS FINANCIEROS.

PREVALECE DOS CLASES DE ANALISIS FINANCIEROS :

* LOS- QUE SE UTILIZAN PARA SOLO USO INTERNO O FINES
ADMINISTRATIVOS QUE SIRVEN PARA EXPLICAR LOS CAMBIOS REALIZADOS
EN LA SITUACION FINANCIERA DE LA EMPRESA Y PARA AYUDAR A
MEDIR Y REGULAR LA EFICIENCIA DE LAS OPERACIONES QUE ESTE
LLEVA A CABO. PERMITIENDO APRECIAR EL FACTOR "PRODUCTIVIDAD".

EL ANAL1ZADOR INTERNO TIENE EL LIBRE ACCESO A LAS
FUENTES DE DATOS DE LA EMPRESA QUE SE ENCUENTRAN EN LOS
LIBROS DE CONTABILIDAD, ESTA MEJOR INFORMADO QUE EL ANALISTA
EXTERNO.

* [EL USO EXTERNO TIENE POR OBJETO SABER SI CONVIENE
CONCEDER UN CREDITO Y PODER HACER DETERMINADAS [INVERSIONES
EN LA EMPRESA EXAMINADA, YA QUE PERMITE CONOCER LOS MARGENES
DE SEGURIDAD CON QUE CUENTA EL NEGOCIO PARA PODER CUBRIR SUS
COMPROMISOS Y TAMBIEN APRECIAR LA EXTENSION DEL CREDITO QUE
NECESITA LA EMPRESA EN FUNCION DE LOS ELEMENTOS QUE CONCURREN
PARA GARANTIZAR SU REEMBOLSO.

EL ANALISTA EXTERNO NO TIENE LA LIBERTAD DE RACABAR
INFORMACION COMO EL ANALISTA INTERNO, YA QUE GENERALMENTE.
UNICAMENTE DISPONE DE LOS DATOS QUE LOS DIRECTIVOS DE LA
EMPRESA LE QUIERAN PROPORCIONAR.
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EN EL USO EXTERNO TIENE POR:OBJETO CONOCER SI CONVIENE :

A) REALIZAR NUEVAS INVERSIONES

8) CONGEDER O REALIZAR APERTURAS DE CREDITO
En EL USO INTERNO :

A) SIRVE COMO AYUDA PARA REGULAR Y MEDIR LA
EFICIENCIA DE LAS OPERACIONES

8) SE UTILIZA COMO PUNTO DE PARTIDA PARA DESCRIBIR
MALOS MANEJOS O FRAUDES

¢) DESCRIBE Y EXPLICA LOS CAMBIOS O SUCESOS
EFECTUADOS EN LAS SITUACIONES FINANCIERAS.
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2.7 COMENTARIOS DE LOS METODOS DE ANALISIS FINANCIERDS.

HAY- VAR10S “METODOS PARA: 'EL ANALISIS DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS, PERO’‘'SE 'CONSIDERA 'QUE ESTOS METODOS APLICABLES
AL ANALISIS -EN'REALIDAD SON PARTE DE ESTOS, SI LOS ENUMERAMOS
CLASIFICADAMENTE - ES ' PARA HACERLO MAS COMPRENSIBLE AL LECTOR,
PERO LA CLASIFICACIGN QUE SE PUEDE VER A CONTINUACIGN NO ES
NI PUEDE  SER DE NINGUNA MANERA RIGIDA.

PARA GLASIFICAR LOS METODOS DEL ANALISIS FINANCIEROS
TOMARE COMO BASE LA UNIDAD DE TIEMPO Y HACER DOS GRANDES
GRUPOS :

A) Los METODOS QUE MUESTRAN LA RELACION ENTRE NOMEROS
DE UN MISMO PERIODO QUE LOS LLAMAN VERTICALES 0 EsTATICO

8) Los METODOS QUE REFLEJAN LOS CAMBIOS O VARIACIONES
DE PERTODO A PERTODO QUE SE LE DENOMINA DinAMICOS
U HORIZONTALES.

EN ST DINAMICO, SE DEBE A QUE EN EL, EL ANALISIS
NO ESTA LIMITADO A UN SOLO ESTADO O A UN PERICDO, SINO QUE
SE REFIERE AL ESTUDIO DE LOS CAMBIOS O VARIACIONES EXPERIMENTADAS
POR EL NEGOCIO EN VARIOS PERIODOS.

ESTE GRUPO DE METODOS DE ANALISIS ES "HORIZONTAL" PORQUE
CUANDO SE LA COMPARACION DE GIFRAS DE VARIOS PERIODOS GQUE SE
TENGAN A LA VISTA HABRA QUE VERLOS Y ESTUDIARLOS DE IZQUIERDA
A DERECHA Y VICEVERSA.
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Los METODOS -DINAMICOS ‘U’ HORIZONTALES' SE "DIVIDEN EN?

# METODOS DE AUMENTOS Y DISMINUCIONES.
# METODO DE TENDENCIA.

* METODO DEL CONTROL PRESUPUESTAL.

EL METODO DE AUMENTOS Y DISMINUCIONES QUE NO ES
OTRA COSA QUE UN METODO A BASE DE ESTADOS COMPARATIVOS! POR
EJEMPLO: QUE EN EL ARO DE 1988 SE TIENE UN ACTIVO FIJO DE
$ 2'500.000.00 v Para 1989 s& Tiene $ 3'200.000.00. Esto
SIGNIFICA QUE LA INVERSION SE VIO INCREMENTADA POR ESTE
CONCEPTO POR LA CANTIDAD DE $ 700,000.00

Los METODOS ESTATICOS ©O VERTICALES SE DIVIDEN EN @

* METODO DE PORCENTAJES INTEGRALES.
#* METODO DE RAZONES SIMPLE.

#* METODO DE RAZONES ESTANDAR.

D PORCENTAUJES.
Estarico o VErTicAL Dt Razones SimpLes.
De Razones ESTANDAR.
METooos pe ANALISIS
METOPO DE AUMENTO Y DISMINUCIONES.
DinAmico. HORIZONTAL  METODO DE TENDENCIAS.
METopo DE ConTROL PRESUPUESTAL.
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. SE HACE LA ADVERTENCIA DE QUE E£S ~“ CONVENIENTE QuE
EN -TODA . OCASION EL "ANALISTA. APLIQUE VARIOS -DE - LOS METODOS
DE. ANALISIS : YoNO.SE! “GONFORME’ 'CON:*UNO SGLO- YA QUE- PODEMOS
AFIRMAR QUE NO EXISTE UN METODO GUE POR SI SOLO HAGA QUE SE
: conszuzns SUFICIENTE'S .UNICA APLICACION- : :

7 PORE onsrsdle’n"rs" EL- ANALISTA ~DEBE DE EVITAR EL
" LLEVAR ‘AN}‘\usr :'DEMASIADOS DETALLADOS,  LO  CUAL TENDRA COMO
CONSEGUENCIA - 'UNA CANTIDAD EXCESIVA DE DATOS QUE SOLO PRODUCEN
GONFUSION A LA HORA DE INTERPRETARLOS.

ENTONGES EL OBJETIVO DE LA UTILIZAGION DE LOS
METODOS DE  ANALISIS, CONSISTE EN CONTAR CON DISTINTAS
HERRAMIENTAS QUE PERMITAN AL ANALISTA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
DETERMINAR LA SITUACION QUE GUARDA LA EMPRESA POR UN PERIODO
0 FECHA DETERMINADA.

EL ANALISTA CUIDARA QUE LOS OBJETIVOS INSTITUCIONALES
PARA LA QUE FUE CREADA LA EMPRESA, DEBERA DE PONER ESPECIAL
ATENCION AL RUBRO DE RENTABILIDAD DE LA MISMA, YA QUE LA
FINALIDAD DE TODO NEGOCIO ES LA DE OBTENER UTILIDADES QUE LE
REDITUEN CONVENTENTEMENTE EL CAPITAL INVERTIDO, ES DE ESTA
MANERA QUE UN MINUCIOSO ANALISIS DE LOS PRINCIPALES ESTADOS
FINANCIEROS DEL NEGOCIO., NOS LLEVARA A DETERMINAR LA SUFICIENCIA
O INSUFICIENCIA EN LAS UTILIDADES DEL EJERCICIO O PERTODOS
ANALIZADOS Y SUS POSIBLES CAUSAS.

EL ANALISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SE LE CONSIDERA
UNA  CONSECUENCIA OBLIGATORIA, UN COMPLEMENTO INDISPENSABLE
Y LA FASE TECNICA MAS IMPORTANTE DE LAS AUDITORIAS ANUALES,
QUE EN UN MOMENTO PUEDEN SUGERIR A LOS ADMINISTRADORES DEL
NEGOCIO EXAMINADO O AUDITADA, DONDE EXISTEN OESPERDICIOS,
GASTOS SUPERFLUOS O EXAGERADOS. LA BAJA PRODUCTIVIDAD Y SUS
MOTIVOS.
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2.8 COMPRENSION: DE LOS ESTADDS FINANGIEROS PARA UNA BUENA
DIRECCION DE LA EMPRESA. =

: DETERMINAR UNA  BUENA [INTERPRETACION DE LOS

SE DEBE TOMAR EN CONSIDERACIGN EL TIPO
: CUAL SE DERIVAN 5US CIFRAS. De ACUERDO CON
,ESTO LOS »ESTADOS FINANCIEROS PUEDEN SER CLASIFICADOS DE LA
SlGUIENTE FORMA 1

“EL EsTA00 AubITADO".

ABARCA UN PERTODO ESPECIFICO QUE ES GENERALMENTE DE UN
ARO FISCAL: ESTE TIPO DE ESTADO ES REVISADO POR LOS CONTADORES
POBLICOS, CON LO CUAL SON DE GRAN CONFIABILIDAD. DEPENDIENDOQ
EN CIERTO GRADO DE LA COMPETENCIA ODEL CONTADOR QUE LOS HA
REVISADO. SOBRE ESTOS ESTADOS. EL CONTADOR PUBLICO EXPRESA
SU OPINION ACERCA DE LA RAZONABILIDAD DE LAS CIFRAS QUE SE
REFLEJAN EN EL., PUDIENDO EXPRESAR ESA OPINION SIN RESERVAS;
LIMITAR SU OPINION ACERCA DE ALGUNOS RENGLONES DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS, EXPRESANDO LAS RAZONES POR LAS CUALES HACE ESTO.
DECLARAR QUE CIERTOS FACTORES LE IMPIDEN EXPRESAR OPINIONES
SOBRE LA RAZONABILIDAD GOBAL DE LOS ESTADOSFINANCIEROS.

CUANDO EL LECTOR DESEE ANALIZAR E INTERPRETAR LAS
CIFRAS DE UN ESTADO FINANGIERO AUDITADG, DEBERA  LEER
CUIDADOSAMENTE LA OPINION DEL CONTADOR PUBLICO, PARA QUE
SOBRE UNA BASE FIRME PUEDA ENTENDER LA SITUACIGN FINANCIERA
DE LA EMPRESA.
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“EL_E£STADO INTERMEDIO DENTRO'DE UN PERTODO CONTABLEY

_KSEMESTRALES. DE ACUERDO
‘PARA EL PERioDO
TOS ESTADOS RARA ‘VEZ SON AUDITADOS Y 5US CIFRAS
"SON’-. SUCEPTIBLES 0E MODIF!CAC[ON COMO . RESULTADO DE UNA REVISION
"ALFINALDEL EJERCIC[O. o

“EL ESTADO ANUAL NO AUDITADO".

ALGUNOS NEGOCIOS PEQUENOS NO ACOSTUMBRAN QUE SUS ESTADOS
ANUALES SEAN AUDITADOS Y ESTO ES UNA GRAVE DEFICIENCIA YA
QUE MUCHAS DE ESTAS EMPRESAS CREIAN TENER UNA SITUAGION
FAVORABLE QUE SUS ADMINISTRADORES CONFIABAN EN LAS GIFRAS QUE
REPORTABAN SUS ESTADOS. DESDE LUEGO QUE QUEDABAN EN QUIEBRA
Y POSTERIORMENTE AL REALIZAR UNA AUDITORIA SE DESCUBRIA QUE
LAS CIFRAS EN LAS QUE CONFIABAN LOS ADMINSTRADORES ERAN ERRONEAS.

UN EXAMEN SUPERFICIAL O UNA SIMPLE LECTURA SOBRE
LOS ESTADOS FINANCIEROS NOS PROPORCIONARA UN PANORAMA MAS ©
MENOS CERCANO A LA REALIDAD FINANCIERA DE UN NEGOCIO, PERO
PARA PODER CONOCER EL VERDADERO SIGNIFICADO DE CADA PARTIDA
Y DE CADA CIFRA DE SU CONTENIDO, SERA NECESARIO EFECTUAR UNA
INVESTIGACION ESPECIAL.

LA MEJOR MEDIDA PARA ASEGURARSE DE LA VERACIDAD DE
LOS ESTADOS FINANCIEROS. ES LA OPINION DE UN CONTADOR PUBLICO.
LA RESPONSABILIDAD DEL CONTADOR SE LIMITA A ODESARROLLAR SU
TRABAJO CON EL GRADO DE HABILIDAD Y CUIDADO.
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St LA MISION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS ES
FUNDAMENTALMENTE - INFORMAR, LA FORMA DE SU PRESENTACION Y LOS
ANEXOS CORRESPONDIENTES DEBERAN IR DE ACUERDO CON EL USO QUE
SE LES VAYA A DAR. LOS ESTADOS FINANGIEROS SE ELABORAN PARA
SER PRESENTADOS A LOS DIRECTIVOS DE LA EMPRESA PARA INFORMAR
CUAL HA SIDO EL COMPORTAMIENTO Y/O RESULTADO DE SU GESTION
ADMINISTRATIVA: SERA CONVENIENTE ACOMPANARLOS DE LOS DATOS
ESTADISTICOS E  INFORMES DETALLADOS DE LAS  OPERACIONES
EFECTUADAS PARA QUE LOS DIRECTIVOS TENGAN UNA VISION CLARA
DE LAS CIFRAS MOSTRADAS EN DICHOS ESTADOS.
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2.9 PERSONAS INTERESADAS EN -LOS ESTADOS F lNANClEROS DENTRO
Y FUERA DE LA EMPRESA.

LAS PERSONAS INTERESADAS SOBRE LA 'SITUACIGN FINANGIERA
DE . UN. NEGOGIO, LO "PODEMOS ‘GLASIFICAR'EN' DOS™ GRANDES GRUPOS:
INTERNOS ¥ EXTERNOS, ' LOS QUE. TIENEN®' INTERESES  DIRECTOS  EN

LA EMPRESA Y AQUELLOS CUYA RELACION ES 'LIMITADA.

Los USUARIOS INTERNOS * SON TODAS LAS PERSONAS GQUE
ESTANDO DENTRO DE LA ORGANIZACION DEMANDAN DE ELLA PARA ATENDER
A DIVERSOS INTERESES EN RELACION A LA JERARQUIA © FUNCION
QUE OCUPAN EN LA EMPRESA.

EL uso INTERNO DE LA INFORMACION ES MAS GENERALIZADO
EN LOS NIVELES ADMINISTRATIVOS PUES ES ALLT DONDE LA TOMA
DE DECISIONES ES MAS SIGNIFICATIVA POR SUS ALCANCES Y EFECTOS.

PrinciPALES GRUPOS DE Usuar1os INTERNOS Y sus FINALIDADES.

DUERO O ACCIONISTA.

LOS DUENOS DE UNA EMPRESA SIEMPRE ESTARAN INTERESADOS
EN CONOCER LA SITUACION FINANCIERA DE ESTA. ASI coMo EL
DESENVOLVIMIENTO., SUS RESULTADOS, LA PRODUCTIVIDAD DE SU
INVERSION GOMO SE HA ADMINISTRADO SU INVERSION. SI CON LA
INVERSION ACTUAL SE PUEDEN DESARROLLAR LOS PLANES PREVISTOS.
CUANTO TIENE Y CUANTO DEBE LA £4PRESA {ESTRUCTURA ¥ INANCIERA).
Y EL PAPEL QUE DESEMPERA SUS DIRIGENTES PARA ALCANZAR SUS
OBJETIVOS FINANCIEROS, INFORMAGIGN QUE ESPERAN LES PROPORGIONEN
LOS ESTADOS FINANCIEROS DEL NEGOCIO.
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. EvecuTivos v FUNCIONARIOS.

. GONOCER :SI- SU POLITICA ADMINISTRATIVA. DE_PRODUCCION.
VENTAS. ETC.. ' HA SIDO ‘CONGRUENTE CON LOS OBJETIVOS ESTRATEGICOS
Y. DE .OPERACION DE‘ LA EMPRESA. SABER S! SUS PLANES Y PRESUPUESTOS
FUERON DESARROLLADOS DE ACUERDO A LO PREVISTO PARA EL PERIODO:
DETECTAR FALLAS EN LA ESTRUCTURA FINANCIERA DE LA EMPRESA:
TOMA™ DE. 'DECISIONES Y ELECCION DE ALTERNATIVAS: CONOCER SUS
RESULTADOS. CONTROLAR OPERACIONES. EVALUAR RENDIMIENTOS POR
AREAS,

GERENCIAS DEPARTAMENTALES .

TRAZAR PROYECTOS A CORTO PLAZO QUE PRODUZCAN LOS
RESULTADOS FIJADOS POR LA ADMINISTRACION. LA ADMINISTRACION
DE LA EMPRESA PUEDE ESTAR A CARGO DE UNA PERSONA O DE VARIAS,
LAS QUE REQUIEREN DE UNA INFORMACION ADECUADA, VERAZ Y COMPLETA
SOBRE LA SITUACION FINANCIERA DE LA EMPRESA PARA TOMAR LAS
DECISIONES QUE CONSIDERE PERTINENTES: CORREGIRA TAMBIEN LAS
DESVIACIONES POR HABER.

SUPERVISORES.

SE ENCARGAN DE FIJAR CUOTAS. CONOCER ~ VOLUMENES DE
VENTAS., PRODUCCION Y BASTOS. CONTROLAR [LLAS OPERACIONES Y
RECURSOS. DETERMINAR LAS PROMOCIONES DE PUESTOS.

OBREROS Y EMPLEADOS.

LES INTERESARA CONOCER LOS RESULTABOS DE LA EMPRESA,
AFIN DE PARTICIPAR EN LAS UTILIDADES QUE ESTA REPARTE Y A LA
QUE POR LEY TIENEN DERECHO Y, ASIMISMO, PODER PRESENTAR DENTRO
DEL  TERMINO  LEGAL, LAS OBJECIONES U OBSERVACIONES QUE
CONSIDEREN CONVENIENTES. CONOCER EL MONTO DE SU PARTICIPACION
EN LLAS UTILIDADES.
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PRINCIPALES GRUPOS DE UsuAR10s EXTERNOS Y sus' FINALIDADES. -

‘Los ijoN TOBO " EL  GONJUNTO  OE
PERSONAS € INSTITUGIONES. AJENAS ‘A  LA' ESTRUCTURA DE LA EMPRESA
PERO QUE ALGUN. INTERES ESPECIAL LOS LIGA A ELLA.

- [NVERSIONISTAS.

PROPORGIONAN ELEMENTOS - DE . JUICIO QUE  PERMITEN
CONSIDERAR LA 'GONVENIENCIA DE- INVERTIR EN UNA EMPRESA. SI
TALES ESTADOS FINANGIEROS SE  ENCUENTRAN DICTAMINADOS  POR
ConTADOR PUOBLICO. SU UTILIDAD Y CONFIABILIDAD SERA MAYOR.

0 SEA QUE SE ESTUDIA LA CONVENIENCIA DE INVERTIR
ATENDIENDO AL RENDIMIENTO Y SEGURIDAD OFRECIDA, POR LO QUE
ESTOS DEBEN DE 'PROPORCIONAR INFORMACION CORRECTA Y SUFICIENTE
PARA EVITAR RIESGOS DE INVERTIR EN EMPRESAS QUE NO TIENEN LA
INFORMACION SUFICIENTE QUE LOS ORIENTE.

DEPENDENCIAS GUBERNAMENTALES.

PARA  VIGILAR QUE EL PAGO DE LOS IMPUESTOS HAYA
SIDO CORRECTO. PARA FINES ESTADISTICOS. CoMO DISPOSICION
LEGAL EXISTE LA OBLIGACION DOE [INFORMAR Y ENTERAR A LAS
ODIFERENTES DEPENDENCIAS OFICIALES, DE LAS OPERACIONES REALIZADAS
POR LA EMPRESA. ESTOS LOS USAN DE CONTROL PARA SUPERVISAR
EL PAGO DE IMPUESTOS, LOS PRECIOS OFICIALES, Y EN GENERAL PARA
VERIFICAR SI CUMPLE CON SUS DEBERES FISCALES.
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Banca.

MEDIANTE SU ESTUDIO - Y:. ANALISIS - PODRA OTORGAR
CREDITOS, FINANCIAMIENTOS, LINEAS' DE  DESCUENTO, GCONOGER EL
TOTAL DE RECURSOS PROPIOS Y -~ AJENOS QUE -MANEJA LA EMPRESA,
CONOCER SU SOLVENCIA Y LIQUIDEZ, CONOCER 'LAS UTILIDADES QUE
PRODUGE, DETERMINAR EL MONTO OE° LOS CREDITOS QUE LE PUEDEN
OTORGAR, SABER SI EXISTE = GRAVAMENES SOBRE SUS AGTIVOS Y
CONOCER EL VOLUMEN DE SUS OPERACIONES.

PROVEEDORES Y ACREEDORES EN GENERAL.

ComMo INFORMACX(-)N BASE PARA EL OTORGAMIENTO, AUMENTO
0 SUSPENSION DE LINEAS DE CREDITO, AMPLIAGION 0 REDUCCION DE
PLAZOS, TENER EL CONOGIMIENTO DE LA POSICION FINANGIERA
DETERMINANDG SU SOLVENGCIA Y LIQUIDEZ, SU CAPACIDAD ECONOMICA,
DETERMINAR EL MONTO DE CREDITO QUE SE LE PUEDE OTORGAR A LA
EMPRESA, ESTOS TAMBIEN ESTARAN INTERESADOS EN EL MANEJO DE
LOS RECURSQS FINANGIEROS DE LA EMPRESA.

DEBIDO A QUE LA MISION OE LOS ESTADOS FINANCIEROS
ES EMINENTEMENTE INFORMATIVA, ES RECOMENDABLE QUE EN SU
ESTRUCTURA SE EMPLEE UNA TERMINOLOGIA ACCESIBLE A LAS PERSONAS
A QUE ESTAN DIRIGIDOS, ABANDONANDO HASTA DONDE SEA POSIBLE
EL USO DE TECNICISMOS TEGRICOS QUE PUEDEN PROPIGIAR CONFUSIONES
EN SUS LEGTORES. '

No HAY QUE OLVIDAR QUE LA INFORMACION QUE SE
PROPORCIONE EN LOS ESTADOS FINANCIEROS DEBE PLANEARSE DE TAL
MANERA QUE SEA AGCESIBLE Y OTIL A LOS USOS O PROPOSITOS OE
LA PERSONA A LA QUE SEA DESTINADA.
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CAPITULO [II.- RAZONES FINANCIERAS DE LIQUIDEZ



3.1 CONGEPTO E [IMP'()RTANCIA; DELAS RAZONES I;INANC feRAS.

, 'E'sV A‘RELACION ENTRE® nos CANTIDADES DE Los EsTADOS
mecxanos DE': UN .NEGOGIO. 'LA: Que - sE oanst uxvmxanoo UNA
CANTIDAD ENTRE OTRA- :

CoN REFERENGIA AL CONCEPTO. DIRE QUE PARA SER POSIBLE
LA REALIZACION DE UNA BUENA PLANEACION Y UN CONTROL EFECTIVO,
ES NEGESARIO CONOCER LA CONDICION EN QUE SE ENGUENTRA EL
NEGOCIO, PARA ASI TENER UN PANORAMA CLARO DE SU CAPACIDAD EN
GENERAL .

EL ANALISIS FINANCIERO QUE SE APLIQUE, LO CANALIZARE
DESDE EL PUNTO DE VISTA INTERNO, PARA QUE EL ADMINISTRADOR
FINANCIERO PUEDA ORIENTAR SU PLANEACION CON MIRAS A FUTURO A UN
CORTO PLAZO, Y POSTERIORMENTE PODER APLIGAR LAS DEMAS RAZONES
FINANCIERAS. COMO SON LAS RAzZONES ©0E PRrRODUCTIVIDAD., OF
ENDEUDAMIENTO O APALANGAMIENTO FINANCIERO Y DE COBERTURA.

EL ADMINISTRADOR FINANCIERO SE ENCARGARA DE APLICAR
LA RazON DE LiQuipez INTERNA, ELABORARA SUS ESTADOS FINANCIEROS
MAS DETALLADAMENTE PARA QUE SE DE GUENTA DE LOS PUNTOS FUERTES
Y DEBILES DEL NEGOCIO PARA PODER HACER A UN LADO LOS POSIBLES
PELIGROS EN QUE SE PUEDE CAER. '
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- TopAS . ESTAS COMB INACIONES Y ’ciu.cut.os DE LAS RAZONES
FINANGIERAS  SE: REALIZARAN . GON EL FIN DESER INSTRUMENTOS UTILES
PARA LA INTERPRETACION® Y"EVALUACION DE 'LOS ESTADOS F INANGIEROS,
CON EL OBJETIVO DE: MOSTRAR su S[TUACION FINANCIERA.

ANTES “DE- REALIZAR EL ESTUDIO DE LAS RAZONES
FINANCIERAS, ADVERTIRE AL LEGTOR QUE PRIMERG UNA SOLA RAZON NO
OFRECE LA SUFICIENTE INFORMACION PARA JUZGAR EL FUNCIONAMIENTO
DEL NEGOCIO.LA APLICACION OE LAS RAZONES DEBERA SER EN FORMA
CONJUNTA: PERO EN CASOS ESPECIFICOS Si ES RECOMENDABLE COMO EN
SU CASO LO EXPLICARE EN EL PUNTO 3.3; SEGUNDO, CUANDO EL
ANALISTA FINANCIERG VAYA A REALIZAR LA COMPARACION DE LOS
ESTADOS FINANGIEROS, DEBERA DE VERIFICAR LA FECHA DE DICHO
ESTADO. EN CASO CONTRARIO SOLO PROPORCIONARTA  INFORMACION
DEFECTUOSA Y DECISIONES ERRONEAS Y TERCERO, ASEGURARSE DE QUE
LOS DATOS EN LOS ESTADOS FINANCIEROS HAYAN SIDO ELABORADOS
DE LA MISMA MANERA.
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3.2 TIPOS DE RAZONES FINANCIERAS. .

Tobo ANALISIS ESPECIFICO TIENE SU PROPIO OQBJETIVO
A DETERMINAR, CUANDO EL LECTOR SE INTERESE POR LA REALIZACION
DE UN ANALISIS FINANGIERO, -QUE PODRIA SER UN BANQUERO, POR
EJEMPLO, A EL LE [INTERESARIA CONOCER PRIMERO QUE NADA LA
LIQUIDEZ DEL NEGOCIO, ESO LE PERMITIRIA AL BANQUERO Sl
OTORGARIA UN CREDITO A CORTO PLAZO O NO: EN EL CASO DE UN
NEGOCIO SERIA CONOCER SU POSICION DE LIQUIDEZ, PARA AST DARSE
CUENTA SI ES CAPAZ DE CUBRIR SUS DEUDAS A UN CORTO PLAZO!
POR CONSIGUIENTE LA RazoN DE LIQUIDEZ INTERNA, SE ELABORARA
COMN DATOS PROPIOS DE LA EMPRESA SOBRE SUS OPERACIONES Y SU
EXPERIENCIA ACUMULADA, POR LO QUE EN UNA EMPRESA DE RECIENTE
CREACIE)N NO SERA FACTIBLE OBTENER UN CONTROL DE TIPO INTERNO.

EN LA ACTUACION QUE EL NEGOCIO HA TENIDO EN EJERCICIOS
ANTERIORES, SUMINISTRA LOS ELEMENTOS PARA LA  ELABORAGION
DE LAS RAZONES FINANCIERAS. LA RazON 0E LiQuIDEZ INTERNA
PROPORC IONARIA @

* TODA MEDIDA PARA APRECIAR EL EXITO DE OPERACIONES PASADAS.
* LA FORMA DE GUIA PARA REGULAR LA ACTUACION PRESENTE.
* ¥ LA FIJACION DE METAS A FUTURO.

LAS RAzONES FINANCIERAS SE CLASIFICAN EN CUATRO
GRUPOS @
1. Razones pe Liquipez.

Es UNA RAZON DISENADA PARA AYUDAR A DETERMINAR LA
CAPACIDAD DEL NEGOCIQ PARA PAGAR SUS PASIVOS CIRCULANTES A SU
VENGIMIENTO. LA PRINCIPAL PREGUNTA QUE GENERALMENTE SE HAGE' UN
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ANALISTA- FINANCIERO - SOBRE LA LIGUIDEZ- ‘LES  CAPAZ EL NEGOCIO
DE - CUMPL IR* SUS’ OBLIGACIONES EN 'LAS " FECHAS DE" VENCIMIENTO? LA
RazON - DE- Ltoumzz {PROPORCONA" cmms MEDIDAS OE RAPIDEZ Y
FACILES DE ;USAR:

~ DE-: DIGHO:{ANALTSIS ss "OBTENDRA UNA GRAN VISION SOBRE LA
SOLVENCIA - DE“/CAJADE "LA- FIRMA Y. SU CAPACIDAD PARA PERMANECER
SOLVENTE""AUN ;*FRENTE “A. SITUACIONES ADVERSAS: DICHAS RAZONES
soN:  CIRCULANTE.":PRUEBA DE ACIDO, PERIODO PROMEDIO DE COBRO.
RoTACION . DE ~'CUENTAS POR COBRAR, ANTIGUEDAD DE CUENTAS POR
PAGAR, ROTACION DE CUENTAS POR PAGAR Y ROTACION DE INVENTARIO.

Il. RazoNES DE ENDEUDAMIENTO O DE APALANCAMIENTO FINANCIERO.

EsTA RAZON INDICA EL GRADO ODE "EXPENSION DEL NEGOCIO QUE
SE HA FINANCIADO MEDIANTE DEUDAS. Su DISERO SIRVE PARA AYUDAR
A QUIEN TOMA LAS DEGISIONES A JUZGAR SI LA EMPRESA TIENE UN
ENDEUDAMIENTO MUY PEQUENO O DEMASIADO GRANDE, POR ELLO LOS
AGCIONISTAS PRESTAN MAYOR ATENCION AL GRADO DE ENDEUDAMIENTO
EN QUE SE ENCUENTRA EL NEGOCIO. LOS ACREEDORES TAMBIEN PRESTAN
ATENCION A ESTA RAZON. PORQUE ENTRE MAYOR SEA LA DEUDA MAYOR
ES LA PROBABILIDAD DE QUE LA EMPRESA NO ESTE EN CONDICIONES
DE PAGAR A SUS ACREEDORES.

LA RAZON DE ENDEUDAMIENTO MIDE LA PROPORCION TOTAL DE
ACTIVOS APORTAQOS POR LOS ACREEDQRES DEL NEGOCIO. EL PORCENTAJE
0 INDICE REFLEJADO DE ESTA RAZON, S! ES MAYOR- A LO ESTABLECIDO
MAYOR SERA LA CANTIDAD DE DINERO DE OTRAS PERSONAS CANALIZADOS
PARA GENERAR UTILIDADES PARA LOS.PROPIETARIOS.
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[11. RazoNEs DE PRODUCTIVIDAD.

) ESTAV RAZON  PERMITE AL  ADMINISTRADOR  FINANCIERO
. EVALUAR' LA CAPACIDAD QUE TIENE EL NEGOCIO PARA EL CONTROL
DE SUS GASTOS Y PODER OBTENER UNA UTILIDAD APROPIADA DE
LOS RECURSOS ECONOGMICOS COMPROMETIDOS.

IV. Razon pe COBERTURA.

INTERESA A LOS ACREEDORES A LARGO PLAZO Y A LOS
DUERGS DEL NEGOCIO FIJANDO SU ATENCION A LA PORCION DE
UTILIDADES DE LAS QUE TENGAN DERECHO. LA APLICACION DE ESTA
RAZON VA DIRIGIDA A EL ESTADO DE RESULTADOS PARA DARSE
CUENTA QUE TAN ADECUADAMENTE ESTAN CUBIERTOS SUS INTERESES
CON LAS UTILIDADES ODE OPERACION DISPONIBLES PARA EL PAGO DE
INTERESES Y EL REEMBOLSO DEL CAPITAL SOBRE ESTAS OBLIGACIONES.

LA RAZON DE GCOBERTURA SE RELACIONA CON LOS CARGOS
FIJOS QUE SURGEN POR LAS DEUDAS DEL NEGOCIO, ES OQUE SI EL
NEGOCIO NO ES CAPAZ DE CUBRIR SUS OBLIGACIONES FIJAS (RENTAS),
LOS ACREEDORES EXIGIRAN DE INMEDIATO EL REEMBOLSO DE SUS
PRESTAMOS, POR ELLO EXISTEN NEGOCIOS DECLARADOS EN BANCARROTA.
LA RAZON DE COBERTURA QUE DETERMINA ESTE TIPO DE RIESGOS ES
UTILIZADA AL POR MAYOR POR LOS ACREEDORES.
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PARA FACILITAR MI EXPOSICION Y LA REALIZACION DE L0S-CALCULOS .
DE LAS RAZONES DE LIQUIDEZ, RECURRIRE . AL Esmo DE: RESULTADOS
v AL BALANCE GENERAL DE LA EMPRESA CAMPUS,:S. A “pE-C.V:

RAZON- DE LIQUIDEZ
DEMOSTRARA LA CAPACIDAD QUE TIENE EL NEGOCIO PARA HACER
FRENTE A LAS OBLIGACIONES A 'CORTO PLAZO. ES UNA MEDIDA DE
CONVERTIBILIDAD, EN DONDE LOS ACTIVOS CIRCULANTES SE CONVIERTEN
EN EFECTIVO PARA EL PAGO DE PASIVOS CIRCULANTES Y CONOCER LA
SOLVENGIA ACTUAL DEL NEGOCIO Y PGDER HACER FRENTE A
ACONTECIMIENTOS ADVERSOS-

- AGTIVO CIRGULANTE _ v, yxxx TIEMPO
PASIVO CIRCULANTE

TANTO LOS ACTIVOS CIRCULANTES COMO LOS PASIVOS CIRCULANTES
ESTARAN DENTRO DEL ANO CORRIENTE. PARA CONOCER LA UBICACION
DE LA SOLVENCIA: SI EL RESULTADO ES DE 2 A 1 INDICA UNA SITUACION
FINANCIERA SANA, QUE ES CAPAZ DE CUBRIR SUS FACTURAS SIEMPRES
Y CUANDO NO EXISTAN CUENTAS POR COBRAR VENCIDAS Y SU RECUPERABILL
DAD SEA RAZONABLE. SIN EMBARGO PARA TENER UNA MEJOR CERTEZA
DE LA POSIGCION FINANCIERA, EL ANALISTA DEBERA COMPARAR ESTE
RESULTADO DE TIEMPO CON LOS ANTERIORES DESDE EL ANO PASADO MAS
LOS ANTERIORES., POR LO MENOS DOS MAS.

EN GEMERAL LA ACEPTABILIDAD DE UN INDICE DE SOLVENCIA
DEPENDE DE LA FORMA EN QUE SE PREDICE LOS FLUJOS DE EFECTIVO!
ENTRE MAS PREDECIBLES SEAN LOS FLUJOS DE EFECTIVO, SERA MAS
REQUERIDA.
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Bazon ne Pruesa De Acing.

EN ESTA RAZON NO SE TOMARA EN CUENTA LOS INVENTARIOS QUE
SERIA LA PARTE MENOS LiQUIDA DEL ACTIVO CIRCULANTE. SE CONCENTRA
SOBRE LOS VALORES REALIZABLES, EL EFECTIVO Y A LAS CUENTAS POR
COBRAR CON RELACION A LAS OBLIGACIONES CIRCULANTES Y DE ESTA
FORMA SERA MAS PENETRANTE SOBRE LA LIQUIDEZ, QUE LA RA20N
CIRGULANTE.

ACTIVO CIRCULANTE - INVFNTARIOS = # pg VECES
PASIVO CIRCULANTE

ES UNA RAZON MUY RIGURISTA SOBRE LA CAPACIDAD QUE TIENE
EL NEGOCIO PARA EL PAGO DE SUS DEUDAS A SU VENCIMIENTO. PARA
LA INTERPRETACION DEL RESULTADO DE ESTA CALCULO DEBE SER 1 A
1. PERC EL COCIENTE CONSERVADOR PUEDE ESTAR ENTRE E£L 0.50 v
et 0.90. Una canTIDAD INFERIOR AL 0.50 NO NECESARIAMENTE
SIGNIFICARA PELIGRO PARA EL NEGOC IO, SIN EMBARGO, SERA
CONVENIENTE AMPLIAR EL ESTUDIO APLICANDO OTRAS RAZONES. VIENDO
LA RAZON CIRCULANTE, ESTA POR DEBAJO, ESTO ES DEBIDO A QUE LOS
ACTIVOS UTILIZADOS PARA ESTA RAZON SON MUY LiaQuIonos.

PERO RECORDAREMOS QUE SE DEBE DE REALIZAR LAS COMPARACIONES
CON ANOS ANTERIORES Y SEGUN EL PROMEDIO OBTENIDO SE HARA LA
INVESTIGACIGN MAS AMPLIAMENTE Y PODER CONCLUIR CON  LAS
CAUSAS QUE AFECTEN AL NEGOCIO.
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Razdn pe Prriopo ProMeEDIO RE_CORRO.

Es un METODO DE LIQUIDEZ ESPECIFICO EN DONDE INTERVIENEN
LOS DIAS DE CALENDARIO EN DONDE LAS . CUENTAS POR COBRAR DEL
NEGOCIO - SE° ENCUENTRAN PENDIENTES DE cOBRO. DICHAS CUENTAS
POR :"COBRAR" SE CONSIDERARAN ACTIVOS LIQUIDOS SI EL COBRO ES
DE UNA CANTIDAD Y DE UN TIEMPO RAZONABLE.

- curntas por coarar ) ( 365 ) . wiMERO DE DIAS
VENTAS ANUALES A CREDITO

Er NOMERO DE DIAS ES EL PROMEDIO QUE LAS CUENTAS POR
COBRAR ESTAN PENDIENTES DE COBRO.

Razd R . , :

ES UNA MEDIDA MAS DE VELOCIDAD DE CAMBIO DE LAS CUENTAS
POR COBRAR A EFECTIVO. EL OBJETIVO DE ESTA RAZOM ES EL DE
MEDIR LA LIQUIDEZ DE LAS CUENTAS POR COBRAR Y EL RESULTADO
ES QUE SI LA ROTAGION DE CUENTAS POR COBRAR DEL NEGOCIO ES
MAS ALTA, ES MAS FAVORABLE. .

_VENTAS _ANUALES A GREDITO_
GUENTAS PGR COBRAR
: 0
DIAS EN EL aflo = # VECES

RAZON DEL PERIODO PROMEDRIO DE COBRANZA
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CUALQUIERA = -DE' ESTOS DOS METODOS PUEDE EMPLEARSE
PARA LA MEDICION DE LA VELOCIDAD DE LAS CUENTAS POR COBRAR.

Razé .

DEMUESTRA SI EL NEGOCIO ES LENTO PARA PAGAR! PARA LA
REALIZACION DE CALCULOS ES CONVENIENTE INCLUIR TODAS LAS
CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES., COMO LA DOCUMENTADAS Y LAS
NO DOCUMENTADAS.

ESTA RAZON ES SEMEJANTE A LA ROTACION DE CUENTAS POR
COBRAR Y SU CALCULO SIRVE PARA CONOCER EL NOMERO DE VECES
EN QUE LAS CUENTAS POR PAGAR SE CONVIERTAN EN EFECTIVO EN EL
TIEMPO DE UN ANC. ESTA MEDIDA ES CONSIDERADA DE CARACTER EXTERNA.

—COMPRAS ANUALFS A CREQITQ
CUENTAS POR PAGAR

0

DIAS EN EL_ANO = # vEcEs
ANTIGUEDAD DE CUENTAS POR PAGAR
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Razon o€ _Rotacidn pE INVENTARIQ.
LA UTILIZACION 'DE. ESTA- RAZON PERMITIRA CONOCER LAS VECES
EN QUE EL INVENTARIO DE MERCANCIAS SE HA REPUESTO.

COSTO DE L0 VENDIDO - NGMERO DE VECES
INVENTARIO PROMEDIO

PARA ENTENDER MEJOR EL RESULTADO DEL NOMERO DE VECES OE
ROTACION DE INVENTARIO, ES NECESARIO LA UTILIZACION DE CIFRAS
ANUALES. S0 EL RESULTADO FUERA 2, SENALA QUE LAS MERCANCIAS
HAN TARDADO SEIS MESES EN VENDERSE YA QUE EL COCIENTE INDICA
DOS RENOVACIONES EN EL EJERCICIO. ESTA MEDIDA HAY QUE TENERLA
EQUILIBRADA. PORQUE, UNA ROTACION MUY LENTA PUEDE INDICAR QUE
EXISTEN PROBLEMAS EN EL MERCADO. DISMINUCION EN LAS VENTAS.
SOBRE~INVERSIGN EN INVENTARIOS O EXISTENCIAS EN DESUSC., LAS
CUALES NO SON CONSIDERADAS COMO UN ACTIvo Liaulpo. UNA ROTACION
RAPIDA ES FAVORABLE AL NEGOCIO Y MUESTRA EFICIECIA EN VENTAS.
ADEMAS DE QUE PERMITE LA PRONTA CONVERSION DE ACTIVOS CIRGULANTES
EN NUEVOS ACTIVOS CIRCULANTES Y UTILIDADES. PERO PUEDE TAMBIEN
SIGNIFICAR PROBLEMAS COMO., FRECUENTES FALTAS DE MERCANCIAS v
POR OTRA PARTE FORMARSE UN FALSO CRITERIO-
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RAZON DE ENDEUDAMIENTO.
RazON DE ENDEUDAMIENTO.
ESTA MEDIDA SE USA PARA INDICAR LA PROPORCION “DE LOS
ACTIVOS QUE SE FINANGIAN CON PASIVOS. Y SE CALCULA !

BASIVO TOTAL - ¥

ACTIVO TOTAL
RAzON DE PASIVO A CAPITAL CONTARLE.
Acul SE RELACIONA EL TOTAL DE PASIVO. TANTO A CORTO PLAZO
COMO A LARGO PLAZO, CON EL CAPITAL CONTABLE [INCLUYENDO EL

CAPITAL SOCIAL, S1 LO HUBIESE.

—PASIVO TOTAL = _
- CAPITAL CONTABLE

Razéd -
SE UTILIZA PARA CALCULAR EL PORCENTAJE DE LOS FONDOS

A LARGO PLAZO QUE SUMUNISTRAN LOS ACREEDORES.

PASIVO A 1 ARGO PLAZ0 - %
CAPITALIZACION TOTAL
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RAZON DE PRODUCTIVIDAD.

ESTA RAZON -CUENTA. CON .0OS CORRIENTES. LA . PRIMERA
ES CONSIDERADA COMO RAZON 'DE PRODUCTIVIDAD * CON: RELACION A

LAS VENTAS Y LA SEGUNDA, PRODUGTIVIDAD  EN RELACIGN CON- LA
INVERSION. . :

= PRODUCTIVIDAD EN RELACION CON LAS VENTAS =

RAZON DE MARGEN DE UTI| IDAD HRUTA.

SERALA LA UTILIDAD DEL NEGOCIO CON RELACION A LAS VENTAS

DESPUES DE DEDUCIR EL COSTO DE PRODUCIR LAS MERCANGIAS VENDIDAS,
Asl coMo SU POLITICA DE PRECIOS.

EL PORCENTAJE TOTAL SERALA LA EFICIENCIA DE LA EMPRESA,
DESPUES DE CONSIDERAR TODOS LOS GASTOS Y EL IMPUESTO SOBRE
LA RENTA {ISR): ES POR ELLO QUE SE LE CONSIDERA UNA MEDIDA
MAS PREGISA Y AUXILIARNOS PARA LA OBTENCION DE ALTERNATIVAS

EN CUESTION DE LA TENDENCIA SOBRE LOS GASTOS DE LA EMPRESA
POR EL TIEMPO.

VENTAS
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= PRODUCTIVIDAD CON RELACION A LA INVERSION =
: E - -

_Es UNA“ MEDIDA QUE SU OBJETIVO £S5 EL DE MAXIMIZAR LAS
UTILIDADES A FAVOR DE LOS ACCIONISTAS. Y SU CALCULO SERA
APARTIR ' DEL - VALOR EN LIBROS O OE MERCADQ DEL CAPITAL CONTABLE
DE LA. EMPRESA.

UTILIDAD NETA DESPUES DE [IMPUESTOS =~ DIVIDENDOS SOBRE
EL CAPITAL PREFERENTE.

CAP[TAL CONTABLE - VALOR A LA PAR DEL CAPITAL PREFERENTE
RAZON DE_RENDIMIENTQ SOBRE ACTIVOS.

ESTA RAZON SE UTILIZA PARA INVESTIGAR EL PROBLEMA EN
LA FORMA MAS DIRECTA.

_UTILIDAD NFTA DESPUFS DE IMPUFSTO . _ 4
TOTAL DE ACTIVOS TANGIBLES

475 -

INDICA LA EFICIENCIA CON QUE LA EMPRESA UTILIZA SUS
ACTIVOS PARA GENERAR VENTAS, ENTRE MAS ALTO SEA LA ROTACION
DEL ACTIVO. MAS EFICIENTE SERA. ’

VENTAS . %
ACTIVOS TOTALES TANGIBLES

PERO ESTA MEDIDA NO INDICA LA ANTIGUEDAD DE LA MAQUINARIA
Y DEL EQUIPO EMPLEADO EN PRODUCCION.
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i3 e Ao

RAzON_DE RENDIMIENTO SOBRE ACTIVOS. ESTA TAEIS T LESC
Salin BEo1a

PR S LB

En ESTA MEDIDA SE DEMUESTRA LA UTILIZACION OE DOS RAZONES
PARA - SUPERAR-: LAS L]MITACIONES DE LA RAZéN»DE MARGEN DE
JTILIDAD NE'I"A Y :DE VROTACI[‘)N YA QUE LA PRIMERA PASA POR ALTO
.A UTILIZACION "*DE . ACTIVOS 'Y LA SEGUNDA LA PRODUCTIVIDAD
S0BRE - 'LAS |.VENTAS. '

o VENTAS NETAS
ACTIVOS™ TOTALES TANGIBLES

-

VENTAS NETAS

= —UTILIDAD DESPUFS DE IMPUESTO

TOTAL ACTIVO TANGIBLE
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RAZON DE COBERTURA.

Razd -

SU CALCULO SIRVE PARA MEDIR LA CAPACIDAD DE LA EMPRESA
PARA LLEVAR ACABO LOS PAGOS CONTRACTUALES DE INTERESES. ENTRE
MAS ALTO ES EL VALOR DE ESTA RAZON. HAY MAS PROBABILIDAD
PARA CUMPLIR CON LAS OBLIGACIONES POR CONCEPTO DE INTERESES.

__UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO + CARGOS POR INTERESES _ .
+ = # VECES
CARGOS POR INTERESES

RazON DE GOBERTURA_DF CARGOS FI1.IQS.

ESTA MEDIDA [INTERESA MUCHO AL ANALISTA PORQUE CON .ELLA
PODRA CONOCER SI LA EMPRESA ES CAPAZ DE PAGAR EL CAPLTAL
Y OTROS GARGOS F1JOS. AST COMO EL INTERES.

~JNGRESO DISPONIBLE PARA CUBRIR CARGOS FIJOS . . # ypces
CARGOS FIJOS

RazON DE CORERTURA TQTAL.

EN LA FORMULACION SE HA DE ACLARAR QUE LA LETRA " T 7
REPRESENTA LA TASA DE IMPUESTO, AST COMO EL PAGO DEL CAPITAL
SE REALIZA DESPUES DEL IMPUESTO Y SE HARA EL AJUSTE DE LA
ciFRA POR 1/(1-T) PARA QUE GORRESPONDA AL PAGO DE INTERESES
REALIZADOS ANTES DEL IMPUESTO.

__UTILIDAD ANTES DF INTERESES E [MPUESTO
GARGOS POR INTERES + PAGOS DE CAPITAL [1/(1-T)1
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3.3 CASO PRACTICO DE LAS RAZONES FINANCIERAS DE LIQUIDEZ.



CAMPUS, S.ADEC.V.

DESCRIPCION DE LA CoMpARTA

La CoMPARIA ES UNA SOCIEDAD TENEDORA PROPIETARIA
DE ACGIONES OE vARIAS CompaRias que AL 30 pe Junio oE 1990
SE HABIAN DEDIGADO A LA EXPLOTAGION AGRICOLA DE VINEROS,
ELABORAGION, COMPRA, VENTA Y DISTRIBUCION DE VINOS, AGUARDIENTES,
BRANDIES Y LICORES.

POR LO QUE SE HA ESTADO LIMITANDO SUS OPERACIONES
A LA LIQUIDACION PARCIAL DE SUS EXISTENCIAS DE MERCANCIAS
Y HA DESCONTINUADO LA ACTIVIDAD INDUSTRIAL Y VITICOLA,
LIMITANDOSE A MANTENER LA ACTIVIDAD AGRICOLA DE CULTIVOS
DIVERSOS.

AL HABER REDUCIDO S$U ACTIVIDAD TRADICIONAL, LA
CoMPARTA AJUSTO LOS VALORES DE REPOSICION DE GIERTOS ACTIVOS
NO MONETARIOS. LA PLANTA Y EQUIPO QUE NO SON UTILIZADOS Y
LOS INVENTARIOS QUEDARON REGISTRADOS A SU VALOR ESTIMADO DE
REALIZACION.

LAS INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS, LOS .SALDOS Y LAS
PRINCIPALES TRANSACCIONES ENTRE ELLAS, HAN SIDO ELIMINADAS
EN LOS ESTADOS FINANCIEROS.

LAS SuUBSIDIARIAS SON:

AGROINDUSTRIAS CampPus, S. pE R.L.

CaMPus INDUSTRIAL. S.0E R.L. DE C.V.

SoriMAR. S.A. pE C.V.

VINEROS DE TEQUISQUIAPAN, S.pE R.L.

DisTriBulpora Campus, S.A. oe C.V.

Licorera pE Baua Carirornia, S.A. pe C.V. (sin OPERACIONES)
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CAMPUS S A. DE C. V

BALANCES GENERALES AL 31 DE DlClEVBRE DE 1992 ¥ 1991
EXPRESADOS EN NUEVOS.PESOS: AL DE_DICIEMBRE DE 1992

ACTIVO 923 ' 1991

CIRCULANTE: o i

EFECTIVO Y VALORES REALlZABLES A N$- 187,265 N$ 584.288

CUENTAS POR COBRAR ) L

CLIENTES 1,031,862 969,757

Excrustvas Campus, S.A.

COMPANTA AFILIADA 222,245 284,100

OTRAS 1,279,594 3,040,575
2.533.701 4,294,432

INVENTARIOS 3.870.035

TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE 6,591,001 11,858,308

ExcLusivas Campus, S.A. CIA. AFILIADA 455,149 509.446

PROPIEDADES. PLANTA Y EQUIPO 79.083,096 78,621,883

OTROS ACTIVOS 3.257.464 467.854

_ ~ N$ 89,386.710 N$ 91.457, 491

PASIVO E INVERSIONES DE LOS ACCIONISTAS

CIRCULANTE:

PRESTAMOS BANCARIOS A CORTO PLAZO Y

PORCION CIRCULANTE DE LARGO PLAZO N$ 12,385,301 N$ 9,353,591
DOCUMENTOS POR PAGAR 6.531.859 m——-
CUENTAS POR PAGAR Y PASIVOS

ACUMULADOS 2.252,123 2,032.392
DOCUMETOS POR PAGAR A ACCIONISTAS 4,003,695 4,358,309
PROVEEDORES 1,342,911 363.614
PARTICIPACION OE UTILIDADES A

LOS TRABAJADORES . m=== 31,940
IoTAL DEL PASIVO CIRGULANTE 26,515,889 16,139,846
DEUDA A LARGO PLAZO

PRESTAMOS BANCARIOS 14,265,782 16,750,288
DOCUMENTOS 'POR PAGAR A AGCIONISTAS 46,969 1,106,372
ARRENDADORA SoMEX. S.A. 184,988 414,115
RESERVA PARA PRIMA DE ANTIGUEDAD 139,442 136.5%4
INTERES MINORITARIO 1.054.259 1.173.195
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ToTAL DEL PASIVO L0 42,207,329 . 35,720.410
INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:. © - = B ST S
CAPITAL SOCIAL - . C 138,147,433~ 138.147.433°
PERDIDAS ACUMULADAS {101.645.444) (91.089.479)
RESULTADO ACUMULADO POR AGTUALIZACION . 10.677.392 8.679.127
TOTAL DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS  47.179.381. 59.737.081

N$ 89,386,710  N$ 91.457.491

ESTADOS DE RESULTADOS POR LOS ANOS TERMINADOS EL
31 DE DICIEMBRE DE 1992 v 1991 EXPRESADOS EN
. NUEVOS PESOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1992.

1992 1991
VENTAS NETAS N$ 6,744,899 N$ 4.301,174
COSTO DE VENTAS (6,210.378) (3,112.862)
Uricioadp BruTA 534,521 1.188.312
GASTOS DE OPERACION:
ADMINISTRACION (5,707,765) (5.711,156)
VENTA (235,730) (672.454)
DIsTRIBUCION (59.499) (71,522)
(6.007.994) (6,455.132)
PERDIDA EN OPERACION (5,468.473) (5,266.820)
RESULTADO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO
INTERESES PAGADOS,NETO (2,836.150) (2,659,098)
PERDIDA EN CAMBIOS,.NETO (1,125.314) (1,171.813)
UTILIDAD POR POSICION MONETARIA 3.646.000 4,173,095
(315.464) 342,184
0TROS GASTOS, NETO (3,497.461) (4.427.273)
COSTO DE PLANTA NO UTILIZADA 1h035.982) 1,536.444)
PERDIDA ANTES DE PROVISIONES DE
IMPUESTOS, PARTICIPACION DE UTILIDADES
A LOS TRABAJADORES Y PARTICIPACION
MINORITORIA (9,917,380) (10,888.353)
PROVISIONES PARA:
[MPUESTOS SOBRE LA RENTA (197.953) (476,431)
IMPUESTO AL ACTIVO (640,950) (86.013)
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‘PARTIGIFAGION DE UTIL[DADES

A Los TRABAJADORES o S e (34.553)
IR -(838,903) (596,997)

AMORTIZAC[ON qE PERDJDAS FISGALES .. Ti viiii ..

DE EJERCICIOS ANTERIORES™  » . . 772197,953 . 476,431

PERDIDA ANTES ‘DE * T T R
"PARTICIPACION:  MONIRITARIA T 10(10,558,330) -0 €11.008.919)
- 'PARTICIPACION MINORITARIA i A _ 15,768
PERDIDA NETA DEL EJERCICIO 0.555,965) " (N$ 10,993.151)

===a3===saz===
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CAMPUS, S.A. DEC.V.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICLEMBRE DE 1992

PoLiTIcAS CONTABLES

LAs PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES DE LAS COMPARIAS EN
LA PREPARACION DE SUS ESTADOS FINANCIEROS LAS CUALES ESTAN OE
_AGUERDC  CON  LOS PRINCIPIQS DE  CONTABILIDAD, RESUMIDAS A
CONTINUACION:

ADOPCION DEL TERCER DOCUMENTO DE ADECUACIONES AL BoLeTin B-10

DURANTE 1990, LAS COMPARIAS Y SUS SUBSIDIARIAS ADOPTARON
LAS DOISPOSICIONES CONTENIDAS EN EL TERCER DOCUMENTO DE
ADECUACIONES AL Boretin B-10 eMmITIDO POR EL INSTITUTC MEXICANO
DE ConTADORES PiO8LIcOS. CONSECUENTEMENTE., TODOS LOS ESTADOS
FINANCIEROS FUERON ACTUALIZADOS A PESOS DE PODER ADQUISITIVO
pEL 31 bE pICIEMBRE DE 1992. ANTERIORMENTE, LOS ESTADOS DE
RESULTADOS Y DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA, PRESENTABAN
LAS TRANSACGIONES EN PESOS DE LA FECHA EN QUE OGURRTIA Y NO EN
MONEDA DE FIN DEL EJERCICIO.

LAs PERDIDAS QUE SE HUBIERAN DETERMINADO EN PESOS
DE PODER ADQUISITIVO CONFORME A LAS DISPOSICIONES ANTERIORES
AL TERCER DOCUMENTO DE ADECUACIONES AL BoLeTIN B-10, HUBIERAN
sipo oE N$10'321.996 aL 31 oE piciemsre DE 1992, v pE N$9°'077.996
AL 31 pE oIcIieMBRE DE 1991.
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MonEDA

‘DE ACUERDO. CON.. LAS "DISPOSICIONES - DE- LA LEY MONETARIA EN
. VIGOR A PARTIR DEL 1 DE £NERO DE- 1993, SE CREG UNA NUEVA UNIDAD
- pEL - -S1sTEMA - MONETARIO - DE. LOS EsTapos - Unipos Mexicawos.
EQUIVALENTE A MIL PESOS DE LOS VIGENTES HASTA EL 31 DE DICIEMBRE
oE 1992, ASIMISMO, SE OBLIGA A QUE APARTIR DEL 1 DE ENERO DE
1993 LAS CIFRAS OBTENIDAS EN ESTADOS FINANCIEROS U OTROS
DOCUMENTOS DE CARACTER CONTABLE SE EXPRESEN EN ESTA NUEVA
UNIDAD, MEDIANTE LA EXPRESIOGN NUEVOS PESOS O EL SimsoLo "N$".
CONSECUENTEMENTE, LOS ESTADOS FINANCIEROS ADJUNTOS, POR LOS
EJERCICIOS PRESENTADOS SE EXPRESAN EN NUEVOS PESOS.

INVENTAR 1OS

Los INVENTARIOS SE EXPRESAN A PESOS DE PODER ADQUISITIVO
A LA FECHA DE LOS BALANCES GENERALES LOS CUALES NO EXCEDEN
A SU VALOR DE REALIZACION. EL CARGO DE RESULTADOS POR LOS
INVENTARIOS VENDIDOS Y CONSUMIDOS, ES DETERMINADO APLICANDO
FACTORES DERIVADOS DEL InNDicE NActonAL DE PrRecros AL CONSUMIDOR
CORRESPONDIENTES A CADA UNO DE LOS MESES QUE SE LLEVARON LAS
OPERACIONES RESPECTIVAS.

ANALISIS DE INVENTARIOS:

1992 1991
PRODUCTOS TERMINADOS N$76,532 N$3,262,359
PRODUCTOS SEMITERMINADOS 446,402 1,699,911
ALMACEN DE MATERIALES 280.766 378,428
0TROS CULTIVOS 1.150.612 1.835.204
1,954,312 7,175,902
RESERVA PARA INVENTARIOS 231,887 196,314
1,722,425 6,979,588
RESERVA DE GASTOS INDIRECTOS 2,147,610 _==see
N$3,870.035 N$6.979,588
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PROPlE_DADES. PLANTA Y EQUIPQ j

HaN":s100 . AcTUALIZADos SU 7 VALOR* 'NETO DE REPOSIGION
DETERMINADO ‘MEDIANTE? //AVALUOS® “:PRACTICADOS . POR  VALUADORES
INDEPEND IENTES ' 'LA " /DEPRECTACLON " SE-" CALGULA -~ POR 'EL HETODO DE
LINEA ‘RECTA con, BASE EN LAS vas UTKLES EST[MADAS DE LOS ACTIVOS,

. ANAL[SlS DE PROPlEDADES. PLANTA Y»EQU[PO':

1992 ' 1991

TERRENOS N$39,189,795 N$39,435,126
EDIFIGIOS Y CONSTRUCCIONES 13,725,607 16,230,162
MAQUINARIA Y EQUIPO 21,159,924 25,271,104
INVERNADEROS 24,703,754 19,685.932
EQuiPO DE TRANSPORTE 4,671,720 5,277,283
MUEBLES Y ENSERES 662,130 664,197
EQuiro DE COMPUTO 133.310. 133.367
104,246,240 106.697.171

DEPREGIACION ACUMULADA 25.071.679 . 29,003,147
78.574,561 77.694.024

CONSTRUCCION EN PROCESO 508,535 927.859
N$79.083.096 N$78.621.883

RESULTADO ACUMULADO POR ACTUALIZAGION

LA INVERSION DE LOS AGCIONISTAS SE ACTUALIZA APLIGANDO
FACTORES DERIVADOS DEL INDICE NAc1ONAL DE PREC1OS -AL CONSUMIDOR,
PARA MOSTRARLA EN TERMINOS DEL PODER ADQUISITIVO DE LAS FECHAS
EN QUE SE EFECTUARON LAS INVERSIONES EN EL CAPITAL SOCIAL Y
SE GENERARON LAS PERDIDAS, INCLUYENDO LA DEL EJERCICIO.

EL RESULTADO ACUMULADO POR ACTUALIZACION  CORRESPONDE
BASICAMENTE AL RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS,
QUE ES LA DIFERENCIA ENTRE LA AGTUALIZACION DE LOS ACTIVOS
NO MONETARIOS _ Y LA ACTUALIZACION DE LA INVERSION DE LOS
ACCIONISTAS.
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RESULTADO. INTEGRAL DE FINANGIAMIENTO

" REPRESENTA LA SUMA ALGEBRAICA DE LOS INTERESES OEVENGADOS.
LAS 'FLUCTUAGIONES CAMBIARIAS GENERADAS Y LA UTILIDAD O PERDIDA
POR POSICION . MONETARIA. LOS INTERESES SE REGISTRAN EN EL
'PERIODO 'EN -QUE SE OEVENGAN. LAS FLUCTUACIONES CAMBIARIAS SE
REGISTRAN . TNTEGRAMENTE EN RESULTADOS, EN EL MOMENTO EN QUE
LOS TIPOS DE CAMBIO DE LA MONEDA EXTRANJERA SE MODIFIGAN.

EL RESULTADO, POR POSICION MONETARIA REPRESENTA EL GCOSTO
O BENEFICIO DE MANTENER ACTIVOS O PASIVOS MONETARIOS EN EPOCA
DE INFLAGION, CUYO VALOR NOMINAL SE CONSERVA PERO SU PODER
ADQUISITIVO SE MODIFICA Y SE CALCULA APLICANDO AL ACTIVO O
PASIVO MONETARIO NETO AL PRINCIPIO DE CADA MES, EL INDICE
NAcI1ONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR.

DOCUMENTOS POR PAGAR A LOS ACCIONISTAS

EN Junio pe 1989 Soctévé MarterL & Co., CEDIO A UN
AGCIONISTA LOGCAL, LA TOTALIDAD DE LOS PASIVOS QUE TENTIA SOBRE
LA COMPARTA Y SUS SuUBSIDIARIAS. ESTOS PASIVOS NO CAUSAN INTERESES
Y SE INTEGRAN AN 31 DE DICIEMBRE DE 1992 COMO SIGUE:

CorTo PLAZO: NUEVOS PESOS

ADEUDO EN DOLARES N$4,003,695

LARGO PLAZO:

AbEUDO EN DOLARES 46,969
N$4.050.6604

LA DEUDA A LARGO PLAZO NO TIENE FECHA DE VENCIMIENTO.
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PRESTAMOS BANCAR 105

DURANTE ' EL - EJERC[CIO TERMINADO £L 31 oE oiciemgre DE 1992
Campus - INDUSTRIAL.FS DER.L. DE C:iV.. coMPARTA SUBSIDIARIA CELEBRD
UN ¢ ACUERDO ;DE:* EMPRESA : COLECTIVA CON  ALGEMENE BANK NEDERLAND,
(ENEL" CUALSEREGIBIO-UN PRESTAMO PUENTE PoR $2.500.000 DOLARES
AMERICANOS 'A:.LA ' TASA LIBOR MAS 2 PUNTOS CON VENCIMIENTO EL 16
DE ENERO‘DE 1992. DicHo PRESTAMO ESTA AVALADO POR LOS ACTIVOS
be CaMPus, S.A.0EC.V.. AcROINDUSTRIAS CaMPUS,S.0eR.L., SOFIMAR.
S.A.0e C.V. v VIREDOS DE TEQUISQUIAPAN,S.DE R.L.

COMO CONSECUENCIA DEL AGCUERDO DE EMPRESA COLECTIVA, ALGEMENE
Bank NEDERLAND SE COMPROMETIO A APORTAR $6,700,000 bE DOLARES
AMERICANOS AL CAPITAL DE Campus InpusTRIAL. S.pE R.L.pe C.V..
CON LOS CUALES SERTAN PAGADOS LOS $2,500,000 pe PRESTAMO PUENTE
MENCIONADOS EN EL PARRAFO ANTERIOR.

DURANTE EL EJERCIGIO TERMINADO EL 31 pE DpiIclEMBRe DE 1990,
LA COMPARTA CONTRATO UN PRESTAMO CON Banaue DE L'UnidN EUROPEENNE
por $5,000,000 DE DOLARES AMERICANOS DE LOS CUALES A LA FECHA
SE HAN RECIBIDO $4,833,333 DOLARES A UNA TASA FIJA pEL 12% con
VENCIMIENTO A PARTIR DE NOVIEMBRE DE 1993. DicHo PRESTAMO ESTA
AVALADO POR LOS ACTIVOS DE AGROINDUSTRIAS Campus.S.pe R.L..
SoriMaR,S.A.0e C.V. v Campus InpustRiaL,S.oe R.L.oe C.V..
COMPANTAS SUBSIDIARIAS.

EL IMPORTE DE LOS PASIVOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1992 son:

Bancos: Mi5ERREE ’ NUE¥32

1) CorTO PLAZO

ALceMENE Bank NEOERLAND $2'699 N$8* 593,151

Banaue DE L'UnIGN EUROPEENNE 1191 3'792.150
$3'890 N$12'385.301

2) LArRGO PLAZO

Banaue De L'Un1ON EUROPEENNE $4'481 N$14°265.782
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INVERSIONES DE LOS ACCIONISTAS

‘EL CAPITAL: SoclAL NOMINAL DE LA COMPARTA ASCIENDE A N$2,050.
- Y-ESTA REPRESENTADO -POR 90,200,000 ‘ACGIONES ORDINARIAS SIN VALOR
NOMINAL; ~“INTEGRAMENTE ""SUSCRITAS ' Y PAGADAS, DE LAS CUALES
24,200,000 CORRESPDNDEN A""LAPARTE" FIJA DEL CAPITAL SOCIAL Y
66 000, 000°A~LA" PARTE VARIABLE DEL MISMO.

AL,31 DE DICIEMBRE DE 1992 LA COMPANIA HA PERDIDO LAS DOS

TERCERAS,PARTES DE: SU -CAPITAL SOCIAL, POR LO QUE A ESA FECHA,

_'SE "ENCUENTRAN "EN 'CAUSAL DE DISOLUGIGN, DE ACUERDO CON LAS
DISPOSICIONES DE LA LEY GENERAL DE SOCIEDADES MERCANTILES.

_EN CASO DE REDUCCIBN DE CAPITAL, ESTARA GRAVADO EL EXPEDIENTE
DE 1LAS APORTACIONES ACTUALIZADAS SEGUN LOS FPROCEDIMIENTOS
ESTABLECIDOS POR LA LEy DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA.

ENFOQUE FISCAL

EL IMPUESTO SOBRE LA RENTA SE CALCULA CONSIDERANDO CIERTOS
EFECTOS DE LA INFLACION, TALES COMO DEDUCCION DE LA DEPRECIACION
A VALORES ACTUALES (PRECIOS CONSTANTES), DEDUCCION DE COMPRAS
EN LUGAR DEL COSTO DE VENTAS. ACUMULACION O DEDUCCION DEL
COMPONENTE INFLACIONARLIO EL CUAL ES SIMILAR AL RESULTADO POR
POSICIGN -MONETARIA DEBIDO A QUE SE RECONOCE EL EFEGCTO
INFLACIONARIO EN CIERTOS ACTIVOS Y PASIVOS MONETARIOS.

POR OTRA PARTE EL ‘lMPUESTO SOBRE LOS ACTIVOS SE DETERMINA
APLICANDO LA TASA DEL 2% SOBRE UN PROMEDIO DE ACTIVOS MENOS
CIERTOS PASIVOS Y SE PAGA UNICAMENTE POR EL MONTO QUE EXCEDA
EL IMPUESTO SOBRE LA RENTA DEL ANO. DURANTE EL EJERCICIO EL
IMPUESTO CAUSADO FUE ©0E N$640,950 NO HABIENDOSE ACREDITADO
NINGUNA CANTIDAD POR CONCEPTO DE [MPUESTO SOBRE LA RENTA. POR
LAS COMPARIAS SUBSIDIARIAS DEDICADAS A LA AGROINDUSTRIA, NO
SE EFECTUO PAGO POR ESTE CONCEPTO, EN VIRTUD DE HABER SIDO SUJETO
DEL ESTIMULO FISCAL, OTORGADD AL SECTOR AGROPECUARIO A TRAVES
DE tA LEY pE INGRESOS DE LA FEDERACION PARA 1992, DICHO ESTIMULO
ASCENDID A N$552,298.
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; EL" IMPUESTO SOBRE'LA: stn Y LA PARTIGIPACION OE UTILIDADES
SE HAN DETERMINADO:'SOBRE LA  BASE'DE LOS RESULTADOS INDIVIDUALES
DE ‘GADAGOMPANTA: Y NOSOBRE UNA''BASE. CONSOLIDADA, LA GUAL ELEVA
EL ~IMPUESTD- S RENTA ENRELAGIGN CON LA UTILIDAD ANTES

"DE “IMPUESTOS ; :

‘PRINCIPALE PARTIDAS PERMANENTES QUE AFEGTARON EL
'RESULTADO iFISCALYDE: CaAMPUS.S.A.OE C.V. v COMPANIAS SUBSIDIARIAS.
_FUERON .: LAS"/RELATIVAS: AL -RECONOCIMIENTO DE LOS EFECTOS DE LA
‘INFLAcloN.;nouE “TIENE .~ UN TRATAMIENTO DISTINTO PARA EFECTOS
CONTABLES . 'Y  FISCALES. LAS COMPRAS DE INVENTARIOS Y CIERTAS
PROVISIONES Y ESTIMACIONES DE GASTOS.

AL 31 pE DICIEMBRE DE 1992, LA COMPARTIAS TIENEN PERDIDAS
FISCALES POR AMORTIZAR INDEXADAS HASTA ESTA FECHA, COMO SIGUE:

VENGIMIENTO IMPORTE
Drcremsre 1993 ' N$ 825,170
Diciemsre 1994 2,632,152
Drciemsre 1995 3,874,549
Drciemsre 2001 1.422.850

N$_14.754.72%

ESTAS PERDIDAS SE SEGUIRAN INDEXANDO EN LOS EJERCICIOS
SIGUIENTES HASTA EL. EJERCICIO EN QUE SE APLIQUEN.
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£6

ANALISIS DE
Razdw.
CIRCULANTE

ACTIVO GIRCULANTE
PASIVO CIRCULANTE

PRUEBA DE ACIDO

ACTIVO CIRCILANTE - INVENTARIOS

PASIVO CIRCULANTE

PERIODO PROMEDIO DE COBRO
{CUENTAS POR coBRAR} (365)

VENTAS ANUALES A CREDITO

ROTACION DE CUENTAS POR COBRAR
VENTAS ANUALES A CREDITO
CUENTAS POR COBRAR

ANTIGUEDAD DE CUENTAS POR PAGAR

COMPRAS

ROTACION DE CUENTAS POR PAGAR
DIASENEL ARQ
ANTIGUEDAD DE CUENTAS
‘ POR PAGAR

ROTACION DE INVENTARIOS
COSTO DE LO VENDIDO
INVENTARIO PROMEDIC

RAZONES ~ FINANCIERAS DE  LIQUIDEZ

ARo 1992 ARo_1991_
(EN NUEVOS. PESOS)
N6, 59001 - 9,245 rrewpo  MSLL.ASB.30B - 0.7347 Tremeo
26.515,889 16,139,846
6.591.001 - 3.870.035 . p.1026 1L.B5R.308 - 6.979.588 - 0.3022
26,515,889 VECES 16.139.846 VECES
=137 o1as  (4.294.432) (365) . '
6.744,899 _ 4301174 364 oias; |
2 T 2 Y e R

{14,130, 588) (365) - 830 pias

(6.754,315) (365) .
6.210.378 192 p1as

3.112.862

- 365 _
§§3 = 0.44 otas 792 0.46 p1As

6.210.318 1.1 veces NO APLICABLE

5.424.812



CCAMPUS, SADECV:
CONCLUSION. DEL ANALISIS DE LAS RAZONES FINANCIERAS DE LIOUIDEZ

CAMPUS s S.A.Vncyrc;vv'.

Es UNA COMPARTA -QUE. SU ACTIVIDAD ES AGRICOLA DE CULTIVOS
DIVERSOS, “INICIANDO SUS ACTIVIDADES EN EL AN0 pE 1991,
DE ACUERDO AL ANALISIS DE LAS RAZONES FINANCIERAS DE LIQUIDEZ.
NOS DA UN AMPLIO PANORAMA DE LA SITUACION FINANCIERA DE LA
CompaRTa Campus,S.A.oe C.V.

RazON CIRGULANTE: Afio VARTAC 13N
1991 0.7347
1992 0.2485

ESTO SIGNIFICA QUE POR CADA PESO QUE SE DEBE SE TIENE
73 CENTAVOS DE CIRCULANTE EN 1991 v EN 1992 POR cADA PESO
DE DEUDA SE TIENE 25 CENTAVOS: ES DECIR DESCIENDE LA CAPACIDAD
DE PAGO A LOS PASIVOS CIRCULANTES, REFLEJANDO LA POCA SOLVENCIA
QUE SE TIENE PARA HACER FRENTE A SUS OBLIGACIONES A UN CORTO
PLAZO.

PRUEBA DE AcCIDO: ARO VARIACION
1991 0.3022
1992 0.1026

SE CONSIDERA UNA RAZON MAS EXIGENTE SOBRE LA LIQUIDEZ,
NOS MUESTRA LA CAPACIDAD PARA EL CUBRIMIENTO DE PASIVOS
CIRCULANTES, REFLEJANDO UN DESCENSO DE PAGO; ESTO NOS CONDUCE
A CANALIZAR NUESTRA ATENCION A LAS CUENTAS POR COBRAR, AL
EFECTIVO Y A LOS VALORES REALIZABLES., Y TRATAR DE CONOCER
LA MALA APLICACION DEL ACTIVO CIRCULANTE.
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Per10DO PROMEDIO DE-COBRO: . - * " ARO VARIACION
e 5 T 1991 364
1992 137

EA . ZAGION,V EL “RESULTADO .OBTENIDO ES CONSIDERADO EN
DIAS.Y ES .EL LAPSO ENTRE EL MOMENTO EN QUE SE HACE UNA VENTA
Y EL MOMENTO EN ‘QUE ‘SE- REGIBE EL DINERO DEL CLIENTE; EL TOTAL

“.DE DIAS ES 1EL-PROMEDIO PARA HACER EFECTIVO LAS CUENTAS POR COBRAR,

LA VARIACION 'ENTRE LOS ANOS ES FAVORABLE. PORQUE EN EL PRIMER
~ ANOZ SE- TENTA “QUE DBEJAR PASAR TODO UN PERIODO DEL EJERCICIO Y
EN EL 'SEGUNDO ANO PASAN APROXIMADAMENTE 4 MESES PARA SU
REALIZAGCION.

ROTACION DE CUENTAS POR COBRAR: ARO VARIACION
1991 1.00
1992 2.66

ES UNA MEDIDA DE VELOCIDAD PARA HACER EFECTIVO TODAS LAS
CUENTAS PENDIENTES DE COBRO: LA VARIACION ENTRE LOS AROS NOS
DICE QUE LA LIQUIDEZ DE LAS CUENTAS POR COBRAR AUMENTA
FAVORABLEMENTE, PORQUE ENTRE MAS ALTA SEA LA ROTACION SERA MAS
FACTIBLE LA CONVERSION DE EFECTIVO.

ANTIGUEDAD DE CUENTAS POR PAGAR! afo VARIACION
1991 792
1992 830

Es LA DEMOSTRACION EN DIAS PARA LA REALIZACION DE PAGO: LA
VARIACION ENTRE LOS DOS AROS NOS DICE QUE ENTRE MAYOR SEA EL
NUMERO DE DIAS MENOR SERA LA CAPACIDAD PARA LA REALIZACION
DE PAGO.

ROTACION DE CUENTAS POR PAGAR: ARO VARIACION
1991 0.46
1992 0.44

ES LA VELOGIDAD PARA HACER FRENTE A TODAS LAS GCUENTAS
PENDIENTES DE PAGO: ENTRE UN ANO Y OTRO LA VELOGCIDAD PARA
CONVERTIRSE EN EFECTIVO BAJA, DICIENDONDS QUE LA CAPACIDAD
DE PAGO ES CADA VEZ MENOR SU REALIZACION EN EL PERIGDO DE
CADA EJERCICIO.
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ROTACION DE INVENTARIOS: ’ ANO VARIACION
1991 ---
1992 1.1

SOLO SE CONSIDERARA EL ANO DE 1992 CON UN RESULTADO DE
1.1 VECES, YA QUE EL ARD DE 1991 NO SE CONSIDERA APLICABLE
PORQUE EN ESE ANO LA COMPARTA DA INICIO A SUS ACTIVIDADES
EMPRESARIALES.

DIREMOS QUE SI EL RESULTADO FUERA DE 2. ESTO NOS
INDICARTA QUE LAS MERCANCIAS TARDAN SEIS MESES EN VENDERSE,
YA QUE NOS INDICA DOS RENOVACIONES DURANTE EL EJERCICIO!
PERO NUESTRO RESULTADO ES DE 1.1 DE VELOCIDAD QUE ES
CONSIDERADA COMO UNA ROTACION MUY LENTA, QUE LOS POSIBLES
PROBLEMAS QUE AFECTEN A DICHA ROTACION SERIAN, LA DISMINUCION

E LAS VENTAS, POSIBLES PROBLEMAS DE MERCADC O EXISTENCIAS
N DESUSO. LAS CUALES NO SE CONSIDERAN cOMO ACTivos LTquipos.

EN CONCLUSION COMO PODEMOS OBSERVAR LA LIQUIDEZ DE LA
oMPARTA CaMPUS.S.A.0E C.V., CUENTA CON BAJOS MARGENES DE
TILIDAD OCASIONADA POR LA DESCONTINUACION DE LA ACTIVIDAD
NDUSTRIAL Y  VITICOLA, DEDICANDOSE SOLO A MANTENER LA
CTIVIDAD AGRICOLA DE CULTIVOS DIVERSOS A PARTIR DEL 1 DE

ENERO DE 1991.

AL REDUCIR SU ACTIVIDAD TRADICIONAL QUE ERA LA EXPLOTAGION
AGRICOLA DE VINEROS, ELABORACION, COMPRA. VENTA Y DISTRIBUCION
DE * VINOS, AGUARDIENTES, BRANDIES Y LICORES, NO ES POSIBLE
DETERMINAR SI LA EVOLUGIGN FUTURA DE LA CoMPARIA CaMPUS,S.A.
pg C.V., PUDIERA RECUPERAR EL VALOR DE LOS ACTIVOS Y LA
LIQUIDACION DE SUS PASIVOS.



“PARA 'EFECTOS MAYORES .DE UNA MEJOR COMPRENSION DE LA
SITUACION © FINANCIERA. 'DE LA ComPaNIA ~ Campus.S.A.0e C.V., sE
CONSIDERA ' APLICAR CONJUNTAMENTE LAS DEMAS RAZONES FINANCIERAS.
COMO™ 'SON..LAS 'RAZONES DE PRODUCTIVIDAD., DE ENDEUDAMIENTO O
APALANCAMIENTO Y. DE COBERTURA. ’

LA "RAZON DE LIQUIDEZ ES UNA MEDIDA QUE LA CUAL NOS
PERMITIRA  EVALUAR Y ESTUDIAR EL DESARROLLO O CRECIMIENTO DE
LA COMPANIA Y PODER REALIZAR APROPIADAS TOMAS DE OECISIONES,
LAS. CUALES NOS ENCAMINEN A DETERMINAR LA POSICION FINANCIERA

Y AST PLANEAR Y CONTROLAR EL FUTURO.
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CONGLUSION

Con - ESTA. EXPOSICION SE REFLEJA LA [MPORTANCIA QUE TIENE
EL  ANALISIS E INTERPRETACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS DE
UN. NEGOCIO: DICHO ANALISIS ES UN ESTUDIO CONTABLE Y ECONOMICO
QUE HAGE DETEGTAR LOS PUNTOS DEBILES Y FUERTES DEL NEGOCIO:
LA FUNCION DEL ANALISIS REALIZADO, ES DETERMINAR LA SOLVENCIA
CON QUE CUENTA EL NEGOGIO PARA PODER HACER FRENTE AL CUBRIMIENTO
DE SUS OBLIGACIONES A UN CORTO PLAZO. COMO SE PUDO OBSERVAR
EN LA EXPOSIGION, EL INDICE DE LA COMPANTA Campus,S.A.pe C.V.,
NO HA SIDO LO SUFICIENTEMENTE ALTO, DANDO COMO RESULTADO UNA
SOLVENCIA NO SATISFACTORIA.

Lo QUE NECESITA REALIZAR LA COMPANTIA Campus.S.A.pe C.V.,
ES UN MANEJO EFICAZ SOBRE LA LIQUIDEZ PARA LOGRAR SATISFACER
SUS OBLIGACIONES FINANCIERAS SIN RECURRIR AL ENDEUDAMIENTO
Y TENER QUE AUMENTAR SU CAPITAL; ESTO SE PUEDE 1OGRAR ODE
LA SIGUIENTE FORMA:

EN CUENTAS POR COBRAR SU REALIZAGION DEBE DE SER INMEDIATO:
PARA LOGRARLO, SE TIENE QUE DESPERTAR EL INTERES A LOS CLIENTES
CON POLTTICAS DE CREDITO Y POLITICAS DE COBRANZA MOTIVANTES:
DICHAS POLITICAS DEBEN DE SER FAVORABLES PARA AMBAS PARTES Y
HACER EFECTIVO LO MAS PRONTAMENTE POSIBLE TODAS LAS CUENTAS
POR COBRAR; LO RECOMENDANTE SERIA AUMENTAR TODAS LAS VENTAS
AL CONTADO: DISMINUIR EL PLAZO DE LOS CREDITOS OTORGADOS A
CLIENTES PARA CONTAR CON EFECTIVO Y ASI HACER FRENTE A LOS
PASIVOS DE LA COMPARIA.

POR OTRA PARTE LAS CUENTAS POR PAGAR SU LIQUIDACION TIENE
QUE SER LO MAS TARDE POSIBLE Y DISMINUIR LA DISPONIBILIDAD DE
FONDOS PARA PROVEEDORES Y EMPLEADOS: MINIMIZAR TODOS LOS CREDITOS
BANCARIOS Y LAS APORTACIONES AL POR MAYOR DE LOS ACCIONISTAS
PARA EL CUBRIMIENTO DE LOS GASTOS DE LA COMPARIA.
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PARA CONTAR CON. 'MAYOR UTILIDAD EN LOS INVENTARIOS, ES
NECESARIO TENER ~UNA ADMINISTRAGION -EFICIENTE PARA DEMOSTRAR
UNA ROTACION.: DE INVENTARIOS CADA VEZ MAS RAPIDA QUE PERMITA
EL NAGIMIENTO DE NUEVOS AGTIVOS CIRCULANTES .
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