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1NTROOUCC10N 

El objeto de e'te t•abajo <ecepcfonal e' l1ac" nota• el o•<gen del titulo de 

c.Jt<!cf.i.to, de.&de &u& antecedente& 11ac.io11ale..to c. inte1Lnacio11aie.& lia-lta ea ac.tua

.f(dad, ex.pon.ie.ndo &u concepto y 6w1c.io11amle.11to en cf Jtamo me1r.cant,it; ade.mci!i 

de lzace.Jr. una cfa.'f.a d.i.v..i..&i..ón ent1te. e.e t.ftu~o va.fD't. tJ e.l tf..tu.f.o de Cll.é.dLto. 

Oent.o de la cla,<6foación del titulo vaCo!t englobamo' al cete, ~ 

ga6e. y el pe.tJtobono, ya que &u &l&te:ma con&.l&te en mantene..t lo& va.falte.& en w1 

depó-6.i.to ce.nt1tai, ub.ic.ado ya .&ea <!n el Baneo de Mi:d .. eo o en el lndevat, -~egún 

&ea e.e caM. 

Ve e&ta roone.Jta, ta cofocacúfo, tJta11!.6e_tc.nc..ia 1J 1tede11c.iún de lo& v~ 

to11e& &e 1tea.fúan con mdx..ima ag-i.l.<.dad, econom.ia CJ &eguJr..LJ:iad, pue.&to que no -i!!!_ 

µU.can el mov.úru'.euto ó.l&.ico de 1:.o& va.to.te.& &-l no que .t'a& ope.1tac..lone.& &e man!_ 

jan en .f.i..b1to&, ex.p.id.i.é.ndo&e natu,ta.fmente lo-6 comptobante.& 1tepJte.-0e.ntat . .foo6 pa

"ª .fo-0 .. (nteJte.&ado6. 

Pot lo a11te.t.iot, e.&tablece.mo.& que ex.i...!ite un detec.lto que no .&e encu<!!!_ 

tlla .inc.01tpotado e.11 un t<.tuio, ya que no ex.l-6te. e.f doc.ume.nto e.amo ta.e; pot e...!i

to to-6 hemo-!i de.nom.lnado tLtu..f.o va.fot ya que tampoco tep1te-6e11ta11 un c.1tid.i.to 

p-~opiamente. d.i.c.fio .!Ji. no un vatoJt., a d<'.6e1tenc..i.a de. .fo-6 ti.tu.fo.& de c.téd.i.to como 



4on el cheque, el. paga1té y ta. .tet}(a. de. cambio, que 4on documento6 en .fo.& CU!!, 

te..& ee de.1te.c.l10 de. e.a.da t.ituialt 6e encuent11.an ú1co11.pDl/.a.do6 a.e documento. va 

que. .&i 110 .6e tiene el documento tampoco 1e. t.iene e..t de,11.e.cho. 

PoJt lo que. l1oy l!n di.a, &e. pu..se.nta ta g1tan p11.oble.máU.ca polt una. pa!!. 

te., del de.6u6o de. nuc/106 tl.tu.to.& de: c.téd.ito que. aún .&e. encue.nt1tan itegu.lado-i 

en f.a l.ey Geru?ltai de T.i.tu.io.6 y Ope..taciom21 de C.'tidito, y e.e &u.tgim-lento de. 

nueuo6 .i.IH1Vtumento6 bu1t6át.iie1 que. muc/1a6 ve.ce6 no C.6tán conte.mplado6 polt ea 

doctti..ina, o no e.6.tán puv.i1to1 e.11 la Le.y de. ta mate.11..fo. De11t11.o de e.&to.& vc.t~ 

Jte.6 bu1t1áUte..& e.x.~te un 6e.nómeno que no 6e ad~c.ua. a fa Teo.t{a f1¡ad.ic..io11a.l di!. 

t.06 t.itulo6 de. c!l1.éd.ito, e..&te. 6onóme110 e...s llama.do: ta dc..1ma.t,u1..ia.U.zac.lón de w1 

titulo va.lo.\ o la. de.6.inco1tpo1tac.ión de 1111 de1tec./10 en un U.t.uio valolt. 

El p1toce.60 de. de...smate,'t.la.e izac.ión lo lia .inic.iado ya e.11 Mú.ico e.e 

.tii6te.nn de de.pó.&.i.to..s ce.nt.tat.lzado6 de. va..fo.te1, ya .&e.a en e.e Inde.val o en e.e 

Bartc.o de. Méx..(.c.o, con .4u.-6 e.Qe.cto.6 c.incuiato1t.io.& 1.1.in de.6plazam.iento 6..l.1.1.C..co de 

.eo1 t.itu..f.o.6 a ttiavé.& de. anotac.ioue...ti de. abono y ca1tgo y compen1.iac.i.ó11 automát.:f. 

ca de ~a.fdo~. 

La p1tác..Uca. de. la 1teex:p1te..ti.C..ó11 de. Utu.lo6 en c.m.C....ti.lo11e1 g.igante...ti y 

e( ~o de titulo& o titulo o túulM rráet<pie~ que ampa<an toda6 o g•an pa•te 

de. lo1.1 va.f:o1te.6 em.it.id.06 c.n '6e1t.ic. o en ma6a polt c.l m«mo emW01t, 1.ion to.& pa606 

p1tev.io.& a .ea total e.e.im.inac.lón de.f. docW11ento 1J 1.ir1 po.&1.bie -llu1.1t.C..tuc.C..ó1t polt 1te.

g.C...&Uto6 computa1t.i.zado !i. 



CAPITULO l 

AllTECEDEllTES HlSTORlCOS DEL TITULO DE CRED!TO 

Como ti:tulo6 de c1téd.ito podemo-1> -1>el!a.f1H entJ<e oV<M a la letJ<a de cambio, el 

cheque y el pagMé polt -1oe1t lM documento-1> niM conocido-1> y utü'.üado~ en nue~ 

tita 60ciedad, -1>fo emb<Hgo na-1> aboca1temo-~ de una mane1ta düecta al eMudio de 

la .fetJ<a de camb-io, pue6 u el titulo de cJtéd<to mM antiguo del que -1>e tiene 

conoc<miento, ademá.& que a V<avú del tiempo -1>e 6ue peJt6eccio11a11do ha-ita <1e1t 

vü como modelo en la c1teación del cheque, del pagaJté y demáo1> Utuio.!> de cité 

d,{to. 

E-i. di6,(cil decü con exactitud en qué fügM y año -i.e c1teó Ca <'.etJta 

de cambio, ya que en la mayo1tia. de fo-1> pa-We-1> 6ue 11eceM1t{a la exütenc<a de 

un documento que p1tob1Ha una obl<gac,i,6n pecun<a1t,/,a y que de alguna maneJta .fe 

gal, el ac1teedo1t ex-lgie1ta -1>u de1techo y et deudo1t cumpUe1ta -l>u obUgac.ión. 

Polt e6ta Jtazón, no p1tetendem06 en e-1>te cap.{tulo o1>eñaia1t el lug<H y 

allo exacto en que nac,/,ó la let1ta de cambfo, o1>ólo menc<ona1temoo1> algunM paúe-1> 

y 6ecl111-1> ap1toxwdao1> en donde -1>e empezó a ut,{l.izaJt la letJ<a de cambio. 

1. 1 EN EUROPA 

En Roma, como antecedente de la letM de cambfo o1>e encuenV<an lM 1teme-1>a-1> de 

db1eJto que enviaba C<ce1tón a -1>u hijo que -1>e encont1taba en AtenM, dicha-1> Jtc-

-1-



me-1>a1.> vian Ue~ada1.> pM peHonM que eje4c.ia11 la 6unción de .tltaMpOktak di

neko de una plaza a ot-la, a e1.>ta1.> peM011a-1> 1.>e ie-1> conoció como campMk o 

:tilmbién conocido-O como cambü~, e11 cuanto a que la opekac.<ó11 que keaiüa

ban via tlamada cambio .tltayect<c.<o. 

De dicha ope•ació11 1.>e deduce la exütenc.<a de cua.tlto 6.iguka-1> pekl.>E_ 

naie1.> que 1.>011: 

a 1 Et -1>um.in.il.>t-!ado• de 6011dM; 

b 1 El camp-1>ok de ta plaza del 1.>uminü.tltadM; 

c J El camp1.>ok de la plaza del beneQ.ic.ia•.io; 

di El be11e6.iciM.io de iM 6011do1.>. 

Paka compkobM la opekac.i.ón de camb..:O tkayecUc.i.o, exüt..:a un doc!!:_ 

mento tlamado ietteka y ei elemento 6w1dame11tai de di.cito documento eka et 

cumplimiento de la okde11 de pago del 1.>um.i.nüt•ado• al beneQ..:c.iak.i.o. 

La entkega del d.i.11eko que liac<a et .wm.i.n1.>.i.tkad0k al Uamado campl.>Ok 

1.>e Uevaba a cabo a11te 11ota.~..:O y en p.!e.ienc.ta de te-0t.tgM ya que, et objeti

vo pk.i.nc.ipai eka a1.>enta• et keconoc.im.iento de la deuda, e-1>te keconoc<m.iento 

eka Uamado "ciáUJ.>uia valuta" conten.iendo ta pkome1.>a de pago; a &lavé-O del 

tiempo 1.>e lt.tzo .<11ece-1>ak.io et contkato de camb.io ante notM.io y 1.>e ut.iUzó 1.>É_ 

fo una cakta mü.<va d.ik.ig.ida pok et banqueko a -0u agente palla ceieb•M el p~ 

go. 
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Oe •~ta ma11e1ta. 6e hizo 11eceMHa la ca•ta p1t.lvada itamada -

litte•ae ca111blto1tioe, ya que e11 e~e ti.empo el objeto de la let1ta. de ca!!! 

b.io e.Jta pltec.i~nte, camb.ia.Jt mane.da pa.lta tltan.6po1t.ta.1t.fa. de. un .fuga.11. a 

otlto¡ po.&te.\.lo1tme.11te la .&.i.mpli6.lc.a1to11 como un doc.wnento llamado lette.11.a 

!!f ~. quedattdo~e l1a6ta 11ue~tlto tiempo con et 11omb1te de camb<al. 

Con lo.& banque.1to..s .i.tallano..s, la .fe.tita de cambio ..se. ex.t.lende. 

po1t toda Eu1topa, .impulJ.iada. p!t..i.nc.ipa.lme.nte pO!t. ea..s CltU.za.da..s. 

A...sl, en la Edad Media lo.& banqu!!ltoJ.:i c.1te.a1ta11 un monopo.t:.lo de.i Vi.á

¿.ic.o c.amb.iaJt.lo, e.6to e.-6, que. e.1ta11 niedia.tdo.te...s m!c.e..&vr..lM pa-'ta lo.& t1ta6.i.c.a!!_ 

te.& en me1tcanc.ia..6. 

La letlta de cambio contettia. la obi<'.gación llamada en aquel'. ti.empo 

v.i.nc.ulum iu1tl6 o vinculo, 1te.lac..lón, .f.igabi.Udad, ya que., el ac1te.e.dort tiene. 

a .6U 6avo-'l una acc..ión palta ex.l9.i1t a.lgo al deudo1t, nacle.ndo po1t e...sto una -'te

.tac..i.ón ent1te e.f.fo ~. 

Lo.6 1te.qu.l.6.lto..s de la le.tta de. cambio Man: 
l. La düta:nc<a ent1te el'. i'.uga• det oontltato y det pago · 
ldwtanc.ia iodl; 
11. La monelICl'a Jt.ec..i.b.i.Jt e1ta dL6tütta a la entte.gada; 
I I1. Lo-6 vaiolf.U a Jte.c..lb.iJL no pod.ia.11 .6e.Jf. me.1tcaduia4 p01tque. 
e.Ita .li.Cc.lto; 
IV. Mención de. -61!11. c.fáu ~u.Ca de. va.Col!.; 
V. I11te.Jtvenc..ló11 de. cuattto pe.1t..\011a-6: e.t de.b.ltolf. camb .. U., 
et~. ei tomado• y ei titulait legd~mo. m-

l 1) CAMARA Hecto•, Letlta de cambio y vale o paga«[, Ed. Ed<'.a.•, Bueno• 
Aüe6, 1910, pág. 22. 
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Po•te•lo•mente 6e ee .iMe•ta fa ctáu6ula a la o•den, 6acUita11do6e 

la negoc.útc.ión de ••te documento y po•tu.ia.mente •Mge el enda.o, el.imlna!!_ 

do.u a6l al banque<o, pue. •ólo ba•taba la 6úma del tltaMmitente. 

La ..fe.tta de camb.l.o ab1ti.ó l.01.i c.ap.i.t.a.le.-& .ú1te11:nac.lonale.1.i .lnc-tementa!!. 

do e..f c.1Léd.i.to, ya que el comv1:c.fo de e.-6te t.ituf.o de c1tédi.to 110 conoee. má.s 

limite. que la• del nundo. 

En iaó 6Vt..i.a.J.i de F11.anc.ia, E<!ipaila e ltaf.la, ia1.i cuate.J.i e.Jtan Ó'Yt.iaJ.i 

.inte.1tnac.ionale.-0J ex..Wtia. la nece.~.i.dad de cJteaJt un .útJ.iV:.umc.nto que Qac.iUta

Jta la c.i.11.cul.aci.tin del d.i.ne.ti.o, e.1.i p01r. e.1.ito que. en Fllanc.la. 1.ie. tuvo e.amo docu

mento de c1r.éd.i.to a la .fetJra de. cambio que. <Yta como ya .f.o d.i.ji..mo-l, i.111.iepalta-

ble del co11tltato t.tayect.ic.io. 

" ••• en 1848 apa1te.ce. l.a oJtde.nanza camb.la.\.ia ale.mana en donde óu.je.tan 

a ta te.tita de. camb.io a un 601tmul.i1.imo p.1t.ot1te.cto1t. en el t11..d.M.c.o camb.iaJt.lo, a6.i 

de.«tpalte.ce. la c.iáu1.iu.ta 1 vato1t' a-!li e.orno el de pli.ov.i.~{ón de. óondo.&. "l2l 

Algunoo autMe.6 opinan que fa t<t•a de camb.io Uamada l1auula en 

A1tab.i.a, ~e. ut.l.f.i .. zó plt.ime.Jto en I.ta.f.ia. 

1.2ENASlA 

Alguno-6 auto1tiw Jte6..l.e1te11 que A6.l1t..ia e.~ .ea curia de l.a te.tita de camb..io ya que., 

121 LOPEZ de Goicoechea, F~ancüco, La tet•a de camb.io, Ed. PoHúa Múico 
1964, pág. 10. 
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corne11tan que. 6e encont.tó una tabla de bMkO en la época del <ey IJabodúi, 

con la 6.igu.iente. .ln.6cJt.ipc.ión: 

• ••• a A•du IJama ueo<no de U• o•dena a Ma•duk-Bal-a6-c.lb de la o-iu

dad 01tcol pall.a que. pague. una cuenta .wya a Be.f.-abad-.iddi.m de c.uatJr.o m.ina6 

y qu.l11.lento• ofolo• de plata. "l 31 

Lo6 A6Üi..o6 en ee .6ig.i'.o IX conocie1to11 .lo.6 contltato~ de. pJté.6tamo 1J 

de. c.amb.lu, di..c.lto.ti documento.6 6e lia.c.ían c.11 1tl.'c.tánguio-b de M.c.l.t'..t'.a bianca !f 6e 

metlan ai ho1tno ha6ta. luicc.,'tf.o.t. .ina.tteJtable.6 e . .i11de6t1t.uct.ibfe6, e..f. ·'tC.ctán!]u.Co 

quedaba bajo el pode• del'. ac•eedo• Q1tien oe i:o ent•egaba al deudo• cuando é2_ 

te le pagaM. 

En .fa India. 6C. canoc..i.ó e.{ documento !!.oue.i.. p.ial"lo, que e1ta equipalt!!_ 

ble a ea letka de camb.lo. 

1 .3 EN ESTAVOS UNIVOS VE Al.IERICA 

El De.1tc.cho e..titadounide.nJe. .6.lguc. e.e C-'ti.te.1t.<.o del. VeJtec.ho f1¡anc,r6 e.11 et c.uai, 

nunca J.ie. 1tompe e.e v.lncui.o e.11 t'Le la te. tJta de cambio y 6u cauM. 

Pa•a e•te paw obtene.1 el t<-iun6o en el •l6tema cap.ita<'. i->ta 6ue 6u_I! 

damenta.f la e.x.l&tenc..ia !f áo·tnudón de. ta ~oc.le.dad anónima, iguafme11te 6ue b!!:_ 

.6e de. ute .6l6tema.. económico la t.eamada .ie.tJta de camb..é.o, ya que. en fa c1tl.6l.& 

de E.&tado6 Un.ido& en 1929, e.Ita .lmpoJlbf.e. que .fa gente que no c.ontaba con d:f 

nelto al ln6tante. pa'ta cub1t.i.'t .6tW ne.ce-6idade~, .!Je b!L6cÓ una .ln.6t.itución ju~ 

131 CAMARA, op. o.lt., >up•a, nota 1, pág. 12. 
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•úUca que. 6aciUta•a el pago •ú1 g•a11dc ! 6o•malidade• e11 el c•édito y a.<'. 

•e. empieza a te.gula• •ob•e. u11 titulo de. c•édito co11 p.totección ju•<'.dica 

dando pa•o a la let.a de cambio, ugulando•e en el Common law y e.l ~ 

Et Conrnon law ab~o-tv.i.ó et iaw me.1tcf1a11t d~ 111g.fate1t.'ta en ei que ~e 

om.ltle.1ton lo-6 1tequL&.i.to.~ de di.atanc.ia f.oc..i tJ ea c.f.áu-!iuCa de valo·'t, dandole 

el ca1tacte.Jt de. 11egoc..fob.C1.1. 

Po1t ot.'ta paJtte, .ea c1teac..ió11 de! f.a fe.tita drl e.amblo palla aigu.110~ au

tof!e.-6, e.-6 atJi..i.bu.i.bie a .fo-6 judlo6 ya que. cuando 6ue1to11 eicpuiMdo6 de. F1ta11c..C:.a 

6e Jte6ugia1ton en Lomba'td.ía 1J en Ha.landa, y como lmb,fot1 de.jada 6u6 bú11eo en 

f.tanc..ia, mandaban ca1tta~~ a conoc.ido-6 que ~e quedalton en di.cho pa.l6, paJta que 

úto• pudie.•an po• medio de dlcha. ca•ta• •aca• lM ¡o.\tuna• de. aquéllo• y 

ma.ndá.He.ta~. 

1.4 EN MEXICO 

En cuanto a .fo~ antecede:11teo e.11 Méx.i.c.o, lta1tc.moo w1 eotud.lo c.ompa.1tat{vo de 

cómo lia11 evo.fue.lona.do tanto .ta .ieúa. de cambio, e.t paga1té, a~d. coma ef cl1e

que; ve.kl.!mo6 también ta .i.116.lue11c.la de. otJta.~ .tegl6Cac.lane6 palla fa c1teac..lón 

de una fey e6peci6..lca que 1teguf:e dicliot. documento-6. 

1.4.1 lAS ORDENANZAS VE BILBAO 

E-~ una coé'.e.cción de ,'tegé'.a6 ju't..idic.o me1t.cantile6 que tuv.i.e1ton v-lgo!t lia6ta e.t'. 

a1io de 1829. Al 6u11daHe e! puebfo de Bilbao " ~e ot°'gó la 6acultad de t!:_ 
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ne.1t un me.1tcado 62.manat; a cauM de. fu!I 61Lat1quic.ia.6 y ex.eenc.lone.6 que ee. con

ce.d.i.ó 0011 Pe.d1to l en 1350, aumentó e.x.t'r.a01td.i.11a1t..i.ame11te. .~u come!!c.fo, te.11-i.en~ 

do de•de medwdo > del •igfo XV una he•lll'.lndad de com,.tcia11te• P'·'nectamente 

01tganizada, ia cual ~OltmÓ 1!11 1459, lo.6 Otde.nanza6 de. BH'.bao 6uVr.on ia6 p!t.~ 

me.Jta-6 que. 6e. oeupa1to11 de.i eMgo de. co.t1Ledo1t coma aMcio púb.C.i.co. 

E.&ta6 01Lde.11aitza~ ¡\ue.11.on ec11¡\{11.rnada¿ po'l. FeXípe Il en 1560, y 

ad.i.c..lonada.~ e.inca aiio6 de.6pwi.~. A pe.6aJt de c.~ta6 ad..íc.ione.& 110 .6e. e.6taba di.! 

acue.11.do c.011 e.t p-'tog1teM me1tca11ti.f, u1111 junta ge.ne.laf: de. come1tcia11te.¿ ce.i~ 

b.1tada e.n 1725, a.co1td6 ltace.1t una.6 01Lde.11a11za6 nueva.-!. que. 6ue.1t0t1 con6.i11.mada6 

po• ei •ey en 1731, pe•o no habiendo ,.t,,. oatü0ecfto lM exigencw• del 

come.Jtc.io, polt ocupa.1t6e 60.tame.nte. de lo6 a6unto.¿ admú1l6tJr.ativo.6 de.i c.on

.6u..fado, otlta juutll e.e.le.bitada en 1735, ac.01r.dó que ¿e 6MmaJta nuevamente f.o 

que. ¿e 1r.ealizó po.'f. una coml~lón comp111?.6ta de. come.ttc..iante..& b.i..lba..inob de.-~..ÍE. 

nadoo patt. e..t'. JJ·'lÚi 1J io~ c6Mu..feo, e.11t1r.e.. ioo de p1time.1r.a cat.idad, 11.e.c.t.itud 

tJ ce..t.o; cuya.-& 01/.de.nanza-6 óuvtort ap11.oba.da.6 po1t Fe.t:.ipe V, e.i 2 de. d.fo.iem

b•e de 17 37, pubficando•e COI! el titulo de: Q.,de11a11za6 de fo !lu•t<e Uni

veH{dad y Ca•a de Cont.ato.c<'.ón de fü M.N. y M.L. VUia de Bilbao. 

Con.6tatt e.ota-6 01tde1ta11za6 de 723 ie.t¡e.-~ o núme1t.oo dútJtibu.ido.6 
e.n 29 capituio.6 que. tJtata.11 de .ea 0Jtgan.úac.ió11 y l/..i!g.lmen de. f 
con•uiado 18 capitulo•), de lo• me.cade<e> y de .,,. Ub•o•, 
compa1Ua.6 de. comcl'/.c.io, co11tlr.ato6, com.i.6.lone.6, .febta.6 de c.a.m 
bio, va.ie..-6, t.lb-'l.anza.-~, colf..!l.edo1te.6, qu.leb1r.a&, 6..fe.tamentoo, -
nau61ta.g.ioo, ave.1t-i'a&, .~e.gu1r.06, ca.pttam!o, pLiotoo, Jtég.ünen 
de. ia.1r..ía, ca1tpútte.1r.oo y ba11que.1r.o,~. t.1} 

141 ENCICLOPEOIA Unfo,.M1 li'.u•t•ada, Ed. E•paM·Catpe S.A., Tomo Vlll, 
Mad..:d 1910. 
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La~ O•denanzM de BUbao de 1737, con•tltuye11 el p•.(mc• cu,.po 

del. Ve1teclto mellcan.ti..f e6pa.ílo.f que a.ba1tca al comvr.c..lo tvr.11.e6t1te. y ma1tlt.úno¡ 

>..e. p1topu,.6.le1ton eu.lta.Jt, en .Co po6.ibte. duda>.., d.C.Qe1i.c.nc.la.6 1J c.onttovet..\.ia>..; 

e6tán Jte.dactadM con c.la1ti.da.d 1J ac..le.1tto, atgul'la6 de. 6U.6 d.i6po6.ic.lone6 pue

den con6.ldeJtaJt6e como .fo6 p'l.i.mVta6 que de. 6ll c.fa6e 6e dfota.Jtott en E>..pa•Ta., 

como 6uc.ede tltatándo6e. de c.ontabli.i..dad me'tca.ntU: 1J compa.IÍ .. fo.~ c.om1'.1tc.iale.6. 

Alca.11za11.on ta t autatt.ldad que c.or10 C..\C'l..lbc. Pa1tde1ia>.. "tuvúuton 
dude que .6e pub.t'..lcaJi.011 u11a e>..pe.c..ie de. p11.io1t.<.da.d tJ un.lvvr.>..a
.t..idad11 11..lg.ie.ndo po1t c.Mt«.mb1Le. como LC'..IJ gc.ne.11.ai dt ta monalf.
qu.la le:icc.epto en ta.6 plaza>.. me1tc.a11t-U'.e.>.. de ta antigua Ca11.ona. 
de A•agón en fo• que •e daba p•e6e•enc.ia al lib-to del Conou
iado del Ma• •<•pecto al come•c.io ma•tUimo 1 l1a•ta la pubU
cacón del Cód.igo de Come•c.io de 1829 y en Méüco oe d•ja•on 
de apl.icM .iguatmente po• el Código de Come•cfo d• 1854 y 
habúndo ejeJtcl..do .in6.CUenc-la decüiva en ta .fe.gú1tac.lón me.1tR 
cantil u.ige.ntc. c.n e ~te. pal~, a~í. como a fa g1tan mayo11..ia de. 
otllM .epúbl.ica6. (5) 

La e.d.ic.i..ón md-6 c.ompie.ta de dú.ha6 011.denanza-6 e.~ ia "-eai.lzada en 

llad~.(d en 1787, co•teada po• ta müma Un.(ve~•<dad de 11e.tcadHe6 de Bilbao; 

otila ed.ic.ión en llad•<d en 1796. 

lSIIb.idem. 
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Si e~.Ut.ia alguna di6e.1tenc.i.a e.ntte f.06 come.1tciante.1.i, .&e. ·1te..&o.tve

•ian po• medio de. tao O•denanzM de Bilbao y en •u de6ec.to pok ta& Leye& 

de lnd.'.M y la Recopiiac..'.ón de Ca•tUta. 

En e•ta• Le.ye& •e e.tabtec..ian ta. •equü.lto& 6o•mate.& de ta tetka 

de camb.lo, que e!tan: 

a) CUU4uta a la o•den; 

b 1 O.Utancia loci; 

e 1 P11.06c.1t.i.be e.e endoM c.n bianco y el ca1tacte1¡ c.jecuto1; 

d I Et endo .. nt• oe UmUa &óto a pone< "' nüma. 

En die.ha Ley <ic. e.-~tab.tecc. que toda pVr.6ona que .inte.1tve11ga: en una: 

tetJta de c.ambfo queda -0bt.'.gada a paga< ta •uma que contenga et t.ituto de 

c.«!dito. 

1.4.2 CODIGO DE COMERCIO DE 1887 

E6te Cód.'.go 6ué etpedido pM P0<>6ú.:O O.foz en et de.Meto det 4 de ju11.io de 

1887. 

O-icho Códi.go e.-~taúf.e.c-l.a. que ia<i dl-6po~.ic.i.011e.1.i en é.t conte.11.ida.~ 

e.1tan apl.i.cable.1.i a lo6 acto.6 de come.Jtc.lo y de.ut.'l.o de. l!.606 acto-6 <ie encontJta_ 

bau .Co.& che.qu.cw, le.t1La1.i de. cambio o .1teme-6a1.i de d.ine.1to de una pfaza a obr.a 

ent.l[e cuaiqu..é.e.Jt pe1t1.ia11a aói tamb.ién .e.o.~ va.Ce-~ u ot'tOl.i tituio1.i a .Ea. o-'1.den 

o at po<tada< (a<t.ic.uto 75, n·tac.c.ión XTXI. 
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En 1teiac.ión co11 .fo ante1t.i.o.1t Ga.t.c.la Ntlílez 110-6 Jte6..{.e.11.e que e..t !Vi.tic.u 

lo 449 dei •e6e•.ido Cód.igo, e>tablec<a que " ••• la letlta de cambio debe•i 

1e1t giltada de un iuga1t a otilo y ~upo11e la p"°exútenc.ia del cont•ato de 

cambio". l 6 I 

Pa.11.a .ta !e.Vi.a de cambio -se 6ube.nte.nd.ia., aunque no to expff.e.'6a·'la la 

Ley, .ta ciáu'6u..fa a la 01tden. 

Po.1t otila pa11.te, 11.e.glamentada (a l.ib1tanza, e.6tab.Ce.cle.11do que. e".6ta 

c.011te11ia un c.ont.ltato que 110 e11.a de c.arnbi.o, .ó·Úl e111baJtgo ~e mandaba a a.egu.len 

El a..i:loulo 451 e¡tableela como .,quü.ito6 de ia let1ta de cambio 

lo~ .ollgu.iente-:!i: 

- Fecha de exped.tc.i.ón; 
- Ca11t<dad que a de pagM6e; 
- Nomb1te. o l!azón -~oc.i.a.e def. que debe. paga·t; 
- Epoca de pago; 
- L11gM de pago; 
- A la Mden de qu.ie11 a de paga< la l'et1ta M canrb.lo 

exp.1te-6111do -6u nomb.tc. IJ Jtazót? ~oc.i..a.i; 
Concepto y 6o•ma en que Ita 1tec.lbido '·l' gl1tado et 
valM de élla; 

- F i1tma de! giltadolt. l 71 

E•te Código 1tegl'ametttaba, adema'.!, to¡ vale~, matti6e6tando que e1ta 

ta ob.tigac.ión de un c.ome.11.c.iante. entJtegaJt. a .fa ol!.den de. otJi.o c.ome.11.c.iante. 

c.-ie.Jtta cantidad de dlne.'1.o. 

l6) GARCIA Nú'.iiez:, Jetta!to, Código de Come.:1.c.i.o, 11!.. Ed., Ed. He}[.Jte.Jto H110~., 
México 1921. 
l7J ldem, pág. 417. 
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Sl.11 embMgo, a ta let•a de camb<c 6e fe de6<11ia como aquét docume!'. 

to que " •. • cont.ie.ne. la obt.lgac.lótt p1tocede.11te. de un cont1tato me.1tcat1tÜ' de p~ 

ga.\ a una pe.Jt60na a la 01tde.11 de. oOr.a, ci.e1Cta c.anu.dad". l 8 J 

Et o•denamlento tegat en cUa, e.tabtecia que to6 paga•ú que no 

e.&tuv.C:e.Jtatt exte.nd.ldo6 a f.a 01tde11, no 61?.1ti'.an documento6 mc.Jtc.an.U.ie.6 y po1t f.o 

tanto no pod1t.ian e.ndoóaJtM. y -H'.. a.i:d.. 6LtC!.lta, el en do M -0e.1t.ia nulo. 

- Fecl1a !/ tuga11. de e.xpe.dic.i.ón; 
- llomb"< y 6<•ma def •e•ponMbfe; 
- Cantidad de dú1e•o o e6ecto• que debian en~egM•e; 
- Fe.e.Ita y lugcv1. en que debla. l1ac.e.J{.6e. ta e.nt'l.ega; 
- La pVtóona a cuya oJtde.11 6e e.xte.nd.ia et documento; 

La ope.1tac.ión me.1tcant.l.l de. que 61?. de.11..tva1ton -0i. no 
6ue11.on oto11.gado-0 polt un c.ome.Ji.c.ia.nte a 6avo11. de ot'l.o; 

- S.l e.t valolt e.11.a 11.e.c..i.b.i.do te.nie.ndolo e.n cuenta o p1toc.ede.nte. 
de o~a ope•ac<ón. l 9 J 

En cu.anta al cheque., nue6bto Código de 11.e.6e.Jte.11c.ia. e.6ta.ble.c..ia que. ~;_ 

extend.ian e..~te documento a 6avok de una pe.lf.~ona dete.1tmótada, no e..1tan e.ndo-ba

bfe4; M. et tenedM de wt cheque 110 lo p•e6e11taba al cob1to dent•o del té•mi.-

110 legai, que '"ª de ocho dia• a •u 6echa o •i '"ª 6u'"a de la plaza, un dia 

má• po• c.ada 100 Km, P'"d'"<a todM fM ace.lone6 o de1tOclto6 con~a el l.lb•a

do•. 

(8) Idem, pág. 109. 
(9) Idem, pág. 422. 
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" .•. todo el que. tenga una cantidad de. d.i.netr.o d.i..!lpon ibie en podeJt. 

de un come1tc..iarite o dí!. un e6tablec..im.i.ento de. cJt.éd.i.to puede dúponeJt de cf.e.ea 

a óavoJt p!l.Opio o de u.n .teJtce1to y med.iante. un mandato llamado 'e.he.que.'. l 101 

- Oe.4i.911ac.ión de.l iugalt y de .ea óeclut de lib1tam.i.ento; 
- Nomb1te. dU come1tc-iante, o de. .ta ~oc.i.edad a cuyo ca.l(go 

Je g.i..1¡aba; 
- Nomblr.e de .ea pc.Jt Mna a cuyo 6avo-t -óe .f..{,bJtaba; 
- La cantidad que. 4e g.i1ta expJtc.tiada poJt gua}(.i.-6mo4 !f poJt. 

la let\a. 
- Nomb•e y 6üma de( l<b•adM. l 11 J 

E•te Código adem<fa, v.,tablecia que el ¡Y<oced<miento ejecutivo p•o

c.ed.ia. cuando en la de.manda -6e. tení.a. como documento ba~e de. la acc.i.ón aquif 

que. t.Jt.aje/ra apaJtejada ejecución, como lo eJtan ta4 te.t1tafl de. c.amb.io, tib1r.an

za•, vale•, paga•<!• y lo• demá.• ••tablee.ido-O pM fo Ley. 

PoM••<o•m•nte el T.itulo Octavo que •egu!aba el contkato y ia le-

Vta de camb.io a4i como la.ti .f..i.b1tanza-'i 1 vafe~, paga.td.fi y el che.que, que comp-te!!. 

dia>1 lo• a.t.iculo• 449 al 468, del 545 al 551 y def a.tt.lcuCo 552 al 563; 6ue

'º" ab•ogado• po• ei a.Uculo TO.ceko t•an•./to•fo de la Ley Gene.al de Titu

lo• y OpNac./one• de C•éd./to. 

1.4.3 LEY GENERAL VE TITULOS Y OPERACIONES VE CREDITO 

El entonce-O p•e-0<de11te Pa•cual º"ª' Rub.io, mediante leye• del 31 de d<cüm

b•e de 1931 y 21 de ene•o de 1932 exp./d<ó Mta Ley y •• pubUcó en el V.ia•.io 

06<c<al el 27 de ago•to de 1932, •<endo en la actuaadad d-.ec/io 

110) Idem, pág. 112. 
l 11 J ldem. pág. 422. 
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po~it.lvo y v.(gente. 

Po• no ~M ta 6<11aUdad de e~te t•abajo .ecepcio11ai, 11.eaUzM un 

e..&tudio po1tme.no11..lzado de cada uno de lo.ti doc.umento-6 que. ltl!.giamenta. fa Le.y 

Gene1r.al de T.itulo-! y Opeliac.fone-6 de. CJr.éd.lto, a c.011tú1ua.c..ión ha..1te.mo~ una bit!_ 

ve. Jte.6tu1.enc..út a lo6 t'°lC.6 t.f.tuio.6 de c.lf.édi.to que c.on&.ideJtamo.& mú .únpo11.tan

te.4 de.nbto de la p1táct.lc.a me.Jtcantll mex.lc.ana, a .6abe.Jt: .fa ietJta de c.amb.io, 

et paga.é y el cheque. 

En e.4ta Le.y .igua.Cmente 6e. e.~tab.iec.e. que to.6 t.itu.fo6 de e1téd.ito .60t1 

co&t6 meJtcant.lle.-6, a6l e.amo todo6 io.& ac.to6 que 6e l't1?.a.C.icen en é.lf.c.~ 6011 a~ 

to6 de come1t.c...(o. 

Pe ia .le.tita de camb.io no.6 -61?.ñala ta Le.y ...\U6 1te.quisito.6, .&e.gun et 

a.deuto 76: 

l. - Menc.i.ón de -6elt ie.tJta de cambio, .i.11-6<?.li.ta en e.t: texto de.i 
documento; 

1I. - La exp11.e.4.ión del .foga1t y del di..a,, me.6 y atto en que 6e 
6u..6C.1t.ibe; 

HI .- La oJtde.n .lnc.ondi.c..lonae ai g.b1.ado de. pagall. una -óuma 
dete.Jtminada de d.i.neJto; 

IV. - El nombke del' g<kado; 
V. - LugM y época de pago; 
VI.- El' nombJte de l'a pekMna a qu<en a de l1aceue et pago; 
Vil.- La 6üma det güadoJt o de ta peHona que •u.-ock.(be a •u 

kuego. 

En ta Ley 1.>ujeta a MtLtd<o 1.>e 1.>elutta11 cuatlto 6o•mM de gúa• ta 

tet'ta de c.amb.i.o, -iguaf.mente -!le e.titab.fec.e que no pod11.á e.m.itUt.&e. e.&te doc.umen~ 

to at poktadok \aJtticuto1.> Z9 y 881. 
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E.6to~ venc.imiento.&, a.si como fo 11.e..tatlvo a. .ta .&u.6c.J1..lpc.ió11, e.11do.60 

y aval •011 aplicable• a lo• demá• tltulo• de c1tedito, •atvo al ca.o del clt~ 

que., que. -~ie.mp.te ve.11ce.itá a la vi.&ta. 

También, die/ta Ley en el a1tticulo 170, e.tablece lo• 1tequüito• 

del paga1té'., que 'º": 

l.- Mención de 6!Ut pa.gM.é, .l1Bet1.ta en e.e texto del documento; 
I1. - La p!tome-M i11cot1d.ic.io11al de pa.galf. una .6uma dete.1tm.úrnda 

de. d.ltH!·'l.D; 
ZZZ.- E.f 11omb1te. de .ta pe.JtMna a qu.ie.11 a. de ltace/f..6e e.e pago; 
IV.- La época y lugalt de pago; 
i/.- La 6ec/1a y lugalf. en que .6e .6u.6c1t.lbe el documento; 
VI. - La 6.llf.ma dee .6U-6Clf.-lpto.1¡. o de ea pe-t.6011a que 6.ilf.mf! a ~u 

Jmego. 

El a1tt.iculo 175 de la ley 1te6e1t.ida, dete1tmina que el clteque puede 

-lelt ex.pedido a ca1tgo de una .l.n.6t.ltuc..ión de ctid.l.to, Y et documento que en 

6olf.mt de. cheque. .&e t.lbJte a ca.tgo de otlf.a.6 pelf..60na.6, no pJtoduc.úi.á e.6e.cto.& 

de titulo• de c1te'.dito. 

Et (tlf.ti"cufo 176, .6e.1ta.ia lo.6 -~iguúnte~ J:.equ.i.~.tto1 de.e cheque: 

1. - Mención de -óelf. cite.que, .i.n.6e1Lta en e..f te.K.to del. documento; 
11 • - Lugalt y 6 e cita en que " expide; 
11 I. - La oJtden .i.ncond.l.c.lona.t' de pagM una .6uma de d.ineko; 
IV.- Nomb1te del l.ib1tado; 
V. - Lugalt de pago; 
VI. - la 6.i1tma del l.ib1tado1t. 

En e..6ta le.y .6e kegulan d.l.ve't.60.6 tipo.& de.i.. che.que. como .6011: 

- El cite.que. cJtuzado, 

- El c/1eque. palf.a abono de. cuenta. 

- El cite que cektl6icado, 
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- Et cheque de caja y, 

- El cheque de u.iajuo. 
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CAPITULO ll 

CONCEPTO DE TITULO DE CREOITO 

2. 1 CONCEPTO ETUIOLOGICO 

"Tí.tuf.o de1lva def. lat.ln t.i.tufu.!J-.lj cuyo ~lg11.l6.i.c.ado oJr..i.ginaf e.11.a ca11.te.f., o 

le.t-te.1to, que en Roma .&e utiU.zaban e.Mo-6 61.ja:do.& a.e extJr.emo de uno-s pafo1 

(Mgo~ que ~e !levaban e11 pkoeeó<one. tkúm6afe~."(J2) 

"CJr.ld.lto: def. lat.ín cted.i.tum-.i. 'p11:e."6tamo'. p1t.op.i.a:me11te 'lo p!le6tado'; 

palf.tic.i.p.i.o plteté'l..i.to def, ve11.bo c.Jtedo-e1te, que ademá6 de c.11:ee.1t .&.i.gniM.caba tam 

bú!n p.'teotM. "{13 J 

Al wii6 i.c.cvi. C!.6-to"~ conceptc6, dedt(c..f.mo-6 que et tituf.o de c.1r.éd.lto e.& 

et p'1.e-1tamo de una .&urna de d.üie1to, ~.fo ot1a 6egu11..i.dad que .ea de.f. cJt.id<.to de 

aquél que. fo Jtec.lbe, e.~ti.puiando e.&te acto ~11 lrn documento. 

2. 2 CONCEPTO GRAMATICAL 

"T.itufo: e.& ef D'L-lgen o 6undamento jwddl..c.o de un de.l'r.ec.lto u ob.f.iga:c..i.ón. { 14J 

112) COUTURE, E. J, Vooabufük.(o ju.,{d.(eo, Ed. Vepalma, Buena. Aúe. 1976, 
pág. 567. 
1131 ldem, pág. 188. 
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Ot•o concepto de atulo e6 " ••• cle~to docume~to qu_e ~ep4e6e11ta una 

deuda ptibUca o val a. comMciai. "l 15 I 

l.f.lentJr.a-6 que e.C cJtéd.i.to 4e concep~úa como " .. . de.1t.ec.ho que uno tiene 

a 1t.ec..ib.l1t de. otlr.o alguna c.o&a, po!t lo común dineJt.o. "{ 161 

e6: 

Coutwte, no6 da di6v1.ente6 coneepc.io11e6 de titulo, ai 6eña.fa,'t que 

- Viploma o ce.ti6{cado oto~gado pM fo auto.1idad competente 
que acJted.ita un t/t.ibuto pko6e"6.lo11ar o 61.rnc.ionai. 

- Oocumento o conjunto de documento6 que con,~tltuyen .fa ju6ti .. 
6.icacilón de un de-'f.ec./10. -

- Ca.f..idad o condic..i.ón e.n que &e detecta w1a cat1.M o -!le ejM.c.e 
un d~echo. 

- Acue.Jtdo o 11egoc.útc.ió11 que -6eguido de un modo ltáb.ii. de. tJta.n-6-
m.itbt ei. domin.io, pe1tmite adqu.itt.i.11. vál.lenteme.nte .la p1top.le
dad de lo• bie11e6. 

- Razón, moti..vo, cauM. 
- Pa~te o 6ecta. de un código o cu'4po de le~e•. 1171 

Y det c1r.éd.ito apunta que e6 el. " .. . a~pecto activo de una obi.igac.ión; 

pode4 ju4úUco en vi4tud del cual una p'4Mna Uamada ackeedM puede exigü 

de oltla .Uamada deudOJt un dete.1tmi.11ado compo-'l.tamle.nto. "1 18 l 

E.6c.Jt.lc..he., en .6u d.iec..iona1t.io conceptúa ai titulo como " •.. .ea c.au&a 

en cuya vúr.t.ud po.6eemo-& alguna co-6a y el .in&tJtWJ1enta con que. ~e. ac.Jr.ed.i.ta nue._! 

t~o de4ecl10. "119) 

1141 Real Academia E•pañofo, Vicc.iona1io de la teugua opaílofa, 20a. Ed. 
Tomo Ir, Ed. E6paoa-Caipe, 1984, pág. 1314. 
l 15 J Ibídem. 
1161 Idem, Tomo I, pág. 394. 
1171 COUTURE, op. cit., wp~a. nota 12, pág. 566. 
1181 Idem, pag. 188. 
(19) ESCRICHE, Joaqui11, Vlcc.io11a11.i.o de. le.g.i&f.ac..i.ón 1J jwr.üp,omdcnc<.a, Ed. 
Temü, Tomo IV, Bogotá 1977, pág. 612. 

-17-



Y det C·'té'.dito, dice que e&: 

La deuda que uno t<ene a •u óavo• y et Ub•amiento 
vafe o abono que •e dé de alguna cantidad o bien 
pa1La paga1Lla en ade.fante. o bten pa.lta que la pague: 
en obr.o pa.ltaje. a.fgún co1t1te.6pon-6al. 

E.6ta voz dc1ti.va de fa .eat.tna c1tede1te, que 6.lgn lóica p1te6ta-t, 
óia• o con6ia•. 

Ei que. plte-6ta o 6ia a crt'lO alguna. co6a, adqu{e)l.C. co11t.'ta éC un 
de.eclw y •·>te d<'echo >e Clama c•éd<to: de •ue•te que fo pa
f.abtta c1tédito e-6 .~lnóntma de .ea deuda activa y de.Ji.gna poit con 
6-lgutente e.i de1techo que tiene w1 ac1te.edott de exig-llt una cant.I 
dad de dúie•o a cuyo pago ·>• ha obligado et doudo<. l 201 

2 • 3 CONCEPTO VOCTR l NAL 

Como p1t-l11ctpal concepto tenemo-6 al de Ce-6a1/: V.ivante, ya q~e. lia 6e.1tv.ldo como 

ba)e. a 1me6t11:a le.gWf.ació11, y 110-6 di.ce que. "T.i.túlo de. ckrld.i.to e-6 un docume!!_ 

to t1eceM1t.lo pa1ta e.je1Lc{ta.lt e{'. de11.ecJ10 .fite.:ral y autónomo e..tp!te6ado en e.e 

mümo. "1211 

DecUno1 que e-6te concepto ha ~e11.vido como ba6e. p¡vr.a .ea Le.y Ge.neJtal 

de T.ltufo-6 !1 Ope.1tacione.:\ de CJtéd.i.to. f}a que de...f. múmo, -6Ófo 6e .&u.pJtimió fo 

palabl[a "autónomo", polt con&.i.de.1ta1t que. ilt ca1tacte.k.fat.i.ca de ta autonomfa -óe 

•ob•w1tiende en todo t<Mo de c•éd<to. 

SalandJta, polt .&u pa1tte., conceptúa e.f titulo de c11.édito como r..l: 

l 201 !dem, romo l!, pág. 269. 
(21 J VIVANTE, Ce->a•,r.atado de d-.eoho me.cantit, pág. 136. 
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Oocumento 11ece.M11.io palla cje-'1.citalt l6w1cián de eeg.{t{mac.tónl 
!f t'l:an-06e11..ilt l6uuc.ión de. tkainmü.iónl e.e: d1tccl10 en <f.f mene.to~ 
nado, e.e cua.f' polt e6ecto de fa cücufac.lón fJ en tanto que é-0-
ta t~ene fügak pM lo• medfo• p\op<o~ de lM Utulo• de c•é
d.lto, -0e con6.ide-'1.a l.ite.'taf fJ autónomo 61te.nte. a qu.iene..6 to ad
quie•en de buc11a 6<. 122 I 

A&i tamb.iin, A.gu6t.in Vicente y Ge.tia, b16Cu.ido pe'! V.i.vante J.ieiiala 

que e..f. ti.tui.o de c1tédito e~ " . •• doc.umc.11to que plteJ.iume ta e.x{6ic!ncfo de U/Hl 

obt.igac..ión de. ca'l:ac.te.Jt pa.t,'timo11la.f., f..i.te,ae y cwt611oma, e.e cuai e.6 necv~-Oa.

Jt.io palla que. pueda e.xigú.)i! o e6ectua..ue váf.i.dame.nte poi[ e..t di!udO'I ei pago 

de. .la p1te-ótac..i.ón en que. Cl'116üte aquéHa. 11 ( 23} 

L.fáme4e. ü.tu.eo de. c11:.éd.lto a toda d'a-)e. de documento-) e11 que 
en una u otita 601tma. conüenen una pJtome.J.ia. de. pa.go de. c.o-0a. 
6ung.ib.fe. y e.11 e.anti.dad dete.Jtm.inada, cuya obeiga.c.ióu 1,ie .iden
t-<'.6.i.ca de. tae J.iue1te con é.e, que. de ol[di11a11..io no -0e t1tanJ.imi
te. n.i. -0e e.xt.ü1gue. a.qu<f.t.ta md-!i que con Ca titan ~mi6-lón o de.vo
luc~ón del docu111e11to. 12 41 

Po1t oOta. pa.1¡te., Jo.se Góme:: Golfdoa apunta que "· .. re tí.tufo de C11.édi..to en un 

documento plf.ivado que J/.C./"1.<'..-)C.llta ta c.'l.e.enc.ia. ne o con6.ianza que una pe.lf.10-

na t..iene e.11 otJ/.a pal!a. qttc. l1aga o pague. afgo ya ,!le.a µ011:.que 1e. fe l1aya e.11t1teg~ 

do un b.i.e.11 o poi!:. que 1e. te. liaya a.cJ1.ed.itado uua J.iuma. de d.i11e11:.o. "l 2 5 J 

lgua..emente, Ra6Mi'. de P.i11a e.1tabeecc que .11 
••• 1on docume.11to-0 que. au

toJt.lzan a.t po1ttad0'1 .feg.ltlmo pa!t.a. e.je.'1..c.i.ta.'I. C.OtLlta ef deudO·'t !J t'tal11ÓC·'l..f.-'t 

e.l de'1..e.c.lto .C.i.te.1ta.e IJ autóHomo en i.f. con~ig11ado. "{26) 

122) SALANORA, CuMo de de.,c/10 me.\cantit, /.léxico 1949, pág. 138, 
123) VICENTE if GeUa, Agu•tfo, Lo; t<tuto; de néd<to, Ed. Acadc111ia, 
E;pafut 1933, pág. 131. 
(241 CORCUERA, b11t..iqtu1., D('Cfa.'1.ac.i.ón un.i.Cate.-~a.i'. de. ta vo.euritad como óueute. 
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mal empleado I} con6okme a .ea Ley de Quiebkati y S1u.pvB.ión de Pago-&, ,!le ee 

empezó a de.nominalt "t.ltu.fo-vaio1t 11 • Ent1te too auto'te-6 que .ea conceptúan de. 

e-6ta óo1tma ~e. encuentJta Jooi Ma.1ria de Jeoú& Hue1tta. y Pekedo, que no& di.ce 

" ••• que. &011 uafo.'f.l!-6 .f·".'16m{.~ibt'i!& que -${Jtven pa.'l.a ee aHe.gfo de fati opeltaC.i.E.. 

ne-l come.tc.iafe$. "l27J 

Po't ef ml$mo eotUo Ce'tvai1tí!6 Almma.da 6e11aea que. fa pa.fabJta tí.t.uf.o 

de CJt.éd.f.ta e.& 01t.<gú1aH'.a de fa doct.1¡.{i1a ita.t:.lana lj e& C.ki.t.lcada ya que. no 

en todo6 too tltufo6 pJtedom.f.na ee de.1¡eef10 de. c.11.fFd.lto, " •• • IJ pa'1.a Juótltui.k 

e&te tél!.m.i.110 &e Ita uti.f.üado en d.i.ócutentc& leye-s mex.lcana.&, ef t([,'fmino ti

tulo ua.t'ok que e.$ .la tJtaducc.ió11 jul!..í.d.i..c.o a.Cemán ya que, exUte11 t.ltu.fo& de 

ckidlto que 110 .incMpo'U!n un vaf0'1:. 11 128) 

Joaqubi C-a'1.Jt.igul!z, apoyado l!&t.a c.01u1:ie.11te -&e.iiala que e.e t.itu.fo va-

fo.t " ••• e& un docwue11to .&ob.'te un de1teclw pk.f.vado cuyo e.je11.c..iclo etitá c.ond.f.

c.fo11ado jud.lc.iaeme11te. a fo potie-&lón def documento. "{29) 

pa!ta la e.mi1lón de. lo& títu.f.o-& de. c.JJ.c!d.i.to, Méx.i.co 19.JO, pág. 9. 
1251 GOMEZ Go,tdoa, Jo'1f, TUufM de e•éd<to, 2<. Ed. Ed. PoHúa, !láico 
1991, pág. 3. 
1261 PINA, Ra6ael de, D<celona•<o de de.echo, 14•. Ed, Ed. PoHÚa Múleo 
1986, pág. 460. 
(271 HUERTA 1J Pe.edo, Joóé 11•. de Je'<Í&, THufo& de c•edlto y docwnento• 
me.Jtcant.ile.-~, Ed. He.JtJte.l!.o, ~l<fx.i.c.o 1962, pág. 11. 
1281 CERVANTES Ahwnada, Raúe, Utufo& y opo.ac<one• de c•rídlto, Ed. HeHe,io 
7•, Ed., Mrí<lco 1972, pág. 24. 
1291 GARRIGUEZ, Joaquín, Cu•.a de de,iee/10 m"'ea11ti{, lhd,t(d 1936, pág. 488. 
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Polt nue.60..a pa1tte, op.inamo..s que e..e che.que, pagaJté, .le.tJta de cambio, 

conoc<miento de emba4que y el ce•tió;cado de depó•ao en almacene• gene•a

le,., -6on :ti:tulo-6 de c•éd<to y no Utuio-6 vala.tM ya que ••to• auto•üan al 

po•tado• que ,. leg<t<me como tal, eje4c;ta4 cont•a el deudo• el pago de Ca 

pJte.4tac.ión que puede con6-l6tL'l e.u di.enlf.o o melf.canc.la.&. 

2. 4 CONCEPTO LEGAL 

En et a•t<'.cuto 1e de la Ley Gene.al de Titulo• y Opc.ac;oue-6 de C•éiUto, 4e 

e6t.ablece que -lon co.&a.& me.l/.cant.Ue~ lo6 tí.tui.o.& de cJtéd.i...to, pe..'lo, no l1atJ 

que .eutendeJt con e.&to que ta-6 ún.ictB co6a6 me.Jtcant.ile..& 60n d.i..clto6 tltu.lo6, 

.&b10 que, to que qu.izo de.c..bt C!l le.g.l.6.fado11. C.6 que dentJr.o de .fa-6 co.6a6 me.,"L

cant.ilc..& ..&e encue.ntJtan lo.& docume.nto..s de nue..&tJto e.6Wdi.o, ya que., 'también 

"e coMU'4a como tale-> a lo6 buquOJ, lo-6 titulo• •ep•e-6entatfoo6 de la• 

acc.ione..& de una Mci.i?-darl meJrcantle, fa,j obC.lgac.i.ouc.-l, .fa.& pattZ.nte..&, .fa~ 

ma.Jr.ca.&, etcéteJr.a. 

También ..se utablece. en e.6e. alf. tic.u.fo que. lo.& titulo-.\. <!ion co6a.6 me~ 

cant.ile..6 poJtque. .&u .awr.g.ún.ie.nto a la v..lda ju11..fdi.ca, -6U u.60 tJ exti.nci.ón ..son 

acto-6 de comell.c.io y van a e..sta,'f. no1tmado-0 pDlr. la le.y me.Jr.can.til, y de una ma

""ª pa•ticutM po• la Ley Gen .. al de Título• y OpeMc<one-6 de C•éd;to, ;!'. 

depend.ientemente de la peH011a que .to~ e.mi.ta o ~u~clf..lba; lo a11te1t.iolf. tamb.lén 

.&e e1tabie.ce. en et Cód..i.go de Comc.Jtc.lo, cuyo aJttlculo 75, 'le.puta. como acto6 

de. comekc.lo: 
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F1tac.c.i.ón XIX. Lo-6 clzeque4, .tetJta-6 de camb.i.o, o 11.eme-óa-6 de d..i.nelf.o de 

una p.laza a atta, ent11.e toda c.la{)e. de pe.1t-6011a-ó; 

F.\4cCUt1 XX. LM valo••• u oóto• titulo• a Ca o•den o al po•tadok 

1J la.& obl.lgac.i.one ~ de .i.04 come!tc.la11tc4, a no ,~etr. que. 

6e pituebe que -!le de1tivan de tuta caLL-Oa ext!tatia a.e. co

me1tc-io. 

El aktfruio 50 de ea Ley Go11e<ai de Titulo' y Ope<acio11e<1 de c•édi

to, de.6.ine al t.ltulo eomo e.e documento nece~a.t.i.o pa11:a eje1cita1t. e.e de1r:ec/io 

eitHai que en eUo• ·le co•<1<911a, de6{11{c{ó11 legal que podemo• expii.ca-t de 

la -4iguie.nte maneJta. 

Como documento nece-!ialt io, -!le ent{ende wi pape.e que con.tiene dato.& 

..i.mpo,ttante.s pa'l.a pode!t llacc.Jt va.ie1t w1 dc.1tecl10 que tenga el que po6ea e.e do

cumento. y .&in el cua.e di.cita p1te..t1togati.va no ex.i.Jte. 

U de'1echo o. eje11.clta'1 -!le'1á .Ute.tae lcaJtacte.Jt.lJt-i.ca de .fo.6 t-ltueo6 

de c.11.éd.i.to que con poJte.11..i.0'1.i.dad 6e e.xplicaJtáJ, e.Jto e.6, que .fo.6 a.fc.ance.-6 de 

e.&te de1tecl10 eJtá 6ujeto a .e.o e.Jctr.C:to en ee documento. 

Z. 5 CONCEPTO PERSONAL 

En e~te capitulo l1emo.t. «atado de ub.i.cat ai t.i.tu..f.o de c1téd{.to, y a.e e6tud.f.a.t 

a dive1t-~06 auto.te6, no6 dama-~ cuetlt.a que Ju-.\tentan que .fa denorn.f.11ac.i.ón de t::{._ 

tufo de c1téd.tto e~ 1uvr.ó11ea; e.6to e4, de.b.i.do a que c.011J.f.de.1tan que el tituio

vaio11: e-~ er gét1eJto /J e.e titulo de. c.1tédUo ta e.Jpec.{e, eJto e~, que no todo-6 
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lo1.> tí.tulo1> valo-t .invofüc-tan un deucho de c-téd.i.to, 1.>.ino de-techo-6 de d.lve-t

lla .indole. 

lndepend.le11temente del ante-t.lo-t c-t.i.teJtfo, la Ley que lo1.> -tegula de 

una ma11e-ta e1.opec.C::6;:ca le1.o ha denom.i.nado ütulo de ckédUo !f uto e¡, tambNn 

baMdo e11 lM antecedente.1> h~tóJt;:col.> que po-t pakte de pa.il.>e1.o como r taUa y 

E1.>pai'ia lu han denom.inado de eM 6Mma. 

En cuanto a la deMnlclón NeemM que el concepto legal u e! má1.o 

ace-ttado, puu de una mane-ta de 1>-lnte.1.>ü nOJ.> lleva al co11oc.Un.iento .inmedia

to de to que e1.o un t.itulo de c'<éd.ito. 

S.ln emba-tgo podJt.iamM da'< una de6.i.n-lcló11 de titulo de CkédUo, d.l

c.lendo que e1.> el documento e1.>enc.ial, Jtegulado po-t fo Ley en e.f cual 1.>e dete-t 

mlna11 ia1.> pa-tte1> que .intvcv.lenen e11 él, M.Í. tamblén como la ca11t.i.dad de d.lne. 

"º o meJtcanc.ia ex.lg.ida poJt e./: acJteedo-t al deudo'< leg.i.t.U.0-6. 
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CAPITULO lll 

NATURALEZA JURlVlCA VEL TITULO VE CREVlTO 

3, 1 LOS TITULOS VE CREVlTO COMO COSAS MERCANTllES 

Con6okme a .ea ley de la matek.la, .fOI.> UMM de CAédUo 1.>on eo1.>M mekcanti

.te1.>; a1.>i tamb.i.én V.lvante 6e ke6.leke a eU01,, como co6a1.> de.e eomekc.lo que e-6-

:tán .&ujeta1.> a c.lekttt1.>.leye1.> e6pec.lalu, teniendo una 6unción eeonómfoa dil.>

tinta de cua.tqu.lek otko bien, e1,,ta 6u11ció11 co111.>il.>te en kepke.&entak fo -tiqu~ 

za, ademál.> de podek cüculM con 6enciUez y -1.eguk.ldad en a :tJiá6ico comek

eiai óavo.tec.lendo el aliok<o. 

El a1tUcufo 1 º de la Ley Genekal de T Uueo1,, y Opekaeione1,, de Ckéd:!:_ 

to, e-btabiece que .ea emi-!ilón, expedlc!.i.ón, endo~o, ava.e o aceptac.i.ón que en 

eUo-~ -1.e keae.lce11 Mn actO-O mekcant.Ue1.>, e1,,to qu{e<e decú, que dicho!.> acto6 

e6taká11 ke guiado!.> pok la Ley cokke1.>pondiente, con exclu1.>iá11 de euaiqu.le-t 

o:tJia, 1.>alvo .fol.> cal.>M de 6Upletokiedad. 

Pina Vaka 110-0 dice " ••• que 1.>e d.i.6ekencian de todM lM demá1,, cMM 

mekcantUe1.>, en que aquéUM l.fo1.> Utulo1.> de ckédUo J 1,, n documentM, e1.> de

cú med<o1,, keaee1,, de kepke1.>entació11 gká6ica de hecho!.>, teniendo ademál.> el 

cMacte.t de co1,,a mueble." l 30 J 
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3. 2 LOS TITULOS DE CREVITO COMO DOCUMENTOS 

de-0de un punto legúiat<.vo, lM cuale-0 UevMán U:ektM 1tequi-1>Uo-1> y cakac

te1tüti.ca-1> que fo dútinguil<án de fo.¡, demú. 

" .•. el eMactell c0Mta11te de todo.¡, e-0 el de que eon-0tituyen un do

cumento e-1>ck.lto, 6úmado po1t e! deudoll. "l3l 1 

A titcive'.-1> de la Hútoüa, hemo.¡, ob-1>Mvado que en un p1t~ndp.lo ta te

tila de cambio e1ta .¡,ófo un documento ~obato1tfo, a medida en que -0e ha .ido 

pe.6ecciottando dicho documento, actualmente e-1> ejecut.lvo, al .lgua! que e! pa 

ga.té y el cheque, e-1>to quie1te dec.lll que con la .¡,ola p1te-1>entac.lón a !a auto

üdad jud.le.lal, e.¡, -1>uMciente pa<a que úte 01tdette de pago al deudoll y .¡,.( no 

cwnptie1te úte, ett e.¡,e p1tecüo úMtante -1>e 1teaUza el acto de emba<go o exe

quettdo, e.6to c-0, que -1>e le emba1tga1tán b.lene-0 -1>u6ic.lente-1> palla gakantiza• la 

obUgac.lón, y de una m1me.a po-1>te•iok .¡,e UevMá a cabo el p1toce-1>0 ejecut.lvo 

co1t1te-0polld.le11te. 

En u11 ju.le.lo ejecutivo me1tca11tll qlle tenga como bMe un tituio de 

c1te'.dlto -1>e pod1tá ejc1tcltM dOJ.> Upo-1> de accionc-1>: 

l30J PINA Valla, Ra6aci, Uerne11to6 del dekecl10 rne1tcant<.i, 4g, Ed, Ed. PoHúa 
México 1970, pág. 318. 
l3J 1 ASCARELL!, Tulio, TeM.i.a ge11e1tal de .C0-1> t.itufo.¡, de c1téd.lto Ed. Ju-1>, 

w Múfoo 1947, pág. 501. 
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a 1 Acció11 cambiM ia d üecta, que JÓfo ~e ejekcUMá 

en contlta del pkincipal obUgado a JU6 avalütaJ. 

b 1 Acción cambiMia en vfa de kegkeJo, que Je ejckc.t

ta en contlta de toJ demáJ ke~po11Mble~ cambiMiM d.U..t.intoJ dee pkincipal 

obUgado r¡ JU6 avalüta6. 

E&ta~ acc.toneJ Je pueden ejckcUak e11 3 CMOJ, Jegún el akt.ícufo 

150 de la Ley de la matekia: 

que Jon: 

r. - Po~ 6atta de aceptación o aceptación par.e.tal; 

II.- Pok 6alta de pago o pago pMdal; 

III.- Pokque el gúado o el aceptante 6ueken declakadoJ en qutebka 

o en COHCWl~O. 

AdemáJ de la~ accione.~ ejecut.ivM, exüten doJ accio11eJ o.tdbta.t<'.M, 

al Cau&al, que Ju 6undame11to eJ una kefocló11 juk.ídica entlte et te

nedok dei docw11e11to y el JU6C·Úpto-t. Pa.ta que pkoceda 

uta acción e& neceJMio acked.ltak et acto juk.idico que 

le dió Okigen a la JU6Ckipción del docwnento. 

bl EMiquecim.tento UegUimo, Je puede ejekCÜ:M cu contlta dee úg-
11atakio del Utufo de CkedUo que Je liaya cn~lquecido en 

pekjuicfo del ú(Umo tencdok de~ documento. Pa·ta que pkE_ 

ceda eJta acción, ce twedok dee tttueo de ctc':dito debió 
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Jiabe.lt µe1td.i.do 6u acc.ión ·en. via dbr.ec.ta, en vía de 1te.glf.e

<10 y fa vía oau..iat en oonV!a de .fo..i <1u<1o'l~pto.e..i def do-

cume.nto. 

Ex.úite.n d.i6e.·t1.?.11te.l doct-t.ina-4 en cuan.to a fa c..la.6.ió-icac.ión de .to.~ 

docwne.nto-6, de .ea-6 c.uate..6 debe de..6taca.\ do-6 po4 .J..el[ .t'.a.6 que co.i.nci.de.n con 

ta natu-taleza ju11...(di..ca de.e t.(tu.C.o de c-téd.f.to y que, a c.ont.f.nuac.ión expl[e-&a-

n/0.6. 

3 .2. J DOCTRINA ARCAICA O RVllANA 

E4ta doctA . .ina -!iólo comµtende. do-6 t.ipo.6 de documento.6: 

aJ ~ pJr.oba.tionem ~ Son .to-6 documento6 p!tobato1tlo&, que 

¿¡.lJt.ve.n pa!Ia. aclf.ed.i.ta..t una &.i.tuac..f.óu jwi..ú:J..i.ca .6.ln c.on-6t.ituL't un de.-

1t.eclto. 

b l ~ .60.Cem11Uatem c.auM, Son aquéllo6 que. -&e pe.1tóe.ccfonan c.011601t

me a una J{o.tm::tfidad pa-'ta pode.Jt te.n<''1 t•(lPfde.z y ctect.n wt d.C.':.~c/10 

adlie.1t.i.do al doewnento. 

3.2.2 DOCTRINA MODERNA 

Cfa-6.i.6.i.ca at documento en bte.& g,'tupM: 

al Vocumento1 ptobatolt.i..o&. Ac-ted.i.tan una .&.i.t(tac.i.ón jWtid.i.ca dete.11.-

minada. 

b 1 Docwne.nto-& con-&t..[tutlvo-s. Con&t..i.tuye.n una 6-ituac...i.ón ju!t..ld.i.c.a d!.. 

te.1tm.i.nada, ademá& de -0e1t .i..ndiApe.11-&abCe.-l pa1ta e.C. nac.ún.le.nto def. 
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d•~ec/10. 

c.J Docume.11to.& c.on.6t.itut.ivo.6 dl-6po&i.tlvo1.i. Son aqwtelo& que .f.fevan 

c.on.6.igo .eo1.i acto& que &e con&.ignen de wta mate1t.ia .lnd-l-60.fuble, 

.6.btven pa'°la ac.1c.ed.U:a:r. .ea t.ituia1t..idad de [Ul de1echo, c1.ito qtt.ic.1¡e 

dec.i..Jt, que .óOH 11ece-;"ia.l!.fo& pa,ta e.{ eje-tc.icio de un de.techo. 

Atento a .lo a11te1r..iD'l podemo) a6úmaJt que .fo& documento& ~ -60.femni.

~ ~y f.o.t. con&t.i..t<divo.5. dLspo.6it.lvo1.i, -~011 de una mi.&ma c.la&c y den

tlf.o de etlo.6 .&e encuent..Jta e..C ti tu. f.o de. c1é.d-i.to. 

A mayott abrrndam.iento ef a1t.Ucu.t'.o 5!! de ia Le!J de. fa mate.1r..ia, &e lH! 

ó{e1te al ti.tu.f.o de c1r.cfdito como el docwnento 11eceM1t.io pa.ta e.jt!.'tcl..ta1t e.f. dl?-

1/.ec/io .f.i..te.Jta.l que e.ti <Íi -61! COIJ-.H'.gna. Q..6 dcc.f/1., que al momento de fa C/teac{Óll 

d•t documrnto con6o~me a ta> 6°'mat.irlad" que e~tabtece ta Ley, ~e pe-t6ecc.i~ 

na un dcYr.ec/io a 6avo1t de.e t.ltuCa-'L, te.nedo1r. o be.ne.6,(c.iaJt.io 6Ú!ndo ademá-.!l, 

pJtueba .i.nd,f_.~cuti.ble. de. e. &e. de..talw. 

3.3 CARACTER1ST1CAS DEL TITULO DE CREDITO 

3 .3. 1 LA LITERAL1DAD 

Como atinadame.nte. lo -00-0t.iene. e.C mae..&tl(o Ce-'!vante.& Aliumada, e.~ta ca1r.actv1.{! 

tlca 11 ••• qu{eJi.e. exp1r..e-0a1r. que. e.e documento tiene .fa v.bi.tud julf..idi..ca de que. 

CJf.e.a e.e de.Ji.e.cho que. e.xp1r.e..&a 1J que eo mantiene vivo de.&pué.& de nacido, de.nt.'!O 

de to.; plazo~ l•galeo de caduc.idad y p.e~c1.ipc.ió11. "l 32 1 

132) CERVANTES Ahwnada, Raúl, Titula. y oµ,.ac.ione.; de c.;éd{to, 6•. Ed., Erl. 
HeHe<o, lléx.ico 1969, pág. 23. 
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Tambú'n .,e le conoce a e6ta CMacte•ütica como 6ofüm11.idad y e6 .ta 

que pe•mite conoce• el de•eclto y la ob!<gac.ión co11;.i911ada en .i'.M titulo-' de 

c"!dito, e;to e6, que ¡:nM detMm.i11M la med.ida del de•eclto y de Ca obUga

dón e; nece;a.tio conoce• la .fite•aUdad. 

E6ta ca•acte•i;t.ica 6e encuent<a •eglametttada en lM ;.igu.iente; a!!_ 

Uculo6 de la Ley Ge11e•al de Titulo; y Ope•acione; de C•édito. 

A•ticulo 14. Lo; documento6 1J acto; a que e;te titulo ;e <eM~ 
•e ;óeo p<oducúán .lo6 e6ecto; p•evütM pM el mümo, cuando 
tengan ta; menc.iatte; y Uenen lo; .tequüitM ;efialado; po• .ea 
füy y que é;ta 110 p•e;uma exp•eMmente. 

La omü.ión de tale; menc<one., y <equü<tM 110 a6ectMCÍ a la va 
Udez det negoc.io ju•.íd.ico que dió a..igen al documento o acto-: 

A<tiCtLlo 15. La; me11c.io11e; y <equüHM que el titulo de c<éd.i
to o e.e acto en ét co11ú911ado nece;Uan pa<a ;u e6.icac.ia, po
d.tán ;e< ;atü6ecltM po< qu.ie11 en ;u opo<tun.idad debió Uena<
eo;, /¡a;ta ante., de la pkC6Cntac{Ótt del titulo paka 6U acepta
C-i..Ón o palta .6u pago. 

A<ticulo 16. Ee titulo de c<éd.ito cuyo .impokte e6tuv.ie<a e;cü 
to a la vez en palab<a; y ci6<a;, vald<á e.11 ca;o de di6e<e11- -
cit1.&, pO!t. ia -6Uma en pa.f.abtta& .•• " 

A<t<eueo J 7. " .. . S.i e6 pagado el titulo de c.tédHo .;ólo pa<
c.foCmeute o en .f.o acce.~oJtio, .6e. de.bvr.á liace.Jt mención del. pago 
en ef. t.itu..eo ... 11 

E6ta ca<aete•út.ica /tace 4upone• que .;{ 6aita e.;te <equüito e.;e11-

c.iat en el titulo de c<édHo, úte .;e•á .ine6.icaz, e6to qu.ie<e dec.ik que 110 

p<oducúá e6ecto; de de<echo como documento camb.iak.io. 
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3.3.2 LA JNCORPORACJON 

E-0ta cMactel[.U.,t.lca dev.lene de i'á 11ece-0.ldad de po4ec" ci' documento pa.ta 

ejel[cÜ.al[ i'a acc.ló11 de ex.lgú ei' de"echo que -0e e-0tabi'ece en ci' documento. 

Joaqu,W Gal[l[.lguez op.lna que " ••• con é.-0to 4e qu.lel[c .lnd.lr_al[ que eC 

:U:tuto como c.Ma r_ol[pMat y et del[eclio como coM .l11c01tpotai' ~011 lJ pe1¡ma11e

ccen e-0e11c.l11tme11te dU.t.lnto~. pc"o que en et ámb.l:to de 6u co11exi.ó11 1[Cp-te6e11-

ta11 una cl[eac..lón jul[l.di.ca u11.ltal[.ia. " ( 33 I 

Sobl[e ei' pal[ti.cufül[, ei' mae6tl[o Ce1¡va11to Ahumada 1106 d¿ce que 

11 ••• qu.ie11 po-Oce i'e9ai'me11te ei' :tUui'o, po6ce ei' de.techo en é.t .l11col[pc"ado IJ 

6U JtaZÓll de pOMCI[ ei' deJtecho C6 ei' hcdlO de p06CCI[ ei' ti.tufo, de ah( i'a 

6etú expl[e6.ló11 de MoMa 'p06CO pOl[Que po6eo'. e6:to e6, 6C µo.ice ee de.techo 

poJtque 6e po-0ee et t.<'tuto •• • "(341 

Entonce.&, dl!. ac:ue'tdo con .eo a.llte'tú1,1, poi mc.dfo de. frt ü1co1tpC1'ta-

c..lón el documento y et de"echo quedan un.ldo6, C·~ decú, ~e matcúati:a ei' 

del[eclto en et ti.tui'o de c1té.d.lto y pOlt co11ú9u.ie11rt o má.1 .lmpM:tante poiee" 

et documento que et del[echo, pMque en ci' documento eita <'.mpUc..lto ei' de.te-

cho-

Ve e-0ta mattCl[a podem06 a6üma" que ta ú1col[pol[ación e6 co111ecuen

r_.la de i'a t.i:tel[at.ldad, ya que, -0.i. aC docume11to 6e i'e .üicol[polta c..lel[to6 l[C

quültoi y me11c.lo11e,~ que impone ea Ley, 11ace un de1techo y una obe.lgac.lón. 

(33) GARRIGUEZ, Joaqub1, T"atado de del[echo mcl[canta, Tomo l1, 1955, pág. 
10. 
134) CERVANTES Ahumada, Raúl, Utuio~ y ope~ac.ione6 de cMdUo, Ed. He"·te.to 
7G. Ed., México 1912, pág. 10. -30-



Finalmente hem06 de hacek notak que e6ta cMactekÜUca 6e encuen

t•a óundada en lo6 6iguiente6 Mt.lculM de la Ley de la matekia, que en .eo 
conducente 6e ViaMckiben. 

A•Uculo 17. El tenedok de un Utufo tiene la obligación de 
exhibiklo paka ejekcitak el dekeclto que en él 6e co116ig11a ••• " 

AkUculo 18. La tkatt6mi6ián del titulo de cke'.dito implica el 
V!a6paM del dekecho pk{ncipal en él conúgnado ... " 

Akt.lcuto 19. Lo6 t<'.tuto6 kepke6entat.<vo6 de mekcanc.ia6 atkibu 
yen a 6U po6eedok legitimo el dekecl10 exclu6ivo a düponek cíe 
la.& me.Jr.canc.ia que e.11 ello.& .&e mene.tonen. 

Mt.lculo 20. El 6ecue6V!o o cuale6qu{eka otkM v.<ncufo6 60bke 
el dekecl10 con6ignado en e.f Utulo, o 60bke la6 mekca11c.ia6 pDk 
él kepke6entada6, no 6ukt<kán e6ecto6 6{ no comp•enden el U
tu.eo mümo. 

A•Ucuto 129. El pago de la ietka debe hacek6e pkecüamente 
conV.a 6u ent•ega. 

Como podemo6 vek, el a.~Ucuio 19 6e keó{eke a lo6 t.ltuio6 de cke'.di

to conoc<do6 como ce•U6frado de depá6-i.to en aimacene6 genekaie6 y el cono

cim<ento de embMque, m<entM6 que el Mt.iculo 129 1106 6ellala una óokma de 

extinciá11 de la obUgació11 media11te e.f pago ke6pecUvo, ún embakgo, e6te 

MUcuto no e6 60lamente apUcable a la ietka de cambio 6Úlo a todo6 lo6 dg,_ 

má6 Ututo6 de cke'.d<to pkop<amente d<chD-6. 

3.3.3 LA LEGITIMACION 

" ... <:a óunc<án de la .fegiUmac<á11 e6 Megukak una dob.fe ve11taja a quien .fo 

po6ee cuando .f.fegue el momento de hacek vaiek el dekecho i11cokpokado en el 

t.<tuto de Cke'.d<to."135) 

135) GARR1GUEZ, op. c-i.t., 6upka, nota 33, pág. 12. 
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A6.Í pue6, de acue11do con lo anteJt.ioJtmente expJt~ado poJt GaMiguez, notamo6 

que e<1ta ca11acte11útica e<1 coMecuenc.üt ióg.ica de ta .i.ncOJtpoJtación, ya que 

pM medfo de ia iegUhnación 6e podJtá iocaUzaJt a.f ac11eedo1t y deudo1t cam

b.la11.io<1. 

que <1on: 

La ieg.it.imac.ión 11evüte titeó momentoó jUJt.{.d.icoó, <1egú11 la doetJt.(.na, 

a J Ac1ted.ita1t la po<1e<1i6n dei t.ituto de MédUo; 

b J Et tenedolt debeJtá exh.ibiJt et documento; 

c) Ei ac11eedo1t cambla11.io debe ac11edita1t <1e11 el ieg.iUmo titu

ia1t con6Mme a ta Ley de c.illcutac.lón, e<1to e<1, que .fa po

ó~.ión dei documento eó de ma11e11a .fega.f. 

Palla que una pe1t<1ona 6e .feg.tUme a.f cob1to de.f Utuio de c1téd..:to lo 

debió de habe1t adqu.i-t.ido: 

a J PoJtque óu nomblte apa11ece como beneó.icla1tfo del t.ituio de c1tédito; 

b) S.i e<1 un Ututo de c1tédUo nomfoaUvo, po1t medio del endoóo; 

c J S.i e<1 un t.ituio de c1tédito ai po11tado1t, el te11edo1t dei t.ituto 

6e .feg.ithna tan Mio con ta tenenc.la de.f documento; 

d) Polt rned.io dütinto a.f endoóo, pe1to de ''"ª mane1ta .fegai, la cua.f 

.fa puede ce1tti6.ica1t ei juez, med.iante una ju1t.Wd.icc.tó11 vo.funta

Jr..ia que p11omueva a te11edo11; a e<1ta ce11U6.icación, óe le conoce 

como 11 endo.60 judic..i.a.t.. 11 
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Poe otka pMte, debemo6 también co116idekak como io liace Me66ú1eo, 

que ia legit.imac.ión 1tevüte do6 catacteke6: 

Activa. Sólo ei tituia• del doeume11to puede {de11U.6.icat.ie co
mo ei t.itufü.; del de.tecito .i11co1Lpo1Lado y ex.igü el eumpUmien
to de ia obUgac.ión. 

Paúva. El obt.igado e11 e! tUufo de MédHo debe1tá cwnpii 1 co11 
fa obUgació11 y 6áfo <Bi 6e iibelLMá de iUa. l 36 J 

Como dato '1npo1Ltante debcmo-l ag!Lega• que si u11 tttuto de ckéd.ito 

110 co11t.ie11e ta 6úma del deudo.;, 110 e6taká obt.igado a cumpUIL, ya que fa6 

obügac<o11el cambiMia6 co11Mg11ada;, e11 w1 Utuio de Ckid<to 6011 quúog1ta6a-

3.3.4 lA CIRCULACION 

" •.• fo.i U.tuiM de c1Lédito .w11 doeume11t06 de6tinado6 a la ci•culac.ió11 dota-

do-l de una aptitud e ipeciaf µa.;a pa6a.t de un pat.;.imon.io a otlLO, iibke y de-

6embMazadame11 te 6.i11 .fa6 d ilac.io11e.i y tkaba l que lleva 6.iemp!Le co116igo la 

de. c.1téd.lto no e.& Q.lle.nc..iai, ya que 1.i un ti.tu.fo no c..i.Jtc.ufa, no ~.ign-i.6-lc.a que 

dejaká de 6<1L un documento camb.iakio, pata que un U.tuio de c1Léd.ito 110 cü-

e.u.fe. ba6ta COl'l anotatt C.11 i.f ta d'.du..~uta "no ne.goc..iab.i'.e. 11 • 

!361 /.IESSINEO, Fkancüco, lfa•mai de dekeclw clvif y come1tciai, Tomo VI, Ed. 
Ju1Lidica6 Eukopa-Amikica, BuenM Aüe6, 1971. 
(37) TENA, Fel.ipe, Vekeclw me1tca11t.ii' mexicano, Ed. Pok!Lúa, Ed. 13~ •• 1990, 
pág. 127. -33-



Po1t é-0to, utMemo~ de acue1tdo co11 el peMamien to de A-0tudiiio 

U1t6Úa cuando "°' ~eñala que ia cücuiación e6 de la natu1taleza pe1to no de 

ia e-0encia de lo6 :titulo6 de c1tédito. 

El a1tt.iculo 62. de fü ley Ge11e1tal de T UulM y 0pHacione6 de C1té

d.lto e.1tablece: 

LM düpo.1icio11e.1 de e.1te caµUuio nn 'º11 apiicable6 a lo6 bo
leto.1, co11t1ta-0e1üu., Hclta-0 y ot1to-0 doeume11tM que 110 e6té11 de2_ 
.tbmdo~ a c.br.cufalt tJ .6.iJ1.va11 exc.f'.u6.lvame.nte pa1ta .ideut.i.6.icaJt a 
quien tiene de1teeho a exigút la p1te6tac.ión que e11 eiio6 1e co~ 
6igna. 

3.3.5 LA AUTONOMIA 

11 ••• el t.iti;f.o de c1téd.ito 11 o e6 autó11omo, 6Üto el de1teeho de cada t.itJJ.llllt e-0 

el mttónomo ... "(38), a-0<'. tamb.ié11 como lM obUgac.lone-0 de cada deudo1t -0e1tá11 

autónomo6. 

e.Ita autonomia -0e e11cue11tlla Jteguiada e11 et a1tHcuio so. de ta Leif 

mencionada, en la que -0e e-Otablece la J.noponibJ.Udad de excepc.lo11e-0 a f.o,¡ 

te1tce1to6 adquüente.1 de buena óe, que puedan 11ace1t de u11 tüuio de c1tédJ.to 

y podemo6 a6iltma1t ademá6, de acue1tdo con el pen.1amiento de A.1tJJ.dUlo UHúa, 

que dicha ca1tacte1tüüca 11 ••• e-0 la i11depende11cia de cau6a de t1tan6mü<611 co

mo fa ab.1t1tacció11 que examfoa1temM má.1 adefo11te, e.1 ta independencia de 

(38) GARRJGUEZ, op. cit., 6up.ta, nota 33, pág. 12. 
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cau~a de c11.eacló11. De eoe modo la autonom<'.a 01Llgl11a detecho4 p11.oplo& y d.l

veuo& a 6avolL de cada uno de loo t.ltulateo del documento •• ·," ( 39 J 

Po11. &u patte Octav.lo He11.11á11dez, con-1>lde1La que la autonomia no e& 

cataetetútlca de. lM t<'.tutM de c11.édlto, ya que, como v.lmo4 con ta cMac

te11.ütlca a11te11.lo11., &l el Utuf.o no cúcula no podtá exürn detechM y 

obl.igac.ione 6 autónoma..fi. 

3,3,6 LA ABSTRACCION 

E& fü .ú1depe11dencla de fu cau&a que le dló 011..lgen a un a.tui.o de c11.édlto. 

clón ju.i<'.dlca 6w1damental del negocio o conttato que le& dló ot.lgen ... " l 40 J 

Po11. lo que, lo& t.ltulo& de c11.édlto al de&p11.e11deHe del acto que lo4 

01ti.g.ü1ó, C.-'.1-e.an u11 va.fok ju1t-i..dlc.o y económ.ic.o pltop.lo que no 1tequ.le1te. una. 1te.

fücló11 de cauM a e6ecto pata expUcalL el 01L<'.ge11 del documento, ba&tando que 

é~te &ea e.xpedúlo y Uegue a cücufa11. de awetdo con la& 6011.ma& exlgMa~ poli. 

la Ley, pMa que lo& de11.echo& que en a. &e l1aya l11c01Lpo1Lado eú&tan. 

Entonce& podemo& a6úmM que el &lgnl6lcado de la ab&t11.acclón como 

cMacte11.üt.lca del Utulo de c11.édlto, e& que é&te 110 t.le11e como 011.lge11 e11 el 

(39) ASTUDlLLO Ut&úa, Lo& Utulo4 de c11.édlto, Ed. PDILILÚa, Múleo 1983, pág. 
31. 
140) IDEM, pág. 33 !f 34. 
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acto jWtl.dico que p1todujo J..u oto1t9am.le11to, .¡,¿ 110 to e6c1t.i.to, et te<to miJ..ma 

de..l docume.nto en lo4. té1tminoJ.. y co11d.lc.io11e6 que eJ..tabtece la Ley. 

3,4 TITULOS DE CREDITO IMPROPIOS 

" ••• la de6ú1ició11 dada de to6 tl.tutaJ.. de cllédUo demue6tlia fü d.i.6e1tencia 

e.¡,enc.útl e<.i.J..tente en«e un Ututa de cllédUo y cualquiell atila docume11to e11 

que J..e 1teconoce un c1téd.i.to ••. ". l 41 1 

Se Ita .llamado t<tuto de c1téd.i.to .i.n1p1tapio, a aquét documento que .~e 

aJ..eJJ'IJ.ja en c.i.e1tta6 ea<actell.i.J..ticM al t.ituto de clléd.i.to. 

EJ..te tipo de tl.tutoJ.. 6e encue11tlia11 p!tevüto6 pM et a<ticuto 6Q. 

de fa ley de la mate1t.<a, y entlie et.fo.¡, 6e e11cuent1ia11 fo.¡, 6<'.gu<'.ente.¡,: 

a 1 Boteto.¡, pWta eJ..pectcícuto, 

bl Lo4 valeJ.., 

el B.i.ttete6 de tote1t.út, 

di PóUza de 6ia11za, 

el PóUza de .¡,e9u1to, 

61 FichM o co11tliaJ..eiU16 de 9ua1tda-1topa, 

gl Boleta.¡, de empeño. 

Lo.¡, titutoJ.. de c1téd.i.to impltop..:06 J..Ólo J..011 legitimadolleJ.. de un de1te-

l4l 1 VlVANTE, CeJ..M, natado de de1te.c.ho me1tcanta, Ed. ReuJ.., ilad1tid 1936, 
pág. 143. 
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cl10 y ·ca~ece~ di ·~uiitaU.dád i¡ auto11omia, ya que ·pM una pa~t• no e&tán· de4-

t<nado4 a cbtcuta~ y 4¿ Uega11 a hace~io 4Uá ano~mai. 

Sob~e e4te tema, P.ina VMa 1104 dice que &011: 

Vocumento-6 no de.~t.i.11ado¡, a c..l!tculal!., que de.óempe.fmn ún.lcame.n
te la 6wic.lón de .ide.ntló.(calt a qu.le.n t.lene de1teel10 a e.x.igi.Jt. la 
pJte.&tac.ión que en e.f-fo.& .&e Ita.ce c.on6ta.Jf., a .lo-6 que la. doctlt lna 
conoce con el nomb1te de. 't.i.tu.1.o .UnµJtopio', no 6011 tituf.06 de 
c1tédlto IJ con1Jecue11teme11te no ..fe6 ~on api.icable~ la.6 d.i..6po.6{
c..lo11e.& de. la Le.y Gene.ita.f de Titufo.& tJ Ope.-'1.acione.6 de C11.é.d.lto. 
A•i to c•tabiece et Mtlcufo 6• de dicha Ley. 1421 

Igualmente Ce1tva11te.~ Ahwnada, un.in.te.a. 6u c.Jt.itvt.io con .f.06 a11te11..lo

Jr.e.6 auto1te:.&, a.I! decú que. " •• , 6Üuen palla eegit.ima.·'I. al que. tiene. un dvr.ecl10 

a una p1te."6tac.ió11 peto de ninguna ma11e.1t.a. .&011 apto6 pa.ta t1tan66e1J:.üt a .&u po

.6e.e.dotr. ningún de!tec.110 autónomo y f.i.te.Jtaf, co11d{c.i.ó11 imp1te.'6cb1d.i.b.fe. palta 

con4tituú el Utulo do c•éd<to." 1431 

PoJt óu paltte. A6tudilio UJt.!iúa e.11 ·!!U .f..i.b11.o 11 LOó T .itu.f.oó de. C1tid.lto" 

hace me.nc.i.ón de. d.i.óti.nta4 1Le.'6oiuc.i.01H~-6 1te.fat.<.va4 a e-6to4 t.ituf.o-6 de r.1téd.i.to 

.i.mp1top.i.o.6, que. po 4U -impo1t.ta.nc..i.a palta e.Qec.to6 de. e-!ite tkabajo 1te.c.e.pc..i.011a.C 1 

.t1ta11-!ic1t.ib.i.mo6. 

La SG 4al<t del T~.ibunal Sup,.iot de J~Ucia det Vüt.,ito Fede
Jtal e.11 .fa -óe.nte.nc..ia d.ic.tada e.n e.e juicio 011.d.i.11a1t-lo me.ir.cantil 
Anton.i.o kuú E.6pa1Lza v.& . .la Lote.,t.f.a Nac.i.ona.f. pa'ta .fa A4i..&te.nc.ia 
Públlca, co114id,.a que lo• biUet°' de lotekia Mn ve~dade~o• 
t.itulo-0 de c.Jtéd.i..to e.n cuanto .tle.nen la ca:r.ac.te.Jt.t6tica de. pone.Jt 
•e en cúcuiació11 den«o y 6ueta de fo República pot lo tanto_ 
no le• C4 apl<cabie et Mtfoufo 62. de ta Ley Genekal de Titu
lo• y Opetacione• de C~édito. 

l4ZI PINA Va~a, Ra6aei, Elemento.; del de.ectw me.ca11til, 4g, Ed., Ed. 
PoHúa, Múico 1970, pág. 3Z9. 
1431 CERVANTES Aluunada, op. cit., •up•a, nota 34, pág. 4Z. 
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La m.i-&ma Sup1tenn Co.'f.te de Ju-&t.lc.ia de. la Nac..ló11 en Ca ejecuto 
•fa StJtallMz!f Klion A•tu•o <e.alvió que to• biUete• de iote<G 
no 4on U.tufo-& de. C11.édito -6.i.no que ca.en dentlf.o de. lo.t. d.l~pue¿, 
to polt e.l a1tt.iculo 6Q. de la Le.y de Ca mate.Jt.ia, e.&to eó, 60n
doc.ume.nto1 que 110 e1tán de.6t.i.nado6 a c.iJtcuialf. 1J 6{1tven palla 
..(de.nt.i.6.ica.11., a qu.le.n ti.ene. de11.ecl10 de pe11.c{b-i1t la p11:e1ta.cúin 
que en {tlo6 -&e. co1M-igna. 

la SupJtema C0<te de Ju•Ucfa de la Ilación en la ejecutoJtfa 
BoJtboUa de VUlega•, Angelina •o•tuvo que foi bUlete• de 
totvt..ia: conótituye.n legalmente. tl.tuCo6 al pMtado1t 1J que .6U 
tenencia liace. P"te.óumÜ la ptoplc.da.d y µo-~c.ú6n a óavoJt de..f. 
te.nedoJt, ade.má6 de que Ca f,tan.&mú..ión de. .fo¿, b.ille.te..t. pJtuede 
lte.vaJt-&e. a cabo pM 6-impie. t1tad.lc..lón de. fo¿, mümo.& ••• " 

11 
••• la mUntt CMte en eje.cuto1ti..a Banco de.l Com<!.'tcfo Swt,S.A. 

dice: el hecl10 de que el fegülado• haya e•tabfecido que P'!. "ª pagM un r>>emfo .e e.x<ja ta ent.tcga mate•fol def bUCete 
tuvo e.amo plf.opó1lto ef e..e.lmlnal/. fo1 p'l.oble.maó qu.e. pud.le.1t.a11 
•~.ita He con motivo del ext'lav.io def billete . •• "l 44) 

De laó ante.Jtio'H'ó oµú1.io11e..& obM.'°l.va1temo.& que e.l fJr . .ibuna.f Supe'1.-io1t 

de Ju•t<c.ia, M•tuvo que el b~Uete de fote.<a e• un Utu!o de cJtédUo pM 

tene..ic. la c.a1tacte.1t.i-&t.lca de la c..úi:cu.tac.l.ón. 

E.&ta. op.f.11.<.ón palla no.&ottoó e-6 totaemente v1.11.ónea, pué-6, como el

pu.6i.mo.& en -6U mome11to, .&l un titueo de C.·téd.ita no c.l'tcul:a pM. me.d.io de .e.a 

c.láu..&uia "no negoc<.abee..n, po'l e-w l1e.c.lw no de.ja.'r.á de. .&e,t tal. 

Ahol/.a b.i.en, e.l b.ll.tete de. .eote..'l.(a., no 'teu11c la ca11.acte.t.l-6t.lc.a de 

t<te~aUdad, ya que, el Mtfouto 14 de fa Ley de fo mato<<a, exp~e•a que 

" •• • p'1.oduci11.án lo.& eóe.cto-6 p.tev.f.-6to-6 po"l. el. m¡-6mo cunado c.onte.nga11 la1 me.n

c.ione-0 y .llenen lo-0 '°l.equ.L~.i.to-6 -6eñalado ~ po'I: la Ley y que é1ta. no p-'r.eóuma. 

e.xpte..&amente. '1 

1441 ASTUOlllO U•.oúa, op. cit., '<<p~a, 11ota 39, pág. 232 y 233. 
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Polf. .to ta.nto, -6.l e..f bifel' te. de tote1t.ia 110 1teu11e -fo.& 11.e.qui-6ito6 

e6e.nc.late..& del. t{tulo de. c1téd.ito, no p1toducúá enecto6 cambia.Jti.o-6 que 11.e.

gula la Ley G<t11e.,ai de Titulo• y Op"'as.ione• de C•id<to, e•to 00116o•me al 

a<ticulo 17 de diclia Ley. 

tgualin<!.nte. .fa i11co!tpo1tac.ió11 en et b.i..f.fe.te de. .Cote'l.i.a no ope1ta, pue.-6, 

.!i-l b.len e..!l c.i.e.l'l.to que. e6tc. documento U.ene e.xp'ti!60 el de 'i.e.cfto d(' e.x..lgh e.f 

pago de. una cantidad de d-lnl.'·'l.D, e6e cle1r.e.c.lto 6Óto 6í! pe.1r.ñecc.i.ona11.á 6i. e.~ que 

.6U t.ituialf. o po6e.e:dolt 'tcM.t:ta t,'/..i.unQadolt en el ·'1C-6pectlvet 60Jtteo¡ .tamóie'11 e.6 

que e6tuv.(e.ta Ji.e.guiado po11. l'a Ley de. fa mate.11..ia 1J que po1t lo tanto, f.o con

.6.ide.1r.a.'ta ex.p·'tf!Mmente. como ti.tu.lo de. c.11.id.ito. 

En cu.anta a la le.g.i.timac..ión, vemo.!l que en un ti.tu.fo de. c1téd.i..to at'. 

po1ttado1t, e..f be.1u?.Q.ic.ict11..i.o 6C. .le.gi.túru. tan 6Dio con fa tenencia del doc:.umento; 

en cuanto a e.bto, e.l a11.tíc.uio 72 de .fa. 11.e6e11..i.da. Le.y e..~tablec.e en lo conducen

te. que. "Lo-6 tl.tut.06 ai p01ttado1t que. contengan fa ob.C..lgac.ión de pagaJ/. algw1a. 

6W11Cl de. d.ü1e1to, 110 pod-'tá11 -!ie.lf: pue.-!ltO-!l e.11 C..i..!f.Cu.fac..ión ,~.¿ no C.tl eot. Ca60·~ C ~-

ta~ ..• " 

Y e.n lo6 Ca.60.6 e.-6tabie.c.i.do6 polf. .ta Ley, 110 6e me.ne.lona. al b.l.f..Ce.tLZ.. 

de fote,.fo, ademd~ que •upo11.ieudo que et billete de iotekla ~ea con,<de.~ado 

e.amo titu.f.o d-e. c1téd.i.to -6.i .&e. e.x.t.tav.ia, .6i -!le. p.le.1r.de o e.6 11.obado, ef bU.fete.. 

de. lotc.1t.Ca 110 ptte.de 6e.1l !f.e..ínv.ú1dicado, .iguafmente. -~i e.l bU.le.te.. de .t'.ote.Jtia e.6 
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de6t1tu.ido o 1nut,U'.ado en pa1tú! el te.nedo·'t 1w puede pi!d.i..1t .6u cance.foc.ión tJ 

·'te.po.6.ic.ión como acontece. con io~ ve11.dade.1to6 t.ituf.06 de. c.11.édi.to. 

Af. liabfa't de autonomla e.-6 con :H!Cw?11c.fo lógica de. .la c..i11.culac.ió11, 

po.'t t.o tanto fli. un Uluio de cl'l..i.di.to e~ "no negcciable", no tendl!.á ta ca,,a~ 

te.1tú1tica de ea llllto11orr1(a !J po!l .to tanto tampoco e~ta ca1tacte.'ti.6tlca. e.6 

api<:cabfo ai b~tlete de iote.tia. 
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CAPITULO IV 

LA BOLSA MEXICANA VE VALORES 

4.1 BREVE REFERENCIA HISTORICA 

La Bot&a Mex.icana de Vaio•e& e6 et núcleo ope.at.ivo del me•cado bu•&át.il de 

nuubto pal6 y con6t.i.tuye. un -l.mpo1tta11te. cc.11t1to de. caplta.füación e .ú1v1?.!t6.lón 

de11tJto de..f. 4.l-!,tema 6.lnanc.iv1.o 11ac..lo11a..C. 

En io6 6aione.6 de Jtemate de .t.a Bol6a 6e. concenttan la.6 Otan6ac.c.io-

11e."6 de. t.itu.fo-6 ·'Leal.i.zada.6 polt .fo.ti .i11te11med.ia1t.io6 bu1t.6átLle6, qu.ie.ne.~ captan 

lo6 l/.ecu1t60.& p1tove11.iente..~ de a.lt01t11.ado1te.6 e .invC.Jt6loni&ta&, 11ae.iona.fe.6 y ex

tJr.auje1to.&; api.icándo.t'.o-6 a una ampl.la gama de valo1te.& que 1te..&ponde11 a ia.6 ne

ce&idade.6 de 6.inanc.iam.iento de emp1te6a.& emÜOl!:a-6, i.11&t.itu.c.io11e.-0 de c1tid.ito y 

oJtganl6mo6 gubv1.11ame.11taie.6. 

La Bol&a Mex.icana de Valo1te6 ac.umuia una e.xpe.1t.ienc.ia. ca&.i ce.nte.na

•.ia. El auge m.(ne•o e .indU&ót.ial de 6b1e& del o.igto paoado gene•ó un 6ue•te 

covr.etaje. de. a.e.clone.& e.nt.te. agente.6 pa1tticuta1te~, lo cuat llevó a con-6tLtu..l1t, 

et 31 de octub1e de 1984, ta Boloa de Valo•eo de .llú.(co. 

La acti.vi.dad buJt-&átli -&e vi.ó envuelta, e11 -&u-& ú1.lci.o-&, po1t la 
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Re.voiu.c.ión Ue.x.ic.ana y la P11:.irmu1a Gue.·Vta Mund.ial, -6.iendo a6ec.tada má-6 ta1tde 

po• la• CH'.•Ü 6útancie•a• de Nueva Yo•k. Ent•etando, e11 1933 •e publ.icó la 

Ley de Bo.f.&a-6, awique e.e me1tcado de va~o'lC-6 110 log11.6 wia .1e.feva11c.ia -6igni6i

cat.iva en México •úto liMta 6inafe• de ta Segunda GueHa Mu11d.iaf. 

A p11.b1c.i.p.i.o-6 de 1951 .&e. inaugwr.ó el e.d.i6..i..c.io de la caree ll·'tuguay, 

mlme1to 68, que. 6ue -6ede de ope.i1.ac.i.011e.-6 del me.1tca.do buJt.6át..i..l. mexicano po-'t 33 

a1ío-6. En 1975 .&e. emitió la Le.y de. Vaio-'te-6 y en 1976 la .iMt.ltuc.ión adopt6 

.6u ac.tua.f 1ta.zón -6oc.ial: Boi-!ia. M~úcana de. Valo1e..o, S.A. de. C.V. En e.6te mi.-6-

mo pe.1t.i.odo -0e .inició un notab.fe. c1i.cc.i..m.le.11.to e.11 ope1a.c.io11e1 e inc.0Jtpo.1t.ac.i.ón 

de. nue.vo-0 vatoJte..& y em.i.0011.a.o bu1t..oát.ile.--6. 

La• •uce•ivM •e6o•ma• y adicione• a la Ley del Me•cado de Valo•e• 

cont.t.ibuye.Jton a c.011-60.i.idaJt u.n Jtég.lmen ju1t.úi.i..co 6avoJta.bte. at de.oe.nvolv.i..m.ien

to de.l me1tcado, de acue.Jtdo con .fa.6 nueva.o ca1tacte.Jt.út.i..c.a.o tJ opcione.& del 6.Í! 

tema 6.i..nanc..i..e1to me.x.ic.ano. 

La má.& Jtec..iente mod.l6.icac.ión a la Ley del Me.l/.cado de. Va.lo1te.-0, v.i..

ge.nte. a paJttilt de ene.\o de 1990, con.o.ide.Jta. la .lnte.Jtnac..i..011al.iza.c..ión de la ac.

t.lvidad bwt..&át.ll, la auto.vte.gu.Eac.ión del me1tc.ado en 6unc..i..ón de ..&u -óano de.sa

"ºUo, la ~impli6ieac.ió11 admfowttaüva y la 60,'"uc~óu de g•upo& 6.ina11eie-

1to-6 no banca11..io-6. Ademá.o e.4table.ce.. otlla.1 d.üpo.o.ic..ione..o palla 6ac.Ll.italt la mo

de1tn.iza.c.ión y óo1ttalec..i..m.ie.nto del me.or.ca.do de.. valo1te...o n~x.icano. 

La úiauguJtac..lón de.,t c.entJto buJt..oát.if., en abJt..i.l de 1990, -6.i..mbolüa 

la nueva •eaUdad que vive la Bol.a Mexicana de Valo•e• y e• tambUn 
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ke6tejo de >u ub.icac.ión en el ámb.itq nac.ional e .inteknacfonal. 

La 6ol6a Me<.icana de Valo<e6 e6 un o<ganümo pl.ivado, con1t.ituí.do 

como 6oc.iedad anón.ima de cap.ital vM.iable, cuyo6 acc.ionüta.i. Mn exc.fu6.iva

mente fotelmedialfo6 buA6átUe.i. auto<üado6, con una acc.ión cada uno, 1.iendo 

a la vez 1'.06 ún<'co6 6acultado6 paka opekak. 

LM kCp,C6e>1tante6 de fü-l Ca6"6 de boloa, Conot.itu.(do6 en Mambtea 

de acc.ionüta·l, kepke 'entan eC ó-,gano 1u¡:aemo de ea .in6t.ituclán, e.e cual el:!:_ 

ge y delega 6U6 at<lbuc.ione6 en e.e co111ejo de admlnüt.1ac.iáll. Ve entke '"' 

.ep•e,entautco !f ot•o• e-lpcc.ialüta6, ia aoamblea de acc.ionV..tao deúgna a 

to-~ ú1teg.1anteo de ioo comite'.6 de apoyo ae cono.jo de admfoüt•ac.ión. 

La Ley del Me•cado de Vafo<e6 e-~tabiecc que e' 6acuCtad del Eotado, 

pa. med.io de ta Seckc takia de Hac.ienda y C•éd.ito Púbe.ico, otokgM Ca coi1ce-

6ióu µa.~a 'l.t 1)wic.(.o;iamie.11tu de Ca lluC6a de. Vaio1te.6, Jtl!gui'andu ~u o'lgan.izac.ión 

IJ de6empeilo de 6u ac.t.ivúlad bajo ia v{g.Lt'a;ic.ia de -f.a Comü,.f.ón Nac.ionai. de. Va

tMeo. Eota mióma Ley co111{deka fo conceolán de una l:lol>a pok ptaza, oujcta 

al cumpii.mie.nto de una c.ie1tta cantidad de a,~oc..iado.& y ot4a6 c.ondic..ione.6 011.

ganizacionaleo. En fa actualidad fo ún.ica autoüzac.l611 v{gente e> la de Ca 

Bol'.oa Mc«'.cana de Vafoke6, con ocde en fo c<'.udad de Méx<'.co. 

La Boloa 1w comp<a n{ vende val'.oke6 pok ,;_ müma IJ tampoco .intek

v.iene en f.a 6.ljac.ión de p1ecio6 lJ c.ot.i.zac.iorn?~. Sil 6unc.ión con6.i~te. en 6a-
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c.UUM, co11tJtolM, .(n6o•rnM !/ p•aceM• admfoV..t•at<vame11te la6 opeMc.(011e6 

que •eaUzan fo-6 {nteJtmedfo1¡{06 e11 la6 Mlone6 de •emate. 

4. 2 LEY DEL MERCADO DE VALORES 

E6ta Ley 6ue pubUcada en el D<M<a 06./.c<al de la Fede•ac<ón el dia 2 ·de 

ene1¡0 de 1975. 

E6ta Ley 1¡e9ula la o6e•ta púb.Uca de valo•e6, la .i.11te1¡mediac.(ó11 

en el me1¡cado de úto6, la6 act<vi.dade-6 de fü6 peHona6 que en él ú1te•v<e

nen, el Re9V..t•o Nacfonal de vaea.1e6 e Jnte•medfa1¡fo6 !/ lM auta•<dade6 y 

4e1¡v.(cfo6 en mateJt.(a de me•cado de valMe<>, debiendo la6 auto4.i.dado p-wcu

"M el de4M1¡0Uo equ.i.f<b1¡ada. de d.(clio me-1cada !f u11a 6ana competencia e11 et 

m.i-6mO. 

E6ta Ley conceptúa a fo o6e•ta públ.(ca, cama la que 6e ltace pM 

a.fgún med.io de. c.omun.icac..ión ma~.iva o a pelt~ona ú1deteJtm..C:11ada pa1ta !iu-6c1t.ibi..11., 

enajenM o adqu<.Jt<.Jt tüuto6 o dacumento6 Uarnada6 vato.1c 6, acc.(a11e6, obUg!!_ 

c.(one6 o demá6 t.Uula6 de c•éd<ta que <>e emUa11 e11 6e1¡.(e o en ma6a, 

De alt.t, que a e6te Upo .de valMn a docume11to6 ie6 6ea11 apUca

ble6 la6 düpo-0.(c.(ane6 de la Jte6e•<da Ley, adern.í6 de la-6 Leyci mc1ca11ttlo, 

fo6 UM6 buHát.Ue6 !/ rne•cant<ic6 !f fo6 Cód.(906 C.(v.U pMa. el Dütüto Fede

•al !/ Fcde1¡at de P1¡oced.(111{e11to 6 Civ<.te l 60/¡án 61tpfrto.1 io6 de e-0ta Ley, en 

et Mde 11 citado. 

Lo a11te.<1.fo1¡, la expo11d.1e1no1 e11 la 6{gu.(ente g1á6.(ca. 
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LEY OEL MERCADO DE VALORES. - CIRCULARES 
DE LA CO-
MZSION NA-¡ 

LEY OE SOCIEOAOES DE INVERSZON. C!ONAL VE 
VALORES 

COOIGO VE 
ETlCA OE LA 
COMUW!OAD 

LEY PARA PROMOVER LA 

INVERSTON /.IEXICAWA Y REGULAR 

LA !WVERSIOW EXTRANJERA. 

LEGISLAC!OW MERCA/./Tl L Y DE 

PROCEDIMIE/./TOS CIVILES. 

1 

REGLAMEllTO BURSATI L 
1/./TERIOR ..._ MEXICAWA. 
GEWERAL VE 
LA BOLSA 
MEXICAWA 
DE VALORES. 

MERCADO VE VALORES 1 j 
El Mt.icueo 82. de ta Ley en comento eJtabeece, que ea Sec-1etM.út 

de Hacünda !/ Ckédito PúbUco oleká et Mgano competente pa-\a b1tekpke.tak, a 

e6ectoo1 adminV..tltaUvool, tool pkecepto.i de eolta Ley y paka que mediante d-WpE_ 

úc-ioneol de Cakáctek genekal, pkoveek a todo cuanto .ie ke6,ieka a ea apUca

c-ión de la múma. 

Eo1tao1 at1t-ibuc-io1teol que •e ee co1t6-ieken, ole ejeJtceJtán COll la p~evia 

opinión de la Comúión Wac{onae de VafokM. 

La Comüión Nacfonae de VaCoteol e.i w1 otganümo encatgado de Jtegu

fük el metcado de valokeol y v-ig<'.lak la deb-ida obo1ewanc-ia de d<'.chool okdena

m-iento-0, -1>-iendo Okgano-11 de la müma: 

- La Junta de Gob-iekno, 

- El ComUé Con-1>ultivo. 
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La Comüió11 Nacional de Valoke.i., tiene a 6U cakgo el Re9üt1to Na

cional de Vatoke6 e IntMmed.la1tio6, et cWI.f 6e1tá púbUco y ,¡,e 601tma1tá con 

tltu <1ecc.lone6: 

a J Sección de Vato1te6, 

bl Sección de Inte1tmed..la1tio6, 

c J Sección E 6peciat. 

Sóto podka11 6elt matek./.a de o6ekta pública lo,¡, docwne11to,¡, i11-0c1t.lto6 

e11 ta .i.ecció11 de vafo1te6. 

La o6ekta pública en e.f e•tlta11ej1to, de va.fo1te-0 em.lt.ldM en México 

o poJt pett.6ona6 mokaie.& mex.i.cana.&, e.&taltá .&ujeta a .i.n.óck.i.pc.i.ón en la .&ecc.ión 

e,¡,pec.la.f. 

La i11tekmediación en ei mekcado de va.f01te6 únicamente pod1ta 1teal.l

zaHe po'L -0oc<edade6 iMc1tita6 e11 la -0ección de i11te·tmediMio6. 

Dicha i11-0c1tipció11 110 .implica cek:U6.(cación 6ob1te ta 60.fvenc.la de 

.i11te1tmedia1tio, y lf_,i,te e11 et me1teado de vato.tei, te11d1ta et ea.iácte1t de cMa 

de bot6a o de e-0pec.latüta bu1t.i.at.i..f. 

la1tticulo 21 de ta Ley del Me1tcado de Valo1te<1 J. 

La ca6a de bol6a 6e1tti 1te.i.po11Mb.fe de la autenticidad e .lnte91tidad 

de fo,¡, va.foke<1 que negocien y de la i116ckipción de <1u último titulM e11 .fo,¡, 

.tegütlto,¡, del emüok, cuando é-0ta 6ue1te 11ece6Mia, a<1i como de .fa continui

dad de to,¡, endo60<1 y de ta autenticidad de.f úUhno de é6to6 1Mticuto6 26 
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de ia Ley dei lle•cado de Vaio•ei /. 

Tado.6 y cada uno de lo-& ac.to-6. co11Vtatoti u opellacione-6 que 1teal.ice 

ta ca-sa de bol&a, cuaiqu.ie1a que -61!a -6u 01¿.f.gen de.bvtán ~C't Jteg.l&tJr.ado-6 en 1U 

contablt.idad, .ea que podJr.á iievaJt-6e en libko-6 encuadc..•rnado-6 o en ta,ijcta-6 u 

lioja-6 .fü\!Cta-6, que i.fe11eu io!i 'tCQttLlitO·l que., ói..je fa Comi-6ió11 Nac.iona.e de. 

Vafo1te1 mediante düpo-~frione.~ de calf.actc.Jt gene.1ta.e. Vicl1a-6 takjeta-6 u hoja!l 

-6ue.tt.a1 te.11d1J.á11 en ju{.ci.c, e.e mi1mo ua.eo't p1tobat01tio que otO'lgan fa-6 ieye·l 

a fo-6 U.b1z.01 e.ncuade.11.nado-6. 

Ade.má&, fa-6 1temu11etiacio11e1 polt .f.o-6 -6'!/w.ic.fo-6 de .ea ca-6a de bo.f.60. 

&e aju&ta.'lán a f.o& a1tancc.fe.~ ge.ne1tafe-6 o e-6pec.iale.6, que autot.ice .ea Comi&.lón 

Nacional de Vatol'l.e.-6; lo-6 a"tancele-6 apfi_c.abfe.-6 a .fa-6 oµel/.ac.<one.-6 que &e 1te.a.t~ 

cen rn botM ~e 6lja•á O!fendo a úta la•Ucu(o 28 de fo Ley dei Me.cado de 

Valo•'11. 

e...t.tabfec.e: 

En cuanto a .fa boCM de vaioke !i, e.f. a!t.tLcufo 29 de la comentada. Ley 

Que t.iene pOll. objeto dacLe-ita'1 .fa.ti t1tan-6acc..fone-6 con va.to1¡e.& 
y p1tocuJta1t e.e de-M/Uroflo deC melf.c.ado 1te-6pect.lvo, a t1tavé-6 de 
ta& ac.t<.v.idade.-6 4.i.gui.ente.&: 

1. E.&tablec.M loe.ale.&, -in-~ta.eac.i.one.6 1J mec.mH'.-!imo-6 que óac.f..i..i... 
ten .fa.-6 1tefac.lone6 1J opr'lac.ionc..& enbz.e ta oócJtta y Ca dema.11-: 
da de vaio'1e..&; 

1l. PJtopMciona·'t !1 ma11tene1t a düpo-6.<.cián def púb.tico ,ÜJÓD·'l 
mac..ión -!iob'te fo-6 vaiD-H!4 i.11.6c/t.f.to& en bo.EM 6u.-!i em-i.601te-6 l}
fa-6 ope11.ac.i.o111!.-!i que en e.Ua-!i ,!ie lteai.ic.cn: 

111. Hacelf pub.f.í .. c.aci.om!.!i .6ob.1¡e .fa-6 mate1t.ia !i -6e.t1alada-6 en e.e 
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.inc-l-!10 inmediato an.te.11.io11.; 

JV. VetM po< et e•t•;cto apego de ta• act<v.idade• de """ •o
c.ioJ.i a ia.6 d.iJ.ipo6.i.cio11~6 que. leJ.i J.iean aplicab.Ce.6; 

V. Ce.Jtti6ica.1r. fa¿¡ cotüac.lone.~~ en .fa bo.f!la; fJ 

VI. Realüa1r. aque"'.ft'a ~ ot'l.a·~ acti.vidade.6 aná.t'oga,~ o comple.men
ta1t.ia6 de t:a6 a.11te.1t.io'l.e.6 que. auto-tic.e .fa S~c1tetaJt.ia de Haciet; 
da y C1u!dito Púbe.lco, oyendo a fa Comi6i.ó11 Nac.i.ona.f de Valo--
1te6. 

PaJi.a ta exüte.1c.i.a de. ia ope.1r.ació11 de .fa Bo.i.6a, 6e Ji.equieJte. 

.Ca conce.6.ión ato1tgada de.. mane.1:.a dúc:te.cfonal polt fa Sc.c.11.eta.1:..ia de Hac.ie.nda IJ 

C1téd.ito Público con op.in.ión def. Ba.11c.o de Mi" le.o y de .fa ComiJ.i.ión 1Jacior1ae de 

Valo-te6. Igualmente et: acta co116titutiva !f .fo6 e6tatuto6 de. .fa Bo.fM, a;\.t CE_ 

mo '6uJ.i modi6.icac.ione6 6e J.iomete'tá11 a .fa ap1tobacián de la Se.c.11.eta.1r..la ante;\ 

mencionada, y ya ap1J.obado6, J.ie in6c1t.ibi1tán en el Reg.i.6t1J.o Púbtieo det Comc.!l

c..io J.i.i.n que. med.ie. mandamiento jud ic i.a e. 

PO!'r. mandato de .fa Ley, .la Bol'.M de Va.fM.e6 61! c.on6tituye e.amo .6cc.i.~ 

dad anónima y obóe.kva)(á .la.6 -$.iguúnte6 1Legla.& que e6tab.le.c.e e.e. a)(t.ieul'.o 31 

de ta •e6e•<da Ley: 

l. La du-'l.ac.ión de_ t'.a MC.ie.dad podlf.á tielt .inde6 in ida; 

11. é.f cap.ita.e -6ac.ia-C 6{11 de.lf.echo a 1r.e.tiJto debeJtá .6e-'1. l11tc.g1J.a
me.nte. pagado y no pod1r.á 61!/f. i11óe.1Lio1L al que 6e e6tablezca en 
la conc.u-lón co1t1z.e.-lpo11d.ie11te, ate.nd.iendo a que. -CoJ.i ..6e.1J.vie.fo.& 
de la bo.f.~a ..tie. p'l.e.6ten de. 11iane..'l.a ade.c.uada a .la6 nec.e.J.iidade.J.i 
del me1tcado; 

JJJ. Et capita.;'. autotüado 110 •<"ci mayo• del dobte del capi
tal pagado; 
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IV. La-6 acc.lone<> <>Óio podllán óe·t <>u<>MUa<> poll ca<>a<> de bol<>a 
o upec-iai.U.ta<> bull-1>áUle-1>; 

V. Cada Mc-io <>ólo podllá tenell una acción; 

Vl. El númello de Mcio<> de una bolM de valMe<> no podllá <>ell 
.in6e1t.i0Jt a ve.b1te; 

Vll. Et númello de 6U6 admin.U.tlladolle/.> no <>ellá menM de cinco 
IJ actuaJtá11 CatMti.tu.ido-l e.11 con4ejo de. adrni.n.i.4tltac.i.ón; tJ 

V111. Lo<> e/.>tatutM de la<> boiM<> de vaiolle/.> debellán e<>table
ce.'t que: 

a) [f dvz.e.clio de ope..1ta'1 en boJ!&a -~ef(á exc.f'.u4lvG e .ln.t'tan-66ek.i
b.r~ de 4U4 MCÍ.O.&¡ 
b 1 No podllá e6ectuall opellacione<> en bof<>a fo<> Mc-iM que púll
dan iu caiidad de ca<>a/.> de boiM o e<>pccialütM buHátd'e/.>; 
e 1 La bofM debellá UevM un llegütllo de accfonüta/.> ••• " 
d 1 La<> opellacione<> en bot<>a de to<> <>ocio-6 debellán <>ek e6ectua
da& polt apode.Jtado& ... 110 pod1tá11 ac..tualt en una mlóma ope.Jtac..ión 
de Ir.e.mate., do& o má& apode.Jtado& de una J.:¡Oci.e.dad • •• "; 
e 1 La& accione<> debekán ma11.te11cll6e depo-6-itada<> en la pllopia 
bol4a .. . "; 
61 LM ioc-io<> de la<> bolóa-6 no debellán opekM óueka de úta<> 
.fo-6 va.rotte-6 i.11&c.1t.i.to& e.n éR.f.a~ •.• ". 

Palf.a que io-~ va.tolf.e.6 puedan &e.'t ope.Jtado& en bo!-Oa -6e 1tequ.i.e1te: 

111te.1tme.d.i.aJt.lo4¡ 

b 1 Que fo<> emüolle<> Ml'-icUett <>u b1/.>cllipción en la bolM de 

que <>e .tila.te; y 

el Que .ia.tü6agan lo<> llequü-ito.i que de.tellm.lne el llcglamento 

.ü1te.tiM de i'a bol<>a. 
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PM ot-\a pal!te, lo& docume11to6 en que con•te fa opel!ac;ón que 6e 

1¡eo,fúá en la boüa de valo-1u, entl!e lo• .~oc.;o• de la mürm, t1¡ael!án apal!~ 

jada ejec.uc;ón, 6.iempl!e que e&tén c.el!U6icado6 poi! la p-lop;a bol•1i. 

Mí. nr«mo, y en c.aM de c.ont<ove1¡-1o.ia - utablece el aJttf.culo 87 

de la Ley del A!el!cado de Valol!e-6- e11t-1e una c.aM de bol6a y 6u6 ct<ente6 

con mot-ivo.& de .ea c.onttatac.ión de .&cuivi.c..i..a u ope1tac..ioue.,_o,, .6eJtá optat..i.vo pa-

1/:a e.f. .i.nve.1t.6-io11L6ta ac.11:1i..t ya -0e.a en v.ia de. 1te.c.tamac..ión ante. .f.a Comi-~ián Na 

c..lonai de Vaio'le.6, p:te.v<.ame.nte. a.e e.je.'1..c.i..c.i.o de .Ca acc.,:ón qu.e. p1¡oc.e.da ante. 

fo,¡, tl!.ibwrale&, La c.aM de bo(M eótal!á obfi.gada a pl!acede·t en vfo de l!ec ea 
mac..lón ante..& de e.je.1t.ci.ta1¡_ a.Cguna ac.c.i.ón con.eta -0u. c.e{e.nte.. 

E6 11ece-1>a1¡.io &eiialM que fa,¡, opel!ac..ione& que la& caM& de bolM 

celebl!en con &u ct.ientela .inveH.ionüta ,¡,e l!.igen poi! fo& contJtato& de .intel!

med.iac.,/,ón buHátU, que deben con&tal! poi! e,¡,c.1¡Uo, ,¡,alvo una óol!ma de c.ontlt!!_ 

tac.ión düt<nta que pc.>.mlta ta Ley. lattf.cu-l'o 90 de fo Ley del Me<cado de Va 

fol!e6). 

Poi! med.io de e-1ote contl!ato el c.Uente puede conóel!ü w1 mandato 

genekal, paka que fo ca6a de bo./'.,¡,a l!eaUce la& ope.1ac..ione& autoúzada• a "º!!! 

b1¡e de la müma c.Ma de bol•a, -1>alvo que, pOI! fo pkop.ia natul!ateza de la o

pel(ac.ión, deba c.onven.l.t.&e a 11Dmb1¡e lJ 1tep1te.-le.ntac.lón de..f. e ti.ente, 4.in que en 

ambo,¡, c.a6M 6ea nec.e6al!.io que et pode-1 c.ol!te6po11d;e11te ,¡,e otMgue en e•c.1.i

tu«x públ.ic.a ial!tf.culo 90 de fa Ley de-E Mel!cado de Valo1¡e~). 

En fo~ c.ontMtM que c.e.febten .fa-& e.a.a• de bot.Ja con ~u cl.ientefa, 
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el útve<oio11 i >ta que •ca titu.lM de· la éue11ta pod•á en cualqui-. tiempo de

•igna. o cambiM de bene6lcia•fo la•tlculo 92 de la Ley del Me.tcado de Valo

•e•). 

La CaM. de bol >a deb<"á enuia• a 6U& cUente&, dent-1.o de lo& p•i

melto.6 c..i11co d..ia..& l1áb.i.le.6 po.6teJJ..lo}(_e.6 a.t'. e.Off.te. men6ual un e.6tado autottüado 

con la 1telac..ión de. toda& la.6 ope1tac.i.011e.-6 11.eaU.z.ada& c.01t é.f. o pok J.iu. cuenta 

y que «&teje la po&ició11 de valo<e& del ca.te meMual a11t<'iM. EMe docu

mento -lC.-\á una lac.twi.a global 1te&pecto de la& ope.1tac.ione.6 en éf. c.011-6.ignada.6 

(Mticulo 94 de .la Ley del Me.cado de Vai'Mo I. 

Y también cl a•t.lculo 100 de la Ley •c6<'ida, e.tablee• que la &al

ta de la &o•ma e&c•ita exigida pa. uta Ley o pM convenio de la• pMte&, -te~ 

pe.e.to de .to-6 ac.to-6 o la6 ope1tac..i.one6 que. M!.an c.ont11.ata.da-6 entJu!. la c.a.6a de 

bol-M l:J .&u c.l.ie.nte..Ca .Utve1t.&lo11.i&ta, pltoduc.e. fu nu..tidad 1u! . .fativa de d.icho-6 a~ 

toli u opu.ac..ione.4. 

En .lo-6 6alo11e..& d11. tema.te J.ie c.once.nOtan f.a6 tltan-6ac.c..ione.& de titulo.&, 

p1tove.nie.11te& de aho1v1.ad01te& e. .i11v,Ut6ionüta.&, nac..lonale.6 y e.x.t1tanje.1to.& que 
~ 

ltUponde.n a ta.& n~¡.!iidadu de. 6.lnauc.la.m.iento de. emp1te1aJ.1 em.i.&01ta.&, in.&titu-

c.ione..& de. c.1tédito 1} o.\gan.Wmo.& gube.1tnamenta.lc..&. 

En cuanto a i.01 .tnve.l[.6.ionUta.6 e. .ü1te.1tmed.út1t.io.6, podemo.& de.ch1.. que. 

la 6inaUdad del me•cado bu•6áta, u que lo6 i11ue.,~011wta• adquú.e11 o ve11-

den valOJt.e.& .in1c.l[.lto.& en boiM, de. ac.ue.11.do con .fo.& p1tec..io6 1te.&ultant1?..6 de.f. 

Ub.e juego de la o6e<ta y la dema11da. E&ta& t.an6accfone6 6e '<aHzan e11 
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el püo de •emate• que ya •e6e•:úno& con antu<o.~dad. 

Lo.6 .i.nve.ll:-6..lon.i6ta.&, pel/: .\Olla6 fi.-&.f..ca.ti o .in.&t.ituc.io11e-0, pueden .&e't 

nac..ionale.6 o e.x.Vtat1je1t.o.&. Entlf.e lo.& .inve11..&.ionüta.& .ln-ótituc-lonate.& mex.icauo.& 

dutac.an la-0 -Aoc..i.edade.6 de .invv1.s.ió11 fa-.s cuafe-6, han f.ofj'tado uit notable de.ti!!_ 

•-toUo !n lo• úU:úno.1> año•. 

la.& 4oc.i.edade.-6 de .inve-it-6.ión .&on 011:ganümo.& que .integl[an una cal/:te· 

.rr.a de. valoJtU co11 e.l ptopótiito de pe11mltlJt e.f acce . .so de pequello.& !f mediado6 

ahoJr.lf.adolf.e6 a un óondo de b1ve1t.&.ió11 de .'f..iugo equ.ii.i.bJr.ado, adm.in.i.ótllado po't 

e-&pec.ial'.~ta.&. 

Ot1z.a p-tomi.&oJz.:ia catego1t..i.a de .inve.Jtti.ion.itita.& .in..stituc.ionafe.&, f!On 

to& 6011dM de vale.te.& me.x.icano.& que .se c.ot.izan en .impoJI.tante-6 c.enVI.o-6 bwr.&i

tUe• del rondo. 

Po1t. otila pa1tte., e.e me1r.c.ado de va.eoitu mexicano llene. oJigan.Umo.& de 

apoyo, e6to e.&, que ex:.i-6te11 .i.n-!it.ltucione.& como el ln-6t.i.tuto MeJC.icano del Me.1t

cado de CapUate~ 11/.11.IEC J, que •«ve de .&opo•te ticnico 1f acadimico al Jecto• 

bwr..!Kiti.t, ade.mi-0 de a.&um.iJt la planeac.ión de nueva.o modal.i.dade-6 de captación 

y 6.úianc<run~ento, tambUn eóectúa f.04 análüil. técn.ico-e~tad.Wt~coJ, púbU

ca utadútlea.& e -inve.&tigac.ione.& ace1tca de<: compo1ttam.<.e.nto y e.voluc.i.ón de.i 

me•cado y de ~ecto•eJ •elac.ionado-&; ademá~ de p•omove• 1f d.ióund~• el me•cado 

bu'4átil. 
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que 1tepJ¡eJe11ta a Ju6 a-00c<'.ado6 y coo1td<'.na .&u.& 1tecuuN técn<'.co-p1to6e.&fonale.& 

en comité.& de6t.inadoJ.> a daJt aJ.>e.&01t<'.a y contlt.ibuú al deJaMoUo del me.1tcado 

de vato1tu. 

El IMtUuto palla el VepóJ.>Uo de ValoJte.& IS.V. lndevall e6 un oJt

ganlJmo pJt.ivado, cuya P't.inc.ipal 6unc.ión eJ b1t.inda1t loJ JeJtv.ic.ioJ.> de cUJ.>tod<'a, 

adm.i11ütltac.ló11, compe111.>ad.ó11 y tltanJ.>6e1tenc.ia de valo1teJ. 

Tamb<én hemoJ.> de menc.ionM a la Academia Mex.icana de Ve1techo Bu1t6!f. 

ta, al Fondo de Co11t.lngenc.ia y CaU6frado.,a de Valo1teJ.>, que cumplen 6unc.io

ne.~ e11 JUJ.> .te6pect.lvaJ.> eJpeciaUdade6. 

4.3 CLASIFlCAClON VEL MERCADO 

LM valoJteJ.> J.>e ciaJ.><'.6<can en 1te11ta va1t.iable y en .tenta 6.ija. 

LoJ.> valo1teJ.> de 1tenta vMúible 1teP'teJ.>e11ta11 act<:voJ.>, wya vafo1tac.ión 

6füctúa de acue1tdo con la.; cond.ic.i.one-0 dei meJtcacio, la -00Udez del emi-001t, 

<1u pltobab.iúdad de 1tend.im<ento 6utu1to y a la-0 p1teJ.>fo11eJ.> de o6eltta y demanda. 

AdemáJ no t.lenen caduc.idad y -0u tenencia depende exciu6<'.vamente del .inte1té6 

del -l.11ve1t~.ion.i.tita en c.an-6e1tva1t.fo.6. 

LoJ vafo1te-0 de 1tenta 6.ija 061tecen a J.>uJ.> poJ.>eedOJteJ m1 1tend.im.ie11to 

p.tee-0taólec.ido, pue-0 polt J.>u natuJtaleza -0011 .i.Mt·tumento-0 de CJtéd.ito colect.ivo, 

e'.oto-0 valo1te'.o '.oe emiten a un venc<m.iento dete1tmbtado. 
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4.3.1 MERCADO OE CAPITALES 

U me~cado de capUa.f.e-1 i11cfoye iMViume11to-1 de .biveHión de lMgo ptazo 

(un aiio o n•fo I, tanto de kenta vM&bte como de ~e11ta 61..ja. 

Lo-6 val'ole.i tip.i.co-& det me~cado de cap.itale-1> -1>011 ta& acc<'.one-1>, que 

..ion dtulM ~e~uentaUvo-0 de ta& 6kacci..one-& iguate-& e11 que -&e d.iv<'.de el CE_ 

pita.f. -60ci..al de una Mci..edad a11ó11i..ma, 

Tamb.i.én -6e encue11Via11 .f.a-& obagaei..one-l, que -1011 titulo-!> valoke& 

colecUvM emU<'.do6 pok una emp.1c.¡,a o depe11dene.i.a gubeknamcutaC a med.iano o 

lakgo p.f.azo. E-ite ckédUo -&e de&ti11a pke6ekentemente a p1oyecto-1 de i..nveH.ión 

o adqu.i.6-ic<'.ón de act<'.vM 6.ijo-1>. 

La& obt.igac.i.one& pueden &ek quúogka6a<.ia-0, e-& decú, que no ke

quleten m.i-6 te&pa.fdo que ta -1otve11c<a de fa emp•eM emüota; tamb.ié11 &eká11 

h.i.potecakia&, o ava.f.ada& pok alguna i..116Utuci..ó11 de c•édUo o 6011do de 6omen

to. Alguna& pueden &et convekUbtc-& e11 acci..one<1 de ta emp-1e-1>a eml6ota y otkM 

.ion de tend.im.ie11to capi..taUzabte • 

Lo& i..11-&tkumento-1> del mekcado de cap.itaCe-1> &on: 

al Acc.lone-1: 

- Ve compa1Ha-0 de -1e9Mo6 y 61..anza-l; 
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b 1 ObUg11c.ione6: 

el 801106: 

di Ot~o6: 

- ve cMa.1 de bot~; 

- Ve 60c.iedadu de .útve~6ló1t colllÍn; 

- Ve 6oc.ledade6 de .útve~6.lón de ~enta ó.ija; 

- Ve 4oc.ledade6 de .i11veH.ión de ~enta Mja pMa peHo-

na..6 mo.itale-6; 

- Ve 6oc.ledade6 de .inveH.ión de cap.itaie6. 

- Q.u.i~og~a6M.ill6, cuya gMa1ttia e6 fo -~otve11c.ia dei 

e.ml.sofL; 

- HipotecaJ<.iM, gMant.izadM po~ activM dei ein-ihM, 

dado.1 en hipoteca; 

- Conve~t.ibiu en acc.lone6 de ia emp.te6a emüo~a; 

- Con ~e11d.lm.ie11to capUaUzabie; 

- 1ndúada6 en moneda ex~anjHa; 

- Teimex, obUgac.io11e6 li.lpotecM.iM a 20 afio-~ y qu«o-

gta6aJt.la6 a 15 aílo6, emit.idM pot TeU 60ttM de Méx.ico. 

- BancM.l06 de Ve.1aM0Uo lBBV'4), de6t.inad06 a cubt« pko

gtama6 cked.it.lc.i06 de banca de deMkkoUo; 

- Ve Renovaúó11 Ukba11a dei Vüttito FedekailBORESI. palla cu 

bt.ik .il1dem11.izac.lone.1 pok exptop.iac.ió11 de pllcd.iM pot cau-

6a de ut.iUdad púbi.ica. 

- Ce~t.lfi.lcado de Pakt.ic.ipac.ión InmobU.iM.ia Amottizabie4 
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( CP!' .& 1, co11 lo. gManUo. de .<nnueble6 comp•omet.ldoó como 

patJt.imon.lo de un 6.ldeicomúo; 

- PetJtobonoó, ce•tl6.tcac.t611 de pakUCipació11 MdinM<'.o6 y 

amo•t.izable.& emü.i.do.& po4 6.(de<comüo de Nacional F<nanci~ 

"ª• como exp4e.&.tán de una cant<do.d de ba••ile.& de petJtoleo; 

- Ce•tl6.lcado6 de Plata lCEPLATAI, 6011 Utulo.& que exp4e1.>a11 

el vafo4 p4opMc.lonal .&ob•e bM4M de pfota depMUadaó 

en 6lde icomióo. 

4. 3. 2 MERCADO VE DINERO 

El me•cado de d.lne•o .&e encuentJta <'.nteg•ado pM ú1&.t'lumento.1> de kenta Fja 

con venc.úniento in6ekiM reu11 año, em.i.t.ldM po• o•ganümo& gubMnamentaCe.&, 

.i.1t.1>Utuc.lone.1> de c•édao y empke.&M p4.lvada&. E.&ta modalidad ope•at.i.va eó •e

latlvamente •eciente en Méx<co, 1.>ú1 emba.go ha te1úda un coM<'.de-1able C·lecl

m.i.ento y d.lvuú6lcaclón en cuanto a plazo.&, apUcac<one.& y valM nom.lnal 

emltldo. 

Lo.& .tn&tJtwne11to& Ude4 6an lo.& Ce•t<Mcado& de ia Te&o•e•.ta de la 

Fede•ac.i.ón (CETESI con emü<'.one& a 1, 28, 91, 182 y 364 dia.i, colocado& en 

.&ubMta púbUca pM el Banco de Méx.tco. 

EntJte fo.& emü<one6 bancM.lo.6 6<'.gukan loó CeH<'.6icado.i de Depóó<'.to 

Ba11cM.i.o lJ lo& pagMú con •e11rlim<'.ento l.i.quidable al vencimiento. 

LM emp•ela& p.1<'.vada.1> paH<'.c.lpan en e-ite mekcada med.la»te dlve.\lO·l 
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iMt-twne:nto& de c1téd.i.to denominado& papel come1tc.ial con venc:tJniento& que va-

1tla1t .ent-te 1 y 180 d.la&. 

Como in&t1tumento& del me1tcado de dinuo &e encuenVtan: 

a 1 Gube1tnamentalu: 

bl Bonoo: 

- Ce1ttl6lcado& de la Te&o1te1t.la de la Fede1tació1t (CETESI, que &on 

titulo& al pMto.do1t, cuyo valo1t nomútal'. &e Uquida al venc.imie11-

to y &e vende con una taoa de de&cuento; 

- Pa9a1té& de la Teoo1te1t.la de la fede1tac.ión ( PAGAFES 1 exp1teoadoo en 

dól'.a1tu ame1ticanoo; 

Bono& de la Teoo1te1tla de la Fede1tació11 (TESOBONOSI con vencimie!! 
to a ,i,e.U. meoeo, denominado,¡, en moneda exVtanje1ta y abie1tto6 a la 

.invelr..ó.i..Ón extltanje1ta¡ 

- Ve Deoa1t1tollo del Gob.ie1tno Fede1tal (BOIJDESI, palta 6inanciM plto
yecto& de la1tgo plazo; 

- Aju-1tableo del Gob-ie1tno Fede1tal (AJUSTABONOSJ, cuyo valo1t nominal 
,i,e aju&ta pe1t.iód-icamente de acue1tdo a la va1tiac:ión del ú1dlce de 

p1tec-io& al conoum.ido1t; 

- Ba11ce11t-io-0 palta e! Deoa1t1toao Indu,i,Vt-ial con 1tend.imiento capital,¡'.

zable (BONDISJ, pe11ta 6.(na11c.ia1t el 6omento i11du-1>Vt.iat. 
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- PagMé6 con Rend<iniento Uquidabte at Venc<lnlento l PRLV J, que 

60n t.ltufo6 bancMloo auto4lzado6 po4 ei Banco de México, con 

ve11c.imle11to6 meno4e6 de un afio y W!/06 lnte4eoeo oe pagan junto 

con ei p4incipat a 6U 4eocate; 

- Ce4ti6lcadoo de Vepó6Ho Bar.ca4lo, emltidM po4 ittotltucfoneo 

de c~édHo a 6avM de 6M depMUanteo; 

Aceptacioneo Banca4.iao, que oon t.ltuio6 aceptado o po4 una ino

Utución bancMla que ga4antiza ei c4édUo y en iM cuaieo 

pueden .lnve4tú ext/¡anje4o6. 

dl Emp!lua~.útieo y otltoo: 

- Papei Come4c.iai, ütuiM qu(40g4a6a4lo6 emltldo6 po4 emp4e6ao 

que ope4en e11 boi6a. Pueden oe4 adqubtido6 po4 extltanje4o6. 

- Bono o de P4enda, 4eopaidado6 po4 ce4ti6lcado6 de depóo<to p4en

dMlo emltidoo a 6eü me6M exciu.1>lvamente po4 aimaceneo gene

Mie6 de depó.1><to. 

- !'agMé'.o de Pemex lPETROPAGARESJ, que <1an ütuiM quüog4a6a4.loo 

de co4to piazo em<tldo.1> po4 Pet4óieoo Mex<can06, que cuentan con 

cuponeo pMa et pago de lnte.teoeo cada 28 d.lao. 

4.3.3 MERCAVO VE METALES 

1nciuye ia compM-venta de metaie6 amonedadM, taie6 como centenMlo.1> de o4o 

!/ onzM tltoy de piata, ~dem<W de documento.1> 4eopaidado.i. po4 depóútM de 
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mei<tle•, tale.> como io• CEPLATA. 

4.4 PLAZO VE INVERSIVN 

la.& acc..ione-6, obi.igac.ione.-6 y ot1to6 ti.tu.fo.& de ia1tgo plazo .&e ag1tupan en ei 

me.r'ccado de capltafe-.!a. Un -in.st11:mnl!11ta de .lnve.1t.sión a ia1tgo plazo e.s ei que 

ti.ene u.igenc.ia .supe1t.i.OJ1. a un afio, f.o cual no .s.lgt1.l6lca que al tene.do1t io o

be.i.9ue a rmnteneJtio en .su pode!t inde.6.(niUvamente. Su 6-luaf.-ida.d e.s cont1t...i

bui.I/. a .lnc1tement.a1t un cap.ita.t'. mediante. e.i p11.oce.so de maduJtac.ión y vaio.1t.lza.

ción del tl.tu.to; ~-in e.mba1t90, 12.i po.se.eda'I: puede ue11de1tio en cua.fqu.fr_¡t mame.~ 

to; .6ea poft ne.ce.-.!ii.dad de f..i..qLtlde.z o pM e...stJf.ate.gia de 1te.&Vi:uctuJtac.ión de . .su 

ca1tte.1ta de .fovvr..sfone.s. 

Ei me.Jtcado de dúHYto ape![a modaf..lda.de.s C"-Cd.it-ie-ia.s de coltto plazo, 

me11011.e-6 a un atto fJ, en oc.a:-.!a.fo11e.&, con venc-im-ie.nto .i.n6fY1.-i01t a un me.&. Lo.6 .fo-

ve.Jt6lon.l.tita~ bu6can e.n e.-0te meJtcado una lf.Cntab.iii.dad 6i.ja pa'ta J.iu.6 6ondo.ti, 

con ea e.~pectat-iva de 'll!CUp('l(a'tio~ CM p'to11ti.tucl. Poit ~{( p!1.'ltl!J fo~ emi·~Ol?e~ 

o6'1ece.n e.6tM titulo~ a 6.in de manteneJi. cqu.ifib't.ado6 6u6 6fujo6 de 1¡e_cu1t-001.. 

MERCAVO VE CAPITALES MERCAVO VE DINERO MERCAVO VE METALES 

INVERSIVNES INVERSIVNES INVERSIVNES 

A ""'d.iano y iMgo pfazo. A c.Mto pfazo. A pfazo i.ndetvr.m.inado 

0•.ientad .. a la 6o•ma- 01t.le.11tada-0 a e.qui. o.t.ientada~ a equ.iU-
c.ión de..i cap.ital 6-ijo. l-ibka• el 6fojo - b•a< el 6fojo de 1e-

de ltl!CU1t606. CUlt.606, 
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PaJta ele.gú lo& .in&.t\ume.nto.&· de. .. úlvVt6ión qu~··coJtJte.~pondan a la.ti 

e.xpect.at.lva.6 de qu.ien ope.Jta en et meJtcado de valo1ti.&. é.& nece.&aJt.lo conjugaJt. 

t.tu. vaJtia.b.fe& bá.&.ica&: 

R.ie&go; 

Rentab<Udad; y 

- Uqu<dez. 

R.ie.&go, e.& la pltobab-lc.idad de que. c..e 1tendim.ú!.nto e&pe1tado de una 

.inve"t.~ión no .6e. cumpla y, por.. f.o contJr.alf..(o, gene.'l.e pé1r.d{da&. Loó .Útót'tumen

to& de Jten.ta vaJt.lable. bJt-indan opOl!.tun.<.da.d de ganane.ia6 c0t1-~.ideJtabf.e.6, &ú1 

emba.Jtgo, p01t &u m.üma natuJtateza 1te.6ulta11 de aeta Ji.ie.&go. fn camb1:0, .f.o-6 .in_! 

tJiwne.nto.6 de. Jtenta. ói.ja, mie.nt1r.a& ma.l}oJt &ea 6u ga-'t.antfo 061tc.cen una 'te.ntabi

t.idad meno.&, pe.1to, con ITWJ bajo '1Ú.1go. Se. con&.ide/f.a de /f..ie.~go ce/f.o a. lo.~ vaw 

loU.4 e.mit.ido& pOI!. et Gob.ie:11:110, ti!niendo en cuenta. fa -!ie.gulf..idad de. cump.f.i

miento en el pago. 

La &e.gunda valtl.a.ble. e.-6 la 1tentab-Lf.i.dad, ta cual e.xp1te&a fa ganancia 

que u. capaz de pltoduc..i.11. una -invelf.&.ión. E6ta gananc.ia. puede ~e.Jt ge.ne11:ada. pDlt: 

div.i.de.ndo&, .inte1t.e6e.ti, de6cuento~ y d.i6<Y1.enc.ia ent11:.e io6 p11:.ec.lo~ de c.omp.11.a CJ 

venta. 

La .t..iqu.ide.z, 11:.ep.1te.6enta. .fa 6ac.if..idad c.011 que wia ÜtvVt.ti.ión puede 

conve1t.t.ilf.6e en d.i.nvr.o. La .t:i.qu.i.de.z e.6 c.ond.i.c.i.ón de..6eab.t.e cuando lo6 6ondo6 

.lnve.1tt.i.do6 podJt.ian de.6tú1a1t6e a otlio.6 6.i.ne..6 en un pfazo 1tef.a.tlvamente b1c..i.e!!_ 

to, o bien, -.6.i. -!le mantiene una e..6t't.ateg.ia de -inve1t&.ió11 d.inám.ica de apkove.cl1a-

miento de opo•tun<dade• de rooljM '"ntab<Udad. 
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4.5 EL SALON VE REMATES Y SUS OPERACIONES 

La./> negoc.útci.one.6 con titulo./> bull./>áale-0 1.>e kC.ali.zan en lM 1.>alone-0 de llefll!!. 

te y ,¡,u pllecfo vallia de acuekdo en ta o6ellta y demanda de fo,¡, mümo.6.VlchM 

vM.útci.one,¡, ./>e dell.ivatt de lM cond.icfone.6 económlcM del pa.U.., a 11.ivel naci.E_ 

nal e .intellnac.ional y de la .in6Mmac..ión 6.inanc..iella que pM.i6di.came.nte llepM

tan la6 emüollaó a la Bol1.>a. 

Toda opellac-lón buuátU .&e fo.ic..út con la Mden que e.mi.te un -lnvell

olonüta a una cMa de bol,¡,a, paM compila" y I o vende" detellminadM titulo o. 

E,¡,ta,¡, Ólldene6 de opellac-lón pueden eMM compllendida.6 en el mandato 

düc1<c.cio11al que oto1<ga el c.Uc.nte palla que el agente de valMe.6 maneje ./>u 

cuenta de ú1veH-lo11M, o bi.en, uta1< compllendida,¡, en. la,¡, ,¡,{gulente,¡, modaU

dadu e,¡,pec16-lc.a1.>: 

a 1 01<dene1.> limitada,¡,, en la6 c.ualu el cliente 61.ja el pllecfo máximo de com

pila o el mbiimo de venta palla opellall detellm.i.nadM t1-

tulo6. 

b) Olldene,¡, al mellcado, en que el c.Uente düpone la e.empila o venta de dete.1<

minado1.> titulo,¡, y deja a N.i.tellio de ,¡,u agente de va

lolle1.> la ope1<ació11 al pllec.i.o má,¡, 6avoJtable, de ac.uel 

do con lal.> cot.i.zac.i.one.6 que ,¡,e logllen dMante el 1<efll!!. 

te. 

c. 1 01<de11e,¡, cond.i.clonale,¡,, en laJ.> cuale1.> el c.Uente utablece que ,¡,e llealic.e 
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.6u opekac.ló11 .6Ólo ..1.l pkoduce11 detMml

nada6 útuac.lone6 que a6ecten ..1u e..1tka

tegla de fovek<1ló11. 

LM Ókde11e6 de opekaclón en bol-~a emltlda..1 pM fo6 cl.lentu 6on k! 

g.l..ltkada6 en ta mLla de contkol de cada ca6a de bol6a, con 6oUo, 6echa y h.e_ 

ka, a 6.llt de detMmlnak ta6 pkfok.ldade..1 en cuanto a a6.lgnac.ló11 de opekac.to11e6. 

LM tka116acc.lone6 keatüada6 pM lo6 opekadoke6 de püo en el 6a

lón de kenutu ..1e puede11 claú6.lcak en 6u11c.tó11 de 6u modat.ldad de conce.1ta

c.lón y tamb.lrin pok 6u 6Mma de Uqu.tdac.ló11. 

1. - Opekac.lón en 6.tkme, pok med.lo de la cual el opeMdM ete11a una Mcha y 

la entkega al cokkO ke6pecUvo, .lnd.lcando ú compka o ve11de, tipo de va

foke6, clave de la emüoka, 6ekie, volúme11, pkec.lo y v.lgenc.la de la o6e:;_ 

ta. 

E6ta6 po.6tuka6 ..1e keg.l6tkMá11 en 6ecuenc.la ckonológ.lca y 6e daká p.tfok.l

dad al mejok pkec.lo o6kec.ldo. S.l co.lnc.lden lM cond.lc.lone6 e..1peci6.{cada6 

en una okden en 6úme de compka y otJta de venta, la negoc.lación queda au

tomaUcamente concek.tdda o "c.ekkada". 

El agente que de6ee c.ekkM una opekac..lón en 6úme, lo haká de v.lva voz 

' en el c.oHo ke6pec.t.tvo de fo emüoka y expkeMká: "c..leMo c.ompkando" o 

~c..leHo vendiendo"; en 6egu.lda 6eñalaká la ernüMa, ..1ek.le, volúmen y pk! 

e.to a negoc..lak y 6-lkmaká la okden ke6pec.tiva. 
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2. - Ope.11.ac.lón de v.iva vo::, ~C' {11.lc ia con una p11.opu1.1 !ita en vo: a.et,t, med.iantl' 

ia cu.al un ope11.ado11. de p<' ~o ú1d.lca .6{ compita o ve.11de, p11.ec.i.-6ando ei ti

po de vafo't, e.Cave, .6MÚ!., cantidad, y p11.ec.lc. Quien acept.a fa 11egociac..ló11 

c.xp1te-~: 11 ce11.11.ado 11
, 11.egüUta11do-6e pOll e6c11..lto C.tt una "6.lclia" o 11mwieco" 

p11.e..imp1te..60 que. 61?. dcpo.61..ta. en e.e c.011.to 11.e-~pC'ct.lvo, c.011 una copia pa1ta e~'. 

ve.11dedo11. y otl[a pa.'l.a e.f comp1¡ado1t. 

3.- Ope.Jtac..lón C!tuzada, cuando LLna. ca~a dv bof!ia. 1teti11e Ó'1dc11e-6 de c.amplta. y 

ve.11ta. de di.ht.i.nta.6 c.Ue.nte!i !J e..6ta.o c.o.i.11c.i.d1!tt en ta emlM11.a, .6C.Jt.le, can

tidad y p11.e.c.lo, et oper'lad0'1 de. pL~a podJtá 11.12.ai{.;::,11¡, una cpc.tac.lón de. C"-~ 

ce., patta fo cua.e amrnc..lali.á e11 et c.01tl/.o 1¡e..6pectú10 ante un juez de c.ttuce, 

quien vat.idar't.á .io.6 datM de fa ope.1tació11. Ei p'toc.e.dimienta de. -'te.g.l.!it'Lo 

con6l6te. en que. el ope.1t.ado-'I. en fa .6e.c.ción Jte--!ipec ti.va toca w1 timb1t.c., que 

conecta una. .luz ue11.de Ü1-6taiada en .ea pa.'1 te -~upe1t.lM de.e püo y mene.lana 

polt m.ic1tó60110 "01tden CJtu:::ada", emt-.So'la, M!'tie., p1tecfo, "doy o torno" y út 

cant.i.dad que de.6ea c1t.uza.'f.. Una vez e5ec.tuado e.t c!f.uce, e..C open.ado.'f. .t.ee.11a 

una "á.icha de comp'ta-vet1ta" co11 .f'.o.!i dato.6 de ta ope.rnc.ió11 a11u11ci.ada y fa 

e.n~ega a.e juez de c'tuce. dc.i módulo. 

4.- Ope.11.ac.i.ane.-!i de cama. a e!ite. tipo de ape.1t.acione6 tamb.lén 6e. -t'e.6 ccnoce a 

denom.i.11a. en 6.i1tme c.011 opc.i.ón de compita o venta, dentlto de U11 rna1t9íUt de 

6.fuctua.c.i.ón de p11.ecfo. E.e ope.1tado1t de p.i..60 1 e.x.p1t..e.&a de. v.lva voz: 11 po11go 

una e.ama" e indica .fa c.mic~Ma, .6etie., cantidad IJ .fa.~ dltÍe.'f.e.11cfofr.~ >.'.11 e.C 

p-'1.ec-io que e6tá di.6pue!>to a ne.goc{a.1¡_, EK apl!.'f.ado1t que 'tcepte "e~c.ucha.'f. 

ia cama" fo 111ani.6c !ita.1¡á mene.tonando 11 ra. C..'icucíw" qu.e.da11Jo ob-f.iga.do a. 
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apc:11.a1t a lo& p1tec..fo,l p11.opuc:~to!i, t:l.!n.iendc .ta a~te.1w~t.iua .de e.teg.Ú <rn 

t1te c.omp1ta11. o uende1t. 

S.- Ope1tac.lone.~ de lf.eg.l&t'to, e6 \!f p1tocedimiento de'6ti.nado a dalf. c.ue.n.ta de 

fa.& co.toc.ac.io11e6 pD·'t o6C·'tta púbi-lca p1tinkt1'1.út fJ en ia-6 cuate& no pueden 

{nte·'tUC.llÍ.'t Dtlf.06 l'lge"nte& di.! µ{60 a dl6e'let1Ci.tt de Co que OCUlt!/.e C.O>t fa6 

opc.1tac.fo11e-6 de C'tuce 1101tmafe 6. 

6.- Ope.'tacio11e6 di! füba.!ita, la!i c.ua.t'e-~ ,!ion '1eafüada-6 en me.1lcado de dú1e1to 

c.011 v,ttotte-6 emlti.do-6 po!t e.r gob.ic..t110. En et.ea& 1e tiegocian vuCúmc.ne-6 im

po1t.tante.-6 IJ 61.'. e-6taófece. un ti.empo de 10 mú1uto& pa1ta que pM . .t.ic..ipe.n ve!! 

de.do11.e.6 fJ c.omp11.ado1te6; una vez óú1atlzado e.e ti.e.mpo, 6e. eóec.tt[a la. a&.ig_ 

nac..ióu pa1ta ia-6 mejo11.e.6 pMtu1ta6. 

En cuanto a.e tipo de tlqu.idac.ión o pago en e.C me.1tcado de capltaie.-6 

ta-6 ope.1tacfo11e6 6Ó.f.o pueden 6e't a.e contado, co1t-'te.6pondi.ct1do a .f.a6 ope.11.acfo

ne.6 con accione.~, obt.igacione.6 IJ ce-'tt.t6.ica.do6 de pa.Jttic.lµu.~ió,:, i.l. C.::!. dc!i 

d.i.a6 luiblie !i !i.igu.tente.~ de. 6tl co11c.e'ttac <'én, u pa1ta ,fo,!. bot10!., me.tale!. ama11c.

dado6 y ce11..tiá{c.a.do6 de µCata, a.C -~iguie.11te dia f1dbi.L'. 

LtO ope.11aci.01H!6 con .t.(.tufo6 r:lc mc.'tc.ado de di.11e.fl.o, 6C. Uquidan de.11-

t1to de .ta-6 24 l1011.a1 !ligu.iente . .t. a .t.u. co11cettta.c..C:ó11. Si.11 emba1tgo, t.'/.atdndo-tie de. 

in-titlr:wnento,~ gube.111utme.ntale.~ • .fall pa·'tte.-6 pude.u c.011ve11i1t uJla .C.iqu.ida.c.ión 

"m.i1mo d.i.a", e.6e.c.tua.11do6e. é6ta en fa mümct 6e.drn de. &u 1te.ae.lza.c.ló11. 
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VebemoJ.i ltac.e.lt menc..lón que lo6 c.o.vr.06 .~eiia.fadM a11teJr:.lo1tmeute, 6on 

unidadeJ.i oó.lc..ia.le.J.i de 1teg.lJ.i01.o de todaJ.i laJ.i opc.Jtac..ione-~ de c.omp}[a-venta y 

11.epo1tto de titulo&, e6ec.tuado& en el pLM de 'le.mate&. Cada c.otr.tr.o tüne aJ.i.ig

nadoJ.i dete.l[múr.ado& titulo& lJ moda.f..idade& opel[at.lvaJ.i, &.ÜJ que J.ie pueda 1tegü

t1ta.1t una Viatt&ac.c.ión en un c.ot1to d.lJ.iti11to ae que c.ot11.e.&ponrla. 
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CAPITULO u 

SEMEJANZAS Y DIFERENCIAS 

DE UN TITULO VALOR Y UN TITULO DE CREDITO 

Po1t io expuc..6to en e.f. capitulo an c.-t.i.0'1, pode.mo-6 -beña.fa.11. que la-6 r.camado-6 

ce.te.&, paga6e..&, pe.tJtobono.&, e..6tc.éte.1ta, rrtÍ·!i que 1tep1te6e.nta.1t un c!f..í!.di.to, 1tep1t~ 

.&e.ntan un va.foil, ya que .&011 expue..&to.& pMa. -6u comp'ta .ia.J.i .&e.1t.le..& Jte..&pect.lva..6 

y al ve.nc.lmiento de él.la.&, to.& comp1ad01te.1 obtienen una gana.ne.la mayo1t, a.&.C 

tamb.len to.& emióolte.6 de. .lo.ti titu.f.M obtietzc.11 polt .&u pa!tte. un .lnc.11.e.mento má.& 

atto que. cuando .&e puúe1to11 en ve.uta. 1a.6 J.ie.Jt.ie..& de fo& titulo.~ vaio1te..&. 

A d.l6e.1tc.11c{a. del titu.f.o va.to't, tenemo-6 a.t'. titulo de c.11.édLto como 

Mn e.e duz.que., paga1té, .fe.tita de. c.amb.i.o, e.tcéte.f/.a, .fo,!i cuale..6 nunca .&e pone.u 

a la venta, 6.l 110 qu.e. <.oiame.nte. MU documentoJ.i en io.& que .&e l1ace. con.~ta.I!. una 

deuda a 6avo11. de. alguna pe.1t6ona; dicha deuda pue.de. ~Vt ú1c.1tement.ada 6.l 1.ie. e.-6-

tipu.f:a en e..t'. documento, e.f: inte1te'.'1.1 que .&e pagaftá al venc-lmle.nto de.e mümo. 

5. J EL TITULO VALOR 

Bajo e.1.ita de.nominac..ión e.1.itud-ia1temo-~ io~ -~.lgu.ie.nte.6. 
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5.J.J EL PETROBONO 

Fue..1totf em.ltido.6 poJt Nacionat F.inanc.ie.11.a,S.N.C., et 29 de ab1tii de. 1q71, y la 

•egunda emü.lón •• tievo a cabo el 29 de ab•.U de 1978. 

E.6 el ce.Jtt.ió.lcado de pa1tUciµacié11 en un 6.i.d1U .. c.om.if..a con&t.ltu.ldó 

polt el Gobie.1tno Fe.av1.at en Naci.011af F.foanc..le.1ta, S.N.C., di.cito 6.ide.tcomüo 

c.ue.nt.a con un patn..i.mon.lo p1top.io, et cuae c.0116i-6tl! en ba,vi.lt1?6 de pe.t11.óle.o c1t~ 

da, ca.f.i.dad 1.6tmo qtu! e..r Gob.iclt.no adquie'te efe. Pe.t-tó.feo-!i .Uexic.anc.!.. 

Lo a11teJi . .lo1t qu.i.e1tc deci1t, que cx.<'.-!.te un tí.W..f.o valo1t Uarnado µe.tJr.~ 

bono el cu.al -~e. co11.6t.ituye en un ¡)ide.ic.omüa, en donde .fa.6 pa.11.tc~ !ion .fa.6 .6i..

gu..i.entet.: 

- F.ide.i.com.i.tente., .6e.1tá e.t Gob.ic1t110 Fede.Jtat )?DI[ de.!.t.ina 'l. lo4 b.lene.6 pa1ta un 

6-üt lic..i.to !J de.te.1tminaáo. 

- F.iduc..ia.1r..io, J.iel[á 11ac.io11ai Fú1auc.ie1ta, S.N.C.; ya que e.6 .fa .i1Ht<.tuc.ión que 

11.ealiza11.á e.t 6.lit ti.cito y de. te. ':.mlncufc. 

- F..ide..icam.i..6a1t.io, .6C1tá ce Go6.ie.1tno Fedc1t11.f, ya que ee p1tovecha de. ta 11.eaU .. za

c.i.ón det 6{11, 6e de.6tú1a!td a.e c.<U?.c.únie.nto dc..C P.1toducto I11te.•wo B1t.uto. 

LD.6 1te.culi..60.6 captado.6 rne.d.ia.nte. ta emi.6.lón de. petJi.obono6 van de a

cue.Jt.do con ta po.f.ltiea económica de.e ~e.ctolt ptLb.i.ic.o, ya que tienden a 601t:ta.le

ce1t la .i11ve1t.6.ión p1toduct.iva dee pet.'l.óeeo c.1wdo. 
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·La e·,;1·¡~id;1.-dt·,:~étJtDb~1¡iif e.'; {(pfaz¿-_de.te.11.m.inádo, que e.& de tJte.~ 
allo-6¡ taµM en. e't: ·que>'~·e:.arn'~~~~-¿:~~(~ :.6~~ v~:i~~- .. ;~~,;¡;tal, má-6 .Ca6 gancrnc..ia6 de 

cap~tae que ~e det~.;",¿"~'' pM fa cÜÚ•end.a: que :,ti~utta e11ue et .impMte a 

que ~e adqui.itl6 e:i cpetifríieo {l¡: t.(po de camb.(o pe.a-dálM cant.otada de equ<

l<b•fo, que <e~paldó ro~ tltufo~ ~ w p•ecfo de venta. 

Se d.lce que e-!ltl?. t.l.tu.f.o va.ioJt e-6 atJi.act.i.vo en et me.11.cado de vaio

lte.6 po1tque 11.eunc. la-6 6.igu.iente-6 ca11.ac.te1r.i-6t.ic.a.6: 

al T.iene. un 1te11d.lrnie.1ito 6ifo, 

bl La-!> gananc.-ia6 ~onde. c.apltal va1t.labie, y 

c.} E6tan 6ujeta6 ae p'te.c.io dC!. Ulld nute.'l..i.a P·'l.ima. 

Lo.6 p·t.inc.ipale6 objc.:t.i.vo6 que .:ie p1tete11de11 obteneJt de.t pet1tobo110 

6011: 

- Contk.ibttL't ai 1teto11.110 de.C cap.itaf meüc.ano .lnve1tti.do en e.-C e.x.te.1t.lo1t; 

pod" cid'. púb f.(ca; 

- Combatü ea do.fa1t..izad.ón de.f. paL:i; 

- Reduc..i1t. c.f >t.itmc de ia .i116 Cac..ión; 

- MejMa.11. ia ta.6a de. c.l'/.e.c.imlento de.e PJ¡oduc.to 1Hte1trw Bltuto¡ 

- Robu.-6tece.it ia.-6 ó-lnanza~ púbf..ica6; 

- foltta.fece1t. el a.ho1tko i11te1tno; 

- f.útanc.ia1t el ga6to púbi.lc.o con .'1.tcu1t6ot. 1r.eaie.6¡ y 

- Fomettta.lt e..-C deM .. 'l.:w.t.t':o de-t'. meJtcado de va.lo:te~. 
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A pMtü del 9 de mayo de 1977, lo• pet•obo110• empeza<on a eotüa:He 

en la: Bol.Ja Mexfoana: de Valote&, lo• cuate• •e detMminan po• la: .o6e<ta y de

manda que. &e 11.eg.i.ot1ta d.itvt.iame.nte.. 

La6 ga'lant.ia6 que. 0Q1te.c.en lo!i pe.tltobono.o .0011: 

a 1 Rend.i.mie.nto m.ln.imo ga1ta.nt.izado, paga.delta en 601tn1a. met16uai e Oi.c'.me.&Vtat, 

&egún ra ca.Jtacte.1t.i&tica de .fa e.ml-){Ón. 

bJ Ga1tantia a tJtavé& de.e 6ldelccmüo, e.&to e!i, que to& petJtobono.o no pod!r.án 

amO'l.tiza.11..&e. pM de.bajo de ~u Vlt.t'.oll 11oml11a.i, fo cua.t depende de do-6 6a.cto-

1te& clave.: 

Si 6ube. e.t pe.t1tóleo¡ 

Sl &ube e.e dól.a.'I., e.x:l.ote. una ganane.ia de capltaf. 

c.J Ex..Wte un p1te.c.io mb1imo de _ga.!ta11t.la en dó.ta-'lC) ldepe.nd-i.e.ndo de .ta e.m.ú.iórd. 

di El gob.ie.1tno 6ede1ta.f:'. ade.mc.i& l1a c.on&t.ltuido en civtta,) em.i&i.one.1.1, una ,'te&e.Jt

\.'G ad<cfonaf de dete11mú1ado 11úmeJto de. ba'l.,'!.ile..o de pe.t11.óJ.'.co capa.e.e.o de. cu

Mú. cua.Cqtü.eJt cvcntuaCldad. 

e.J E.t Gob{eJtno Fede.Jt.a.t ga11.antüa e.C pago d~.f. vaio11: nomina.€ de. .ea eml6.ión de. 

que •e t•ate. 

óJ La 9a11anc.ia d~ c.ap.lta..t que. obt.lc.nc.11 fa,~ pC.-tMna~ fi(;\lca~ l!·!lta.'tá exenta 

del .imptH!6to >.iob11:e .ea 1tent.a cuando 6e ,\eaetce a tlf.avé-6 de. ope11ac.lo111Z6 e.11 

ea Bo.eM Me.x.i.ca11a de. Va.CO!te.-6. Pa!ta .ea-6 pc.1!. 60na6 mo'la.fe>.i con.!lt.ltuye. Utt 

ing•e ~o acumulable. 
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Po1t. otlf.a. pa1r.te., e.l vaioJt. de. amo1ttüación de. lo~ pet1tob,11106 -6e1r.á 

el t.•a.fo1t nominal, má6 e.n .&u ca6o, ta ga11a11c..ia. de e.apita.e. La po~ibl.e. ganan

cia de. capital 6e de.te.1r.m.lna11:á a pa11:tü. de. .ea di6e.1te.ncia ent1te el .únpo1tte at 

que 6e adqui1t.leJton .fo6 baH.i.ee..& de pet1t.ó.feo que 11.e.-bpaidan io6 cc..;ti.6.icado6, 

al t-ipo de camb-io puo-dólM co11tJtofüdo de eqllif-ib.üo y el manto que •e ob

tenga p01t -su venta. 

Lo• -in1puuto• y ga•to• de venta de-tlvado• de ta expo•tacló11 del 

c1tudo, !Jan a caJtgo de Pet.'f.Ófe.06 Mex..icano-.\, con et objeto de 110 aóectaJt ta 

po•.ible gananc.ia 6-inal que .e obtuvie•e. 

En ca.&o de que ei p'tec.io de..f. pe.ttr.ó.teo que -be. c.on&ide1te pa1ta .fa amo.:!_ 

t.lzaci.ón 6ue.Jta .l116e.1t.io1t at pJte.c.lo mb1.imo de ga1tant..i'a, .&e. toma.1tá e-bte. último 

como ba6e. palta caicutaJr. e.e va.fo1t de ta amo1r.tüac.ión. 

- La..& 6ucWt.6a.fe..& de Nac.i.onai F.inanc.le.tta, S.N.C.; 

Banco Inte.1r.nacional, S.N,C.; en todo e.e pa.l6, 

- En la• ca.a• de bol.a. 

5.1.2 EL PAGAFE 

Su 6ecl1a de emülón 6ué el 21 de aga.to de 1986, y e. un paga<é de la Te.o.,~ 

lf..ia de. la Fe.de1tac.lóu. Son :U.t.uf.o-6 vato1te.-b de.11om.lnado6 en moneda e.x.t1tanje.11.a, 

en ta. cualu .e 0011~-igna la obllgaeión det Gobie<no Fede<al de paga. una 
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.swna en moneda nacional e.qulvat.ente al vato.'t de die/za moneda ext1ta11je1ta, en 

6ecl!a dete1tn1lnada. 0./.cfra equivalencia, 6e calcula uti.tlzando et t.i.po de cam~ 

bi.o contltotado de equ<..t.i.b,'t./.o publi.cado en et V.ialf.i.o OM.c.iat de ia Fede11:ac<.ón, 

ei día hábil inmediato ante1io1 ai' pago. 

Lo6 paga6e,,\ podltán o 110 deve11gaJt b1te-'te ~e& rJ 6e-t cotocado6 a de.6-

cuento o bajo pa!t, e.sto e&, que cuando un .i11ve,'t6.io11l6ta, IJª t.ea peltt.ona 6i6~ 

ca o µeJJt.ona mo'tal, adqu-ie.Jte. paga6e6 paga polt ét.to.s. w1 pJt.ec.<.o úióeJtio·'t a .su 

vato-'t nom-inat . .\quélt'.o-l que devenguen inte:u?.6e.6, to liaJtán -loblte 6U va.CM no 

minal a ea ta&a dete 1on-i11ada p0'1. el mel/.cado. 

La me.cán.ica pa'ta conoc.e.t et de6cuento en pe.lo-6 (VJ y ea ta6a de. 

de&cuento (di de J'o6 paga6'6, e6 muy úmUa. a !a que •e aplica en i'a mayo

Jti.a. de t.06 -i11.st1tumento6 de.e mel/.cado de di.ne.'to. 

la ta6a de de.lcuento Id 1 &e puede de6inú como un po.tcentaje que 

apt.icado at vatoJt. nom-inae, no6 -ind.ica la cant.idad de. dóla1te.s o pe6o6 (&egún 

·le haga e! cái'cuto 1, que 6e debe de6conta1 a i'o& paga6'6 pa1a conoce. 6u p1~ 

e.fo. 

At e.sta11: nomú1ado-!i lo6 pagaóe.& en dóta1te& e&tadoun.iden&e, et -inve.1. 

.6-iot1.i.sta puede l1ace.-'I. ~ul cákt.Lfo& e.11 di.cha moneda, o b.ien e-6tima1t -&u e.qulva

te.nc.ia en té11m.ú10-6 de moneda nac-iona.e. En e.ste útt.i.mo c.a-&o, &e debe tene.Jt plt!_ 

&ente que tma vez que M lia dete.Jtm.i..uado et p1tec.la a paga1t en dótaJte&- que e& 

e.t'. 1te-6ul.ta.do de -'te-.\taJt e.e vaioJt nomina.e y e.e de.-!ic.ueuto obtenido- é.6-te. -6e de

be muUipi'icM pot et tipo de cambio cont.olado de e qu<lib1io pubi'icado pa1 
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ei Banco de México en e.i 0.la'<~o O&<c<ai de la Fede11ac<ó11, e! día hábU bauc!O 

Jt.i..o .i.nme.d.iato ante1t.i.o.\ ai d.ta en que -!le e6ec.túe ta comp,'l.a • 

. 
Poi! lo tanto ~• t<e ne ta ,;gu<ente 6ó11muia: 

DESCUENTO• ta~a de de,cuento x vatM 11omú1ar x t{empo tJ:an,cul!'<wo. 

V= d X \.'U X t 
160 

360 

Polt tanto, l!-6to qu.ie.'te. de.cbt, que la ta1a de de.6cuentC! e.~ un po.t

ce.ntaje que ap.l.icado ai vato1t nominal no~ ind"'ca ta e.anti.dad de pe.-.\06 de de~ 

cuento o bien, fa 6uma que 6e !J1.ltl::t potr cada paga6e., 6{ ~e. co11w.'lva ha1ta Pi 

ue.nc.ún.iento. 

Aho-'l.a b1.e.n, palr.a obte.nN e.t 1te.11d.imir.11to 111.J e1 ue.ce6M:.i.o ·H.facio

nM. la gananc..la. de.1r..i.vada de cada pagaQe. con (a ú1ve1t-~id'n M.ig.ina.e. EJ.ita .in

ve.Jt.&.ión oJt..i.g.inal e.6 e.t p1te:cio lpl que 6e paga pO'l cada paga6c af mcme.11to 

de. -6u compita. Y la 6ó1trwla e-6 fo tii_gu.i.ente.: 

El valOJt nomina.e e-6 .fa cant.i.dad de. pe.-!io~ que. 6e. obtiene a fa 6e.c.ha 

def venc<m<ento del paga6e, Pº' ejompeo: 
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•• 14197, 

E.ltne•ultado •e• exp•e•a c~mo .un ~e11d1,;.ieÍtto dél :141 ;m anuat 

en IBZ dúB. 

U11a de ta• p•<n_c<paie• ca~aéte•úticq~ de ea~ ¡:iaga6ú e• ea Uqu<

déz, e.~ de.c..i..'t, que el ltec.110 de. que un .inve.lt.&fon{~ta adqu.l<?.JLa e&to6 Ut.u.f.o.6 

vafo/f. a un pfazo de.te.11,minado, no -!ilgnió-ica que .&u invelt.&.ión deba pe.'1manecl.!.'t 

nece6a1tia1ne11te. e..&e. ptazo, 6.l t-'l.at1.&cu1t1tido& dete1tmlnado nt.úniuw de d.la-~, e.f 

te11e.d011. de fo& µagaóe.6 de.~e.a ve.11de-'l.fo6 -66fo t.ie11e que no.tió.ic.aJt. a fa ca6a de 

boi6a .ea l'e11ttt de 6U6 vafotU!6 con 24 lio11.a6 de. ante.fac.lón. 

La venta de lo& paga6e..& ante6 de. 6u ve.Hc.-úniento, e6td 6ujeta a 

óiuctuacione.; e.11 106 tipo.; de camb.(o y en .Ca-!! c.xpc.c.tativa6 de.e me.ltc.ado, palt 

tanto, 6i .~e venden fo6 paga6e.6 a. un pJte.c..io Jte.fat.lvame.nte. alto, c.t'. .l11v1Yr.6.io-

11üta. 11,ec..i.bc. rnd.& d.lne.Jr.o po-t c!f.eo!i aumrntando po-~ ta.11to ~tt ,1¡end-imíl!.nto, IJ vi-

c.eve.1t-M &i. lo-~ vende a un pted.o md-~ bajo. 

Re..tac-ionada con c. He t.i:tufo vaf.01r, encc11t1tamo-~ fo 6-igt11ta dr.f 1t.epo:!_ 

to, mediante fa cual, la ca&a dC! bot'.M ve11de pagañe ~ a w cUente.fa, c.omp't.0-

met-iendo~e íl ·'leci.bi.!t ('c.~ títtLfo-~ en 1111 µ.fa::o ac01tdado, e;it11.ega11do a.t ct.i.euie 

ee m.i.&mo p'lee-io pagado po.t é&te, mf.~ w1 P·'le.mio e.qui.va.rente a una ta1a de. .fo-

aco11.dado, ea mi.-1nu e.anti.dad de ti_tu.f.o& de ta mi-1ma 1!6pcci.e. IJ a J;.ecibi1t. a eam-

b.i.o e.E pli:eei.o pagado p-tev.iamen.te, má& ei p.tem-io. 
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5.1.3 EL CETE 

Fuekon emitido6 en eneko de 1978, y 6on ce<t.:6icadM de ta Te6Me.ia de ta ., 
Fe.de.1tac..i.ó11, Mn Utu.t.o.6 vá.f..ido4 al po1ttado1t en .fo6 cuale.6 -be. c.0116.igna la o-

bl.igac..iótt de.f Gabie..1u10 Fede.1tae de. paga.t 6u vaio'L nominal a ta 6e.ctta de. 6u 

ve.ucimle11to. 

Lo6 cete.6 6e. venden a .Co6 i11ve.Jt.~foni.!lta6 con u11 de.6cur11to, e~ de-

c.ilr., abajo de. -&u vatolt nominat, de. altl que e.C ·'te.11dimie:11to que !ted.be el -Út-

ve1t6ion.i.6ta c.0116.i.~te. en la di6e1tc.ncia e.11t1te e.l p1te.cio de c.omp'1a y venta. 

Lo6 r1u'.eJtco.fe.6 de. cada 6e.nurna Ca Se.c.1tet.aJi..ia de. Hacienda fJ C1tédi..to 

Púbt.lc.o, po.t conduc.to del Banco di!- México, ve.11de. a fa c.a6a de. boi6a una em.i

.6.ión de ce.te.6 con p.Cazo de. 91 dia-!1, tJ e.C pCazo máx:.imo C.6 de un alto. 

Jgua.fme.nte. en e.6te. t-i.tuto va.fo1¡ pa/rn de.te.Jtmina·'l. e..t p'l.ec.io en que 

6e. ve.udc.11 Co-11 ce.te.".\, lialJ qu.e. caicuia.'t e.f dl'-6cuento lDJ de. e~to-~ ti.tuio6'; fo 

a.nte1t.lo.'t, no-~ CCeva a.t conc~rta de ta~a de, de-~Cltento ldl, que como ya. dljl-

mo.6, e.~ cf pO'l .. centa.je. QlU!. apUc.adc at vafot nomina.e, no~ .i11dfr.a fa ca.i·rt.lda.d 

de. pe..6a~ que. ~e de.be. de.'6couta.'t a fo,.'.! cete.~ pa1ta couoc,~'r. .'.llt p'H!Cic. Y ·fü 6c:·'l.

mu.ia e~: 

V= d X Vil 

Poti. fo que, la ta.'.la de dr . .'.lct1e11.to tiM i.ndi.ca fa .6uma que. ga11a.1temo& 
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,. aµfiea ai cúe '· . . . 
... ~. 360 p -t-

E.6te t.i.tttCl• va.to.\ ti.ene como ca1tac.teJt.i-&tica .imp01tta11te .ea .f..iqui.déz., 

y ~¿ .&e de-tiea e.v.ita'I: cuaiqu.ie.k po-óibie Muctuacián en .fo~ 1[1!11dimi.en.to.6 en .ea 

lnve.uión-de. ce.te.6, .~e. puedl! '1.ecuvr.{Jt a la6 oµc.11.acione.6 de lf.epo-'lto que. ten-

d·'lán como µfazo de. venc.imünto de uno a 45 d(a.!J, 

5. 2 EL TITULO DE CREVITO 

Como ante1tio11.me.nte. expJte.6amo6, e6 e.e docwne.nto 11ece.6a1t.lo pa!ta eje.Jtc.i.ta.lf. e.e 

de!teclto Ute1ta.e que en if fie con-!iigna. E11t1te. lo-!l cua.fe.6 .6e encuentlr.an .ea.$ 

.6.i.gu.iente-6, 

5. 2 .1 LA LETRA DE CAMBIO 

E.6 e.e documento que c.ontleue. una 011.de.11 ú1co11d.iciona-t'. que el gbrado1t da a.e g.i

ltado de paglu1. a.e benc.tí-lc.fo'!.fo trna ·!luma de.te.11m.i11a.da de di.ne.11.0. 

Ve. C.6ta de¡)inlclón -~c. de.~p'r.c.ndcn eo:i c..teme.nto.:i pe.~JOnale!i e~c.nc.fa

.fe.6 que -!ion: 

- Gbtado1t, 

- Gbtado, tJ 

- Be11e6.ic.ia-úo. 
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Loó e.fe.mento-6 pell.,.\ona.fe.6 acc.identaie.-6 ~on: 

- Aoeptante, 

- EndoMnte-6, 

- Rec.ome11data.1t . .lo-6, e 

- lnte.1tve.nto1te.J.>. 

laJ.> 6unc.i!'tH!6 de cada uno de. lo'6 e..femento-6 pe.11.Mnaf.e6 e6encla.fe s 

6on: 

a) Gikadok, e.i ei pkbtcipai ke<1po11Mble de fa aceptación o pago de la tetM 

de camb.lo 1 quien con 6U 6úma. da u.na 011.den i11co11d.i.cio11ai de. pa.gl' 

de. una -6uma de d.ine.Jto a.e g.t.Jtado. 

La Le.y Ge.ne.11.ae de. Titulo6 y Ope.JtaC.(cne.s ele C11.é.d.i.to C!-Stable.cc, e.n 

cuanto af g.i.11.ado,'l, que 

••• e.s 1te.6po11Mbi'e de que fo fet-'la de cambio 6ea pagada o ace.p
t.ada y n.lnguna c..eáu.~ue.i puede c:t.f:imi'r.fo de. la ·H'-~pon~abie,frlad 
co.mb.ia.IL.i.a. Pe.ka no e,~ e.e. p.'!.i.uc{pal' obf.igadc al pago def. tltu
f.o de cJtéd.ito, ,~ó.to e~ e.f p'tincipaf obf!igarfo e.n vú1. de ·'teg'r<!
'°' lMticulo 87). 

A11.ticulo 16. F1:.acc.ió11 111. En .fa Ce.:t.M dr.. cctmb.fo de.be. de te
neJt una 011.den .i.ncond.i.c.i.onaf rladet a.e gi.tado de pagaJt una 6Um,'l 

dete-tm.inada de di.ne.to. 

bl G,¿.'1.a.do, e-6 aquél.ta pC.1t.6ona. CUIJO tiomb·'te apa.11.e.ce. en la .f.etJt.a de cambio y a 

qui.en va dLir.i.g.ida .ea OJtden de paga1t .fa .óuma. de. d.i.11e1to a..t be.ne.6.i.

c.ia.11..lo. E.t'. ghtado puede o uo ace.ptaJt la OJtden .incond.i.c...to11ae de pa

go que con ~u Mtma da c..e gi.Jtadolt.} mrnca M~Jtá ab.l'.i.gado dúecto n.i. 
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pa9º· 

el Bene.¡:¿cfaÚ~,". ~~lf".~~~a{i~ Ú~eed¿~ d.: l~ _obÚgaoUn de- pago co11•<911a

c1a .ii1 ü ÚtAa de: . cambio. 

E.t glJtado!t IJ ef_gúado pu('dl!n -MUt ta. m.i6rna pe't6oua, de .ea müma m~ 

11e1ta, e.t. gi.lf.ado1t y el be11c.6icia11..fo pueden 6e1[ ea miMl!t pc.1t.J.1011a, pclto, en 1!6-

te caM, -~i e.e be11e.6icfo1tio e.ndoM cr titufo de c-'tédito <>11 p'lop.i.edad a ol'ttt 

pe.11.J.iona y en e.<'. momento dd endo!iO ÚIM!-"tta !'.a cfáu~uCa 11 6rn nu· lte!iponMbLti-

dad", é6ta pod1td exl1.úni11.fo ril' -fa !te :!.po1BabLtidad cambfo tia, atenta a fo di~-

pue.6to poJt e.f aJtticuio 87, a11te6 comentado. 

Aho!ta b.ü!tt, 6i ef !]lita.do acepta ta fe.t!ta de camb.io, ~e COttVieJtte 

en aceptante, ef. cual, e.~ un elemento re·!~onaf HO c.~c11cia.i que al e1tampiv1. &u 

La cambia.i, como t{tufc de c'l.édi.to debe. c1mte11e't cic.11ta·~ menc.i.one-~ 

o ·'lequ.i-!i.ito.!J, pa·'ta cub11.t1t Cr:o 11ota~ de. Ute1t.al.i.dad, teglt{madón e .ú1co~po1¡~ 

c-<C11 ta que herrw6 -'te6e-'ttdo e11 ('f captttd'.o 111, de ntl' Vr.al1rijo ·'recepc.fo¡iall; 

tat'e~ 1teqt1üito6 Mn e6tabfec.ido.~ µM el cVrt.(cu.fci 76 de ta l.elJ Ge.neli.at'. de T.l-

tufo& 1J Ope.'1.ac..lone.6 de C.'tidito, qu~ de 11ut11e•w g'1.á6-ica -~et'ia.(amo6 a c.ontüma

c.ión, c.011 111aljti~cula6 .fo6 eM11rAaie6 IJ c.011 rnÚ!Ú6c.1tfa-~ .fo.!> 110 e~enc..ia.fe6. 
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,\IENC ION DE LETRA DE 
CA,\1670 

t 
UTllA CE CAMBIO 

eugcn IJ época 
de ago 

FJRilA DEL GIRADOR 

2120 

NOMBlff DE l GrnAOV fugat, d.fo IJ me ·!i de 
-~u~C.'l-lpc.tón. 

ti.<. Hm.t de t'. acl!p
tm1te. 

5.2.r. EL PAGARE 

VROEN 1NCOND1C10NAL 
OE PAGO. 

NOMBRE OEL BENEFJCJARJO. 

Et pag,1c.._í ('.5 ll~a u t'la11~1111\!;rtr Cf' docutne11to Cll ee cuaf una pe.•Uul!a de.rcmúrada 

;1al1111..'l!tc dete.'J.minada cm1tidad de d.in~-'w a. ta Mden de. ot.ta, denomüiada bene-
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- El ./ou.&Ck ipto:t if 

- Et bene6.i.~"1,~.l~; · 

ESTA 
SAUft 

:v .• lo{.~l,enMi~t~.i.:pek-1>011ale.i. · acc.i.dentale-1> -1>011: 

: Endo~ádhr;~~'.~ ·. \ ! ····. " · 
Av~Ú.6ta~'.' ~"':' , '· ,; ': , 

l"ESIS 
DE lfi 

NO fJEBl 
BIBLIOTECA 

'.:-. _ .. :..:--_,·. :·-

·,~-,"(~· ~~~~:.l6n. de. lo.ti e.eemento-6 e..tienc.iale.ti del paga1té .&on io6 .ti-lgu.ie!!_ 

aJ El .tiu.&cJr..ipto.it, en el acto de c1te.ac.ión def. documento, adqu.ie.'tc. la obiiga.

ción def pago del tltufo de ckédito, y po• lo tanto e-1> el 

pJtú1c.ipal obUga.do en via d.i..11.ect:a.. 

~l E.f bene6-ic.iaJt.lo, f.e aú-!ite. ef delf.ccho de cob1to que comple.mcnta fa obt.iga.

c,(ó11 de.f dcudo11.. 

U aktlcuto 170, de la Le.y Gene.al'. de Htufo.i y Opekac.i.one,; de Ckif

di..to, C{ltabf.ece il'-!i 1te.qu-l!ilto-!i de.i pa:ga.lf.é, que. como Cl1 e.f. ca.&o de. f.a t'.etJ!a 

de ca.mb.lc, me.11c.lona'1.e111M g."rá6.icame.11te., lo~ e..&e.ne.iate..~. cot1 maylÍ-6cula.ti 1J io.& 

no e-M!J1ci.a.fe.ti, con m.inú~cuia6. 
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luga1t y año de 
.6U6C1tipc.i.Ó1t. 

PROMESA ZNCONU1 -
ClONAL DE PAGO. 

FlRllA DEL 
SUSCRlPTOR. 

NOMBRE DEL 
BENEFICIARIO. 

En cuanto al pa.ga1té, liab-te.mo-& di! Jteco1tda1t, que no e6 nece~a1t.ic 

P'<U•11ta•to pMa pago, 11~ p•ote•tMio po• óaUa de pago. Saevo ce ca.a del 

pa.gaJcé dom.i.c...it.i.a.do, en donde. 6i 6e de.be de. P·'te6e11ta1, aJ.ii como p'l.ote6ta11to 

po1t no pago, ya que. de 110 ltaC.1!11..f.o, caduca11.án ia.s acc.fo111u. camb-'.a'Lia6 fal/:l<~-



5.2.3 EL CHEQUE 

Co116Mme a.t'. a1ttfoulo 115 de t'.a Le.y mene.tonada, &e. e~tabtece que el cheque. 

e6 un t.ltuto de. cJtédi.to mediante. et cua.f, una µe.1t~um.1 de.uom-inada. tlbtadc."~ 

da a otJt.a llamada. l..ib1tado (bancal, u11a 01tde.n .(.11condic..l"o11af. de pagaJt a la 

vl&ta una. .&wna. de.te1tnu'..11ada de. dim.uw a un teff.ce.11.0 denom{rzado be11e6.lc.ia1t.io 

o lenedM. 

Lo& elemento.& pe.'f.6ona.t.e.-0 e..oenc.W.t'.e. ~ de.i che.que. -6un: 

- Lib~ado~, 

Lib~ado, y 

- Bene6icúr.~fo. 

La. 6unc..i.ón de cada uno de e&to& e..feme.nto.4 pe.'f.Mna.ee.~ e.oenc.<a.ie..o 

Mn lo~ ~iguiente., 

al Llb1tado1t, pM.&ona que. expide e.t die.que pM.que tie.11~ 6011do.o .!iu6,lc-le.nte.·~ PE. 

Ita c.ubJt.iltlo, y po1t.que f.o ha auto1¡izado un bo:11c.o, con601tme a.f. 

c.ontllato de. ape1ttu1ta, en cuanto det cheque., e& el ·'U!&pDtt6abte. 

del pago del mümo. 

bl L.ib1tado, e.& e.i. banca que. lf.ecibe. .ea o-'tde.u "ú1c.011d.i.c.lot1al" de. pago, conte.11.f_ 

da en e).iU. docume.nto. 
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. . . . 
e) Bcuc6.ic.iM.ió, ·e~ e't tci1cdok ó timladiH fegit<inado aC coino de! tau.fo 

de c.te'.ditd. 

En te'kmfoo~ ·de to düpue~to~po.t. ef Mticulo 176 de ea lcy·Gcuc:t.,1 

de. Ti.tueo~ y Ope1iac.io11e6 de Cl?.éd.i.to~ menc.io11ali.emo6 gJtáQ.i.ca1m?•;te, como en_ lo~ 

do-6 caM& ante.1i...ia1te&, ~o& .1tequi&ito& <!le11c.ia.t'e.1, con mayúJ..cu.ta6 I} .lo6 no 

e.6enc..iale.6, con m.i.ntWcu.fa&. 

/.IEllC!ON VE SER CHEQUE 

- J' ~. 
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CAPITULO VI 

LA VES/.IATERIALIZACION DEL TITULO VALOR 

En ef capLtuio antc.t.io1t, no-6 pudimo~ pe1tcata1t de acue'tdo con e.f. cududio qui:' 

hi.c.i.mo-6, en et ca~o de..t titu.f.o va.fo't 110 e.x..i'1te un documi'.nto -Ü1dlv.iduae qu<'-

ampalte, polt ejempfo, wt Jófo ce.te, 6Í. no que Mil e.6c1titu.1ta6 que ampa·'l.an :llt!'.:.il 

do-6 1J depo6.itado6 en et lndevaf o e11 ce Batico de Méx.lco, 5C.!J:in Ma et caM, 

a d.ióc.!le.11c.ia de fo.~ -Ua.mado-6 p'toµfomó?.11t1~ titu.f.o-5 de c11éd.<.to coutcmpfadc6 c,1 

la LCtj G1~nel/.ai de T.itufM IJ L'pt!·'taC.tcm• \de C'!.édito, que. f{l!:i 'l.Cgtwr,e.-1ta, mfr 

p1tuduce11. 

Como liemo 5 fod~'cado e11 pdg.úia6 cwtel( i.o-'te.6, et' a': t icuÍ'fl 52. d(~ Ca 

cada titulo de c.11.éd.i.to debe_ cu11teiH'': ·'H'Quüito1 e6tablecido~ pot fa Ll!tJ pa'la 

µode1t cjC-'1,C ita-'t Ctta.fquú.1.11. acc {611 camliia-'1. fo., ademci ~ de ~et w1 dCl~mnento p'to-

bato.~-i.o l} c.onjuntame.n-te wt documc.nto {' jecut..ivc. 
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Pc-'t.
0 

t'.o antc-'1:-io'.'L,, 11i:kco11-&.ide.~a111o·Lque. ·e.e ce.te, paga6c, y pe.t11obo110 

.ean tiw.to6 deNeÚo, Ja qu~ fa Le~ G~11e1taf de Tau.lo• y Ope1taci.011e& de 

C_1t,fd~to, -•.z_o-~~:~:~c~~!~~~~/l:~·~;r;~:~!;~; ápa1tte. de .1tep1eóenta'°L e.6euciaime.nte 

w1 vaia.t. 
•'{•\,--· 

. - ~:¡~, . ' . ' 

'.-'-:-_·: .. ·; .· _... -. ·.. -

6.1 PANORAMA. GÉNERAL. VEL TITULO. VALOR EN EUROPA 

Reópecto de f11anc.·.(a, en ee 1tég.imen de. V{cft, -6í! Mde.nó que toda.6 fa-l ac.cfo11c l 

y obl'..igacione~ al polt tadolt -&e e.11t1tega1ta11 a un de.pó-lito ce11t.1a.f que -&e t.fama

ba SICOVAll, y M Ita.ta 1980 que at•aio má& del 90% de lo& p1tü1ci.pafe-> vafo

.1¡e..i. E11 1981 .~e di-lpuóo 6ue'1:an de-&mate.Ji..fo.U.zado.t. en ·!)í!nt.ido amplio. la idea 

óu"- pltomovett la inve..1.t.ión liac.ie.ndo que. óue.-!)e má-& -le.gMa Ca te.nene-la de. valo-

1te.6 y 11kÚ ba,1ata6 .faó t-M11-&rle.1r.e.ncfo6. 

Po.t io ante.Jtiot aegirno-!) autD·'<C!·!i, como Robiot, c.on-l.ide.'tatt que. F.tatn-

E11 Atema1úa 110 liay ne.ce..!iidad de t('_11e.1t wz documento .indivi.duaC 
Pª"ª r_ada ac.c.ió11 o cada ob.C~gacA.ón. E.:, pot.-ibfe inc.o.'lpOJi.a·'I. un 
lltÍmr!'lO U.i..m{tado í.'.tl UH docwneut'c:• ú11.{co lj COll creo al10.1t.1t.a1!. mu
cfw e,:,pac.{o de atmaci:.11am{e.nto IJ co.!)to pD·'l mane.jo de. pape.e. (45) 

ti i.nccedimicnto de. la:, trn11:,m{úoue..:,, .tamb.ii11 e~tá c.ompee.tame.nte. 

dc.~rr.a.t.c.t.i.afú.adc e11 ACemania, aunque to-~ t.itueo-& en -1é. no fo e.-&ta11, ya que 

µok .f.o me110.s lra!f un ti.tufo gfoli".tf con e.xi~teuci.a 6L:,ica, que cub-te m1 g1ta11 

145) SEMJN.1.RIO, la de~tn.1.te~ ictCi:ac.ión de fo.s tltuto.!) de c!tédi.to, Academ.fa Me
~ica'"' de thieclw fo1-)»dtil A.C., Múico 1916, µag. 14. 
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mime•o Ú valo•~-. Sbt embMgo de6de 1972, liay dWJnte..ialüaclón completa 

pa•a atguna4 obUgaclone4 de f E otadc. 

" 
Cot1·-.ea Ley de. 1980, que. e.nOtó en vi.gol!. e.n 19S3, l!n Di11ama.1tca, .&e 

.útaugu1tó la de.6mate4la.lúac...ión, que 6uc. .&e.guida ~hJI'/ No-i:uega en 1985. 

En cuanto a Ttai.ia., i.a Ll?.!J del 19 de ju;t-ia de. Jq86, i..nt1toduc.c. tma 

11ueva ctvr.ac.te.Jti-6t.i.C.a, que. e6 ef ca.mbio de 1tig.lmen de p!top.iedad, e.6 dec.ú, que 

la p.'f.opi..e.dad 601tmal de fo6 ti.tul.o-ti valo11.e..& co.vr.e.6pondia. a Monte T itoli 

lini,t.i.tuc..ión c.e.ntJr.al de depó-6ito), en cambio, e.f nuevo ~üte.ma, '-'·~tabl:'.e:cc. Ca 

cop1topie.dad de f.o-6 c.lie.nte.-s de.po-~ita11te.6 de. cada e.6p'2.c..ie. de valolte!.-6. E.&te. 

.6.i-6tema. no e..& ob.f.igato.-t..io al te.ne.do!L, qule.n puede l!e.t..i'lalt .&u de.pó6ito y pe-

di• valo4e4 lndlvlduale.. 

Tcunb.iin en Suiza, ex.Ute. un ..i1113t.i.tuto c.en~·tai de de.pó.&.lto de. va.Co

.e4 que Ueva el nomb•e de SEGA y 6unciona deMe 1971 • 

• • • ta adm.in.i6t1tac.ió11 c.e.ntit.a..fúada -6"- lut apl.i.c.ado J.io.tarnente a 
va.t:oJte-6 a! polf.tado1t. La& acc.ione-0 nom-lnat¿va-6 no han .6-ido ad 
miti..da..& a.t: depó&i.to centta.t. E6to e-6 a-0.l pa1:. et i.nte.1té~ que
t.ienen ta.ti .tioci.edade& em.i.t.oll.a~ de c.ont1toia1t la& t11.anJ.16c1tc.n
c.la-0 de acc.lone-0 y a6.l e.vltaJt. que -0e pi.e.11.da al c.0110tol. La 
Le.y Su.iza pe.-tmite a ta& 6ocúdade.6 e.je.'r.ee'r. e.-0te. c.ont1tot Jtelm . 
.&ando .la .in.6c.1t.ipc.-ión de nuevo.ti acc..ion.úta-0 en et }[eg.i6tJt0 cíe 
ac.c..lonu • 

• .. no ob6tante., ta 11egatiua de. 1teg.l-0t1to po.1t ta compaii.{_a. 110 1u!
-0uelue polt comp-t'.e.to ~.C pllobiema. de e.v.ita:t acc.io1u'..-0ta-6 ext.ta11o6. 
146) 

146) ldem, pág. 8. -85-



. . . 

.t'.a-6 acC.lone.6 :6é'1:án ne.goc..,iabie-6 c.~mo_ de.1te.cho6 ab.&t1t:acto6,. el ac.c..lol1L6ta .i.nd.i.-

viduat ·c.0116iltva1tá el 'deJteC!lw Ae .ex-lg.i!t a .ta c.ompaii.ia eml!Jo.'la· -6.i a-~i lo de.6ca, 

que te. e~ti..eñda _et .'·ti~ú.f.o va:Co1t que .l~co1tpo1te -6tt6 aéc.-lonli-6, lo .i.nte.Jt.e6ante. 

dC: __ -oe¡:Co, --é-6~Qt~~ ~~e--·ap~i~x-.ini({t¡'--a·~.ea deirirateli.Üllz.ac..i.ón- toiat.; 6.<'.11 que polt e.Uo 

•e -tellUllC·ie a lai. 1teg(a~ bá.•ica l de ea p!topiedad y a (a Ley que «'.ge lo• U

tut0-6 vaio1te6. 

6.2 EL TITULO VALOR EN EL SISTEMA MEXICANO 

Ya ltemo-6 d.lc.110 que et tttuf.o de c.1tédlto e-!i wi documento 11e.c.e.J.>a.'l.lo pa11.a e.je.1t

c..i.ta1t e.t de.1r.e.c.110 .l-itc11.at que e.u é.R. .fie. c.on6.l911a, e.6 dec.í..11., que e.u e..t t.í.tu!o de. 

c1té.dito ~e ú1co·'l:po1ta IJ 6f! l.i.9a i11timame.11te. un delf.e.clto, mümo que 61! e.je1¡_ci.t~ 

Jtá ú11icame.11te. -6.l -~l' legitima con ta pke.!:ic.n.tac.ió11 de.t docwnento; po-t to cuaC 

e-6ta-6 cMactP..k<'.6t.lca6 hacen iild-i.~pe.nMbfe .ta etüte.11cfo 6.i-6.ica de to~ va.fa-

11.e·~, en donde Cl1 ta actcrn.fidad l!6 fc.9afme.11lc ..i.mpo-~i.bf.e de.6eiga·'l et de.11.e.cho 

det .atuto de. e 'tc'dUc. 

zcrn JtequÜ~'ten de ·~urna Mpidez '.J c6.<r{1•11c-<tt, e.e mude.h· de.e a11.tic.u.to 5º. de 

.t'.a Lc!I de. fa 11utc.Jré.a .. tc.wl'ta -úwpern¡¡tc.. Po-'r fo i{ttc e.n J.féxi.co como en ot!f.0.6 

pa.úe6 6C /tan .tomado medida-~ de ca.'táci<.!7 oµel/.atiuo t¡uc. 6ac..iUten la tlan.&ne-
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En nue•óto paú et ln•U.tuto pa•a et Depóúto de Vato•e• •• trama

do INDEVAL y tambú!11 •• depo•ita11 vatMe> eu et Sattco de México, quiene• 6e 

e11ca11.gan de lo-6 .6-lguientc.!i obje.tlvo-.\: ~, 

- Rea.f.lzau deµóJ.tto.!J ,!Job1te. rna6a6 de t.ituio6 va.fo1te·.\ emit.i.do6 en 

6e.1r..i.e; 

Lo-.\ duefio6 de .€06 tí.tu.f.06 gene.Jtatmente no tienen acc.e.-60 düecto, 

6l HO a tnavé& de W·.\ age.n te.6; 

Cada µa11.t.lc.ipantc. tú'!tle una o va11.ict6 cuc.nta-6 abi..e.11.ta6; 

Lo& a6iento6 de calt!JO y abono 62. .t.f'eva11 en .e.i.b1to6 polt pa1Lte de. 

to~.\ em.i.6M.e 6. 

PM ot11.a. pa·'lt(J, c.xi.!Jtl'. dive.'t6.idad .de opMac.ione.6 que no Jter¡uieJtct1 

la p1te.-0enc.la ói'-0.ica de .fo6 documento-.\ -.\l no 6imple.& a6ie.11ta-.\ coutab-i'.o '' la 

p11.e.~tac.ión de c.on&tanc.ia6 e.xp..~dúl~B µ01t e..t Indeva...f, como e11 .fo& 6.lguúrntr& 

ca-606: 

a.) La t11.an66c.1tc.11c-ia., compCHMd.ón IJ ti.qu.idac..i.ón de. vaioJtc& que. ~e 

1te.a..f.i.zan a di.a1¡i..o. 

b) Toda t1m1Mcció11 eñectuada e11 fa Bo..f'.6a Mex.i.cana de Vai'r'H'.-!1 1 !!.11 

don~e. .fo~ dur.rio~ ú11.ic.a.me11te Jtec.lbe.n una co116ta11cia de. M p1tc

p.i.edad {e~t.a.do de. cuenta) y nunca. lexcepto cuando a..6i. to Jtequ.i! 

.rr.a.11 e~pltl?..6amente. J f.o.6 docume.nto-6. 

e) Ot•o tipo de t•n11•6e•encia incu.pokea det tUufo vafo• •e da, 

cuando una pe.Jtf.iotia de.6e.a llevalt ~u& tltulo.6 dr. una -i116t.i.tuci..ón 

a ot1ta, en C.UIJO ca-!lo, 6i. amba.t. ~011 depo.6.itante.t. de.i Inde.val, 6e 

utllú.a un p'1.oce.d.lmle.11to de. g.lJta o Vta.11.66e-tenc.út de. cuenta a 
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cuenta. 

En e~to.& Ca60.6 Jte.&u.lta -i1t1te.ievante. la etl-ótenc.{a Ó üic.a de fo!> do

'Cu~tÚlto_~ ·ya· que_ lC?:!i di.1t_~clto!i pueden 6lY1. eje1tc.f.do6 o Vta116Qe.t.ldo!i .&.in que -!lea 

111!c'e~a1t.id'" . .&u~ PJte.&enc.ia. 

Tl[atando..e.e. de acc.ione.& y obt.f.gac-lone-6. lo6 tog1to6 no ftan tie.gado a 
e>to4 n~veie4, ya que ei 1Mtltuto 4Ólo cu4todfa el 40% de lo• a. 
tueo.& en cL'lcufoc.f.ón (de empJte!ia.& c.ot.f.zada!i en Boi6a} y et Jte..&to 
.&e encuent1ta en ia..~ fe.&oJteJt-Üt!> de ia6 empJteM6, cott to.!:i acc.f.011.f.1-
ta.e., !J en bóve.da-s bancall.ia.& o ú1cfu&0 ex.tJtav.i.ada..e.. 147) 

Ei 30 de octub .. de 1986, el tlÚlllekO de atufo• en lM bóveda• del 

!ndevae a.>eendia a 11'496,142 pape1e•, qa que en 1981 el !ndeval p1opuM do• 

c.ampaiia.:!:i paJta uduc.i/1. e.i voiúmen de .titu.f.o,!i que. mant.le11e. en c11..e.todia y que 

1.- Re.ex.p!H?-!i.lón de t.ltu.Co-!:i, Cfül&i-!:itc en 6u!:ititu.i-t g·tande-!i ca11t.f.da

dc:. de. µaµc.-C µo.'l. w1 11Li111eAo Jtf'.Juc<.Jo dll. cUa!i. 

Z. - Reducc-ión de titulo.&, c.0116i6te en Mi éc.lta.Jt a .la.& emp.te.1,B em.:f. 

~01tcu t'.a e_xµed.lc.(án de Utulo6 con atta denom.f.nac.éón . 

• • . fo6 c.a-Oa-6 de bo.eM1. af e.!italt i)acuttada-6 palta p1Lop0Jtc.io11a1t &c.tv-i
c.lo-1 de. gua-'lda lJ adr1ú1üt.'f.ac..ión de ua.Co.te6, med.i.an-te .&u depá6.lto 
en e.e lr1de.vaf., 6e ven obe.lgado6 e11 numeJtoM6 oca6.lone..& a ttan.6ea
da1t óú.<.camente fo!i títu.to-!i del:'. domic.li.lo de.i. e.tiente., que puede 

1471 ldem, pág. 23. 
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e•taf ublcado e11 alguna ciudad del <nte•lo• de fo República, a la 
ca~a de bol•a e11 el Di6tlllto Fede.al y de ah<'. a ea• bóveda. dei 
l11deval. (481 

.,, 
Lo ante.tt.iol[ qu..i.e1te de.e.vi, que .61?. 1tequ.ie.1te. que la>.. caM-6 de!.. bo.t'.-6a 

1tev.i-6en l.o-6 tltuf.06, .io-6 cupone-6 y to-0 endo>..o>.. c.oJt.Jte ~pond.iente.~, a>...i como V! 

.Jt.i6.ica1r. que no e.6tén venc..ldo-6 y que no hayan 6.ldo 1tcpD1I.ta.do6 como ext1tav.ia.

do•, e•to co116Mme al'. MUcufo 26 de fa Ley del Me•cado de Vato•e.i, poUc-

1t.io1tmente. Je e.ndoMtt lo~ vafo11e>.. en adm-ü1>..it'tac.i..ót1 af Indeval, fo cual Jtcg!:! 

.faJtmente. 11.equ.ie11.e de .fa imp-'l.e>..ió11 de un 6e.C..f.o y de. w1a ó il!ma de uno o va11..io-6 

Qut1c.io>1aJt.io6 de .f.a caM di! bof,lt1 y ~ü1aimc11te >..e tlf.a11-lladan aC ln~titufo !f'!'~ 

d11án en fa.6 bóveda>.. de. la cu>..a ríe boC-~a ha6ta e.f. ri-<.a luib lf úguú.nte, e.11 que 

6e l1a1tci e.e depó!iito 6-C&ic.o ac.ompa.11adc de. fa l.i.guientc. Qo.·nua ú1r..fuyendo fa 

Qecha, cfave., nomLM.e. def. cl'.ieHte, fa c.i'.ave. fJ de6c1t.i.pc.ión de.e va.f'.011. IJ fti can

tidad y ua.i'.o-'L nom.inal de f.o~ .título-~ de.po.6itado~. 

E-~te. 6011.mato v.iene. e.11 OJtiglnai l} do6 cop.ia6, lo-& cua.lc6 ~011 d.i.-'tA .. -

do~ al a-te.a de. ~l6te.ma-6 de.e 1nde.val, ai cli.e.nte. tJ a .Ca bóveda dlf. fo.~t.i.tu.ta. 

6.3 EllT!DADES VEPOS!TAR!AS 

6.3. l. éL BANCO DE MEX!CO 

E6 w1 O·'l.gan.i.-6mo púb.i..ico de..~c.ent1tali.zado de...f. Gob.i.etno Fede.1t.al, con pe.11.6011a.i.i.

dad 1J pat.'L.ÜnaJÚO p1topfo, ai que. le COlt't.e.6pOtlde actual!. C.DmO de.pa-6.i.ta.Jti.O di!. 

148) ldem, pág. 24 y 25. 
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·En cuanto a f.o¿. cete&, con f.o.& vaf.olte.6 ¿.e.fecc.i.onado6 6Óf.o podtrán 

fteat.izaft ope1tac.lone.6 de compita venta., 1tep01tto lJ depó&lto en adminL&t1La.c.i6n 

y VtMp<WO. 

La6 ope1tac.io11e6 enttre ca6a6 de bolM lJ ta.& que. .&e ce.leblle.11 con -in~ 

tituc.lone.!i de c1Léd.lto 6e11:án de. c.omp'ta venta o 1te.po,,to deb.lendo co11tJtata1t6e. 

fo~ pJtime..Jta.6 en el p.üo de. 11.emate.6. 

La6 ope.Jtac.ione.6 de. f.a6 ca.&a.6 de bof.6a c.011 e.e públ.ico en gene-'1.al'. fJ 

con el Sane.o de. Mi>:.ico .&cJtá11 de comp.,a ve.11ta, Jte.pDJtto, fJ de.pó.&.i.to en admút.l~ 

V!ación y tlta6p<WO, ce~~ando•e toda• éUa6 nue.a de Ca Bot.a de Valo~e-~. 

Lo6 pagaóe..& -son 'te.guiado-~ de ma.ne.Aa ca.&i .i.gual a lo.& ce.te..-ti. 

6.3.2 EL INSTITUTO PARA EL DEPOSITO DE VALORES 

Se. mane.jan a ba6e. de. uno o vaJt.i..o6 t.i.tuf.o¿. múit.i.pfe..!:J que. ampa1tan un C·'lec.ido 

núme.Jto de vato!te.6 em.i.tido6 en .&e1t.ie e.orno pM e..jemp.fo !o.& .&.i.gu.i.e.nte..-ti: 

a 1 Lo& paga1té6 cmp1te.Mtt-ia.t'.e.6 con Mde..lcomüo.& 6ob11.e. cete.-6 o p1tenda. 

.&ob1te pet1tobono6 o ace.ptac..i.o11e6 ba11ca1t.fo6 fJ .¿.e a.6.i.mi.ran a .t'.o.& 

vaf.01te.6 e.m.i.tido~ µo!t S.N .e., .Ü16c-'tibi.e11do..se de. 06.ic.io en .Ca &e.

cc.ión de. vaia1te-~ de..t Reg.i.&t'lo Nac.i.ona.f. de Va.f..01te.& e 111te.1tmedi.a-

1t.io-6. 
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b J iaó acc.i.one.4 de. .la4 4oc.i.cdade. l de .fove.t-6.i.Ón. 

Ef. In<>tituto empezó a caµt.u Utuio-> paka <>u cu<>tod.ia, '" octubke 

de 1919. El 25 de e11e1to de. 1980, .i.n.lc.ló ope.Jt.ac.ione.6 d.útect.a4 con cl.i.e.nte.4, 

al ltC.C.f.bi.Jt de.pÓ-l.i.to4 de to.6 a9e.ntt?.6 de vafO,tC.4 e. in4t.i.tuc.i.one6 de C!f.éd.i.to, f.CI 

que le pe.llm-it.ió p1tactica1t d-ia1tiame.nte. compe.n-6ación 1J liqu.i.dac~·ó11 de. .ea.~ t.~an

.6acc.ione4 1te.alúad1.o e.n e.e p.i.4o de lle.matl!.~ de -fa Bot'M. 

Tamb.i.éu e.6te. l1Bt.i.tuto l1a e.4table.c.i.do un ,~üdema qw?., 4Ú1 me.1106ca

bo de la 6t?.gu.1t.i.dad ju1t.idica que. de.ben te.ne.ll ia-6 ope.1tac.i.011e4 c.011 va.foJte.6, óa

cU.lta una adecuada cúcutac{ón de io4 mümo4 que. 6e. oó11.ecen en et' me..\cado. 

Como ya .f.o he.mo1 come.11 ta.do, al no habe.11. una mobil.i.dad ó·Ü.lca de. 

fo4 t.i.tuio-6 vaio11.e..~, e.6-tamo6 e.11 p~e..&e.nc.ia def. cont'lato de de.pó1.i..to en admi-

11út11.ac.i.ón, et' cual 6e. l!11cucnt11.a lle.guiado polt e.l a·'ttl.cuf.o 67 de la Le.y de.e 

Me11.c~do de va.i:o.'!.e.-6, mümo de..t: qw! .~e de.6p1te.11de. .ta ob.t.igac.<.ón de.l ln.6t.ituto 

d~ vpe.1tcn un de.póúll' de. va.fotte-~, que -!>C. c.01ntltu.<..'tá med{ante. la entJte.ga qw.' 

.f.o!> de.po~ita11tc ~, pel!..6011.0 6{6ica,~ o juJtidi.co-c.o.f.ec..t.iva!l, l1agan de acc.ione.6, 

obligac..fone.4 !J demá6 tl.tufoti d<'. c1tédLto que -!>e. emitan en -!>e't.ie o e.11 ma-6a, a.e. 

depo1.i..ta1t.i.o le.e In6UtutoJ, qufrn ab"lüá cuetita6 a ~11vo1r: de. .f.o!> dcpo1i.tcmte.1. 

Una vez co1ntitu.i.do e.e depó.&i.to, oblcnd1:.á la Dtan16e.lle11c{a de .io-6 va.fo1te:-6 dg._ 

po6i.tado6 po-t e.e pJt.ocedUn.iento de g.Vta o tMn46e.11.e.11c.ia. de c.ue.nta a cuenta. 

mediante a1.i.e.nto-~ en .to~ '1.e:g.i-~.t.106 de.f. l116tltuto, Mn que -6C.a ne.ce.MJt.·fa la 

t..'tad{c.i.Ó11 nl.-!>.ica !J e..f COl!6ecuen.te de.6pCa:am.i.e.nto de f.06 p'top.iO!l valO!tC.6, 11.i. 

!>u m1otac.ión e.11 tu6 t.itueo6 va.io!te6 11omú1ativo6. 
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o.4 EL PROBLEMA VE LA VESMATERIALIZAC!ON EN NUESTRA EPOCA 

La de.6mateJt.ial.i.zac.lón ha 6i.do ente.ndld'\, como .fa 6u6penc.lón 6.i.6-lca-mateJt..i.a.i 

de lo6 t.ltulo6 de c•édlto, 6ub6ÜUendo fo6 de'°°''º' de cada uno de to6 U-

tu.fa.'teJ.J en ta memo1t.ia de un 01tde.11ado11. e.fect1tón.i.co o en un 1teg.i.60t0 electJ[Ó-

n{co, Comp.1te.11d.le.ndo polt memM.ia a.e. a1tcf1.ivo de la máquú1a que ju~ti.ói..ca el 

de.11.e.cho que te c.011.11.e 6ponde a cada po6ee.do!t. 

PaJca Bugueda LanzM, .fa de.6rMte.11.iai.izac.ió11 1-lgni6lca 11 
••• e.f pt'.l!no 

u.óo de la .in6o.tm:i'Uca de.11tJto del o1tde.nam.ieuto Ju.t.id.ico con toda6 -!.u.~ .únpU

cac.lone.6 .in.imagb1abfe.6". { 49 I 

Con e6ta6 de.6ü1.ic..ione.6 no.6 pode.mo~ pe.,'l.cata1t que e.i titulo !fª no 

ex.i.6te e.amo objeto roo.te.-'t.ial'., .!){ no que ha J.J.i.do .6u6t.ituida me.d.iante. un pitoce

.60 c.omputaJt.lzado er. w1 h.eg<:!)t!to C!fc.ct'i.ón-i.co. 

S-l lo.6 nuevo6 dc1u:c/w.~-vafo1¡e.~ o t.<.tulo6 de..~mate.11.ia.f.i.zado.6 
pueden 11.e.ai.lza.-'r fo6 (iw1c.fot1'1.~ e1e.11ci.a..t'.e.ti que 1ou p'l.opla.& 
de .lo-6 tltuic.ti de n.id.<ta Upico1, de.belf.Li ampl.i.a.-He. la de.-
6..l.n.ic.ión 11.e.1tti.ng.i.da. :i e ~to~ titt.i.mo ~ pa!ta .lnctuü e..C ptoce. 
&o de. de.&b1co11p0Jració11 que. d{.&tí.11guc. a io-~ de.pó1ito-6 adm.i:
u.l~t.'/.a.t.ivo& Cl'.ttt-~a~ üado.~ de va.(ó.tC.·.L \SO l 

PoJi. fo tanto .:..i. d;:i_Mµ1i/1.cc.2 e.e pa.pc.t, e.11 c.ie.Jz.to -~entido deja de. 

ex..l.6Ü.Jt un documento fite·'rLt.f:'., polt to que., c.onv.iene, que. &e.a una 11011.ma 

{49) ldem, pág. 23. 
1501 ldem, pág. 79. 

-92-



ll!.gal, 601tma.t fJ mate.1tial, la que M!fiale iaf.i menc-it:me-6 !J llequi.J.iito6 e..ti<!.nc-ia

le.-6 que i.de.nti6.ique.n a .fa& e.m.i&i.one.~, que .tie d.ütJt.ibuye.n a la& p1utJ.iona-6 .in

te.lf.e..óada.6 cuando celeb1ten ope1ta.cio11e'6 ~pn e.60& va..fo1te..6, hac..ie.11do te.6pon.&a

bie.6 de. la ve.Jtaci.dad de. .tiu eonte.ni.do a la& e.ml6a1ta.&, a la& .c'.nte.Jt.me.dialtia~ 

en ca..60 de obl.i.gac.ione.-6, ai 1u?.p'tc.J.ie.ntaute común de. f.o& ob.f.i.gac..ionüta.&. 

En el 1tég.i.men no1tmai de lo.& ti.tufo.~ de. c1tr!d.ito e.l tenedc1t e..& conJ.i.f 

de.1tado como pitopi.e.t.all.io de. una co&a me.or.cant-il que te .&i~ve. palla le.gitima/t 

..\u p1t.e.te.nc-ió11 al eje.1tc..ic.i.o de. lo& de..or.e.cho& l.ite.11.ale..&, inco1t.p0Jt.ado6 en e.e do

cumento; eJ.i di.6.lc.U. .6o&tene.Jt e-11ta teo11..ia t1tatánd01e. de tltuf.o& vafoJte..6 cottp~ 

l/.ale..&, ya que. de.&apa1te.ce. ¡z.f de.11.e.cho de. p.top.ie.dad 6ob1te. una. coM. • 

• • • cabe. penMlf. en pJtople.dad y po.be..bi.Ón de un de.Jte.c.ho; ta te.o
~;:,. juJtí.dica de 6ú1af" de.e úglo paMdo amplió ee concepto 
de 106 de.echo& de CMacte• pe..&onaf. Pe.o e<>to tampoco 6e da 
en e.l ca&o de. lo& ti.tu.f.o.ti de&rna.teJt.ial-izada&, dada la nece.&.i
dad de que .&e conv.te•tan e11 Utu.l.M 6ungib1e• y pie•dan .&u 
~ndiv;duaUdad: ¿Sobke cuál de e.&M Utuea-0 tengo dekeclio 
de IJ'l.Opiedadf. E.I. intekmed&•io tiene kegV..tkada6 en ee iM 
t.i.tuto centJta.l una mct.M no d-l6e.Jtenc.iada de valoJte..b; una~ -
..!ion dc.t. agente de. bol.~a, ot'ta~ de. ~u~ cflente~. Todo~ ·~Ott 
6ungible.-6 -6l f.o~ va.fo!te.& 11..e.g.i..&Vt.ado& no alcanzan a cub1tü 
lo-6 de. -6u...!I e.tiente.~, ¡,Cuá.f. de e.&to.6 c.f-ierite.6 pie.tde?. ISD 
cabe la 1te.inu.i.nd.lc.aci.ó11. E-6 p11.i.nc.i.pio conoc-ido que no l1ay 
p1top.le.dad .6ob11.e. to6 géne.11..06. El deke.clto de. lo.6 valo1te6 ca
me1t.c.ia.le.& de.~mate.1t.ia.f.úado6, 1t.eg1t.e.&a al e.ampo de. lo~ de.l/.e 
cho• pek•onate.& de c•édito. ( 51) -

(51! ldem, pág. 154. 
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En wt peque.tto anái.ü.i-6 de ia-6 di.-6po6lc.ionet. tegaie.-6, et. e.taita pe.Jt

ci.b.f..'t .ea pctir.d.ida de ia-6 c'vi.ac.te-'ri-~tic.a-6 en .fo-6 tituio-6 .se1J.i.aie6, 6egún .ta 

Te.oll..ia TJtad-lc.ionai de .fo-6 t.ituf.o.t. de c1téd.ito, e-6 dec.i./t, to-l documento.t. -6e 

adqu.ie1ten IJ t1ta11&mlte.n 6.i.11 a.dqu.btü. o t1ta116m.iti1t la. po-6e.&.ió11 de .fo-6 t.ltuia-6, 

de iguai mane.Ita pa1ta Ceg..lt.i1na·Ue, ef. tltuialt no 1tequle1te c.onta1t con .fa te.ne!!. 

c..i.a de .fo& documento6. 

A&.im.l.,~mo, el obligado fo paga aún c.1.iando e.f. ti.tu.Ca 110 le -6ea p1te.M!!, 

tado o ent1tegado. 

Polf. lo que hace al Jte.qul&lto de -lnc.0Jr.po1tac.ió11, et.te 6e Ita deb.i.l.ita

do, pae.1 el manejo de tale. documento• en dado cMo de haceue 6üicrunente, 

da1tia luga1t a rráltiple• '""º"'º• lo que hace que en la actualidad oe l1a obta

do po1t p!t.inc..iplo& de. t.e.guJt.idad ju1tid.i.c.a y ag.i.l.i.da.d en ea c.-l1tcula.c.ión a 110 Jte!!_ 

liza1t la -6u..t.c.1t.ipc.ió11, tJta116mú.ió11; o, en w ca.&o, p.ig1101tac..i611 y Jte.admú.ión 

palta e.v.italt .Ca-6 con.&ecuenci.a.6, t1tan-6to1tno.t. y v.i.o.tac.i.one.& que a con-6ecuencia 

de d.i.c.ho m:mejo &e d.ie.Jtan. 

En .ro que 1te-6pecta a la f..ite1tal.i.dad, lo-6 ti1tmlno-6 y c.ond.ic.ioue.& del 

de1t.eclto c.011.&.ignado en ef. t.i.:tuf.o de.-6ma.te.1t.ia.l.izado, &ó.fo pod'°i..la.n ob&e1tva.ue e.o!!. 

601tme. a ta.& con.&tanc.ia& que de mane11:a .indubitable &e Ita.ya pubt.icado polt e..t e.

mi601t de io6 doc.umento.&. 

En Jtef.ac.iótt a la auto11om.ia., c1te.emo-6 que e.& la me.110.& a6ec.tada, pue.J.:i 

a pe.-6a1t de f.a Dl.an&mi&.ión 110 &e Jtea.f.lza rrn!.d.i.ante t'.a e.nt1tega 6.ú..ic.a de. algún 

documento, é6te -6e !tace a tltavé& de ó1tdene-6 de tJta.&paM paila e¿ec.tua!f. to& 
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a6.iento6 contable.6 coJr.Jr.e6pond..iente.6; &.in embM.go, e.6ta ha 6.ido ta ca11.act<'.1ti~ 

t.i.ca que a tJtavé'..& de. 6u6 düpo6.ic..i.one6 que: la co11Mg1ta, ha dado .fuga11. a mu

cho.ti i.lt.lg.io-6, C.6 de:cht, .6..i pe116amD6 QMf.. mucha& de la6 ó1tdem!~ de t.'La6pa·!lD, 

et c.f..ie.nte la.6 11.eat'..iza. po1t vi.a. tele6ón.i.ca., pD·'I. medio de! .intc..oimed.iaJr..io o ca

&a de bo.CM, quedando 6ú1 cot1 ~ta11c.ta, alguna 6.ltuac.lón que. apa.oiente.me.nte no 

tuv.ie.Jta Vta6e11denc.ia, pe1to en .ea ca.ida de .fa bol&a en 1987, nucho-6 po6e.edo-

11.e6 de. acc.io11e6 6e. v.i.e.11.011 a.Meta.do&, toda vez que -6U.6 ó1tde.11e6 de. Otatt6mú.ión 

nunca. 4e. e6e.ct.ua11.on y ca11.ec.lan de. med.loo de. p!tueba. 

Como ya oe. ha mene.lona.do con ante.oi..i.o.oiidad, en el me.oicado de va.to

-te.-6 mexicano, e.x.i-6te un .lmpa1ttante avance e.11 rna.te.11..ia. de. ma.te.11.ial.lzac.ión en 

.fo que. c01t1te..&ponde. al de.nominado me1tcado de d.ine.1to, cu~o e.j'empfo máo tangl

ble. e.6 et ce.te, el. cual 6óto .&e Ita. 1te.J.ipa.fdado µoJt una acta de emü.ión pe.11.0 

.&.ót e.x.i..&ti.lt t.itulo.6 que lo docume.nta1tan, con&ti..tuye.11do el vaio1t md-6 negocia.

do en México. 

Toda.o e-6.ta...& .i.dea.6 no& lt'~va.11 a cottclu.bt que ta-6 ca1tac.te.JL..U..tlca.b 

e1>enc.iale• d~ to• titulM de c•éd<to üpico• •e ven a6ectada·l y ha•ta de•.ln

c°'p°'ada• del concepto del ürufo vala. q¡¡e maneja el Indevai y el'. Banco 

de México. 
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CONCLUSIONES 

PRIMERA.- lo& paga6e&, cete& y peVtobono& 110 "°" Utato& de c•édito, &<'. 110 

awto&-vaio<. 

SEGUNDA. - DenVto de to& vaiMe& buMát<'.te&, et paga6e, cete y pet•obono &on 

titulo6 de.6mate.11..lalizado6 o túrne.n e.l de.11.e.cho de.6ú1co1tpo1tado del 

documento. 

TERCERA. - la ley Gene.al de r.ituta& y Ope<ac..foneo de C•éd<to debe •e6o•maHe 

e.11 cuanto a la de¿.folci.ón e.J.ipe.c..l6.ic.a de qué documento.6 .60n ütn.to.& 

de c•éd<to, qu~ docurnentot>.&011 tieu.io• de c«fdUo <'.mp<op.:0& y cwí

le.6 '.Ion titulo6 ualD'l.c..~. a.~( como ~u-6 e.6ecto.& ju.11..ldlc.o.6 de cada uno. 

CUARTA. - Et biUete de tote.ia <&ta co11ternptado dent•o de to& tUuio& de c•é

dlto .imptoµio~. 

· SEXTA.- Lo& ún.i.c.o& Ututo& de c«!dito p<op<'.amente dicho& &on: et pagMé, ta 

tet.a de cambio, et cheque, et co11ocooe11to de ernbMque y et ce•ti

óicado de depó&ito en almacene& gene.ate&. 



SEPTZ/.IA. - Pa1ta que un titulo de c1tédUo oea conow,.ado como tat, debe1td de 

conte11e1t .fa.6 ca11ac.telf.l6t.ica.6 e.&pec..lñ.ica& que .6et1ala. .ea. doct.'l.ina,. 

JJÍ.e.ndo opc.ionale..6 .fa6 ca11.act~.i&t.ica.& de. autonomía lJ de. c.C:Ji:cuia

c..i.ón. 

OCTAVA..- Lo.6 docwmrnto6 c11.e.d.i.Uci..06 e.n .6e.1t.ie actualmente. .6e. adqu(e.1te.n fJ 

tllan.6mite11, 4.fo adquLt.i/1. o t1tan6m.it-Ut la po.6e.&ión de lo.6 mi..6mo.6, 

to cual p1tovoca la de.6apaJt.ic.ión de .ta.6 c.a11:ac.te.1t.l.6t.ica6 de. lo.6 ti.

tu.loo de c1téd<to. 

NOVENA.- La na.tu-tale.za ju.lf.l.d.ica como &u Jte.9lame.11tac..ión de .f.o.6 Jteg.i.6tlto6 

e..fectJr.ón.i.co.6 e..6tán 6i..jado6 pOlt .ea doc.t1tina. 

DE CIMA. - La teo1t.ia gen-.al de loó titulo• de cltédUo no debe deoapa1tece<, ói 

no Jte60Jr:ma1t.se, pue.6 .6u-O 6tmdamento.6 .6on útite.J.i, pe.11.0 no ~u6ic.ie.ntc6 

pa.lta daJt. una 11.e.al Jte.6pue6ta a la.6 nueva.6 nece.J.i.i.da.de&, 601tma"6 fJ Qun

c.i..one..6 de. lo& t.f.tuio.6 valo1te..6. 

DECIMA PRIMERA. - La• nece•<dadeo <mpe1ta11te• como oon, el 6ácll t1tá6<co de va

lo1te.6, e.l-lmina1t el de.-6piazam.i.ento 6i-6.i.c.o de. .t'.o-6 vaio1tef>, a-~.i 

como la e.voluc.ión te.enológica t11.ae.n como cou6e.cue.11c.ia .ta de! 

mate.11. iaii.zaci.ón de. un t.f.tul.o ualoit. 

DECIMA SEGUNDA. - La Ley debe de 6omenta1t la con6<a11za de loo pa1tUcipanteo e11 

e.l rne.Jtcado 6.inanc.ie.l(o lf.C.-6pe.cto de io-6 ti.tu1o6 de..timate.1t.ial.iza 

do. 



VECHIO TERCERA. - lo6 ~egüt~o6 de io6 tituio6 vaio"<6 deben de tteva. io6 4~ 

qul-6Lto~ e6enc.<.a.fe6 de. cada uno de. e.llo.6 paJta 6u p.fena .<.de!! 

ti6-lcac.i.ón. 
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