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El constante desarrollo gque viven los diferentes paises se
ve manifestado en todos los aspectos, incluyvende el economico,
asi como el crecimliento de la demanda, €l cual proviene del
aumento de la poblacidn, mayor consumo, cambios de gustos, etc;
sin olvidar los Incesantes avances tecnoldgicos que exigen cada
vez mas un nivel de produccién supericr. Todo ello ha fomentado
la formacidn de grupos empresariales.

Dichas uniones empresariales buscan mediante estas
agrupaciones, satisfacer principalmente neccesidades de capital,
estabilidad y mejor posicidn en el mercado, asi como el poder
enfrentarse con nayor sequridad a la competencia en que se
encuentran inmersas, en otras palabras un crecimiento,
expansién, que les permita enfrentarse al desarrolle moderno.

Este crecimiento que buscan, se ha manifestade en varias
formas, siendo la mas comin, la Inversidn permanente en
acciones de otra compaiia, sin embargo, a pesar de la
diversificacidn de actlividades en varlias compaiiias, prevalece
un interés comin v !» necesldad por parte de los acclionistas de
concentrar en una sola el centro de decisiones del grupo y en
clerta forma el control, esta compainia que menciono es la
"controladora'.

Lo rascinante gue resulta el conocer las relaciones de un
grupo empresarial de este tipo, asi como las necesidades que
surgen por causa de ello, tanto de informacidén como control,
incluyendo un interés particular sobre el tema, fue lo que me
motivo a escribir sobre &1, enfocandome precisamente a la
inversibén en acciones de otras companias "subsidiarias", a su
valuacién, presentacién y adecuado control.
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Para ello, en el primer capitulo denominado antecedentes,
expongo el porqué se eaempezaron a dar agrupacliones de
sociedades, sus causas y los tipos de combinacién existentes.

Consiente de que dentro de cualquier disciplina existen
algunos conceptos basicos que requieren de estudio para su
mejor comprensidn presento también una definicidon de términos
contables aplicables al tema en cuestidn.

Describo a la empresa "“controladora” seifialando sus
principales operaciones, clasiiicacién, formas de integracién
Yy Jjustifico su existencia presentando las ventajas que produce
el dirigir un grupo empresarial por medio de ella.

Como mencloné anteriormente, estas agrupaciones traen
consigo necesidades de Iinformacién. Informacién que sera
utilizada por los diversos interesados entre otras cosas para
conocer como ha ido evolucionando el ¢grupo, tomar decisiones,
etc., por lo cuéal la informacidn financiera debe cumplir con
cilertos requisitos de mode que sea atil y confiable.

En el capitulo II, expongo los principics de contabilidad
que afectan a la inversién en acciones y que dan origen a la
necesidad de efectuar informacidn financiera consolidada.
Seflalo también las principales reglas de valuacidn vy
presentacibn aplicables.

Censiderando que el objetivo de este trabajo es la
informacién individual de una compafia controladera, en los
capitulos III y IV, presentoe los métodecs de valuacidn
existentes para las linversiones permanentes en acciones,
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explico en forma sencilla su metodologia y hago una comparacién
entre ellos a través de un ejemplo ilustrativo, manifestando
las ventajas y desventajas existentes entre uno y otro.

El capitulo IV "“Método de Participacién”, es la base de
esta Jdinvestigacién, puesto que al hablar de informacidn
individual estoy refiriéndome a "entidad legal". De acuerdc a
los conceptos seflalados en los principlios de contabilidad y
conforme a la Ley General de Socliedades Mercantiles presento
una critica, a través de un caso practico, a la metodologia
sefnalada por el Bcletin B-8, en lo que concierne a los estados
financieros individuales.

Aunque esta investigacion es sobre ol tratamiento contable
de las inversiones permanentes en acciones menciono brevemente
algunos aspectos [iscales gue son de importancia al mismo.

De este modo <ulmine con mi carta de presentacidn
profesional, misma que pongo a consideracidn de todos y la cual
espero sea de interés.
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1. ORIGEN DE LAS COHPANIAS CONTROLADORAS
LA CONBINACION DE ENPRESAS
A) CONCEPTO

Los primeros indicios de actividades comerciales podemos
atribuirlos a tiempos muy remotos, cuando el hombre una vez gue
se hizo sedentario y empezd a producir los bilenes necesarios
para satisfacelr sus necesidades, continud perfeccionando sus
técnicas de produccién y de este modo ya no simplemente
satisfacfa sus requerimientos sino que cbtuvo excedentes gue le
permitian destinarlos al intercambio.

Las actividades comerciales empezarcn a tener auge; su
desarrollo y crecimiento se ha visto modificado a lo largo de
la historia no sdlo por el desenvolvimiento econdbmico gque han
venido sufriendo los diferentes paises a través de los anos
sino también por los avances tecnolbégicos, culturales, sociales
y politicos.

Sin embargo lo que algunos autores llaman "fendmeno de
combinacibén”, presenta sus prinmeros vestigios a finales del
siglo XIV, cuando cambios en las relaciones politicas surgidas
en paises europeos, dieron lugar a las primeras formaciones de
agrupaciones de negocios, cuyo objetivo era obtener beneficios
en los aspactos econdmico, social y politico.

Estos cambios a los que me refiero son entre otros:

~ ElI debilitamiento del feudalismo y con ello el
nacimiento de ciudades libres, las cuales se enriquecieron y
prosperaron con la dndustria y el comercio. La socliedad, la
organizacidn econdémica y politica de Europa por tanto, sufrid
cambios que anunciaban el advenimiento de la Edad Moderna.
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- Las cruzadas, que favorecieron el contacto de Occidente
con el Oriente de Europa difundiendo la cultura del imperio
Greco~Bizantino. Muchos a su regreso llevaron al occidente de
Europa libros, armas, joyas, telas, tapices y el deseo de vivir
una existencia mas libre.

- E1 inicio del Renacimiento. Se perfeccionan la técnica
y los medios de expresidn en todas las clencias y artes. E1
saber humano se divulga en forma amplia. Las clencias del
Renacimiento son consideradas la piedra angular de nuestra
moderna sabiduria.

- La imprenta, la cual facilit’ la divulgacién de todos
los textos.

- Aparicién de capitalistas poderosos en Alemania, Francia
e Inglaterra, Jlos cuales prestaban dinero a las ciudades
libres, abrian nuevas industrias e impulsaban la vida econdmica
en los pequefios v grandes centros.

- Aunque no fue sino hasta muchos siglos después considero
que es de gran importancia mencionar a la Revolucién
Industrial, ya gque con ella se 1inicibé un gran periodo de
preponderancia industrial sobre las demas actividades,
fomentando la aparicion de grandes fabricas que requerian por
tanto de grandes capitales.

Por lo cual plenso que es durante esta época cuando se
empezd a dar en mayor proporcidn la formacidn de sociedades que
aportaban el capital necesario para las nuevas empresas.

Una vez enunciados algunos cambios gque se dieron durante
ese siglo y que juzgo son factores importantes en los inicios
de la formacién de grupos empresariales, es precisc analizar lo
que se entiende por fendmeno de combinacién, el cual se define
como:




" Unién o concentracidon de dos o mas empresas, bajo una
direccién comiin, con la finalidad de cumplir de la mejor manera
posible, el objetivo para el cual fueron creadas ", (1)

De esta definicidén podemos desprender conceptos que
nosotros conocemos como:

1. Fusién.- Concentracién de dos 0 mas empresas gque consiste en
la transferencia de los activos netos de una de las
entidades econdmicas a otra, organizada de tal
forma para un proposito especifico. La fusidén puede
darse en diferentes formas, pueden desaparecer
todas las entidades y formar otra nueva o bien que
subsista una de ellas y las demas se integren a
ésta.

2. Consolidacién.- Grupo de empresas consideradas como una
unidad atendiendo a una comunidad de
intereses. En las cuales cada Iinterés en
los beneficios continua en una organizacidn
nueva o modificada con su correspondiente
valor en 1libros, con su relativo capital
pagado y su super&vit ganade, los cuales
no se modifican sustancialmente.

Cabe mencionar que la entidad consolidada
surge Gnicamente desde &l punto de vista financiero, cuando una
persona moral adquiere una porcidén importante de las acciones
ordinarias de otra u otras sociedades, constituyendo pues una
sola unidad econémica, independientemente de las personalidades
juridicas de las compaifiias que la forman.

(1) Gonzé&lez Herndndez, Antonio, Meléndez Siegrist, José Manuel,
"Holding, Compafiias Tenedoras, Subsidiarias y Asociadas”,
Ed. Limusa, México, 1980.
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Al decir que surge desde el punto de vista financierc me
refiero a una entidad que sSe concibe a partir de la
consideracién a los Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados, (que posteriormente seran tratados con  mayor
profundidad) y, a que legalmente en nuestro pais esta figura no
es reconocida, es decir no puede ser sujeta de derechos vy
obligaciones frente a terceros.

De acuerdo a lo gque menciona el Boletin B-8 de los
Principicos de contabilidad Generalmente Aceptados, la entidad
consolidada se conforma por la companiia tenedora y sus
supsidiarias como si se tratara de una sola compaiia y se
formula sustituyendo la Iinversidon en acciones de compaiias
subsidiarias de la tenedora con los activos y pasivos de
aguélla y eliminando las operaciones efectuadas entre las

distintas compafilas, asi como las utilidades no realizadas por
la erntidad.

CGraficamente podriamos verlo de la siguiente manera:




FUSION

- PURA

- POR INCORPORACION

CONSOLIDACION
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B) CAUSAS DE EXPANSION Y COONBINACION DE EMNPRESAS

Considero que este fendmeno de combinacidn no atiende a
una sola razdn. Anteriormente en México, algunas personas lo
atribuian principalmente a la busgueda de un beneficio fiscal,
(beneficioc que actualmente desaparece con la <Consolidacién
FPiscal), pero aun cuando lo tuviera, os5ta es una causa con la
cual estoy en completo desacuerdo puesto gue, £i tenemos en
mente que las leyes pueden tener cambios en cualgquier momento,
ésta seria mas que razdn sutficiente para desechar la idea de
formar un grupo empresarial atendiende Unicamente a ello. Crear
una empresa no es sencillo, se deben considerar muchos factores
para poner en marcha un proyac¢to de tal magnitud.

Si se buscara una <causa especifica, yo hablaria de
"expansidén', pero expansiéon entendida en todos los sentidos, no
nada mas en la bisqueda por parte de los empresarios de la
mayor utilidad, pues sabemos que este objetivo si bilen es muy
importante no es lo Unico que buscan al conformar una empresa.
piria pues expansidéon haciendo énfasis en los objetivos
fundamentales de Ia emprasa:

kL

Proporcionar un servicio a la comunidad.

* Generar un valor econbmico agregado suficiente y
distribuirlo entre quienes lo generan.

* Desarrollar la capacidad de los hombres que la integran.

* Producir por si mlsma la fuerza requerida para su
continuidad.




Y es precizamente 1o gque lintenta este fenodmeno de
combinacién en cualquiera de sus formas: desde una fusién,
adquisicidn total o con participacidn en el capital contable de
wtra comparfiia, hasta un simple acuerdo contractual sobre alguna
cuestion.

este buscar la obtencién de capital de modo que no se
limite su desarrollo, el atender al crecimiento de la demanda
v 2 canbios tecncldgicos gque le permitan un nivel de produccidn
superior, una mejor posicién en el mercado, el asegurar materla
prira, diversificar riesgos, etc.

nuy importante que motivd la formacidn de grupos
:riales fue la competencia en la gque se encuentran
s la mayeria de las empresas, la cual generaba una
idad o2 grandes recursos para poder llevar a cabo sus
nes, restringiends de este modo el campo para las:
grandes empresas Unicamente. Por lo cual empresas pequefias
tuvieron que fr en husca de las alternativas necesarias para
Iograr su continuidad.

Esta ~xpansibn de la que he hablado puede llevarse a cabo
de manera:

Inteyna -~ Aumento en las operaciones de la empresa:

establecer nuevas lineas produccidén y nuevas dreas geogréficas
de venta.

EBExterna -~ Adquisicidén de empresas c¢on operaciones
preexistentes, en forma total, por medio de una fusién,
logrando =1 control de la empresa en cuestidn, mediante
participacién mayoritaria en su capital contable o a través de
la creacién de nuevas empresas. O bien, por medio de
firancliamiento interno o externoc (Pasivo o aportaciones).
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C) TIPOS DE CONBINACION DE EMPRESAS

Atendiendo a diferentes puntos de visia, se han hecho
alqunas clasificaciones de tipos de combinaciones de empresas
tales como:

1. Desde el punto de vista econdmico: Basadc en las
diversas actividades que realizan las empresas.

Horizontal - cuando estan situadas en la misma etapa del
~oceso productivo, es decir desarrollan una misma actividad.
For ejemplo en un grupo empresarial como lo es "Grupo Modelo
S.A, de C.V.", existen varias fabricas cerveceras que llevan a
cabo el mismc procesco productivn (elaboracidn de cerveza).

Varias empresas ligadas en etapas suceslivas de
un proceso productivo, este tipo de combinacidon puede darse de
mansra  total, es decir desde la materia prima hasta la
distribuciron de mercado, o bien de mancra parcial, que se
reflere 2 ue no cubran alguna de las etapas del ciclo
Como ejemplo y considerando al mismo grupo
éste cuenta con malteras, fabricas de cebada,
vidrio, etc., que le proveen materiales para cubrir las etapas

dol ciclo productivo. Asi como de compaiiias de transporte y
agencias que cubren la distribucibdn <1 producto.

Conglomerado - Cuando tienen poco en comin en cuanto a

produccidn o mercado. En un grupo enmpresarial generalmente
existen empresas que proporcionan servicios tales como
Inmobiliarias, arrendadoras o de personal y que si bien tienen
poca relacién con la produccidén o el mercado si son necesarias
para realizar las actividades propias de éste.
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Dentro del punto de vista econbmico existe otra
clasificacidén, muy similar a ia anterior, también basada en ia
semejanza de actividades que realican:

Con _funciones convergsntes = Cuando en la produccidn

normal se obtienen subproductos ¢ coproductos a los que puede
darseles un proceso pocst Ty aprovechadns por otras
empresas del grupo. A fin de tener una idea mas clara de lo

que comprende esta clasificacion definiré lo que se entiende

por productos conjuntos © coproductos y subproductos tomando
como base lo mencionado en el 1libro "Contabilidad de Costos" de
John J. W. Neuner.

Los preductos conjuntos son  dos o mas productos

manufacturados simultaneamente por unas operaciones de proceso
comunes © en serie. La cantidad y valor de venta de cada
producto son tales gue ninguno de ellos puede ser designado
apreopiadamente como el producto principal. Como ejemplo de
ellos podemos citar a la indnstria de conserva de carnes, en la
matanza de cerdos se obtienen janones, costillas, oto. Cada uno
de ellos son obtenidos de la misma fuente o materia prima.

Los coproducltos se reficicen a la produceidn de dos o mas
articulos al mismo tiempo, p

» no necesariamente de las mismas
operaciones de elasboracidn o de la misma materia prima. Como
ejemplo podenos citar las madereras que pueden obtener tablas
de roble, pino y nogal al misme tiempo, pero de Aarboles
(materias primas) diferentes.

Los subproductos son preoducides en operaciones de
elaboraciéon comunes, sin embargo la diferenciacion entre las
varias clases de productos se realiza sobre la base de la
importancia de la cantidad y valor de cada una.
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El subproducto es esencialmente el resultado secundario de
las operaciones de fabricacidn. Existe una regla arbitraria
para interpretar lo referente a "secundario®, y ésta dice que
51 el valor del producto es menor del 10% del valor total dJde
todos los productos, podria considerarsele como subproducts. No
debemos olvidar que lo que puede ser Subproducto para ung
enpresa, para otra quizad sea su producto principal. Jomo
sjemplo podemos mencionar el gas manufacturado para cocina y
sus subproductos serian el cogque, el alquitrén, etc.

Ceon _funciones divergentes -~ Cuando partiendc de una misma
materia prima se elaboran productos similares. Como ejemplo
vaedriamos pensar de nuevo en las cervecerlias; todas parten de
la misma materia prima (cebada, malta, lupulo) sin embargo,
chtienen cerveza clara u obscura y no sélo eso sino que pueden
producir distintos tipos de cerveza es decir, de consistencia
v sabor diferente.

Con funciones diferentes - Cuando realizan actividades sin
interrelacidn alguna. Como ya habia mencionado esta
clasificacidn es parecida a la anterior y como ejemplo vuelive
a4 citar a las cerveceras, arrendadoras (empresas que dan el
servicic de transporte en este caso trailers), inmobiliarias,
agencias distribuidoras, companias de servicios, fabricas de
vidrio, etc.

i

2. Desde al punto de vista legal : Aun cuando la Ley del
Impuesto Sobre la Renta reconoce la figura de consolidacidn, en
la consolidacidén Fiscal, la Ley General de Sociedades

Mercantiles sdlo reconoce como figura a la fusibn, en sus dos
tipos:
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a) Pura_ - Desaparecen las empresas fusionadas como
entidades independientes y aparece una nueva que adquiere los
derechos y obligaciones de aquéllas.

A+ 8B =2°C

b) Ingorporacién - Subsistencia de una de las empresas, la
cual adquiere los derechos y obligaciones de las que dejan de
existir.

A+ B = A
A + B

1
o

Pase a ello, existe una clasificacidn al respecto :

Figuras Reales - Comblnaciones a través de la inversidn,
formando estructuras de coordinacién o subordinacién tales
como: Compra, fusidén, adquisicidn de participaciones, <reacidn
de nuevas entidades con fines de unidén de empresas, etc.

Figuras juridico-obligagionales - Derivadas de

obligaciones contractuales. Por ejemplo: Contratos de

arrendamiento, cesién de explotacidon, pactos sobre determinadas
cuestiones, etc.




La Inversldn en acciones permanentes, queda incluida en ¢l
primer grupo.

3. Desds el punto de vista flnanciero : va en relacidén a
la forma de financiamiente por nedio de la cnal se 1levd a cabo

la combinacion Jde empresas, ¢50o ne gulere decir que tengamos

que encontrar siempre alyuno, puesto gque pueden darse met

s B
e waadS .

Adquisicidn de acciones a cambio de efectivo.

mbio _de acciones - Una empresa entrega parte de sus
acciones a otra, la cual realiza un
aumento de capital entregandole las
nuevas acciones a los accionistas de
la primera.

Divisidn de una empresa - Division total o parcial de una

empresa en otras.

Creacldon de nvevas empresas — Una enpresa crea otras

nuevas, pudiendo guardar
para ella la mayoria de
acclones para conservar el
control .

n - La comparniia que se crea o subsiste se hara cargo
de todos los activos y pasivos de las otras
empresas, realizard pagos a los accionistas de
las fusionadas (las que desaparecen), en efectivo
o en acciones de la nueva empresa.
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2. LA ENPRESA CONTROLADORA
DEFINICION DE TERRINOS

A l¢ largye del presente trabajo se hace uso de una serie
de términos relativos al tema,; con objeto de que su lectura no
tenga tropiezes por palabras especializadas (propias de
cualquier disciplina), he destinado parte del trabajo para
aclarar 1 significado de éstas.

Aprovechare esta seccién en lo procedente para exponer las
definicicones de algunos teérminos, tanto desde los puntos de
vista tinanciero y fiscal, tomardolas de los Boletines de la
Comision de Principios de Contabilidad del Instituto Mexicano
de Contadores Publicos (IMCP) y de la Ley del Impuesto Sobre la
Renta, respectivamente.

:rsiones permanentes en acciones - "Son aquellas
en titulos representativos del capital soclial de
otras empresas coli la intencidn de mantencrlas por un plazo
indetfinido"., (2) La adquisicién de éstas le pueden permitir al
tenedor controlar o influlir significativamente en la definicién
de los destinos de las compahias emisoras de los titulos.

afect

- "Es el poder de gobernar las politicas de
operacién y financieras de una empresa, a fin de obtener
beneficio de sus actividades". (3)

(2) IMCP, "Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados”,

Boletin B-8 “Estados Financieros Consolidados y Combinados
y Valuacién de Inversiones Permanentes en Acciones”, México,
1993.

{3) Idem.
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El poder mencionado tiene base de sustentacién en el
porcentaje de participacidén que la empresa adguirente tiene,
con relacidén al total de los titulos con derecho a voto que la
compaiia emisora tiene en circulacidn.

Y se refiere a poder intervenir en las decisiocones que se
toman en las asambleas de socios o accionistas (acciones) y
consecuentemente en las del consejo directivo {partes
sociales).

El boletin B-8 menciona que este ccntrol se obtiene cuando
see posee directa o indirectamente el 50% de las acciones con
derecho a voto, sin embargo se mencionan casos en los gque ain
no teniéndolas se tiene el control como son:

* Poder derivado de estatutos o un acuerdo formal con los
accionistas para gobernar las politicas de operacidn vy
financieras de la empresa.

* pPoder para nombrar y remover la mayoria de los miembros
del Consejo de Administracién, o del organo que gobilerne las
politicas mencionadas en el punto anterior.

* Poder formal para decidir la mayoria de los votos del
Consejo de Administracidén o del érgano gque goblerne.

Compaiifa Tenedora -~ *"Es aquella que tiene inversiones
permanentes" (4). Sin importar el porciento de participacién
que representan, ni si los titulos permiten o no a su tenedor

(4} IMCP, Ob.cit., México, 1993.
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ejercer control o influencia significativa scbre la companla
emisora de los mismos. A diferencia del anterior boletin (B-8),
va no se define en base a porcentajes de participacion, lo cual
me parece adecuado puesto que esto de los porcentajes era
relativo y en realidad no significaba en todos los casos que s&
tuviera o no ese control del que se habla. Sin embargo seguirée
mencionando las antiguas definicicnes & efectos de comparaciodn,
del 25% o mas de las

en este caso era "La comparila propietaria
acciones ordinarias de otra empresa*. (5)

Companila Controladora — "Es aquella que controla una o mas
subsidiarias" (6), entendiendo por control, lo nmencicnado
anteriormente y que a diferencia de la tenedora que
las acciones, é&sta tiene Iinjerencia en las po

—

i
operacién y financlieras de la empresa en la que partici
mencionar gue este término no aparece en el boletin anterior.

Para efectos fiscales, la Ley del Impuesto Sobre la Renta
en su Articulo 57-A, senala que son controladoras, las
sociedades residentes en México, que sean propictarias Zirccole
o indirectamente de mas del 50% de las accliones con derecho a
voto de otra u otras sociedades y que en ningun caso mas .el
50% de sus acciones peodran ser poseidas por otra u «otras
socliadades.

Este concepto coincide en el de posesidn de acciones de la
antigua definicidn de tenedora, sin embarge existe una
diferencia en cuanto a porcentajes y esto es porgue el enfogue
fiscal dnicamente incluye a las subsidiarias (también en su
concepto anterior).

(5) IMCP,"Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados”,
Boletin B-8 "Estados Ffinancieros Consolidados y Combinados
y Valuacion de Inversiones Permanentes’, México, 1988,

(6) rucr, ob.cit., México, 1993.
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Subsidiaria - "Es la empresa que es controlada por otra,
conoclida como controladora“. (7) Su antericr definicién se
referia a ¢lla como "Aquella compafia cuya mayoria de acciones
ordinarias (mas del 50%) es propledad de otra empresa' {8).

Para efectos de la Ley del Impuestce Sobre la Renta, se
consideran sociedades controladas las siguientes:

"I. Aquéllas cuyas acclones con derecho a voto sean
poseidas en mas del 50% ya sea en forma directa ¢ indirecta por
una sociedad controladora.

II. Aquéllas en las que la socledad controladora o
cualgquiera de las controladas, tengan hasta el 50% de sus
acciones con derecho a voto y ejerzan control efectivo de la
misma.

Se entiende que existe control efectivo cuando se de
alguno de los sigulentes zupuestos:

a) Cuando las actividades mercantiles de la sociedad de
que se trate se realicen preponderantemente con la sociedad
controladora o las controladas.

b) Cuando la controladora o las controladas tengan junto
con otras personas fisicas o morales vinculadas con ellas, una
participacién superior al 50% en las acciones con derecho a
voto de la sociedad de que se trate.

(7) IMCP, Ob.cit, México, 1993.
(8) IMCP, Ob.Cit, México, 1988.




c) cuando la controladora o controladas tengan una
inversibén en la socledad de que se trate, de tal magnitud gue
de hecho les permita ejercer una influencia preponderante en
las operaciones de la empresa" (3)

Como podemos apreciar, este concepto coincide tanto en la
definicién anterior como en la actual, en cuanto a porcentaje
y término de control por parte de la compaiia controladora.

Asociada - "Es una compaiiia en la cual la tenedora tiene
influencia significativa en su administracidén pero sin llegar
a tener control de la misma".(10)

Por influencia significativa entendemos el poder
participar en las politicas de operacién y financiera de la
empresa, pero a diferencia de control, se refiere a no tener
ese poder en cuanto a goblerno de dichas politicas. Se
considera que se tiene influencia significativa cuando se posee
mas del 10% de las acciones ordinarias en circulacidn, con
derecho a voto de la otra compania, sin embargo también sco
presentan casos en los que aun no teniendo este porcentaje
existe influencia significativa, tal es el caso de:

* Tener nombrados consejeros, sin que sean mayoria.

* Participacidn en la definicién de politicas de operacidn
y financieras.
Transacciones importantes entre Tenedora y Asociada.
Intercambioc de personal Gerencial.
Proveer informacién técnica esencial.

(3) Ley del Impuesto Sobre la Renta, Capitulo Iv, "De las
Sociedades Mercantiles Controladoras”", Ed.Themis S.A.,
México, 1993.

(10} IMCP, Ob.cit., México, 1993.
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El antiguco boletin B-6, la definia como, '"Compaiiia de la
cual otra empresa es propietaria de no menos del 25% ¥y no mas
del 50% de las acclones ordinarias en circulacidén”. (11)

Cabe mencionar que el hecho de gque un socioc o accionista
tenga el «ontrel, no es impedimento para gque otro u otros
tengan influencia significativa.

Afiliadas - "Son aguellas compafiias que tienen acclionistas

comunes o administracién comin significativos". (12} Esta

definicion po varie mucho en cuanto a la anterior, "Son
arqual las compafilas que sin tener inversiones de importancia
entrz s1, tienen accionistas comunes".(13)

Estados Financieros Consolidados - "Son aquellos gue

presentan la situacidén financiera, resultados de operacién y
cambios en la situacidn financiera de una entidad econémica
incegrada por la compafila controladora y sus subsidiarias, como
s se Lraeiarva Je una sola compafiia®. (14)

El anterior poletin no mencionaba los cambios en la
s tuacion financiera, y hacia  énfasis en gue era
independientemente de sus personalidades juridicas, esto es
porgque la compafiia controladora y sus subsidiarias integran una
entidad econdémica que come ya comenté, no tiene personalidad
juridica propia, aun cuando éstas desarrollan actividades
econémicas, ejercen sus derechos y responden a sus obligaciones
en forma individual.

(71) INCP, Ob.cit., México, 1988.
(12) IMCp, Ob.cit., México, 1993.
(i3) Idcp, Ob.¢it., México, 1988.
(14) IMcp, Ob.cit., México, 1993.




También integraba dentro de la definicién un breve
comentario de cémo se formulan dichos estados.

Es necesario aclarar que atendiende al principio de
entidad, la o~!figacién de preparar eostados filnancieros
consolidades o corresponde a la compafiia  gue  segun
consideraciones hechas en pérrafos precedentes, sea considerada
coms la depositaria del control sobre la o las emisoras de las
acciones o partes sociales segin se trate. En consecuencia, la
entidad consolidada se formaréd unica y exclusivamente por la

owpanita controladora y su o sus subsidiarias y en tal virtud,
las asociadas no participaran en el proceso de consolidacién,
w2 atencidn a que es otra compaila la que ejerce el controd
re Jas mismas, Jlimitandose en consecuencia & tenedor: de
titulos ewmitidos por compafiias asociadas a mostrar en sus
aestados financieros su Inversidon en asocladas valuada por el

metodo de participacion.

i bien es cierto que la compaiia tenedera puede inclulr
en &l procago de consolldacion a sus asociadas esta inclng!
Ui ol holetin B-d, iria en contra de la concepcidén misma ﬁe
s financieros consolidados, la cual
a dudas que los mismos se obtienen a partir
LadC‘ financieros individuales de la compafia
doia y su o sus subsidiarias, no haciendo mencidn

Jo que seon

dlguna 2 Jag companias asociadas.

Por otro lade atendiendo al principio de Entidad, podemos
obtener dos Interpretaciones

S$i consideramos a la entidad como un conjunto de recursos
destinados a satisfacer una necesidad social, con estructura y
operacién propios, si se justifica 1la Iinclusién de las

asocladas en la consclidacion.
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Sin embargo, en el sentido de visualizar a la misma como
un centro de decisiones independiente con respecto al logro de
fines especificos, es muy claro que no es lo mismo tener
control que influlr significativamente.

Sobre esta cuestidén, considero que existe falta de
claridad puesto que el Boletin B-8 no menciona nada acerca de
la informacibn que se produce al incluir a las asocciadas ya que
en la definicién de estados financieros combinados que so
muestra a continuacién tampoco se hace referenclia a elias.

Fstados Financieros Combingdos - "Son aquellos que
presentan la situacidén financiera, resultados de operacidon y
cambios en la situacidén financiera de companias afiliadas como
si fueran uno sola”. (15)

La anterior definicién presenta las mismas diferencias que
se menclionaron para los estados financieros consolidados.

Interés Minoritario - "Es la porcidén de la utilidad o
pérdida neta del ejercicio y del resto del capital contablc de
las subsicdiarias consolidadas que es atribuible a accionistas
sjenos a la compafila controladora®. (16) La compania
controladora no debe perder de vista que ademds de ella,
existen otros accionistas de la compafiia controlada que también
tienen participacién en la constitucién y modificaciones
pesteriores de su haber social, a estos accionistas es a lo que
se le denomina Interés minoritario.

(15) IMCP,"Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados”,

Boletin B-& “Estados Financieros Consolidados y Combinados
y Valuacidén de Inversiones Permanentes en Acclones", México
1993.

(16) Idem.




El interés minoritario surge, tnicamente en la informacidn
financiera consolidada, ya que se origina con motivo de la
eliminacidén de la inversidén en acciones de la controladora y el
capital social de la controlada.

El interés minoritario se obtiene, de la siguiente manera:

Acciones de la Subsidiaria Pcoseidas
Por Terceros

X capital Contable
Accliones de la Subsidiaria en de 1la
Circulacién Subsidiaria

"entidad econdmica" como aquella constituida por combinaciones
de recursos humanos, recursos naturales y capltal, coordinados
pcr una autoridad que toma decisiones encaminados a la
consecucién de los fines de la misma.

z1  BRoletin A-2 de la Comisién de Principios de
Contabilicdad define a la entjidad consolidada de la siguliente
Forma:

"Las entidades consolidadas integran una unidad econdmica
v estln constituidas por dos o mas entidades juridicas, gque
desarrollan actividades econdémicas y ejercen sus derechos y
responden de sus obligaciones en forma individual; por tanto
carecen de personalidad juridica propia y por razones de
propiedad de capital y de facultad de tomar decisiones, deben
incluir en sus estados financieros consolidados todos los
derechos, obligaciones, patrimonio y resultados de sus
operaciones, de conformidad con los principios de contabilidad
aplicables al respecto”. (17)

(17) IMCP, Ob.cit., Boletin A-2 "Entidad”, México, 1993
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En suma la entidad consolidada, es el crupo emprasarial
formado por 1la compafiia controladora y su(s) subsidiaria(s),
las cuales al constituirse en una sola unidad hacen necesa
la informacidédn financiera relativa a ella, esta Informaciéin se
da a través de los Estados Financlieros Consolidados.

be modo que atendiendo al principio de "entidad”, en ¢l
cual se hace necesario identificar al centro de declisiones cue
persigque fines econdémicos rarticulares y es indzpendiente de
otras entidades, para los lectores de los estadmns financieros
resulta de primordial iIinterés conocer las relaciones de una
comparnia controladora y sus subsidiarias con terceros, asi como
sus efectos.

Personalidad Juridica - Nuestras leyes perniten la reunion
de dos o mas personas que conjuntando parte de sus recursos y/o
esfuerzos persiguen fines comunes.

En atencién a que los miembros de esta agrupacidn tienen
fines coincidentes y no coincidentes, la forma de salvaguardar
los intereses que se crean entre ellos mismos, asi como los que
derivan de las relaciones del grupo con otros individucs o
grupos, consiste en tratar a la cocalicién como =i so tratara de
una misma persona.

Esto s6lo es posible mediante la atribucion al grupo de
una personalidad juridica propia, distinta a la de cada uno de
los miembros que la integran.

El término perscnalidad juridica deriva de “persona" vy
ésta se refiere al Individuo de la especie humana. Al derecho
le interesa la parte de la conducta del hombre que produce
consecuencias de derecho. Por lo que desde el punto de vista
juridico la “"persona“” es agquel sujeto de dereschos vy
obligaciones.




Bajo este concepto creado por la técnica juridica no sdlco
quedan incluidos los hombres (seres humanos) sino gque pueden
considerarse las personas morales.

El Articulo 25 del Cédigo Civil establece que son personas
morales: La Nacién, los estados y los municipios asi como demas
corporaciones de car&cter publico reconocidas por la ley, las
sociedades civiles o mercantiles, los sindicatos y asociaciones
profesionales, las socledades cooperativas y mutualistas y las
asociaciones distintas a las enumeradas que propongan fines
politicos, cientificos, artisticos de recreo o cualquier otro
fin licitoc reconocidas por la ley.

De esta definicidn surge la incognita de en que momento se
“es" sujeto de derechos y obligaciones. En el caso de las
personas fisicas se adquiere desde la concepcidn, es decir, aun
antes del nacimiento y por lo que se refiere a las personas
morales, 6sta se formaliza en la escritura constitutiva
respectiva.

otro término que esta intimamente ligado a la personalidad
juridica es la "capacidad juridica", y se refiere a poder
actuar en el mundo del derecho es decir, ejercer esos derechos
y responder a esas obligaciones. Esta capacidad se divide en
dos:

- Capacidad de goce: Es la actitud de la persona para ser

titular de derechos o sujeto de obligaciones. En el caso de las
personas fisicas se adquiere por el nacimiento y se pierde con
la muerte, aunque desde el momento que es concebido entra bhajo
proteccién de la ley. En cuanto a las personas morales se
formaliza en el acto de su constitucidn.
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- Capacidad de ejercicio: Es la capacidad de una persona
de hacer valer sus derechos sin necesidad de la intervencidn de
nadie. Para ejercer ésta es necesario contar con la mayoria de
edad (persona fisica) y estar en pleno uso de sus facultades
mentales. De no cubrir estos requisitos, se ejercer& por medio
de la perscona que tenga la patria potestad del menor de edad o
bien por medio de un representante. Al igual que la capacidad
de goce, las personas morales la formalizan en el acto de su
constitucion.

Todas las personas tienen cualidades implicitas en su
peirsonalidad: Nombre, denominacidén o razén social, domicilio,
estado civil o estado politico, capacidad y patrimonio.

como conclusién puedo decir que la personalidad es la
posibilidad de hacer valer sus derechos asi como también ser
sujeto de obligaciones y que ésta Se encuentra determinada por
el objeto que persigue (persona fisica) y/o por el objeto
anrial (persona moral). Por lo cual la entidad consolidada no
tiens personalidad juridica y consecuentemente tampoco posee
capacidad juridica. Sin embargo desde el puntce de visla
financiero surge esta filgura puesto que este concepto va mas
4lléa del concepto que axiste desde el punto de vista juridico.

Lo antes mencionado, estad respaldado por lo que la Ley
General de Sociedades Mercantiles marca al referirse a la
personalidad juridica de las Sociedades Mercantiles en su
Art.2, diciendo que las Sociledades Mercantiles inscritas en el
Registro Publico de Comercio, tienen personalidad juridica
distinta a la de sus socios. Establece también que tienen
personalidad juridica, las socledades que sin estar inscritas
en el Registro Pioblico de Comercio se hayan exteriorizado como
tales, se hayan constituido o no en escritura piiblica.




Acciones - Titulos representativos del capital social de
las Socledades Anénimas y de las Sociedades en Comandifo por

Acciones, las cuales acreditan y transmiten la calidad y los
derechos de socio, deben ser nominativos y son indivisibles.

Partes Sociales -~ Titulos representativos del capital

social de la Sociedad de Responsabilidad Limitada, son no
negociables, pueden ser de valor y categoria desiguales, pero
siempre seran de cien pesos o de miltiplos de éste, también
tienen la caracteristica de indivisibilidad.
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PRINCIPALES OPERACIONES DE URA CORTROLADORX

La diversificacion de las actividaagoes ¢ ol addecnte
considerable de las operaciones de las empresas
a lo que en sus primeros anos desarrollaban, han
consecuencia la adopceidn de nuevas formas de desarraiio y

clon

iy

planeacidn de las companias; una de ellas, es la [ormaciadn de
grupos que permiten dividir en varias empresas lo gue antes
hacia una sola, pero manteniendo el control adminis
éstas como si la separacién no hubliera existido.

Cive e

De acuerdo a lo anterior, legalmente se han originasdo o
mantenido varias personas morales, con derechos y ohligaciones

propias e independientes entre si, perc tambidn
interés comin de los accionistas, los cuales ejercen su control
generalmente a través de una compaifiia que funcicona como cabeza
del grupo, llamada tenedora o controladora.

Asl  pues, @l wbjielo soclal de eSlus  @uapleses, b
asancialmente ! adquirir, enajenar o suscribir toda clase de
acciones y partes sociales de sociedades o aseoclaciones
mercantiles o civiles.

De los conceptos anteriores se puede concretair, que las
empresas controladoras o tenedoras, son vehiculo para que los
socios ejerzan control sobre las empresas en gque tienen
inversiones, concentrando asi en una sola empresa ¢l centro de
decisiones del grupo, ampliando y diversificando de este modo
las posibilidades de inversién de los socios, permitiéndoles
tener segun sus deseos o© conveniencias, participacién
minoritaria o mayoritaria en diversas ramas de la sconomia.




Asi mismo, las controladoras incentivan la reinve én de
utilidades, con la creacidn o desarrollo de empresas ern forma
continua, manteniendeo asi activa la inversion y disminuyvendc

riesgos, gracias a la diversificacidn de ésta.

Resumiendo puedo declir gue la funcidén de la Coniroladora
es precisamente el "control" de las operaciones de todas Ias
companias que forman el grupo, esta empresa ez 1o gque almacena
rracticamente todo el capltal por lo gue debe buscar eficientar
egos recursos de la mejor manera posible, de tal modc que entre
sus actividades esta la de invertir ese efectivo, sin olvidar
que Jdebe estar alerta para cubrir las necesidades de los
miembros del grupo, es decir efectuar préstamos a las otras
companias cuando lo requieran, dandoles este servicio del mismo
modoe gue lo hacen los bancos, cobrando un lInterés , perc a
Jdiferencia de las tasas bancarias, las companias del grupo
pueden proveerse de capitales a muy bajo costo. También recibe
v decreta dividendos, etc.

Sin pretender ser exhaustivos, éstas son las principale
operaciones de una controladora, es necesario aclarar que 1
compahia controladora generalmente no tiene empleados, si
Largo, todos =abemos que para 2l manejo de una sociedad el
recurso humano es indispensable, es por ello que otra empresa
Jel grupo le cobra servicios por prestarle ese personal gque

17
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"2 para su desarrollo.

La justirjcaciédn logica de que una tenedora no tenga
eupleados €5 por qgue en ella se concentran grandes capitales
provenientes generalmente de las utilidades obtenidas por las
companiias del grupo (via dividendos), y aun cuando los
dividendos no son gravables para efectos del Impuesto Sobre la
Renta si éstos provienen de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta,
si forman parte de la base para el c&lculc de la Participacién
de los Trabajadores en las Utilidades, con lo cual 1los
empleados de la tenedora recibirian cantidades Impresioconantes

por concepto de FPITU.
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A pesar de no tener empleados es la encargada de viglilar
gue las demas companias del grupo cuenten con todos los
servicios que requieran y en su momento ayudar a proveer a Jos
otros miembros del grupo de servicios legales, financieros,
contables, asi como resolver cualquier duda en estas materias.

Coordina todos los requerimientos que se presenten,
principalmente de efectivo, pero también en algunos cascs d
arrendadcoras, agencias, inmobiliarias etc., y finalmente es la
encargada de conjuntar toda la informacién de las compaiias gue
integran el grupo para obtener la informacidén consclidada; para
1o cual requiere del establecimiento y vigilancia de politicas
que regiraén al grupo en general.

(v}

CLASIFICACION DE LAS CONTROLADORAS DE ACUERDO
A SU PARTICIPACION

En el punto anterior, me referi a las compaiilas
controlodoras, comn  aguellas que encabezan los grupos
empresariales, esto es con apoyo en el concepto de control que
las empresas de referencia ejercen sobre las companias que
forman el grupo.

Los grupos empresariales han adoptado diversas formas, por
Jlo gque la participacioén de la compafia controladora no siempre
se da de igual manera.

Mucho se ha escrito sobre las empresas atendiendo a la
forma de dominio o contrel, principalmente podemos decir que en
la practica encontramos los siguientes casos:
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* Control directo: La controladora © tenedora, participa
en el capital contable de una subsidiaria o blen crea una niova
entidad econbmica. También es llamado de participacién radical
o de control simple.

* Control Indirecto: La empresa A participa en el capital
de B; pero ésta a su vez participa en C, con lo cual la empresa
A participa indirectamente en la compafiia C. Conocido también
como participacidén piramidal.

* Control reciproco: Dos compafdias se linvierten o se
participan en el capital contable simultaneamente.

* Control circular: Combinacidédn del control indirecto y
reciproco. "A" tilene participacién en siI misma de forma
indirecta, debido a que ella participa en el capital de "B" y
“B" a su vez participa en el capital de "C", como "C" tiene
participacién en "A", “A" adquiere participacién indirecta en
si misma por medioc de "B".

® control trisngular: Combinacién del control direciv e
indirecto. "A" participa en el capital de "B" y "C", y a su vez
tiene participacidén en "C" indirectamente, puesto que "B'" tiene
injerencia en "C".

Las estructuras se van complicando hasta encontrar en la
practica combinaciones de empresas en miltiples niveles y con
los diferentes tipos de control mencionados anteriormente, a
tal grado que para llegar a la cabeza tiene gque irse subiendo
de nivel a nivel tomando en cuenta las diferentes
participaciones.

Graficamente podriamos visualizar los diferentes tipos de
control, como se muestra en el cuadro siguiente.




TIPOS DE CONTROL

CONTROL DIRECTO

CONTROL RECIPROCO

CONTROL CIRCULAR

CONTROL TRIANGULAR
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FORMAS DE INTEGRACION DE LAS CONPARIAS CONTROLADORAS

Las compafilas controladoras, pueden ser constituidas desde
el inicio de la formacidén del grupo, esto es, antes que las
subsidiarias, o bien con posterioridad a la constitucién de sus
subsidiarias.

Al respecto el Lic. JesGs Gonzalez Elizondo, en su
intervencidén en la obra "La empresa Controladora - Holding -",
establece algunas formas de integracidén de las controladoras a

S

partir de sus subsidiarias, estos procedimientos son lo
siguientes:

va) Haclia Arriba:

El sistema de integracién hacia arriba es en el cual
los accionistas de la empresa original, crean la controladora
v exhiben el capital social de la misma, mediante la portacién
de las acciones de la empresa original.

Posteriormente, la empresa original efectia la venta de

las acciones de companias subsidiarias que posee a la
controladora.

b) Hacla &bajo:

La empresa original se convierte en enpresa
controladora a través de vender o arrendar los activos a una
nueva empresa operativa.

La empresa original se queda con las acciones gue posee
de otras subsidiarias" (18).

La grafica siguiente muestra el procedimiento en ambos
casos .

(18) Gonz&lez Elizondo, Jesds, " La empresa Controladora
- Holding - ", México, IMEF, A.C.
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R TR

HACIA ARRIBA

LAS CONTROLADORAS

UEVA EMP.CONTROLADORA

ACCIONES DE LA
CONTROLADOGRA

ACCIONES DE LAS
SUBSIDIARIAS

ACCIONISTAS

EMPRESA ORIGINAL

HACIA ABAJO

EMPRESA ORIGINAL

NUEVA EMPRESA
OPERATIVA

ACCIONISTAS

TRANSFERENCIA DE BIENES Y RAZON SOCIAL
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VENTAJAS DE LA FORNACION DE GRUPOS ENPRESARIALES
DIRIGIDOS POR UNA CONTROLADGRA

Considero gue la principal ventaja que se cobtiene al crear
una empresa controladora, que esté a la cabeza del grupo
empresarial, es el "control", es decir tener la seguridad de
que las operaciones sc estén llevando a cabo de acuerdo al plan
establecido, a las 6rdenes que se han dado y con los principios
sustentados. Puesto que es ella quien dictaré las reglas del
juego que seguiran las demas compaiias.

Este control enfocado a :

- Vigilancia y cuidado de los bienes : Puesto que en ella
se concentra la mayor parte del erectivo del grupo, es ella
quien debe administrar estos recursos de la manera mas
eficiente y distribuirlos cuando se reguiera.

- Supervisién al cumplimiento de politicas: Establecer y
supervisar el cumplimiento de politicas que regiréan al grupo.

- Proporcionar Iinformacidén concreta, veraz y oportuna,
como ya mencioné antes deben prepararse estados financieros
consolidados con la informacién de la controladora Yy sus
subsidiarias como si fueran una sola de modo gque los
accionistas y diversos interesados puedan tener una visidén del

grupo en su conjunto.

Otro benericio es el del ahorro obtenido al realizar

operaciones de gran escala, las cuales hacen necesaria la
concentracién de fuertes capitales, en tales situaciones las
empresas pequefias han resultado insuficientes para conseguir el
capital considerado necesario.
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Por lo cual una de las formas mas usuales en jue las
empresas reanen grandes capitales bajo un sclo control, es la
creacion de estas empresas (controladoras), mediante la
adquisicidén de una parte significativa de las acclones coin
derecho a votc de otra u otras, con objeto de controlar sus
actividades; de esta manera no sdlo la empresa inversiocnista
(controladora)} obtiene el dominio de los medios totales de la
compafiia emisora de las acciones a un costo inferior al jque se
hubiese pagado al adquirlir directamente talcs medios, aino que
empresas pequeifias (controladas) pueden proveerse de capitales
a bajo costo.

Resumiendo algunas de las ventajas pas importante son:

* Seguridad en el abastecimiento de materias primas.

* Obtencidn del control de los medios econdmicos de otra
u otras empresas, sin hacerse necesaria su adquisicién
integra.

* Mejorar la posicidn competitiva dentro del mercado.

* Mejorar su grado de solvencia a fin de facilitarse la
obtencidén de financiamiento externo.

* Permite obtener informacién a los accionistas de la
amplitud del grupo de empresas, asi como el rendimiento
real de su inversidén y la sequridad de que se estén
llevando a cabo las cosas conforme a lo planeado.

* Mejorar la administracién y eficiencia del grupo de
empresas, considerandolas como un conjunto y mediante un
control (controladora) , como cabeza y centrc de
decisiones del mismo.
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1. OBSERVANCIA A LOS PRINCIPICE D8 CONTABILIDAD

La contabilidad produce informacién indispensable para la
administracién y el desarrollo del sgistema econdmico. Dado a
que los participantes en la vida econbmica, (accionistas,
inversionistas potenciales, gobierno, trabajadores,
instituciones de crédito, proveedores, etc.) tienen intoreses
que en ocasiones parecen opuestes, la contabilidad debe
permitirles basar sus declsiones en informacidn fehactiente y
veraz.

Para ello es necesario producir informacidén contable que
sea util para los diversos intereses representados y que cumpla
con las caracteristicas de veracidad, comparabilidad,
confiabilidad y oportunidad.

La utilidad es la caracteristica de la informacién de
adecuarse al propbdsite del usuario, dicho propbésito es
Jiferente para cada uno, pero todos tienen la comunidad de
referirse a la misma entidad econdmica. Por ello es necesario
producir informacién general, que satislfaga las necesidades de
todos ellos, representando simbélicamente a la entidad y su
avolucidn; su estado en diferentes puntos del tiempo y sus
resultados de operacidn.

La veracidad se refiere a la inclusidn de los eventos
realmente sucedidos y a su correcta medicién.

El permitir ser comparable no solamente en las diferentes
etapas de la entidad sinc con otras entidades de modo que pueda
juzgarse su evolucidn, es lo que se entiende  por
gomparabilidad.
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La confiabilidad es la caracteristica de la Informacidn
por la que el usuario la acepta y wutiliza para tonar
decisiones. Y aungue ésta no es una cualidad Jnherente & la
informacién sino que es adjudicada por el usuario, refleja la
relacién que existe entre él y la informacidén. Sin enmbargo
implica que la informacién sea objetiva, estable y verificable.

Por lo que respecta a la gportunidad, es el aspecto
esencial de que lleque a manos del usuario cuando éste pueda
usarla a tiempo para tomar sus decisiones y lograr con ello sus
fines.

En base a lo anterior, los estados finarciercs
consolidados, asi como los métodos de registro de inversidon en
acciones tienen como objetivo proporcionar la informacidén
indispensable para que la administracién vigile y encamine el
desarrcollo de una entidad econdémica, por lo gue éstos deben
ubicarse dentro de la esfera que abarca los conceptos
fundamentales sobre los que descansa la contabilidad, estos
conceptos son 1os Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados.

Es por ello que considero necesario analizar cada uno de
astos principios con objeto de comprender de qué manera afectan
a la inversidén en acciones permanentes asi como atender a las
reglas de valuacidén y presentacién que sobre el tema en
cuestidén existen.

De acuerdo con el Boletin A-1 "Esquema de la Teoria Basica
de la Contabilidad Financiera”, los principios de contabilidad
se dividen en:
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PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD

Entidad ldentifican y delimitan al enry
Realizacitn econdmico y a sus aspecfos
Periode Contable Financreros.

Valor Historico Original Esiablecen las bases para
Negocio en Marcha cuantificar las opgraciones
Dualidad Lconornica del ente y su presantarion,
Revalacion Suficiente Roforenty a la informacién.

Importsacia Relativa

Consistencia Requis'tos gornorales

REGLAS PA

TICULARES

5

5 ST IR ES

Ruglas de Valuacisn Aplicaeién de Principlos

Reglus de¢ Preseniacion Modo de incluir cadu conceplto en

los estades financieres.

CRITERIO PRUDENCIAL
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Por lo gue se refiere al principio contable de Entidad

bl A S

A la contabilidad le interesa identificar la entidad quz
persigue fines econdémicos particulares y que es Independiente
de otras entidades® (19). Dicha entidad puede ser una personda
fisica, una persona moral o una combinacidén de varias de ellas.

"

Este principio constituye la base para la formulacidn Jde
estados financieros consolldados puesto que segun 1o gue
menciona el Boletin A-1, para 1identificar una encidad se
utilizan dos criterios:

1) Conjunto de recursos destinados a satisfacer alguna
necesidad social con estructura y operacién propios.

2) centrc de decisiones independientes con respecto al
logro de fines especificos.

Por razones de propiedad de capital y por la Ffacultad de
poder tomar decisiones en una relacién entra empresa
controladora y sus subsidiarias, el centro de decisiones se
encuentra precisamente en la controladora, en consecuencia sbélo
se cumple con este principio al elaborar la informacidn
consolidada.

En concordancia con éste y come ya habia mencionado, los
estados financiercs deben incluir todes los derechos,
obligaciones, recstricciones, patrimonio y resultados de
operacién de la compariia controladora y sus subsidiarias.

(17) IMCP, Ob.cit., Boletin A-] "Esguema de la Teoria Basica de
la Contabilidad Financiera*, México, 1993.
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La regla general es que éstos Incluyan a todas las
subsidiarias que forman el grupo, sin embaryo existen
situacicones en las gque por razones de falta de control, no se
justifique la inclusién de una o varias compafiias en la entlidad
consolidada. FEstas circunstancias deberan ser solidas y
concluyentes, teles como:

* Aquellas localizadas en paises con controles de cambios,
restricciones para la remisién de utilidades o incertidumbre
sobre la estabilidad monetaria.

* Aquellas en las que se haya perdido el control por
encontrarse en suspensién de pagos, disolucidébn ¢ quiebra.

Otro de los principios es el de Realirzacibn , el cual
menciona que la contabilidad cuantifica en términos monetarios
las operaciones que realiza una entidad con otros participantes
asi como ciertos eventos que la afectan. Y considera que estas
operaciones son realizadas cuando:

1) Efectua transacciones con otros entes.

2) Cuando ha tenido transformaciones Iinternas que la

afecten. .

3) Cuando hayan ocurrido eventos externos a la entidad o
derivados de las operaciones de é&sta y cuyo efecto
pueda cuantificarse.
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En relacién a los estados financieros consolidados,
deberin efectuarse las eliminaciones necesarias de modo quo s
presenten Unicamente las operaciones efectuadas con tercero.
puesto que las operaciones y saldos intercompanias representan
utilidades o pérdidas originadas por operaciones gue nc han
sido realizadas con otros entes econdémicos, debido a gue la
entidad consolidada representa una sola unidad econdmica.

Por otro lado, al valuarse las Iinversionss modianto ol
Método de Participacidén y por ello reconocer las utilidades o
pérdidas qne sufre dicha inversidn , se esté& considerando el
hecho de que han ocurrido transformaciones lInternas que
modifican la estructura de sus recurscs o de sus fuentes, o
hiern, que han ocurrido eventos externos; con lo cual so <sld
dando cumplimiento a este principin.

Un aspecto importante a considerar es lo referents al
Periodo Contable, el cual serala que debido a que la entidad
tiene una existencia continuz es necesario dividir su vida en
periodos, por lo que las operaciones y eventos asi comno sus
efectos deben identificarse con el periodo en que orurren.

£n el Boletin B-8 "Estados Financieros Consolidados,
Ccombinados y Valuacion de Inversiones Permanentes”, claramente
se Indica gue la Informacibébn que se utilice en la elaboracidn
de los Estados Financieros Consoiidados y Método do

Participacidn, debe seor preparada a una misma fecha.

En casos excepcionales podria presentarse que no tod

tuvieran la misma fecha de cierre, para lo cual se establece
que, en caso de existir diferencias en las fechas de
preparacion de los estados financieros, éstas no deberén
exceder de tres meses. Y debera cerciorarse que en dicho
periodo no existan variaciones de importancia que afecten la
informacion.
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En la valuacibén de inversiones, se deberd tomar en cuenta
que la cifra que le corresponda a la compania tenpedora en las
utilidades o pérdidas de la subsidiaria, se afectara
precisamente en el ejercicio en que ocurra, cuando difiera la
fecha en que éstas corten sus actlividades y la preparacién de
estados rinancieros por parte de la tenedora, se recomienda que
exista consistencia en la diferencia de periodos, es decir que
sea la misma en cada ejercicio a efecto de gque sean
comparableas.

En caso de que con motivo de nuevas adquisiciones o venta
de una parte de las acciones llevada a cabo por la tenedora
modifique su participacidén en el capital de las compariias en
laz que tiene inversidn, ¢l reconocimientc de los eventos
subsecuentes a la fecha de dicho cambio, que afecten la

inversion en acciones, debera de hacerse con base en el nuevo

abe
porcentaje de participacidn.

En los dividendos recibidos de las compafiias debera
identificarse si provienen de wutilidades generadas con
posterioridad a la compra de los titulos o bien si son
provendentes de utilidades generadas por la emiscra con
anterioridad a 1la compra, ya gque coinlablemente tienen un
tratamiento distinto. Un ejemplo de ello se presenta en los
capitulos III y IV de este trabajo.

EL principio de Valor Histérico original nos dice que las
transacciones y eventos que la contabilidad cuantifica deben
registrarse seygin las cantidades de efectivo gue se afecten o
su equivalente o bien, la estimaciébn que de ellos se haga al
momento en gque se consideren realizados. Y que dichas cifras
deberan ser wmodificadas en caso de gue ocurran eventos
posteriores que les hagan perder su significado.
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71 cumplimiento a éste se llevard a cabo cuando se
aefectien ajustes en las cifras orininpales, por cambios &n
niveles de precios (aplicacidn del Boletin B-10,
situacisn se mostrard en los estados financieros -
controie

asi como en los de las subsidiarias gue intesran
=l grupo.

Estas modificaciones deberan exigirse por tante a todas
las demrss empreosas cuyos estados financiercs estén sujetos 2
consolidacion. En casc de que esto no pueda sor ceal:zads

t o Iy

'

> cue  expl irarse las causas gue originarmnn las

variac w1 en los estados fipanclieros de alguna o de algunas

de las ow-.resas del grupo, asil como los obstaculos presentados
para o ~plicocien del mismo principio, y las repercusiones que
tendran e=<tos hechos en los «stados financieros consollidados.
Tales wxplicaciones deberan presentarse ampliamente en notas
aclaratorias.

En =1 metodo de participacion, al registrarse la inversion
al c¢osto y postericrmente participar en las utilidades o
pérdidas, asli como on cualquier cambio que sufra la comparia en
la gue se licrne fnvrrsién, se estd cumpliendo con el mismo,
segdn ! emal las cifras deberan ser modificadas en el caso de
que ocurran eventos posteriores que les hagan perder osu
gnificade.

El principio de Heqoclio en Harcha presume gue la entidad
g D2l ey e
se encuentra ep existencia permancnte salvo especificacidn en
contrario.

Con base a ello en los estados financieros consolidados,
cuando existan subsidiarias no consolidadas debera sefialarse la
Jjustificacidon de su exclusidn, mostrandose en notas a los
estados financieros, informacidn relevante sobre sus activos,
pasivos y resultados asi como revelar el monto de la
participacién de la controladora.
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y ro  lado a adyquirir o vepder una subsidiaria,
Por ot Lard i lqui lez2 bsid

durante un periodo, generalpento 'os osrados Cinancieros no sSon

comparables con leos de los pericdos antericr y rosterior en Lo
que a esa subsidiaria se reficre, por Lo cual es necesario

revelar en notas el efecto que tuve la  incorporacién o

exclusiin de Ilas c~jtras o tac subsidiarias adguiridas o

vendidas durante wi periodo.

&n cuante  al  principio de Dualidad Econdmica

necesaria la representacion de la entidad en su doble dimensién

e es

entendiendoe gue esta dualidad consiste en los recursos de los
que dispone para la realizacion de
dichos recursos, que son la especificacién de los derechos gue
sobre los mismos existen considerados en su conjunte.

pofines y, ias fuentes de

El principico de Revelacidn Suficiente seifala que la
informacion contable debe contener en forma clara 3
comprensible todo lo necesario para jusgar los resultados de
operacién y la situacién financiera, s$i ne sSeo etfectuaran

estados financieros consolidados no sélo e faltaria al

s
principio de Entidad siuvo al de Revelaclon Suficiente.

Asimismo para valuar 1la Inversidn en acciones es
fundamental la asplicacién de este principio, ya que de otro
modo no se reflejar& razonablemente la situacién financiera, ni
los resultados de operacion de la empresa tenedora, en virtud
de glue no se estardn reconcciendo los cambios que sufre dicha
inversioén.
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Cuando una o varias companias de las que forman el grupo,
carezcan de importancia en relacion con Lat compéania
controladora u otra(s) subsidiaria(s), pueden no ser incluidas
en la consolidacidén y no faltar al principios de contabilidad,
va que en realidad se estara aplicando e] principico de
Importancia Relativa.

En el método de participacion, pueden existir inversiones
en acciones en las gque el monto de estas no resulte de
importancia significativa, en tales condiciones no sc raltara
a los principios de contabilidad, si no se valian bajo este
mitodo y simplemente se reglistran al costo, al igual gue en los
estados financieros consolidados, lejos de rfaltar a ellos se
astard observando este principio.

Dicho principio nos dice gque la Informacidn financiera
debe mostrar los aspeclos mas importantes de la entidad.

En cuanto al principio de Qonsistencla, deberd observarse
la aplicacién de éste con respecto a las politicas establecidas
en la consolidacién, ya que cuando se adopte una politica
debera tener continnidad en su aplicacidn, en caso contrario,
debera hacerse notar dicho cambio, asl como sus efectos en la
Informacidn financiera.

En el mérodo de participacidn, deberéa existir continuidad
en su aplicacién después de que se le haya adeptado, ya que de
otra manera se faltara a este principio.
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Es también aplicable al hecho de que todas las compaiias
que forman el grupo sigan las mismas politicas, métodos de
valuacién, etc. De modo que la informacién que resulte cumpla
con las caracteristicas seflaladas anteriormente.

2. PRINCIPALES REGLAS DE VALUACION Y PRESENTACION
QUE AFXCTAN A LA INVERSION EN ACCIONES

Algunas reglas que deberan segulrse, para cumplir con
principios de contabilidad tanto en la valuacidén de inversiodn
en acciones como en su presentacién dentro de la informacion
rfinanciera son:

Las linversiones en subsidiarias no consolidadas deberan
valuarse a través del método de participacién o su valor neto
Jdoe realizacion, el que sea menor, entendiendo por valor neto de
realizacioén el valor de cotizacién en el mercado o ¢l precio de
venta de la inversidn, menos los gastos en gue se incurran en
la erajenacion, Sequn lo seilala el Boletin ¢-1.

La compafiia controladora y sus subsidiarias deben aplicar
uniformemente los principios de contabilidad. En caso de que
los estados financieros hayan sido preparados sobre bases
diferentes a principios de contabilidad, deberéan convertirse a
ésta antes de su consolidacién.

Todas las transacciones efectuadas entre las compaiias
consolidadas deben eliminarse. Del mismo modo deberén ser
eliminados los saldos.
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Con el propésito de que el lector de los estados
financieros conozca en términos generales las actividades mas
relevantes del grupo, debera senalarse la actividad de la
controladora y de las subsidiarias mds significativas. Los
nombres de dichas companias asi como la proporciéon de la
inversién de la controladora en cada una de ellas.

$Si se consolidaron compaiiias en las gue se  tiene
participacidén accionaria del 50% o menor, este hecho debera
revelarse.

En cuanto a la adquisicién y venta de subsidiarias,
cualguier diferencia gque exista entre el valor de compra de las
acclones y el valor contable deberd asignarse segin lo
siguiente:

* Cuando el valor contable no sea representativo, debera
ajustarse a su valor de reposicidn o de uso.

* En activos y pasivos monetarios a largo plazo en los gque
la tasa de interés difiera de 1la del mercado, deberéa
determinarse el monto correspondiente a esta diferencia de
tasas y amortizarse en el mismo periodo que la partida que le
dio origen.

* Crear una provisién para costos previsibles de
reorganizacién de la empresa adquirida incluyendo posibles
indemnizaciones de personal.
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* S1 los deudores o acreedores hicieran camblos a las
condiciones establecidas con anterioridad gque produjeran un
beneficio o una pérdida, ésta deberd reconocerse junto con el
precio de la operacidén de la compra.

La diferencia final que resulte después de todas las
consideraciones anteriores (sefRaladas por el Boletin B-8),
deberé identificarse como "Exceso de Costo de las accicnes de
subsidiarias sobre su valor en libros!", o "Exceso de valor en
libros sobre el costo de las accilones de subsidiarias”. o con
algun otro nombre como Crédito Mercantil, cuando es de
naturaleza deudora, en este caso debera ser amortizada salvo
gue la subsidiaria adgquirida no tenga capacidad de generar
utilidades, conforme a esto uUltimo deberd cargarse a Jlos
resultados de ese afio.

Para determinar este periodo de amortizacién, de acuerdo
con lo gue sefnala el Boletin de la Comisidn de Principios de
Contabilidad B~8 "Estados Financieros Consolidados y Combinados
¥ Valuacidn de Inversiones Permanentes en Acciones”, debera
tomarse en cuenta lo siguiente:

- La vida predecible de la empresa.

- Efectos de obsolescencia de productos.

~ Cambios en la demanda y otros factores econdmicos o
circunstancias en las que se desarrolle la empresa.

- El1 periodo esperado de Retorno de la inversidn.

Este plazo no excederd a 20 afos.
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S1 la diferencia resultara acreedora, también debera ser
amortizada contra resultados futuros en el plazo que se estime
que el negocio gque se adquirid quedara integrado al resto del
grupo. Este plazo no excedera a 5 afos.

En cuanto a la rforma de presentacién en la informacidn
fipanciera, si ia diferencia final entre el precic de compra y
el valor contable relativo de las acciones de la subsidiarias
fuera deudora (positiva), deberad presentarse en el ultimo
renglén del activo, y si fuera acreedora (negativa) después de
los pasivos a largeo plazo. Las diferencias deudoras v
acreedoras no deberé&n compensarse.

Debera revelarse el método y pericodo de amortizacién de la
diferencia citada en el parrafo anterior, asi como el monto de
la amortizacidén del ejercicio.

El interés minoritario, deberd presentarse como altimo

rengldén  del capital contable. La participacidén de los

‘mionistas mayoritarios deberd destacarse mediante un subtotal
antes de la Incorporacién del interés minoritario.

Otra cuestidn que es importante senalar, es que se utilizd
el método de participacidédn. En este caso el estado de
resultados debe mostrar los efectcs de la Inclusién de dicho
método.

Los estados financieros o sus notas deben divulgar la
parte de las utilidades o pérdidas acumuladas y de las otras
cuentas de capital correspondiente a las compafiias reconocidas
por el método de participacién.
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si la inversién en asociadas o la participacidébn en sus
resultados es importante en relacién con los estados
financieros tomados en conjunte, se debera revelar la actividad
de las asociadas mas significativas.

La inversidén en acciones de una comparila en que no se

tenga control o influencia significativa y que, a su vez, lenya
el cardcter de permanente, debera valuarse al costo actualizado
por el Indice Nacioral de Precios al Consumidor. Esta regla se
aplicara también en aquellos casos de acciones preferentes que
por su naturaleza sean no monetarias, que sean de caracter
permanente y que no permitan participar en la administracidn de
la empresa emisora.
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1. NETODOGLOGIA

El método del costo se basa en el hecho de registrar las
inversiones en acciones, como cualquier otra inversién, esto es
a su valor original (Costo de Adquisicién).

Bajo este método, las inversiones en acciones se registran
en una cuenta que puede llamarse Otras Inversiones en Acciones,
Inversién en Acciones de Subsidiarias, Asociadas, Afiliadas u
otro parecido; en ella se cargara el importe pagado por la
adqulsicién de acciones, y sdlo se modificard su saldo por las
sigulentes operaciones:

a) Nuevas adquisiciones.

b) Venta de acciones.

c) Deterioro definitivo de la situacién financiera de la
empresa en que se invirtioé.

CARACTERISTICAS QUE DEBEN REUNIR LAS INVERSIONES
PARA VALUARSE BAJC EL KETODO DEL COSTO

Para poder valuar una inversidn en acciones bajo este
método, deben reunirse las caracteristicas de no tener el
control sobre las politicas de operacidon y financieras y/o no
tener influencia significativa para decidir en dichas
politicas. Es decir ser una 1inversién de poca Iimportancia
relativa.
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TRATANIENTO CONTABLE DE DIVERSAS OPERACIGNES

A) ADRUISICION DE ACCIONES

Bajo este método el importe total de Ja compra realizada
en las acciones de otra compafila se cargard a la cuenta de
inversién en acciones, no importando el hecho de que este costo
voe mayor o menor a su valor en libros. Entendiéndoze por valor
»n o libros, el resultado de aplicar el norcentaje  de
participacidn de la compania tenedora, al inporte de la
inversion de los soclios © accionistas fe  la compaiiia
subsidiaria, asociada o afiliada.

Esta cuenta, (Inversidn en Acciones), se incrementara
cuando existan nuevas adguisiciones y disminuira con la venta
e las mismas.

UTILIDADES

Lel
LY

Las vtilidades gque el ente econdémico en donde no se tiene
el control o la influencia significativa, obtenga en fecha
posterior a le adgquisicidon, se considerard gue no se han
realizado desde ol punto de vista de la inversionista
({tenedora), por lo tLante ésta no deberd registrar ningian
asiento en sus lihros =ino hasta que se cobren en forma de
dividendos .
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Con la aplicacién de este método, es  hasta la
consolidacién de los Estados Financieros cuando se reconocen
los resultados de las subsidiarias y asociadas (si es gue e
consolidan), originando con esto una gran diferencia entre los
estados financieros consclidados y los estados individuales de
la tenedora.

Por lo anterior, puede observarse 1o lejano que el Método
del Costo esta del cumplimiente del principio de Intidad, ya
que atiende fundamentalmente al c¢oncepto juridico de .las
personas morales y no al contable de entidad.

ror otro lado, también se esta dejando de observar el
principio de Reallizacidén, ya que no se estan reconociendo los
cambios que ha sufrido la linversién con posterioridad a la
compra.

Algo que si modifica el saldo de las cuentas de inversidén
en accicnes, s el deterioro definitivo de Ta situacion
financiera de la empresa cn gque se tenga la inversioén, ya que
el no disminuir el saldo de la inversién implica, moestrar
activos a un valor superior y por tanto presentar una
informacién errdnea.

¢) DIVIDENDOS

Para registrar los dividendos recibidos, producto de la
inversiodon, bajo este método se llevan directamente a
resultados, registrandolos en el ejercicio en que se paguen,
generalmente se utiliza la cuenta de Ingresos por Dividendos
(cuenta acreedora de resultados). Excepto tratandose de
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dividendos provenientos de utilidades generadas

con anterioridald a la compra de las acciones, situacion en Ia

cual el fnporie o dichos dividendos deberis acreditarse o la

cuanta [=39] quo S controla 1a inversion an acrTinnes,

entendiéndose tal copro como la recuperacion de uns parte Jde su

costo do adouisicion.

Mon ralacidn a los dividendes os practica ~omOn gue

empresas capitalicen uwitilidades Vv por esto entroguen a sus

accionistas un Jdividende ¢n acclones, hajo este procedimi

sdicional, la cmpresa invergora registra comoe ingreso oo sl
inve

i6n unicemente los dividendos en efectivo o on especlia

que

ibe de las cnpresas en que tiene lisersiones.

Tratandose de dividendos en acciones seqgun este criterio,
no reciben reconocimiento contable alguno pues no incrementan
s participacion,

D dividendos en acclones so6lo moditican el namero de
acciones tante on circulacién como on propicdad, debido a que
~l registrar en importe este tipo de dividendos implicaria que
sz perdiera la esencia del método, es decir el costo de
ifcidn.
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Las normas establecidas por el boletin B-10 son aplicables
4 teodas las entidades que preparan ios estados financieros
basicos.

La necesidad de reflejar los efectos de la Inflacidn en
los estados financieros hizo que para la satisfaccion de ésta,
se presentaran dos enfoques distintos:

# r1 metodo de ajuste por cambios en el nivel general de
precios, el cual consiste en corregir la unidad de medida
empleada por la contabilidad tradicional, utilizando pesos
constantes en lugar de pesos nominales.

* Fl nmétodo de actualizacién de costos especificos,
llamado también valores de reposicién, el cual consiste en la
nndinidn de valores que se generan en el presente, en lugar de
valores provocados por intercamblos en el pasado.

Cada empresa debe elegir aquel que de acuerdo con sus
ircunstancias, permita presentar una informacidn mas apegada
a la realidad. Por razones de congruencia y para lograr que las
cifras que integran la informacidén contable tengan significado,
se recomienda no mezclar los dos métodos en la actualizacidén de
Inventarios y activo fijo,

e}

Las empresas que conscliden sus estados financieros deben
manejar los mismos métodos de reexpresiodn, con el fin de que
las cifras consolidadas tengan significacidn.
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Segtin | seflala el Boletin B-10 en su primer documento do
adecuacione

"Las partidas de los estados financieros que deberan
actualizarse son:

- En el Balance: todas las partidas no monetarias,
incluyendo como tales a las integrantes del Capital
Contable." (20}

Dentro de las cuales queda incluida la inversidn en
acciones de companias subsidiarias, asociadas y afiliadas.

Dicho Beletin también menciona:

"El1 método de actualizacidn de costos especificos (valores
de reposicidn) es -en los casos en que se opte por el mismo-
Gnicamente aplicable a los rubros de inventarios y/o actives
‘ijos tangibles, asi como a los costos o gastos del periode
asociados con dichos rubros.

Las inversiones en subsidiarias no consolidadas y
asocladas previstos en el Boletin B-8 de esta Comisién,
indeper-iientemente el mitodo de actualizacién que se aplique,
deben presentarse valuadas por el Método de Participacidn
determinado con kase en Los estados financieros actualizados de
las subsidiarias y/o asoclfadas, de preferencia con la misma
metodologia aue los de la entidad tenedora.

(20) IMCP, Ob.cit, Boletin 3-10 "Reconocimiento de los efectos de
la Inflacidén =n la Informacién Financiera", ler Documento de
Adecuaciones al Boletin B-10, México, 18923,
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Las demas partidas no nonetarias deberan actualizarse
mediante el método de ajustes por cambios en ol nivel general
de precios",(21)

Segiun lo senalado por el DBoletin B-10 las demas partidas
no inonetarias deberin actuailizarse mediante el método de
ajustes por cambios en el nivel general de preclios, dentro de
estas partidas podemos incluir las lnversiones on acciones en
las que ro se tiene control o influencia signiiicativa, por
otro lado el Boletin B-8 sefala que las inverciones en acciones
con las caracteristicas mencionadas anteriormente, v que . su
vez tengan el caracter de permanentes, deberan valuarse al
costo actualizado por e1 Indice Nacional de  Freci al
Consumidor, cor. lo cual se reitera lo mencionado en el Boletin
B-10.

Esta regla se aplicard también en aquellos casos de
acciones preferentes que por su naturaleza sean no monetarias,
con la caracteristica de ser permanentes, y que ne permitan
participar en la administracion de la empresa emisora.

(21) Idem.
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VENTAJAS Y DESVENTAIAS EN LA APLICACION DEL METQDO DEL OOSYO

come ventaja podria mencionar el que su aplicacidn resulta
muy sencilla, Inclusive para efectos de actualizaciébn conforme
a B-10. Maneja pocas cuentas, por lo que requiere un menor
control, ademads de que éstas cuentas sélo se ven afectadas en
casos muy especificos como se mencioné en la metodologia.

El problema agqui es que no nos estd dando una idea del
verdadero valor de la inversibén, puesto que no se afecta por
las utilidades o pérdidas que sufre la compafiia en la cu&l se
tiene inversién, sino hasta los ajustes que se realizan en
consolidacién, con lo cual se falta al principio de Entidad y
al de Realizacién, si nos referimos a los estados financieros

de la tenedora unicamente y no a los del grupo como entidad
consolidada.

Sin embargo habria que atender también, al principio de
Importancia Relativa y de este modo analizar qué tanto afecta
a la informacién financiera de la tenedora.

Considero que este método resulta ventajoso por su
sencillez, para ser aplicado en inversiones en las que se tiene
un porcentaje de participacién muy pequefio (menos del 10%) Y
por consiguiente no se tiene poder o influencia en la
administraciébn de la misma, de no cubrir estas caracteristicas
deber& valuarse bajo el método de participacidn para cumplir
con principios de contabilidad.
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En el punto anterior se llevd a cabo la descripcidn
tebrica del método de contabilizacién de las inversiones
permanentes, conocido como Método del Costo, de manera
complementaria, y con la idea de mostrar objetivamente lo
anterior, desarrollaré a continuacién un ejemplo ilustrativo
que permita conocer el tratamiento contable de diversas
operaciones registradas bajo éste método.

CASQG PRACTICO

Se supone las operaciones de las compaiias:

T Tenedora
X Compariia "x", S.A. de C.V.
Y Compania "Y", S.A. de C.V.

Datos del ejemplo:

1.~ La inversidén en acciones de "T" en "X" es de 8%, y en
nyv  del %, adguiridos desde el lo de Enero de 19X1,
considerando los siguientes supuestos:

La inversidn de los accionistas de la compafiia "X", S.A.
de C.V. al 1 de Eneroc de 19X1 era la siguiente:
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Capital Social NS loo,000
Reserva Legal 5,000
Utilidades Acumuladas 500,000
Exceso en la Actualizacidn

del capital 20,000
Suma

La inversidn de los accionlistas de la compaiia "Y", S.A.
de C.V. a esa fecha mostraba lo siguiente:

Capital Social NS 180,000
Reserva Legal 5,000
Utilidades Acumuladas 200,000
Exceso en la Actualizacién

del Capital 15,600
Suma N$ 400,000

(Cifras expresadas en nuevos pesos con poder adquisitivo
del cierre de 19X0)

El importe de la inversién en acciones gque la compania “T"
efectud en dichas compafiias se hizo bajo los siguientes
supuestos:

a) El valor de la inversién es igual a su valor neto en
libros.
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b) Se adquiere e. paquete accionaric en;

nxu NS 80,000
nyw N§ 30,000

¢} Se adquiere el paquete accionario al precio de:

"y N$ 75,000
nyn NS 20,000

operaciones del ejaercicio de 19X2

En @] mes de Abril se llevan a cabo 1as asambleas
ordinarias de accionistas de las companios, ("X"% y “Y"), donde
se toman las siguientes resoluciones:

2.~ Compahia "X"

a) Incremento a la reserva legal por N$2,000

b) Decreto de fividendos en efectivo por NS 30,000

c) Capitalizacién del saldo de la utilidad del ejercicio
anterior, por un ilmporte de N$50,000.

3.- Compania "Y":

a) Incrementar la reserva legal por N$3,000

b} Decreto de dividendos en acciones por NS$S10,000

c) Decreto de dividendos en efectivo por N$ 5,000
tomados de las utilidades de 13X0.
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4.-

5.~

30 de April de 19X2. Las utilidades reportadas por las
compafiias “X" y "Y" son las siguicntes:

nXM 30,000
HYN 20,000

31 de piciembre de 19X2. Las utilidades reportadas por las
compafiias "X'" y "Y" son las siguientes:

“X" 80,000
“yM 60,000

Operaciones Intercompaiiias

Durdante los tres primeros meses del afio, "X" cobrd rentas
a "1 por NS500.00 (mensuales)

- Durante el arno,"T" cobré intereses sobre préstamos a "Y" a

razcn de NS70 mensuales.

La comparnia "T" le vendié a "X" N$§80,000 de producto
terminadc que incluye un 20% de wutilidad. La venta se
efvctin en el mes de Agosto. Al 31 de Diciembre de
19X2, la compania “X" no vendidé N$8,400 de dichos
inventarios.

"Y" cobra asistencia técnica a "X" por la cantidad de
N$150 ronsuales.

A continuacidén se muestran los asientos contables que la

compania "T", correria en sus libros por las operaciones antes
descritas, aplicando el Método del Costo. En el Capitulo IV se
muestra la resolucién del mismo caso bajo el Método de

rarticipacién, a efecto de comparacién.
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1 Enero de 13X1

1.- Adquisicion de acciones
a) A valor en hibros
[rivestuion iy Al iuneas

wygn §
X i

"y i
Efoctio i

D) " X" 8n NSB0,000, y ~Y 7 an HEIOUN0

invarsion en AcCiunes
vy
vy

Etectvo

D) *X* en NEZ5,000, y "Y' en HT20,000

INVErSIGN en Accionos
oy
g

Etectivo

8 19x2
2.- Decratos segun Asamblea do accionistas de "X*

a) No se Regisira

|
[s}] Bancos

mgresos x Lividendos
¢} Nose Hogistta
3.~ Decrotas sequn Asamblaa de acclonistas da “Y”
ay No se Registra
b} Bancoes

nversion en Acciones "Y”

<y No se Registra

h

50,000 |
24,000 |

80,000

30,000

25,000
20,000

2,400

300

-

| bebe |

Haber _

74,000

110,600

45,000

2,400

300

30 da Abril de 19X2

4. - Pegistro de 1a participacion en las ulilidades
de "X" y "Y" da Enero a Abril

No se Registra
31 de Diciembre de 19X2

5.~ Registro do 1a panticipacidn en ias vtilidades
de "X* y *\Y* de Abril a Diciombre

No se Ragistra
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CONENTARIOS AL CASO PRACTICO

1.- Adquisicidén de acciones

a) Compra del 8% de las acciones de "X" y del 6% de las
acclones de "Y" a su valor en libros.

625,000 X .08 = 50,000

400,000 X .06 = 24,000

b) Compra de las acciones de "X" en NS 80,000 y las de "Y"
en NS 30,000,

625,000 X .n@ = NS 50,000
+ Exceso de Costo

s/Valor en lihros 30,000
Precio de Venta N 80,000
400,000 X .06 = NS 24,000
+ Excesco de Costo

s/Valor en libros 6,000
Precin de Venta NS 30,000

c) Compra de las acciones de "X" en NS 25,000 y las de "Y"
en N$ 20,000.

625,000 X .08 = N3 50,000
- Excesoc de Val. ¢n
libros S/Costo (25,000)

Precio de Venta NE 25,000
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400,000 X .06 = NS 24,000
- Excesco de Val. en

libros S/Costo ( 4,000)
Precio de Venta NS 20,000

Obsérvese que bajo los tres supuestos, la inversion en
acciones se registrd a su costo de adquisicidn. El Importe asi
registrado se actuallizara al término de cada pericodr con!

reconociendo el efecto inflacionario mediante la aplicac.

un  factor derivado del Indice Nacional de [cTal Nulol- )

Consumidor.

2 y 3.~ Las aplicaciones de utilidades que son sdlo traspasos
entre las cuentas de inversién en acciones como son: el
incremento de la  Reserva Legal, la Capitalizacidon e
Utilidades, Traspasos del saldo de la Utilidad del
Utilidades Fendientes por Aplicar, etc. No originan registro
contable en los libros de la Tenedora, debido a que la
inversién de los accionistas no se modifica.

wrcicio #

Los dividendos provenientes de utilidades posteriores a la
compra se registran conforme lo sefiala el Boletin B~8 afectando
! resultado de las operaciones de la tenedora en el momento en
que ocurren, mientras que los que son provenientes de

utilidades anteriores a la compra se acreditan al costo en

virtud de que se consideran como una recuperacion de éste.
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2

Los dividendos en acciones no tienen ojiec!

oo Contahble va
que sbélo modifican el namero de acciones tanto on propiadad
como en circulacidn. for lo cudl la tenedora podrd reconocer
contablemente dicho rendimiento hasta gque el imprrie e
accliones sea reembolsado con motivo de una Adisipinucicn de

15
capital decretado por la compania emisora o #Hien suando se
enajenen a otra persona.

Los dividendos se registraron aplicande a la cantidad
total decretada = porcentaje de participacion gue le
corresponde a la tenedora en el capital contable de la emisora.
En este caso:

na N$ 30,000 X .08 = N$ 2,400

nyn NS 5,000 X .06 = NS 300

4 y 5 .- Bajo el Métedo del Costo no se reconocen las
utilidades generadas por las compailias en Ias que se tiene
inversién ¢n virtud de gue no se cohsideran tealizadas wino
hasta que se cobran en forma de dividendos. Ya que de otro modo
se perderia la esencla del wétodo. (Valuar las inversiones al
Costo de Adguisicion).

A continuacién muestro los auxiliares de inversidn en
acciones que realizaria la compafila tenedora bajo los tres
supuestos.




SUPUESTO 1: COMPRA EFECTUADA A VALOR EN L/GROS

COMPARNIA T~ ARO 19X2
REGISTRO AUXILIAR

CUENTA: INVERSION EN ACCIONES
SUB.CUENTA: COMPANIA "X"

|

| FECHA CCONCFPTO SALDO

| , i ‘

H H i H

EEnerow Compra ds accionss [ 50 | 3.00% 50.000 © : 50,000

|Abrii 8 {Capit.Util. $50.000 E 4l 8.00% ; : ;

: H | i '

| i ! ! :

1 Jsaig0 2131 00 0 el s sows _seool ol ol sooo]

CUENTA: INVERSION EN ACCIONES

SUB.CUENTA: COMPANIA "Y”"

i NO. DE ACCIONES ] : 7 R

| T H | ] : |

| FECHA | __CONCEPTO | ENCIRC. | ENPROP. | % PART. | COSTOADQ. | PART. RESULT | DIVIDENDOS |  SALDO |

; ' : ; i ! i

{Enero 1 iCompra da accionas ; 21 6.00% 24,000 | ; i 26,000 |

i ‘ i I ' : : i

éAbraI 8 f;Dec.Divicendas en acconss : i | : 24,000 1

i ipor $10,000 ; i | i : :

Abril 8 Dec. Cividendos en efectivo ! ; i (300} 1300}
- por $5,000 prov. U.1950 | ! ; ; | i

Saldo al 31 ge Dic. i 412 25} 5.00% 24,000 | 0; (300)} 22700}




SUPUESTO 2: COMPRA EFECTUADA A UN FPRECIO MAYOR AL VALOR EN LIBROS
COMPANIA "T"
REGISTRO AUXILIAR

CUENTA: INVERSION EN ACCIONES
SUB.CUENTA: COMPANIA " X"

ANO 19X2

NO. DE ACCIONES
- A—

FECHA CONCEPTO EN CIRC. EN PROP. % PART. COSTO ADQ. | PART. RESULT | DIVIDENDOS SALDO
Enero 1 Compra de accionss €25 50 8.00%; 80.000 80,000
Abril 8 Capit. Util. 85,002 50 | 4 8.00%

Saldo al 31 g Dic. L ey 54 8.00% 80,000 0 0 80,000
CUENTA: INVERSION EN ACCIONES
SUB.CUENTA: COMPANIA "Y”

NO. DE ACCIONES
FECHA CONCEPTO ENCIRC. | EN PROP. % PART. COSTO ADQ. | PART. RESULT | DIVIDENDOS SALDO
i

Enero 1 Compra de acciones 400 24 6.00%; 30,000 36,000 |
Abril 8 Dec.Dividendos en acciones : 1 ' i 30,000

por $10.000 | :
Abril 8 Dec. Dividendos en efactivo ! i {300) (300)

por $5,000 prov. UL.1690 : | ‘

Saldo al 31 d Dic. | MOL 2 6.00% 30,000 0 (300




SUPUESTO 3: COMPRS& EFECTUADA A UN PHECI 81 INOR AL VALOR EN LIBROS

COMPANIA "T" ANO 19%2
REGISTRO AUXILIAR
CUENTA: INVERSION EN ACCIONES
SUB.CUENTA: COMPARNIA "X~
I 7RO D ACCIONES T R i T
: ] i i
FECHA CONCEFTQ |_ENCIAC. | ENPROP. | %PART. | COSTOADQ. | PART. RESULT | DIVIDENDOS | saDO |
! ‘ : & ! :
| i ! |
Enero 1 {Compra de acciones 50 200% 25,000 25,000
Abril 8 {Capxx.um. $50,000 4] 8 oomaf i
i i
|Satdo ai 31 da Dic. B 544 «a__@@l 25000 ' et o 25,000
CUENTA: INVERSION EN ACCIONES
SUB.CUENTA: COMPANIA "Y”
I [_NO. DE ACCIONES i T
| i : i ‘
FECHA | CONCEPTO | ENCIAC. | ENPROP. | % PART. | COSTOADQ. f PART. RESULT | DIVIDENDOS | SALDO |
! i !
Enero 1 Compra de acciones : 200 24 £5.00% 20,000 20,000
Abrit 8 Dac.Dividendas an accionss : 10 1] ! i ! 20,000
por $10,000 : ! : :
: | | i
Abril 8 Dec. Dividendos en sfective : l : {309) (3006)
por $5,000 prov. Ut.1990 i } | ;
H ; | .
Saido al 31 de Dic. i 410 25 6.00% 20,000 | 1 ‘ (300 19,700
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1. HMETODOLOGIA

El metodo dJde participacion es olro de ios metodos de
valuacion de las Inversiones en acciones, conziste en
actualizar el costo de las accliones, atendiendo a los cambio
que el capital contable de la emisora vaya surriendo, esto ¢s;
aumnentando el valor de las acciones con las utilidades

S5

cbtenidas por la subsidiaria o asociada, o disminuyéndolo con
las pérdidas sufridas por éstas, asi cone los dividendos
recibidos de las mismas, o de cualquier otro camblio que sufra,
para lo que debera utilizar el porcentaje de participacidén que
fe tiene en el capital de la compahia de que se trate.

Con relacién a los dividendos recibidos de subsidiarias o
asocladas, sdlo se registran contablemente los dividendos en
efectivo o en especie. E! hecho de que los dividendos pagados
con acciones por la emisora no reciban reconocimiento contable
alguno por parte de la tenedora de los titulos, aobedece a que
lo Gnico qtie realsants spyoode desde 21 punto dooar A

[

calsora, s un cambio virtual dentro de la inversién de los
acclionistas con potive de la capitalizacion de utiiidades. Por
1o que al tenedor de titulos se refiere, éste ahora tiliene un
mayor numero de¢ acclones en su poder, mismas que no implicaron
desembolsce alqunco.

£l imporle de la participacidén en los resultados de
subsidiarias y/o asociadas mencionado anteriormente, debe
mostrarse en el estado de resultados de la tenedora.

La aplicacién del nétoedo de participacidn para la
valuacion de las inversiones permanentes en acciones, permite
a la companlia tenedora obtener informacioéon que cumple con los
principios de contabilidad de Realizacién y Valor Historico
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original que establece el Boletin A-1 de la cComisién de
Principios de Contabilidad, ya que reconoce los cambios que la
inversion de los acclionistas sufre en las

socio.

&
3
-~
i
L,
3
o

Sdas €N gque es

Asimismo, con anteriorigad se ha comentado gque la compafia
tenedora ejerce contrc! o influencia sobre las compafiias en que
tiene inversidon, por lo gue interviene en su administracién,
influyendo en las operaciones e subsidiarias y asociadas vy,
por . lo tanto en sus resultados e operacion.

For lo antes comnentado, considero que el Método de
Participacién es aplicable para

valuar todas las inversiones en
acciones de compafiias en que se tenga control o influencia,
reconociendo y mostrande en la informacion individual de la
tenedora el resultado de sus subsidiarias y ascciadas.

TRATANIENTO CONTABLE DE DIVERSAS OPERACIONEBS

A efecto dc conocer cudl es el tratamiento contable de
operaciones tales como adguisicion de acciones, participacién
en las utilidades, registro de dividendos, etc., bajo este
método, y con el fin de comentar todos ellos de vna manera mas
sencilla, he decidido mencionar en este apartado las
principales cuentas que ze utilizan para el registro de
inversién en acciones por el método de participacién asi como
las operaciones que las afectan.
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Dichas cuentas son:

1. Cuentas de Activo

Inversidén en Acciones.- Esta cuenta se utiliza cuando
ocurren las siguientes operaciones:

* Por el costo de adquisicién de las acciones en companiias
en las que se tenga inversidn.

* Por la participaclidédn en las utilidades o pérdidas del
ejercicio de las companias en las que se tenga
inversién.

* Por ajustes a utilidades de ejercicios anteriores debido
a modificaciones a las mismas en las subsidiarias.

* Por la participacién en la actualizacion de las cuentas
de capital de las compafiias en las que se tenga
inversion.

* Otros conceptos gue incrementen el capital contable de
la subsidiaria.

* Por la venta de acciones en compafiias en las gue se
tenga inversién.

* por el decreto de dividendos en la participacién que
corresponda a la tenedora.
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Bxceso_de Costo Sobre Valor en libros.- Esta cuenta se
presenta en el ultimo renglén del activeo, puede oncontrarse
bajo otros nombres como por ejemplo Crédito Mercantil y se
afecta por lo siguilente:

* Por el sobreprecio pagado de las acclones de la compafiia
en la que se tiene inversidén, en relacion a su valor en
libros.

* Por la aplicacién al resultado de las operaciones de la
entidad (tenedora), del exceso de precio.

* Por la cancelacidn del exceso pagado en caso dé la venta
de dichas acciones.

2. Cuentas de Pasivo

Exeeso de Valor en libros sobre costo.- De conformidad con
el Boletin B-8 debera presentarse después de los pasivos a
largo plazo y se utiliza:

* Por el defecto del costo de adquisicidén de las
accliones sobre el valor neto en libros de las mismas.

* Por la aplicacién a los resultados de operacidon de la
tenedora del defecto en el costo de las acclones.

* Por la cancelacidn del defecto en caso de venta de las
acciones que le dieron origen.
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3., Cuentas de Capital

.- Esta cuenta
se afecta por los siguientes movimientos:

* Por el reconocimiento de las participaciones en los
resultados de las compafiias en que se tenga inversién,
del ejercicio anterior.

* Por modificaciones o ajustes en la participacion en los
resultados de ejercicios anteriores.

* Decreto de dividendos en subsidiarias de ejercicios
antericres.

4. Cuentas de Resultados

Participacioén en los Resultados de Comparfiias
Subsidiarias.- La cual se afecta:

* Por la participacidén en las utilidades o pérdidas del
ejercicio en las compafiias en las que se tiene inversién.
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Estas cuentas son las mas Iimportantes y de mayor
utilizacidén en el método de participacién. A efecto practico no
se menclionaron subcuentas puesto que existen un gran namero de
ellas conforme se quiera tener controlada la Inversién en
acciones, lo cual varia mucho dependiendo de las necesidades de
la compania controladora.

Como ejemplo de alguna de ellas puedo mencionar que
generalmente se utilizan subcuentas por cada comnpaiia
(subsidiaria o asociada) en la que se tiene inversién, asi cono
sub-subcuentas que permiten tener un mayor control, tales como:

Costo de Adquisicidn

Participacidén en el Resultado del Ejercicio
Participacibén en el Resultado de Ejercicios Anteriores
Participacibén en las Reservas de Capital

Participacién en las Utilidades Acumuladas

Part. en el Exceso o Insuficiencia en la Actualizacidn
Dividendos decretados anteriores a la compra

Dividendos decretados con posterioridad a la compra, etc.

Puede tenerse una sub-subcuenta por cada concepto del
capital contable de la compafiia subsidiaria o asoclada, asi
como por cada conceplto del cual se requiera informacién o
control adicional.
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REQUISITOS PARA LA APLICACION DEL METODO DE PARTICIPACION

Previa a la aplicacidén del método de participacién deberan
tenerse en cuenta los siguientes requisitos:

A) La informacién financiera de las subsidiarias y/jo
asociadas de cuyas acciones se va a actualizar su valor, debe
corresponder a un mismo periodo.

Excepto en los casos de adgquisicidn de acciones durante el
periodo, situacién en la que se considerard, el resultado de
operacién a partir de la fecha de participacién en el capital
de la compania de que se trate.

En el caso de venta de accliones durante el periodo sélo se
participara de los resultados de operacidén que correspondan
hasta la fecha de tenencia de las acciones.

B) Aplicacidén uniforme de Principios de Contabilidad.

Considerando el principio de "Entidad”, conforme al cual
surge la necesidad de presentar informacién de la controladora
y sus subsidiarias como si se tratara de un s6lo ente
econdémico, resulta practicoc el uniformar los catalogos de
cuentas de dichas compafiias asi como la forma de presentacidn
de su informacidédn financiera, a efecto de facilitar el proceso
de consolidacién.
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Deben ldentificarse las operacionss intercompanias qgue
afectan no sdélo a la Iinformacion consolidada sinco a la
aplicacién del método de participacion conforme a lo sehalado
por el Boletin B-8. !richas operaciones se detallaran mas
adelante.

APLICACION DEL NETODO DE PARTVICIPACIONR

Al  investigar sobre 1la aplicacién del Método de
Participacidén encontré dos corrientes:

La primera, que observa estrictamente lo dispuesto por el
Beletin B-38, a la que en lo futuro llamaré "Alternativa I®.

La segunda, aquella que sigue el patrén de la anterior
pero de mancra parcial, a la cual llamaré ®Alternativa IIv.

ALTERRATIVHL T

Ccomo comenté anteriormente, esta alternativa se basa en 1o
astablecido por el Boletin B-8 de la Comisién de Principios de
Contabilidad.

Schre este alternativa se menciona lo siguiente: "El
Método de Participacién es igual que una Consolidacion; pero
resumiende los Resultados del Método en una sola linea.(22)

(22} Programas Integrales de Capacitacién Efecutiva, Material del
curse "Tratamiento Contable de las Inversiones Permanentes",
Despacho Price W., México, 1992.
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"El Método de Participacién se registra en los libros de la
compafiia controladora mientras que la consolidacién es una
norma de presentacidén de estados financieros (no se registra),
sin embargo ambos métodos dan los mismos resultados
siempre®. (23)

El1 Boletin B-8 establece la mecanica de este método como
sigue:

El método de partIcipacidn consiste en :

A} Valuar las linversiones al valor neto en libros a la
fecha de la compra y agregar o deducir la parte proporcional,
posterior a la compra, de las utilidades o pérdidas, de las
cuentas de capital contable derivadas de la actualizacién y de
otras cuentas de capital contable.

B) Las utilidades o pérdidas no realizadas, originadas por
transacciones entre las companias del grupo (Tenedora y
Asocliadas o Subsidiarias no consolidadas, o éstas entre si),
deben ser eliminadas antes de efectuar el ajuste mencionado en
el inciso anterior.

C) Si el costo de la inversidn difiere del valor neto en
libros de esas acciones al momento de 1la compra, esta
diferencia deberd tratarse conforme a lo establecido en dicho
boletin. Si el costo es mayor al valor en libros de las
acciones al momento de la compra, la diferencia debe
registrarse como un crédito mercantil dentro del activo
diferido. Si el costo es menor al valor en 1libros, la
diferencia debe registrarse después de los pasivos a largo
plazo y antes del capital contable.

23) idem.
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Segin el Boletin B-8 las eliminaciones a considerarse
previo a la participacidén en las utilidades o pérdidas de las
subsidiarias o asociadas son las que resultan de ias
transacciones siguientes.

Con el propésito de facilitar a los lectores Ila
comprensidn de las eliminaciones respectivas, llevaré a cabo la
ilustracidén de las mismas en hase a pequefios ejemplos, tanto
para la valuacién de acciones por el Método de Participacién
como para la Consolidacidén de Estados Financieros. Aun cuando
ésta no sea parte del tema a tratar en este trabajo, es
Importante para la justificacidédn de la alternativa II a tratar
mas adelante. Dichas eliminaciones son las siguientes:

a) Las Ventas y el Costo de Ventas entre compafiias : Es
usual que una compafia adquiera articulos para su posterior
vuhta o transformaciéon a otra compania del grupo. Como
consecuencia de lo anterior, si de la operacidn de venta
intercompanias resulta que a la fecha de Ios estados
financiercs, figuran dentro de la adquirente existencias
provenientes de dicha operacidén, deberan valuarse al costo de
adquisicién o fabricacién de la compania vendedora, mas los
gastos adquiridos (transporte, fabricacion, almacenaje,
seguros, etc.}) por parte de la compradora.

De la operacién anterior puede ocurrir que:

1. La comparia adquirente de las mercancias haya vendido
todos los articulos a terceros.
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2. La compariia haya vendido sdlo una perte de estos
articulos, quedédndose en su inventario el resto.

3. La compaiiia adquirente no haya vendido ningin articulo,
es decir que se encuentren en su inventario la totalidad de los
articulos comprados.

En el método de participacidn sdlo se ajusta en caso de
gque existan mercancias en el inventario de la compaiia
adgquirente, a efecto de que éstas queden valuadas al precioc de
la vendedora. Mientras que en la consolidacidn, comc se
considera a todas ellas como un grupo, se elimina también el
costo y la venta. Como ejemplo podria citar el siguiente:

La compania "T" (tenedora) vendié a la compania "S"
(Subsidiaria) mercancias por la cantidad de N$S100 con un margen
de utilidad del 30%. Considerando los casos anteriores pensemos
que:

a) Vendié toda la mercancia a terceros al doble, N$200
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Nétodo de Participacién

Consolidacién

No se efectia
ajuste a la

subsidiaria "s".

En consolidacibén si se efectia ajuste
ya que conforme al proceso de
consolidacibén se suman los estados
financieros de todas las compafiias gque
forman el grupo y se efectian las
eliminaciones necesarias. Bajo este
criterio la venta de la tenedora a la
subsidiaria es una operacion
inexistente, por lo cudl se elimina la
venta de "I contra el costoc de ventas
de "S", para dejar valuadas las
operaciones al precio efectuado con
terceros. La eliminacién seria:
Ventas 100

Costo dJde

Ventas 100

ventas 100
Costo 70

30
Part."s" 90

(100 X 90%)

120

e Hgh Elim Consolidado

Ventas 100
c.ventas 70

200
100

100 200
(100) 7¢

Utilidad 30 100 ] 130

Part.Minoritaria
(100 x 10%)

10

120

La participacién minoritaria se obtiene de multiplicar el

porcentaje

de participaciédn que
ajenos al grupo en el capital de la subsidiaria,

tienen los

inversionistas
en este caso

la compania tenedora tiene el 90% siendo el 10% restante el que

le corresponde al interés minoritario.

ellos no les

interesa

que hayan

existido
intercompafiias puesto gue no forman parte del grupo.

Cabe mencionar que a
operaciones
Por lo

cual su participacién en las utilidades se obtiene directamente
de la utilidad reportada.

b) Vendid solamente la mitad. NS$S100
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Nétodo de Participacldn Consolidacién

En la valuacion de En la iInformacién consolidada debera
inversion en eliminarse el ingresc por ventas de
acciones debera “rr vy dejar valuado el inventario al
ajustarse ia costo original asi cono repercutir en
participacién por resultados nnicamente el costo de las
el monto de la mercancias vendidas. De este modo el
utilidad no inventario se encuentra sobrevaluado
realizada en en (50 X 30% = 15) y las compahias
inventarios, que en | cargaron al costo 120, 70 de "T" y 50
este caso se de "*3". Siendo que el costo original
encuentran debié haber sido de (70 x 50% = 35).
sobrevaluados por Por lo que la eliminacidn seria:

el margen de

utilidad del 30% ventas 100

cargado por la <. .Venta 85

tenedora. La Inventario 15
participacién se

calcula de la El estado consolidado seria el
siguiente manera: siguiente:

rFart. en "Sg" 45 s ugn Elim consol.
(50 X 90%)

menos:

Utilidad no Invent. 0 50 (15) 35

realizada en
inventarios

750 X 30% ) 15 Ventas 100 100 100 100
e L CoVenta 70 50 (85) 35

30
vtilidad 30 50 g 65

Conforme a los
datos la utilidad
de "1 soria la
siguicnte: Participacién Minoritaria 5
(50 X 10%)

Ventas 100
C.Venta 70

30 60
Part. en "8" 30

60

La participacién minoritaria se obtiene como ya mencione
en el ejemplo anterior, al multiplicar la utilidad reportada
por la subsidiaria por el porcentaje de participacidn
correspondiente.
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c) Ko vendid nada. Sin embarqgo tuvo otros ingreso
derivados de operaciones con tuerseros por NS40.

Nétodo de Participacidn Consclidacién
S1la emprosa tgvono i subsidiacria “: no vendlio
vendid nada ol ajuste | nada, ol inventario o encuentra
se hdru igual que on sobreviluado ¢n su totalidad es
oo anterdor pers {decir en (100 % 39% - 30) . Como na
pos 2] iddacd de. s vendid nada, la alectacion al
Inventaric. En este ito de ventas de la compania "ot
| caso so encuentra no tlene razon de ser, puesto que a
sC cvaluado <n (100 nive! grope no ose reallzd ninguna
X 200 = 30 ). Y la venta.
participacion se
haria conforme a lo Bl asiento de eliminacion seria el
siguiente: siyuliente:
Pars. en "sS® 36
(40 2 90% ) Venhtas 100
C.Ventas 70
Menoo: inventario 30
Utilidad no
realizada en El estado consolidado seria como se
inventarios muestra a continuacion:
(100 N 30%) 10
Rl ngh Elim. Consol.
Pari . wn "2 3
Invent. 0 LoV (36} 70
71 estado de
resultadoes de """ Ventas 100 ¢] Loo 0
eria el siguiente: C.Venta 70 0 (70) o]
Otros ing. O 40 0 40
Ventas 100 Utilidad 30 40 0 10
C.Venta 70
30
Participacién Minoritaria 4
Part. en "gs" G (Resultado de "S", 40 x 10%)
36
36
Con esto se confirma que lo Gnico
que existid fue un traspaso de
mercancia de una compaiiia a otra.
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Puede darse el caso de que las existencias que tenga la
compania adquirente sean de una operacién efectuada en
ejercicios anteriores. Fn tales circunstancias, la eliminacién
en la informacidén consolidada, se hara contra los resultados
acumulados. De la siguiente manera:

Resul tados Acumulados he
I'nventario X

En el Método de participacidén no afecta puesto que en su
momento ya se participd con la eliminacidn respectiva.

Por otro ladeo, puede ocurrir que la compania que adquiere
los articulos los utilice en su proceso de fabricacidn, en tal
caso deberan afectarse cuentas especificas tales como: material
directo, material indirecto, produccién en proceso ¢ articulos
terminados, segin se trate.

b) Utilidad o pérdida en venta_ de activeos Ffijos _: Aun

cuando esta transaccién no es tan comin como la compra-venta de
mercancias, en ocasiones las compaillas reallzan este tipo de
operacién por lo cual debera hacerse el ajuste necesario para
dejar valuado el bien al valor neto en libros de la compania
que lo adgquirié originalmente a terceros .incluyendo los gastos
incurridos por la vompradora para poder disponer de ellos. Esta
situacion debera seguirse contemplando durance la vida util del
bien en la entidad.

De lo mencionade anteriormente podemos concluir que si la
venta se efectud al valor en libros que a la fecha de la
operacidn tenia el bien, no se efectuard eliminacién alguna, en
virtud de que desde el punto de vista de la entidad consoclidada
esta operacidn puede interpretarse como un simple traslado del
bien entre las compafias.
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E!l tratamiento de este tipo de ope
cabo de la misma forma, independientemente

Ilevado a
de e so
trate. Excepcidn a lo anterior Jo consticuyen los terrencs,
debido a que sequn las practicas contables, éstos no se
encuentran sujetos a la recuperacion de sve o inversion moediante
cargos al resultade de las operacioncs de la entidad, con base
en la estimacidén de su vida util.

En el caso de una venta de terrenos, debera eliminarse la
utilidad o la perdida gue ohltenga 1la compania vendedora a
efecto de dejar valuada la Inversién al costo de adquisicién
original, esta eliminacion debera seguirse realizando mientras
el inmueble no sea vendido a un tercero. La eliminacidén
correspondiente resulta sumamente sencilla y es la que ge
muestra a continuacién:

Otros Ingresos X
T'errenos X

O bien, si 1o vende a un precio menor:

Terrenos X
Pérdida en venta X
de Activos Fijos

Como ejemplo a lo anterior, supongamos que:

La compafia subsidiaria "S$", vende a la compania tenedora
un terreno en N$40,000. E] valor en libros de la inversidén a la
fecha de la compra era $35,000. Al final del ejercicio "T"
obtiene una utilidad de N$100,000 (no incluye participacidn en
nsm), v "S" una utilidad de N$80,000.
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Conforme al supuesto anterior, la compania subsidiaria
obtuvo un ingreso por N$85,000, mismos que debemos eliminar en
la consolidacion puesto que esa operacidén no fue efectuada con
terceros, por otro lado el terrenc tiene una sobrevaluacidn que
debemos eliminar. En el método de participacion, cuando la
tenedora reconozca la utilidad de la subsidiaria debera
efectuar la eliminacidon de ese ingreso, pero a su vez debera
considerar que el efecto de estas eliminaciones no atecta a los
inversionistas minoritarios, en virtud de que a éstos no les
interesa el que las operaciones se hayan efectuado entre
companias del grupo o con terceros. Utlilizando los mismos datos
del ejemplo anterior en cuanto a porcentaje de participaciédn,
"P" reconoceria la utilidad en "S§" conforme a lo siguiente:

Utilidad reportada por "S" 80,000
nenos :

Utilidad no realizada en

venta de Activo Fijo 5,000
Utilidad reallizada con terceros 75,000
90 % de Participacién €7,500
menos:

Participacién del interés
minoritario en las op.intercompaiias
(5,000 X .10) 500

Participacidébn en "S"

67,000
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El estado consolidado seria el siguiente:

wpw nge Elim. Consolidado
Utilidad Bruta 160,000 75,000 175,000
Otros Ingresos 0 5,000 (5,000) 0
Utilidad Neta 100,000 80,000 (5,000) 175,000

Participacién Minoritaria
(80,000 x 10%) (8,000)

167,000

E1l estado de resultados de la tepedora mostraria las
siguientes cifras:

Utilidad Bruta 100,000
Part. en Subsidiarias 67,000
vtilidad Neta 167,000

De igual forma que en el caso de venta de mercancias, en
los ejercicios posteriores a aquel en que se realizd la venta
intercompaiiias, la eliminacién se llevara a cabo afectando los
resul tados acumulados.
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Tratandose de bienes sujetos a recuperacidén, cuando la
compafila vendedora obtiene una utilidad o una pérdida origina
gue la adquirente como resultado tenga una sobre o subvaluaciodn
de la inversién. Por otro lado y a consecuencia de lo misno,
los cargos que haga al resultado de sus operaciones en el
periodo asi como la correspondiente recuperacién acumulada son
por un importe diferente al que hubiera registrado la vendedora
en caso de que la operacidn no se hublese realizadeo, en virtud
de que la adquirente determinara el importe de la recuperacidn
sobre una base distinta.

La wutilidad o pérdida intercompaiias generada en la
operacidn, se considera realizada en la medida en que la
compania adquirente recupere su inversién. Por lo que la
eliminacién respectiva debera realizarse a partir de que se
efectiie la operacion y hasta que el bien se haya recuperado en
su totalidad o hien cuando sea vendido a un tercero.

A fin de visualizar lo anterior pensemos gque la comparnia
tenedora "T" le vendid el 1 de Enero de 19X1 a la compafiia

subsidiaria "S", nna maquina roladora cn N$45,000.

Los valores contables de la roladora en "T" eran:

Inversién N840, 000 La maquina se deprecia
Dep.Acumulada Ns20,200 al 10% anual.
Vida atil 10 afios.
Valor neto en Vida atil rem.: 5 afios
libros N$20,000

Al final del afio la compafifa "S", reportd una utilidad de
NS60,000 ¥y s por $100,000. wrr tiene el 90% de
participacidn en "S".




89

CETENERRNSER CAPYITULO IV. METODO DX PARTICIPACION

Al clerre del ejercicio de 19X1, el valor del activo en la
compania subsidiaria era el siguiente:

A.Fijo 45,000
menos:

Dep.Acumulada

(45,000/60 meses v.atil

remanente x 12 pmeses transcurridos) 2,000
Valor del Activo (Neto) 36,000

De no haberse realizado la operacién, la magquinaria
tendria el siguiente valor en libros en "T"

A.Fijo 40,000
menos:

Dep.Acunmulada

(40,000/120 meses v. ttil

X 72 meses transcurridos) 24,000

Valor del Active (Neto) 16,000

De acuerdo con el Boletin B~8, debenos realizar la
eliminacién y dejarlo valuado al valor cn libros de la compaiiia
vendedora. Conforme a los datos anteriores observamcs 1o
siguiente:

1. La compania tenedora obtuvo una utilidad de NS25,000 al
momento de la venta del activo fijo, ya que su valor en libros

a esa fecha era de N$20,000. Puesto que:

Precio de Venta

de la maquinaria 45,000
Valor en libros 20,000
Margen de Utilidad 25,000
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2. La compafiiia tenedora al efectuar la venta de la
maquinaria, hizo el siguiente asiento contable:

Banccs 45,000
Dep.Acumulada 20,000
A.Fijo 40,000
Otros Ingresos 25,000

Como se muestra en el ejemplo, la cuenta de
depreciacidon acumulada fue cancelada por la tenedora, sin
embargo para efectos de la informacién conscolidada el activo
fijo adquirido debe encontrarse a su valor en iibros original.
De esta forma la recuperacidn acumulada sdlo incluye el monto
cargado por la subsidlaria por ese periodo. Por lo cual debera
ajustarse de la siguiente manera:

Dep.Acumulada en base

a valor en libros de "rT" 24,000
Dep.Acumulada segun "S" 9,000
Ajuste a efectuar 15,000

3. El monto original del activo incluye un exceso conforme
al precio original de éste cuando fue adgquirido por la tenedora
a terceros, (45,000 en lugar de 40,000 que fue el costo real).
A consecuencia de lo mismo el cargo a resultados efectuado por
la compariia subsidiaria fue sobre una base distinta al valor
original del bien, la subsidiaria efectud el cargo en base a lo
siguiente:

45,000 / 60 meses v.iutil remanente
X 12 meses del ejercicio de 19X1 9,000

Utilizando la base original, el cargo debid haber sido
por:

40,000 / 120 meses de V. til]l X 12
meses del ejercicio de 19X1. 4,000




De lo anterior se desprende que hubo un exceso cargado al
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resultado del ejercicio de 19X1 por N$5,000.

Conforme a las observaciones anteriores el

eliminacién para esta compra-venta de maquinaria seria

siguiente:

Hétodo de Participacidn

Consolidacién

La participacidn se
veria afectada de la
sigulente manera:

tilidad reportada

por "sSn 60,000
mas:
depreciacidn en

exceso 5,000
1t roalizada con
Lereoros 65,000

90% Part.de "S" 58,500

menos:

Ut.ne reallizada en

via. A Fijo (25,000)
mas:

pPart.minoritaria en
operaciones Iintercias
(5,000 x 10%) 500

Part. en "s" 34,000

Otros ingresos 25,000

A.Fijo 5,000
Dep.Acunulada 15,000
Gastos x Deprec. 5,000

asiento de
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Hétodo de Particlipacidn Cansolidacidn
El estado de El estado consolidade seria el
resultados de *p* siquiente:
seria:
e g Eldim Consol.,

A.Fijo 0 45,000 (5,000) 40,000
Ingresos 100,000 Dep.Ac. 0 9,000 15,000 24,000
bPart. en "S" 34,000 —
A. Fijo

(Neto) 16

S

utilidad 134, 0¢

Uc. 100,000 60,000 5,000
(25,000) 140,000

Part. Minoritaria 6,000
(60,000 X 10%) e
134,000

Al clerre del siguiente ejercicio, 19X2 las compaiiias
reportaron una utilidad de: 0" N$ 110,000 v "S5" de N$ 80,000

el porcentaje de participacion de "' en "SY no cambid (90%) .

El wvalor en libros de la maquinaria deberia ser el
siguiente:

Activo Fijo NS 40,000
menos :
pep. Acumulada 28,000  (40,000/120 X 84 meses)

Valor en libros NS 12,000
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Mientras que la compafnia "S§" presentaba en sus registiros:

Activo Fijo NS 45,000

menos:

Dep.Acumulada 18,000 (45,000/60 X 24 meses)
Valor en libros NS

La deprecliacion acumulada deberia tener un salde de
28,000, como la cuenta sole tiene lo cargado peor la compania
subsidiaria, en este case N5S19,000. Debemos ajustarla por la
diferencia para dejarla valuada como si la operacidon no hubiese
existido.

El cargo a resultados debe ser por N$ 4,000 como en el

o anterior (40,000,120 X 12 meses) pero la subsidiaria
crectud el cargo en base o (45,000/60 X 1.0 meses = 9,000).

"

dencrando un exceso de NS, 00

rola el inihaclan no debenos cividar que la
utilidad obtenida por la tenedora (NS25,000)

Ante:s de 21actua

sidera

sitgoed idada

realizada para efcctos de la informacién o onforme

ésta vaya sinonds rocuperada por la compania adguirente. En este
caso la recsuperacion seria apllicando las mismas bases que la
depreciacion, y al 21 de Diclembrée de i932 tendriamos:

25,000 / 60 meses v.util remanente X 12 meses
transcurridos = 5,000. (correspondientes al ejercicio anterior,
19X1.}

25,000 / 60 X 12 = 5,000 (correspondientes al ejercicio de
19x2) .
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Conforme a esto debemos afectar el resultado del ejercicio
anterior para dejar Unicamente los 5,000 gue si corresponden a
ese ejercicic. La eliminacidn de esta operacidon para el
ejercicio de 19X2 seria:

Nétodo de Participacién Consolidacién

La participacién en el | Resultados Acumulados 20,000

resultado de "3'" se A.Fijo 5,000
obtiene de la Dep.Acumulada 10,000
siguiepjte manera: Gastos x Deprec. 5,000

Ut.repprtada por
la subgidiaria 80,000

mas:
depreciacioén en
exceso 5,000

Ut.realizada con

tercerps 85,000
90% de Part. 76,500
mas:

Part.ninoritaria
en las op.intercias

(5,000 X 10%) 500
Part. len "S" 77,000

(80,0040 X 90%)

La payticipacién ya no
se afgcta por el
excesd de precio en la
magquinaria puesto gue
en el |ejercicio
anterjor ya se
consideré el efecto de
la utjlidad cargada
por L L
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Nétodo de Participacidn Cansolidacién
El estado de El estado Consolidado seria el
Resultados de "T" sigujiente:
serfal
wipn ngn Elim. consol.
Ingresos 110,000
A.Fijo 0 45,000 (5,000) 40,000
Part. en Deprec. 4} 18,000 10,000 28,000
S 77,000 ————
A.Fijo
rremmem———e | (N&t0) 12,000
Resul tado R.Acum.100,000 60,000 20,000 140,000
del
ejercicic 187,000 e "Gy Elim consol .
e, 110,000 80,000 5,000 195,000
Part.Minoritaria 8,000

(80,000 X 10%)

187,000

bPor los ejerciciocs subsecuentes se efectuara la
eliminacidén en base a los razonamientos anteriores hasta que la
utilidad sea recuperada en su totallidad o bien, cuando el
activo fijo haya sido vendido a terceros.

Si la operacidon de compra-venta comprende bienes que sean
propios del giro de la compaiia vendedora, la eliminacidn de la
operacidn en el primer ejercicio, comprendera la eliminacioén de
la cuenta de ingresos por ventas y la del costo de adquisicidn
o de fabricacién de articulos vendidos.




Del mismo modo si la compafia adquire
es muy probable que la recuperacidon de sit 1

de su costo de fabricacidn y en tales clrocu
de corregir ¢l cargo a Los gastos por
recuperacién, se deberada afectar a la «c

fabricacidn de articuios vendidos.

¢) Los intereses, rentas, regalias,
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nte €5 una fabrica,
versi16n forme parte
nstancias, en lugar
concepto de

lenta de costo de

dicha

servicios técnjicos,

on
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< ada la concepci Jrupo empro
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que 4

figura
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procediando
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fueron cfectuados con terce

no
consolidada, cdeberan
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la cuenta de ingresg

cle  entidad
Dicha
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de que
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En A50 la afectacion

compaiias se lleve a la misma cue
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S

¢

sran«doc, virtud de v
e

respectis

en gue

nulifica

cargar
automa

cuenta mismo  Lmp ,

o

Para ejemplificar lo anterior supd
ejercicio de 19X1, las companias "1' tenedo
y "S2" Subsidiaria,

realizaron las sigule

tenedora efectud un
18X1 por NS20,000,

1.
el

La compania
nE 1 de julio de
del 1%.

mensual

“

1

200 mensuales

12X1

20,000

Interesaes ccobrados on

resull

ra, Sl

bre
1cordando un interés

sarial frecuente

es
entre ellas y
quien da el
vista de
1a

estas

icios
res0,
En

recibe.
5 base

oS5 Y
eliminarse
nuy sencilla,
os y acreditar a Jla
per parte de las
nta, lLa
creditar

en a

a

eliminaclion
a la misma

Ficamente el efecto

que por el
Subsidiaria

1gainos

ntes operaciones:

stamo a la companiia

e

6 meses

= 1,200
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2. La compafiia "S2" presta servicios administrativos a la
compania "T", acordaron honorarios pecr N$S500 pensuales.

Honorarios cobrados en 19X1 500 XN 12 meses = 6,000

3. La compania "S1" celebré contrato de arrendamiento con
la compania "S2" y acordaron una renta mensual de N$200.

Rentas cobradas a "S2" en 19X1 200 X 12 meses = 2,400

4. La subsidiaria "S1" prestd asistencia técnica a la
tencdora y cobré per sus servicios N$3,000.

5. Al final del ejercicio de 19xX1, las compaiiias
reportaron las sigquientes utjlidades:

Compania
nipn N$200,000 (No incluye participacibn)
g1 NS140,000
ng2n NS$100,000

6. La compaifiia tenedora tiene 90% de participacidbn en "S1"
y 80% de participacidén en "S2v.

En base a los supuestos anteriores, los asientos de
eliminacién para consolidacién, y la participacién de "T" en
las subsidiarias seria:




Nétodo de Participacida
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Consolldacidn

28

La participacién de "7T"
en "S1" ge calcularia
en base & lo siquienic:

Ut.reportada por
la subs. 51"
146,000

mas:
intereses cobrados
por e

mernos:
ingresos por rentas
cobrados a US2Y

2,400
asistencia técnica
cobrada & "re

3,000

Ut .realizada con
ltaercercs

135,400
“(r de Part. 122,270
menos:

inyresos
interes

5 pOr
oS
1,200
Part. minoritaria
en Oper.Intercias.
(1,200-2,400-3,000)
x 10%

420
mas:
asistencia técnica
pagada a "Ss1"
3,000

Part. en "51" 123,600

Los asientos
Serisn:

l.ingresos ¥

Por los interrses
tenedora a "S1".

astog il

Por los servicios
prestados por "E2"

e ]

elirinacidn

i o
1,000
i,200
copradns for o la
6,000
5,000

admpinistratives

A

1

la tenedora.

Por [a braca por "S1" a
ngon
4.0tres 1nyresos 3,000

otros gastos 3,000

For la asistencia técnica

prestada por "51°"

a

nqu
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¥étodo de Participazidn

La participacidén en *s2"
seria:

Ut.re

nor oS

bortada
2" 100,000

mas:

rentas pagadas
a st 2,400

menos:

servicios admon.
cobrados a " 5,000

Ut . realizada con

Terceros 96,400
80% de Part. 77,120
mas:

servicios admon.
pagados por "T" 5,600

menos:

Part.minoritaria

an Op.Inte.ias
[2,400~-6,000)

X 20% r2u
bart. en "g2% 82,40

mplos he
rrminade la rarcicipacion
de la compaiia controladora
el resultacdce raeportads por
subsidiaria, i '

UiVl de
izadas con

iante la a:
der péri
oladora dabo

su resultade operacions
individual, mismo
importe cue rresponde er
al estado con dadn. En
Consaauenc sario que
a la utdif Zacid Con
ceres s o resten
lag npersrione ta tiene
registradas <n su utilidad o
pérdida del periodo.

También se le adiciona o

deduce la participacidn que
&l onlstas

on la utididad

AR O o ad Dol s

va qus O
resultado
fila en

participan cn
reportado por ifa com

que manti
sin importar dicho
resultado proviene de
operaciones reallizadas corn
terceros o por operacliones
intercompanias.

La cantidad resultante es la
participacion de la
controladora y forma parte de
su utilidad.
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El estade de resultadns = 1a tenedora nmostraria lo
siguliente:

Utilidad Bruta 200,000

mas:

Participaclién en

Subsidiarias 206,000
S 123,800
n§2" 82,400

Utilidad Neta 406,000

P

E! consolidadu se obtendria:

IITII HSl " MSzH
ytilidad 200,000 140,000 100,000
FEliminaciones (1,200) 1,200
&,000 16,000}
(2,400) 2,400
3,000 (3,000}
Ut. Neta 207,800 135,800 36,400
Resultado Consolidado
440,000
participacioén Minoritaria
"S1" (140,000 X 10%) (14,000)
®§2" (190,000 X 20%) (20,000)

Total

406,000
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En la conscolidacidén esta eoliminacidn se lleva a
Gnicamente en el ejercicio en gue se devenguen les lngres:
gastos derivados de dichas operacicnes, en virtud de que ern

ejercicios subsecuentes, los Importes respactivos [orgaran
parte del saldo de los resultados acumulados, lievandose a cabc
su compensacién en forma automatica. £n la valuacion de
inversiones permanentes ocurre lo mismo puestc gue va 3
reconocid en su moaento y for

acumulades.

parte de

d} Los dividendos recibidos de v entre subsidiarias: Zsta

2liminacisn procede cuando la Inversion en acciones no se valle

X
2
Uy
[
"
)
5}
s}
Fay
O
&
:j
-
t
O

por el mpetodo de participacicén. =n
mencicnado en el capitulo IIT, si los dividendos provienen d
utilidades posteriores a la compra se incorporan al resulted
del ejercicio, si éstos resultan de utilidades anteriores a 1
compra se acreditan a la Inversion en acciones. Si tomamos en
cuenta que las compafiias decretan y pagan dividendos en un
ejercicic posterior a aquél en que se gensraron las utilidades
que sirvieron de base a la distribucién, entenderemos gque el
objetivo de esca ellminaclion es el de no arectar ali resultado
consolidade con utilidades gue 5o geonerarnsn on cjercicios
pasados.

La eliminacién que procederia en caso de gue los
dividendcs provengan de vtilidades generadas por la emisora con
posterioridad a la compra de los titulos seria:

Ingresos por Dividendos X
Utilidades Acumuladas b

$i1 los dividendos provienen de utilidades anteriores a la
compra de los titulos la eliminacibén seria:
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Inversidén en acciones X
Utilidades Acumuladas X
d) Diferencias temporales entre ISR y PTU: El1 Impuesto

sobre la Renta y la Participacidén de los Trabajadores en la
Utilidad constituyen renglones importantes en la determinacidn
del resultado de operaciones de la entidad. Sin embargo, si
tenemos en mente que la informacidn contenida en los estados
financieros y la de las declaraciones fiscales sirven para
fines distintos, resulta légico conmprender que se formulen
aplicando criterios diferentes. Por esta razén el resultado
contable puede no ser igual al que aparece en la declaracibén de
impuestos (resultado fiscal).

Las diferencias que pueden resultar scon dc dos tipos:

diferencias permanentes: Discrepancia resultante de
transacciones y eventos que son determinantes exclusivos ya sea
del resultado contable o del resultado fiscal, pero no de
ambos .

diferencias temporales: Discrepancia resultante del
criterio de reconocimiento de dichas transacciones y eventos.
Es decir del periodo al que afectan.

En atencién a lo mencionado las diferencias temporales con
la caracteristica de no recurrentes y de las cuales se tenga
una certeza de que se materializaran en el futuro, son las que
dan origen a los llamados *"Impuestos diferidos'.
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Como consecuencia de lo anterior, es probable que el monto
de ISR y PIU se vea afectado por partidas que desde €] punto de
vista contable no se han devengado como ingreso, costo o gastc
segun corresponda y en tal virtud parte de tales impuestos
tendra que tratarse como un pago anticipado que se aplicara al
resultado de  periodos contables  futuros, conforme  se
materialicen las diferencias temporales que dieron origen a los
impuestos diferidos, o en su caso, registrar la obligacidn
correspondiente derivada de aquellas diferencias temporales que
aumentaran la base gravable de ISE y FTU en [
posteriores al de su reconocimiento contable en el rosultado de
las operacicnes de la entidad.

Pudiera resultar que con motivo de todas las eliminaciones
anteriores, surjan diferencias temporales de Impuestc Sobre la
Renta y Participacidén de los Trabajadores en la Utilidad,
mismas que deberin tratarse como impuestos diferidos conforme
a lo sefalado por el Boletin D-4 "Tratamlento Contable del
Impuesto Sobre la Renta y Participacidn de los Trabajadores en
la Utilidad".

En el presente trabajo no voy a mostrar resolucion de
ejemplo de impuestos diferidos, ya que para poder ilustrar su
tratamiento seria necesario determninar sus montos aplicando las
disposiciones relativas de la ley de la materia, asi como
llevar a cabo un estudio detallado del Bolelin D-4.

Por los motivos anteriores y en relacion al objetivo gue
persigo en la solucién del mismo, el dincluir el cé&lculo y

registro de los conceptos mencionados implicaria un estudio que
podria constitulr por si mismo un tema a tratar en una tesis
profesional. Es por ello que uGnicamente hago mencidn a la
existencia de tales conceptos y al hecho de que deberan
eliminarse para no afe~tar el resultado consolidado de
operacion.
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He concluido aqui con las transacciones que deben
eliminarse al wvaluar las Iinversiones por el método de
participacién, debido a que en los ejemplos citados se hizo
alusién a la consolidacidén de estados financieros debo
mencionar que para llevarla a cabo deberan eliminarse tamhién:

- Los saldecs entre las companfas consolidadas : Desde el
punto de vista de entidad financiera no seria valida ni
Justificable la inclusidén en la informacion financiera de Jas
cuentas corrientes derivadas de operaclones intercompafias a
crédito, ya que estamos considerando al grupo de entidades
legales como si éstas fueran una sola empresa. Por otro lado
los Boletines C-3, *“Cuentas por Cobrar" y ¢-9, "rasivo",
establecen gue en el caso de que existan cuentas por cobrar y
por pagar a cargo de una misma persona, ambas cuentas deben
compensarse para efectos de presentacion de los estados
financieros, mostrando la gue sea mayor como Jinversion u
obligacién segin corresponda.

En estricta teoria a la fecha de los estados rinancieros
consolidados los saldos intercompanias deben reflejar ol mismo
importe. Sin embargo en ocasiones ocurren discrepancias, por lo
cual es necesario realizar una conciliacidén de los saldes a
efecto de conocer las causas que originaron tales diferencias
y proceder a ajustarlas a nivel papeles de trabaje. Un ejemplo
de lo anterior lo constituyen los chegues en transito.

Una vez conciliados los saldos la eliminacidén seria como
la que se presenta a continuacidn:

Cuentas por Pagar X
Cuentas por Cobrar X
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-~ Eliminacién_ _de la inversidn _en __acciones : La

consolidacion constituye un proceseo en el gue se sumah las
inversiones, obligaciones, las inversiones de los socios o
accionistas y el resultado de operacidén de las companias cque
integran el grupo, en consecuencia al incorporar los conceptos
gque lIntegran la situacién firanciera y los resultados de
operacién de la compahia tenedora y sus subsidiarias, 1 no
eliminar la inversidén en acciones Iimplicaria duplicidad en la
rresentacidn y cuantirficacion de los conceptos mencionados.

Para comprender con nmaycr faclilidad la eliminacion,
suponganos que la compaiia tenedora “T", adqulirid el 90% de las
acciones de la compafiia subsidiaria "sS", el 1 de Enero de 19X1.
£l monto de la inversidn rue NS162,000 (Fl precio de las
accliones era igual a su valor en libros al momento de la
compra) .

Al 31 de Diclembre de 19X1 los estados financieros
(individuales) de las compafiias eran los sigulentes:

Bstado ds Situacidén Financiera al
21 de Diciembre de 19X1

!:TN nsu

Efectivo 70,000 Efectivo 120,000

Inv.Azciones 198,000 cXC 40,000

A.Fijo 38,000 A.Fijo 60,000
306,000 220,000
Capital Social 100,000 | C.Social 100,000
R.acumulados 80,000 | R.Acumulados 60,000
Rva.Legal 10,000 } Rva.Legal 20,000
Result.ejerc. 116,000 | Result.ejerc. 40,000
306,000 220,000
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Estado de Resultados del 1 de Enero
al 31 de Diciembre de 18X1

WT. Nsﬂ
Ingresos 100,000 Ingresos 80,000
Gastos 20,000 Gastos 40,000
Ut.Bruta 80,000 Ut.Bruta 40,000
Part.Subs. 26,000
Resultado del Resultado del
ejercicio 116,000 ejercicio 40,000

S. en la conscolidacion de estados [inancieros no se
hiciera eliminacidén alguna, bastaria con sumar los renglones
del estado de situacidn financiera asi como el resultado de las
operaciones de cada una. De este nmnodo quien observara el
consolidado podria decir que la compaliia consolidada cuenta con
recursos de N3526,000, con un capital social de N$200,000 y que
obtuve un resultado de sus operacliones por N$156,000. Estas
tres aseveraciones resultan totalmente falsas ya que la

inversidén en acciones de la compafiia "T" constituye el 90% del
capital de la comparnia "S" y el resultado del ejercicio de "r»
se compone ademads de sus ingresos, del 90% de participacidn en
el resultado de su subsidiaria. De este modo si sO0lo sumaramos
conceptos estariamos duplicandolos. Por lo que la eliminacidn
debe hacerse conforme a lo sigquiente:
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1) Capital Social 100,000

R.Acumulados 60,000

Reserva Legal 20,000
Inv.en Acciones 162,000
Int.Minoritario 18,000

Con esta eliminacidén cancelamos el 90% de inversioén en "s*
y tGnicamente dejamos reflejado el 10% que fue aportado pol
terceros, para Iincorporar a la tenedora los activos y pasivos
de "S" al efectuar la consolidacidn.

No debemos clvidar la formula de:

Activo = Pasivo + Capital

Recursos Fuentes de Recursos

Dicha foérmula constituye nuestro principio de '"Dualidad

Econémica", y en atencion a €l si no eliminamos la inversién er
acclones presentariamos errdoneamente esa dualidad.

2) Result.del ejerc. 36,000
Inv. en acciones 36,000

Part.Minoritaria 4,000
Int.Minoritario 4,000

De este modo cancelamos la participacidn registrada por 14
compaiiia tenedora de los resultados obtenidos por "S%,
incorporando cada uno de los conceptos al resultado de lasg
operaciones de "T". Y reconocemos la participacidén minoritarig

en el resultado consolidado.
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En base a lo anterior el estado consolidado

siguiente:

seria el

Compalila *"T" y Subsidiarias
Informacién Consolidada al 31 de Diciewrbre de 1%X1

Bstado de Situacién Financiera
™S Elim, Consolidado
Efectivo 190,000 190,000
cxe 40,000 40,000
Inversion en 198,000 (162,000) (1)
acciones (36,000)(2) 0
A.Fijo 98,000 98,000
328,000
C.Social 200,000 100,000 (1) 100,000
R.Acum. 140,000 60,000 (1) 80,000
Rva.Legal 30,000 20,000 (1) 10,000
Int.Min. (18,000) (1)
( 4,000) (2) 22,000
Result. ej. 116,000
328,000
Estado de Resultados
™S Elim. consolidado
Ingresos 180,000 l80,000
Gastos 60,000 60,000
Part.subs 36,000 36,000(2) 0
Ut.Neta 120,000
Part .Minoritaria 4,000¢2) (4,000)
Part.Mayoritaria 116,000
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El interés minoritarioc podemos comprobario de la siguiente
manera:

Inversién de los accionistas

de "S" al 31 de Dic. de 19X1 220,000
% de participacidn de los

accionistas minoritarios 10%

Importe de la participacién
de acclionistas ajenos a la
compafiia controladora

i
:

Durante el desarrollo del presente punto, en los ejemplos
ilustrados se supuso que la entidad consolidada se integraba
por una compafiia controladora y una subsidiaria. En la practica
puede suceder gque sean varias las compafiias subsidiarias y que
ademas, una compafiia subsidiaria a su vez sea controladora de
aotra u otras subsidiarias. En estas circunstancias, la
consolidacidén tendra que hacerse por etapas, partiendo de los
niveles mas bajos de control, para culminar con la
consolidacién de las cifras resultantes, con las de la compafiia
gue controla a todo el grupo de empresas .integrantes de la
entidad consolidada.

Cabe mencionar que todos los asientos senalados forman
parte de los papeles de trabajo que integraran la informacién
consolidada, es decir no son parte de los registros contables.




11Q

ISR CAPITULO IV. NETODO DE FPARTICIPACION

ALTERNATIVA IIX

Esta alternativa reconoce los cambios sufridos en la
inversidn sin efectuar eliminaciones por operaciones
intercompanias, el razonamiente cde este procedimiento esta
basado en lo siguiente:

Los estados financieros consolidados scn documentos gue
muestran la situacién financiera y los resultados de operacién
de un grupo de empresas interrelacionadas por la propiedad de
sus accliones, y que consideradas desde un punto de vista
econdmico, forman todas una sola organizacidn que opera bajo un
control comin; por tanto, este tipo de estados no muestra la
posicion financiera ni los resultados de operacidn de una
empresa en particular, ni tampoco los de una eniidad legal
concreta, sino los de un grupo de empresas que integran una
unidad econémica.

De lo anterior se deduce gue este tipo de estados tiene
como objetivo la presentaciéon de la informacion de nuna entidad
econdmica, y por Lanto, desde este punto de vista el aspecto
juridico ocupa un Jjugar secundario; sin embargo, el empleo de
Jos estados financleros consolidados no significa que éstos
sustituyan a los estados financieros de cada entidad legal, ya
gue éstos tienen fines Informativos proplos de las cmpresas
individuales; es por eso que tanto los estados financieros
consolidados como los individuales de cada empresa del grupo,
deben ser estudiados desde puntos de vista diferentes, puesto
gue cada uno sirve a diversos fines y proporciona informaciones
distintas.
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"Informaciones _distintas", es la esencia de costa
alternativa, los estados individuales se reficren a la entidad
legal y aunque éstos se valien utilizando el Método de
Participacidén conforme a nuestras nornas contables queda
claramente establecido gque el Método de Participacién no es
sustituto valido de la consolidacidn.

Estamos obligados pues, a consolidar la Iinformacidn
financiera de una controladora y sus subsidiarias; entonces ne
pregunto JPor qué depo consolidar?, siI el Método de
Participacién es igual a la Consolidacidén, si ambos métedos dan
el mismo resultade siempre (segin Alternativa T), no es acaso
lo mismo?. Evidentemente no lo es, cuando
del Boletin B-8 "Estados Financieros Consolidados y Combinados
y Valuacién de Inversiones Permanentes en Acciones", so afadid

modificd el texto

el hecho de que para cumplir con disposiciones legales o
contractuales las empresas controladoras se ven en la necesidad
de emitir estados financieros no consollidados y que dichos
estados cumplen con principios de contabilidad si observan los
siguientes requisitos:

1. Indicar que se refieren a la "entidad legal"”

2. Existir una razén valida para su ftormulacién, la cual
debe senalarse.

3. Deben existir estadus consolidados y diviulgarse en los
estados individuales que para su correcta evaluacibn es
necesaria la informacién consolidada.

4. Juzgar la conveniencia de presentar ambas
informaciones. Los estados individuales deberan
divulgar datos condensados respecto de los activos,
pasivos y resultados de operacidn consolidados.
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El Boletin fue aprobado con objecidn por algunos miembros
integrantes de la Comisién de Principios de Contabilidad
precisamente en este punto, sefalando que esta aseveracidn
contradice los principios de entidad y de revelacidén suficiente
por lo siguiente:

1. El concepto de entidad econdmica como se explicéd en el
capitulo II, es mas amplio y rompe con los limites del de
entidad legal, para efectos contables.

2. Al no incorporarse en forma comnpleta la informacién
financiera de las subsidiarias, los estados financieros de la
controladora no presentan en forma clara y comprensible todo lo
necesario para juzgar la situacién financiera y los resultados
de operacidén como lo define el concepto basico de Revelacidn
Suficiente.

Del mismo modo que estos miembros de la Comisidn,
considero que no ticne sustento esta aseveracidédn ya que el
origen y la fundamentacidn de la necesidad de elaboral estados
financieros consolidados pierde validez.

En mi opinidn, la informacién individual no cumple con
principios de contabilidad de acuerdo a lo sefialado en parrafos
antericres. Es necesaria, para clertos fines pero debe
representar a la entidad legal y no una mezcla de ambas que no
la hacen ser ni una cosa ni la otra. Contablemente no se admite
el dejar de efectuar informacién consolidada y conforme al
concepto de entidad legal no refleja el importe de 1o que
verdaderamente se tiene derecho come socio.
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Ya que al valuar los cambios que la Iinversién de los
acclonistas sufre en cada una de las subsidiarias o asociadas
se modifica el monto de la utilidad o pérdida que cada compariia
muestra de manera individual por las operaciones intercompanias
efectuadas. Este efecto legalmente no lienc razon de ser, en
apoyo a lo anterior me remito a lo dispuesto por la Ley General
de Sociedades Mercantiles:

"La distribucion de utilidades solo podra hacerse despueés
de que hayan sido debidamente aprobados por la asamblea do
socios o© accionistas los estados financieros que las
arrojen'.(24) "Cualquiera estipulacién en contrario no
producirad efecto legal."(25)

Una vez expuesta la justificacidn de esta alternativa,
comparto la lIdea de que el Método de Participacion dehe
aplicarse sobre los datos que reporta la informacidn individual
de las subsidiarias y/o asocladas, ya que es sobre esos
importes sobre los que verdaderamente se tiene derecho como
socio. De este modo los estados individuales de la tenedora
representan una entidad legal y justifican con mayor razon la
necesidad de efectuar informacidén financiera consolidada.

El valuar las inversiones bajo este criterio Gnicamente
afecta el que el resultado por consolidacidn difiera del
resultado individual. Sin embargo al reconocer la obligacidn de
preparar la informacidn consolidada sabemos que la principal
eliminacidén sera la de la inversidébn en accliones contra el
capital contable de las subsidiarias asi como Ja participacién
en el resultado de dichas companiias para integrar de este modo

(23) Ley General de Sociedades Mercantjles, Capitulo I, Art. 19,
Ed. Porrua, Méxica 1993.
(24) Idem.
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los activos, pasivos y resultados de operacion de éstas y dar
paso al concepto de entidad contable.

Bajo la alternativa I numéricamente son lo mismo pero
como ya observamos en esencia no lo son, es por ello que no veo
la necesidad de hacer que matematicamente se obtenga el mismo
resultado. Considero que cada informacioén debe satisfacer las
necesidades para lo que fue creada, en este caso:

Estados Financleros Individuales = Entidad Legal
Informacidén Consolidada = Entidad Contable

Con chjeto de que las alternativas antes comentadas puedan
ser apreciadas, y sus resultados puedan ser comparados, a
continuacién se presenta un ejemplo asi como comentarios al
mismo.

El 1 de Enero de 189X1 la companla tenedora "T" compra el
75% de las acciones de "S1" y el 85% de las accliones de "S2".
La compra se efectud a valor en libros.

ns1e 950,000 X .75 = 712,500
"g2r 200,000 X .85 = 170,000
Total Inversién en

Acciones NS 882,500

Nota: Ver estados financieros al momento de la compra.
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Durante el ejercicio de 19X1 las compajiias tuvieron las
sigulentes operaciones:

1. La comparfiia tenedora vende a la subsidiaria una
magquinaria en N$45,000, su valor en libros era:

Activo Fijo NS 40,000 Deprec.en linea recta 10%

Dep.Acum. 20,000 10 anos Vida atil
5 aflos Vida 0til
remanente.
V.en libros N$ 20,000

2. La compafiia "S2" renta a la subsidiaria "$1" un
edificio y acordaron una renta mensual de N$200.

Renta anual cobrada por "S2" NS200 X 12 = 2,400

3. La "subsidiaria 1" presta servicios administrativos a
la tenedora a partir del 1 de Enero de 19X1, acordaron
honorarios por NS500 mensuales.

Importe anual de los honorarios cobrades por "S1" NS6,000

4, La compania "S1" cobrdé en el ejercicio de 19X1 por
asistencia técnica prestada a “S2" la cantidad de N$1,000.

5. "s2" vendid mercancia por la cantidad de NS$100 con
margen de utilidad del 30%, al cierre del ejercicic "S1" sdlo
vendié la mitad de la mercancia conprada. "S1" vendid a
terceros a un precio de el doble del costo.

6. "S1" cobra a "S2" arrendamientoc de automoéviles por
NS$20,000 anuales.
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Las operaciones intercompanias son ejemplos explicados
anteriormente, a continuacién se enlistan los asientos que
formarén parte de los papeles de trabajo de la consolidacién:

1) Otros Ingresos 25,000
A.Fijo 5,000
Dep.Acumulada 15,000
Gastos x Dep. 5,000
2) Otros Ingresos 2,400
Gastos de Admon. 2,400
3) Otros Ingresos 6,000
Gastos de Admon. 6,000
4) Otros Ingresos 1,000
Gastos de Venta
y Administracién 1,000
5) Ventas 100
Costo de Venta 85
Inventaric 15
6) Otros Ingresos 20,000
Gastos de Venta 20,000

7) Para eliminar la inversién en acciones de la compaifiia

Iisl " :
Capital Social 400,000
Result.Acum. 550,000

Inv. en Accliones 712,500

Interés min. 237,500
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Eliminacién de la inversién en acclones en "S2v

Capital Social 100,000

Result. Acum. 100,000
Inv. en Acciones 170,000
Interés min. 30,000

8) Para eliminar la participacién en la utilidad de "sS1*
y "S2" registrada por la tenedora, (ver paginas sigulientes). En
este caso se presentan dos asientos uno para cada alternativa,
yva que la participacidén en el resultado de las subsidiarias se
determind siguiendo bases distintas

Alternativa I :

Part. en Subsidiarias ("S1") 6,400
Part. en Subsidiarias ("Ss2") 86,585
Inversiébn en Acciones 92,985

Alternativa 1T

Part. en Subsidiarias ("S1") 45,000
Part. en Subsidiarias ("S2") 68,000
Inversién en Acciones 113,000
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9) Para reflejar la participacién minoritaria en el
resultado de '"Si" y "s2".

Participacién Minoritaria

60,000 X 25% ("s1) 15,000
80,000 X 15% (4S524) 12,000
Interés Minoritario 27,000

Una vez citadas las eliminaciones, presentc los estados
financieros de las compaiias al momento de la inversidén en
acciones, a fin de comprobar que la venta de las acciones se
efectud al valor en libros gque éstas tenian a esa fecha.

También presento la informacién individual al cierre de
19X1, puesto que nos servird de base para la determinacidn de
la participacién bajo las dos alternativas, asi como para las
comparaciones necesarias.




ESTADOS FINANCIEROS AL MOMENTO DE LA COMPRA

Efectivo

Cuentas por Cobrar
Inventarios

Activo Fijo - Nelo
Otros Aclivos

TOTAL ACTIVO

Proveedores

Acreadores Diversos

TOTAL PASIVO

Capitai Social
Rasultados Acurmulados

TOTAL CAPITAL

TOTAL PASIVO Y
CAPITAL

1 DE ENERO DE 19X1

( T 1 "g1" t rgon 1
[ 586,450 150,000 | 15000 |
"~ 800,000 | 450,000 35,000
320.C00 40,000 |

530,000 620,000 140,560

' 35000 #0G00| 8000

[ T1.951,450 | 1,600,000 |

487.500 ] 600,000 |~ 30,600 |
__192500] 50000} 8500]
[ 80,000] 650000 38,500 }
600,000 ] 400,000 100,000 |
671,450 | 550,000 ] 100,000 |
[_12714s0] 8500001 200,000 ]
[1,951.450 | 1,600,000 | 238,500 |
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ESTADOS FINANCIEROS Al CIERRE DEL EJERCICIO DE 19X1

l T ‘ ~S1 l[ “Ga" l

Efectivo 342,500 | 20, 95000
Cuentas por Cobrar 417,500 450,000 ] 35,000 ;
Inventarios 320,000 . 40.000 J!
Inversién en acciones 882,500 o
Activo Fijo - Neto 530.000 620,000 130,500 |
Otros Activos 35,000 60.000 6,000
TOTAL ACTIVO [T 2207500, 318,500 |
Proveedores [ 487500 |

Acreedores Diversos I 192500 |

TOTAL PASIVO [ 6%0.000 | 650,009 !

Capital Social 600,000 400,000 100,000
Resultados Acumulados 671,450 550,000 100,000
Resultado del Ejercicio 258,050 60,000 | 80,000 |
TOTAL CAPITAL [ 3527560 [ 1,010,000 | 280,000
TOTAL PASIVO Y | 2207500 [ 1,660,000 318500 ]
CAPITAL

Ventas Natas | "4.500,000 " 1.300,000 | 350,600 |
Costo de Ventas I 750.000 | 650,000 | 180,000 |
Utilidad Bruta [ 750000 T 650,000 | 170,000 |

Gastosde Ventay
Administracién
Otros gastos (ingresos)

250,000 [ 300,000 [ 50,000 |
243,950 | 290,000 | 10,000 |

R

Resultado del Efercicio [ 256,050 60,000 | 80,000 |
{no incluya participacidn)
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ALTERNATIVA I

La participacién de la tenedora
obtendria de la siquiente manera:

en las subsidiarias s

9]
%3

A3 U asav
Ut .Reportada 60,000 Ut.Reportada 80,000
mas:

mas:

Exceso cargado Asistancia Técnica
por deprec. 5,000 pagada a "s51" 1,000
Renta del edificio Arrendamiento pagado
pagada a "SsS2" 2,400 a "si" 20,000
menos: mnenns:
Serv.administrativos Renta del edificio
cobrados a "T" 6,000 cobrada a "S5i" 2,400
Asistencia Técnica Utilidad no realizada
cobrada a "s2" i,000 en inventarios 15
Arrendamiento 50 x 30% = 15
cobrados a "s2" 20,000
Ut .Realizada con Ut.Realizada con
terceros 40,400 terceros 88, 585
75 % de part. 30,300 85% de Part. 83,797
nenos : mas:
Ut. no realizada Part.Minoritaria
en vta. A.Fijo 25,000 en Op.Intercias 2,788
Part. Minoritaria (1,000+20,000-2,400
en Op.Intercias 4,900 -15) X 15%
(5,000+¢2,400-6,000
~1,000~20,000}) X 25%
mas:
Servicios admon.
pagados por "T" 6,000 -
pPart. en "S1" 6,400 Part. en "s2v 86,585

La utilidad de la tenedora seria:
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Utilidad de "1+ 256,050
Mas Part. en Subsidiarias ar,985
Utilidad Neta 345,032

Ventajas: sSiguiendc este procedimiento, la informacion
financiera 1ndividual se Jacerca a la Informacidén que
proporcionan los estarlos financieros consolidados.
(Numéricamente pues ya vimos que conceptualmente no son 10
mismo} .

Dasventajas: £l saldo de ta cuenta de ianversidrn on
acciones no coincide con el importe de la participacidn de la
tenedora en la inversién de los accionistas de las
subsidiarias. Esta situacién hace gque ¢l saldo difiera del

verdadaro derecho que la tenencia de accliones o partes sociales
le otorga al soclio, por lo que caeria en una subvaluacién o
sobrevaluacion de las acclones 0 partes sociales, como se puede

apreciar en seguida:

Hs:l o Hs? L
! Inversion de los accionistas al 311 1,010,000 280,000
| de Diciembre de 19X1
R
| % de Partlcipacion de wqw 75% 85%
l Part. de "T" en la inversioén de los 757,500 238,000
§ accionistas.
Saldo de la cuenta de Inversiones 718,900 256,585
Sobrevaiuacion o (Subvaluacion) de
Inversiones (38,600) 18,585

Nota: La Integracién de la Inversién de los Accionistas de
"Sin y "S2" se nuestra en los estados financieros adjuntos,
también se anexa la integracién de la inversidn en acciones,
los estados financiercos individuales bajo esta alternativa y 1a

consolidacién de la informacién financiera.
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ALTERNATIVA IX

La participacién de la tenedora se obtjens directamente de
la wtilidad reportada en los estados Iindividuales de las
subsidiarias sin considerar las operacicnes Intercompariias de
la siguiente manera:

"S1* wgan
Ut .Reportada A0, 000 Ut .Reportacda 80,000
75% de Part. 45,000 85% de Part. 68,000
Part. en S1 45,000 | Part. en 52 68,000
La utilidad de la tenedcra seria:
Utilidad de T 256,050
Mas Part. en Subsidiarias 113,000

Utilidad Neta

_369,050
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Ventajas: La cuenta de resulcados de la tenedora no sufre
modificacién alguna. Las cuentas de Inversisn sn acciones
reflejan el importe de la participacién de la tenedora en la
inversién de los accionistas de las subsidiarias. Con esta
alternativa se reconcce el verdadero derecho de la tenedora en
sus subsidiarias como s$e muestra a continuacidn:

=s1°" Sz

Inversién de los Accionistas al 1,010,000 280,000
31 de Diciembre de 19X!

% de Participacion de T 75% B5Z
Part. de T en 1 inversiones de 757,500 238,000
los accionistas
Saldo de la Cuenta de 757,500 238,000

rnversiones

Sobrevaluazidon o
de Inversiones 4] 0

Dasventajas: La inversién «de los accionistas de la
tenedora, no es Igual al que arroja el estado de situacidn
financliera consolidado, debido a que en el primero no hay
ajustes por operaciones intercompaiiias.

Con el proposito de mostrar lo expuesto anteriormente
presento los estados financieros individuales de la compafia
tenedora, asi como Jla Jinformacidédn consolidada bajo las dos
alternativas,

Del mismo modo y a efecto de comparacion, presente también
los auxiliares de la tenedora para la inversién en acciones.




ESTADOS FINANCIEROS AL CIERRE DEL EJERCICIO DE 19X1
(Incluye Participacion en Subsidiarias}

ALTERNATIVA

[’"’ ‘-‘f-’"—‘}‘“ig‘fi‘ T .52.
i
Efectivo 342,500 210,000 | 95,000 |
Cuentas por Cobrar 417,500 450,000 | 35,000 |
Inventarios N 390,000 | 40,600
Inversior: an acciores 975.485 _ I
Activo Fijo - Neto 530,000 620,000 | 140,500
Otros Actives 35000 [ 60,000 ! 8,000
TOTAL ACTVO
Proveadoras [ 4875500 | 800,000 | 30.000 |
Acreodores Diversos { 192,500 | 8,500 |
TOTAL PASIVO [ caosoo | B0000] 363
Capitat Social [ 600,000 400,000 | 100,000
Resultados Acumulados ',__;, 671,450 550,000 100,000
Resultado del Ejercicio ) ggg{S_ o 60,000 /0,000
TOTAL CAPITAL [ 1620485 1.010,000 ] 280,000 |
TOTAL PASIVO Y [T 230085 ] 1,660,000 ] 318500
CAPITAL
Ventas Netas {~ 1,500,000 | 1,300,000 | 350,000
Costo de Ventas [ 750000 | 650,000 | 180,000 |
Utilidad Bruta [ 750,000 ] 650,000 | 170,000 |
Gastos de Venta y
Administracidn 250,000 300,000 80,000
Otros gastos (ingresos) 243,950 290,000 10,000
Part.en Subsidiarias 92,985 ]

Resultado del Ejercicio [ 345035 60000 [ 80,000 |




ESTADOS FINANCIEROS AL CIERRE DEL EJERCICIO DE 19X1
fIncluye Participacién en Subsidiarias)

ALTERNATIVA I

Efectivo

Cuentas pot Cobrar
Invantarios

Inversioén en acciones
Activo Fijo - Neto
Otros Activos

TOTAL ACTWVO
Proveadoras

Acresdores Diversos

TOTAL PASIVO

Capital Social
Resultados Acumulados
Rasuyltado del Ejercicio

TOTAL CAPITAL

TOTAL PASIVO Y
CAPITAL

Ventas Netas
Costo de Ventas

Ulilidad Bruta
Gastos de Venta 'y
Administracion

Otros gastos (ingresos)
Part.en Subsldiarias’

Rasultado del Ejercicio

17 T I *G1 ‘ LV .]

|

342,500 210,000 95000 |
417,500 450,000 35,000
320,000 40,000

995,500

530,000 620,000 140,500
35,000 60,000 8.000

[ 2,320500 [ 1,660,000 318,500 |
{ 487,500 [ 600,000 | 30,000 |
{192,500 | 50,000 | 8.500 |
[ 680.000 ] 50,000 | 38,500 ]
600,000 400,000 100,000
671,450 550,000 100,000 |
369,050 60,000 80,000 |

[ 1640500 | 1,010,000 | 280,000 |

{ 2,320,500 ] 1,660,000 | 318,500 |

[ 71,500,000 1,300,000 [ 350,000 |

1 750,000 | 650,000 | 180,000 |

[ 750,000 [ 650,000 | 170,000 |
250,000 300,000 80,000
243,050 250,000 10,000

113,000
{ 369,050 [ 60,000 | 80,000 |

126
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CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS AL CIERRE DE 19X1

ALTERNATIVA 1

T st -s2* suUMA
T451+82
Efectivo 42,500 210,000 [ 950007 47,500 R 647,500
Cuentas por Cobrar 417,500 [ 450,000 [ 35,000 | 902,500 502,500
Inventarios 320000 | 40,680 | 360.000 59,985
Inversién ca accioncs 975,485 975,485
Activo Fijo - Neto 530,000 {620,000
Otros Activos 35,000 ] 60,000
TOTAL ACTIVO | 2,300,485 1,600,000 | 318,500 | 4.378.985 |
Provecdores 487500 600,000 | 30,000 ] 11175007
Acreedores Divernos 192,500 [ 50,000 3,500 | 251,000

TOTAL PASIVO 680,000 ] 650,000 | 38,500 [ 1.308.500 | - I ] 1,308,500 |
Cnpital Social 600,000 [ 400,000 | 100,000 | 1,100.000] 500000 (] 600,000 |
Resultados Acumulados 671450 | §50,000 ] 100,000 | 1321450 080000 (1| 671,430
Resultado del Ejercicio 349,035 | w0000 | 80,000 | 489,035 o . 35,035
Interés Minoritario el 935800 (D y () || 294,500
TOTAL CAPITAL [[1.620.4857 1,010,000 | 280,000 | 2,910.485 | T Tveneess
TOTAL PASIVO Y [[2,300,485 | 1,660,000 | 318,500 | +,278,985 |

CAPITAL

Ventas Netns { 71,500,000 [ 1,300,000 | 350,000 | 3.150,000 ]

Costo de Ventas (750,000 [ 650,000 [ 180,000 | 1,580,000 |

Utilidad Bruta {750,000 ] 650,000 | 170,000 | 1,570,000 |

Gastos de Veata y

Administraciéa 250,000 | 300,000 | 80,000 | _ 630,000 5,000 (1) 595,600
D )
o 6.000 (3)
1,000 (4)
20,000 (6)
Otros gastos (ingresos) | 243,950 ] 290,000 | 10,000 543,950 |  25.000 (1) 598,350
2,400 ()
6000 (3)
1,000 (4)
) 20,000 (6) .
Part.co Subsidiarias [ o255 ] | o298s | 92,985 (8) T 0]
Part. Minotitarin L | [ 27,000 (9) 27,000 |

Resultado del Ejercicio [ 349,035] 60,000 | 80,000 | 489,035 [ 1,324,485 | 1,324,485 [ 3490351




ALTERNATIVA 1l

Efectivo

Cucantas por Cobrar
Inveatarios

Inversida ca acciones

Activo Fijo - Neto
Otros Activos

TOTAL ACTIVO

Proveedores
Acreedores Diversos

TOTAL PASIVO

Capital Socinl
Resultados Acumulados
Resultado del Ejercicio
Interés Minoritario

TOTAL CAPITAL

TOTAL PASIVO Y
CAPITAL

Ventas Netna
Costo dc Vealns

Utilidad Bruta

Gustos de Venta y
Administracién

Otros gastos (ingresoa)

Part.ca Subsidiarias
Part. Minoritaria

28

CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS AL CIERRE DE 19X1

Resultado del Ejercicio | 369,050 |

ELIMINACIONES CONSOLIDADO_|
T st *s2* | SUMA D " TOTAL |
THSI+S2 J
342,500 | 210,000 ] 95.000 ] 647,500 17,500
417,500 | 450,000 | 35,000 | 902,500 902.500
320,000 | 30,000 | 360,000 15 (5) 159,985 |
995,500 595,500 712,50 (h 0
170,000 (7)
113,00 (&
530,000 | 620,000 | 140,500 | 1,290,500 2000 i 1,270,500
35,000 | 60,000 |  8.000 | 103,000 103,000
[2,320,500 ] 1,660,000 [ 318,500 [ 4,299.000 | _ | | 3,283,485 )
[T387,500 | 600,000 | 30,000 | 1,117.500 | T T 117,501
| 192,500 50000 8500 251,000 | | i 251,000 |
[ 080,000 ] 650,000 [ 38,500 [ 1.308,500 | I 1,363,500 ]
600,000 | 400,000 | 100,000 | 1,100,000 | 500,000 (7) 00,000
671,450 | 550,000 | 100,000 | 1,321,450 | 650.000 (1) 671430
369.050 | 60,000 | 80,000 | 509.050 349,035
793,500 (N3(9) 293,500
{11,640.500 ] 1,010,000 | 280,000 | 2,930,500 | I I 1,914,985 |
(2,320,500 [ 1,660,000 | 318,500 [ 4,299,000 | I [ 3,283,485 |
[ (1,500,000 ] 1,300,000 | 350,000 | 3,150,000 | 100 5)[ I 3,139,900 |
{750,000 | 650,000 | 150,000 | 1,580,000 | 85 (5) | 1579915 |
{750,000 650,000 | 170,000 [ 1.570.000 | | 1 1,569,985 |
250,000 | 300,000 | 80,000 | _630.000 5,000 (1) 595.600
2,400 (2)
6,000 (3)
1,000 (4)
20,000 (6)
243950 | 290,000 | 10,000 | 543.950 | 25,000 (I) 598,350
2,400 (3
6,000 (3)
1,000 (4)
20,000 (6)
[ 13000 | | 113.000] 113,000 (8) o]
{ | | | 27,000 (9) 27,000 |
60,000 80,000] 509,050 [ 1,344,500 [1,34450 | 349,035




INVERSION EN ACCIONES
Aucxiliares al 31 de Diciembre de 19X1

ALTERNATIVA |

129

COMPARIA S1

FECHA CONCEPTQ IMPORTE
1 Enero X1 Compra de! 75% de las acciones de S1 712,500
31 Dic. X1 Participacion en el Rasultado del Ejercicio 6,400
31 Dic. X1 Saldo al 31 de Diciembre de 19X1 718,900
COMPANIA S2

FECHA CONCEPTO IMPORTE |
1 Enero X1 Compra del 85% de las acciones de S2 170,000
31 Dic. X1 Participacion en el Resultado del Ejercicio 86,585
31 Dic. X1 Saldo al 31 de Diclembre de 19X1 256,585
INVERSION EN ACCIONES

Aucxiliares al 31 de Diciembre de 19X1

ALTERNATIVA I

COMPARIA S1

FECHA CONCEPTO IMPORTE
1 Enero X1 Compra del 75% de las acciones de S1 712,500
31 Dic. Xt Participacion en el Resultado del Ejercicio 45,000
31 Dic. Xi Saldo al 31 de Diciembre de 19X1 757,500
COMPARIA 52

FECHA CONCEPTO IMPORTE
1 Enero X1 ° |Compra del 85% de las acciones de S2 170,000
31 Dic. X1 Participaclén en el Resultado del Elercicio 68,000
31 Dic. X1 Saldo at 31 de Diciembre de 19X1 238,000
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AN CAPITULO IV. NETODG DE PARTICIPACION

DIFERENCIA ENTRE EL VALOR EN LIBROS DE LAS ACCIONES
Y EL COSTO DE ADQUISICION

Durante los comentarios y ejemplos de
hecho mencién a que la adquisic

cabo al valor en libros de és

¢ trabajo, se ha
ion de las ac

rlones se llevo a

tas, r n por o la cual no ha

habido diferencia entre el costo de adquisiciodn de las acciones

y el valor en libros gque lc es relative, pero cota situacidn no

siempre se da en la practica, lo que ovigina una diferencia.

Para tratar estas diferencias el Roletin B-8 marca lous
lineamentos a segulir en los casos de diferenclia entre valor en
libros y el costo de adgquisicidn de accliones o partes sociales
de subsidiarias o asocladas. Para lo cual debe seguirse lo
mencionado en los sigulentes Incisos:

a) Puede haber circunstancias en donde &l valor contable
de los activos monetarios no sea representativo, y por lo tanto
Astos deberan ajustarse a sn valor de reposicién o de uso.

Puede suceder que la compania emisora de titulos no ha
llevado a cabo el reconocimiento de los efectos inflacionarios
en su informacioén financiera individuali. Una ves delerminado el
efecto inflacionario que debe incorporarse en los estados
financieros de la compafiia emisora de los titulos, del impacto
que dicho reconocimiento tenga en el monto de la inversidn de
los accionistas de la emisora de los mismos, el accionista que
enajena sus titulos, incluye su correspondiente participacién
en dicho efecto inflacionario, como parte del precio de
operacidbn.
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NSNS CAPITULO IV. NETODO DE PARTICIPACION

b) Para aquellos activos y pasivos monetarios a largo
plazo, cuya tasa de interés sea notoriamente distinta a la de

mercado, debera determinarse el monto correspondiente a esa

diferencia y amortizarse en el mismo periodo que el de la
partida que le dio origen.

Si el costo o bheneficio financiero que deriva para la
compaiia emisora de los titulos, de sus  Inversit

nes y
obligaciones monetarias contratadas a large plazo, difiere en
forma significativa del que resultaria de apllicar las tasas
vigentes en el mercado, a efecto de determinar una carga o
beneficio financiero ern términos reales para la entidad, el

efecto que se cuantifiquc sea favorable o s avorable, podria
afectar al precio de la operacién en la compra-venta de 1los
titulos. Si esta situaciébn es plenamente Jdentificable como

parte del costo de adquisicidon de los titules, el efccto

determinado debera aplicarse al resultado consolidado de
ejerciclos futuros, conforme se vayan devengando los intereses
calculados a la tasa originalmente pactada.

c) Deberé crearse una provisitn para los @ costos
previsibles de reorganizacion del negocio adquirido inclusive
las pesibles indemnizaciones pnr reajustes e pesrsonal.

Puede suceder que con motivo de la compra de las
acciones, el comprador castigue al vendedor el precio del
paguete accionario por debajo de su valor neto en libros,
argumentando que dicho —castigo obedece a deficiencias
Importantes de orden administrativo, asi como en el nivel de
preparacién del personal operativo, mismas que daran origen a
desembolsos por los conceptos mencionados en el parraro
anterior. Ademas, como consecuencia de los reajustes regqueridos
es muy probable que el negocio adquirido vea afectada en forma
transitoria su capacidad generadora de ingresos, hasta que haya
una adecuada integracién del nuevo personal directivo y
operativo, asi como un funcionamiento satisfactorio de los
nuevos sistemas administrativos recientemente implantados.
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En el momento que se registre la provisidén de los
costos y gastos determinados con motivo de la reorganizacidn
del negocio y por los ajustes a la plantilla de personal, se
afectara directamente el resultado de las operaciones de la
emisora, por lo que posiblemente una parte del diferencial
originalmente determinado, sea identificado y pase a formar
parte del valor neto en libros de las acciones.

d) Si con motivo de la adquisiciébn los deudores o
acreedores de la empresa adguirida hicieran un cambio a las
condiciones previamente establecidas y éstas produjeran un
beneficio o pérdida significativa, ésta deberd reconocerse
junto con el precio de la operacidn de compra.

cualquier efecto favcrable o desfavorable que resulte
de cambios en las condiciones originalmente pactadas, debera
reconocerse afectando los renglones de los estados financieros
involucrados en dicho cambio.

Un ejemplo de lo anterior podria ser en el caso de que
como consecuencia del cambio de accionistas, alguno de los
acreedores anticipara la exigibilidad de un crédito a su favor
y en tal virtud, la nueva adnministracidn tuviera que solicitar
un nuevo crédito con un acreedor distinto para liquidar al
acreedor en desacuerdc. Desde luege que el costo financiero del
nuevo crédito solicitado podria afectar el precio de compra de
las acciones.

Si después de hechas las condiciones anteriores aun queda
un diferencial entre el costo de adquisicién del paquete
accionario y su valor en libros, dicho diferencial favorable o
desfavorable, se lidentificard como "Exceso de Costo de las
acciones de subsidiarias sobre su valor en 1libros” o bien

"Exceso de valor en libros sobre el costo de las acciones de
subsidiarias", segin lo sefala el Boletin B-8.
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Cuando la diferencia es deudora también se le conoce como
"Crédito Mercantil" y debera ser amortizada mediante cargos a
resultados futuros en un periodo razonable salvo que la
subsidiaria adquirida no tenga capacidad de generar utilidades
en cuyo caso esta diferencia se cargara a los resultados del
ano.

Para la determinacion del periodo de amortizacidn,
conforme al Boletin B-8 de la Comisidén de Principios de
Contabilidad, debera considerarse lo sigulente:

* vida predecible del negocio
Efectos de obsolescencia de productos, cambios en la
demanda y otros factores econdmicos y circunstancias
en las que se desarrolle la empresa.

* pPeriodo esperado de retorno de la inversiédn.

* Este plazo en ningtn caso debe exceder de 20 afios.
(Plazo en el que se considera cambia una generaciébn
administrativa)

Si la diferencia fuera acreedora deberad ser amortizada
mediante créditos a resultados futuros en el plazo en que se
estime que el negocio adquirido quedara integrado al resto del
grupo, dicho plazo no debe exceder a cinco ahos.

A mi juicio tanto el plazo determinado para la aplicacidn
del exceso como el defecto son criticables por lo siguiente:

1) El1 hecho de que una compafiia aparente no tener
capacidad para generar utilidades, no significa que dicha
situacién permanezca en forma indefinida.
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2) El control de una empresa no debe visualizarse con
relacién a las personas identificables que 1o tienen
encomendado, sino simplemente al poder gque deriva de la
participacién accionaria en la compania emisora de los titulos.
El pensar de esa manera, me da la idea de que los miembros del
consejo directivo son inamovibles hasta que transcurran los 20
anos que propone la Comisidn de Principios de Contabilidad.

3) Quién puede asegurar que una compania recientemente
adquirida, quedara integrada al resto de las compafiias en un
plazo menor a 5 anos.

En resumidas cuentas, considero que el periodo de
aplicacién a resultados del exceso o el defecto segin se trate,
debera determinarse ante todo atendiendo a la capacidad
generadora de lngresos de la compafiia emisora de los titulos.
Asimismo, debemos de evaluar cuidadosamente la Importancia
relativa de la partida de que se trate y no perder de vista que
con base en la informacidén disponible debemos adoptar un
criterio de caracter prudencial.

En caso de que en fecha posterior se presentaran
situaciones no previstas en la determinacién del exceso y que
correspondan claramente a consecuencias de operaciones
anteriores a la compra, dicho exceso debera ajustarse.

En cuanto a la forma de presentacidn de estas partidas en
los estados financieros, si la diferencia final entre el precio
de compra y el valor contable relativo de las acciones de las
subsidiarias fuera deudora debera presentarse en el ultimo
renglén del activo, y si fuera acreedora después de los pasivos
a largo plazo. Las diferencias deudoras y acreedoras no deberéan
compensarse.
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Para los saldos de "exceso de valor en libros sobre el
costo'" existentes al momento de entrar en vigor el nuevo
Boletin B-~8, «cuyas disposiciones debian aplicarse para
informacién financiera de los ejerciclos que Iniciaron a partir
del 1 de Enero de 1991, dicho boletin wmencionaba en sus
disposiciones transitorias que estos saldos deberian ser
traspasados a las utilidades retenidas en caso de tener una
antigliedad de cinco afios o mas.

Para los saldos que tuvieran menos de cinco afos, se
determinaria su periodo de amortizacidn conforme a lo indicado
y se afectarian las utilidades retenidas por el importe de las
amortizaciones correspondientes a los ejercicios transcurridos
hasta el 31 de Diciembre de 1991.

En el caso de gque el "Exceso de Costo de las acciones de
subsidiarias sohre su valor en 1libros", se estuviera
amortizando con un plazo mayor a 20 alios, dicha estimacidn
deberd reducirse conforme a lo citado anteriormente (reglas
establecidas por el nueve Boletin B-8). Las diferencias que
pudieran resultar correspondientes a la amortizacién de los
afios anteriores, seran amortizadas en el periodo de vida util
remanente,

La Circular No.36 "Tratamiento contable del exceso de
valor en libros sobre el costo de las acciones de
subsidiarias", aclara que los saldos existentes de dicho excesco
deberan presentarse en la misma forma que los generados a
partir de la fecha en que entré en vigor el Boletin B-8, es
decir después de los pasivos a largo plazo y no como parte del
capital contable como se hacia anteriormente.
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El saldo por amortizar deberad acreditarse a los resultados
de cada ejercicio en la proporcién que le corresponda segun el
nimero de anos remanentes del periodo de amortizacién. No se
reestructuraran los estados financieros del ejercicio anterior.

Como ejemplo del tratamiento contable de estas partidas se
presenta el siguiente caso practico:

La compafia "T" compra el 90% de las acciones de "S1" en
$200,000 y el valor del capital contable de la compania "S1" es
de $150,000 al momento de la compra.

Inversién en Accliones 135,000
Exceso de Costo Sobre Valor en Libros 65,000
Bancos 200,000

El exceso se obtuvo conforme a lo sigulente:

Capital Contable de "S1*

al momento de la compra 150,000
90% correspondiente a "T* 135,000
Precio de Venta de las acciones 200,000
menos :

Valor en libros de las acciones 135,000

Exceso de Costo sobre su valor
en libros 65,000
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La compaiia "T" compra el 90% de las acciones de la
compaiiia "S1" con un costo de $200,000 siendo que el valor del
capital contable de la compania "51" al momento de la compra es
de $250,000

Inversibén en Acciones 225,000
Exceso de Valor en Libros
sobre el Costo 25,000
Bancos 200,000

En este ejemplo se obtuvo un defecto en el costo de las
acciones puesto que:

capital Contable de "S1"

al momento de la compra 250,000
90% correspondiente a "T" 225,000
Precio de venta de las acciones 200,000
menos:

valor en libros de las acciones 225,000

Exceso de valor en libros sobre
el costo de las acciones de "S1* 25,000
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CONSIDERACIONES AL BOLETIN 8-10 QUE AFECTAN LA APLICACION DEL
NETODO DE PARTICIPACION

El1 reconocimiento de la inflacién en la informacidn
financiera de acuerdo con los lineamentos del boletin de
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados B-10 da
efectos importantes en un proceso de consolidacidén de estados
financieros, asi mismo en 1la valuacién de Iinversiones
permanentes en acciones a través del método de participacién.

Los rubros mas comunes que se actualizan asi como los que
surgen al reexpresar los estados financieros son:

BALANCE GENERAL:

1) Actualizacidn de Inventarios.

2) Actualizacidébn de Activo Fijo (Neto).

3) Actualizacidén de Cargos diferidos (Neto).

4) Act. del Capital Social y Resultados Acumulados.

5) Exceso o Insuficiencia en la Actualizacidn del Capital.
(Cuenta que agrupa al resultado acumulado por posicidn
monetaria y el resultado por tenencia de activos no
monetarios) .

RESULTADOS

6) Actualizacidén del Costo de Ventas.
7) Actualizacidon de la Depreciacidn del afo.
8) Resultado por Posicidn Monetaria.

9) Reexpresidén a pesos de cierre.




139

EERESTRESER CAPITULO IV. NETODO DE PARTICIPACION

Por lo que se refilere a los puntos 1 a 3 anteriores,
Gnicamente se suman en linea en un proceso de consolidacién de
estados financieros y no tienen efecto en la valuacidn de
inversiones permanentes en acciones a través del método de
participacién.

Los puntos 4 a 5 son rubros que forman parte del capital
contable de una empresa, por lo que, se tiene que reconocer el
método de participacidédn sobre los montos de dichos rubros y, en
consolidacidén de estados financieros, eliminar contra la
inversidén en subsidiarias.

Los puntos 6 a 9 tienen un efecto directo en el Resultado
del ejercicio de una compafila subsidiaria, por lo que, al
considerar el método de participacidn sobre dicho resultado se
les da efecto integral a estas partidas al reconocerse dentro
de la participacidn en subsidiarias y, en consolidacibén se
tendra que eliminar dicha participacién contra la cuenta de
inversidén en subsidiarias y el resultado del ejercicio de
subsidiarias.

VENTAJAS Y DEVENTAJAS EN LA APLICACION DEL METODO DE
PARTICIPACION

La ventaja que ofrece el utilizar el método de
participacién para valuar las inversiones permanentes es contar
con una visién real de cémo se ha ido modificando esta
inversién debido a que debe afectarse por cualgquier cambio que
sufra el capital contable de la compafiia en la que se tiene
inversién. De este modo no sdlo cumplimos con los principios de
contabilidad que ya se mencionaron en el Capitulo II sino que
también satisfacemos las necesidades de informacibén de los
usuarios,; utilidad y oportunidad.
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Es también un método sencillo, que puede aplicarse y
controlarse rfacilmente, mucho mas ahora con todos los avances
tecnolégicos que en materia de computacién son verdaderamente
eficientes.

Pese a todo lo mencionado anteriormente, algunas veces, Yy
podria considerarse como la unica desventaja, es el que en la
practica se encuentran con frecuencia burocratismos, estados
financieros atrasados, con errores, etc., que entorpecen el
buen control de la inversidén en acciones bajo el método de
participacidén ya que depende precisamente de esta informacidn.

Generalmente estos problemas se presentan en comparfiias en
las que se tiene poca intervencidén y a las que dificilmente se
les hace entender la importancia de contar con su informacidn,
tales como afiliadas o bien subsidiarias o asociadas en las que
no se tiene un control o influencia significativa.

Algunos autores sefialan como desventaja el reconocimiento
anticipado de utilidades en los libros de la compaifiia tenedora,
mismas que pueden estar restringidas en cuanto a su
distribucién. No comparto la idea de que esta sea una
desventaja puesto que el que una empresa obtenga utilidades no
necesariamente implica que éstas deberan distribuirse, por otro
lado la compafiia tenedora hace una separacién al obtener su
resultado del ejercicio de la siguiente forma:

Participacidédn en Subsidiarias y Asociadas
menos : Dividendos decretados y pagados

Participacién Neta
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Utilidad del Ejercicio
menos: Participacién Neta

Utilidad Sujeta a Distribucién

De este modo la utilidad sujeta a distribucidén es la gque
pasa a formar parte de los Resultados Acumulados, a incrementar
las Reservas de Capital o bien a repartirse en ftforma de
Dividendos, mientras que la Participacidén Neta se separa en una
cuenta llamada Resultados no Distribuidos por Subsidiarias y
Asociadas. Sefialando asi el derecho que a esa fecha se tiene
sobre las utilidades o pérdidas generadas por las compafiias en
que se tiene inversidon pero que no estan sujetas a distribucidn
pues aun no se han cobrado en forma de dividendos.

Por todo lo expuesto anteriormente considero que el método
de participacidén tiene un mayor control sobre la inversidén en
acciones gque el método del costo.

Con el fin de que pueda apreciarse con mayor claridad las
diferencias existentes entre el Método del Costo y el Método de
Participacién a continuaciédn se expone el ejemplo resuelto en
el capitulo anterior valuando la inversidén en acciones bajo
este procedimiento.

Anexo cuadro comparativo de registros contables por ambos
métodos y auxiliar de inversién en acciones en las
subsidiarias.




METODO DEL COSTO

METODO DE PARTICIPACION

{"Debe_| Haver_| Debe
1 Enera de 19X1 | ‘1 Enero de 19X1
1.- Adquisicion de acciones | ‘1 - Adquisicién de acciones
a) A valor en libros \ a) A valor en iibros
Inversién en Acciones i Inversion en Acciones
"X 50,000 ‘ "X 50,000
ayn 24,000 | e 24,000
Efectivo {74,000 Efectivo 74,000
b) "X" en N$80,000, y "Y" en N$30,000 b) "X" en N$80,000, y "Y" en N$30,000
Inversion en Acciones inversion en Acciones
80,000 X" 50,000
"y 30,000 "y 24,000
Efectivo 110,000 Exceso de Costo Sobre Valor en libros 36,000
Efectivo 110,000
b) " X" en N$25,000, y "Y" en N$20,000 b) “X” en N$25,000, y "Y" en N$20,000
tnversion en Acciones Inversién en Acciones
"X 25,000 "X 50,000
oy 20,000 " 24,000
Efectivo 45,000 Exceso de Valor en libros sobre Costo 29,000
Efectivo 45,000
-
8 Abril 19X2 8 Abril 19X2 "
2.~ Decretos segun Asamblea de accionistas de " X" 2.~ Decretos segun Asamblra de accionistas de " X"
a) No se Registra a) No se Registra
b) Bancos 2,400 b) Bancos 2,400
Ingresos x Dividendos 2,400 Inversién en Acciones X" 2,400
Dividendos Decretados
c) No se Registra ¢) No se Registra
3.~ Decretos segun Asamblea de accionistas de "Y” 3.- Decretos segun Asamblea de accionistas de "Y*
a) No se Registra a) No se Registra
b) Bancos 300 b) Bancos 300
Inversion en Acciones "Y" 300 Inversién en Acciones " Y" 300
Dividendos Decretados
c) Nose Registra c) No se Registra
30 de Abril de 19X2 30 de Abril de 19X2
4.- Registro de la participacién en las utilidades 4.~ Registro de la participacion en las utilidades
de "X" y "Y" de Enero a Abril de "X" y"Y" de Enero a Abrif
Inversién en Acciones
No se Registra . X" 3,000.00
"Y" 600.00
Participacién en el Resultado de Subs. y Asoc.
X" 3,000.00
"y 600.00
31 de Diciembre de 19X2 31 de Diclembre de 19X2
5.~ Registro de la participacién en las ulilidades 5.~ Registro de la participacion en las utilidades
de "X* y "Y" de Abril a Diclembre de "X" y "Y* de Abril a Diciembre
Inversién en Acclones
No se Registra X 3,520.00
"y 1,200.00
Participacién en el Resultado de Subs. y Asoc.
X" 3,520.00
ny” 1,200.00




CUENTA: INVERSION EN ACCIONES

SUB.CUENTA: COMPANIA "X”

COMPANIA "T"
REGISTRO AUXILIAR

ANO 19X2

NO. DE ACCIONES

FECHA CONCEPTO EN CIRC. EN PROP. % PART. COSTO ADQ. | PART. RESULT | DIVIDENDOS SALDO
Enero 1 Compra de acclones 625 50 8.00% 50,000 50,000
Abril 8 Capit. Util. $50,000 50 4 B.009 50,000
Abril 30 Part.en el Resuitado del ejercicio 3,000 53,000
Diciembre 31 Part.en el Resultado del ejercicio 3,520 56,520

Saldo al 31 de Dic. 675 54 8.00% 50,000 6,520 0 56.520
CUENTA: INVERSION EN ACCIONES
SUB.CUENTA: COMPANIA "Y”
NQ. DE ACCIONES
FECHA CONCEPTO EN CIRC. | EN PROP. % PART. COSTO ADQ. | PART. RESULT | DIVIDENDOS SALDO
Enero 1 Compra de acciones 400 24 6.00% 24,000 24,000
Abril 8 Dec.Dividendos en accionss 10 1 6.00% 24,000
por $10,000 /7

Abrit 8 Dec. Dividendos en slectivo (300} 23,700
par $5,000 prov. Ut.1930

Abril 30 Part.en el Rasultado del sjercicio 600 24,300

Diciembre 3t |Part.en el Resultado del ejercicio 1,200 25,500
Saldo al 31 de Dic. 410 25 6.00% 24,000 1,800 {300) 25,500
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CONENTARIOS AL CASG PRACTICO

1.~ A diferencia del Método del Costo, cuando se adquiere
un paquete accionario a un precio mayor o menor a su valor en
libros, este exceso o defecto no forma parte del costo de
adquisicién dentro de la inversién en acciones sino que se
separa en una cuenta que se presentara en el activo o en el
pasivo segin corresponda. De este modo la inversidn en acciones
presenta su verdadero valor. Es por ello que sélo muestro un
auxiliar de inversién en acciones, ya que bajo 1los tres
supuestos la inversidén e¢s la misma.

2 y 3.- Los dividendos decretados por subsidiarias
utilizando este métodc se disminuyen en cuanto a la proporcién
que le corresponde de la inversién en acciones. Bajo el Método
del Costo UGnicamente se afecta la inversién si provienen de
utilidades anteriores a la compra. Como podemos observar el
capital de la subsidiaria se ve modificado al decretar y pagar
dividendos puesto que reduce el saldo de la cuenta de
Resultados Acumulados. El Método del Costc no reconoce este
cambio.

E1 incremento a la Reserva legal representa un movimiento
que no afecta en importe el capital de la compania en cuestién
va que s6lo es un traspaso de una cuenta a otra, debido a gque
ya se habia reconocido ese importe, no se efectiia registro
contable alguno.

Por lo que se refiere a la capitalizacién de utilidades
anicamente modifica el numero de acciones en circulacién y en
propiedad que ahora tiene la compaiiia tenedora, no modifican el
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costo de adquisicidén puesto gque no requirié desembolso de
efectivo, no se efect@ia ningin reconocimiento contable debido
a que la subsidiaria utnicamente hace un traspaso de los
Resultados Acumulados al Capital Social, v la tenedora habia
participado ya sobre esa cifra.

4 y 5.- La participacidén de la tenedora en las utilidades
o pérdidas de las companias en las que tiene inversidén debe
realizarse de acuerdo al principio de periodo contable, en el
momento en que dichas utilidades se generaron.

En el caso anterior ze efcctud ol supuesto por los meses
de Abril y Diciembre, esto no guiere decir que en la practica
asi se realice. Generalmente la participacién sc efectilla mes
a mes conrorme a los cambios que sufra la subsidiaria en la

cual se participa.

La participacidn en las Subsidiarias "X" y "Y" se calculd
conforme a lo siguiente, considerando operaciones
intercompariiias:

- Participacién correspondiente al mes de Abril de 19X2.
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N‘\'u H}'w

Ut .Reportada 30,000 Ut .Reportada 20,000
menos : mas:
rentas cobradas Intereses pagados a
a "T" (N$500x3) 1,500 nTe por préstamo

NS70 mensuales 280
mas:
Asistencia Técnica menos :
pagada a "y" Asistencia Técnica
(N$S150 mensual) 600 cobrada a "X" 600
Ut .Realizada con Ut.Realizada con
terceros 29,100 terceros 19,680
8% de Part. 2,328 6% de Part. 1,181
mas: menos:
Rentas Pagadas Intereses cobrados
por "1 1,500 por " 280
menos : Part. Minoritaria
Part.Minoritaria en op.Intercias
en Op.Intercias (840-1800) XN 94% 301
(600-1500) X 92% 828
Part.en "X" part. en "y 600

Es  necesario
ejexrcicio no se

aclarar que en la

tomé en cuenta lo

resoiucioén de
mencionado en

este

las

caracteristicas que deben reunir las inversiones para valuarse
bajo el Método de Participacidén, en las que se habla de control

o influencia significa

iva, ya que el

objeto

de éste es

la

comparacidn de la valuacién de inversidn en acciones utilizando

ambos métodos.

La Participacion del mes de Diciembre se obtendria de la
siguiente manera:
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HXH u}'.
Ut. Reportada 80,000 lUL.Reportada 60,000
menos: *mé
Rentas cobradas a
wrn (N$500 X 3) 1,500 ) I
mas: ’ NS70 mensuales 840
Asistencia Técnica !
pagada a "Y" lmas:
(N$S150 x 12 meses)
1,800 < Técnica
I s mxe 1,800
Ut.Realizada
con terceros 80,300 | Ut.Realizada
| con terceros 59,040
8% de prart. 6,424 j
| Y% de Part. 3,542
menos: i ?
Ut. no realizada | menos:
en Inventarios
8,400 x 20% 1,680 Interescs cobrados
por "7 840
mas:
Rentas pagadas Part.Minoritaria
por "¢ 1,500 en Op.Intercias
(840-1800) X 94% 902
Part.Minoritaria
en Op.Intercias
(1800~1500) x 92% 276 e
Part.acum. Dic. 1,800
Part.acum. Dic. 6,520
MENos :
menos : Part.registrada
Part.registrada en Abril de 19X2 600
en Abril de 19X2 3,000
Part.Diciembre 1,200
Part. Diciembre 3.520
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CANBIOS EN EL PORCENTAJE D& PARTICIPHIION

Hasta aqui se ha tratado Ic relative a las inversiones en
acciones de compaii con part’ ]
subsidiarias sin modifiracic :
de tenencia, situacién que nc sliempre se da ya

AN

(1 capit de sus
2nte ol periodo
gque la compariia

CnLa}e oy

, venunciar al derecho
companias donde tienco
vacion inicial.

tenedora puede comprar, vender, suscritl

de suscripcidn cde acciones, e

inversidén y esto origina cambios

Los cambios en la participacion puedsn ir desde un
porcentaje que no le otorga control & la toncdora sobre la

compafila hasta nivele

que hacen de Ja compania una asociada o
una subsidiaria, es deci

noe

r, inversiones que deboen valuarse p

el metodo del nvierien en L.

sto, sve o

por el métado de particip

importante resaltar gque no si

apre que se modifica el
nimero de acciones on propiedad se modifica el porcentaje de
participeaci

3 ya que Ios aumentos pueden hacerse de manera
proporciondi .

Con ohjetao

vjempliticar lo anterior de una manera Nas
real, proesento ol ciguiente 50 suponicnde la existerncia de
dos companias:

Compaiila "rm

Compania "ov

Como ser en Ja practica, la compailia tenedora recibe

informacién financ!

ra de la subsidiaria de modo que pueda
analizar los cambios su
operaclicnes y saldos int

idos en su inversién, observar las
~comnpafilas que seran eliminadas en la
consolidacidn, etc. En el caso de la valuacion de inversiones

permanentes, se utiliza el Fstado de Variaclones en el Capital
Contable, para participaxr de los cambics que haya sufrido la
inversion.

SRS
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Regresando al ejempls, supong
19X2 la compafiia "T" compro 160 acciones al acciopista "Z" de
la companiia "S" a un precio de 10,000, Al memento de la
compra el Capital Contable de la companiia "S" era:

anos que el 1 de Enero de

Capital Soclial N§ 106,090
Ut.Acumuladas 60,000
Uut. del Ejerc. 40,000

N$ 200,000

La compariia "S*" tiene 2,000 accliones en circulacidén. De lo
anterior se deduce: :

1) La compra se efectud a valor en libros.
200,000/2,000 acciones = 100 por accidn.

Importe de la Inversidn.- 100 acciones X 100 = 10,000

2) El1 porcentaje de participacidn de "T" en el capital de

n"EM es:
acciones en propiedad 100

—— = 5%
acclones en circulacién 2,000

La compaiia tenedora registra su inversion en acciones
utilizando el Mélodo del Costo, debido a que no tiene control
ni influencia significativa en la compariia "S". Al momento de
la compra el registro contable por la inversidén seria:

Inversidén en Arciones 10,000
Bancos 10,000
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Al 31 de Diciembre de 19X2, la compaliia tenedora recibe la
informacién financiera de la subsidiaria "$", el estado de
variaciones presenta los sigulentes cambios (Ver ANEXO I):

a) Aprobacién|del Resultado del Ejercicio de 19X1, este
monto ya habia sidq reconocido dentro del costo de adquisicidn
de la inversién, por el precio cobrado por el accionista "Z".
De este modo forma|parte de la Inversion en Acciohes.

b) La creacidn de la Reserva legal no nodifica el capital

de la compafiia "S"|, sin embargo aunque éste representara una

modificacién no se
del método utiliza

sfectuaria ningion reglistro ya que la esencia
o es voluar la inversidn al costo.

¢) Los dividerndos decretados bajo este método se llevan a
los resultados de la tenedora de la siguiente manera:

Bancos 1,000

Ingresos x Dividendos 1,000

Al utilizar el Método del Costo no se hace reconocimiento
alguno de las utilidades obtenidas por las compaiiias sino hasta
que se perciban en |forma de dividendos, motivo por el cual no
se efectila ningin registro por la utilidad reportada de 19X2.
Conforme a io anterjfor presento en el ANEXO II, el auxiliar de
inversidn en accionps de la compaiiia "7" al 31 de Diciembre de
19X2.

i

DR RS



ANEXO | COMPANIA 7S", S.A. DE C.V.
ESTADO DE VARIACIONES EN EL CAPITAL CONTABLE POR EL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 19X2

Concepto Capital Rosarva Utitidades Usilidad Toul
Scocial Legat A del Ejotcicio

Saldo al 31 de Diciembre de 19X1 169.000 60,000 40,000 200,000

Aeamblos Ordinaria 18/04/X2 : 49,000 (46.000) 0
a) Se aprusba la utitidad dol sjercicio 18X1 !

b) Creacidn de la Resorva Loga! por of 109 del i 4,000 (4,000} 0
resuftado del ejercicio anterior. :

c) Decreto da Dividendos on efoctivo por R$20,000 ' (20.000) {20.000)
|
H
1

Lhilidad dol Ejorcicio 19X2 : 80,000 80.000

Saldo af 31 de Diciembro de 18X2 H 100,000 4,000 76.000 60,000 240,600




ANEXO 1l
COMPANIA "T"
REGISTRO AUXILIAR

CUENTA: INVERSION EN ACCIONES
SUB.CUENTA: COMPANIA S

NO. DE ACCIONES
FECHA CONCEPTO EN CiRC. EN PROP. % PART. COSTO ADQ. | PART. RESULY | DIVIDENDCS SALDO
Enero 1, 13X2 Compra de 100 accionas 2.000 100 5.009% 10,000 10,000

Saldo al 31 de Dici 19X2. 2,000 100 5.005¢4 10,000 [ o 10,000
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Ejercicio 19X3 :

Los incisos a y b de la Asamblea Ordinaria no afectan a la
inversién en acciones puesto que ya se participd de dicha
utilidad en el ejercicio anterior.

Segin el Acta de Asamblea del 24 de Abril, se decretaron
dividendos por N$25,000. La compafiia Tenedora efectud el
siguiente registro:

Bancos 1,250
Ingresos x Dividendos 1,250

(25,000 X 5%) = 1,250.

La subsidiaria reportdé una utilidad de Enero a Mayo por
N$10,000, sin embargo bajo el Método del Costo no se efectla su
reconocimiento hasta gque se cobre en forma do dividendos.

El 1 de Junio de 19X3 "T" compra 1,000 acciones al
accionista "Z" de la compahia "S", S.A. de C.V. a N$150 por
accién. Como se puede observar en el ANEXO III, el valor en
libros de las acciones al momento de la compra era:

Importe del Capital N$ 225,000
= N$ 112.50 X Accidn

Acciones en Circ. 2,000
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Con esta adquisicidn el porcentaje de participacién de "T"
en "S" se modifica de la siguiente manera:

Acciones en propiedad 1,100

Acciones en Circulac. 2,000

En consecuencia de la compra de las 1,000 acciones la
compaiiia "T" adquiere control sobre la subsidiaria "S", por lo
cual se ve en la necesidad de cambiar la valuacidén de su
inversién en acciones que se ancontraba al costo para utilizar
el Método de Participacidn. Este cambio requiere de ciertos
ajustes:

El asiento contable a realizar por la compafiia tenedora
para registrar la compra de las acciones es:

Inversidén en acciones 122,500
Exceso de Costo s/val en libros 37,500
Bancos 150,000

1) En 19X2 no se hizo ningin reconocimiento por la
utilidad obtenida durante el ejercicio, de la cual le
correspondia el 5%, (N$ 60,000 X .05 = N§ 3,000), debido a que
esa utilidad representa ejercicios anteriores, el ajuste a
realizar seria:

Inversidn en acclones 3,000
Ut. Acumuladas 3,000
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2} Los dividendos en ~odo de Partiaipacion disminuyen
la inversidn en acciones, va cque previameéntes se participo de la
utilidad que da origen a distribucidn. Al decretar y pagar

dividendos, la compaiia emisora modifica su capital por lo gue

Como Ja tencodora utilizaba e1
cul tado {del o«
por lo cual el ajuste a realizar

debe reconocerse este
Método del Costo llevd
el importe de los dividend
seria:

cicio anterior),

Ut. Acumuladas 1,000
Inversidn en Accionaesz 1,000

3) Los dividendos decretados segun Asamblea del 24 de
Abril, se llevaron a los resultados del ejercicio en curso de
la tenedora, de acuerdo al método de participacidén deberan
rjones por lo que debemos ajustar

disminuir la inversidn en &
conforme a los s siguliantes:

dat

Ingresos x Pividendos 1,250

Inversién en acciones 1,250

4) Tampoco se ha heche reconocimiento de la utilidad
generada de FEnero a Mayo de 19X3, durante ese periodo la
subsidiaria generd N$10,000 de los cuales le correspondia el
5%. El registro de la partic

ipacién seria:

500

Inversidén en Accione
Part. en las Utilidades

de Subsidiarias y Asoc. 500
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De esta forma quedan reconocidos todos los movimientos
ocurridos hasta el momento de la compra. Segin el ANEXO III
(Estado de Variaciones en el Capital Contable de la compania
"$"), en asamblea extraordinaria se establecid la creacidédn de
la reserva para reposicidén de activos fijos por N$5,000. Como
podemos observar esta operacién es Unicamente un cambio
virtual, no modifica el importe del capital, ¢s por ello gque no
ce afecta la inversidén en acciones, puesto gue €l importe de la
reserva se toma de las utilidades acumuladas de las cuales ya
se habia participado.

La compariia subsidiaria reporta una utilidad obtenida de

Junio a Diciembre de N$50,000, de la cual le corresponde el 55%
a la tenedora. La participacién a reconocer seria:

N$ 50,000 X .55 = N$ 27,500

El asiento contable a realizar por la tenedora es:

Inversién en Acciones 27,500
Part.en las Utilidades
de Subsidiarias y Asoc. 27,500
Cabe mencionar gue Onicamente para efectos practicos se

efectud el reconocimiento de la utilidad en Junio y Diciembre,
sin embargo sabemos que el reconocimiento de la utilidad debe
realizarse en el periodo ccntable que afecte.

con este asiento damos por terminado el registro de todos
los cambios presentades por la .inversién durante el ejercicio
de 19X3. A manera de comprobacidén al 31 de Diciembre de 19X3,
la inversién de los accionistas presenta un importe de
N$275,000, de los cuales el 55% corresponde a la compafia
tenedora es decir N$151,250, mismos que tiene reconocidos la
tenedora en su inversidén en accionesg (Ver ANEXO IV).




ANEXO il COMPANIA “S", S.A.DEC.V.
ESTADO DE VARIACIONES EN EL CAPITAL CONTABLE POR EL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 19X3

i [ H T T
Concapto ! Capita Rowtva Rasoiva jara Pap, | Utilidados Utilidad Total
i Sociat Logal de Activoe Fijos Acumuladzs dsl Ejercicio
i i
Saido al 31 do Diciembro do 18X2 : 100,000 4.000 { 76.000 60,000 240.000
|
Asambloa Otdinaria 24/04/X3 A A 60,000 (60,000) 0
a) Se aprueba la ulilidad dol ejorcicio 18X2 i
b) incremento a la Roserva Logal por o} 199 dol | 8,000 {8,000} [
rosuitado dol ojsrcicio antorior. i | i
i
c) Docrato de Dividendos en efactive por 1825000 ! H {25,000) ; {25,000):
i | 1
Utilidad do Ensro a Mayo 10,900 | 10,000
Asamblea Extiacrdinaria 8/08/X3
Unico~ Creacion do Ja Reserva para Rop. Activoa Fijos 5,000 {5.000) [
: !
: § . j !
. s 1 :
Utilidad Junio a Diciombra i i ! 50,000 50,000 |
i i
: !
Saldo a! 31 do Diciembro do 19X3 i 100,000 | 10.000 5,600 I’ 100,000 80,000 275,000




ANEXO IV

COMPANIA "T”
REGISTRO AUXILIAR

CUENTA: INVERSION EN ACCIONES
SUB.CUENTA: COMPANIA S

NO. DE ACCIONES
FECHA CONCEPTQ ENCIRC. EN PROP. 5o PART, COSTO ADQ. | PART. RESULT | DIVIDENDOS SALDO
i { H
| | ! ;
iEnarc 1, 19%X2 fCompra ds 160 accionys 2,000 100 5005 10000 o 10,000
: !
Junic 1, 19X3 Compra 38 1,000 accionos 2,600 1100 55.00% 112,500 | 112,500
! !
i —
Junio 1, 18X3 Ajuste por Cambio ge Método do Valuacion i 3,000 (1.600); 2,000
J 500 (1,250} (750}
A 1
{Dic 31, 19X3 Part. Rasult. Junio-Dic ] l i 27,500 | 27.500
i H i
]
! ; : | I R
! Saldo 2l 31 do Diciembiro 19X3. i 2.000 | 1,100 | 55003 122,500 31.000 ] (2.250)
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Ejercicio de _19X4 :

Segun la Asamblea Ordinaria del 9 de Abril se presentan
los siguientes movimientos:

a) Aprobaciébn de la Utilidad de 19X3, no efectuamos
registro contable alguno puesto que ya se hizo el
reconocimiento de la utilidad en su momento.

b) El incremento a la reserva legal como ya comenté no
afecta a la inversidn en accilones, puesto que ya se reconocid
al registrarse la utilidad de la cual se tomarad la reserva.

c) El1 Jdecreto de dividendos disminuye ¢l capital de la
compaiiia "S", por Jo cual la tenedora debe nmodificar su
inversién en acciones en la proporcién que de éstes le
corresponde, de la siguiente manera:

Bancos 11,000
Inv. en acciones 11,000

(20,000 X 55% = 11,000).

La utilidad reportada por la compaiia "S" por el periodo
Enero-Septiembre de 19X4 es N$10,000. La compaiia "T" debe
reconocer el 55% de participacién en dicha utilidad conforme al
asiento contable siguiente:

Inv. en Acclones 5,500
Part.en las Utilidades
de Subsidiarias y Asoc. 5,500

En Asamblea Extraordinaria del 6 de Octubre de 19X4 se
establece un aumento de capital proporcionado inicamente por la
compafiia tenedora, 1,000 acciones a N$132.50, es decir la
compra se efectiia a valor en libros ( Ver ANEXO V), puesto que
el importe del capital a esa fecha era:
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Importe del Capital de "s" N$ 265,000

N$ 132.50 X Accidn
Acciones en circulacién 2,000

La compatfiia Subsidiaria suscribidé 1,000 acciones que
fueron adquiridas en su totalidad por la compaiia "T", de lo
anterior podemos comentar:

Las acciones en circulacién aumentan @ 3,000, sin embargo,
este aumento no es proporcional para los diferentes
acclonistas, con lo cual el porcentaje de participacién de
"Tr en la subsidiaria se incrementara mientras que el de 1los
demas accionistas disminuird. El nuevo porcentaje de
participacién se obtiene conforme a los datos siguientes:

Numero de Acciones en Propiedad 2,100
Nimero de Acciones en Circulacidn 3,000
A partir del momento de la compra, todos los cambios gue

se efectfien deberan registrase conforme al nuevo porcentaje de
participacién.

El asiento contable de la compra de accicnes es el
siguiente:

Inversibén en Acciones 132,500
Bancos 106,000
Cuentas por Pagar 26,500
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Debido a gque Gnicamente se exhibibé el 80%, es decir la
subsidiaria registré en su contabiliadad el siguiente asiento:

Bancos 106,000
capital No Exhibido 26,500
capital Social 132,500

Como podemos observar aun cuando la tenedora no ha
cublierto las acciones en su totalidad, se registra en la
inversién en acciones el importe del aumento de capital, puesto
que la subsidiaria reconoce también dicho efecto.

La compafiia subsidiaria reporta una utilidad de Octubre a
Diciembre de N$52,500, de la cual le corresponde el 70% a la
compafiia "T". El1 registro de este incremento se efectla
conforme a lo siguiente:

N§ 52,500 x 70% = N$ 36,750
Asiento Contable:
Inv. en acciones 36,750

Part.en el Result.
de Subs. y Asoc. 36,750

Todos los movimientos anteriores se encuentran reflejados
en el auxiliar de inversién en acciones de la compafiia tenedora
al 31 de Diciembre de 19X4. (Ver ANEXO VI)




ANEXO V COMPANIA ”S", S.A. DEC.V.
ESTADO DE VARIACIONES EN EL CAPITAL CONTABLE POR EL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 19X4

Concepto Capital Capital No Capital Poserva Resatva para Rep. thilidades Utilidad Total
Social Suscrito Exhibido Exhibido Logal de Activos Fijos dol Ejercicio

Saldo al 31 de Dictembre de 19X3 100,000 10,000 5,000 100,000 80,000 275.000
Asamblea Ordinarla &04/X4 60,000 (80,000) ]
a) Se aprueba Iz utifidad del ejercicio 19X3

b} Incremonto a la Reserva Logal por of 10% del 6,000 (8,000) °

1asultado del ajercicio anterior.

<) Decroto de Dividondos on cfaclivo por N$10,600 {20.000) (20,000)
hitidad Enaro a Sepliombre de 18X4 10,000 16,000

Asambloa Extraordinaria 8/10/X4 .
Unico- Aumento de Capital proporcionado por “T* 132,500 (26,500) 108,000 108,000
1000 acciones a N$132.50. Se exhiba el 80%

Utilidad Octubro a Diciembre 18X4 52,500 52,500

Saldo al 31 de Diciembro de 19X4 232,500 {28,500) 106,000 18,000 5,000 134,000 62,500 423,500




ANEXO Vi

CUENTA: INVERSION EN ACCIONES
SUB.CUENTA: COMPANIA S

NO. DE ACCIONES —{
FECHA CONCEPTO ENCIRC. | ENPROP. | % PART. | COSTO ADQ. | PART. RESULT | DIVIDENDOS SALDO
Enero 1, 19X2 Compra da 100 acciones 2,000 10 5 00%4 10,000 10.000
Jumo t, 19X3 Compra ds 1,000 acciones 2.000 1100 55.003% 112,500 112,500
Junio 1, 19X3 Ajuste por Cambio de Métedo ds Valuacion 3.000 (1.000) ‘ 2.000
500 (1.250) (750)
Dic 31, 18X3 Part Result, Junio-Dic. 27.500 27.500
Abril 9, 18X4 Deocroto de Dividendos i {11,000} (H,OOO)!
Sapt 30, 19X4 Part. Rosult. Enaro-Sept. ] 5.500 5.500 ‘
Oct. 08, 19X4 Compra 1000 Accionns : 3.600 2,100 § 70.00%K 132.500 132 50(14]
I B
Dic. 31, 18X4 Part. Rasult. Cct-Dicismbre 1 36,750 36.75C i
i | "
Saldo al 31 de Diciombie 10X4. ; 3.000 l 2,100 : 70.003% 255,000 73.250 (l3,250,‘f 315900 |




164

COFEEENERESEE  CAPITULO IV . HETODO DE PARTICIPACION

Bjercicio de 19XS:

Como ya se comentd anteriormente los puntos a y b de la
Asamblea Ordinaria del 4 de Abril no afectan a la inversidn en
acciones de la compafiia tenedora puesto que dichos cambios ya
habian sido reconocidos con anterioridad. (Ver ANEXO VII)

Por lo gque respecta al punto ¢, tampoco afecta a la
inversién Gnicamente las compafilas haran los asientos
siguientes:

Compafniia Tenedora

Cuentas por Pagar 26,500
Bancos 26,500

Gompafiia Subsidiaria

Bancos 26,500
Capital No Exhibido 26,500

La compafiia subsidiaria no reportd utilidad sino hasta el
mes de Diciembre por lo que durante este periodo no se efectia
reconocimiento alguno.

En Asamblea extraordinaria la compafiia "S" decide reducir
su capital social, por lo cual reembolsa 50 acciones a la
compafiia “T" quitandolas de circulacién. El reembolso lo
efectué al valor en libros que a la fecha de la operacién
tenian las acciones:

Importe del Capital NS 450,000

N$ 150 X Accién.
Acciones en Circulacién 3,000

50 acciones X N§$ 150 = N$ 7,500
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El asiento a efectuar seria:

Bancos 7,500
Inv.en Acciones 7,500

De este modo el porcentaje de participacién de "T" en "sS"
nuevamente se ve modificado de la siguiente manera:

Acciones en propiedad 2,050
- 69.49%
Acciones en Circulacidn 2,950

Apartir de este momento se registraran todos los cambios
conforme a dicho porcentaje de participacién.

En el mes de Diciembre la subsidiaria "S" reportd una
utilidad de N$29,500. Conforme a lo anterior la tenedora

registraria en su inversion el siguiente movimiento:
Inversién en Acciones 20,500
Part. en .las Utilidades
de Subsidiarias y Asoc. 20,500

Al cierre del ejercicio de 19X5 la inversidén de los
accionistas de la compania "S" importaba N$472,000, de los
cuales el 69.49% corresponden a la tenedora:

N$ 472,000 X 49.69% = N§ 328,000

Importe que encuentra reflejado en la inversién en
acciones de la compaiia "T", (Ver ANEXO VIII).




ANEXO VIl

COMPARIA "S”, S.A.DEC.V.
ESTADO DE VARIACIONES EN EL CAPITAL CONTABLE POR EL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 19X5

Concepta Capitai Capital No Capital Roosrva | Reserva para Fep. | Utitidades Utilidad Totad
Social Suscrito | Exhibido Exhibido Logal doActives Fijos | Acumuladss | dol Ejerciclo

Saido ul 31 de Diclembrs de 18X4 232,500 {28.500) 108,000 18,000 5,000 134,000 €2,500 423,500
Asamblea Ordinaria 4/041K5 62,500 162.500)| [
2) S aprusba ia utilidad 6ol ejorcicio 18X4

b) Incromento a la Resorva Logal por o 1056 del 8250 {6.250) °

resultado def efercicio anterior.

) Exhibleidn dof 20% dol Capital Social Suscrito 26,500 28,500 26,500
Asambloa Extraordinaria 17/07/X5

Unico— Reduccidn del Capital Social. 50 acciones 4z "T* 7.500) (7.500) (7.500)
Unifidad dof Ejorcicio 19X4 20,500 28,500
Saldo al 31 ¢ Diciembro do 19X5 225,000 o 125,000 22250 5000 190,250 28,500 472,000




ANEXO Vill

CUENTA: INVERSION EN ACCIONES
SUB.CUENTA: COMPANIA S

NO. DE ACCIONES
FECHA CONCEPTO EN CiRC. EN PROP. 96 PART. COSTO ADQ. | PART. RESULT | DIIDENDOS SALDO

Enero 1. 19X2 Compra de 100 accionss 2,000 100 5.00% 10,000 10,000
Junio 1, 18X3 Compra de 1,000 accionas 2,000 1100 55.00% 112,500 112,500
Junio 1, 19X3 Ajuste por Cambio de Método da Valuacién 3,000 {1,000) 2,000
500 (1,250) @50)

Dic 31, 18X3 Part. Result. Junio-Dic. 27.500 27.500
Abril 8, 18X4 Decreto de Dividendos (11.000} {11,000)
Sept 33, 19X4 Part. Result. Enero-Sapt. 5,500 5,500
Oct. 08, 19X4 Compra 1000 Acciones 3.000 2.100 70 00% 132,500 132,500

T

Dic. 31, 18X4$ Part. Result. Oct-Diciambre i 38,750 36,750
Jutio 17, 18X5 |Resmbolso de 50 eccionoes 2,950 ; 2,050 £9.48% {7.500) {7,500}
Dic. 31, 18X5 Part. Rasult. Ejercicio 19X5 1 20.500 20,500
Saldo al 31 da Diciembre 18X5. 2,850 2,050 63.49% 247,500 93.750 (13,250) 325 ,00C
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Bjercicio de 19X6:

De la infermacion presentada por la compafiia "S" de
acuerdo a la Asamblca del 25 de Marzo y conforme a lo
mencionado anteriormenic, la aprobacién del resultado del
ejercicio anterior y su traspaso a las utilidades acumuladas no
generan ningun reglistro deblide a gue ya habia sido considerada.

Lo que si atecia es el pago de honorarios a los miembros
del consejo de administracién puesto que seran tomados de las
utilidades acumuladas. Fsto generara una disminucidén del
capital contable de la subsidiaria que deberd reflejarse en la
inversidén en accion.s conforme al porcentaje de participacién
que le corresponde. F! aslento contable seria el siguiente:

Resultados Acumulados 6,949
Inversion en Accliones 6,949

La subsidiaria no presenté resultados en su operacidn sino
hasta el mes de Diciembre.

in Asamblea Extraordinaria se acordd la capitalizacién de
un adeudo con un proveedor, 100 acciones a un precio de
NS156.61 por accidn. Como puede observarse en el ANEXO IX, las
acciones se vendieron a su valor en libros:

Importe del Capital NS 462,000
e e N$ 156.61 X Accidn

Acclones en Circulacidn 2,950
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100 acciones X N$ 156.61 = N$ 15,661

Conforme a la operacién anterior el porcentaje de
participacién de "T" asi como el de los demds accionistas se ve
modificado al existir mas acciones en circulacién. El
porcentaje de "T" en "S" seria:

Numero de Acciones en propiedad 2,050

—_— 67.213%
Nimero de Accliones en Circulacidn 3,050

Al 31 de Diciembre de 19X6 la subsidiaria reporta una
pérdida por N$20,161. La Tenedora deberd modificar el importe
de la inversidén en acciones por la participacién en la parte
proporcional de dicha pérdida conforme a lo sigulente (20,161
X 67.213%):

Part.en las Pérdidas de
Subsidiarias y Asoc. 13,551
Inversién en Acciones 13,551

La inversién en acciones a esa fecha se presenta en el
ANEXO X. Comprobando que la inversién de los accionistas de "S"
que le corresponde a "T" es N$ 457,500 X 67.213% = N$ 307,500.




ANEXO IX COMPANIA "S", S.A. DEC.V.
ESTADO DE VARIACIONES EN EL CAPITAL CONTABLE POR EL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 19X6

Concepto Capital Aoserva  {FReservapara Fep.| Utilidades | Utilidad/Pécdida Total
Soclal Logal de Activos Rjos | Acumuledas del Ejercicio
Saldo al 31 de Diciombre de 19X5 225,000 22,250 5,000 190,25C 20,500 472,000

Asamblea Ordinaria 25/03/X8
8) Se apruaba Ia utilidad del ejorcicio 19X5

] 26,500 (29,500) o
b) Cubrir a los mi del Conrajo do A ;
N$10,000 por concopto de omolumentos lomando esta | (10,000) {10,000}
cifra do lac Utilidades Acumuladas.
Asarblos Extreordinarta 7/05/X8 :
Unico- Capitalizacién dol adeudo con un proveadoc l 15,881 15,881
100 acciones de N3$158.81 clu. i
Pértida del Ejercicic 19X8 H {20,181) {20.% 6]

Saldoal 31 de Diciembis de 19X ! 240,651 22,250 5,000 | 209,750 (20,161)] 457,500




ANEXO X

CUENTA: INVERSION EN ACCIONES

SUB.CUENTA: COMPANIA S
NO. DE ACCIONES
FECHA CONCEPTO ENCIAC. | ENPROP. | 9 PART, | COSTOADQ. | PART. RESULT | DIVIDENDOS SALDO

Enoro 1, 18X2 Compra da 100 acciones 2,000 100 5.00% 10,000 10,000
Junio 1. 18X3 Compra de 1,000 accionss 2,000 1100 55.009% 112,500 112,500
Junio 1, 19X3 Ajuste por Cambio de Método do Valuacidn 3.338 “m 2(99&
Dic 31, 19X3 Part. Result. Junio-Dic. [ 27,500 27,500
Abril 9, 19X4 Decrsto de Dividendos (11.000) {11,000)
Sept 30, 19X4 Part. Result. Enero~Sept. 5,500 5,500
Oct. 08, 19X4 Compra 1000 Acciones 3,000 2,100 70.00% 132,500 132,500
Dic. 31, 18X4 Part. Result. Oct-Diciembre 38,750 36,750
Jutio 17, 18X5 RAsembolso de 50 acciones 2,050 2,050 £9.48%4 (7,500} (7.500)
Dic. 31, 18X5 Part. Result. Ejaicicio 19X5 20,500 20,500
Marzo 25, 19X8 Pago a Consejoros tomados de las Ut Ret. {€,849) (8.948)
Mayo 07, 19X6 C:! de un adeudo con Provesdor 3.050 2,050 67,2154 i
Dic. 31, 19X8 Part. Resultado de! Ejorcicio 19X6 ; {13.551) ; {13,651}

Saido al 31 de Diciembre 18X6. 3.050 2,050 1 £7.21% 247,&d 73,250 (13250){ 307,500 ll
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EJercicio pE 19X7

Los puntos a y b de la Asamblea Ordinaria del 8 de Abril
no generan ningun reconocimiento contable debido a que ya se ha
participado en esa pérdida en el ejercicio anterior.

La participacién en el Pesultado del Ejercicio reportada
por "S" en el periodo Enero a Junio sa efeciia conforme a lo
siguiente:

NS 76,250 X 67.213% = NS 51,250
El asiento para reconocer la pérdida seria:

Part.Result.de Subs. y Asoc. 51,250
Inversién en acciones 51,250

Segin la Asamblea del 7 de Julio, se capitalizd la reserva
para reposicidén de activos fijos, 40 acciones tomadas al valor
en libros de la fecha de operacién:

Importe del Capital N$ 381,250

NS 125 x Accidn.
Acciones en circulacién 3,050

La capitalizacidén de las 100 acciones se efecttia también
conforme a este precio.

Estos dos movimientos no generan registro contable alguno,
anicamente modifican el numero de acciones en circulacién y en
propiedad que tienen los accionistas, ya que no requirieron de
desembolso de efectivo, tampoco modifican el porcentaje de
participacién, ya que se les otorgan en la misma proporcién
(ver ANEXO XII).




173

CAPITULO IV. UETQDO DE PARTICIPACION

Por lo que respecta a la aportacién para futuros aumentos
de capital hecha por la tenedora segn Asamblea Extraordinaria
del 25 de Diciembre, y de acuerdo al Boletin C-11 "Capital
Contable” de la Comisién de Principios de Contabilidad, se
presenta en un rengldén por separado incluido en el capital
contable, puesto que se aplicard para aumentos de capital
social en el futuro (ver ANEXO XI). No modifica el porcentaje
de participacién hasta que se constituyan en acciones, mientras
tanto forman parte del activo de la compania tenedora.

La tenedora al dar la aportacién realiza el siguiente
asiento contable:
Aportaciones para Fut.Aum. de Capital 50,000

Bancos 50,000

La compafia subsidiaria reportd una utilidad de 33,450 por
el periodo Junio-Diclembre. La tenedora participa en este
resultado de la siguiente manera:

N$ 33,450 X 67.213% = N§ 22,482

Asiento Contable:

Inversién en Acciones 22,482
Pari.Result. de Subs. 22,482

El ANEXO XII presenta la inversidén en acciones de la
compaiiia "T" al 31 de Diciembre de 19X7.




ANEXO X1

COMPANIA 7S” S.A.DEC.V.

ESTADO DE VARIACIONES EN EL CAPITAL CONTABLE POR EL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 19X7

Concepto Capital portacionas par Raserva esotva para Re Uilidades Pérdida Total
Social . Aum. ds Capit] Lega! [do Activos Fijos, dei Ejorcicio

Saldo al 31 de Diciembrs do 18X8 240,681 22,250 5,000 209,750 {20,181} 457,500

Azambisa Ordinaria 08/04/X7

a} Se aprueba ia pérdida dei ajercicio 19X3

b) Se abeorbe la pétdide dsi ejercicio anterior por (20,181), 20,181 4]

ia Resorva Lagal.

Pérdida Enero-Junio {78,250}, {76,250)

Aszamblea Extraccdinaria 0707/X7

) Capitalizacion Rva.Rep. Activos Fijcs 5,000 (5.000) ]

b) Capitalizacion de Utilidades 100 accionos N$125 125,000 {125,000} 0

Asambloa Extracrdinaria 25/12/X7

Unico— Aportacion para Futuros Aumentos de Capitat i 50,000 50,000
L
i

Utilidad de Julio a Diciembre i 33,450 33.450
[

Saldo al 31 de Diciombre da 19X7 i 370,681 50,000 2,058 0 84,750 (42,800) 484,700




ANEXO Xil

CUENTA: INVERSION EN ACCIONES
SUB.CUENTA: COMPANIA S

NO. DE ACCIONES
FECHA CONCEFTQ ENCIRC. | ENPROP. | % PART. | COSTOADQ. | PAAT, RESULT | DIVIDENDOS SALDO

Enero 1, 19X2 Compra de 100 accionos 2.000 100 5.00%4 10,000 10,000
Junio 1, 19X3 Compra de 1,000 acciones 2,000 1100 55.00'14 112,500 112,500
Junio 1, 19X3 Ajuste por Cambio de Método do Veluacién 2000 H :gggl 2(9%)
Dic 31, 19X3 Part. Result. Junio-Dic. 27,500 27,500
Abrit 8, 19X4 Dacreto de Dividendos (11,000) (11.000)
Sopt 30, 16X4 Part. Rosult. Enoro-Sept. 5,500 5.500
Oct. 08, 19X4 Compra 1000 Acciones 3,000 2,100 70.00%4 132.500 132,500
Dic. 31, 18X4 Part. Resuit. Oct-Diciembre 38,750 38,750
Julio 17, 19X5 Reemboleo de 50 acciones 2,950 2,050 69.40% (7.500} (7,500}
Dic. 31, 19X5 Part. Rasult. Ejercicio 18X5 20,500 20,570
Marzo 25, 19X8 Pago a Conssjaros tomados de las Ut. Rst. (8.848) (8.848)
Mayo 07, 19X8 Capitafizacién de un adoudo con Proveedor 3,050 2,050 67.21% |
Dic. 31, 19X8 Part. Resultado de! Ejeicicio 18X8 ! {13,551) ns,ssn‘1
Junio 30, 19X7 Part. Rgsultado Enoro~Junio ‘ (51,256): i3 250)j
Julio 67, 18X7 Caplit. Rva.Rep. A Fijos 40 acciones a N§125 3,090 2,077 87.219% " '
Julio 07, 18X7 Capit. Utilidedss 100 acciones a N$125, (87 accs.) 3,190 2,144 67.2194 1 i
Dic. 31, 19X7 Pant. Result. Agosto-Diciembro i 22452 | ] 22,482

Saldo al 31 da Dicismbre 18X7. 3,190 2,144 67.21¢ 247,590 | 44,482 | (13.250} 278,732
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&SPECTOS FISCALES

Hasta aqui he concluldo con todo lo rererente a la
valuaciébn de inversiones permanentes en acciones en cuanto a su
tratamiento contable, tema a tratar en el presente trabajo, sin
embargo no puedo dejar de mencionar algunos aspectos flscales
que lo afectan, y a los que me he referido & lo largo de este
trabajo. Por lo cual brevemente explicaré tales circunstancias:

Al igual que la legislacién general, el Cdbdigo Fiscal de
1l Federaciébn reconoce la personalidad individual de las
socledades andnimas y de las personas morales en general,
estableciendo su obligaciédn de contribuir a los gastos
ptiblicos, asi como de inscribirse en el Registro Federal de
contribuyentes, sefialando en qué casos se consideran residentes
en el pais y cudl es su domicilio fiscal.

En el Impuesto Sobre la Renta, como excepcién a la regla
general de tributacién individual de cada sociedad, existe la
posibilidad de optar por la determinacién de un resultado
fizcal consolidado, caso en el cual la controladora debe cubrir
el impuesto global del grupo, recibiendc los fondos de sus
controladas, mismas que s6lo causan el ISR correspondiente a la
proporcidén minoritaria no comprendida en la consolidacién.

La diferencia principal entre la consolidaci6tn fiscal y la
contable radica en gque fiscalmente sélo se consolidan los
conceptos determinantes de la utilidad o pérdida fiscal de las
compafiias del grupo (ingresos acumulables y deducciones
autorizadas), y a que sélo se eliminan ciertas operaciones que
implican la enajenacién de bienes.
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Las ventajas que presenta el ejercer esta opcidn son entre
otras:

~ Las pérdidas fiscales en que incurra alguna de las
empresas del grupo pueden deducirse de inmediato contra las
utilidades fiscales de las demés entidades.

-~ En la determinacién de la utilidad o pérdida fiscal
consolidada se permite la eliminacién de algunas operaciones
celebradas entre las compafiias que generaron ya sea una
utilidad o una pérdida.

~ Permite el 1libre flujo de dividendos entre las
compafiias, sin causar ISR independientemente de gue haya o no
saldo en la cuenta de utilidad fiscal neta de las sociedades
controladas.

- Posibilidad de determinar en forma consolidada el
Impuesto al Activo de las FEmpresas y con lo cual permite
acreditar excesos del Impuesto Sobre la Renta de empresas
generadoras de utilidades contra el Impuesto al Activo de las
compafiias que incurren en pérdidas fiscales.

Sin embargo el ejercer la Consolidacibén Fiscal también
presenta algunas desventajas:

- Requiere autorizacién de la Secretaria de Hacienda y
Crédito Ppablico, para incorporarse o desincorporarse del
régimen.
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- La mecénica de consolidacién puede llegar a ser
sumamente compleja, dependiendo del tamafio y de las operaciones
que realice el grupo y las leyes, tanto del Impuesto Sobre la
Renta como del Impuesto al Activo, en algunos casos son poco
claras, lo que puede dar lugar a la aplicacién de diversas
interpretaciones.

- Requiere contar con un riguroso control administrativo
para evitar incurrir en errores.

- Es necesario hacer una comparacién referente a los cinco
ejercicios inmediatos anteriores a fin de determinar los
impuestos gque se hubieran causado de no haber ejercido la
opciébn y enterar en su caso las diferencias. Con lo cual la
principal ventaja de la consolidacién se reduce a una
diferencia de impuestos a corto plazo.

En materia del método de participacién, tema de este
estudio, el articulo 15 de la ley del ISR, menciona gue para
efectos del titulo II ( en el que se encuentran las personas
morales), no se consideran ingresos los que obtenga el
contribuyente por valuar sus acciones bajo el método de
participacién.

Bajo tal disposicién no se presenta problema alguno sobre
los efectos de dicho método en la tenedora, ya que no obstante
que ésta reconozca en su contabilidad como ingresos, a la
utilidad generada por sus subsidiarias y asociadas y refleje en
su estado de posicidébn financiera el valor de su participacién
en el capital contable de éstas, dichas partidas contables no
deben considerarse ingresos para fines de causacidén del ISR.
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Por otra parte, actualmente es claro que a partir de 1991,
los dividendos que reciba cualquier contribuyente sean en
efectivo, en bienes o por capitalizacién o reinversién, no son
ingresos acumulables y en su caso, el ISR que llegue a
causarse, es un impuesto definitivo, a cargo de la emisora.

Como es sabido, desde 1989 se establecid la utilizacién,
sélo para efectos del ISR, de una cuenta de utilidad fiscal
neta (UFN), que refleja el monto maximo de utilidad que puede
pagarse bajo un tratamiento benéfico, el cual actualmente
consiste en que las mismas no estan sujetas a causacién de
impuesto adicional alguno, ya que el ISR total de dicha
utilidad ha sido cubierto por la empresa que la genero.

El saldo de la cuenta de UFN, puede ser radicalmente
distinto de la utilidad contable que tenga la empresa, que es
la que mercantilmente puede distribuirse; sin embargo, debido
a que la filosofia fiscal dice gque al haber pagado ISR una
eppresa, se genera el derecho de pagar dividendos sin impuesto.

Por lo que puede decirse que en materia tributaria, al
pagar dividendos, lo importante es el saldo que haya en la UFN,
251 como la especificacidn de si el dividendo proviene de dicha
—~uenta, aun cuando no pueden desconocerse las limitaciones que
establece la legislacidn mercantil, cuyas consecuencias podrian
originarse por oposicidn de acreedores o terceros interesados.

Teniendo saldo en la cuenta de utilidad fiscal neta, la
empresa puede a continuacidn decretar un dividendo con cargo a
la misma, sin impuesto, lo cual constituye un sistema justo y
neutral gue permite afirmar, que en materia de dividendos no
existe ventaja ni desventaja alguna para los grupos
corporativos, respecto del tratamiento que corresponde a
empresas aisladas.




180
CAPIYULO IV. NETODO DE PARTICIPACION ' RESRNENICSRNG

Al vender acciones de una sociedad subsidiaria o asociada,
se genera un resultado contable derivado de la diferencia entre
el valor contable que se tenia en ese momento y el precio de
enajenacién pactado, mientras que por otra parte se realiza una
utilidad o una pérdida fiscal, en base al costo fiscal ajustado
promedio de las acciones vendidas.

Quiero hacer la aclaracién gque en este apartado hice
Gnicamente algunos comentarios generales relativos al tema en
cuestién. Lo anterior obedece a que éste es un tema sumamente
amplio, mismo que inclusive podria por si solo constituir un
tema a tratar en una tesis profesional.
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CAPITULO I. ANTECEDENTES

1. Ante el desarrollo y expansién de los negocios, tanto
en México como en el medio internacional, ha sido comn la
formacién de grupos empresariales, que se integran por diversas
y muy variadas estructuras, comprendiendo desde la simple
tenencia accionaria directa de las accicnes de algunas
sociedades, por una empresa controladora, hasta auténticos
conglomerados con tenencias directas e indirectas de numerosas
empresas.

2., Si bien es cierto gque desde el punto de vista
operativo, econdmico, financiero y contable, los grupos citados
deben considerarse como entidades especificas identificadas,
legalmente en México no existe una personalidad juridica para
los grupos corporativos o consolidados y aun cuando existe un
ratamiento fiscal de consolidacién, su aplicacidn de ninguna
manera puede suponer reconocimiento juridico conjunto, ya que
cada sociedad tiene su personalidad y patrimonioc separado de
las demas con las que se encuentre relacionada accionariamente.

3. La creacidn de los corporativos, ncrmalmente deriva de
distintas necesidades de negocios, Iincluyéndose entre otros
aspectos, 1la intencioén de dirigir y controlar diversas

empresas, o bien establecer esguemnas funcionales de
organizacién en diversas funciones, diversirficar las
inversiones, las actividades o los riesgos, proteger

juridicamente alqunos activos, establecer cadenas de produccién
integradas, globalizar el patrimonic de las personas, etc.

4. De este modo se considera absoiutamente valido que en
el desarrollo de sus actividades, ias empresas se constituyan
en grupos, buscando esa asociacibén que les permita crecer y
consolidarse, en un medio sumamente competido como es el que
caracteriza a los negocios, sobre todo ahora en gue la apertura
internacional y las diversas regulaciones, ofrecen un
importante reto a la capacidad creativa y de conduccidén de
parte de los dirigentes empresariales.
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5. Al establecer la personalidad independiente de las
sociedades mercantiles, la Jey indica en qué forma se vinculan
éstas con sus socios, por medie de acciones (que son los
titulos en que se divide el capital). Las acciones sirven para
acreditar y transmitir Ja calidad y los derechos de socio.
Dentro de tales derechos destacan los que podrian denominarse
corporativos, como los proplamente palrimoniales, que
corresponden basicamente al derecho de poreibir dividendos en
su caso, asi como el de participar proporcionalmente en el
patrimonio total de la emisora.

CAPYTULO IT. CONSIDE

TORES 7 PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD

1. Sabemos que la contabilidad surge por una necesidad de
dar a conocer informacidn resumida y general de una empresa a
los diversos interesados. A través de la contabilidad
financiera, se produce en forma sistematica informacidn
cuantitativa monetaria sobre las transacciones efectuadas con
otras personas, sobre las transacciones internas que modifiquen
la estructure de sus recursos o de sus fuentes, asi como sobre
Jos eventos ccondmicos externos a la entidad o derivados de sus

operaciones .

2. La aplicacién de esta técnica que aun cuando por su
naturaleza oo prcde aplicaree  aome verdad fundamental,
constituye lineas de accidn a seguiyr para la administracién y
desarrollo de las empresas. Con base a ello la informacidn
financiera solo puede ser Gtil si es confiable y oportuna, y su
aceptacion general depende de que se apegue a criterios
objetivos, estables y verificables.

3. Ante esta necesidad se han creacdo organismos rectores
gue formulan y publican las reglas de contabilidad gque se
consideran necesarias para que la informacién financiera cubra
estas caracteristicas, buscando al mismo tiempo su aceptacién
general.




4. En la materia que nos ocupa, deben tomarse en cuenta

principalmente los boletines del Instituto Mexicanc de
Contadores Pablicos denominados B-8 "Estados financieros
consolidados y combinados y valuacion de  inversiones
permanentes”, el A-1 *“Esquema de la Teorie Basica de la
Contabilidad Financiera" y el A-z "Entidad”.

5. De acuerdo con tales boletines, el concepto contable de
entidad incluye a las empresas controladoras y  sus
subsidiarias, reconociéndose que ello no puede llevarse a cabo
para fines juridicos, porque como se indicd, desde el punto de
vista legal cada socliedad es una persona independiente, por lo
que también deben emitirse estados financieros individuales no
consolidados.

6. Para la elaboracién de dichos estados individuales asi
como en el caso de las inversiones permanentes en las que se
tenga control o influencia significativa debe utilizarse el
metodo de participacién.

7. E1 método en comentario deriva entre otros, del
principio basico de kealizacidn, conforme al cual los eventos
externos se consideran realizados a medida que ocurran y puedan
cuantificarse monetariamente.

CARITULO XXX . HEIONQ DEL COSTO

1. El1 método del costo se basa en el hecho de registrar
las inversiones en acciones a su valor original, por lo cual no
cumple con los principios de Entidad y Realizacién.

2. Para valuar una inversibén en acciones bajo este método
debe reunir la caracteristica de no tener el control sobre las
politicas de operacién y financieras y/o no tener influencia
significativa para decidir en dichas politicas.
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3. E1 Boletin B-8 hace referencia al método del costo en
el punto que menciona a las reglas de valuacién de otras
inversiones permanentes, y aun cuando no lo designa como tal,
el procedimiento es el mismo.

4. Las Iinversiones que se valuen al costo deberan

actualizarse por el indice nacional de precios al consumidor
conforme lo establece el Boletin B-10.

CAPITULO IV. MEYODO DE PARTICIPACION

1. E1 método de participacién se utiliza para valuar
inversiones en acciones en las que se tlene control o
influencia significativa.

2. Considero importante enfatizar la diferencia que existe
entre la preparacién de estados financieros consolidados,
respecto a los estados financieros individuales, esta
diferencia radica en que, aun cuando incluyan el método de
participacién, no implica estar mostrando como activos y
pasivos de la empresa los que corresponden a sus asociadas o
subsidiarias.

3. En el método de participacién, el capital contable que
muestra la tenedora, es la misma cifra que se mostraria en los
estados consolidados, pero ello no resulta por una
incorporacibén contable de los activos y pasivos de las
emisoras, lo cual sélo ocurre en la consolidacidn, sino como se
menciond, deriva de la valorizacién de las acciones de éstas,
por la dina&mica de registro de los efectos patrimoniales de la
emisora.
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obstante que el deudor no tenga aiin obligacién de cubrirlos, ya
que la base contable no es el efectivo, sino todo tipo de
transacciones y eventos que afecten a la sociedad de gque se
trate.

- Por lo cual se considera que los derechos patrimoniales
de las acciones y en especial los que se refieren a la
participacién en la utilidad de la emisora, tienen un valor que
va modificandose a medida que transcurre el tiempo y no hasta
que éstas se distribuyen como dividendo, ya que tal derecho es
existente y el reparto del dividendo simplemente sera la
conversién en efectivo de una parte de tales valores.

- Pueden existir programas de inversién que motiven
conservar la utilidad, sin que por ello deba dejar de
reconocerse.

- Independientemente al establecimiento del método de
participacién, los principios de contabilidad incluyen algunos
otros preceptos que también justifican la incorporacidén al
valor de las acciones de las subsidiarias, de la proporcidn que
se genere sobre la utilidad de éstas, como reconocimiento del
derecho que se tiene de percibirlas. Tales conceptos aparecen
en los boletines A-1 (En su parte de Valor Histérico Original),
A-3 (Realizacién y Periodo Contable), A—11 en su detfinicidn de
activo, y C~1 (Efectivo e JTnversiones Temporales).

11. La Consolidacién fiscal es "optativa" mientras _ue la
consolidacién contable es obligatoria de acuerdo a Principios
de Contabilidad Generalmente Aceptados.

12. No se consideran 1ingresos los que obtenga el
contribuyente por valuar su inversiébn en acciones bajo el
método de participacién.
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13. Los dividendos no son acumulables para efectos de ISR.
No causar&n Impuesto a la Renta los dividendos provenientes de
la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta.

14. Al enajenar acciones se obtiene un resultado contable
derivado de la diferencia entre el precio y el valor contable
que a la fecha tenian las acciones. En materia fiscal esta
diferencia se obtiene al comparar el precio pactado y el costo
fiscal ajustado promedio de las acciones.
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