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INTRODUCCION

En esata tesis 8e pretende consolidar lo financiero y lo
legal del finanaciamiento monetario internacional, tratando de
hacer resaltar las contribuciones mds importantes, asi como el
mecanismo para efectuar el financiamiento internacional,
referents a lo contable, administrativo y su carga fiscal, para
el publico en general gue requiera de este conocimiento.

En lo referente a lo legal se referird a los requieitos
legalen, dieposiciones generales de los préstamos y garantias,
convenica, etc. de los organismos financiercs internacionales y
nacionales que los regulan.

En lo que respecta al enfoque del financiamiento y la
inversién son instrumentos que ae utilizan para la movilizacién
de los recurscs reales hacla aquellos proyectos rentables y
necesarios, los cuales consisten en allegar, reunir y manejar
todo el dinero, capital o fondoa de cualguier clase de
financiamiento gque hallan de emplearse en relacién con el
negocio, para todas las actividaden de construccidn,
organizacién, funcionamiento normal, reorganizacién y reajuste de
empresas, presupone conocer el uso del dinero, del crédito de los
valores de los fondos de todo género de la legimlacidn.

El financiamientoe a diferencia de 1la inversién es el
préstamo pedido a otra persona o institucién de crédito, empresa
o negocio, etc, dol cual ope deberd pagar un dinero o dar a cambio
un interés por el uso del capital (cuesta), o dea lo contrario es
un financiamiento para el e¢liente o una tercera persona el que
nosotron préstamos dinero a cambio de un interés, lo cual para
nosotros es una inversién, y es utilizada con fines de
movilizacién del dinero econ el propésite de crecimiento que a
cambio nos va a dar a ganar intereses por el capital invertido,
o mea o8 un préstamo otorgado (produce).

El ciclo del financiamiento lo identificamos como lo que nos
prestan a Bu vez lo financiamos a otras instituciones bancarias,
olientes, etc. gque se veria como una inversidn, el objetivo es
movilizar el dinero, crear wmds capital y mds interoaes, perc no
solo tambidn por eso se puede financiar o invertir, sino también
para cubrir alguna necesidad u obligacidn, que pueden ser de
importacidn, exportacién, arrendamiento, etc.

Para eno existen intermediaritos coma instituciones
financieras que facilitan estos propésitos del financiamiento,
las cuales podemos clasificar en instituciones internacionales,
inatituciones nacionales de gobierno e instituciones nacicnales
privadas.

Consideramos que para el desempefio de 1los propésitos
econdmicoa, los bancos son Instituciones financieras adecuadas,
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dedicadas a facilitar recursos no soclamente créditicios, sino de
asistencia .técnica para el financiamiento y desarrollo de
proyectos importantes para el progreso econdémico y social de las
paines, asi mjasmo tienen la técnica de promgver y tranaformar laa
ompresas y oatisfacer las necesidadeas de <financiamientos de los
diferentes sectores productives, y en Ultimo término de estimular
el desarrcllo de un mercado de capitales participando activamente
en la captacién de recursos sn el mercado primario. Solo menciona
remos la Casa de Bolsa como Institucidn Financiera pero haremos
mas enfoque a lom bancos como Inastitucién financiera
Internacional y Nacional.



CAPITULO I

FINANCIAMIENTO INTERNACIONAL

1.— ANTECEDENTES
2.— OBJETIVO, NECESIDAD E ITMPORTANCIA DEL
FINANCIAMIENTO INTERNACIONAL

3.— SISTEMA FINANCIERO INTERNACIONAL Y SISTEMA
FINANCIERO MEXICANO

4.~ INTERMEDIARIOS FINANCIEROS
A) MONETARIOS Y NO MENETARIOS
B) BANCO Y CASA DE BOLSA
C) SOCIEDADES DE INVERSION

D) INSTITUCIONES Y ACTIVIDADES AUXILIARES
DE CREDITQ




CAPITULO X
FINANCIAMIENTO INTERNACIONAL
1.~ ANTECEDENTES

El financismiento surgid desde los comienzos de la Segunda
Guerra Mundial, cuando los expertos del financiamientc empezaron
a preocuparase por los problemas econdmicos y financierosz del pais
Yy reconocieron Que para mantener la paz seria indispensable
atender no solo 1la labor del auxilio inmediato y reconatruccidn
material de las economiaam deequiciadas por la guerra, sino
también la expansién mediante paises nacionales e internacionales
apropiados de la produccién y el empleo, los problemas dsl
intercambio y consumo Que eran las bases materiales de la
libertad y bieneatar de todos los pueblos. Con miras a encontrar
instrumentos adecuados capaces de lograrla, examinaron una serie
de planes monetarios y financieros a partir de 1941, De estos
exdmenes surgieron las inetitucionea financieras, surgiendo como
la primera que en su dia tomo el nombre FONDO MONETARIO
INTERNACIONAL, y 86 le asignt la misién de promover la
aestabilizacién de las monedas en el plano intsrnacional mediante
la ayuda a sus mismbros para financiar el déficit temporal de sus
balanzas do pago, la eliminacién progresiva de las restricciones
da impueatos de divisas y la obpervancia de reglas
internacionales de gestidén financiera cominmente aceptada. a
sagunda institucién fue el BANCO INTERNACIONAL DE RECONSTRUCCION
Y FOMENTO, al que se llama con frecuencia BANCO MUNDIAL, gque se
encarga de ayudar a financiar las obras de reconstruccién y
fomento en los paices miembros.

En 1951 1la CORPORACION FINANCIERA INTERNACIONAL (CFI) fue
esbozada publicamente por 18 vez por el consejo consultivo de
los Estados Unidos para el desarrelle Econdmico. Un afic méds
tarde, en 1952, el Banco Mundial publico un informe sobre la
propuesta para crear una Corporacién Financiera Internacional,
cual se creo en 1956.

La  Asociacién Financiera Internacional de  Deasarrollo
propuesta por A. K. Mike Monroy, en febrero des 1988B.

El 30 do diciembre de 1950 el Bance Interamericano de
Fomento adquiere exiastencia legal.

Por otro lado a fines de los setenta y principios de los
ochenta cuando el pais se vio inundado por una avalancha de
crédito externo, un buen nimero de empresas medianas y grandes se
endeudaron fuertemente en moneda extranjera ante la fécil
disponibilidad de este tipo de financiamiento. El andlisis de
crédito de los bancos extranjeros estaba intestado en buena
medida sobre la crisias que atravesaba el pais.

Eeto de hecho no fue privativo para el casc de México la
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liquidez del aistema financiero internacional que entonces
prevalecia se canalizé a paises exportadores  de materias primas
que gozaban de buenos precios.

En esa época muchas ompresas medianas aprovecharon el
cradito externo para crecer, tanto a través de nuevos
financiamientos como inversiones a base de adquisiciones.

El apalancamiento finmanciero (relacién pasive capital) de
loa negocios aumentd radicalmente y no faltaban argumentos para
Justificar un mercado creciente, las empresas estaban apalancadas
¥ las japonesas aun més.

La realidad fue que la caida de los precios del petrdleo y
el aumento de las tasas internacionales de interés acabd con la
fantasia tanto de deudores como de acreadores.

Bl pais entro a una recesidn, profunda de casi una década y
las empresas a una crisis que las obligo a cambiar radicalmente
Bus ostrategias y suas formas de operacidn.

Los negoclos con elevados nivoles de deuda externa llegaron
como resultado de la devaluacidén del pesc a razones altisimas de
deuda a capital. De hecho algunae empresas estuvieron
técnicamente quebradas (mds pasivos que activos).

En eetas circunstancias de crisis financlera, muchas
empresas nogociaron con Bus acreedores para estructurar sus
deudas.

Algunas de estas reestructuracionss terminaron con un éxito
notable.

Al cembisr las peraspectivas scondmicas a raiz de la
renegociacién de la deuda publica externa y de la reforma
econdmica Be presentan de nuevo oportunidades de inversién.

Al inicio de esta nueva era las empresas no tuvieron mda
remedio que utilizar su propio £flujo ¥ recurrir al
financiamiento, a la tasa de interés conforme al crédito de
México, el cual ha ido mejorando en el exterior, las entidades
publicas primerc, y despuém las grandes empresas privadas
empiszan a ser aceptadas cada vez més en los mercadoa financieros
internacionales, inclusive algunas empresas medianas estén
nuevamente siendo sujetas al crédito exterior.

Depsafortunadamente para un buen nimero de empresas pequefias
y medianas, el haber incurrido al endeudamiento en pescs a tasas
altisimas en los Gltimos aflos. las ha llevado a situaciones de
descapitalizacién.

Tal parece que la abundante oferta de crédito a través de
bancos, ompresas de factoraje v arrendadoras impulsd las
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inversiones en relacién al costo de su financiamiento.



2.~DBJETIVD NECESIDAD E IMPORTANCIA
DEL FINANCIAMIENTO INTERNACIONAL

Lae relaciones de interdependencia entre las naciones se
hacen cada dia més estrechas y evidentes, la prudencia activa de
todos los paises en el panorama del financiamiento intarnacional
plantea problemas y situaciones cuya solucidén no puede dejarses al
libre juego de las fuerzas y leyes que al margen de la mano del
hombre rigen la actividad econdmica ¥y financiera.

Ra necesario la expansién de los activas financieros lo cual
ha dado lugar a la creacién de instituciones financieras que
incrementan la eficiencia del financlamiento y elevan el
crecimiento de formacidén de capital y por Jlo tanteo la tasa de
erecimiento.

No me ha podido desarrollar un método para un crecimiento
econdémico confiable ni para determinar el tamafioc 6ptimo de 1a
estructura financiera, lo cual serd necesario acrecentar ol
volumen de loa pasivos financieros on poder del piblico,
inetitucicnea piblicas y privadas a mediano y large plazo,
particularmonte los emitidoa por inetitucionee financieraso.

Aef mismo tlenen la importante mieidén de promover y
tranaformar las empresas y satinfacer las necosidadea de
financiamiento de los diferentes sectorea productivos, ademds de
eatimular el domarrollo de un mercado de capitalos participando
activamente en la captacién de recursos en el mercado primario.

Ra importante =saber en que forma el mercado financiero
afecte lao deciolonea del financiamiento y de cémo sustentar el
procese del fipanciamiento, Ya que en los tiempos actuales
conatituye unc de los aspectos mids importantes, de ahi al interée
que repercute por conocar dicho financiamiento on aus
realizaciones operativas adminietrativas entre la Banca Nacional,
Internacional, la empresa y ol organismo gubernamental.

Entre eo8stos tres organismes tienen por misién financiar
capital para el desarrollc de estos, y del pais ya que al preastar
gana intereses y el que recibe solventa y cubre alguna necesidad
con el capital que devolverd en dicho plazo a dicha tasa de
interés.

Los problemas del financiamiento son de primer orden y
verdaderamente esenciales, porque toda actividad encuentra como
factor limitado en bajo nivel de ingreso y de ahorro, lo cual se
traduce en tasas insuficientes de capital y de dinversién
necesaria.

Loe financiamisntos deben ser flexibles y de acuerdo con las

caracteristicas en la fase del desarrollo econémico en que Be
encuentra la economia, ya qus loa aspectos cualitativos do los

9



financiamientos y las inversionss tienen un impacto cuantitativo
en la aceleracién de desarrollo.

El financiamiento esta considerado como metor del desarrollo
econdmico, y de que el ahorro es un recurso por medio del cual se
invierte el mismo.

El desarrollo exige transformaciones profundas y deliberados
cambios estructurales e institucionales.

Lo que importa desde el punto de wviata del desarrollo
econdémico es, no la maximlzacidn del ingreso en un afio, sino el
ritmo de <financiamiento e inversiones futuras provocadas por un
ingreso generado por una determinada composicién de inversiones.
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3.~ BISTEMA FINANCIERDO INTERNACIONAL, MEXICANO Y EL
8ISTEMA DANCARIO MEXICANOD
A.- SIBTEMA FINANCIERD INTERNACIONAL

La evolucidén del Sistema Financiero Internacional es un
ajemplo singular de expansién acelerada ante la ausencia de
regulaciones.

Algunos estudioscs han lanzadoe voces de advertencia
demandando un cambio en las reglae del juego concernientes al
control de operaciones bancarias transnacionales.

Lo que ha pucedido sn el mundo que la evolucién bancaria ha
pido més dinamica y eficiente que 1la evolucién comsrcial y en
esae circunstancias los riesgos de un posible colapao aumentan.

B.- BISTEMA FINANCIERO MEXICANO

El sistema financierc mexicano ha tenido una evolucién muy
dindmica en los Wultimos afioe, como resultado, entre otros
factores de cambiocs en lap rogulacionesn, apertura al
financiamiente e inveraién internacional, ingreso de capitales y
menores requerimientos de recursca del gector piblico. Todo eato
ha propiciado un aumento en el ahorro financiero y en su
respectiva intermediacidn.

Una perspectiva mds clara y optimista de las condiciones
finencieras y econdmicas del paies empieza a dar frutos al
aumentar el volumen ¥ las alternativas de financlamiento de largo
plazo.

El objetivo de crecimiento del sasistema financiero es
asegurar le estructura y la tasa de crecimiento de varios actives
financieros y cobligaciones, lo cual es congruente y aun indica a
la lformacién de &ptimas caracteristicas del acervo de capital
read.

Estos mantenimientos nos introducen al concepto de los
mercades de capitales. Incluye las instituciones que administran
instrumentos de créditos a largo plazo, las politicas necesarias
para su buen funcionamiento, asi como las medidas dirigidas a
incrementar la efectividad de las instituciones exiatentes,
mediante el desarrollo de loe instrumentos financieros, y no seolo
a crear nuevas instituciones.

La manera més clara de aumentar la productividad de la
aconomia es assgurar que por mediacién d=21 mercado financiero y
al de capitales, 8e canalice el capital hacia los sectores mas
productivos, ¥ no hacia los més protegidos.

Reaspecto al campo, hay organizaciones que financian a eate
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sector, como la Procampo.

Cuande los paises carecen de aistemas financieros, el
crecimiento de lae smpresas se sustenta esencialmente en el
ahorro interno de las propias empreeas, o sea la capitalizacién
de utilidades y en el créditoc a corto plazo, o sea los bancos
comerciales o de proveedoreoa.

Esta forma de crédito determina una estructura de capital
extremadamente sujeta a rieagos, qQue frana las poasibilidadas de
desarrollo ordenada de las empresas.

Cuando el aistema financiero no se comporta de manera
satisfactoriamente, hay deficiencias del marco inastituclional de
los instrumentos utilizados o de las politicas financieras
formulados para ellos, el sistema financiero en si miemo limitarad
las oportunidades potencialea de inversidén y no cumplira la
funcién de canalizacidén sefialada.

En este contexto conaideramos conveniente hacer mensién del
comportamiente de las principales alternativas de financiamiento
que ofrece el mercado financiero mexicano.

El Sistema Financiero Mexicano comprende todas las
instituciones financieras do México, estde se dividen de acuerdo
a sus operaclones especializadas, de la miguiente forma:

1.- SOCIEDADES NACIONALES DE CR&DITO

Son organizaciones de crédito que se han constituido con el
fin de atender necesidades de crédito para aquellas actividades
indiepensables con el desarrollo econémico del pais. A partir del
12 de Septiembre de 1982, al decretarsc la Naclionalizacién de la
Banca, 54 instituciones que fingian come privadas, se constituyen
en Sociedades Nacionales de Crédito.

2.~ ORGANIZACIONES AUXILIAREE DE CREDITO.

Estas organizaciones como su nombre lo indica auxilian el
comercio asignado a las inestituciones de Creédito para
complementar algunas de lae operacliones que cofrecen lae dltimas.

Existen organizacionee Auxiliares de Crédito tanto publicas
como privadas, siendo éatas los Almacenes Generales de Depésito,
las Unionss de Crédito, las Institucionea de Fianzam y las
Arrendadoras.

a) Almacenss de depdsito: es almacenar y conservar bienes y
mercancias, asi como expedir certificados de depdsitoc y bonoa de
prenda. Estos dltimos ae refioren a los recibos que se dejan en
garantia de los bienss o mercancias depocmsitados.
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b) Uniones de Crédito: Son agrupaciones de personas fisicas
o morales, agricultores, ganaderos, industriales o comerciantes
que se han constituido de tal manera con el fin de obtenear el
crédito necesario para el desarrolle de sus actividades. Para que
el banco preste para maguinaria por ejemplo se requiere que al
que oo le va ha preatar sean oficios en comin, minimo de 25
personas, vecinos, otc.

¢) Instituciones de Fianzas: Las Instituciones de Fianzam
son sociedades andonimas autorizadas previamente por al Gobierno
Federal, para otorgar fianzas a tituloe que incluyen gastos. La
fianza es ol contrato por medio del cual, la afianzadora se
compromete a pagar al acreedor, si el deudor no lo hace.

d) Arrendadores: Son institucicnees gque realizan operaciones
de renta de equipo comercial, industrial y de tranaporte para
otras ompresas qua cubren a la arrendadora clerto nimero de pagoe
periédicos totalmente capitalizables, a fin de que sn un futuro
pusdan adquirir el equipo en propiedad definitiva.

3.- INSTITUCIONES DE SEGUROS

La funcién especifica de estas instituciones es proteger los
bienes muebles e inmuebles tanto de personas fisicas y morales,
asegurando ol biensstar econdémico de los beneficiarios modiante
la emisién del contrato de saguro respactivo. Existen
inetituciones de meguros nacionales e instituciones privadas.

4.— MERCADO DE VALORES.

Con eete nombre e conoce el dmbitc de actividad de las
llamadas instituciones bursitiles. La funcién principal de ostas
inatituciones es regular la oferta piblica da valores y laam
actividades intermedias de compra y venta de los valores en el
mercado.

A pesar del fuerte aumento del crédito bancario, otraa

opclones de financiamiento tuvieron un crecimiento porcentual
mucho mayor en 1891.
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C.~ BISTEMA BANCARID MEXICANO

El sistema Pinanciero Mexlcano engloba en su totalidad alw
Sistema Bancario Mexicano, constituido por las instituciones de.”

Crédito ¥y las Organizacionea Auxiliares de Crédito, 1las cuales 1‘:

son controladas por los siguientes Srganos.

1.~ SECRETARIA DE HACIENDA Y CR&DITO PUBLICO

Ea el organismo que determina las medidas relativas a la
creacién y funcionamiento de las Sociedades Nacionales de Crédito
vy a las Organizaciones Auxiliares de Crédito.

2_- BANCO DE MgXICO

Actia como regulador del crédito y del dinero. Tiene el
control de la emimién de billetes, la regulacién de la acufiacidn
de la moneda y de la reserva metdlica, asimismo, Ee encarga de
administrar el encaje logal o mea ol depdsito (respaldo econémico
que garantiza las operacionss que ofectian los cuenta-habientes
gque dejan las inatituciones da crédito en el Banco de México y
funje como camara de compensacidn entre las instituciones.

3.- COMISION WACIORAL BANCARIA Y DE SEGUROS

Se encarga de la inepeccidén y vigilancia de las
Instituciones de Crédito y Organizacionea Auxiliares, a través de
la documentacién que recibe de las mismas y de un cuerpo
especializado de inspectores qus efectiian visitas al domicilio de
las mencionadas institucionea.
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D.— OPERACIONES Y SERVICIOS QUE OFRECEN LAS SOCLEDADES
NACIONALES DE CRADITO

Laa Sociedadea Nacionales de Crédito basan sus funciones en
cuatro operacionés.

Activas, Pasivae, Contingentes y de Servicio.

Oparaciones Activas: Son las que ss rafleren al otorgamiente
de orédito o préstamos. La institucién que lo otorga adquiere el
cardcter de acreedor.

Operacliones Pasivas: Son aquellas que se refleren a la
recepcién de dinero, convirtiendo a las institucionea en
deudoras.

ERjemplos de eastae operaciones son:
~Depbsitos a la vista
~Depbpitos de Ahorre
-Depésitos a Plazo Fijo

Operaciones Contingsntes: Se entlende por operacién
contingente, aguélla que pueda traducirse para el Banco en una
obligacién directa, al noe cumplir una tercera persona la parte
que le corresponde de dicha obligacién. Entre las operaciones que
dan lugar a un pasivo de contingancia podriamos mencionar las
siguientes:

-Endoeo de Documentos

-Otorgamiento de Avales

~Garantia en Emisién de Obligaciones

-Garantia en Admieidén de Cédulaes Hipotecariaa, etc.

Operaciones de Servicio: Existen otrae operacionee que
vienen & complementar las operaciones béAsicas y de caracter
contingente gue realiza la Banca y que tienen el propéaito de
ofrecer otros servicios a la clientela en general.

Estas operaciones son:

~Cobranza de Documentos

-Situacliones de Pondos

~Operaciones de Cambio

-compra venta de oro y divisas extranjerae
-Alquiler de cajas de seguridad

-Guarda, custodia y administracidén de valoras
-Fideicomisos, etc.

Los servicios ofrecen las Sociedades Nacionales de Crédito y
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promueven la captacién de recursos aparte de loe diferentes
préstamos mencionades en las operaciones que ofrecen las
Sociedades Nacionales de Crédito eximten los miguientes:

- cuenta de ahorros, cuenta de chequaes, cheque certificado,
cheque de caja, cheques de ventanilla, pago de cheques oficiales,

E.—- SERVICIOS NACIONALRS E INTERNACIONALRES

- Remesas en Camino sobre el pais: Son documentos girados
contra instituciones bancarias del interior de la Republica, los
cuales B8e reciben por parte del cuenta-habiente, para abono en
cuenta. Consiste en la entrega, mediante endoso, del titulo para
hacerlo efectivo con la inastitucién librada.

- Remesas en Camino sobre el Extranjera: Son documentos
girados contra instituciones bancarias del extranjero y ae
reciben para realizar un abono en cuenta o pago en efectivo, esto
puede ser en cualquier clase de moneda.

- Cobranzas del interior: Por medio de este servicio, loa
clientes pueden gestlonar el cobro o aceptacién de su cartera,
pagadera en plaza o fuera do plaza, representado por latras de
cambio, pagarés, chequee y cobranzas documentados para su
aceptacidén y/o cobro.

- Cobranzas del Extranjsro: El Departamento de Cobranzas del
Extranjero, sirve de intermediario entre el banco del extranjero
v el banco del interior de 1la Republica, para cobrar o pagar a
personas fisicas o morales, que encomiendan a la institucién
documentos provenientes de operaciones de importacién para
tramitar su aceptacién o cobro.

- Ordenes de Pago: Consiste en +tramitar pagos fuera de la
plaza donde =8e origina la orden, por conducto de nuestros
corresponsales en el pais o en el extranjero, de acuerdo con las
instrucciones del solicitante.

- Compra-venta de Giros Bancarios Internacionales y
Nacionales: Consiste en la expedicién de un documento que ampare
determinada cantidad de dinero para ser pagado a un beneficiario
fuera de la plaza dénde se originé la operacién.

Los giros bancarios pueden ser expedidos en moneda nacional
o extranjera.

- Compra-Venta de Moneda Extranjera y Oro: Consiste en
cambiar tanto los billetes y moneda de otros paimeea, asi como sl
oro, a moneda nacional y viceversa, a los precios que fije el
mercado.
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~ Venta de Chequea de Viajero: Consiste en la venta de
cheques de diferentes denominaciones, emitidos por diversas
instituciones del extranjero y en moneda extranjera. Dichos
chequea Bon de aceptacién internacional y equivalentes a dinero
en efectivo para el portador, mediante la comprobacién de la
firma de quien lo expide.

P.- SERVICIOS RELACIONADOS CON VALORES

- Compra-Venta de valores
- Futuros

G.~ SERVICICE RELACIONADOS CON FIDUCIARIO

Administracién de Inmuables
Avalioa

Compra-Venta de Inmuebles
Pideicomiac

Mandatos

H.- OTROS ERRVICICS

~ Pago de Servicios con Cargo a 1la Cuenta de Cheguea
~Alquiler de Cajas de Seguridad.

I.— FINANGIAMIENTO BANCARIO

So dice que en los paises de desarrollo, los inversionistase
prefiesren por 1lo general, acumular activoa tangibleas, {(metales
precioaos, joyaa, divisas, inmuebles, etc), en lugar de activaoas
nacionales financieros, lo cual refleja el temor a la inflacién
la expropiacién, la ineolvencia, los prejuicios, la
incertidumbre, la falta de informacién y una tecnologia
financiera primitiva hace que en loa paises menos desarrollados
resulte insignificante el mercado abierto de acclones, bonaos,
hipotecas e incluso giroe comerciales, lo cual refleja un nivel
de ingreso bajo por habitante y una pequefia escala de los actos
individuales de inversién. Por 1o cual en aueencia del mercado
abierto de valores significa que loa ahorros financieros son el
circulante ¥y loa depdsitos, o sea crédito contra bancos
centrales, y bancos comerciales.

Loes cuales smiten depésitos liquidos a corte plazo cuyo
valor nominal esta virtualmente garantizade por el estado, lo que
representa una gran ventaja para los inversionistas. Se necesita
una politica monetaria en un programa financiero que sirva de
eptimulo para la inversiém y el financiamiento ¥y que permita
visualizar un desarrollo paralelo del sistema de intermediacién
financiera.
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Ea necesario la expansidén de los activos financieros lo cual
ha dado lugar a la creacién de instituciones £inancieraa que
incrementan la eficiencia del financiamiento y slevar el
crecimiento de formacién de capital y por tanto, la tasa de
crecimiento.

S todos los individuos fueran inversionistas igualmente
hébiles, o sea 51 todos ellos obtuvieran la miema tasa de
rendimiento, las inversiones de capital que efectidan, los
instrumentos financieros no tendrian wun ritmo adecuado de
crecimiento econdmico, ya que ge requiere que dentro de la
sociedad exista una diatribuecién no uniforme de capacidades
empresariales, para gque surja lo qus conocamos como competancia
e iniciativa privada, con esto tendriamos la existencia de
grandes inversiones que pueden ofrecer a los altos rendimientos y
que ademds generan un fuerte crecimiento de la economia.

Las grandea inversiones eon las que generan crecimiento
aecondémico importante para un paia. De esta manera la
infraestructura financiera permite acelerar el crecimiento y
mejorar el desarrolloc econdmico, en el sentido de que facilita la
movilizacién de fondos al mejor usuario, esto es al lugar en al
que pe genera mayor rendimiento social.

Es importante que haya grandes inversiones de los individuos
ya que por medioc de la banca, esta podrd financiar aquellas gque
solicliten crédito para finee productivee.

La Banca es una institucidén de ecrédito que airve de
intermediaria entre las personas que en forma permanents y
ocasional, tienen capitales ociomos y agusllas que lo solicitan
para canalizar hacia finee productivos.

Por ejemplo: la banca miltiple y la banca de desarrollo

A travée de la banca se sigue canalizando el grueso del
financiamiento a lae empresas mexicanas. En el periodo de enero a
septiembre de 1991, el crecimiento del crédito otorgado tanto a
entidades del sector privade como del publico fue de 50 billones
de pesoB, alcanzando un ealdo del 22% superior al registrado en
diciembre de 1S80. Este incremento proviene de un aumento de 30%
del crédito otorgado por la banca comercial y de un aumento de 5%
en el otorgado por la banca de desarrollo.

En México un factor importante de distoraién del
financiamiento e inversién lo constituye la inflacidn y la
devaluacién del peso, lo cual afecta el flujo del financiamiento
e inversidén y hace débil al sistema financiero Mexicano. Sin
embargo debido a las raices estructurales de estos fenémenos,
consideramos gue para evitar el atraso o rezago de un desarrolloc
econémico es necesario enfocaree mds & esate tema, el cual debe
aprovecharee y 8se deben de tomar medidas para crear nuevos
inatrumentoa del financiamiento y deben crearse busnas fuentes
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para su obtencién, las cuales se encuentran en disposicién de las
inptituciones financieras por ejemplo los bancos, los cuales han
desempefiado un papel de captacidén de recureocs financleros y la
promocién del financiamiento de empresas y proyectos por medic de
inversiones. Su labor dentro del sistema financiero debe tener un
efecto poeitivo en la innovacion del financiamiento.

Para las instituciones financieras sBe presentan obastidculos
en la practica y desarrollo del sistema financiero, pero estos
obstdculos representan el aprender de los fendmenos sugeridos e
innovarlas respecto a los inetrumentos financieros, manera de
aprovechar el enorme potencial que la institucién financiera
desarrolla.

Lae relaciones comerciales dentro de una economia dan lugar
a la aparicién deficitarias en funcién de la relacién entre los
ingresos y los gastos en cada unidad cuyas contactoas aon
capualidades por la existencia de clertas instituciones gque =on
intermediarias entre estas unidades.
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4,~-INTERMEDIARIOS FINANCIEROS:

A) INTERMEDIARIOS MONETARIOS Y NO MONETARIOS

Es importante aabar en que forma ol mercado financiero
afecta las decisiones del financiamiente de cémo sustentar el
proceso de financiamiento e inversién, para esto el papel de la
politica ¥ los intermediarios financierom pserd fundamental, ya
que no se ha podido desarrollar un método para un crecimiento
econémico confiable ni para determinar el tamafio éptimo de 1la
estructura financiera, lo cual serd necesario acrecentar el
volumen de loe pasivoas financieres, en poder del ptblico,
instituciones publicas y privadas a medianc y largo plazos,
particularmente los emitidos por instituciones financiera, ya que
las oportunidades de inversién estarian vinculadas con los
tituloe valores o activos financiercs de mediano o largo plazo
que son capaces de atraesr eficientemente el interés de las
unidadea excedentes.

La intermediacién financiera es una forma de financlamiento
indirscto.

Los instrumentos de mediano o largc plazo seran solicitados
como oportunidades de inversién por los rendimientos que crecen
dentro de un aslstema financiero adecuadamente desarrollado vy
administrado, ya que dentro de 1la economia debs existir un
intermediario financiero y un instrumento o activo financiero
capaz de movilizar la inversién financiera.

Loa intermediarios financieroca deberén actuar en funcidn de
las preferencias, esatimulos a la inversidén en activos financieros
de 1las unidades de produccién en el sistema financiero en au
conjunto deberad centrar su interés en la movilizacidén de 1los
fondos de inversién que genere el sibstema a fin de desarrollar
eficientemente un mercado de capitales.

son los bencas
de fomento y corporaciones o empresas financieras gue movilizan
recursos de capital de mediano y largo plazo, financlando
inverasiones que van a incrementar el acervo de capital de la
economia.

La banca de fomento esta mejor dotada en cuanto a la
movilizacién de instrumentos financieros con caracteristicas muy
especifican.

El financiamientes y la intermediacién financiera del banco
de fomento pueden apoyar el demarrollo de este ssctor productivo
tan importante, ein llegar al financiamiento de subseidio, pero si
canalizando crédditos en condiciones que consideren la situacién
especial de estas unidades, y aun permitiendo wuna wmayor
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diversificacién de sus pasivos, creando mecanismos e instrumentos
apropiados

Eatae instituciones son un factor decisivo para acelerar el
desarrollo econdmico de un pafs, otorgan ayuda financlera externa
y movilizan el capital adicional.

Los no monetarios desempefian la creacién de oportunidades de
invereién para movilizar el ehorro potencial por conducto de
activoe financieras y de deudas (obligaciones), a fin de atender
la demanda de servicios por parte de los inversionistas.

El financiamiento de la intermediacidn financiera se explica
por la necesldad de corregir 1la simple funcién que muchas
instituciones financieras depempefian en los paises en deparrollo.

El depéeBito de bienes excedentarios realizan en los
organismos de intermediacién financiera, tales como bancosa de
fomento y de inversidn que utilizan estos fondos para conceder
préstamos destinados a financiar inversiones,

La competencia de la inastitucidn financiera se medird por la
no discriminacién en favor de grandee firmaes y 8e observa en
forms muy aguda en los paises de deesarrcllo. Asi se ayudara a las
poquefias y medianas empresas a darse a conocer on ol sistema
financiero, habilitdndolas por el conducto del mercado de
intermediacién y poelbilitando su acceso a nuevap modalidades de
£inanciamiento.

Los intermediariosn financioras como don los bancos
comerciales, bancos de fomento, hipotecarios, compafiias, etc. son
los mediocs gque dan una economia, los cuales al constituirse en
cenales organizados dentro del piptema financiero contribuyen a
la formacién del capital deeeado y al progreso econdmico. La
funclén que pueden desempeflar estaes instituciones es canalizar la
inversién cresndo instrumentoe financieroe y operando en periodos
mayores de un afio a mediano o largo plazeo, dentro de un miatema
financiero organizado. Dentro de los intermediarios financieros,
existen los intermediarios monetarios, incluye el Banco Central y
la Banca Comercial privfdda en México, las cuales desempefian la
labor del financiamiento y 1la inversion que cada uno moviliza,
los intermediarios monetarios 8o caracterizan por canalizar
inatrumentos de deuda comercial para facilitar recursos en
préptamo a las unidades deficitariss, en su mpayoria en forma de
depSsitos de corto plazo.

Las transaccionas que originan estas institucionea B8
producen dentro del llamado sistema financiero, que tienen la
propiedad de canalizar el volumen potencial del ahorro real hacia
oportunidades de inversidén depeables.
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B) BANCO, CASA DR BOLSA

Un banco ¥y una casa de bolsa son inatituciones financieras,
o sea intermediarias de dinaro, aunqus de manera distintas, ambas
se dedican en esencia a captar ahorro y excedentes temporales de
oefectivo, para a su vez canalizar estos recurmps hacia los
sectores productivos del pais.

Los bancos captan los recursos (saldos de cheques,
certificados de depésito, pagarés con rendimiento liguidable al
vencimiento. setc.) per cuenta propia. Esto ea, loa bancos
incorporan a gsu balance (comoc deudas -pasivos-} todos los
recuraos captados por ellos, es decir, al llegar los fondoa a un
bance, independientements del canal por el que arriben
autométicamente el banco los absorbe y los incorpora a su
contabilidad propia. Al otorgar préstamos sobre esos fondos, el
banco asume plena responsabilidad sobre esoa préstamos.

Las casae de bolsa, en cambio, ejJercen una labor de
intermediacién mds pura en el estricto sentldo de la palabra, ya
que tipicamente no captan recursos en nombre ¥y por cusnta
propios, 8ino qQque lo hacen en nombre y por cusnta de terceros.

EL BANCO:

Se pude observar el importante papel que desempefian las
instituciones financieras, lo cual para lograr los propdsitos de
desarrollec de la economia los bancos son instituciones adecuadas,
inetituciones financieras dedicadas a facilitar recursos no
solamente créditicion, sino de aeistencia téenica para el
financiamiento y desarrollo de proysctor importantes para sl
programa econdmice y social de loas paises.

La intermediacién financiera permite maximizar los recursos
de una sociedad.

Asi mismo tienen la importante mislén de promover vy
transeformar las empresas, y satisfacer las necesidades de
financiamiento de loa difsrentes sectores productives, ademds do
eatimular el desarrollo de un mercado de capitales participando
activaments en la captacién de recursos en el mercado primario.

De acuerdo a la Ley de Instituciones de Crédito un banco es
una Institucién de Banca Maltiple, 1la tnica autorizada para
preatar el servicio de Banco de Crédito. El saervicio de Banco de
Crédito consiate en captar recursos del piblico ahorrador para
colocarlos ante el publico, quedando este intermediario obligado
a cubrir el principal y en su caso los accesorios financieros de
los recursos captados.

Un banco capta recursos a través de depdsitos, pagarés,
etc., los transforma con la discresionalidad que la ceracteriza y
otorga diferentes tipos de crédito. El capital social de los

24



Bancos estd formado por acciones sarie "A" en un 51% acciones
sorie "B" hasta un 49%, acciones serie "C" para extranjeros por
un 30¥ y acciones serie "C" de derechos corporativoa limitados
hasta un 30%.

Todas las empresas tienen como cbjetivo fundamental generar
utilidades a través de 1la produccién y/o comercializacién de
bienes y/o prestacidn de servicice. Esta ee una caracteristica
comfin aplicable a cualquier empresa del sector privado, los
bancos ain embargo aparte de la consideracién anterior, son
suigéneris y muy diferentes a la mayoria de las empresas.

De una manera muy general, el ciclo de negocios de un banco
consiste en captar dinero y ese miesmo dinero prestarlo a un costo
mayor al que se incurrié al captarlo. El dinero captado proviene
béricamente de cuentas de cheques, cuenta de ahorro, certificados
de depdésitos a plazo, pagarés con rendimiento liguidable al
vencimiento y préstamos de otros bancos. Aparte de la base
fundemental de negoclos de un banco, existen una seris de
parvicions adicionalea complementarios tales como venta de giros y
brdenes de pago, compra/venta de monedas extranjeras,
compra/venta de oro y plata, cobranza de documentos, renta de
cajas de =eguridad, asi pues, a diferencia de otros negocios en
que el origen del ciclo son las ventas, aqui el origen bdsico del
cicle del negocio son loa pasivos o sea la captacidn de dinero
que el banco efectia a través de los distintoe depdeitom de sus
clientes

Las ralaciones comsrcialaes y ampresariales modarnas
requisren, fuentea diversas de financiamientos, se estan
reduciendo o son contraproducentes para el necesario
mantenimiento del equilibrio econdmico y monetarioc que toda
economia requiere crear el clima que promueva el financiamiento y
la inversién.

El bance es un intermediario indirecto que opera con margen
do intermediacidn, tranaforma racursoa y ol riesgo es asumido por
el, la fuente del financiamiento de wun banco a quienss le
soliciten préstamo surge de las inversiones de otrams personas y
de los préatamos otorgados por otras instituciones, por ejemplo:
la inestitucién bancaria nacional, la cual es financiada por una
inetitucién bancaria internacional a clerto plazo y cierto
interés, la institucién bancaria nacicnal financia & algin
cliente a cierto plazo (tal vez menor gque el que otorga para el
financiamiento) y a cierta tasa de interés, lo qQue hace el banco
nacional es movilizar el financiamienta que le otorge el banco
internacional, con la cual se acuerda el tiempo vy el interés como
mejor convenga, el banco nacional financia ese dinero a otro
cliente y cuando el monto, o parciales son pagados lo vuelve a
financiar, mientras todavia el banco nacional estarid pagando su
financiamiento al banco internacional. El banco tiene libertad y
flexibilidad que 1lo hacen adecuado para las necesidades de loe
£inanciamientos de los paiees extranjeros.
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Para dar mayor : otorgamientc de garantias. al financiamiento
B8 busca una mayor participacién de la banca comercial. *

El banco fortalecerd la actividad de garantia para facilitar
a las empresas el acceso al financismiento y destinard capital
mediante financiamiento.

BANCDO
USVARIOG DR BANCOG EXCEDENTES DR FOSDOS
A DO A R L e

- PRESTAMOG PRERGONALES ~ OUENTAG DE CHEQUES

- CREDITOS BANCARIOB - CERTIFICADOS DE DEPOGITC

- PRESTA}OB DE HABILITAGION - PAGARAD OON RENDIMIENTO

o AVIO AL VENOIMIXNTO
- )8 REFA — OUENTAE DE AHORRO
 GOBIBRNO FEDERAL (REGRRVAS

CASA.DE BOLSA:

Es un intermediario directo que cobra comisién, y en cuya
operacién el rieego es asumido por el inverasioniata.

Sociedad andnima inecrita en el Reglstro Nacional de
Intermediarios del Registro Nacional de Valoraes.

Actia como intermediario con Valores, recibe Fondos y brinda
asesoria ademds de realizar operaciones por su cuenta.

Actua como operadora Sociedad de Inversidn.

CABA DE BOLAA

USUARIO DE LO6 POHDOS EXCHDEHTES DE FONDOG

OBTRE
PAPEL OOMEROTAL
AORPTACIONEG BANGARIAGS

BL GOBIERNO PEDERAL
LAE EMPREBAE EMIBORAS
LAE EMPREBAG EMIGORAB

[
[

BL GOBIERNC PEDBRAL PRTROBOROS .
BI, GOBIERNC FBDERAL BONOS DR INDRMNIZACION
BANGARIA
~ LAS EMPREGAS EMIBORAS ~ QBLIGACIONEB
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C) SOCIEDADES DR INVBRSIéN
SOCIEDAD DE INVERSION;:

Sociedad anénima que se dedica a invertir en valorea.
Tipos en Méxlco:

De deuda

Comunes

SINCAS

Son empreaas que diversifican el riesgo y suman las
aportaciones de miles de inversionistas.

D) INSTITUCIONES Y ACTIVIDADES AUXILIARES DR CREDITO.
ORG AC S AUXILI E _CREDITO:

~Arrendadora Financiera: Organizacién Financiera de Crédito
dedicada al Arrendamiento Financiero (rentas periddicas con
opcién a compra, venta o prolongar el periodo del contrato) y el
Arrendamientoc puro de bienes muebles e inmusbles.

~Almacenadora:® Organizacién auxiliar de Crédito cuya
actividad coneiste en la prestacidén de almacenamiento, guarda y
conservacién de mercancias o bienes en Almacén Financiero,
habilitado o directo o Almacén Fiscal, expidiendo Certificados de
Depéeito y Bonos an prenda.

-Empresas de Factoraje: Organizacién auxiliar de Crédito
dedicada a realizar contratos de Factoraje PFinanciero
(Operaciones de compra-venta y de factoraje y documentos por
cobrar). Estas operacionea 8e refieren a la adquisicién de
derechos de Crédito provenientes de las Operaciones Mercantiles
de sus clientea,

-Assguradora: Empresa dedicada a ofrecer instrumentos de
proteccién a personas fimicas y morales. Es un intermediario
Financiero Eepecializado que capta ahorro para 1la traslacién de
riesgos y aplica lo que capta al financiamiento de las reservas
que forma.

-Inetitucién de Fianzas: Complementa la proteoccién otorgado
flanzas que protegen efectivo a titulo oneroso, es un
Intermediario Financiero similar al de la Apeguradora.

-Casa de Cambio: Empresa dedicada a la tnica actividad
auxiliar del crédito Que es la compra-venta y camblio de divieas,
billetes- y piezas metdlicas nacionales o extranjeras, qus no
tengan curso legal en el pais de emisién; Onzas Troy, y piezas
metdlicas conmemorativas en operacionea de mayoreo.
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CAPITULO 11

FINANCIAMIENTO GUBERNAMENTAL

FORMA LEGAL, AMBIENTE FISCAL, CONTRATOS Y CON-
VENIOS DE LAS INSTITUCIONES GUBERNAMENTALES RE
LACIONADAS CON EL FINANCIAMIENTO INTERNACIONAL

1,— ORGANISMOS INTERNACIONALES
A.— BANCO INTERNACIONAL DE DESARROLLO
(BIRF)
B.— CORPORACION FINANCIERA INTERNACIONAL
(CFD)
C.— ASOCIACION INTERNACIONAL DE DESARROLLO
(AIF)
D.- FONDO MONETARIO INTERNACIONAL
(Fu1)
E.- BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO
(BID)
F.— BANCO DE EXPORTACION E IMPORTACION DE
WASHINGTON
(EXIMBANK)

2.~ ORGANISMOS NACIONALES

A.- BANCO DE COMERCIO EXTERIOR
(BANCOMEXT)

B.- BANCO DE MEXICO
(BANXICO)




CAPITULO IXT
1.~ ORGANISMOS INTERNACIONALES
A.- BANCO INTERNACIONAL DE RECONSTRUCCION Y FOMENTO
(BIRF)

Al final de 1la 22 Guerra Mundial en las relaciones
econémicas internacionales, no podia esperarse merced a
movimientos adversos dentro del propio sistema, que habia sido
desquiciada desde su misma estructura y los esfuerzos debian
prever cilerta institucionalizacién con miras & e80 sBurgié una
institucién que, en su dia tomo el nombre de BANCO INTERNACIONAL
DE RECONSTRUCCION Y FOMENTO v al aque se llama frecuentemente
Banco Mundial, habia de encargarse da ayudar a financiar las
obrae de reconstruccién y fomento en los paisez miembros.

Inicié sus actividades sl 25 de junio de 1946, luego de que
en la conferencia de Bretén Woode en donde la mayoria de las
naciones, es decir 44, aprobaron el convenio constitutivo del
Banco, dicho convenio impone la obligacidn de actuar
cautelosamente en sus operaciones ds préstamos, teniendo en
cuenta las perspectivae que existen respscto a que el prestatario
o, en caso de que este no fuera miembro, el fiador pueda cumplir
con las obligaciones derivas del préstamo.

En la conferencia de Bretén Woode se oestimo gque las
inversiones deberian garantizar préstamos para obras producidaa
de reconstruccién y proyectos de deearrollo. La proyectada
inetitucién estaria dotada de una estructura financiera en la que
los riesgoa de epas inversiones saerian compartidos por todos los
miembros, en proporcién que concordarid con la potencla econémica
de cada uno.

Se reguiere asi mismo que ol Banco tome las medidas
necesarias para que los fondos de cada préstamo se dediquen
exclusivaments a los fines para leoe cuales fue concedido,
preatando debida atencién a los sectores da la economia y
eficiencia haciendo caso omiso de consideraciones de cardcter
politico y no econémico.

La banca tiene prohibida concoder préstamos vinculados, es
decir que no puede imponer condicionee que obliguen a gastar el
producte de sus préestamos on el territorio de cualquier miembro
en particular o en el de detertminados miembros, un requisito es
que el Banco, antes de conceder o© garantizar un préstamo,
adquiera la conviccidén de que en las condiciones prevalecientes
en el mercado, ol prestatario no podria obtener el préstamo de
fuentes privadas en condiciones razonables.

En junio de 1865, el BIRF contaba con 102 miembroa que
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habian suscrito 218,884 acciones, por un valor de 21,899,400
Délares de eate monto el 29.30% era de Estados Unidos; el 12.00%
de Inglaterra; ol 4.84% de Francia; y otro 4.94% por Alemania; el
3.48% por Canadd y China Nacionalista; ol 3.07% por Italia y
Japén ¥y el 3.89% por la India, es8 decir el 87.73% del capital ha
sido aportado por paises, a lo Qque corresponde el 81.55% de 1la
votacién total.

Las finalidades bdaicas son:

-promover la cooperaclidn monetaria internacional

-promover la estabilidad de los tipos de cambic y desalentar
depreciaciones monetarias eon fines de competencia

~restablecer el sistema multilateral de pagos Yy eliminar lae
restricciones cambiariaa que incidan desfavorablemente en el
comercio mundialj;

-Infundir confianza en los paises miembros, mediante la politica
de poner a su disposicién loes recursce del fondo.

-raducir, en duracion y/o Jintensidad, los desequilibrioca en la
balanza de pagos de los paises miembros.

Loa finee del banco serén:

1.- Contribuir a la obra de reconatruccién y fomento an
territorios miembros, facilitande la invereién de capital para
fines productivos, incluso la rehabilitacién de las economias
destruidas o dialocadas por la guerra; promoviends la
transformacién de los medios de produccién a fin de satisfacer
las necesidades de paz y estimulando el demarrollo de los medios
y fuentes de produccién en los paises de escaso deparrollo.

2.- Fomentar invereiones particulares en el extranj. o
mediante garantias o participacionee en préstamos y otras
inversicnes que hicleren inversmionistas particulares; y cuando no
hubiera capital privado disponible en condiciones razonables,
suplementar las inveraiones privadas suministrande, en
condiciones adecuadas, fondos para finea productivos, ya sea de
su propio capital, de loa fondos por 81 levantado o de sus demis
recursos.

3.- Promover un crecimiento equilibrado de largo alcance del
comercio internacional v el mantenimiento del equilibrio de las
balanzas de pagos, alentando las inversiones internacionales para
qus contribuysn al desarrolle de loa recursos productivos de los
miembros y ayudando asi a aumentar la productividad, a elevar el
standard de vida y a manejar las condicioneas de trabajo en sus
territorios.

4.- Coordinar los préstamos que haga o garantice con los
enpréstites internacionales, trdmitados por otros conductos, en
forma tal, que se atienda, en primer término, lo= proyectos,
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grandes o pequefioe, que fueran mds dtilea y urgentea.

5.- Dirigir sus operaciones con atencién debida a los
efoectos que las inversiopes internacionales puedan tener en la
situacién econémica de los territorios de los miembros y, en al
periodo de la post-guerra, contribuir a que la transicién de la
economia de guerra a la economia de paz ge lleve a efecto sin
contratismpo.

Disposiciones Generxales Relatives a log Préstamop vy Garantias
Utilizacién de los rocursos.—

1.~ Los recurgog y las facilidades gque conceda el Banco,
debersn ser utilizados exclusivamente en bensficio de los
miembros, prestdndose atencién equitativa a proyectos de fomento
¥ proyectos de reccnstruccidn.

2.- Debera tener especialmente en cuenta la necesidad de
aligerar la carge financlera que implica la rehabilitacidn y
reconstruccién y deo completar éstas a la brevedad posible.

3.~ Los miembros podréan operar con al Banco a través de sus
tesorerias, bancoas centraleas, fondoe de estabilizacién u otras
agencias fiscales similares, y el Banco podrd oporar con los
miembroa Gnicamoente a través de dichos organismos.

Condiciones bajo lan cuales ol Banco podrd garantizar o conceder
préstamnos

El Banco podrd darantizar, conceder o participar en
préstamos a cualquier miembro o subdivisién politica del mismo, o
a cualguier empresa comercial, industrial o agricola en loa
territorios de un miembro, bajo las siguientee condiclonea:

1.-Que, cuando 8l miembro en ocuyo territorio ase proyecte
realizar una inversién, vy que no gea 61 mismo el prestatario,
dicho miembre o su banco ecentral o cualguier otra agencia
aceptable para el Banco, ofrezeca plena garantia al reembolsc del
capital y a8l pago de intoreses y otros gastos derivados del
préstamo.

2.- Que el Banco esté convencido de que, en las condliciones
prevalecientes del mercado, el prestatario no podré obtensr el
préstamc en otra forma y bajo condiciones que, a Juicio dusl
Banco, le fueron convenientea al prastarle.

3.-Que una comisidén competente, después de un estudio

concienzudo de los méritos de la proposicién, emita un informe
escrito, por el cual recomienda el proyecto.
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4.-Qua la tasa de interés y demds cargos sean razonables y
que, osas tapas, los cargoe vy la tabla de amortizacion del
capital sean adecuados al proyecto en cuestién.

65.- Que tenga en cuenta las perspectivas que existen
respecto a que el prestatario o, el flador pueda cumplir con las
obligacionee derivadas del préstamo.

B8.- Que los préstamos concedidos o garantizados por el Bance
se destinen a proyectos especificos de reconstruccién o fomento.

Utilizacién de los préstamos que el Banco garantice, que
conceda o en loBe cuales tenga participacidén.

1.- El1 banco hara arreglos a fin de asegurar que el producte
de un préstamo se destine dnicamente a loe fines para los cuales
fue concedido, prestando debida atencién a los factores de
economfa y eficiencia vy haciendo caso omiso de influencias o
consideracionea de cardcter politico y no scondémico.

2.~ Cuando el Banco conceda un préstamo, abrird una cuenta a
nombre del prestatario, y el monto del préstamo serd acraditado a
dicha cuenta en la moneda o en las monedas en que el préstamo
hubiera eide concedido.

Forman de las operaciones deo conceder o facilitar prémtamos.

1.- Mediante la conceBién de préstamos directos o 1la
participacion en tales préstemos con sue fondos propios
correspondlientes a su capital pagado libre de todo gravamen a pus
reservas de caplital.

2.- Mediante la conceeién de préatamos diractos o 1a
participacién en ellos, con fondos levantadoe en sl mercado de un
miembro o tomadoe en préstamo por el Banco en otra forma.

3.- Mediante 1la garantia +total o parcial de préstamos
concedidos por inversionistas privados por los conductos
corrientes de inveraidn.

4.- E1 banco podrd tomar préstamon, fondes, o garantizar
préstamos con la aprobacién del miembro en cuyo morcado se
levantardn loa fondos ¥y de aquel miembro en cuya moneda el
préstamo oo efectuard, y solo si ambos miembros convienen en qQue
el producto dsl préatamo pusda ser convertido, ain restriccién
alguna, en la moneda de cualquier otro miembro.

Disponibilidad y transferencia de monedas

1.- Las monedas pagadas al Banco podrdn ser dadas en
préstamc uUnicamente con la aprobacién del miembros de cuya moneda
se tratard, esmas monedas podran ser usadas o cambiadas, sin
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reatriccién alguna por parte de los miembroe, cuyas monedas se
ofrezcan por otras monedas que se neceaitaran, para cumplir con
ragos contractuales por concepto de interesee otros cargos o
amortizacion de préstamos contratados por el mismo Banco o para
cubrir compromisos del Banco respecto de pagos contractuales
aobre préstamoe garantizadoa por el,

2.- Las monedas que el Banco recibiere de preatatarics o
fiadores en pago a cuenta de capital de préstamos directos gue
hubiere concedido no podrédn ser cambiadas por monedas de otros
miembros o prestadas nuevamente, s8on con la aprobacién de los
miembros de cuyas monedas ge trataré.

Disposiciones referentes al pago do préstamos directos.-—

1.~ El banco determinard los términos y condiciones que
regirdn para el pago de intereses y amortizacién, el vencimiento
¥y las fechas de pago de cada préstamo. Determinard también la
tapa y cualesguiera otros términos y condiciones rofersntes a las
comisiones que Be cargarédn a dichoa préstamoe, durante los diez
primeros afios de operaciones del Banco, la taea de comisién no
serid inferior al 1% anual, ni superior al 1.5% anual, y =ae
cobrard sobre la parte vigente de los préstamos. Una vez
transcurridc el perfiodo de los diez afios, la tasa de comisién
podrd ser reducida por el Banco tanto para futuros préstamos,
siempre que la reserva acumulada por el Banco y otras utilidadese
fueren consideradas por 61 como auficientes, para justificar esa
reduceidén, podrd también aumentar, a su diacrecién, 1la tama de
comisiébn por encima del limite arriba indicado, ei la experiencia
aei lo aconsmejarse,.

2.- Todo contrato de préetamo deberd estipular la moneda o
las monedas en que los pagos contractuales deberdn efectuarse al
Banco. Esos pagos podrén hacerse a opcidn del preatatario, en oro
o, previo acuerde con el Banco, en la moneda de un miembro
distinta de lo eatipulade en el contrato,

Deberadn ser equivalentes al valor que corresponda a los
pagos contractuales en la fecha de la concesién del préstamo, y
en términos de una moneda especifica al efecto por el Banco y por
una mayoria de las tres cuartas partes de la totalidad de los
votos.

3.- Si el servicio de cualquisr préstamoc pudiese ser
cubierto en la forma estipulada, el miembro podrd solicitar del
Banco que se moderen las condiciones de pago. Si el Banco llegard
a la convicecién de que una concesidn en este sentido convendria a
los intereses de dicho miembro y a las operaciones del Banco y a
los intereses de sus miembros en general, podrd proceder conforme
a una o ambas de las siguientes disposiciones:

a) El Banco podrd aceptar el pago del smervicic del préstamo

3z



en la moneda de dicho miembro por periodos que no excedan de tres
afios ¥ en términos convenientes respecto al use de esa moneda y
al mantenimisnto de su valor de cambio exterior: ami como para la
recompra de esa moneda en condiciones adecuadas.

b)El banco podrd modificar los términoa de amortizacidén o
ampliar el lazo de wigencia de wn préstamo o tomar ambas medidaa

a ls vez.
Garantias.

1.~Las comieiones de garantia deberdn ser pagadas
directamente al Banco por el prestatario.

2.~ En caso de insolvencia del prestatarip y del fiador que
hubiere, @l Banco ofrecerd comprar log bonoe u otras obligaciones
garantizadas a la par y pagar los intereses acumulados hasta la
focha £ijada en la oferta,

3.~ El1 Banca guada facultado para determinar cualesquiera
atros términos y condiclones para las garantias.

Bituacidén juridica

¥l Banco deberia tener plena personalidad Juridica y, en

particular, la capacidad de:
1.- Celebrar contratos;
2.~ Adquirir bienes muebles e inmusbles y disponer de ellos;
3.~ Entablar acciones judiciales.

Excepciones del pago de impuestos

1.- El Banco, Bus activos, sus bleneas, sus entradas, sus
operaciones y transacciones autorizadas por eate Convenio,
quedardn exentos de toda clase de impuestos y derechos aduanales.

El Banco quedard también exentoc de toda responsabilidad
respecto del pago o recaudacién de cualguier impueato o derecho.

2.~ Los Bueldos y emolumentoa gque pague el Banco a
Directores RJjecutivos, Suplentes, Funcionarios o empleados del
mismo, que no fueren ciudadanos, subditos u otreos naclionales
localea, guedaran exentes de tode impuesto.

3.~ 81 la Gnica base Jurisdiccional para tal impupatc fuere
8l lugar o la moneda en que hublere sido emitido, en gque fusre
pagadero o en qQue hubiere side pagado o© el lugar de cualquiser
aficina o agencia mantenida por el Banco.

4.~ Ninguna c¢lase de impuestos podrd gravar las abligaciones

o titulos garantizados por el Banco {(inclusc sue dividendos o
interases}, fusre quien fuere au tenedor.
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B.- CORPORACION FINANCIERA INTERNACIONAL
(C.F.I.) '

La Corporacién Financiera Intarnacional es una inatitucién
de inversiones establecidas por los gobiernos miembros con al fin
de contribuir al desarrollo industrial de sus paises miembros
menos avanzados mediante inversiones en empresas privadasa
productivas. Es una filial del Banco Internacional de
Reconstruccién y fomento (Bancoe Mundial), y @e cred el 24 de
Julio de 19568 en virtud de un convenio internacional.

Los contratos de inversién suscritos entre diversas empresas
y la CFI a menudo contienen dieposiciones relativas a la
implantacién y mantenimiento por los preetatarios de sistemas de
contabilidad y de control de costos, ¥y a la designacién de
auditoree independientes. Esos contratos también suelen contener
disposiciones relativas a los informes financiercs gque deben
presentares a la CFl y a otras cuestiones. Aungue en todos loa
contratos de inversién de la CFI se toman en consideracién las
circunastancias de cada camc especifico, hay cierta informacidn
financiera que =e exige en todos 1los casos. El tipo de
informacién que desea obtener la CFl en el mimmo que generalments
necesitan las instituciones privadas de inversionas.

Objetos de financiamiento

1.- La CFl considera sole los proyectos de inverelén cuyo
objetivo sea el establecimiento, expansién o mejoramiento de una
empresa privada productiva que contribuya al desempsfio de 1la
economia del pais en &l cual Be sncuentra ubicada.

2.- Las empresas financiadas por la CFI deben estar ubicadas
en un pais miembro, incluyendo territorios dependientes. En sus
primeros afioe la CFI tiene el propdsito de concentrar sua
inversiones en paises mienbros menoa deesarrollados y en los
territorics dependientes en el exterior de paises miembros.
Normalmente, durante los primeros afios no hard inversiones en loa
paisens méds industrializadoa.

3.- La CFI emprendard oparaciones de financiamiento en
agociacién con inversionistas privados: es decir, cuando el
capital privado Be esta invirtiendo, o aproximadamente al mismo
tiempo. En cada casc la Corporacién debe quedar satisfecha de que
estose inveraionistae eatdn contribuyendo con sus propios recursos
a la integracidén de los fondos requeridos por la nusva inversién
con la amplitud que pueda razonablemente esperarse, ¥y que de los
fondos requaridos no pusde obtenerse de otras fusntes privadas en
términos razonables. Ordinariamente la CFI esperara que los
inversionistas privados proporcionen mis de la mitad del capital
requerido.
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4.~ La CFI entraria en Asociacién con inversiones privados,
nacionales o extranjeros, o ambos. La CFI considerard
particularmente proyectos de inverasidn privada que incluyan ambas
fuentes, nacionales y extranjeraa.

Fue creada en 19566, esta afiliado al BANCO MUNDIAL, Es una
inatitucién de inversiones, cuyo objetivo es complementar las
actividades del banco, estimulando el crecimiento de la empresa
privada en sus palises miembros, abocandose a los menos
deearrolladoe.

Proporciona financiamiento sin garantia gubernamental de
reemboleo, en aquellos casos en que no gs dispone de suficients
capital privado en condicionee razonsbles, por otra parte crea
oportunidades de inversién uniendo para ello a inversionistas
nacionales y extranjeros con una gestidn administrativa
exporimentada, y estimula la corriente del capital privado hacia
inversiones productivas en los paises miembros.

Loe directores ejecutivos del Banco actidan igualmente como
directores de la CFI al 3igual que la preasidencia, aiendo el
presidente del banco, presidente de la junta del CFI. cuenta con
los eervicios de loe departamentos del Banco, para sus funciones
administrativas, econdmicas y ctras.

La CFI fue esbozada publicamente por 12 vez en 1951 por el
coneejo consultivoe de los Estados Unidos para el desarrollo
Econémice. Un aflo mds tarde, en 1852, el Banco Mundial pdblico un
informe sobre la propuesta para crear una Corporacién Financiera
Internacional. Luago de examinarla en 1954, varios gobierncs
manifestaron publicamente Bu apoyo & una corporacidén como la que
8e proponia, y la Asamblea General de las Naciones Unidas acordd
encomendar al Banco que redactase los estatutos de esa
organizacién y en abril de 1955 al Banco aometié oficialments el
proyacto de los estatutoe a la consideracién de suB paiges
miembros. Una vez que 31 gobiernos hubleron firmadec su convenio
constitutivo, la CPl inicid sus actividades en juljio de 18566.

Hasta sl 30 de septiembre de 1963 la CFI tenia 75 paises
miembros, su capital suscrito era de US. $198.5 millones. E1
capital autorizado iniclalmente era de US $110 millones para
permitir nuavas suscripciones, Fue aumentandoc y en septiembre de
1983 a US$110 millones para permitir nuevos suscripciones.

La CFl ofrece <financiamientos a largo plazo, mediante
suascripciones de acciones de capital, coadyuva al crecimiento de
los mercadoe locales de los paises miembros garantizando la
suscripcidén de emisiones de acciones o valores con anterioridad a
su venta publica, no hace inversiones en empresas, propiedad del
astado, ¢ administradas por el gobierno, tampoco participa en
operaciones que tengan como fin primordial el reembolso de
inversiones para el establecimiento de nuevae empresas con la
participacién de la CFI, la aportacién de esta a las neceasidades

a5



de capital habré de ser siempre inferior al 50% del total.

El prdﬁédio de las inversiones que realiza la CFI es de
US3$14,300.00. Aunque no se ha fijado un limite miximo en cuanto a
lae cantidades que pueds invertir en una empresa.

Objeto

El objeto de la Corporaciédn serd la promucién dal demarrcllo
mediante el eatimulo de empresas privadas productivas en los
paiges miembros, particularmente en la &resas mencs desarrclladas,
de tal manera gque se complementen las actividades del Banco
Internacional de Reconstruccién y Fomento (De aqui en adelante
llamado el Banco) En prosecucisén de emte objeto la Corporacién.

1.- Ayudara, asociada a inversionistas privados, al
financiamiento de la organizacién, mejoramiento y expansién de
empresas privadas, productivas gue contribuyan al desarrollo de
los paises miembros mediante inversionea, sin la garantia de
cumplimiento del gobiernoc miembroa en cuestién, en les casos en
que capital privado suficiente no se encuentre diaponible en
condiciones razonables.

2.- Tratarad de relacionar laa oportunidades de inverasidén, el
capital privado local Yy extranjeroc, y la experisncia
administrativa.

3.- Tratara de estimular y de ayudar a la creacién de
condiciones que favorezcan el flujo de capital privado, local y
extranjerc, haecia una inversidn productiva en los paisas
miembros.

Operaciones Financieran

La Corporacién podrd invertir sus fondos en empresas
privadas productivas gituadas en loa territorios de sus miembrosa,
La exiatencia de un interés gubernamental o de cualqQuier otro
interés ptliblico en una empreea de tal clase no constituira
necesariamente impedimento para que la Corporacién invierta en la
empresa.

Formas de Financiamiento.

La Corporacién podrd invertir eus fondos en la forma o
formas que estime apropiadas dentro de las circunstancias.

i.- La Corporacién no hard ninguna inversién para la cual, a
su Juicio, ®se pueda obtener capital privado suficiente en
condiciones razonables.

2.- No financiard una empresa en loa territoriocse de un
miembro si el miembro objeta el financiamiento.

3.- No impondrd como condicién que al producte de un
financiamlento suyo se gaste en los territorios de un pais
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determinado.

4.« No asumiri responsabilidad por la administracidén ds una
empresa en la cual haya invertido dinerc ni ejercitara derechos
de voto para tal fin ni para ningin otro qQue, en su opinidén, esté
propiamente dentro de la esfera del control administrativo:

5.- Hard sus financiamientos en los términos y condiciones
que coneidere apropiados, y tomardéd en cuenta las necesidades de
la empresa, los riesgos asumidos por la Corporacién y los
Términos y condiciones que normalmente pudisran obtener los
inversionistas privados para financiamientos similares.

8.-Tratard de activar la circulacién de sus fondoe mediante
la venta de sus inversiones a inveresionistas privados siempre que
tal venta pueda hacerse en forme apropiada y, en condiciocnes
satisfactoriaa.
La Corporacidén tratard de mantener una razonable
diveraificacion en sus inversiones.

Proteccién de interesea.

Ninguna dispoasicién de este Convenio impedird que 1la
Corporacidn tome lam medidas y ejércite los derechos que estime
necesarios para la proteccién de sus interemes ®n casac de
incumplimiente © amenaza de incumplimiento en alguna de sus
inversiones, o de insclvencia de la empresa en la que haya hecho
la inversién, o en otrae situaciones que, a Juicio ds la
Corporacién. amenacen colocar en peligro la inversidn.

Ademds de las operaciones autorizadas en otrae disposiciones
de eete Convenio, la Corporacién también podra:

-Obtener fondos prestados ¥ para este fin dar la prenda u
otra garantia por tales fondos gque la Corporacidén resuelva;
siempre que antes de hacer una venta piblica de sus obligaciones
en 1los mercados de un miembro, la Corporacién obtenga la
aprobacién de ese miembro y del miembro y del miembre en cuya
moneda las obligaciones hayan de smser denominadas.

-Invertir, en las obligaciones que determine, los fondos gque
ne necesite en sus operacicnes financlieras, y también los fondes
qQque tenga en su poder a los efectos de pago de pensiocnes u otro
objets similar en cualepquiera valores negociablea en el mercado,
todo esto s8in que Be encusntre sometida a las restricciones
impuestas.

-Garantizar los valoress que haya adquirido cono inversién a
los efectos de facilitar su venta.

-Comprar y vender valoree que haya emitido o garantizado o
que haya adquirido como inversién;
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-Ejercer vlas demds facultades inherente a =u negocic y que
sean necesarias o fitiles a la promocidén de sus objetivos.

La Corporacién y sus funcionarios nc podrdn invertir en los
asuntos politicos de ningin miembro, y la indole politica del
miembro o miembroe en cuestién no deberd influir en sus
decisiones.

Al tomar sus decisionea, la Corporacién sdlo tendré en
cuenta conaideraciones de orden econémico, vy estas
consideraciones se pesardn imparcialmente a loas efectos de lograr
los objetivoe establecidos de este Convenio.

Relaciones con Otras Organizaciones Internacionales

La Corporacién, actuando a través del Banco, llegard a
acuerdos formales con las NBaciones Unidas, y podrd llegar a tales
acuerdos con otras organizaciones piblicas internacicnales que
tengan responsabilidadea especializadan en esferaa afines.

Porsonalidad Juridica

A fin de que la Corporacisn pusda cumplir con las funciones
que ae le encomiendan, 1la personalidad juridica, las inmunidades
v loa privilegios, le serén concedidos en los territorios de cada
miembro.

La Corporacidén tendria personalidad Jjuridica plena y en
particular, poseerd capacidad para: -

1.- Celebrar contratos:
2.- Adquirir bienes muebles e inmuebles y enajenarlos,
3.- Entablar acciones



C.- ABOCIACION INTERNACIONAL DE DESARROLLO
tALIF)

Fue propussta por el senador A.J. Mike Monroy, en febrero de
19568, como una institucién que esta asociada al Banco
Internacional de Reconstruccién y fomento, para hacer préstamos a
largo plazo y a bajas tasas de interés a paises subdesarrollados
para proyectos de infraestructura, en condiciones mds liberales
que los créditos del Banco Mundial, (pagadas total o parcialmente
on monedas de los pafises deudores).

El financiamiento seria en términcs liberalee sobre bases
multilateraleas, es decir habria la participacién de otros paisesn
exportadores de capital ademds de Estados Unidos, y usar parte de
las tenencias del gobierno Estado JK de monedas locales
adquiridas mediante la venta de productos agricolae excedentes,
ademds de completar la parte del financiamiento “No bancario” que
representa en muchos casos del 20 al 50% del costo de proysctos
especificas que +éate ha tenide que rechazar por falta de
financiamiento.

En Jjulio de 1958 sl penado norteamesricano reconoce la
conveniencia de promover el deasarrollo intsrnacional mediante
préstamos multilaterales, y solicita al Conssja Nacional
Monetario y Financiero de E. U. de N. estudiar la posibilidad del
establecimiento de la Asociacién como afiliada del Banco Mundial.

En agosto de 1958 el prosidente Eisenhower dirige una carta
al secretaric de la tesoreria expresands su apoyo a 1la
institucién, siempre y cuande fusra apoyadc por otros paisas
exportadores de capital.

La propueata ese hizo sn la decimotercera reunién anual de
gobernadores del Banco Mundial, celebrada en Nueva Delhi, no
teniendo mucha aceptacidn en ese entonces.

De acuerdo con la propuesta de E. U. tendria un capital
inicial de 1,000 millones de ddlares a ser exhibido durante un
periodeo de 5 afios, con Buscripciones proporcicnales a la de los
paises miembros del Banco Mundial. La aportacién de E. U. seria
de 320 millones de délares, de inmediato y el resto en
exhibiciones iguales durante 5 afics, ol 20% de cada pago seria en
oro o dblares y el B0%¥ en monedas nacionales, de este 80X
suscrito en moneda nacional, loe paises industrialee tendrian que
hacer sl 30% convertible para tener mayor amplitud en las
posibilidades de colocar pedidos en distintos paises.

La asociacidn también podria obtener recursos adicionales
mediente préetamcs de los paises miembros y transferencias entre
los miembros de las monedas respectivas, pasado un afio, luego de
que varios paises reconocian la necesidad de una Asociacidn asi
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el seflor Black (presidente del Bance Mundial) a@s expreso
nuavamente en favor de la posibilidad de crear dicha Institucién
y en 1980 en la XV asamblea Anual de gobernadores del BIRF
calebrada en Washington D.C. entrd en vigor sl convenio de la
Asociacidn Internacional de Feomento, e inieié como filial del
Banco Mundial, para financiar el crecimiento econémico en los
paises menos desarrollados.

En la Asociacién, la participacién mds vigorosa meria de los
paises industriales europecs (Japdn, Canadd, Australia y Unidn de
Suddfrica) los cuales apcrtaron 433 millones de ddélares, siende
Buperior a los 320 millonass que corresponden a E. U.. De esate
modo los paisee mdes avanzados aportaron 753 millones, esto seria
una forma de manifestar el interés que las naciones
economicamente mAa fuertes +tienen en el progreso de los paises
menos desarrollados., en dicha asamblea el ministro de Hacienda
anuncio que el ejecutivo procede a iniciar ante el Congreso, la
adhesidén de méxico a la Ascociacidn, las inversiones serisn en
mayor volumen y por periodos mas largos de amortizacion y menores
tasae de interée, a f£fin de reducir la carga que el pago de sstos
préstamos impone.

AIF posee yrecursos financieroe para sl desarrollo a las dreas
menos desarrolladas del mundo que sean miembros de la
Institucibn.

Sus estatutos permiten un grado considerable de flexibilidad
tanto en loe propdsitos para loe que otorgue financiamiento como
las condiciones en que haga leos préstamos, tendria un margen mis
amplioc que el BANCO que es el administrador de la AIF, pero el
nivel se mantendrd al nivel del banco.

Una caracteristica Wnica es la divimidn en 2 grupoa de los
paises miembros para los propdésitos de la suscripcién de los
fondos.

Las suscripciones son pagaderas en un periodo da 5 afios y
los paises que ambos grupoe pagara en oro o moneda libremente
convertible el 10% de sus suacripciones iniciales, 8in embarge
uno de los grupos, el de los 17 paises mds industrializados del
BANCO cubre el 80% restante igualmente que el 10% 8olo que en 5
plazos igualeas, el otro grupo compuesto por los 51 paises menos
industrializados pagard el 90% restante en moneda nacional
respectiva, misma que no se podrd convertir en otras monedas ©
utilizar para financiar exportaciones del pais de que 8e trate
gin su conocimiento.

Hasta junio de 1985, 82 paises son miembros de la AIF Que
han suscriteo 995,695,000 délareas. En la Seccién I, 18 paises han
aportado el 75.46% de la suscripeién total del capital y el 100%
de 1los recursos suplementarios, con conjunto cuentan con el
84.71% de los votos, los reatantes 84 paises han aportado el
24.54% del capital suserito y su poder de votacidén en conjunto
representa el 35.29%.
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De los fines de la Asociacitn

1.~ Promover el desarroclle econémico, incrementar la
productividad y, de eate modo, elevar el nivel de vida en laa
regiones menoe desarrclladas del mundo, comprendidas dentro de
los territorios de los miembros de la Asociaclén, especialmente
mediante la aportacién de recursos financierca necesarios para
atender a sus mAa destacadas necesidades de desarrollo, en
condiciones, mds flexibles y menos gravosas parz la balanza de
pagos gue las que suelen aplicarse en los préstamos usuales de
expansidén econdémica del Banco Internacional de Reconstruccién vy
Fomenta.

Enplec de Recurseoe ¥y Condicicnes de financiacidn.

- La Asociacién proporecionard financiacién deatinada a
impulsar el crecimiento en lase zonae menos desarrolladas del
mundo, comprendidas dentro de los territorics de sus miembroe.

- La financiacidén proporcionada por la Asociacién Be
aplicard a proyectos que, en opinién de la miema, tengan una alta
prioridad en el deasarrollo scondémico a la luz de las necesidades
de la regién en el desarrollo econdmice a la luz de las
neceaidades de la regién o regiones de que se trate, y, msalvo en
circunatancias especiales, el financiamiento =ae aplicard a
proyectos eapecificos.

~ La Asociacién no facilitara financiacidén ai estima que
ésta puede lograrse en sectores privados, en condiciones
razonablee para el usuario o bien por medio de un préstamo del
tipo de loe gque hace el Banco.

- La Asociacién no suministrard recuracs financieroa ain la
recomendacién pravia de un comité competente, gque haya realizado
un cuidadoso estudic de las condiciones de la propuesta.

- La Asociacién no proveerd fondos para un proyecto i el
miembro dentro de cuyos territoriocs se encuentra se opone a la
financlacién, Sin embargo, ls Asociacidén no precisard asegurarse
del consentimiento individual de cada uno de los miembroa en el
caso da financiacién a una organizacién publica internacional o
regional.

- No impondrd condiciones para que sus fondos se gaaten en
los territorios de un miembro o miombros determinados, sin
embargo, no serd obstidculo para que la Asociacidén cumpla con
cualquier restriccién de este Convenio, incluso aquéllas
relativas a los recursos suplementarios aportados en virtud de
arreglo entre la Asociacién ¥y el miembro contribuyente.

- La Agociacién tomard medidas para asegurar que loa fondos
de cualquier financiacién 8ean empleados tnicamente para los
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f£ines autorizadoa, teniendo en cusnta consideraciones econdmicas,
oficacia y competencia en el mercado internacional, sin aceptar
influencias politicas o de naturaleza no econdmica.

- Los fondoa serdn puestos a dispoeicidén del usuario sélo
para hacer frente a los gastos relacionados con el proyecte y a
medida que dichos gastos ae vayan produciendo.

Forma y condiciones del financiamiento.

- La financiacién serd en forma de préstamos, Sin embargo,
podrd hacerse otra clase de financiaciones, bien:

Con cargo a loas fondos saubscritos y sumas derivadas de
aquéllos a titulo de capital, intereses y otros conceptos, si la
autorizacién de tales subscripcicnes consiente expresamente dicho
tipo de financiacldédn. o, usando en circunstancias especiales, los
recursos suplemantarios entregados a la Asociacién y fondos
derivados de los miemos a titulo de capital, intereses u otros
conceptos, si loa acuerdos por los cuales se proporcionan dichos
recursos autorizan expresamente este tipo de financiamiento.

- Podré conceder financiacién en la forma de condicionss quse
crea adecuadas, teniendo en cuenta la situacién acondémica y 1las
perapactivas de la regidn o regiones de que se trate, asi como la
naturaleza y exigencias del proyecto.

-Puede proporcionar financiacidn a un miembro al gobierno de
un territorio comprendido dentro de algin miembro de la
Asocliacién, una subdivisidén peolitica de los anteriores, una
entidad piblica o privada incluida en los territorios de uno o
varios miembros o a una organizacién piblica internacional o
regional.

- En 8l caso de un préstamoc 8 una entidad que no sea un
miembro. puede, a s8su discreci6n, exigir adecuada garantia
gubernamental o de otra indole.

Relaciones con otras inetituciones internaciocnales.

La Asociacién concertard acuerdos con las Naciones Unidas y
puede hacerlo aeimismo con otras organizaciones publicas con
responsabilidades empecializadas en actividades similares.

Situacidén Juridica, Inmunidades y Privilegios.

La Asociacién disfrutard, en los territorios de todos los

miembros, de la situacién Juridica, inmunidades y privilegiocs
como sigue:



. Poseerd plana personalidad Jurldica ¥, ©n particular, 1la
capacidad de:
a) Celsebrar contratos
b) Adquirir bienes muebles e inmusbles, y disponer de ellos;
e) Entablar acciocnes judiciales.
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D.~ FONDD MONETARIO INTERNACIONAL
(F.M. 1.}

Loa fines del Fondo Monetario Internacional son:

~Promover la cooperacidén monetaria internacisonal a través de
una permanente que proporcione un mecanismc de consulta y
colaberacidn en materia de problemas internacionalea.

~Facilitar la expansién y el crecimiento equilibrado del
comercio internacional y contribuir con elloc a promover y
mantener altos niveles de ocupacidn e ingresos realee y a
desarrollar los recursos productivos de todos los paises
asociados came ebhjetivoa primordisles de la politica econdmica.

~Promover la eatabilidad de los cambios, asegurar que las
relaciones cambiarias entre lem ascciadoz mean ordenadoa y evitar
depreciaciones con fines de competencia.

~Ayudar a establecer un sistema multilateral de pago2 para
las operacionaes an cuenta corriente eofsctuadas entre los
asgciados y a eliminar las restricciones cambiarias que astar en
el crecimiento del comercio mundial.

~Infundir c¢onfianza a los paises asociados al poner su
disposicion los recursos del Fondo en condiciones que protejan a
épte, ddndoles asi ocasién de corregir los desajusten de sus
balanzaz de pagos 8in recurrir a medidas que destruyan la
prasperidad nacional o internacional.

-Pe acuerdo con lo anterior, reducir la duracién y la
intensidad del deseguilibrio de las balanzas de pagas de losa
paisesa asociados.

Asociados fundadores.- Loz paises asocciados fundadores del
fonde wmerdn los representadeos en la Conferencia Monetaria vy
Financiera de las Naciones Unidaa ocuyos gabisrnoa acepten
asociarse antes de la fecha sefialada.

Sustitucién de moneda por valores.— El  fondo aceptara
cualquier asociado, en sustitucién de parte de la moneda del pais
que & juicio del ‘fondo no sea necesaria para las operaciones de
éste, pagard u obligaciones semejantes emitidos por el asociado o
por el depositario designado por &1, gue no merdn negociables, no
causardn intereses y seran pagaderos & la vista a su valor de
paridad mediante un abono a cuenta del Fondo en el depositario
aefialado.
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Paridad en las monedas.-

La . paridad de la moneda de cada asociado se expresara en oro
como denominador comin o en dblares norteamericanos del peso vy
ley vigentea el lero. de julio de 1944.

-Estas paridades regirdn todos los gdlculoes telativos a las
monedas de los asociados para los efectos de las disposiciones de
este Convenio.

" =Compra de oro al precio de paridad.-

El fondo fijard a los asociados, para las operaciones en
oro, un margan superior e inferior a la paridad y ningin asocciado
comprard oro, un margen superior de paridad mda el margen
prescrito ni lo venderd a un precio inferior al precio de paridad
menos el margen prescrito.

~Operaciones con divisas a los tipos de paridad.-

-Los tipos médximos y minimos para las operaciones con divisas
de paises asocliadoe efectuadas en territorio de éstoa, no sae
apartardn de la
paridad.

1.- Organismos que podran tratar con el Fondo.~-

Los asociados trataridn con el Fondo 86lo a través de su

Teaoreria, banco central, fondo de astabilizacién u otra agencia -

fiscal - semejante, ¥y el Fondo tratard sélo con o a travée de
dichos organismos.

Limitacién de las operaciones del Fondo.-

Salvo si este convenio dispone lo contrario, las operacicnes
por cuenta del Fondo se limitaran a las que tengan por objeta
suministrar a un asociado a iniciativa del mismo, la moneda de
otro a cambio de otro o de la moneda de los demdas, a cambio de la
propia, en las condiciones siguienta.

a) Que el asociado que solicita la moneda indique que la
neceeita en ese momento para efectuar pagoa con la misma
compatibles con las disposiciones de eate Convenio;

b) Que el Fondo no haya dado aviso, de que son escasas las
existencias de la monoda eolicitada;

¢) Que la compra propuesta no dé lugar a que las existencias
del Fondo de la moneda ;| del pais= comprador aumenten en mas del
25 por ciento de la participacién de émte durante los doce meses
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anterioree a la fecha de la compra, ni excedan del 200 por ciento
de la participacion; salvo que el limite del 25 por ciento s6lc
aerd aplicable en la medida en que las existencias del Fondo de
la moneda del pais hayan sido aumentadas a mds del 75 por ciento
de la participacidn de easté, si eran inferiores a esta cantidad.

d) Loa paipes asociados no tendrdn derecho, sin antorizacion
del Fondo a usar los recursos de &ate para adquirir moneda con
objeto de retenerla para cubrir operaciones cambiarias a futuro.

4_.-Renuncia a condiciones.-

El Fondo podrd, a su diaposicidén y en forma que salvaguarde
sus intereses renunclar a cualquiera de las condiciones
preacritas de este Articulo, sobre tode en el caso de los paises
asociados que hayan evitade hacer uso continueo o cuantioao de los
racursos del Fondo. Al renunciar a dichas condiciones tendri en
cuenta las necesidades periddicas o sxcepcionalses del pais que
solicita la renuncia. Tendrd también en cuenta la disposicidn de
un asociado a dar en prenda colateral oro, plata, valores u otras
disponibilidades aceptables cuyo valor sesa suficiente, en opinién
del Fondo, para proteger sus interesea, y podrd exigir, como
condicién para la renuncia, dicha garantia colateral.
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E.~ BANCD INTERAMERXICANO DE DES8ARROLLO
(B.1.D.)

El Banco Interamericano de Fomento adquirié existencia legal
con fecha 30 de diciembre de 1959. Con dicha ratificacién la
suscripcidén de capital del banco sobrepase el 85X que se
precipaba para darle existencia oficial.

Esta Institucidn inicio sus actividades el dia 12 de octubre
de 1960. La primera Conferencia Internacional tuvo lugar en la
Ciudad de Washington, en la cual se hizo la recomendacién a loa
gobliernos representados en ella el otorgamiento de concesiones
favorables al desarrollo de operaciones bancarias
interamsericanas, muy especialmente las que condujeran al
establecimiento de un Banco Interamericano, con facultades para
establecer sucursales y agencias en los demis paises.

Doce afios méds tarde, se recomendd el establecimiento de un
Banco Panamericane que se eatablecia en Nueva York, Chicago, San
Pranciasco, Buenos Aireas, Nueva Orleans, stc.

En 1la Séptima Conferencia <internaciocnal Americana en la
Ciudad De Montevideo, se recomendd la creacién de un organiamo de
cooperacidén econdémica y financlera, compuesto por wun consejo
directivo, una comisién econémico-conaultivo ¥y un Banco
Interamericano. Este ultimo tendrd funciones reguladores del
crédito y la moneda y concretamente me encargaria de:

a) Eatablecer y fomentar ol crédito interamericano y el
intercambic de capitales

colaborar en la reconstruccién de las economias
monetarias nacionales
c¢) otras funcionem gue Bs le encomendaron.

La junta de gobierno, integrada por un miembro de cada pais
eligié su presidente y un grupo de directores ejecutivos en la
aesién de El Salvador, y ademds formulé el reglamento de
funcionamiento del Banco.

Como me sabe la creacién del Banco Interamericano tiene como
propbSaito fundamental la promocién de un demarrollo sconémico mis
répido en América Latina.

Los paisee que ratificasen el Convenio y depositasmen el
instrumento de ratificacién en la Unién Panamericana con
anterioridad al 31 de diciembre de 1959, serian considerados
“Miembros fundadores del Banco"

Todas las institucliopes financieras internacionales toman en
cuenta #1 hecho de que las monedas de varios de sus miembros son

a7



inconvertibles o que la transferencia de una parte importante de
subscripeién podria causarles dificultades de balanza de pagos.
Es por esa razén que el convenio de cada pago consistiri en oro
o délares y el 50 por ciento en la moneda del pais miembro.

El banco tiene por objeto contribuir a acelerar el proceso
de desarrollo econémico, individual y colectivo, de los paises
miembros"”. Para tal fin el Banco utiliza sus propios recursos y
estimula inversiones privadas.

El banco va a "cooperar con los paises miembros a orientar
su politica de desarrollo hacia una mejor utilizacién de sue
recurses...” ademds estd diaspuesto a "proveer asistencia técnica
para la preparacion, financiamiento y eJjecucidn de planes y
proyectos de desarrolilo, incluyends sl estudio de prioridades y
la formulacién de propuestas mobre proyectos especificoe”.

Objeto v funciones:

-Promover la inversién de capitales publicos y privados para
fines de desarrollo:

-Utilizar su propio capital,los fondos que cobtenga en loe
mercados financiercs y los demds recursos de que disponga, para
el financiamiente del deearrocllo de los paises miembros, dando
prioridad a loa préstamos y operaciones de garantia que
contribuyan mda eficazmente al crecimiento econdémica en dichoa
paises.

~Eastimular las inversiones privadas en proyectos, empresas y
. actividades Que contribuyan al desarrollo econémico Yy
complementar las inversiones privadas cuando no hubiere capitales
particulares disponibles en términos y condiciones razonables:

-Cooperar con los paises miembros a orientar su politica de
desarrollo hacia una mejor utilizacion de sus recursom, en forma
compatible con loes objetivos de una mayor complementacidén de sus
economias ¥y de la promocién del crecimiento ordenade de su
comercio exterior.

Promover asiatencia técnica para la preparacidn,
financiamiento y ejecucién de planes y proyectos de desarrollo,
incluyendo el estudic de prioridades vy la formulacién de
propuestas sobre proyectos eapecificos.
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F.- BANCO DE EXPORTACION E IMPORTACION DE WASHINGTON
(EXIMBANK)

Autorizado por el Decreto del Ejecutivo No. 6581 , del 2 de
febrero de 1834; en concordancia con la Ley de Recuperacién
Industrial Nacional y =me registrd en el Distrito de Colombia el
12 de febrero de 1934.

Los propdéaitos inmediatos del Eximbank consistian en
financiar un aumento probable del volumen de comercic con la
Unién Soviética, con la que se acababan de establecer relaciones
diplomaticas. El objete y propbmito declarade del Banco, era
"ayudar al financlamiento y facilitar entre los Estados Unidos vy
otras nacicnes a los organiemos o sibditos de las mismas”.

Los prop6sitos a largo plazo fueron determinadoe por
caracteristicas temporales de la realidad: la depresién econdmica
vy la guerra.

Sin embargo, el Eximbank nunca realizd su propdsito
inmediato de financiar el comercio ruso-norteamericano, porgue
nunca se resolvieron algunas diferencias relativas a deudas y
reclamaciones. Durante las negociaciones.

El financiamiento de exportaciones a corto plazo (de 30 a
180 dias), se obtiene normalmente a través de fuentes privadasm
cuando la operacidn estd debidamente garantizada. El Eximbank no
otorga crédito para el financiamiento a corto plazo de la venta
de productos sino cuando se trata de ventas a plazo de maa de
seis meses y generalmente para periodos de mds de un afic, donde
el financiamiento privado no se consigue. Los créditos a la
exportacién se otorgan espscialmente para las ventas de equipo de
caplital cuyo plazo varia de uno a cinco afios y para mejorar este
servicio, se aprobaron los siguientes cambics en los tramites:

Antes de solicitar financiamiento, los exportadores puedan
adelantar informacidén al Banco sobre los clientes extranjeros
potenciales.

Informacién proporcionada por los exportadores

Cuando un exportador pide al Banco que participe en el
financiamiento de una venta al exterior a plazo mediano, esata
solicitande 1la compra gin garantia de una parte de las
obligacionee que representan la dsuda del cliente extranjerc. En
estas circunstancias e) Banco generalmente no trata directamente
con el importador, por lo tanto, es tarea del exportador y
presentar al Banco la informacién financiera respectiva. <la
informacién que ol exportador debe presentar en ol balance y el
estado de pérdidas y ganancias de s8u cliente y otros datos que
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demuestres su capacidad de pago. E1 Banco hard un andlisis de la
informacién .presentada y, 8i el camo lo requiere, solicitard
datos adicionales. La informacién, por supuesto ea s6lo para uso
del Banco en sus decisiones acbre lae solicitudes de crédito.
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2.~ ORGANIEMOS8 NACIONALES
A.=- BANCO DE COMERCIOD EXTERIOR

(BANCOMEXT)

La nueva estrategia de BANCOMEXT, darad prioridad al
otorgamiento de garantias y al <financiasmiento de largo plazo.
Para 8llo se buasca mayor participacidén de la banca comercial en
el financiamiento de exportacién. De esta forma, y sin dajar de
atender las demandas de crédito para capital de trabajo y ventas
del sector exportador, el financiamienta de BANCOMEXT Be
orientard en mayor medida a los proyectoa de inversidn que
amplien la plataforma de exportacién del paisa.

Objetivos:

~Consolidar su papel de banca de desarrollo para impulpar al
comercio exterior del pais mediante la integracién de programas
financieros y promocionales.
Fortalecer sus programas integrales de la oferta exportable con
mayores inversiones.

-Estimular la diversificacién de las exportaciones, por
productoe y mercados.

~Incentivar las exportaciones con mayor valor agregado y el
desarrollo de canales de comercializacién para ampliar el acceso
a los mercados internacionales.

-Promover la utilizacidén de lineas de créditeo para financiar
las importaciones que requiere la planta productiva nacional.
Propiciar una mayor participacién de la banca comercial en el
financiamiento de 1la exportacién e importacién de bienes y
Bervicios.

-Fomentar el intercambio comercial con los paises de América
Latina, en particular loa de Centroamérica.

-Vigorizar los mecaniemos de Beguroms y garantias de crédito
para ol comercio exterior.

-Apoyar la incorporacién ¥y la participacién permanente de
emprepas medienas y pequefias en la actividad de comercio
exterior.

-Apoyar la incorporacién y la participacién permanente de
empresas medianas y pequefias en la actividad de comercio exterior

-Coneolidar el procesc de descentralizacidn v culminar el
fortalecimiente de las consejeras comerciales en el exterior.
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~Mantener la autosuficiencia financiera de la Institucién.

Lineamientos:

Para llevar a cabo la estrategia planteada y alcanzar losa
objetivos seflalados, el Bancomext actuard con base en los
siguientes lineamentos.

Conaclidar paguetes financiero-promocionales. Esto se
realizard de manera selectiva conforme a las necesidadea de los
productoas y de los mercados de exportacién a fin de que el
sinomio comercio¥financiamiento impulse el desarrollo exterior de

éxico.

Inducir mayor valor agregade y la comercializacién directa.
Se buscard apoyar la integracién eficiente del aparato productivo
para dar mayor valor agregado a los productos susceptibles de
exportarse. Asimismo, se intensificaron las acciones para lograr
la comercializacién directa, ampliando las facilidades de
almacenamiento de los productoa exportables tanto en el pais como
an 8l extranjera.

Impulear la participacién de empresas medianas y pequefias en
la actividad de exportacidén. El Bancomext eatableceri mecanismos
dgiles vy sencillos para impulsar la incorporacién vy 1la
participacién permanentes de las empresas medianas y pequefias.

Asimismo, para ampliar la base exportadora fortalecera aus
mecaniemos financleros y de garantias e instrumentara el de
factoraje por medio de la banca comercial y de otros
intermediarios financieros.

Fortalecer la actividad de seogundo piso mediante la mayor
diversificacion de loa intermediarios financiercs. Se buscard que
la banca comercial participe de manera mas activa en la
canalizacién del financiamiento al comercio exterior. tanto en
forma directa como fortaleciendo las operaciones de redeacuento.
Participar en operaciones de primer piso. Se continuard operando
en primer piso mclamente para impulsar nuevoa planes de inversidn
o exportacién y financiar proyectns generadores de divisas de
gran magnitud y largos periodoa de maduracidén, Que no sean
atendidos por la banca comercial, Agimismo, e otorgara
financiamientoe a sectores especificos buscande la sindicacion de
los créditos con la banca comercial.

Sindicacién de créditos. Se promoveréd la sindicacién de
créditos con otras instituciones financieras para apoyar el
equipamiento y la modernizacidén de industrias productoras de
bienes o Bsarvicios exportables. Este mecanismo se considerara
también para financiar importaciones que amplien la planta
productiva.
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Continuar con el apoyo al comercio exterior con crédito a
plazos adecuados y costos competitivos. Se canalizari crédito a
plazos adecuados y costos competitivos para apoyar la
participacién del empresaric mexicano en el mercado internacional
en condiciones similares a las que ofrecen otros paises.

Seguir operando el crédito fundamentalmente en divisas. Se
buacara que los apoyos financieros tanto a la exportacién como a
la importacién se otorguen preferentemente en divisas, hard
reducir el costo del financiamiento.

Incentivar el otorgamiento de garantias por medio de la
banca comercial. A fin de incrementar su actividad de garante ds
crédito a la exportacién, el Bancomext hard coparticipes de la
miama a ia  banca comercial y a otros intermediarios
financieros.

Ademds, fortaleceria los mecanismos de seguros de crédito y
adecuard los niveles de las primas y las palizas.

Diversificacién de las fuentes de fondeo. La inatitucién
desarrollard mecanismos no tradicionales des captacién externa
(emisién de bonoa, venta de cartera) para avanzar en la
diversificacién de sus fuentes de fondeo. Asimismo, consolidard
las fuentes tradicionales, procurando reducir los costos de au
obtencidn.

Facilitar el acceso a los recurscs mediante la
instrumentacién de nuevos mecaniemocs como el factoraje. Uno de
los principales retos del Bancomext es establecer mecanismos
adecuados para financiar a la comunidad exportadora. Uno de ellos
es el factoraje internacional, que permite asignar la cobranza de
las exportaciones mexicanas a un banco en el extranjero. Se trata
de un nuevo siastema integral de financiamiento que permita
disponer de recursca freecos del exterior y reducir los cosatoa de
leca exportadoresa.

Desarrollar el Centro de Servicios al Comercio Exterior
(BANCOMEXT-SECOFI). Este Centro proporcionard servicios de
informacién, asescria, sistemas automatizados, publicaciones y
capacitacién. Ari se contara con servicios mds oportuncs y con
mayor valor agregado que sean un mecanismo eficaz de promocién
del comercio exterior. El Institutoc de Formacidén Técnica (IFT)
del Bancomext impulsard lams actividades de capacitacién de
acuerdo con lae necesidades de la comunidad exportadora e
importadora.

Promover de manera selectiva de comercio exterior. La
actividad promociornal es una parte importante en el fomento de
las exportaciones: por ellc el Bancomext 1llevard a cabo una
promocion selectiva, identificando 1la oferta exportable de
productes hacia mercados especificos, consolidanda loa
inatrumentos de cardcter permanente y desarrollando proyectos
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producto/mercado. El1 objetivo de estos proyectos o familias de
productos mexicanos en un -mercado conjuntivo, adecuindolos & las
necesidades y requerimientos de éste.

Culminar .la apertura de conssjeras comercialea. E1 Banco
continuarid fortaleciendo 1la promoeién externa por medio de las
consejeras comerciales, consolidando su presencia en el exterior.

Descentralizacién. Durante 1991 las accionee encaminadas a
continuar con la descentralizacitn paulatina de la Institucidn se
centrarén en:

Fortalecer 1la presencia regional del Banco, abriendo
cﬁicinas eptatales conforme lo exijan las necesidades.
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B.- BANCO DE MgXICO
{BANXICO)

Actia como regulador del crédito y del dinero. Tiene el
control de la emisién de billetem, la regulacidén de la acufiacién
de la moneda y de la reserva metdlica, asimiemo, se encarga de
administrar el encaje legal o sea el depdsito (respaldo econdmico
que garantiza las operaciones que efectuan los cuenta-~habientes
que dejan las instituciones de crédito en el Banco de México
y funje como cdmara de compensacidén entre las instituciones,
debido a la importancia que tiene el contexto financiero del pais
el encaje legal para los bancos es de suma importancia.

El Banco de México, mantiene un estricto control en las
operacicres de los bances a través del encaje legal. El encaje
legal, se encarga de establecer en detalle el destino del dinero
captado. Parte del dinero captado ee destina a créditos.

El régimen de encaje legal por lo que respecta a la

proporcidn de los depdsitos que el banco va a "encajar", es el
40% lo cual es depésitado en distintas cuentas y valorea con ol
banco central, en nuestro caso con ol Banco de México, debe

conatituirlo como reserva para distintos valores gubernamentales
a través de la Banca Central. El 80% restante lo puede prestar a
sus clienteas tomando en cuenta ciertos requisitos.

Por otra parte, también se establece gué proporcién del
dinero captado no puede ser prestada. Esta proporcién del dinero
captado que se de debe prestar al publico, tiene a su vez que aer
depositada "encajada", en diatintos valores gubernamentales.

Eate enfoque del encaje legal reviste gran importancia
espacialmente por lo que respecta al multiplicador maonetario

El encaje ledgal a través del multiplicador monetaria,, es un
instrumento por medic del cual el Banco Central puede controlar
la cantidad de dinero en circulacién., Si se sube el encaje legal,
baja el circulante.

De esa forma el banco crea dinero por medio de los depésitos
que efectiia sus clientes por los créditos otorgados.

A través de alterar, en cualquier direccién el porcentaje
ponderado de encaje legal, el Banco Central puede aumentar o
disminuir la cantidad de dinero en circulacién, sin embargo, dado
que los cambios en encaje legal solo surten efecto sobre
incremento en relacién a los niveles de captacién mantenidos
cuando el cambio en el encaje legal surte efscto, 8l encaje legal
es un vinculo inadecuado como instrumento regulador de la masa
monataria en un pais.
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Un banco solo puede prestar la parte proporcional que, de
acuerdo al encaje legal, sus depbsitos le permiten. ¥ eato
equivale a que en un determinade momento, cualquisr banco Be
encuentra en la situacidn que, si a pesar de ya haber utilizado
toda Bu capacidad de otorgamiento de créditao, atn persiste una
demanda significativa insatisfecha de crédito, por parte de un
buen numero de empreasas, de no @er por las aceptacionas
bancarias, las unicas variables que puede manejar un banco en
‘esas circunstancias son: ir cubriendo gradualmente las demandas
insatisfechas de crédito conforme los vencimientos de operaciones
anteriores se fueron presentando.

Dentro del Sistema Bancario mexicano, en una buena parte de
los créditos otorgados, vy en especial los de largo plazo, el
correspondiente costo esta regido en relacién al C.P.P., este
Gltimo 83 el costo promedioc ponderado de captacidén de recursos de
la Banca Nacional. La cifra correspondiente es calculada vy
publicada alrededor del dia veinte por el Banco de México.

FICOREA (FIDEICOMISO DE COBERTURA DE RIESGOS CAMBIARIOS)

Programa de venta de ddlaree a futuro a tipos de cambio pre-
pactados, a empresas mexicanae con adeudos en monedas extranjeras
que reunirdn ciertos requisitos que el gobierno federal a travéa
de un fideicomiso constituido expresamente para tal fin,
formalizé durante 1983. El objetivo bédsico de tal programa,
consistid en que, a cambio de la venta de ease "seguro contra
devaluaciones futuras"”, en el cual el gobierno fedsral, en
principio, asumié el riesgo de las pérdidas en cambios, las
empresas, como contraparte, renegociaron sus adeudos con bancos
extranjeros, alargando el plazo de la Gltima amortizacidn (8 afios
minimos para adeudos contraidos hasta el 20 de diciembre de 1982,
8 afios minimoa para adeudos contraidos del 20 de diciembre da
1982 en adelante) y el pericdo de gracia correapondiante, 36 4
afios respectivamente en cada una de los camsos recién enunciados).

FOMEX (FONDO PARA EL FOMENTO DE LAS EXPORTACIONES)

El Fondo para el Fomento de las Exportaciones de Productos
Manufacturadoa, FOMEX es un organismo creado por Banco de México
para fomentar las exportaciones, el cual otorga financiamientos a
exportadores siempre y cuando reGnan los reguisitos necesarioa.

Cuando es aceptada una solicitud Banco de México acredita la
cuenta bancaria 8in verificar ai el eliente liquidd el
financiamiento, en ese momento la Institucién bancaria en el caso
de que 1la operacién no se hubisera liquidado financiarad ese
importe, por lo tanto empezarad a cobrar intereses por
financiamiento.
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" El-cliente’ al pagar el financiamiento  debasra - liguidarlo ‘en: .
délares. o en moneda nacional al tipo- de cambio del .dia.gue
efoctis el paga. ; R T A e

Depésito legal.- Es la captacién de Activbé vy ‘,pasivés‘cun
efectivo a tesoreria nacional, el cual se compone como:sigue:

1103.— PABIVO (ABONQ)
OONOXPTO

ACTIVOE (+) PABIVOS (-
A BANOOS DEL EXTRANJRRO VALOR PLAZA (D.F.) 29,046,834
B BANCOS DEL EXTRANJERO VALOR MAXIOO (D.F.)| 4,800.00
o BANOOS DEL EXTRANJERO INTERIC

DA BO TOTAL CUENTAB 8 107001,714
4 REMEEAB AL EXTRANJERG (D.F.) 18,543.46
¥ REMEGAG AL EXTRANJERC INTERIOR 1-528,822

OD-EF ACTIVO O PABIVO BANOOB 27°968,970

1103.- ACTIVO (CARGO)

COMOEPTO AOTIVOG (+) PASIVOS (-
A BANOOS DEL EXTRANJEZRO VALOR PLAZA (D.P.) | 2°026,810
B BANOOD DRL EXTRANJERO VALOR MAXIOO (D.E.) 94,800 [
o BANOOG DEL EXTRANJERO INTERICR s ;
DA BO TOTAL CUENTAS DOLARES
B REMEGAS AL EXTRANJERG (D.F.) 1-970,831
P REMESAG AL EXTRANJERO INTERIOR 766,124
OD-EP ACTIVO O PABIVO BANOOS 1°664,427
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CAPITULO Il

PARTICIPACION DE LA BANCA PRIVADA NACIONAL CON
EL FINANCIAMIENTO INTERNACIONAL

1.— TIPOS DE FINANCIAMIENTO, CARACTERISTICAS,
REQUISITOS

2.— PRESTAMOS BANCARIOS

3.— INTERESES Y TASAS DE INTERES

4.- IMPUESTOS

5.~ PARTICIPACION DE LA BANCA PRIVADA NACIONAL
CON LL FINANCIAMIENTO INTERNACIONAL Y SU
FLUJO

6.— CUENTAS CON BANCOS CORRESPONSALES Y AGEN
CIAS DEL EXTRANJERO




CAPITULO I1X

PARTICIPACION DE LA BANCA PRIVADA MEXICANA CON EL
FINANCIAMIENTO INTERNACIONAL.
1.~ TIPOB DE FINANCIAMIENTO

Los financiamientos son eaenciales para poder operar la
etapa de desarrollo y al mismo tiempo conetituyen la base para
poder lograr un desarrollo econémico equilibrado.

FINANCIAMIENTO A LAS IMPORTACIONES:

Objetivo:
Otorgar apesoria especlializada para la abtencién de
financiamiento a la importacién.

A) FINANCIAMIENTO A CORTO PLAZ0

Este esquema brinda a la empresa la posibilidad de financiar
la importacidn de cualquier tipo de producto a un plazo méximo de
180 dias sin importar el pais de origen.

Productos:

-Operaciones con carta de crédito
-Operaciones sin carta de crédito
a) pago directo al proveedor

b) reemboleo de facturas

-Seguros de crédito

Generales -CORTQO PLAZO
-golicitud por parte de la empresa
-linea de crédito calificada

-autorizacién de operacidn dentro de linea
-pagaréd firmado

Con carta de crédito

-solicitud contrato de crédito comercial

Sin carta de crédito

~relacidén de facturas
-carta declarando no haber financlado dichae facturas
anteriormente.
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Caracteristicas:

~Divisa o ] La que el clisnte

g solicite
-Monto minimo financiable USD 150,000.00
~Plazo de financiamienta Hasta 180 dias a partir de

la fecha de negociacidén.

~Tapa de interés Tasas de mercado
informativa en
dolores LIBOR + 4.

-Amortizacién Capital & intereses al
vencimiento

FINANCIAMIENTOS A PRODUCTOS AGHICOLAS

Este esquema brinda a la empresa la posibilidad de financiar
la importacién de productos agricolas provenientes de los Estados
Unidos y Canadé.

Productos:

- C.C.C. GSM-102 (COMODIT CREDIT CORPORATION)
Corporacién para el crédito en comodidades

- C.c.C. GSM-103

- E.D.C. {EXPORT DEVELOPMENT CORPORATION) Corporacién
para el desarrollo de exportacidn

Generales

-Ser un producto elegible para la C.C.C. o el E.D.C.
-Solicitud por parte de la empresa

-Linea de crédito calificada

-Autorizacién de operacién dentro de linea

~-Pagaré firmado

-Selicitud contrato de crédito comercial.

59



OPERACION PROGRAMA GSM-102 PRODUCTOS AGRicoLas
CARACTEHISTICAS )

-Divisa Délares Americanos
o Moneda Nacional
(Segin disponibilidad)

-Plazo de Financiamiento Hasta 180 dfas a partir
de la fecha de negociacién

-Monto minimo financiable USD 150,000.00

-Tasa de interés Tasas de mercado

informativas

Délarss: LIBOR + 2.75%

-Amortizacién Capital e intereses al
vencimiento

OPERACION PROGRAMA GSM-103 PRODUCTOS AGHICOLAS

CARACTEHISTICAS
-Divisa D6lares Americanos
-Plazo de Financiamiento Hasta la vida Gtil del bien.
-Monto minimo financiable USD 150,000.00
~Tasa de interés Tasas de mercado
—Amortizacidén Capital {(anual)

Intereses semestrales



OPERACION PROGRAMA E.D.C. PRODUCTOS AGRICOLAS
CARACTRHISTICAS

~Divisa

-Plazo de Financiamiento

-Monte minimo financiable

-Tasa de interés

~Amortizacién

~EXPOSURE FEE

Délares Americanos

Hasta 180 diae a
partir de la fecha
de negociacién

UsD 150,000.00

Tasas de mercado
Délares: LIBOR + 2.75%

Capital e intereses
al vencimiento

Segin monto y plazo

PRODUCTOS ELEGIBLES

~maiz

-granos forrajeros
~-productos de maiz
—£rijol

-trigoe

-arroz
~oleaginosas
~aceite crudo
-pasta

-algodén

-leche en polvo

-carne

~huevos

~-plelea crudas

-pulpa ¥y astilla de madera
-malta

-semillas

-embriones y semen bovino
-productos de proteina
-almendras

FINANCIAMIENTO8 A LARGO PLAZO

PRODUCTOS:
-EXIMBANK BUNDLING

-Lineae globales directas
-Lineas globales BANCOMEXT-NAFIN

-Proyectos de invers

16n BANCOMEXT
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Concepto:

Este esquema brinda a la empresa la posibilidad de ‘financiar
a largo plazo la importacidén de bienes de capital, refaccicnes y
gervicios, provenientes de diversas partes de) mundo.

Generales -LARGO PLAZO

-Solicitud de Financiamiento

-Lineas de crédito calificada

~Contrato de crédito firmade

~Conformidad del proveedor del otorgamiento del
financiamiento

~Evidencia de pago del 15% de anticipo

-Sefialar fechas esstimadas de embarque

=Cubrir la prima de segurc corrsspondiente

-No embarcar hasta contar con la aprobacién del organismo
fondeador.

OPERACYON A LARGO PLAZO

CARACTRHISTICAS
-Divisa La del pais de origen y/o
dolares americanca.
-Plazo de Financiamiento Por lo general 5 afios
~Monto minimo financiable B85% sobre el monto del
contrato
-Prima de seguro La gque apligue el pais
~Tada de interés La aplicable segin el

pais (LIBOR, DIRR, OCDE,
SEBR, AKA, ETC.)
mids intereses.

—Amortizacidn Capital e intereses
semestrales
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LINRAS DE CREDITO DIRECTO

~ESTADOS UNIDOS
~CANADA
~BLEMANIA
~INGLATERRA
~ESPARA
~-ITALIA
~FRANCIA
-SUIZA
-HOLANDA
~-AUSTRIA
-COREA
-OTROS

NOTA: LOS PAfSES CON L0S QUE NO SE CUENTA CON LINEA DIRECTA, SE
PODRAN FINANCIAR ATRAVES DE NAFIN Y/O BANCOMEXT.



FINANCIAMIENTO ESTADOS UNIDOS

CARACTEHISTICAS
-Organiasmo EXIMBANK
Délares americanos

. ~DIVISA

~Monto minimo financiable

~-Prima de seguro

~Tasa de interés

B5% sobre el monto del
contrato

2.75%
LIBOR TREAGURY BONDS

-Amort,izacién Capital s interesas
Lo semestrales
FINANCIAMIENTCG CANADA
CARACTEHISTICAS
—Organismo E.D.C. .
~DIVISA Délares americanos

-Monto minimo financiable

=-Plazo del financiamiento
-Prima de seguro
~Taza de interés

—-Amortizacidén

85% sobrs el monto del
contrato

Por lo general 5 afios
La f£ijada por el pais
0.C.D.E. LIBOR

Capital 8 intersses
semestrales



PINANCIAMIENTC ALEMANIA
CARACTEKISTICAS
“BAYERUSCHE VEREINSKBANK"

-Organismo

-DIVISA

-Monto minimo financiable

-Plazo del financiamiento
-Prima ds seguro
-Taga de interés

-~Amortizacidn

HERMES

Dé6lares americanos
o Marcoas Alemanes.

86X sobre el monto del
contrato

Por lo general 5 afios
4.5%
A.K.A. LIBOR

Capital e intereses
semestrales

FINANCIAMIENTO ALEMANIA
CARACTEXISTICAS
“KREDITANSTALT FUR WIEDKRAUBAU (KFW)"

-Organismo

~DIVISA

~Monto minimo financiable

-Plazo del financiamiento
-Prima de seguro

-Taza de interés

a5

HERMES

Délares americanos
o Marcos Alemanoa.

85% sobre el monto del
contrato

Por lo gensral 5 afios
Aprox. 4.5%
A_K.A. LIBOR, C.I.R.R.



PINANCIAMIENTO INGLATERRA
CARACTEHISTICAS
“MIDLAND BANK"

-Organismo E.D.G.D.

-DIVISA Libras Esterlinas o
Dbélares americanos

-~Monto minimo financiable 85% sobre &l monto del
contrato

-Plazo del financiamiento Por lo general 5 afios

-Prima de segurc La fijada por el pais

~Tasa de interés C.I.R.R., O0.C.D.E,

FINANCIAMIENTO ESPARA

CARACTRHISTICAS

-Organismo CESCE
-DIVISA Dblares americanos

o Pogsetas Espafiolas
-Monto minimo financiable 85% sobre el monto del

contrato
~Plazo del financiamiento Por lo general 5 afios
~Prima de seguro La fijada por el pais
-Tasa de interés 0.C.D.E.
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FINANCIAMIENTOS ITALIA

CARACIENISTICAS
*PINEUROP"
. =Organismo FINEUROP/MEDICCREDITO
CENTRALE.
‘=DIVISA D&lares americanos

-Monto minimo financiable

-Plazo del financiamiento

-Prima de ssguro

-Tasa de interés

B85% sobre el monto del
contrato

Por lo gensral 5 afios

No existe, FINEUROP cobra
una comieién por descontar
el papel.

C.I.R.R

PINANCIAMIENTOS FRANCIA
CARACIEKISIICAS
“BANQUE PARIBAS"

-Organisma
~DIVISA

-Monte minimo financiable

-FPlazo del financiamiento
~Prima de seguro

—~Amortizacién

~Tasa de interés

COFACE
Varias

85% sobre el monto del
contrato

Por lo general 5 afins
La fijada en el pais

Capital e intereses

semestralea

C.I.R.R., O.C.D.E.



FINANCIAMIRNTO SUIZA
CARACTEHISTICAS
"UNION DE BANCOS SUIXOA (U.B.S.)"

—0Organismo
~DIVISA

-Monto minimo financiable

-Plazo del financiamiento
~Prima de seguro

-Amortizacién

-Tasa de interés

S.E.R.G.
Francos Suizos

85X sobre sl monto del
contrato

Por lo general § afios
La fijada por el pais

Capital e interesas
aemestrales

SEBER

FINANCIAMIENTOS HOLANDA

CARACTREISTICAS
“N_C.M."
-Qrganiamo N.C.M.
~-DIVISA DSlares americanos

-Monto minimo financiable

-Plazo del financiamienta

-Prima de seguro

-Amortizacién

-Tasa de interés

[:1:]

Florin Holandés

85% mobre el monto del
contrato

Por lo general 5 afios

Fijada por el pais en
cada operacién

Capital e Intereses
semestrales

ALBOR (tasa variable)
LIBOR (tasa variable)



FINANCIAMIENTOS AUSTRIA
CARACTEHISTICAS
“"RAIFFRISEN ZENTRALBANK OSTERREICH"

~Organiamo

~DIVISA

-Monto minime financiable

-Plazo del financiamiento
~Prima de seguro

-Amortizacién

~Tasa de interés

O.K.B.

Dbélares smericanos
Chelines Austriacos
Marcos Alemanes

85% sobre el monto del
contrato

Por lo general 5 afios
La fijada por el pais

Capital e Intereaes
semeatralen

O.K.B., LIBOR

FINANCIAMIENIOS COREA
CARACTEHISTICAS

-Organismo

~-DIVISA

-Monto mfnimo financisble

-Plazo del financiamientoc
~Prima de seguro

-Amortizacién

-Tasa de interés

ag

EXIMBANK COREA

Délares americanos

85% sobra el monto del
contrato

Por lo general 5 aiioas
La fijada por el paie
Capital & Interaeses

semestrales

0.C.D.E.



PROYECTOS DE INVERSION

CARACTRKISTICAS
~Organismo BANCOMEXT
-DIVIisa Délares americanos
Moneda Nacional
~Monto minimo financisble 75% smobre sl monto del
: contrato
~Plazo del financiamiento Por lo genaral 39 afios
. 2 s con 3 de gracia.
~Amortizacién . Mensual, trimestral
v . o semestral
-Tasa de interés LIBOR, C.P.P.

SOCIEDAD ALRMANA DE INVERSIONES
D.E.G.
DESCRIPCION:

Linea de crédito destinada a promover resstructuras, compras
a descuento, bones proyectos turisticoe, compra de deuda mexicana
a descuento e inversicnes en compafiias exportadoras.

-Monto Total: $40 millones de marcos alemanes

-Plazc:Hasta 10 afios

~Amortizacionese: semestrales (30 mayo, 30 noviembre)

~Diviaa: Dbélares

Mercado:

~Empresas mexicanas que destinen a 1la exportacién 25% de sus
ventas totales.

INTERNATIONAL FINANCE CORP.

Descripcién:
Linea creada para el financiamiento de reestructuras,
compras a descusnto, bonos, inversionas . en compafiias

exportadoras, proyectos turisticoa y compra de deuda mexicana a
descuento.

~Monto Total: USD 360 millones

-Plazo:Hasta 10 afios
-Amortizaciones: semeetrales (15 abril, 15 octubre)
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Mercado:
~Empresas mexicanas

INTERAMERICAN INVESTMENT CORP.
Descripcidn.
Programa del Banco Interamericano de Desarrollo para apoyar a
las pegquefias y medianas empresas latinoamericanas.

-Plazo a financiar: Hasta 5 afios
~Factible otorgar gracia hasta de un afio.
~Monto mdximo: USD 2 millones

Hercado:

~-Empresas privadas conetituidas en México con participacién
directa o indirecta de inversionistas mexicanos o
latinocamericancs con representacién no menor del 651% de su
capital y con activos hasta de USD 25 millones.

-Grupos con activos hasta de USD 75 millones.

-Deptino del crédito;: Adquisicidén de Activos Intangibles,
Expansién, Inversién en Activos Fijos o Capital de Trabajo.

RECURS0S PYCORSA

Descripcion:

FICORSA 8e crea en 1987 para permitir a empresas con
créditos en dblares renegociar su deuda y pagarla en pesos en
términos mde favorables.

BANXICO: pagm a loe acreedores originales en dblares los
cuales deben destinar parte del pagoc a refinanciar empresas
mexicanaa a través de Bancos Comearciales.

-Plazo: mayor a un afio

-Factible otorgar gracia

-Honto: Sujeto a disponibilidad en Banxico

-Vencimientos: Dia 5 de marzo, junio, septiembre y diciembre.
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EUROPRAN COHMMUNITY
INVESTMENT PARTNERS
E.C.1.P.
. Descripcién:

~Convenio de cooperacidn financiera para apoyar conversiones
de empresas pequefias v medianas en las que participen
inveraionistas mexicanos y europeos.

-S8e ofrecen recursos y aeistencia técnica, que comprende
desde la identificacidén de proyectoe y socioe potenciales, hasta
la formacién de cuadros gerenciales.

-La CEE y Banca Serfin ofrecen la opcién de complementar el
esfuerzo empresarial, con participacién temporal y minoritaria en
el capital de las empremas que se creen o expandan de manera
conjunta.

EUROPEAN COMMUNIT Y IRVESTMENT PARTNERS
E.C.1I.P

Mercado:

-Pequefias v medianae empresas que contemplen allanzae
estratégicas con empresas de la C.E.

-Cémaras de comercic, asoclacionee profesicnales y agencias
pablicas.
PINANCIAMIENTOS A LAS RXPORTACIONES

=Solicitud por parte de la empresa.

En caso de ser recursos directos, agrega en la misma la
leyenda “manifiestan su conformidad & no financiar eastas facturas
en algiin otro tipo de financiamiento, con esta, o alguna otra
institucién financiera o crediticia.

~Autorizacién dentro de linea.
-Relacidén de facturas.

En caso de ser recurscs de BANCOMEXT, se requiers el formato
"F3" de relacién de documentos, solicitado por la mencionada
instituclén.

-Pagaré firmado.
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FINANCIAMIRNTOS A LAS EXPORTACIONES
1.— CAPITAL DE TRABAJO ANUAL (CAPTA)

Destino: Proporcionar apoyo a exportadores directos que
facturen méds de USD 10.00 anuales, de cualquier smector apoyable
por BANCOMEXT.

Recursos: BANCOMEXT

Tasa cliente: LIBOR BANCOMEXT + INTERMEDIACION SERFIN
Plazo: 90 dias

Honeda; Délares EUA

Monto Maximo de responsabilidad por empresa: Hasta sl 100%
de sua requerimientos

Amortizacién: Capital e intereses al vencimiento.

FINARCIAMIENTO A LAS EXPORTACIONES
2_- TARJETA EXPORTA

Daatino: Proporcionar apoyo a exportadores directos,
indirectos y potenciales de productos primarios del aector
agropecuario y pesquero, smpresas productoras de bienes de
capital y de jugos concentrados y de aceites esenciales de
citricos, asi como empresas prestadoras de servicios.

Recursoas: BANCOMEXT

Moneda: Délares EUA, Moneda Nacional

Tasa cliente: D6lares EUA = BASE LIBOR BANCOMEXT +
INTERMEDIACION SERFIN

Moneda Nacional= BASE C.P.P. BANCOMEXT +
INTERMEDIACION SERFIN

Plazo: 90 360 dias ya 8ea en dbélares o Moneda Nacional
(contados a partir de la fecha de corte mensual que haya sido
asignada por BANCOMEXT a la institucién de crédito.

Comisiones: De disposicién: 0.25% FLAT (Sobre el monto de
c?da )dispoaicion + IVA, que pera descontada al momento de la
miema).

Amortizaciones: Una sola al vencimiento en créditos a plazos
de 90 dias. (Délares y M.N.

-Mediante pagos mensuales, iguales y consecutivosn.
(Aplicable a plazos de 380 diam (délares y M.N.)

(+) el plazo aplicable se ajustard al que 88 tenga
autorizado en la linea de crédito.
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FINANCIAMIENTOS A LAS EXPORTACIONES
3.- VENTAS EXPORTACION (VEXPO)

Destino: Financiar ventas a plazo a exportadorss directos de
bienss y servicios de cualquier sector apovabls por BANCOMEXT.

Recursos: BANCOMEXT

Moneda: Délarea EUA

Tasa clients: LIBOR BANCOMEXT + INTERMEDIACION SERFIN

Plazo: Haata de 180 dias

Monto méximo de responsabilidad por emprega: Haata el 100X
de los requerimientos.

Amoritizacidén: Capital al vencimiento. Interases por
antieipado.

FINANCIAMIRNTOS A LAS EXPORTACIONES
4.- VENTAS DE EXPORTADORES INDIRECIOS (VENEXI)

Degtino: Financiar ventas realizadas por exportadores
indirectos y ventas realizadas dentro del mercado nacional por
emprenas de aectorss prioritarios para BANCOMEXT: bienes de
capltal; textil y confeccién, cuero y calzado a autopartes,
BANCOMEXT, estard dando a conocer los Bsectores prioritarios que
se vayan adlicionando,

Tasa cliente: LIBOR BANCOMEXT + INTERMEDIACION SERFIN

Moneda: Dilares EUA o Moneda Nacional

Tasa cliente: LIBOR BANCOMEXT + INTERMEDIACION SERFIN

Piazo: Haeta de 180 dfas, contando a partir de cada
disposicién.

Monto méximo de responsabilidad por empresa: Hasta el 100%
de los requerimientoa.

Amoritizacién: Capital o Intersamss al vencimiente.
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FINANCIAMIENTOS A LAS EXPORTACIONES
5.- CRRDITO DIRECTO PRE-EXPORTACION

Deatino: Financiar el capital de trabajo para la produccién
de loe exportadores, cubriendo el 100%¥ de sus necesidades, sin
limitantes de grado deo integracidén nacional (GIN), de manera &gil
y oportuna a tasas competitivas.

Recursos: Banca Serfin (Fondeados atreves de Bancos en el
Extranjero).
Moneda: Dblares EUA
Tasa cliente: LIBOR + INTERMEDIACION SERFIN
(La LIBOR aplicable serd de acuerdo al
plazo del crédito)
Plazo: Hamta de 180 dias (Acorde con la linea de crédite).
Monto mAximo de responsabilidad por empresa: Sin
restriccidn.
Amoritizacién: Capital e Interesmes al vencimiento.

PINANCIAMIENTOS A LAS EXPORTACICNES
6.~ CRMDITO DIRECTO VENTAS KEXPORTACYON

Destino: Financiar las ventas de exportacién a plazo, sin
limitante del grado de integracién nacional (GIN) cubriendo el
100X de las necesidades de la empresa, de mansra &gil y oportuna.

Recursos: Banca 8erfin (Fondeados atreves de Bancos en el
Extranjero}.

Moneda: Délares EUA
Tasa cliente: LIBOR + INTERMEDIACION SERFIN
(La LIBOR aplicable sera de acuerdo al

plazo del crédito)

Plaze: Hasta de 180 dfas (De acuerdo con las condicicnes de
venta y acorde con la linsa de crédito}.

Honto méximo de responeabilidad por empresa: Sin
restriccién.

Amoritizacitn: Capital e Intereses al vencimiento.
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2.~ PRESTAMOS BANCARIQOS

Tenemos como ejemplos:

-Préatamos Quirografarios: Mediante estas operacicnes, se
otorgan créditos a personad fipicas o morales gque se dediquen a
actividades comerciales e industriales. Normalmente se deatinan a
incrementar temporalmente el capitel de trabaje o© a resmolver vy
cubrir necesidades eventualea de tedoreria (impuestos) a plazos
cortos.

=Descuentos: La institucién otorga un crédito a nuestros
clientes por medio de la adquisicién de documentos con cargo a
tercerae personas (giradosa o sBuscriptores) y efectia el pago
anticipado del valor de éstos. Los documentos con loa cuales se
efectia el descuento provienen principalmente de operaciones
principalmente mercantiles, las cuales pueden estar representadas
por letras de cambio o pagarés no vencidos.

- Préstamos Prendarios: Este tipo de crédito se otorga sobre
garantias reales, las cuales pueden ser titulos, valores o bienes
mueblee en general. En ningiin caso el importe del préstamo seréd
superior al 70% del valor de la gerantia. los bienea muebles que
censtituyan 1la garantia deben depoeitarse en almacenes de
depdsito.

-Préstamos de Habilitacién o Avio: Son créditos que el banco
otorga a personas fisicae o morales las cuales se obligan,
mediante un contrato, & invertir el Aimperte del préstamo en la
adquipicién de materiaa primae y materiales, en el pago de
Jornales y salarios, asl como en gastos directos indispensables
para la operacidn de la empresa.

-Préatamos Refacclonarioe: Por medio de un contrato, la
inatitucién presta dinero a plazo determinado, ya sea a personas
fimsicas o morales las cualee invertirédn el importe del crédito en
la adquieicién de bienes materiales que incrementen el activo
fijo de la empresa. Queda garantizado el crédito como por el
mobiliario y equipo de la empresa, cuyo crédito ha sido destinado
al fomento de la produccidn.

-Préstamos Hipotecarios: Esle aservicio consiste en otorgar
créditos a la clientela para compra de casas-habitacién. Queda
garantizado el crédito con la hipoteca de la casa o0 terreno.

-Préstamos para la Adquisicidn de Bienes de Consumo
Duradero: Estos créditos se otorgan i\inicamente a personas fisicas
y oo deestinan a la adguisicién de bienee de consume duradero, ya
sea de linea blanca (refrigeradores, eptufas, lavadoras, etc.) o
bien de linea negra {radios, televisores, articulos eléctricos,
ete.) api como vehiculos de motor e instrumentos profesionales.
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~Apertura de Créditos Comerciales: El1 banco contras el
compromiso de garantizarle al beneficiario de una <transaccién
comercial (vendedor), el pago correspondiente a embarques o
entrega de mercancia por parte del comprador (solicitante del
crédito), siempre b4 cuando los documentos se apeguen
estrictamente a las condiciones estipuladas y dentro de 1la
vigencia del crédito.

-Tarjetas da Crédito: Este servicio ccnsiste en la
afiliacitén de negocios de diferentes ramos, para atencién de los
tarjeta-habientes, quienea, al identificarse por medio de la
tarjeta expedida, pueden comprar articulos o servicios firmando
un pagaré en lugar de pagar en efectivo.

~Préstamos Personales: Este servicioc consiste en que el
banco presta dinero, a un plazo determinado, a personaa fimsicas
que poseen recursos medios o modestos, las cuales tengan que
cubrir gastoe de diversa naturaleza que impliquen una necesidad
legitima, tales como: atencién médica, compostura de inmuebles,
otc. Este crédito no serd otorgado para liquidar adeudos y las
amortizaciones serdn mensuales, para lo cual el deudor abrird una
cuenta de shorros.
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3.-INTERESEB Y TABAS DE INTER&S8

Las tasﬁs de interés con que se manejan los financiamientos
son expresados por el método de indices, de tasas o de
porcentajes.

Lo cual es ol costo incurrido por el uso del dinero ajeno.
El interés se le paga al banco o alguna otra perascna por 81l uso
de su dinero prestado, es sl cargo que se paga por utilizar el
dinerc de quien Be le premté. El monto real de interés pagado, o
ganado segin del lado en gque s encuentre uno, lo cuasl va a
depender de cuatro factores:

1.~ El montc del dinero involucrado (llamado capital o
principal)

2.- La de interés (expresada por un porcentaje por unidad
de tiempo)

3.- El plazo al que el dinero ame prestd o pidié preastado.
(factor tiempo)

4.- El tipo de interés ( o la manera como se calculan las
pagoe © cobros).

Existen dos tipos de interés: simple y compuesto. Exiaten,
asimismo, dos maneras de expresar las tasas de interés: tasa
nominales y tasas reales.

Interés compuesto: Cuando se invierte dinero =se gana
interée, no solo en el monto inicial invertido (principal), sino
que ademds se gana también interés sobre loe pages parcialee de
interés acumulados hasta la fecha de cuestién. Esto ea asi porque
8l se conaidera la esencia de cualguier situacién de inversién,
un elemento indimpensable ss ol tiompo. Bien entendido el factor
tiempe en las inversiones, significa vida. Por lo mismo un
depésito de dinero no es igual dia con dia. Cada dia que pasa Ee
van ganandoc nuevos intereses. 85 no se retiran con cilerta
frecuencia se pueden afiadir a la inversidén inicial para ashi poder
contar con una base wmayor de capital que el inicialmente
invertido. El interés compuesto paga intereses sBobre el saldo
pendiente de page, incluysndo interemses acumulados, no sélo aobre
el total original.

A medida que pasa el tiempo pueden pasar dos cosas: pOr un
lado @e van generando y acumulando interesea, a cargo del dsudor,
los cuales hacen aumentar el montoc adeudado. Por otra parte, a
medida que el tiempo tranecurre, se van haciendo pagos para
reducir el monto de adeudo. Ambas situacionas funcionan en
diraccién opuesta. Obviamente, el importe de los pagos debs sger
mayor que el de los interessa acumulados. De no ser asi sl adeudo
se incrementard a través del tiempo.
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El interéa real es calculado dividiendo la utilidad o el
cosato real sobre el capital real invertido o racibido.

El interés nominal se calcula sobre una baase aparente, que
no corresponde a la realidad.

La tasa de interés que e aplicard a cada préastamo o
financiamiento serd de acuerdo a las caracteristices de estosz y
de la empresa banco o cliente solicitante.

| . “ “ﬁﬂ3£a
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4.- 1 HPUESTOS

De acuerdo con la legislacion fiscal en vigor a la fecha en
México, aproximadamente por cada peso ganado solamente la mitad
se queda en la empresa. El resto se entrega &8l gobierno (via
Impussto Sobre la Renta) y a los empleadoa {via Reparto de
Utilidades).

Por supusasto gque esta situacién no sélo es caracteristica ds
nuestro pais, sino de la gran mayoria de paises no socialistas.

En términos generales y de acuerdo con la legislacidn fiscal
vigente a la fecha, de cada peso ganado, unicamente la mitad,
finalmente, e queda en la empresa (ya que el 42% se le entrega
al fisco por concepto de Impuesto Sobre la Renta y el 10X
restante a loe trabajadores por concepto de reparto de
utilidaden)

Dends otro dngulo, easto también eignifica que de cada peso
gastado vnicamente la mitad impacta el resultado neto final de
las utilidades.

Este efecto financiero/fiscal es sumamente Iimportante en la
toma de decisiones de cualquier empresa. En inglés se le denomina
tax shield.

Asi como de cada peso ganado, el fisco participa en un 50%
de igual forma por cada peso gastado, el fisco "participa” con la
mitad. El razonamiento es como sigue. Por cada peso que se gane,
el fisco tomara la mitad. Pero, en forma coneistente con 1lo
anterior, cada pesc gastado reduce 1la utilidad fiscal y, por
consigulente, aumenta la utilidad neta que quedard para la
empresa.

El secreto consiste en que el fiseco reconoce como un gasto
deducible de lan utilidades, los interesss causados por sl uso
del dinero ajeno. En otras palabras, mientras todo 8s desmarrolla
entre la empresa y su asocio involuntario (el gobierno), no existe
manera de romper el circulo. Pero al introducir a unos terceros a
la escena, (acreedoree especialmente bancarios), ol gastoc que
ocasionard el uso de su dinero (de los tercercs, en beneficio de
la empresa), nuestro socio (el gobierno) lo acepta como una merma
de la empresa en cuestién. Pueste que la otra alternativa, sea
utilizar recursos propioa, no tiene ninguna ventaja fiscal (y si
una desventaja financiera ya que cada peso fresco que entre a la
empresa para que se justifigue debs de contribuir mayormente, que
los que ya estdn dentro, a las utilidades lo cual se conace cono
utilidad marginal), el eofecto beneficio de apalancarse es el
resultado.

La coraza fiscal existe internacienalmente en nuestro pais
como en leos E.U., Francia, Inglaterra, Canadi. Japdén, Alemania
Occidental, etc. v @8 un mecanismo financiero muy conocide entre
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personas del medio.

Como ya se vie en capitulos anteriores los Organismos
Internacionales tales como BIRF, FMI, etc. Tienen establecido
dentre de Bus politicas, que no dsben pagar impusstos por los
prestamos que efectien, es decir, por los intereses que cobre la
sBucursal del Organisemo en el pais deudor.

No asi los organismos intermediarios como son, en este caso
BANCA SERFIN,S.A. los cuales al igual que loa demés
contribuyentes estén regulados por 1la Secretaria de Hacienda y
Cprédito Publico.

Al respecto la Ley del 1.S.R. nos dice:

Art.125 Fracc. 11 Hablando de los ingresos por intereses GSe
consideran asi los percibidos de certificados, aceptaciones,
titulos de crédito, prestamos, u otros créditos cargo de
Inzgituciones de crédito o de organizaclones auxiliarea de
crédito.

De igual forma la ley en su Art.7a. define sl concepto de
intereses.

Para los efectos de esta ley, 8e consideran intereases
cualguiera que sea el nombre con el que se les designe, a los
rendimientos de crédito de cualguier clase. se entiende gque entre
otros, =on intereses los rendimientos de la deuda publica, de los
bonos u obligaciones, incluyendo descuentos, primas y premios,
ate.

Como hemos visto las Instituciones de crédito cobran
intereses por manejo de cuenta, por prestamoa, por comisiones,
etc. para efectos de la ley todos estos ingresos se tienen que
acumular para calculo de impuesto. Ademds si dicha institucién
tiene agencias en el extranjero deberdn pagar el impuesto a la
tasa del 15% de 1los ingresos por intereses Que perciban del
capital que coloquen o inviertan en el pais sin deduccién alguna
se enterara mediante pago que efectuaran las persocnas gue hagan
los pagos de intersses.

Las Institucionee de crédito podrédn acreditar contra el pago
provisional a su cargo la 3a. parte de la retencién efectuada. y
ademds deberdn acumular estos ingresce a los demédas.

Las Instituciones de Crédite, como un contribuyente mas,
estdn sujetas al régimen gensral de ley, y por lo mismo deben
calcular coeficiente de utilidad, hacer pagos provimsionales a
cuenta del impuesto anual ete.

Por otro lado también ellap mismas deben pagar intereses,
como ya se ha visto, para tales efectos tienen la obligacién de
retener el impuestoe a la tasa del 20% sobre los diez primeros
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puntos porcentuales de los interesea pagados, sin deduccidn
alguna, miamo gue tiene sl cardcter de pago definitivo, y ademds
presentar en el mes de enero ds cada ano declaracién en la que
proporcionaran  informacién acbre el monto de loe intereses
pagados en el afic de calendario anterior.

Con lo que respecta al Impussto al Valor Agregado el Art. 15
Fracc. X b) menciona que esatdn exentos de impueato por la
prestacién de servicios los ingresos por loa que deriven
intereses que reciban o paguen las instituciones de crédito, en
opsraciones de financiamiento.

Para una msjor comprensién damos a continuacién un ejemplo:

BANCA SERFIN, S.A.

Ingresos de periodo

- Nacionales $ 100,000.00
« Sucursal en el extranjero 50,000.00
- Otros ingresos * 10,000.00
total de ingresoa acumulables 3 160, 000.00
Deduccionee autorizadas * 137,000,00
Utilidad fisecal 23,000.00
tasa Art.10 35%

Impuesto a cargo 6,050.00
I.8.R. retenido en el extranjero 2,500.00
Neto a Cargar en el periodo 5 ,550.00

—
* Nota dentro de estos rubros se estén considesrando

tanto otrcs ingresos contables y fiscales

asi como deducciones contablea y fiscales.

No se entro en mas detalle por no ser este

el tema, sino una parte.
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3.~ PARTICIPACION DE LA BANCA PRIVADA NACIONAL CON EL
FINANCIAMIENTD INTERNAGCIONAL Y SU FLUJO

Caei todos los dias Be tienen que tomar decisiones
monetarias en la vida personal y profesional. Una adecuada
planeacién f£inanciera requiere una mirada de cerca a la manera en
que el dinero “trabaja" y las alternatives disponibles.

Uno de los aspectos mids importantes del dinero es, que es
una navaja de doble filo; produce y cuesta. Eato es, 8se puede
invertir con fines de crecimiento y ganar dinero adicional, o se
pusde pedir preatado a una inetitucién de crédito, cuyo caso se
deberd pagar por el uso del dinero de alguna otra persona.

Se coneidera a los bancoe como inastitucionee financieras
adecuadas para el desempefic de uatos propdsitos.

La Banca Nacional con las instituciones de financiamiento
internacicnal, participa como mediadora o intermediaria entre el
cliente Qque invierte, el cliente que desea adquirir
£inanciamientos, las instituciones bancarias internacionales, los
organiemos gubernamentalee y los organismos auxiliares como
afianzadorae, aseguradoras, arrendadoras, etc.

Cuando una persona moral o fisica ({cliente) deses invertir
su capital an forma permanente y ocasicnal para que le reditie o
gonere intereses (gananciaa) busca la mejor forma de ganarlos,
una opcion es solicitédndolo a una institucién de Crédito (Banco)
la cual actia entre intermediario entre estas personas y aguellas
que aolicitan un financiamiento para canalizarlo hacia fines
productivoas que pagard intereses a dicha tasa y dicho plazo, el
Banco otorga diferentes tipoa de financiamiento, lea cuales
cubren diferentes necegidades para los particulares, empresas
poquefias y medianas, para financiar su wmercancia, maguinaria,
refacciones, etc. y puedsn ser auxiliadas en las sucursales
bancarias (metropolitanas y fordneas) por los ejecutivos de
cuenta y los funcionarios de promocién o en el Extranjero a
través de las las ogicinae representativas del Banco (AGENCIAS
-LONDRES, LOS ANGELES, NASSAU (ejemplo de la Banca Privada y sus
agencias dol extranjero) estos orientaran al cliente de una gama
amplia de informacién de los tipos de préstamos loa cualea pueden
ger nacionales y también internaclonales.

Cuando ol cliente necesita un financiamiento en Dlla. o
Divieas para importar y/o exportar el Banco Nacional solicita el
financiamiento a Bancos Internacionales que tienen pacto con el
Banco Privado (Internacional) llamados Bancoe Corresponsales del
Extranjero, loa cuales por medioc de la Agencia como intermediaria
op finanoiade el importe solicitado en dblares o divieas después
de haberse sometido a la empresa a un estudio por un comite en
BANCA CORPORATIVA y otres organiesmos y haber aprobado su
solvencia econémica, haciendo estudios de estados financieros,
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facturas, asi como los requisitos para el préstamo 13
caracteristicas de la empresa y haberse autorizado el préstamo.

El Banco Corresponsal cobra clerta tasa de interéa al
Banco Internacional, y este cobra otra tasa {mayor) al cliente
generando intereses para ambos bancos (utilidades), el préatamo
también pusde ser financiado por BANCOMEXT con recursos propios
con su respectiva tasa de interés también es regulada por otros
requisitos.

Toda Empresa eostablecida en México tiene la posibilidad de
invertir su Divisa Extranjera dentro del territorio Nacional, a
través de lo que se conoce como "Depdsitos denominados en
Délarass de los Eatadoa Unidos Pagaderos sobre el Exterior'.

EL ﬂrea Operativa de Tesoreria Internacional y corresponde &
ella llevar a cabo el procesamiento de los depdésitos en cuastién,
en las agencias instaladae en sl Extranjero.

Dichoa depéeitos son efectuados principalmente en Moneda de
los Eetados Unidos dentro de las Oficinas repreasentativas, sin
que esto signifique que por regla se tengan que tramitar a travéa
de ellas exclusivamente, © que el délar s&ea la 1nieca unidad
monataria con la que 8& puadan concertar este tipo de
transacciones. Por otro lado, nuestras agencias en el exterior
reciben loe fondoe para la sjecucién de estos fines, tanto a
través de créditos asi como laa cuentas que las sucursales
mantienen en diversoe Bancos del Extranjero y que les aon
asituades por los mismos clientes inveraiconistas.

Cualquier asunto relacionado con depdaitos como =son
Apsrturas, incrementos, Retiros, Renovacionea, Cancelacionas,
Traspasos, al igual gue modificaciones an las inatrucciones, se
efecthan invariablemente baje indicacicnes escritas de Tesoreria
Internacional.

MODALIDADES O TIPOS DE DEPGSITOS

Existen 5 distintas modalidades de depéeitoa:

a} Time Deposmsit.

b) Call Monsy

c) Call Money Tasa Fija

d) Overnight

e} Overnight Tasa Pija

a) Tims Deposit.

Se sntiende come tal, un depdsito a plazo a una sola tasa,
retirable o incrementable hasta el vencimiento, al igual ‘que'la’
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(Administracién de Operaciones), los délares captadea diariamente
en las cuentas de las Compafiias a las que ae les ,brinda el
servicio, miamos que en forma global se envian al extranjero,
para su debida situacidn.

Sobre el particular, cabe resaltar que como su nombra lo indica,
e trata de un Servicio y a raiz del cual Serfin no peroibe
utilidad alguna.

Estaa son operaciones generadas a travées de la Central de
Cambios por Compra-Venta de divisas con Bancoa nacionales, del
extranjero, Casae de Cambio y clientes diversos.

CLASIFICACION
Pueden ser pactadas por 1la Central de Cambios de las
siguientes formas:

Divisa contra délar

Diviaa contra moneda nacional

Délar contra moneda nacional

DSlar contra délar (operacién a la par)
Matal contra moneda nacional

Metal contra délar

Loe datos de los contratos son revisados por una seccién de
controcl que & su vez turna la informacién a una seccidn contable
que tiene entre otras funciones las siguientes:

-Elaboracién de fichas contables .

~Bnvio de confirmaciones, Télex, Ordenes de pago
Inatruir a las sucursales para afectar las cuentas de cheques de
clientes.

~Efectuar los reembolsos a Bancos nacionales a travée de
Bancoa de México.

Fue necesario crear un soporte contable para llevar a cabo
la diversidad de transacciones, asiendo el Departamento de Control
de Operaciconea Internacionales el encargado de eofectuar la
contabilidad, confirmacién de las operaciocnes y el envio de
mensajes amparando el valor de las miemas.

El Departamento de Financiamisntos Internacionales
tranemite la informacién para Administracién de Fondos para
cubrir los fondoa del Banco Corresponsal y esta envia a Control
de Operacicnes Internacionales para su contabilidad.

Debido al incremente de operacicnes y nuevos productos, ee
determiné la necesidad de agregar al citado Departamento,
funciones ds respaldo a otras Areas en la contabilidad de sus
operaciones como son:

Administracién de Fondos
Administracién de Divieas
Administracién de Operacionea
Investigacién y Andlisis
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Central de Cambios (Cobertura de riesgo cambiario)

Aunado a lo anterior, =e han elaboradce diversos formatozs de
contratos, fichas contables de uso maltiple, confirmacién de
operaciones y transferencias de fondos que cubren las necesidades
para cada Departamento en cuanto a las funciones que desarrollan.
(anexos)

Su funcién primordial, em la de vigilar diariamente la
situacién. haciéndose carge del andlisias, investigacién vy
eliminacién de las excepciones reflejadas eon ambas cuentas,
informando quincepalmente a la Gerencia y a loa Departamentos
involucradoe del estado que guardan las mismas.

De igual forma, e= responsable del andlisis, investigacién y
‘eliminacién de los movimientos pendientes, unicamente de los
Departamentos de Centros de Operacionea.

Debido a que en eatam operacicnes intervienen ordenea de
pago a cargo de nuestros corresponsales y oficinas en el
extranjerc, asi cotmo cargos en nNuestra cuenta con el Banco de
México e instrucciones a lam Bucursales metropolitanas para
cargar o abonar la cuenta de cheques de clientes, un error puede
ocasionar un daflo finenciero o sobregiro en perjuicioc de la
institucidén, en virtud de que los cargos y/o abonos se aplican en
forma inmediata.

Cabe aclarar que estae partidas son reportadas por el
Departamento de Control y Apoyos Especiales en forma mensual y es
a este mismo departamento al qQue s8e le rinde informe del proceso
de eliminacién.

r otro lado, también bajo su cuidado estan el andlisis vy
vigilancia diaria de 1las afectaciones en las cuentas Otros
Deudores, Acreedorea Diversos, Intersses Cobrados e Intereses
Pagadoa en sua distintae modalidades, Comisiones, impuestos y
Provisién para Pago de Obligaciones, que maneja Adminiastracién de
Fondos.

Este rubro, enmarca también la slaboracién de un informe
detallado de los saldoe al cierre de cada mes, al igual que un
desglose de loe conceptos  que generaron los movimientos
contables; asimismo de estas cuentas, para ser entregado a la
Comieién Nacional Bancaria y de Segurce.

Debido a las necesidades de Administracién de Fondos &e
Clasifican de la siguiente manera:

-Registro de oparaciones contables
-Traneferencia de fondos
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La primara contempla operaciones tales como:

~inversiones en el extranjero

~Intereses ocasionados por: sobregiros, dafics
financieros, manejos por saldos buenocs.

~Cargos o abonos de loa correaponsales y/o agencias
darivados de transferencias de fondos.

=-Impuestos por intereses pagadom a Bancos del
extranjero

~Costos por los envion des mensajes a los corresponaales
y oficinas en el extranjero

~Comizsionea por envio de transferenciae de fondos gue
cabra Banco de México.

~Impussto derivado del concepto anterior.

La megunda funcién se refisre al envio de mensajes (télex,
swift}) a loo corresponsales y Agencias instruyendo cargar o
acreditar las cuentas que nos llevan.

IMPORTANCIA

Esta radica en que las ocuentas que mentenemos con nuestros
corresponnales debardn tenar recursos nececarios, para solventar
lap deudas y obligacionss contraidae por la Institucién, aesi como
invertir el remanente de esos  recurscs, conpiderande las
paliticas fijadas en cada banco con la finalidad de no mantensr
dinero inmévil.

a9



4.~ CUENTAB CON DANCOS CORREBPONBALES.Y AGENCIAS DEL

EXTRANJERO
EUROPA

Para operacicnes sobre Europa, se utilizan Unicamente a los
Bancos Corresponsales Europeos, para cada pafis y en divipa
correapondiente, en el cual 8e debe de indiear nombre dsl
Corresponsal y Plaza, Divisa, nimero de cuenta a la que se debe
afectar, instrucciones y obaservaciones al respecto.

Por cada operacién de venta de divisas a efectuar, deberd
realizarse por medic del Corresponsal correspondientes a cada
Pais y Estado (o Ciudad en los casoe de E.U. y Canadd, de los
cuales se necesitardn loas siguientes datos:

Nombrs del Corresponeal y Plaza, Divisa, nimero de cuenta a
la que debe afectar, determinar el Banco Cerresponsal y plaza a
utilizar con base la informacién proporcionada por el cliente y a
las prioridades aefialadas.

AREA GEOGRARICA DE EUROPA

~ALEMANIA ~AUSTRIA -SUECIA
-BRLGICA -DINAMARCA ~8UIZA
—BSPANA -FRANCTA

~HOLANDA ~INGLATERRA

-ITALIA ~NORUEGA
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AREA GEOGRAFICA DE EUROPA
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ASIA Y OCRBANIA

’, s

ARRA_GEOGHAFICA DE ASIA Y OCEANIA

-JAFO
-ASIA Y OTROS 'lfAfSES
-AFG

-ARABIA SAUDITA
—BANGLADESH
~-BIRMANIA
-BORNED

~-CAMBOYA
~CHINA-BEIJIN
-COREA
-EMIRATOS ARABES UNIDOS
-HADRAMAUT

-HONG KONG
~INDIA
-INDONESIA

—OMAN
-PAKISTAN
~SABAH
~SARAWAK
-SINGAPUR
-SIRIA
—SUMATRA
-BINGAPUR
-8IRIS
-SUMATRA
~TAILANDIA
~TAIW,
~TURQUIA
-VIETNAM
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AREA GEOGRAFICA DE ASIA




CARADA
Las operacignes se hardn a cargo del corresponeal de Banca

Serfin en CANADA, segin correeponda a la diviea de la operacién
(U.S. DOLARES O DOLARES CANADIENSES)

AREA GEOGRAFICA DE CANADA

Q Montreal, Quebec
® Toronto, Ontario
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LATINOAMERICA

Paises ﬁiembros en el sistema SICAP/ALADI (Argentina,
Bolivia, 'Brasil, *Colombia, Chile, Ecuador, México, Paraguay,
Pari, Republica Dominicana, Uruguay y Venezuela).

Todas las operaciones son en Ddlarsa Americancs.

Las operaciones se hardn al DBanco en la plaza y pais
correspondiente.

AREA_GROGHAFICA DE LATINOAMERICA

-ARGENTINA
BUENOS AIRES
~BANCO DE GALICIA,Y BUENOS AIRES
~-BANCO DE L& NACION ARGENTINA

~-BOLIVIA
EN LA PAZ
-BANCO DE SANTA CRUZ DE LA SIERRA
—BANCO DEL ESTADO

~BRASIL
EN SAQO PAULO
-BANCO REAL, S.A.

~-BANCO ANGLO COLOMBIANO
~BANCO DE BOGOT

~CHILE
EN SANTIAGO
-BANCO CONCEPCION
-BANCO OSORNG Y LA UNION

-ECUADOR
EN QUITO
-BANCO DEL PICHINCHA, S.A.

~PARAGUAY
EN ASUNCION
-BANCO EXTERIOR, S.A.

-PERG
EN LIMA
~BANCO DE CREDITC DEL PERG
-BANCO DE LA UNION ARGENTINA

-URUGUAY
EN MONTEVIDEO
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-BANCO DE LA REPUBLICA ORIENTAL DEL URUGUAY

-VENEZUELA
EN CARACAS
~-BANCO INTERNACIONAL
-BANCO MERCANTIL

-LATINOAMBRICA Y OTROS PAfsEs

-BAHAMAS

-BELICE

-COSTA RICA

-EL SALVADOR
~GUATEMALA

-HONDURAS

-PAN.

-PUERTO RICO
-REPUBLICA DOMINICANA
~TRINIDAD Y TOBAGO
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AREA GEOGRAFICA DE LATINOAMERICA




ESTADOS UNIDOS DE RORTRAMARICA
‘AREA ESTE (AGENCIA NUEVA YORK, R.Y.)
Para los Estados Comprendidos en el Area Este se utilizarén
las Agencias de Banca Serfin, §.A., Loa Angelee Cal.
S8 utiliza el Bancc Corresponaal mias adecuado, dependiendo

de la plaza de destino de la operacian.

DIVISION GROGRAFICA DR ESTADOS UNIDOS POR AGENCIA

’ .

AREA QESTE (AGENCIA LOS ANGELES)

-ARTZONA
-CALIFORNIA
-~OREGON

-TEXAS
~WASHINGTON
~MONTANA
~NEBRASKA
—NEVADA
~NEW MEXICO
-NORTH DAKOTA
-OKLAHOMA
~SOUTH DAKOTA
~UTAH
~WIOMING

84



AREA ESTE (AGENCIA NEW YORK)

-ALABAMA
~-ARKANEAS
-CONNECTICUT
-D. OF COLUMBIA
~FLORIDA
-GEORGIA
-ILLINOIS
~INDIANA
-TOWA
~KENTUCKY
-LOUSIANA
-MAINE
-MASSACHUSETSS
~MICHIGAN
~-MINNESOTA
-MISSISSIPPI
-MISSOURI
~NEW HAMPSCHIRE
-NEW JERSEY
-NORTH CARCLINA
—~OHIO
~PENNSYLVANIA
-RHODE ISLAND
-S0UTH CAROLINA
—~TENNESSEE
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CAPITULO IV

CAS0 PRACTICO

GRUPO FINANCIERO SERFIN, S.A.
i

"FINANCIAMIENTO TARJETA EXPORTA"




CAPITULO XV
CAS0O PRACTICO

Existen multitud de préstamos y de diversas formas, los
cuales deben reunir caracteristicas diferentes.

Tomaremoe el casmo de un financiamiento "TARJETA EXPORTA"
otorgado por BANCOMEXT y EL BANCO CORRESPONSAL.

TARJETA EXPORTA - BANCOMEXT

Destino: Proporcionar apoyo a exportadores directos,
indirectos y potenclales de productos primarios del sector
agropecuaric y peaquerc, empresas productoras de bienea de
capital y de Jjuges concentrados y de aceites esenciales de
citricos, asi como empresas prastadoras de servicios.

Recurscs: BANCOMEXT

Moneda: D6lares EUA, Moneda Nacicnal

Tasa cliente: Délares EUA = BASE LIBOR BANCOMEXT +
INTERMEDIACION SERFIN

Moneda Nacional= BASE C.P.P. BANCOMEKXT +
INTERMEDIACION SERFIN

Plazo: 90 380 dias ya =sea en dbélares o Moneda Nacional
(contados a partir de la fecha de corte mensual qua haya sido
asignada por BANCOMEXT a la institucidén de crédito.

Comisiones: De disposicién: 0.25% TFLAT (Sobre el monto de
cada dispoeicién + IVA, gue serd descontada al momento de la
miama). N

Amortizaciones: Una sola al vencimiento en créditos a plazos
de 90 dias. (Délares y M.N. )

-Mediante pagos mensuales, iguales g consasecutivos.
{Aplicable a plazos de 360 dias (délares y M.N.)

(+) el plazo aplicable se ajustard al gque =se tenga
autorizado en la linea de crédito.

FINANCIAMIENTO CON BANCOMEXT

Este banco apoya al comercie exterior siempre y cuando el
producto a exportar y/o importar tengan un Coeficiente de
Integracién Nacional (C.1.N.) del 30¥ de nacicnalidad mexicana
como minimo ¥ garantiza el 70X del total del crédito.

Para que s8sa otorgado el financiamiento por BANCOMEXT 1la
empresa necesitara estar dado alta o regiatrade en BANCOMEXT el
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cual emitird un una clave para identificar sl cliente, dicha
clave tiene un intermediario en este camo es GRUPO FINANCIERO
SERPIN S.A.

1.- El cliente presenta una carta solicitud del préstamo
presentando “Paguete Financiero" (el contendrd Estade Financieros
Bédmicos dictaminados por un Contador Publico Independientse
autorizado por la S.H.C.P.), y un formulario de datos generales.

2.~ El organismo intermediarioc analiza y estudia el paquete
financiero y en base a sus ventas anuales de exportacion cataloga
el tipo de emprema Yy en bams a e8Bto sa le da el tipo de el
préstamo catalogados en:

~-Pequefias (de O a $2,000,000.00 dls.) de ventas anuales de
exportacién.

-Intermedias (de $2,000,000.00 a $20,000,000.00 dls.) de
ventas anuales de exportacién.

~Censolidadas de $20,000,000.00 dls. en adelante de ventas
anuales de exportaciodn.

Cabe sefialar que loa préstamos se catalogan de acusrdo a:

Exportacién. La realiza principalmente BANCOMEXT y su
intermediario es NACIONAL FINANCIERA.

Destino: Bisicamente se basa en el Capital de trabajo y esto
a través de Bancos Corresponsales.

BANCOMEXT efectua prestamces a través del "TARJETA EXPORTA"
con crédito hasta de $10,000,000.00 dis. y “"CAPTA" (Capital de
Trabajo Anual) con crédito de mas de $10,000,000.00 dls.

A Bu vez se dividen en corto plazo 180 dias.
mediano plazo: hasta un afio
largo plazo: mas de un afio

Después que el comite de especialistas analizan el "Paquete
Financiero" y ubican ¢l tipo de empreasa:

3.- Requisitoa:

a) El cliente deberd firmar un pagaré bilingiie en original.

b) Manifestar por medio de carta el importe del préstamo.

c) GRUPO FINANCIERO SERFIN, S.A. expide un reporte a
BANCOMEXT de autorizacidn de crédito que tendrd las
caracteristicas siguientes:

- Datos del cliente
-~ Clase

- Destino

= Tipo de préstamo

a7



Tasa de interés
Divisa
Resolucién

Vo. Bo.
Autorizacién

BANCOMEXT fija una tasa de interéds especial al organismo
intermediaric y en
base a esta tasa BANCA SERFIN, S.A. establece una tasa de interés
para el cliente (este dato es confidencial).

BANCOMEXT le carga en un cuenta especial a BANCA SERFIN,
S.A., independientemente ds que SERFIN cobre o no al cliente en
el plazo fijado, seiendo el riesge para SERFIN, canecelando la
cuenta una vez cobrado el total del financiamiento con a SERFIN.
epte una vez cobrédndole el total del financiamiente al cliente
también cancela la cuenta con este ultimo.

FINANCIAHIENTO COH BANCO CORRESPONSAL

Cuando el producto a exportar tenga un porcentaje inferior
al 30% de nacionalidad mexicana o asa menor al 30%¥ C.I.N. El
préstamo pedrd ser otorgado por un Banco Corresponsal y el

ntermediaric ontre este y Banca Serfin es la Agencia Serfin (1OS
NGELES CALIFORNIA, NASSAU, NEW YORK Y LONDRES).

Para la solicitud del financiamiento de la "TARJETA EXPORTA"
el cliente tendréd que mostrar los requisitos antes mencionadoa al
un departamento que los eatudiara siendo en este caso BANCA
CORRESPONSALIA una vez autorizado pasando después al Dpto.
COMERCIO EXTERIOR, el cual retine otra seris, de requisitoe para
fijar la tasa de interés. papando a TESORERfA INTERNACIONAL, la
cual autoriza el monto del crédito y la diviea contactando con el
Depto. de CAMBIOS para la compra y venta de divisas, pasando a al
Dpto. de FINANCIAMIENTOS INTERNACIONALES y este a su vez al Dpto.
ADMINISTRACION DE FONDOS la cual contacta con 1la Agencia para
pedir estos fondoe, esta contacta con el BANCO CORRESPONSAL que
financiara a SERFIN con una tasa de interéa dada.

El financiamiento en SERFIN MEXICO serd otorgado al cliente
con dichas condiciones (tasa de interés a dicho plazo)
dependiendo del tamafio de la empresa o ventas anuales o sus demds
caracteristicas, y podrd enviar al extranjero si asi lo desea por
medio de giros u ordenes de pago internacionales.

Estos prestamos también son auxiliados por Instituciones de
Crédito como aon las Almacenadores, Arrendadoras, ete.

Serfin requiero de la Institucién de Seguros y Fianzas para
que garanticé el capital prestado al cliente.

a8



OARTONES PONDEROEA, S.A. DE O.V.
HAMBURAO 108, NO. 202
oOoL.

México, D.F. a 4 de febrero de 1993

GRUPO FINANCIERQ SERFIN B.A.
168 DE SEPTIEMBRE No. 58

4o0. PISO

COL. CENTRO, MgXICO, D.F.

Por medioc de la presente hago de su conocimiento que nuestra
componia se encuentra en la actualidad en proceso de expansién, y
por tal motivo me permite molicitar a ustedes la autorizacidn
para que la institucién que usted representa otorgue un crédito
por la cantidad de Dlls. 10°000,000.00 mismo que tendréd el
caridcter de refacclonario, y 88 utilizara para adquirir una
flotilla de 10 tractocamiones los cuales ampliaran la capacidad
de la empresa en un 50X para preatar sus servicios.

Adjunte a la presente estoy enviando los estados financieros

dictaminados tanto de la ompresa como del aval, y demds
documentacitn gus ma fue requerida.

Por la atencién que a la presente otorgue quedamos de usted
para cualquier aclaracién.

ATENTAMENTE

Ing. Sergio Zetina Alvarado.

Director General



BANCA SERFIN SoLIcITUD DE{OPERAC!ON BANCOMEXT

SERANIF  WSTITUCION DE BANCA MATALE

TAMASIO EMPRESA: REDESCUENTOAUTOMATICO: St NO:
FECHA DE PRESENTACION A BARCOMEXT; RECURSOS:
TIFO DE FINANCIAMIENTO: . MODALIDAD:

STAND BY: POLLZA GARTA DE CRED:
EXPORTADOR: CLAVE:
IMPORTADOR: ]
DOMICILIC:
IMPORTE: MONEDA. : FRACC.ARANG: GIN:
INSTRUCCIONES DE ABONC:

DOLARES: INICIAR A LA SUCURSAL NO:

CTA CHEQUES NO:: SUCURSAL NO.;
CTA ESPECIAL NO: SUCURSAL NO.:
PLAZO DEL FINANCIAMIENTO ENDIAS: ____ FECHA VENCIMIENTO: HO, ALTEX:
INTERESES: ANTICIPADOS: ALVTO.: C QUE EFECTUA COMPRAIVENTA:
INSTRUCCIONES ESPECIALES:

PARA ABONO EN,

DOCUMENYOS QUE SE ANEXAN
A HOMB g E CANTIDAD | ORIGINAL COPIA QBSERVACIONES
UTORZATION OF GAEDIT
bagARE
LETRA DE CAMBIO
PEDIMENTOS DE EXPOATACION
(FACTURAS
InaACioN DE FACTURAS
j=ONOCIMIENTOS DE EMBARQUE
lrEDIDO
" EELACION DE PEDIDOS
CARTA DE CREDITO DOMESTICA
FORMATO F-5 .
:ORMULARIO DE DATOS GENERALES i
DETALLE DE P. PRODUCTIVO
“OPIA EVIDENCIA P, COMESC
fmos

[ENTREGADC POR: RECIBIOO POR:




INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE
PROMISSORY NDTE . .
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!@ BANCA SERFIN, 5.8.

RFIN IHSTITUCION DE BANCA MULTIPLE
GRUPO FINANCIERO SERFIN

REPORTE DE MOVIMIENTO DE FONDOS
MONEDA EXTRANJERA

1 FECHA: |JULIO 04 1993

|TIPO DE MOVIMIENTO: CARGO

[ NONBRE DEL CORREBFONEAL:| GWISS BANK CORPORATION NEW YORK

MONTO: |USD. 437,794.12
FEGHA VALOR: __ |JUNIO 2293

INFORMATIVO

[ NOMBRE DEL CLIENTE: BANGA GERFIN

EULABANK

[COMPRATVERTA DE DIVISAS |

TIPO DE CAMBIO:

CLAVE:

REFERENGIA: 611004

GERENCIA OPERATIVO DE FINANGIAMIENTO INTERNAGIONALES
sua" DE FONDOS ¥ ORGANISHOS

N

Hreoo \

1807003-0
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GRUPO FINRNCIERD SERFIN

MEMINSTRACION BEFONDOS

G

FUNCIONARIO
COMTAASERA
!e:nvun:n: BANCO __ SOCIEIE GENERALE
ENLAPLAZA PARIS. FRANCIA
CARGOS N

FECHA Y HORA i 17-Dig-83

JRECCION SW.IF.T. BCA SERFIN ]
PO DE MENSAJE 1 HSI
{RICRIDAD URG.-01/ORD.-02 02
MR._S.W.LF.7. BCO, DESTINATARIO 1

EFERENGIA 70 1

AFRATIVA {79

USQ EXCLUSD
SREAS S FT

EIVIARPOR |

Wi ATH:
TELSs

{ BPERAGOR
CABINA REYOUR SWIFT DATED DECEMBER 09, 1893 AEGARDING YOUR

[CREDIT QUR ACOUNT FOR FRFF 82,700.00 REF GC2C31401300010 stap

. I PLEASE BE ADVISED WE AUTHORIZE YOU TO DEBIT OUR ACCOUNT
§ FOR THIS AMOUNT stop REGARDS

VEFIFICACCR
CLAVES

JEFE
CLAVES

QFERADOR
SWIFTITELEX

Hl

i

‘S‘JPER\’lSIGN
. CPESACICH

980]002.0 FFrAS AUTORIZACAS




&

GRUPO FINANCIERC SERFIN

T DERARTAMENTO.

:FUNCIONARIC

JADMINMISYRACION DE FONGOS
1

VONTRASENA

EHVIAR AL BANCO BANCO DE BOGUTA
EN LA PLAZA NEW YORK
CARGOS

T

FECHA Y HORA ! 23-3ep-93
IRECCION S W.I.F.T. BCA SEREIN
!IPOOE MENSAIE [ 185
RICRIDAD URG.-01/0RD.-02 02
IR SWLF T BCO. DESTINATARIQ ?
TEFERENGIA 20 950 MHS |
TARRATIVA JEE) ——
LN FBF\ l [
I m las ATH:
"LE

PEPADUR
£ABNA

—————

‘ERIFICADCA

|
|
|
I
!
1

'
—_—

"SLPERVISION
SPERACION

———rrted

nnguulu

CUSTOMER SERVICE

(ON AUGUST 13/93 YOU DEBIT OUR ACCOUNT FORUSD. 20,008.21
BENDING THIS AMOUNT TO SWiSS BANK CORP, AS REVERBAL OF
CREDIT DATED JUNE 22 :top HOWEVER, ONJUNE 22 YOU DID HOT
CREDTT OUR ACCOUNY stop URGENTLY LOOK INTO YOUR RECORDS
AND INFORM US THE EXACT DATE YOU CREDITED OUR ACCOUNT
FORUSD. 20,006.21 slop REGARDS

 FRMES SUTDRIZADAS
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SERFN

GRUPO FINANCIERD SERFIN

DEPARTAMERTO [ADPRIS TRACION DE FONDGS j
FUNCIONARIC ! ¥
L CONTRASENA ; —

[EMVIAR AL BANGO ,MERSANTILE BANKOF GT. LOUS, A,

IENTA PLAZA {SANLODS MISSCOJR!

C 3

FETE < ~RA 1 73-Sep-93 i

JRECCICM S W1F T BCA SERFIN

]
iP0 DE MENSAJE 193]
. PRIORIDAD URG -01/0RD .-02 02
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FROM SWISS BANK IN ORDER TO COYER QUA DRAFT stop WE THANK
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1S CAUSING TROUBLES T0 OUR RECONCILEMENT DEPARTMENT
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CASO PRACTICO DE LA AGENCIA

Financiamiento e inversidén por medio de la Agencia (LONDRES,
10S ANGELES, NASSAU) Cuando ee tiene el estimado de lo que se va
a financiar, por el casc de que los clientes adquirieron dicho
financiamiento por las Agencias, el Depto. Adminietracién de
Fondos pacta con'la Agencia correspondiente el préstamo requerido
para que eosta mande el dinero al Banco Concentrador SWISS BANK
CORPORATION NEW YORK, en el cual me debe depositar o cobrar este
convenio es via telefénica lo cual ee confirmada por swift.

La cual es enviada a la Agencia VALOR HOY con 1los datos del
préstamo como son: Agencia, importe, tasa de interés, dias del
financiamiento.

Se contabiliza para llevar un control contable, lo que es
plaza México para poder conciliar con la Agencia. Esto se realiza
en un "Contrato Contable” original y copia del capital por al
financiamiento y otro contrato por el financiamiento por capital
més intereses (&l vencimiento) estas contabilidadea +tabién las
realiza el departamento CONTROL DE OPERACIONEES INTERNACIONALES
{COI) la cual confirma y contabiliza la operacién, eato para
control en la conciliacién.

En Admén de Fondoe se registra en una hoja control AGENCIAS
los siguientes datos:

Capital, tasa, dias, interés, capital mas Iinterés, tipo de
cambio y moneda nacional, para que al finalizar el mes conozcamos
el promedio menﬂua% del financiamiento o invereldn por Agencla y
so turne a TESORERIA INTERNACIONAL.

En ol Estado de Cuenta se cargan o© se abonan todos los
movimientos realizados por la Agencia afectada por los diferentes
departamentos del A&rea Internacional en el cual aparece los
préstamos y el vencimiento (capital mds intereses) en la fecha
correspondiente.

En la hoja control aparecen los s=@aldoa de 1la Agencia,
nueatro saldo contable de la Agencia, concentraciones (retiro o
cobertura) de dinero para cubrir la operacién por el pasivo y
activo de los movimientos.
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CONCLUSIONES Al CASO PRACTICO

Como hemos visto hay organismos que apoyan cierto tipo de
financiamientos en el pais por ejemplo: BANCOMEXT, el cual
financia con recursos propica, el cual otorga el financiamiento a
tasas bajas siempre y cuando el que requiere del crédito debe
Juatificar y cumplir loa requisistos que marca el organismo, siendo
intermediaric el banco privado.

También existe la posibilidad del financiamiente con
inatituciones de crédito ya ssan nacionales o internacionales,
dependiendo de las caracteristicas particulares del cliente que lo
solicita.

Por lo que rempecta a la 3institucién financlero, existen
departamentos especializados para los financiamientos
internacionales ya sea con raecursos BANCOMEXT o recursos ds bancos
del extranjero.

Lo que Bi esta implicito es que de estas instituciones su
finalidad es prestar un mervicio con miras a tener una ganancia y
de ahi que supongamos que la tasa de interés que estiman aea
conslderable ya que es su fuente de ingreeoc en el préstamo. Seria
ideal supaner que se pudieran tramitar financiamientos directoa con
leos organismos de apoyo.

Si lae instituciones de crédito y los organiemos financieros
gubernamentales proporcionarén mayor informacién y crientecién a la
pequefia y mediana empresa en relacién al otorgamiento del
financiamientc internacional, seria de gran utilidad para la
economia del pais.
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CONCLUISIONES

En el transcurso de esta tesis, y durante la investigacidén y
desarrollo de la miema hemos podido tomar las siguientes
conclusiones que a continuacién mencionamos:

Podemos decir que el Financiamiento Monetario Internacional en
nuestros diaa es de vital importancia para los paisess en desarrolle
¥ aun para los paises desarrollados; Esto en un nivel de naciones,
pero si nos vamos a un nivel mas bajo, es decir una perscna fimica
o moral que desee un Financiamiento, aungue msea a través de un
intermediario. se puede llevar a cabo y esto al fin y al cabo viens
a redundar en beneficios para el pais que @eolicita el
Financiamiento.

Los paises miembros de cada Organismo Internacional tienen mae
ventajas que los paises no miembros, el hecho de que aunque =se
pague interemes, pusdan molventar sus nocesidades de inversién en
Areas afectadas (produccién, maquinaria,ete.) y proseguir al
desarrollo es suficlente para Jjustificar el pago de intereses.

También constituye una gran ventaja el poder opinar dentro de
8l Organiemo del cual el paie o8 miembro aun cuando sabemoa que se
otorga por mayoria de votos las resoluciones tomadam,y loe mismoe
me otorgan por el lmporte de capital aportado.

Los bienes de servicios y de consumo satisfacen direstamente
las necesidades del consumidor, esta smatisfaccidn es el objeto de
la actividad econémica. También tiens la funcién de formar activos
reales de capital, el financiamiento es la punta de lanza del
desarrollo econémico, tanto el financiamiento piblice como privado
deben ser complementarios, sin embargo, sl financiamiento piblico
ea el mids importante en la moedida que el Estade em el que actia
directamente scbre el ya que por medio de la politica econdmica
determina los recursos, la asignacién que debe dérsele, la forma en
que influirdn y el fin que persigue, el cual ea el dssarrollo
econémico, la variable mds importante serd el financiamiento
publico, activando el desarrollo econdémico del pais.

Bl financiamiento debidamente integrade, viene a conatituir sl
factor mds importante, el que verdaderamente impulsa el desarrollo
econémico de un pai{s, si bien todo tipoc de financiamiento es, en su
turno necesario y hasta indispensable, se considera que si ss ha de
hablar de un factor estratégico del demarrollo, easte tendri que ser
el financiamiento canalizado productivamente con prioridad en la
induatria empleando técnicaas de alta intensidad des capital.

Se ha definido el proyecto de financiamiento como un conjunto
de antecedentes que permite eastimular las ventajas y desventajas
econémicas que tiene que asignar recursos de un pais para la
produccién de determinados bienesa y smervicios.
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Se deben considerar al adoptar en programa de financlamiento,
en la cantidad de fondoe disponibles para invertir, las necesidades
de liquidez el grado de riesgo, la depsndencia de los ingresocs
provenientes del financiemiento, los impuestos establecidos, la
exporiencia en inveraiones y el temperamento.

En loa tiempoe actuales el financiamiento Internacional
conatituye en el desarrcllo econdémico de los paises uno de los
aspectos mis importantes de la teoria financiera ya que debido a un
crescimiento econémico acelerado, sn un pais en vias de desarrcllo,
como &3 el caso de México, la demanda de productos y servicios
tiende a ir un ritmo mavor que el que le permite financiar 1la
propia riqueza en la economia, lo mée recomendable es qus recurra
a recursos externos, con fines cien por ciento productiveos, y
aprovechar de esa manera la fuerza de la demanda que es la que, a
final de cuentas, bien encauzada, desarrollard la economia del
pais, este es el camino que México ha optado, lo cual explica loa
miles de millones de délares de recursos extranjeros que nuastro
pais a travée de sectores piblicos y privados debe a otros paises
v organiemos financieroe internacionales publicos y privados.

Aunado a loe desafios de capitalizarse modernizarss,
ampliarse, reubicaree v diversificarse, las empresa se estdn
enfrentando cada vez mds al problema de financiar su inversién.

El reto es financiero y productivoe porque la creclente
competencia de mercados, producto de la apertura, dificulta cada
vez mds sl obtener estos recurseos via un mayor precio, por lo que
las empresas tendrin que elevar su productividad para generar los
recursos que habridn de financiar sus inversiones ademds de proponer
vy promover ante los intermediarios financieros al desarrollo de
esquemas novedosos y eficaces de financiamiento.

Bl reto es también para los intermediarics £inancieros en
México, en quienes descansa finalmente la responsabilidad de
desarrollar instrumentos capaces do captar y prastar eficientemente
8l ahorro tanto internc como externo.

Generalmente en el mundoc de las inversiones existen algunas
circunstancias que condicionan la bondad o indeceabilidad de alguna
inversién o financiamiento.

Decia Herdclito hace muchos afios, "la tunica constante s sl
cambio". As{ puea, casi cualquier conjunto de condiciones puede
cambiar en cualquier direccidn y en cualquier momento y esto
significa que una alternativa de direccién puede mejorar o
empsorar.

Por otra parte normalmente los cambios de importancia en la
realidad los financiamientos y las inversiones no se presentan de
la noche a la mafiana.

Es necesario crear en nueatro pais la atméafera apropiada para
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capitalizar a nuestro favor loa crecientes voldtiles flujos de
capital.

Bxismten signoa anticipados de los cambios y usualmente son
bastantes claros y se presentan durantes el perfodo, 1lo
suficientemente large que permite efectuar estructuracién necesaria
en los financiamiento®s y las inversiones con el objeto de sacar sl
méximo beneficio posible a las circunstancias.

Sin embarge el mundo se mueve a través de las decisiones
individuales de millones de personas. A su vez laes decisiones
individualea eatdn basadas en la percepclén de la realidad y esta
a la vez varia notablemente de individuo a individuo, no todos loa
humanos tenemo=z los mismos objetives en la vida ni la misma
informacién, ni los mismos recursos, ni los mismos principios, ni
la misma actitud hacia el riesgo. 8in una idea preconcebida no se
puede llegar a ninguna parte.

Estas experiencias sin duda cambian los criterios financiercs
de los adminietradores de loe negocloe pero la prudencia es una
virtud, y ademda no hay alternativa, la escasez del crédite en la
erisis y la aussncia de financiamiento externo no permiten el
andeudamiento.

Al cambiar lam perspectivas econémicas a raiz de la
negociacién de la deuda pablica externa, se presentan de nueva
oportunidades del financiamiento.

Se debe considerar un programa de financiamiento en la
cantidad de fondos disponibles para financiar, neceasidadea de
liquidez, el grade de riesgo, la dependesncia de los ingresos
provenientea del financiamiento.

Fl financiamiento es esencial para poder superar la etapa del
subdesarrollo y al miemo tiempo constituyen la bame para poder
lograr un desarrollc scondmico equilibrade, esto es el proceasc
audaz y prolongado donde el cual, lo intensifica la formacién de
capital y se intensifican nuevas técnicase con 8l propdsito de hacer
major uso posible de los recursos fimicos, humanos y financieros de
una naclén, elevando 8l ingreso real de cada familia y por lo tante
8l nivel de vida de la poblacién.

El monto y la compoaicién del financiamiento afecta el costo
y veolumen total de las inveraiones que pueden reallzar por
determinados recursos.

La actividad dsl sector financiero propiciard el crecimiento
soptenido de la economia. La modernizacién financiera plasmada en
loe procesos de la regulacidén del marco institucional de la banca
comercial, hara mée eficiente el proceas de intermediacién y
fomentardn el financiamiento y la inversién.

Con ello se apoyard la formacién de capital y serd poaible
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orientar el crédito de manera mis eoficaz.

La politica financiera inducird la ¢tasa de interds que
promuevan la inversién, al tiempo que promuevan la inversidén
productiva.

El ambiente legal en el cual nos hemoe apegado, ae ha enfocado
a los documentos necesarice para que los intermediarios financieros
puedan intervenir en el financiamiento, los cuales ya se dieron.

En cuanto a lo fiscal, como hemos visto estan regulados para
pago de impuestos que en cierta forma es un financiamiento interno
en 8l cual aun no se ha logrado canalizar objetivamente para el
desarrollo scondmico. Consideramos gue en la medida de lo posible
es necesario que gente honrada y capaz, con amplic sentido de
responsabilidad debe estar el frente de esate reto que no ea nada
fdcil pero que 81 se puede lograr.

El amplio grupo de contribuyentes tanto peraonas fisicaa como
morales estan en espara de este cambio, que benaeficiaria su
estabilidad econémica y que redundaria en el desarrollo ya
mancionado del pais.
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