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INTRODUCCION

Actualmente la Contaduria Pablica ha tenido un desarrcllo en sus
actividades, sobre todo, en aquellas que estdn enfocadas a propor-
cionar una informacion financiera veraz y oportuna, la cual es indis-
pensable para tomar decisiones, y ahors més que nunce motivado por la

situacidn que atraviesa nuestro pais.

Sf se habla de 1i1nformacidn financiera &e refiere no unicamente a
la que Be reflepja dentro de un Balance General o un Estado de Resul-
tados, sino aguella que &e encuentra detrds de estos estados, porque
serd la que en cierta forma estard soportando la situacion financiera

gue dichos reportes reflejan.

ta profesidn orgenizada ha determinado como necesario que la
informacidn financiera refleje el efecto d8 la (nflacion, lo gue
permite que las cifras efectivamente tengan una validez total, ya que
de no ser asi las cifras histéricas no permitirian reconocer e) efecto
inflacionario; Ja razén es muy simple, el poder adquisitivo de la
moneda cambia constantemente y su reflejo en la contabiliocgad no es
censtante, ocasionando que se deforme el posible resultado financiero.

Debido a lo anterior, es motivo de preocupacitén el poder comprender
mejor cémo afectan a la empresa las disminuciones constantes del poder
adquisitivo de nuestra moneda vy sobre todo, témo se debe reflejar esa
afectacion en la contabilidad. Por lo tanto 68 pretende llevar a cabo
un estudio de loe factores que influyen dentro de la informacidn

financiera a la luz de la inflacion,



CAPITULO 1
CONTABILIDAD FINANCIERA

A. Costos histdricas

La contabilidad tiama como caractaeristica fundamental el que las
Activos vy Pasivos se muestran en @l Balanca Genaral a los costos
origlnales de adquisticidén (menos la deprecilacién que corresponda y
procedal); igualmentz en el Estado de Resultados, tanto los tngresos,
costos y gastos de la operacidn de la empresa, sa muaestran al valor

adquisitivo de la moneda en el momentd en qua ocurrieron,

De ahi que se diga que 1a contablilidad estia tasada en el valor
ariginal "histdrico” de las operaciones que ragistra y, por tanto, los
Estados Financieros rasultantas muestran cifrag medidas en términos del
namaero da unidades monetarias wusadas an el momento en gue ocurrieron
(Costos Histéricos) vy excepcionalmente se muestran a precics de

intercambio presentas (Valores Actuales).

La contabilidad tradicicnal en términos de caostos histdricos ha
aido de gran utilidad en el pasado y adn as atil an la actualidad
cuando lo qua se dasea as determinar la posicidén Ffinanciera vy las
rgsultados de la empresa. Para lograr lo anteriar, la organizacion que
agrupa en forma organizada a los contadores pablicos ha emitido una
serie da reglas a las que ha denominado “"Principlos da Contabilidad
Ganeralments Aceptados" PCGA, los cualas entre sus conceptos fundaman-
tales i{ncluyer el seRalamiento da que son postulados o hipdtesis
biasicas que integran los criterios da contabilizacidn y presaracién de
los Estados Financieros, ademds de gqus incluyen reglas que permiten la
solucidn concreta de problemas comunes o generales, involucrados dentro

de la contabilidad,

Dentro de los PCGA, existen dos que tienan una gran importancia y
que aqui camantaramos con el fin de ayudar a compraender el contenidec
dal prasente trabajo, a pessr da que postariormenta se traten de nuevo,

ellos sont



a. Principio del costo, el cual establece que la mejor manera de
registrar las transacciones que e<fectla una empresa, es la de hacerlo
al costo, debido a gue éste resulta ser un dato objetivoy Facil de

comprobar.

b, Priocipjp monetario, el que determina que, puesto que la

contabilidad supone una medida unitaria estable, se deben ignorar las
variaciones en el poder adquisitivo de la moneds que se utilice como
unidsed monetaria,

Los principios tal y como se comentan con anterioridsd, se puede
decir que se encuentran dentro de una "pureza contable” total, sl es

que ésta puede existir.

Debido a que los PCGA tienen que enfrentsrse a las situaciones
externas 8 internas que rodesn a toda empresa, y en el caso particular
de este trabajo a la "inflacién", la Comieién de Principios de
Contabilidad del Instituto MHexicano de Contadores Publicos (IMCP),
lleva a cabo algunss adecuaciones a los principios mencionados en
parrafos anteriores, emitiendo para ellio su Boletin "A-i", Esquema de
la Teoria Béeica de Contabilidad Financiera, en el cual se establece el
principio del Valor Higtérico Original, que seRala 1o siguiente:

“Las transacciones vy eventos econémicos Que la Contabilidad

cuantifica se registran segin las cantidades de efectivo gue

ge_afecten o su equivalente o la estimacidén razonable que de

ellos se haga al momento en que se consideren realizados
contablemente. Estas cifras deberdn ser modificadas en el

cas0 de que ocurran eventpe posteriores gue les hagsn perder

eu significados, aplicando métodos de ajuste en forma sis-

temdtica gue preserven la imparcialidad y la objetividad de
la {nformacién Financiera, y 61 se aplican a todos los con-
ceptos susceptibles de ser modificados que integran los

estados financieros, se_considerard _que no ha habido vicla-

cién de este principio; sin embargo esta situacieén debe que-

dar debidamente aclarada en la informacidn que se produzca”.



El" Costo Histérica ha staga la’ parte "e@senclal de log Estados
[Financieros, sismpre merecid . una - @special atencidn :con. el -fin de
prot'eger'»ar 105 .ac'réedores ‘deaquellas- sociedades con responsabilidad
Hmitada ‘de’ sus sacloa, 'y stempra ‘qozé de - la praFarsncia‘ de-agquellos
que,. en'la précclca io utlllzaban como norma para reFlsJar la sltuacian

,Hnanctera de una smprasa.

La té:nlca del Ct':sid" los-resultddos,
ofracia’’a’ sus usuaf\ae "lFectos*" slendo ~en  un
,pri‘nclp,la facil de asimilar, 8G-i- 2’ la’'siguiente

formulaz

A, Ventas y otros productos
mancd:
8. Costo de ventas, gastos, castigos, impusstos, participaciones
laborales, etc,
igual a:
C. Utilidad (Perdida) Neta.

Dentro de los conceptos del grupo B se incluye el costo tncurrido,
el que comprende, entre atraos renglones, la parte proporcional de la
depreciacidén y amortizacidn de los bienes vy servicios que el negaocio

uttliza,

"La efectividad de Costo Histérico descansa en el registro de
variaciones razaonabies en el nivel general de precias, lo gue supone
que Ssu  medida, la Moneda, de hacho mantiene an forma invariable su
poder adautsitivo. Si @n la prdctica siempre se hubiera confirmado
esta suposicidn, misma que se did como un hecho &n los principias
cantables, no se dudaria de que la fdérmula de la Utilidad Neta
comaentada anteriormente llevaria siempre a la wverdad &in mayores

complicaciones y su base, el Costo Histérico se seguiria imnonienda.

Pero las tncrementos que con relacidn al valor en Libros axperimen-

tan ta mayoria de los Actives vy algunos Pasivos, se reflejan en la
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necesidad.,def’aumantar los recursos para poder mantener la cépacidad de

operacion V'Vd'e “la. évﬁﬁrésa .

: Cuando: - no héy Estabilidad Monetaria, o sea, el mantemimiento
coﬁst;jnt'ef del 'nivel de los precios, la citada formule °"Venta-Costos
i'nréur:;i'dcrs', 7+’al'lara porque se distorsionan lps resultados, esto es,
iolé m}sﬁos serdn engafosos, no intencionalmente, pero engadosos &l fin

y-al cabo,* (1)

Para, en cierta forma corregir esta situacion, el IMCP na tratado
por varios medios Oe lograr la actualizacién o reerpresién de la
informacien finsnciera, lo cual, independientemente de gque mas audelante
se comente con profundidad, podemos decirv gue es una forma de corregiy
la distorsion de la informaciopn financiera, derivada del uso de los
costos histoéricos o tradicionales en la contabilidad de las empresas,
el cual, tal y como se ha visto, es quiza €l problema mas complejo de

todo el proceso inflacionario,

Se menciona “"proceso inflacionario”, pero édcual es su significado?.
En la sctualidad, saungue cton menor intensidad gue afRos atrds, en
nupetrp pass se ha tenido una disminucidén constante y sostenida en el
poder adquisitive de nuestra moneds, v & este efecto es al aue se
puede llamar ‘“proceso inflaciopario", pero ms3s adelante se tratard el

tema en forma amplia.

Este problema econsmico-contable fue evitado durante mucnos afos en
los paises industrializados mds importantes, debido a las baj)as tasas
de inflacitn que llegaron a prevalecer en ellps, por una parte, v por
la otra, debido al temor de eliminar el concepto de unidad monetaria
estable en la medicidn permanente y comparable del patrimomo (Balancel
y los resultados (Estado de Perdidas y Ganancias) doe la empresa, que
durante tantos afos confirid a la técnica contable un caracter de

splidez v confiabilidad.

Sin embargo, la creciente inflacidn presentada practicamente en

S



todos 'losjkpaises;;;ﬁg n;dﬁ a. créar'sl nrnbl5ma contable de mavor

trascandenc 0.1 a dé,ésﬁa:le:niéa(,

'1Lo'én§ar1 -ha dado‘or}gen_vé' prqcedrmleﬁtos, que can diferantes

objetivas’ como. distintas tecnicas y mecodologias,

“pria Ydédeé.vasiv
inaplazable da reexprasar los valores

“han " advertido .l1a  necesidad

pat(lmoniales. co5tus y-regsultados :de-las operactanes da las empresas.

Los organismos profesionales de cada pais, y los proplos gobierncs,
a través de sus antidades impositivas y de sus camisiones reguladoras,
sa@ han avocado al problema, con critarios que no solo difieren de un
pais a otro, sinop adan dentro de cada uno da ellos, al grado de que
todavia no extsten criterios untformes o reglamentaciones definidas vy

consi1stentes en su aplicacien,

"Los metodos a eamplearse para la reexpresidn cantable deten
observar, ademds de neutralidad, wuna equidad e tntegridad y congruen-
cia, esto sa refiere a gue deben de considerarse todos sus efectos,
tanto los favorables, coma las desfavorables, stn realizar unadiscri-
minacidn selactiva que provogue falta de equidgad. Sdla con estas
propiedades se lograra obtener wuna 1nformacidn Util y adecuada para

Juzgar y evaluar la posicidn y los resultados de una empresa,” (2)

Los procedimientos de reexpresidén que cumplen con estas propiedades
son los que a continuacidn se enuncian, mismos cuya aplicacidn se
tratard en capitulos posteriores:

a. De cambios en el Nivel General de Pracios

b. De Costos © Valores Especificos.

saleccidn del método a usar para la actnaii~+- 4. gependerd de:

-
1Y

1. ta Importancia de las partidas

2. Costo de aplicacidn de cada uno de los metodos, &8s dectir un
andlisis de la relacidn bensficio~costo

3. Efectos de la {nflactdn sobre cada una de las partidas a

reaxpresar



4, Cultura contable de la empresa
5. Demanda de los usuarjos de los Estados Financieros
6., Disposiciones de tipo normativo de organismos gubernamentales.

Por lo tanto podemos decir que la seleccién del método a utilizar
dependerd de ciertas caracteristicas de cada empress, por ejemplo, en
un empresa de autoservicio, seria recomendable que por sus peculiarids-
des, se aplicara el método de ajustes por el cambic en el nivel general
de precios, O en el caso de una empresa inmobiliaria, en que sus inven-
tarios estarian representados por bienes inmuebles, Jo mas recomendable

seria que aplicara el método de costos especificos.

La comisién encargada del boletin B-i10 establece las siguientes

reglas de aplicacion:

i. La empresa podrd elegir el método que considere adecuadn o
{nclusp ambos métodos, si con esto presenta una informacion
financiera m&s apegada a la realidad.

2, Se prohibe el uso combinado de actualizacien , tanto en los
inventartos, como en los activos fijos,

3. La combinacién de los métodos surtird efectos y se aceptard en
renglones distintos de los seRslados, o sea, en attivos de
naturaleza diferente, gero nunca dentro oel mismo rubro de
activos.

4, En caso de consolidacidén de estados finmancieros, los métodos de
actualizacidn deberan ser los mismos en todas las empresas con-
solidadas.

5. Se recomienda revelar el método sequido, el criterio de

cuantificacidn, asi como el significado e implicacién de ciertos
conceptos.

6, También conviene hacer vreferencia comparativa de los datos

histéricos.

En wvirtud de que lo anteriormente sefalado se analirard con
posterioridad, conviene en este momento, examinar 1o aspectos

contables que se modifican de fondo al ser afectados por la inflacién.
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H. Arsans bdsicamente afactadas: :

En la actualidad es reconocida la ‘dlflcultad . de —contar .can
tnformacién cantable evidanta y relevants. que. logre sar verdadera base
para la toma ce decisiones, debido a la necesfdaﬁ de geleccionar antre

criterios y téacnicas altarnas.

Le anteriaor se& agudiza debida a -que la pérdida del poder ad-
quisitiva del dinsro, no se rafleja an el registro contable basado en
costos histdricos., Cansecuentements las empresas que no obtienen una
{nformacidn actualizada y canftable, tanto de los rasultadas de sus
oparacionas, como de su posicién financiera, ponen an peligro su

continutdad y desarrollo.

La distorstién de la informacidn provocada par la tnflacidn afecta

4reas, tanto de cardcter cantable y financlero, como administerativo.

Los principales renglaones contables gque sufran distorsidn san:

1 Costo de ventas

t Inventarios

% Activos f1 jos

¢ Depreciaciores y amcrtizacianes

f Capltal socfal y Utilidades acumuladas, vya sea en la capacidad
adquisitiva general que representan, o en la capacidad operativa gue
impltican.

¥ Utilidad del ejercicio.

Las 4dreas de cardcter financiero que rasultan princtpalmente

afectadas son:

»

Paliticas de precios

~

Remunegraciones en sueldos y salarios

Participacidn de lags trabajadores en las utilidades
Politica de dividendns

Causacidén de impuestos

Evaluacidn de las necesidades reales de financiamiento

P

Oascapltalizacién



* Pérdida de liquidez
x Eroeién de la capacidad productiva

En cuanto al d4rea administrativa podemos mencjonar lo siguiente:
% Fljacién de objetivos generales y especificos

¥ Planeacién de operaciones

* Planeacidn mercadolégica, de produccidn y de compras

*

Administracidn de recursos humanos

Como se prodra ver, Ja contabilidad histérica ha tenido una
importancia muy grande como base de vregistro y de informacidén finan-
ciera, siempre y cuando no sea afectada por situacicnes externas, tales
como la inflacién, ya que de ocurrir ésta, serd necesario cumplir con
una serie de requisitos contables, que actualicen dicha informacidn

para que la misma sea base en la toma de decisiones tonfjables,



C. La Contabilidad Financiera

La informacién financiera es prasantada en reportes o documentos
llamados Estados Financiercs, los gque s8a& ancuantran |{ntagrados
bdsicamante par: el Balance General ¢ Estado de Pasicidn Financiera,
Estadc da Resultados, Estado de Variaciaormes en el Capital Contable, y
€stados de Origen y Aplicacién da Recursas ¢ £stado de Cambios en la

Posicidn Financiera an base al Flujo de Efectiva.

Para productir la 1informacién Ffinanciera la Contaduria Publica
Organizada ha establacide, a traves de la Comisidén de Principios de
Cantabilidad dal Instituto Maxicano de Contadores Publicos (IMCP), la
@structura bdsica sobre la cual debe avaluarse, misma que es conoclida
camo "Principios da Contabilidad", las cuales san conceptos bdsicos que
eastablecen la delimitacidn e identificacién del ente econdmico, las
bases da cuantificacidén de las operaciormes y la presentacidn de dicha
tnformacion en los Estados Financieros.

La timportancta de la {nformacidn finmanciara se confirma en los

siguientas conceptas:

. Sirve coma {nstrumento de wmedicién en 1a operaciones geren-
ciales.

2. Constituye la base para soportar las decisiones administrativas,

3. Es un elemento de control para vigilar el cumplimiantc de los
objetivos corporativos.

4, Se utiliza como base 'para la planeacién a corto, maediano vy
largo plazo.

S. Es base para gestiones de financiamiento, llegando a constituir
en ocasiones la unica garantia para las instituciones finan-
cieras.

6. Es utilizada por el pablico inversionista para decisiones de
inveraidn en el mercado bursatil.

7. Sirve de punto de partida para la determinacion de los pagos por
concepto da Impuestc Sobre la Renta vy Participacidn de las
Trabajadores an las Utilidades da las Empresas,

B. Es la base para la politica y las decisiones en materia de pagos

10



de dividendos.

Otros aspectos vy caracteristicas que es necesario tener en cuenta
para llegar a comprender lo gque es la informacién financiera para la
administracién de una empresa, en el momento actual, sont

3 Es historica, no profética.

¥ Toda se ancuentra totalmente interrelacionada.

% Se formula, tanto para Fines especificos, como particulsres,

dependiendo del usuario.

Oraiginalmente los Estados Financieros se preparaban para satisfacer
las necesidades de los accionistas; por 1o que la i1nformacién incluia
detalles de interés exclusivo para éllos.

Con 81 desarrollo de los negocios, en los que caga dia se hace
indispensable la participacion de grupos mayores, inclusive del piblico
en general, y debido también a lo complelo de las operaciones, los
Estados Financiercs se han venido modificando, adaptandose al uso que
se destinen; pero a pesar del esfuerzo realizado por los contadores, no
se ha llegado a perfeccionar y unificar el modelo a seguir. Indudable-
mente que es imposible determinar un modelo estandar, vya que los
Estados Financierps se preparan en funcidén de la actividad de la
entidad econtmica cuya situacidén y operaciones financieras se estan
reflejando; sin embargo, los Estados Financieros deben ser preparados,
tomando en coneideracidon los intereses de los accionistas, los
administradores, los trabajadores, los acreedores, los clientes, las

autoridades gubernamentales y el piblico en general.

Para mostrar la sftuacidén financiera tomando en consideracién lo
antes mencionado, es indispensable que los Estados Financieros se
preparen en forma objetiva e imparcial. Los procedimientos de con-
tabjlidad a seguir, deben:

1. Ser razonables y practicos en su aplicacioén,

2, Producir resultados equitativos y comprensibles,

3. Ser aplicables a pesar de las circunstancias variables.

4. Ser posibles y de aplicacién consistente.

5. Producir vresultados comparables entre periodos y entre Com-



pafias.
4. Estar da acuerdo con Principios de Contabilidad Ganeralmente

Acaptados.

En.refarencia al punto & anterior, se debe de considerar qua es
indispansable que los principos de contabilidad generalmaente aceptados,
qua rigan la formulacidn de la Informactdn Financiera, se modifiquen y
ravisan constantemaente a fin da estar de d4cuerdo con la actualidad

aconémica,

Por otra parte, es canveniante tener siempra en mente que los
Estadas Financieros son:

“Documantos primordialmente numéricaos que proporclonan informes
peridédicos o a fechas determinadas, sobre el estado o desarroilo de la

administracidén de una empresa.” (3)

Para gque lo anterior sea mds camprensible, es necesario gue los
principalas elemantos que se incluyen en la definicidn del parrafa
anterior, se analicen, 10 que se hace a continuacign:

a. ESENCIALMENTE NUMERICOS Porque son datos qua se obtlengn
diractamente de los registros contables que se raflejan mediante
cifras,

b, INFORMES PERIODICOS O A FECHAS DETERMINADAS Ya sea que los

datos abarquen un geriodo o €stos se muestren en un momento
dado, no par esa dejan da i{nformar aspectos financiaras de una
ampresa.

c, ESTADD O OESARROLLO OE_t.A ADMINISTRACION Cualquier politica
saguida dentro de una organizacion deberd Qquedar reflejada en

los Estados Financiercs, y es labor del Analista determinar e

interpratar dichas situaciones.



D, Estados Financi{eros bdsicos.

A. BALANCE GENERAL. Tal y como ya se ha sefalado, es &}
documento que muestra razonablemente la situacién financiera de un
negocio a una fecha determinada, reune ciertas Ccaracteristicas
tonocidas ampliamente por la profesion, por lo tanto solamente citare
algunas,

Para lograr la imparcialidad que se reqguiere en la formulacién de
los Estados Financieros, asi comp para facilitar la interpretacitn de
la i{nformacién mostrada, se deben tener en mente los siguientes
conceptos:

1. Definir con sencillez los términos, expresando claramente lo que

representan,

2. Mostrar todos los derechos, indicando las bases de valuacién.

3. Mostrar las reservas complementarias de activo o de pasivo que

se han creado, tlasificdndolas adecuadamente.

4., Mostrar todas las obligaciones, clasificdndolas por su naturale-

za y fechas de vencimiento.

S. Mostrar la clasificacién del capital social y sus posibles

restricciones,

6, Clasificar correctamente el superdvit, ingicando las rcstric~

ciones aplicables a que esté sujeto.

7. Indicar la existencia de cualguier pasivo contingente.

8. Mencionar por medio de notas las aclaractonres gque se juzguen

necesarias para evitar la posibilidad de {interpretaciones

errdéneas.

A través del balance general se faorma el juicio de Ja sjtuacién
financiera a un momento determinado, por lo que la preparacion y
presentacién de la informacién, es trascendental para proporcionar
bases sdlidas, que permitan obtener conclusiones correctas y aplicables

a una situacidén determinada.

Para cumplir con la finalidad del balance general, es necesario
asegurarse de qgue se estdn clasificando, tanto los derechos como las
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obitfgaciones, de acuardo con lo" que realmente reprasentan, y no tomando
en consideracidn uanicamante su origen; esto se logra por madio del
conocimianto & tnvestigacidn de las operaciones, que al ser cada dia
mda complejas, raquieran el asfuerzo del profesionista para lagrar el
objetivo deseado, el que consiste an proporcionar a los lectaores de la

infarmacidn flnancisra las clfras mds razonables posthles.

£s tndudable que la presentacidn de los Estados Financieros es
mg jorada dia con dia, sio embargo, es difictl alcanzar el ideal, porque
slampra habrd una nueva situacidn, ariginada paor los cambio ecandmicos,
que deberd eastudiarse para ser clasificada en forma adecuads vy

correcta.

8. ESTADO DE RESULTADOS, Es un tnforme complementario del
Balance General, gque muestra razonablemente el resultado obtanido en el
desarrollioc de las operaciones f{jadas por la administractidn de la
entidad, en un periodo determinado. Constituye la {nformacién a que
mds atencién se presta, por informar sobre el rendimiento obtenido, el

que serd comparado con la tnvaersidn realizada.

De las caracteristicas del Estado de Resultados, hay que distin-

guir, bdsicamente:

t. La clasificacidn de los 1ngresos, separando debidamente los que
provienan de operaciones ngrmales, de los que proceden de
oparaciones axtraordinarias, asi comg de aquellas que pudteran
sar aplicables a periodes anterioreg o pasterigres.

2. La clasificacidn de los costos y gastos, separdndolas de acuerdo
con su naturaleza y el concepto de operactdn a que corresponden,
extraordinarios, 6 aplicables a otros periodos.

3. El datalle de los gastos, debiendo mostrar los importes de las
depraciaciones, los impuestos, intereses, gastos de operacidn
{de venta y administrativos), gastos finmancieros y otros gastos.

4. La proporcidén de ingrasos o gastes, entendiéndose por lo
antarior, que a los ingresos obtenidaos carresponden una serie de

gastos, los cuales deben ser proporcionales, para asi poder
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determinar equitativamente el resultado logrado y por tanto el
rendimiento.

5. La provisién para e} pago del Impuesto Esobre la Renta (que se
muestra en el Balance General), debe representar agui, el gasto
por impuesto aplicable a la utilidad obtenida, asi como el
efecto (si existe) por la diferencia entre la uti'idad contable

y la gravable ¢ fiscal,

En vista de la importancia gqus representa la correcta determinacion
de la utilidad neta, es necesario profundizar en el estudio del origen
y efecto de las operaciones realizadas, con el objeto de bhacer uns
clasificacidn adecuada de las mismas y presentar la informacion mas
acertadamente; para lograr este objetivo, se deben de considerar los
conceptos gue comprende el Estado de Resultados, sin perder de vista lo
siguiente:

1. Se deben incluir todas las operaciones gue representen, tanto
ingresos como gastos, sin considerar el origen de las mismas, n
el periodo & que corresponden,

2. S6io debe incluir las operaciones que representen ingresos y
gastos correspondientes al periodo a que ee refiere el estado
+inanciero, presentando el efecto neto de todas aquellas que no

corresponden a dicho periodo, en el Balance General.

3. Debe incluir todas las operaciones que representen ingresos y
gastos, presentando en forma separada las que correspondan al
periodo del informe, de aquellas que afectan periodos distin-

tos.

Es indudable que en funcidn de la naturaleza e importancia de las
operaciones especiales, se determinard el procedimiento a seguiri BIN
embargo, desde un punto de vista estricto, el Estado de Resultados
deberd estar acorde con la segunda situacién, es decir, s6lo deben
incluirsee las aperaciones de ingreso y gastos, efectuadas durante el
periodo a que se refiere el mismo., De lo antes expuesto, se deduce que

la determinacién de la utilidad neta cuando se presentan operaciones
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aspaciales, puedes variar en Gnrma cansiderable.,
C. €STADO DE VARIACIDNES EN EL. CAPITAL CONTABLE.

“El Estado da Vartacionas eaen al Capital Contable es uno de tos
estados financieros bdsicos, an &l que deben c¢a mostrarse los tambhios

en la inversion de los proptetarios durante un periado.

La seccidn del Capital Contable en el Balance General, se ha
danaminadse uttlizando diversos términos, talas como: invarsidn de losg
accionistas, patrimonio de los acctionistas, atc.. Consecuentemente, el
eatado de variaciones en el capltal contable puede tambléan llamarse
Estado da Variacionas (o cambios) en el Patrimonio (de las acecionis-
tas)." (4). ‘

Este astado flnanciero tiene por objeta la presentacidn de las
movimientos registrados durante el ejercicio, en los diferantes
concaptos que intagran el capital contable y debe ser realizado con al
suficiente datalle para mostrar la separacién entra:

¥ E1l capital social,

X Las primas en venta de acciones y otras aportacianes,

% Las utilidades acumuladas,

¥ La actualizacién de los conceptos incluidos en los puntos

anteriores,

X El exceso o 1nsuficiencia en la actualizacion del capital, que

incluye:
- Efecto manatarioc patrimaontal,
- Resultado obtenido por tenencia de activos no monetarios.

D. ESTADO OE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA EN BASE AL FLUJO DEL
EFECTIVO.

La finalidad de este documenlo @3 presentar en farma condensada y
comprensible, informacién sobra el manejo del efactivo por parte de la
administractén de la aempresa en un periodo determinado; mastrando su
sltuacién flnanclera medlante el estudio de sus inversicnes y finan-

ciamientos, sirviendo, a su vaz, para conocer la liquidez o solvenciae,
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por medio de los siguientes aspectos bédsicoss T
1. Capacidad para generar efectivo con sus actividades prébsaé Yy
normales. s
2. Manejo de las inversiones y financiamientos  a cbrtu ~y'largo
plazo durante el periodo informado. :
3. Explicacién de los cambios motivados por los puntos anteriores,

miemos que se reflejan en el documento en cuestién,

Segun la Comisién que elaboré el Boletin B-1), el Estado de
cambios en la posicidén financiera en base a efectivo, también conocido
como Estado de Flujpo, es:

i. Un estado bdsico, y

2. Por lo tanto, debe ser elaborade en forma obligatoria a partir

de los ejercicios sociales que terminaron el 3! de Diciembre de
1983,



CAPITULO I'E
INFLACION O RECESION
A. Dafinicidén de Inflacidn

Se llama {nflacidn al fenémano econdmico caractarizada par un
{ncremanto generalizado y sostanido en los precios de bienes, servicios
e ldeas. :

El adjetivo generalizado, implica que todos ~los precios suben, en
mayaQres O menares proparcionas.

El calfficativo sostenido, significa gue aunque existan ascilactio-
nes de precios, astas tienden a movearse en njvales de precios supe-
riorgs, comparadas con etapas anteriores.

La {nflacién s8e habia constderado como un fendmeng temporal y
localizado an dreas geograficas limitadas. 8in embarqgo, hoy dia sa
reconoce que 8s un fandmano mundial con mantfestaciones da mayor o
manor intensidad sagun los paises, y que, par la mayar interaccion del
camercio mundial, la inflacidn de un pais puede afectar tambiéen a otras
naclionas.

Una de las principales preocupaciones ecandmicas de tocdas los
paises en la @época actual e3 la {inflacidn, vya qus origina otros
problemas scondmicos y provoca descontento en la poblactdn, 1lo cual,

mina la capacidad de gobernar v resta poder al Gobiarno.



B. Medicién de la Inflacién

Las variaciones en los niveles de precios se miden por medio de un
indice de precios, calculado a partir de un estudio periodico de 1o que
cuesta adquirir una canssta de bienes, que e elabora tomando en cuenta
lo gue normalmente consume la poblacion falimentos, vestuario,
arriendos, mobiliario, medicinas}.

Si el indice de precios se aplica a nivel de consumidor final, se
obtiene el Ingice de Precios al Consumidor (INPC)}, llamado tambien
Indice del Costo de la Vida, El Banco de México, calcula ademas oel
INPC, otros indicadores, pero siendo el de precios al consumidor el que
se emplea para efectos de reexpresion, diremos que “el Sistema Nacional
de Indice de Precips &l Consumidor, recopila durante cada mes 90,000
cotizaciones directas en treinta y cinco ciudades, sobre los precios de
aproximadamente 1,200 articulos y servicios especificos. Los promedios
de dichas c¢otizacfones dan lugar 2 los indices de los 307 conceptos
genéricos sobre bienes y servicies, que forman la canasta del Indice
General en cada una de las ciudades y a nivel nacional. La estructura
de ponderaciones estd basada fundamentalmente en los resultados de la
"Encuesta Nacional de Ingresos y Gastos de los Hogares, 1977" elaborado
por la Becretaria de FProgramacidn y Presupuesto. ta férmula utilizada
para la elaboracidn de estos indices es la de ponderaciones i jas de

Laspeyres"”. (5)

Los resultados obtenidos, son publicados mes a mes en sus In-
dicadores Econémicos.

El Indice de Precios puede calcularse también considerando los
precios al por maypr, como lo hace el Banco de México, consultando 150
fuegntes de informacién para una “canasta” de 210 articulos de consumo y
produccién, con base también en &) aRo de 1978,

Otros indices comunmente utilizados son los Indices de Preéios

Industriales, lndices de Precios de Importacion, etc..



C. Calificativow de la Inflacidn

"Sagun la Intenstdad del aumento en los precios an un pais,
raflejado en el raespectivo Indice de Praecios, la inflacidn puede ser:
Moderada, Acelerada, Galopante o Hiperinflacion,” (&)

Cuando el pais sufra un aumento de pracios menor al 2% a 3% anual,
sg dice gue vive un pariodn de estabilidad. Este es un nivel que no
presocupa a laos economtstas y hasta muchos consideran que una peguais
tasa de aumento en los precios es vigorizante para la economia
nacional.

Cuando las tasas de aumento de precios son superiores al 3%, pero
inferiores al 10% anual, se dice que el pais vive una Inflacidgn
Moderada.

Cuando las tasas estdn comprendidas entre el 10% y el 30% anual, ta
inflacién toma el nombre de Acelarada.

Si las tasas de aumento an el nivel de los precios son supariores
al 30% anual, el pais vive una situacidn de Inflacidn Galopante,

Finalmente, cuando la tasa de aumento de precios es superior al
100%, se dice gue el pais sufre una Hiperinflacidn,

Debemos hacer notar que las cifras porcentuales arriba mancionadas
no han sido aceptadas an forma unidnime en virtud de que los ecoromistas
no han llegado a ponerse de acuerdoc en las tasas que marcan las
fronteras de cada categoria, por lo que sus calificativos cambian de
pais a pais e, incluso, dantro de una misma nacidn,

Debido a la desaceleracidn de la inflacidn de onuestra pais, se
acepta hoy una nueva clasificacidn para medir su intensidad:

a) Moderada, del 3% al 10% anuatl

b} Acelerada, con un range del 104 al 50% por afo

¢) Galopante si va desde el S50% al 100% anual e

d! Hiperinflacldn cuando es mayor al 100% anual.
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D. Causae de la Inflacién
Entre las principasles causas de Jla inflacidénm, se seralan las

siguientes:

1.

N

(2]

Iy

5.
mismo
esta
Salari

Aumento del Circulante (dinero en efectivo, depésitos bancarios,
crédito) en cantidades sustancialmente superiores a la tasa de
crecimiento del Producto Interno Bruto.

Escasez de bienes y servicios, que puede deberse, basicamente a

una de las siguientes situaciones:

a) Incremento de la demanda en tasas superiores al crecimiento
de la oferta, Bituacidn originada principalmente por el
aumento de l& poblacidn o incremento en los ingresos de los
habitantes del pais.

b) Decrecimiento de la oferta frernte 8 una demanda estable o

creciente.
Encarecimiento del costo de los insumos de produccidn, los que
pueden ser de dos tipos:
a) lnsumos de origen nacional, como son los sueldos, salarios,
materia prima, transporte interno.

) Insumos de origen extranjero que son la causa de lo que se

conoce como “"Inflacién Importaca”, como es el encarecimiento
de maquinaria, energéticos, tecnologia, materia prima de
importacion,

Causas 6&jcolégicas o espectativas por parte de los sectores

consumidores (sean éstos finales, i1ntermediarios o industria~

les) de que 5e espera una esCasez O un encarecimiento de los
bienes o servicios que les es preciso adquirir en un future

{inmediato. Estas presiones originan un aumento en la velocidad

de circulacidn del dinero al tender la poblacién a gastar 6sus

ingrescos tan pronto como los reciben, con la esperanza de
adquirir bienes o servicios a precios inferiores a los
esperados.

Las llamadas presiones inflacionarias se caracterizan por ser al
tiempo causas y efectos de los aumentos en precios. Dentro de
categoria Oeetaca especialmente la llamada Espiral Precios-
os. . DOtra causa de este miemo tipo es la tentativa empresarial de

21



ensanchar los margenes de beneficto, buscando mantaner tntacto su
capttal, o (ncluso \incremantarlo, originando con esta accidn, la
Espiral Precios-Costos de Reposicien,
&, Aumanto de los niveles de gastos dal Gabterno, no financtados
con los tngresos corrientes del presupuestg fiscal.
7. Deseaquilibric del prasupuesto fiscal, sea del sector qgobierno o
de las empresas gubernamentales, que as finangciado reacurrienda a
la emisidn de circulanta, a ampréstitos ex<ternos o al en-
deudamiento puablico interno.
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E.

Efectos da la Inflacidn

1.
2.

3.
a,

1.

Daprecia el valor de la moneda y eleva el costo de la vida.
Afecta mas fuertemente a instituciones o persoras que tienen
ingresos fijos y 8 los estratos de menores recursos de la
poblacién, provocando pugnas entre los sectores de la economia
ademds de una disparidad de niveles de precios sectoriales, como
resultado de estas presiones.
Destruye &) valor de les ahorros ;, desalienta ahorros futuros,
Es un aliciente para aumentsr las compras a crédito, provocando
un endeudamiento de la poblacidn,
Fomenta y recompensa la especulacién, favoreciendo a quienes
pueden preveer las diferencias més remunerativas en costos-
precios © a quienes disponen del producto.
Redistribuye la rigueza en forma inequitativa, acentuando e}
distanciamiento entre pobres y ricos,
Deforma los valores de los estados contables, y produce una
distorsiér en el cémputo de las utilidades, tuando los impuestos
y los costoes de reposicién se calculan a valores nominales en
ver de reales.
Provoca un relajamiento en la disciplina industrial (baja de
productividad, susentismo, negligencia) alterando los programas
de produccion., Lo anterior se debe a que jos salarios recuperan
tardiamente su valor adouisitivo en relacidn a los aumentos de
precios, originando movimientos obreros ton una fuerte dosis de
sentimientos de frustracién e jnjusticia.
Estimula la importacion y desalienta la exportacisén, ocasionando
un gdgéficit en la balanza comercial y un efecto de deterioro en
la balanza de pagos. También provoca una pérdida de la
confianza en la economia del pais, lo cual, a su vez, origina

una dieminucion de la inversién extranjera.

Por otra parte, la inflacion produce otros efectos gque a su vez,
afectan la conducta de las personas y de las instituciones,
provocando reacciones como las que s listan a continuacién
Socava la confianza en el sistema econdémico imperante.



N

“

o

Debilita 1a confianza en las ‘autoridades vy  se afecta la
credibilidad de las mismas. )

Provaca un ambiente propicio para la corrupcidén, afectando
tanto la moral publiea, como la privada.

Da margen a comunicaciones y naticias ingquietantes, alentando vy
fomentando rumores alarmantes.

Provoca un distanciamiento entre el sector gaobierno y los
sactores rastantes, debido a la taendencia de estos ultimos par
raspongabilizar al gobierno de la situacion pravalecients, sin
tomar an cuenta su propla actuacidén,

Produce frustracidn y desalienta an los sectores menos pudientas
de la pablacion, lo que, a su vez, oarigina prasiones de grupo,
tensidn, manifestaciones, declaracliones.

La situacién de tensidén sicoldgica que origina, tleva a gue las
man: fastaciones de grupos organizados (estudiantes, abreros,
minorias y conglomarados, agremiados), terminen en provocaciones
a las autoridades o en desmanes que deben ser reprimidos por las
fuerzas del goblerno, aumentando eal deteriaro de la relacién
entra ambas fuarzas.

Hace que aumente la tasa de delincuencia, sa registra un marcado

aumento de asaltos, atentados, etc.
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F. Pasibles solucionss

Una parte {mportante de las medidas correctivas para terminar con
una situacién inflacionaria debe de ser tomada a 1njciativa del
gobierno, principalmente mediante la formulacidn de sus politicas
monetarias y fiscales, tomando en cuenta, en cads caso, las causas gue
dieron origen a 1o que se qulere corregir.

La politica monetaria del gobierno gue produce mayor impacto en la
comunidad por sus efectos inmediatos, puede expresaree en las sjguien-
tes medidas:

1, Reduccién o congelacién de la emision de circulante,

2. Aumento del encaje legal.

3, Incremento de las tasas de interes.

Mediante la manipulacieén de las dos Gltimss medidas arriba
mencionadas, Se puede Jograr una reducciodon selective de la demanda, un
cambio de Jlos gastos superfluos a 1os producttivos; en general se
caracterizan por una mayor flexibilidad de aplicacién.

lLa politica fiscal del gobierno tiene efectos diferidos, pero se
reconoce que su efectividad es mayor en comparacion a la politica
monetaria, Be acepta también que puede contribuir positivamente a
lograr una redistribucién de la renta y de la riqueza y a controlar
actividades de los sectores que son considerados como fuantes de
inflacion. ta politica fiscal se instrumenta mediante las siguientes
acciones:

1. Aumento de los {mpuestos, tanmto los directos, como los indirec-

tos.

2, Equilibrio del presupuesto fiscal, o en forma ideal, lograr que

éste sea superavitario.

3. Reduccidn del monto del gasto publico.

Para cumplir con lo establecido en los dos oltimos puntos, el
gobierno puede recurrir a las siguientes acciones:
. Ademés de aumentar las i{mpuestos, aumentar los derechos
{cantidades que cobra por la prestacién de servicios especificos),
2. Aumentar sus ingresos por productos (ventas des bienes o

servicios de las empresas estatales).

[
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3. Incrememtar sus {ngrasas por . aprovechamientas (multas,
sanciones,  etc.).

4, Racicnalizar sl gasto piblico, buscando una reduccién del misma.

5. Jerarquizar la inversién pablica, tendiendo a disminuirla,

&, Raducir la deuda pablica interna, asi como los empréstitos
obtenidos del exterior,

Cuando la inflaci{dn sa prolanga y tiende a hacerse crénica, o
cuando aumenta a tasas muy altas, el gobtierno puade tambtén recurrir a
la regulacidn de pracios y/o salarios (PECE), politica asta ultima gue
puada llegar a la congelacidn de los mismos. Esta regulacién pueds ser
de tipo general (abarcando a todos los sectores) 6 selectiva, Esto
puda sar efectivo a corto plazo, pero pravocard mayores grablemas en un
plazo mas largeo, por influlr negativamenta en las utilidades de los
gactores afactados. Tamblén se pueda aplicar una politica dtferenciada
medi{ante porcentajes mds altos de regulacidn en algunos sectored y mas
bajos en otros.

Cuandc se quiere modificar o cantrolar el impacgto tnflacionario
proveniente de las relaciones entre dos paises, =] gobiarno puede
adoptar las siguientas medidas:

1. Modificacioen de las paliticas de camaercio exterigr (variaciones
ean las reservas de divisas, en los estimulos de inversidn
extranjera, madificacidn en los aranceles, cuctas, subvenciones
y estimulos aplicables al comercio extertor).

2. Aplicacién de politicas tendlentes a la restriccion de las
importacionas y/o0 a la sustitucidn de las mismas mediante
praducctdén nacicnal.

3. Modificaciones en la paridad cambiaria, sea mediante un tipo de
cambigo unico o mediante el establecimtento de tipos de cambia
diferenciados, buscando gravar mas a ciertaos productos y menos a
otros.

Adamas de las acclones del gabierno, se pueden identificar atras
madidas por los sectores productivos y consumidores, como las que a
continuacidn se mencionan:

1. Aumentar la produccién, buscando wuna reduccidén de costos

unitarios para poder ofracer menoras preclos de venta a los
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consumidores.

2, Bacrificios temporales a los settores asalariados, para evitar
que aumentos desproporcionados en suUBs ingresos Causen una
espiral Precios-8alarios.

3. Sacrificios temporales de lecs sectores productivos, para evitar
que repercutan en grado exagerado sus aumentos de costos en los
precios de venta y en sus utilidades.

4, Concientizacion y racionalizacion de la conducta de gastos de la
poblacidén para evitar las adquisiciones de panico y una
gesproporcitén entre la demanda y la oferta,

S,- Evitar un crecimiento desmesurado de la poblacian, tanto total,
comp en concentraciones urbanas en determinados opolos de
atraccign,

&, Incremento en las tasas de productividad de 1a mano de obra y de

los bienes de capital.
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G. Dafinicidén da Recaaidn y Depresidén

Entandamos por recesién al fendmeno econdmico que s caractariza
por una dismiruacidn de la tasa de crecimiento del Praducto Nacignal
Bruto, acompafada de un aumanta en al lndice de Desacupacion en el
pais, 8i este fendmeno se presanta con una intengidad mayor vy Su
duracidn sa prolonga por mds de tres trimestres, estaremas en presanctia
de una depresion.

A continuacioén se prasentan algunos de los indicadores mas
importantes para describir estos fendmengs, perd  debemos hacar ngotar
que log indicadorss prasentados, san ambiguos 4 propésita, debido a que
las cifras de cada casillero varian en forma sustancial de un pais a
otra. Por sjemplo, en una epoca de recestdn en Estados Unidos de
Norteamérica, la tasa de desocupacidn abierta apenas sobrapasa el nivel
de 4,954, ailentras que en México se ragistra und tasa que varia de un 8
a un 12%, En la fase de depresidn 2n los Estados Unldos, 13 tasa
altanza un nivel del 8 al 10Y%, wmieatras que en nuestra pais puede
lleéar a niveles que van del 12 al 1B4, segun la fuante que se
consulta,
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ETAPA

PROSPERIDAD:

ESTANCAMIENTO

RECESION
DEPRESION

RECUPERACION

1 NDI

‘Producto
~:Naciopal

Bruto

Ascéndente

Estacionario

Descendente
Marcadamente
Descendente

Marcadamente
Ascendente

CADORES

Tasa de
Desocupacién

Modaeradamente
Descendente o6

Estacionaria a

Niveles bajos
Estacionario o
Ligeramente en
Aumento
Ascendente
Marcadamente

Ascendente

Descendente

Duracion

Indefinida

Variable

Hasta 3
trimestres

Mas de 3
trimestres

Uro o dos
trimestres
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H. Efectos de la recesién an la ampresa

I. 88 raeducan las ventas al consumidor final, por‘dlsmlhuclOn de
damanda. g

2. 8Be produce una acumulacién de [nventartos en-los niveles
minoristas, mayoristas y fabricas, .

3. Debido a la acumulacidn de inventarios, las fabricas reducen
valiumaen de produccidn.

4, La reducctén en la produccidn origina una manor demanda
insumos y despldos de obreros y empleados.

5. Lag menoras compras lndustriales y el desemplso significan me
it ngresos, tanto empresariales, comg perscnales, los cua
originan una menor demanda, agravando la gltuacton.

6. La produccidn a escalas muy raducidas se traduce en encare
mianto de los costo unttarios de produccidn.

7. Las empresas bajan los costos unitarios de sus product
asparando con esa medida incantivar a la demancga.

8, La comblnacion de precios de venta menores Yy costos de prod
cién mayores, origina pérdidas a las empresas afectanda
solvencia financiera.

9. Los acreedores, al no reciblr Sus pagos en forma opartu
aumentan la presién para recuperar lo que las empresas

adeudan.

de
su
da

nQs

les
ci-
as,

ug-

su

na,

les
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CAPITULO 111
. REEXPRESION DE LA INFORMACION FINANCIERA
Cambios en el nivel genaral de precios
A. Boletin B-10
"Reconocimiento de los efectos de la Inflacién en la informacion

financierva”.
» Otletivo: Retribuir significancia a la pérdida por jJa inflacion,

¥ Antecedentes: Los Boletines A-~1, A-2, B~5 y B-7, y circulares
varias,

%1 Aleance: Reglas e evaluacion y presentacien de las partidas
relevantes gue son afectadas por la i1nflacion,

* Condiciones generales:

Acepta dos métodos para reexpresar:

A).- Indice gersral de precios, el cual reconstruye gl valor

hist6érico a pesos constantes.

B).- E]l meétodo de valores de reemplazo a costos especificos,

Por congruencia se recomienda no mezclar los dos métpdos. La
excepcidn: sbélo cuando se aplica a activos de igual naturale-
za.

Este boletin no adopta un enfoque integral de reexpresion; su
enfoque es parcial. Cabe mencionar gue )a tendencia gradual es hacia
la reexpresitn total y posiblemente también hacia la eleccién de un
solo método aceptado, el gque aplica cambios en los niveles de precios,
Lo anterior se desprende de los documentos primero y segundo de
adecuaciones, las que tienen caracter mormativo, y de las circulares 28
y 29, emitidas con cardcter de recomendaciones,

Este Boletin hace enfasis en rveexpresar las partidas de los
Estados Ffinancieros cuya afectacién por e)l fendmeno inflacionario
reviste mayor relevancia. En €]l miemo se establecen las bases general-
es, aunque su aplicacisén sard diferente en algunas entidades econdmicas
atendiendo a su particularidades financieras.

Obliga a: las Sociedades Andnimas, Sociedades Civiles, Asociaciones

Civiles y Empresas Parapstatales,
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B. Raglas gasnmerales contenidas en sl Soletin B-10

La ‘solucidn ideal al problema de como raflejar el afecto de la
inflacidén en los estados flnancieros requartria:

a,- Que todas las empresas stguieéran un mismo métoda.

b.~ Qua al meétodo fuera integral, @s decir, que abarcara todos los

conceptos gque tntegran los estados financieros.

Debido fundamentalmente a lo complejo del problema, asi como a la
carancia de una tecnologia de aplicactian comprobada en ta practica, el
Boletin B-10 acepta la valide: de los dos m&todos, a saber:

- El método de ajustes por cambios en el nivel general de prectaos.

- El mataodo de contabiltdad en base a valaraes actuales. (Stgue un

anfoque parcial, ya que no sa& actualizan todas las partidas que
integran los estados financieros),

Cada ampraesa, de acuerdo a 9us cincunstancias, puede elegir el
método que le permita presentar una infaormacidén mas apegada a la
realidad.

Se raecomienda, en base a la cangruencia, no mezclar los dos
matodos, (como por ajemplo, Inventarios por un métode vy Activos Fijos
por otral.

En los Estados Financieros debe menclionase el mateodo utilizado.

Deben actualizarse aquellos renglones de los Estados Financieros
donde el efecte de la inflacidn es muy significativo.

A un nivel muy general, se mencionan los siguientes rubros:

-~ Inventarios y Costo de Ventas.

- Activos FiJjos y sus Depreciacionss acumuladas

~ Capital Contabla.

Ademds, y como consecuencia de la actualizacidn da las partidas
sanaladas, se deberd determinar:

- El resultado obtenido por la terencia de actives no manetarios.

- El costo integral del financiamiento.

Esta actuallzacién se debe i{ncaorporar en los estados financieros.
Esto es necesario para evitar la ambtguedad que se& origina al presen-
tarse dos valares distintos para una misma partida (uno en el cuerpo de
los estados financieros, y otro en forma de nota al pi¢ de los mismos.

La raspuesta a la interrogante de si se debe actualizar o no algan
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rubro, dependerd de dos consideraciones, a saber:

i. La mnaturaleza del rubro en cuanto a su forma de sufrir el
efecto de la inflacidén, es decir, si se trata de un concepto

monetario o no monetario.

2. El impacto que la partida en si tiene dentro de los estados
financieros tomados en conjunto, es decir, su importancia
relativa. Por ejemplo: tratandose de ciertos activos no
monetarios, no resulta practico reexpresarlos por su  poca
significancia (criterio "beneficio/costo”).
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C. Actualizacidn da los Inventarios

METODOS

AJUBTES. POR. CAMBI0OS EN VALORES.  DE
EL NIVEL GENERAL DE REFOSICION.
PREC!IQS

SIGNIF(CADD i El costao histdrico de Es el costo en gue
inventarios sa expre- 1ncurriria la em--
84 an pesos de poder - presa en la fecha
adquisitivo a la fecha gel Balance para -
de!l Balance. adquirir o produ--
Reaxprasar pesos histd- ctr un articulo --
vricos a su valor a la - tgual al qua inte-
facha. gra su lnventario,

MEDIO Se aplica un factor de- (Deben ser valores
rivado del Indice Na--- representativos -~
cional de PFrecios al -- del Mercado).

Consumidor.

1. PEPS

2. Precio de la al-
tima compra e--
factuada en el -
ejarcicio.

3. Costo Estandar,

4. Indtces Especi-
ficos.

5. Costo de reposi-
cién.

Para ragistrar la actualizacion del inventario, se podrd cargar a
una cuanta complementaria del mismo y acreditar a una cuenta de usa
transitorio; cuenta que deberd saldarse al final del periodo, despues
de un andlisis de sus componentes.

Tanto en el caso del matodo de ajustes por cambios en el nivsl
general de precios, como en el de valores de vrepasicidn, debe de
analizarse primeramente la naturaleza de los componentes, para decidir
si son monetarios o no monatarios.

Asi, el rubro de anticipos a proveedares, Qque de acuerdo con
principios de contabilidad, forma parte de los inventarios, debs o no
actualizarse, daependiendo de st se trata de precios previamente
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pactados sobre determinadas mercencias pendientes de recibir, O BI sE
refiaren sélamente a entregas a cuenta de pedidos futuros.

El monto de la actualizacién serd la diferencia entres el costo
histérico y el valor actualizado.

En el cuerpo del Balance se presentardn los inventarios a su valor
actualizado y en una nota deberd informarse:

-~ El método y procedimiento seguidos para su actualizacién.

- EJ] coste histérico. (Si se sigue el método de valuacidn de

inventarios conrpcido como PEPS, esto no es necesario),

E! propésito de la actualizaciéen del Costo de Ventas es el de
lograr uma determinacidn mds veal de la diferencia entre lngresos vy
Costos-Gastos.

Aunque el método PEPS, en términps generales proporciona valores
relativamente actuales al dejar valuados 1los Jnventarios finales al
costo de la capa adquirida en fecha mas reciente, ésto no es necesaria-
mente cierto, ya que dependera de factores, tales como: el graco de
estacionalidad de las operaciones de compra, el indice de rotacidn de
lvs inventarios, el efecto inflacionario en particular de los bienes
que comercializa la empresa, etc.,. Siempre deben hacerse pruebas
suficientes para asegurarse que la valuacién por el método PEPS es

razonablemente parecida & los valores de reposicién,



D. Actualizacién dal Casto de Vantas

METODOS

AJUSTES POR CAMBIOS EN VALORES DE
R Et. NIVEL -GENERAL DE REPOSICION,
F PRECIOS
SIGNIFICADO El valor histdérico del Es el costo de la
- costo de ventas se ax- vanta a valores -
presa en pesos de po-- actuales, ¢ lo que
der adquisitivo qua -- costaria a la Em~-
axprasen los resulta-- presa repcnerlos.
dos praomedio del ejer-
cictio,
MEDIO Indice Nacional de - I. Indice especi-
Precios al Consumidor fica.
2. UEPS

3. Costo estandar
4, Goato da repo-
sicién,

Oebe hacerse la aclaracién de qua en el valor de reposicién se debe
ser congruante con el procedimiento seguido para valuar los Inven-
tariaos.

Esta congruancia se logra ai la actualizacién se hace a nivel de
articulos disponibles para la vanta, debiendo determinar la cantidad de
articulos oisponibies al i{nicio del! periodo, mds los articulas
terminados en el mizmo,

Para regtistrar la actualizacidon del Costo de Ventas, debera
cargarse a dicha cuenta y acreditarse la cuenta temporal a que se hizg
mencién al tratar sobre la actualizacidn de los Inventarios.

€n @] Estado de Resultados se presentard el costo de ventas
actualizado, vy en una nota por separado se informard:

- Matodo y procedimiento seguidos para la actualizacidn

- El Costo histérico. (No es necesaria si se aplicd UEPS).,

36



EJEMPLD:

DATOS
~°El renglén de inventarios esta formado por:
Fin del ej. Inicio del ej.
Oic. 31 de 19x2 Enero 1o de 19x2
(costo historico) f{costp historico)
Materfa prima s 8°430,000 s 8°040,000
Articulos terminados 7'680,000 77 3%0, 000
Otros 1°710,000 __2'100,000
Total $ 17'B20,000 $ 17°490,000

- La empresa sigue el método UEPS para valuar todos sus inventarios.
- E}l inventario de Materia Prima y el de Otros se fuaron adguiriendo en
El

se acumulé en el ultimo trimestre,

forma continua, en cantidades mds 0 menos unjformes, durante el aro,

inventario de articulos terminados
{(este supuesto es aplicable también a los inventarios iniciales).
-Compras del amo $ 68° 535,000

- INDICES en el nivel General de Precios

Promedio anual 19x! 146,11
Promedio ultimo trimestre 19x1 147.6
Promedio anual 19x2 153.9
Promedio ultimo trimestre 19x2 158.4
- Valor de reposicién del Inventario Final
Materia prima % 8'700,000
Articulos terminados 8’ 000,000
Otros 1' 800,000
ACTUALIZACION DE INVENTARRIO
METODO
AJUSTES GENERALES POR CAMBIOS
EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS
Materia Prima € B8° 430,000 158.4/153.9 8'4676,49)
Art. terminados 7’ B0, 000 103.00/103.00 7' 680,000
Otros 1'710,000 158.4/153.9 _11760,000
Total $17' 820,000 £18'116,491

MONTO DE LA ACTUALIZACION
$18° 116,491 MENDS $17' 820,000 = €296,49)
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METODO
VALORES DE REPOSICION

VALOR DE REEMPLAZO

Mataria Prima $.8°700,000

Art, terminados - 8° 000,000
Otros T il +12.11800,000
Total "~ £18* 500, 000

MONTO ACTUAL[ZADQ

- -18°500,000 MENOS $17'820,000 = '$480,000



ACTUALIZACION DEL COSTD DE VENTAS

METODO

AJUSTES POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS

Materias primas
Arts, terminados

Otros

Compras

MENOS:

INV, FINAL
Materias primas
Arts. terminados
Otros

COSTO DE VENTAS

CosT0 FACTOR
H1STORICO AJUSTE
$ 8°040,000 153.9/164.1

7’ 350,000 153.9/147.6

27100 193,9/1486.1
$177 490,000
_6B’635,000 153.9/153,9

$86° 025,000

153.9/153.9
153.9/158,4
153.9/153.9

8° 430,000
7° 680,000
710,000

$17'820,000
s68° 205, 000

METODO

VALORES DE REPOSICION

COSTO DE VENTAS $_68' 205,000

ACTUALIZ2ACION

s B 466,120
7° 658,700

€l 211,300

518’ 336,120
68" 535,000

$85° 871,120

B’ 430,000
7° 641,618
17710,000
$17° 601,819

$69" 269,302

(Seria igual gue el nhistérico porque la empresa usa UEPS),
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 E- ACtuqlizAcldn de inmueblaes, planta y aquipo y depraciacion

8IGNIFICADD. - *

MEDIQ

El avaluo
considerar:

que

EN
0E

Expresar el

METODOS

'AJUSTES POR CAMBIOS

EL. NIVEL GENERAL
PRECIOS.

costo

histdrico del ac--
tiva fijo y su de-
preciacidén acumu-—-
lada a pesaos cona-

tantes,

al cierre

dal ejercicia.

Indice Nacional de
Prectas al Consu--
midar

s@

Y

S.

efectue paor un

Valor neto de Repaslcidn

Vida util remanente

Valor de desecho

Valor de Repasicidén nuevo

Depreciacidn
obsclescenctia.

o demérito

VALORES DE REPOSICION

Cantidad de dinero ne-
casaria para adquirir
activos fijos semejan~-
tes en su estado ac---—
tual gque le permita a
la empresa mantener su
capacidad,

Avaluia de un perito
i ndepandiente.
Indtca especifico~-
que pudiera emitir
el Banco de Mexico u
otra Instituctdn de
reconocido prestigto
En periodos poste---
rioras al avaluo por
perito, i{ndices es--
pecificaos da preclos
de! activo de que se
trate.

Indice WNacional dge-
Prectos al Consumi--
dor, cuando el valor
de reposiciaon del--~
Activo f1Jo siga la
misma tendencia que
la inflacidn gane---
ral,

independiente , debe

provocado por el usg u
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E} 'registro de) . Valusdor ‘debe estar inscrito en la Comigién
Nacional de Valores para.. que la  empresa pueda registrar gl superavit

por revaluacidén.

E} monto de la actualizacidn del active fijo es la diferencia entre
su valor actualizado neto y su valor en libres, (costo original menos

depreciacisn acumulada) al cierre del ejercicia.

En periodos subsecuentes al primero en que se actuslizo el activao
+ijo, se tomard camo valor en libros el 0Jtimo valor actualizado, menos

su depreciacion acumulada.

La actualizacitén del activo €ijo se acreditard a la cuenta temporal

que Be menciont en la actualitacidn de los inventarios.

En caso de ser n2cesario por la actualizacidén, una correccidn a la
depreciacién acumulada, estae no se llevard contra las utilidades de

ejerciciecs anteriores, sinb gue s5e registrard en la Cuenta temporal,

Para la determinacion de la operacidn del periodo, se debe tomar en
cuenta el valor actualizado a la fecha. gue permita enfrentar més
adecuadamente los ingresps contra loc pastos (a) 1micie, promedio, o al

final del periadol.

Se debe emplear la vida Gti)l estimada que esté e acuerdo a3 la

realidad,

En el Balance General se presentardn Jos activos fijos & sus
valores actusltzados y en el Estado de Resultados, la depreciacion
correspondiente al! periodo, oeterminada en bsse a los valores ac~

tuslizados.

£n una nota debera revelarse:
~ El método de actualizecién seguido
- E1 costo original vy la depreciscidn acumulada,
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determinada an base a ese costo origtinal

- El monto de los activos i jos no revaluadas y la

razén para noc hacerlo

~ El monto de la diferaencia entre la deprectacion

llavada a resultados en base a valores actua-
tizados vy la determinada en base al costo

ariginatl.
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EJEMPLO:
Método de ajustes por cambios en el nivel general

de precios.

DATOS
- Saldo del renglén de activo i jo:

Inmuebles, planta y equipo £7&° 200,000 §77° 700,000
Depreciacion acumulada =49’ 030,000 ~54'780,000
$27° 150,000 $22°920,000

~ Durante el sfo se Asrgg gs Qfﬁfglﬂﬁ s:gu:entﬁaﬂigtzvosz
1 $600,000
2 300,000
3 300,000
8 100,000

- Durante e] aRp se adquirieron varios actives +jjos en $3° 000,000

- Se supone que las adguisiciones y las bajas se hicieron uniformemente
durante el afo.

- El detalle de los activos fijos y su depreciacidn acumulada aparece
enseguida.

- La depreciacidén se calcula por el metodo de linea recta sobre una
vida uti]l de 10 amos sin considerar valor de desecho. Se calcula la
depreciacion completa en el sfio de adquisicién y no se calcula nada
por este concepto en el afo en que se ragistra la bajts.

- Indices de inflacién (Promedio del afol:

Aaro INDICE [1s) INDICE ARD InDICE
1 107.1 5 117.3 9 14,6
2 108, 9 6 121.8 10 146.1
3 110.9 7 128.1 11 153.9
4 113.9 8 135.3 12 1568.4

Final afo.
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: #om—m ALY KII=31-11 ~=-+
SiFACTOR -COSTO .. BAJAS SALDO
/AJUSTE " 'ACTUA- ACTUA- ACTUA-

T LIZA00 L1ZADO L12A00

ARO

13'311,000 B87,000 12'423,600
13°0595,000 436,500 12°658,500

—‘,li,700 17°136,000 428,400 1&6°707,600

©10,800  158.4 15°022,800 15 022,800
L N 113.9

5 2,400 2,400 158,4  3°240,000 3* 240,000
117.3

6 15,000 15,000 158.4 19°500,000 19° 500,000
121.8

7 9,000 9,000 158.4 11'133,000 11°133,000
128.1

8 4,000 300 5°700 158.4 7°026,000 351,300 &'&74,700
135.3

9 1,500 1,500 158.4 1'678,500 1’ 678,500
141.6

10 1,500 1,500 158.4 1°626,000 1’ 626,000
146.1

1t 3,000 3,000 158.4 3'087,000 3°087,000
153.9

79,200 1,500 77,700 1057855, 300 2° 103,000 103" 751,000

(%) CANTIDADES EN NUEVOS PESOS
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EJEMPLO:

Método de Valores Actuales
- En el afo de 19x0 la empresa inici6 la practica de revaluar sus
attivos fijos mediante el estudio técnico de un perito valuador,

- Al 01/01/19x1, la empresa presenta los siguientes saldos relativos
a sus activos fijos:

Activo fijo (costo original) $100
Depreciacion acumulada 70 $ 30,00
Actualizacioén de activo fijo _158.20
£186.20
- A esta misma fecha, los valuadores proporcionaron los siguientes
datos:
Valor de reposicitén del activo
nuevo 8627.50
Menos: demérito 439,30
£168, 20

- Vida util: 10 afos. Sigue el meétpdo de limea rects para la
determinacion oe la depreciacién, calculada sobre el saldoc el imcio
del afo.

- Al 31/12/19%x1 se did de baja un activo fijo con los sigutientes
datos:

Costo histérico $ 10
Pepreciacién acumulada a8 2,00

Actualizacién de activo fijo
Depreciacién acum, del revaluo 10.55

12,58

- Durante el afo de 19x! Be adquirid un activo nuevo a un precto de
$20.

- Valor de reemplazo (proporcionado por los valuadores) al
X11/31/719x1, de los activos fijos:

Valor de reposicién - nuevo - 754,50
Menos: Demérito 587.30
Valor neto de reposicion en el

estado actual 167.20
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SOLUC1ON:
' SALOD AL

DEPREC. © SALDO AL

TRERLODO U ALTA _S3L/xLE
Activa Fi ' .20 110.00

#1008 T 72,00

Depr...acum. 55,27 #4527 = s

valor en libros 188,20

MONTO DE LA VALOR NETO DE VALOR EN
ACTUALIZACION = REPOSICION - LIBRAS
34,25 167.20 132.95

(x) 100 x 10%
(xx} 158.2/3 (vida atil remananta) 4
&27.50 x 104 = 62.75 - 10 = 52,75

Valor de repo- Tasa Depreciacidn Depreciacion
sicion del ac- depreciacidn = total del -- - sobre el cas-
tivo nuevao del anuat periado to

afo’

DETERMINACION (FORMATO)

A) Valar neto de reemplazo al cierre del ejercico anterior: 188,2
8) Valar neto de reemplazo de activos dados de baja: 12,83

C) Depreciacion del periodo: 62.7

D) Altas: 20

E) Valar neto de reemplazo en libros al cilerre del periodo
tA-B ~-~C + D= 132,99

F) Valor neto de reemplazo al cierre, segun perito
{E - F)= 167.2

G) Actualizacidn: 34,25

COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO

En una eépoca {nflacionaria, el costo de financiamienta incluye,
ademas de los interases, las fluctuaciones cambiarias y el resultado
por pogicion monetaria. Estas tres partidas deben i1ncluirse an el
Estado de Resultados, sumdndolas algebraicamente.

44



Los costoe de financiamiento
devengado, ya que se identifican co

existen pasivos
fluctuaciones cambia
con el periodo qu
aquel en el que

Cuanda
tificar las
1dentificarse
necesariamente,
mercado.

El resultado por
resultadgos ( en el "costo integral
monetarias que posee una empresa.

El término de

"posicién mo

estructura financiera de un negocio se verd afectads

inflacion,

Las partidas monetarias son

de las empresas que

mismo, su valor "en pesos" no se

en

posicion

estdn representando

se llevan a resultados en base a lo
n un periodo de tiempo determinado.

moneda
rias,
e les

1]

extranjera, se deben
Estas fluctuaciones
corresponge, el cual
recanocen oficialmente

cuan-
deben
no es
en el

efecto neto sobre
por las partidas

monetaria, €s el
de firanciamiento”)

la forma en que la
en funcion oe la

netaria” indica

inversiones y obligaciones
monetarios vy, por lo
independientemente de los

aquellas
valores
modifica,

cambios que puedan existir en los Niveles Generales de Preclos.

Cuando los activos moneta

rios son menores gque los pasivos

monetarios, €] resultado es favorable a la empresa.

Para su registro se afectara
y se acreditard & la cuenta tempora

La partidas no monetarias, &
nes que estdn representando bienes
se modifica cuando existen cambios

La diferencia entre activos
“posicidn monetaria",

CLASIFICACION DE LOS CONCEPT
MONETARIOS

Efectivo en caja y bancos
Depésitos a plazo CETES
Inversiones en obligacio-
rnes de renta fija y con
ventimiento préximo
Cuentas por cobrar M.N.
Estimacién para cusntas
incobrables

Deptésitos a plazo

Cuentas por cobrar con
asptiadas y subsidiarias
Anticipos a proveegores
con precio no garantizado

e]l costo integral de financiamiento
1 ya mencionada.

on aguellas inversiones y obligacio-
vy, por lo mismo, su valor monetario

en los ingices de i1nflacidn,

&€ denomina

y paslvos monetarios

08 MONETARIOS Y ND MONETARIOS
NO MONETARIDS

Inversiones en acciones
Inventarios

Inversiones en acciones a
largo plazo

Inmuebles planta y equipo
Depreciacidén acumulada
Anticipos a proveeedores
con precio garantizado
Impuestos diferidos, con
6aldo deudor

Activos intangibles
Anticipos de clientes con
precio garantizado
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MONETARIOS

Cuentas por pagar M.N.
Anticipos de ciientas con
precio no garantizado
Cuentas por pagar afiliadas
Pagivos a large plazo
pagaderos en efectivo

NO MONETARIQS

Interés minoritario
Obligactones par serviciaos
de garantia

Impuestos diferidos con --
saldo acreedor
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F. A:tunlizacion dal Capital Contable

. La - actualizacidon del capital contable es el resﬁltado de las
actualizaciones del activo y del! efecto de’ la irnflacién sobre el
pasivo. :

En el balance se debe reflejar si la entidad estd siendo tapaz
de mantener la inversidén de Jlos accionistas en té&rminos del pooer
adqguisitivo actual.

A este concepto el boletin B-10 le llama "actualizacion del
capital”.

Esta actualizacion implica expresar en términos de poder
agquisitivo actual los renglones del capital contable mediante la
aplictacidén de)l Indice Nacional de Precios al Consumidor.

Esta actualizacion se registra cargando a la cuenta temporal y
acreditande a una cuenta que podria llamarse “actualizascitn del
capital”.

También dentro del patriminio se revelara el incremento o
decremento en valor de los activos no monetarios actualizados por
encima de la inflacién. A este concepto se le denomina "Resultado por
tenencia de Activos no Monetarijos”,

En el caso de que:
a. Hay un odeficit por tenencia de activos no monetarios, y
b. Un resultado por posicion monetaria positivo.

La parte del deficit que corresponda @ los activos no monetarios
actualizados, se llevard contra €]l resultado por posicién monetaria
hasta que lo cubra totalmente. E) excedente se presentard en el
patrimonio.

El "Resultado por tenencia de activos no monetarios" es el saldo
que arroja la cuenta temporal despueés de efectusr todos los movimientos
relativos a:

- Attuajizacion ge inventarios y costo de ventas.
- Actualizacion de activos fijos y depreciacion,
- Resultado por posicién monetaria,

- Actualizacién de activos.

En notas a los estados financieros se deberd revelar:
a. Actualizacidn del capital
- Explicacion respecto a su naturaleza.
- Prpcedimiento para determinarlo.
b. Resultado por tenencia de activos no monetsrios
- Explicecién respecto a su naturaleza,
~ Procedimiento seguido para su determinacion.
- Desglosarlo en sus partes correspondientes a:
Inventarios - Activo Fijo - Otros activos no-
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L monatarios.
.EJEMPLO:

“DATOS:

- Andlists del Capital Contable

ARD CAPITAL PRIMA EN UTIL [DADES UTILIDADES
[P _SociaL ACCIONES RETENIDAS DEL_EJERCICIOQ
1 6°000,000 3T000,000 @ ~e-momeo—w
2 27 299,000 1°500,000 {000,000
I R kel C et et L 3° 000,000
4 1'200,000 780,000 4° 000,000
S Zmmmoomes mmmoeeeme etk _
TOT. ?7450,000 5'280,000 8° 000,000 5° 200,000
CAPITAL SOCIAL: 9 450,000
FRIMA: 5" 280,000
UTILIDADES RETENIDAS: 5:200,000
CAP[TAL CONTABLE 27,930,000

INDICES DE INFLACION:

EL INDICE PROMEDIO DE LOS 5 AROS ES 150.

CALCULO DE 1.8 ACTUAL [ZACTAN BEL CARITAL
(CANTIDADES EN MILES)

CAP(T, UTIL. VALOR ACT.

AROQ SOCIAL PRIMA  RETEN. TOTAL FACTOR AJUSTE _A_PESOS
1 4,000 3,000 --==- 9,000  153,9/128.1 10,800
2 2,250 1,500 1,000 4,750 153,9/135.3 5,401
R SR U A 3,000 3,000 153.9/141.6 3,258
4 1,200 780 4,000 5,980 153.9/146.1 6,297
- 5,200 5,200 153.9/150 5,335
31,091

31,091 - 27,930 = 3,161 ACTUALIZACION DEL CAPITAL.

Nota,- Todos los ejemplos son considerados en fechas simuladas, con
objeto de que este trabajo no pierda actualtidad.
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G. Ventajas que ofrece la reexpresidén

No es el propésito de esta exposicion abundar en las ventalas
que una reexpresion formal le aportara, sin embargo, no dejaré pasar la
oprtunidad de insistir en gue le ayudarad a: (7}

1. Determinar costos mds correctos.

2. Fijar precios de venta mds justos.

3. Preservar su capacidad de operacion,

4, Distribuir utilidades efectivamente realizadas.

. Determinar su capacidad de endeudamiento.
. Gestipnar y obtener créditos mas adecuados a su empresa.
. Proyectar su crecimiento armomco,.

~Noew
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H. Indicé Macicnal de Precios al.Consumidor’
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Indice Macional de Frecioe al Consumidor
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CAPITULD IV
METODO DEL VALOR ACTuAL

A. Objetivo

€l metodo de reexpresidn denominado Método del VYalor Actual (MVA)
o Costaos Eupacificos, es una técnica que data de hace vartoa amos., Ha
tenido constantes cambios en sus objetivos, en los elementos que la
tntegran y en la metodologia wutilizade para la preparacidn de la
tnformacion financiera.

Ha partido de la revaluacién de los activos fijas a travas de
avaluos, hasta llegar a los difarentes meatodos que han surgido
ultimamente, como es el cdlculo del valor presente,

El objativo fundamental de easte método as praparcionar  una
informacidn fi{nanciera queé sirva de base para tomar decisiones
adecuadas a fin de conservar intacta 14 capacidad operativa de la
entlidad.

La informaclién financiera formulada con base en al valor actual

tiende a mostrar los afectos de ciartos eventos econdmicos que afectan
la situacién de la empresa, cumpliendo con Ilo establecido en la
defintcidn de cantabilidad financiara, a saber:
“Tiene camo objetivo primordial producir informacidén cuantitativa
expregsada en unidades monatartas de las operacionas o transacciones que
realiza una entidad econdmica vy de ciertos eventos economicos {dean-
tificables v cuantificablegs que la afectan, con al propdsito de que
Bsta informacidn sea de gran utilidad para la toma de decisiones de los
interesadas en el desarrollgo y operacidn de dicha entidad" (8)

En @l caso de los sucesas econdmicos, ta'! v coma va ha sido
comentado, esta en primer lugar el praocesa i1nflacionar:n v algunas de
sus implicaciones, camo son: el continuo aumento en el nivel general de
los precias v 8n el precio especifico de los bienes de produccion, asi{
camo en las materias primas, sueldos vy costos de los servicios en
general,

Ademds existen otros sucesos econdmicas que afectan el valor de
los activos como son: la plusvalia de los bienes inmuebles por concepto
de mejoras en su localidad, los incrementns en 10s preclos por ascasez
de clertas materias primas vy materiales, las aumentas de pracios que
sobre los bienes de 1mportacidn establecen los paises praductores.

Debida & que estos hechos tienen gran trascendencia en los planes
da inversion, en las disposicianes o venta de activas, en la con-
tratacidn de pasivos, en la obtencidén de mayores aportaciones de los
acctonistas, an la reinversidén de utilidaces y en la evaluacién general
de los resultados da las operaciones de la empresa, as necesario
raflejarlos en la tnformacidn fipanciera a fin de tensr bases reales
para la toma de decisiones.
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Debido a que el uso de indices inflacionarios (CNGP) puede diferir
radical y sustancialmente respecto del crecimiento en los precios que
presente un bien o propiedad concreta, existe la opcion o alternativa
de utilizar el MVA, cuyos objetivos son

¥ Convertir wunidades monetarias que reflejan cantidades de poder
adquisitivo histérico (pesos corrientes), en una unidad de medicion
actualizada (pesos constantes),

* Evaluar los resultadoe de operacitn adicionando & los costos
histéricos los aumentos por actualizacien en los valores de los bienes
gue participan en esa actividad, logrando de esa manera que el
resultado del ejercicio sea més significativo.

¥ Proporcionar datos explicitos respecto del efecte inflacicnario
en las posesiones o0 recursos de ja empresa.

® En su caso distribuilr dividendos sobre bases confiables y evitar
Ja descapitalizacion.

3 Intentar cumplir con el principio contable del Negocio en
Marcha, al reconocer que para mantener b&su capacicsd operativa la
empresa cebe retener los fondos necesarios para reponer, a un nivel de
precios cada vez més elevado, la maquinaria y e) equipo consumido en la
vrealjzacion de sus operaciones. Al mismo tiempo Qque debe estar en
posibilidad de reponer los inventarios vendidos & un costo que sera
mayor al incurrido en su adguisicioén inicial,

Al tgual gue el MCNGP este método del Valor Actual estéd inteprado
por dos conceptos bédsicos:

1. Clasificaciéon de los conceptos de los Estados Financieros, en
Monetarios y No Monetarios., Las partidas monetarias no reguerirén de
ajuste, ya que su valor estd dado en unidades monetarias actuales (el
valor original no cambia de estas partidas), Mientras que las No
Monetarias si deberdn actualizarse bajo este método puesto que en
épocas inflacionarias estdn cambiando su valor en la empresa.

2. Determinacién de)l tipo de Valor que debe ser aplicado en su
cuantificacien, ya sea Valor de Realizacién o Valor de Reposicién, y
obtencién de la informacidn necesaria para la valuacidén de los activos,
de acuerdo con esos valores.

E}l tipo de valor que debe aplicarse depende de la naturaleza de
los conceptos No Monetarips y de la disponibilidad de la informacion,

Desde #] punto de vista de valores de adquisicidén, esisten dos
tipos de valores a considerar para valuar un bien, al aplicar el MvA,
estos spn: Valor de Reposicidén y Valor de Realjraciodn.

VALLOR DE REPOBICION, El valor o costo de reposicién, también
llamado Costo de Reemplazo, representa el importe gue tenara que ser
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incurrida en la raposicidn de los activos tangibles de la empresa, ya
saa mediante la compra o reproduccion de bienes similares, o bien,
tratdndose de maquinaria y equipo, de la reposician de su capacidad
equivalante can base en los altimos adelantos tecnologicos.

Es decir que es el precio yue tendria gue pagarse para reponar el
bien, incluyendoc ademds del valor dea mercado de la propiedad nuava,
todos aquellaos desembolsos efectuadas para dejar ligta el bien en
condiclones de operar, considerando el potencial aue tiere el activo y
la tecnologia.

E! valor de reposicidn se puede determinar paor los siguientes
madios:

1. Mediante Aviluo de perito indeoendiente.

2. Empleando un Indice egpecifico que puede ser emitido por al
Banco de Mexico u otra Institucidn de reconocido prestiglo,

AVALUOS COMO HERRAMIENTAS FARA DETERMINAR EL VALOR DE REPOSICION
El avalio es la opinién de un axperto, mediante un estudio
técnico, respecto al valor que tienen los activos f1)os da la entidad

El objetivo de estos avaluos es opermitirle a la entidad conocer
el valor de cada uno de sus actives €1)0s A una fecha determinada.

Di1farentes Uscs y Propdsitos de los Avaluos:

1. FINANCIAMIENTO: El valor de los activos de una entidad no debe
sar presantado ante las Instttuciones Financieras a su  valor age
adquistcidn, ya que los efectos econdmicas sufridos geben reflejarse
en al valor da los mismos para poder afracer as{ una garantia adecuada
a las necesidades dael monto.

2. SEGUROS: El avaluo permite conocar al valor real de los activos
para poder fijar coberturas de seguros Justos, esto es, no pagar en
excesa, ni sufrir el coaseguro involuntario por tenerlos asegurados a
un valor menor gque =] real.

3. ELABORAR [NFORMACION FINANCIERA: Sirve para vreflejar en los
Estados Financieros, 1a situaci6n real de la entidad, con ello la
emprasa podrd  f1jar politicas gque no pongan en peligro la capacidad
aparativa de la antidad,

4. OTROS PROPOBITOS: Existen otros propdsitos del avaluo como son:
para determirar el valor justo de mercado de ciertos bienes para una
campra-venta, para fusiones, para ventas da acciones y emisidén de
obllgacianes.
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DATOS GUE DEBEN OBTENERSE DE. UN AVALUO

No es requisito que los valuadores esten registrados en la
Comisién Nacional de Valores, sin embargo, £] estudic técnico debe
satisfacer un minimo de requisitos:

1. Dentro de la informacion que Jlos operytos valuadores deben
proporcionar a la entidad, se encuentran los siguientes conceptos:

a) Demerito: Es un porcentaje variable 1ntegrado por tres factores
gque son: edad, obsolecencia y mantenimiento. A diferencia de la depre-
cfacioén, que es la distribucion del costo entre la vide Gtil estimada
de ia unjdad.

b} Valor de Reposicion: Que representa el valor de los bienes
nuevos, iguales o similares a los bienes que se valuan en la fecha que
se practica &l avaluo, mads todos los costos incidentales necesarios
(fletes, acarreos, instalaciones, etc.) parsa gue estuviera listo para
su uso, permitiéndole mantensr una capacidsad operativa equivalente.

c) Valor Neto ove Reposicién: Que represents el valor de reposicidon
menos su demérito, provocado principalmente por el uso y obsolecencia.

d} Vida Total: En el medio de los peritops valuadores eristen
boletines, en ellos se mencjona la vida total promedio gque dura un
activo.

e) Vida Remanente: Representa la vida gue se estima que un bien
prestaré servicio a partir oe la fecha del avaluo dentro de los limites
de eficiencia econtmica, el medioc ambiente vy el producto que se
fabrica.

f) Vida transcurrida

Q) Otros: Dentro de los cuales podemos mencionar: el valor de
restate y el valor asegurable.

2. Todos Ins bienes de la misma tlase y caracteristicas comunes
pueden tratarse en forma congruente.

3. El calculo técnice de la actualizacién no debe producir
solamente cifras globales, sino obtener valores especificos a l1os
distintos bienes en existencia o a los distintos grupos de bienes
homogéneos.

Con anterioridad se mencioné que no era necesario gue 1Os peritos
valuadores estuvieran registrados en la Comision Nascional de Valores,
sin embargo el articulo 116 de la Ley General de Sociedades Mercantiles
establece que en caso de capitalizacien de un superdvit por revaluacion
de activos #1jos s6lo se podrd llevar a cabo cuantdo se base en avaluos
practicados por valuadores jndependientes registrados en 1a Comision
Nacional de Valores.
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EL./USO DE’.INDICES 'ESPECIFICOS ~PARA -DETERMINAR. EL . VALOR DE
REPQSICION. o R : o

Otro procedimiento para reexpresar los activos fijos por el MVA as
mediante la aplicacidn de indices especificos.

En los casas en que s8e hayan actualizado los activaos f1)os
mediante avalua, se podrdn ajustar las cifras derivadas de estos
egtudios, mediante 1la utilizacion de indices especificos de precios de
los activos fi)jaos de que se trate. Estos ndices los podran pgropar-
cionar los propios valuadores,

Sin embargo, estos ajustes posteriores por medio de i1ndices, solo
s&8 padrdn practicar cuanda los valaores sean representativos de los
existentes en al Mercado, an caso da que sea evidente que las cifras se
apartan de los valares del wmercado, s8ra nacesaria oracticar nuevos
avaluos,

En la seleccién da los indices para efectos de este metodo debemos
cbsarvar lo siguianta:

A. Elegir {ndices especificos o cotizaciones aplicables a las
caracteristicas de los bienes y al tipo de industria, que se consideren
mds representativos del problema que gsa tanga en cada caso €n gar-
ticular,

B. Utilizar un indice General para ajustar algunos Valores No
Mongtarios de los Estados Ftinancieros, como son: el Capttal soctal y en
ciertos casos las activos tntangibles,

VALOR DE REALIZACION

El Valor de Realizacion es llamado también Valor de Salida, es el
preciac que se obtandria por el activo 51 éste se vendiera. €3 decir que
representa a1 valor asperadoc de wventa de los bienes (inventarios,
invarsiones, inmuebles, maqutnaria y equipo), menos los gastos directos
de venta como son 103 impuestos causados por su venta (IVA), comi-
staones, regalias, fletes, atc.

De acuerdo con lag difarentes teorias que existen respecto a este
sistema de contabilidad, el valor mids aceptado es el de repasicion, en
virtud de que representa la posibilidad de convertir el servicio
potencial de los activas adquiridos.

Tanto el Costo de Reposicidon como el valor de Realizacion deben
ser deducidos de las estimaciones correspondientes por depreciacion,

En cuanto a la infarmacidn necesaria para la valuacién de loa ac-
tivos de acuerdo con los valores anteriores, es necesario conocar la-
fecha de adquisicién y valor ragistrado de los bienes (C.H.), su depre-
cliacidn, 1a vida uatit y clertas caractaristicas especiales de los
bienes, aentre astas podemos mencionar las candiciones fisicas.
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8. Ventsjas y Deavantajas
VENTAJAS

Cubre aspectos sustanciales al considerar los renglones o partidas
en que la inflacidn es mds impactante.

Corresponde a un conjunto de tecnicas, criterios y politicas
congruentes gue, fusionadas entre si, integran un apoyo lfgico . a la
cuantificacién individualizada de las partidas.

Previene una descapitalizacion de las empresas al comparar los
ingresos del periodo con costos verdaderamente actuales, produciendo un
resultado de operacién no inflacionado, y consecuertemente real,

Por el estudio tecnico en que se funda, pueden, de ser necesario,
estimarse Jos criterios de validez wuti)izados, esto sobre todo para
efectos de auditoria,

Se toma en cuenta Ja composicitn fisica del bien, sue tcarac-
teristicas de eficiencia, estado actual, valide:r tecnolégica, etc,

Al presentar por separado la utilidad de operaci¢n de la utilidad
por tenenctia de activos no monetarios en epocas 1nflacionarias pro-
porciona una mejor evaluacidn de la administracion de Jas empresas.

Intenta asegurar ta capacidad operativa de la empresa en un
futuro, al intentar conservar el mantenimiento fisico de) capital.

Para ctuestiones administrativas y financieras, la informacitn
generada es mucho mds relevante oue la de) sistema tradicional.

DESVENTAJARS
Los avaluos implicsan un alto costo.

Se han presentado casos en 1OE Oue Bara un mismo bien existen dos
diferentes avalups. £sto por los Jjuicios y criterips utilizados para su

estimacion,

Podria tratarse de un bien Unico o ya no existente en el mercato y
ello dificultaria la obtencitén de bases comparables np corroborables.

Para muchos usuarios representa mayores dificultades de inter-
pretacion.

Falta de comparabilidad de esas cifras con las de otra u otras
empresas CUYOS costos especificos e cada elemento se modifiouen en
proporcion diferente.

lmplica una trascendental modificacién a8 la estructura tradicional
de lta fContabilidad, ya que abandona el criterio fundamental del Valor
Histar ico,



' CONCLUSIONES

‘Actualmente estamos viviendo una época de cambios importantes an el
*dr dan-‘econdmico, A partir de! afo de 1970 la caracteristica principal
8n un gran namero de paises, es un elevado coeficiente de inflaciden y
una. disminucion en la tasa del ingreso bruta.

Debido a gue la tnflacidn representa la pérdida paulatina del poder
adquisitivo de la moneda y es ademds un fendmena de cardcter general,
afecta a unos y otros paises, a algunos con mayor severtdad. En el
caso de Mexico, Bste fendmeno vy3 no ha sSido particularmente agudo,
aunqua en los aros gque precadiercn este decenio de los 90’'s, todavia
padecimos tasas de inflacidn elevadas, incluso en 1990 1la inflacidn
fué de 18.8%.

Su efecto mis ostensible en los Estades Financieros es que el valor
real da los bienas {scbre todo los de cardcter permanente) se aleja
cada vez mds de su costo, el cual es expresado en untdades monetarias
originales 4 de adquisicioén, y como es este costo el aque se carga a
rasultados via costo del producto vendido, ¢ como depreciacién de
planta, propiedades vy equipos, se producen en el Estado de resultados,
margenes de wutilidad ( ¢ pérdida) irreales al comparar ingrescs y
gastos (medidos con maoneda actual), con costos medidos con unidades
manetarias antiguas.

Otros elementos del Balance, camo el Capital! Social, las Utilidades
Acumuladas, as{ como otros Activos y Pasivos Ne Monetarios, también se
ven afectados par ta inflacién, por lo que se recomienda la carreccidn
integral de toda la informacidn financisra.

Existe el paligro de presentar Estadas Financieros A4 costas
histéricos, que reflejan los serios efectos del crecimiento inflaciana-
rio y motivan a tomar medidas ergafosas e interpretactlanes defectuosas,
La posibilidad de tomar decisiones errdneas an base a la infarmacién
histdrica es autentica.

€l Instituto Mexicano de Contadores Publicos, emitid el Boletin
8-10 denominado "Reconocimitanto de log efectos de la [nflacion ean la
Infarmacidn Financiera®, 8l cual nos marca una pauta para poder
actualizar nuestros Estados Financieros, permitiéndonos elegir el
camino correcto al tomar decisiones dado lo real y confiable ds ta
informacidn resultante.

No obstante, la reexpresion nro opretende desplazar 1os cuadras
contables a costos historicos, sino gue simplemente busca complementar-
los gara que las usuarios de los mismos, cuenten can cifras actualiza-
das; es decir, no basta con conocer la fecha v el importe gue se pagé
par un bien, sino que se requiere conocer su valar en fechas posteria-
res,

A pesar de que la lucha contra la tnflacidn parece estar dando
frutos al tener una tendencia marcadamente descendente, y debido a que
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la informacién ftnanciera debe ser comparable a traves de dgiferentes
ejercicios, es8 preciso gue se reexpresen los estados financieros
actuales y pasados a efecto de lograr la casi total comparabilidad. A
este respecto, es responsabilidad del Contadar Puablico &) conocer las
técnicas requeridas para presentar informacién confiable vy apegads a
lag técnicas de reexpresidn, Lo anterior redundard en infarmacion
financiera gue proporcione a8 los usuarios de la misma, bases firmes
para la interpretacion de las cifras gque se les presenten.
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