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PRESENTACION

Desde la crisis econémica por la que atravesd la aconomia
mexicana a partir ‘de 1982, y gue introdujo severos cambioz a la
politica econdmica en cuanto a las virtudes qua2 el modelo de
'sustituclqn da importacienes hebia dejado & 1o largo de mds de
cuatro décadas y a sus repercuciones en materia de comercio y
dependencia econdmica, dieron lugar a modificaciones en el
esquema global dal modeloc macroeconémico a seguir en los

siguientes aXos.

En este sentido uno da loz principales objetivos que sa marcaron
en la politica econdmica a partir dé 1983 fue la de reducir por
un  lado 1a prasion inflacionaria iniciada en 1982y y segundo
diversificar el volumen y valor de nuestro comercio exterior a

fin de hacer a la aconomia menos vulnerable a los choques

externos.

Por tal razén el modelo macroeconémico que se empezé a
instrumentar revirtié todo el esquema de proteccién econtmica que.
tenia en esa momento el mercade interno a fin de buscar las
condiciones para alcanzar una mayor compatividad-precio de
nuaestras exportaciones en particular de la induztria

manufacturera.

Como ez de todes conocido =1 rnuavo modelo planted implicitamente

la obcolecencia del paradigma de sustitucién de -importacicnzs, de



esta forma surgiria la propuesta de la liberacidn econdmica y de
las leyes de oferta y demanda en al mercado interno razén por la
cual se buscd, la apertura comercial y la insercién mis dindmica

de la economia en el mercado internacional.

Evidentemente asta rueva concepcién econdmica (influida en busna
madida por los lineamiantos del Fondo Monetario Internecional),
sobra las posibles altarnativas de abatimiento de la inflacion y
cde la recuperacién en el crecimiento de la economia con
ectabilidad,” dieron como resultado profundos cambios tanto an
materia polﬂ;i;:- (al papel del Estado en la economias etc.) como

an acondmica (cambio estructural, modarnizacién, apartura, etc.).

Son precisamente los cambios que surgieron en cuestién econdmica
y particularmente en materia comarcial el objetc de la presenta
investigacién ya que sa& considera, que en este proceso la
evolucidén del sector real de la economia viene a jugar un papel
importante y mas aun la produccién dal sector maﬁufacturaro. El
cual representa actualmente mas del 30X del valor de nuestras
exportaciones rno petroleras, pero al mismo tiempo también es el

sector que mas contribuye con el déficit de balanza comercial.

Con base én el proceso anteriormente descrito ce desprenden los
siguientes objetivos de la investigacioém:

a). Determinar cual es limite estructural de la economia éara
manterer un déficit creciente en la cuenta corriénte y de que

manera =1 comercia extarior de manufacturas pueds nivelar dicho



déficit, s=obre todo =i se considera el esquema de apertura e

integracién comercial con Amirica del norte.

b). Cudles son las principales divisiones de la industria
marufacturera Que en mayor madida contribuyen en las
aexportacicnes; también cuiles reprasantan importantes aumentos de

importacién,

€). Coémo incide en aste procezo el antornc intermnacional en
cuanto a la disponibilidad de re;:ursos financieros, la evolucién
de. 1a economia nortaeamericana Yy sobre todo los efectoz de la
Puesta an marcha del Tratado de Libre Comercic a partir de 1994

(en caso de presentarse).

d). Finalmente astablecer cuidles deben sar los factores, si es
que existan, su2 permitan mantener esta situacion en el largo
Plazo, 3in  afectar el objativo basico del programa de
estabilizacién econémica d@ctual, raferido a lograr una inflacién

similar a la de nuestros principales =ocios comarciales.

Una vez descrito el contenido general que2 abordaremoz en la
Presente investigacién, pasaremas a el anaAlisis del primer

capitulo en torno de la apertura comercial en México.



FORMULACION DEL CUERPD DE HIPOTESIS:
[ 1

El desequilibrio geﬁerada ‘en la cuenta carriente se esta
dandag coma rasultado principalmente del déficit de -la
balanza comercial en particular del generado por el sector

nanufacturero de la sconomia.

Las entraﬁag de capital a través de la cuenta de capital,
resultado principalmente de la inversicon axtranjera en
cartera y el endeudamiento privada externo son los que
actualmente pasibilitan el ;inan:iamieﬁen 'del d4ficit de ia
cuenta corriente, sin que esto signifique una mejora
estructural del aparato industrial que es Il‘ de mayor
importancia para el logrd de un financiamiento sano de la

cueanta corriente..

Para mantener esta situacidn se requiere cantinuar
manteniendo espectativas favorables al sector privado sabre
todo en cuanto a la estabilidad cambiaria y la puesta en
marcha del Tratado de Libre Comercio (TLC), a partir de

1994,



Loz deseqilibrios intersectoriales de la prapla industria
manufacturera producen un crecimiento desigual tanto en su
produccion como en el potencial de expartaciones, teneiendo
un papel importante el comercio intrafirma asi como la
elasticidad de las m{smaq respecto al crecimiento de la

economia norteanericana.

As{ mimo las condiciones de la economia mundial actualmente
‘pueden poner en rissgo el esquema de financiamiento de la
cusnta corriente y paem tanto del crecimiento de las

expartacionea manufactureras..

Uno de los factores mas importantes es el poco apayo al TLC,
par parte da William Clinton que puede generar una
disminucidén o cautela en la entrada de recursos externos en
tanto no quede definida la poaicidn de Estados Unidos en

torno al TLC.

Una posposicidén de corto plazo en el TLC poderia dificultar
el financiamiento de la cuenta carriente, poniendo en riesqgo
el deslizamienta actual del tipo de cambio, que ya de por si

muestra un moderade margen de sohraevaluacién.

Los avances logrados en el programa de estabilizacidn

seguidos por la econom{a mexicana desde 1987, pusden verse



reducidos si no se logra poner en marcha el TLC en los

tiempos previstos inicialmante.

Er este aspecto jugard un papel importante la recuperacisn
econémica de Estados Unidos durante los prdximos dos aflos a
tin de poder incrementar las ventas manufactureras a ave

pais.



CAPITULO I
CONSIDERACIONES SOBRE LA APERTURA COMERCIAL.
Aol _AGOTAMIENTO DEL_MODELD DR PROTECCION,

En esta primera etapa iniciaremos con algunos comentarios an
torno a las implicaciones que tuvo la politica de proteccién
comercial que =iguié la aeconomia mexicana por mas de cuarenta
akos periodo que sa sustenta en el llamado "Modele de Sustitucién

de Importaciones".

Este modelo planteaba la oportunidad para el coniunto de paises
latinoamericanos y por tanto para México la posibilidad de romper
con al esquama prin.'lario exportador y acceder a un proceso de
industrializacion sostenido que tenderia a la Sustituciér de
Importaciones en tres elapasS: la primera zeria la Sustitucion de
bienes de consume duraderc;y la segunda, biesnes intermedioss y la

tarcera y ultima ,la de bianes de capital.

Evidentemente este suponia que 1la ecohomia mexicana iria
integrando paulatinamente sSu produccién industrial, a fin des
lograr en el largo plazo alcanzar un nivel de dezarrollo
inductiva zimilar a la de las economiaz en eze entonces llamadas

industrializadas. .



A fin de lograr el éxito a2n el objetivo general del modelo de
Sustitucién de Importaciones se planteaban algunas condiciones
basicas relacionadas principalmente al papel del Estado dentro de
la economia ¥ a la proteccioén ciue deberia de existir en la misma
para evitar desajustes en el crecimiento de la reciente industria

manufacturera que se empezaba a gestar en la economia.

Esta situacidén daba como resultado que se le asignara al Estado
el parel da promotor dal crecimiento da -la industria a traves de
acciones concretas como la inversién en infraestructura,
otorgamianto de& estimulos fiscales a las ampresas y en genaral el
de ser un agente activo en la promocién de 1la actividad

econdmica.

Asimismo, a nivel del mercado se deberian de establecer los
lineamientos de politica comercial en particular en materia de
importaciones que dieran lugar a una amplia pProteccién de la
competancia externa a la industria mediante €1 astablecimiento de
ararcelesz elevados, permizos de importacién y cuctas, ez decir,
un conjunto de medidas que garantizaran una demanda estable en el

mercado doméstico.

Por ejemplo, <citando a uno d2 los princirales pensadores
ecortmicos del modelo de Sustitucién de Importaciones nos

planteaba lo =ziguiente:



"Hay dos princirios cuyo franco reconocimiento tendria garandes
Proyecciones szobre la politica comercial de los paises
latincamericanos, tanto en sus realaciones con los paizes
industriales como en las que guardani entre ellos: primero, que la
industrializacién --en distintos grados segun l1os paisesz-~ es una
'imposicipn inevitable del dasarrollo econdmico; segundo, que la
Proteccidn, en razonable medida, es en general indispersable a la

industrializacién”l

Como es claro, dael parrafo anterior se desprende la necesidad de
las cconomiaquue transitaban el inicio de su industrializacien,

la necesidad de lo que Prebisch 1lamd una "proteccién razonable'.

Sin embargo, no se establecia en eite c=entide cuan razonable
deberia zer dicha proteccitén y ademas cuanto tiempo deberia estar
vigente désta, problemas que a primera vista resultaban triviales
pero que en el large plazo significarian serias distorsiones en

el objetivo mismo de la industrializacién.

Reconocemos también que no todo el proceso de Sustitucidn de
Importaciones fue totalmente negative para la scornomia mexicana,
ya Que logré importantes évnn:es en el crecimiento y estabilidad
de precios coma fué el llamade procese de "Desarrollo
Ectabilizador”, cuya duracidéem fue casi de finez de la dd&cada

de los cincuentas hasta 1970,

1 Prebisch , Radil "En sorwo de Lus Ideas de da Capal , Probl de la Industrializacién en la Amiérios Latine %, e
MMN&SI Ed.FCE , México 1981.Pig 143,144,




Sin embarge la avolucién posterior y derivado de la exceskvn
proteccién did lugar a zituaciones no contempladas originalmente
en el modelo sustitutivo. En principio la mas importante se
refiere a la =alta dependencia que s3se presenté en el sector
manufacturero respecto del exterior, en particular de las
importaciones de bienes intermedics y da capital que significd

una importante presién sobre el saldo comercial externo.

En este sentido se reconcce ampliamente-aestae fendémano cuando se
comenta que uno da 1os enfoques que explican el detarioro externo
a3 que ... considera que el déficit en la cuenta corriente de la
balanza de pagos tiene su principal origen en un agudo 'y
Parmanaente desequilibrio en la balanza comercial da la industrias
manufacturera que se eaxplica por un relativamente lanto
crecimiento de las exportaciones manufactureras y/o por ura
excesivamente alta elasticidad-ingresc aparente de las

importaciones industriales"2?

La realidad de la economia mexicana durante 40 aos confirma lo
anterior a diferencia de lo qua se esperaba en el sentido de que
@l llamado “crecimiento hacia adentro3 resultara en un
crecimianto industrial homogéneo cada vez menos dependiante del
exterior, se convirtié precisamente en todo lo contrario, dando
como resultado un excesivo déficit comercial externo, qua hubo de

corresirze temporalmente madiante el expadiente cambiario,

2Caarl.Hy&n'My&hmt!m‘.nthmWNogPACIDP,H‘II.
Veasc a Ricardo Torres Gaytin, "Ua Siglo de Devaluaciones ea México®, Ed. Sigo XXI.



aumentando as{ la vulnerabilidad de la economia ante loz choques
exterrnos (de la evolucién de la economia norteamericana, o dé los

cambios en la oferta y demanda mundial de materias primas).

A nivel industrial vy en  particular de la divizidn de
manufacturas, se generéd una fuerte ineficiencia productiva ademas
de 1a heterogencidad propia, derivada de la excesiva vy laraa

proteccidtn que se dié a este sector de la economia.

Por el lado del sector Pl.':blico.. los resultadeoz fueron que la
condicioén de.Estado prometor del crecimiente y dado que no sea
presenté un impulso de d_ifusién de 1la industria (ademas de
mantaner una estructura altamente concentrada de exportacionesz),
implicé un fuerte desequilibrio entre losz ingresos y gastos del

sector publico ocasionando que su déficit financiero alcanzara

tasas de 2 digitos a Principios de la década de los 80%s. 4

Los resultados que se cbservaron al inicic de los 8073 y mas
drasticamente a partir. de la crizis petrolera de 1982, pusieron
en tela de juicio las bondades del paradigma proteccionista y del
papel del Estado, situacién que se agudizé hacia mediadosz de 1986
con el segundo gran choqﬁe petrolero que pusc en SU nivel mds
bajo los precios internacicnales por barril que se hubieran

registrado desde 1970.

4 Cabe doatacer an cutic aspooko tambita que ol déficit tuvo que ser financiado an una prima ctape por douda cxtoma
tasta inicios de ks 90°s, y en una segunda coa deuda intema a partie do 1983, En genoral, dicho déficit provoos una
posada carga doudars sobwre ol Estado.



Ya en esa 4poca diversos investigadorss ponian en entredicho el
modele de Sustitucién de Importaciones por considerarlo un madelc
agotado en lo que tras de si se desechaban los postulados
keynesianos que habian dado lugar a una activa participacién del
Estado en la econcmia y que habian sacado adelante al sistema

capitalista d= su primera gran crisis, la del 29.

Ya da=sde principios de 1983 tanto en el ambiente académico como
en el politico se perfilaba el resurgimiento del liberalismo
econdmico como la alternativa de solucién a la crisis de la
economia mexicana que ze reflejaba en wuna constante alza de

precios via expaectativas de los agentas econdmicos.

En el caso de las investigacionezs que dan cuenta de ello, =se

puade seRalar que en la revista No. 2 del CIDE acctan que:

"€l desarrollo industrial seguido ha resultado en una estructura
productiva tal que cualquier intento por aumentar la tasa de
crecimiento econdmico y del empleo por encima de su hivel
histoérico enfrentaria muy pronto severas dificultades de balanza

de pages.

«e:.E1l zostenimiento de crecimiento a largo plazo parecaria, ror
lo tanta, implicar la transicién hacia un nueve tipo de
crecimiznto cuyas caracteristicas basicas parecerian estar

todavia en proceso de definicién.”$

5 Revists "Economia Mexicans®, No. 2, E4. CIDE México, Feb do 1982, Pig. 17.



Diversos investigadores veian la posibilidad dz un cambio en &l
modelo aunque todavia no muy claramente, por el pericdo en Que se
realizé el analisis, Sin embargo, debemoz destacar que va se
hacia presente =n la raalidad econémica el agotamiento del modelo

de Sustitucidén de Importaciones.

Seria con el Preograma Inmediato de Reordenamienta Economico,
implementado por Mlguel de la Madrid cuando ze observé ccor mayor
nitidez el pradominio que tendria el paradigma “Neoliberal®,

sobre la aplicacidn de la politica econdémica.

da2 DEL ESTARG FROTECIOR Y _EROMOTOR AL _ESTARQ REGULADOR.

Iniciard este apartado con una cita del actual director del Banco

de México en donde afirma qua:

“Paradéjicamente, en asa época de estabilidad con crecimiento, a
la cual uno de sus maz dasztacados autores llamdé el “Desarrolloc
Estabilizador”, se adoptaron o profundizaron algunas politicas
que hoy en dia astan cuando menos fuera dz moda, por no daecir

desacraditadas.

Me refiero principalmente al dirigismo industrial gereralizado al
proteccionisme sin miramientos en materia de comercio exterior vy’

& la regulacién detallada de los intermediarics finarcieros"$

& Mancers Ageeyo, Discurso promsaciado oo motivo de recibir ol pramio Rey Jums Carlos ds Ecosomia, lastiteido gor .
1a Pundacida Cobma Prieto ds Madrid, Expalia, 30 do novicmbes do 1992, Pig )



Uno de los aspectoz importantesz del parrafo anterior, muestra
ampliamente el predominio actual del pensamiento neoliberal en la
estrategia de politica =conémica reciente en Méxicosincluse los
dos siguientes parrafos confirman dicho predominio v la supresién
en la politica econdmica del Estado promotor y protector que tuvo

en décadas pasadas.

"Pocoz son los verdaderamente ilustrados en cuestiones econémicas
que tiener: fé absoluta en el mercado, emn el sentido de que es gl

mecanismo parfecto para la asignacidr dptima de recursos escasos.

Pero, hoy en dia, el gruaso de los economistas se inclina a
Juzgar la economia de mercadoc como algo semejante a lo gque en
materia de politica Churchill pensaba de la democracia: ec el

peor de todos los sistemas, excepto los demss"7

Se debe destacar que si bien el sistema de mercado ec uno de los
menos peores 'p.rl la asignacién de recursos dptima en la
economia, nho necesariamente debe dejérsaerle solo, 3e requieren
ciertas medidas de regulacién para que la asignaciéon sea la

mejor, mediante el Estado.

En otra parte del discurso de Mancera se establece comoc en la
actualidad el penzamianto "necliberal” se ha hecho presente en @l
escenario de la politica econdmica de manera determinanta cuando

dice que:

7 Mascers A, op. cit. Pig. 1-2.



"Este persamianto (el neoliberal), mayoritario =2n la actualidad.

no era el prevaleciente en México hasta hace unos diez aXos,

especialmente dentro de algunos grupos gubarnamentales =)

intelectuales, que ejercian entorices fuertz influencia en el

disefio de la politica econbémica,

Su concepcidn raspecte de la economia de mercado estaba muy

alejada de Adam Smith.

Consideraban que la accién de la oferta y demanda debia, casi

siempre y no =6lo por excepcidn, ser regulada, pues dejada =an

libertad, e traducia usualmente en perjuicio sociai"®

i

La concepcidn reciente del papel del Estade y del mercado en la

dindmica econémica, se circunscribe en el casc d2l1 primero a

otorgarle la vieja rropuezta claczica de la economia en cuanto a

que su intervencién no hace mas aue distorsionar las zefalez del

mercade (cferta-demanda) y por tanto dar una male =asignacién a

los recursos disponiblas.

Por el otrae lado, el mercado merece el papsl predominante por

tanto =n la asignacién de recursos, fijacién de precios,

correccion de distorziones del mismo, es decir, deberd ser la
concepcidn del libre mercade la que establezca el comportamiento

de los diztintos agentes econdmicos que participan en &1,

8 Mancers, A op. cit. Pig 3



Eg necesaric reconocer qua easta "nueva" forma del pznzamiento

econbémico no surge totalmente de la experiencia  econdmica
mexicana, ya que pocee en gran medida =1 auge d=l paradigma
monetarista con su principal aexponents Milton Friedmar.

Las primeras recomendaciona2s de politica econémica, permeadas de
la concepcidn monatarista se hicieron patentes en México a raiz
de la crisis financiera y de pagos en 1982, que dieron cemo
resultado qua el principal culpable de dicha crisis habia zido el
excesivo intervensionizmo estatal, razén por la cual se habia
manifestado en un creciente déficit financiero que disztorsioraba

el buen funcionamiento da las agentes econdmicos.

Como nota adicional a este proceso. basta recordar el gran auge
que el pensamiento monetarista cobra en el ambito académico sobra
todo en la educacidén privada superior vy que dié lugar a que la
propia Facultad da Economia fuera sujizto de inrumerables criticas
en el sentido d= que sus programas de estudio mantenian un
importante rezago, en donde ya no respondian sus planteamizntos

al nuevo entorno econdmico.

La situwacidn anterior ha =ido de gran importancia, por ejemplo,
los profesionalez =g9resados de la universidad se han visto
desplazados por zquéllos provenientss de universidadss privadas.
Sin embarge ya algunas escuelaz de economia o partemnecientes a la
universidad han realizado importantes esfuerzes por modificar sus

programaz de =2studic y  ponerlos  al mejar hive

respecto a las universidades privadaz.



Volviendo al tema que no= ocupa , la mayoria de las =zeRales
ofrecidas por la evolucidén econémica del pais durante los Gltimos
afios, validan el nuevo papel que el Estado estd teniendo frente &
la economia en al sentide de convertirze prioritariamente aen wun
regulador de las leyes de oferta y demanda y de fomentar las

acciones del sector privadoa en la aconomia.

Asi, las medidas de adelgazamiento econdémico del Estade
manifestadas en la desincorporacién de casi mil empresas
paraestatales, la reprivati:aciéﬁ de la Banca y la auteorizacidn
de, que la invarsién privada participe en la generacién de
zervicios como el de las carreteras, son ejemplos irrefutables
del nuevs papel del Estado en la economia y de la influencia del

paradigma neoliberal en la ecohomia.?®

De lo anteriormente expussto se puade despren&er una de laz
primeras conclusionsz conceptualas de la presents 1nvestigacién,
2n el czentido de que a partir de 1983, sz abrz una nueva
concepcidén en al mansjo de la pelitica econdmica y d= sus

acciones, predominantemente monetarista.

Asimismo, la concepcidn Keynesiana del Estado vy de las bondades
del mismo que llavaron adelante al sistema capitalista en =u
primara gran crisiz, han quedado en el pasade vy serviran
tnicamente para comprender partse de la evoluucidn recisnts del

capitalismo,

9 Para pasyor dotalle viass "Dicz Jesioncs do Politica Econdmica™ por Joss Cordoba M., y ca revista Nexos, 1991.



Sin embarge habri de esperar algurnos aRos todavia para medir con
mayor profundidad las bondades del paradigma neoliberal sobre
todo en el aspecto de la distribucién de2l ingresc en donde México

aun no alcanza un nivel satizfactorio.

1.3 LA _ORIODOXIA NEOLIBERAL EN FL AMBITO EXTERNO

Uno de los puntos que debemes destacar es el concerniente a que
en =1 marcoc del pensamiento neoliberal para el caso del sector
externo se afirma que al igual que en 'el comercio interior el
exterior también debe liberarse, ya que esto majoraria la
asignacién de recurszos y reduciria la presidn inflacionaria que

se genearia bajo un esquema da proteccidn,
El esquema as planteado de la siguiente manera:

"En la evolucidn de cualquier economia =21 comercio esxterior Juega
un pPapel prepondzrante . Su 1mpartancia ‘radica en que la
apertura de la economia, entre mayor sew, permite zlcanzar
mayores nivelezs de bienestar para la poblacién y una utilizacién
mas eficiente para los recursos. El aprovechamiente de las
ventajas comparativas d= que se dizponga se refleja directamente
en un crecimientce y desarrolle econbtmico"10

Como se observa, a la apertura com2rcial se la2 aszigna un papel
importante de nueva cuenta en  tanto factor que permite una

optimizacién de recursss, s2 dice también que uma situacidn

10 Jsasc M, Katz, "Tigo de cambio, o extors i Senico”, EA. IMEF , México, Pig. 3.

-



contraria determinaria distorsionss, en este zentida se dice
"Cuando una economia se desarrolla en un esquema de proteccién a
la planta productiva nacional. principalmente la  del szector
imdustrial, se 22rneran wuna serie de distorsionez que se traducen
en urna asignacién ineficiente de recursoz y en una tasa de

crecimiento econsémico mencr a la potencial.ll

Estas concercionez zcbre el comercio v la apertura aparentemente
rasyltan novadosas aunque sUz Principlos basicos se remontan a
mas de cien alos atras, cuando David Ricardoe ya mostraba zus
pProposiciones zobre las ventajas comaparativas y los beneficios
que esto generaba a las economiaz que comerciaban entre si. por

ejenple va se comertaba que:

"Cuando el comercio empizza a tener lugar, las diferencias de
Precios de cada pais antericres al comercio criginan aracias a la
actuacién de las ewpresas que persiguen el beneficio, los
intercambios internacionales. Debido a estos intercambics, la
produccidn de aquéllos bienes en los cualez un pais tiene ventaja
comparativa aumenta mientraz que la produccién de aguéllos bieres
en loz cualas posea desventaja commparativa, disminuve, lo qua rmo
es ino el =fecto produccién del comercio internacional"i?

Coms se desprende del parrafo anterior,al igual que hace n&s de

cien afos el comercio en condiciones de libre mercade ho hace mas

“hscM.Klz.ep.ﬁPﬁU;'

121, sire, iacida al Jonal", B4, Siglo XXI, Pig. 110.-




que eficientar las vantajas comparabivas de un paiz a la ver qus

mejora la asignacidn de precios ralativos d= la economia.

Esta misma situacidén y hastax la teoria anteriaor, perac =hn las
condiciones actualaes del “"capitalismo modernc®, == reproduce ar

el marco nealiberal cuando se afirma que:

"Cuandm la economia que ha estade protegida de la compatencia
externa se abre al comercio internacienal, se exparimenta un
cambio en precioz ralativos que inducen una reasignacién de los

recursos disponiblez.

En primar lugar dicen, al abrirse la economia al exterior, laz
empresas del szector industrial se ven obligadas a trabajar con un
nivel de ceficiencia mayor, dado que los precios a los que pueden
verdar 1os bianes en el mercado doméstico estaran determinados

por el exterior.

En segundo lugar afirman, al cambiar los precios relativoz los
recursos e asignan a aquellas actividades en las cuales =e qoza
de ventaj)a comparativa. Por =110 en el proceso d= concsolidacién
de la apertura de la =conomia habri ramas industriales que se

caortraigan e inclusive desaparezcan miertras otras S

Lg

axpandan. *13

13 Isaao M. Katz, op. cit. Pig. 31.



En =l cambie de ioz precios relatives dsl mercads domestico
habria 3ue zaregar qus estos se corrigen & nivel de los bishes

conmerciablesz principalmenta,

Ez 1mportante destacar como la astual consepcién de la apertura
comercial, = Fezar de que estd  impregnada  fusrtements de la
teoria clasica del comercie internacional, == obzerva coma la
alternativa més visble para el desarrclle y =1 crecimisnto

econdémico.

Procasos d= apstrbtura en América Latina -influsrciados por el
liberalizme, == han prezentads 2n Chile, en donde incluse la
zeleridad en zu apartura fue mayor a la registrada recizsntaments

par la sconomia Mexicana

1] (K|

La coyuntura econdmica actual plantea un cambio =n =1 paradigma
econdmlco pasando de un esquena de alta proteccion vy un papel
dinamiceo d=l Estade hacia wun mercado libre determinado por las
leyes de la oferta y la demanda 2n un antorng an donde =21 Estado
Juega un papel pasivo en cuanto a rarticiFar en la actividad
econémica y cuya funcién principal =2 la d2 regular la astividad

econdémaca an favor de la iniciativa privads.



Azi, por ejempls =1 Dr. Jose Luiz Orozco afirma en torno a 2

n
o
o

nuave modzla y Forma de penszamisnto econdmice y polibics del

neolibaralismo:

"ouomAs aQus un resurdimiento del liberalisme, 2n realidad nos
encontramnes com un acentuamisnto de una cultura liberal sus parts
zin dizcontinuidadss desde la 4paca d2 Adam Smith. De rninguna
manera e trata de una sspecie de recuperacidén zimplona  del
liberalisme individualizta come algunos la han querido ver...
Crac quz en realidad el liberalismo constituys un amplia cultura
liberal que nurca dejé de zer apuntalada intelectualmente durante

=1 sigle XIX."W

El parrafo anterior quz corresponde a una mesa redorda e;m la qua
se discutié el llamado proceszo del necliberalizmo hoz parmite ver
que 4zte no ez zélo una farma de pensamientco scomémico, =ino
también ez politice =n =1 sentido de que sSobre todo ha estado

apuntalade principalmente por &l saector privadso.

En otra opinidn de la mismx mesa redonda <l Dr. Luis Javaer

Garrido selalando lo siguiente:

“Un signeo prezocupants de lo que acontece =n México, es =1 hecho
de que == dJdiscuta hay, de mansera tan tardia =1 reoliberalismo:
laz politicaz neoliberalez que aplica el gobierne vy la ideclogia

neoliberal que ha zasumido como suyo <=1 arupo gobernante. La

14 78] Financiero®, miplemento ZONA ABIERTA, marzo $ de 1993,



razén es furdamentalmemte una: la debilidad gus hiztéricaments ha
tenido en nuestro pais la inteligencia critica, la vinculacion
que tienern loz intelectuales, académicos, p=ricdistas, por

interesez de acomodo, con el aparato burecritico de Estado"

Algo evidente y que Jueda fuera de toda discuzidén s primers que
afectivamente el neoliberalismo ha azumido =1 papel rredominante
en la practica econdmica y segundo que es arlicade y dizcutido

tardianente en México.

Asi por ejemplo si recordamos que Milton Friedman genera toda una
escuela. "nueva" del pensamiento econémico en los inicios de la
década de los 70's cuya filozofia en =u libro titulade "La
Libertad de Elegir"16 aplicada bajo el ragimen militar chilenc en
esa época practicamente como un laboratoric del n=oliberalismo

econdémico en América Latina.

E=ta =zituacién vya era planteada también por el Dr. Rene
Villarreal 17 que el paradigma Keynasiano szobre el Estado
promotor, protector, plansador, etc., habia empezade a ceder el

pasc al monetarismo nacliberal.

Dadas estas conzideraciones, =fectivamente =1 neoliberalizmo na
es wur paradigma rusvo, lo nuevo tal vez zea la dizcuzidn gue za

ha inigiado en México a mas dz 20 afoz d= distancia de =zu

15 Fricdman Milion, “La Libertad ¢ Elegic”, E. Premix, Madcia, Espatia. ¢
17 Rene Villarveal, "La Contraercvolucién Monotarista®, Ed. Océano, Méxica, 1963.



aplicacién en América Latina, y de poco menos de 19 afos del

inicie de su aplicacitn en México.

Sin embargo, 1o que ez importante tal comoe l¢ sefala el Dr.
Lorenze Mever, ez =21 hecho de que lo nuevo si es que se ha
convertido en &l modelo domirante del sistema capitalista
actualmente cuando zafala "El neoliberalismo, =n efecto no as
nuevo, pocas veces e inventa o hay algo nuevo en este tema de la
ideologia vy de las visiones politicas del mundo. Pero lo que
quiza lleva a acentuar lo del liberalismo, y lo que =i es nuevo,

es el hecho de que se ha guedado solo.

De los paradigmaz existentes a mediados d=l1 =z=ialo XX, ahora nada
mas queda uno, un paradigma victoricso, Esa aes el resultado de la
caida y destruccidén dé la Unidn Sovidtica. Estados Unidos, Europa
Occidental, los grandes paises industrializados del capitalismno,
son en ezte moments el unico foco que dicta las perspectivacs paras
el futuro siglo XXI,"18

Lo comentade por 21 Dr. Lorenzo Meyer es muy cohtundeﬁte en
cuanto a gque enfrentamos una nueva concepcidén . del Pensamiento
econémico y politico, es decir, estamos en el umbral del nueve
modelo de crecimiento que muy probablemente tendran que seguir

las ecoromiaz del mundo capitalista moderno.

Este modelo que ha venido perfecciondndose durante los Gltimos 20

afos v qus todavia ha tenido wuna mezcla con signos netamente

18 3 Financiero, op. cit. Fig. 4



kaynesianos como es el casc reciente de la politica d= gasto de
William Clinton, en torno a gque todavia 2] Estado morteamsricano
no  pueda seguir al pie de la letra los linsamientos del
necliberalismo econdmice, sobre todo en lo Que respecta & la.
apertura  comercial y al déficit fiscal del gobiernro, indica qu=

efactivamente este nueveo paradiama continuara perfeccionandose.

Sin embargo, lo que =i es discutible es la influencia que este
modalo eztd teniendo en «l &mbito académico de las univarsidades
donde el pPragmatisme y el monetarizme son parte da los
componentes de =zte modelo que actualmente opera en la sconomia
mexicana y qua habrd de esperar su validez empirica no sélo =n
estos Gltimos cuatro afos, ‘sino zuando menos los préximes & aRkos

a fin de observar la eficiencia en el aparato productiva.
As{ por ajemplo, el sector privado opina :

“En México, al igual que en la generalidad de las economias
occidentales en donde predomina el mercado como mecanismo de
asignacidn de recursos, la produccién de bienez y servicios, o
sea la generacion de riqueza .siempre ha descansade

fundamentalmente en la actividad dal sector privado"l®

Se esperaria =n este sentido qus el ==actor privado contribuyera

contundentemente a eslevar 1a eficiencia de las  unidades

19 Revista "Actividad Econdmica® del Centro de Estudios Econdmioos del Soctor Privado A.C., México, 1989.



productivas asi{ como  la eficiencia del aparato =econémico en

conjunto,

No obstants, no se debs olvidar que un factor importante que ha
influidoe en loz cambios de los distintos paradigmas ha sido el
problema de la distribucién de la riqueza, la cuxl al pParacer

este modelo no se acaba de interpratar cabalmente ni los alances

ni sus conssecuencias.



CAPITULO II
ANTECEDENTES HISTORICOS (1929-1982).

INTRODUCCION

En -este capitulo ze exponen las caracteristicas de las diferentes
etapas de crecimiento acondmice en nuastre pais, desds =1 modelo
de economia de enclave hasta el modelo basade predominantemente

en la sustitucidn de importaciones.

Se pone especixl énfasis en el modzle de sustitucién de
importaciones, que se implementé en =1 periodo (1929-1970)
dasglosandolo en sus fazes sustitutivas, en las cuales se avanza
an =1 pfoceso de sustitucién de bienes de consumo, de bienss de

use intermedio y capital.

Se observa et el aniglisis del periodo refarido qui al
desequilibrio externo del pais aunadoe a una balanza comarcial
deficitaria ha sido en todo el desarrollo econémico v en la

evolucidn da nueztro comercioe externo, un problema permansnte.

De igual manera se deduce que el resultado d= este modelo de
crecimiento fue el szurgimiento y conzolidacién d= un aparato
productive industrial inaeficiente, anacronico Y de baja
competitividad, lo que por una parte rastringidé el desarrcllo del
.mercado interno y por la otra impidié la participacion dindmica

de nusstra economia en =1 mercade mundial.



Asimismo se destaca qus el sector manufacturero =n cuestién ha
sido incapaz de generar las divisas necesarias para financiar las

importacionss requeridaz por nusstro pais.

Finalmente ze aborda la ultinma etapa de este modelo, que conzicte
=n  la sustitucidn selectiva de importacionss &sax  came de

esportaciones.

Esta wltima modalidad del modelo con el propésite da lograr el

mayor fartalecimiento de nuestra economia, al diversificar los

sectores o ramas claves del crecimiento =2conémico.

En las uUltimas dicadas del siglo XIX, el comercio exterior fue el
foco de atencién de las =sferas privilegiadas, en mercados da
latincamérica incluyendo a México, las inversiones 2xtranjzras se
orientaron principalmente & los productos ‘primarxos de estos
paises, Por lo que el sactor primario se convisrte en exportador,

y se constituye en el eje y motor del crecimiento econémico.

DPe esta manera la exportacién de materias erimas representd
durante varias décadaz la <cuota mayor de 1laz exportaciones
latinoamericanas y de las &reas subdesarrolladas en genaral.

"Dicho ezquemnz favorecié el crecimiento rapido del comercio

mundial, durante un largo periodo, entre los derominados paises



centrales v los perifericos, ezpecializadozr en la produccidn
Primarias situacion que se va transformando debido a la dindmica
genaral del proceso de acumulacidon d= capital vy en particular por
log avances técnicoz logrados en los paises capitalistas

centrales".

Lo anterior origing que el esquema de espacializacion
pPrevaleciente an el comercio internacional, tuviera que sufrir
modificacionas progresivas dezde la primera guerra mundial
acentuandose =n la década de los treinta, para culminar en al

Pariodo de la segunda guerra mundial.

Bajo estas condiciones rara México, se redefiniercn los términos
de su insercidén dentro de la economia mundial, pasando a ser una
economia que inicia un procese de industrializacién liviana
basada =n las sustituciones de alguncs productos importados, de

birenes de consumo manufacturados.

En las importaciones, las manufacturas de uso corriente cedieron
lugar a los bienes de conszumo, de uso intermedio y de capitals;
los cuales corresponhdets & niveles de desarrollo tecnolégico mas

avanzados.

1 Pellioer Olga. La Politica Exterior de México: Desafion 0a fos Ochentas, E4. Cice, Coleocién Estudics Potiticos, Enero
1983, p. 303.



2.2 Rl Frovecto Naclonallsta (1929-1939).

El proyscto macionalista se identifica con la rupturs total de la
aconomia de enclave primario exportadora, y se desarrolla duranta
el pericdo comprendido de 1929-1933, ademis es cansacusncia de la
gran depresiséh como Facto.r externo v exégeno, el cual redujo el
comercic eaxterior del paiz & mas de la mitad, otro facter
determinante en el surgimiento de este proyecto fue interno Y
politica, es dacir, nos referimos a la creacidén del partido

nacional revoluciorario (PNR) vy a la gestién de un rusvo Estado,

Pero la conselidacién del proyecto macionalista vy la ruptura
definitiva con el modelo da economia de =nclave primaric
exportador se da con las reformas sstructuralaes de la economia,
orientadas e impulsadas al desarrollo econgmico y politico del

pais de una manera autdnoma e independiente del extericr.

“En el area econdmica, el plan zexenal enfatizaba la necesidad de
disminuir la dependencia del pais de los mercados =xtranjeros
(romper con la economia primaric expartadora), llevar & cabo la
promocién de i1ndustrias pequeRas o medianas mas que  grandez
unidades industriales y fomentar =1 dasarrollo de empresaz

maxicanas, mas que enprecas bajo control =13 interese

n

extranjerozt. 2

2 Villaroa! Rens. Induntrializacion, Deuda y Desequilibeio Externo en Méxioo: Un Eafoque Neoostructuratists (1929
1988). E4. FowLatiaoasmericaas, 2a. Ed. 1988, p.49.



Dado que en esta etapa =] Estadeo participa por vem primera 2n
forma directa y activa en la economia y en la planeacidn del
desarrcllo: el proyecto en comentaric fue apoyado por la creacisn
de medidas de politicas econdmicas, entre las cuales destacan las
siguientes:

Politica fiscal y monetaria. Esta ze orientdé a2 la ampliacidm del
gasto del gobierno, en un 154 durante dicho pericdo, le que
reprasentd un déficit del gobierno federal de un total de 153
millones de pesos. También parte de estos gastos te financiaron a
través de la emisién de bonos de sobierno, los cuales Ffueron
absorbidos por el mercado interno, mediante la generacion de
dinero nueve a travész del Banco Central. Es importante destacar
que parte de la oferta = monetaria FProvoco presiohe=

inflacionarias.

Politica Comercial, La tarifa da importacidn y la tasa d= cambio:.
debido al impacto de la depresidon mundial el Eztado aumenta la
tarifa de importaciones. Dicha politica no fue suficiente para
frenar =l dezequilibrio externo pues en 1931 se devalua 21 rpeso.
El =zambio en la tarifa implicd um aumento en los ingresos pPor
impuestos de importacién de casi 40% en 1937, reczpecto a 15363 y
en 1938 las fracciones quedan sujetas a un huevo impuesto de
importacién que varisé entre 25 y 400X, La cauza fue indole
proteccionista puss =e pretendia favorecer =1 desarrelle de la.

industria interna contra la competencia externa.



La tasa de cambio reflejada en la devaluacién protegié a  la
industria sin necesidad da un arancel elevado. Ademas Juasé un
papel proteccionista, el tipo de cambio de 3.60 a 5.19 jugd el

papel de una tarifa nominal arancelariz del 447,

. Politica de Exportacion. Esta tuvo cambios importantes em 1938 se
estableeid un impuesto ‘al valor en 12% sobre productos de
exportacién  y el nbjetivo era obtaner beneficios sabre
exportacionesz, aprovechando la devaluacién dada y de esta forma

financiar productos esenciales de importacién.

"En la deécada de los treinta, mientras que la economia crecid a
una tasa promedio anual devZ.BZ (PNB real a precioz de 1950) el
sector manufacturero alcanzaba una tasa de sélo 1.6% (PIB reall.
Aungue la economia no profundizdé en la Sustitucidn de

Importacionzs, dicho procese se inicid durante ecte pericde.

El indice de SI (la razén delimportacionas a oferta total en base
a valor agregado) se redujo para el sector de manufacturas de un
nivel de 0.57 en 1929 a 0.49 en 1939; la participacidn de las
importaciones en la oferta total decrecid en célo 14X en esta
década; esto significa, que a diferencia de otroz Fpraiszes

latinoamericanos, México no profundizé en SI en este reriodo”. 3

3 gy p 3.



"Por otro lado, la sustitucién en México se prasenta
relativamente con mayor intansidad en los bienes de consumo (ro
duraderos y algunos duraderos) mientras qusz en el proceso de
sustitucion de bienes intermedios y de capital la ecoronmia cazi
no avanza. En afecto, la participacidn de laz impartacionses en la
oferta total para bienes de corzumo dacrecid 377, = bienas
intermedios el indice de zustitucién ze mantuvo constantz (M29 =
M39 = 0.56), pPor lo que la razdn de importacionzs a oferta total
pPermanece constarite. £n el sector de bienes de capital (incluye
algunos bienes de consumo duradero) la razéh de importacionez a
oferta total decrece en sélo 6%. De aqui que aunque ze inicia el
Proceso de SI, la economia mexicana no prufundizé en =1 modelo de

industrializacién por sustitucidén de importaciones"4.

Para 1929, la produccidén del sector manufacturere se representa
POr unas cuantas industrias de consumo, pPues el 83% de la
produccién manufacturera era de bienes de conzume y los bienez
intermedios y de capital participaban con =21 1S5 y 2% de la

produccién,

2.3 El__Modelo de Industrializacion Via. Sustitucién de
lnoortaciones.

Proyecto de crecimienteo 2condmico sin desarrolla (1939-1970).

41id; p.34.



El proceso de crezcimiento econémicoe basado en el modzlo de
industrializacidén via sustitucién de importacionas, aporté un
cracimiento del PIB, del orden del 6,5% promedio anual durante el

lapso que va de 1940 a 1970,

Este modelo alcanzd sus objetivoz =2n términos de crecimiernto
econbmico, mas no en el ambito del desarrolle econdmicea, el cual
=e caractsrizé por el aumento del desempleo, la corcentracién del
ingreso v la agudizacidn de la depandencia externa en términos

directos @ indirectos: inverzion extranjera y deuda extarna.

El modelo de Sustitucidn de Importaciones en Méxice ce distinguio
POr la prolongacidn de su primera =2tapa, es decir la sustitucion
de importaciones de bienes de cansumo, y el retraso de las etapas

subsiguientes, o cea, la de kien=s intermedios y de capital.

Este procese se realizd on doz pericdcs cun caracteristicas
‘diferentes:

El primerec gque va de 1939 a 1953, ze centrd en el preceso de SI
de bisnes de consumo, 2n el cual se da un crecimiento con
devaluacién e inflacién, pues el =2quilibrio internc es parcizl, vy
el crecimiento es acompafado por uma inflacidn del 104 promedio

arual,

El segundo pariodo del modelo de Sustitucién de Importacicres. se
rafiere al proceszo de SI d= bienesz intermadios y de capital y

‘abarca del afo 1959 a 19703 es conocida como el pariodo del



crecimiento estabilizador, dade 9que el equilibrio internc a3
completo crecimiento con estabilidad de precios, ademas la
economia avanza en la sustitucién de bienes intermedios, y con

menar intensidad en la de bienes de capital.

En ambos periodoz exicste un continuo y permanente deszquildibrio
externo, ademis cada uno de ellos se realizéd dentro del modelo da

Sustitucién de Importaciones de largo plazo.

2.4 Etapas del Modelo de Sustitucion de Importaciones.

La economia mexicana durante esta etapa de SI, des bienes da
consumo, experimentd  un desequilibnié extarno, el «cual s&
corrigié y financid a través de la captacién de inversiones

extranjeras vy la contratacién de préstamos externos.

En esta primera parte del modelo de SI, el desequilibrio externc
es originado, por el renglon de laz importaciones ya que en dicho
procezo de sustitucién de bienez de conzumo pIr produscidn
doméstica, sSe crea una demanda de bienes intermedios y de
capital, como requisito para llevar a cabo el proceso d=s
industrializacién; <=situacién que conlleva al alargamiento vy
estancamienta del fFrocesc sustitutivo de importacionss, puas
mizntras la etapa que hoz ocupa se prolenga, se retarda 1la

segundx.



En el mizmo orden de ideas, la alta propensién a importarse se da
también por la carencia de sustitutos domésticoz que compitan con
las importaciones.
En virtud de lo anterior la balanra de pagez acumuladoz refleja
un daficit en balanza de mercancias de 307! millones de dd_lares Y
.un superavit en balanza de servicios (a) de 2897 millones de
délares y considerando los Pagos por servicio del capital externo
{balanza de zarvicios "b") se raduce a 143% millones d= délares.
De esta forma se tiene en lé balanza de cuenta corriente un
déficit acumulado de 1582 millo.nes de2 délares, financiados por
inversion exi:ranj.ra Yy préstamos externos de 1134 y S04.5

millones de délares, respactivamente.

AdemaAs "Durante el periodo de 1939 a 1959, la economia mexicana
crece a un ritmo de 5.8 promedio anual (PIB r=zal), acompafada de
un proceso inflacionario en el qu2 los precios crecen al 10.67%
promedic anual v deo un continuo ¥y creciente dezesuilibrio asterno
(déficit en balanza de pagoz en cuenta corrients, que crece al
14.2% promedio anual) utilizandose en dos ocasiches la
devaluacidén como mecanismo de ajuste a dicho desequilibrio.

‘(Cuadro VD)., 8

$ Ibid; p. 69.



Cragimiante Estabilizador €1959-1970)

burante esté segunda etapa del modelo de 51, se inicia el proceso
sustitutivo de bienes intermedios 9 de capital, y comprands el
periode que va de 1959 a 1970. En este lapso de tiempo, nuestra
«conomia continia experimentando un desequilibrio  externo de
naturaleza semiestructural. . En esta fase del desarrolle nacional
se presenté una sobrevaluacién de la tasa da cambio, que incidid
en un crecimiento acelerado de las importaciones y obstaculizé
las axportaciones, lao que condujo a umn déficit en la balanza

comercial, que finalmente es financiade con capital extranjero.

Per otro lado, el analisis datallado de la balanza comercial nos
demuestra que en dicha fase se dié un cambie aestructural en la
demanda de importaciones, ya que casi se agotd la sustitucidn de
bienes de consumo y se avanzé en la de bienes intermedios y d=
capital, encontrandose sustitutos internos qua compiten con las
importaciores. Esto se exrplica por uma disminucién o= la

propansién marginal a importar.

El incremerte conziderable en la produccién dz manufacturas,
contrasta con la situacién del periode anterior en el due el
desarrollo de la induztria manufachturera fue muy raguitica. Este
aumento en los volUmenss de productos manufacturadoz nos Farmite

elevar nuestra capacidad de exportacidm d= la= mismaz.



No obstantz lo anterior, surgen factores adversos, para la
colocacién del excedente exportable ehn otras paises, puss a
marera de ejemplo se pueda citar la politica econémica de
gobreaevaluacioén, los impuestos & las exportacionas, y el
proteccionisme del mercado interno, 1o que reparcute en un
aumento de precios intsrncs mayores que los internacinalas.- Cabe
destacar que la sobrevaluacién del 1S5 al 20%Z d= la taza de

cambio funciond como un zubsidio a las importaciones, ya que

afectaron como un impuesto implicito a las exportaciones.

Por otro lado, el bajo zubsidio & las exportacionss y um mercado
cautive, no hace atractiva la colocacién de los productos

manufacturados en el mercado externo.

"Durante este periocdo la economia d2 nuestro pais crecid al 7.1%
promedio anual, con estabilidad de precios (2.9%4 promedio anual),
paro continué el desequilibrio externo en forma permanente v
crecienta. El déficit en la balamza de cusnta corriente, crecié a
una tasa promedio anual del 19.9% y de representar un valor de

152 millones d=z dbélares en 1959 se elevé a 1115 en 1970.

El motor del crecimiente siguié siendo el desarrollo industrial
(este sector crecid al 2.64 promadico anual), =21 qu= a su vez
promavié al avanzar vy profundizar la economia en la SI de bienes
intermedioz vy de capital (etapa avanzada de SI)", 6

6 Did; .8l




Asi la economia en la etapa avanzada de SI se profundizé en aran

madida, pues el indice de SI en bienes de consumo permanecid casi

constante, y para bienes intermedios y de capital disminuye. en
casi 20 puntos, vYa que la participacién de las importaciones en
la oferta total disminuyé en 44 y 27% en bienes intermedios y de

capital, respactivamentea.

Por otro lado, el caracter acentuado de la industrializacion
hacia @] mercado interno fue una de las causas para Que én las
dos etapas del modelo da SI no se diera un crecimiento en la
participacién da las exportacionas del sector manufacturero,
debido a la expansién de la demanda interna, due se cubrié con un
crecimiento dea la produccién que paséd de un 82X en 1939 a un 0%

en 1970.

Agi tenemos <qua debido a la estructura del mercado el sector
manufacturero no sufre cambios radiceles an todo el periode, perc
si se distinguen momentos de avance y retrocesc en el cursco de
tode el proceso sustitutive de importaciories, en genaral se
observa que la produccién de bienes de consumo, intermedios vy de

capital avanza en forma lenta paro uniforme,
2.5 Crecigiento Econémice (1970-1976).
A partir de este sexenio s= inizia la transicidn del medele d= SI

a la desustitucién de importaciones y <l dzzpegus de2  la

sustitucien de exportaciones.



En este proyecto se define como objetivo general y prioritario,
alcanzar paralelamente tante el crecimiento como el desarrollo
econdmico del pzis: rasge que lo diferencid de lo=z anteriocres

modelos, que ponian espacial énfasis en el crecimiento del

producto interno bruto.

En este contexto, =1 plam gue nos ocupa contempla comc matas
fundamentales, la creacion de nuevas fuentes de empleo, Llagrar
una mejor redistribucién del ingresoe y reducir el grade de
dependencia externa; sin embarge, el &xito d=l mismo, tenia como
condicién necezaria el desplazamiento del modele d2 sustitucidn
de importa‘cinnes, por el de la sustitucion d= exportaciones en el

mediano gplazo.

Con el correr del tiempo, dentro del mismo sexerﬁo. se plantea un
modelo de corto plazo, con el propésito d2 mantener la tasa de
cambio fija en forma real, con subsidios y m=nos impuestos; todo
=sto en apoyo del zector exportador, y come wna altaerrativa para

cuando se hubiera logrado un lugar en el mercado internacional.

En conclusidn, los bienes manufacturados pFroducides por la
industria en este cexenio, se orientan basicamente a la
exportacion; por ilo que aste sector axperimsnta cambiocs
estructurales acordes a las exigencias de la nueva realidad
nacional v al mismo tiempe =e consolida comoc el motor del

cracimiento econdmico.



2.6 __El _sector extarno en la etapa del auge petrolero, -

En 1976 el modelo de SI llegd hasta un punto maximo, al igual que
el proteccinnismo  del mercade internc vy el Fermanante
desequilibrio externo. Todos =stos acontecimientos originan el

surgimiento de nuevos lineamientos en la politica econdmica.

El agotamiento del modelo de SI, aflora con la crizis de 1376, vy
da aviso de las hecesidades de cambio estructural del aparate
productivo y del crecimiento irdustrial. De esta forma =n este
sexenio se ‘da una nueva estrategia de indusztrializacidn
sustitutiva, basada en la consclidaciénm del sector exportador:
pero la cuestidn mas grave t\as que se encamina al sector petrolero
exportador, enfocando eje central del crecimiento sconémico

nacional a esta actividad.

€1 papel daterminantz que se le dié, nos condujo a lx trampPa de
la petrodependancia extarna, y & una desuztitucién da
importaciones y predominante esportacidn petrolera; 1o qua fue en
contra de los lineamientos establecidos, ya que se retrocede en
forma alarmente =n =1 proceze de Sustitucion de Importaciores, el
cual se penzaba zuperado, v ademdsz favorece para que la econonia
sea mAs vulherable ante loz cambioz ¥y movimientos, =condmicoz
externos. Es asi que nueskta =cononia se hace maz vulnerabls &
los precics vy movimientos de capitales de las  scononias

desarrolladas, y dz laz expectativaz de la economia murndiad.



Por otro lado como efacto de la estructura econdmica del pais,
los déficits de la balanza comercial se agudizaron, al igual que
los saldes en la balanza de pagos fueron altamenite negativos.
Ante la bonanza econdmica producto del acelerade incremento de
las exportaciohes Petrolerac; el Estado no delined una estrategia
de politica econdémica - que pudiera aprovechar laszs divisas
Provenientes de este sector, y descuidé sectores estratégicos,
como el manufacturere, el cual fue financiado en sus
importaciones para seguir funcionando, y.nos hicimos dependientes
an los sectores tradicionales, lo que se manifestd en las
constantes crisis ciclicas, de endeudamiento extarno y baja

capacidad, productiva de log sectores econdmicocs.

“En el periodo 1976-1981, y como consecuencia de la desustitucién
de jimportaciones se agudizé el desequilibrioc externc, el cual
alcanzé en el GUltimo ako un déficit récord en balanza d& cuenta
corriente de 16,000 millones de délares, producte da un saldo
hegative de la balanza de servicios financieroz de mas de 10,000
millones de délares, de una balanza comarcial daficitaria en
aproximadamente 4,000 millones de délares, y da un déficit de la

balanza de servicios no financieros de 2,000 millones de délaras.

Estos déficits se financiaron con los recurzos proveniantes de
las =axportacicnes petroleras, comn un aumento de la deuda externa
de 28,000 millonez de ddlares, con la inversidn extranjera
directa neta v con la disminucidén de las reservas internacicnales

a2l Banco Central.



Loz factores adversos generados por la predominante exportacién
Petrolera v la desustitucién de importaciones, irrumpiersm an el
Ultimo afo de este sexenio, por lo . que a continuacién se expone
un breve anidlisis de lo sucedido, va que constituys el punto de

partida del nuevo proyecto de deszarrollo de los Gltimoz 10 afos.

En este aRc, la economia  mexicana exparinenta diverszoez
desequilibrios; antre ellos la pérdida de ressrvas
internacionales del Banco de México v la incapacidad de "poder
obtener mi=z divisas; por lo que el gobisrno e ve obligado a
aplicar polx’tjicas tendientes a1 eliminar la salida de capitales,
asi como a. evitar profundizar los desajustez financieroz en la

bazlanza de pagos y en el presupuesto fiscal.

Es a mediados de fabrero de 1982 cuando =1 gobierno davalua =1
paso mexicano y se retira el banco central d2l mercado de
cambios. Postzriormente se adoptan medidas para reducir =1 gasto
pUblico vy == modifican los precios y tarifas de loz bienes y
servicios que produce el sector publico. De igual forma s=
procede & raducir el déficit en cuenta corriente de balanza de

pagos, dizminuyendo las importaciones.

El 15 de agosto se anuncia la davaluacién, con la }nis;na idea de
evitar la fuga de capitales y paralslaments entrarer n vigsr dos
tipoz de cambio del délar: preferencial y otroe de aplicacién
general. En este tiempo ze trataba de corregir la problematica

que existizx en la balanze de pagos mediante politicaz  qus



incidieran sobre fuerzas del marcado, regulando la libre
convertibilidad del peso y restringisndo a su vex la libre

movilidad del capital.

Por otre lado, la aguda crisis sconémica demandaba la rezcesidad
de renegociar la deuda externa, con el propésibo do2 evitar qusz el
a#lto pago de su servicio y la amortizacidén continuaran
descapitalizando  la economia vy agravande lo=  problemas as

liquidez v de produccién de bienes y cerviciocs.

En tal virtud se inigiaron 1las negociaciones corr el Fondo
Manetario Internacional (FMI) y 1la Ranca Internacional que
condujeron a la renegociacién condicignada de la deuda siterna,
PUe= entr= los puntos que proponia este organisma para llevar a
cabo politicas que aseguraran el ;uperavit comercial axterno vy
que implicitamente noz permitiera cubrir el pago de =zervicios de

los débitos externcs, se encontraban:

a) Racionalizar el gasto publico.

b} Aumentar y restructurar los ingrezoz de gobierno madiante
mzdidas tributarias y la eliminacidn de zubsidics, por lo que
era necezario efectuar la revisién de loz precios y tarifas de
loz bienez Y servicios Producidoz Por las emprezas
Paraeztatales.

<) Reducir comn lo anterior =1 déficit publice como proporcidn del
Froducte internc brute (PIB) y;

d) Colecar topesz al sndaudamisnte externo.



Tales medidas profundizan mas los problemas, la davaluacién del

Peso dispard loz precios de insumos y hienes importados. qus

colocé al borde de la quiebra a muchas emPresas.

Ante este panorama de profundos desequilibriosz axterros de
nuestra‘ economia, se inician cambioz impartantaz aen laz
principales lineamientos de politica econdmica, orientadoz
basicamente a revertir la tendencia mostrada por la balanza

comercial y el endeudamiento externa.



CAPITULO III
EL SECTOR MANUFACTURERO EN EL CRECIMIENTO ECONOMICO RECIENTE DE

MEXICO.

El desarrollo de la economia- mexicana, ha estado vinculado a
diferentaes =tapas y modelez de produccién basados sh procesc
productivez acordes al grade de conselidacidén y formacidén de la

industria y de los lineamientos de polit:ica ecorbmica.

Como quedd asentado en =1 capitulo anterior, =1 primer modelo
implantado en nuestra economia fuse el primario exportador,
orientado hacia afusra y basado en la exportacién de productos
primarios v en la importacidén de bienes de consumo duradere y no

duraderos.

El =zegundo fu=2 el modelo de sustitucién de importaciones
canalizado hacia el mercado interno vy de cesgo proteccionista,
darde el motor de crecimiente econémico es la industria dirigida

& la produccién d= bienes sustitutosz del mercado externo.

En =su fasze fimal =ste proyecto se caracterizé por un intento a la
promocién de las exportaciones manufactureras (segunda parte de
la década de los 70'<s), para avanzar = el modelo de sustitucién
e importacion=zs; sin embarge, les resultados fuaron totalmente
oPusstoz, ya que se dié una desustitucidn de importaciones y la
conformnacién da  urn proceseo  centrada en  la  exportacidn  de

petrélen; considerandose a este como la palanca del grecimiento



econémico, en virtud de la cuantia de las divisac que gerera y su

afacto multiplicador, al atraer inversiones relacionadas con esta

actividad.

¥
Este perfodo, se distinguié por una aportacién considerable de la
demanda interna al crecimiento econdmico, pPor una importante
desustitucion de importaéiones, una contribucidn negativa a las

exportaciones no petroleras; y se agoté con la caida de los

precios internacionales del petréleo (1982).

EL nuevo modelo, representative de los 80's, se diferencia por la

apertura de la economia a la competencia vy la inversién
.

extranjéra, por la sustitucién selectiva vy eficiente de

importacionas y por la mayor utilizacién del ahorro interno, con

respecto al pasado.

Por otro lado, este modzle implica la promocidn de  las
exportaciones no petroleraz mediante &1 uso de todos los
instrumentos de politica econémica con Aue dizporz el gobierno de

la repiblica.

Obvizmente que los planteamientoz anteriorez ectdn encaminados a
1a conformacién de un sector industrial autdéromo y autosuficisnte
con sesgo exportador y que sea capaz de avantar gradualmente e
la sustitucion zelectiva de bienez d= capital vy manufzacturs

canplejas; an laz importacion2z y la zustitwzién de erportaciones

no petroleras.



Este modelo se ha ido dalineando em =1 transcurso del periodo
comprendido de 1983 a 1990, lapso en el cual se utilizaron
diferentes instrumentoz de politica scondmica, con los resultados

que a continuacidn se exponan.

4.1 Estratesis de Establlizaclon Economica,

A partir dz la segunda mitad de los setentas en la economia
mundial se presentaron una zerie de Problemas econdmices a nivael
internacional, vy en =1 caso particular de México, como Ppais
fuertemente endsudadno, su futurc econdémico depandid de
«.."factores tales como el incremento de las axpeortxciones. 1a
evoluciérn de los términoz de intercampio, las taéas de interéz
reales aplicadaz & los huevos précstamoz y al refinanciamiento de

la deuda pasada“...}

Aunade a esto, la situacidn se veolvid mas dificil para Mixico
debida & la drastica baja del precio del petroleo y al fuerte

aumento de las tasasz de interés internacionales.

Sobre estos aspectos, algunes autaore=z coinciden =n sefalar quz en
1973 y 1979 s= dieron a thivel mundial canbios en los miveles de
oferta vy demandx de los snergéticos, tsniendo =sto un afecto

negxtivo sobre el pracio del pstréleo.

1 Romo Guilien, Héctor, "Origanes de La Crisis on Méxioo®, Coleccida Problemss de México, 1989. Pig 113,



Sin embarge, & pesar de este cambio en el mercada petrolero, y el
fuerte estancamiento econdmico de los paises mas dezarrollados,
el gobierno maxicano ziguié adquiriende una mayor dasuda extarna,
con la perspactiva de pagarla a tra\;és dz un esperado aum=nto de

las exportaciones petroleracs.

Por 1o aque respecta al . aumento de la tasa d= interé4s
internacional, ez en 1979 cuando se inhician cambios en la
politica monetaria de los Estados Unidos de Norteamérica, lo que
Provocéd urn incremento acelerado en las tasas de interéds del
délar, con lo que se agravé la situacién de los paises deudores,
ya que los bancos acreedores exigian fuertes primas de riesgo,
elevadas tasas de interéds, ademas de acentuarse la tendencia a

reducir la durscién de los plazoz vy el mornto de diches préstamos.

Bajo este panorama se aprecian claramente losz =fectoz negativos
para México, derivados de la reduccién del precic dzl petrélec vy
del aumento de las tazas d2 interés externas, yva 4que estos
significaron wuna importante reduccidén de la disponibilidad d2

divisas.

Asi, a principios de 1982 se damn una serie de devaluaciones d=l
pesc y un programa de aucteridad que implicéd enbre

la reduccidn del gaste puUblico, restriccion d=l

incremente de la tasax de interds intsrna, =1 eshabl
un doble tipa de cambio madidas Aque  tuvierchn por  objeto

enfrentar la fusrts crisiz financiera quz2 z= presentaba.




todas 2ztas medidas dieron resultados poszitivos =n la balanza de
pPagos, no fueron capacesz de detener la fuerte infia-:ian que se
presentd desda principios gve‘_e\se afo. A =su vez, inflacién y
devaluacidn unidaz provocaron una gran incertidumbre. y ante la
inestabilidad mon=taria, la gente qu= poseia grandes y m=diancos
capitales optaron por adguirir ddlares y oro qu= les dieran la
seguridad de aque sus valorez no sufririan pérdidas por la
constante davaluacidén monetaria. Por otra rarte, el hecho de Jus
existiera gran facilidad para que los residentes del pais
tuvieran cuentas en ddlares, =< originé el hecho de que el dilar
comenzara a sustituir al pezo como moneda dJde transaccidn
principal, todo esto ante la falta de un control da cambios
adecuado y por el rezago de la tasa de interé=z interna con
respecta & la tasa de 1interés estadounidense. De ahi que durante
ese a®o un gran pForcentaje de las transaccidnes bancarias se
realizaran en délarez, fomentando asi el aumento de cuentas
bancarias en ddlares, asi como una gran fuga de capitales. Estaz
tres acciones &l hacerse masivamente cc?ns"é:tuyeron una estrabegia
especulativa, ante la constante amenaza d= wuna inflacidén

incontrolads.

Szgun alguno= autores ..."el panico y la ezpeculacion a través de
la compra masziva de délares durante =1 mencionado ahc, fueron

manifestacidérm de una crisis de "legitimacidn monsztarizx", la cual



tiene origen en la gran deuda externa del pais, derivada del

modelo de acumulacién practicade por el gobilerro mexicano...".2

Asi ante el riapido aumento de las tasas de interéz externaz y la
posibilidad de un cambio en la reglamentacién sobre la compra de
divizas, se da una mayor fuga de capitales, agravand? aln mas el

fuerte problema de liquidez de la economiz mexicana.

Ante este panorama, surge el interds del gobierno por eztablecer
medidas que evitaran mayores préblemas ern 21 sisztema financierc
mexicano, As{ el primero de septiembre de 1982, =1 Presidente
José Lépez Portillo anuncia la Nacionalizacidén de la Banca vy =1

establecimiento de un contrcl de cambioz rigida, tendiente a
eliminar la inestabilidad financiera y monstaria. Aurado a esto
se prohibe abrir cuentas en ddlares y laz que va existian fueron

convertidas en pesos.

Con estas madidas, no se rasolvié el problema de la deuda
externa, lo que obligé a que 21 gobigrno firmara en hoviembre de
1982 una carta de intencidén con el Fondo Monetario Internacieonzal,
a fin de obtener ayuda financiera y un aval para solicitar wun
nuevo plazo para el pa‘ga del =zervicio de la deuda a sus
acreedores. En dicha carta 21 aobisrno se compromztidé a aplicar
un fuerte pregrama de austeridad de corte monetarista: donde e

contempléd wuma drdztica raduccidén  del déficit presupusztal,

2. Pag. 118



limitar el crecimiento de la deuda exterra y hacer mas flaxible

&l control de cambios.

«+."El déficit presupuestal que corresponde 2n 1982 a 16.5% d=1
PIB, debar# ser reducidc a 3.5% en 1983, a 5.5% an 1984 v a 3.5%
en 1985. Por 1o que respecta a la deouda =uxterna, asta no debera

superar cinco mil millomes de délarez en 1333". 3

Para 1923 y con la entrada de wun nuevo gobierno, las medidas
econdmica=z antes citadas son abandonadas parcialmente, dando pazo
a ura participacion del 34% dz capital privado en loz bancos. la
flexibilizacidon del control de cambios y la liberacién de los
precios de diversos productoz; todoe gsto bajo un estancamiente
econémicoe gereralizado, derivade de la estricta apl:cécinn de las
medidas impusstas por e1 FMI. Asi, la =sconomia del pais presentd
durante los afoz ziguientes unma fuerte caida de los niveles de
produccién acompafada de un rapido increments de precios v
completamente dependiente de 1o qua ocurriera en el exterior,

particularmente en la ezomomiz Norteamericana.

Azi., enh tirminos generales las caractaristicas de la crisis

econdmica-financiera fusron las siguientes:

a) Interrupcién del crecimiente soztenido aue la economia habia
presentado desds los afos cincuentas.

b) Uma inflacién arriba del 100%

3 E1 Finseiero, "Carta de Intencién de México al Foado My o & donal®, 11 de de 1982,



<

Una fuerte devaluacién del peso con rezpecto al délar.
d) Una fuerte caida del nivel de empleo.

e

Elevados costos financieros.

f) Gran escasez de divisas y por consacusrcia la insuficienci

para cubrir el servicio de la deuda =xterna.

Esta waltima caracteriztica, detarmind la estrategia de 1

&

LY

politica econdmica =eguida a partir de 1933, y que tuvo por

objativo garantizar el pago de la deuda =xterna.

A fin de salir de la crisis econdmica, asi como para asagurar =1

Pagoe de la deuda, se instrumentd =1 “Programa Inmediato d=

.

Recuperécidn Econémica® (PIRE), el cual tendria una vigencia de

dos afoz (1983-1984) vy cuyes objetivos mas ecpecificos fuaron:

Abatir los altos nivelez da inflacién.

Recuperar el desarrcllo sostenido.

~ Establiecimiento de praecios y tarifas del sechor publica

ajustados de acuerdo & la inflacidn, @ Fin de hacer rentables

las empresas estatales.

Incrementar gradualmente la carga impositiva indirecta.

- Dizminuir el gasto publico rzal (gasta de inversion vy de

coensuma) .

- Estabilizar el mercado cambiario,

Par lo que respecta a la politica cambiaria,

ees"una maxidevaluacidr d= lez tipoz de <cambio




un nivel desconocidae en nuestro pais y en minidevaluacionhes
(deslizamientos) posteriores en =1 tipo de cambio, con el fin de
estabilizar el mercado cambiario y genmarar zuperiavit en la cuenta

corriente de la balanza de pagos”. 4

S= obterva, que la politica de austeridad impuscsta por =1 Fondo
Monetario Internaciorxl y el gobierno no cumplid con su cbjetivo
de estabilizacidn monstaria y cambiaria. Sin  embargo s
Provocaron un ampobrecimiento progresivo d= las clases medias vy
Populares, asi como un constante crecimiento de la inflacién, la
cual si bier mostrd una tendancia & dizminuir a partir de 1-984,
ésta volvid a incrementarse ehormemente en 13837 llegando a

alcanzar un nivel del 160% anual.

2.2 Repercusiones en.la Politica Comercial.

En 1 Plan Nacional de Desarrollo de Miguel de la Madrid sa

Presantd un Jdlagrdstico de la cituacidn econdmica ques atravesaba

el pais =n 19823 Halando antre sus principales conclusiores que
&l modelc de industrializacion zeguido por mas de cuarenta ai‘-:os;
si bien creé una planta praductiva importante, tambidén gemard ur;a‘
serie de problemas que en el future impedirian avanzar en ol

dasarrollo ecandmico del pais.

4 Guition Romo, Héctor, "El Saxando do Crecimicnto Coro”, Méxioo, 1982-1988. Colecsidn Problamas do México, Pig.
33



Se reconocid entonces implicitamente =1 agotamiento del medelo de
Sustitucion d= Importacisnes hasta entonces aplicado, 21 cual se
fundamnentsd =n un excasivo proteccicnizmo a la indusztria y en
incentivos fiscales que apoyaran el desarrollo de 'la actividad
pProductiva. Este proteccionismo aunado a cierte grade de
eztabilidad de precios y salarios, al aumento del gasto publico ¥
al aumento de 1la d=smanda interna, fus peesitive para el
establecimiento y desarrollo deal sector industrial,
canvirtidrdose azi =cste en motor de la economia. Si bien e#te
modelo parmitid el desarrollo de una planta productiva industrial
importante, o zucedid asi con el resto de los  sectores
productivos, lo que provesd la desarticulacién d2 la actividad

productiva, impidiendo el desarrollo 9lobaxl ce la economia.

Lo anterior se explica por =1 hecho de que la Sustitucion de
Importaciones no =e hiciera =n forma adecuada y selectiva
provacando que muchas inductriaz Jdeszarrollaran procesos ds
produccidén ineficientes. sobre todo para competir en =1 marcado
externo. Aunado a esto se dié el desencadenamiento de los
procesos praductives y la incapacidad para producir muchos bicnes
demandadoz internamente (principalmente bienes intermediqs 14 dé

capital).

For 1o que =ze refiare al excezivo protecciconismo, este provocé
que =1 productor, al destinar zu produccién al mercade interno y
obtener =levadas utilidades., perdiera el interés por destinar su

produccidn al mercado sxterno. Ruadando azi de manifissto que la



politica econdmica aplicada promovié basicamente el desarrollo

industrial del pais destinado a abastecer el mercado interno.

El periodo de mayor proteccidn a la planta preoductiva fue entre
1979-1981, siendo en 1981 cuando aumenta la exigencia del permiso
previo de importacién a aran parte d2 lasz fracciones de la tarifa
de importaciones, debide a que =25 en este afo cuando se acentis

el decequilibrio del comarcic axterior.

Por otro lado en los nivelez de proteccién se aprecian tambiémn

grandes diferencias antre los distintos sactores, asi mientras

sectores como &l o= manufacturas estaban altamente protegidos,
E «

otros como €l de la mineria e sncontraban zin proteccidn alguna.

Por otre lado dicha dizparidad en los miveles de proﬁe:cian
moztré dezesuilibrics en la balanza comercial, la cual llegd a
nivelez deficitarioz bastante elevades en loz afos que
antecediaeron a 1982, (ver cuadro 2) y particularmente en el
sector manufacturero ..."que en el quinquenioc 1977-1981 registré
un déficit acumulado de 60 mil millones de ddlares. Lasz

axportaciones manufacturaras =olamente financiaron =1 25% de las

importaciones de bishes ds este sector", §

Por lo qus rezpecta a la astructura de las esportaciones 4szta fue

a grandzs rasgos la siguiente:

$ Bravo Agullers, Luis, "La Politica Comercial y e} GATT™. Colegio 6 México, 1989, Pig. 26.



PROTEGGION EFECTIVA EN MEXICO
Foroermjes)

AGRIGULTURA

MINERIA

{MANUFACTURA TRADICIONAL
[MANUFACTURA INTERMEDIA
IMANUFACTURA MODERNA

-9.0
150
63.0

220

18
-73.0
2.0
3.0
1200

320

-78.0

280

1860

Fueme: IMCE, * La prateceiin efactiva en Mivies , 1975-1968", Mixico, 1984, Pig.8y 9.




BALANZA COMERCIAL
(Mmones de dblares)

= o

Ao | AGIONES | IMPORTAGIONES |

1970 13729 24608 (1 087.9)
1971 13634 22640 (890.6)
w2 16852 21179 (1052.7)
1973 20705 38134 (1742.9)
1974 20498 8056.7 (3208.9)
1978 | - 28590 ©500.1 (3721.9)
1078 38555 62909 (2644.4)
w77 46490 57045 (1054.7)
1978 6083.1 7N78 (1854.4)
1979 8177 19797 (3162.0)
1980 15 134.0 188323 (3 698.3)
1981 19419.6 23929.8 (4 510.0)
1982 212207 14 437.1 67926
1983 213088 86509 12847.9
1984 241980 112543 12941.7
1088 216828 132122 8451.6
1988 18031.0 114324 4598.6
1987 20 656.0 12223.0 8433.0

FUENTE: Capeta de Indicadores Ec6nomicos, Banco de Mésico, 1988



FRACCIONES DE LA TARIFA DEL IMPUESTO GENERAL DE IMPORTACIONES CLASIFICADAS POR REGIMEN LEGAL,
(VALOR DE IMPORTACIONES EN MILLONES DE DOLARES)

F TOTAL CONTROLADAS LIBERADAS
FRACCS. | _ % _|MPORAN | % [ Fiaccs | % | MPoAr | % (FRaccs | % | iMpoRr | % |
1982 | @008 e | a3 | 10 008 wa | ez | 100 - - -
1983 | sz 108 7630 100 sam | 78 | a6 | 946 1700 a4 54
1984 | auea we | 1oer | 1o s219 | 647 | 6.3 | a6 | 7a4e w4 | 168
1985 | e09 w0 | neos | 100 gy’ | 10e | em | asa 152 7664 | 649
tess | 8226 100 | oase 100 [31) 78 2631 70 | 7sen 25 | 722
1807 | _Beas g | 12333 39 285 ) 236 | anz | g 5338 | 764

100 323
FUENTE: Secretana de Comerciay Famenta Industial. Dir. Gra de Aranceles.



La exportacién de petrdleo llead a representar en 1982 el 78% de
los ingresos totales por exportacién (ver cuadro 3), lo qv.lkc
pProvocé que en ese aRo se agravara la crisis econémica del pais,
dada la baja dea los precios del petréleo en 1981. La exportacién
agropecuaria fue el sector menos dinamico entre 1376 y 1982,
teniendo un crecimiento medio anuzl de 0.8%.° -
Por lo que respecta a las importaciones, las que mas crecieron
fueron las de bienes de consumo, con una tasa media anual de
17.9% entre 1976 y 19823 en zagunde lugar los bienes de capital

con un 15.1%Z ¥ en ultimo los bienes de tipo intermedio 14.1% *

Lo anterior reflejaba ya de por si el alto grade da dependancia
del exterior de la planta productiva ya que aun no se registraba
un proceso de apertura comercial ¥y sin embargo ya se presentaba

un fuerte dirnamizmo de las importaciones inclusc de bienes de

COoNsSUMo .

Al determinarse que la cgrisis =economica y sus graves efectos
tenian un origen estructural, &1 gobierno en turno opté por
seguir una estrategia para terminar con los problemas que Lo

originaron, cuando menos disminuirloszs.

-* Pucate: Socretaria do Comercio y Fomeeto atrial de




Azi es como el gobierno de Miguel de la Madrid plantea un cambio
estructural de la economia, el cual es propuesto =n su Plan
Nacional de Desarrallo, mediante un programa esgpecifico que fué

€l Programa Nacional de Fomento Industrial y Comercic Extarior
(Pronafice), =1 cual, tenia ‘por objstive la formacién de un

sector productivo integrado vy competitivo tanto en el mercado

interro como en el externo.

Ante la necesidad dz generar mavores divisas para centinuar con
el desarrollo econdmico a través de los medios distintoz al

endeudamiento y venta de petréleo, la politica comercial se

orienté a incrementar en forma constante la axportacien de

productos ro petroleros; 1o que impllico hacer mas selectiva vy

eficiente la sustitucidén de importaciones y asi poder entrar a.

los mercados internacionales. Con lo que2 se trataria de ravertir

la tendencia deficitaria de la balanza comercial. Asi pues, la

: n : : : N 1
politica com=rcial tendié a una proteccién racionalizada, al

fomenta de las exportaciones ¥ a la negociacién intzrracional.

Por 1o que respecta a la racionalizacién de la proteccidr, esta
significd ..."ajustar gradualmente sus niveles sustituyende =1
p=rmiso previo por arancel y reduciendo los agravamernes a la
impartacién  para propiciar una industrializacidn eficiente,

competitiva y enfocada principalmente a la exportacién”. €

6 SECOFL "La Politica Comercial do México y et Acuerdo General sobre Aranceles Aduancros y Comercio®, México
1989, Pig. 31, :



Mientras se dié un elevado nivel de proteccionisne, los
industriales prefirieron invertir en laz actividadez mas
protegidas (por licencias de importacidn), productivaz ya que
esto les aseguraba una elevada renta;bilidad de =u inversidn. Por
otro lado dicho proteccionalisme provocé una mala asignacién de
'los recurcsos disponibles. Asi. para 1989 loz niveles arancelarics
fueron analizados y en su caso modificades, a fin de que diverszas
actividades productivas se volvieran atractivas alternativas para

invertir.

Cabe hacer mencién que 10s industriales mas competitivos han
aprovechado la ezcasa competencia interna y externa, dependiendo
ahora la inversién de la competitividad interna y externa da sus

productos v no del nivel de proteccion del mercado.

Por otro lado, la disminucidn del proteccionisme nunca sa planted
como  total, vy en' cambio si =2 manejé qua =u reduccién fuera
gradual, en un inicio.

Un ejemplo de la variacién de los niveles de proteccién comercial

es el siguiente:

«as"en 1977, se encontraba controlade el 77X de laz fraccionezs d=
la tarifa quz amparaba 62.5% de laz importaciones. Em 1981 ==
invirtieron los t#rminos va que el 73.6%4 d= laz fraccionss se

hallaba liberado de permiso previo vy por medio dz =sllas

canalizé el 73.2% de las importacicnesz. En 1932, por la



sobrevaluacién vy la crisiz fue necesario zometer al requizito de

permizo a la totalidad de la importacidén". 7

Para 1983 continua el use generalizado d= dicho permiso, <on la
finalidad de mantener asi un control de la salida de divicsas. No
obstante. en este afo se dié una reduccidn de los arancelas en
importacionas de productos badsicos y aquéllos necesarioz para el
funcicoriamienta de la planta productiva. En 1934 los instrumentos
de politica proteccionista estuvieron encaminadoz a reactivar la
ecoromia en un corto plazo y a iniciar el cambio estructural en
el mediano, AsSi es como se llega a la instrumaintacion del
"Programa de Racionalizacién de la Proteccieén” el cual tuvo dos
etapas. La primsra consistié en  sustituir los coritrales
cuantitativos por aranc2les vy una modificacion de 1oz va
existentes. La sagunda parte, se inicid =n 1986, con ia puesta en
marcha de un programa de reduccién arancelaria, el cual se
aplicaria en cuatro etapas, durante laz cuales se establacerian
miveles arancelarios que irian desde exento, hasta un 30% para

fines de 1988.

En 13985 se da la liberacidér de la licencia de importacidén debido
& factores tales rcomo la baja del pPrecic del .petrélec vy 1la
necesidad de ayudar a disminuir las prezioneg inflacioparias, vy

lograr wna mayor efriciencia de la planta productiva. Todo esto

7 Bravo Agnilers, Luis. “La Potitica Comercial do México y et Acuerdo Ganeral sobro Arnccios Adsanercs
Comerdio, Colegio de México 1989. Pig. 38,



motivéd a que en ese aXo desapareciera el permiso dz mads del 60%

de las importaciones.
También se tomaron otras medidas tales comos

«s"Al mismo tiempo ze ajustaron algunas.cargas impozitivas para
compensar temporalmente [:arte de la proteccién [ue otorgaba el
parmiso previo y continué utilizandose =21 precio oficial de
importacién como forma de contrarrestar =1 dumping y las

practicas desleales del comercic intermacicnal®™. ¢

En 1986 continua la sustitucién del permiso previo por aranceles
hasta un 72.2% de las importaciones; v para abril de =2t5e afo e
instrumenta un “Programa de Desgravacién Arancelaria®, el cual
estaba dividido en cuatro etapas. El primer paso fue la reduccitn
de los aranceles a 4,580 fracciones, con lo que =e =2liminaron
cinco tasas arancelarias, Para 1987, ya se liberaron el permisoc
previo del 36% del total que inteara la Tarifa de Importaciones,

o sea el 76.2% de las importaciones de 1986 (ver cuadra 4) °*

Asi es que para 1987 ze llegd al =ztablecimianto de siete niveles

impositivos que iban de excanto x 40% (ver cuadre S,

menw«mm "Politica d6 Comercio Extevior 1983-1988",
* Becrectaria do € y de Comercio Exterior, 19803,




EVOLUGION DE LOS PRINGIPALES INDICADORES ARANGELARIOS .
DE.LA TARIFA DEL IMPUESTO GEMERAL DE IMPORTACION .

1982 8008 T 164 160
1983 8023 238 2 130
184 [ 33 a8 100
1985 =08 E-11 133 100
1508 8206 »s 133 10
19474 8431 194 108 70

& Actalizade o) 30 da novicmbes de 1987.

FUENTE: Dirsccién Genarel da fa da C jo €




Desde la primera nitad de la década d= los cuarentas Maxico
prasentéd una de las inflaciones mas altas de América Latina, pero
dezpuis de las devaluaciones de 19%4% y 1554 =1 pais logra una
estabilidad de srecicz v un crecimiento rarpido y constarnte, Entrae
1956 y 1972 se presentd ura inflacién l=nta vy dz baja magnitud.
Siendo an 1973 cuando comienzan a  pPresentarse presion2s
inflacioharias que fueron méz o mencz controladas hasta 1981. Mas
para 1982 la situacién cambia drasticament=, ya gqua la inflacidn
se acercéd a tres digitos, Ezta hizo que & finalss de ese afo ze
ingtrumentara wna politica de austeridad impuesta por =21 Fondo
Moretario Internacional a firn  de frenar 2l crecimniento
inflacionario. Dicha politica hizo que para 1984 la inflacién se
redujera. <in embargo eosta volvidé a crecer a partir de 1935
alcanzando un nivel d2 160X armual en 1987, Auedando asi da=
manifiesto, com> yva s= dijc anteriormente, la ineficacia de las
paliticas de austeridad pPara frenar la inflacidn, adsmas de

impedir cualquiet grado de crecimiento econémico.

Algunos autores comoe Guillén Romo s=Ralan que la politica de
austeridad contrariamente a lo que al gobierno proyacté, generd

presicnes inflacionarias debids a factores tales como:



Las altas tasac de interdz elevaron los costos financiercz de

las empresas, y alentaron la inversidén especulativa an

pPerjuicio de la inversién productiva.

- El financiacmiento de loz déficits d=l sector publice
recurriendo a la deuda interna: la Aauea  resulté tan
inflacionaria o atn mas gque =zu financiamiento a través de la

emisién monetaria, debido a loz elevadoz pagas de intereses.

- El1 tipo de cambio altamente subvaluado encarecié laz
.importaciones de insumos, maquinaria y equipo, asi cono
alimentos b&sicos (en 1986 21 mnivel de subvaluacidén fus de

S0%) .

- El incremento de los precios de bienes y servicios del sector
publico vy 1la eliminacidn de gran numero de subsidios =obre

bienes bisicos.

- ta libracién de precios de gran cantidad de rroductos que antes

estuvieron bajo control.

La combinacién de todoz estos elementos ..."atizé la inflacion,
superanda =l efecta depresive aue 1nduce la politica de
austeridad via contraccién de la demanda =fectiva y el aumsntc

del desempleo". 9

9 Romo Guitien, Héctor. "El Sexenio 86 Crocimiento Cero®, Coleccida Prohlemad 4o Méyico. Pig 106



De lo anterior se corcluye, como yva e habia mencionado el afecta
nagativo derivada de la aplicacién de lac politicas de austeridad

a partir de 1982 y de los intentos del =cquema gradual de ajuste

de la economia. |

En este procese inicial laz expectativas de los agentez
econémicos se adelantaban & las posibles medidas de politica
econdmica, ademds de que el eztado atravezaba va por una fuerte
crisis de credibilidad lo cual anulaba los posibles efectos
favorables ~ de los acueardos del Estado para lograr ia

astabilizacién econdmica.

3.4.1 Seguimiento de 1a Estrategia a travéa de lag 7 fases de

Concertactién Econémica.

Teniendo =21 antecedente del fracase de las - politicaz de
usteridad aplicadas en 19832 (da caracter orteodoxe) 21 gobisrnc
instrumentd (a fines de 1987) junte can 1los obraros, campesihoes y
empresarios; 21 1lamadc "Pacto da Solidaridad Econdmica®. El cual
se convirtié en la primera cohcertacién corvocada por el gobierno
Ppara enftrentar los graves problemas =2conémicos del pais y cuva

cronalogia ha sido la siguierte:

15/DIC/87.- Primzra concertacién. Loz aobreros. campssines vy
empresarios firman =1 Pacto de Solidaridad Econémica (PSE),

cizndo los principales acusrdos, loz sigui=sntes:s



=~ Aumento de salarios del 15% a la firma del Pacto vy otro en

febrero de 1988 en porcentais del 20%.

85% de aumento de energiticos.

= 17,2% de aumento en tarifaz de Ferrocarriles Nacionales.

- 85% an tarifas telefdnicas.

- 20% en tarifas agreas.

- 81% y 79% de aumento a los precios del azucar y fertilizantas
raspectivamente.

- Reduccién del gasto publico en 1988, del 22X al 20.5% del PIB.

12/DIC/88,- Cambia el nombre de la concertacidn siendo ésta ahora
Pacto para la Estabilidad y Crecimients Econdmico (PECE), ziendo

los principales acuerdos:

~ Aumento salarial del 3%.

= No incremento a las tarifas del sectar publice qua afecten
directamente a la =zconomia familiar. No asi, las tarifas de los
servicios pablicos prestados a la industria y al comercio (ho
se determind um monto determirado da aumanto). »

~ Se datermina que =21 deslizamiento de nuestra moneda serd oz un

Peso diarioc,

18/JUN/B9 .~ Segunda fase d=2l1 PECE, =ziendo los principales

acuerdoz:

~ Aumento a loz calaries minimes =n &3,

= No hay aumsrito dz Frecios.



- Compromizo de abasto al merzado imterno.’
= Modernizar al sectar agricola y financiero.
= Continuar con la disciplina del gasto publico.

- Contiruar con el deslizamiento de la monada err un pezo dilaric.

03/DIC/89.- Tarcera faze del PECE. tomandoze loz siquisrtes

acuerdos;

- Aumento a los salarics minimos en 107%.

~ Aumento dé precios de los energéticos.

- Continuar con el mismo deslizamiento d2 13 moneda.
11/NOV/90.- Cuarta fase del PECE, con loz siguientes acuerdos:
= No aumento a los salarios.

= Aumanto "moderade” de los energéticos.

Reduccién del deslizamiento de la moneda a B0 centavez diarios.

11/NOV/90.- Quinta fase del PECE. tomandase los siguientﬁs

acuerdos:

- Aumento a los salarios minimos en 18X,

Aumanto de pracioz de eherqéticos (Nova £710.00, Maana Sin
1.000.00; Diesel 10X vy Combustclec 30%).
- Aumento de la energia eléctrica =n 10%.
- Reduzcién del dezlizamiznto de la monaeda de 80 a 40 centaveos

diarios.



- Disminucién del Impuezto zobre la Renta hasta =n 404,

10/NOV/91.- Seuta y ultima faz= del PECE, con los siguientes

acuardos:

Aumento a los salarios minimos =n 12X,

Reduccién del IVA.del 15 al 10%.

- Aumento de energéticoz (Nova 1,100.00 y Magnha Sin 1,250.00)

15.3% de aumento en el consumc de ereraia =lactrica de uszo
doméstico, y 14.9% a la de uso industrial.
- Raduccién del dezlizamiento de la moneda de 40 a 20 centaves

diarios,

DPisminucién del mosto del pasaje turistico y de carga antre 24

Mediante =1 Pacto de Solidaridad Econdmica, los obreros =e
comprometierary 2 limitar =zus peticionez de incremsnto =zalarial:
loz campesinos aceptaron que loz precicos dz garantia de 1937 ze
mantuvieran zubsezuentemente, a fin de terminar con su tandencia
a crecer por arriba del nivel de= inflacién. Por =u parte los
empresaricos aceptaron que ze iniciara la zpertura comarcial, lo
que implicaria una baja en suz utilidades, ademas de requerlt zer

mas cempetitivos (a travé

@

dzl incremente de la productividad):
por Ultime, el gobierno se comproma2tié. a reducir zu 3IHSto. asz

camo el tamaRo d=l aparato ezbabal, adsmés

** Informacitn obienida de "E1 Usiversal®, 21 de Octubre do 1992, Pig. 22,



d2 venta de lags empresas consideradaz como no prioritarias mi

estratégicaz.

El Pacto de Solidaridad Econémica contempld dos =stapas. La
primera pretendid corregir el desequilibric que existia =ntra los
distintos precios, debido & qua con el proceso inflacionaris
“stos ze modificaron en distinta medida. Una vez logrado este
equilibrio, durante la segurda fas2 se determinaria la proporcién
2N que se 1kcrementarian gradualmente los salarios, el tipc de
camhio, precios y tarifas del sector publico. Lo estas acciones,
se pratendié llegar a un nivel d= Inflacién mensual de 1 6 2%
para finales de 1988.

La primera etapa del Pacto abarcd del 1S5 de diciszmbre de 1987 al
27 de febrero de 1988. la segunda parte ze extendid mas de lo
originalmente previsto (hasta principios del siauiente csexenio),
y csegun la informacién oficial, proporcionada por el Barnco de
México, les resultados fueron positivoz ya que lx inflacidn
descendié gradualmente alredador del 15X mensual. aunque ya para
finalizar el afo s observéd nuevamshte un crezimiento, el cual en
novienbre fue de 1.3% mensual. Al mizmo tiempo se dié  una
tendencaia de deteriors del zalario real. Primaro s da un ajuste
del 1S% & los zalarics minimos en 19832 y posteriorments 4stos
fuzron  revisados e incremsntados en zéla dos ocasiones: El
primere dz ererce de 19285, tuvieron wum incramanto del 20X y el lo.

ds mareo w3



ss M"con ello, =u hivel em diciembre d= 1988 fuz de 31.2% mavor
al promedia vigente durante diciembre de 1987. En términos
normales, el nivel promedio nacional fus de 87.54 surerior al de

1987. Sin embarge, en términos realsz experimentd wna caida de

12.7% en &1 apo", 10

Cabe semalarr que la tendencia al detericre del zalario real de
los trabajadores se vino presentando deszde la administracidn
anterior (de José Lépez Portillo), sin embargo es a partir del

inicio del Pacto cuando se acentua dicha tendencia.

Asi con el nueve fracaso de la politica fizcal y monetaria, surgs
la politica de concertacidn, la cual 1nicia can la firma del
Pacto como la via mas adecuada para resolver el problema d= la

inflacion.

Una ve: cercano el término de dicho pacte, ... "los sectores
coincidieron en la necesidad de realizar una nueva conczrtacidng,
volviéndose asi esta la unica via utilizada por el gobisrno para

rasolver el grave problema del crecimiento de la inflacién”. 1l

La nueva concertacidén ze denomind "Pacto para la Estabilidad y el
crecimiento Econémico (PECE), firmade =1 12 d= diciembre de 1382

Y Cuya vigencia seria hasta Jjulie de 1989, Sin ambarge dicho

'°mammmumuamammlmm 135-136
0o Valores®, Nom. 24, Dic, 18, 1991, PAg22




Pacto se amplié en seiz ocasiones, hazta llegar & una ultima
cohcartacion  =n 1992 cuande se firma el Pacto para el
Crecimiento, la Competitividad y el Emplec en octubre d= este

afo, y cuyos cbjetivos principales difieren muy ligeraments.

El <=aneamiento de las finanzas publicas ha szido un punto muy
importante para lograr 1la estabilizacién y segurn datoz oficiales
durante el periodo 1988-1992, de un déficit financiero se pasé a

un ligero superavit...

-+« "El balance del sector publico pasd de un d&ficit financiero
de 12.5 por ciento del PIB en 1938 a un zuperavit financierc de

0.4 por ciento esperado para 1992..." 12

Estce debido a que 1la deuda interna vy externa tuvieron una
reduccidén al igual qu2 las tasaz de interads, lo qe hizo que

cambiara el caracter de demandants de recursos del gobisrnc.

A su vez, la renagociacién de la deuda externa, el control

prezupuestal y &1 pago de la deuda con los recursos captados por

la venta d2 =mpresaz paraestatales y ba

s comerciales, han

contribuide a reducir la deuda del pais, asi...

12 dcla

- “Criterics de Politica Econdenica pars 1993%, Dic. 1992. Pig. 4.



..."l;. deuda neta consolidada con el Banco de Méxice pazé d= €2.4
por ciento del PIB en 1983 a 28.4 por ciento em junio de 1992" 13
Por lo qus respecta a la apertura econémica, esta ha =ido dazde
1988 la sue ha impulsado la actividad productiva, alentande la
exportacidn de mis vy mejores productos, ademas de pretender
Acontribuir & majorar =1 abasto 1nternc y a mejorar loz precioz
internos, los cuales deben apegarse a los niveles internacionales

Para ser competitivos.

En 2l aspacto fiscal, la politica seguida ha pretendidc una mayor
raedistribucién del ingreso, afectando en mayor medida = los da
mas' alto ingreso y dizminuyendo al nivel del impuesto a las
clases de menor. Lo anterior ha propiciado que =1 gobierno tenga
una mayor captacidén de recurses, basada en una ampliacidn de= la

base gravable y el numero da contribuyentes.

Por lo que respecta a la politica monetaria, se menciona que esta
ha proveocade =1 aumerto y reorientacion del grédito hacia =1
sector privado y social. A su ver la peolitica cambiaria vy

monetaria han permitidc la canalizacidn del ahorro interrno.

«.."De esta forma la disponibilidad de recurses, la disminucidén
de las tasaz da interédz y una mayor confianza originaron um

aumento en =1 nivel de invarszion”, W4

13 Bhidenn. Pig, S.
14 midem, Pig 7.



Por su parte, la pPolitica de dasincorporacién de ampresacs
estatales, y el concecuente abandono de su papel rectar, el
acbhierne ha canalizado mayores recursoz al csa2ctor social, asi
come &l fomante de la modernizacién dz la industrial,
contribuyendo asi & elevar- los niveles de inversioén, 1a
competitividad de las empresaz, ademas de fortalecer el ahorro

d=1l Estado y propiciar 21 uso maz adecuadu de los recursos.

Como ze puede observar 1 papel del estado en la economia a raiz
del nuevo Programa de astabilizacién econémica se forma m&s
regulador y menos participativo e&n la actividad econbémica, lo
cual muastra el caricter neoliberal del Estado reciente en la

economia mexicana.

Su actividad regulatoria ze orientaba principalmente a favorecer
y estimular la participacidn prioritaria del sector privado en la

economia.

.5.4 . Imelicaciones en la Politica Comercial (a xaiz de la £irma
del Pacto. ’

Por 1o qus respacta & la politica comercial, en diciembre de

1987, y @n virtud de la firma del Fa

o de Solidaridad Econémica,
g2 realizaron alguros ajustes a la sstructura arancelaria, a fin
de quz esta parmitiera disminuir las prezionez inflacionarizs vy
favareciaran el desarrolle de la plamta productiva a través dz um

adecuado nivel de proteccidn. De =zta formg ze redujRron & cinco



los nivelaz arancelarios y el de los impuzstos, =stableciendo un
range de cero a 204 en funcidn de los niveles productivos. Asi
es que la estructura de las btasasz aranczlarias en diciembre de
1987 fue de 0, S, 10, 15 y 20%, 1o que contribuiria a reducir laz
praesiones inflacionarias oriainadas por 2! alte costo de las
importaciones requeridaz por =1 aparato productive, vy dada 1a

devaluacidén del pezo fremte al délar.

Para 1988 se da una acaleracién del procezo de la apartura
comercial...™ =on la reduczién anticipada d2 los derechos de
importacién a un nivel mdximo de s6lo 20M: la meta orizinal para
ese afo establecia un nivel maximo del 30%. Ademas ze elimind el
impuesto adicional de 5% a las importaciones, La taza media
pondarada arancelaria durante eze afc fue de tan z6lo 5.9 por

cienta". 15

La apertura comercial combinada con la pelitica fiscal vy la
monetaria han tendido a favorecer la axportacién d2 mds v
divarsos productos; asi desde 1926 se inicia un procese de

diversificacion de las enxpartacicrssz, ejemplo de aesto es quss

“an 1982 el 20X de las éxportaciones era patrélz=o; v para 1987
las exportaciones patrolerasz no llegaron al 5274 del total., D=

estza manera los mayoras ingrezoz de divisas por exportacidn de

u 3¢ Valores™, Nom, 21. Nov. 11, 1988, Pig. 21.



productas no petroleroz han compensade en parte los merores

ingresos obteridos de la venta de petrdleo al extericr". 16

Era svidente que la aceleracién de Ala apertura comercial buscaba
en =i mizino un doble "efecto el primero de cer un acicate en
contra del crecimiento de precioz de 1los bilangs comerciabiles v
zegunde  lograr una mayor competitividad de la planta productiva

ante el exterior.

Este procesd que = buena medida abandonaba va de zuyo el esquema
altamente proteccionista que za habiz seguido a raiz del modelo
de sustitucidén de importaciones, empexzaba a mastrar =21 caracter
del =zéctor externc en el nueve modslo de crecimiento que se

estaba formando con mayor claridad a partir deo 1989.

La modernizacién industrial, por tanto vandria acompaXada de un
eroceso de apertura comercial jamdaz conocido en la historia
econémica del pais cuyos objetivo entre otros era buscar también
ura mayor penatracién de las exportacionas manufactureras en el

mercade mundial.

La diversificacién del comargio exterior si  bien 's2 veria
fusrtemente impulsado en ezte periode en donde se apovaria
tambidr 2n un fuerte grado de =zubvaluaciérn cambiaria (mayor al

40%), favareceria esta primera etapa de apertura siuterna.

16 Nacional Financicrs, "E] Mercado de Valores®. Nim. 4. Feb. 13, 1988. Pég. 21.



Sih embarge los resultados como veremoz mas adelante, reflejarian

que algunas divisiones de las manufacturas resultarian

beneficiadas (sobre todo de aquéllas que practican =1 comercio

intra-firma), en tanto que otras como por ejemelo, madera, textil

Y nuevo calzado serian fuertementa deteriorada su actividad

interna, ante la incapacidad da hacer frente a la compatencia

extarna.



CAPITULO IV
IV EL MODELO DE CRECIMIENTO HACIA AFUERA.

l.a politica =conémica seguida por el gobiermo desde hace unos

afos obedece a un proyecte de crecimiento econémico que

basicamente trata de reemplazar &l modelo de sustitucidn de

importacionas que parmitid el &xito del milagro mexicano por un

nueve modeln de acumulacidn al que se le ha calificado como

"Secundarico Exportador", cziendo los principales instrumentos de

esta pclitica los siguientes: .

Establecimiento de medidas econémicas de caracter ortodoxo,
tales come el PSE.

Liberalizacidén del comercio exterior (desde la entrada al
Gatt).

Puartas abiertaz a la inversidén extranjera.
© Supresidn progresiva de los subsidios y alza de las tarifas
PUblicas,

Programa de estimules a las exportacionas.

La ‘devaluagiéh y conservacidn deliberada de el deterioro del
paso.

El cumplimiente escrupulose de los compromisos adquiridos por
la deuda.

No -apoyo del Estado a las empresas en dificultad vy venta de
emprasas paraestatales.

Politica fiscal favorable a las empresas.



- Politica salarial en perjuicic de la clasz trabajadora y em
beneficio de las empresas tanto nacionales comoc extranjeras
(maquiladoras).

- Modificaciones “mecesarias" & los marcoz juridicos del pais
tinclusive: de la Constitucidn) por considerarse no =adecuados

para lograr el crecimiento =condémico, stc.

Estos son, a grandes razgos los pasoz seguidos por el gobiernc

Para lograr su objetivo.

Asi, la entrada al [RATT, la liberaciém comercial, @l cambio a la
reglamentacidén juridica (erm especial a la Constitucién Politica)
del pais, la pesible integraciém a uma zora de libre com=zrcio con
Norteamérica, han sido gestiones encaminadas & alentar el
crecimiento econémico de un paiz qQue pretends dasarrollarse en el

marco de una economia abierta.

4.1 __Implicaciones en el mercado ipterno.

Una de las principales

acterizticaz de ezte modelo de
crecimiento, eg =1 desarreolle desigual y decarticulade dz 1a
industria nacional, asi, segun distintos autares, mientras qus el
valumen de las exportacionzz =e incrementéd considerablaments
entre 1930~ 1939, el marcado interno 2 eztacara

considerablanenta. *°

** D3at08 citados en "El Cotidiano”. Nomn. 23. UAM. México, D.F,, 1991,



Este fanémano implicé que numeroses sectorez industriales,
orientados hacia 21 mercado interno, vieran a sus mercados
reducirce y =sstancarse. Situacidn que se agravéd aiur mas <on l&
apertura de las fromteras (principalmente de Estadoz Unidos) las
cuales atacan al productar nacional con la llegada masiva de
productos mas campetitivos, de mejor calidad, o en todo caso macs
atractives. Asi, por mencionar sélo un =jemplo, en 8 aRes las
ventas de automéviles en el mercado interno bajaron un tercic y
el incremento global se e;:pllico anicamante por el  impulso

espectacular de las exportaciones. *

La baja demanda en =21 mercade internc, se ha debido al
estancamiento del ingresc disponible v a la aplicacién de una
politica que ha sido =iempre un detrimento de los =alarios,
pProvocando asi un gran astancamiento del consumo total de
productoz manufacturados como de demanda intermedia. Ello trae
consige, retroceso marcado de los niveles de inversion, qua llega
a ser an 1988 la tercera parte de la inversién reaistrada en

1980.

Reszulta conveniente sefalar que el aumerito de la capacidad
expartadora se ha basade entre atras cosas, en el estancamiento y
detrimento de loz zalarios realszs, yva que entre maz ahorre una
ampresza en salarios, <1 costo de sus productos sera menor y se

volverdn mas competitives.

*° Ibidem



Asi se observa Qus el gobierno mexicane pretends desde hace
tiempo alcanzar un desarrollo econémico integrals =i desarrollo
del aparato productivo nacional integrade, =l fortalacimiento de
un sector exportador competitiveo y diversificade, o gea orientada

biasicamente al mercade externo.

depanda externa.
Mas reciente se observa que el objetivo exportador queda présenta
en la actualidad, sobre todo si observamos loc lineamientos de
criterios de politica ecomdmica para 1993, en donde se plantea la

siguiente:

- Un crecimiento real del PIB entre 2.5 y 3.0%.
- La reduccién de la inflacidn a un sélo digito, el cual se

plantea pu=de ser de alredador del 7 por ciento.

Obtener wr balance csuperavitario del sector pUblica, que

2quivalga aproximadamente al 1.7% del PIB,

Se plantea la reduccién del pago de intereses de la deuda

publica a 3.1% del PIB.

- Reducir =] =zalde deficitario de la cuenta corriente a sdélo 6
del PIB. » '

- Se espera que las exportaciones Mo petroleras representen =1

6.3% del FIB y que las importaciores de mercanciaz lleausr al

18%.
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- La promocidn dzl ompleo, derivado de un crecimiento mayor del
producte por arrika del incremento de la poblacidén. La meta a
alecanzar ze fijé en 2.5 a 3 por ciento.

- Continuar con la reforma estructural de los factorez a nivel
micro, a fin de lograr una mayor eficiencia y productividad que
parmita a las empresas participar eficientements antg =2l
Proceso de apertura.

- Promover =1 desarrollo zocial, particularmente d= las claszes
m&s bajas, promover =1 dezarrollo de empleoz, para lo cual =l
gazto zocial tendra un rapel importants destinandosea

aproximadamerite el 50X del gasto programable.

Para lograr todo lo anteriar, se plantea como  premnisa

imprescindible.

Segun las perspactivas oficiales, 1993 =e2rd un afo con una

infyacién a la baja vy un ligero cracimiento econémico.

- La inflacién maxima sera o

un digito y un crecimiento

econdmicae de entre 2.5 y 3% anual.

Para el logro de abatir la inflacidén y continuar con  un
crecimisnte moderade del PIB cse raquiere qus en 1993 == prssentan

los ziguientes factores:

a2} Debe de terminar la desacsleracién econdnica, imrplicande este

ul mayor crecimismto del Producto Intsrrno Bruto.



b) Debe de continuar el descenzo de la inflacién.

c) También resulta de gran importancia las expectativas formadas
sobre la evolucién y reactivacién d= la economia de los Estados
Unidos, dado que es =21 principal mercado de exportacién del
pPais.

Ahora bien, para mejorar la-productividad en 1993 sa raquisren

elemeritos tales como:

INVERSION.-  Fara 1993 sze ezpera un aumento en el nivel de
produccién, y un nivel de crecimiento todavia inferior dzl nivel
total da la inversién. Para lograr lc anterior se raequiere antra
otros, mejorar la liquidez de las emprgsas, un aumento sostenido
de la inversioén privada, egpecialmente 1z destinada a
infraestructura. A su vez, el mvel de inversiéon privada
dependerd en gran madida de el costo del crédito v d2 los nivelecz

de venta.

CONSUMO.~ For la que respacta al comportamientoe del conzumc para
1993, cze prevee un aumento real del 2.7 menor al registrade en
1992, =l cual fue de 3.2%, estimado, en criterios esto derivado
de gue se verifique un mayor crecimisnte por la blusqueda de la

meta inflacionaria de wun digito.

EXPORTACIONES.- E=s =h ecte rubro donda e espera  un

comportamnierta mids dirdmico, con 1 de um crecimiento

mayor gue en 19975 implicande

s que la exportaciénm sera 2l
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Por otra parte, la recuperacidn de los precios internacionalsaz
del petrdleo y la regulacién de los gastos gubernamentales, asi
camo el nivel impositivo derivado de la Ley de Prezupuesto de 1oz
Estados Unidos, hicieron que bajaran suz niveles de inversién de
S5.3% a principios de 1991 a 3.8% los Estados Linidos a finalss del
‘misma. Lo antarior trajo consigo que =1 Producto Nacional Bruta

(PNB) mostrara una dizminucién de 0.5% a mediadoz de afc. °

Seguin cifras eztimadas, 1992 no fus un aRo muy positivo pakra la
eccnomia norteamericana, sin embargo se zpreciaron indicios de
dejar atras la recesién iniciada en 1990 creande perspectivas de
una ligera recureracidn econdmica, ya <que durants 21 Gltimo
trimestre la =conomia creci‘d & wuna tasa de 4.84 1z mas alta de
los Ultimos cinco ados, lo cual hace preveer 3Ju2 los Estados
Unidos empiecen a mostrar ya una recuperacién importante de su

economia come se aptecia-en la siguiente grafica.

Se consgidera que wn obstaculo rara que Estados Unidos .lc-gfe
superar completamente la ecrizis, la  representarn factores
estructurales talés coma ..."2]1 montce de la deuda publica vy
privada, el racurrente déficit del sector publico, el bajo nivel
de ahorro e inversién de la =coromia, la crizis de  las

instituciones de ahorro y crédito, la astrigemcia crediticia v la

® Pidam.



elemento que impulsard la actividad preductiva. Se espara un
.Crecimiento aproximado de 4.6%, pero su logre dependeri
basicamente de la recuperacién del mercado =stadounidensze. De no
darse dicha recuperacién todas las =xpectativas de crecimiento s=

varar afectadas regativamente.l
4.2 _Repercusion de la_ecoponia de los Estados uUnidos.

Los Estados Unidas han presentado durante los ultimos afcs una
baja actividad ecordmica, caracterizada por altos indicez de
desenmpleo y aumento de su déficit fiscal ..."El cual s= ubicara

en alredador del S por ciento del FIB en 1992...% *

Aunado x aste, se ka venide presentando una reduccidén de los
racursos captados por el gobi=arnc y un incremento de su gasto a
causa del aumento del desemplen. A su ver, ezta raduccién ha

provocado caidas en =1 consumo y la inversidén privada.

La =volucién de la economia estadounidanse a Qrandzs rasgoez fue

'
la ziguiente en 1391.

Sa didé un crecimiento de los pracics al consumidor, cuya nivel

aumento aprosimadamante emn 4.5 por ciento. .

lmahwwm«rmmmlm'
. 60. Bimestre, 1992.
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depresién gque prevalece en el mercade de  bienes raices,

particularmente =n 2l sactor comercial". 2

Aunade a esto existen factores “coyunturales" tales como la

desconfianza de los consumidores y =1 dezarrcilo de la economia

wundial, los cuales on conjunte hanm inpedido que la ecocnomia

norteamericana evoluciocne tan positivamente como se =spera,

Asi, los elementoz que permitiran lograr ia recuperacion

econdmice en 1993 de los Estades Unidos son: Una situacion

financiera sana, asi como un mejor control de inventarios y

mejoras ernn la productividad, lo qua por ende les . dard una

pPosicidn mas competitiva tanto 2n el g\ercado interno como er el

enternc.

Asi al tzrminar 1992 se ezpera urna evolucidérm positiva de la

economia norteamericana, la cual ya did algunos indicios de2

reactivacidn, tales como: la construccién de casas  nuevas,
aunentos 2n las ventas al menudeo y un ligerc aumento de las

ventas del sector automotriz.

U elemzrbs que resulta poziftivo para alentar la recuperacidn

econtmica ez 21 comportamiemto de la inflacidn, la que en octubre

de 1992 llegd a un hivel de 3.2% anual.

2g, Ecoodemioo®, 6o, Bi de 1992, Pég. 13.
*Citran 6 6o. Bioeatre, 1991,




For otro lade, entre los erincipales problemas qua habri de
afrontar la aconomia norteamericana destacan por su inportancia
la creacién de empleos, la debilidad de la actividad industrial,

el aumento del ingreso real y el aumento dz las exportaciones.

Siguiendo un arden cronolégico. == cbserva gue la estructura de
las exportacionas en México., ha sido & arandes rasgds la

siguiente:

Sélo como referencia, podemos selalar que entre 1‘_375—1979, las
exportaciones mas importantes fusron en las ramas de alimantos y
bebidas, cobra importancia la exportacién de camardn, de
qu;imicos, textiles, vy aungque en menor importancia., se da la

exportacidn de maquinaria y eguipos diversos.

Las expartacionas manufactureras han tenido un relative gran
impulso dasde comisnzos de la década de loz ochentas, seguida de
las exportaciones realizadaz por la industria maquiladora. Asi,
como se podri cbservar dichas =xportaciones pasaron de 19.53% del

total en 1980, al &0.64% (estimado) en agosto de 1992,

Entre 1930-1935 las exportacionss més representativas fuszron la

]

siauientess alimzntos, derivadoz del petréleo, equips  d

g

transporte = induztria quimica.



EVOLUCION DE LAS EXPORTACIONES MANUFACTURERAS

: é@éﬁm&oﬂes
15851 1-90 ; 030..10
1981 20102.10 3360.50 16.72
1982 21 220.70 3017.60 1421
1963 22312.00 4582.70 20.5¢
1984 24 196.00 5594.80 2312
1085 21 083,80 4978.00 2298
1606 18 031.80 7115.80 44,33
1987 20 858.20 9907.30 47.96
1533 2058520 11523.30 58.03
1889 22842.10 12607.40 55.19
1990 26 8308.40 13955.40 52.00
1991 2712020 16034.50 59.12
1992 18170.50 11018.80 60.64
con cifras de da Comercio Extarior de México.- Informacion

preilminar enero-agosto de 1992,



Para 21 pericdo 1936-1999 la rama alimenticia se ve desplazada

Por las exportaciones de tranzportes ¥ comunicaciones,

destacindose los automdéviles v motores; el sesurdo lugar lo ocupd

la industria quimica, zeguida por maguinaria y equipos sspecialaes

Yy por uUltimo la industria alimenticia.

Ez importante hacer mencidn aque al interior de las  ramas

marufactureras e han producido cambioz imporbartes. tanto erm los
niveles de produccién come de compztitividad de algunos sectorss.

Ademaz cabe mencionar que dichas exportazciones  han zido

principalmente de pienes de use intermzdic, zeguidas por lo3

bienes de consumo y por Ultimo de log bienaez de capaital.

Rzzpectc a los niveles de exportacién, alounoz autores sefalan

que es relevante la importancia 4que ha tenid> 1la politica d2

devaluacién del peso, ya que esta influye directaments scbre la

I
compaetitividad del precio de las exportaciore:s ma_n_ufact-.xreras.

Segun Eduards Guitli durante =1 periodo en qQue prevalscié una

politica de subvaluacién del easo, e dié un efecto favorable

sobre la compstividad precico de las exportacicnas vy ..."una forma
de compansacién de la competitividad precin durante este periods:
fuz posible reduciende =1 margen de exporbaciér, destinando =1

fproducto ol mercado interne (mencr precio de exportaciones €

* Nacionat Fiaaackra. “E1 Morcado do Valoees™, Nom. 13. Nov, 1950,



incremento dz precios intarnes) tal como sucedid en =l periodo
1986-1989", 3

Para 1990, las manufacturaz tuvisron un crecimiento del S.2X%
siendo las ramas mas dindmicas las de productos metdlicos,
"maquinaria y equipo y laz industrias metdlicas basicaz. A su ver,
dicha aumente fue motivado por un aumento d= 1as exporbacionas.
Ejemplo importante de ello ez qu2 en ese adn, doz de cada cince
automdéviles producidos fueron exportados. asi  la  industria

automotriz, sélo por ponerlo de ejemplo, crecid 12,54 en 1990,

Para 2sze mismo ako, segun informez del Banco de México, el
aumento de la demanda interna se debié a un crecimiento de gasto
Privado en inversién y en mayor consumo, derivadoz de wuna mayor
confianza en la politica de estabilizacién aplicada vy las

Ferspectivacs de recuperacién a mediade y large plazo.

Por lo que raspecta & 1992, se pPravié para principiczs d= afo un
crecimiento de la imdustria manufacturera m=znor al 3.1% , debido
& la baja dal nivel da exportaciones. S22 conbenplé dentro del
sector manufacturero, qua siete d= las ramas Jue la comprenden
tendrian un ligero crecimiento ¢ quizas este resulte negativo, vy
que’ zélo algunas de ellas {(quimica y productos metélicos, vy

maquinaria y equipo) creceriam a um hivel superior,

3 Guiti Rocha, Eduardo, "La Inversin Extranjera Directa y of Modelo Exportador Mexicano do los Ochentas®, Et
Cotidlano, UAM, 1989,



EXPORTACIONES DE LA INDUSTRIA MANUFACTURERA

{MILES DE DOLARES)

g 1993
BIENES DE CONSUMO 3568012 38568 799
EIE_NES DE USQ INTERMEDIO 5216 284 5633 965
BIENES DE CAPITAL 1011344 1305724
Elaborado con cifras de Estadisticas de C de México.~

preliminar enero-agosto de 1882,




Azi pues zZe obszerva que la eastructura de las exportaciones
mexicanas se ha transformade profundamente a partir de 19368, con
un crecimiento significativo de las exportacicormes manufactureras
(y de magquila), azi como la baja cignificativa de las
exportacionzs patroleraz, fendmenc explicado por la disminucion

del precio intarnacional d=l patrédlea.
4.3 Perspectivas de la Industria Manufacturera.

En el caso de México, se ha observade que 21 dinamismo de algunas
actividadas productivas se ha ralacionado a la mayor o menor
demanda intarna 1 a su participacién ar los mercados
ibternacionales y en menor grado a los encadenamizntos
productivos requeridos o a la zalida dez la intarvencién estatal

en ellas.

Para 1992, =egun las ultimas cifras oficiales, ze registrd un
crecim=anto de la industria manufacturera da =élo 1.87% debido &
la disminucién de las exportacion2s al a2xterior, principalmente

con log Estados Unidos, entres otroz.

El comportamienta més dindmico se centrd en laz ramas automotriz,
maqui ladora, petroquimica, aparatos eléctricos, autopartes,
telecomurnicacionzs y muebles metilicoz; por lo que resgpecta al
resto de laz ramaz, e3taz mostraram un crecimiento minime vy en
alaurcs cazos zerd negabivo. Por 1o que respacta al  menctr

dimamizms de laz aconomias desarrolladaz, ezte ha provocade una



EXPORTACION DE MERCANCIAS POR SECTOR DE ORIGEN

(MILLONES OE DOLARES)

ARD TOTAL
1980 15511.9 84488 4269 9613 30309 185
1981 201021 13305.3 £10.9 12104 33685 16.7
1882 21297 156227 2608 9796 30176 "2
1983 223120 #7931 T 7578 8737 45827y 208
1984 24196.0 149675 12042 7678 55948 21
1985 216638 13308.8 15611 B 510.8 45700 20
1986 160318 5580.2 (X ] 5097 71158 “a
1987 | 6562 78770 20 5159 8907.3 480
1988 20865.1 58835 817.9 660.3 11523 560
1988 22842.1 918 4218 604.8 126074 §5.2
1990 268384 85207 8923 6189 139554 520
1991 °p} 71202 T248 6123 5469 160345 53.1
1992 + | 205395 55438 4058 16199 12482.1 60.8

*p Cliras preiiminares.

.« o s peried de 1952,




reduccién de la demanda e;:terna, lo cual afecta a Maxico, debide

& que con la disminucién de loz mivelas de crecimiento, disninuye
tambidn la demanda de productos maxicanos, trayend: <como
consecuencia una cortraccion de la actividad productiva orientada

hacia la exportacién.

Asi, con la contraccidén de la demanda externa, disminuye la
produccidén manufacturera, core la consacuente dizminucidm de las
importaciones da bienes de capital e intermedio= con rezago.
Destirdndoze asi su produccidn al mercade interno, pero este al
estar limitada por &l reducideo poder adiuizitivo de la poblacién,
no wofrece la posibilidad de absorber el produsto destinado

originalmente al mercado externc.

Por 1o aue razpacta a las importaciones de biernes d= capital e
imtermedios, estaz son indizpensables para producir tedoz 1oz

productas manufacturadoz exportablesz, ya qu2 mejoran la plan

productiva del pais, elevande zu eficiencia y competitividad

tarto irnterna como sxternamente. Sefial dz ssto 23 el hecho de que
no obstarte laz contraccién de la economia a nivel mundial, las
ventas manufactureras y de magquila continuaran creciendo =n 1392,

aunque & un nivel bastante bajo.

Bajo aestas consideraciones se pusd: sefalar que la situacidn
futura del  zactor manufactursro deperderd principslmente del

avrmenta portaciorss, las gus 2stardn determinadas por 2l

Ptz =o murndial. erinzipalments de los Estadeoz Unidos,



ya que el erzcimiento econdmico dz México a través de laz

exportaciones manufactureras dependerd de la reactivacién y

crecimiento de la economia a nivel mundial,

S6lo asi, segun las perspectivas de la actual politica comercial
aplicada, serad pozible lograr =1 desarrolls  econémico, ur
incremento de laz exportaciones, de la inversién productiva y una

mayor generacidn de emplecs.

Al tener la industria mayor acceseo a los mercados =xterncs, se
podran adquirir nuevas tecnologias y patrones productivoz mas

eficientes y mas competitivoz tante en calidad como en precio.

Por otra parte, se menciona que la dasaceleracidén =cendmica que

presenta actualmente =l pais, <@ debe al proceso de apertura

comercial, va que lo hace mas sensible a los cambioz externos.

No obstante, también z2 menciona que dicha desacelerazidn =2n la

actividad productiva no sélo se debe a factoras de tipa externa vy

coyuntural, sino Hue tambiin estidn relacionadoz a  problemas
interrcs  (microzconémicos) propios, tales come la  falta de
tecnologia, inversién o deficientes ssténdarez de :alidad'que las
impiden competir extermamznte. A mival sstructural, z2 considera
de aran importanzia hacer congruentas loz proyscteos de inversion
de las emprecsas con el aumento de la oferta productiva del sactor

manufacturero.



Con la =strategia de estabilizacién s2 logré e! incremento del
Producta Interna Brute y en particular del producta
manufacturere, mediante la utilizacidén de la capacidad instalada
ociosa. Sin embarge, =n la actualidad y sobre todo a futura, esta
resulta deficiente para continuar con el crecimiento productive.

Azi, sor cada vel mas enminentes 1los requerimientos de una mavor
inversidn para modernizar, o en su caso ampliar la planta
industrial para enfrentar la esperada reactivacién de la demanda

externa.

Se considera ademaz [ue la apertura comercial y la modernizacidr

acondmica comtinuaran arrojando efectos negativos sobre  los
.

sectores industriales qu= sigan teniendo altos costos de

oparacidén, tecrologia cbsoleta y falta de competividad.
4.3.1 . Manufacturas: Producto Interno Bruto.

Para analizar con mayor profundidad &l impacto de la apertura
comercial sobre la actividad =scondmica nacional y en particular
el sector manufacturere s=e procedid a la realizacidn de un
ejerzicio estadistico bazado en la contribuciém al crecimiento de
cada wune de los sechtorss Que componsn 21 PIR TOTAL vy las

diviziores que integran & lz Irdustria marufactursra.

Loz cdloulez sstadizticos e hicieron por trimestres desde 19386

hazta =l de 1992, debido a quz mo =e contaba con la



informacién al cizrre del aXo, zin ambargc & pesar de faltar sste

trimaestre los resultados obtenidos son @auy reveladorezs {(los

cilaulos se prazerdan en el apéndice astadiztico) ¢ importantes

sobre la evolucién reciente da la estructura industrizl de Mésico

a raiz da la entrada de ingreso de México al Acuerde Renaral de

Aranceles y Comercio {(GATT) an 1986.

faz contribuciones a Jue se hace refaraencia son medidas en puntos

porcentuales, relacionadas con base a su pondaraciém dentro del

total de Producte Inmtermno Bruto (PIB).

La actividad econdémica del pais, medida & través del Producte

Interno Bruto, muastra el siguiente comportamiento & partir dal

ingreso de México al GATT:

Dezpuds de haber alcanzado =1 &l Gltime trimesf;re de 1990, =21

mé&xino de wrecimiento anual cercanc al 7%, su tasa de variacidn

ha venide dis@inuyvando, ubiindese =n rangos menoras xl 3 durante

loz dltimes tres trimestres de 1992, Ezba situscidn reflefa lx

desaceleracién de la actividad econdmica que busca sobre todo

apoyar el ohjetiveo antinflacionaric,

Por sactores qua intagram £1 PIB, dastacs =1 hecho de gue en zu

crecimiante, =1 agrupecuario (inbegra agricultura, zilviculbtura,

caza ¥ pesaa), ha prezantade una rula participacién sobrs tode @

@
partir de 1991, en donde ze obzarva aue su contribucidn ha sido



de cero y en alauncos casos ha reducide la evolucidn faverable del

FP1B.

En el caso del sector industrial (incluye mineria, manufacturas,
construccibn v electricidad), . sus <contribuciones mantienan una
trayectoria =zimilar a la del PIB, lo cual indica quz su
contribucién ha side important: en el ritmo de crecimiento
alcantado zasi 1.5 puntos al cierre de 1992, (tercer trimestre).
cifra importante sobre todo =i se considera Jue este sector
representa ‘poco mas del 34% de 1la produccién total. Ecsta
2ituacidn indica que sze estd Presentande una importante
recuperacién de la actividad industrial.

For su parte =l sector servicios gque representa casi dos terceras
partes de la produccidn total, si biz=n ez ciertoe que dudose es el
que determina emn altima inztancia la trayectoria del PIB, sus
contribuciones han disminuido conziderablemente 19ualdndose casi
& laz del sector industrial cen 1.5 puntos promedio en los doz

vultimos trimestres de 1992.

Esta situacién == debe sobre todo & la pérdida de dinamisme de
comercio, =21 cual pasa & tasas mayores a 4 promadio am 1991 a

2.5% =n el tercer trimzstre de 1932.

tas manufacturasz Aue forman z6le parte del szctor industrial han

influide tambign dz manera importante 2n la travectoria del PIB



total, aunque ha venido perdiendo peso a partir del segundo

semastre de 1991.

Sin embargo es una de las grandes divisiones del PIB, qua han

elevado su participacidén en la produccidn total en los Ultimos

cuatro afoz pasando del 20% en promedio =2n 1987 a Foco mas dal

28% durante 1992, lo cual indica va de por si la restructuracién

y modernizacidn de la planta industrial.

Al interior de las manufacturas las divisiones que en mayor

medida han contribuido a ezte proceso desde que sa inicié la
apertura comercial en 1936, han sido las siguientes.

DIVISIONES MAS DINAMICAS DIVISIONES MENOS DINAMICAS ©
- Maquinaria y Equipo - Textiles y Vastido

- Alimentos, Peb., y Tab. - Madera y sus Prod.

- Quimica - Imprenta y Editoriales

- Metalicas Basicas

El caso de minerales no metalicos, a partir del tercer trimestre
comienza a mostrar una ligera recuperacidn, rezultado del impulso
que ha tenido la construcciér que de urna tasa anual de 2.4% en

1991 pasa a 7.8% en 1992,

Elhluw&ancnhunlnnﬂduhpﬁdﬂndhdh-d-no&bwodpu»undhqnmn:umunh&tdcumnnvuuk
observar en tas grificas ds contribucidn 46 1a ndustris matufacrurera.



Dado el caracter prociclice de esta actividad puede ezperarse qQua

el resto dz actividades asociadas a estas muestran un crecimiento

moderado (2 & 3%) =n 1993,

Sin embargo lo que resulta importante destacar (come ya se ha
venido observando en capitulos anteriores) es el cambio e2n la
dindmica de las divisiones que integran al sector manufacturero -
v que como veremos mas adelante responden a la dinamica que estas
mantienan en &l sactor axterno-, en cuanto a que s6lo tres de las
ochc divisiones idantificablez estin estimulando =1 crecimiento

del PIB manufacturero

Por su importancia destaca el caso de Qaquinaria y Equipo la cual
en los ultimos dos aXos ha llegade a determinar en ultima.
instancia la trayectoria del PIB de tode el sector manufacturero.
En e;?a divisén dos ramas de produccién son las Que han estado
Yefléjando aste comportamiente y <Qque son la .producciéon de
automdviles y auto partes, Y la de maquinas para procesamiento de

informacidn (computadoras).

En al primer casc debe observarse due en buena medida sera una dz
las ramas cuya proteccidén se mantendrd aun dJdespuds de SJue ze
iniciara él tratado d= 1libre comercic, asismizmo el conercio
exterior que realiza se dia en términos intra-firma, lo cual la
hace gozar de2 una ventaja comparativa adicional respecto al resto

de ramas de la divisién.



En el s=gundo caso las maquinas para procesamiznto de informacién
es otra de las ramas de muy reciente creacibn incluze la
industria de la computacidén en México se inicid con augs durante
la szegunda mitad de &0'c y actuaimente musstra un dinamismo
importante no sélo a nivel del mercade externo simo también del

internc.

Sin embargo frente a la evolucién favorable que muestran las
divisiones d2 quimica y maquinaria y equipo 3e encusntran las
divisiones de textiles, madera e imprenta, cuya participacién e=n

el PIB del sector ha side casi nulz dezde 1986,

Ha sido evidente y fuera de toda .discusidén que la apertura
comercial, tomd por sorpresa a estaz diviciones ocasionando una
Paulatina pérdida del mercado interno, lo cual obedsce también a
qQue astas industrizas mantuviaron un crecimiento cobijado por wun
importante grado de proteccidon lo cual laz indujo a un importante
rezago tecrolégico v productivo que las convirtié en aparatos corn
altos costos y baja productividad y calidad 1ncapaces de poder

hacer frente a la competencia externa.

En sintesis la apertura comercial iniciada =r 1936, ha provocado
un alto grade de concentracién de la industriz manufactursras
ademas de haber dado lugar & la paulatima "deszaparicién” de ramaz
tradicionalas del s=actor manufactursro como la textil, imprenta vy

madera principalmente.



Por tanto la apertura ne ha heche since profundizar. les
desequilibrios estructurales que ya se observaban con el modele
de sustitucién de importaciones pero qua con la apertura quadaron

el descubierto,
4.3.2 Manufacturas: gomercio Exterior,

Si obzarvamos por otra parte el comarcio =2Mterior de la itdustriz
manufacturera en los ultimos aXos nos damos cuenta y confirmamos
también que’ se encuentra altamente concentrado y es muy =imilar

al comportamiento de su produccidn.

Ha sido evidente que a raiz de la aeertura comercial an 1986,
-que ceincide también con la caida de los precios internacionales
de crudo- que las exportacionez de manufacturas son la que mas
part{cipan. Sin ambargo - si analizamos por productos ’ las
4.
eprr’-taciones en los uGltimos amMos nos damos cuenta qua de loz
POCO mas dz 16 mil millonas de ddlares de axportaciona:z de esta
industria, las originadas por =2l sector automotriz qus i1ncluys

piezas y partes, representa el 35%Z del total.

En importancia le ziguen las exp;:rtacibné_s tr-:chXOnales como son
legumbres y hortalizas frescas y otroz bienez de usc intarmedio
came hierro en barraz vy t:r'ist-.al Yy sus manufachturas, lo cual
refleja sue a pesar de la apertura atn Nno se produce ur esquema

de mayor industrializacién con mayor vxlar agregado.



Es importanta sin ambargo comentar Que uno de los objetivos del
nueve modela de crecimiento neoliberal tenderd a incluir um mayor

grade de valer agredado en las exportaciones zituacién qu=

actualmente no se observa tal vez por lo joven del proceso.

La previsible puerta en marcha del Tratade de Libre Comgrcin
inducir evidentemente la aceleracidén en el cambio de valor
agregado de las =exportaciones, situacién gue gor =jemplo en la
industi-ia maquiladora ya se observa al alcanzar niveles récord en
los ultimos’ aRos, llegando al cierre de 1992 a mas de 4500

millones de délares.

Sin embargo =i analizamos como cc\r}traparce las principales

importaciones de la industria manufacturera en el mismo paricdo
de referencia se observa que el principal renglén de importacidn

le constituyen materiales de ancamble y refacciones Fara la

industria automotriz con poco mas de & mil millones de délares em

las altimos dos afos, seguidos de lejoz por las partes y piezas

para computadoras que zon también una de las industrias mas

dindamicaz de laz manufacturas.

Ahora bien i analizamos las balanzas sectoriales de la =2conomia
a nivel del sector externo sze obzarva sobre todo que el sectar
que aporta la mayor proporcitn al déficit total de la Balanza

Comzrcial =n 21 producido por la industria marufacturera que tan

s6lo em 1392 fud de 27 mil millomzz de délarezs el cual fue

comperzada de  manara importente por el superavit de la=z



exportaciones de patrélec d= 7 mil millones de délares con lo qus
el saldo total al cierre de 1992 fué de -20.¢ milas de millones

de . délares.

Asi mismo por componertes de las manufacturas, los productos
metilices, maquinaria y edquipe (que incluye a la industria
autamotriz), aporté el 60X del dé&ficit de ia industria

manufacturera.

Da esta manera Se puade desprender que pese & que  las
exportaciones manufactureras han cobrado importancia en 2l
comercio exterior de México. aun se observa una insuficiencia
pPara que este sector pueda cubrir sus  importaciones por el
conrtrario dicho déficit ha venido creciendo d2 marera

significativa.

Esta situacién se observa come natural zealn algurnos analistas
aficiales que aztablecen que 2] dificit com=rcial ==z normal para
una economia que htransita de un proceszo de alta proteccién a uno
de apertura, con estabilidad de precins y crecimiznto econémico,
razén por la cual ho debe zer motive de praocupacidt 2n la medida
en que 2l déficit de la cuenta corriente estd siende firanciade

Por laz entradas de capital via cuenta de carpitales.

Sin ambarge, =i bien es wcierte qQua actualmenta estd  siendo
fimanciable 2l d&ficik, tambigén 1o 2= el kecho ds que la mayor

parte del ahorro enxkerno que fimancia el déficit es inversién de




cartera que no tiene efectos directos sobre =1 aumantc de la

capacidad de la Planta Industrial.

Asi mismo para asta situacién sard decisiva la aprobacién del
TLE, dada la incertidumbre que 32 ha presentade actualmente con
‘el gobierno de Willian Clinton, esa ze ha llevado con mas
cautela, situacion gue.se ha raflejado en ritmoz de entrada cada

‘vez mas bajos de recursos' del extsriar.

Sin  embargo es evidente que - la estructura de la planta
manufacturera continia presentando un comportamiento desigual el

cual se ha profurndizado a raiz de la apertura comercial.

En este sentido el 1llamadeo modelo neoliberal de crecimianto
todavia no logra manufacturar la planta productiva -1lo cual puade
zar comprenzible si se considera que eztuve protegida por mas da
40 afoz-, pars lo cual serid necesario no Gnicamente el que se
tenga "gqarantizado" el financiamiento del déficit, zinc tambian
~se requiere la elevacién del ahorro internc y de inversidn
;extranjera con impacte productivo que permita =n el mediano plazo
aprovechar las ventajas gusz pusde trazr conzigoe el TLC, =n
materia tecnolégica y financiera, va que de esta manera se
continuard prezentando un  esquena  de "Maquilacién”, d= la

industria marufacturera.



V CONCLUSIONES.

Uno de los primeros agpectos que se dasprenden del anilisis
realkzado es que ha sidae aevidente que el nuevo “modelo
neoliberal" de crecimiento ha logradoe en loz ultimos aRoz wuna
recuperacison del crecimiento con una baja importante d= la
inflacién que como todoz sakbemos pasa de niveles del 160% en 1987
a una tasa arual de casi 11% en febrero de 1393, y dada su
tendencia se espera que ésta alcance un digito a partir d= 1la

segunda mitad del a®o.

Sin embargo la o»tra cara de la moneda deja ver que el cogsto de
este crecimiento ha sida muy alto, basta ver sélo la peérdida real
del poder adquisitivo y el crecimiento del emplec informal en

cada semdforo de las calles de la ciudad de México.

ina pregunta cabe @i este sentido de ne haber 3ido por este nuevo
proceso de crecimiento, que otro modele hubiera podido soportar
loz embates de las presiones econdmicas internacionales, en
particular la de la economia norteamericana. Desde mi punto de
vista ningune y mucho menos el aesquema de proteccidn como el que

habia seguido la econemia mexicana.

Como ya seRalabamos deszde la primera parte de asta investigacidn,
el doctor Lorenzo Meyer ha destacado que 1o novedoso actualmente
ha cido justamente que la economia de mercado se ha convertido en

al modelo dnico v Que a la ves estoe ha significado la caida de



las ecconomiaz planificadas come la ex-unicén soviética y de los
paisez da la Europa oriental gue actualmente ze han convertido en
una pesada carga para el mundo capitalista, =in embargo la

realidad =zcondmica muastra que se estd caminando en ecse sentido.

Dé esta forma la apertura comercial en México muestra aspectos
muy importantes que en un futuro enriquacerdn el analisis tedrico
de la ciencia econémica er particular para paises en procesc de

crecimiento como México.

En este sentido la apertura comercial surge como una neczesidad
ineluditile & fin de ajustar loz precioz relativeos de los bienes
comerciales (los que se comercian externamente), y favorecer el
descenso de la inflacidn la cual estaba llegarndo a nriveles

criticos, incluso desde el punto de viska politico. !

Las principales conclusiones gquz podamoz desprendsr da la

presante investigacién son las siguiantas:

- Al inicio de los B0's y en particular de la crisiz de 1982, =a
manifiesta el agotamiento del modelc de crecimiento basado en
la sustitucién de importacionez basado ern un alte grade de

proteccidén del Mercade Externo.

1 g evte aspocto, tambida es importante solisler quo en el modelo, & anclaje del tipo de cambio vino 8 jugar también o
pepel importane de 1a jnflacite.



Un factor que acelera aste progeszo =s la caida d= loz precios

internacionales del petrdleo an 1982 y 1986, principalmente.

Con el ingreso de México al GATT, se busca integrar & la
economia o en el contexto internacional a fim de eficientar la
planta industrial y buscar la diversificacion de huestro
comercio exterior a fin de hacerlo menos vulnerable a los

choques externos.

En el ambito de la politica econdmica, esta sea orienta a
privilegiar la actividad del sector privade, estableci4ndose un
proceso de desincorporacidén de la industria paraestatal
incluyendo posteriormente al sector financiera,

Se establece como prioridades de la actividad econémica del
sector publico las de promover, la educacién. seguridad y gasto
social & través de los recursos provahientaes de la vanta de

ampresas plblicas.

El nuevo modelo econdmico sastablecié por tanto compromisos
eszpecificos del sector pablico & fin de crear espectativas
favorables en los agentes econdmiceos, mediante la reduccién del
diéficit financiero y en general la disminucién del peszo del
estado dentro de l&a aecoromia.

Uh 2jemplo de asto es que &1 saldo comercial del sector PUblica
2= superavitario, an casi & mil millones de délares durante

1591 y 1¥92. Asi mismc durante loz wUltimos cuatro afos se



realizé la venta, Fﬁsion vy liquidacidén de més de 603 empresas

que estaban en poder del Estado.

El estado por tanto asume un nuevo caracter, qus 2= el de ser
regulador de la actividad ecomomémica, dejando atras su papel

de promotor, protector e inversor de la ecohomia.

~ Los resultados inicizles de la apertura com=arcial y el del
llamado <cambio estructural, reflejan wuna pérdida en el

dinamismo del sector agropecuario vy de la mineria.

~ La tendencia reciente del sector industrial empieza a influir
de manera mis amplia. en la contribucién del crecimiento
econémica, lo cual! s= explica pPrincipalmente por su nayor
dinamismo en términos de crecimientoe respectc al sector

servicios que representa casi dos terceras partes del PIB.

- Por componentes del sector industrial las manufacturas son las
mads dinamicas en su evolucién aunque, muestra un alto grade de
concentracién a su interior.

La desac2leracidn =n su crecimiento en el ultimo afo (1992), se
explica por el desfavorable entorno intarnacional en particular
de Estados Unidos y la politica de restriccidn crediticia que

se observa en el gegundo trimestre del afo.

- El nusvo entarno de las divisionzs del sector marufacturaro

Jvestra un comportamiento desigual siendo la taentil = impranta



de laz mas afectadas por =1 proceso de apertura comercial,
mostrandoe contribucionas de casi cero al crecimiento de las

manufacturas desde 1986.

Al mismo tiempo =1 dinamismo de la manufactura se conéecta
principalmente en las divisiones de quimica, de maquinaria y

equipo, destacando en esta Ultima la rama automotriz.

El impacéo de la apertura en el comarcic eiterior de las

manufacturas refleja una alta concentracién también, siendo la
industria automotriz vy  quinmica las que encabezan las
exportaciones zeguidas de .insumos intarmedioz  como las

manufacturas de hierro y. acero.

Por 21 lado de la importacién, los insumos y partes dal sector
automotriz son los gque representan 1as mayores importacionas da
nuestro pais, sin que se observe cen claridad una verdadara

reconvarsién de la industria manufacturera.

En términos globales el daficit comercial que genera la
industria manufacturara 2z el que detarmina principalmente &l
signo de la Balanza Comercial total.

Asi mismo =1 total del =zalde deficitario provenisnte de la
Balanza Comercial del sector privado as @l que en mavor meadida
deternirna )] Balance Comercial global, va qQues esta tan sdlo en

1992 reprezentd 26 mil willores de délares da= daficit,



- Despuéds del proceso de ajuste de demanda por el que atravesd la
aconomia en ¢l periodo 1983-1987, sz ha vuelto a presentar una
alta elasticidad producto de importaciones aunque 1 factor
distintivo actual es el fuerte dinamisme del componente privado

de las importaciones.

= Después del choque petrolerec en 1936, se ha observado un cambio
en la estructura de las exportaciones, teniendo la mayor
participacion las ariginadas por el sector manufacktureran,

aunque se asncuentren altamente concentradas.

El balanze final gque deja ver &1 nusve modelo de crecimiento
neoliberal en relacidén a la apertura y 2l comercio exterior de
manufacturas es que este s& ancuentra altamente concentrado y 3ue
implicitamente refleja las ventajas comparativas de la economia
al nival de costos laborales y de insumos como es el caso de la

industria quimica.

Sin embargo el esquema que se reproduce con &zte proceso da lugar
& un ecaso bipico de pais maquilador sin efectos de difusiérm en el
resto de divisiores de la industria la cual pone en serios

rizsgos su existencia.

Las condiciconas actualez tambign reflajan un riesge impPortante
que ezta relacionade con la capacidad Jde financiamierto de la

econcmnia Para haczr frente a un défi

bt craciente en un escenario

a2 alta incertidumbre por la apreobacidn del TLC. Dohd2 son



Justamente los acuerdos paralelos en materia laboral y ambiental

los que determinen =su puezta en marcha o No en enero de 1994,

Como se puede observar hay varieos factores de riesgo que sobre
todo en 1993, se estdn presentando en la economia y que puaden
poner en tela de juicio las pozibles bondadez en el largo plazo
dal modelc neoliberal, sobre todo en lo que se refiere a la
distribucién del ingreso, <due en la medida que no sea resuelta
satisfactoriamente se pueda ‘raflejar en la pérdida de

credibilidad @ incluse de laz eleccicnes de 1994,

Por banéo varios son los factorez de riesgo a los cuales debemos
poner especial énfasiz en su evolucién de corto plazo destacando
los siguientes: El1 crecimicnte del empleo., la evolucidén del
déficit comercial, el mantenimiento de tasaz real de intereses
positivos, la entrada de inversion extranjera de cartera y sobre
todoe las concluzionzs al mes en el segundo semastre scbre los

acuerdos paralelos.



A N E X O

ESTADISTICDO



MEXICO: INGRESOS Y EGRESOS DEL

GOBIERNO FEDERAL
1929-1940
(MILLONES DE PESOS)
1929 322 276 46
1930 289 279 10
1931 256 226 30
1932 212 212 0
1933 223 245 22
1934 295 265 20
1935 313 301 12
1936 a8s 408 @
1937 451 a79 (28)
1938 438 504 (66)
1939 566 571 5)
1940 577 610 (33)

FUENTES: NAFINSA, OP, CIT., P. 340



MEXICO: DISTRIBUCION DEL VALOR AGREGADO, IMPORTACIONES E INDICES DE S, 1939

(EN PORCENTAJES)
NDS. PRINGIPALMENTE
DUCYORAS DE

BIENES DE CONSUMO 75.0 23.0 3547 2222 1295 3563
ALIM., BEBS, Y TAB. 203 63 2881 1668 1213 421
TEXTILES 325 75 3938 17.97 2041 5318
CALZ. Y PREN, VEST. 41 13 37.45 2317 14.28 38.13
MADERA Y CORCHO 0.7 1.1 66.28 60.52 576 8.69
IMPRENT. Y EDIT. 6.0 15 115 1886  -771  -69.11
CUERO Y PRODS. 05 1.0 47 €56  -1B6 -39.56
MANUFAG. DIVS. 21 41 5651 6436  -585  -9.99
BIENES INTERMEDIOS 189 253 5558 5591  -0.33  -0.59
PAPEL Y PRODS. 34 33 4535 4793 257  -568
HULE 20 2.7 923 5564 3666 97T
QUIMICA 6.4 103 4637 6022 -1385 -20.86
MINER. NO MET, 35 31 50.86 45.41 544 10.7
METALES BASICOS 3.6 6.0 6155 6137 015 0.24
BIENES DE CAP. Y RELS 5.2 51.7 9%6.04 9029 575 599
PRODS. METALICOS 3.0 73 84.99 69.81 15.18 17.86
MAQ. NO ELECTRICA 0.0 95 100 99.69 031 031
MAQ. ELECTRICA 05 43 9736 8309 827 8.49
TRANSPORTE 17 305 . 9952 9434 518 521
TOTAL DE MANUFACTURAS - 100.0 100.0 56.7 48.9 8.2 14.4

* LOS INDICES DE S| SE BASAN EN EL VALOR AGREGADO.
FUFNTE: NAFINSA.- FCONOMIA MEXICANA FN CIFRAS 1925-1479



MEXICO: INDICADORES DEL EQUILIBRIO INTERNO Y EXTERNO

1939-1958
(TASAS DE CRECIMIENTO)
1939~1940 {22.4) 2.57 8.66 0.94
1940-1841 101 (42.8) 6.69 ’ 4.80 3.7
1941-1942 9.59 (88.6) 10.19 8.70 15.83
1942-1943 6.22 (80.7) 20.64 33.33 30.85
1943-1944 4.49 479 27 43.67 25.77
1944-1945 8.30 70 (18.8) 11.28 11.89 712
1945-1946 2.76 27.1) 15.11 18.50 5.05
1946-1947 5.98 (211.0} 5.81 1.82 1258
1947-1948 3.64 (206.1) 7.26 0.65 6.14
1948-1949 9.45 (103.9) 9.58 470 5.34
1949-1950 6.06 231 9.35 9.13 6.05
1950-1851 6.90 5.6 32,0 24.00 28.93 12,61
1851-1952 3.30 59 (126.0) 3.67 9.46 14.50
1952-1953 5.00 14 (104.0} (1.84) (6.34) (1.76)
1953-1954 5.20 7.3 (122.0) 9.40 7.29 4.82
1954-1955 7.50 9.5 (23.0) 13.60 18.00 16.00
1955-1956 5.60 3.5 183.0 4.66 415 4.82
1956-1957 7.30 8.5 (115.0) 4.28 5.20 5.83
1957-1958 4.20 2.1 (297.0} 4.43 10.51 11.49
1958 (280.0)

FUENTE: NAFINSA, OP. CIT., CUADROS 2.6,6.3 Y 7.1
* MILLONES DE DOLARES.
**PROMEDIO ANUAL DURANTE EL PERIODO 1940-1850.



MEXICO: INDICADORES DEL EQUILIBRIO INTERNO Y EXTERNO
1959-1970
(TASAS DE CRECIMIENTO)

i INDICES DETPRECIOS

PRODUCTO.INTERNO BRUTO.
- TOT, INDUSTRIAL

%+, COSTODELA™ - ~COSTO DE LA
VIDA'OBR.

1959-1960 7.52 54 (152.0) 4.96 263 4.89
1960-1961 4.92 55 (333.0) 0.94 0.00 1.68
1961-1962 4.67 4.6 (228.0) 1.80 0.06 1.14
1962-1963 7.98 9.2 (184.0) 0.56 0.39 0.63
1963-1964 11.69 17.0 (217.0) 4.22 4.59 2,19
1964-1965 6.48 9.4 (412.0} 1.89 1.64 3.67
1965-1966 6.93 9.4 (398.0) 1.25 3.78 4.08
1966-1967 6.26 6.8 (391.0) 2.87 254 2.89
1967-1968 8.13 10.1 (598.0) 1.90 3.16 0.98
1968-1969 6,32 8.0 (771.0) 2.55 1.47 3.10
1969-1970 6,92 8.6 (745.0) '5.96 3.55 5.96
1970 (1,115.0)

FUENTE: NAFINSA. OP. CIT., CUADROS 2.6, 6.3 Y 7.1.
° MILLONES DE DOLARES.




BALANZAS PARCIALES DE PAGOS 1976-1981

(MILLONES DE DOLARES)

BALANZA EN CTA. CORR.

- INGRESOS 82n 9,377 11,563 16,264 22,406 28104 95,791

- EGRESOS 11,961 10774 14346 21,134 33146 44066 135427

- SALDO (.68 (159N (269)  (4,870) {10,740) (16,052) (39.636)

BALANZA COMERCIAL

~ EXPORTACIONES 3,655 4,640 6,063 8817 15511 20,102 58,797

- IMPORTACIONES 6299 5.704 77 11,979 18836 23948 74,743

« SALDO {2,594) {1,055} {1.854) {3.162) Q.385) {2,846)  (15,846)

1

BALANZA CTA. PETR.

- EXPORTACIONES 563 1,037 1,863 2,974 10441 14574 32452

~ IMPORTACIONES 414 318 444 599 950 1.0 2,858

- SALDO (] 859 1,419 2,378 9491 13561 28594

1

BALANZA CTA. NO PETR.

~ EXPORTACIONES 2,093 3,612 4,200 4,824 4,692 4,846 25267

- IMPORTACIONES 5,826 5,326 T.474 11,387 17,882 2297 7070812

= SALDO (2,733 (1.714) .274) (6563)  (13,180) (18071)  (45,545)

BALANZA CTA. MANUF,

- EXPORTACIONES 1,730 2125 2574 2936 3,383 427 16,175

- IMPORTACIONES 5,893 4,805 6792 10564 16003 21,018 64,875

- SALDO (0363)  (2680) (4213  (7.628) (128200 (17.581) (48,700}

BALANZA OE SERVS. FINS.

- INGRESOS " 2% 430 895 1,022 1,386 2,910

~ EGRESOS 2,010 2,183 2788 4,066 7.644 11,575 30,304

-SALDO 3963)  (1.93%)  (2383)  (3.371)  (6.622) (10089) (28,394)

BALANZA SERVS. NO FINS.

~ INGRESOS 4448 4,297 5,187 8,751 5,872 6,526 33,081

- EGRESOS 3,590 2,908 2643 5,009 6,605 8,543 30376

- SALDO 858 1391 1544 1662 {733 (201D {2.705)

SERVICIO DE LA DEUDA.

~ INTERESES 1724 1874 2572 3.709 6,147 9.485 25,611

- AMORTIZACIONES® 1,156 2,295 4264 7.286 2,288 3221 20508

=TOTAL: 2,880 4,269 8,828 10,995 8,433 12,706 46,119

FUGA DE CAPITALES 3,144 950 602 1,083 1,102 13,307 20.188
* S0LO0 DEL SECTH

1 FARA L0838 AﬂO& l979. |980 Y 1363 NO COINCIDEN LAS SUMAS PARA LA BALANZA COMERCIAL
A REESTIMACIONES DEL BANCO DE MEXICO.

FUE'NTE. BANCO DE MEXICO.




DESEMPLEO EN MEXICO
1980-1986




TENDENCIAS RECIENTES DE 145 INDICADORES ECONOMICOS BASICOS
1976-1987

1976 42 7.2 158 04 95 41 209
1977 a4 207 291 -8.7 71 2, 18.9
1978 82 16.2 7.5 15.2 &9 26 2.1
1979 8.2 200 18.2 202 73 3.6 E-Al
1980 8.3 298 283 14.9 78 as 24
1961 79 387 79 14.7 14.7 5.2 21.9
1982 -05 sas 58.9 -15.9 17.9 a. 2u1
1963 -5.3 80.8 101.9 ~30.1 9.1 7 18.0
1984 a7 59.2 6.5 28 a0 25 183
1985 29 6.7 55,7 as ase 07 189
1966 -18 105.7 86.2 -128 14.9 -1.0 149
1987 20-3.0 80.0 12.8-15.4 -1.0 18.7

FUENTE -3 ¥ UBLICO, DE PRC

¥ PAESUPUESTO Y BANCO DE MEXICO, 1987



EVOLUCION DE LOS COMPONENTES DE LOS AJUSTES INTERNO Y EXTERNO
: 19701986
{PARTICIPACION CON RESPECTO AL PIB)

1971 19.6 2.7 77 a8 ~11
w72 205 211 83 a8 -0.6
1973 215 =25 a7 87 -1.0
1974 2.2 249 a2z 109 -2.7
1975 214 247 79 104 -33
1978 210 2.2 79 10.1 -2.2
1977 23 23 as a8 0.0
1978 »2 241 2.0 8.9 -0.9
1979 »6 20 2.8 nr -2.4
1980 228 28 2t 143 -5.2
1981 224 0.0 2.0 159 -6.9
1962 2.7 27s 0.2 100 02
1583 228 170 120 a2 58
1984 M4 177 129 7 57
985 239 19.6 121 78 43
1988 4.6 184 133 71 €2
FUENTE: S.P.P.: DEC INALES DE MEXICO.




COMPETIVIDAD PRECIO
- (INDICES 1988 = 100)

" 1158 102.8 -2.72

m 1045 103.5 -3.42

v 106.1 105.2 -4.91
1990

' 120.7 104.1 ~3.87

n 1128 104.0 ~3.88

n 1203 88.8 197

wv 129.4 6.1 4.11
1901

H 127.2 93.9 6.47

n 143.1 923 8.29

m 130.8 80.5 10.55

v 1422 89.9 1,25
1992

] 138.0 - ars 14.28

*1 VALDRES PO ARRIBA DE 100 INDICAN DEPRECIACION, ¥ VALORES POR DEBAJO DE 100
INDICAN APRECIACION,
FUENTE: BANCO DE MEXICO,



COMERCIO EXTERIOR DE MEXICO

(MILLONES DE DOLARES)

EXPORTACIONES

TOTALES ISS120 20,1020 21,2300 223120 261960 206640 160010 206560 205650 227650 267730
PETROLERAS WALA 145732 164723 W00 1GE0LS  AEER B2 86300  EING 78760 10,1040
NO PETROLEAAS 46928 48453  A4T523 52949 7452.2 7.099.5 87227 120260 128540  14.880.0  16669.0
AGROPECUARIAS 15280 14809 1,2334 11887 14609 13226 20884 1543.0 1670.0 17540 29620
EXTRACTIVAS 511.9 67.2 5014 5237 539.0 5104 509.7 5760 660.0 605.0 612.0
MANUFACTURAS 28528 2882 90178 48525 54523 52665 71156 88070 115230 125300 138300

IMPOATACIONES
TOTALES 188330 239200 14,4370 85610 11,2540 132120 114320 122330 188380 234100 29,7980
8. DE CONSUNO 24500 2830 1512.0 S14.0 8o 10820 846.0 680 1920 34590 50590

B. INTERMEDIOS 11,2090 135430 8,418.0 57400 78310 89660 7830 8820 123500 151620 17,9130
B. DE CAPITAL 51740 75750 435020 21970 25730 31650 29520 2600 40270 47630 68200

BALANZA COMERCIAL (3.321.0)  (3B827.0) 67830 137610 129420 84520 45930 84330 1.667.8 {645.0) (3,025.0}

NOTA: LA CIFRA ENTRE PARENTESIS SIGNIFICA DERCIT,
FUENTE: BANGO DEMEXICO.



COMERCIO EXTERIOR PUBLICO Y PRIVADO
(MILLONES DE DOLARES)

CONCEPTO _..~r. . 1980 - -~ 1881
EXPORTACION

TOTAL 155120 20,020
PUBLICA 11,6490 15.859.0
PRIVADA 38630 42420
IMPORTACION

TOTAL 188320 239290
PUBLICA 70990 85040
PRIVADA 17340 150250
BALANZA COMERCIAL

TOTAL (3.621.0)  (3.827.0)
PUBLICA 45500  6955.0
PRIVADA (78711.0)  (10,782.0)

21,2300 223120 24,1950 21,6640 16031.0 20,6560 205650 227650 26,7730
12,788.0 17.359.0 17,804.0 15.778.0 7.649.0 10,164.0 8,034.0 89,0000 10,876.0

34420 4,953.0 63920 5.886.0 83320 104920 12531.0 13,7640 15797.0

14,437.0 85510 11,2540 132120 11,4320 122230 188930 234100 29.738.0
5,400.0 4306.0 4,7900 43870 33440 27800 35520 3mo 34,2470

9,037.0 4,245.0 6,464.0 8,825.0 8,088.0 94430 153460 19,6380 255520

57920 13761.0 129420 8,452.0 4.589.0 8,433.0 1,667.0 (645.0)  (3.025.0)
123880 13,0530 13,0140 11,3910 4305.0 7,334.0 44820 5.229.0 6.729.0

5,595.0) 708.0 {72.0) (29330 294.0 1,049.0  (2815.0) (5.874.0) (9.755.0)

NOTA: LA CIFRA ENTRE PARENTES!S SIGNIFICA DEFICIT.
FUENTE: BANCO DE MEXICO.



WILESDE DOLARES

VALOR COMERCIAL TOTAL. WIS 20102083 2TNATE 21312040 2AMCIY  DIMEATHE 16030900 20M0RINT 2006731 22THE4  29TTINS
I AGRICULTURAYSILVICULTURA 1403886 1370064 1006840  S0070 1300407 LIS 1777730 1296208 1000822 1481457 1722888
I, GANAD, APICULT. CAZA Y PESCA O 104204 1006 INTE 1M1 ENSIT J0ATD 24773t MOS0 M7 4T
A GANADERIAY APICULTURA N0 M40 1T 2408 1aSIT BT MNAEN 2N IS 45802 309w
B. CAZAY PESCA o8 4822 s 7274 43 (2 wst o8 nss 46985 s1722
I, NOUSTRIAS EXTRACTIVAS 10410145 S4SIEEM  1REO2IS  1SOMETS ISTIAN 13810073  6OMSYT  BAKLSS1  GSAAMT  TA9S7 053950
A PEIAOLEOCAUDO Y GAONATURAL 0007473 13010837 16100781 16143123 15150301 12300778  KSI0840 - 7570008 0400008 7290032 2900671
8. EXTRACCMINERALESWETALICOS 367120 400408  JMAS0  FHASN6 200443 DA77 PNMS7 0007  aNA 1M 318348
C. EXTRACGDEOTROSMINERALES 205330 277478  W72702 IM7S7T 250807  ITI074 298380 30R04 336G 30L& 302420
D. OTRAS INDUSTRIAS EXTRAGTIVAS 2 L] 13 n -] ™w 1.7 208 2408 287 522
V. INDUSTRIAS MANUFACTURERAS 570,735 40MM528 3300000 S4TATI 005NN RAITANS  TTRRNS  1058A110 12361302 13014083 178745
A AL'MENTOSBEBIDASY TABACO T e e mm neee nim 8,001 738 1913444 1300329 1260108 1095274
B. TOCARTS.DAVESTIRIND.DCUER  10GB1 151,301 150296 10,5 275218 194816 302600 800213 M 622020 632221
C. INDUSTRIADE LA MADERA 85477 Py 818 81808 108 AN 104K 1347 10181 197480 188160
D. PAPELIMPRENTA EINDUST, EDIT. nm namn ™y 75100 80 MO I IS AN SR 20254
E. DERIVADOSDEL PETROLED Q7000 G181 100308 TWAA  R220178 1361078 G081 632008 (7% a;ms 88225t
F. PETAOQUIMICA HENTE 132063 11BEM 10068 1074 108780 030 10T WA 1043 290735
4. QUIMICA .1 487,187 “ur 27,800 TEEMS Ll ] 820507 1060081 LWTATF 151001 1630008
H. PRODUCTOS PLASTSYDECAUCHO  17.082 287 011 “pn “n gr TM VRN 1MIX TYTE 126008
L FABOTROSPRODI.MINELNOMET 137083 126878 138621 310237  J8a34 31886 I7RSI0 4786 KNS seaern 5455y
4. SDERURGIA osm7 010 N30 NRME IO IM0K 41800 eemsin IR Meoes DTS
K. MINEROMETALUAGIA L A1 741088 mre [ 2] 10,323 401,940 aan 20 970 101147 2378
L PRODS, METALICOSMAQ.Y EQUIP, 71473 " MM 18ROt RRMASM RIS ANMKIGE  4510.462 S0 ATRLHI0 7.106880
. OTRAS INDS. MANUFACTURERAS “xs au Y ol a0 Tamr L2 o "2 wm s
V. OTROS(SEAVICION) 2400 21 274 1378 [ s [ 2] 052 002 was a8
VI, PRODUGTOS NO CLASIFICADOB an 2408 5282 73N 1207 2882 1314 1508 12000 1077 2000

FUENTE: DIRECCION QENERAL DDE ADUANAS, BHCP, N



IMPORTACIONES POR PRINCIPALES SECTORES
MILES DE DOLARES

VALOR COMERCIAL TOTAL. 10800004 21948420 14437000 0550883 11254209 12212178 11432984 12222852 10.808.200 23409700 20775305
1. AGRIGULTURA Y SILVIGULTURA 1884018 2205440 927075 1621207 1005880 1290039 kLA 070900 1,206300 1748923 1829028
N. GANAD, APICULT, CAZA Y PESCA 141,309 218557 172,414 79,803 182,083 10831 154,400 137,513 aras00 258812 241,289
A GANADERIA Y APICULTURA 10,088 200,254 100,085 70230 102,802 07318 151,790 134,808 360,900 48085 222834
B. CAZAY PESCA 11,505 7.0 330 7 1162 as - 2887 2882 4,500 Taz7 8755
II. INDUSTRIAS EXTRACTIVAS 250596 2re.201 21208 143,700 100,890 212,738 107,872 258,180 A23,%0 337000
A PETROLED CRUDO Y GAS NATURAL kALY 8048 2018 EALS] 2282 3414 8202 e 9,700 4,103
B, EXTRACG MINERALES METALICOS 5489 50,008 21,189 52,108 50340 0,124 3,104 45260 84,400 108,383 "5
C. EXTRACC DEOTROS MINERALES 131,888 183,001 140,287 00034 L) 121487 122,008 5,4 217,700 197,518 248278
D. OTRAS INDUSTRIAS EXTRACTIVAS 82,708 47,087 58,174 10.404 2427 40724 249 15858 22,000 41,098 3365
IV. INDUSTAIAS MANUFACTURERAS 10400310 21,030,225 12071331 0844207 6,120,838 11.200,147 10202208 10.771,263 10747000 20802850 27,020,127
A, ALIMENTOS BEBIDAS Y TABACO 1170427 1,070,116 091,00t sa7.128 500,470 508209 490,543 480,123 1,232500 2012786 2678975
8. TEXARTS. B/VESTIR IND D/ICUER 207,801 404238 270,153 47,187 00,781 144,084 5T 171.818 452,500 212385 1047747
C. INDUSTRIADE LAMADERA 834 740 51,783 24m 38027 83 4118 43,182 40,800 10,920 173,907
D. PAPEL IMPRENTA E INDUST. EDIT, 83,545 705308 471,450 202,040 anan 415408 41,08 07817 TT.200 84452 1,061,384
E. DERIVADOS OEL PETROLED 312,054 267,181 400,045 prikit 481,830 643,363 anrez ama 503,800 1258
F. PETROQUIMICA 020,585 67254 48285 8,140 487,050 990,383 480,021 535,201 083400 | S525TE
G. QUIMICA 1510808 1716682 128130 A7SE48 1,192,640 120222 1205162 1.380,000 1882800 2450859
H. PRODUCTOSPLASTEYDECAUCHO 255008 408,402 215048 11,30 187,823 23434 207,102 27320 487,800 620,022
1. FABOTROS PRODS. MINER. NOMET 183,082 202170 17411 41,903 2.797 103,501 #2702 109,844 181,000 2820
Jd. SDERUAGIA 1874710 2210526 1,071,001 430820 785,000 40,842 827,588 a4 1,088800 1,312,001
K. MINEROMETALURGIA 450,108 03232 283,908 109,765 L 317,800 184,47 232,000 458,100 s
L PAODS.METALUCOSMAQ.YEQUIP. 0,848,834 12472876 7010020 3558235 4702482 5905722 5732088 6782582 2476900 10222029 14418835
M. OTRAB INDB. MANUFACTURERAS 103,182 135502 78,843 18.000 30805 84,085 49,940 20,440 132,200 W47 324447
V. OTROG{SERVICIOS) 18121 18264 14475 10011 21552 12,740 2017 17820 28,700 149,143 21808
Vi. PRODUCTOS NO GLASIFICADOS 161,387 183,004 130,303 85,000 na7 110,687 20,858 sa.082 30,800 87.309 57120

DEADUANAS, SHCP.




PRRNCIPALES PROCUCTOS DXIPORTADOS
ALCE DE DOLARER

L LR S e AR SN, el S AL T ko - SR Lt 0 o ST e L I IR s AL S AL o B AR

OONCOITOR OF r: T O 1M1 X A, KR e e R T T O 100 P N0 T ACUML
EXPORTACKON TOTAL HOMN Xa0208)  2ZAEN 2Tk MM NATH  TLONMS  XEGNT  MUAN0 2 MmN R
#ETROLED CAUOD MULET ARG ILELTE AT MRS 10T AHONO TATLOM GER00 RINLA LT 14707 '
NSTOMOVILES PITRANS PERSOKS "y Roon LU war2 ¢ nwae 1108 A0 10087 LTH0 1AMOR ZeMan 7ament 2
MOTORES PARA AUTOMOVLES nm aran 24102 warie w22 10 nIRTH e80 1X2 LINT Ams 3
CAFE CARJDO EN OMANG m £ A1 Ete) s ) sy 430 #3800 w1 .
PARTER SUELTAS PAUTOMOVR EB o700 hon maz s wmaz 10402 mm 42,000 e Ex 20 1}
MAGUINAS PIFROCE DE INFORMAC son ] a0 wirz s o s 7013 ;20 wmam usaa? 0
PLATAEN GRS s .00 E ] ons12 ET) anm 102 31380 N2 W rIMKs ’
CAMAMON COMDELADO 1. ) £ w0 aonTH e £ e 00 et ]
LECUMBRES ¥ HORTALZAS FRESCAS 1307 tonex mas 1R [ rese ez nran w7000 127000 .
HTOMATE 000 7053 [ 1m .m0 2400 aarem 0,000 000 [ro w
PANTER O FZA3 SUELTAS PAAG aar s zaa aan aue L LE 12148 ™o ros0re »
AHADO VACLING nu LY 7.0 (L] 123 wam »am 2 x40 1ot 2
HERRGIACEND MANUF DIV FORIAS £ m 20004 n2ee um LX) me mn meo 1 3
HIENPO EN BAWAS ¥ LMOOTES L0z w wm "oz o a3 2282 e 0.0 1050101 "
VOO O CRSTAL ¥ SUS MANF w2308 aress C 104398 131,900 zer e a0 .00 1e3078 5
MAT PLASTICV AESINAS SICTET [ o oz e e s e 221,300 "oy
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EXPORTACIONES POR PRINCIPALES SECTORES

TOTAL 27,1200 1.00
1. AGRICULTURA ¥ SILVICULTURA 1,876.9 9.08
A GANADERIA, APICULTURA, CAZA Y PESCA 495.7 12.21
In, INDUSTRIAS EXTRACTIVAS 7.810.8 (18.10)
A. PETROLEQ CRUDO Y GAS NATURAL */ 7.264.2 (18.57)
A INDUSTRIAS MANUFACTURERAS 16,808.3 123
A, ALIMENTOS, BEBIDAS Y TABACO 12158 10.99
8. TEXTILES E IND. DEL CUERO 763.9 20.83
C. DERIVADOS DEL PETROLEO 642.7 (27.97)
0. PETROQUIMICA 258.9 {10.95)
F. QUIMICA 1.974.8 17.63
G. SIDERURGIA 1,034.2 6.23
H. MINERO METALURGIA 750.7 (22.06)
{8 PRODUCTOS METAL. MAQ. Y EQUIP. 8.741.7 19.89
1. PARA TRANSPORTES Y COMUNICACIONES 5,763.6 19.14
2. PARA IND, DIVERSAS 1,744.4 25.48
J. OTRAS IND. MANUFACTURERAS 14258 N.A
V. OTROS Y NO CLASIFICADOS. 128.3 NA

1 MAS DEL 90% DE SU VALOR CORAESPONDE A PETROLEO CRUDO.
N.A, NO APLICABLE,
FUENTE: BANCO DE MEXICO.




PRINCIPALES DESTINOS DE EXPORTACION

(MILLONES DE DOLARES)
TOTAL 271202 1.0 19.888.0 108
ESTADOS UNIDOS 18,911.2 (0.5) 14,6323 5.0
JAPON 1,2409 (14.4) 3804 7.8
ESPARA ' 1,149.8 1.1) 1428 2.6
FRANCIA 599.8 87 3541 106.7
CANADA 575.4 " 1499 4995 151.7
ALEMANIA §71.0 ) 68.9 5484 632
REINO UNIDO 2192 17.9 2042 9.3
AMERICA LATINA 18544 145 1,552.9 159
ASIA 2498 N 184.7 (7.8)
OTROS 17490 0.1) 1,3’9&7 238

FUENTE: BANCO DE MEXICO.



PRINCIPALES PRODUCTOS EXPORTADOS

CONCEPTO

PETROLEO CRUDO 7264188 268 1 1 26
AUTOMOVILES PITRANSP, DE PERSONAS 3E118s6 133 2 2 ‘69
MOTORES PARA AUTOMOVILES 1,195,781 4 3 3 67
LEGUMBRES Y HORTALIZAS FRESCAS 489,559 18 4 : 10 13
PARTES SUELTAS PIAUTOMOVILES asren T 17 s 4 22
PAFITES O PIEZAS SUELTAS PIMAQ. 405,668 15 6 17 10
MAQUINAS P/PROCESAMIENTO DE INF. 391,890 14 7 7 18
CAFE GRUDO EN GRANO 368,047 14 8 s 21
IGANADO VACUNO 356,323 13 s 16 10
HIERRO EN BARRAS Y EN LINGOTES 315,048 12 10 20 09
VIDRIO O CRISTAL Y SUS MANUF. 35154 11 1 12 11
TUBOS Y CARERIAS DE HIERROIACERO 266,147 10 12 15 1.0
SITOMATE 261,739 1.0 13 1 12
HIERRO/ACERO MANUF. EN DIV. FORMAS 260,768 1.0 14 8 14
MATERIAS PLAST. Y RESINAS SINT. 236,682 09 15 13 - 11

FUENTE: BANCO DE MEXICO.



EVOLUCION DE LAS EXPORTACIONES EN 1992
(MILLONES DE DOLARES)

EXPORTACIONES TOTALES 64719 6,508.4 0.56
PETROLERAS (12.89)
PETROLEQ CRUDO (11.81)
OTRAS (20.29)
NO PETROLERAS 6.75
AGROPECUARIAS (23.75)
EXTRACTIVAS (40.65)
MANUFACTURERAS 18.79

“VAR, 82917
VALOR PAECIO MEDIO

. POR BAODUCTO::

PETROLEQ CRUDO 1,747.1 1,540.7 (11.8) -135
AUTOMOVILES P/TRANSP. DE PERS. 676.5 867.2 282 04
MOTORES PARA AUTOMOVILES 256.3 315.6 23.1 4.4
LEGUMBRES Y GORTALIZAS FRESCAS 264.8 2512 52) -407
AUTOS P/TRANSP. DE CARGA 15 127.2 1,009.6 80.8
CAFE CRUDO EN GRANO 178.9 1141 38.2) =213
PARTES O PIEZAS SUELTAS P/MAQ. 914 100.4 98 739
PARTES SUELTAS P/AUTOMOVILES. 100.7 9.6 4.0) 14.3
VIDRIO O CRISTAL Y SUS MANUF. 64.3 79.1 231 NA
HIERRO EN BARRAS Y EN LINGOTES 97.3 75.7 (22.2) -176
GANADO VACUNO 120.2 744 (38.1) NA

FUENTE: BANCO DE MEXICO.



PIB TOTAL
(CONTRIBUCION AL CRECIMIENTO)

_GJ_LLI;JIIJJAIJALALIIIIJI;IIlllll!

86.1 87.1 88.1  89.1 90.1 91.1 92.1 92.3-
86.4 87.4 88.4 89.4 90.4 91.4

TOTAL AGROPECUARIO

NOTA: EXPRESADO EN PUNTOS PORCENTUALES.
FUENTE: ELABORADO CON BASE A DATOS DE INEGL.



PIB TOTAL
(CONTRIBUCION AL CRECIMIENTO)

-2

-4

[ N S I T G U Y Y A IS 6 ™
86.1 87.1 88.1 89.1 90.1 91.1 92.1 92.3
86.4 87.4 88.4 89.4 90.4 91.4

TOTAL SEC INDUSTRIAL

NOTA: EXPRESADO EN PUNTOS PORCENTUALES.
FUENTE: ELABORADO CON BASE A DATOS DEL INEGI.




(CONTRIBUCION AL CRECIMIENTO)

8 8

6 y}r‘ """"""""""""""""""""" — 6

L R R L SRR EEEELY ch \EE LG AAREE b bl SRR — 4

Y Rl N — 2

0 0
-2 B R e — -2
e A R R S R R E LR LR — ~-4
-6 -J_I | I Y Y S TN AN SN (N N N NN N N N SN SN SN N AN N N S O N -‘ _

86.1 87.1 88.1 - 89.1 90.1 91.1 92.1 92.3
86.4 87.4 88.4 89.4 90.4 91.4
TOTAL SERVI-CIOS

NOTA: EXPRESADO EN PUNTOS PORCENTUALES.
FUENTE: ELABORADO CON BASE A DATOS DEL INEGI.




PIB TOTAL
(CONTRIBUCION AL CRECIMIENTO)

-3 2 S T T T T S T T T T O
86.1 87.1 88.1 89.1 90.1 91.1 92.192.3
86.4 87.4 88.4 894 904 914

TOTAL COMERCIO

NOTA:; EXPRESADO EN PUNTOS PORCENTUALES.
FUENTE: ELABORADO CON BASE A DATOS DEL INEGL.



PIB TOTAL
(CONTRIBUCION AL CRECIMIENTO)

_GllliLllllllIIIIll|lIJJlLlll

86.1 87.1 88.1 89.1 90.1 91.1 92.1 92.3
86.4 87.4 - 884 89.4 90.4 91.4

TOTAL MANUFACTURAS

NOTA: EXPRESADO EN PUNTOS PORCENTUALES,
FUENTE: ELABORADO CON BASE A DATOS DEL INEGI.



PIB MANUFACTURERO POR DIVISION
{ CONTRIBUCION AL CRECIMIENTO )

15 16 15 15
10
- 5
S
5
10
sl eni s dys sl sl
861 571 881 831 90.1 911 92.3 86.1 87.1 88.1 894 90.1 911 92.3
8.4 874 884 894 S04 914 8.4 87.4 8.4 894 904 914
TOTAL ALIMENTOSY BEBIDAS TOTAL  TEXTILES
15 15 15 15

JRT) U AU SO I I WIS 6 A A S VIS RO
861 871 881 891 901 911 923
6.4 B87.4 §84 834 904 914

TOTAL MADERA

-15

O] Y A S R AR A S S S S U A Y B AU Y RS
B8.1 871 881 893 904 9% 92.3
854 874 884 824 904 94

TOTAL IMPRENTA

NOTA: LAS CONTRIBUCIONES SON EXPRESADAS EN PUNTOS PORCENTUALES.
FUENTE: ELABORADO CON BASE A DATOS DEL INEGL




PIB MANUFACTURERO POR DIVISION

{ CONTRIBUCION AL CRECIMIENTO ) .
15 - 1% 15 15
Y563 671 891 891 801 81 a0 ey 870 881 891 §04 91 02s°
864 874 804 894 904 814 864 B7.4 BB4  BI4 504 914
TOTAL QUIMICA y DERIVADOS TOTAL MINERALES NO METALICOS
A =
15 15 15 15
10
5
.
[
5
-10°
T ) S TSNS
923’ "gen 670 ge1 89 o1 oI 5237°

864 874 884 834 504 914
TOTAL MAQUINARIA y EQUIPO
"or -

86.1 871 881 891 903 911
864 B7.4 884 B34 904

TOTAL METALICAS BASICAS
o -

81.4

NOTA: LAS CONTRIBUCIONES SON EXPRESADAS EN PUNTOS PORCENTUALES.
FUENTE: ELABORADO CON BASE A DATOS DEL INEGI.. -




PRODUCTD INTERND BRUTD TRIMESTRAL

4 NILES D€ MILLONES DE FESOS DE 1580 )

+

+ TRIKESTRE/AND ¢ B BN B3 BS54 BAd &2 B3 &84 6L [0S R TR R RO - I B K]
‘+

i 0

+ TOTAL ¢ O4BRLY ALY 4BIEA SOI30 7100 43270 ASA2.5 ATAZ.0 M45A. ATALO  4678.0 0629 4BO9.7  9BET  AETLI S08F
+ ASRDFECUARID, STLV, Y PESCA ¢  330.8  &d2.¢ 4337  a46.% 357 4284 308 HIZ.0 S5 432 43N0 MLE 333 LT 402 b
& SECTOX IXDUSTRIAL 115725 ISIES JSA9 IDVIE  U520.0  1539.4 14235 MA0B.B  L4AA.T 1SeL4 15323 1582.6  ISSG.2 ISAS.7 15858 SEA.7
¢ HIERIA ¢ 180 193 183 1BLT 1S UMY 1982 M2 U793 18IS 13,2 1897 185.4 1653 6L gk
0 kD, MAMUFACTURERA 10507 10640 10500 [032.7 0400 1049.5  953.2  G40.8 I3 IOZ.0 10257 I04E.5  1058.3  105%.4  1029.2  MOBR.T
i ALINENIDS, BEE, y TAB., ¢ 302.3  279%.0 2S5 2334 JIL9 205 B2 2.1 e 2904 ST A58 2.2 M6 RS 2768
+ TEATILES, VEST, y CBFD o 36,7 120, 1329 8.4 1235 128 278 130.0 1135 NS4 1328 1245 LS. 1207 1359 1284
* WAGERA y SUS PRODUCIOS  + 38,4 M1 388 3.0 403 M2 R W46 B4 85 379 455 00 428 338 W8
+ IORENTR Y EDITORIALES  + 57,7 68 634 439 53 40.0 L0 s34 583 M09 428 B Bl BB B0 438
+ WML, TR, DL PETROL ¢ 179.0 1899 1886 BB U1 18R 5G5S 1729 17D R4 1%ed 1A IBA 1909 1883 193
+ MOERRLES WD METALICOS ¢ 6 M3 7RI NE BME IO 74 658 44 WY TS %2 T4 WO NI Tad
+ HETALICAS BASICAS + &5 5 595 &0 BB S Sk H.2 0 SR 827 8 &0 474 ER6 K9 B8
+ KARUINARIA y EQUIFD 1887 - 1572 200.6 1900 180.3  fE0.F ISP ISLL0 Mé2.2 ML 179.8 1858 1895 200.2  (99.5  2ULE
i OTRAG NARUFACTURAS ¢ B4 BB 2 BTF WY BE AR AT B4 AL A8 2T A4 By AT G
+  CONSTRILCION ¢ 8.0 245 2842 Rl AT 2.8 290 24 289 28 23,0 2500 B3 LD 2es 2%
+ ELECTRICIDAD €4S y AEUA ¢ T8 85 s b BLD &2 617 BS54 24 B T4 T3 65 S WS md
+ SEETOR SERVICIOS + 30305 2000, 26843 30833 29I5.8 30235 2758.8 25H6.4 29114 303L.0 27733 3065.6 29834 30843 27921 3N
‘ COMERCIR, REST. y HOTELES ¢ 13004 12549 13230 13463 1185.2 1298.0 1212.8 13327 gfed  faedué 11924 13116 12130 1259.0 11944 13255
. TRIGPORTE, ALM. y COMN. ¢ 3120  305.8 3009 3042 3050 304 65 HAL 9.8 353 2@ 90 30 B 2922 3RS
. FINANCIERDS y S€5, IOREB ¢ 4823  484.6  4BR.1 489, 4961 5023 5064  5I5.2  SI25  SI7.B 5262 SRS 28 585 S 7.2
' SERVICIOS COMMMES 1 958 9S00 M08 SLS 93,3 ML Te0.7 WS4 %29 9SR3 M0 9322 9258 %07 TILA 9NS
¢ SERVICIOS BANCARIOS IMFUTADOS #  -£3.9  -83.7  -62.7 -81.0 -63.4 642 -607  -E5.2 -850 -85.5 455 870 472 -eRe -eR0 607
] [l
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+

FPRODUCTO IKTERNG BRUTD TRINESTRAL

{ MILES DE XILLOKES DE PESCS DE 1960 )

#
¢ TRINESTRE/AND ¢ B0 BR2 BRI BRE g0l 9.2 %03 %4 9L L2 9L 9LE R 62 9.1 R4
'

+ TOTAL +AN7E SI7LY  4BRN! 51898 50933 SeWd.e SU0h.9 SN 525 S5E0.! Sl ST20.B BATAS (X
AGROPECUARID, SILY. Y PESCA ¢ 33%.2 41,2 3880 385.2 RS 423 AT G0 22 90 ML WG4 3R (2]
SECTOK INCUSTRIAL 4 10,9 fa9.6 16425 14294 1G0B.A I73LE ITASA (7502 IMS2 1GR3 1778, 18094 Q60R.2  IBASA  163S.) [ X

AMERLA + 187 1B0.6 1843 850 MBe4 1BN2  1BB.A 1930 U7R.4 1527 16.B 9L9 1B 1BB.7 M2

IND, MANUFRCTURERA 1008 1787 MESE NS5 11852 129LD 120%.4 12058 1AILE 125 MR IReb.4 12565 1EERY 12Te iR
ALINENTCS, BEB. y TAB, ¢ 3203 305 2825 @M 3322 34D 5.5 2865 3D S 3D @RS 3.6 3378 A1k 0.0
TEITILES, VEST. y €UERD »  1ILLF 1260 1256 1304 JE3.b 123.0 1378 1348 1I0.6 1249 1325 1327 LI g2 1208 0.0
NADERA y SUS PRODYCTOS ¢ 351 b4 354 433 30 ML B4 M8 B3 452 RS BT B RS B2 0.9
INFRENTA ¥ EBITORIALES ¢ 83.9 407  eb4 4B 689 493 TL0  &RS 7)) 494 465 8.9 463 R T LR
QUINICOS, [ER, DEL FETAGL ¢  198.3  21w.7 2136 2090 2213 213 20,3 IR 2222 2302 @2 @0 k2 2T 2. 0.0
MIKERALES WO METALICOS ¢+ 736 780 7% 13 7.3 g3 B M7 794 BAD B8 BS.2 B0 S0 93,3 0.0
KETALICAS BASICAS OENT MBS &S M0 3 T W3 W9 LB 66 8 TAT 43 T 0.0
HAUINARES y EQUIFD ¢ e 234 221 BAT RS %0 253 2600 20 e 264 3068 2909 J0L8 2B 0.0
OTRAS MANUFRCTURAS ¢ A2 et 287 B8 WS NS W B2 /I A6 HO W0 NS BT A(D 9.4
COXSTRULEIGN b4 230 WA L2 235 2.0 4. 270 2727 @Thh B2 2881 2BR.6 2387 2973 ue
ELECTRICIPAD BAS y ASUA 4+ M2 M2 Bl T T4 WS B4 T3 L 603 BT B0 R4 820 B9.2 9.0
SECTOR SERVICIOS + 30506 366 20030 32204 3MLB 38178 2019.9 33858 3255.9 34067 31360 35AA.1 073 MB0.0 3216 0.0
COMERCIC, FEST. y HOTELES ¢  1235.1 1308.3 1235.6 13869 12020 13283 13225 (4B4.2 1iB.8 14237 13607 15467 18125 146.1 13%h2 0.0
TRASPORTE, ALM. y CONUM, ¢ 3701 3360 3101 30,2 3.2 392 336 W2 HRT 3L HBLS I3 07 M3 IS LX)
FISRACIERGS v SEG, IMMUEB @ 5305 S0e9  5%0.3 5568 SAZ.6 5556 SR SAR.G SET.S ST SR SBRS SBET S0 4037 (2]
SERVICIOS COMMALES 9308 9723 7B AT B0 9BA7  BO3S 9737 9720 10242 B IOI0.8 H007.5 1035.6  BM.I 0.0
-0, <73 A A0 MY -TRE TR0 STSS -Mad T3 -BLe WD 8L -0 RS (X1

1
+
'
.
i}
’
'
+
.
+
‘
+
+
.
'
+
+
i
.
*
.
*

SERJICIDS BARCARICS THPUTAZOS o
L
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FRODUCTO INTERXG BRUTO TRIMESTRAL
{ CONTRIBUCIONES AL CRECIMIENTY DEL PIB, EN PUNTOS PRCENTUACES )

[l
+ TRINESTRE/AWG € B0 ER2 BRI 8R4 WM %02 303 804 LD 92 L3 g4 g 2 123 RS
]

.
4 T
+  ASROFECUARIO, SILV. ¥ PESCA
SECTOR INQUSTRIAL
NERIA
IND. RANGFACTURERA

+
4 033 00310 0.1720 0.0951 O3 0,059 0.1483 0.2378 0.3 0,188 0.0951 01089 0.0439  O0.0SIN  0.1023  0.0004
+ 03305 -0.5467 ~1.7728 -1.BOI0 -1.2105 0,833 2,055 S5.E081 0.3 O.I84F -0.533¢ -0.9637 0,877 -0.4731 -0.ITT  0.0060
¢ 0218 0.7 0,821 0.1WL 0.3988 0,155 00,3592 0.3880 0.9 0.2§7% Q124 01730 02192 00884  0.2550  0.0000
¢ 00077 -0.0621 0.0A%3 0.0099  O.082¢  0.0083  0,0589  0.1069 -0.0771 0.1032 0.0038 -0.0i52 0.085% -0.0455 O.0MB  0.00G0
¢ 0032 00949 0,009 0,0205 0.0508  0.0181 0.0476 0.0811 0.0195 0.042t  0,0187 0.0223 0.0215 0,00 0.0185  0.0000
SLIMENTOS, BEB. y TAB. o 0.0778 0.1437 O.1616  O.0067 0.0302 0.0187 0.0842 0.0397 -G.0337 0.0486  0.0387 047D 0.0015 9.0352 0.05%0 0.00%0
TEITILES, VEST. y CUERD ¢ -0.1088 0,185 0Q.3M43 0.0821 0.5 -0,1022 0.6518 0.1318 -0.4372  0.0535 -0.1562 -0.0412  O.1268
WADERA y SUS FROCECTOS  » -0,344%  0,0585 0.0911 -0.0A5% 0.0843 -0.1203 -0.005% -0.0483 .0110 0.1837 -D.08MY <0.147% -0.0554
INFRENTA ¥ EDITORIALES ¢ 0.0473 0.0333 G.0980 01031 0.1083 Q.04 0.0981 0.0143 0.083% 0.0057 -0.042 -0.0982 -0.1227
o 0233 057 06146 0.2221 0.5083 0.0627 0.1637 0.229% 0,028 9.2789 02000 0,173 0,335
¢ 00226 0.0439 0.0362 0,002 0.043F 0.0528 0.0354 0.0153 0.0001 -0.0078 0.0010 0.0335 0.6332 O.0480 0.6788  0.0000
008 04375 -0.0303  0.6A7F  0.2506 -0.0243 0.5126 07852 0.027  0,0327 -0.3789 -0.5463 -0.ZBI4 -0.5323  0.AMA 0,00
+ 01852 0.2848 0,098 0.020n 0.0537 0.0706 0.3050 0.3626 0.2648 0.2433 0.1%05 0.1%25  0.0147%  G.04B1 -0.0106  0.0000
¢ L0331 8,829 S.00M  A2N4T 12,537 530337 2312 08015 -0.4872 -1.BMS -1.307 LTERT 4348 9.5497 B.BA3Z 0.000
¢ o-0.0946  0.5995  0.72M L2733 LLS50E 1,359 LA3S 2.3185  0.8952 0.0142 01317 1.4930 L3ISE 12305 .43 0.0000
ELECTRICIDAD BAS y ASUR 40,338 04339 0,573 03833 60,3150 0.8021 00022 0,033 0.2670 0.3437 01632 03087 04130 0.1538 03721 0.000
SECTOR SERVICIOS 0243 0,373 0.MT1 0,396 0,335 0.0B84  0.M28 04973 0.3B1%  0.4085 0.4337 04932 0.2857 0.2870  0.0000
CONERCIO, REST, y HOTELES ¢  0.5009 0.7358 0.8250 (0.6207 0.M52 O.2842 0.3 1.25%0 0,685 13193 0459 07003 0.6700 0.2619 03357  0.0000
TRANSPGRTE, ALM. y LOMUN. ¢ -0.0708 -0.0767 -0.0914 -0.092( -0.0627 -0.0848 -0.0957 -0.0726 -0.082% -0.1236 -0.0858 ~0.0738 -0.1335 -0.0%2% -0.1143  0.0000
FINANCIERDS y SEB, IKNUEB #  0.0000 0.60%0 0.0000 0,000 0.0000 0.0060 0.0000 0.0000 0,0000 0.0000 0.000 0.0000 0.0000 J.0000 0.0600 0.0000
SESVICIDG CONURALES 00000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0,000 0.,0000 0.0000 0,030 0.0000
SERVICIOS BRMUARIDS DPUTALOS ¢ 0.C000  0.0000 0.0000 0.000) 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0,6000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
*

'
]

]

.

*

.

+

+ QUINILOS, BER. DEL FETROL
t AINERALES WO METALIEDS
+ METALILAS BASHCAS

+ NAUINARTA y EQUIFD

[ QTRAS RANUFACTURAS

¢ CONSTRUCCION

[
+
.
1

.
]

.
v

‘




PRODUCTO {MTERMD BRUTO TRINESTRAL
{ COMTRIBUCIONSS AL CRECINIENTO DEL PIR, EN PUNTOS PORCENTUALES )

i
+ TRIESTRE/MD
+

B54  BS.2  BS BSS4 BRI @2 B3 BA4 B ER2 873 BR4 BB @2 BRI 89

¥ +

+ IR + ~0.0277 -0.01i8 -0.2075 -0.1948 -0.0502 0.0104 0.69%2 0.245 0021  0.032% -0.0055
+  AGROPECUARID, SILV. Y PESCA 1 1,005 -0.6886  0.296¢% ~1.3260 -0.G47%  0.2875 -0.0951 0.7386 -0.48%% -0.6290 -0.891)
+  SECTOR INDUSTRIAL ' -0.2247 ~0.1111 -0.4880 -0.0M2 -0.2313  0,0099 0,375 05421 0.4045  0.0383 -0.0230
& HIKERIA Ll -0.1536 -0,0871 -0.0630 -0.157% 0.1409 0.0887 0.0795 O0.2217 0,084 0.0509 -0.0311
¢ THD. MAKUFACTURERA € -0.0143 -0.0128 -0.0458 -0.0762 -0.0362 -0.0062 0.0616 0.9983 0,053 0.0145 0.0025
. ALHENTOS, BER. y TAB. ¢ 0.035F  0.087% -0,0MB -D.1118 -0.0581 -0.013f 0,020 O.1221 0.022% -0.0AS2 0.0030
+ TEATILES, VEST, y [UER0 o -0.2037  0.0122 -0.288% -0.2274 -0.30% -0.AI50 0.1629 -0.1837 0.0528 0.1733 -0.2104
. MADERA y SUS PROCTDS ¢ 0.0009 0,0689 -0,2393 -0,0756 ~0.0069 ~0.0B72 0.2781 0.1822 G.0628 -0.01%0 -0.1837
[ INPREXTA ¥ EDITORIALES ¢ 00240 -0.031 -0.0453 0,030 0.0932 0.0206 0.0423 -0.3861 01373 0.0181 -0.0185
] QUINILOS, DER. GEL PETROL ¢ -0.,0822 -0.1049 -0,1B45 -0.1033 0.0155 0.0578 0.3005 0.4428 0.2M3 0.0733 -0.0920
] NIRERALES MO DETALICOS ¢ -0.02%8 -0.0243 -0.0585 -0.0289 0.0044  0.,027% 0.0830 00717 0.0)54 -0.0201 -0.0320
+ METALILAS BASICAS + 0.0025 -0.314% -0.%dsh -0.3769 -0.4392  0.607% 10391 12589 65287 0.2287  0.1853
+ KAQUIRARTA y EQUIPD [} -0.057% -0.107% -0,321B -0,2834 -0.1350 0.0016 0.2173 0.3238 0.2307 0.1 0.9
L] QTRAS MURK RCTURAS Ll -L5135 -A.E359 -h.M081 -7.5MT -1.2766 -5.0242 -3.2048  R2.B5B0 -1A7SY 3.0967  4.1048
+ CONSTRUCCION + <2515 ~13181 -3.5046 -3.4B9 -2.0875 0.2109 2.8271 2.931B 2.2536 Q.17 -1.2523
+  ELECTRICINGD BAS y AGUA [l 0,349 0.3309 0.0285 0.0726 0,166 0.072h 0.2455 0,665 0,373 0.4S3F 0,398
+ SECTOR SERVILIDS (] -0.4859  0,07%0 -0.4BR -0.3412 -0.0086 0,0258 0.,0389 0.3537 O0.269% 0.1236  0.0785
+ CONERCIT, REST. y HOTELES o ~L7831 -0.0040 -1,3901 -LG4T3 -0.3196 -0.1762 -0.2157 O.B7S5 077 0.2228  0.02M1
+ TRANSPORTE, AN, y CONM. ¢ 0.0255 -0.0184  0.1170  0.0305 -0.0214 -0.0199 -0.0542 -0.0729 -0.04%h -0.0125 -0.0228
] FINACIERDS y SE5, IMWUEE ¢ 0,0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.6000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0060 0.0000
] SERVICIDS COMMALES t 00000 0.0000 0,0000 0.0000 0.0000 0.000¢ 0.0000 0.000 0.0000 0.0000 0.0000
+  SERVICIOS BANCARIDS INUTADDS + 0.0000  0.0000 0.0000 0,000 0.0000 0.0000 0.0000 0,3000 0,0000 0.0000 0.0000
+ +

+




S12.60H

CUENTA CORRIENTE
(Milleones de Délares)

Concepto - Acum’91 Ene-Seo ‘91 Ene-Sep°92 Var Z ~ Var . Abs .
SALDO DE LA CUENTA CORRIENTE ~13,282.8 -9,113.2 ~16,198.1 -77.74 -7,085.0
INGRESQS .45,797.8 I3,907.4 34,961.9 3.11 1,054.5
EXPORTACION DE MERCANCIAS 27,120.2 20,149.7 20,539.5 1.93 I8%9.8
SERVICIOS NO FACTORIALES 12,6887.8 9,355.2 10,198.4 ?.01 B43.1
SERVICIOS POR TRANSFORMAC. 4,133.9 2,95%.0 3,514.1 18.83 557.2
TRANSPORTES DIVERSOS 896.4 684.2 742.1 B.47 58.0
TURISMO 3,783.7 2,786.1 2,856.6 2.53 70.5
TRANSACCIONES FRONTERIZAS 2,149.8 1,528.5 1,571.46 2.82 43.1
OTRQOS SERVICIOS 1,924.1 1,397.5 1,511.9 8.1%9 114.4
SERVIC10S FACTORIALES I,528.9 2,691.8 2,303.6 ~14,42 -388.1
INTERESES 2,905.79 2,210,9 1,778.4 -1%.56 ~432.5
QTROS 423.0 480.9 525.2 9.22 44.4
TRANSFERENCIAS 2,260.% 1,710.7 1,920.4 12.26 209.7
EGRESOS 59,080.5 43,020.6 S1,160.1 18.92 8,139.4
IMPORTACION DE MERCANCIAS 38,184.0 27,438.% 35,148.1 28.10 7.709.2
SERVICIOS NO FACTORIALES 10,482.4 7,470.1 8,237.4 10,27 787.3
FLETES Y SEGUROS 1,758.0 1,255.85 1,499.9 19,37 243.4
TRANSPORTES DIVERSOS 1,289.9 929.5 1,010.8 8.75 B81.3
TURISMO 1,878.5 1,297.5 1,429.3 10,15 131.8
TRANSACCIONES FRONTERIZAS 341.3 241.9 273.8 13.15 31.8
OTROS SERVICIOS 1,694.0 1,242.8 1,427.2 14.84 184.4
SERVICIOS FACTORIALES 10,395.2 8,095.5 7,757.5 -4.17 ~338.0
FINANCIEROS 2,976.1 7.796.2 7,422.5 -4.79 -373.7

~ UTILIDADES REMITIDAS 750.4 579.7 &668.5 15,32 es.s

~ UTIL. REINVERTIDA 756.6 620.4 716.7 15.53 96,3

- INTERESES 8,387.7 6,548.7 5,984.6 -B.61 ~564.0

. SECTOR BANCARIO 3,197.1 2,532.0 2,399.3 -5.24 -132.7

. SECTOR PUBLICO 4,279.3 3,335.7 2,848.4 -14.561 -487.3

. SECTOR PRIVADD ?11.T 681.0 736.9 8.22 55.9

— COMISIONES 81.4 47.5 52.6 10.90 S.2

NO FINANCIEROS 419.1 299.2 335.0 11.96 35.8
TRANSFERENCIAS 18.9 16.2 17.1 S.43 0.9

Fuente: Banco de Mxico
S10.60H



CUENTA

CAPITAL

DE
{Millgnes de Délares)

Cancento Acum* 9% Ene~-Sep’?l Ene-Sep’92 Var % Var Abs
CUENTA DE CAPITAL 20,179.0 14,339.4 17,216.9 18.28  2,457.5
LARGO PLAZO 17,501.0 12,967.2 8,632.5 ~33.43 ~4,334.7
PASIVOS 18,047.5 13,462.0 8,261.0  -38.6% ~5,201.1
SECTOR BANCARIC 4,206,1 2,305.1 ~336.8  -114,61 ~2,681.9
BANCA DE DESARROLLO 1,853.4 7131 578.4  -18,89  ~134.7
DISPOSICIONES 3,992.2 2,475.6 678.7 a. 203.1
AMORTIZACILNES ~2,137.8 -1,762.5 100.3  -19.17  -337.8

DANCA COMERCIAL 2,571.7 1,751.0 447.1  -126.52 -2,228.1

BANCO DE MEXICO -220.0 ~169.0 -448.1 -185.15  -279.1
SECTOR NQ BANCARIO 14,040.8 11,3%5.3 8,397, -24.29 -2,738.4
PUBLICO -429.4 146, =7,080.1 NS,  =7,226.9
DISPOSICIONES 4,142.9 2,270.3 2,415.3 6,39 145,0
AMORTIZACIONES -4,572,3 -2,123.5 -9,495.4  =347.16 =7,371.9

PRIVADO 14,470.2 11,209.5 18,677.9 39.86  4,458.3

INV. EXTRANJERA TOTAL  12,301.5 9,536.6 13,114.4 37.82  3,577.8
INVERSION DIRECTA 1,761.5 3,148.4 4,512,7 42,43 1,344,3

NUEVAS INVERSIONES  4,405.9 2,975.0 4,317.8 43.14  1,342.8
REINVERSIONES 756.6 520.4 716.7 15.53 98,3

CUENTAS CON MATRIZ ~401.0 -427.0 -521.8 =22.20 -94.8

INVERSION DE CARTERA  7,540.0 6,368.2 8,5601.7 3%5.07  2,233.5

OTRO3 PASIVOS 2,148,7 1,472.9 2,%563. 4 53.23 890.5
EMP.PARTICIP,EXTRAN.  1,547.8 1,297.8 1,506.2 16.08 208.4

OTRAS EMPRESAS 620,9 37%.1 1,037.2  191.84 &82.1
REDUCUMENTACIONES -199.4 ~199.4 0. 100,00 199.4
ACTIVOS -546.5 ~494.8 371.5  175.08 B866.3
CORTO FLAZD 2,678.0 1,592.2 8,584.4  439.16  6,992.2
PASIVOS 3,602.2 2,450.8 2,942.7 9,36 2519
SECTOR BANCARIO 3,033.7 2,338.9 1,377.0  -41.63  -901.9
BANCA DE DESARROGLLO 484.3 731.5 708.5 =3,53 =26.0
BANCA COMERCIAL 2,547.4 1,627.4 &71.5 =-58.74 -955.9
SECTOR MO BANCARIC $68.5 331.9 1,865.7  371.76 1,238
PUBLICO 42.4 41.4 1,03%5.2 N.S, 993.8
PRIVADD 526.1 290.5 530.5 82,62 240.0

EMP. - PARTICIP. EXTRAN, 316.6 173.8 303.1 73.50 129,2

OTRAS EMPRESAS 209.5 116,86 223.4 95,42 110.8
REDOUCUMENTACIONES 0.0 0,0 0.0 N.S. 0.0
ACTIVOS -924.2 -1,098.4 5,4641.7 N.S. 6,740.3

Fuente: Banco de Mxico
310. 604




ESTA TESIE MO mpsE
CSALR B LA BLIOTEGH

BALANZA - COMERCIAL TOTAL

. (Millones de Ddélares)

Concepto Sen'52  Oct'92  Nov'92  Die'92 ¢ Dia’9l |Vae 92/91
EXPORTACIONES 2,369.0  2,432.1  2,262.5 2,29.7 i 2,199.8]  4.41
PETROLERAS 770.5 807.3 £89.7 649.2 | 604,86,  7.38

- PETROLEO CRUDO £93.6 700.8 615.0 549.7 | Si5.4]  &.61

- aTrAs 77.0 106.5 737 99.4 | 88.9, 11.83 |
NO FETROLERAS 1.598.5  1,624.8  1.572.8  1,647.6 | 1,595.2;  3.28

- AGROPECUARIAS 107.1 121.1 169.7 238.5 | z14.8)  11.23 |

- EXTRAGTIVAS 28.0 29.8 31.9 25,4 | 2s.4] 0,09 |

- MANUFACTURERAS  1,463.3  1,473.9 1,371.3  1,383.7 I 1,355.5 2.08 l
IMPORTAC. (LAB) 4,068.2 4,388.8 4,077.1 4,524.4 l 3,604.7, 25.52 |
B. DE CONSUMO 567.0 715.8 713.0 785.9 |  440.8]  22.45 |
B. USD INTERME. 2,359.2  2,601.2  2,366.3 2,607.7 | 2,089.5] 24.80 |
B. DE CAPITAL 1,082.1 1,071.7 997.9  1.130.8 l g74.4,  29.33 I
SsALDOD -1,699.2 -1,956.6 -1,814.6 -2,227.7 l-1.4o4.9 -s8.57 |
BALDO CON MAGUILA  =1,276.7 —1,531.7 ~-1,398.8 ~1,769.4 | —-984.0| ~79.82 |

BALANZA COMERCIAL TOTAL
tMillones de Dolares)

Concepto Ene-Dic 21 Ene-Dic ‘9?2 Var 92/91
EXPORTACIONES 27,120.2 27,530.8 1.51
PETROLERAS B,166.48 8,303.5 1.468

- PETROLEC CRUDO 7,264.8 7,4146.0 .08
.= OTRAS 01.&6 887.5 -~1.5&
NO PETROLERAS 18,953.8 19,227.3 1.44

= AGROPECUARIAS 2,372.8 2,148.5 =%.44

- EXTRACTIVAS 546.8 347.8 -32.73

= MANUFACTURERAS 16,0348.6 146,711.0 4.22
IMPORTAC. (LAR) 38, 184.0 48,1368.4 26.07
B. DE CONSUMO 5,639.5 7.874.5 34.31
B. USO INTERME. 24,073, . 29,054.1 20,49
B. DE CAPITAL . 8,470.6 11,50%.7 35.80
sALDO -11,063.8 -20,407.5 -86.26
SALDO CON MAQUILA -6,929.8 -15,792.4 =-127.89

Fuente: Banco oe Mxico



BALANZA COMERCIAL FUBLICA

(Millones de Dalares)

1
Concepto Sep " 92 Qct ‘92 Nov'92 Dic’'92 | Dic’'9 ‘vz.r 92/91!
EXPORTACIONES 810.0 B836.2 729.2 676.8 = &53. 3{ 3.39 i
FPETROLERAS 764.0 792.0 &81.9 &636.0 l 586.5 I 8.45 l
NO PETROLERAS 46,0 44.2 a7.3 40.8 ! 84,9 i —39-0-“
= AGROPECUARIAS 0.2 0.0 0.4 0.5 1 U.'Zl 105,00
— EXTRACTIVAS 8.4 12.4 15.8 b & 1 10.64 ~37.61
<~ MANUFACTURERAS 37.4 31.8 Si.1 IT.7 Sa.0 -3%.88 ‘
l i
IMPORTAC. (LAB) 292.9 233 244.6 259.5% | 224. 6 14.51 l
B. DE CONSUMO 96. 2 6.2 79.4 96.2 4 7.1 -0.‘,'-3l
B. USO INTERME. 125.0 ?b.46 120.6 131.4 99.3| 33.64‘
B. DE CAPLITAL 71.46 40.5 48.6 31.9 1 31.1 2.30‘
sALDO 517.2 &02,9 484,86 417.3 1 RZE.BI —2.22'
BALANZA C:DHERCIAL FPUBLICA
(Millones de Dolares)
Concep to Ene-Dic’'?1 Ene-Dic*92 Var 92/91
EXPORTACIONES 8,904.5 B8,737.9 -1.87
PETROLERAS 0,080.2 2.184.7 1.55
NOQ PETROLERAS 844.4 553.2 =23.40
- AGROPECUARIAS 4.6 F.4 105.E3
-~ EXTRACTIVAS 170.1 140, 1 —~17.64
— MANUFACTURERAS &62.7 403.7 -39.72
IMPORTAC. (LAB) 2,852.46 3,2346.7 13,47
B. DE CONSUMO 993.9 1,153.7 16.08
B. USO INTERME. 1,255.4 1,544.3 23.01
B. DE CAPITAL 603.3 538.7 -10.70
sAaLDO &,051.9 5,501.2 “F.10
Fuente:

Banco de Mxico



BALANZA COMERCINL, PRIVADA

(Millones de Dolorsas)

Fuento: Banco de Mxica

]
1
:
Cancento Sep ‘P2 Dot "9 Nov 92 Die'92 | Dic 31 ‘Vm‘ ‘72/91|
EXPORTACIONES 1,5%9.0 1.5%9&.0 1.533.32 1,8620.0 { l.ﬁﬂb.si 4.75:
PETROLERAS .5 15.4 N 7.8 12.2 I 1E.l| -27.22]
NO FETROLERAS 1.552.8 1.580.8 1.935.5 1.606.9 i l.SZB.“I $.13,
- AGROFECUARIAS 106.9 121.1 169,77 238.0 1 214, 1| 11, IA'I
-~ EXTRACTIVAS 19.7 17.4 14,1 18.8 ' l-l.'/l 27.25‘
= MANUFACTURERAS 1,428.9 1,432.1 1,340.2 1,350.1 \ 1.299.5. T.89
i l
IMFORTAC. (LAB) 3,775.3 3, 185.5 3,832, 4,28%5.0 l T.378. l‘ 26.22
B. DE CONSUMO 970.7 s519. 6 &37.5 468%9.2 i =43.,7 2(-,.77i
E. USQO INTERME. 2,2%4.2 Z.804.6 2,085.7 2,876.3 . l.‘?‘?l.:lA 24.36l
E. DE CAFITAL ?70.48 1,031,323 qav, 3 1.099.0 ; [=E 30.322
; \
S AL DO Ty 216,484 -T,5%9,.9  -2,295,3  -0,645.0 —1.831.:‘ -44.411
BALAMNZA COMERGLAL  FRIVADA
Millones de Dotaras)
Concenta Ene-Dic 21 Ene-Dic ‘92 Var 92/91
CKPTRTACTIONES 18, 215.7 18.792.9 T 7
FETROLERAS 106.3 118.5 i1.862
110 FETROLERAS 18, 102.5 18,4674.1 3.2
-~ AGROPECUARIAS 2,368.0 2,129.1 -7.67
- EXTRACTIVAS 376.7 2W27.7 ~3P.94
- MANUFACTURERAS 15.344.8 1 I07.7 ©. 17
IMPORTAC, ‘LAB}) 35,3104 45,901.7 27.09
8. DE COnMSUMO A,085. 4 45,420.3 IH. 20
B. USO INTERME. 22.81¢.95 27,80%.° 20,56
B. DE CAPITAL 7.8867.3 10,9710 29.45
S Aawbao -17,115.7 -24,108.,7 ~52.54




FRINCIPALES PRODICTOS EXPORTAGOS
(Miles de Dalarest

' f
' i
i !
[ 1
1 !
1 EMERG-DICIENBRE 1
i e Var. Vae, !
! 1991 1992 1 s, |
H '
1 1 Petrdlec Crudo 7,264,833 7,414,004 2,08 181,473 1
$ 2 Autoadviles para transo. de oersonas 3,879,748 3,355,160 -6, 74 (244,546t §
1 3 Matores para autosdviles 1,186,898 1,207,913 Ln 21,015 ¢
! & futoadviles para Transoarte de Carqa 171,264 587,324 N. A, 415,040 )
I 5 Laguabres y Hortalizas Frescis 4B9,48! 551,088 12,59 41,607 ¢
© & Partes susltas para autosdviles 435,053 470473 3.3 15,420 ¢
1 7 Partes o plezas sueltas para maquiniria 405,449 435,887 7.40 30,09 !
t B Hierro en barras y en lingotes 315,048 35,N5 1615 50,867 1
t 9 Vidrio o cristal y sus sanufacturas 305,154 34L,881 12,82 38,507 !
{10 Mouinas para Procesanimnto de Inforascidn 391,890 339,245 -13.43  {52,625) !
¢ 1} Ganado Vacuno /|2 329,78 747 (28,570 1
i 12 Busdleo (Bas-Oil) 204,027 305,060 48.60 100,053 !
1 13 Materias plisticas y resinas sintlticas 236,582 261,037 10,29 24,355 |
1 14 Cobre e barras 206,5% 299,748 25.73 53,152 1§
4 15 Caf Cruda en Grang 388,047 758,117 -29.87 (109,530) 1
i 16 dcidos Policartiox{lices 28,108 248,992 %l 20,688 !
i 17 Fibras textiles artificiales o sintlticas 207,680 245,332 108.02 I1452
t 18 Plata en barras 21,142 706,083 -10.84 (25,059} ¢
{19 Jitosats 251,739 202,430 -22.66 159,307 !
1 20 Hierre 0 Acero manufacturado en div, foress 29,380 02,124 -11.88 (27,256} !
I 21 Lequshres y Frutas Preparadas y/o en Conserva 184,99 169,876 2.64 4,85 |
1 22 Cervera 169,43 189,750 1.9 20,314 !
1 2% Tuhos y calerlas de hierro a acero 286,147 174,092 W9 (91,2550 1
i 24 Hornos, Calent,, Estufas, utc. no El)ctricos 104,695 173,851  4S5.B4 48,95 ¢
1 25 Cables aislados para electricidad 161,684 173,453 .28 nom !
1 26 Canartn Compelade 22,55 MR -2 Ue,Mm !
1 27 foaratos Fotogritices y Cinesatagrificas 123,559 171,310 B2 47,831 ¢
1 28 Partes o piezas para sgtores 106,024 158,598  S51.01 83,51
129 Catzado 103,985 155,695 5072 2,7
1 30 Madera Labrada en Hojas Chapas o Livinas 109,577 139,473 2.8 6,89% |
+ 31 Colores y Barnices Preparados 131,384 125,731 354 14,8531 }
1 32 Tequila y otros Aquardientes 102,50 114,373 11,52 1,813 ¢
! 33 Arts, de Telas y Teis. Seda, Fib, Artif. alana 91,721 104,681 14,53 15,160 ¢
1 34 Manut, de Materias Pldst. v Res. Sintiticas 133,858 106,473 -20.4%  (27,365) ¢
% 35 Clocuro de Polivinilo . 83,151 104,127 B2 20,976 &
i 34 Arts, de Telas y Tajs. Algoddn y Fibs. Veq. 102,233 103,746 1.48 1,513 8
37 Cintas Magnlticas y Discos Fonogrdticos 140,436 99,317 -9 (42,07} ¢
4 39 Gus Butang y Propang 198,431 97,729 5075 (100,722) !
1 3% Zinc en Minerales Concentrados 73,831 93,71 20,180 !
1.40 Refrigeradares y sus partes 61,313 93,575 32
H i

Fuente: Banca de Mlxico



H PRINCIPALES PRODUCTOS IMPORTADOS
t Miles de Dolarest
!
i
} EMERC-DICIEMBRE
1 Var, var,
l 191 1992 k] fbs.
'
1
t 1 Material de ensasble nara autosdviles 5,197,734 4,005,265 15,53 807,33t
{2 Mag. para proceso de inforsacitn/partes 1,116,285 1,364,190 2,2t 247,54
{3 Piezas y Partes para Instal. Eldctricas 802,231 1,085,115 3.2 %084
1 4 Receptores y transaisores de radio y T.V, 799,310 1,004,185 2543 204,673
{ S Refacciones para autosdviles y caniones B16,237 995,392 2,07 180,155
1 & Maq. para trahajar los matales 394,193 840,116 113,12 #45,923
1 7 Aparat, Equino Radiotonico y Telegrifico 704,817 Te6,534 8,78 41,895
1 8 Carnes frescas o refrigeradas 9,408 693,585 1380 8477
4 9 Gasolina 675,043 488,000 1.9 13,057
! 10 Aviones y sus partes 397,258 591,989 49,02 194,721
! 11 foaratos e instrum, de wedida y andlisis 0,157 590,53 43,91 100,178
1 12 Liainas de Rierra o fAcerg 534,42 587,883 805 3,52
1 13 Sorga 361,923 942,138 45.79 180,215
{14 Seallla de Soya HLEHI  51,1B 45,93 183,620
} 13 Mg, y partes para inds. no especificadas 37,051 510,076 £0.88 193,025
1 16 Merclas y preps. para uso industrial 451,760 908,813 10.15 45,853
+ 17 Papel y cartén greparada WES A, 8,38 101,55
118 Mg, y Aparat. de Elev., Carga y Descarga ' 268,479 439,563 63,72 171,084
i 19 Doshas, aatobombas y turboboshas 44,483 420,707 243 T8,
{20 Hilados y Tejides de fibs, sint. o artif, 3740 381,08 13,18 #4718
1 21 Artefactos de pasta de resina sintitica 286,591 375,743 4L 109,752
i 22 dutosdviles para transporte de personas AN\ IS5, 2774 BAu TN
1 23 Mag. para ind, textil y sus partes 36,017 371,484 17.5% 55,47
1 24 Leche en Polvo 108,248 37,202 N.A. 262,954
| 75 Cojsnetes, chusaceras, flechas y ooleés 304,17 9,512 4,47 15,29
1 24 Pasta de celulosa para fabricar papel 35,734 W5, T 9,50  29,%%
1 27 Natares y sus partes para autosdvites 250,547 339,159 35,37 83,612
28 Cmaras de todas clases 250,525  318,3% %28 5,m
! 29 Resinas naturales o sintlticas 297,033 315,108 6,09 18,075
1 30 Combustdleo (Fuel-0il) 192,373 304,307 .23 13,94
1 31 Prendas da vestir de fibras vegetales 191,021 305,049 59,69 114,028
! 32 Magq. de impulsion eec. p/ind, del caucha 716 AL, 920 83,39
1 33 Generadores, transfora. y sotores elects, 243,320 277,002 1384 33,882
1 34 Mexclas y pregs. p/fab. prods. farmacluticos 242,635 272,456 1229 29,62
} 35 Ulantas y Cisaras 228,436 265,218 18.1¢ %722
! 34 Maq. p/Llenar, Lavar Recipientes/Partes 180,850 245,958 %00 85,105
1 37 Herrasientas de mano UJTIT 244,806 .54 31,087
! I8 Mag. y Aparat. para Perforar Suelo/Partes 207,530  240.870 14,95 31,30
1 39 Maders en Cortes Especiales 195,325 235,621 5170 80,29
{ 40 Refacc, para Aparatos de Radio y T.V. 192,503 228,825 18.87 35,32
1 4 Lisina y Plancha de Alusinio 149,033 227,854 §2.8¢ 78,821
! 42 Calzado con Corte o Suela de Piel o Cuere 143,158 221,72 5093 78,838
i 43 Preparados Alisenticics Especiales 135,150 218,873 6,33 85,683
1 4% Lisparas, vilv, elects. incandescentes/partes 169,909 211,8!8 1S 21,909
it 43 Ganado Vacung 182,854 - 200,199 9,48 17,345
%% Prendas de vestir de fibras sint, o artif. 133,624 197,028 ATAS 53,4
! 47 Tubos, Calerlas y Conex. de Hierrc o Aera 140,989 195,309 3.5 54,3%
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ToYAL
ARRICITURA ¥ SILVICELTRA
SANERIA, FIOLTLA, TAIA ¥ FINCA

A BARADERIG ¥ RIOULTIRA

8, CAIA Y FESIA

INDUSTRIAS EATRALTIVAS

A, PETROLEQ CPUD0 ¥ BAS NATLRAL

£, EXTRACCION DE MINERNES METALICDS

L. EXTRACCION E OTROS MINEFALES
U, OTRAS INOUSTRIAS EYTRACTIVAS
IMDUSTRIAS MAMFICTUPERRS

A, ALIFENTDS, BEBIDAS ¥ TREADD

B, TEXTILES, AAT5, {€ VESTIR E IND. DEL QUERD

€. INNSTRIA DR LA WALEFRS

T, PAFEL, IMPRENTA € IND. EDITORIAC

€ DERIVADOS DEL PETROLEC
F. PETRIGUIRICA
5 Quinlce

H. PROGUCTOS FLASTICSS ¢ € CAUCMD
1. FeB. DE OTROS PROD. MIMERALES MO PETALICOS

1. SIIERLRSIA
K. NINERORETALVREIA

L PRORCTOS *ETALICOS, WUiNRIA ¥ EQUIFR
1. PARA LA ARIOLTRG ¥ GAMIERLA

2, FARA LLS FERFOCARRILES

I, FARA OTROS TRAMSPORTES ¥ COMINICACIONES

4, PN, Y EQUIFDS ESPS, FARA INTUSTRIAS DIVERSAS
S, EQUIPD PROFESIONAL Y CIENTIFICC
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