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INTRODIJCCION. 

En el capit.uJo se hace referencia a uno de los principales 

problemas que se t.ienen en una econonúa como la nuest.ra, el de la 

inflación. El enf"oque qu<> se le da es el de los monet.arist.as, el 

cual manif"iest.a que la inflación se da por un ""ceso de circulant.e, 

por un gast.o e><cesivo del Est.ado y el pediment.o cont.inuo de mejoras 

salariales por part.e de los t.rabajadores. 

Se argument.a el poi' qué la inf"lación no s:e debe a un aument.o de 

los cost.os de la producción. 

También se mencionan polit.icas recomendadas por los 

monet.al'ist.as para solucionar el mencionado problema. Asimismo se da 

una e><plicación de como la inflación puede sel' considerada como un 

inst.rument.o d<> la explot.ación de los t.rabajadores, y de los ef"ect.os 

p<>rt.urbadores que ocasiona un fenómeno como el t.rat.ado. 

En la segunda part.e del capit.ulo se present.a un modelo para 

calcular la inf"lación que se puede esperar en un t.lempo Cut.uro, el 

el nombre de dicho modelo es el de "Expect.at.ivas por Adapt.ación". 

Para el capit.ulo II en lo ref"erent.e a la Ef"lciencia de la 

Inversión el análisis se realiza a par t. ir de la mat.riz de 

insumo-product.o, y para est.o se divide la economla nacional en n 

sect.ores. 

Obt.enemos que el ingreso nacional es igual a la suma de los 

product.os t"inales: de los sect.ores part.iculares de la producción, y 

que el product.o nacional es igual a la suma de los product.os 
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t.ot.ales de los sect.ores part.iculares de la producción. 

Se demuest.ra que el product.o nacional se obt.iene ya sea mediant.e 

la SllJl\8 dG la últ.ima columna o la últ.ima hilera del cuadro de 

insumo-product.o. 

Por medio de la suma de la últ.ima columna o da la hilera 

inferior, del cuadro II se obt.iane 

inversión en la .. conomla nacional. 

el t.ot.al de erogaciones de 

Ahora.. en lo rP.lat.ivo a la eficiencia net.a de la inversión el 

"'nalisis se realiza a pa.-t.ir del cuadro de eroj!;aciones de inversión 

<cuadro ID. Y se damuest.ra que la eficiencia nacional net.a de la 

inversión as menor que la eficiencia nacional de la inversión, la 

diferencia es igual a la part.e del increment.o del product.o nacional 

d<>st.inada a la reposición. 

Para ambas sit.uaciones lo que se demuast.ra es que, la t.asa da 

incremento nacional est.a det.ermlnada, en el primer caso por: la 

t.asa de inv&rsión mult.iplicada por la eficiencia nacional de la 

inversión, y en el segundo caso,, por: la t.asa de 

<reiat.iva al ingreso nacional> mult.iplicada por la 

nacional net.a de la inversión. 
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CAPITULO UNO 



tNFLACION 

La in1'lación es un fenómeno económico de amplias raices y 

repercusiones sociales y polit.icas, mediant.e el cual se regist.ra un 

alza generalizada, rápida y sost.enida de los precios de las 

mercancías, es decir, de t.odos los bienes y servicios producidos en 

una det.erminada sociedad. La inflación es lo que se llama carest.ia 

de la vida a la cual hacen referencia los más diversos est.rat.os de 

la población. 

Para que la inflación exist.a es necesario que el alza af"ect.e a 

t.odos los product.os <o a la mayoria de ellos) sean ést.os para el 

consumo final o que se ut.ilicen como medios de producción, t.al 

es el caso de mat.erias primas, equipo, combust.ibles, et.e. 

La inClación af"ect.a pricipalment.e, a los obreros, empleados, 

art,esanos, profesionist.as, peque~os propiet.arios del campo y de la 

r.:iudad y pensionados que reciban ingresos f'ijos , cuyo ingreso 

nominal siempre queda por debajo del aument.o promedio de los 

precios. 

Es por ello que las condiciones de vida -la aliment.ación, vivienda, 

educación, et.e se det..erioran con la inflación. 

Oeneralment..e se rechaza la t.asis monet.arist.a que considera 

que el origen de la inflación se da por un exceso del dinero en 

circulación y que los t.rabajadores t.ienen la culpa por pedir 

aument.os de salarios: y ai Est.ado por gast.ar demasiado. Se argument.a 

que en los ult.imos ª"'ºs los salar-los r-eales, es decir la capacidad 

3 



adquisit.iva del salario, ha decrecido en vez de aument.ar. 

En 1987 el salario minimo general promedio era de 5,867.24 pesos; 

ent.re .,se ai'lo y 1988la inf'lación rGduce su nivel real a 4,781.09 

pesos, es decir. se t.uvo una pérdida del 18.5%. 

Para el primer aí'io de la act.ual administ.ración se adquirio un 

repunt.e de 4.28 punt.os que, no logró rest.ablecer el nivel de 1987, 

pP.ro, si most.ro una posible polit.ica de recuperación gradual de 

los ingresos . 

Pero P.n 1990, el salario nominal es de 10,786.58 pesos en t.ant.o 

que el real paso de 5,032 a 4,572 pesos 

acumulada ent.re 1987 y 1990 es de 22.07%. 

diarios. La pérdida 

Para 1991 se adelant.a la prórroga del pact.o y la inf'laci6n t.iene 

un repun'Le, ent.onces el Gobierno que habia previst.o una t.asa de 

inflación del 14% ast.ablece una nueva cif'ra que es 18.5% al f'inal 

del ai'lo. Sin embargo, la t.endencia desplegada por la inf'lación hace 

suponer que est.e cálculo será superior al 20%. 

Al considerar est.a últ.ima cif'ra para la evaluación, not.amos que 

el salario mínimo general se ubicó en 12,080.97 pasos diarios, en 

t,ant.o que el real caer;> de 4 ,572 a 4 ,267, t.eniendo una pérdida 

acumulada de 27.26% con respect.o a 1987. 

No podemos olvidar que la inf'lación, no solo es un desajust.e 

P-nt.re la of"ert.a y la demanda combinada con un exceso de circulant.e, 

sino que es esencia un f"act.or que de un lado act.úa como una Corma de 

despojo de las clases mas débiles, al cont.raer t.ajant.ement.e su 
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capacidad adquisit.iva, y asimismo facilit.a la concent#ración 

monopólica del ingreso nacional. 

Las exigencias de los t.rabajadores cuando han ido más lejos de la 

pérdida real del poder adquisit.ivo de los salarios, en relación con 

su product.ividad, ha significado acelerar la inflación. 

La conclusión que se desprende de est.a supuest.a t.eoria es que 

los t.rabajadores siempre han soport.ado la inflación y deben de 

abst.enerse de hacer reclamos salariales y de emplazar a huelgas. 

Por el cont.rario., se sost.iene que la única solución ef'ect..iva de la 

inf''lación es rest.ringir los aument.os y de ser posible mant.ene:r en 

•.in mismo nivel los salarios como una medida ef'ect.iva, dolorosa se 

dice, pero que permit.irá a la larga la est.abilidad de precios y el 

reinicio de un proceso sano de crecimient.o económico. 

La inflación no se debe al increment.o de los cost.os de producción. 

Veamos el siguient.e ejemplo: 

Supongamos que el cost.o de producción de una mercancia es igual 

a: 

AC + BV a DK 

donde: 

C es el capit.al const.ant.e 

V salarios o capit.al variable 

K cost.o de producción 

A, B, : son const.ant.es 

D • A + B 
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si A = 30 y B 

300 + 10V 

10 ent.onces: 

40K 

en el aí'lo de 1984 los salarios minimos aument.aron 30", por lo t.ant.o 

la nueva sit.uación da los cost.os es: 

300 + 13V = 43K 

Es deci:r el aumant.o de los salarios en 30% :reper-cut.e solament.e en 

•Jn increment.o del 7.5% en el cost.o de producción. Sin embargo los 

precios no aument.an en esa núsma proporción sino a un rit.mo más 

alt.o, por lo t.ant.o la inClación no se debe al increment.o de los 

cost.os de producción. 

Es ciert.o que en la práct.ica los precios aument.an cuando aument.an 

los salarios y lo que provoca la inflación es la posición 

monopolist.a de los empresarios que les pernút.en increment.ar los 

precios más rápidament.e que los cost.os de producción para mant.ener 

o acrecent.al" sus ganancias. Ot.ro hacho es que mient.r-as t.ant.o los 

salarios se ajust.an anualnlant.e, los precios aument.an práct.icament.e 

diario. 

En s1nt.esis, los t.rabajadores lejos de ser los culpables de> l"' 

lnClacion y de la crisis son sus vict.imas. Las demandas de mayores 

salarios y prest.acianas son just.if'icables, aunque casi nunca 

suCicient.es, no son el origen de la inflación sino en t.odo caso un 

efect.o, un reClejo de la misma. 

Es ciert.o que cuando exist.e la inflación crece el volumen de 

dinero en circulación, puesto que, si no hay más dine:ro en 
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circulación, no habrá forma de que el aument.o de los precios sea 

generalizado, sust.ancial y sost.enido, De modo similar, se ha 

det.ect.ado que una de las formas de canalizar el aument.o de la 

cant.idad de dinero en circulación, para que sea posible la 

inflación es a t.ravés de una elevación de los salarios. 

El exceso de dinero en circulación no es la causa básica de la 

inflación es solo uno de sus efect.os y de sus manifest.aciones 

.. xt.el:'nas. No es la cant.idad de dinel:'o la que det.ermina los precios, 

sino son ést.os los que det.erminan la cant.idad de dinero, los 

monet..arist.as suponen que las mercancias ent.:ran al mercado sin 

precio y que lo adquiel:'en al int.ercambiarse por dinero, al l'ealizar 

est.o. se convierit.e al dinero en hacedor de precios quit-ando asi la 

responsabilidad a los agent.es económicos. 

Se deja de lado el hecho de que el dinero en circulación aument.a 

para garant.izar los increment..os de precios previament..e 

de t.erminados. 

La polit.ica ant.iinflacionaria recomandada por la escuela de los 

monet..arist.as consist.e en medidas como: reducción del gas t. o 

publico, increment.o de los impuest.os y de las t.arifas del sect.or 

publico y la congelación y reducción de los salarios reales de los 

t.'C'abajadores. Tales medidas det.ienen el desarrollo económico, 

agravan la crisis económica, además: de que solo logran ef'ect.os 

t.emporales y muy limit.ados en el cont.rol del proceso inflacionario, 

si se int.roducen cont.roles direct.os, fijando el nivel o el rit.mo de 
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crecimient.o de los precios de los dist.int.os bienes y servicios, y 

no se elimina el exceso de demanda, t.an pront.o se relaje o se 

levant.e el cent.rol aflorará la inflación reprimida, decimos que es 

t.emporal, ya que si se prolonga dist.orsiona la asignación de 

recursos, al hacer menos at.ract.iva la producción de los bienes y 

servicios somet.idos a cont.rol, est.o implica la necesidad de que, en 

una aplicación prolongada, el cont.rol sea cada vez más fuert.e y 

amplio. 

Por ot.ro lado, la aust.eridad agrava la sit.uación económica y 

social de los grupos económicament.e más débiles al cont.raer t.odavia 

más los salarios r<>ales de por si det.eriorados por la inflación y 

al incremant.ar de manera alarmant.e al desempleo. 

La inflación es un fenómeno que t.iene su origen en el proceso 

product.ivo mismo. 

Es just.ificado considerar a la inflación como uno de los 

inst.rument.os favorit.os para int.ensifica:r la explot.ación de los 

t.rabajadores. Por que, si los precios de las mercancias qua se 

consumen crecen a una t.asa más: :rápida que los salar-ios nominales 

que les pa¡;an, quiere decir que por la via de los precios 

sa est.á obt..eniendo una mayor t.asa de plusvalla, como se sigue 

laborando la misma jornada, la reducción de su consumo de 

sat.isfact.ores que result.a de la disminución de los salarios reales 

provocada por la inflación, implica una disminución de la part.e 

de la jol"nada en que l"'aproducen su salario y un incroement.o del 
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t.rabajo excedent.e que ret.iene y del cual se apropia el 

capit.alist.a. 

La inflación es, un result.ado de las cont.radicciones de la 

acumulación capit.alist.a; un mecanismo de ext.racción de plusvalia 

absc>lut.a que se ut..illza para inc:rement.ar, mant.ener o cuando menos 

amort.iguar la caida de la t.asa de ganancia. Se t.rat.a de plusvalia 

absolut.a porque el aument.o del t.rabajo excedent.e no proviene de un 

cambio en las condiciones t.écnicas de producción (que es la 

plusvalia relat..iva), sino de una disminución absolut.a en los: 

ingresos: de los t.rabajadores. 

El impact.o de la inflación en el proceso económico, sin embargo, 

es: cont.:radict..o:rio pues s:i 

cont.radicciones del sist..ema, 

desequilibrio pues no solo 

bien cont.ribuyo 

es, en si mismo 

perjudica a la 

a ''l'"egular'' 

un f'act.or 

mayoria de 

las: 

de 

los 

t.rabajadores y a la población más: débil económicament.e, sino que, 

t ... ambién, alcanza ciert.o nivel y grado de desarrollo, y por lo 

t.ant.o se convier-t..e asi en un obst.aculo par-a el desarr-ollo del 

pr•.'\Ceso económico y a la acumulación de capit.al. 

Como las responsabilidades del Est.ado en el gas:t.o y la inversion 

t..ot.ales ent..raban en cont.radicción con sus limit.adas f"uent.es de 

ingreso, ya que ést..os provienen f'undament.alment.e de las vent.as de 

los product.os y servicios de las empresas est.at.ales y de los 

ingresos: f"is:cales:, las primeras son t.ot.alment.e ins:uf"icient.es: 

para sat..isf"acer las necesidades de f'inanciamient.o de las empresas 
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est.at.ales.. porque los bienes y servicios se venden generalment.e a 

.. precios subsidiados:" que impiden la valorización int.egra de la 

plusva.11a cr-eada por sus t.r-abajador-es. Por- ast.a :razón y no poro 

inRf"iciencia, corr-upción o razones de orden social -aunque est.os 

f'enomenos se encuent.ran t.ambién present.es-. las empresas est.at.ales 

oper-aban con pérdidas o con bajas t..asas de ganancia y por lo 

t .. ant.o no est.aban en condiciones de f'inanciar- sus inversiones con 

sus propios: recursos. Razón por la cual ahora se ha dado la vent.a de 

algunas empresas paraest.at.ales que ya no era posible subsidia.r. 

Los ingresos f'iscales r-epl"'esent.an t.r-ansf'erencias ya sea de los 

asalariados o de los capit.alist.as. Dado el lnt.erés del Est.ado poi' 

f"avore-r.:er la invarsion privada, los impuest.os han caído 

principalment.e en los t.I'abajadoI'es. 

F.:1 Es: t. ad o financia sus gast.os e inversiones mediant.e la 

cont..roat..ación de deuda int.er-na en el merca.do nacional (via emisión 

d.,. valoI'eS y cI'edit.os del sist.ema banca..io>, la cont.I'at.ación de 

deuda e><t.eI'na con los organismos int.eI'nacionales <Banco Mundial, 

BID. et..c.> V principalment..e y cada vez más con la Banca 

tiransnacional. Cuando est.os mecanismos result.an insuf'icient.as pa:ra 

financiar 

biUet,es. 

el déf'icit. simplement.e se procede a la emisión de 

Est..os: mecanismos: crean inflación y empujan Jos precios a la alza 

en la m<>dida en que se est.imula la expansión del volumen del dineI'O 

eon cir-culación más alla del c:recimienLo da Ja producción real. Est-e 
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dinero en e"ceso no es como lo piensan los monet.arist.as, el 

resultado de una politica económica equivocada siguida por el 

Est.ado ni un f'enómeno exclusivament.e monet.ario. Se t.rat.a de un 

fenómeno estructural que se deriva de la aplicación de un conjunto 

rle mecanismos de regulación con los que el Estado trata de 

cont..rarrest.ar- las crecient..es dif'icult.ades de la acumulación de 

capital y de elevar la rentabilidad de la inversiones privadas. 

Unas de las causas de la inflación son: la elevación de los 

precios por parte de los monopolios privados para mantener o evitar 

~l decrecimient.o de sus ganancias , al elevado gast.o que realiza el 

Est.ado con miras a impulsar el proceso de acumulación del capital y 

13'1 capiLal no aument.a si el dinero que genera la in:f'lación se gast.a 

par-a el pago de alt.os salarios a empleados. Es decir, el origen de 

la inf'lación est.á en el proceso mismo y en las cont.:radicciones que 

est.e genera. 

El hecho de que el crecimient.o excesivo del dine:ro en circulación 

nt.") sea la causa de la inf'lación sino un ef'ect.o de la misma. no 

implica que los fenómenos monet.arios carezcan de import.ancia, un 

A-jt3mplo represent.at.ivo de est.o es la elevación de las t.asas de 

lnt.er<?s, entre inflación y t,asas de interés hay una relación 

reciproca, el nivel alcanzado por ést.as es una consecuencia de la 

agudización de la inflación. Con el alza de las t.asas de int.erás se 

busca rest.r-ingir el volumen del cr-édit.o y la creación n\onet.aria. 

Pl?ro al mismo t.iempo, el aument.o de las t.asas de int.erés acelera la 
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inflación; en primer lugar como element.o del cost.o de producción 

'JU"' dada la e>dst.encia de una est.ruct.ura monopollst.a se t.raslada a 

los precios de las mercancias, en segundo lugar al alza de las 

t.asas implia que los propiet.arios del capit.al-dinero se apropian de 

una mayor proporción de la plusvalia social, en det.riment.o del 

capit.al ubicado en la act.ividad product.iva. Est.e últ.imo reacciona, 

aument.ando más los precios de las mercancías para resarcir asi el 

crecient.e t.ribut.o que debe pagar a sus deudores. 

<:uando el alza ¡;eneralizada de los precios alcanza t.asas muy alt.as 

y se vuelve un fenómeno incont.:r-olable, y ent.onces de un Cact.or de 

est.1mulo para el desarrollo de las fuerzas product.ivas se conviert.e 

en uno de los principales: obst.áculos para s:u desarrollo post.erior. 

La irulación asimismo afect.a desfavorablement.e la balanza 

t:=omercial con el ext..erior, ya que el incr-ement.o int.erno de los precios 

debilit..a la posición compet.it.iva de los product.os export.ables. El 

d<>saqullibrio comercial es un fenómeno est.ruct.ural que apart.e de la 

inflación responde a ot.ros fact.ores como el int.ercambio des:i¡;ual de 

m<>rcanc1as y la desart.iculación de la indust.ria. 

Ot.ro efect.o pert.urbador de la inflación se da en el mercado 

int.erno de dinero y capi t.ales:. El increment..o de los: precios 

desallent.a el ahorro. La capt.ación bancaria y la Bolsa de Valores 

s<> ven abat.idas porque los: duei'los del capit.al-dinero prefieren 

enviar sus recursos al ex~erior o ut.illzarlos: en act.ividades 

P.speculat.ivas (mercado de divisas, compra de joyas:, bienes raíces, 
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r.ompras ant..icipadas y masivas de mat..erias primas, et.e). La menor 

1:apt..ación de recursos por part..e de la Banca o la Bolsa de Valores 

aunada al aument.o de las t.asas de int.erés en el ext.er-io:r., p:rovocan 

la eletvación de las t.asas de in'Le:rás int..ernas. 

La inílacion es un fenómeno propio del capit..alismo que, expresa, 

Qn buena medida los dist.int.os mecanismos de :ret;ulación que los 

monopolios privados y el Est.ado han puest.,o en marcha como un vano 

int.ent..o para eliminar las cont.radicciones del sist..ema y la crisis. 

Los responsables de la inClación no son los comerciant.es, o los 

acaparadores vist.os en forma aislada, aunque no dejan de ser 

act..ores del drama; no lo son los monopolios privados y el Est..ado 

vist .. os forma separ-ada. 

La inflación responda a la operación de los monopolios privados y 

el Est.ado int.ee;rados en un mecanismo unico de reproducción del 

capit..al. Es el roesult.ado del accionar conjunt.o de es'Las dos fuer-zas 

que act..úan de manera ent.relazada para preservar- el régimen de 

explot..ación del t.rabajo asalariado en que se funda el capit.alismo. 
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E><pect.at.ivas por adapt.ación. 

La diCicult.ad fundament.al en el análisis de las e><pect.at.ivas se 

encuent.ra en la nat.uraleza propia de las mismas. Las e>Cpect.at.ivas 

son f'en6menos 

direct.ament.e, en 

precios. 

psicológicos que 

la forma en que 

no puden 

lo son las 

ser observados 

cant.idades y los 

Analit.icament.e, la sucesión de expect.at.ivas a t.ravés del t.iempo 

puede ser considerada como el result.ado de un proceso cont.inuo de 

recepción y elaboración de información. El propósit.o final de est.a 

act.ividad es el de Co:rmar unas eMpect.at..ivas conce:rnient.es a los 

valores fut.uros de las variables económicas, o el de revisar las ya 

a:i<ist.ent.es. 

Est.e modelo nos: conduce a dos preguntas: 

t.-¿En que f"orma corrigen los agent.es privados sus errores de 

pronost..ico cuando el nivel p:revist...o para las variables se desvia 

del niv<>l real? 

2.-¿De que manera pueden relacionarse las expect.at.ivas sobre la 

f'ut.ura inflación con las observaciones sobre el pasado? 

El primer problema supone Ja exist.encia de eKpect..at..ivas y se 

ocupa, únicament.e_. de su ajust..e a las observaciones de la realidad, 

pero el segundo problema es más profundo y f"undament.al. Tiene en 

cuent.a el hecho de que las expectat.ivas no son direct.ament.e 

observables en si mismas y deben,. po:r lo t.ant.o, ser ref"el"'idas a 

observaciones del pasado. Considerando est.os dos aspect.os podemos 
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desarrollar el modelo de las expect.at.ivas por adapt.ación en dos 

Col'mas: 

n7 n• 
•. -t. 

sen - n• > 
l-i l-i. 

o < e < 1 (1) 

Est.a ecuación manifiest.a que la variación en la t.asa previst.a de 

inflación <es decir, la diCerencia 
. n -
l 

n• > 
l -1 

es proporcional al 

el'ror pronost.icado que nosot.ros definimos como la discrepancia 

ent.re las t.asas de inflación real y previst.a del periodo ant.erior. 

Si la t.asa de inflación presant.e Cue previst.a e><act.ament.e, la t.asa 

de imlación previst.a para el p><óximo periodo no se modificará. Si 

la t.asa de int'lación present.e es mayor o menor que la previst.a, la 

t,asa de innacié>n previst.a para el próximo periodo deberá ser 

revisada al alza o a la baja, en una cant.idad igual al po1•cent.aje e 

dP.I P.rror pronost.icado <n 
t-1 

n:_.>· Est.a Cormulación expresa la 

capacidad de los ac;ent.es económicos para aprender de sus 

e qui vocaciones. 

Ot.ra forma de expresar el modelo es la sie;uient.e: 

en + <1 - e>n• 
t..-t l-1 

aqui la t.asa de innación previst.a para el periodo t. es una media 

ponderada de las t.asas de innación act.ual y pravist.a para el 

pa1•1odo t.-1. en la que los parámet.ros e y <1 e> sir-ven como 

element.os de ponderación. 

La segunda Corma de present.ación del modelo de las axpect.at.ivas 

por adapt.ación int.ent.a explicar como se Corman las expect.at.ivas.Las 

expect.at,ivas de inClación. qua ne son direct.ament.e observables, 
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vienen enlazadas a las t.asas de inflación de periodos ant.eriores, 

que si son observables. El modelo de las expect.at.ivas por 

adapt.ación implica que la variable previst.a puede ser explicada 

como una media ponderada de ant.eriores t.asas de inflación. 

Sust.it.uyendo t.érminos, podemos observar que la primera forma del 

modelo que implica que: 

n• en + t:Ht - inn + e<t - e>2nL-s + ...... + 
t. l-1 t-2 

+ e<1 - e>"-•n + <1 + e>"n• 
t.-r. t-n 

Y al t.ender n al infini t.o. se desprende que: 

n'" 
1 

"' e E <1 - e>'-1n,_, 
,, =t. 

(3) 

(4) 

En la ecuación <4> la t.asa de inflación previst.a no observada, 

para el periodo t., est.á vinculada con las t.asas de inflación ya 

conocidas de periodos ant.eriores et.e; que vienen 

ponderadas por los parámet.ros e' e<t e>, e<t e>2 ,et.e¡ est.e 

esquema de ponderación puede considerarse como una "memoria". Si el 

valor de e se encuent.ra cercano a cero, los element.os de 

ponderación disminuyen lent.ament.e y el agent.e económico <o la 

sociedad en su conjunt.o) t..iene una memoria "duradera". Por el 

•:ont.rario, si el valor de e est.á cerca de la unidad, los element.os 

de ponderación decrecen rápidament.e y el agent.e económico t.iene una 

memor-ia cort.a. 

El esquema de ponderación corresponde a una serie geomét.rica 

cuyos t.érminos decrecen: 1, 1-e, <1 - e>~ (1 - e>ª,. .......... . 
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Se mant.iene que: 
1 

E <1 - e>'-' 
1 - <1 - e> -e-

t.=1 

Por lo t.ant.o obt.enemos la siguient.e e><presi6n: 

. "' nt - e E <1 - e>'-'nt_, 
l.=t. 

En la que la suma de los element.os de ponderación es ,igual a la 

unidad 
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CAPITULO DOS 



INVERSION 

La eficiencia de la inversión es el increment.o del product.o 

nacional que se obt.iene con una unidad de erogación net.a de la 

inve1,sión pa1•a !'emplazo de los medios de producción. 

Denot.aremos por X el product.o nacional anual. AX su increment.o en 

el aí'io siguient.e e I, la cant.idad anual t.ot.al de la inversión net.a 

de reposición. Si se miden t.odas est.as cant.idades en unidades de 

valor -por ejemplo, en unidades monet.arias a precios canst.ant.es-

ent..onces la eficiencia de la invel'sión es: 
AX 

1 

Ahora bien. est.a eficiencia sat.isface la siguient.e relación 

algeb1,aica: 

X 

Est.a ecuación nos indica que Ja t.asa de incl'ement.o del 

p1'oduct.o nacional es igual a la t.asa d•> invel'sión mult.iplicada pal' 

la eficiencia de la invel'sión. Est.a ecuación es la que se conoce 

como la !'elación algebl'aica fundament.al. 

Sea: 
óX 

R X 
la t.asa de Cl'ecimient.o del pl'oduct.o nacional. 

1 

"' - X 
la t.asa de inversión. 

ÁX 
,., = Ja eficiencia de la invel'sión. 

Ent.onces la relación algebraica fundament.al la podemos 
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represent.ar de la si~uient.e manera: 

R = cx(1 

El inicio del análisis es el cuadro de insumo-product.o. Para est.o 

dividirnos la economia nacional en n sect.ores y sea Xi. el pi""oduct..o 

anual t.ot.al del sect.or i. Pa1·t.e del product.o se asi~na ent.re los 

divei-sos sect.ores de la economia nacional <est.o lo definimos 

como ent..1 .. es;as int.ersect.oriales) que lo han de consumir con10 medio 

de producción. Las part.es del product.o t.ot.al Xi asi~nadas a los 

diversos sect.01 .. es de la producción las desit:;naremos corno 

X11 ..... Xin; las XLJ con.st.it.uyen la part.e del product.o del sect..or 

que se asi~na al sect.or j como medios de producción. La part.e 

i .. est.ant..e del product..o t..ot..al X1. no asig-nada a los ot..ros sect.ores se 

deru:unlna pr·oduct.o f'inal del sect.or i, se denot.ará con\o Y1.. 

PL~I' lo t.ant.o podemos represent.ar el cuadro de insumo-product.o de 

la si~uient.e manera: 
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ENTREGAS 

INTERSECTORIALES 

X11. ... . X.i.n 

X21. . ... Xzn 

Xn1. . .. . Xnn 

x''' ... . x<n; 

CUADRO I 

PRODUCTOS 

FINALES 

Y1 

Yz 

Yn 

y 

PRODUCTOS 

TOTALES 

X1 

Xz 

Xn 

X 

Todas' las cant.idades del cuadro ant.er ior se refieren a un ai'lo 

como unidad de t.iempo; es decir, represent.an los product.os t.ot.ales 

anuales, los product.os rinales anuales y las ent.rec;as 

int.ersect.oriales anuales. Hacemos el supuest.o de que t.odas las 

cant.idades se expresan en unidades de valo1• y por lo t.ant.o podemos 

sumar las hileras y las columnas, alc;unas celdas del cuadro pueden 

t.ener el valor de cero, por ejemplo; si Xze O, si¡:;nifica que el 

product.o del se¡:;undo sect.01• no t.iene aplicación como medio de 

producción en el sect.or ocho. 
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Las hile1·as del cuadro de insumo-product.o 

si~uient.es ecuaciones: 

X11 + ............ + Xln + Y1 = X1 

Xz1 + ............ + Xzn + Yz = Xz 

Xn1+ .......... ;.+ Xnn + Yn "' Xn 

e1·1t,onces 

¡:x,; + y, = x, 
j=1 

i = 1,2,3, ..... n 

sat.isfacen las 

(1) 

Por lo t.ant..o la suma de las pa1•t.es del product.o que se asi¡;nan de 

un sect.or corno tnedio de producción a varios sect.ores, más el 

product.o final del sect.01•. es i¡;ual a su product.o final. 

Sumando las columnas del cuadro de insumo-product.o obt.enemos ot.ro 

conjunt,o de ecuaciones que son: 

Xt t + .................... + X1 n = X1 

X21 + .................... + Xzn a Xz 

Xrt + .................... + Xr1n = Xr. 
n n 

E Xu + .................. + E x .. , .. x' J> 

\. = 1 l= 1 
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por lo que podemos escribir: 

j = 1,2.3 ........... ,n (2) 

donde x'J' es la suma de los medios de p1-oducción producidos poi' 

vat"ios seci:,ores y ent..regados al sect.or j. 

Y además t.t>nemos la si¡;uient.e ecuación: 

Y1 + ............... + y,., "' E Ye = Y (3) 

i.= 1 

que nos indica que el ingreso nacional Y es i¡;ual a la suma de los 

product.os finales de los sect.01'es part.iculares de la producción. 

Finalment.e t.enemos la si¡;uient.e ecuación: 

Xt + ............... + Xn = E X< = X (4) 
1.=1 

Est.a i¡;ualdad nos indica que el product.o nacional X. es i¡;ual a 

la suma de los product.os t.ot.ales de los sect.ores part.icula1-es de la 

pt"'odut::ción. 

De la ecuacion (1) que es: 

Ex,, + y, = x, 
J.:::.1 

en.Lances: 
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y como: 

,.. 
E Y• = y 

i.=1 

por lo t,ant,o: 

E Ex,¡ + Y 
\. = 1 p:1 

n 
y EX• 

i.=1 

X 

y conside1•ando la i¡;ualdad: 

E X•i • x'J' 
i.=1 

X 

para sust.it.ui1 .. la ell la ecuación. (6), ent.onces t.enemos: 

" E x•i• + Y = x 
)=1. 

(6) 

(6) 

Est.o nos indica que el pr-oduct.o nacional se puede obt.enet' ya sea 

sumando la ult,ima columna o la últ.ima hilera del cuad1•0 de 

insumo-product.o. 

Despejando a Y de la ecuación <6> t.enemos: 

y .. X -E E XLJ (7) 
i. = 1 J= 1 

es dedr, que el ingreso nacional es igual al p1•oduct,o nacional 

menos la cant.idad anual t.ot.al de los medios de producclon que se 

1oonsumieron en la economla nacional. La cant,idad t.ot,al de los 

inedias de p1"'oducc:ion con.sunlidos en la econontla. nacional es ic;ual a 

la suma de t.odas las ent.regas int..ersect.oi•iales~ es decir, es la 
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suma de t.odas las celdas de la primera part.e cuadrada <mat.riz) del 

cuadro l. 

Part.e de los product.os finales de los dive1•sos sect.ores de la 

economia nacional se consume y ot.ra pa:rt.e se dest.ina a la 

invel'sión. 

Sea Ci la part.e del product.o final anual del sect.or dest.inado 

al consumo e h la pa1•t.e dest.inada a la inveN;:ion, pal' lo t.ant.o 

t.enernos que: 

e,+ h y, e 1,2.3 ........... n (8) 

La pa1•t.e del product.o final del sect.01' final dest.lnada a 

inversión se asil;'na a varios sect.ores de la economia nacional en 

los que inc1·ement.a el invent.ario de Jos medios de pl'oducción. Sea 

r., l... pa1-t.e del pl'oduct.o final del sect.01- dest.inada a inve1-t.i:r 

en el sect.or j. Podemos ahot'a obt.ener el cuadro de el'o~aciones de 

Jn,·ersión: 
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ENTREGAS INTERSECTORIALES 

DE INVERSION 

h• .. . .. I :tn 

Iz2 .. . .. l2n 

In1 .. . .. Inn 

I' •' .... . .. ¡< n > 

PRODUCTO FINAL DESTINADO 

A INVERSION 

11 

In 

En est.e cuadro alc;unas casillas pueden t.ener el valor de cero. 

Los valores: lq que se encuent.ran en la part.e izquierda del cuadro II 

se denominan ent.rec;as int.e1'sect.01-iales de inversión. Est.as ent.resas 

sat.isf'acen las si~uient..es ecuaciones: 
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Enprimer luct;"ar t.enemos: 
n 

Iu + ............... +hn= E hj=li 
j=1 

Iz1 + ............... +I2n=I:Izj=Iz 
j=1. 

n 

In• + .........•..... + Inn = E In;= H 
J=.1 

poi• lo t.ant.o: E Hj • It 
j=s. 

i a 1,2,3, ......... n (9) 

Est.as ecuaciones muest.ran que la suma de las ent.rect;"as de 

inversión de un sect.or a varios ot.ros de la economta nacional es 

isual a 1a part.e del proctuct.o de este sect.or dest.inada a la 

inve1 .. sión. 

Después tenemos: 

Iu + ................ + lin h 

Iz• + ............... + I2n Iz 

ln1. + ................ + Inn • ltj> 

E l\1 + ............. + E Iln = ¡<j> 
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por lo tanto: 

n 

E Ii; = r"' 
\..=t. 

j = 1,2,3 .......... n (10) 

en que 
jJ 

es la suma tle todas las i1wersiones reallzadas en el 

sector J de la econorllla nacional. Poi' lo tanto las sumas de las 

inveI"•siones en un sect .. 01" de la economia es i~ual a la sun1a de t..odas 

las ent..rt:!'~as Lle inve1"sión de va~ios sect..01•es a est..e. 

La suma t,otal de todas las erogaciones: de inversión en la 

econon11a nacional se puede obtener ya sea mediante la suma de la 

ultima columna o de la hile1'a inl'erio1' del cuadro de inversión 

<cuadro ID ya que: 

n 

E Ii = E 1•i• ,. E E r.1 = I (11) 

Por lo que concluimos que. la sun1a t..ot.al de las: et"ogaciones de 

iuver·sión en. la econom1a nacional es la su1na de t.odos los elenu~nt.os 

contenidos """ la pa1•te cuadi-ada Cmati-iz) del cuadro II. 

Combinando los cuadros I y II .formamos un cuadro ampliado que se 

llama cuadr·o de insumo-pr·oduct,o ampliado y es el sisuiente: 
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CUADRO 111 

X11 •••.•. X1n Il. ...... hn C1 Xi 

X21 ...... X2n 

1 
........... 
........... 

Xr1t.~ ..... Xnn I~ ..... .Inri Xn 

x\.a.' ..... x'", I' '~ .. 1 ( T"I) e X 

En el cuadro anterior la primera parte <mat1-iz) contiene las 

cantidades de los productos de varios sectores que se consumen 

anualmente como medios de pl'oducción en los secto1-es particulares 

de la economia nacional. Se debe suministra1' a dichos sectores una 

cierta cantidad de productos para remplazar los medios de 

produccion desgastados en la obtención del producto total de los 

sectores particulares de la econom1a nacional. Estas cant.idades de 

p1-oductos se llaman, entregas para reposición. El segundo cuadrado 

<matriz) del cuadro III enlist.a las cant.idades del producto final 

que Va.I'ios sect.ores suminist.ran a los sect.01 ... es de la economia 

nacional para increment...c.1' los invent..arios de los medios de 

p1·oduccio; es dech-. como inversión. Se llama a est.as cant.idades 

entregas de inversión. 
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De las hileras del cuadro III: 

Xu + .......... + X1n + Iu + .......... + I1n + . C1 = X1 

Xz1 + .......... + Xzn + 121 + .......... + l2n +· C2 =.Xz 

Xn1 + ...•...... + Xnn + Int + .......... + -Inn -+ 'Cn- •- Xn 

sumando obt.enemos: 

E Xt¡ + r: h¡ + Ci. Xl i = 1,2,3 ....... n (12) 

j=:t. J=J. 

La ecuación ant.erior nos dice que la suma de la cant.idad del 

p1•oduct.o de un sect.or dado dest.inado a la reposición de los medios 

de producción desgast.ados, más la cant.idad del product.o dest.inado a 

inversión. más la cant.idad dest.inada 

product.o t.ot.al de est.e sect.or. 

De las igualdades siguient.es: 

E r: Xl1 + y = X 
\.=t. J=1 

I:;Yl a Y 
i.=1 

I:;h¡ a It 
j:1 
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n 

I:Ci + I: Ji = I;Yl 
i=t \=1 i.=1 

n 
pero Il= I: Ili ent.onces 

i=• 

n n 
E Ci. + I: E r.; • I: Yi 

l=t i=1 j=i i.=J. 

y y poi' lo t.ant.o 

E Cl + I: E Iq • y 
1.=.t. \=1 J=J. 

·Y sust.i t.uyendo est.a ª"presión en la ecuación <6>: 

... 
X = I: I: X•i +E E r.1 + I: Ci (13> 

\=J. J= t \::1 j=t l=I 

y despejando a y de <6>: 

y = X -E E X•i 
\.:.1 l=• 

y camo: 
... 

X =E E Xq +E E rt1 + EC• 
l = 1 j;:: l \.=1 j=1 i.=t 

ent,onces: 
... 

Y •E Ex.; +E I: hi +E e, - I: E X•i 
1,. = 1 J=l i.=1 j=1 i. =1 i=J. j=l 
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por lo tanto: 

n n 

Y = E E ILi + E et <14> 
i.=1 j= 1 t.=J. 

que sie!:nifica que el producto nacional anual es ie!:Ual a la suma de 

todas las reposiciones, todas las inversiones y el consumo total de 

la economia nacional, mientras que el ini;reso nacional es ie!:ual a 

la suma de todas las inversiones y el consumo total. 

Para i;ene1-ar una cantidad dada de un producto en las condiciones 

técnicas existentes es necesario consumir cantidades definidas de 

los dif'e1'entes medios de producción. Si para la producción de Xi 

unidades del pl'oducto del sector j es necesa1-io consumir Xlj 

unldades del producto del sectori,entonces: 
x, J 

i = 1,2,3, .......... n (15) 

unidades del producto del sector i se deben de consumil' por unidad 

del producto del sector j. 

Los valo1-es de aci se denominan coeficientes de producción y, 

def'inen la cantidad de un medio de producción que se conswne en la 

producción de una unidad de un producto. 

Los coe.Cicient.es de p1"oducción se pueden or·denar en una rnat...riz de 

la s:i¡;uient.e mane1,a: 
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~ ..

. ·'.·.· .. :·. a11 .............. ~ ....... a1n 

a2t .... .;~.~~ ... ; .. ; .... ~~azn 

............................ C16) 

L an1 .•.................... ann 

Est.a mat.riz represent.a las condiciones t.écnicas de la producción 

corrient.e que exist.en en la economia nacional y la denomina1'emos 

mat.riz t.écnica de producción. 

De Ja ii;ualdad C15): 
x, J 

ai.1 • -Xj 

despejamos a X•j: 

y sust.it.uyendola en la sis;ulent.e ecuación: 

E X•1 + y, • X• 
\.=1 

por Jo t.ant.o: 

De 

y, = x, - E a,jXi 
i=• 

la ecuación 

i • 1,2, ..... ,n 

C17) concluimos que: Ja 

C17) 

relación ent.re Jos 

product.os t.ot.ales X• y Jos product.os í"inales Y• de los sect.ores 

part.iculares Ci 1,2,3, ..... n> depende •de las condiciones t.écnicas 

de la producción expresadas por la mat.riz t.écnica de la producción. 
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Si en el ai'lo sic:;uiente la producción de ali:;ún secto1• el i, 

di¡;amos, se ha de elevar en AXi, se debe de incrementar en este 

sector el inventario de medios de producclón cons:ist.ente de 

Pl'oduct.os de sect.ol'es <por ejemplo, ace:ro, maquinas. 

edi.f'icios, et.e>. Sea l•i la cant.idad de p1•oduct.o del sect.or i que 

se debe de instalar en el sector j durante el ai'io en curso con el 

objeto de que el ai'lo siguient.e el invent.ario de los medios de 

producción del s:ect.or j alcance el nivel incrementado necesario. 

La relación: 
I' J 

bLJ :S ~7 • 1,2,3 ....... n 

de.f'ine la cant.idad del producto del sector 

(18) 

que se debe instalar 

en el secto1• j con objet.o de incrementar el producto en una unidad. 

Los coe.f'icient.es b•¡ se denominan coeficientes de inversión y 

estos se pueden ordenar en una mat.riz de la sii;uiente mane1•a: 

~
bu .................... b1n 

b21. ................... bzn 

.......................... (19) 

L ......................... . 
bn.s. .. , ... ,,,, ......... . bnn 

Est.a mat.riz expresa las condiciones t.écnicas en que el incremento 

de la producción t.iene lui:;ar. Sus elementos det.erminan la cant.idad 

de product.o de un sector dado que se debe instalar en un sector con 

objet.o de que la producción ahi se increment.e en una unidad. 

Denominaremos a esta matriz como matriz de inve1•sl6n técnica. 
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Dela si¡;;ui'ent.e i¡;;ualdad: 
l L j 

ahora sust.it.uyendo la últ.ima i¡;;ualdad en la si¡;;uient.e ecuación: 

E hi = r. 
j=i. 

por lo t.ant.o. las ecuaciones de las ent.1•esas de inversiót\ se 

pueden esci-ibir de las si¡;;uient.e manei-a: 

h = I:: bc;'1X¡ 
j=1 

i = 1,2,3, ....... n (20) 

Las ecuaciones escrit..as: de es'La manera 1nuest.ran la relación ent,r-e 

el increment.o del pi-oduct.o de los divei-sos sect.ores y la cant.idad 

del product.o de un sect.ol.' dado que se dest.ina a inve1•sión. Est.a 

cant.idad es la suma ponderada del inci-ement.o del product.o de los 

dive1 .. sos sect..or·es. 

La ecuación <20) muest.ra, sin embarso. de que mane1•a Ji dependen 

de AX1, ......... l>Xn. es decir., qué cant.idad del pl.'oduct.o del sect.or 

i se debe dest.inar a inversión con objet.o de losrar los inc1•ement.os 

deseados del product..o en los dif"erent..es sect.ores. 

La ecuación <20) se puede resolver pa1•a las lnco¡;;nit.as Xi cuando 

las h est.án dadas. Obt.eniendose asl.: 

l>X¡ = I:: Be 1 ·r. j = 1,2,3, ....... ,n <21> 
l=-1 

donde los coef"icient.es Bi¡ son los element.os de una mat.riz que es 
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la inversa de la mat.riz de inversión t.écnii:a. 

La solución que asi se Clbt.iene muest..ra que el iru:.:r·ement.o del 

p1•oduct,o en un sect.or es la suma ponde1•ada de las cant.idades de Jos 

p1 .. oduct.os de varios sect.01"'es que se dest.inan a inversión. Las 

ponde:raciones en est,e casu son los coef'ici •:H'l.t.es que 

denominaremos eficiencia int.ersect,orial de la inversión. 

Supon¡;amos que la cant.idad d•? product,o del sect,or k que se 

dest..ina a inve-r·sión se inc.rerner1t..a en una unidad .. es decir .. que es 

Ik + en luc:;a1.. de lk como ant.es. Ent.onces el i1lc1 .. ein~nt.o del 

pl'·oduct..o del se..::t..o:r j se1•á: 

k-1 
t.'X1 = I:: B<1h + B1k<Ik + D + I:: B l'h 

l'='1 

Est.o si¡;nifica que un inc1•ement.o de una unidad en la cant.idad del 

pr'-"duct.o del sect.or k t.iest..inada a inversión c;enera un inct"'enuant.o de 

S.1 de pr<)duct.o en el sect.or j. De est.a manera. los coef'lcient.es 

Bl ! r·eprese111~a11 el increment.o del p1 .. oduct.o de un sec..:t.or originado 

poi• un increment,o de una unidad en id cant.idad del product,o de un 

sect,or part.icuiai• dest.inada a inve1•si6n. Por esto es 4ue lo 

Uaman1os e.Ciciencia int..e1•sect.01 .. ial de la inve1 .. sión. 

Sea~ 

º' J 
Bi¡ 

D i,J == 1.2,a ....... ,n (22) 

donde D es el det.erminante de la mat.riz <19) y Dlj es el cof'act.or 

de la linea ~· la columna j de est.a mat,riz. Los det.erminant..as D y 
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Di¡ t..ienen como element..os los coeficient..es de inversión bij. Est..os 

det..erminant..es dependen asi solament..e de las condiciones t..écnicas 

que det..erminan la relación ent..re el increment..o de la producción y 

la inversión. Po1• lo t..ant..o, la eficiencia int..ersect..orial de la 

inversión dependen únicament,e de las condiciones t..écnicas 

n1encionadas. 

Ordenando las relaciones Btj en la mat..riz si¡¡;uient.e: 

1811 .................... Bn1 

812 •.•••••••••••••••••• Bn2 

B1n •. •••.••••••••..••. ,Bnn 

obt..enemos la mat..riz de la eficiencia inte1•sectorial de ia 

inve1•si6n, est..a mat..riz es la inversa de la mat..riz de inversión 

t..écnica <19), Sus elementos son, los coef'icient..es de inversión y, 

dependen exclusivament..e de las condiciones t.écnicas del crecimient.o 

de la p1•oducción en los diversos sect.ores de la economia nacional. 

El increment.o del producto nacional es la suma de los inc1•ement.os 

de los productos t.ot.ales en los diversos sect.ores de la economia 

nacional y, por lo t.ant.o: 

AX• El>.Xi 
i=• 

(23) 
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Sust.it .. uyendo la ecuación: 

t.X¡ =Es,, h 
i.:1 

en la sisuient.e ecuación: 

obt.anemos: 

r, 

l>X = E E BLi IL 
J=1 t.=1. 

product.o 

(21) 

<23) 

<24) 

nacional es, ent.onces, la suma 

ponderada de las cant.idades de los product.os de los diversos 

sect.ores dest.inadas a inversiones y los element.os de la mat.riz de 

la eficiencia int.ersect.orial de la inversión sirven como 

ponderaciones. Como los element..os de est..a mat..riz dependen solanlent..e 

de las condiciones t.écnicas del crecimient.o de la producción 

exp1•esadas en la mat.riz de inversión t.écnica <19), el increment.o 

del product.o nacional est.a complet.ament.e det.erminado por est.as 

condiciones t..écnicas. 

Con objet.o de calcular la t.asa de increment.o del product.o 

nacional, la íórmula <24) se t.rans:formará en lo sisuient.e: 
H 

µ, = -
1

- i = 1,2,3, ...... n <25) 

para indicar la :fracción que muest.ra qué part.e de las erosaciones 

t.ot.ales de inversión consist.e de los product.os del sect.or 
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dest.inados a inversión. Obviament.e: 

o < µ < 1 y 
n 

E µl = 1 
i=:I. 

(26) 

Las f'racciones µL def'inen la composición nsica de la inve1•sión 

en la econom1a nacional porque muest..i .. an que par t. e de las 

el"'og.:-tciones t .. ot.a.les de inver·sión en la economla. nacional consist.e 

de los pr<><iuct.os del sect.or i. Por lo t.ant.o, les llamaremos 

coef'icient.es de composición .fisica de la inversión en la economía 

nacional. 

De la i¡;ual<.lad t25) obt.enemos: 

It. = .w.I i • 1,2,3, ....... n 

Sust.lt.uye-ndo la ecuación ant.erior en la expresión (24) y 

colocando I ant.es del s~g-no de la sunta obt..enemos: 

AX .. I E E µLBLJ <27) 
J= 1 \.= 1 

Por la i¡;u.:-.id3d (26) podemos decir, que la expresión que t.iene 

la f'o1•ma de la doble suma es la media ponderada de t.oda la 

ef'icienci.:. int..ersect.oríal de la inversion en Ja econon11a nacional. 

En est.e ·C~so~ las pondel'c..ciones son Jos coef'icient.es de la 

composición nsica de la inversión. Llamaremos a est.a expresión 

eficiencia nacional de la inver•sión. 

La relaci1)n de la eficiencia de la inversión se denot.ará con (3 y 
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de est.a manera t.enemos la sic;uient.e ecuación: 

n 

(1 =E E µiBi¡ (28) 

J=i L=i 

Asi, la ef'iciencia nacional de la inversión es una media 

arit.mét.ica ponderada. Depende de dos :fact.ores: las condiciones 

t.écnicas del increment.o de la producción e><presadas poi• la 

ef'iciencia int.ersect.orial de la inversión Bi.J y la composición 

:fisica de la inversión en la economia nacional e><presada por los 

coe:ficient.es µ,. 

Por lo t.ant.o en la expresión (27) obt.enemos: 

AX = I(l (29) 

Asi, el increment.o anual del product.o nacional es ic;ual a las 

erogaciones: t.ot.ales de Inversión en la econontia 

mult.iplicadas por la ef'iciencia nacional de la inversión. 

Como ~ denot.a la t.asa de inversión entonces: 
1 

Ol 
X 

de donde: 

int.roduciend<> est.e valor en la ic;ualdad (29) obt.enemos: 

y. por lo t.ant.o: 

,:.x .. c.<(1 -x--

nacional 

(30) 

(31) 

El primer miembro de ia ic;ualdad ant.erior es la t.asa de 
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in1;rement.o del product.o nacional. Oenot.ando est.a t.asa 1;011 R. 

(32) 

d., donde f'inalm .. nt.e, 

(33) 

Y esLa es J._=. relaciOn a.lc;ebr·alca Cundament.al que est.ablece que la 

t.asa de increment.o del p1•oduct.o nacional es ic;ual a la t.asa de 

inve1 ... sit.:.n 11\tllt.iplicada por· la ericiencia n.a.t.:ional de la inversic~n. 
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Además de considerar la eficiencia de la inversión. t.ambién 

consideraremos la eficiencia net.a de la inversión que nos expresa 

el increment.o del inc;reso nacional debido a una unidad de 

eroc;aciones net.as de la inversión. 

Sea Y el inc;reso nacional anual <medido en unidades de valor) y 

t>.Y el increment.o del inc;reso nacional en el ai'lo sic;uient.e. Ent.onces 

la eficiencia net.a de la inversión es 

la t.asa de increment.o la denot.aremos de la sic;uient.e manera 

AY l'. --y--

la t. asa de inversión 

l"epresent.aremos con10: 

ót'• _I_ 
y 

relat.iva 

y la eficiencia net.a de la inversión por: 

~· AY ,, .. --1--

al ingreso nacional la 

ent.onces t.ambién est.as cant.idades sat.isf"acen la relación alc;ebraica 

Cundament.al: 

1"' = cc.'(1' 

Para est.e propósit.o rec;resemos al cuadro de eroc;aciones de 

inversion <cuad1•0 ID y al sumar las columnas 

sic;uient.es ecuaciones: 

E lq • ¡•i• 
l=i 

j • 1,2,3 .......... n 
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n . n n n 
I: ¡'l' - I: l• .. I: I: li.j .. l (11) 

i=• j=J. 

Como se ha est.ablecido, ¡<i> represent.a la suma de t.odas ias 

inversiones <de diferent.e composición fisica) hechas durant.e un ai'lo 

en ei sect.or j de la economia nacional. 

De la siguient.e ecuación: 
l \ j 

bl¡"' 7x-;-
bqAXj a J,j 

ia expresión: 

n 

r: Iti .. r''' 
\.=J. 

se escribe da la manera siguient.e: 

1111 = E blj AXi 
\.=J. 

de donde: 

y 

n 

111
' = 6Xj I: blj 

t=s 

11 j) n 

E bti 
l.= :l 

j a 1,2,3, ...... ,n 

(18) 

(10) 

(34) 

(35) 

El primer miembro de est.a expresión represent.a el increment.o del 

pt•oduct.o del sect.or j por uriidad de erogaciones de inversión en 
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est.e :s:ect.or. Lu llamaremos eficiencia sect.orial de la inversión del 

sect.or j y lo denot.a:remo:s: con el simbolo (3j. Tenemos ent.onces: 
1 

(3j = 

E b•i 
i.. = 1 

(36) 

que significa que la eficiencia sect.orial de la inve1•sión e:s: el 

reciproco de la suma de los coeficient.es de inversión de los 

product.os que const.it.uyen la composición nsica de las inversiones 

hechas en el sect.or. 

La eficiencia sect.orial de la inversión est.á det.erminada -de 

manera similat• que la eficiencia int.e1•:s:ect.orial de la inversión-

por las condiciones t.écnicas del crecimient.o de la p1•oducción 

e><presadas por los coeficient.es bl¡. 

Para increment.ar el product.o del :s:.;,ct.or j en una unidad es 

necesario invert.ir en él blj de los product.os del primer :s:ect.or, 

et.e. En t.ot.al, es necesario invert.ir en el sect.or J 

b1, + ........ ...................... +bni • E bli 
L=1 

de product.os:. de varios sect.01 .. es,. de est.a manera: 

I' j) 

x, 

es la suma de t.odas las inversiones necesarias para increment.ar en 

una unidad el product.o del sect.or J. El reciproco de est.a e><presión 

es (3¡ e indica el increment.o del product.o del sect.or j por unidad 

de erogación de inversión en est.e sect.or. 
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Gc1nsiderandc1 las siguient.es igualdades: 
t.X.i 1 

I' J) 

enLonces: 
l.Xi 

I ' " 

r: hi J 
1. = 1 

;.:; 

j = 1.2,3, ........ n 

(35) 

<36) 

(37) 

que significa que el increme11t.o del p1·oduct.o de un sect.or de la 

ec•>•1omia l"tadonal es igual a la cant.idad de inve1•sión hecha e11 est.e 

sect.01~, rnult..iplicada. por l.a el icie11cia sect.01•ia.l de la i1tversión. 

Sumando los valores de la ecuaclon (37> 

r: .:OX¡ =E ¡'JI()¡ 
j=1 J= 1 

y 1.:;un la i~ualdad (23) 

ol>t.enernos el increment.o del p1·oduct.o nacional que es: 

" .ux :s E ¡l.11,-,1 (38) 

J=1 

De est.a mane1 .. a, el iru::ren1ent .. o del product.o nacional es la sun1a 

ponderada de las lnvei-siones ef"ect.uadas en los va1•ios sect.ores de 
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la econom1a nacional y las eficiencias sect.oriales de la inversión 

sirven como ponderaciones. 

Sea: 

Aj j = 1,2,3,. ..... n (39) 

la f"racción que indica que part.e de la inversión t.ot.al se asi¡:;na al 

sect.or j. Llamaremos a es t. as f"racciones 

asi¡:;nación sect.01•ial de la inversión. Obviarnent.e 

O < AJ < 1 y E AJ "'1 
j=i 

coeCicient.es de 

(40) 

Int.r-oduciendo los coe.ficient.es de asignación sect.or-ial de 

inversión. t.enemos: 

y la e><pr-eslon: 

n 

1>X =E 1'l't>i 
J=l 

adquiere la ro1·ma si¡:;uie11t.e: 

(38) 

(41) 

la 

la 

En virt.ud de la i¡:;ualdad (40). la &><presión que t.iene forma de 

suma es la media ponderada de la e!'iciencia sect.orial de la 

inversión. 
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De la compai•ación de las ecuaciones: 

6X = r E 'Ai/>i (41) 

r=1 

6X = I(i (29) 

que indican el incremento del producto nacional correspondiente a 

las ero@:acion.es de inver-sión I, ent.onces: 

6X 

r 

¡3 = 

"' E "Aif>1 
j ::;; 1 

por lo t.anto: 

I: >-.i{1J 
j=1 

,., , .. <42) 

Est.o signi.t'ica que la media ponde1•ada de la e.t'iciencia sectorial 

de la inversión es ii;ual a la eficiencia nacional de la inversión. 

De las igualdades siguient.es: 

E "Ai/>i = f3 
j=t 

t' =E E µ,e,¡ 
j::; 1 i.=-1 

L~btenemos la siguient.e ecuación: 

(J =E E µiBq 
j.::1. L= J. 

E "Ai/>i 
¡=i 

(42) 

<43) 

Tenemos aho1·a dos f'ormas de represent.ar la ef'iciencia nacional de la 

inversión f"or1na de media ponderada. Una de ellas es 
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i•epresentarla como media de la ef'iciencia intersectorlal de la 

inversión ponderada de los coeficient.es de la composición Cisica de 

la inversión en la econonúa nacional. La ot.ra es la forma de una 

media de la eficiencia sect.orlal de la Inversión ponderada con los 

coeficientes de la asignación sectorial de la inversión. 

Cuando consideramos la segunda manera de representar la 

ef'iciencia nacional de la inversión notamos que ést.a depende, por 

una part.e, de las condiciones t.écnicas del crecimient.o de la 

producción expresadas por la ef'iciencia sectorial de la inversión 

(l¡ y, de la asignación sect.orial de la inversión )..j. 

Para obt.ener la mayor t.asa posible de increment.o del product.o 

nacional con una t.asa dada de inversión, es necesario seleccionar 

los coef'icientes de manet'a que la ef'iclencia nacional de la 

inversión sea la mayor posible. 

De est.a manera, en condiciones t.écnicas dadas y con una tasa dada 

de inversión, hay dos maneras de cambiar la tasa de incremento dei 

product.o nacional. Se puede lograr ya sea seleccionando los 

coeficientes de composición fisica de la inversión o seleccionando 

ios coef'icient.es de la asignación sectorial de la inversión. Sin 

embargo, como se nota por la últ.ima igualdad, est.as 'das clases de 

coeficientes no son independientes entre s1. Un cambio en los 

coeficientes de una clase necesit.a de un cambio en los de la ot.ra. 

Has t. a 

inf'luencia 

aqul 

de 

el 

la 

plant.eamient.o ha 

inversión sobre 
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diferentes sectores de la economia nacional y sobre el producto 

nacional. Consideremos ahora la influencia de la inversión sobre el 

producto .final de los dive1·sos sectores de la economia nacional y 

sobre el in~reso nacional. 

El producto .final del sector j de la economia nacional esta dado 

por la si¡;uiente ecuación: 

Yi x, - E ai¡X¡ 
}= 1 

j = 1,2,3, ..... n 

Asi. el incremento del product.o .final en un ai'lo es: 

l>Yi = C.X, - E aLjXj 
j=1 

j 1,2,3, ..... n 

(44) 

C4!D 

La suma del se¡;undo miembro de est.a expresión representa la parte 

del incr•emento del producto t.otal del sector j destinada a 

reposición de los medios de producción consumidos en los di.ferentes 

sectores de la economia nacional. De esta mane1•a, el incremento del 

producto .final de un sector dado es i¡;ual al incremento del 

producto .final de este sector, menos Ja parte del incremento del 

p1•oducto total asignada pa1•a reposición. 

Sea.: 

Oj = uX¡ j • 1,2,3, ..... n (46) 

la f'racción del incremento del producto total del sector j asignada 

para reposición en los divel'sos sectores de la economia nacional. 

Llamaremos a estas .fracciones coef'icient.es de reposición. 
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Obviament-e: O < o < 1 J = 1.2,3, ..... n 

Int-roduciendo las relaciones de reposición obt.enemos: 

ª' .úX¡ 

Ahora la ecuación sic;uient-e: 

.úYi l>X• - E ai¡X¡ 
.1=s. 

y co1no: 

ent..onces: 

AYJ = AXi - <>iL>Xi 

poi• lo !,an!,o: 

.úYi • b.Xi<1-oj) 

Y considerando la expresión: 

t..X1 

en.t.onces: 

n 

t. Y; • E s,,1,<1-0-;> 
\.= 1 

por lo t-ant-o: 

AYi = (1-oi)E B,¡h 
l=1 

j m 1.2 ........ .,n 

.. cuación que podemos escribir de la sic;uient.e manera: 
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n 

AYj =E Bji.(1-oj)li j ,. 1,2,3, ..... n (49) 
1.=t 

La represent.a la eficiencia int.ersect.01•ial 

net.a de la inversión. Para denot.arla usaremos el simbolo f3'ii. y, asl, 

B'ii = Bi•<1-oj) 

La si¡;uient.e i¡;ualdad: 

AYi ,. E Bi•<1-o,>I>. 
\.=.1 

i,j • 1,2,3, ..... n 

se puede escribir de la siguient.e manera: 

AYi •E B'ji.li. 
i.=J. 

j • 1,2,3 ...... n 

(60) 

(49) 

(61) 

que si¡;nif"ica que el increment.o del product.o f"inal de cada sect.or 

es la suma ponderada de los product.os de los sect.ores part.iculares 

dest.inados a inversión. Las ponderaciones son en est.e caso la 

ef'iciencia int.ersect.orial net.a de la inversión. 

Sust.it.uyendo el valor de la igualdad siguient.e: 

(37) 

en la exp1"'esión: 

AYJ a U.X¡(1-oj) <48) 

por lo cual Lenemos: 

j • 1,2,3,. ..... n (52) 

La expresión ¡>,<1-oj) se puede int.erpret.ar como la eficiencia 

sect.orial net.a de la inve1•si6n en el sect.or j de la economia 
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nacional. Pa~~ t:leiiot.a¡:.ia usar-emo:s el simbok> ¡1· ¡. Luego 

l>'i = f'.;<1-á¡) j = 1.2.3 ....... ri (('13) 

y la ecuación: 

AYi = z';'(>;<t-o-j) (52) 

se puede esc1•ibir- como: 

AY = ¡'i'o·1 <54) 

De est.a maner-a. el incr-ement.o del p1•oduct.o f'lnal en el sect.01• j 

es ir;ual a la inve1•slón de est.e sect.01• mult.iplicada poi· la 

eficiencia :s.ect..or-ial neta de la inve1'sión del misn10 sect.or. 

De la ecuaci1>nes <60) y (63) se concluye que la et'lclencia net.a 

de la inversión O'i• y /)¡ es respect.ivament.e. la 

eflcíencia coN•espondier1t.e de la inve1•sión ¡;¡;, y {3j mult.iplicada 

púl" (1-01>, es decir, por menos: el coet'icient.e de x-eposiclón del 

sect.or- dado. Est.a mult.ipllcación disminuye las l"'elaciones: 

pt•oduct.o-invt-l'slton en una cant.idad cor-r-espondient.e a lA pa1•t,e del 

µr-c>duct-o t.ot,~~l que se usa pa1•a l•eposición. 

La t'ó1•111ula: 

--A;c¡--
muest..1--a que Jos coet'icienLe.s de reposición Oj Uep~nden de lt..">s 

coet'iclent.es cJe p1•oducción é\LJ y de los incr-ement.os dt>l p1•oduct.o 

~i. en los dlvet'sos sect ... ores de la acononaia nacional y. pot" lo 

t.ant.o. dt>pem.len de las condiciones t.écnicas del procaso de 

p1•oducción. De est,a maner-a. lle¡;amos a la conclusión <.le que la 
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ef"icienc:ia int,ersect,orial neta de la inversión, asi como la 

ericiencia sect,oria! de la inversión, depende de las condiciones 

t,écnicas de la producción crecient.e. 

Sun\ando en la stguient.e igualdad: 

b.Y¡ =E B'1•h 
l: 1 

pa1 .. a t..odas los sect.ores: 

AYj "L E B'i•I· 
) .:i. l=l 

y considel'ando la ecuación slsuient.e: 
¡, 

entonces: 

AY¡ =E E f3'¡•µ•I 
1.= 1 )=1 

AY = r: E f3'j;µ•I 
L=1. )= l 

por lo t.anto: 

AY = I E E f1'i'µ' 
l = 1 1= 1 

($1) 

<25) 

<55) 

También se puede obtener este incremento sumando la isualdad: 

n . 

AY =E I'''W1 
}::.1 

para t.odos los sect,ores y también considerando la siguient.e 
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igualdad: 

por lo que ent.onces t.enemos: 

.ó.Y = I E AJ{3'j 
j:::t. 

<56) 

Las expresiones que t.ienen Corma de sumas en las dos últ.imas 

fórmulas son iguales. Las denot.aremos por ~· y ent.onces obt.enemos: 

(57) 
p:.1 t. =1 j=s. 

[3' es la ef'iciencia nacional net.a de la inversión. 

Poi- las igualdades (57) y las ecuaciones (55) y (56) t.enemos la 

siguient.e expresión: 

.ó.Y "' 1(3' (59) 

Est.o signiCica que el increment.o del ingreso nacional es igual a 

la inversión t.ot.al en la econonúa nacional mult.iplicada por la 

ef'iciencia nacional net.a de la inversión. 

La igualdad <57) muest.ra que le ef'iciencia nacional net.a de la 

inversión se puede represent.ar bien como una media ponderada de la 

eficiencia inLE»•sect.orlal net.a de la inversión o como una media 

ponderada de la ef'iciencia sect.oriai net.a de la inversión. Las 

ponderaciones son. respect.ivament.e, los coeClcient.es de la 

composición C1sica de la inversión y los coef'icient.es de la 

asi¡;nación sect.orial de la inversión. 
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La eficiencia nacional net.a de la inversión t.ambién se puede 

expresar en f'orma que muest.re direct.ament.e su relación con la 

eiiciencia nacional de la inversión. Para est.e propósit.o 

int.1•oducimos v. que es el coe.ficient.e nacional de reposición: 

E E a;. jl>Xi. 
j = 1 \.;:: .t 

a (59> 
X 

Est.a f'raccion indica la part.e del increment.o del product.o 

nacional que se dest.ina a reposición de los medios de producción 

consumidos en un ai'io en t.oda la economia nacional. 

Sumando la si~uient.e ecuacion: 

y, = Xi. - E aljXi 
1=1 

E Yi. = E Xi. - E E ai.iXi 
\.=:l. 

para t.odos los sect.ores de la econonúa nacional y conside1•ando las 

sl~uient.es ecuaciones: 

ent.onces: 

y = X - E E ª"Xi. 
\, =1 j=1 
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de donde: 

n ro 
AY =AX E E acjAXl (60) 

'-:::; 1 j= 1 

El lnc1•ement.o del ln¡;1•eso nacional es l¡;ual al inc1•e111ent.o del 

product.o nacional menos la pa1•t.e dest.inada a i•eposiclón. 

Usando el coef"icient.e de reposicion nacional. el increment.o del 

ln¡;1•eso nacional s., puede escribh• de la si¡;uient.e manera: 

AY = ~X<l-o) 
La int.roducción de est.e r"'sult.ado en la si¡;ul.,nt.e i¡;ualdad: 

AY '" l(" 

.:.x<1-o> = I¡?' 
1(9<1-o) 

(l'= 

y camo: 

AX I(J 

ent,onces: 
I(l< 1-o> 

por lo t.ant.o: 

()'= (><1-o) 

v P•~r· la l¡;ualadad si¡;ulent.e: 

AX = l(> 

(61) 

(62) 

De esLa. 1n .. ~11e1•a la ef'iciencia nacional nei:,a de la inversión es 

i¡;uol a la 8.ficlencia nai.:ional de la lnv.,rsión mult.lplicada por 

1-o. 
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Puest.o que: 

O<a<l (63) 

la eficiencia nacional net.a de la inversión debe se1• menor que la 

eficiencia nacional de la inversión. La dif'erencia e:s isual a la 

del in.ct"en\en~o del product.o nacional dest.inada a la 

i'"epos:icion. 

Finalment.e. int.r-oduciendo la t.asa de invei·sion 

ingo1"eso na.cio1'la.L represent.ada pal'· el simbolo c-t'; es decir, 
I 

cic:'= --y 

despeja11do a I: 

I = «'Y 

relat.iva al 

(64) 

podemos escribir de nuevo la i¡;uaidad <58) de la manar-a si!!;uient.e: 

asl.. 

AY = eit"Yr;· 

,;.y 

y (65) 

El primer miembro de est.a ect1ación es la t.asa de increment.o del 

in¡;1•eso nacional. Represe11t.andoia con r. 
ti.Y 

r = ---y 

Asi, 'Lenemos que: 

(66) 

(67) 

que es la relación al~ebraica f'undament.al de la t.asa de inc1•ement.o 

del lnc;reso nacional. Est.a t.asa es lc;ual a la t.asa de inve1·si611 

<relat.iva al in¡;reso naclonaD muit.iplicada por la enciencia 
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nacional net.a de la inversión. 
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CONCLUSIONES. 

En lo referent..e a la primera part..e not.amos que las pollt..icas 

económicas recomendadas por los monet.arist..as, no son del t.odo 

eflcient.es, ya que t.ales medidas det..ienen el desarrollo económico 

al lograr solo efect.os 

sucede al 

t..emporales en t.. o do el proceso 

inlla~iona:r1o. es'Lo fijar el increment.o de los precios de 

l•>S <iist.int.os bienes y servicios, y t.ener preferencia por el ahorro 

o) las act.ividades especulat..ivas. 

Ot.ro de los efect.os es que, no se t.iene compet.it.ividad en el 

mPrcado int.ernaciona1, por el cont.rol que exist.e en lo int.erno de 

l<>S precios de los dist.i1>t.os product.os. 

Quien resient.e la inflación de una manera más fuert.e son las 

personas que perciben un ingreso fijo, que no t.ienen la posibilidad 

de modificar sus ingresos según se vaya dando el p:r-oceso 

inflacionario. 

En lo que 

que 

concierne al modelo de Expect.at.ivas por Adapt.aci6n 

t.asa de inflación esperada, es not..amos para calcular la 

n.ecesario basarse en la observación de t. asas de inflación 

ant.eriores, razón por la cual el mét.odo, no es muy bueno. 

Y no debemos olvidar que la economia depende de di versos fact..ores 

sociales. que no son medibles, est.o aunado a io ant.erior hace que 

el· modelo t.enga deficiencias. 

En lo que se refiere a la part.e de la inversión se ha demost..rado 
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ESTA 
~~1.fR 

TEStS 
OE LA 

ne DEBE 
BIBLIOTEC' 

que la t.asa de increment.o del product.o nacional es ic;ual a la t.asa 

de inversión mult.iplicada por la eficiencia nacional de la 

inversión, y que t.ambién es igual a la t.asa de inversión <relat.iva 

al ingreso nacional) mult.iplicada por la eficiencia nacional net.a 

de la inversión. Y se ha most.rado que la eficiencia de la inversión 

asi como la eficiencia net.a de la inversión dependen de las 

condiciones t.ecnológicas en que los procesos product.ivos t.ienen 

lugar, asimismc. que vienen a ser un inst.rument.o valioso para 

planear el crecimient.o de la economia nacional. 
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