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ln..t.'l.odu.c..UL-4<. d &a.e.to...a.j .. en. to.& pa.Uu dua..vo.o~ta.do-4 y 
-6tLbde....4a.JVtol..ta...d'o-b, 4.Üut.do p.i.Ofl~0-6 to~ ban..c.o-6 
n.o't-tcam~c..a.n.o-6, qu.~ pJtomoc...í.on.a.n. l.a. ¿ OJUM.CÁ..Ón. de. e.mp~a...6 
de.. 4a..c.:to'l.ll.jt.. ut pa.-l..&u de. c.u.-"Lopa... occ.l.dvú.a..t 1 C'l.ea.n.do a..4l 
-6.~ P'lOP.la.A ce.dll.l'\.(1....6 de da.c..to.'l.Ajt.. 

At P'LOl!IL.tgC!.'!A<. ta... t<.y"'6 a..u1.11.c.o..ta....<.<u a. &.ln.u dü 
.bl9to xo:, de...btin.a..da..6 a. pJt.ote.g"'- ta Ln.dtt~ 
2.4t.a..dotLJL.U:iUL6c.., La..4 e.mp-t.e..44..-6 de. ~a.e.t.o.-tA.ja.. ya. t.it.n.-l4". U.A 

<Unpt.l.o con.oc..UM.vt.to de.t. me.Jtca.do y 11.n. JJO.t.~c..-La.t. 'Ln..a.n.c..t4i!J\.O, 
a..t mUmo tle.mpo Jt~c.-l.a.ba.n. a. to-6 ta.to.6 de.. .ta. a.n,,t.lgua. 
m~t~ópot..l y a...t. pa.p~ comc.Jt.c..i..ct.t que. de...b~pc.iia.b411-
c.on.11~e.n.do~c. vt. tut.. .AVtv.(.c..i..o '.i..n.a.itcieA.o y a.~.t....a..U..vo 
e.x.etu...4-i...va.mut...Cc.. 

Fu.i. a..ol c.onto en. E.6ta..do.o!. UnA..d.04 de.. No'l..-t~~..i.c.4. 42. 

d~oUo e.t n.~goc.io j~o con.oc..i.d'o como ,&ac..t.o~je.., 
-6epa.JUtdo po>t. compLUo de. ta..-4 a.c..U\l.u.t'a.du dit. la. ba.n..ea. 
c.om1VtCÁ.«.-t 1 po~ ~odo-6 lo~ a..6pe..c.to4 qu.e lo h.a..c.~ d.(.4c~2J'l.t_e. 
de. lo4 4-Uta.n.~eut.to.b t.Jta:ii.c..loria,tc..~ QU.e. ta. 64.llca. o.to.\.ga.. 

Ac..tu.a.1.m~e.- .t.o.6 -6e.Jt.v..<.e.i.o-6 dct. la..c..t.o-«Z.je. ~c. º'Jlli!.CeJt u. 
ca..6-i. .fO pa....t.4u, a.p-"Lo~áa..mvi.t.e. con 416 unp~U-4-6, U 
.tümaiio cfa t.a.... o.mp~ua... v~ dc.n.U.o d<. c.4.da. p<t-Ú. En.U<. 
ta..4 gJt.aJt.de....& CO-\.POJ\.4.c.i.On.e.6 -6Q.. G!.11.C.U.~ compa.ñ..i.a.4 de.. 
rta..U.a. dondct. <.t 'G.«OJt.a.j.. .... tfllLY pa....<.c.<.do a.t c¡u~ ..... 
de...!o<VVtott.a.. CA ,lo(itico, 1J lo-4 E.t.Ut.do~ Un-i.do-6 de. 
IJoJL.te..a..m~c.a... 

En.. E.bta.do..6 Urt.-i..do-4 dit. >JoUe.a.méA.ica. ex.1.Atctn. c~ea. de. 40 
unpJt.ua...4 dtf. da.cto'l.ll.jc., a.u.1t4ua. to.. ma.yo-'l.-Úl. de.. t4A 
opeA..a.cADrt.cA .&4?. con.~ en. J 4 dlZ. u..ta..4 1 pJt.112.-domi.n.a..tt..do U 
'a.c.toJta./e. ¿..LJt.. 1t.c.~o. EL 'a..e.t:..oJULje.. n.o u coM.i.dQ..JL.a..do 
4u.n.damvi..t.a...tlftut-t~ eon10 u . .ot.a. ct.c...t..lv.i.da.d IÜ1.a.l'Lc.lc..ut. .¿:...n.o mcí...4 
O..i.É.lt 0:.01t1~c..l.a.-t. 
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En. l4 X.X.XI! CotL.vc.n.úún. Ua...c..-i.011.a.t. Ba.n.~, cúe..6..lt4da. CA 

ta. Ce!. d1L Mo~e.j,I, IJ. L. d..t. 27 a.t 29 de. a.b.....U. d<. 1961, 
..t. P...u.UOJ!Xe. d<. ta. co"4<.duauó11 de e~ Indu..<~u 
p.t.opu..60 qu.e.. ..t.e.. ..i..Jt.t..lf.od1L:i~ a. Mé.úco 1 e...t n.c.goc..i.o ju.AÁ..dl...co 
cof\..Oc.i.do e..n. E.U.A. cc·mo "Fa.c.to-'t-lng"', 

La.. poca. W oJt.nlQ...C....Ló"' bot.e..t..i...n.a.da. dq_c..la.. qu.C?. u.te. -6..i..<.tema. 
ch .. 4-Ul.an.~o pa.~ ta. .üt.d~la. -6e.. c.an..a..Uza.-'la.. pcut.4. 
a.dq~ IJlld.q~. 6H6titu.JJt. .ta. ya. ob-&ot.c.t.a. poJt. e.qu..lpo-b 
rw.e.110"6 qcu. ciw.e.n..te.A l.a. p.4.odu.c..t..l11J...da.d, comp UVL in,..6.t.'UU11cn..to.t. 
qu.e. ~' a.911A ta... 110.cu.uta.ct u <..tt.t.c<JUL.& y ta. C1J:1pl.i.a.u611 do. 
t.04 .&.L.6-tc.J1k1..6 de. ~jo 1 a.pJtQJt.d..(.¡a.je. y ca.pa.c.l.t.a.clón.. 11a. 
que. .U.c.n.e.. ntoda.U..da.du nu.y .Lmpo~M, ~e. e.t.ta.-6 1 ta. de. 
la. coniP..lt.4 po~ .to..& ba.n.c.o..& de.. la....b cu.c.n..ta...6 PO-'t. co6Jta...t. 11 -bu. 

pa.go a..t. con..ta..d.o .6-Ln. Jt.Upon...ba.b.i..Uda.d ~ .to-6 Jt.~u.-t.ta..do-b 
pa.....t4 U. u"-llc!<.do4.. Po.._ ú..t.t.<nto o.t do.->p4ga.do hae..úJ. /Un.ea.p<.é. 
qu.e.. ~ p-it.oce..d.üw.t~o -6e.. ve..n..la.. ~an.do c.n. t.o-6 E.6-t.ado-6 
Un..ldo-6 de. NoúUJ11L....i.C4. y qu.e.. n.o -&e. t.ii..a:..ta.6a. de. un.. p~o 
de. h.a..bl.Uta.c.Lón. o a.vlo, rú t..a.mpoco dc...t. ducu.Vt.t.o d~ 
c.-"t.é.d.Lto-!. e.tt UbJt.o-&, -&in.o qu.e. u un. .~l-&-t.C!..ma. de. n.a..tu..~e.?a. 
"'-&u.A.. gvi.~M de..'4.LJLa.l\cJ...am.iQ./\...t.o, 

E¿ta. a.c..Uvida.d u -'l~e.n..t.e. n.u.e.va.. e.tt tULM-Uo pa..l..l., a.. 
p~ de.. qu.e.. -&e. ha.n. -'t.~za.do ope....a.c...i.01t.u de. 4a.c..t.olfA.:ie.. vi. 
ta. Mct.Jtc.e..d y en. l4 c~ dq_ a..ba4-to-6, ut.a...6 n.o du.C.Jt.01t. .t4n. 
-60...ma.tu conio la.-6. c;:tu .. a.h.oJta. -&e. Mce.n.. 

A.l. .u....Lc..i.o de.. ta. dé.e.a.da. de. t.o-t. 6 O• S c..4te. 4e.A.v-i.c.lo u 
.i.ntp.ta.n..ta.do -6-lnnLta.tu.a.mc.n..te. PO.\. do.4 C.O.\.PO-'ltl.Üon.w 
~/vuu. c.on.-6.i.d~ como .to-6 p.lon.e.....o-6 de.t. &a..et.o.Jt4..jq_ 
va. lilé..x...l.co, q..tfU'l..4'.o u.to.&: 

~ E. Hc.t.t...._ do. Mtx..i..c.o, S.A. Ell ta. QIL<. 

~f'<IA.Óll o..t 9-w.po d<. Ca-t.l.o-6 r ... ouyú y ""1.U...._ E. H...U-.... 
ov....._,,u..6 CO'<P. de. Cli.<.C4go ( d.lv4.i.61l do. ta. CJllp.u..44. dlL 
la.c.to...a.j e ""'-" g'UUUle. d..t. mun.do) Wa.t.t..... E. He.U._... 
~ona..t, Co..\p., qu.e. ett. ta. a.c.t.u.a.Uda.d u p-it.opi.e.da.d 
dd FtLj<. knJI.. 

En. 1975, He..Ut.-it. dq_ Mé.tico c..i.~ -6u...& pu.~ '! -6c. 
cuoc...i.an. WUQ...\. E. He.U~ Ove..uea...& c.on e..l g"U.Lpo 
i.n.t~c.a.rt.4 pcu..a. loJUT.a..\. 4a.c..to.ll...LJi.g ln..t~~c.a.n.a., S.A. 

S-ln. e.mba.Jt.go po"L. ta. ~tJJ..d. ~c. e...t. 6a.:..t.o"t..a.j~ 1J 
o t"'t.a..6 a..c.t.~v-ida.de.-!i :.11t.e.dUi..:.ia.-6 qu.r .\.a..Uza.ba.n. l o-6 ban.c.o-e 1 

e.amo dMcu.e.n..to-6 rne...At.ca.n...t.Uu, d.~c.u.ut..t.o d.cz. c.'Lid..i.t..o e.n. 
UbJto-& y to-&. p.\é.4-t.amo.ti q:u...i.Aog~a...'tÁ..o-6 con. c.cla...t.c."l.a..l. de. 
C4..\.-t.e.Jta. 1 n.o l.ogJta. et e...~a..Jt.Jt.olla.w~ a.mpl..LJJ..me.n..tc.. 
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En. l9i0 ~ vn?~~ Qlu. l'.'t.OJ:'Oll.CÁ.On.a-ba.n c...e..t.c 
-t>e.J\.v(.c.lo, a. P~.lt. de. r9i6 C/\. QU.~ !.a.. ba.n..ca. -\~i.ULtt. 
't.MU-lc.e-lonu Ut. -4U. a.c.t.i.v.lda.d c.-\.cd.(.,.t..Le..l.4-, ucp.tc.zaii a. 
C'!.e.a.JtA.e. n.u.cua..-6 cmp.ic.e..44.-0 dt.. 'a..et.o.....a..ic. '<...'ULltc.Á.qA.O, tJ como U 
4 on.dct.o Pa.-'Ul e..-6.ta...6 vwp~~a...6 u a. .t.Jt.a.vú dQ.. t.a. b'111.e.a., -~~ 
~~pt.A.lunCl'l..t.4. u.n.. a.u.ge Vl. u.ta. acilv.i.da.d, ~x.ut..i.vi.do en. ta. 
a.c.tlLa.Li.d.cuJ. 111<1-6 do. 69 ..,.,.,._U<W op"'4r.dO U. ptt.LJ,. 

E~ otJLa...4 e.a..u...44-4 d(t.. ((1.U.. c.L 4ac.t.o.u.iit. ~e. fta.yCL 

dQ..44.JVt.ot.la.do "4p.tdamut..t..11Z., -6.C. de..bt.. a. la. CAL.6-i..4 ~.01tó~c.a. 
do.t ~~~ 4-<n..tnú~o ~iu -4<t-l"'-e. <A cwü. p....U.6do. 
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Co.p.ltu..to U 

MARCO JUR!D!CO DEL FACTORAJÉ 

An..tu a'e. .i..n..i.eia.Jt. u.t.e. ca.p.lt.u..to u n.e..cc.-6a.1t...lo -6~ 
que. tct.J.i opc.'tAc..lonu de. comp....a.-uc.n..ta. de.. ta..4 CLL~ po.1t. 
cobJll.4Jt -6e.. 1t.ea.Ut«A IU\. Mé..x..lco a. .UUX.ué..-6 dU a.e.to JfJ.Jt..ld.leo 
d..,,_omlna.do •cu..<.6n. da. p.,,.e.cJLo.6". Sle.n.do "e.cv..a.'l.lo luJ.bla.JI. 
de.L co~o de. ce-6-i.ón.. 

Z.1 Co~o de. ce..6l6n.. 

E-6 a.qtL~ POlt. med..i.o de..l cua.L -be. t.Jta.lt..4m.i...te.. o Ce.<ÍL lU1. 
dVL.e.ch.o o u.na. a.ec.Ló1t. 1 a. t..l.tu..to g~o o mc.d..ta..n..te. u.n.a. 
con..tA.a. P'<e..6tacl6n.. 

En gui.~ -6l ta. cu.tótt. u a.. .t.l.tu...to g~o, -6R.. 
p1t.e..4e.n..t4. Wl4 dona.c.l6n., ú u a.. t..l.tu.to on.Q.Jto-60, u.ta..o-6 
h.a.btando do. Wl4 vvi.t&, y ü ._.. de. dOA.e.ch.o.. y a.c.clon.u 
..!P'\-t.On.CC!.-6 a.pa..i'Le..Ccz. ta. 4igWl.4. da. cui6n... 

Ce..!ii.ón.: E.6 ü a.e.to ic.vt.ld.lc.o e.n. v.v...tu.d dú cu..á..t W'l 

a.cJt.cc.do.it. t.Jt..a.n...6mUc. f.o.6 dt..'l.Lclt.0-4 q,u.e.. t..Lc.n.e. .11.~pe.c.to ch • .6U. 
dQ..U..do ... , a. tul. .te.Jt.CClA.0 a.je.AO a. t& Jt.cz..ta.c..L6n. o..U.g.Ln.a...t, de. Ut4 
mctl\42.Aa. -6U.b4i..t..tc. d CA.ldU.0, c.L .Unto dw..d0"- 1 peAO 

di& e.Jt.vt-te. a.CJtt.e.cioJt.. 

Ce.de.n..t.e.: E.. U p.,,_..on.o. qcu. ~ ta. P'<ople.do.d de. 
to.. c.ú.d.U.o.6. 

Cu.lotuVL-lo: E-4 ta. pe.A.-6on.a. qu.e.. a.dquA..~e. to-4 CJté..d.t.to.&. 

Et. obje..to de.t. con.-t-u.-t.o ._.. ta. t....aJWml.ol6n. do. !4 
po .. lcl6n. de.t. ce.den.te. co" todo4 t.o .. c1CA.e.C.h.o4 ~ obt..<ga.clon.u 
qu.e.. ~ cort-6i.go ti..i~dt.a .6-Uu.a.c.t611.. 

obllgo.c.i.on.v.. 

OU ce..dut.tt.: 
J. - lncO>t.po...a.-t. a...t C.Jt.i.dUo todo.a. to-4 dV1.12.eh.o-6 a.ceQ.-60«04 

d'!..i. ~umo. 
Z. - G"-"'1.11.llz"-'< t4 u..:. .. t<Ac.la. o ¿._g.u..ualdo.d de.t. c.d.dllo, o.t. 

.~om~r.t.o de. t4Q.c.t.wt't.4112. ta. c.u.l6n.. 
3. - Q~~ "-~P 'ndar. de. la. tct.gi.t.-i.m.i.dad d'-l C-1'.é.dito d"- ta. 

p~v.~n.a..Udu.d :.on. Q.U.ll. 4ct. 't.U...ÜZÓ ta. CM.i.Ón.. 

Pc:..l cu.<..ona...úc: 
l . - Ha.ce.'° va.le.o\. !.Q~ t.~c~o.6 ~ CJt.Q.dJ...to e.U.ido. 
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2. - Oa.-t.. a.v.t....40 et!. dw.do.11. de. ta. eeA.i.ón.. 
3. - Pa.g<t.<t a..t udcM:L to" pa.go.- Q!LO. ,,._ ha.y= «._et<L<tdo con. 

-"t.~pe..c..to a. to qu.e.. 4c. u.td. c.~lt.n.do 4a.lvo pe.e.to e.n. 
eon...t..iuur..io. 

Et ma..Jt.c.o te..ga..l. de. t.a..!i opc....a.c..Lon.1t-4 d2. eompJt.a.. v~ de. 
tu. =<.n.-t<u. PO"- cob"-Cl."- ...o.ta. '1Ln.d<IJ11cn.ta.da. .,, el 
o ... d<.n.<IJ11lo.n..to jUAÁ.JiL<.o dú c6dlgo Clv<..t y C6dlgo d._ 
Com~~o p....,a. .. t D~o Fo.d<?Aat.. 

A c.on..U.n.u.a.cl.611. -be. me..n.e.lon.a.n. to~ aA-t..tcu...to4 Jt.e.-4: ~U\.tt.-4 a. 
to qu.e. .i:.on. to.6 c.o~o-4 y e..4pc.c.-i.4.i.c.a11u~.n..t.~ ta. culón. dQ. 
d~e.clio4. 

%.Z C6dlgo ClvLt. 

M . .t. 179%. Con.uvti.o ..,, ú <l.CILVl.do d<. do,. o ntf.4 p .. .wo,,...... 
pa.u. CJf.e.a..t. 1 ~VLUL, mod4.i.C4A. o c..r..t..ütgu.iA. 
o b Uga.e.io rt.L.6 • 

A.J\..t.. 17 9 3. Lo.& coriuvU.o-!i. qu..& p.11.odu..c.l.IL. o ~Lvi.ut. ta.6 
obUga.c..ioft.U JI d~o.6 .tom.:uL e..t. n.ontbJt.e.. dtl. 
con...t"-4.-to.6. 

AU, 1194. Pa...it.a. ta.. Q.~vtc..la. de.. con..t..w..to 4C.. ll.e..ql.L.-i.ue..: 
1.-eon..t.~o; 
L - ObjU.o qu.& p!Lo.da. ,,..,,_ ma...tL"-lc. d<. con..t..a.-to. 

A.Jt..t. 1796. Lo4 eo~o.6 -be.. p~e..c.c.LoA41t PO"- "'C,.)t.º 
con.e~, e..ic.ee.pt.o 44u.t..Uo.6 qu.e.. de.ba.n. 
..... v~ WUL 60.una. u.tabt~ po ... ta. c<.y. 
Dude. 4.&.e.. .6&. paA.l~cc..loruzn., obUg<IJ\. a. to-b 
e.o~ n.o "º'°º a..t caJWpUAlio.n..to dt. to 
e.~p'l.eMUI~& pa.c..t4.d'o, .i:..üt.o .tantb.i.Vi a. t.u 
C.Ofl...6e..eu..&ft.cl.&.4 Cllt.&t .61l.9ÚA .6u.. ~e.za., 40n. 
co1l40,._ a. ta blLVUl. ,i., a.t ~o o a. t.a. to.y. 

M..t. 1i39. La.. con.t-..a.t.cu\.tu p1L<.dOJ1. pon...,,_ '-u. c.l~ q<L<. 
~u.n. con.va.n...te.n..tu; ptAo t4..6 qu.c. -u . ... e.4 lVt4.n- e1. 

1t.iE,4ct.-L.4-U.o..& u~ cte..t. c.oPLt~.to o 4C!AA 
C.OM~ d.&. -4u. ~LZCL o...,&{.ln.cu..<.4., 4C. 

t.e.Jtd-'tált po'l. pu.e...4t.a.4 Cl.W\.Q.U.C.. n.o .6e.. e.:c.p'l.e..&CJt, a. "'º 
4UI. qac. ~ ~cr.gW\da..6 -4e.4A .l\.VUU1.c.l4c1U CA t 0.6 
~04 W t.~4 p~o4 PO'< ta. Lo.JI. 

A....t. HO. Ha.bú comp-<4 vo.n..ta. cu.a.n.do UAO de. to .. 
c.o~u ..61L obUga.. a. .tA.AM41Ul~ to~ 
dCJl.e.c.ho.6 dliZ. wta. c.o-&a.. o dQ.. Wl due.c.h.o !J ú ot."t.O 
a. -6IL 11&.Z. .61L obUga.. a.. pa.ga.-"t. W\ P't.Q.CÁ..O c..LQ...'l.t.o fJ 
e.A d.tn.tA.o. 

A....t. 2079. Ha.b...d. c.u-l6n. d11. d ..... o.cAa.. cuando <.t aCA¿<do'< 
t.it.a.n...6' t¡,.Jte. a. otJt.o to-b qu.c. t~n.ea. ce1i...t.."t.4 4..t.L. 
dL!Ldo ... 
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A.Jt..t. !030. E.t a.CJl..c..ea'.O.it. pu.e.de. ce.d~ J.iu. dCJt\!.ch.o a. u.n.. t~cMo 
<..tn. e.l c.011.4~.f..u..to de..t. dc.Lt.do.wc., a. mc.n.o.¿ qtLe. 
l.1. c..u..i.6n. ~u p.wc.oh.Lb.lda.. po1C. la. Le.y, -Ae. ha.ya. 
c.ottvui..Uío UL n.o k.a.c.Vtl.4. o no to PC.'"..ntLt.a.. ta. 
~cza. dc..l. deA.ecko. 

Et duuí.01C. n.o pu.~e. a..te.ga.JL e.o~ U t.C.'t.CC"LO qu.e. c..t 
de-ot.ec.h.o n.o pod..úi. c.'-.d~c. po-1. qu.c. cu..( -Ae.. h.a..b.la. c.on.U"Vl-i.do, 
cu.a.n.do e..6C. con.v~o n.o col\...6.t.e. en. e...l .t..ltu..to c.oMt..i.-tu..t.ivo 
dÜ d"-"o.cl\O. 

A<l.1031. En ta. c<-<>L6n. de_ c..úiuo .. .... ob .. .,,,.v<Ld ta.. 
d-i..6poc..i..c..i.on.u .wc.e..t..a..t...Lv~ al a.et.o ju.'t.ld."-.co qu.e. te.. 
dio oúge.n.. 

E.¿t,o<. CLJt..t..tc.u...t.o-4 -d.ort ta. 6a...&Q.. l..e.ga.L PaAa. ta. comp~ ve..n..t.a. 
de. t.a.-6 c.u..e.Jt...ta..Q. po 'l. co6-"t.a."L, ya. qu.e. h.a.ce..n. me.n.c..lón. de. to Qtle. 
-d.on. .to-4 con..t..t.a...t.o-6 y ta. c:..e..4-.i..6n de. dVte.clt.o-6, ~(!..lld°ue. po.wc. 
lt.0-te. u.tinto como~ wi. a.et.o jWLld.ieo ( co~o J CI\. e1.. eu.a..t.. 
e...t. c«lc.Jt..te. t..\.a.Jt...6.4-i.~~ .lo-!. dc..'l.e.c.h.o-6 qu.e. t.i.e.n.e.. a. ca..wc.go de. W\ 

t."ce..it.o. 

2.3. C6d~go de. Co~e.~c-Lo. 

E¿ ca.pl..tu..to III d._¿ .t.Ltu.l.o VI, .. o¿o de.d~ca. 3 a.<l.(.cu..to .. 
a. tu\. con.t,..,,.a...t.o ta.A .l..ntpo~c. como La.. cft..-6..i.órt, po~ lo qu.e. n.o 
.6e. .tJta..t.a.. con. ta. a.mpu.tu.d qu.c. de.bieA4, de.ja.rulo u.n. va.e.lo c.n. 
la. 'te.gu..ta.c...i..6n. áU m.iAnto. 

A..it.t.. 319 Lo-6 c.Jl.idUo..t. me..wc.C4Jl...t..i.-.tu que. n.o -!ie.a.tt a...l PO-\.ta..dO"L 
n...i. e.n.do-64.bl.u -4e.. t;..iuz.n..¿4 ~ po.,, me.d.-Lo de. 
c~ón.. 

A.-'t-t.. 3 90 La. c.e..6ión. p.,,oc1u.c..Uuí. -!.u...& lt-4 e.c.to-6 te.ga..tu .::.011. 
"l~pc.c.t.o a..t de.udo"l. dude.. que. .te. -6e..a. n.ot.4.i.ca.da. 
<ULtL do .. .tu.ü.90 ... 

Alt.t.. 391 sa.t.vo pa.c.t.o VL co~o, e.t. cc.d.en..t.e. de. wa. 
C-<ú!Uo IW<AC411.t.il UApon.de.ú. de. ta. ¿e.g~a.d 
de.t. c."té.d-c:..to ':/ d2. .ta. pvv..on..a..Uda..d con. que. 4ct h...i..zo 
l.i. culón.. 

Z. 4. L(L.!I Gui.~ de. 0.,,9111\..lza.c.lo.11.u 
Au.~c...~ dU C't.idUo. 

L..:..& t.mP.tua.4 que. .........U.Za.611A opCA4.c..lo11.u de.. 4a.c.t.o.rc.a.jc. 
4 ~~i.~o n.o t.tA.Úl.11. U.A a.pc&A..t4.dq, upc.c..ia..t c.n. a.lgwta. te.N, 
4u.é. 1-~ e.t 3 de. En.e..ito cte. i990 qu.cr. 4cz. tu 't.E.c.ootoce. 
04.C.~f.J\..t.ct como Ut.t.VIJ'tC.diA~~o~ 4~"41tc.i.c~o~, 4(L.l!h.a. e.r.. ~~cr. 
·H. ttu.b.t.i...:.o ut. U Dl.iiAA.o 04 .i..c:...i.&L de. ta.. Fe.dvuic..(.ón., l..:. 
-'t.C.4.Jlu.c..lór. c!e.J.. COf\.9.1(.UO d(L. · ta. Ur....ión.., e.n. la. ~a.t. ~¿ 
con.~.f.de..'t.1 a. i..aA. C?.m:".~<U ..:.~ &.:.c..to.it.a..j:z.., dut...tto áü c.a.~:.r.-J.;. 

's 



I I! Bi-> d .. 
OpVl.4.c..<..011. de. 
en. o..l D-<.a.M.o 
1991. 

uta Lo.y, 'Lo.gu.ta.du · Pº"'- t4.6 ~e.gt<t.6 de. 
cmp~ de. 'a.c.to.1Ut..j e. 4.in..a.n.c.L"o, pu.bU..ca.da.-6 
04-<.cia.t do. 4 Fe.dc'-4CÁ.Ón. do..l 16 de. En."-"-O de. 

Et Ca.pi-tu.to I I I 84 do. ta. c.Uado lo.y c.on.t;.i.,, e. to 
4.i_9u..llLJL.t'!.: 

1. -Obje..t.o. 

Ce.le.bJt.a...\. c.or.;t..,.a..t.o.& de. 4a.et.0Jt.a.ie.. 4-i..n..a..n..c.l~o, cu..i. e.amo, 
P.\.~ -6"11..tc..i.0-6 de. a.dm~ón. y cob.Jt.a.n.za. de. '4..& 
c.u.e.n..t.a..4 po~ cob.1taA. que. te. ha..n. 4ido ce.d.i.dCJ...4. Po~ me.d¿o de. 
u.te. cof1...t.,iL.a..to -6e. a.dqu..i..Vte.n. de...'l.e.cko-6 de. c...1tú!Uo de. pe."-4otl.a4 
mo"l.a.tu o 4.{..¿.¡_c:..a..4 qu.e. U?..n..ga.n. a. "6U. 'a.uo.it., a. u.n. p-l.e.c..i.o 
dUCl.'tm.ut.a.do e.n. mon.cda. n..a.c..i.on.a..t. o ~je...'t.4.. 

Ta.mb..ttn. pod'LáA ce..te.bJULIL con..t.....a...to-6 de. p~ome...&a. dL 
4a.c...to-'Ut.ie. con. lo-6 d~do.tt.e...o de. CJt.idUo a. ~a.vo..tt de. ~u.4 
PJt.O V e.e.d O 't.e.4. 

Se...'La.I\. obje..t.o d12.. con..but.to d~ 'a.c.t.oJt.a..je. a.que..t..l.:>-6 
de..Jt.e.clt.o-6 de. c..4.idUO n.o ve..n.cA.do-6, doc.wne.n..ta..do-6 e.n. 4a.c.tu.,'t.a.-4. 
co~e.c..lbo-6, t.l.tu.to-6 de. c.-t.idUo o cu.a...t.qu..le..it. o.t..\.o 
doc.wn42J't..t.o qu.a. a.~..Lt.e. t.a.. e.:x:..i.-6.t.e.n...c..i.a. de. l.o-4 m.t.6mo-6 IJ qu.e. 
p.1t.ove.n.9a.n. d1. ta. e.n.a.juui.c..l6n. d.e.. b.t.vi.u, ~c.-\.U.t.c.i.o-6 o a.mbo-6. 

2.- Gll-'UIJt..t..ÚL de. pa.go. 

Lo-6 c...l.LcA.t.c.4 de.jevuíA. 12./1. g~ p.ot.uidaA...i.a. 
~e.p.ot.iUJt.n.t.a.da. po~ to-6 ur.i.dUo..¿ qtLe. a..mpa...w.n. la.-4 4a.c~. 
-'te.cA..bo.6 1J c.o~e.c.A..bo.&. Su..6c.tlb4 a. t4 O.OUÍV\. de. la...4 
emp-i.~ de. 'a..et.oJUl.je.., pa.912.JLú ºº"' e..t mon.-to de. la..4 
obUga.úon.u. 

Lcv.. UIP-'-~ de.. 'a..ct.o.'f.4.je.. t..i.CAe..A va.....i.aA po~-lb.U..i..d4.du 
de.. 'l.r..a.r.c.i.a.m.:.Vt.to y va.n. dwd~: 

~J RC.c.u..t.40~ p~op.lo~ de.. ta.. emp~~. 
•J C'Lé.4~4 de. ~CÁ.Olle.4 bllll~, de. "'o.gu...o_. ~ de. 

'.utn.t~. ra.a.c..lort&.te.4 o c.Lt."4.ft.i ~. 
c.I C"Li.di.t.o"' 111c.d.i..ut.t& ta. e..nM...6.i.ótt. i.~ pa.p...t ccinc."t.c...l4...t d.:. 

:.o{oc.a.c.i.ó1L pú.bt..ica... Et. 30' dc.i mor....to obtvU.d~ pJ-t 11tc.~i.o
dc. w.te.. ~J:.-•.wu.n..to dc.b~ c..l'to~Ac. t.I\. 114.to·UA 
gu..b;:.._l'\4.ln~U y 'i..n..a..lr.ic..."l...t.~. 

·::. l Co.i.:).:..:.c...i..ón. 1~ obUga.c..<..:a~u. 

H 



La. pún.upa.t. , ... ~ .. et .. '~.(.~o pevta. U.ÜU 
llURP'LUCl.-4, u e..t. C.Jt.éd.Uo ba.n.caA-lo, CA Ü cu.a..t. -6e. da. e..n. 
p ... VLda. to .. ct ..... e.cJi.o .. do. C'!.i.d.Uo a.dq~o .. , p<Ldü,ndo qu.o.c1._... 
c.omo depo4UaA..to de.. to.o& docwnen..to-6 coJVLUpon.die.n..tu e..t 
d.t...ce.to... gon......a.t. o 9"-"-~.. go.n~ do. ta. <mp ... ua. do. 
4a.e.to...a.jo.. 

4. - Mot-4.i.cau6n.. 

E-6 de.. -bUJRa. .impoJL.ta.n.c..la. d(l.J(. a.v..L.40 a...t. de.u.4011. de.. ~ 
cu.e.n..ta..6 poJt. c.ob.JIL(l.Jt., .ta.. cu.L6n. ciu.e.. ha. Jte.a.Li.z:a.do, pa....ui. 
e...v.lt411. qu.e... G!h.te.. to-6 pdgu~ c:UA.e.c.ta.nutn.t.1. a..t. pJtove..ez..c1011., po11. 
to c.u.a.t .ti.e.. e--6.t.a.btcz.ee.. llA. e..t. con..tAa.-to ta. obU9a.Cri6n. dri. Mta. 
n.ot,.4.i.c.a.c..tón.. 

Como p...uo.ba. c11. ta. e.u.U" .._._a.t..tza.da. to.. doc.wn~o .. 
ce.d.t.do.¿ con..t~ Wl4 .te.yen.da. con. e.4-t.o-6 o paJL.e..c.i.do-4 
.u .... m.uio.. • uta. 4a.c.tu...a. ha . .Mdo c.o.d.i.da. 1 u pa.ga.do....a. .. oto 
a. ut.a. <mp.._.._... do. 44C.-to...a.jo. 4~. a. q<L.t..,. do.b......d. 
d...._..<. a.uu~ .. oh.& CWLl.q(L.(...,.. cl1.uotuc.t6,. c11. m<-'l.c.a.1>úa., 
Jt.e..c.t.a.ma.e..ion.e.-6 po.1t. 'ii.t..ta.ft.tu o cu.a..tqu.i~ o.t.Jto motivo. 

La. n.ot.4.tca.c.<.ó" a. qu.o. h4.e1. .... 1-4..,,...,.c.<.a. o.n. ..t páN<a.4 o 
a.n.t..,...¡_o.._ po.v.¿ o.41.c..t.ua....61., o.n.t...1.g&Aáo ...t doc.<Lm~o qu.o. 
co~p4'.U.6a. ta. c.&.6-i.6~ d& ~º~ d ....... cA.o~ d& CJL.4.di.t.o, PO't CO~l.O 
ce.JLt...l.4.i.c.a.do con. a.e.a.Al. da. J1t.c.c.lbo, t.Ue.JL, .tC!.lt.4~.lmU o 
'\Ot.4.i.:a.c.l.61\ po.._ 4o.dll.t4M.o pclbUc.o. 

5. - Ca.p.ua.t. 

Et cap.i..ta..t lftlA.Ulo pa.9a.clo pa....a. e.o ..... ~ 1UU1 o.mp ... ua. 
de. &a.c.to'IA.j& " d& 1•oot,IH.to .w.uo,..... d& puo ... E4" 
mon..to .... a.j<L-6.t4.d o.n. 'º"""" .t.>t.úft~, do. a.c.<Ll.'tdo a. '<&gta.4 
q<L& cmi..ta. u So.~ do. Hac.lVLda. 1 c ... U.U.o Pú.bUc.o. 

111.t c.a.p.ua.t pa.ga.clo nol.4 ................. c11. c.a.p.ua.t o.t 40 \ 
deb....& uU.... .U.u......u.cfo 1.11. va.to...._.. gu.hNL4.llll.ll..t4tu, 
.(.n..otJuull~o .. ba.nca....t.o4 o anobo ... 

COI\ &t 11&11. ·- .t.IMO o..f. 4a.c.tM&j& <A lfU 41. C'<l.a.'<O,. 
moi..o .,,,p .. 1.-644 el& &-6U tipo, -cJia.4 d& ta... cwa..tu n.o 
"'"''°U.U. c.011. to4 .._-..¡eú4Uo4 ..WW..o.o qu.& ut&bt1.c.a. u.ta. 
L&y. En. &-6U Cl."6P&c.to ..... .. .. ,ta.o~. po .... tLI\& b<U.4.1.'<a. -
.,,,po.d.i.4. u 40~6,. d& ,...l.Va.4 .. ............., , e.o,. o.t obje..t.o d& 
v.tgita.~ y c.on..t~o~ •1.io .. ,1.¡..,,.cill&lllo a..6{ c.t.....t& p~~61\ 
.. oh~ o.tC.-w oa.'l.CL que. a.clq...C...,....,. "'14 ... u ....... c.tu....a. .. 6Uc1a. y 
c.&paz d& ~~~o~ ~odo4 to4 cambio~ 4~QA..t~ a. to~ QU~ 
.... .t41\ .w.j o..t&4 po.. ""'°''""°U..... tLI\& a.c..t.<.v.tda.d qu. a.p..,... .. 
Ut:;)i..:.:i d. d~a. llA ~tJt.o pa.ú. 



La. ái..l.po.¡,.lú6n. do. noan..t...,.._,. o..t 40\ do.t Cll.PÜ4.l <'< 
ua..lo.1t.U gu.b~~c:....& JLe..pe-\.eu..t.t, en. a.l..to~ c..o~t.o.b de. un. 
C4P~ pctAa.Uza.do • ((«.e VI. c.on ... 4:c.cu.cn.c..i.a. p.11.ouoca. c..t 
iUtea..JtC!..e-Unlen..t.o de. c:....6.te ..bRA..v.l.c..io. Po.1t. o.«.a. pa..it.t.~ u tN.LY 
poc.o pll.JUL cu.b~ eon..t..-Utg~ Q:lLe. pu.di.~ -6u.ee.de-11., 
cu.a..n..do ~e. .t..i.encn. p~U..ta.mo-6 mu.y PO"'- e.n.e.i.mct. de. ute.. 
PO'LC~Jc.. 

S.- P~oklb.l.ci.o~e...¿. 

Lc:z..4 vnp.1t~ d1t. la.cA:.otJ.je. 4.(.n.a.e.i.(Vl..o no pod~ -"Lc.a.Uza.Jt. 
t<t-4 .. -L9u.A.<.MU. O P..,,,,_CÁ.O"._.. ! 

1. - Op~~ ..bob.1t.e. -bu....6 P.ot.Op..i.a..4 CLCci.on.u. 
2. - Em-Lt.Vt. a.ec.ioll._.. P"-<-¡ .... e.llú-& o do. u oto ti.mU..do. 
3. - 't112.-Ub..t.., de..po~Uo-6 ba.n.c.a.AÁ.o..9. di¿ d..ln.Vl.O. 
4. - Oto ... 94'<. 4 <.G.11.za.A o C<U<Aa.c.io11...o • 

5.- En.a.jU141<. dvui.ckoA de. c....id.Uo a.t. ""-""o <.t-L<.Me. d<.L q1u. 
'l:oA a.dquL..<.6. 

6. - ildq~ dvr.e.ckoA de. c....i<!Uo a. <-4'<90 do. -4u..b~. 
'Ula..tu o eon.t...ota.do"4A de. U... p .. op...,_. cmp"u""' de 
ja.eto'Ul.jc. IJ. 

7.- 0~0.._9._.. ~td./.toA d~OA G. to-4 ~o...;.z~dOA. 

2. 5, l\d<.C<J&U01lU a. (4 Le.y Gf.lla.u.l: de. O.._ga.M_za.c.i.ottt.A !/ 
A~u<.da.ctu ... ~ .... do.L c.-iduo. 

U. pt<u\ "4.C.Lon.a.t de. d....._.....Ua d.e. lttf-1994 uta.bte.o.e. 
<¡u<. ta. '"º""""'-za.c.i.6,. do.L pa.ú u.qu<. ...... , ele. un. .. u.t..,... 
4~• 4«& 4POt'c. 11 ~ ta. p4odu.e.U.u-lda.d 11 
upU...Uza.c..i.6,. de. ta... ""'P"-Ua... qu.e. tM p....-U.U.. compú« a. 
n..tvU. llLll.c..i.on.c.L e. .LJ\..t.t.ollJt4.c.Lort4.L. 

SJ.uulo i<<.~o qu.c. ü ~ ju.údl.eo 1J 
... e.tt.M-....!.o, 4U.C. 1\0,._ f& e>P&JOAÚÓA de. ,.... UIP~ d.& 
4a.c.to"4j& 4 .......... cJ.c....o Ae<&A to.a 44~""'4do4 """"' tog-.a.... ú 
....... ........_~ r ut<tb<..U.áoul da. """" tJ11pu.Aa..., y d<r. uta. 
,_ ~o..-. to .. 06/&U.v•• ACJl&fMo .. &A <U.dlo pta.... 

Et lt de. E...,.o da. 19tl te. S~ de. H<túo.Ad11. ~ 
c: ... uu.. P11.6Uco, ~.. ..,. c.t D~o º'~ de. ta. 
'llAlc....a.u.IA l&gt.u llú-1.C<M ,.._.., la. Opc....a.cJ.6,. de. E"'P'l<..4G.A 
de. F=tou.j& Filuaft.cJ.&-'U>. 

Eri. ..... ~ ·1.&ll.4..4 41L ct.z.teA.1'1.i.n.4r. ia.A Oi;"4.c.4.Go'1.U qu.L ..bt. 
("'4 p.......u& c4c.c.t.1&&4 11. U.. ..,.,, .. ......_. d.. 4o.ú.o..a.j .. 
,in.4.r.c..L&J\O, ~e. de,.4.ln.&rt. ta..-~ ec..,.a.:....t.l(..~--6.tiCd.6 pa..~ Lo"' 
eol\.tA.ci..t.~~ d~ '~c.t.0'\4.j~: ~~ '~ta.bl~:ui. ~~~~o~ (..ün.i...t.C,..4 qu& 



p.1t.op-i.cia.n.. la. .6.e..g~a.d en. ta.A cp~elon.u c.on.c.e..Jt..t.a.d'a...\ 1/ 
óllta..tro~e.. .... -útdlc.'1.11. to.. ÜA"4ml~o.. "-CÓC'<cn.t<A a..t 
c.a.p.u.a..t.. zn..úl....Uno, .é..n.ue...w-lor~u, -Ln...& o.iuna.c.l6n. y p1t.ohlbi.c..Lon.U. 

f • - CapUA.t. 

Et cap-Ua.t con.table de. ~ ~P'<......_. WÚl-'l.á. ~e.9"-!LdO 
po~ to-6 4-igu..i.~112..4 co~c.e.p~o~: 
a.) Cap.un..l ....,.e.U.to v pa.9'140 _.,. ,.._,,._...,..._. d._ C<Lp<.ta.t. 
b) ObU9a.c-i.01UA .4U.bo'td.u.ada..4. 
eJ Ut..U..i.d<Ldu o p~Ua..4 ito apt..Lc.a.da.-4 o a.b .. o .. bUa.-4 áe.l 

e..f~c.J..cA...o !J de.. e..j~o-6 a.n..t-eM.o.\A..4. 

Et '1.Lr.go c...e.dlUc.i.o notx.<mo u do. l 00\ d<.l c.a.pUa.t 
con.tablo. """ "" -6olo dw.diM. o c.U<Ut.U. p.......i.ona. mo.....t, y dú 
2S \ p.......i.otta. ,-44.C<L. La. Se.c.'1.~ta d& Ha.c.«Ada. y C'1.L1.Uo 
Pu.bUc.o pod-'Á. a.u.-to....tz<t'I. Qt<.& u..to4 .(..úM.tu .... 'l.o.buo.it. 

CWZJtdo la.4 <UllP'<<Aa.4 dc. 'a.c.t<>...a.jo. 4~._....o ce.to.he.1t 
c.ott~o.e. de.. p.1&.o•ua. de. 4a.e.t.olt.d.je.., pod"'t41\ ~e..94.Jt 
<Utüelpo4 " to .. c!LUL.t._..., qu.o.á.....to obUg<Ldo u ct.lUL.te. a. 
o;::.g(1.JL wt Wpo't-t~ J>O't. c:.on~~p..t.o de.. .i.n..t~é.-6M tJ o Ut.o..) gu.t.o.& 
11.a.c:.c..!la..-'tÁ..::>-b. E.4to~ a..n...U.c..i.po.tt 1t:.r poáA..a.t\. ot.O'LBa.Jt.~e. a.. un. pta.:zo 
...,_y""- d.. J ,..._,._,, d._..pu.ú. de.t eu.a.l do.b._ ce.to.h<VWe. ú 
.:.Jn...t.Jta..to aQ. 4a..c.t.o"4.ja.. 

2. - Opc<.ón. dt. qe~ eob'<a.lt1<1 áe.l<.ga.44.. 

P&'l.a. a.t91U1<U uop"..-.. it& 4&úo-i& 4iluvtu&'l.o .... t .... 
p>tw.....t.G.ba... P'l.ott.-.. P'"4 'l.u.Li.Za-L l4. a.dlll-ln.UU4c.l6tt y 
eob...a.n.z<t dc. ta..l. """'<At<l.4 po4. <.ob.-uu. <Ulqu..i.ú<ia.4, .. <-t=u6n. 
Qt<.& .... ,.....cá U.. con. ta. -.to.M.z&e4<>11. qru. o.to4.9CL LA 
s ....... ~ át. ¡ja.úu<d« ti C...UUo Pu.bU.co P"-"A dr..te.g<1'1. a. 
-'!U p'loplo4 e.U~._... 111&4.i.&AU. eo~o a.n..t«. ,._de.ta;t.i.o 
pu.bUc.o ._.4 obUsa.c:.<.ón., qu.e..14Ado eomo á .. po .. u.......lo.. d..t 
to .. át.'1.&cllo .. c1 .. C'lUUo t& ..._ Ulp~. 

Oc.vutn..ta.. ta v.i.911.Ac.i«. de. a..t.U co~o U ~p ... e..4<1. da. 
'a.c.t.o'<&jt. poáú •.u.U.za... v<..o.U.U. a. ~ c.U.....tu pa....a. 
v<.....t4i.°'" u ~U\c.44 11 ~l1CAe.i.& do. to4 d&Ucll.o4 áo. 
~"Ui-to. 

l<1. c.. .. c:.<..vi.tt. i.tt.t&N1.&t4ü6,._ '°º'"~ eo,. ...t ....... to d..t 
IOl/Jld.o, t.""-go. .... ,...,.-"'" t& 644& dt. op"4c..i.,,. w 'o-ú4t&cCA. ta. 
.._,t>utc,.t.u.,u 1e. =~i..tA.t do. t&-4 o'l.9'111.L:aúo•u ~ .... dt..t 
:'tld.i.t). '-:.'P4.:..w..t'...iCt .:.o" &t.Lo Ul\4. !:.l.4e 46Udo. 'I -6e.gu..tta. 
.oa.-t.& c.<. CA._:.4.a.tu.to ,:.e1. w~ &llP4~4'--t· 

El\ ;i.t ,,........._. ·~4 ü.<.&t do. L4 F1.dc..u.c:.<.ó1t de.! Z5 de. 1412.~Z o 
.d< 1991 ,.._ """' 11. 'º"º",_...U.. '<t.f~ '"pUc.>.bh-t <tt «10~ 
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mln..Uno ~""e. de.be.n. .t.2.AClt ta.-6 e.nllP!\.2..-~ de. 4a.c.to'la..je. e.-t c.u.a.t 
dcbc.d c~.t.n ...... .t.o.ta.tmCJt.t.e. .-bU.-6c.'t.lto y pa.ga...do, c.tL.11tdo :H .. c.h.o 
cap.U..t -!>obupa..o<. u.to. t..ún.U.c po.._ to mVlo4 el. 50\ dcbc'tli 
~ ...... -blL-6~.to y pa.ga..do ~e.mp.it.e. y c:.Wuuio ~te. po.t.cVLta..je. 
n.o -'l.e.ba...)fl. ü m..ln...Uno uta.bte.c.ldo. 

Con. c.4-te. rw.e.vo ~co Jte..gu..ta..to-'IÁ..o, y ba.jo ta. v-lgil.an.c..ia.. 
de.. t.a.. Com.i..4.i.6n. Na.c...lona.L Ba.n.ca.~l.a., t.od(l...6 ta..6 e..rnp-11.e..-6a..-& de. 
4a.e..to'l<tj<. 4~«o tvu!"4A ta..6 noUoia.4 opoÚlUl.da.du, ta..6 
mU.ma.4 .. cgta..o y ta..o ...U-.. ba..ou 406...._ Lw CU<Lte.4 
op~. 

E'-4 c.L eon,..t..u...to po.Jt. v~ de..t cu.a..t, pJte.v la. de.du..c.cJ...6n. 
dt. UJ\4 ~-4e....\.Va.1 .ta. ... p.u..44 dt. 4a.c.t.o.11.a.je. aJL.t.,i,.:i.pa. a..l 
c..Uvi.te. e.t .lmpoJL..ta.. de. t.o..a. ~Uo.6 1u .... t.o .. eon....tw.. .t.~ee..t.o-6, 
n.o veAc....Uto.¡,, m~ ..t4 ce....M..ón. de. dc....ite.cAo-4 de. c.-t.é.d..U.o 
.it.upe.c.Uuo4, ~o d 'L-i.Ugo de. qu..t.. n.o -&e..a..n. pa.ga.do-6 
po.,., la. .tn...4ot.11e.n..c.....üL tl1.. .to-4 dw...doJtU 1J t..l\..ca...JtgctA..do.¡«... ta..mb-lln.. 
do. t.a. a.d....U..Ut....c.i.6r< v cob'l41lza. dt. uto4 ~ldUo4. 

Et con....t..ut..t.o de. 4a..:....t.o"t4.fri?.. ~ de n...a...t.Lvl..a.tc.::.i Su,....i.. 
Gi...ri.~ '". TomQ..l\do IUl. cu.e.n...t..l.. ta. a~.i.n..,i..e.i..ón dJ\te.úo~ .¿e 
PCLIUÍe. de.c...i..... qu..& t.UA..I.. (..o-6 .&-i..gu....(.~e...-& e....LUle..n...t0-4: eA UJUL 

:.u-i.6n. 01t.CA444. de. dCA..ccJt..o.t. r-Uo.6 de. c.i..é.dUo-4 a. c..a..A..go de. 
.t.LJLCCJt.O-& 1 c..-6 6~ po~u.e. &L cu-lon..a..Uo CU\.t...i..c.Lpa. a.L 
cedut.t& d& to4 CA.i..cf i.t.o.. •c.A0-4 wta. co~.to~ l..4t..-lp~la.da. v e.~ 
cf.d....tc. to. ta....aAUz& t& u.~4-t<Ulc:..i.a. y tc.g~da.d do. to4 
CJtlcU...to-6 PI.A.O "LO ta. .ln....&ot11&11..c.ia... t.e6n.ont.i.ca.. de. to~ '1«.u.do"'u. 
Ot.. 12.eu.e..-t..do a. t& moda...t...i.dctd d.c.. 'a.c...to~je. qu..c. .be. u-t..i.~u..l.t.. CJ\ 

d. con....t.u..t..o, út& pottú. _. ...... ~ 44 •c. opta. PO-'l. 
'e1.c.-to'l4.je. ..U... ... ~~o o etc. Udc....t..o .6U..ea..M.vo 4i ..& ... 1Le..a..ti.za. 
U 4a.c.t..o"'4..jc.. c.on.. Jt.C..C&&A.40, u u.n.. co~o ""l..Q...L ~a. "-CLe. u 
uc....ot..i...to 1J 4~o po4. e.t. c.e.de.n..te.., et.4i.oft.Cl..JL..io IJ do-4 
~1.4U90.6. 

Z.1. 0-40. ... J\c:..i.a. c:.or< ot-\44 4lg"""1.4 j1n.l.dle4..6 
i.1.1 . .t.n..Uc...Lpo -bob~c... mc....itC4J1.C....la..4. 

Ex..L.4t.t. u.A&. ope.wcl..6n.. de. c..JLtdUo qu.a.. coPUii.-6-tc.. UL ""' 
p-'l.Uta.nio b~o .&064.1.. t4-6 me..ll..c.aAc...l.4...6 qu...1.. tlt..n..c. wt. 

co"'&Jt..cA.a.11....tc. o .i.Adu.+t..U&t, d c..u.a...t n.o ta.... pu.a.de. o r...o L.4.-6 
qu.l._..... •....ti ..... , 06.tc.n.i.c.rtdo WI. c..Ul.to 40b"-~ dlcl!.4.-6 
r.t&Jt..C4.l\c.l4.4 CA e&n..-t.tctU W t.Jt..i.o"' a. .bu. vdo"", con. l~ !.U4..t 
:.dq,u...i....:..o:,.;.. ~t 1iltVto .:..n. .;:.~~c..ti·J' qc.:.c. r....:.c.e.-!{..t.1 O:l..-t.l.. 

..:i~tC..·U"l.L"t.420-6 & .t.A~>... 

E~ :ut.4.. opa....u..c.i..ort. a..c...ti..v11.. d1.. ta. bc.-ic...a. c¿u..e.. -&t. te. C:..0".e>ca.. 

::.amo a.r..t.i.c....i..po eu..d.(...e.n..do ~Q....llt. t..:t.n...t.o de rntA:.a.r .. l!--A:.,._ :..:-~::- =~ 
t.{.(.&¡..(:~ d~ C.'t.4..Gt:i....t.o. 
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La. :?~ qtu .. dct. 
mc...tC4..lte.la -!I qu.c -?.e.. dan. de.. 
de. 4u.e... 4~ .. mu.e.ble. 
'Lcl.l.c.u. Po-'l to t.a..n..to, 
t...i...tt...to~ :c. ~~ld-Lto. 

C.On...44..t..u....i.da. PO-'l ~ PJt.OP~ 
PJtcn.da. a...t ba..t\.CO 1 c.on la. tÁ..JitU-a.rt.-tc 

U de.e.~, -<U.C n.o ~c..a.tl bi.e.n.U 
ou.1?.dc.11. 41VL obje-t<J de p-tcn.da. to-4 

Lu ~~uir~c..-i.a...b pu..c..dut q_u.e..da.A en. dcpo-4J...to de...l a.n...t.i.cA.pa.do 
Q.U.C U ;u.-Le..1i ~oUc.tt.a. e..t a.n...U.c...i.po o ~ e.l pode.-'l. dU ba.rt..c.o 
.. a..n-t,lc...lpa.Jtt.e. o a.C-Jt.~.i..t.in-te. • to ~ n.o u mu.11 ''t.Cc..:u.Jt.te.., 
'J'L qtu. taA c.o-4CL4 qu.e.áa..du ~ PJt.e..n.da., poJt lo ge..n.u.a..t .J.ie. 
Ue..va. a. IJ.J'\. a-l.ma..c.e..n. g~~ de. dcpo.o6Uo. Ex...W..t.c t.a..mb.i.én e...t 
ll.Jt.t..lüpo 40b-'l.e.. muca..n.c..laA vi. ~..-4Lt.o, q_u..e. --!le con..<.Utu.ye... 
M~d.uui.te.. la.. uz..t....Lega. dt..l bon.o de.. p.1t.Q.J\.da., a..n.e..x..o a. wt. 

c.~-i.:..a.do de.. de.po""6Uo de.. m~c:..a.nc...úw CJt t'l.4J'l....!l-Lto o dc.t 
con.oci..m..t~o de.. e.mb~qu.e.... 

E'n. e...t 'a..c.t.o-t.a..je. n.o -!le. pu.e.de... coft..6-lde....\a.Jl q_u.e. ccl'\A.t.A....t.u.MU\. 
•a.n.t.tc.Lpo-4 ""60b-'l.c t.t.tu..to.6 de.. C.Jt.id..t.t.o•¡ como -40~: t~ de. 
ca..mb.i.o, pa.ga....\.4...J,, cu.pon.u de.. .(n..te-'l.ú !J lo-4 bon.o4 de.. 
4un.da..doJt.; de. • .t.Ltu...t.o-4 Jte..pJt.e..6e.n..t.a:..tÁ.v 04 de. "'"C411.e.úz.-6 • como 
.J.ion..: c.e..t-t...:.' i..:.4..do.& dtl. de..po~o, bon.o~ de.. pJt.e.Aáa. y lo-6 
conoCÁJl"~.ui..to4 de. Utb(l..)(.qu.e...; y de.. ·t..Lt.u..to-4 de.. oa..JL..tic.-i.PdCÁ.Ón.· 
como ~cc.ion.e.4 /1 obliga.c..ion.c...4. 

An.a.t-l:a..n..:to La. ~e..za. jWfÁ...d.J...ea.., ut.c. c.....ld.Uo ..t>e. 
C!A.Je1Re..ja.. md.-6 a. un. eo~o de. •a..p~ de.. c.4.é.d.Lt.o• c.on. 
9~ P'<Utd!l.'li.a., q1u. a..t c.on..t.ui.to de. 4a.c.t.o'l.ll.j<.. S.U.. 
¿mb~~go a.t ~~nt.Lc.-i.po ~ob~~ m~JtC41lc...la.4 4R.. te.. eon..4LdVtA como 
Wl4. opt.Jt.a.c..i..6n. 11.U.x.~ áe..t 'a..c.to...a.je., ya.. qu.e. e..t 4ct.C-toJt., n.o 
dl\..t:.ic.lpd. di.n.t...'l.O -60bJt.e. .to~ t.Ltu.to.!i dR.. ~U.U.o .k..n.o, 4ob.1t.e.. 
U<U<.to .. 'L<.P-~ .... o.n..tado .. PO'< 'a.~. 

E .. t.. .Upo d.. '<.tta.nc.iaJn.l.o.n.to Ü.<Ac. ~ con. e.l. 
4a.c..t.o-'L4.jR.. IJO.. qtta. a.ntb0-4 opu.aA -6ob--'A. t4.4 cu.a..n..tAW po-t. 
co6Jt.4...'L, puo ~.ta. ~ u ~. P0-'4&1.t. t4..&, 
e4.-'lAc..t~U~ d¡,..t 4a.~o-'t.4.jQ.. n.o -6on. comu..n.~ cor\ ute.. 

, . - '"a. ba.n.c..:t. n.o Uu~e.. Ul. .-!IU. pod¿..\. !.:v.. UU.Jtt.a..4 po.-.. cob.-\4.'t. r 

ya. que. U .DJt.u.t..a..tc..Jt..to gQ....IUl.l'L..tza.. ~e. CJté.dUo ccn Wt. 

pa.ga.-'lé., 
2. - L2. :.O'n...ta..b1...u..da.d dQ.. e.....!I~ C.U.Clt~ rt.0 C....~ ,,_.:..a..t.l.za.da. pO.lt. 

la. .:-J.r..c.a.. 
3. - La. C.-.)blt4.f' .. za. n.o .t...!. _;¿ .. ~t...t.~.ota.da. po ~ la. ba..n.:.a.., 
4. - ÑO qe.c..tu.a.. r..ot.4-ic.ac.i.6n e!~ la. ~w.L6n. de.. to-6 .:Ít.,.l\.c,c.h.: !I 

~ .. CJté..d{.t" ~ 1 

S.- :r.~:n::.:-. .,n.a.. to~ llbJo...O·!I de. c.~r....t:.t-~d-=.d dú 
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i . - La. cunp.ll.c.J.ia. de. 'a.ctoll4.j..: t.i.c.n.e. <C/t -blL podc'L la..-6 eu.c.n.t.a...4 
poJt. cob~, 

Z. - La. c.on..t<:i.b.U.U:la.d de. t<W °'Le.n.t<l.4 po .. c.ob..a.' w .u.a.U.za.da. 
pOJt. ta. UIJM.Ua. de &a.c.toJEAje., 

3.- Gct.4t.lon.a. la. cob.1t.a.1ua. de.~ c.u.~:ta.-4 PO·'l cot-'ta.Jt., 
4. - E6e.c.tú.a. t4 '1.0.t.<.4ü4c.i.61\ cü dw.do'I. de. lo,. C'!.ld<..to,. de. 

ta. cul6n. de. d 1Vt.e.c.JL0~ , 
5. - IMpe.ccion.a. to-6 U.b..\.0-6 con..ta.ble....) iio?. <i!iu.-6 c.Uui..t.u. 
6. - El. b<l.l\C.O no pu.o.de. ha.c.<A <4e.C..Uv> U t.l.t.u.lo do. C'!.6.dUo 

a. -6U. ve.n.c-Lvni.Q.n..to ctu..n C-LUIJ\.do lo-6 comp.,,a.dot.u no te. 
ha.y<l.I\ pa.ga.áo cü P'l.Wt4.t4-úo. 

Z .7 .3. Ap.......twl.a. e!<. C'!.ó.áUo. 

La. Le.y Gvi.Vl.4-t de. T Uu..to-6 !/ ópt.Jt..a.c..lon.u dQ.. C.ll.td'Uo, U\ 

u A...t. Z9 I' ha.e.o. ~ctM.-6 ai. C.OIÚ'l.<ÜO do. a.p~ de. 
c."tldUo, c..t a.CJt.e..di.t.a.n.-t.1. -6t.. obt.i.ga. a. pon.e.-.. UJt4 ..wina. de. 
dln.«.1t.o a. d-l-4po-6.¿_c..i.6n. dü a.~a.d.u.a.do, o <L corL.tA.a.u po"t 
c.ue.n.t4 de. u.t.1. tuta. ob.U.ga.c..l6n., pCVl.4 qu.e. e.t ~mo "4.ga. u..tio 
de. de..t c.it.!d'Uo con.ce.di.do 'J UL ta. .&o.vna., tl-vr.i.11.0~ y 
con..ct.lC..C..onu .:.on.ve.n...l"o4, qu.cc'i ... :to o:t.i.9a..:o ct..t. a.CJE..t.ái.t...1-do a. 
"tf...6~ a.l a.Ut.e..d.(....ta.r ... te. l(L..4 -6UJn<1...!, '1.c Q~C. d~POl\911., O d. 

c.u.b~o OPO"-tUIL4J!'hUt . .ta. Pº"" t.l impo-"t..tc. de. t.a..-4 o.'.'tti.ga.úon.t.-6 
qLLe. con,.t,,luJ.jo, ~ e.n. .todo c.a..40 pa.ga.JL..tc. to-6 l/1...tc..t.úu, 
pJt.Uta.c..i.on.u, ga..6-to4 !J com.l,.¿..¿.on.u ~u.e. ~e. 1.4.t..lpu.te.n.. 

Etuiu..t.o.4 1J di.4t..-t.VL~ con. ¿t ccr....tJt.a...to i.z. 4a.c..to.1t.Ctj1., 

f. - ObU9a.c..l61L de..l. '1.CAe..d'U4.n..te. d~ pon.CA Wl4. ~um~ de. din.e.'lO 
a. <U-4po,.<.c.L6n do.l. a.c.u.dU&do: ._,, u.te. eo~o, "-º'"º 
<.n o.l. de. 4.u..to'Ul.jo. <.l\C.01\.ÚAJftO .. e.l nHA1"0 ._¿...,,.,.¿o, V" 
qu.c. <.l. 4a.c.to.,_ ,. .. obUga. a. pon..._ ILl\d ,,.......,_ de. d-úi<Ao a. 
d.Upo,.ic.i.6n do.l. ee.d......U.. El. obje..t.o do.l. eo~o o.n t4 
"P~ de. e..ldUo, u <.l. goeo. de. LUl4 dúpo1Li6<.Uá4d 
de. t.a. eu.a.l. u ....... u.n vai.o .. p .. uc.i.nái<.l\áo d& ta &40.c..Uva. 
u.titil"c.i.ón. 
S-út e.mba...90 ._,, U 6C.c.t·>'l.<l.jl. ta. di.opo~ión do. t4 .wma. 
n.o u 4At.e.Uo ... a. ta. u,.t...l.U.za.c.i.6n., poJtqu.& c.t (a.6""4.c.an.te. 
.. oto pite.de. dUpo~OA de. e.t.l.a. ""-"ta. qu.o. to~ Mé.d.Uo.4 h4n. 
~.(.do ~rJLoba.do4 POJL ~t 4~c.to~. 

Z. - Cori.t-.4..._ po.. c.u.e.n..t4 de. wtc (a.c.•.e.d<..ta.do l W>4 

obt..C.ga.c..l6n.: e.n. a.mbo-6 cori..t.\4..t.o~ -tar..-to ~ 6<:.11.co como .taA. 
c.mp't.~.u d' .&a.-:...c..:>~::.. ·~o ~e. :.:'l--~.t,~;iu. u .. otV:g..:..do;... 
.t.ioUa:a....,,;,.04 de.~ ~ol.b"lÁ..::.a.n..t~ 4.otv ... t.:. .1 t~c~-"' .. '!~. 1'JO te da..n. 
4u. a.vcz..t 4-ULo c¡u.~ 4-Unpt~2.J\..te. l<t.. ~JLW.t.in. d .Jt"o. En. e.t. 
~:::t.c.to'tA.jl. -6Q.. c.ompJl..l..11. t.u. e.u~ !IO,_ .:.ob~.l.A 
p:::t.5a.n.d~(.i~~ d~ con...t.a.c'.·:., )o r .. ..: ~.:.. T_.,,,ui,t_ ot....'" .. 3i.J....:Z. 



Jllc.-6POn..4<LbU.i..da.d en. ca..40 de.. Jt.12.c.ta.ma.Uon.e..-b POJt. de,.& 12.cto 
de. ~ mVt:.ca.n.c..la..4 pu.e..4t.o qu.e. -!loto e..-~ u.n.. cw..i.on..a.«o de. 
t.a..4 d.lc.hn.4 =....ta.... 

3. - ObU~a.c.Lón. d<-l a.CA.o.d.ua.áo e.n. .._ .... ~ a.t a.CA."-dUa.n.t.._ 
ta...6 -4U.""1 de. qu.c.. dUponga.: En. d 'a.c.toJt4.jc. 12..Ate. 
e..te.me.n..t..o n.o -6e. da. po~u.e. ta. uc.c.nc-UL d~ mWmo c.-6 la. 
a...6UAC-i.6n. de..t. üugo de.. .iA.-40.t.ue.n.c.la.., -4i tu c.u.CJ'\..t.4..~ n.o 
-601\. pa.ga.dct-4 ta. piA,d.i.da.. c,...6 a.b.t.oJt..b.lda. POJL ta. cunpJLUa. dQ.. 
, .. e.t.0"4.jo.. 

4. - Ob.U.ga.c.L6n. d...t a.c.u.d.i..ta.do do. pa.g<ZA to.. .l.n.tR.'Lú .... , 
p ... e..>.ita.cA.on.e...&, ga...6.to-6 1J c.om.l-6..ton.u c¿u.e. ~e. e...t..tA..pu..lut: le. 
._.. c.OllllUL a.t &a.e.t.o...a.jo. e.n. .t.oda.-6 .. u.4 moda.Uda.á._... 

R......,,..¿e.n.áo .. ._ pu.o.do. do.CÁ..JI. Qtu. ü c.on.t..4.to d<. &a.e.t.o"ULj<. 
n.o t..lvur .. n.l.n.gwta. ~ con. d a.pl...-'Ltwt4. dQ.. CJLt.d.U.o, 
pu.u.to QILO. te. 'a.t.t.a. to.. ...i.,.o.n..t.o .. : dupon..i.b.i.Uáa.d 
a.n.U.c..lpa.áa. do. ta. .. ~ cit. d.út.eAo, obUga.c.L6n. .. oUdQ.'L.ÜI. 
e.n..t.'Lc. a.~o.d.i..ta.do y a.CA.c.di.ta.11.tt., y &.<.n.a.tme.n.to. c.a.'L<.<.o. do. ta. 
obUga.c..i.6n. do. 'l......u.ta.c..l6n. po'< pa.-'l..t.o. d...t "C?.-'l.<.d.i..t.a.do. 

2.7.4. c~id.i..to de. ha.b.i..l.Lta.c..i.ón. o a.uLo. 

E.. ILtl.O do. ta.. C?.-'l.ó.dUo.. m<l-4 a.áe=a.áo.. pa.-'l.a. ta. 
útdu.4~, *14. qu.e. U c..l.c...to de.. p"lodu.cc.i.6n. Ue.n.e.. qu.a. d~ 
má..o t..i.t.mpo, debUo a. QIL"- eo,.p-'l.en.do. ta. a.áq~c..i.ón. do. ta. 
i=.t.~ D<Á.nla., ta. ~' O'UMÚÓ!l de ta. ....... ,,... y PO'< ú.tt<J>io 
ta. vut.ta. del p-'l.od1Le.t.o .t.....,.-Uta.áo a.t • ...._ea.do. 

Et obj<..t.i.vo do. .... u. CA.i.dUo .... p'l.OP0-'1.UOna.-'I. a. t.a..4 
omp ............ to .. t.temo.n..t.o .. ....._ .. d~o .. de .ua.ba.jo, q!Lf. .t"""""111. 
QILO. de.-!~I. d. ta. a.dq~e.l.Ón. dt. l!l<Lt~ y l!l<LtL'l.-i.a.t .... , 
pa.go ~.. jo'tl\lLtu, ..a.ta......i.o.. y ga..¿.to.. .i.n.d.i.'l.o.e.t.o.. do. 
p-'l.oduec.Lón. .i.n.dUp<.n..oa.bt .... P"'tlt to .. '...,. .... do. ta. U..d<L4t'L<4. 

La. g............ua. do.t CA.ldUo de. lul6.i.U.ta.e.i.6" : .. ._ "-'e.et..& 
con. taA nkl..t~ p~ 1J 1'14.tfA..i.a..lu a.dqu....iA-ldo-6, C.Oll to.6 
p.ot.odu..c.to-4 o 4A..t.e.4a.c.to4 qu.e. -6& obtl.l\ga..n. dU c."'édUo. 

En. <.t eon..t'l.a..t.o de. &a.c..t.O""-Í<. ta. g~ P-'1.e.n.d11'1.-Ü1 .._..t.a. 
Jt.¿p .... we.r~ta..da. PO'l. to-6 c.....UUo-6 qu.2. 4.lftpa.~ la-4 4a.c.~. 

To.n..i.Vt~ o o.n. eue.n..t.a. ta. '.uu...t.lá<14 do. .... .te. CA.tá.i..t.o ~ ta. 
dc.t ~!'1.-:..1:.o~jc.., pu.cd¿ de..~ue.. qu~ e..~e. wt.a. -6.lntUUu.d. 
:.nt."-C :tmba.A ope.Jta.cl..or .. G!...-~ ; ou..:..o.t.o que. t..a...b do>.. -~on. paJL.t.e.. d.c. 
wi 4.(....-..c.~a.. de. '~c .. i.a ... :n..\..UL-t:· pC:.'fA. t.i (.J\du..-6.t.-i.Á,..a., má.4 .o.LJT.. 
c..,baJl.go to ~u.a. iil.h h.ctc'2. .1.W Vlcr ... t.c.4 u qu.12.. « 4a.c..t.0JU1.fe.. u 
.... ..:. me..c.v#i-61'!10 a. co't.to "'_a.zo .J e...t. CA.é.di_to dt. h.a.bi_Uta.c.-L5n. :> 
:t•.i.o:~ a. ~., ta. ..... go oi.a.zo 



Et du=vi.t.o de. uUUo VI. Ub"-º" u.ta. 'l.e.glamVl..t4.do c.n. 
...t A-<.t. 54 de. t4. Le.y Re.glam~ d..t Se.'1.11.luo Pu.bUc.o d .. 
ta BaAca. fl c...i..dUo, 4L da. c.win.do lLll c.om~c..la.n.-tC!.. -U1Ute ui1..o 
o Mcf..6 c..ité.dLt.o4 a. .6U. 4a.vo.1t. qu.c. l'\.O u.tan. a.mpaAa.do.6 po11. 
~... de. c..téd.Uo, pe.'l.o qu.e. ..,,.tAn. 'l.<.g.l-b~do-b 'le..t.mC.IUe. 
UI. ~ Ub .. o .. de. c.on.ta.b.lt.Ld11d. 

Et c.o .. ~e. pu.ede. ~'e.'l.L'I. .....i.o .. c.'1.IÚIUo .. 11 ta.o 
.U....t.U:.u.c..lon.c.4 de. ~d.i.to po,,. mll.d.i..o de. lL.ft4. opct.-\4.CÁ.Ón. 
jUAÁ.d.lca. pC1'1.e.e.t.4& cz.t "d .... c.u.vt.to de. doc.u.noo.ttto .. •. Lo .. 
CA.l.cU..to4 te. 4of\ t....4Jl..64u..ido.6 a..t ba..n.co ¡,,n, p1t.op.i..e!.da..d, 
qua.dan.do a. C4)l.90 de.t com~c.La.n..tcz. Q..L cobJt.o d~ to4 mUmo-6, 
PdA& Lo caaL 4~ c.on..4..tdfl..Jt.4. co~o man.da...ta..Jt..lo Q..L ba.n.co 
d uc.on..tacf o,... 

S4J1. lMb&'l.gO t.& Le.y Go.tt.......t. de. T Ltu..lo.. y Op~ÜOll._,, d<L 
C'l.UUO, ut&btu.c. "" e.t. Aú. 2ii Q!LO. to .. v.tduo .. "" 
t..l6~o.6 pod4á. .a.a.... obje...t.o dcz. duc.u.vi.t.o, a.tut CU4.lt.do n.o u.t..vt. 
dllfPct.'t4.d04 po~ t..Lt.u..t.04 de!.. ~~~dl.to ~iu.CJt..l.to.t. poJt. e..t deudo,,., 
4~Ultp~e.. y <!4Ulltdo Jt«.LLn.Q.n. ta..4 4Lg~Lui.t~ c.oAdie.l.on.C!..~: 

r.- Qu..c. Lo.& ~.tt.04 4h1Jl e.x..ig.i..btr..-&, 
2. - (21U. e.t. dwdo·• -..s.4.1.ute. po .. u~o 4 u:..l-btOUtc.<a de.t. 

uidi.to, 
3 .... QUA.. -4t. ..... gu.«cz. va. póUta...&' C.Or\ .ou.ta.c..L6n. o n.o.ta...6 ({(U. 

e.x.pJt.~e..n. Lo .. ~U.Uo4 duc.JJ\..ta.do-6, con. mQ.ACÁ.Ón. de..t 
l\ombu. y do""-e.l.U.o de. to.. de.u.do .. ._.., u ünpo...te. de.t. 
CA.t.d:i.t.o, in.t.&A.L6u p&.e.ta.do.J.i., t.iAAl.n.o fl c.of\cH.c...i.on.u dt. 
pa.go, 

4. - (!u.e. e.L duc.o~o u•t-uge. l1L ducon-tado .. te.t....a..o dL 
C11J116to, g~ 11 t.& O'ld.ut de. t-Ote."' """-9º de to .. 
duufo~e..6. Et ba.n.co d~con..ta.do~ AO qu.t..d4 ob~¡gado ~ l~ 
p'lUvit.le.l6rL de. Uta-4 te.t.>uu pa.<4 4u. a.c.e.pt4c.l61\. 

f .... CJt.i.dUo.6 QU.t. n.o 114tui a.mp'1..lla.do.& po°'" t.l.tu.to4 c.Jt.idi..t.o y 
Q"4 &AbA .... gutA<tdo" e.ll Ub'lo.. de. con.ta.6.lt.lda.d de.t 
co mc.Jt.e-i.a.n.tc.. • 

Z. - L"' co...ta.bUlda.d t... Uevc. ú duc.o~o y "° e.t. 
ba.n.c.o, 

3. - Ell. t.& .tA.a.n..6Mu.lón. "-" to4 CAidi..t.o.6 CLL bd..l\.C.O' (..~te.. ww. 
Cc.4¿Ófl. d& ~t0.6, 

•. • Et duco~o 'l.edt...:.za. el '!.~!;'\.o dfZ.. to-6 Ul~di • .to ~ 1J "·º 
d ba.n.co, 

5. - E.t deAcon.t~o en.t.1t.e.gct. i.z...V~ d2. e..a.mt~o a..t 
ducon.ta.áo'l. gLl!.4.dciA .l. la. citd~ :!t.. :...6t.!. y, a. ca..._90 ~e.. 
lo-!. ¿CLL~O't.~, 



6.- Que.. ¿o~ C)léd.L.to-6 ..6e.a.Jt JLQ.e.ib.uto~ c.n.. p~e.l\a~, ~ 
1. - Dt.1tc.ch.o~ l.U.mU:a.do-6 de.. .llwpc.cc..i.ón.. et. to-6 t.LbJt.o ~ dt.L 

dMcon.-ta..t.a.JL..o. 

D~v.C/lc..ld. con. e.t eon..t"4-to de /,a.c.to1f.11.je. 

1. - En. ...t. 'a.c..to-<afo. ta.... cue.n.ta..<. ccd.Ld.a..1> c•t<ul. docwn<.11.-tada.4 
con.4ct.~, 

2. - la. c.on..t.a.b,i...t...i..da.d de.. e.¿_tJL¿ c.u.~.t.a...o c.~ Uc.ua..da. po.._ ta. 
c.mpJLc...&a. de.. 'a..c.to...a..fiz., 

3. - Ta.mb.lhi. cx.l..-6.t.e.. u.na.. c.~..(..ón. dcz. dc.1t.c.ch.o..6 p~o ta. 
dl.&e..ite.n.c..la.. U ctU.e.. Ü 4a.c...t.O)l C.On..6'?.Jl\1ct. IZ.J1. -~U. podc.Jt la...4 
'a.~, .it.~za. c..t. c.ob.11..0 y ~e.. c-b.t.a...mpa.. UJt ~d.to con. 
la. to.yo.rid~ • CES!ON VE VERECHOS •, 

4.- No e.x...i.-4.t.e.. e..n. ll.t. 'a.et.oJULjc., 
s. - Le. u c.omún. a..t 'a..e.t.oJt.a.je.., pu.wto que.. c.ott..'1.t..l.tu!lcn ta. 

ga.JUU'\...t.la. p~ de. C!.4to-6 c"t.ldi.to-~, y 
6. - u a.pU.ca.blc a.l 'a.c.t.o'Ul.jo.. 

En. 't.UW!T"-" ~ p.oún.c.lp<L.l d.(.4 C't.cn.e.i.a. q1u. u.V.. t.. cn.t't.o. 
e...4.t.aA do-b 'LgWta....6 ju.dc:U ... ca..-6 e..4 qu.e. to-t:i dcudo.1t.U 
ma.J'\...ULMta..n poJt. uCJU....t.o ML c.o~o-t.m.id.a.d de. ta e..ú~tc..n.c.i.a. de. 
d.tch.o-6 c1t.éd.Uo..6, y ta. ot.Jt.a. qu.e.. e..t dc.-!1:.on...ta.t...11t.i.o g..i...llc 
t~ de. c.a.mb.i..o a. 'a.UOJt. de..t. duc.on..ta.dO)l y a. c.a..'tgO de. ~u.,..¿ 
de..u..do.it.~. 

Owc.uui.to de. Ut.u..to-6 de.. C.Jlid:Lto: .:.otl.-bi.-bto:. e..n. obtc..nVt. 
a.n..f....lc-i.pa.da.m1Ut-t.e.. c..t ua..l.oJt de.. un. .tLtu.L.o de.. C,...'Lé.d.i..to a. ~go 
de. U.I\. t.4'!.Jl.C~O, me.d..i.a.n..tc. la. t.~.{.5n. dü t.l-tu..to pO'l 
mcd.lo dc.t. <.1tdo .. o. 

EL ba.11c.o lc!Mcon...t..a.doJt.), ducu.vt.t.a. ú p'Le..c.lo de ta. 
ope.-w.e<.on., 12.-6 de.~, cz..L va..toJt. nomln.a..l di;:....l ti-tu.to de. 
CJLidUo me.n.o-6 ta. t.a.-6.a. de. dMi:..u.Vl-tc, 1J a. ve.ce.o, utt.a.. 
eom-i.4-lón. po.it. to~ ga..6to.¿. poJL. to ta.n..t.o ~ ducon..tat..a.JL.-lo 
JL.c.e.lb~ d(!.. lrtnlC?.d..üt.to, ~ -lmpo.11.t.e.. d(!..l. doc.u.roui.t.o mcuio-6 LU1.a. 

pa.-\.t(!.. de. -!I~ ua...to~. 
lo~ t..t.tu..lo-6 d~ CJL~d~to de.ben. d(!.. p~ou~ de. op2JU1c..(.onQ....4 

m1VL.ca.n.U-tll.-4, -6u. o.úge.n. n.o de.be.. d~ 4~ d~ pJtÚt:a..mo~ rU. de. 
opv..a.c.Lon.C-4 de. upe..cu..ta.c.lón.. 

1.- Se. da. in. ~m..i..h.i..6n. de dc·'te..cho~ rr.~La.n...t.c. ü uiáo~?, 
2.- D~euvi.tc de. t..ltu..lo~ je, c~ldi..t.v o~~ue,n..i¿n,..t~ de. 

opc...'tAc.4..0n.U m12.Aca.rt..t.l.tc.~ ( pa.ga.-'l.U, le..-t.·"...4.h d~ .:.a.t:lf: i..o l. 
3. - :ie....t "Ja..lo1t. n.om.úta.t dü t.Ltu..t.o ..... .2. ducu.~~ u.n. 

0~1t.cvi.-t.l.f2. y UJt.a. com.i.-!.4..Ór.. ~:;-:. :Ja...4to-!., 
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4.- Et ác..>co~ á<.t. Uta,¿o á<. c.'<;.d<.ü g~za ta. 
-botvcn.c..ia. de..t dfZJLd.oJL. 

J.- Hn!J wuz. c.CAl6n. dq, ta...6 cu.e.n..ta.-4 po-\ cob-'t4.Jl, 
l.- Cc..o.i.ón. de. docu.me..n..t.o-6 poJL OpG!.Jt4c..i.on.4?.-6 mc..itcan..u...tQ.A como 

-6011.: 'a.c..tu...\a.~, con..t-ut'L't.ec.lbo-!., ~-
3. - Dd vdo.... n.omiA.a..t de..t. d ocumui..to -6c. dc.4cu.c.n...t.a. un. 

poJt.ce.nta.jq, ~ u.n. ~~ul.c..i.o, C4t~ PO.Jt.C.Ul.Uie.. u ma.yo-'., 
ya. qu...c. la.-6 CJ111pJt.c-óct-6 de. 'a.do.lfA.je.. 'Ul.t.lza. ta. 
a..dmi.n.i~Uu.c..i.ón. 1J cob't.4.l'l.;za. de ~ CWU\-t.a.4 poit cob-'UL't.. 
dqUÁ..'1..ü:ia..b' y 

4. - Et. ce.de.n.t.e. de. l.o~ dC-'t.e..c.h.o..& ga."t.a..IÚÁ..za. ta. c.~te..n.cúi. y 
l<.gUÁ..mUla.d d<.l doCJUn<Jl..tO. 

En. .... e...bw.vt. -!.e.. ptLe...de.. c.on.c..tu...i...'t. qu..e. e...t 4a.et.o.ot.a.je.. 110 JLcuute.. 
ta.-4 C4.Jl4.c.t~t..i.c..a.J. qlLe.. dúe.. de.. tcn.e.-'l U. con..t.Jui..t.o de.. 
CV!lc.u.c.n...t.o de. docu.mui.to..&, ya. qu.e.. e.n. e...6-t.e.. lul.!/ lU'Ul. 

~ón. m~ .. cf.i.aA.t.e.. e...t e.n.do.60 y e.JI. e..t ¡a.cto'UJ.je. -4oto u.na. 
c.~~¿ón. de.. d~~e..c.ho-!., 

De.. a.cu.c..-uio a.L A.U. de. la.. Le.y Ge.n.~ de. 
0.JLga.n...i.za.c.i.one.-6 y Ac.t..i.uida.du Au.x. .. i.Li.a.l.e.,..¿ dü C-'l.idUo, -ta...6 
e.mpJt~ de.. 'a.c.t.oJC.a.je.. '.úta.n...c..i.~o pct.-\.a. pode.Jt. op~ como 
una. O't.gd.11.l?ltc.l6n. a.uüUa.->t. de...t CJr.i.d..U.o dUie,..,.tÍ.J\. coMt.i.tu-i.-'t..4e.. 
~ &o"lmcl. ae.. Soú"-.dad An.órt...Uru. de.. Ca.pUa..l Va.."li...a..btc., y 
de.be...oui.r. u.e.a... O.Jtgd.Jt.lza.da..6 de. a.CU.e..'"1..dO a. la. Le.y G~L~ d~ 
Soe.i.<.da.d~ .~~u. 

PoJt. t.o t.a.n...to 4oto ~e.. ha.t>la....ot.a. ~oto d~ lo-6 a..-t-t..ic..i.Llo-6 
ma4 i .. mpoJt..ta.Jt.tc..¿ Jt~C!..Jt.t..Jt.t.e..b a. ut.c. Upo de.. -6oc ... ütda..d'c..ta. 

La. Soci..e..dad An6n.i.nn u a...qu.e..t.ta. que. n.o .t..len.e.. n.omb'°'"e.. 
PM-6on.a..t. U c.a.pi.ta.t. wta. d-lvldl.do ut. t..lt.u...to..& 
t..Jtut-6mi.J:.-i.!iiM Lt..a.:na..doo a.cc..lon.w !/ to~ !.OCÁ.0-6 ~oto 
Jt.e...~pon.de.n. PO<\. c.t WpoJt.t.e.. de..l c..ip..Lt.a..t. a.pou.a.do a. ta. 
..\oc.le.dcut. 

A«. i ! . - La. de.n..om.i.n..a.c..lón 4e.. t.onkl..JUÍ. t..i.b}le.mV\...t.e.., pe.Jto u 
d..i.4t..Ut..t.a. de.. ta. cu.a..l.qu...i.G!.Jta. ot..w. -6oc.le..O:a.d, y a..l 
c..mpl~L -Vt4 ~~e.mpJte.. -6e..gu..ida. de.. l4..6 pa..l.a.b-\4.4 • 
Socl~da.d Anon-Una. - o de.. ~u a.bJt.e..vi.a.tu.-'l4 • S.A. • 

4.~t.. ! :. . - .,~ ~"' ... CC~~-i. a. ta. CO't.<,t;i_t..Lc.i.é-r~ :i.e.. u.n..a. -!oi:...i.,;:.da.d 
a . .rV:Íf\.-i.,T4. ~¡,. " .. C.qUA.;...,.q,,; 

(. - Qu.e.. rw..'.Ja. 5 ~oc...i..o~ como m.4'..nA....,,o. :; qu.e.. ca.da. u.no de.. U-to-6 
~~~~,~;_0;.t WU1 a.c.c.lór~ poi\. lo mu;.c4, 



I I 4 - QLU?. d ca.p.u.a.t. ..&oc...ta.t. n.o ~e.a. me.n.o.ll. de veÁ..l\..U..c.Ln.co mU 
PC-60.b ':/ QU-e.. ~ .i..n..t..e.9"'4.nle..n.te.. ..w..bCJlÁ..t.O, 

III.- Q= .. ._ ulú.ba. c.n d.U..U.o "-'o.e.Uva, cwuulo mM.o.O, o.l 
2:5 \ de.l. va.to""° de. ca..d4 a.cc..i.6n. pa.ga.ch . .it.a. R..n. ruun~o, 

I U • - QIL._ .. ._ e.dt.iba. .ui..t .. 9.01.a.numt.<. ...t va..lo.ot. do. C4.da. a.cc.l6n. 
qu.c. h.a.!la. dL pa.gaA..-6~, vi. .t.odo o e.n. pa..it..te., con. b.i.CJ\.U 
d.u.t..Ut.t.o.. de.(. r..um~o. • 

17 



C<tp-Uu.lo U [ 

EL FACTO~AJE EN MEX!CO 

3. T. Co11.c.2.p.to 

El. d.lec,..i..on.4.-'t...i..o dt:. ta. Lc..n.gua. upa..ñ.ola. n.o-4 die.e.. qu.e. 
~a..e.t.olf.4je.. e..-4 ..to mi..-t.mo qu..e. 'a.c.t.oJt..La., qu.'l. d~-i.r..ll corno cn1pte!..o 
y o4.u:..ú\4. du 4<le-to'I.. E./>Ubh.c.Uo.l.eJ!..to d<. c.om"-".c.<.o ..,. ur. 
p<t.Ú c.otol\.la..t. 

Fa.c...t.oJL: C-4 U qu.e. ~e. eomLJt.~U 1-...a.ec. comp'l.4.-4 
vc.n..t.a...4 u. o~o.b ne.9oc:.io.b. 

Et A....t. H-A de. l<t Lt.~ Go.n"-'ldt de. O'l.gctn.-lZClUOllL4 y 
<tc.-tlv.Ld<tdú ~ del. "-'1.i.dilo -4Ula.ta.: FClUO'l.CljO. u 
a.qu.~ a.c..t.lv.ld.a.d e.n. t.a.. qu.a. m2.áia.n..te. co~o qu.e.. ccte.hJtR. 
ta. Mrp.Jt.e.-64 de. 'a..c..:t.o't&j°& 4.i.n.an.c:..l.e.4.o eo11. ~ c.U.Q.Jtt,e,..a., 
peA-6on..a..4 mo"'-'1-lu o 4.l..6.lca..4 qu..e. Jtu..Uc.e.n. a.c.t.ivlda.du 
e.mpJte.-60.."lÁ.a..t.U, ta. p-'l..-i.nt2/UL adqu...itA.a. dG?. too& ~e.gtu\do4 
d""e.c.h.o-b de. c,,.tdi.to4 .11t.~c..i.on.a.do4 a.. ;:tJtOV.!.C.~ dc b.i..uiu 
de. 4~V~cÁ..O~ O de. a.JRbo4. 

Con. U obje...t.o de. p.1t.c.c.i..ba..1t Lo me.io..it. po-4-lbt.e. ct.L c.Jn.ce.pt.o 
dQ.. 'a.c.to.1L4.je. c.Lt..aA.e.nto.4 a..tgUJ't.4..4 de,4.i.n.-(.c.Lol\.U qu..12.. n.o.& 
pJLopo-'l..C.Á..on.a.n. dL~~ unpJte.44-6 de. da.c...to"la.je. 'i.n.a.neic~o. 

Fa.c.toJL..i...n.g coni~ú: dGe.4..(.n.e.. a...t 'ac.:toJt..a.je. como u.n.a. 
op~c..l6n. de.. comp"4 de. c.a.J'L.t.C)LQ. LUt.gvi.tc. p(L.ALQ. '.LJt.a..n.~ U. 
c.<tp.uo..¿ dt. .t.Juú11,jo dt. t<t-4 ""'~· 

Fa.~o.JL.Ct.je. Mex..ic.a.n..o SóDMU., S.A. de. C.V. Uo4 d.(.ee..: 
4a.c.t..01t.a.je. u W\ 4~ de. 4-i.na.Ac.-i.a.mi.vi..to a. e.o-U.o pl.a.:z:o, 
qu.e. c.on.4-L.4..tc. tA ta. Cl.dq~n. de. cu.e.Jt.ta..4 Pº"- cobJt4...ll. 
( documvt.ta.d.4.4 o "º), po... pa.....t& de. UJLCL e..-p.11.ua.. t~111. 
'a.~o ... 

A.4oc,..i.a..e..t611. ,.~ de.. Emp~ de. Fac.t.o"'ta.ie.: U UA 
-4LMe.ma. .út.te.9'1."-t de. a.poyo ,.inan.c..l._..o me.d.um.t.e. U uui.t UJt4 
vap.._IZ..64. p.11.ove.2..do.-ut. o c.Ul2.J\.-te.., ce.de. .w..4 cu..e.n.t.a.... poi'!. cob.1t.a.A 
a..L 'a.et.o .... , ob.t.vlÁ.uu!o a. c.a.mb.i.? W\. a..Uo poJ<t.c.c.n.t.a..je. de 
e.4e.et..Lvo qu.c. n.o~e. o..-4t4 c.n.Ue. Wl 70 y "" 95\ de. ~ 
va.lo.it. n.omUL.4.L. 

F41..c..t.011.A,je. 84.n.'!.On':C.1. 1 S.A. dt. C.V. Lo d~Ut.:. c.0110: 
a.,qu.e.tta. a.c.t..i.v.i.da.d e.A ta. qu.e. mu:f...i.a..n... c.ol\..t..\.4.to qu.e. c.Ue.b.\.c.. 
la. e.mp'l.Ua. de. 4a.e.to.JUZ.je.. 4.i..r..a.n.c..ic-:o cor.. -bu.-6 c..Uui.t.u, 
p~on.4.4 mo-'t.4-t~~ o &~c.a,...6. q~c l'l.cz..a..l..~c.~. dc-t...(..vldddQ...6 
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e.mpJtMcl.~U, ta.. p)(....(.me,.Jt4. a.dqu..Le.<\.11. di. to-6 -6e.gtLJ\.Úo4 
d(?..."l..~0-6 de. ~id.U0-6 -'t.e...t.a..e.i.on.a...do-4 a. P-'t.OVe.~tLJt...Ül.. d~ b-i.e.n.M 
o a..mbo-6. 

Gal.a.l. Gome..l Mo.-t.4-Ut., Ch.a.uve.o 1 Yama..::a.h...i... Lo de..4..(..n.e.. 
como: ta. cM-i.on. de. .to-6 d~o.& de. c.ob.\.O q~ U.tUL .t.oc.{.e.da..d 
meJLCQ.J\..t..(..t. Uen.e. a. CAJl.90 de. ~ c.t..la.A.t.M. en. 'ªvº"° de. un.a. 
vwp ... e..44. qu.r. -4c. d.u!ica.. a. u.te. Upo d.e.. op~c.i.on.u de. 
4a.c.to'<JJ.je., ta. cua..t .to-4 a.a!q~..a. obU.9a1tdo .. e. a. pa.ga... u.n. 
-únpo.11.t.a. JW.ut.o.._ a..L va.to"'- n..o..u..a..t de. ta. C4UA.u.a., ~emp~ qu..c. 
utA .. e.a. cob"4d& ..,. .to-4 ~ .. co~~ qru. 
~bte.zcaA to .. p,.,jp~o-4 doca.~ .. po~·co6..,,,._ g o.n..t.>t.e.ga...do 
a..t cede.Jt-te. 1U1. an.tiúpo a. cuvo.ta. de.l P-'e.Úo de. ta. ~~. 

10 ... 9 .. s~ g .Uoc.ia.a!o.4, s.c. d-Lce.: 'a.e.to'Lll.je. .... 
u.n. c.o....tA<l-t.o meAL.vt..tc. e.l ""'1-l e.l c,U...,,.¿e. .... ob Uga. a. 
.v..a...4~ ta. p.._opü.d<ul do. c...o.d-<..tu {c.a.-...t;._.....¡ Q"-"- ü.Vte. a. 
c.4.-\.90 de. .teit.CVl.O. IJ e.t 411et.o ... -6L obUgtt. C1 a.dq~ d-l..c.h.o-6 
CA.Ulto-4 pa.gctru!o po ... ~o-6 un. p~e.c,.lo. 

Canto -6e. pue..de.. ob-6C-JLVci...t., po-'&. .ta..-4 d'4-i.n..i.cA.on.u a.n..t.u 
c...i..tAdu .todaA c.oittc...ldt.n. vt t.o 'u.n.da.ntU\.ta...t e..n. tl. c.onc.e.pt.o 
de.. 4a.c..to.1ta.j"-.. S-l bic.n. Ut. ~ ·'t.c.<ia:..U.a.11. a..t:11.LJt.(1..!, 
C:.Cl,.)Ul.e.t~Uc.4.-4 pe.~Jt.e.-6 qu.e.. ~ ctdUaa.te. -6«. com~ 

E~ r..t p~e..óvt..t.L t.JuJ.ba.jo c.~"'4-i.deA.aao-6 c&..t. 'a..c.t.o-'1.4.je. e.orno: 
ta. COllP 'tel. de.. C4.Jt...tCA.a. po-'t. pcl.ll.t.t. cte. Ull4 entpJt.e...6<1. .t.lamctda. 
&a.et.o~ :l. U..1la. e.mp"Le.-64 t..ta..ma.da. ca.dCAtc., pe1.9a:Jtdo u.n. .lmpo4,..(.e.. 
de..t~a.do e..n. b~e. a. ~vW.o-6 uta..bte..c.Ldo-6 poJl e....L. 
4a.c..to .... 

l.f. Ccvt.<.ct; .. tica6 ~ o•Jo..t.c.vo ... 

a.) u""' ~.tAunionto d.Ul!.ila.do - op~ ,UJ,dam~vi..te. 
et co-'t.t.o pta.:: o • 

6 l E:.. mcu ...a.p~da. ...._ a.p ... okúon PG.-'a. e.l o.to...g<UM.e.n.t.o de. 
ui.t.d.Uo VI. c.ompa..Jt4..C..i.ofl. c.011. ot...o.-6 Vt«.4..Lto.t.. 

C.) No -&&. ..tA4.t& dc. UA p~ d.L #t4.b..u.t.td.e...Lol\ O a..11.i.c, n.i. 
de. un. 4-U.tvna. de. c..it.c.dU0-4 d«e.do" 1 n.L de. un. de,-6cae..n..to, 
..M.Ao 1'U.C. U UA 4.i..4-tlZ..lnlL de. ~e.ta. ,. Su..i. 9u.Ui.L4,. d.C?. 
4 .¡,,,,,,c-úzm~~o PG.-'a. ta... .-pu.~ illdUA.tJt..i.a..tU ~ 
C.OMM.c,..i..a..t~ Q:u.t.- 04....c..c.e.. IM.!iO~ vu.tAja.A QUL to-1 
~.~tvn..u. ~::f.lc.Loru:t.tu ele. CJtUi.t.o. 

dJ L.l.. =..a......te,..w. .t.o.ta.L da. ~ t.mP~c..4a.-6 de. óa.c.t.o-'t.a.jc c:....~t.a.. 
c.O•Pu.c.6t.& ~~e. PO"- op~oll.&-6 ... ea..Uza.áa..4 de.. 
4a.e.t.oJUJ..jc.. c.on. ~e.C,.U..ll...40. 
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.. ¡ E.!. _.uv<.e<.a de. &a.c.t.o>ta.i .. ._..« o«IUl.tado pWiclpa.tmvi-t. .. 
tMA ct.t &-i.n.an.ei.a.mi~o QIU.. a. ta. p.11.u~c...ton de. .. u .... viclo.6. 

& l La. p-U.n.c.Lpa..t ,11.lLJt..t .. d .. 'olld .. o a .. ....u.. OJ!\o ...... u .... a. 
t...a.vu de..!. c..t.dl-to b<Utca.""-o. 

9 J Lct.4 cu.U\.ta..4 PO"- c.ob.4.GA. cut.i.da..6 4on. en. g.Jt4A pa.JL.t.c. a. 
C<l.'t.go dr. Vllp'l.e..64.4 co•..,.,.:.i&tu 11 do. pa.>t.ti.c-i.pa.elor< 
~-

.l) Ma..& do..!. SO\ dd me..'l.C<tdo .... <.11.CU.4'.ILt...a. conc<.rLOutdo <-r< 
poea..4 vwp.11.c,&.4a..4 

il Lcw p....ut.c.lpa..!.c.A ... p.u.6&-6 de. 'a.c.to=i<. .... «n 
.ll.c.ta.c..Lona.du c.on. .U.~tltucl.ol'l.C.A bwa....U.4-4 o ca...bQ...6. de. 
bo.!..64.. 

11.) Et m._...C4do dr. 4a.c.t.o...a.jo. .!.o con...oUW.y .. p«mo>t.dla.lm1U1.t .. 
ta.. mc.diar...a. y oc.que.ita. e.ntp~c..64.. TG:J't.Lvuto po~ to t.a.n.t.o tut. 
a..mpUo potut.e-ta..t de. c..Ju .. e.imie.n..t.o. 

3.3. ObjúA.vo ... 

1. - Ur<o dr. to .. obje.Uvo4 ma..6 .U.po....t4A.tu dc.!. 4a.c.to>t.a.jo. ._.. 
0.pO!/a.'I. d co.p<..taf. de. .tuba.jo, rl'O.cU;uú.c. (4 
.ll.1.CU.pQ..olt4.c.i.On. a.n..t.ic.ipad&. de. ~ CU.CJt..t.a.6 OO"t. c.ob~, U 
do.c.4 con.t.>t..l&u.11&11. & .!.o. 0.4 e.c.Uu.i.da.d do. .!.o. VllP"-._..a. a. 
t...a.v.._. de. .!.o. ... ouc.LorL e.4 i.<.U.J>.tc. d .. ...._.. a.c.t.lv o_.. 

% • - C<Ut<l..!.lt<l.'I. .!.o_. 'l.ecu.'1..604 4 ln.a.ILc.l._...o_. W a.d~.t...a.«v ... 
a.. gJt.andU ~c.c-to.11.u ...e.pJLU&A..tA.do-4 po4. ta. p~u.c.ii.a. JI 
med.<.cusa. ~. 

3. - Co..u.ibu.4 "- .!.& c.41.~uidu do. ta ._.P'<c.4& po'I. me.dio de. 
ta. Jt.ota.c...i.on. de. ~ a.c..t.lvo"'. 

4 • - 04.u.C<.'I. a. ta. ._.P...._.... ......,..4t•<a.t, co-...cA.4..!. o do. 
~tJLvLc.Lo-4, lUL ...M...t.t.~ .(n..t1.1~, da.p4ZJ\dl~do c:ft. (4. 
~pa.c..lda.d ((u.e. t.utg& paAA tu.t.Jt&A. c:.u..IJ'l..ta.A, po.\. cob.oui..11.. 

3 .•. s~v.tc.Lo.o. 

L0.6 .6e..t..Uic.lo4 qu.c. P.ll.OpO.llÜOrt4A f4,..6 ¡_mpJt.e.h~ d.c. 
4a..:Ao'lll.jC. ->OIL 1"11.!f aJ11p.!.io4 11 va.M.d~o.. dco<Jtdiutdo M 
p.......Ucu..!.a.'I. do. ta. Up'l.1.411. corL qll& 40. p&c..!.o. <.l. coll.U.Q..to , 
to-4 c..u.a..tu ~'2.. pu.t.dtA cf.i.vi.tti.Jt. u. d'o-6 Upo~: 
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A.)·s~v.i.e.i.o-6 ~vo-ti. 

8} Sc.'t.u..t.c.i.o.6 de.. 1 ln.a.n.c..i.a.m4.~o. 

1.- ln.ue4-t..lga.c.ion. a. comp~a..dO-'t.U: La. e.mp.ite..6a. de. ~a.c..to'U1.ie.. 
l.e. e.vüa. CA.'-'" <JA de.pa,,U.amc.n.eo de. c.u.dUo !I cob'UI.11.ZaA 
a..t. ce.do.n.te., !I 4L po-<. na..twui.te.za. ya. .!.9 U-C. c.n.ton.ce..< 
ui.en.e. 4. co•p.t.vw~o, p~poJt.C.Lont:l..ii.1f.l'.L41. LUUZ. 
e.va..lu.a.c.lon. CAp~la..d.a. a. 11liW codo pta.lo -tiob-'t.c ta. 
4ol.ve.ri.c.la. y mo~ad de. 4lth co~p...a<!o~. 

2.- Gtul.'f.da. y cu.4.t.od.U.. el.e. l.o4 d.ocu.nte.n.ú>4: el. ce.d.e.n.te. a..t. 
~ '-"-4 ~ "º"' cob....._... u.bici!. l.o ha.ce. con 
l.04 ctoew11Vt.-to4 qu.e. a.mpa."4.11. ~ cu.~, 
~o.&e. d Jt..i.ugo po ... 11ftUU..jo de. docu.me.n..t.o-ti, a.4.l.. 
c.01110 to4 co4t.o-6 ~uo-6 que. -'tA.P~cn.ta.n.. 

J.- G~lt. de.. ta. C06.Jt.a.n.la.: La. Ulp-'lc..6a. de. 4a...cA:.olf..tl..ifL ti~.JUL 
'-"- ol.6.lga.c..l.o11. de. e.4<-e-tua.... ta. cob.uAza., u~o d 
ce.de.J'L.te. UA a.J\.OJl.)f..0 VI. ga:.b.t0-6 ~U0-6 !J UJ\. 

Vuz.ba.jo ta.bo.Jt...i..o~o. 

4. - P.c:.gi.4-t."lo con..ta.bte. cifl.. ta...6 e.u..~ PO"- eobAUL"t.: E.t. c.12.de.A 
ta.6 =.t.a.-4 "º"' eob-... 4.l9n.i4.lca. P4"4 o.t ce.d.~e. 
a.p.t.lc.a.A.. U.A ,,....._..¿.n.c..i.p.<.o dfl.. c.on..ta..bi....tÁ..da..d., ~o de.. 
4'L4 <.e.94.t...o.,,, con.ta.b'-e..< una. p<Vl.U .U.p~ el.e. _.....,. 
c.u.e.n..ta.4 de.u.do~ p'"-4. ~ p04. u.na. -6ot.a.., 
-'t.fl..~~a. PO-t. e.t. la.c.t.OAL, coMe.eu..e.n..t.vne.n...te.. 
~p.{.4 <.ca. ampU.ruH.n.-te. ...,,_ con.-ta.b./..t.úiad. 

La..-6 C.IWP_.Lba..4 de.. 4 Cl..c..to.'l.Q.j c. vt IULU Vl.o pa...-i...4 e..4.t:.a.A 
..,,_,oca.daA a. ~-.. o.t 4._...v.lc.lo de. '~f!.11.-to que. 
.t.o.& -6Vt.V.(.c..to.4 ~"º"' de.b./..áo, a. que. to-6 c.Ue.n..t..u 
QU.lt a.ca.d'U\. a. -6oUc.tta..t.. -4U..4 .&&.Jt.vielo-t. -&011. c..t. ta. 9"41L 
m.1!/0Ua. ~p-'l~ pe.qu.e.iía.-6 !J m~ qu.e. n.o~~e. no 
.t.iltlle.A W\.Ct. ~ 1/ O.\.gQJÚ..,za.ei,011. a..deA!U..IJ..da., pO-'l e.(..(.O 

""º'°º .ao~ &.t 4.U.C..e.<.a..i.e.AÚ>. E+t& 4.U.....~o .,,,,. 
ot.oo"t9a. .tJta..Vqh de.. ta. ~e..9e1. de.. e..'e..c.üvo ~ U.A d«~o 
PO't.Ce.r .. t.a..je. 4. ca.ntb-i..o de. ta. c.e..6..t..011. de. ta.¿ ~ pO-'L 
cob-'t4.I' ... 

De. ~ 'º.u.a. p~e. a..t. u.Au...6eut..lo de../.. la.c.t..o"l.ll.je., 
rt!.a..tt.ca.."t. -'-U.. .tMO-'L~ y 1-..a.Clt.Jl &~c.tt-tq. a. t.tJ...6 rt.e.C~i.da.dV. de. 
Ut¡u..UiQ.Z Vl .to.6 plt./IÁ..odo..& VI. qu.1t ta..6 -6a..t.úfa..4 d1. 4 on.do-ei 4on. 
-64J.pc.Üo-'t.~ a. .t.a.4 clL4pon..i.bU-lda.du de. ll.ct~c.z. ~uUa.ndo 
ma..n.,._vi,.~ 4u.~u !J co4to.&o-6 e.x.c.e.den..te-!. c.u.ruu:!o n.o -61t 
<te.cit..·.~-ta. de. e..Lt.o-6.. La.. u.UUza.e.lon. á<!. e4te. .VWt.•u.1..Mc..~o como 
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&<UA-te. de. 6~"-"n.t.o "º .... '1-cH ... i« ..,. ü b~ de t<L 
e..mpJt.Ua.. c~du..te c.omo .l4. a.dq_u..l-4i.c.lon. de. wt pa...k.vo tlllL4. 
m .. fo'tOJl<f.o .,_,,.¡_ = .:Ap<Ludad do, ~uu1amüut.to, pc-t111U-lvt<lot .. 
a.eu.d« a. o.t..\.4.4 ~t..L.t.t!.c.lon.u ba.tt.~ vt. bUAea. de. tt..u.2-Uct4 

'<L<-M:U de. 4-ilur.nc.l<:no<.~o. 

LO-i 'a.c.t.o~u ~ eort. u.11.4 .Jt.'U! ;!:.. Wo~ón. 11«.L!J 
compt<-U y d~a. 4ob'L .. ,ta, .. otv..,.c,.La,, &o-<J!let de. pa.90, 
U.qu.ldé,z de. ~ .. ~ et .. -6<L4 CU.~u, .... mcutUVte. a.l. 
d.i.a. dv...6.i.da cL ~u.e. ~c. W'1.4 .ln..tc..>t.eomc:utÁ..c.a.c...i.6n c.on. o~ 
e.mp,,......... d .. 4aao'Utic. q<L .. ~ en, a pci.ú. 

3. S. Me.C<LIÚ.ea. de. eo~uort. 

Pa..\.Cl. co~ C.01\. u.ll4. t.nlP..\.e-64. dtL. 4a.c...to..\.4..je. e...t. 
e.mpJit.e..4ClA.-Lo dúe. de. .&e.gu.Ut. do-6 c.td.pu, mu.y d.gUc...~ e.A J..U. 
p~oc.uo.: 

Se. .._e.qu.le,,u, UVld.'1- UJUL 4otlc.UJJ.c1 de. t.lt<w. cte. 
'dc.t.o"'-4.f~, cuw..x.a.ndo ¿o.& ~mo~ áoc.wJ"!.n~o~ Q~E. .&~ ~v.úui a. 
t.a..4 ~~Olt.CA de. CJtéct.Uo, ob-t.~utcf.o tuta. i,.~p~ vi. 
a p,f,a,zo de. za d.üu. ~o. ctcp~~t.rl-do ctt,l, mo...to de. ta. 
,u,,_._.. cto, edd<.t<> qu,e. .... '.>oU.C-i,,U,, ._.t._ pt4.:o v~: 

h<U-t4. so• ..u.to .. _... d .. puo• 
d .. 501 (1 5,000 ...ttloll«-4 de.,, .... º .. 
mct.!IO.it.~ a. 5 ,400 a{..t.toJU..4 dtt- puo~ 

pt<Lz o m<Í:<Á.Jllo i d '-"4 
ptdz O .'lÚXÁJllO de. 1 5 ~ 
pta.zo JlMÍx..iJ>lo de. 2 O <L.uu 

Ad"""1.<. :1. .. to .. doewioe.1'.to4 que. g-...c.ut.tmcn..te. .... pu.4e.n..t«A 
pCUt.cL obtc.R.llA &Ut. p~o b4n.C4A..i.o .&c. de.be.. P"-e ... u.1t.ta.... Wl4. 
t.4.ta. de, f.o4 ~.... qu,o, .. .,, duea.n vvid<.'L y ta. 
docwne.n.t.4.CÁ..ÓIL que. 41111PGA4. lth4 .t...U..ta. eomo -60n.. la..4 4a.~, 
eo~t..c..ibo..&, n.ota...4 de. Jt.e..m.(...6...{.óri, e...t..e. to.& c.u..á..iM p~ 
d. .. "-"' P'<Op<.c.da.d dd 'll.e.to4.. 

AA<. m.l.uto qu..UA eo...t'UL.to. con. <.t 4<Le.to4. d<-bvui .t.e.11.Vt. 
M1.4<.c.l~ 'acu.t..t.u1u de. :fo.w..<.o pu......to qu. .. ü co~o 
de. 4a..c..t.o'UJ.je.. e..4 VL e..6~ UJUL O$JVL4ÜÓr\. dfl. eo111PJ1.4-"f.ll.t4. 
de. d..,.,o.cho:... 

P"""' <LU.toüza... ta. Un= et .. 6«eto.u.j._, d ja.e.to"' d<.be. 
d.. '1......U.zcu ..,. u.t.w!.<.o cte..ta,U.iuio de.t o ... o .. po.eto l 'u.ta...o 
~e.) .t.ol*llldo 4tA c.oft..6..td~c.L6PL una. .oct.'tÁ..c. dt.. c..'t.U~o.t. 
q~12. ~~ pu.~cn. d.i.v4.d.C..... Vt. do-6. 9.ouLD0-6: 



- Ca..Uda.d d.c.t p~odu«o { cx.p....,¡_..,,.c.<,a. = c!o.uot.uc.<.o><c ... \) 
- Po~ et<. uvi.:tiu. {pt.a.zo cit. "-"""Pa,c.l6n. d.t. la. ca....t.«<t) 
- Clt.'l.-t.e..w. 4~pc,..t..l.t..L11a. 
- CL<.t.n..tc.t4 c!.(.u~«.a.o'.a. 
- '1ota.c..L6n. de. la. ~ 
- VV\.ta..4 ~u~ 
- comp~t,..t.t.¿,u¡da..d d~ 4LL p.JIC..oduet.o 
- t>.u..t.M.6<L«6i1. gc.09"'4.tc.a. d.<. t.u eonop.<a<iO'lL4 
- In1poJL.tc. de. da..uotu.e.l..oP&.a..6 , 1'..eba..jtt.b y dMeu.IU"l..t.o.& 
- Impoúe. d.e. U-'> u<Jt.ta..4 { <ntpoU.. Pº"- '<teta.ut.) 
- l/ÚJll~O de. 4a.c:.twur..4 
- Vui.ta..4 a. 4U.b~, a.-c.c..lotL<Ata.-4, e..t.e. 
- Se.....te.c!<td ut '-a. vi.t._<.ga.. 

- P.u4Ug.(.o d.d mu.to <'.A qtu .... dL4<.mU1LLtue. 
- Ex.p~.e.n..c....la. r.n.. U Jta.JRO 

- Sot.u~ y IWO....U.Óa.4 
- !>~"'º "" la. admúi iúucJ 611. 
- .. ot..td.lt ...,. t<L4 ....ta.e..to11.u 'L4.b o..a.t.u 
- poUt..i..ea. ~ d~ c..a.pi.ta.Uza.cl.61\. 
- Ac..t.u.a.Ll?4c....l..6~ d~ ~c.t.i.~o4 4~jo~ 
- Po.(.l.t...l.ca. de. p.it.o~n.. eo~ .úugo ... 
- po~ dQ. c.omp.u. 
- pot.l.t.i.ca.4 d& pa.90 a ,,.._ov~~do~e-6o. 

Ap ... oba.da. ta. t.(n.~ de.. 'a..e:t.alt4.jc y .&u.-4 ~on.d.tc.i.on.u, -61t. 
te Wo..rna. a.t ,,.._., .. pe.do. 

S ._91uuia. ..uipa.; 

UM. vu que. e.t P'lO .. pe.c.t.o a.ce.pt.a. ta. UJte.a. de. 'a.c-to'la.j<. 
~c. Da..64-"-4- a. 4~ u.n. eoll.t..\a.-to t.la..nkuío no~vo o de.. 
~ome..&4. d~ e~~¿6~~ 

E.l. co~o n.o'tnllt.ilvo o de.. p1t.ome...6a. de. ee.6-L.6PL u c.t. 
~.t.A.wnUt..t.o jc.vú.d...i..eo, qu.c -u.9~ ta.-6 "4-l.a.c..lon.a...ti. ~e 
ambu pa.."t.t..2.-4 1to1t-~e.n..U.. po-t. e..L peA.i.6do de.. un. alto, vt. u.te 
eo~o ..... u.t.z.6la.eca .t&-4 buu d<. ope.~6 ... r .... obU.ga.n. 
a. c.e-te..b~ con..t..w..to.6 dc..4.út,...L.U.uo..6. Ua.rna..áo.6 c.o~o-6 de. 
e<-4Ló~. N~<~o do~ 4LQ""'4A ..t. cut~~ y <-'- '~c..to'l do~d~: 

Fa.c.t.o-t.: a..4 la. VN.,...e...64. que.. UA -óL1'.gLc.i.o '-l.lt.a.A~o PO't 
(...!. cu.a..l ~dqu..iVLIZ.. d~e.CÁ0-6. d.e. e.t.édi.to a. ecz...t.go de. t.e.-t.c.IZ.JLO~, 
a.n...t..i.c.-i..pa.n.dotc. a...t ec.l:~e. l.U\. po.ir.ec.n..t.4..i~ de. -4U. uCl.to"t.. 

Cuh.Jt.t.11.: pc.uorui. 4-l...ú.ea. o nto...a..l qu.' eonto "'~º dfl.. 
4~ !>t:t-i.a.c.Lon.e.-4 g!U\VA. éQ...l..e.cJ<~o~ de. C.Jt.i.d.UO a. ~lL 4a.1JCJ\. ~ 
.f..04 .::.·'"...l.-!.'l~"-e a..l. 'a.e.tao\.. 
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Al.. ,....._,._ o.l co~o rto---.t.!.vo ü 'a.c.t.o'I. -'<- obUga. a. 
'l.04p~ Ü t..ine.a. do. 'IJ.ÚO'UJ.j<. PO-<. ._¿ p<lM.6do pa.e.t4.do, 
.M.Ulp'tc. !J ClUU\do et cc.duú.o. c.u.wpta. con to uUpu.t.a.do Lit ü 
coft.t,,\.a...t.o. En. &4t.&. •o•e.n.:to n.o 4&. c2.dui ta..4 ~ PO"
cob...,._.., ya. qu.o. u.tco ~<td<.d a.t mom<.tt-to do. co.h.b'U1Jt,6e. e.t 
con.t,.iw..t.o de. ce.-4-to~. 

3.6. Op~oft. do.l.. 4a.cto-<.a.je.. 

Et con.tJt4.ú> do. 4a.cto-'UJ.je. <t.& t~o cuU.e. do4 ~~904 
y u.p,iu,ba..do p04.. WI. c.o~doJL pú..bUc.o 1 U\ e..4tt. c.on.t..IULt.o ..&ol\. 
~ .t.... cu.<!A.ta... pO'L eoM.aA. qu.L 4e. do.4<.aA Llt.t'tcga.... a.t 
44C-toJt. eon.jUA.taauú.o. con. La. doewoo.rúa.U6n. comp,..ob~o....U. de. 
ta. u.4tc.n.eill. !I tc.9.U.,U,,ida.d de. l4.4 m<-4111<W como 4on. 
4~~ co~e.e.t.bo-4, n.ota,...¿ d&. Jt.~6n., dQ.. vnba.'l.qu.c., 
üc. 

Lo4 co-4.t.o-4 qllL r.I. 40.c..to~ ca....ga. a. ta. =......t<t d.c.t ccd~ 
-6on..: 

Horto'Ul.M.o-4 po" 4...-.v.lc.lo4 " a.pt.-úwut de. .l..úte.a.: a.t 
,,.e.a,.Uz(l.Jl.. « c.obJto de h.on.o~o.& '-l 'a.e.to ... .4e. obUga. a. 
g~tQ...'t. t.«. Lúu.a. de. 'a.e.to.lldi~ pa..."W.. -6c.4 u..t..iti:a.da. ut ü 
monie..n..to qu.c. d.U.pon.ga. ü. ee..dUL.t&., dt. uta. 4 o-'l.JJla. UVL~ Wl.4 
4«.«.n.tt. d~ U-Qu..lde% t.lt el. moau?Jt.t.o qu.«. .to -"t.e.Qu.i.llVl.d. 

U JWort..to de. t.o4 11.ono~~...!. 04ei.ta.n, ~«.. W\ t-úa.Ltt. 
..tn.imo !J un. md.x.lnio, t4 d.4<.Jt.~ -.u.e. ambo4 4a. =~ 
coru:U.c.i.on.a.dct. a.t. .t..mp~e de. l4...6 ve..n..t4..4, U l'UÚltR..J\.O dQ.: 
44C-tu...a.4. et vdo-<. not.<U.<>, La. co~6n. !I .. oto.c.i6rt de. ta. 
~~. La. caU.d44 det p'l.odu.c.t.o, ta. d~bu.c.i6" 
ga.og...q.<.u. de. t<M coap-.1....V.., o.te. 

La. '.i.ja.e.i.61'. e0Jr...1t.Upond«. «. tC1-& -4e,.AL".i..úo-6 qu.e.. 1H.IU.-td ü 
'a.e.to"- como: 4e..gwt.o.& d*. c.."l.idUo, .tn.ve..4t.l9a.c.t611. de. 
eoap.uáo...a.4, cob~a., ~. v..a..t.4& º"º"''" E.e. eob.1t.o de. 
to4 ho,..,-'UJ..U.04 d .. pOA.d.e p~ d. .. ca.da. VllP'<"-40. ch. 
4a..e.t.01ULje.., pe.t.o .todo.4 ~ ~o-\ C.Of'...-~ld!VUllldo to-6 
e.l..e.m~o4 ~ m~oiuuto4. 



EL FACTORAJE COMO FUENTE OE FINANCIA!otIENTO 

4.1. T.lpo4 de. 'a.c.-to'Ul.je.. 

L<U> op........UoM..4 de. 4<U.to-'UJ.jc. ~ <UM.9.ld.u a. 
.,.~ de. pe.qu.eJl.4 y '"c.d.úuuL ca.pa.e.ú!a.d QIL& Ve.n.de.A 41.tA 
p~odl.u:.to..6 UL 'OJU!la. c.on,.t..úw..a., a. co'Lto p.ta..z o IJ a. u.na.. 9.lt4n. 
d.lvV<AUa.d de. c..Uv..tc.4, a.4.l ~o a. t4.& ""'P"-U<l-4 
c.ompJUI.do-'UJ...6 qtu. illU1.4.A IML-C.Áo-6 pJt.oue.e.do.it.U como ..60n. tlU. 
9"411.dc.4 ca.d~ c.o,.<.~c.4. 

L<U> ..,.~ de. 4a.cb>'l.a./&. n.o 4U.PU'1. o.t..4.4 4<LU<t.c.4 do. 
4~o, 4.ln.O qu.a. <.OlllP-lCJll<.n.t<l.n. e..&4. gama. de. ~04 
~c.4 .,. e.(. m<.'l.ca.do • Lo .. .. ..,,.o.le.lo.o qlL& ~ t4.& 
<.1"P'<c.4<U de. '<LÚO'l.D./e. 4<.ltan.d«o e.n. Mi.x..l.u> .. o,.: 

1. - FCLC-to-t.a..jc.. COI\. -11.C.~0 o .t.it.a.d..i.c..lon.a..L 
2. - Fa..et.o'l.4.j e ~ Jt.ccu.Mo o ptut.o 
3.- Fa..c..t.o~j~ a.. p.it.ouccz.c.foJt.Q.4 
'·- Fa.c.t.Q....a.je_ "'-tc.'1.n.<J.cA:.on.a..t. 

Son. ta... ope.....a.c..lon.e.4 qu.e. ~za. e.(. eede.nU (<-1"p'te..6a.), 
eon. W\4. "-'"P....._..... de. 4a.c.-to..a.jc. '~º C4a.c.-to,..), e_n. e.t 
cu.a..t. e.L c.iz..cfui.t.e ..6e.. c.0JJ1p.ir.omde.. -60.t..i.d'~VLt..c. eon. C!.L 
eo,.p.ud O'I. ( e.U.u.te.) a. c.4 e.etu.a.'I. d pa.qo pa... c..t 
.ln.eunlpUJiie.n..to de_ to4 d<-'1.c.cAa .. Q!L._ MU n.o U,.qu..ldc.. l ""-"" 
d.la.g.wma. 1 l . 

Me.cáMc.a. de. o p ""-e.l61' 

1. - E.t c"dOA.t.<- e_n.v.(a. 4!L.6 docu.J11...U.o.6 a.t 'a.c.-to'I., 
2. - Se.. e..ta.bo-'la. pa.ga..'l.i.. 1J ec..4i.6n '~' c.on..U?..n..Le.n.do a.46Jto, 

u,¿a. de. .i.n.t."-'<ú, eooo<.+U,., pl.luo y ..,n.t.o .to.ta..t a. 
pa.gCl.lt., 

3. - Al ve.n.CÁJl<.le.n..to de_ to .. doetLIR"-11..to .. , e.(. ,a.c.t.Q,.. gc.4Üon.a. 
ta. eob"'41\.Zd con. e.t d4l.U.doJt, 

'. - SL e.(. de.udo ... n.o e_4e.c.t.cúz. d pa.go eo~pond.4n..tc a.t 
'a.c..toJt, ~e. ~cg~ R.f.. ~Lgu..i.vt.tc pJtoct.d'Lnt.t.~o: 

a.) Et 'ac.toJt. JtCSJt.a..64 c.on. ~ c..idcn..t.c paJUL q~e.. pa..g~e.. t4 
~vui. W e..jQ.A.Zd. te c.ob.lt.aJ\.za., 

b l R<.'1-U.l<l.'t con.ju.n.Uull<-11..t<. ta. ""'P"-c.4CJ. de. 4a.c.-to'IA.j<- Y e.(. 
.:..ca.c..ti.-tc ta. .::...:ot:'t..l.lt.ZO. COlt-~Mpon..dL&.n..te... 
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5. - Lo-ó ln.t~i..&u 111ou.:t.0Jt..i...o.-!. qu.c. .&c. gen.e_..Jt.e.n. a. ta. 'e.clt.a. d~ 
llCJt.~O de...t pa.go, -!.~ dMCOrt..ta..d0-4 dU a.46.Jt.o o -be. 

C<ZJ<94.'4A o.. ta. ~ ciü c<.dvi.t.c., 
'. - En. ca...60 dr.. qu.c. 1LO u..i.4.t.i.e.JLa.. moJL.a. e..n. e:..t co6Jt.O dit. lo4 

doc.u.mui..to.&, .6t.. de.uo.t.u~ ü a.4 ÓJLO co""""Upon.dLV't.U e.n. 
IUI. p~o no ""'-!/º.._ cíe. 41 lvw. <t ta. 'e.e.ka. cíe p<tgo. 

Vo.n.ta.jcu p~ u ~o cíe. 4a.ao~j<. 

... Mc..joJL pta.n.e..a.c..Lón. l.i.n.a.n.~, 
- Obü.o.ne. u.qu.Uu hlm<.d-UL.t4. p~ <tpoU..V.. <..t. e<tpU<t.t ci._ 

tJc..a.ba.jo, 
- Er...l..4t~ nu.No.t. ~ota.e.ló~ (LJl ~u..\ ~ct.luo.& mo~~o~, 

1.a. ~ón. !I eob.iuua..za. de.. l.a.-6 ~ poJL cob~ 
'44 ~ ü '~' co...,,t.cuen..tca~t. ~Y= ¿o .. 
fd.4-t.O .. dÜ cit.~ ci<- C-'.&íUO !/ cob~%<t. 

- AWu.da. o.. U.n.e..t. 1U1. •a.fo.-. 4füfpo cíe. <.4e.C.Uvo, 
P~ CLf. ~ a. d<.d~ ...S... Ue.mpo o.. ot-.<w 

a.cü.v.ida.d<..o .U.po~ cie.n.Vlo cit. ...._ ""'~ .ta.t.u co,.o: 
u.t.u.d~ -6U..4 co4-t.o.6 de. p.Jt.od.u.e.c.L.ó1t pa...Jt.4. pode...it. -beA. 
d~o.& y ¿og.....aA. me.jo~ eon..t.~ot de. c.a..t.úla..d p~ q~e. 
.&UA p-'t.od.u.c..t.o-6 pu..e..da.n. .6C11.. compe..t..Ltluo.6 UL U rne...1t.c..a.do, y 
podVL plan.~ lfft..jo.Jt.e....6 Q...bu.a..t¿_g..La...6 pa..w. la. pcn..e..t..Jta.c.i.Órt. ~ 
&L me...1Lca.do, 

... P~ a..pJt.ouecA.a..... de.cu.e.n..t.o.-6. poJt. p.Jt.on..t.o pa.90 qu.e. te.. 
O~OJ\.gan.. ~ PJt.OVe..e..dOJt.e..6. 

La. c.ompJ\.4. de. ta..6 cu...e.n.ta...& poJt. c.ob-'l.Lt.Jl. .&e. pa.c..ta. a. va..toJt. 
dt.. nt~c.a..do, cort4-l.dQ.Jla..lt.do qu..t.. -6U. va.Lo~ a. la. &(!.C}t.a. de. 
'1utc..i.m..Le.n..t.o .-6.e.A.á. e..t. va..t.o... nom.Ln.a..t de.. e..6-t..a.-6. e¿ .i..mpo'l.t.12. 
d<-t~o ....U. e.n. 4un.c.é..611. CLf. p¿o,.,o dt. ...o.cu.p~c.<.611. !/ 
cdca..ta.do a. va.to.11. p~~e.. 

La. d.L4Cl.Jl.e.n..c..ia. ~e.. ü ua..toJt. dt. •e....c.a..do y e..t. va..toJ\. 
""ºmina..t JU.p.ILUa.n..t&. POAUL e..L c.e.de..n...tc., WL ducu.QA.t.o po~ 
p"t.on...t.o pa.90, op~e.i.ón. qwz. w.tá. 12.Jt.c:.n.t.a. dü ln!pu..~t.o a..t. 
vci.t.o ... Ag ... e.g<tcio de. c.o1l.40..,,..¡,ja.d con ._¿ A....t. 9 F-'.<tCC. VII de. 
f.4 Le.y dü ITO_FIL~!' CLf. v.,_¿o.._ Ag...o.g<tdo. 

CompJt.a. .:.on. a..n.t..i..c...i..po a. cu.ut..t.a.. dt..l oa.go a..c.o-'t.da.do: 

f¿ 4a.c..t.OJt. an.t.i..eipa.. a. C.U.ui..t.a.. dÜ. va..loJL. n.oJ'll.i.n.a...t de.. t.a.-4 
cu.~. DO"l ~ob~- un. po'Lce.n.ta.j'l. de..t.G:..~do qu.~ pu.cde. 
·:v..J...a..'l. 12.J'1...t.Jtct u..n. 70 1J 90 \. SobJL~ wt.o4 a.n...t...Lc.ipo~ c.t 
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ccdc.'1.-t.e.. .a..c. obUga. a. peg~ UA i.J1.t.~-t.é.-4 m~ . .t .¿ob.'te- ~a.l.da4 
..ut.4ol.u.t.o.t., ta. .t.a.44. c!e.. ..t..Ji.t~l.4 ~.4t4."'tá. e.1t. 'wtc~ón. dL-:.cet.a. a..(. 
co~o de. to-4 ~.l<Ado.. de. te.-40·'1.C-'-ÚL ( CU.u } -._. 
c-lc.....t.o4 ptut..t.o--6 qu,..c. c.on.~.ldv-" ta. vnp't.Uid d.t .&a..ct.o"l.Ajc.. 

La. di.4c~c.ia diz. ~ <i-P«-'t.4.CÁ.Ón. de u.n. 30 IJ u.r .. f O \ 
4:Ue. te. ~e..nto~ a..&ó.\-Ot .a.~\..d. e.n.t.'l.c.ga..do 11..l ce.den.te., e.ua.ttd.o 
to.4 dc.u.da"t~ k.a.ya.A Ut.¿uA..da..do lo-4 c.,,\.idUo.4 a..l 4a.c..to~. 

En. antba...! moda..Llda.de....b. de.l 'a.c..t.tHAj e c.on. ..... c.~'t...!i.O, U 
c~dE.J1..tc. itc...&pon.dc. de ta. e.x~c-la. !/ te...gi...t..i.mi.da.d de t.4..4, 
cu.vi.~ po.1t. coh~ ~4-i.d.d..6 a..t 4a.ct()Jt.t a....\-l como, ta.r.ibi.él\ 
dU Jti.c.-6go de. -i..J\-6otvvicÁ.4. o mo-'t.o~.Ua.d po.'t. pa.-t.te. d« 
dw.da-'t.. 

Oc..rt.-tA.o de.. ~ do4 &o-~ de.. op~'Vl.e.lórt. dc-t 4a.<:.t.oJUI.jc.. 
e.o~ Jt~~o 4e. p~~.c.n. opc"Ul.JL ot..-'t.A.4 do~ 'e~. 

Con. cob~za. di.iuz..eta.: Oondt.. ~.t 'a.et.o.._ u q_u."-.élt. Jt.fUt-l.ita. 
ta. ta.bo-'\. de. a.dm~cA.61\ y cob.it.a..n :r:cL de. la.4 c.u.en.t.a.-6 
~a.-4, pa,..ul e..Uo c..t euf<-J'L.t"c. ~~ga. 'L.4-iea.meJt,t,c. a.t. 
'ac..to~ t.o.& docu..nsut..t.o.A qutt. c.0111p-'ULe.bcut. t.ci. ~vicia. 11 
l~ga.tLda.d d~ to .. "-'<fuíito ... 

Con. cot~:a. de..lc.ga.da.: La. cob .. -CJ'\..ta v c..u,..¿-{odi.a. de la.A.i 
cu.CJ'S.-td.4 poJt. c.ob~ le.A ~la.. e.t c.e.de.n..t.c.J po.Jt. to .ta.At.o, 
e.t 'a.c.t.o'\. ctui.gn.a. como de.po-bi.(:a.,U.o tego....t. de. to.¿, dOCJ..UnVl-t:.o-4 
a. ta. e.ntp>t.~ c.cdcn..tit. 1 ~-t.cg'11t.do 4olo UJ\4 ~~e.i.ótt. dt. .to..& 
doC!UllV\--t04 ~u..e. h.cUt ¿.t,do obj~~o d~ ee.-h-i.ó~, cont..eJ\,lvtdo lo..b 
~isu..l~nt~ dato.¿, U4o~'1'w:Lt~uo~: 

- Li..bJf.4.dO.\-
- r~po~e. d~ c.cuta. da~vt..to y n..únt~~o 
- Fc.ch.4 dt- vc.ne.únLvt.to 
- Jlomb1te... de. la...b p~on.'14 qu.e. -be.Jt.á.n. dil.P~.b.i.ta:.-Uo4 d~ lo..b 

doeu.mCJt..to.&. 

No ob-b-t.a.rt.t.t. to a..n.t.e.......to"' e.t 'a.e.toJt. ti«.n.iet. dCJt.lfZ.CÁO a. qu.lft. 
_.._ te. <n.'o.mo. pvú6d-L=m~o. 4oh.e. l4 -&i.Wa.ú6n. de. ta. 
e.ob"-tl.J\.Za. d~ ta...4 en.~ Pº"' coti~.4.Jl.. 

La. C4-l\.Ltet.~c.a. p~c..i.pll.t de. ~ o-p~c.ión.. U qu.e. 
ta. e.ntP-'l~a. de.. 'a.ct.olf..ll.je. ct.-6WJ1q. .tota..lntui.t.~ ü Uu90 de. 
ln.-botvcn.c..i..a. DO'l pd..Jl..te de... Lo~ dcu.dol'f.W de. ta....!.. eu~ PO"l 
c.ob.Jtd}t !l.d4u.i.11.-i.áa.~!>. Q..LC.P<.o cc.a.rtdo ~ ~a..-6 0:2. no p.i..go 
.¿241t. -i.mpu.t.a.b.tw cú. c.e..dut.-t.~, po•qu.c. .t.a. 111eAC.:T.ttcú:L e.n..Uc.ga.d.ti. 
11.0 cumpla. c.ort t.o~ ~qu...i..4.l.t.o4 de. ea.U.dd.d pci.et4d'1.. e...x...iA.ta.n 
JtC..~04 Ut l:l. Cl\..t-'lc.ga., la. .:.a.nt.<..dtu:í me.dolo 4c..tl.J\. 
a'-l..,~Jt.c.n-t~ a. to4 c..on....tA.4.-t4do-~ u:.. 
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J • - Et c.<z.de.n.4 do.bvtá. e.n..tAo.gaA. a.t. la.e-to'<., ta.o docu.nuu\.to.o 
Q.CLc. u.t.& va. a. a.dq~, e,4e.ctu.a.n.do p(l..'E..(1. et.to, u.n.. 
uv:lo-40 u. p-itop.Lc.da.d, cu.cvtdo .t.e.. "4.t.c. de t..Ltu.to.4 de.. 
C.11.ld..U:.o g u.na. cc..4i.ón.. CU4.11.do .&q.a,/'L 'a.c...t.u~ o 
c.o~o.e.lbo.o. 

Z. - At u~cn.U> d<L to.o doCWll<Jl.to.o et 4a.c.to-<. g....Uona..ouf. 
l4 cob~za.. con. e..L deudo .... 

J. - En. ca..40 de. Q.u...t. ta. c.ob"""4J'Lt.(1. n.o 4U.CA4. Uqu...lda..da. poJt. e..t 
de.u.do'<- .oe.oui ..t 4a.cto.._ QUÁ.ÚI. CW<unu.i ta. <Jtc.obw.bi..V.d.a.d 
d .. ~=~-

- tJ...qu..ú:tu .tnmUia..ta. dfi:. bz..li c.a..ui.t.4.-4 po.JC. co6-'Ul.JL, ya. qu.L a.t. 
go•Ut.t.o de. ..t.e..... CJl.d.i..d.a..-4 a..t 'a.e.to~ 1 e..bt..e.. pa.ga. e.t. LmpoJt..t.c. 
de.. to.& doc.tUJM.l\..t.o-4 y ~'a.ciet. a...ú. la.-ó n.c...:.c.4.idtldU de. 
ca.p~ dt. Vul.ba./o. 

- llo ~ .. 1\-Ütg<ÍA -'!.lu.90 ée. -Uwotu~ do. taA =uu 
po..it. eo~, pu..c...6-t.o qtLC t.J.L.4 a..b~o.ttbe.. cL 4a.et.o.\., 

- Lo9JUL ma.go~ ~ota..ei.ón. d~ ~U-6 ~c.t.-lvo~ c.n. to q~e.. ~eA.pccta. a. 
.ta...4 e~ poJL e.obJUl..\. y a..l. ~C-Gtivo, po..>t. lo ta.n...to lw.y 
W\. pA.OCe.óo p.11.-oc:f.u..et,.¿,vo mi.¿ a...c.e..t~o a.t. c.on...ta.'l. c.on. m.f...4 
ti.<¡u.Uu. 

- E~ la.. c.ob.IU1.ltl4 d~ ttt.-6 eu.e.n.-ta..4 po~ eob\..Q..)l.,.&i.vido 
~a.da...b po~ ~t. 44c.-t.o.11.. 

- La..6 cu.~ .i..n.eob.iui.bt.t-4 ..\Dn. a. c.a.....90 de..l. 'a..c.t.o.it., a...bL 
como, to.& ga,.¿t.o-6 ~0-4 e..n. et d~pa.JLta.mcn.to dQ.. 
CJ\.id:Uo 1J eob.1ta..1u.a., c.on10 .&on.: .&.LLe..ldo.6, gct-4.to-6 dQ. 
tA..a.n..6po-'t.-te., pa.pe..t.~, te..tqon.o, ~t.c. 
E-6 IUI& , _ de. <1-f..ta.g.._......._ de. ~º" _,.;_,,_ ""cu.o......_ a.t 
eutá eu..d'a.m...i.en..t.o , ~ 

- Et d~cu..Vt..t.o ¿ob"'e docunuz.n.¿04 no ~ -6u..i c..to a. Cmpu.c..4-to a.L 
va.to .... Ag'<. .. ga.do 1 I.V.A. ). 

Con. pa.90 a..t vu.~o. 

s, .tA.a.t.a. d1t. UJ'l4 ue..n..ta. _.,.ut, de.. l.o-& doeLU1hUt.-to-4 "º"" 
c.ob-'A.4., áoru1e. R..t. 'a.et.o.... a..bunl'~ e..t úe..>..go .to.ta.t. de. 
.úleo6~u....tda..d, ptA..o e..t. pa.90 4ct. ~e..aLi..z~ a.L ven.c...i.nM.llU\.to 
de. e...4.t&.6, .iJufe.JtvutLllU'Ltemui..t.t.. -6.i. .4e. ha.ce. ct,4C!.c.t.Lvo U cob-"to 
a.n.to. <.t de.wío'<.. EIL e.-om moda.t.i.da.d t.l ~<LUO'l '1.o.o.ll<<t ta. 
a.dm~t..ota.c-i.ón.. y c.ob-'t.41\.la.. de t4.b e.u.~ po-'L. c.ob-'l.4-4. 
c:.t.d<.d.u. 

En. Mt.e. e.a.A.O 4c. da. ~ e.! ~~u-i.Uo a.d":'li.n.-iAVt.a..tivo qtu .. 
et 4~c<.v.o. 
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El 4a.c.t.o'I. .tanob.i.b< <Wum<. ..t M.ugo de. .UU.olve.11.c.<.a. do. 
t4...6 cu.~ PO't. c.ob'"'4.)t., -boto qu.e. -!le.. obUga. a. ot.o.ll.9~ u.n. 
czn..t..lc.i.po -bob..1t.e.. ~ ua..t.o't. n.om.i..tut...t. de.. to.6 docu.mlUl..t.o-b y .ta. 
d4 ..... .,,.c.<.a. ~ .. tiqu..i.dcvuí. a. la. 4 e.ch.a. do. ue.11.c..Uni~o. 

PQA..a. Ue..vQ..Jl. a. c.a.bo ~ moda...U..da..d -6q,, ~u.le...it.e.. po4 
p4.Jl..t.e.. dd 'a..e.to>t. u.n. a.mp.U.o con.oc.lmü!.J\.-to de.. l.o-6 dw.do.1t.~ * 
dc. l<W ClL<J\.t<W q<Lc. ~ .. a.dq~, P<LÚ do. ...U.o d<.pe.11.d<. ..t 
Jt.A..ugo de. -!.tL'"lÁ..JI. p~.i..da..4 po"t. doc.wn(!.J'l..(.04 .Ln.cobJtAbtu. 

_.. 1. 3. Fa.c;to'Ul.je.. a. P-'l.OVe.Wo-'LU 

La.. MIP"LIZ.-4Q.. de.. 4a...c..t.oJULje.. a..dqu...i.~e.. de.. .to-6 p't.ove..e..do"L~ de.. 
ta.-6 g-'L4.llde...6 ca.dcn.a.4 c.omut.c..La..te..-6 t.0.1.. .t;...(..tu..to-6 de.. CJ1.é.d.Uo q1.Le .. 
e.milVI., pa.ga.n..do e...l UpoU-e. .t.o.ta.t. dd docwn~o mCU\0-6 u.n. 
d.(..4q.JL.Vt.c.la.t poJL c.ott.ee.p.to de.. .út.t.fZAi...bU -bob.1t.e.. iz..t. 
'~i.vi..t.o qu.e.. 4e.. e..4-t.a. d.a.n.do. 

SQ. e....<!>ta.ble.c.e.. tUl4. t-ln..e..a. de.. c.-t.6.d.i..t.o a. la. W!P-"t.Ua. qu.e.. 
~ ~o-6 docwJhu1t.o~ a. -bu..!. P"love..e.do"le.-6. 

t. - Fi.....ur.cvl. u.n.. COrt.Ue.nÁ..O cott.. la. q,,mpJte...64. U-b.lt.4.doJUL, ta. CUAt 
de..b~ P't.OPO~On..a..'t. W\.4 t~ de.. l.o-6 p't.OUe..e..d.o-'l.e..J.i que.. 
dMe.e.. .ln.c..tu.LJt e.J1. e...>.it.e.. co~o. 
AL -be..li.-C.cl.Ol'UJA a. .bu.-4 O.ll.oue..e...do.ll.U 4'\.ll..Uza.d: ta. 
cxp~vic.-la. qu.tt. .t.vt.ga. con. ü.lo-b, -~ de..uotu.c.Lon..e.-4 ~ 
áMc.u.Ul-to-4, c.aLi.d.a.d de.. -bU. p.ot.odu.c.t.o, ~ oJt..Jna.t..lda..d. vi. -Ml-4 
e.n..t..'t.e.ga-!., la. dUltt.l.l\.da.. o n.e..c.c.4ida.d de. .w...6 pJUJdu.c.t.o.a., 
e.t.c.. 

2. - F-i.Jtma.. po"l pct.Mcz. de.l UbJt.a.d.o.lf. dR.. l.o.a. doc.umw..to.a. 
( t-U<Lto.. de. ._...<.<!Uo 1 .Mil. 'e.ciul. de. ve1<c..imie.11.too ha-.ota. 
po~ ü inlpo-"L.te.. a...c.tu.a..t..za..do dQ.. ta. t...ln,_¿a. de.. e.id.U.o. 

- Obtivu~. to.a. m4rno.& be..n.e,.4.i.e-Lo-6 como .6-i.. ~ZQ.JUI. c.ompJl.4...4 
a.l con.ta.do, ya. q<L<. a.l pa.gOA ..t 'a.c.t.o.._, <.l 100\ dc.t 
impo.......U.. de.. to~ doc:.uJRe.n.-to.a. a.t. p"l.ove..q.do.lf., é.4.t.cz. tez. o~OJl.9~ 
me.j OJLU ducu.c..r-to.a. a. -6U.-6 c.L4..CJtt.U. 

- L.z. pCJUK.i.te. pta.rLe..a,...t. mcz..jo~ .a..u. .t.uo~cz.«a., p.1C.09~0 .bu..4 
~dq~.ihic,..io~e,..¿, Y D~904. 

- E'r..Wte.. u.n. a.tut.o ']DO~O dR.. m~.:.an.~. 

- !J~lldCL a. :..Jt.C.dUo y c.ob-t.a. a...t. c:.on...t4.do. 

39 



- O..i...bpon..t. de.. ma.!{O.it. Uqu..U::le..z. 
- T.lcn..e. nta.!{OJL .1t.o.ta..e.i.6n. en. -6u. a..c.t.i.vo ~e. 
- Et c.o-4.t.o de.. ope.ota.e.-L6n. u men.01t., p~o qtu. -66.t.o t~ 

c.ob"""'4.n <.n..tvi.uu Pº"- e.t ,..,.~lUl.t.o QlLO. lo. .... ta.n. 
o-t.o-t.ga..n.do, vt. hMe. a. ta. 'e.ch.a. de.. vui.c .. -i.mú?.Jt .. .t.o. 

La. vwp-t.e.ha.. compJUX.do"4 e.ml.t.4.. t.U.u.to-t de. CJtldLto a. ~UA 
pJt.Ove..e.do1t.C?.-6, p(l..JUL que.. ~o.& .t.o-6 ve..n.da.. a. cu..a.l.q~lQA. ~a.cto-'l.. 
A.t. vvu:ieAAe. ~o-6 doc:.u.ntui..to-6 ~ n~c~o qu.e.. e..t p~ove.v10.1t. 

~e.gu.e. CLt. 4a.ctoJt. t.o.o ..t.l.tu...t.o-6 d,¿. CJti.dLt.o w..do-6.a..dc.&, copia. 
4 o.to~ de.. tA M~ c.oMt..U:.u..ilva. c.on. .bu. ú...t.V.m:z. 
mod./..4~ón.., cop-Ut. de. pod'vt..U pQ...IU%.: a..do-6 de. 
a.dm~n... e.n.do«VI.. Utu..to de.. CJt.i..dUo y pa.Jta. cc.d~o.4. 

A..t. 1t.e..e.<..b.LJt .t.o.& doc.ctn1e.n..t.o-6 d 'a.c...to..,_ ~c.ga.Jt.á.. a..t 
p-t.ove.e.do-l. e..l. va..t.o-\. n.om.Vta..L de. .t.o-6 áoe.u.m(!)t.tO~ ~-U\. h..a.cie..."L 
n....i..n.gú.n. d~cu.c.n.-to, n..(. cob-'U1..Jt. a...t PJtov¿c.do.Jt .{n..t.~'lé-!i lL 

h.on.o-'t.CVlÁ..o-6, ya. qu.e.. lo.o ..UU.e...'1.ÚU qu.e. ~e.. dc.v!LJ\.gu.c.n. u.t.a..-t.á..rt. 
a. CIVLgo dd c..omp.\.a.do~ a. ~a....s ya.. ~ta.blc.CÁ.d~. 

EtL e..4-t.e.. ca...&.o U p1t.ove..e.do-"L ~oto pocH..á. ce..dlVL ~ 
doc..umen..t.o.& con. a.qu.U.t.a...h e;np.,_~ de. .&a...dc.w.j..;!. '.ut..a.n.UV'l..-' 
qu. t.c.n.gaJ'L u.n. con.ve..n.Lo con. t.a. cntpJte.Mt co"'p,utdo.\Jl.. E-6 de.CÁ..JL 
qu.e.. ,¿c. ha.b.JUl.. UJt.a.. Un.ca. de.. C·'té...d.U:..o a. la.. ca.den.a. com~c..la.-t 
PC1Jl.d. qu.t. ..&tL.4 p .... (H1'?.e.dQ..ll.e4. tiuLrv.:.m-Ua.1t. .lo.& dVt.e.ch;,..6 d~ 
c.Jté.d-Uo a. c.4to.& 'a..c..t.oJt.~. 

Pa..-'l!2. con.Vut.ta.Jt. e4ta. moda.t-i.da.d .ta.. e.ntp-'lMa. CO"'P~O.ot.a. 
de.be. wo~ a..t. 4a.c.t.o-'l. qu.~ po'l.c.us..t.o.je. de. an..t..lüpo 
e.n...t..LgCLll.Ci a..t. PJt.O\le..edoJE., a.na.. ve.z ~e.ga.do d Unpo'l.t.e. 
a.c..o.rt.dado -6e. e.nv.úz...oul.n. .t.a...b 4a.c.:tu..~ o cort...tJuulJle..e-i.60~ 4e..gú.n. 
.&e.. Ua...t.e. 1 pa,..w.. que.. U c..U~e. doc.ume.n...t.e. ut UA t..J....t,u..l.o de. 
CAU.UO ú inlpo't.te. a.n,.t,lc.;..pa.do a..t p.o_oo~o.._ y ú púzo do. 
~é.d.Uo ~pu.f.a.do. 

A.mba..-6 ope.Jl.a..C..Lone..-b -6e. ca.l.c.u.ian. a. va.t.o-'l. pJt.uc.n...te. y d 
cU.4 CJ1..e.11.e.la..t. ~e. e.M:.e. "a..to.._ y d ua.toJL n.omi.n4.t. d~ ~ 
c.u.e.n..ta.4 po.it. cob'td.)t, >....lgn.-i.-4..t.ea..n. pd)U;t. U cedc.r...t.e.. LLll. 
áe..4c..LL~O POJt. D-t.on.t.o pa.go. ~-i..tu.a.Uón. qu.e.. ..6C!. e.nCLLcutV...::. 
~~~ dú ImptuAto a..t Va..to~ Ag~o.ga.do. ¡!.V.A.) 

El a..n...Uc...lpo qu.e. ta. e.mp"t.Ma. conrp.it4.á'o.-t.a. a.cu.e.JI.de.. .:..:m. tl 
'~c..to-t. PaA.4 o~O~$cu..lO ~ ~ p~oue..~o'U!.-4 ~~ de.. wt &O a. 
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90\ de..t. o~ 11.om.u.....t d .. .t4. -~. o.t ~~ du zo 
a. 10\ ¿o .tuut"4. .t4. uop...o-411. C.O'"l>"4Áº""" c.omo WUL .._u._._oa. 
pcu.a. po+UIU... de.ootu.c..i.o,..._. o dUca.e.n..t.o4 qru. pcuüe.....,._ 
e4~e. con. po.t.t.c.«o"t.ida.d.. 

~o. 

E¿ 4a.ct.o-<. a.dq.U.e....e. de. ¿04 l"t-Qoe.e.do...u t.U.u.to_. de. 
CAid.i..t.o, '~"° o co~e..clbo-4, v 4. .ta. 4iz.CÁ4. de. 
'1vt.c.iai.VLto, e...t. comp.IUl.do.._ e.n.. ve.z ríe. pa.ga.....to..&, l.o-6 pu...e..de.n. 
-it.Uocu.aV\..-ta...lt. UL u.n. pa.ga..t.t a. l«.'10"- dc..t ,~, ..006.it.e. e.l.. 
CU4.l.. ~e. pa.g~ .i.n...t.~Wu d.J\..t...Lelpa...do.& o ve.n...c.tdo-t. a.. .ta..6a...& 
e..l>t4b te.c.úlo.4. 

'. r .4. fa.e.toJf..4.je. rn..t~n.a.t.-

Lo-6 .intpo~o"t.~ y vt.po~o~ n.e...c.~ c.on.-t.4vt c.on. 
-út4.t.utn1.....U_. qu.e. u.,. P~ _.._... ..U ~i.el......tu ..... ~ 
op~n.U, 1J md.-6 co•p~o.a. e.n. d mVl..Ca..d.o 
~c..<.ona.t.. 

L0-4 ~904 qu.e. COJVt..e..n. IL4t.a.-6 e..llp~ a..t. .t.Vt.~ 

c.l..(.~ en. e.t ~je..Jto -60A. na.yo~, dfZ..b-i..á.o a. qu.c.. u md..6 
d.(.4.i.c..U. e.ua...W.a,..it. la. ..&o.t.vc.n.c..ia. qu.e.. .t.e.n.9411. g a:n.a..Lt.za..... uta.do.& 
4i..n.an.c.i.LJt0-6 con. d-i.-4~ púe.tic.a.& c.on.ta.b~, o.t....o 
o«A..Úl.b¿e. q1u. ¿.._. a.t e.c.t:a. u o.t pt;uo qru. ~ o.t.o...9a. VI. ...t 
C'lé.d.U.o, .&ivtdo C-4.tc. ma...!io ta..1Lgo po.it. ü. .t...U.alpo qu..e. -6e. Ue.va. 
e.n. .t.utn..&poJL.f.a..IL .ta. n1c..it..ea...n..c..la.. a...t. pa..i.4 dR.. de...6-t.in.o. 

Po.._ .t.odo l.o an..te...!o mc.n.c...i.on:.a.do ~92. c..o•O wt. ~e.n..t:o 
de. a.pofo a. ~ ne.c.u-Lda..du, nte.d.i.aA.tc. .ta. 4IUl..C.i..ó111. de.. UA 
a.gc..n..te.. e.rt.t....e. la. e.mp...._~ i.npo«a..do"'4. o e..~poJt..ta.do-'t4. y ~ 
~-

Fa.c:.t.o...a.j c.. In.t..e.Nl4c.i.on.a..t.: u WL mc..c.a.n..lAmo dueAa..do 
ba.4.i.ca.ooe.11..te. pcu.a. 11.poya.... a.t u.po...tCl.do... o üpo....ta.dO'I. 
na.el.or-4.l, ..,vi,Uza.n.do ta. ta.bo.._ d.e.. co~a.. v.. e.t pa..i.4 
~jfl..'to, e..t. tlugo de.. .úl.-60.tvCJl.eia. .to ~.it.e. e...t 'a.c.t.o.._. 

Et la.c.t.o ... ope.Aa. a. ~llÚ de. WI. pa..qu.e...U. Q:&U. COJ'l..-6i.64 
e.n.: 

- r~vc.4-(:..Lga.ció~ d~ c.Llvi.t.e..&. 
- Cobtt.t...t.u,.,..a. ele.. CA.id.Uo. 
- Man.e..io d::. cob'UI.Jlza.. 
- FúulAU.43'.=-t.o. 

P~ to cu..a.L ~-... t.te.va.n. et ea..bo a.c.tLVtdo-6 Jt.C.c.i.p""oc.o.6 
~q. un. 'a..c.t.º"- c!e..l oa....i.4 de. "Ú9tUt de.. ta. opua..c; ~r. ~º"' un. 



Fa.do"-

Fa.c.tO't 
Intpo~o"'-

cu.u.t. .. 

E..t. 'a.e.to-'\. ~po~oJt. ~bcon....tAa..td c.on. e.L 6a.e-t.o"-
.i.,mpo~do~ Lo~ ~lgu..lvi.~e...!io pUJ\.t.o~: 

1. - Et .>tLo..bgo de. c-..U<..t.D dU. c.U.t.At .. vi e.t pa..l.\ dU. 'a.e.to ... 
.U.po....tn.do... y ta. obUga.cL6" de. pa.ga.'l. t4..4 'a.~ 
a.u.touza.da.4 dupu.ú d .. = p~o o..4.t4bt.•údo a. pa...U... 
ci .. ta. 'e.cha. d .. """~- E"-U ptn.zo u~ o.n..t-.. .. 90 
y 150 dLa.-4. 

L- R~a.c. ta. c.ob'l.a.l<Za. a. -f.o.<. c.U.....U.... 
3.- <-4~ t4 ~'o.'l.V<<.ia. de. 'oncio,. a.t &a.c-to'L 

u.po...t.a.do'l. CA l4 mol\C.da. d11. ta. ,a.e.twta.. 
P~ qu. wta. vrrpJte..~ de.. 'cu...to..iu:a.jc. 41..n..a..n.c.i.VLo c.on..t.Jt..a..t:t.. 

opvui.c..i.on.U con. 'a.ct.o.,_u ~j~o~, de..but. pe..U1uu!.e~ a.. 
Ull4. ca.d""4 o g.w.po qu.c. pu.c.d..,. .. ~ de. .t..e-4 t..l.po .. : 

a..) Re.d de. -Mt~u: E~e.. UJt4 co•pa.A.i.4. con10 c.~o de.. 
ope..ta.c...lon.~ 'J q~ Ue..n.e.. ~e.u.~~ U1. ~ d1t. un. pa..i.4. 

b) E01p'<U4 d .. 'a.c.to....a.jc. ~"""'4c..loft4.t: co" .ou.b.o.ld~ "-" 
Ot...ll.04 pa..l..4c..&. 

c.) tfld'.c.puuí~~ y ~~et.u.6.Lv~: e..4 un.a. a..g~pa..G-(..6~ 
.u...dc.pt.n.d.te.n..tt. dt.. emp~, a.J1J9Ól...i.4.t..u.d&.4 poJL wta. 
,H<-i.n.a. e~ 



4.2.1. Emp~~a..4 de. 'ac.t.oJUtjc. 

A ) !mpu.e.4t.o 4ob .... c ta. .\.e.Ata. 

Con. .la..4 mod4<.c..a.c...i.ol'l,.C...6; 4Uc.a...tu de.t. 26 de. d.lc.ic.mb .... c. de. 
1990, pcz..ita. ~ eut. v.tgo .... cz..t pti.nu?AO de. ~o de. 1991, 
ob~C..'t,U'~~o~ q~c apa..Jt.e..cL col\.te.mptdda.. ta. &<.gtt..Jta. d~ 'a.ct.o~jc. 
i.i.1UU1.c.l<.'l.O y qcu. -bo. 4 divuf. u t~Ut.t.o 4.U.=-t de. WI. 

.LJi..tc.it.M, po.\. to .ta.n..t.o, ya.. n.o -6C. con.c.ld~ COJl'O wt gut.o 
do.du.c.lble. a.l 100 ' COIWO .... V<A-Ú>. apU<.DJU1o luu.t.a. 1990 !/ 
qu.e., a. pcI..Jt..t...iA de. 1991, ..eic. t.o~ e.orno ba..&c. pdJl.4 dc.t.~ 
<-l .ui..t ...... ú aCUINÜ4ble. o do.du.c.lblo. y ta. g<lJUl.n.C~ o pó,,d<.da. 
Wt..a.c.io~. po..._ t.o üut-to, u n.~o lta..c.e...ir. wt 
~ d<-l ......t. 7-A. y 7-B do. la. Lo.y d<-l lmp...__.to Sob.u. 
la. '!.Ut.t<l. 

Según U A'!.t. 7 -A de. la. 
Rc.n..ta. dice .. Pa...'Ul. t:.i.o ~c..:..t:>.¿ 

.Ln..tc...it.WM, cu..a..lqUÁ..~ qu.e.. ~ca 
d~.i.gn.e.., a. to-A -'tCIUÍ-i.ntie..tt.t.o-6 
c.la..40.. " 

Le.y de..l. Impu.~.,to Sob'\.t. ta 
de C,...!i.ttl. i.c.1, -e.;:. C.On.-6.<...dC-Jl41L 

.:..t. n.omb-'te.. .:.on. qu..e.. ~e. .tu 
do. c,,.<-d.Uo de. c.u.a.lqu.l<.'!. 

S.i..n. e..m6tl.Jlgo ta. Lc.§1 de..t. lmpu..c.4t.o Sob.'l,e.. ta. Re.J'1...ta. 
me..n.c.lona. " En ta....6 op-~c..lotU!A de. 6a.c..to.1UZ..jc 4-i....n..u1.c..i.~o, 4C. 
con...4-l.dVt.a. .LJt.t(?.)Li-6 a. la. ga.n.a.n.c.ia. d~Uva.da. de.. to-6 de...,.e..ch.o-6 
de. c.-údUo a..dqu....i...'l..Ldo-& po..., e.mp)l~~ dc. 6a.c..to'l.j«.. • 

Ha.!{ qu.«. "t.CCO-'tda.,,., qtU. la. ga..rt.a..n.c...La. de.. u.na. OD~ÚÓn. de 
/¡a.c..to'l.il.jc. ~c. te. c:..on.occ. con. e.t. n.omb-'te.. de.. duc..u.iz..n..to, ~ 
O.t.-'Ul.-4 pa..l..a.bJt~, CWl.l\dO .ta. e.mp)le..-6«. de. 4a.Uo"-4.jt. 4ina.nú~o 
comp.1UL to<. dVt.c.cho.& de. CJt.id.Lto.& a. .&u.4 c..U..Vt..tu a. u..n. P'l.C.c..i.o 
.i.J4Vl.lo .... CÍfZ.. ML va..loJt n.oai.A&L dd docu.me.n...t.o. 

EjCJrCplo 
Cu.<?.11.t.z..4 po ... cob-«U $ 100·000,aoo 
Cmp~~to a..t Va..to~ Ag~ega~o 15'000,000 

Va.t.o ... n.onWui.! a .. ü. 4a.:..tu..ta. $ 115'000,002 
P-uc.Lo qu.c. p~gcz. ta. vr.o~~ de. 
6 a.c..t.O-'Ul.j fZ.. ~ in.aJtc:AVLO . 

1·aoo,ooo 
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La. ot.-'t..4 10.iuna. qu.c.. ~e. eonoet. p~ >lU..C !et-!> ~p~Ul'.1..4 de. 
4<teto'UJ.f.. ttA9<L ""' ... vu1aü.1•.to u a. ~vú et.. ~n.t~uw. 
E~o ...,_et.de =do la. cmp.,,.__.,.. cío. 4<Lc..to-ta.Jt. oto ... g<L 
<U\.t.i.c.i.po.4 .oob-\.e. ta...6 cae.n..t.a...4 ,DO..\. eob.ita,...t. 1 PO-\. to ge.n.c-t.a-l 
t...&.t.o ~~ d.o. CLUtltdo !4. t."'4A4ml.4.l6n dt.. lo.& dcut..cc.ho~ dc.. 
C-'l.td.i.t.o no ~x..L..U.e..ri. o -!le. COIWp-t.ome.t.e..n. a. 4U camp'Ut. 

Ef<Ullpto 

C~en..ta..4 po~ COÓ.lt.4.'t. 

~e.gú.n. o~ui. de.. ~ba.j"o M. 
["'pu.uto a.,t \.'Uo.._ Ag..,.e..ga.do 

100°000,000 
15'000,000 

V<Llo.,, nonWuz.l do. la. o...t<A de. t..\ab<Lfo $ 115'000,000 
Aft.ti.e..Lpo ot.oJL.ga.do po-'L .ta. eAP'tt..40. de. 'a..c.to~je., 
po~ la. <tdq<U..6.Lc.ló~ de la. cu.OZA.t<t po~ co~ 101'000,000 

$ 7'000,000 

Si ob.~~~VCftl0.6 to~ e.je.mpl..o.J:.. la. 4C>·"l1M. pa..,a. ctc.t~..(..n.a.JL 

ta. ga..n.an.c,.i.a. y ü .ui..te..J1.é.4 cz..n. la.-4 op~c.i.onu cu. 4a.ct.o~i1Z. 
e~ d.i...bt..ln..ta., ~.u,. i.tmbQ.)l.go, cimbo-6 eon.ee.pt.o-4 4.01\. ~o.a 
po.,, ú Aú. '-• ck ta. Le.y dú. tnop«.uto Sob'l.o. la. Rt.n.ta.. 

Ta..m.6.i.bt 411.. t.lvte.n. qu.c.. c.of\.4.U:t'~ Lo4 .:.a..~go-6 
<Ldi.c.lon.'1-tc-6 QL:.e.. -6.i. da..r.. po'l.. ta...4 'tu..et.ua.clon.u de. la. t.4-64 dt. 
~C..'t.~ a." m.;..Jt.c..'.l.do vi.t.J\.e. l.a.. fecha.- d1.. eo~o y ta. de.. 
v21tc..i.m.{.e.n.to. AÚ mWrRo, .to-4 -'LCC4'l.90-4 mo"4-to.\Á.o.4 qu.e. .Ac 
-'lca..U..ccr.. po.'t. ü i.Jt.ew'll'pu.m..tut.to át. pa.90 a. ta.. 4e.Giuz.. d1. 
vvi~vi..to 

La. Lo.y •U. ImpCLUto Sob ..... la. rtA.t<t "" "-'- Aú. 7-A 
~M.úon..a.. otito-4 ~011ce.pt.o.4 q"'e con.-4.i..dCJU.:l. como ...LJt.te-"t.UQ...6 c.omo 
-401'1.! 

~~-i..nk.VJ..t.o~ dR. ta. diuuta:.. pú.bt.lc.a., d12. bon.o.A y 
obU9a.c..to1u . ..6, .ln.e.tu.~an.do dQ...4cu.en..to4, p~ {/ p-t.'lJ'll.t0-6 

- P.'l.~O-!.. dtL '°"e.po..\..t.o 
Com"4lon~ e'~ mo.t..lvo d~ ~P~ o 9~ d~ 
~id.U.o, 
Mol'\..to de. ~ c.oft..t·'4.P'l~4t.a.c.io.ru .. 4 c.o~upond.tezA.t.M a. ta 
a.e~~ tdc......ón. 1. t. :.:.n. 11.1.:d 
.,;.t.,,,_!?d.~J..~0 :~ ..U-....1 g:?..-.tl.Jtt:ia. , dC. La.. 
CU..:tQ~U c.i..l..4i¡.. ~~(.~p.to 

.:.or ... Ota.p"u.t.a..c..i.01'..U deb4J\ h4.c.~«. cz. 
~c.9u.>..O·!i ~ ~i..a.n.za..4. 

t<.<>porw~b<.~io..d do. 
<:.<Lar.de d(cJuu. 
..,,_.~.t.tu.c.<.o~u d~ 

L:.t. 9cr.."'l..111.c..i..4 u. la. u.a..jUt4.c.i.On. d~ ~on.o~, va..to'l.M i:,· o.t..r.14 



t.t.u..l.o4 d<. ~u.uo, 4lV>ll>-\<. qu.o. 4u.n, áe,, lo4 qcu. .... 
c.oloC<tA ~ ..t 9""" pú.l>Uc.o -in.vo.....,.¿_on.-W.t4.. 

b) AN<«.11.daml~o '~º' 41. da. R..t ~o d<. 
~f-4 a. t4. <!4~ ~ en.U.. o.l .t.c.t<Lt d<. 
pa.go4 y <.l Mol\.to 0.«.9-Uta.l de. ta. I1tv""-'>Lé11. 

c.) G<IJuulc.la. 11 p~ caJJ1U.a.•Mz.: 401t ta.4 '~º..._,, de. 
nton.tU!a. ~jct.JtA U\. coap~e.L6n.. con. it.t puo me.x.Lca.n.o .. 

á) G~ po4 cu:.e.1.o~:, el!: 40c.lo.d4d<.4 de,, -úiu~Ót< de. 
"~ 4.4.Ja., 4<. eolt.4U......_ .u..t.._..ú a. ta. ~~ 
'"º~ qu.e,, ~ u:.t.u. t4. 4 o.dt4 d.. c:.ompu. g la. '<.cluJ. de. ..,.... j uutcl.611.' 

.. ¡ Cobo..ottu...Q. C4Jlb~: 4.. <14...d. e.t t...a..tamle.n..to a. ta. 
~~c.la. ~ .. "" ~ qu.<. 4C. p~ o .,. .. 
&n.t'Lc.guc. a..l ~ de. ta. cob......w....a., -4«j¡ÚA C04.ot"'4POMa., 
y c.l, ~"""° qu.c. .t.c. pc;t.ell>a. o ..... pa.gu.c. "" to.t.. .u .• ,,.tn,o.,. 
áe.l eon.t..a.to 'L&-4pc.c.t.lvo. 

E4-to-6 con..coC?.pt.o.4 n.o .6on. p.?t.-o,u.n.d.-i..ia.do"'. ya.. qu.e. n.o ~¿ 
pa.Jt..t.4!. p....Ue.i.pa..l. df.. e.4t:c. .t.CJM.. 1 peAO qu.4. 4-ln,. e..mba.-'t.gO r -401t. 

~o-4 pa."4 qu.1. e.t t~ 11.a pa.-4<. d<.-4«.p.,.c:.lb<áo do. q1u. 
c.x.Utu. ot....o . .ar. con.ee-pt..o--6 co11. e.L n.cua6~ de. ..i..rt...t~u y qu.c.. 
401t me.ll.C.lo1'<1.áo-4 ll u.pu.cruío.t. e.n. o.l 11.tt. 7-A do. ta. Le.y de.t. 
I~p~ Sob~e. la. Rvi.tA. 

Un.a. vu QLU.. ~t.. "4. con.oc.ldo .to qu.e. e...6 un. ~. Cit. .to 
qu.e. .ote.-4p .. c.ta. a..l c:.on.t;w.t.o de. 'a.et.ONl-j<. '~. u 
tt~o e...x.pU~ .ta. ápo"Lta.n.e.l4. de. L4t.Q..• Wfl. Q.u.4. Ü 
M.t..1-B do. ta. cLta.da. l«.!J, ..U..6te.u. la. tt~U.úíruf á<. ute. 
P""'4. d«~ <.l .u...tv..ú o ga.t<a.t<c.la. l1'4la.e.lo~ o U 
41\..t~t-4 y ta. pbu14da. W ta.c:.lo~ do.áu.e.lble.. 

A eort.t.~6~ -4<. u.pl4c:.a. ta. •e.~ u.tab~ vt. 
e.l A.ú.. 7-8 d._ ta. L<.Y d.<.l tlllp<U.Mo SOb'I.& la. R<.n-t4 ~ 
d«~ e.t Compo1tc.11.U. Wla.c:.lo..a.....to de. to4 C"-t<IU.o-4 y 
to -i.mpo..\.t.an..t.a. d..e ~ e..te.m~.n.to • ya.. qu..e. u ta ~~ 
p«Ae.<.p«t pa.u. oU- .to.o ~.... ~e.a o ta. 
piNLé..da. .l14(a.c.i.o~ deduc:.lbu. 

co,.po~e. Wtado~o. '-" .to.o .t.éAAM.n.o~ cte.t Aú. 1-a 
f...a.ee. III y p~ "'"""'º de. ta. Lll.fl rle.t t•pu.c.4-to 
Sob'<<!. la. 11<.ttU. 

PJLÁ.Jlte.,.ii. pcJ....6oo: ob-t.eJ1.C...i.ólL da. ~o• p-t.Qmcd-i.o mc..n.,.w.a...l de.. 
e.úd.uo4 (-4<1.tdo ~ d..t ,..... ,..¡.,. ~do 
4<...a.t do.l ......,.o, dio4d.4do C/t.t.ote. do,.! 



Se.9""40 pci.40: P"-'4. do..t~ e.t. ....Uo p...ome.cUo 11~ dL 
lo..6 CA.i.cU..t.o.&. con.t..'4..ta..do.& eo11. &.t. .a..i..4t.U;WZ. 
4-úuuLe.liA.o, _,,._..¿ u ~ lt& · t.o¿ M.t.d~ 
d.i.4.úo.ó dú. ,.._.., d.luid-úút rn.t-u. e.t. n.únle....o de. 
ci.la.4 Q.lLI?. COl'll~a. cU..dl.o •U. 

Se. ~ .. qCLL e.t. ~ 4~ _. .. eo..,...._.. de. 
.La.-4 ~-4-t; tu.el olU.-4 da. cúd-Lt.o, de. .4t.9"'404 y de.. 4.(..a.n.t:u, .t&4 
O-'<g4J<..!.>a.c.<.oJUt.& ~ dd e'léd.u.o l/ t.a.¿ ~ d .. 
bo!.4a., ¿e.411. '<.....i.don-tu vi Mú.<.c.o o = e.L u..tJ<.ctAje....a. 

T~c..eA. PCL6o: -6&. .&W!l:t e..L p.ui1u.dLo m~ d1. .todo.& to-4 
c:..údUo ... 

C~o pa..oo: e.t. p'lOme.cl<.o IH.IWU4.t de. CA.i~ .. .: ~e& 
Pº"- e.t. '....t.o ... d& a.ju..4ú mf.A.4Wl.C., e.t. ~o 
w -'.9"4.t. a.t. GOllPOtLV\.U Wüc..totLa.'t..!.o de. t.o.ó 
c-ú.<!Uo.. cid _... 

Po'\. o~ pa.<.U., e.t. 4a.do .. do. a.j<J.4.U. ~. e.A WUL 
c.4-t.i.ma.c-i..sn. do. t.a. Wt«c.i.ón. qCLL h.CLbo c.n. e.t. mu, lonun.do 
eo,.o ba .... u .. e..t mc.-6 a.n...t.~º"'"· E-b.t.o .4U-eUe. a..t.. a..pU~ a..t. AA.t. 
1 do. t.a. Ley de.t. Impu~o Sob .. e. t.a. R<Jl.ta.. 

Se.iia.t.a. e.t. M..t. 1 do. u mLtLc..<.on.a.da. LLl/' • c.wtllÁO c.t. 
p......i.óclo ¿o.a. do. CLtL mu ¿c. u.t.U..lz<Uá. c.t. 4a..c.t.o... da. <LÍ"-"U 
m............t., o.t. c.CLa.l .... oblLtLdd ~o t.a. u.n.Uúul. a.t. 
coc.Liz.A.t.e.. qu..c. Jt.uu...lt.e diz.. d-i.v~ c.L .ln.4.l.c..a. na.c.Lorta..t de. 
P'<e.e.LD.. a.t. c.o,,...,,,.UO'< d d MU> de. qCLL .. ._ .t...a.ú. Vl.t.u. d ...... 
.iJune.d-i:i.t.o a.n.-t.VIÁ.OJL • • 

Eje.mplo 

I.N.P.C. cid..._,, de. 4UA. .4L ~ 

r.N.P.c. cle.t. ,.._.. .u..-.tULto =~ 

[)e. c.on.4 o.....Ua.d eon. lo d.<..ópu.&.4lo e.n.. ..t. A.ú. 7 -A de.t. 
Re.gt.a.me.Mo de. t.a. Lo.y de.t. IllpCLl.4-to Sob'<L t.a. 1'V\.t4., u.te. 
4a.~o-< dcbo.'t.á. ~ .. ha.otA o.t. d.le.zaU.U<nio. 

Mo"4 b<.út. ..t. M.t.. 7-B F...a.=. r L~ dd I•p<U.4t4 Sob'<L 
t.a. P~ wta.bte.c.1. t.a. m•e<!Mc.a. pa;ui. do..t~ to .. .<.M..,..._..._,, a.CW!V.Lt4 bt.w y t.a. p bui..lda. .<.t4 ta.e.<. o n.a.«.a.: 
Eju:ipto 

'6 



Compono.n.tc Wta.c.lofUJA.lo de. ta ~o.taL<.da.d de. lo-4 
c.1tld..U.o.6, .ln.c.tu...&.<..ue. to-6 qu.e. n.o gui.e..t.e.n. .l.n..tc.1t.6.. .. u .. -6 

Igua.t 

S.l U eompono.n.te. Wta.c.lo=
n..lo u me.n.oJt. qu.e. .to.& .Ln.t.e..c.é.
-62.-6 de.uc.n..ga.do-6 a &a.va~. 

E'ic.mplo. 

S.l u eompono.n.te. -Ut&ta.
c-lona.«o u ma.y o... qtu?. 

to.6 .ln.t«ÚU a. &a.voJt 

Se. t.le.Jte.: 

Pó.'td.lda. In.4'-4c.lona-úd 
D<tdu.e.lble. 

p<lA<L d«vun.UUV.. u ~ .... u a.wmu.labl<t y/o ld pó.'ld<.da. 
.Ut&.t.ac.lon.a.M.a. de. ~ ""'P-"UM d<t &a.c-to-"dj<t. 

rn..te....l.4 a. &a.vo"' 
PoJt. 4a.c.t.o.Jta..je. 
~e.&a.c-toJ<JJ.j" 
Fa.c.t.oJIA.j e. .>.i..ln..dica.do 

ComU.Lon.u 
Po.ll -6e.-t.u.(..c..lo d.fl. a.dmút.(...&.tJur..U6n. 
Se.JLu~c.lo.6 de. cob....a.n.za. 
A-4uo.oúa y M~e.nc.la. d.cn).c.a. 

ln..t.42 . .i't.UU 
Po-'I. d._p6-4Uo-4 
PJt.é.-6..ta.mo-4 
ln.v~-lon.u iut. ua..to1t.u 

P.ir..omed-C:.o de. CA.¿,dUo..e. 
S.l4..tun.t .&...'..t:.a..tt.CÁ.C.-":.O 
l?cui.co.& 
{'1.v~iort.~ IUt ua...t.oJt.e..~ 

X.X.X. 
X.X.X. 

X.X.X. 

X.X.X. 
X.U. 

X.X.X. 

X.X.X. 

X.X.X. 
X.X.X. 



va..to .. c.4 9« b MJ\4Jll<A-ta.tu 
C~-i..c.a.do-6 de.. pci...U..i.c..ipa.c..lón. 
ln.v~-i.on.u vi. a.ce.ion.u de. 
.. ouo.dc>dM de. 'ton-ta. &-i.ja. 

Cc>-ú<t.<. de. &<>U.O'<dÍO. 
Fa.c.t.o"f.4je. 
R~dc..tO'<djL 
S-ln.die.a.do 
e~ vvic..i.da..4 

Duc.do-"L~ dive-\.-&o~ 
Cn..t<.'<<-oU d<.V<UL9a.do .. 
An.ü.U.po d C.U.~u 
Pa.go .. a.n..U.c-i.pa.do .. 

Suma. de.. p ... amt.d.-i..o mV\.6Wl.l 
Po'< 

Fa.e.to ... de.. a.jtU.t.e.. m~ 
r s<L4-l 

"'""' """" 
"'""'"' 
UJC. 

"""""' 
"""""' 
"'""' 

"-""" .. .... 
"""""' .... .. 

de. CA.ó.d.Uo .. 

Comoon.ui..te. Wl.4.c.ion.d.-'l..Lo de. C'\.idLt.o-4 
Mc.rt.o-4 

!n...te.-i.w~~ de..vut.:;a.ao~ a. 'a.Vo-"t. 

S~ ~ compon.e.n..t.e.. 
Wla.clott.a.-"...io u mcn.o-'t. 

Se. UV\.e.: 

Un. Úl-t.<.'<Ú a.wmu..l'2.bh 

-&~ e...t eompo~vt.t.e.. 
W ta.c.lot'l.4AÁ...o u ma.yo"t. 

Un.a. pbtd-i.da. 
Wta.uo~ do.d«ubto.. 

Un.a. ve..z de..t.~o et iA.t.VLÚ a.cu.nllL.t.a.bte. u rutc~o 
a.n.a..l-i.za... lo .. .llt.t.vtúu <A ..,,_ concepto & uca..l pa.'<d '-' e.c...to .. 
de. la. L~y de.J.. tmpu.ut.o SobJLe.. ta. ~¿n,t4., ya. qu..e.. .it.e.pJt.~en.-ta. 

W\. l.n..g'l.Uo a.c.u.mu.La.bte.. A.U. t 5 de.. J..a,. m~úon..n..da. te.w 
u.ta.ble.ce.:• La... p ....... on.a..- .. ....u~ .... e.n e.l po.-ú, a.~ 
.ta. .tot.a...t-i..da.d de. to-6 ..Jt.gJt.~0-4 iLJ1. ~e.ctivo, u~ b.t.uu .. -4, e.n. 
J..12,.1tu-<.c.LoJ.., ui C.'t.úf.i...t,j o de.. c.u.a..tqu....i.VL o«o t.ipo, QU.e.. 
ob.tui.ga.n. e.n. d e..1 ~::1.c..i.o, .t.n.cJ..u...4.t.ue. to-6 p-t.ovut-i.ut-tu de. 
~ c..6-..ta.btc.e..i.Mivi..to-& CA e..l e.x..t..11.4.n.j "º. LA. gtlJU.J\.c.-l4. 
Wta.c.Lona....it.La. ~ U i.Jtg."t.WO qu.e. obt...i.l?.lt.u.. loio 
:.on..t.Jt..... .. bt.:..vu:..c.w CJ'" .. i..l. ::ii..!.":"<..n.:.t.c.i.ór .. 't.ia...t de. ~v. dW.C:aA··. 

En. c~~eto, lo4 ~~~~~ ~L'l.á.n. d~u.mu..l..a..bt~~ pt.Ao r.l ~ 
~¿ va..to.,, -:.om.ut..a..l, 1:1 u r.z.euQ....'lÁ.o 1t.unUi..Jt.n.o~ a.t .,, ... _.e '1 

F."ta.:.:.. ,, .J.~ ta. i.~y ::::t.<. .t.m.ou.c..-~tc ~e-=-··.-=. i.i .ir..u • .ta. y d<.~:. l: ~ 



-l.li.t..,.,u .... y ta. s=Ua. Wta.clo..........U., a.c.uat.(4bt .... .,.. to.i. 
.t"""1.U..0-4 d...t A.U.. 7-8 do. .... ta. Lf.11. • 

Po... ú.t.U.nto, pa......a. t.vunln.a.Jt. coJL U ..U.~o .6ob.ote. ta. 
'1.<AÚI., .,._ ..t M..t. 22 F'l.a.CC. X do. ta. •<Aúoruuta Le.y PINll.U... 
a. ta. oúul.lda. Wta.c..i.ona.-U.a. o,4o.ctwu.ta. co1110 "" ga.-4.to 
do.du.úbto. -Ü<UllP"'._ r cwuulo .i.e. .ua.U.c.c. ta. 111e.C4Mca. 
.... ta.bto.c.lda. o.n. ..t Aú. 7-B de. U.ta. Le.y. 

b l lmpu. .... .to a.t Va.to"' Ag ... o.ga.do. 

La.-4 p....U..c.lpa.t.... o p.....a.c.loiu.-6 de. WI& ._..p.u.4& d._ 
4a.c.to'l.<Z.jo. 4.u..a.c.l._...o coru..U.t<A CA t& a.dqu.4u..<.6n. de. 6.i.Vl.t-6, 
pa.....t.i.w.l4Nll&A.t& d._...e.dlo.i. et.. "-'idUo ~n.a.d04 a. ta. 
p~ove..a.áUA.-ÚI. de. b.i.e.n.RA, ~Lo\.v.lc.to .. o de. a..bo~. Po~ ~o ta.A.t.o, 
e.t con..t'l.<Z..to d._ 4..U..'1.<Z.j& 4~c.l.Lo.o, .i.lllpU.C... WUL 
o.n.a.jeAa.c.i.6n. do. ta.-4 =eAta.-4 po.._ co6~, ~ co~p.to ....U 
co...t.,,,,pl<tdo o.n. ...t M..t. 1 F.uu.. l V U d& t& lq d...t 
[IWINU-6.to a.t Va.to ... Ag ...... &40, e.-4.ta.btu.c. q~ "E4.ta.n. 06U.9.uio-4 
a..t pa.go e.Me. .U.pu.ut.o, ta.-6 pCA-6ona...& 4-l..4.Lca...& y ,.0"4-tu Q.u.c. 
vi .t.~oUo n..a.c.lon..a..t ..,.e,a..Uc.c.n. to-6 a.c.t.o-4 o a.c.t..i..v.(.dn.du 
~.i.gu..i.U\.ta..6: 

1 • - Efl4.j t..n.f.A b-U.n.u. 
l l. - P"'e..t..t&n. """u.lc.lo4 .ln.de.po.n.dUA.tc.-4. 

St. e.n..tiut.dt. po.._ u.a./U14.cA.Órt efe. 6.lvtc.4 
M..t. ,. F'l.<Z.cc. Vl! do.t C6d.Lgo Fuc&t do. t& Fo.d.....a.c.l.ón. 

.i.oJta.ta. "l& .tM.n..onM.M.6n. de. doJMA.lo de. "" b.Le.. .ta.n.9Ute. o 
do.L de.u.dio pa....«. adq~o q~ .... e.4 e.ctAl..c. a. .tu.•ú de. 
eA&jeAa.c.i.6" de. .t.«u.to de. c...U.U.o o d._ ta. ce.4.1.6" de. 
d:t..11.c.ch.o-6 qcu. .to Jlt.CZ.PJtU~RA. 

lo-4 doCüalo.n..to4 qu.e. C14q......._ 11 e.n.a.je.n.a. ta. .. P........._ de. 
4&e.to.._..je. 4.úuui.e.L...._o, a.-4.tá. "'-&P-'e.4.....tad& po.o. de.udlo4 de. 
"-'LdLto4 "º uo.n.c.Ldo4 y q~ .... taA cto.,...o.n..ta4a..i. coo. 
4a.c..tu....a.4, co~e.c..i.604, .u.t....lo.i. d._ CAidUo ( t~ de. 
ca.1116.lo, pa.9"'1.U l r dVll<l.-4 doCLIJllUl..to .. qu.e. a.c...e.dUe.n. o.t a.e.to 
jUA.U.1.co q~ ¿...., d.Lo o.ú.9..,.. 

At d ............ otta......e. ta. 4 o..- de. g..a.udn .... , 4& e.-4.ta.bte.ce. vi 
o.t ca.p~o U de. ta.-4 e.o.a.j.......UO..u; e.n. d. M..t. t F...a.cc. 
V ll d._ t& cU.a4& Le.y • "° 4& p&94M. d. úopu.e.4.to .... ta. 
o.n.aje.n.ac.lón. et .. to4 -ügu..le.n..te.4 b.Lo.n.e..t. • .•. vu docu.me.n..to-4 
pt.n.d.Le.n..t.e.4 d¡. c.obJt.o, n.o qu.e..da. compJLUl.d..t..da. ta. dU b.icut qu.t. 
a.iw.,.....e. o.L doe11.111e.o..to. 

Po ... to q&U. -'t&Ap.:.cJ'...a. a. t4. FJt.4.c.c.. I L dü A.U. 1 dt. ta. 
Le.y a:u t ... pucv..t.o a..t. Vil.to~ Ag4.t.ga.do 1 CU\. to QLU. C.O~c.4P?l\.4e. 



a. ta. P"'u.t4.e..L6n. d1. 4~vi..clo.&, .ta. üt.a.da. L1.y tA -4u. ca.pl.tu..t.o 
rr I A.U.. 15 F't<l.CC. X .U.c.Uo 8. 
• #o -4e. pa.ga.Jlá. llL l.mpu.e..4-to Pº""- .to-4 4-i.gu..lc,.n...tu -4eA.v.(.c..lo-4 •: 
X. - • Po1t. .to.& qu.c. dlVl.lvc.n. ln.t.Vt.ÚU IJ .toda. otA.a. 

con..t..Ap'l.u.to.cl6n. d~ d<d p'l.-U\c.lpa.t. q1u.: 

b} R1.c..Lba.n. o, pa.9ui. t.a..4 in ~t ¡ tucl on.e..4 de. C..\ id.U.o, ( 
unp~uu de. 'a.ct.o...a.j& 4-Lna.n.c.l~o } ~ op~c.lon.u d1. 
'-i.n.an.c.i.a.m1..u..to pa.JUL l&4 qu.e. ""-C.Q~ da.. a.u..to.....L.za.c.Lón. W 
PO"' con.e1.p~o d1.. dL.4c.u..uL-to4 ~ do-cu.aU\..t.04 p~lut.-te..4 d1.. 
c.ob"'o. a.4-L como, !a.4 co~on.c.-6 de. .to4 a.ge.n..tu y 
co.....Upo~<.4 do. ~ ~on.u do. C'l.id.Uo PO"'
dl~ opVta.c.(.on.e..-6.· 

Illg"'-U0-4 <-UJ\.to-4 d<d pc<go dU I•pu.u.to a.t. Va.l.o"-
Ag.._a.geldo da. a.cu.a.Uo a. : I....U....Uu 11 t.oda. ot."4. 
con..t..a.p...ut.a.d6n. cU4t..ln.t.a. do.l. p....tn.c.i.pa..t. • 

11.) ~ do.vo.n.ga..dc. "" op~o..u cta. dúw.e.n..to 
b l IIL.t....U...u d .. vCAgCldo-4 -4ob.u. a.n..U.<:.<.po-4 de.«veldo-4 d1. 

P""-Omf...>.¡a. d~ 4a.c.to't4.jL de. comp'l.4-4 ~ pta...zo y d1. comp~ a. 
&u.tu.'1.o. 

e} In..t.e.."t.ÚU mo"4.t.o..it..i.o-4 po.._ 'a..t.t.a. de. opo~ V\ e..t 
co6""-o. 

d 1 P<Aa.-4 c.011.ve.Ae-i.on.a..t.... po... u ~pUJM<.n.t.o t.ot.a..t o 
pa....c..úl..t do.l. con.t...4.t.o 

<. 1 A jt'-'>t.<.4 d 1. .u.t.-....úu p º"'° va.«.a.c.<.ón. o.n. ta. .f.a.-4a. do. 
~ 

', Aju..6.t.u P•"'- ducu.<.Mo-4 PO"'- .... pU4.c.l6n. do. pUZ0-4 
g) Ca....go-4 P•"'- c.ho.qu.u do.vu.o..tt.o-4. 

11.I Ga.-4-t.o-4 po.-. 11.p~ 1. .U.vuUga.c..LSn. d1. cd.d.Uo-4 
6 J Hon.O'ta.ALo-4 po ... UWO-Al.-ÚI. 
e) CoJM..4..ton.u po4. cob.ita.n..za., 46.to CU41\..do .6& .\.12.4.U.:za. a..c.t.o.& 

d .. ~~6n. 11 co644.n.z& d1. ta.. ~ po ... e.o"'"-, 
d J Hol\o~o-6 PO"- ta. e..l4.bo)l.4.c..(.6n. ch. u.tu.d.io-6 p.._..v.(.04 a. La. 

4U.-\CJtÁ.pc..lón. de...t co~o de. 'a..c.t.01'.4.j 1.. 4 in.a.n..c..leA.o, 
1.) I...t......úu po ... cúd.uo-4 du..i.veldo-4 d .. -.t.u.o-4 o a.n.ü.c.lpo 

a. PJLOVLUÍO"-U 
4) Erta.jC.tt4c.lóll d1.. c.ou.t.ULCc..i.on.w. 
3) En.a.j12.n.a.c~on. de mob~o v ~~u.loo 
lt) R"'1.t<:.-4 a .. t.oca.t.u o -Ut.u 
.(.) SCAvLc..(.04 dLv~o4 p~o~ ~ .e.c....c.c....o•. 
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1) CU0-6 V\. qu..e.. ta. cmp~ de. 4a.c.to'la.jc. 'ln(l.llc..i.~o n.o 
poct.ui ~ ..t <.ntp<Lulo. 

a.) PO.IL con.ce..pt.o~ de-b-U.n.a..d.04 a. lQ...6 a.c.U.u.tdcuie.4 e..~e.n.t.a.4 
Hon.o'tltM.o.t. Pº"- ..U.bo>ta.ú6n. á<- co~o .. á<- &a.clo>ta.jo. 
A....Uc.u.to.i. á<- pa.p...t.......,.. ~on.a.áo-6 a. U.. op<."4c.-lon.u 
áo. 'a.~>ta.jo. 
Equ.Lpo de. compu..to pcvr..a. con..t....ota..... t.a..-6 cu.~ po'L cob~ 
s .... v-<..elo .. áo. m ......... jc-úa. (n.ot-4.i.c.a.c.<.on. .... ). 

La. c.a.t.<.da.á áL ~ o.x.~ ta4 IUllP'l.Ua.-6 át. &a.clo..a.jo. 
4-l.n..a.n.ü~o UL d pa.90 de..L .i.mpu..lt.-4.to a....t va...to ... c.9J1t.e.9a.do n.o u 
be.n.'4.Lca.., ya. que.. e..t. .U.pu..ut.o a..t. uCLto... a.g'Le.sa.do qu.e.. pa.gCtA 
u..ta...a. emp~ a. hu..4 p..11..oue..c.do....u de.. ti.tcuiu y -bcz.JLu.tc..i.o.6 n.o 
eA a.CJLU-L.ta.btc. y -be. convLe.Ue.. e..n. wt gMto. 

2) Ca.-60.t. ..n. quo. t.a. <.mp-'l<..t.a. do. &a.clo'tO.jt. &.i.n..utc..i.L-'lo .i...i. 
podd a.C.11.llUU..t.a..Jt. U .iJftpu..~t.o a.l VILlo'L Ag-'l.e.ga..d.o qu..e. pa.ga. 
a. ~ a.CJt.e..e.do.11.e...6. 

a.) Po-'l. con.ccp.to.a dc.-bt-Uta.do4 a. ta...~ a..c.t.<..v<..d1t.t!M g.'la.ua.aa.~. 
Hon.o"l.d.Jt..lo4 PO'L ~~v~.t.i.ga.c.ló~ de.. C-'l.éd~o.a 
Hon.oJt..a.)t.(.04 pa.A.4 a.boga..d~~ de.. cob.\.4.11.za.. 

b l Po ... COn.c.t.Pl0-6 "º .i.á<.n.t-4.i.c.a.áo .. 
R~do.04.i.~ 
Re.pa."tAc.lón. de. ucUt..lc.u.to4 
LU.Z <!.llÚ'l..i.c.a. 
Pa.p...t~ c.on-tabl<
AU.á..i.to~ Ex.l"-""'7.. 

Pa."4 ta4 omJ)'l.L.t.a.-6 do. '4<.lo...a.jt. '.i.JwuLc.-lL'LO t.n. lo 
qu..e. CO)l..'l.Uporufc. a.t. Intpu..~ a...t. Ac,..t.¿vo' u i..mpo...ta.n.-te.. 
·'l~04 al. ......e. ' de. .u.ta. Le.y qu..e. ha.e.e. me.n.cA .. ón. 
de.. Lci..4 cz..x.e..pc...i.on.u de.. Mt.e. Lnipu..c,.¿.to, y d~e de. U.to 
_.._ úi.elu.ye. a. U.. <.mp"""6a..6 d<- &a.clo>ta.jt.. 

El A~. 1' do. la. Lo.y d..t lmPILV.lo a.l Act~vo d<.4.i.n.<-
a.l .. u.t..- 4.úuln.úe.-'lo, v .. ._ .t.ollll'lÁ lo ......U.pu.l<tdo "-" ..t 
A...t. 7-8 F"'1GC.lU UU.o p~o d..t c.<..t.a.do A-'t-t. d<-
ta. l<-y d..t Ipuu.to Sob'I.._ la. R<.n.la. <:.t <U.a.l _.<.iúl.U.: 

S:. ui..tt./\.duui qu.c. c..t .>.i~>-t.~'1 ~ ÚUl.Jt.C..i.~;- -!le.. compon..o:. de. 
l.a..6 ~O"-C.-6 de. ~é..d.i...to de. >.ie.gu.Jt.O-!> 1J 4.i..a.:Ua..-6, l.?A 

?'Lga.n...i..:.a.:...l.on.w a.u.x,..U..c.a,1t.~ dQ. c"tidU:·. c. i.d..-~ ~a..>.. ac. 
bot.J.>a., ~e..a.n. Jt.c..>..,¿.c:tc.n..tu ~ .1.tli.x..Lco o CA U ~.......t.Jt.a.JtjQ..Jl.O. • 
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Oc. a.c.u.¿JtdO a. ta. LC:J VULio!'ta.L de. 0Jt.ga.Mta.c.lon.u 
Ac.t.lvi.da.dc..!i. Au.x..i..Ua.>t.c....e. dc.t C.>t.é.d.U.o, Q.11. c.t A't.-t. 3 FJta.cc.. [V 
qu.c. l'l.-~ e..mpJt-e....4a...6 dit. 'a.=...to '1.4j it. .bon. o..,.ga.n,..lza.c...i..on.u 
a..u.~.i.Li.a.Jt-e...& del e.t.é.d-i.t.o y poJt. to t<l.l't.-t.o n.o .bon. c..a.u.zc:ut.tc.-4 dc.t 
[mpu.c-!i.~o a..t Ac:.-t,iuo. 

4. 2. 2 u.i.ll.4M'..o.i. de..t 4o.e-t.o'Ul.j o. 

&.. ) [mou.~o SobJLe. b:i. Rutta. 

En.~ '<'40"'11QA , .... ca.tu a.pU.oabtu pa.'1.a. 1990. La. L<.Y 
de..t Imp1L<..i.t.o Sob.._o. ta. ... o.n.t.a. •<o lta.c.úui. monc.<.ón. a. ~ 
opVtac.i.ortc..6 de. 'a.c.t.ol\.lLjlZ.. Po"' .t.a.l motivo c.t duc..u.vi.t.o qu.e. 
obt.Ut-úz. d c.on..t.Jt....Lbuye..n.te.. poJt ta. vC!.11..ta. de¡. .bu-4 ea..U.QA.Q. 41&. 
coMi.aoZ..Jtab<l. como u.n. ga..4-t.o dWu.c.i.t-tc. a.t f O O \, !/<l. q,uc. d 
A...t.. f2 '...a.ce. I do. ut.a. L<.y .i.e.i\4.ú. ~IL<!. to-> .:o«....<.btLycn.tu 
p,od.Jt..á.n. dc.du.c.Ut lo.b de...6cu.e.n..t.o.6 Qu.e.. .be. lttt.ga.Jt, E.4-t.4 
d.i...bpo.6.¿,c:A..6n. n.o .Uvuz.. L.i..ml.ta.c.lón. .>.iob"-e.. l.o.b Upo.b de 
d~c.u.VU.o qu.c. .be. ot.oJt.gu.c. pod.oui. coMLd~e.. como tLll gut.o 
ac. a.ctu:.Jt.do con. e.L p.oi..lnc.i.pLo de. d~echo qu.c 4vla.ta, donde. 
ta. te.y n.o <i WUngu.c. 11.0 .>.ie. pu.cde. ai.hti..r~gl.IÁA.. 

Ca.be ha.~c.Jt- mvi.U.ón. qu.c. lo.b ga..bt.O.b pa..'1.4 4~ de..duci.ble.A 
1c.bc.Jtá...n ,;:p¿g~.:.. a. to ~.t..lpu...la.do en.. c..t A'\..t.. 24 FJtAc.c... ! y 
r: r d.e. ta.. CÁ,..t4.da. te.y, liLJt e..L ..!i.e.n..t.Ldo qu.e. dic.h.o.t. gaAto.b 
dc.be..~á.n. .bU e..J.>t.Jt..ic...t.a..mc.n...t.e. i.ttdUp~!:.abtw OCI..Jla. Lo.& '.Ln.~ de. 
d1tt rte.goc.i.o de. qu.e.. .>,iQ. tJUt..t~ y c.4.t.a.-'I. como..-.. oba.do.>.i con. 
a.oe.u.mt.n.to-~ qu.c. ·'T..c.t.l.IU1ll. .to.b 11.~q~Uo.t. 4~ca.t~. 

Ejo.mpto 

Ca.,....t.~ c.e.dLda. a..t 'a.c..t.o.._ 
~duc.u.Ut-to -!:.ob.1t.4. CLVL.t<?..Jt.CL 

$ 100'000,000 

12'000,000 

!i'000,00~ 

:- )1\. l.l..4 :Upo.&Lc.i.on.u ~-:....~~t.~ a.pUc..a.bt~ tia.Jita. , 9 o 1 :..t 
V14.t.4Jr.i.~·tt.c ~~ca..t :::uv..a. ú .i~i:.ü.c.n.t.o ~?b-t.e.. c...a.Jt....t..c'\.4 c~.i.da. 
c.a.mt.:.ó .t.ot.a..tm~n.te., !Ja. qu.e. Da...\.a.. u.t.e. a.ii:> e..t d~ctL~o n.o va. 
a.. -!.C:.'\. d~d'ucA..bt;:. como -!l.~ ma:AIZ..fo ~ta. 79Qú, .bi.n.o ~u.e. ta. L~!I 
dc:..Z C:'-t !!110u.~t.o SobJLc:. la. :>litJ\.t..:. i 1?.J.it.e.. áMULV....t.O to ua. a. 
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Po' f.o .tAvl..t.o, tl deAc:.u.Vl-t.o .oob~e. ta. =-«......a. e.e.di.da. y 
t.t i.n..tc:..,.u a C4.J\.90 po~ e.L 41\.tiúpo -~o6JLc. ta.& c.u..V\.ta.-6 Pº"
eob..oul)L., 4C van. ~ co~~ como in.t.~i-6 y ~~ t~ Ud ~ dd~ 
u.n. ~~<Jl<:o de. a.c:.u.<Ad.o c..t. >..«. 7-f> de. tA. L~y dc.l 
Impu.lthto Sob~c td Rcn..t.a.., ~o4 .ln..t.i~~~ 6~~~~....in. p~~te.. d~ 
ta. ba ... u. p~ d~tVLm~ U. .i..n...t.L'lé.-4 de..dac..i...bl~ o .td. 9a.J\.4Jtc.i.4 
~tA.úo~. 

EjQ..rnoto 

""'"º .. (-) 

Co11pollU\..te. 
Wt.4.úona.'IA.o d._ t.a..o dw4a... 

I gtu:-l 

a.} SL U .:.oni:po1teJ't..tc WLa.c.i.on.a..'t-i..o u l/tQ.yo.i. qu.2. 2-l <.n..te.Jt.i.4 
a. ca,..o:.90 -6t. Ue.n.e.: 

u..n..a.. G<l..f\.4.ltc..La. ln.4ta.Uotta..«.a.., 

b¡ S.( e...t. ..:or.1i:ion.C!..J\...t.e. W-la...c..t.o~o e..4 ntt.n.Oll q.u.e.. ~ in..t~l-6 
a.. CA.\.90 -h~. tic.n.~; 

UJ1. Cn.J:e...J\.i.4 de..du.c...i...blt.. 

Po"' {o t4Jt.t.o, .¿..(. -!te. Ü4U\.L 94.lt.4lle.i.a.. .Ln.4 ltz..G.i.0#1.4..Jt..i.a. ú 
c.on..t..U.6u..!lc.n..t~ t.o d'.2.bvui col\...4-.idt.it..a.-\ c.omo LUL Cn.g11.~o 
A~;te. do. a.c.u~do a.t. >..«. 15 y, Au. 17 F...ae<.. XC<. t.a. 
Le.y d~ !~p~~~o 506"1.e. ta. ReJt..t.cl. 

Hd!i qu.~ .1t.e..c.o"l.da.Jt. qu..e. lo-& u.,..~u..a....\..oLoi-4 "lc...J..t..i.l'1.I\. vLJt..ta..4 a...l 
·.:..or...ta.deo '-1 1 :..A~dUo t~o.it...t.o- pla.tc: c..omo- w <t. 30 o ~o ct.i:...:u., 
~~-t~ r:-...:.·~.;.:..:..c..-t..o'l.U ·::li'l iCI g~.:..~ ~-üiA r....:,..~pa..i,:a..::a.-~ :'~·-.. 
~¿,¡~ .:.:. !)'t.i.á.i...t;.. c..omo ~ori: :ia.gx.--'ti..&, J..~ de c,.a.."!"!b.c..·:> 
Ue. 'í .:...u..::..rLdo ~on. c.loe'...en..t.u q:u.L t...i..«.Ae.n !.Ut4. p~odi~c.A..::1a.d r..JJ.. 
~~~~u-...tc y t..i.~cn.. u.n.a. 6~2.1\.4 ..ü"Cl.~CI\. a ¿i ~~c.Jut d~ D~qc. ~¿ 
ven.du::to"t 4:>{d.íl't.."'-te. lM ~~e.n..as:. ta. t11.:...U..'t.d. 
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LO-!. .t.l.tu.to-4 de... c..ilu.Lto ~on. PO.\. c..t \.'ÜOJt. TLom-in.a.L de. ta. 
'a.ctwuz., y U1. ta. uuf..t va. dHgtoM.do ...t Imp1u..1>eo a.t Va.to.._ 
Ag.it.fZ..ga..do, 'J e....a. cz.n.. u.te momvt.-to cu..a.n.do U impu.e..ót.o e..ó 
Uta..6ta.da.do po~ ..t con..t.><~b~y""e~. 

Cu.a..n..do ü c.on.t.übu.yt.n-t.c. .... ~e.e. la.a. c.c~i.6n. dll. d~e.cJ\.o.6 
a. ta. c.mp.._e...44 de.. 4a..c..t.o.Jla.je.., U.ta. t..ta.n...4m(....6.i..én. M.ta..JUÍ. c.x.e.n.t.a. 
dc.t pa.90 dd Impu.L-&t.o a.t. ua..to-"L Ag.lle.ga.do, y a.u.nqu.e.. 4fl. t.Jta..ta. 
de. de.. un.a. e.n.a.jvu:t-c.i.ón. de.. ta...!. e.u.~ POJt. c.ob.ILQ...o\. 1J que.. u 
-'l.~Za.da. PO-t. p~On.a....!l 4.u.i.ca..4 o mo~U \?..I\. tC-'L-'li.t.OJLi.O 
na.c.Lona..L c..4tc:IA -4u.j e...ta...6 a..t pa.go dd Unpu.u.to -6.z.gú..n. AJL.t.. I 
de.. la. Le.y dc..t Impu.c~to a.t Va..to-'l. Ag-t.cga.do. 

S-i..tt. e..mbaA.go, e.t A.U. 9 dfZ.. .ta. c-L.ta.d.i lcl}, c. ~ta.bte..c.e.. ta.-6 
vi.a..juia.c..i..on.u qu.e. e..4-ta.A e..x.fZ..11..ta...6 de.t pa.go dc..t lmpu.ut.o IJ 
~e.a.. a. lo-4 docu.m~o.6 puu:í¿vi.t~ dfZ.. c.ob-'lo 1J tl.t.u..lo~ de.. 
CJt.útUo. En. U.ta. e..n.a.je.n.a..c.lón. de.. docwn.ut..to.6 n.o qu.c.da. 
c.omp1teut.d.Lda. ta. vi.a.je..n.a.c..L6n. dd b~~ qu.e.. ampQ.JLQ.. e..l. 
do cu.men.t.o • 

El\. to qu..t.. -l.Upe..c.ta. a.t. AJt...t. t 5 de.. ta. mvi.c.,.(,.on.a.da. le..!!, 
Mt.a.ble..ce.. ~e.u .. (Z....bt.á,n. e.x..~ dc..t. tmpu.~~to to..ei .u...t~e..4M qu.e.. 
'lfZ..c..lbaA o pa.gu.~ taA .i.n..b.u...t.u..CA..c.tt.~ de. c..-'lidUo IJ ta,..¿ 

vnpJLe....ba..J.. ae.. 'a..c.:toJta..je... G!..11. op~c..Lon.u de.. l.LJuu\c.4.a.mlcn...t.o eit 

to qu.it. c.on.c..lfZ...JU\.12. a. duc.u.vi..to de.. doc..wnu...t.:;,-6 p~.tut..t.e....a. d12. 
C:.ObJt.O. 

En. a..tgWt.o-6 c.a..-60.6 U con..t..Utu.yuU.e.. ,¿e, podll.JÍ. a.CJt.e..d-U:.a.Jt 
c.t Impu.M-to a..t va.to~ AgJt.Q..ga.do. de.. a.c.u.e.Jt.d' a.t t.lpo d12. 
la.c..t..o'l.IJ..je.. (\u.e. tt.C.u.CJLde., IJa. qu.e e:.t ~a.e.to ... te.. ~t.a.da..rr.á. ute.. 
.unpu.~to po.., to~ ~~guA..UL..tll..-6 con.ee.p~o-6: 

Ga.A.t.o.6 IJ h.on.oJ\.4.JtÁ..0-6 e.n. tl.P~twul. e. .LJt.V~~tiga.c.uÁ.11.U dfZ.. 
v.ldUo, 
Hon.0Jt..a...to4 POJ\. a..6UOJÚ.a. P""-R.V~, a.n..tM o d~pu.U .dú 

c.on..t.i..a...to de.. l,a.do,....a.je.. 4Úla.ll.c..l.~o, 
CoJn..l..¿.i.on..Cl.-6 poJt. cob."UL11.za., 
~cno/lJl...'1.-1..o.6 po~ t.a. cz..l4bOJl.(1.CÁ.Ón d~ ~~04 p.1t.e..v~o-6 a. ta. 
4UACJL.i.pc.i.ón. de..t con...t.Jui.to de. 6a.c.t.oJt.4./R. ,.l.n.a.r.c..i.CJLo. 

,:.. to4 ~u..a.....lo4 dc..t. 'a.c..to1t.a.1q, 6.i..ota.r.c.-~.z.~.:i. M l'\.e.c.Cl.-6a...'lÁ.o 
.':.~Za,.J" .. ta. mo·::t~da..d etc. ~a.c...t.OllA.f'- ~LO.'- -!.e. C.?1.-t.'t.d.-t.O 1 fja. Q.U.R. 

.:A ut.d..éA~~a.bt.a. Da...Jta.. podQ.....'t.. '1.1\4...l..(..za.'l. taA lt.IZ.PVt.CU..6-i.n.U 
;uca.t<A dL ~ .. con..t.>ta..to. 



o pu...tt.o, t.a. ba..6e. dd -Unpue.-6.to Uc.n.dc. a. dUm.ln.uÁ..JL. Cl1. Lo 
qu.c. c.on.c.i~t.c. a. taA CU.CJ\.ta..!11 po.1t. c.CI b-t.a.'\. que. ~c. da.n de:. 
ba.ja.. E_.t.o UG.o. IL1l dobl<. e.4~c.-to: 

'C..) s.t e.L cU.n.~o .ot.t.?..übldo to a.:..~t..i.n4. a.. ta. Utvcw.t.on. dt. 
otA.o~ a.c..t..Lvo~. t.a.. JLC!..ducclón. ~e ta. bd.-4c. dc.t -Unpue.6~o h~ 
c.omplU\-44.;. p~o 4-l U di..nc'o 4e. dc..b-tina.. a. pa.904 dt. 
p11~uo_. (dc.duc..i.blu do. t4 bd_.o.l <Jl-toMW c..t e.40.c-to 
ca.c..a.-4.i..on..ctdo po"l. Mt..'?. .t.Jt.a.n~c.ció,.~ E.h un. ruunut-to a. ta. ba..-!llc. 
dd -i..ntpu.L-6t.O Y 1 

1J 1 Sl e..t d.i.n.e..it.o Lo dut.<.n.a.. a.t pa.go de. C-\.é..dUo-4 ba.n.c.a..."t..i.0-6, 
1u1.tort.&e..4 d~;te. la. ba.4c. de.t !~pu.Mt.o a..L Activo, po't
do~ -'Ul.ton.lt-6: 

JI.) Sa..ja.. de. l4.6. CLLe..n...t.a....6 po..\. C.Ob-\.a.'t. 1J, 
rl E~c.i.6,,_ do. un. pM-lvo no d<.du.c..i.blo. POA<L ..,\e.e-to do.t 

!mpu.~o a.l. Ac.t.i.uo. 

2.- SL ¿a_ opvui.c..i.6n. he. .ot.ce..a.Llid co~ a..tt.-t..i..eipo, e.t pcu..i.~o q~c. 
,. .. 9~ ...t ~o ""º w dviu.c..i.blo. do. t4 bu<. do.t 
lmpue4t..o a¿ Ac.t..i.vo, e...n. uL't...tu..ct de. qtu. -be. Vt.a..t~ de. u..n..a.. 
de.u.da. c.on. e..L ~t.~ma. '.ui.rutc.¿~o A~t. : de ta. Ley d~L 
!mplU?J.>t.o a..t Ac.U..vo IJ A'L-t. .• i: .. ...G-CC.-. ! ! L d.! ta Le.y :h.t. 
Lmpu\:...-H.o Sob.ot.c. ta. ;;!e..n.t_a., ;:.r~ :tor...d¿. ~e de,.4-Ut.e. c¿u.c. la..t. 
e.mp.it.e..-64.-6 de. 4 a.e-toJt.a.j e. 6 .uia..n.c.~......_o -40n. -Ut.-!11.t.Ltu.c.ion.(W qu.c. 
p«-t.e.n.e.CIU\ CL LLl\4 o..,_9a..n...i..t11.cÁ..ón. ~~ dc.l. c,.t.idi..to. 

Ltt-4 e.mpJL~ de. 'a.c.to.oLa..-ie. ~i.1t..a.r..UC-'lo dcb~ a.pe.g<l.-JL .bu. 
c.on.ta.b..i..t.1.da..d .a.. lo pJ'l.evi..4-t.o ut ú ca..t.á..t-090 cíe.. cu.e..n.ta...& 
.._..tab¿._c..i.do <-"- o.l Aú. 53 d<. u L<.y Ge.n.vuú. d<. 
o,,_9a.n.i.za.e.Lon.e..4 ~ Ac..Uv.Lda.du AtL.i......:...li.a..-t.U dU c~td.L.t.o. En. 
ca-60 de qu.e. ~e.. 1te.qUÁ...z..JfAJ\. o~ cu.e.n..t.a..-6 o 4u.bcu.ut..f:4.4 
a..d-i.e-lon.a.l.C-4 de.b~ .6oUc...i...t.a..-\ tu.:..-tc·t.•-la.CA..ÓI\. de. ta. ComW.i..ón, 
>Ja..c..c..ona..t óanea.-U.a. .uut¿c.a.n.d o to.o ti.t.u.Lo 4 .l.U.g ~do~ y ta..¿ 
"ld.ZOn.U QCU.. 4l.Ul.da.MQ..n..tvt. >.iU p~c.i6Pl. 

Et. !\.cg.i-6-tA..o de. t.a.-b OpQA.a.e,.i.C"'-~ e....¿e.e.twtda...& DO.it. e.l 
i:.on.t..out-.t.o de. 'a.c..t.o'l.4.jc. 4-ir....a..nCA..c:.'\.:;o .:.;;.oc'"..d...n. ·'l.C.9~~c de. 
a.e.u.c."t.cto a. to.~ p.it..Ut.c..~; .... o-~ d~ :.~"'~b·~l i.da.d g~e.. .... ..a..~ni~r-tc 
¿c..c.p.t.a.do-6, ct.i.ce..pt.o po~ .e....l. u..e.cr\.ocim-i..e.n.to de. la. 
a..c..tu.a.t.i.ta.e-i..ón. de. c..i.4~ como Lo ~<..,.-~~e. ct botU.i..n. 8-10 
de. a'tÁ.n.cA..oi.~~ de.. con...ta.blt¿did. 



Ac.on..t.<.ruutd.6n. .u. ~ u.n. e.jvop'-o .,........ e..t. '<e.e«.t...o 
c.on.U.bh. de. u.n. c.o~o de. 411.c.to.u..J e. c.011. .u.cu..uo. · 

Fcic.t.o.\.Ln.g Cd.JL.-R0-4, S.A. DE c.v. Al.e.4.Li.Za.. con.t....a..t.o de. 
4a.c.to-'ULje. ,~..,._º c.on. ta. UIP'<U<I. HWL'Ul.Che.-4 Obe.t., S.A. IJ 
-u.4.U..z1111. e..t. 19 de. .6e.p.U.00"4.&. de. 19tl .6U. p..i.n.......a. opl.'Ld.C..i.6n., 
1J ú.ta. ce.de. ta..& -6.<.gu.-i.IUl-tú 4a.c.tw<a..6. 

1.- .............. , S.A. 
f.- C-.-.pLo'-4, S.A. 
3. - Re.d Pll.ta.ee. 

T o.t4t. de. Cü.eJ\..ta-4 ~ 

$ 10'000,IU 
t5'oaa,no 
7' OOI ,IOD 

4%. 001. 000 

Se. u.ta.bh.ee.n. ta.-6 -6.<.gu.len..tc.4 ct6 11 • 11 (a• e.n. e.t. eo~o. 

1. - Se. o«.oga. &LA 15\ do. a.n.tic..lpo .606.u. ta.-6 ClLVÚ<U ce.d.uta..& 
11.t la.e.to'<. 

f.- S~ cob..iui. un. 3\ de. com.Ll..tó~ ~ob...a. .ta. co6Ata.Az~. 
3. - La. .ta..44. de. dú~o pca.e.t44a. .6~ ta. d...t c.o-6.UI 

p'LOC.~ p'LOIRe.IÍ.t.o J1lá.4 .6c..i..6 pl.U\.t.o.6. 
4. - Et. a.4 Ó'LO .60. o.n.«C-g<l'lá. &. t.a.-6 14 H'L-6. d .... p!Ú..6 de. ha.b._......<. 

e.4c.etwido e..t eob...o. 

Ta..64. de. duc.u.e.n..to C.P.P •• 6 pU. 
Pta.zo da. d._..cuC!Ato: 51 <Ua-6. zn • '' 

$ 4%'000,000 

Al\.t.le.t.po 15\ 35'700,fot 

Mv..o-b .ta..64. dll.. ducu.Cl\.t.o • t'39i,701 

M~o..& 3\ de. com.iA-i.6n. 1'011,000 

Chc.q~e. a. 4d.V0'< H~clu...6 Obc..t, S.A. 33'Z3%,%9f 

35'100,000 X 2i\ X 51 d.t.a.-6 

365 d.t.a.-6 
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- 1 -

Vo""1l!<?Jl-to.4 de. e.oh.o .út.-ed.úl.t.o 
~. s.A. io•ou,ooo 
C4Ap4-'4, S.A. 15'000,001 
Red Pct.t<Lee. 7'000,000 

84Ac:.o.4 

tn.t..e..~Ut...4 po..._ IÍUVlg&A. &A 

op~"u de. &tJ.C..t.c.ota.Je. 
Fa.c.tOJUL/& c..on. .lltc:JJ..UO 

$ 4%'000,000 

Co..uio!W-4 e.o~ p .... ~podo 
Po... .. ......,.leU de. ~6,. 
y c.ol>uAz& 
F~j&eo,.~• 

De.po.....Uo.4..,. g~ 

33' !H, !99 

1'396,701 

1'071,000 

6'300,000 

R~g~o c..on..ta.btc. po.._ eit.d~ ta..& ~ po-l. c.ob~ ~ 
Ot.o'l.gOA. c..t dU=CIUo. 

- r -

$ 4%'000,001 

Vo~ de. eoko ;,...,~ 
~. S.A. %0'010,000 
CctA.?to'~, S.A. 15'000,008 
Red Pdl<u:.c. 7'000,001 

H'OGO,OGG 

Re.g.U.U.0 eo...t&b«. <lL --.n.u. de. c.4~& &t. eoko 
de. ¿o .. doCJUKn..to.4 eed.i.40.4. 

- 3 -

6'300,000 

-. -
1'396,701 

57 



Ope.JLa.C.Lot<C-4 IÍL 4~jL 
Fa.c.toJtA./L eon. ~o 

Coni<..&lo..u eo~ p
n.n-U.e<.pa.4 o 

Po'< .. ..,.v.l..elo de. ~
e-l6n. !J eo~CL 

Fa.c.t.0Jt.c1./«.. COIL ~o 

r~upo.o.op~..u 

de. 4ec.tou.je. 
FdáO'UJ.fL eo• .. ~., 

CorM.4lon.u co~ 
PD'L .. ._...v.ic.<.o de. eo~& 

1'011,000 

1'39',701 

1'071,000 

J?c.gu.t...o co~ &l. -•«Mo qu.c. 40. dc.v..,.94-'l.on. (4. 
c.o..u...lol't..e.-6 g t.o.. -i•'«.._c •• • po.1&. eoll4i..dc.Jta.Mo.4 eolito ta. 
9'"'41\.C..Ú1. dd 'a.e.to .... 

PQ.JUI. ~Le.to.& de. ~ e.Ju.pi.o .... .to"""º" .to4 da..to4 del. 
c.j~ d.._ 4a.c.to'L&j& eo11. ~o. 

1.- Se. o.t"-'-9& ua 75t 406.u. t.a.4 ~ v~. 
1. - S<. eoh.11. UA 3' de. eollOi.U6rL .. ob'Le. 4 eob'La.n.za.. 
3.- La. .t4.6C. d."- dL4~o pa.c..tad4 .. "'4. .ta d<.t. co...to 
po.c.cc.n.twz.i. p.c.o-.d.i.o -.. ~ plU\..to4. 
4.- Et "46.o.o 4L ~Lg4-W. a. i.a.4 U H'tA dupu.ú. de. ""1lc."'4L 

<.4<.e-t.c.<4do et. cab ... o. 

Op~,.._. 

T440. de. duCAJ.Cl&.f.o C.P.P. ~ ........ pwú.o4 11\ + ,, ZI\ 
Pt.11.zo d<. du~ SI d.ia.A 

$ 

An..t.<.c.<.po 15' 

T a.4a. de. dL4c.&UA.to 

'2'000,000 

31'500,000 

l'tH,3U 

945. ººª 
%9'3%2,616 



31'500,000 X ZI\ X 51 ~ 

365 

- 1 -

Oocw1ut.n..t.o-6 de. eob..1t.o ~ 
~.s.A to•aoo,ooo 
C~pio'~, S.A 15'000,000 

$ '2'000,000 

RIU! P~ 7'000,00I 

rn.fuuu po ... cte.vCJ41'"
Fa.et.o...,,_¡._ .Mn. ~·· 

Comi.-b~o~Q..4 cob-t.a.da..-6 po ... a.A.t.lcÁ..pddo 
Po.._ "6Vtv..u:...lo..ei. de. ~
el6i. V c:.o6~ct 
F~jo.~~o 

11 .. p6¿Uo~ V\. 9'"'1Jt.t.úz. 

- z -

$ !9'3%2,616 

f' %3! ,314 

945,000 

10'500,000 

$ '2'000,000 

Ooc..umVt.t.o-6 etc. c.o6"o ..Ln.ntc.d.La.t..o 
~. s.A to•ooo,ooo 
CCVt.p.i.o'-6 S.A 15'000,000 
Red P""4.ec. 1'000,00f 
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o' 000 •ººº 

ESTA 
S~lift 

~a ornE 
¡jUQTECA 



$ 10'500,000 

- 4 -

I~uu po..it. dQ..Vvt.gCl.JL. $ l '!3%,314 
Fa.c.t.o"'4je.. 4-lA ... e..~o 

Corai..4-i.on.u c.obJ\4.daA po ... ~pado 
Po.._ .&VLu.tcLo.4 dQ.. a..dm~
c.l6n. y eob-'UU\.zo. • 

. fa.do-'4.i e. 4in. 'l.C.CU..UO 

945,000 

In..te.Jt.ct ..• u.-4 po ... 'a.c.t.o}f,.Q..j et. $ I' 23%,JU 
Si.A Jt.e..C.U..Uo 

com.l.¿.Lo~ c.obJt.a..du 945. 000 
PoJ\. ~e,...,.vicl.o-6 de.. c.ob~ia. 

Lo. eon.ta.b.u.<..da.d d.e..l. e..d.Vl..te. u mod.l'.ú:.<td.<l. a.t u~e.<. o 
c.ctd~ .tocta..o o pa.-U.e.. de.. .óLL-.& cu.e.n..ta..4 p~ c.ob"'4't. !JO.. qu.c. 
e...6-t.a.bt"-Ce.. rw.e..VGA CU.ut-t.a....6. dfL J\.IZ.9~0. 

Et. p'l.oce..d.i..mi.vt..t.o c.on.t.a.bt.e.. de.. ~ c.u.vt.t.a...& u 
4lnlpt..i.4-i..ca.do, pu.u.t.o qu..e.. La..-6 optAAc.4.on.u a. c.Jt.id.Uo ..&e. ve.A 
~....U d.;...mlruJ.1.da..4. La.4> -4'<.b~ de. ~ -4on. 
4U.4Húú.da.-4 po.._ ""4 -4U.b~ ci&AO~ '<&.e.t.º"- que. uo. o. 
4u.n.c...l.on.a..... e.o"'º W\4. CLLV\.ta.. c.oJtA.LCULtc.. 

P.....tn..c..i.p.i.o.6 de. c.on.t.a..b.u.ida.4 

Re.uüa.c.l6n. ~.i.c.lV!..t<.: Lo .. u..i.ua.M.o;, d.e.t 'a.e.to.o.o.je. d.e.b...AA 
Jte..g~ -ML.4 opt.J\4.c..lon..f....6 etc. a.c.u.e..uto a.. 4a.4 
n.e..cil.-4-lda.dU pa...'Ul. qU.ct. ptLUa.JI. /WO~ L4. 
4UlL4c..l6n. '""""c..i.<Aa ...... o.po.ga.da. .. (4 ""4Ud.a.d. 

A. c.ott..t..i.n.wi.c...l6n. -6C.. nuu.t..-t.a. Wt. ca..40 p"4c.t.Lc.o dd .._e..g~.tJt.o 
c?n.tdbte.. de. ta. opeAa.e.l.6n. dft. 4a.c..tou.f1t. 4-Ln...a.tt.c.i.eA.o c.on. 
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H~ Obc..t, S.A • .u&U.za. 1LA eo~o d._ ,11.CÚ>'Ul.jo. 
....... ~· con. l& e.nop~ de. F~. ca....-Ro .. , S.A. do. 
C.V. ta. CU.U U 19 do. Se.p.t.UJ!ob.._._ dL 1991 .._...U.za. .W. p~ 
op""4.C.USn. .:.011. ta. U<P-'U.64- da. 4~"4/L. 

CLt.Ll\.Ót.4 ~ 

MwM...óct., S. A 
C~pio'4, S.A 
R "4 Pa.l.u:.a., S • A 

$ 10•000,000 
15'000,000 
7'000,000 

$ 42'000,0DO 

Se. lt.4t4.btc..ce. ta..4 4-l.gu.le.At.u ctaú ª'lf.R 6 a.t c.on..tJut..t.a de. 
'a.uo=Je.4~-

1. - So. .....ta.bl.e.e«. un. 8 5 \ do. anUc.<.po .i.obVL la-o CLL<At<t-4 po>< 
cob~. 

:Z. - Se. eob.l&.4Ad.. 1UI. 3 ' de.. co.u.i.6n. -bob~ ta. c.ob~a.. 
3 • - La. U..... do. du==-to pce.tad4. .. ....a. ta. da.f. co.o.t.o 
p~ p"-0-.d.LO .... ~ pwúo ... 

4.- Et. ~6.._. .toa. pa.9......t U tk.t.. de.p<LU do. lw.b...._.. .. e.'=Wa.do 
..t. pa.90 

Ta..t.a. dt. d .... CU-21\.t.o 2 i\ 
Pt.a.zo do. d .... cuv<-to 51 d-<.a..o 

!mpo...t .. d<- ta. ca.U.vta. ce.d.i.da 

Mü.ci.po 15\ 

ch~qu.c.. "' 'a."º"' de. 
HIUL'Ulcll. .... Obú, S.A. 

61 

$ 4%'000,000 

35'700,000 

1'39&,701 

1•011,000 

33'U!,299 



C&LtJt.t.a:...6 po~ co6Jt..a...1L 
Fa.et.,,.._ 

euu.t ..... 
~,S.Aª 
Obc.t.'" 
Ru Pa.l&e& 

U'IU,UI 
15'111,111 
7'011,111 

- 2 -

e.o. Gcz..w...u.. "ºMe.~ 
ce<Uda-4 ...i 4~ 

e.o. e~ c.Uld&.o P04 
cob......_ g~a.4<1.-6 

$ 42'000,000 

42 .... ·"º 

$ 42' OIO, OOI 

4''000,000 

Po"" e.t. pa.4i.uo con..t..ütgvU.e.. que. p~ c{eut..(..vA.JIAe.. de. t4. 
.<Aeo b..,,_6-<Li.d<Uf "44c.ü.ca. do. ta.¿ c:ueJt.t4.6 co.d..i.da.-6 ..,,. ¿º" 
pl.a.%0-6 o.+t..(.pu.t4.do-6. 

• 3 -

~º .. 4.úuuu:..l<A0-6 
r~._..p,,...~c....t.c.d4. 

- ' -
Ba.n.co.& 
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$ 

$ 3J'Z32,2ft 

2'467,711 

6 '301 ·'°º 
6'301,000 



- 5 -

e.o. e~on.t4.4 c....u.d..,. po'I. c.ob'UU. '2'011,000 
9CIA4ll.t.l.z...,.. 

e.o. ~ .60/>.u. =uu. po'I. 0•000,000 
eo 6-.ot. cuU<IU U 'a.U.o'I. 

b ) F<U.t.OJO.a.je. 44 ~c.tvt.<oo 

To"""1.do ~ ~ dc.f. o.jOAC-lc.lo dd 'l. .. g~o eol\.t<tb.tc. 
P<l..ta. ""'P"-.__... d .. 'll.e.to't4je. ~ 'l.O.~O ( '. 3. l pa.g. 

Cu..e.n..ta...6 PO.it. c.ob~ 
Fil.e.to"' 

CU.o.n..t.u 
Mwai.ba., S • A 
C11..1t.p.i.0 1 .6, S .. A 
Ro.d Pda.eo., 

- ! -

$ '2'000,000 

20. 000. 000 
15'000,000 
1'000,000 

- z -

114llc.o.. $ Zf • 3 2t , 6 16 

Ga..4t.o~ '~º4 2·1~1,Ja• 
l~U PO'I. c.a..o.u...a. C.~ 

H'OOO,tOt 

etLCJ\.taA PO'I. c.ob~ 31'500.,00 
',(\ fCl.UO'I. 

Po~ e.t a.n.Li..c.ipo ot.0"'94.40 por. !.4.4 cu.u..ta...!i t:''l. cob~ 
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$ 10'500,000 

10'500,000 

Po'!. ta d<.votuc..lón dc.l "-<! Ó'l.O a. lo. '<.e.ha. dü v<.n.c.Un.lui.to d<. 
to.b a'.ocu.men.t.o.b. 

4. 4 V<m-ta.jcu. º"-""'-~ ... d.u 'a.do'l."-jo.. 

Liqu.i.d <.z .uunw .La.u: 

At.. ~blo.c...,,... .. u c.o~o ... 'o..c.t.O'l.a.j .. 'i.nan.c.iOAO ...t 
u..>..u..aA..é..o obtiene.. Uqu..Ldri.z ..l..nlne.d-la.-ta. poJL ta.. vcuU:a. dq. -6&1..4 
ca.~ p OJt. e.o bJUVL, .1u! .. eLb.t..c.n..do p OJIL. Uta..4 u.n c.Ju.qu.cz. o cut 
de..p64Uo IU\. 4U.. cu.vita. ba.n.c.lVtÁ.4.. 

a.} DMC.U.e.n..t.o PO'l. pJt.Ori.:t.o pa.90: At pa.gcvt a.. .t:./J.-6 p1t.ove.e.d0Jl.&.6 
de.. con...ta.do, obt~'Z.Jl..¿ d~.t:.CJ..Le.n.~o.t:. po'l. P'l.on..to pa.go qu..cz. 40~ 
-Mt.pe,...,...(.o.l\.U ~ compQ..Jt.4c..i.ón. a..t c.oht.o dcz.t '.l.na.n.c.i.a.Jn.i..ut.-to 
QU..e.. Ot.O'l.90. ta. bdll.c:..a.. 

b 1 A64..4..t.e..c.J.m,lc.n..to opoJt.J:.u.n.o: SG!.. o bUe..n.G!.. p.it.~e..t.e.n...cl..a. de.. to.& 
p1t.oue.e..do'l.e..& en. e..t a..-o:t.c:..CÁ.11\.{IUt-to de.. mo..t."-JLi..ct.-6 oit-l.tnd..& 
p'l.odu..c.t.o4 t.VU7M.n.a.do4 a..t 4~ pa.ga.do.b de. con.ta.do. 

c.I N.lu..t.. .... a.c.<.pubt..._,, on. t..o .. 'tuja-> d. .. e.a.ja.: Lo .. Hu.jo .. 
de. ca,ja. u..:taJt Ugado..& a. ta...& n.e..eeALda.d~ .... ~u d'L ta. 
e.mpJt.~a., e..v.i.ta.ru:!o ~¿ c-t.idLto4 a.Lt.C?.'l.J'\.o4, dcwv~jo4o4 
o a.dv~o.6. 

Ot..o'l.gamion..to do. c.a.p.l..t.:t.t d .. t..'l.a.ba.jo. 

Lo.6 A.~o.6 obt.Q..l\...i.do.ó v...UZ. &a.c:t.olf..ll.je. ~o.ouna.n. wt c.a.pU4.t 
d"' t..'l.a.ba.j o, U9ad.o.. a. 4 c.a.pa.e<.áa.d do. ta ""'P"'t-44 P"-""
c.otoc.aJt. .bu.4 PJtodu.c..t.o~ ll.n. e.t mC!..it.CA-do. 

a.) ln.CA..c.m~o ~,,_ >..tt.>.. v~ 'l u..t.U..Lda.du: La. c.a.pa.c..lda..d de. 
~ 1.·cn.-ta..~ .>..O.. me..i OJUI. -6ln. n.12.c..l..4.i.da.d dl2. .i.JtCU.Jt.Jl...L'l. Ü 
vu:fvuíct.mlct.tt.to ou.12. c.omp~om~ e...t 4u.t.u....o de. ta. f2..1"P~Ma.. 
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6) N.i.uüu 6p.eúro.& do. .ülu~.&: A.~ con..ta.-.. con. una. 
Uqu..<.di.z .u....dia.ú y 6u.o.n. ca.p.i..t4.t d~ t.-ou:t6a.i o, p ..... <.~e. 
.t.vte..... V'I. ~e.ia. .i.n.v~o-6 qu.R. .¿,e.. a .. c:k .. c.u.cn. a. ta..& 
n.e..eu.ú:la.dU d.e..L •rut.-ea.do 1J n.o a. to~ va..lvUl..U de. t4 
eob.....a.n..%a.. 

e) No .be.. Ü,...iut..e. UA ~vi-to 'ln.a.n.cA..eA.o: De.b.i.do a q~ 
.ta o p"-'4ci.61L de. 'a.e.t.o'Ul.j <. u 4 IU\drun.n..tn.t. ta. u e.n.t4 de. 
ta...!. cn.a..n.t4..& po.11. eo~ de.. ..bU-4 c.Li...vi.t.~, to-6 ~o-4 
V\.11.ÍeJ'LCUl -4lL4 doeWHJ'l...t.o.4 de.. c.ctJt..t.~ 1J n.o a.dqu..L«Vl
pa.4.i.vo-6. Et. 4~UL-to p ... 011.tcn.12.. de.. tUta. 

Jt.R.C.U.pe.AL4e.i.oA. ~ de.. ~ cu.ut..t.a.....!. poJt. cob.~.:l.)(.. 

At ve..n.d~ de. Lna.e .. c:U.a..:to ~ cu.e.n.-ta.-4 PO"- c.ob~. t.a..4 
cz...mp-'l~ r..vU4J\. ~P~ a.!. vvtc..i..alVLt.O, rcU6do cfwta.n..te.. e..t. 
c.u..á..L e..t. pod.l!A. a.dqu...i..&.i-Uvo .6t. ve.. d.Um.LJw..i..do '"'QJ\..te.. a. un.a. 
t.4.4L:t Wl.a..e.lo"4Jl..ia. de.. ta. cuU CCL\.e...c.e.. dt.. c.on..t.it.ol.. 

La. ..ta...~a. de. deAc.u...en.-t.o V\ La. comp.ot..a. d.c doc:..u.me.n..t.04 -bon. 
mu.y comp~vo-6 !I v~ vt. cor ... 4 c....mida.d a..t MCAC4JÍO de.. 
á.i.n.v..o. 

R~u.cc.i6n. dt. lo-1> c.o4t:.o.6 e.n. 12..t dr..p~t4.Jnc..n..to drz.. CA.é..d...i...t.o. 
r.J c.ob~za.. 

La. c.u.4.t.od.út., ~c-i.ón. 1J C.OblL4Jl..la. de.. ta..& cu.CJt..t.4..& 
po..._ C:.ObJlt.Ct.Al. C.OJVt.t.A et. e.ct4.90 de.. ta. e.mp~a.. de.. '4.et.0"'4/C., 
;pe-.unL.t..Ut.n.do UJ"l4 Jtr.du..cc..lón. de.. p~on.a..t., uc.Jt...leu..t.o-6, r.qu..Lpo 
de. compu..t.o, upa..c.Lo !/ U~po vi. t..o-6 de..pa.A.tJ.n!UL-to~ de.. 
Vt.idLt.o 1J cob"4AZ~. 

Rr..c..lbe.n. W o~Óf'\. de.. to.a. p.1t.ove..e.do.Jt.M a.CL\.ea. de. l4. 
4otue.Ac..i.c:t u.on.6.wiea. y mo~ ptVl.4 tLL o.t..oJt94JM.e.n..to de. 
c.><i.d.Uo.&, u.u.uu!o &M. p~. po"' La. Lru:o6'ld.i..U.da.d de. 
c.«Vt.UV.:.. 

Et. c.on,.t,,,o~ dü ~ dü ti6'f.O do. c.06"'4/l.ZO. .... 
1te..d'u.c.e.. a..t -6.U.4~ t4.4 ~ PO't. c.ob~ d~ e.a.da.. 
c.U.e.n..t.~, poJL WL4 4Ól.4. qu..e. c.onAoUda.. ..tod~ ta.-6 op~c..Lon.c..4, 
.... o.c..<.6.é..eAdo de. a... Lmp.<."'44.4 de. '~i o. e..&ta.do .. do. CJUJU.a. 
111~ 1 q1.1.e. ~~ .f..Jz..A opQAA.e.Lon.u 1J mon..to-6 'te..a..t..i..ta...do4, 
a.4L como lo4 4a.Ld.t:>4 .(.n..(_ei,a...tu 1J 4.ui.a...tu. 
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e o N e L u s 1 o N 

El Factoraje como fuente de financiamiento en nuestro país, 

permite al moderno financiero hacer frente a todas las necesida

des de liquidez en que incurre una empresa, puesto que se pueden 

hacer efectiva las cuentas por cobrar sin tener que recurrir al

endeudamiento, que comprometan la solvencia de la empresa. 

Con este instrumento financiero se obtienen además otros b~ 

neficios como son: una reducción en el Departa•cnto de Crédito y 

Cobranzas, ya que la cobranza de las cuentas es realizada por la 

empresa de Factoraje, el costo de capital es menor en compara 

ción con otros créditos que otorga el sistema financiero. 

Siendo el Factoraje Financiero una herramienta dirigida a -

la pcquefta y mediana ~mpr~sn, que difícilmente tiene acceso a -

los créditos que la Banca otorga, tiene los atributos necesarios 

para convertirse en un poderoso instrumento de cambio económico, 

debido a su inherente potencial de canalizar recursos financie-

ros a éstas empresas. 
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LEYES. 

Ley del Impuesto sobre la Renta 

1990 y 1991 

Ley del Impuesto al Valor Agregado 

1990 y 1991 

Ley del Impuesto al Activo 

1990 y 1991 

Ley general Je Organizaciones y Actividades Auxiliares- del 

Crédito. 

CODIGOS. 

Código Civil. 

Código de Comercio. 

Código Fiscal 

FOLLETOS. 

Factoring Seríín, S. A. 

Folletos de Factoring 



Factoring Comen:aex 

Servicios Financieros Múltiples, S.A. DE C.V. 

Folletos de Factoring. 

Asociación Mexicana de empresas de Factoraje, A.C. (AMEFAC) 

El Factoraje actual en México. 

1989 

Las empresas del Factoraje frente al acuerdo de Libre 

Comercio. 

1991 

Factoring Credimcx, S.A. DE C.V. 

Sistema de Factoring 

Factoring Bancomer, S.A. DE C.V. 

Folletos de Factoring 

Factoring Corporativo, S.A. DE C.V. 

Factoraje Mexicano Somex, S.A. DE C.V. 

Suplemento somos Sonex. 

Revista mensual de capital 

Hayo 1991. 
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