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A PARTIR DEL MOMENTO EN QUE SURGIO A LA LUZ LA INFLACION. ESTULIO
ECONOMICO, FINANCIERO Y CONTABLE, HAN OCURRIDO UNA SERIE DE
ACONTECIMIENTOS, APEREJADOS CON NUEVOS ESTUDIOS Y REFLEXIONES DE
ORDEN TECNICO, EN TORNO DE ESTE COMPLEJO PROBLEMA.

EL PRESENTE TRABAJO CONSTITUYE UN MATERIAL DE IMPURTANCIA
ESENCIAL DENTRO DEL REFERIDO PLAN DE ACTUALIZACION DE LA
INFLACION. CONTIENE EL DESARROLLO ILUSTRADD., EN TERMINOS
SENCILLOS Y DE FACIL COMPRENSION, DENTRO DEL CONTENIDO INTEGRO
DEL BOLETIN B-10 RECUNOCIMIENTO DE LOS EFECTUS DE LA INFLACON EN
LA INFORMACION FINANCIERA, ELABORADO POR LA COMISION DE
PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD DEL INSTITUTO MEXICANO DE CONTADORES
PUBLICOS, A.C. DE APLICACION OBLIGATORIA FARA TODAS LAS EMPRESAS
QUE DEBAN PRODUCIR INFORMACION PERIODICA DENTRO DE LA REPUBLLICA
MEXICANA, EN LOS ESTADOS FINANCIEROS CORRESPONDIENTES A PERIODOS
TERMINADOS A PARTIR DEL 31 DE DICIEMBRE DE {984,

INDEPENDIENTEMENTE DEL CARACTER DE OBLIGATORIEDAD QUE DENTRO DE
LA REPUBLICA MEXICANA TIENE EL DOCUMENTO DE REFERENCIAS EN EL
SENO DE LA COMUNIDAD FINANCIERA, DEL BOLET!N B-10 CONSTITUYE UNO
DE LOS AVANCES MAS SIGNIFICATIVO5S Y TRASCENDENTALES QUE HAYAN
DADO HASTA LA FECHA EN CUALQUIER PA!S PARA ENFRENTAR EL PROBLEMA
DE LA ACTUALIZACION DE LA INFORMACION FINANCIERA.

S1 BIEN FORMA PARTE DE UN FROCESO EVOLUTIVO DE CARACTER
PERMANENTE, CONT!{ENE AVANCES TECNICOS SIGNIFICATIVOS EN RELACION
CON LOS DOCUMENTOS QUE LE ANTECEDIERON: BOLETIN B-7, B-5,
CIRCULARES 19 Y 23, TODOS ELLOS OMITIDOS POR LA PROPIA COMISION
DE PRINC!P(OS DE CONTABILIDAD EN FECHA ANTERIORES. NO OBSTANTE,
LOS MAS SIGNIFICATIVOS DE TODO ES EL HECHO DE QUE LA REEXPRESION
DE LA INFORMACION FINANCIERA REGLAMENTALDA POR EL BOLETIN B-10



DEBE INCORIORARSE A 1LO3 ESTADUS FINANCIEROS' BASICOS Y, EN
CONSECUENCIA, DEJA DE REPRESENTAR UNA INFORMACION DE CARACTER

SUPLEMENTARIO.

COoMO SE HA PODIDU COMPROBAR HASTA LA FECHA A TRAVES DE
INUMERABLES EJEMPLUS QUE HAN CARACTERIZADO EN UN PRESTIGIO
GENERAL., EL IMPACTO DE LAS NORMAS CONTABLES EMITIDAS POR LOS
ESPECIALISTAS MEXICANOS ES MUY GRANDE EN 1.Os PAISES
IBEROAMER I CANOS . RESULTA AS! INCUESTIONABLE QUE EL BOLETIN B-10
SE  ENCUENTRE EN PRUCESO DE  UNA AMPLISIMA DIFUSION NO SOLO EN
MEXICO, SI NO TAMHBIEN EN DICHOS PAISES: ELLO ORIGINO UNA FECUNDA
GAMA DE POLEMICAS, CUESTIUNAMIENTOS Y CONTROVERSIAS QUE HABRIA DE
CONTRIBUIR SIGNIFICATIVAMENTE AL ENRIQUECIMIENTO DE LA LITERATURA
TECNICA SOBRE EL TEMA EXPUESTO.



MAOARCO MISTORICO GENEROAI

LA NECESIDAD DE ACTUALIZAR LA INFORMACION FINANCILRA ES PRODUCIDA
POR  LAS DIFCRENCIAS QUE EXISTEN ENTRE LOS REGISTROS DE LAS
OPERACIONES, BAJO EL PRINCIPIO DE LA CONTABILIDAD DE " VALOR
UISTOR FCO GENERAL " ¥ LOS VALOKRES ACTUALES QUE SON MAYORES DEB1DO
PRINCIPALMENTL A LA PERDIDA DEL FODER ADQUISITIVO DE LA MONEDA Y
LAS MODIFICACIONES, CASU  SIEMPRE POR IMCREMENTO, EN LOS CUS10S
ESPECIFICOS DE LOS BIENES Y SERVICIOS UTILIZADOS POR LA EMPRESA.

LA INFLACION PRODUCE LA PERDIDA DEL PODER ADQUISITIVO DE LA
MUNEDA Y. EN MEXICO. COMU SE SENALA EN EL CAPJTULO 3, “
ANTECEDENTES Y REPERCUS{ONES MACRUECONOMICAS, DE LA INFLACION,
ESTUD1O ECONOMICO, FINANCIERO Y CONTABLE ", EN LOS ULTIMOS 40
AROS SE DISTINGUEN TRES PODERES.

1940 A 1956 CONOCIDO COMO PERIODO INFLACIONARIO, CON
UNA MUEDIA  EN  TERMINOS DEL INDICE DE
PRECIOS AL CONSUMIDOR DEL 12.4% ANUAL.

1956 A 1972 PERIODO DE ESTABILIDAD DE PRECIOS CON
UNA MEDIA DEL 3.3% ANUAL DE
CRECIMIENTO PROMEDIO EN LOS PRECIOS
Al. CONSUMIDOR.

A PARTIR DE 1973 PERIOUO CON PROCESC INFLACIONARIO,
MANIFESTADU EN INCREMENTUS PROMEDIO
EN LOS PRECIOS AL CONSUMIDOR DEL
33.9% ANUAL, QUR VAN DEL (2% EN 1973
AL 98.8% EN 1982 ¥ 80.8% EN 1983.



LA  ACTUALIZACION DE LA INFORMACION FINANGIERA EN MEXICO SE PUEDE
IDENTIFICAR CON. LOS PERIUDOS SENALADOS ANTES, Y ES POSIBLE
AF IRMAR QUE EN PRIMERO Y SEGUNDU PERIODO, CON INFLACION
RELATIVAMENTE MODERADAS Y CON UNA PARIDAD *PLES0O -DOLARX DE $4.8%5
A $12.50 EN UN PLAZO DE 32 AROS, LA INFORMACION FINANCIERA BASADA
EN EL COSTO HISTURICO NO ESTABA MUY DISTORCIONADA Y LA PRACTICA
CONTABLE ERA LA DE REVALUAR LOS ACTIVOS F1JOS CGUANDO SE ADQUIEREN
POR NUEVOS DUENOS A TRAVES DE COMPRAS. FUSIONES ETC. SE INDICABA
Qui LA REVOLUCION SE EFECTUABA POR MOT1VO DE LA "
CUASIREORGANIZACION", APLICANDOSE EL MUNTO DE LA REVALUACION AL
CAPITAL CONTABLE DE LA ENTIDAD. NO OBSTANTE. ESTA CUMBRE DE
ACTUALIZAR LA INFORMACION FINANCIERA, S0BRE TODO LA RELATIVA A
ACTIVOS FHJOS, SE HIZO MAS GENERALIZADA Y EN MAYO DE {970 LA
COMISION DE PRINCIPIOS DE CONTABLILIDAD OMIT{O UN BOLETIN TITULADO
ACTIVO F1JO { SERIE A2UL }. EN EL SE SENALA QUE EL PRINCIPIO DE
VALUACION ES CUN BASE " AL COSTO DE ADQUISICION, AL DE
CONSTRUCCION O, EN SU CASO, A SU VALOR EQUIVALENTE". Y AGREGA:

“SIN  EMBARGO, EN EL CASO DE PERDIDAS CONSIDERADLLCS DEL PODER.
ADQUISITIVO DE LA MONEDA., QUE AFECTA SIGNIFI1CATIVAMENTE EL VALOR
DEL  COSTO DE  LOS ACTIVOS F1JOS, SLE ATENDERA A L0 QUE SE
ESTAUDLEZCA " EN  BOLETINES PARTICULARES QUE AL EFECTO EMITA LA
COM{SION DE PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD".

ESTE BOLETIN FUE EMITIDO CON UN PERIODO DE AUSCULTACION DE 2
ANOS . NUNCA FUE APROBADO COMO NORMA DE OBSERVANCIA GENERAL PERO
YA KRECONOCE DE UNA MANERA MUY CLARA QUE EXISTE UN PROBLEMA GRAVE
EN LA INFORMACION PlNANClERI\-'

EN EsA EPOCA LA INFLACION CON BASE EN EL INDICE GENERAL DE
PRECIOS AL CONSUMIDOR ERA DEL 5% ANUAL APROXIMADAMENTE, PERO SE
HAB{A VIVIDO EN PRIMER PERIODO EN 1940 A 1906 CON UNA MEDIA ANUAL
DE INFLACION DEL 12.4% QUE POR FUERZA HABIA AFECTADO SOBRE TODO
LA INFORMACION RELACIONADA CON INVERSJONES CON ACTIVOS F1J40S.



EN 1973 SE INICIO EL CLYTIMO PERIODO A QUE HEMOS IIECHO REFERENCIA,
¥ LN OCTUBRE DE 1973 LA COMISION DE PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD
EMITIO EL  BOLETIN #1, ESQUEMA DE LA TEORIA BASICA DE LA
CONTABILIDAD  FINANCIERA  COMO NORMA DE OBSERVANCIA GENERAL GN EL
QUE  SESALA RESPECTO AL PRINCIPIO DE VALOR HISTOR!ICO ORIGINAL QUE
"LAS  IRANSACCIONES Y  EVENTOS ECONOMICUS QUE LA CONTAUBILIDAD
CUANTIFICA 5L REGISTRA  SEGUN LAS CANTIDADES DE EFECTIVO QUE SE
AFECTAN G 8U EQUIVALENTE O LA ESTIMACION RAZONABLE QUE DE ELLOS
SE HAGA AL MOMENTO EN QUE SE CONSIDEREN REALIZADOS CONTABLEMUNTE.
ESTAS CIFRAS DEBERAN SER MODIFI1CADAS EN EL CASO DE QUE OCURRAN
LVENTOS -  POSTERIORES QUE LES HAGAN PERDER 8U  S1GNIF1CADO,
APLICANDO METODOS DE AJUSTE EN FORMA SISTEMATICA QUE PRESERVEN LA
IMPARCIALIDAD Y OBJETIVIDAD DE LA INFORMACION CONTABLE. S1 SE
AJUSTAN LAS CIFRAS POR CAMBIOS EN El. NIVEL GENERAL DE PRECIOS Y
Sk APLICAN A TODOS LOS CONCEPTOS HUCLPTIBLE DE SER MODIFICADOS
QUE INTEGRAN LOS ESTADOS FINANCIEROS, SE CONSIDERARA QUE NO HA
HADIDO VIOLACIOn DE  ESTE PRINCIPIO SIN EMBARGO, ESTA SITUACION
DEBE QUEDAR DEUIDAMENTE ACLARADA EN LA INFORMACION .QUE SE
PRODUZCA.

COMO SE PUEDE ODSERVARSE DESDE HACE 3 ANOS, DESPUES LA CONTADURIA
PUBLICA DE  MEXICO DIO UN PASO TRASCENDENTAL, YA QUE POR PRIMERA
VEZ UN EL PAIS SE ESTABLECIO L& NORMA DE LA INFORMACION
FINANCIERA PUEDE SEPARAKRSE DEL CUSTU O VALOR HISTORICO CUANDO
GCURREN HECHOS QUE LES HAGAN PEREDER SU SIGNIFICADO.

EN ES0S DUAS SE VIVIA UNA INFLACION ANUAL DEL (2% PARA ENTRAR A
UNA DEL 24% EN EL ANO DE 1974,



POSTERIORMENTE AL BOLETIN A-1, ESQUEMA DE LA TEORIA BASICA DE LA
CONTABILIDAD FINANCIERA, LA COMISION DE PRINGIPIOS DE
CONTABILIDAD EMITIO TAMBIEN, EN OCTUBRL DE 1973, GL BOLETIN D-5,
REGIETRU DE  TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA QUE TIENE COMO
ANTECEDENTE UN ESTUDIO DE LA PROPIA COMISION EMITIDO EN MARZO DE
1992 TITULADO " LOS EFECTUS DEL CAMBIO EN LA PARIDAD LN MONEDAS
EXTRANJERAS. EL CUAL FUE RATIFICADO SUSTANCIALMENTE EN LL BOLETIN
B-5. EL PESO MEXICANO SE HADIA MANTENIDO ESTATICO EN SU PARIDAD
CAMBIAKIA DE  3$12.30 POR UN DOLAR DURANTE 22 AROS DESDE ABRIL DE
1954 A SEPTIEMBRE DE 1976, FECHA EN QUE SE DEVALUO A $ 19.60 POR
DOULAR. SiN EMBARCGU, EL DOLAR S VENIA DEVALUANDO EN RELACION CON
OTRAS MONEDAS, 1.0 CUAL PRODUJO PERDIDAS IMPORTANTES EN AQUELLAS
EMPRESAS QUE  HABIAN  CONTRAIDO  DEUDAS EN  MONEDAS EXTRANJERAS
DIFERENTES AL DOLAR.

CON  LOS ANTECEDENTES SENALADOS Y LA INFLACION QUE SE ESTABA
VIVIENDO - ERA  IMPRESCINDIBLE QUE SE CORRIGIERA LA INFORMACION
FINANCIERA CON BASE EN EL PRINCIPIO DEL COSTO Y SE APLICARA UNA
TECNICA  BASADA 6N LA ACTUALIZACION DE DICHA INFORMACION EN UN
CONTEXTQ INFLACIONARIO DE VALUATORIO.

EN EL  DOLETIN B-5 RECONOCE LA ACTUALIZACION DE ACTIVOS NO
MONETARIOS COMU SIGUE: " EN EL CASO REVALUACION O DEVALUACION DE
UNA MONEDA EXTRANJERA DEBEN OBSERVARSE LAS S1GUIENTES REGLAS:

{ A | TRATANDOSE DE PASIVUS QUE PUEDEN IDENTIFICARSE PLENAMENTE
FISICA Y DOCUMENTALMENTE, CON ACTIVOS NO MONETAKIOS ADQUIRIDOS
KECIENTEMENTE  MASTA UN ANO, EL AJUSTE DEL PASIVO PODRA MODIFICAR
Bl COSTU ORIGINALMENTE ASIGNADO a ES05 ACTIVOS, SIEMPRE Y CUANDO,
EN EL. CASO DE [NVENTARIOS, EL NUEVO COSTO NO SEA SUPERIOR AL
VALOR DE  MERCADO. TAL COMO 1O ESTADLECE EL BOLETIN SOBRE
INVENTARIOS DE ESTA COMISION. '
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I B} EN METODUS LOS DEMAS CASUS EL AJUSTE PODRA DIFERIRSE EN
CUANTO SE APLICA A RESULTADOS. CONSIDERANDOLO COMO UN CAMBIO AL
COSTO DE FINANCIAMIENTO, SIEMPRE Y CUANDO El. COSTO TOTAL
[INTERESES PACTADO MAS PARTIDA DIFERIDA] NO RESULTA EN UNA TASA
DE INPERES ANUAL SUPERIOR A LA NORMAL EN EL MERCADO MEXICANO,
PARA LSE TIPO DE PASIVOS. EL PLAZO PARA EL DIFERIMIENTO DE DICHO
AJUSTE DEBE SEN EL MISMO EN QUE SE APLIQUEN LOS INTERESES )
RELATIVOS.

LA APLICACION DE LAS REULAS ANTERIORES FUERON OBLIGATORIAS PARA
EFECTUS DE LOS PERIODOS CONTABLES QUE SE INICIARON EL 1° DE JULIO
DE 197

COMO SE PUEDE OBSERVARSE. CON ESTAS REGLAS SE H1Z0 PUR PRIMERA
VEZ EN MEXICO UNA CORRECCION PARCIAL A LA INFORMACION FINANCIERA
QUE FUE FORMULADA BAJO EL PRINCLIPIO DE CUSTO. CON LAS REGLAS
CONTENIDAS EN EL A-1 YV B-% SE ACIUALIZU PARCIALMENTE LA
INFORMACION FINANCIERA DURANTE LOS ANOS 1974 A 1979, PERIODO EN
QUE SE TUVO UNA INFLACION PROMEDIO DEL. 20.5% Y DURANTE Ll CUAL LA
COMISION DE PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD EMITIO UN IMPORTANTE
NUMERO DE BOLETINES RELACLONADOS CON OTROS TEMAS. EN EL CONVENIO
19771979 SE INTEGRO UNA COMISION QUE ‘TUVO COMU OBJETIVO BASICO
EL ESTUDIO INTEGRAL DL LA ACTUALIZACION DE LA INFURMACION
FINANCLERA. .

EN FEBRERO DE 1980, LA COMISION DI PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD
11120 PUBLICO EL BOLETIN B-7, "REVELACION DE LOS EFECTOS DE LA
INFLACION EN LA INFORMACION FINANCIERA", QUE TUVL EL PROPOSITO DE
CORREGIR LOS CONCEPTOS EN QUE LA DEFORMACION DE LA [NFORMAGION
FINANCIERA HA SIDO DE TAL NATURALEZA QUL PERDIU SU SIGNIFICADO. Y
SERALO QUE EN ESTAS CONDICIOMES LOS CONCEPTUS QUE DHBEN
ACTUALIZARSE SON LOS SIGUIENTES:



® INVENTARIOS Y COSTOS DE VENTAS
* INMUEBLES., MAQUINARIAS Y EQUIPO, ASI COMO SU
DEPRECIACION ACUMULADA Y LA DEL EJERCICIO.
* ]NVERSION DE LOS ACCIUNISTAS CAPITAL CONTABLE,
INCLUYENDO LA DETERMINACION DE:
1° RESERVA PARA MANTENIMIiENTO DEL CAPITAL.
2° GANANCIAS O PERDIDAS ACUMULADAS POR POSICIGN MONETARIA.
3° SUPERAVIT POR RETENCION DE ACTIVOS NO MONETARIOS.

LA ACTUALIZACION DE LA INFORMACION QUE NO AFECTABA LA INFORMACION
FINANCIERA BASICA, SINO QUE DEBIA PRODUCIRSE COMO COMPLEMENTARIA,
PODIA EFECTUARSE APLICANDO CUALESQUIERA DE LOS SIGUIENTES
METODOS :

{ A | METODO DE AJUSTE POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE
PRECIOS, HACIENDO USO DEL INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL
CONSUMIDOR QUE PUBLICA EL BANCO DE MEXICO.

{ B | METODO DE ACTUALIZACION POR COSTOS ESPECIFICOS CON BASE EN
VALORES DE REPOSICION.

COMO PUEDE OBSERVARSE, AQU! SE INICIA UN PROCESO DE CORRECCION DE
LAS DEFICIENCIAS DE INFORMACION QUE HA PRODUCLIDO PRINCIPALMENTE
LA INFLACION. POR CARECER DE BASES FIRMES PARA EFECTUAR LOS
AJUSTES CORRECTIVOS SE INICIA UN PROCESO EVOLUTIVO Y EXPERIMENTAL

PARA LLEGAR A UN METODO DE AJUSTE QUE PRESERVE LA IMPARCIALIDAD ¥
OBJETIVIDAD DE LA INFORMACION CONTABLE.

EL BOLETIN SERALA QUE LAS EMPRESAS QUE NO lIAYAN INCORPORADO A SUS
ESTADOS FINANCIEROS BASICOS REVALUACIONES DE ACTIVOS FIJOS
DEBERAN PRESENTAR COMO INFORMACION ADICIONAL LO SIGUIENTE:
BALANCE, GENERAL

1° EL COSTO ACTUALIZADO DE SUS INVENTARIOS, ACTIVOS FlJjoS Y
DEPRECIACION ACUMULADA, - AL CIERRE DEL EJERCICIO,



2° LA RESERVA NECESAR!A PARA REEXPRESAR EL CAPITAL SOCIAL Y LAS
UTILIDADES ACUMULADAS GN TERMINOS DE PESOS DE PPODER ADQUXS}TIVO
AL FIN DEL ARO. PARA ESTE PROPOPISTU, SE APLICARAN FACTORES
DERIVADOS DEL INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR, PUBLICADO
POR EL BANCO DE MEXICO.

3% LAS GANANCIAS O PERDIDAS POR POSICION MONETARIA.

{ B} ESTADQ DE REGULTADOS.

LAS CIFRAS ACTUALIZADAS DE COSTO DE VENTAS Y DEPRECIACION
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO.

LAS EMPRESAS QUE HAYAN [NCORPORADO REVALUACIONES DE ACTIVOS FI1JOS
A SUS ESTADOS FINANCIEROS DEBERAN CONTINUAR CON ESA PRACTICA Y SE
RECOMIENDA A LAS QUE AUN NU LO HAVAN HECHO QUE ACTUALIZEN sY
ACTIVO FIJO EN LOS ESTADOS FINANCIEROS QUE EMITAN EN LO FUTURO.

COMU PUEDE OBSERVARSE, POR PRIMERA VEZ SE NORMA SOBRE LA
ACTUALIZACION DE LOS ACTIVOS F1JOS, INCORPORADO SU EFECTO EN
LIBROS Y EN LOS ESTADOS FINANCIEROS.

LA APLICACION DE LAS REGLAS ANTERIORES IFUERON OBLIGATORIAS A

PART (R DE LOS EJERCIéIOS SOCIALES QUE SE INICIARON EL 1°¢ DE ENERO
DE 1980: SE EXCEPTUARON LAS INSTITUCIONES DE CREDITO, DE SEGUROS
Y FIANZAS Y LAS NO LUCRATIVAS.

HABIAN PASADO SEIS AROS DESDE LA EMISION DEL BOLETIN B-5 Y EN ESE
PERIODO, COMO YA SE HA SENALADO; SE TUVO UNA INFLACION PROMEDIO
DEL 20.5%, Y EL TIPO DE CAMBIO DEL PESO RESPECTO AL DOLAR FUE DE
$22.80 EN DICIEMBRE DE 1979, :

UN ANU DESPUES, EN FEBRERO DE 1981, LA COMISION DE PRINCIPIOS DE
CONTABILIDAD PUBLICO LA CIRCULAR 14 SOBRE EL " TRATAMIENTO



8
CONTABLE DE LAS FLUCTUACIONES CAMBIARIAS, ACLARACIONES AL BOLETIN
B-5., TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA'™, LN LA QUE IIACEN
RECOMENDACIONES SOBRE EL TRATAMIENTO DE LAS FLUCTUACIOHES
CAMBIARIAS DEBIDO A LAS ALTAAS TASAS INFLACIONARIAS QUE SE
ESTABAN PRODUCIENDO { MAS DEL 2% MENSUAL EN LOS OLTIMOS MESES }.
PUR PRIMERA VEZ SE SERALA QUE DEBE RECONOCERSE UN CUSTO INTEGRAL
DE FINANCIAMIENTO, FORMADO POR LOS (NTERESES. FLUCTUACIONES
CAMBIARIAS Y MESULTADOS POR PUSICION MONETARIA.

LO ANTERIOR INCORPORA AL COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO EL
RESULTADO POR POSICION MONETARIA Y, SEGUN EL BOLETIN B-7 QUE SE
ENCONTRABA EN PROCES0 DE EXPLERIMENTACION, NO RESULTABA FACTIBLE
REALIZAR UNA MUDIFICACION RADICAL Y TAMPOCO ERA CONVENUENTE
PUBLICAR UN NUEVO BOULETIN B-%, PUR LU QUE SE CONSIDERO NECESARIO.
ADECUAR EL B-5 A LA SITUACION PREVALECIENTE Y EVITAR AST UNA
DISTURCION SIGNIFICATIVA EN LOS ESTADOS FINANCIEROS BASICOS EN LO
REFERENTE A LA UTILIDAD DEL. EJERCICIO, HACIENDO LAS SIGUIENTES
RECOMENDACIONES:

LAS FLUCTUACIONES CAMBIARIAS DERIVADAS DEL MONTO DE LOS PASIVOS
DESTINADOS Al. FINANCIAMIENTO DE ACTIVOS NO MONETARIOS PODRAN
CONS IDERAKSE COMO UN AJUSTE AL COSTO ORIGIAL DE TALES ACT1VOS
HASTA FOR SU VALUR NETO ACTUALIZADO, DETERMINADO CONFORME AL
BOLETIN B-7.

ESTABLECE TAMBIEN ALGUNAS REGLAS SOUBRE LA 1DENTIFICACION DEL
DESTINO DE LOS PASIVOS Y SENALA QUE LA PARTE DE LAS FLUCTUACIONES
QUE EXCEDAN EL VALOR NETO ACTUALIZADO DE LOS ACTIVUS SE
REGISTRARA EN RESULTADOS. '

COMO PUEDE OBLERVARSE, SE TRATA DE UNAS REGLAS PROVISIONALES EN
LAS QUE EL QUEBRANTADO FFINANCIERO SE PUEDE REGISTRAR CONTRA
ACTIVOS HASTA CIERTO LIMITE, SIN PASAR POR RESUL.TADOS.



CON ESTA MEDIDA NO SE AFECTARON EN FORMA IMPORTANTE LAS
UTILIDADES DE LA EMPRESA.

UN ANU DESPUES DE LA CIRCULAR C-t4, EN DICIEMUBRE DE 1982, LA
COMISION DE PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD DIO A CONOCER LA CIRCULAR
#19, "TRATAMIENTO CONTABLE DE LAS THRANSACCIONES EN MONEDA
EXTRANJERA EN LAS CIRCUNSTANCIAS PREVALECIENTLES DURANTE 1982 ",
EN VISTA DE ACONTECIMIENTOS DE TAL MAGNITUD COMO:

LA). UNA INFLACION DE CAS1 100X QUE HA CAUSADO UNA DISTORSION
CAS1 TOTAL DEL SIGNIF{CADO DE CONCEPTUS CUANTIFICADOS CON BASE EN
SU COSTO.HISTORICO.

[B). UNA DEVALUACION DE LA MONEDA DE MAS DEL 500X, DESDE UN TIPO
D2 CAMBIO EN DICIEMBRE DE {981 DE $ 26.20 A $ 150.00 EN 1982,
[€]. ESCACEZ OFICIAL DE DIVISAS Y REGIMEN DE CONTROL DE CAMBIOS
CON FUNCIONAMIENTO DE DOS TIPOS DE CAMBIO, UNO OFICIAL Y OTRO
LIBRE.

D). RESTRICCIONES DE LA CAPACIDAD DE PAGO DE LAS EMPRESAS PARA
CUMPLIR CON LAS OBLIGACIONES Y COMPROMISOS CEN MONEDA EXTRANJERA,
AS! COMO RESTRICCIONES LEGALES PARA CONTRATAR OBLIGACIONES EN
MONEDA EXTRANJERA.

LA CIRCULAR TIENE COMO OBJETO RLECOMENDAR: .

A}. CUAL DEBE SER EL TIPU DE CAMBIO APLICABLE PARA CUANTIFICAR EN
MONEDA NACIONAL LAS TRANSACCIONES Y EVENTOS.

B}.EL TRATAMIENTO CONTABLE DE LAS FLUCTUACIONES CAMBIARIAS.

C}. LOS ASPECTOS QUE DEBEN REVELARSE EN LA INFORMACION
FINANCIERA.

EL ASPECTO IMPORTANTE EN ESTA CIRCULAR FUE CONSIDERAR QUE LAS
FLUCTUACIONES CAMDIARIAS CONSTITUYEN UNA ALTERACION DEL COSTO DE
LOS ACTIVOS NO MONETARIOS EN LA MEDIDA EN QUE TALES ACTIVOS SEAN
IDENT!FICABLES CON LOS PASIVOS LN MONEDA EXTRANJERA. CONFIRMANDO
LAS RECOMENDACIONES DEL .3-b, HASTA EL LIMITE DEL VALOR NETO



10
ACTUALIZADO DE LOS ACTIVOS NO MONETARIOS, PERO AGRAGANDO UNAS
REGLAS ALTERNAS DE IDENTIFICACION SI NO FUERA POSIBLE LOGRAR LA
IDENTIFICACION FISICA Y DOCUMENTAL QUE REQUERIA EL B-5. LA
IDENTIFICACION DE LOS PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA CON LOS
ACTIVOS NO MONETARIOS PUEDE HACERSE, ASt. A TRAVES DE UNA
IDENTIFICACION GLOBAL, BASADA EN LA POSICION FINANCIERA NETA DELA
ENTIDAD AL CIERRE DEL EJERCICIO, EN FUNCION DE SUS ACTIVOS Y
PAS1VOS MONETARIOS EN MONEDA NACIONAL ¥ EN MONEDA EXTRANJERA, Y
DE SUS ACTIVOS NO MONETARIOS CON RESPECTO AL CAPITAL CONTABLE.

COMO PUEDE OBSERVARSE, ESTA CIiRCULAR TRATA UNICAMENTE DE COMO
DLEBEN CUANTIFICARSE Y TRATARSE CONTADLEMENTE LAS TRANSACCIONES EN
MONEDA EXTRANJERA, PERO NO PRETENDE AFRONTAR EL PROBLEMA DE LA
INFLACION EN LA INFORMACION £ INANCIERA.

ANTE LA SITUACION INFLACIONARIA QUE PREVALECIA EN EL PAIS. Y DADA
LA NECESIDAD QUE EXISTIA DE ACTUALIZAR LA INFORMACION FINANCIERA
AFRONTANDO EL PROHBLEMA QUE LA INFLACION CAUSA, LA COMISION DE
PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD POBLICO SEIS MESES DESPUES, EN JUNIO
DE 1983, EL BOLETIN B-10, RECONOCIMIENTO DE LOS KFECTUS DE LA
INFLACION EN LA INFORMACION FINANCIERA, EN EL QUE SE INCORPORAN
LAS EXPERIENCIAS OBTENIDAS EN ANOS ANTERIORES, PERO
PRINCIPALEMENTE LA OBTENIDA EN EL PERIODO DE AUSCULTACION
EVOLUTIVO Y EXPERIMENTAL DE MAS DE TRES ANOS A QUE ESTUVO SUJETO
EL BOLETIN B-7. DURANTE ESTE PROCESO, EL [IMPC] REALIZ0 UNA
AMPLIA ACTIVIDAD DE DIFUSION EN TODO EL PAIS ACERCA DE SU
CONTENIDO Y FORMA DE APLICACION Y DESPUES SE LLEVO A CABO UNA
ENCUESTA QUE REUNIU LAS EXPERIENCIAS Y PUNTOS DE VISTA DE LAS
PERSONAS QUE INTERVIENEN EN LA- PREPARACION Y USO DE LA
INFURMACION FINANCIERA.

TODO LO ANTERIOR FUE RECOGIDO Y ANALIZADO PUR LA COMISION DE LOS
PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD PARA SER DISCUTIDO A NIVEL TECNICO, LO
CUAL REQUIRIO EN ALGUNOS CASOS INVESTIGACION ADICIONAL. TODO LO
CUAL CRISTAL1ZO EN EL HOLETIN B-10, QUE CONTIENE LAS NORMAS



GENERALUS Y LOS LINEAMIENTOS PARTICULARES QUE PERMITEN DAR UNA
HAYOR CLARIDAD ¥ REALISMO A LA INFORMACION FINANCIERA PRODUCIDA
EN UN ENTORNO INFLACLONARIO DE CASI TRES DIGITOS.

DICHO LOLETIN SUSTITUYO Y DEJO SIN EFECTO AL BOLETIN 8-7, ASI
COMO A LAS DISPOSICIONES RELACIONADAS CON LAS FLUCTUAUIONES
CAMBTARIAS CONTENIDAS EN EL BOLETIN B-5, Y ABROGO [GUALMENTE LAS
CIRICULARES 14 Y 18, .

LA APLICACION DE SUS NORMAS ES OBLIGATORIA A PARTIR DE LOS
EJERCICIOS SOCIALES QUE SE CONCLUYAN EL 31 DE DICIEMBRE DE 1984.



EXISTEN DIVERSAS TEOR{AS QUE EXPLICAN LA INFLACION. DESDE LAS
MAS SOTISFICADAS COMO LAS DE TODOS LOS TRATADOS MARXISTAS,
PASANDO POR LAS PSI1COLOGICAS., HASTA LAS MAS CONOéIDAD QUE ES LA
MONETARISTA CUYO EXPONENTE CONTEMPORANEC ES MILTON FRIEDMAN Y A
LA CUAL ME REFIERO:

" LA INFLACION ES UNA ENFERMEDAD, PELIGRUSA Y A VECES FATAL. QUE
SI NO SE REMEDIA A TIEMPO PUEDE DLESTKUIR A UNA SOCIEDAD".

LA INFLACION SE PRODUCE CUANDO LA CANTIDAD DE DINERO AUMENTA MAS
RAPIDAMENTE QUE LA DE LOS BIENES Y SERVICIOS; CUANTO MAYOR ES EL
INCREMENTO DE LA CANTIDAD DE DINERO POR UNIDAD DE PRODUCCIOON. LA
TASA DE INFLACION ES MAS ALTA. PROBABLEMENTE NO EXISTE EN
ECONOMIA UNA PROPOSICION TAN BIEN ESTABLECIDA COMO ESTA™.

SEGUN SE APRECIA, ESTE CONCEPTO SUBRE INFLACION ES UNO DE LOS
ENFOQUES MAS CONTUNDENTES ACERCA DEL FENOMENO Y ES PRECISAMENTE
ESE DESEQUILIBRIO ENTRE OFERTA Y DEMANDA LO QUE PROVOCA EL
INCREMENTO SOSTCNIDO DE PRECIOS, O SEA, EXISTE MAYOR CIRCULACION
DE DINERO NO ALCANZADO CONSECUENTEMENTE, LUS POCOS UIENES Y
SERVICIOH DE QUE SE DISPONE PARA SATISFACEK LA DEMANDA, RESULTADO
GQUE LOS PRECIOS SE DISPAREN. SIN SER UN ESPECIALISTA, CUALQUIERA
PUEDE APRECIAR QUE ESTA ES UNA DE LLAS SITUACIONES POR LAS QUE
ATRAVLSO NUESTRO PA1S. LA EXPLICACION POPULAR DEL FENOMENO SE
REDUCE SENCILLAMENTE A LA VIVENCIA COTIDIANA: ' INFLACION ES EL
AUMENTO SOSTENIDU DE LOS PRECIOS ™.
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deA JUNULACLON ¥ SUS EEECIOS
UNO DE LOS PROBLEMAS MAS GRAVES QUE VIVE MEXTCO ACTUALMENTE ES LA
INFLAGTON, SITUACION QUE NO REQUIERE MAYOR ENFASIS, SIN EMBARGO,
LSTE FENOMENO ECONOMICO A PROVOCANDO UN CAMBIQ A LOS QUUE
TRADICIOUNALMENTE NO SE ESTALA ACUSTUMDRADO ¥ ST UA CONVERTIDO EN
PROBLEMA MUNDIAL.
10DV LOS DAY LEEMUS EN LAS PAGINAS FINANCIERAS DE LOS DIARIOS
NOTICIAS ALARMANTES ACERCA DE LO QUE ESTA PROVOCANDO LA
INFLACTON; RECESION LN MUCHOS PAISES, CIERRE DE EMPRESAS,
DESCAPITALIZACION. REDUCCION DE INGRESOS PEALES, INCREMENTOS DE
TASAS DE INTERES. REDUCCION DEL NIVEL DE VIDA, EROSION Y
DESTRUCCION PRINCIPALMENTE DE LA PEQUENA ¥ MEDIANA EMPRESA,
DESEMPILEO, DEVALUACION DE LAS MUNEDAS ETC.

ESTEL FENOMENQ ECONOMICO QUE, SLUUN PARECLE $EGUIRA POR LARGO
TIEMPO HA PROVOCADO EN MEXICO UNA CONTROVERTIDA SERIE DE
OPINTONES, PUNTO DE VISTA, SUGERENCIAS CON RESPFECTO A SU
CONGEPTO, 5US CAUSAS SU CONTROL Y, EN GENERAL, TODOS SUS EFECTOS.
AUN CUANDO UNO SE PREGUNTA 4COMU ES PUSIBLE QUE CAUSE TANTOS
PROGLEMAS?, NO COMPRENDEMOS ., "LOS QUE NO ESTAMUS ESPECIALIZADOS EN
LA3 TEORTAS ECOMNOMICAS, PORQUE NO SE TUMAN MEDIDAS PARA FRENARLA.

RESULTA FACIL PENSAR QUE LAS SOLUCIONES SON SENCILLAS, SIN
EMEARGO, AL IR PENETRANDO EN LAS DIVERSAS CUASAS QUE LA PROVOCAN
SE COMPLICAN LAS SOLUCIONES. )

POR ELLO. EN UNA FORMA ELEMENTAL CREO NECESARIO HACER ALGUNOS
COMENTAR10OS HOBRE LA INFLACION.



CAUSAS DRE LA ILNELACLON.

LA CAUSA PRINCIPAL DE LA INFLACION ES El. AUMENTO DE CIRCULANTE
MONETARIO. AL RESPECTO, TAMBIEN EXISTEN DIFERENTES PUNTOS DE
VISTA DE LAS CAUSAS POR LAS CUALES SE AUMENTA EL CIRCULANTE
MONETARIO. UNA DE LAS PRINCIPALES RAZONES POR LA QUE AUMENTA
ESTE SON LOS DEFICIT EN EL PRESUPUESTO GUBERNAMENTAL.
PARA CUBRIRLO3 SE ACUDE A DIVERSO0OS RECURSOS COMO PUEUEN SER: EL
INCREMENTO DE LOS IMPUESTOS: FINANCIAMIENTOS., TANTO INTERNOS COMG
EXTERNGS: EMISION DE MONEDA QUE, DE ACUERDO CON ESTAS TEORIAS ES
EL RECURSO MAS GRAVE PUESTO QUE AUMENTA EL DINERO EN CIRCULACION
SIN TENER COMO APOYO UN INCREMENTO TAMBIEN LN LA PRODUCCION.
SEGUN ESTO. LA SOLUCION ES APARENTEMENTE SENCILLA: * NO TENER
DEF[CIT GUBERNAMENTALES, M1SMOS QUE SON ORIGINADOS POR:
* LA APLICACION DE POLITICAS GUBERNAMENTALES PARA REDISTRIBUIR
MEJOR EL [NGRESO ENTRE LA POBLACION.
* LAS MISMAS EXIGENCIAS DE LA SOCIEDAD DE OBTENER:

° MAYOR SALARIOQ

© MAS UENEFICIUS

® MEJORAR LA SALUD Y. EN GENERAL VIVIR MEJOR.
* LOGRAR UN INCREMENTO SOSTENIDO QUE GENERE MAS EMPLEOS Y ALEJE

LA TERRIBLE DESOCUPACION.
X GASTOS EXCESIVOS Y DESPOJOS EN LOS PROPIOS GOBIERNOS.

EN NUESTRO PA1S, COMU SE PUEDE APRECIAR, EN LOS OLTIMOS ANOS HA .
EXISTIDO UN .GASTO PUBLICO QUE EXCEDE AL INGRESU POBLICO Y, COMO

" CONSECUENCIA REACTIVO LA ECONOMIA Y UNO DE LOS ASPECTOS EN DONDE
5E PULDE APRECIAR ESTO CON MAS CLARIDAD ES LA APERTURA DE
EMPLEOS. DE Al! QUE SE DIGA QUE MEXICO ES UNO DE LOS POCOS PAISES
QUE TUVO UNA CREACION DE EMPLEOS SUPLRIORES A LA DEL RESTU DEL
MUNDO



SEGUN ESTO, LA SOLUCION SERIE SENCILLA DE NO GENERARSE MAYOR
DEFICIT GUBERNAMENTAL O. MAS BIEN, DE NO INCREMENTAR EL
CIRCULANTI MONMETARIO, PERO AL RESPECTO, TAMBIEN HAY DIVERSOS
PRONUNGIAMIENTOS EN LL SENTIDO DE QUE 81 3£ LIMITA HL CIRCULANTE
MONETARIO IMPLICARIA REDUCIR RECURSOS A NUESTRA ECONOMIA Y,
CONSECUENTEMENTE, QUIZA EL PROBLEMA SERIA MAS GRAVE QUE EL MISMO
QUE SE ESTA TRATANDU DE CORNKEGIR.

OTRA CAUSA DELA INFLACION, £ EL DEFICIT EN LA PRODUCTIVIDAD, SIN
EMDARGO, . ESTA ES UNA CAUSA SECUNDARIA, PUESTO QUE SI LA
ANALTZAMOS VERIAMOS QUE EXISTEN CASO0S HISTORICOS COMO EL DE
BRASIL EN DONDE HAN TENIDO ALTAS TASAS DI CRECIMIENTO Y LA
FPROBUCCION Y. NU OBSTANTL, CUENTAN TAMBIEN CON UNA DE LAS TASAS
DE LA INFLACION MAS ALTAS.

EN MEXICO TUVIMOS ALTAS TASAS DE CRECIMIENTO Y LA INFLACION
CONTINUO: POR LO QUE, DEDEMOS LSTAR CONSCIENTES QUE UN
CRECIMIENTO DE NUESTRA ECONOMIA NO SERA EFECTIVO S! NU ESTA
APOYADO EN UN [INCREMENTO DE LA PRODUCILIVIDAD EN TODOS LOS
NIVELES.

IGUALMENTE, EXISTEN FACTORES PS[COLOGICOS, COMU TEMOR DEL
INVERSTONISTA QUIEN, ANTE LA INCERTIDUMBRE, EXPORTA $US CAPITALES
A OTROS PAISES ACENTUANDO LA DESCAPITALIZACION EN LAS EMPRESAS :
Y UN CLARO EJEMPLO FUE LA CONOGIDA INVASION A NUESTRO MERCADO DE
INMOBILIARIAS ESTADOUNIDENSES, PARA INVITAR A INVERSIONISTAS
MEXICANOS A ADQUIRIR BIENES RAICES EN EL SUR DF ESTADOS UNIDOS,
APROVECHANDO ESTA SITUACION.



ANL&J‘;SZED.ELN_II:IS RE L& INELOACION EN
MEX1CO

EN MEXICO LA ERUPCION DE LA INFLACION EMPEZO EN 1973 PUESTO QUE

EN LOS ANOS ANTERIORES EL PROMEDIO INFLACIONARIO ERA DE UN 3.5X%,
Y A PARTIR DE 1974 LA INFLACION FUE DE UN 23.8%. LOS SIGUIENTES
AROS 1.AS TASAS FUERON:

1975 1.3
1976 27.2
. 1977 20.7
- 1978 17.2
1979 20.0
1980 29.8
1981 28.7
1982 98.§
19839 $0.8
1984 59.¢
1985 63.7

FUENTE: INFORMES ANUALES, BANCO DE MEXICO. S.A.

ES INDUDABLE QUE SE TIENEN OTRAS CAUSAS QUE DIRECTA O
INDIRECTAMENTE HAN CONTRIBUIDO A ESA INFLACION COMO FUE LA
DEFICITARIA BALANZA DE PAGUS (1) CON EL EXTERIOR, DERIVADO DE UN
INCREMENTO DE LAS IMPORTACIONES PARA HACER FRENTE A NUESTRO
ACELERADO CRECIMIENTO ECONOMICO.

OTRAS CAUSAS PRACTICAS QUE SE OBSERVAN ES EL UBAJO CRECIMIENTO
AGROPECUARIO DEL PA1S. PROVOCANDU ESCASEZ Y ALZAS CONSTANTES DE
ESTUS PRODUCTOS. ESTO NOS ACLARA UN POCO LO COMPLEJO QUE RESULTA
ENCONTRAR ESTAS CAUSAS, LO CUAL NO ES INTENCION DE ESTA OBRA,
S1NO TENER ALGUNA ORIENTACION A LAS MISMAS.

TODOU ESTE PRUCESO INFLACIONARIO PROVOCO QUE PRACTICAMENTE EN 1982
ESTALLARA LA ECONOM1A MEXICANA, LLEGANDOSE A UNA TASA DEL 100X,

TERM INANDO EL GOBIERNO SEXENAL CON UNA DE LAS PEORES CRISIS
(1) DEFICIT DE 6.%97 MILLONES DE UDOLARES B.D.M.,S.A.
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QUE RECUERDE EL PAIS Y CULMINANDO CON DOS MED{DAS TRASCENTRS:
 NACIONALIZACION DE LA BANCA ¥ EL CONTROL DE CAMBIOS GENERALIZADO.

QRO S ECIOSE L ENE LA INATLACLON

LA INFLACION TIENE GRAVES CONSECUENCIAS, DE AHI QUE SE LA HAYA
DEFINIDU COMO EL PRINCIFAL PROBLEMA POLITICO. SOCIAL Y ECONOMICO
Al QUE EN NUESTROS DIAS SE ENFRENTAN CAS! TODOS LOS PAISES DEL
MUNDO. LA INFLACION PROVOCA Ef. AUMENTO SOSTENIDO DE PRECIOS,
ESCASEZ DE DIENES., CUELLOS DE BOTELLA., DESTRUCCION DEL AHORRO,
FAVORECE LA ESPECUALCION, CPEA DESEMPLEC, BAJA LA PRODUCCION
QUIEBRA DE NEGOCIOS. ETC.

EN ESTADOS UNIDO3S El. 80% DE LAS EMPRESAS QUE SE DECLARAN EN
QUIEBRA EN LOS PRIMERUS ANOS DE SU EXISTENCIA LO HACEN POR LA
INFLACION Y ESTO 8k DEBE A LA REDUCCION DE LOS INGRESOS REALES,
LIMITACION LE SU CAFACIDAD DE EXPANSION, LIMITACION DEL PAGO DE
DEUDAS, IMPOSIBILIDAD DE REEMPLAZAR CAPACIDAD PRODUCTIVA PARA
MANTENERSE DENTRO DE NIVELES COMPETITIVOS Y TODO IPROVOCANDO AL
FINAL 8U DESCAPITALIZACION.

UNA SENTENCIA FATALISTA DICE QUE LA INFLACION PUEDE DISOLVER LAS
SOCIEDADES ORGANIZADAS DE NUESTROS DIAS. POR ESTO,
PAULATINAMENTE LOS GRUPOS QUE MAS ESTAN RESINTIENDO LA INFLACION
SON LOS MAS POBRES, AUN CUANDO A LA MAYOR!A DE LA GENTE LE ESTA
PERJUDICANDO, AGRANDANDO CADA VEZ MAS LA FAMOSA BRECHA ENTRE LOS
DIFERENTES ESTRATOS SOCIALES: EL POBRE SE VUELVE MAS POBRE.

OTROS DE LOS EFECTOS, EL MAS IMPORTANTE PAKA LOS OBJETIVOS DE LA
PRESENTE OBRA, ES LA FICTICIA SITUACION FINANCIERA QUE PROVOCA LA
INFLACION EN LAS EMPRESAS. YA QUE SE ESTAN PRESENTANDO UTILIDADES
QUE SON TOTALMENTE IRREALES PUEST0O QUE $1 SE ANALIZAN LAS
DIFERENTES INVERSIONES Y LAS RESERVAS QUE ESTAMOS CREANDU PARA
REPONER LOS DIFCRENTES ACTIVOS COMO SON: EQUIPOS, MAQUINARIA,
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INMUEBLES, ESOS FONDOS DIFICILMENTE ALCANZARAN PARA REPONERLOS.
POR OTRA PARTE, AL PRESENTAR UTILIDADES APARENTEMENTE ALTAS SE
PUEDE PROVOCAR QUE LOS SOCIOS INVERSIONISTAS DECIDAN REPARTIRSE
UTILIDADES QUE REALMENTE NO SE GENERARON Y., POR OUTRO LADO. EL
REPARTO QUE SE HACE DE UTILIDADES A LOS TRABAJADORES Y, LO MAS
GRAVE SERIA., TAMBIEN ESTAR PAGANDO IMPUESTOS SODRE UTILIDADES
INEXISTENTES.

COMO SE MENCIONO ANTERIORMENTE, AL IGUAL DE QUE EXISTEN DIVERSAS
TEURIAS QUE LXPLICAN LAS CAUSAS DE LA INFLACION, TAMBIEN EXISTEN
DIVERSAS TEURIAS QUE EXPLICAN LA FURMA DE ELIMINARLA. EN
DECLARACIONES A LA PRENSA, UN EX-MINISTRO DE HACIENDA DE MEXICO
DECLARO: " LO QUE YO HICE EN MEXICO EN DOS SEXEN!1OS FUE CONTENER
LA INFLACION. CON ESTO SE OBTUVO UNA MONEDA ESTABLE Y UN TIPO DE
CAMB1O INALTERADLE ". SE LE PREGUNTO CUAL SER!A LA RECETA CONTRA
LA INFLACION EN MEXICO ¥ CONTESTO: # "GASTAR MENOS DE LO QUE SE
TIENE, REDUCIR EL GASTO PUBLICO. LA INFLACION ES UN PROBLEMA DE
EQUILIBRIO ENTRE LO QUE SE TIENE Y LO QUE SE GASTA, SE COMBATE LA
INFLACION EN UNA DE LAS 2ZONAS MAS EFECTIVAS. INDEPENDIENTEMENTE
DE QUE PUEDAN HABER OTRAS CAUSAS LESPECIFICAS .

OTRU CONOCIDO LECONOMISTA NORTEAMERICANO NOS DICE: x "UIS SENCILLO
ENCONTRAR UN REMEDIO A LA INFLACION Y, SIN EMBARGO, SU PUESTA EN
PRACTICA ES DIFICIL. DEL MiSMO MODO QUE UN AUMENTO EXCESIVO EN
LA CANTIDAD DE DINERO ES LA UNICA CAUSA IMPORTANTE DE LA
INFLACION, LA REDUCCION DE LA TASA DE CRECIMIENTO DELA OFERTA
MONETARIA ES EL UNJCO REMEDIO PARA ELIMINARLA. EL PROBLEMA NO
CONSISTE EN NO SABER QUE HACER, PUES RESULTA BASTANTE SENCILLO.
EL ESTADO DEBE HACER CRECER LA CANTIDAD DE DINERO A UNA VELOCIDAD
MENOR.
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EL PROUBLEMA RADICA EN TENER LA FUERZA POLITICA PARA TOMAR LAS
MEDIDAS NECESARIAS. UNA VEZ QUE LA ENFERMEDAD DE LA INFLACION SE
ENCUENTRE EN UN ESTADU AVANZADO, SU ELIMINACION TARDA MUCHO
TIEMPO Y TIENIE CONSECUENCIAS SECUNDARIAS DESAGRADABLES.

El. GOHIERNU MEXICANO A PARTIR DEL 1° DE DICIEMBRE DE 1982, RECIBE
UNA ECONOMIA 1 HRIORADA, CON UNA [INFLACION DEL 100%, POR LO QUE
SU PRINCIPAL ESIRATHG(A.ECONOMXCA ES CONTROLAR ESTE FENOMENO
INFLACIONARIO A TRAVES DE UN PROGHRAMA INMEDIATO DE REORDENACION
ECONOMICA (PIRE). LA PRINCIPAL MEDIDA PARA CONTENER LA INFLACION
ES LA REDUCCION DEL DEFICIT DEL SECTOR POBLICO. SE DICE, POR LOS
ESPECIALISTAS DEL GOBIERNO., QUE DE MANTENERSE LA ESTRATEGIA
CONTRA LA INFLACION, SE DESACELERA SU INCREMENTC EN 1984, A TASAS
MENSUALES DE 3%, POR LO QUE ESTIMAN UNA INFLACION EN 1984 DE 40X
O 50%. SIN EMHARGO, LO CLARO ES QUE PARA ERRADICAR LA INFLACION
EN MEXICO SE LLEVARA VARIOS ANOS.

DESDE EL PUNTO DE VISTA DE LA EMPRESA. & QUE SE TIENE QUE HACER
ANTE ESTE PROBLEMA INFLACIONAR!O ?

EN UNA DE LAS OBRAS MAS RECIENTES DE PETER F. DRUCKER,
CONSIDERANDO ACTUALMENTE EL AUTOR MAS LEIDO EN ASUNTOS SOBRE
ADMINISTRACION, NOS DICE: " ANTES DE PODER DIRIGIR CON EXITO,
RESULTA NECESARIO CONOCER EN FORMA PRECISA LO QUE SE ESTA
DIRIGIENDO... LA INFLACION OCULTA., DISTORSGIUNA Y DEFORMA LA
REALIDAD DE SU EMPRESA... Y DURANTE LA INFLACION LAS GIFRAS
MIENTEN. AUN SE TIENDE A CONSIDERAR E!l DINERO COMO EL PATRON DEL
VALOR Y COMO EL VALOR EN S! MI3SMO, PERO DURANTE LA INFLACION ESTO
ES UN ENGARO. ANTES DE QUE PUEDAN ADMINISTRARSE LOS ELEMENTOS
FUNDAMENTALES, ES NECESARIO AJUSTAR A LA INFLACION LOS HECHUS
REFERENTES A CUALQU!ER NEGOCIO: VENTAS, POSICION FINANCIERA,
ACTIVO Y PASIVO Y GANANCIAS .



20

EFECTIVAMENTE, LO PRIMERO QUE TENEMOS QUE HACER EN LA EMPRESA EN
EPOCAS INFLACIONARIAS ES AJUSTAR NUESTRA INFORMACION FINANCIERA,
PUES DE LO CONTRARIO., COMO YA SE HA MENCIONADO, SE TIENEN
UTILIDADES FICTICIAS E INFORMACION FINANCIERA TOTALMENTE
DISTORSIONADA POR LA MISMA INFLACION.

CONSECUENTEMENTE, UNA DE LAS FORMAS DE LUCHAR CONITRA ESA
INFLACION ES LOGRAR QUE LAS POLITICAS. LAS DECISIONES, QUE TODDOS
LOS DIAS ESTAN TOMANDO NUESTROS EMPRESARIOS SEAN SOBRE
INFORMACION ACTUALIZADA Y NO SOBRE INFORMACION FICTICIA, QUE ES
LA QUE ACTUALMENTE ESTA PRODUCIENDO LA INFLACION.
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AL AN

ESTE DOCUMENTO T!ENE POR OBJETO ESTABLECER: 12

¥ LAS REGLAS PLRTINENTES RELATIVAS A LA VALUACION Y PRESENTACION
DI LA INPORMACION FINANCIERA, EN UN ENTORNO [INFLACIONARIO.

ESTAS NURMAS SON AFLICABLES A TUDAS LAS ENTIDADES QUE PREPARAN
LOS EGTADOS FINANCIEROS BASICOS DEFINIDOS EN EL BOLETIN B-1:

OBJETIVOS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 13
CONSLZERACLONMEEE CHANEIRALES

DESDLE QUE COBRO RELEVANCIA LA NECUSIDAD DE REFLEJAR LOS 14
LFECTOS DE LA INFLACION EN LOS ESTADOS FINANCIEROS
SIMULTANEAMENTE SE UFRECIERON COMO RESPUESTAS A NIVEL
INTERNACIONAL, DOS ENFOQUES DISTINTOS:

[A) EL METODRO DE AJUSTE AL COSTO HISTORICO POR CAMBIOS EN EL
NIVEL GENERAL DE I'RECIOS, QUE CONSISTE EN CORREGIR LA UNIDAD DE
MEDIDA EMPLEADA POR LA CONTABILIDAD TRADICIONAL, UTILIZANDO 16
PESOS CONSTANTES EN VEZ DE PESOS NOMINALES.

[B8] EL METODO DE ACTUALIZACION DE COSTOS ESPECIFICOS LLAMADO
TAMUBIEN VALORES DE REPOSICION, EL CUAL SE FUNDA EN LA MEDICION
DE VALORES QUE SE GENLRAN EN EL PRESENTE, EN LUGAR DE VALORES
PROVOUADOS IPOR INTERCAMBIOS REALIZANOS EN EL PASADO. 16

LA INFORMACION OBTENIDA POR CADA UNO DE ESTOS METODOS NO ES
COMPARABLE, DEBIDO A QUL PARTEN DE BASES DIFERENTES Y EMPLEAN
CRITERIOS FUNDAMENTALMENTE DISTINTOS. 17




LOS ARGUMENTOS A FAVOR Y EN CONTRA DE CADA UNO DE ELLOS APARENTAN
SER IGUALMENTE VALIDOS. SIN EMBARGD, NO EXISTE SUFICIENTE
EVIDENCIA EMPIRICA QUE AVALE EXCLUSIVAMENTE A UNO DE ESTOS. LA
COMISION ESTA CONSCIENTE QUE PARA LUGRAR UN MAYOR GRADO DE
COMPARABILIDAD, LA SOLUCION IDEAL SERTA QUE TODAS LAS ENTIDADDES
APLICARAN EL MISMO METODO. ESTO SERA POSIBLLE CUANDO EL AVANCE EN
LA TECNOLOGIA Y LA EXPERIENCIA PRUVEAN MAS.- ELEMENTOS DE JUICIO
DENTRO DE ESTE PROCESO EVOLUTIVO DE BUSQUEDA DE SOLUCIONES
CORRECTAS A LA FURMA DE REFLEJAR EL EFECTO INFLACIONARIO EN LOS
ESTADUS FINANCIEROS. 18

ANTE ESTA SITUACION, ESTA COMISION REITERA SU POSTURA DE QUE CADA
EMPRESA PODRA ELEGIR ENTRE ESTOS DOS METODOS AQUEL QUE DE ACUERDO
CON SU3 CIRCUNSTANCIAS., PERMITA PRESENTAR UNA INFORMACION MAS
APEGADA A LA REALIDAD. 19

POR RAZONES DE CONGRUENCIA Y PARA LOGRAR QUE LAS CIFRAS QUE
INTEGRAN LA INFOkAMCION CONTABLE TENGAN SIUGNIFICADO, SE
RECOMIENDA NO MEZCLAR LOS DOS METODOS EN LA ACTUALIZACION DE LOS
INVENTARIOS Y DE LOS ACTIVOS FLJUS. DE LLEVARSE A CABO, POR
RAZUNES DE CARACTER PRACTICO., LA MEZCLA DE REFERENCIA SOLO PODRA
EFECTUARSE ENTRE ACTIVOS DE NATURALEZA DIFERENTE Y NUNCA DENTRO
DE UN MISMO RUBRQ DE ACTIVOS. 20

IL.AS EMPRESAS QUL CONSOLIDEN SUS ESTADOS FINANCIEROS DEBEN MANEJAR
LUS MISMOS METODOS DL REEXPRESION, CON LEL FIN DE QUE LAS CIFRAS
CONSOLIDADAS TENGAN SIGNIFICACION. 21

LA ACTUALIZACION DE LAS CIFRAS DE LA INFORMACION FINANCIERA
PRESUPONE L.A NECESIDAD DE CONSERVAR LOS DATOS PROVENIENTES DE LOS
COSTOS HISTORICOS A PESOS NOMINALES, YA QUE SON JUSTAMENTE LOS
QUE SE REEXPRESAN. ESTO IMPLICA,CONSECUENTEMENTE. UNA



COEXISTENGIA ENTRE CIFRAS ACTUALIZADAS Y COSTOS HISTORICOS. POR
LO TANTO, CONTINOGAN VIGENTES LAS NOKMAS Y DISPOSICIONES
ACTUALMENTE EXISTENTES EN LOS DIVERSOS UBULETINES PARA CSTE
'ROIPGS 11O, 22

ESTA CuMISlOn EXPRESA DESDE. AHORA. SU PROPOSITO FUNADAMENTAL DE
l‘.ONSH)L‘Y.Qi\R LA ACTUALIZACION DE LA INFORMACION FINANCIERA COMO
ALGU SUJETO A UN PERMANUNTE PROCGESO DE INVESTIGACION Y
EXPERIMENTACION. CONFIRMANDO AS1 EL POSTULADO CONTENIDO EN EL
BOLETIN A-1, EN EL SENTIDO DE QUE " LA EVOLUCION CONSTANTE DE LA
CONTABILIDAD DEBE ESTAR AUSPICIADA POR LA APERTURA A DIFERENTES
CORRIENTES TEORICAS, CON SUS DIFERENTES ENFOUUES Y METODOLOGIAS Y
CUON CRITERIOS SOBRE La NATURALEZA DE LA CONTABILIDAD
SUSTANCIALMENTE DISTINTOS. . 23

AS! ESTE PROCESU DE INVESTIGACION ¥ EXPERIMENTACION HA DADO LUGAR
A LA EVOLUCION DEL BOLETIN B-10 DESDE SU EMISION EN JUNIO DE
1983, HASTA LA APROBACION DEL TERCER DOCUMENTO DE ADECUACIONES,
EN 1989, ] 24.

NORMAS GENMERALILISR

PARA REFLEJAR ADECUADAMENTE LOS EFECTOS DE LA INFLACION SE HA
CONS IDERADO QUE:

*TODUS LUS ESTADOS FINANCIEROS DEBEN EXPRESARSE -EN MONEDA' DEL
MISMO PODER ADQUISITIVO, SIENDO £STE , EL DE LA FECHA DEL
BALANCE. X
*CUANDU SE PRESENTAN ESTADOS FINANCIERUS COMIPARATIVOS, DEBEN
EXPRESARSE EN PESOS DE PODEKR ADQUISITIVO DE CIERRE DEL CLTIMO
EJERCICIO INFORMADO. 25

ADEMAS, DEBERAN DETERMINARSE:
*K EL RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS.
dEEL COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMUIENTO. 26
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PARA LA ACTUALIZACION DE LAS PARTIDAS NU MONETARIAS CADA ENTIDAD,
DE ACUERDO CON SUS CIRCUNSTANCIAS, PODRA OPTAR POR LL METODO DE
"AJUSTE AL COSTO HISTORICO POR CAMBIUS EN EL NIVEL GENERAL DE
PRECIOS O POR EL DE CO3TOS ESPECIFI1COS". 27

EL METODC DE ACTUALIZACION DE COB10S ESPECIFICOS ( VALORES DE
REPOSICION) ES APLICABLE UNICAMENTE A LOS RUBROS DE INVENTARIOS
Y/0 ACTIVOS F1JOS TANGIBLES AS[ CUMO A LuS COSTOS O GASTOS DEL
PERIODO ASOCIADOS CON DICHOS RUBROS. 28
PARA QUE PUEDA EXISTIK CONGRUENCIA Y SIGNIFICADO EN LA
INFFORMACION ES RECOMENDABLE QUE EN LA ACTUALIZACION DE
INVENTARIOS . DE ACTIVOS F1JOS Y DE SUS RESPECTIVAS CUENTAS DE
RESULTADOS SE APLIQUE KL MISMO METODO., YA QUE COMO SE MENCIONO
ANTERIORMENTE, CADA UNO DE ELLOS PARTE DE PUNTOS DE VISTA
ISTINTOS, CONDUCE A RESULTADOS DIFERENTES Y, LG MAS IMPORTANTE,
LA INIERPRETACTON DEIL SIGNIFICADO DE LAS CIFRAS QUE SE PRUDUCEN
ES DE NATURALEZA DISTINTA. NO OBSTANTE, POR RAZONES DE CARACTER
PRACTICO, INTIMAMENTE RELACIONADAS CON DISPONIBILIDAD DE 29
INFORMAGION, AMBUS METODOS PUEDEN COMBINARSE, S1EMPRE QUE LA
CUMBINACION SE EFECTUE EN DISTINTOS RUBROS DEL BALANCE GENERAL.

LAS INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS NO CONSOLIDADAS Y ASOCIADAS
PREVISTAS EN EL BOLETIN B-8 DE ESTA COMISION, INDEPENDIENTEMENTE
DEL METODO DE ACTUALIZACION QUE SE APLIQUE, DEBEN PRESENTARSE
VALUADAS POR LI, METODO DE PARTICIPACION DETERMINADO CON DBASE EN
LOS ESTADOS FINANCIEROS ACTUALIZADOS DE LAS SUBSIDIARIAS Y/O
ASUCIADAS, DE PREFERENCIA CON LA MISMA METODOLOGIA QUE LOS DE L[\.
ENT{DAD TENEDORA. ) 30

LAS DUEMAS PARTIDAS NO MONETARIAS DEBERAN ACTUAL1ZARSE MEDIANTE EL
METODU DE AJUSTE Al COSTO HISTORICO POR CAMBIOS EN EL NIVEL
GENERAL DE PRECIOS. 31



POR EL GRADO DE RELEVANCIA QUE IMPLICA, Y PARA DISMINUIR EL
RIESGO DE CONFUSION. Y AMBIGUEDAD LA ACTUALIZACION Y
DETERMINACION DE LAS PARTIDAS MENCIONADAS DEBE I!NCORPORARSE EN
LOS ESTADUS FINANCIEROS BAS1COS. 32

PARA PERMITIR Al. USUARIO DE LOS ESTADOS FINANCILERGS UNA MEJOR
COMPRENSIGN DEL CONTENIDO INFORMATIVO DE ESTOS, SE DEUE REVELAR:

#XEN EL PROPIC CUERPU DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y EN NOTAS A LOS
MISMOS, GWUE LA INFORMACION ESTA EXPRESADA EN PESOS DE PODER
ADQUISITIVO A DETERMINADA FECHA.

*#ADEMAS. AQUELLOS DATOS PERTINENTES TALES GOMO: METODO SEGUIDO,
CRITERIOS DE CUANTIFICACION, SIGNIFICADO E IMPLICACION DE CIERTOS
CONCEPTOS ETC.

EN TERMINOS GENERALES NO ES NECESAR1O N1 RECOMENDABLE PRESENTAR
INFORMACION EN PESOS NOMINALES, POR LA CONFUSION QUE PUEDE
PROVOCAR EN EL USUARIO. 33
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LINEAMIENIQS PARTICULARES PARA
E

LA APLACACION DE LAS NORMAS
GENER

ALES

CUANDO SE APLICA EL METODO DE AJUSTE AL COSTO HISTORICO POR
CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS PARA LA ACTUALIZACION DE
CONCEPTOS NO MONETARIOS, DEBERA CONSIDERARSE QUE S| DENTRO DEL
COSTO DE LAS PARTIDLAS QUE SE ACTUALIZAN SE ENCUENTRAN INCLUIDAS
FLUCTUACIONES CAMBIARIAS ( STTUACION. QUE PUEDE PRESENTARSE CUANDO
SE HACE LA PRIMERA ACTUALIZACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS). LA
ACTUALIZACION SE HARA SOBRE LA BASE DEL VALOR HISTORICO ORIGINAL
SEGREGANDO Y NO [NDEXANDO LAS FLUCTUACIONES CAMBIARIAS APLICADAS
A DICHO COSTO. EN ESTOS CASOS. DICHAS FLUCTUACIONES DEBEN
REFLEJARSE DISMINUYENDO EL EFECTO MONETAR{O ACUMULADO. 35

HECELUNAL T ZACION DE INVENLARIOS —
COSTO DE VENTAS .

VALUACION.

DETERMINACION DEL MUNTO DE LA ACTUALIZACION . LL MONTO DE LA
AUTUALIZACION SERA LA DIFERENCIA ENTRE EL COSTO HISTORICO A PESOS
NOMINALES Y EL VALOR ACTUALIZADU. EN CAS0 DE EXISTIR INVENTARIOS
PREVIAMENTE REEXPRESADOS, EL MONTO A COMPARAR CONTRA EL NUEVO
VALOR SERA EL ACTUAL{ZADO . 37

METODOS PARA DETERMINAR LA ACTUALIZACION DE LOS INVENTARIOS. DE
ACUERDO CUN LO MENCIONADO EN LA SECCION DE CONSIDERACIONES
GENERALES, CADA EMPRESA. DESPUES DE UN ESTUDIO RAZONABLE DONDE
TOME EN CUENTA SUS CARACTERISTICAS, SUS CIRCUNSTANCIAS Y LA
RELACION COSTO BENEF1CIO EN LA INFORMACION, PODRA ESCOGER- ENTRE
LAS SIGUIENTES OPCIONES, AQUELLA QUE LE PERMITA PRESENTAR UNA
INFORMACIGN MAS APEGADA A LA REALIDAD. ’ 38



i

LA] METODO DE AJUSTE AL COSTO HISTOURICO POR CAMBIOS EN EL NIVEL
GENERAL. DE PRECIOS. BAJO ESTE METODU EL COSTO HISTORICO DE LOS
INVENTARIOS SE EXPRESA EN PESOS DE PODER ADQUISITIVO A LA FECHA DEL
UALANCE, MEDIANTE KL USO DE UN FACTOR DERIVARO DEL INDICE NACIONAL
DE PRECTOS Al CONGUMIDOR. 39

{83 METODO DE ACTUALIZACION DE COSTOS ESPECIFICOS ( VALORES DE
REPUSICION). SE ENTUIENDE POR VALUR DE REPOSICION EL COSTO LN QUE
INCURRIA LA EMPRESA EN LA FECHA DEL BALANCE, PARA ADQUIRIR O
PRODUCIR UN ARTICULO IGUAL AL QUE INTEGRA SU INVENTARIO. PARA
EFECTOS PRACTICOS, ESTE PUEDE DETEKRMINARSE POR CUALQUIERA DE LOS
SIGUIENTES MEDIOS, CUANDO ESTOS BEAN REPRESENTATIVOS DEL MERCADO.
40

19 DETERMINACION DEL VALOR DEL INVENTARIO APLICANDO EL METODO DE
PRIMERAS ENTRADAS-PRIMERAS SALIDAD (PEPS). 41

2° VALUACION DEL INVENTARIO AL PRECIC DE LA OLTIMA COMPRA EFECTUADA
EN EL EJERCICIO. . 42

3% VALUACION DEL  INVENTARIO AL COSTO ESTANDAR CUANDO ESTE SEA
REPRESENTATIVO. 43

4°  EMPLEAR. INDICES ESPECIFICOS PARA LOS INVENTARIOS, EMITIDOS POR

~Lna INSTITUCION RECONOCIDA O DESARROLLADOS POR LA PROPIA EMPRESA

CON BASE EN ESTUD!OS THECNICOS. 14

5Y  EMPLEAR CUSTO DE REPOSICION CUANDO £STOS SEAN SUBSTANCIALMENTE
DIFERENTES AL PRECIO DE LA ULTIMA COMPRA EFECTUADA EN EL EJERCICIO.
) 45

HAY QUE TENER PRESENTE QUL EL IMPURTE DE LOS INVENTARIOS NO DEBE
EXCEDER A SU VALOR DE REALIZAC!ION. 46
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METODO PARA DETERMINAR LA ACTUALIZACION DEL COSTO LE VENTAS. EL
OBJETIVO DE ACTUALIZAR EL CUSTO DE VENTAS ES RELACIONAR EL PRECIU
DE VENTA OBTENIDO POR EL ARTICULO, CON EL COSTO QUE iLE HUBIERA
CORRESPONDIDO Al MOMENTO DE LA MISMA. 41

PARA  ACTUALIZARLO, LOS PROCEDIMIENTOS APLICABLES SEGUN EL METODO
SEGUIDO $ON: ' : 48

[A] METODO DE AJUSTE AL COSTO JIHISTORICO POR CAMBIOS EN EL NIVEL
GENFRAL DE PRECIOS. 49

BAJO  ESTE METODO EL COS710 HISTORICO DEL COSTO DE VENTAS SE LCXPRESA
EN PESOS DE PODER ADQUISITIVO DEL * MES EN QUE SE REALIZO LA VENTA,
MEDIANTE EL USO DE UN FACTOR DERIVADO DEL INDICE NACIONAL DE
PRECIOS AL CONSUMIDOR. PARA  EFECTOS PRACTICOS ESTO SE LOGRA
*DETERMINANDO EL COSTO DE VENTAS, *MENSUAL,* MEDIANTE LA APLICACION
DE UN FACTOR DERIVADO DEL INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR,
A LOS INVENTARIOS INICJALES Y FINALES DEL MES.* A FIN DE QUE
REFLEJEN LOS % PES0OS DEL MISMO.

(B! METODO DE ACIUALIZACION DE COSTOS ESPECIFICOS (VALORES DE
REPOSICION).

_EL  VALOR DE REPOSICION SE PODRA DETERMINAR A TRAVES DE CUALQUILRA

DE LOS SIGUIENTES ENFOQUES: 50

1° ESTIMAR SU VALOR ACTUALIZADO MEDIANTE LA APLICACION DE UN INDICE
ESPECIFICO. 51

2Y  APLIUGAR EL  METODU DE OLTIMAS ENTRADAS-PRIMERAS SALIDAS (UEPS)
( EN EL CASO DE QUE EN EL. EJERCICIO SE HAYAN CONSUMIDOR CAPAS DE
ANOS ANTERIORES O DE PER1ODOS MENORES DEPENDIENDO DE LOS NIVELES DE
INFLACION, EL METOLDO DEBE SER COMPLEMENTADO CON LOS AJUSTES
CORRESPONDIENTES ). 92



4%  VALUAR EL COSTO DE VENTAS A COSTOS ESTANDAR, CUANDO ESTOS SEAN

REPRESENTATIVOS DE - LOS COSTOS VIGENTES AL MOMENTO DE LAS VENTAS. 63

4" DETERMINAR EL VALOR DE REPOSICION DE CADA ARTICULO EN EL MOMENTO
DL SU VENTA. 64

EL COSTO DE  VENTAS DEL  PERJODO, INDEPENDIENTEMENTE DEL METODO
SEGUIDO  PARA SU ACTUALIZACION. DEBERA QUEDAR EXPRESADO EN PESUS DE
PODER  ADQUISITIVO DE LA FECHA DEL BALANCE GENERAL, DE ACUERDO A LO
ESTABLECIDO EN LOS PARRAFOS 161 AL 1G4. H8

CONSIDERACIONES PARA AMBOS CONCEPTOS. PARA QUE EXISTA CONGRUENCIA,
DEBE  SEGUIRSE LEL MISMO PROCEDIMIENTO FPARA LA ACTUALIZACION DEL
INVENTARIO Y DEL COSTO DE VENTAS. EST0 SE LOGRA S1 LA
ACTUALIZACION SE DETERMINA A NIVEL DE ARTICULOS DISPONIBLES PARA
VENTA, EXCEPTO EN LOS DOS SIGUIENTES CASOs: 56

**¥ AL USAR  PEPS, EL INVENTARIO QUEDA ACTUALIZADU MAS NO A&l EL
COSTO DE VENTAS. 57

#¢ AL EMPLEAR UEPS EL COSTO DE VENTAS ESTARA ACTUALIZADO PERO EL
INVENTARIO NO. b8

EN ESTOS CAS0S EL CONCEPTO QUE NO QUEDO ACTUALIZADO DEBERA
ACTUALIZARSE PUR CUALQUIERA DE LOS PROCEDIMIENTOS SENALADOS. 59

CONTRAPARTIDA DE LA  ACTUALIZACION: DEBIDO A QUE EL MONTO DE LA
ACTUALIZACTON REPLEJADA EN EL INVENTARIO ¥ EL COSTO DE VENTAS ES
RESULTANTE DE VARIOS FACTORES, CUYO EFECTO TOTAL CORRESPONDIENTE AL
PERTODO SOLO SE PUEDE DETERMINAR AL FINAL DEL MISMO., ES
RECOMENDABLE EMPLEAR  UNA  CUENTA  TRANSITORIA PARA  ACREDITAR LA
CONTRAPARTIDA DE  DICHA  ACTUALIZACLON. AL FINAL DEL PERJODO SE
SALDARA, SEGUN EL CASU., CONTRA CADA UNO DE LOS COMPONENTES QUE LA
INTLGRAN. 60
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PRESENTACION

LA ACTUALIZACION DEL INVENTARIO Y DEL COSTO DE VENTAS DEBE FORMAR
PARTE DE LA INFORMACION CONTENIDA EN LOS ESTADOS FINANCIEROS
BAS1COS. ) 61
EN LOS LESTADOS FINANCIEROS O EN SUS NOTAS SE DEBERA REVELAR EL
METODO ¥ PROCEDIMIENTO  SEGUIDO PAKA LA ACTUALIZACION, DEL
INVENTARIO Y DEL GOSTO DE VENTAS. 62

ACTUALIZACION DE INMVEBLES, PLANTA Y EQUIPQ DEPRECIACION.
VALUAGCION:

DETERMINACION DEL. MONTO DE LA ACTUALIZACION. EL MONTO DE LA
ACTUALIZACION DEL ACTIVO FIJO ES LA DIFERENCIA ENTRE SU VALOR
AUTUALIZADO NETO ¥ SU VALOR EN LIBROS ( COSTOS MENOS DEPRECIACION
ACUMULADA ) AL CIERRE DEL EJERCICIO. 63

EN PERIODOS SUBSECUENTES AL PRIMEROC EN QUE SE ACTUALIZO EL ACTIVO
F130, SE DEBERA TOMAR COMO VALOR EN LIBROS EL ULTIMO VALOR
ACTUALIZADO MENOS SU DEPRECIACION ACUMULADA. 64

METODOS PARA DETERMINAR LA ACTUALIZACION. CADA EMPRESA PODRA,
PRESERVANDU LA IMPARCIALIDAD Y OBJETIVIDAD DE LA (INFORMACION
FINANCIERA, ELEGIR ENTRE LOS METODOS SIGUIENTES, AQUEL QUE SE
ADAPTE MFJOR A SUS CIRCUNSTANCIAS: 65

[A] METODO DE AJUSTE AL COSTO HISTORICO POR CAMBIOS EN EL NIVEL
GENRAL DE PRECIOS. EXPRESAR EL COSTO HISTOKICO DEL ACTIVO FIJO Y
SU  DEPRECIACION ACUMULADA A PLESOS CONSTANTES DE PODER ADQUISITIVO
GENERAL AL CIERRE DEL EJERCICIO, UTILIZANDO EL INDICE NACIONAL DE
PRECIOS AL CONSUMIDOR QUL PUBLICA EL’ BANCO DE MEXICO. 66
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[B]l METODO DE AGTUALIZACION DE COSTOS ESFECIFICUS ( VALORES DE
REPOSICION).  SE ENTIENDE POR VALOR DE REPOSICION LA CANTIDAD DE
DINERO NECESARIA PARA ADQUIRIR UN ACTIVO SEMEJANTE EN UN ESTADO
ACTUAL { VALOR DE ADQUISICION MAS COSTOS INCIDENTALES TALES COMO
FLETES, SEGUROS. INSTALACION , ETC. MENOS DEMERITO) QUE LE PERMITA
A LA EMPRESA MANTENGR SU CAPACIDAD OPERATIVA.  ESTE SE PUEDE
DETERMINAR:

* MEDIANTE AVALUO DE UN PER!ITO INDEPENDIENTE.

* UMPLEANDO UN  INDICE ESPECIFICO QUE PUDIERA
HABERSE EMITIDO FPOR EL BANCO DE MEXICO U OTRA INSTITUACION DE
RECONOCIDG PRESTIGIO. 67

ELL  AVALUO POR MEDIO DEL PERITO, [MPLICA LA DETERMINACION DEL VALOR

DE  REPOSICION DE LOS ACTIVOS FI1JOS MEDIANTE UN ESTUDIC TECNICO

PRACTICADO POR VALUADORES INDEPENDICENTES DE COMPETENCIA ACREDITADA.
68

EL ESTUDIO TECNICO DEBE SATISFACER, POR LO MENOS LOS REQUISITOS QUE
SE ENUMERAN A CONTINUACION: 69

Al PROPORCIONAR LOS SIGUIENTES DATOS CORRESPONDIENTES A LOS
DGISTINTOS BIENES: 70

~VALOR DE REPOSICION NUEVO. ES LA ESTIMACION DEL COSTO EN QUE
INCURRIRIA LA EMPRESA PARA ADQUIRIR EN EL MOMENTO ACTUAL UN ACTIVO
NUEVO SEMEJANTE AL QUE ESTA USANDO, MAS TODOS LOS COSTOS
LNCIDENTALES NECESARIOS (FLETES, ACARREOS . INSTALACION,
DERECHOS,ETC.) PARA QUE ESTUVIERA LISTO PARA SU USO,PERMITIENDOLE
MANTUNER UNA CAPACIDAD OPERATIVA EQUIVALENTE. 71
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-VALOR NETO DE REPOSICION. ES LA DIFERENCIA ENTRE EL VALOR DE
REPOSICION NUEVO Y EL DEMERITO PROVOCADO PRINCIPALMENTE POR EL USO
Y OBSOLESCENCIA. 12

~VIDA OTIL PERMANENTE. ESTIMACION DEL PERIODO DE TIEMPO EN QUE EL
ACT1VO PUEDE SERVIR A LA EMPRESA. . 73

-VALOR DE DESECHO. ESTIMACION DEL VALOR FINAL DEL ACTIVO UNA VEZ
TERMINADA SU  VIDA UTIL, CUANDO EXISTAN ELEMENTOS SUFICIENTES QUE

INDIQUEN SU POSIBLE EXISTENCIA. | 74

[B) TODOS LOS BIENES DE LA MISMA CLASE Y CARACTERISTICAS COMUNES
DEBEN TRATARSE EN FORMA CONGRUENTE. 75

{C] EL CALCULO TECNICO DE LA ACTUALIZACION NO DEBE PRODUCIR

SCLAMENTE CIFRAS GLOBALES, SINU QUE DEBE ASIGNAR VALORES
ESPECIFICOS A LOUS DISTINTOS BIENES EN EXISTENCIA O A LOS DISTINTOS
GRUPOS DE BIENES HOMOGENEOS. : 16

(D} DEBE EXISTIR CONGRUENCIA ENTRE LAS POLITICAS DE CAPITALIZACION
PARA DETERMINAR EL VALOR HISTORICUO DLE LOS ACTIVUS FlJOS Y LAS
PARTIDAS QUE SE INCORPORAN PARA DETERMINAR EL MONTO DEL AVALCO.
77
EN LUS EJERCICIOS INMEDIATOS SIGUIENTES A LA ACTUALIZACION MEDIANTE
VALUADURES INDEPENDIENTES., SE PODRAN AJUSTAR LAS CIFRAS DERIVADAS
DE  ESE AVALUO UTILIZANDU INDICES ESPECIFICOS DE PRECIOS DE LOS
ACTIVOS FIJOé DE QUE SE TRATE. ESTOS INDICES 1.OS PODRAN
PROPORGCIUNAR LOS PROUPIOS VALUADORES. EN AQUELLOS CASOS
EXCEPCIONALES DE ACTIVOS FI1JOS CUYO CAMBIO DE VALOR DE REPOSIGION
SUFRE UNA MODIFICACION EN LA MISMA PROPORCION DE LOS CAMDBIOS EN EL
NIVEL GENERAL DE PRECIUS, SE PODRA EMPLEAR EL INDICE NACIONAL DE
PRECIOS AL CONSUMIDOR. S1N EMBARGO, ESTOS AJUSTES POR MEDIO DE
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INDICES SoLo Sk PODRAN PRACTICAR CUANDO LOS VALORES SEAN
REPRESENTATIVOS DE  LOS ENISTENTES EN EL MERCADO, SATISFACIENDO LA
NECESIDAD  DE QUE LAS CIFRAS REPORTADAS EN LOS ESTADOS FINANCIEROS
ESTEN  APEGADAS  LO MAS QUE SEA POSIBLE A LA REALIDAD. CUANDO SEA
EVIDENTE QUL  LAS CIFRAS TIENDEN A APARTARSE DE LAS DE MERCADO, ES
NECESARIO QUE SE PRACTIQUE UN NUEVO AVALUO. 78

EXCEPCIUNALMENTE, LAS EMPRESAS PODRAN DETERMINAR, POR S1 MISMAS, EL
VALOR NETO DE REPOSICION DE 8US ACTIVOS F1JOS CUANDO DISPONGAN DE
ELEMENTOS OBJETIVOS Y VERIFICAHLES PARA HACERLO. ESTO IMPLICA, QUE
DENTRO  DE LA EMBRESA  EXISTA PERSONAL QUE FOSEA UN CONOQCIMIENTO
PROFUNDO DE  LOS ACTIVOS- A VALUAR., EN LU TOCANTE A SU COSTO,
TECNOLOGEA ¥ ESTADO FISICO: U BIEN, QUE POR LA NATURALEZA DEL
ACTIVO, SE DISPONGA DE ELEMENTOS OBJETIVOS SENCILLOS Y PRACTICOS
PARA LA DETERMINACION DE SU VALOR DE REPOSICION. EN TODO CASO, SE
DEBEN  SATISFACER LUS REQUISITOS ESTADLECIDOS EN LOS PARRAIOS 69 A
77 DE ESTE BOLETIN. 79

A PESAR. DE QUE ESTA COMISION RECONOCE QUE EN ALGUNUS CASOS
ESPECIFICOS Y EXCEPCIONALES, PERSONAL DE LA PROPIA EMPRESA PUEDE
DETERMINAR EL VALOR DE REPOSICION DE ALGUNOS ACTIVOS, SE RECOMIENDA
ENFATICAMENTE, QUE EN LO PROCEDINTE, LAS EMPRESAS SE AUXILIEN DE
VALUADORES  INDEPENDIENTES YA SEA PARA QUE DIRECTAMENTE REALICEN EL
AVALGO O PARA REVISAR ¥ DICTAMINAR LAS ESTIMACIONES EFECTUADAS FOR

LA PROPIA EMPRESA. , 80

DEBE TOMARSE EN CONSIDERACION., A ESTE RESPECTO. QUE EN CASOS DE
CAPITALIZACION LA LEY GENERAL DE SOCIEDADES MERCANTILES ESTABLECE
QUE LAS RESERVAS DE VALUACION O DE REVALUACION DEBERAN ESTAR
APOYADAS EN  AVALUOS EFECTUADOS POR  VALUADORES  [NDEPENDIENTES,
OF1CIALMENTL RECONOCIDOS. &1
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CUANDO EXISTAN INDICIOS DE QUE LOS VALORES ACTUALIZADOS DII LOS
ACTIVOS F1JOS TANGIBLES DETERMINADOS POR CUALQUIERA DE LOS METODOS
DE  ACTUALIZACION SEAN EXCESIVUS EN PROPORCION CON SU VALOR DE USO
MONTO DE LOS INGRESOS POTENCIALES QUE SE ESPERA RAZONABLEMENTE
OBTENER (COUMO CONSECUENCIA DE LA UTILIZACION DE TALES ACTIVOS, ES
PROCEDENTE {IACER LA REDUCCION CORRESPONDIENTE DEL VALOR ACTUALIZADO
POR SU PARTE., CUANDO EXISTAN ACTIVOS F1JOS, QUE SE PROYECTE
VENDERLOS O DESHACERSE DE ELLOS LEN UN FUTURO INMEDIATO, LOS
IMPORTES A LO3 QOUE SE PRESENTEN NO DEBEN EXCEDER A SU VALOR DE
REALIZACION. 82
ACTIVOS EN DESUSO: SE VALUARAN A SU VALOR NETO DE REALIZACION (
PRECIO ESTIMADO OE VENTA MENOS COSTO EN QUE SE INCURRIRIA PARA
VENDERLOS ) . 83

DEPRECIACION: LA DEPRECIACION DEL EJERCICIO DEBERA BASARSE TANTO EN
EL VALOR ACTUALIZADO DE LOS ACTIVOS COMO EN SU VIDA PROBABLE,
DETERMINADA - MEDIANTE ESTIMACIONES TECNICAS. PARA PERMITIR UNA
COMPAPACION  ADECUADA, LEL  SISTEMA  UE DEPRECIACION UTILIZADO PARA
VALORES  ACTUALIZADOS Y'PARA COSTOS HISTORICOS DEBE SER CONGRUENTE,
ESTO ES, LAS TASAS, PROCEDIMIENTOS ¥ VIDAS PROBABLES SERAN IGUALES.
LA DEPRECIACION DEL COSTO ¥ LA DE SU COMPLEMENTO POR ACTUALIZACION
DEBEN CONCLUIR EL MISMO ARO. 84

PARA LA DETERMINACION DE LA DEPRECIACION DEL PERIODO SE DEBE TOMAR
COMO  BASE EL VALOR ACTUALIZADO A LA FECHA QUE MEJOR PERMITA
ENFRENTAR INGRESUS CONTRA GASTOS: EL TOTAL DEL PERIODO SERA LA
SUMATORIA DE  TODOS LO5 MOVIMIENTOS MENSUALES POR ESTE CONCEPTO,
EXPRESADOS EN  PESUS  DE PODER ADQUISITIVO DE LA FECHA DEL BALANCE
GENERAL, DE ACUERDO A LO LSTADLECIDO EN LOS PARRAFOS 161 AL 164. &%

NO  8E  AFECTARAN LAS UTILIDADES DI EJERCICIOS ANTERIORES POR LA
ACTUALIZACION DE LA DEPRECIACION ACUMULADA, AUN CUANDO DICHA
DIFERENCIA LLEVE IMPLICITA CORRECCION DE LA VIDA ESTIMADA: ESTA
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ACTUALIZACION SERA CONSIDERADA EN LA CUENTA RELATIVA A LA
CONTRAPARTIDA DE LA ACTUALIZACION. B6

UNO DE LOS PROBLEMAS QUE SE PRESENTAN AL REEXPRESAR LOS ACTIVOS
F1J0S POR EL METODO DE AJUSTE AL COSTO HISTORICO POR CAMBIOS EN EL
NIVEL GCENERAL DE PRECIOS, ES EL DE ACIIVOS CUYA DEPRECIACION
ACUMULADA ES PROPORCIONADAMENTE MAYOR A LA CANTIDAD QUE LE
CORRESPONDER!A, COMPUTADA SOBRE UNA DBASE REALISTA - DE SU VIDA
PROBABLE. A FIN DE CORREGIR ESTA DEFICIENCIA, SE DEBE REEXPRESAR
EL. CCSTO ORIGINAL CON EL INDICE QUE CURRESPONDA Y A LA CIFRA
RESULTANTE APLICARLE LA PROPORCION DE VIDA (UTIL CONSUMIDA CON
RELACION A LA VIDA PROBABLE REESTIMADA. EN ESTA FORMA SE OBTIENE

'_ LEL COSTO Y DEPRECIACION ACUMULADA, ACTUALIZADOS. 87

CONTRAPARTIDA .DE LA ACTUALIZACION:  DEBIDO A QUE EL MONTO DE LA
ACTUALIZACION "REFLEJANDG ER™-COS™"ACTIVOS FIJUS ES RESULTANTE DE
VARIOS FACTORES. CUYO EFECTO TOTAL CORRESPONDIENTE AL PERIODO SOLO
SE PUEDE DETERMINAR AL FINAL DEL MISMO, ES NECESARIO EMPLEAR UNA
CUENTA  TRANSITORIA PARA ACREDITAR LA CONTRAPARTIDA DE DICHA
ACTUALIZACION. AL FINAL DEL PERIODO SE SALDARA, SEGUN EL CASO,

CONTRA CADA UNO DE LOS COMPONENTES QUE LA INTEGRAN. 88

ERESENLACION

EN EL BALANCE GENERAL SE PRESENTARAN LOS VALOURES ACTUALIZADOS DE.
LOS ACTIVOS FI1JOS Y EN EL ESTADG DE RESULTADOS EL MONTO DE LA
DEPRECIACION DETERMINADA EN LOS TERMINOS SERALADOS EN LOS PARRAFOS
84 Y 86. . a9

DEBERA REVELARSE AQUELLA INFORMACION PERTINENTE E INDISPENSABLE QUE
PERMITA AL USUARIO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CAPTAR EL SlGNlFiCADO
E - IMPLICACIONES DEL MONTO EN QUE APARECEN DETERMINADOS LOS ACTIVOS
F1JOS Y LA DEPRECIACION.
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COMO MINIMO SE REVELARA: EL METODO DE ACTUALIZACION SEGUIDO POR LA

EMPRESA, LA DEPRECIACION DEL PERIODO Y LA ACUMULADA, ASI COMO EL

PROCEDIMIENTO DE DEPRECIACION UTILIZADO. - DE EXISTIR CAMBIOS EN LAS

ESTIMACIONES DE LA VIDA PROBABLE DE ALGUNOS O DE LA TOTALIDAD DE

BIENES SUJETOS A DEPRECIACION, DEBERA EFECTUARSE UN SENALAMIENTO

ESPECIFICO EN EL CAMBIO Y SE EFECTO EN LA INFORMACION FINANCIERA.
90

ACTUAIZACION RDEL. CARITTAL CONTABILE -,

YALUACION:

EXISTE DIVERSIDAD DE PUNTOS DE VISTA RESPECTC A LA FORMA EN QUE
DEBE REEXPRESARSE EL CAPITAL CONTABLE; SIN EMBARGO, ES INDISCUTI{BLE
QUE LA MANERA DE ACTUALIZAR LAS PARTIDAS QUE INTEGRAN EL ACTIVO Y
EL PASIVO REPERCUTE DIRECTA E INDIRECTAMENTE ( A TRAVES DEL ESTADO
DE RESULTADOS) SOBRE EL PATRIMONIO. 91

CONCEPTO DE ACTUALIZACION DEL CAPITAL:

LA ACTUALIZACION DEL CAPITAL ES, LA CANTIDAD NECESARIA PARA
MANTENER LA INVERSION DE LOS ACCIONISTAS EN TERMINOS DEL PODER
ADQUISITIVO DE LA MONEDA, EQUIVALENTE AL DE LAS FECHAS EN QUE SE
HICIERON LAS APORTACIONES Y EN QUE LAS UTILIDADES LES FUERON
RETENIDAS. 92

EL CONCEPTO ANTERIOR SE SUSTENTA EN LA POSTURA DE LA COMISION DE
PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD DE QUE CON BASE EN LAS CIRCUNSTANCIAS Dg
LA ECONOMIA Y DE LA PRACTICA MEXICANAS, SE DEBE ADAPTAR EL CONCEPTO
DE ACTUALIZACION DEL CAPITAL FINANCIERO. ESTE CRITERIO ESTA BASADO
EN LAS SIGUIENTES RAZONES. . 93
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- EL DESANROLLO DE LA ECONOMIA MEXICANA IMPLICA LA NECESIDAD DE QUE
EN EL [FUTURO LA FORMACION DE CAPRITAL DE LAS EMPRESAS VAYA
REQUIRIENDO CADA VEZ MAS DEL CONCURSO DEL  GRAN PUBLICO
INVERSIONISTA. 94

- ESTE TIENE UN INTERES JUSTIFICADO Y LEGITIMO, EN LA SALVAGUARDA
DEL PODER ADQUISITIVO PERSONAL DE  SUS  ANORROS Y BEXIGE LA
POSIBILIDALY DE  COMPARAR, UCON VISTA EN ESE INTERES, LAS DISTINTAS
ALTERNATIVAS DE INVERSION QUE SE LE PUEDAN PRESENTAR. 95

= AL MIS&D TIEMPO, AL INVERSIONISTA LE INTERESA DENTRO DE CADA
EMPRESA, PODER COMPARAR LAS VENTAJAS O DESVENTAJAS QUE LE OFRECE LA
EMPRESA ENTRE MAYOR O MENOR UTILIDAD OPERATIVA ¥ MAYOR O MENOR
CONSERVACION DEL PODER DE COMPRA DE SU INVERSION EXISTAN. 96

DETERMINAGION REL MONXQO DE LA ACTUALIZACION:

EL MONTO DE LA ACTUALIZACION DEL CAPITAL SERA LA DIFERENCIA ENTRE
EL VALOR HISTORICO A PESOS NOMINALES v EL ACTUALIZADO. EN PERIODOS
SUBSECUENTES SERA LA DIFERENCIA ENTKE EL NUEVO SALDO ACTUALIZADO Y
EL ACTUALIZAUO ANTERIOR. 97

METODQ PARA DETERMINAR LA ACTUALIZACION DEL GAPITAL:

DEBEN ACTUALIZARSE TODOS LOS RENGLONES INTEGRANTES DEL CAPITAL
CONTABLE ( INCLUYENDO LOS QUE SURCGEN COMO CUNSECUENCIA DE LA
APLICACION DEL PRESENTE BOLETIN INDEPENDIENTEMENTE DE SU NATURALEZA
DEUDORA O ACRLEEDURA, POR LO CUAL SE DEBE RECONSTRUIR EL VALOR
ORIGINAL DEL CAPITAL. SOCIAL., DE OTRAS APORTACIONES DE LOS
ACCIONIETAS Y DE LAS UTILIDADES RETENIDAS, UTILIDAD DEL EJERCICIO Y
SUPERAVIT DONADO, EN TERMINOS DE PESOS DE PODER ADQUISITIVO AL FIN
DEL. ANO, MEDIANTE LA APLICACION DE FACTORES DERIVADOS DEL INDICE
NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR. 98
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NGO IDDEBEN ACTMAL L ZARSE S

[A] EL SUPERAVIT POR REVALUACION ( O CONCEPTO EQUIVALENTE ) QUE
PUDIERA EXISTIR INCLUSO INCORPORADO DENTRO DEL CAPITAL SOCIAL,
CUANDO SE LLEVE A CABO LA ACTUALIZACION DE SALDOS INICIALES EN EL
PRIMER PERIODO DE APLICACION DEL B-10.

[B] EL CAPITAL SOCIAL PREFERENTE QUE ESTE SUJETO A SER AMORTIZADO
EN EFECTIVO A UN IMPORTE FiJO PREDETERMINADO, SE ASEMEJARA A UN
PASIVO, CONVIRTIENDOSE EN PARTIDA MONETARIA. 99

PARA  ACTUALIZAR LOS SALDOS INICIALES DE CAPITAL SOCI1AL, DE OTRAS
APORTACIONES DE LOS SOCI0S Y UTILIDADES ACUMULADAS, SERA NECESARIO .
DESCOMPONER CADA UNO DE  ESTOS RENGLONES POR  ANTIGUEDAD DE
APORTACIONEZ Y DE RETENCION DE UTILIDADES, APLICANDO A CADA CAPA,
LOS CORRESPONDIENTES FACTORES DERIVADOS DEL INDICE NACIONAL DE
PRECIOS AL CONSUMIDOKR. POR RAZONES PRACTICAS, SE SBUGIERE NO IR MAS
ALLA DE  19%4. SLE ESC0GI6 EL  INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL
CONSUMIDOR, TANTO POR CONSIDERAR QUE 5 EL MAS REPRESENTATIV(O DESDE
LL  PUNTO  DE VISTA DE LOS ACCIONISTAS DE LA EMPRESA ( QUE SON LOS
QUE  DECIDEN ENTRE INVERTIR O CONSUMIR J, COMO POR EL GRADO DE
DISPONIBILIDAD Y CONFIABILIDAD DE DiCHO INDICE. PARA LA
ACTUALIZACION EN LOS PERIODOS SUBSECUENTES A LOS SALDOS DLE LAS
PARTIDAS MENCIONADAS  ( INCLUYENDO ACTUALIZACIONES PREVIAS ) SE LES
APLICARAN FACTORES DERIVADOS DEL INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL
CONSUMIDOR. 100

EL CALCULO DE ESTA ACTUALIZACION DEBE HACERSE CONSIDERANDO LO
SIGUIENTE: 101
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{AY LOS AUMENTOS DE  CAPITAL HECHOS CON  UTILIDADES ACUMULADAS
DEBERAN  SER  ACTUALIZADAS DESDE LA FECHA EN QUE SE RETUBIERON LAS
UTILIDAGES ACUMULADAS  CURRESPUNDIENTES, YA QUE DESDE ESA FECHA
LOTAS HAN S1DO REPORTADAS COMO PARTE DEL CAPITAL CONTABLE., Y POR LO
TANTO  ES  RESPONSABILIDAD DE LA ADMINISTRACION MANTENER SU PODER

ADRUISITIVO DENTRO DL LA EMPRESA. 102
[B1 LAS PERDIDAS TAMBIEN DEBEN REEXPRESARSE. 103

[C] EN LA PREPARAGION DE  ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS EL

CAPITAL  CONTABLE OBJETO DE LA ACTUALIZACION SERA EL DE LA ENTIDAD

TENEDORA, QUE ES FL QUE FIGURA COMU TAL EN EL BALANCE CONSOLIDADO.
104

CONTRAPARTIRA DE A ACTUALIZACION:

SERA LA CUENTA TRANSITORIA, DONDE SE MOSTRARAN TODUS LOS EFECTOS DE
La  APLICACION DE  ESTHE  HOLETIN, LA CUAL DEBERA QUEDAR SALDADA AL
FINAL DEL PERIODO. 105

LDRESENITNC TOMN

LA ACTUALIZACION DEL CAPITAL CONTABLE DEBERA DISTRIBUIRSE ENTRE LOS
DISTINTOS KUBROS QUE LO COMPONEN: CONSECUENTEMENTE EN EL BALANCE
GENERAL, CADA  PARTIDA DEL CAPITAL CONTABLE DEBERA ESTAR INTEGRADA
POR LA SUMA DE Sy VALOR NOMINAL ¥ SU CORRESPONDIENTE
ACTUALIZACION. 1086

EN EL CA30 DE QUE POR RAZONES LEGALES O DE OTRA INDOLE SE REQUIERA
INFORMAR  DE LOS VALORES NOMINALES, GESTOS DEBERAN SER REVELADOS.
107

TODOS LOS  CONCEPTOS DY ACTUALIZACION ‘DE CADA CULNTA DEL CAPITAL
CONTABLE SON CONTABLEMENTE SUSCEPTIBLES DE CAPITALIZACION (O SEA DE
INCORPORAREE AL RUNGLON DEL CAPITAL SOCIAL).



i0

EL MONTO MAXIMO CAPITALIZABLE EN ESTOS CASOS ES EL EQUIVALENTE AL
IMPORTE NETO ( ACHEEDOR ) RESULTANTE DE LA SUMA ALGEBRAICA LE
DICHOS CONCEPTOS. PARA  FINES LEGALES SE DEBE TENER PRESENTE LO
DISPUESTO EN EL  ARTICULO 116 DE LA LEY CENERAL DE SOCIEDADES
MERCANTILES. ios

El.  IMPORTE DEL CAPITAL SOCIAL Y DE OTRAS APORTACIONES NO [NCLUIDAS
EN DICHU RUBRO, ACTUALIZADO MUDIANTE SU REEXPRESION EN UNIDADES
MONETARIAS DE PODER  ADQUISITIVO GENERAL A LA FECHA DEL DALANCE.
SERA LA BASE PARA CALIFICAR CONTABLEMENTE LAS DISTR{BUCIONES QUE
CONSTITUYAN REEMBOLS0OS DE CAPITAL. CUALQUIEKR DISTRIBUCION QUE LAS
ENTIDADES (EFECTUEN CON CARGO A SU CAPITAL CONTABLE, QUE ORIGINE $U
DISMINUCION POR DEBAJO DI DICHA BASE, SE CONCEPTUARA CONTABLEMENTE
COMO REEMDOLSO DE CAPITAL. 109

DEBIDO A LA RELATIVA NOVEDAD DEL CONCEPTO DE ACTUALIZACION DE
CAPITAL., AUNADA A LA RELEVANCIA QUE COBRA AL QUEDAR INCLUIDA EN LOS
ESTADOS FINANCIEROS BASICOS, SE DEBERA REVELAR EN UNA NOTA EL
PROCEDIMIENTO' SEGUIDO PARA SU  DETERMINACION, AS1 COMO UNA BREVE
EXPLICACION., OBJETIVA Y CLARA, RESPECTU DE SU NATURALEZA. 110

RESULTALQ POR TSNENCIA DE ACLIYOS NO MONETARIOS..

YALUACION:

CONGERTG.  ESTE RENGLON EXISTE ONICAMENTE CGUANDU SE $1GUE EL METODO
DE  COSTOS ESPECIFICOS. REPRESENTA LA VARIAGION EN EL VALOR DE LOS
ACTIVOS NO MONLTARIOS POR ENCIMA O POR DEBAJO DE LA INFLAGION. S1LA
VYARLAGLON ES  SUPERIOR A LA QUE SE OBTENDRIA AL APLICAR EL 1NDICE
NACIONAL DE PRECIO3 AL CONSUMIDOR, HABRA UNA GANANCIA POR RETENGION
DE  ACTIVOS NO MONETARIOS. EN EL CASO CONTRARIO SE PRODUCIRA UNA
PERDIDA. 111
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DETERMINACION DEL RESULTADO POR TENENGIA DE AGUVOS NO MONETARIOS.
SE  CALCULARA COMPARANDO EL  (NCREMENTO REAL EN EL VALOR DE LAS
PARTIDAS NO MONETARIAS ACTUALIZADAS POR  EL METODO DE COSTOS DE
REPOSICION CON LL GUE SE HUBIERA LOGRADO DE HABER APLICADO FACTORES
DERIVALDOS DEL 1INDICE NACIONAL DX PRECIOS AL CONSUMIDOR: SIN
EMBARGO,  TRATANDOSE  OE LA PRIMERA ACTUALIZACION, SE PUEDE .
CUANTIFICAR  POR EXCLUSION. DUSPUES DE HABER 1DENTIFICADO LOS DEMAS
LFECTOS DE APLICACION DEL B-10 N LA CONTRAPARTIDA ( CUENTA
TRANSITORIA ) QUE SURGE POR DICHOS EFLCTOS. 112

LAS  PARTIDAS NO MONETARIAS QUE POR ALGUNA RAZON JUSTIFICADA ( COMO
PUEDE  SER  SU POCA IMPORTANCIA. O DUDA SOHRE SU NATURALEZA ) NO SE
ACTUALICEN, st CONS LDERARAN MONETARIAS PARA FINES DE LA
DETERMINACION DEL, EFECTO MONETARIO. 113

PERESENUACLON

EL RESULTALDO POR TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS DEL PERIODO SE
LLEVARA, INDEPENDIENTEMENTE DE sU NATURALEZA FAVORABLE ©
DESFAVORABLE, AL CAPITAL CONTABLE. 114

EL RESULTADO POR  TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS DEBERA
DESGLOSARSE., POR CADA CONCEFTO NO MONETARIO. DE TAlL. MANERA QUE
PUEDA APRECIARSE LA MAGNITUD EN QUE LA ACTUALIZACION DE ESTOS.
EXCEDA O QUEDE POR DEBAJO DEL CAMBIO RESULTANTE DE LA APLICACION
DEL NIVEL GENERAL DE PREC1OS. . 115

SE DEBERA REVELAR EN UNA NOTA EL PROCEDIMIENTO SEGUIDO PARA LA
DETERMINACTON  DEL RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS.
ASt  COMO UNA BREVE EXPLICACION., OBJETIVA Y CLARA, RESPECTO DE SU
NATURALEZA. . 116
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COSHO INTLIECGRAL DRI EANANCITAMIENTCO =
CONCEPTO ¥ FEUNDAMENTACLON.
EN  UNA  GPOCA INFLACIONARIA EL CONCETO DE COSTO DE FINANCIAMIENTO
SE  AMPLIA PARA INCLUIR, ADEMAS DE LUS INTERESES, LAS FLUCTUACIONES
CAMBIARIAS Y EL RESULTADO POR POSICION MONETARIA, DEBIDO A QUE
ESTOS FACTORES REFERCUTEN DIRECTAMENTE SOBRE EL MONTO A PAGASR POR
EL US0 DE LA DEUDA. EN EL CAS0O DE PASIVOS EN MONEDA NACIONAL LA
TASA DE  INTERES ES  ALTA, ENTRE OTRAS COSAS, PORQUE SE TRATA DE
CUBRIR LA DISMINUCION EN EL PODER ADQUISITIVO DEL DINERO. PARA LOS
PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA, 35U COSTO ESTA DETERMINADO POR LOS
INTERESES, LAS FLUCTUACIONES CAMBIARIAS Y POKR LA DISMINUCION EN EL
PODER ADQUISITIVO DE LA MONEDA. . 117
AL HABERSE CONTRAIDO PASIVOS., SE INCURRE EN COSTO DE FINANCIAMIENTO
PUR £l SIMPLE TRANSCURSO DEL  TI1EMPO. CONSUCENTEMENTE, SE
1LENTIFICAN CON UN PERIONO DETERMINADO. POR LO TANTO Y DE ACUERDO
CON EL PRINCIPIO DEL PERIODO CONTABLE Y CON EL DE REALIZACION SE
DEBEN LLEVAR A LOS RESULTADOS DEL PERIODO CON BASE EN LO DEVENGADO.
1138

PARA QUE EXISTA CONGRUENCIA (A PARTIR DE [GUAL NATURALEZA
CORRESPONDE  UN  TRATAMIENTO CONTABLE IGUAL) BSE DEBE LLEVAR A
RESULTADOS  TODOS LOS ELEMENTOS QUE FORMAN EL COSTO INTEGRAL DE
FINANCIAMIENTO: INTERESES, FLUCTUACIONES CAMBIARIAS, EFECTO POR
POSICION MOMETARIA. EN AQUELLOS CASOS EN QUE S CAPITALICEN COSTOS
FINANCIERUS CORRESPONDIENTES A UNA FASE PREOPERACIONAL DE
INVERS[ONES EN ACTIVOS F1JOS, ESTUS DEBERAN COMPRENDER, LOGICAMENTE
LOS MISMOS CONCEPTOS DE INTERES, RESULTADOS CAMBIARIOS Y RESULTADOS -
POR POSICION MUNETARIA. 19

EL LLEVAR A RESULTADOS S$0LO ALGUNOS DE LOS ELEMENTOS MENCIONADOS EN
EL PARRAFO ANTLERIOKR DISTORSIONARIA EL CONOCIMIENTO DEL COSTO REAL
DE FINANCIAMIENTO, LA CIFRA DE UTILIDAD Y VIOLARTA LOS PRINCIPIOS
DEt PER{ODO CONTABLE Y DE REALIZACION. 120
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NI I ON ..

A CONTINUACION SE PRESENTAN 1.AS REGLAS DE VALUACION RELATIVAS A LAS
FLUCTUACIONES CAMBIARIAS Y AL RESULTADO POR POSICION MONETARIA. 121

FLUCTUACLONES CAMULARIAS

CONCEPTO  DE  PARIDAD  TECNICA. LA CONTABILIDAD, EN SU APEGO A LOS
CONCEPTOS TRADICIONALES DEL COSTO HISTORICO Y A TODOS LOS ELEMENTOS
DE  OBJETIVIDAD ¥ VERIFICABILIDAD QUE ESTE ENTRARA, HA OBSERVADO
SISTEMATICAMENTE  HASTA LA FECHA, LN SU VALUACION DE ACTIVOS Y
PASIVOS EN  MONEDA EXTRANJERA Y EN LA DETERMINACION DE LOS
RESULTADUS DERIVADOS DE OPERACIUNES EFECTUADAS IEN ESTAS DIVISAS, LA
PARIUDAD DE  MERCADO; SIN EMBARGO, LA APLICACION INDISCRIMINADA DE
ESTA PARIDAD, 11A PROVOCADO, BAJO CIERTAS SITUACIONES, UNA
LSTIMAUION INADECUADA DE LAS CONTINGENGIAS DERIVADAS DE LOS RIESGOS
CAMBIARIOS., TRADUCIENDOSE EN UN MAL ENFRENTAMIENTO DE GASTOS CONTRA
INGRESOS. POR  ESTA  RAZON LA COMISION CONSIDERA QUE NECESITA
ENCONTRAK  OFCIONES CON ELEMENTOS MAS SIGNIFICATIVOS QUE REEMPLACEN
EN  ESTAS SITUACIONES A LA PARIDAD DE  MERCADO. NO UHACERLO,
ADUCIENDU  UN  MENOR INDICE DE OBJETIVIDAD O UN MAYOR GRADC DE
ELABORACION REQUERIDO FOR LA UTILIZACION DE UN RECURSO ALTERNATIVO,
A PESAR  DE QUE  ESTL TENGA BASES SOL{DAS Y FUENTES CONFIABLES LE
SULTENTACION, SERIA  DESUENTENDERSE DE UNO DE LOS PROBLEMAS QUE MAS
SEVERAMENTE AFECTAN EL ENTORNC ECONOMICO DE LA EMPRESA MODERNA.

EL BOLETIN B-5 SENALA UNA PAUTA AL ESTABLECER QUE CUANDO EL TI1PO DE
CAMBILO OFICIAL * ND  SEA  REPRESENTATIVO DE  LAS CONDICIONES
IMPERANTES, SE DEBE TENER ESPECIAL CUIDADO EN SELECCIONAR EL
APROPIADO EN VISTA DE LAS CIRCUNSTANCLAS . 123
EL  CONCCPTO DE PARIDAD 'ECNICA O DE EQUILIBRIO, DESARROLLADO Y
EXPER[MENTADO POR Lous ECONOMISTAS EN LAS OLTIMAS DECADAS,
CONSTITUYE, EN OPINION DE LOS MIEMBROS DL ESTA COMISION, EL RECURSO
ALTERNATIVO AL DE LA PARIDAD DE MERCADO.
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SU  ADOPCION PERMITIRA A LAS EMPRESAS HACER ESTIMACIONES PERIODICAS
DE  SUS PASIVOS Y RESULTADOS CAMBIARIOS EN TERMINOS MAS ACORDES CON
LA RELACION DE INTERCAMBIO ENTRE LAS DIFERENTES DIVISAS DE TAL
MANERA QUE CUANDO SURJAN DEVALUACIONES DE LA MONEDA ESTAS NO
PRODUZCAN., EN FORMA INESPERADA, LOS EFECTOS QUE HAN ORIGINADO EN EL
PASADO. 124

EN TERMINOS GENERALES, PUEDE SINTGETIZARSE EL CONCEPTO DE PARIDAD
TECNICA O DE EQUILIBRIO COMO LA ESTIMACION DE LA CAPACIDAD
ADQUISITIVA PODER DE COMPRA DE LA MONEDA NACIONAL RESPECTO DE LA
Que POSEE EN SU PAIS DE ORIGEN UNA DIVISA, EN UNA TECHA
DETERMINADA, REPRESENTA EN CONSECUENCIA, UNA MAGNITUD QUE, EN
CONDICIONES SIMILARES. TIENDE A CONSTITUIR EL PRECIO NATURAL DE UNA
DIVISA., EN UNIDADES MONETARIAS DEL PA1S CON EL QUE SE RELACIONA.
"EiL PRINCIPIO DE LA PARIDAD DEL PODER DE COMPRA O DE EQUILIBRIO’
SUBRAYA QUE EXISTEN EN LA ECONOMIA FUERZAS ESTABILIZADORAS QUE
TIENDEN A EFECTUAR FLUCTUACIONES AMPLIAS Y ALEATORIAS DEL TIPO DE
CAMBIO. ESTAS PUEDEN DARSE A CORTO PLAZO, PERO A LO LARGO DE
PERIODOS SUFICIENTEMENTE EXTENSOS, LA RELACION ENTRE TIPOS DE
CAMBIO Y NIVELES DE PRECIOS LES MUY ESTRECHA ". 125

LA CIRCUNSTANCIA DE QUE ESTA PARIDAD TECNICA SEA FRECUENTEMENTE
DISTINTA DE LA OFICIAL O DE MERCADO RADICA EN QUE UNA Y OTRA
RESPONDEN, A MENUDO., A NECESIDADES DIFERENTES QUE DERIVAN DE UNA
RAZON  FUNDAMENTAL QUE EL HOMBRE DE EMPRESA Y EL PREPARADOR DE LA
INFORMACION FINANCIERA DEDBEN TENER PRUSENTL: NO NECESARIAMENTE LAS
MEDIDAS MACROECONOMICAS REFLEJADAS EN EL SEGUNDO TiPU DE PARIDAD,
QUE  INCLUYEN CONSIDERACIONES A LARGO PLAZO EN LOS ORDENES DE
PRUYECCION NACIONAL ECONOMICA Y SOCIAL. TIENEN POR QUE COINCIDIR
CON AQUELLAS QUE PUDIERAN SER LAS MAS ADECUADAS PARA EL DESARROLLO
DE UNA EMPRESA, SE TENGA EN CONSIDERACION ESTA CLRCUNSTANCIA AL
MOMENTO DE CUANTIFICAR SUS RESULTADOS CAMBIARIOS Y ESTIMAR., CON
SENTIDO PREVISOR, HASTA DONDE PUEDA LLEGAR SU ENDEUDAMIENTO NO
MONEDA EXTRANJERA. 126
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PARA LOURAR UN ENFRENTAMIENTO ADECUADO DE GASTOS CONTRA INGRESOS SE
DEBE  EFECTUAR UN  AJUSTE EN LAS PARTIDAS MONETARLIAS EN  MONEDA
EXTRANJERA, POR LA DIFERENCIA  EXISTENTE ENTRE LA PARIDAD O
PARIDADES  DLE  MERCADO A LAS QUE ESTE SUJETA LA EMPRESA, SEGON Sus
CIRGUNSTANCIAS, Y LA DPARIDAD TECNICA, CUANDO ESTA SEA MAYOR. EL
MONTO  DEL  LEFECTO NETO DE ESTO AJUSTE St LLEVARA A RESULTADOS, EN
LUS  1TERMINOS DE LOS PARRAFOS 131 n 139, CON ESTE PROCHEDIMIENTO SE
LOGRA, POR  UN LADO., UNA DETERMINACION CORRLECTA DEL COSTO DE
FINANCIAMIENTO CNFRENTABLE EN UN PERIODU. ¥ POR OTRO UNA VALUACION
CONJUNTA MAS ADECUADA DE LAS PARTIDAS EN MONEDA EXTRANJERA. 127

EL  IMPAGTO BN RESULTADOS PROVENIENTE DE INCREMENTAR O REDUCIR UNA
PUSICION  MONETARIA CORTA CONJUNTA EN  MONEDA EXTRANJERA, TPOR
VARIACIONES ENTRE LA PARIDAD DI MERCADO Y LA DL EQUILIBRIO, SE
CONSIDERA DE CARACTER ESTRICTAMENTE CONTINGENTE, POR CAER DENTRO DE
LA DEPFINICION DE CUNTINGENCIA ENUNCIADA EN EL BOLETIN C-12 DE ESTA
COMISION (PARRAFU 9). ESTE BOLETIN ESTABLECE QUE "DEBE INTERESARSE
LA CUANTIFICACION RAZONABLE, EN TERMINOS MONETARIOS. DE LAS
CONTINGENCIAS, PARA DARLES EFECTOS EN LOS ESTADUS FINANCIEROS"
(PARRAFOS 10), AGREGANDO QUE £S8TOS ' NURMALMENTE DEBEN INCLUIR
PRUVISIONES O  ESTIMACIUNES  RAZONABLEMENTE DETERMINADAS PARA
CONTINGENCIAS CUANTIFICABLES" (PARRAFO 13). 12§

) EL  PROPOSITO ESENCIAL DE LA NORMA ESTABLECIDA EN El, PARRAFO 127 ES
LOGRAR QUE LAS EMPRESAS QUE SE ENDEUDEN EN MONEDA EXTRANJERA,
PRUVISIONEN SISTEMATICAMENTE SU POSICION MONETARIA CORTA RESPECTO
DEL CONJUNTO DE LAS DIVISAS EN QUE LA SUSTENTEN, EN FUNCION DE LA
PARIDAD FECNICA O DE EQUILIBRIO, CUANDO £STA SEA SUPERIOR A LA DE
MERCADO A LA QUE ESTE SUJETA LA EMPRESA. 129 ’

PARA  LOS  FINES DEL CALCULO DE RESULTADOS POR INCREMENTOS O
REDUCCIUNES EN POSICION MONETARIA CORTA CONJUNTAMENTE EN MONEDAS
EXTRANJERAS., SE OBSERVARAN LAS SIGUIENTES REGLAS: 130
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{A] TODUS 1.OS CALCULUS S$E MARAN EN FUNCION DE LA POSICION MONETARIA
GLOBAL DE LAS DIVISAS, Y NO SE SEPARADAMENTE ACTIVOS G PASIVOS. 131

[B] SE UTILIZARA LA BASE DE PARIDAD TEGNICA O DE MERGADO, LA QUE
SEA MAYOR: 132

{C] LOS RESULTADOS DEL PERIODO SOLO SE AFECTARAN POR INCREMENTOS O
REDUCCIONES EN LA POSICION MONETARIA CORTA HASTA EL LIMITE EN QUE
ESTA LLEGARA A DESAPARECER Y SE TRANSBFORMARA EN LARGA; . 133

D] LAS REDUCCIUNES TRANSITORIAS EN LA POSICION MONETARIA CORTA AL
FINALIZAR 'UN PERIODO DETERMINADO, QUE SE REESTABLEZCAN PARCIAL O
TOTALMENTE A SU NIVEL PREVIO O SE [NCREMENTEN POR ENCIMA DE ESTE
NIVEL AL MRINCIPIO DEL SIGUIENTE PERIODO, NO SERAN COMPUTADAS EN EL
_ CALCULO  DEL RESULTADO ' CAMBIARIC CORRESPONDIENTE. PARA  ESTE
PROPOSITO, SE ENTENDERA POR FIN DEL PERIODO El OULTIMO MES DEL MISMO
Y POR PRINCIPIO DEL NUEVO LOS DOS PRIMEROS MESES DEL SiGUIENTE.
SI1EMPRE QUE SE TRATE DE EJERCICIOS ANUALES; 134

[EZ EN LOS CASOE LN QUE LA EMPRESA REFLEJE UNA PUSICION MONLETARIA
LARGA AL FINALIZAR Ei. PERIODO, SE UTILIZARA LA PARIDAD DE MERCADO
PARA LA VALUACION DE ACTIVOS MONETARIUS EN MONEDA EXTRANJERA, SIN
AJUSTE ADICIONAL ALGUNO: 136

[Fi PARA EL CALCULO SE TOMARA EN CUENTA LA DIFERENCIA ENTRE LA
PARTDAD TECNICA A QUE SE HUBIESE VALUADO LA PUOSICION MONLETARIA
CORTA EN  LEL CONJUNTO DE DIVISAS, AL PRINCIPIO DEL PERIODO Y LA
EXISTENTE AL FIN DEL MISMO (VEASE B) O ESTRE AQUELLA Y LA UTILIZADA
AL DISPONERSE DE UN ACTIVO O PASIVO EN MONEDA EXTRANJERA,
IND I VIDUALMENTE. 136

[Gi LOB ACTIVOS O PASIVOS EN UNA DIVISA, QUE SE CONTRAIGAN Y
DISPONGAN  INDIVIDUALMENTE EN EL CURS0 DE UN PERIODO DETERMINADO SE
COMPUTARAN, PARA LOS FINES DE LA DETERMINACION DE RESULTADOS, A LA
PARIDAD DE  MERCADU QUE HAYA REGIDO AL MOMENTO DE EFECTUARSE AMBAS .
TRANSACCIONES ¢ 197
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[H] PARA EL COMPUTO DE LA PARIDAD TECNICA SE USARAN, EN EL CASO DEL
PESO  MEXTCANO  CON EL DOLAR NORTEAMERICANG, LOS INDICES DE PRECIOS
Al. CONSUMIDOR PUBLICADOS, RESPECTIVAMENTE, POR EL BANCO DE MEXICO Y
POR EL UNITED SYTALES DERARIMENT QF COMMEKCE. A TRAVES DEL BUREAY OF
ECONOMLC  ANALYSLIS (SURVEY OF CURRENT BUSINESS). PARA EL CASO DEL
COMPUTO  DBE LA PARIDAD DE  EFEQUILIBRIO CON EL RESTO DE DIVISAS,
DIFERENTEE AL DOLAR NORTEAMERICANO, RESPLCTO DEL PESO MEXICANO, SE
USARA  COMO  PUNTO  DE PARTIDA DE LA PARIDAD QUE GUARDE CADA UNA DE
ESTAS DIVISAS RESPECTO . DEL PROP1O DOLAR NORTEAMER | CANO,
RELACIONANDD  ESTA  PARIDAD CON LA DE EQUILIBRIO ENTRE ESTA DOS
ULTIMAS DIVISASS 138

[1] PARA SU CALCULO SE TOMARA 1977 COMO ARO BASE, YA‘QUE DE ACUERDO
CON VAKRI0S ESTUDIOS ECONOMICOS, EN ESE ARO LAS PARIDADES TECNICAS Y
DE MERCADO ERAN PRACTICAMENTE IGUALES. SE DETERMINARA APLICANDO LA
STGUIENTE FORMULA:

{NDICE DE PRECIOS EN MEXICO
A PARTIR DEL ANO BASE

X TASA DE CAMBI1O

EN EL ARO
INDICE DE PRECIOS EN ESTADOS BASE
UNIDOS A PARTIR DEL ANU BASE

139
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LEECTO B2OR ZOS LG ION MONETARLA

CONCERTO: EL Jf0 POR POSICION MONETAKIA ES PRODUCTO DE
DECISIONES EMINLNTEMENTE FINANCIERAS. NACE DEL HECHO DE QUE
EXISTEN  ACTIVOS MONETARIUS Y PASIVOS MONETARIGS QUE DURANTE UNA
EPOCA  INFLACIONARIA VEN DISMINUIDO SU PODER ADQUISITIVO, AL MISMO
TIEMFO QUE SIGUEN MANTENIENDO SU VALUR NOMINAL. EN EL CASO DE LOS
ACTIVOS  MONETARIUS ESTO PROVOCA PERDIDA, YA QUE CUANDO LA EMPRESA
LGS CONVIERTA €N DINEROG O HAGA USU DEL M1SMO. DISPONDRA DE UNA
CANTIDAD IGUAL AL  VALOR NOMINAL DE ESTOS PERO CON UN PODER
ADQUISTITIVO  MENOR. POR LO QUE RESPECTA A LAS DEUDAS. EL FENOMENO
ES  EXACTAMENTE EL  MISMO PERO CON UN EFECTO FAVORABLE PARA LA
EMPRESA, YA QUE LIQUIDARA UN PASIVO CON CANTIDADES DE DINERO DE
MENOR PODER ADQUISITIVO. 140

El. EFEECTO POR POSIGCION MONETARIA ES PRODUCTO DE UN EVENTO EXTERNO A
LA ENTIDAD, CUYO EFECTO PUEDE GUANTIFICARSE RAZONABLEMENTE EN
TERMINGS  MONETARIOQS. POR  LO TANTO, QUEDA CUMPRENDIDO DENTRC DEL
PRINCIPIO DE REAMLIZACION A QUE SE REFIERE EL BOLETIN A-1i. ESQUEMA
DE LA TEORIA BDASICA DL LA CONTABILIDAD FINANCIERA, QUE SENALA QUE
LA CONTABILIDAD CUANTIFICA, EN  TERMINOS MONETARIOS... CIERTOS
EFECTOS ECONOMICUS QUE LA AFECTAN. 141

COMO SE MENCIONG ANTERIORMENTE, EL EFECTO MONETARIO ES PRODUCTO DEL
EFECTO DE LODS CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS SOBRE LAS
PARTIDAS MONETARIAS, DURANTE UN PERIODO DE TIEMPO. AL RESPECTO. EL
BOLETIN  A-3, KEALIZACION Y PERIODO CONTABLE. MENCIONA COMO EJEMPLG -
DE UN EVENTO ECONGMICO EXTERNO A LA ENTIDAD, LOS CAMBIOS EN EL
PODER  ADQUISITIVO UE LA MONEDA. CONSCECUENTEMENTE. DE ACUERDO CON
ESTOS PRINCIPIOS, ESE EFECTO DEBE RECONOCERSE PRECISAMENTE, DE
L PERIODO QUE ESTA AFECTANDO. ESTO ES, DEBE SER ELEMENTO
DETERMINANTE DE LOS RESULTADOS DE ESE PERIODO. 142



LA CUANTIFICACION CORRECTA DEL  EFECTO POR POSICION MONETARIA ESTA
CONDICIONADA  POR LA ADECUADA SEGREGACION DI LAS PARTIDAS MONETARLIAS
DE 'LAS NO MONETARIAS. ESTA COMISION HA DEFINIDO CON ANTERIORIDAD
ESTOS CONCEFTUS, EN LOS SIGUIENTES TERMINOS: 143

" HON  ACTIVOS Y PASIVOS MONETARIOS LOS QUE SE CARACTERIZAN PORQUE:
[AT SUS MONTOS SE IF1JAN POR CUNTRATO O EN OTKA FORMA, EN TERMINOS DE
UNTDADES  FIDUCIARIAS, INDEPENDIENTEMENTE DE LO3 CAMBIOS EN EL INDICE
GENERAL DE PRECLOS; .

(053] OR{GINAN A SUS  TENEDORES UN AUMENTO O DISMINUCION EN EL PODER
ADQUISITIVO EN  GENERAL O DE LA MONEDA, CUANDO EXISTEN CAMBIOS EN EL
IHDICE GENERAL DU PRECIOS..."(BOLETIN B-5. PARRAFO 9). 144

EN OTRAS PALABRAS, LAS PARTIDAS MUNETARIAS SON AQUIZLLAS QUE AL CJERRE
DE UN  PERIODO DETERMINADC ESTAN EXPRESADAS AUTOMATICAMENTE A LOS
WIVELES DL UN PODER ADQUISITIVO DE LA MONEDA EN ESE MOMENTO Y POR LO
TANTO, CON EL  TRANSCURSO DEL TIEMPO, PIERDEN VALOR POR EL HECHO DE
ESTAR EXPRESADAS Y SER REPRESENTATIVAS DE MONEDA CORRIENTE. 145

AL CONVERTIR LOS ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA A sy
EQUIVALENTE EN MONEDA NACIONAL, QUEDAN SUJETOS A LA PERDIDA EN SU
PUDER  ADQUIBITIVO EN EFOCAS DE INFLACION Y POR CONS1GUIENTE DEBEN
CONSIDERARSE PARTIDAS MONETARIAS PARA EFECTOS DE LA CUANTIFICACION
DEL EFECTO POR POSICION MONETARLA. 146

AL REEXPRESARLES EN EL BALANCE GENERAL Y EN EL ESTADU DE RESULTADOS
EN  FUNCION DE SU PARIDAD TECNICA, SE DA RECONOCIMIENTO, DE. HECHO, A
DOS CIRCUNSTANCIAS: 147

* AL EFECTO INFLACIONARIO DEL PALS DE ORIGEN SOBRE ESTAS PARTIDAS, EN
MONEDA EXTRANJERAG . 148

*k AL COEFICIENTE DE LA INFLACION, REGISTRADA ENTRE EL
CORRESPONDIENTE  PAIS DE  ORIGEN ¥ MEXNICO, QUE ES LO QUE MOTIVA
PRINCIPALMENTE uN CAMBLO EN LA PARIDAD TECNICA RESPECTIVA.

taa
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DETERMINACION DEL EFECTU POR POSICION MONETARLA: EL EFECTO MONETARIO,
DEBE CUANTIFICARSE EN UNIDADES MONATARIAS, DE PODER ADQUISITIVO
SIMILAR AL DE LOS OTROS COMPONENTES DEL ESTADO DE RESULTADOS. PARA
ESTE PROPOSITO, EL EFECTO MONETARIO DEL PER{ODO SERA LA SUMA
ALGEBRAICA DE LOS5 EFECTOS MONETARIOS MENSUALES DETERMINADOS APLICANDO
A LAS POSICIONES MONETARIAS EXISTENTES AL PRINCIPIO DE CADA MES, LAS
TASAS DE INFLACION DE LOS MESES CORRESPONDIENTES ( CUANT!FICADAS
ESTAS CGLTIMAS. CON BASE EN EL INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL
CONSUMIDOR) . EL TOTAL DEL PERIODO SERA LA SUMATORIA DE TODOS LOS
MOVIMIENTOS MENSUALES POR ESTE CONCEPTO, EXPRESADOS EN PESOS DE PODER
ADQUISITIVO DE LA FECHA DEL BALANCE GENERAL, DE ACUERDO A LO
ESTABLECIDO EN LOS PARRAFOS 161 AL L64. 150

DE EXISTIR PARTIDAS EN MONEDA EXTRANJERA, DEBE DE TERMINARSE PRIMERO
EL RESULTADO POR POSICION MONETARIA Y EFECTUARSE POSTERIORMENTE EL
AJUSTE POR CAMBIO DE PARIDAD. 151

LAS PARTIDAS NO MONETARIAS QUE POR ALGUNA RAZON JUSTIFICADA (COMO
PUEDE SERR SU  POCA IMPORTANCIA, O DUDA SOBRE SU NATURALEZA) NO SE
ACTUALICEN, SE CONSIDERARAN MONETARIAS PARA FINES DE LA DETERMINACION
DEL EFECTO MONETARIO. 152

CONTRALARTIDA RE LA ACTUALIZACION. EL EFECTO POR POSICION MONETARIA
SE. DETERMINARA Y REGISTRARA AL FINAL DEL PERIODO. PARA SU REGISTRO
SE EMPLQARA uka CUENTA 3134 RESULTALUOS, DEBIENDO LLEVAR LA
CONTRAPART DA CONTKRA LA CUENTA TRANSITORIA, EN LA CUAL SE REGISTRARON
LAS  ACTUALIZACIONES DE LQOS CONCEPTOS NOQ MONETARIQS. CUANDO SE HAYA
CUTILIZADO  EL METODO DE AJUSTE AL COSTO HISTORIGCO POR CAMBIOS EN EL
NIVEL GENERAL DE PRECIOS, KL CALCULO DIRECTO DEL EFECTO POR POSICION
MONETARIA, EFECTUADO DE ACUERDO CON EL PROCEDIMIENTOQ SENALADO,DEBERA
DETERMINAR UNA CIFRA SIMILAR AL SALDO QUE MUESTRA LA  CUENTA
TRANSITORIA. 193
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EL  EFECTO  DE  LAS FLUCTUACIONES CAMBIARIAS Y EL LEFECTO POR POSICION
MONETARIA DEBEN SER ELEMENTOS INTEGRANTES DE LA INFORMACION CONTENIDA
LN El. ESTADO DE RESULTAVOS. 154

AMBOS  CONCEPTOS.  TAL Y COMO QUEDS SERALADO, FORMAN PARTE, JUNTO CON
Los5 INTERESES, bEL COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO.
CONSECUENTEMENTE, DESEN APARECER EN  EL ESTADO DE RESULTADOS, LN
BLEGUIDA DE LA UTILIDAD  DE OPERACION, EN UNA SECCION QUE SE PODRIA
DENOMINAR  DPRECISAMENTE, COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO. ESTA SE
DESGLOSARA EN CADA UNO DE SUS COMPONENTES, YA SEA EN EL MISMO ESTADO,
O EN LNA NOTA. 155

CUANDU  EN EL CURSO DE UN PERIODO DETEMINADO SE CONTRAIGAN PASIVOS EN
MONEDAS  EXTRANJERAS €N LuS QUE LA PARIDAD DE EQUILIBRIO SEA SUPERIOR
A LA DE MERCADU, El. IMPACTO POR LA DIFERENCIA TOTAL RESULTANTE EN SES
MOMENTO  DEBERA REFLEJARSE EN UN RENGLON ESPECIAL. DEL COSTO DE
FINANCIAMIENTO  DENTRO DEL ESTADO DE RESULTADOS., SE RECCNOCE A3, QUE
LA PROVISION DEL PASIVO CURRESPONDIENTE, NO ES DE LA MISMA NATURALEZA
QUE LA DERIVADA DE FUTURAS DESVIACIONES DURANTE EL RESTO DEL PER!ODO
N1 DE LAS QUE CORRESPONDAN DURANTE ELL MISMO A POSICIONES PASIVAS
EXISTENTES EN UN PRINCIPIO. : 15o

LOS . ACTIVOS ¥ PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA SE PRESENTARAN EN EL
BALANCE GENERAL A LA PARIDAD DE MERCADO. LA ESTIMACION RESULTANTE DE
LA DIFERENCIA ENTRE DICHA PARIDAD ¥ LA DE EQUILIBRIO, APLICADA A LA
POSICION MUNETARJIA CORTA QUE EXISTIERA EN LOS TERMINOS DESCRITOS EN
LOS  PARRAFOS 131 AL 139, SE PRESENTAN DENTRO DEL PASIVO EN UN RUBRO
ESPECIAL DESPUES DLL PASIVO A CORTO PLAZO. 157

CUALQUIER RESTRICCION CAMBIARIA O DE OTRO TIPO EN RELACION CON LAS
MONEDAS EXTRANJERAS  [INVOLUCRADAS EN LOS ESTADOS FINANCIEROS, DEBE
_ REVELARSE CLARAMENTE EN EL CUERPO DE LOS MISMOS O EN SUS'NOTAS. 158
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TAMBIEN EN EL CUERFO DE LOS ESTADOS FINANCIERUS O A TRAVES DE suUS
NOTAS DEBE REVELARSE EL MONTO DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS MONETARIOS EN
DIVISAS,  MOSTRANDO SI LA POSICION ES LARGA, CORTA O-NIVELADA, ASi
COMO LAS BASES DE SU REGISTRO, FUNDAMENTALMENTE EN CUANTO AL TIPO DE
CAMBIO UTILIZADO. 159

DEBINO A LA RELATIVA NOVEDAD DEL TERMINO, SE DEBERA EXPLICAR EN UNA
NOTA EN FORMA OBJETIVA. SENCILLA Y TECNICA EL SIGNIFICADO DEL EFECTO
POR POSICION MONETARIA. : 160

E“(I’RES.LQN DE 108 FESFXADOS FINANCIEROS EN MONEDA DE UN MISMO EODER
ADQUIS(TIVQ.

TODOS LOS ESTADOS FINANCIEROS DEDEN EXPRESARSE EN MONEDA DEL MISMO
PODER ADQUISITIVO. 1514

ESTO IMPLICA QUE TODAS Y CADA UNA DE LAS PARTIDAS QUE INXEGRAN J.OS
ESTADUS FINANCIEROS DEBEN REEXPRESARSE A PESOS DE PODER ADQUISITIVO
DE CLERFE DEL CLTIMO EJERCICIO. 162

ESTA REGLA DE REEXPRESION SE APLICA INDEPENDIENTEMENTE DE QUE LA
PARTIDA ESPECIFICA DE QUE SE TRATE SE ENCUENTRE ORIGINALMENTE
EXPRESADA A  VALOR HISTORICO, A VALOR DE REEMPLAZO O ACTUALIZADA POR
INDICES GENERALES DE PRECIOS. 163

LAS PARITDAS SE REEXPRESARAN, EN EL CASO DEL ESTADO DE RESULTAROS.
RELACIONANDO El. INLICE GENERAL DE DRECIOS AL CONSUMIDOR AL EINAL DEL
PERIODO A GQUE SE REFIERE DICHNO ESTADO, CON EL INDICE GENERAL DE
PRICIOS AL CONSUMIDOR RELATIVO AL EIN DEL MES AL QUE CORRESPONDA EL
ESTADO DE RESULIADROS QUE SE ACTUALICE. A 8U VEZ, LAS I'ARTIDAS QUE SE
AGTUALICEN DLEBEN ESTAR PRUVIAMENIE EXPRESADAS EN PESOS DE PODER
ADQUISITIVO REL MES DE REEERENCIA. 164
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PARA LA FORMULACION DEL ESTADO DE VARIACIUNES EN EL CAPITAL CONTABLE,
DEBEN PR IMERAMENTE CONVERTIRSE LOS SALDUS INICIALES A PESOS DE PODER
ADQUISITIVO DE LA FECHA DEL  OLTIMO BALANCE, USANDO PARA ELLO EL
FACTOR  QUE RESULTE DE  RELACIONAR  EL INDICE GUNERAL DE PRECIOS AL
CONSUMIDOI A LA FECHA DEL BALANCE FINAL, CON EL INDICE GENERAL DE
PRECIOS AL, CONSUMIDOR A LA FECHA DEL BALANCE INICIAL. UNA VEZ
DETERMINADAS LAS DIFERENCIAS ENTRE LOS SALDOS DE LOS DUS BALANCES
ACTUALLIZADOS A LOS PHS0S DE CIERRE DEL GLTIMO DE ELLOS, £STAS SE
ANALIZARAN EN  FUNCION DE LOS CONCEPTOS DEL CAPITAL CONTABLE QUE
REFLEJEN CAMBIOS DURANTE LEL EJERCICIO. ) 168

PiGLAS  LARA MEJORAR Lo COMPARADILIDAR DF 1QSE ENTAROS EINANCIERQS A
TRAVES REL JUEMPO.

CUANDO  SE PRESENTAN ESTADOS FINANCIEROS COMPARATIVOS, ESTOS SE DEBEN
EXPRESAR BN PESOS DE PODER ADQUISITIVO DE CIERRE DEL GLTIMO CJERCICIO
INFORMADO . ’ ‘ 166

NO SE CONSIDERA VALIDO PRESENTAR EN UNA NOTA INFORMACION PARCIAL
REEXPRESADA DE  ESTADOS FINANCIERUS DE PERIODOS ANTERIORES, DEBIDO A
QUE SU CONTENIDO INFORMATIVO ES MUY LIMITADO. 167
VIGENCIA Y NORMAS QUE SE ABROGARON

LA PRESENTE EDICION ES UNA RECOPILACION DEL B-10 ORIGIANL EMITIDO EN
JUNIO DE 1983 Y VIGENTE A PARTIR DE LOS EJERCICIOS SOCIALES QUE

CONCLUYERON EL 31 DE DICIEMBRE DE 1984; DEL PRIMER DOCUMENTO DE -

ADECUACIONES PROMULGADO EN OCTUBRE DE 1985 Y VIGENTE A PARTIR DE LOS
EJERCICIOS SOCIALES QUE CONCLUYERON EL O DESPULS DEL 31 DE DICIEMBRE
DE 1935: DEL SEGUNDO DOCUMENTO DE ADECUACIONES EMITIDO EN NOVIEMBRE
DE 1987 Y VIGENTE A PARTIR DE LOS EJERC{CIOS SOCIALES QUE {NICIARON
EN ENERO DE 1988; DEL TERCER DOCUMENTO DX ADECUACIONES APROBADO EN
JUNIO 30 DE 1989 Y VIGENTE A PARTIR DEL 1° DE ENERO DE 1930,



AUNQUE LA OBSERVANCIA DE ESTE ULTIMO, PUEDE EFECTUARSE
ANT I CIPADAMENTE . 168

LAS REGLAS AQUI CONTENIDAS SUSTITUYEN Y EN CONSECUENCIA DEJAN SIN
EFECTI0 EL  BOLETIN B-7., ASI COMO LAS DISPOSICIONES RELACIONADAS CON
LAS TLUCTUACIONES CAMBIARIAS CONTENIDAS EN EL BOLETIN B-5. LAS
CIRCULARES 14 Y 1Y QUEDAN SIN EFECTO,. AS! COMO LAS DISPOSICIONES DEL
BOLETIN B-10 ORIGINAL, EL PRIMERO, Y SEGUNDO DOCUMENTOS DE
ADECUACIONES QUE CONTRAVENGAN A LA PRESENTE EDICION INTEGRADORA. 169

LISPOSICIONES TRANSITORIAS:

EN RELACION CON LAS PARTIDAS MUNETARIAS EN MONEDA EXTRANJERA. SUS
SALDOS INTCIALES DEBERAN EXPRESARSE A LA PARIDAD DE MERCADO
COMPLEMENTANDOSE., EN EL CASO DE QUE EXISTA UNA POSICION MONETARIA
CORTA ¥ QUE LA PARIDAD DE -EQUILIBRIO SEA SUPERIOR A LA DE MERCADO,
CON  UNA PROVISION DE PASIVO, EN LUS TERMINOS SENALADOS EN EL PARRAFO
157. 170

EN TANTO PERSISTA UN CONTROL DE CAMBIOS CON DOS O MAS PARIDADES
DISTINTAS QUE AFECTEN SECGMENTUS IMPORTANTES DE LA ECONOMIA DEL PAJS,
LA PARIDAD TECNICA, AL REPRESENTAR EL PUNTO ODE EQUILIBRIO DEL
CONJUNTO DE SEGMENTOS DESCRITOS POR DICHO CONTROL, NO CONSTITUYE EL
NIVEL HACIA EL CUAL TIENDE CADA UNO, SEPARADAMENTE. ESTO SE DEBE A
QUE EL  £QUILIBRIO PODRIA ESTABLECERSE POR EL JIECHO DE MANTENER UNA
AR TDAD CONTHROLADA POR DEBAJO DE LA PARIDAD TECNICA Y OTRA POR ENCIMA
DE LA MISMA, DE TAL MANERA QUE LA DEL EQUILIBRIO SIGNIFICARIA'LA
. MEDIA PONDERADA DE LAS PARIDADES CORRESPONDIENTES A AMHOS SEGMENTGS.
171



LAS  EMPRESAS QUE TENGAN POSICIONES CONJUNTAS CORTAS EN MONEDA
EXTRANJERA DEDERAN  OUSERVAR, BAJO EL SISTEMA ACTUAL DE DOS O MAS
PARIDADES CONTROLADAS, LAS SIGUIENTES NOKMAS:

LAl VALUARAN  INDIVIDUALMENTE S8US  ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA
EXTRANJERA A LAS PARIDADES OF1CIALES VIGUNTES:

{B] VALUARAN EL CONJUNTO DE LAS MISMAS., BIMULTANEAMENTE, A LA PARIDAD
DE EQUILIBRIO, EN LOS TERMINOS DE LOS PARRAFOS 138 Y 139

€] DE SER ESTA SEGUNDA  VALUACION SUPERIOR A LA PRIMERA, SE
PRACTICARAN LOS AJUSTES RELATIVOS, OBSERVANDOSE LAS NORMAS SENALADAS
EN LOS PARRAFOS 130 AL 137 Dt ESTE BOLETIN. EL EXCEDENTE
REPRESENTARA UNA ESTIMACION DE PASIVO DE CARACTER CONTINGENTE. 172

SIN  PUERJUICIO DE LO MENCIONADO EN EL PARRAFO #34, CUANDO EL USUARIO
LO CONSIDERE CONVENIENTE PARA EVALUAR EL IMPACTO DEL CAMB1O DERIVADO
DE ESTAS NOKMAS, SE CONSTDERARA  ACEPTABLE QUE DURANTE EL PRIMER
EJERCICIO DE SU APLICACION OBLIGATORIA, SE INCLUYAN COMO INFORMACION
ADICIONAL LAS CIFRAS WUE SE HUBIERAN PRESENTADO DE HABER ESTADO
VIGENTES LAS NORMAS MODIFICADAS POR L TERCER DOCUMENTO DE
ADECUACIONES. 173
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28 1 DOG. ADEC. PARRAFO 2.1
30 I DOC. ADEC. DPARRAFO 2.2
31 1 DOC. ADEC. PARRAFO 2.3
34 IIl DOC. ADEC. PARRAFO 8
35 1 DOC. ADEC. PARRAFO 3.3

82 1 DOC. ADEC. PPARRAFO 3.2

99 I DOC. ADEC. PARRAFO 4 (1°A,B)
104 [ DOC. ADEC. PARRAFO 8.1

106 111 DOC. ADEC. PARRAFO 6.1
107 111 DOC. ADEC. PARRAFO 6.2
o8 1 DOC. ADEC. PARRAFO 4.3
109 1 DOC. ADEC. PARRAFO 4.4
1§13 I DOC. ADEC. PARRAFO 5.3
114 [ DOC. ADEC. PARRAFO 6.1
150 1 DOC. ADEC. PARRAFO §.2
162 1 DUC. ADEC. PARRAFO 5.3
161 111 DOC. ADEC. PARRAFO §.1
162 111 DUC. ADEC. PARRAFQG 5.2
163 Il DOC. ADEC. PARRAFO 5.2
164 111 DOC. ADEC. PARRAFO 6.3
165111 DOC. ADEC. PARRAFO 6.4
166 111 DOC. ADEC. PARRAFQ 7.|
167 111 DOC. ADEC. PARRAFO 7.2
168 111 DOC. ADEC. PARRAFO 10.1
173 111 DOC. ADEC. PARRAFO 11

JQTAL DE PARRAFOS ELIMINADQS (34) *
JOTAL DE PARRAFOS NUEYOS (29}



EJEMPLQ PRACTICO DEL BOLETIN B-10
BASE COSTQ HISTORICO REEXPRESADC EQR

ACTUALIZACION INJCIAL
SURUESTQ Y CONIENIDQ

PARTIDAS MONETAIRAS SOLO DE MONEDA NACIONAL
UN SOLO PRODUCTO DE INVENTARIO

VALUACION DE INVENTAR!OS PROMEDIO
UN SOLO ACTIVO FlJO

INVERSION DE ACTIVO FI1JO EN FEBRERO
DIVIDENDOS DECRETADOS EN MARZO

AUMENTO DE CAPITAL EN ENERO
EMPRESA CON TRES AROS DE ANTIGUEDAD

VINFORMACION BASE EN PESOS NOMINALES
INPC DE 1978~1987 PROMEDIO
INPC MENSUAL DE ENERO 1987 A ABRIL 1988

SECUENCIA NUMERICA DE OPERACIONES DE REEXPRESION ~ INICIAL Y
SEBSECUENTE, CON MISMA REFERENCIA A LA REEXPRESION DE CADA CUENTA,
A LOS ASIENTOS CONTABLES Y A LOS ESTADOS FINANCIEROS.

INFORMACION REEXRESADA.
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81 ENERQ FLBIFRQ MARZO ABRLL
CAJA Y BANCUS ~85696% 9= 1 BT T DL B Y60 1793273
CUENTAS PUR (UBRAR 129.0 170.0 432.0 380.0 760. 1
INV. PRODGTO TERMINADO 1,185.0  1,919.0 2,043.1 2,688.1 2,572.b
ACTIVO CIRCULANTE 4.996.9  6,227.4  5.276.4  4,028.%  5,264.9
MAQ. Y EQ. CCSTO -HISTORICO  1,500.0 1,500.0 3,500.0 3,500.6  3,500.0
DEP. ACUN.-COSTO MISTORICO (450.0)  {462.5)  (475.0)  (504.2)  (533.4)
NETO 1,050.0  1,037.5  3,025.0 2,995.8  2,966.6
ACTIVO 1UTAL 6,0i6.9  7,264.9 8,301.4 7,024.6 8.231.5
PASIVO BANCARIU C.P. 600.0 500.0 600.0 600.0 600.0
CAPITAL SOCIAL COMON 2,000.0  2,700.0  2,700.0  2,700.0  2,790.0
UT1LIDADES RETENIDAS 3.416.9  3,064.9  5,001.4 3,724.6  4,931.5

CAPITAL CONTABLE %,416.9  6,664.9  7,701.4 6,424.6 7,631.%

PASIVO ¥ CAPITAL 6.016.9 7,264.9 B,301.4 V,024.6 8,231.5



ESIARO DIE RESULITIADOS

LNERQ
VENTAS 850.0
COSTO DE VENTAS (246.0)
UTILIDAD BRUTA 604.0

GASTOS DE ADMON. Y VENTAS  (85.0)

DEPKECIACION (12.5)
UTILIDAD DE OPERACION 506.5
GASTOS FINANGIEROS (61.2)
PRODUGTOS FINANGIEROS 168.1
UT. ANTES ISR Y PTU 913.4
ISR Y PTU (365.4)

UTILIDAD NETA '548.0

EEBRERQ
2,160.0
(665.9)

1,4%4.1

1.265.6

(67.8)
529.7

1,727.5
(691.0)

1,036.5

MARZQ
1,900.0

ABRIL
3,800.0

(640.0) (1,390.6)

1,260.0

(190.0)
(29.2)

1.040.8

(58.8)
223.3

1,205.3
(482.1)

723.2

2,409.4
(380.0)
(29.2)
2,000.2

(40.8)
51.9

2,011.3
(804.4)

1,206.9

ACUMULADQ

8,710.0

(2,942.8)
5,767.5

(871.0)
(83.4)

4,813.1

(228.6)
1,273.0

5,8567.5
(2,342.9)

3,514.6
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UNIDADES ¢

817 ENERQ EEBRERQ MARZO ABRIL
A EXISTENCIA INICIAL 40 30 39 37 42
B ENTRADAS 40 14 10 15 15
C = A+D DISP.ANTES DE SALIDAS 80 44 49 52 57
D SALIDAS (%0) (5) (12) (10) (20)
E = C+D EXISTENCIA FINAL 30 39 a7 42 37
F PREC10 UNITARIO 60 10 80 85 85
G

= J/C PRECLO PROM. UNITARIO 39.5 49.20455 55.48533 64.06202 69.527808

IMPORTES::

H SALLO INICIAL 760.0 . 1,185.0  1,918.0 2,053.1  2,688.1
I = DXF COMPRAS 2,400.0 950.0 §0U.0  1,275.0  1,275.0

J =H+i DISPONIBLE 3.160.0 2,165.0  2,719.0 3.328.1  3,963.1
K = UXG COSTO DE VENTAS  (1,975.0) (246.0)  (665.9) (640.0)¢1,390.6)

L = J*K SALDO FINAL 1.185.0 $1919,0  2,053.1 26881 3 5704



51

ESTADLQ RE MARIACIONES EN EL SARITAL CONTARLE

ENERO EEBRERQ MARZO ABRIL  AQUMULADO
CONCIERIEO.:
CAP[TAL, CONTABLE INICIAL 5.416.9 6,664.9 7.701.4 6.424.6 $5,416.9
UTILIDAD NETA. Hh48.0 1,036.5 723.2 1,206.9 3,514.6
DIVIDENDOS DECRETADOS 0.0 0.0 (2.000.0) 0.0 (2,000.0
CAPITAL SOCIAL COMUN 700.0 0.0 0.0 0.0 700.0

CAPITAL CONTABLE FINAL 6,664.9 7.701.4 6,424.6 7,631.5 7.631.5



62

ESTARO DE CAMBIOQS EN SITUACION FINANCIERA
con : ENEEQ FEBRERQ MARZO ABRIL  ACUMULADO
UTILIDAD NETA 548.0 1,036.5 723.3 1.206.9 3,614.6

PARTIDAS VIRTUALES:

DEPRECIACION 12.5 12.5 29.2 29.2 83.4
‘kECURSOS (ZIENERADOS 560.5 1.049.0 752.4 1,236.1 ;{.598-0
CAPITAL NETO EN TRABAJO (779.0) (396.1) (583.0) (264.5) (2,022.6)
FLUJO DE OPERACION . (218.5) 652.9 169.4 971.6 1.575.4.

INVERS [ONES Y PAGOS:

MAQUINARIA ¥ EQUIPO 0.0 (2.000.0) 0.0 0.0 (2.000.)
DIVIDENDOS 0.0 0.0 (2,000.0) 0.0 (2,000.0)
SUMA DE INVERSIONES Y PAGOS 0.0 (2,000.0) (2,000.0) 0.0 (4.000.0)
AUMENTO (DISMINUCION DE

FONDOS ANTES DE FINAC. (218.5) (1.347.1) (1,830.6) 971.6 (2,424.6)
FINANCIAMIENTOS:

AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL 700.0 0.0 0.0 0.0 700.0

AUMENTO (D1SM) EN CAJA Y BANCOS .
A81.5  {1,347.1)  (1,330.6) 971.6 (1.724.6)
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ANDRXCE NACIONAL RDE PRECIOS AL CONSUMIDOR
LADCR/=100)
EACTOR DE
JINDICE  AJVSTE PRQM
ARQ PROMEDIO A CIERRE 8%
1978 100.0 106.47
1979 118.2 90.8
1980 149.3 71.3¢
1981 . 1911 55.72
1982 363.6 35.07
1983 612.9 17.37
1984 1014.1 10.5
i'8h 1599.7 6.66
186 2979.2 T3.07

(38 Y} 6906.6 1.54
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INDICE NACIONAL DE PRECIOS Al CONSUMIROR

INDICE
INDICE PROMEDIO

CIERRE ACUM. MENSUAL

DICIEMBRE 86 4108.2

1987
ENERO X 4440.9 4440.9
FEBRERO N 47061.3  4601.1
MARZO 9076.0 4759.4
ABRIL 6520.1 4949.6
MAYO $936.2 §146.9
JUNIO 6365.7 5350.0
JULio 6881.3 45568.8
AGOSTO 7443.7 ©5803.2
SEPTIEMBRE 7934.1 6039.9
OCTUBRE 8595.2 6295.5
NOVIEMBRE 9277.0 6566.5
DICIEMBRE 10647.2 6906.6
1983
ENERO 12293.5 12298.%
FEBRERO 13318.9 12806.2
MARZO 14000.9 13204.4
ABRIL 14431.9 13611.3

INFLACION
ACUM.
0.0810  0.0810
0.0721  0.1590
0.0661 0.2356
0.0875  0.3437
0.0754  0.4450
0.0724  0.5495
0.U810  0.6750
0.0817  0.8119
0.0659  0.9313
0.0833  1.0922
0.0793  1.2582
0.1477  1.5917
0.1546  0.1546
0.0834  0.2509
0.0512  0.3150
0.0308  0.03585



ACTIVOS | pasivos ACTIVOS | PASIVOS
MONETARIOS | MONETARION MONETARIOS | MONETARIUS

CAPITAL CAPITAL

ACTIVOS NO | sociaL ACTIVOS No | SOCIAL
MONETARIOS | UT1LIDADES . MoNETART0S | UTILIDADES

. |RETENIDAS RETENDAS
ACTUALIZACION ACT.CAP.SOC

I{& ACTIVOS NO | ACT.UT. RET.

CONCEPTOS DE B-10 --~-- > WONETARIUS  [EF . MONET . ACUM
PROCERIMIENTO
REFERENCIA
DEL CALCULO
Y ASIENTO

QONTABLE

4] IDENTIFICAR PARTIDAS NO MONETARIAS Y ANALIZAR SU ANTIGEDAD
1 DETERMINAR LA ACTUALIZACION DEL INVENTARIO
2 ACTUALIZACION DE ACTIVO F1JO

a ACTUALLIZACLION DE INVERSION BRUTA

Zb ACTUALIZACION DE DEPRECIACION ACUMULADA

3 CALCULAR ACTUALIZACION DEL CAPITAL SOCIAL CONUN

4 DETERMINAR LA ACTUALI1ZACION DE UTILIDADES RETENIDAS

$ OBTENER POR EXCLUS1ON EL EFECTO MONETARIO ACUMULADO.
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MONETARIAS '

INVENTARIO DE PRODUCTO TERMINADO

ASUNINOS LA'ANTIGUEDAD DEL INVENTARIO AL 31 DE DIC. 87 EN BASE A SU ROTACION.

ROTACION = COSTO DE VENTAS / INVENTARIOS

= 1975 / 1,188 = 1.6667 EQUIVALENTE A 7 MESES
ACTIVO F1JQ
INVERSION DEPRECIACION
ARD BRUTA AL 31 DIC.87
1984 1.500.0 (450.0)

CAPITAL CONTABLE

CAPITAL UTILIDADES
MIQ SOCIAL REIENIDAS
COMON
1984 2.000.0 0.0
1985 0.0 90.0
1986 0.0 987.6
1987 0.0 2,339.3

SALDO 2,000.0 3,416.9
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ACTUALIZACION DE PAKKIDAS NO MONETARIAS

L2 ACTUALIZACION DE INVENTARLOS:

DADA LA ROTACION DE 1.67 VECES, SUPONEMOS QUE EL INVENTARIO
PROCEDE DE LOS ULTIMOS 7 MESES, POR LO CUAL EL INDICE
CORRESPONDIENTE AL INVENTARIO ES EL INDICE PROMEDIO DE ESE
PER1ODO. INDICE PROMEDIO DE JUNIO A DICIEMBRE DE 1987 = SUMA DE
INDICES JUN. A DIC. / # MESES.

= 57144.2 /7
= B163.5

INVENTARIOS ACTUAL1ZADOS = INV. HISTOR!CO X INDICE DE CIERRE /
INDICE CORRESP. A SU ADQUISICION.

= 1,185.0 X 10647.2./ 8163.5
= 1.545.%

ACTUALIZACION DE INVENTARIOS = INV. ACTUAL1ZADO (-) INV. COSTO
HISTORICO.
= 1,5445.5 (~) 1,1856.0
= $60.5 (1°).
2° ACTUALIZACION DE ACTIVO FLJQ:
PARA CARA INVERSION DE ACTIVO £130Q

ACTIVO . FIJO NETO ACTUALIZADO = INV. BRUTA ACfUALIZADA (-)
’ DEPRECIACION ACUMULADA
ACTUALIZADA.

INVERSION BRUTA ACTUALIZADA = [NV. BRUTA HISTORICA X INDICE DE
CIERRE / IND. PROM. ANO DE ADQ.

= 1,500.0 X 10647.2 / 1014.1
= 15.748.7



68

ACTUALIZACION DE INV. BRUTA = [NV.BRUTA ACTUALIZADA (-) INV.BRUTA HISTORICA
= 15,748.7 (=) 1,500.0
= 14,248.7 (2°)

DEPRECIACION ACUM. ACTUALIZADA = DEPREC. ACUM. HISTORICA X INDICE DE CIERRE /
INDICE PROM. ARG DE ADQUIS. DEL ACTIVO
DEPRECTABLE.
= 450.0 X 10647.2 / 1014.%
= 4,724.8

O BIEN = INVERSION BRUTA ACTUALIZADA ¥ PORCENTAJE DE DEPRECIACION ACUM.
- = 15,748.7 X 30.0%
= 4,724.6

ACTUALIZACION DEPREC. ACUM. = DEPRECIACION ACUM. ACTUALIZADA (-) DEPREC. ACUM.
HISTORICA.
= 4,724.6 - 450
= 4,274.6 (2A)
ACTIVO FIJO NETO ACTUALIZADO = 15.748.7 - 4,724.6
= 11,024.1
ACTUALIZACION ACTIVO FIJO NETO = ACTIVO F{JjO NETO ACTUALIZADO (-) ACTIVO FIJO
: HISTORICO
= 11,024.1 - 1,050.0
= 9,974.1 (2°)

3° ACTUALIZACION DE CAPITAL SUCIAL LOMON:
PARA CADA APORTACION
CAPITAL SOCIAL ACTUALIZADO = CAP. SOCIAL HIST. X  {NDIGE GIERRE / PROM. ARO DE
APORTACION.
= 2.000.0 X 10647.2 / 10i4.1
= 20,998.%



69

ACTUALIZACION DE CAPITAL SUCIAL COMCN = CAP. SOCIAL ACTUALIZADO (~) CAP. SOCIAL
COMON HISTORICO.

= 20,%98.3 - 2,000.0
< 18,998.3 (3v)

A2 ACTUALIZAGION DE UTUJDADES REJENIAS:

PARA CADA RETENCION

UTILIDADES RETENIDAS ACTUALIZADAS = UTS. RET. HIST. X INDICE CIERRE / INDICE
. PROMEDIO ARO DE RETENCION.

1985 - 90.6 X 10647.2 /15997
1986 -~ 98Y.6 X 10647.2 /  299v.2
1987 = 2,339.3 X 10647.2 /[  6906.6

1984 - 994.0
1946 = 3.529.9
108y - 3.606.3
TOTAL = L.dd.8

ACTUALIZACION  DE UTILIDADES RETENIDAS = UTILIDADES RETENIDAS ACTUALIZADAS (-)
UTILIDADES RETENIDAS HIST.
= 7, 734.8 - 3.416.9
= 4,317.9 (4)
SUDEDERMINACION POR EXCLUSLON DEL EECTO MONETARIQ ACUMULAIG

= (12,981.6) (9°) VER LSQUEMAS DE MAYOR.
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BASE COSTO HISTORICO REEXPRESADO POR INDICES GENERALES DE PRECIOS ACTUALIZACION

INICIAL.

ACTUALIZACION DE
MAQUINARIA Y EQUIYO

ACTUALIZACION DE
INVENTARIO DE P.T.

ACTUALIZACION DE
DEPR. ACUM. MAQ. Y EQ.

1) 360.5 2a) 14248.7

ACTUALIZACION DE ACTUALIZACION DE

CAPITAL 50C. COMON

14274.6(2b

CORRECCION POR

16998.3(3

-
'
‘
i
i

5} 12981.6

UT{LIDADES RETENIDAS REEXPRES16N i
atv, 274. 360.5 (1!
4317904 §b3l§§§§.§ l'1248-7§2n I
4 ) 4317.9 E
27590.8 14609.2 !
12981.6(5

27590.8 27590.8

EFECTO MONETARIO
ACUMULADO




CAJA ¥ BANCOS
CUENTAS POR COBRAR
INV. .PROC. TERMINADO

ACTIVY) CIRCULANTE

MAQ. Y EQU{PO
DEP. ACUMULADA

NETO

ACTIVO TOTAL

PASIVO BANCARIO C.P.
CAPI'TAL SOCIAL COMON

UTILIDADES RETENIDAS
EFECTO MONETARIO AGUNULADO

CAPITAL CONTABLE

PASIVO Y CAPITAL

BALANCE

87
HISTORICO
3,656.9

125.0
1.185.0

4,966.9

1,500.0
(450.0)

1,050.0

6.,016.9

£00.0
2,000.0

3,416.9
NA

5,416.9

6,016.9°

CENERAL
87
B-10 VARIACION
3,656.9 0.0
125.0 0.0
1,545.5 360.5(1
5,327.4 360.5
15, 748.7 14,248.7(2a
(4,724.0) (4.274.6)(2b
11,024.1 9,974.1
16,351.5 10,334.6
600.0 0.0
20,998.3 18,998.3 (3
7.734.8 4,317.9 (4
(12,981.6) (12,981.6) (5
15,751.5 10,334.6
16,351 .5 10,334.6

71



ATVALLZAVILION INICLAL

INFORMACION HISTORICA

ACTIVOS PASIVOS
3.761.9 | MONETARIOS MONETARIOS | 6C0.0

KAP. SOCIAL 2,000.0
ACTIVOS NO

2,235.0 | MONETARIOS | UT. RETENIDAS| 3,416.9

6,016.9 6.016.8
CONCEPTOS DE B-10 ~---> INFORMACION AGTUAL LZADA
ACTIVOS PASIVOS
3,781.9 600.0

MONETARIOS  |MONETARIOS

CAP. SOCIAL 2,000.0
ACTIVOS NO

2,235.0
MONETARIOS  JUT. RETENIDAZ 3,416.5
I CTONTACT. "CAP. 5UJ.
JE ACTiVOS NOJACT. UT. RET
MONETARIOS  EF. MONET. ACUM.
10,334.6 10,304.6

16,3591.5 16.,351.8



ACTUALLIZACLION SUVUBSECUENTE

DETERMINACION

DEL RESULTADO
<- - -POR POSICION-->

MONETARIA

DETERMINACION DE
" ACTUALLZACION-->

SALDO INICIAL ACTUALIZADO

DETERMINACION
DEL RESULTADO

<=~ POR POSICION---->
MONETARIA

ACTIVOS 'ASIVOS
MONETARIOS ONETARIOS
CAP. SOCIAL
ACTUALIZADO
- ACTIVOS NO
MONETARIOS  PT.RETENIDAS
ACTUAL1ZADOS ) ACTUAL IZADAS

DETERMINACION DE
<-~ACTUALTZACION DEL
CAPI'TAL CONTABLE

EF. MONET. ACUM.

ESTADO DE RESULTADOS DEL MES

NO MONETARIOS

PARTIDAS NO ASOG. A CONCEPT!

<=~ NO SE MODIFICAN

s

MONETARIOS

PARTIDAS AGOC. A CONCLEPTOS N

) <-~ SE ACTUALIZAN EN
PESOS DEL MES

SE INCLUYE RESULTADO POR
POSICION MONETARIA
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EPOCEDIMIENTO
RLFERENCLA
DEL CALCULO
Y ASIENTO
SONTARLE
] TDENTIFICAR PARTIDAS MONETARIAS Y NU MONETARIAS
1 INCORPORAR SALLOS DE ACTUALIZACION DEL MES INMEDIATO ANTERIOR
2 CANCELAR ACTUALIZACION DEL INVENTARIO INICIAL CONTRA LA CUENTA DE
CORRECCION.
3 DETERMINAR LA ACTUALIZACION DEL INVENTARIO FINAL
4 CALCULAR ACTUALIZACION DEL COSTO DE VENTAS
El ACTUALIZACION DE ACTIVO F1JO

ACTUALIZACION DE INVERSION BRUTA
b ACTUALIZACION DE DEPRECIACION ACUMULADA
ACTUALIZACION DE DEPRECIACION A RESULTADOS

DETERMINAR EL RESULTADO POR fOSICIGN MONETARIA

CALCULAN LA ACTUALIZACION DEL CAPITAL SOCIAL COMON

DETERMINAR LA ACTUALIZACION DE UTILIDADES RETENIDAS

CALCULAR LA ACTUALIZACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO
0 ACTUALIZACION DEL SALDO DEL ARO INMEDIATO ANTERIOR DEL EFECTO MONETARIO
ACUMULADO.

o
=]

ot
[+

- o



. 7%
ACTUALIZACION ‘DEL INVENTARIQ EINAL X DREL (OS1Q DE VENTAS

A INVENTARIO INICIAL ACTUALIZADO EN $ DE DIC-87 1,545.5

B FACTOR DE ACTUALIZACION DL DIC A ENERO 1.11546
C = ASR INV. [NICIAL ACTUAL1ZADO EN $ DU ENERO 88  1,784.5

D MAS: COMPRAS DEL MES 980.0
L = C*D DISPONIBLE EN S DE ENERO 88 2,764.5
F UNIDADES DISPONIBLES ENERO . 44
G = E/F CUSTO UNIT. EN $ DE ENE 88 62.8
H UNIDADES VENDIDAS ENERO ) 5.0
1 = GNIl COSTO DE VENTAS ACTUALIZADO EN $ DE ENE 88 314.1
J= k-1 VINV- l:'lNM. ACTUAL1ZADO EN $ ENL 88 2,4%50.4

ACTUALLZACION DEL COSTO DE VENTAS = COSTO DE VENTAS ACTUAL1ZADO
- COSTO DE VENTAS HISTORICO.

= 2,450.4 - 1,919.0
$31.4 (3

"

ACTUALIZACION DEL COSTO DE VENTAS = COSTO DE VENTAS ACTUALIZADO
: - CUSTO DE VENTAS HISTORICO.
= s14.1 - 248.0
= 66.1 (4
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ACTIVO
ACTUALIZACION DEL ACTIMV FIJO INVERSION  DEPRECIACION FlLJO
LRWTA  ACUMULADA  NEIO
A SALDU INICTAL EN § DIC-87 15,748.7 (4,724.6) 11,0241
B FACTOR DE ACTVALIZACION DE DIC-ENE. 1,1046 11546
C = ANE SALDO EN S LNE-B8 18,183.8 (5,436.1) 12,728.7
D = C-A ACTUALIZACION DEL SALDO INICIAL  2.435.1 (730.5) 1.704.6
ACTUALIZACION DE MOV. DEL ACTIVO F1JO FACTOR
A
MOVIMIENTOS DE:
E ENERO 0.6 (151.5)
FsE TOTAL 6.0 (i41.5) (151.5)
ACTUALIZAUION DL MOVIMIENTOG
G = E X FACTOR A CIERRE  ENERO 0.0 0.0 0.0
=G TUTAL 0.0 0.0 0.0
R PR [
1=+ i ACTUALIZACION DE SALDO INICIAL
¥ MOVIMIENTOS. 2,435.1 (38 (730.5) (5b 1,704.6

ODEPREC.  ACTUALIZADA DEL MES = [NVERSION HRUTA ACTUALIZADA X TASA DE DEPRECIACION DEL

MES = 18,1%3.8 X 0.0083333
= 151.%

ACTUALIZACION DEP. DEL MES = DEPREC. ACTUALIZ. DEL MES (-) DEPREC. HISTORICA DEL MES
: 151.5 - 12.% ’
» 139 (bu

(~) FACTUR A CIERRE =(INDICE DE CIERRE/INDICE DEL MES, CORRRESPONDICNTE AL MOV)~1.




BASE CUSTO HISTURTCO REENPRESADO POR INDICES GENERALES DE PRECIOS "

ACTUALIZACION SUBSLCUENTE -~ ENERO S8

DUTERMINAGCION DEL RESLLTADO DPOR I0SICION MONKTARLA

RESULTADG FOR POSICION MONETARIA EN PESOS DE CADA MES

POSTCION
MONETARIA  INICIAL INFLACION MES  RESUL. X POSICION
ENERO I G I O 6TTS9E 1192707716
ACTUALLAATION DEL CARLTAL CONTABLE
ACTUALIZACION DEL SALDU INICIAL:
A JALDO INICIAL EN s DIC-87 20,998.3% 7.730.8% (12,981.6)%
] FACTOR DE ACTUALIZ. DE DIC - ENR.  1.1%46 11546 1.1646
C < A X B SALDO INICIAL EN & 88 24,2401 §,930.8 (14,988.9)
D= G -A AUTUALIZ DEL SALXY INTC. 3,246.8 1,196.0 (2,007.3)(10)
ACTUALIZACION DE MOV [MIENTOS
CAPITAL UFILIDAD  FACTOR
SOCIAL UTILIDADES DEL A
NOVIMIENIQS DE: LUMEN RETENIDAS EJERCICIO(®)

ELERRE(=) ENERO 700.0 0.0 (151.0) 0.0000



ACTUALLIACION BSUBSECVENTE - EXERD §5.

78
DLTESMINACION DEL RESULTADQ J10R SO3ICLON MOMETARLA

BESULTADO POR LOSICION MONETARIA LN PESGS DE CARA MES

POS 1C1ON

MONETARIA  INFLACION  RESULTADO

g ) OS1C

acTLvAY ' EAgkva wpEL o c

EnkRQ (3.181.9) °  0.1546 (192.0) (6
ACINALIZACLION DEL CAPLTAL CUNTABLE

CAPITAL
S0CIAL UTILIDADES  MONDTARIG
COMUN RETENIDAS  ACUMULADO

ACTUAL!Z DEL SALDU INICIAL:

A] SALDO IN1CIAL EN s$IC-87 20,3v8.3%  7,734.8% (12,981.6)%

Bl FAUTOR DE ACTUALIZ DE DIC-ENE 1.i1346 1.1546 1.1646

‘CL\XB SALDO INIC EN SENE-88 24,2441 §,930.8 (14,9588.9)

DJ=C-A ACTUALIZ DEL SALDO INICIAL:
3.,246.8 1,496.0 (2,007.2)(10)

ACTUALLIZACION DE MOVIMIENTOS:
CAPITAL UTILIDAD FACTOR
. - X SUC[,\L UTILIDADES DEL A
MOVIMLENTQS DE: A RETENIDAS EJERCICIO(*) CILRR!:( )

E ENERO 706.0

0.0 (151.0)  (.0000

£ - B TOTAL 700.0 0.0 (161.0)

ACIVALIZACION LE MOVIMIENLOS
G - E X FACTOR A CIERRE ENERO 0.0 0.0 0.0

H =G TOTAL 0.0 Y] 0.0



A TESIS HO DERE &
Sﬁ\fl DE LA BIBLIOTECA

ACTUALLZACION DE SALDO UNICIAL X MOVIMIENTOS

1 =D v H . 3.246.8 (7 1,196.0 (8 0.0 (9

(%) - UT. NETA HISI. « ACTUALIZ., COSTO DE VENTAS + ACTUALILZ.
DEPRECIACION + RESULTADO POSICION MONETARIA.

(=) FACTOR A CIERRE = (INDICE DE GIERRE/ INDICE DEL MES,
C CORRESPONDIENTE AL MOVIMIENTQ) - I,
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ASTUALLZACION SUBSECUENTE = ENERQ 88

ACTUAL1Z DE
INVENTARIQ DE P.T.

ACTUALLZ DE
MAQUINARIA ¥ EQULPO

ACTUALIZ DE
DEPR.ACUM.MAQ.Y EQ.

1) J6U.5 360.% (2 1) 14248.7 4274.6 (1
3)  531.4 5a) 2435.1 730.5 (5b
531.4 16683. 8 139.0_(5¢
5144.1
ACTUAL CAP. SOC. CUMCN ACTUAL UTIL RETENIDAS  CORREC PUR REEXPRESTON
! 15998.3 (1 1317.9 il z; 360.5 531.4 (3
3246.4 (1 1196.0 (§ s5b) 740.0 68.1 (4
- 222451 5513.9 7) 3246.8 |2435.1 (Sa
8) 1196.0 | 492.0 (6
9) o.0}z007.3 (10
LFLCTO MUSETARIO ACTUALIZACION 5533 5533.9
ACUMULADO PERIODO ANT- CUSTO DE VENTAS Al) 0 !
1) 12981.8 41 _65,
10) 2007.3 | 68.1
149889
m?uug poie ACTUALIZACION
ACTUAL[Z DEPRECIACION POSICION MONETARIA MES UTIL{DAD DEL EJERC.
A RECGL OB
5a) 400 ] 5) 482,01 0.1 (AJ | 0.0 (9
139.0 491.0 0.0

AJ) DIFERENCIA POR REDONDEOS |
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EALANCE GUNIZRAL

88 88
HUSTORICO %210 YARIACION

CAJA Y BANCOS 13804 4, 138.4 0.0

CUENTAS PUR COBRAR 170.0 170.0 0.0

INV. DE PRODUCTY TERMINALO 1,919.0  2.450.4 b31.4 (3

ACTIVO CINCULANTE €,22Y.9  6,708.8 531.4

MAQUINARIA Y EQUIFO 1,b00.0 18,183.8 16.688.8 (L+(5a
BEPRECIACION ACUMULADA (462.5) (5.606.6) (5,144.1) (1+(5b+(5¢c
NETO 1 037,05 12,877.2 11,539.7

ACTIVO TOTAL 7,264.9 19,336.0 12,071.1

PPASIVO BANCARIO C.P. 600.0 600.0 0.0

CAPITAL SOCIAL COMON 2,700.0 24,945.1 22,245.1 (1+(7
UTILIDADES RETENIDAS 3.964.9  B.779.8  1.814.9 (1+(8+(4+(5c+(6+(9
EFECTO MUNETARIO ACUMULADO NA (14,988.9) (1'4.988.9) (10

CAPITAL CONTABLE 6.664.9 18,736.0  12,071.1

PASIVO Y CAPITAL 7.264.9  19,306.0  12,071.¢
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ESILADRO DX RESLVULIAROS
VENTAS §50.0 8450.0 0.0
COSTOS DE VENTAS (246.0) (314.0) (68.1) (4
UTILIDAD RRUTA 604.0 93b.9 (65.1)
GASTOS ADMON Y VENTA (85.0) (85.0) 0.0
DEPRECIACION (12.5) (154.45) (139.0) (5¢
UTILIDAD DE OPERACION 506-9 299.4 (207.1)
GASTOS FINANCIEROS (61.2) (61.2) 0.0
PRODUCTOS FINANCIERUS A6H. 1 468.1 0.0

RESULTADOS POR POSICION MONET N.A.  (491.9) (491.9) (6

UT. ANTES DE 1SR Y PTU 913.4 214.4 (699.0)
IS Y PTU (364.4) (364.4) 0.0

UTILTDAD NETA $48.0 {151.0)  (599.0)
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DETERMINACION SALQQ EINAL DE VIUUDADES REALNIDAS

pitivie
UTILIDADES RETENIDAS DICIENORE ARO ANTERJOR
SEGUN [NFORMACION cunl B-10 T2 1348
ACTUALIZ. A GNE DhL LONCEPTO ANT. 1.196.0 £,9100.8
UTILIDAD DEL EJERC CON B-10 OUh1.0) (k-0
MOVIMALNTOS EN UTILIDADES RETENIDAS:
RIVIUENDOS DECRETALOS 0.0 Q-0

SALDO UTILIVADES RETENIDAS A ENERO 88 8,7¢0.8



LALANCE GENEROL

LN PESOS DE ENERC 88

DICIEMBRE: INERO
87({*) L]
CAJA Y BANCUS 4,222.3 4,138.4
CUENTAS P'OR UOLRAR 144.4 170.0
INV.DE PROD. TERMINADO 1,784.H 2,450.4
ACT (V) CIRCULANTE 6.151.1 6,758.8
“MAQ. Y EQ.- VALOR ACTVALIZ 18,183.8 18,183.8
DEPREC ACUM - VALOR ACT. (5.4%5.1) (5.606.6)
NETO . 12,728.7 12,977.2
ACTIVO TOTAL 18.879.8 19,336.0
PASIVO BANCARID C.b, 692.8 600.0
CAP[TAL SOCIAL COMON 24,245.1 24,944.1
UTILIDADES RETENIDAS 4,930.8 8,7719.8
EFECTY MONETARIG ACUM. (14,988.9) (14,988.9)
CGAP1TAL CONTATLE (R, 187.0 18,736.0
PASIVO ¥ CAPITAL 18,879.8 19,336.0

(%) FACTOR UTILIZADO = INDICE DE ENE $8/1INDICE DE DXClIiKBIéE 87

84



IESICADQ RE RESRLLALNIIOE
LN PESOS DE ENERO 88

LNERO
VENTAS 850.0
CO5TO DE VENTAS (314.1)
UTILIDAD BHRUTA . 545.9
GASTOS ADMON Y VENTA (85.0)
DEPRECIACION (151.5)
UTILIDAD DE OPERACION 2599.4
GASTOS FINANCIEROS (61.2)
PRODUCTOS FINANCIEROS 468.1

RESULTADO POR 1POSICION NONETARIA (491,93

COSTO INTEGRAL DE FINANCIAKIENTO (45.0) .
UT ANTES DE 18R Y PTU 214.4
ISR Y PTU (365.4)

UTILIDAD NETA (161.0)
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TBARANEGSE GIINERAL
EN PESOS DE ENERO 88

VARTACION
DICIEMBRE ENERO ORIGEN
EVICS] 88 (APLICACLON)

CAJA Y BANCOS 4,222.3 1,138.4 83.9
CUENTAS POR COBRAR 144.4 170.0 (25.7)
INV. DE PROD TERMINALO 17848 2,450.4 (665.9)
ACTIVO CIRCULANTE 6.151.1 6,758.8 (607.7)
MAQ.Y EQ - VALOR ACTUAL 1S5, 183.R 18,183.5 0.0
DEPREC ACUM - VALOR ACTUAL (y,45b.i) (5,506.6) 151.5
NETO 12,728.7 12,677.2 151.5
ACTIVO TOTAL 18,8798 19,336.0 (456.2)
PASIVO BANCARIO C.F. §92.8 600.0 (92.8)
CAPITAL S0CisL COMCN 24,245.1 24,945, 1 700.0
UTILIDADES KETENIDAS 8:930.8 8,779.8 (151.0)
EFECTO MONETARIO ACUMULADO (14,988.9) (14,988.9) 0.0
CAPITAL CONTABLE 18.167.0 18,73640 549.0
PASIVO Y CAPITAL 18,879.8 19,336.0 456.2

(*) FACTOR UTILIZALG = INDICE DL ENE BH/ INDICE DE DICIEMBRE 87



LESSIIO000 AT RITSULILADLOS
EN PESOS DE ENERO 88

ENERQ
VENTAS ’ #40.0
COSTO DIE VENTAS (314.1)
UT{LIDAD BRUTA 535.9
GASTOS ADMON Y VENTA (85.0)
DEPRECIACION (151.5)
UTTLIDAD DE OPERACION 299.4
GASTOS FINANCTERGS (6i.2)
PRODUCTOS FINANCIEROS 1685.1

RESULTADO POR PUSICION MONETARTIA  (495.9)

COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMUENTO (8§5.0)

UT. ANTES D¢ ISR ¥ PTU 214.4
ISR ¥ PTY (365.4)
UTILIDAD NETA . (151.0)

() FACTOR UTILIZADO = INDICE DE ENE 88/ INDICE DE DICIEMHRE 87



ESTADQ DRIE VARIASGIONES EN El CARLLAL CONTARILE

EN PESUS DE ENERO 88

CONCEFTO:

CAPITAL CONTABLE INICIAL

UTILIDAD NETA
DIVIDENDOS DECRETADOS
CAPITAL SUCIAL COMON

CAPITAL CONTABLE FINAL

ENERD
18,187.0
(151.0)
0.0

700.0

18,736.0

&6




B89
EESIEAKO 1S GAMILLOS EN S LTUACLON IEINANC ) ERA
EN PESOS DE ENEKO 88
CONCLPTO: ENEKO
UTILIDAD NETA (151.0)

PARTIDAS VIRTUALE:

DEPRECIACION 15L:h
RECURSCS GENERADOS R
CUENTAS FOR CUBRAR (25.7)

INVENTARIO DE PROD TERMDO. (665.9)

GOPITAL NITQ PE TRoB.(n)  (691.6)

FLUJO DE UPERACION (691.1)

INVERSIONES Y PAGUS:

MAQUINARIA Y EQUIPU 0.0
DIVIDENDOS 0.0
PASIVC BANCARIO (92.8)

SUMA INVERSIONLS Y RAGOS (y2.8)
AUMENTO (DISMINUCION) DE

FONDOS ANTES DE FINANC. (783.9)
NCIAMIENTOS

AUMENTO DE CAPITAL S0CIAL  TQ0.0
AUMENTO (DISM) EN CAJA Y BANCOS (83.9)
SALDO INICIAL EN CAJA Y BANCOS 4.222.3

SGALDO FINAL EN CAJA Y BANCOS 4,138.4
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ACTUALIZACION BVBSKGUENIE - ERMICRQ 88

ACIVALLZACION UEL INVENIAKLO FL¥AL ¥ DEL COSTO AE VENTAS

AJ INVENTARIO INICIAL DE FEB. ACIUALIZ EN $ DE ENE-88 2,450.4

B} FACTOR DE ACTUALIZACION DE ENE A FEBRERO 1.0834
Ci% ANB [NV. INICIAL ACTUALIZ EN $ DE FER-88 2.6%94.7
D} MAS: COMPRAS DEL MES 800.0
EJ=C+U DISPONIBLE EN $ DE FEB-S§ 3,454.7
F} UNIDADES DISPONIBLES FEURERO 14
Gi-£/F COSTO UNIT. EN ¢ DE FEBR-88 0.5
Hj UNIDADES VENDIDAS FEBRERO 12
1= GXH COSTO DE VENTAS ACTULIZ EN $ DE FEB.-88 546.0
Ji=E-1 INV. FINAL ACTULIZ EN § FEU-88 2.608;7

AGTUALZ DEL INVENT. FINAL = INV. FINAL ACTULIZ - INV FINAL HISTORICO
- 2,608.7 - 2,084.i
= §555.6 (3

ACTUALIZ DEL COSTO DE VENTAS =

=

COSTO DE VTAS ACTUALIZ - COSTO DE VTAS HISTORICO
546.0 ~ 66b.9
150.1 (4



LY
AR L LDCLIQN O ASEI NG IO

ACTUALIZACION SUBSHCUENTLE - FEEBRERO 8S.

) } ~ ACTIVO
INVERSION  DEPREQELAGIONUIRIJO
ORUTS ACUMULARA b I
A SALLO LNICIAL EN $DI1C-ST 15,0487  (4,724.6)  11,024.1
B FACIOR DE ACTUALLZ DR DIC A FEH. 1.2509 1,2509
U= ANH SALUO INICIAL EN $ FEDL-S8 19,700.5  (§,910.1)  13,7490.4
D¢ C-A AUTUALIZ DEL SALDU INICIAL 22951-8 (1, 189{8) 1% 2e?66.3
ACTUALIZACION DE NUVIMIENTOS DEL ACTIVO F1JO
MOVIMIENTOS DY ¢ . FACTOR
A
CIERRE (=)
E, ENERO 0.0 (151.5)  (151.5) 0.0834
¥ FEBRERO ’ 2,000.0 (164.2) 1,835.8  £.0000
G+ C+F  TOTAL 2,000.0 {315.7) 1,684.3
ACTUALLZACION DF MOVIMIENTOS:
H= EX FACTOR A CIERRE ENEKO 0.0, (12.6) (12.6)
I* F X FACTOR A CIERRE FEHRERO 0.0 0.0 0.0
RESNITH TUTAL . 0.0 (2.6)  (12.6)
ACTUALIZAGION A EEBRERO DE
Rz R UGALDO INICIAL X MOVIMIENTOS 3,981.8  (1,198.1)  2,763.7
L AUTUALIZACION AL MES ANTERIOR 2,436.1 (130.5)  1,704.6
M= K-L ACTUALIZACION DEL MES 1,516.7(b0 (467.6)(Sb 1,049.1

DEPREC. ACTUALIZ DEL MES< INVERSION BRUTA ACTUALIZ X TASA DE DEPREC DEL MES
S I¥700.9 X 0.0U53333
. 64,2
ACTUALIZ DEP.DEL MES <DEP.ACTUALIZ.DEL MES DU, HIRTORICA DEL MES
164.2 - 12.5
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RESULTADU ACTUALIZ OEP.DEL MES = DEP.ACIUALIZ.DEL MES - DEP. HISTORICA DEL MES

= 191.7 (bc

(=) FACTOR A CTERRE = (INDICE DE CIERRE/INDICE DEL MES, CORRESPONDIENTE AL MOV.)-1



23
ACTUALIZACION SUBSUCUENTE - FEBRERO 8§ .

DETCHY INACLON DEL RESULTARO ROR POSICION MONCTAR(A
RESULTADO POR POSICION MONETARIA EN PESOS DE CADA MES
POSICION
MONETARIA  INFLACION RESULTADO

INICIAL 3 POR POSICTON
(ACTIVAIPASIVA  MES  MONETARIA

=]

ENERO {3,181.9) 01546 {492.0)
FEBRERO ( ) 0.08314  (309.3)(6
TOTAL ° . e (801.3)
. .
ACTVALIZAGION DEL CAPITAL CONTALLL CAPITAL EFECTO
SOCIAL 1 . .
ACTUALIZACION DEL SALDO INICIAL:  coMON UTILIDADES MONETARIO
RETENIDAS ACUMULALO
A SALDO INICIAL EN SDIC-87 20799873 TV73ATE (1279371767
B FACTUR UE ACTUALIZ DE DIC A FEB. t.2509 1.2509 1.2609
C= ANB GALDO IN{CIAL EN SFEB--S§ 26,267.4 9,67H5.7 (16,239.1)

D- C-A AUTUALIZ A FEB.DEL SALLDQ INICIAL 5,26Y.1 1,940.9 (3,247.48)

£ ACTUALLZ AL MES ANTERIOR XXXANXX SRAXNXK (2,007.3)
F= D-E ACTUALIZ DEL MES RXNKNK - SNXRRRK (1.250.2)(10
ACTUALIZACION DE MOVIMIENTOS: UTIL IDADES FAGTOR
- . SOCIAL  UTILIADES DEL It A
MOV IMIESTQS DE: coney  RETENIDAS — pagrerciocs) CIERRE(=)
G ENERO 700.0 0.0 (151.0) 0.0834
H FEBRERO S 0.0 0.0 395.3 0.0000
1= G 10TAL 200.0 2.0 244.3

()= UT.NETA HIST. tACTUALTZ.COSTO DE VENTAS+ACTUALIZ.DEP. +RESULT.POSIC. MONETARIA
(=) FACTOR A CIERRE:=((NDICE DE CIERRE/INDICE DEL MES,CORRESPONDIFNTE AL MOV)-1.
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ACTUALIZACION DE MOVIMIENTOS

J= GX FACIOR A CIERRE  ENERO 58.4 0.0 (12.6)
k= HX FACIOR A CIERRE FEBRERO 0.0 0.0 0.0
Lo 0ok TOTAL 58.4 0.0 (12.6)
ACTUALIZACION A FEBRERO DE

M= D+L SALDO INICIAL Y MOV. 5,327.5  1,940.0  (12.6)
N ACTUALIZACION AL MES ANTERIOR 3,246.8  1,196.0 0.0
0= M-N ACTUALIZ DEL MES 2,080.7(7 744.9(8 (12.6)(9
ACTUALIZACION SUBSECUENTE - FEBRERO &8
ACTUALIZACION DE  ACTUALIZACION DE  ACTUALIZACiON DE
INVENTARIO DE P.T. MAQUINARIA Y EQUIPO DEPR.ACUM.MAQ.Y EQ.

1) 531.4 |53t.4(2z 1) 16683.8 5144.1 (1

3) 8%4.6 ba) 1516.7 167.6 (Sb

—— ] _— 151.7(5¢

535.6 18200.5

ACTUALIZACION DE

ACTUALIZACION DE

CORRECCION POR

CAP. S0C. COMUN  UTIL. RETENIDAS KEEXPRES 1ON
22245.1(4 5513.9¢1 2) 831.4 [ 59.6(3
2080.7 (7 744.9(8 5b) 467.6 180.1(4

7) 2080.7 | 1516.7(5a
24325.8 6258.8 8) 744.9 309.3(6
y) -12.6 | 1280.2(10
3612.0 | 3811.9
Al -0.1




ACTUALIZACLON SULGEQUENTE - EEBRERO 86

EFECT) MONETARIO
ACUMLLADO

1) 149889
10) 1260,

1623¢9.1

RESULTADO POR

ACTUALIZACION

CTUAL1ZACTON ACTUAL17, DEPRECIACION
COSTO DI VENTAS AL1Z DEPRECIA
1) 65.1 1) 139.0
4 180.1 5c) 150.7
245.2 290.7
ACTUALIACION

FOSICION MONETARIA

UTILIDAD DEL EJERCICIO

1) 49t.9

0.0 (1
-12.6 (9
-12.6

AJ) DIFERENCIA POR REDONDEOS.



ACTUALIZACION SUBSECUENTE - FEBRERO 8§

LRAOLANCE GENERAL

DEL MES DE FEB.
CAJA Y DANCOS
CUENTAS POR COBRAR
INV. DE PROD. TERMINADO

ACTIVO CIRCULANTE |

MAQUINARIA Y EQ.
DEPREC. ACUNULADA

NETO

ACTIVO TOTAL

PASIVO BANCARIO C.P.
CAP. SUCIAL COMON
UTILIDADES RETENIDAS
EFECTO MON. ACUNULADO

CAPITAL CONTABLE

PASIVO Y CAP{TAL

HIGTORLICO

2,791.3
432.0

2,053.4

5,276.4

3,500.0
{475.0)

3,025.0

8,301.4

600.0
2,700.0
5,001.4

N-A.

7,701.4

8,301.4

B-i0 YARJACLION
2,791.3 ° 0.0

432.0 0.0
2,608.7 565.6 (3
5,832.0 555.6
21,700.6 18,200.5 (1+ (5%
(6,238.4)  (5,763.4) (1+ (8b+ (Sc
15,462.1 12,437.1
21,29.1 12,992.7

600.0 0.0
27,025.8 24,325.8 (1% (7
9,907.4 4,906.0 (14 (81(4+({5c+(6+{Y
(16.239.1)  (15,239.1) (1+(10
20,694.1 12,992.7
21,294.1 12,992.7



ACTUALIZACION SUDBSHECUENTE - FEBRERO 88
L2000 DRIE RESUWLITTAROS
DEL HES DE FEBRERO

HISTORICO B 10 VARIACION
VENTAS 2,160.0 2,100.0 0.0
CO5TO DE YENTAS (665.!3) (846.0) (180.1) (4
UTILIDAL ISI.{U'I'A 1.454.1 1,314.0 (180.1)
GASTOS ADMON Y VENTA {216.0) (216.0) 0.0
DEPRECIACION (12.5) (164.2) (151.7) (sb¢c
UT1LIDAD DE OPERACION 1,265.6 233.8 (331..8)
GASTOS FINANCIEROS (67.8) (67.8) 0.0
PRODUCTUS FINANCIEROS 529.7 529.7 0.0 .
RESULTALO POR rOSICION MONT. N.A (309.4) (309.4) (6
UT. ANTES DE ISR Y PTU 1,727.5 1,086.3 (641.2)

ISR Y PTU (691.0) (691.0) 0.0

UTILIDAD NETA 1,036.5 ° 395.3 (641.2)



DETERMINACION SALDU CANAL DE UTILIDADES RETENIDAS

LA
UTILIDADES RETENIDAS DICIEMBRE ARG ANTERIOR
SEGUN INFORMACION CON B-10 7,734.8
ACTUALIZACION A FEB. DEL CONCEPTO ANTERIOR 4.940.9
UTILIDAD DEL EJERCICIO CON B-10:
UTTLIDAD DEL MES DI ENERG 88 (151.0)
AGTUALIZACION A FEBRERO DE UTILIDAD DI ENERO (12.6)
UTILIDAD Ditl. MES DE FEBRERU 88 395.3
MOVIMIENTOS EN UTILIDADES RETENIDAS:
DIVIDENDUS DECRETADOS 0.0
ACTUALIZACION A FEBRERO 88 0.0

SALDO UTILIDADES RETENIDAS A FUEBRERO &8

98

9.,675.7

2,907.4



BEVAN B¥LN L L3 N

EN 1PESOS

CAJA Y BANCOS
CUENTAS PUR COBRAR
NV, DE PRODUCTO TERMINADO

CACTIVO CLRCULANTE

MAQ. Y EQ.- VALOR ACTUALLIZADO
DEPREG, ACUM. - VALOR AGTUALTZADO

NETO

ACTIVO TOTAL

FASTVO BANCARIOD €.P.

CAPITAL SOUTAL COMUN

UTTLIDADES RETENIDAS

LEFECTO MONETARIO ACUMULADO

CAPI'TAL CONTABLE

PASIVO ¥ CAPITAL

CENIERAL.

DE FEBRERO 83

T2 1CIEMBRE
_ B

4.4874.5
166.4
1,933.3

6,664.,2

19.700.5

13,7904

20.454.06

THO. 6
26,2674

9,674.7
(l6,230.1)

19,704.0

20,404.6

haotn.1)

ENERO

88(8)

1,983.6
1841

2.664.8
7.,322.5

1e,700.9

(6.,074.2)

13,626.3

20,948.8

650.0

27,025.8
9.912.1

(15,239.1)

20,298.8

20,948.8

99

FEBRERO
2.791.3
432.0
2,608.7
5,832.0

21,700.%
(6,238.4)

15,462.1¢

21,294.1

600.0

27,025.8
9,907.4
(16,239.1)°

20,6941

21.294.¢



LEBILRNAQ D RESWVILLADOS
EN PESOS DE FEBRERO 88

{00

ENERO FEBRERO ACUMULADO
88(&) 88

VENTAS 920.9  2,160.0 3,080.9
COSTO DE VENTAS (340.3) (846.0) (1.186.3)
UTILIDAD BRUTA 580.6  1,314.0 1,394.8
GASTCS ADNON Y VENTA (92.1) (216.0) (308.1)
DEPRECIACION (164.1)  (164.2) (328.3)
UTILIDAD DE OPERACION azd.4 933.8 1.258.2
GASTOS FINANCIEROS (66.3) (67.8) (134.1)
PRODUCTOS FINANCIEROS 507.1 529.7 1,035.8
RESULTADO POR POSICION MON. (532.9) (309.4) (842.3)
COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO ($2.1) 152.5 60. 4
UT. ANTUES DE ISR Y PTU 232.3 1.086.3 1.318.6
ISR ¥ PTU (395.9) (691.0) (1,086.9)
UTILIDAD NETA (163.6) 395.3 231.7

(*)FACTOR UTILIZADO=INDICE DE FEDB.88/ INDICE DE DIC 87
(% )FACTOR UTILIZADO=INIDCE DE FEB 88/ INDICE DE ENERO 88
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ACTUALIZACION SUBSECUENTE - FEBRERO 88
ESTADO DI NARKIACIONES EN EL CARITAL CONTABRILE

EN PESOS DE FEBRERO &8

CONCERTO: ENERQ FEBRERQ ACUMULADO
CAPUTAL CONTAULE INICIAL 19,704.0 20.298.8 19,704.0
UTILIDAD NETA (163.6) 396.3 231.7
DIVIDENDOS DECRETADOS 6.0 0.0 0.0
CAPITAL SOCIAL COMUN 758.4 0.0 758.4

CAPITAL CONTABLE FINAL 20,298.8 20,694.1 20,694.1
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ESIADCO PE CAMBIQS EN STTUACLION JIZINANCIRRA
EN PESOS DE FEBRERO 68

CONCEPTO:
ENERQ FEDRERQ ACUMULADO

UTLLIDAD NETA (163.6) 195.3 231.7

PARTIDAS VIRTUVALES:

- DEPRECIACION 164.1 164.2 328.3
RECURSOS GENERADOS 0.5 599.5 560.0
CUENTAS POR COBRAR (27.7) (247.9) (275.6)

NV. » TERMI} S
INV. DE PROD. TERMINADO! (721.5) 46.1 (675.4)

CAPITAL NETO DE TRABAJO (a) (749.2) (201.8) ( 0
° e 951.

FLUJO D OPERACION (748.7)  357.7  (391.0)
INVERSIONES Y PAGOS:

MAQUINARIA ¥ EQUIPO 0.0 (2,000.0) {2,000.0)
DIVIDENDUS 0.0 o

i .0 .0
PASIVO BANCARIO Gooe) w00y (196%)

SUMA INVERSIONES Y PAGOS (100.6)
2,080.0) (
2,150.6)

AUMENTO (DISMINUCION)DE

;I-:ONDOS ANTES DE FINANC. (849.3) (1,6982.3) (2,541.6)

FINANCIAMIENTOS
AUMENTO UE CAPITAL SOCIAL  75g.4 0.0 758.4

AUMENTO {(DUSM) EN CAJA Y BANCOS (90.9) (1,692.3) (1.783.2)

SALDO INICIAL EN CAJA Y DBANCOS 4,574.5 4,483.6 4,574.5

SALDO FINAL EN CAJA Y BANCOS 4,483.6 2,791.3 2,791.3

(a) EL EJEMPLO NO INCLUYE PASIVOS A CORTO PLAZO DISTINTOS A FINANC. BANCARIOS



ACTUALIZACIGN SUBSECUENTE - MARZ0 88

ACTUALIZACLON DEL JSVENIAKLO CANAL Y REL LOSTO QE VENTAS

‘A INVENTARIO INICIAL DE MZO. ACTUALIZADO EN $ DE FEB-88

FAUTOR DE ACTUALIZ. DE FED. A MARZO

C=AXY INVENTARIO INICIAL ACTUALIZ EN & DE MZu-88
o} MAS: CUMPRAS DEL MES

E=C+D DISPONIBLE EN $ DE MARZO - 58

¥ UNTDADES DISPONIRLLS MARZO

=B/ COSTO UNETE. EN § DE MARZO-SK

H UNTRADES VENDIDAS MARZO

T-0GXH COSTO DE VENTAS ACTUALIZ EN $ DE MZO.8s

J=E-1 INV. FINAL ACTUALIZ EN s MARZO -8

ACTUALIZACION DEL INVENT. FINAL = 1INV, FINAL ACTUALIZ - INV. FINAL NISTORICO

= J.214.7 - 2,688,
¥ 456.6 (3

2,608.
1,0512
2,742,

1,275,

4,017.

772,

$e244.7

7

o
2

0

2

5
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ACTUALIZACION DEL COSTO DE VKN‘TAS = COSTG DE VENTAS ACTUALIZ - COSTO DE VENTAS NISTORIC(



ACTUAL LZACION SUHSECUENTE - MARZO 88

ACTUALIZACION REL ACTIVQ ELJIQ

1

04

ACTIVO
INVERSION ~ DEPRECIACION  FIJO
BRUTA ACUMULADA  NETO
A SALLGO, INICIAL EN 3 DIC-87 15,748.7  (4,724.6) 11,024.1
B FACTOR DE ACTUALZ DL L:C A MZO!1.3150 1.3150
C= AXB SALDO INIC EN $ MZO -88  20,709.3  (5,212.8) 14,496.5
D= C-A ACTUALZ DEL SALDO INICIAL 4,960.6 (1,488.2)  3,472.4
ACTUALIZACION DE MOVIMIENTOS DEL ACTIVO FiJO FACTOR
A
MOVSMIENTUS DE: CIERRE(=)
E ENEKO 0.0 (151.9) {1b1.5) 0.1389
F FERBRERO 2,000.0 (164.2) 1,835.8 0.0512
[4 MARZO 0.0 (190.1) (190.1)  0.0000
it~ E*FrG TOTAL 2,000.0  (5U.8) 1,494.2
ACTUALLZACION DE MO.\UEJEN’[OS
1<E X FACTOR A CIERRE ENEKO 0.0 (21.0) (21.0)
J=F X PACTUR A CIERRE FLURERO 102.4 (8.4) 94.0
K+<G X FACIOR A CLERRE MARZO 0.0 0.0 6.0
L= [+J'K TOTAL 102.4 (29.4) 73.0
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INVERSION  pEpREctacion MFTISO

BRUTA  ACUMULAODA NETO
ACTUALTZACION A MARZO DE
M= D+l SALDO INIGIAL Y MOVTOS. 5.063.0  (1,b17.6) 3,545.4
N ACTUALIZACION AL MES ANTERION 3.951.8 (1.198.1) 2,753.7
0= M-N ACTUALTZACION DEL MES 1o 101.2 (52 (319.8)(5h 791.7

INVERS1ON BRUTA ACTUALIZ . TASA DE DEPREC DEL MES
(20,709.3 + 2000.0 +102.4) X .008333

22,811.7 X 0.0083333

< 180.1

DEPREC. ACTUALIZ DEL MES

K

ACTUALIZ DEP. DEL MES = DEPREC, AGTUALIZ. DEL MES - UEPREC. MISTORICA DEL MES
' = 190.1 - 29.2
= 160.4 (Sc

(=)} FACTOR A CIERRE = (INDICE DE CIERRE/ INDICE DEL MES, CORRESP. AL MOVTO)-1.



ACTUALIZACION SUBSECUENTE - MARZO 88

DETERMINACION DEL RESULTADO FOR POSICION MONETARIA

RESULTADO POR POSICION KONETARIA EN PESOS DE CADA MES

POSICION
MONETARIA  INFLACION  RESULTADO
INICIAL DEL POR POSIC.
; (ACTIVA) PASINA MES MONET.
b
ENERO . (3,181.9)  0.1546  (492.0)
i FEBRERG (3,708.4) 0.1546 (309.3)
HARZO (2.623.3) 0.0512  (134.3) (6
TOTAL KXAKRHK (945.8)

ACTUALIZACLON DEL CAPRITAL CUNTABLE

CAPITAL EFECTU
: ACTUALIZ DEL SALDU INC. SOCIAL  UTILIDADES — MONETARO
i CUMON  RETENIDAS  ACUMULADQ

1

“A SALDO INIC. EN $ DIC 87 20,998.3 1.734.8 (12,981.6)
'B FACTOR DE ACTUAL DIC A MZO. 1.3150 1.3150 1.39150

. C AXB SALDO INIC. EN SMLO 88 27.612.4  10,171.1  (17,070.6)

i
1

"D~ C-A AUTUAL A MZO DEL SALDO INIC. ¢ g14.1 2.436.3 (4,089.0)
! & ACTUALIZ AL MES ANTERIOR KXKKX NXXNKX  (3.257.5)

F= D-E AGTUALIZ DEL MES XXXXX  XXXXXX  (831.5) (10
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ACTUALIZACION DE MOVIMIENTOS:

CAPITAL UTILIDADES FACTOR
SOCIAL  UTILIDADES DEL A
MOVAMIENTOSL  cOMUN RETENMIDAS  KJERCICIO(X) GIERREG(=)

G ENERO 700.0

0.0 (161.0)  0.1389
1 FERRERO 0.0 0.0 395.3  0.04512
! WARzO 0.0 (2,000.0) 208.5 0-0000
J- GeHrl o TOTAL 700.0  {2,000,0) 39,8
ACTRALLZACION QE MOVIMILNTOS
K* G X FACTOR A CIERRE ENE.  uy.2 0.0 (21.0)
L= H X FACIOR A CIERRE FEB. 0.0 0.0 20,2
M: [\ FACTUR A CIERRE MZO. 0.0 0.0 0.0
A TOTAL 7.2 0.0 (0.8)

ACTUALIZACION A MARZO DE

0= D-N SALDO INIC Y MOVIOS 6,711.3 2,4386.3 {0.8)
ACTUALIZ AL MES ANTERIOR 5,327.5  1,940.9  (12.6)

P= 0 - P ACIVALIZ DEL MES 1, 383.8(7 405.4(5 11.8(9

(¥)= UT.NETA HIST. -ACTUALIZ.COSTO DE VENTASACTUALLZ DEPREC+RESULT. POSIC. MONET.
(=) FACTOR A CIERKE-(INDICE DE CIEMRE/INDICE DEL MES, CORRESP. AL MOVIMIENTO)-1



ACTUALIZACION SUBSECUENTE - MARZO 88

ACTUALTZACION DE  ACTUALIZACION DE  ACTUALIZACION DE
INVENTARIO DE P.T  MAQUINARIA Y EQ.  DEPRE.ACUM.MAQ.Y EQ.

1) 558.6] 355.6(2 |)(5200.5 5763.4(1

4) 556.6 Su) 1111.2 319.5(5b

mmmsees b mememmoe . 160.0(%¢c
556.0 3 1 N A N R
5243.8

ACTUALIZACION DE ACTUAL i ZACION DE CORRECCION POR

CAV.S0C . CONON UTILIDADES RET. KEEXPRESION
“34325.8(1 f5eTB(1 2) 555.6] 556.6(3
1383.8(7 495.4(8 5b) 319.5 {132.5(4
A i 7) 1383.81 t111.2(5a
25709.6 3742 R) dwn.d] 1340306

9) 11.561 831.5(10

EFECTO MONETARIO ACTUAL IZACION ACTUALIZ DEPRECIAGION
ACUMLLADO COSTO DE VENTAS EN RESULTADOS

Ty 6239 T T) 245.2] 1) 290.7

10) 831.5 4) 132.% be) 160.9

17070.6 380.7 . 451.6

108
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AUTUALIZ. DEPRECIACION RESULTADO POR ACTUALIZACION

EN RESULTADOS POS1CION MONET. UTILIDAD DEL EJERCICIO
1) 290.7 1) 801.3 126t
Sc) 160.9 6) 134.3 11.8(9

4b1.% 935.6 ~0.8




ACTUALIZACION SUBSECUENTE - MARZO 88
BALANCE: GENEROL
88 88
WSTORICY  Bz10  YARIACION
CAJA Y BANCOS 960.7  960.7 0.0

CUENTAS P'OR COHRAR 380.0 380.0 0.0
INV.DE PROD, TERMINADO 2,688.1 3.244.7 4$56.6 (&)

ACTIVO CIRCULANTE 4,028.8 4,585.4 §56.6

MAQ. Y EQUIPO 3,400.0 22,811.7 19,311.7 (i+ (Sa
DEPREG. ACUMULADA ©o{504.2) (6,748.0) (6.243.8) (1+ (bb+ (Sc
NETO . 2,995.8 16,063.7 13.067.9

ACTIVO TOTAL 7.024.6 20,649.1 13,624.5

PASIVO BANCARIO CORTO P. 600.0  600.0 0.0

CAP’. SOC.CONUN 2,700.0  28,409.6 25,709.6 (1+ {7

UTILIDADES RETENIDAS  3,724.6  8,710.1  4,985.5 (1+(8+(4+(fc+(61(9
EFECTO MONET . ACUMULADO N.A.  (i7,070.6) (17,070.6) (1+(10

CAPLTAL CONTABLE 6+424.6 20,049.1 13,624.5

PASIVO Y CAPITAL 7,024.6 20,649.1 13.624.%

110



ACTUALIZACICN SUBSECUENTE - MARZO 88

ESTADO DRDE RUEBULLADLOS

DEL MES DE MARZO

VENTAS . 1,800.0 1,900.0 0.0

COSTO DE VENTAS (640.0) (772.5)  (132.5) (4
UTILIDAD URUTA 1,260.0 1,127.5  (132.4%)
GASTOS ADMON Y VENTA (190.0) (190.0) 0.0
DEPRECIACION . (29.2) (190.1)  (160.9) (5¢
UTILIDAD DE OPERACION 1,040.8 747.4 (293.4)

GASTOS FINANCIEROS (58.8) (58.8) 0.0
PRODUCTOS I INANCIEROS 224.3 223.3 0.0

RESULTADO POR POSICION MONETARIA NoA. (134.4) (134.3) (6

UT. ANTES DE ISR Y PTU 1,206.3 77.6 (427.7)
ISR Y PTU (482.1) (482.1) 0.0

UTILIDAD NETA . 723.2 295.5  (427.7)
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DETERMINACION SALDO FINAL DE UTILIDADES RETENIDAS

UTILIDADES RETENIDAS DICIEMBRE ANO ANTERIOR
SEGUN INFORMACION CON B-10 ?,734.8

ACTUALIZACION A MARZO DEl. CONGCEPTO ANTERIOR . 2,435.3 10,171.1

UTILIDAD DLt EJERCICIO CON H-10:

UTILIDAD ACUMULADA A FEBRERQ 88 EN PESOS NOM. 244.3
ACTUALIZACION A MZO.DE UT. ACUMULADA A FEB. &8 (0.8) 539.0
UTILIDAD DEL MES DE MARZO 88 295.9

MOVIRIENTOS EN UTILIDADES RLTENIDAS:
BIVIDENLDOS DECRETADOS
ACTUALIZACION A MARZO S8

(2.000.0)
0:0 (2..000.02

SES RETEN . -~ 3
SALDO UTILIDADES RETENIDAS A MARZO 88 87100



] BALANCE GENERAL

EN PESOS DE MARZO 88

13

DICIEMBRE ENERO FEBRERO MARZO
11" 88(8) gei>) 88
CAJA V BANCOS 4,808.8 4,713.2 2,934.2 960.7
CUENTAS POR CUBRAR 164.3 193.5 454.0 380.0
INVENTARIO DE PRCD.TERM, 2,032,3 2,790.7 2,742.3 3,244.7
ACTIVC CIRCULANTE 7,005.4 7,697.4 6,130.5 4,585.4
MAQ.Y EQ.- VALOR ACTUAL. 20,709.3 20,709.3 22,811.7 22,811.7
DEPREC.ACUM.-VALOR ACTUAL. (6,212,8) (6,385.3) (6,557.9) (6,748.0)
NETO 14,496.5 14,324.0 16,253.8 16,063.7
ACTIVO TOTAL 21,501.9 22,021.4 22,384.3 20,649.1
PASIVO BANCARIO C.P. 789.0 683.3 630.7 600.0
CAPITAL SOCTAL COMUN 27,612.4 28,409.6 28,409.6 23,409.6
UTILIDADES RETENIDAS 10,171.1 9,999.1 10,414.6 . 8,710.1-
EFECTO MONET.ACUMULADO (17,070.6)  [17,070.6) (17,070.6) {17,070.6)
CAPITAL CONTABLE 20,712.9 21,338.1 21,753.6 20,049.1
PASIVQ ¥ CAPITAL 21, 22,021 .4 22,384.3 20,649.1

501.9



ESTADD DE RESULTADOS

EN PESOS DE MARZD 88

114

ENERD FEBRERD MARZO ACUMULADD

88(&) aa(>) a8
VENTAS 966.0 2,270.6 1,900.0 5,138.6
COSTO DE VENTAS (357.7) (889.3) (772.5) (2,019.5)
UTILIDAD BRUTA 610.3 1,381.3 1,127.5 3,119.1
GASTOS ADMON Y VENTA (96.8) (227.1) €190.0) (513.9)
DEPRECIACTON (172.5) (172.6) €190.1) (535.2)
UTILIDAD DE DPERAGION 361.0 981.6 7.4 2,078.0
GASTOS FINANCIERCS (69.7) (71.3) (58.8) ©€199.6)
PRODUGTOS FINANCIEROS 533.1 556.8 223.3 1,313.2
RESULTADOS POR POSIC.MONET. (560.3) (325.2) (134.3) ¢1,019.8)
COSTO INTEGRAL DE FINANG.  (96.9) 160.3 30.2 93.6
UT. ANTES DE ISR Y PTU 244.1 1,141.9 777.6 2,163.6
ISR v PTU (416.1) (726.4) (482.1) (1,624.6)
UTILIDAD NETA (172.0) 415.5 295.5 539.0

(*) FACTOR UTILIZADO=INDICE DE MARZO 88/ INDICE DE DICIEMBRE 87
() FACTOR UTILIZADO=INDICE OE MARZO 88/ INDICE DE ENERO 88
(») FACTOR UTILIZADO=INDICE OE MARZO 88/ INDICE DE FEBRERO 88
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ACTUALIZACION SUBSECUENTE - MARZOD 88

ESTADD DE VARIACIONES EN EL CAPITAL CONTABLE

EN PESOS DE MARZD 88

CONCEPTO; ENERD FEBRERD MARZO ACUMULADO
CAPITAL CONTABLE INICIAL 20,712.9 21,338.1  21,753.6 20,712.9
UTILIDAD NETA (172.0) 415.5 295.5 539.0
DIVIDENDDOS DECRETADOS 0.0 0.0 (2,000.0) (2,000.0)

CAPITAL SOCIAL COMUN 797.2 0.0 .0 797.2

CASITAL CONTABLE FINAL 21,338.1 21,753.6  20,069.1 20,049.1



ESTADD DE CAMBIOS EN SITUACIGN FINANCIERA

EN PESOS DE MARZD 88

116

CONCEPTO: ENERD FEBRERD MARZO ACUMULADD
UTILIDAD NETA (172.0) 415.5 295.5 539.0
PARTIDAS VISTUALES:

DEPRECIACICON 172.5 190.1 535.2 535.2
RECURSOS GENRADDS 8.5 588.1 485.6 1,076.2
CUENTAS POR GOBRAR (29.2) (260.5) 74.0 (215.7)
INVENTARIO DE PROD. TERM. (758.4) ua.4 (502.4) (1,212.4)
CAPITAL NETO DE TRAB (3) (787.6) (212.1) (428.4) (1,428.1)
FLUJD DE OPERACION €787.1) 376.0 57.2 (353.9)
INVERSIONES Y PAGOS:

MAQUINARIA V EQUIPO 0.0 (2,102.4) 0.0 (2,102.4)
DIVIDENDOS 0.0 0.0 (2,000.0) (2,000.0)
PASIVO BANCARIO (105.7) (52.6) (30.7) (189.0)
SUMA INVERSIONES Y PAGOS (105.7) (2,155.0)  (2,030.7) (4,291.4)
MIZENTD (DISMINUCION) .

FONDO HTEE LE FINANC.  (892.3) €1,779.0)  (1,973.5) (4,645.3)



FINANCIAMIENTOS:
AUMENTD DE CAPITAL SOCIAL 797.2 0.0 .0

AUMENTD (DISM) EN CAJA ¥ BANCOS (95.6)(1,779.0) (1,973.5)
SALDO INICIAL EN CAJA V BANC..4,B808.8 4,713.2 2,934.2

SALDD FINAL EN CAJA Y BAC. 4,713.2 2,934.2 960.7

117

797.2
(3,848.1)
4,808.8

9260.7

(8) EL EJEMPLO NO INCLUYE PASIVOS A CORTD PLAZD DISTINTDS A FINANCIAMIENTODS

BANCARIOS.
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ACTUALIZACION SUBSECUENTE - ABRIL 238

ACTUAL TZACION DEL INVENTARID FINAL Y DEL EO5TD DE VENTAS

A INVENTARIO INICIAL DE ABRIL ACTUALIZADD EN § DE MARZO -88 3,244.7
8 FACTOR DE ACTUALIZACION DE MARZO A ABRIL 1.0308

C = AX8 INVENTARIO INICIAL ACTUALIZADO EN $ DE ABRIL -88 B,qulo.ﬁl
0 MAS: COMPRAS DEL MES 1,275.0
€=C+D DISPONIBLE EN $ DE ABRIL-E8 4,619.6
F UNIDADES DTSPONIBLES NBRIL 57
G=E/F COSTO UNITARID EN & DE ABRIL -88 81.0
H UNIDADES VENDIDAS ABRIL 20
I=GXH COSTO DE VENTAS ACTUALTZADD EN $ DE ABRIL-88 1,620.9
J=E-1 INVENTARIO FINAL ACTUALIZADO EN § ABRIL -88 2,998.7

ACTUALIZACION DEL TINVENT. FINAL = INV. FINAL ACTUALIZADG - INV. FINAL HIST.

= 2,998.7 - 2,572.5

426.2 (3

ACTUALIZACION DEL COSTO DE VENTAS = (COSTO DE VTAS. ACTUALIZ. - COSTO VTAS. HIST.
= 1,620.9 -~ 1,390.6 ’

1

230.3 (4



ACTUALIZACION SUBSECUENTE - ABRIL 88

ACTUALIZACION DEL ACTIVO FIJ0

119

INVERSION © DEPRECIACION ACTIVO

BrRUTA ACUMULADA FIJ0

. NETD
A) SALDO INICIAL EN $ DIC-87 15,748.7  (4,724.6) 11,024.1
B3) FACTOR DE ACTUALIZ.CE DIE A ABRIL 1.3555 1.3555
C=AXB SNLDC INICIAL EN $ ABRIL-~A8 21,346.8 (6,404.0) 14,942.8
0-C-A ACTYALIZ. DLL SALDO INICIAL 5,596.1 _(1,679.4) 3,918.7
ACTUALTIZACION DE MOVIMIENTOS DEL ACTIVO FIJ0 FRACTOR

A
MOVIMTENTOS DE: CIERRE(=)

£ ENERD 0.0 (151.5)
s FEBRERD 2,000.0 (164.2)
G MARZD 0.0 (190.1)
H ABRTL 0.0 (195{9)
I=E+F+G+H TOTAL 2,000.0 701.7)
ACTUALIZACION DE MOVIMIENTOS
J=EX FACTOR A CIERRC ENERD 0.0 (26.4)
K= FX FACTOR A CIEARE FEBRERD 167.1 (12.7)
L=0GX FACTOR A CIERRE MARZO : g.a (5.8)
ti= HX FACTOR A CIERRE ABRIL 0.0 .0

(151.5) 0.1739
1,835.8 0.0838
(190.1) 0.0308
(195.9) 0.0000

1,298.3
(26.4)
53,4

(5.8)
0.0

121.2

N = J+K+L4M TOTAL 167.1 (45.9)



0= D+l
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ACTUALIZACION A ABRIL DE

SALDO INICIAL Y MOVIENTOS 5,765.2 {1,725.3) 4,039.9
ACTUALIZACION AL M2S ANT.  5,063.0 (1,517.6)  3,545.4
ACTUALTZACION DEL MES 702.2 (58 (207.7) (5b 494.5

DEPRZC. ACTUALIZADA DEL MES = INVERSION BRUTA X TASA DE DEFRECIACION DEL MES

=(21,346.8 + 2,000.0 + 167.1 ) X 0.0083333

23,513.9 X 0.0083333

= 195.9

ACTUALTZACTON DEP. DE\. MES = DEPREC. ACTUALIZADA DEL MES - DEPRET. HISTORICA MES

= 195.9 - 29.2

166.7 (5¢

i

(=) FACTOR A CIERRE =(INDICE DE CIERRE/ INDICE DEL MES, CORRESP. AL MOV.)-1



ACTUALIZACTION SUBSECUENTE - ABRIL 88

DETERMINACION DEL RESULTADD POR POSTCION MONETARIA

RESULTADD POR POSICION MONCTARIA EN PESDS DE CADA MES

ENERD
FEBRERD
MARZO
ABRTL

TOTAL

L 121

POSICION INFLACTON RESULTADD
MONEYARTA DEL POR POSIC.
INICTAL MES MONET.
(ACTIVA)
PASTUN
(3,101.9) 0.1546 (492.0)
(3,708.9) 0.0836 ¢309,3)
(2,623.3) 0.0512 (134.3)
(740.7) 0.0308 (22.8) (6
XXXXXXX (958.4)



ACTUALTZACTON DEL. CAPITAL CONTABLE

ACTUALIZACION DEL SALDD INICIAL:

MM o 0m Db
| T n

D-E ACTUALTZACION DEL MES

ACTUALTZACION DE MOVIMIENTOS:

[ - N ]

K=

122

EFECTO

{
i
i
i

h

CAPTTAL
SOCIAL UTILIDADES ~ MONETARTO
coMun RETENIDAS  _ACUMULADD
SALDO INICIAL EN $ DIC-B7 20,998.3 7,734.8 (12,981.6)
FACTOR DE ACTUALIZ.DE DIC A ABRIL 1.3555 1.3555 1.3555
AXB SALDD INICIAL EN § ABRIL -88 28,L62.4 10,486.2 (17,596.1)
C-A ACTUALIZ A ABRIL DEL SALDO INICIAL 7,464.4 2,749.4 (4,616.5)
ACTUALIZACION AL MES ANTERIOR XXXXXX XAXXXX (4,089.0)
XXXXXX XXXXXX (525.5) (10
CAPITAL UTILIDAD FACTOR
50CIAL UTILIDADES DEL A
MDYIMIENTOS DEL MES comMun RETENIDAS  EJERCICIO(®) EIERRE(=)§
ENERQ 700.0 0.0 (151.0) 0.1739
FEBRERD 0.0 0.0 395.3 0.0836
MNRZO u.0 (2,000.0) 295.5 0.0308
ABRIL 0.0 n.0 787.1 0.0000
TOTAL 700.0 (2,000.0) 1,326.9

G+H+I+3




o2 =i
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ACTUALTZNCION DE MOVIMIENTOS

= GX FACTOR A CIERRE ENERO 121.8 g.0 (26.3)
= H X FACTOR n CIERRE FEBRERD 0.0 0.0 33.0
= I X FACTOR A CIERRE MARZO o.o (61.6) 9.1
= J X FACTOR A CIERRE ABRIL 0.0 o.o 0.0
=L+ M+ N+ 0 ’ TAOTAL 121.8 (61.6) 15.8

ACTUALIZACION A ABRIL OZ

=D+ P SALOD INICTAL v MOV 7,585.9 2,687.8 15.8
ACTUALTZACION AL MES ANTERIOR 6,711.3 2,436.3 (0.8)

Q - A/ ACTUALIZACION DEL MES a74.6 (7 251.5 (8 16.6 (3

(*) = UT. NETA HIST. + ACTUALIZ.COSTO DE VENTAS +ACTUALIZ. DBPREC. + RESULT.
POSICTON MONETARIA.

(=) FACTOR A CIERRE = (INDICE DE CIERRE/ [NDICE DEL MES, CORRESPONDIENTE AL
MDVIMIENTD ) - 1.



ACTUALIZACION SUBSECUENTE - ABRIL 88
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BALANCE GENERAL
8 &

HISTORICO 8-10 VARIACTON
CAJA Y BANCOS 1,932.3 1,932.3 a.o
CUENTAS POR COBRAR 760. 1 760.1 ‘0.0
INVENTARIO OE PROD. TERM. 2,572.5 2,998.7 426.2 (3
ACTIVO CIRCULANTE 5,264.9 5,691.1 426.2
MAQ. Y EQUIPO 3,500.0 23,513.9 20,013.9 (1+ (58
DEPREC. ACUMULADA (533.4 (7,151.6) (6,618.2)(1+(5b+(5¢
NETQ 2,96.6 16,36243 13,395.7
ACTIVD TOTAL 8,231.5 22,053.4 13,821.9
PASIVO BANCARIO C.PLAZO 600.0 €00.0 0.0
CAPITAL SOCIAL COMUN 2,700.0 29,284.2 26,586.2 (1+(7
UTILIDADES RETENIDAS 4,931,5 9,765.3 4,833.8 (1+(B+(t+(Sc+(_6+(9
EFECTD MONETARTO ACUM. NA (17,596.1) (17,596.1) (1+ (10
CARITAL CONTABLE 7,631.5 21,453.4 13,8219
PASIVO ¥ CAPITAL 8,221.5 22,053.4 13,821.9
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ESTADOD_DE _  RESULTADOS
MES DE ABRIL

a8 88

HISTORIED 8-10 VARIAGION
VENTAS 3,800.0 3,800.0 0.0
COSTO DE VENTAS (1,390.6)  (1,620.9) (230.3) (4
UTILIDAD BRUTA 2,409.4 2,179.1 (230.3)
GAGTOS ADMON. Y VENTA (380.0) (380.0) 0.0
DEPRECIACION . (29.2) (195.9) (166.7) (5¢
UTILIDAD DE OPERACION 2,000.2 1,603.2 (397.0)
GASTOS FINANCIERDS (40.8) (40.8) 0.0
PRODUCTOS FINANCIEROS 51.9 51.9 0.0
RESULTADD POR POSIC. MONET. N.A (22.8) (22.8) (6
UT. ANTES DE ISR V PTU 2,011.3 1,591.5 -(419.8)

18R ¥ 2Ty (80h.4) (804 . 4) 0.00.0

UTILIDAD NETA ' 1,206.9 787.1 (419.8)



DZTERMINACION SALDO FINAL DE UTILIDADES RETENIDAS

UTILIDADES RETENIDAS DICIEMBRE ARD ANTERIOR

SEGUN INFORMACTON - 8 -10 7,734.8

ACTUALIZACION A ABRIL DEL CONCEPTO ANT. 2,743.4

UTILIDAD DEL EJERCICIO COW 8-10
UTILIDADES ACUMULADA A MARZO EN PESOS NOM. 539.8
ACTUALIZACTON A ABRIL DE UT. ACUM. A MZ0 88 15.8

UTILIDAD DEL. MES DE ABRIL 88 787.1

MOVTMIENTOS EN UTILIDADES TETEONIDAS:
DIVIDENDOS DECRETADOS (2,000.0)
ACTUALIZACION A ABRIL &8 (61.6)

TOTAL

10, 484.2

1,362.7

(2,061.6)

SALDD UTILIDADES RETENIDAS A ABRIL &8

3,765.3



CAJA Y BANCDS
CUENTAS POR COBRAR
INV. DE PROD.

ACTIVO CIRCULANTE

MAQ. Y EQ. - VALOR ACT.

TERMINADD

DEPREC.ACUM.~ VALOR ACT.

NETO

ACTIVO TOTAL

PASIVO BANCARID C.P.
CAPITAL SUCIAL COMUN
UTILIDADES RETENIDAS
EFECTO MONETARIO ACUM.

CAPITAL CONTABLE

RASIVO Y CAPITAL
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BALANCE GENERAL
. EN PESOS DE ABRIL B8
DICIEMBRE ENERD FEBRERQ MARZO RERIL,
a7¢*) as(g) 8a(3) aa(>) as
4,956.8 4,858.3  3,024.6 990.3 1,932.3
L 169.3 199.6 468.0 391.7 760.1
2,094.9 2,876.6  2,826.7 3,346.6  2,998.7
7,221.0 7,934.5  6,319.3 4,726.6 5,691,1
21,306.8 21,346.8 23,513.9 23,513.9  23,513.9
(6,400.0) (6,581.9) (6,759.8) (6,937.7) (7,433.6)
,962.8 ,766.9  16,754.1 16,576.Z  16,380.3
22,163.8 22,699.4 23,073.4 21,302.8  22,071.4
813.3 7064 650.1 618.5 600.0
28,462.4 29,284.2 29,284.2 29,284.2  29,284.2
10,684.2 10,306.9 10,735.2 8,996.2 9,783.3
€17,595. 1 (17,596.1) (17,596.1) (17,5%.1) (17,596.1)
21,350.5 21,995.0 22,423.3 20,684.3  21,471.4
22,163.8 22,699.4  23,073.4 21,302.8  22,071.4



RS ALDC X1 IS UL LAICIS
EN PESOS DE ABRIL 8§

ENERO  FEBRERO  MARZO  ADRIL  ACUMULADO
86(&) 09(>)  8K(>) 88
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VENTAS 997.9 2,340.5 1,954.5 3,500.0 9,096.9
COSTU DE VTAS. (68.7) (916.7) (796.3)(1,620.9)(3,702.6)
UTILIDAD LRUTA 629.2 1,423.8 i.162.2 2,179.1 5,394.3
GTOS.ADYO. Y VENTA (99.8) (234.1) (196.9) (380.0) (909.8)
DEPRECIACION (177.9)  (177.9) (177.9) (195.9) (729.6)

UTILIDAD U OPERACION 3ui.5 (,011.8 785.4 1,603.2 3,754.9

GTO5.FINANGIEROS (71.8) (73.5) (60.6) (40.8) (246.7)
PROD. FINANCIEROS 549.4 574.0 23044 51.9 [,405.5
RESULTADO POS.MONT.  (u77.%)  (330.3)(13H#.4) (22.8) (1,074.0)
COSTO INTEGRAL DE FIN. (99.8) 16%.2 3.1 (11.7) 81.8
UT.ANTES DE ISR Y PTU  251.7 {,177.0 819.5 1,091.8 3,804.7
ISR Y PTL. (429.0) (748.7)(4v6.9) (804.4)(2.479.0)
UTILILAD NETA (177.3)  428.3 s22.6 7487.1  1,360.7

(4)FACTOR UTILIZADO=INDICE DE ABRIL 88/INDICE DE DIC. 87
(& IFACTOR UTILIZADO=INDICE DE ABKIL 88/ INDICE DE ENERO 88
(PIFACTOR UTILIZADO= INDICE DE ABRIL 88/ INDICE DE FEB.88
(7)FACTOR UTILIZADO= INDICE DE ABRIL 88/ INDICE DE MARZO 38
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ACTUAL1ZACION SUBSECUENTE ~ ABRIL S8

ESTADQ DE VARIACIONES EN EL CAPITAL CONTABLE
EN PESOS DE ABRIL 88

CONCEPTQ: ENERQ  FEBRERQ  MARZQ  ADRIL  ACUMULADQ
CAPITAL CONT.INICIAL 2!,350.5 21,99%.0  22,423.3 20,666.3 21,350.5

UTILIDAD NETA {177.3) 128.3 304.6 787.1 1,342.7
DIVIDENDOS DECRET. 0.0 0.0 (2,061.6) 0.0 (2.061.6)
CAP.SOCIAL COMUN © 821.8 0.0 0.0 0.0 §21.8

CAP.CONT. FINAL 21,995.0 22,423.3  20,666.3 21,453.4 21,453.4
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i AN pre A
AT VT PARID A D sy
MEXICO
COMPORTAMIENTO ANUAL DE LA INFLACION
PERIODO 1983 —-1990
MES 1983{1984)1985]1986(1987/1988(1989(1990]*4ys0
Er_u_efo___ 10.8|16.4 7.4 8.8 B.14}15.58 2.4 4.8 4,8
_ffnrsl'o 5.4 5.3 4.2 4.4 7.2 8,3 1,4 2.3 7.2
Marzo 4.8 4.3 3.9 q.6 6.6 5.1 [ 1.8 9.
Aoril 6.3 4.3 3.1 5.2 8,7 3.1 1.5 1.5 {10.8
.rﬂgyo 4.3 3.3 2.4 5.6 7.8 1.9 i.4 1,7 12 .7
Junio 3.8 3.6 2.5 6.4 7.2 2.0 .2 2.2 18,2
Julio 4.9 3.3 3.5 5.0 8.1 1.7 1.0 1.8 17.3
Aqgosio 3.9 2.8 4.4 8.0 8.2 0.9 1.0 1.7 119.3
Septiembre 3. 3.0 4.0 6.0 6.0 0.6 1.0 1.4 {21.0
.Octubra 3.3 3.5 3.8 5.7 8,3 0.8 1.5 1.4 {22.7
Noviembre 5.9 3.5 4.6 6.8 7.9 1.3 .49
Diciembre 4,3 4,2 6.7 7.9 i4.8 2.1 3.9
Total Acumulade ] B0.6 |59,2 63.8[105.7 159.2{651.7119.7
FUENTE DEL BANGCO DE MEXICO
PERIODO 1990
INFLACION
o /o _ANUAL ACUMULADO
I
2s.0 |-
20.0 :—
05,0:-
10.0 {-
"
sol..
L 4 ! 1 il L $ 1 1 ) ) 8]
g0 ENC, FTH. FBN. MAY. JUN, JUL., AGO. SEP, OCT, NOV. ole.

MAR.
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57,0353 57,4940 57,9921  58,813%
63,6332 64,1703 64,7868  66.9359
e4.3336  85.2881  B7.0389  B8.5845
99,2054  100.8919  101,8339  103,0634
CJTIBLI5E6 120,856 121.6218
151,8251 "154.5563 156.2740
188,3059.:7191,6232  195.570)  199.2106
261.2773 | 295.7720  328,9637  346,5257
< 597,7185 . 627,2722 - 651.6175  671.67%8
99,0226 .1031,7223 1 1051.0397 1092.7039
15327696 1586,1519 1655.49%1 1721.612%
2807,6325 2947.7223 3182,7336 3373,8715
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w53y 2oid.2 Z0s00 ARG
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1787.0099  1669,4555 1996.7229

3566,5134  3807,€000 ©108.2

8595.2 9277.00 10647.2
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189380 Ao 173239



MEXICO PR

COMPORTAMIENTO MENSUAL DEL TIPO DE CAMBIO LIBRE DE VENTA
. . PERIODO 1983 ~1990

MEs |1983]1984 [1985 1986|1987 1968 | 1989 | 1990x
Enero 149.60| 166. 13 ]1215.95/447.00] 985.00/2270.00]2361,00{2725.00
Febrero 149.401169.901220,75 1475.00]1054.00]23320.00|2389.00]2754.00
Marzo 149.40]173.80}227.06{448.00/1128.00(2330.00(2420.0012784.00
Abril 149.40 177,16 | 233.36 [520.00 /1193.00/2330.00/2452.00(2815.00
Mayo 149.40 | 181 .86 | 239,87 1556.001(1274 .0012330.0012481.0012845.20
Junlo 149.20 | 185.63 (246,17 [634.00(1359.00/2330.00]/2511.00/28€8.40
Julio 149.10 1189.71 1349.00]648.0011423.0012330.00]2542.00|2889.60
Agosto 149.10 |193.82]1334.001717 .00[1497.00]2330.00{2573.00)2903.60
Septlembre | I50. 14 | i197.46 | 370.00|773,00|1576.00|2330,00|2602.00|2911.60
Oclubre 154 .17 1201.75 1475.00[825.00 |1646.00({2330.0012634.0012932.60
Noviembre i58.07 {205.65 1475,00/6879.0012400,00]2330.00|2664.00
Diciembre 161 .97 1210 .72 {452.001922.00}2260.00]2330.00)2695.00

PERIODO 1983-1990 ¥ CIERRE FiN O MeS
TIPO DE
CAMBIO
—_

POR DOLAR LIBRE
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ACTUALIZACION DE LAS TASAmS DE FINANCIAMIENTO DE PRIMAS EN 1990

ENE.

FEB. -

MAR.

ABR.

HAY.

ca

JUN. JUL. AGO. SEP. QCT. NOV. picC. \
C.P.P
42 08%| 44.87%|47.15% | 47.20%| 42.62%| 35.16%| 33.05%| 31.27% | 31.H% | 3i.52% .
TASAS DE FINANCIAMIENTO
f"'ogg“s MONEDA NACIONAL
PAGO ENE. FEB. MAR. ABR. MAY. JUN, JUL. AGO. SEP. OCT. NOV. DIC,
SEhiESTRﬁL 12.9% [ 13.6 % 14.3% 14.3% }13.0% 10.7% | 10.1%. 9.6%| 9.6% 9.6%
TRIMESTRAL | 19.5% [21.4% [22.5% | 22.5%120.3% {16.7% | 15.7% [14.9% {149% [14.9%
MENSUAL 24.5% | 27.0% 2B.4% | 2B.4% | 25.6% | 20.9% | I19.6% |18.6% |18.6% | 1B.6%
. . —
.
FORMAS DOLARES
DE
PAGQO ENE. FEB. MAR. ABR. MAY. JUN. JUL. AGOQO. SEP OCT. NOV. piC.
SEMESTRAL 2.1 2.4 2.1 z.! 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1
TRIMESTRAL 3.2 32 3.2 3.2 32 3.2 32 3.2 3.2 3.2
MENSUAL a0 40 4.0 4.0 4.0 4.0 4.0 4.0 40 4.0
—e
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CONCLU STONES

SE TOMA EN CUENTA LOS ESTADOS FINANCIERODS QUE CUADREN.

DEBE TENER ELABORADD Y VERIFICADD EL ESTADD DE VARIACIONES EN EL CA-
PITAL CONTABLE NOMINAL, PARA ASEGURAASE DE CONSIDERAR TODOS LOS MOV-
DEL CAPITAL AL MOMENTODw DE LA ACTUALIZACION.

VERIFICAR QUE SE ACTUALICEN TODOS LOS MOVIMIENTOS NOMINALES EN TODAS
LAS PARTIDAS DE LOS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

DADO EL CALCULO DEL B-10 BASE MENSUAL, LA DEPRECTACION Y AMORTIZACION
CARGADA A RESULTAPOS DEBE SER SDBRE EL SALDO FINAL ACTUALIZADO, CON
€L FIf% DE MOSTRAR EN RESULTADOS LAS CIFRAS EN PESOS DEL MES CORRES--
PONCIENTE, D& OTRA MANERA SURGIRAN DIFERENCIAS EN EL PROCESD DE ACTUA
LI7ACION POR INCONGRUENCIA EN EL MANEJO DE CIFRAS.

ZN CAS50 DE QUE SE TRATE DE UNA EMPRESA QUE APLIQUE METODO DE PARTICI-
PACION, ESTE DEBE SER MENSUAL, PARA MANTENER CONGRUENCIA CON LA FOR--
MA DE CALCULD MENSUAL DEL B-10.

EN CASO DE MANEJAR MOVIMIENTOS DE EXCEPCION EN LA ACTUALIZAGCION DE -
ALGUWA PARTIDA, .EN CUANTD A LA FECHA DE REFERENCIA DE LOS INDICES =~
DEHE DARSE EL MISMO TRATAMIENTO A SU CONTRAPARTIDA.

EN EL ESTADOD DE CAMBIODS EN SITUACIONE FINANCIERA EN PESOS CONSTANTES,
LA DIFERENCIA DE LOS5 MOVIMIENTOS DE LAS PARTIDAS MONETARIAS EN PESOS
COMSTANTES CONTRA LOS MDVIMIENTDS NOMINALES CORRESPONDE A SU EFECTO
MONETARIO.

CON EL FINA DE LOGRAR LA OPORTUNIDAD EN t.A INFORMAGCION MENSUAL EN --
OCASIONES ES NECESARIO UTILIZAR UN INDICE DE PRECIOS ESTIMADO, EL
CUAL DEBE SUSTITUIRSE POR EL DEFINITIVO EN EL SIGUIENTE PERIODD MEN-
SUAL, SIN REFORMULAR LA INFORMACION YA REPORTADA.



135

SIN EMBARGD, CUANDO SE PRESENTAN ESTADOS FINANCIERDS ESTADISTICOS
EN PESOS CONSTANTES ST SE UTILIZAN LOS INoICES DEFINITIVOS EN LOS
MESES CORRESPONDIENTES, COMOD SI SE HUBIERAN CONOCIDO DESDE EL PRIN
crera, )
ESTO IMPALICA DE ALGUNA NANERA UNA REFORMULAGCION, FERD LA INFORMA--
CICN ACUMULADA ESTARA CORRECTA. ’
TAMBIEN PUEDE APLTCARSE TAMBIEN EN ESTOS CASO0S EL INDICE ESTIMADD
UTILIZADD ORTGIMALMENTE, .PERO TODD EL TMPACTO DE LAS DIFERENCIAS
EN E5TIMACTON SE ACUMULARAN EN EL ULTIMO MES. '

LA TIMPDRIACIA RELATIVA PUEDE DCCIDIR EL PROCEDIMIENTD A SEGUIR.
ES IMPORTANTE MEINCIONAR QUE AL FINAL DEL EJERCICIO, LOS INDICES
UTIL1ZAD0OS DEBEN SER LOS DEFINITIVOS.

QARA EVITAR DIFERENCIAS EN LE PLICACION DEL B-1D0, ES5 NECESARIO
MANTENER CONGRUENCIA EN LA CANTIDAD DE DECIMALES UTILIZADAS EN
.05 FACTORES PARA CALCULOS DE REEXPRESION.

EL NUMEROD DE NECIMALES A UTILIZAR EN LOS FACTORES DE REEXPRESION,
POR LD MENDS ©EQE SER IGUAL AL NUMERO DE DIGITOS QUE TENGAN LOS
MAYDRES IMPORTES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS,.

TAMBIEN LD ANTERIOR ES IMPORTANTE PARA LOS ESTADOS FINANCIEROS
ESTADISTICOS MENSUALES EN PESDS COSNTANTES CUANDO SE REQUIERA -~
MULTTPLICAR DOS INDICES PARA ACTUALIZAR LOS ESTADDS FINANCIEROS;
ESTADD DE CAMBINS EN SITUACION FINANCIERA, ESTADO DE VARTACIONES
EN CAPITAL CONTABLE Y OTROS MAS. DE OTRA MANERA, SE OBTENDRAN
LAS DIFERENCIAS POR REDONDEDS DE LAS VARIANTES.
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