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INTRDDUCCION 

Loe estodoe financieros conatituven un resumen de la lnformaci6n conhble -

axpreoada en t6rm1noa financiero e, relativos a he actlv1dadae operatlv•e rH11z!, 

des por una entidad econ6mice e una fecha y por un periodo contabh determinado. 

Loe aetedoe rlnancieroe tembl6n noa nvml•n la poa1c16n financiera da la en­

tidad 1 todos los bllnee v recurooe ciue poae6 1 tales como: activos fijos, 111arcan-­

c1as, efectivo, cuentes da inversiones y cuentes por cobrar, entre otros -concsp--

tos; ad como le.e deudas u obligacionea pendientes por cubrir en clerto plllD • -

eue acrHdoraa. A trav6e de los eotadoe rtnanc1eros podemos apreciar y conocer la 

magnitud y el desarrollo de ln entidad, ael corno he utiUded.a o p6rdld11& ecumu­

ledao a una fecho y por un periodo contable. 

Uno de loe fen6m•noa externos 11 la •nt1ded que deevirtGan la información qua 

loa eetedoa finenci•ros proporcionen ea la inflación, en le actualidad hu. c•ueado 

grandae transtornaa en llla ecanomiaa de los paiaes en vhe de daaarrollo y d 111 .. 

pacto que acaciana ea considerable. 

En el praamnte trebajo ae mencionan cumlea son loa prlnc1palaa Hteda11 f1na.!l 

cleros qu• toda entidad debia formular, la.a personas a qulanaa las inten&11 cono­

c•r la lnfornu!llc16n financiera, el impacto da la intlaci6n en las empraaaa y en ª.!. 

pecial en el an6Us1s financiero, ad como loo d1tarentes mhadoa emplHdos an al 

an611eia y la actuallzoci6n de las estados financieros. 

Se formulan caaoa pr6ct1cas con la rlnBlldad da prmeentar en una fama da • 

objetiva le Bctuallzoc16n de loe diferentes renglones que integran los eatadoa -

financieros, ad coma la utilidad que dicha t6cnlca npreaentu. Cabe mencionar -­

que est6n consideradas las últimas adecuaciones al boladn 9 .. 10 • Raconoci111lento­

de los efectos de b 1nflacl6n en la lnformaci6n financiera • ehctu•das por la -

Com1ai6n Nacional de Principios de Cantebilldad, teniendo de estl!I forma une con .. -

cepcl6n mis amplia de lu actualizec16n y raexpres16n de la lnformaci6n fln11nclera 
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La tome de decisiones se uaea rundementalmente en la informec16n que los ª! 

tedas financieros proporcionan, ratón por la cual ea neceserlo que dicha inform!. 

c16n contenga datos reales que coadyuven a dictar acertadamente les declelones y 

como consecuenchi lograr los objet.ivoe fljaouli ¡.1or le edministreci6n de la empr!. ... 
En le actualidad lee empre san necesiten opt1mlzer el ueo de todos los re cu.! 

oos con que cuente ( financieros, materiales, t6cnicos y humanas ) 11 rin de al-­

canzar los objetivos ploneados, que regularmente se manifiestan en la obtenci6n­

de utilidades y l8 capitalizaci6n misma de las empresno: es por ello que la ad-­

ministrecl6n de un negocio requiere tomar oportunamente las declelones m6s ade-.. 

cuad8e, detecte y corrija las posibles des11hciones y folles tanto edminietra--­

tivas como de operación. 

f-



\.OS PRINCIPA.\.ES ESTA.DOS FlNANCl(ROS 

Podamos definir que los estadas financieros son document.o!'.i contables Que nos­

inf"orman oobre la eituac16n tlnancleru de una entidad a cierta fechD, los resulta­

daa da aua operaciones y loa camblcn1 Que se presentan en su si tuoc16n financiera -

por un parlado datarminado. 

La administrac16n de una entidad requiere de dementas de juicio sobra los -­

cuales fundamenta la toma acurtada. de dec1a1ones, que coadyuven al logro de loe -­

objetivos fijedos, por lo que, la informac16n que los estados financieros propor-­

clonan as de gr•n utilidad. 

Considerando la importancia de la informeci6n contenida en los estados finen• 

clal'os, podemos claslf"icarlos en; principales o b&sicoo y secundarlos a anexos. -­

Los estados financieros principales son aquellos que nos muestran la capacidad ec.2. 

n6mica da una entidad, su capacldDd de pago, as! coma el resultado de sus operecl.2. 

nes durante un perlado contable determinado; por su parte, los estedae financieros 

aecundarlos o anexoa son aquellos que detallan la informac16n de loe estados fina.!! 

cieroa principales. 

El balet!n B-1 • Obj•t.lvo de los eatedoa financieros • de le Camis16n Neclo-­

nal da Pr1nc1pioa de Contabilidad, estnblnce como estados f1nencieros prlnclpales­

loa ai;ulentH; 

- B•l•nc• g•n11r11l 

- Eahdo de resultado& 

- Estado da CHbioa en la sltuaci6n flnanchre 

- Estado da varhclonaa en el capitel contable 

Por otra parte, el articulo 50 dal Reglamento del C6dlgo Fiscal establece: -

• El contribuy1mte Que hubiera dado el aviso para dictaminar loa estados financie-
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ros 1 deber& presentar en original y copla loa s1gulentae documentos: 

.. Dictamen relativo a los estados fl..nancleroe 

- Los siguientes estados financieros bislcoa exam1nadoe por el Contador P6bl!. 

respecta de loe cuale11 am1te su dictamen: 

- Estado de poelcl6n rtnanciera 

- Estado de resulUdoa 

... Estada de cambios en l• altuaci6n financiera 

.. Estado de modlficaclonas en el capital contable • 

Se consideran coma estados f1n11ncieroa secundarlos o amucoa 1 loa qua e cont1-

nuac16n se indican: 

.. Estado de loe mavlmlentos de las cuentas de eupar6v1t y dErtc1t 

- Estado del costo de ventas 

- Estado del costo de producci6n 

.. Estado anal!tlco de gastos de adm1nlstrac16n y ventas 

- Estado nnal!tico do origen y apllcac16n de recursos 

- Otroa. 

Para erectos del preoente trabaja 6nicamente ae analizan loe astados rimmci.! 

roa considerodoa cama prlnclpalea a bliaicoa, por aar preclaamente 6atos loa que r!. 

sumen la lnfarm11ci6n flnonc1era requerida para la obtenc16n de auricientaa elemen­

tos de juicio que apoyen la opinl6n rormulada en relaci6n con le s1tua.c16n flnan-­

ciera de la empresa, aol como de su rentabilld•d. 
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l.- CL BALAr•CE GEf~ERAL o ESTADO DE POSlC!OrJ FlNANCIERJ\ 

El belance gonerol nos proporc1ona inrormaci6n de la situac16n financiera de una 

emprese e une fecha determinada, on este oatado flnani.:lero De incluyen todo5 los •Jle-

nes y derechou, propiedad de lA mhmo entidad, los ¡,:u;ih1a se Mm adquirido con copl-­

tol propio o o tre.vh de r1nanciemlantos o cdditos sullclt11doa 1 GB lncluven odem5o,­

las obllgeclone!l o corto, mediano y leri;o plazo pt'ndienteo por cubrirse, os! como la .. 

1ntegre.ci6n del cop1tol contollle correspondiente. A continuoc16n De mencionan loo ..... .. 

prlnclpeleo rubros de cuentes que integran un tialance c.;eneral o eutado de ;::iosid6n .. .. 

r1nenc1ero: 

~·- Son todos aquellos bienes 'I derecttoo que la entidad pose6 1 loe cuales­

conetituyen al patrimonio de loo inveralonlctno, por lo general, eotoo tlleneo y dere .. 

choa deber6n regletrar:ie e su valor de odqulsic16n, independientemente de que exioton 

cuentas cornplementariae para le revaluaci6n de los :nlsmoa. 

AC'TIVOS ClílCULANTES.- OBntro de este rubro se agrupan tudoa los bienes y dere .. - .. 

chas da inmediato realhac16n, es decir, quo se pueden ne•JOClar thmtro de un plazo ... 

manar l!l un afio culanderlo o pE?rlodo contable, toles como: el efectivo en ceja, lao -­

cuantaa de chequeo a lnvarsione:i, 11HJ cuentas por co!Jror a clientes, loe lnventarioa­

da morcanc!ae, loo valores neoociables y en ocneral, todao ilquelloo invoreiones efet:­

tuadas a corto plaza. 

Loa octivoa clrculenteu pueden clooificorae de la slaulente rorma: 

- D11panlbl• 

- AedlzablB o de operaci6n 

- IUenes a inventarlos 

- De dificil recuperac16n 

ACTIVOS FIJOS.- Son todos aquellos l.Jleneo muel.Jles a lnmuo!1len CUJ'D perrnor.encla -

en le entidad eln6 ea definitivo., por lo menas, mayor u un año o periodo contullle, .... 
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representan por lo general los 1nvare1onea de cap1 tol a largo plazo, com6nmente e e-­

tas activos son utilLr.:odoa pare le producc16n, d18tr1buc16n y adm1n1etnc16n de loa­

Uienes 'V BRrv1c1os, no adqulr16ndoae con lo f1.nal1ded de comnclar con ellos. Loa e.s, 

Lb.roo fl.jos se cleslflcon de acuerdo a los elgu1ent11a conceptos; 

a).- Dil"laro."" fondeo eapec!flcoe; 

- Din.ro para re.pos1c1onea.- Bome v obli9ec1.onea, fondos pare le -

repao1c16n de activoa rijos, t!tuloo de cep1tel1zac1tSn • 

.. lnverslonee permanentea.- lnvoralonee en compefl!os auba1.d1ar1as -

o ri.liales, fondee poro amort1zec16n de obl1.g11cionea, etc. 

b) ... a1enes.- Equipos, troneportes, edificios, maqu1nor1.e, mab1l1or1o, tarranas 

ate. 

Dentro da aeta clasificac16n de ectivoe :aKiete uno cuenta dano1111nada. • daprs-­

c1.aci6n acumulada • la cual 60 resto e loa acthaa fijan, ropreeentando te6r1cornantu' 

la part• da eaoo activas qua 6& ho conaumLda por ol uao. El manto da lo depnc1ec1~n 

ee determina con tlase o est1madoo de le vida litl.l da los bl.eneo, incluyendo edamAe -

una provia16n para au eventual capacidad productiva, debido o factores do r.-.adatn1zo­

c16n o da mad1ficoc16n al praceea de manufactura. 

ACTI\105 DIF'ERIDOS.- En este grupo do cuento& ae 1.ncluyen todoa equelloG serv1-­

cioa que le anti.dad adqu1.ere y que cubra por anticipado el importa de loa m1•111ros, -­

pera que a madidai que vaya gestando o haciende uso da ellos saon apUcedaa como gae• 

toa del periodo. Algunaa de eotoa act1.voa eon loe D1Qu1entfta: rentoe y aegul'Oa paga­

dos por ant1c1pado, anticipos de impueatoo, gestee da orgen1zoc16n, 1notalac16n, etc 

OTROS ACTIVOS.- Por lo general dentro d11 asto c1Be1ricoc16n sa considaran los -

activos 1ntang1blea coma el cddito mercantU, lo.a patente& y marcea, ate. 

~·- Son todo.e aquellae o\.Jl1goc1ones que una entidad titme qua cubrir en -

el futura, do ecuerdo o los candlcioneo boja las cualos ea odqu1r1uron o cantreyeron 

Loe pas1voo constituyen el mento de un cep1tol que la entidad ha adquirido prestado• 
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y qua deber6 l1quld•r al venclm11mto de los mismos o en lo fucha en que aean exlgi­

bl••• 

PASIVOS CIRCULANTES.- Son aquallas deudos u obllgaclonea que aer&n cublertaa­

dantro da un plazo manar a un nf'lo o periodo contable 1 por lo g0nerol est.aa obliga .. -

clonea se llquldarlin con la apllcocl6n da loa activos circulantes. Algunao de eetna 

cuantas son; las d•udas a proveedores por compras de mercanch, los prhtamos banC!. 

rloa e corto plazo, los lmpuestoa por pa9•r, etc. 

PASIVOS A LARGO PLAZO.- Son aquellas obligaciones que uno entidad tendr6 que -

cubrir en un plaza mayor e un ano o periodo contable, como los pr6otamoo boncarioa­

a largo plazo, loa prhtamou hlpotecarloe, etc. 

PASIVOS DIFERIDOS.- Por lo general loa podvoe diferidos o cdditoa direrldoa­

como comGn111mte se lea conoce, eon aquellos compromisos que la entidad tendrfi. que -

cubrir y de loe cualae ha recibido un pago anticipada por elloo, coll'll aon: lea ren­

tas cabradao por anticipado, loa seguros cobrados ant1c1p8damente. A medida que ca­

teo sarvlcloe se vayan proporcionando se irfi.n considerando como 1ngroaoe. 

OTF«lS PAStucs .... En este rubro de cuantas ae agrupan loa obl1gec1onea que na -

tien1n un vencimiento eepec!fico o contractual, como lee prestaciones sochles que­

ea adeudan e los tnbajadores, mis111aa que serfin retiredos o liquidadas cuando 6etoa 

dejen da parte nacer a la empreea o las aol1ci ten. 

CAPITAL CONTABLE.- El capital contable rapreoenta la inversión net11 da las ac-­

cionhtas o aocioa da una entidad, ea rorma con las aportacionoa de cada uno de ellos 

m6a las ut111dadaa ratanidl!IS o menas les p6rdidaa acumuladas. El capital conhble ee­

intagre con loa aiguiantes :oubroa de cuantas: 

Capital Social.- Ests cuenta represente la partlc1paci6n de loe socios o aceta-... 

nietas de la entidad, loe cuales, msumen loe riesgos y la incertidumbre existentes en 

las actividades de la empreaa para le obtenc16n de beneficios a utilidades. Lea apor-
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taclones originales de los ecclon!Gtos pueden ser da dou tipoe; aportaclonea prafa .... 

rentes y eportaclones comunes u ordinarleo. 

Las eportactones preferentes representan cuotas da partlclpac16n en lD anUdad­

con cierta priori.dad sobre lao accionen comunes 1 en el momento de recibir dividendos 

o al llquidar la empresa, por lo general devengan un dividendo porcentual fijo. L•o"' 

acc1onus comunes representan cuotos de: part1clpac16n con un derecho reoldual, ramun! 

r6ndose con dividendos y part.1cipendo en lo Uqu1dac16n de loa activos de la anti.dad 

deepu6s da haberes cubierto todas las obUgacionaa con los eniple•doe, acreedores y -

loa ncclonletee preferentes. 

Supar&vit.- Esta cuenta representa el monto acumulado de las utllldadaa obtanl­

das por la entidad en el curso normal de aua oparaclonea, lao cuales han aldo retan,!. 

das por requisitos legales o por acuerdos de los accionlotas o socios. E:dotan dlfe00 

rentas tlpos de super6vlt 1 6stos son: 

- ~6vit 211nado.- Eet6 representado por las utUldodes que se genenn de les 

actividades normalea de la empresa 

- Super6vit pagado.- Son aquellas centldadea pagadas por los ecc1on1atns exce­

diendo el valor nominal de loa acciones 

- Super6vtt donado.- Son los contribuciones en afectivo o en aspech •fectuadll8 

por los •ccioniataa o por terceros 

- Supedvlt por reveluac16n ... Lo constituye la dlfaranci• ontre al cooto origl• 

nal da loa •ctlvoa y la ravaluacl6n corrHpondlenta da lo• 

mismos activos. 

~·- Dentro del capital cantable, exietan unas cuentas lla1n11daa raHrvH 

ha cualaa constituyan una BBperaci6n da la cuenta d• ganancias o utilidades rat.nl­

das en difarentaa cuentae, con la finalidad de mostrar que parte de asas utilidadRB00 

se usar6n para elr;;itín r!n especifico; por ejemplo: pueden existir cuentas de reeerva­

paro la ranovsc16n del equipo, para reinversión, reservas de tipo legal, etc. 
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INF'Offt-IJ\CION ADICIONJ\L. 

Se coneidora qua el bahnce general o eotnda de s1tuec16n rtnanciern no esd .. 

comploto por al hacho de preountar una Uata de lea cuentee de oct1vo 1 pasivo y ce ..... 

pitel. Ea de eurno importanclo la inforrnec16n comple1r.entarlo que ae 1.1til1ze paro, ha .. 

cer aclarac1onaa 1 repreeontondo en Blgunoo casca una .restricc16n de leo partidos que 

aa incluyen en el Hhda nnsnclero. 

Por lo general la 1nrormac16n ediciont!ll que debe acompaíler o loa estados f1nan­

c1araa se refiere o loa sigulentes conceptee: 

a).- Contlngunchs.- Son oqu11lloo eventos cuyo reoultedo ea incie1·to y pueden -

producir un ofacto importante en la s1tuec16n fimmciere. 

b) .- Pol!tici:io contal.lleo y m~todos de veluec16n.- Esta 1nformac16n incluye les .. 

rormas adoptados para la veluaci6n de invent.arios, depreciecionea da acu .. 

vos f1joe, ae! col'l'Q lee pollt1cBo contBblee que limitan el registro de lall 

oparecionea. 

e) ... Situaclon•a contractuolea.- Son aquellas reotricclonee o convenios relacig, 

nadoa con ectlvoo eapeclficoa v i:on algunos peslvoe. 

d) ... Acleraclon11e poaterloree al balancee- Eo la revelac16n de ciertos eventos .. 

ocurridoa daepub da le facha en que se formul6 el balance 1 pera enteo de .. 

la publicac16n dli! loa estados finencieroe. 

FORMAS DE PIESENTACIDN DEL BALANCE GENERAL. 

Exht.n dirarentH formas pare presentar al balunce general o BBtado de s1tuo .... 

ci6n rinonciere y el adoptar cualquiera de ellas depende del cr1 terlo del responsa-­

ble de la adm1nhtrec16n da la entidad, eel como pare loe tinas que ea utilice le lE 

formac16n financiara. 

e).- Forma da raparte.- Esta formo da presentecl6n agrupe loa dlferenteo cuan-.. 

tBl!I da activo, pae1vo y capital de manera vertical, ea decir, les cuentos de peo1va .. 
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ebojo de les cuentes de uctl.\la y les cuwntoe de copltol despuh de les cuentas de -­

pasiva. 

b) ... Forma de cuenta.- En eeto tipo da preeentac16n, lae cuentes del octlvo ea-­

agrupan del lodo izquierdo de la hoja v loe cuentas do pealvo v capital del 

ledo derecho, lo cua.l hace que ee identHlquen r'cllmenta loe aumee lgualeo 

del ectlvo y del peeivo m6e capital. 

e).- Forma pare efectos do preoentaci6n t'1nenchro.- En eate formato de preeant.! 

ci6n a loa activos clrculonteu ea las reatan loe pasivos u corto plazo, de .. 

terminando as! el cepi tGl de trebejo de lo entidad 1 posteriormente a loe -

octivoe fijos se les deducen loa paalvoo o largo plazo, obteniendo como re­

eulte¡do la 1nverai6n neta. 

La forma de praeentoc16n del balonce gene rol o estado de al tueci6n financiero -• 

debe aer determinada por el criterio de loa acclonletae, socloa, adm1nletradorea d• -

h entidad, ea! como por las caroctedstlcaa particulares de lo mlema y por al ueo -­

o destino que se le de a lo inf'ormoci6n financiera. En nlglmoo caeos, como los oatq .... 

dos financieros que deben preeentar las emproeas registradas en la Bolsa Mexicana de­

Valores, la rorma d11 preaentaci6n es determinado por esta inst1tuc16n y no por la od­

mln1atrac16n de la entidad. 

A cont1nuecl6n ea ejampllrlcnn lea dlf'nrantee formes do praeentec16n del balance 

general o astado ds poalc16n f'inonc1era. 
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FORMA DE REPORTE 

CO!>ERCIAL •R• S.A. 
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1909. 

BE!!!!!!.!. 
~= 
Ceja 12,500 
Banco a J0,000 
Invara1onaa 15,000 
Cl1•ntea 25,000 
D11udoraa divarsae s,ooo 
Documentos por cobrar s,oao 
Inventarian 95,00ll i 187,500 

E..!.lll 
T11rronaa 200,olla 
Edlf'lcloa 2so,ooo 
Oepreclac16n acumulada 90,000 160,000 
Haqulmsrla v aqulpo r.00,000 
Oaprechc16n acumulada 100,000 :mo,aoo 
Equipo da oficina 62.,500 
Oepr.c1eci6n acumulada 12,sao 50,000 
Equipo de trennporta 100,000 
OlpHciacl.Sn acumulada 50,000 50,000 
Patentas y marcas .!.!llh.ªªº 060,000 

Cersos difaridoe: 

Gastos da organlzac16n (nato) 1,000 
G.utoa anticlpadaa ~ 1 750 

TOTAL DEL ACTIVO 1,o••,2so 

~ 
Circulante: 

Oocumantoa por pagar s,ooo 
Acreadoraa dlvarsoe 2,soa 
Cr,dl toa bimcarlaa 7,500 
ImpuHtoa por pagar 12,500 
Proveadorea ~ 60,000 

Largo "plaza: 

Obl1gecionea •n c1rculac16n 100 •ººº 
AcrHdor hipotecario 200,000 J00,000 

~ 
Sarv1c1D• cabrado11 par anticipado 25,000 

TOTAL DEL PASIVO 395,000 

~· 
Capital social 400,000 
Supadvit: 

Reserva leusl 30,aOO 
RHerva de reinvers16n 70,000 
Utilidades raten1daa 51,500 
Utilidad del ejercicio 112,1so 2G4 ,250 66'4 ,250 

SUHA DEL PASIVO HAS CAPITAL 
~ 



fOffi-\1~ DE CUENTA 

COF.EHCI;\L •r.11 S.A. 
!!ALM1CE. GEr.'EftAL AL Ji r.E 01citrm11E DE 19C9. 

ACTIVO: Pi.SIVO: 

~ ~ 
Cn,!o. ; 12,SOO Oocu.-mntoG por pBIJilr ¡ 5,000 
.Je neo o J0,000 í\crccdorcs divcrooo 2,500 
Invcr::ioncm lS,000 Cr6di too ;..ancarioo 7,500 
Clientea 25,UOO lmpucsto!l pur pil-:JDl' 12,500 
Deudores diverso:; 5,000 Proveadari::::; J2,500 
Documentos pur co!Jrar S,DOD 60,000 
Invnnto.rics 95,000 

f..!.12l.... 1:·1,r,uo 
illE.!..- Ct..lli;.ic.ione5 en circulaci6n 100,000 
Terreno o 200,noa ó\crt:cdor tilpotec:J.riu 200.oao 
EdlfidoG 2<jO,OUO J00,000 
Oeprec:!.acltin uc1.:mulada ( 90,000) 1::-~dilo!l diferido:;: 
1-ioqulnari.i y equipo raoo,ono 5erviciuG collr::icias ¡Jor .=:1ticipad~ 25,000 

' Oe¡ircc1eci6n acumulado (100,00C) lCTill OEL PASIVO J:i.5,000 E Quipo de of lcino 62,:..00 
Oeprcc1oci6n acuraul3do { 12,SOU) C/\PITAL: 
Equipo di! transporte 100,oon Co.pital CllciOl 400,!.lULt 

Oeprecim;.ilin a.cumulada { :o,nuo) Super6vit: 
Pote:nt.et; \' mu.reas 100,000 Reserva le..,al 30,C10U 

!i!'.O,D:Jíl o1c::crva Oe: reinve:-ol6n 70,GOO 
Cerr;ot. dlíc:ridor.: Litilidildua rctcnicl.:i:i ~1,50tl 
G.:iotoc de m\,;an1.zoc16n 1,7.::;2 Utllidild t:el l!jerdcio 112,750 
G;:solo:; ;;intidp::nJ¡:¡o 7~0 

TOTAL DEL Cf1PlTt\L t:orrr;mLE .... ...i.,2!;0 í\1::ortL:ncll';n .:icu:.1:1lmlo. t.!t! oJU5too de erg. ( 7ú2) 
1,750 

TDT i'.L DEL ;1CTIIJi) .:. 1,0!+:J,250 TOTAL DEL P.'l~IVO il.AS r..iPITI\L .1 1,049,250 



FORMA DE SlTUACIDr• FINANCIERA 

COr-ERCIAL "R" S.A. 
BALANCE GEriEflAL AL ;n OE DICIEMBRE OE 1969. 

Activa Circulante: 
Ceja 12,soa 
Bancos :m,ooa 
Inversiones 15,000 
Cl1antaa 25,000 
Oaudoraa dlvarsoe 5,0UO 
Documentos por collrer s,oao 
Invantarl.ae 95,000 107,!;00 
Pasivo Circulante: 
Documentas por pegar 5,000 
Acreedores dlvareoe 2,500 
Cddi toa bancarias 7,SOO 
Impuast.as por pagar 12,500 
Proveedores 32,500 
Sorvic1os cobrados por onticlpado 25,000 85,000 

CAPITAL DE TMBAJO 102, 500 

Activo Fijo: 
Terrenos 200,000 
Edif1cioe (nato) 1Go,aoa 
Maquinaria y equipo (neto) 300,000 
Equipo de arlclno (nato) so,aoo 
Patentas y morcas 100,000 860,000 
Corgoe dif'eridaa: 
Gestos do orgonizac16n (nato) 1,oou 
Gastos antlclpadoo 
Pasivo f1Ja: 

~ 1,750 

Obligaclonqs en circulacl6n 100,000 
Acreedor hipotac11rla 200,000 (J00,000) 

INVERSIDN NETA A CAPITAL DE SERVICIO !i6lt,250 

CAPITAL CONTAllLE1 

Capl tel social 
Supor6vlt: 

i,00,000 

Reserva lagel JD,000 
RaoarvB d• ralnvaral6n 70,000 
Utllidadaa r.tanldas 51,SOO 
Utilidad del ejercicio 112,750 264 ,250 664,250 

Como podr6 observaras en el balance anterior en sus dlferantes formoo de preaen­

taci6n, an reloci6n e los activos fijos aparece un rengl6n denominado 11 deprec1Elc16n-

acumulada! El articulo 44 de lo Ley del Impueeto aollre la Rente, establece las contl­

dadaa m6ximes e deducir por concepto de depreclecl6n en forma 11nual 1 de acuerdo o --

loe eiguientes porcentojee: 
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ACTIVO FlJO 

C:unat.ruccionea 

Ferrocarriles y emllarcecionee 

Mobil1er1o y equipo de oficina 

Autobuaes 

Autorn6 ... 11ea 

Equipe de c6mputo 

Moquinerie y equipo 

PORCENTAJE OE OEPllECIACION ANUAL 

11 ~ 

20 :1 

25 ~ 

Oel J 'Xi ol 25 " dependiendo del tipo -
de actividad de le empraaa Cert. 45 de 
lo ley del !SR ) 

Por lo que se refiere al rengl6n da omorti.zac16n ocumulada que se deduce a loo-

gestos de orgon1zoc16n, dentro del rullro de cargos d1feridoa 1 el ortS.culo 43 de lo -

ley del impuesto ciubre la renta eetel.Jlece como porcentaje mtíximo a deducir en forma .. 

anual un 5 "'· 

El mhodo empleado para depreci.ar loe activos rijos aplicando loe porcentajes -

antarloras se denomina " en linea recte • y se baso en lo eet1mac16n del ti.ampo de -

la 1,1ida 6tU de loe acti.voe y no del uso de loe miemos. Existen otros mitodos canta-

Ulee pl!lrn estimar lo deprec1oc16n de los nctLvoo fl.joo, loe cuales Gnicamenta ue 

enunct.un; mhodo \Jesedo en la ectt.vidad, m6todo de cargo decreciente, mAtodo de re-­

tiro o reposici6n. 

En el o~lance anterl.or tembl.En podemos obaerver que dentro de lo cuenta de ce .... 

pt.tal contable se preaent.a el concepto de reserva le11al mhmo que da acuerdo al or-­

tlculo 20 de lo Lev General de Sociedades MercontUae, es debed conat1tu1r u11paran-

do por lo menos el S';fi de loa utilidades ni;1tss anueleo, hasta que este ronda de rese_t 

va represente el ZCT,4 Cel capital social. 

Los activos debedn presentarse dentro del ~alance general de acuerdo el grado-

de disponibilidad de loa mismos, es decir, de acuerdo o la capacidad dt! tranaforrnar­

oe en valores de inmediata realizaci6n. En el caoo de loe paoivos, se preeentar6n .. -
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conslderondo el grado de cxl'::¡lbillded de loa miemos 1 oedndoee en lea condlcioneo -

eotoblecldee para su 11qu1dec16n. 

UTILIDAD DEL ESTADO DE SITUACION FrnArJClERA 

Por medio del l..Jelence general o cotado de situac16n f1nenc1era, podemos medir -

le liquidez de una entidad, que ea una medida de colch6n d1eponible parn cumplir con 

lea obllgacionea a medldEJ que llegan e su vencimiento, lo cual resulta sumamente im­

portante, por lo tanto, quienes otorgan cddito e corto, mediano o largo plazo, es-­

t6n interesedoo en mediciones como le reluci6n que axlste entre el er'ectivo o el ac .. 

Uva reaUzable con el pasivo o corto plazo, e fin de evaluar lBB poelbUidadea de -

le entidad pero hacer fronte a sus obUgaclones. Loe ecreodoree e lerno ploi.o y loe­

ecclon1stao de la entidad, pueden uoor el balance general paro evaluar lo flAx1b111 00 

dad financiero de h empresa. 

Oe igual tarn10 loa edmln1otrodoras de una entidad, ncceaiten conocer le compo-­

e1c16n del ocÜvo IJ del pasivo paro controlar la solvencia, analizar el coato de --­

nuevos f1nonc1amlentos v determinar lo estructure b&sice del capital. 

LIHITACIOl..f:S DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 

Cuenda un balance genero! se formula de acuerdo e loa principloe de contab1l1-­

ded oeneralmente aceptedao, la mayor porta de aue actlvae pe presenten al costo de -

odquiaic16n o valor hist6rico, con excepc16n da leo cuentos por cobrar, loo velorea­

realizalllee v olounee lnverslonea a largo plaza. Algunos especiallatas en metario ..... 

ccnteble opinen que loa estedoo h1Bt6ricos se deben ojustor e moneda da valor cons-­

tenta, cuando la 1nrlacl6n es e1an1rlcat1vo, otras opinan que ol valor actual resul­

te m&s GtU, mleotrua que otros considere.o qua se doberh adopter el concepto de va­

lor de mercado. Cue:lquiere que sea el mAtoda, se aparto eigniticetivamante del costD 

hie.t6rico. 
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Otra lim1.tac16n b6olce del balance yenera.l o estado de pos1c16n financiera ea -

al tunar que recurrir e est1moclonee, eunque no se produzcan cambios considerables -

an al nl\lal de precios, lo collroblli.dad de lee cuentos, la pos1ollidod do vendar el-

1nventerlo y lo vida 6tll dal actl\lo fljo son dlficlles de determlnur. A peser que -

h depreclncl6n del activo ea una pr6ctica generahiente aceptada, por lo comGn, el -

nc:onoclmlento de eu 21umanto de \/alar en oca clones no se considera. en el caeo de loe 

activos fljoe elmilarea. 
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2.- EL ESTADO DE RESULTADOS O ESTADO DE RENDIMIENTOS 

El eetedo de reeulte.dos, eatedo de rendimientos o e&todo de pbdldae y geinen-.... 

cine 1 como l)enerelmento ea le conoce 1 ea un eetatl:o t"1nanc1ero que nos mueatre y ?88,!:! 

rno los resultados 01..Jtenldos en un periodo determinado como coneecuenc1e de les oper!. 

clones realizados por une entidad. Loa lnverslon1atee recurren e oeta informe para -

medir d volar de lB Lnvers16n y le magnitud de les ut1.11dode:s obtonidoe. 

En el transcurso de loe opereclones de le entidad, loe acclonlotoe esperen que­

so produzcan gonanclas 1 que ou particlpoci6n eumente, o bl6n, que reclb1rn alguno re­

trll:Jucii5n en forsne de dividendos por tener ou dinero invertido en lo empresa. El ee­

todo de resultados se propora pare un periodo contable determim:tdo, generalmente BEi­

de un ano calendario y no a une feche determim:!da como el bolonce generel. 

Paro determinar y evoluor loa reaultodoa que ae deriven de los ope1•ocionaa de .. 

le empresa es necesaria definir un periodo de referench1 sobre el cual se pueda efe.E. 

tuer tul medic16n. Esta med1cl6n permitir& determinar resultados perc1elaa del ren-­

dlm1ento de lo empresa v el separar por perlados contables la vide de la mieme; 1 po-­

dremoe conocer cuelas fueron loa resultados da cede periodo, evitando tener que ea-­

perar la d1soluc16n de la entidad pero conocer dichos rneult.odoo. 

PRINCIPALES RUBROS OE CUEUTAS gUE INTEGRAN EL ESTADO DE RESULTADOS. 

VENTAS TOTALES.- Esta cuenta nos muestre el total de loa ingroaoa obtanldaa por 

concepto de ventas de morcanc!a o el total da loa oervlcioa que la empresa 11:factut5 -

durante el periodo. LB empresa obtendr& ingresos cuando efectGe venta de bienes y .... 

aervlcloa, reclblendo efectivo o cre6ndose un actlvo como cuentes por cobrar a ella]. 

tea, las entradas en caja no ser6n ingreooa cuando oc haya creado un pasivo por el -

mlamo monto. El lngreoo serti igual a les entradas en coja Gnico.mente en loa casos en 

que les venteo hayan sido en efectivo o cuando les entrados por concepto de cobro do 

ventas o cd:dito sea 1nuol a los nueves ventes e cddltti efectuados en ese periodo. 
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GASTOS DE VEtttAS... Son todoA equelloo gasto~ que lo empresa efect6a pare lle-­

ver 11 cebo b vento de lo mercench o pnre prest:'lr olut'm eervic1.0 1 algunos de eatua­

gastos son: fletes, impuestos oduanaleo 1 e.carreoe 1 seguros, com1.oionee, etc. 

DEVOLUCIOr-.ES SOBRE VENTAS .... Como su nombre lo indica son los devoluc!..onee de .. -

mercench que loo clientas efectGen por diveraos conceptee como: merconc!a en mal -­

eetado, fuere de temporada o estoci6n 1 defectuoso, o por no oujetoree o lae cond1.cig, 

nH eeteblecidlse con el clienta. 

REBAJAS SOBRE VENTAS.- En olgunae ocac1onee na necouario conceder a los cllentee 

ciertos deacuandoe adicionales sobre las ventee efectuados como oon: descuentos por .. 

volumen de compras, promociones v ofertas especiales, ate. La finalidad de conceder -

eatoe descuentos es mantener las buenas relaciones con loa clienten e lmpuleer loo .. -

vantos cuando se requiero. 

OCSCUEflTDS ESPECIALES.- Existen !Jituecionee en las cuale6 las emprcoas requieren 

de financlem1.ento inmediato, por lo que on algunos cesas, para solucionar este probl.!, 

ma ea pecto o o cuerda con loa clientes le. 11quldaci6n de loa cr6:d1 tos pendientes en-­

tea de eu vencimiento normal, otorgando un descuento ndiclonel de pronto pago. 

COSTO DE VErlTAS.- El canto de ventoe o costo de la mercancle vendida repreoente .. 

el total do los i;¡oatoa en loe cuales se 1ncurri6 pero poder adquirir o producir lo .. ... 

mercancta vendido. Exlaten c11veraoe rormaa para calcular el costo de ventea, depen-.. .. 

dlando del tipa da empresa, pare erecto& del preaanta tro\Jajo aer& considerado lo fo,:: 

111a tradicional empleada por una ompr1&e del romo comcrclal 1 siendo lo siguiente: 

Costo da ventan • inventarlo inicial + compras netos - inventario final 

INVENTARIO IHICIAL .... Lo constituye el valor total da lea mcrcanc!ea disponibles .. 

en al almac•n ul 1nlc1o de un perta do contable 1 loe 1nventorloo pueden voluaroe ap11-.. 

condo cualquierei da los aiguientaa m6todoo: caetoe ldantificadoa, caotoe pro::iedio, ...... 

prlmerao entrados primaras oalldos (PEP5), Gltimas entradas primeras ealldoe (UEP5) -­

V al m6todo datelllstaa. 
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COMPíl.:%5 NETAS.- 5on todas loa adquiolclonen da mercando que la empresa efectu6 

en un periodo determinado, con la finalidad de mantener un inventarlo adecuada que -

le permita cubrir oportunamente loe pedidos de eue clientes. Las comprao netae ne -­

determinan de la siguiente manera: 

Compras netaa .. co1nprao totales + gaatos sobra compras - rebajas V devoluciones 

sobro compras. 

lN\IEtlTAAIO f'INAL.- Ea el valor de loa mercancías en existencia en al almac¡l!n .. .. 

el rinal del pel'iodo conta.Jle, el inventario fimil se convertid en el inventario .. .. 

inicial del oiguients perlado. 

UTILIDAD BRUTA.- Ec el reoultado que ea obtiene al restar o len ventas netas -­

el costo de ventas o costo de la mercancía vendida, representando la utilidad del .... 

periodo pero sln considerar algunos gastan adicionales como loe que veremos o cont1 ... 

nuaci6n. 

GASTOS DE OPEMCIOH.- Son todos aquellos gaotos que se efectGan con le f1na11-"' 

dad de que las operacionco de venta, admin1streci6n se lleven a cabo. Dentro de loe­

i;;astos de operoci6n encrmtramas: sueldos, comisiones e vendedores, rentas de loca.Lee 

eervicioo de tel6fonos, energ!a el§ctrice, etc. Los gaetoa de operaci6n oe cloeHi-­

cun en gastos de venta y gestee de ndm1niotrnci6n. 

UTILIDAD DE OPERACiar~.- Eo el resultado que se obtiene deapu6D da deducir e la­

utllidad llruto, los gastos de operoc16n. 

GASTOS FINAMC!EROS.- Son aquellos gastos que la empresa ofectGa el eollciter -­

financiamiento paro cumplir con sus obligaciones, mediante el pago de intereses. 

PRODUCTOS f'UlArlCIEROS.- San aquellos ingresos que le empresa obtiene por cancel!. 

to de intereaes que se collron al proporcloneir f1nanciam1ento o otres empreoas 1 o co­

mo reaul todo de olgunan invcrniancfl. 

OTROS GASTOS V PRODUCTOS.- Existen otros portidae, tanto de gastos como de in--

yresos, por otros conceptos diferentes a loe opereclonea normales de la empresa ca-
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ma san: las vantao da act.tvo fijo 1 gastos evantuales que se efect.'Jcn. 

UTILIDAD tlETA ANTES DE IMPUESTOS.- Oeapu~a de l"?3berse conslrlerudo lus yooton y -

los productoe mencionado& enturlormente, al resultado que ae obtiene ea le utilidad .. 

antes de lmpueetoa, que sed el reaultedo final del periodo contolJle 1J sobre el cual .. 

oe colcular6n loe tmpucstoe correopondlentas y le parHclpac16n de utllldedea e loe -

trabajadoreo. 

Todos loa cuentes quo integran el eetndo de retoultodoo, al final del ejercicio • 

debar6n ser oold11dea contra une cuente dcnomlna.úa ª p~rdldae v ganancias n. A di fere_!! 

ele del balance general, el untado de resultados preoento Gnlcemente el resumen de -­

operaciones de un periodo contable, mientras que en el balance general se indican los 

onldos de loa cuentes e una fecho determinada, sin necesidad de aeldo.rlee. 

En este capítulo los eatudos f1mmciaroo ae presentan en forma tradicional, a1.n-

1ncluir algunos conceptos que en la actualidad ea necesario incorporar e le 1nformo-­

c16n flnanclora como aon: la roval.uac16n de loo activos, lo actualizac16n del capital 

contable, eel como el cooto integral de flnonciamiento, conceptee que ae analizarti.n -

en el capitulo que ee rartera a lo actuallzaci6n de la 1nformoci6n rlnenclera. 

FORMAS 0E PRESENTACION DEL ESTADO DE ~SULTADOS 

ESTACO DE RESULTADOS DE UNA SOLA ETAPA.- Eata forr.ro de preaentnc16n ae coracte-­

rlza por existir dos grupos de cuentas: los ingresos y los costos o gaatoo. Loa gas-­

toe se resten de loa lngresoa para obtener la utilidad o p6rd1da de operaci6n y neto. 

El empleo de lo forma de una solo etapa se utiliza generalmente para efectoo de in--­

formoc16n, existiendo una slmpllcidod en le prcaanteci6n. 

ESTADO DE ~SULTAOOS DE ETAPAS MULTIPLES.- Al existir relaciones adicionales im .. 

portantes en los datos sobre inareaoa y gosto¡;; 1 el catado de re¡;;ultados al mostrar -­

eees relaciones adqu1erl! le ceracterletice de ser mb Gtil e informativo 1 por cloaif',!. 

car y asociar loe datos en una f'orrna m6a comprenalble. 

Al separar loe reeultados otJtenldos a trav~a do les operaciones norr.idea y los -

reoultadoe que se obtienen mediante actividades secundarlas o ajenas a lea operocio .... 
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nea, se constituye una buena bose pare evaluar los reaultadoe da les ect1vldades eje­

nee, lo mismo que de los rauuloreEl. Con frecuencia loe empresna presenten el monto .... 

del ingreso proveniente de los operoclonea y luego una eecc16n denominado •otro ingr,! 

so" u "otros gestos" qua representen el resultado de loe operacioneo eventuales que .. 

lo empresa realizo. 

Este t.lpo de os todo do resul todos, ce recomendable porque no mezcle loa transac­

ciones esociade!l con las operoclonee y los que leo son ojenes, udemáe de oponer loo -

costeo y los oantos a len lngrcGoB correspondientes, con la rinolid<id de proporcionar 

r.ieyor 1nformocl6n ol usuario del estado financiero. En el ceso de algunas empresas -

lo oc1.;ci6n destlnoda a costo de artículoa f!l!Jricadoo v vendidos, es por lo general .... 

demaaiado extem:u:i ¡:¡ora que se pudiera incluir en el estado de reaultadao, siendo re .. -

comendable presentar esos datos por separado como 1nformaci6n adicional. 

ESTADOS DE RE'.SULTADOS CDNOEf~SADOS. 

En ul1,1unoe cesas resulta li.1pos1Ule presentar en un solo lnfal"TflO todos loe gastos 

detallados que lntc[iran un estado de reaultadoo 1 existe otra forma ::le presentacidn .. .. 

que incluye t'.inicamentc los totale:J de los grupos de cuentan de gastos 1 presontendo .. .. 

como lnrormaclfín adicional el detalle de dichos gastos que integran los direrontes .. .. 

rubros de cuentas. 

A contlnuaci6n se preDentan loo for(ll¡lg en las cualeo pueden rormulars1:1 el este-­

do de resultados, siendo loo que se utilizan generalmente. 
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ESTADO OE RESULTADOS EN urm SOL/\ ETJ\PI\; 

COl''tRCIAL nx11 S.A. 
ESTADO DE RESULTADOS DEL 1o. DE ENERO AL -

31 DE DICIEMBRE DE 19894 

ventea Netno 

Otroo ingresos 

Total de ingresoo 

Goatoa: 

Cooto de nrt!culoa vendidos 

Gaotoe de vente y edm1niotraci6n 

Intereses oollro pasivo o largo plazo 

Otroo gotitas 

Total de gastos 

Utilidad entes de impuostoe 

ISR y PTU 

Utilidad neta 

343,000 

~ 
349,00D 

2SU,OUO 

49,000 

31961 

--1.&..'!E!.'!. 
312,CJGS 

36,935 

20,935 
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ESTAOU DE RESULTl\005 Erl Efi.l.PAS l·iULTlPLES. 

COl"E:Rl:IAL "A" S.A. 
ESTADO DE ~SULTAOOS DEL 1o DE ENERO AL •• 

J1 DE OICIEMB~ DE 1989. 

VENT:\S 
~tales 
Manas: deecuentoa oobrc ventaa 

devoluciones y rebajas 
Ventas netas 

Cauto de artículos vemHdoe: 
Inventnr1o 1n1c1al 
Compra o 
deacuentoo sobre compras 
Compraa netas 
Gastos da fletes 
Valor de mercanc!ns d1spon1blco 
lnventor1o f1nel 
Costo de artículos vendidos 

Utilidad oruta. 

liastoa de apcraci6n: 
Gastos de venta: 
Sueldos 11 co¡:iia1onee a vendedores 
Sueldos a empleadoc de oficina 
V16ticos 
Fletes de n1erconcíaa rem!.\.1.dss 
Sum1n1stros 11 [j,OStos de eu1\.mrque 
Estainpl lloa 11 papel 
Oepreciac16n di! equipo de vcntna 
TeUífonoa 

Gastos de adr:iln!.atracl6n: 
Sueldos il funclnriarias 
sueldos a cm¡:ilcodo~ rle ofi.c1na 
Servlcias legales y prorBsionalee 
Servlcioa p!l?licoe 
Pr1mao de oeguroa 
Depreciaci6n del edificio 
Oeprcc1nc16n del equipa de oficina 
Papelería 11 Gtlles de escritorio 
Gaotoo diveroos de oficina 

Utilidad proveniente de les operacioneo 

Otroo lni;resao: 
bivídendoe collrodoo 
tngresos por rentas 

Otros gestas: 
1 nteresea oouro uonoo 11 documentos 

1,9!19 ,693 

~ 
1,970,423 

~ 

202,644 
59,200 
48,940 
41,209 
24,712 
16 1 ''}(lS 
9,005 

12,215 

186,000 
61,200 
23,?21 
23,275 
1,029· 
B,OS9 
6,000 
2,8'75 

~ 

461,219 

2,011, 035 
2,472,254 

489,713 

453,028 

B,500 
.2,910 

Ut.llided antes de impuestos 11 partic1poci6n de utilidades 
!SR y PTU 

Ut1.11dad neta del ejercic1o 

3,053,001 

~ 
2,972,413 

1,982,541 

909,872 

773, 799 

216,073 

¿t·tJº 
' 

26,060 
201,423 
102,000 

99,423 
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EL ESTADO OC CAl~SIOS E:N LA SITUACIOr~ ftrJAtJCIERA. 

El llalanco general o estado de si tuaci6n f1nanciera, como se vi6 anter1orment.e .. 

nos muestra al totnl de las activas, pasivos y capital de une entidiJd e une facho dc­

t.erm1nada¡ el estado de reoultDdos nos indica la o~tencltin rle ut111dedas por lot; oper,!?_ 

cianea real1zodao durante un perlado daterr.ilnodo 1 a de p6rd1des ar:umuladae. Eotos eet!. 

dos financieroo preaentan la informac16n en una formo limitada 'J fragnumtoria 1 oin pr.2. 

porclonar en forma detellada el total de recursoo eportodno durante el perlado, oo! C.2, 

mo lo far1;1a en que estos recursos fueron apl1cadoa. 

El eetado de cambios en la e1tuoci6n flnanclerQ nos proporciona le inforrn11ci6n -­

sobre el l!l0vim1ento de recursos as! como loe cembioa en la situaci6n financiera de ln-

emproso. Anteriormente D e6te eatedo financiero se le denominaba " estado de origen v­

eplicaci6n de recursos • el cu0l conolot{B en hacer uno liste de lag aumentos y loa .... 

diemlnuciones de las partidas que aparecen en el balance genernl, de un periodo conta­

ble a otro. Loe cambios que se producen en la el tuacl6n financiera de una empresa pue­

den m&diree de diferentes formes siendo lee .n6a usuales loa siguientes: 

EN aASE A EFECTIVO.- aajo este concepto ae resumen loa cornllioo ocurridos en los .. 

ealdao de lHB cuentes de ceja, boncoo, inveroiones tr.i:ip1Jrales 1 en el tronscur:;o de un-

perlado. El formular un eatado final nao permite conocer les operaciones capaces de -

aumentar o disminuir el efectivo. 

EH BASE AL CAPITAL DE TRABAJO.- Loe camtJios en la situac16n financiera se miden -

comt'jnmente en t6rrnlnos del capital de trabajo C activo circulante .. poalvo circulante) 

Cualquier ope:raci6n qua aumente o disminuya el capitel de trabajo ee prcoenta en el -­

estado de cambios en la eituec16n financiera. 

EN OASE A LOS RECURSOS f"IrlArJCIEROS ... Si utilizamos Gnicamente el capital de trab_! 

jo para medir loa cambios en la el tuecl6n financiera, poddemoa ami tir alounaa opera-.. 

cianea financieraa importantes como nl hecho de entregar acciones comunes a cambio de­

l!lllgt'jn bUn mueble o inmueble, no produciendo efacto en el capital de trabajo, pero at­

repraeentendo una operaci6n flnancle.ra slgnificatlvei. 
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El estado de cambios en la altuaci6n financiera debed ldent1'1car y analizar .... 

leo alguienteo partldaa: los orígenes del capital de trabajo (entradas), lea aplica ..... 

clones de dicho capital (oolidaa), as! como los orígenes y lua aplicacionea de loo r!. 

cursos que no afectaron el capital de trabajo. 

ESTADO DE CAMaIOS EN LA SITUACIOrJ FINANCIERA BASADO EN EL foETDDO DEL CAPITAL DE-

~· 
Como recuroo el capital de trabajo contiene el nctivo circulante (aumentos en el 

capital de trabajo) y todo el peolvo e corto plazo (dlamin!.!cl6n del capital de traba-

jo). Toda operac16n que de lugar a un aumento neto del capl tal de trabajo ea une 

• fuente • de dicho capltul, y toda operac16n que origine una d1omlnuct6n neta del .... 

capital de trabajo es un • ueo • del mierro capital. 

El capital de trabajo se obtiene de: 

- Ingreso que proviene de las operacioneo de le empresa 

- Vento de activo no circulante 

- Del aumento del p.i:Jivo a largo plazo 

- De 1'I emlsi6n de accionen de capital 

El capital de trabajo se aplico a: 

- Pfrdidaa ocurridas en las operaciones 

- Compro de activo no circulante 

- 01emlnuci6n del pasivo a largo plazo 

- Retiro da acciones da capltal 

- Pego de dlvldondoo en efectivo sobre acciones de capital. 

Para rormulor un estado de cambios en la eltuo.c16n financiera, ea naceearlo com .. -

parar saldos de cuantos do activos circulantes y peslvos a corto plazo de dos periodos 

contables consecutivos, como a continuaci6n se indica: 

INFORHACIDrJ ADICIOflAL ... Poro poder analizar algunos dl.ferenclae qua en el elgule.!! 

te cuadro se presentan ser6 necesario considerar la siguiente inrormaci6n: 

- Un terreno con v<ilor en ll!Jroa de l G,000 ae vendi6 en ·1 7,000, ln utilidad de S 1,000 

no se consider6 como partida extreordlnEJria. 

- Se compr6 equipo con un costo de $ 40,000 y oe vendi6 equipo por la contldod de 
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1,500 (valor an libras) su coo:to fu6 de S 5,000. Le depreclac.16n dul eño fu6 de ---

- Se vendieron el contodo bonoB por pagar en la cantidad rle S 7 .sao 

- Lo utilidad obtenlde en el ano ru6 de J 19,600 decrct6ndoee dividendos en efectivo 

por lo cantidad de S 11,000 

LA ESTRELLA S A. 
SALDOS COMPARATIVOS DE LOS EJERCICIOS .. 
CtlNTABLES DE LOS Afi.oS DE 19BB V 1989 •• 

DIFEREt<CIAS 
CUENTAS ~ ~~~ 

Efectivo 4 ,600 J,aaa 1 1 600 
Cuentae por cobrar 11,300 15,000 J,700 
Inventarias 11,500 zs,aoa 13,500 
GDetoe 1mt1cipados 1,200 1,000 200 
Terrenos 34 .000 40,000 6,000 
Equipo (neto) ~ ~ 35,000 

157 ,600 144,IJOO 

Oeprec1ncl6n ocumulode ZJ ,coa 20 ,coa J,000 
Cuentee por pagar 4,000 10,000 6,ooo 
Dividendos por pagar 5,500 5,000 sao 
Banoe par pagar 13,500 6,000 7,500 
Accionas comunes 80,000 80,000 
Utllidedea retenldoa ~ ~----~ 

157,600 1!+4,000 

LA ESTRELLA S.A. 
CUADRO DE CAMBIOS Er~ EL CAPITAL DE TRABAJO 
POR EL Ali.o QUE TERMIOO EL 31 DICIEMBRE 09. 

Acrrva CIRCULANTE: 

Aumento del efocti va 
Olam1nuc16n en cuentao por cobrar 
Dieminuci6n del inventario 
Aumento en loo gaotoa antlcipodoe 

PASIVO A CtlRTO PI.AZO: 

Dlemlnuc16n en les cuentos por pagar 
Aumento de div1d1ndoa por pl!!.ger 

Oieminucitin del capital de trabajo 

!+2,800 !+2,BOC 

AUr-ENTO DISMINUCION 

1,600 
3,700 

13,500 
200 

6,ooo 
500 

7,800 17,700 
9 900 

1?,700 17,700 
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Uno vez. calculada lo d1em1nuc16n del capital de trabajo efectueremoo un enA11el.s 

de las dem6s cuentos que sufrieron mod1f1cac16n de un ejerc1c1o o otra • 

• En el ceso de les utilidades reten1dsa aumentoron en S 8,600 como resultado de 

une utilidad de ; "19,600 menos loa dlv1dendoe da S "1"1,000 pagados en ef'ect1vo. 

- Le d1sm1nuc16n del aaldo de lo cuenta. t!e terrorioe ru6 do S G,OOO, loe rccureoe 

eportedoe por le vento dol terreno fueron de $ ~1,000 con una ganancia de 

S 1 1 000 que se cona1dare en lo utilidad del ejercicio. 

- En el curso del ef\o se compr6 equipa con un costo de Z 40,000 1J ae vend16 equJ:. 

po en la cantidad dl! ; "1,500 cuando su costo fu~ de S s,ooo. El gooto de le -­

depreciaci6n ru6 de S 6,500 en el al'lo, la d1ferenc1a de 3 31 000 reeulta de re.!!. 

ter el gesto de doproc1oci6n la cantidad de S J,500 por concepto de le venta .. 

del equipo. 

FUENTES DE INFORMACION PARA FORHULAR EL ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION fINAN­
CIER.,. 

A continueci6n mencionaremos alr;unos punteo importantes que de?blin tenerse preoe!! 

tes ol rormuler un eGtodo de cambios en la o1tuaci6n financiera: 

- Los eotadoo financieros comporat1vos proporcionan información b6e1ce pera lo -

formulaci6n del eetodo, considerando le inrarmac16n od1c1onol obtenida del on! 

lisie de lea cuentos eapec{ficae. 

- El aument.a o dieminuc16n del capital de trabaja oe presente como un cuadro --­

complementario da 106 co;.;b1oo en las diferentes cuentoa que integren el capi-­

tol de trebejo. 

- Loo eumentoa o disrninucianee de loe cueotes de activos fijos, inveruiones 1 pa­

sivos a largo plazo y de las ecciones do copltal, debedn coneulta.rse en lo --

1nrormeci6n coi:nplementerlu que se obtiene nnal1zondo tao cuentas correopon---­

dienteo. 

- Ser6 necesario efectuar un an6lie1• da le cuente da ut1lidadaa roten1doe pora­

obtener los datos relacionadoo con 1os recursoo opo.t'tados y ap11cadoa. 

- Leo rebaje11, loe cargos de 11mortizec1L~n y otros nobntoo contebleo eimile:ree ... 

como lEI depr12c1eci6n del ect1vo f'ijo, no se consideran com.o origen ni como --­

oplicaci6n de rocuroos, yo que no producan efectos en el cop1tol de trebejo, • 

ain embargo, en la medido en que hayan entrado en la dctormina.c16n de lo util! 

dad, debedn au~rse o restarse a lo rnlsma, para obtener el capitel de trabajo 

por leo operaciones. 
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LA ESTRELLA s.n •••• 
ESTADO OE CAMBIOS EN LA SlTUACIOI~ flUANCIERi\ 
POR EL AÑO TERM!HAOO El 31 DE OICIE~\BRE 1969 

RECURSIJS APOF!TAOOS POR LAS OPERACIONES: 

Utilidad neta 
Mb (menoP) lea porti.des que no afectan 
el cep1tel de trabajo: 

Gonanch en h vente de Larrenao Z ( 1 1 000) 
Gestos por deprec1aci.6n ~ 

CAPITAL DE TRABAJO APORTADO POR LAS OPERACIONES 

\lente da terrenas 
Vento de equipo 
Em1s16n de bof'IOe por pagar 

RtCURSOS TOTALES APOF!TAOOS 

-RECURSOS APl.lCAOCJS A: 

Pago do di.vi.dendoa en efectivo 
Compre de equipo 

DISMINUCION DEL CAPITAL DE TRAOAJO 

11,000 

~ 

; 19,600 

~ 
25,100 

1,000 
1,500 

~ 
41, 100 

ESTADO DE CAHE1l05 EN LA SITUAClON FINANCIERA EN tJA.st A EFECTIVO~ 

Edete otra m6todo pare formular el eotado de c:ombioa en le situBc16n fi.nonci.ero 

que a.a en baee el efectivo aportado por les operaciones y no ol capi.tal de trebejo ... 

aportado por ellas. 

Le edaptac1.6n al mGtodo de efectivo, partiendo del ~todo del capitel de trabe .. 

jo, conai.Bta en ojuatar cado partida del capital de trebejo o manero que muestre ou -

afecto an el monto de lis uti.l!.ded. Loa ce.mbiou ocurridos en ha pe.rtldos del capU.el-

de trabe.Jo, con B)(cepc16n del erecUvo, se inclu;ren en el cuadro junto con las parti-

daa que no aon del capital de trabajo. 

El bolat!n a-11 da la Comle16n da Prlncipioo de ContabUlded, eetablecc.: • el .... 

estado da cambice en le e1 tuecidn financ1.era tiene le finalidad de presentar en forma 

condenoada y comprenai\Jle, la lnformec16n sobre el manejo de recursos finencieroo por 

parte de 1.a entidad, durante un parlado determinada •. 

Sa cano1dera que en fpocae de eotebil1dad econ6mlca el astado de cam\Jloo en la -

e1tuec16n rs.nanciore. cubre lea necealdedee de 1nformac16n do los dlvereoa ueuarloa, -

aln embargo, en oltuacionee inflec1oner1aa, los interesados en lo 1nformaci6n finan--
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ciere requieran de 1~ovores eleml!nt.os pare evaluar lo liquidez y la solvencia de los -

ent.1.dedes, por lo cual se considera necesaria que el estado de cambios en lo s1.tua--­

ci6n rt.nonciera en uoee o efectivo proporcione la oiguiente informuci6n: 

.. Capacidad da lB empresa poro generar efectivo e travh de lee aperocionae nor­

males • 

.. Manejo de inversiones y flnonciamientoe o corto, mediano y lorgo plazo 

- Expl1caci6n de loe cambice en le eituaci6n financiera. 

Poro formular el estado do comllioe en boee e erect1.vo, debalTIOs cloe1.flcor loo --

cuentoe de tJolence de le aiguien.te formo: 

- Flu lo de efectivo generado por lo ope:rad6n ... El monto de aate concepto so de­

termino adicionando o deduciendo al resultado del ejorc1.c1o lao partida!l 1.n-.... 

cluidus en el entado de resultados que no ilílpllcaron una recepc16n o un deaem­

tJaleo de efectivo, como son: loa depreciaciones y amortltocioneo, estimacl.6n -

de cuentes incobra\Jlea, reservas para pensiones y primas de antiguedod y loe .. 

gastos pendientes al cierre del ejercicio. 

- Financiamiento y otras fuentes d~ efectiva.-Se incluyan todos los conceptos -­

dl.ferontss a las 1.ntegrontea del flujo de la op'!!rnc16n, que produjeron un flu .. 

jo de efectivo 1 toles coma: cr6dl toe da proveedores, cr6d1. toa bancarioo 1 pr6e­

tamae do acclanhltils, aportaciones de capital, vent.a de nctl.voo rijos. 

- tnveralonee y otras apll.cecionas da efactl.va ... Se incluyen oquelloo conceptos­

que hayan producido un deaeml.Joleo da afe.ctl.vo, como loa siguientes: 1.nveroionee 

en 1.nvent.arl.oe, cuent.on por colJror, pagos anticipados, S.nvcrsionea en inmuebles 

planta y equipo, pai,:o de pool.vos a corto, mediono v largo plazo (con e)l.cepci6n­

de proveedores) pago de dividendos v rei:?f.lboloos por r1?ducc1.onco de capital. 

- Incremento (decremento) neto del efectivo.- Resulta de sumar algobreicamente .... 

los conceptos anteriores, conttiderenrlo como efectivo leo cuentas da cejo v ben• 

coe e inversiones transitorios de los excedentes de efectivo. 

A continuaci6n se presenta un balencl! comparativo de dos ejercicios conteblea, un 

estada de resultados y de utilidadea retenidas 1 os! como un eetodo de cambios en lu ..... 

o!.tuac1.6n financiera en tiase o afectivo. 
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LA COMERCIAL S.A. 
ESTADO DE SITUACION rINAr~ClEAA COMPARATIVO 

AL 31 DE DICIEMt1RE DE 19Bí.1-1999. 

ACTIVO: 

ErDctivo 
Cuentas por cobrar 
Inventario 
Goatoa anticipados 
I nversionao en accion11a 
Terronoo 
Equipo 
Depreciaci6n acumulado de equipo 
Edificioo 
Depreclec16n acumull!lda de ediricios 
Crfdi to mercsnU l 

SUMA DEL ACTIVO 

PASIVO: 

Cuentas por pegor 
Peaivo acumulado 
Dividendos por pegar 
Impuestos por pegar 
Documentos por pagor e largo plazo 
Bonos por pagar 
Primo en bonos por pagar 
Impuestos diferidos 

SUMA DEL PASJlJO 

CAPITAL CONTABLE: 

Accioneo comunes 
Capitel pagado adicional 
Utilidedea retenidas 
Acciones do tesorerfn 

SUMA DEL CAPITAL CONTABLE 

SUMA DEL PASIVO MAS EL CAPITAL CONTABLE 

1%9 

59,000 
104 ,oca 
493,000 

1&,500 
18,5UO 

131, 500 
1s1 ,coa 

( 29,000) 
262 ,000 

( 74 ,10D) 
7,600 

3 1,176,000 

132,000 
40, 500 

2 1 500 
3,000 

50,000 
100,000 

7,000 
9 1000 

354 ,000 

60,000 
187 ,ooo 
592,000 

e 11,000> 

C.22 ,ooo 

1, 176,DOO 

1YBa Vl\RlACIOrl 

GG,000 S 7,000 (-) 
51,000 53,DOO (+) 

341,000 1'J2,000 (+) 
17,000 500 (•) 
1:i,ooo 3, 500 (+) 
n2,aao 49,500 (+) 

1lt2,000 45,000 (+) 
( 31,000) 2,000 (-) 

262 1 000 o 
( 71,000) J, 100 ( ... ) 

10,DOO 2,400 (-) --- ---
$ oet.,noo :i292,ooo (+) 

1)1,000 1,000 (+) 
3tl,OOO 2,500 (+) 

1,000 1,500 (+) 
1á,OOO u,aoo <-> 

o 60,000 (+) 
100,000 o 

a,aoo 1,000 (-) 
6,000 3,000 (+) 

300 ,000 54 ,ooo e+> 

so,ooo 10,000 (+) 
38 ,ooo 149,0DO (+) 

49C1,0UO 96,000 (+) 
o 17 ,ooo (+) 

584 ,ooo 23!3,000 , ... , 

aei.,ooo $292,000 (+) ------------
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LA C::DMERCIAL S.A. 
ESTADO COMBINADO DE RESULTADOS V DE -

UTILIDADES RETENIDAS 

Venhe neto& 
Otros 1ngreeoe 

Total de 1ngresoa 

~: 

Costo de erdculoe vendidos 
Gastos de vento y admln1strec16n 
Otroo gesteo 

Utilidad entes de lmpueatoe 

ISR y PTU 

1988. 

Utilidad antes de pi:irtidoe extraordinarias 

Gananchl en la exproploc16n de terrenos 

Uti Hdad neta 

Utilidades retenldl!IB el 1o. de enero 

Henos: 

Dividendos en efectivo 

Dividendos en acciones 

Utilldadeo retenidas el 31 de diciembre 

310,DOO 

47 ·ªºª 12,000 

6,000 

15,000 

524,SOU 
J,500 

s2s,ooa 

369,000 

159,000 

so,ooo 

109,000 

~ 
117,000 

496,000 

613 1000 

21.000 

592,000 
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LA COMERCIAL S.A. 
ESTADO DE CAMBIOS EN LA SlTUAClDr~ FINANCIERA 
EN BASE A EFECTIVO POR EL Afia QUE TERMINO EN 

1989. 

RECURSOS APORTADOS POR LAS OPERACIONES: 

Utilidad del ojerclciD 

H'8 (menos) portldos gue no afectaron el efectivo: 

Perticlpuc16n en les utilidades di? subeldiariae 
PArdida en lo venta de equipo 
Gastoo por depreclac16n 
Amartlzac16n del cr6dito marcontU 
Impuostos diferidos 
Amnrt1zacl6n da prima en bonos 
Olemlnuc16n de gsstoD antlclpodos 
Aumento en Las cuentes por pogor 
Aumento dal pealvo acumulado 
Aumento da les cuentes por cobrar 
Aumento del inventarlo 
D1emlnucl6n de los lmpueatoa por pegisr 

Efectivo aportado por le.e operacloneo 

Flne.nc1em1anta y otres fuentes de efectivo: 

Partidos a:ctrsordlnarioa (exproplac16n do terrenos) 
Emlsi6n de un documento por pagar por compro de torrenoa 
V•nto del equipo 
Vento de ecclanea comunas 

Total ds recursos nportadoa 

RECURSOS APLICADOS A: 

01v1dandoa en aract1vo 
Compro de tarrenoa 
Compre de equipo 
Repareclonea mayaras ol equipo 
Coll'lpra da eccionae de t11Borer!o 

Ols:n1nuc16n dal efectivo 

$( 3,500) 
1,soo 

14,600 
2,400 

'·ºªª 1,000) 
sao 

1,000 
2,saa 

( 53,000) 
(152,000) 
( 13,000) 

4,500 
60,000 
53,000 
11,000 
17,000 

109,000 

( 197 ,OOO) 

( BB,000) 

10,500 
60,000 
4,000 

144,000 

138,500 

?,000 
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U1 ILIDAO DEL ESTADO DE C::AM6105 EN LA SITUACION FINAr~CIERA 

La utilidad de este estado flnanc1ero cona1derado como pr1nc1pel ra.dlcn en peder 

der una reepuBate 0 dhmroaa dudas que loe lnvereioniataa v loo lntereeodua en la ln­

tormoc16n financlcre se plantean, como lee slgu1entee: 

- El destino rinol de loo recursos 

- Causas del rinanclemianto adquirido 

- Apl1cacione!J de la venta de activo rijo 

- Aumentos en ul capl tal de trabajo, en reeul tedas con p6rdlde 

• Caueae por le.e cuales los dividendos no fueron loe eoperadoa 

- Forma en que futi financiado el cep1tol de trabajo 

- Otras. 

Eotaa dudae se puede.o oclerer el anal1:.er el estado de cemb1oe en la a1tuacl~n -. 

financiera, eotnllleciendo relnclonea que permi.tun hacer lnterpretacionaa 16glcae, ea­

convon1ente mencion1u que tombUn loe datos del flujo de efectivo tienen ciertaa 11m! 

tecionaa, ye que los co111peracionea que oe erectGen no miden el avenes ni le erlcien-­

cia econ6mico de uno empresa con respecto e otra .. 

Loo comperaclone& de los dotas del flujo de efectivo entre dos periodos pueden­

aer engenoaes, considerando que une empresa no eater6 noceseriemente en mejor el tuB-­

cl6n flnenclere por el solo hecho de aumentar ou rlujo de ef'ectlvo .. 

El estado de cambios en lo el tuuci6n rlmmciera deber§ presentarse un uno rorma­

cond•nsodis y comprensible de tal manera que loe usuarias que utilicen la infonnec1lin­

pueden interpretar r6c1lmente loe conceptos que ea l.ncluyen en el estado Unanclero -

y asl poder tener una ideo general pero en forme objetivo de los odgsnee y laa apl1-

cacionee de loe recursos quu ae han administrada en la entidad. 

C:a.be mencionBr que el eatado de cambios en le e1.tuaci6n financiera adamAa da -­

ser considerado como os teda financiero principal 1 tombUn ea utlliz~do como mAtodo -

pare enalho.r le 1nformaci6n financiero da una entidad .. 
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4.- ESTADO DE VARIACIONES EtJ EL CAPITAL COtllAílLE 

E.ate aa,ado financiero nos muestra loe cemblos que se preaentan durante un pe-­

r1odo en el cepital contable do una entidad, tambifin coma el estado financiero ante­

rior ha uldo considerado por la Comlei6n Nacional de Principloa de Contobllided coma 

un estado financiero bhlco que toda entidad debe formular. 

Ea importante conocer las varincionee que aufren lee inversiones de los ecc1a-­

nietee de una empresa, coneidarando que ano con ef'lo se von modificando por lee nue­

ve.a eporteclonoa, loe incrementos en lee reservas, les utilidedea o p6rdidaa acumu ... 

ladee eaí como lea utilitledea o p6rdidas del ejercicio. 

Lea fuentes principales de las cuales proviene el capital contable son: 

- Les apol'tecionos de los accionistas 

- Loe utilidades retenidas por la empreea 

El bolet!n C-11 da la Comloi6n Ne.c1anol de Principios de Cantebllided, eateble .. 

ca: 

• Le. preBBnte.ci5n de loa diferanteo conceptos que integren el capitel conte1Jle­

daber6 he.caree con el eurlcient.e detalle poro moetror le separaci6n entre el capitel 

eocie.l y el aupnlivit o dGricit 1 lea dlvereoa cloaee de oupedvit deber&n preeenter­

ee por separado. No oe coneide:re conveniente agrupar dos o rr.6a de estos conceptos en 

un total n. 

Ea importante tener pneente que debido e he necesidades de 1ntormeci6n eoure­

entoe concoptoe ee he eahblecido que toda entidad debe formular un estado de modl-­

ficecionea on al capital conta!Jle, en el cual detalle las pdnclpalee verloclones -­

en aeta cuonte. 

El ertlculo 9 de le Ley General de Sociedades Mercantiles estoUlece que toda -­

aociadad an6n1ma podr& aumentar o disminuir su copi tal siempre y cuando ee coneide-­

ren loa a1guientes l'aquisitoe: 
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- En el caeo de le reducci6n del capital, lo cual se lleva o cella rnediante --­

reera~also a los aocios o 11uerac16n concedida de exhlbicioneo no raollzades­

ee ol.Jl1gaci6n de le sociedad publicar en el diario oficial la reducci6n del .. 

capital social • 

.. En el caso da que loo acreedoras de la empresa se opusieron o le. roducc16n .... 

del capital, hto no ee llevad a cebo hasta que se cubnn lee crlditoa o ea .. 

garantice su pego. 

En el caso del euper&vit, independientemente del tipo de que se trate ( gana­

do, pagado, por reveluac16n ) el soldo de nflte cuento aumente cuando ocurre lo 01-­

IJUienteo 

- Al obtener utllldodea ordinarios v extraordlnarioe 

- Por primas outenidas en las ventas de Bccionee 

.. Por revoluaciones de octivoe fijos 

.. Por donaciones recll.Jidaa. 

Esto cuenta disminuye cuando se presenten los elgulentee situacloneo: 

- Por pt!:rdldea en el periodo 

- Por el pago de dlvidendo9 

- CapltolizacHin de utilidades. 

~ cont.lnueci6n se presente un ejemplo de la forma en que se puede formular un -

estado de modificacinneo o variaciones en el capitel contable, pudiendo existir m6s­

rormae de preaentaci6n de este estado flnancloro. 
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car-t:RCIAL "R" S.A. 

ESTADO DE f.DVIMIErno DE LAS GUENTAS DE t:ílPITi1L COtJTAiJLE 
POR EL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE. DICIEMéJRt DE 19:19 

CAPITAL SOCIAL: 

Saldo al inicio v final del ejercicio 

RESERVA LEGAL: 

Saldo al lnlclo del ejercicio 

Incrementa en el periodo 

Saldo al flnol del ejercicio 

RESERVA DE AEINVERSIOH: 

Creac16n da le reeerva 

UTILIDADES ACUHULAOAS: 

Saldo inicial 

Traspasa e reserva legal 

Trespaeo a reserve de relnversi6n 

Seldo ol rtnel dlll ejercicio 

UTILIDAD DEL EJERCICIO: 

Utilidad neta de acuerdo el estado de resultadoe 

trrTEGílACICN DEL CAPITAL CONTADLE: 

Capl tal social 
Reaervo legal 
Reserve de reinverai6n 
Ut111dadae acumuladas 
Utilidad del ejercicio 

10,000 

1.000 

1,000 

s,ooo 

100,000 
11,000 
s,ooa 

14,000 

~ 

100,000 

11,000 

s,ooo 

20,000 

s,oao 

14,00Q 

2,000 

132 ,000 
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CAPITULO II 

IH~ALblS E INTERPRETACHJN OE LOS ESTAOOS F'lNArJCIEHOS. 

Los estados fimrncieros nos proporciomrn informaci6n contable acerca de lo el-­

tuaci6n y desarrollo financiero de une. entidad, derivados de las operoclanee reeliZ!, 

das en un periodo deter1alnado, eln embargo, las cifres num6ricas que oe presentan -

en loa estados financlerou no explican por s! solas la l11oportancla y el algnlflcado-

de los 111lsmas, por lo cual, eo necesario efectuar un en611ois de dichas cifres pere­

que aesn lnturpretadae con mayor facilidad por lilD persones a quienes les interesa -

conocer la eituaci6n financiero da la emprima: occionletaa, adrninistradoreo 1 acree--

dores, clientes, lnstitucion:?!.l de crti:dito, etc. 

El anSllslu de los estados financieras tiene como finalidad principal la obten­

ci6n de suficientes elementos de juicio pera apoySr las opiniones que se hayan ror•­

r:iado re.lacionudas can la situac:i6n financiera de le empresa. 

Considerando que los estados financ:leroa muestran lo situaci6n y deoarrollo fi.-

nancleros o que ha lleaado una enLlded, como conaecuencle de loe operec:iones reeli--

zedas, el an51is1s financiero nos proporcione surlcientes ale111entos para evaluar lo­

eflclencla en la adminh•traci6n de la misma anti.dad, es decir, conocer si le empresa 

se ha estado aél'"dnlstrando de acuerdo a las pal!t.lcoo estatJlecidas y determinar si -

loG resultados logrados son loG que previamente fueron fijados por loe 8ccion1Btas,-

oocios o proplelarios • 

.\ la administrac16n do una 1·r.1:ir~: • .¡ le preocupen necesariamente la compoaici6n -

da su estructura ch! capitel, las variar:ionea y las tendP.ncies de les ut!lldedes, ln­

for1:1acl6n que se reloc!.ona dlrer.t.arnente t.:on el financiamiento externo que la empresa 

en un ~cterrninerlo mumento puolcrtl necesitar. 

La funci611 espedf"i.t:a del t..:ontadur comprende dos aopectoo b6sico:J que son: 

dir leE. op~r3cioneu y los cuentos econ6micoa y cu111unlcar a laa partes lntereaadea --

le infcrrnaci6n rcqueritla. Para efectuar una 1.iedici6n odecuada de los resultados- ob-
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tenl.doe por lo edmin1.otraci6n '/ reunir suficieni.eu elumenLus Lle jui>.::1 que sl.rvon .... 

como beoe risro eml.tir una opini6n i.:orrecta relacionada con lm:i conrHcior1e9 flnanclt•­

ree de la entidad y oaure h eficiencia en lo odrünistreci6n, ea necuaario cfl!cLuar .. 

un on&l191a de le infornmci6n financ1.e1·a. 

Le pelellre • an611s1e • Dlgnirlco: 11 dioti11ci6n y separaci6n de las porteu de -

un todo hasta llegl!lr a conocer sus principios o elementos 11 de tal forma 4ue, t;er6 .. 

necnserl.o considerar lns siguientes etapas: 

- Clasificar los concoptos y los cifras que integran los estado!> flnuncieros 

- Recleairicar loo concuptos '1 lee cifras 

- Le cleelrl.coc16n y recloeificec1.6n derier& ser ele clfroo honiog6nees del cent.:, 

nido de loa astados fJ nancierot>. 

El an&lhie flrnsnclero eo un estudio de las relaciones que existen entre lou d! 

vereoe elementos financieros do une. empreso 1 los cuales forman pürt.e de un todo. Pa00 

rl!I qua aste anSlle1s se efactGe en rorr.1a adecuada eo importante tener premmte cler­

toe requisitos b&eicos que dar~n mavor oc\jurldad el ri!nultado obtenido, loe cueles a 

continuaci6n ea mO?ncionen: 

- Ee necesario que loe eetados financieros hayan sido preparados de acuerdo a -

loa principlo::i de contal.Jilidad generalmente aceptados 

.. Que loa principios contables se hei¡e.n oplicodo sobre IJB9C!D unHor1nea n loo de 

ejercicios anteriores 

.. Verificar ei la opin16n del oudl tor contiene salvedades 

.. Raviaar lee notae aclarutoriao a loo es todos financieros, 1nfurmocl6n adicio­

nal, el lei hubiese • 

.. Considerar los hechos posteriores ci lo fecha del i.Jalance y t·asta lo fecha del 

dictamen da loo estados financieros. 

En este capitulo se presentan loo principales ml;todoo emplcoc!oa en el an611ois -

da loa estados f1nancieraa, les cerecter!stlcas particulares de cada uno de ellos as! 

como le utilidad pdctlca que proporcionan sl analista financiero. 



1.- Píllf'JC1P;ILE5 f·'IETOODS EMPLEADO!:> EiJ EL Hf~AL1515 flNl\Nt;lElto. 

En µrimer lul.Jur definir~"•UI> lu 4ue siynlfica le. íJDhbra mhoUo: proviene de le.o 

i•air.eo yriegaa ~ que Si')nlfh:u ~' v ~que siuntrlcs ~· Por lo tanto­

m6todo slynlflca camlnu a ae1,ulr paro lograr un r!n, por lo que los mAtcdos de e.n61,!. 

sis son un medio poro evaluar y comparar hucheo, ein en1baruo, por completo que eea .. 

un m6todo no puede dar una respuesta definitiva que por s! sale solucione alguna oi­

tuaci6n aepec!rica que aE! presente. 

l.a funcl6n del mhodo con~iote en servir de IJUÍa para interpretar lo problum6-­

tlca que ee presente v proporcionar informe.ci6n que facilite le toma acertado de de­

cioioncs de las pereonoa involucrodaa. 

Existen diferentes t.1po6 do m~todoo, sin sr.ibat!,jo loe m6e comunas eon: 

a) ... Mhodos de anlillois vertical: 

- E1Jtadoo fi.nancteros porcentualeo 

- Rezones oimpleo 

- Rozones est6ndar 

o).- Mhados de anU1s1a horizontel: 

.. Aumento!j, v dism1nuc1onea 

- Tendencias 

... Control del presupuesto 

Los mhodos de on511ais vertical ee emplean para anaUzar los eatadoa rinencie­

ros correspondientes u un miamo periodo, con le finalidad de obtener lo magnitud de­

les cifres y eue relaciones. 

2 .... ¡.'lfTODD DE AW\LlSIS A TílAVES DE ESTADOS FINANCIEROS PORCENTUALES 

Este mhado consiste en relacionar las cifres que inte~ran loo estados f1nanci!. 

roe entre s!, determi.nando la proporcl6n y magnitud de latJ miernae en ralaci6n a un .. 

t.odo. Este t1po de an&llsio ea ofectC.o con loG estados financieros expresados en po.::, 



cant.ajua do. alguna cifre que ae le considere como indicedord del tomaflu 11e· lo empra .. 

ea; nortnolmenle para el Dn6lia1s del balance uenersl ~e utiliza t.:omo clfra lndlc~do .. 

ro el totel da loe activos, en tanto que para ul estado de resultados se conolderan .. 

las ventae ne tes .. 

51 el toto.1 de loa activos de una empresa ea de Z so,000,000 y la cuente de do-

cumentoe por cobrar ea de S 500 1 000, aeta cantidad representa al T.'' del tohl de loG 

actlvoa, por lo que este porcentaje sed. el que ea cone1dere paro el desarrollo del .. 

nn6lis1e. 

A cont1nuec16n se presenta un estado de resultDdos y un balance general lndlca!! 

do loa porcentBjea que repreaanten cada uno de lou renglones que los integran. 

COMPAÑIA "X" S.A. 
ESTADO DE RESULTADOS DE LOS EJERCICIOS TERMlUi\OOS 
EL :51 DE OlCIEMílílE DE LOS A~S DE 1%d V 1989. 

~ ~ 

Ventea nuLEHJ 13,aoa,aoo 100J' 1s,oao.oaa 1aa;b 

Costo de ventBB a1sao 1oaa 6% 9•ºªº•ªºª 6Cl'); 

Utilidad brute lf,500,000 JS;> 6,000,0DO 'º~ 
Gestos de operaci6n: 

Gastos de venta 1,uaa,000 1lf% 2,000,000 13% 

Gnatoa de edministreci6n 1.~ma,000 9$ 11 sao,000 10% 

Utilidad do Operaci6n 1,sao,000 12$ 2,saa,oau 17" 
Gestas financieros ~ 6% 1,06lf 1000 7~ 

Utilidad antes de impuestos y ptu ~ 6% 1 1436 1000 9;¡ 

I5R V PTU ~ J~ 6t.G 1oao t1% 

Utilidad neta ~ 4% 790,000 5% 
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COMPAfJIA "X" S.A. 
aALAr~CE GENERAL AL J1 DE DICIEMBRE OE 1989. 

lli.!.!!2.J.._ 
Clrcuhnte: 

Ce Ja J00,000 D.8% 
Banco o 1,200,000 3.~ 
Clientes 5,J00,000 13.6% 
Oocumantoe por cobrar 2,i.00,000 6.1% 
Inventarios B,700,000 22.7% 

·1?,900,000 46.'2'i 
Fijo: 

Terrenos 5~000,000 12.5% 
Maqulnarlo y equipo (neto) 15,700,000 40.4% 

20, 700,000 5J.j% 

Otrerido: 

Pagos ontlcipodoa 200,000 D.5% 

TOTAL DEL ACTIVO J8,800,000 .!!!.!!.:.!!! 

~ 
Circulanh: 

Pl'cl\l'eodores a,soa,ooo 22.2% 
Cr6di tos bancarios J,600,000 9.3% 
Impues too por pegar ú.~~~:~~~ 2.4% 

'""j'J.'R 

Fijo: 

Acreednr hipotecario s,000,000 12.9% 
Prtiaternos bancarios (largo plazo) ;.sao,ag~. ~ ,5 • . 
TOTAL DEL PASIUD 22,560,000 58.)% 

CAPITAL CONTABLE: 

Capitel aaciol 1s,aoo,ooo JB.6~ 
Reserva legal J00,000 a.a% 
Utilidades por aplicar 1so ,coa o.4% 
Utilidad del ejercicio 790,DDD ...&.!! 

TOTAL DE CAPITAL CONTABLE 16,240,000 41.7% 

SUMA DEL PASIUD MAS CAPITAL 36,800,000 .1!!2:.!!! 
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En loo estados flnancieroe nnter1ores podernos apreclc.r que e c.:adu rengl6n ae le 

eolgne un t!atarminado porcentaje, en el coeo del activo circulenta, la cuenta de ºº.!! 

coa repreaenta un~ dal total de los activos, en el csaa del pealvo le cuenta de .... 

proveadorua repreeanto un 22% del total del pasivo nih el capital contaule. 

Le nplicaci~n de eate mhodo tiene como finalidad pri~ordlal la de relacionar .. 

cifra• de las cuentes que integran loa estados flnanc1aros con el total de lei inver­

ai6n y determinar le mogni tud de lee miamae en relaci6n al todo. 

En olgunoo casoe este m&todo se aplica para comparar los resultados obtenidos -

con loa aatlmadoe o praeupuestadoe por le edm1niatreci6n de le empresa, por ejemplo: 

Si ea llege a la conclueidn de que el costo de ventea no dalle exceder el 60% del to .. 

tal de la.a ventas netaa y al terminar el ejercicio el coato de ventea fu~ de un 6!1,C .. 

ae debar6 lnveatlgar la causa qua orig1n6 qua Be elevare dicha canto. 

Eo importante considerar que en muchas ocaclones 1~ aplicac16n de esta m&todo -

se hace •n forma inadecuada, principalmente al comperomoa c::ifros hlet6ricas de va .... .. 

rice ejarcicioa con la finalidad de determinar la proporci6n du aumento o dieminu00 .. .. 

c16n de lee cifras, por ejemplo: Si observamos en el estado de reaultados el ren .... .. 

gl6n do gaatoa de vanta del aí\o de 1988, representa un 14% en relac16n o les ventas .. 

netos da eaa periodo y 1ln el el'lo de 1989 represento un 13% en relsc16n o leis ventes­

natee de 19tl9 1 ea probable que se llegue e lo canclusi6n de que loa gestos de venta .. 

de 1989 disminuyeron en un U en rehci6n e loe gaetos de 1988 1 conclus16n totalmen• 

te equivocada ya qua ae debed tener preoento que el comparar leo cifras es neceaa-.. 

ria reduc1rlae a una baee cam~n. 

Ea recomendable qua al analiota rinsnclero conozca lea bases dcnlcos de la ..... 

11plicaci6n del m6todo a trevGe de porcentajes, ea! como ou Blcance y limitaciones, .. 

al comparamos ctrras de dos o mb estados financieros de una mioma empraoo da diet1.!l 

taa rachea o perl~doe, loe porcantejee eedn ralaos y por lo tanto los conclusiones .. 

aer&n equlvocade;e. 

Este mGtoda oe utiliza para precisar la •nagnitud proporcional dD coda uno de .... 



loe renglonee de loe cetadoe nnoncieroe, relocion6:ndoloe con loo miemos eatedoa (1 ..... 

nencleroa, os{ como pare efectuor comparaciones can medldiss b6a1cee,. siendo er~neo ... 

aplicarlo para hacer comparact.onee de t1.pa hor1zontal. 

J .... P-ETOOO DE RAZONES SIMPLES 

Este mGtodo conelete en comparar doe o máa cuentes o rubrae de cuentoo que inte­

gran loe eetedoe financleroe con le f'tnolidad de determinar le relec16n 16g1.co de de­

pendencin que exio~en entre ol, cooelderando que la releci6n que oxlete entra loe d1 .. 

rerenteo rubros de cuentos representen datos importentee que eyuden a eveluar le e1-­

tuac16n f1nenciero de la empresa. 

Por •rez6n• debemos entender como •1a relecl6n que exiote Rntre doe cifrae que "' 

oe conparon entrl.! u{•, por lo tanto, el camporer loe diferentes rengloneo de loe eo·­

tedoe finoncieroe ee determino la releci6n existente entre elloo, 01.n embargo, el re­

eultedo de dicha con1poraci6n deber6 tener un eig,niflcado 16gico y de r6cU intarpret.2. 

c16n. 

Lea rezones financieroa coma comGnrnente ae lee he llemado e eatae comparoclonee­

eon un m6todo de on611s1s v su runci6n se limite Gnlcamente: coma 1.ndicodorae do lee "' 

prabebleo defichnciea o puntos d6bllee de lo empreeo. Por medio de estea ruioneo pe• 

demos conocer le cepecided de paoo de la smpre1:1a, loo ncceeidadee de financiemLanto .. 

a corto, mediano y largo plaza, el grado de aprovechamiento de loe ectlvoe, ea! col!lQ .. 

la rentabilldod de los mi&moe y el resultado de loo operaciones reellzedae en role-.. -

ci6n a la invera16n efectuada. 

Podemos reellzer infinidad de compareclonea, eln embargo, como so mencion6 ente .. 

riormente el resultado de he relaciones tendr6 un oi.gnlficado 16g1co que noe indique 

lo e1tueci6n edetent.e entre les cifres releclonadae, ejemplo: e1 el saldo en bencoe-

de una empresa a une fecha determinada es de :S Sa0,000 y les daudas pendientes con .. .. 

los proveedores e ase misma fecha es de & 400,000, podemos considerar que por ceda ... ... 

i 100.DO que lo ampreea debo, tiene le cantidad de f 125.00 paro cubrir le deuda 1 lo­

cual 1.ndi.ce que existe lo capacl.ded euflclente pera cuari.r las obligaciones. 
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Ahora bl,n, o1 be ut.lU.dodes obten1dae por la empresa en un periodo Ccterm1nedo 

aoctenden a la cantidad do $ 30,000 y le deprec1ac16n ocumule;de de aus act1voo suma -

$ ZS0,000 1 na axiete uno relacUSn 16g1ce entre eetaa das c11'ras, ya que loa ut1l1da-­

dee qua SB obtienen no dependen del monto de la doprec1ec16n de loa acUvoa. 

(Kistan 1nr1n1dad de razones ftnencleree, lo finalidad que oGte mhodo pero1gue­

ao ol elmplU'icnr lao ctrrse que integran loa eBtados flnancleroa ad como foctlitor­

au lnterpretac16n, por lo que podemoo claeir1c1uleo de lo eic;iulente forme: 

a) ... Razones da l\.9uldez..- Son aquellas relaciones que mi.don la capacidad de pa­

go de le empresa. 

b).- Rezones de apoloncamlento.- Eeta11 razones nao indican lao naceeldodee y el­

grada da r1nenc\.am1ento de lo ampta8th 

e) ... Razones de ectiv1ded.- Por medio de astes razones podetn00 inedir la afielen-

ch, con la cual se est&n aprovechando loe activos dn uno einpreoo. 

d) ... Razonas de rentabilidad.• Miden el grado de §x.1 to o fracaso de une empree13 

rapreauntedo por les utilidedeo ootenidas en un determinado periodo. 

A cont1.nUeci6n oe ejemplificertin lea pr1ncipolee razones fl.minc1oraa consideren .. 

do la clea1.f'1ceci6n entlllrior, intarpretam10 el algn1f1ca-dn de cado uno de ollas as! .. 

como eu eplicac16n y utilidad pdctice en a:l an511.a1s f1nonc1aro. 

MZOr.ES OE: LlQUlOEZ 

M•d1on\.a ol an&11o1s de 111 liquidez da uno empresa ae determina la capacidad de­

pago para cubrir lee on11goclonea flnanc1eree a corto plazo, que por lo general ou .... 

venclmlento no ox.ce:da o un ef'io calendario o peri.oda contable. Lee obligaciones e cor .. 

to plazo da urut empresa ea liquldar&n diepon1cndc de loe activoo c1rculentao conside .. 

radoe como llquidce o convertibles en efectivo en un corto pleio, por lo qua la llqu,l 

dez. o capacidad da pago depende del grado de liquidez de sus ect1voe clrculontee y -· 

del vencimiento o ex1g1ll1lided de sua pasivos a corto plai.o. 

Le .liquidez o cape.c1dad de pago por lo ')Bnerel t1ene dos d1mcna1.onee que son: 
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- Le f'ecilidod en el tiempo con le que ee pueda convertir un activo en efectivo 

.. El monto del efecUvo que puede obtenerse por lD liquldacli!in dentro de un de .. 

terminado periodo. 

A continueci6n oe presentan algunas de lao rozoneo f'immcieroo m&e repreeentatl-

ves, loo cueles ayuda.din e evaluar la liquidez de le empresa, cabe mencionar que lee­

cif'rae que se utUizar6n eor6n las mlsmeo que se presentaron dentro de loo eotedoo --

f'inericieros porcentuales anterioreo. 

RAZON DEL CAPITAL DE l'RAIJAJO 

El cepi tal da trebejo se determine deduciendo o loo act1vo9 clrculantee el ltllnto 

de loa pasivos a corto plazo y nos represento el importe neto de los recuraoe que la-

empreoo tenddo despufis de haber cubierto euo obligaciones a corto plazo. Le releci6n 

que se emplee con mfio frecuencia pare el anlilioia de le liquidez es el cociente entre 

el uctlvo circulante y el paai.va a corto plazo. 

Ejemplo: Una emprase •x• a determinada fecha presento en su balance general los 

Bi1Juienteo soldas de activos y pasivos circulantes: 

Activo circulante: 

Ceje 
Bancos 
Client.ee 
Oocument.oa por cobrar 
Inventarios 

Pasivo circulante: 

Proveedores 
Crfid1 too bancarios 
Impuestos por pagar 

La rez6n se represente de la eiguiente forma: 

Activo circulante 

Pasivo circulante 

17,900,000 

13, 060,000 
1.3? 

300,000 
1,200,000 
5,JD0,000 
2,i.00,aDo 
B,700,000 

17 ,900,00D 

a, sao,ooo 
3,Gca,ooo 

960,000 

El rector de 1.:37 indica que la cmpreee dispone de t 1.'7 de activo circulante -

pero cubrir 3 1.00 de sus obl1gacioneo a corto plazo, la raz6n del capitel de trabe.jo 
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mide Gn1cemente al valor total en dinero tic los activos y paslvoe circulantes, al.ando 

neceaer1o considerar lee cerecteriat1cae particulares de cado empretm pera emitir un ... 

juicio preliminar sobre la liquidez, ya que le raz6n da 1 .. 3? puede ser adecuada para• 

una empresa, pero para otras no. 

RAZON DEL CAPITAL DE TRABAJO A PASIVO CIRCULANTE 

A asta raz6n se le conace tombUin corro raz6n del "margen ele seguridnd" v nos ---

muestro lee inveroiones efectuadas por loe acreedores 1J por loa propietarios del ne--

goclo .. En la pr6ct1cn ee aplica pera determinar al limite de cdd1to o corto plazo .... 

por sollclter o por conceder, ejemplo: 

Capital de traba lo 
Pasivo circulante 

4,840,000 
13,060,000 D.37 

Esta raz6n nos indica que loe propletorios han invertido S D.37 por cada S 1 .. 00 ... 

de inversi6n de lo5 acreedores a corto plazo. Como se observar& en este caso la inve!. 

si6n de loe acreedores ea mayor o la inversión de loa propia torios, ol total de los -

inventarios ee encuentro pendiente de pago• existiendo un financiamiento excesivo por 

medio de crfiditoe b1mcerlas .. 

Si observamos la cuanta de inventarlos que arroje un Bllldu de l n;mo,ooo v se -

comparo con la cuenta de proveedorea cuyo importe es de S e, 500 1000 oe deduce que le ... 

diferencia da $ zoo,ooo corresponde a mercenc!a que ha sido Uqu1dode y que eGn no se 

ha vendido. En la ectuolidod su considere adecuada la razón de .l.!!....1 , lo cuel signi­

fica qua por cede S 1.00 qua invierten en el activo circulante loo acreedoreo a corto 

plazo, loo propietarios deber6n invertir por lo menos la misma centidad. 

RAZON DEL ACTIVO DE INHEOIATA REALIZACION A PASIVO CIRCULAflTE 

Generalmente a eato roz6n financiera se le conoce como "rez6n r6pida" 6 "prueba-· 

del 6cido1 y lo coracter!otico runr1omentol ea que a loo nctlvoo circulantes se lea d!, 

ducen al valor de loa inventarias por consideroreo estos activos no reollzebles en .... 

farma inmediata, yo que para convertirlos en activas disponibles primeramente ae ter.-

dr!on que vender a cr6dito o al contado. 
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Esta roz6n se ut111za como un elemento de julclo de carecLer euperr1ciol y ee --

considere adecuado cuando el resultado de relacionar el actl.vo diaponiblo o realizo--

ble con el paeivo circulante ea superior el 100% 1 ut111zendo loe saldos anter1Drea --

este rez6n quedaría de la al9uiente formo: 

Activo circulante .. inventarios 
Pasivo circulante 

1?,900,000 - 3 S,700,000 
$ 1J,Oú0 1ooo 

,;:~~~:g~ri. 0.70 

El resultado nao indica que la e1npreae dlepandr6 de la cantidad de i 0.70 de ---

ectlvos liquidas para cubrir cede S 1.00 de sus paelvoe u olll1Qec1ones a corto plezo-

lo cual represente, en este ceso, lnsuficlencie pare liquidar les deudas. Si se coneJ:. 

dere que lo raz6n adecuado del.leda de ser de 1.00 la insuficiencia de le omprceo pera 

cubrir sua oul1gac1oneo e corto plazo serle de a.:so que cerio garant1zede con al ve-.. 

lar de los inventarlos, el {ndlt:e de gerentla serte el siguiente: 

Inventarlos 
Pasivo circulante 

¡ a,100.000 
1:5 1060 1 000 

0.66 

Este rez6n muestra que la empresa garantizo con 0.66 de eua invente.r1oa cada ........ 

o.:m de le insuficiencia de nolvenc1e inmediato. 

Se ho considerado que los inventar1oa no el activo circulante con menor grado de 

liquidez, eln emhergo, en elounoa caeos ea 1116e converUllle o realizable que determin,2. 

das cuentes por cobrar, por lo que daberá conolderaree la rotocl6n de loe inventarlos 

para tEmer uno via16n m6s rael sobre la liquidez inmediato de le empresa. 

RAZONES DE APALArjCAMIENTO 

Estas rozones financieras miden la extenci6n con que la empresa se ha f1nonc1edo 

por modio de ollligaclones 1 tainbit=n se lea conoce con el nombre de ratones de cobertu .. 

re y eyuden e pronoetlcer la aolvencie de le empresa o largo plazo. 

Loa tenedores de oonoo son loo principales interesados en ea tas rozones 1 loe CU!, 

lee necesiten algGn indicador del 1Jredo de protecci6n con que cuentan¡ indicen edem6a 

una parte del rieaao que se corre invirtiendo en eccionea comunea 1 yo que mlentrae ..... 
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mayar aea al paeivo que oe B!Jregue o lo estructuro del capitel, 1116s incierto ser6 el 

rendimiento de. lBo occlones comunes. Las principales rezones de apoloncomientu a CO• 

bertura son lea eii¡uhntesi 

RAZON EtlfRE. ACTIVO V PASIVO TOTAL 

Este rez6n nos indico le cepacldad de h empresa para soportar pl;rctidas sin --... 

perjudicar loe intereses de los ocreeduree 1 mientras m~a baja aea la roz6r1 1 mayor ª!. 

r6 la seguridad poro las acreedores antes de que lo empresa quede insolvente .. 

La rez6n ea preoente de le siguiente formei 

Pasivo total 
A.ctivo total 

22,560,000 
Ja,aoo,ooo • 

1.e interpretac16n de lo rsz6n es: por coda l 1 .. 00 que la e:npress t1ena invart!, 

dos en activos totales, l 0 .. 56 pertenecen a sus acreedores v Gnicamente 3 O.t.2 repr.s_ 

eentan al patrimonio neto de loe accionistas 1 deduciendo a simple visto que le ernpr!. 

oe ae he f'inanchdo en forme excesiva considerando que el promedio adecuado de eate ... 

raz6n da D.35 e a.40, por lo tonto, le rez:6n da a .. sa ea inadecuada por lo que eer6i 

necesario reducir nl m6ximo loe finenciemientao. 

RAZON DE LAS \IECES QUE SE GANA EL 1UTERES 

Esta raz.6n tiene como finelldad dcmotrer 1A nlgnlficotiva 1mpartenc1a que re--

preeenta ul qua uno empresa tentJB le capacidad de cubrir todos loe cargos por canee.e, 

to da interesas derivados de loo f1nonciomientoe odqulrldae. Pera calcular la roz6n­

ae aplica le siguiente r6rmulD: 

Utilida~ ant.ee de impuestos e interesas • 
Cargos por intereses Veces de interh ganado 

Considerando las cifras de los estados rinoncieros ontcriorse tendremoo el si---

guiente ruaultadoi 

~:~~~:~~~ • 2.)li veces 

Podr!i oboarvaree que pare calcular esta rez6n oe conaidera le utilidad entes de-

lmpuaatoa a intsreeea 1 ye que le capacidad de pago de une empresa no est6 en funci6n-
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de los impuestos e intereaea que ae pager6n. En eota caso el raaultedo de 2.34 voceo 

represente que le empresa tiene poca capacidad pera culJrir los cargos por concepto de 

intereErna, yo que actualmente el promedio adecuado ea de 001& veces por lo menos. 

VALOR EN LIBROS DE LAS ACCIONES 

Esto raz6n ea utiliza comC.nmente pon evaluar en importe neto de las acciones .... 

oo{ como los pooiblee cambios que se preoenten eñe con oMo eobre el velar en libros -

o de port1cipec16n por ecci6n. 

El valor en 11Uros de una acción aeríe la cont1ded que recibiría ende occ16n en-

caso do que lo empresa fuero liquidada can ::raae en lea cantidades preeentedao en al -

bulance general. Le f6rmula pare calcular esta razón ea la eiguiante; 

Valor en libroo por acción • Partlcipeci6n de eccioneo comunes 
nGmera de accioniio 

¡ 15,000,000 
5,000 • s 3,ooo 

Se recomienda comparar el valor en libros por acción con el velar da loe act1voo 

rijos entre el nGrnero cJe acciones, con lo finalidad de determinar lo parte proporcio 00 

nal de las acciones que ee repreeentan o respalden por el valor de loe activae fijoe. 

Activos f11oe 
rstímera de acciones 

Valor en libree por acc16n 

20,700,000 
5,000 

4,140 

J,000 

En este coso, el valor por accl6n relecionado con loa activos f1joa as mayor qus 

el volar en libros de cado acción, lo que repreaenterío que la empresa contare con -­

act1voa fijos suficientes paro reepaldar el velar da oua acciones, oin embargo, hebrA 

que considerar el financiamiento excesivo que se he adquirido 1 por lo rez6n de quo -­

represento gr11Jn parte de lB 1nversi6n en activos f'ljoa. 

RAZDrlES DE EFIClENCIA O ACTI\llOAO 

Por medio de estos r11zonea podemos medir lo rapidez con la cual ciertos ectivoe-

pueden convertirse en efectivo 1 proporcionando edem6a informac16n muy valioaa en rel.!. 
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c16n e la eficiencia con h cual una empresa utillza SU9 actlvoa o sus recursos. AlO!!, 

neo razones se refieren a 8Ctivoa espacíricoo como los inventarios y las cuentas por-

cobrar. otras abarcun grupos de activos circulantes, rtjuG o activas totales¡ el c&l-

culo de eetes razones indica el equilibrio que existe entre las ventas normales de ... 

une empresa y les diferentes cuentas de activo como loa inventarios, las cuentas y .... 

documentos por cobrar, aaí como la rapidez con la cual ast.ao cuentes pueden conver---

tlrae en efectivo. 

Las principelea rezones de eficiencia o actividad son las oiguientce: 

ROTACION De: CUEriTAS POR COBRAR 

La roteci6n de lea cuentas por cobrar ae calcula dividiendo laa ventas netes ...... 

entra el promedio de cuent8s vigentes por cobrar durante el afta, de le siguiente for• 

ma; 

Rotec16n de cuentos por coorar • Ventas ne tan 

Promedio de cuentas por cobrar 

El promedio de cuentos por cobrar puede calcularse como a cantlnuacidn Ele indico: 

Saldo lnlchl + Saldo final de cuentes por cobrar 

Loa ealdoe inicl13lea y finales de le cuente determinan un promadio del total del-

ejercicio contable, yo que el saldo inicial represente le cantidad pendiente de cobro-

al principiar el ejercicio y el eeldo find la cantidad pendiente de cobro el terminar 

dicho ejercicio. 

Supongamos que el inicio del periodo el soldo de cuentes por cobrar e cllentce .... 

ae de l 4,B00,000 y el saldo final de $ s,:100,000, el prnmedio de le cuente sería el -

eigulente: 

Promedio de cuentes por coorar • ~ 4,aao,oao + S 5,300,000 • S s,asa,oao 

2 

Por lo tanto, la roteci6n de cuentes por cobrar se calcule de le siguiente forma: 

Rotecl~n de cuentas por cobrar • 15,000,000 - 2.97 
s,osa,aad 
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Pero tener el resultado en nGmero de d!aa celenderl.o, eer6 neceaor1o d1v1dir loe 

)65 d!ee del ano entre el factor 2.97 1 dando como resultado 122 dha. Esta informa--.. 

ci6n indice la calidad de los cuentas por cobrar 'J tembi6n le hebllidod de la. empresa 

para recuperar io9 adeudo a pcndh11tee • 

Es importante que pera llegar e la cancluei6n de qua si la empresa aet6 recupe--

rendo oportunamente los oeldoo de cuentas por cobrar, eu deber6n tener presentes le1e-

paU.tlceo y las condic:lonee de compra-vento pactados con los clienteo. En el ejemplo­

anterior oi lo empresa otorga 120 d{ae de plazo de crfidl.to, el resulto.do de lo rez6n .. 

ea adecuado, pero si el plezo ea de 90 dhs o manco lo recuperec16n ea inoportuna v .. 

como conaecuencio representa un alto costo de tlnenclemlento para le emprase. 

ROTACION DEL INVENTARIO 

El nivel de inventarlos que debe mantener una empresa depende rundementelmente -

de eua neceeldadea pare cubrir la9 pedidas de sus clientes en forme oportuna as{ como 

evitar costea de oportunidad del capitel inmov111zado, costos excesivos de almacene .... 

miento v deterioro da lo merconcfo, debiendo existir un equilibrio entre loe coetoo -

y los beneficios, el cual depende del nl\1el adecuado de loe inventarios, Le rez6n da .. 

la roteci6n de inventarlos ee calcula de le siguiente forma: 

Rot.aci6n de inventarios • Costo de ventee 
l nventario promedio 

Al igual que en lee cuentas por cobrar, el inventario promedio se calcule suman .. 

do el invunt211r10 el inicio del ejercicio el inventaria find d11l miamo periodo v di-.. 

vidi6ndalo entre dos, 

Supongarnoa quu el inventarlo el inicio del ejercicio f'u6 de S 5,400 1 000 y 81 ri-

nal del ejercicio de S B,700,UOO, el inventarlo promedio serte S 7,050,00D, por lo ... 

tento le rez6n ea lo eigul.ontc: 

Rotac16n dal inventarlo .. l 9,000,000 • 1.Z7 287 d{es 
7 ,oso,oao 

El resultado de 1.27 6 287 días indice que el inventarlo promedio en venderle --
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en eaa perlado de tiempo, lo cual repret1ente, en este caso, una lent<1 rotaci6n ~· como 

consecuencle oltoc coatoti de almacenamiento y coat.u d1! oportunidad, por lo que de::rn ... -

r&n detectarse loe caueoo que original lo lenta roteci6n. 

A diferencia de le roteci6n de lee cuente.u par cobrar Que se calcula en l.loec o -

lea ventas netos, lu rez6n de rotac16n dal inventario se calcula en l.Ja~e al coato de ... 

ventes y no el precio de ventas. 

ROTACION DE ACTIVOS TOTALES 

Eete raz6n nas indice le ericiencla con la cual le empraea utiliza oua activos -

al le rotecliin es elh significa qua los activos se est6n utilizando en formo eficle.!l 

tri, en comlllo el la rote.c16n es 1Jaja 1 ea tendr6 que ericientor lo utillzeci6n de loa .. 

scUvoe o an su defecto, retirar los activen que no sean indispensables pera los n--

nos de lo empresa. 

Pera calcular esta rez6n ae divide el i1nporte de las ventas netas del periodo - .. 

entra el activo total promedio ( activo total neto ol inicio del periodo + activo to-

tal n11to el final del perlado, entre dos). 

Rotoci6n de actlvoe totales • Ventee netas 

Activo total promedio 

Sl co11aideremo8 que le empresa efectu6 ventes netas en el periodo por lo cantl-.. 

dad da S 1s,aoa,oao, el importe de eus activos al lnlclo del periodo aacend!e o .............. 

1 32,o.oa,ooo y ol rlm1l del ¡.:iarlodo o la cantidad da S Ja,eoa,ooo, se tendría el al-

Qulente reoulhdo; 

Rotecliin de 8ct1voe • - o.42 

En ea te ceso 1 el resultado de 0.42 indice que existe deflclencie en la utll1za-­

c16n de loe activas, ya que no ae eet&n eprovechendo m~a del sen; da los m!.smoe. Ea ..... 

conveniente mencionar que seta roz~n ee ve fuertemente erectada por el mhodo de de-­

deprecinc16n que se utilizo pare los activos rijos, por ejemplo: el en utiliza el mA­

todo de deprec1ec16n acelerada la rotec16n ser& mh alta que si se aplica el ml!todo -
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en linea recta; por lo quu ae conaiderB inedecuedo eveluer lo ef'1ciencie de lo empre-

so 6nicamente con el resultado da la eplicec16n de osta raz6n. 

RAZONES DE RENTAOILI01\0 

Ester. rozom:rn miden la utilidad, dividendos, r~d1toe 1 etc., de une ompreea, ind.!, 

can quli ten :...l&n lrn operHdo le Elmpreao durante el el'lo 1 pudi6ndoee calcular en baee -­

e les ventea o en bese e le inve1·ei6n. Le rentabilidad representa le eficiencia con -

la cual ee tnide le efectlvidac1 de lo edrninistraci6n de la empresa. 

PBre efectos del preeent.e trebejo, se indicertin loa principales razones de ren--

tebilidod que decerti considerar el onaliete financiero, tomando como base lee utili--

dedaa netos obtenidos en el periodo. 

MARGEr~ DE UTILIDO\D Er1 \JEHTAS 

Este rez6n ~e calcule dividi1mdo el importe de las utilidades netoe del periodo-

entre el importe de les ventee netas, el reoultodo nos indice el porcentaje de utili-

dad neto olltenide de lae ventas cfectuadaa, pero no indica le rentabilidad de la em--

preso va que pero ella aer6 neceaario determinar el manto de la utilidad en relec16n-

e los activos totales. 

La r6rmula paro calcular esto raz6n es le siguiente: 

Maryen de utilidad en ventes .. Utilidad neta 
\lentas netas 

Utilizando los datos de loa estedoe financieros anteriores tendremos el alguien-

te reeul todo: 

Margen de utilidad en ventaa • 796,000 o.os 
15,000,000 

Este resultada indica que por ce.de peso que le empresa vende obtiene une utill--

dad de '.$ 0.05 1 muchas empresno tienen un margen pequeño de utilidad en ventea y une -

rataci6n elevada de sus inventarlos, en tanto que otras tienen un margen de utilideid­

relativomente alto y una roteci6n ~iajo en oua lnventariae. Poro determinar el resull.!!, 
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do adecuado ea necneerlo considerar el tipo de er.1preHa de que se trate así cumo lao -

polltlcee establecidas en relacl6n a los u1&rijenea da ut.llldad. 

TASA DE RENDIMIENTO DEL ACTIVO 

Genarnlmente e esta raz6n se le conoce corno n rendimiento :;otJre? le 1nvers16n " y 

ee utiliza para medir el porcentaje dl! tJanancios o~tcnidas raliJClonades con el total• 

de activoe de la empresa, la r6rmula de eata raz6n ee la aigulcntc: 

Tesa de rendimiento del activo " Utllldod neta 
Promedio da activoo netos 

El considerar el promedio de actl vos netos ol.ledece e qus si aceptarnos que le ut.! 

Uded a beneficio neto oa obtuvo durante un periodo de Uernpo, hmbl~n eer6 necesario 

aceptar que el velar de loa ectivoo ver!e durante ese 1nlemo periodo, principalmente .. 

por la depreciec16n, h revaluec16n y les nuevas adquisiciones o ventas de activos ..... 

rijos. Esto nos permite obtener un volar ~s cercano a le realidad de lo capacidad - ... 

productiva de loe activos. 

El resultado de este raz6n ol tomarnos en cuenta los datos enterloreo es el sl---

gulente; 

Tose de rendlmlento dol ect1vo • ~ 796 1000 0.02 
j5,400,oon 

Eete resultado confirme lo existencia de actlvoa que no se eat6n utilizando ade--

cuademente y como coneecuenc1a de esto edste une lleja rentabilidad de los miamos, por 

lo que ser& necesario retirar aquellos activos que no saen necesarios. 

TASA DE RENDIMIENTO DE ACCIONES COMUNES 

Eote raz6n se emplea pera calcular el aprovechamiento del capital, el cual sumen .. 

te los riesgos financieros de lo empresa, p~ro acreciento lafl uanencioa residuales, --

siempre que le tese de rendimiento del activo no excede el coa to del capital que pro-­

viene del peeivo. Eata ruz6n se def'ine como le utilidad deepu6e de intereaea 1 lmpues-­

tos y dividendoe prefercntee 1 dividida entre el pramodia del capital social repreecn-... 

tado por eccionea camunee 1 calcul&ndose con la sigui.ente r6rmula: 
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Teoe de rendimlenr.o de acclonce comunes • Utilidad neta 
Promedio de acciones comunea 

51 conalderomoa qu-e la utilidad neta rnenoa loe dlvidendoe preferentes durante un 

periodo conta\Jle fu& de $ G5U,DOO y el monto del capitel eoclol repreeentedo por ac--

clanes comunes el lnlc1o del perlado ero de 3 14,DDD,000 y el f'inol del periodo de --

1s,ooo,ooa oo tl.ene f!l siguiente resultado: 

Tase de rendlmlento de ecclanea comunes• 650,000 
1i.,soo 1 aoo • o.oi. 

Cuando la taoa de rcnd!.micnto del activa total ea mb !Jeja que le tase de rendl-

miento de la lnvl?re16n en acciones comunes, se dice que lo emprase aproveche el copl-

hl con ganancia. El epro\.'echamlento del capital consiste en uear dinero tomado a ---

pdstamo con teses de lnterAs fijes, 6 de emltlr acciones prererentee con dividendos-

constantes, con la rlnalldad de obtener una teaa de rendimiento rn6e alta sobre ese --

dinero 1 qua loa diferentes intereae!J o loo di videndoe preferentes que ee pegan. 

RAZON PRECIU-UTILIDAD 

Otra formu de evaluar le rentabilidad de une empresa ea relacionando el precio -

promedio del valor de loe acciones con lee utilidades por ecci6n obtenidos. Esta ra-­

z6n tom!JiAn ee utiliza para decidir si ea conveniente invert1r y para indicar la can-

tldad qua pagan loe inveroioni!Jtas por ceda peso de utilidad obtenida, se calcula de-

ln siguienta forr~a: 

Raz6n precio/utUitlad • Precio promedio de mercado 1Je lnn acciones 
Utilidad par acciOn 

Suponiendo que el precio promedio del mercado de los acciones es de S 2 1 000 y -­

les utilidades por acci6n ascienden a ;; 160 el reeultedo ea el siguiente: 

Raz6n precio / utilidad • ¡ 2,000 
160 

s 12.s 

Alyunae empresas t.lenen mGl Liploa elevados de PTU mientras que otro a loa tiunen-

bajos, la causa de esta dlrerenciB se relacione con los siguientes fectoreo: riesgo -

relativo, estabilidad d¡¡ loa beneficios, tendencias de la utilidad y la fortn8 en que-
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111 mercado recille al potsnciol de crecimianto de leo accionee. Una uaja. cunstenta en .. 

111!1 roz6n pr'1cio/utilldad de una empresa 1nd1.ce que los invers1on1stes muestran cautele 

con raopacto ol potencial creclmlent.o de la mlema. 

4 .- 1-\ETOOO 0E HAZONES ESTANOAR 

Lee razones e9t6ndnr aon una medida ?J~aice de comparac16n que consiste en deter-­

mlnar cuales son lee diferentes relociones de dependencia que existen entre dos o mb 00 

conceptos que inte9ran los estados financieros de una l'lierna empresa en distintas fe--­

ChBs o periodos contoblas, 6 le relec16n que edate al comparar los catodoo financie .... 

roe de dos o mb empreeas eimilarea dedicadas e una mism<i actividad e una misma fecha-

o periodo. 

Estos rezones oe calculan dividiendo loa elementos que se desean comparar conel-­

darendo el promedio de las cifras de los mlsroos elementos con los cuales se va a cal-­

culer la rez6n est&ndar por el tiempo que ee eotime conveniente. Al igual que las ra-­

zones slmpleo existen innumerables rezones est6ndar 1 sin emuargo, es recomendable uti .. 

llzar Cinicamente las m&a signlflcativao para simplificar el an.hisis financiero. 

CLASIFlCAClON 0E LAS RAZONES ESTANOAR 

Considerando el ori9en de los cifras que se emplean para el dilculo de estas raz!! 

nea, eg cles1ficon en: 

.. Razones eot6ndar internas 

- RDzones eet&ndar externas 

Las razom1e est&nder internas se integran con loe datos ecumuledos de verlos eet.2. 

doa financieros e dlet.lntas r11chas o perlodoa de uno mismo empresa, le finalidad de .... 

setas razones us apoyar e le adminletrec16n poro controlar la ef'icienclo de OJJerBci6n­

V flnanclera. Las razones eat6ndor externas oe obtienen utilizando loa datos acumula-­

dos de loe aatedoe financieros e une misma techa o periodo contable de varias empreaes 

dadlcedee u une mleme actividad, eu finalidad es evaluer le eficiencia de operac16n de 

una empresa can loa ampreaaa similares. Pera la apllceci6n correcta de eote tipo de --
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razoneG es necesor1o tener presente loe eiguientee aepectoe; 

- Que las ewpresae que ee agrupen eeen B1m1leree o pertenucan a la misma ramo du 

la industrie, comercio o de servlcloe • 

... Que edata un1formided en loe mhodoa de registro y de Veluac16n 

- Que lo localit.ac16n de lee empresas ee encuentre dentro de la misma reg16n geo-

econ6mico 

- Que las pol!tlcee de ventas y cr6d1tos sean similares. 

Existen diferentes formas pera calcular leo razones est6nder 1 sin embargo, las --

principales son los que e r..ont1nuac16n se presenten: 

a) ... Promecilo eritm6t1co simple.- Se obtiene dividiendo la sume de los datos que 

proporcionen les razones olmplea, entre el nCimero de ellos, ejemplo: 

Supongamos que les razones de 11.quldez ( copi tal de trebejo ) de une empreea­

duronte los Glticnoo cinco ejercicios han sido lee et.guientee: 

.2f!Q__ 

1965 
1986 
1907 
1988 
19dY 

~ 

1.45 
1.40 
1.25 
1.30 
1.37 

Le raz6n eed.ndar de capitnl de trabajo ee calculo da la siguiente formol 

Promedio eritm6tico simple • Suma del valor do los t~rminoe 
numero de tl!rminos 

• 1.45+1.40+1.25+1.:30+1.3? • 1.35 
5 

Por lo tanto, la rez6n eut6ndar del capital de trebejo durante loe cinco ajerc1-­

c1oe ser& du 1.35 de acuerdo a este mhodo. 

b) .... ~·- Se conaidora como mediana aquel nGniero que se encuentra d1etr1bu--

yendo loe dotoa olJtenidoe r.n relaci6n con su valor de mayor B tnBnar, o viceversa, to--

mondo lueoo el valor medio en lo serie de datas. 

Le f6r10ula pera calcular la mediana es lai siguiente: 
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Med1ene • NGmero de thminos + 1 
2 

N + 1 --2--
P11re calcular la raz6n eet,nder utiliznndo la med1ono, sed necesario ordenar les 

razones simples por nGmeron consecutt.voe como a cantLnuBci6n se indica: 

Re:r.6n simple del cap1t.al da trabaja. 

Raz6n 

1.25 
1.JO 
1.3? 
1.40 
1.45 

l!!!!!..-
1987 
1988 
19d9 
1986 
1985 

Aplicando la r6rmulo anterior tenemos el siguiente resultado: 

tledhna • 4-1 ., J 

Por lo tanto, le rsz6n mediana cstar6 ocupando el tercer t6rm1no de le re~ac16n .. 

de rez.oneu e1mples 1 en este ceso der6 de 1.37, '31 comparamos este resultado con el ca-

tenido ol aplicar el m6todo de promedio er1tm6t1co simple ( 1.35 ) lo d!..ferenc1e es de 

0.02 1 por lo que cualquiera de loa dos resultados ea aceptable. 

En el ejemplo entar1or calllO el nGmero de rezones ful! de 5, no ex1st16 probleme el 

guno para efectuar el c:6lculo, en el caso de que se tuvieron datos cuyo nGmeros de re .. 

zonas fueren paree, le med1ene se calculad comi1derando el promedio eritm&tico de los 

tGrminos intermedicis de lo reloci6n. 

Ejemplo1 

Roi6n _M_o __ _ 

1986 
19B9 
19B6 
1985 

f'\edione • N + 1 • C. + 1 • 2.5 -r -2-

Hediena • 1.37 + 1.c.o 
2 

• 1.38 

Supongamos que queremoe seber lo re16n eet6nder de le roteci6n de cuentes por ca .. 

brer da 50 emprea11s dedicadas o uno miama ectiuidad, tenemao como informac16n los datos 



elgu1enteo; 

Perlado medio de cullro 

De JO a l+O d{as 
De 1+n e so días 
De 50 e 60 d!as 
De 60 e 70 d{oa 
De 70 a BO d!oe 
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Medlona • ti + 1 • SO + 1 • 25. 5 
-2- --2-

NGmero de empresas 

8 
10 
20 

7 
_s_ 

so 

El resultado de 25.5 lndlca que le mediana se localiza dentro del periodo medio -

de cobro de 50 o 60 dios, por lo que aer6 neceeerlo aplicar lo siguiente f6rmule; 

Mediana • 
( T • F ) 

I + _,2,_,,... __ ._ 

A cont1nuac16n se indica el elgnlrlcado de las letras que integran este r6rmule: 

I • Intervalo inf'erlor de lo cleae mediano 

T • Total de frecuencloa 

r • Total de frecuencias de lea clases rn6a bajos e lo mediona 

e • 1ntervolo de lo clase 

f • fracuencie de le clase mediano 

Sustituyendo por valores tenemos el siguiente resultado: 

Mediana • 

Mediano • 

so + ( ~ - 12 ) 10 

20 

so+ (13) 10 
-,¡¡-

Mediano • 50 + 6.5 

Mediana • 56.S d{ea 

El periodo rnedlo de cobro de las 50 empresua de acuerdo a eah m6todo de c'lculo­

eo de 56.5 d!a9. 

Exloten et.ros mfitodos para calcular lee i·ozones est6ndar, los cueles Gnlcamente -

enunciar~ por la raz6n de que loa procedlmlentos para efectuar el ctilculo correaponden 

e c6lculoe eatedhtlcoe 1J elgebreilcos mb que de en6llele rinenclero, eon loe eigulen• 
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... Moda 

.. Promedio geornhl'lca 

... Promedia artn6n1ca .. 

!€TODOS DE ANALISIS HORIZONTAL 
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Existen otros m&todos que se emplean en el en&Ueia de loe estados f1na.ncieroa -

se conocen genetalmanta como mhodas de anélinis horizontal 1 los cualeu se: utilizan -

p¡sra estudiar loa cambios ocurridtJa. en las emprevns a truv&s del tiempo, relacionados 

con lo situe.ci6n financiera 1J las resultados obtenldo6 de sus Of1erac1orui:s .. 

El conocer lo evaluci6n y desarrollo de la empresa o trav6s del t.inmpo 1 permlte­

plancar en farme edacuada leo acciones que se ne11u1.r5.n an el futuro, encaminadas a -­

corregir le~ posibles defic1.enc1.as en lo at:mlnistraci6n y en las 6reaa operativas, -­

as! como mejorar los m§todos y eiutemas empleados pare el control 1/ rcui.stro de les .. 

operec1onae. 

Como sa v16 ant.eriotment.e 1 loo m6todos de anUtois vertical nos OIJUdan a evaluar 

la. e1tuaci6n rlnanciere de una empresa o un11 fecho o periodo determlnedo, lea l'Bleci.2. 

nea que edsten entre loa dl.fetentea renalones qut? inteuran los estados f1nanc1eroa, .. 

eln embargo• esta 1ntormac16n no proporciona datoe ed1cionaleD acerca del deserrollo­

V ovolucidn de la empresa o travAs del tienipo, por le qua es necassric crnplaar m~to-­

doe eepec16lea que e1rvon de apoya pera describir los cembioe ocurridos en el pasado­

eve.luar la situac16n actuol y planear las alternativas de acc16n e futui:o. 

Loe princ1palee mt!todos de anfilisis horizontd son los s19uientf!s: 

... Mhodo de aumentos y dlsmlnuciánea 

- Mhodo de tondenchs 

... Hhodo del control preaupueBtal 

Se eatudiadn par separado cede uno de estos mhodos con la finulided de apre---

cier la importencie de loe miamos 1 ad como la utilidad c¡ue repreaentan en al onSU--
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al& y la 1nterpretac16n de loe eotedoe r1nemcieroe • 

. 5.- t-'E.TOOO DE A.UMElffOS V DISMINUCIONES 

Esto m~toda se ut1Uze pnro comparar doe o m&e clfrae que integran concaptoe ho­

~g6neoe de dos o mb catados f1nanc1.eros de distintas fachea o periodos, con la fin!. 

lldad de determinar los prlnc\pales cambios sufr1doe en lee clfree de un periodo e -­

otro, lo cual fac111te eeleccionor nquelloo cembioe que requieren de un an6lle1e ~o­

completo; generalmente a eotao compareclonea ae lee conoce como eetadoe r1nanc1eros -

camparetlvoo. 

El reaultnda de estas comparaclanee se conBidere como el punto de partida pero -

1nlc1nr el an611sls correepancHente, investigando las coueee de aquellas verl.Bcionee­

e1gnlf1cot1voe y de lea que se consideren pertinentes. 

Ex1eten ciertas normas o condlcionee bajo lea cuales ee aplica este m~todo 1 ate.!! 

do las que e continuec16n se indican: 

- Loe oatedoo flnancieroa deber6n corresponder a una misma empreee 

- Loa m6todoe de valueci6n de diversos activos deber6n oer los mismos 

- Loo ejercicios contables que ee comparen deber6n ser iguales en lo que ee re--

fl.ere al leipeo de tiempo que abarca cede uno de ellos 

- Le epllcac16n del m6tot1o se Bux111er& del estado de origen y ep11ceci6n de re--

curaos. 

A continueci6n se presente un balance genero! comparativo de dos perl~doe cante-­

bles consecutivos, ee enalizar6n lee ver1ec1ones que existen de un periodo e otro, CD,!! 

alderando lea poslhlee acciones e deguir pera profundizar el an611slo. 
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COMPAÑIA MAHUF"ACTURERA EL 50L s.1\. DE c.v. 
BALANCE GENERAL COMPARATIVO POR LOS EJERCICIOS TEmnrmoas 

AL )1 DE DICIEMBRE DE 19Bfi V DE 19tlq. 

~ 
Circulante: 

Ceje y bencoe 
Cl1entee 
Inventarios 

llJ.2L__ 
Terrenos 
Edlf1c1oe ( neto ) 
Maquinaria y equipo ( neto ) 

~ 
Geetoe de orgenlzeci6n ( neto 

Corto phzo: 

Proveedoree 
Oocumentoe par paosr 

Largo plazo: 

Acraador hlpotecario 

CAPITAL CONTABLE1 

Cepi tal eochl 

Supedvit: 

Reserva legal 
Utilidedsa retenidas 
Utilidad del ejerciclo 

19B!:i 

5o,oou 
230,üOO 
110.000 

390,000 

200 ,coa 
150,000 
4001ººª 

750,000 

:m 1ooo 
1,110,000 

150,000 
1201000 

270,000 

120.000 

390 1 000 

sao,aoo 

50,000 
35,000 

195 1000 

780,000 

1, 170,000 

1909 

45,000 
250,000 
1201000 

415,mm 

200,mm 
160,000 
4501000 

l31D,DOO 

251000 

1 1 250 1 000 

180,000 
100,000 

2ao 1 000 

110 000 

390,000 

500 1 000 

60,000 
so,ooo 

2so,ooo 
060,000 

1,2so,aoo 

VARIACIDN 

5,000 (-) 
20,000 (+) 

101000 ~·> 

25,000 (+) 

10,000 (+) 
50 1000 ~+) 

60,000 (+) 

s,ooo 1-l 
Bíl,000 (+) 

30,000 (+) 
20,000 (-) 

10,000 (+) 

10,000 (·) 

10,aaa (+) 
15,000 (+) 
ss,ooo (+) 

ªª·ªºº 
'3.0,000 (+) 



Pore determinar loe cambios ocurridoD y conocer las causen que los originaron --

sed necesario analizar la6 cuentan que ~reeenten variaciones, sin embargo, para ella 

ee tendrla que contar con inforir:oc16n complementorle de regietroe de cada cuonte. En-

forma uonorol D cont1nuaci6n se t•ll!ncionen algunas da las eccionee a eou,uir pera cono .. 

cer loo causas de las variaciones: 

Gi\MaIOS ACCJm.:ES A SEGUIR 

.. Oism!nuci6n en la cuenta de ceje -Formular un presupueot.o de entradas y ealldeo de 
y bencoo efectivo paro determinar si el saldo de le cuen­

ta es suficiente para cul.irir loe compromisos a .. 
corto plazo. 

- Aumentos en la cuenta de clicn-- -Revisar les poltticeo de cr6dito otoraadae e loe 
tes cliente6, determinar la rotaci6n de las cuentaa­

por cobrar y laa poeioli!a cuentas de cobro dudo-

ºº• 
- Aumentos en le cuenta de invente -Determinar le rotoc16n de los inventarios, el --

rios - control de ex1stenc1aa, raviear les polltica6 de 
valuaci6n y loe m~todoa empleados. 

- Aumento en la cuenta de Ediricios -Verificor lea poaibles nuevao adqu1aiclones de ..; 
bienes inmuebles, revaluaci6n de estos octivoa -
y registros de lo9 r.iisrnos .. 

- Aumento en la cuento de maquina-- -verificar si lo empresa adquiri6 en el Gltimo 00 -

rlo y equipo año maquinaria y equipo destinado a lo produc00
-­

ci6n y revisar regiGtroo de octivoo fijas. 

- Aumento en la cuenta de proveed2_ 
rea 

- Oisminuci6n en la cuenta de doc.!:!. 
mentoe por pagar 

-Revisar lea condiciones de cr6dito otorgadaa por 
loa proveedores, calcular la rotoci6n da las ...... 
cuentos por pagsr y revisar loo Ciltimaa compres­
de merc1:rnc!a. 

-verificar los pegos efectuados, loe documentos -
des::ontsdoe, cancoledaa, revisar loa vencimien-­
tos de loa documentos pendientes de pago. 

Oespu6s de haber encontrado leo cnusoa de leo variaciones, so formula un informa 

en el que se detallan las causas 1 as! como lee sugerencias del analista en el caeo do 

que se detecta alguna deficiencia administrativa o de operac16n o paro mejorar en ---

embao oopectoa .. 

Por lo que se refiere al estado de result.1:1doa o continuec16n ee presenten loe --

aumentan y dismLnucionee en las diferentes cuentas de un periodo e otro, estos cam--­

bioe o variaciones servir6n de llaee pare evaluar loe resultados obtenidos v formular­

les normas de pol!tica financiera y de opereci6n que se seguir6n en el futuro. 
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COMPAÑIA MANUFAGTURERA EL SOL S.A. DE C.V. 
ESTADO COMPARATIVO DE RESULTADOS DE LOS EJE!EICIOS TERMI 

HADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 19füj V DE 19!.l9 

~ ~ 

Vantee netas 1,100,000 1,300,000 

Costo da ventas 430,000 475¡000 

Utll1ded llrute 670,000 025,000 

Gestos de vente 160,000 14U,ODO 

Gestos de sd1nlnhtreci6n ~ 1ss 1000 

Utilidad de operec16n 410,000 530,000 

Gestos (productos) financieros ~ ::m 1000 

Utilidad antes de ISR V PTU J?0,000 50íl¡ ºªº 

VARIACION 

200,000 (-t) 

~(+) 

1!:í5 1 0DO (+) 

20,000 (-) 

~(+) 

120,000 (+) 

~(-) 

130,000 

Les verieclonea que se pre.eenton en las ventas netos pueden derivarse de las - 0000 

siguientes el tuacionea; 

- Aumentos o dlamlnuclones en unidades vendidas 

- Aumentos o dlemlnuclones en loe precios de vente 

Pera detectar los causes de estos camllloa, oe recomienda efectuar un on&llolo .... 

detallado de lae vBriocionee tanto de unldadea vendidas con;a de:: bo precias de vente .. 

de le mercancía. 

En relec16n al cooto de ventee, lea vorlaclonee pueden origlnorse por lo elgule_!! 

te: 

- Cemblos en El volumen de unldedes vendidas 

- Combloa en el costo de le mercancía vendida. 

Trot&ndooa dB une empresa comercial, le causo de lee verlaclones non: fluctua .... -

clones en precioo y en une empreoo lnduotrlal por las vorlocionee en unldedee de ma--

terio prima empleada, los fluctuaciones en precios, loo gastos indirectos y los gao .... 

toe directos de producci6n. 

Lee veriaclonea de loe demb conceptos de gestos de odminlatroc16n, gestee de .... 
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vente v gastos financieros se determlnen en unldodee monetarias y en algunos caeos -­

como on loa ge.atoe de verita, eetoe dependen del volumen de lee ventee,. El mGtoda de -

aumentos y dismt.nuclonee nos conduce a detectar loe cemb1oe acurr1doe en loe direren­

tee renglones de loe e9tados ftnancieroo, pera determinar lee coueee que orlginoron .. 

enoe cambios es necesaria vert.flcBr datos, erectuar conclllocionee, revisar registros 

de operec1onee 1 etc. 

6.- METOOO DE ANAL1515 POR MEDIO DE TENDENCH\S 

Otra forme de analizar y euoluer le 1nformaci6n rinenciere es mediante ln epl1-

ca.c16n del m~todo de tendenciee, el cual consiste en determinar lee ceuone que han -­

producido combioe e1gn11'1cativoe y evaluar el eetee causes produclrfin loe miemos efe;:_ 

tos en el futuro. Loe cemoloe que realmente ti.enen repercuc1onea importantes ee den .. 

en rorme pro!Jreslve durante un periodo de tiempo, estos cembloe son le cause de une .. 

serle de e1tuac1onee tanto fovoreUlee como deefevorolJlee pera lo empresa que e trav6e 

del tiempo tienden e producir efectos de gran maynltud. 

\..ea comperaci.onea efectuadas mediante le eplicac16n del mhodo de e.umentoe y di,! 

m1nucioneo resulten insuficientes pera evaluar le troyector1e de le empresa a futuro .. 

considerando que existen ciertos factores externos e le entidad o empreee que lnflu ..... 

yen directamente en loe resultados de los operacianeo, como por ejemplo: le competon­

c1e en el mercada, la eitueci6n econ6m1ca del pah, lo 1nrleci6n, las devaluaciones -

etc. 

Al comporor dos periodos contables, loe resultadas que ee obtienen pueden eeter­

influencledos por estos factoreR externos, la cual podd.a conducir e feleoe deduccio­

nes, eln embargo, ai comparemos la evoluc16n do una empresa e travh del tiempo pa·-­

dremoa tener una concepci6n m&a ampli.e do le tendencia que se ha mEmi.fe.atodo durante­

eae perlado y corao conoecuenci.a sobre bases m6s a611.das se estimer6n loe pae1bleo --­

cembioa futuraa. 

La importencls de interpretar le d1reccl6n del mavlmi.enta de lea te~denclos re--

di.ce prlnclpelmente en lo algu!ente: 



- 67 -

- Por medio del an611sl.9 tred1c1onal de les cifras· en un determinado ejercicio .. 

contallle no :ee aprecio lo pooic16n v evalucilin de le einpresa a tra•1l!a del t1B,!!! 

po • 

... Al analizar las tendencias de la empresa podemos evaluar de una rorina objetiva 

el grado de eficiencia en la admin1atracH5n de lil empresa. 

Corno oe he menclonado 1 loe rn6todos de an611aio Gnicamente son medios para inter­

pretar y evaluar le lnformac16n f1nanclerH 1 sin embargo, calJe duat1Jcar que mE!dlante -

le correcto eplicacl6n del m6todo de tendenclea y la adecuada y oportuna toma da dec,L 

aionaa hf.Jcen posible que la empreeia logre loo objetivos planeados. 

Pare facilltar la apllceci6n de aeta m6todo de an611aia, as conveniente conside ... 

ror algunas condlclonee o lineamientos que darfin mavor exocti tud y validez e las re-­

aultedos que se abtengen 1 aiendo los siyuientee: 

.. Se del.Jen examinar y analizar loe principales hcchoa o ilventos en forme conjun 00 

te con aquellos que ee relacionen, ejemplo: le tendencia de leo venteo ee exe­

mlnerti: conjuntamente can lo tendencia del costa de ventea v loa dem~e gestos .. 

de operacl6n .. 

.. Se recomiende estudio!' en forme aimulttinea el eentldo do loa tendencias de di­

verooo hechoa o cventoo. odern.§o de ord1:1ner en forma cronol6glce les cifras --­

reepectivoe .. 

Exleten dos procedimientos pare la epliceci6n de este mlítodo 1 le primera es em-­

plcondo cifres relativas, tomando como beaC? un determinado periodo, considerando coma 

un 1CO'X les cifreu de loe estados rlne:ncleros espec!t'icamente del rengl6n que se va-­

ya a evaluar¡ el comparar loe estados finencJeroe de otros perlados con el periodo -­

bl!lse ee calculan loe porcentajes d11 lea cifres correspondientes e loe mismos rengle-­

nas do! balance yam1ral v del estado de resultados .. 

Ea importisnt. tener presente cuando ae apliquen nGmeros reletivoo para el c&lcu .. 

lo do lea tendenche lo eiaulente: 
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- Se recomiende Gn1comunte calcular tendencias de loa cHrae mlia slgniflcativaa 

- Loe hechos o el rras que se comparen deber&n tener relac16n entre ef 

- Loe comparac1anea detiedn el'ectuarse con cirros orlg1nolee conteniendo loe 

nGmeroa rolatlvoa correspond1entee. 

Para tener una vlsi6n mlis oujetlva de este m6todo 1 o contlnuec16n ea presenten-

datos de elyunoe cuentes de loa estados flnoncleroe con lo rtnalidatJ de analizar e 

interpretar loe tondenclae tJe algunos de ellas. 

CONCEPTO 1986 19d7 1988 1989 

Ventes netas 15,000 18,000 20,000 25,000 

100% 120% 1))% 166% 

Contn dµ, ventes 9,500 11,000 15,000 19,000 

100% 116% 1507' 200% 

Ges tos de operaci6n 1, 100 2,000 1,000 2,soo 
100% 181~ 163% 227% 

Utilidad neta 4,400 5,000 3,200 4 ,500 

100% 114% 73% 1027' 

A contlnuoc16n se graflcadn los datos del preoente cuadro con el objeto de idB!!, 

tltlcar lo:J vo:loclones de lee t:lfraa de ceda uno de loe conceptos, ad como las ten-

denciea que siguen los renglonea de los estados financieros. 
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GHAFlCit DE TErlOEf~GIM:i 

1 ,:.n 

1·1aou 

1i' /i~·1 

2, ~rr. 

1·, 1 1'hu 

\lenta& 

Costo de ventas 

Utilidad neta 

Gaotaa de 

operac15n. 
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Como podemoe apreciar en lo gr6f1ca. lea tendencioe de cedo cuenta del estado de 

reeultodoe no presentan el mismo porcentaje de varlac16n ni el mismo sentido, en el -

ceso de lao ventea netos, le tendencia eo ascendente igual que en el cooto de ventas, 

aunque no en le mioma proporc16n, yo. que en el af\o de 1908 la vor1m:16n de las ventee 

en reloc16n el af\o de 1906 fu6 del 33% y en el costo de ventee en un 50-X., en el ano -

do 1989 un 66% en lee ventee y un 10CJ1, en el costo de ventas. 

Lo anterior se mueetre e simple visto, por lo que se necesitor!e realizar uno .... 

inveot1goc16n m6e completo el porqu~ le empresa no tiene une politice adecuada pera -

controlar loe gostoe que conforman el costo de ventee y loo margenes de utUidad. 

De igual forme loa gestos de operec16n se han incrementDdo en mayor proporc16n -

que lee vantee, orlglnendo que las utlUdadE?e ae vean dlemlnuldoe v le empresa proba­

blemente comience e oporer con p'rdldea en loe pr6xlrnoe anos el no ec toman lea medl­

deo edecuodBB pero controlar los gastos, revisar sue politicas admlniBtrativae, fine.!! 

claras y de operoc16n. 

Existen dlversoo elementos de caracter interno y externo que deber6n cuneidere1·­

ee pare reslizar la 1nveetigec16n y determinar loe causes que originaron lee ver1e--­

cionee o cembioa en le e1tuoci6n rinanciere, miaroe que pueden ester ligDdoo directa­

mente con dichos cemb1os, los mb import.entea son loo oi~uicnteo 1 

.. \ler1at;1oneo en el poder odqu1eitivo de le monede 

- \lor1ac16n en el nGmero de unidadee vendidos 

.. El poder de compra de loe consumidores 

- Le oferta y lo. demande 

- Politices de ventee de le empresa 

.. Rotaci6o del personal 

- Otros. 

7.- CONTROL PRESUPUESTAL 

El control del presupuesto es una herramienta con la cual las empresas se euxt--
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Uan pera planear, diri!Jlr y controlar eus operaciones, coordinando loe actividades .. 

de loe diferentes departamentoo o 6r1rne de oryenlz.ac16n. Por medio del presupuesto .... 

podemos estimar loo pooiblee lngreaon de la empreea en un futuro, los posibles nece­

eldadeu finoncleros 'J loe dlverao& gaot.ua a realizar. 

Lo lmportonclo del preoupueeto radica princlp11lmente en loa oiguientee aepectoo"t 

- Ayuda o eatablecnr y definir loa olljetivos de la empresa, formultindoae un plan 

de aperoci6n y de occlonee e seguir 

.. Coordino lan octivldodea de los dlrerenteo departamentos o areao de la empreeo 

.. Funclono como un medio de control para comµarar loe resultados obtenldoD y loe 

eatimBdoe. 

Por medio del presupueoto loe administradores de una empresa conocen entic1pada• 

mente loa costeo requeridos pera llevar ll coba les diferentes actividades a dt!earro-­

ller por loa diet.intoo dcpartnmcntoo o &reas: producc16n, ventee, adm1n1strac16n, etC 

ayudando a opt1m1zer los racursoG d1apon1bleo ev1tondo deep1lfBrroa y gaatoa 1nneceo!. 

rica. TomtJ16n e trav6s del presupuesto ae: pueden coordinar las funclonee de loe depa;: 

tamentoe o 6reas 1 por ejemplo: el presupueato de praducc16n debe tener un equ111br1a­

con el presupuesto de ventas, ya que de lo contrario exietlria le posibilidad de pro­

ducir o comprer m6s o menos de lo que se planea vender, lo miamo sucede con las demiia 

&reas. 

La funci6n del enaliato financiero coneiate en comparar loe reeultDdoe reelcs -­

con loe estimados, para esto deber§ llevar e cabo loo oiguicntee actlvidedes: 

- Estelllecer las bases da comparac16n 

- Efectuar les comparaciones de los datos estimados y reales 

- 1 nterpretar loa reeul todo a 

- Anelizer y detector las couaaa que provocaron variaciones sign1ficet1vee 

- Comunicar a los 1.n\.ereandoe loe resulta do a del anSlisia, eel coma euo comenta-

rios y sugerencias, al analista financiero no le corresponde llevar o ejercer el con­

trol del preaupueeto 1 yo que pare ello la odminietrac16n do lo ampreeo debe nombrar -
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un cam1t6 qua estudie, apruebe v vlgUe lo correcto apl1coc16n del ntsmo. 

Pera loi;¡ror mejoreo resultados ns conveniente que al cent.rol preoupuestal se ...... 

efect6e enal1zendo lea varlact.ones entre las detoe estimodos con loe reales an el --­

transcurso del perlado que abarque el presupuesto v no tiaeta P.l finel del ejerclclo .. 

o perlado, esto oyudor6 e correolr oportuna.mente lur: des"laclonea o def1ciencias en -

su epU.cec16n. 

CLA51f"ICAC10t! DE LOS PRtSUPUE5TOS 

Poro cleelficor lea dlferentea formas o tipas de preoupuastos e~ necesario tomar 

en cuenta loo caracterhtlcee pnrticulareo de cedo empresa, generalmente se cles1f1-­

can de le siguiente forme: 

o) ... Por el Upo de empresa: pCtbllcoe 1/ prlvedoa 

b) ... Por su contenido: prlnclpalen '/ euxUieres 

e).- Por su formal fijos y flexibles 

d) ... Por la formo en que se val6oni estimados o est&ndar 

e) .... Por su reflejo en los estadoa f1.nenc1erou: de a1tuaci6n financ1ure, de._re ... -

eultados y de costos. 

Pare qua la formulec16n de los presupuestas ee efectGe correctamente ee det1er~n­

cona1.derar los eigu1enteo linaamientoe: 

- Se debe especificar claremente el objetivo de lo empresa, principalmente sobre 

beses realizables, cuant1flcebles v madibles 

- Loe edml.nietredoree 1 directores y empleados deber6n participar epovando en lo .. 

que ea conoidere necesario 

- Ee conveniente def'lnir orees de responaabUidad deUmltendo lee ectlvidedes de 

cede depertemento 

- Los atetemos de conteb1l1dad deber&n ser compatibles 1:11 sistema del presupues­

to 

.. El cantrol preaupueatal se ejercer& mediante le vigllencie del cumplimiento de 

he poltticaa eahblacidae 
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- Sed necoearlo conclentizar el personal de h emproee de las matoe que a& pre .. 

tenden y le ln1portanc1o de le portlclpe.c16n de ceda empluedo pe.re cumplirhs 

.. El periodo del preoupuesto dober6 reloclonarae con el ciclo rotativo de loe 1,!l 

ventarloe, con loa m6todoe de flnanciemlento utilizados, con les condlclonaa -

del mercado \' con ol periodo contable de h empreen 

- Debed exhtlr un comlt~ o una persona encargado de vigilar que loa pi:esupuae­

tos oe ejecuten de acuerdo o la rorma en que fueron autorizados. 

FASES DEL CONTROL PRESUPUESTAL 

El control presupucatol no se lleva a cabo eln antes planear, comentar, ecordar­

con los roaponaeblea de lee diferentes ti.reos o departamentos que integran una empresa 

la forma, las pol!tlcos y leo condlclonea qua ee consideren neceaarloa paro el con .. -­

trol. Las diversas etapas que ae siguen para lo formulaci6n del presupuesto son leo .. 

sioulontee: 

o) .... F'ormuleci6n de eetedÍsticee de coetoa • gestos e lngreeoe de eiloe enterlorett 

b) .... Definir lou objetlvo9 de la emprase pera el pr6ximo arlo o periodo 

e) ... Evuluaci6n de objetivos 

d) ... F'ormulaci6n v eprooac16n dal plan de occi6n 

e) ... Em1si6n de instructivos v formularlos 

r) ... Eotalllecimlento de matas por depurtemento y farmuloc16n da prcsupueetos de .... 

partamentalea 

g) ... Aprooac16n de loa dlfarentes presupueotoa por 6rsaa 

h) .- Recapileci6n de loo presupueetoa departamentales 

1) ... Presentaci6n al comlt~ del preoupuesto globel 

j) ... Forrnulaci6n de correcclonoe '/ ajuetefi, en caso necesario 

k) ... Aprobaci611 del presupuesta global 

1) ... Inicia del control praaupueetal. 

Entes actividades aon realizados de acuerdo a lo secuencia y orden de loe mismas 

pera que esto oe efectGe conforme e lo pleneedo 1 ea conveniente formular un plan de -
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actlvldadir:u a un ct1nt:rol da proyectas en ií!l cuol fle eetaalezca el tJ.empo reqLerlda -

para cado ecUvldqd a 11tap1h 

Ee lmportente rNnclonor que h tuncll5n del enellsto l'inanc!ero delJe unfacarse -­

linlcamanh a avaluar loe reeultadoa obtenidos con los planeado e, lnvoetlger les cau-­

•au de laA \H""leolonee ol lea hubiese y camunlcer a los interesados sus apreciaciones 

ad COll'IO el reeul tado dal anUiaie. 
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CAPITULO Il l 

U\ lNFORMACtor~ FlNANClERA EN EPOCAS DE INFLAClON 

En loe dos caphuloa rmter1orea se 1110&tr6 en rorma general loa pr1nc1pelea aeta­

doe flnenc1aroe que toda ent1dod debe formular, BBÍ como loe difarantee mhodoe que -

se emplaisn en el fln&Ue1e do la 1nrormac16n f1.nenc1era, pero eln cona1.dai:-er uno aupo .. 

s1c16n impllc1te en todo su estud1.o: lo relativa eetebUided en loo nivelas de pra·-­

cioe de loe insumos y productos, estabil1dBd que ectualmente se he venido debilitando 

a causa del aumento conutente en loe precios de bienes y serv1ciorJ que se he menlfos­

tado en pah1te en via!l de desarrollo como el nuestro. 

A peeor del eefuerzo reel1zedo pare controlar los prec1ou 1 no se ha logrndo lo­

estebilh:eci6n de loe r.1ismos 1 elgunas causas internos obedecen e le eotructura econ6-

mico del poh,ospecto importante, as! como a su política interna de desarrollo; otras 

causas eon generedoe por diferentes rectores de une econom!a internncional corro el ... 

control a nivel muntllol de algunas productos y e le influencio que tienen elgunoe --­

pa1ee9 oobre otros, principalmente en el enpecto econ6mico. 

En esta capU.ulo ee catudior6 el ren6rnano do lo inflación o aumento conetonte en 

loe proc1oe 1 las cnuaoa quo la ariuinon, loa principales indicadores pare medir le --

1nfleci6n, loo m&tados de njuste que existen pare actuol1Zor le infarmaci6n f1nenc1e­

re1 oo! como el impricto de le 1nflac16n sobre lea empresas y la cepac1ded de roecc16n 

de ~ato9 ente el aumenta constante en los precios. 

Por lo que ea refiere e la inrormoc16n finonciero es neceoario considerar que en 

al analizar esta 1nfori:iaci6n debemos tener presente el fan6meno 1nflacionarla para -

av1t.er llegar a conclusiones err6neas qua pudieron ocaclonar que se tomen decialonee• 

equivocadas que atectarlen cone1derablementa le a1tuac16n rinancl.ara de la empreH. 
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El objetivo d1 aste capitulo no en preaentur tode la tccnolat;!a del i:m6lie1s '! 

nanclaro bejo lnfhc16n, yn que hto aolamante 50 llevarla ., cabo si se conociera el-

1mpacto real de le 1nrlacl6n aobre las actividades rinancieras do la ernpresa. 

Por tal IT'Otlvo, Gnlcamento desarrollar~ en rorr.:o general los erectos de lo ln .... 

r1ac16n en las emprea11n y en loa eetados flnancieroa prlnctpelmc:rnta, así corr.o loe ce!!!. 

bles que ocurren por eote concepto 1 1ndlcanda tamtli~n loo diferentes mátodaa que oc-­

tualmente ee emplean par11 ajustar ln contabilidad en las ampre aes. 



- 77 .. 

1.- LA lfJFLACIOrJ 

Este fen6meno se do principalmente cu1mdo dentro de unl! econom{a existe un aume.n 

to generalizado de precio a, el cual es provocado siempre por un111 causa primar la, pera 

en su desarrollo intervienen rectores lnercloles que le dan celeride.d y per9lstencia. 

Lee prlncipalee causas que provocan el aumento constante en loo precios da ble-­

nea '/ eervicloe son lea 61gu1entea: 

.. Lo abundanciu lle la maso monetario en reloci6n con los llienee y eervlcioe que­

inter.:ar.i~ion 

.. Lo eecacez generalizadll de los l.Jieneo y ettrvlcioa que requiere una comunidad 

Loe factores incrchü~B por la yenerel se atril.Juyen e acciones que toman loe --­

agentes de la economía paro proteger sus intereses o para tomar ventaja del proceeo -

inflacionario, ocacionondo un auml?nto excesivo en loe precioo de venta y la exigencia 

de pauoe adelentadaA o inmediatos. 

La inflec16n 9eneralmonte se derine como un aumento generalizado de precios, co­

mo consecuencia 1 la p~rdida del poder adquiai tivo de la moneda, pero sJ ea to fuere -­

eal de sencUla 1 'i.1astar!a Cmicementc lrnprlmir billetes de mayor denom1naci6n para -­

controrreotar la pGrdida úd poder adquisitivo de la moneda. 

El pro:.ilema de la inflac:16n es la existencia de un aumento relativo en loe pre•• 

cioe 1 lo qua provoca que el fen6mcno inflacionario efecte en diferente proporc16n de .. 

individuo o individuo y de empresa e empresa, dándose dos importantes cambios que son 

le trensferencia de le riqueza y la deotrucci6n de la riqueza, rn1Sf'll]S que a continua­

ci6n se expl icer~n: 

Toda transferencio requiere de un receptor y una fuentl:! 1 el existir un aumento -

reletLvo en los precios de olenee y servicios se benerician lae pe1•aonas que propor-.. 

clonan esan l.Jienea y aervicioa y par el contraria aquellos que loa adquieren necent-­

ten peuer m!s pero adquirirlos. Pare que alguUn se lleneficie con le inflacl!Sn necea! 

te eetor del lado de loe recepto rey 1 ea decir. dlseflar la catrategto de le empreaa -­

de tal forme que oe estA en la oi tuaci6n l!n la cual se obtenga la transferencia de la 



riqueza, Un embergo, esto es aloa dil"lcil de loyra1· ya qu~ por lu 1Jcneral totles las­

empraoaa nacaoitan adquirir inaun'OB pare realizar aua operaciones nurruelctJ de produc­

c16n v comarclel1zl!lci6n. 

Por otra parte, le deatrucci6n de la riqueza ee ocac1onada por le rliutora16n que 

lo. inflaci6n ceuaa en la informaci6n econ6micu y rinencieru, provocando que ae tomen­

decleionco equivocedoe, esfuerzos no productivos y canalizElci6n de los t?scoaos recur­

sos da la economía o productores inericientea, perdl~ndoti:P. oa{ 111 oportunidad dli cre­

er riqueza en lugar de destruirlo. 

Por lo que oe rertere o los efectoo inrlecionerios internacionaleu, la coda voz­

mayor interdependencia de loe pahea provoco que se trasladen a lo economía de alyu-­

noe consecuencias de hcchoe que se originan en otros pa!oei;, como loo Bil)uientea: lu­

mayor o manar producc16n mundial de cierton aatisfactores ~:~ ~ron demanda universal -

como el patr6loo, tiene efectoo en los niveles de prer.too de los paises cunsumidorea­

loa cr~ditoa internaciunoleo provocan que el endeudamiento de los palees pobreo cada­

vez: sea mayor, con poca capacidad de pago, por lo que exigten efectoa deofavorableo -

en loo niveles de precios de las ~r.onom{aa de los po!seo deudoreo. 

2.- MEDICIOrJ DE LA INFLACION 

Como ae menc1on6 antcl'iormente, la 1nfleci6n provoco un cambio relativo en los -

precios de bienes y servicio!l 1 que a recta en diferente fo1·mo a cado persona, c;:sdo er.i .. 

presa, dependiendo del poder mJqulsltivo de su ingreso, por tal motivo exlstir!o una .. 

definici6n real de infloc16n pora coda cano, aunque medible, el costo de tal medit:i6n 

aerfo prohillitlvo. 

Pare o1mpliricar tal actividod será neceaorio agrupar clP.rtoa tilenea y servlcioo 

comunes a tode una pablac16n v enalizar loe cambios sufridos en esos determlnodoe .... -

bienaa v aarvicioa. Actualmente ee le ha denominado R cenaeta <:i&sica de l.Jienes y s~r­

vlcloa • la cual incluya loe principales bienes y servicios comunes pera una poblo-­

cldn como: celzedo 1 vestido, alimentoe, muet.Jles, geoolino, transporto, eorviclos m6-­

dicos, etc. 
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111 nivel de m:iprcse se utllizan loa !ndii&~~~?.prec\ti• el~ar mayor, en loe cua-

les se mide lu evoluci6n de los precios en loa prim:lp1des bienea que f!Dn Objeto de -

comerc1u, como el acero, productos qu1micoe, modere, camuust1ble, etc. AdemAs existen 

mcdicloneo de la inrleci6n paro sectores lnduatrialas y de oarvicloe más espec{f'icoe­

como en el caso de le induotria qu{mice y de lo construcci6n. 

En todos los cosos mencionoc1os, lo lnrlec16n se S)(preea como el cambio pol'cen .. --

tual de un periodo a otro de la canasta de L>leneD y servlcloa deflnldn pero el sector 

de que se trote. Para erectuor tal nedici6n oe aalgnor6n une serle de nGmeroe indices 

de tal formo que el valor de la canasto se le dor6 la cifra rlu 100 en un inicio de .... 

periodo expre36nduse al final del periodo coma un relativo de eoe valor Cerne, ejemplo 

- Supongamos que el valor de la canauta al 31 de diciembre de 19d? aactende a --

la cantidad d~ 1 120,000, al Jrl de junio del afio de 1986 E1ument6 la cantidad de ........... 

$ JO,OOU o oea, su valor fu6 de S 150,DOO y al J1 de dlclemllre de 198!! el valor de la 

canasta ru6 de ; 2on,ooo. Exµreuar6 la secuencia de precios con la serie de indices -

9igulente: 

Oicie:nore 37 Diciembre BS 

120,000 .. 100'-' s 150,000 12s:~ s 200,000 • 166% 

En base a B!>tas cirraa, pode.-no!l decir r¡ue lt! i;.rhu:i6n del primer aemestre del -

año ru~ del 2~ \' la iriílaci6n del seuundo semestre del J)% ( 20U 1íl00/l50 1 UOO) ... 1 -

en reloc16n al primer semestre. Se notará que la i nflaci6n en el atto (66%) no eo lo .. 

suma parcial de ceda uno de lmi semestreA del mismo afio (25~3J%) ya que les infloci.2, 

nea semeatrole!i est6n calculadas liebre basen direrentes ( 120,0DO y 150,000) por lo --

te:nto, no deoen aumarse. 

La 1nr!aci6n anual delmr6 calcular.ae empleando loe promedios efe loo !ndlcee de -

precian de un afta a otro, siempre tomEmdo como !Jase el velar de la canasta do bienes-

y serviciao al inicio y o ln terminaci6n del periodo de que ae trote. 
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J ... EL IMPACTO DE LA. INFLACIOtl EU Ll-\5 EMPHEGAS 

Como se manc1Dn6 an sl punto m1terior, lu 1.nrlaci6n afecte en dlferlmte proµor .. -

c16n de persona a persona y de empreeu e emprcoa, sin eml.JE:ll'!JO, en ol caeo de loo em-· 

prese11, le lnrlec16n produce ciartas cemoiou quu :;ifectan en varios oep~ctoa el de!lo-­

rrollo de les miBmae. 

Les empreeoe por lo 9enersl eoll atlminletreoou crt iJiltH! a la i.nfurmuci6n Financia­

re que generB el regiatru de los operncloneu quH cusnCin:11ente se hace al valor orl9inol 

de le operecl6n, en 6pucnn de infleci6n lu inforrneci6n finunclera sufre una tJiator--­

ei6n en cuanto n cifras oe refiera, yn que por couaoe del uumento conotante en los -­

prec1oe, lee cifras preoentetlas en un duterminado r11omento do'Jen ser comparadas con -­

cifres ectualeo, ln cual implico dcoproporci6n entre 11r.1:ms, que detlC!rá ser corrc\;irlo­

mediante los ojustea corre::;pondtenten. 

Lea empresas. actuales reullzun sus actividades, evalóan \oo resultado::; oi1tenidos 

su praduct.ivldod y su eflcienclo de opcracl6n, 1Jilner1.mdo lon recuromr con loa que cu­

llrir6 aus pasivos u olll1gociumis r:ontraidao. Si la ccanoiriiB del pah1 en la que se en­

cuentren ea msntiene en una forma esta11lo 1 no ne tendr~ p1·oblemoo para evaluar loo -­

resultacoa obtenidos, pera en caso contrario, Gi exlst.e un aumento constant.e en los -

prec1oa 1 la empresa sufrir& tudo!l loa inconvenientes que el f'en6meno inFlaclonorlo -­

cause a la sociedad a la que la cmpreBa pertenece y enfrentar6 serios probleniaa con .. -

tra loe cuales deber& implantar solucioneo odecuadao para proteger au desarrollo y -­

ouperv1venc1a dura'lte la etapa lnfla.c1onaria. 

A cont1nueci6n oe mencionen alyunos de los problemas más comunea que ee presen-­

tan bajo condiciones lnflaclonarlaa: 

- Diamlnuc16n en la cepecldad operativo.- Esto oe debe principalmente al euricnto 

del costo da reposic16n de las un1dedco de planta 'J equipo, por lo que los ...... 

ampnaee en ocnclonee no eetAn en lo d1eponib111ded de poder reponer sus equ1-

poe, ye que aua recursos no le son aur1c1entea, reducinndo temporalmente o en­

fr:irma defln1t1ve la capacidad de operac16n. 
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.. Falta de liquidez y endeudamiento excaaivo.- En condiclunea de 1nl"lac16n ea -­

indiaponaa!Jle canscrvor una adecuado capacidad de operoci6n mediante el buon -

nivel de liquidez F1nant:ieru 1 ya que por lo general lo recuperac16n del ITlf)nto .. 

de los vcntoG efectuarltia u cr6d1 to SE! hoce en un plazo mayor el eatipulcido en­

loa conLrutoc de compra-venta, por tal motivo, oerti necesario el aollcitar fl­

nancicimlentoa ex ternos 1 orlyinondo endetJdomlentoa n veces excesi voa y el paga­

d e altea tasas !le 1nter6~ que necesariamente so presentan dentro de una econo­

n1!a inflacionario. 

- Aumento en los coatou de loa insumos y control de precioo en los productos.- -

El constante aumento de precios en uno economía inrlacionaria provoca que el -

costo de las i naumos neceoar1aa para la producci6n de un bUn aumente cooo CD,!! 

secuencio de la misrna inflaci6n 1 en ocnciunes eaton uurnentori en los coatoo son 

de Lln dfo paro otro o cuando menos ee eopero, ococionondo constantemente con-­

fuslonea entre loa comerciantes, as! como eltcrac1onea An loe precios en algu"' 

nos casos. 

;\l exiet.l r un control de precios en algunos l:.Jienes y aervicloe dentro de uno ......... 

economía inflacionaria acaciana que les empreaao que producen o fabriquen esos bienes 

y oervlclo6 detJan optirn1Zilr loa recurnos necesorioo poro la producci6n, ye que da lo­

contrario no obtcndrfon beneficio all]uno o la utilidad esperada • 

.. Rezago en lo fijat:16n da precios.- En condiciones inflacionarias ea muy impor­

tante eatal.Jlecer la forma de rljaci6n tia los precios de venta, con lo final! ..... 

dad de qua le er.ipreao no se deacopitallcc, mnntcnlando loa mt'irgenea adecuedoa­

de utilidad y con!:lervando a los clientca con los que ha estado comerchliznndo 

La f1Jaci6n del prL?ciu de venln est6 tnrnado en un porcentaje de redltuabilldad ... 

sotJre la invcrul6n de loo actlvns qua se usan en la fobricac!!Sn v venta de loa prodoE 

tos, en un amtiiente infl:Jcionario delle coneidcrarse como un elemento "importante el ... _ 

tiempo de recuporaci6n de lo venta y la rotoc16n da lo lnverei6n an loo inventarios. 
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4.- LOS r-ETOOOS DE AJUSTE 

Como coneecuenclD de loo erecLos que lo inrleci6n produce en la infar111aci6n­

rlnanclere, la Com1ai6n de Principios de Contaailidad, a parti1· del año Lle 197~ ca---

mienza D estudiar en rorma eate prnf1lemo, emil.ienan a parti:r de er;a fecha ali,;unos l.Jo­

letlnes y c1rculereo pare reglomcntnr o entalllece1• clertua llneeniiantoo que permitie• 

sen dar meyur grado de signtricoc:16n a las cifras r:c;nt.i.:nirlan en los eot.ados flnanclP.-

ro::.. 

En el aílo de- 1979 esta Comiai6n em1ti6 el boletín 3-7 ºReveleci6n de los --­

efectos de la inflaci6n en lo informac16n financiersn el cual ofreci6 untt soluc16n -­

a le necesidad de establecer Uneamlentos que fac1.litaran evaluar la importancia y -­

Bigniricaci6n de la informaci6n financiera. E9te bolet!n sefialalle que los principales 

conceptos que detieríun actuolizarse serbn loo siguiente&: 

.. Inventarian y coato de ventee 

- Inmuebles, muqulnaria y equipo 1 su deprecioci6n ocumuluda v del ejercicio 

- Invere16n de loe necio nietas (copi tal contallle) 1nclu1}ent.lo la determina--

ci6n de : 

- Reserva para mant.enimicnto del cnpi tal 

- Ganancias o pt!rdidee acumuladas por posici6n moneterla 

- Super6111t por retención de actlvoe no rroneterios 

Con el tJOlet!n 9 .. 7 de comienzo el proceao de correccH5n de les deficienciaa­

de inrormacl6n que produce lo 1nflaci6n 1 sei"ielondo que todas lea empreoaa deller!an ..... 

presentar como 1nrormaci6n adicional la siguiente: 

... Balance Qeneral.- El casto actualizado t.la los invnntur1oa, l:lctlvoa fijos -

y depreciucilin acumulado al cierre del ejercicio. La reaervo necesaria pa­

ra reoxpresar el capital social y las utilldaden ocurnuludat; en t~rminoe de 

peaoe de poder adquisitivo al fin de 0~0 1 aplicando rectores derivados del 

Indice NBcional de Precioa al Consumidor CINPC) l:ss ganancioa o p6rdidas ... 

por poelcldn monetaria. 
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- Estado de Resultados ... Lea cifran acLuali.zadao de costo de vuntae y deprecie-.. 

cl6n del ejercicio. Quleneo habían incorporado re11aluacionee de octivoe f'1joe .. 

a eus estados financ1eroa con anterioridad o lo fecha de vigencia de eete ba-.. 

ledn, deber!on continuar con esa pr6cl1ce y en oquellao empresas quo eGn no .. 

lo habÍe.n hecho• sc }e5 recomtmdaba que ectuollzaran eus act1voe fijos en loa .. 

eetadoa financieros qua ae emitieran. 

Eateo rnglas fueron o'.Jl11Jotorioc par~ todao loo cmp1·caas cuyoa cjarcicioe con-

tableo iniciaren el 10. de lmeru de 19Em. 

En al of'lo de 1961, la miaríla Comiei6n de Prlnctpion de Contabilidad public6 la-

Circular 14 soilre el u tratamiento contable de los fluctuaciones cambiarlas•, cn la .... 

cual se hocen al:¡un110 rccomendocior.ea eot1re el tratamiento que habría do darles a las 

fluct.uacioneo camt:Jiarhin debido a las altas tasas inflacionarias que se estaban pro ..... 

duclcndo (mb del 2;:. inenuual). Ta.llnit!n en est.a circular por primera vez se uei'iolu que 

deberle reconocerse un ca!lto inLeural de finnncio:-riiento formado por loa interemio, ..... 

len fluctuaciones camolarios y los resul t.adoo por pusici6n monetaria. 

En el año da 19:.!2 esta corii:Ji6n d16 a conocer la Circu1<:1r 19 11 traturneinto CD,!! 

table de las tranaacciom.!s en moneda extranjera " la cual ten!a por objeto: 

- Establecer el tipo de cornoio aplicallle para cuantificar en moneda nacional .. 

los transacciones y eventos 

- El tratamiento contable de leo fluctuaciones c11mlliariaa 

... Loa aspectos quu dellen revelarse en le info1·macl6n rinanciera 

Esta circular considera que loo fluctuscloneo cambiarlas constituyen una alte .. 

raci6n del costo de loe nctlvOG no n.onetorioo en la medida que eetoo activos son ido_!! 

tificablea con los pasivuo en ¡;.onedo extranjero. 

Oe!Jldo a lo s1tuacl6n infloclonaria que presr.:ntalm el pa!s y por la neceeidad­

que exint!a de actu11l1zor la infol·1:mci6n financierD. 1 la miar.iu Comisi6n putJliciS en el .. 

año de 1%3 el t.Joledn Ll-10 11 ílecanocirniento de loo erectos da lo inflac16n en la in-

rormacltin financiera " ol cual contiene las normas t;.1eno1·alcs y loo Uneamlentoo par .... 
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ticulareo que parrnltan dar una r:ioyor clni-l:1aú y renHamo o la informacHin f1nanct'era. 

Esta boletfo eueti tuy6 a! boletín B-7 aa! como e lna circulares 111 y 19,. oiéndo otJl1-

getorio la apl1cac16n de las normas ll partir de los ejercicios uocieles que concluye­

ron el 31 de d1c1emllru de 19ni.. 

El boletín 8-111 eotablecc que paro actualizar la. inl"ormnc15n financiera, loo en­

tidadea pueden elegir cualquiera de 11rn Bi(Juientei.; m~lrit1r1q óe ajuGte: 

- M6todo de ajustes par comLJlo en el nivel uencrrü de precioo 

- M6todo de costos eepedficos 

Lo inforrnoc16n que &e obtiene? al aplicnr cada uno de cutos m6todoo r.o se puede -

comparar ye qua amtloo tienen boseu diferentes por lo cual no en recornendable mezclar .. 

loa doo mtítodoa en la actuol1zoci6n de los lnventerioo y loo activos fijos. 

El boletín B-10 establece que los tHferent.eo ru\Jroo qug de!Jer#:in ar.tualizarse i:;on 

loa eiguillntes: 

- Inventarlos y costo de ventas 

- Terrenos, ed1rlcloe 1 maqulncria y equipo, aa! coma su deprec1ac16n acumulada ... 

v del periodo 

- Capital Contable 

... Resultado por tenenc1u de ect1vo3 no monetarios 

- Costo integral de f1nenc1ern1ento (goutos y productos f1nonc1eros 1 reaultodoa -

cem\Jiurios y efecto por poaici6n monetaria) 

En el capitulo siguiente se preaente un caso pr~ct1co do octual1zac16n de eatodoe 

f'inancieros, empleando loe m~tados anteriormente mencionados. 
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CAPITULO l\J 

l\CTUALIZACIDrl DE LOS ESTADOS fINJ\NGIEROS 

11ETDOO DE AJUSTE POR CAl10IOS EN EL íHVEL GENEflAL DE PRECIOS 

Este m6todo ae baso en que todo entidad operativa pooe~ dos clases de valoreo: -

loa r.1oneturloe cuyo repreeantoci6n en un nCimero determinildo de unidades mone.tarlae no 

oufren cm.1,iioo par la lnrlnci6n )' loa na monatarion cuyo representaci6n en unidades .. 

monetarios o! our1•en comtJlos eignlflcetlvos e cause de lo mhmo lnflacl6n. 

El rn~todo de ojuotea por carn!Jios en el nivel general de precios actualiza los --

valoreo no monetoriuo en l'unci6n del porcentaje de inflaci!Sn que existe entre lo fe­

cha de odqulslcl6n, cuntratoci6n o aportoci6n y la feclla en que son formulodoo loe --

entados finoncleros, los valorea no niunetarloa se actualizan en pe~ma de poder edqui-

dtivo constante determinando un i•oeultedo monetario repreaenLotlvo de la eroaidn que 

la lnrlacl6n couae en el neto de los valoree monetarios que lo empresa ha manejado -­

en un perlado o ejercicio deturmlnada. 

El caso práctico que !le presenta aplicando eote inhodo comprcndel'6 los siguien--

tea aspectos: 

- Actualizac16n do lo informaci6n financiera el 31 de diciembre de 1981t 

- Actuallzoc16n de inmuebles, planto y equipo, as! como la deprecleci6n par el -

eHa de 19115 

- Actuolizoci6n de lnventarioe y costo de ventes del ailo de 1985 

- Costo integral de financiamiento y determlnec16n de lo~ resultados cambierioo-

del oílo de 1965 

- Actuolizaci6n del capital contable del ario de 19ll5 

.. 1ntegreci6n de le actual1zac16n de la informaci6n financiera al )1 de diciem .. -

:Jro de 1905. 

Pera iniciar el caso pr~ctico ser5 necesario conocer cierta 1nformoci6n hiet6ri-

ca de la empreao, misma que o contlnuaci6n detallo: 
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MANUfAClURER.'1 LA ESTKE.LU\ S.A. 
OALANCE GEUEH~L COíJDC:rlSADD AL 31 DE f;IClEJ.l!lílE CE 1'Jc14-198~ 

{CIFRAS EN MILLONES DE PESOS)-

Circulento: 

Efectlvo en cojo y boncos 
Cuentas y docum1mtoli por cobrar 
Inventor los 

Inmuellles, planto y equipo: 
Invera16n origlnal 
Oeprec1oc1.6n acumulada 

SUMA EL ACTIVO TOTAL 

Clrculente: 

Proveedoras 

Prbt.amoe bancnrioo o loruo plazo 

SUMA EL PASIVO TOTAL 

CAPITAL CONTAOLE: 

Capl tal social 

Raeerve leael 

Utilldedas ecwnuledae 

SUMA EL CAPITAL CONTASLE 

SUMA EL PASIVO HAS CAPITAL 

....12!lL. 

150 
350 

~ 
Y5U 

1,400 

~ 
1,aao 

1,950 

450 

..2!!!... 

950 

500 

40 

...!!fil!.. 
1,000 

1,9~0 

~ 

57 
350 

~ 
7}7 

1, 18:3 

~ 
920 

1,65? 

370 

..2.21.... 

967 

500 

30 

-1fil!_ 

690 

1,b57 
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MAtlUFi\CTUHERA LA E5TRELLA S.A. 
ESJAOO DE RESULTADOS DEL 1a .. DE E.loERO AL J1 DE DICIEMdRE 11J;}t., 

(CIFRAS ErJ MilLIJrlES DE PESOS) 

Ventas netaa 

Costo de ventan 

Ut.111dad bruta 

Gootoe de operaci6n: 

Geetos de venta 

Ga1;tua tle ad111inist.i·c.H~i6n 

Util1c1od da operac16n 

Gastoo financieros (intcreot!G) 

Ut.Uidnd nntes de ISíl y PTU 

Provioi6n para ISA v PTU 

Utilidad neta 

3íJO 

~ 

MANUFACTURERA LA ESTl;ELLA S.1\. 

s 2,u1a 

-1i1..QQ 
1.s1n 

~ 
960 

~ 
!.:10 

~ 
~ 

ESTADO DE COSTO DE PAODUCCtor~ V VENTA DEL 10 .. DE ENE110 AL 31 CE DICIEMORE DE 19as 
(CIFRAS EU HILLD~S DE PESOS) 

Inventarlo inlclal 

Comp1·ae 

Gastos de fohricec16n 

Inventarlo final 

Costo de producc16n y venta 

-:;¡ 520 

-2!!9. 

JJO 

~ 
1,?!:iíl 

....'!1Q 

.1¿QQ 

MANUFACTURERA Ul ESTRELLA S.A. 
ESTADO DE n:JVIMIErfTDS DEL CAPITAL corJTA8LE DEL 10 .. DE EHERD AL 31 DE DICIEMBRE us 

(CIFRAS EN f1ILLDrit:S DE PESOS) 

Sel do e el 1o. de enero 1905 
ACUERDOS DE LA ASAMOLEA GENERAL OA 
DrnAAU\ DE ACCIONISTAS 

Incremento e lo reeerva legal 
Pago de dlvldendoa 
Utilidad del ejorcicio 85 

Saldos el 31 de dicier:il.Jre de 1935 

CAPITAL SOCil'\L 

500 

RESERV.'\ LEGAL UTILIDADES 

JO 

1íl 

ACUMULADAS 

160 

(10) 
100 
~10 

:!®: 
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MANUFACTURERA Ln ESTRELLA s.A. 
ArJALISlS E trHEGRACIUrJ DE IrlMUEl3LES MAQUINARIA y EQUIPO 

(CIFRAS Etl MILLDrJES DE PESOS) 

~ 

Af.'O DE AOQUISICICm 

Terreno: 

1YS1 100 

Edificio: 

(depreciaci6n S:·:) 

19U1 120 

1962 100 

19% 90 

1985 50 

!Q!!!k. JbO 

llaqulnurla IJ equipo: 

(depreclac16n 1()1',) 

19b1 30U 

1982 200 

19il4 150 

19fi5 50 

TOTAL 700 

Equipo de reporto: 

(deprecioci6n 2fJ;~) 

1984 123 

1985 117 

TOrnL 240 

TOTALES 1 r.ao 

DEPRECIAC:ION 

o 

30 

20 

2.5 

61.5 

150 

"º 
30 

265 

50 

23.5 

73.5 

400 

Mi'\UUFílCTURERA LA ESTRELLA S.A. 
ArlALISIS E tr.'TEGRACIOfl DE LAS CUENTAS DEL CAPITAL carnABLE 

(CIFRSrn Erl MILLONES DE PESUS) 

24 

15 

4.5 

o 

43.5 

120 

60 

15 

195 

24.5 

24.5 

263 

!ll!g__ CAPITAL SOCIAL RESERVA LEGAL UTILIDADES ACUMULADAS 

1931 200 o o 
19.:J2 300 15 40 
1%3 o 15 50 
19t~4 o 70 
19!15 10 JOO 
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OTROS DATOS SOBRE 1JALUACIWJ DE tmJEUTARIOS V TASAS DE OEPRECIACION: 

- El mAtodo do valuacidn de inventarlos oerti el do costos promodloB 

- Laf' tasas de deprecloci6n que se utilizan oe consideran edecuadaa 

PRECIOS AL CDrJSUIUOOR OE l'EXICD V ESTADOS UNIDOS Y PARIDAD OEL f·ERCADO 
PESO .. DDLAR 

Precloo al consumidor 19-n~ 100 y paridad de mercado. 

!·ES V Ai\'Q !!lli2... ~ PARIDAD DE f-'ERCADD 

Promedio 1977 100.2 100.6 22.90 
Oicil!mllre 1980 191._5 142.J 2J.2tl 
Olcieratire 1991 250.3 155.1 25.2) 
Olcieml:Jre 19J2 497.a 1G0.9 148.50 
Diciembre 19:.13 899.ci 16"/,.2 161 .. )5 
Diciembre 19fll+ 1,f1J2.9 173.H 209.97 
Olclemt1re 19H5 2,.346.3 1ao.J 447.50 

FACTORES DE AJUSTE: 

Loa factores de ajuste De determinar6n con l:mge en el Indice Naclonel de Precios­

a! consumidor CINPC) pu~llcado por el naneo da Mlhclco, miemos que n contlnuecidn so -

preoentan: 

INDICE rmCIDl·JAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR 

HES ~ 

.ru.2_~~~~~~ 

Enero 110.1 133.B 171.0 223.7 4é9.9 814.il 1309.B 

Febrero 111.6 13G.9 175.2 232.S 495.1 857.b 1364.2 

Marzo 113.1 139.7 178.9 241.0 519.1 094.5 1417.1 

Abril 114.2 142.1 132.9 254.1 552.0 9J:3.2 1460,7 

Mayo 115.7 144.7 185.7 2fi6.4 575.9 964.1 14,5.3 

Junio 116.9 147.3 1BH.3 201.J 597.7 999.D 1532.B 

Julio 110.4 151.4 191.6 295.6 627.3 1fl31.0 15fJG.2 

Ayo oto 120.1 154.6 195.6 329.0 G!i1.6 1061.1 1655.5 

Septler.ibre 121.é 156.3 199.2 346.5 671.9 1092.7 1721.6 

Octubre 123.7 150.6 203.6 364.5 694.0 1130.9 1787.D 

r~oviembre 125.3 161.4 201.5 302.9 734.7 1169.7 1869.5 

Diciembre 127.é 165.G 213.1 423.ü 766.1 1219.4 1996.7 

PROl'EDID 11u.2 149.3 191.1 303.6 612.9 1014.1 1599.7 
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ACTUALlZAClON DE LA INFOAM>\ClON FWANCIERA .:..L 31 OC DlCIEM'.lílE DE 19d4 
CIERRC DEL EJERCICIO ANTERIOR. 

Se octuellzar&n leia cuentes no monetarias al cierre del ejercicio 11J84 1 estas -

clfrea actualizadas nos ecrvir6n' para iniciar la act.ualizac16r1 du la informacHin fl--

nanclara del ejercicio 1905. 

REGLA GEtJE~AL 

- Dividir el Índice general ae prccioa ol J1 de diclcrntiro di! 19f14 entre los !n-

dices promedio del ello de 19tl4 y de: loo oños onterlorea. Loo cocitmtea oute--

nidos representen loe factores de reexprE?si6n dEI cada año, poro: leo lnverGl.2, 

nea en activos no monetarios, ltrn aportaclomrn dl.l capital y las utilidades .... 

ecumuhd11e originadas en aneo anterioreo y en el actual • 

.. Hultipl1cer el factor de rcexpresi6n de cada ano por volares hiat6ricos de --

cede aMo por loe conceptus no monetarios. 

INVENTARIOS 

Los inventarlos al 31 de diciembre de 1984 representan en promedia una existen-

cia de tr•e mmaea. Para actualizar el inventario ea obtiene un promedio de loa Glti--

r.oa trBB mea•• de loa Índices de pracioe ol consumidor resultando un factor, dlvldle!!. 

do el Gltlmo mea de le serie del Índice yeneral de precios Bl consumidor entre el --­

pro•dio obtenido, como a continuaci6n se muestro: 

formal 

Indice genenl de precioo ol canoumldor 

Octubre 

Noviembre 

Diciembre 

Promedio 

Obtlnc16n dal factor: 1219.i. • 1.a39 
T17T.J 

197d•100 

113U.9 

1169.7 

....lU!.:!!. 
1173.3 

El lnvant1ulo al 31 de diciembre de 198t. quedarle actualizado de le &llJUiente -
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EE.§.!Q___ FACTOR DE AJUSTE SALDO ACTUALIZADO 

·~ 330 1.039 342.87 12.B? 

UJMUEJLE~ f-:AQUIWrnIA V EQUIPO 

Pare actualizar los ec°Uvos f1joo por med1o del m6todo de ajuste por combloo en 

el nivel general do precloo ee emplean loe indices de precios al consumidor, obte-.... 

nlendo factoreo de ajuste dt! acuerdo con loa eftoe en que fu~ hecha le inversi6n. 

Forma de olltener el factor: 

Indice ol final del aílo de actual1zaci6n (198t. 
Indice promedio del a~o de lo invcrei n 

ACTUALtZACION DE LA INVERSlDr-l 

Af.U DE IN• VALORE!:i HISTORICOS FACTOR 
~ --9lli!fl__ OEP. llCUM,. 

Terreno: 

19C1 100 6.381 

Edificio: 

1981 120 24 6.301 

19bZ 100 15 4.016 

19Bft 90 4.5 1.202 

lo tal 310 l&J.5 

Moquinerla y equipe; 

19f.i1 300 120 6.301 

1902 200 60 4.016 

1984 150 15 1.202 

Totol GSD 195 

Equipo de reparto; 

1934 123 24.5 1.202 

TOTALES 1103 2EJJ 

Valor neto al costo 

Valor actue.Uzado neto 

cnPITAL cor.JTABLE 

VALORES ACTUAL IZADOS 

~ OEP. ACUM. 

638.10 

765.72 153.14 

t.01 .. 60 60.24 

108.10 5.fiO 

12?5.50 218.18 

1914.30 765.?2 

1:103.20 240.96 

190.30 1B.03 

2897.00 10211.71 

147.84 29.44 

;; 4959.24 1272.93 

¡ 920.00 

36dEi.J1 

La actual1zuc16n del capital cantable se hoce con beae en loe fndices de precios 
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al conaum1dor epllcendo un rector oüt.en1do en la r11isrna íorrna que 98 mustr6 con loa -

irvnuebles maquinaria v equipo. 

ACTUALlZACIUtl DEL CAPITlll CONTABLE 

CAPITAL SOCtAL 

A~.O DE APORTACION ~ FACTOR DE AJUSTE CIFRAS ACTUALIZA0:1S 

1901 200 6.31:J1 127G.2CI 

1982 )00 4.015 1204.50 

Total SUD 2490.?IJ 

RESERVA LEGAL 

1902 15 4 .015 60.22 

190) 15 1.990 29.:'JS 

Total )0 90 .. 07 

UTILIDADES ACUMULADAS 

1902 40 4.015 16Cl.06 

190.) 50 1.990 9Y.50 

1984 ?O 1.202 H4.14 

Total 160 344.24 

La ectuel1zac16n del capital cantable ea de ) 2225~01 de acuerdo con el s1guie!! 

te en611n1e: 

Capital social 

Reserva legal 

Ut111dadefJ acumuladas 

Total 

19tm.10 

r.0.07 

104.24 

2225.01 

REVELACION DE LOS EFECTOS DE LA INFLACION EN LA INFORMACION FINANCIERA AL 31 DE or--­
CIEMBRE DE 190!1. 

Al cierre del ejercicio anterior se adiciona la informaci6n complementarla co--­

rreapondlente a la actualizaci6n de la lnforme.cl6n rlnanclera que ae derivo de la in-

flacl6n; esta actualizoci6n es naceaorla para dejar loa eeldos lnlclalea del ejercl--

clo que oc va a reexpreuar ( 19U5) con baoe al Lloletln 0-10. 
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ACTIVOS CIFRAS ...!llE!J!iL INCREt-ENTO POR 
HiSf'ffiiiCAS ACTUALIZADAS ACTUALIZACION 

ln\fontarloa 330 342.8'"/ 12.H? 

Jnrnuulllea, moq. equipo. (neto) -2.?.!L.. 1fil!§.:11 ~ 
Total del acUvo 1250 '•029.1U 2799.18 

~ 
Cepl.tal contable: 

Cap1 tal i;aciol 500 24ó0. 70 1900,70 

Reaerva lei:;al 30 90.0'1 G0.07 

UtUidedeo acumulado~ ~ ~ ~ 
Total de capital contable 690 2915.01 2225.01 

Efecto monotorio acumulado ~ 

INCORPORACION DE LA ACTUALIZACIOf~ EN LIBROS DE CDríl'ABILIOAD 

Le actual1.zacl6n de lcr 1nfarmoc::l6n al 31 de diciembre de 1984 detie aer incorpor!!. 

da a loa li~ros de contatJllidad poro cumpllr con lee dlapoalciones del boletín 9 .. 10 -

coro a cont1nuaci6n se indico: 

ASIENTU Uo. 1 

lnvcntarioa 
Inmuebles, 1.1aqulnaria y equipo 

Oepreclaci6n acumulada 

Actuolhaci6n del capitel contDtile: 

Copltal ooci.Bl 
Reserva legal 
Ut111dades acumulaclee 
Efecto monetario acumulado 

TOTALES 

ASIErffa No. 2 

Costo de vent.os 

l nventarios 

DE31TO 

12.87 
3776.24 

3709.11 

12.87 

CREOITO 

1009.93 

19B0.70 
60.07 

184.24 
554.17 

3789.11 

12.87 

Con eete ajuste ee l'econoce el incremento de valor de loe inventarioe v del ---

costo de ventas. 
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Mi..tfüf'Al;TURE.Hi-\ L~ ESTRELLA S.A. 
l:lALHNCE GENERAL REEXPftESAOU AL 31 DE OICIEMUHE DE 1%4 .. 

(Clf'RAS Erl MlLLONE S DE PE SUS} 

ACTIV01 

Circulante: 

Efectivo en c1:1j11 y ba.ncoa 
Cuentes y documentos por cobrBr 
Inventarios 

Inmuebles, maquinaria V equipo 
Oeprecioci6n acumulBdo 

Sumo el activo 

~ 
Pasiva circulante 
Prbtamoo tJancarioe a largo plazo 

Suma el pasivo 

CAPITAL CONTABLE: 

Copi tal social 
Reserva legal 
Utilidedee acumuhdae 
Actualizac16n del capitel 
trecto rnonetari.o acumulado 

Suma el cap1 tal contable 

SumB el pasivo m&e capitel 

57.0 
350.(J 

_.fil:iL_ 

4959.2 

~ 

500.0 
Jo.o 

160.0 
222s.a 

~ 

749.8 

~ 

s 4436.1 

370.0 
__lli:E.... 

967.0 

~ 

L.'i!!12.L 
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'1.CTUALIZAf.;!Dr~ OE INMUEdLES, PLArJTA V EQUIPO, AS! COf'(I SU DEPREClACION POR EL 
Al.u DE 19u5. 

tl tJolet!n 13-10 csta~lece que todos les empresas da:lJen actualizar ol valor de --

suti ac:t.lvo!l ri.:;m: e lncorporar au erecto a loa estadaa financieros, er.ta actualizo---

c;i6n puede hacersE! por cualqul era de los rn6todor. seflaladoa. En caso de que se aplique 

-el r~6todo de ajuste!. por caml.Jins en el nivel general de precios deberli roexpresarse-

el costo hiat6rica del activa y su depreclec16n acumulada el final del periodo, epl1-

cando el Índice naclon~l de precloo ol consumidor. 

Si dentro del casto de loa activos rijos sujetos e actuallzac16n estuvieran in--

cluidas fluctuecioneo camlJlarlao, la actual1zac16n se har6 eobre hi boae del velar .... 

h1ot6rico ori1Jlnal, segregando v no indizondo leo fluctuaciones cambiarlas eplicedaa-

a dicho costo. En estoa cesas lee fluctu1:1cionee deben reflejarse aFectemlo el reaul--

teda monet.ario acumulat10. 

ria deller6n arectarae los utilidades de ejercicios anterloreo por lo actuelizo--­

c16n de la depreclaci6n acumulodo 1 aGn cuando le dif'erencie que resulte lleve lrnpl!c!, 

ta le correcc16n ·da le vida estimado; pare calcular la deprcciacldn del periodo debe-

r6 coneidorarae el valor actualizado a lo fecha que mejor permita comparar lnQreaos -

y gastos. En el caso de que el valor actualizado de loa activos oea mayor en propor--

c16n con au valor da uso, será necesario hacer la reduccién correspondiente al volar-

nctuellzado y cuando existan activos fijos tongiolee que oe proyecten vender o dispo­

ner de ellos en un futuro inmediato, su valuaci6n no delle aKceder 8 au 11alor neto do-

reolizacl6n. 

Aquellos bienes cuya vide protiable eadi desproporcionada con au dcpreclec16n e-

cumulada del.ler6 correoirne esta derlcionciu aplicanGo al costa original el !ndlce c¡ue 

corresponde, o la cantidad resultante se le aplicerlí la proporcidn de vide litU con-­

sumida en releci6n can la vida probable recatiniada para dejar una depreciac16n octua-

lizada. La contrapartida de la actualhaci6n se registra en una cuenta transitorio --

denominada 11 correcc16n por reexpreei6n11 , que al Final del periodo ae ealdod contra .. 

el efecto monetario r.Jel ejercicio¡ en el halance oenersl oe preeentarlin loe valoreo -
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actuolizedae y en el catado do rosulLados lo de¡nm:iocl6n del olla actuallzodo .. 

Temb1An ac revelodn en las aatadou flnonG.l.!!ros: sl 1~6todo de m:tuol1zac16n 1 cl­

coeto original y su deprec1ec::i6n ecumuledo, la depreciac16n adicional caraeoa E rcou.!, 

tedas por la ectunlizeci6n y el procedlr.iientu tl1? tleprr!c:loc:.i6n ut1llz.edo 1 en caso de .. 

cxiot.lr debor6n indicarse lne correcciones o lus eat.irnnciones de lo vida probable de­

los bienes y uu efecto en la 1nforrnnc16n financiera. 

PLAr' DE ACTUALIZACIOr~ DE LOS EJERCICIOS POSTERIORES AL DE LA PRHEM ACTUALIZH--
E!fili:. 

REGLA GENERAL 

Valoree rBl!lxpreaadae al fin di!l aflo anterior: 

- Dividir el Índice general de precios al 31 de diciembre de 1985 entre el !ndi-

ce al 31 de diciembre de 19B4, el cociente ol.JtenitJo representa el factor de --

ree1'.preo16n del oíio de 1985 (factor de cierre). 

- Hultiplicor loe valoreo reexpreuedae al fin del oño anterior por el factor de-

cierre. 

Valores hiat6ricoa ori9inodoa durante el año: 

- D1vid1r el {m.llce de precios del 31 de diciembre de 1985 entre el índice prom! 

dio del ano 1'905 (factor prof!ledio de 19E:S). 

- Multiplicar lo!J valoree h1at6ricos de los conceptas no monetarios originados .. 

durante el ejercicio ectud par el factor promedio de 1985. 

Le ectuolizeci6n de inmuebles, maquinaria y equipo ee her~ do le siguiente forme: 

~ EDIFICIU 

Velar de le invarei6n e peeoe de 
poder adquisitivo el 31-12-84 G:rn..10 ~ 1275.50 26':.!7.&0 147.04 'i 4959.24 

F8ctor de 8juste 1.637 

Velar de le lnversi6n reexpresa-
da en pesos do poder odquioitivo 
del 31-12-85. 1044.56 2007 .99 4743.69 2•2.01 ü1fü.25 

Adlcioneo al ejercicio: 
Factor de ajuste 1.240 

$ so.oo )( 1.248 62.•0 G2.•o 



~ 50.UO x 1.24P 

117.50 )( 1.24il 

TOTALES 

NOTAS ACLARATORIAS: 
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62.40 

146.64 

1044.Sfi i 2150.39 .; 4006.09 s 31l8.65 ¡ 83119.64 

- El ractor de ajuote de 1.637 fu6 determinado dividiendo el !ndlce de precico al CD!!, 

surnldor al 31 de diciembre de 1985 C 1996. 7 ) 1 entre el Ím.Hce al 31 de diciembre -

de 19f.!11 e 1219.4 ) • 

... El factor de ojust1? di? 1.2i.::i se deterr.iin6 al dividir el !ndice de precios al coneu-

mldor al 31 de dlciemure de 1985 e 1996.7 ) entre ol !ndlca promedio del ei'lo de ......... 

19as e 1599.7 ). 

- Dlferenclo por octuel1zaci6n de inmuebles maquinaria y equipo 

de principios de aRo para prec;entarla en pesos con poder ad-­

quhi tlvo al 31 de diciembre de 19CS 

- Diferencie por octuellzaci6n do loa nuevas adquisiciones de -

activos 

Total 

ASIENTO No. 3 

Inmuebles, maquinaria 1/ equipo 

Correcc16n por reexpresi6n 

ACTUALIZACIOU DE Lri DEPRECIACIOr~ ACUMULADA 

DEBITO 

s 3212.95 

l 3159.01 

~ 
l~ 

CREOITO 

s 3212.95 

~ fU19UINAílIA EgUIPO DE ..!filfil:_ 
~ 

Oepreciecl6n acumulada el 31 
de diclemure de 19G4 • reox--
presada en pesos de ese fecha. s 21a.w s 1024.71 29.44 $ 1272.93 
Oeprec1oci6n acumuladii raex• 
protiada en peous de poder -· 
edquiai Uva· dl!l 31-12-dS ...... 
factor de ajuste 1.637 358.14 1677.'•5 48.19 2003.?8 
Adiciones el e,jcrclcio can -
baoe o la lnversi6n ectual1-
zeda. 171.29 770 .. 38 107.29 1048.96 

Oepreclac16n reexprcsada al-
31 de diciembre de 1985 529.43 2447.83 155.48 3132.74 
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ACTUALlliiCIOU DE Lí\ DEPHECIACIDrl At..;UHU'..r1!Ji1 

Oeprec1ocl6n acumulFJda nl ----
31-12-Bli, reexprcBade en peeou 
de osa reche J 2'1U,7!.l ·¡ ·1,024.71 ; 29.44 1,272.9) 

Oepreclac16n acumulada rcexpr_!;, 
oadn en poeoe de poder ndqul--
olt.lvo del 31-12-~S (rengl6n -
anterior x 1.riJ'/) 35~.1ft 1,677.45 40.19 2,083.70 

Adiciones al ejercicio con ---
beeo en la 1nvarei6n actuoll--
zode 171.29 770.,JB 107.29 1,04H.96 

Oeprec1ac::16n acumulado el ........ 
31-12-85, rce>cpreaedo en pesca 
con poder adquleitivo a seo .... 
racho ~ 529.43 21447.83 1~5.48 31132.?4 

El c&lculo de le depreclec16n de 19&5 sobre la invcrsldn actualizada ae calcul6 

de lo siauicnte formo: 

~ TASA DE QE.... OEPRECIACIDr~ OEPRECIACION 
PRECIAGION TOTAL DEL .... PROf·iEDIO DEL 

Al\:0 -- ~ 

Edlrlcla 

Hequlnerla y equipa 

Equipa de repinto 

Totales 

3,425.89 

7. 703.89 

536.49 

11,666.27 

171.29 

no.:m 
107.29 

1,U48.% 

137.25 

617.20 

85.98 

840.51 

La deprec1Bt16n promedio Fu& determlhedé dividiendo ln deprecleci6n total entre 

el factor promedio del af\o ( 1048.9& • S!t0.51 ) 
1':248 

.. Incremento par la actuallzeci6n de lo deprecieci6n a.cumulada 

reexpreeada a.l )1 .. 12-84, pare presentarle en pesoe con poder 

adquieltivo 1111 :n-12 .. as ( 2,083.?B .. 1,272.93 ) 

... Incremento por octuallzeci6n de la deprecleci6n del eilo 

( 1,040.96 - 840.51 ) 
Total 

n10.us 

200.45 
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ASIENTO No. lo DE BITO CREDITD 

Corraccl6n por reexpreal6n ¡ 1,019.:50 

Oeprec1ecl6n acumulada de irvnuetJle& .. 

maqulnorl.a y equipo $ 1,019.30 

OETERMlrU\CION DE LA DISTRIBUCION DEL COl-'PLE!-ENTO DE LA DEPRECIACION DEL AF'IJ 

Para datmrmlnar le diatr1bucl6n del complemento de la depruc1ac16n del ejerclclo 

ae procede de la a tgulente ra:mo 1 

CIFRAS 

~ 

Oapreclac16n de : 

Edificio a gastos de 8dmlnietroc16n $ 1s.oo S 

Maquinaria v equipo e costo de prod. ?D.DO 

Equipo da reparta a gestos de venta r.s.oo 

DEPRECtAClON 
PROl'EDID DE~ 

fil!! 

137.25 

617.28 

85.98 

CD,.,LE!'ENTD 
( aal•nto lt ) 

547.26 

37.98 
~~~~~~~~~~~~~~~~~ 

Totales 136.00 :l 

ASIENTO ~a. 5 

Costo de ventas 

Geatoe de ventas 

Gestos de edmlnlatrocl6n 

Oapreclact6n acumulada de inmuellles, 

qulnarh v equ1po 

040.51 

DE81TO 

547.28 

37.90 

119.25 

CREDITO 

s 704.51 
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ACTUALIZACIOrJ DE lNVEf.lTARIOS V COSTO OE lJEtnns BAJO EL llETOOU DE CAM8I05 EN EL 
NIVEL m:NERAL DE PRECIOS. 

El boletfn 8·10 eatoblece que el inventarla y el costo de ventas doben actuaUz.a!. 

ee e incorporar uu efecto en loa estados flnencleroc, para actualizar el inventarlo -

el costo hlst6rico o el actualizada previamente se rcexpres1Jr6n en pesco de poder ad• 

quleltlvo a la fecha del balance. 

El costo de venteo tamllidn deber6 aer ectuolizoda v se considl're un oujetlvo prl.!!, 

cipal el relacionar el precio de vento obtenido par el nrtfoulo con el costo que le -

hubiera correepondldo en el momanto de la venta, es decir, a laa ventas de loo dlfe--

rantaa ert{culoe er1ctuadae en un mea determinado, se lee aplicará el costa de los -­

artlculoa vendldoa, actualiudo e ooe mioma meo, en runc16n del factor lnflaclonarlo­

darivado da relacionar al Indice da precias de ese mes con los ÍncJiceo rle lisa difere.!! 

he fechH de adqulelct6n da loe lnventorloe. 

Para actualizar al coeto da ventas, el coeto hlst6r1co ee reexpresor6 en pesos de 

poder adqulaltivo del promedio del ejerclclo, epllcando un rect.or derlvedo del Indice 

Noclonol de Precios al Consumidor. Leo contropertidee de actualizaci6n de inventarloa 

y costa da ventas se ragiBtran en una cuente transitoria llamede • correcc16n por ---

reexpreei6n• que el flnol del ejercicio earti soldada centre el efecto monetario del .. -

11jerclcla. 

Loe valores ectuollzadoe de loe inventarios v del costo de ventes delledn lncor--

pararse a los estados l'lnanderas correopondienteo en lo inrormaci6n complementaria .. 

ae indicad el mfitodo y procedimiento que se utillz6 para 16 ectualizeci6n, así como-

el \l&lor del ln\lenterlo v el costo de ventes determinedoa eobrc las tmses del costo -

h1et6rlca. 

ACTUALIZACION DEL INVEr'1AAIO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1905 

El oeldo de 1nventBr1oe ol 31-12 00HS represente existsncle adecuada pare tres 111e--

aes do venta, pina ectual1zer el \ll!llor del 1nventBrio ae olltiene un promedio de los .. 

Gltimao tree meoee de loe indices de precios al consumidor, reeul tanda un factor di--
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vlalendo el {ndlce rtel Gltlmo mes de la serle entre el !ndlce promedio del perlado --

como a cont1nuocl6n oe indico: 

Octut1re 

Novhmbra 

Olciemtlre 

Total 

Promedio 

Olltencl6n del factor 

Indice General de precios el Consumidor 1970•100 

1787.0 

1869.5 

5,653.2 • 1684.4 
J 

El rector de ajusta de 1.059 se epUcarA el valo1• toteil del inventarlo valuado a-

costa hht6rlco. 

Costo Factor de aiuate Saldo actuallzado Incremento 

¡ 450.00 1.059 476.55 26.55 

ASIErlTO No. 6 DE BITO C~DITO 

lnvantllrloa 26.55 

Correcci6n por reexprea16n 26.55 

Pare reoistrer 111!11 ectualiucl6n de loe lnventorloe Bl 31-12-85. 

ACTW\LlZACION DEL COSTO DE VENTAS POR EL EJERCICIO TERMHJAOO AL 31•12-85 

Lo actuolizec16n del costo de ventao ea lleve e cabo reexpreaando el inventarlo -

lnlclel, lo deprec1acl6n del aílo v el inventario r1nol que se reexproeen e pr11cloa --

promedio del ejercicio. 

REGLA GE rtE RAL 

- Dividir el Índice tle precios promedio del ei'\o ectuel entre el Indice final del-

año enter1or y multiplicar por el importe recxpreaada del inventario inicil!lll 

- Dividir el lndice •;eneral cíe precio~ del final del al'io actual entre el lndice -



.. 102 .. 

promedio del ef\o. 

- 01.vidir el inventarlo finel rcexpreaeda ent.re el cociente ollten1da c\e acuerrJo 

el 1.ncleo anterior. 

Inventarla 1nlc!al 

Coeto hlet6rlco 

Reexpreaeno en peBoa de pode:r edqu1.sltlvo 

al '1•12-84 de acuerdo e lo ectuolhecl6n 

i 342.B? multlpl1.cada por el rector reou! 

tente de d1vid1.r el {ndlce promedio del -

ef\o entre el tndlce inlc1.Bl dal mismo ano 

Pro.adlo 1965 

D1clamUra 1984 

1599.7 

1219.4 

1,)12 

Actuollucl6n e clrron promadlo: 

¡ llo2.87 • 1.)12 

Se encu•ntran nrlajadaa a cifras promedio 

del ejercicio 

Gaatoo d• fabrlcac16ni 

Depraclec16n hlet6rlc:1 

Deprec1Bcl6n reaxpreaada 

Otros goetoB ( 900.00 - 70.00 ) 

Sub .. totel 

Inventarlo tlnol 

CIFRAS HlSTOfiICAS ClfRAS REEXPHESADAS 

; )30.00 

449.B4 

520.DO 520,00 

10.00 

617.28 

s:m.aa 1:S:m.ao 

Costo hlet6rlco 450.0íl 

RllBxpruado: Al 31-12-85- S 4?6.55 

Darlactndo a su valor e medledoo del ejor­

ciclo1 en runcl6n del ajusta promedio: 

476.55/1.248 

)81,BS 
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Costo de ventes hlat6rlco 

Cost.o de venhe ree><preeodo con podar edquleltlvo 

promedio en el ejercicio 19B5 

!!Q!.a:.. El factor prametJlo de 1.246 ee obtuvo de le Bl1JUhnte rormet 

lndlce e dlcl.emurr.i de 11;l!l5 

Indice pron1edlo da 19115 

19%.7 

1,599.7 

1,99&.7. 1.24ti 
1599.'/ 

s 2,0)5.27 

Lo diferencie entre el costo de ventee h1st6r1co y el rael(preaeda ea de - .......... 

) 735.27 y aa re~letrar6 contra le cuente tranaitarle de correccl6n por reeicprH16n. 

Le d1f11rencie ee lnt111¡lra cor10 sigue: 

Actuellzac16n dal lnvenLor1o inlcltll 

,_¡siento nGnero 2 

Complomontu ele lB deprec1ec16n: 

Asiento nGmero '• 

OUerancla •ntre el costo de ventee .. 

hhtpor1co y 111 nexpraeat10 

Coinplemento e le octualizecl6n del cosi..o tle \IOOt85 

ASIENTO No. 7 

Costo de ventee 1 175.12 

Correcc16n por r1nxpreal6n 

12.87 

~ 
560.15 

17!:·.12 

CREDITO 

175.12 

PBra reghtrar el complementu por reexpree16n del costa de ventas ectuollzatla .. 

del eJerciclo. 
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DETERMINACION DE LOS RESULTADOS CAt-IBH\.RIOS 

Da ocuerdo a he dhpos1c1onee dal oolet{n B-10 dcher6n ejuotarsc laa part1daa ... 

monetarhrn en 1tt:meda extranjera o le per1dad t~cnlca o de eciu111or1o en len ceooo en­

que loe pasivos a corto plazo eeen niayoreo que lu~ oc\. tvon el rculonteu y el Upo de .. 

cambio thr tnercado &&8 menor que le puridad tAcn1ce. 

OETERMINílCION DEL TIPO DE CAMBIO APLICA3LE 

Deoer&n observarea las s1~uientes normas en la solecr:J6n de le paridad aplicaUle 

a 101 actlvoo o pae1voa monetorioo ~n d1v1sao. 

o).- Oetarmiriar sl. h poa1c16n monetorh1 que pruvelece es 8Ct1vo o pasiva, en .... 

cu1nto al total do dlvieaa. 

b).- Si la poo1ci6n l'fllnahria e:1 activa, ee ut1lhar6 la paridad o paridades de­

marcado ap11cablao poro la valuoc16n de coda uno de loo activos o pasivos -

inanetorioo qu• int•1Jren lo poet.c16n neta conjunta. 

e).- Si la poaicl6n monetaria conjunta en divisos eo acreedora y la paridad t6c­

nic11 a d• equilibrio ee menor a lo paridad de mercado, se utU1znr6n 6otas­

para 111 veluaci6n de todas loa part.idae monetarias act1vao o pasivas que --

1ntsonn le pos1ci6n conjunte. P~re el cAlculo se conslderará la diferencio 

que 1date entre la porl.dad t6cnice a que ae hu~iaee "eluado la poslc16n -­

monetaria padva en el cojunto de dt.vi.aus extranjeras el principl.o v lo --­

BK1&tente ul flr111l del mhma. 

d) .- Loa coinbLos trans1torins en lo posicl.6n monetario paol.vo conjunte al flna·­

Hzar un periodo no se computor6n en el cltlculo dal resultndo csm:>l.orlo, el 

fln del periodo ller6 el tiltimo 1t1ea del ml.efJIO IJ el prlnc:l.plo del nuevo, se-­

r6n loo primeros doe meses del eil)uiente, siempre 'J cuando los cjerclcios -

aean anuales. 

e).- \.011 act1voa o paaivoo en monede eKtranjere que se ucneren dentro de un pe-­

rlodo, se coll'tputar6n iml1vlduitlmente pora determinar el resultado e la pe-· 

r1d8d de mercado apllcebla que heya reQldo en el momento de efectuarse los-
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ti-aneacc1ones correopondlcntcs. 

OETEAMINACIUN DE LA PARIDAD TECNICA O DE EQUILIBRIO 

PDrD calcular la perided dcnlce o de equ1U.br1o de le. moneda (peso "1edceno) 

frent.~ al dola1·, se utilizan loa !ndlcee de p1·ecloe el coneumldor pubU.cedoe por el -

Banco de r-i&xico y po_r el Uniterl States Oepartament of Labor. Para calcular la paridad 

que l)uarda el doler respecto B lee d1.v1soa extranjeras se hod de la mt.ema forme con­

siderando esta paridad. 

i~~t~: ~: ~~=~!~: =~ ~:~!co x Tipo de cambio en el at\o 

T ret&ndoee de1 afio de 19a5 el c6lculo serta al algulente; 

2,;~~:~ >t 22.90 • 3 Z9W.OO 

La paridad t~cnlco o de equil111r1o del peso En relaci6n el doler ea de S 2.90,00 .. 

mientras que la paridad de rnercatlo en dic1a1nbre de 19B$ es de S li4?.50 

tn el proDcnte cano pr§ct.1co este determlnac16n no es eplical1le 1 considerando que 

le einprl:!ea no preoento posic16n monetariB en monede extronjere, sl.n embnrgo es 1.mpor .. 

tente mencionarlo. 

ACTUl\lIZ11CIDrJ DEL CAPITAL CONTi\BLE 

Se reexpreoa.r6n loB dlferentea renglones qua integran el cep1 tal contnble al ....... 

31 de diciembre e.Je 19íl51 los cuales oon: capitel social, reoervo legal, utllidodee -­

retenidas v el resultado acurnuloda por poeicl.6n moneterie al 31 de cUciembre de 19Blt .. 

nel c:omn lB utilidad del ejurc1c1o 1985. 

NORMA GENERAL 

Le norma general del bnlet!n a .. 10 indl.ca que deber6 ectuolizaree el cupltal con .. 

tecle e incorporar le actualhoc16n e loo estados finencleroa, utilizando el concepto 

n1entenimiento del capital financiero pero la ectualizaci6n del capitnl contable. 
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El mant.enlmiento del copltal flnunclero Es la cantld11d neceaarla rora consurvar 

el pntrlmonlo de loe Bcclonlsta.a. en t6rm1noa de poder adquioil.ivo de lo moneda, ---

equlvelente el que au tenla en lee feches que ee efectuaron las aport1:1cioneo \' en --

que ee retuvieron ha uttlidodea. 

La contl'apartidu de la actualizaci6n oe re1,il0Lra en ln cuenta 11 correcci6n por­

reexpreal6n • que al final del ejercicio ae aeldDr~ contra el efecto rnonetcrlo. 

ACTUALJZAClOtl DEL CAPITAL SOCIAL 

Al 31 de dlclemllre de 191-\4• el copltat social se integra de le olguicnte forma: 

Aportuclonaa de loa ecclonlstae 

Actuullzac16n al 31-12-U4 

Total 

Factor de ajusta 1985. 

Indice de dlcieml.Jra de 1985 
Indice de dlclemllre de 19i?.4 ~ .. 1.631 

1,z19.i. 

Capl tal social al 31 de diciembre de 1905 

Menoai 

Aportacionoe da socios 

Tntel de ectu"1Lzac16n 

Actuellzeici6n el principio del ano 

Incremento del ejercicio ( eieiento 8 ) 

ASIENTO tlo. a 

Correicc16n por roe>Cpree16n 

Actuellzaci6n del cepitel contable 

Actuallzacl6n del cepltol ~ocieil par el el'lo de 1985. 

ACTUALIZACION DE LA RESERVA LEGAL 

DE BITO 

1,461.90 

!J00.00 

1,980.07 

Z,460.07 

4 .D6D.90 

J,560.90 

2 ,099.00 

1,461.90 

CREOITO 

1,461.90 

El salda el J1 de dlclembre de 1984 ea integre de lo siguiente rorrnai 
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.. Separuci6n de uti.lldedeti 

- Act.udlzecl6n al 31 de dlclemcre de 1964 

... Tolel 

Fector de a lu~to 1985: 

¡~~~~: ~l~~=~~~~.: ~f ~~~~:Z . ,.637 

Reserve lefJel el 31 de dlclembre de 1985 

Incremento dal of\o por troapoao de ut1.lldodest 

Al 31 de muna de 1905 ( $ 10.00 ) 

Foctnr de n lust.e: 

lndir:e diciembre ó5 • 19%.7 • 1.t.09 
lncU.ce marzo H5 "i4i7:1 

30.00 

~ 
90.07 

l ncrcmento ectual1 za da 14 .ag 

Renervo laiJel rt:?expresede en peaoa con poder edqui .. 

altivo el )1 de diciembre de 19i35 

Pare determinar ol ajuste correspondiente el eílo de 1985 se efectGe la elguientc 

comperoc16n: 

Saldo reexpree11do ol rtnal del ejercicio 

Saldo de c1froe hht6ricaa el final de:l ejercic1o 

Total de ectuel1zec16n de reserve legal 

Menee: 

ActuaU.zec16n el principio de af\o 

Incremento del ejercicio ( asiento 9 ) 

i>.SIENTO Na. 9 

Correcci6n por reexpreai6n 

ActuaUzeci6n del capital conteole 

ActuaU.zaci6n tia la reserve. legnl por el ª"º de 19~S. 

161.53 

..!ill...!l!l. 
121.53 
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ACTUALIZACIDt~ DE LAS UTlLlOl\DES ACUMULADAS 

El aaldo al 31 de dicUmbre de 19blt os encuentre lntei;¡rodo de la oiguiente forma: 

~ CIFRAS ACTUALllAOA5 CIF'HAS HISTDRICAS AGTUALIZACIO!ll INICIAL 

1982 

198J 

1984 

Total 

160.60 

99.50 

~ 
344 .24 

40.00 120.60 

50.00 119.50 

-1!!.:!!!L ~ 
160.00 1tJl1.24 

Havlmlonta •n el ef\a: El 31 da marza de 1985 oe tranuflrleron e la reaerv11 lBQBl 

10.00 y ee d•crat6 un dividundo d• $ 100.UO quedando wn remanente da i 50.00. 

La ectueliza~i6n de loo movlmi11ntoo y soldo del ena &n calculan da la siguiente­

tarma: 

Ut1lld•d acumulada ra•xprHoda al 31-12-61+ 

F•ctor d• aluata 1985: 

Indica diciembre 85 • 1996. 7 
Indlc• diciembre 64 1Z19.4 • 1.63? 

!1!.22ll 
Dlvid•ndoa d•cr1t11dae 1 100.00 

Factor d• aJuata d• marzo a dicillmbre 85: 

~~~~~= :~!:m:;• OS • ~~~;: ~ a 1a40Y 

Tranahrancla a rH•rva leqal ¡ 10.oa 

Factor de ajuatii d• marzo o dlchmora 65 1,lt09 

Ut1lidad111& acumuladaa reaxpreeedae el 31-12-as 

563.52 

(140.90) 

(14 .OS) 

El ajuate correepondlente e le actuellzaci6n por el ejercicio terminado al 31 de 

diciembre de 1905 aa calcule de le slgulanta forme: 

Utllldadae ecumulode6 hbt6ricae: 

Saldo al pl"lnclplo dal ano 1985 

~ 
Dlvldanda11 decratodoa 

Transrarench e r11&erva leqal 

Saldo da anca antarlorlil• 

~ 

160 .. 00 

100.00 

~ ....l:!f!:B!L 
SO.DO 



Ut1Udad11 rHxpraeadae al 31-12-~5 

ActuaU.ucl6n total 

~ 
Actu11Uzac16n 1nlclal 

Actual1zac16n dd al\o 

ASlEHTO No. 10 

Corracc16n por rau.pra!116n 

Actual1uc16n d11l capital contable 
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-2lli!L. 
$ 174.Z9 

ACTUA~lZACION DE~ RESULTADO ACUMl.l.ADO POR POSICION l(JNETARIA 

s 408.51 

JS8.5J 

1B4.Z4 

174.Z9 

174.zg 

El reeultado acumulado por poa1c16n ronataria qus ful datarmlnada dll ejarclclo• 

1964 por la cantidad da ¡ 554 .11 debar6 actuallzarea al 31-12..SS canio a cont1nuac16n-

H lndlcm: 

Efecto monetario al 31 dtl dlcbmbre da 1904 

Actualhac16n al 31 de d1c1ambre da 1985: 

Datarmlnaci6n del factor; 

ttanta actualizado al 31 de dlcimmbra da 1905 

Actual1zoc16n dal al\o 

El ojuata corraapondlante quadar6 d11 la alQu1Rnt11 manera: 

ASIENTO No. 11 

Cor1:11cci6n por reaxpro:o16n 

ActuaUz.ac16n dl!ll. capitel cantable 

...Qlli!!L 
i J5J.OO 

Actual1z.ac16n dal. resultado acumule.do por poa1c16n 1111nater10. 

ACTUALIZACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO 

554.17 

..2.Q1:j.?. 

J53.00 

S 35J.OO 

Paro actualizar la ut1l1dod note dBl ano ae conc111ar6 la ut111óad nata hht6r1-

ca con laa partida o por actual1zac16n v el reeul tadO representad h utilidad proma .. -

dio actualizada, ax.cl1.111ando lo prov1e16n por p6rd1de 11n cambloa y el raaultado por -

paa1c16n mcnatarla, va que estos conceptos eutomltlcamentu oe actuolhan al final del 

a.\11rc1c10. 
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Utilidad neta hbt6rica 

lncr••nto •'1 al v•lor de lo• 1nvanter1au 

lnlcl•ha (•.1uate 2) 

Increm•nto en l• dlipraciBcUln: 

( aju1t• 4 ) Co•to de vmntaa 

Gaatoa da ventea 

Gaatoa da admln1atraci6n 

Incremento en al coeta da ventea: 

( ejuata 1 ) Complammnto 

Utilidad (pArdlda) nata actualizada a pasos da poder 

adquhltlvo promedio del ano, excluvando la provl-

11i6n par pbdlda un cambios v al resultado par poa1-

ci6n QQ01tarla 

Actual1zacl6n da la p6rdlda neta promedio al 31 de -

dlclainbi'a d• 1985: $ 482.SO 

factor pro•dlo de ajust1 1985: 

;:~~= ~~!.-:~: ~::; . ~~:;:~ 1.248 

Plrdlda actuallnda 

Complannto par actuallzacidn 

ASIENTO No. 12 

Actual111cl6n dal c.pltal contable 

C:arrecciiln por rm1Xpr•e16n 

i 119.66 

410.00 

12.87) 

547.26) 

37.96) 

119.25) 

175.12) 

( 482.50) 

(602.16) 

(119.66) 

¡ 119.66 

Para racanac11r al afecto qua tiene ln utilidad dal ajarcicio an le actualizaci6n 

del capital cantabh. 

INTEGRACION DE LA ACTUAL!ZACION AL 31 oc DICIEMBRE as 

El elgulante p1110 H neumir he actuelhacionaa da loa conceptos no monetarios 

etactuadaa antarlDrllM!ntll, lo preparnc16n de loe eetadoa r"inanciaroo oerS al objetivo 

pr6xiina, para tal 1ntagrac16n ua conalclarar6 lo eigulanta; 

• Dat.rmlnar 111 ••lelo da la cuanta transitoria • correccidn por rHxprcaidn • -

aoinperando al aaldo obtenida diractamante a trl!vb del c6lculo de prueba que­

H aractGa po•tariormenta. 
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... t;uantltlcar loe ajustes afoctuedoa para la actualizaci6n 1 utllizando cuantaa -

da meyor 

- Preparar la hoja da trabajo al 31 de d1chmbre da 1985 para obtaner el balanca 

ganeral y al eetada de l'e&ultadoe corraepondlent.a. 

DETERMrnAC::IUN DEL SALDO DE LA CUENTA 11 CORRECCION POH REEXPRESIDN" 

f<IJVIMIENTOS: 

3 

9 

10 

11 

12 

I nmuablatJ, maquinaria y equipo 

Depreclec16n acumulada 

lnvwntorlos 

Coata de ventes 

Capitel social 

Ruarvo legal 

Utilidades acumule.das 

Raaultado acumuledo por pol!lic16n monetaria 

Utilidad del ejercicio 

Saldo 

e 3,212.95¡ 

1,019.30 

26.55) 

e 115.12> 

1,461.'30 

61.46 

174.29 

353.00 

119.66) 

e 464.33> 

El saldo da ,¡ 464.:JJ represente el efecto rroneterio del ejercicio, mismo qua da-

bed probarse coma a continuac16n ea indica: El afecto por poeic16n iri:inoteria ee cu•.n 

tifice en una rarma razonable en tArminoo monaterloe sobro lee pertideo moneteriaa --

que halJa tenido lo empresa duz:ante un periodo de tiempo determinado, loe conceptos .... 

monetarloo ee hon definido de le aiyulenta formt1: 

a).- Son activos y paelvoe monetarios cuyos montea ee f1.1an por cor;treto o en --

otrn formn, en tllrminoa de unida de e flduclarian, lndependientemante de loa-

cambice en iil indice Qeneral de precios. 

b) .- Proporcionen a aua propleterloe un aumento o dlamJ.nuc16n on el poder edqul-

altivo en Ql!nei-el o de 11:1 manado, cuando exleten cembloe en al indica i;¡ene-

rel de precias. 

Pera calcular an rorme. directa el efE.lcto monetario v compararlo con el resultado 
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obt.1mldo con enhriorl.dad, oe tendr6 que aplicur el porcentnjc da 1nflac16n corrRD--

pandl.enta 11 cede meo de qua ae. trate a loe activoo v pBsivoo monotarl.os. 

En 101 dlttoe qua 110 proporcionoron ol 1.n1c1.o del e.1erciclo no oe 1ncluv6 la in-

rormacl6n rer.ranta a loe oeldos manoualee de los uct1voa v pasl.vuo monetorlos 1 sin-

ambarqo para ar.ctuor •l cálculo ee neca:rnrl.o con:.iderorlo!!. 

!:li._ ACTIVOS JA()- PASIVOS F.O- POSIGION POl\LtNl AJE 

~ ~ MOf.¡ETAtUA IIU-LAGIUU 

Enaro 401 967 560 7.4 

Febrero 380 1160 800 4.2 

Herzo 420 1050 6JO J.9 

Abril 390 1100 710 3.1 

Mayo 430 1400 970 2.4 

Junio 410 1300 890 2.5 

Julio 350 1020 670 J.5 

Agosto 400 1300 900 4.4 

Sapt1ombre 415 1275 860 4.0 

Octubre 420 1350 930 J.8 

Novhmbrs 330 1186 658 4.6 

Diciembre 500 950 450 6.8 

Total 

Efecto monetario a paaos da poder edqul.eitivo de <:oda mas 

Fectar promodl.o da e1uste da 1985 

Indica diciembre 65 • ~ • 1 •248 
Indica promedio 85 1599.7 

Eracta monetario 11.1.:tuall.zecla al J1-12.as en base a lndlcee maneuclea 

Efecto monetario actualizado de acuerdo e loe ejus~es nfectuadoo en­

lo cuanto •corracc16n por reaxpraai6n• 

01faranc1a 

EFECTO 
1-UNE.TAHIO 

41.44 

JJ.60 

24.57 

22.01 

ZJ.28 

22.25 

23.45 

J9.60 

34.40 

35,34 

39.46 

211:&!! 
370.00 

370.00 

461.76 

..!!§!!.ill. 

2.57 

El c6lcula qua ae efnctu6 bad.ndaee an los soldas rnanoualne de los activos y 

paelvaa monetarios y loe indicas mansuolee d11 precios dl6 cerno re11ultndo un importa­

da $ 461.76 1 manoe en 1 2.57 al saldo de la cucnta"corrccc16n par reexpreoi6n~ por -

la qua al saldo da S lt61t.J3 es connldcrn corracto, par lo ciue h11romoe el siguiente .. 

ejuah' 
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ASIEfllTa No. 13 

Carrecc16n par naxprea16n i 461..JJ 

Erecto 1nanahrio del ejercicio 

Para registrar al raaultado hvorrsble por paa1ci6n monetarh 

obtenido en el ajercicia. 

1 464.JJ 

APLICACION DEL ílESUl.TAOO POR POSICICf\. 110NETARIA A LOS RESULTADOS DEL PERIOOO 

C:l cesto integral de finam::iamianto se compone de la oiguiente formo: 

Utilidad monetaria 

Hcanae: 

Ga11toe financieros (intereaea) 

Proviei6n para p6rdiela en cambloo 

Total 

1 464.JJ 

$ 150.00 

_Jl.:.!l!!~ 
g )14.33 



BALANCE GErEAAL: 

Caja y bancos 
Cuentao y doca por cobrar 
I nvRnteriae 
Inmuelllas. moqu1ner1a, equipo 
Oeprcciac16n acumulada 

Suma el octi\lo 

PASIVO V CAPITl\L: 

Pasivo c1.rculonte 
Pr6atsmos bancarios 

CAPITAL CONTABLE: 

Copl.tel social 
Reaarve legal 
Ut111do.dea acumulados 
Reeultedo acumulado por pooi­
c16n mcnetorio 
Actual1zac16n dal capital con 
table -

Suma el pasivo m6n al cepi tal 
contable 

RESULTADOS 

ventas netas 
Costa de ventas 
Gaetos de oporsci6n: 
Gastos de venta 
Gastos de odm1n1atreci6n 
Costo intaQrol eta f1nanc1a­
mianto; 
Gastos financieros 
Raaulhda noneterio 

Utilidlld nntH de impuaotoa 

Prov1816n ISR 11 PTU 

Utilidad (p6rd1da) neta 

- 111, -

SALDOS AJUSTES POR 
HISTORICOS fEEXPf.E5lotl 

150.00 
350 .. 00 
450.00 

1i.oo.oa 
(~) 

1950.00 

450.00 
500.00 

500.00 
40.00 

460.00 

1950.00 

2810.00 
1300.00 

300.00 
2so.oo 

150.00 

26.55 
5989.19 

892.50 464.33 

554.17 

--- ill!?.=.QQ 

7908.24 7900.24 

735.27 

37.98 
119.25 

ESTADOS FINANCIEROS 
~EXPílE.51\DOti 

150.00 
350.00 
476.55 

t.'1309.1'J 
( 3133.?li) 

G2J2.00 

450.00 
500.00 

500.00 
40.00 
31.03 

554.17 

6232.00 

2ti10.0ü 
2035.27 

337.98 
369.25 

150.00 

---~ ~ 
a10.oo 

400.00 

892.50 464.33 J81.3J 

400.00 

~ 

A contlnuac16n se hace un análisis de las utilidades acumulada:s: 
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- UtUidedae h1nt6rlcaa retenidas de al"lce antariorH 

- Utilidad hiat6r1ca dlll ano d• 1985 

- Total 

M•noa: 

.. A,1u•taa par ree>epraa16n netoe en cuentes da resul­

tados C C.64.JJ - 092.50 ) 

- Utilidad r8B)Cpraaedo acumulado Bl 31 de diciembre SS 

so.oo 

..!!.19.:!l!! 
460.DO 

La utilidad hiot6rlca de ¡ 410.00 ea convllilrta un una p5rdlda reexpreeoda de --­

S 16.17 C ¡ 410.0D - $ 42B.11 ) por lo que el saldo da la utilidad 111cumuleda a fin-

da una aa la eic¡uient11: 

- Util1dadea ocumuladae de ai\oe anteriores so.oo 

- P&rdlde del e.terclclo ( raoxpresadc ) .1W2 

- SuperAvit acumuledD 31.BJ 

Para efactae de 1nformocl6n flrm.nclora, las resultados de lo ectualizacltin se -

d•bor6n reaxpreaar oa,10 un concspto denominada • Exceso ( 1nnur1clanala ) 11n la ac­

tualhaci6n dal Capital 11 • En este caso es de i 554.17 loe cuales ae raQiatre.ron en• 

lB cuenta de resultado acumulado por poeic16n monataria. 

Con le finalidad de preaontar en una forma mAs ob.1et1va. ln 1ntoqrac16n da loa -

salde o da cada una de lea cuentos, a ccnt1 nuec16n so formulado loe 11Biantos de la -

actul!l11zoc16n en cuentos da mavor. 
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SUMARlZACION DE LOS AJUSTES DE LA ACTUl\LlZACI'tlN 

lnventDrlae Inmuebloe, moqu1.nar1o v equipe 

(1) 12.87 12.87 (2) (1) 3776.24 
(6) 26.55 (3) 3212.95 

39.42 12.87 69~9.19 

26.55 

E.fscto monetario acumulado 

1009.31 (1) 554.17 (1) 
1019.30 (4) 

554.17 
704.51 (5) 

2733.74 

Costo de venta 

(6) (2) 12.B? 

37.98 
(5) 547.20 
(7) ...121:,12 

735.27 

464.33 (13) 

464.33 

Ac z c16n el ca it 1 co e ble 

(4) 1019.JO 3212.95 (J) (12) 119.G6 2225.01 (1) 
(8) 1461.90 26.55 (6) 1461.90 (8) 
(9) 61.46 175.12 (7) 61.46 (9) 
(10) 174.29 119.66 (12) 174.29 (10) 
(11) 353.00 353.00 (11) 
(13) 464.33 119,66 4275.56 

3534.28 353~.28 
4156.00 



Circulante: 

Efectivo en ca,1e v llar.cae 
Cuentes y documentos por cobrar 
I nventsriae 

Suma el activa circulante 

f.UQ_: 

Inmuebles, maquinaria v equipo 
Depreciac16n acumulada 

Suma el oct1vo tatul 

Pasivo circulante 
Práotarnoa bancarios a lerQo plazo 

Suma el pasivo 

CAPITAL CQrffABLE: 

Copl tal social 
fleeerva legal , 
Util1dadco ocumulotlaa 
Actuolizoc16n del capital 
Efecto monetario acumulado 

Suma el pasivo mAo capitel 
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150.00 
J50.00 
~ 

976.55 

O,J09.19 
3,1,]J.?4 5.255.45 

G.232.00 

450.00 
fil!!!:.Q2 

950.00 

500.00 
40.00 
J1.83 

ft, 156.00 
-2i.!!.s.l1 ~ 

~ 
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HANUFACTUFERA LA ESTRELLA S.A. 
ES!AQO DE RESULTADOS DEL 1o. DE EfJEñO Al 31 DE DICIEMüfl: DE 19ti5. 

(CIFRAS EN MILLONES DE PESOS) 

Ventee netas 

Coa ta de ventee 

Utilidad bruto 

Gaatoe dn geeraci6n; 

Gsotoa da venta 

Gaatoo da adr.t1.niatrec16n 

Utilidad de oporac16n 

Cgato integrsl da financiamiento¡ 

Gastos financieros ( intereses ) 

Efecto monetario 

Utilidad entaB de 1mpuaatos 

Prov1a1tin poro ISR V PTU 

Utilidad (p6rdlde neta) 

337.98 

~ 

150.00 

C.!!§!!.ill.l 

2,010.00 

2,035.27 

774.73 

70'1.23 

67.50 

( 314.33) 

381.BJ 

!!!!9.:fil! 
(18.17) 
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METUPº üE AGl UAllZAClON POR COSTOS ESPECIFICOS 

Por medio del mAt.odo tle caetao eepoc!ficoo se actualizan loa rub1·oa no rr1Jnste­

rice d•l activo, eol como loo costos darivodos do loa miomas &:n funci6n de oue ve-­

lores especlflcos de repos1ci6n, opart.~ndcse totalmonto del principio del costo hi!, 

t6rico. La actueliz.aci6n o t.rovl!s de este rnAtada se puede desarrollar empleando don 

tEcnicoa d1ferenteo que conduc1r6n al miGmo resultado, 'atas son: 

1.- Puedo partirse de cifras hist6ricsa dlrectomenta, modirtc&ndolea con loo -

derivodae del costo de rupoaic16n de loa dietintoo actlvoa no rooneterloo -

que se actualizan. 

2.- Otra Ucnica que es considerada la m6s 16gica v que si? proaC!nte mb odela!! 

te consta da dos etapas que son: 

a) ... Se octuolizon las cifres hbt6rices a pesos conotanteG al memento pr!. 

aento, usando ltt t~cnico o mtí:tada de actualizaci6n en bese al nivel -

general da precios, desarrollado antor1ormente .. 

b) .- Partiendo de cifras actualizadas, se ojuatan &atea para reexpresarlao 

a &u \/Olor de repoo1c16n. 

trlFORl•!AClGCI cm1PLE1'CNTARIA y DE58HílOLLO. 

Pare deaarrollar la actunl1zaci6n mnpleimdo el m6todo de caaton eopec!ricoa -­

eo neceoa.rlo can&ide;rar ciurto 1nforlfll:lcii5n complementaria ndCJmáa de loe dato& pro-­

porcionadao con anterioridad en el ejercicio nctuAlizodo por el ~todo de cwnbioa .. 

en el nivel general de precias. Este lnformacidn eo lo siguiente: 

e) ... El costo de reposici6n de loe 1nventar1oa el '1 de diciem!Jro da 1985 y ..... 

198li se eetim6 en 3 690.00 " l 520.00 respectivamente. 

b).- El coeta de reposlci6n de loa invanterloa valuados en tArmlnaa de su valor 

de repoaicilin nl JO de junio de 19tj5 V 1984 se determin6 en $ 550.DO V --­

.:;i 410.0D reapectivam1:mte. 

e) ... El coa ta de ventas valuado al costo de repoelc16n que tan!an loe ertfculca 



- 120 -

•n al momento de su vento oe determinó en la cantidad de z 1,u1J.75, ci .. -

fra quo represento un increr11anto de S 313. 75 en relac16n con el t.:oato hi,! 

t6r1co. 

d).- Lo11 resultadas de loo avalGoa que se practicaron al J1 tia diciembre de --

196lt v 1985 aon loo que a cont1nuaci6n se indican: 

VllLOH DE REPUSl(;lOf! DEPRECIAClON 

19u:i 1984 19¿¡5 

Terreno ¡¡ a2~.oo 1 1 075.UO 

Edificio 1,CIOU.00 2 1J40.UO 295.DO • 4JO.OO 

Maquinaria v equipo 3,0l.15.DO t+,91,0.DO 1,040.00 1,·no .. 00 

Equipo d11 reparto ~ --1!ill.:-º.!! ~ ~ 
Total ~ 6,020.00 ~ B,915.00 s 1,400.00 l 2 ,320.00 

Pero deearrollar este cono de nctuallz.oci6n por medio del mátodo de costos es-

pec!ricoe se efectuerlin los eiouientea o.iuatea: 

.. Act.ualizaci6n de lo informaci6n financiera ol 31 da diciembre de 1984 

- Actualizaci6n de inmuebles, planta v equipo, así coir.o au depreciRci6n del --

afta de 1985 

- Actuellzeci6n de los inventerios v cooto de ventas del oi'lo de 1985 

- Inteoraci6n da la actuali;u1~i6n ol J1 de diciembre de 1965 

El empleo de eote ~tada implica noceoariamente haber actualizado lo informa--

cidn financiera por el m6todo de cambios en el nivel Qeneral de precloo, la actual! 

zac16n se complementa cuando comparall'IOO los resultados 0Dtenido:1 en los dos mAtodos 

considerando loa diferencias que nudieren edotir. 

RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS NO MíWETARIOS 

Las dlfarenciae entre lea actuelizoclonea por los dos mhodoa orioinan un nue-

va cancapto que oa denomina • roaultado oor tenencia de activos no monetarios 11 

( RETANM ) qua BB dafine corro el cambio en al valor de loa activos no monetarios -
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por cauaoe dletlntae e le lnflec16n. A continuaci6n ee mencionan loa principalH ru-

broa de cuantas que qenaralmcnta muuetren cifres dir11rant11a: 

- Inventarios 

- Actlvoa fijan ( costo oriainal y deprachc16n acumulada 

- Gasto d• ventoa 

- Oapnciaci6n del parlado 

Lea dlfar11nciaa poaitive11 o nayatlvaa que se originan por lo comperac16n d• loa 

valoree espec1ricos obtanidos de la 8plic11ci6n del m6todo por cambios en al nivel --

ganarel da pracioa 1 intaQrBn al resultado por tanancia da activos no monetarios. 

REGLA r¡,E;C,IERAL 

- Compenr loa valorea da repae1c16n o d• avalGo con loa valoree ra11>1:pre1adoa -

con lndicae de precias 

- Adicionar o reatar a loa valorea raaxpraaados con !ndicee da precios, laa di• 

raranciaa que rueultan. 

ACJ11p1 IZACJQN QE LA UfQBMe,CIQN flfi&NCIERA l\b :)1 DE QICIE'.!:lf)FE. DE l281t ClJ,RBf 
DEL pER!:ICIQ ANIEBIQR. 

Se ectualhedn lee partid11e no rnanet11rha 111 c1arre dnl ejercicio 19e4 1 H­

tn11 clrrav 1erv1dn de punta de purtide para lo ectualU11ci6n di 111 inrarcnncitln n-­

nanciera dal ano de 19b5, con basa In le nplicacllSn del boletín 9 ... 10. 

~ lUlUIJi. ~ 11.WlB...K ~ 
t:WilllBWI. ~ ~ 

~ ~ 

Inventarlos JJ0.00 J4Z.87 5zo.oo 177.1J 

lnmu1blea, mequinarle y 

equipo: 

Terreno 100.00 6J6.10 a2s.ao 186.90 

Edificio J10.00 , ,275.50 1 1aoa.oo 524.50 

t~aqulnerie y equipo 650.00 2 1897.HO J,005.00 167.ZD 

Equipo de reparto 12J.OO 147.84 J1a.oa 16Z.16 

1, ~OJ.DO 4,959.24 6,020.00 1;ii6ci:76 



Depreciación acumulada: 

Edificio 

Maquinaria v equipo 

Equipo de reparto 
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43.50 

195.00 

~ 
263.00 

21a.1a 

1,024.71 

~ 
3 1,272.93 

295.00 es 76.22) 

1,040.00 e 15.29) 

~ L..lliill. 
$ 1,400.00 es 121.01> 

Loa diferencioo entra el valor de roposici6n y el valor Indizado repreaenten -

le utilidad o plirdlda por retenci6n dn activos no monetarios v su importe forma Pª.!: 

te del capital contable. El reaultado por tenencia de activos na rronetarioa queda-.. 

da de lo aiquiente formo: 

Inventarios 

Inmuebles, moquinorlo v equipo 

Deprec1acl6n acumulada 

177.13 

s 1060.76 

~~ 
s 1,11a.B2 

Para compler.ientor loo asientos 1 v 2 se rormular4n loa siguientes: 

ASIEilTO tlp. 14 

Inventarios 

Inmuebles, moquinarlo v equipo 

Oeprecloci6n acumulada 

Reoultado por tenencia de octivoo no manetorloa 

~ 

177.13 

1,060.?G 

127.07 

1,110.a2 

Paro incorporar en loe reqietroo conto~les 111 complemento del aolento nGmoro 1 que-

actualizo loo cirros iniciales al 31 de diciembre de 19B'i. 

A5IEiJTO Ha. 15 

Costo de ventas 

Inventarlos 

177.1) 

s 177 .13 

Paro reconocer en el costo de ventas el lncrrimento en el valor do loo inventarlos -

complemento del asiento nGmcro 2. 



- 123 -

ACTUALIZACIDrJ DE INMUEBLES PLANTA V EQUIPO ASI L:Ot-.O SU DEPRECIACIO~ 

Pera actualizar loa activos fijos como son loa inmuetJleo, la planta v el equipo 

por madio del m6todo de coetoo especlficaa, es neceaarlo conocer el valor de repoe1-

d6n de loa mlemos, pare tal efecto deber& prectic<Jrs~ una voluac16n de activos por­

paritoa 1ndependicnteo o la empreoa o empleando i.:n índice oapedrtco que emite el -­

Banco di! Hbico, el nvalGo contendrá loe slquientos dato a: 

- Volar de repooic16n (nuevo) 

.. Valor neto de repaaici6 n 

- Vida GtU permanente 

- Velar de deahecllo 

Sed necaeoria coneidaror- lea cifras proporcionadas en la inrormaci6n compleme!!, 

taria como a cantlnuaci6n os indica: 

VALDH NIVEL GENE VAl.Oíl DE RE OIFERENCIJ\ 1984 
~ llll~ 1'!J1lil:l.1!ll 
~ 

Terreno 100 .. 00 10i.i..56 1075.00 30.44 186.90 (156.46) 

Edificio 360.00 2150.39 2340.00 189.61 524.50 (33i..B9) 

Maquinaria v B• 

quipo 100.00 4806.09 i.940.00 133.91 187.20 e 53.29¡ 

Equipo reriert.o 2i.o.oo ~ SúLI.OD .!!!:.~ 1&2.16 9.19 

i14DO.OO i8309.69 !8915.00 ~!j25.J1 $1060.76 JC53s.i.s> 

El importe de $ 535.ltS represento le p6rdide por retenc16n de activoe no monet.! 

rice qua se produce on 1905 y dober& registraroe coma e cont1nuaci6n se establece: 

ASIENTO No. 16 DEBITO CREDITO 

Resultndo par tenencia de activoG no manetorins 

Inmuebles, rooquimsria y equipo 

Actuolizac16n de le 1nvara16n da inmuebles, maquinaria v equipo al 31 de diciembre de 

diciembre da 1985, con baoe an el 1nhoda de coatoo eepec!ficos. 



ACTUALIZACION DE LJ.1 DEPRECillCION 

Para calcular lo depreciac16n del ejercicio, en primer luger, ee obtendd un -

promedia de la lnvers16n ( volar de repaoici6n ) el cuol se calcula de le siguiente 

manera; 

~ llif.!E!Q MAQUINARIA EQUIPO DE !.!!!!!!:. 
V EYUIPO ~ 

lll Inicio de afio ~ 1AOO.OO s J,oa5.ao J10.00 5195.0D 

Al final del afio 2290.0U 4890.00 442,50 7622.50 

Suma ~ ~ ~ .lli..12.:.2!! 
Promedio 2045.00 3907.50 376.25 6408. 75 

Mh: 

Compras del aílo que re-

flejan el promedio r1e -

los costos de renos1 ...... 

ci6n _19..illQ. -29.:.fil! ·111.so ~ 
Base 209~.oo 4ílJ7.SO 1,93.75 6626.25 

Tase de depreclac16n 5% 10% 20% 

Depraclaci6n 1104 .75 ;jl1DJ.?5 ';9lJ.75 $607.25 

Se observor6 que el avalGa practicado el final del ano se le rostflron loe ad--

quhiclones de activos fijos que oe hicieron en el ano de 1985, yo q•~~ ~stan rer1e .. 

jan el proM.!dio ue los costos d3 repo!lici6n ~ por eso no participan en el promedlo­

de la lnversi6n, sino que deben agregarse a 6ste. 

El a.1uotc por las dlfcrancJ.as de depreciaci6n del aíla entre leu cifraa que ...... 

oe determinan por los dos m~todue ea obtiene de ln siquicnte forma: 

\JALOl"lf.:S fHVEL GRl\L VALOR DE ~ 
HlSTDRICOS DE PfECIOS ~Q!'! 

E'.dificla: 
Gesteo de adrna 11.J.Oíl u1 .2s 104.75 32.50) 
Maquinaria V equipo: 
Cos tu de vento 10.00 61?.2B 403.75 213.53) 
Equipa de reparta: 
Gastas de vento ~ ~ ~ ~ 

;136.00 ;1840.51 5607,25 $( 233.26) 
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En el e.o lento nGmoro 5 AB ejust6 la difcrcnc1u df! $ 701'.t .51 que rC?'-Ulte 'tle rl:!s-

tar e Uft0.51 le cantidad de 136.00, por lo que Gnica:iente se a.1uDtar6 l/j dlferenc1a-

de 233.ZEi entre el velar de reposlc16n v el valor en bulle a tm::liceu. Esta d1f1:1rencia 

dlem1nuve ol RETArM del afta de 1985 por eer ml?nor la deprecinc16n correspondiente al 

m6todo de coa tos eapec1ficoo. 

ASIENTO No. 1? 

Gastos de venta 

RETANM 

Geetoe de edmln1etraci6n 

Costo de ventee 

; 12.77 

2JJ.26 

s 32.50 

213.53 

Complemento del neianto ntimnta 4 para reqlatrar la depreclec16n del aílo dn 1985 cal-

culada sobra valoree de reposlc16n. 

El c6lculo de lo c1epreciac16n acumulada oollre lo. ..iaae del valor de rcposici6n .. 

se erectGa de la eiquiente forma: 

DEP. ACUMULADA NIVEL GRAL VALOB DE ~ ~ ~ 
PRECIOS REPU5ICIOH 

Ell1ric1o 529 ... 3 430.DO 99 ... J ( 76.22) 175.65 

Maqu1nar1B y equipo 2i,i,7.¡¡3 17?0.0íl 6?7,l:l3 ( 15.29) 693.12 

Equipo reparta ~ ~ -2.?.:i2. {~) ~ 
$3132.74 s2no.oo St112.74 (5121.0'/) o9J9.a1 

La cantidad de $ 9J9.,B1 rr.presentl.' le diron:ncia de la deprec1aci6n que afecta 

al a~o de 1955 1 Bhmdo neceearlo formular el aluuiente ajuate para registrarla: 

ASIErJTD No. 18 

Deprec1acl6n ocun1u.loda de 

tnmuellles, maquinaria y equipo 

Resultado por tenencia de act1vos 

nn monetarios S 9J9.B1 

Actual1zoc16n de la deproc1oc16n acumulada al 31 de diciembre de 191:15. 
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ACTUALIZACIDN DEL INVEflTARIO V EL COSTO DE VEllTA 

Sa actual1zar6n los valorea del inventarlo al t"lnel del ejercido terminado al 

31 da diciembre de 1985 y el costo de vente e cltroe promedio del ejerclcla, a tre­

v6a dal mAtodo de coetoe eepec!flcoe. 

El bolet!n B-10 noe sei'toln que dclle entenderse por mlitodo da octunlizeci6n de .. 

costos especificoa o valoree de reposic16n eplicablaa o lnventurioa, 11 el costo en-

que se incurrida en lo fecha tlel lrnlance pera adquirir o producir un articulo 

igual al que inteqre a eua inventarlas "•La nctuslizaci6n del costo da vente Uene 

como objetivo relacionar el precio de vento obtanldo por el articulo con el costo -

que le hubiera correspondida el momento de la mieina. 

En lo act.uelizoc16n del inventario y el cacto de ventao debe de exlet1r con---

gruencia, en el caeo de la voluac::i6n del inventario e PEPS ~Btl.l queda actualizado -

pero no el costo de ventas. Al determinar el coeto de ventoe con UEPS ~gte queda -­

actualizado, pero na el inventario 1 en 1mtoe cosas deuerti ectunlizarsc el concepto .. 

qua no qued6 actualizado. 

AC::TUALIZACION DEL INVENTARIO AL 31 DE D!CIEM!:HE DE 1935 

De acuerdo con la lnformacl6n complElll'lentaris tenemos loa siguientes dotas: 

- El coeto de repooic16n del inventario al 31 de dic1emtJre de 19b5 ea igual o-

690.00, por lo que el ajuste correopondiente pu determina como e. continua-

ci6n se indica: 

Inventario valuad.o e nivel general de precios 

Inventario valuado n cacto de reposicHin 

Diferencia 

ASIEmD No. 19 

InventnrioG 

RETANM 

~ 
$ Z13.50 

.; 476.55 

...§2.9.:PE. 
s 213.50 

s 21).50 

Cotnplemonto dul asiento nlimero é paro rogietrer le sctual1zac16n de las inventarios 

al 31 de diciembre de 1965. 
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ACfUALIZACl(]N OEL COSJO DE VENTAS AL PROf"EOIO DEL n;;-0 DE 19lJ5 

L• actual1ue-16n del coita d• v•ntH d•b•rl: .rectU11ra• conaider•ndo lr1 costo • 

dll npoelc18n prortedlD d•l 1no, por la tanta, 101 lnv11nt11rla1 inlcloloa y rinden -

ct.1 aj1rclclo d1bt:dn Hr valuado• a ca1to1 d• repoatcidn •l JO de junio da 19ll5 -

pan ho90g•n.1zar un pr.clo pro11111dlo del •jmrctclo. 

Dtl acuerdo con 11 tnranaac15n compl111T1t1ntarh, t11n1110011 loa oiguhnt.a datou 

VAi.ORES tlIVEL GRAL VALORES ~ 
~ ~ ~ 

lnv8ntarla lnlclal "º·ºº ltlt9.04 i.10.00 J9.84) 

~- .. - szo.oa 520.DD 520.00 

Ga•to• dll _rabl'icad.dn; 

O.pracl•cl6n 70.00 617.20 40J.75 Z1J.5J) 

G11to• val'laa e:so.oo BlD.DD BJ0.00 

Inventarla rlnml ..il!!:!l!! ~ ~ ~ 
Coata dm vanhll S1lDD.OO iZDl5.Z7 1161).75 ( ~'21.SZ) 

El coato de v1nh1 a valor da repallctan •• lnr1rlor •n h cantidad da :S 421.52 

al caato de vant• valuado a trawla d•l niAtodo da fndlcH, al ajuat• complement1rlo• 

aa •1 elgulentes 

01rar1ncla dlt •na• •n •l co•to d• v•ntae 

!!!!.!. 
Olfennci• par depnchc16n del •fta de -

1985 calculeda sobn valar de r1pa•ic1an 

A.1uete Na. 11 

,..na•t 
Rmconacl-S.enta del 1nc~nto en •1 valor 

de la• invent.rlo• inlcl•lH (n.1u•ta 15) 

ASIENTO Na. 20 

RETANH 

Coeta de v•nt8• 

( 421.SZ) 

21'.5) 

( Z07.99) 

( 177.1)) 

($385.12) 

E!!2!!!! 

$ JB5.12 

Pera regietrar el campl11rnanto de la octua11zec16n del coeto de ventea por el ejercl­
cto terminado .i 31 da dlcillmbre d• 1965. 
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lNTEGRAClON DE LA ACTUALIZl\CIUllJ AL 31 OE DU:lEMtiRE DE 1%5 

El siouionte paao es or:¡ru¡mr v aumur loe act.uali7aclones de los concaptos no -

mcnetarioe V lee ajustes del 1r6tado de castos eepedflcoa, con la finelidatl de for-

mular los eatedoo financicroo oct.ualizadaa. uno vcl .::i1;tualiz;:idu la informaci6n fi--

nanciera o trav6s del m6todo de e lusteo pur cor:iulo9 rm ul ni vol neneral de precios-

Ueoor6 compliamentorce ccnsidorando lus diferenclnr, QuP. pudieron e.Kietir entre la --

valuaci6n de los dos m6todos. 

Los conceptee no 111one~arioo que pueden valuorDc u t:ostoa de repoeic16n son --

loe oiriuienteo: 

- lnventarioo 

- Costo de ventan 

- Activos fi.ioo 

A cont1nuac16n se presentan los \/Olores dt.! repaaic16n v loa valores Que resul-

taran deopuh de haber actualizado la 1nformac16n : 

VALORES AL 31 m: DIC1EMi3RE DE 1905 

Inmuebles, maquina-

NIVEL GRAL 
DE PRECIOS 

ria v equipo e,399.G9 

DepreoiBci~n (3; 132 .. 74) 

tl!!!.:. 
Ajuste 17 a lo dl1·­
practac16n del ano­
aobro valorea de re 
poeic16n 

Inventarios 

C:oato de ventne: 

Costo tatol 

~ 
Oapreciac16n 

C:oo to de vontaa 

RETANM 

476.55 

2.,0JS.27 

Ei17.28 

1,417.99 

VALORES DE 
REPOSICIOrJ 

8,915.00 

(2,320 .. 00) 

690.00 

1,613.75 

403.75 

1,210.aa 

INVEflTl\RIOS V 
COSTO DE VENTA 

2U.5J 

(207.99) 

$ 5.54 

525.31 

~ 
1,:ne .. os 

(233.26) 

..:i1,104.79 
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En reeuman, el resultado por tenencia de octivoe no mane.tarioa se 1ntoQra con -

loe aiqulentes conceptos; 

Inventarios 

lnmuebleo, maquinaria v equipo 

Costo da vento& 

RETANM 

213.SJ 

1,104.79 

( 207.99) 

A continuaci6n oa muestren loe naquemoe de mayor que agrupan loe ejuotee formu­

lados en este enea pr6ctico de ectual1zoc16n de eetodco financieras. 
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SUMARIZAGION DE LOS ~'\51ErJTU5 DE ;\JUSTE 

Invent.at"loa ~ maquinaria v equipo 

(1) 12.87 12.67 (2) ( 1) 3775.24 535.46 (16) 
(6) 26.55 177.13 (15) (3) 3212 .. 95 
(14) 177.13 ( 1') 1l1Llü.7G 
(19) 213.53 

t.Ja.oa 190.CO 
2 o.os 7511i.50 

Oeproc1ac16n acumulada RETMlM 

(18) 9)9.tl1 1009.93 (1) (1ó) 535.45 1110.a2 CM 
1019.30 (4) (17) 233.26 939.81 (18) 

704.51 (5) (20) 385 ... 12 213.53 (19) 
127.07 (14) 

939.U1 2060.81 1153.83 2264.16 

1921 .. 00 1110.JJ 

Costo de vontae Gu.s toe de venta 

(2) 12.87 213.53 (17) (5) 3?.9U 
(5) St.7.26 3B5.12 (20) (17) 12.n 
(7) 175.12 
(15) 177.13 50.75 

912.40 59a.G5 

313.75 

Gnatoa de edminletraci6n Efecto nurnetar1o acumulado 
(5) 119.25 n.50 (17) 5%.17 (1) 

86.75 
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SUAARlZACION 0E LOS f\SIEtJTOS DE AJUSTE 

Corracc16n por raaxpr-e:a16n Ar;tualh.oc1.tin del capital contable 

(4) 1019.30 3l12.95 (3) (12) 119.66 2225.01 (1) 
(8) 1461,90 2G.55 (G) 
(9) G1,4G 175, 12 (7) 
(10) 174,29 119,GG (12) 
(11) 353.00 
(13) 46".33 

3534.28 3531t.28 

Efecto monetario del e,1ercic1o 

464.33 (13) 

119.66 

1461.90 (8) 
61,4G (9) 

174.29 (10) 
353.00 (11) 

4275.GG 

4156,0U 



HOJA DE 

aALANCE (jEt.IEBAL 

~ 
E fecU"o en cojo v bancos 
Cuentas y do:::ur.iantos por cobrnr 
Inventarios 
I nmuetJlas 1rnaquinario, equipo 
Ceprec1ac16n acurnulad3 

~ 
Pasivo circulante 
Prfietamas bancarios 

C'APIT.iL curm.1.JLE: 

Copi tal social 
liaoarva le9al 
Utilidodeo acunulodae 
nesultado acumulado posic16n m 
Actuallzacidn del cap 1 tal 
Retaron 

ESTADO DE RESULTAOOS 

\lentas netos 
Cooto de ventas 
Gastos de venta 
Gestos de edminlstrac16n 
lnteresea 
Resultado monetario 
Provis16n para ISH y PTU 

Utilidad (p6rd1da) nete 

- 1)2 .. 

150.00 
350.00 
450.0U 

1400.00 

~ 
1950.00 

1150.00 

~ 
950.00 

500.00 
40.00 

460.00 

~ 
1950.00 

2010.oa 
1300.00 

300.00 
250.00 
150.00 

...!!.fil!.&'1 
410.00 

AJUSTES OEdE ___ HAElER 

240.08 
7514.50 

451.25 

313.75 
50.75 
06.?5 

1921.00 

464.JJ 
554.1? 

t.156.DO 
1110.33 

SALDOS REEXP. 

150.00 
350.00 
690.06 

0911+.50 
(2321.00) 

7783,58 

450.00 

~ 
950.00 

soo.oo 
40.00 

473.0'J 
554.17 

4156.00 

~ 

~ 
7783.58 

2010.00 
1613.75 
350.75 
336.75 
150.00 
464.33 

~ 
423.08 
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WlEGRAClOU OC LAS UTILIDADES ACUMULADAS 

- utilidad (p6rd1da) h1ot6rlca del ojerc1clo 

- Utilidades retenidao de al'ios anterioreo 

Menoo: 

Ajuatee por reoxpreo16n: 

( 451.25 - 4G4.33 ) 

Utilidad (d6fic1t) acumulado rocxpreaado el J1-12·B5 

41a.aa 

~ 
46a.aa 

en.as> 
4?3.0B 

Coma podemoo obaerver la utilidad h1st6r1ca de :; 410.00 se convierte en uno 

utilidad reexpreeado de :; 423.06 v el saldo de le utilidad acumulada ea integra -

de le oiguionte forme: 

- Utilidad ucumuladn de aíloa anteriores sa.aa 

- Utilidad del ejerc1clo reexpreoada ~ 

- Utilidades acumuladao el 31 de diciembre de 1985 473.0B 

Paru efectos do informaci6n financiera, loe reeultodoo de lo actualiznc16n -

detJerAn pre9lilntaroe en un concepto dcruminado 11 Exceso o lnauficiencie en le ac--

tual1zac16n dE!l capitel 11 , que en eete caso ee resume aui: 

- Heoultado por posici6n monetaria 554.1? 

- Resultado por tenencia de activos no monetarios 

- Exceeo en la act.uol1zoci6n tlel capital 1664.sa 
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El bclet.1n d-10 no pr'..imulg6 en el MUO de junlo de 19iJJ v su vigencia se .. 

lnlci6 on forma otüiQtit.orta a partir da los ejarclcla'3 term!nudou uri al ma(i de di-

clembre UI! 1'JB!i _ 

En ul oílll dr. 1%5 ;;:; inlci6 un ii:1~couu da inVnst1acc16n solic.!t:indc opi, ..... 

nionos a &>co.inlnDdt:1reo, pr~;li'.::.:<Jdoriis 'J ~t~»~arloo di.· l<l \.1;"ounaci6n financiera, en r_g, 

lao16n a ltie normas contenld~tt un el boht.tn, con la fl.nalldad dP. e:r.l~cuar v li,1us• .. 

tor dichas narmet¡ a bo s1tuaclone3 qua ue prescnta::ian an la nulicnci6n práctico -

del Oocumanto. 

El li:üultado de l·~ lnveati~ac16n ufectuad!! o . .:'1,<in6 Ql!e b Cof:iiai6n de pri~ 

clplao d,e Contebilidaú cor.::;i dr:rnra báa1co v ;1ccesarlo 1ncorpora1· <Jlyumrn normas v .. 

llnesrnlentu111 pare el ,:1c.tor funi:io;12miHnto del :.ic!r,tin, lua cuales il continuoc16n sa 

menclcnan: 

- P1ut1dos que detic:n act.uali:aroc 

- ~iet.ortulog!a de la actu"';1-:acl6n 

- Act.lvoa ne mar,e.ta;doo 

- Capitel cantable: 

... E.recto 1.10nt!terio 

- fleoultado por tammcio de acti1100 no monetarias 

"" Estada ~a resultnd<rn 

- EehuJoe financleroc ••Jr.~ol.ldaCoa 

- Revuleci6 n 

PARTIDAS Qut r.€ílErl ACTUALJL.ARSS 

Se ccna1dur6 nec1rn;:u-1i: 11!.:tual!.zar lea sigu1cnteli portidae! 

- En ol lJalance Q6ncra! t.udas las pa1·tido:l no mom:terioa 1 inclu11arn:.lo las .. 

del cop1 La l. contablt! 

- En el estado da reaultftrJOD todoq las gaat.os \J contoa anoc:lados con loe -

11ctivoa no monat!!rios v los inc;.reno!l e'loC1udns con los pcoivo:i TXl mona--

torlaa. 
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Inlciulinnnte en el boletín se conaidera!Ja que de.Jedan ectueliznroe ónlcarnen­

te: el inventarlo, costa de verctao, activos fijas, la deprecloc16n acumulada y del 

perlada de loe activos oo{ como el capital contable. 

l·ETODOLCGIA DE LA ACTLU\LIZACION 

Lo ectuol1zoc16n de los estados financiero~, por el m6todo di! coa tos espncÍfi­

coa ue llmlt.a Gnicamente a uur apllcaole u loa ruoroe du invontarioe v activaa fi­

.1os tnnqlblea, ad. como loo coa tu a v c¡oatos aaoctodoe con dichos i·ubroe. 

En raloci6n o lus oubsidiorioa no conaulidadea v aoociedao praviatee en el -­

boletín 0-8, de~ertin presenturae valuadas por el m6todo de pert1cipac16n, determi­

nado con !Jase en loa eallldoa financieros actuolizudos de las suboidloriae v aaoci_!! 

dou, adoptando ln cetodolodo ut1lizad11 por la entir:!ed tenedora.. tos pertldao no -

rnonotnr1ae reotentes ee octualizal'dn por el m6todo de cornb1oa en ol nivel gunaral-

do p1•ec1oa. 

ACTIVOS NU t-(}r~ETARIOS 

En el caso de que loa valoreo actuallzodos de les oct1voa f1.1ca tanQibles --

(sea cual seo el m6todo Que aa utilice) aean mavoree a su velo\" de uao 1 ee convc--

nienta a.1uatorlos e dicho valor. Si ex1etiaron activos fijos tanciibles que en un -

futuro inmediato ee provecte venderlos o deshacerse de ellos, loe importes que ac­

preeentcn no deber6n exceder al valar di! real1zoci6n. 

Si ae aplica el mfitodo de ac:tualizaci6n por comllios an el nivel Qeneral da -­

precios para oct.uelizar los ecti vos no monetarios './ dentro del costo de lus acti-­

vos se. 1ncluven fluctuncionce cnmbiurios, la actunlizac16n se hará eonre el valor­

hist6r1co or!Qinal, seql'eciando v no indexando loe t'luctuaclones cnmo!o1·ina. 

CAPITAL CONTABLE 

El prime¡· docur:i11nto de odecueiciort2s establoca que t!eu1n1~n actualizarnc todos­

loe renqlonao del copl tal contn:lle. incluvcndo loa que aurqen como consccuanc1a de 

le epllcoc16n del LJolet1n J-10, independient~mente de que ou naturaleza sea deudo-
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1'1!I a acreedora, con excepcl6n oo loo elguientaa cor.ccpt.ou: 

- Supar6vit por revaluacl6n, ol actualizar loa enldoG 1n1cloloe en al pri1nc1·­

perlodu de eplicaci6n del bDlet!n 

- Capital eoclflJ. proferentu, qua seu sujeto ~ nrrierUz:uae en efactlvo o un -

lmpa1•ta fijo predeterrnlmtda, convirtl~ndoao en po:t>tida. monutarlu, conalde-.. 

rlindaoo como un paolvo. 

Cuando la rJCtuallzac16n dol capital contable del porlodo oea nc~atlva o daud.!:!, 

ro, el importe da di.cha octualizac::i6n ee de:stinarls u rotiuclr. lll efecto monatal.'io -

favorable dY asa periodo .. 

Por lo que ae rofiere o loa cunceptae patrimoninlao que ea deriven por la opl!, 

cecl6n dol 0-10, d11ber6n presentarse en al cop1 tol contaola de acu~rdo a loe ai---­

gulontee cloa1r1caclonee: 

.. Actual1zaci6n de lee eporteclonee d~ loa ec:claniotaG.- Sea cual eee eu ar1 .. -

goo (incluyondo lee utilldadea capitolizadae y en au ceso el eupedvit por -

revaluec16n) del euper6vit donado y de loa raeultedoa ecumuledoe: que ea el­

complamanto nec:eearlo pare expresar en unidades manuterlee de poder adqu1e1-

t1vo general s la fecha dsl b.!!ilam::e, loa saldaG da capital euclel, da otre.s­

opartocionaa 1ncluidae en el capital ¡¡acial y da loe resultados acumulados -

expreoadoe rm unidades monatar1oe originalcie 

... Excaeo o insuficiencia en la o.ctualh.aci6n del capital.- Se integre aumando­

loe saldoo actuallzodoo do loe re09lonao do: afect;o rr.onat1nio patrimonial v­

al .reuultedo par tonencio de uctivoo na monoterloe. 

Loe concepteo mencionados pueden incorporarse ol rengl6n del capital eaciel .... 

aiondo el ronto m6ximo c:apitalizeble al equivalente al importe neto (acreedor) quc­

reaulto da la eume elgebrElica do dichos rubroe. 

EFECTO >lll\ETAíllO 

El afecto :non11tut"io fsvoroole dd perlado efector& los raaultodoe por un iITT--
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parte ioual ol del costo Pinanciero neto, integrado por loo 1ntarosao y 111!!18 nuc­

tuaclan•• camo1ar1ae, al excedente en caso de que lo huoiere ee llevar& al capital 

contable; oi el efucto monetario fuera deofavoreole, ae oeguir!S cergendo e Haul--

tedoo, sea cual oea au importe. 

El efecto monetario que ea aplique a los reoultadoa del periodo ee cuantifi­

cará en unidades monetarias promedio, siendo ln suma algebraica de las efectos mc­

nohrioo rnensualae qua se determinen nl aplicar lea posicionas moneteriao ol pr1n­

t:1pio da coda mea, los teosa di! 1nflac16n de loe maseo respectivos. 

Las portidea no monetarias que por alguna razón nCJ ao actualicen se conalda­

ral'án portidiH monetarios para fines do le determ1naci6n del izfecto manet.ario. 

RESULTADO POR TENEUCIA DE ACTIVOS rm MONETARIOS 

El resultado por tenencia de ectlvoG no monete.rloe debed epllcaree el capi-

tal contable, nea cucl sea eu naturaleza. 

ESTADO OE RESULTA DOS 

Por la qua oe i•ef le re el estada de rcsul tadoo, el prlmilr documenta de edecua00 

clanes nos indice que d resultado neto dol periodo deberti nctuali~aree cama parte 

de loa conceptoR integrantes dol capital contl!lble, al lncorponree l!ll balance gen.!!. 

r'al. 

ESTADOS FINANCIEROS COrl!llLIDA.005 

Al aplica:o el bolet!n ~-10 en la preparación de eatados rtnonclaroe conso11d!,. 

dos oa obervedn loa sigulentea Unaemientos: 

- El capital canteble que !JC ac';.ualiza ar. ol de le entidad tumJdara, el cual­

es presenta en el tielanco cannolldada 

.. El erecto monetario se determinar' can baae en ln paatcl6n monetaria conso­

lidada, el importe que os ootenga d:iberá eer 1guel o aproximado al qlie re­

eul te da lo ouma elgebr::.ica de loa efectoo roonetartas de lea ontldadeo con­

eol1dentoo, untee de eu apl1cac16n el costo integral do f1nenclem1ento en -
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dichos ent1dedee. 

- E 1 r.aato Lntugrnl da finenclomlento debe determina roe con baoe en loe cl­

rrae consolido do a del periodo en eue di ferentea componente o; fluctuBcloneo 

camblarlee, afectoe monBtorlos, lnterer;0eR, s1?.gre9ando en su coso lFl por-.. 

c16n que correspondo al 1ntl":!r6o minoritario de lae subsidiarles en el efe.E_ 

to monetario patrimonial. 

En lo ectualheci6n de estados finnncioroa, se deuarú efectuar una einteaie­

da loe efectos producldoa, incluyendo corro m{nirno loo conceptos siguientesi 

- Actualizec16n de activos v pnsivos no monetarias, ad col'llO de sus costos y 

gestos e ingresos saocledoo 

... Actual1zec16n del capitnl contt?ble 

- Efecta monetario 

Eota raveloc16n se efactuer.6 poi· medio de notas complemanterioa ri loo eetedoo 

f1nanc1eroa 1 en al cor.o do lo octuolii.acU~n del capital aochl y da loo resultados 

ocumulridoo, en dllOgloeor& cado rongl6n con lo finalidad de apreciar el importe de­

Cl!lde concepto. 51 edetiora elgune lncoeietencia dorivedo de le oplicoci6n de ee-­

taa dieposi.cionea con loe ajerc1c1oe anterio:-as, afectando h comperabllidod de -­

loe estodoo f1mmcloro& 1 ee recomienda revelar un forme apropiada lou afectos ele -

lo 1ncoa1Btenc1e producida. 

r.EGUf/OA ADEC:UACIDrJ 

Con la finalidad de adoptar loe dieposicionae vigentes en al bolot!n 8-10 y .. 

an al primer documento do odacuacionea promulgado el 16 de octubre de 1985, lo Co­

mitt16n de Prlncipioa de Contabilidad continu6 duronte loe ª"ºª de 1986 y 1987 su -

labor da 1nveatlgsc16n sobre los eepectoa reletivoe el fen6meno inflacionario y a­

ou raparcusl6n en la inrormeci6n finnncierri. 

Como raaultado do tril inveetigeci6n, en el mes de noviembre do 1967, ee em1--



- 139 -

t16 el negundo documento de adecuocloneo el bolat!n B-10 al cual cubra loD ei-­

IJUiontoe aspectos: 

- T rotnmionto del efecto monetario favorable 

- ComparabiUded con los eotados f1nancleroe de perlados anteriores 

TRATAMIENTO DEL EFECTO fílNETARIO FAVORABLE 

Se establece que el efecto raonetario favorable deber6 apliceres 1ntegremente­

e los reeultedoe del per1.odn 1 seo cual sea su importe; lo que deflnltivemente mo­

difica o lo dhpueato un el primor documento de odocul!lciones que ootablecla qua -

el efecto rronotarlo feivoretile se llevarle o reaultedoe haota por un importe igual 

al costo f\nnnclero neto. 

COMPARABILIDAD cm' LOS ESTADOS FINANCIEROS DE PE.RIDOOS ANTERIORES 

Para que loo eotadoe flnoncleroo eeem de ut1Uded debedn ser compe.rubles ª.!!. 

tre si, poro aUminer el impacto dM lo infleci6n sobre le compe1-ebllided de loo -

ea todo o financie roa que incluyen cif'rea de ajerc1c1oa anteriores, se debedn rso~ 

preaer dichas cifres e pesos de poder adquisitivo de le fecha de loe estadas fino.!!. 

cieroo del Gltimo periodo¡ oete reexpree16n (in1cer.iente debará utilizaras pare n-­

nea de praeentac16n., sin m:Jdificer los re91etros contables correepondienteB a loa­

astedoa financiaron que se comparan. 

Pera tener una mejor opreciacl6n da la cornperebilidad, el oegundo documento -

de adecuecioneo establece que deber6 raveler!le en notas complementarios a loe ea-­

tedas f1nenciero6, los aigu1ontco conceptou: 

- El incremento en el !ndice general de precios d com:~umidor rclociondindolo­

con loe fechas de los estadoa financieras que ee comparan 

- Reveli:i.r po:- lo menos los olguientes rubros a pesoo do poder edquia1t1vo d11-

la fecho de loe estodoo firiancieroe del ólt1rno ejercicio: 

- A pasos promedio: Ventas netos, utilidad de oporac16n, utilidad o pbdida 

neta. 

- A pesca de cierre: Activos totaleo 1 capitel contable. 
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Sa cane1da:a conveniente que todaa los eatedoD financierou quo se ccmpercn -

ea encuentren reaxpreaadoe en peaoa dal poder adquisitivo del cierra del Gltimo -

ejercicio e comparar. 

En lo que ee refiere el coato hiotl51'1Co ori\jinal, el e11gundo documento de -­

edacuocioneu el bolot!n s-10 establece que lee entidnd~s que lo consideren perti­

nanta elimin1n lo ravalec16n dul costo hiat6rico du laEJ prntides no maneterieo. 

TERCERA AOECUACIOf! 

Continuando con el proceoo de inveetigac16n para lo edecuaci6n de lee normas 

vigentes en el bolet!n 810 y lee dispooicionas establecidos en el primer y oeoun­

da docuir.ento de edecuecionee, la Comlei6n da Principloe de Contabilidad en el e~o 

da 1989 11:m1te un tarc•r documento de edecuacionas, al cual comprende loa eiguien­

tas aspactoct 

- Expres16n de los eatedoe flnancieroD en peooo de un n1iama poder adqu1s1t1-

VD 

- Preaentacldn de los conceptos del capital contable en el tJalence general 

- C:omperabUidsd de las eetadoe f1nenc1eroe en el tiempo 

EXPRESION DE LOS ESTADOS FINl\fJCIEROS EN PESOS DE UN MISl1J PODER ADQUISITIVO 

Todoe los astados f.tnam:ieroo delior6n expreeorse en 1~aneda de un mismo poder­

adquiaitivo, par lo que todas y cadr1 unn de lea partidas que loe lnt11gr1m se ---­

reoxpreeadn e paarJo de poder aclquleltivo de cierre del (jltlrna ejercicio. 

Lo ragle ant(ilrior sed aplicable lndapandiont&rnante de que los partid:Je eepe­

c1ricaa da que ee trah eotlin originalmente 0>1proeadas a valor hiGt6rlco, valor­

de reemplazo o octuallzadeo por inclicea generales de precios. En el ceso del ea-­

teda de reaultadoa este dccumunto eatablece que lee portldos ae reexpreeorlin rel! 

clonando al Indica genoral de precian el canaumidor relativo al final del mea, .... 

con el {ndlc.:e al f1.nel del perlada, por lo que dichas pnrtldae debedn eeter ex-­

prssodas en peooa da poder adquisitivo del mes de referencia. 
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Por lo que se refiere al oetedo de variaciones en el capitel contable, an -

prir.ier lugar se convertirán loo saldos iniciolee e pesos de poder adquisitivo de­

le feche dol C.l timo 1.JBlance, raloclonando Bl índice genernl de precios al coneum! 

dor o la fecho del balance oeneral final, con el indice de ln fecho del bo.lanco -

inicial. 

oeoput?s de haber determinado lee diferentes variacionea entre los ooldoe de­

los dos balancea nctualizedoa a pesos de cierre del C.ltimo ejorcicio, oc anallza­

r&n en funci6n de loo concepteo del C3pitel contable que reflejen cambios durante 

el ejercicio. 

PRESENlAClON DE LOS CONCEPTOS DEL CAPITAL CONTABLE Et~ EL BALANCE GENERAL 

El tercer documento de adecuacianeo tambi&n establece qu11 la octuelizoci6n -

del capitel conte!:Jle ea debed di!ltrilluir entre la!i distintas partidas que lo in­

tegran, adicionando el valor no;n1nol el importe de la actualizac16n y en loe ca-­

eoa que seo neceoario revelar el ve.lar nominal, daUer6 rcvclaroa. 

COMPARABILIOAO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS A TAAVES DEL TIEMPO 

Se coneidere pertinente que cuando ee presenten ee~adoe rinanciaroe compere­

tivoe, deber!in expresarse en pesca de poder adquisitivo del cierre del (jltlmo --­

ejercicio informado, omitiendo informaciones parciales en notos complemantar1ao. 

Adem6a, este tercer documento establece que no ea neceacrio preoenter infor ... 

maci6n en pesos noniinaleo, para evitar confwJiones, as{ mismo en al cuerpo de las 

astados financieros y en notas o loo miomoe ne deber& indicar que la 1nformacifin­

eat6 expresada en pesos de poder adquieitivo e determinada fecha. 

Loa normas y dinposicionce que establece el tercer documento de edecuecioneo 

entran en VilJDr e partir del primero de enero de 1990• recomendando a lnn entida­

deo que lo consideren conveniente. ou inmediata apl1cnci6n .. 
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CDNCLUStarre:s 

Debemos considerar que loo tiempos caMbian, que conatantcmento en necesario 

revisar v enalbar le evalucl6n de la econom{a da un paf.o en un rwrlodo determi­

nado. Corno oonaecuencl~ de loa cambios t¡\Jt? se pre0>t!ntan dentro de lu econom!a, .. 

toda enUl!nd aatb ollli9uda a o~~tuulhar puri6di.caf .. ~ ote tlUD políticas y aue aie-­

tamoo internos de oporac16n y odmlnhtrac16n, entru o t.ro:.;. 

Los ulaturnae de contabilidad da una 1mtitlild d!!lrnrán udocuarel:! a los necmii-

dBdes de le mismo, al mitirr.o tiempo que di:?l.Jen cumplir con lil ílnolidad bésica de .. 

proporcionar lnrcrmaci6n correcto y oportun:.i; paro lo tomo de decieione.a de loa -

eccloniataa y edmlnietradurert de lo. 1:1lsmo ontid!!d,. 

Para poder dar confiotillldnd a la lnformcclón flnunciero que ae emite como­

reaul tado de los opereclonas reolhacl31J en un pariodo determinado, oata inl'orma­

c16n daber§ acercarse el máxlmn o le realidad de loe hschoa. Pera ello es naces!. 

ria revisar y analizar tal informacl6n y detectar oportunamente lea deficiencias 

que pudlere.n exiotir en la epllcec!.6n de laa pollticon y loa slste1:\as eotebleci­

dos y e6n en le mioma lnformocitin, con el prop6aito de corragir cuando ea canoi­

dera necesario les desviaciones que se. preaenten. 

Tembi6n ea muy important.e considarer aopectos extcrnoa e la entidad que PI!!, 

vacan elteraclonea en le informal':lOn finsnci.crn, colTlO l?B el ceso de la lnflaci6n 

ton do moda actualmente¡ el actualizar la lnformaci6n repreeanta evoluar la si-­

tuaci6n fincnclera de una entidad en cifrao reeilea, por lo qua a medidu que los­

estodoe financiero& se prenenten con cifras actue11zadas, leo der:ieiones que ee­

caneideren pert1nentel3 darlin movorea beneficios v coedyuvartin a la opt1m1zac16n­

da lue reaultadoa. 

El en&liaie financiero corno se 1Tll!ncion6 en el contenido del presente traca .. 

ja du inveetigaci6n eet6 enfocada a proporcionar suricientcs elamcntoa de juicio 
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sonre los cueles los occlonieten, socios, propietarios, administradores y reepon­

oablee de una entidad, aei como los dHerentee usuarios de la lnformac16n finen•­

clera, puedan tener una vlsi6n lo suficientemente cloro de ln que est& ocurriendo 

en la entidad, coneiderando que las cifras que integren loe estados finencleroe -

pueden explicar par o{ eolao loe evcntoe o hechoo reaH.z.ados. 

Le tomo de declaloneo ea fundamental para el doanrrollo de una entidad, por-

lo tanto deoo efectuoroe aollrc \lasca firr.ie:i 1 conociendo porf'ectemente lee reper-.. 

cuelonae que uno decie16n puedo derivar, es por ello que al anti lisis financiero -

coadyuvo o la lnterpretac16n de la informacl6n que i:;e preaente en loa estados Fi­

nancieros, por medio del 11nálieis y la octualizac16n, leo cifras que loe integren 

adquieren unu mayor o1unificaci6n, independienternento del valor de lee rniamao. 

Quiero recelcBr que loo reuultados que as obtienen el rtnel de un periodo --

demue!ltran la eíicie11cio o ineficiencia en la edminietraci6n de una empresa y por 

la tanto, a medirla que sean optimizados los resultados, roflejarlin el eef~er%o ria 

loe responsables en administrarla. 
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