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INTRODUCCION

Los estndos financieros constituyen un resumen de la informacibén contable ==
exprecads en términcs financieroe, relativas a las mctividsdes operativas rlllll_l.

das por una entldad econfmica 8 uns fecha y por un periodo contablu determinado.

Loe setados financieros tembién nos revelmn le posicifn Pinanciera de 1% en~
tidad, todos los blenes y recuroos que poee§, tales como: activas 4jos, mercan--
clas, efectivo, cuentss de inverslones y cuentss por cobrar, entre otros ;nunr.np--
tos; as{ como lea deudas u chbligacicnea pendientas por cubrir en ciertc plezo a -
Bus mcreedoras. A través de loa estsdos financieras podemos sprecier y conocer la
megnitud v el desarrollc de ls entidad, maf como les utilidedes o pérdideae mcumue

ladan m una fechn y por un perioda contable.

Uno de los fenfmenos externos & la entidad que desvirtGan 1a informacifn gue
los estados financlerocs proporcionsn es la inflacifn, en le actualidad ha causado
grandes transtornos en las ecanomfas de los polsea en viee de desarrcllo y sl im-

pactoc que ocacions es considerable.

En el presante trsbajo e mencionan cusles son los principales sstedon finan
ciercs que toda entlded debe formuler, las persanns a quienes les interesa conO-=
cer 1a informacifin financlera, el impacto de la i{nflacién #n las empreass y en L1
pecial en el enflisis financiero, ms{ como los diferentes métodos empleados en el

anklisis y 1a sctualizacifn de los estados financieras,

Se formulan casos précticos con la finalidad da preeentar en una forme mhs -
objetiva la actualizecién de Los difarentes renglones que integran 1os estedos --
financieros, aa{ como la vtilidad que dicha técnica represents. Cabe mencionar =-
que eatfin considerndas las Gltimas adecusciones al boletin 8-10 * Raconocimienta-
de los efectos de la inflacién en le informacién financiers ® efectuadas por le -
Comisién Nacional de Principlos de Contebilidad, tenlendo de esta forma una COne=

cepcifn mAs amplis de la actualizacifn y reexpresifin de la informacifn financiera



La toms de decisiones se pasa fundamentalmente en la informacin que los eg

tados flnancieros proporcionan, razén por la cusl es necesario gue dicha informa

eién contengs datos reales gue y a dicter acer las decisiones y
tomo consecuencia lograr 1os objetivos fijwous por la edministracién de la empre

En la actualidsd las empresas necesitan optimizar el uso de todos los recur
505 con que cuents ( Financieros, materisles, técnicas y humanos ) n rin de al-~
canzar log objetivos planeados, que regularmente se manifiestan en la obtencifin-
de utilidades y la capitalizacién misma de las empreass; es par ello que la ad-=
ministraclén de un negocio requiere tomar oportunsmente las decisiones mfs ade--
cuadas, detecte y corrija laes posibles desviaciones y fallas tanto administra=-=-

tivas como de operacifn.



CAPITULD 1

L0S PRINCIPALES ESTADOS FINANCIEROS

fodemos definir que los estados financleros stn documintos contablés gue nose
infarman oobre la situmcifin tinenclera de una entldsd s cierta fecho, los resulta-
dos de sus operaciones y los camblos que se presentan en su situpcifn Financlers -

por un pariodo determingdo.

ta administracién de uns entidad requiere de elementos de juicio sobre los --
cualegs fundamenta ls toma acurtada de decisionss, que cosdyuven al logro de los =«
objetivos fijmdoa, por 1o que, lu informacién que los estados financieros propor-=

cionan es de gran utilidad.

Conalderando lm importancia de le informacifn contenids en los estados finan=
cieros, podemoe clasificarlos en: principales o bdsicos y secundarios 0 anexos. ==
Los estsdos financieros principales son squellos que nas muestran la cepacidad eco
némice de una entidad, su copacidad de pago, #s{ como el resultado de sua operacio
nes durante un periodo contable determinedo; por su perte, los eatedos financieros
8ecunderios o anexoa son agquellos que detallsn lm informaci6n de loa estados finan

cieros principales.

€l bolet{n 8=1 " Objetive de los estados financieros " de la Comisién Nacio=s
nal de Principioe de Contabilidad, establace como eatadas financieros principales-

los aiguientes:

« Balancs general
~ Estado de resultados
- £stado de cambios en la sltuscién flrancierae

~ Estado de variaciones en el capital contable

Por otra parte, el art{culo 50 del Reglamento del Cédlgn Fiscel establece: -

®* E1 contribuyente gue hublera dado el eviso para dictaminar los estados financie-



ros, deber& presentar en original y copla los sigulsntes documentos:

- Dictamen relativo o los estados Financlieros
- Los siguientes estados financieros bésicos exeminados por el Contador Pﬁbl_i_

to respecta de los cuales emite su dictamen:

~ Estado de pasiclén financiera
- Estado de resultados
~ Estado de cambios en 1s situncifn financiera

= Estado de modificaciones en el capital contable ¥

Se cansideran coma estados financieros secundarios o snexcs, 108 que & conti-

nuacién se indicant

- Estado de los movimientos de las cuentas de superfvit y déficit
- Estado del costo de ventas

- Estadn del costo de produccibn

- Eatado anelftico de gastos de adminlstrmclfin y ventas

- Estado analitico de origen y aplicacién de recursos

« Otros.

Pars efectos del presente trabajo Gnicamente se enalizan los estados financie
Tos considerndos como principales o bfisicos, por ser precisamente &stos los que re
sumen la infarmacifn finesnciera requeride para la obtencifn de suficientes slemen-
tos de juicio que epoyen la opinidn Pormulada en relacifn con la situacién finane-

ciera de 1la empresa, so{ como de su rentabilidad.



Y.~ £L BALANCE GEWERAL D ESTADU DE POSICION FINANCIERA

El bslunce genersl nos proporciona informacifn de la situacibn finonciera de une
empress a una fecha determinnds, en este esstadp Financiero se incluyen todas los blie-
nes y derechos, propledsd de ls misma entidad, los cuales se han adgulrido con copi--
tol propio o o través de financlamientos o créditos sulicitados, se incluyen ademfs,-
les obllgsciones o corto, mediano y lergo plazo pendientes por cubrirse, nsf{ como la-
integracifn del capitol contoule correspondiente. A continuecidn se mencionan 10g ==
principales rubros de cuentas que integran un uolance general o ectado de posicifn --

financiern:

ACTIVOS.- Son todos aquellos bignas y derechos gue la entidod poseé, lus cumles-
conatituyen al patrimonio de lom inversionictas, por lo general, estos bienes y dere-
choa deberfn registrarse a su valor de adgquisiclén, independientemente de que existan

cuentas complementarias para le revaluncifin de los mismos.

ACYIVOS CIACULANTES.= Dentro de este rubro se mgrupan todos los bilenss y derpe==

chos de inmedintn resllzacifin, es decir, que se pugden nejociar dentro de un plaozo ==
manar & yn sfio calenderla 0 periodo contable, ¢oles como: el efectivo an caja, las --
cuantas de cheques e invarsionas, lns cuentas por cebrar a clientes, los inventarios-
de marcanc{as, loo vnlores negoclables y en general, todas aguellas inversiones efec-

tuadas e corte plazo.

tos activos circulantes pusden claslficorse de la sigulente formas

= Dimpanible
= Reslizable o de operacifn
- Hien#s o invantarios

~ De difici} recuperocin

ACTIVOS FIJOS.- Son todos squellos blenes muebles o inmuelles cuya permarencia =

— el

en 1a entidad sind es definitiva, por lo menos, mayor a un ofic o pericdo contuble, =-
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representan por lo geperal los inversiones de capitel a lerge plazo, comlnments en--
tos aclivos son utilizpdos para le produccifin, distribucién y administrecin de los-
uiengs y serviclos, no adquirifndose con la finalided de comerciar con ellos. Los ag

tivos fijos se clasificon de acuerds a los siguientes concaptoa:

a) e~ Dinaro.~ fondos especi{ficos;
- Dinero para reposicionegs.- Sonce y obligaciones, fondus para la -
reposicién de octivos fijos, tituloo de cepitalizacién,
- Inversiones permanentes.- Inversiones en compefifas subsidisriss -
o filieles, fondos pars amartizacifin de cbligacionss, etc.
b).= 3lenes,- Equipos, traneportes, edificics, meguinaria, maobilierio, terrencs

aice

Dentro de seta clasificacifin de activos gxiste una cuanta denaminada " dapre-=

ciscifn scumulads * la cuol se rasts a las activos fijom, do teréri

1a parte de eeos activas quo se ho consumido por sl uso. €1 monto da 1o depreciacién
se determina con bose o estimados de la vida {til da los biepes, incluyendo adamfe -
una provisifn para su eventual capecidad productiva, debldo o Pactores de rodermiza=-

cibn o0 de modificacibn al procesoc de menufactura.

ACTIVOS DIFERIDOS.- €n este grupo deo cuentos se incluyen todus aquellos sarvie~
cios que la entidad adquiere y que cubra por anticipado el importe de los mismos, —-
pars que a madida que vayn gastando o haciende uso de elloe seon splicedos como gas=
tos del pariodo. Algunas de estos activos ean lus siguientes: rentas y seguros pega=

dos por anticipadc, snticipos de impusston, geatos de u:ganiznciﬁn, lnnta).uciﬁn, atc

QOTROS ACTIVOS.~ Por 1o genersl dentro da esta clasificacifin ee consideran los -

activos intsngibles coma gl crédito marcantil, l@s patentes y marcas, @tce

PASIVOS,- Son todas aquellas obligaciones gue una entided tiene que cubrir sn =
8l futuro, de acuverdo a las condiciones bajo las cuales se sdquirieron o contrayaron

Los pasivoo constituyen el montoc de un capital que lg entidad ha adgquiride prestado=
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y que deberS liquider el vencimiento de los mismes o en la fecha en nue sean exlgi-

bles.

PASIV0S CIRCULANTES.= Son eguellas daudus u obllgaciones gque serfin cublertas=
dantro de un plazo menor a un afic 0 periode contatle, por lo general esiss gbligae-
ciongs se liquidarén con ls wplicacién de los sctivos circulantes. Algunas de estas
Cusntns son: les deudas B proveedores poy compras de mercancis, los préstamos banca

rios # corto plazo, los impuestos por pagsr, etc.

PASIVOS A LARGO PLAZ0.~ Son aguellas obllgaciones que una entidad tendr§ que =
cubrir en un plazo mayor @ un 0 0 periodo contable, como los préstamas bancarios-

® largo plazo, los préstamos hipotecarios, etc.

PASIVOS DIFERIDNS.- Por 1o general los pasivos diferidos o créditos diferidos-
come comfinments se lea conoce, sun aguellos compromisas que la entidad tendrf que -
cubrir y de los cuales ha recibido un pago anticipado por sllos, como son: las ren-
tss cobradas por anticipado, los seguroa cobrados anticipadamente. A medida que es=

tos servicioe se veyan proporcionando se irfin considerando como ingrascs.

OTHOS PASIVOS.~ En este rubro de cuentas se agrupen las obligeciones gque no ==

tienen un vencimiento eepeci{fico o contractual, como las prestacicnus socimles gue-
se adeudan # los trebajmdores, mismas que serfin retirades o liquidadas cuando fstos

dejen de psrtenscer a ls empreasa o las soliciten,

CAPITAL CONVABLE.= El capital contable representa la inversin nets de los ac-e-

cionistes o soclos de una entided, se forma con laa aportecionsa de ceda unoc de ellos
mhs las utilidades retenidas o menoa lus pérdides acumulmdas. E1 capital contable se-

integra con los sigulentes -ubros de cuentas:

Capital Sgcisl,- Esta cuenta representa la participacifn de loa socios o accio--
nlstas de la entidad, los cuales, msumen los riesgos y la incertidumbre exlstentes en

las actividades de la

P para la én de beneficics o utilidades. Las apor-
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taclones origlneles de los ncclonistas pueden ser de dos tipoe: aportaclones prafe--

rentes y aportaciones comunes u ordinariag.

Las aportaciones preferentes representan cuotas da participacifn en la entidad-
con cierta prioridad sobre lso acciones comunes, en el momento de recibir dividendos
@ 8l liquidar ls empresa, por lo general devengan un dividendo porcentusl fijo. Lao-
acciones comunes representan cuotns de participacién con un derecho residuel, Teming
réndose con dividendos y participando en 1n liquidacibn de los activos de la entided
despufe de habarse cubliertc todas las ohligeciones con los emplesdos, acreedores y =

los accionistas preferentes.

Sugnrﬁvtt.- Eeta cuenta represanta el monto mcumulado de las utilidades obteni-
das por la entidad en el cursoc normal de sus opereciones, las cusles han sido reteni
das por requisitos legsles o por acuerdos de los mccionisins o socice, Exioten dife-~

Tantes tipos de superévit, @stos son:

- _S_u_agsﬁvst genado.- Estéd representado por las utilidades que se generan de las
actividades normales de la empress

- Sugnrﬁvu £agado,- Snn.nqueuau cantidades pagadas por los accioniatas excee-
diendo el valor nominel de las sccianes

- Sugarivlt donado.- Son las contribuclones en efectiivo o en espacie sfectumdas
por los accioniatus o por terceroa

- Sugnrﬁvlt por reveluacibn,- Lo constituye la difersncia cntre el coato origl-
nal de los activos y la revaluacifn correspondiente de los

mismas activas.

Reserves,- Dentro del capital contable, existen unes cuentss llsmadas reservas
las cusles constituyen una seperacidn de la cuente de genancias o utilidedes retsni-
das en diferentes cuentas, con lea finalicad de mostrar que parte de esas utilidades=
sa usarén para algln f{n especifico; por ejemplo: pueden existir cuentas de raserva-

para 1a renavacifn del equipo, para reinversifn, reservag de tipo legal, Btc.
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INFORMACION ADICIONAL,

Se conpidera qua el balance general o estado de situscién financlera no estf -
completo por 8l hecho de prasentar una lista de las cuentas de activo, pasivo y ca--
pital, Es de suma importancio la informecifin complementarim que se utilize pars, ho-
cer sclaraciones, representanda en slgunds casos una restriccién de les partidas que

eg inciuyen en el wstado Pinanciera.

Par lo general la informacifn edicional que deue acompailar a los estades Finan-

cieros ae reflere o los sigulentes conceptos:

a).~ Contingencias.- Son aquellos eventos cuyo resulteds ee incierto y pueden -
producir un afectn importante en la situacifn Cinanciara.

b)e~ Polfticas contables y métodos de veluscifn.- Esta informacidn incluye lase
formas sdoptadss para la valuacifn de inventaries, depreclaciones de acti-
vos fijos, sl como las politices contables que limitan el registro de lea
opaeraciones.

c).- Situaclones coptractuales.- Son squellas restricclonas o convenioa relacig
nedos con activos especificos y con algunos pesivos.

d)e~ Aclarsciones posteriores al balancg.- Es la revelecifn de clertos aventos-
ocurridos despuls de lm fecha en que se formul§ el balance, pero Bntes de-

la publicacifn de los estados financieros.

FORMAS DE PRESENTACION DEL HALANCE GENERAL .

Existan diferentes formas para pressntar el balunce gensral o sstado de altua--
cién financiera y el adopter cualquiera de ellas depende del criterio del responsg--
ble de la administracifn de 1a entidad, aaf como para los fines que se utilice la in
formacién financlera.

N 8).- Forms de_raporte.- Eata farma de presentacién ngrupa las difarentes cuen--

tas de activo, pasivo y copital de manere verticsl, es declir, las cuentas de pasiva-
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sbojo de las cuentes de sctivo y las cuentns de copltel despufe de las cuentas da ==
ﬁaslvn. )

b) .~ Forma_de cuenta.- En 2ato tipo de presentacién, las cuentas del sctivo sa--
agtrupan tel lpdo lzquierds de la hoja y las cuentas de peaivo y cepital del
lado derecho, lo cual hace que ee identifiquen Plcllmenta las sumas iguales
del activo y del pasivo mfa capital.

c) .- Forma pars efectos de presentocifn financiern.- £n este formato de presants

cifn a los activos circulontee se les restan loe paaivos a carto plmza, da=
terminando aaf el capitsl de trabejo de la antidad, posteriormente m los ==
activos fijos se les deducen los pasivos o largo plazo, aobteniendo como ra=-

sultsdo 1a inversifn nete.

La forma da presentgcifn del balence general o estado de situacién financisrg =<
debe ser determinada por el criterlo de los accionistes, soclos, sdminlatradores de -
1a entidad, as{ como por los caracterfsticas particulares de lo miema y por al ueo -~
0 destino que ae le de a ls informocifn financiera. En nlgunos casos, como loa eatoes
dos finoncieros Gue deben pressntar las empreess registradas en le Bolsa Mexicana de=
velores, la farma de prasentacidn es detarminade por esta institucifn y no por la ade

minietracin de le entidod.

R continuacifn se wjomplifican les diferentes formas de presentacifin del balance

genernl o estada dz posicifn Pinanclara.



- 12 -
FORMA DE REPOATE

COMERCIAL %R S,A.
BALANCE GENERAL AL_31 DE DICIEMBRE DE 1949,

ACTIVO:
Circulante:
Geja 3 12,500
Bancoa 30,000
Invarsioness 15,000
Cligntes 25,000
Deudocrea diversos 5,000
Documentaa por cobrar $,000
Inventarion 95,000 ¥
Fija:
Tarrenoca 200,000
Edificive 3 250,000
Depreciscién ncumulada 90,000 160,000
Maquinaria y equipo 400,000
Depreciacifn acumulada 100,000 300,000
Equips de oficina 62,500
Depraciacifn acumuledo 12,500 50,000
Equipo de transparte 100,000
Oepreciacifn acumulada 5@,000 50,000
Patantes y marcas 100,000
Cargos diferidos:
Gestos de organizecidn (nete) 1,000
Gantos anticipadas 750
TO0TAL_DEL _ACTIVO 5
PASIVO:
Circulsnte:
Documentos por pagar 5,000
Acrerdoree diversos 2,500
Créditos bancerios 7,500
Impuratos por pager 12,500
Proveedoran 32,500
Largo plazo:
Obligaciones an circulacifn 100,000
Atreador hipotecario 200,000
Diferido:
Servicios cobradas por anticipado
JOTAL DEL PASIVO 3
CAPITAL:
Capitel social 400,000
Suparfvit:

Reserva legsl 30,000

Reserve de reinversifn 70,000

Utilidades ratenidae 51,500

Utilidad del ejerciclo 112,750 264,250

SUMA DEL PASIVO MAS CAPITAL

r

187,500

860,000

1,750
1,069,250

60,000

3oc, 000

25,000
335,000

664,250

1,069,250



FORM 0E CUENTA

[OKERCLL "R 5.8,
AL SEREAAL T O DICIEOONE BE 19%5,

ACTIND:

Clreulantes

taj 7R
Joncos 30,600
Tovegciones 19,008
Clleptes 25,008
Dewnres diversos 5,000
Docugntee pur cobizg? 5,900
Invintarios 96,00

W

i 5,
Tergends 200,000
Edifictos 250,800
Depriciacfn wousolata ( $,000)
Jionuinazla y equige 400,6M0
Depreclectén ueumlacs (168,000)

Equipo de ofleing 62,400

Deprectacifn ammulade { 12,50
£quipo de tracsparte 100,000
Depreciacitn ecusulata { 50,00
Potentes ¢ xarees 100,000
T,

Lateny diferidos:
fastac de organizacién 1,002
Gastaz anbickpdas i
feortlzactén acundad do astos de ey, (I
T
TOIM. DEL AUTINA L 03,20

PRSI

Circulgnte;

Dorientes gor pager i 50

fcrerdnzes dlvircos 2,500

Crbittes wgneasios 7,50

Lupuestos pup pao 12,500

Provesdozas Al
60,000

s

Biltyacionas en circulacifn 108,008

Atreedgr hipotecariy an,0m
30,000

Lsbdites diferioos:

Servlelus cotirates por zilichpan 25,00

1CTIL GEL PASTVD 335,000

CARLTAL:

Cepilal captel 43,28

Superbyit:

fecorua egal 30,00

Mestr 08 reliversifn 0,660

Utilldacen retealiau 21,500

Lilidat el pjercicle 112,750
TGEAL DEL LAPITAL LaiTigLe wh
TOHAL BEL PRSIV 148 TIPTTAL 2 L9 250

- g1
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FORMA OE SITUACION FINANCIERA

COMERCIAL “R® 5.4,

OALANCE GERERAL At 3) DE DICIEMBRE OF 1909,

Activo Circulante;
Caja

Bancos

Inversiones

Clientes

Deudores diversas
Documentos por cobrar
Inventarlos

Pagivo Circulantes
Documentos por pagar
Acreedares diversos
Créditos bancarics
Impuestos por pagor
Proveedores

Serviclos cobradoe por snticipado

CAPITAL DE TRABAJD
Activo Fijo:

Terrenas

Edificioa {neto)
Maquinaria y equipo (neto)
Equipo de oficina (neto)
Patentas y marcas

Cargos diferidos:

Gastos de organizacibn (neta)
Gnstos anticipadoa

Pasivo fijo:

Obligacitnes an eirculacifn
Acreador hipotecario

INVERSION NETA A CAPITAL DE SERVICIO

CAPITAL CONTADLE:

Capitel soclal
Suparévit:

Reserva legnl

Recervs de reinversibn
Utilidades retenidas
Utilidad del ejercicic

3

[

30,000
70,000
51,500

112,750

12,500
30,000
15,000
25,000
5,000
5,000
95,000 5 187,500

5,000
2,500
7,500
12,500
32,500
25,000 85,000

§ 102,500

200,000
160,000
300,000
50,000
400,000 860,000

1,000
750 1,750

100,000
200,000 (300,000}
664,250

400,000

264,250 664,250

Como padrf observarse en el balance anterier en sus diferantes formos de prusens-

tacifn, en relacién a los activos fijos aparece un renglén denaminado " deprecincibne-

ncumulnda: €l articulu 44 de la Ley del Impuesto solire la Rente, estoblece las canti-

dades mfximas a deducir por concepto de depreciscifn en forme anuel, de acuerdo o --

los siguiantes porcentojes:
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ACTIVO F130 PORCENTAJE DE DEPRECIACION ANUAL
Cunstrucciones 5%

ferrocarriles y embarcscionss 6%

Mobiliario y equipo de oficina 10 %

Autobuses Mm%

Avtomdviles 20 %

Equipn de cémputo 25 %

Moquinaria y equipa 0el 3 % sl 25 % dependiendo del tipo -

de actividad de la empresa (art. 45 de
la ley del ISR )

Por lo que se refiere al renglfn de emortizacifn acunulsda que se deduce B log-
gastos de organtzncifn, dentro del rubro de cargoe diferidas, el ortfzulo 43 de la -
ley del impuesto subre la renta eatablece coma porcentaje mfxims a deducir en forma-

anuel un S %,

€1 métada empleado pars depreciar los activas fijos splicando los parcentajes -
anteriorss se donomina " en l{nea recta " y 8e hasa en la estimacibn del tiempo de =
1a vida Otil de los activos y no del uso de los mismas. Exiaten obros métodos conta-
bles para estimar 1p depreciacién de loa activos £1jas, los cuales (nlicamente se -
enuncisn: método Lesedo en la sctividad, método de carge decreciente, m&todo de ree--

tiro o reposicifn,

En el u:lalunca antericr tamblén podemoe observar que dentro de la cuanta de ca=s
pital contoble se presente el concepto de raserva leqsl mismo que de acuerdo al ar--
tfculo 20 de la Ley General de Sociedades Mercentiles, ee debard conatituir sepsran~
do por lo wenos el 5% de lac utilidades nates anuales, haste que este fondn da reser

va rapresente el 20% del capital social.

Los activos deuerén presentarse dentro del belance general de acuerdo al grado=
de disponibilidad de loa mismos, es declr, de scuerdo o la cepacidad de transfarmar-

e en valores de inmediata tealizacifn. En £l caso de los pasivos, se prasentarfn -
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consideronde 2l groda de exiyibilidad de los mismos, omefndose en lae candiciones =

establecidas pare su liguidacién.

UTILIDAD DEL ESTADQ DE SITUACIDN FINANGIERA

Por medio del bmlence general o estado de situacifn financiera, podemos medir =
1s 1liquidez de una antidad, que es una medlds de colehdn dispanible para cumplir con
las obllgaciones s medida que llegen a &u vencimiento, Yo cual resulta sumamante im-
portonte, por lo tanto, gulenes otorgan crfdito a corto, mediano o large plsza, ea--
tén intaresedos en medicionss como le relacifin que existe entre el ePectiva o el mc-
tivo realizable con el pasivo @ corto plazo, a fin de evalusr loa posibilidades de -
la entidad pars hacer frentz a sus obligeciones. Los acresdores a lergu plazo y los-
sccionistas de la entidad, pueden umar el balsnce general para evaluar la flexibilie

dad financiera de la empresa.

Oe igual forma los administradores de uno entided, necesitan conocer la compa~-
sicibn del activo y del pasivo pora controlar lm solvencis, anolizar el costo dg ---

nueves financiamientos y determinar lo estructura bfsice del copitals

LIMITACIONES DEL _ESTADD DE SITUACION FINANCIERA

Cuando un balance general se formula de acuerdo a los principioe de contabilie=
dad neneralmente aceptsdos, lo mayor parte de sus activos se presentan al costo de -
ndquisicién o valor histSrico, con excepcién de las cuantas por cobrar, loc valores-
realizables y slgunas inversiones a larno plszo. Algunos espacislintze en materin ~--
ccnteble oplnan que los estados histéricos se deben ejustar a maneda de valor conge-
tants, cuando la inflacifn es significativa, otros opinan que ol valor actusl resul~
te mAs Gtil, mientras que otras consideran gue ge deber{s sdopter el concepto de va-
lor de mercadn., Cuslquiera que sea al mBtodo, @e mperta significativamente del costn

histérico.



-7 -

Gtrs limitacién bfoice del balance general o esiado de posicién fipancivra as -
el tener que recyrrir s estimaciones, sunque no se produzcan cambios considersbtles -
en el nivel de preclos, la cobrabilidad de lee cuentas, 12 posieilidad de vender els
inventario y 1o vida Gtil del activo fijo son dificiles de determinur. A pesar que -~

1s depreciscifn del activo es una préctica generalmente aceptnds, por 1o comfn, el -

r imiento de au de valor en ocaciones no se consldera en el caso de 108

activos fijos similares,
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2.~ EL_ESTADD DE RESULTADOS O ESTADD DE RENDIMIENTOS

£l epteds de resultados, estado de rendimientos o estado de prdidas Yy ganEnwe~-

viss, como generslmente se le conoce, 28 un estedo financiero que nos muestre y Tesy

me los rasultados ocbtenidas en un periodo de nado camo siencla do les opera
ciones reallzadas por una entidad. Los inveralonistas recurren e ostis informe para -

medir 21 valor de la inversifin y la magnitud de las utilidedes obtenidas.

En el transcurso de les operaclones de le antidad, los accionistes esperan qua=
se produzcen gsnancias, que tu particlpscién amumente, o blfn, que reciban elguna Te-
tribucifn en forme de dividendos por tener su dimerc invertido en 1p empress. £1 eae
tado de resultedos se propara pars un periodo contable determinado, generslmente es-

de un afio calendario y no a una fethe determinade como el bolence general.

Pare determinar y evalusr loa resultedes que se derivan de las operacionss de -‘
la smprese es necesariu definir un periodo de referencia scbre el cual se pueds efec
tusr tel medicifn. Esta medicién permitirf determinar resultodos parclalea del rane=
dimiento de la emprese y sl aeparar por perlodos contables le vide de la miama, po=e
dremos conocer cuamles fueron los resultados de cade periodo, evitande tener que as--

perar ls disoluciSn de la entidad para conocer dichoe resullados.

PRINCIPALES RUBROS DE CUENTAS QUE INTEGRAN EL ESTADD DE RESULTAUOS.

VENTAS TOTALES.~ Esta cuents nos muzstra el total de loa ingroscs obtenidos por

concepto de ventas de mercancfe o el total de los servicics que la empress efectul -
durante el periodo, La empresa obtendr§ ingresnoe cuanda efactle venta da bienss y =
serviclos, recibiendo efectivo o crefndose un activo como cusntas por cobrer a clian
teas, las entrades en caja no serfn ingresos cuando se heye cresda un pasivo por el -

mismo monto. E1 ingreso ser§ lgual a las das en caje Gni en los casos an

que las ventas hayan sido en efectivo o cuando lss entradas por cancepto de cobro de

ventes @ crédito ses igusl a los nuevas ventas a créditd efectuades en ese periocdo.
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GASTOS DE VENiAS.- Son todos sguellos gaatps que la empresa efectlo para ilee=
ver 8 cebo ls venta de ls mercencfa o pars prestar sluln servicio, olguncs de estus-

gastos son: fletes, lmpuestos uduonnles, acarrees, seguros, comiglones, etce

DEVOLUCIONES SOORE VENTAS.~ Como ou nombre lo indica son las devoluciones de --

mercancfa gue los clientes efactlan por diversos conceptoa como: merconcfs en mal -~
sstado, fuers de tamporads o estecifn, defectuces, 0 por no oujetarse e laa condicig

nes establecidas con el cliente.

REBAJAS SOBRE VENTAS.- En algunne ocsclones ss necesario conceder a los clientes
clertos descuendos adicionales sobre los ventms efsctuades como acn: descuentos por -
volumen de compras, promociones y ofertas especlnles, ctc. Le finalidad de conceder -
estos descuentos eas mantener las buenas releciones con loa clivntes e impulsar lag --

ventas cuando se requiera.

PESCUENTOS ESPECIALES.- Existen gituaciones sn les cusles los empresos requieren

de financismiento inmediato, por lo que en algunos cesos, para soluclonar este prable
ma #e pacte o tcuerde con los clientes la liguidocifn de los créditos pendientes an~-

tes de su vencimimato normgl, atorgendo un descuento adlcional de pronto pogo.

COSTO DE VENTAS.~ El costo de ventas o costo de la mercancfe vendids representa-

@) totsl de los gnstos en los cusles se incurrif paro poder mdquirir o producir lo ~-=
mercancia vandida, Existen diversas farmas pare colcular el costa de ventas, depen-=-
diendo del tipo de empresa, para efectos del presents trsbajo serf considerads le for

ma tradicional smpleada por una smpresa del rsmo comercial, slendo la siguiente:
Costo de ventes = inventaric iniclal + compras netos - inventario final

INVENTARIO INICIAL.- Lo constituye el valor total de las merconces dispanibles -

en el almackn wl inicio de un pariodo contmble, los inventarlos puedan valuaroe spli~-
cands cuslquiera de los aiguientes métodos: costos identificados, costos promedic, «-—-
primeras entradas primeras salides (PEPS), Gltimas entradas primeras selidas (UEPS) -«

y al mitodo detallistns.
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COMPRAS NETAS.~ Son todos loo ndquisiciones de mercancie que la empresa efactuf
en un periodo determinado, con la finalidad de montener un inventario adecusdo que =
le permita cubrir opartunamente los pedidas de sus clientes. Les compras netas se --
daterminon de la siguiente moneras

Compras_netos = compras totales + gactos sobre compras - rabnjas y devoluciones

BOLIR GOMATaS.

INVENTARIO FINAL.- Es el valor de las mercancl{as en existencia en 2l slmacén ==

al Finel del periodo contasale, el inventario final se convertird en el inventorio -~

inicial del sigulents pericdo.

UTILIDAD BRUTA.~ Ec el resultado que sa abtiene gl restsr a las ventas netps «-
Bl costo de ventas o coato de la mercanci{e vendide, representondo la utilidad del ==
pericdo paro siln considerar algunos gestos adicisnales como los que veremas a conti-~

ruacién.

GASTOS DE OPERACION.- Son todos aquellns gestos que se efectlen con la finall--
dad de que las operaciones de vente, administracifn se lleven a cabd. Dentrc de los-
gastos de operscifin encontremos: sueldos, comisiones & vendedores, rentos de locelea
servicios de teléfonos, energio elfctrica, etc, Los gestos de operacidn se claslfin~e

cun en geatos de venta y nastos de adminietrocién.

UTILIDAD DE OPERACION.- €8 el resultndc que se abtiene despufa de deducir a la-

utilidad brutas, los gnstos de aperncifine.

GASTDS FINAMNCIEROS.- Son agquellos gastos que la empresa cfectla sl sulicitar --

financlamlento para cumplir con sus obligaciones, mediante el pago de intereses.

PRODUCTOS FINANCIERUS.- Son squellos lngresos que la empresa cbtiene por concep

to de intereaes que se cobran al proporcinnar financlemiento a atras emprasas, 0 co=

mo resultado de olgunas inversiones.

OTROS GASTOS Y PRODUCTOS.- Existen otras partidos, tanto de gastos como de $n~-

gresos, por otros conceptos diferentes o las operacionss normoles de la empresa co-
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ma sun: los ventas de activo fijo, gastos eventuales gue se efectfen,

UTILIDAD NETA ANTES DE IMPUESTDS.- Omepufa de baberse considerudo lus yastos y -
los productos mencionados anteriormente, sl resultado que se obtiene es la utilidod -
antes de impugstos, que surd al resultado final del pericdo contable y sgbre el cunle
se calcularfn los impuestos correspondientes y le participacién de utilidaden & los =

trabajadoras.

Todas lea cuentas que integran el pstado de resultados, al finel del ejercicio =
debarfn ser soldade® contra una cuents denominads ® pérdidas vy Qanancias ". A diferen
cia del halance general, el wotado de resultados presente (nicamente el resumen de --
operaclones de un periodo contable, mientras que en el bolance genercl se indicen los

poldos de les cuentss a una Pecha determinada, sin necesldod de seldarles.

En este copftulo los estodos financiaros se presentan en forma tradicional, sin-
ingluir slgunos conceptos Que Bn la actualidad es necesario incorporar a la informa==-
cifn financiera como eon: la revoluncifin de les mctivos, la actuglizacifn del capitel
contable, as{ como el costo integral de financimmiento, conceptos gque se mnalizarfin =

en el capi{tulo que ee rafiers a la mctuanlizacifn de la informacifin financlera.

FORMAS DE PRESENTACION DEL ESTADD DE RESULTADOS

ESTADD DE RESULTADDS OE UNA SOLA ETAPA.- Esta Porma de presentacifn se caracte--

riza por exlatir dos grupos de cuentes: los ingresos y los costos o gastos. Los gas--
tos se restmn de los ingresco para obtener la utllidad o pérdidn de operncifin y neta.s
El empleo de 1n forma de una moln etapa se utiliza generalmente para efecton de fn---

formacibn, existiends una simplicided en le presentaciln.

ESTADD DE RESULTADOS DE ETAPAS MULTIPLES.=- Al existir relaciones adicionales ime

portentes en los dntos sobre ingreses y gastos, el pstado de resultados sl mostrar --
asss relaciones adquiere le caracter{stica de ger mfs (til e informativo, por clasify

car y atociar los datos en una farma mfs comprensible.

Al separar los resultades obtenidos s travBs de les operaciones narmales y los -

reaultados que se obtienen mediante actividades secundarias v ajenas & las operocio--
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nes, ae constituye una Luena base pera evalunr los resultados de las actividades aje-
nas, lo migmo que de las regulores, Con frecuencia les empresas presentan el montD ==
del ingresa proveniente de las operaclones y luego una aeccidn denominada "otro ingre
so" u "otros gastos® gue representan Bl resultado de las operaciones evantunles que =

la empresa realiza.

Este tipo de estodo dv resultados, es recomendsble porque nc mezcla las transec-
clones esociadas con las operaciones y las que les son ojenas, edemfa d& oponer los -
castos y los paatos a los ingresos correspondientes, con la finnlided de proparcionar
mayor lnformacifn al usuario del estado Financlero. En el caso de algunas empresas -
la secccién destinada a costo de artfculos fasricados y vendidos, es por lo genarsl --
demasiadu extensa para que se pudiera incluir en el estadn de rasultados, siendo re--

comendoble presentar esos datos por separado como informaci@n sdicianal.

ESTADOS DE RESULTADOS CONDENSADDS,

En wlgunos cesos resulta imposiule presentar &n un solo informe todos los gostos
detallades que intesren un eatado de resultedos, existe otra forma de presentaclén -
que incluye Gnlcomente 1os tatales de los grupos de cuentas de gaetos, presgntendo ==
coma iaformacifn adicional el detalle de dichos gestes que Lntegran los diferantes =-

rubros de cuentas.

A continuacifn se presentan lgs formas en las cueles pueden formularse el esta-~

do de resultados, slendg las que se utilizon generalmente.
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ESTADD DE RESULTADDS EN UNA SOLA ETAPA:

COMERCIAL "X® S.A.
ESTADO DE RESULTADOS DEL 1o. DE ENERD AL -
31 DE DICIEMBRE DE 1949,

Ventas Netns 3 343,000
Otroo ingresocs 6,000
Totol de ingresos 349,000
Gastos;

Gosto de artfculos vendidos 251,000
Gaotos de ventas y adminiatracibn 49,000
Intereses sobre pasivo e largo plazo 3,961
Dtros gastos 1,106
Totel de gastos 312,065
Utilidad antes de impuastos 36,935
ISR y PTU 16,000
utilidad netae $ 20,935
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ESTADU OE RESULTADOS EN ETAPAS MULTIPLES.

COMERCIAL "R" S,A.
ESTADD DE RESULTADOS DEL 1o DE ENERD AL =~

31 DE DICIEMBRE DE 1989.

VENTAS

Ventos totalee

tanos: descuentos sohre ventas
devoluciones y rehnjlas

Ventas netss

Costo de artfculos vendidaos:
Inventario iniciol

Comprao

descuentos sobre compras
Comprag netas

Gaatos de fletes

Valor de merconci{ss disponibles
Inventario final

Costo de art{culoa vendides

Utilidod nruta

Gastos de operacifin:
Gastos de venta:

Sueldns y conislones o vendedoras
Sueldoa a empleadac de oficima
Vifitiens

Fletes de merconcfas remitldas
Suministros y gostos de ewburque
Estampillas y papel

Depreciacién de equipo de ventas
Teléfonos

Gestos de odminlstracibn:

Sueldas a funcinnarios

gueldos a cmpleodos de oficine
Servicios legales y profesionales
Servicios pfiblicos

Primas de seguros

Depreciacifn del edificio
Oepreciecifin del eduipo de oficina
Papeler{a y fitiles de escritorio
Gastos diversos de oficins

51,999,693
19,278
7,970,423

40,612

202, Gtk
59,200
43,940
41,209
24,742
16,708

9,005
12,2145

186,000
61,200
23,721
23,275

7,029

8,059
6,000
2,875
2,612

Utilided proveniente de las opsreciones

Gtrog ingresos:
videndos cobredos
1ngresos por rentas

Dtros gestos:
Intereses oobre bonod y documentos

§  Lh,2u1
36,427

461,219

2,011,035
7,672,256
489,713

453,028

320,771

Utilided ontes de impuastos y participecifn de utilidades

ISR y PTU
Utilided nete del ejerciclo

3 3,053,084

080,668
7,972,613

4,962,501
989,872

213,799

216,073

1,410

25

26,080
e ey
701,423
102,000

93,423
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EL_£STADD f CAKSINS EN LA SITUACIDHN FINANCIERA,

€1 balance general o estado de situacifn Pinanclera, como se vi8 anteriormente -
nos muestra 2l tatal de los activos, pasives y capital de uns entidad a una focho de-
ierminada; el estado de reoultedos nos indica lm ohtencléin rde utllidades por las operg
ciones renlizadas dursnte un periodo daterminado, o de pérdides arumulades. Eotos esta
dos financieros presentan lao informacién en una forma limitada y fragmentaria, oln pro
porcionar en Porma detollade el totel de recursos sportadns durante el perlodo, esf =

mo la forma en que estos recursos fueron aplicados.

€1 estado de cambios en la situacifn financliern nos proporcions la informecifn ==
sobre el movimiento de recursos as{ como los cambios en la situacibn finonciers de la~
empresa. Anteriormentc o este estado flnanciero se le denominabs " estado de origen y-
oplicecién de recursos * el cuml consistfa en hocer une lista de los sumentoe y las ==
disminuciones de las partidas que aparecen en el bolance general, de un periodo conta-
ble m otro. Los camblos que se producen en la situacién finenciera de una empresa puc-

den medirse de diferentes formas siendo les nhs wsuoles los sigulentes:

EN DASE A EFECTIV0.- Bajo este concepto se resemen l0s cambioo ocurridos en las ~

enldoo de las cusntes de caja, bancos, inverslones temporales, en el transcurso de un-
pericdo, El formular un eatado final nos permite conocer les operaciones capscas de -

aumgntar o disminuir el efectiva,

EN BASE AL CAPITAL CE TRABAJD.- Los cambios en la situacién fimanclera se miden -

comfinmente an t#rminos del capital de trabojo ( activo circulante - posivo circulante)
Cualquier operacifin que suments o disminuya al capital de trabajo se presenta en el ==

astado de cambios en la situscibén financiera.

EN_OASE A 105 RECURSOS FINANCIERDS.- Si utilizamos Gnicamente el copital de trabg

Jo para medir los cembios en la situacifn Pimanclera, podrfemos omitir algunas operge-
clones financleras impartantes como el hecho de entreger acciones comupes g cambio de-
algfin blén mueble o inmueble, no productendo efecto en el capital de trabajo, pero sfe

repr una o 16n financiera significativa.
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El estado de combios en la situacifin financiera deberf identificar y anallzar --
lav siguientes partidas: los orfgenes del capltal de trabajo (entradas), les splica~~
ciones de dicho capital (solidas), as{ como los origenes y las aplicaciones de los re
curgsos que no ofecteron £] capital de trobajo.

ESTADO DE CAM3IOS EM LA SITUACION FINANCIERR BASRDO EN EL MEYODD DEL CAPITAL DE=-
TRABAJO.

Como recurso el capital de trabajo contlene el activo circulante (aumentos en el
capital de trabajo) y todo el pasivo a carto plazo (disminucifn del copltal de trabo-
Jo). Tods operacifin gque de lugar a un aumento neto del capltal da trabajo os une -
* fuente ® de dicho capitusl, y tods operacifn que origine una disminucifn nata del ~-
cepital de trabajo ®s un ® uso * del mismo cepitel.

El capltnl de trabajo se obtiene de:

« Ingreso Que proviens de lss operaciones de la empresa
=~ Yenia de activo ro circulsnte
= Oel aumento del pasive a largo plazo

= De la emisifn da acciones de capital
ELl capital de trabajo se splica a:

~ P&rdidas ocurrides en las oparaciocnes
- Compra de activo no circulante
« Disminucifn del pesivo a largo plezo
=~ Retiro da acclones da capltal

- Pago de dividendos en efectlvo sobre ecclones de capitel.

Para lormuler un eatado de cembins en la aituaeifin Financiera, es necesarin come-~
perar soldos de cuantas de activos circulantes y pasivos a corto plazn de dos periados

contables consecutivos, como & continuscifn se lndica:

INFORMACION ADICIONAL.~ Pora poder snalizar algunas diferencies qus en el sigulen
te cuadro se prasentan serf necesario considerar la slguientas informacifn:
- Un terzeno con valor en litros de § 6,000 se vendis en 3 7,000, la utilided de § 14,000
no se considerf como partida extrasrdineria.

- Se comprS equipo con un costo de $§ 40,000 y se vendif equipo por la cantided de  wa-
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$ 1,500 (valor en librns) su costo fub de § 5,000. Le deprectacifn del sio fub de —e-

$ 6,500,

- Ge vendisron el contedo bonos por pagar en la cantidad de § 7,500

- La utilidad obtenide an el afo Fub de 3 19,600 decreténdome dividendos en efectivo

par la cantided de $ 11,000

LA ESYRELLA 5 A,

SALDDS COMPARATIVDS OF LOS EJERCICIOS -
CONTABLES OE LOS AROS DE 1988 vV 19a9..

DIFERENCIAS
CUENTAS 1939 1988 DEUDORA__ACREEDORA
Efectivo 3 4,600 § 3,000 § 1,600
Cuentas por cobrar 14,300 15,000 $ 3,700
Invantarios 14,500 25,000 13,500
Gestos anticipados 1,200 1,000 200
Terrenos 34,000 40,000 6,000
Equipc (neto) 95,000 60,000 35,000
157,600 144,000
Deprecineifn scumuleda 23,000 20,000 3,000
Cuentas pur pagar 4,000 10,000 6,000
Dividendos por pagar 5,500 5,000 500
8Bonos par peger 13,500 6,000 7,500
Acciones camunes 80,000 80,000
utilidades retenidas 31,600 23,000 8,600
157,600 144,000 42,800 42,800
LA ESTRELLA S.A.
CURDRD O£ CAMBINS EN EL CAPITAL DE TRABAJO
POR EL AND QUE TERMINO EL 31 DICIEMBRE 89,
ACTIVO CIRCULANTE: AUMENTO DISMINUCION
Aumento del efectivo 8 1,600
Dleminucién en cuentas por cobhrar $ 3,700
Disminucibn del lnventarin 13,500
Aumento un los gastos anticipados 200
PASIVO A CORTO PLAZOD:
Olaminucifn en las cuentas por pagar 6,000
Aumantoc de dividendas par pagar 500
7,800 17,700
Disminucifn del capltal de trabajo 9,900

$ 1,700 3 17,790
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Uno vez calculadn 1o disminucibn del capital de trabsjo efectuaremos un anflisis
de las demfis cuentos que sufrieron modificaci6n de un ejsrcicio a otro.

- En el ceso de las utllidades retenidss aumentnron en § 8,600 como resultado de
una utilidod de § 49,600 menos los dividendos de $ 411,000 pogedos en efectivo.

La disminucifn del ssldo de lo cuenta de terranos fué de § 6,000, los recursos .
apurtades por la vents del tarrena fueron de § 7,000 con una ganancia de -

§ 1,000 que se considara en la utilidad del ejercicio.

En 8} curso del 8f0 se comprf equipn con un cpsto de § 40,000 y se vendif equl
po en la cantidad de 3 1,500 cuando eu coato fu de § 5,000, E) gonto de la —-
depreciaci6n fué de § 6,500 en el afio, la diferencia de § 3,000 resulte de res
tar Bl gasto de depreciscifn la cantidad de § 3,500 por concepto de la ventw -
del equipo.

FUENTES OE INFORMACION PARA FORMULAR EL ESTADD DE CAMBIOS EN LA SITUAGION FINAN-
CIERA.

A continuecifin mencionaremos algunos puntos importantes que deben tenerse pressn

tes nl Pormular un ectado de cembios en lm situacifn financliera:

- \08 estpdos finsnclercs comparativps proporcionan informacifn bluice para la -
formulacifn del estado, considerando la infarmaciSn odicianal obtenida del un_ﬁ_
lisis de lgs cuentss especfficas,

- E1 sumento o disminucibn del capital de tTobnjo or presents COmMO Un CUBDIO ===
complemantario de las casbios en les difersntes cuentos que intagran el capl--
tal de trabajo.

- Log sumentas o diaminuciones de los cuentes de activos fijos, inversiaones, pa=-
sivos a largo plezo y de las accionas de copital, deverfin consulterse en 1o —-

informacifin complementaris que s2 obtiene snalizonda lpe cuentas Corraspon-e=-
dientes.

Sarf necasario efectuar un anflisis de le cuanta da utilidades retenidas para-
obtener los datos relacionaodos con 1os recursos apeectados y aplicsdos.

Lan rebsjas, los cargos de amortizeciin y otros maimitas contebles simileres -
como la dapreciacifn del ective Tijo, no se coneideran Como origen Al cOmo mew
oplicacifn de recursos, ys Qua no producen efectos en el copital de trabesjo, -
sin embargo, en lo medide en que hayan entrade en le deisrmlnocifn de 1a utild
dad, daberfn sumarsa a restarse e la misma, para obtener el cepital de trabsj:
por las operaciones,
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LA ESTRELLA Sohiaee
ESTADD DE CAMBIONS EN LA SITUACION FINANCIERA
FOR €L AND TERMINADO EL 341 DE DICIEMBRE 1989

RECURSDS APDRTAQCS POR LAS OPERALIONES:

Utilidad neta $ 19,600
4o (menom) las portidas que no afectan
el capital da trabajo:

Gananucie en la vente de terrenas 3 ¢ 1,000

Gastos por depreciacifn 6,500 5,500
CAPITAL DE TRABAJD APORTADO POR LAS OPERACIOMNES 25,100
\ents de tarrends 7,000
Vanto de egquipo 4,500
E£misifn de bonae por pager 7,500
RECURSOS TOTALES APORTADOS 1,100
-RECURE0S APLICADOS A

Poga de dividendos en efectivo 11,000
Compzra de equipo 40,000 51,000
OISMINUGICN DEL CAPITAL DE TRADAJD $ ’BIBDD

ESTADD DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA EN BASE A EFECTINOD.

Existe atra mbtodo pare formular sl estado de cembios en la situecifin Pinanciers
que es en bease sl efactivo eportsdo por las operaciones y no ol cepital de trabajo =-

aportado por elles.

La edaptacifn ol métado de efectivo, partlendo del método del capital de traba-
Jjo, consiste en pjustar cado partida del capital de trabajo o manera que muestra ou -
afecto en 2) monto de la utllidad. Los cambios ocurridos en les partidas del capital-
de trabsjo, con excepcifin del efactivo, se incluyen an ol cuadro junto can las parti-

das qua no son del capitel de trabajo.

£} bolatfn 8-11 de la Comisifn de Principlaos de Contabilided, establece: " el ~=

astads de comblos en la situscifn financlera tiene la finslidad de prasenter en forma

¥ jble, la informacidn sobre el menejo de recursos Financieros por

parte de¢ la antidad, durante un pericdo detarminado *,
Se considera que en épocae de estabilidad econfmica el estado de combios en la -
aitumcifin financiers cubre les necesidodes de informacién de los diversos usuarios, -

8in emborgo, en oltuaciones inflecicnarias, los interesados en lo informecifin finan--
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ciera requieran de moyores elemegntos psrs evaluor la liquidez y la solugncie de las -
entidades, por lo cusl se considera neceseriu que el estedo de combips en 1o situa---
cifn fimanciera en bage a efectlve proporcione la siguiente informacifin:

- Copacided de la empresa para generor efectivo s través de las opsraciones por~
males,

- tanejo de inversiones y finonciamientos o corto, medianp y largo plazo

~ Explicacifn de los cambios en le situacifin financiera.

Pora formular &1 estado de cembios en bpse e efectlva, debemos clesificar las ==

cuentas de bmlance de le siguiente formo:

- Flujo de efective gencrado por la ngurncldn.- El manto de aste concepto s& de-
termina adicionsndo o deduciendos el resultado del ejercicic las pertidas Ln---
cluidas en el estado de resultsdos que no isplicaron una recepeifn o un desen-
bolso de efectivo, como son: lpe depreclaclones y amortizaciones, estimacifin -
de cuentss incobrablee, reservas para pensiones y primes de antiguedad y leos =
gastos pendientes sl clerre del ejercicioc,

financiamnientn y otras fuentes de efectivo,-5e incluyen todos los conceptos ==

diferentes a los integrantes del flujo de la operacién, que produjeron un flu-
Jjo de cfactivo, tales como: crfditos de provesdores, créditas bencarios, préas-
tamos de scclonigtas, sportaciones de capital, venta de nctivos fifos.

- lnvereiones y otrss aplicsciones de efectivo,- Se incluyen aquellos conceptas-
qQue bayon producido un desembolsc de afectivo, como los sigulentes: inversiones
en inventsrios, cuentas por colrar, pagos anticipados, Lnversiones en inmuehles
planta y equipo, payo de pasivos a corto, medlano y largo plazo (con excepclién-~

de proveedores) pago de dividendos y reemtolsos por reducciones de copital.

Incremento (decremento) neto del efectivo.- Resulta de sumor alycbraicemente -~=

e et Pt et

los conceptos anterlores, considerando comn efectivo las cuentas de ceje y ban-
cos e inversiones transitorios de los axcedantes de efectivo,

A continuacibn se presenta un balafce comparative de dos ejercicios contables, un
esteda de resultados y de utilidades Tetenidas, esf{ como un estodo de cambios en la =~

situacifin financiera en base o aefactivo.
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E£STADD DE SITUACION FINANCIENA COMPARATIVO
AL 31 OE DICIEMYRE DE 1988-1949.

ACTIVO:

Efectivo

Cuantae por cobrar

Inventario

Gnetos anticipados

Inversicneo en acciongs
Terrenos

€quipo

depreciacidn acumulads de equipo
Edifician

Depreclaclifn acumulada de edificins
Crédito mercantil

SUMA DEL ACTIVD

PASIVO:

Cuantne por pagar

Pagivo acumulado

Dfvidandas par pagar

Impuestos por pagar

bocumentos por pager s large plazo
Banos por pager

Prima en bonoa por pagar
Impusatos diferidus

SUMA DEL PASIVO

CAPITAL CONYASLE:

Agcioneg comunes
Capltal pagado adicional
Utilidedes ratenidas
Acclones de tesorerfa

SUMA DEL CAPITAL CONTABLE

SUMA DEL PASIVO MAS EL CAPITAL CONT,

ABLE

19h9 1943 VARLACION
H 59,000 $ 66,0003 7,000 (-)
104,000 51,000 53,000 (+)
453,000 341,000 152,000 (+)
1&,500 17,000 500 (=)
18,500 15,000 3,500 (+)
131,500 82,000 49,500 (+)
137,000 12,000 45,000 (+)
¢ 29,000) ( 31,000) 2,000 ¢-)
252,000 262,000 ]
¢ 74 ,10C) ¢ 71,008) 3,100 {+)
7,600 10,000 2,400 (-)
3 1,176,000 3 Q84,000 $292,000 (+)
132,000 131,008 1,090 (+)
40,500 33,000 2,500 (+)
2,500 1,000 1,500 (+)
3,008 15,000 13,000 (-)
£0,000 0 60,000 (+)
100,000 108,000 s}
7,000 3,000 1,000 (=)
9,000 6,000 3,000 (+)
354,000 300,000 54,000 (4)
60,000 50,000 10,000 (+)
187,000 35,000 149,000 (+)
592,000 496,000 95,000 (+)
¢ 17,000) 0 17,000 (+)
422,000 584,000 235,000 (+)
31,176,000 5 u84,000 3292,000 (+)
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LA COMERCIAL 5,R.
ESTADU COMBINADD DE RESULTADDS Y DE =
UTILIDADES  RETENIDAS

1%9a8.
Ventaa netos
Otroe ingresos
Total de ingresocs
Gastoas
Costo de art{culoe vendidos § 310,000
Gastaos de venta y administracifén 47,000
Otroo gestos 12,000
ttilided antes de lnpueatas
ISRy PTU
Utilidad antes de partidos extraordinarias
Ganancis an la expropincifn de terrenos
utilidad neta
Utilidades retenidss sl 10. de ensxo
Menos:
Dividandas en efectivo 6,000
Dividendos en acclonss 15,000

Utilidedeo retenidas al 31 de diciembre

524,500
3,500

—

526,000

369,000
159,000
50,000

109,000

5,000

147,000

495,000
613,000

21,000

592,000

————
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LA COMERCIAL S.A,

E5TADD DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA
EN BASE A EFECTIVO POR EL Afi0 QUE TERMING EN

1389,

RECURSDS APORTADOS POR LAS OPERAGIONES:

Uttlidad del ejercicio
Mfs (menos) partidns que no sfectaron el efectivo:

Perticipucién en las utilidades de subeidiaries
Pérdida en la venta de equipo

Gastos por depreciacién

Amortizacién del crédito marcantil
Impusstos diferidos

Amartizacién de prime en boros
0isminucién de gaston anticipados
Aumento en las cuentms por pagar
Aumanto del pasivc acumulado

Aumento da las cuentes por cobrar
Aumento del inventario

Disminucifin de los impuestos por pagar

Efectivo sportmdo por lse gperscioneg

Einancismiento y otras fuentes de efectivo:

Partides axtreordinarias (exproplecién de terrenas)

Emisifn de un documento por pagar por compra de tarrencs

Vwnta del equipo
Venta de ecclones comunas

Jaotel de recursos mportados
RECURS0S APLICADOS A:

Dividendos en efactiva

Campra de terrenos

Compre de equipa

Reparacionas mayores al cguipo
Compra de acclonee de tesoreria

Disninucifn dal efectivo

$C 3,500
1,500
4,600
2,400
3,000

¢ 1,000)
500
1,000
2,500

¢ 53,000
(152,000)
¢ 13,000)

4,500
60,000
53,000
14,000

17,000

$

109,000

(197,000)

¢ 8g,000)

18,500
60,000
4,000
144,000

138,500

145,500

7,000

|
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UTILIDAD DEL ESTADD DE _CAMBIONS EN LA SITUACION FINANCIERA

La utilldad ge esto estsdo flnanciero considerado como principal radlca en pader
dar una reepuesta o diversas dutdss que los inversionistas y los interesadus en la in-

formaci6n financliers se plantesn, como las siguientes:

€1 destino final de los recursos

= Causas del financismiento adquirido

- Aplicaciones de la venta de activo Pijo

- Aumantos en ol copital de trabajo, en resultados con pérdida
w» Causas por lme cusles los dividendos no fuerun los ecperadas
~ Forma en que fuf financiado el capltsl de trabajo

= Otras.

Eotas dudes se pusden aclerar ol analizar el estadc de camblos an la aituacifn -
financiera, establecienda relascicnes que permitan hncer Lnterpretacionzs lfgices, es-
canveniente magnclonar que tembién los datos del flujo de efectivo tiemen clertas limi

taclones, ya gue las comparaciones que se efectfan no miden =l avence ni la eficlen--

cia Smice de uno emp: con r e otra.

p

tas comparsciones de los datos del flujo de efectivo entre dos pariodos puedan=-
ser engafivsee, considerando que una empresa no estarf nocesarismente en mejor situa--

cifn financiera por el molo hecho de aumentar eu flujo de efpctlvo.

El estudo de cambios en la aitumcifn financiera deberf presentarse en una forma-

v P ble de tal manera qua los usuarios que utilicen la informecibne

puedan interpretar fécilmente loa 1) que se § yen 2n el estado financiero -

y anf poder tener una ides generol pero en forma objetiva de los orfgenee y les apli-

caclones de los recursus que ae han administrado en la entidad.

Cabe mancionar que el estado de cambios an la eituacién financieran ademfs da ==
ser cansiderado como estado financiero principal, tombién es utilizeds como mftoda -

para analizar la informacifin financiere da una entidad.
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4.~ ESTADO DE VARIACIONES EN EL CAPLTAL CONTABLE

Este estado financierc noa muestTa loe csmblos que se precentun durante un pe==
riods en el capital contable de una entidad, también coms el estado finantlera ante-
rior he sido considerasds por la Comisién Nacional de Principios de Contabilidad como

ut estedo financiero bBsico gue tode entided debe formuler.

En importante conocer las variociones que cufren las inversionas de Jos acclo--
nistess de uns empress, conaidarando que aflo con aho se van modificando por las nuee
vas mportaclones, les incrementos en las reservas, las utilidedes o pérdidas acumure-

ladas as{ como las utilidedes o pérdidas dal ejerciclo.
Las fuentes principeles de las cuales proviene 8l capitanl centable son:

= Les mportaciones de los accionistas

- Laos utilidades retenidss por la empresa

El baletin C-11 de la Comiaifin Naclonal de Principlos de Contabilidad, estaule-

* La preesntacifn de los diferentes conceptos que integran el capital contable-
deberf hacerse con el suficiente detalle paro moetrer lm separscifin entre el capital
social y @1 auparfvit o déficit, les diversss clases de superfuvit deberdn presenter-
ae por separado. No sz considara conveniente mgrupear dos o ms de estos conceptos en

un total ".

Es lmportante tener presente que debido s lae necesidades de informacién soure-
#8tos concoptos se he gstablecido que tods entidad dete formular un estadn de madlew
ficaclones an ol copitol contnble, en el cual detalle lms principales variaciones =~

en esta cuanta.

€l artfculc ¥ de ia Ley Ganeral de Socledades Mercantilen establece que toda ~-
socledad andnima podré aumentar o disminuir su copital siempre y cuando se conside--

ren los siguientes raquisitos:
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~ En el coeo de le reducclén del vapital, lo cual se lleva @ cabo mediante aeee
reembolso 8 los socios o livaracifin concedida de exbibiclones no reslizadage=
en oblignci6n de la snciedad publicar en el disric oficisl la reduccién dal -

capital social.

1

En 8] caso de que los acreedoras de la ompreaa se opusieran o la reduccifn --
del capitel, £ato no se llevarS e cabo hasta que se cubron los créditos o se-

garantice su pagoe

€n el coso del auperfvit, independientemente del tipo de que se trate { gana-
do, pagade, por revaluscifn ) el ssldo de aste cuents aumenta cuendo OCUITE 10 Blme=

gulente:

- Al cbtener utilidades ordinariss y extraordinerims
- Por primas obtenidas en las ventas de acciones
~ Par revalunclones de activos fijos

« Por donaclones reciltidas.
Esta cuenta disminuye cuando se presentan lns slgulentes situaciones:
« Por pérdides on el perioda

= For el pago de dividendos

= Capitalizacifin de utilidades.

A continuaelfin se presente un ejemplo de la Forma en que se puede formular un -
estado de madificaclanes o varlaclones sn el cepital contable, pudianda existir mfs-

formas de presentacifn de este estado Fipanciero.
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COMERCIAL "R" S.A,
ESYADD DE MOVIMIENTD DE LAS CUENTAS DE TAPITAL CONTADLE
POR EL EJERCICIO TERMINADO EL 31 Ot DICIEMHRE DE 1949

CAPITAL SOCIAL:

Saldo al inicio y final del ejercicio 3 100,000 :

RESERVA LEGAL:

Saldo sl inicio del ejercicia § 10,000 g
Incrementa en &l periodo 1,000 ¥ 77
Suldo ol final del ejercicis C el 51,000

RESERVA DE REINVERSION:

Creacifn de la reserva 8 5,000

UTILIDADES ACUMULADAS:

Soldo inicial 20,800
Traspaso a raserva legel 1,600

Traspasn a raservs de reinversién 5,000 i 6,000
Saldo al final del ejarcicio 14,000

UTILIDAD DEL EJERCICIO:

Utilided nsta de scuerds al estado de resultados 2,000

INTEGRACION DEL CAPITAL CONTAOLE:

AL LSl B S AU A Y

Capital social 4aa,000
fReservo legal 11,000
Reserve de reinversidn 5,000
Utilidades acumulatas 14,000

utilSdad del ejerciclo . 2,000 $ 132,000
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CAPITULD 1IX

ANALIn1S E INTERPRETACIUN OE LGS ESTADOS FINARCIEROS.

Los estados finsncieros nos proporcionen informacifn contable acerce de la el--
tuscibn y desorrollo financliero de une e¢ntidad, derivados de las operaciones resliza
das en un pericdo determinado, sin embargo, las cifras numéricas gue se prasentan -
en los estades Plnancleros no explican por s{ solas la importancia y el eignificedo-
da las mismas, por lo cual, es necesarlc efectuar un anflisis de dichea cifras parae-
que sean interpretadas con mayor faclllided par lags persomes a quienes les interesa -
conocer la sBituscifn {inanciera de lo empresa: acclonistes, administradores, scree--

dores, clientes, Instituclones de crfdito, etc.

El anflisis de los estados financieres tiene como finelidad principal le obten~
cifn de suficientes elementos de juicic para spoyar las opiniones que se hayan for-—

mado relaclonadas can la situacifn financiera de la empresa.

Lonsiderando que las estados financleras muestran le situacifn y desarrollo fi-
nancierus a que ha llegado una enlidad, coma consecuenclie de las oparaciones realie-
zadas, el anfilisis financiero nos proporciona suficientes slementos para evaluar le~
eficiencia en la administracién de le misma entidad, es decir, conocer si la empresa
se ha estado acministrando de mcuerdo 8 las polftlcas estavlecides y determinar si =
los resultados logrados son los que previamente fueron Tijados por los accionistas,-

socies o propletarios.

A la administracidn de una vroress le preocupan necesariamente la composicibn -
de su estructurp de gapltel, las variociones y las tendencias de las utilidades, 1n-
formacién que se reluciona directamente von el financiemiento externo que 1a emprese

en un ceterminerdo mumento puslern necesitar.

La funcibn especffica del Gontadur comprende dos aspectos bfeicos gue son: mg=-
dir las aperacliones y los eventos ecanfmicos y comunicar a lae pertes interesadas -~

ia informacifn requerida. Pars efectuar una wedicidn adecuada de los resultados oli-—
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tenidos por la administracidn y reunir suficlentes elementos de Juivls qua sirvan ==
camo base fiare endtir une opinién correcta relocicnada con las condiciones Financlive
ras de la entided y sobre la eficlencin en lo administracifn, es necussrio efuctuar-

un onfliais de la infornscifn financlera.

La pelavra * anfilisis " nignifica: ® distincién y separacifn de les pactes de -
un todo hasta llegar a conoger sus principioe o elementos " de tal forma yue, serd -

necasBrio considerar las sigulentes etapas:

= Clasificar los conceptos y las cifres que integran los estadus finuncleros
= Reeclpsificer los conceptos y las cifras
- La claaificacifn y reclasificacién denerd ser de cifras honogéness del contg

nido de loo estadus flnanciercs,

El mnflisis financierc es un estudlo de las relaclones que existen entre los di
versns elementos Finencieros de una empreso, los cuales torman parte de un todo. Pa-
ra que este anflisls se efacthe en forma acecunds es importante tener presente cler-
tos requisitus blsicos que darfn mayaor seguridad al resultads ubtenido, los cusles a

continuacifn se menclonan;

€8 necesaric gque lee estados Financieros layan sido preparados de acuerdo a -

los principios de contauilidad generalmente accptados

Que los principios contables se hayan apliecado sgbre bases uniforines a los de

ejJercicios anteriores

Verificar si la opinién del suditor contisne salvedades

Reviear las notes aclaratorias m los estedos financieros, infurmocifn adiclo-
nal, si la hubieee,
- Coneiderer Los hecghos posteriores o le feche del imlence y tosta la fecha del

dictamen de loo esstados financiercs.

En este cepltulo se presentan loo principsles méiodos empleados en el anblicis =
de los estados flnanclerns, las caracter{sticas particulares de cada uno de ellos asf

como le utilidad préctica que proporcionan sl analiste flpanciero.
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1.~ PRINCIPALES METUDOS EMPLEADUS Eiy EL ANALISIS FINANCIERD,

paliRiisR il Aot S A LT

En primer luysr definirumos lo gue significa le polabra mftodo: proviene de lea
raices yrlegas pete que significu hacla, y odos que siynifice gemino. Por 1o tanto-
mitodo siyniflica caminu g seyuir paro lograr un fin, por lo que los métodos de anfli
sis san un medic para evaluar y comparar heshos, sin enbargo, por complato que cea -~
un métods no puede dar una respuesta definitive que por s{ sole solucicne ulgunn' al=

tuncifn espec{fica que se presentes

La funcifn del mitodo consinte en servir de quis pare interpretar lm problemf--
tica que ee presente y proparclonsr informaci®n que fecilite la toma acertads de de=-

tiolones de las personas involutrodas.
Existan diferentes tlpos de mbtodos, sin embdarge los mfe comunes gon:

a).= MBtodos de anflisis vertlcel:
- Estados fipancieros porcentuales
- Razones simples

~ Rozones estlndar

0) .~ Métodos de anflisis horizontaek:
= Aumentos y disminucicnes
- Tendenciss

- Contrul del presupuesto

Los mftodos de anflisis verticsl se mmplean para analizar los estados financie-
ros correspondientes u un migmo periodo, con la finglidad de obterer lo magnitud de-

las cifras y sus relaclones,

2.- FMETODD DE ANALISIS A TRAVES DE ESTADOS FINANCIERNS PORCENTUALES

e S e e D PR NS
Eote mbtudo comsiste en relaclonar las cifras que Lntegran las estados financie
ros entre sf, determinando la proporcin y magnitud de laa mismes en ralacifin a un -

todos E6te tipo de anfillsic se efectla con los estados financieros expresados en por
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centajes de alguna cifre que se le considere como indicadors del tamahu de la einprd- N
8a; normolmenie pora el onfilisis del balance penersl se utiliza como cltra Vlnrruéardu-i
ra el total de los actlvos, en tanto que peara vl estado de resultados se conslderan-

las ventas nates.

€ jamplo:

S1i el totel de los sctivos de una empress ee de 3 50,000,000 y la cuentes de do-
cumentos por cobrar es de $ 500,000, esta cantidad representms el 7% del totasl de los
activoa, por lo que este porcentaje serf el gue se considere para el desarrollo dele

anflisis,

A continuacifin se presenta un astado de resultados y un balance genersl indlcan

do los porcentajes qus representan cada uno de lov renglonca que los integran.

COMPARIA "X S.A,
ESTADD DE RESULTADOS OE LOS EJERCICIOS TERMINADDS
EL 31 DE DICIEMORE DE LOS ARDS D 1983 v 1989,

1938 1869

Vantas nelap $ 13,000,000 100 3 15,000,000 100%
Costo de ventas 8,500,000 657 9,000,000 &0%
Utilidad brute 4,500,000 35% 6,000,000 40%
Gastos de operacifn:

Gastoa de venta 4,800,000 4% 2,000,008 13%
Geatoe de mdministracién 1,200,000 % 1,500,000 105
utflidad de dperacifin 4,500,000 12% 2,500,000 17%
Gastos financieros 750,000 6% 1,064,000 7%
Utilidad sntes de impuestos y ptu 750,000 [ 1,436,800 9%
ISR ¥ PTU 330,000 3% 646,000 4%
Utilidad neta 420,000 4% 790,000 5%

e e e P
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SALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE 0OE 1389,

ACTIVO:
Circulente:

Cajm

8ancos

Clientes

Pocuymentos por cobrar
Inventarios

Fijo:

Tarrenos
Maguinaria y equipo (neto)

0iferidos
Pagas antleipados

JOTAL DEL ACTIVD

PASIVD:
Circulante:

Proveegores
Créditas bancarios
Impuestos por pagar

Fija:

Acreednr hipotecaric
Préstemos bancarics (laTgo plezo)

TOTAL DEL PASIVO

CAPITAL CONTASLE:

Cepitgl spcipl
Reserva legal
Utilidades por aplicer
Utilidod del ejercicio

TOTAL DE_CAPITAL CONTAGLE

SUMA DEL PASIVO MAS CAPITAL

$

300,000
1,200,000
5,300,000
2,400,000
8,700,000

-47,900,000

5,000,000
25,700,000
28,700,000

200,000

38,800,000

8,500,000
3,600,000

960,000
7%, 060, a0

5,000,000

4,500,000
S5O0 000"

22,560,000

15,000,000
300,000
150,000

190,000
16,240,000

28,600,000

ra—————

22.2%
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€n loo eetedos financieros antertores podemos aprecler que & cade rengléin se le
asignes un c¢eterminado porcentaje, en el coec del activo circulmnte, la cuenta de oap
cos representa un 3% dol total de los activos, en el caso del pasive la cuenta de =-

provesdoras represanta un 22% dol total del pnsivo mfs el copltal conteula.

Le uplicnclﬁn de este método tiene como finalidad primordisl la de relaclonar -
cifras de las cuentaa que integron los estados financieros con el totol de la inver-

eifin y detarminar }a magnitud de las mismes en relacifn al todo.

En algunos casos esta wétodo se aplica para comparar los resultados ohtenidos -
con los estimsdos o presupuestados por lo edministracién de ls empreea, por ajemplo:
51 se llaga 5 la concluslén de que el costo de veniss no debe exceder el 0% del to-
tal de las ventos netas y al teeminar el ejerciclo el costo de ventas ful de un 65K=

ae debsr§ investigar la causa que origind que se elevars dicho costo.

Ea importante considerar que en muchas ocaciones lu aplicecifn de este método -
ee hace sn forms inadecuada, principalmente sl compersmos cifras hietfricas de vaee-
rios sjarcicios con la finalidad de determinar la proporcifn de sumente o disminues-
cién de las cifrma, por ejemple: S5i observamas en el estado de resultados el ref-e-
glfn de gastos de venta del ailo de 1988, represents un 4% en relacién a las ventas-
netes da ese ;;eriudo y 2n el sfic de 1989 roprasente un 13% &n relacifn a las ventas-
natas da 1989, es probmble que ae llegue a le conclusibn de que las gestoa de venta-
de 1989 diaminuyeron en un 1% en relacién a los gastos de 1988, conclusién totalmene
te equivocada ya qua se deber§ tener precente gque el comparar las cifras as necesa--

rio reducirles a une base comln.

Es recomendable que el analista financliera conozca las bases técnicas de la ~e-
aplicacién del mftodo & travée de porcentajes, ms{ coma by alcence y llmitaclones, =
e} comparamos cifras da dos o mfs estados Plnancleros de una misma empresa de aistin
tae faches o pnrlgdna, los porcentsjes serfn falecs y por lo tanto las conclusiones-

gerfn equivecaden.

Este método oe utiliza pera precisar ls inggnitud proporcional de cada uno de --
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los renglones de los cetados fimancieros, relscionfindolos con los miemas estsdos fle-
nenciarce, asl come pere efectuar comparacivnee can medides bfwsices, elendo errénen -

aplicarlo para hacer comparaclonee de tipa horizontale
Je= METODD DE RAZONES SIMPLES

€ste mftodo conaiste en compsrar dos o més cuentes o Tubros de cuenteo gue inte-
gran los estados financieras con la finalided de determinar ls relacifn légics de de-
pendencia que existen entre s{, conslderando que la relacifin que oxiste entra los di-
ferentes rubfos de cuentus representan datos importentes que ayudan e evaluar la si--

tuacifn financiers de la emprasa.

for *razfn® deuemos entender como "lo relecifin gue exloie mntTe doe cifras que -
ge comparan entre uf", por lo tanto, ul comperar los diferentes renglones de los eg=-=
tados finencieros se detarming 1a relacidn existente entre ellps, oin embargo, el re«
Bultado de dicha conparacibn deberfi tener un eignificedoe 1fgico y de fAcil interpretns

cibn.

Las razones financieras como comlnmente se les ho llamado @ estas comparacionss-
son un método de nnfliais y su funcifn ss limite GOnicamente coma indicadoras de lss -
probanles deficienclas o puntas déblles de ls empress, Por medio de estas ruzonee po-
demos conacer le capecidad de pago de la empress, las nccepldades de financiemlento =
a8 corto, mediano y largo plezo, el grade de sprovechamisnto de loa sctivos, esl coma-
la rentabilidad de los mismos y el resultads de laa pperacionas replizedag en rglaes-

cifn a la inversifn efectuada,

Podenoe realizar infinidad de comparaciones, sin embargo, camo se mancion§ ante-
riormente el resultedo de las relaciones tendrf un significado 1fglco que nos indique
le situacifn existente entre lac cifras relaclonadas, ejemplo: s} el saldo en bancos-
de una empresa s una fecha determinsde es de § 500,000 y las deudes pendientes con ==
los proveedores o esa miswa fecha es de § 480,000, podemos considerar que por cade ~=
3 100,00 gue le empresa debe, tiene le cantided de § 125.00 psrn cubrir ls deuda, lo=-

cual indica gue existe la capacidad suficiente pars cuprir las obligacionss.
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Ahora pién, ol law utilidades obtenidas por la empreda en un periodo ceterminade
sacienden s la cantidad da $ 30,000 y 1s depreciacifin scumulade de sus wctivos suma -
§ 250,000, no existe unn reluciSn l8gice entre estus dos cifras, ya que las utilide--

des qua se obtienan no dopenden del monto de le dapreciacién de los octivos.

Existan infinidad da razones Pinancleras, lo finalidud gque este método perolque-
o8 ol eimplificar las cifrme que lntegran los estados Fipanciercs as! como facilitor-

su Interpretacifn, por lo gue podemos clasificerlas de 1o eigulente forma:

a).~ Rezones ds liguidez.- Son aquellas relaciones quas miden ls capacidad de gn-
90 de lo empreda.

b).= Razones de apanloncemignto.- Estag razonee nos indican las necesidedes y el-
grado de financiamiento de la empress.

c).~ Razones de actividad.- Por medio da estes razones podemns medir la eficien-

cia con la cunl se estén aprovachando lna activos di und eupress.

d).- Razones de rentabilided.~ Miden el grado de Exito o frocoss de una emprese

reprassntado por lms utilidades ootenddes en up determinado periodo.

A continlaci§n se ejemplificarén las principsles razones finoncisras considersn=
do 1a clasificacién snterior, intarpretands el significado de cade una de ellas es{ -

como su apiicacidn y utiflided préctica en al anflisis financioro,

RAZONES DE LIQUIDEZ

Madiante ol anflisis de la liquidez de uns empresa se determine la capacidad de
pugo psra cubrir lae ouvligaclones financierss a corto plazo, que por lo genepal pu --
vencimiento no oxcede 8 un afio calendario o perlodo canteble. Las obligeciones s cor-
to plazo do une empresa se liguidorfn disponienda de los activaos circulantcs consides
radns como 2fquides o conwvertibles en efectiva en un corto plazo, por o que la liquy
dez o copacidad de pago depends del grade de liquidez de aus activos clrculantes y ee

del vencimlento o exigibilidad de sus pwsivos a corto plazo.

La liguidez o capacidad de pago por 1o nenersl tiene dos dimensiones gue sons
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- La facilidad en el tiempo con la que se pueda convertir un activo en afectivo
- E1 monto del efeclivo que puede obtenerse por la liquidacifn dentra de un de-

terminado periodo.

A continuacifin se presentnn slgunes de las Tazonas financlieras mfs representati-
vas, los cuales ayudarfin & evaluar la liquidez de la empresas, csbe menclonar que las-
cifras que a8 utilizarfn sarfin las mismas que se presentaron dentro de lom eotedos ==~

financieros porcentuales anteriores.
RAZON DEL CAPITAL OE TRAOAJD *

El capitel de trabeju se determina deduciendo e loo activos circulantes 8l manto
de log pasivos @ corto plazo y nos represento el importe nato de los recursos que le-
empresa tendrfe despufs de haber cubierte sus obligaciones s corto plazo. Le relecifn
que se emplea con mfs frecuencia pare el anflieis de la liquidez es el coclante antre

el sctivo circulante y el pasivo a corto plazo.

€Jjemplo: Una emprase ®*X* a determinads fecha presenta en su balance general loa

siguientes saldos de activos y poslvos clrculantes:

Activo_circulsnte:

et e o et

Caje H 300,000
gancos 1,200,000
Clientes 5,300,00C
focumentas por cobrar 2,400,000
Inventarios 8,700,000

$ 47,900,000
Pasivo clrculante:
Proveedores 8,500,000

Créditos boncarios 3,600,000
Impuestos por pagar 960,000
§ 13,060,000

Le razén se represents de la aigulente Forma:

Active circulante = H 417,900,000
Posivu circulante 13,060,000

1637

El FPector de 1,37 indica que la emprese dispone de § 1.37 de octive circulente -

a

para cubrir 3 1,00 de sus obligaciones a corto plazo, la razn del copital de trabejo
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mide Gnicamante @l valor total en dinera de los activos y paslvos circulantes, siendo
necesario comsiderer les caracterfstices particulares de cado emprese para emitir yn-
Juiclo preliminar sobre la liquidez, yo que ls razfin de 1.37 puede ser odecuada para-

una @mpresa, PEID para otIas na.

BAZON DEL CAPITAL DE TRABAJO A PASIUD CIRCULANTE

BN e e e s

A sata razdn se le congce tambifn como razfn del "margen de seguridad" y nos ===
muestya les lnversiones efectundes por loo screedores y por los propletarias del ne==
gocio, En la prctica ee aplica para determinar al limite ve erddito o cortc plazo --

por soliciter o por conceder, ejemplo:

Espitol ds trabefo - $__L,8u0,000 0.37
Fasive circulente 13,060,000 M

€sta razfn ros indice que los propistarios han invertido § 0.37 por cada § 1.00-
da inversifn de los acreedores @ corto plazo. Como se observerd en este caso la inver
8ifn de las acreedores en mayor 8 la inversifn de los propietarios, el total de los ~
inventarics me gncuentre pendiente de pago, existiends un filnanciamicnto excesivo por

medio de créditos bancarias.

Si obssrvamos la cuante de invantarios que arroje un saldp de § 8,700,000 y se -
compara con la cuanta de proveedores cuyo importe es de § 8,500,000 se deduce que la=
diferencis de $ 200,000 corresponde a mercanc{a que ha sido llquidade y que afin no se
ho vendidoe En la mctuclidad se considere adecuada la razén de Ja 1, lo cusl signi~
fice que por cada § 1.00 qua invierten en el activo circulente los acreedorss a corto

plazo, los propietarios deterfin invertir por lo menog la misme cantidad.

AAZON DEL _ACTIVO DE INMEDIATA REALIZACION A PASIVO CIRCULANTE

oAl B RRa U SRR Lt A Sl oA A A UL A L

Gengralmente a esta razén financiera se le conoce como "razén riplda™ 6 "grueba--
dal Bcido® y 1o caracter{stice fundemental s gue s loo nctivos circulmntes se les de
ducen el valor de los inventarioe por considerarse estoa actlvos no realizables en ==
forma inmediate, ya gue pars convertirlos on activos disponibles primeramente se ten-—

dr{on que vender a crédito o al contado.
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Esta rozfn se utiliza como un elemento de julclo de caracter superficisl y se ==
cunslgers adecusds cuando el resultadoe de relaciopar el activo dispanible o realiza~=
ble con el pasivo circulante es superior al 100%, utilizando los saldos snteriores =-
esta rezén quedar{a de la slguiente farma:

Activo circulente - lnventarics = $ _17,900,900 - 3 8,700,000

Pasivo circulante ® 13,060,000
- % _5,200,000 0.70

33,0e0,000 "

El resultado nos indica que la enpress dispondr§ de las cantided de § 0.70 de «==
activos lfguidos para cubrir cads 3 1.00 de sus pasivoa u nbligaciones a carto plezo-
lo cual representa, en este caso, insuficiencia para ligquider las deudss. Si se consi
dera que la razén adecusda deterf{s de ser de 1.00 le insuficiencia de lam empress parn
cubrir sus obligaciones & corto plazo serfs de U.30 que serfn garantizada con sl ve--

lor da los inventerios, el fndice de garantfa serfe el siguiente:

Inventarios - 385,700,000 = 0.66
Pasive clrculente 13,860,000

Eata rezdn musstra gue la emprese gorantlize con O.66 de sua inventarios caeds ===

U0.30 de la insuficiencia de solvencia inmediatos

Se he considerads que los inventarios es el activo clrculante con menor grado da
1liquidez, #in embergo, en algunoa cascs es mis convertible o realizable que detlmln_a_
dos cuentas por cobrer, por lo gue deberd considerarse ls rotacifn de loe inventarics

para tener una visidn mbs resl sobre ls liquidez inmediata de la empress.

RAZONES DE APALANCAMIENTO

Estae rozones finsncleres miden le extencifn con gue la empress se ha financiado
por medic de aouligaclones, tenbifn se les conace con el nombre de razones de cobertue

Ta y oyuden a pronostlcer la solvencia de la empresa a lergo plezo.

Los tensdores de donos son los principales interesedos en estos razones, las cua
les necesitan algln indicedor del grado de proteccién con que cuenton; indicen ademfs

una parte del riesgo que se corre invirtlendo en acclonea comunes, yo que misntree «-
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mayor sea el pasivo Que se agregue o la estructura del capitml, mfs inclerto sarf el
rendimients de las acclones comungs. Les principales razones de apalancomiento o co=

bsrtura son las asigulentes:

RAZON ENTRE ACTIVO Y PASIVO TOYAL

Esta razén nos indica la capocidad de ls empresa para soportar péraidos sin ---
perjudicar los intersess de los mcreedures, mientras mds bmla ses la rozén, mayor se

rh la seguridad para los acreedores antes de que 18 empress gquede insolvente.

La razén se presente de la sigulente forma:

PFasivo total = 3 22,560,000 5 0.50
Active total 38,800,000 *

f.a interpretacién de le razbn es: por cade 3 1.00 que la emnpresa tiena invertl
dos en activos toteles, 3 0.58 pertanecen o sus screadores y Onicamentz 3 O.42 reprg

sentan el patrimonio neto de los mcclonistas, deduciendo a simple vista gque le emprg

s ae ha finenciado en forma excesive consd que el g o pd do de eata-
razn de 0.35 e 0,40, por lo tanto, le rezfin de 0.58 es inadecuada por lo gque serf

nacesario reducir al méxima los financiamientos.

RAZON DE LAS VECES QUE SE GANA EL THTERES

Esta rozén tiene como finalldad demcatrer ls algnificetiva importancia que ree-
presente wl que une empresa tenge la cspacidad de cubrir todos los corgoe por concep
to de interesss derivados de los financiamientos adquiridos. Para coicular la rezfn-
se aplica la sigulsnte férmule:

Utilidad antes de impuestos e intereses =
Targos por '1En€¢—'—‘—“-"—"““a Veces de interfs gonado

Considtrando las cifrss de los eastados financiercs anterioras tendremos gl sle~=

guiente reaultado:

H

2,500,000
m‘,ﬁﬂ‘ﬁ = 2.3k veces

Podré obeervarse que pere calrular ests razfin se considera la utilided antes de-

impuestos e lnterases, ys que la cmpacidad de pago do una empresa no #8t8 ea funcifin-
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de los impuestos e intereses que se pogerfn. En eote caso el rasultedo de 2,34 vaceo
represants yue la empresa tiene poca capacidad pere culrir los cargas por cancepto de

intereses, yo que actualmente el promedio adecuads es de Bnis veces por lo menos.

VALDR EN LIBROS DE LAS ACCIONES

Eato razén se utilize comfinmente pora avaluar en importe neto de las acciones ~-
po{ como los posibles camblos que se presenten efic con ofio subre el velor en libros -

o de participacién por aceibn.

E1 valor en liuros de una occifin serfs la cantidad que recibir{s cads accifn en-
cmso do gue la ompresn fuets liguldeda con base en lae cantidedes presentades an sl -

balence general. La férmuls para calculer esta razén es la sigulente:

Valor en Mibros por accifn = Participacifn de ecciones camunes
nimera 68 BCCIONES

3 15,000,000
! —5wmomo- - - ¥ 3,000

Se recamienda comparar el valor en libros por accifn con el vzlor de loam activos
fijos entre el nlmero de acciones, con la finalidad de determinar le parte proporcio-

nal de las acciones que se representan o respaldan por el valor de los activas fijos.

Activos fifoe " 3 20,700,000 - $ 40
Nimero de acciones 5,000 .
Velor en livroa por accibn § 3,000

En este coso, £l valor par acclén relacionado con las sctivos f{jos e mayor gque
el velor en libros de cada accifin, lo que repreasentario que la empresa contara con =~
activos fijos suficientes pura respaldar el valor de sus scciones, gin embargo, habré
que considerar el financiamiento excesivo Que se ha adquirido, por 1o razén de que ==

representa gran parte de la inversién en activos f1jos.

RAZONES DE EFICLENCIA O ACTIVIDAD

Por medic de @stes rozonec podemos medir la rapidez con la cual ciertos activos-

pueden convertirse en efectivo, proporcionando ademfis informacifin muy valiosa en relg
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cifin @ 1a eficiencia can la cusl una empresa utillza sus activos o sus recursos. Algu
nan razones se refieren a activoe especificos como los inventarios y las cuentas por-
cobrar, otras ebarcun grupes de sctives circulantes, Fijus o activas totales; el chle
cule de estes razonas indica el equilibrio que existe entre las ventas normales de --
tUna emprasa y las diferentes cuentas de activo como leos inventarles, laos cuentas y «=
documentos por cobrar, asa! cumo 1e ropidez con la cual ostas cuentas pueden conver---

tirse an efectivo.

Les principales razones de aficlencia o activided son las niguientes:

ROYACION OE CUENTAS POR COBRAR

e g e e e e et Pt

La rotecifn de les cuentes por cobrar se calcula dividiendo las ventas netas =«
entrz el promedia de cuentas vigentes por cobrar durente el sfia, de la siyuiente for-

ma:

Rotacién de cuentas por cobrar = Ventos netao

Promedio de cuentas por cobrar
E1 promedlo de cuentms par cobrar puede calcylarse como a continuacibn me indica:

Saldo fniclal + Saldo final de cuentas per cobrar
4

Los esldos inicleles y finales de la cuente determinan un promadio del total del-
ejarcicio contable, ya que el saldo inicial representa la cantidad pendiente de cobra-
8l principlar el ejercicioc y el galdo final la cantidad pendiente de cqbro al terminar

dicho ejercicio.

Supongamos que al inicic del periode el saldo de cuentas por cobrar e clientes =
es de 3 4,800,000 y el saldo finel de 5 5,300,000, el promedic de ls cuenta serfe el ~

sigulantes:

Promedio de cuantes por coorar = 3 4,800,000 + § 5,300,000
2
Por lo tanto, la rotacién de cuentas por cobrar se calcula de la sigulente Pormat

= § 5,050,000

Rotacifn de cuentas por cobrar = 3 15,000,000 = 2,97
50,00
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Paro tener gl resultado en nfmero de dfas cslendario, serf negeserio dividir log
365 dfes del afic entre el fector 2,97, dendo como resultedo 122 dias. Esta informa-==
eifn indice la celldad de las cuentas por cobrar y tembién 1s habllided de la empresa

pare recuperer fos Bdeudas pendientes.

E€s Llmportante que pera lleger o la conclusibn de que 8i la empreea wetd recupe--
rando gportunsmente los oaldos de cuentms por cobrar, ae deberfin tener presentes leas-
polftices y las condiclones de compra=vente pactados con los clientes. En el ejemplo-
snterior 64 le empresa otorge 120 dfas de plazo de crédito, el resultado de la razfn-
es adecuado, pero si el plezo es de 90 dfas o menos la recuperacifn e@s inoportume y -

comp cansecuencia representa un slto costo de financismiento para la empresa.

ROTACION DEL INVENTARIO

El nivel de inventerios que debe mantenrer una emprasa depende fundamentalmente -
de sus neceaidedes pars cudrir los pedidos de sus clientes en forma oportuna asf camo
evitar tastos de oportunidad del cepital inmovilizado, costos aexcesivos de almacena--
miento y deterioro de la mercencia, debiendo existir un equilibrio entre loa coetos -
y los beneficlos, el cual depende del nivel adecusdo de los inventorlios. Le razén de-

le rotecifin de inventarios se calcula de la siguienta forma:

Rotacifn de inventarios » Costo de ventas
Tnuenteria promedio

Al ijgual que en las cusntas por cobrar, el inventario promedio se celculm suman—
do el invuntario al inicio del ejercicic al inventaria final del miema perlodo y dis-

vidiéndelo entre dos.

Supongamos gue el inventario al iniclo del ejercicio fué de § 5,400,000 y al fi-
nal del ejercicioc de 3 8,700,000, el inventoric promedio serfa $ 7,050,000, por lo =-

tanto la rezfn es le eigulente:

Rotacién dol inventario » 3 _9,000,000 = 1.27 = 287 dfms
7,050,000

El vesultedo de 4.27 § 287 dfas indica que el inventarioc promedic ae venderfa ==
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en goa perlodo de tlempo, lo cuasl representa, en este caso, unes lenta rotacifin y coma
consecyencip pltoc costos de plmacenamiento y costu dv gportunidad, por lo que debe--
rén detectarse los csueas que originel la lenta rotacibng
A difarencia de ls rotacifin de las cuentas por cobrar que se calculs en uose a -
les ventas netns, ls razfn de rotacifn del Lnvenmtario se calcula en base al costo de=

ventss y no al precio de ventes.

ROTACION DE ACTIUDS TOTALES

Esta razén nos indica la eficiencia con la cusl ls empresa utiliza sus actlvos -
sl la rotacidn es elta significe que los activos ee estén utilizando en formo eH:leﬁ
td, en cambio si la rotecién es Laja, se tendré que eficientar lo utilizecién de los-
sctivos ¢ en su defecto, retirar los actives que no sesn indispensebles pars los fl==-

nes de ls empresa.

Para calcular esta razBn se divide el importe de las ventos netas dal periadn -
entra el activa total promedio ( activo totel neto el iniclo del periodo 4 activo to=-
tal neto al final del perlodo, entre dus).

Ratacifin de activos totales « \entas netas

Activo tatal promedio

51 coneideramos que lm empresa efectuf ventns netas en el perlodo por lg canti--
dad de § 15,000,000, el importe de aus activos al iniclo del periodo ascendfa 8 ww===
$ 32,000,000 y al final del periodo a le cantidad de § 33,800,000, se tendrfa el si-
Quiente resultsdo:

Rotacién de activas = 3 15,000,000 = 0.2

35°400.000

En eote ceso, £l resultedn de O.k2 indice gue existe deficlencim en la utiliza==
¢18n de los activos, ya que no se eatfn sprovechands mfs del S0¥ de los mismos. Ea -=
convaniente mencionar que esta rozfn se ve fuertemente afectada por 8l métodn de de~-
deprecincifn que se utilize pera los activos fijos, por ejemplo: sl se utiliza 8l mé&~

todo de depreciacifn acelerada la rotacifn serf mfs slta que si se splica el método -
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en l{nes recta; por lo que se consldera inedecuado evaluer la eficiencie de les empre-

so Gnicamente con el resultado de le aplicacién da osta razén,

RAZONES DE RENTABILIOAD

Estab rozones miden la utilided, dividendos, réditos, etc., de una empresa, indi
can qué tan Lifn he opersdo la empresn durente el afo, pugiéndose celcular en bese ==
8 las ventas o on base a la inversifn. La rentsbillided representa la eficiencla con =

la cusl se mide ls efectividad de la adwinistracifn de la empress.

Pars efectos del presente trabajo, se indicarfin lea principales razones de ren--
tabilidad que deberf considerar el onalista flpanciero, tomendo como base las utili-—

dades nstas cbtenidas en el periodo.

MARGEN DE UTILIDAD EN VENTAS

B A

Eata razbn se celcula dividiendo el importe de las utilidades nates del periodo=
entre el importe de las ventes netas, el resultpdo nos indica el porcentsje de utllie
dad neta cbtenide de lee ventas efectuadas, pero no indica la rentsbllidad de la em==
pregas ya que parn ello serf necesario determinar el monto de ls utilidad en relacifn-

e los activas totales.
Lo Pérmula para celcular esto razfn es le siguiente;

Margen de utilidad en ventas = Utilidad neta
Ventas netas

Utilizendo los datos de loa estedos financleros anteriores tendremss sl siguien=

te resultado:

Margen de utilided en ventas = 3 796,000 = 0.05

15,000,000

Eate resultado indlca que por ceds peso Que ls empresa vende cbtianme una utidl--—
dad de 3 0.05, muchas empresas tienen un margen pequefic de utilided en ventes y una —
rotacifn elevada de sus inventarios, en tanto que otras tienen un margen de utilidad-

relativainente alto y uns rotacifn vaja en sus inventarios. Para determinar el resulia
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do adecuado ea necesarlo considerar el tipo de emprewsa de que se trate as{ cume lag -

politices estsblecidas en relacién o los whrgeres de utllidad.

TASA DE RENDIMIENTO DEL ACTIVD

Genaralmente @ esta razbn se le conoce come " rendimiento sobre lg inversifin * y
e utiliza paras medir el porcantaje de gananclos obtenidas reloclonadss con el total-

de activos de la empresa, la ffirmula de esta razfn es la siguientes

Yasa de rendimiento del activo » Utididad nete
Promedin de activos netos

€l conaidersr el promedic de mctivos netos obedese o que Si mceptamns que la utl
lidad o benaficin nets oa obtuvo durante un pericdo de tiempo, también ser§ necocsario
aceptar que el valor de los activos varfs durente¢ ese mismo periodo, principalmente -
por la depreciacifn, ls revaluascién y las nuevas adquisiclones o ventes de activos --
fijos. Esto nos permite obtener un valar mis cercano a la realidad de la capocidad ~-

productive oe los activos,

El resultndo de esta razfn sl tomanmos en cuenta los datos enteriores es el siee-

gulente:

Tasa de rendimiento del ectivo = 3 796,000 - 0.02
35,&00,00“

Este resultado confirme la existenclia de activos que nc se estn utillzando ade--

te y como cie de csto existe yna baja rentabilidsd de los mismos, por

1o qua seTd neceeario retirar aquellos activos QUE nO S5EBR NECESArias.

TASA DE RENDIMIENTO DE ACCIONES COMUNES

€ata rez8n se emplea para calcular el aprovechamiento del capital, el cual aumene
ta los riesgos financierss de le empresa, pero ecreclenta las yapancias residuales, =-
siempre que la tesa de rendimiento del activo no exceda el costo del capital que pro--
viene del pasivo. Eata razfn se define como la utilidad despufs de intereses, iinpues--
tos y divigendos preferentes, dividide entra al promedio del capltal soclal represgne-

tado por acciones comunes, celculéndose con la slgulente f8rmuln:
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Taua de rendimiento d¢ acclones comunes = Utilidad neta
Pramedio de scclones comungs

51 consideramos que la utilidao neta menos los dividendos prefsrentes durante un
perindo contable fuf de 3 650,000 y el monto del cepitel socisl reprepentado por ac--
clones comunes Bl inicio del periodo era de 3 14,000,000 y al final del perioda de ==

"

5 15,000,000 se tiene el siguiente resultado:

Tase de rendilmiente de scciones comunes= 3 650,000
e (1,00

4,500,000
Cuanda la tacs de rendimiento del ectivo tatel es ms Ueja que le tasa de rendl=-
miento de la inversidén en acciones comunes, se glce que le empraea aproveche el copli-
tal con ganancim. E1 aprovechamisnto del cepital consimte en usar dlnero tomade 8 ==~
préatomo con tases de interSs Pijea, 6 de emitir acclopes preferentes con dividendos-
constantes, con la finalidad de obtener una tess de rendimiento mfe alte sobre gse «~

dinero, que los diferentes intereses o leos dividendos preferentes gue e pagan.

RAZON PRECIU-UTILIDAD

Otre forms de evaluar la rentabilided de uma empresa es relsclonanda el precio =
promedio del valor de lae acciones con las utllidades por eccifn obtenides. Edta ra=-
26n tombién se utiliza pars decidir si es conveniente invertir y pare indicar la cene
tidad que pagan loe inversionistas por cads pesa de utilidad obtenids, se calculs de=

la aiguiente forma:

Raz6n precin/utilided = Precio promedio de mercado i las scciones
Utilidad por eccifn

Suponiendo que el precic promedio del mercado de las accionss s de § 2,000 y --

las utilidsdes por accifn ascienden a 3 160 el resultado es el siguiente:

P

Ratfin precla / utilidad = 3 _ 2,000 a § 12,5
160

Algunas empresas Lienen mOltiplos elevadoe de PTU mientras que otros los tienen=
bajos, la crusa de esta difersncia se relaciona con los siguientes factores: ripsgo -

relativo, estabilidad de log beneficins, tendencias da la utilidad y la foras en quae-
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sl mercado reclbe 8l potesncisl de crecimisnto de les ecciones. Una bajn cunstente en =
1a rozén precic/utilidsd de una emprese indica gue los inversionistes muestran cautels

con raspecto al potenclal crecimiento de la miema.

L.~ METODD DE RAZONES ESTANDAR

Lag rozones estfindar son una medids nfsica de comparaciféin que consiste en deter--
minar cualaes son las diferentes relsclones de dependencie que existen entre dos o mhs~
conceptns que integren 1os estados financieros de una misna empress en distintan fee=-
chas 0 periodos contoblas, 6 la relscidn que existe al comparsr los estados tinancies=
ros de dos o mis empresas similaren dedicadas 8 una mlgma zctividad e una misma fecha=-

o periodo.

Eatas razones se celculan dividiendo los elementos que se desean comparar consi--
durando el prowedio de las cifras de los mismos elementos con los cuales se va a cal--
cular la razfn eatfindar por el siempo que se estime convenientes Al iguol que las ra--
zones simplen exiaten innumerebles razones estfndar, sln embargo, es recomendable uti-

11zar Gnicamente las més significatives para simplificar el anflisis financlero.

CLASIFICACION DE LAS RAZONES ESTANDAR
—— e,

Consideranda el origen de les cifras que se empleen para el clleule de eatas razg
nes, se clasifican en:
- Rezones esténdar internas

- Razones estfindar externas

Las rozones esténdar internas se lntegran con loe detos mcumulados de varios eata
dos financieros a distintas feches o periodss de uno misma empresa, la Tinalldad de ==
estes razones §6 apoyar & la sdministracifn psra controler la eficiencla de operscifine
y financiera. Las razones estfnder externss se obtienen utilizando los datos acumulges-
dos de los estados financieros a una misma fecha o periodo contable de variame smpresss
dedicadas a una misma actividad, eu finalidad es evaluar la eficlencis de aperacién de

una empresa con las empresas simileres. Parn la wplicacifn correcta de este tipo de --
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razones es necesario tenar presente los siguientes aepectoss

- Que las empresas gue se agrupen sean similares o perteneszcan 8 la misma rama de
1s industris, comercio o de servicics.

- Que exists uniformidad en los métodus de registro y de veluacibn

= Que lo locelizacifin de las empresas se encuentre dentro de la misma regiﬁn geo-
econfimica

- Que las pol{tices de ventas y créditos sean similares.

Existen diferentes formme para calcular las razones esténdar, sin embargn, les —-

principales son las gue o continuaclén se presuntan:

a) - Promedio sritmético simple.- Se ohtiene dividiendo la sume de los datos que

proporcionan las razones simples, entre el nlmero de ellos, siemplot:

Supongamos que las razones de liquidez ( copitsl de trabejo } de una empresa-

durante los Gltimas cinco ejercicias han sido lma siguientes:

Afg RAZON
1985 1.45
1986 1.40
1987 1.25
1988 1.30
1989 1,37

Le - razbn esténdar de capitsl de trebsjo se calcula de la aiguisnte format

Promedio aritmftico simple = Suma del velor do los términos
numaro de términas

= 1.4541,4041.25+1.3041.37 = 1.35
H

Far lo tanto, la razbn estindar cel copitol de trmbajo durante los cingo 2jercie-

cios serf de 1.35 de scucrdo e este método,

b).~ Mediana.~ Se considera como medians aquel nfmero que se encuentra distribu-
yendo los datos sLtenidos en relacifn con su valor de mayor s menor, o viceversa, to--

mando luego el valor medio en la serie de datos.

ta f6érnula pars talculsr la medisna es la sigulente:
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Mediana = Nlmaro de términos + 1 u N+ 1
2

2

Para calcular la razén esténdar utilizando la medions, seré neceserio ordenar las
razonss simples por nlimeros consecutivos came a cantinuacifin se indica:

Rezbn simple del capitnl de trabajo.

Razfin Afig

1.25 1587
1.30 1988
1437 1949
160 1986
1el5 1985

Aplicands la fSrmule anterior tenemos el siguiente resultado:

Hediana = 5 + 1
= 2

Por 1o tents, la razén median estarl ocupanda el tercer término de la relacifn -
de razones simples, en eate cwso derf de 1,37, 21 comparamos sate resultado con el ob-
tenide ol aplicar el método de promedic aritmftico simple ( 1.35 ) lo diferencie es de

0.02, por lo gue cualquiera de los dos resultados as aceptable.

En £) ajemplo enterior como el nlmero de rezones fué de 5, no existib problema al
guno pera efectusr el cllculo, en el caso de que se tuvieran datos cuys nlmeros de re-
zones fueran pares, la mediana se calcularf considerande el promedio aritmftico de los

términos intermedios de la relacibn,

Ejemplo:

Razéin Aflg
1,30 1988
1,37 1989
1o40 1986
145 4985

Mediana = N + 1 = &L +1 = 2,5
—

Mediana = 1,37 + 1.4D = 1.38
2

Supongamap que queramop seber la rozbn eeténdar de ls rotacibn de cuentas por co-

brar de 50 empresas dedicades o une miama actividad, tenemas como informacifn los detos
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siguientes:

Perioro medic de cobro Mtmero de empresas
be 30 a 40 dfas 8
De 40 a 50 dfas 10
De 50 e 50 dias 20
Oe 60 a 70 dfas 7
De 70 a 80 dfas S
S0

Mediana = H + 1 = 50+ 1 = 255
2 2

El resultado de 25.5 indice gue la medionn se localize dentro del periodo maedla -

de cobiro de 50 o 60 dfes, por lo que ser§ necesario eplicar la siguiente Pérmulas
(1T - F)
2

f

Mediane = I+

»

continuacifin se indice el significaedo de las letras que integran esta rﬁx-mu].g:_
I = Intervolo inferior de la clace mediena

T = Yotal de frecuencias

f = Total de fracuencias de ias clases mAs bajons a lo mediana

C = intervalo de lo clase

f = Fracuencia de la clase mediana

Suetituyendo por velores tenemo2 Bl sigulente rasultado:

50
Medigna = S0+ (2= R 10
—

Mediann = SO + (13) 10
e

Mediana = 50 + 6.5
Mediena = 56.5 dfan

€1 perloda medio de cobro de $as SO empresus de acuerdo n eate método de célculo-

es de 56.5 dfasm,

Exlsten otros métodos para calcular las rezones esténder, loa cuelea {inlcamente =

enunciaré por ls razén de que loa procedimientos pars efectuar el cflcule corresponden

s chlcules estaedfsticos y algebraicos més que de anflimis financlero, aon los siguiens~
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tag

= Modo
- Pramadic geométrico

- Promadioc armfnico.

METODDS DE ANRLISIS HORIZBNYAL

Existen otros mftodos Que se emplean en el enBlicsis de los estados flnancieras =
st conocen generalmante 2omo métodos de andlisis horizuntal, los cuales se wtilizan -
para estudinr lus camblee ocurridos en las empresas a truvés del tiempo, relocionados

con la situacifn financlera y los resultedos ghtenidus e Sus OHETaciones.

£1 conoger lp evolucién y deserrollo de la empress o través del tiempo, gernlte-
glangar en formas edecuada las acclones que se Bequirfn gn el futurp, encaminadas g ==
corregls les posibles deficiencias en le agministracibn y en las Sreas operatives, -—-
as! como mejorar los mEtodos y sintemas emplesdos pars el control y reyistro de las -

aperecinngs,.

Como sa vié anteriormente, los mftodos de enfilisie vertlesl nos ayudan a evaluar
le situacifn Plnanciers de una empresa n una fecha o periodp detarminadu, les relscig
nes gue existen entre los diferentea renglones que integren los estedos flnanciercs, -
sin embargo, eets informacin no proporcions datos ediclienales acerca del deserrollo-
y evolycifn de la empresa o través del tiempo, por lo que g necesaric cuplaar mBto--
dos espacisles que sirvan de apoyo para describir los cambios prurridos en el pesado-

evaluar la situscifn actual y planear les slternativas de aceifn a futuro,
Los principales métodos de anflisla horizontal son los slguientes:

- MEtodo de aumentas y disminucianes

- MEtodo de tondencias

~ MEgndo del control presypueatal

Se estudiarfn pur separado cade uno de 2aios mbtados con la Finplidad de BpTg~~=

cier la lmportancis de los miamos, as{ como la utilidad gque representan ea &l bnSli--
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ais y la interpretocifn de los estadom financieras.

. S5a= METODO OE AUMENTOS V DISMINUCIDNES

Estn método se utilize parn comparar doo o mfs cifres que integran conceptoe ho=
':'ugénr.mu de dos o mls estedos flnancleros de distintes feches o pericdos, can la fina
lidad de determinar los principales cembios sufridos en las cifras de un parioda a «-
otro, 1o cusl facilite seleccionar aquellos cambios que requieren de un anflisis mfic-
completa; generalmente » Bstan comparaciones 88 les conoce como esimdos financiercs -

comparativoa.

€1 resultado de sstes compsraciones ee considera como el punte de pertids pere -
iniciar el anflisis correspandiente, investigando les cousas de equellas varieciones-

significatives y de lae que se consideren partinentes.

Existen ciertas normas o condiciones bajo las cuales se aplica eete mEtodo, sisn

do las que a continuacifn se indican:

- Lose estados financierus deberfin corresponder a una misme empresa

= Los métodos de valuacibn ae dlver;:us activoe deberfn ser los mismos

~ Los ejerciclos contables que e comparan deperfin ser iguales gn 10 que Se Te=w
fiere al lapso de tiempo gque abarca cade uno de ellos

= La aplicacifin del mfétodo se suxiliarf del estado de origen y aplicecifin de re--

CuTs0s.

A continuacién se presentn up bolsnce gerersl comperativo de doa peric;dnn canta--
bles consecutivns, ee asnalizerhn lms variaclones que existen de un periodo m otro, con

siderands las posinles acclones & deguir para profundizar el anflisie.
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COMPARIA MANUFACTURERA EL 50L S.A. DE C.v.
HALANCE GENERAL COMPARATIVOD POR LOS EJERCICIDS TERMINADUS

AL 31 DE DICIEMBRE OE 1988 Y DE 1949,

ACTIVO: 1988 1948 VARIACION
Circulante:
Cajs y bancoe 3 50,000 § 45,000 3 5,000 (-)
Clientas 230,000 250,000 20,000 (+)
Inventarios 110,000 120,000 40,000 (+)
Fido: 390,000 415,000 25,000 (+)
Terrenos 200,000 200,000
€dificios ( neto ) 150,000 160,000 140,000 (+)
Magquinarie y equipo { neto ) 400,000 450,000 50,000 (+)
750,000 810,000 £0,000 (+)
Diferidn:
Gastos de organizecifin ( neto ) 30,000 25,000 5,000 (=)
1,170,000 1,250,000 80,000 {+)
PASIVO:
Cortc plaza:
froveadores 150,000 140,000 30,000 (+)
Documentos por pagar 120,000 100,000 20,000 _(-)
270,000 230,000 10,000 {(+)
Lorgo plazo:
Acreador hlpotecaric 120,000 110.000 20,000 (-}
390,000 390,000 0
CAPITAL CONTABLE:
Capital socinl 500,000 500,000 1]
Supervit:
Raserva legal 5C,000 60,000 10,000 (+)
Utilidades retenidas 35,000 50,000 15,000 (+)
Utilidad del ejerciclo 195,000 250,000 55,000 (+)
260,000 660,000 80,000
1,170,000 1,250,000 20,000 (+)
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Parp determinar los cembios ocurridon y conocer las ceuses Que los origimaron --
ser§ necesario anallizer les cuentas que presanten varisclonee, sin embargo, pere elio
se tendrfa que contar con inforwacién complementarie de registroe de cade cunnta. En-
forma yeneral o continuacifin se wenclonen alyunas de les ecclones 8 seyuir para cono-

cer las causas de los variaclones:

CAMBI10S ACCIONES A SEGUIR

Disminucifn en la cuenta de caja -Formular un presupuestno de entradas y salidas de

y bancng efectivo pars determiner si el saldo de la cuen-
to g9 suficiente para cubrir los compromisos a -
carto plazo.

Aumentos en la cuenta de clien-- -Revisar les polfticas de créditc otorpadss s los

tes clientes, determinar la ratecién de les cuentps-—
por cobrar y las posioles cuentas de cobro dudo-
0.

Aumentos en la cuenta de inventa -Determinar la rotacifn de los inventarlos, el ==
rios control de existencias, revisar les polfticas de
valuacifn y los mEtodos empleadas.

Aumento en la cuenta de Edificios -Verificer les posibles nueves adquieicicnes da =
blenes inmuebles, revaluascifin de estos activos ~
y ragistros de lgs mismos.

Aumgnto en la cuents de wmaquina=- -yerificar si la empresa adquirif en el Gltimo -
rin y equipc afic maguinaria y egquipo destinado n la produgus=
cifn y revisar regletros de activos f1jose
Aumento en la cuenta de proveeds -Revisar las condiciones de crédito otorgadss por
Tes los proveedores, calculer la roteeifn da les =e=

cuentas poar pagsr y revisar las (ltimas compras-
de mercuncia.

Disminucifn en la cuente de docy -Verificar los pagos efectuados, loe documentos -

mentos por pagar descontedos, cancelados, Tevisar los vencimien--
tos de los decumentos pendientes de pago.

Despufis de haber encontrado las causes de las varimclones, ss formula un infarma

en el que se detallan las causme, asf como las sugerencias del analista en 21 caso de

que 88 detocte nlguna deficlencias administrstiva o de aperacibn o pars mejarar en ==

amboe aspacton.

Por lo que se raefiere al estado de resultados a continuacifn se presentan lop ==
aumentos y disminuclanes en las diferentes cuentas de un periodo a otro, estos com=--
bine o variaciones servirfn de bese pera eveluar lus resultades obtenidos y formular-

les normas de polftica Pinonciera y de vperacién que se seguirfn en el futurc.
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COMPANIA MANUFAUTURERA EL SOL 5.A. DE C.V.
ESTADD EOMPARATIVO DE RESULTAQOS OE LOS CJERCICINS TERMI
NADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 198& Y DE 19U9Y

1988 1989 VARIACION
Ventaes netaa 3 1,100,000 44,300,000 5 200,000 (+)
Costo de ventas 430,000 475,000 45,000 (4)
Utilided brute 670,000 625,000 155,000 (+)
Geatos de venta 160,000 141,000 20,000 (=)
Gastos de edministracifin 100,000 155,000 55 000 (+)
Utilidaed de operscifn 440,000 530,000 120,000 {+)
Gastos (productos) filnancieros 40,000 30,080 10,000 (~)

Utilidad antes de ISR vV PTU 370,000 50n, 000 130,000

Les variaciones que se presentnn an las ventms netas pueden derivarse de las ---
siguientes situaciones:
- Aumgntocs o disminuciones en unidades vendidae

= Aumentos o disminuclones en las precios de venta

Para detectar lms causas de estos cembios, se recomiends efectuar un onfligls ==
detallado de las variaciones tanto de unldades vendidas como de las precios de venta-

ds la mercancia.

En relacidn al coote de ventas, las veriaciones pueden originarse por lo siguien
tuz
=~ Cembios 8n el volumen de unidades vendidas

- Comblos én el costo de le mercencfa vandida.

Tratlndose de una empresa comercisl, la cause de lps variaclones san; fluctugew-
ciones an precios y en una emprase industrial por lms variaciones en unidades de mE=~=
teris prima empleada, les Fluctuaciones en precivs, los gastos indirectos y los game-
tos directos de praduccién.

Les variaciones de los demfis conceptos de gastos de adminlstracifin, gastos de ==
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vente y gastos Pirpancieros se determinen en unidodes monetaries y =n algunos casos ==
cono en los gastoa de vents, estos dependen del volumen de las ventes., E1 método de -
aunentos y disminuclones nos conduce o datectar loe cemblos ocurridos an los diferen-
tes renglones ds los estedos finencieros, pera determiner lae couses que originaron -
2poR cambios es necesario verificar datos, efectuar conciliociones, revisar reglistros

de operaciones, Btc.

6.- METODPO DE ANALISIS POR MEDIO DE TENDENCIAS

Otra forma de analizer y evaluar la ioformacifn finsnciers es medisnte le apli-
cacién del método de tendencies, el cusl cansiste &n determinar lae causas gue han ==
producido cemblaos significativos y eveluar si estse csusas producirfin los mismos efa'g
tos en el futuro. Loe campios gue reelmenta tienen repercucliones importantes ee dan -
en forms progresiva durante un periode de tiempa, estos cambloe san le couse de une -
seria de situasclones tantoc fovorsulea como desfavoravles pars la emprese que & través

del tiempo tienden @ producir efectos de gran magnitud,

Las comperaciones efectuadss medisnte 1s eplicacifn del método de mumentos y dig
minuciones resultsn ipsuficientes pera evaluar la trayectorim de ls empresa s futuro-
considerando fue existen ciertos factores -externus B la entided o emprese que influ--
yen directamente en los resultedos de las operacianes, como por ejemplo: le competon-
cia en el mercado, la situacifin econfmica del pafa, 18 inflacifin, les devanluasciones -

etc,

ARl comparar dos perindos contebles, los resultados que se obtienan pueden estar-
influenclados por estas factores externos, lo cusl podr{a conducir e Palses deduccio-
fes, ein embargo, si comparsmos la evalucién de una empresa e travée del tiempo po-e-
dremos tener una concepcifin mbs omplia dao 1la tendencls que se e manifeatado durante-
ese periodo y como consecuencia acbre beses més s8lidas se estimarfin los posiblep =--

cambios futuros.
]
La importencie de interpreter la direccifn del movimiento de lan tendencias re--

dica principelmente en lo sigulente:
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= Por madio del anflisias tradiclonel de les cifrae en un determinedo ejerciclo -
contable ng se aprecia la posicién y evolucifin de la empresa o travfa del tiem
po.

- Al anelizar las tendencias de la empress podemos eveluar de wna forma objetiva

el grado de aficlencia en la mdministracifin de lo empresa,

Come e ha menclonado, los métodos de anfllisis Onicamente son medios para lnter-
pretar y evaluar le informacifn flnanciera, sin embaryo, cabe destacar que mediante =
le correcta aplicacifn del mftodo de tendencias y 1a adecuada y oportuna toma de deci

eionas hacen posible gue lm empreaa logre loam ebjetives planeados.

Para Pacilitar la aplicaclén de este métode de anflislas, es conveniente conside~
rar algunas condiciones o lineamientos que darfn mayor exactitud y validez a los re=--

aultados que se obiengan, slenda los sigulentea:

- Se deben examinar y enalizer lom principales hechos a @ventos en forma conjun=

ta con ayuellos gue se relacionen, ejemplo: le tendencla d2 las ventas se axa=

minaré conjun te con g tend

{a del costo de ventas y los demfa gestos =

de operacifn.

- e recomienda eatudinr en Porma simulténea el sentido de las tendencles da di-
verpos hachas o eventog, odeméa de ardenar en farma cronolfgics les cifres =--

respactivas.

Exlaten dos procedimientos para la aplicacifn de este método, 1s primera es eme=
pleando cifras relatives, tomando como base un determinado periode, considerands como
un 100% las cifres de los mstados vfinanclarua espec{ficamante del rengldn que se va-—
ya » evaluar; sl comparer loas estadus financieros de otros perlodoa con el periodo ~-
tese oe calculsn loe porcentajes de las cifras correspondientes a los mismos ranglo--

naes dol balance general y del estado de resultados.

Es importanta tener presente cuands se spliquen nlimeros relativos para sl cflcue

lo de les tandencies lo siguiente:
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~ 5e racomienda Gnicomente calcular tandencigs de las cifras més significativae
- Los hechos 0 cifres que se comparen deberfn tener relacidn entre sf
« Las comparaciones deterfn efectuarse con cifras originales conteniendo log ==

nlmeros relativos correspondientas.

Pars tener una visifn mfs oujetiva de este método, a continuaclién se presentan-
datos de algunos cuentas de los estados financieras con 1n flnalidad de analizar @ =--

interpretsr las tendenclas de algunes de ellas.

CONCEPTD 1986 1937 1988 1989
Vantas netas ¥ 15,000 3 18,000 $ 20,000 § 25,000
100% 120% 133% 166%
Contn du ventas 9,500 11,000 15,000 19,000
100% 116 150% 200%
Gastos de operecién 1,100 2,000 1,800 2,500
100% 181% 163% 227%
Utilidad neta 4,400 5,000 3,200 4,500
100% 114% 73% 102%

A continuacién se greficardn los datos del presente cuadro con el objeto de iden
tificor las varlaciones de las vifras de cada uno de los conceptos, ngl como ies ten=

dancias que siguen los renglones de los estados financieros.



o

PE 5

pE

I T S

24,0

", At

1,00

11,000
b,

18,121

- 69 ~

GRAFICA DE TENDERCIAS

Ventas

Costo du ventas

—-——'—"\/,- Utilided neta

Gagotos ce
//~\/ uperacibin,
. " — "
i 19,7 195G 1954




- 170 -

Como podemos apreciar en la griifics, las tendencias de ceda cumnta del estado de
regultadoe no presantan sl mismo porcentaje da varlacién ni el mismo sentido, en el =
ceso de lss ventas netes, la tendencia es sscendente tgual fue en el costa de ventas,
aunque no en la misma proporcifn, ya que en el afo de 1908 la variacién de as ventes
en relacifn al afo de 1986 Fué del 33% y en el coato de ventas en un 58%, en ¢l afa -

do 1989 un 66% en les vantas y un 100% en el costo de ventas.

Lo anterior se muestra a almple vista, por lo que se necesitorfe reslizer ung ==
investigecién mfs complatn el porqué la empresa no tiene une politice avecuads pars -

controlar lom gestos que conforman el costo de ventes y los moxgenes de utilidad.

Oe igual forma los gastos de operacifin se han incrementads en mayor proporcién =
que lmpa vantms, orlpinando que las utilidodes se vesn disminuldas y la emprese proba-
blemente comience e oparar con pirdides en las prbximos afios i no se toman las medi-
des adecundas pera controlar los gastos, ravisar sus politices adminietrativae, finap

cieras y de oparecifn.

Existen diversos elementos de caracter interno y externc que deberfin counsidersr-
Be paTe realizar la inveetigecién y determinar loe causas que origiparon les veria---
ciongs 0 cembioe an la situmcifn fimanciera, mismos que pueden ester lipados directe=

mente con dichos camblos, los mbe importantes son los sipulentes:

- Variecionea en cl poder adquisitivo de la moneda
- variacifn en el nlmero de unidades vendides

= €1 poder de compra de los consumidores

= La oferta y la demanda

- Polftices de ventes de la empresa

~ Rotacibn dal personal

= Dtros.

T+~ CONTROL PRESUPUESTAL

€1l control del presupuesto es una herramiznta con la cual las empresas se Buxle-
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lian paro plonear, dirigir y controlar sus opersciones, coordinando.loe actividades -
de los diferentes departamentos o Sress de organizaciSn. Por medio del presupuesto -~
poderos estimar lop posibles ingresos de la emprasa en un futuro, las poaibles nece-

sidndes finonciaras y lue diversos gastius a realizar.
La importoncia del presupuesto radice principalmante sn los siguientes asprctos?

- Ayuda o esteblecar y definir los cbjetivoa de la emprese, formulfindose un plen
de upzru:iﬁn y de accionea a segulr

- Coordine las actividedes de los diferentes departamentos o areas de la empresn

~ Funciana como un medio de control para comparar lee raesultados obtenldoc y loa

eatimados.

Por medio del presupuesto los administredores de una empresa conocen antlcipada=

mente loo costos requerides pars llevar o cabo las diferentes actividades a desarrg=-

llar por los distintos depar a6 o firess: p i6n, ventas, administracibn, stc
ayudanda g optimizar les recursus disponibles evitando despilfarros y gaston Snneceng
rioa. Tomolén a través del presupuesto se pueden coordinar las funclonee de los depar
tamentos o Areas, por ejemplo: el presupuesto de produccifn dete tener un equilibrio-~
con el presupuesto de ventes, ye8 que de lo contrario existirfs la posibilidad de pro-
duclr o comprer mAs 0 menps de 1o que se plenem vender, lo miemo sucede can loe deméis

freaa.

La funcifn del analiste financlero consiste en comperor los resultndos reales «—

con los egtimadgs, para esto deberf llevar a cabo les sigulentes actividedes:

- Eatablecer las bases de comparacifin

- Efectuar las comparaciones de los datos estimados y reales

= Interpretar los resultados

= Apalizar y detectar las cousas que provocaron veriaciones significativas

- Comunicer & los lnieresndos 10s resultados del anflisis, sef coma sus comente=
rios y Sugerentclom, al aneliste financiero no le corresponde llevar o ejercer el con-

trol del presupuesto, yn que para ello la adminintracifn de lo empress debe nombrar -
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un comité que estudie, mprusbe y vigile la corrects aplicaclén del mismo.

Para logrer mejores resultados es conveniente que sl conirol presupuesiol Be =m=
gfectle analizando las varlaciones entre los datos estimodos con los reales on @1 ---
tranacurac del periodo que sbmrque el presupuceto y no hmsta el finel del efercicio -
o periado, esto syudard a correglr oportunemente las desviaclonea o deficlencias en -

su aplicscifn.

CLASIFICACION DE LOS PRESUPLESTOS

fara clasificnr las diferentes formes o tipos de pragupuestos es necesarin tomar
en cuenta las caracter{atices particulsres de cada empresa, generalmente se clasifi--

can de le aiguiente farma:

).~ Por el tipo de empresa: pfiblicos y privados

b) .~ Par su contenido: princlpoles y auxilisres

c).= Por su formo: fijos y flexibles

d).~ Por la forma £n que se vallinn: estimados o esténdor

@),~ Por su reflejo en los estados Fimancieros: de situacibn financiere, de.re--

sultados y de costos.

Para que la formulaclén de los presupuestos se efectfle correctamente ge deperfne-

considerar los slguientes linmamientos:

- Se debe especificar claramente el objetivo de la empresa, principalmente aobre
beses reaslizables, cuantificebles y medibles

= Los adminietradorss, dirsctores y empleadas deberfin psrticipar apoyando en lo-
que es copoidere nscesaria

-~ £9 convaniente definir erees de responsabilided delimitando las actlvidades de
cade departamento

- Los sistemas de contabilidad deberfn ser conpatibles ul sistema del presupues-
1o

- E1 cantrol presuputstal se ejerceré medimnte la viqilench; del cumplimiento de

las pol{ticas esteblacidas
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- Serf necesario concientizer el personal de e emprese de lag matos que ee pra-
tenden y 1p importancie de Is portlcipacifn de ceds emplesdo para cumplirlams

« €1 periodn del presupuesto daberf relscicnarse con el ciclo rotetivo de los in
ventoarios, con los métodoe de Finsnciamiento utilizaedos, con las condicionae -
del marcado y con ¢l periocdo contable de la empress

« Daberf existir un comité o una personan encargedo de vigilar que los presupues=—

tos se ejecuten de acuerdo 8 la forma en que fuercn autorizados.

FASES DEL LONTROL PRESUPUESTAL

El control presupusstal no se lleva g cabo ain antee planear, comenfar, acordar-

con los reaponsables de lea diferentes frens o depar que int una P
1n forme, las polf{ticas y las condiciones que se consideren necesarins para el conee=
trol, Las diversas etapas que ae siguen pera ls formulacifn del presupuesto son las -

siguientas:

g) .~ Formuleci6n de estadisticas de coetos, gestos e ingresoe de afos antericres

b) .= Definir los objetivos de la emprese para el prfximo afio o periodo

©) .= Evoluaclén de abjetives

d) o= Formulacifn y aprobacidn del plan de sccién

@)+~ Emisifin de instructivos y formularios

f) .~ Establecimlento de metas por depurtemento y formulaclén de presupuestos da=--
partamentales

g).~ Aprooacifn de loa diferentes presupuestos por Greas

h) .~ Aecupilacifn de los presupuestos departementales

1) .~ Presentaclién ol cemité del presupuesto global

§) o= Formulacifin de correccionms y ajustas, en caso necesarlo

k).~ Ap 1én del pr to global

1) .= Inlcio del control presupuestal.

£8tas actividades san reslizades de ycusrdo a la secuencig y orden de las mismas

para que esto ge efectlie conforme a lo pleneado, es conveniente formular un plan de =
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actividades o un control de proyectos en el cual se establezca Bl tiempo requerido ~

para cada actividad o atupa,

Es importante mencionar que ls funcifin del mnelista finoncierc debe enfocarse =e
fin{camantes a evaluar los resultadaos ohtenidos con los plencadde, lnvestigar las cau~=
sas de lam vrrisciones si las hublese y comunicer a los interesados sus apreclaciones

#sf como el resultado del anfliaie.
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CAPITULD IIT

LA INFORMACION FINANCIERA EN EPOCAS DE INFLACION

En los dos capftulos unteriores se mostr§ en forma gensrel los prl.ncxpala;s esta- -
dos finencisros que tods entidsd debe formular, ssf como los diferentes métodos que =
se emplean on el anflisis de lp informacibn financlera, pero sln considarar una supa-
sicifn implicita en todo su estudic: la relativa estebilidad en los nivelss ds pres—~
cios de los ingumoe y productos, eatablilidad que actuslmente se ha venide debilitando
@ csuss del aurento constente en los precios de bienes y serviclos que se he manlfos-~

tado en pa{ses en vias de dessrrollo como el nuestro.

A pesusr del esfuerzo reelizado pars controlar los precios, no se hg logrado la-
#3tabilizacibn de los mismos, algunas causas internas obedecen s la estructurs econb-
mica del pals,aspecto importente, as{ coma @ Bu polftice interna de desarrollo; otrae
causgs aon generadans por diferentes factores de une economia internacional comg el =~
control a nivel mundlal de elguncs productos y 8 la influencis gue tienen elgunaa ==w

paiees sobre otros, principalmente en el aspecto econdmico.

En este capftulo se estudisrf el fenSmano de la intlecién o aunnto constonte en
los precios, las causos que la originan, los principales indicadores pare medir la —-
inflacién, loo métodus de njuste que existen para actuaslizar la informacién Flpancle-
ra, oo como el impncto de le inflacifn sobre las empresss y la cepacided de reaccidn

de Bstas ante el aumento constante en los precisa.

Por lo que se refiere a la informaciSn financlers es pecesorio considerar que en
al anslizar esta informecifin debemos tener presente el fanfmena inflaclonario para e
svitar llegar a conclusiones arrfineas qua pudieran Ocsclonar que se tomen decistonas=

equivacadas que afectarfan considerablemente la situecifin financiera de 1a empresa.
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€1 objetivo de aste cepftulo no es presentar tods ls toenoloyfs del enflisls £
nanciera bajo {nflaciln, yn que &sto solamente sc llevarfs a cabo si se conoclara el-

impacto real de la inflacin sobre las nctividades finaacisras de la smpress.

Par tal motivo, Onicaménte desarroliaré en Porqa general los efectos de 14 A=
flscifn en las emprugab y en los eatados financieros principslmente, esf como loe cam
blos que acurren por eate concepto, indizanda tambifn loa diferentea mitodos que ac--

tuslmente spe emplemn para ajuetamr ln contabilidad en las empresas.
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1.~ LA INFLACION

Este fenfneno se ds principelmente cuando dentro de una economfa existe un aumen
to generalizodo de precioe, el cual es provocado siempre por una causa primerlie, pera

en su desarrolln intervienen Pactores inerciales que le dan celerided y persistencia.

Las principales causaa que provocan el aumento canstante en los preclios de bie--
nes y serviclos son les siguientes:
~ La abundancia d<e la musa monetaria en relacifn con los bienes y servicios gue-
ge interzembian

- Ln escacez generalizadn de los bienes y serviclos que requiere une comunided

Los factores inerciales por lo yeneral se atribuyen e ecclones que tomon 1as ===
agentes de la econom{a para proteger sus intereses o para tomar ventaje del process -
inflacionario, ocacitnando un mumento exceaivo en los precios de venta y la exigencia

de pajas adelantadoa o fnmediatos.

La inflacién generslmente se define come un aumento generalizedo de precios, co-
mo consecuencie, le pérdida del poder adguisltive de la monede, peto 8i e8to Fuers ==
as{ de sencillo, vasterfa Onicomente imprimir billetes de mayar dencminacifn para =-=-

contrarrestar la pfrdlds del poder adguisitivo de la moneda.

€l proslema de la inflacién es la existencie de un aumento relativo en loa preee
cios, lo qQue provoce que el fendmeno inflecionario efecte en difersnte praporclén de-~
individuo a individuo vy de empresa & empresa, dfndose dos importantes cambios que son
ia transferencis de la riqueza y la destruccién de la riqueza, mismos que e continua=~

cibn se explicaxén:

Tada transferancia requiere de un receptor y una fuente, el existir un aumento -
reletivo en los precios de nlenes y serviclos se beneficlan las persanas Que Propore-
cionan esos Lienes y servicios y por el contrariD agquellos que los pdquieren neceaie-
tan pagar mfs pera edquirirlos, Pare que slguifn ae beneficie coo la inflecifn neces)
te estar del lado de los receptores, es decir, dlaehar le catrategia de la empresa -~

de tol forma que me esté en la altuscién pn lu cual se obtengs la transferencla de la



riqueze, 8ln embargu, esto es algo diflieil de loyrer ya que por lo general todes las-
emprenas necesitan adquirir inouros para reslizar sus operaciones normales de produce

cifin y camarcializacifn.

Por otra parte, la destrucclén de lp rigueza =e acacionads por la distorsifn que
la inflacibn causa en la informacién econfmica y fipancieru, provocsndo gue se tomens
declsionet equivocadas, eefuerzos no productives y canalizecifn de los wscosps recur-
gog de la sconomis @ productores ineficlentes, perdiéndsse as{ lu aportunidad de cre-

ar rigueze en lugar de destruirls,

For lo que oe reflere o los efectoo inflacionarios internacionales, la coda vez-
mayor interdependencin de los paf{ses provoca que se trosladen o 1a economfa de alyu--
nos consecusncias de hechom que se originan en otros pafses, come loo siguientes: la-
mayor © munor produccifin mundial de ciertos satlsfacturss <o sron demanda universal -

como el petr§leo, tiene efectos en los niveles de preclos de los paises cunsumidoTese

los créditos tnter fonales provacan que ¢l endeudamiento de los palses pobres coda-
vez sea mayor, con poca capacidod de pago, por lo que exiaten efectos desfavorables -

an los nivales de preclos de las enonomfas de los pofses deudorea.

2.~ MEDICIUN DE LA INFLACION

Gomo se mencionf antericrmente, la inflacifn provoca un cgmblo relative en log -
precios de blenes y servicios, que afecto en diferente forma e ceda persona, cada er=
presa, depandiendo del poder adquisitivo de su ingreso, por tel motivo existirfa una-
definicién renl de inflecién para cada ceso, sungue medible, el costo de tal medicifn

serfa prohiuitivo.

Para oimplificar tal actividad serf necesarlo agruper ciertos blenes y sarvicios
comunes & toda uma pobleciSn y analizar los camblos sufridos en esog determingdns ===
blenes y sarvicios. Actuaslmente se le ha denominado ¥ canasta ufslce de Lirnes y ser-
vicios * la cusl incluya los principeles bienss y servicias comunes para una poblaee-
cifn como: celzado, vestido, alimentoe, muebles, gesollnn, transporte, sarviclos mbe=-

dicos, atce
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Al nival de enpress se utilizan los indl%;\h;?preu 'o- ul{n;Br mayor, en los cua=
les se mide lo evolucifn de los precits en los principsles blenes gue aon gbjeto de -
comerciu, camo el acern, productos Quimicos, maders, comuustible, etc. Ademfs existen
mediclones de la inflaciln paro sectores industriales y de aervicios més aspauiﬂcna-

camo en 2] caso d2 la industria quimica y de la construccién.

£n todos los casos mencionades, la inflecifn se expresa come £l cambio porcenwe=
tuel de un periodo @ otro de la canesta de bienes y serviclos definlda pars el sector
de gue se trote. Para efectuor tal medicién se anlgnarfn una serie de nGmercs fndices
¢e tal forma que al valor de la canasta oe le dard la clfre de 100 en un iniclo de ==

periodo expresfnduse al Final del periodn coma un relatlve de ese valor tose, ejemplo

= Supongomos que el valor de la cmpasta al 31 de diciambre de 19487 asciende p ==
la cantidad de 3 120,000, =1 300 de junio del afic de 1985 aumenté la contigad de ee—--
% 30,000 o cea, su valor fué de $ 150,000 y sl 31 de diclembre de 1982 el valor de la

canasta fub de 5 200,000. Expreseré la secuencla de precios con la serie e {ndices =~

sigulentn:
Oiclemare 37 Jdunia 34 Diciembre 88
3 120,000 = 100% 3 150,000 = 125% § 200,000 = 166%

En base e estes cifras, podemos declr gue 1o influci6n del primer eemestre del -
abo fué del 2% y la Inflacifin del seyundo semestre del 3¥% ( 200,000/150,U00) = 1 =
en relaclén al primer semestra. Se notord que la inflacifn en el ailo (586%) no =25 la -
suma parcial de ceds uno de los semestres del mismo sfic (25%+33%) ya que las 1nfluclg
nes semestrales estdn calculodas cobre bases diPerentes {120,000 y 15Q0,000) por lo ==

tento, no deoen Bumarse,
La inflaciSn enual deterf calcularape empleando los promedios de loe {ndices de ~
precios de un afio a otro, siempre tomando comg bose el valor de la canasta da bienes-

y servicios al iniclo y o ln terminacién del periodo de que se trote.
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3.~ EL_IMPACTO DE LA INFLACIDN Ef LS EMPREGAS

Como se manclond on a1 punio cnterior, la inflacifn aPects en diferante propoT--
cién de pereona a persone y de empreag a empresa, 8in embaryo, en el caso de 1po em--
preses, is inflacién produce clertos cemblos que afectan en veries sspectos el dese--

rrollo de las mismas.

Les empresss por lo genersl san auministrades e uase 3 la informsecidn Ficencie-
ra que ganera el regictru de les operaciunes que cumlnnente se hace al valur ariginel
de ia operaclfin, en 8pocas de inflacién la informacibn Finunclera sufre una Uistor-—--
8ifn en cuanto n cifras se refiers, yao Que por causas del aumento constante on los ——
preciaos, las cifros presentades &n un determinado momento deen ser comperadas con --
cifroe asctunles, 1o cupl implica desproporcifin entre wmnas, que dener§ ser corregite-

mediante los njustes correspandientes.

Les empresas octuales realizan sus actividedes, evallian los resultados oibtenidos
su productividad y su efliciencia de operacibn, yenerando los recursus con los gue cu-
briré sus pasivos u ovllgaciunes contraidas. Si 1a econonfa del pafs en la que se en-
cuentren se mantiene en una forma estable, no se tendrd problemas paro evaluar 10S ==
resultacos obienidos, peroc en caso contrario, si existe un sumento constanie en los -
precios, la empresa sufriré todos los inconvenientes que el fenfmeno inflacioneric --
cause o 1s gpocleded g la que# la empresn pertenece y enfrentarf serios proulengs cone-
tra loe cusles deberf implanter soluciones ndecucdas para proteger su desarrallo y ==

supervivencia durante lo etapa inflacionaria.

A continuaciln se mencionsn alyunos de los problemas ms comunes que se presene=

tan bejo condiciones inflaclonarias:

« Disminucifn en la capacidad operativa.- Esto se debe principalmente sl aumento
del costo da reposicifn de lema unidedes de planta y equips, por lo que las ~-—-
umpreses an ocaclones no estén on 1a dispontbilided de poder reponer aus equi-
pue, ya que aus recurssd ho la son suficlentes, reducinndo temporalinente o en-

farma definitiva la capacidad de operacién.
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~ Falte de liguidez y endeudomiento excesivo.- En condiclones de inflacifn es --
indiopensable conservar una adecuada capacidad de operscifn mediante el buen -
nivel de }iguidez Financiers, ya Gue por 1o gensral la recuperacifn del montoe
de las ventos efectuadas o crédlto se hace en un plazo moyor al estipulado en-
los contratos de compra-venta, por $al motivo, ser§ necesario el sollcitar £l
nanclamientos externas, origlnpndo endeudamientos a veces excesivos y el pago-
de altas tasss te Interfs que necesarlamente se predentsn dentro de una econo-

mfa inflacivnaria.

Aumegnte en los costos de los insumos y control de precics en los productos.« -
El constante sumento de preclos en une economfa inflacionaria provoca que el -
costo de los insumas necesarios para ls produccién de un bién aumente como con
secuencla de la mismo inflacibn, en ocaciones estos wumentos en los costos son
de un d{a para otro o cuanto mengs se espern, ocacionands constantements can--
fuslones entre los comerclantes, as{ como alteraclones en los precios en algue

nos Cas808.

A1 exintir un control de precios en algunos bienes y serviclioa dentro de ung «--
econonfa inPlacioneris ocaclona que las empresss que producen o fgbriquen esos bienase
y servicios deban optimizar los recursos necesorios pera la produccidn, ya que de lo-

contrario no obtendrfan beneficlo siguno o 1s utilided esperada,

- Rezogo en le fijacién da precios.~ En condlciones Inflacionsrias es muy impor-
tante eatablecer la forma de Mtjacin de los precies de venta, con la finalie
dad de qua la empresa no se descopitalice, manteniasndou los margenes adescuados=-

de utilidad y conservando a las clientes con los que ha estado comerciallzendo

La fljacifn del preciu de venta estf basado en un parcentaje de reditusbilided =
sobre la Inverslfin de los activos que se usan en la Fadricacién y venta de los produg,
tos, en un ambiente inflaclonaric debe cunsidererse como un slemento importanta el --

tiempo de recuperaciSn de la venta y la ratactfn de la tnversifn en los inventarios.
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bo= LDS METODOS DE AJUSIE

Camo consecuencla de los efectos que la inflaclén produce en la informacién-
financiera, la Comiaién de Principios de Contsailidad, a partiyr del ailn de 197¢ comw-
mienze B sstudiar en forms este prablemu, emillendo a partir de esa fecha alyunos vo-
letines y circulares pora reglomentor o establecer ciertie lineanmientoc gue permitie=
sen dar mayer greds de significacifn o las eifras rantenidss en los estados Minencie~

roS.

En el ofio de 1979 esta Comicifin emitid el boletfn 5-7 vRevalacifin de 185 -we
efectos de la inflecién en la informocién financiera" el cual ofrecid una soluctén -—-
a la necesidad de esteblecer lineamientos que facilitaran evaluar la impartancia y ==
signiPicocifn de la informacifn financiers. Egte bolet{n sefialeba que los principales

conceptos que deherfan actunlizarse serfsn los siquientes:

- Inventerios y costa de ventes
- Inmuebles, maquinarie y equipo, su depreciocifn ncumulada y del ejercicio
= Inversifin de los ncclionistos (copital contable) incluyenuo la determing==
cifn de :
- Reserve pars mantenimients del copital
- Ganancias o pérdides acumuledas por posicién monataria

~ Superfivit por retencifn de activoe no monetarios

con el boletfn B-7 da comienzo el proceso de correccifin de las deficiencias~
de informacifén que produte lo InPlaciln, sefialonds que todss las empresss deber{an --

presentar como Lnformacifn adicional la siguiente:

« Balonce general.- El costo actuallzado de los inventurios, sctives fijos ~
y depreciacifp acymulade sl cierre del ejercicie. La reserva neceseria pao-
ra reexpressr el capital sociel y las utilidedes acumuladas en términos do
pesca te poder sdquisitivo al fin de afo, aplicando Pactores derivados del
Indice Neclonol de Pracios al Cansumidor (INRC) las ganencies o plrdidas -

. por poslcifn monetariae
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-~ Estado de Resultedos.~ Las cifres sctualizadas de costo de ventas y depracia--
cifn del ejercicio. Qulsnes habfan incorporede revaluaciones de activoe f4joa~
8 Bus estodos financierce con anterioridad a la feche de vigencia de este bo=-
lat{n, daberfan continuar con esa prictice y en nguellan empresas que afin no -
1o habfan hecho, se les recomendabas que actuslizaran sus activos fijos en loa-

estados finunclerocs que se emitieran,

Estas reglss fueron oullgatorioo pard todas las cmpresas cuyes ejercicics con-

tables inicisran el 1o. de enerc de 1980,

En al abo de 1961, la misma Comisifin de Principios de Contabilided public lae
Circular 14 sobre el "tratamiento contable de las fluctuaciones cambiierles", cn lg --
cuzl se hacen nlgunes recomendociunes sobre el tratamlento que hebrfa de darlea a lea
Fluctuaciones cambiiarias debido 8 las altas tasss inflacionarias que se estaban pro==
duclendo (mls del 25 menpual). Tamnlén en esta circular por primzro vez se sefinlu gue
deberfe reconocerse un costo integral de financiamiento formado por los intereses, --

las fluctuaciones canclorias y las resultados por pusicifn monetaria.

En el efo de 1982 esta conisifn d¢ié a conocer la Circular 19 " iratameimto con

table de las transacclones en moneda extrenjera " la cuel tenfa por objeto:

- Esteblecer el tipo de campio aplicebl® para cuantificar en moneda naclonal -
las transacciones y eventos
- El tratamlento contable de las fluctuaciones cemblarias

-~ Log mepectos que deben revelerse en la infoymacibr Plnanciera

Esta circular considers que los fluctuaclones camblartias constituyen una alte-
roclén del costo de los actlvos no wonetorics en la medida que estos mctivos son iden

tificables con los posivos en ioneds extranjera.

Dabido a lo situaclfn inflaclonaris gue presentaba el pafs y por la neceeidad-
que existis de actuslizar lo informnciéin financiera, lu mismo Comisifn punlicd en el-
ado de 1953 el voletfn 29-10 " Reconocimients de las efectos de lao inflacidn en lg in=

formacifin financiara " ¢l cusl conileme las morimas nenerales y los lineamientos pare-
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ticulares que parmiten dar una mayor clarided y realisng @ la infurmm:l&n Hnannlem.
Este bolet{s sustituyd a! toletfn B-7 as! comn e los circulares v 19, nlendn uull-—'
gataria la splicacibn de las rormas @ partir de los ejercicios uociales que :uncluye-

ton gl 31 de diciambra de 1934,

El boletfn 85-10 establece que para sctuslizar lo inturmaciSn financizra, las enw

tidades pueden elegir cualquiera de lam siguientes métouns de njuste:

«~ Mitodo de ajustes por cambio en el nivel yenersl de precios

- Métado de costos espec{ficos

Lo informecién gue ce obtienc al aplicar cada uno de eutos mbtodos ro se puede -
comparar ys gue embos tienen bmses diferentes por lo cual no es recomendable mezclar-

los doz métodos en la actualizecidn de los inventerino y los actives fijos.

€1 boletfn B-10 estsblece que los diferentes ruoros que deberfin actualizarse sen
loa siguientes:

- Inventarios y coeto de ventas

- Tarrenna, edificios, maquinaria y cquipe, as{ comn su depreciacifin ecumulads -

y del perindo

Capitel Contable

Resultado por temencis de activos no monetariog
- Costo integral de Plnenciemiento (gusios y productos financleros, resultados -

cambierios y efecto por posicifn mangtaria)

En el capftulo siguiente se presentn un caso précth:u da actuallzacifn de estados

financierca, empleando las mBtodos anteriormente mencicnados.
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EAPITULD 1Y

NACTUALIZAEION DE LOS ESTADDS FINANCIERUS

ETO00 _DE AJUSTE POR CANBIOS EN EL NIVEL GENEHAL DE PRECIOS

Este mitodo se basa en que todn entidad vperative pose€ dos clamea de valores: =
los moneturios cuya represeéntacifn en un nfmero determinado de unidades mone‘tax-ias no
aufren camsios pur la inflaclfn y los no manetarios cuye representocién en unidades -

monetorias sf sufren cambios significativos a causa de la mismn 1nflaclén.

CEl métode de ajusien por cambiios en el nivel general de precios actuslize 108 =-
valores no monetarios en funcifn del porcentaje de inflacifin que exiate entre lo foe-
cha de odquisicién, countratacifin o aportecifn y ls fecha en gue son Pormulados loa -~
estados fimancieros, los valores no monetarlos se actualizan en pesos de poder adgqui-
sitivo constante determinando un resultedo monetario representativo de la ernsifn gue
la inflacién cousa en 2l neto de les valores monetarlos que lp empresa ha manejado -~

en un periode o ejercicio determinado.

E! caso prictico que se prasenta aplicando este métoda comprenderd los sigulen--

tes aspectos;

= Actualizacibn do le infarmacién finonciers al 31 de diclembre de 1984

~ Actualizecidn de inmuebles, planta y equipo, as{ como la depreclacién por el -
afic de 1945

- Actualizacifn de inventarios y costo de ventas del afio de 1985

- Costo integral de financiemiento y determinacién de los resultados cambierios-
del afio de 1985

- Actualizacifn del cupltal contable del aflo de 1985

- Integracifin de la actuelizacién de la informacién financiera al 31 de diciem~—

are de 1985,

Para iniciar el ceso prictico ser§ neceserio conoger cierte informecifn histéri-

co de la empresa, misma gue a continuacifn detallo:
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BALANCE GENERAL COWDZNSADD AL 31 OF GILIEMBRE OE  13i4 1387

{CIFRAS EN MILLONES OE PESOS)

ACTIVO:

Cirgulanto:

Efactivo en enjo y bancos
Cuentaa y documentos por cobrar
Inventorlos
Fijo:

Inmueiles, planto y egquipo:

Inversifin original
Depreciocifn acumuloda

SUMA EL ACTIVO TOTAL

PASIVO:

Circulente:

Proveedores
file
prfietonus bancarios a lsrao plazo

SUMA EL PASIVO TOTAL

CAPITAL CONTAGLE:

Capltal scclel
Resarva legsl
Utilidades acumuladas

SUMA EL CAPITAL CONTASLE

SUMA EL PASIVOD MAS CRPITAL

3

1965

450
350
L50

sl

1,400
400

1,000

1,950

|

450

500

950

500
40
460

1,000

1,350

190k
——

57
350
330

3

1,183
263

920

1,657

|

370

500
k1)
160

650

1,657
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MALUFACTURERA LA ESTRELLA S.A.
ESTADD DE RESULTADDS DEL fu. OE ENERD AL 31 OE DICIEMIRE a5
{UIFRAS Ef MILLONES DE PEE0S)

Ventas natas § 2,510
Costo de ventas 1,300
Utilidad bruta 1,510
Goatos de operacifin:

Gaatos de venta T3

Gastas de adninistracidn 250 550
titilided de operscifn 960
Gastos financieros (intereses) 150
Utilidnd sntes de ISR y PTU 240
Provisifin pora ISR y PTU 400

Utilidad neta 440

FANUFACTURERA LA ESTRELLA 5.0,
ESTADD OE COSTO DE PRODUCCION Y VENTA OEL 1o. DE ENERG AL 31 OE DICIEMERE DE 1985
(CIFRAS EN WILLONES DE PESOS)

Inventario iniciel 3 330

Compras 3 520

Gmatos de fevricecifn 900 1,820
1,750

Laventario fimal 450

Coato de produccifin y venta 1,300

MANUFACTURERA LA ESTRELLA S.A.
ESTADD DE MOVIMIENTOS DEL CAPITAL COMTASLE OEL 1o. DE ENERD AL 31 DE DICIEMBRE 85
(CIFRAS EN NILLONES DE PESDS)

CAPITAL SOCIAL RESERVA LEGAL UTILIDADES

ACURILADAS
Seldos el 1o. de enerc 1965 3 500 3 30 3 160
ACUERDOS DE LA ASAMBLEA GENERAL DR
DINARIA DE ACCIDNISTAS
Incremento 8 la reserva legal 1M {10)
Pogo de dividendos 00
utilidad del ejorcicio 85 610

Saldos al 31 de dicliembre de 1935 3 S00 3 40 B &0
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MANUFACTURERA LA ESTRELLA SeA,.
ANALISIS € INTEGRAGCION DE IRMUEBLES HMAQUINARIA ¥ EQUIFO
(CIFRAS EN WILLONES DE PESDS)

INVERSIGH BEPRECIACION

AfG DE ADQUISICICH AfCS TRANSCU- IMPORTE afi0s TRANSCU- IMPORTE
RIDOS 194 RRIDOS A 196%

Terrenot
1941 3 100 5 § a 4 § 0
Edificio;
(depreciacifn 53)
1981 120 5 30 4 24
1962 100 4 20 3 15
1954 90 2 9 1 4.5
4985 50 1 245 4] h
I0TAL . - 360 61.5 43.5
tluquinaria y eguipo:
(depreciacifn 107)
1961 300 5 150 4 120
1942 200 4 80 3 60
196k 150 2 30 1 15
1855 s 1 5 o a
TOTAL 700 265 195
Eaulpu de reportos
(depreciecifn 20%)
1984 123 2 S50 1 2445
1985 17 23.5 ] [x)
TOTAL 240 73.5 24,5
TOTALES 1,400 400 263

MARUFACTURERA LA ESTRELLA S.A,
ANALYSIS £ INTEGRAGION DE LAS CUENTAS DEL GAPITAL CONTABLE
(CIFANS E1 MILLONES DE PESUS)

Afig CAPITAL SOCIAL RESERVA LEGAL UTILIDADES ACUMULADAS
1931 3 200 M 1] 3 o]

1932 300 15 40

19e3 [s] 15 50

1984 [i] 0 70

1915 s} 10 300

Saldo 8l 31-12=55 Y T 1
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OTROS DATOS SOBRE VALUACIUN PE INVENTARIOS Y TASAS DE DEPRECIACION:

- E1 mbtodo de valuacibn de inventarios ser§ el de costos promedios

= Las tasss de tepreclaciln que se utllizan se consideran edecuadas

PRECIODS AL LonsSuMIDDR OE MEXICO Y ESTADUS UNIDOS Y PARIDAD DEL MERCADO
PESD~DOLAR

Precios al consumidor  1977= 100 y parided das mercado,

1ES v ARlD HEXICO E.E.Ualla PARIDAD DE MERCADD
Promedio 1977 100.2 100.6 3 22.90
Dicliembre 1920 194,.5 W2.3 23,28
Diciemare 1931 250,3 15541 20,23
Diciembre 1932 497.8 160.9 148,50
Diciembre 1943 89%.a 167.2 161.35
Diciembre 1984 1,h32,9 1738 209.97
blelembre 1985 2,3u6.3 180.,3 447,50

FACTORES DE AJUSTE:

Lo factores de sjuste se determinarfin con base en el Indlce Naclonsl de Preclos-
al consumidor (INPC) publlcado por el Aanco do MExico, mismos que @ contlnuacifn se -

presentan:

INDICE WAGIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

HES Alos

1979 1980 1981 1§52 1983 1964 1985

Enero 1M0.1 133.8 171.0 223.7 463.9 B1b.3  1309.8
Febrero 111.6 136.9 175.2 232,5 495.1 857.b 1364.2
Marzo 1131 1397 17349 261.0 519.1 8%.5 1417.1
Abril 1142 62,1 182.9 254,171 552.0 933.2 1460,7
Hayo 115.7  hla7  185.7 26B.4 575.9 96k 14453
Junio 116.9 7.3 1E8.3 281.3 597.7 999.0 1532.8
Julio 1184 15Tah 1916 295.8 6G27.3 1M31.0 150642
Ayosto 120.1 15b4.6 195,56 325.0 651.6 10567.1 1655.5
Septiembre 121.6 156.3 199.2 346.5 671.9 1092.7 1721.6
Octubre 123.7 158.6 203.6 364.5 694.0 1130.9 1787.0
Hoyiembrg 125.3 161,64 207,5 382.9 734,7 1169,7 1869.5
Diclamire 1296 1656 213.1 L23.4 966,94 1219.4 1996.7

PROTEDID 118.2  1649.3 191,1  303.6 612,9 1016.1  1599.7
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ACTUALIZACION DE LA INFORMACION FINANCIERR AL 31 OC DITIEMARE DT 19dh
CIERRL DEL EJERCICID ANTERIOR,

Se pctunlizarfn las cuentes no monetarims al clerre del ejerciclio 1784, estas =
cifras ectualizadas noe servirdn para iniciar la actualizacién de lp informacifin Fi--

nanciera del sjerciclo 1385,

REGLA GEMNERAL

- Dividir el {ndice general we preciocs al 31 de diciembre de 1926 entre los fn=
dices promedic del aBt de 1984 y de los oflcs anteriores. Loo coclentes oute--
nidos representen los factores de reexpresifn de cada afio, para: lae inversig
nes en activos no monetarios, lps aportaclones de capital y las utilidodes =-

acumuladas originadas en afios anteriores y en el actual.

= Hultiplicar el factor de reexpresifn de ceda afio por valores histfricos de ==
ceda afio por los conceptos no monetarios.
INVENTARIOS
Los inventarias al 31 de diciembre de 1984 representan en promedio una existen=
cla de tres meses, Para actualizor el ipventaric se ontiens un promedio de loa filti-—e
mos tres meses de los {ndicea de pracios sl consumidor rasultando un factor, dividien
do el Gltimo mes de la eerie del {ndice yeneral de precios al consumidar entre @l ===

promedio aobtenido, como a continuacibn se muestra:

Indice genersl de precins ol consumidor 137d=100

Qdctunre 1944 11309
Noviembre 1165.7
Diciembre 121994
Pramedio 1173.3
Obtencién del factor: 12194 = 1,039

1173,

El inventsrio al 31 de diciembre de 1984 quedaris actuslizado de la siguiente -

forma
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CosTo FACTOR DE AJUSTE SALDU ACTUALIZADD INCREMENTO

3 330 1.039 § 3u2.87 $ 12.87

INMUEJLES MAQUINARIA ¥ EQUIPD

Pare actuslizar los activas fijos por medioc del método de sjuste por cembios en
el nivel general de precios se smpleen los {ndices de precios nl consumidor, obte---

nlendo factorss de pjuste de acuerdo con los afine en que fuf hecha le invarsifn.

Forma de pbtener el factor:
Indice al finel del afio _de actuslizacifn (1984)
Indice premedio del afio de lo inversidn

ACTUALIZACION DE LA _INVERSION

AfQ DE INa VALORES HISTORICOS FACTOR VALDRES ACTUALIZADOS
VERSION COSTO DEP, RCUM, IRVERSION BEP. ACUM,
Terreno:
1521 HE 1] a 6.381 3 &38.10 [l
Edificio:
1981 120 § 24 6.381 765.72 3 153.1b
1952 100 15 4.016 401.60 60.24
1984 Eld 45 1.202 108.18 .40
Total 310 43.5 1275.50 218.78
Megquinarla y eguipo:
1961 308 120 6.389 1914430 765472
1942 200 60 4.0 803,20 240,96
1984 150 15 1.202 180.30 18,03
Tatal 650 195 2897.080 1026.71
Equipo de repartos
1934 123 2445 1.202 167,86 2944
TdTRLES 3 1183 3 263 3 b959.24 8 1272.93
Valaor neto al costo 3 920,00
Valor actuelizado neto 3686431

CAPITAL CONTABLE

——————r .

La actualizacién del cepltal contsble se hace con bese en los {ndices ds precioa
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al consumidor aplicendo un factor obienido en la miswa Forwe que 9e mostré. pun los -

inmuebles maquinaris y equipo.

ACTUALIZACIUN DEL CAPITAL CONTABLE

CAPITAL SOCIAL

A0 DE APORTAEION IMPORTE FACTOR DE AJUSTE CIFAAS ACTUALIZADAS
1981 $ 2oo 64381 3 1276.20
1982 300 L5 1204 .50
Total su0 2480,70
RESERVA LEGAL
1962 15 4.015 60.22
1963 15 1.990 29.85
Total 30 90.07
UTILIDADES ACUMULADAS
1982 L] 4.015 160.06
1983 SQ 1.990 9Y.50
1986 70 1,202 410
Total 169 34k .24

La actualizaclén del capital contable sa de 3 2225,01 de mcuerda con 2l siguien

te anfilinis:

Cepital social 3 1980.70
Reserva legal 60.07
Utilidodes ncumulades 104 .24
Total 3 2225.01

REVELACION DE LOS EFECTOS DE LA INFLACIAN EN LA INFORMACION FIWANCIERA AL 31 DE DIww-
CIEMBRE DE 1984,

Al cierre del ejerciclo anterior se adicions la informacifn complementaris coee=-

rreapandiente & la actuslizacifn de lm loformacifn Pinanciera que sz derivn de la ine
flacifn; esta actuslizeciln es necesaria para dejer los seldos inicleles del ejerci--

cio que se va a reaxpresar (1985) con base sl boletfn D-10.
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ACYIVOS CIFRAS LIFRAS INCREMENTD POR

HISTORICAS ACTUALIZADAS  ACTUALIZACION
Inventarios 3 330 3 362.87 8 12.47
Tnmusbles, moQe equipo. (neto) 920 686431 2766431
Totel del ectivo 1250 64029, 2799.18
Menos:

Capital conteble:

Capital social 500 240,70 1980,70
Resarva leqal 30 90,07 60.07
Utilidedes acumulados 160 34k, 26 184 .24
Total de cepitel contable 690 2915.01 2225,01

Efecto monstaric ocumulado

%

554417

INCORPORACION DE LA ACTUALIZACION EM LIBROS DE CONTABILIDAD

Le actualizacidn de la informacifn al 31 da diciembre de 1984 deve ser incorpora
da a8 los libros de contabilidad para cumpllr con lae disppelciones del boletfn §-10 -

come a contlnuacifn se indica:

ASIENTO fio. 1 DE31TO CREDITO
Inventatios §  12.87
Inmuebles, waguinaria y equipo 3776.20
pepreciacifin acunulada . § 1009.93
Actunlizaciln del capitel contanle:
Capital social 19680.70
Reserva legal 60.07
Utilidades acumulades 18u.24
g€fecto monetario acumulado 554,47
TOTALES 376%.41 3789.11

ASIENTO No. 2

Casto de ventas 42,87
Inventarios ) 12.87

Ean este ajuste se reconoce el incremento de valor de los Lnventerios y del =ee

costo de ventes.
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MEUUFACTURE RA LA ESTRELLA S.Re

BALANCE GENERAL REEXPRESADL AL 31 DE DICIEMSRE DE  19ihs

(CIFRAS €0 MILLONES OE PESUS)

ACTIVO:

Circulanta:

Efectiva en caja y bancos 3 57.0
Cuentas y documentqs por conrer 350.0
Inventarios 342,38
Fijo:

Inmueblas, maguineris y equipo 4959,2
Depreciocifn ocumulada 1272.9

SBuma @l activo

PASIVO:

Pasivo cirgculents

Préatamos bancarios a largo plazo

Suma el pasivo

CAPITAL CONTARBLE:

Capital socisel 50040
Raserva legal 30,0
titilidades acumuladas 160.0
Actualizacifn el capital 2225.0
Efecto monetario acumuledo 554 .1

Suma el capltel contable

Sums al pasivo mis capitel

- T49.8

3666.3
§ 4436.1
370.0
597.0

967.0

3u6%.1

8__060636.1
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ACTUALIZALIONW DE INMUESLES, PLANTA Y EQUIRO, ASI COMI SU DEPRECIACION POR EL
ALD DE 1905,

El bolet{n B-10 eptnblece yue Lodos las empresas daben ectualizer el valor de -~
sus activus Filos e tncorporar su efecto a los estedos finencleros, ecta actualizg---
cifn puede hucerse por cualquiera de los métodas sefielados. En caso de que se aplique
-el nétodo de ajustes por comuins en el nivel general de preclos deberd roexpreserse-
el costo histfrico del activou y su depreciacifin acumulada el finsl del periodo, apli-

condo el {ndice nacional oe precius ol consumidor.

Si dentro del coetu de los activoe f1]os 6ujetos a actualizaecifn eatuviersn Ln--
cluidas fluctuaciaones camblarias, la actualizacién se harf ecbre la base del valor --
higtfrico original, sepregands y no indizsndo las fluctusclones cambiarias eplicades-
a dicho costo. En eatos cagsoe lad fluctuecionsa deben reflejarase afectendo el rasaule-

tedo moneterio acumulaco.

tlo deverfin afecterse las utilidades de ejercicios anteriores por lo actuelizpes=-
cibn de la depreciacifin ocumulada, afin cuanda la difersncta gue resulte lleve implfci
ta la correccifn de la vida estimadn; pars calcular la depreciacién del periode debe-
rf considerarse @l valor actuslizado @ la Pecha que mejor permite comparar ingresos -
y gastos. En el cuso de que el valor actunlizado de los activoa ses mayor 8n propogp--
cifn can su valor de usa, serf necesario hacer la redutcifn correspondiente al valore
actualizado y cuando existan activos fijos tangioles que oe prayecten vender o dispo-
ner de ellos en un futurc Lemediato, su voluacién no deue exceder m su valor neto do-

renlizacibn,

Aguellos bienes cuya vida probable estf desproporcionnda con su dopraclecifn gee
cumulada deberf correpirse esta deficlencia apiicando al costo orfginal el {nuice que
corresponda, B la cantidad resultante se le aplicer§ la praporcifn de vide Gtil cone-
sumida en relacién con la vida probable reestimada pora dejar una depreclacién actua-
lizadae. Lo contraparticde de le actualizacifn se registra en una cuentn transitorip --
denominada "carreccién por reexpresifin®, que al Pinal del periodo se ealdard contra-~

el efecto monetario del ejerciclo; en el halance general se presentarfn los valores ~
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actuslizados y en el cstado de resultados ls depreciaclén del ofs actualizada,

También se revelarfn on los estados finsncieros: sl wétods de actunlizacifn, cle

costo original y su deprecisci6n acumulada, la depreciaciSn sdicional cargeds a resul

tados por le asctunlizacidn y el procedinmientu de depreciocién utilizads, en case de -

existir deberfn indicerse las correcciones o las estimaciones de ls vida probable de-

10s bienes y su efecto en ls infarmacldn flnanciera.

PLAN DE ACTUALIZACION OE LOS EJERCICINS POSTERIORES AL DE LA PRIMERA ACTUALIZA--

GION.

REGLA GENERAL

Umlores reexpresados el fin del afio anterior:

= Dividir el fndics neneral da precios al 3% de diciembre de 1935 entre el {ndi-
ce al 31 de diciembre de 1984, el cociente obtenido representa el factor de --
raaxprenifn del afio de 1985 (Foctor de clerre).

= Multiplicar los valores reexpresados al Fin del afic mnterlor por el Factor de-

clerre,

Valores histéricos originados durante el afio:

- Dividir el {ndice de precios del 371 de diclembre de 1985 entre el {ndice promg

dio del efio 1985 (factor promedio de 19€5).

- Multiplicar log valores histfricos de los canceptos no monetarios originados -

durante el ejercicio actual por el factor promedio de 1985,

La ectunlizacifn de inmuebles, maquinaria y equipo se har§ de la sigulente formas

TERREND

EDIFICIU

MAQUIMARIA _ EQUIPD  TOTAL

Valor de la inversifin a pesce de
poder adquisitivo al 31-12-84

Factor de ajuste 1.637

3 638.10 3 1275.30

Valor de la inversién reexpreso-~
da en pesos dn poder edquisitive
del 31-12-85,

Adicionea ol ejerciclot
Factor de ajuste 1.248

$ 50.00 x 1.248

1044 .56 2087.99

62440

REPARTD

3 2897.80 3 WT7.086  § 4959,24

L7L3,69 242,01 4118.25

62.40
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% 50,00 x 1,248 62,40 62,40
117.50 x 1,248 bl bl Ah6.6h
TOTALES 3 046,56 F 2150439 § 4606.09 $ 368.65 3 8389.64

fOTAS ACLARATORIAS:

~ El factor de ajupte de 1637 fué determinado dividiendo el fndice de precion al cop
sunidor al 31 de diciembre de 1985 ( 1996.7 ), entre ¢! fnvice al 31 de diciembre =
de 1966 ( 1219.4 ).

El factor de sjuste de 1.245 se determind al dividir el {ndice de precics al consu-

widor al 31 de dieclewure de 1985 ( 1996.7 ) entre ol {ndlce promadlo del afo de --e

1935 ( 1599.7 ).

~ Diferencla por octuallzaclfn de inmuebles maquiparia y equipo
de principios de afic para prasentarie en pesas con poder ad--
quisitivo al 31 de diciembre de 1985 3 3159.01

- Diferencias por actualizecifin de las nuevas adquisiciones de -

netivos 53,94
Total 3 _3212.95
ASIENTO No. 3 DEBITE CREDITO
Inmuebiles, maquinarie y equipo § 3212.95

Correccifn por reexpresién § 3212.95

ACTUALIZACION DE LA DEPRECIACION AGUMULADA

EDIFICIO MAQUINARIA EQUIPO OE TarTaL
REPARTA

pepreclacifn ncumulada el 31
de diclemure de 1964, recx--
presade en pesos de esa fecha. § 218.78 § 1024.71 H 29,46 §  1272.93
DPepreciacifn acumylada reex-
presada en pesus de poder --
adquisitiva del 31-12-85, =--
Factor de ajuste 1,837 338,14 167745 48,19 2083.78
Adiciones al ejerclicio con -
base v la Lnuersifin actualie
zatia, 171.24 770,38 107.29 1048.96

bepreciacifn reexpresada ol-
31 de dicliembre de 1985 5 529.43 5 2u47.83 $ 155.48 3132.7
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ACTUALIZACTON DE LA DEPRECIAGION HbUMULADI

EDIFICID MAQUINARIA  EQUIPC DE  TULTAL
T YEQFD  AEPAMTD —

Depreciacién acumulnda al ----
31~12-84, reexpresada Bn pesow
de esa fecha 3 28,78 § 1,024.71 §  29.04 ) 1427293

Depreciacién acunulads reexpre
oada en preoe de poder adgui=e
sitlvo del 31-12-85 (renglén -

anterior x 1.A37) 358. 1 1,677.45 7&8."]9 2,083.70

Adiciones al ejercicio con === e

baae en la inversifn actunli-- - =

20de 171.28 779.38 07.29 '9,048.96
Depreciocién acumulndn 0l ==aw

31-12-85, reexpresada en pesos

con poder adquisitivo a esg -

facha * 529.43 2,L47.83 155.48 3,132.74

£1 cflculo de la depreciacién de 1965 sohre la invnralhn octualizeda se calculd
ds la siguiente forma:
INVERSION  TASA DE DE~- DEPRECIACION DEPRECIACION

PRECIACIODN JOTAL DEL -- PROMEDID ODEL
ARG AND

Edificic 3 3,425.49 5% 3 171.29 5§ 137.25
Maquinaria y equipo 7,703,89 10% 770.38 617.28
Equipo de reperto 536.43 20% 107.29 85.98
Totsles 11,666427 1,048,906 840451

Le depreciacifn promedlo Puf determinada dividiendo ln depreciacién total entre

el Fnctor promedio del afio ( 1048.96 = 6%0.51 )
1.248

Incremento por la actuallzacifn de la depreciscibn ucumulada
repxpresada al 31-12-84, para presentarla en pesps con poder
adquisitivo al 31-12~85 ( 2,083.78 - 1,272.93 ) 2 £10.85

~ Incremento por octusllzacibn de la depreciacifn del afg 200.45
¢ 1,048,95 - 860.51 )

Totel 3 1,019.30



.~ 93 -

ASIENTO No, b DEBITO CREDITO
Corraccin por reexpresibn 3 1,013.30

Depreciacifn acumulada de inmuebles -

maquinaria y agquipo $ 1,019.30

QETERMINACION DE LA DISTRIBUCION DEL COMPLEMENTO DE LA DEPRECIACION DEL ARO

Para deteminer lo distribucifn del complemento de la depraecimcibn dal ejercicio

s2 procede de la slgulenté tormo:

CIFRAS DEPRECIACION COMPLEMENTO
HISTORICAS PROMEDIO DEL Casienta & ¥
&=
oapreciscibn de :
Edificlo s gostos de adminlatreciln § 18,00 3 137.25 $ 119,25
Maguinaris y equipo a costo de prod. 70,00 617428 547.28
Equipo de repartoc a gnstos de venta LB.00 85.98 37.98
Tateles $ 136.00 8 840451 $ 04451
ASIENTO Mo, 5 DEBITO CREDITD
Costo de ventas § 547.28
Gastos de ventas 37.90
Gestos de ndministratifn . 119.25

Depreciacifn ecumulada de inmucules, ma-
guinaria y egquipo § 704,51
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ACYUALIZACION DE INVENTARIOS ¥V COSTO DE VEWIAS 8AJ0 EL METODU DE CAMBIOS EN EL
NIVEL GENERAL OE PRECIOS.

€1 boletfn 8-10 estoblece que 8l inventaric y el costo de ventas deben actualizar
se e incorporar su efecto en los estados financiercs, para actunlizar el inventario -
el costo histérico o el actuslizedo previamente sg reexpresarfn en pesco de poder ad=

quisitivo u ia fecha del balance.

£1 costo de ventes tambifn deber§ ser actualizodo y se considera un objetivo prip
cipal el rezlacionsr el preclo de vents obtenido por el artfculo con el casto que le =
hubiere correspongdido an el momentc de ls venta, &s decir, 2 laa ventas de l0s difee-
sentes articulos efectusdas en un mes determinado, se les aplicar§ el costo de lgs -=
art{culos vandidas, sctualizado a sse misma mes, en funcién del Poctor {nflacionarla-
derivado da relacionar el {ndice da precios de ese mes con los {ndices de lps diferan

tes fuchas de adquisicifn de los inventarioa.

Para actualizar el costo de ventos, el costo histérico ee reexpresarf &n pasos de
poder adquleitivo del promedic del ejerciclio, aplicando un factar derivado del Indice
Nacional de Prscios al Conaumidor, Las contrapertides de actualizocifn de inventarios
y costo ds ventas s¢ registran an unn cuenta transitoris llemada * correccidn por ---
rgexpresifn® que al final del ejercicio seri ssldada contra el efecte mongtaric dal--

ajerciciag,

Los valores sctualizados de los inventarica y del costo de ventas deberén incor--
porarae 8 los estados flnancieros correspondientes en la infarmacién complementaria -
se indicerf el métods y procedimlento que se utilizd pars lo actualizacibn, osf como~
el valur del inventarioc y el coste de ventes determinados sobre lae binges del costo -
histérico.

ACTUALIZACIDN DEL INVENTARIO AL 31 DE DICIEMERE OE 1985

EXl oaldo de inventarios al 31-12-85 represents existencla adecuada pare tres me--
ses de vents, para mctualizer el valor del inventaric se outlene un promedis de los -

G1timos tres meses de los {ndices de precios al consumidor, resultsndo un factor di--
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vidiendo el {ndice del {ltima mas de 1a serie entre el {ndice promeoln del periocdo --

camo a continuaclén se indica:

1385 lndice Gensral de precive sl Caonsumidor 1970=100
Uctubre 1787.0
Noviembrs 1869.5
Oiciemore 1996.7
Tatal 5,653.2
Pramedio 5|G;3.2 = 188L4.4
Cutenclfn del factor 1,996.7 = 1.059
1,660 .4

El fector de smjusta de 1.059 e aplicarf al velor total del inventario valuato a=

costo histérico.

Costo Fector de ajuate Saeldo actuasllzadog Incremanto

3 450,00 1.059 H 476,59 1 26455
ASIENTO No. 6 0E8ITO CREDITD
Invantarios $ 26,55

Correccifn por reexpreaifin $ 26455

Pars rugistrar la ectuallzacifn de los inventarics sl 31-12-85.

ACTUAL1ZACION DEL COSTO DE VENTAS POR £L EJERCICIC TERMINADD AL 31-12-85

Le actuslizaciln del costo de ventas se lleva a cabo reexpresando el inventaric -
iniciul, 1n depreciacifin del afia y el inventaric final que se reexprassn a preclos =

promedio del ejercicio.
REGLA GENERAL

- Dividir el indice de precios promedio del afo mctual entre el {ndice final del-
afio anterior y multiplicor por el importe reexpresadoc del ioventaric inicial

=~ Dlvidir el indlce general ce precice del finol del afo actusl entre el {ndice =
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promedio dal afo.

= Dividir el inventerio final reexpresado entre el coclente outenido de acuerdn

sl inclso snterior.

EJEMPLO CIFRAS HISTORIGAS

GIFRAS REEXPHESHDAS

Inventario inicial
Costo histfirico 3 330.00

Reexpressde en pesos de poder adquisitivo
al 31-12-84 de ecudrdo a la actunlizacibn
§ 362.87 multiplicadu por el fector rasul
tante de dividir el {nolce promedioc del -
afo entre el {ndice inicisl del mismo aiio

Promadio 1985 =  1599.7
Diciembre 41984 =  1219.4

15997 = 1.312
et
12194

Actualizecién a cifras promedio:
3 32,87 x 1312
Campras

Se encusniran refl@jsdets a cifras pramedio

del ejercicio 520,00
Gastoo de fabricacifing

Dapreciacifn histérics 70.00
Depreciscifin reaxpressda

Otros gastos ( 900.00 - 70.00 ) 830,00

Sub~tatsl 1,750.00
Inventario final
Casto hlstérica 450.00

Reaxprasada: Al 31-12-85= § 4L76.55
Daflactndo » au valor a mediadon del ejer=

cicto, e&n funcifin del mjuste promedio:

476.55/1.248

H

449,84

520,00

617.28

830,00

————————

2,617.12

281.85
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Costo dg ventas histérico $  4,300,00

Costo de ventee reexpressda con poder adquisitivo

promedio ep el ejercicio 1945 8 2,035.27

FOTA: El factor promsdio de 1.248 se opntuvo de le siguiente forma:

Indice a diclemure de 1935 - 1896.7
Indice pramnedio de 19595 1,599.7

1,996.7 = 1.2L8
—rme,
1599.%

La diferencie entre el costo de ventas histfrico y el reexpresado £ de s~we=e=

3 735,27 y se registrarf contra la cuenta tranaituria de correccifn por reexpresibn.
La diferencia se inteyre como sigue:

Actunsllzacifin del inuventario inicinl

dsiento nfimero 2 3 12.87

Complemgnto de la depreciacién:

Asiento nlmero & 547.28
56015

Diferencin entre el costo de ventas -

histporico y el reexpresado . 735.27

Complemento 8 la octualizecifin del cosio de ventes 3 175,12

ASIENTD No. 7 DEBITO CREDITO

Costc de vantas $§ 175.12

Correccifn por reexpresifn 3 175.12

Para regletrar el complementu por reexpreaifn del costc de ventas actunlizade -

del ejerciclo.
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DEYERMINAGION DE L0OS RESULTADOS CAMBIARIUG

Oe stuerdo a las disposiciones del poletfn B-10 deverfn ajustarse las partidas -

monetariss en monetds extranjera o le paridad técnics o de equilisrio en los casos en-

que los pasivos @ corto plezo sean mayores gque lus octives circulentev y el tipo de =

cambio te

mercadc ssa menor que ls paridad tbonica.

OETERMINACIDN DEL. TIPO OE CAMBID APLICASLE

Dgberhn observarse las sigulentes normas en la selecci6n de ls paridad eplicable

s los sctivon 0 pasivos monetorios vn divisoo.

B)e-

b)e=

c) o=

d) .-

Detarminar si la posicifn moneteria que prevalece es activa o pasiva, en ==
cuanto al totel de divisams.

S4 1a pasicifn monetaria es activa, se utilizard le parided o poridadas de-
mercado splicables pore la valuscifn de coda unp de las activos o pasivos =
manetarios qus integren lo poaicifn neta conjunte.

St la posiclén monetaris conjunta en divisps es acreedora y lo peridad téc-
nics o de equilibrio es menor a lp paridad de mercado, se utillzarfin éstes-
para 1z veluacifn da todas lao partidas moneterins activas o pasivas que e-
intagran 1a posicifin conjunts. Para el cllculo se considerard la diferencia
qus axiate entre is paridad tfenics a que ee hudiese valuade ls posicifin -=
manetario pasiva en el cojunto de divigas extranjeras al principlo y 18 ===
existente al Pinal del mismo,

Los eamhine transitarios en lo posiciéin monetaria pesiva tonlunta sl Fina--
1izar un periodo no se nnmputurén en el chlculo del resultado candlario, el
fin del periodo serf el fltimo mee del mismo y el principlo del nuevo, se—-
rn los primeros dos mesas del siguients, siempre y cuands las cjercicios -

sdsn anualaes.

€).= LOB activoe 0 pasivos en mangds extranjera qua se generen dentro de un pe-=

riodo, se computerfin Individuslmente parm determinar el resultado a la pa--

ridad de mercado pplicable que hays regide en £l momento de efectusrse las-
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tr: fones correspondientes,

DETEAMINACION DE LA PARIDAD TECNICA O DE EQUILIBRIO

Pora calculor la paridad técnice o de equilibrio de la moneds (peso mexicano) =
frente al dolar, se utilizon los {ndices de precios ml cansumidor publicedos por el -~
Banco de México y por el Uniter States Depertament of Labor. Para calculer la paridad
que guasrda el dolar respecto B lae divisss extranjerss se harf de la misma forme con=

siterando esta paridad.

£6rmules

Indice de precies en México
Indice de precios en E.U. x Tipo de camdio en el afio

Tratbndose del ofic de 1935 el célculo ser{a el sigulenta:

2,346,3 s 0as
S Rl LL S - e
w03t 22,50 = 3 295.00

La paridad técnica o de squilibrio del peso en relacién al dolar ee de § 298,00-

mientres que la paridad de mercado en diciembre de 1965 es de § L47.50

£n el prescnte cano préctico esta determinacifn no es eplicahle, conslderando que
la empresa no presenta posicifn monetaria en moneds extranjera, sin embargo es impor-

tante menclionarlo.

ACTUALIZACION OEL EAPITAL CONTASLE

Se reexpresarfin las diferentes renglones qua integran el capital contable al wem
31 de diclembre de 1985, los cuanles gon: capitsl sociel, reserva legal, utllidades -
retenidas y 8} resultedo acumulado por posicin monetaris al 31 de diciembre de 1984~

asf comn la utilided del ejercicic 1985.

NORMA GENERAL

La norma genersl del bnlet{n 8-10 indica gue deberf mctunlizarse el cupitsl con-
tavle e incorporar la actualizacifn a los estados financieras, utilizendo el concepto

manteniniento del cepital floanciero pers la actualizacién del capital contable.
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El mantenimiento del capitel fipanclero es la centided necegsaria pare consurvar

e) patrimonio de los acclapistas, en t€rminos de poder adquisitive de lo moneda, ---

equivalente al gue se tenis en las Fechas que se efectuaron las aportaciones y en --

que pe retuvieron lea utilidades.

La contropartide de la sctualizacién se registra en la cueata " correccidn por-

reexpresifn * que al final del ejercicio se saldorh contre el efecto monatzrio.

ACTUALIZAEION DEL CAPITAL SOCIAL

Al 31 de digiembra de 1984, el capltal sociael se integra de la sigulente forma:

Aportaclones de loa acclonistas 3 S00,00
Actualizacifn al 31-12.-u4 4,980.07
Total 2,466.07

Factor de ajuate 1985.

Indice de diciembra de 1985 1,996.7
Indlce de diciembre de 1924 —ri o 1,637

7,219.4
Capitnl social al 31 de diciembre de 1945 3 4,060.90
Manast
Aportaciones de socios 500.00
Total de actualizacidn 3,560,950
Actunlizacién al principio del afio 2,099.00
Incremento del ejercicio { ealento B ) 1,461.90
ASIENTO No. B DEBITO CREDITO
Corraccifn por roexpresifn 3 1,461.90
Actualizacién del capital contable & 1,461.90

Actuslizacifn del capitol social por el afo de 1985,

ACTUALIZACION DE LA RESERVA LEGAL

El salda al 31 de diclembre da 1984 st integrs de la siguiente forma:
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= Separucifn de utilidades $ 30.00
- Actualizaclén al 31 de diclemore de 1984 60,07
-~ Totml 3 90.07

Factor de ajuste 1985:

Insice dicleanpre 85 1996.7 1.637
Tadice dlclemore ok 1219.L *

Reserva legal al 31 de diciembre de 1985 8 W74k
hés:

Incremento del afiu por tracpaso de utllidades:

Al 31 de marza de 1585 ( § 10.00 )

Factnr de ajuste;

Indice diciembre o5 = 1996.7 = 1.409
Indice marzo B5 W7.1

Incremento actuallzado $ 16,09

Reserva lagel reexpreseda en pesos con poder sdqui-
sitivo a1l 31 de diclembre de 1935 $ 16153

Para determinar el ajuste correspondiente al silo de 1985 se efactfin la sigulente

comparacibng

S5eldo reaxpresada el final del ajerciclo 3  161.53

Saldo de cifres hist8ricas al final del ejercicio 40.00

Total de actualizacién de reserva legal 121,53

Menas:

Actuslizecidn sl primcipio de afla 60,87
Incremento del elerciclo { nsiento 9 ) 3 61.46
ASIENTO Na, 9 . ; OERITD CAEDITO
Correccién por reexpresién 3 146

Actualizacifn del cepital conteole § 6146

Actualizacifn de 1a reserva legnl por el afio de 1985.
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ACTUALIZAGION DE LAS UTILIDADES ACUMULADAS

El saldo Bl 31 de diciembre de 198l sm encuentra integrando de la sigulente forma:

Afn CIFRAS ACTUALIZADAS LCIFRAS HISTORICAS ACTUALIZACION INICIAL
1982 é 160.50 F 40.00 » 120.60
1383 99,50 50.00 43,50
1984 84a1h 70,00 .14
Tatal 3 3L .20 ] 160.00 ] Aeilha24

Movimiento en el efo: EL 31 de marzo de 1985 ev transfirieron e 1o reserva legal
3 10.00 y sn decretS un dividundo de $ 100,00 quedando vn remanents da 3 50400
La mctuslizecién de los movimientos y eeldo del sfio se calculan de la siguiente=

forma: .

Utilidad acumulada reexprasads al 31-12-84 3 364 .24
Factor de mjusta 1985:

Indice diciembra 85 = 1996.7 - 1,637
Indice diciembra 84  1219.% * 563.52

Menma:

plvidendcs decratedos § 100.00
Factor de ajuste de marzo s dicisabre 85;
Indice diciembire BS . 193647

Indice marzo 85 |  W17.1 1u40y (.90
Transferencla o reserva legal § 10.00

Factar de ajuste de marzo a dicismpre 85 1,409 {14 .09}
Utilidudes wcumuledas reexpresadeas al 31-12-85 $ 408,53

€1 ajuste correspondiente & la actualizacién por el ajerciclioc terminado el 31 de
diciembre te 1985 ae calcule de la siquienta forma:

utilidades acumulades histfirices:

Saldo al principlo del aflo 1985 F 160.00
Mmnoa:

Dividendos decretodos H 100,00

Transfarencis a raserva legel 10.00 110,00
Saldo de aflos antariores 50.00

Menos:
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Utilidades reexpreeadss al 31-12-85 $ 408.53
Actualizacifn total 358453
Manassz

Actualizacifn inicial 184 o264
Actualizacifin usl afc 174429
ASIENTO No. 10 DEBITO CREDITO

Correccifin por resxpresifn 3 174.29

Actuslizacidn del capital contable $  A7u.29

ACTUALIZACION DEL RESULTADD ACUMULADC POR POSICION MONETARIA

El resultado acumulado por poulcibn monetaria qus full daterminado del ejercicic-
1984 por la centidad de § S54%.17 deberf actuslizerss al 31-12-85 camu a continuscibn-
sa indice:

f£fecto monetaric al 31 da dicliembrs de 1984 3 55k 17
Actualizacifn ml 31 de diciembre de 1985:

Duterminacifin del factor:

Indica diclembre B5 = 1996.7 1.637
Indice diciamore 8k 1219.% *

Honto actuslizado al 31 de diciembre de 1985 907.17
Actualizacifn del afo $ 353.00

El njuste correspondisnte quaderS de la siquicnte manera:

ASIENTO No. 14 0EBIT0 CREDITD
ASIENTD No. 2% LSS 4L e
Correcci8n por reexpresifn $ 3s3.00

Actualizecifin del capitsl contable § 353.00

Actuallizacifn del resultado acumuladc por posicifin monetarin.

ACTUALIZACION O£ LA UTILIDAD DEL EJERCICIO

Parn ectuslizar la utilided nata del aho se conciliarf la utilidad neta himtérie
ca con las partides por actuslizacin v ¢l resultado rapresentarf la utilided promge-
dio actuslizads, excluvendo la provisifin por pérdide en cemblos v el rasultsdo par ==
pasicifn monetaria, va que estos conceptos sutomfticaments se sctusiizan al final del

wjercicio.



- 10 -

Utilided neta histérica $ 410,00

Incremanto ®n 21 valor de los inventarioas

Iniciales (sjuste 2) ( 12.87)

1 an la iacifn:

( ajuste 4 ) Coeto de vantsa { 547.28)
Gaatos de ventes ¢ 37.98)
Gestos de administraoifn ( 119.25)

Incramanto en 4l costo da vantaa:
( ajuste 7 ) Camplemento ( 175.72)

Utilidad (pérdida) nata sctuallizade 8 pusos d2 poder
adquisitive promedio del afic, excluyanda la provi--—-
si6n por prdids an cambios v el rasultadn por posi-
cifn monataria ( 482.50)

Actualizacibn da la pfrdida neta promedio al 31 da -
diciembre de 1985: $ 462,50
Factor promsdio de ajusts 1985:

Indice diciembre 1985 1996.2

Tndice promedio 3985  1595.7 1240

Péroida actualizada § (602.16)
Complemanta par actualizacién (1139.66)
ASIENTO No. 12 OEBITD CREDITQ
Actuslizecifn dal capitasl cantablae 5 119.66

Carreccifn por raexpreeifn $ 119.66

Para raconocer @l afecto quas tlena la utilidad del ejercicio en la actuslizacifén

dal cn:pical cantabla.

INTEGRACIDN DE LA ACTUALIZACION AL 31 DE OICIEMBRE 85

£1 siguiente pasc ms resumir los actualizeclones da los concoptos no manatarios
efectuadas anteriormente, la preparacifn <e los estadoe flnancisros serf el abjetivo

prfxing, para tel integracién se conaldarard lo eigulentas

« Daterminar ol saldo de 1a cuenta transitorie * carreccifn por reexpreaifn ® -
campsyando el saldo obtenids diractamante a través del cflculo de prusha que-

se wfactla pasteriormente.
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- Luantificar los ajustes efuctuados para le sctuslizacifn, utilizendo cuantese =
de mayor
~ Preparar le hoja de trapajo el 31 de diclembre de 9985 para obtener al balence

general y el eetado de resultodos correspondientima.

DETERMINACIUN DEL SALDO OE LA CUENTA “CDRRECCION PDR_REEXPRESION®

MOVIMIENTOS:
AJUSTES CONCEPTLS IMPORTE
3 Inmyebleo, maguinaria y equipo § ¢ 3,212.95)
4 Depreciacibn acumulada 1,049.30
[ Inventerios (  26.55)
7 Costo de ventss ¢ 175.12)
8 Capitsl social 1,461.90
9 Reserva legal 6146
10 Utilidades acumuladas 174.29
11 Resultado acumulado par poeicidn monataria 353.00
12 Utilidod del ajercicio ( 119.66)
Saldo ( 464,.33)

E1 saldo de § 464.33 represents el efecto mongtario del ejercicic, mismo qua de-
ber§ probarse come a continuacifn sa indlce: E1l efzcto por posicifin monsteria se cusn
tifice an una forme razonavle en términce monetarlos sobre las partiden moneterias —-
que hays tanido la empraesa durente un periodo de tlempo detsrminado, lgs conceptog ==

monetarion .ss han definido de la siyulants forma:

a)e=~ Son Bctivos y pasivas monetarlos cuyos montoa ae fljen por contratn o gn ==
atrn forma, en términos de unidades fiduciaerias, indepenuientemante de los-
cambios an el {ndica general da pracios.

§)a~ Propuorcionan a aus propietarlos un aumento o disminuclén an el pader adgui-~
aitive gn gqeneral o de la maneda, cusnde exiatan cambios &n el {ndica g&ne--

rnl de precios.

Para calculer an forma directa el efecto monatario v comparario con el resultado
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obtanido con wnterioridad, oe tandr8 gue aplicur el parcentaje de inflociSn correse-

pandiente m cads mes de que Be trate s los activos y pasivos moneiarios.

£n los datos que ap proporcioparon sl inicio del edercicio no ge lacluvé la in-
formacifn refarante @ los saldos mensusles de lgg activas v pasivusg monetorics, sine

ambarqo para ofactusr &) cliculo es necasario eonsiderarles,

MES ACTIVOS 1~ PASIVOS 10~ PROSICION PORCENTAJE EFELTD
BETARIOS RETARLOS HONETARIA INFLACTIUN FORETARLY
Er‘mrn § 407 ¥ 967 ) 560 Tolt ) 4alily
Febrero a0 4160 aan b2 33.60
Harze 420 1059 630 3.9 2he57
Abril 390 1100 710 3% 22.01
Mayo 430 1400 970 Zolt 23428
Junlo 410 1300 890 2.5 22.25
Julio 350 1020 &70 3.5 23.45
Agasto 400 41300 900 baly 39.60
Saptiombra 415 1275 B6O 4.0 34.40
Gctubre 420 1350 930 3.8 35034
Noviembre a0 1188 658 ka6 39.46
Dicisnbre 500 950 450 Ga8 30.60
Total § 370.00
Efacto monatario @ peses ds poder atdquleitivo de Gada mea 370.00

Factor_gromodio de ajusta da_ 41985

Indice diclemyrn 85 = 1996.7 | 4 o0
Indice promedic 85 1599.7 "

€facto monatsrio mutuslizads al 31-+12+85 en pase a {ndlces mensuales 461476

Efoctc monetario actunlizado de acuerdo & loa ajusies efectusdoa en-
1a cuente “corregccién por reexpresifn® 464 .33

Oiferancio L] 2457

€1 chlculo que se ePactub bsefindobe en loa spldos mensuales de lus activos y -=
pasivos monetarics y loa {ndices mansuales de praecics dif coms resultndo un importe-

de § 461.76, menas en § 2,57 al salda de la 16n por r 16ny por -

1n qua al s3ldo du § 464,33 se conaldera corracto, por la que haramos el slguiante -

ajuste:
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ASIENYO Noa 13 OEBITO CREDITO
Correccifin por reaxpresién 3 LELL3D
Efacto monatario del ejercicia 8 46L.33

Parm registrar el rmsultado fevorshle por posicifn monetaria
optanids en &l ajercicio.

APLICACION DEL RESULTADO POR _POSICION NONETARIA A LOS RESULTADOS DEL PERIDOO

C1 costo integrol de FPlnanciamianto se compone de la eiguiente forma:

Utilidad moneteria $ LEL.33
HMenos:

Gastos financiercs (interesea) § 150400
Provinién pera pérdidn en camblos 0.00 150,00

Total 8 316,33
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Sefla

HOJA DE TRABAJD Nl 31 OF DICIEMGRE DE 19865.

CCIFRAS €8 MILLONES DE PESOG).

BALANCE GENERAL :

ACTIVO:

Caja y bances

Cusntos y docs por cobrar
Inventarios

Inmuebles, maquinaria, equipo
bepraciacifn acumulada

Sums Bl ectivo

PASIVO ¥ CAPITAL:

Paalvo circulante
Prfstamos bancarias

CAPITAL CONTABLE:

Capital social

Renarve legal

uUtilidades acumulades
Repyltedo acumulsdo per posi-~
cifin manetarie

Actualizecibn dal capitol con
table

Sums el pasivo mAs al capital
cantable

RESULTADOS

Ventas netas

Casto de ventas

Gastos de aporacifn:

Gastoa de veanta

Gmstos de administracibn
Costo integral da finapcis——e
mientn:

Gastos finpancieros

Rasultnde monaterio

Utilidad antes de lmpusetos
Provisibn ISR v PTU

utilidad {(pfrdida) neta

SALDOS AJUSTES FOR ESTADUS FI1NANCIERAS
HIGTORICOS REEXPRESION FEEXPRESADUS
150.00 150,00
350.00 350,00
450.00 26455 476455
400.00  5989.19 ©309,19
(_400.00) 273374 € 3133.7)
1950.00 6232.00
450.00 450.00
500.00 500,00
500.00 500,00
40,00 43.00
460,00 892.50 464433 31.83
554 .47 554,17
4156.00 4156.00
4950.00  7904.24  7908,24 6232.00
2810.00 2810.00
4300.00 735.27 2035.27
300.00 37.98 337.98
250,00 119.25 369.25
150.00 150.00
LGh o33 { 46ha33)
810,00 892.50 4ELa33 381,33
400,00 400,00
$_410.00 $ _1B8.17

A contlnuacién se hace un anflieis de las utilidades acumuladas:
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= Utilidades hiatfricas retanidae do afioe antsriores $ $0.00

= Utflidad hist6rica del afio de 1985 41000

~ Total 460,00
Hanos:

= Ajustea por rnaxpnan naetos en cuentas de resul-
tados ( 464.33 ~ 892,50 ) (_428.17)

~ Utilidad reaxpresaedn acumulade al 31 de diciembre 85 $ 34.83

La utilided hintfrica de 3 410.00 sa convierte en una prdida reexpresndn deg =mees=
5 18,17 ( $ L1D0.00 - § 428.47 ) por 1o que el saldo de la wtilidad mcumulada & fin-

de aflo @s 18 eiquiente:

=~ Utilidades acumuladas da afos anterioras 3 50400
~ Pérdida del ejercicio ( reoxpressds )} 18.12
- Suparfivit acumuledo 31.83

Para afectas de informocifn Pinancisra, los resultados de lo actuslizacifin ee -

debarfin palo un o pto denomlnado ™ Etxceso ( inouficlanclc ) &0 la ac--
tuslizacifn del Capitel . En esto caso es de § 554,17 loa cuales se renistraran ane

18 cuenta de resultado acumulado por posicifin monataria,

Con 1a finalided de presentar en una forma mis obietiva la integracifn de ica ~
seldos de cada una de lBs cuentsa, @ continuecién se formularfin los esientos de la -

actualizacifn an cuentas de mavors
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SUMARIZACION DE_LOS AJUSTES DE LA ACTUALIZALIDN

Inventarion
() 12.87 12,87  (2)
6) 26,55 1
39,42 12,87
26,55
~Daorgciociin gcumglads
1009.31 1)
4013.30  (4)
704,51 {5)
2733,
——-Gootos da vente
(6} _37.38
37.98

€5) _119.25

119,25
Laxrgccifn gt rerxorgeddn
(%) 1019.30 | 3212.95 ()
(8) 1461.90 26,55 (6)
(9)  61.46 175,12 (7)

€10) 174,29
(11) 353.00

(13) _u64.33

3534,28

119.66 (12)

i

3534.28

Innueblea, maquinarie v equipo

(0]
(3}

3776424

3212,95

6989419

Efacto_manatard

(2)
(5)
N

Actyslizacibn del cupitsl contsble

12)

Losto_de

12.87
Sh7428
175,12

735.27

119.66

118,66

o _acumylado
554417
554417

venta

64,33
464,33

2225.01
1461.90
61,46
174429
353.00

4275.56
——
4156400

e e

(&)

io_del siargiclo

13
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BANUFACTURERA LA _ESTRELLA Sl.A.

BALANCE GENERAL (CIFRAS REEXPRESADAS) AL 31 DE
DICIEM3RE DE 1985

(CIFRAS EN MILLONES OE PESOS)

ACT1vO:

Circulante;

Efectivo en caja v bancos
Cuentas v documentas por cobrar

Inventsrios

Sums el notivo circulonte

Fije:

Irmumnbkes, maquinaria v egquipo § 8,389.19

Depreciacifn acumulada 3,433.7

Suma el octivo totul

PASIVO:

Pasivo clrculante

Préstamos boncerics a lerao plezo

Suma el paaiva

CAPITAL EONTABLE:

Copital sociel . 500,00
Reserva legal , 40,00
Utilidodes acumuloda 31.83
Actualizocidn del capital 4,156.00
Efecto moneteario acumulado S54e17

Suma el pesivo mAs capital

150.00
250,00
476,55

976455

56,232.00

450,00
500,00

950.00

5,282,00

6,232,00
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MANUFAGTURERA LA ESTRELLA S.A.

ESTADD DE_RESULTADDS OFL 10, DE EMERD AL 31 DE DICIEMHRE BE_ 1985,

{CIFRAS EN MILLONES DE PESOS)

Ventas netas
Coata de ventes
utilided brutn

Gnatos_de gperagiéng
Gastos de ventn S 337.98

Gastos de aoministracifin 369.25

Utilidad de aperacifn

Bto jintegpal de financiomianto;

Gastos financiercs { interesses ) 150.00
Efecto manstario { 464,33

Utilidad antss de impuastos
Proviaifin para ISR v FTU

utilidad (pérdida oets)

3

2,810.00

2,035.27

77473

707.23

67.50

¢ 314.33)
381483
400,00
€18.17)
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METODU DF ACUALLZAGCION POR COSTOS ESPECIFICOS

Por madic del mAtodo de costoe espec{ficus se actuslizan 0@ rubros no monsta-
rios del activo, asf como los costos derivedos de los miemos &n funcifn de ous va--
loras especi{ficos de repoeicién, apsrifndogse totaimanta del principioc del eosto hig
thrico. Le actuslizacifn e través de este mBtodo se puede desarrcllar empleando doa

técnicas diferentss fue conducirfn al miemo resultado, éetas son:

1.~ Puede partirse de cifras histéricas diractamente, modificlndoles con log =
derivodos del costo de reposicifin de loa dimtintos actives no monetarioe =
fque se ectunlizan.

2.- Otra técnica que es considerads la mfs 16gice v que sc presents mée adalan
te consta de dos etapas que son: '

a).- Se sctunlizan lae cifras histfArices a pesos constantes al momento pre
sente, usando lu técoicn o método de actuslizacién en boee al nivel -
general de precios, desarrollado anteriormente.

0).~ Fertiendo de cifras actualizades, 6e njustan &stes para reexpresarlas

a su valor de repooicibn.

JNEORYACIGH EOMPLEMENTARIA Y DE SARROLLD

Pare desarrollar la actuslizacifin empleando el m&zodo de coatas eopecificoa —-
es necasario considerar cierts informacin complementaria adamfs de 1los datos pro=e
porclonadas con anterioridad en el &jersicio actudlizands por el métode de camblos -
en el nivel general de procios. Esta informaci6n es lo siguiente:
a)e— El costo de reposicifin de los inventerlos el 31 de diciemhro da 4585 y =-
1984 se estimd en § 690.00 y 3 520.00 respectivamente.

).~ E1 costo de reposicifp de los invantarios voluades en térmlnoa de su valor
de reposicifin al 30D de junio de 1965 y 1984 se determlnd en § 550.00 y ==
$ 410,00 respectivamente.

c)e= EL costo de ventas valuadn al coswn de reposicifin que tanian loas srtfculos



- 120 -

an el momento de sy vents ce determind en la cantlidad de 3 1,013.75, cie-
fra que representa un increnento de § 313.75 en relocibn con el costo hig

térico.

d)e= LOs resultades de los avallos gue se practicaron al 31 da glciembre dg ==

1984 v 1985 son loo que a continuacin se indican:

ACTIVO UNLDK DE REPUSICION DERRECIALION
1964 1985 1984 1935

Terrenc 3 82%.00 3 1,075.00

Edificio 1,800.00 2,3u0.00 3 295.00 § 430.00

Maquinaria v equipo 3,045,00 4,940.00 1.,040.00 1,770.00

Equipc de raepartc 210.00 S60.00 £5.00 120.00

Total $ 6,020.00 3 8,915.00 § 1,400.00 3 2,320.00

Para desarrollar este caso de actuallizecifn por medio del método de coatos es-

pecificos se efectuerfin los elquientea ajustes:

- Actualizacién de la informacidn financiera al 31 da diclembre de 1984

=~ Actumlizacifn dz inmuables, planta v equipo, asf como su depreciacién del -«

afio de 1985

- Actuslizacién de los inventarios v costo de ventas del aofio de 4985

- Intenrecifin de la actualizacién al 31 de diciembre de 1965

El amplen de ante méiodo implica necesariamante haber actualizado lo informa--~
cién financiera por el método de cambics en el nivel qaneral de precics, la actuall

28c16n se complements cuando comparamos los resultados abtenidos en los dos métodos

considerando las difersncies que pudieran existir.

RESULTADD POR TENENCIA DE _ACTIVOS WO MONETARIOS

Las difarencime entrs las actualizociones por los dos métodos ericinan un nue=
vo concepto que ae denomina ® regultado sor tenencis de activas no monetarioe * -

{ RETANM ) gue ne dafine como @) cambic en el valor de lus nctives no monstarics =
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por causss gistintes s la infleecifn. R continuscifin se mencicnon los principales ru-

bros de cuentas fque genaralmente muestran cifres diferantes:

- Invantarios
=~ Activos fljon ( coeto oriainal y depreciscifn acumulada )
= Costu de ventos

- Dupreciacifn del parioda

Las diferencise ppaitivas o neyatives que se originan por la comparacifn des los
valores sepecificos obtanidos de la aplicacifn del método por cambios en ol nivel --

general de precios, integraen el resultado par tanencie de mctivos no moneterios.

EEGLA GEREfAl,

~ Comparar los valoras de reposicifn o de avalfa con los valores reexpresedos =
con {ndices de precios
- Rdicioner o restar @ los vslorss reexpresadas con fndices de precios, las di-

ferancias que rasulten.

Se sctuslizerfn las partidas no monetarias al cierre del asiercicio 1584, as--

tas cifras servirén de punto de partida pars la actualizacién de la informecifn flee

nanclers dol afic de 1965, con base &n la aplicscifn del boletfn 8-10.

COHEEPTD.. VALOR DIVEL_GENE, VALOR_DE. QXEERENCIA,
HISIORICO BAL DE_PRE HEPQSK=e
Q1S o

Invanterios $ 33.00 3 342,87 3 520.00 8 177.13
Inmuebles, maquinaria y

equipo;

ferreno 400.00 £38.10 825.00 186.90
€dificio 310.00 1,275.50 1,800.00 524,50
Maquinaria y equipn €50.00 2,897.80 3,035.00 1687.20
Equips de reparto 123.00 U7.86 310.00 16216

¢ 1,i3.00 4,95%9.24 § 6,020.00 3 1,060.76

-
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Depreciacién acumulada:

Edificio S 43,50 §  219.78 § 295.00 (§ 76.22)
Haguinaria v equipo 195.00 1,024.71 1,040.00 [4 15,29)
Equipo de reparto 24 450 29,44 65000 [{ 35.56)

3 263,00 3§ 1,292,93  § 1,400.00 (8 127.07)

Las diferencina antra el valar de reposicién y sl velor 1ndizado repressntan =
1s utilidad o pérdids por retencién de activoe no monetarios v eu importe forma par
te del capital contable. E1 resultado por tenencia de activos no monetarios gqueda--

rf{a de ls siquiente forma:

Inventarics 3 177443

lnmuables, maquinaria v equipo § 106D.76

Depreciecibn ocumulada 127,07 933.69
& 1,110.82

Para complementor loo asientos 1 v 2 se formulardn los siguientas:

ASIENTO fips % DEGITO CREDITD
Iaventarios § 177.13

Inmuebles, maquinarin v equipo 1,060.76

Depreciacifn acumulada $  127.07
Resultado por temencia de activoo no monetarlos 1,110,82

Para incorporsr en los registroa contables el complemento del aelento nfimero 1 que-

actunlizo lag cifras iniclalas al 31 de diclembre de 1984.

ASIENTO Noe 45 OEBITO CREDITO
Costo de ventas S 177.13
Inventarios § 177.43

Para reconscer en el costo de ventas el incramento en el valor de los inventarios -

complamento del asiento nlmers 2.
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L4
ACTUALIZACION DE INMUEBLES PLANTA Y EQUIPD ASI LOMO SU DEPRECIACION

Para sctuslizar los activos fijos como son los inmuebles, la plantz y el equipo
por medio del método de coatos especi{flcas, es necesarlo canocer al valor de repoei-
cifin de los mismos, pars tal efecto deberf practicarse una valuncidn de activoa por-
puritos independientes a la empress o empleando un {ndice eapec{fica que emite el --

Bance de México, &l avalfio contendrd loe siguientes datos:

- Valar de reposicién (nuavo)
« Velor neto de reposicifin
- yida Gtil parmanente

= Valor de deshscho

Ser§ necesario considarar las cifrea proporcichadas en la informacién camplemen

taria como n continuacién se indica:

INVERSION VALOR NIVEL GENE VALOR DE RE DIFERENCIA 1984 1985
— AISTORIcG RRL BE PRE POSICIONT - — T -
Terreno 400.00 1044456 1075400 3004 186.90 {156.48)
€dificlo 360,00 2450.39 2340.00 189,81 524,50 (334.89)
Haguinaria y e-
quipo 700.00 4806.09 4940.00 133.91% 187.260 { 53.29)
Equipo reparte  240.00 J08.65 560.00 171435 1624 16 919
$1400,00 38389.69 $8915.00 $a25.31 $3060.76  3(535445)

El importe de $ $35.45 represents la pfrdids por retencifn de activos no monets

ring que se produce sn 1985 y deherd registrarsec como s continuacifn se eetablece:

ASIENTO No. 16 DEBITO CREDITO
Resultado pur tenencia de activos no manetarias 3 535.45
Inmuebles, maguinsria y equipo § 535.45

Actualizacibn de le inveraiSn de inmusbles, maquinaria y equipoc al 31 de diciembre de

diclembre da 1985, con bane an el witodo de coatos espscificos.
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ACTUALIZACION DE LA DERRECIACION

Pera calcular la depreciscién del ejurcicio, en primer luger, se obtendr un -

promedio de le inveraifn ( valor de reposicifn ) el cuel se celculs de la siguiente

meners;

AvaLuus EDIFICIO MAQUINARIA EQUIPD _DE TOTAL
Y_Eyuiro REPARTO

Al iniclo de afio $ 1AD0.00 5 3,085,00 3 310,00 3 5195.00

Al finel del aiio 2290.00 4890.00 442,50 7622.50

Suma L0Y0.00 7975.00 752.50 128172.50

Promedio 2065.00 39067.50 376.25 6408.75

Héss

Compras del a0 que re-

flejan el promedioc de -

los costos de repogi---

cifn 50.00 50,00 117,50 217.50

Base 2095.00 4A37.50 493,75 6626.25

Taas de depreciacibn 5% 0% 20%

peprociacién 310475 3403475 $98.75 $607.285

Se oboserverh gue el avalfo practicado al final del efio se le restaran lea ad-=
quisiciones de actlivos fijns que se hicieron en el efic de 1985, yo gue £stas refle-
Jen el promedic ue los costos de repoaleifn y por eso no particlipsn en el promedio-

de la inversifn, sino gque deben sgregarse a €ste.

€1 ajuste por las diferencias de depreciaciln del nflo entre las cifran Que ~e-

age determinan por los dos métadue sg obtiene de la siguiente forme:

VALORES NIVEL GRAL VALOR OE ODIFERENCIA
HISTORICOS. Ot PRECIOS QEPUSICION
Edificla:
Gastos de adns 1b,00 137,25 104,75 ¢ 32.50)
Maquinaria y equipo:
Costy de venta 70.00 817,24 403,75 { 213.53)
Equipo de repartn:
Gastos de venta 48,00 85,98 98,75 12,77

3136,00 3840451 5607.25 §( 233.26)
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En el apiento nfimaro 5 se mjusté le diferencie de 3 706.51 que results de ros-
tar 8 840.51 ls cantided de 136.00, por lo que (nicemente se ajustar lu diferencig-
de 233,26 antre el velor de reposicifin v el velor en boue & {ndices, Esta diferencia
dieminuye 8l RETANM del afio de 1985 por ser menor la depreciscifn correspongiente al

método de costos espec{ficos.

ASIENTO No. 17 OEBITO LREDITO
Gnetos de venta § 12,77
RETANM 233.2a
Gastos de edministracién 3 32.50
Costo da ventas 213453

Complamento del msisnto nlimern & para realstrar la depreciacifn del afio de 1985 cale

culada sobre valoras de reposicifin.

El chlculu de la depreciacifin mcumulada sobre lo oase del valor de reposicifn -

g8 efectls de la siguiente Forma:

DEP. ACUMULADA NIVEL GRAL  VALOR OE DIFERENGIA asay as8es5
PRECIOS REPUSICION

Epificio 529.43 430.00 99,43 { 76.22) 175465

Maguiraria y equipo  2L47.83 1770.00 677.83 ( 15.29) 693.12

Equipo reparto 155,48 120,00 35.43 { 35.56) F1.04
$3132.7 $2320,00 §812,76 {31274G%) §939,81

La cantidsd de § 939,81 representn la diferencie de la depreciacifn que sfecta

al afio de 1955, siendo necesarie formular el siguiente sjuste para registrarla:

ASIENTO No, 18 DEBITD CREDITO

Depreciacifn ecumulads de :

Inmyebles, maquinaria y equipo § 939.41

Resultado por tenenclo de activos

no moneterios 3 939.89

Actualizacifn de la deprecincifn acumulada al 31 de diciembre de 1985.
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ACTUALIZACION DEL. INVEMTARID Y EL_COSYO DE VENWTA

S8 actuslizarfin laos velores del inventario al final del ejercicio terminado el
31 da diclembre de 1985 y el costo de venta a clfros promedio del ejercicio, s tra-
vée dal mBtodo de costoe empec{ficos.

£1 boletfn 8-10 nos sedals que debe entenderse por método de actualizacibn de-
costos espacificos o valorea de reposicifin mplicables o inventurioa, " el coatn en-
que se incurrirfa en la fecha del belance para adquirir o producir un srticulo -
igual al que inteqre B Bus Lnventarios "« La sctuslizecibn del costo de vente tisne
cong objetivo relacionar el precio de vents obtenido por el art{culo con el costo =

que le hublera correspondida &} momento de la miema.

En la actualizacifin del Anventario y el costo da ventas debe de exlatir con---
gruencis, en el caso de la veluacifin del inventario s PEPS £ete queda actualizado -
perc no el costo de ventas. Al determinar el costa de ventos con UEPS fiste queda -- -
actualizado, pero no el inventario, en estos casos deterf sctuslizerse el conceptos

qua na quedd actualizade.

ACTUALIZACION DEL INVENTARIO AL 31 OE DICIEMERE DE 1935

Os scuerdo con la lnformacifn complementaris tenemos los elguientes datos:

« E1 costo de reposicifn del inventario al 31 de diclembre de 1965 s igunl aw-
$ ©90.00, por 1s gque el sjuste corrgspondiente se determine como & continua-

cién se indica:

Invantario valuado a8 nivel general de precios 5 476.55
Inventario valusdo a coato de reposicifin £90.00
piferencia 5 213.50
ASIENED No. 19 NEBITO CHEDITO
Inventarios $ 213,50

RETANH $ 213.50

Complemante del aslentu nimero & pers registrar la actualizocién de los lnventurins
3]l 31 de diciembre de 1965.
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AGT%IZRCIUN OEL LCOSTO DE_VENTAS AL PROMEOIO DEL ARD _DE 1985

Le sctuslizeciln oel costc de vantas deberf efectuaras considersndc el costo =
de reposicifin prosedic del wfo, por lo tanto, los inventarlos iniciales y finalea =
dal ajercicio daberfn ser valusdos a costos de reposicifin el 30 de junio ds 1985 =

pars homogenaizar un precio promadio del ajercicio.

De acuerdo con la informaciln complemanteris, tenawos lom oiguimntes datos;

VALORES HIVEL GRAL VALDRES DIFERENCIR
HISTORICOS DE PAECIDS  RAEPOSICION -
Inventaria inicial 330.00 449,04 410.00 ¢ 39,8k)
Compras netss 520.00 520.00 520.00
Gastos de fabricasifng
Dapraciacifn 7000 517.28 403.75 ¢ 213.53)
Gastos varios 830.00 830,00 830.00
Inventario final 450200 331.85 550,00 160.15
Costo de ventas $1300.00 #2035.27 $1613.75 ( 3421,52)

E1 costo de ventas & valor de repasiciSn es inferior en lm canticdad de § 421,52
sl costo de ventss valusdo a través dsl método de fndices, el ajuste complementsrios

es @l sigulentss

Difersncia de menos an el costo ce ventaa € 421,52)
nis;
21 ia por aciln dal aflo da -
1965 calculeda sobre valor de reposicién 213,53
Ajuste Na. V7 ¢ 207.99)
Henas:
imiento del 1 to an el valar
de lcs inventariaos inicimles (ajuste 15) (_177.13)
{$385.12)
ASIENTO Ko, 20 DES1ITO CREDITO
RETANM § 5.1
Costo de veantas $ 385,12

Para registrar sl complemgnto de ln actunlizacién del costo de ventas por el ejerci-
cic terminade el 31 de diclambra de 1945,
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INTEGRACIDN DE LA AGTUALIZACION AL_31 DE DIGIEMGRE DE 1945

El siguiente pmeo ea agrupar y sumar lad actualizaclones de os concaptos mo -~
monetarios v los ajustes del nmfitado de custos espesd ficos, con la Finelidad de For—
mular los estados financieros octualizedas. Una vez actualizadn la informacifn fi--
nancisra a travls del mftodo de ejustes pur camulos en el nivel general de precios-—
deoerf complamentarse considerands les diferencias gue pudieran exletir entre la =--

valuacifn de los dus métodos,

los conceptoe no mongtarics que pueden valwarse g costoe de reposicifn son —-—
los eiguientea:

= Inventerios
= Coato de ventap
- Activas Pijen

A continuacifin se preeentan los valores de reposicién v los valerca que reaul-

taron despufe de haber sctuslizade la informacifin :

VALURES AL 31 DE DICIEMARE DE 1905

NIVEL GRAL VALORES DE INVENTARIOS v INMUEOLES
DE_PHRECTIUS FEPOSICION COSTO DE VENTA HAQUINARIA VY
EQuIPD
Inmuebles, waguina-
ris y egquipo 8,339,6% 8,945.00 525,31
beprecincifin (3:132,7) (2,320,00) 512,74
Méa: 1,338.05
Ajuste 17 2 la Cuew
practacidn del offoe
sobre valores de re
posicién ) (233.26)
Inventarios 476455 690.00 213.53
Costo de ventas:
Costo tatal 2,035,27 1,613.75
Menoa:
Daprecincibn 617.28 403.75
Costo de ventas 1,417.99 1,210.00 (207.99)

RETANM § 5e5h $1,104,79
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£n resumen, el resultado por tenencio de activos no monetarice se inteqra con -

los sigulantes conceptes:

Inventarios 3 213,53
Inmuebles, maqulnaris v equipo 1,104.79
Costo de ventes ¢ 207.99)
RETANN §  1,110.53

A continuacifin se muestran loe saquemos de mayor que agrupan loa ajuotee formue

lgdos en este caso prfictico de actuslizecifin de estadss Financieros.
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SUMARLZACIDN DE LOS ASIENTLS BE AJUSTE

Inventavics innuebles, mafuinaris v equipo
) 12.87 12.6% {2) (1) 3776.26 53546 <16}
te) 26.55 177.13 (15) (3y  3212.99
£10) 177,13 (W) 060,76
€19} 213,53 e S ——]
430,08 130,00 B0n9.85 1 53945
o,08 | 7514 450
Depreciacifn ocunuloda RETANM
() 939.84 1009493 (1) (16) 535445 1110,62 )
10149.30 (k) “n 233.26 939.81 (18}
70651 (5) (20) 385.42 213.53 (19)

127.07  (14)
939,81 2060.81

1153.83 2264.16
R L)

1921.00 11103.33

Costo de vantas Gastos de venta
(2) 412.87 213,53 (17 (5) 37.98
(5 567428 385,12 (20) “un 12,77
L 175.12 {1 Y
{15) 177.13 50479

912,40 594,65

313,75

Gastos de edminiatracifin Efecto monetario acumulado

(5) 119,25 32,50 (17} 556417 [&}]

8675
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SUMARIZACION DE L0& ASIENTDS Of AJUSTE

tarreccifn por reaxpresifin fctuslizecifn del capital contable
(4) 1013.30 3212.55 {3) 12) 119466 2225.04 [§)]
(8) .61,90 26.55 (6) 1461.90 (8)
9 61,46 475.12 (7) 6l ()
€10)  174.29 419,66 (12) 176429 10)
¢11) 35300 353,00 (11
{13)  UBL,33 PRI

e 119,66 | 4275.66
;
3534428 I534.28 4156.00

Efpcto mongtario del ejarciclo
LE6L.33 13)
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COPERCIAL MANUFAZTURERK SJA.
HOJA OE TRAUAJD AL 31 OE DICIEMURE DE 1985.
CCIFHAS EN NILLONES OE PESDS

SALDAS AJUSTES SALDOS REEXPe
pesg  mmen
JALANCE LENEHAL B
ACTIVD:
Efectivo en cajo v bancos 150.00 150.00
Cuentas y dozumantgs par cobrar 350.00 350.00
Inventarios 450,00 240.08 690.06
Inmueblas,maquinaris,equipa 400,00 7514450 891k .50
Cepreciacifn acumulada 400.00 1921.00 (2321.00)
1950.00 7783,58
PASIVD:
Pasivo circulante 450,00 450,00
Préstamas boncarios 500,00 500.00
950,00 850,00
CAPITAL CUNTAJLE:
Capital social 500.00 500.00
Resarva legal 40.00 40.00
utilidades scunuladas 450,00 451.25 L6k 33 473,00
Resultado acumulado posicibn m 554417 554417
Actualizacién del cepitol 4156.00 4156400
Retanm 1110.33 1110.33
1000,.00 6833.58
1950.00 7783.58
ESTADD DE RESULTADOS
Ventas netos 2810.00 2010.00
Costo de ventos 1300.00 313475 1613475
Gastos de venta 300.00 50,75 350475
Gaatos de adninistracidn 250.00 86475 336475
Intereses 150.00 450.00
Resuliado manatario 464433 464.33
Provisibn para ISH y PTU 400,00 400.00

Utilided (pérdida) nete 440.00 423.08
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INTEGRACION DE LAS UTILIDADES ACUMULADAS

= utilided (pérdida) histbrica del ojercicio $  h10.00
= Utilidades retenidas de afios anterioren 50,00

3 4B0.00
Menoo:

Ajuates por reexpresidn:

{ 45%.25 - 464,33 ) €13.08)
Utilidad (déficit) acumulado reexpresada sl 31~-12-85 3 473.08

Como podemos coserver la utilidad histérica de $ 410.00 se convierte en unn
utilidad reexprasada de 5 423.06 y el ssldo de la utilidad acumulada se integra =

de la piguienta forma:

= Utilidad ucumulada de eflos anterioras 3 50.00
= Utilidad del ejercicio reexpresada L23.08
- Utilidades acumuladas al 31 de diciambre de 4985 $ 673,08

Para efactos de informacifin financiera, los resultados da la actualizacién -

p TBE 80 un P denwminado " Exceso o insuficimncia en le ac-~

tualizacifn del capltal ®, gue en este caso se resuwe asi:

- Hesultado por posicifn manstaria §  S54.17
~ fesultedn por tenencia de actlvos no moneterion 110,33
~ Exceso en le sciuelizacifn uel cepitol 3 1664,.50




3. PRAISCIPALES ADECUMNITONES &), GOLITIN B3-10

FRIMERA ADECIHWION

El boletin d=10 ne prorulgé en ) mas de Junio de 1933 y'su vigencia se ~

inicif an forma obligutnria o partir de los sjurclc&qq tufmlnudun vn 8l mas de die-

clembre de 1Jsh,

En ¢l afa de 1965 s» indicib un Precesy de investinacidn solicitands opi--

nionos a @xaminsdares, arescruderss v uwssarias 6y la ialormecidn flmancliers, en TE

lapifn @ los normes contenidos un gk boletin, con la finolidad de edecuar v ajuse«
tar dichas normas 2 l40 situnciones que 9e presenteban zn ia oplicncidn préctica -

del documanto.

El resulteda de in lnvectigacifn efectuade 82icind que 1y Comisidn de prip
ciplop de Contabllidad concidrrara bdsiso v necesarlo lncorporsy algunos narmas v =
linesmientus parsa el aelor funcionzmisnts del solntin, las cuales a continuncifn se
menclonan:

- Partides que dehen actuaslizarse

telodulogfa de la actuslizacién

Activos no maretaxico

Capital contoble

Efecto raneterio

Aesultado por tepencie de activos ng monetarios
Estado dg resultadon

Estados Pinanclercs consolldacdas

Revalucifin

PARTICAS QUE CEREN ACTUALJZARSE

Se ccaslderd neceearic Actualizar les siguientes partidae:

- En ol balance general fodas les partidas no moneterios, incluyends las -
del capitisl cantable

«~ En el estodo de resultmdos todos los gastos y coatca msoclados can las »

activas no monaterias v los ingrescs ssnciedns con las pesivas oo mong--

tarlos.
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Inicialinonte en el bolet{n se coneicderabe gue deover{an actuslizarese Gnicamen-
te: el inventerloc, costo de ventas, activos fijes, la depreciacidn ecumulads y del

periode de los ectivos asf como el copltal contoble.

METOOOLOGIA_DE LA ACYUALIZACION

La actualizacifn de los eastados financleros por el método de costos especi{fi-
cos ge limitg Onicamente o ver aplicaole o los rytros de inventerioe v actives Fi-

Jos tanqibles, ouf come loo costus v Qostos asoclodos con dichoa rubros.

En rolocidn & los cubsidiarlas no consulidadas v soociedas pravistae en el «e
bolet{n B-8, deterdn presenturse valuadas por ol mBtodo de participacifin, determie
nado con Lase en las ealedes financleros actualizedos de las subnidliarias v asocig
das, adaptando la metodolocfs utilizada por la antided tenedors. Les partidee no =
monatarias restantes ee actualizarvdn por el método de cembios en ol nivael guneral-

de precios.

ACTIVOS NU_MONETARIOS

En el casc de gue los valores actuellzedos de log actives fifus tangibles ===
{sea cusl sea al mEtaodo que se uytilice) sean mavores a sy velor de uso, es conve--
niente ajustarlos a dicho valur. Si existicran activos files tangibles que en un «
futuro inmedieto ae provecte venderlea o deshacerse de silos, los importcea gqua soe

presanten no deberfn exceder al valar de realizacifn,

§i se splica el mftodo de actualizacifn par cambios @n el nivel general do --
precios para actuslizar los activos ng mongterios y dentro del costo de los acti-—-
vos se incluven fiuctuacionee comblaries, la actuslizecifn se hard ecbre el valor-
histérico origine}, senresando v no indexando las fluctuaciones camolarinds

CAPITRL CONVABLE

El primer documents de adecuaciones establace qQue deuerén actuslizarae todoee
loe renglones del capital contasle, incluvendo los que suraen como consecuencis de

le apllicacifn del ooletfn 3-10, independientemente de que ou nsturaleze sea deudo-
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ra o acreadora, con exgepcin co los siguientas congepton:

= Superfvit por revaluaclén, sl ectuslizar loo saldos inlcioles en el primer-
periodo de nplicacién del voletfn )

- Capitel eocial preferents, que 624 sujetu o amcriizarse an efective a un '«
importe fije predeterminade, convirtiéndose en partida monutaria, considoes

rfindooe como un pabivo.

Cuando la mctualizacifin del capital contabls del poriodo ses negativa o deudg
ra, el imports oe dicha actuslizacifn e2 destinarf u reducir el efecte manatario -

favorable de ese pericdo.

Por lo que o refiare o los cunceptoe patrimoninloe Que sa derivan por la epli
cacién del 8-10, duberfn presentaree en ol capitol contaole de acuerdo & las Bie—-=

guientes cleaificaciones:

= Actualizecifin de las aportaclones de los eccioniotas.- Ses cual ses su Oriee
gen (incluyands lss uillidndes capitolizadas y an 6u ceso el suparfvit por -
revaluscibn) del suparfivit donando y de los reaultadas acumulados: que 26 ele
complomanto necesaric pars expraaar en unidedes monatariea de poder adquisi-~
tivp general a ln facha dsl balance, los soldos g capital suclel, da airas-
aportacionas inciuidas en el capital social y de los resultodus acumulsdos -
expresados en unidadss monsteriss originales
«~ Excaso o insuficiencin en la actualizacifn del capltsl.- Se integra sumando=
los aoldon actuslizodas de las ranglonas do: afecto mongterio patrimonial ye
@l rguultado por tensncin de uctives no mongtarice.
Los conceptos mencionados puadan incorpoxarse al reaglén del capital sacisl --
slando sl monto mximo cepitnlizable sl equivalente al imports nets (acreedar) tue-

resulte de 18 suma algabraicu da dichos rubrea.

EFECTO_MONETARIO

El afectc monetario favoreple del periodo afactard los rasultados por un imee
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parte igual al del costo financisro netq, integrado por loa interesesc y lms fluce
tuaciones camoimrima, 6l excedente en caso de qua lo hupiera se llevaxé al capital
contable; ol el efacto monstaric Puera deefavoraole, me seguird cargando a resul=-
tadon, ses cual sea su importa.

E1 afeccto moneterio que ee apligue @ los resultados del periodo ee cuantifi--
carf en unidades manetarias premedig, siendo la suma algebraica de los efeuctos mo-
notarios menauales gus se determinen al aplicar lss posiciones monetsriae al prin-
cipio de coda mes, les tasas de inflacifin de los meses raspectivoa.

Las portitdsa no monetarias gque por alguna razfn oo oo actualican se conclda--

rarén partidas monetaries parm fines da la detarminacifin desl efecto manetarioc.

RESULTADD POR TENENCIA DE ACTIVGS KO MOMETARIOS

E) resultado por tenencln de sctivos no monetarios deberf aplicarae al tapi--

tal conteble, aea cunm} sen By naturaleza.

ESTADO_OE RESULTAOOS

L ais FLSAC al S)

Por lo que se reflere al estado de resultedos, el primer documentoc de adecus-
ciones nos indice gue el resultedo neto del periodo deberf actualizarse como parte
de loa conceptas integrantes del capital conteble, ol incorporarse @l balance geng
rale.

ESTADOS FINANCIERGS CONSOLIDADOS

Al aplicer el baletin B~10 an la preparacifn de estodos financloras consollidg

dos oe obervarfn los siguientes linsamientos:

- El capital contable que se actusliza @s @l de la entidad tenodora, el cuasle
ae presenta en el balance consolidado

- El efgcto monetaric se determinarf con bese en la pgeicifn mopetorim consue
lidada, el importe que se optengs daberf eer igual o sproximado al que rome
aulte de la sumg algebraica de lgs efectos monetarios de las entidaden cone

solidantes, untes de au aplicacién al costo integral do financlamisnto en -
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dichns entidades.

= E1 costo lntegral de financiomiento debe determinarse con base en l@s Cie=
fras consolidadas del periodo en eus diferentes componentes: fluctumclonen
campiariae, efectos monetarios, intereses, segregando en su COED 1A porss=
cifn qua correspando al inmtzrfe minoriterio de lno subsidiariass en &l efec

to monetario patrimonial.
REVELACION

E€n le actuslizacién de estedas financlaros, se deoord efectuar una sintesis-

de los efectos producidon, incluvendo como minimo loo conceptos sigulentass

- Actualizacifin ¢e activos y pasivos no monetarios, eef como de sus costes y
gastos e ingresos asociadon
» Actuslizacifn del capital conteble

-~ Efects monatario

Eata revelaciln se efectuar§ por medio de notas complemgntarias e las estadog
finonciercs, en el cesc de la actunlizacifin del capitml socisl y de los Tesultadas
acumulados, ac deoploaard cede ranglén con le finslided de apreciar el importe de-
cade concepto. S3 existlara alguna incosistencis derivads de la aplicaclén de eg-~
taa disposiciones con los ejercicios anterioras, afectanda la comparabllidod de ee
los estadop financieros, 6c recomiends revelar en forme apropledes los cfectos de -

la incosistencie producida.

BEGUNDA RDECUACIOH

Con la finalidad da adoptar las dlsposiciones vigentes en sl boletfn B-10 y -
en al primer documanto de sdecueclones promulgado el 46 ds octubre de 4985, la Co-~
misién de Principloa de Cantobilidad continuf dursnte lom sfioa de 1986 y 1987 ey =
labor de investigscifn sobra los ospectos relativos al fandmeno inflacionario y a=-

ou raparcusibn en la informscifn  fimanciera.

Como resultado de tal investigacidn, en el mes de noviembre de 1967, 5o emies
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ti6 el o de anes al bolet{n B8-10 a2l cusl cubra los el--e

gulantat aspactos:

= Trstamiento del efectc monetaric favorable

«~ Comparahilidad con los estados financleros de periodos anteriores

TRATAMLENTO DEL EFECTO MONETARIO FAVORABLE

Se estsblace que al efecto monetaric favorable deuerfi aplicarss {ntegremente=-
& los resultados del pericda, ses cual aea su imparte; lo que definitivamente mo=
difica 8 lo dispuesto on 8l primer documento de adocumciones que establecfa qua -
el efecto moneterio favaracle se llevarfa a resultedos hasto por un importe igual

al costo financiaro neto.

COMPARABILIDAD COM A0S ESTADOS FINANCIEROS OE PERIODNS ANYERIORES

Para que loa estados finoncloroe ssan de utilided duberfin ser comparables en
tre s, pars climiner el impocto de la inflacién eabre la comparabilidad ds los -
estados financieros que incluyen cifras de ajercicips anteriores, se debarén raex
preasr dichas cifras s pedos de poder mdquisitivo de la fechs de los estados finep
ciaros del Gltimo periodo} esta reexpresidn (nicamente deboré utilizarse pors fles
nes de prasentacifn, sin madificar los registros contsbles correspondientes a los-

astados flnancisrop que sa comparan.

Para tener una wejor epreciaclén de la comparabilidasd, el segundo dotumanto =
de adecuaclionas eatablece que deberf rovelzrae an notes complementarics a los age-

tados financleras, los siguientes conceptos:

= £1 incramento en el §ndice general de procios al consumidor relaciondndalo=
con las fechas de los estadus flpancieros Gue se comperan
= Revelar por lo mencs los sigulentes rubros & pesos de poder adguisitivo de-
la fechs de los estados firancieros del fltimc ejercicio:
- R pesos promedios Ventas netes, utillidad de operacifn, utilidad o pirdida
neta.

=~ A pesos de cierre; Actlivos totnlesm, capltal cantatle.
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g0 considaTa conveniente que todos los estedos financierows que se comparen =
sf Bricuantren reaxpresados en pesoa dal poter ndquisitivo del clerre dei Gltimo -

ejercicic a comparar.

En lo gue se rafisre al coato himtbrice original, el ssgundo documents dp ==
adscunciones al boletfn 8-10 establece gque lma entidaces que lo consideren pertd-

nente eliminen la ravelacién del costo histérico de len portidas no monetaries.
JERCERA ADECUACION

Continusnds con el procesc de investigacifn pars lo edecuacifn de las rormas
vigentes en el bolet{n B10 y les disposiciones estasblecidas en el primer y pagun-
to documents de adecusciones, la Comisifin te Principlos da Contabilidad en el afo
de 1989 emite un tercer documsntoc de adecuacionas, ©l cual comprénde los aiguien-

tes aspectoc:
- Expresifn de los eatados financierca en pecos de un mismg poder adquisiti~
vo

-P i6n de los

p del capital contable en el belance general

= Comparabilidad de los estados financieros en el tiempo

EXPRESION OF LOS ESTADOS FINANCIEROS EN PESOS DE UN MISM0 PODER ADQUISITIVO

Todoo los eatmdas Pinancicros debmrfin expreenrae en toneda de un mismo poder-
adquisitive, par la que todss y cadn una da las partidas que los intngran ge ~e=-

reexprasarfn a paanc de poder adquleitivo de clarre del &ltimo ejercicio.

ta regla anterior ser§ aplicabla independiaentemente de que las partidas espe-
c{ficas de que me trote sstén orlpinalmente expresadas a volor histérico, valor=
de raemplazo o actualizades por {ndices gensrales de precins. En e} caso del en--
tedo de resultedos pate documanto establece que las purtidas se reexpresasrén rela
cionando 8! {ndice ganaral ds precict al consumidor relstivo al Pinal del mes, =-
con al {ndice al final del perioda, por lo que dichas partidas deberfn setar ex--

prescdas &n pgoos de poder adquisitivo del mes de referencige
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Por 1o yue ez refiare al estado de variaciones en el capitsl contable, &n ==
primer lugar se convertirén los scldos iniciales s pesos de poder adquisitivo de-
1s fecha dol Gltimo Ualance, relacionande el {ndice general de precios al consumi
dor & la fecha del balance general fimel, con el {ndica de la fecha del balance -

inicinl,

Deapués de haber determinmdo lee diferentes variaciones entre los soldos dee
los dos belonces actuolizados o pesos de cierre del Gléimo ejorciclo, se annliza-
rén en funcifn de los conceptos del capitsl contoble que reflejen camblos durante

el ejercicio,

PRESENTACION DE LOS COWCEPTDS DEL CAPITAL CONTABLE EN EL HALANCE GENERAL

El tercer documento de odecuacicnes tamhifn establece gque la actuslizocibn -
del capital contahle se deberd distrivuir entre lac olstintes partidas que 10 ine-
tegran, adicionando 8l velar nominol el importe de la actuslizacifn y en los ca-~

202 Que sea necesario revelar el valor nominal, deberf revelarsg.

COMPARABILIDAD OE L.OS ESTADDS FINANCIERGS A TRAVES DEL TIEMFQ

Se considers pertinente que cuando Ae presenten estados Pinancieros compares
tivos, deberfn expresarse en pesos de poder adquisitivo del clerre del Gltimo ——-

ejercicio informado, omitisndo lnformacicnes parciales en notea complementaring.

Ademﬁs, este tercer documento establece gue no ea recesarlo presantar infor-
macifn en pesos nominales, para evitar confusiones, asf mismo an ol cuerpo de los
pstados flpancieros y en natos o los mismos se deberf indicar que la informacifine

estf expresada on pesos de poder adguieltivo @ daterminade fechoe

tas normas y disposiciones que establace sl tercer documento de adecuaclonea
entrtan en vigor a portir del primero de enerc de 1990, recomendando o las entidawe

deo que 1o consideren conveniente, ou inmediata aplicacibn.
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CORCLUSIORES

Pebemos cansiderax que loe ¢iempos camblan, que cans nte eq io
revisar y anallzar lp evalucifin de la ecenomfa de up pafs en un periodo determi-
nedo. Como consecuencis de los combios yue se presentan dontro ge ly economfm, =
tode entidad estf obliguda @ octuslizar perifdicofeote sus politicas y sus gig==

tomao internos de cperscifin y administracifbn, entre otros.

Los sistamas de contabilidad de una entidad deberfn adncuares a lgs necenis
dades de la miama, ol mismo tiempo que doben cumplis ton 1o Finolided bésica dew
proporcionst infarmacidn correcta y oportuna para le toms de decisiones de los -

scelonistas y edministraduren de la misma ontidad.

Pors poder dor conflobilidad & la informacidn flnanciers yue se emite como-
resultado de los operaclonss reslitadas en un perioda determinado, osta informo-
clén deverb scercarse al miximn o la realidad de los hechos. Para zlle es necesg
ric reviser y anallzar tal informeclfin y detectar opartunaments les deficiencies
gus pudleran existir en ls splicacién de lam polfticas y los sistemes estableci-
dos y alp en la miama informacifin, con el propfsitc de corragir cuando se conai-

dera necesario las desviaclonas que se prasentan,

Tempién es muy imporienie cansiderar asgectos externes & la entided gue pro
vocan slteracionas en la informaciSn financiera, como es 8l caso de lg inflacidn
tan do morda actualmente; el actualizer la informacifn represents eveolusr la si--
tuscifn financiera de una antidad en cifras reales, por lo qua a medide que los-
estudos financleros se prensnten con cifras actuslizadas, las decisiones que se=-
conslderen partinentes dasrfn mayores beneficios y cosdyuvarln a la optimizocifn-

do lus repultados.

El anflisis financiere como se menciond en el contenide del preeente traoo-

Jo du inveastigacifp estf enfocedo a proporclonar suficientes elementos de juicio
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asobre los cuales loe scclonistss, socios, propietarics, administradores y raspon=
gablea de una entidad, as{ como lus diferentes usuarios de la informaclfn finan==
ciera, puedan tenar una vieién lo suficientemente clora de 1o que estd ocurriendo
an 1lp entidad, considerando que las cifras que inteqran los eatedos financieros =

no pueden axplicar por 6f solas los eventos o hechoa realizndos,

La tomo de decisiones es fundamental para el dasarrollo de una entidad, pore
lo tanto deoe efectuorse sobre bascs firmea, conociendo perfectamente las reper--
cualonee que une declsifn pueds derivar, es por ello que al anflisis financiero -
coedyuva o la interpretacifn de le informacifin que se prasenta en los estadon Fi~
rancierns, por medio del anflisis y la actualizecifn, les cifrps que los integran

adguieren une mayor siynificacin, independientements del valor de las mismas.

Quierc recalcar que los resultados que se obtienen Al final de un perioda ~-
demuestrTon lo eficiencia o ineficiencia en la edministracién de una empresa y par
lo tanto, 8 medida que sean optimizados los resultodos, roflejorfn el ssfﬁar:o de

lgs responsables en adwinistrorla.
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