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OBJETIVO.

Enfatizar la importancia que tiene la consolidacion de estados financieros para los
interesados de la informacion de compafiias que no solo tienden al crecimiento interno sino
también al externo, el cual motiva la combinacién de empresas, las cuales al estar registradas
por un mismo control, representan una entidad econdmica con caracteristicas y necesidades

semejantes a una entidad juridica independiente.



PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA.

Hoy en dia un sin fin de organizaciones tienen inversiones en otras empresas no solo
nacionales sino también internacionales, esto trae consigo el problema de consolidar la
informacion financiera con el objeto de presentar a los interesados de ésta, los resultados del
grupo consolidados, la valuacion de las inversiones de dichas compaiiias y la conversion de
estados financieros en caso de las inversiones en el extranjero a moneda nacional, es muy
importante que las empresas que consolidan su informacion financiera lo hagan de una
manera adecuada conociendo todo el tratamiento contable que debe de darse a este tipo de
compaiiias, de tal forma que la informacion presentada no solo sea de caracter individual

sino de todo el grupo consolidado.



INTRODUCCION.

La evolucion econdémica de nuestro pais se manifiesta, gracias a los esfuerzos
mancomunados del gobierno, empresas y trabajadores. Este cambio estd estrechamente
ligado con empresas que dentro de su estructura organizacional realizan cambios en nuevas

formas de produccion, nueva tecnologia y también cambios en el area de servicios.

Muchas empresas han logrado en los tltimos afios una de sus principales metas, la
expansion, mediante una agrupacion mercantil la cual se da cuando las operaciones de dos o

mas empresas se unen bajo un control comun.

La combinacion de negocios y grupos de empresas obedece a la necesidad de crear
sinergias y economias en escala, con el objeto de hacer mas eficientes los procesos de

produccion, ventas y distribucion, asi, de esta forma minimizar costos.

La magnitud que ha tenido el crecimiento y expansion de algunas empresas ha sido
tan grande que su influencia econdmica ha ido cada vez mas lejos, esto ha llevado a tener
inversiones no solo en subsidiarias del mismo pais, sino también inversiones en sucursales
con residencia en otros paises, algunos ejemplos de empresas que han traspasado fronteras
son: Modelo S.A. de C.V. General Electric Co., Ford Motors Co., General Motors Co.,
América Moévil S.A. de C.V., Interceramic S.A. de C.V., Coca Cola Co., Telmex S.A de
C.V, Bimbo S.A. de C.V., entre otras.

Este tipo de compafias traen consigo la necesidad de implementar métodos
administrativos mas fuertes debido al répido crecimiento y a la gran expansion,
evidentemente para reflejar la situacion del grupo, tanto en forma consolidada como de

manera individual, la cual finalmente también es de suma importancia valuar.



La informacion financiera es indispensable no solo para los accionistas de la
compaifiia, sino también para los administradores, inversionistas, trabajadores, gobierno,
instituciones de crédito, proveedores, analistas financieros y el publico en general que toma
decisiones en torno a los entes econdmicos que han producido dicha informacion
financiera, tomando en cuenta este concepto y debido a la expansion que han tenido los
entes econdmicos, la informaciéon financiera consolidada también persigue los mismos
propositos de informacion, en este caso para todos los interesados en el conocimiento

corporativo de las empresas que pertenecen a grupos.

La planeacion financiera y el desarrollo de un grupo de empresas tiene sus ventajas
y desventajas, es necesario hacer un breve analisis de los diversos tipos de combinaciones
posibles de empresas, porque de ello dependerd el tratamiento contable que se de a cada
tipo de combinacion, el tratamiento contable de este tipo de empresas serd el objeto de
estudio de este trabajo, el cual desarrollaré de una forma que enmarque los conceptos de la
consolidacion de estados financieros, las reglas de valuacion y presentacion, los papeles de
trabajo, el tratamiento contable de compafiias con subsidiarias y asociadas nacionales y en
el extranjero, y los métodos para evaluar la inversion de dichas compaiias, concluyendo
con la elaboracion de un caso practico que contenga cada uno de estos elementos para un

mejor entendimiento.



CAPITULO 1. MARCO TEORICO.



1.1 Definicion de términos basicos de la consolidacion de Estados Financieros.

A continuacion se hace mencion del significado de términos que se utilizan en el

tema de consolidacion de estados financieros.

Consolidacion: Concentracion de dos o mas entidades econdmicas llevada a cabo
por la transferencia de los activos netos de una de las entidades econdmicas a una de las

., y e . .oy 1
otras (fusidon) o a una creada para ese proposito (consolidacion).

La combinacion de dos 6 mas empresas, logrado por la transferencia de sus activos

netos a una nueva corporacion organizada con tales fines.

Por lo tanto se concluye que es la union o concentracion de dos o mas empresas

bajo un control comuin, formando una sola organizacion.

Inversiones Temporales: Estan representadas por valores negociables o por
cualquier otro instrumento de inversion, convertibles en efectivo a corto plazo y tienen por
objeto, obtener un rendimiento hasta por el momento en que estos recursos sean utilizados
por la entidad. Los valores negociables son aquellos que se cotizan en bolsa de valores o

son operados por el sistema financiero.

Cantidad empleada en la adquisicion de un valor bursatil o de otra partida de activo

. .y . 3
que representa la inversion del excedente del efectivo.

Acciones: Titulo nominativo representativo de una parte del capital social de una
empresa o sociedad anénima, que servirdn para acreditar y trasmitir la calidad y los

derechos de socio, se regiran por las disposiciones relativas a valores literales.*

' Antonio Gonzalez Hdez, Holding Compaiiias tenedoras, subsidiarias y asociadas, Ed. Limusa Pag. 13.
* Eric. L. Kohler, Diccionario para contadores, Ed. Limusa Pag. 109.

’1d. Pag. 323

*L.G.S.M., Articulo 111, Pérrafo unico.



El capital social esta representado por titulos que han sido emitidos a favor de los

. . . . . .. ., . 5
accionistas o socios como evidencia de su participacion en la entidad.

Titulos en los que se divide el Capital Social de una compaiiia.

Acciones preferentes o de voto limitado: Lo cual significa que no deberdn
decretarse dividendos a las acciones ordinarias, si no se ha pagado un dividendo porcentual

. .. 6
a los tenedores de acciones de voto limitado.

Cada accion solo tendré derecho a un voto, pero en el contrato social podra pactarse
que una parte de las acciones tenga derecho de voto solamente en las Asambleas
Extraordinaria que se relinan para tratar los asuntos comprendidos en las siguientes

fracciones:

I.-  Prorroga de la duracion de la sociedad.
II.-  Disolucion anticipada de la sociedad.
III.-  Aumento o reduccion del capital Social.
IV.- Cambio de objeto de la sociedad.

V.- Cambio de nacionalidad de la sociedad.
VI.- Transformacion de la sociedad.

VII.- Fusidn con otra sociedad.

Inversiones Permanentes: Son aquellas efectuadas en titulos representativos del
capital social de otras empresas con la intenciéon de mantenerlas por un plazo indefinido,

generalmente estas inversiones se realizan para ejercer control sobre otras empresas. '

Inversiones no destinadas para su venta, en valores bursatiles en otros bienes o

derechos de propiedad en cartera.®

> PCGA, Boletin C-11, Parrafo 7, 20*. Edicion.

®1..G.S.M., Articulo 113, Parrafo inico, Edicion. 2004

" PCGA, Boletin B-8, Parrafo 3, 20*. Edicién

¥ Eric. L. Kohler, Diccionario para contadores, Ed. Limusa Pag.- 322



Control: Es el poder de gobernar las politicas de operacion y financieras de una
empresa, a fin de obtener beneficio de sus actividades. Se considera que se tiene el control
de otra empresa cuando se posee directa o indirectamente, a través de sus subsidiarias, mas

. . .y ~7 . 9
del 50% de las acciones en circulacion con derecho voto de la compaiiia emisora.

Existe un control cuando se tiene directa o indirectamente la mayoria de los votos
para tomar decisiones operacionales y financieras, existe influencia significativa cuando,
ain sin tener la mayoria de tales votos se esta en condiciones de influir en dichas

decisiones.

Compaiiia tenedora: Aquella que tiene inversiones permanentes.

Es aquella que tiene inversiones permanentes en compafias asociadas y solo tiene

cierta influencia significativa sobre la empresa emisora.

Compaiiia controladora: Aquella que controla una o més subsidiarias. '

Es aquella que tiene inversiones permanentes en acciones y posee el poder de

gobernar y controlar una o mas subsidiarias.

Subsidiaria: Es la empresa que es controlada por otra, conocida como

controladora.'?

Aquellas en las cuales mas del 50% de sus acciones con derecho a voto sean

propiedad, ya sea en forma directa, indirecta o ambas formas, de una sociedad controladora.
13

® PCGA, Boletin B-8, Parrafo 3, 20*. Edicion.

1d.

" d.

2 1d.

B L.LS.R., Articulo 66, Parrafo unico Edicion 2005.



Es la empresa que tiene en su capital social como accionista a otra empresa llamada

controladora, porque esta ultima la controla y la gobierna.



Compaiiia Asociada: Es una compaiiia en la cual la tenedora tiene influencia

significativa en su administracion, pero sin llegar a tener control de la misma. '

Es la empresa que tiene en su capital social como accionistas a otras empresas
llamada tenedora, la cual solo tiene cierta influencia significativa en su administracion pero

no llega a tener control de la misma.

Influencia significativa: Es el poder para participar en la decision de las politicas
de operacion y financieras de la empresa en la cual se tiene la inversion, pero sin tener el
poder de gobierno de dichas politicas, se considera la existencia de esta cuando una
empresa posee directa o indirectamente, a través de subsidiarias o asociadas, mas del 10%

de las acciones ordinarias en circulacion con derecho a voto de la compaiiia emisora."

Es el poder que tiene la empresa tenedora para participar en decidir las politicas
operacionales y financieras de otra empresa llamada asociada, pero sin tener el poder de

gobierno sobre dichas politicas.

Compaiiia Afiliada: Es aquella que tiene accionistas comunes o administracion

, .. . . 16
comun, con decisiones significativas.

Compaiia relacionada con otra en interés (Capital) total o parcialmente y tiene una

administracién comun o afecta a algun otro medio de control.

Estados Financieros Consolidados: Son aquellos que presentan la situacion
financiera, resultados de operaciones y cambios en la situacion financiera de una entidad
econdémica integrada por la compaiiia controladora y sus subsidiarias como si se tratara de

una sola compaiifa.'’

" PCGA, Boletin B-8, Parrafo 3, 20*. Edicion.
B 1d.
1 1d.
7 1d.



Son aquellos que muestran la situacion financiera y los resultados de la operacion de
un grupo de empresas que estan relacionadas con la propiedad de sus acciones y que

forman en su conjunto una sola organizacion.

Estados Financieros Combinados: Estados Financieros en los cuales se presenta la
situacion financiera y resultados de operaciones de compaiiias afiliadas como si fuera una

sola entidad, independientemente de sus personalidades juridicas.'®

Aquellos que presentan la situacion financiera, los resultados de operaciones, la
modificacion en la inversion de los accionistas y los cambios en la situacion financiera de

compaiiias afiliadas como si fuera una sola.

Interés Minoritario: Es la proporcion de la utilidad o pérdida neta del ejercicio y
del resto del capital contable de las subsidiarias consolidadas que es atribuible a accionistas

ajenos a la compaiiia controladora.'

Es la parte correspondiente de la utilidad o pérdida neta del ejercicio y del resto de
las cuentas que integran el capital contable de las subsidiarias ya consolidadas con la
controladora, que les corresponden a accionistas con participacion minoritaria que son

ajenos a la compatfiia controladora.

Método de participacion: Es un procedimiento que se emplea para valuar las
acciones comunes emitidas por empresas subsidiarias o asociadas y que consiste en
adicionar o deducir del valor contable de la inversion, el porcentaje que le corresponda a la
compafiia tenedora de las utilidades o pérdidas de dichas subsidiarias o asociadas, obtenidas

. ey, . 20
en fechas posteriores a la de adquisicion de las acciones.

'® Antonio Gonzalez Hdez. Holding Compaiiias tenedoras, subsidiarias y asociadas, Ed. Limusa Pag. 29.
¥ PCGA, Boletin B-8, Parrafo 3, 20*. Edicion.
*» ESCA-IPN, Estados Financieros Consolidados y Método de Participacién, Ed. Trillas Pag. 67.



Es aquel que se utiliza para valuar la inversion en acciones en compafias asociadas
y subsidiarias, para cumplir con los principios de contabilidad generalmente aceptados

(realizacion y revelacion).

Partes Relacionadas: Cuando una persona o entidad participa de manera directa o

indirecta en la administracion, control o capital de otra.*'

Aquellas entidades o personas que individualmente o conjuntamente, directa o

indirectamente:

e Ejercen control o influencia significativa sobre ella (subsidiaria o asociada)

e [Estan bajo su control o influencia significativa (tenedora o controladora)

e [Estan bajo el mismo control o influencia significativa que ella (afiliadas)

Son partes relacionadas:

e Compaiiias controladoras, tenedoras, subsidiaras, asociadas y afiliadas.

e Otras personas fisicas y morales que tengan directa o indirectamente influencia

significativa que les permite influir en el proceso de toma de decisiones.

e Consejeros, directores, ejecutivos de alto nivel y las empresas en las que ellos
tengan poder de decision o influencia en las decisiones operacionales y

. 22
financieras.

2 L.I.S.R. Articulo 106, Parrafo 9. Edicion 2005.
22 PCGA, Boletin C-13, Parrafo 5, 20°. Edicién.



Asientos de eliminacion: Es aquel que se realiza exclusivamente en la preparacion
de la consolidacion o combinacion de estados financieros y sirve para excluir las
transacciones realizadas entre las empresas del grupo que traen consigo utilidades o
pérdidas no realizadas, inversiones permanentes en acciones de subsidiarias

(consolidacién).

Asiento de consolidacion: Es el que se realiza exclusivamente en la preparacion de
la consolidacion de estados financieros y sirve para registrar algin movimiento que haya

. 24
sucedido entre algunas de las empresas.

> Eric. L. Kohler, Diccionario para contadores, Ed. Limusa Pag. 44.
24
Id.



1.2 Antecedentes Historicos.

Muchas empresas en los ultimos afios, han logrado sus metas de expansion mediante
la agrupacion mercantil, la cual tiene lugar cuando las operaciones de dos o mas compaiias

se unen bajo un control comun.

La consolidacion es un suceso que surge a fines del siglo XIV en Europa a través de
la uniéon y combinacion de multiples empresas, a fines del siglo XV en los paises europeos
un cambio en las relaciones politicas surgid, lo cual propiciéo un amplio desarrollo de las
actividades comerciales e industriales, principalmente en Alemania e Italia, teniendo como
consecuencia entre otras cosas, la formacion de agrupaciones de negocios cuyo principal
objetivo era el de obtener beneficios, tanto en el aspecto economico como en el social y

politico.

Los grandes consorcios que hoy en dia conocemos, tuvieron sus origenes a finales
del siglo XVIII y durante el siglo XIX en los paises cuyo desarrollo econdmico les
favorecio, como Alemania, Inglaterra y Estados Unidos. Las compaiias precursoras de
esas organizaciones son los Kartel en Alemania y los Pool, Trust y Holding Company en

Inglaterra y Estados Unidos.

Los Kartel fueron asociaciones de producciéon, que se unieron para evitar la
competencia entre si mismos, cada empresa era independiente, uno de sus principales
objetivos de unirse fue vender sus productos en las mejores condiciones con la finalidad de
tener su propio mercado y evitar la invasion de otros, fijar zonas para cada uno de los
productos, algo destacable aqui, es que fijaron limites de produccién y precio a sus

productos.

Los Pool fueron un conjunto de productores que a través de la unién defendieron los

intereses de la mayoria, para lo que fijaron precios de venta razonables.



Los Trust fueron un grupo de empresas que al asociarse perdieron su personalidad
legal, pero prevalecia otra que poseia la mayoria de las acciones de las primeras y ademas
el control de todas y cada una de ellas, las cuales recibian a cambio certificados con

derecho a dividendos y voto.

La Holding Company es lo mas reciente a las actuales uniones de empresas y son
aquellas que ejercen un control directo o indirecto en la administracion de una o varias

compaiiias a través de poseer mas del 50% de su capital.

La consolidacion de cuentas se utilizd6 desde muchos afos antes de que se

discutieran los procedimientos y filosofias de la consolidacion.

Fueron seis grandes compaiiias industriales de los Estados Unidos de Norteamérica

las primeras en presentar sus estados financieros consolidados.

Fecha del primer Fecha del primer estado
Compaiiia balance consolidado de resultados
consolidado
National Lead Company 31 diciembre 1892 31 diciembre 1892
General Electric Company 31 diciembre 1894 31 diciembre 1894
U.S. Rubber Company 31 marzo 1902 31 marzo 1902
U.S. Steel Corporation 31 diciembre 1902 31 diciembre 1902
Eastman Kodak Company 31 diciembre 1902 31 diciembre 1935
Bethlehem Steel Corp. 31 diciembre 1905 31 diciembre 1905

Los primeros estados financieros consolidados fueron designados como “Balance

General” y “Estado de Pérdidas y Ganancias” hasta el afio de 1917.



En Estados Unidos se dieron tres periodos distintos caracterizados por las fusiones,
consolidaciones y conglomerados, durante el primer periodo (1880-1904) enormes
consorcios fueron creados por banqueros e inversionistas que intentaban monopolizar el

control de determinados sectores industriales.

El segundo periodo de actividad de agrupaciones mercantiles, se refiere a las
consolidaciones y fue promovida durante la Primera Guerra Mundial por el gobierno,
continuando hasta 1920; intentando apoyar el esfuerzo de la guerra, el gobierno habia
estimulado las agrupaciones mercantiles para obtener una mayor estandarizacion de

materiales y precios.

El tercer periodo se refiere a los conglomerados y da inicio después de la Segunda
Guerra Mundial, las agrupaciones mercantiles han sido particularmente fuertes desde
finales de los afios sesentas, mas que intentos de controlar un sector o de integrar
operaciones, la motivacion principal, ha sido el diversificar el riesgo del negocio mediante
la agrupacion de compaiiias de sectores distintos, con poca o ninguna similitud en el

mercado, llamando a este tipo de agrupaciones “conglomerado”.

En México la consolidacion inicialmente se llevd a cabo a través de empresas
controladoras extranjeras que tienen subsidiarias en nuestro pais. En 1935 se hace por
primera vez el intento de legislar el empleo de la consolidacion a través del Reglamento de
la Ley del Impuesto Sobre la Renta en su articulo 5°, el cual entra en vigor hasta el afio de

1941.

Fue hasta la década de los 60’s cuando toma cierta importancia la preparacion de
estados financieros consolidados, esto se da como consecuencia del nimero de empresas
que se unen con objeto de incrementar su poder comercial y econémico, asi mismo la
necesidad de presentar estados financieros consolidados obligd a algunas empresas

mexicanas a realizar esta practica.



A fines de 1971 varios grupos de industriales promueven ante la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico, una reglamentacién que permita el desarrollo de sociedades

tenedoras de acciones enfocadas a la declaracion del resultado de sus operaciones.

Hoy en dia tenemos una serie de reglamentos y requisitos para la formulacion de
estados financieros consolidados dictados por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico y
vigilados por nuestras asociaciones profesionales mas apegadas en materia tributaria, como
son el Instituto Mexicano de Contadores Publicos de México A.C. y el Colegio de

Contadores Publicos de México A.C.



1.3 Puntos de vista en la consolidacion.

Punto de vista legal.

Desde este punto de vista, el derecho ubica a la consolidacion en la Ley General de
Sociedades Mercantiles en su Capitulo IX articulos 222-228, como una fusidn, siendo esta

la tinica forma legal de combinacion de empresas y se clasifican de la siguiente manera:
Fusion Pura: Existe cuando las empresas fusionadas desaparecen como entidades
legales y surge una nueva que adquiere los derechos y obligaciones de aquellas, es decir,

nace una nueva entidad distinta a las que se fusionan, disolviéndose estas tltimas.

Fusion por _incorporacion: Una de las empresas fusionadas subsiste adquiriendo

los derechos y las obligaciones de las que dejan de existir. La fusion por incorporacion es
de particular importancia, debido a que las acciones que representan el patrimonio de la
entidad fusionante sobreviven a la fusion.

De esta manera puede establecerse la siguiente clasificacion:

o Fusion de empresas relacionadas: La entidad fusionante es accionista de la

entidad fusionada, lo cual equivale a una adquisicion de acciones propias, es
decir, a una reduccion de la participacion porcentual del accionista en el capital
de la entidad fusionante, esto se debe al incremento en el capital de la entidad
fusionante motivado por la adquisicion del patrimonio de los accionistas ajenos

a dicha entidad.



o Fusion de empresas no relacionadas: Las entidades que se fusionan no tienen

relacion accionaria entre si, por lo tanto, el importe del patrimonio de las
entidades fusionadas incrementa el capital contable de la fusionante, las cuales

sustituyen a las acciones de las entidades que desaparecen.

De acuerdo con lo anterior, las sociedades que se fusionan, pierden su personalidad

juridica, dejando asi de existir como sociedades mercantiles.

Punto de vista fiscal.

Debido al alto crecimiento empresarial y la importancia que tienen en la actualidad
las entidades econdmicas sin personalidad juridica, es conveniente comentar el aspecto
fiscal, que de alguna manera se relaciona tanto en los estados financieros consolidados

como en la valuacion de inversiones en acciones comunes de otras empresas.

La consolidacion fiscal se puede definir como: ”El hecho de conjuntar a diferentes
empresas en una sola declaracion de impuestos, determinado un solo resultado fiscal y un
unico impuesto de un grupo de entidades que tienen un interés comun permitiendo una
situacion de mayor equidad entre el grupo”, teniendo sus origenes en el crecimiento
excesivo de las empresas, ya que se hace necesaria la reorganizacion de las mismas en una
entidad en la que juridicamente las empresas son independientes y se encuentran ligadas

entre si, formando parte de un ente consolidado.

La reglamentacién fiscal de consolidacion de estados financieros, aparecido en
México en el afio de 1935, en el Reglamento de la Ley del Impuesto sobre la renta en vigor
en su articulo 5°, posteriormente, en el afio de 1940 fue modificado y entrd en vigor en el

ano de 1941.



Mas adelante, en 1954 la Ley del Impuesto Sobre la Renta en su articulo 6°.
Fraccion IV indicaba que la Ley considera como sujetos pasivos, entre otros, a las
corporaciones, aun cuando no tuvieran personalidad juridica; el reglamento de la misma ley

no mencionaba el tratamiento fiscal que debia darseles.

El 20 de junio de 1973, en el Diario Oficial de la Federacion fue publicado el
decreto que concede estimulos a las sociedades y unidades econdmicas que fomenten el
desarrollo industrial y turistico del pais, por lo que se puede considerar un pre-inicio en la

reglamentacion de la presentacion de declaraciones consolidadas.

Actualmente la Ley del Impuesto sobre la Renta en su Titulo II Capitulo VI, Art. 64
al 78 y en el los Art. 76 al 80 de su reglamento, nos habla ampliamente acerca de las

empresas controladoras.

En una misma declaracion se presenta el impuesto del grupo, ya que se pretende

neutralizar el gravamen, estan ligadas entre si formando parte de un ente consolidado.

Un grupo de empresas presenta sus resultados fiscales globales a fin de netear

utilidades y pérdidas.

El sistema de consolidacion favorece principalmente a las sociedades controladoras
que tienen la mayoria de las acciones de empresas en periodos de inversion o expansion
con la expectativa fundada de que incurrirdn en pérdidas de importancia en dicho periodo,

asi como de empresas que por cualquier razon tienen pérdidas fiscales importantes.



Punto de vista financiero.

Tratar sobre el aspecto financiero es de alguna manera hablar del abastecimiento de
recursos, las empresas que optan por unificar sus recursos o consolidar sus resultados se
convierten en mas atractivas; proporcionando buenas perspectivas para mantenerse en €él,
como accionista principalmente pero también influyendo en otras partes relacionadas e

interesadas.

Un analisis del crecimiento de empresas, pone de manifiesto que su expansion se ha
conseguido en diversas formas, pero una de las mas usuales es aquella en que se reinen
grandes capitales bajo un solo control, concretamente la creacion de empresas subsidiarias
o la adquisicién de una parte significativa de las acciones con derecho a voto de otra u
otras, con la finalidad de controlar sus actividades; asi la empresa inversionista obtiene el

dominio de los bienes totales de la compaiia emisora de las acciones.

Entre las ventajas mds visibles que puede tener la empresa controladora se
encuentran que esta tenga seguridad en el abastecimiento, control de los medios
econdomicos y de direccion sin necesidad de una adquisicion integra, mejorar la posicion
competitiva en su giro en el mercado, obteniendo asi mayor solvencia para obtener

financiamiento.

Es muy importante un analisis adecuado y profundo de los estados financieros
consolidados, ya que por si solas las cifras quizas pueden parecer irrelevantes y si no se

interpretan de una forma adecuada reflejan situaciones equivocas.



Las partes interesadas de los resultados de la informacion financiera y de su correcta

interpretacion son:

e Accionistas de la compaiiia controladora.

o Administracion de la compaiiia controladora.

e Posibles inversionistas.

e Acreedores diversos.

e Acreedores de las compariias controladas.

Sin embargo a pesar de la utilidad de la informacién que presentan lo estados
financieros consolidados, es necesario que el andlisis e interpretacion de que sean objeto, se
complemente con el andlisis de los estados financieros individuales de las empresas que
forman el grupo, ya que en caso contrario el empleo de las cifras consolidadas podran
ocultar importantes deficiencias individuales que a nivel consolidado no afectan los

resultados.

Punto de vista contable.

Este aspecto se centra basicamente en lo que es el proceso contable que se debe
seguir, las condiciones o requisitos que se requieren para lograr una consolidacion

adecuada.

Algunos de los requisitos esenciales para la formulacion de estados financieros
consolidados es que los estados financieros individuales de cada compaiia tengan una
fecha de cierre del ejercicio no mayor a tres meses, en el caso de subsidiaras vendidas
durante el periodo, el estado de resultados debe incluir los resultados de operacion de tales
subsidiarias hasta la fecha en que se llevo a cabo la venta, asi mismo se deben eliminar en
la preparacion de estados financieros consolidados todas las transacciones efectuadas entre

las distintas compafiias del grupo, de igual manera las inversiones intercompafiias.

Punto de vista econéomico.




Se basa en las actividades que realizan las empresas que son miembro del grupo

consolidado entre las cuales se encuentra la siguiente clasificacion.



Verticales: Esta clasificacion se da cuando un conjunto de empresas se encuentran

ligadas en etapas sucesivas de un proceso productivo.

Horizontales: Esta clasificacion es cuando varios grupos empresariales en los
cuales las empresas que los integran desarrollan una misma actividad, ya sea la venta o

produccion de productos similares.

Dentro de las ventajas de este grupo empresarial se encuentran el crecimiento dentro
del mismo nivel de operacion y el fortalecimiento de su posicion dentro del mercado ya que

reducen el nivel de competencia en el mercado.

Conglomerados: Son aquellos grupos empresariales dentro de los cuales la
empresa en expansion busca distintos campos de actividad. Lo que busca es la
diversificacion para la disminucion del riesgo, de tal forma que si un mercado de la

economia tiene poca demanda, otro tenga mucha demanda.

Esta clasificacion se basa en las diversas actividades que realizan las empresas
miembros del grupo. Por lo tanto se tendran combinaciones de empresas dedicadas a la

industria automotriz, a la del papel, calzado, vestido, transporte, etc.



1.4 Importancia de la consolidacion.

En el medio de los negocios, los grandes grupos de empresas nacionales e

internacionales realizan transacciones y hechos que conllevan a los inversionistas a

presentar sus estados financieros de forma consolidada.

De aqui surge la necesidad de la consolidacion de estados financieros que permita

presentar la informacion financiera de un grupo de sociedades con personalidad juridica

diferente, como si se tratara de una sola sociedad, obteniendo asi informacidon mas completa

de aquellas compaiiias que adquieran la mayoria de las acciones comunes de otras

compaiiias.

La importancia de los estados financieros consolidados radica en la utilidad que se

le da a tal informacion, la cual es necesaria para una gran cantidad de sectores que estan

interesados en ella, entre los cuales se pueden mencionar los siguientes:

Accionistas de la compaiiia controladora: Los estados financieros consolidados les

permiten conocer la amplitud del grupo de empresas, la seguridad que posee su
inversion, asi como el rendimiento real de la misma, les proporciona una vision mas
completa y real del comportamiento del grupo, que lo que pueden reflejar los

estados financieros individuales.

Administracion de la compariia controladora: Mediante el analisis de dichos

estados se pueden tomar medidas que tienden a mejorar la eficiencia del grupo de
empresas y de esta manera aumentar el crecimiento y expansion del mismo, les
permite observar el grado de eficiencia con que ha sido dirigido el grupo, pudiendo

de esta manera mejorar o corregir su actuacion seguin sea el caso.

Acreedores en general: Para ellos el analisis de la informacion financiera

consolidada es de suma utilidad, debido a que mediante su interpretacion conocen la

seguridad que tienen el otorgamiento de sus créditos y la recuperabilidad de estos.






e Posibles inversionistas: La informacion de los estados financieros consolidados les

permite decidir sobre la conveniencia de hacer una adecuada inversion en una

compafiia controladora.

o Acreedores de las comparniias controladas: La importancia que juegan los estados

financieros consolidados en este sector, es dar a conocer el respaldo econémico que

tengan cada una de las empresas controladas.

o Autoridades Gubernamentales: La importancia radica en evitar la creacion de

monopolios, en la regulacion de la formacion de estados financieros consolidados, y

en aquellas empresas que cotizan en bolsa de valores.

La necesidad de utilizar informacion financiera consolidada se ve cuando la
empresa controladora, al tener a su disposicion los estados financieros de sus controladas en
forma individual llega a la conclusion de que dicha informacién no satisface sus
necesidades de informacion, ya que la empresa controladora necesita conocer la situacion

financiera y los resultados de todo el grupo en general y no individualmente.



1.5 Condiciones previas a la consolidacion de Estados Financieros.

Para que los estados financieros consolidados presenten una informacién razonable,
es necesario tener en consideracion ciertos aspectos previos a su formulacion, entre los

cuales se encuentran los siguientes:

e Deben obtenerse los estados financieros individuales de las compafiias que

integran el grupo consolidado.

e Se debe efectuar un estudio preliminar de cada una de las subsidiarias cuyos

estados financieros habran de consolidarse, con el objeto de conocer su situacion.

e Es importante que los estados financieros individuales de cada una de las
controladas asi como de la controladora, se encuentren dictaminados, de esta
forma se tiene una mayor seguridad sobre las cifras que se estan presentando en
sus estados financieros y la informacion proporcionada por ellos tendria una

aceptacion mas firme.

e Se deben preparar estados financieros individuales a una misma fecha tanto de la
controladora como de cada unas de las subsidiarias, si los estados financieros

estan preparados a fechas diferentes, no podran exceder a tres meses.

e En caso de fechas diferentes de los estados financieros que se consolidan, deben

expresarse a pesos de poder adquisitivo de los estados financieros consolidados.

e La controladora y sus subsidiarias deben aplicar uniformemente los mismos
principios de contabilidad, en caso de que algun estado financiero haya sido
preparado sobre bases diferentes deberd convertirse a estos antes de su
consolidacion para mostrar adecuadamente la situacion financiera consolidada y

los resultados de operacion como si la entidad fuese una sola compaiiia.



e Por otra parte cuando se venden subsidiarias dentro del periodo, el estado de
resultados debe incluir los resultados de operacion de tales subsidiarias hasta la

fecha en que se llevo a cabo la venta.

e Se debe elaborar una hoja de trabajo o de distribucion, la cual permita uniformar
los catélogos de cuentas de la controladora y de sus subsidiarias, de esta forma
agrupar conceptos similares que faciliten el proceso de consolidacion, teniendo

cuidado de distinguir a cada una de las empresas.

e Se reexpresan los estados financieros de las subsidiarias aplicando el mismo

método de reexpresion.

e Se eliminan las operaciones intercompafias y se incluyen los ajustes por
consolidacion en asientos de diario, se valuan por el método de participacion las

acciones de la empresa del grupo que no se consolidan.

Se elabora la hoja de trabajo de consolidacion en la cual se concentran los estados
financieros de cada una de las subsidiarias asi como los ajustes por consolidacion y las
eliminaciones correspondientes finalmente se suman horizontal y verticalmente las
columnas de la hoja de trabajo de consolidacion analizandose la razonabilidad de los saldos
obtenidos.



CAPITULO 2. EL PROCESO DE CONSOLIDACION DE ESTADOS
FINANCIEROS.



2.1 Aplicacion de los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en
el proceso de consolidacion de Estados Financieros.

Los principios de contabilidad son conceptos basicos que establecen la delimitacion
e identificacion de los entes econdmicos, las bases de cuantificacion de las operaciones y la
presentacion de la informacion financiera cuantitativa por medio de los estados financieros,
por lo tanto se deben tener en cuenta todos y cada uno de los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados, tanto para la consolidacion en si como para la valuacion de la

inversion en acciones de las compaiiias subsidiarias que no se consolidan.

Entidad: La entidad es una unidad identificable que realiza actividades econémicas,
constituida por combinaciones de recursos humanos, recursos naturales y capital,
coordinados por una autoridad que toma decisiciones encaminadas a la consecucion de los

fines para lo que fue creada.'

Las actividades econdémicas son realizadas por entidades que combinan recursos
humanos, naturales y capitales los cuales son coordinados por una autoridad que toma

decisiones, con el objetivo de conseguir los fines de la entidad.

La personalidad de un negocio es independiente de la de sus accionistas o
propietarios y en sus estados financieros solo deben incluirse los bienes, valores, derechos y

obligaciones de este ente econdémico independiente.

Una entidad consolidada cumple con el principio de entidad, ya que un grupo
empresarial representa una combinacion de recursos coordinados por una autoridad que en
este caso seria la compafia tenedora, la cual tomaria las decisiones encaminadas a la

consecucion de los objetivos del grupo.

' PCGA, Boletin A-2, Parrafo 2°, 20*. Edicion.



Asi, la preparacion de los estados financieros consolidados debe realizarse ya que
los estados financieros individuales de la tenedora y las subsidiarias no reflejarian de

manera correcta la situacion financiera.

Realizacion: La contabilidad cuantifica en términos monetarios las operaciones que
realiza una entidad con otros participantes en la actividad econdémica y ciertos eventos

ro- 2
econdémicos que la afectan.

Las operaciones y eventos econdmicos se consideran por ella realizados, cuando ha
efectuado transacciones con otros entes econdémicos, ha tenido lugar transformaciones
internas que modifican la estructura de recursos o de sus fuentes, cuando han ocurrido
eventos econdmicos externos a la entidad o derivados de las operaciones de ésta y cuyo

efecto puede cuantificarse razonablemente.

Las operaciones llevadas a cabo entre las compaiiias del grupo no se consideran

realizadas, ya que el grupo empresarial representa una sola entidad.

Al preparar los estados financieros consolidados se deben realizar las eliminaciones

de las operaciones intercompatfiias para cumplir con este principio.

Periodo contable: La necesidad de valuar los resultados de operacion vy la

situacion financiera de la entidad, que tiene una existencia continua, obliga a dividir su vida
en periodos. Las operaciones y eventos asi como sus efectos derivados, se identifican con
el periodo en que ocurren, por lo tanto cualquier informacién contable debe indicar
claramente el periodo a que se refiere, los ingresos, costos y gastos deben identificarse con
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el periodo en que se originaron independientemente de la fecha en que se paguen.

Los estados financieros del grupo de empresas a consolidar deben ser a una misma

fecha, para cumplir con el primer requisito previo a la consolidacion de estados financieros.

2 PGCA, Boletin A-3, Parrafo 7, 20*. Edicion.
* PCGA, Boletin A-3, Parrafo 12, 20*. Edicién.



Para efectos de consolidacion, la compaiia controladora y sus subsidiarias deberan

preparar estados financieros a una misma fecha y por el mismo periodo.’

En casos excepcionales se puede consolidar fechas diferentes, si esta diferencia no
es superior a tres meses antes del cierre del ejercicio de la controladora, si la duracion del
periodo y las diferencias que existan en las fechas de los estados financieros son
consistentes periodo a periodo, si las transacciones o eventos significativos que hayan
ocurrido en el periodo no coincidente son reconocidos o revelados en los estados
financieros segun la naturaleza de la operacion para reflejar de la mejor manera posible la

situacion financiera.

Valor histérico original. Las transacciones y eventos econdémicos que la

contabilidad cuantifica se registran segun las cantidades de efectivo que se afecten, su
equivalente o la estimacion razonable que de ellos se haga al momento en que se
consideren realizados contablemente. Estas cifras deberan ser modificadas en el caso de
que ocurran eventos posteriores que les hagan perder su significado, aplicando métodos de
ajuste en forma sistematica que preserven la imparcialidad y objetividad de la informacion
contable. Los estados financieros de la controladora y las subsidiarias deberan haber sido
reexpresados previamente a la consolidacion aplicando el mismo método de reexpresion

dentro de las empresas del grupo.
Si se consolidan estados financieros con diferentes fechas, todos ellos deben
expresarse en pesos de poder adquisitivo de la fecha de los estados financieros

. 5
consolidados.

Negocio en marcha: La entidad se presume en existencia permanente, por lo que

las cifras de sus estados financieros representaran valores historicos, o modificaciones de

ellos, cuando las cifras representen valores estimados de liquidacion, esto debera

* PCGA, Boletin B-8, Parrafo 11, 20*. Edicién.
> PCGA, Boletin B-8, Parrafo 13, 20*. Edicion.



especificarse claramente y solamente seran aceptables para informacion general cuando la

entidad este en liquidacion.



Subsidiarias en que se haya perdido el control por encontrarse éstas en situacion de
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suspension de pagos, disolucion o quiebra. (Causa de exclusion)

Las cifras contenidas en los estados financieros de las companias del grupo deben
representar negocio en marcha. Cuando alguna de las subsidiarias se encuentre en
liquidacion, quiebra, disolucién o suspension de pagos, es decir, al perder la caracteristica

de negocio en marcha deberé excluirse en la consolidacion.

Dualidad econdmica: Esta dualidad se constituye de dos factores:

e Los recursos de los que dispone la entidad para realizacion de sus fines

(derechos).

e Las fuentes de dichos recursos que, a su vez, son la especificacion de los
derechos que sobre los mismos existen considerados en su conjunto

(obligaciones).

La ecuacion contable (Activo = Pasivo + Capital) fundamentada en la teoria de la
partida doble, constituye el principio de dualidad econémica. Por una parte, representan los
recursos de los que dispone una entidad para la consecucion de sus fines y la obtencion de

sus objetivos y por otra parte, las fuentes de tales recursos.
Al efectuarse las eliminaciones de las inversiones en acciones y de las operaciones
intercompafiias al momento de la preparacion de los estados financieros consolidados, se

estd presentando los recursos obtenidos por el grupo y su aplicacion.

Revelacion _suficiente: La informacion contable presentada en los estados

financieros debe contener en forma clara y comprensible todo lo necesario para juzgar los

resultados de operacion y la situacion financiera de la entidad.

® PCGA, Boletin B-8, Parrafo 9, 20°. Edicién.



Todas las subsidiarias deben incluirse en los estados financieros consolidados sin
embargo se pueden excluir subsidiarias extranjeras en donde no haya una estabilidad

monetaria.
Se deben excluir las subsidiarias que se encuentren en paises extranjeros en los que
existan controladores de cambios, restricciones para la remision de utilidades o

incertidumbre sobre la estabilidad monetaria.’

Importancia Relativa: La Informacion que aparece en los estados financieros debe

mostrar los aspectos importantes de la entidad susceptibles de ser cuantificados en términos
monetarios tanto para efectos de los datos que entran al sistema de informacion contable
como para la informacion resultante de sus operaciones, se debe equilibrar el detalle y

multiplicidad de los datos con los requisitos de utilidad y finalidad de la informacion.

Este principio se observa de acuerdo a la importancia que tenga cada una de las
compaiiias en relacion con la controladora u otras subsidiarias, ya que se puede optar por no
incluir a aquellas que carezcan de importancia sin que por eso se esté faltando al

cumplimiento de los principios.

Comparabilidad: Los usos de la informacion contable requieren que se sigan

procedimientos de cuantificacion que permanezcan en el tiempo, la informacion contable
debe ser obtenida mediante la aplicacion de los mismos principios y reglas particulares de
cuantificacion para, mediante la comparacion de los estados financiero de la entidad,

conocer su evolucion.

Cuando haya un cambio que afecte la comparabilidad de la informacién deben ser
justificado y es necesario advertirlo claramente en la informacidn que se presenta,
indicando el efecto que dicho cambio produce en las cifras contables. Lo mismo se aplica a

la agrupacion y presentacion de la informacion.

"PCGA, Boletin B-8, Parrafo 9, 20°. Edicion.



Para que los estado financieros consolidados presenten la informacion financiera y
los resultados de operaciéon como si la entidad fuera una sola compaifiia, la compaiia

controladora y sus subsidiarias deben aplicar uniformemente los principios de contabilidad.

Es necesario observar este principio para que la informacion financiera pueda ser
comparable y asi poder conocer tanto la evolucion de la entidad como su posicion relativa
en relacion con otras entidades. Si en la preparacion de los estados financieros
consolidados se ha seguido una misma politica de consolidacion durante varios periodos y
se justifica un cambio en la misma, debe hacerse notar las causas y sus efectos en las cifras

consolidadas.

Si como resultado de la adquisicion de acciones de otras empresas y el poder de
controlarlas como un centro de toma de decisiones, surge una nueva entidad econémica
constituida con los recursos humanos, naturales y capital de todas las sociedades que
forman el grupo, se deberd presentar informacion financiera de esta entidad
independientemente de que la entidad consolidada para efectos legales no posea

personalidad juridica.

Nota: Estos principios seran aplicables al 31 de diciembre de 2005.



2.2 Elaboracion de la hoja de trabajo en la consolidacion de Estados
Financieros.

Es de suma importancia establecer lo que son este tipo de documentos, asi como la
intervencion que tienen dentro de los estados financieros consolidados, son formas de
trabajo de gran importancia en la elaboracion de éstos, ya que representan el enlace entre
los estados financieros de cada una de las compaiias que forman el grupo y los estados

financieros consolidados.

Existen varias hojas de trabajo diferentes para la elaboracion de estados financieros
consolidados, esto depende de las necesidades de cada grupo que consolida, el modelo
dependera por lo tanto de las necesidades de las empresas y la manera como se distribuye el

control de cada una de ellas.

Debido a la gran diversidad de giros entre las empresas del grupo no siempre es
posible que se maneje un mismo catdlogo de cuentas, cuando esta situacion se presenta es
conveniente elaborar una cédula auxiliar con el fin de unificar los nombres de las cuentas
que integraran los estados financieros consolidados que comunmente es llamada hoja de
distribucion y consta de una serie de columnas y filas en las que se ponen de manera
horizontal los nombres de las cuentas de la empresa que se desea convertir, y de manera
vertical, los nombres de las cuentas que integran los estados financieros consolidados, asi,
los saldos horizontales son distribuidos o asignados a las cuentas verticales, al final deberan

coincidir las sumas de las filas y columnas.

Es necesaria la elaboracion de la hoja de distribucién por cada empresa por
consolidar, de la cual se tomaran los saldos que serdn vertidos a la hoja de trabajo de

consolidacion.



Al terminar los ajustes previos y la hoja de distribucion, se estard en condiciones de
elaborar la hoja de trabajo de consolidacion, en este papel de trabajo se sumarizan los
saldos de la contabilidad de la controladora y de cada una de las compaiiias que integran los
estados financieros consolidados para obtener una suma de activos, pasivos, capital y
cuentas de resultados de las empresas que constituyen el grupo, los saldos se suman linea

por linea.

La hoja de trabajo de consolidacion estd formada por columnas para los saldos de
cada una de las entidades que intervienen en la consolidacion, para la suma de saldos, para
los asientos de eliminacion y para los saldos consolidados, en caso de utilizar saldos
historicos, podréd intercalarse en esta misma hoja una columna para los asientos por la
reexpresion de las cifras, se elabora una hoja de trabajo de consolidacion para el Balance

General y otra para el Estado de Resultados.

La hoja de consolidacion no forma parte de la contabilidad de la controladora,
constituye un papel de trabajo que, ademds de ser util en la elaboracion de la informacion
financiera consolidada del ejercicio, se emplea como un medio de referencia, junto con los
demas papeles de trabajo, en la elaboracion de los estados financieros consolidados de

periodos posteriores.

A continuaciéon un ejemplo de la hoja de trabajo de consolidacion para el Balance

General y el Estado de Resultados.



Ejemplo de hoja de trabajo de consolidacion.

“La Poderosa S.A. de C.V. y subsidiarias”
Balance General Consolidado al 31 de diciembre de 2004

(Cifras expresadas en miles de pesos)

Concepto La Poderosa | Sierra S.A Total Eliminaciones Saldos
S.A de C.V. de C.V. Consolidados
ACTIVO
ACTIVO CIRCULANTE 38,940 2,692 41,632 3,521 38,111
Caja y bancos 26,553 185 26,738 26,738
Bancos 1,067 15 1,082 1,082
Clientes 9,658 9,658 9,658
Cuenta corriente 2,419 2,419 2,419 0
Deudores Diversos 560 73 633 633
Inversion en Subsidiarias 1,102 1,102 1,102 0
ACTIVO NO CIRCULANTE 812 21 833 833
Equipo de computo 957 957 957
Mobiliario y equipo 309 309 309
Equipo de transporte 193 95 288 288
Depreciacion ( 713) ( 79) | ( 792) ( 792)
Rev. Activo Fijo 166 17 183 183
Rev. de la depreciacion ( 100) ( 12) | ( 112) ( 112)
ACTIVO INTANGIBLE 144 39 183 183
Seguros 88 38 126 126
Gtos. De organizacion 189 12 201 201
Amortizacion Seguros ( 88) ( 10) | ( 98) ( 98)
Amortizacion de Gtos. de ( 67) ( 4) 1 ( 71) ( 71)
organizacion
Rev. de Gtos. de organizacion 39 4 43 43
Rev. de amortizacion de Gtos. de ( 17) ( D | ( 18) ( 18)
organizacion
TOTAL ACTIVO 39,896 2,752 42,648 3,521 39,127
PASIVO
PASIVO A CTO. PLAZO 2,681 1,650 4,331 2,419 1,912
Ctas. Por pagar terceros 99 265 364 364
Ctas. Por pagar filiales 148 6 154 154
Provisiones 150 736 886 886
Impuestos por pagar ( 135) 643 508 508
Cuenta corriente 2,419 2,419 2,419 0
TOTAL PASIVO 2,681 1,650 4,331 2,419 1,912
CAPITAL
Capital social 33,814 259 34,073 259 33,814
Actualizacion del capital 6,399 47 6,446 47 6,399
Resultado del ejercicio anterior ( 997) 457 | ( 540) 457 ( 997)
Act. Rdo. Del ejercicio anterior ( 417) 21 ( 396) 21 ( 417)
Utilidad (pérdida) neta del ejercicio ( 1,584) 318 | ( 1,266) 318 ( 1,584)
TOTAL CAPITAL CONTABLE 37,215 1,102 38,317 1,102 | 0 37,215
SUMA PASIVO Y CAPITAL 39,896 2,752 42,648 3,521 39,127







“La Poderosa S.A. de C.V. y subsidiarias”

Estado de Resultados Consolidado al 31 de diciembre de 2004

(Cifras expresadas en miles de pesos)

Concepto La Poderosa | Sierra S.A Total Eliminaciones Saldos
S.A de C.V. de C.V. Consolidados

INGRESOS
Ingresos por servicios 7,333 9,136 16,469 ( 9,136) 7,333
Ingresos terceros 1,702 0 1,702 1,702
Ingresos tasa 0% 571 0 571 571
TOTAL DE INGRESOS 9,606 9,136 18,742 ( 9,136) 9,606
OPERACION DEL SISTEMA
Otros proyectos 11,217 7,795 19,012 ( 9,246) 9,766
Depreciacion 187 22 209 209
Amortizacion 17 1 18 18
Rev. Depreciacion 14 0 14 14
Rev. Amortizacion 1 0 1 1
TOTAL ~ COSTOS DE 11,436 7,818 19,254 ( 9,246) 10,008
OPERACION
ADMINISTRACION
Administracion 0 770 770 770
TOTAL DE GTOS. DE 770 770 770
ADMINISTRACION.
UTILIDAD (PERDIDA) DE | ( 1,830) 548 | (1,282) 110 1,172)
OPERACION
OTROS GASTOS Y
PRODUCTOS
Otros gastos 0 1 1 1
Otros productos ( 51) ( 110) | ( 161) 110 51)
TOTAL OTROS GASTOS Y | ( 51) ( 111) | ( 162) 110 52)
PRODUCTOS
COSTO INTEGRAL DE
FINANCIAMIENTO
Gastos financieros 0 4 4 4
Productos financieros ( 1,592) ( 11) | (1,603) 1.603)
Fluctuacion cambiaria 70 0 70 70
Efecto por posicion monetaria 1,663 32 1,695 1,695
Efecto tercer documento 46 1 47 47
TOTAL COSTO INTEGRAL DE 187 26 213 213
FINANCIAMIENTO
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES | ( 1,966) 633 (1,333) 0 1,333)
DE IMPUESTOS
Impuesto sobre la renta 64 ( 315) ( 251) 251
UTILIDAD (PERDIDA’) ANTES | ( 1,902) 318 | (1,584) 0 1,584)
DE PARTICIPACION EN
SUBSIDIARIAS.
Participacion en subsidiarias ( 318) 318 | ( 318) 0
UTILIDAD (PERDIDA) NETA ( 1,584) 318 | (1,266) ( 318) 1,584)




2.3 Eliminacion de operaciones con saldos intercompaiiias.

La consolidacion de estados financieros constituye principalmente la suma de los
activos, pasivos, ingresos, costos y gastos de las entidades que conforme en el grupo
empresarial, sin embargo, previamente a la consolidacion de estados financieros sera
necesario efectuar ciertos ajustes conocidos como eliminaciones o asientos de

consolidacion.

Sin duda uno de los aspectos mas importantes de la elaboracion de estados
financieros consolidados es la eliminacioén de algunas partidas que resultan reciprocas entre
las empresas que se consolidan, las operaciones en derechos a una corresponden a
obligaciones de la otra, por eso es necesario la eliminacion de estas operaciones y solo
considerar aquellas que se realizan con personas fisicas y morales ajenas al grupo que

consolida.

Todas las transacciones efectuadas entre las companias consolidadas, deben
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eliminarse.

Se refiere a la eliminacion de transacciones, saldos e inversiones entre las

compafiias que integran el grupo.

Una eliminacion es una segregacion de todas las transacciones realizadas entre las
propias compaiiias del grupo, como pueden ser las ventas, la rentas, el cobro de intereses
entre otras, y proceder a su reversion para obtener cifras validas para la consolidacion o

combinacion de estados financieros.

A continuaciéon se muestran algunas de las eliminaciones mas comunes y algunos

ejemplos sobre los asientos de eliminacion que deben efectuarse.
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Eliminaciones de las Cuentas de inversiones en controladas y capital contable de

las controladas. Esta eliminacion es basica en la consolidacion, debido a que las

inversiones en las empresas que se consolidan presentarian la informacién financiera

erronea tanto en el activo como en el capital contable, ya que se presentaria informacion

innecesaria en el activo por la inversion en una controlada y en el capital por la misma

mversion.

Se podran dar tres casos en la adquisicion de las acciones:

Cuando se compran acciones a un precio igual a su valor contable la
eliminacion no representa ninguna dificultad, ya que el capital contable de la
subsidiaria es igual a la inversion de la controladora mas el interés

minoritario ya existente por lo tanto el asiento de eliminacion es el siguiente:

Capital Social (controlada) $

Superavit (controlada) $
Inversion en subsidiarias (controladora) $
Interés minoritario $

Cuando se compran acciones a un precio superior a su valor contable la
cantidad pagada en exceso sobre el capital contable de la subsidiaria es

considerada como un crédito mercantil y es considerado como un Activo

intangible.

Crédito Mercantil $

Capital Social (controlada) $

Superavit (controlada) $
Inversion en subsidiarias (controladora) $

Interés minoritario $



Cuando la compra de acciones es a un precio inferior a su valor contable se
obtiene un superavit por consolidacion el cual no es repartible a través de
dividendos, ya que no se ha ganado por la realizacién de operaciones en una

entidad juridica, el asiento de eliminacion es el siguiente.

Capital Social (controlada) $

Superavit (controlada) $
Inversion en subsidiarias (controladora) $
Interés minoritario $
Superavit por consolidacion $

Eliminacion de las cuentas por pagan y por cobrar. Las cuentas por cobrar o por

pagar entre compafiias que se consolidan se deben de eliminar antes de presentar los

estados financieros consolidados, es importante que dichas cuentas estén conciliadas y solo

presentar los derechos y obligaciones que se tengan con terceros ajenos al grupo que se

consolida.

Entre las operaciones mas frecuentes que se pueden presentar son las siguientes:

Cuentas corrientes, como los son proveedores, acreedores, clientes y

deudores.

Cuentas por pagar (compafiia X) $
Proveedores
Cuentas por cobrar (compaifiia Y) $

Clientes

Documentos por pagar y por cobrar respectivamente, los cuales son

originados principalmente por préstamos.



Documentos por pagar (compafiia X)

Documentos por cobrar (compafiia Y)



e Cobro o pago de intereses generados por las cuentas por cobrar y por pagar.

Intereses por pagar (compaifiia X) $

Interese por cobrar (compaiiia Y) $

Eliminacion de ventas de mercancias. Otra de las operaciones que se puede

presentar con mucha frecuencia entre empresas que se consolidan es la compraventa de

mercancias la cual puede realizarse bajo tres condiciones:

e Cuando las ventas realizadas entre compafiias hayan sido al costo.

Ventas (compaiia vendedora) $

Costo de ventas (compradora) $

e Cuando las ventas llevan una utilidad implicita en donde la mercancia se

encuentra integra en los inventarios de la compafiia compradora

Utilidad Neta (compaiiia controlada) $

Inventarios $
Ventas realizadas a menos del costo

Inventarios $

Pérdida neta (compaiiia controlada) $

El objetivo de cargar a la cuenta de inventarios es aumentar la pérdida no existente.



Eliminaciones de operaciones por venta de activo fijo. Asi como pueden existir

ventas de mercancias entre empresas que se consolidan, también podemos encontrar que
entre ellas exista la venta de activo fijo, las cuales deben ser eliminadas con el ajuste
respectivo. Los inmuebles, maquinaria y equipo comprados a una entidad consolidada
deben valorarse al valor en libros de la compaifiia vendedora, mas los gastos incurridos por
la compradora para poder disponer de ellos, como si las transacciones no se hubieran
realizado. Esta situacion debe de seguirse contemplando durante la vida util del bien, la

operacion puede ser bajo las condiciones siguientes:

e Cuando la venta de activo fijo se realiza a precio de costo no se realiza
ningln asiento de eliminaciéon ya que se considera como una transferencia

interdepartamental de activo.

e Cuando la venta de activo fijo es a un precio menor al costo deben
eliminarse ya que dicha pérdida no ha sido obtenida fuera del grupo, como

se muestra en el ejemplo.

La compaiiia X compra a la compaifia Y, activos fijos por $ 30,000.00, los cuales
tienen un valor neto para la compaiiia Y de $ 40,000.00 con lo cual sufre esta ultima una
pérdida de
$ 10,000.00.

El asiento de eliminacion por esta pérdida seria el siguiente:

Activo fijo (compaiiia X) $ 10,000
Costos y Gastos (compaiiia X) $ 1,000
Pérdida en venta de activo fijo $ 10,000

(compaiiia Y)

Depreciacion acumulada (compaiiia Y) $ 1,000



e Cuando la venta de activo fijo lleva implicita una utilidad debe eliminarse
por no haber sido realizada ya que no se ha obtenido fuera del grupo, un

ejemplo seria el siguiente:

La compaiiia X compra a la compania Y, activos fijos por $ 50,000.00, los cuales
tienen un valor neto para la compafia Y de $ 40,000.00 con lo cual obtiene esta ultima una

utilidad de $ 10,000.00.

El asiento de eliminacion por esta utilidad seria el siguiente:

Utilidad en venta de activo fijo $ 10,000

(compaiiia Y)

Depreciacion Acumulada $ 1,000

(compaiiia X)
Activo fijo (compaiiia X) $ 10,000
Costos y gastos (compaiiia X) $ 1,000

Eliminaciones de operaciones originadas por intereses, ingresos por servicios

prestados, rentas, etc. Cabe mencionar que entre empresas que conforman un solo ente

econdmico, es comun encontrar operaciones que realizan entre ellas mismas, como lo son
prestacion de servicios entre una y otra o bien la generacion de intereses, es necesario

eliminar dichas operaciones ya que no se llevaron a cabo con empresas ajenas.

De no realizar dichas eliminaciones se tendrian valores mayores a los reales, y se
presentaria una informacion erronea para los analistas de los estados financieros, el asiento

de eliminacion seria el siguiente:

Ingresos por intereses, rentas, servicios, etc. $

Gastos por intereses, rentas, servicios, etc. $



Los puntos que se han tocado no son los nicos por lo que se pueden realizar ajustes
de eliminaciones, ya que existen multiples operaciones entre las empresas que se
consolidan, pero si son los mas comunes. Existen otros como puede ser el descuento de
documentos entre controladora y controladas o bien alglin otro tipo de inversion reciproca

que no precisamente es de acciones.

2.4  Adquisicion de subsidiarias y asociadas.

Las empresas llevan por su propia naturaleza y por el sistema en que se hallan
inmersas, un tendencia al crecimiento, hoy en dia muchas compafiias compran acciones de
otras para formar un grupo con mayor impacto y presencia en sus mercados, el objetivo de
esta parte del trabajo es dar conocimiento de las reglas actuales para el tratamiento contable
de adquisiciones de negocios e inversiones en subsidiarias y asociadas que nos menciona el

nuevo boletin B-7 “Adquisicién de negocios”.

La adquisicion de negocios implica la adquisicién de activos netos o acciones que
quedan bajo el control o influencia significativa de la entidad, debiendo reconocerse y

valuarse inicialmente por el efectivo entregado o su equivalente.’

Se considera adquisicidon de negocio sin importar si la forma de la contraprestacion

fue en efectivo, deuda, acciones comunes, etc., las siguientes:

e  Una entidad se convierte en subsidiaria de otra aunque esto se haya dado por
etapas.

o Dos o mas entidades se fusionan siempre y cuando no hayan estado bajo
control comun.

o Una entidad transfiere activos netos.

o Los propietarios de las entidades transfieren sus acciones ordinarias a otra

para construirla.

? PCGA, Boletin B-7, Parrafo 3, 20*. Edicién.



No se consideran adquisicion de negocios:

e La formacion de un negocio conjunto.
o La transferencia de activos netos o intercambio de acciones entre entidades
que se encuentran bajo control comun.

o La adquisicion de las acciones del interés minoritario ya sea parcial o total.

Para una mayor consistencia y comparabilidad en la informacion financiera entre las
diversas entidades, se aplica solo un método de reconocimiento y valuacion; método de

compra, el cual consta de cuatro etapas:

o Identificar como primer paso a la entidad adquiriente, la cual generalmente
es la entidad més grande sin ser esto una regla, es aquella que entrega el efectivo u
otros activos, incurre en pasivos, o aquella que emite las acciones, cuando una
adquisicion no se realiza en efectivo sino mediante el intercambio de acciones o
partes sociales, la identificacion del adquiriente se basara en el concepto de

“control”.

El control generalmente se deriva de la capacidad de voto de los accionistas
con mas del 50% de los derechos al mismo, sin embargo, pueden existir
circunstancias en las que el control se dé bajo otras condiciones, como por ejemplo,
cuando la entidad adquiriente sin ser mayoritaria obtiene el control por arreglos
inusuales o especiales entre los accionistas sobre el ejercicio de los votos, o cuando
un grupo de accionistas tiene la facultad de elegir a la mayoria del 6rgano de
administracion con derecho a voto o cuando existe algun otro tipo de evidencia que

permita identificar al grupo de control.

e La determinacion del costo de la entidad adquirida.



El costo de la entidad adquirida debe ser el pago efectuado por la
adquiriente, si el precio de las acciones emitidas o entregadas no es confiable o no

existe un precio de mercado, se estimara el valor razonable de las acciones emitidas.

La asignacion del costo de la entidad adquirida a los activos adquiridos y
pasivos asumidos, los costos directos, tales como honorarios de asesores o
consultores legales, contables, investigaciones de ingenieros o valuadores forman
parte del costo de la entidad adquirida. Los costos de inscripcion y de emision de las
acciones ordinarias, se reconoceran como una reduccion del valor razonable de los

titulos.



El costo total de la entidad adquirida, debe ser asignado a los activos adquiridos
(incluyendo activos intangibles) y pasivos asumidos con base en sus valores razonables a la

fecha de adquisicion.

o El reconocimiento del crédito mercantil o la ganancia extraordinaria.

El crédito mercantil de una entidad adquirida no debera amortizarse; sin embargo

estard sujeto a pruebas de deterioro al menos anualmente.

La adquisicion del crédito mercantil debera ser al nivel de una unidad a informar.

Una unidad a informar es un segmento operativo o un nivel inferior al mismo,
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denominado componentes, siempre y cuando €ste constituya un negocio.

El crédito mercantil que resulte de una adquisicion de negocios se asignara a una o
mas unidades a informar con el proposito de evaluara su deterioro, cuando una entidad
reorganiza su estructura de informacion financiera y cambia la posicion de una o mas de
sus unidades a informar dicho crédito mercantil debe ser reasignado a las unidades a
informar afectadas. Si la unidad a informar esta disponible para su venta totalmente, dicho
crédito mercantil asociado se debe incluir en su valor neto en libros para determinar la

ganancia o pérdida sobre su disposicion.

Se deben revelar en los estados financieros, el nombre y la descripcion de la
entidad adquirida asi como el porcentaje adquirido de acciones con derecho a voto, el
periodo por el cual se incluyen en el estado de resultados de la entidad adquiriente las
operaciones de la entidad adquirida, las razones principales de la adquisicion, los pagos y
compromisos especificados en el acuerdo de adquisicion, el monto del crédito mercantil por

cada adquisicion y el asignado a cada negocio dentro de la unidad a informar.
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2.4.1 Fecha de adquisicion y periodo de adquisicion.

El adquiriente debe reconocer en su estado de resultados, las utilidades o pérdidas
obtenidas por sus subsidiarias, a partir de la fecha de adquisicion, como fecha de
adquisicion se considera aquella en la que el control efectivo se transfiere a la entidad
adquiriente sin restricciones, excepto por aquellas que son necesarias para proteger a los

accionistas anteriores.

Esta fecha es clave ya que sirve para determinar el costo de adquisicion y asignar
los activos adquiridos y pasivos asumidos y calcular el crédito mercantil. Para estos
propositos se considera que existe un periodo de asignacion, cuando se requiere identificar
y medir el valor razonable de los activos y los pasivos mencionados anteriormente, se
entiende que finaliza cuado la informacion que se haya convenido obtener esta disponible o
es obtenible, dicho periodo no debe exceder un ano a partir de la consumacioén de la

adquisicion.

2.4.2 Pruebas de deterioro del Crédito Mercantil y nuevo tratamiento

contable.

El crédito mercantil de una entidad adquirida, no debe amortizarse; sin embargo, se

sujetara a pruebas de deterioro de acuerdo con el Boletin C-15 al menos anualmente.

Entre las diversas revelaciones que debe hacer el adquiriente, destacan las

siguientes:

e Las razones principales para la adquisicién, incluyendo una descripcion de los
factores que contribuyeron a un costo de adquisicion que da por resultado el

reconocimiento de un crédito mercantil.



e El costo de la entidad adquirida y de ser aplicable, el nimero, tipo de acciones o

partes sociales emitidas, su valor asignado y las bases para determinar ese valor.

e Pagos contingentes, opciones o compromisos especificados en el acuerdo de
adquisicion y el tratamiento contable que se seguird en caso de que ocurra dicha

contingencia.



2.5 Reglas de presentacion y revelacion de Estados Financieros consolidados.

Para la presentacion de los estados financieros consolidados se deben de seguir los
mismos lineamientos que para la presentacion de cualquier tipo de estado financiero y

aclarando que se trata de estados financieros consolidados.

Es importante que la informacion de los estados financieros sea clara para el
entendimiento de las personas que necesiten de dicha informaciéon, ya que debemos
considerar que no solo se trata de una sola organizacion, sino que es un grupo de empresas

que reunen toda su informacion financiera.

“Los estados financieros consolidados deben cumplir con las reglas de informacion
(que les sean aplicables) establecidas por esta Comision para los estados financieros
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individuales:”

Se deberé revelar la actividad de la controladora y de todas las subsidiarias, los
nombres de las subsidiarias no consolidadas y el porcentaje de la inversion de la
controladora en dichas subsidiarias, con el propdsito de que los lectores de los estados

financieros conozcan en términos generales las actividades mas relevantes del grupo.

Si existen subsidiarias que no se consolidan se debe sefalar la causa de tal
exclusion, sin embargo debe mostrarse en notas a los estados financieros informacion
relevante sobre sus activos, pasivos y resultados asi como el monto de la participacion de la

controladora en los resultados de operacion.

Se debe revelar si la fecha de alguno o algunos de los estados financieros de las

entidades consolidadas es diferente a la fecha de los estados financieros consolidados.
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Las transacciones o eventos significativos que hayan ocurrido en el periodo no
coincidente deberan ser reconocidos o revelados en los estados financieros, para reflejar la
situacion financiera lo mas razonable, los resultados de operacién y los cambios en la

situacion financiera de la entidad consolidada.

Si se consolidaron compaiiias en las que se tiene participacion accionaria del 50% o

menos, este hecho debera revelarse.

Si se adquiere o vende una subsidiaria durante un periodo, los estados financieros
consolidados de ese periodo no son comparables con los del periodo anterior y posterior en
lo que a esa subsidiaria se refiere. Por lo tanto es necesario revelar su efecto en la situacion

financiera consolidada.

El estado consolidado de resultados debe incluir los resultados de operacion de las
subsidiarias vendidas durante el periodo hasta la fecha en que perdieron la calidad de

subsidiarias.

La utilidad o pérdida obtenida por la venta de subsidiarias forma parte de los

resultados consolidados del periodo en que se realice.

El estado de cambios en la situacion financiera debe demostrar los efectos de la
compraventa de subsidiarias en el ejercicio en un solo renglon que involucre toda la

informacion.

Cuando la diferencia entre el costo y el valor neto en libros de las acciones de las
subsidiarias sea superior, el exceso deberd presentarse como ultimo renglon del activo.
Cuando el costo sea inferior, la diferencia deberd presentarse en el renglon de inversion de

los accionistas (capital contable).



El interés minoritario debe presentarse como ultimo renglon del capital contable. La
participacion de los accionistas mayoritarios deberd destacarse mediante un subtotal antes

de la incorporacion del interés minoritario.

Cuando el monto de las utilidades disponibles en las subsidiarias difiera en forma
importante de las cifras de utilidades que se usaron para la consolidacion por haberse
aplicado practicas diferentes a los principios de contabilidad generalmente aceptados, dicho

monto debera revelarse en una nota a los estados financieros.

Cuando se apliquen diversos principios de contabilidad porque las condiciones de

las compatiias consolidadas sean diferentes, se deberan revelar.

El estado de resultados consolidados debe mostrar la utilidad neta consolidada, la
distribucion entre la controladora y los accionistas minoritarios se calculard conforme al
porcentaje de participacion de éstos en cada una de las subsidiarias, cuando el monto de las
utilidades disponibles en las subsidiarias difiera en forma importante de las cifras de
utilidades que se usaron para la consolidacion, dicho monto deberé revelarse en una nota a

los estados financieros.

Estas son las reglas o normas que se deben seguir para lograr una correcta y
adecuada consolidacion, asi como una correcta presentacion de los estados financieros

consolidados.



CAPITULO 3. SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS EN EL
EXTRANJERO.



3.1 Antecedentes.

Cada vez existe una evolucion natural de la economia del mundo hacia la
internacionalizacion, la apertura de nuevos mercados y mayor integracion econdmica en
diferentes paises del mundo, muchas empresas se han dedicado a enfocar su crecimiento
hacia diferentes regiones de las que han abarcado en sus inicios, el crecimiento empresarial
que se tiene actualmente es derivado de muchos cambios y tendencias a fomentar la
inversion en compaiiias del extranjero que las legislaciones de la mayoria de estos paises
han tenido, sin embargo la inversidn en acciones que empresas mexicanas efectien en
subsidiarias y asociadas en el extranjero, trae consigo el problema de la conversion de
estados financieros, ya que estos son expresados en diferentes monedas y con diferentes
reglas contables por lo tanto deberan convertirse a moneda nacional, con el fin de que
ambos estados sean homogéneos y puedan ser consolidados y en su caso pueda reconocerse
la participacion correspondiente a la tenedora en el capital contable de sus asociadas

extranjeras.

Este asunto que a primera vista no tiene ningiin problema, ofrece varios aspectos

que deben ser tomados en cuenta entre los cuales se encuentran los siguientes:

1.- Debido a la baja inflacion que existe en algunos paises, no se acostumbra

actualizar las cifras de los estados financieros.

2. Las normas especificas de la actualizacion, no coinciden necesariamente con los
principios de contabilidad de nuestro pais, es indispensable que la aplicacion de los
principios sea homogénea para que la informacion resultante tenga la significacion

necesaria.

3. La informacién financiera resultante de la consolidacion debe ser util para todos
los accionistas de la entidad consolidada, esto implica tanto a los accionistas de la

controladora como a los minoristas.



4. Los conceptos expresados en notas a los estados financieros pueden no ser

comprensibles en un contexto diferente al nuestro.

5. La moneda utilizada en la valuacion historica de las operaciones en el pais

extranjero es diferente a la moneda nacional.

6. El idioma y la terminologia en que se encuentran ordinalmente expresados los
estados financieros no necesariamente son iguales, sin embargo el idioma no representa
gran dificultad al momento de llevar a cabo la consolidacion de estados financieros ya que
simplemente se requiere traducirlos al espafol, teniendo el cuidado de que la terminologia
utilizada en la traduccidén sea correcta en nuestro pais, asi se evitardn posibles errores de

interpretacion por parte de los interesados de la informacion financiera.



3.2 Norma Internacional de Informacion Financiera (NIIF antes NIC).

Cuando México vivio una economia hiperinflacionaria, se modificaron los métodos
de evaluacion y andlisis financiero y otras practicas de caracter contable. Como resultado
de las modificaciones, los métodos y précticas contables se volvieron mas complejos, hoy
en dia tenemos una inflacion cada vez mas semejante a la de los paises desarrollados, por lo
tanto es necesario que los principios de contabilidad y los criterios contables se
complementen con aquellos que rigen en dichos paises, que permitan a los diferentes

usuarios de los estados financieros interpretar correctamente la informacion financiera.

Ante la complejidad del entorno econdomico y financiero del pais, han surgido
situaciones particulares o complejas en la practica que no encuentran una respuesta
especifica en los principios contables mexicanos, lo que ha llevado a la Comision de
Principios de Contabilidad (CPC) del Instituto Mexicano de Contadores Publicos a emitir
las bases para aplicar el concepto de supletoriedad a nuestras normas mediante el boletin A-
8 “Aplicacion supletoria de las normas internacionales de contabilidad”, con el fin de
prever la ausencia de disposiciones y que sea cubierta por un conjunto formal y reconocido

de regla distinto al mexicano.

El IASC (International Accounting Standards Comite) fue creado en junio de 1973,
por Australia, Canad4, Francia, Alemania, Japon, México, Holanda, Reino Unido e Irlanda
con la finalidad de contribuir al desarrollo y adopcion de principios de contabilidad que

sean relevantes, balanceados e internacionalmente comparables.

Sus objetivos son:

e Formular y publicar normas de contabilidad con el fin de que se empleen en la

presentacion de los estados financieros, asi como promover su aceptacion y

observancia mundial.



e Trabajar para el mejoramiento y armonizacion de las reglamentaciones, normas y
procedimientos de contabilidad relativos a la presentacion de los estados

financieros.

En la actualidad mas de 80 paises son miembros de esta asociacion. En nuestro pais,

el Instituto Mexicano de Contadores Publicos es el enlace con el IASC.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera aprobadas y emitidas por el

IASC son supletoriamente aceptados en México.’

La aplicacion de las NIIF esta sujeta a las siguientes reglas:

e La supletoriedad de las NIIF aplica exclusivamente cuando no exista norma

especifica emitida por el IMCP.

e Para que una NIIF se aplique supletoriamente como principio de contabilidad

mexicano, sera necesario que haya sido emitida por el IASC como definitiva.

e Al momento de emitirse un principio de contabilidad por el Instituto Mexicano de
Contadores Publicos sobre un tema respecto del cual se ha aplicado
supletoriamente una NIIF, el primero sustituira a la NIIF en la medida que entre

en vigor.

e La Comision de Principios de Contabilidad considera de suma importancia el
evitar que en la practica se den tratamientos contables informales o sin el sustento
tedrico sobre aspectos particulares o de industrias especializadas, no previstos por
nuestra legislacion ni por las NIIF, por tal motivo cuando ante esas circunstancias
no previstas ni por una ni por las otras, la supletoriedad se dara con el cuerpo de
principios de contabilidad que se considere mas adecuado en tales circunstancias,

a condicion de que provenga de un conjunto de reglas formal y reconocido.

' PCGA, Boletin A-8 Parrafo 11, 20*. Edicion.






Lo anterior se sujetara a que no se contravengan la filosofia y conceptos generales de

los boletines y circulares emitidos por el Instituto Mexicano de Contadores Publicos.”

En materia de principios de contabilidad generalmente aceptados en México, se
entiende que existe supletoriedad, cuando en su conjunto de normas especifico se prevé la

posibilidad de que sus omisiones sean cubiertas por reglas ajenas.

Canad4, México y Estados Unidos tienen sistemas comunes de economia y de
implantacion de normas profesionales de contabilidad financiera, sin embargo sus propias

circunstancias econdmicas, juridicas y culturales establecen espacios de diferenciacion.

Estados Unidos es la economia mas grande y sofisticada en el mundo, Canadé se
encuentra entre las sociedades mas desarrolladas, México es un pais que ha definido un
sistema econdmico basado en el concepto de mercado, tiene muchos habitantes y recursos

naturales, sin embargo carece aun de estructuras basicas para competir con otros paises.

Las NIIF seran fuente supletoria siempre y cuando no contravengan la filosofia y

conceptos generales de los boletines y circulares emitidos por el IMCP.

Para 2005 se espera que cerca de 100 paises usen directamente NIIF.

Debido a su supletoriedad con los Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados, la norma internacional de contabilidad niimero 21, “Tratamiento de los Efectos
de las Variaciones en Tipos de Cambio de Moneda Extranjera”, debe ser conocida y

analizada.

Para hacer la conversiéon de los estados financieros de entidades que tengan
operaciones en el extranjero, es necesario hacer una evaluacion de las caracteristicas de

financiamiento y de operaciones de estas entidades.

2 PCGA, Boletin A-8, Parrafo 11, 20*. Edicién.



Las normas de Canada, Estados Unidos, México consideran que la consolidacion de
los estados financieros es obligatoria a fin de que los accionistas de la controladora estén
debidamente informados. El criterio fundamental para determinar el procedimiento de

consolidacion es el control.

NIC 21 EFECTOS DE LAS VARIACIONES EN TIPOS DE CAMBIO DE MONEDA
EXTRANJERA.

En México no es aplicable la NIC 21, ya que los PCGA contienen una norma que
aborda los efectos de los cambios en los tipos de cambio y en la conversion de estados

financieros.

Normas respectivas:

NIIF — NIC 21

PCGA — Boletin B-15

NIC 27 ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS E INDIVIDUALES.

Normas respectivas:

NIIF — NIC 27

PCGA - Boletin B-8

En México no es aplicable la NIC 27, ya que los PCGA contienen una norma que

aborda los estados financieros consolidados e individuales.

La NIIF y el PCGA son esencialmente iguales, excepto por el uso del método para
registrar subsidiarias no consolidadas ya que bajo PCGA la Inversion en subsidiarias
excluidas de la consolidacion se deben registrar en los estados financieros bajo el método
de participacion y en la NIC 27 dicha inversion debe valuarse a su costo o su importe

revaluado.



NIC 28 INVERSIONES EN ASOCIADAS.
Normas respectivas:

NIIF — NIC 28

PCGA — Boletin B-8

En México no es aplicable la NIC 28, ya que los PCGA contienen una norma que

aborda el tratamiento contable de inversiones en asociadas.

La NIIF y el PCGA son esencialmente iguales, excepto por la suposicion de que
existe influencia significativa (20% Vs. 10%) y ciertas exenciones a la aplicacion del

método de participacion.

NIC 31 INFORMES FINANCIEROS DE LOS INTERESES EN NEGOCIOS
CONJUNTOS.

Esta norma de contabilidad debe aplicarse a la contabilizacion de los intereses en
negocios conjuntos y los informes sobre los activos, pasivos ingresos y gastos del negocio
conjunto en los estados financieros de los inversionistas conjuntos y otros, sin importar cual

sea la estructura o forma bajo la cual tienen lugar las actividades de negocios conjuntos.

Normas respectivas:

NIIF — NIC 31

PCGA — Boletin B-8, NIC 31

En México es aplicable la NIC 31, ya que los PCGA no contienen una norma que

aborde el tratamiento contable de inversiones en negocios conjuntos.



3.3 Entidades en el extranjero.

Una entidad que tiene operaciones en el extranjero, es una subsidiaria, compania
asociada, asociacion en participacion o sucursal, cuyas actividades se basan o realizan en

un pais distinto al de la matriz.

Una entidad extranjera es aquella que efectua sus operaciones en el extranjero,

cuando sus actividades normales no forman parte integrante de la de la matriz o tenedora.

La entidad extranjera acumula efectivo y otras partidas monetarias, obtiene ingresos

y pide préstamos primordialmente en moneda local.

Las variaciones en el tipo de cambio tienen poco o ningun efecto en las actividades
o en el flujo de caja presente o futuro de estas entidades, estas modificaciones en el tipo de
cambio afectan solo a la cuenta de inversion en subsidiarias, al variar el monto equivalente

del capital contable de éstas debido a las alteraciones en el tipo de cambio.

En este caso es conveniente conservar la estructura financiera y las relaciones entre
las diversas cuentas, tal y como fueron originalmente preparadas en su moneda utilizada

para informar.

Asi, se recomienda emplear el tipo de cambio de la fecha de cierre para efectuar la

conversion de las cifras de los estados financieros a la moneda utilizada por la tenedora.

Para la conversion de los estados financieros de una entidad extranjera que no haya
sido afectada en sus operaciones por las tasas de inflacion, deberan seguirse los siguientes

pasos.



En el balance, los activos y pasivos independientemente de si son monetarios 0 no
monetarios, deberdn convertirse al tipo de cambio vigente a la fecha de cierre. La
diferencia por conversion de la cuenta de inversion en subsidiarias y asociadas a moneda

nacional debera cargarse o acreditarse al capital contable.

Las partidas del estado de resultados pueden convertirse al tipo de cambio de cierre

o al de la fecha en que se efectuaron las operaciones.

Las diferencias en cambios que provengan de movimientos en el capital contable de

la entidad extranjera deberan ser reconocidas en el capital contable.

En el caso de que la entidad extranjera se vea afectada por altas tasas de inflacion
deben ajustarse, previamente a la aplicacion de este método, las cifras para reflejar los
efectos de los precios cambiantes, para la conversion de estados financieros en los casos en

los que estos estados de la entidad extranjera se hayan visto afectados.

Condiciones generales de la consolidacion de estados financieros.

La consolidacion de los estados financieros reconoce que a pesar de que la
controladora y las subsidiarias formas entidades legales separadas, las compafias en su

conjuntos constituyen un grupo econdémico simple.

La informacion financiera de las empresas en el extranjero debe cumplir con los
principios de contabilidad de nuestro pais, previamente a la consolidacion o a la aplicacion
del método de participacion, por lo que es de suma importancia efectuar los ajustes y
reclasificaciones necesarios antes de llevar a cabo el proceso de consolidacion de estados

financieros.



3.4 Boletin B-15.

A partir del 1° de enero de 1998, el IMCP publicé el Boletin B-15 relativo a la
conversion de informacion financiera que prepara las subsidiarias extranjeras de empresas
mexicanas para que dichas subsidiarias puedan informar adecuadamente a los usuarios de la
informacién, asi como llevar a cabo el proceso de consolidacion cuado la matriz se

encuentra en territorio nacional.

Debido a que dia con dia un gran nimero de empresas Mexicanas estan participando
con mas frecuencia y con mas importancia en los montos invertidos a nivel internacional en
operaciones que van desde la compra y venta a proveedores y clientes en otros paises hasta
la inversion en entidades en otros paises, se hace necesario la emision de reglas contables

que solucionen la problematica contable relativas a este tipo de actividades.

El Objetivo del boletin B-15 “Transaccion en moneda extranjera conversion de
estados financieros de operaciones extranjeras”, es establecer las reglas contables de
valuacion y de presentacion relativas a las transacciones efectuadas con monedas
extranjeras, asi como la conversion de los estados financieros de subsidiarias y asociadas en
el extranjero que se incluyen en los estados financieros de las empresas por consolidacion o

al aplicar el método de participacion.’

Este boletin y sus reglas se aplicara a todas las empresas mexicanas que realizan
operaciones en moneda extranjera y que tienen inversiones en compaifiias ya sean
subsidiarias o asociadas en otros paises, es evidente que una empresa da a conocer los
resultados de sus operaciones en la moneda del pais en el que tiene su domicilio, para poder
efectuar la conversion de estados financieros en otra moneda, el boletin requiere que se

revele en las notas a los estados financieros la razon por la cual se utilizé otra moneda.

* PCGA, Boletin B-15, Parrafo 4,20*. Edicion.



Es preciso definir algunos términos que son utilizados en la conversion de estados

financieros.

Moneda en que se informa: Es la moneda utilizada para presentar los estados

financieros.

Moneda extranjera. Es una moneda distinta a la moneda en que informa una

empresa.

Transaccion en moneda extranjera: Son aquellas que se realizan en una moneda

distinta a la moneda en que una entidad informa.

Operacion extranjera: Es una subsidiaria, asociada o sucursal de la empresa que
informa, cuyas actividades son llevadas a cabo en un pais distinto al de la empresa que

reporta.

Operacion extranjera integrada: Es aquella que mantiene una relacion de

interdependencia financiera y operativa con la entidad que informa.

Tipo de cambio: Es la relacion de cambio entre dos monedas.

Diferencia en cambio: Es la diferencia resultante de informar el mismo niimero de
unidades de una moneda extranjera, en la moneda en que se informa a diferentes tipos de

cambio.

Inversion neta: Esta representada por la participacion en el capital contable de la

entidad extranjera adicionada o deducida por la diferencia del costo sobre el valor en libros.

Efecto de conversion de entidades extranjeras: Es la diferencia resultante al
aplicar un tipo de cambio diferente al capital contable previamente reportado de una

entidad extranjera.



Las Reglas de Valuacion y Presentacion son las siguientes:

Los estados financieros de entidades juridicas separadas, las cuales pudieran operar
y existir en otros paises y en diferentes monedas, se deben consolidar como si fuera una
sola empresa, aqui radica la importancia de convertir en una sola moneda los diferentes

estados financieros.

Las transacciones en moneda extranjera se deben registrar inicialmente en la
moneda en que una entidad informa, aplicando el tipo de cambio existente a la fecha de la

transaccion.

El boletin B-15 indica que el método para convertir los estados financieros de
entidades extranjeras depende de la relacion financiera y operativa que tenga con la

empresa que informa, de esta forma se clasifica en dos:

a) Operacion Extranjera Integrada. La cual nos indica que una operacion
extranjera integrada es aquella que mantiene una relacion de interdependencia financiera y
operativa con la entidad que informa, de tal manera que los riesgos por fluctuaciones
cambiarias son similares a los que tendria la entidad que informa si ella desarrollara esas

actividades directamente.*

En una operacion Extranjera Integrada, los estados financieros deben ser
convertidos usando las normas y procedimientos, como si las transacciones de la operacion
extranjera hubiera sido de la empresa que informa. El procedimiento de conversion se

aplicarad como sigue:

e Las partidas monetarias se convierten a la moneda de la empresa que informa
aplicando el tipo de cambio a la fecha del balance. El efecto cambiario que

resulte se registrard en resultados.

* PCGA, Boletin B-15 Parrafo 22, 20*. Edicion.



e Las partidas no monetarias se convierten al tipo de cambio historico.

e Las partidas de resultados se convierten aplicando el tipo de cambio a la fecha
de la transaccion y se reexpresaran con la inflacion del pais de la empresa que
informa, el efecto de conversion que resulte se registrara en una cuenta de

resultados dentro del Costo Integral de Financiamiento.

e El célculo de posicién monetaria se harad utilizando el Indice Nacional de

Precios al Consumidor de la empresa que informa.

b) Entidad extranjera. Es aquella operacion extranjera que opera independiente,

. . . . 5
financiera y operativamente, de la entidad que informa.

El proceso de conversion se llevard a cabo de la siguiente manera:

e Las empresas que consoliden sus estados financieros deben manejar los
mismos métodos de reexpresion conforme lo establece el Boletin B-10, con
el fin de que las cifras consolidadas tengan significado, los estados
financieros que se hayan preparado sobre bases diferentes a los principios

mexicanos, deberdn ajustarse a estos antes de su conversion y consolidacion.

e Los estados financieros de una entidad extranjera deben ser reexpresados
tomando como base el indice General de Precios al Consumidor que refleje,
los cambios en el poder adquisitivo de la moneda del pais en que la entidad
extranjera reporta sus operaciones, antes de convertir los estados financieros

a la moneda en que se informa.

e Al consolidar los estados financieros de entidades extranjeras, las diferencias

en cambios y el resultado por posicidon monetaria originados por partidas

> PCGA, Boletin B-15 Parrafo 23, 20*. Edicién.



monetarias intercompanias, de corto o largo plazo, no deben ser eliminados,

permaneciendo en el estado de resultados consolidado.



Una vez reexpresados los estados financieros, los activos y pasivos monetarios y no
monetarios, de la entidad extranjera, deben ser convertidos al tipo de cambio de cierre, a la
fecha del balance general. Las partidas de ingresos y gastos de la entidad extranjera deben

ser convertidos al tipo de cambio de cierre del periodo que se informa.

La diferencia resultante en la conversion debe ser clasificada en una cuenta de

capital contable bajo el rubro de efectos de conversion de entidades extranjeras.

Las reglas de presentacion y revelacion para ambos métodos son las siguientes:

e La diferencia en cambios que van a resultados se presenta como componente

del Costo Integral de Financiamiento.

e Las partidas monetarias de los activos y pasivos en moneda extranjera se
presentaran al tipo de cambio del cierre del balance general. Cualquier
restriccion sobre las monedas extranjeras debe revelarse en las notas a los

estados financieros.

e Deberé revelarse el monto de los activos y pasivos monetarios en moneda

extranjera asi como el tipo de cambio.



3.5 FASB 52 (Conversion de moneda Extranjera).

La declaracion tiene por objeto aplicarse a las transacciones en moneda extranjera y
los estados financieros de entidades extranjeras consolidadas, combinadas o informadas
bajo el método de participacion, en los estados financieros preparados de acuerdo con

principios de contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos.

Pretende proporcionar la informacion que sea generalmente compatible con los
efectos econdmicos esperados de un cambio en una tasa de cambio sobre flujos de efectivo

y patrimonio de una empresa.

Reflejar en los estados consolidados los resultados financieros y relaciones de las
empresas consolidadas individuales, medidas en sus monedas funcionales de conformidad
con principios de contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos.

El enfoque adoptado para lograr estos objetivos se llama el enfoque de moneda
funcional, mecanicamente este enfoque requiere la traduccion de todos los activos pasivos
de moneda funcional a do6lares a la tasa de cambio corriente.

Moneda funcional:

Los activos, pasivos y las operaciones de una entidad extranjera se “medirdn”

utilizando la moneda funcional de dicha entidad.

Para estos fines, las entidades en el extranjero se pueden clasificar como:

a) Operaciones relativamente “Auto-contenidas” e integradas a un Pais o a un

entorno econdmico en particular (diferente al de la tenedora).

b) Operaciones que son, principalmente, un “componente” directo e integral, o una

extension de la compaiiia tenedora.






Se deben considerar los siguientes factores en la determinacion de la moneda

funcional;

1. Flujo de efectivo (;Los flujos de la entidad extranjera afectan directamente los
flujos de efectivo de la Cia. tenedora y estan disponibles inmediatamente para ser enviados

a la tenedora?).

2. Precios de venta (;Los precios de venta de la entidad extranjera responden a las

fluctuaciones en tipos de cambio y a la competencia internacional?)

3. Mercados de venta (;El mercado de ventas de la entidad extranjera es el pais de la

tenedora o las ventas estan denominadas en la moneda de la tenedora?)

4. Gastos (;Los gastos de la entidad extranjera se incurren en el pais de la Cia. tenedora?)

5. Financiamiento ((EI financiamiento de la entidad extranjera es principalmente de la

tenedora o esta denominada en la moneda tenedora?)

6. Transacciones Intercompanias ((Existe un volumen alto de transacciones

intercompafiias entre la tenedora y la entidad extranjera?)

Si las respuestas a las preguntas arriba sefialadas son si, predominante, la moneda
funcional es la moneda de reporte de la tenedora. Si las respuestas son no,
predominantemente, la moneda funcional seria la moneda local de la entidad extranjera,
aunque es posible que una moneda extranjera diferente a la moneda local sea moneda

funcional.

En algunos casos, los hechos claramente identificardn la moneda funcional, pero no lo

hardn en otros casos, por ejemplo:



La entidad extranjera realiza montos importantes del negocio en dos 0 mas monedas.

En estos casos, cuando la determinacion de la moneda funcional no es obvia, el
juicio de la direccidon/gerencia es indispensable para poder determinar la moneda funcional
que muestre los resultados econémicos de las operaciones de la entidad mas fielmente y
que, por tanto, mejor cumpla con los objetivos de la conversion mencionados

anteriormente.

Una vez que se ha determinado la moneda funcional para una entidad extranjera,
¢ésta debe usarse consistentemente a menos de que cambios significativos en los hechos y

circunstancias econdmicas indiquen claramente que la moneda funcional ha cambiado.

Los estados financieros previamente emitidos no deben ajustarse por cualquier

cambio en la moneda funcional.

Si la moneda funcional cambia de una moneda extranjera a la moneda de reporte,

los ajustes de conversion de periodos anteriores no deben eliminarse del capital contable.

Asimismo los importes convertidos de los activos no monetarios al final del periodo
anterior seran la base contable para dichos activos en el periodo en el que ocurre el cambio

y de periodos subsecuentes.



3.6 Negocios conjuntos.

Al negocio conjunto también se le conoce con el nombre de aventura conjunta, una

aventura conjunta es una forma de combinacion de negocios y de cooperacion estratégica.

El desarrollo y la modernizacion, tendientes a la globalizacion, que se esta viviendo
actualmente requiere de inversiones cada vez mds cuantiosas que dificilmente se puede
financiar en el mismo pais, he aqui en donde la inversion extranjera se ha utilizado como un

medio para complementar el capital nacional con el fin de reactivar la economia del pais.

De aqui que los negocios conjuntos son mecanismos eficaces para el
establecimiento de sistemas de ayuda entre paises que logran sacar jugo a sus fuerzas

competitivas y crean nuevas fuerzas internas y externas.

Las principales razones para la combinacion de negocios, es abrir nuevos mercados
internacionales, la obtencion de mayores y mejores utilidades, la adquisicion de nueva
tecnologia, adquirir productos, ya sea para el mercado nacional o para otros del extranjero y

expandirse a mercados internacionales.

“Un Negocio Conjunto es un convenio por medio del cual dos o mas partes

. . .. S . . 6
intervienen en una actividad economica sujeta contractualmente a un control conjunto.”

Dicho documento establece algunas de las caracteristicas necesarias para determinar
claramente cuando estamos ante una aventura de negocios conjunta, la esencia de esta
actividad se encuentra en el significado del término de control y el contenido conceptual de

nuestro principio de entidad, el cual nos dice:

% Centro de la Investigacion de la Contaduria Publica, Investigacion sobre temas diversos, IMCP, Pag. 59.



“La actividad economica es realizada por entidades identificables, las que
constituyen combinaciones de recursos humanos, recursos naturales y capital, coordinados
por una autoridad que toma decisiones encaminadas a la consecucion de los fines de la

entidad””’

A la contabilidad le interesa identificar la entidad que persigue fines econdémicos
particulares y que es independiente de otras entidades. Se utilizan para identificar una

entidad dos criterios:

e Conjunto de recursos destinados a satisfacer alguna necesidad social con estructura

y operacion propios.

e Centro de decisiones independientes con respecto al logro de fines especificos, es

decir, a la satisfaccion de una necesidad social.

Por tanto, la personalidad de un negocio es independiente de la de sus accionistas o
propietarios y en sus estados financieros solo deben incluirse los bienes, valores, derechos y
obligaciones de este ente economico independiente, la entidad puede ser una persona fisica,

una persona moral o una combinacion de varias de ellas.

Los negocios conjuntos tienen su nacimiento en la época medieval, en la cual los
socios se aventuraban en grandes viajes para comerciar mercancias. Al final del viaje o
término de la aventura los socios se repartian las utilidades. En aquellos tiempos no se

llevaban las cuentas con bases en lo devengado.

El concepto de negocios conjunto recibidé en la época moderna el estilo de
agrupaciones basadas en la fusion de sociedades, y en la adquisicion de las acciones de las
mismas, para dar lugar a la problematica contable de consolidacion de informacion

financiera y la evaluacion de las inversiones en asociadas bajo el método de participacion.

" PCGM, Boletin A-2, parrafo 2, 20*. Edicion.



Sin embargo, el concepto de negocios conjuntos no ha desaparecido en las practicas
mercantiles de los paises. Puesto que un contrato entre dos entidades independientes en que

una produzca el producto a vender y otra lo distribuya, es en esencia un negocio conjunto.

Este concepto tampoco es desconocido en la legislacion mercantil puesto que la
asociacion en participacion responde claramente a una posibilidad de negociacion conjunta

entre varios entes, y un nuevo ente, o uno de los entes asociantes que tome dicho caracter.

Los negocios conjuntos se han utilizado desde hace mucho tiempo en negocios
internacionales para la expansion de mercados, particularmente en paises en desarrollo,
estas aventuras se utilizan como vehiculo principal de inversiones directas en las economias
de planeacion centralizada. Sin embargo, en las economias de mercado desarrollado,
conforme a los crecimientos de los riesgos de negocios y de la fiera competencia, las firmas

se han avocado tanto a las negociaciones conjuntas nacionales como internacionales.

La inversion en negocios conjuntos podria implicar la sustitucion del modelo
tradicional de consolidacidon, por el método de la inversion con el ajuste proporcional de
activos, y pasivos exclusivamente (no se reconoce el interés minoritario) y la consolidacion
proporcional de los ingresos o costos, o también cabe la solucién del manejo de la inversion

por los métodos de participacion.

Desde luego pueden aplicarse otros métodos de registro y evaluacion,
independientemente de los problemas de revelacion que resulten pertinentes conforme a los

principios de contabilidad.



Definiciones y conceptos:

Negocio conjunto: Es un acuerdo contractual por el cual dos o mas partes llevan a

cabo una actividad econémica que esta sujeta a control conjunto.

Control conjunto: Es la participacion en el control sobre una actividad econdémica,

acordada por medio de un contrato.

Inversionista conjunto: Es una de las partes de un negocio conjunto y tiene control

conjunto sobre dicha aventura conjunta.

Inversionista pasivo en un negocio conjunto: Es una de las partes del negocio

conjunto y no tiene control conjunto sobre el mismo.

Consolidacion proporcional: Es un método de contabilidad e informacion por el

cual la participacion del inversionista conjunto en cada uno de los activos, pasivos, ingresos
y gastos de una entidad controlada conjuntamente, se combina sobre una base de renglon
por renglon con partidas similares en los estados financieros del inversionista o se reporta

como partidas en renglones separados en los estados financieros.

En una entidad controlada conjuntamente el inversionista tiene control sobre su
participacion en los beneficios econdmicos futuros a través de su interés en los activos y
pasivos de negocio. Esta sustancia y realidad econdémica se refleja en los estados
financieros consolidados del inversionista cuando éste reporta sus intereses en los activos,

pasivos, ingresos y gastos de la entidad controlada conjuntamente.

La aplicacion de la consolidacion proporcional significa que el balance general del
inversionista incluye su participacion en los activos que controla de manera conjunta y su
participacion en los pasivos por los cuales es solidariamente responsable. El estado de
resultados consolidado del inversionista incluye su participacion en los ingresos y gasto de

la entidad controlada conjuntamente.



CAPITULO 4. METODOS PARA VALUAR LA INVERSION EN
ACCIONES.



4.1 Concepto y Justificacion del método de costo y del método de participacion.

Como ya se ha mencionado en capitulos anteriores, debido a la expansion
economica que se ha dado en los ultimos afos, un gran nimero de empresas han
seleccionado como una opcidn de crecimiento la adquisicion de empresas ya establecidas o
la creacion de otras, con la finalidad de abarcar mercados nuevos o de prepararse para los

cambios en su entorno.

Estas situaciones generan un gran campo para el desarrollo de técnicas de registro
de este tipo de inversiones, con la finalidad de mantener informados a los interesados de la
informacién financiera de la empresa, acerca de la situacion de ésta con la mayor
objetividad posible, pretendiendo siempre que las decisiones que se deriven de los estados

financieros, sean verdaderamente sobre bases adecuadas.

Una de las operaciones contables que mas diversidad de opciones ha generado, se
refiere al método adecuado para la valuacion de las inversiones en acciones de otras
empresas.

Estas inversiones pueden ser de dos tipos:

Inversiones Temporales: Se consideran temporales, cuando se realizan con la

finalidad de convertirse mas tarde a efectivo, este tipo de inversion se efectuia para que los
recursos sean requeridos por la operacion del negocio posteriormente, las inversiones
temporales se presentan en los estados financieros como un activo circulante, excepto en

los casos en que su convertibilidad a efectivo exceda al plazo de un afio.

Un ejemplo de este tipo de inversiones son los Cetes, pagarés con rendimiento

liquidable al vencimiento, ciertas inversiones en fondos de la bolsa de valores.



Inversiones Permanentes: No se efecttian con la finalidad de convertirlas a efectivo

en un futuro préximo, sino con un objetivo de permanencia indefinida en los activos de la
empresa. Asi las inversiones permanentes son a plazo mayor a un afo. Pueden efectuarse
solo como un método de obtener un rendimiento razonable respecto del dinero invertido en
ellas o por el contrario pueden tener la finalidad de obtener algiin grado de influencia en la

administracion de la empresa emisora de las acciones adquiridas.

Hay dos métodos para la valuacion de las inversiones permanentes en acciones de
una entidad, dependiendo de si esta adquisicion origina o no para la adquiriente una

influencia significativa en la administracion de la empresa adquirida:

e M¢étodo de costo

e Me¢étodo de participacion

El Método de costo es un método de registro de la inversion en acciones en el cual
el rendimiento de la inversion se integra Unicamente por los dividendos recibidos por la

compafiia inversionista. Se registra inicialmente la inversion al precio de la adquisicion.

El método de participacion también conocido como método del valor en libros,
método del valor ajustado o del valor actual, es un método de contabilizacion de la
inversion, por medio del cual la cuenta de inversion representa el valor contable de las
acciones, este método consiste en reconocer en todo momento los resultados de la

participacion de la utilidad o pérdida en la subsidiaria.

Bajo este el método de participacion se reconoce la inversion a su valor en libros,
llevandose la diferencia con el costo a la fecha de adquisicion a una cuenta deudora o
acreedora dependiendo de cual sea mayor, el nombre de esta cuenta ird en relacion con el
origen de la diferencia pudiendo ser: un crédito mercantil o un crédito mercantil negativo,
este método surge como alternativa de la compafiia tenedora para el registro de sus

mversiones,



en ¢l, el valor de la cuenta de inversiones en acciones serd siempre igual a la participacion
de la tenedora en las cuentas del capital contable en las subsidiaria, para esto, la tenedora
adicionard o restara a la cuenta de inversion su participacion en las utilidades o pérdidas de

la subsidiaria, asi como los dividendos que recibe de ésta.

El objetivo del método de participacion es el registro, mediante la cuenta de
inversion en acciones, de la relacion reciproca que hay entre el inversionista y la empresa

emisora, es decir, entre la empresa tenedora sus subsidiarias o asociadas.

La justificacion para la utilizaciéon de este método, es cumplir con los principios de
contabilidad generalmente aceptados, ademas a través de este método, se proporciona una
informacion completa en los estados financieros de una compafia tenedora por medio del
reconocimiento de los hechos realizados por sus empresas subsidiarias o asociadas y que

repercuten en la situacion financiera y resultados de la tenedora.

El método de participacion, como el del costo, es una opcion que tendrd la
compafiia tenedora para llevar el registro de sus inversiones en acciones de compaiias

subsidiarias o asociadas.

Existen ciertas restricciones y condiciones que la limitan o que la exigen. El
Instituto Mexicano de Contadores Publicos afirma, “que para cumplir con principios de
contabilidad, las inversiones en acciones en comparnias subsidiarias o asociadas no
consolidadas deberdan valuarse a través del método de participacion, excepto en el caso de

. 7. . . 1
subsidiarias en el extranjero”.

" PCGA, boletin B-8 inciso a) Pag. 32, 20°. Edicién.



Otras situaciones que hacen del método de participacion uno de los menos

adecuados para manejar la inversion en acciones en una subsidiaria asociada son:

a)

b)

d)

Que la compaifiia tenedora no ejerza un control de hecho o de derecho sobre la
subsidiaria. Si esta situacion se presenta, la compaiia tenedora no tendra control
sobre la remision de utilidades y entonces no sera adecuado su reconocimiento en

los libros de la tenedora.
La permanencia en el control es otra situacion que afectaria esta. Si la tenedora no
piensa en el control permanente de una subsidiaria, no deberé de utilizar el método

de participacion.

Subsidiarias en situacion especial que impidan la remision de utilidades a la

tenedora, o mantener control sobre ella.

Uniformidad en las fechas de cierre, en las bases de contabilidad y registro de las

operaciones y en la aplicacion de los principios de contabilidad.

Estas son en forma general, las situaciones que impediran la utilizacion del método

de participacion en la contabilidad de la tenedora. Existen otras situaciones en las que su

utilizacion seria recomendada, por ejemplo cuando una subsidiaria carezca de importancia

individual o colectiva y por dicha razén no se consolide, se puede presentar la inversion en

acciones en dicha subsidiaria o asociada a través del método de participacion.



4.2 Requisitos para la aplicacion del método de participacion.

Al aplicarse el método de participacion se debe tener en cuenta la naturaleza y
caracteristicas propias de la empresa de cuyo capital social se posee una parte a fin de
determinar el tratamiento que se les dard a las inversiones en acciones de esa empresa; sin

embargo existen algunos requisitos que bien puede decirse que son de aplicacion general.

La compaiiia tenedora debe ejercer influencia significativa en la administracion de
las subsidiarias o asociadas, de tal manera que al intervenir en ellas pueda decidir en alguna

forma la distribucion periddica de utilidades.

Se debe sefialar que desde el punto de vista legal mexicano, se tiene influencia
significativa cuando se posee como minimo el 25% de su capital social en acciones
comunes, sin embargo, puede darse el caso de que alin teniendo una participacidn menos
que el porcentaje sefialado, se ejerza influencia administrativa en la empresa subsidiaria o
asociada, como por ejemplo cuando la empresa tenedora sea el proveedor principalmente
de materia prima o cuando exista un contrato entre las empresas por el cual la compaiia
tenedora otorgue ciertas concesiones especiales a la empresa emisora de las acciones, o
bien, cuando la empresa tenedora rente la maquinaria y equipo a la empresa subsidiaria o
asociada, de tal manera que sus operaciones dependan directamente de las decisiones que

tome la empresa tenedora.

Las subsidiarias o asociadas no deben poner restricciones en cuanto a la distribucion
de dividendos a la empresa tenedora, no deben encontrarse en alguna situacion especial que
impida a la tenedora ejercer plenamente sus derechos sobre ellas, en el caso de subsidiarias
que se encuentren en el extranjero no debe existir inestabilidad politica 0 econdomica que

impida la libre remision de utilidades por parte de dichas subsidiarias o asociadas.



4.3 Proceso contable del método de participacion.

La valuacidon de una inversion en acciones comunes, a través del método de
participacion, implica un proceso contable relativamente sencillo y que puede resumirse en

los siguientes puntos:

e Registrar la inversion a su costo de adquisicion. Si el costo de la inversion
difiere del valor contable que muestran las acciones en los libros de la
compafiia emisora en la fecha de compra, la diferencia se asignard a una
cuenta cuyo concepto sea indicativo de la misma y que podrd denominarse

Ajuste de la inversion a su valor contable.

e Cuando el costo de la inversion difiere del valor contable de las acciones, al
igual que en la consolidacion de estados financieros, deberd investigarse el

origen de la diferencia existente, la cual se analizara a continuacion:

“Cuando el costo de la inversion es superior al valor contable de las acciones”.

Si después de investigar el exceso del costo, se determina que existe una
subvaluacion de los activos o sobrevaluacion de los pasivos de la empresa emisora de las
acciones, dicho exceso debera asignarse a una cuenta que bien podria denominarse Ajuste
de la inversion a su valor contable, cuya naturaleza sera deudora y representard el
sobreprecio de las acciones, pagado por la compania tenedora, en relacion con su valor
contable en los libros de la emisora en la fecha de la compra y se mostrara en el balance al
final del activo, desapareciendo (incorporandose a la inversion) solo en el caso de que la

emisora revalué sus activos y/o pasivos o que la tenedora venda las acciones.



En caso de que el exceso pagado se deba a la existencia de un crédito mercantil, esa
diferencia se disminuird de la inversion traspasandola a una cuenta de activo intangible que

se denominard precisamente crédito mercantil.

Cuando el sobreprecio se deba a una mala compra, representara una pérdida en la
adquisicion de las acciones, misma que deberd ser absorbida por la tenedora en sus

resultados.

“Cuando el costo de la inversion es inferior al valor contable de las acciones”.

En este caso, si se determina que existe una sobrevaluacion en las cuentas de activo
de la subsidiaria o asociada, o bien, si se estima la existencia de un pasivo contingente,
dicha diferencia, debera asignarse a la cuenta de Ajuste de la inversion a su valor contable,
existiendo entonces un saldo de naturaleza acreedora, que representara el beneficio
obtenido por la tenedora en la compra de las acciones de la emisora y que resultard de
comparar el valor contable que tengan en los libros de ésta en la fecha de compra, con el
precio pagado por dichas acciones, lo cual se mostrara en el balance de la tenedora como un
superavit no ganado, y desaparecera solamente en los casos de que la emisora revalte sus

activos y/o pasivos o que la tenedora venda las acciones.

En el supuesto de que la diferencia sea originada por una compra de oportunidad,
representard una utilidad en la adquisicion de las acciones y la tenedora debera manejarla
como un superavit no ganado, mostrandolo en un renglén especifico del balance; la

limitacién no desaparecera hasta el momento en que las acciones sean vendidas.



Cuando la tenedora haya pagado un sobreprecio en la compra de las acciones de la
compafiia emisora y ésta decrete dividendos provenientes del capital contable que existia en
la fecha de compra, la empresa tenedora debera considerarlos como reembolsos del precio

pagado por las acciones, disminuyendo, por tanto el costo de la inversion.

Eliminar la parte proporcional de las utilidades o pérdidas originadas por la

realizacion de operaciones entre las compaiiias que integren el grupo.

Aplicar a la cuenta de inversion la parte proporcional de los resultados obtenidos
por las subsidiarias o asociadas en fecha posterior a la de la compra de las acciones, que

afectan simultdneamente los resultados de la empresa tenedora.

Para la correcta aplicacion del método de participacion, debe quedar claramente
establecido que éste no es un sustituto valido de la consolidacion, ni debe utilizarse con el
proposito de justificar la exclusion de una subsidiaria cuando lo mas adecuado sea

consolidar.

El método de participacion debera dejarse de aplicar en las siguientes

circunstancias;

e Cuando debido a pérdidas obtenidas por la subsidiaria o asociada, la
inversion de la compaiiia tenedora se ve reducida a cero; salvo en caso de
que esté comprometida financieramente en alguna forma, como por ejemplo,

cuando la tenedora haya otorgado alglin aval a la subsidiaria o asociada.

e Si la empresa emisora de las acciones obtiene utilidades en fechas
posteriores, el método de participacion deberd aplicarse nuevamente, hasta
que la parte que de dichas utilidades corresponda a la tenedora cubra

integramente el importe de las pérdidas que no se reconocieron.



e Cuando la compaifiia tenedora pierda la injerencia administrativa en la
subsidiaria o asociada, la cuenta de inversion no debera ajustarse por las
utilidades o pérdidas ya registradas, obtenidas anteriormente a dicha
situacion; sin embargo cuando los dividendos recibidos por la tenedora sean
superiores a los que le corresponderian por las utilidades de la emisora en
ese periodo, esta diferencia debe destinarse a reducir el valor en libros de la

cuenta de inversion.

En el balance general el concepto de Inversiones en subsidiarias y asociadas debera
presentarse entre el activo circulante y el activo fijo, adicionalmente una nota por separado

en la cual se informe de su composicion.

El concepto de ajuste de la inversion a su valor contable representa la diferencia
entre el precio pagado por las acciones y su valor en libros, en la fecha de compra, siempre
y cuando dicha diferencia no pueda identificarse con algun renglon del balance de la
compaifiia emisora. Su presentacion en el balance general complementaréd el concepto de

Inversiones en subsidiarias y asociadas.

Cuando se ha pagado una cantidad superior al valor contable de las acciones y esta
no puede identificarse con alguna o algunas de las partidas del balance de la compaiiia
subsidiaria o asociada (sobrevaluacién o subvaluacion de activos y/o pasivos) hay que
entender que dicho exceso se debe a un crédito mercantil existente en la empresa emisora, y
en consecuencia se mostrard como tal, presentando dicho concepto en el balance general,
inmediatamente después de los cargos diferidos, en virtud de que los activos se clasifican

de acuerdo con su disponibilidad.

Cuando se haya pagado una cantidad inferior al valor contable de las acciones y esta
no se identifique con alguna o algunas de las partidas del balance, dicha diferencia se

presentard dentro del capital contable, como un superavit no ganado.



Las utilidades no distribuidas de subsidiarias y asociadas deberdn presentarse en el
estado de resultados, inmediatamente después de la utilidad o pérdida neta, y en el balance

como un superavit no ganado.

Las pérdidas no aplicadas de subsidiarias y asociadas se presentaran en el estado de
resultados enseguida de la utilidad o pérdida neta, y en el balance general, en un renglon

especial dentro del capital contable, como una disminucion del mismo.

Para cumplir con los principios de contabilidad de realizacion y revelacion
suficiente, las inversiones en compaiiias asociadas deben valuarse a través del método de

participacion, el cual consiste en:

Valuar las inversiones al valor neto en libros a la fecha de la compra y agregar (o
deducir) la parte proporcional, posterior a la compra de las utilidades o pérdidas, de las
cuentas del capital contable derivadas de la actualizacion y de otras cuentas del capital

contable.



4.4 Reglas de valuacion y presentacion del método de participacion.

e Se debera revelar que se utilizé el método de participacion.

e En el balance General el concepto de inversion en subsidiarias y asociadas

debera presentarse entre el activo circulante y el activo fijo, y en las notas a

los estados financieros se debe revelar la composicion de esta cuenta, en esta

cuenta se debe integrar el ajuste de la inversion a su valor contable siempre y

cuando la diferencia entre el precio pagado por las acciones y su valor en

libros, no pueda identificarse con algin renglon del balance.

e Sise genera un crédito mercantil en la empresa emisora se debe presentar en

el balance general después de los cargos diferidos.

e Cuando se presente un superavit no ganado debe presentarse dentro del

capital como un superavit no ganado.

e Fl estado de resultados debe mostrar los efectos de la inclusion del método

de participacion.

e Los estados financieros o sus notas deben revelar la parte de las utilidades o

pérdidas acumuladas y de las otras cuentas de capital correspondientes a las

compaiiias reconocidas por el método de participacion.

Si la inversion en asociadas o la participacion en sus resultados es importante en

relacion con los estados financieros formados en conjunto, se debera revelar la actividad de

las asociadas mas significativas.



Cuando el monto de las utilidades disponibles de las asociadas difiera en forma
importante de las cifras de utilidades que se han reconocido por el método de participacion,

dicho monto debera revelarse en una nota a los estados financieros.

4.5 Comparacion entre el método de participacion y el método de costo.

La evaluacion de acciones emitidas por empresas se realiza por el método de costo,
segun el cual no se reconocen las utilidades o pérdidas obtenidas por la compaifiia emisora,

sino hasta que se decretan dividendos o se crea una provision para las pérdidas.

Este proceso es el mas generalizado pero proporciona una informacion falsa e
incompleta, ya que no considera la parte proporcional de los resultados de la emisora en el
periodo en que se obtuvieron, sin embargo tanto el método del costo como el de
participacion han sido aceptados para que la tenedora contabilice la inversion en acciones

en compafiias subsidiarias y asociadas.

La principal diferencia entre uno y otro es el tiempo de reconocimiento en la
realizacion de la utilidad de las subsidiarias. Bajo el método de costo éste se realiza hasta
que la tenedora recibe de la subsidiaria las utilidades a través de dividendos. Bajo el método

de participacion, este reconocimiento es inmediato.

El método de costo se utiliza cuando la empresa inversionista no posee influencia
significativa en la administracion de la empresa emisora. Mediante este método la inversion
en acciones se registra a su valor de adquisicion mas los gastos incurridos al momento de la

compra.

Los ingresos por dividendos que esta inversion genere son reconocidos en la
contabilidad hasta el momento en que éstos son pagados o en su caso decretados en la

asamblea de accionistas de la emisora.



El método de participacion es una técnica contable mediante el cual la inversion en
la empresa asociada, debe ser registrada a su valor contable a la fecha de la compra por la

compafiia adquiriente.



Las variaciones en el capital contable de la asociada deberan ser reconocidas en el
estado de resultados de la tenedora en el periodo contable en que éstas sean generadas,

independientemente de la fecha en que los dividendos sean pagados a los accionistas.

La diferencia fundamental entre estos dos métodos para la valuacion de las
inversiones permanentes en acciones radica en el periodo contable en el que la empresa que
adquiere las acciones reconoce y registra en su contabilidad el incremento o decremento
patrimonial que le corresponde como resultado de su participacion en las utilidades o
pérdidas generadas por la empresa emisora con posterioridad a la fecha de la adquisicion de

las acciones.



CASO PRACTICO.



“La Poderosa S.A. de C.V.”, fue constituida en abril de 2000, su principal
actividad es adquirir acciones y participacion en sociedades mercantiles que se
dedican a la venta de materiales para la construccion de torres de electricidad y a la

colocacion de estas, la compaiiia no reexresa sus estados financieros.

Al 31 de diciembre de 2004 el capital social de “La Poderosa S.A. de C.V.”

esta integrado por 120,000 acciones a un precio unitario de $ 1,000.

A continuacion se muestran los Estados Financieros de “La Poderosa S.A. de

C.V.” al 31 de diciembre de 2003.

“La Poderosa S.A. de C.V.”
Balance General
Al 31 de diciembre de 2003

Caja 63,897
Bancos 125,000,000
Cuentas por cobrar 78,117,803
Suma del Activo 203,181,700
Proveedores 6,325,000
Cuentas por pagar 24,856,700
Impuestos por pagar 34,000,000
Suma del Pasivo 65,181,700
Capital Social 120,000,000
Reserva Legal 6,000,000
Utilidades acumuladas 7,000,000
Utilidades del ejercicio 5,000,000
Suma del Capital Contable 138,000,000
Suma del Pasivo y Capital Contable 203,181,700
“La Poderosa S.A. de C.V.”
Estado de Resultados
Al 31 de diciembre de 2003
Ingresos por servicios 12,429,000
Gastos de operacion 7,379,000
Otros gastos 50,000

Utilidad Neta

5,000,000




“Sierra S.A. de C.V.” es una compaiiia que se dedica a la venta de cable para el

suministro de energia eléctrica y fue constituida en mayo de 2000.

Los saldos de la subsidiaria “Sierra S.A. de C.V.” al 31 de diciembre de 2003

son como sigue:

“Sierra S.A.de C.V.”
Balance General
Al 31 de diciembre de 2003

Caja $ 63,897
Bancos 105,000,000
Cuentas por cobrar 16,900,870

Suma del Activo S 121,964,767
Proveedores $ 6,325,000
Cuentas por pagar 4,856,700
Impuestos por pagar 183,067

Suma del Pasivo $ $11,364,767
Capital Social 92,000,000
Reserva Legal 4,600,000
Utilidades acumuladas 8,400,000
Utilidades del ejercicio 5,600,000

Suma del Capital Contable $ 110,600,000

Suma del Pasivo y Capital Contable $ 121,964,767

“Sierra S.A.de C.V.”
Estado de Resultados
Al 31 de diciembre de 2003

Ingresos por servicios $ 8,000,200
Gastos de operacion 2,400,200
Utilidad Neta $ 5,600,000




“Qyjitos S.A. de C.V” es una compaiiia que se dedica a la venta de materiales

para construccion y estd representado al 31 de diciembre de 2003 de la siguiente

forma:
“Qjitos S.A. de C.V.”
Balance General
Al 31 de diciembre de 2003
Caja 19,490
Bancos 76,131,000
Cuentas por cobrar 26,000,508
Suma del Activo 102,150,998
Proveedores 300,000
Cuentas por pagar 54,200
Impuestos por pagar 596,798
Suma del Pasivo 950,998
Capital Social 80,000,000
Reserva Legal 3,500,000
Utilidades acumuladas 10,500,000
Utilidades del ejercicio 7,200,000
Suma del Capital Contable 101,200,000
Suma del Pasivo y Capital Contable 102,150,998
“Qjitos S.A.de C.V.”
Estado de Resultados
Al 31 de diciembre de 2003
Ingresos por servicios $ 19,900,200
Gastos de operacion 12,700,200
Utilidad Neta $ 7,200,000

1. “La Poderosa S.A. de C.V.” cobrd a sus deudores $ 74,856,000, los cuales

fueron depositados a su cuenta al 31 de diciembre 2004.

2. “LaPoderosa S.A. de C.V.” coloco una antena de luz a uno de sus clientes mas
importantes por lo que cobré $ 165,580,000 los cuales fueron depositados a su

cuenta al 31 de diciembre 2004.



3. La compaiiia “La Poderosa S.A. de C.V” adquiere el 75% de las acciones de la

compania “Sierra S.A. de C.V.” el 1° de enero de 2004 en $ 82,950,000.

El interés minoritario al 31 de enero de 2004 representa el 25% ascendiendo

asia $27,650,000.

4. La compaiiia “Sierra S.A. de C.V” pago6 dividendos a razon del 39% de sus
utilidades acumuladas por $ 5,460,000 de las cuales $ 4,095,000 corresponden

a la controladora y $ 1,365,000 corresponde a los minoristas.

5. La compaiia “Sierra S.A. de C.V.” obtiene una utilidad para el ejercicio de
2004 de: $ 10,000,000 de la cual $ 7,500,000 corresponden a la controladoras y

$ 2,500,000 corresponde a los minoristas.

Por lo tanto al 31 de diciembre de 2004 la compaiia “Sierra S.A. de C.V.”

muestra las siguientes cifras en su capital contable:

Capital Social 92,000,000
Reserva Legal 4,600,000
Utilidades acumuladas 8,540,000
Utilidades del ejercicio 10,000,000

Suma del Capital Contable S 115,140,000

“La Poderosa S.A. de C.V.” adquiere el 82% de las acciones de la compaiiia

“Qjitos S.A. de C.V.” aun valor de $ 14,800 por accion el 1° de enero de 2004.

6. El importe de la compra de las acciones de la compaiiia “La Poderosa S.A. de
C.V” a “Qjitos S.A. de C.V.” es de $ 97,088,000.

El valor contable de la inversidon en acciones en la controladora es de

$ 82,984,000 (8000 acciones x 82% x $12,650).



7. El exceso del costo en funcion al valor en libros de las acciones es de
$ 14,104,000.

Los minoristas tienen el 18 % de las acciones de ”Ojitos S.A. de C.V.” por un

valor de $ 18,216,000.

8. Al 31 de diciembre de 2004 “Ojitos S.A. de C.V.” gener6 una utilidad de
$ 15,000,000, durante el ejercicio no pago dividendos, por lo que la Poderosa

registré su participacion correspondiente de esa utilidad.( $ 15,000,000 x 82%)

9. La Poderosa paga por concepto de sueldos a su personal del departamento de

administracion $ 50,000,000

El Subdirector de finanzas le pide al Gerente que le entregue el paquete de
consolidacion al 31 de diciembre del 2004 el cual incluye la determinacion del método
de participacion, los asientos de eliminacion y consolidacion, las hojas de trabajo de
consolidacion del Balance General y Estado de Resultados, los esquemas de mayor, asi

como lo Estados Financieros Consolidados.



“La Poderosa S.A. de C.V.”

Asientos de diario

Al 31 de diciembre de 2004

- Asiento-1
Caja
Bancos
Cuentas por cobrar
Proveedores

Cuentas por pagar

Impuestos por pagar

Capital Social

Reserva legal

Utilidades acumuladas
Asiento de apertura.

- Asiento 2 -

Bancos

Cuentas por cobrar
Registro del aumento de efectivo por el cobro
$ 74,856,000.

- Asiento 3 -

Bancos
Ingresos por servicios
Por el cobro de la colocacion de la antena.

- Asiento 4 -

Inversion en
subsidiarias
Bancos
Para registrar el 75% de la adquisicion de las
acciones de “Sierra S.A. de C.V.”.

- Asiento 5 -

Bancos

Inversion en subsidiarias
Para registrar el pago por los dividendos
decretados por la subsidiaria correspondientes
a la controladora.

Debe Haber
63,897
125,000,000
78,117,803
6,325,000
24,856,700
34,000,000
120,000,000
6,000,000
12,000,000
74,856,000
74,856,000
165,580,000
165,580,000
82,950,000
82,950,000
4,095,000
4,095,000
530,662,700 530,662,700




- Asiento 6 -

Inversion en
subsidiarias
Participacion en Rdos. de
subsidiarias
Para el registro de la valuacion de la inversion
en acciones de la subsidiaria por el método de
participacion.

- Asiento 7 -

Inversion en
subsidiarias

Bancos
Para registrar la adquisicion del 82% de las
acciones de la compaiiia “Ojitos S.A. de C.V.”
a un valor por accion de
$ 14,800.

- Asiento 8 -

Crédito Mercantil

Inversion en subsidiarias
Para e registro del exceso del costo de las
acciones de la subsidiaria sobre el valor en
libros.

- Asiento 9 -

Inversion en
subsidiarias

Participacion en Rdos. de

subsidiarias
Registro de la participacion que corresponde a
la controladora de las utilidades de su
subsidiaria “Qjitos S.A. de C.V.”.

- Asiento 10 -
Gastos de Admon.
Bancos
Por concepto de sueldos al departamento de

administracion.

Sumas iguales

7,500,000

7,500,000
97,088,000

97,088,000
14,104,000

14,104,000
12,300,000

12,300,000
50,000,000

50,000,000
711,654,700 711,654,700




“La Poderosa S.A. de C.V.”
Asientos de eliminacion
Al 31 de diciembre de 2004

-A-
Debe Haber
Capital Social 92,000,000
Reserva legal 4,600,000
Utilidades acumuladas 14,000,000
Inversion en subsidiarias 82,950,000
Interés minoritario (Bce.) 27,650,000
Eliminacion de los saldos del Capital Contable de
la subsidiaria “Sierra S.A. de C.V.” y la inversion
en acciones de la controladora “La Poderosa S.A.
de C.V.” a la fecha de la adquisicion de las
acciones.
-B-
Inversion en subsidiarias 4,095,000
Interés minoritario (Bce.) 1,365,000
Utilidades Acumuladas 5,460,000
Asiento para eliminar los dividendos pagados por
“Sierra S.A. de C.V.”
-C-
Participacion en Rdos. de 7,500,000
subsidiarias
Interés minoritario (Rdos) 2,500,000
Inversion en subsidiarias 7,500,000
Interés minoritario (Bce.) 2,500,000
Asiento de consolidacion para reversar la
participacion en los resultados de “Sierra S.A de
C.V.” al 31 de diciembre de 2004 la determinaciéon
del interés minoritario.
-D-
Capital Social 80,000,000
Reserva legal 3,500,000
Utilidades acumuladas 17,700,000
Inversion en subsidiarias 82,984,000
Interés minoritario (Bce.) 18,216,000
Asiento para eliminar la inversion en acciones a la
fecha de su compra de “QOjitos S.A. de C.V.”
227,260,000 | 227,260,000




-F-

Participacion en Rdos de
Subsidiarias
Interés minoritario
(Resultados)
Inversion en subsidiarias
Interés minoritario
(Balance)
Asiento de consolidacion para revertir la
participacion en la utilidad de subsidiarias y la
determinacion de la participacion minoritaria de la
utilidad generada por la subsidiaria.

Sumas iguales

12,300,000

2,700,000

12,300,000
2,700,000

242,260,000

242,260,000




“La Poderosa S.A. de C.V.”
Papel de Trabajo para determinar el Método de Participacion.
Al 31 de diciembre de 2004.

“Sierra S.Ade “La Poderosa Minoristas

C.V. S.A de C.V.

100% 75% 25%
Capital Social 92,000,000 69,000,000 23,000,000
Reserva legal 4,600,000 3,450,000 1,150,000
Utilidades acumuladas 14,000,000 10,500,000 3,500,000
Capital Contable 110,600,000 82,950,000 27,650,000
Pago de dividendos 5,460,000 4,095,000 1,365,000
Utilidad al 31/12/2004 10,000,000 7,500,000 2,500,000

2

Capital contable 31/12/2004 115,140,000 86,355,000

III Representa el valor de las acciones determinadas por el método

28,785,000

0

de participacion propiedad de “La Poderosa S.A. de C.V.”.

2 | Representa el importe que tienen los minoristas en Balance.

3 | Representa el importe que tienen los minoristas en resultados.



“La Poderosa S.A. de C.V. y Subsidiarias”

Esquemas de mayor
Al 31 de diciembre de 2004

Caja
1) 63,897
MD) 63,897
SD) 63,897

Cuentas por cobrar

1) 78,117,803

74.856,000 (2

78,117,803

74,856,000 (MA

3,261,803

(SA

Cuentas por pagar

24,856,700 (1

24,856,700 (MA

24,856,700 (SA

1)

2)

3)

3)
MD)
SD)

Bancos
125,000,000 | 82,950,000
74,856,000 | 97,088,000
165,580,000 | 50,000,000
4,095,000
369,531,000 | 230,038,000
139,493,000

Proveedores

6,325,000
6,325,000
6,325,000

Impuestos por pagar

34,000,000

34,000,000

34,000,000

“
(7
(10

(MA

a
(MA
(SA

a
(MA
(SA



10)

“La Poderosa S.A. de C.V. y Subsidiarias”
Esquemas de mayor
Al 31 de diciembre de 2004

Capital Social

120,000,000 (1

120,000,000 (MA

120,000,000 (SA

Utilidades acumuladas

12,000,000 (1

12,000,000 (MA

12,000,000 (SA

Gastos de Admon.

50,000,000

MD) 50,000,000

SD)

50,000,000

50,000,000 (AJ2

A1)

)
E)

Reserva legal

6,000,000

a

6,000,000

6,000,000

Ingresos por servicios

165,580,000

165,580,000

165,580,000

165,580,000

Participacion en Rdos. de

subsidiarias

7,500,000
12,300,000

19,800,000

7,500,000
12,300,000

19,800,000

19,800,000

19,800,000

(MA
(SA

3
(MA
(SA

(6
C
(MA
(SA



4)
6)
7)
MD)
SD)

B)

AJ2)
MD)

A)
MD)
SD)

“La Poderosa S.A. de C.V. y Subsidiarias”
Esquemas de mayor

Al 31 de diciembre de 2004

Inversion en
subsidiarias

82,950,000

7,500,000
97,088,000
12,300,000

4,095,000 (5 8)
14,104,000 (8 MD)
SD)

199,838,00
0

18,199,000 (MA

181,639,00
0
4,095,000

82,950,000 (A

7,500,000 (C
82,984,000 (D
12,300,000 (E

185,734,00
0

185,734,000

Pérdidas y Ganancias

50,000,000

165,580,000 (AJ1

50,000,000

165,580,000 (MA

115,580,000 (SA

Sierra S.A. de C.V.

Capital Social

92,000,000

A)

92,000,000

MD)

92,000,000

SD)

Crédito Mercantil

14,104,000

14,104,000

14,104,000

Reserva legal

4,600,000

4,600,000

4,600,000




“La Poderosa S.A. de C.V. y Subsidiarias”
Esquemas de mayor
Al 31 de diciembre de 2004

Utilidades acumuladas

A) 14,000,000 | 5,460,000 (B Q)
MD) 14,000,000 | 5,460,000 (MA MD)
SD) 8,540,000 SD)

Interés minoritario
(Bce.)
B) 1,365,000 | 27,650,000 (A)
2,500,000 (C
MD) 1,365,000 | 30,150,000 (MA
28,785,000 (SA

Ojitos S.A. de C.V.

Capital Social
D) 80,000,000 D)
MD) 80,000,000 MD)

SD) 80,000,000 SD)

Interés minoritario (Rdos.)

2,500,000

2,500,000

2,500,000

Reserva legal

3,500,000

3,500,000

3,500,000




“La Poderosa S.A. de C.V.y Subsidiarias”

Esquemas de mayor

Al 31 de diciembre de 2004

Utilidades acumuladas

D) 17,700,000

MD) 17,700,000

SD) 17,700,000

Interés minoritario
(Bce.)

18,216,000
2,700,000

20,916,000

20,916,000

E)
MD)
SD)

(D

(MA
(SA

Interés minoritario (Rdos)

2,700,000

2,700,000

2,700,000




Hoja de trabajo de Consolidacion Balance General

“La Poderosa S.A. de C.V. y Subsidiarias”

Al 31 de diciembre e 2004

Cuenta La Poderosa | Sierra S.A. de | Ojitos S.A. Sumas Eliminaciones Saldos

S.A.de C.V C.V. de C.V. Debe Haber Consolidados
Caja 63,897 63,897 19,490 147,284 147,284
Bancos 139,493,000 109,540,000 91,131,000 | 340,164,000 340,164,000
Cuentas por cobrar 3,261,803 16,900,870 26,000,508 | 46,163,181 46,163,181
Inversion en subsidiarias 181,639,000 181,639,000 4,095,000 | 185,734,000 0
Crédito Mercantil 14,104,000 14,104,000 14,104,000
Suma Activo 338,561,700 126,504,767 117,150,998 | 582,217,465 4,095,000 | 185,734,000 400,578,465
Proveedores 6,325,000 6,325,000 300,000 | 12,950,000 12,950,000
Cuentas por pagar 24,856,700 4,856,700 54,200 | 29,767,600 29,767,600
Impuestos por pagar 34,000,000 183,067 596,798 | 34,779,865 34,779,865
Suma Pasivo 65,181,700 11,364,767 950,998 | 77,497,465 77,497,465
Capital Social 120,000,000 92,000,000 80,000,000 | 292,000,000 | 172,000,000 120,000,000
Reserva legal 6,000,000 4,600,000 3,500,000 | 14,100,000 8,100,000 6,000,000
Utilidades acumuladas 12,000,000 8,540,000 17,700,000 | 38,240,000 31,700,000 5,460,000 12,000,000
Utilidad del ejercicio 135,380,000 10,000,000 15,000,000 | 160,380,000 19,800,000 140,580,000
Interés minoritario (Bce.) 1,365,000 51,066,000 49,701,000
Interés minoritario (Rdos.) 5,200,000 ( 5,200,000)
Suma Capital Contable 273,380,000 115,140,000 116,200,000 | 504,720,000 | 238,165,000 56,526,000 323,081,000
Suma Pasivo y Capital 338,561,700 126,504,767 117,150,998 | 582,217,465 | 238,165,000 56,526,000 400,578,465
Contable




“La Poderosa S.A. de C.V.y subsidiarias”.
Hoja de trabajo de consolidaciéon Estado de Resultados
Al 31 de diciembre de 2004

Cuenta La Poderosa S.A. | Sierra S.A de C.V. | Ojitos S.A. Sumas Eliminaciones Saldos
de C.V de C.V. consolidados
Ingresos por servicio 165,580,000 137,890,000 19,500,000 | 322,970,000 322,970,000
Participacion en subsidiarias 19,800,000 19,800,000 19,800,000 0
Gastos de operacion 50,000,000 127,890,000 4,500,000 | 182,390,000 182,390,000
Utilidad neta 135,380,000 10,000,000 15,000,000 | 160,380,000 19,800,000 140,580,000




“La Poderosa S.A. de C.V.y subsidiarias

Balance General Consolidado

Pesos constantes al 31 de diciembre de 2004

Caja
Bancos
Cuentas por cobrar
Inversion en subsidiarias
Crédito Mercantil

Suma del Activo

Proveedores

Cuentas por pagar

Impuestos por pagar
Suma del Pasivo

Capital Social

Reserva Legal

Utilidades acumuladas

Utilidad del ejercicio

Interés minoritario (Bce.)

Interés minoritario (Rdos.)
Suma Capital Contable

Suma del Pasivo y Capital contable

147,284
340,164,000
46,163,181

14,104,000

400,578,465

12,950,000
29,767,600
34,779,865

77,497,465

120,000,000
6,000,000
12,000,000
140,580,000
49,701,000
5,200,000)

332,081,000

400,578,465




“La Poderosa S.A. de C.V.y subsidiarias
Estado de Resultados Consolidado

Pesos constantes al 31 de diciembre de 2004

Ingresos por servicio $ 322,970,000
Participacion en subsidiarias 0
Gastos de operacion 182,390,000
Inversion en subsidiarias 0

Utilidad Neta $ 140,580,000




CONCLUSIONES.

Dia con dia las compaiiias estdn tendiendo a la expansion de sus mercados no solo
de caracter nacional sino también de caracter internacional, a través de la adquisicion de
subsidiarias y asociadas con el fin de hacer mas eficientes los procesos de produccion, de
venta, de distribucion y de servicios, asi como de la reduccion de sus costos, de esta forma
no solo son beneficiadas las compaiiias sino el pais también obtiene beneficios al abrir
nuevos mercados y atraer nuevas inversiones, a través de las agrupaciones empresariales
que estan conformadas por empresas operativas, arrendadoras, prestadoras de servicios, asi
como las distribuidoras o comercializadoras todas ellas integrantes de un solo ente
econdémico con personalidad juridica independiente. He aqui en donde la consolidacion de
estados financieros juega un papel muy importante en estos tiempos ya que al presentar de
manera individual los resultados de cada una de las compafiias que integra al grupo
consolidado, la informacién financiera no tendria un gran significado, sin embargo la
consolidacion de estados financieros responde a tales necesidades de informacion
financiera a través de la emision de estados financieros consolidados y las revelaciones a

las notas a los estados financieros.

Hoy en dia la venta y la compra de inversiones en compafiias nacionales y
extranjeras ha evolucionada a tal grado que se puede escindir y fusionar empresas de un

mismo grupo con relativa facilidad.

Es necesario mencionar también que la contabilidad, debido a que estas operaciones
se estan llevando a cabo con gran frecuencia en el mundo de los negocios, esta
desarrollando nuevas técnicas que permite el mejor entendimiento de cada uno de los
conceptos que intervienen en este tipo de operaciones y que éstas se lleven a cabo de una

manera mas eficiente



El proceso de consolidacion de estados financieros es basicamente el conjunto de
procedimientos que permiten reunir la informacion financiera de dos o mas compaifiias en
una sola, dando como resultado los estados financieros consolidados, este proceso esta
tomando un lugar muy importante en las compaiiias que tienen inversiones en subsidiarias
nacionales e internacionales, ya que a través de ¢l los diversos interesados de la
informacion financiera obtienen informacion adecuada y razonable sobre la situacion
financiara no solo de forma individual sino también de forma consolidada, lo que les

permite tomar decisiones adecuadas.
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