UNIVERSIDAD NACIONAL
AUTONOMA DE -MEXICO

FACULTAD DE ESTUDIOS SUPERIORES
ACATLAN

EL IMPACTO DE LA POLITICA MONETARIA EN
EL CRECIMIENTO ECONOMICO EN MEXICO:
1982-2000.

SEMINARIO TALLER EXTRACURRICULAR
QUE PARA OBTENER EL TITULO DE
LICENCIADO EN ECONOMIA

PRESENTA:
FERNANDO CERNA MONTES DE OCA

ASESOR:
LIC. JOAQUIN RODRIGO CAREAGA PERKINS

ACATLAN, EDO. DE MEXICO MARZO 2005

MY STV A



e e

Universidad Nacional - J ~  Biblioteca Central
Auténoma de México -

Direccion General de Bibliotecas de la UNAM
Swmie 1 Bpg L IR

UNAM - Direccion General de Bibliotecas
Tesis Digitales
Restricciones de uso

DERECHOS RESERVADQOS ©
PROHIBIDA SU REPRODUCCION TOTAL O PARCIAL

Todo el material contenido en esta tesis esta protegido por la Ley Federal
del Derecho de Autor (LFDA) de los Estados Unidos Mexicanos (México).

El uso de imagenes, fragmentos de videos, y demas material que sea
objeto de proteccion de los derechos de autor, serd exclusivamente para
fines educativos e informativos y debera citar la fuente donde la obtuvo
mencionando el autor o autores. Cualquier uso distinto como el lucro,
reproduccion, edicion o modificacion, sera perseguido y sancionado por el
respectivo titular de los Derechos de Autor.



Aviorizn & ia Diveccidn Geasral de Dibkatooss do 1o~
UNAM o difwndir 0 formato elettrinico o lmpreee of
mwo di N uhh M




Con todo respeto y carifio a todas las personas que me impulsaron a hacer parte de

lo que'ahora soy... A todos muchas gracias.



INtrodUCCION. ..ot e e e e et e 5
Capitulo 1.
Limites det crecimiento y desarrollo en la politica econdmica de México............. 10
1. El modelo de sustitucion de IMPOTACIONES...............vw.rveereeeereeaeerieeesseesesesseens 11
1.1. El panorama de la politica econdémica y su agotamianto..............ccccceireeenne 1‘4
2. Los ajustas en 1a polftica 8CONOMICA..........ccove i 28
2.1. La moderacion del crecimiento y el regreso de la inflacién....................... 39
Capitulo 11
La transicién y ajuste de la economia: 1882-1988..........ccco o iviricciciiniren e 43
1. Consolidacion del MOdelo NEORDETAL...............oc.vvvvieereeeereeesec i s sneseee 44
1.1. El modele de apertura comercial...............coociininon 47
1.2. El manejo del tipo de cambio...........cccooerrciirieee e e 48
2. El papel de la politica monetaria para estimular el crecimiento..........ccccoveeeeee. 51
2.1. Ei método de analisis monetarista.............ccccoiviiinicci s 59
Capitulo 11
El modelo de estabilidad y el crecimiento econémico: 1988-1994.................... 66
1. Las reformas al sistema financiero mexicano................ccooo i, 67
1.1. El sistema financiero y sus principales reformas............ccocovviceniincne 68
2. La politica monetaria y financiera.................coniicnincninc i 73 .

2.1. Balance ¥ resultados..........c.coceviieiiicecrrcrie e e et et 77



3. Analisis del crecimiento sin inflacion................... e s ee e ... 83

~ Capftulo IV.

Evolucion monetaria y financiera: 1994-2000..........c.ocooeciiirrccniinnnn s 89

1. La politica econdmica en MEXICO.........cccocceecvveenrrenennceennnns e rereeeeernenranes 92
1.1. Crecimiento con INflaCion..............vin e, 94

2. Limites y crecimiento de la economla en el 2000...............cccccmimniiinrersennea e 99

| 2.1. Resultados en la economia y perspectivas............cccemmviinsicnseneenncnsnnn 114

CONGIUSIONGS......coviiseerieeecteierisiesieeeeasseseesss e e te e s ssaesess ses b e e sesesrasasssseanrensans s 128

BIBHOGIATIA. ... ettt et s 135



INTRODUCCION.

A inicio de la década de los ochenta, en la economia de México se observaron
problem'aslmacroeconémioos que fueron originados por una politica econdmica
orientada a fomentar el crecimiento econémico con la excesiva intervencién del
Estado. Sin embargo, esta consecuencia originé una nuéva politica econdmica que
postulaba que'el Estado no debfa Intervenir en la economia y en las decisiones
econémicas,rporque no resolvia los problemas de inversion y de crecimiento_l

econdmico; lo Gnico que generaba era el crecimiento de la inflacién.

En esa década, el pals tenla problemas de alta inflacidon y esto origind que las
tasas de interés de los principales instrumentos de ahorros, se incrementaran
afectando con ello la posibilidad de nuevas inversiones. El shorro estaba situado en
plazos muy cortos, lo cual lesicnd la confianza de los inversionistas nacionales y

extranjeros, por lo tanto se deteriord el mercado financiero.

La economia de México se volvié6 mas dependiente del crédito extranjero y como
consecuencia de ello, el peso de la deuda se incrementd. El nivel de vida se
‘deterioré por la elevacién del precio del dinero, repercutiendo en la calda de los
ingresos y la falta de liquidez, provocado la reduccion de la demanda agregada. El
aumento de la demanda de divisas en el mercado libre y el alza de las tasas de
interés de los principales instrumentos de ahorro se volvieron indispensables en la

politica econdmica como uno de sus principales objetivos para controlar la inflacién.



Los acontecimientos presentados 'orig‘inaron | que se planteara una polltica
econdémica de corte monetarista restrictiva para controlar la demanda y enriquecer a
‘la oferta. La politica monetaria fue dirigida a disminuir la inflacién y sentar las
bases pé'ré que creciera la economia, fomentar el empleo y las oportunidades de
- bienestar. Bajo un margen de corte monetario a través de la politica Veconémit:a, fue
necesario que sl Estado propusiera una nueva polltica econémica para combatir-a la

inflacion y fomentar el crecimiento econémico.

En efecto, la politica econtmica fue dirigida con un modelo que tenia como finalidad,
combatir 1a inflacion, mejorar las fianzas publicas y la recuperacion del crecimiento
econémico, con base a la generacion de recursos que dependfan de la apertura
comercial y de las exportaciones, considerando que la inversidn y el crecimiento
estan ligadas a ellas. Los objetivos fueron principalmente para mejorar la capacidad’

de ahorro, inversién y financiamiento.

Se habfan formadeo mérgenes de poIItIca monestaria y financiera de corte monetarista
para sentar las bases para el crecimiento de la economia. Segun el Estado, si no se
hub‘ieran puesto en marcha a las nuevas reformas econdémicas para corregir los
desequilibrios macroeconémicos, entonces la economia hubiera ‘presentado un
proceso més recesivo con una inflacidn mas alta, imposibilitando a la economia a

fomentar el crecimiento econdmico.

Dados lo acontecimientos presentados, el objetivo de esta investigacién pretende

diagnosticar las causas que propiciarcn la implementacién de politicas monetarias



restrictivas para controlar la inflacién, basadas en modelos neoliberales
monetaristas, asi como su retaciébn con el crecimiento de la economia en términos
reales y determinar si la reduccién de los niveles de la inflacion han mejorado la

“actividad econémica.

Los debates scbre la inflacibn y su importancia son uno de los problemas
monetarios mas relevantes en la ecenomia actuai. En la economia de México una
de las medidas tomadas por el Estado a principios de la década los ochen‘ta, fue
atacar el problema de la inflacién que sacudid al pais a finales de 1982, bajo los

lineamientos de la politica monetaria de corte menetarista.

Sin embargo, a diferencia de lo planeado por parte del Estado, los niveles dé
reduccion de la inflacidn se han traducido en menores niveles de actividad
econdmica, por lo que considero inleresante demostrar en este trabajo que a
partir de los modelos macroeconémicos de corte monetarista del perlodo 1982—2000
podemos observar un abatimiento de la inflacién del 98.85 % en 1982 al 5.9 % en el
2000. Pero los resultados de 'as variables de crecimiento del PIB y la tasa de
desempleo no han tenido el comportamiento ¢éptimo esperado que la teorfa

monetaria pronosticd para México.

Por lo tanto, esta investigacion se crientara a comprobar que las politicas de corte
monetarista aplicadas en este periodo lograron las metas esperadas para sélo una
de las ftres variables macroeconémicas, retrazando el éxito de una politica

econdmica eficiente al dejar a un lado las otras dos.



En el éapitulo uno se hace referencia a os Ilrn.iies del crecimiento y el desarrollo
en la politica econdmica de México anteriores a el afioc de 1982, se tratard de
conocer las principales variaﬁles macroeconémicas con una politica monetaria
encaminada en fomentar el crecimiento del producto interno bruto y los métodos

que originarcn el fenémeno de la inflacién.

En el Capnuld Il se analizaran las causas que generar_on'una transicién y un ajuste
a !a economia durante el pericdo de 1982-1988, se tratara de evaluar el desarrollo .
econdémico con una politica monetaria que sirvié para disminuir la inftacién y
proponer cuales de sus objetivos, de acuerdo con la funcidn o papel que se le
asignd en la economia mexicana, sirvieron para alcanzar el logro de tasas de

crecimiento del pais durante este periodo.

Posteriormente, se analizara en el capitulo Ill el modelo de estabilidad econdmica y
los obstaculos para el crecimiento del periodo de 1988-1994, para verificar si los
objetivos de politica monetaria de corte neoliberal sirvieron para incrementar la
capacidad productiva de la economfa mexicana a un nivel satisfactorio con la
implementacion de reformas las monetarias financieras para lograr el crecimiento

de la economia.

Por dltimo en el Capitulo IV se evaluard la evolucidn monetaria y financiera
heredara durante el periodo de 1994-2000, asl como los logros y fracasos de la
politica de corte monetarista durante los Ultimos afios, las consecuencias y retos

para lograr el crecimiento econémico tan esperado a partir del 2000.



Cabe mencionar que sl tipo de politica econdmica implementada de 1982-2000 nos
permitira evaluar la politica mongtaria con sus principales logros y fracasos, los
desequilibrios monetarios y financieros que han estado ocurriendo en la economfa
de México, permitiendo aproximarnos al conocimiento de los limites de la teoria

monetaria para alcanzar el crecimiento econdmice de un pais como el nuestro.



Capitulo 1.
LIMITES DEL CRECIMIENTO Y DESARROLLO EN LA POLITICA ECONOMICA

DE MEXICO.

El pais de México durante el periodo de 1940-1970, se caracterizé la economla por
presentar un moderade crecimiento econdmico, debido a que estuvo basado en un

modelo conocido como desarrollo estabilizador.

Durante estos afos, el Estado iratd a través del proceso de industrializacién buscar
ol desarrcllo econdmico y fomentar el crecimiento del sector industrial para
responder a las necesidades del mercado que el pais demandaba. Por lo tanto,
durante estos afios la economia estuvo protegida por barreras arancelarias como no
arancelarias, para lograr la estabilidad macroecondmica, un producto interno bruto

que fuera favorable, una inflacion moderada y con un tipo de cambio fijo.

Sin embargo, con el desarrollo econdmico también evoluciond la economia con sl
aumento del déficit pablico y el fendmeno de la inflacidn. Ademas los desequilibrios
externos provocarcn que la produccion perdiera dinamismo, aumenté la capacidad
ociosa de las empresas y con ello la tasa de desempleo. La politica econdmica
estuvo dirigida a fomentar el crecimiento econdmico a través de la expansién en el
gasto publico, el resultado fue un alto déficit en la cuenta corriente de la balanza de

pagos. E! desnivel de los precios internos respecto a los externos provoco la

' Eltipo de cambio de 1956 a 1975 fue de $12.50 pesos por ddlar, cifra obtenida en base a
los informes anuales del Banceo de México.
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especulacion contra el peso y la fuga de capitales, que aunado a la disminucién de

fas exportaciones generd una reduccion en la disponibilidéd de divisas.

Los desequilibrios en la economia, hicieron evidente la imposibilidad de mantener el
crecimiento econdmico con el aumento del déficit pablico y una creclente deuda
externa. La politica‘ econdmica llevo a la economia a una crisis edonémica que se
manifesté en 1982. Ante esta situacion a partir de ese afo, fueron aplica‘das medidas
de sjustes con la implementacion de politicas econdmicas de corte neoliberal, que
repercutieronren las principales variables macroecontmicas como son: el producto |
interno bruto, la inflacién y el empleé, cuyos resuitados fueron experimentado en el

pals con retrasos, aceleraciones y estancamientos economicos.
1. El modelo de sustitucidn de importaciones.

México comenzd con un desarrollo econdémico basado con un modelo primario
exportador que facilitd el crigen de la urbanizacion y el establecimienio de las
industrias para el funcionamiento del mercado interno del pafs y con ello, desarrollar
el sector exportador aunado con la participacion de la inversidon extranjera, que
favoreciera con una répida capitalizacion y el acelerado crecimiento de la produccion

industrial.

El proceso de industrializacién comenzé con un desamollo basado con politicas
econdmicas adoptadas por el Estado, considerdndolas necesarias para ampliar las

inversiones en sectores de base, introducir capitales y tecnologia extranjera,

11



acelerar la expansién del sector industrial, las ramas de consumo y las

manufacturas ligeras.

Durante sl proceso de industrializacion, la politica proteccionista, fue una condicion
necesaria para buscar la modernizacion del aparato productivo. A través de este
mecanismo, el Estado buscd fortalecer la economia del pals a través del comercio
exterior, con el sistema de permisos previos de importacién (arancel que actio

como estimulo a la modernizacion del desarrollo industrial).

La estrategia del proceso de industrializacidon adoptada por el Estado, fue crear
aceleradamente la infraestructura correspondiente para impulsar el sector industrial

con una politica con gasto publico en servicios sociales.

El proceso de industrializacion para su desarrollo requirié de la participacion del
Estado, el rasgo mas notable de la economlia fue la participacién de la empresas
estatales, que estuvo en desventaja con las importaciones de bajo costo, el
gebierno  protegia a las empresas  paraestatales elevando las barreras

comerciales; solo asi se podia dar el proceso de sustitucion de importaciones.

El modelo estuvo basado en el desarrollo de la industria originando que se

importaran materias primas y bienes de produccién para abastecer al mercado

2El estado trasferfa el ahorro hacia las inversiones de infraestructura y servicios pablicos y

a su vez los trasladaba hacia la iniciativa privada para fomentar v financiar su desarrollo.



interno, lo que fomentd que la demanda fuera a favor de las imporiacicnes de

bienes de capital, de productos semiacabados y de materias primas.

Con la demanda de bienes de capital e insumos importados, aumenté la expansién
del gasto publico superando sistematicamente los recursos ftributarios y no
tributarios, es decir con deuda publica. Fue a través de este medio que el Estado
logro financiarse para aumentar la inversién, destinada preferentemente a crear F]

infraestructura necesaria e impulsar el proceso de industrializacion.

Es asi como las distintas clases de endeudamiento con el exterior y el creciente
déficit de mercancias vy servicios constituyé uno de los pilares basicos de la
década llamada como desarrollo estabilizador. La mayor proporcion de crédito fue
otorgado al sector privado por el conjunto de la banca y fue dirigida principalmente
a financiar el consumo, asf como el capital de trabajo de las empresas y no a la
formacién de las empresas productivas. Todo fue organizado bdsicamente para

impulsar el crecimiento de un sector industrial.

La intervencién del Estado en la economia significd un aumento considerable del
gasto puoblico total, la creacibn de un amplisimo nOimero de organismos
descentralizados y empresas de participacion estatal con un nimero de importantes
reformas © nuevas leyes en materia econdémica y politica, que subordiné a los
instrumentos de politica monetaria y fiscal, estos hechos dieron por resultado una
politica econdmica inconéistente que busco en la industria el proceso de crecimiento

y en torno a él se estructuro la base econdmica.
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1.1. El panorama de la politica econdémica en México y su agotamiehto.

"México presentd una economla con un crecimiento econdmico sostenido, control de
la inflacion y con relativa estabilidad de precios durante el periode de 1940-1970, en
es0s afios la economia del pais tratd de resolver por medio de la politica econ6mica
gl mecanismo ahorro-inversién a través de la intermediacion financiera por la falta

de escasez de capitales y de liquidez en México.

Durante este periodo la politica econémica estuvo dirigida a fomentar el
crecimiento  econémico con politicas financieras, monetarias o fiscales que
practicamente no se presentaron sin cambio alguno durante estos afios, porque el
proposito fue, a través de estas politicas, impulsar al sector industrial y lograr el

proceso de desarrollo econémico.

Desde el punto de vista econémico, el pais a pesar de haber regisirado tasas de
crecimiento favorables con la politica econdmica, se descuidaron algunos
indicadores sectoriales en la economia del pals por ejemplo el desempleo, la
insuficiencia de ahorro inte‘rno, retraso de los salarios y el desequilibric de la

distribucién del ingreso.

En los setenta el Estado con su excesiva intervencion a través de la politica
econémica, tratdé de resolver el comportamiento de las principales variables

macroecondmicas para fomentar la inversién y generar el crecimiento econtmico,



con resultados que no favorecieron a el pais, con el fendmeno de la inflacion y el

creciente déficit publico manifestaron la crisis en 1982.

A continuacidon el cuadro 1 muestra

los principales hechos e indicadores

macroecondmicos que afectaron al pals durante el periodo de 1940-1970 como son:

el producto interno bruto, el indice de precios al consumidor y la masa monetaria.

CUADRO 1. LA INFLACION, LA MASA MONETARIA Y EL PIB: 1940-1970."

Afos Variacion anual del PIB Varlaclén anual de Varlacién anual de la
INPC Masa Monetaria®
1940 1.31 0.49 12.1
1941 968 6.10 20.0
1942 5.88 10.57 377
1943 3.61 19.96 52.7
1944 8.04 28.25 23.8
1945 3.23 8.11 6.9
1948 6.49 18.75 2.2
1947 3.61 2.1 -0.6
1948 3.92 6.19 138
1949 5.66 5.83 11.2
1950 9.72 11.01 375
1951 7.78 18.24 135
1952 4.03 -2.19 4.0
1953 0.32 2.09 8.1
1954 9.97 16.37 14.0
1955 8.48 9.44 20.2
1956 6.87 0.58 11.1
1957 7.57 6.58 6.8
1958 5.28 3.90 7.4
1959 3.01 -.04 15.2
1960 8.11 4.84 9.4
1961 4.32 -33 6.6
1962 4.46 312 125
1983 7.54 0.20 16.7
1964 11.01 5.40 16.7
1965 6.15 0.65 6.7
1966 6.10 2.58 10.9
1967 5.85 1.43 8.0
1968 9.42 243 13.0
1969 3.42 4.87 122
1970 6.50 4.69 105

Fuente: elaboracién propia con base a los infermes anuales del Banco de México.

¥ Silvestre Méndez, José,
México, p. 238.

(2003), Problemas econdmicos de México, Ed. Mc Graw Hill,




El crecimiento del PIB, durante el periodo de 1940-1970 fue del 6.04%, en base al
calculo de los datos estadisticos, con un crecimiento promedio entre 0.32 % vy

11.01% en la economla del pafs, como se observa en el cuadro 2.

CUADRO 2. ESTADISTICAS DESCRIPTIVAS DEL PIB: 1940-1970.

PIB Estadisticas Std. Error
Media 6.0429 47180
Mediana 6.0961
Varlanza 6.901
Desviacién Estandar 2.62689
Minimo 32
Maximo 11.01
Rango 10.69

Fuente: elaboracién propia con base a los informes anuales del Banco de México.

En el grafico1, observamos que el comportamiento del PIB, durante 1941 respecto al
afio anterior Vpres_entlé un incremento del 9.68 %, el afio anterior fue con una
variacién anual del 1.31%. La paridad del peso fue de $4.8 pesos por ddlar. Las
variaciones en la curva estuvieron, distribuidas entre en rango del 3.4 y 8.7%, Por lo

tanto, el PIB resulto favorable.

Para 1950 el PIB tuvo un incremento en la variacién anual con un resultado del
9.72%, debido a un éumento en las reservas monetarias y un incremento en las
exportaciones pero con una d.eva|uacién de $8.65 de pesos frente al délar, por la
Guerra de Corea. En 1954, la devaluacién fue de $12.50 pesos por délar, esto se
llevé a cabo para aumentar las exportaciones y generar divisas para corregir el déficit

del gasto publico.
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En 1964, sexenio que se considerd casi perfecto, la tasa de Inflacion fue del 5.40%
respecto al afie anterior, con una politica con tipo de cambio fijo que generd una
devaluacion al 0%. Para el afio de 1968, México recibid apoyo financiero de Estado
Unidos, para inyectar recursos al gasto publico; sin embargo esto sélo ocasioné mas

incrementé de la deuda externa.

GRAFICO 1. VARIACION ANUAL DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO: 1940-1870.

o

%

6961 -1
061

Afos

Fuente: elaboracidn propia con base a los informes anuales del Banco de México.

Los afos que explican el comportamiento de la economia con menor crecimiento
fue en 1944, con restriccion econdémica por el acuerdo del comercio exterior que
prohibié exportar e importar oro y repercutio en el pais, a finales de 1945 el PIB tuvo

una variacién del 3.23% anual. En este afio se aplicd una politica inadecuada, en la



cual se eximié del page de impuestos & los empresarios con via a acelerar el

proceso de industrializacién y fomentar el crecimiento.

En 1952 la economia acumul6 una inflacién del 75.77% con una variacin anual de!
-2.19% respecto al afio anterior y con una deflacion del 1.9% ademas de una
paridad de tipo de cambio de $8.65 pesos por dolar, para situar al PIB con un

crecimiento mdy bajo del 0.32% de variacitn anual para 1953.

La inflacion acumulada del 43.48% que existla en 1958 dio como inicié el Plan de
Desarrcllo Estabilizador cuyo fin era reducir la inflacién en 1959 al -.04% y ubicé al
PiB en un 3.01%, con una paridad fija de $12.5 pesos por délar. Para corregir los
desequilibrios macroecondmicos en el ailo de 1969 se recurre al apoyo financiero de
Estados Unidos porlo que la deuda se incrementd, el PIB se ubicd en 3.42% de

variacién anual.

La politica econémica durante este periodo llamada como desarrollo estabilizador,
permitid en el pais alcanzar tasas de crecimiento del PIB del 6.4% como promedio
anual. Con un nivel de precios controlade y sobre todo con una estabilidad

cambiaria que mantenia el tipo de cambio del peso con respecto al dolar.

El grafico 2 se analizd que al 50% de la concentracién equitativa del PIB, tuvo un
crecimiento ubicado entre el 4% y 7.9% de promedio anual. El otro 25% se registro
entre el 0.32% y el 3.9%, mientras que el resto mas alto se situé entre 8% y 11.01

% aproximadamente para estos afios. Lo que puede explicar gue no se aprovecho
P P p
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del todo la distribucion del ingreso vy la riqueza en el pals, debido a esto se
manifestd en el pals una serie desequilibrios econdmicos como son: el retrazo del
sactor agricola, la permanencia de un proteccionismo en el sector industrial, la
adquisicién de tecnologia extranjera en condiciones desventajosas, incremento de
precios, los subsidios por parte de las empresas estatales, los bajos salarios y las

exanciones fiscales.

GRAFICO 2. DISTRIBUCION ANUAL DEL PIB EN PORCENTAJE: 1940-1970.

mB

Fuents: slaboracidn propia con base a los informes anuales del Banco de México.

A traves del andlisis y por medio de las estadisticas descriptivas, el cuadro 3
demostré que la inflacién  del periodo de 1940-1970 fue del 6.5225%, con una
variacién en la inflacién del promedio anual del 28.25% y la més baja fue del -2.19

% en la economia del pals.



CUADRO 3.ESTADISTICAS DESCRIPTIVAS DEL INPC: 1940-1870.

INPC Estadisticas Std. Emor
' Media 8.5225 1.27972
Mediana 4.8373
Varianza ’ . 50.768
Desviacion Estandar 7.12520
Minimo . -2.19
Méximo 28.25
Rango . 30.44

Fuente: elaboracién propia con base a los informes anuales del Banco de México.

En el grafico 3 la economia se caracterizé por presentar afos con inﬂaciérlﬂ pero
c‘on una tendencia hacia la baja. En 1943 hubo un acuerdo con el EXIMBANK por

parte del Estado para solicitar bréstamos financieros y como consecuencia aﬁmenté
el circulante, generando mas inflacidn. El INPC se ubicé en 28.26% de variacién

anual en 1944,

En 1951 para _acelerar &l proceso de industrializacién el Estade aumentd el gasto
publico en infraestructura y en este afio registrd una Inflacién acumulada del
18.24%, con devaluacion del tipo de cambio de $8.65 pesos por délar. En 1955 el
pals recurrié a la 'devaluacién para buscar el crecimiento econdémico, la
consecuencia fue una inflacion del 9.44%. Para 1956 aurﬁenté el gasto publico
como resultado del acuerdo con los programas del Fondo Monetario Internacional

(FMI) porlo tanto, aumenté la deuda externa.

A partir de 1957 el objetivo de la politica econémica fue controlar la Inflacion, los
resultados estan representados en el grafico 3, la curva del INPC esta por debajo

de la media con el modelo del “Estado Benefactor”, con una tendencia hacia la baja.
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Por lo tanto, ElI INPC estuvo controlado dentro del rango pronosticado por !a politica

econdmica y se ubicd entre el 1.4% y el 13.8% de variacidon anual en esos afios.

GRAFICO 3. VARIACION ANUAL DEL INPC: 1940-1970.

Afios

Fuente: elaboracién propia con base a los informes anuales del Banco de México.

En el grafico 4, se observd que el 50% del INPC estuvo situado entre el 1.7% y un
8% respectivamente,  mientras que un 25% se ubico entre el 1.6% y ol -2.0%. El
otro 25% se encontré reprasentado entre un 8.4 % y el 18.9%. Durante esos afios el

resuftado por controlar la inflacion fue moderada.

En mismo grafico mostré dos afos atipicos que estan fuera de lo previsto por la

politica econdmica de ese periodo. Los siguientes acentecimientos fueron por un
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lado, los surgimientos de proyectos para intensificar el proceso de industrializacion,
como la refineria de Salamanca y se firmaron nuevos acuerdos respecto a la deuda
petrolera en 1943, Por el otro en 1944, se manifasté el descontento de las clases
mas desposeidas con un  atentado politico contra el presidente Manuel Avila
Camacho, su sexenio no podia resolver los problemas econdmices como la inflacién

y la devaluacién.

GRAFICO 4. DISTRIBUCION ANUAL DEL INPC EN PORCENTAJE: 1940-1970.

Fuente: siaboracién propia con base a los informes anuales del Banco de México.

Los datos del cuadro 4, se analizaron que ol promedio del periodo de 1940- 1970, la
masa monetaria tuvo un incremento del 15.1323%, con base a la media de los
datos estad(sticos, la variacién anual fue del -2.20 % al 52.70% durante esos afios.
El promedio en comparaciin con &l promedio de INPC es alto, como resultado de un
excesivo gasto de goblemo y su financiamiento a través de la emisitn del dinero.



CUADRO 4. ESTADISTICAS DESCRIPTIVAS DE LA MASA MONETARIA: 1940-1970.

MM Estadisticas Std. Error
Media 15.1323 2.23284
Mediana 12.2000
Varianza 154.552
Desviacion Estandar 12.43190
Minimo -2.20
Méximo 52.70
Rango 34.90

Fuente: elaboracion propia con base a los informes anuales del Banco de México.

En el grafico 5, se observé el comportamiento de la masa monetaria para ese

perfodo, algunos afos relevantes fueron: 1941, con el incrementq de las reservas se
incrementd el circulante monetario y registré un 20.0% de variacion anual. La curva
en este afo esta situado en un maximo, para el afio de 1943 con una variacion
anual del -2.20% y la curva registro un reapunte gue fue considerado como fuera de
lo previstc en la politica econdmica en 1949, con un tipe de cambio que fue

devaluado a $8.65 pesos pbr ddlar.

Para los anos de 1954 y 1956, la economia presentd ofra devaluacidn con inflacidn,
por lo que explica el reapunte de la curva que esta por encima de la media, mientras
que en 1963 y 1964 nuevamente la curva esta por encima de lo programado por el
modelo, debido a el aumenfo del circulante monetario para financiar el déficit
comercial con deuda publica a través de emisién de bonos. A partir de 1952 la
masa monetaria estuvo controlada, dentro def rango esperado por la politica

econdmica aplicada y contindio el Estado con el modelo del “Estado Benefactor”.

23



GRAFICO 5. VARIACION ANUAL DE LA MASA MONETARIA: 1940-1970
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Fuente: elaboracién propia con base a los informes anuales del Banco de México.

En el grafico 6 observamos el resultado de la distribucién de la masa monetaria el
50% de la masa moné,laria entre el 8% y el 19%, el 25% esta entre el 19.1% y el
30%, el resto esta entre el 4.9% y un -0.3% aproximadamente. Los afios atipicos que
no favorecieron a la pelitica econdmica durante este periodo fueron: en 1943 la
politica econdmica trato de resolver los preblemas econdmicos del pals, con nuevos
acuerdos respecto a la deuda petrolera para reducir la inflacién. El intervencionismo
estatal en las decisiones econdmicas provoco que los empresarios se favorecieran

con este tipo de politica.
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GRAFICO 6. DISTRIBUCION ANUAL DE LA MASA MONETARIA: 1940-1870
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Fuente: Elaboracidn propia con base a los informes anuales del Banco de México.

La infiacién fue uno de los problemas que enfrento el presidente Miguel Aleman y fue
factor determinante para la devolucion del peso que occurmié en 1949 deteriorando el
poder de compra par la pcoblacion del pais, con la baja de reservas de divisas se
deterioro la economia, ademas de presentar el desequilibrio de la balanza comercial
lo que provocd que se devaluara nuevamente la moneda de México.

A pariir de la devaluacion, en 1850 con la guarra de Corea, se fomenté a las
exportaciones, compensada con el desarrolio del turismo y la repatriacién de
capitales extranjeros. Se considsro reducir el circulante, slevando el encaje bancario
y se restringié el crédito con el exterior. A pesar de imponer una politica monetaria

restrictiva aumenté la masa monetaria con la enterada de capital extranjaro.

25



Las medidas adoptadas por el Estado a través de la politica econdmica, fueron para
favorecer al fomento industrial con subsidios, exenciones fiscales, facilidades
crediticias, cuyas ganancias incrementaban © por la elevacién de los precios,

mientras que los salarios conservaron el mismo nivel.

A partir de 1950 La politica econdmica fue encaminada a reducir el indice general
de precios, debido al ajuste de los precios internaciones de mercado con el exterior
por el termind de la guerra de Corea, aunado con el ajuste en el gasto publico y un .
disminucidon de la inversidn privada, A disminuir lo precios bajaba la produccion que

provocé el aumento del desempleo.

Los ajustes fueron dirigidos a apoyar el valor de la moneda, tomando la decision de
devaluar el peso, debido aun receso econémico que atravesaba el pals
acompafiado con un deterioro en la balanza comercial y la disminucién de las

reservas de divisas.

En 1954 con el tipo de cambio era de $12.5 por délar y con la devaluacién del tipo
de cambio pretendi6 restablecer el equilibrio de la balanza comercial, detener la fuga
de capitales y estimular el aumento de la produccion de las industrias en el pais. La
politica del Banco de México estuvo dirigida a mantener la ilimitada convertibilidad de
la moneda a fin de disipar los temores dei ptiblico sobre |a solidez de la moneda, se
recurrié a los préstamos del FMI y del EXIMBANK. Estos fondos junto con las
reservas monetarias del Banco de México sirvieron para mantener invariable el

vator de la moneda mexicana durante ese afo.
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Ademas de sostener el tipo de cambio, las auteridades monetarias se ocuparon de la
liquidez y de orientar el crédito a las exportaciones de manufacturas, con el
propésito de mantener la balanza comercial y fomentar la estabilizacién monetaria.
De 1950 a 1970 las medidas béasicas para lograr la estabilidad monetaria fueron:

¢ Vigorizar el comercio exterior, buscando el equilibrio de ia balanza comercial.

s Mantener la solidez del crédito y fortalecer la capacidad de pago.

« Solicitar acuerdos con los principales prestamistas extranjeros, lo que se

tradujo en deuda externa por falta de capital y técnica insuficienta del pals.

El crecimiento del producto se logré con base a inversiones de infraestructura y el
desarrollo industrial, propiciado con estimulos como exenciones y subsidios a Ias
industrias. La politica industrial del gobierno se orientd a sustituir importaciones. Las
condiciones de demanda externa pocas veces fueron favorables a nuestros
productos de exportacion (logrado por los estimulos gubernamentales) 1o que
permitié atenuar los efectos de la baja de los precios y de la menor demanda, sin

impedir elevar el déficit comercial.

La entrada de capital del exterior no solo permitié en este perfodo cubrir los saldos
negativos de la balanza comercial, sino también incrementar las reservas del Banco
de México. Esto hizo que se contara con los recursos suficientes para sostener el
valor de la moneda con los recursos de deuda externa. Es asf como los resultados

del analisis mostraron que el pals registrd un limite del crecimiento econdmico
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hasta 1970 con PIB favorable, inflacion moderada y con un control de la masa

monetaria con las pollticas econémicas por el Estado.

Sin embargo, la economia a partir de los setentas fue encaminada a resolver los
problemas para fomentar la inversion y el crecimiento econdmico. Con una fuerte
intervencion del Estado, con programas de polltica econémica gque pretendieron a
partir de esa década corregir los desequilibrios generados que presento el modelo

de sustitucion de importaciones y su agotamiento para controlar el déficit pablico.

La politica econdmica en esos afos resultd insuficiente, porque solo el Estado traté
de lograr el crecimiento econdmico, sustentado por el alza del precio del petroleo,
para financiar el gasto plblico que origin6é desequilibrios a finales de los ochenta
con un déficit en cuenta corriente de la balanza comercial en la economia del pais y
un deterioro en el sector financiero, manifestandose en una crisis en el afio de

1982, que tratarl’a el Estado de corregir con el moedelo del necliberalismo.

2. Los ajustes en la politica econdmica.

Si el proceso inflacionario estuvo controladec con un moderado crecimiento
econdémico favorable durante 1940-1970, para la década de los setenta el Estado
intensificd su participacion en la economfa, con el resultado de un empeno no
favorable a nivel macroecondmico en la politica econdmica de México, a partir de los

afos setenta.
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En efecto, bara corregir los desequilibrios en la economia por el creciente déficit
publico, el Estado realiz6 programas de ajustes. El planteamiento en la politica
econémica era buscar en el corto plazo recuperar el valor de la moneda, un tipo de
cambio que fuera relativamente estable, controlar la inflacién, aumentar el ahorro
interno publico como privado, estimular la planta productiva y aminorar los efectos

de los desequilibrios sobre el nivel de empleo.

A continuacion el Cuadro 5§ muestra la variabilidad experimentada por los
indicadores de 1971-1988, donde la amplitud del rango presentd una fluctuacion
significativa, sehalando un comportamiento sumamente volatil en los 17 afios, en
ellos se encuentran signos de una mayor inestabilidad en relacion con el periodo de

1940-1870.

La politica econémica del Estado estuvo influenciada por la crisis internacional, con
un deterioro en las relaciones comerciales internacionales con una inflacion interna,
con presiones en la balanza de pagos, insuficiencia de ingresos fiscales y un fuerte

endeudamiento.

El comportamiento de las variaciones de crecimiento a partir de 1982 empezé a
implicar una disminucion, destacando también el hecho de que la inflacion y la masa
monetaria aumento. Por lo tanto, no ha sido posible regresar a tasas de crecimiento
e inflacidén controlada, construidas con politicas econdmicas como las del periodo

1940-1970.
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No se pudo buscar una politica QUe favoreciera o persiguiera la estabilidad
econdmica en los ochenta, por un Estado que no planted una politica financiera
adecuada para hacer frente y resolver los desequilibrios econémicos que se

manifestaron en esa década, a pesar de implantar politicas econdémicas de corte

neoliberal .
CUADROQ 5. PIB, INFLACION y MASA MONTERIA: 1971-1988.
AfRo Variacién anual del PIB Variacién anual del Variacién anual de la
INPC masa monetaria
1971 3.76 4.96 8.20
1972 8.23 5.56 21.20
1773 7.86 21.37 24.10
1974 5.78 20.60 22.00
1975 5.74 11.30 21.30
1976 442 27.20 37.40
1977 3.39 20.66 26.60
1978 8.96 16.17 32.60
1979 9.70 20.02 33.10
1980 923 29.84 33.10
1981 - 853 28.69 32.70
1982 -.52 98.85 62.10
1983 -3.49 80.78 41.40
1984 3.41 59.16 62.30
1985 2.19 63.75 53.80
1086 -3.08 105.75 73.21
1987 ’ 1.72 159.17 129.70
1988 1.28 51.66 58.10

Fuente: elaboracién propia con base a los informes anuales del Banco de México y los
datos histéricos de la INEGI. De 1971 a 1882 los datos fueron tomados del la INEGI y de
1983 en adelanta los datos son del BM, con base a los informes anuales.

E! cuadro 8 demostré que durante el perfodo de 1971-1988 la economia crecié en
un promedio del 4.29% de manera anual, y registré una variacion en su crecimiento
del -3.9 % al 9.70%. El crecimiento fue menor con respecto al periodo de 1940-1970
que fue del 6.0429%. Los resultados no fueron favorables como se planed en el

corto plazo.
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CUADRO B.ESTADISTICAS DESCRIPTIVAS DEL PIB: 1971-1988.

PIB Estadisticas Std. Error

Media 4.2841 .96651
Mediana 4.0900 '
Varianza 16.814

Desviacion Estandar ' 4.40053

Minimo -3.49

Maximo 9.70

Rango 13.18

Fuente: Elaboracién propia con base a los informes anuales del Banco de México.

El grafico 7, se analizd que los arﬁos con mayor crecimiento en la economia del pals
fueron a causa del “boom” petrolero, por ejemplo en 1979 aumentd la produccidon
significativamente de la zona petrolera Canterrell en Campeche. Sin embargo, la '
evolucién del precio del petrdleo en ddlares fue hacia el alza en esa década, por lo
que la economia basé su crecimiento econdmico en ese bien, al auméntar su
produccién para exportarlo y conseguir su financiamiento del deficit pablico. En 1982
con la disminuciéon repentina del precio del petréléo afectd y ocasiono desequilibrios

a la economla del pais.

En el afio de 1982 con el aumento de la lasa de interés y la caida del precio del
barril, el presidente de México José Lépez Portillo en su informe de gobierno
menciond: “Defenderé el Peso como un Perro” y surgié una crisis de desconfianza

que acelerd la fuga de capitales.

El mismo grafico 7 demostrd que la curva del PIB en el ano de 1981 desciends,
destacando el afio de 1983 con una devaluacién de tipo de cambio y una inflacién

del 98.85% de variacién anual. En el 6o. Informe, el presidente de México, decretd
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gue habia desajustes macroecondmicos y en el control de cambios, con los que caen
las reservas en dolares y se recurre a la moratoria de los pagos de la deuda
externa. La paridad fue de $150.00 pesos por ddlar, la deuda externa crecié en
porcentaje del PIB, por lo que se recurrio al Programa Inmediato de Reordenacion
Econdmica (PIRE) para contrarrestar los desequilibrios econdmicos en 1983

planteada por el FMI.

El analisis del grafico 7, el PIB  demostré que no esta bien distribuido (la curva esla
por debajo de la media y va hacia ta baja) en comparacion en el pericdo de 1940-
1970. La economla de México desde 1970 no presenta crecimiento favorable y

marco el agotamiento del modelo conocido como el “Estado Benefactor”.

GRAFICO 7. VARIACION ANUAL DEL PIB EN PORCENTANJE: 1971-1986
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Fuente: elaboracion propia con base a los informes anuales del Banco de México.
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El cuadro 7 vemos que el INPC promedié un resultado del 45.86% en este periodo
fue mayor, mientras que el periodq de 1940-1970 fue del 6.52%. La variacién. de
la inflacion en este periodo estuvo entre 4.96% vy del 159.7 %. Las politicas de corte
neoliberal no solucionaron en el corto plazo los desequilibrios econdmicos, resulto

todo lo contrario.

CUADRO 7. ESTADISTICAS DESCRIPTIVAS DEL INPC: 1971-1988.

INPC Estadisticas Std Error
Media 45,8599 9.86760
Mediana 27.9448
. Varianza 1752.653
’ Desviacién Estandar 41.86470
Minimo 4.96
Maximo 159.17
Rango 154.21

Fuente: elaboracién propia con base a los informes anuales del Banco de México.

El grafico 8, se analizé que el 50% del crecimiento de la economla. durante 1971-
1988 esta distribuido entre el range del 1.5% y del 8.3%, el otro 25% resulté estar
entre el -3.49% y el 1.4% respectivamente. El resto mas alto esta entre el 8;3% y
el 9.70% aproximadamente, Como se puede observar la distribucion del ingreso y
la riqueza en estos afios no fue equitativa la mayorfa de los ingresosr se destinaron
para el pago de la deuda debide a los desequilibrios que se manifestaron a finales de

los ochentas con los "desequilibrios financieros.
A pesar de implementar las politicas de corte neoliberal durante . los ahos ochenta,

el Estado no logro en el corto plazo una distribucion equitativa del ingreso, a pesar

de las politicas de austeridad, con combate a la inflacién. Es a partir del afio de
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1982 que marco una nueva fase en la que no surten efecto los remedios ortodoxos

en el corto plazo.

GRAFICA 8. VARIACION ANUAL DEL PIB EN PORCENTAJE: 1971-1988.
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Fuente: elaboracién propla con base a los informes anuales del Banco de México.

En el gréfico 9 fue svidente que las variaciones del INPC se comportaron en estos
afios de estudios con una inflacién controlada, en este periodo se caracterizé por el
Inicié de la estatizacion de la economia, un ejemplo es lo ocurrido con Telmex, que
ademés fue aceleradamente y con este procedimiento continué financiando el déficit
del gasto del gobiemo con deuda extema.

De 1971-1988, la curva de la inflacién esta por debajo de la media dentro del modelo
dirigido por la politica econdmica que llegd con la culminacién del modelo del “Estado
Benefactor”, con un paridad fija en el tipc de cambio que en 1970 fue del $12.50



pesos por délar y paso en 1981 a $ 24.50 pesos por ddlar ademas de caracterizarse

en la economia el aumento de la deuda externa e interna.

GRAFICO 9. VARICION ANUAL DEL INPC EN PORCENTAJE: 1971-1988.
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Fuente: elaboracion propia con base a los informes anuales dal Banco de México.

En el grafico 9 demostrd como la curva va hacia el alza en 1982, posteriormente se
repite llegando a un maximo en 1987 con una variacion anual del 159.17%, como
consecuencia de que nuevamente el precio del petrbleo. disminuy6 y en este afio se
registro una baja en la Bolsa de Valores. El tipo de cambio se devallo y se situd a
$1405.60 pesos por dolar. El intento por disminuir la inflacion no resultd favorable
sino todo lo contrario, podemos ver como a partir de 1982 la curva esta por encima

de la media pronosticada con la implementacion del modelo de corte neoliberal.
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El grafico 10 observamos que el 50% de la inflacién esta entre el 28% y el 65%,
presento en el modelo sélo un afio fuera de lo previsto en 1987 por el siguiente
acontecimiento: El crack financiero, por lo tanto la inflacién en et corto plazo como

demusestra los afios de estudio no estuvo controlada.

GRAFICA 10.VARIACION ANUAL DEL INPC: 1971-1988.
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Fuente: slaboracion propia con base a los informes anuales del Banco de México.

El crecimionto de la masa monetaria durante el periodo de estudio fue del 42.8778%
en promedio de variacién anual. El médximo fue del 129.70% y el minimo resuito ser
del 8.20% como se muestra en el cuadro 8. De 1971-1988, resulto estar més alta la
masa monetaria en 17 afios, al periodo anterior de 1940-1970 que fue del 15.1323%

durante 31 afios.



CUADRO 8. ESTADISTICAS DESCRIPTIVAS DE LA MASA MONTERIA: 1971-1988.

MM Estad(sticas Std Error
Media 428778 6.54644
Mediana 33.1000
Varianza - 771.407
Desviacion Estandar 27.77421
Minimo 8.20
Maximo 129.70
Rango 121.50

Fuente: elaboracion propia con base a los informes anuales del Banco de México.

El grafico 11 se observé que la curva esta por debajo del promedio de la media, es
decir hay control monetario y es en 1981 con el agotamiento del modelo del “Estado
Benefactor” que pasa por encima del promedio debido a un cambio de la politica
econdmica, lo <ﬁ|ue explica que la curva este hacia el alza. El incremento del precio
del petrdlec y la intervencién del Estado consolidd el neoliberalismo y con elio,

explica el comportamiento de la masa monetaria.

En 1982 se realizé la devaluacion del tipo de cambio de la moneda, hubo fugas de
capitales y la Inflacion llego al 98.85% de variacidén anual, por lo tanto para
compensar los desajuste el Estado incrementé la masa monstaria. En 1983 el
Estado present6d el Programa Inmediato de Recuperacion Econdmica (PIRE), para

corregir los desequilibrios en la economla del pais

En el afio de 1984 los particulares tenian el control de las Casas de Bolsas, la
economia ingreso al GATT. Estas medidas adoptadas por el Estado con la politica
de corte neoliberal provocd que la curva llegaré a su maximo con un descontrol de

la masa maonetaria que se manifesté con un desequilibrio econdmico en 1987.
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GRAFICO 11 VARIACION ANUAL DE LA MASA MONETARIA: 1871-1988.
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Fuente: Elaboracion prepia con base a los informes anuales del Banco de México.

El grafico 12 se analizd el comportamiento de [a masa monetaria de este periodo y
presento un afio fuero de lo previsto con el modelo neoliberal en 1987 fue por la

caida del precio del petrdieo y el Crack de la Bolsa.

La politica manetaria y crediticia restrictiva intenté crear condiciones de estabilidad
con un tipo de cambio fijo, hasta que el limite de la especulacién lo permitid, con

subsidios a tasas de inlerés, encareciendo el crédito para controlar la masa

monetaria.
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GRAFICO 12. VARIACION ANUAL DEL INPC DE 1971-1988
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Fuente: alaboracidn propia con base a los informes anugles de Banco de México

2.1. La moderacion del crecimiento y el regreso a la inflacion.

Como se analizd anteriormente durante el perfodo de 1940-1870, la economia
presenté un crecimiento scondmico con un importante proceso inflacionario, con
desequilibrios en el comercio exterior y una devaluacion en &l tipo de cambio fijo de
$12.50 pesos por délar que se mantuvo hasta 1954. El periodo se caracterizé por
una politica fiscal que no se utilizé como fuents de financiamiento auténomo de la

economia del pafs para fomentar y lograr ol desarrollo del sector industrial.



El Estado recurrié a la emisién de la masa monetaria, con su intervencion logré
financiar el déficit publico. La creacion monetaria como fuente de financiamiento fue
estimulada por el proceso de industrializacién apoyado con politicas de proteccién,
exoneraciones, subsidios fiscales y el establecimiento de empresas publicas en

sectores estratégicos.

La economia presentd desequilibrios por la decisién de no modificar el tipo de
cambio con respecto al dolar y se convirtid en  uno de los objetivos de politica
econémica para atraer a la inversion sobre todo extranjera, asi como financfar el

déficit de la cuenta corriente de la Balanza de Pagos.

El mecanismo para estimular el ahorro y la inversion del sector privado, por los
mecanismos de subsidios y exoneraciones fiscales, origind que el Estado recurriera
al endeudamiento externo e interno para financiar su deficit y para no recurrir al
financiamiento por parte de una expansion monetaria. La deuda fiscal era la via
mas facil, para evitar, un aumentd en la demanda de dinero y disminuir el gasto

publico.

Al agotarse el modelo de sustitucion de importaciones a finales de rlos setenta, la
economia resaltdé con un moderado crecimiento, alcanzado por un enorme
incremento en el déficit comercial y de un aumento de las disposiciones del crédito
con el exterior. La politica monetaria y de crédito fueron encaminadas hacia la
politica de financiamiento del gasto plblico y con ello, la inversién publica aumento,

la banca central redujo sus tasas de intereses.
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Durante los setentas, el crecimiento econdmico fue dirigido por el aumento en las
exportaciones debido al incrementp del precio del petréleo. Sin embargo, la politica
econdmica de esa década condujo a la economfa de México a una crisis que se
manifesté con desequilibrios econémicos en 1982 y el rasgo mas notable consistid
con la intervencion del FMI al imponer medidas de politicas econdmicas que

levaran a disminuir a inflacion y buscar el equilibrio presupuestal.

Las propuestas de este organismo con las politicas de estabilizacion, plantearon
reducir el déficit pablico, disminuir el endeudamiento, disminuir el precio de los
bienes vy servicios publicos, limitar el crecimiento del empleo en el sector pablico,

ampliar la apertura comercial y mantener los salarios bajos.

Sin embargo, el Estado a través del descubrimiento del yacimiento de petréleo y su
explotacion, que sirvieron como aval y como fuente de financiamiento de capital
externo, encamind al pals por una politica econémica diferente de la que planteaba
el Fondo Monetario Internacicnal. Con el “boom” petrolero el intent6 por impulsar al
pais hacia el crecimiento econémico, fue dentro de un marco de gran fragilidad
financiera, con desigualdad con el comercio exterior. Esto originé el desequilibrio
econdmico en México, que experimentd la economia con el alza internacionai de los
precios del petréleo y el alza de las tasas de interés externa para finales de 1980 vy

nuevamente se repitid en 1987,

La economia en los principios de los ochenta generd una inflacién que originé el

aumento de los precios, asi como los desequilibrios financieros y con ello, el
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deterioro del sector pablico, dado por la incapacidad de una politica monetaria y de
crédito restrictiva, contraria a la politica de finanzas publicas del Estado, que
modificara el precio de bienes y servicics, impuesta por una politica estabilizadora,
cuyo resultado fue un bajo crecimiento, aumento de la inflacidén, deuda externa y
una devolucién del tipo de cambio en la moneda a causa de un desenfrenado

crecimiento del gasto ptiblico, que origind la crisis de 1982,

Es asl como el crecimiento de México estuvo basado en un conjunto de medidas
econdmicas tendientes a promover el desarrollo del pais con resultados durants el
periodo de 1940-1970, en donde la politica econémica estuvo dirigida a un proceso
de industrializacién que impulsé el crecimiento econdmico y controld la inflacion,
pero presentd algunds desequilibrios macroeconémicos que agotaron el modelo del

“Estado Benefactor”.

Por ultimo, en la década de los setenta y hasta principios de los ochenta, es cuando
el Estado recurre a programas de estabilizacion de corto plazo y marco |la
consolidacién del modelo necliberal a partir de 1982, Por lo tanto, el que la polftica
monetaria no haya hecho una mayoer aportacién al crecimiento del pais para lograr el
crecimiento y el control de la inflacion, fue por Ja falta de coordinacion con una
politica fiscal, de inversién, y de gasto publico de manera coherente para mejorar las
condiciones del pais de ese periodo, porque solo provocd los desequilibrios

acondmicos que afectaron al pafs en 1982.
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Capitulo II.
LA TRANSICION Y LOS AJUSTES EN LA ECONOMIA DE MEXICO: 1982-1988.

La economfa de México ha transitado con nuevas concepciones sobre las politicas
econémicas adoptadas por el Estado. El pais vivid practicamente una era de
crecimiento variado hasta finales de la década de los afos sesenta, con el modelo
del Estado benefactor, su objetivo fue impulsar al sector industrial y estimhlar su
productividad. La politica econémica estuvo dirigida a fomentar las inversiones que

requeria y demandaba el proceso de industrializacion.

Sin embargo, el modelo empezd a presentar algunos desequilibrios econdmicos y el
Estado para lograr corregirlos intensifico su participacion en la economia a través de
la inversion puablica, considerando que ésta era la fuerza clave para dirigir el
crecimiento ecc;némico que buscaba el pals y traté de resolver la falta de capital

nacional.

A partir de los setenta, la transicion del pals fue dirigida con basé en la riqueza
petrolera, para fomentar el crecimiento econémico y corregir los desequilibrios que
se presentaron con el déficit publico. Sin embargo, para principios de los ochenta en
la economia hube dos transiciones importantes; la nacionalizacion bancarla en
septiembre de 1982 vy el inicio de una rectificacion sobre la politica econdmica, de

corte neoliberal, cuyo origen fue de la fragilidad y la estructura financiera del pals.
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Reestrudurar el Estado y reemplazar sus dimensiones fue el objetivo del
neoliberalismo,? para resolver los desequilibrios de la economia nacional. El Estado
ya no se encargaria de resolver los problemas econémicos, los mecanismos del
mercado serian los encargados de reactivar y llievar a cabo el nuevo impulso

economico del pafls.

Con la profundizacién del neoliberalismo a través de los programas de estabilizacion
que conlemp'laban las privatizaciones asi como l|a venta de los bancos al sector
privado, llevaron la economia a presentar importantes cambios en el pals que
incluyeron y consolidaron el proyecto de integracién econdmica con el exterior.
Desde el punto de vista macroecondmico, el medelo necliberal fijé como metas la
reduccién del gasto publico, el combate a la inflacién, mejorar la estabilidad
financiera y fortalecer el ahoiro interno. Con la cuestién de que el Estado alterd las

relaciones de los mecanismos del mercado que buscaba el desarrollo nacional.
1. Consolidacion del modelo neoliberal.
En 1982, hubo desequilibrios econémicos sobre todo en las finanzas publicas en

cuenta corriente; con suspension de flujos de ahorro externo, deterioro en los

términos de intercambio y una devaluacién de tipo de cambio desfavorable. Ei PIB

* El economista de esta corriente neoliberal es Friedrich August Von Hayek, qus restaurd el
pensamiento liberal ds los economistas clasicos. En su investigacion critica duramente la
intervencion del Estado en la economia y argument6 que el mercado funcionarfan mejor sin

las regulaciones que el Estado impone.



resulté 6on una variacién anual del —0.52%, mien'tfas que la inflacion se comport6 con
una variacién anual del 98.85%. Por lo tanto, con el modslo neoliberal el Estado
" pretendié mejorar los desequilibrios que se hablan manifestado con el agotamisnto
del modelo del Estado Benefactor y a partir de ese afio, la politica econdmica estuvo
encaminada a mejorar la estructura economica que buscaba el pals. (véase los

graficos 7 y 9 del capitulo 1).

El Estado a través de la politica econémicé propuso un nuevo modelo de cambio '
para mejorar la situacidén del pals, la apertura del libre comercio exterior, ia
eliminacién progresiva del intervencionismo estatal, considerada ineficiente en Ia
economia del pafs, que se realizo por medio de la venta o liquidacién de las
paraestatales, hacer ajustes fiscales como objetivo de politica monetaria tendiente a
eliminar la inflacién, es decir a impulsar los [limites a la expansion del crédito

domeéstico y a corregir el desequilibrio externo.

El deficlt elevado en la balanza de pagos dificultaba obtsner mas préstamos del
exterior, con la reestructuracion econémica el Estado planted una politica fiscal para
incrementar impuestos y disminuir el gasto publico. También optd por plantear una
politica monetaria encaminada a estimular a las tasas de interés para colacar bonos
publicos entre los ahorradores nacionaies y extranjeros, con la finalidad de hacer

mas atractiva a la inversion, sobre todo de tipo extranjera.

Con el acuerdo del Fondo Monetario Internacional (FMI) a través del programa de

estabilizacién, buscd en ef corto plazo, disminuir la inflacién y realizar un ajuste
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gradual de la cuenta corriente de la balanza de pagos y con ello, un ajuste fiscal. El
objetivo de este organismo fue negociar la deuda externa, por la moratoria en sus

pagos con el exterior.

A través del programa de inmediata recuperacién econémica (PIRE), la economia
presentd una serie de ajustes macroeconémicos, que pretendieron resolver el
problema de evasion y otros ingresos fiscales y con ello, reducir los gastos del
sector puablico mediante una politica monetaria que disminuyera el crédito a el '
sector publico, para no intensificar mas el gasto del Gobierno, el Estado ceds su
lugar a la competencia con la apertura del comercio exterior, disminuyendo las
politicas proteccionistas que habian sido construidas con el modelo del “Estado

Benefactor”,

El Gobierno de México hizo un acuerdo con el FMI para que vigilara los controles no
arancelarios en forma temporal, con una politica comercial que estableciera una
moderada liberacién de importaciones mediante sl relajamiento de los controles y la

sustitucién de permisos de importacion.

Con el propdsito de eliminar la proteccion arancelaria, el progfama del FMI tuve
como objetivo, facilitar la asignacion de aranceles bajos o libres de pagos a las
entradas de mercancias del exterior, que anteriormente  eran limitadas vy
condicionadas en su entrada al pais por los llamados sistemas de permisos previos,
lo que significd abandonar el proteccionismo, como parte de la politica comercial y

de industrializacion wlilizada en mas de cuatro décadas en nuestro pals.
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1.1. El nuevo modelo con apertura comercial.

Uno de los lineamientos de politica econémica fue sin duda la apertura al exterior
que privilegio a las empresas mayores y eficientes en comparacion con 1as medianas
y pequenas industrias, lo que significo eliminar las politicas de proteccion que se
habian plantado para fomentar el proceso de industrializacién con el modelo del

Estado Benefactor.

A finales de 1970, México optd por una medida de desarrollo basado en la
sustitucion de importaciones con politicas proteccionistas. Los instrumentos y las
medidas fueron a través de los aranceles ad valorem a las importaciones que iban
del 0 al 100%, con un sistema de precios de importacidn oficial para valuacién de
aduanas, y as{ poder incrementar los niveles arancelarios muy por arriba de las
tasas nominales correspondientes. La produccién doméstica estaba protegida por
alguna clase de permisos de importacién, bienes intermedios y de capital, la mayoria

estaba conformada por los bienes de consumo.

El sistema de permisos de importacion culmind en el puntb mas alto con la crisis de
intercambio en 1982, cuando todas las importaciones estuvieron sujetas a "permisos
de importacién”. Aunque la cobertura de los permisos de importacidn mostré
fluctuaciones a finales de la década de los setentas, el sistéma de permisos habia
sido el elemento restrictivo para el régimen de importaciones y daba al gobierno un
control de la mayor parte de las transacciones externas en México. Después de la

crisis se hizo un ajuste al sistema de permisos de importaciéon
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Con el acceso al GATT, México contribuyé a ampliar la credibilidad de las reformas
comerciales. Durante 1986 y en 1987 se liberan los permisos de impbrtacién, es
“cuando la economia mexicana sufrié un nuevo colapso por la crisis mundial de los
mercados .de valores y por una devaluacion del peso mexicano provecada por la
fuga dé capitales, lo que implicé la intepsificacién ain mayor del programa
heterodoxo de corte monetarista, mediante el Pacto de Solidaridad Econdmica de
diciembre de 1987 y con el posterior Tratado de Libre Comercio de América del

Norte {TLCAN).
1.2. El Manejo del tipo de cambio.

Durante varios afios el tipo de cambio se mantuve casi constante (véase el cuadro
9) hasta 1975 fue de $15.50 pesos por dolar. Meéxico tenfa una moneda
ampliamente . convertible con la intervencién del banco central y con este tipo de
cambio la economia logrd Ingresos favorables derivados de las exportaciones
petroleras, que comenzaron a fluir en la economia al final de los setenta, de manera

que financiaban el déficit comercial.

A partir de 1976 la moneda empiezo a devaluase y en 1982, el Banco de México
realizé una macro-devaluacién, provocada por la reduccion de los ingresos de
exportaciéon ante la calda dsl precio del petrélec. El tipo de cambio fue de $150.29

pesos por doblar en 1982.
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CUADRO 9. ELTIPO DE CAMBIO DE 1840-2000.

Afios Tipo de Afos Tipo de Afios Tipo de
cambio cambio cambio
1940 5.18 1961 12.50 1982 57.18
1941 5.40 1962 12.50 1983 150.29
1942 4.86 1963 12.50 1984 185.19
1943 4.85 1964 12.50 1985 310.28
1944 4.85 1065 12.50 1986 637.87
1945 4.85 1966 12.50 1087 1405.60
1946 4.85 1967 12.50 1988 2289.58
1047 4.85 1968 12.50 1989 2483.37
1848 4.85 1969 12.50 1920 2838.35
1948 5.74 1970 12.50 1991 3016.15
1850 8.01 1971 12.50 1992 3094.08
1951 8.65 1972 12.50 19938 3260.00
1952 8.65 1973 12.50 1994 3410.00
1953 8.65 1974 12.50 1995 6600.00
1954 8.65 1975 12.50 1996 7650.00
1955 11.34 1976 15.69 1997 8030.00
1956 12.50 1977 22.69 1998 9940.00
1957 12.50 1978 22.76 1999 9520.00
1958 12.50 1979 22.82. 2000 9360.00
1959 12.50 1980 22.95
1960 12.50 1981 24.51

Fuente: elaboracién propia con base a los informes anuales de Banco del México.

El tipo de cambio pretende, por su parte, evitar perturbaciones especulativas
transitorias que afectaran a las reservas internaciones del Banxico. De 1983 a
1985 se esiableclé un desliz predeterminado para que se mantuviera la
competitividad ante la revaluacién del dolar, evitando las presiones inflacionarias al
mismo tiempo que se llevaron las medidas de liberacidén del comercio exterior. El
objetivo fue que se diera mayor flexibilidad al tipo de cambio ante los problemas

internos y externos.

! El presidente de México Carlos Salinas de Gortari en su reforma financiera quito a la
moneda 3 ceros para disfrazar la inflacion.
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La politica monetaria a través del Banco de México determiné un tipo de cambio que
lo hizo oficial para transacciones de productos y para el servicio del pago de la
" deuda eherna. En 1985 el deslizamiento fue insuficiente para enfrentar 1a balanza de
pagos deficitaria que se habla deteriorado, ése fue el momento en que el Estado
- propone para mejor la transacciones con el exterior a través de las reformas

comerciales.

Las reformas al comercio, originaron ajustes a la moneda nacional, seguidas por
devaluaciones posteriores; en afo de 1985 llegd el tipo de cambio a establecerse a
$310.28 pesos -por dblar y posteriormenle se empezé acelerar el deslizamiento del
tipo de cambio, con una depreciacion mensual norninal mayor que la inflacion, lo que

produjo gran pérdida del poder adquisitivo (véase cuadro 9).

En 1986 en mercado de coberturas cambiarias tratd de generar la estabilidad del
tipo de cambio. Este tipo de politica continud hasta 1987 cuando el tipo de cambio
fue de $1405.60 pesos por dodlar, la subvaluacion del peso fue tan fuerte que se

convirtld en un importante generador de inflacion, que lejos de disminuirla la aceleré.

La politica monetaria fue dirigida a atenuar la devaluacion nominal provocada por
los niveles de inflacién en aumento continuo, la devaluacién nominal del peso en
1988 determiné un tipo de cambio de $2289.58 pesos por délar, producida por una

fuga de capitales después del “crack” de la bolsa de valores,
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En 1989 el tipo de cambio se tratd de mantenerlo fijo y en 1995 se dejo a la libre
“flotacién”. Por lo tanto, la moneda ha experimentado devaluaciones continuas a
partir del modelo neoliberal, el efecto en la variacién nominal del tipo de cambio de

1940-2000 fue de 180, 594.98%.°
2. El papel de la politica monetaria para estimular el crecimiento.

Los problemas econdmicos que caracterizaron al pais durante el periodo de 1982-
1988, fueron ocasionados como resultado de una acelerada inflacién, de un
aumento en el déficit del gasto publico, de la indisponibilidad de crédito externo y las
- obligaciones del servicio de la deuda. Sin embargo, con el modelo necliberal también
fueron contrarias las metas econdmicas que se planteaba para recuperar el

crecimiento.

El Estado pretendié a través de los programas de estabilizacién econdmica, resolver
los desajustes econdmicos para lograr una consolidacion fiscal, la negociacion de la
deuda externa y retener la fuga de capitales. La estrategia de estabilizacion
introdujo en la economia el Programa Inmediato de Reordenacién Econodmica
(PIRE) que pretendio:

s Proteger y estimular los programas de produccion, importacion y distribucion

de la canasta basica.

® Para calcular la variacién nominal se utilizé la siguiente formula (vf-vi vi)*100.
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» Disminuir el gasto publico y buscar aumentar los ingresos pablicos mediante
ia reduccion de organismos paraestatales.

+ Canalizar el crédito a los sectores estratégicos para fomentar la produccion.

s Mejorar la recaudacidn tributaria y evitar 1a evasion fiscal.

+ Disminuir la inflacion.

. Acelerarr la sustitucion de permisos de exportaclén por aranceles; ordenar el
mercadé cambiario, con un tipo de cambio flexible vy realista, disminuir el

déficit de 1a balanza comercial.

Al aplicar los programas para corregir fos desajustes econdémicos no fueron
favorables, por que la estabilizacion ocurrid en el corto plazo y posteriormente fueron
reemplazados. El PIRE‘ sustituye el Programa de Accién y Crecimiento (PAC) y
estos programas implantados en la polltica econémica no dieron el resultado

esperado sélo ocasiono que el pais se volviera mas dependiente del exterior.

La inflacién anual para ese periodo de 1982-1988 fue de 86.71%, en estos afos el
resultado fue mayor a la tasa de inflacién de 1940-1970. E! crecimiento fue del
0.34%, mientras que la masa monetaria tuvo un promedio anual del 69.57%. La
paridad del délar pasé de $57.18 pesos pbr délar a $2289.58 pesos por dolar en

1988.

Los resultados del Banco de México por aplicar una politica monetaria de corte

neoliberal o resolvid con el aumento de las tasas de interés de los principales
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Instrumentoé financieros, para retener las reservas internacionaies, sin embargo la
efectividad fue limitada, por la fragilidad en el mercado financiero y el influjo de
divisas que requeria el Estado para financiar el déficit publico. El problema de
implantar una poiftica nionetaria basado en el modelo neoliberal que pretendiera
resolver los desequilibrios macroeconémicos durante el perlodo de 1982-1988 no

fue resuelto como lo pronosticd el modelo neoliberal.

El grafico 13, muestra los resultados del neoliberalismo. En el afio de 1983
disminuyé el circulante en el pals come resultado de la crisis de 1982. Sin embargo,
el circulante se intensifica a partir rde 1984 y culmind el sexenio emitiendo mas
circulante, para contrarrestar los efectos ocasionados por la inflacién, con una
politica monetaria restrictiva que se tradujo en recesidén en la economia hasta 1987.
Durante este perlodo la masa monetaria tuvo un promedio de crecimiento anual del

68.50%.7

A pesar de las rhedidas de politicas restrictivas durante este sexenio, la inflacion
estuvo aumentando, registrando un promedio anual del 88.44%. Durante los afios de
1982 a 1984, la estrategia inflacionaria consistié en poner al dfa los precios
relativos, por medio de actualizaciones periddicas de los bienes y servicios que

ofrecié el Estado.

" Los promedios por sexenic fueron calculados estadisticamente con base a los datos de

Banco de México. La media fue calculado con base a las variaciones del sexenio.

53



GRAFICO 13 VARIACION ANUAL DE LA MASA MONTERIA: 1982-1988
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Fusnte: elaboracion propia con base a los informes anuales del Banco de México,

Los precios comenzaron a disminuir en un principio (1982-1985) permitiendo entre
e50s afios tener una menor dispersion de los precios, como se muestra en el gréfico
14. A partir de 1986 con la caida del precio de petréleo se contrajo el préstamo
extemo, hubo una contraccion de la demanda agregada, que repercutié en la
consumo total y el PIB disminuyd en un -3.8%. El tipo de cambio controlado registrd
una devaluacion para quaedar a $637.87 pasos por dolar, la inflacién fue del 105.75%
de variacién anual.

En 1987 se dispararon los precios y la inflacién registro un méximo de 159.17% de
variacién anual, considerdndose al sexenio de Miguel de la Madrid Hurtado como el
perfodo més critico que ha tenido la economia del pais debido a el incremento de la



tasa de interés por concepto del pago de la deuda externa, la calda del precio del
petréleo, devaluacion del tipo de cambio y el crack en la Bolsa de Valores. En 1988,

la tasa de inflacién disminuyé perc la economia no crecio,

GRAFICO 14 VARIACION DEL INPC: 1982-1988.
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Fuente: elaboracién propia con base a los informes anuales del Banco de México.

La sstrategia de crecimiento econémico estuvo basado en el control de las finanzas
piblicas, al tipo de cambio y la disminucién de las tasas de interés, sin embargo la
utilizacién de las variables en 8 programa de ajuste no diercn el resultado esperado
del modelo neocliberal y solo llevaron a un desequilibrio en la economia del pais an

1986 como se observa en el gréfico 14.
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Para eQitar a un mas la calda del crecimiento de la economia, asi como ei
deseqﬁilibrio externo, con la calda del petréleo, el gasto publico empezé a disminuir y
"comenz6 el Estado a vender las empresas paraestatales, el ingreso pretendié
fortalecerse por medio de la accién tributaria y la implementacién de una politica real

de precios y tarifas del sector publico en el corto plazo.

La politica monetaria estuvo dirigida a restringir la funcién crediticia con un manejo
flexible y realista en cuanto a tasas de interés como de tipo de cambio, en vista de
aumentar y retener el ahorro nacional. Por lo tanto, el Estado pretendié fortalecer el
ahorro interno y los principales instrumentos financieros pagando atractivas tasas de

interés que a la vez trataban de reforzar el mercado de valores.

El aumento de la tasa de interés para la captacién de capital extranjero significé un
incremento en los rendimientos a plazo fijo. Los resultados del ajuste fueron la calda
de la demanda, una disminucién de la inversién y del producto, un incremento al

desempleo.

Las tasas nominales de interés ofrecieron un rendimiento menor que el obtenido por
la tendencia de activos en el exterior e incluso en algunos meses fueron inferiores a
la inflacién, ademas de creciente déficit financiero del sector piblico que produjo una

sobrevaluacioén.

Los promotores de la politica monetaria empezaron desde el principio de su

administracidn a pagar altas tasas de interés con lo que se aceleré enormemente sl
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proceso inflacionario, en virtud de que se pagaran altas tasas de interés bancarias y
no bancarias a los ahorradores ya los usuarios de crédilos se les cobraba altas
tasas de intereses. Esto significd elevar el costo del dinero y volverlo inaccesible en
especial para el pequeino y mediano empresatio que tuvo que pagar mas réditos al
100%, como costo porcentual promedio,? lo que desencadeno contraer la demanda

agregada y la falta de crecimiento econémico.

La forma en que se pretendi¢ reforzar la moneda fue pagando tasas de interés mas
0 mencs paréleras a la devaluacion diaria del peso con el ddlar, o en algunos casos
mas altas como el caso de fos instrumentos similares (Cetes, Petrobo'nos, y otros
instrumentos similares). Esto dio como resultado que ia captacion de la deuda
bancaria y extra-bancaria aumentara la deuda interna, lo que significé también otro
desequilibric mas en la economia de México. Una minorla de poblacién tenla
capacidad de ahotrar y capacidad de especular, este sector se concenird en
aquellos empresarios que aprovecharon este tipo de politica. Sin embargo, el
pequerio ahorrador sélo pudo contar con alguna reserva de contingencia para hacer

frente al proceso inflacionario, en el mejor de los casos®.

El grafico 15 muestra la variacién en la curva de la tasas de interés de los Cetes a

28 dias, durante este sexenio para estimular la inversion con el objetivo de seguir

® Costo promedio del crédito, tomado de la tasa de interés méas baja a la mas alta, dividido
entre dos.
® Esta estrategia produjo que la distribucidn del ingreso se concentra en unos cuanlos,

mientras que gran mayorfa apenas sobreviva,
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financiando del gasto publico, comenzando a pagar altos rendimientos a los
inversionistas, nétese como la curva esta hacia el alza y llega a su maximo en

1988 que se tradujo como un desequilibrio mas en la economia det pals.

GRAFICO 15. TASA DE INTERES A 28 DIAS EN PORCENTAJE 1983-1988.
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Fuente: Elaboracion propia con base a los informes anuales de Banco de México.

El déficit de cuenta corriente fue cubierto practicamente en su totalidad con fondos
interncs para el pago de la deuda externa. La politica monetaria se dirigié de la
siguiente manera: debido al desequilibrio global y el pago de la deuda, mantuvo un
ambiente restrictivo en la creacion de medios de pagos para contrarrestar los efectos

ocasionados por la inflacién y con la entrada de de recursos externos y la colocacién
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de valores del gobierno (CETES y PETROBONOS), buscé fortalecer la inversién que
implicé importantes repercusiones con &l sector financiero porque sélo fueron de
forma indirecta y no de forma directa, ofreciendo atractivas tasas de interés en el

mercado de dinero (véase grafico 15).
2.1. El método de anélisis monetarista.

Mientras que hace algunos afios la expansion monetaria se empled con demasiada
R

liberalidad en la economia del pais como instrumento de financiamiento del
desarrollo y crecimiento, se ha sosténido en la actualidad con el modelo neocliberal
que la politica moenetaria debe contribuir y mantener condiciones estables, y da
énfasis en tomar medidas de tipo restrictivas del crédito y en general de los medios

de pagos.

En el momento en que nuestro pals atravesaba por la época del desarrolio
estabilizador, ‘la politica econdmica oscil6 entre una estricta aplicacion de los
esquemas ortodoxos y heterodoxos. Los objetivos para corregir los desequilibrios de
diercn con la redistribucién del ingreso, la ampliacion del mercado interno, la ruptura
de cierlas relaciones de dependencia (comercial, financiera, tecnologica), la

integracién econdmica y la intervencién del Estado en la economia.

imponer el monetarismo que cuestionaban al “Estado del benefactor” y dejar a un
lado los planteamientos corte keynesiano es fue el objetivp. La teoria monétarista,

asi como el conjunto de la teoria neoclasica, descansa en la idea de la’
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independencia total de la economia. El conjunto de los procesos y de los ajustes

econdmicos es percibido a través del mercado.

La teorfa del neoliberalismo, que en parte inspiré durante los afios setentas las
politicas de estabilizacion del FM!, propone medidas para combatir la inflacién por
rhediﬁ de reducir la tasa de crecimiento de Iarmasa monetaria que iguale a la tasa de
crecimiento de la produccién real. La restriccion monetaria, para los monetaristas es
fundamental con una reduccidén marcada en la tasa de inflacidén resultado de la

reduccién de tasa de de crecimiento de la masa monetaria.

Para que la reduccion del crecimiento de la masa monetaria sea posible, hay que
reducir el gasto publico, Precisamente, los monetaristas proponen un recorte al
gasto publico para llevarla al equilibrio.® La superioridad del Estado es evidente en
el mercado, por lo tanto la intervencion del mismo se justifica siempre y cuando ests
“administra” los. negocios mejor que lo que podrfa hacer el mercado. Los
monetaristas optan por la libertad de los precios de todos los bienes y servicios, no

estan a favor de las politicas de proteccion de precios ni de subsidios.

En su teoria incluyen la restriccion del incremento de los salario y no estan a favor
de los sindicatos porque estos intervienen y provocan un aumento mayor de los
salarios que la productividad. El economista de esta corriente principal es Milton
Friedman que sostiene que el gasto del gobierno es el que provoca y desalienta el

ahorro y alienta al consumo a derrocharlo.

% | a ecuacidn es T=G.
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Los monetaristas plantearon en su andlisis, que el precio del dinero esta determinado
con una tasa de interés a un nivel mucho mas elevado que el que determina ta ofena
y la demanda del dinero. Sostienen que hay que prohibir la intervencion del Estado
a nivel de sistema de crédito, porque tal intervencion impide el desarrollo de un
verdadero mercado de capitales gue serfa el -unico instrumento para asignar la
inversién. La apertura de la economia hacia el exterior es otro punto que mencionan
los monetaristas, los palses que generan déficit de la cuenta corriente eh la b‘alanza

de pagos son el resultado de las medidas proteccionistas.

Los monetaristas hacian énfasis en la sobrevaluacién del tipo de cambio y en Ia
existencia de barreras arancelarias que perjudican el intercambio con el exterior,
favoreciendo el desequilibrio de la balanza de pagos. Por lo tanto, se oponen al
control de cambios y lo solucionan con aplicar un tipo de cambio ﬁjd a un nivel que

favorezca a las inversiones.

Los monetaristas, sostienen que la inflacion es un fendmeno esencialmente
monetario que tiene su origen en el crecimiento de la masa monetaria, por una
variacién del stock'' de moneda y una variacion en el nivel general de precios. Por lo
tanto, el dinero tiene una importancia extrema y es considerado comeo la variable
estratégica en un sistema econdémico, que aumente o disminuya el PIB. Miiton
Friedman considera que las tasas de crecimiento de la cantidad de dinero deben ser

tan proximas como sea posible a la tasa de crecimiento prevista para el PIB.

" Término en idioma inglés que se utiliza para expresar la cantidad de dinero reunida para

realizar determinadas actividades econdmicas.
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Los monetaristas mencionan que la estabilidad de 1a economia puede ser capaz de
absorber los choques exdgenos que podrian alejarla del equilibrio de pleno empleo,
“por lo cual no debe de ser contrariado y niegan la capacidad del Estado para
regular a la economia. Este debe reducirse a definir una norma de cantidad de
dinero compatible con el crecimiento de la produccién. La economia privada, cuando
se desenvuelve por sl sola a través del mercado, es fundamentalmente estable y

tiende a la eficiencia.

Podemos ver que en el caso de Meéxico, también la influencia de la teorla
economica ha sido determinante. Durante la decada de los ochenta el neoliberalismo
surge con base a las criticas de las politicas desarrollistas de la industrializacion
del “Estado benefactor proteccionista”, que solo se encargd en intentar erradicar la

inflacién'y por lograr un crecimiento econdmico sostenido.

A través de los rasgos fundamentales del pensamiento econdmico neoliberal
plantean en la economia de México disminuir la inflacién considerada como fuerte
obstaculo para estimular el crecimiento econémico en el largo plazo'?. A demas

la inflacién produce efectos desfavorables sobre la distribucion del ingreso.

El neoliberalismo esta basado en recuperar el equilibrio, el funcionamiento de la

economia y abatir la inflacién. A partir de los ochenta en la economia de México se

2 A partir del modelo macroecondmico de corte monetarista del periodo 1982-2000, los
resultados esperados de las variables de crecimiento del PIB y Ia inflacidn no han tenido el

comportamiento éptimo que la teorla monetaria pronéstico para México.
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tomé en cuenta la estabilidad monetaria y de los precios como elementos

indispensables para que el sistema econdmico funcionara adecuadamente.

En la actualidad pareceria que el neoliberalismo tampoco ha logrado las metas
macroecondémicas que se plantearon para México desde que se implanto en la
década de los ochenta. Bajo el control del necliberalisme, la economlia a partir de
1982 dio inicio a la reordenacion econdmica con apertura comercial externa, con
una politica monetaria dirigida a combatir el problema de la inflacién y recuperar el
crecimiento con los desequilibrios presentados en ese afio. Por lo tanto, el Estado
jugd un papel importante en la economia del pais al dirigir la polltica' econdmica

encaminada reducir la inflacidén con los planteamientos de corte neoliberal.

El cuadro 10 mostré el resultado econdmico del modelo neoliberal implementado
cuyo resultado del crecimiento promedio anual en este periodo fue del 0.2169%, la
variacién del crecimiento en la economlia fue con un minimo del -3.49% y un-
maximo de crecirmiento del 3.41% anual. Por lo tanto, los resultados no fueron

favorables durante este sexenio.

CUADRO 10. ESTADISTICAS DESCRIPTIVAS DEL PIB: 1982-1988.

PIB Estadisticas Std. Error
Media 21869 1.00724
Mediana 1.2833
Varianza 7.102
Desviacion Estandar 2.66491
Minimo -3.49
Maximo ‘ 3.41
Rango 6.90

Fuente: elaboracion propia con base a los informes anuales de Banco de México.
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El grifico 16 demostré que los resultados para el periodo 1982-1988, inicié con
una baja tasa de crecimienic del -52% en 1882 y en 1983 presenté un
decrecimiento de més del -3.49%. Sélo se alcanzo una recuperacién econdmica
durante este perlodo de estudio en 19884 del 3.41%. Demostrando que el
_comportamientc de las variables de crecimiento e inflacion quedaron plenamente
diferenciadas, la primera resulté con un PiB bajo, mientras que la Ultima registré un

alta inflacién registrando en este periodo una inestabilidad econdmica,

GRAFICO 16. LA VARIACON ANUAL DEL PIB EN PORCENTAJE: 1982-1988.
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Fuente: Elaboracion propia con base a los informes anuales del Banco de México.

Como ss analizé6 la transicién y los ajustes que ha atravesado la economfia

mexicana durante este periodo no fue favorable desde el punto de vista del



neoliberalismo, que plantes resolver los desequilibrios econémicos disminuyendo a

la inflacién y alcanzar el crecimiento econdmico en el pais.

Los planteamientos de la commiente monetarista en la politica econémica no
-resolvieron los desequilibrios en el corto plazo, sélo consolidé la continuacion del
modelo neoliberal & largo plazo. Los objetivos antes citados en la investigacién

reforzaron las bases para que la politica monetaria sirviera a favor de unos cuantos.

El neoliberalismo se impuso por encima dél Estado alejando a éste en la toma de |
decisiones en el mercado para dar lugar a un apollitica monetaria restrictiva de corte
neoliberal para disminuir la inflacion y estimular el crecimiento econdmico, cuyo
resultado fue todo lo contrario. La respuesta de vision monetarista en México,
durante este sexenio en el corto plazo no resulto como se esperaba en la
economia, a costa de disminuir la inflacién, estd no sélo la controlé sino que la
incrementd, provocando un clrculkc econdmico vicioso en el pals con el modelo
neoliberal y que traté nuevamente en resolver a corto plazo durante los problemas
de desequilibrios ocurridos en 1988, tratando aln mas de alejar a México a crecer

en su economia.
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Capitulo Ili.
EI MODELO DE ESTABILIDAD ECONOMICA Y LOS OBSTACULOS PARAEL
CRECIMIENTO: 19688-1994.

La implementacion del modelo econdmico basado en un desarrollo estabilizador,
hizo crecer al pals con hoderado crecimiento, con el agotamiento de! modslo, el
Estado planteéd un modelo populista, con uﬁ crecimiento que se realizb a oo_sta de
la estébiiidad economica del pals. En la actualidad |la economia esta basado en un

modelo neoliberal, que no resulto favorable porque no se han recuperado los

niveles de crecimiento econémico en el pals, sinc todo lo contrario.

Las tres variables clave: crecimiento (PIB), estabilidad (tipo de cambio e inflacion) y
la masa monetaria, analizadas anteriormente, sus variaciones anules fueron
variables durante el perfodo de 1940-1988, Durante el pericdo del desarrollo
estabilizador algunos resultados fueron favorables en las fres variables éntes
mencionadas; en ¢l perlodo dal populismo para sostener la primera variable se
cancélé las dos restantes y con el neoliberalismo sélo la primera se pretendi6 lograr

con bajos niveles con el fin de mantener la segunda y la tercera variable.

Bajo esta argumentacién, durante el periodo de 1982-1988, Ila variacién premedio

de este sexenio dio como resultado un PIB  del 0.2%,"*por lo tanto, la economia de

% Do la escala 0.1% al 0.9 % no llegé ni al 0.5%. Calculo propio, &} promedio de crecimiento
resulto del calculo de fa media con base en las estadisticas descriptivas del promedio de la
variacion anual de 1982-1988.
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México presentd contraccién de la demanda con el consiguiente desplome de la
inversién y el empleo esta Gltima con una la politica de contencién del salario real, la
economia durante este periodo no crecid como planteaba el modelo del

neoliberalismo durante este periodo de estudio.

De 1988-1994, se aceleré la apertura comercial con el Tratado de Libre Comercio de
América del Norte (TLCAN) con un politica monetaria que mantuviera sobrevaluado
¢l tipo de éambio con el fin de presionar la baja de los precios internos; El Estado .
buscé disminuir el déficit fiscal con la consiguiente reduccidn de la inversién piiblica
y acelerd la privatizacion de los activos publicos del pals, por 1o tanto se aceler6 la

modificacion a la reforma financiera.

Durante esos aios la parte de la desregulacién y liberalizacién econémica del Estado
consclida uno de los objetivos del neoliberalismo, el sistema financiero dejo de ser

casi totalmente controlado por el Estado.
1. Las reformas al sistema financiero mexicano.

El argumento principal de la reforma financiera de México no fue para corregir los
desequilibrios del pasado sexenio, sino que fue utilizada en gran parte para
consolidar el régimen monetarista y con ello, insertar al pals en la globalizacion
econdmica. La estrategia por adoptar y continuar la politica econémica de corte
neoliberal fue al intento por recuperar el apoyo popular que se hablfa perdido con

los desequilibrios y con el estancamiento econdémico en 1988.
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Como parté de la desregulacidon y liberalizacién econémica del gobierno del
presidente Carlos Salinas de Gortari, el sistema financiero dejé de ser casi
totalmente controlado por el Estado, suponiendo que de esta forma funclonara con

eficacia, competitividad y estabilidad.

1.1. El sistema financiero y sus principales reformas.

Las reformas al sistema financiero mostraron una trayectoria, donde la politica
econdmica representd un mayor papel en la economia que sélo favorecio
nuevamente al financiamiento estatal con el objetivo de corregir los desequilibrios

econdmicos y reactivar a la economia con el crédito al consumidor.

Este tipo de reformas no fomentd el crédito para la inversion fisica e innovacién
tecnolégica. Por lo tanto, encaminé a la economia a una crisis financiera que estallé
en 1994, porque no promovid el ahorre intemo, séle hizo mover la mayor parte del

capital hacia las inversiones de portafolio de bajo riesgo.

Segun el Estado fue necesario modernizar el mercado financiero para recuperar los
niveles de crecimiento mediante los programas de estabilidad econdmica de corte
monetarista que pretendian disminuir la inflacidn para recuperar la §onﬂanza de los
inversionistas sobre todo de inversion indirecta para poder llevar a cabo los objetivos

de politica monetaria.
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El estado planted una politica monetaria que fortaleciera el sistema financiero y para

ello se realizé la reforma financiera, por lo tanto se mencionan a continuacién los

tres casos representativos: la autonomia del banco central, la privatizaciéon de Ia

banca comercial y la reforma de la banca de desamollo.

Los objetivos principales de la reforma con la autonomia dsl Banco Central fueron:

Lograr ‘que el Banco Central, funcionara y determinarg la cantidad de
emisién de billetes y monedas - en circulacién para evitar presiohesl
inflacionarias o de contraer el crecimiento econémico del pals con la
autonomia.

Establecer que el Banco Central funcionard como banquero del gobierno y de
la banca, para que estuviera relacionado con las instituciones de crédito
como banco de reserva y regular los dgsequilibrios temporales de las
operaciones entre los bancos. |

EI Banco. Central, estarla encargos de determinar el tipo de cambic de
moneda extranjera.

La reserva intemnacional tendria que ser fijada por el Banco Central para
compensar los desequilibrios por la entrada y salida de divisas. 7

El Banco Central participaria con el FMI y otros organismos que agrupen
bancos centrales, para el asesoramiento econémico y financiero, asi como los
créditos que otorga el FMI| a estos organismos. 7
Recopilaria la informacién de los principales instrumentos financieros, fijaria la

tasa adecuada de captacién bancaria y también los indices de precios al
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consumidor, al productor y la canasta béasica. Que estara a cargo y

conformada por la junta de Gobierno del mismo organismo.

La privatizacién de la Banca Comercial.
Con la reforma a la Banca Comercial. El objetivc era vigilar los movimientos de la
especulacién y tendrla que fijar las tasas de interés de los principales instrumentos,

para lograr los margenes adecuados de inversidn en el mercado financlero.

La Banca Comercial con la privatizacion tendria que resolver el apoyo que
requerian los principales sectores industriales y comerciales para fomentar la

inversién y el crecimiento en la economia.

Con la privatizacion, el Estado buscé la -modemizacién y la apertura comercial, el
objetivo fue mantenerse alejado de ia intermediacion financiera comercial y dar una

mayor libertad en el mercado.

Con la reforma a la Banca Central tendrfa que integrar y combinar los capitales
nacionales y extranjeros para que conformaran un sistema financiero que diera la
cobertura sobre todo a las empresas transhacionales, cada vez mas importantes en

el pals, y a los grandes grupos corporativos mexicanos.

Con la consolidacion de grupos financieros privados y el proceso de privatizacion, el

Estado buscod nuevos campos de inversion a través de una apertura financiera y la
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firma del TLC. El objetivo fue que con la apertura financiera, le darla mayor vitalidad

a los movimientos de capitales, mercancias y servicios.

La banca de desarrallo.

Con la reforma econtmica y la apertura comeréial, dio lugar a que existieran
sectores productivos que pudieran ser considerados por la banca comercial como
atractivos o n'eégosos. En sste caso con la intervencién_ de la banca de desarrollo, el
Estado quéria que incursionara eh nuevos campos y demostrar que de esta forma la

banca privada a pesar del riesgo, ios proyectos serfan financieramente rentables.

La banca de desarrcllo podfa contribuir a mejorar la eficiencia con base en dos lineas
de accion: La primera fue incursionar directamente en el mercado de crédito, para
ofrecer recursos a sectores no atendidos por la banca privada y en condiciones que
reflejarfan  sus costos de fondeo y de operacién mas una ganancia adecuada que

aseguraria su autosuficiencia financiera.

La segunda fue dar el apoyo a desarrollar los intermediarios no bancarios, para
aumentar los recursos ampliando la produccion de captacion y financiamiento
disponibles al sector privado. Mediante los inlem‘llediarios financieros bropiciarla una
mayor competencia y reduciria los margenes financieros. Es decir, Ja creacion y
praliferacion de intermediarios financieros como especialistas en la oferta de
productos y servicios individuales pemmitiria el acceso al crédito a sectores no

favorecidos por la banca comercial.
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El objetivo ae la reforma a la banca de desarrollo fue que ésta podria contribuir a
' fortalecer el mercado de capitales en México y también fomentaria la consolidédén
del recién formado mercado intermedio y harfa menos costosa la disponibilidad de
informacion de las empresas y mediante la formacion de sociedades de inversién de

capital proporcionando mayor cperatividad a ese mercado.

La politica monetaria se liberd con la autonomia del Banco de México con respecto
al Estado. su objetivo fue evitar un tipo de cambio brusco mediante una politica
crediticia a la banca comercial restriciiva apoyada con el proceso de la reforma
financiera. Ese fue el objetivo del Estado consolidar el neoliberal,ismo'_ en la’
econorﬁla del pais a través de'la reforma financiera, segln esto para que funcionara

mejor el sistema financiero.

Una vez mencionadas los objetivos de la reforma rﬁnranciera, se puede argumentar
que el aplicar este tipo de reformas en la economia, fueron eén gran parte utilizadas
unicamente para consolidar las politicas monetarias de corte neoliberal, -segin el
Estado al apliéar estas reformas al sistema financiero, el pals estaria haciendo frente
a ios desequilibrios éconémicos que se generaron con el estancamiento que

imposibilito la inversién que demanda la economia de México.

Sin embargo al aplicar la reforma financiera para reactivar a la economla, no existio
un resultado econémico que fuera favorable en el pals, porque el Estado no
promovié una adecuada politica de cambio, fiscal y monetaria, 10 que condujo a una

crisis financiera que se manifestd en México en 1994,
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2. La politica monetaria y financiera.

La politica monetaria fue orientada a través del mercado de dinero, considerado
como un mecanismo eficaz y eficiente, la combinacién fue que se diera con la
“estabilizacidn de precios y la disminucién de la inflacién. Con la eliminacion del
encaje legal obligatorio ™ y el coeficiente de liquidez que estaban sujetos los
bancos comerciales, la politica monetaria fue dirigida a compravént_a y reporto de

valores gubernamentales por parte del Banco de México en el mercado de dinero.

Los instrumentps monetarios fueron encaminados a las operaciones de mercado
abierto, a ventanilia de descuento y depdsitos de la banca comercial en Banxico. El
mercado de dinero estuvo basado en operaciones de mercado abierto y originé que
la totalidad dél ﬁnancilanlwiento del gobierno fuera a través de este tipo de politica

monetaria.

El objetive primordial de la reforma financiera y su estructura pretendi¢ durante 1988-
1994 que el sector financiero fuera competitivo con la emisién de nuevos
Instrumentos para que en la economia generafa el ahorro, la inversién nacional y
extranjera, buscando évitar el proceso de dolarizacion y la fuga de capitales, con una

politica menetaria que apoyara el tipo de cambio durante este periodo.

4 El Estado a través de este mecanismo obligaba a los bancos a mantener una cifra mfnima
de capital y fondos para garantizar la demanda de la tesoraria.

¥ Relacion entre el activo circulante y el pasivo circulante de una empresa. Es una medida
de solvencia que sefiala que capacidad tiene la empresa para hacer frente a sus deudas a

corto plazo.
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La banca a través de la politica monetaria empez6é a detemminar sus tasas de
interés, plazos y sus recursos para i'nvertir, con la eliminacién del coeﬂciente de
liquidez obligatorio. El objetivo de privatizar a la banca comercial fue para
modernizarla con un marco regulador hacia los intermediarios financisros y con ello,
innovar instrumentos financieros con vencimientos mas largos, tasas flexibles con
proteccitn contra la inflacion y riesgos cambiarios.

E§tas medidas se llevaron a cabo para pretender fortalecer el papel del ahorro
financiero  privado respaldado con inversién. Sin embargo, como resultado, la “
reforma y la falta de recursos de cabitat e inversién en el pais y con la eliminacién

del enéaje legal asi como el coeficiente de liquidez, generd un “boom™®

_ crediticio
gue cuiminé con el proceso de endeudamiento de empresas y particulares que
gradualmente aceleraron el incremento al consumo y la cartera vencida empezd a

crecer, culminando con la presencia de una nueva crisis a finales de 1994.

Los objetivos de la politica monetaria fueron la estabilizacién de los precibs Y para
llévarse a cabo fue apoyada por la politica cambiaria. Por medio del sisterna
cambiario, se llevo a cabo la cotizacién del peso frente al dolar, el tipo de cambio
fluctuaba dentro de una banda cuyo punto maximo de intervencion a la venta se
depreclaba diarfamente en un monto pronunciado y cuyo punto miﬁimo de

intervencién a la compra se mantenia fijo.

'8 Varbo intransitive como de crecer o desarrollarse al experimentar un auge en las fianzas.
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Con el programa del régimen cambian‘o, el tipo de cambio durante ese sexenio
estuvol dirigido a responder a las condiciones economicas de la entrada de recursos
externos. Por lo tanto, no se modifico el tipo de cambio durante este sexenio porque
seguiin el Estado ocaslonarfa presiones sobre los precios intermos, insumos de

produccion importados, salarios y con ello los costos de produccion.

- Este tipo de rﬁe_dida fue adoptada por la politica monetaria del perlodo de Carios
Salina de Gortari, ya que no estaba en posibilidad de mantener y controlar la oferta )
monetaria, por que influla en las variaciones de‘lr crédito interno y en las

transacciones externas de la economia.

El limite de crédito intemo fue uno de los objetivos de la politica ‘del Banco de
México, para influir sobre el mercado monetario. En ese proceso, las tasas de interés’
se ajustaban libremente, a fin de lograr el objetivb cambiario. Las mediadas
adoptadas con . variaciones en la tasas de Interés fue para atraer el capital
extranjero con un contexto de politica de liberacién financiera, esto permitié que ‘1as

tasas de interés fueran determinadas por el mercado.

Esté politica monetaria ocasiond por una parte, que en la economfa hubiera una
oferta monetaria controlada a causa de la reforma financiera y por ofra, el déficit de
la cuenta corriente estaba creciendo debido a la entrada de capitales externos. Ef
estado con el superavit de cuenta de capital financiaba al déficit de la cuenta
corriente, pero el aumento de la entrada de capitales externos provoco gue el tipo

de cambio se sobrevaluara y con ello, incremento el déficit de la balanza comercial,
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debido al financiamiento que dependid de la entrada de los capitales de la cuénta

comiente.

-E! Banco de México no intento en su totalidad compensar el sfecto del ingresc de
capital extranjero mediante las cperaciones de mercado abierto y sélo sirvieron para

ser reexportado en su totalidad al aumentar las reservas internacionales (véase

cuadro 11).

CUADRO 11. RESERVAS MONETARIAS EN MILES DE MILLONES DE DOLARES.
AfRos Reservas en mmd Afios Reservas en mmd
1840 63.4 1971 1020.0 |
1941 62.3 1972 12847
1942 100.3 1973 1406.9
1943 2425 1974 1443.9
1944 279.5 1975 . 1608.9
1945 372.7 1978 1411.3
1946 273.7 1977 1967.8
1947 162.9 1978 . 2303.2
1048 122.6 ‘ 1979 3087.6
1949 164.0 1980 4003.0
1950 215.0 ' 1981 ‘ 5035.1
1951 ' 225.0 1982 1832.3
1952 259.0 1983 49331
1953 299.0 1984 8134.1
1954 240.0 1985 5598.3
1955 - 4.8 1986 6588.6
1956 - 502.8 1987 13039.8
1957 ) 489.3 1988 6379.4
1958 412.0 1989 » '6620.4
1959 468.0 1990 10273.0
19860 s 450.4 1991 17546.6
1961 437.9 1992 18554.2
1962 454.8 1993 24538.0
1963 ‘ 564.5 1994 6148.0
1964 596.1 1995 15741.0
1865 5752 . - 1996 17509.0
1866 581.0 1997 28003.0
1967 621.0 _ 1098 30235.5
1868 670.0 ) 1999 30689.2
1969 718.0 2000 33686.7
1970 820.0

Fuente: anuario estad(stico de la INEGI.
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Los encargados de dirigir la politica monetaria decidieron llevar a cabo el dilema de
colocar pasivos que le permitiera retirar la liquidez inyectada por la entrada de capital

“extranjero, o bien desprenderse de un activo a través de valores gubermamentales.

Estas politicas acarrearon diversas consecuencias para el Banco Central, afectando
su desempefio financiero y una de ellas fue que el rendimiento que proporcionan
las inversiones de las reservas internacionales es a menudo inferior a la que
percibla con los anteriores activos gubernamentales. La consecuencia de esta

politica fue que los ingresos de capitales han repercutido en el sector externo, dando

lugar al déficit en cuenta corriente.
2.1. Balance y resultados.

La forma como fue dirigida 1a economlia del pals para fornentar ef crecimiento
econdmico, implicd  controlar el aumento de la inflacién y el déficit de cuenta
corriente. La economia fue encaminada con una politica econémica neoliberal para

tratar de restaurar el crecimiento y la estabilidad econdmica.

A través de los programas de corte neoliberal, también llamados programas de
estabilizacion econémicas como el programa del Pacto de Solidaridad Econdmica
(PSE) en 1988 y posteriormente con el Pacto de Estabilidad y el Crecimiento

Eccendmico (PECE) en 1992 contemplaba ios siguientes puntos:
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. Mejdfar las finanzas publicas, ajustando ingresos y gastos con menos
intervencion del aparato gubsrmamental. La polltica fiscal fue el papel clave
para controlar los precios y asegurar la estabilidad macroecondmica.

*  Ajuste, realineacidn, congelamiento y regulacién programada de los aumentos
de los precios de bienes y servicios lideres.

» Fijacién de los contratos salariales en funcion de la inflacion ex Ipost.'

. Liberalizacidén, congelamieénto y deslizamiento del mercado cambi,a-_rio a
diferentes ritmos. Con ello se acercaban las expectativas de las cotizaciones a
micrb devaluaciones.

e Acelerar la apertura comercial, para evitar el desabastecimiento del mercado
interno y las presiones inflacionarias; los precios de los bienes importados
provocaban los aumentos de precios del mercado interno; se generarlan
iﬁcentivos para abatir los costos de produccidon en mejora de la productividad
y competitividad. |

¢ Politica monetaria ajustable al desempefio de la economla.

Estos fueron los puntos a tratar para resolver y lograr el desempefio de la economia
del paié. Los resultados fueron aplicados con la reduccléﬁ del gasto corriente, bajo
un programa de privatizacién y el cierre de compafiias manejadas por el Estado. Los
cambios en la economia se dieron también con ajustes fiscales, los precios relativors
y los salarios, con una polftica monetaria y camblaria cuyo objetivo fue contraer el

* crecimiento del nivel general de los precios.
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La inﬂaﬁién dependia de las restricciones de la balanza de pagos dada la
disponibilidad de ahorro externo y de las finanzas publicas por la deuda externa en
relacién con el PIB. Por un lado, los niveles de ahorro estuvieron en funcién de los
capitaleé extranjerds y por el ofro, la politica monetaria fue encaminaba a evitar

movimientos en el tipo de cambio, mediante una politica crediticia restrictiva.

- El Estado a fra_vés las reformas financieras traté de facilitar la repatriacién de
capitales para conseguir el apoyo de los intermediarios financieros y mejorar el nivel
de inversion que solicitaba la economla del pals con los desequilibrios del sexenlo

pasado.

El Banco de México planted una politica crediticia con una tasa de interés adecuada
a la inflacién. La oferta monetaria estuvo al margen de Ias tasas de interés para
buscar el equilibrio del mercado de crédito, para retener la fuga se capitales y evitar

mas devaluaciones. Sin embargo no fue favorable pues sucedié todo o contrario.

Con la creacién de nuevos instrumentos financieros con vencimientos més largos y
con tasas flexibles la politica monetaria pretendid modernizar a los intermediarios
financieros. El proceso‘de las reformas financieras pretendié fortalecer el ahorro
privado con respaldo en las inversiones. Por lo tanto, la politica crediticia del Banco

de México fue respaldada por las reformas anunciadas anteriormente.

Las instituciones de crédito de la iniciativa privada fueron reguladas por el Banco de

México y la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico mediante el encaje legal que
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simplifico el crédito obligatorio a favor del Estado sin costo y a tasa bajas, los
controles del crédito determinaban las carteras de prestamos a los sectores, y las

tasas activas y pasivas determinadas por el Estado.

A continuacién los graficos 16 y 17 muestran el balance y los resultados que a partir
de 1982 ha experimentado el pais, con la aplicacién de una politica econémica de

cone neoliberal basada en tratar de recuperar el crecimianto econémice.

GRAFICO 16. LAS RESERVAS MONETERIAS EN MMD: 1840-2000.

Fuente: Elaboracion propia con base al anuario estadistico de la INEGI.

Con e} control de la inflacién, se llevo a cabo con la reduccion de los precios claves
(salarios, precios, tipo de cambio), pero con un deterioro del sector extemo. El
gréfico 16 muestra que hasta 1981, las reservas van en aumanto, pero disminuyaron
con la crisis de 1982, con el modelo neoliberal la reservas empiezan a subir por las



atractivas tésas de interés de instrumentos financieros, pero en 1987 se presenta

una crisis con el “cack” de la bolsa de valores y se repite nuevamente en 1994,

A partir de 1989, la apreciacion cambiaria fue reforzada por el ingreso de capitales,
que ayudé_ a mejorar el desempefio economico de los afios subsecuentes evadiendo
las resftricciones del bajo ahorro Interno y posibilité el manejo flexible de las politicas
monetaria y fiscal, compensé el déficit externo y elevd las reservas intémacfonales

(véase cuadro 11).

Con los programas de estabilizacién de corte monetarista se adoptaron otras
medidas para corregir los desequilibrios econémicos, gntre las que destacan la
renegociacion de la deuda externa, cambios en el marco normativo de la inversiéh
extranjera, ampliacion de la desgravacion arancelaria y la reforma financiera. Estas
medidas intentaron disminuir el deéficit publico y aumentar la disponibilidad de las

reservas monetarias (véase grafico 16).

El gféﬁco 17 en el perfodo de 1982-1988, las tasas de interés de los principales
instrumentos financleros estaban pagando altos rendimientos, la curva llegd a su
maximo en el ailo de 1987 e inici6 el problema del pago de intereses de instrumentos
gubernamentales emitidos en dolares. Las tasas de interés entre 1982 y 1995

romediaron un nivel superior al 40% anual y en algunos afios estuvieron por encima
P p Y g
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del 100%. "7 Tales instrumentos denominados como "tesobonos” y su complicacion
presentd una devaluacién del peso frente al délar que desencadeno un déficit en la
" cuenta comriente de la balanza de pagos. Lo que explica la crisis financiera de 1987 y

sus repercusiones hasta 1995.

GRAFICO 17. TASAS DE INTERES ANUAL 1982-2000.

Fuente: elaboracién propia con base a informes anules del Bance de México.

El crecimiento econémico estuvo basado fundamentalmente en el endeudamiento
publico, con la aplicacién de politicas monetarias que favorecié al settor financiero y
sobretodo a las inversiones de forma indirecta. La planta productiva con capital

nacional mayoritario estuvo sin posibilidades de crédito y con dificultades para

" De Leon, Trevifio, Santiago (2000), Las crisis evitables de México. Un recuento de los
vicios de nuestro sistema polftico y sus costos para el pals, Edit. Coediciones, México, p.
245,
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competir en el mercado desregulado, porque se llevd a cabo una politica monetaria
restrictiva que -no fomento la inversién de forma directa, con el objetivo de controlar

la inflacion.

Desde los ochenta, hubo cambios en el funcionamiento de la politica‘mqnetaria. Su
principal objetivo fue abatir fa inflacién. Por lo tanto, con las funciones otdrgadas al
Banco de México y las instituciones lucrativas y reguladoras de crédito y la cgntidad
de dinero en la economla, les concedid el poder de mantener la estabilidad de
pré(:ios en el sistema de mercado. Sin embarge, los elevados déficit ﬁsce_zles del
Estado, estuvieron por encima péra mantener ia estabilidad de p‘recio's y el

crecimiento de la economla.

Con la una vertiginosa calfda de la actividad econémica en 1995, la economia
mexicana ha experimentado una recuperacidn econdmica lenta, basado en Ia

expansion de las exportaciones.
3. Anélisis del crecimiento sin inflacidn.

En estos afos el promedio de crecimiento del PiB fue del 3.90%. Con un promedio
maximo de 5.18% y con un promedic minimo de 1.94%. El moderado crecimiento se
tradujo como recuperacion en comparacion con el sexenio anterior que fue del
. 0.21% pero no alcanzé un promedio cuyo resultado fuera mayor paré plantear un
verdadero crecimiento pfonosticado con el planteamiento de la corrlente monetaria

en el largo plazo.
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La continuidad la polftica monetaria originé desequilibrios y rescluciones que se
repiten en 1994. Los resultados se fueron: recesién econémica, disminucién del
empleo y posteriores disminuciones en las tasas de crecimiento en la economia,

como se muestra en el gréfico 19.

GRAFICO 19. LA VARIACION ANUAL DEL PIB: 1989-1984

—
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Fuente: elaboracidn propla en base a los datos del banco de México.

Para mantener la inflacién controlada durante 1988-1994 fue necesario controlar
ol crecimiento monetario. El gréfico 18 muestra como a partir de 1990 la inflacion
disminuye, con un promedio de 15.90% respecto al pericdo pasado, que tampoco se
logro como se esperaba.

El estado planted como objetivo, por medio del gasto publico: fomentar el ahorro y la
sstabilidlad de precios a través de politica financiera, asi como apoyar la



descentralizacion financiera a través de reformas para mejorar las condiciones del

pais y lograr el crecimiento econémico.

GRAFICO 18. LA VARICION ANUAL DE INPC EN PORCENTA.IE: 1989-1994
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Fuente: elaboracién propia con base a los informes anuales del banco de México

De 1988-1994 el déficit piiblico y e! pago de la deuda publica por las altgs tasas de
intereses y amortizacionaés resultaron ser mayores que el presupuesto. El Estado
disminuyd el gasto publico y debido a la baja recaudacion fiscal y la calda de los
ingresos del petrolero, pam financiarse continué con la venia de paraestatales para
recaudar mayores ingresos. Es decir, durante este periodo el Estado busco
renegocioar el pago de la deuda externa apoyada con la politica econémica de corte
neoliberal, y lograr los objetivos de establlizaciéon durante estos afios.



Ante el importante influjo de los recursos extemos, para que se reflejara en una
disminucién del financiamiento neto intemo del sector plblico, en 1991 se intensifica
oste proceso, aumentado la masa monetaria como se muestra en el grifico 20. Para
1992 continua la reduccién del financiamiento de la economla, esto implica que la
base monataria se mantenga. Con la eliminacién del encaje legal y el cosficiente de
liquidez, el Banco de México dirige la politica monetaria via operacicnas de mercado

abierto.'®

GRAFICO 20. LA VARICION ANUAL MASA MONETARIA: 1989-1994.
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Fuente: elaboracion propia en base a los datos del Banco de México.
Las operacicnes de mercado ablerto fueron realizadas diariamente con programas

de accibn monetaria. Los programas tenfan como propésito determinar las
variaciones en el mercado de dinero por parte del Banco de México en base a las

'® Compravenla de bonos y valores gubernamentales al publico.



variaciones en la oferta monetaria, a las tasas de interés en el mercado, a los
cambios en las demandas de billetes y monedas, a los depdsitos bancarios, sujetos

a la masa monetaria y a la inflacién.

La acci;‘m restrictiva de la palitica monetaria continud hasta que se establecié un
crecimiento de la base congruente con la meta inflacionaria.'® Sin embargo, con el
inicio de liberacion financiera y la su integracion al mercado exterior, el Estado
intenté daf una interconexidn al el marcado interno, con movilidad de capital con un

intento de repatriacion, para fomentar el ahorro.

El enfoque pragmatico de la politica monetaria fue con la liberacién de tasas de
interés dejaron al mercado que funcionara al tiempo que se fijaban objetivos de

inflacion y de reservas internacionales con la operaciones de mercado abierto.

La reforma financiera tratd de generar recursos de ahorro intemo, para que no se
Hegara a la dolarizacién de la economia, dando mayor flexibilizaciéon a la politica
monetaria con la ayuda del desliz cambiario y con ello el proceso de estabilizacién de

la economia fue solo parcial.

Con la apertura comercial y las reformas financieras generaron entradas de ahorro
externo en inversion de cartera vencida por encima de la directa por lo que amplid el
déficit de la balanza comercia y con ello, mas deuda externa. Por lo tanto, la

privatizacién de la banca fue utilizada para financiar el gasto publico y facilitar las

® Ei mercado de Valores, Junio, 1984, p. 22,
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operaciones de la banca de desarrollo, La entrada de capitales y el insuficiente
desliz sobrevaluado del tipo de cambio incrementé el déficit comercial cuyo

financiamiento dependi¢ de la entrada de capitales.

Por lo tanto sl Estado planted una politica econémica enfocada a ‘Ia apertura
econémica y a una reforma financiera con un modelo de corte neoliberal que
pretendid corregir los desequilibrios de 1982 para fomentar el crecimiento econdmico
y reaclivar la inversion, mediante. la inversion extranjera, para elevar la

competitividad de la economia en su conjunto.

A través de las reformas financieras se integré paulatinamente al pals al comercio
exterior e influyé para intensificar la competencia por capitales con instrumentos de
inversiones nacionales y extranjeros. Dado el avance del programa de liberalizacién
financiera de México. En un d4mbito de avance en la apertura, el costo de la apertura
comercial como estrategia inici® en un entormno desfavorable de inestabilidad

cambiaria y financiera, que llevaron a la economia nuevamente a una crisis en 1994,
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Capitulo IV.

EVOLUCION MONETARIA Y FINANCIERA: 1994-2000.

La poliﬁca economica de 1994-2000 mantuvo un ésquema similar a la de 1988-
1994, con la diferencia de que esta fue mas restrictiva para compensar los efectos de
los desequilibrilbs econémicos de diciembre de 1994. Con el establecimiento de un
tipo de cambio flexible - a partir de ese afio, la politica monetaria adquiere mayor .
libertad para su operacién, estableciendo estrategias sobre su influencia en el
mercado cambiario. Como se mencion6 anteriormente la independencia del Banco
de México le permite mantener el poder adquisitivo del dinero, considsrando que el
crecimiento econdmico resultaria, porque segun el monetarismo el mercado es el

mecanismo a través del cual se puede dar el libre desenvolvimiento de la actividad

econémica.

De 1994-200, la politica monetaria estuvo dirigida en el mercado cambiario y de
dinero, con un tipo de cambio flexible y con la autonomia del Bah‘co de México,
ambas fueron consideradas como instrumento economico, para fomentar el

crecimiento en la economla del pals en coordinacién con el resto de la politica
econdomica v fiscal. Por lo tanto, durante estos afios se buscd que hubiera un
predominio de la politica monetaria sobre la politica fiscal y la politica cambiaria. El
objetivo fue que las tasas de interés y el tipo de cambio fueran determinados por el
mercado, es decir, de acuerdo con el planteamiento de los monetaristas el suministro

de la oferta monetaria deberia estar en funcién con la demanda.
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Durante esos afios la politica monetaria pasé por dos etapas, la primera estuvo
basada en los analisis de los agregados monetarios, con metas para controlar el ﬁpo
de cambib y los resultados de las divergencias de la inflacion. La otra etapa fue
que. la tasa de interés, asi como el tipo de cambio estuvieron determinados
Iibrementel por el mercado, con el establecimiento del régimen de en‘caje promedio
cero, permitiendo que la politica neutral tuviera un saldo acumulado: de cero,
limitando diariamente la demanda observada de base monetaria a trav|és del

mercado de dinero.

El Banco Central establecié una politica de “corto™® con el objetivo de no excederse
en el circulante monetario con banca comercial por el alza de las tasas de interés y
una politica de “largo”, donde el saldo positivo de la cuenta corriente de la banca
comercial puede afectar a la baja de las tasas de interés. Sin embargo, este 0ltimo

no se llevo a cabo.

Bajo este esquema el Banco de México intervino en el mercado de dinero mediante:
subastas, ofreciendo créditos o subastando depdsitos de la banca comercial,
depdsitos con intereses y con la ‘compraventa de valores gubernamentales en
directo. Tuvo como objetivo fijar la cantidad y el mercado determinar la tasa de

interés.

@ politica monetaria restrictiva que consiste en retirar liquidez a la economia mediante el

corta”.



Con este mecanismo el Banco de México podla influir en el mercado de dinero,
alteraﬁdo las tasas de intereses y con ello, influir sobre las decisiones
presupusstales y de inversion de los agentes ‘econémicos, con el fin de modificar
temporalmente la demanda agregada y el nivel de precios. Por lo tanto, la politica
monetaria de México era totalmente dependiente de las decisiones que marca la
Reserva Federal de los Estados Unidos con su politica monetaria, segln esto para

ofrecer mejoreé tasas de interés, que fueran competitivas con el resto del mundo.

EL aplicar este tipo de politica monetaria durante'esté sexenio, pretendié facilitar la
coordinacién con las entidades pﬂbilcas del pais que fueron las encargadas de
plantear las pollticas econdmicas neoliberales adecuadas, con los sucesos y hechos
econémicos internos y externos, que se han convertido en un clchId vicioso y han

afectado a ta economia de México.

El Estado ha tratado de corregir los desequilibrios econémicos del pals y como se
menciond con la reforma financiara y la apertura comercial se buscé por medio de la
politica monetaria importar una buena cantidad de bienes y produétos, tanto de
capital como de consumo de mediano y corto plazo. Se tratd de fomentar el ahoro y
la estabilizacion de los ‘ﬂujos' de capital en México, con una tasa de interés que
fuera competitiva con los pafses que tenja intercambios comerciales y. que sin
embargo, la politica monetaria no resolvié la capacidad para estimular el crecimiento

econdmico en México. %'

2! Banco de México, (1997), Informe anual, México, p. 27.
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A diferencia del sexenio anterior, se didé un proceso de esterllizacion total, debido al
impacto monetario que resultd de las variaciones de los activos intemacionalas,_por'
flujos de ahorro externo: inversion extranjera directa y de cartera. Es por ello, que
al aplicar esta polftica monetaria antiinflacionista gradual, con modificacionss de
expectativas y “cortos” solo fueron a mediano plazo para controlar la inflacién. La
politica cambiaria se simplificé, dejandoc al mercado cambiario que determinara el

precio del dolar.

Este procedimiento marcd el inicié de un tipo de cambio Iirbre y mediante el esquema
de subastas de opciones de venta de dblares se logro a partir de 1996 fortalecer la
insuficiencia de reservas internaciones, que garantizaban que fuera la oferta y la
demanda de dividas, la que determinaran el nivel del tipo de cambio. Por lo tanto,
que durante este sexenio, a través de la instrumentacién de pollticaé monetarias de
corte neoliberal. en coordinacién con la polltica econdmica fueron plantéadas par

lograr el crecimiento econémico que buscaba el pais durante estos afios.

1. La politica econémica en México.

Los objetivos de estabilidad econdémica durante 1982-1988 no se lograron y con
ello, sélo desencadené desequilibrios en la economia en 1994. La politica econémica
en México de 1994-2000, sstuvo dirigida a continuar con el modelo neoliberal, con
programas de estabilizacibn para disminuir la inflacién. Por lo tanto, se sustituy6 el

(PECE) por el Pacto para el bienestar, la estabilidad y el crecimiento sconémico
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(PABEC) y que posteriormente se amplié por el de alianza para la recuperacion
econdmica (APRE). El acuerdo para dirigir este programa fue para ilegar a un
acuerdo con el FM! y el BID® con un paquete de rescate para cormregir los

desequilibrios del pérlodo anterior y que llegé a traducirse en deuda externa.

Las medidas adoptadas fueron:
1. Increme'nt_o al valor agregado® y disminucién del gasto publico.
2. Politica monetaria restrictiva.
3. Tipo de cambio no controlado.
4. Fomentar la inversién extranjera para recuperar la inversion
5. Crear programas de reestructuracion de créditos.
6. Destinar recursos para fortalecer el sistema bancario el merwdd de futuro.
7. Se crearon la UDIS (unidades de inversidn).2* Con el objetivo de apoyar a los

deudores y a los inversionistas, indizada de inflacién.

Las medidas adoptadas en este periodo respondieron a los dictados del FMI, con
resultados de esta politica econémica y las medidas que se tradujeroﬁ en austeridad

rezagando el crecimiento y la productividad del pafs.

2 FMI, Fondo Monetario Internacional y BID, Banco Interamericano de Desarrollo ambos
organismos proporcionan “asistencia financiera”™ para la reconstruccién de desarrollo
econdmico.

2 En este sexenio se incrementd el IVA del 10% al 15%.

# 8f la inflacibn incrementaba por ejemplo 2%, la UDI subla 2%. Como el objetivo fue
estabilizar la inflacién, se planteé que la UDI se ajustaria, por lo tanto si ta UD! subla en
un 22%, el resultado serfa 1001=1.22 pesos.
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1.1. Creci'miento con inflacién. -

El factor principal de la politica econémica durante este sexenio, fue combinar el
crecimiento econdmico con una politica monetaria restrictiva de corte neoliberal. A
pesar de que fue disminuyendo la participacion del Estado en la economia junto la
liberacién y la reduccién de fa inflacién con un saneamiento fiscal, no resulté un
crecimiento generalizado en la economia del pals. Como conéecueqcia el
crecimiento poco favorable que se logré alcanzar durante estos afios, fue con la
poca la participacion de la propiedad privada. Los desequilibrios productivos que
habia causado el sector externo con la devaluacion del tipo de cambio; no hablan
fomentado del todo fa participacion de la planta productiva por las medidas

adoptadas'de politicas monetarias restrictivas.

La planta productiva opté por comercializar los productos importados, en vez de
modemizar 'y hacer frente su proceso productivo con la competencia a las
importaciones, inclinando sus opciones de inversion que se dieron en el sector
comercio, servicios, financiero y desde luego el especulativo. Explicando con ello, el

poco crecimiento econémico alcanzado durante estos afios.
Por lo tanto, el que no se haya fomentado ta participacién de la planta productiva

obedece a las politicas monetarias contraccionistas de este sexenio, porque no

fomentaron el crecimiento generalizado de la inversién. El grafico 21 muestra el
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resutado del PIB que creci a una tasa promedio anual del 3.48%% y en
comparacién con el sexenio pasado resultdé menor (3.90%). Por lo tanto, la politica
econdmica de corte monetaria durante estos afios, sélo consolidé que el crecimiento
modarado en el corto plazo. Sagin el Estado, sino se hubiera aplicado este tipo de

politica monetaria el pals hubiera tenido una mayor recesion econémica an el palis.

GRAFICO 21, EL PIB EN PORCENTAJE Y SU VARIACION ANUAL DE 1995-2000.

Fuente: elaboracién propia con base a los datos anuaies del Banco de México.

T Los chiculos y resultado fueron elaborados con base los datos estadistices del promedio
de la variacién anual.



En el grafico se analizo la variacion anual de PIB durante este sexenio, después‘de
1995, la recuperacion econdémica estuvo basada en-una polittca monetaria mas
restrictiva y el resultado fue un crecimiento moderado, con una acelerada correccién '
de la politica econdmica de corte monetarista, logrado con‘la renegociacion de 1a
deuda extema, con la privatizacion de paraestatalés y con acelerada apertura del

mercado al extranjero con tratados comerciales.

La razén de esos altos indices de crecimiento fue la brusca modificacion de la base
de datos, que para hacer la deflactacion anteriormente implicaba la base 1980=100 .
y se actualizd a 1993=100, con lo que actualizaron valores y logicamente se revalué
el porcentaje de crecimie;nto del PIB, dado el 45% (aproximadamente) de

incremento en 1996 e incluso el 7.5% (aproximadamente) en 1997.2

Por lo tanto, con el reapunte de la caida de la economia en 1995 el indice de
deflactacion del PIB tome como base los precios de un minimo de 10 afios atras
para que la cifras erran representativas y avaladas por el FMI para continuar con la

aplicacién de la politica econdmica de corte neoliberal y sus programas de ajuéte.

Con la aplicacion de los programas de estabillizacién, la masa monetaria disminuy6 y
fue del 25.73% en promedio anual en comparacién con el sexenio anterior que fue
del 42.65%, es decir se aplico durante estos afios una politica monetaria mas

restriciva como se argumento anteriormente este resultado se lleve con la

% QOrtiz Wadgymar, Arturo, (1988), La economia mexicana al fllo dei cambio. Perspectivas
de la Economla Mexicana 1996-200, Edit. Nuestro tiempo, México, pp. 22-23.
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aplicacién de polfticas de “corto” a partir de 1996 y continua hasta 1998. Sin embargo
en 1999 debido a problema de la baja del precio internacional de petréleo se aplica
nuevamente la politica restrictiva y El Banco de México decidlé retira dinero de la
circulacion monetaria del pais. El grafico 22 de la masa monetaria muestra las
variacionas que tiene este sexenio, el promedio fue del 25.73% con un variacién
anual méaxima del 43.90%, mientras que la minima fue del 7.0%. La variaciones

demostraron que la masa monetaria no fue controlada del todo.

GRAFICO 22. LA VARIACION ANUAL DE LA MASA MONETARIA DE 1995-2000.
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Fuente: siaboracion propia con base a los datos anuales del Banco de México.

Por io tanto, la inflacion para esta periodo resulto ser del 22.56 % cifra superior al
sexenio anterior con 15.90%. La continuidad de aplicar el modelo necliberal se

tradujo en seguir con lo propuesto, dejar que el mercado funcionara sin el
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intervencionismo del Estado. Como se muestra en el grifico 23, durante este
sexenio la inflacién tuvo un promedio del 22,55% de variacién anual con una
méxima del 51.97% y una minima del 8.96% de variacién anual, la inflacién no se

controlo con los programas de estabilizacion de corte monetarista.

GRAFICO 23. EL INPC EN PORCENTAJE. VARIACION ANUAL DE 1995-2000.

Fuente: elaboracién propia con base a los datos anuales del Banco de México.

Con la continuidad de la politica monetaria de corte monetarista, el INPC
pauiatinamente a partir de 1855 disminuye, pero reapunta en 1998, por el efecto
inflacionario de los bienes importados, cuyo precio subié por el deslizamiento del
peso frente al délar, pero también por los desequilibrios en la economia, que se

presentaron con las reformas financieras anteriormente expuestas.



2. Limites de crecimiento de la economia en el 2000,

Una de las causas que favbrecio el crecimiento econémico y la estabilidad de
precios de 1940-1970, fue por el auge de la estabilidad de las economias
desarrolladas, esto influyé para mantener términos de intercambio favorables para
las exportaciones mexicanas, con una la politica econémica que mantuvo bajos los
precios de los bienes producidos por las paraestatales, como energia e

infrasstructura, Indispensables para ampliar la planta productiva.

También, hay que mencionar la politica de sustitucién de importaciones que realizd
un importante papel en la economia, imponiendo altos aranceles a las
importaciones para frenar la entrada de bienes de consumo que tratd de evitar la

competencia con los pfoductos nacionales.

Este tipo da rﬁedidas aboyé el surgimiento y la expansion de una industria nacional
protegida, con broblemas estructurales de ineficiencia, acostumbrada a elevadas
tasas de ganancias y dependiente de insumos importados, este proceso nc se dirgi6é
a generar tecnologia propia. Por lo tanto, cuando el desarrollo y el crecimiento
econémico contintio hasta 1970 de manera moderada, aparecieron los desequilibrios

en el pais con situaciones de inflacién junto con problemas en la balanza de pagos.

El grafico 24rmuestra el comportamientc de la balanza de pagos. Las condiciones
externas se volvieron conflictivas a partir de 1973. Las economlas industrializadas

sufrieron fuertes desequilibrios que fueron agravados con el chogque petrolero de



1973, al subir los precios intemaciones del petrolec, considerado el energético
bésico para la industria mundial. Por lo tanto en los setenta, ia razon de mantener el
crecimiento se atribuy6 al creciente gaste publico, que empez6 a ser financiado con
deuda extema y fue inyectado a la economia provocando aumentos en el nivel de
produccion. Lo que significo una competencia desleal para la industria privada.

GRAFICO 24. LA BALANZA DE PAGOS EN MMD: 1840-2000.
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Fuente: elaboracién propia con base a los datos anuales del Banco de México.

En 1978 fue el afio que presenté un segundo choque petrolero, la economia del pals

ingresd al mercado internacional como exportador de petrdleo, con lo cual aumentd



enomemente sus ingresos por exportaciones al subir los precios del mismo. La
economia mexicana empezd a depender de este energético en un alto grado de

exportacién de un solo producto.

De 1978 a 1981 la economla durante esos afios alcanzo tasas de crecimiento muy
elevadas a causa del augé petrolero. Las finanzas publicas y el comercio exterior se
petrolizaron. Sin embargo con {a calda de los precios internacionales del petroleo
arrastrd a la economla mexicana a la crisis que da inicid en 1982 y con ello las

politicas econdmicas de corte neoliberal.

Las tasas de crecimiento en la economia a partir de 1982 no han sido favorables,
habia estado implicando pérdidas en las condiciones de bienestar. El periodo de
1982-2000 sl crecimiento y el bienestar no se manifesté con los plénteamlentos de
la politica monetaria de corte neollberal, solo ha implicado un retroceso en la
infraestructura productiva, pero principalmente en aquellas variables que se han

sefialado come fuentes del crecimiento y bienestar econdémico.

El grafico 26 demostrd que en ei perfiodo de 1983 a 1989 con la apertura
comercial, los objetivos fueron el de alcanzar ia estabilidad econbmica. elevar la
eficiencia del aparato productivo, enfrentar los compromisos financieros
internacionales coriginados en una acelerada y excesiva conUatécién de deuda
externa para recuperar el crecimiento econémico como se menciont en el capltulo

Il de esta investigacién.
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GRAFICO 25. EL DEFICIT Y SUPERAVIT DE LA BALANZA DE PAGOS: 1940-2000.

MMD

trrrrvyrrrerrivrriytrl

T T T T T T T T T T T T T
ST T R HH T

Fuente: slaboracion propia en base a los datos del Banco de México.

En estos afios, los objetivos de apertura comercial con el exterior no modificaron la
politica comercial. E! grifico demostré ef resultado de la paricipacion de las
exportaciones de bienes y servicios en 1982 las cuales aumentaron por el

acselerado comercio con ol exterior.

En 1989 Estados Unidos elevd las tasas de interés y provocd que la economia
optara por realizar cambios en la politica monetaria. Sin embargo, con la fragilidad
financiera y los desequllibrios macroecondmicos no pudo elevar las tasas de interés



para retener y repatriar a las inversiones indirectas. Por Io tanto, dejo de fluir el

capital provocando con ello el aumenté de liquidez y la inflacién.

Para diciembre de 1994 se anuncié la libre flotacién del tipo de cambio. Las
- consecuencias fueron la calda de la produccién. En 1995 el Estado empezd a
realizar negociaciones comerciales, por lo que fomentd la dependencia con el
exterior Y con'\lfill'tié al pals en una de las economias mas abiertas del mundo,

logrando consolidar otros de los objetivos del neoliberalismo.

De lo anterior expuesto analizaremos el comportamiento econdémico, a través de los
resultados del crecimiento econdémico y sus principales razones para fomentarlo o
logrario al aplicara politicas monetarias restrictivas de corte monetan‘sfa. Por lo tanto
si el objetivo principal de la politica monetaria fue colaborar con el crecimiento
econdmico del pais, es evidente que a partir de 1970 la politica monetaria de corte
necliberal no ha dado los resultados esperados porque:

e El sistema monetario del pais no ha crecido en funcién con el aparato
productivo y comercial del pais al cual debe servir, agudizando‘ log problemas
en vez de resolverios.

* El mangjo de las tasas de interés bancario ha fomentado las actividades
especulativas repercutiendo en las actividades productivas del pals.

s La politica monetaria no ha cohtribuido al manejo adecuado y eficiente de las
finanzas, pues se ha recurrido al endeudamiento externo.

o La politica monetaria esta sujeta a cartas de intencion del FMi.
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+ Los diferentes tipos de cambios existentes no sirvieron para fomentar las
actividades productivas del pals, sino todo lo contrario. |

s Las pollticas de pagos puntuales al exterior; ha provocado' fa descapitalizacion
interna, freno de inversiones, disminucién de consumo y  del ahorro intemo,

esto ha provocado que no se fomente el mercado interno.

~ A continuacioén el cuadro 12 muestra el comportamiento del modelo neﬁliberlal enla
economia de México del periodo de 1970-2000. El crecimiento econémico durante
estos afios fue del 4.13% el mé&ximo se alcanzo en 1979 con el bom petrolero y el |
minimo fue en 1995 con la crisis dei crack de la bolsa. El crecimiento durante estos
30 afios fue menor en comparacién con el del periodo de 1940-1970, que fue del
6.4%. Es decir, con la aplicacién del modelo neoliberal, la economfa en vez de

crecer, se traduce en recesion.

_CUADRO 12. ESTADISTICAS DESCRIPTIVAS DEL PIB 1870-2000.

PIB Estadisticas Std. Error
Media 44303 67252
Mediana 4,4200
Varianza 14.021
Desviacién Estandar 3.74441
Minimo . -8.22
Maximo 9.70
Rango 15.92

Fuente: elaboracidn propia con base a los datos anuales del Banco de México.

EL crecimiento en este pericdo no fue favorable, la economia no ha crecido. Lo

pronosticado con el modelo neoliberal a través del manejo de las polltica econémicas




de corriente monetarista, no se han fomentado del todo la inversién productiva, ni

la produccién, ni la productividad.

El grafico 26 se analiz6 el comportamiento del crecimiento econémico en México del
-periodo de 1870-2000. En los afios de 1983, 1986 y 1995 se n;uanifestaron los
deseduilibrios en la economia con el modeld neoliberal, los demas afios solo estan
dentrq del ranéq esperado por este modelo y podemos observar que no se han

alcanzado crecimientos favorables como en el periodo de 1940-1970.

GRAFICO 26. LA VARIACION ANUAL DEL PIB EN PORCENTAJE: 1970-2000.
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Fuente: elaboracién propia con base a los datos anuales del Banco de México.
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El grdfico 27 muestra e comportamiento del modelo neoliberal y 3 afios que
estuvieron fuera de lo previsto por el modelo y que onginaron el desequilibric de la
economia del pais durante este perfodo. En 1983 caen las reservas, El tipo de
cambio fue de $150.00 pesos por délar, inicié la etapa de estabilizacién econémica
con el PIRE. En 1986 Incremento la deuda externa para financiar el gasto pdblico.

En 1995 crecid la inflacién, se presentd una devaluacién de la moneda y hubo crisis

econdmica.

GRAFICO 27. LA VARIACION ANUAL DEL PIB EN PORCENTAJE: 1970-2000.
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Fuente: elaboracion propia con base a los datos anuaias ds! Banco de México.

El cuadro 13 mostrd el resultado de la inflacion para este perfodo, en 30 afios fue
det 34.22%, El resultado de los programas de estabilizacion, mencionados en los
capitulos anteriores, fue controlar la inflacion pero sdlo en e corto plazo, la
transicidén de estos programas han hecho que nuevaments se presenta el fenémeno
del incremento de los precios en la economia y recesion en los ailos de 1982, 1988



y 1994, Elresultado y el comportamiento de la inflacién fue mayor en comparacién

con el periodo de 1940-170 que fue del 6.52%.

CUADRO 13.ESTADISTICAS DESCRIPTIVAS DEL INPC: 1970-2000.

INPC Estadisticas Std. Error
Media 342216 6.354%4
Mediana 20.6000
Varianza 1251.944
Desviacién Estandar 35.38282 |.
Minimo 4.68
Maximo 169.17 '
Rango 154.48

Fuente: elaboracion propia con base a los datos anuales del Banoo de México

En el grafico 28 estan representados los resultados de la variacién del incremento
de los precios de 1970-2000, el control de ia inflacidn resulte ser poco favorable.
De 1981 al 1988 hubo descontrol en el INPC, la curva mostré que en 1982 esta por
encima de lo pronosticado en el modelo neoliberal y en 1987 llegd a su méximo. En
1995 la curva esta por encima de la media a pesar de la imblementacién de politicas

monetarias restrictivas.

A ‘partir de 1976 con el agotamiento del modelo del Estado Benefactor empieza a
fomentar los desequilibrios econémicos por lo que el Estado tuve la necesidad de
cambiar la pblitica econdmica, como consecuencia del aumento dei déficit piblico vy

con ello la inflacidn.

A finales de lo setentas se manejo por muchos afios la influencia def Keynesianismo

que considero que la politica monetaria controlara el incremento de ciertos
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agregados monstarios a cargo del Banco de MéXico mediante el estabiecimiento de
objetivbs cuantitativos del crecimiento de los mismos. La politica monetaria
aumento prudentemente la expansion, con financiamiento del Banco de México para
que la Banca respondiera al crecimiento de la actividad econdmica. Lo que explica

¢l desequilibrio econdmico en 1987.

GRAFICO 28. LA VARIACION ANUAL DEL INPC EN PORCENTAJE: 1970-2000.
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Fuente: elaboracitn propia con base a los datos anuales del Banco de México.

Con los cambios que predominaron a finales de 1982 se combiné con un nuevo

esquema de desarrollo hacia afuera con la apertura del TLCAN, Bajo la estrategia
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del liberalismo el propésito fue combatir la inflacion y mejorar la estabilidad
cambiaria. Se realizaron ajustes por el lado de la demanda agregada para evitar la
paralizacion de la planta productiva y marcé el inicio de los cambios cualltativos en

‘el corto y largo plazo.

Para lograr el objetivo, e! papef de Banxico se modifico, ev inicio el abandono como
promotor del crecimiento de la produccién y orientador de los recursos ﬁnancigros en
sectores bases de la eoonofnia. La estrategia fue enfocada al aparato productivo y
la demanda agregada con la apertura comercial, la reduccién de aranceles, cambios
en la politica fiscal y cambios en el sector financiero, este uitimo y su politica

monetaria y financiera condujo a que en 1987 se presentaran desequilibrios en la

ecohomia.

Sin embargo el Estado continlic implantado una politica monetaria restrictiva para
controlar fa inflacién. Los resultado mostraron que no fue favorable, porque
nuevamente los desequilibrios en la economia en 1995 se presentaroh con un
aumento de la inflacion a pesar de continuar con los programas de estabilizacién de

corte neoliberal.

Por lo tanto este modelo presentdé 2 afios que no estaban contemplados en el
modelo neoliberal considerados como fuera de lo previsto como se muestra en el
grafico 29. Los afos fueron: 1982 con la devaluacién de la moneda, en 1986 con el

incremento de la deuda externa. El modslo muestra un afio atipico que resulto en



1987 con la caida del precio del petrbleo, el crack de la Bolsa de Valores,

devaluacién y aumento de la inflacion.

GRAFICO 29. LA VARIACION ANUAL DEL INPC EN PORCENTAJE: 1970-2000.
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Fuente: elaboracién propia con base a los datos anuaies del Banco de México,

Por \ltime el cuadro 14 se analizé el comportamiento de la masa monetaria durante
este periodo. En los 30 afios del perlodo de 1970-2000 el resultado fue del 38.48%
de variaclén anual. Si se considera que el objetivo de politica monetaria es colaborar
con el desarrolio econémico, es evidente que no fue favorabie con la aplicacién del
modelo, mas bien parece ser que el sistema acondmico se ha adaptado al sistema
monetaric y ha obstaculizado a frenar el mercado interno y ha no fomentar el

crecimiento de la aconomia de nuestro pais como se esperaba.
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CUADRO 14. ESTADISTICAS DESCRIPTIVAS DE LA MASA MONETARIA: 1970-2000.

MM Estadisticas Std. Error
Media 38.4710 © 523057
Mediana 32.7000
Varianza : 848.125
Desviacion Estandar 29.12268
Minimo 3.80
Maximo 129.70
Rango 125.90

Fuente: elaboracién propia con base a los dates anuales del Banco de México.

El grafico 30 muestra el comportamiento de la masa ménetaria, no ha logrado la tan
deseable estabilidad como lo demuestra las variaciones de la curva, que se.
presentaron en los afios 1982, 1984, 1987 1991,1996 y 1999, el modelo neoliberal
no resolvi6 los desequilibrios en la economia con la aplicacién de politicas

monetarias restrictivas. -

A partir de 1971 como muestra el grafico 30 empez6 a duplicarse el circulante,
desatando un proceso inflacionario que hace que aumenten los precios,
disminuyendo el poder adquisitivo de la moneda. La politica econémica en general
estuvo influida por la politica monetaria que pretendia solucionar los-desequilibrios

economicos por medios monetarios.

En 1976 el proceso inflacionario empezé a incrementarse por kb explica el
crecimiento monetario en ese afios, acompaifiada de un proceso continuo de
devaluacion que siguié hasta 1982, afioc en que se toman medidas importanteé de
politica monetaria. Sin embargo, con el aumento de la inflacidon y el acelerado

incremento en los precios se pierde el control del circulante monetario, continuando
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a su vez Ié'pérdida del poder adquisitivo de la moneda. Por lo tanto, la expanéién
monetaria se debi6é a que se cane_uilzo el crédito interno bancario al sector pt]blico
como objetivo de financiar el déficit pablico, lo que explica los desequilibrios de
1987.

GRAFICO 30. LA VARIACION ANUAL DE LA MASA MONETARIA: 1970-2000.
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Fuente: elaboracién propia con base a los dates anuales del Banco de México

En 1991 a pesar de implantar una politica monetaria restrictiva para controlar el
circulante y evitar el crecimiento de la inflacidbn. Sin embargo, continda las
devoluciones a la moneda y con ello la polltica monetaria fue encaminada a
estabilizar los precios, fortalecer el ahomo interno, promover la intermediacidon

financiera para que fuera eficiente.
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A pesar de haber controlado el circulante monetario con las reformas monetarias y
financleras en 1986 continué la devolucion dal tipo de cambio. Empezé a aumentar
el circulante debido a la calda del precio de petréleo. El Banco de México aplica las
politicas de “coto” que consiste en retirar liquidez a la economia en circulacion para

no generar procesos inflacionarios.

Por dltimo, los resultados del grifico 31 mostré dos afics considerados fuera de lo
pravisto por modeio necliberal en este periodo, en 1987 y en 1991, El primero tuvo
que ajustar los programas de estabilizacion econdmica porque empezaron a ser
transitados en la economia del pais por las continuas devoluciones de la moneda. El
segundo como se planteo anteriormente fue por la caida de los precios del petréleo.

GRAFICO 31. LA VARIACION ANUAL DE LA MASA MONETARIA: 1970-2000.
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2.1. Resultados de los ltimos afios y perspectivas.

"Las politicas econémicas adoptadas en la economia de México durante 1940-2000
han provocado un resultado no del todo favorable con la aplicacién de los dos
modelos. La variable macroeconémica del PIB durante este periodo obtuvo un

crecimiento promedio de 5.06% de variacidn anual, como se muestra el cuadro 15.

La economia del pais en 60 afios en términos cuantitativos, nos permite entender '
coh esta cifra que el crecimiento scondémico no es favorable, s6lo ha faverecido a la
acumulacion de capital y a la formacion y desarrollo de un capital financiero que se
ha concentrado en pequefio sector. No se ha fomentado la inversién productiva ni la
produccién ni fa productividad. Los resultados no han sido favorables porque no se
ha atendido del tode a resolver los problemas sociales que afectaban y siguen

afectando a pals de [a poblacion nacional.

CUADRO 15. ESTADISTICAS DESCRIPTIVAS DEL PIB: 1840-2000.

PIB - Estadisticas Std. Error
Media 5.0636 43175
Maediana 52916
Varianza 51800
Desviacion Estandar 11.371
Minimo 3.37209
Méximo -8.22
Rango 11.01

Fuente: elaboracién propla con base a los datos anuales de! Banco de México.

Comresponde ahora a analizar los resultados de la inflacion en este periodo, que

agravo con las sucesivas devaluaciones y que origind mayor pérdida de poder
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adquisitivo de la moneda. La Inflacion de 1940-200 fue del 20.62% como se

muestra en el cuadro 16.

' El resultado cualitativo da una idea de como la inflacién en la economia durante los
60 afios ha ocasionado desequilibrios en el pais, no se ha resueltorcpn politicas
adecuadas que impulsen a la productividad y a la produccién y s6lo ha originado que
se siga restringido la demanda mediante Ia reduccién al consumo, afeétandq sobre
tod6 a las capas més bajas de la sociedad reduciendo su poder de compra y de

productos bésioos, que se traduce en un deterioro de vida para el pals.

CUADRO 16.ESTADISTICAS DESCRIPTIVAS DEL INPC: 1940-2000.

INPC Estadisticas Std. Error
Media 20.6295 3.72273
Mediana 11.0100
Varianza ) 845,380
Dssviacién Estandar . : 29.07542
Minimo - -2.19
Maximo . : 159.17
Rango 161.36

Fuente: elaboracién propia con base a los datos anuales del Banco de México.

El 'pror_nedlo durante eéte periodo de la masa monetaria fue del 27.06% de variacidn
anual como se muestra'en el cuadro 17, su resultado se debe a que no se ha
logrado un estabilidad monetaria interna ni externa por las devaluaciones. El sistema
monetario no es favorable durante estos 60 anos porque no ha evolucionado en
funcién del aparato productivo y comercial, y s6lo ha agudizado los problemas en

vezZ de resolverlos.
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CUADRO 17. ESTADISTICAS DESCRIPTIVAS DE LA MASA MONETARIA: 1940-2000.

MM Estadisticas Std. Error

‘| Media 27.0889 3.23290
Mediana 20.0000

Varianza 637.550

Desviacion Estandar 25.24976

Minimo 220

Méaximo _ 129.70

Rango 131.90

Fuente: elaboracion propia con base a los datos anuales del Banco de México.

“El andlisis de los siguientes graficos se analizan las tres variables macroeconémicas
el PIB, el INPC y la MM'por separado, para describir su comportamiento se utilizaron .
las variaciones anules del los 60 afios de 1940-2000. Los gréficos marcan
claramente la evolucion y la aplicacidn de los dos modelos aplicados en la economia
del pals. Para describir el comportamiento de las curvas se hace referencia que de
1840-1981 el comportamiento favorable de la economla fue con la aplicacion del
modelo del “Estado ‘Benef'actof’, rhientras que el comportamiento de no favorablev

se da a partir de 1982-2000 con la aplicacién del modelo naoliberal.

EL PIB tuvo el sigulente resuItado:r En el grafico 32 con el modelo del Estado
Benefactor el crecimiento de la economia hasta el aito de 1981, presento 6 afos
favorables que sobresalen del rango promedio esperado de todo el perlodo, mientras
'que sélo registrd 2 afos que estan por debajo del promedio esperado para la

economia, el resto oscila entre la media.

El modelo aplicado del neocliberalismo en el pais a partir del aflo de 1982, muestra 3

aftos muy por debajo del promedio esperado por la economia, mientras que solo 3
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estuvieron por encima de la media y el resto no la sobrepasa. Lo que demuestra

que fa aplicacién del modelo no fue favorable para la economla de nuestro pals.

GRAFICO 32. EL PIB 1940-2000 Y SU VARIACION ANUAL EN PORCENTAJE.
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Fuente: elaboracion propia con base a los datos anuales del Banco de México.

El grafico 33 muestra los afics atlpicos se presentaron en el modelo neoliberal de
todo ef periodo de 1940-2000 y los acontecimientos fueron los siguientes:

« En 1983, se presentd el desequilibrio econémico en el pals, disminuyen las

reservas, el tipo de cambio fue der$15-0.29 pesos por dblar, aumento la deuda

externa. Inicio el ajuste econémico con el PIRE.
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» 1986 Caracteristica sexenal: actitud pasiva, alta inflacion, deslizamiento y
devaluacion.

» Crisis, corrupcién y fraude de la CONASUPO

GRAFICO 33. VARIACION ANUAL DEL PIB: 1840-2000.
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Fuents: elaboracion propia con base a los datos anuales del Banco de México

El gréfico 34 se analizé que con el modelo del Estado Benefactor el control de la
inflacién esta por debajo del promedio esperado en la economia hasta el afio de
1981, presento 4 afios que sobresalen de lo esperado por este modelo. El control de
la inflacién resultd favorable. El modelo del neoliberallsmo en el pais a partir de 1982,
muestra 3 afios que sobresalen dal promedio esperado por la economia aplicada por
el modelo, sdlo generé descontrol excesivo en crecimiento de los precios. Sélo 3
afios estdn por debajo del promedio esperado, mientras que sélo uno esta por
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encima de la media, los resuitados por el control de la inflacién pronosticado por este

modelo no resulto favorable.

GRAFICO 34. EL INPC: 1940-2000 Y SU VARIAGION ANUAL
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Fuente: elaboracion propia con base a los datos anuales del Banco de México.

El grafico 35 muestra que con el modelo neoliberal de todo el periodo de 1940-2000,
por una parte presento 3 afios atipicos: en 1984 crack financiero, en 1988 se
presentarcn elecciones en julio y cae sistema de computo ¥y en 1998 hubo crisis
en Asia, Rusia y Brasil. Por otro parte el mismo grafico presento 3 afios que el

modelo no contemplo y estuvieron fuera de lo previstc. En 1982 se decreté que la
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Banca era Estatal; en 1983 se planteo el PIRE; en 1986 aumenta la infiacién y en

1987 cayé el precio del petrdleo.

GRAFICO 35. VARIACION ANUAL DEL INPC: 1940-2000.
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Fuente: elaboracién propia con base & los datos anuaies dal Banco de México,

El gréfico 36 muestra que con el modelo del Estado Benefactor el control de la masa
monetaria esta por debajo del promedic esperado en la economia, presento 2 afios
que sobresalen del promedio esparado en la economia, mientras que 4 sobresalen

de la media. El control de la masa monetaria resulto favorable.

El modelo del neoliberalismo en el pais en su aplicacion muestra 4 afios que
sobresalen del promedic esperado por la economia, con un descontrol excesivo de



la masa monetaria. Sélo 3 afios estan por debajo del promedio esperado, mientras

2 afos estan por encima de la media. |

GRAFICO 36. LA MASA MONETARIA: 1940-2000 Y SU VARIACION ANUAL.

Fuente: elaboracién propia con base a los datos anuales del Banco de México.

El grafico 37 muestra que con el modelo neoliberal de todo el periodo de 1940-2000
presento 3 arios atipicos: en 1987 con la caida del precio del petrleo y en 1891 el
PECE se renueva por 4a. ocasion. Caracteristica sexenal: Populismo (Solidaridad);

Neoliberalismo (apertura al exterior).
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GRAFICQ 37. VARIACION ANUAL DE LA MASA MONETARIA: 1940-2000.
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Fuente: elaboracién propla con base a los daios anuales del Banco de México

El cuadro 18 muestra el promedio anual de crecimiento por sexenio de 1540-2000.
En base a los resultados; la estrategia del crecimiento estuvo basada con un
modelo del Estado Banefactor que favorecio a la economia durante un largo periodo
con tasas de crecimiento y control de la inflacién de 1940-1982. Pero sucedi6 lo
contrario a partir del sexenic de Miguel de la Madrid, ¢on la implantacién de un
modelo neoliberal para alcanzar metas de crecimientc que empezé con muy poco
crecimiento con alta tasa de inflacién. De 1889 se logro escaso crecimiento con

control de la inflacién.



CUADRO 18. PROMEDIO DE CRECIMIENTO ANUAL DE MEXICO: 1940-2000.

1940-1946 8.37 15.37 23.15
1947-1952 5.79 .6.86 18.73
1963-1958 6.41 6.49 11.22
1858-1964 ‘ 6.41 2.20 : 12.85
1965-1970 6.24 2.77 10.22
19711976 5.97 15.17 22.37
1977-1882 8.55 35.70 36.70
1983-1988 0.34 86.71 69.57
1989-1994 3.91 15.90 42.65
1985-2000 3.50 2255 25.73

Fuente: Elaboracién propla con base a los informes anuales del Banco de México.

El grafico 38 se analizé los dos modélos y ias tres principales variables
macroeconémi'(:as‘(PlB, MM e INPC) de 1940-2000, que marcaron el cambio de la
economia por politicas econdmicas adoptadas por ambos modelos y lo mas
sobresalientes-en el ménejo inadecuado de la masa monetaria due durante ese
perfodo, seguida de una inflacién que no ha podido ser controlada detl todo, lo L'Jnico‘

que es variable con tendencia hacia la baja es el crecimiento econdémico.

Las variaciones y el comportamiento de los pericdos que muestra el grafico se deben
al sigulente analisis: antes de 1970, la politica econémica fue sustentada en una
excesiva proteccidn, una elevada inversion publica, orientada a infraestructura y el
apoyo al sector industrial, a la produccién, él consumo y al subsidio (véase como el
crecimiento es favorable antes de 1970, con un control de la inflacién y una masa

monetaria que tiende a la baja).
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Los resultados adverscs empezaron a manifestarse en el sexenio de 1871-1976, a
partir del sexenio del Prasidente Luis Echeverria, por adoptar una politica econdémica
con la incapacidad de crear un mercado intemno e incapaz de sustentar la demanda
agregada, con fuertes presiones en la cuenta corriente de la balanza de pagos v la
inadecuada distribucién del ingreso. Estos dasaquilibrios provocaron una clara
tendencia al aumento de la inflacién, el endeudamiento extemno y el déficit fiscal (los
cambios en la grafica son contrarios la inflacién tiende a crecer junto con la masa

monetaria y el cracimiento se mantiens).

GRAFICO 38. PROMEDIO DE CRECIMIENTO ANUAL DE MEXICO: 1940-2000.
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Fuente: slaboracion propia en base a los datos de! Banco de México.

124



A partir de 1577 se postergaron a corregir los desequilibrios. Sin embargo, los
| snommes ingresos que comenzé‘ | a recibir el pals en ese entonces por- las
exportaciones petroleras y la contratacion de deuda extena. En 1982 se agudizaron
Ios; desequilibrios de precios, fiscal y comercial, el aumento de endeudamiento
externo y con ello la fuga de capitaies. Todo ello, evidenci6 la debilidad del modelo

del Estado Benefactor basado en las exportaciones petroleras.

La grave situacion fue la que afrontd el pais al concluir el perlodo 1976-1982.
Durante estos afios la politica econdmica provoco desequilibrios econdmicos en el |
pais a finales de 1981. Los problemés financieros en la economfa llevé a decidir la
suspen‘sién temporal de pagos y marco el paso a emprender de 1982-1988 una
estrategia basada en el modelo de corte neoliberal con apertura comercial exterior.
El resultado fue, un bajo crecimiento sostenido con un incremento en los precios
internos a causa de la inestabilidad dé la caida del precio del petréleo en mercados
externos (el IPC llega su maximo, el PIB tiende hacia la baja al igual que la masa

monetaria).

En 1988 el tipo de cambio fue fijo, para contrarrestar los factores inerciales y se
mantuvo una estricta disciplina fiscal. Se controlaron los precios mediante el tipo de
cambio. Para mantenerlo fijo se usaron las reservas del pals, ademas de las
elevadas tasas de interés para hacer atractivo al exterior (los desequilibrios
resultaron con la crisis financiera el PIB no crecié como se esperaba y la inflacion

disminuy6 pero no la proporcién de la masa monetaria).
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En 1994. Las medidas de politica econdmica fﬁeron para fomentar el ahorro con
recursos del exterior y elevaron las tasas de interés con el objetivo de mantener
‘rendimientos atractivos para los inversionistas. Asl, para retener el ahorro en el
mercado ﬁnanciero,v ias autoridades emitieron bonos Indizados de inflacidn. La fuerte
demanda de esos bonos entre los inversionistas rapidamente elevd éu participacion
en el total en circulacién eso explica el aumento de la masa monetaria, la inflacion
aumento vy se presenta el fenémeno de la recesién hay crecimientq). El
ﬁnanciamiénlb del déficit en cuenta corriente con shorro provenients del! exterior

entrd en crisis.

Bajo este esquema se concluye que el Estado continda emprendiendo como objetivo
principal evitar una es_pi;al inflacionaria y recuperar el crecimiento éoonémioo en
México. El resultado ha sido poco favorable. Las medidas necesarias para llevara a
cabo este cbjetivo han sido: la contraccién de los salarios para no incrementar los

precios y disminuir el gasto pablico corriente.

La economia por su parts, no se ha reactivado con la continuidad de ablicar politicas
restrictivas. Las negociaciones para buscar recursos del exterior sélo han servido
para estabilizar los mercados financieros y realizar los ajustes urgentes en el corto
plazo que necesitaba la economla para salir de la crisis que se ha estado

manifestando por la aplicacion de la politicas monetarias de corte neoliberal.

El Estado con la “visibn monetarista” continia bajo este esquema vy sigue

planteando a través de la politica monetaria, que es necesario abatir la inflacion
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para inducir de inmediato la reactivacion econémica, dadas las condiciones

ineficientes que esto origind en el pais con los desequilibrios macroeconémicos.

Los resultados no se han logrado con lo pronosticado por alcanzar una establlidad
monetaria y esto es debido a las devaluaciones que se realizaron a la moneda del
peso en relacién con el délar. El sistema monetario no ha sido favorable porque no
ha estado en funcion del aparato produdivo y comercial, solo Ha geperado

desequilibrios macroeconémicos en el pals.

El manejo de la tasas de interés sélo ha fomentado las actividades especulativas en
detrimento -de la actividades producti\)as. A través de los prestamos extranjeros, ha
preferido aumentar la reservas del banco central en vez de buscar la aplicacién
productiva, al mismo tiempo ha- provocado la descapitalizacion inferna. freno de

inversidn, disminucién de consumo y ahorro intemo por el pago de la deuda.

Para que los objetivos de politica monetaria se logren es necesario dar uné solucién
a los problemas de financiamiento de las actividades productivas. Para que se pueda
darse e! sistema monetario debe adaptarse al sistema econémico. El estado debe
dar la solucién de que la politica monetaria responda a los intereses del mercado
interno y no se vulnere la soberania nacional. La continuidad de la politica monetaria
de corte necliberal profundizara mas el modelo en México. Con la “vision” de
ampliar el modelo del libre mercado. En términos generales de no rectificar la

politica monetaria neoliberal prevalsciente en los ultimos afios, la profundizara mas. '

127



Conclusiones.

El Estadb se ha caracterizado por intervenir y regular los asuntos econémicos para
fomentar el crecimlento econémico. Con la implesmentacién del modelo de
industrializacion basado en la sustitucién de importaiciones en la economia desde
los cuarenta y hasta los setenta. Las autoridades monetarias propusieron que este
modelo Iograrl'a‘ la provision de beneficios econdmicos que aportarian en el

crecimiento econémico en México.

Durante ese perfodo, la estabilidad monetaria y el crecimiento sostenido resulté
favorable, pero origind desequilibrios econémicos como el fenémeno de la a
inflacién y el excesivo gasto pablico. El Estado a traves de la pc‘-lftilca econdémica
realizé una transiciénh de un modelo conocido como Estado Benefactor a un modelo
Neoliberal, como resultado a las tendencias de la globalizacibn economica de los
mercados y para corregir los desequilibrios econémicos ocasionados por {a excesiva

intervencion del Estado en las decisiones econdmica del pais.

Ciertamente en los- setenta, con la intervencion del Estado en las decisiones
economicas para fomentar el crecimiento con la inversion estatal, no solo se
agudizaron los desequilibrios econémicos, sino que incluso se profundizaron mas.
Por lo tanto, se cuestioné mediante el modelo neoliberal al Estado interventor y se
promovié que éste no deberia resolver todos los problemas sconémicos, sino que

s6lo actuara como arbitro ante el mercado.
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Sin embargo, a partir de los ochenta, la economia ha expsrimentado desequilibrios
econdmicos con la implementacin del modelo neoliberal que pretendit resolver el

problema de la inflacién y fomentar el crecimiento econdmico en México.

Este modelo de cor_riente monetarista implicé en la economia, la reorganizacién de
los agentes econdmicos con apertura del mercado nacional, la eliminacion de las
barreras comerciales, la eliminacién de los controles de precios y éubsid'ios, la
privatiéacidn de las empresas estatales, la reduccion del gasto puablico, el tipo de
cambio de"la-ﬁbre fluctuacién de la moneda, asl como-un conjunto de reformas
econdmicas y politicas supuestamehte para modernizar y hacer competitivo al

sector financiero y en general a toda la economia.

El modelo monetarista esta representado esqueméticamente a continuacion. Este
tipo de camblo de modelo origind que la politica econdmica sustentada en el
pensamiento monetarista que buscaba controlar fa demanda y enriquecer la oferta;
por un lado se llevd a cabo una restriccion del gasto pablico, y por otro se ihmovillzé
la cotizacion de articulos baratos con una politica restrictiva con la finalidad de no

afectar el nivel el consumo de la clase mayoritaria.

Ante esta situacidon fue necesario, segin las autoridades gubernamentales,
implementar objetivos de politicas econdémicas restrictivas taﬁto fiscal como
monetarista, para combatir la inflacion y buscar el crecimiento econdmico tan
esperado en la economia como a continuacién se presenta mediante el siguiente

gréfico:
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GRAFICO DEL MODELO NEOLIBERAL
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El modelo monetarista plarteo que lo ideal era controlar el INPC para
fomentar el PIB, como se muestra en el grafico.

Por lo tanto, la politica monetaria fue dirigida para controlar la inﬂadién, ademés de
sentar las bases para que creciera la economia, fomentar el empleo y Iasi
oportunidades de bienestar al buscar aumentar el PIB. Sin embargo, la polftica
monetaria restrictiva afecto a la banca comercial a las empresas y los particulares,

pero con un resultado que provoco la contraccién de la inversion intema.

La aplicacion de estas estrategias monetaristas restrictivas, reforzaron ja calda en
‘el nivel de produccién. Los resultados han sido la disminucion del consumo y en los
precios de los productos basicos, lo que en ambos casos tiene una fuerte carga
inflacionaria también por el lado de la cferta. También, la disminucion considerable
del gasto pablico en proyectos sociales y el aumento constante de los impuestos con

la constante disminucién de la masa monetaria. El efecto total consistio en un
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estancamiehto del PIB con un nivel de produccion poco significativo. A continuacion

se describe de manera esquemdtica el resultado con de este modelo:

REPRESENTACION GRAFICA DEL MODELO NEQL!BERAL.
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Para los monetaristas ‘s necesario lar la demanda y bajo exts supuasic al resullado ea:

DA=C+1+G+Xn
Depends DA = damanda agregada

C = consumo Te = Tipo de camblo
| = inversiones r = taga de inlerés
. G = gasto del gobiemo 8 = ofarta

Xn = exportacionss menocs Importaciones fED = lwersién exiranjera directa

M = masa monetara .
Ei modeio prelends controlar la inflacion y los gastos del goblerno

Los monetarista afiman que hay que disminuk My G S/ M=C para los monetaristas
sntonces:

lMlG PabMOIIIClXﬂ

Dando como resultado 1 DA
Sin embargo, cuando la T r 1 | Porgue no hay tecnologia y para traerta cuesta caro
Por lo tanto, cuando la I r T Tc  Este tipo de politica se Have a cabo para que México
Fuera compslitivo para la & IED. §in embargo lS Lo que provocd a que o craciaers las
ErrprssastdcanasporqualclM‘[rl|

Como consecuencia, kas imporiaciones eran més caras y ésta dependen del factor produccion de la
Oferta Agregada, el fector produccién se desplazo a S, como se moslrS en el grafion.

El efecto total fue que en ol punto G resultara con PIB bastasts bajo y los precios subisran mas.
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Despué# del analisis presentado en este trabajo'bodemos agregar que en el periodo
oompréndido entre los afos 1982 y 2000 marcé el desarrollo e impleméntacién del
“modelo del necliberal en México con politicas monetarias y ios resultados en materia
econdmica no han sido favorables. A pesar de los moderados crecimientos
econdmico que se han logrado en esos afios, la economia mexicanar‘muestra' varios
desequilibrios econémicos que se expresan en el descontrof de la inflacidn a partir

del 2000 y la e)'(istencia del déficit fiscal (G> Tx).

Ademds con el modelo econdtmico seguido hasta ahora, México ha logrado sélo
generar poco crecimiento. Por lo tanto, la politica monetaria debié considerar que el
sistema financiero para que funcionara mejor debfa ser sélo intermediario para
poder fomentar las actividades productivas del pais e impulsar el crecimiento
econdmico mediante el aumento de fa produccidn y productividad, canalizando
oportunamente créditos. que fueran favorables para impulsar el desarrollo del sector

productivo.

Cabe sefalar que para que la politica monetaria cumpliera con sus objetivos seria
necesario que estuviera en conjuncién con una politica econémica enfocada a
resolver los problemas de financiamiento de los principales agentes productivos del
pals. Para ello, el sistema monetario deberia ajustarse acuerdo al nivel de la

produccién que México requiere.

El Estadc debe cambiar la politica monetaria para que esta responda a los intereses

del mercado interno y no a los intereses del capital externo. El Estado debe elaborar
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una politica monetaria adecuada como se demostré en el grafico anterior, cuyo
objetivo principal sea el desarrollo y crecimiento soberano nacional que el pals

demanda,

Por lo tanto, se debe aplicar también una politica fiscal en conjuncién, para lograr los
estimulos tributarios y apoyar el sector productivo para que haga frente a la
competencia del externo planteando una polltica monetaria adecuada para mantener

una baja en las tasas de interés que favorezca la inversién nacional.

Ante 1a .gravedad de las crisis y la pérdida acumulada en el crecimiento que se ha
experirhentado en los dltimos periodos, la estrategia de politica econémica para
estimular el crecimiento requiere de ta profundizacién de herramientas y de la
aplicacién de algunas que se hayan ausentss en los criterios de polltica econémica

actual.

Ademas es necesario que exista el cumplimiento eficiente de los p.rogramas
aconomicos, con transparencia en todas las accionss dsl sector publico para
restablecer la confianza no sélo con los acreedores e inversionistas del exterior, sino
también del conjunto de agentes que toman decisiones internamente y que puedan

influir en 1a definicién de un nuevo rumbo para la economia mexicana.

Sin dejar de reconocer que la politica monetaria logré bajar la inflacién en este
petiode de estudio, es necesario pensar en un modelo que incremente el ahorro

interno, que sea menos dependiente del exterior para que fortalezca el mercado

133



nacional mediante la creacidn de empleos y una mejor distribucion del ingreso,
como la via mas segura para continuar con el proceso de insercién internacional de
la. economia mexicana sin los peligros y retrocesos econdmico del pasado que

implicaron graves desajustes econdmicos en nuestro pals.

134



BIBLIOGRAFIA.

1. Aguilar Carmin Héctor, (1988), Después del milagfo, Edit. Cal y Arena, México.

‘2. Argandefia, Antonio, et. af, (1996), Macroeconomfa avanzada I; modelos
dinamicos y la teoria politica econdmica, Edit. Mac Graw Hill. Espafa..

3. Aspe Armella, Pedro, (1992), Estabilizacién macroeconémica y cambio. estructural:
La experiencia en México 1982-1988 México auge, crisis y ajuste, Ed. Fondo de
Cultura Econ6mica, México. |

4. Barkin, David, (1991), En desarrollo distorsionado; la integfacidn de México a la
economia mundial, Edit. Siglo XXI, México. | |
5. Braislosky V., Clarke R. y Warman N., (1989), La politica econémica del
desperdicio. México en el periodo 1982-1988, Edit. UNAM‘, México.

6. Cardenas, Enrique, (1996), La politica econémica en México, 1950-1994, Edit.
Fondo de Cultura Econémica, COLMEX, FHA, México.

7. Castafieda, Gonzalo. (1994), La Economia Mexicana - Un Enfoque Analltico,
Ediciones Limusa, México.

8. Cardoso, Enrique, '(1996), La politica econémica de México, 1950-1994, Edit.
Fondo de Cuiltura Econémica, El Colegio de México. México.

9. Cell, Reyes y De Jesus, Vicente, (1998), Politica de estabilizacién, analizado bajo
un modelo de equilibrio inflacionario duales; la experiencia mexicana 1982-1996,
Tesis de Licenciatura en Economia, FE-UNAM, México.

10. Colé, Julio h., (1992), Dinero y Banca, Edit. Diana, México.

11. Cordera, C., Rolando, (1980), Desarrollo y crisis de la economlia en México, Edit.

Fondo de Cultura Econdmica, México.

135



12 Dorhbusch, Rudiger y Fischer Stanley, (1992). Macroeconomlfa. Edit. Mc Graw-
Hill, México.

13. Galindo, Miguel A. y Malgesini Gabriela, (1994), Crecimiento econémico,
Principales teorias desde Keynes, Edit. Mc Graw Hill. Madrid Espaiia.

14. Garcia G. P., Marcio, (1995), Politica monetaria' y formacién de expectativas de
inflacién ;Quién acerté mas, el gobierno o el mercado a futuro?, Ed. Fondo de
Cultura Econémica, México.

15. Gémez O., Antonio, (1990), desarrollo financiero y crecimiento econdmico, Edit. .
Fondo de cultura Econémica, México.

16. Guillen Ramos, Hector, (1994), El sexenio de Crecimiento cero de México 1982-
1988, Ediciones Era, México.

17. Hernéndez Cruz, .Ber_nando, (1998), La politica cambiania como instrumento
estabilizador de precios: México 1987-1994, (y sus efectos en ia Balanza de Pagos),
Tesis de Licenciatura en Economia, FE-UNAM, México.

18. Huang, David S., (1973), introduccién al uso de la matemdtica en el analisis
econdémico, Edit. Siglo XXl, 2da Ed., México.

19. Huerta Gonzélez, Arturo, (2000), La solarizacion, inestabilidad financiera y
alternativa, en el fin de sexenio, Ed. Diana, México.

20. Mantey De Anguianq, Guadalupe, (1994), Lecciones de economia Monetaria, Ed.
UNAM, UACPyP-CCH, México.

21. Meghnad, Desui, {(1989), E/ monetarismo a prueba, Ed. Fondo de Cultura
Econdmica, México.

22. Ramirez, de la O, Rogslio, (1983), De la improvisacién al fracaso, Edit. Océano,

México.

136



23. Silvestré, Méndez, José, (2003), Problemas econémicos de México, Ed. Mc .
Graw Hill, México, p. 238.

24. Solis, Leopoldo, (1996), Crisis econdmico-financiera 1994-1995, Ed. Fondo de
‘Cultura Econémica, Economla Latinoamericana, México.

25. Solis, Leopoldo, (1994), Medio siglo en la vida econdmica de México»1943-1993,
Edit. El Colegio Nacional de México, México.

26. Taro, Yumane, (1974), Estadisticas, Edit. Harla, Mexico.

2?. Tello, Carlos, (1979), La politica econémica en México, edit. Siglo XXI, México.
28. Villareal, René, (1983), La contramrevolucién mon-etan'sta. Teoria politica e

ideologia del neoliberalismo, Edit. Fondo de Cultura Econémica, México.

137



HEMEROGRAFIA.

1. Altvate, Elmar, “El nada discreto encanto de la contrarrevolucién neotiberal”, en
Revista Mexicana de Scciologia, Aito XLIV, No. 3, julio-sept. 1982, Ed. UNAM, .
México, pp.865-885. |

2. Banco de México, “Indicadores Econémicos, Informes Anuﬁles". México, Varios
afios 1982-2000.

3. Catafares P.,‘Jorge, “El desarrolio industﬁal en México ¥ el sector exportador no
perolero 1970-1985", en Investigacién Econdmica, No. 186, Oct-dic.1988, Ed. UNAM, |
México, pp.21-56. |

4. Centro de infoﬁnacién y Estudios Nacionales, A.C. “La economia mexicana 1982-
1988", Andlisis anual, México, 1989.

5. Davila A., Alejandlro., “La inflacién en Meéxico: un enfoque Heterodoxo®, en
Economia: teoria y practica, No. 15, Verano —otoﬁo'1990, Ed. UAM, México, pp.3-63.
6. Nacional Financiera, “El Mercado de Valores”. Ed. Nafinsa, México, 1986,

7. Lasa, Alcacides J., "“Monetarismo versus Keynesianismo: un debate scbre la
efectividad de la politica econdmica”, en Analisis Econémico, Vol. lll, 2do semestre
1984, Ed. UAM-Az, México, 1989.

8. Nacional Financierla ‘La Economia Mexicana en Cifras”. Ed. Nafinsa, México,
1990. |

9. Mancera_ Aguayo, Miguel, “Consideraciones sobre politica monetaria”, En:
Ejercicios y Finanzas, Afio XXV, No. 5, México, 1996.

10. Mateos, Calixto Y Gaytan Alejandro, “Medidas alternativas de inflacién”, En;

Documentos de investigacion, No. 9802, Banco de México, México, 1998.

138



11. Mendoza G., Miguel Angel, “Inflacion y crecimiento econémico en México®, En:
Boletin CEMLA, Vol. XXI, No 2 AbriI-Juﬁio 1998. Pp139-155.
2. Rémos, Joseph. ";Es posible crecer con equidad?” En Revista de la CEPAL,
No. 56, Agosto 1995. |
13 Rey Romay, Benito, “El neoliberalismo econtmico: expresiones en México y
Améﬁca Latina”, En: Momento Econdmico, No. 5 8, UNAM, Enero-Febrero, México
1992. pp. 15-18.
14, Schwérlz Rosebthal, Moisés, “Consideraciones sobre la instrumentacién Yy
practica de la politica monetaria”, En: Documentos de Investigacion, No. 9804,
Banco de México, México 1998.
15. Schwartz R., Moises Y Sybel Galvan, "Teorla Econémica y credibilidad en la
politica monetaria”, En: Documentos de investigacién No. 9808, Bando de México,
México 1999.
16. Teitel, SIfnén. *Crecimiento, decadencia y encrhcijada. ¢, Qué estrategia de
desarrolio debe adoptar la América Latina? En El Trimesire Econdémico, Vol. LXII

{3), N° 247, Jul.-Sept. 1995.

139



"CIBERGRAFIA.

htt://www.banxico.org.mx

htt://www.inegi.gob.mx -
htt://mww.shcp.gob,mx

htt:/, . ob.
htt://www.spss.com
hit://www windows.com

140



CUADRO 19. NIVEL DEL INPC Y PIB (1993=100): 1940-2000.

ANEXOS ESTADISTICOS.

ANOS INPC PIB ANOS INPC PIB

1940 0.490106078 1.30714349 1970 4.69445355| 6.50248403
1841 6.007560976| 9.67746921 1971 4,95810341 3.76246769
1842 10.57471264 5.88238057 1972 5.557286839( 8.22880731
1943 18.95841006 3.6100275 1973 21.3724405 7.86111986
1944 28.24956672 8.04204538 1974 20.5969988 5.77682723
1945 8.108108108 3.2258448 1976 11.3046328 5.74448505
1948 18.75 6.4904003 1976 27.2017028| 4.41744414
1947 2.105263158 3.61179308 1977 20.6801271 3.39083871
1948 6.18556701 3.92151746 1978 16.170918 8.95694233
1949 5.825242718 5.66035999 1879 20.0200671 9.69817014
1850 11.00917431 8.72216061 1880 20.8426438 9.23325198
16851 18.23933975 7.77582677 1981 28.6878566 8.52560666
1852 -2.194819286 4.02683934 1982 98.8473718| 0.52080804
1953 2.085480929| 0.32250503 1983 80.7758456 -3.4864218
1954 16.37408731 9.86705588 1984 59.1560958 3.41081414
1955 9.437992257 B.4794103 1986 83.7535008| 2.18789312
1956 0.579409612 6.8733245 1986 105.745961 3.07895538
1957 6.57934631 7.566240824 1887 159.166776 1.72243931
1958 3.903049613 5.27641672 1988 51.6607505 1.283261
1969 -0.043806812 3.00577377 1689 10.6840567 | 4.10550833
1960 4.337295935| 8.10811044 1690 299322578 5.17576839
1961 -0.329205205 4.31927672 1991 18.7906477| 4.21475484
1962 3.124672320 4.45872305 1962 11.9406362 3.54110242
1963 0.203355363 7.54211212 1993 8.00727567 1.84115585
1964 5.403348554 11.0113011 1894 7.05063433| 4.45825819
1865 0.645006017 6.14878647 1896 51.9690353| 6.21798689
1966 2.577837205 6.0861303 1898 27.7035285 5.13982757
1067 1.431368892 5.85492488 1687 16.7186675| ©6.77554944
1968 2.427028269 9.42327882 1608 18.6099004 | 4.90652577
1969 4.869182785 3.41862003 1699 12.3183936 | 3.73898855

' 2000 8.95876421 6.63531556

Fuente: Informes anuales del Banco de México y Est

Varios afios.

141

adisticas histéricas de México, INEGI.



CUADRO 20. EXPORTAQIONES E IMPORTACIONES: 1940-2001.

Importacionas

Afios Exportaciones | Diferencia (1-2) | Afios | Importaciones | Exportaciones | Diferencla

(1-2)
1940 1324 2139 81.5 1971 2423.6 1365.6 -1058.0
1941 199.56 2433 43.7 1972 2963.7 1666.4 -1207.3
1942 172.2 272.6 100.3 1973 4165.7 2071.7 . -2084.0
1943 2122 401.1 197.9 1974 6545.1 2853.2 -3691.9
1944 3neoe 4322 121.2 1975 7128.8 3062.4 -4066.4
1945 372.5 500.7 128.2 1976 6679.7 3655.5 -3024.2
1946 600.6 570.1 -30.5 1977 8022.5 4649.8 -1372.7
1947 720.3 7139 6.4 1978 8338.5 6083.1 -2273.4
1948 581.4 715.5 124.1 1979 11979.4 8817.7 -3162.0
1949 5144 7011 186.7 1980 18832.3 16134.0 -3698.3
1950 5585.7 493.4 -62.3 1981 239206 194196 -4510.0
1951 822.2 591.5 -230.7 1982 17010.6 240552 ‘7044 8
1952 807.4 625.3 -182.1 1983 11848.3 250631 14104.9
1953 807.5 558.1 -248.4 1984 15816.2 281004 13184.2
1954 788.7 615.8 -172.9 1985 18359.1 26757.3 8398.2
1955 883.7 738.8 -145.1 1986 16783.9 21803.6 5010.7 .
1956 1071.6 807.2 -204.4 1987 188124 27598.5 87871
1957 1155.2 706.1 -449.1 1988 28082.0 30691.5 2609.5
1958 1128.7 709.1 -419.6 1989 34768.0 35171.0 405.1
1959 1006.6 723.0 -283.6 1990 41593.3 40710.9 -882.3
1960 1186.4 738.7 -447.7 1991 49066.6 42687.7 ~7278.7
1961 1138.6 . 803.5 - -335.1 1992 62129.3 46195.5 -156933.8
1862 1143.0 906.5 -238.5 1993 65368.5 51886.0 -13480.4
1963 1239.7 944.1 - -205.6 1994 79345.9 60882.2 [ -18463.6
1964 1493.0 1026.7 -466.3 1995 72453.0 79541.6 7088.5
1965 1669.6 1126.4 -433.2 1986 89468.8 85800.7 6531.0
1966 1602.0 1169.9 4321 1997 | 109807.6 110431.3 623.7
1967 1738.8 1102.9 -833.9 1998 203979 18896.6 18896.6
1968 1917.3 1165.0 -752.3 1999 22390.9 20812.3 44555.0
1969{ 19888 1341.8 -647.0 2000 26934 .4 248948 | 248948
1970 25005 1286.6 -1210.9

Fuente: Estadisticas histéricas de México, I, INEGI-SSP, México. 1985, p.811. Indicadores
econdmicos del Banco de México, México, agosto de 1993
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CUADRO 21. LOS CETES A 28 DIAS.

ANOS CETES A 28 DIAS ANOS CETES A 28 DIAS
1983/09 ‘ 57.78 1986/05 75.02
1983/10 57.14 1986/06 76.07
1983/11 56.02 1986/07 81.36
1983/12 56.44 1986/08 84.4
1984/01 55.95 1986/09 871.72
1984/02 ‘ 55.16 1986/10 91.48
1884/03 ‘ 53.11 1986/11 94.19
1984/04 51.1 1986112 95.33
1884/05 50.12 1987/01 95.89
1084/06 50.38 1987/02 96.2
1084/07 50.60 . 1987/03 96.25
1984/08 50.93| 1887/04 95.76
1084/09 50.6 1987/05 94.79
1984/10 49.3 1087/06 93.76
1984/11 48.31 1987/07 92.91
1084112 47.54 1987/08 92.15
1985/01 4717 1987/08 91.02
1985/02 47.33 1987110 90.3
1085/03 , 49,36 1987711 92.37
1085/04 51.93 1987/12 104.29
1085/05 . 53.76 1988/01 122.54
1085/06 ‘ 54.92 1088/02 135.88
1985/07 57 1988/03 117.18
1985/08 59.06 1988/04 81.03
1985/09 60.98 1988/05 60.59
198510 62.29 1988/06 46.76
1985/11 63.39 1988/07 40.72
1985/12 65.66 1988/08 309
1986/01 88.55 1988/09 - 399
1986/02 70.3 1988/10 40.03
1986/03 71.79 1988/11 41.65
1986/04 73.48 1088/12 45.48

Fuente: Estadisticas historicas de México, INEGI.
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