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INTRODUCCION 

En los últimos años el intelll. por desanol/ar pmducIos innovadonJs o modíIicar los existlmles para 

incursionar en otros sectoms y manlaller la caplllCión de negocios en el """" de 8BQUIDS, nos /leva a los 

actuarios oonIinuamen/e a dis8I!ar ~ opciones de cobettunJ. 

La ~ del I>Cfuario "" la eI8bor9ción de (JIfXIucIos Y la tRJñcifInciIl de los mismos .... de gran 
impottancia, ya que al anaIi2ar lodos los """"""tos conocidos y __ en la -..cIdn del costo del 

producto, permiten cumplir con la sociedad, con los accionIstss de la _ "" que se labonI y con uno 

mismo al satisfacer tos necesidades de lodos los que intetvitJnan en la _ del producIo, coIabonJndo con 

la penn8ll8flcia de la oompafila aseguradonJ. 

Es oonveniellle notar que la gran disyun/IIIa • la que .... _ 1M compeIIlas asegunKIorss e. la 

Inmsfonnac/ón yla l>Clualizaclón ~J/e de sus ptOductos, debido a los /8qIJ8IirrJiIIf del mercado Y al 

entomo competitivo. La demande del seguro de vida indMduaI SIl lfI/Iaja en la gran variedad de planes 

ex_. en el mercado asegumdor y dentro de esta se _los 8BQUIDS eWcac/onBI8s. 

Por esta razón, y Iras una experiencia de sprox-..enla 17 silos en el medio. pa~ en esla 

ramo, dala opof/unidad de documen/ar lo mIacionado con el plan educacional. 

Con base en lo en/erior, Saguros Inbutsa en agosto de 2001 determinó la necesidad de desarrollar un 

nuevo producto adlJC8Cionel qUfl _ru /ss neceSdades de los 8S9glJIBdos Y que fuera competitivo con 

los planes 9ducBclona/es de tos otra. oompaIlfas asegursdonJs. 

Para conocer tos particularidades eJe los planes aducac/onaIes, se 8Il8IIzan los planes ecJucac/onatos más 

represanJativos en el mercado aS6(Jll1Bdor. tomando como _ a /ras de las princ/paIaS compaIIlas 

aseguradoras en México: Seguros AIonIetmy iSegubecaj, Grupo NacJonal Provinciel jProfasionelj, 

Comercial América iEducscionalj. 

Debido a lo snlerior, al actual 'rubajo tiene como objetivo: pruenIlIr la ...-logIa Y /as bases Iécn/caa 

aplicad .. para ., desarrollo del Plan Educacional • Intvés de un Seguro de VIde, qua cubre ,.. 

naces/dades del asegurado, con ""8 prltrIII de _ competillva Y que proporciona utilidad. la 

campall/a aseguradora. La rentabilidad será medida con el margen da utilidad da opBrución, qua delannina 

fa ganancia an porcentaje que se logra obtener por cada peso que ingrssa por concepto de prima, despUés 

eJe cubrir los costos de morlalidad y obIi¡¡aciones contractuala., asl como los costos de administración y 

adqUIsición. 

El margen de uhlidad de oparsci6n se obIiane si calcular /os flujos de electivo, por el méIodo eJe AssaI

Sharu, esta má/ado ",fIeja los e-' individuales eJe tos pólizas como son: el valor de ",sea/e. valor de 

resarv. y la suma asegu'- por falecimiento Y sobrevivencle, permitiendo variar las hipóIesIs planteadas 

de morlalidad, caducidBd y la tasa eJe inlenls. en fa cual se irMerlen tos """''"118, como medidas de oontrol 

paru medir la eficacia del produc1o. 



Además. en ef cálculo actuaris/ de la ptima de tarifa. se _ de con_rar las hipOIesis de lodas /as 

conIingenci8s _ a la futura C8lIBr8. por /o tanto: ,. ~ que se •• ta~"'. en _ lTIbajo 

es: ",.",.r que un 8}usIe en la tabl. de _11ded (C.H.S.F 2Il00). cfIsmInuyendo lea ",.",.1liIIdeda 

de _1m**" _s en 11 componamlento de los sil • 2405 en nuesn .,.,..,. en 11 periodo .,. 

eslUdio, en~ .. .,. riesgo slml/er, da como ruun.do _ DI! producto con """,.. competirlva. 

Para cumplir con este oo¡et;vo y la comprob8ción de la /ripóIe$& SIl _ cinco capitulas: 

En 18 ptimera parte 58 describen las prlncip81e3 caracterlstica. pRlfJi8s del saguro educIIcionlll. 18 liIleIdBd 

del plan. su parte contrac/UBI prlncipa/. a quienes estll dIrlg/da, beneIIcios oIoIyados 1&ntO de sobt&IItIIvncia 

r_einvlllidaz. 

La segunda parte de es/83 memorias de deserrollo ~ traduce en fótmuIas actUlJlillles el 

plante_'eórico de la ptimera perte de _trabajo. 'BCOi_1do /as caracterIsIicas de /os rlMgos. 

Los lineamientos que se presentan en esta sección. _ enbc:8cIos a _ /as basas técnicas que 

sustenta 18 ¡rina de /arifs sufic/ant8 del seguro de oida tdJcadtJneI. por /o qua .... definen /os COIIC8p/rJ6 Y 

e_os para su det&mJinaci6n. --.00 a la nonna/Mdad \IIg8fJIe. 

58 aprac/a 9ll la l8""'ra parte del presente lrabajo, el p/tJnIJI8n*"*> de lfxmuIas para el cIIIcuIo de "'S8MIS 

(écnIcas para solventar las obf¡gac/on&s liJ/unJs, considerando que la rlIS8MIS I8nnina1as son la b83e para 

el cIIIcuIo de /os valores garantizados. 

En la cuatta parte de _ trabajo. se desanolsn las /iltrJUas para hacar fnJnIe a /ss obIigaciooos 

contractuales. y 83/ obl8ner /os valoms garantizados de /os cuaIas _ derlIctto /os as&gutados 9ll la 

cobertura básica (fallecimiento del eSBglJlBdo mayor y _ del asagurada menor). 

FInalmente. 9ll el cepltulo V se del8nn1na la iJlj/ldsd o trl8fgoP de operacKJn con base en /os /lujos de 

e_ para diveiSOS escenarios de las principelas va_s, SIl de/8ct8 cuál es 18 de mayor impacto y se 

toman madidas de control sobre _. variablas. para /ognNIo se 8p/icaIl todos /os elamentos de /os 

capltJJlos _res. ya que el fin que deba alcanzar el nllfWO producto. es /ogrlJr la rentabilided a _ 

del costo del seguro que deba ser compelilivo. 

Cada uno de /os temas Incluidos en este /rabaiO. considera /os puntos princ/peIes en la cre8C/ón de un plan 

educacional a través de un seguro de vfda. 
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CAPfTULO ,. c;.,flICterlstiClJS ge""fales del p4an educacional. 

DeIinir los conceptos genersles que confonnan denlro de su parle conlraCtuaI a este *" de saguro. 

Ademés. describir de roB""'" pmciss las co/JerlIM"aS que o/Drg8 81 plan, an caso de _manda. 
faller:imiento e incepadcJed de los asegumcJos. 

Pennitfr conocer como astil mgida la vigencia del plan, a partir de la BdBd de lJI10 de los asagurados; Y 

por último, dar a conocer cueles son /os v_s, que a partir de la reserva de lB póliza. ss %Ip8I1. Y 

cuando se gozarán de eRos. 

1.1 Definiciones dB los e/emenlOS contme/ualeS que parll<ipan en "s1e tipo de SBgUfO. 

1.2 Descripción de la cobertura básica. 

1.3 Descripción de lBS coberlUI8S adícionales. 

1.4 Delinicíones de los valonls garanüzados que se olOfJ}8fl. 
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CAPITULO ,. CMIIctari5tIcIIs genenJIes del plan educacJotrM. 

Sabemos que la Educ_ lIS la mejor herencia. ya que la "-'s ~ esc:oIar es una riqueza que 

abr8 horizontes que 00 pueden sus/ituiJse. 

El proyecto di> un plan educacional • Ira'" de un seguro de -. ha sido c1iseIIsdo para aquellas 

pef3OfJ8S que dl>seen 8S9fP"8T el futuro de sus hijos o de a/gIn _ .. 598 depen6ente de ellas como 

soIlrinos, ahij&dos o nielas; por esta nIZÓIl el seguro /o puede contrstsr c./quitJr ptmOfIS que /f/ngIIUfl/azo 

familiBr con un menor. En /o sucesivO ros teferltBmos como u.gu'- -.yor. a le persona que ~ el 

ssgum para el uegu __ menor. 

Este plan edUC9Cional gantn/Iza que el menor mclba a futuro /os l8CIJIlI()S pata su educación o pata la 

resllzaclón de algún proyecto ... fomIs de una dale, en el ~ que cump/8 la eded que ss de/Snn1nó 

para que mclba la suma 8S8gU18ds. 

Esta plan educacionel en sus beneficios b6sIcos cuenta en fonns espec//ics con: 

Oo/e al cumplir el 8S8f1Urado menor, la edsd det8tminade an e/ oonhfD del seguro. 

Garantla de la do/e por llWa1idez 10/8/ y parmanflnte deI...,.- _yor. 

Garantla de la dale ..... cuando el uegu--IM)'OT haya faIJ8cK1o. 

Suma asegurada por fa//ecimien/o del uegutlIdo IMyor. 

Devolución de la. primas del p/oo básico por feIfecimIsnto del ~ menor. 

,;! plan educacional y sus benaflc/os ttdIcionales: 

El asegurado mayor podrá complementar la prolecci6n del plan educscional con coberturas opcionales por 

.rrvalidez ó fallecimiento delasegu __ mayor ó faMecimHJnlo del 10" ado menor. 

Renta mensual por fallecimien/o del lUlegurado IMyor. 

Gastos funerarios del ua¡urado menor. 

La invalidez: en ca.o que el esegurado mayor ss inValide total y __ , eximirá del pago de primas 

de las coberturas ya mencionades. 
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1.1 ~Iones de los __ contractu __ paJtkIpan en -!/pO de seguro. 

Es el COO\IIIIIÍI en/78 18 compeiIla de seguros Y el ~. Y /os documentos que fotman palie "" el 

contrato de aguro de vida como: 18 solicitud del segutD, lo póliza Y /os endosos lJ(/j(;j()(IB/e mg/stnJdos 

ante la ConDón NscionB1 de S6guros Y Fianzas. 

eon_ 

Pera efecto lit definición, será squeIIa peISMe que ceIaIarII un con/raIO de ed/te8I6n con la compeNa de 

segums. 

El contraIBnfIr. es I1fIC8SBriem&nle la peISMB que ~ las prlmBs. m/sm8 que l8ndrá d9r9cho sobre el valor 

de rescate y los dMd8ndos. 

Psra ejempi/ic8r en este tipo de p/8n de segutD el ~ puede ser: 

(a) Bpedre. 

(b) I.B madre. 

(e) fI tutor. 

(d) fI sbueIito o la abuelita. 

Siempre y aando ssan menores de 56 aOOs. 

Aseg<ndo. 

Es la persona que esM expuaste al riesgo. En este lipo de plsn de seguro de vida por sus caracterlsticas. 

los sujetos a asegurar son dos peISMes, el asegurado /ilulBr (aaegurMo mayor) ó contralante y el 

aseguradG .anoT. 

Es c¡uian o lJ1ienes reciben el benelicio económico en caso de reallz81S8 el siniestro Y que es o son 

designados por el aseguredo. 
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Cal1fC.terlstic8s generales del plan educacional. 

La naturaleza de este tipo de seguro, puede cambiar la tónica al designar a los beneficiarios, ya que los 

siniestros que pudiesen ocurrir, lo hacen diferente al contrato común de seguro de vida, a continuación 58 

puntuaffzan algunas restricciones para designar a los benefICiarios: 

La suma asegurada por fallecimiento del 8$egurado mayor puede pasar a ser patrimonio del 

asegurado menor, por lo que es 11/3C8S800 efectuar la designación dBl bene_ por ascrito junto con 

la póliza de seguro, 

No se debe se~a/ar a un mayor de edad como reprosen/anta del asegurado menor (sa aplica también 

en el caso de que BI beneficiario sea otro menor), pare efecto de que en su rapmsentación cobre la 

indemnización, porque sé/o /endr/a UIlII obligación moral, ya que /eg8lmente en al conIr8to de seguro, 

se le concede al derecho de disponer de la suma asegurada. 

La designación de la rapresentaci6n legal, debe deciinar en la persona que determine el juez de /o 

familiar. 

Cuando no haya beneficiario designado, la suma asegurada se pagan! al sucesor del .s&gUl'Bdo 

mayor; la misma regla se aplicará, en caso de que sólo se hubiere designado un beneficiario y éste 

muriere antes o al mismo tiempo que el asegurado mayor y no existiere designación da nuevo 

beneñciario. 

VIgencia, 

La prot900-ón de cada una de lBs cob&rturas contratadas comienza en la fecha de m;cio de vigencia de cada 

una de ellas, indicada en la carátula de la póliza, y continúa duranta al plazo del seguro correspondiente al 

plazo que corresponda a los aoos que fallen pare que el asegurado menor alcance la edad de 15 aoos, 18 

~os Ó 22 aoos de edad, según se haya elegido. 

En caso de que el asegurado menor fallezca, la póliza terminará sin obligación posterior para la compañia, 

con el pago que proceda por el fallecimiento de/asegurado menor. 

Determinación de/as sumas aseguradas para los beneficios. 

La suma asegurada del beneficio por fallec;miento del asegurado mayor, sem como mlnimo, la suma 

asegurada de supervivencia del asegurado menor, y como máximo cinco veces esta última. 

En caso de que ocurra el fallecimiento det asegurado menor durante el plazo con/TBlado, se pagan! para el 

beneficio de gastos funerarios la suma asegurada contratada, y como máximo 60 veces e/ salario mlnimo 

generol mensual vigente en el Distrito Federal. 
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Pago de sumas _",d ... 

La suma asegurada por el faIIacimIento del uegurHo nYyO<, se pagan! a los _lfcIarlos designados 

que se indican en 8/ endoso de ~ siempnt Y cuando 8/ ~ """"" _lalllgenda de 

es/ti seguro. 

La suma asegurada por _, .... pagaré 8/ uegurado lINIIfK que epeiaaB en la caréIuIa de la 

p6/iuJ, es/ando con vida al nne/ del plazo del seguro conIr8tBdo. 

La suma aseguntda por el beneficio _ de gasto.s rune",rlos del ueguntdo _or, .... pagam a la 

persona que haya expensado los gasto.s ~ dfJ el _ del3inJesiro, proporr;Ione la documentecIón 

que compruebe la 0CIH78IlCI8 del mismo y __ los compro/JIJn/8s de los gasIos __ 

Si el monto /oIal de [J8SIos futJse menor al imporl& de la suma lJSf9JfIJd8 de ....m beneIJcJo -.al, el 

_le sem entmgado el contra_ de la póliza. 

Ú~ se _ el f88II1boIso _ el monto de la suma lJSf9JfIJd8 amparada por _ beneIJcJo 

adicional. 

La f8fJ/a mensuel por fallecimiento del Bseguf8do mayor, en caso de ocurrir el _ dunJn/a el plazo 

conlnJledo, se pagaré alltSef1U"'do ",.".". hasta cumpIinIe la &dad aIcanzade ~. 

La edad de cotización del beneIicio básico se ceIcuIam con el último aniwtrsaoo del aegwado",."" en 

la f9cha de Inicio de vigencia de la _, ofreciendo de=-to& pe'" esta mismo por • .... xo femenino· 

de tres a/Ios y por "no fumador" dos silos, pem/a cobertura baaIca. 

La edad mlnima de contre/ación para al8S8fIUrado mtJyor es da 18 allos y la mIlxlma de 55 allos. 

Plazo 8 edad alcanzada. Edades de conlla/ación Edades de contra/ación 

.segur.do mayor. augurado trMnOI'. 

15 a/Ios IBA 55a11os OA 10allos 

18 a/Ios IBA 55a1Jos OA 13 aIJos 

22 a/Ios 18A 55a1Jos OA 17 aIIos 
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Plazos a los que pu_ contra"'''''' el 511f1Uro. 

Se detennina el momeoto en que e/ menor 8lcance la edad de 1.5 silos, 18 """" Ó 8 la edad de 22 silos; 

por /o que el plan resulta 1"'_ para Iinanciar..- a nivel prepara/orla Ó /icenci8/uta, WIcIuso podrfa 

S8IVir de apoyo para su establecimioolo en ellImbIIo pm/rJIIionaI. 

El plazo del seguro en el que se deses que el _ .. _ menor reciba la suma """!JUf8de por 

sobra-nvencia, ss _8 con la diferencia de 18 edad alcanzede elegida, menos la edad del ~ 

menor a/a fecha de conlr8lación. 

Caba rnencion8r que el plazo del seguro y el plazo de pago .. primas sanIn 1{1uaIes. 

Mon_ de conlnllaclón. 

El plan ~ contra/a"", en moneda nac/onel ó dólares ~ 

• ~ neclonBllndu _ _ /a'nflaclón. 

Las sumas asegurndas y /ss primas del __ ~ y .. los beneficios ~, los va/oms 

garantlzB<Jo$ y /os pnlstamos, ss ajustanln anuaIm8nIe .. BCUBtrIo s I&s variaciones que __ el 

IndIce Nacionel de PrecIos al Consumidor (/.N.P. C.), que publique el Banco de México. Esta actualización se 
Hevanl e C8bo has/a e/ ú/IJmo lI!IiIIersarlo previo e /e _ de ClCUf1IJnCIa del siniestro o de _ del 

seguro, "" caso del baneñclo de su{J6fVNencis. 

• ~ dóIaru amerlcenos. 

Las sumas asegurndes del plan báIco Y de los be"eflclos _ona/es, la prima, los ve/ores garanl/zados, 

los prestamos y el fondo de dividendos. no var/8I1 "" cuanIo e 18 cantidad de dólares por la cual fue hecho el 

contrato. 

Todos los pagos relativos B esle contrato por ambas parles. asagumdo y comp8l'!Ia aseguradora. se 

efectuerán en monede nacional en los términos de la ley monetaria vigente en /a _ del pago. Si 18 póliza 

se con/ra/a en monede extranjera, les obligaciones se cumpIinln enIr9gando su equivalente en moneda 

nacion8l, al /jpo de cambio qua el Banco de México publ/<JJe en el DI8rio 0ficieI de 18 f'eder8cjón en /a fecha 

de pago. 
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1.2 Descripción de la coberluno basla. 

• s.netIclo por supenilvencla. 

En caso de que el _TIldo mMIOt' ~ al Rnel del plazo del SIIQUfO. ... lJ89IW la SUII1II 

8S8gIlf&da contraI9da panI e3tf1lH>neIIcIo. mIIs el--*' que ... _ acumulado ""* _ lIIClmfIfIIo en 

el _ de dividendos. menos el sdeudo po< présIBmo. que en su C8SO tenga la pIJ/IlB junio COtI los 

in!&tBses que deba. 

EJenetIcio por f11l1ec1m1ento (UfI9uT1/do ""',....,. 

En caso de que el fallecimiento del asfl9uTIIdo tfWYO' ocumo durIJntf/ la lIigBncia de _ p6ila, H pegsrá 8 

SUS _nos la sums asegullida indIc9ds en la canltula de la pó/IzB, más el --*' _ ... _ 
/ICIJInU/sdo hastII ese momento en el fondo de ~, sien1pf& y cuando o!stB 56 _ en vigor. Los 

beneficios de sup6lVivencls psre el ____ , yel benefk:Io 8dh:IonaI de ".-,..".,."... si ... 

hubiers contrstado, quedsnln exentos de fJI!fIO de pIimas s pedir del rscIbo que venza. ,-ertor s la fecha 

del fallacimiento del asegunodo ""'10' y _ ellIlmino del plBzo de fJI!fIO del seguro. 

En caso de f8llecimiento del asegu"'do trMIIOI" <*nanIe le vig8nc/8 de 8Sla póliza, se dIMJIvenl al /oIaI de 

las primss pagadas del ber>eficio básico S Is f&cha do l8I/8dmiento, menos 103 impott8$ ctII19SpOItdien18s al 

demcho de póliza y al recargo po< fJI!fIO fraccionado si los hubiere, /anninando con esID cualcPBr obII¡¡aci6n 

posIerior con la compañia ssegursdora. 

Beneficio de exencIón de pago de primas por Incapacldlld rotal Y permailenllt (BIN). 

Si dul8/"lte la vigencia de Is póllzs y antes del anivetsario de ésla. en que al ____ ""'10' cumpls la 

edad de 60 allos, éste se viere invslidsdo total y"""""""nlemenle s causa de un _ o enfemJadBd. 

la póliza quedanl exenI& de pago de prtmas s pstIir de la prima que venzs, después de la facha en que se 

haya diagnosticscJo el estado de invaf/dez /oIaI y permanente. 

s.. enOOnde po< incapacidad lo/sI Y permsnenl8 rosIquier lesión rorpors/ a causa de IR 8CCIdan/8 o una 
enIermedad que se presente durante la vigencia del benelido contretecJo, Y que po< IR perlado de seiS 

_ conUnuos. le impida el deSBmps/lo de todes las sctividades pmp/Bs de su /nIllB;o lIabItuaI o cueIquier 

otro apropiBdo s sus conocimientos, spliludes y ~ con su po&icIón social, """- Y cuando dichB 

imposibj/idBd sas de C8nlcterpe~. 
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1.3 Desc<;>cl6n de /lIS coberIuntS adicIonales. 

En caso da __ o del .. ~ .... yor dunInI8 la v/gIlncia de &le boneIIcIo 8dcional, .... le {JlJ(JIri 

al asagulado __ la nmts mensual contTIItada para .... beneficio, hasI8 que si ~ _ 

cumpla la edad da 15, 18 Ó 22 aIIos según haya contratado. 

Galos_. 

En caso da ocr.wrr el fallecimiento del _egu~ ",.".". durante la lIig&ncis rJe eSe bene/lclo edIcIon8I, ... 

pagará la sume 8S8f}IJF8da conlrB/8ds y con un lMximo del ~ a (1() _ si $8IsrIo mlnimo!18nera1 

vigente en el 0isIrit0 FedereI. 

1.4 Deff1Jldonesdelos",,_gara __ .. ~. 

Genera/manIB, des¡xms de haber cubierto el pago da /ros primas comp/elBs, si en algún momenlo si 

asagu __ ,.,.,.. _" suspender el pago de primas, la compsIIIa da seguros pone a disposición del 

asegurado una parle del fondo da teS8Ml COOBspondisntB a BU póIiz8 en la que .... indicó de antemano "" si 

contrato y .... <DlOCB como la tabla de vaJores garantizados. 

La póliza "" _ tipo de _ro eduucloMl tiene demcho .. valor de m.!CSIe o a un seguro ssJdado o a un 

seguro pronogado, siempre que .... hayan cubierto las primes /ncJicad8s en la tabla de valores garantizados 

anexa a la pómL 

Si la falta de pago de primas tiene lugar antes da haber pagado las tr&s primeras primas anuales, ss 

rescindirla el contrato sin acordar bensficio alguno para /os asegurados. 

Lo anterior obed8ce a que en /os primeros silos se pagan alias comisiones e /os agentes y del Ie"",r aoo en 

adelante /os gastos son menores y se está en posibilided de otor¡¡ar los vaJores garantizados. 

En caso de que la póliza se encuentr& gozando del benetkIo de axenclÓII del pago de primas por su 

fallecimienlo, no tendrá derecho" va/otDs gatanlizados. 

Para obtener ... vMx garantizado el asegu __ mayor debe _ por escrito antragando la póIiz8 

para su cancelación o modificación, y .... n! da acuenJo con el plazo del seguro, el plazO da pago da primas, 

al número da _ completas de primas pagedas y /as sumas aseguradas, indicados en la canl/ulll 

de la p(JIiza,' Y si la prlma se paga "" forma semesIrBI, hnestral ó mensuel, el vaJar garantizado .... 

de/elminan! de ecoordo con las fracciones pagadas. 
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C. __ II' , ..... ., plan educac:lonaL 

Valor de rescate. 

Es la canfidacj "" eleclivo que ~ obtener el COtJtraWW, en caso que no dessara conIirJUN con el 

""lIIft>, dicha C8IIIid8d se e.prsss en les labias ln>l<8S lile póI/zII Y el MgIIIO tenninarI en el __ en 

c,JIt se rsciba la soIiciIud de resca/8. 

Con le garantla del valor de rsst:IIl8 de la póInt, Y 8 $OIIcilJJr/ del ~ se podrIn _ ¡risIsmos 

hasta po< una C8I1tided tal que acumulada con sus ""'_, 81 ptÓXimo aniwlSBrio de la póliza, igusM IJI 

valar de ... seate. 

Del impofI8 disponible para el préstamo, se doOOdIá le pMIa lIfIflCIda Y no pagada. Los ¡ristsmos 
__ po< el contratanl8, po< poIlfJcs _ de /aS compaN83, _ .1nI8t&.-. IJIIU8Ies -vos 

~ en forme anticipada en los anJvetsarios de le póliza, que ... como má>r/mO el potCtJn/Bje que 

se /Iong8 vigenl8 en el momento de %Ipar _ prÑt1Jm08. B poroentaje se del8rmin8n1 81 inicio de cada 

conIIaIo de ptéslamo Y patrTl8l1eC8rrl cons/anIe _ lB tenninIfción del miNno, de acuerdo con el contrato 

de préstamo eotmspOIldienle. 

S; el impoIte del préstamo es mayor al valor de 18SC81e, es decir, el monto del pJ8stamo co"cedido, máS /os 

~ que adeude, llegasen a superar el valor de ... sca18 /0181 de lB póliza, el aS8QUlBdo deberrl 

_ inm8dIatamante aquella parI9 del ptéstBmo que excede sl valor de rsscel8, sí no /o hace, los 

efacIos del seguro l8nn1narán 30 d/as después de la fecha en que el préstamo J1egese a supe<ar el valor de 

resc:aI&, sin necesid8d de previo aviso. 

S; el esfl/lCJ_ meyor no eIactuó el pago de su prima y su SIIIdo en el fondo de dMdendos no es 

suIcienI8 para pegarfa, tendrrl derecho a que le prlmII sea pa¡¡ada con C8IVO al valor de rsscaItt, ~ Y 

a.aIdo haya cubierto el númetO mlnimo de anuaIidIIdes pagedes que se establecen en la labia de valores 

gatanliz8dos. Les can~d_ asI cub/srt8s se COtI8idersrán como ptástamos. 

Cuando el saldo del valor de ",seate, deducidos /os prrlst8mos automáticos efectJ.Jados, no """""'" a cubrir 

el li8mpo amparado por lB prima vencida, seguiá en vigor la póliza por el número de dles que _n de la 

proporción entre el saldo del reseate total disponible y la prima vencida. 

Seguro saldlldo. 

Si o/ asegu_ mayor desea seguir protegido sin más pago de primas. dunIIJIe el plaZo del seguro que 

_ po< /ranscunir, la suma asegurada po< ~ y sobrellivencia serrl rscJucida 81 impott& que se 

indíc8 en las tablas de vaIon>s garsnlizados. _ imporl& serrl pegado po< el fallecimiento del _ntdo 

....,.,.. durante la vigencia del seguro, o bien, po< sobtetflwncia del ueguntdo menor al final del plazo del 

_, cancel8ndose en su caso /os beneficios -.aIes contratados. 

B 'R1Ior de rsscele del seguro saldedo se c-.I de acuarcJo con /os procedimien/os "'!IiS/JBdOS ant8 la 

Comisión Nacional de Seguros Y Ranzes 
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Es la opcKln en la cual el -.gwado trYyor podrá 58Iaccionar seglJirptGtegido sin más pBfIO de primas en 

CB30 de fa_lo, ptX la suma assgunKJa qu& lfInga dtII8dro tJI """"""'" de solicitar el saguro 

ptOITOfIBdo y por el periodo qu& en silos y d/aa se indica en la /abIe dIt l/lIIor83 galBl1/JmdOll; esta opción es 

despu~s dell9rr:er afIo~. La póliza 58 pronogadJ ~ dIt igual bme. ptX falla de pago 

de primas. 

Además, si ",_",do """"" lIMsse al finB/ del periodo de pIÓIIOQB. podré haber un ef&ctivo se/la/ado 

también en la tabla de va/MIs garanIizedos. Si sJ """"""'" de -'OIi:iIar el SIII/IIrD prorrogado, 18 p(lüa tiene 

gravado algún préstamo, 58 descontará del vsJor de ",5CSIe _ préstamo. más /os 1nterBS8$ 

cortBSpOndi&nles y con el vsJor de "'scsle r8$U1tante se calculará 18 .... ~ del saguro pronogado. 

Los beneficios _ates no le den derecho a vaJores ge¡anIizados. 

A partir del afio en que la pó/izB lenga dflrecho a valores garanCizado3 y de acuen:Jo a /os rendImienIos 

obtenidos en esta carteta de pólizas. 58 acreditará IHI _ ptX ullidad sob", irNersion6s. calcUado de 

acuerdo BI procedimian/o regis/T8do al stec/o ante la Comi.!li6n __ de Seguros Y Fianzas. 

Si suspends el pago de /as primas antes de /os plazos con"""""" 8B deja de panjc/par en /as utilidades 

futuras, pero CMS81V8rá BI demcho a /os divider>dos ya acreditados. 

Todas /os dMdendos que 58 dejen en admInIs/r9cIón, consliluirán ... _ de dividendos, mismo que 58 

invertirá a una lasa de interés, equivalente a la lasa de mndimienIo obtanida por la compallla de saguros 

sobre las inversiones del fondo de as/a cBIlara de productos, menos /os gas/os de administración 

correspondlenles del fondo. 

En caso de qua la compaflla de saguros reciba al pego de la prima. 8B _ qua al conlratanla está de 

acuardo, desde la emisión de la póliza, que 58 rabra del fondo el impotte correspondianla, con objeto de 

cubrir el pago, de /al """""" que la póliza continúa en vigor. Si el sMIo 8I<isIonla en el fondo no fuesB 

suficienIe pera cubrir el pago de la prima, 58 aplicará el saldo ~ al pago de la prima. Y el Importe 

fallan/e 58 cubrirá en su caso m&disnte al préslemo EJtJIomMJco pera pago de primas. SI después de que se 

hayan ap/icado astas opciones. y estando la póliza en vigor, 58 mci/Je ptX per19 del asagurado el pBfIO de la 

Prima, este pago 58 apicará como abono el préstamo aulomlllico. y lIi -.... una ciferenciB a favor del 

asegurlldo, 58 aplicará al fondo de dMdsndos. 
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En esle cap/lulo se definen las caracterlslicBs de los riesgos Y las obligaciones conlnJclua/es que asum/nl la 

compaIIla aseguradora, as/ como el p/82O del conIr8to. /as ~ "" tipo de moneda de esle mismo y los 

beneficios que obIienen los asBgIJIBdos al hecer uso de una perle de su fUS8TVa. 

Todas los 8lemen/os conIeIlidos "" esta patIe del tmb8jo. estén orleI ~_ a eatabllH:er /as _ pano el 

planteamiento actuerial de los siguientes capl/ulo3, como /o -.1 la -...cIdn de la prima de tanta. en lo ptÓlCim8 

sección. 

La prima de tarifa constituye un factor determinante para la rantabilld8d del nuavo producIo. b8jo el esquema de 

suficiencia. 
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CAPITULO 11. Enfoque ActJJaria/. 

Objetivo: 

Conocer /as bases demográt/c8s y /insncie,... que se ulIIizatán, ....- la mgu/8ción lIigenkI de la 

ComIsIón /hJcionfi de SegutoS Y Flanzu, asi como la delerm/naCión de /os pIDO/Jdimi8nto.s lIIcnIcos 

actuarlale. para el cálculo de .... primas netas, h8ciendo uso del método de cá/cufO _ seguros de 

vida que hace _ a dos vidas, conocicJo como vieJas en conjun/D, pr#maIJ de 111m que conIfsva 

a la del8rminBción de los gastos de adminis/raCiórI Y gasIos de adquisición Y ezhprlmes. 

2.1 Tabla de morlaJid8cI. 

2.2 Hipótesis demogrélicas Y financieras. 

2.3 Notación actuaria/. 

2.4 Primas neta. únicas. 

2.5 Prima neta anual. 

2.6 Primas de tarifa. 

2.6.1 Gastas de _ción. 

2.6.2 Gastos de adquisición. 

2.7 Ex/raprimas. 
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CAl'fTULO U. Enfoque actuarlal. 

El cálculo de /os produclos que se ofr9cen en UIl8 oompaIIla de seguros en &1 ramo de vida. se apoyan en 

~ de moItalided. demografIa, fInanzss y en una hIcnicB 9CIu8ti8I; por /o lanto _ de suma 

importancia definir los ronceplos Iécnicos que :re ap/ic8rán para &1 desatraIIo del plan ~. 

2.1 Tabla de mortalldlld, 

LBs Iab,.. '*' mOttalldad constituyen un __ fécnIco de ImportBncia para la opetadcln -. 

"""",,/j/jva y e/icienle de los Seguros de VicI8. En la "",ación de estas tabla., la e_ ernpirics 

obseIvada se utiliza con el propósifD de estimar la pro/Jabiid8d de muet19 de /oda persona que conInJta un 

seguro de vida. 

lJivenIIJs fBcIores pueden inlfuir en esta probsbi/idttd. el elemento que ~ .... 00RIIIÍI0I1I es la 

edad, pero existen o/ras carBCl&rlslJces como el sexo, el tabequismo, 111 csIid8d en 38Iud y I8IJ1111j¡¡/JedBd de 

le pIlIza. En cualquier caso, una tabla de motIBJidad es un arreglo de probIIW_ de mrJIIfIIt dIspues/M 

de /JaJ8roo con la ecJecJ de /os individuos de 18 pob/Bción, Y a panir de ésta, .... _ las primes de 

rles!ID, asl como I8s 19S81V8S COf19sponct1entes al :regulO de vida. 

AIMn bien. las tablas de mortalidad no pueden ser pemI8MII/es, ya que la mort __ amen'" 

~ a /o /eIf¡o del .ampo; por /o lanto, es;""¡'- e indispensable dispone< de /as ~ que 

pemIiIan la rflVisión periódica, Y en su caso, la actualización de la. tablas de motteJlded que _ el _ 
__ doro 

En lIII8SIro pols. la Comisión Nacional de Seguros y Fianza., m_ la construcción de la table de 

morIaIIdecJ CNSF-2QOO-I (1991-1998), los resIJIados fueron pm_ a /as div9tsas mJiluciones 

aca:Jémicas de nuestro pals siendo aprobada como ll8S8 demográtJca para el cáIcu/o de /8SIIMIS mlnimas 

(pullkede el JO de marzo del 2000 en el áatIo oficial por 18 Sect&tarlll de H/1CJend8 Y CtédID Publico), Y 

susMJyendo, asi, al8 tebla de mortsJidecJ 82.- (pub/ic8dB e/JO de lI04IiemINe de 1991). 

En la constrocdón de 18 tabla de motta/idad CNSF-2QOO-I',.... emplearon _ 8Cluarielas 

COIIWtnCionales. y deda la r&lación en1rB l. medición da le sinies/rBW8d y la solvencia, la tabla de mott_ 

está sobre cargada como medida de protecdón en /a constitucidn de tBS6fYSS matemáticas. 

Tabla 1 (~dos de anexos). 
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Para el desarrollo del plan aduuciOMI, se ",eIizBron 8jusIes a la tabla de rnorta6dad 2OOIH, ya que de 

se.- a la experiencia de la compallla, se hace notar que /as /Mas de mottaIidad de asegurados que 

contralan planes lernpom/es y _ de vida. son mIls alias que entre los asegurados que contratan 

planes dotales. 

Bases ~ Y liroenc*H de ""'~ p«_y~1dII. 

• Reservu. 

Las "'servas a coosIiIIJir, 8I1gu81 que la. primas netas de _/Vas. debetán de caIcuI8rse con la /8/J/8 de 

mottaIid&d 2001).1 sin ajustar', y las _ de Interés técnico apIicabIa pai8 81 plen educacional se I/fJÚJnln 

confonne a las I&gla.$ que f1J1Ii1Ió la S.H.C.P. '" 22 de meyo de 2002 para el cfJIcuIo de la _ 

ma/emétlc& de plane. en sus dif .. "m/&s tipos de ~ 

.; Mon_ MCIonM 00 sen! $Up6fIOr al 5.5% . 

.; PI_Indexados. /.1 /nfI/IC/6n 00 sen! superior al 3.""-

.; ~ de _ros nominados en mon_ exfr8n)eta no -.I.uperior el4%. 

Las reservas se calculanln sobre la sIguIenIe b&!e: Tase de interés tVcnIca 

Moneda dóIaies Y Moneda nacional Indexado a lalnt/9CIón. 2.00% 

• Prlmn de tarIfn Y valores ~ 

La /abI8 de mot/8IicIad Y las lases de In/erá. 00 esllln restrlngIdes oIIc/aIr"9f rt& por 18 ComisI6n NaciomJI de 

Seguros y Fianzas; por /o 1811/0, pa'" esle rubro, la labia de moIfaIIdad que se utilizará .... la Tabla de 

Morlalidad CNSF-2OOIH (1991-1998) ajustada pai8 pI-. do/8les '. 

Las /asas de interés an el cálculo da primas y valores ga"'ntizados la C.N.S.F. sugie'" que a /o más sea un 

20% extra a las permitidas para el célrulo de 1IJservas. por /o que /as cornpa/I/as de seguros opten por la 

lasa de interés para primas que /es de un producto compa~1/vo con oIras cornpa/I/aS. Cabe seIIa/ar que la 

lasa de interés lécnico elegida 911 conjunlo con los demás factot&s que parlicipan en el cálculo de los 

faclol8s de 18IIfa (tabla de mortalidad Y gastos incluidos) son impott9Iltes 911 esIe decisión. 

,_ de primas y vaklR>s garantizados. 

Moooda cJóla19S. 

Moooda _al indexado a la in/lación. 

, Tabla 1 (apa¡tado de anems). 
3 Tabla 11 (ap8llado de 8IIaxos). 

Tase de inl9rés 

5.00% 

4.40% 
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Bases demográficas y f/"."c/eRs deI_ por _ ( BIN). 

RU8IYas. 

Se utilizaron la labia de mortalidad CNSF·2OOO-I 'sin ajustar y pare la tasa de inv_' la labia 

Beneficio 5 de Mane/alY V8lues for Disability Bene/il$ 5, que c:onsKJere un periodo de espera de seis 

meses, para de/etminBr el estado de invalidez lDIaI Y pamranenle por enli!Jm>eded Y accidenIe sin 

ajustar; se considero que la mortalidad Y la ~z ..", _los ~ e.cluy&nles, por /o 

IlIflIo. se raquiIió del uso de una labia de dos dea .... ""Jtos. donde 18 salida uno. es l. _, Y 18 

salida, dos es la 1n.8lidez '. La labia resultante de _ dos probabilld~ se pmsenIa _ 1 en la 

labia. 

Les rasBNas se calculan sobre 18 sJgui&nIe basa: 

Manada dólares y Moneda nacional Indexado a la lnIsción 

Primas de l1IrIfH. 

Se utifizaron la I8b1a de moIfalided CNSF-2IXJO.1 BjusIBda para /8rnpOrIIIes • y patilla I8ss de _ 

se utilizó el BenefIcIo 5 de AfoneI8ry Values for Disabiily BanetiIs, qua ~ un periodo de espera 

de seis meses, para de/arminar el estado de lnvaIJder /oIe/ Y permanente por lJIIfIJIm8ded Y accidenIe, 

dichos factores fueron ajustedos (f,)' con la _ de o/racer una I8rifa acame con el men:ado; se 

consideró que la mortalíded y la Invalidez $M _ muluamenle e~ por /o lBnto, se 

requirió del uso de una l8b1a de dos decteo'18frW:; JO, donde la salida uno, es la mortalidad Y la salida 

dos. es la inve/idez. La labia ffJSlJItBnle de ajusle de _ dos plObabildades ... prasenl8 lambitln ". 

La base financiera para el banelfclo de Invalidez (BIN). en moneda dólares y manec/a nacional Indexado 

a la Inllación es del 4.4% como lasa de interés de primas de larIfa . 

• rabia Ilaparl_ de anexos). 
, rllbla 111 1 __ de """xos) . 
• rabia N 1 __ de """xos). 
- rabia v laparlado de anexos). 
, robla 11 (4*1- de anexos). 
, robla VI (sparl_ de """xos) . 
.. ' roblo VII ( __ de """"os) 
,- Tabht vm (8pB/t8do de snexos). 

18 



Enfoque Kluarial 

2.3 Notación Actuarial. 

x 

y 
yal 

n 

SA, 

PU,' 

PU¡' 

R 

SA. .. 

PU, 

Plan bjslco. 

Edad cumplida del lISeguntdO mayor an la facha da contratación. 

Edad cumplida del manar en la fecha de conlrlltación. 
Edad del asegureclo _ de 8CU8Ido el plan. recibinl/a suma asegurada por 

sobre vivencia. 

Plazo del seguro. 

n=y'" - y 
Plazo de paf}O da primas. 
Probabilidad de fallecimiento a adad •. 

Probabilidad da sobrevivaneia a adad x. 

Probabilidad de fallacimienlo a la edad cumpflda X. 

ql = q..: + qnt 
x 2 

Número de personas .;vas da adad x. 

Númaro da personas que mueren después de cumplir la edad • Y antes da cumplir la 

edad .+1. 

Prima Única COfT/lspondíente a /as cobertums por falltK:imlenlo del lISegureclo 
mayo<. 
Prima única correspondiente a la cobertura de pefJO de suma asegureda por 

fallecimiento del asegurado mayor. 

Suma asegurede conespondiente a la cobertura por muerte del ueguntdo mayor, 
pare el cálculo de /as primas de tarifa de la cobertuta básica se considere: 

SA, = 1000 
Prima única correspondiente a la cobertufB de exención de p8f}O da primas por 

fallacimienlo del asegurado mayo<. 

Prima única correspondiente a la cobertUfB de P8fJO de fBntas mensuales por 

fallecimiento del asegurado mayor. 

Renta mensual cormspondíenle a la cobertura por muerte dal asegurado mayor. 
Para el cálculo da las primas de terifa da la cobartUfB básica se considafB: 

R=O 

Suma asegurada para el pefJO de gastos fIKI6fBrios correspondiente a la cobertufB 

por muerte del uegunodo menor. P9ra el cálculo de las primas da tarifa de la 

cobertura básica se considera: 

Prima única correspondiente a la cobertufB por sobIBviveneia del 85eguntdO 
menor. 
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jDxy 

}"'Xy 

Enfoque actuaria! 

Suma .segunKla correspondiente. l. coberfuro por sobmviv~[ICÍa del asegunldo 

menor. P.ra el cálculo de la pIima de tarifa de l. cobertura básica se consideró: 

.'lA, = 1000 

Prime neta correspondien/e • la cobertura por sobrevivencia del eseguTlJdo menor y 

cobertura de gas/os funerarios. 

Prima neta anuel total • 9d.des xy por millar de suma .... gurada. 

Prima nel. anu.' de la cobertura que corresponda. edades xy por miliar de suma 

asegurada. 

Factor de 8in a_x. 
Not.: Se coosIdere el factor de bln como dependIenI8 de la _ del _/'/Ido 
m.yor, al ~ l. otra _ comp/icIIrla el modelo Y 00 diIiem mucho en la pIima. 

Prime de 18Iifa anual • edades xy por mllfar de suma asegureda. 

Plazo ITBnsrumoo. 

G.slo de adquisición correspondientes .,.110 j. 
Valor de l8SBMl en el a/Io j • edades xy y (ambos .segurados vWos). 

Valor de reserva en el aIIo j a edad Y. correspondiente al asegurado menor 
(.segurado yj y. partir del fali8cimlento dei_unido _yor (.segurado x). 

V.torde mscate en el a/Ioj. edades xy. 

S.Id.do en el .110 J • 9dades xy . 

DividencJo en el a/Io j • 9d.d xy del pI.n que cofT9S/XJflda. 

PI.zo del seguro prorrogado en el a/Io j a _ xy del plan que corresponda. 
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T_.. dec:ntnHInIDs múltiples. 

Los métodos analllicos que se spJican al cáJculo de /as primas únic8s O periódicas de los benelldo3 de 

fall9cimlenlo que se contratan en el seguro de vide. p_ ser aplicados .." fonn8 _"" a los 

procesos de cMcuIo que incluyen simuIIMe""- varias conIingencias. 

En al desanolo del plan educacional a través de un seguro de lIida. se toma en cuenta la mortalidad Y 

la invelldez como decmmen/r>S ~ 8xclu~ que ac:tIlaR ." le pob/eI;i6n asegurada; por lo 

tento. en e/ cálculo de primas de _z. se T&qUiere del uso di .... labia de deo"" ... - múIIIpIes. 

En la construcción de una labia de decmmentoS múltiples se de6!en: 

l~T) 

" t
i') 

Número de vivos de edad • en un _ 8UjeIo a los cJ.M8f.18f'IIos (11. 

(21···(kl.··m 

Es la problIbllicJ8d de que una perscna de 8d8d • a_ el grupo por 

cualquier causa en el lapso de un a/lo . 

• 
q~T) = Lq~) .-. 
Es la probabi/icJ8cJ de que una perscna eJe 8d8d • a_ el grupo por la 

cause (kl en e/lapso de un afio. 

(') _ dy) 
q, - d(T) 

x 

El nÚ/IlIlro total de cJecre/llllnlos enltfl!es edades • Y .+1. 

Tase cen/raI eJe cJecremento para todas /as causas a _ •. 

El nÚ/llllro lolal de d0Cf8menlos por la C8US8 k entra les edades. y x+l. 

(') 

d(') = d(1) x mx _ 

J J m~T) 
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• &JneIIdo de Invalidez. 

i,' Probabilidad de invalidez entn>_. y x+1. 

q', Probabilidad de fBIIecimienlo a la edad cump/idB x. 

[' 
x 

Aplicando la leorla de cJ&ctemen/oS mú/fipI8& se tiene: 

. l., 
qx x(I--xix ) 

q~') = .,.-----'2"--_ 

1 
I . ., 

--q XI 4 x x 

., (1 1 . ) ',l X --xq,l 
q;2l = 2 

1 
I . ·c --q XI 4 x x 

Población que no ha sufrido invafdez. 

l!j) X (1- q;1l _ q;') 
Prima nela 8/lua/ del bene/lcio a edad x poI'''- de suma _rada. 
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2.4 Primas netas únlc ... 

Primas única beneflcios_ 

Primas por millar de suma as~ 

, 
PU, = ¿PU,' .. , 

Plima única cormspondiente al ¡Mgo de '" su .... negur..u por faJIecImlenfDlMI __ lado lII8)'0I' . 

. -, 
PU,' = A~ .. l X [SA,]= ¿ti q,.y x V'" x[SA,] 

,..o 

Prima única ~ • ""MCIÓn de ptIfIO de prima por ~ delaegutado lII8)'0I'. 

PU' = A' X [PNDJ x (N?"" -N .... ,)]= f!.tlq. xV'" X [PND1 x (N,...,., - N
y
•n

.,)] 
, ,.y~ l D L... ,y D 

y~ I~ y~ 

Donde 

10'- ~. 

N ~D w=l00 
Y+I+l = L.. Y+ J 

J-J.¡.J 

V=_l_ 
(1 + i) 

P ND' .s la Prima Neta corre~ 8 la CObeltUfB por .obr8Vlvencl. "'a_tado menor Y 

PND' = PU, +PU. 
l+a",;;;::¡¡ 
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PU, + PU, 
~.- -_ .. _-

Nota: 

En la llIJUIlIidad se considetó al esegu,..,Jo m8)'Ol" de 6d8d (x) y 111 aogurHo menot de 6d8d (r) que 

corresponden al plan básico. 

Prima única cormspondienI9 ala cobettu,. p« ~ deI...".cJo ........... 

Devo/ucl6n de prima de tarifa de la caben"", _ PT;. 

[ 
PT'] .-, [ PT' ] 

PU, = A,e;;¡ x lOOOx (t + l)x --'!:. = Ltl q, xV'" x lOOOx(1 + l)--'!:. 
1000 ,.. 1000 

PrImas únicas __ adicionales. 

• Ranta mensual. 

Prima única correspondlenta a l. Ranta mM..,.1 por muerta del uegruado mayor. 

3 , [R (N, ... ,-N, .•• +,)+~:X(D,.,-Dy .. ) 1 
pu, =A 'lX --x xl2 

.ly:ll l-r DY+I 

,,-, [R (N,. .. ,-Ny+n+,)+~:X(D, .. -Dy+.) 1 pu: = Ltlq,yxV'" x --x . _________ . __ ·xI2 
,d 1-7 D~ 

Donde 7 es el gas/o por admInistnJci()n de las rentas. que asid deInido en este capitulo 

(inciso 2.6.1 rufef8n18 a gastos de administración). 
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Prima Unica COff8spondi&n1e a la cobertura de guIos fu"""""" por l7lUfHte deI""'-
menor. 
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2.5 Pr/",. nato BnIJ,JJI. 

PrIma neta de beneficios básicos y lJenefIc/os "¡/eIonaIes. 

Prima nete enual totsl a 8d8des xy por mi6ar da sume ssegut8da. 

PN T = (PU, + PU, + PU, + PU,) 
IR xyJf l ..,,-1 ,-1 

1+ ¿TI(I-q".)x(l-qy •• )xV· 
t_1 .I:.D 

Como la suma asegurada de P U , es la prima da !8rlfa del plan bésico se ra_ si desp8J8, cJsndo por 

rasuJtecJo que la prime neis totsl sanl: 

p ~ n' 
(PU, + ~ x¿lfq,xV"'x(t+l)x(l+~)+PU,+PU,) 

PN T = (1-fJ'-f.l-a -e) ,.. lOO 
q ~ 

._, ,_, ¿I f qy x V'" x (t +1) Fb' 
(1+ ITI(I-q, .. )x(l-qy •• )xV')- ,.., .. x(l+~) ,."-0 (l-p-f.l-a -e) 100 

Donde: 

(1 - p'-f.l- a" - e) son 108 gastos da sdmInIslr8ción y adqUisición que se rnenclonanin más -

en este capitulo, cuando se haga rs/&renciIl e éstos en 108 incisoS 2.6.1 Y 2.5.2. 

Fbin, es el factor da tarife por cada 100 pesos de prima a eximir. 

Para simplmcar la prima neta total deflniramos a: 
p Fbin, .-1 .. , 

g, = __ -¡ ___ ,, __ x(I+ __ ' )x¿liqyxV x(I+I) 
I-p-f.l-a -e lOO ,.0 

.-, 
, "lfq,xV"'x{l+I) b' 

.-1-1 (- ~ • F, In 

g, =(1+ ITI(1-q .. ,)x(l-qy •• )xV')- ,.. _ x(I+-··-") 
,., ',0 (I-fJ'-f.l-a -e) lOO 

Prima neta total simplificada. 

T (PU, +g, +PU, +PU.) 
PN" = .. 

g, 
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Prlm • .- por cobertura. 

Prima ne/1J COI1fJSPOfIdien/e si pago de la suma asegondo por faIecimIenID del --....,...... 

PN" = !!..U: + ~2 
.1y g, 

Prima neIII conespondien/e 8 18 RenIJI mlJllSU8l CDfI'8SPOI'di8n/e 8 III cobertUlll por ~ del 

~ ..... yor. 

PrlmB neIII conespondlen/9 8 18 cobertura de gan. funeIarlos. 

PN" = (PU,' +PU, + g,) 

'" g, 

Exención de _0 de primas por ¡"v_lo .. y,.."".- (BIN). 

m-' ¡<n (N N "M) ~ V'+
1 x.~)( ¡' X .1'+1+1 - x+m 

Lo [(')".. D 
P = ,.0 x %+1+\ xlOO 

.IR x',1I1 • 1(1) L: .1+1-1 )( V,-I 
.,,1 I!') 

Si m> 6O-x entonces m = 6O-x 
Nota •• Se consideró exclusivamenle mortaNdad, además. como es una cobertura temporal, se IJ!j/jzó 
en su cálculo la labia para planes temporales IZ. 

1;;, S9 consideran salidas por mortalidad (1 inV8lidBz_ 

., Tabla " (~de .... xos) 
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2.' Primu de 11Irlta. 

, ~PN~l+P Fbin, 
TI" = . " >«1+-·-) 

1- P - Ji-a -c lOO 

r Gasto de 9dminislración en porcen/Bis de renI8 (051"S05). 

e 

" a 

jJ 

8 

Gasto de admlnis/TBción por cads _ de SUIII8 8S9f1UIad8. 

Gasto de /IdministT9CJón en pon;entBi& de la prima. 

Gasto de cobranza. 

Valor pfBS8{lte de lOS gas/O$ de edqI.,;w:ión. 

Margen de ub7idad. 

MaJ¡¡en p8T8 premios Y bonos. 

a' = (al + 8) + t nJ
-
1 
(l-q, .. )>< (1- q,+.)x (aJ + 8)>< V j-I 

j_2 k_O 

a 
a 

ni' 111 

1 + Ln (l-qx+')>< (l-qy •• )>< V' 
, .. 1 .-0 

Prima de "'rifa beneficio adicional por I~. 

Benef/cJos de Invalidez (B/N). 

, mP ... nl +P 
Ir = _.' -

, l-a' -p'-Jl-C 

" ~ 1-po -}1 - a - - c) soo los gastos ele I,dm,nl$ecidn y ~ que ss - mlls __ ..,este ~ 
en .10$ irlcisos 2.6. 1 Y 2. 6. 2. 
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Los gestos de edminis/r8ciÓll son aquelloS en los que incurre le compai!/8 por concepIo de manejo de /ss 

pólizas como son: pepeIerle, Unta, endosos; e/cll/erB. Este nciso se/leIa con /ocIe clari<Jad /s 

de/OfminBCión de los petámeIroS pa", este //po de gestos. "'"d""'6"'8<1OS en ""ación a lo que eTOfl8 la 

compaII/s de seguros ". Se delerm/na de /s siguiente manera: 
Gesto de edminisI18ción 131,525,~ 

Otros gastos 780,691 

I Totel 

MlmeIO do p6I/z8s vIgonIos. 

Primerallo 

Renovación 

To/Bl de pólizas "" vigor 

24,301,070 

18,687 

2,719,W 

159,346,000 

38,120 

228,880 

265,000 

To/Bl de suma asegumde que replflSllfl/a /ss pólizas vigentes. 

PriI71fK a/lo 

R8T1OV9Ción 

Suma 8S8f1lJf8da en vigor 

9,026,351,880 

11,477,187,600 

Suma asegurada promedio 

24U99.oo 

50,145.00 

159,346,000 
Gesto de administración promedio por póliza = = 601 

265,000 

Al gas/o d. administración asI OO/""iOO, /o dislrlbuimos como sigue: 

Al millar de Suma asagurada. 

Como pareenre;e de la prima. 

Incluyando recat!1O lijo de $400. 
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EnfoquellCluarlal 

Para _ los facloreS por gastos de &dmin!strael()n. se "",/izó UII8 estlm8ción a 20 aIIos. 

considerando que el (I8SIo de administración cmcenI an un '" acumulado /JIIua/ y lo tmemos a valor 

presente con las siguientes /asas de interés: 

leraoo 5.50% 

2do afio 5.50% 

3ersllo 5.50% 

410 silo 5.50% 

510 silo 5.50% 

6/0 afio 5.50% 

no afio 5.50% 

Bto silo 5.50% 

9no afio 5.50% 

lOmo allo en fldalante 5.00% 

También se calculó el valor presente de las primas. f9C8/gO lijo Y sums BSSgUmda. 

Considerando que la prima aquf oblenida sen! en promedio Sl.500.00. 

De manera que: 

xx (VPSA) + yx(VPP)+VPRF = VPGTO 

VPSA Valor presente durante 20 allos de la suma asegurada. 

VPP Valor presente de I8s primas durante 20 allos. 

VPRF. Valor presente recargo fijo. 

VPGTO: Valor presente del gesto de administración. 
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Enfoque actu_ 

A,..,/sis de gastos de administración pan el p/MI. 

VBIor presente. 

Suma Asegurada. VPSA 

Gas/os de adminislmción. VPGTO 

Recargo fijo. VPRF 

Prima. VPP 

VPSA VPGTO VPRF VPP 

Mo 250.00 600.00 400.00 1.600.00 

250.00 600.00 400.00 1.600.00 

2 236.97 574.41 379.15 1,516.59 

3 224.61 549.91 379.15 1,437.52 

4 212.90 526.45 359.38 1,382.58 

5 201.80 504.00 359.38 1,291.55 

6 191.28 482.50 340.65 1,224.21 

7 181.31 461.92 340.65 1,160.39 

8 171.8(; 442.22 322.89 1,099.90 

9 162.90 423.35 322.89 1,042.56 

10 154.41 405.30 306.05 988.21 

11 147.05 389.8(; 306.05 941.15 

12 140.05 375.00 290.10 896.33 

13 133.38 360.72 290.10 853.65 

14 127.03 346.96 274.97 813.00 

15 120.98 333.75 274.97 n4.29 

16 115.22 321.04 260.64 737.42 

17 109.73 308.81 260.64 702.30 

18 104.51 297.05 247.05 668.86 

19 99.53 285.73 247.05 637.01 

20 94.79 274.85 234.17 606.67 

3,180.34 8,263.64 6,195.93 21,954.18 
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Dado qU8 la ecuaci6n es i-.ninllda por que _ iflRni/as solucioneS. es decir, /oda ecuación de primer 

grado con dos vatiables se le denomina inde"'nnlnada, por eso cuando ... 1Ija el glWo al _r a quedar 911 

0.45 se obtiene el gaslo 00 Bdminislraclón por póliza. 

xx (VPSA) + yx (VPP) + VPRF = VPGTO 

GToo/. = 8,263.84 - 6,195.93 -3,18034 x .45 0.029003907 
21,954.18 

GTO% =2.go..J.o% 

El Gasto 00 8dminislr8d6n en porcentBjB 00/8 primase dIsIrlbuInJ do la sIgu/ent8 manera: 

p' 

e G8sto de cobranza. 

'" 
3.0% 

Con base en /o 8nfetiol; los valores del g8sto de 8dminIs/r8CI6n mélrinoS 8 COII$kJerar senJn. 

P Gasto do adminIs/r8CI6n por cada miliar de suma 83BfP"Bd8 (máximo. SI .. ). 

p' G8sto do 8dm1n1stración en pon:enI8i8 de lB prima fméx/mo 2%). 

e G8sto de cobranz8 (máximo 0%). 

~ M8J¡¡en de utilidad (máximo 1%). 
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Para efscto cJs /os ej&mpIos. se han con.siderado /os sigui8n/Bs parámetros. 

P Gasto cJs administración por cada millar de sa.ma 8S6gUrade. 0%0 

P' Gasto cJs administración an pareantaje cJs la prima. 0"/0 

e Gasto de cobranza. .0% 

Nota: Los flBsfos de _,ración por millar cJs suma __ y de 8dmin/stracKln en porcentaje. no 88 

cobrarán an la prima cJs la póliza; pero .... rán cJssconl8do8 si lI8Ior de ",seale de la pójz8. &iendo 8SIo 

sullcienla pera h9cer fran/8 8 estos flBSlos. 

Ranla mensual 

Exención cJs pago de primas (BIN) 

Gasto de 8dmkistraci6n en porcentsja r. 5% 
dela _. 

p P' e 

0.8%0 0% 0% 2.5% 

Ss aslsblecen má¡penes compIamantarios pera cubtIr gastos cJs administración por póiza a trallés de 

un rrK2fgO fijo anual de acuerdo a /o siguIente: 

Rac:ergo fijo 

Moneda nacional Indexado a la innaci6n. 

Moneda dólares UO dIs. 
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Enfoque Ktuarlal 

2.6.2 Gasros de adqulslc Ión. 

Los gastos ele adquisición 

seguro. En este punto se est 

son aqueIos que se destinan a cubrir lBs 8CIilIidade& de comerci81izaclón del 

_ los gastos que se prel6nd9n eroger en la adquisición ele nuevos 

no de /os c;onc;ep/os por los que se realizan estos gastos. nBgOCios. elesglosando ceda u 

En este tipo de gastos. será _ indicar con toda claridad lBs comisiones. premios y bonos. tanto del 

renovación: prilTlBr aIkl. como de . Las comisiones: son el porcerrts¡e ele le prima que se paga 8 un sgenIe de oeguros. por la _ cM 

dep8ndsn del pago ele la prima por el aseguredo. éstos. y que sólo . Los bonos son les ~ que dependan elellogro de ciadas metas cM _ o conselVllCión . 

o Los pmmios son los COOII8I1Ciooes u otros bienes a tos que se hsca 8CI8edor un sgen/fJ. CU8Ildo 

venta o COIlSeIVacIón. cumple ciertas rne/8s de 

Comlslo""," 

Monedan lICIonaI ~o • la Inflación 

AIIo 

1 a, =.40xp m a, =.32xpm 

2 a, =.15xpm a, =.12xpm 

3s/4 a, =.10xp m a, =.08xpm 

S al 10 a, =.02xp m a, =.016xpm 

11 ómás a, = O a, =0 

Donde 

m.?20 
m<20 m 

20 
Porcentaje de premios y bonos 8. 

I Gestos de adquisición bBnB 

Beneficios ele invarldez (BINI. 

licios_s. 

I~ 
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Enfoque_ 

2.7 ExlnprltrUls. 

Con el objeto de cobrar la prima adecuada con el riesgo que cade :!OIcitanIe implica para la cobertura. se 

requiere hacer una apf9Ciación de todos los _ntos que <»igInen que una petSOIIlJ esté expuesta 8 

riesgos subnormales. 

Es decir, cuando el soIIcitan/s ~ a/gunB enI9rmed&d. la ~ de SflI/IItOS puede aceptar el riesgo 

cobrando una prima adIcionsl, para lo cual, se aplicarán los siguien/I>3 potfl8tIllJJes en aqueI/oI! casos en f1.J8 

ss mquiers, de scuerdo 8 la aprsciación del médico de la compaiI/a. Y txrwJdo en cwnla los manuaItJs de 

los reassguradores ", 

a 
A 25% 

_AA 37.5% 
B 50% 
e 75% 
o 100% 
E 125% 
F 150% 
G 175% 
H 200% 
J 250% 
L 300% 
N 350% 

AplIcando el porcantaje de subnonnaIidsd. ss determinan los C<l<l<l1UfIi<tJ subnormales y se caJcula la prima 

neta y la prima subnotmat; S8!Pr el plan del S8{}1JTO. edad, plazo de seguro. Y sumando los gastas de 

adquisición, se obtiene la diferencia de primas; el resultado nos da la 8l<IIIIprims • cobtBr. 

Bases para calcular los conmutado.s subnormales. 

La tasa de mor1alidad subnormal. 

La tasa de mortalidad normal, 

,-' losComp&'iascmhs<¡Ullse.-_dolOOSepln"GEFRNIJ<OI/A·, "PARTNERRE",1UICHENER OCI/EXlCO','REASEGURADORA 
PA1R1A',"SWlSS REINSIJRAJIC,E COIolPAJlY","GENe?AI. RE COlOGNE". "PARrHER RE": "GE FRA_', 
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Enfoque_ 

Con base en /o anterior yate descripción do/ seguro, la t .... de mortatid9d que se le extraprimaré sen! 

lÍIiC:8frIerI/> fa def __ rBdo mayor (por _en el cálculo del pi"" la teorla de ~ conptIa$, 

te tesa de mortalidad del IJugurado m.,.",. sen! con tasa de tnOt18ficJMJ nonnaf), ~ fa. bases 

técnicas, denlográlica. y financieras con te que ss ha calculado la pMJa de terifa , asI como los gastos Y 

nwgen paro gastos de adquisicl6n qoola COIrIJ!POOde. 

P8nJ afectos del cálculo de fa prima de tarifa. en este capitulo se de/8ImInó al procedionielJlo actuarlal y /as 

~s relacionadas con el riesgo asegurado, asI como /as hipótesis damognlIIcas y financietas. los 

-.. de 8dministr&ei6n Y /os costos de lKlquítIicjón. 

Ya designado af costo def seguro, en al siguionte cepltuIo ss de/emJinalá cómo la COOfJ8II/a han! frente a 

sus obIigacionas ecordada. junto con las obligaciones cJaI asagu¡ado, asto sen! _ te base de /as 

..... lVas matemáticss. 

Las mSBlVas son calculadas madi""/e fómUas actuarlalas de canicler univrHsaI. _ fOOnuIas están 

ffInct9dss en fa diferencia enIro el valor ~ de las 0/)/;gIJcJ0na8 de la compsfIla y al li8ioi prpsanta 

actuariel de obligaciones cJaI asagumdo. 
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CAPITULO /11. Cálculo de "",elV8s. 

Objetivo: 

E318_ los elemenlos y proc&dJmlen/Oll8Clua_ que _ ser ~ peta el céIcuIo de f8S6fVas, 

aplicando de 19uel f"""a que en las primM. la teoria de vidas en conjunto Y el método prospecIivo (/>8dendo la 

difrHBncia de /os compromisos futuros del asagursdor y el asagursdo), lomando como base 1M hip6/9Sis de 

fa/llJcimiento /anta del asegul"9do mB)'OI" como la del asegurado menor, as} como la so/NBViVenCia de as/6 

úIIimo. 

3.1 Notación. 

3.2 ReseIV8 del beneficio básico. 

3.3 ReselV8 de los beneficios 8dfcionaJes. 
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CAlculo de Ruetv-. 

CAPITULO 111. CAlculo de Reservas. 

La necesidad de afrontar /as responsabilid8des por parlfl de 18 compallla de SBgU/DS, obIJgó a que ... 

consIi/uyeran ,.,servas. por /o que la compall/a de Sf9JIOS _ ce/cu/ar /as "'$9fVas malem8licas 

terminales al aniver.safÍO de c8da una de las pólizas en vigo< al momenIo de valuación. 

La f8S8IV8 ma ...... 1Icir se define como la diferencia """" el valor pm_ 9CtuBri81 de las obligaciones 

futuras de /a compallla de seguros por concep/'O de pago de beneIIcIos. y el valor pI8S8fIIe actuariBI de /as 

ob/ig8ciones futuras del asegumdo por concepto de pago de primes _ 

Las oIJI/gBc:ioms futuras de la compafl/a de seguros ~ conaspo¡lder especllicam6nle 8 /os pagos 

futuros esperados por morlalidad o supervivencia; en lBnIo que el valor Pl8SB1lte de /as obIigacionas futuras 

del lIS8{IUf8do, deben! ctJn'93{JlXIder a la expec/9liva de .iJ(¡r&sos fuhuos por concep/O de primas neIBS, 

basadas en la hipótesis de supervivencia, utilizando las T8blas de MorIeIIdad que de a conocar la 

Secretaria de Hacienda Y Crédito Público (S,H,C.p). 

3.1 NolIJción. 

j Plazo /nH1scutrido. 

v' _ Valor de "'serva en el a/Io j a edades X Y (ambos asegurados vivOS). 
I 'YA 

VeIorde reserve en el a/Ioj a adad y, comJ3pOfl(Jí8nIe al menor(asegursdo y) y a 

paror d8Ilallacimienlo deI_r.do ~ (asegur8do x). 

Anualidad anticipade en el a/Io i 
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CM<:ulo ... Reservas. 

12 Reserva de/beneficio Wsico. 

_ .. /a c_ra por _1m1enlD dela/Ulflurado mayor. 

, VI. =(PU I
I +PU, )-PN:,.xa. 

~" I J -, -. J 

111_1 /-)-1 

a) =(1+ I TI(I-q",.,)x(l-qy+,.,)xV'-)) 
1<'.1+1 k~ 

Donda 

Prima Jinica correspondiente a la CIlberlU18 por (al/9cimiento del asegurado tnenOI" (devolución 

de primas). 

n-lo' [ PT' ] 
PU, = Itlq. xVl+lX lOOOx(t+j)~ 

-, ,..o ,+] 1000 

Prima única correspoodi9nte al pago de la StKr>8 asegurada por ( __ lo del 8HflUllldo 

mayor y exención de pago de primas. 

n-I- j 

PUl', = ¿t I qx'+J:.Hj X V'+l X [SA.] 
,"" 

Reserva de la cobertura de sob"",/vencia del _rado mOllO<". 

Donde 

Prima única correspondiente a la oob&rtura por sobrellivencia del asegurado m8llor: 
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CMcuIo de Reservas. 

ReseNa de 18 CObertUflI renta mensual por IaJlecimiento. 

Vi _ = PU' -PN' )(0 
J .'.1":11 I 1) .'.1' J 

Prima única comIsp0ndien/9 a la renta mensual concemIenfll a 18 cobertul1l por muerle d8I _-

mayor. 

En caso que fallelCS el padl1l o tutor y el menor este con vida la I"ItSllMl S8flI: 

Res""", de la cobertura de f18S1oa funentrlos del ~ ..-or. 

J
V'. -, =(PU; +PUl )-PN:,xo¡ 

X)-./1: j 'J '" 

Donde 

Prima única COIT9S¡JOtJdient. 8 18 cobertura eJe gastos funerarioS. 

M. -M 
PUl, =SA, x(_-"_J __ r~) 

D.Y+J 
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Ctlcu/o ~ R_s. 

BenefICios ~ invalidez (BlN). 

Ruerva ~ la r;obertu,. BlN. 

Para no invélidos e irrvá/idos considefMdo que la compaIIia .... han! C8IlJO del P8flO de las primas. 

l' , .. 

l>n,v,=O 

si m> 6O-x entonces m = 60-x 

Nota *R se consideTB únicamente ~ (tabla de ~ Anexo /1). 

Nota l;~ se conskIera las salidas por mortalidad e illV9lidez. 

En el caso de que el cálculo arrojara T8S6MIS negativas, _ .... deIetminarén utilizando el .retodo de 

prima no dewn¡¡8da. 

Las TBsenras medias 8CjtJivalen e la semisuma de las dos l'9S8fV8S temrJnaIes qua oorraspondan, más 

el 50% de 18 prima neta; este tipo de TBservas son las que _ 183 compaltias de seguros para 

efectuar fa 1181uación periódica Y demostrar la sufici8ncia de ptim8S Y TBS9IVas. 

Ruerva".. extnJprimas. 

Se aplicarén/as fónnu/as anleri0t8s haciando uso de la tabla q; subnonnal de acueroo a la ex/raprima 

que se haya establecido para cada p61iza. 

Hasta aqul se ha presentado el procedimiento actuarlal pera el cálculo de la reserva matemática, este 

método será aplicado en la siguiente sacción, pero con base en los parámetros utilizados en el cálculo de la 

prima de tarifa, para datetminar el valor en efectivo al que _ rJerecho los asegurados. en caso de 

cancelación del contrato y bajo las condiciones contmctualBs mencionadas en el capitulo /. 
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CAPITULO IV. Cálculo de valores garanlUados. 

Objetivo: 

DeJinlr por mediO de fónnuJas acJuarlaJas los vaIoms garantizados s ras que tienen dal8Cho los asegurados. si 

hacer uso de Is reserva malemélicS. 

4.1 Notación. 

4.2 Valor da rescaJe. 

4.3 Seguro saldado. 

4.4 Seguro prooogado. 

4.3 Efectivo sI vendmi6nto 
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CAPITULO IV. Cákulo de _ garanlizados. 

En el cap/lulo' se hizo mencidrI.las definiciones de los V8/ot8.S panmIiz/ldo$ que se ok>tpan genenJIm8nt8 

de.s¡JWs de haberse pagado _ primas. es decir, allInaI de la /etceI8 811Uaidad ctJtl1PIeI8 pegOOa. 

Si en algún momenlo el ~ _ saspender el pago de las prjmes , le compaIIItI pone a d/$pOSición 

del asegurado una patle del ~ de "'seMI corr&SPOO<fienI a su póliza, el cual se indica de anIemanO en 

las condiciones del conlnJ/o; esto es /o que se COIICICe, en la /errninokJ¡¡la del seguro como lI8Iom3 

gsmnNz/ldo$. La ",serva p.-_ utilizada en /as siguientes fonn/J8: 

./ V.kKde~ 

./ Seguro_ 

./ Seguro prorrogada. 

4.1 NotaciÓII. 

j 

Vi 
J .ty.Jr l 

V2~ 
J ,PI I 

s ~ 
J ~JI \ 

Plazo lrallSClHTido. 

Valor de ",serva en el a/Io J a edades xy (ambos asegumdos 

vivos). 

Valor de mserva en el a/Io j a edad y, correspondiente al 

_1"JIdo menor (asegumdo Y ) Y • p8Ifir del faI/BC/mI8ntO del 

_1"JIdo .... yor (asegurado x). 

Valor da rescate en el afio i a edades xy. 

Saguro se/dado en el a/Io i a edades xy. 

Plazo del seguro pronogado en el afio / a edad xy del plan que 

Los vaIoms garsOOzaltls senin calcul9dos con la tabla de morlaIIdad Y tasa de 

interés /&cnicO u.-.. el cálculo de primas. 
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402 Valor de rescateo 

EsIe valor eJe rescate cmsiste en cancelar el seguro y cobrar en ..-va parte eJe 18 reserva matemática 

constituida. 

R' - V P~ (p O) la' PTo ') 
j .Iy.II 1-J _t:\-.JI 1 - .1 - X} - \1-' X .ry X ) 

Con p
j

m = tlU, X PT". ,-, 

donde cu,=(a.-(aO-B» Sí=CUk~O entonces cu,=O 

I I 
ru = (¡) x -;-;------ x ---

h ¡. .1:-1 V j-hl 

TI (I -q,.,)x (I -qY+Q) 
,-o 

p = .750/00 p'=5%paraj<m 

P =00/00 p'=O% paraj = m 
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4.3 SegulO_ 
Cusndo el _-*' rrayor no ptJ8de seguir pagando la3 prln-. opta p« el """11"'0 saldado. es decir. el 

valor de mscaIe sUve como prima única, que sin variar el plazo del """"'" orlgrIBI. se -.,,;na le ........ 

asegurada del seguro .-Jo. que sen! única tanto patB cubIir eI-.:Imi",,'o del ~ m~. como 

la sobrevIvenci8 del __ menor . 

.¡' La devo/IJCIón de pt/mEJS de le cobaftUr8 bIIsIca en caso del fIoIoci¡lJ/eJ1Io del ~ ........... 

.¡' Pago de la Suma Asegutada S_ p« faI/8cinIi&nIO del • - .... "'" 

.¡' Pago del Dote p« sobm~a del _egur.cfo metIOI" 81_ del plazo del seguro. 

J
R -I-PU; 

S - ---'''''''~--'--'----o-
J ..yen l - PU' PU' 

__ J + __ J_ 

SA, SA, 

n-I-j 

PU; = 2.t1q"fy.j xV'" x [SA,l 
• ..0 

'-'-J [ PTo ] 
PUJ = 2.t1qY+J xV'·' x lOOOx(t+ j)~ 

._. 1000 

PU' = D ... xSA 
J D • ri 

Se deIInIó en la no/8Ción de la3 coberlu"'s: 

SA, como la suma asegurada por sobrevivencia del esegur.cfo .-Y pa'" el cálculo de la prima de tarifa 

59 establece un valor de 1000. 

SA, como 18 suma a5~ por fallecimiento del asegurado -yo< Y para el c/lJcukJ de la prima de tariIB 

se establece un valor de 1000. 
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..... Seguro prorTDfPdo. 

S asogurado mayor podrá optar por es/a opci6n después del te""" aIk> pagado, Y de Igual bme, por falto 

de pago de primas, le póliza se prorrogatá ~8i''''' e. 

s plazo del seguro prorrogado se dele""'" de 8CIJfHTlo &1 siguiente procedímienlo: 

1) Sí R -A' . ~O 
J .JY..lI 1 +};n--} ~ 

Entonceo /os aJIos de prorroga eola d/fenJncI8,.. j y exlllte un sobnJn/6 denomin8do ef8ct/VO. 

2) Sí R -A' <O 
j ..1)"->'11 +j;,lt-Jlx 

Entonces se ajusta a un plazo del $SIjIMO menor(n > n'), que haga posItIvO la cJjfef8fJCia, yen lugar de 

efectivo, se cJe/emlJn8n el número de dIas con lo cual &1 asegurado puede seguir pIDIf1gicJO. 

S valor de rescate po'" /os seguros saldados y p<OITlJfIIJdos por poIIlica de la compaIIla, sen! igual al 

90% de la reserva terminal. 

".5 Efecllvo.1 venclmlenlo. 

La reserva utilizada en el célculo del seguro prorrogado (seguro /8mponJI1 deja un -. - .... epI/ca 

como prima única, pora comprar un capiIaI diferido de monto Inferior si seguro dotal que se contrató '1 -

se paga &1 asegurado al """"""a póliza. 

R _ (M,,¡ -MJ+n)xSA, 
J "",Al D 

.r. . s+j 
eJecllVO

J
•
J 
= -----D=--=---

J+' 

Ds+i 

Determinación del número de tIen.,a de cobeltura: 
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• caso practico. 

Aplicando las fónnu/as de /os csplhJos 8IlI!>rlores .... obIuvIeron ... _ unitatioIJ por póliza. liS dIIcir. /os 

fac/onls son por cada miliar de suma asegurada contratados por al padrII. para /o cual se supone que /as 

sumas aseguradas tanto por _ ..... 1/0 del ~ mayor. como '" suma ssagurade por 

sobrelllvencia del asegurado rr>en«"" iguales. 

Un padrB de familia (asegurado ~ con adad 40 a'Ios, conIrBIa pare su hfo de 10 a/!o.s de adad 

( __ menor) un,.,. ~~22, consJdsrw>do ~""--

por _ de suma asegurada. 

Edad dal asegurado menor para """* la doI9:22 SIlos. 

Plazo de pago de primas del plan básko:12 aIIos 

Pluo del seguro del plan _:12_ 

Prlmas de tarifa Y ... 1oI8s garantizados al: 5.00 % 

Reserva calculada al: 2.0 % 

Edad del Asegurado Mayor: 40 

Edad del Asegurado Menor. 10 

Prlma neta del plan básico: 63.16 

Prima de tarifa del plan bésico: 71.21 

Prima nets de reseN8 del plan b8sIco: 78.67 

Facforclo 
Factorclo __ 

__ el 

AIIoo~" 

'""'* 
_el __ . ..... - ,....~ 

Ato. 
eI_~ 

1 0.00 62.88 0.00 O 

2 0.00 129.16 0.00 O 

3 177.89 11/6.68 26Ml 9 

! 247.69 271.!f1 355.75 8 

5 321.43 34601 «1.5Ii 7 

6 31/6.92 428.23 523.85 6 

7 4IlJ.2!I 512.37 1lOZ.73 5 

8 585.72 800.113 678.<1 4 

9 655.47 693.25 /51.10 3 

10 /49.80 791J.f>J 821.01 2 

11 848.97 692.tl4 888.34 1 

12 1.000.00 1,000.00 1,000.00 O 

IJI.~ .. "'" Vt/o(.., 

ptfJIfOgIfel_ 
_. 

~ 

O 0.00 
O 0.00 
o 254.24 
O 348.46 
O 438.63 
O 5200 
O 605.61 
O 682.76 
O 755.93 
O 625.30 
O 891.03 
O 0.00 
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Se hen expuesto /as difof8l1le. formas en /as que se ~ dIspon8r de un8 parle de /a 1BS8fV8, esto se ha 

consIiIuIdo pata hacer ""lile 8 /as obligaciones fu/ur8s de la ~Ia de seguros. 

El vsJor de lBSCIII8 que se calcul8 como pstle d& Jos _ gsmntzados de lB póI/z8, se proyectsré en Jos 

8SIudios de mrhbiIidsd que se pT8S8ntsn 8 continuación, pues fonnen parle de Jos /qos de efecINo que 

d&terminen la _ de /a pnma de I8rlfa. 
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CAPlTlJl.O V. Asset·Share. 

ObjetJvo: 

Presentar el método del Asset-sh818 como procediniInto pera fI1IIJfu8r la _bIIIdad del pmduCID. que 

conIeva 8 ptOducK resuItadoIl sceptableS _ pare la ..",...,n/a de S8fIUIOS como pera loo lJStIfPf8IIo&. 

5.1 NolacIórL 

5.2 DeIInición Y fónnulas de asset-sh8l8. 

5.3 CompatacIón da 8SS6/-shate cambiando paráme/rolr. 

5.3.1 MorlaIidad. 

5.3.2 Gaduc:idad. 

5.3.31n1etés. 
5.4 _ de _bNldad Y tasa de cap/Bci6n. 
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Aasel-Sha,.. 

CAPITULO V Asset-Shere. 

5.1 Definición. 

B Asset-share es IHI modelo IhwIciero ptM8 .. stlmar la RHlt8biIidad ....- de una cetIenI de pólizes de 

un plan de S9gU1D. 

Este método utiIIzB para .. "",..". '" /WIIabIIIdad d9I ptOducto, el """" ~ de las ptImIts pBf}IIdas por el 

9SS(JIJnIdo. 9IIITe '" valor fJI8-* de lB utiId9d. dando a COI>OC9I" '" ~ por cada peso de pIimB 

que /ngI&sa a la compafI/a, lR8I>9jBndo _/30.5 IIscenaOOs de IBIJ ~ V8IÍ8bI88, como son: lB 

morlaIidad, lB caducidad y'" _5. El propósito d9I Ass8t-shate es _los 9IemanIos __ de 

un grupo de pó/izBs que producirén res_ 9CfJP18b1eS, _ para lB ~ de :reguroB como para los 

asegurados. 

5.2 _clón Y fórmulas de un Assat-Sha .... 

NoIlIclón. 

- D8sctipc1ón .. 

n Plazo del S8f1l6O. 

m Plazo de pago de pt/InM. 

n y m son Io.s'-en el pIsn. 

op Edad del iIseg<ndo I/oyor (p8dre). 

eh Ed8d del AS8gII8do ""na (hijo.) 

...... Suma ~ ptYoI_1Io del AsegLnodo Mo)<lr. 

... &Jms~_delAsegLnodo Menor. 

~ _ S"- • SAo por lo _ delinnmos como SMna 

~_.SIl 

- Rocat¡¡oporpago_. 

poli Det9Cho de p6IIza 

Po4gII Ga.s/o de _ por p6Iiza 

_Ión. 

canJl(~ 

qll(op + 1- 1) 

qllJ(eh + 1-1) 

comi.t(t) 

ini/(I) 

tvxrl(l 

Factorosurritarios 

DHcripddft. 

AIIo Ó dur8cidn do la póliza 

Tasa dB canc:eIlK:iófI deJa canera. 
T ... de~del ____ . 

TBSBde _del-"-",,,,

Gasto de lIdqt¡/3ición (comisión). 

T~ de ft8r'6s. 

Factor LnI8rio de f8S8fV8S de toda la pólfza (.......... IIM)'OI'U y 

~-) 

Factor_da ro_ da_.._-(/I'-'OS). 

Fsctor _ da nJscate (dalodB lB p61tza). 
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Ca" FtJCIOI de _ ~ en el ofIo 1 CsI.z((lv>rrl/(l) +MtrlI(I-I) + pnf!J 12) 

(-"'*'" IN,."... Y __ 

""""""") 
Ca~ Factor de "' __ el ofIo , ___ si 1-1 0flI0nr;e3~. ((pu3ll(l)+pu3II(I- 1) +p<;ffItI)l2) 

mon(ItU~ si 1> 1_~-(~tI+pu3II(I-I))/2) 
_ p<;ffItI ~ única) 

~Q NtOnerode ___ .... _ ~.AsmpoIO(O°q1I1/eP+t-I) 

MormI/(Q NUID8IO de .--os __ mMOO'H ~ -AsmmIJ{I) °Qll(oII + 1- 1) 

con augurado mayor. 
Motf>I(Q Mime10 de _ de __ ~. A!t7IhII(I) o qll(oII + 1 - 1) 

menons sin ~ INJIO' (huerfat>os.) 

Número de ca..-.... .. s. Nc«>IIfIJ - CanII(l) o ("-PIItI) 

Bono paro el ptDmOtor. en 111 0/10 l. 

Nümem de pMz8s CfII8 """""" 111 _ del si Canl(n) • 0..- NdoIM¡¡II(n) - (AsmpI(I) -

segutO y _'" 001111. :t NcM!I(I) -:t AIott>II(t) -:t ~) 
1_1 '-1 1-1 

SI no NdoIIIIgII(n) • O 

AIIo o d_ de la póliza. 

C8Jcll(1) Ro.-vs • 00IIStiIuIr de póI/za5 el8IIo sil < 3 _ calc1l(lj - cal_ o (asmpI(t)- mort1IpII(Q) 

t si 1 >-3 0IIIct1C8.S clllcll(O z 0011 o (asmpI(t) - mottspI(I) -

ncsnII(tj) 

Reserva • r:onstitlJór de póI/za5 de Calc2l(1) = (con "SAtI/IOOO o ASJfII(I + 1)) 

-"'*'" __ huérfanos '" 

afio l. 

AsmpI(t) NUmero de _""""'" ",._ y P818 1 - 1 AsmpI(t) • 10000 

as~"*""'"" en el silo l. p.,., 1>1 AsmpI(t) - AsmpI(I- 1) 0(1) - MorpIf(I- 1) - Ncaftl(1 - 1) 

- MormII(I- 1) 

Asmh#(t) Número de • ..gun>dos",..,."... Asmh#(Q' MorpI(I) 

(hUflrlanosj en el""" t 
AsmhI#(Q Número de ___ ..-ores 

(hUflrfenos¡ ~ en '" ello t 

Npo/IzBvtI(I Numero de póllztlS ,;¡¡entes en el ofIo si t· 1 entonces NpoIiziNI(I) • AsmpI(t)- -.nIItt) - NcanII(/) 

si t > 1 _ Npo/IzBvI(I) • /VpoIiztwII(I- 1) - MormII(Q 

- Nc8nII(I) 

Prima 11 coI:x8r p« el total de t '" 1 
-.guiados maroras no I > 1 
siroosttBdos. 

PI(Q - (p/# o SA./IOOO + _ + poIIIj" AsmpI(t) 

PI(I) = (plI0 SA./IOOO + _) o AsmpI(t) 
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InctfJmtJnto de reserva. 

GasIo de adquisición an 01 """ /. 

CmI = (Calclll(l) + calc2ll(m - (cakll1(t - J) + ca/c2ll(t - 1)) 

adqt(Q = pll(Q "(~ + I>onoIII(Q) 

bonof1I(~ = pon:en/lf/IJ bono pN8 01 pmm%< en 01 """ t 

motIBPII/) - motpII(t) " SA' 
_ morpt(t) es iguala motpII(Q • asmp/I(t) "0111(.." + t - 1) 

MatamII(I) • (pIt "$A" 1000) "/ "IIformIF(Q 

_IoIotrnII(Q • AsmmII(Q "qll1(eh + t - 1) 

-.o. pagar por /8OC8IeS SI t < n""""'" TMcrII(II= ReocaII(f) " .... ' '1000 ~ 
VencimianIDs ó monto de _ SI t < n _ RMII/I(t) • O elIJe -..ro • I'MII(I) "SttiI + 

UtiI!ocII(t) UtiIióBd técnica 

DoIaJ¡¡II(t) 
_ VenII(I)'1oIJII de .--huOlfMos 

DoWg/I(I) • monto /oIaI de dote paro __ moncns no 

hlJlrIanos que tagertvI allInaI del plazo daI segoro 

Dota/¡¡II(Q' DotaIgII(n) • (AompII(Q - MoqlII(I) - NcanI(I) - lfot1III(I) 

MomrII(t)) " .". 

utIIIecII{tj • (pII(Q - CmI - AdqII(tj - MoIRJpII(Ij - lbIemII(ij -

TMtrll(t) -

MwnIJ(Q} 

ProaYoII(t) • (CalclI1(Q + Calc2ll(ll) "/nII(Q 

_ lnII(t)t0s8delnl8iNencval.se_lasre ....... 

si t • n 0i1/0nC8S PrudrwJII(II' ProdtvaII(t· 1} 

pBfll t • 1 al GmopoIII(Q • (Po/¡¡It -) "(AsnpII(t) + AahtII(I -

1)) 

pBfll t <> 1 al GmopoIII(I)' (Po/¡¡It) " (AsmpII(t) + ~ - 1)) 

Utiopll(l) • Ull/leC/l(Q - GmopoIII(t) + ProdrvaII(Ij 

UtIBcII(I) • (UIIacM(I- 1) "(1 + lnII(t - 1))) + U/icpII(I/ 
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5.3 Comparación de Assets-Sh"", CMnbhIndo parMtelTOS. 

La taSlI de morlMldad. 

El compoItsmiento del Asset-S/Jare e.sIlIln/IUenciado por la /Jip(lIesis _ la tn/JIIJJIIdad de los 838gUIlIdos. Esta 

hipó/83is. en c:omIJjnación con las que se utken para esbmar la cancelación, producen ellIIMneto de ~ 
m_ que recibInln la dote en su edad __ . 

Para seI&ccIonar esta /JipóIesis. se debelDmar en cuenta que la morlIIlidad en los ¡;wpos que toman un seguro do/JJI 

es menor, que tos que tomen un seguro /smpOnl1 o de vida. 

La ,... de lnIerts. 

En el aI/cuIo del AsseI-StIara, es nece...no lDm8r en cuenta 81 /nIIHés de /as inYer:IItJna que se /lacen con le _fYB 
de las pólizas . 

En la se/&ccI6n de la hlp6Iesis de intBIá3. se debe tomar en cuentB: 

La necesided de proIeger 81 fondo de l8S8MIS contra una baja en tos ,eoldir"i", _. 

La. exp8Cfaüva. de foquidez. 

La acvmu/aci6n de lNla reserva para curlin.JM"cias por baja de la tasa de inletés real. 

La se/&ccI6n de la hipótesi. de interés se ccmpIIca por la diversidad de ciIcIJnstatIcIa que a/lJct8n el rendimiento de 

las inversiones. por /o que su elacción _ beserY> prlncJpa/menle en la experiencíe Y ~ del actuario. 

Une pOtCI6n subsIImciaI del grupo que contrató el plen de seguro, tennInant canceJando su póliza _s de tenninsr 

el plazo del seguro, por /o tanto se debe de asbmar el efacIo que /i8n8 lIfI el Asse/-Shara . 

El método de estimación más común que se utiliza para considerar el efacIo de la tannlnación del plan de seguro, es 

el estudio de la cartera en la campafl/a de seguros 
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, 

Se ~ un cuBdro con dife_s combin&eKxItJs de /os paráme/ro& _s seIIalados, calculando en cuadros 

por separado, el wIor presenle de la utilidad para c8dB una de las combitJacion&s. B _ se encuenIIa en el 

apaJtado de anexos. 

PI"" educacional ... _ 

Supuestos. 
Edad alcBflzada. 22 
Edad hijo. 10 
Edad del pad/'ll. 4(J 

GBS10s de admlnisln>ei6n. 
Primer aIIo. 

60 dls. 

Ma 
Mo. 1 2 1 31 4 1 5 1 8 1 7 1 8l " 1. 

*CaWr;;dad. 24% 18% 1 6% 1 6% 1 6% 1 6% 1 6% 1 6% 1 6% 1 
7asade 
~. 5.0% 

*MorlaIidad. 1()()'l(, 

R""""""*,,. 
6OdIs. 

10 l 11 1 12 J 13 L 14 J 
6% 14%10%10% 10%1 

Mo 1 1 I 2 I 3 4 1. 5 J 8 I 7 8 I 9 I 10 
1----=-·Caducidad~C-"',-·,----,--. ----' 16% 12%-' 4% 1 4% l4%J 4%L 4% J 4% I 4% 1 4% 

11 I 12 13 I 14 1 
2%10%10%10%1 

7asade I I 
iMlIsidn. 4.50% 

Baja 
Mo 1 2 1 3 1 415181718191 10 1 11 1 12 J 13 L 14.1 

• Caducidad. 12% 9% 13%1 3% 13%1 3% 13% 13% 13%1 3% 12% 10%-' 0% L 0% J 
7asade 
1nwJ1Sión. 4.0% 
_a//dad. 60% 
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5.3.1 _l/dad. 

El efecto de una tasa de m&nOr mortBlidad "" el AssBt-SherB, .... de mayor ingrBso de primaS y ...". mayor 

uti_d, para lo cual se presen/e los asset-<Jlw& con l18s opcione& de ~. 
Opción A. t.forlalidltcl alta 100% 
Opción B. t.forlBlidad _ 80% 
Opción C. liIott&Iidad baja 60% 

Caducidad alta. Tasa de intfHés alta. 

Prima. 
Incremento a 18 restNV8. 
Gasto adquisición. 
Siniestros. 
PMIras 
Hijos 
Rescatas. 
Vencimientos. 
utilidad hknica. 
Producto de la reserva. 
Gastos.de AdminIsIrBci6n. 
UtiIIdfJd de operacI6n. 

A con respecto B 
A<B 
A>B 
A<B 

utilidad de openIción acumulada. 

A>B 
A>B 
A<B 
A<B 
A<B 
A>B 
A<B 
A<B 
A<B 

Opción A. 
Valor prBSIIflfa de las primas. 

132,168,582 
Valor preSllflfa de lB uUIIdad. 

5,987,128 

OpcIónB. 
VaIoT presente de las primaS. 

13Z,4e5,845 
VaIoT presente de la utilidad. 

~,924,173 

AconrBspedoC 
A<C 
A>C 
A<C 

A>C 
A>C 
A<C 
A>C 
A<C 
A>C 
A<C 
A<C 
A<C 

OpciónC. 
Vs/or P-*' de las primas. 

132. 734,18& 
Vs/or presenla de lB utiIId8d. 

7,957,1483 
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Asset-SlNtrv 

5.3.2 caducidad. 

LBS canceladoneS dejan UI18 utilidad que proviene de la diferanci8 811/18 18 reserv8 que le corrosponde en 

reBlidecl y /as que se /es adjudic8 re._. 
Opción A 
Opción B. 
Opción C. 

T8S8 de /n/fHés alta 

Prima. 
Incremento 8 lB fBS81V8. 

Gasto adquisición. 
S/nies/ros. 
P&dres 
Hijos 
Resca/e .. 
Vencimientos. 
UIiIIdad lécnicB. 
Producto de la re ... rv8. 
Gastos.de AcIminIs/18CIóI. 
1Jtj/idsd de operación. 

A con respecto B 
A<B 
A<B 
A<B 

A<B 
A<B 
A>B 
A<B 
A>B 
A<B 

UtIlidad de operación acumulada. 

A<B 
A>B 
A>B 

OpcJónA 
Valor presen/8 de las primas. 

132,168,682 
VBlex presen/8 de la utnidad. 

5,987,128 

OpciónB. 
Valor pre.enIe de lB. primaS. 

159,226,956 
Valor presen/8 de 18 ~ 

3,280,350 

A con mspecto C 
A<C 
A<C 
A<C 

A<C 
A<C 
A>C 
A<C 
A>C 
A<C 
A<C 
A>C 
A>C 

Opción C. 
Valor presente de 18S prlmBs. 

174,640,414 
Valor presoo/e de la ubJidad. 

1,851,792 
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5.3.3 1_. 

La tasa eJe inlerés sita tiene como consecuencía 008 u/üidad mayor 8 la eJe Iss o/lBS opciones. 

Opciones. 
Prima. 
Incremento 8 la raserve. 
Gasto adquisición. 
Siniss/ros. 
Pa_ 
HIjoa 
Resca/ea 
VencImIan/OS. 
utJIkJad 1IIcnica. 
Producto eJe 18 ",serva 
Gastos eJe Admiri!rtTaclón. 
UIiIIdad eJe opellJCi6n. 

Opción A 
OpclónB. 
Opción C. 
C8ducid&d alta 

UIiIIdad eJe opeIlJCi6n acunUada. 

A-B 
A-B 
A-B 
AaB 
A-B 
A>B 
AEB 
A>B 
A>B 

Opción A 
Valor pmsante de las primas. 

132.168,682 
Valor pmsente eJe la uWidad. 

5,987,128 

OpciónB. 
Valor pmsante de /ss primaa 

134,671,M8 
VeIor presente de la u/JIidad. 

2,965, 106 

TIJM alta 5.0% 
TIJM madia 4.50% 
TIJM """ 4.0% 
lIoItaIIdad alta 

Acoo",!p8CfoC 
A=C 
AaC 
A-C 

A-C 
A=C 
A-C 
A=C 
A=C 
A>C 
A-C 
A>C 
A>C 

0pci6n C. 
Vab'p_ da /ss prima •. 

137,2M,900 
V ...... p"'_ de la ulilidad. 

-284,929 

57 
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5.4 Medidas de rentabllidlld y tasas de captacIón. 

MecJlda5 de ....m.bi_ 
La rentabilidad es un tema fundamental en el seguro de \lida. ya (jU8 se pemrite evaJuar /as ganancias 

en la compallla de seguros. Existen muchas medidas paro va/u8r ésta, cade una de las cuales se 

puede tomar del estado de reS<iItados ó assel·slJare. 

EI8Sledo de resultados es el rellejo delalado Y _do de los "-" Y tIQI1I.'O$ (jU8 se esperan 

duran/e el plazo del ""1)160. por /o genem/ f1J8yor 8 5 allos . 

La medida de __ más ut1/iz8dIJ es la lIaf1J8da """11M de uIiIdad de operación, Y .... el 

porcentaje que da por resultado el cociente del valor prasenta de la UIiIidad Y el valor pmsente de /as 

primes, este f1J8¡gen repmsenta la utilidad que gana la compaJ!Ia de _ros por cada peso de ptima 

que ingresa. 

Se prasenta a ~, el mergen de utilidad de rentabilidad de las combinaciones de mottaIidad, 

interés y ceducidad, seII8Iados en la sección an-, _ se obseIva cómo ln/Iuy8 13M concep/D en 

/os resultados. 

Mortalidad. 

Caducidad media Tasa de inl8rés /OOdla 

'OtiCf6r) A. -ooc¡¡¡nB. OociónC. 
Morlalldad 8IIa lOO'l6 Mortalidad media 80% MorleIidad bIliB 80% 

Velor presente de la. primas. VeIor presente de /as primas VfJlor pi8S8t1Ie de /as primas 
132168.682 132 465 845 132734186 

Valor presente de la uIiidad Valor presente de la utilidad VfJlor presente de la utilidad 
5.987128 6,924173 79571483 

Valor presente utilidad I Valor presenta de las prlmao. 

Opción A. OpciónB Opción C. 
4.53% 5.23% 5.99% 

Caducidad. 

Tasa de alta 

o;;¡;¡;j/) A. 00Cióil B. ODdónC. 
Caducidad alta Caducidad media CaducirJad bais 

Valor presente de las primas. Valor presente de /as primas. Valor presente de /as prif1J8s. 
132168.682 159,226.968 174640,414 

Valor presenle de la utilidad. Valor presente de la utilidad Valor presenl8 de la ulllídad. 
5.987128 3.280,350 1,851,792 

Opción C. 
1.06% 
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Interés. 

C8ducidBd 8U8. Morla/idad alts. 

0J)ci(Jn A. Ooci<JnB. CJocj()n c. 
TaSB alta 5.Dl' Ta58 media 4.50% T/WI ba/B_ 4.0% 

Valor ptlJsenIe de m pimas. Va/oI" ptIJ.me de las pIiina5. VBkJT pmUnte de /as ptims4. 
132 168,682 134 671656 137269900 

Valor ptlJSBIlI9 de la r6/ad. Va/oI" ptlJSBf118 de la uIiIIdBd. VaIrx p..- de Ia.-d. 
5.987,128 2,965,IOG -284929 

Valarpressnl. utiIíd8d / ValorptBS61lle de m,..".... 

Opción A. Opci6nB. Opción c. 
4.53% 2.20% -.21'" 
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Tasas da captación_ 

La /BSa de captación es la tasa de intenls que -.. que el mB'!1"I1 de u/j/idad de openoc;ón se iguala a cero, es 

decir. la empresa no Uene ganancia ni pérdida. soIarnenIft capta los 1IICUrSO$ finandefOlJ ""actos para cubrir sus 

obIigaaones. 

0InJ inlBl]Jmtación es la tasa de descuenlo qua implica que el tI9Ior pt8S6fIte de las 00Iidad88 S88 igual a cero. 

'i,ulilidades, >«1 + ir' = o 

Si la /BSa que hace 0010 el margen de utñidad es menor ala tese de _ con que se caboIó 18 prima de tarifa, 

la dilBr9rw;ia de estas, "'Pmsema la utilidad. 

CooJo ejemplo ilustrativo, se calcu/anlla tasa lfII capladón bajo les condiciones del C8SO ptácIico pt8S6fItado "" 

el cspf/JJJo IV (página 45). 

Suma as&gUr&da: 35,000 cJólams 

~ del padre: 40 
~delhljo: 10 
PIszodel seguro 12 allos. 
Plazo de pago de primas 
12 silos 

El gasto de administración es de 60.00 
DeI8cho de póliza O 

NtínIero de BS&gursdos: 10000 
Prima: 2. 501. 20 

",.. educacional 22 

MrxtaIided baja Tesa de InI&rés para primes es 5.00" 
C8ducidad a"a. 
Tasa de captación o tasa de descuento. 3.72972% '" 3.73% 

Afw:J Reserva póliza ReS81Va hijos Asegurados Asegurados hijos Asegumdos 
hllé".",s padres. huérfanos. h.ll>uélfanos 

acumulado 

1 22 015,091 178668 10,000 P P 
2 J37BP758 333,648 75B9 7 18 
J 

I 
481,889 !114 8 22 

4 50 tu4,252 5,834 a 28 
5 ~g48 5477 7 J5 
6 10611412 5139 7 42 
7 2 1,307,01P 4,822 1 4P 
8 15BP294 4,524 1 58 
9 1854 648 4244 1 6J 
10 9117 ~ 165384 JgjI) 7 10 
11 107,755442 ~502.139 3JJ2 7 17 
11 a a 3,574 I 115 
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Ailo Prima. ,de Gasto ,padres. 
resflfV8. 

12, T" ~ ~ 

1, 
5 
6 ',1: 1,0 

~ 1 
8 
9 
~ 
11 
2 _·11 

I A/Io , lujos. ~dela 
restHV8. 

~~~~{~--~~~~-'-~ 
46 ~126; ~ 

121,715,00 4,1611,46< 

Arto Gastos, administración, U/ilidad de operación, Utilid9d de operaci611 Utilidad de operación 
acumul9da I 

L Ulilidad x (1 + ir' 
12 

¡,IX! -l. 
3i 

6.' 5i 
4 

5 16 
6 251 

1.84 
8 1111 , lIlII 15 

4,BI '44 

11 60 -4.1 536 

VaJorpresente de les primas 139,324,281, 
Valor presente de la utilidad 346 
Valor prosente utilidad/primas 0.00 
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Conclusiones. 

Ante un enlomo tan campeN/ivo en el sector asegurador, una do /as la_ del actuario es la CI88Ción do 

nuevos productos que cubran expectfllivas actuel8s del mercado y de fa empresa a fa que se representa. 

puesto que si no se satisface alguna de las dos partes. el nuevo producto no tiene posibi/idad de éxito. 

Los alcances del presente /nJbajo han de_do un produ<fo de seguro de vida enfocado a asegurar le 

educación de ... menor. considorando las siguientes caraGIeri:Jlicas: 

• Al CUfrIJJir el menor fa edad de 15, 18 Y 22 corno plazo do en/nJga do fa surns egeglHBda con_ como_. 
• Moneda _ Y moneda dólares americsnos. 

• BeneIicio3 para la cobertuta bésice por supeMvencia pera el asegurado menor. faflecimiento e 

i~. para el asegurado mayor. 

• Benelicio3 adicionales por fallecimiento de asegumdo mayor y para el asegurado menor. 

El produclo ha sido diselledo como un plan do seguro compe/iIivo dentro del mercado _radar y 

rentable para fa compa/Ila donde se aplice. 

Los principales resultados que se han obtenido. se pueden epmciar 8 través del sIgtRen/rI 

COtnParativoM
: 

"'-Sagunnlllonlen"ey. Grupo N.clonal ComercIal Améric.. Sagunn 1rIbursII. 

Provinclat. 

"Sagubeca". IIProIesIonaf'. IIEdupIan". "Educacional". 

o "'oneU DólafllS o Monede Dólares o fIoneda DóI_ o MOINICM DóM-. 

Americanos. Americanos. AmerlcMos. Americanos. 

o Moneda Nacional o Moneda Nacional o MonfJd6 N.cion.' o Moneda N-.:ional 

ajuslable en UDIS. ajustable en I.N.P. e 6 ajustable an UDIS : ajusteble en I.N.P.C. 

5% de la inflación 

acumuJada. 

18 Información obteOO8 poi' el árBa da estudios sctuarisl8s, vigente si BfJo 2001 deJa if7form8cjón proporciomtda por compaNas 
participantes en el int&rt;ambio de infonn8ci6n. 
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Seguros .onterrey. Grupo Nacional Comerr:IaI ~. ~",. -,... 
Provlnciel. 

·SlfIUbec.". "Profesional". uEduplan". "EtIuc«Ionar. . P9f}O de la suma • Prigo de la suma • Prigo de la suma • Prigo de la suma 
as<qJtada por ~ por ~ por ~ por 
so/JnNivencia o sobmlflvencia del fall8cmelrIo dellItuIar. sobtwMIncIa del 
fallecimiento del menor. menor. 
menor. • Prigo de /a suma . Exención da pago 8S8QUf8da por • En C8$O dfJ fsIIedrrietl/o . En caso de de prlm8s por - Ó 

del menor _ 
el 

faJlBcirnirNrlo del f~_ o f .. /IeulIli"/lfo del menor plazo del segIIIO, la 
menor durante el invalidez del titular. dUlllllllJ el plazo del devolución dfJ las primas 
plazo del seguro. seguro. pegadas del plan bIIsIco. . En caso de 

o An/8s de cumplir 12 falleclmienfo del o AnMs de cumplir 12 • Prigo de la .....", 

anos. /a devolución menor, aTll8s de 8IIos se pagard la slllJ!lUl"8da por 
de las primas cumplir 18 aIIos. .... C8IIIJdad que mS1Ji18 fsIIecimIenIo delliIuIar. 
pagadas. devuelve el /mpOf1fI mayor, f1r1Irl1 el 

o Con más de 12 mayor en/m /ss equiwIeIIt8 al 10% da la 
enos cumpMdos, primas pagadas y el suma M8(JUTBda (con 
pago de /a suma valor de mscste. un tope de 2 veces el 
aS8{P18d8. salado mlnimo anual 

vigente) y el impoIIe total 
de la prima pagttds por 
la cobettuJa dotal. 

o Con más de 12 aI!os 
cumplidos, pago de la 
suma 8S8g1J1"1>da. 
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Seguros Monterrey. Grupo Nacional Com"""'" Amérlca. ~ros 1nburM. 

Provincial. 

"Segubeca". "Profeslon.r. "EdupIan-. "EducacfonaI-. . Exención 
de _. 

Pego de 18 $0018 • Exsnc/dn de p&gO • Exenci6n de p&gO de primas 
de primas par AsBgunJda por de ".- por por ~z del /JIuIIJr de la 
invalidez o ~ _lo del /rtv8IIdI1Z del titular cob8rtuta básica por su 
del titular de la /IDJlar. de la coberlUra _lo. 
cobertura básica. • básica por su Ex6nción de pago . Pago de l. ...... de primas por "'_,_. . Extinción de pago de primas 
asegurada por invañd8z delli/ular por Invalidez o lIIUtiItB del 
fallecimiento del del_licio . E.9IICióII de p&gO titular. 
titular. opcional de de ",- por 

_lo. invalidez o muerte 
dellftuIar. 

A nivel de co/J6rturas M3ic8s y _licios aálCionales. Seguros ltibIna eslBbl9c9 Iambién, denllD de su 

prodiJclo, las coberturas básicas ofmcidss por las ~ cornpaII/88 ~ con el fin de estar 

6n al mismo contexto de garsri:iz.r que el menor reOOa 6n al fuIum, /oS IfICUfSOS ll6CI>S8tIos para su 

educación, bajo el 6_. de seguro educecional; y al mismO /ien"f>o C9ftiIiCat; que el V8Ior adr¡uismvo de 

las sumas aseguradas iXi 56 pierda. 

Ss desano/l. por parte de Seguros Inbursa. _más de las cob6ttuIIIs adicioI1a/es ofreckJas por las ollas 

com¡Jaflfas, la cab6rtu1iJ adicional de ran/as mensuales para el a.!8fIIKlIdo menor, por el fall6cUniento del 

pedrs, únICa 6n el marr:«Io asegurador. 
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» COMISIONES. 

Es imporlante lambién p8f8 Seguros ,_ estar dentro de /os mátpenes de comp&/encia con ffJspec/o a 

/as comisiones oI01!J1Jdes al agente por la .rna del producto. B siguiente cuadro _ cuál es el nivel de 

éstas con respecto a /as tres principales CIIIIflpai'Ilas y Seguros Inbursa ". 

Comisiones _Moneda Dólarss Americanos 
(plazo de pago deprimas "",¡qó Iguala 10 anos) 

porcentaje de 
comisión 

1_ Sogvros Mont&rroy _ Grupo NsciOMl Provincio/. O Comercio/I'mklc •. O SogiKos Inbursal 

Comisiones en _ N8clonallndex8do en lB InlfltCión 

(plazo de pago de primas mal'" ó igual • 10 anos) 

porc611taje de 
comisión 

~S6guroS Monterrey. _ Grupo Nacional Provinci8i. O C",,,mfllAméf1ca O Ssg¡xos Inbursa. 

I ~ Infomtac:i6n obtenida por e/BIes de estudios actuarWes, vigente al afio 2001. 
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Plazo de seguro de m....aI'BS de 10 años 

Seguros MonlamJY Comercial Amerlc •. Seguroslnbursa. 

Para plazos de 5 agallos. las comisionas son /85 mismas que para plazo de 10 8I!os en 

adaf9nte. 

Para plazos de 5 a 9 a/Ios lÍniC8I1I8I1IfI r;smbia /8 comIsidn de 1 .... a/lo la calIIatía de 25%. 

Se puede advertir que Seguros Inbursa y las tres compaII/as inician con comI:JIones IdénNcas. para hacer 

su producto 9Clucacional atracli\lo a la fuerze de VMtas, después. /as comisiones b8Jan. 9SI8 l&duccIón 

conlleva como consecuancla a una COtIS8fVacI6n baja de la r;sflera del produdo. Dentro de c9CI8 compaII/8 

existen poIltfcas para qua/os agentes manl9ngan un cIet10 pon:entsje de ~ de su ClIItera. 

En Seguros Inbursa la po/ltfca a seguir es 19s/Jingir la venta de productos con ccmisión decreclenla a los 

egentes que no cumplen con su cuota de conselVllCión de r;stIara .. 

66 



;.. Primas. 

Con f9specto • prim8s de tarifa, Seguros Inbursa dentro tIIII mercado aseguntdor ha mant9nidO ...-ad 

por sus ptimas cooservadoras, en estos gráficos se _ al comportamiento de les ptimllS de tam..,1os 

dos tipos de ~ ofrecidas por las distintas COf1IpBNa que I16va 8 no p8Ider al valor adquislfi'lo do los 

beneficios %IgItdos . 

./ y.,,- Dó/,.,.. Amerlc.no&. 

-----~- Prl",..deT.rl,..Dóler. -----1 
PI .. o (1') ".ro l1li "-r.do _ ..... un ./10 ele _11. , 

~~ it ' 
~~ 
~~ 

" " 

111 S8g<M'OS _/Tey. 11 Grupo Nacional PrOllincial. O c-cleI_. O Seguros InI" .... ] 

Prlme. de Terlt. _ Dóle,. 
Plazo (18)".ro unbegur.doll_elel.lIooele_d. 

67 



Prl",.~ de Tarifa eA Dólares 
Plazo (18) par. un ~UI"do Ir...". de 8._ de_el. 

\ 

E Seguros AIonIerrey ... Grupo Nacional F'rcMnciBI. O ConBciaI Amdrica. [) Seguros InbUtSaJJ 

" lIoned. NacIonal Im:tex.d. " l. inflación. 

Prlm.sC» r.rlfa en Monede IladolYI IIIfIe'8cM. la InflaclÓII. 
Plazo (13) paro un ~,.do._ con un./Io de_el. 

Edad del Asog¡nd> Mayor 

, , 
i ~ SegtM'OS Mont;;';Y.-.-G~po N8Ciona1 Provf~;aJ. O ComBrciBl América. O Seg~os I~~~~J 
I_._._-:-::-":-=-=-=--::::'::~.-,:"':::-::-::-::·_:=·--=-_·_--·-----------·--·--·----
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Primas de Tarif. en 11 onede Nacion.I IndeJatda • I.IrtII.clón. 
Plozo (f8) por. un A6ogurorlo 11_ de' o/loado_eI. 

Prl", .. do Tarifa .. 11_ Noclonal __ do o lo ""'oclón. 
Plozo (f8) poro un A60gur.rIo lI."or de 8 o/loa do_el. 

'" " 
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Con respecto a la compe/iIMdad eJe las primas, se o/Js8fV8 en /os aJ8dtos anlflriores. ptím&s 

compelitlvas, que 58 obIuvIeron m&dianIB un 8jusIe a la labia eJe mottaI/d8d uIiIz9da. Es 

importante reconJar que la Comisión Nacional de SegurD8 Y FIanzas tiene reguJ&da la /asa de 

descuento pafB el cálculo de primas eJe tarifa, como ss hizo mencidn "" eapllulo N, por /o que 

.... realiz6 un estudio eJe la morlaIid8d, p8I8 los aIIos f~2000, que -- que el 

comporl8mien/D eJe los sJnIeMros "" nuas/nJ CNmre (planes ..-sI, fue eJe un ~ "" mIaci6n 

con 111 mOIIaJidIJeJ espeI8tJa del periodo considMBdo, Y eJe eslo podemoS cJedIJc/r que se ~ 

con un margen """ nos pemrIIa un ajuste de /alabla eJe TrIOII8Iidad C.N.S.F. 2000. 
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¡.. RantabUi_. 

Con respecto al obje~vo que dio pauta "'dasarrollo de este trabajo, se apt&Cis en el siguienIe cuadro 

de margen de ulilidad de opsreción, las "'.ultsdos de la aplicación de la metodoIog/a técnica 

ac!uariBI presenlBda y les beses téalicas utili.z1Jdes, bajos diferBnl63 escenarios, patB 91 caso 

¡x8ctico presentado en el preS8l1le trabBjo, y 631 demostrar qu8 e/ producto 63 _ para la 

cornpaII/a, en /a mayorla de las posib/&s CIIIIIIliMcIone. 

Cuttdro da margen de utilkIad de operación 

T .... T ...... T ..... 
Tasa a/I8 T4$8 alta T .... ". - .- .- Tasa bala T_ bala 

Mortal"idad --- - -- - -- --alta - ,,:,. ... .- boda alta .-
¡.t ¡.t ¡.t p P f.l P ¡.t 

4.28 4.611 ~19 1.92 2.31 2.611 -1152 -Ill3 

4.53 5.n 5.99. 2.21 2.D2 3.10 -Il20 0.52 
5.16 au Uf 21/1 4.53 6.12 0.59 2.24 
5.94 8.48 11.00 llV 6.39 8.116 I.M 4.22 

Tasa Tasa Tasa 
T838 BIts T .... &1m Tosa. - .- .- Tasa bala Tesa bala 

MortalJd8d --~ - --~ -- --aHa - ... .- AI/a .-
f.l P ¡.t P f.l P f.l f.l 

1.80 2.21 2.60 -IlTT -Il35 0.05 .J.4J -3.00 
2.06 2.81 3.53 ·fUI O.JO 1.03 -3.011 ·2.31 
279 4.-«1 ~96 lJ6 2.00 3.81 ·2.16 .0.46 
3.611 UJ 8.92 1.35 4.03 6.71 ·1.06 1.68 

Tasa Tasa Tesa 
T8S8 alta 

T ... _ 
Tasa alta """"" .- .- Tasa_ Ta .. bsiB 

MortaNdad - MoII~ - - -- -- --a"a madi_ 81/8 - -b8ii />JIa media 

f.l ¡.t ¡.t P f.l f.l f.l f.l 

0./8 115 1.60 ·1.89 ·1.52 ·1.06 -4.a5 -4.26 
106 1.81 2.51 ·1.57 .0.80 .0.09 -4.28 -3.50 
1.82 3.43 502 .jj.10 0.94 2.56 ·3.31 ·1.83 
2.76 5.38 aoo 0.35 103 5.76 ·2.15 0.60 
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T ... baIa --be¡8 

f.l 

0.42 

1.32 
Uf 
6.86 

T ..... b818 

~ 
f.l 

·2.60 
·1.M 
1.18 
4.42 

Tesa bsiB 

~ 
¡.t 

-3.80 
·211 
0.02 
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Sobm fas bases expuestas en es/e trabajo, se _ adecueOoneS y mejoremientos a/ producto pera hacerlo 

más aInJcIivo al merr:9do al que es/á cJirigido, _ del S6Cfor asegurador. 

Es mIJ)I impottante mencionar que /. t&Orla d6 /os seguros S<lbm do.! .-idas, msulfd ser 18 herranWNIIB óptima, 

pera levar a cabo la perle técnica del producIo, d6 fICtJfNdo a una serie de estudios previos. 

Una d6 las Iimil8ciones en recursos pera levar a cabo este proy&elo, fue impIe¡, ... "", el proceso 

edmini:ltralivo pera el pago de rantes ¡xx ,_, y lograr la máxime eIiciencIa en el funcIonami8nIo del 

plan, ya que dentro de la subdirecd6n de seguros d6 personas, no se /en/e ~ el pago de renI8s, 

pera lo ami se instaló un módulo acJrninis/raIM) _ este fin. 

Otro oIioIácuIo que se presentó "" este n"""" pmducID, fue fogfBr que la /'u&tl8 d6 ventas acopI8nl oIr&ctH un 

~ que no esteba contemplado _ d6 /os seguros d6 vida que conocI8Ii, por /o que "" llevó a cabo 

una fP'I campa"" de mercadolealiB, pera dar IIJIOYO • agenlBs y promoIotes, moIMI_ • /ngnUlBr a 

n""""" nichos de mercedo. 

Para impulsar este n"""" producto, el grupo financiero de /. ruaJ la compaII/a de S8gUIO/I a que petteneca, 

ofrBcIllXJlTlO complemento una cwnta de ahono para elITl8T1Of, que da un r&ndimI9nIo del 70% de CETES, 

con _ de un saldo promedio arriba de $10,000. 

F~, el anáfrsis pera la crelJCión de un fIU9\/O producto, es ... pmesso complIt'8/M) con c6fe_ 

eIementDs que inleMenen en el cálculo del V8Ior presente actuarlel, que /leva a una ~ de /os 

mismOs Y a la observlJCión de la experiencia real: con apoyo de esta comperacIón se pued6 ve!Ificar la solidez 

actuattal del plan. 
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ANEXOS. 
Tablas de Mortalidad. 

Tablas de /rNaIIdez. 

Tarifas del Beneficjo de _z. 
FormuIBrio. 

Ejemplos de Asset-Shat&. 
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Jm\I) 

1 
2 
3 
4 
5 
o 
7 
8 
9 
la 
11 
12 
13 
14 
15 
lO 
17 
18 
19 
20 
21 
22 
23 
24 
25 
20 
27 
28 
29 
3. 
31 
32 
33 
3< 
H 
30 
37 
3B 
39 
40 
41 
42 
43 
44 
<s 
40 
47 
48 
49 S. 

Tabla I 
Mortalidad de CNSF-2000-1 

QJr-2CJOO-I 

q, 

0.000396 
0.000396 
0.000396 
0.000396 
0.000396 
0.000396 
0.000396 
0.000396 
0.000396 
0.000396 
0.000396 
0.000396 
0.000427 
0.000460 
0.000495 
0.000533 
0.000575 
0.000619 
0.000667 
0.000718 
0.000773 
0.000833 
0.000897 
0.000966 
0.001041 
0.001121 
0,001207 
0.001300 
0.001400 
0.001508 
0.001624 
0.001749 
0.001880 
0.002029 
Q.002186 
0.002354 
0.002535 
0.002730 
0.002940 
0.003166 
0.003410 
0.003672 
0.003954 
0.004258 
0.004585 
0.004938 
0.005317 
0.005725 
0.006164 
0.006637 

&DaD f1Il-2000-1 

q, 

51 0.007145 
52 0.007693 
53 0.008282 
5. 0.008915 
55 0.009597 
50 0.010330 
57 0.011119 
58 0.011967 
59 0.012879 

•• 0.013080 
.1 0.014914 
62 0.016048 
03 0.017265 .. 0.018574 
65 0.019980 

•• 0.021<490 ., 0.023111 

'" 0.024851 ., 0.026720 
7. 0.028724 
71 0.030874 
72 0.033180 
73 0.035651 
7. 0.038300 
75 0.041136 

7' 0.044114 
77 0.047424 
78 0.050902 
79 0.054619 
80 0.058592 
Bl 0.062834 
82 0.067362 
83 0.072190 
8. 0.077337 
85 0.082817 

•• 0.088649 
.7 0.094850 
.8 0.101436 
89 0.108424 
90 0.115832 
91 0.123677 
92 0.131973 
93 0.140737 
94 0.149983 
95 0.159723 
96 0.169970 
07 0.180733 
98 0.192020 
99 0.203837 

100 1.000000 
Nota para _ l7IOIlOr8S ae 12 aOOs se /OnXl la misma pro/>BI>!Iid8d ae _ .. "ro edad 1 2 
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or.-poral Factor/ 
Ajat. 
_roL 

Edod q, Jq, 

1 0.0003960 100t 
2 0.00Q3960 100t 
3 0.0003960 lOO' 

• 0.0003960 1001 
5 0.0003960 1001 
6 0.0003960 1001 , 0.0003950 1001 
8 0.0003960 1001 
9 0.0003960 IDO! 

la 0.0003960 100. 
11 0.0003960 1001 
12 0.0003960 1001 
13 0.0004270 100l 
14 0.000<600 1001 
15 0.0004950 1001 
16 0.0005330 100t 
17 0.00057.50 1001 
18 0.0006190 1001 
19 Q.0006670 1001 
20 0.0007180 1001 
21 0.0007730 1001 
22 0.0008330 1001 
23 0.0009688 1081 
24 0.0009660 1001 
25 0.0010202 981 
26 0.0010762 961 
27 0.0011346 .. 1 
28 0.0011960 921 
29 0.0012600 901 
30 0.0012818 851 
31 0.0013804 851 
J2 0.0014857 850 
33 0.0015054 80. 
3< 0.0015351 760 
35 0.0015980 73t 
SÓ 0.0016805 7Ji 
37 0.0017884 71. 
3'3 0.0019032 701 
3~ 0.0020239 691 
';0 0.0021531 681 
41 0.0022899 671 
';'2 0.0024344 661 
'3 0.0026214 66. 
H 0.0028229 661 
45 0.0030005 651 ,. 0.0032742 661 

" 0.0035700 671 
4S 0.0038930 68< 

•• 0.0042441 69' 
5" 0.0046257 70' 

Tabla 11 
IIoItaHdad da CNSF-~ Ajustada 

Dotal raot=1 
Aju..te 
Dotal 

q, Jq, q, 

0.0003960 1001 
0.0003960 1001 52 .0054927 " 00: 12 
0.0003960 1001 53 14, )4. 
0.0003960 1001 
0.0003960 1001 
0.0003960 1001 
0.0003960 1001 s .0 )6' 
0.0003960 1001 58 .0091 15 0064 
0.0003960 1001 
0.0003960 1001 
0.0003960 JOOI 
0.0003960 1001 
0.0004270 1001 
0.0004600 IDOI 64 .0176 53 O 1164 
0.0004950 1001 65 .0209 la 1051 o )20': 
0.0005330 1001 
0.0005750 1001 
0.0006190 1001 68 .0248 1001 )248, 
0.0006670 1001 >72 la,. .026 
0.0001180 1001 o 72 10" O )28 
0.0007730 1001 (5 J87l -iD,. o )308: 
0.0008330 1001 ¡¡¡¡¡ 10" 0-:0331, 
0.0008970 100l O 565. ,,. 0.0356; 
0.0009177 951 = )0. 183Q 
0.0009369 901 -:oil )0. /11 
0.0009529 851 .044: '41 
0.0009656 801 7 .04 la )01 
0.0009750 751 78 . OSO, )01 S090 
0.0009800 701 'i9 ~ fa 1 )01 15< 90 
0.0009802 651 80 '" l)Di ~OS8~ 120 
0.0009744 601 81 .062 la 1001 
0.0010494 601 82 .0673"0 1001 .067 ¡20 
0.0010626 561 8T --0:am900 1001 .072 100 
0.0010836 531 8< " 1001 O, 1773 I7C 
0.0011280 52. 85 .0828: 1001 0.0828 
0.0011862 SO. 96 0.088649C 1001 0,0886HC 
0.0012624 SO. B7 -0~4iJ500 1 )0< O, )948 'oc 
0.0013434 49' 88 ~ 1001 0,10143.C 
0.0014286 49< 89 0.10842<C 1001 0.084241 
0.0015198 481 90 :11583: 1001 0.ll5832C 
0.0016164 4" 9J =j,o 100< o 12J677C 
0.0017184 47% 92 ¡-¡j¡j" 1001 1319·'30 
0.0018504 471 93 .1407370 .1407:176 
0.0019926 471 '4 1499830 1001 1499830 
0.0021180 461 ... :T5ill30 1 )01 159 '30 
0.0023112 "1 96.1 101 1699'00 
0.0025200 471 97 1807330 1>01 
0.0027480 481 98 o ¡92020( 1001 192020( 
0.0029958 491 .. 'O ='-0 1001 0.2038170 
0.0032652 491 '"' JOOI -. 0000000 

fq, 

501 
so. 

10 

10 

" 100 
1000 
1001 

lOa' 
" 1, 
1 
1 

" 1001 
Toot 

1001 
1001 
1001 

1001 
1001 
1001 
-ioOI 
1001 
1001 
JOO' 
1001 

Ttfijl 

100< 
1001 
OO, 

1001 
100. 
1001 
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Tablll m _o 5 de AI~ V"u. for - fT_ de invalidez). 
EDAD TASA DE iNVlJJDEZ Ell4D 

15 0.000520000 57 0.00911000 
16 0000520000 56 ~.O1039lOO 

17 0.000520000 59 0.01144000 

18 O.OOO!Il0000 60 0.01144000 

19 0.0006!II'XW 

20 ~JXXJ760000 

21 aOOO!l2OOOO 

2Z aOOO86OOOO 

23 [000II20000 

24 0.00J960000 

25 0.001000000 

26 [001020000 

27 0.00105Cl000 

28 [001070000 

N 0.001100000 

30 0.001120000 

JI 0.001150000 

J2 0001160000 

J3 0.001Z10001l 

J4 0.001240000 

35 0.0012I10000 

J6 0.001J40000 

37 0.001«XXJOO 

38 0.001470000 

39 0.001550000 

40 0.001640000 

41 0.001730000 

42 [001640000 

4J [lXm5OIXX! 

« [002070000 

45 0.002210000 

46 0.002360000 

47 0.002560000 

46 0.002791lOOO 

49 0.003090000 

50 0.003470000 

51 0.00J950000 

52 0.004540000 

53 O. 00525000Il 

54 0.006110000 

55 0007120000 

56 0.006J8000 
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TllbIa IV 
Tabla de dos decramentDa pan,....,.,... 
M_ ,..1 • lnVtIHdez saIIdtI kz2 
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Tebla V "Tabla final para el ctlculo 1M r8S8fVIIS del beneficio 1M 1mI8IIdG: (BIN)'. 
~[} ·c 

" 
:;::: q,~21 (BINJ 

EiMD ql~') EDMJ ql~) EDUI q,~1) 

15 0._'99 0.00Il3900 46 0D049322 !11 0.1236T70 
16 0_,99 0.00Il3900 47 0.0053102 92 0.1319nl 
17 0.Il105199 0.0003960 46 0.0057170 93 0.10107370 
18 0._ 4 0.0003960 49 0.00615o!!! 94 0.141191DJ 
19 0._ 5 0.1JOO396O 50 0.00II6255 95 0.1597ZlO 
20 0.0001597 5 0.1JOO396O 51 0.00713119 96 0.1Il99700 
21 0.1DJII197 0.1JOO396O 52 0.007m6 97 0.111013X1 
22 lI.IDJII796 8 0.1JOO396O 53 0.- 98 0._ 
23 0.1XXlI196 9 0.00Il3900 54 0._ 99 0.2038370 
24 0_ 10 O!JOll396O 55 ll.OO9563O 100 1_ 
25 0.0009995 11 0.00Il3900 55 0.01021169 91 0.1236T70 
2e 0.0010194 12 0.00039IiJ 57 0.0110674 92 0.1319T.JJ 
27 0._ 13 0.1XI0427O 58 0.0119054 93 0.1401370 
28 O.ooI01l93 14 0.0004800 59 0.01_ 94 0.14998:1) 
29 0.0010992 15 0.0004949 60 0.01_ 95 0.1597ZlO 
30 0.0011192 18 0.1Dl5329 61 0.0149140 96 0.1Il99700 
31 O.D011491 17 Q.OOO5749 62 0._ 97 01807330 
32 D.OO1179J 18 0.Il0061811 53 0.0172!l5O 98 0.1920200 
33 O.D012a19 19 0.0006668 601 0.01857<10 99 0.2038370 
34 0.0012387 20 o.ooa7!n 65 

0._ 
100 

,_ 
35 D.OO11886 21 0.00IJ7727 66 0.0214900 
38 O.D0133lM 22 0.0008326 67 0.02311/0 
37 O.D013982 23 0.1IOO69IlI5 88 OlJ2oIeto 
38 0.0014680 24 0.0009655 69 0.02B72I0 
39 00015477 25 0.0010405 70 0.D287240 
40 0.11116374 26 0.0011204 71 0.0:108140 
41 0.0011271 27 00012084 n 0.0331800 
42 0.0018386 28 0.0012993 73 0.03!651O 
43 0_' 29 0,0013992 74 0._ 
« O_ 30 0,0015On 15 0,0411:110 
45 0_ 31 0.0016231 18 0.04417<10 
46 0-0023542 32 0,0017480 77 0,04742<10 
47 00025532 33 0.0018829 78 0.0509020 
48 0.0027620 34 0.00202n 79 0.1l546190 
49 0.1ml805 35 0,0021846 III 0,058592Il 
50 0.1J03oI585 36 0.1XI23524 81 0.0628340 
51 0,00J935!I 37 0,0025332 B2 0.0613620 
52 0,0IM5226 38 0,00212130 83 0.0721900 
53 0.11152283 39 0.0029311 M 0.0713370 
54 0_ 40 0.0031630\ 85 0,1lB28170 
55 0.0070lI6O 41 0,0034071 88 0,_ 
56 0JJ083J69 42 0.00J6E86 87 0._ 
57 OJll92184 43 0,00J9502 88 0.1014360 
58 0-01028M « 0,0042536 119 0,_ 
59 0,011J668 45 0.00I579!I 90 0,115!3:lO 
60 0,0113622 
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T_vr 
TabI. Ajus_ de ,. _ .. _ pan el cMcuIo .. primas. 
BenefIcio 5 de ~ _ fw DIsabIIIty s.n.IIfa. 

roAD TASA DE Ix TASA DE: % ... EDAD TASA DE Ix TASA DE %,r 
INVALIDEZ INVALlrtE:Z INVALIDEZ INVALIDEZ 

AJUSTADA AJUSTADA 

15.17 0.00052 Z5.~ O.OOII1:UO 0.643750 57 0.00lI1l IIIlm 0._7 0.303750 

18 O.OOOIJl 21.92% 0.00II1337 0.6431W 58 0.0103:i 70._ 0.0073#7 0.m500 

19 0.000IJ9 19.3e'JI 0.00II13311 O.6431W 59 0.01144 !l .• 0.00II3748 0.281250 

20 0.00078 17.~ 0.00DIJJII 0.64J1W /10 0.01144 IOJ.~ 0.0113742 0.1701KXJ 

21 0._ Id:13 0._ 0.6431W 

22 0000II8 1~_ 0._3311 0.6431W 

23 0._ 14.5II!' O._:UO 0.643750 

24 0.0CICI9G 13.92% 0._ 0.64J1W 

25 000100 13.oUlI 0._344 0.643750 

2e 0.00102 13.12% 0.00013311 0.643750 

27 0.00105 1280% 0._344 O.6437!1lJ 

28 0.00107 12,4811 O._m O.6437!1lJ 

29 0.00110 12._ aOOOl:m 0.6437!1lJ 

30 0.00112 1112% 0._ 0.4lOIlOO 

31 0.00115 lloUll 0.000154G 0.817500 

32 0.00118 11711!1 o.CIOII1824 0.tml5O 

33 0.00121 14.- 0.00II1723 
0._ 

34 0.00124 14.5II!' lJ.OIIDI«)5 0.57825lJ 

35 000129 14..!1I!I 0._ o.~ 

J6 0.00134 15.04% 0._ 0.54375IJ 

37 0.00140 1~_ O.C»II2128 0.535000 

38 0.00147 15.JmI 0._ 0.521250 

39 0.00155 15.88% 0.000(0) O.!IlJ7500 

40 0.00184 15.84% 0._ O.~ 

41 0.00173 18.12!I 0.0002123 0.482500 

42 0.00184 1&_ 0.0Il03032 0.4701KXJ 

43 0.00195 lU!% 0.0003301 0.457500 

44 0.00207 17.oUlI 0._10 0.4-111250 

45 0.00221 17.111!1 0._ 0.435lJOO 

48 0.0023fl 20.25% 01lOOffl9 o.m1W 

41 0.00256 22.82% 0.0005190 0.412500 

48 0.00279 24._ 0._ 0.402500 

411 0.00309 28._ 0.00/II122 0.391250 

50 0.00347 28.67% 0._ 0.380000 

51 0.00395 313/% 0.0012392 0.388750 

52 0.0045< 34.15% 0.001_ 0.358750 

53 0.00525 36.89% 0.0IJ19283 0.347500 

54 O.ooel1 JaIU% 0.0023791 O.~ 

55 0.00712 45.88% 00DJ2522 0.325000 

58 0.00838 51.52% 0.11043174 0.313150 
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15 

15 

17 

18 

19 
20 

~1 

22 
23 
24 
28 

18 

2T 

18 

29 
30 

31 

32 

33 
:u 
3S 

~ 

37 

J8 
3Q 

40 
41 

42 

43 
44 
45 

46 

47 

48 
4Q 

5tl 

51 

52 

53 
54 
55 

65 
57 
58 
5Q 

80 

., ,(2) EDAD q,(I) EIlAD qo(l) EllAD 'x ::t: q z (BJNJ;r z 

00001J3gj 0.000455«1 45 0.0034211Q 

000013391 0.000455«1 47 0.001T3032 
0.00013391 

0.00013358 

0.00013353 
0.00013:170 

0.00013375 
0.0001J:1T0 
0.000133/1(/ 

0.00013357 

0.00013433 
0.00013375 

0.00013433 
0.00013346 

0.00013895 
0.0001_ 

0.0001~ 

aOOO15221l 

0.0lI01 T21 7 
0.OOO1/lO41 

0.00019180 
0._37 

0.00021281 

aOOO22S55 
aOOO242TV 
0.000251150 

0.00028201 

0.1JOO30285 

O.ooo:m29 

0.0003«l50 
0.0CXI39191 

O.OOO4n11 
O.fXXlljT7flll 

O. 000II8«iII 

O.OOOfl1048 
0.000IJQ282 

0.00123510 
0.00154517 
0.00192046 
0.00237128 
0.0032400) 

aOO43OO54 
0.0056J66!I 

0.00731120 
0.00fI32610 

0.0118103S 

3 

5 

5 

a 
Q 

10 

11 

12 
13 
14 

15 

18 

17 

13 
19 
20 

21 
22 
23 

24 
25 

28 
2T 

28 

29 
30 

31 

32 
33 
:u 
35 

J8 
37 

J8 
39 

40 
41 

42 

43 
44 

45 

0.000455«) 

0.000455«) 

0.000455«) 

0.000455«) 

0.000I55«I 
0.000I55«I 
0.000I55«I 
0.000I55«I 
aOOO455«J 

0.0000:I23 

aoOO!1OO3 
0._1 

aOOOl91011 
0.000lI310II 

aOOll6885O 
aOlJ01394O 
aOOO7P1132 
0.000fl5127 

(UK1fJQ10B11 

0.000Q60II0 

0.000II6732 
0.001»9302 

0.110104810 

0.0011~ 

0.0011~1 

0.00122792 
0.001211lm 

o.OO1llfoo 
0.00143341 

O.OO1off1587 

0.0015200II 

0.00155640 
aOOl(l311()(5 

aOO17.U25 

0.00184567 
0.00f9fl327 

a00208ll19 
ao0221117 
0.00236180 

0.00252750 

0.002T21fl6 
0.00291113 

0.00313M7 

49 
50 

51 

52 

53 
54 
65 
se 
57 

65 
5Q 

80 

51 
62 

53 

IU 

fl6 

88 
67 

68 
159 
70 

71 

72 

73 
74 

75 
78 

n 
78 
7Q 

80 

81 

82 

83 

84 

85 
88 

87 

88 
8Q 

90 

0.00QT00 

O.OIU432O 
0._ 

0._ 

0.0G51III5t 

U1III31811 
0._ 

0.(J07523011 

o.ootI«XU 
~I 

Il«JIJIIt82IJ 
aota:J32159 
o.otl5«J7 
0.01_ 

0.01_3 

0.01«111123 

O.01!2S/11O 0._ 
0.022300lI0 
0.023118100 
0._ 
O.DrlT7Z2OO 
0._ 
0.1J3l82TOO 
0._ 0._ 
o.o:m16OO 
o.omII5OO 
0.04511900 

0.04911300 
0.052TI0i5II 

0.0588IJM0 
0.0IJII713(/() 

aOll5Oll6flO 
0.0IJIJT7tJ/J() 

0.0747639/ 
O.O/IOOnrIO 

0.06573300 
OJR17qo¡ 

0.09/111300 

0.1_ 

0.11212300 

0.11_ 

0.12m5011 
0.1_ 
al_ 
al~ 

0.1_ 

al753il1M 
0.1_ 

al_ 
o.«m!eo 
l.cnmooo 

R4 



GLOSARIO. 

UNA VIDA 

• D, 

" 1:1 1-1 

• a,.l = L:,E.= L:O(l-qX+,)xV' 
,.1 , ... 1 .. ..Q 

"....1 n-I 1-1 

• lIrA1 =1+ L:.E. =1+ L:O(l-qx+,)xV' 
,.] ,.1 1-0 

• Q.I:I'/l 
- ~ 1.1+1-1 V,-I -L...,--X 

1_1 Ix 

• 
• l ' 1 

= L:-
E
- = L-~, ..... ~--

,.1 ~,... ,.1 vn-o O<I-q ) 
.1'+1-1 

'.1 

• 

1II-,t-] w-z-I 

• l1.f=I+L:,E.f~l+LvtIP.f 
1-1 , .. 1 

donde w es la última edad de la tabla de mortalidad 

• 

• 

• 

• 

I V.UI I = A.t -.-¡ ,,-11 - PX:JI l x a .1+1:"-11 

11-\-1 

L: 
J" 

IX+JH VJ+1 ---xq x J X+J+' ... 
11_\"'" k.¡.1 

L:llq'H X V 

,.-1-1 

L: A . 
:r:+r:JI-/ I .... ,-o 

.d,r+k+1 x V J+I 

IXH 
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GLOSARlO. 

\/lOAS CONJUNTAS 

ton 

• .Pxy=.P,XnP, '" n (1- q'H.' )(I-q ... H) t., 

11'-.1'-1 

• Drv = 1 + LV', P.ry ,., 
n-I n-I ,t.., 

• Q.<yft"l = 1 + L v' ,Pxy '" I + Ln (I-q ... _,XI-qYH_')X v' 
'.1 '.1 1..0 
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E:JAD 

18 
l. 
20 
21 
22 
23 
24 
25 
2. 
27 
28 

2' 
30 
31 
J2 
33 
3. 
35 
3. 
37 
3B 
J, 
'0 
.1 
42 
43 
44 
45 

•• 
" 4B 

4' 
50 
51 
52 
53 
54 
55 

Exención de Pago de Primas por invalidez Total y __ (BIN) 

Con el plazo uaz.cJo "" el ajempIo " 

Plazo de pdgO PRIMA NETA PRI/'flt DE TARIFA 
de Drimas. 

12 0.07 1.12 
12 0.07 1.12 
12 0.07 1. 12 
12 O.O? 1. 12 
12 0.07 1.12 
12 0.07 1.12 
12 0.07 1.12 
12 0.07 1.12 
12 0.07 1.13 
12 0.08 1.13 
12 0.08 1.13 
12 0.08 1.14 
12 0.09 1.15 
12 0.09 1.15 
12 0.10 1.16 
12 0.10 1.17 
12 0.11 1.18 
12 0.12 1.19 
12 0.13 1.20 
12 0.14 1.21 
12 0.15 1.23 
12 0.17 1.25 
12 0.19 1.:17 ti 
12 0.21 1-31 
12 0.25 1.35 
12 0.29 1. 40 
12 0.34 1.48 
12 0.42 1.57 
12 0.52 1. 70 
12 0.64 1.86 
12 0.81 2.08 
12 1.10 2.45 
12 1. 42 2.87 
12 1. 79 3.35 
12 2.21 3.B9 
12 2.69 4.51 
12 3.25 5.23 
12 3.92 6.09 
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Plan _ en dólares. 

Edad alcanzada 22 
T ass de inletés para primas es 5.00 '" 
Tasa de in/enls para "'_ es 2.5 % 
Gasto de administracióll es de 60.00 
Ptima es/a calculada con rocatgO 40 
Derecho de póliza O 
Plan dotal 12 con pago da prlmas a 12 alk>s 
Rf>C8I!1O pa", premios y bonos 5.00 % 
Prima de tarifa 70.320 
Prima neta 63. 16 
Prima neta de tlISetVII 78. ffl 
Suma asegurada 35.000 
Edad del padJ& 40 
Edad del hijo 10 
Número de asegutados l(OX) 
Pnma 2,501.20 

OpcI6nA. 
Mortalidad .Im 1II100%. 

CaducitJad a/ta. 
Tasa de inletés alta 

OpcIón C. 

MottaIkMd "-la al 110%. 
Caducidad alta 
Tasa de int8nls alta. 

scumuIado. 
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Opción A. 
MortaNdad alta al 100% 
CaducidBd ana 
Tasa da interés aNa. 

A/Io 
Hijos. 

Opdónc. 

~bajaal_ 

CaducIdad 8l1li. 
Tssa da Interés aIIa 

UtIIkJad hlcrvCa. Producto de la reserva. 
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PlfIII educ._ ... _ 
Edad alcanzada 22 
Tasa da infelll. para primas es 5.00" 
Tasa da infellls pars reservas es 2.5" 
Gas/o da administración es de 60.00 
Prima esla calculada con r&C8f9O 40 
Derecho da póliza O 
Plan dota' 12 con pago da primas a 12 a/!os 
R8CINpO para prsmios y bonos 5.00" 
Prima da tarifa 70.320 
Prima nela 63.18 
Prima neta da reserva 78.87 
Suma aS8f}Ul8da 35,000 
Edad del padre -ro 
Edad dal hijo 10 
Número da asegurados 10000 
Prima 2,501.20 

Opc/ónA 

Mortalidad alta 100%. 

Gaducídad a"a. 
Tesa da InIaIlls 8IIa. 

A/Io Reserva póliza. 

A B 
1 22015,092 

I 2 33 789 75lI 39 
3 39,795,9110 
4 :>Il,91~383 
5 81.089.. 
5 70J92,0IJ.f 102 
7 7837~2. 11&7 74 

• IIG,sgl54IJ 134,5<IlI,784 
I G3 5611103 1~0IJ.f1l78 
10 Qg863 Qg7 16.52V4 000 
11 107155,442 182139,fI9O 
12 o o 

RBservs hijos 
IIuMfanos. 

A B 
~180 291: 180 
5CU,lIIl 50( 737 
832.354 941,1174 

1117441 1 J1f 513 
1,«iOJ97 1740238 
1,m,743 2.208.1/95 

_2,I37.JM 274741)7 

I~ 
3, m 

411J 4 9tM 

4, ~ 
4 ~ 
5,7 Q4g 

o o 

Asegurado.s 
padr9s. 

A B 
I~ooo 10000 
7581 8,731 

201 7g74 
818 7718 

5,,454 748 
113 7227 

4792 6.991 
~49Q 6.751 
4207 6.537 
3,940 5319 
UIIIl 6.1011 
3,,525 0,1I8IJ 

, A/Io Pnma. Incremento de reserva. Gas/o, 

'" B A B 
000 .01. 2~ 22 

i<J':'í7 ,"", ''''''', . 17,4 
~ ~ 

• " I 
ID 11 
11 
12 B. 14. ·ft 

Opción&. 

MorloIided alta 100%. 
C8duddad media. 
T &S8 dIIlntellls aI/8. 

Asegutados hijos As8gurados 
lIIIIItfanos. h.1IIuéffanos 

acumulado. 

A B A B 
15 15 15 15 
12 14 27 29 
11 14 38 43 
ft 14 411 57 
11 15 80 n 
ft 15 71 117 
11 15 B2 1111 
11 17 G3 120 
12 18 105 138 
12 Ig 117 157 
12 20 129 177 
13 21 142 198 

: padres. 

B B 
,~824 00 520,000 

~ r-
4110., 

~Z77,gm 

1 
'--

--' 
--' 

1.- 4: 
1,- .4< ~ 
1.- ~ r: 
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OpcIónA. OpcJónB. 

Mottalidad alta lCJO%. Mottalidad sita 100%. 
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PIaIt _cKlon.' en dóIanJs 
Edad B1canzads 22 
Tasa de in,etéSpallJpnmas es 5.00" 
Tasa de inler8s paIlJ "'salVes es 2.5" 
Gasto de __ es de 60.00 
Prima esla c~ con recargo 40 
Derecho de póliza O 
Plan cJotBl 12 con pago de primes a 12 silos 
R8C8J!1O para pramios y bonos 5.00" 
Prima de /alifa 70.320 
Prlma neta 63.16 
Prlma nela de.- 78.67 
S ...... lJlI8gUr9da 35,000 
Edad del padre «J 
Edad del hijo 10 
NIlmero da 6SefPBdos 10000 
Prima 2,501.20 

OpdoInA. 
MortalIdad alta 100%. 
Caducidad alta. 
Tasa de inte/Ús ala 

AfIo ReSBMI póliza. 

A e 
t 22 0I~1II2 22.! 
2 33789/M 31 
3 39 
4 50910 
5 

¡si ,.~~ I 
7 
8 
9 
ti 
11 107,755.442 154,1)04 305 
12 o o 

Mo Prima. 

( 

1 25, ,01: 000 
18 1,5 96 m 
15 
1 

Reserve hijos 
hllérfsntJ& 

A e 
297 7110 297 7110 
563031 1104 737 
832.354 919,970 

1.127441 1,2ti:i,49!i 
1450197 1643M7 
1,802,743 2,0112,042 
2.\87.256 2.5110,69) 
2.tiOti.148 3110,564 
3091410 3739134 
3619,284 

~ 4,192.900 496 
o o 

IncTF>mfJfJlo da rasa 

A 
,31 
:03 

40 

Jo 

AseQurados 
~ 

A e 
IOJI/J/I 10.00II 
7581 .~3!1 
'.2f)/ 7358 
811 7rua 
~ 750 
113 4Il4 

4112 188 
441O m 
41'7 -3,140 421 
la lU 
¡528 059 

lVa. Gas/o, 

11 ~ 
8.819.23f ·111 6 

OpcIónC. 

MrxtsIIdad alta 100%. 
Caducidad baja. 

Tasa da inte/Ús alta. 

Asegurados 
hijos 

huérfanos 

A e 
15 15 
12 14 
11 28 
11 27 
11 41 
1/ 41 
1/ 55 
11 55 
12 71 
12 n 
12 /18 
13 90 

AS8j¡U1II(i>s 
hAluldanos 
acumulado. 

A e 
15 15 
27 2V 
3Il 42 
49 5S 
ea /18 
71 B2 
B2 ge 
83 lf1 
105 127 
117 143 
IN 1/10 
142 178 

~ ,pedt8s. 

A 

7" 53,124 )00 ;00 
4, ',00 
2, i'" 2,0lI(l 
1,J4J, - -; 

~ 

92 



OpciónA. 
MottaIkI8cJ aIIa 100%. 

Caducidad ala. 
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Plan ecJucflClanal ... dólares 
Edad alcanzada 22 
Tasa eJe infenis para primas es 5.00" 
Tasa eJe intenis para "'S8IVas es 2.5" 
Gas/o eJe administración as de 60.00 
Prima esta calculada con mearg<J «J 
06_ de póliza O 
Plan dotal 12 con pago eJe piÍI1I83. 12 a/lOS 
R/lCarg<J para p"'mios Y bonos 5.00" 
Ptima eJe taroa 70.320 
Prima neta 63. M 
Prima neta eJe ",salVa 78. 67 
Suma aaegurada 35.000 
Edad del padre 40 
EcJed eJel hijo 10 
Número eJe asegurados 1 ()(}()() 
Prima: 2.501.20 

OpcIónA. 

Mortalidad alta 100%. 

CaducIdad a"8. 

OpcIónS. 

MottsIIrJed alta 100%. 

CaduddIJd alta. 
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Mortalidad aNa 100%_ 
CacJucidad aNa_ 
T as. de inletés aNa_ 
AI!o , hijos_ 

Mort_ aNa 100%_ 
Caducidad ah_ 

rBsa de inIeré3 madiiJ 
~ _técnica. Producto de resaNB_ 

A a Ala A a A '" a 

1: SHI03 121.820.00 
1916 ~~. ~ 

127.820.00'" -3.213,377_.. ;!! 
al 
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Pan educ/IC/onal en dólares 
Edad alcanzada 22 
Tasa de inI8Iéspara prima. es 5.00 "
Tasa de.-s para raselV .. es 2.5 % 
Gasto de -.st,ación es de 15().00 
Prima esta C8IcuIada con f8CarrJO 40 
Derechodep61za O 
Plan dotel 12 con pa¡¡o de primas a 12 aiIos 
R&car¡¡o pam premios y bonos 5.00 % 
Prima de _ 70.320 

Prima neta 63.16 
Prima neta do f838lVe 78.67 
Suma 8~ 35,000 
Edad del padtB 40 
Edad del hit> 10 
Número de esegurados 10000 
Pr1ma 2.501.20 

Opción A. 
MortaIidaa alfa 100%. 

CaducIdad sIIe. 
Tasa de intsms sita. 

I AIIo Rese<va póffZ8. 

JI 

• 2Ul5.CII1 

11 
.B 
J7l 
91 
SIr. 
III!: 
75: 

R~::,:s 

e 

1. 

It 
3.1I19.Z& 
4.192.110 

padres. 

A ~ 
10,0lIl lo,llOO 

7.511 7,581 

OpcIón C. 

MorlIJlidad alta 100%. 
Ceducidad sil .. 
Tasa de intfJlés baja. 

-~ 

A t 

11 
ti 

1, 

h~ 
acumu/8do. 

A e 

1i 

1: 
14l 

% 



OpciónA. 
Mottalídad ala l00't'. 
Gaducidad ..... 
Taso de inlenls alta. 
Año ,hijos. 

COtTl<üs del prog,.".,. de Aaet-ShMe. 

OpcIón C. 

Motta/idad ana 100%. 
CaducIdad ara. 

I de inlerés be< 
. lécnica. producto de 

reSBnl'B. 

A CA CA CA C ~ 
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