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INTRODUCCION

En los ullimos efios el interés por desamollsr productos innovadores 0 modificar ios existenfes para
incursionar en olros secfores y mantener [ captacion de negocios en & ramo de seguros, nos Hava a los
acluanos continuamente 8 diseftar nuevas opciones de coberturs.

La msponsabiidad del actuario en la elaboracion de producios y ia sulficiencig de los mismos es de gran
importancia, ya gue al arrakizar todos los elementos conocidos y esparados en la delerminecion del costo del
producto, permiten cumplir con ia sociedad, con los accionistas de la empresa en QUe se labora y con uno
mismo &l satisfacer las necesidades de todos los que intervienon en la venta del producto, colaborando con
Ja permanencia de la compefiia asegumdora.

Es conversente nolar que la gran disyuntive @ ia que se enirenten ias compaltias sseguradores as lo
transformacion y la actuakzacion constante de sus productos, debido a ios requerimierios del mercadc y &l
sntomo compeiitivo. La demanda del segurc ds vida individuel se refieia en la gren variedad de planes
existertes on 6l mercado aseguradar y dentro d& asta se encuenira fos seguns educecionales.

Por esta razdn, y iras una expenenca de aproximadamente 17 aftos an ef medio, particidarmente en este
ramo, da la oportunidad de documentar lo redacionsdo con &l plan sducacional.

Con base on lo anterior, Seguros nbursa en agosto de 2001 detemnind 18 necesided de desarrofar un
nuevo producio educacionsl que cubiiera las necesidodes de Jos asegurados y que fuers competitivo con
los planes educacionales de ias olras compaiias aseguredoras.

Para conocer las particulanidades de los planes educacionales, se analizan los planes educsclonales mds
representativos en el mercedo asegusador, lomando como refersncia a Ires da las principeies compafiias
aseguradoras en México: Seguros Montemay ("Segubeca”), Grupo Naclons! Provincial ("Profasionsl’),
Comercial América ("Educacionar).

Debido a lo anterior, el actual trabajo iene como objetivo: presentar ia metodologia y las bases técnicas
aplicadas para el dasarrolfo del Plan Educacional a través de un Seguro de Vida, que cubre las
necesidades del asegurado, con una prima do terifa competitiva y que proparciona utilidad a I
compaiia aseguradora. La rertabifided serd medide con el margen de utildad de operacion, que determiing
ia ganancia en porcentaje que se logra obtener por cada peso que ingresa por conceplo de prima, después
da cubsir los costos de mortaiidad y obligaciones contraciuales, asl como los costos de administracion y
adquisicion,

El margen de utilidad de operacion se obiiene al calkcular los fujos de efsctivo, por el método de Assef-
Share, este método reflefa los alementos individuales de 1as pdlizas como son. ef velor de rescale, valor de
resarva y la suma asegqurada por fallecimiento y sobrevivencia, pemmitiendo verar las hipSlesis planteadas
de morlalidad, caducidsd y Ia lasa de interés, en la cual se invierten las reservas, como medidas de control
para medir Ia sficacia dal! producto.
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Ademas, en el calcuio actuarial de la prima de tarifa, se deben de considerar 1as hipdtesis de lodas las
confingencias relacionadas a ia fulura carfera, por 1o tenlo: ka hipbtesis que se sstablece on este rabajo
es: probsr gue un sjuste en la tabla de mortsiidad (C.N.S.F 2000), disminuyendo las probabilidades
de fallecimiento, basadas an e comportamiento de ios sinjiesyos en nuestra cartera en of periodo de
estudio, en planes de riesgo similer, da coma resujtado tener an praducto con primas compstitivas.
Para cumplir con este objetive y la compmbacion de la hipilesis se desamolan cinco capiluios:

En la primera parte se desciiben las principales carscteristicas propias del seguro educacional, la finelided
del plan, su parte contraclual principal, & qusenes eslé dirigida, baneficios otorgados tanto de sobrevivencia,
falacimionto e invalidez.

La segunda parie de eslas memonas de desarolic profesionsl, traduce en formulas acluanasles ol
planteamianto tedrico de la primera parte de este lrabajo, reconociendo fas ceractarislicas de los rfesgos.
Los fineamientos que so presenfen en esta seccidn, estén enfocados a aslablecer las bases técnicas que
sustenta la pnme de tenfa suficiente del seguro de vida educadionsl, por lo que se definen los concapios y
slementos para su deferminacion, atendiendo a la nommalividad vigente.

Sa aprecia en Ja lercera parte del prasente irabajo, 6l planisaemienic da formmuAas para al cdiculo de reservas
técnicas pere solverdar las obligaciones fuluras, considerando que la reservas lerminales son la base para
6 céicwlo de los valores gerantizados.

En la cuarta parte de este trabajo, se dosarrolan las Kymulas para hacer frenle a l8s obligacionas
comtractuales, y asf oblener los valores garantizados de los cuales Benen derecho jos asegurados on Is
cobartura basica {fallecikmienio del asegurado mayor y sobrevivencla del asegurado mencr).
Finalmente, on of capitulo V se determing [a ulilided 0 mamyen de oparacién con base en los flujos de
afectivo para diversos escenarios de las principales variables, se detecta cudl es ia de mayor impaclo y se
toman medidas de control sobre estas variables, para lograrlo se apkican todos los elementos de los
capftidos anteriores, ya que el fin que debe alcanzar el nuevo producto, es jograr la rentsbilidad a través
def costo del seguro que debe sef compelitivo.

Cada uno de los temas inchndos en esle trabajo, considera los pimnios principeéas en la creacion de un plan
educacional a lravés de un seguio de vida.



CAPITULO I. Caracteristicas generales del plan educacional.

*  Objetivo:

Deﬁﬂbscmﬂosgenerﬁesmcmbmmdmbodowpmﬁmnbachﬂaeshﬁwdew.
Adamds, describir de manera precisa les coberturas que oforga ef plan, on caso de sobrevivencia,
fallechmionto e incepacidad de los asegurados.
Pemiﬁroonocercmwestémgidalawymdaddplan,apan#delaedad de uno de los asegurados; y
porl.'vl‘h'io.dsraocmocerwalessonlosvabms,Map&!ﬁrdelerasewsdelapéﬁze,seotu’gan,y
cuando se gozaran o8 eMos.

1.1 Definiciones de los efsmentos contractuales que participen en asts lipo da Seguio.
1.2 Descripcion de la cobertura bésica.

1.3 Descripcién de las coberturas adicionales.

1.4 Definiciones de los valores garantizados que so olorgan.



Caractorisiticas generales del plan educacional,

CAPITULOQ ). Caracteristicas generales del plan sducacionsl,

Sabemaos que la Educackén es la mejor herencia, ya que ia buena formacion escolar 83 une rueza que
abre horizomes que no pueden sushituirse.

El proyecio de un plan educacional a través de un seguro de vids, he sido disefiado pard aquekas
personas qua deseen asegurar of futuro de sus hijos o de akrin menor gue sea dependienle de eflas como
sobiinos, ahijados 0 nietos; por esta razdn ef segurv lo puede coniralar cuRiquier persona que fenga un iazo
famifiar con un menor. En o sucesivo nos referinemos como asegurado meyor, a kb persona que contreta el
segurv pare ¢l asegirado menor.

Este plan educacional garantiza que ef menor reciba a fllwo Jos recursos para sU educacion o pera fa
realizacién do algun proyecto en forma de una dole, en el mamerio que cumple la edad que se determind
para que reciba la sume asegureda.

Este plan educacions en sus bensficios bésicos cuanta an forma especiica con:

= Dote al cumpiir 8! asegurado menor, la edad detenminada en 8l conlraip del seguro.

*  Garantia de la dote por lnvekdez total y parmanente del asegurado meyor.

s Garantla de la dote aun cugndo ef asegurado mayor haya fallecido. '
*  Suma assgurada por fallecimiento def asegurado mayor.

+  Devolucidn de las primas del plan bisico por fallecimiento del nssgarado menor.

Z1 plan educacional y sus beneficios adicionales:

£l asegurado mayor podra complemnentar la proteccién del plan educacional con coberturas opcionales por
invelidez & fallecimianlo del asegurado mayor 6 fallechmento del asegewado menor.

*  Renta mensual por fallecimionto del asegurado mayor.

+  Gaslos funararios del asegurado menor.

La invakdez: en caso que of asegurado mayor se invalide tolal y permanente, eximird de! pago de pnmas
de las cobetturas ya mencionadas.



Caracteristicas generaies del plan educacional

1.1 Defisiciones de los elementos contractuales que participan en este tipo de seguro.
»  Contrate.

Esdwnvaﬁ)edmlawmleadasogumsydaW.yhsdaumﬂ#NmfamMmd
contrato de seguro de vida como: la soficitud del seguro, ia poliza y los endasos adiclonaies registrados
ante la Comisidn Nacional de Seguros y Fianzas.

¢+ Contratamie.

%memwm,MWammammmmdeMcmhmm
S8gUIDS.
EmesnmwﬂamanmmmmummmMmmwmdvda
de rescate y ios dividendos.
Para ejempilicer en ésie tipo de plan dé soguro 6/ contratante puede sef:

(e) E pade.

(b} La madre.

(c) Eltutor,

{d) E!abuelito o la abualita.
Siempre y cusndo sean menores de 56 anos.

+  Asogurado.

Es Ia persona que estd expuesta al riesgo. En asle tipo de plen de seguro de vida por Sus caracteristicas,
los sujetas 8 asegurar son dos parscnas, ol asegurado lilvdar (asegurado mayor) 0 contralante y el
asegurado Menor.

« Beneficerios.

Esqdmowenesmcibenelbeneﬁdoemndnﬁmmcasodommmelmstmyqueesoson
designados por el asegurago.



Caracteristicas generales del plan educacional.

La natursleza de esle tipo Oe seguro, puede cambiar la ténica al designar a los beneficiarios, ya qua los
sinjestros que pudiesen ocurtir, fo hacen diferente al contrato comin de seguro de vida, & continuacion se
puntualizan algunas restricciones pare designar a los bensficianos:

La surme asegurade por faliecimienio dei asegurado mayor puede pasar a sar patrimonio del
asegurado menor, porlo que es necesano efecluar la designacion def beneficiario por ascrilo junto con
la pdliza de seguro.

No se debe seflalar a un mayor de edad como reprosentenie del asegurado menor (se aphica tembién
en ef caso de que ef beneficiario sea otro menor), para efeclo de que en su represantacion cobre la
indemnizacién, porque sdlo lendria una obligacion morai, ya que legalmenie en el contrafo de seguro,
se le concede 6i darecho de disponer de la sume asegurade.

La designacion de ia representacidn legal, det:e declinar en la persona qus determing el jusz de o
familiar.

Cuando no haya beneficiario designado, la suma asegurada se pagsrd al sucesor del asegurado
mayor; la misma regla se aplicara, en caso de que séio se hubiere designado un beneficiano y éste
muriare antes o al mismo tiempo que el asegurado mayor y no existiere designacién de nuevo
beneftciario.

Vigencia.

La proteccidn de cada una de las coberturas contratedas cormienza en la fecha de inicio de vigarcia de cada
una de elles, indicada en la cardtuia da la pohiza, y continia durante el plazo del seguro correspondiente al
plazo que cormesponda a los aftos que falten para que el asegurado menor slcance la edad de 15 anos, 18
aflos & 22 aftos de edad, segtin se haya slegido.

En caso de que el asegurado menor fakezca, la pbliza terminara sin obhigacion posterior para la compaiile,

con el pago que proceda por el fallecimiento del asegurado menor.

-

Determinacién de las sumas aseguradas para los beneficios.

La suma asegurada del beneficio por fallecimiento del asegurado mayor, serd como minimo, la suma

asegurada de supervivencia def asegurado menor, y como MAximo cinco veces este ditima.

En caso de que ocurra el faliacimiento del asegurado menor durante el plazo contralado, se pagard para ol
bensficio de gasios funerarios la suma asegurada contratada, y como méximo 60 veces ef salanc minmeo
genersl mensual vigente en el Disliito Federal.



Caracteristicas generales del plan educacional.

*  Pago de sumas aseguradas.

La suma asegwada por ¢f fallacimiento del asegurado mayor, se pagaré 8 j0s baneficiarias designados
que 58 indican en 6f endoso de benaficianos, siempre y cuando of falleckmiento ocurra durante la vigencia de
este seguro.

La suma asegureda por sobrevivencia, se pagerd al asegurado menor que sparece en la cardtula de la
poliza, sstando con vida sl final del plazo del sequro contratado.

La suma asegurada por el beneficio adicional de gastos funeranos de! asegurado menor, 3¢ pagard a la
persona que haya expensado los gustos respectivos, dé ef aviso del sinkestro, proporcione la docLmentacion
que compruebe fa ocurrencia def mismo y enfregue ios compiobanies de ios gastos knerarnios.

Si el monto total de gasios fuese menor al importe de fa suma asegurada de aste beneficio adicional, e/
remanente le serd entregedo af contratanie do Ia pdkza.

Unicamente se cubnird ef reemboiso hasta of monto de la suma esegurada srmparsds por este benshicio
adicional.

La renta mensual por fallecimiento del asegurado mayor, en caso de ocurir ef siniestro durants ei plaze
conlraledo, se pagard el asegurado menor hasta cumplirse I8 edad alcanzada conlratada.

*  Determinacion de Ia edad de contratacién y descuenios pars el asegurado mayor.

La edod de colizacion de! beneficio bésico se calculant con of tMimo anivarsario del asegurado mayor on
la focha de imcio de vigencia de la cobertura, ofreciendo descuerios para ests mismo por “sexo femening”
de fres aflos y por “no fumador” dos afios, para Ia cobertura basica.

La edad minima de contratacién pera of ssegurado mayor es do 18 aflos y la méxima de 55 afos.

Plazo a edad alcanzada. | Ededes de contratacion | Edades de conlratacion

aseguredo mayor. aseguradc menor.
15 aflos 18 A 55 ahos QA 10 afos
18 aflos 18 A 55 afios 0A 13 aflos

22 sflos 18 A 55 afios 0A 17 ahos




Caracteristicas generales dal plan educacional.

* Plazos a [os que puede contratarse el seguro.

Se determina al momento en que el menor akcance la edad de 15 aflos, 18 aflos 0 a la edad de 22 afios;
por ko que el plan resuMta perfacto para financiar esiudios a nivel prepareforia ¢ kcencialura, inciuso podria
Sefvir da apoyo para su establecimiento en el 4mbito profesional.

El plazo del sequro en el que se desea que o asegurado menor reciba s suma asegursda por
sobrevivencie, s6 detenmina con fa diferencia de 1a edad alcanzade eleggda, menos la edad def assgurado
menor a la fecha de conlratacién.

Cabe mencionar que el plazo de! seguro y el plazo de pago de primas serdn iQuales.

»  Moneda de contratacion.

El plan pueda coniratarse an moneda nacional 6 gdlaras americanos.
+ Moneda nacional indexado a ia Inflacién.

Las swmas aseguredas y las primas del beneficio bisico y de los beneficios adicionales, ios valores
garantizedos y los préstemos, se afusterén anuaiments de acuerde 8 las variaciones que expenmente ol
Indice Nacional de Praclos al Consumidor (I.N.P.C.), que publgue &l Banco de México. Esla actusiizacion se
hsvara a cabo hasta el iitimo aniversario previo a ia fecha de ocumancia del! siniestro o de vencimiento del
seguro, en caso del beneficio de supervivencie.

+ Moneds do/ares americanos.

Las sumas aseguradas del plan bisico y de los beneficios adicionales, ia prima, los valores garantizados,
fos préstamos y ¢ fondo de dividendos, no varfan en cusnio a la cantidad de dddares por la cusl fue hecho e
contrato.

Todos los pagos reistivos a este conlrato por smbas parles, asegurado y compafiia sseguradors, se
efsctuardn an moneda nacional en fos Krminos de fe ley monetaria vigente en la fecha def pago. Sila poéza
sa contrala en moneda extranfera, las obiggaciones se cumplirsn entregando su equivalerde en moneda
naciongl, al ipo de carnbio que ef Banco de México publique en ef Diario Oficial de Ja Federscion en la feche
de pago.



Caractaristicas generales del plan educacional.

1.2 Dascripcion de la cobertura basics.

s  Beneficlc por supsrvivencla.

En caso de quo e asegurado menor sobreviviers ol fRnal del plazo dol seguro, se pegard la suma
asegurada contratada para este beneficio, més el saldo que se encuantrs acumulado hasta ese momenio en
ol fondo de dividendos, menos el adeudo por préstamo, que en su caso lenga la pokre junio con los
intereses gue deba.

+ Beneficio por fallecimionto (asegurado mayor).

En caso da que el falecimiento del asegurado mayor ocurra durani® la vigencia de este piliza, se pagerd a
sus beneficiarios fa suma asegurada indiceds on la cardlule de la péliza, més el sakdo que so encuentre
acumulado haste ese mamenio en ef fondo de dividendos, siempre y cuando éste 56 sncuenre en wior. Los
beneficios de supervivencia pare el asegurado menar, y of beneficio adicional de gastos funerarios si se
hublera contratedo, quedardn exentos de pego de pnmas a partir del recibc que venza, pesterior a ia fecha
del falecimiento del asegurado mayor y hasta of rmino del plazo de pego ded seguro.

«  Beneficio por faliecimiento (asegurado menor).

En caso de fallecimiento dal asegurado menor durants la vigancia de esta polize, 58 devolvers el total de
las primas pagadas del beneficio bésico a la fecha de faliscimienio, mencs los impartas cormespondientss al
derecho da pohiza y af recargo por pego fraccionado si fos hubiere, tarméinando con esko cuakpser obigacion
posterior con la compadia sseguradora.

+ Beneficio de exencion de pago de primas por incapacidad total y pertnanente (BIN).

Si durante /a vigencia de la poliza y anles del aniversanc de ésla, en que ol asegurado mayor curmpla la
edad da 60 antos, ésle se viera invalidado total y permansntements & causa de un actidents o enfermeded,
ia pohza quedard exenta da pago de primas a partir d8 la prime que venza, despuds de la fecha en que se
haya disgnosticedo el estado de invelidez total y permanente.

Se antiende por incapacidad totel y permanenle cualquier lesion corporal & causa de un accidente o una
ernfermedad que 56 prosente durante la vigencia del  beneficio contratado, y que por un parfodo de seis
messs continuos, le impida &l desempefio do fodas 183 actividades propias de su trabajo habllual o cuaiquier
otro apropindo a sus conocimientos, aptiudes y compatibie con su posicion social, siempre y cushdc diche
imposibifded sea de cardcter permanents.



Caracteristicas genersaies del plan educacional.

1.3 Descripcién de les coberturas adicionales.

*  Renta mensual.

En caso de fallecimiento ds! asegurado mayor durante la vigancia de aste beneficio adicional, se je pagars
al asegurado menor Ja renta mensual contratada para este heneficio, hasta que of asegurado menor
cumpla Ja edad de 15, 18 & 22 afios segiin haya contretado.

=  Gastos funerarios.

En caso de ocunir ol faflecimiento del asegurado menor durarte la vigencie de este beneficio adkcional, sa
poagard la sume asegurada conirateda y con un mdximo del equivalonte a 60 veces ol salario minimo genoral
vigente en el Disinito Federal.

1.4 Definiciones de los valores garantizados que se¢ olorgan.

Generaiments, despuds de haber cublerto ef pago de lres primas complalas, si en algun momenta of
asegurado mayor deses suspander e pego da piimas, ia compalia de seguros pone a disposicidn del
asegurada una parte del fondo de reserva corrsspondiente a su pkza en la que se indico de antemano en ef
conirato y se conace como la tabla de valores garentizedos.

La pdiiza en esie tipo de seguro sducacional iene deracho a valor de rascele o a un seguro salgado o a un
Seguro pronogado, siempre que $8 hayan cubserio las primas indicadas en fa tebla de valores garantizados
anexa a ia poliza.

Si la falta de pago de primas tiene lugar anlas de haber pagado l8s tres primeras primas anugles, se
rascindirla of contrato sin acordar beneficio alguno para los aseguredos.

Lo antertor obedace a que en os primeros afios se pagan altas comisiones a los agentes y del tercer afo en
adelante los gasfos son msnores y se esld en posibilidad de otorgar los valores garentizados.

En caso de que la poiza se encuentre gozendo del beneficio de exencién del pago de primas por su
fakecimiento, no tendré derecho 8 valores garantizados.

Para obtensr un valor garantizado el asegurado mayor debe sokiciario por escrilo emregando Is pokiza
para su cancedacion o modificacion, y sera de acuerdo con ef plazo del seguio, el plezo 06 pago de prmas,
el numero de anualidades completas de primas pagadas y las sumas asaguredas, ndicados en is cardhuls
de ia plkiza; y si la prima se paga en forma semestral, imestral 6 mensual, el valor garantizado se
determinaréd de ecuerdo con las fracciones pagadas.
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Carscteristicas genersies del plan educacional.

e Valor de rescate.

Es fa cantidad en efectivo que puede obtener of contratante, en ¢aso que no desears continuar con o
seguro, dicha cantided so expresa en las tablas anaxas & la poliza y el seguno terminard en el momenio en
que se reciba la solicitud de rescale.

Con la garantla dsl vaior de rescate de la polizs, y 8 solicitad de! contratants se podrsn oblenes préstomos
hasta por una cantided tsl Gue acumulada con sus interases, al proximo aniversario de lo poliza, iguale &l
valor de rescate.

Del importa disponible para el prdstamo, se deducird la prima vencida y no pegeda. Los préstamos
oblenidos por el comratante, por polltica infema de las compaltigs, causarin interesas anuales efectivos
pagaderos en formea anticipada an los aniversanios de la pbkiza, que sorén como méximo el porcaniaje que
s8 fenga vigenls en ol momento de olorgar dichos préstamos. El porcentaje se daterrminend al inicio da cada
contrato de préstamo y permmanecerd constante hasta la terminacion def mismo, de acuerdo con ef conlrato
de préstamo comespondiente.

Si ef importe del préstamo es mayor al valor de rescele, 8s decir, el monfo del préslamo concedido, mas fos
mntareses que adsude, degasen a superar ol velor de rescale iotal de la pokza, el asepurado deberd
amortizar inmediatamente aquella parte del présteno que exceda al valor de rescale, si no lo hece, los
efectos dal seguro terminarén 30 dias después de la fecha en que ef prdstamo Hegase e superar el velor de
rescala, sin necasidad de previo aviso.

Si o asegurado mayor no efectud el pago de su prima y su saldo en el fondo de dividendos no es
suliclente para pegaria, tendrd derecho a que ka prima sea pagada con cargo al vesor de rescale, slempre y
cuando haya cubierto of nimero minimo de anuafidades pagadas que se estabiecen en la labla de velores
garanbzecos. Las cantidades asi cublortas sa considerardn como préstemos.

Cuando el sakdo def valor de rescale, deducidos los préstamos automaticos efectuadas, no alcance a culxv
ef Sempo emparado por la prima vencida, seguird en vigor la pdkiza por el numero de dlas que resulten de la
proporcidn entre el saldo del rescate total disponéble y ia prima vencida.

» Segurv saldado.

Si ol asegurado mayor desea seguir prolegido sin més pago de primas, durame ol plazo del segum que
falte por iranscurrir, la suma asegurada por fallecimianto y sobrevivencia serd reducida al amporfe que se
indica en las isblas de valores garantizados, dicho smporte sers pagado por el fakecimienio dol asegurado
mayor durante la vigancia del seguro, o bien, por sobrevivencia del asegurado merior ol final del plazo del
Segueo, canceldndose en su caso los baneficios adicionsias contratados.

El valor de rescate del segurn saldado se caicularé da pcuerdo con 0s procedimyenios registrados ante la
Comisién Nacional de Seguros y Fianzas.
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Caracturisticas generales dei plan educacions!,

e  Seguro prorrogado.

Es la opcion an la cunl ol ssegurado mayor podrd seleccionar seguir protegido sin mas pago de primas en
caso de fakecmiento, por la suma asegurada que fenga derscho al momenio de solicitar el seguro
prorrogado y por el periodo que en afios y dias se indica an lo tabla de valores garentizados; aste opcion es
despuds del tercer afto pagado. La pdliza se promogard avtomdticaments de igual forma, por feita de pego
de primas.

Ademas, si ol asegurado menor viviase al final del periodo de priiroga, podvd habar un sfectiva saftalado
tamnbién en la tebia de valores garantizados. Si al momento de solicitar of seguro promogado, (a8 pdiiza tiene
grevado aigun préstamo, se dascontard del velor do rescale dicho préslamo, m4s los infereses
comespondientes y con ol valor de rescate resultante se calculard la sumna asegureds del sSeguro prorrogado.

+  Valores garantizados de fos beneficios adicionales.

Los beneficics adicionales no ke dan derecho 8 valonas gamnlizados.
» DNidendos.

A partir del aflo en que Is pdliza lenga derecho a valores garantizados y de acuerdo a los rendimienios
obtenidos en ests carfera de pokizas, se acreditand un dividendo por uliidad sobre imversiones, calculado de
acuerdo al procediméiento registrado al efecto ante ia Comision Nacional de Seguros y Fianzas.

Si suspende ef pago de las primas antes de los plazos convenidos, se deja de participer en /as utifdades
futuras, pero conservard of deracho a los dividendos ya acreditodos.

Todos los dividendos que se dejen en administracion, constituirdn un fondo de dividendos, mismo que se
inverlird a una lasa de imerés, equivaienta a la lasa de rendinvento oblenida por la compaltia de seguros
sobre las invarsiones de! fondo da asla cartera de productos, menos los gastos de edmwdstracion
comrespondientes del fondo.

En caso de que la compalta de seguros reciba ef pago da le prima, se enfisnde que el coniratenle ostd de
acuerdo, desde la emisién de la pbliza, que sa rstire del fondo el importe correspondients, con obyeto de
cubrir &l pago, da tal manera que la pdliza contintie en vigor. Si el saldo axislente en ef fondo no fuese
suficiente para cubsir of pago do la prma, se aphicard of saldo axistente al pago de la prima, y el importe
faitante se cubrird en su caso mediente el préstemo auUtormALicD pers pego de primas. Si después de que se
hayan apficado estas opciones, y estando la poiiza en vigor, se recibe por parfe del asegurado el pago da la
prima, este pago se apéicard como abono sl préstamo automdtico, y & existiese una diferencia a favor del
asegurado, s8 aphicard al fonto de dhidendas.



Caracteristicas generales del plan educecional.

E£n esle capita se definen las caracteristicas de los nosgos y las obfigaciones contraciuales que asuminé la
compaiila aseguradora, asf como of plazo del conlrato, las modalidades en tipo de moneda de aste mismo y jos
beneficios que obbenen los asegurados al hacer uso de una parte de su reserva.

Todos fos alementos contenidos en esta parie del trabajo, estén oreniados & establecer las bases para ef
pianteamiento actuanial de Jos siguienies capiuias, como io serd e deferminacion de ia prima de tarifa, en la prixima
seccion.

La prima de tarifa constilye un factor determinante para ia rentabidad del nuevo producio, bajo el esquema do
suficiencia.



CAPITULQ Hi. Enfoque Actuarial.

= Objetivo:

Conocer las bases demogréfices y financierass que se ulifizarsn, atondiendo la regulacidn vigente de la
Comisién Nacions! de Seguros y Flanzas, asf como la dalerminacién de log procedimientos técnicos
admdabspameicdhbdehspﬂmasmm.hac:bndousodelmétododecﬂcuhsobrasegu‘oade
Mammmamm,mddomvmsmwﬁm,p#nudnmﬁhqwmﬂwa
aladehmﬁadmdamgastasdeaanmcidHygastosdeaquyan

2.1 Tabia de mortahdad.
2.2 Hiptitesis demograficas y financieras.
2.3 Notacion actuarial.
2.4 Primas netas Gnicas.
2.5 Prima neta anual.
2.6 Primas de tarifa.
2.6.1 Gastos de administracion.
2 6.2 Gasfos de adguisicion.
2.7 Extraprimas.



Enfoque actuarisi

CAPITULO }i. Enfoque actuarial.

£l cédculo de los produclos que se ofrecen en una compaflia de seguros en @l ramo de vida, 58 apoyan en
aspecios de mortelidad, demogrefis, finanzas y en una técnica actuarial, por io lanto es de suma
importancia definir los canceplos técnicos que se aplicardn pera el desarrolio del pian educacional.

21 Tabla de mortalidad.

Las tebias de mortalidad constituyen un elemenic técnico de importancia psra la operecin sod#da,
competitiva y eficiente de los Segurvs de Vida. En la creacion de estas tabias, la evidencia empirica
observada se utiliza con el propésito de estimar is probabiidad de muerts de loda persona gue confrata un
segaro de vida.

Diversos factores pusden influir en esta probabiidad, el elemento que principaimente se considera es la
edsd, pero existen olras caracleristicas como ol sexa, &l tabaquismo, ia calided en salid y la anbglledad de
'a plliza. En cusiquier caso, una labla do moriakidad es un arreglo de probabilidades de muerte dispuestas
de acuerdo con la edad de los individuos de la poblacidn, y a partir de ésta, se determinan kas primas de
rigsgo, asl como las reservas correspondientes al seguro de vida.

Ahors blen, iss tablas de morialidad no pueden ser permanendes, ya que le mortalided necesaniaments
cambia a lo lergo del tiempo, por fo fanlo, es naludible e indispansabie disponer de las hemmamiantas que
permilan la revision peribdice, y en su caso, la actuafizacion de fas tablas de mortalidad que ulilra e sector
asegurador.

En nugstro pals, la Comisidn Nacional de Seguros y Fianzas, reakzé s construccion de e (abla de
mortalided CNSF-2000- (1951-1938), los resislados fusron presentedos a les diversas inskiuciones
académicas de nuestro pais siendo aprobada como base demogrifica para ef calculo de reservas minimes
{(publicade ef 30 de marzo de! 2000 en ef diano oficial por la Secrelarfa de Hacienda y Crédilo Pubkco), y
sustluyendo, asi, a la tabia de mortalidad 82-89 (publicada al 30 de noviembre de 1991).

En la conslruccion  de la tabla do mortabidsd CNSF-2000-4 ', se empiearon mélodos sclusrigles
convencionales, y dade la relacion entre la medicion de la sirsestralidad y le solvencia, ia tabla de mortalidad
&5l sobre cargada como medida de proteccidn en le constitucion de reservas malematicss.

" Tabia | (apartados de anexos).



22 Hipétosia demogrificas y financieras.

Para el desarroflo del plan educacional, se reghzarcn ajusies a Ja tabla de mortalided 2000+, ya gque de
acuerdo a 1a experniencia de fa compania, se hace notar que (as 1asas de mortalidad de asegurados que
contralan planes temporales y ordinanos de vida, son mas adiss gue entre los asegurados que conlraten
planas dotales.

+ Bases demogrificas y finencieras de beneficios por muerte y sobrevivencia,

¢ Reservas.

Las reservas a constifuir, ef iguel que las prmaes netas de reservas, deberdn de calculerse con fa tabia de
murtatided 2000-] sin ajustar ®, y las tases de inferés técnico epkicable pam of plan sducacional se guiarin
conforme a las reglas que emitid la SH.C.P. of 22 do mayo de 2002 pars el céicu/o de /8 ressrva
matermdtice de plenes en sus diferantes tipas de moneda.

v Monsda nacional no serd superior al 5.5%.

v Pianes indexados & Ja Infiacion no serd superior 8l 3.5%.

v Planes de seguros nominados en moneds extranjers no sers supenor ai 4%.

Las reservas se calcuiarén sobre la siguisnie base: Tasa de interés thcrica
Moneda dolares y Moneda naciona! Indexado & la inflacion. 2.00%

¢ Primeas de tarifas y valores garantizados.

La tabla de mortatidad y las tasas de interés no estan restringédas oficiaiments por la Camisitn Nacional de
Seguros y Fianzas; por lo lanlo, para esle rubro, ia tabla de mortafidad que ss utfizard es la Tabla de
Mortalidad CNSF-2000- (1991-1898) ajustade pere planes dotoles .

Las lasas ds interés en el célcuio de primas y valores garantizados le C.N.S.F. sugiere que s lo mas sea un
20% extra a las permitidas para el célcuio de reservas, por lo que las compalfilas d¢ seguros oplan por la
tasa de inferés pare primes que les de un producto compatitivo con otras compatlliss. Cabe seiflglar que la
tasa do interds lécnico elegida on conjunto con los demis factores gue participan en el cdlcuio de los
factores de larifa (tabla de mortalidad y gastos incluidos) son wmportantas en esta decision.

Interés de primas y valores garantizedos. Tasa de interés
Monada dbiares. 5.00%
Moneda nacional indexado a ia inflacion. 4.40%

;’ Tabla ! (apartado de anexos).
Tabla Il (apartado de anexos).
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Enfoque actusrisl

s Bases demogrificas y financisras del beneficio por invalidez { BIN).

¢ Resarvas.

Sa uthizaron la tabla de mortalided CNSF-2000- “sin ajustar y par la {asa de invekidez la labla
Beneficio 5 de Monetary Values for Disability Benefits °,que considers un periado de espera de ssis
meses, para determinar el astado de valider lolal y permanente por enfermeded y accidents sin
ajustar, se& considerd que la mortalidad y la invakidez son dacremenios muluamenis oxcluyentes, por lo
tanto, se requind del uso de una labla de dos decrementos, donde o sebida una, s la moralidad, y la
sakda, dos es la invakdez °. La labla resultante de estas das probabidades se presenta tambion " en la

tabla.
Las resarvas se calculan sobre la siguiente bass: Tass de inferds tdcnica
Moneda ddlares y Moneda naciones! Indexado a la inflacién 2.00%

e  Primas de tarifas.

Se utikizaron la tabla de mortatided CNSF-2000-! ajustada para temporales ® y pera e tasa de invabder
38 utikzd ol Beneficio 5 de Monetary Values for Disabiily Benelils, que considera un periodo de espera
de seis mases, para deferminar ef eslado de invalidez totel y permanente por enfermedad y accidents,

dichos factores fueron ajustados (f,)° con ia finabdad de ofrecer una tarifa acorde con el mercado; se

considard que la mortakidad y la invalidez son decremernios miduamente exciuyentes, por lo tanlo, se
requirio del uso de uns tabla de dos decremsntos ™, donda a safida uno, es la martaiidad y la safida
dos, es Io invelidez. La febéa resultante de ajusle de estas dos probebildades se presenta tembidn ™.
La base fnanciera para el beneficio de invatidez (BIN), en moneda dblares y maneda nacional indexado
o la inflacidn os del 4.4% como lasa de interés de primas de tanfa.

* Tabla I (apartado de anexos).

* Tabia }if (apertedo de anexos).

? Tabla IV (apartado de 8nexos).

, Tabla V (apartado de anexos).

° Tabla If {apartado de 8rexos).

? Tabla V1 (aperiado de ansexos).

- Table V1l (spartado de anexos).
Tabla VI (epartedo de anexcs).
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Enfoque actuarial

Notacién Actuarial.

Pian bisico.

Eded cumplida del asegurado mayor en la fecha de contratacion.

Edad cumplida del menor en o focha de contratacion.
Edad de! asegurado menor de acuerdo el plen, recibird la suma asegurada por

sobraviventia.
Plazo dsl seguro.
of

n=y -y
Plazo de pago de primas.
Probabilidad de fallecimiento a edad x.
Probabilidad de scbrevivencia a edad x.
Probabilidad de fallecimisnto a la edad cumplida x.
4',‘ — qx + q.lfl

2
Numero de personas vivas de eded x.
Niimero de personas que muaren después de cumplir is edad x y evites de cumplir la
eded x+1.
Prima Unica comespondiente a ias coberturas por faecimiento dal asegurado

mayor.
Prima Unica coimespandiente a la cobartura de pego de suma asegureda por
faliecimiento del asegurada mayor.

Suma asegurada comespondients a la cobertura por muerto del asegurado mayor,
pars el céicuio de las primas de tarifa do ia cobertura bdsica se considera:

SA, =1000

Prima tinica corraspondiente a la cobertura de exencion de pago de primas por
fakecimiento de! asegurado mayor.

Prima tnica cormespondiente a Iz cobertura de pago de rantas mensuales por
faliecimiento del asegurado mayor.

Renta mensual cormespondiente a la cobartura por muerte del asegurado mayor.
Para of calculo de las primas de farifa de ia coberfura bésica se considera:

R=0

Suma asegurada para el pago de gasios funararios corraspondients a la cobertura
pormuededelasewndomenor.Peraelaélcu&oda.‘aspdnmsdemﬂfadela
cobartura basica se considera:

S4,=0

Prima trica cormespondients a ia cobertura por sobrevivencia del asegurado
menor.



Enfoque actuarial

Suma asegureda correspondiente a la cobertura por sobrevivencia del aseguredo
menor. Para ef célculo de fa prima de tarifs de la cobertura bésica se considerd:

S4, =1000

Prima neta correspondiente a ia cobertura por sobrevivencia del asegurado mencry
cobertura de gaslos funerarias.

Prima neta anug! lotal a edades Xy por milar de sums asagurada.

Prima neta anvel de la cobertura que comesponds a ededes Xy por miliar de suma
asegurada.

Factor de Bin a edad x.

Note: Se considers el factor de bin como dependients da la edad del asegurado
mayor; al implicar la otra edad complicaria el modedo y no difiers mucho en la prima.
Prima de tarita anual a edades Xy por millar de sume asegurada.

Plazo transcurmdo.

Gasto de adquisicion corraspondiertes al afio J.

Valor de reserve en el afio j a edades Xy y (ambos ssegurados vivos).
Valor do reserva en el aflo j a edad y, comespondiente &l asegurado menor
(asogurado y) y & partir del fallecimiento del asegurado mayor (asegurado x).
Valor de rescate on 6f aflo j a edades Xy .

Sakiado en el afio j a edades Xy .
Dividendo en ¢! affo j a edad X) del pian que comesponda.

Plazo del seguro prormogedo en ef aflo j 8 edad Xy dal plan que commesponda.
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e Tabla de decrementos nriltiples.

Losmétodosmaﬂﬁwsmseapﬁcandcﬁwbdehsmﬁmsﬁicasomﬁédc&sdsmbmemm
ralleahrierd’oquesemmmmenelsegumdevida,puodanaorapﬂcadosenlormagemralabs
Procesos de céicudo gue incluyen simuitdneamente varas contingencias.
Ene!dasamdode!ﬂmodmbmlahavésdewmwudavﬂnubmmcmhmrﬁdady
Iabwaﬂdezmdeamurbsmdumdaexcﬂymﬂaaxaﬁhmhmﬂaddﬂaw;pub
rmm,endcdla.bdepr#rmdokwddaz,sammﬁomdﬂm&whﬂademmm
Enhwnsthndeunahbladedemnlo&mWosuM'

D Numaro de vivos de adad x en un grupo sujeto g Jos decrementos (1),
(2)...(k)...m

qm Eslapmbabﬁdaddeqmunapemdaedadxabumwdgiwopor

X

cuskquier causa en ol Iapso de un aho.

fT) Zq(k)

q(t) Eslapmbabﬂdaddoquemaparmdaodadxabmdonedgrmoporh
x
causa (k} en of lapso de un afio.
" _ d(i)
q.l‘ d(]‘)
X
dn E! nimero total de decrementos entre las edades x y x+1.
x
m'h Tasa ceniral do decremento pera lodas las causas a edad x.
m® Tasa centrel de decremento para fa causa k a sdad x.
X
[
mt qr
) n
xq,
d(k) El némero fo!aldedecramentosporlacausakedm {as edpdes x y x+1.
. (k)
dih dl L)
m(r)

x

gV x(1-Lxg?) g x(1- xq,“)
W _ 2 @)
q, 1 R N qJ =
1-—gMxgq" 1-
4q1 q_‘

2

gw
*q,



e Beneficio de invalidez.

Il
IU)

X+

LN 1

._J"[

Probabilidad de invalidez enire edad x y x+1.

Probabilidad de fellecimiento a la edad cumplda x.

Apﬁcmdolaremﬁdedeammmsmvﬁpbaseﬁene:

g, x(1—-—=xi,)
g =——

1--—gq, xi;

i‘x(l—lxq')
o _ " 2

x

|
l—zqrxll
Poblacién que no ha sufrido invalide.

l;i) x (1 _q:-ll _q?))

Prima neta anuai de! beneficio a edad X por millgr de suma asegurada.
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24 Primas netas unices.
»  Primas unicas benaficios basicos.

Primas por millar de sume asegurada
Prima Unica cormaspondiente a la coberlura por fallecimiento del asegurado mayor.

3
PU, =) PUS

k=l

Prima Onéca cormespondients &l pago de la suma asogundaporhﬂtdmlmddmgundo mayor.
’ a=l
PU = A\ x[SA]= D t/g.xV" x[S4,]
=0

Prima urica cormespondiente -exmdﬂndopngod-prlmupor!anodmhrmddaugundomwr.

2_ 4 3 (Nyhhl_Ny-u-H) __H + 3 (Nrml _NHHH)
PU} =4, - x[PND e N gt/q” xV' x| PND S S—

yH

Donde
d.,. xl

b +l+l
A

Fy

x ¥y

t/qx.y =

1
l;»n-% = Iyﬂ - Ex (I_yﬂ _"y+1+I)

Nyon > D, w=100

Jmi+l

Vo 1
1+

PND" gs la Prime Neta correspondiente a la cobertura por sobrevivencis del asegurado menor y
gastos funerarios por muerte del asegurado menor definida més sdslante.
s _PU+PU,

1+£;!WT_ﬂ

PND
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Enfoque actuarial

PUwPU,

PND' = i
1+Zn(l—an)x(l*qy+i)xyr
r=l kel

Nota:
Enlamwmdmwnmﬁdasogundomwdeodad{x)ydmdommdeedad (¥) que
cormesponden al plan bésico.
Pmmaﬁcaommmmaalacmmmrmddmm
Devolucién de prima de tarifa e la cobertura basica PT,,

_ PT:I’ _"-l / Vn»l I l PTI;
PU, =4, ;% lOOOx(I+1)x1000 _’Zo:: g, %V x| 1000x (¢ + )1760_0

Prima vnica comespondiente a la cobertura pos sobrevivencia del asegurado menor.
D#l
PU,=,E, x54,= D’ x 84,

y

« Primas iinicas beneficios adiclonales.

¢ Renta mensual.

Prima unica cormespondiente a la Renta mensuasl por muete dsl asegurado mayor.

11

(N +1+] _N'+n+l)+_x(D H _D_vﬂl)
PU =4 | B 24 7 x12
J)J'—l l-}' D_v+f
(N N+ L x{D D}
n-l ikl ] A patd - yen
PU? =S t1g,, x| B T M x12
=0 l_}’ Dyu

Donde ¥ as el gasto por administracion de las renfas, que estd definido en este capitulo
{inciso 2.6.1 referente a gasios de administracion}.
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Enfoque sctusrist
+ Beneficio adicional de gastos funerarios.

PrknaUnicacwmspauﬁodea!aoobememfumﬁoapormdelmw
menor.
PU, = A, ~xS4 (”'_"“—*') 54
= x =[—" = x
37 Cyad D ?

¥y
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Enfoquse actuaris!

25 Prima neta anual.

s  Prima neta da beneficios basicos y beneficios adicionales.

Prima nets anual tolal a edades Xy por miflar de suma asegurada.

(PU, + PU, + PU, + PU,)

PN:;m = m-b -1
14+ [10-4,u)x (A -q,,)x¥’
t=l ka0

Como la suma asegurada de PU, as fa prima de tarifa del pian basico s reaiiza ef despefe, dando por

resultado que la prime nete total serd:

(PU, + 4———£-*—xgit/q xV”‘x(r+1)x(1+ ’)+PU3+PU‘)
PNT = ﬁ' u—-a —‘C)
=l -1 ZI/q x ¥ x (e +1) Fbi
(1+ZH(1 gryx(= Qy-o.i)xy )2 x(}+ m’)

=l k= -p-u- a’ -—c)

Donde:

e (1= B—p—a" —c) son ks gastos de sdministracitn y adquisicion que s mencionardn més adelsnie

an este capRuio, cuando se haga referencie 8 éslos en Jos mcisos 2.6.1y 262

« Fhin, es sl factor de larifa por cada 100 pesos de prima a @xiTir.

Para simplificar Ja prima neta lotal definiramos a:
Fbi =
g = B 1+ xS kg, XV x (04 )
100 ° 5

n-l

Sitig <V x(t+1)

wm-l 0=l Fb"‘l
=+ 1-¢..)x (=g, )%V ———#———-—————x(l+*d-—
( ;g( q: ‘)X( Q_y .l)x ) ﬂ, # e _c) ]OO
Prima neta lotal simpiificeda.

(PU, + g, +PU, +PU§_)

PNT =
i :$:
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Enfoque actusrisi

+ Prima neta por cobertura.
Hinanehmnaspondenbdpagodahwmamg:ﬂm{mmwmgundom

. _(PU+g)

PN,
- .

PmmmspmdiemaalaRMMMmeaﬂonbahmbeﬂwapormdﬂ
asegurado mayor.

oy PU+2)

ay
g
Prima neta comespondients a la coberturs por sobrevivencia del asegurado menor.

PN, = (PU} +PU,+g)
£

Prirmnataconaspondlerm:aiacobomndogumﬁnm

PN’ _(PU[ +PU, +8))
i g2

Exencién de pago dé primas por Invaildez total y parmanente (BIN).

MZ_IVHI )(Q-Xl Nx+1+l _'N,H—m -
I D
=100

_ =0 x+i+l
LR I(
xv- 1-1
Z l-(i) xV
x

1cl

Si m>60-x entonces m=60-x

Nota *™  Se considers exclusivaments mortalided, sdemds, coma es und coberura tempored, se uilizo
an su cdlculo fa tabla pare planes temporales .

] se consideran sakidas por mortalided & invehdez.

T+f

"~ Tabia If (apartado de anexos).
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Enfoque actuarial

2.6 Primas de tarifs.

» Prima de tarifa beneficio basico, gastos funerarios y Renta mansusi por fallecimisnto.

- -PNW—]"'ﬂ x(1+Fbm’)
¥ 1-p-p-a -c¢ 100

Donde "

Y Gasto de administracion en porcentgje de renta {0s7<.05).

B Gasto de administracion por cada milar de Sume Bsegurada.

B Gasto da administracitn en porcentaje de la prime.

c Gaslo de cobranza.

a” Valor pressnla de los gasios 0e s0qUEsicion.

I Margen de utilidad.

e Margen pare promyos y bonos.

a’ =(a +9)+‘Z ]'[i':)(l—qm)x(l—q,ﬂ)x(aj +@)xV’

j=2

" a
a = m=1 1=l )
143 TT - 4.)x0-g,)%¥
t=] k=l

o Prima de tarifa bensficio adiclonal por invafidez.

Beneficios de invalidez (BIN).

T-F-u-a —¢) mbstMymmmmm&Mmmw
enjos ncisns 261y 2.6.2

28



Enfoque actuaris

261  Gastos de administracién.

LosgasfosdaadmmistraddnsonaqueﬂosanPosqueincm!aconw’ﬂaporwnceplodsmamjodelas
pélizas como son: papeleria, linfa, endosos; elcdlers. Este inciso sefiela con toda ciaridad ia
mmmwmmmpamemmmmmmmenmmawmemm
compafila de seguros '*. Se determina de fa siguiente manere.

Gasto de administracion 131,525,554
Otros gaslos 780,691
Ofros gastos 46 adquisicion 24,301,070
Castigos 18,687
Dapreciaciones 2,719,950
I?orai 159,346,000 J
Nidmero de pdlizas vigentes.
Primer afto 36,120
Renavacion 228,880
Total do pélizas en vigor 265,000

Total de suma asegurada que representa las pdlizas vigertss.

Suma asegurada en Vigor Suma asegurads promadio

Prirer afio 9,026,351,880 249,899.00
Renoveci6n 11,477,187,600 50,145.00
Gasto de adminisiracion promedio por po¥i 159,346,000 601
(1] 8 Si r izg = ————— — =
pe 265,000

Al gasto de administracién as! oblenido, lo distribuimos como sigue:

o Almillar de Suma asegurada.
+ Como porcentee de la prima.
»  Incluyendo recargo fijo de $400.

"mmwhvmmmymmmummmumm.
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Enfoque actuarial

Para determinar los factores por gastos de administracion, se reakrd une estimacion a 20 aflos,
considerando que el gasto de administracion crecerd en un 1% actinuiado anual y Jo treemos a valor
presenta con las siguientos tasas da interés:

1er afio 5.50%
2do afio 5.50%
3er aflo 5.50%
4fo aflo 5.50%
5to a0 5.50%
§lo affo 5.50%
Tto aflo 5.50%
8to aflo 5.50%
9no aflo 5.50%
i 10mo arto en adelanie 5.00%

También se coiculd e valor presenta da [as primas, recargo fijo y suma asegurada.
Considerando que ka prima aqul obtenida seréd on proimedio $1,500.00.

Ds manera que:

xx (VPSA) + y x (VPP) + VPRF = VPGTO

VPSA Valor presente durente 20 aftos de la suma asegurada.
vep . Valor presente de las prmas durants 20 afios.

VPRF ; Valor presente recargo fijo.

VPGTO: Valor presente def gasto de administracion.
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Enfoque actuerisi

Andlisis de gastos de administracion para el plan.

Suma Asegurada.
Gaslos de adminisiracion.
Recargo fijo.

Prima.

§

© O N A W -

- wd wh =k
Baaxglasdrwinaos

Valor presente.

250.00

250.00
23597
224.61
212.90
201.80
191.28
181.31
171.86
162.9C
154.41
147.05
140.05
133.38
127.03
120.98
115.22
109.73
104.51

99.53

94.79

3,180.3¢

VPGTO
600.00

600.00
574.41
548.91
526.45
504.00
452.50
461.92
44222
423.35
405.30
389.88
375.00
360.72
346.98
333.76
321.04
308.81
297.05
23573
274.85

8,263.84

VPSA
VPGTO
VPRF
VPP

VPRF
400.00

400.00
379.15
379.15
359.38
359.38
340.65
340.65
32289
322.89
306.05
306.05
250.10
290.10
274.97
274.97
260.64
260.64
247.05
247.05
234.17

6,195.93

VPP
1,600.00

1,600.00
1,516.59
1,437.52
1,362.58
1,291.55
1,224.21
1,160.39
1,089.80
1,042.56
988.21
941.15
896.33
853.65
813.00
774.29
737.42
702.30
668.86
§37.01
606.67

21,954.18



Enfoque actuarial

Dadoquolaewaddnesindetunﬂmdaporqueﬁemmﬁnmmesdedn foda aecuacion de primer
gmdocondosvaﬁablesseladumﬁaindatmﬁmda,poresocuandouﬁaelgaﬂodniﬂaraqndaren
0.45 so obtiene ¢f gaslo de adminisiracitn por pokiza.

xx (VPSA) + yx (VPP)+ VPRF = VPGTO

8,263.84—6,195.93-3,180.34x.45 = 0.029003907
21,954.18

GTro% =

GTO% =2.90:3.0%

« El Gasto do administraciin en porcﬂajadalaprﬁmsedsﬂhdmatbmmm:

ﬂ' Gasto de administracitn en porcenigje de la prima. 2%

c Gasfo de cobranza. 0%

u Margen de utiidad. 1%
Totel de porcentaje de gasto de administracion. 3.0%

»  Con baseenbanlerioubsvabmsdelgasbdaa&niﬂsﬁ%m&thamdwmserﬁn.
Gmmmmwmmwmm(mm.yw;
Gaslodaadmhlstraddneﬂpormaiedalammm%).

c Gasto de cobranza (méximo 0%).
1] Margen de utilidad (méxima 1%).
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Enfoque actisrial

« Para sfacto de los ejemplos, se han considerado OS SIGHBS pardmetros.

ﬁ Gasto de administracion por cada millar de suma asegurada. 0%
ﬂ' Gasto de adminisiracién en porcentaje de la prima. 0%
c Gasto de cobranza. 0%

1] Margen de uilidad. 1%

Nota: Los gastos de administracion por millar de suma ssegurada y de administracidn en porcenteje, ne se
cobrarén en la pnma de ia pdliza; paro serén descortados al valor de rescale de fa pbkza, siendo esio
suficiante para hacer frente a estos gaslos.

Baneficios adicionales.
Renta mensval Gaslo de sdministracion en porcentaje y=5%
de fa renta.
Exencién de pago de primas (BIN) ﬂ fis c M
0.8%q 0% 0% 2.5%

. &es&bmmémmsmﬁmﬂ@mammwmm”pﬁmahvésm
un recargo fijo anual de acuerdo a lo sigulente:

Racergo fijo
Moneda nacional Indexado 8 Ia inflacién. $400
Moneda ddlares $40 d¥s.
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Enfogue sctuaris!

2.6.2 Gastos de adquisicién.

Los gastos de adquasicion son aquellos que se dostinan a cubrir 138 actividades de comerciglizacion de!

saguro. En aste punio se establecon los gastos que se prelenden erogar en la adquisicion de nueves

nagocios, desgiasando cada uno de bos conceplos por los que se realizen esfos gasios.

En este tipo de gastos, serd necasasio indicar con loda claridad Ias comisiones, premios y bonos, tanto dei

primer aflo, cComo de renovackn:

* Las comisiones: son ol porcontaje de la prime gue se paga 8 un agenis de seguros, por la venta ds
éstos, y que sdlo dependen del pago de 18 prima por el asegurado.

® Los bones son ias comisionas que dependan del Jogro de cierlas metas de venia 0 consesvacion.

o Los premics son los convencionas u olros bienes a los quse S8 hace acreedor un agents, cuando
cumple clertas metas de venia o conservacion.

Comislones Comisiones
Monada naclonal indexado a a inflacion Moneda dolares
Arto
1 a, =.40x pm a, =32xpm
2 a, =.15x pm a, =.12x pm
Jaid a, =.10x pm a, =.08x pm
5ai10 a, =.02x pm a, =.016x pm
11omis | g =0 , =0
Donde Pm (proporcidn de la comision olorgada al egente, sequm e plazo
de pago de primas}
mz20 1.00
m<20 m
20
Parcentaje de premios y bonos 8 . 5%
Gastos de adguisicion beneficias adicionales. a”
Beneaficios de invalidez (BIN). 20%




Enfoque actuarisl

27 Extraprimas,

Con ¢l cbjeto de cobrar la prima adecuada con el fesgo que cada soliciarite implica para 18 cobertura, 5o
requiere hacer una apreciacion de l0dos los elsmentos quée originen Que una persong asté oxpuasta a
riesgos subnormales.

Es decir, cuando e/ solicitante padezce alguna enfermedad, Ja compaiiia de seguros pueds aceplar el nesgo
cobrendo una prima adicional, para lo cual, se aphicardn fos siguientes porcentajas o aguelios casos en gue
se requigra, de acuerde a la apreciacion del médico de la compadiia, y fomanda en cuenta los manusies de
los reaseguradores’®

z[~ || TiO Mmoo Bl
Y
N
131
R

Apificando el porcentaje de subnormalidad, se deferninan los cormmutados subnommales y se cafcula ta prime
nela y la pima subnormal; seqin & pian del seguro, edad, piazo de seguro, y sumando los gastos de
sdguisicién, se obliene la diferantie de primas; e resulfado nos da fa exirapima a cobrar.

»  Bases para calculer los conmutados subnomaies.

La tasa de mortalidad subnormal.
) (1+a)
s .q,=1-(-g,)
La tasa de mortalidad normal.

{0) 0
¢ nq.tzl_(]_ qx)u+)

™ Las Compa/ias con ias que 58 estahiopen contratas de esopuro “GE FRANKONA™, ‘PARTNER RE" MUNCHENER DE MEXICO", REASEGURADORA
PATRIA", SWISS REINSURANCE COMPANY", GENERAL RE COLOGNE”, PARTNER RE', "GE FRANKONA'.
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Enfoque actuarisl

Con base en lo anterior y a la descripcidn del seguro, e lasa de mortaiided que se le exiraprimard seréd
unicameris ls dal asegurado mayor (por utirearen ef célculp del plan ia lecrla de probabiidades conjunias,
la fesa de mortahidad del asegurado menor sert con tasa de mortakidad nommasl), considerando las bases
tdenicas, demograficas y financreras con la que se ha ceiculado /a pima de farifa , asf como Jos gastos y
maigen pare gastos de adquisicion que le comasponda.

Para efectos del cdalcuio de la prima de tarifa, en este capiuio se determing of procedmiento actuaried y les
variablos relecionedas con el riesgo asegurado, asi como las hipitesis demogrdficas y finenciaras, Jos
cosios da adminisiracion y los costos de adquisicion.

Ya designado el costo dal sequro, en el siquisnte capituic se determinard cémo la compafifa hard frente a8
sus obligaciones acordadas junto con las abfgaciones de! asegurado, esto serd sobm la base da las
fes8rvas malematicas.

Las reservas son calculadas mediante formualas ectuariales de carécter universel, estas fdrmulas estdn
Amdodas en la difsrencia entro el vator presente de las cbiigaciones de la compafiia y ol velor presente
actuarial de obiigaciones del asegurado.
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CAPITULQ lil. Célculo de reservas.

=  Objetivo:

Establecer bselemntosypmoadimmmmﬁaiesqmdabenwmnmm para of céiculo de r8501vas,
apb'candodeigua-‘rormaqwenlasp:im;laleoﬂadavidasmwﬁxloye!mémdmmpecﬁvommm
diferencia de los compromisos futuros del asegurador y el aseguado), fomando como base las hipotesis da
falecimiento lanlo del asegurado mayor como fa de! esegurado menor, asl como i sobrevivencia de este

3.1 Notacion.
3.2 Resarva de! beneficio basico.
3.3 Reserva da los beneficios adicionales.
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Céicuio de Reservas.

CAPITULO M. Célculo de Reservas.

La necesidad de sfronlsr las responsabiidedes por pare de le compefia de seqguros, oblige a que se
conslituyeren reservas, por lo gue la compaflla de sequos debe calculor las mservas maleméticas
terminalos al aniversario de ceda una de las péhzas en vigor al momento de valuacién.

La reserva matemiitica se define como la diferencia enire ef valor prasente actuarial 0e las obligaciones
futuras de la compafiia de seguros por conceplo de pago de heneficios, y el valor presernte actuarial da las
obligaciones kiuras del asegurado por concapio de pago de primas netes.

Las obiigaciones fituras de la compafile de seguros deberdn comesponder especificaments a los pagos
futuros esperados por mortalidad o supervivencia; en lanto gue ef valor presente de las obligacionss iiduras
dsl asegurado, debers cormoesponder a la expoctativa de ingresos futuros  por concepio de pAmas notas,
basadas en la hipdlesis de supervivencia, utilizando las Taeblas de Mortalidad ue da & conocer la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (S.H.C.P).

3.1 Notacion.
J Plazo transciymido.
V' Valor do reserva en ef afio j a edades X y (ambos asegurados vivos).
1 o,
2
/V}'ﬂ—i
Valor de reserve en el afto j 8 edad y, comaspondianie ol menor (aseguradoy) y a
partir del fakscimiento def asegurado mayor (8s0gurado x).
a Anualidad anbcipeda en of afloj.
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Céiculo da Reservas.

3.2 Reserva del beneficio bisico.

Reserva de la cobertura por fallecimiento del asegurado mayor.

pro =(PU,'J +PU21)—PN:_.,xa}.

Ioom
m-l —-1
a, =1+ [[0-9.,,)%0-4,,.)%F")
I= g+l k=
Donde
=  Prima Urica correspondiente & la mbedumporfeﬂadnﬁentodel-segumdomm(devoludén

de primas}.

nilsy , PT,
PU. =Y tig,, xV™ x| 1000x({t+ [)——
: § 9, X+ D

- H#na:kﬁcamnespaﬂen@alpagodelasmasagwadapmfmroddaugundo
mayor y exencion de pago de primas.
n=1-j

PUIIJ = Zt/qx"»_p:ya-j XVH] X[SAI]
=0

Reservs de !a cobartura de sobrevivencia dol asegurado menor.
v! | =(PU +PU, +PU,)-PN, xa,

J

Donde

e Prima tnica corraspondients a ia cobertura por sobravivencia del asegurado menor.

r Dn—n
PU, = VD'rffoAf,

R
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Céiculo de Reservas.

3.3 Reserva del beneficio adicional.

Reserva de la cobertura renda mensual por fallecimiento.

V! -=PUl -PN_ xa,

3ol |
. Primadnﬂ:aconaspaﬂarmalamntamansualmmomienmelawbeﬁumpormﬂadeluogundo
mayor.
i1

-y (N_r+_fﬂ+l - Ny+u+| ) +—x (Dy+;4l - Dy*n)

PU? = Y tiq,,, ., xV'" x| ~x 24 x12
1, ,_Zo q.t+j|-0] 1—}’ Dy‘j“

En caso que fallezca al pade o lutor y 6f menor esté con vida la reserva serd:
2
Vo =(PU, +PUy +PUHPU,)

No)+ LIRS

24 *

- D_v+n}

(N

Frjeel T

x12

PU,3’= Rx 5

yei

Reserva de la cobertura de gastos funerarios def asegurado menor.

V! o =(PU +PU, )~ PN, xa,

Joxyn
Donde

s  Prima dnica cormaspondiente a la cobertura de gaslos funeranos.

w\:u - M_wn

£
PU_“ =54, x (——’—D—-——

¥+
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Cé#lculo de Reserves.

» Beneficios de invalidez (BIN).

Reserva de }a cobertura BIN.

Para no invéiidos e invilidos considerando que Ja compadiia se hari carga del pago de Ias primas.

s " N -N
_,+| n;ﬂ (4) T+ i+l +m
E:V ) t+;u X( N~ —'—)XIOO—_P“, |
=0 X1 T4 i+

o
a —l+z :)’ XV

!‘”" XHr

t>n VYV, =0

si m>60—x entonces m=60—x

Nota *™  se considera dnfcaments mortalidad (tabla de mostalided Anexo 1l).

Nota I'} s considera las sakides por mortalidsd e invaiidez

En of caso de que ef cdiculo arojara reservas negativas, 4stas se determinarén utilizando e método de

prima no devengada.

+ Las reservas medias sequivalen e la semisuma de las dos reservas terminales que comsspondan, mas
9450%dehprfmanem,'estehbodemservsssonlasquo:ﬁszssmpaﬂlasdesogumspam
sfectuer la valuacion periddica y demostrar la suficiencia de primas y reservas.

s Reserva para extraprimas.
Se apbcardn las frmulas anteriores haciendo uso de la lable qf subnoimal de acverdo a la oxtraprima

que se haya establecido pare cada pokza.
Hasta aqui se ha presentado el procedimiento ectuarial para of caiculo de la reserva matemaétice, aste
méloda sers aplicado en la siguiente seccion, pero con base o1 los pardmetros uliizados an el céiculo de la

prima de larifa, para datenminar ef valor en efective al que tienen derecho los asegurados, en caso de
cancelacion del contrato y bajo las condiciones conlractuslas mencionadas en ol capitulo /.
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CAPITULO IV. Célculo de vaiores garantizados.

»  Objetivo:

Definir por medic de formuias actuarigles los valores gamntizadosalasmeﬁenendemdnm.asewudos, al
hacer uso de /a eserva matematica.

4.1 Notacidn.
4.2 Yafor de rescale.
4.3 Seguro saidado.

4.4 Seguro prorogado.
4.3 Efectivo al vencimienio
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Céiculo de valores garantizados.

CAPITULO IV. Célcuio de valeres garantizados.

Eneicap[tulolseMzonmthalasdoﬁnkﬁmesdamvabmgamnﬂudasmsemmnmm
daspués de haberse pagado lres primas, s decir, al final de la lercera anuakdad completa pagads.
Simdngmnheluemmedpamdomm.bMpanaWn
delasegumdounapanedelbwderessmmspordomasumﬁza.elwdseiﬂadeaaﬁemamen
Iascm«ﬁdonesdelconbalo;mesbquasam.onlalsmmdopiadelsewmmmovdwas
garantizados. La reserva puede ser utifizada en ias siguientes formas:

v  Valor de rescaia

v Seguro saidado.

v Segurc prorrogado.

4.1 Notacion .

¢ |

1 ynal

Plazo transcumido.

Valor de reserva en of aflo j a edades Xy (embos asegurados
vivos).

Valor de reserva en o afio j & eded y. comespondiente &l
uogundomm(asagumdoy)yapuﬁ‘ddmmodei
asegurado mayor (asegurado x).

Valor de rescale en el afio j a edades Xy .

Seguro saldado en ef afio j a edades XY .

anzodelsegump(mmgadoenalmoraedadxyddplanqw
comesponda.

Los valores garantizados serdn calculedos con la tabla de mortaidad y tasa de
interss técnico usads en of ciculo de primas.
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Céiculo de valores garantizedos.

4.2 Valor de rescate.

Esle valor de rescata consiste en cancelar al seguro y cobrar en electivo parte de lg reserva matemsalica
constituida.

R =V~ P (BN =B X PT, % )

Con P =£w, x PT,,

k=l

donde ®, =(a,-(a' -0) si=w, <O enfonces w, =0

1 1
= o Fj:i—:l—

[Ta-q.)xt-g,.)

=0

@, = o, %

k-1 l
T, =W, Xl—[(l—qm)*(l—%ﬁ)x;m

=0

B =.75%0 B'=5% para j<m

B =0% p'=0%peraj=m
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Ciculo de vaiores gerantizedos.

4.3 Seguro sakisdo.
Cuandodmgundonnyormnndesegdrpagmdompﬂmmpwﬂmsddm es decir, el
vakxdemacafes?vecwnpmmmica,queshvaﬁarelplazoddmm.so determina i@ suma
asegndaddsegumsaﬂa&.mnwﬁﬁkatmﬂopmcuﬁﬁhbdﬂeﬂodﬂmwndomw.m
la sobrevivencia de! asegurado menov.

El plan educacional considera las siguientas caracteristicas:
v LammmmhMMmmwmwwuﬁOm

v PagodataSmeadaSsldadaporfaﬂocﬂnﬁontoddwﬁomm
v Pagode!Dofapwsubvaendadeluogundomdeﬂphmdslsagmu

JR_~-PU;
§ L=l 7
7 .t;nq 1 3
PU,  PU;
SA, 4,

n-1-j

PU_; = Z’IQr+fy+j ® VHI x['S'A‘I]
=0

=0

2 ", -+l ; PT:.V
PU} = Y t/g,., xV™ x[1000x 0+ oo

a Dw—n
PUj = " S4,

yj
Se definio an la nofecion de kas coberturas:
SA, como la suma asegurada por sobrevivencia del asegurado menor y para 8l céiculo de la paAma de tarifa
se astablece un valor de 1000.

54, como la suma asegurada por fallecimiento del asegurado mayor y pera el calculo de la prima de terifa

se establece un vaior de 1000.
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Célcuio de valores garantizedos.

4.4 Seguro prommogado.

£l asegurado mayor podra oplarporesfaapabnds.muésde”emeraﬂopagado, y de igual forma, por felta
de pago de primas, Ia poliza se prosrogard eulomélicements.
EpJazodoIsongpmnogadosodefemmacuemodemnm:

D S R A >0

a1 T Mg
Entonces los a0s de privroga es la diferencia n- j y existe uh sobrante denominado efeclivo.
2y §i R ) <0

T

Emseapstaaunplazodelwmmmr(n>n'), que haga positivo la diferencia, y en lugar de
ebcﬁm,sedetemkmndmhnemdedlascmbaulduogwadopwobsegﬁrmdo.

Elvabrdemscetepamlossegumssddadosypmnngadosporpoﬂﬁmdalacompaﬂla,seréiwalal
90% de Ja reserva termingl.
4.5 Efectivo al vencimliento.

Lamsemuﬂﬂzedamelcébdodelme(me))dejammm,quasaapﬁca
como prima dnica, pamoammrmcapmmﬁdodemmmmdmgumdoralqwsemarﬂqu
se paga sl asegurado al vencer la pdliza.
R (Mnj _MJM)XSAI
! 17—"—! Dl+j
D1'+JI
D

x+f

efectivo, =

Determinacion del numera de tlempo de cobertura:

(R, -4

)
No. de dias= —— iR g

365 Saido_
D1+n' V X ql A+t XSAI

D

X+
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Cilcwio de valorss garantizsdos.

s Caso prictico.

Apﬁcandoles!amwasdebscaphlmmuw&ndmmnmmem,”mm
factomssonporcedaniﬂardeswmmgndamnmmdosporelpm.patalocudsasupomquaias
wmasasagwadastmbpahkdﬁadodolamdomyw,mhmasewmdapw
sobrevivencia del asegurado menor sarin iguales.
Unpadmdofanﬂa(ncgumdomqw)conedadwaﬂos.oadralapamwhiowmmwadad
(Mm)mwmmnmmmmumm

Cmctodsﬁcumdcﬂcufodommum
por miller de suma asegurads.

Edad de! asegurado menor para recibir la dote:22 aflos.
Pfazo da pago de primas del plan bésico: 12 aflos

Ptazo del seguro del plan bésicn:12 aflas
Primas de tarda y valoras garantizados of: 5.00 %
Reserva ceiculeda al: 2.0 %

Edad del Asegurado Meyor: 40

Edad de! Asegurado Menor: 10

Prima neta del plan bésico: 63.16

Prima de tasifa del plan bésico: 71.21

Prima neta de reserva del plan bésico: 78.67

Facior de Factor de resorva para Facior pera ol Alog quo s& Disg que sa puede Valor sn
rescake calcuiar of factor rescale. sagug sakdodh.  puSds proogY DIOITOGSS 8l SOgID elactivo.

Ao, ol saguro original original.

1 0.00 6288 0.00 [} 0 000
2 0.00 129.18 000 0 0 0.00
3 177.89 196.68 250.81 9 0 254.24
) 247.69 271.57 35578 8 0 248.46
5 321.43 801 441.56 7 1] 43564
B 396.92 428.23 523.85 ] 0 52430
? 480.28 512.37 602.73 5 0 605.61
8 585.72 600.63 67541 4 1] 682.76
9 655.47 683.25 751.10 3 0 755.93
10 749,60 790.50 821.01 2 0 825.30
11 84397 892.64 858.34 1 0 803
12 1,000.50 1,000.00 1,000.00 0 0 0.00
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Ciiculo de valorss garsntizados.

Se han expuesto las diferentas formas en las que se puede disponar de une parte de la reserve, esto se ha
cmsﬂuldopaahacerﬁantealasobﬁgaciawsﬁﬂumsdohconpﬂhdewwm.

£l valor de rascole que sa calculs mﬂmpmdebsvmusgamizadosdelapéﬁza,scpmyodartmbs
esludiosmmnb&dadqupmmMamnmmmnswmdsmmdeeMmqw
determinen la suficiencia de fa prima da tenfa.
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Asssi-Share.

CAPITULC V. Asset-Share.

Objetivo:

Prosenter el método del Asset-share como procedimiento pera eveluar ia rertabilidad del producio, que
conliova a producic resuitados aceptables lanto pare la mhwmmmmm
5.1 Nolecion.
5.2 Definicion y formulas de asset-share.
5.3 Comparacion de assel-share cambiando parimelros.

5.3.1 Mortakidad.

5.3.2 Caducidad.

5.3.3 Inferés.
5.4 Modidas de reriabiidad y (asa de caplacion.
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Asset-Share.

CAPITULO V Asset-Share.

5.1 Definicién,

El Asset-share es un modeio financiero pars estimar le rentabifidad esperadsa de una carlera de pokzas de
un plan de SegUI0.

Este método utiiza para evaluar la rentabitdad del producto, o valor presenie de las primas pagadas pov of
asegurado, entre af vailor presente de ia utiidad dendo 8 conocer o rendimiento por cada peso de prna
que ingresa a la compasiia, manejando diversos escenarias de las principalas verlables, como son: la
montakdad, la caducidad y el inlerds. El propdsito del Asset-share es obsenvar los slomenios individuales de
un grupo de pdlizas que producirdn resultados eceplables, [anto pars la campai¥a de SegUIDS como para los
asegurados.

5.2 Notacién y férmuias de un Assot-Share.

Notaclon.
n Piazo del seguim.
m Plazo da pago de primas.
Ny m SN jos mismos en &l plon.
ep Edad del Asagurada Mayor (pedrs).
oh Ediad de! Asegursdo Menor (h¥o.)
S8m Suma Asegurada por ol fellecimienio del Asegurado Mayor.
Sdp Sume Asegurada sabwevivencia de! Asagurado Menor.
Suponemos que SA, = SA, por io que definiremos como Suma
Asegurade inice 8 SA.
Reca¥  Recargo por pago fraccionado.
poti Derecha de pdiiza.
Poigh  Gaslo de edministracion por péiiza
Factores unitanos
Notaclon. Descripcidn.
t Afl0 & duracidn de ka pokza.
camit) Tasa de cancefacion de ig cartere.
Glep +t- 1) Tasa de morigiided del sseguUrados mayores.
gikfeh +t-1) Tasa de mortalidad de! asegurados monares.
comnisil) Gasto de adguisicion (comisidn).
ot Tasa de intars.
tvxrit Foctor unbaio o reserves de [ods la poliza (ssegurados meyores y
2Begurados menores).
Pulit) Factor unitario de reservas de aseguwados monores (huérfanos).

Resceiil) Factor unftanio de rescale (de loda la poliza).
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Carts

Carii{n)

Calc18(t)

Coic2iy

Asmp¥(l)

AsmiTi{t)

Asmht#{t)

Asset-Share.

Catcuio,

Factor de reserva media en ol afio | Caf# = ((tveri(l) + harlt - 1) +pni) / 2)
(asegurados  mayores y assgurados

Menores).

Facror da resarva media of afio | ssegurados 5! | = 1 enlonces Ca2it = ((pu3s{l) + pu3(t - 1) + pusa#)/ 2)

menores (hudrfanos).

8l 1> 1 endonces CaZi = ((pu3i(y) + pult - 1)) / 2}
donde pudal (prisa inica)

Numero de sinlesiros ssegurados mayorss.  Morpli(t) = Asmpi(D) * giiep +£- 1)

Numem de siniestios asegurados mesorss Mot} = Asmmil) ~ g1ieh + t- 1)

con asegurado mayor.

Nimero  de sinestros O asegurados Mort(D) = AsmhR(Y) *gi#{on +1- 1)
menores sin asegurado mayor (huérfanas.)

NS de cancelocionas.
Bano pars & promotor. en al aflo L.

Neanii(t) = Cani(l} * (Asmpi())

Nomero de pilizes qus vencen & finel del si Cenln) = G entonces Ndolaigi(n) = (Asmp(1) -

saguro y ganan la Dolal.

Affo 0 durecitn de ia pdiiza.

Rassrva a constiluir de pdfizas ef aflo
t

Reseiva a consttuir de pokirss de
asegurados menares huérfanos el
ano t.

5: Wi mv-z": Mor(t)
tml 1=l £=1

ST no Ndotalig{n) = 0

Céiculo.

s/ | < 3 onkonces calcHifY) = cath * (asmpi(l) - mortapi(t))

s/ ¢ >=3 antoncas caiciif) = cal# ~ fasmpil) - mortapM(l) -
ncant(t))

Caic2ii{l) = (ca2® “SA#/ 1000 * Ashtit + 1))

Nomero de asegurados mayores y Parma (= 1 Asmp#(t) = 10000

asegurados menores on él aflo L

Nomero de  aseQurados menores
thugrfanos) en el afo t.

Nomero de asegurados menores
(huérfanos) acuomuiados én al affo t

Pare t>1 Asmpk{ll = Asmp#{l - 1) * (1) - Morpi(t - 1) —~ Neani{(t - 1)
- Mormet - 1}
Asmir(l) = Morp(l)

Noolizavii{t Numeso de pokzas vigentes en ¢l aio si t = 1 enfonces Npokizavi(t) a3 Asmpi(l) — Moy - Neank(l)

Pt

L

Frima a cobrar por el total de
asegurados mayorss no
sinfestrodox

it > 1 enfonoes Noolzavi(t) = Npolzavii(t - 1) - Mormil{t)
- Near(l)

t=1 PRy = (ot " SAR/ 1000 + Reca® + poi)® Asmpiit
I>1 Pl = (pt# * SAR/ 1000 + Recal } * Asmpi(l)
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Trvxrtit
Mvorii(t)

Utiftech(t)

Procrva(l)

Gmopofkt)

Utiop#(Y)

Utinc#{l)

incremerdo de raserva.

Gasto de adquisicion en el aflo !
Sinastios aseguredos MNOTeS.
Monto a pager por nescates.

Vencimienios ¢ monio de dotales
penados.

Utdidad técnica.

Producto de s resarva.

Gastos da sdministracion

Uitiidad de operacion.

UiWdad de oparaciin. AcLmuiads.

Assef-Share.

Crmié = (Calc 1#(1) + calc2¥(D) - (calctii(t - 1) + caic2¥t - 1))

adgR(t) = pl) = (comisiit) + bonoti(t))

bonof#(ll = porcentaje bono pare 6f promoitor en el afio t
movtapi{l) = morpit(l) * SA%

donde morpi(t) s igual 8 morpi(!) = asmpl{l) ~ Qi¥ep + - 1)
Mortamd{t) = (ptR * SA%/ 1000) * | * Mormik(l)

donde Mormill) = Asmmii(l) * q1#(eh + (- 1)

Si t < n antonces Tvxrl(t) = Rescal(t) * sa.8 / 1000 "Neand(l)

S/ 1< n endonces mverdl) = 0 olse Mverd(t) = Venit) * Sait +
Dotaiph(l)

donds Vanii(l) = lolal de aseguados hudrfanos

Dotaig(t) = monto loftal de dole pare aseQUIAdDS MENONes NO
hudriancs que Begaron al final del plazo dai saguro

Dotakg{ty= Dotaigli{n) = (ASTD¥{t) - MOp#{) - Ncan(D) - Morh¥{))
Mormi{t)) * sadt

Utiack(t) = (pA(t) - Csd - Adgh(l) - Mortapii(l) - Mortami(l) -
Tivxrit) -

Mvari(t)}

Prodrvai(t) = (CaicTi(l) + CalcZiU) “Ink(i}

donda K1) tasa de intorés en cual se inviarks las reservas
sit=n entonces Prodrvali{t) = Prodrvail(t - 1)

pamt=1 & Gmopoh{l) = (Poigh +Poifl} ~ (Asmph{t) + AshtM{t -
7))

parm t<> 18l Gmopolk(y) = (Polgl)) * (Asmpii(t) + Ashilit - 1))
UtiorrKY) = Uititeck{t) — Gmopoti(l) + Prodrvail)

Utiack(y) = (Utiack{t - 1) * {1 + In¥(t - 1)) + Utiopd(t}
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Asset-Share.

5.3 Comparacién de Assets-Share cambiando pardmetros.

Los origenas técricos y financieros de donds se puede obiener ia utiidad en un Asset-Share son tres:

e Latase de mortaiidad.

El comportamiento del Assel-Share estd influenciado por Ia hipdlesis sobra la mortalidad de los asegurados. Este
hipatesis, an combinacidn con las que se uliicen pera estimar la cancelacion, producen o Niynert de asegurados
menocrss que rocibinan la dote en su edad alcanzads.

Para seleccionar esta hipbtesis, se debe tomar en cuenta gue la mortalided en J0s Grupas gue toman un seguro dolal
€5 menor, que kos Quea forman un seqguio temporal o de vida.

=  Laiasa de interés.

En o cdicuio de! Asset-Share, es necesano tomar en cuenita el interds de Ias inversionss que se hacen con ia reserva
de las polizas .

En la selaccion de Ia hipdtesis de intards, se debe lomar en cuento:

La necesidad de proteger of fondo de reservas contra una beja en los rendimientos,

Las expectativas de liquidez.

La scumidacion de una reserva para contingencies por baja de Ja lasa de interds real.

Lea sefeccion de la hipblesis de interés se comphica por la diversidad de circunstancias gque afectan ef rendimiento de
las inversiones, por fo que su eleccidn debe basarse principalmente en la experfencia y sensibiidad del actuario.

» La tass do caducidad 6 cancelacion.

Una porcién substancial del grupo que coniratd ef plen de seguro, terminard cancelando su pdiize antes de terminar
8! plazo def seguro, por io tanto se debe de estimer el efecto que tiene an el Asset-Share .

El mélodo de estimacién mas comin que se utiiza para considerar of efecto de la lerminacitn del pian de seguro, 65
el estudio de la cartera en ia compaitia de seguros.
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Asset-Share.

Se muesira un cuadro con diferentes combinaciones oe los pardmelros antes seflalados, caiculando en cuadros
por saparado, 8l valor presente de la utiidad pera cada una de 1as combinaciones. El delalie se encuenira en s
apartado d8 anexcs.

Plan educacional en déieres.
Supuestos.
Edad aelcanzada. 22
Edad hijo. 10
Edsd def padre. 40
Primar aflo. Renovacitn.
Gastos de administracion. 60 dfs. S0 dis.
Alta
Afo. 1 2 3] « s 6 71 89l 10 [11[12] 13 14}
*Caducidad. 24% [ 18% [ 6% | 8% |B6% ) 6% [ 6% | 6% |6% | 6% |4% 0% | 0% | 0% |
*Tasa da
iwvarsion. 5.0%
*Mortakidad. 100%
Medis
Ao 1 1 2 131 ¢« s5] ¢ 71 8 [ 9] 10 [11[12] 13 | 14
* Cadcidad. 16%  12% [ 4% ] 4% | 4% | 4% | 4% | 4% | 4% ]| 4% | 2% | 0% | 0% | 0%
*Tasa de
inversidn. 4.50%
| *Mortabdad. 50%
Bsja
Ao 1 2 [ 3] 4 [ 5] 6] 7 [ 8 [ 9] 10 [11][12] 13 ] 14 ]
* Caduciiad. 12% | 9% | 3% | 3% [ 3% | 3% | 3% | 3% | 3% | 3% 2% | 0% | 0% | 0% |
*Tasa de
inversidn. 4.0%
*Morlalidad. 60%

54



Assot-Share

5.3.1 Morialidad.

Ei efecfodematasadenmormodaﬁddanelAssd—Sham,osdamayoringmwdapﬁmsymamaw
uﬁﬁdad,pambcualsepmsenlalosassat—dmoontmsopabrmdemnaﬂdad.

Opcidn A. Mortalidad allta 100%

Opeitn B. Morighidad media 80%

Opcidn C. Movtalidad baja 80%

Caducidad olts. Tasa de ¥ferés aia.
Opciones. A con respacto B A con respecio C
Prima. A<B A<C
Incremento a la ressiva. A>B A>C
Gasto adquisician. A<B A<C
Siniestros.
Padres A>B A>C
Hijos A>B A>C
Rescales. A<B A<C
Vencimienlos. A<B A>C
Ultiidad técrica. A<B A<C
Producto de la reserva. A>»B A>C
Gastos .de Adminisiracion. A<B A<C
Utitidad de operacidn A<B A<C
Utilidad de operacion acumulada. A<B A<C
Opcibn A. Opcion B. Opcidn C.
Valor presente dg as primas. Valor presente de las primas. Veior prasente de lgs primas.
132,168,682 132 455,845 132,734,186
Valor presente de fe utifidad. Valor prosente de ia utiided. Valor presenie de la utiNdad.
5987128 6,924,173 7,957,1483
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Asseot-Share

53.2 Caducidad.

Lascmce!adomsdaianunamiﬁdadwepmvienedeladfaremiammmmsanaque!emspmdeen
realidad y las gue se les adjudica realmente.

Opeidn A Cadudidad affa
Opcién B Caducidad media.
Opaitn C. Caducidad baja
Tasa de inferés ala Montalidad alta.
Opciones. A con raspecto B A con respecto C
Prima. A<B A<C
Incremantc a fa reserva. A<B A<C
Gaslo adgquisicion. A<B A<C
Siiaslros.
Padres A<B A<C
Hijos A<B A<C
Rescales. A>8 A>C
Vencimienos. A<B A<C
Utifidad técnica. A>B A>C
Producto de la resorva. A<B A<C
Gaslos .de Adminisiracion. A<B A<C
Utikdad de operacion. A>B A>C
Utitided de operecion acumulada. A>B A>C
Opcidn A. Opcion B. Opcion C.
Valor presente de las primas.  Valor prosente de las primas.  Valor pressnte de las primas.
132,168,682 159,226,956 174,640,414
Valor presente de la utiidad. Valor presente de la utifidad. Valor presente de Is ulikdad.
5,987,128 3,280,350 1,851,792
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5.3.3 Interés.

La tasa do inferss alta tiens coma consecuencia una uliidad mayor a la de las olras opciones.

Opciones.
Prima.
Incremento a la reserva.
Gasfo adquisicion.
Siniestos.
Padres
Hijos
Rescales.
Vencimientos.
Utiidad técnice.
Producto de la raserva.
Gaslos de Administracion.
Utifidad ds oparacion.

Uitikdad de operacion acumufada.

Opcién A
Valor presente de las primas.
132,168,682
Valor presenie de s utiidad.
5,987,128

Opcion A.
Opcidn B.
Opcién C.
Caducidad alta

A con respecto B
A=8B
A=pB
A=B

A=B
A=H8
A=B
A=aB
A=B
A>B
A=B
A>B
A>B

B.
Valor presente de las primas.
134,671,658
Valor presents de [a ufiiidad.
2,965,106

Tasa aka 5.0%
Tasa media 4.50%
Tasa boje 4.0%
Mortalided alta

A con mapscto C
A=C
A=l
AsC

A=C
A=C
A=C
A=C
A=C
A>C
A=zC
A>C
A>C

Opcion C.
Valor presere de [8s primas.
137,266,900
Volor presente de la uthdad.
-284,929
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Asset-Share

5.4 Medidas de rentabilidad y tasas de captacién,

=  Medidas do rentabifided.

La rerfabilided es un lema hmdamental on el saguro de vide, ya que se permite evaluar las gananciss
en la compadia de seguros. Existen muches madidas para veluar ésta, cada una de las cusias se
puede tomar ded estado de resultados 6 assel-share.

El asiado de rasullados es ef reflajo detalado y omienado de Jos iINQresos y 8gresos que s Bsperan
durante el plazo def segurn, por lo general mayor 6 5 atos .

La medida de rentabiidad més utifizada es ia Namada marpen de wided de oporacion, y es el
porcenteje que da por resultedo ef cociente del valor prasente de la ullidad y el valor presenie de las
primas, este margen representa la ulikdad que gena la compaiiia de seguros por cada peso de pnma
qua KIgresa.

Se presanta a continuacion, e mergen de utkidad de rentabiidad e las combinaciones de mortalidad,
interés y caducidad, seffaladas en la seccidn ankerior, donde se obsarva cimo influye ceda concepio en
los resultados.

Mortalidad.
[ Caducidad media [ Tasa de intarts medie J]
Opcitn A, Opcidn B. Opdién C.
Morialidad aita 100% Mortalidad media_80% Mortalidad baja 60%
Valor presente de las primas. Valor presante de ias primas Valor presents da ias primas
132,168,682 132,465,845 132,734,186
Valor prasente de la utfidad Valor prasante de la utidad Valor presente de ia uiftided
5987,128 6,924,173 7,957,1483
Valor presente utiidad / Valor prasente de las primas.
[ Opcion A. Opcion B. Opeidn C. ]
L 4.53% 5.23% 5.90% B
Caducidad.
' Tasa de alla 1 Morfalided alla ]
Opcidn A. Cpeién B. Opcion C.
Caducidad sfta Caduciiad media Ceducidad baje
Valor presente de las primas. Valor presente de las primas. Valor presente de las primas.
132,168,682 159,226,958 174,640,414
Valor presenta de ia ultided. Valor presente de la utibdad Valor presents de la ulikdad.
5,887,128 3,280,350 1,851,792
Valor presente ulihdad / Valor pressnte de las primas. '
[ Dpcion A. B Opcion B. Opvidn C. 1
{ 4.53% ] 206% 1.06% |




Asset-Share

interés.
Caducidad alis. T Mortalidad alta. ]
Qpeidn A. Opcion B. Opcién C.
Tosa alta 5.0% Tasa media 4.50% Tasa baja 4.0%
Vafor presente de las prmas. Valor presents de las priimas. Valor presante de las primas.
132,168,682 134,671,658 137,269,900
Valor presants de la uliidad. Valor preserio de Ip ubfidad. Valor presente ¢ la utiliosd.
5,987,128 2,965,106 -284,929
Valar presente utilided / Valor prasente de las pamas,
Opcion A, ) Opcitn B. C.
4.53% | 2.20% -21%
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Asset-Share

Tasas de captacion.

La fasa de captacidn es ia tass de inlerés que kace que ol margen do uliiidad de Operciin s6 iguala & cero, 8s
decr, la empresa no tiene ganancia ni pérdida, solsmente capla IS recurscs financieros exacios para cubrir sus
obligaciones.

Otra inferpretacion es la tasa de descuento que implica que el velor pressnle de las utikdades soa igual & cero.

Zutilidades, x(1+i)' =0

Si {a tasa que hace nito el maryen de utflidad es menor a la tesa de intords con que se calcwld fa prima de tarifa,
fa dWerencia de estes, represema la ulilided,

Como ejempio jlustrativo, $6 Galculard la tasa de captaciin bajo las condiciones del caso practico presentado en
of capliuio IV (pagina 45).
Plan educacional 22

Suma asegurada: 35,000 ddlares

Edad def padre: 40

Edad del hijo: 10
Ptazo del saguro 12 efios.
Plaro de pago de primas
12 afios

E! gasto de administracion es de 60.00
Derecho de péiize ¢

Newrnerp de aseguredos: 10000
Prima: 2,501.20

Mortal¥dad baja. Tasa de inferds pera primas as 5.00 %
Caducidad  alta.
Tasa de captaciin o tesa de descuenlo, 3.72972% =3.73%

A0 Resarva pdiiza Reserva hijos Asegurados Asegurados hjjos | Asegurados
huérianos padres. huérfanos. h.fwerfanos
acumutado

1 22 015,082 178,668 10,000 9 .9
2 13789756 333.648 7,589 4 16
3 19795660 481,839 8214 § 22
4 50,910,353 44,352 5,8 [] 2
5 61,089,868 845,548 477 7 35
[ 70.392,084 _1,066412 5139 7 42
7 78,870,442 1,307.019 4022 7 40
3 86,591,840 1,569,094 5 T 56
[] 93,567,906 1,354,045 4244 7 =]
10 05,583,997 2,165,384 3580 7 70
11 107,755 442 2502739 3732 7 7
7 0 ] 3514 § [




Asset-Share

[Mo Prima. incramento de Gasto adquisicion. Sinjestros padres.
feserva.
1 25,012,000 22 711,405 7553, 6M 315,000
2 16,981,607 11,074,523 3834285 245,000
3 15,542,457 4,215,108 1,834,010 76,000 |
4 14,592,001 11,368,274 1,721,898 210,000
5 13,689,072 10,477,155 1,000,488 245,000
[ 6 12 853,667 "9.652717 1,071 245,000
7 12,000,786 8,875,517 960,000 245,000
[] 19,315,428 814750 000 78 245,000
] 10,615,063 7,449,085 844,081 45,0
10 2,954,77 8,820,741 792,400 245,000
11 9.334.47 8,531,690 853,43 45,000
F) 8,039,289 191,725,072 875,750 780,000
Afo [ Siniestros hifos. Rescates. Vencimiertos. Utilidad técnica producta de la
ressrva.
1 4022 0 0 5,072,952 A8 |
] 9,545 ] [] 2,517 9655 VZTBAT?
3 7,384 2321551 0 4,954,406 1,507
4 9,545 033,317 0 1,751,291 1931513
5 24,812 3,700,457 0 -1,838,567 ) 322415
& 29,54 4.799,604 0 2,08 U1 2682558
7 34457 4,857,256 0 2911482 3,013,704
] 39,379 5,365,000 0 378 INTI08
9 44,302 5,849,350 0 3818,505 3,595
10 49,224 6771337 i 4,209% 3,850,147
11 54,148 4426924 0 4,576,856 4,168.483
12 50089 [] 127,715,000 8,015 458 4,168,483
Afo | Gastos. administracin. Utilidad de operacion. Utilidad de operacion Utiidad de operacion
acumulada 1
Zwilidad x(1+H)™
12
[ 1 500,000 48442844 230244 A 570 063.58
2 455 850 3,737,552 1287 431 3,473,608.03
[ 3 373,600 5,087 968 4,752,504 545450841
1 351,360 174,138 4,758,561 ATETI 00
5 330,300 153518 5,088,745 127 83307
5 310,440 24222 525422 18440
7 201,840 189618 5,261,834 146 742.58
™3 274,380 339412 5,11.763 3220
9 256,000 480,840 4828335 345 837.14
10 242,580 4516359 48274 471 X758
11 726,120 536,313 3920324 4253920
12 219,060 4,065,056 5% -2820.201 87
00

Valor presente de las primas 139,324,281

Valor preserte de la utihdad
Valor presente utibdad/primas

346
0.00
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Conclusiones.

Anta un antomo tan compelitivo en ef sector asegurador, una de las iabores del actuanio es la crescion de

nuevos producios qua cubran expectativas actuales del mercado y de la ampresa & la que se represerta,

puesto que si no se satisface aiguna de las dos partes, el nuevo producto no tiene posibiidad de éxito.

Los alcances del presente lrabajo han deferminado un producio de saguro de vida enfocedo & asegurar le

aducacién de un menor, considarando Ias siguientes caracteristicas:
¢ Al cumplir el menor ta edad de 15,18 y 22 como plezo de entrega de la suma asegurada conlrateds

como dole.

¢ Moneda nacional y moneda dolares amerncanos.

¢ Beneficios para la cobertura bdsice por supervivencia para 6 asegurado menor, fellecimiento e
incapacidad, para el asegurado mayor.
+ Beneiicios adicionalas por fallecimiento de asegurado mayar y para el asegurado menor.

El producto ha sido disefiado como un plan de seguro competitivo dentro  de! mercedo esegurador y
rentable para la compafila donde se aplica.
Los principales resultados que se han oblenido, s8 pueden apreciar a lravds del siguwionte

comparative'™:
¥ Moneda.
T°Seguros Monterray. Grupo Naclonal Comercial Américe. Seguros inbursa.
Provincrel.
“Segubeca”. “Profesional”. “Eduplan™. “Educacional”.

s Moneda Délares
Amevicanos.
*»  Moneda Nacional

ajustable en LIDIS.

*  Moneda Ddlares
Americanos.
« Moneda Nacional
ajustable en INP.C 6
5% de Ia inflacion

acumulada.

*  Moneda Doisres
Americanos.
s Moneds Nacionsl

ajustable en UDIS.

s  Moneds Dbleres
Americanos.
«  Morneda Nacional

ajustable en LN.P.C.

' informacidn obtenida par of drea de estudios actuariales, vigents af afic 20071 de la informecion proporcionada por compaliias
participanles en el intercambio de informacion,
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Seguros Monterrey. Grupo Naclonal Comarcisl Amdrice. Seguros inburse.
Provincisi.
“Segubeca”. “Profesional”. “Eduplan”. “Educacional™.

*» Pago de /s sumaje Pago de la suma|le Pago de Ja suma Pago de s suma
asegqurada por asequrada por aseqNada asegurada pov
sobrevivencia 0 sobrevivencia  del faflecimiento de titular. sobrevivencia del
falfecarserto de! menofr. menor.
menor. ¢« Pago de la Suma

« Exencin de pago asegurads por En caso de fallacimvonto

» En caso de de prmas  por Sobrevivoncia ] del menor divantes ¢
falecimionto det faBecimiento o falisciméento del menor plazo del seguio, Ia
menor dursnte o invalidez del titwar. dursnie e piazo del devolucion de las primas
phazo def seguio, S8GUI0. pagadas dei plan bésico

« £n caso de

o Antes de cumplir 12 fellecimiento  del|o Antes de cumplr 12 Pago do la suma
aftos, la devolucién menor, antes de aflos ss pagard e asegurada por
de las  pimas cumphr 18 aflos, s8 cantidad que resulfe fallocimiento del thular.

devieive ef importe mayor, enire of

o Con mis de 12 mayor enire  las equivelente al 10% de ia
afios cumplidos, primas pagedas y &l suma asegurada (con
pago de la suma valor de rescale. un tope oe 2 veces 6
asogurada. salaric  minimo  snual
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» Coberturas Adicionales.

Seguros Monterrey. Grupo Nacional Comercial América. Seguros Inburss
Provincial.
“Segubeca”. “Profesional™. “Eguplsn”. “Educscional”,

s FExencidn de pagole Pago de I Sumale Exencidn de pago Exencidn de pago de prmas
de primas por Asegurada por de primes por pov invalidez del ttular de la
invakidez o muode faifeckniento ded invalider ded titular cobertura bésica por su
del ftitular de e titidar. de o cobertura fallecimiento.
cobertfura basica. ° ncién pago basice por su

» Pago de la suma ﬁ;md;w faNacimionto. Exencion de pagao de primas
asegurada por invalidez del titwlar por fvakdez o muerte del
falacimionto dal del beneficio o Exencidn de pago tituler.
titutar. opcional de da primes por

Fallecimianto. invelidez © muerte
dal titukar.

A nivel de coberiuras hésicas y beneficios adicionales, Seguros inbursa estabiece lambién, dentro de su
producto, las cobertures basicas ofrecidas por las principaies compallias aseguradoras, con ¢l fin de estar
en &l mismo contexto de garentizar que ef menor reciba en ef fultro, 103 FECUISOS NECOSHNOS pars SU
educacion, bajo el esquemsa de seguro educacional; y al mismo tiempo ceriificar, que el velor adquisitiva de
las sumas aseguradas no se pierda.

Se desanolla por parfe de Saguros Inbursa, ademés de las coborturas adicionales gfrecidas por las ofras
compafifas, la cobertura adicional de rentas mensuales para el asogurade menor, por ef falleciméanto del
padre, tnica ent el mercado asegurador,




» COMISIONES.

Es importante también para Seguros Inburss. eslar dentro de l0s margenes da compelencia con respecto a
’ las comisiones olorgadas af agenle por ia venia dsl producto. El siguients cuadno muesira cudl es &l nivel de
‘ ésias con respecto a las tres principaies campafiies y Seguros Inbursa””.

— S
Comisionas an Moneda Ddlaras Americanos
{pieza de pago de primas mayor O igual a 10 80s)
|
I
4000% — T T T T T T }
e 3000% {1 T T l
porcenlaje - ‘
COmisién 20.00% ; ;
10.00% ‘
0.00% |
|
|
[lSaguroa Montorray. W Grupo Nacional Provinciel. O Comercial América. [ Seguros bnursa.l
r Comisiones en Momeda Necionsl indaxado en la inflacidn

{piezo de pago de primas mayor O igual 8 10 ahos)

40.00%

30.00%
porcentaje de

comision 20.00%
10.00% -
0.00% '
b [~
g L]

— ]
| B Seguros Monterray. Wl Grupo Nacianal Provinciel. [ Comarcie! América. {1 Seguros Inbursa. |

3 afio
11 aflo

1 aflo

5 afio ai

. informacidn obtenida por el dree de astudios actuorisles, vigante al afio 2001,
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Plazo de segura de menores de 10 ainos

Seguros Monterrey Comercial Américe. Seguros nbursa.

Para plazos de 5 @ 9 afos, las comisiones son 18s mismeas que para plazo de 10 afos en
adselante.
Grupo Nacional Provincisi
Para plazos de 5 a 9 eflos dricamanita cambia la comision de 1er ano /o cual seria de 25%.

Se puede advertir gue Seguros Inbursa y las fres compadilas inician con comisiones idénticas, pera hacer
su producto educacional atractive a la fuerze de ventas, después, igs comisionas bafan, esta reduccion
confleva como CONSacuencia a una conservacion baja de ie cartera de! producto. Dentro de cada compalila
existen poifticas pare que los agentes manlengan un clarto porcertsje de conssrvacién de sy cartera.

En Seguros inbursa la polltica 8 soguir as restringir la venta de productcs con comision decreciente a ios
agentes que no cumpien con su cuola de conservacion de carters..



» Primas.

Con respecto a primas de tarifa, Seguros inbursa dentro del mercado asegurador he mentenido nofosedad
POr sus primas conservadoras, en estos gréficos se muesks el cormnportamiento de las primas de arife en los
dos lipos de maneda ofrecidas por las distintas cormpalVag que Kkeva a no perder e valor adquisitivo de los
baneficios otorgados.

4 Moneds Délares Americanos.

Primas de Tarifs ss Délares 1
Plazo (18) para un Asegurado Memor con un afo de edad.

&

™ RER 5

Prima por cada mil
do Suma Asegurads.

Edad dei Asegurado Meyor

J@Man B Grupo Nacions! Provincial. () Comercial América. [ Seguros Inburse. J i

Primasde Tarita am Délares.
Plazo (18) para un Assgurado NMenor de § aftos de edad.
o | L - l

Prima por cads mil
de Suma

Edad del Asegurado Mayor

[0 Seguros & nterrey. m Grupo Nacional Provncisl. () Comercisl América. () Seguros Inburss.
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Primas de Tarifa on Dblares
Plazo (18) para un Assgurado Menor de 8 aftos de edad.

100

Suma Aseguradea.
] =

Prima por cada mif de

|
[
1

" (nSegummntenw B Grupo Nacions! Provincial. 11 Comercial América. 1 Seguros lnbursa. ] l

4 Moneds Nacional indexads a la Inflackén.

Primas de Tarlfa en M onede Nacional indexada # 1a Inflacion.
Plazo (18) pars un Assgurado Menor con un afto de edad.

ool i

Prima por cada mi
da Suma
Asegurada.

Tt

]

i

i B Seguros Monterrey. Wl Grupo Necions! Provincial. O Comercial América. [1'Seguros Inbursa. J
i = — -




Primasde Tarifa en Moneda Nacional indexsds » 1a flacion.
Plazo (18) para un Assgurada Menor de § aftos de adad.
aff el

i

Prima por cada mil
de Suma
Asegurade.

L]

L x » o E

Edad dai Asegurado Mayor

ESegwos Montorray. W Grupo Nacional Provinciel. 01 Comercial Américe. 0 Seguros lnbmaq l

—

Primasde Tarifs en M oneda Nacional indexeda & s inflacién.
Plazo (18) pers un Assgurado Menor de 8 sfios de edad.

Prima por cads mil
de Suma Asegurada.

|'.0 Seguros Morderray. M Grupo Necional Provincial. 0 Comercial América. [1Seguros Inbursa.

1




Conmspednahwnpeﬁﬁvmdelsspﬂmas,saobssnammmmmmm
mnpotﬂivas.qwseoﬂuﬂsmnmd&n@emaﬁ@ahﬂi&denmtaﬂdaduﬂmda.&a
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descuenio para ol cbiciso de primas de tarnifa, como se hiza mencién en caplitulo H, por lo que
se roalizd un estudic O la mortakided, para Jos afos 1999-2000. quo sefala que ef
comportamiento de los sinlestros en nuestra cartera (planes dotales), fue de un 60%, an refacion
oonhmodaﬁdsdespwadaddpoﬂodumﬂamdo,ydeosbp@mdaddmum
cOon L margen que nos parmita ur ajuste de /e labla de mortakidad C.N.S.F. 2000.
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» Rentabilidad.

Con respecto al objetivo que dio pauta sl desamrolic ds este trabajo, 58 aprecis en el siguionte cuadio
de margen de utikdad de operacidn, los resutados de la aplicecién de {a mefodologia técrica
actugrial preseniada y las bases técnicas utikizades, bajos diferonles escenarios, para ol caso
practico presentado en ef presonle trabgjo, y asi demostrar que el producto as rentable pera la
compaflia, en ia mayoria de las posibles cambinaciones.

Cuadro de margen de utilidad de operacién

Tasa Tasa Tase
Tasanlta | Tasaolls | Tasa alts ks media modia Tasaboja | Tasa baja | Tasa baja
Caducided Mortalided | Mortakided | Mortalide Mortabidad | Mortaided | mortalidad Mortalidad | Mortedidad | Mortakidad
alla aite media d madia baja mecdka baje
bej=
eded del
ded o u 7 i 7] H u T M 7]
30 428 448 519 162 2.31 285 0.52 013 X -3
49 453 52 599e 22 20 a0 020 0.2 1.32
50 518 6.74 X ) 261 453 6.12 0.59 224 kX'
55 5.94 4848 11.00 k¥, [ X:] 8,98 158 422 696
Tase Tasa Tasa
Tasg ata | Tasa afta | Tesa efla modia media modka Tasa baja | Tasa bajs | Tase baja
Caducidad Mortalidad | Mortaiidad | Morteidad Mortalidad | Mortaidad | Mortalidad Mertalidad | Mortalidad | Mortakdad
m aita meadie baja | ats media baa Alls media MT
H H H H [ H H H M
0 180 221 260 on7 035 005 314 -3.00 -260
40 2,08 281 383 024 0.30 1.03 -3.08 231 -1.56
50 279 440 568 a3 2.00 3.61 -2.18 .48 1.18
35 368 6.30 492 1.3 403 871 -1.08 1.68 4.42
Tasa Tasa Tasa
Tase alka Tasa afta | Tasa alta madia medis media Tasa bgia | Tesa baja | Tasabaja
baje alta media baja alka Media bsja Alta media baja
edad del Iz M M 7 u U H 7 M
padre
30 0.78 1.15 180 189 -1.52 -1.08 -4.65 428 380
40 1.06 181 251 -1.57 080 -0.09 4.28 -1.50 277
S0 1.62 343 562 0470 0.94 2.56 -3.31 -1.63 0.0z
55 276 538 3.08 03 3.03 576 215 0.60 339
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Sobre fas bases expuestas en este trabajo, so hardn adecusciones y mejoramientos al producto para hacerto
mds stractiva al mercado al que esté dingido, dentro del sector asegurador.

Es muy importanta mencionar que la leoria de jos seguros sobre dos vidas, msultd sar la hemramienta dptima,
para lever a cabo la parte técnica del producio, de acuerdo a una sere de estudios previos.

Una de las hmitaciones en recursos pars Mevar 8 csbo asle proyecto, fus implementar a! proceso
administrative para e pago ds rentas por fallecimiento, y logrer la méxima eficiencia en of funcionamianfo del
plan, ya que dentro de la subdireccion de seguros de personas, no se tenla instrumentado of pasgo de renias,
para lo cual e instelé un mGduo administrativo para este fin.

Otro obsisicuio que se prasents en este nuevc producio, fue lograr gue la fuerza de ventas aceptars ofrecer un
producio que no estaba cortemplado dentro de los seguros de vide que conoclen, por lo que se Kevls a cabo
une gran campafia de mercadolecnia, pare dar apoyo a agenles y promolores, motivindolos a ingresar a
nuevos mchos de mercado.

Para impulsar este nuevo producto, & grupo fnanciero de /e cual fa compala de SeguUIOS a qUe partenecs,
ofrece como complemento una cuerda de ahorra para e/ menor, que da un rendimiento del 70% de CETES,
con base de un saldo promedio gmiba de $10,000.

Finsimente, el andlisis para la creacidn de un nuevo producto, 835 UN procesc comparalivo can diferenfes
elernentos que infevviensn en of céiculo del valor presente actusriel, que Heva a una proyeccidn de los
mismos y a la ohservacion de la expariencia real: con apoyo de esla comparacion se puede verificar la sokder
actuanal del pian.

72



Arriaga Parra Merlo y Sénchez Chibras J.Antonio Elgme

NI

ENEP ACATLAN UNAM. México 1890.

Bowers ,Gerber Hickman ,Jones Nesbift Acluasial Mathematics,
The Soclely of Actuyaries , 1686 U.S.A

Meljem, Enriquez de Rivers, Skivia Valo
Contro de Investigecion de la Contadurfa Piblica, Instito Mexicano de Contadorss
Pubficos A. C. 1987.

Baca Urbina, Gabriel Evaluyacin go Provacios
McGraw-Hill 1989.

73



ANEXOS.

e Tablas do Mortalidad.

+ Tablas de invaildez.

s Tarifas del Beneficio de invakidez.
« Fomulanio.

+  Ejemplos de Assei-Share.
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Tabla}

Mortalidad de CNSF-2000-1
EDAD Qx-2000-1 EDAD x-2000-1
9. q,
1 0.0003%96 32 0.007145
2 0.000396 52 0.007633
3 0.000338 53 0.0058282
4 0.000336 54 0.008915
5 3.000396 55 0.009597
[ 0.000356 56 0.010330
7 0.000336 57 0.01111%9
a 0.000396 38 C.011967
9 0.000398 29 0.012879
10 0.00039%¢ &0 0.013680
11 0.00039%€6 61 0.914514
12 0.000396 &2 0.016048
13 0.000427 63 0.017265
14 0.000460 &4 0.018574
15 0.000435 65 0.015980
16 0.000533 56 0.021490
iz 0.000575 67 0.023111
i8 0.000619 &3 0.024851
19 0.000667 &9 2.026720
20 ¢.000718 70 9.028724
21 0.000773 71 0.030874
22 0.000833 72 0.033180
23 ¢.000837 73 0.035651
24 0.000966 7d 0.038300
25 0.001041 75 0.041136
26 0.001121 76 0.044174
27 0,001207 77 0.047424
28 ¢.001300 Te 0.050902
29 0.001400 79 0.054619
30 0.001508 8o 3.058592
31 0.001624 81 0.062834
32 0.001749 82 0.067362
33 0.001882 83 8.072190
34 0.002029 B84 0.077337
35 0.002186 es 0.082817
36 0.002354 85 0.088649
37 0. 002535 a7 0.094850
38 0.002730 83 0.101436
38 0.002940 82 0.108424
40 0.003166 30 0.115832
41 0.003416 91 0.123677
42 0.003672 32 0.131573
43 0.003954 83 0.140737
44 0.004258 94 0.149983
45 0.004585 95 0.159723
46 0.004338 56 0.1695970
47 0.005317 97 0.180733
48 0.005725 98 0.15202¢0
49 0.006164 99 0.203837
50 0.006637 100 1.000000

Nola para edades menores de 12 gfios sa tomd la misma probabidad de falecimiento edad 12
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Tabla il

Mortalidad de CNSF-2000-1 Ajustada

Teaporal | Factor/ Dotal | ractor/ Temporal | Factor/ Dotal Tactor/
Ajuste Ajuste ajuste Ajaate
Tesporal Dotal TFemporal Dotal

g, fa, 4. A, g, A, S,
1 0.0003960 100% 2.0003960 100% 51 0.0050405 71k J.0035580 508
2 0.0003960 100% 0.08003960 100% 52 ¢.0054927 718 0.0038772 508
3 0.0603960 1008 0.0003960 1004 53 0.0060546 138 0.0042738 52%
£ 0.0003960 100% 3.0033960 i100% 54 0.0065926 748 0.0046536 528
5 0.0003980 100% 0.0001960 100% 55 0.0072593 764 G.0051246 531
-] Q. 0003960 1008 0.0003960 1004 56 0.0078249 761 0.0055164 538
7 0.0003960 10048 0.0003960 100% 57 0.0085060 768 d. 0060042 544
8 0.0003960 100% (.0003960 100% 58 0.0091545 76% 0. 0064620 54%
9 2.0003960 106% 0.0003960 100% 59 0.0039620 77¥ D.0070320 55%
10 0.0003960 100% 3.0003%60 100% &0 ¢.0108140 78% a.0082696 604
il 0.0003360 1008 2.0003960 1003 61 0.0123489 834 0.0096047 é44
1z 0.0003960 100% 0.0003960 1003 52 0.0137310 [ 0.0119400 744
13 0.0004270 1008 0.0004270 100% £3 0.0152553 88t 0.0145061 85%
14 0.0004600 100% 0.0004600 1004 64 0.0176453 5% 0.0176450 95%
15 0.0004950 100% 0.0004950 100% 65 0.0209790 i05% 0.0209790 1054
16 0.0005330 100% 0.0005330 100% 55 0.0214900 1008 0.0214900 106%
17 0.6005750 1008 0.0005750 1004 57 0.0231110 100% 0,.0231110 100%
18 0.000£130 100% 0.0006130 i00% 68 0.0248510 1008 0.0248510 1004
19 0.0006670 100% 4.0006670 100% 69 0.0267200 100% 0.8267200 1004
20 0.0007180 1008 2.0007180 100% 70 0.0287240 1008 G.0287240 1003
21 0.0007730 100% 0.0007730 100% 71 0.0308740 100% 0.0308740 100%
22 0.0008330 100% 0.0008330 100% 72 0.0331800 100% 0.0331800 100%
23 0.0009688 108t 0.0808%70 1004 73 0.035651¢ 100% 0.0356510 100¢
24 0.0009660 100% 0.0008177 95% 74 0.0383000 130% 00383000 1008
25 0.0010202 28% 2.0009369 S04 75 0.0411360 100% 0.0411360 100%
26 7.0010762 96% 0.0009529 B5 % 76 0.0441740 100% 0.0441740 100%
27 0.0011346 944 0.0009656 803 77 0.0474240 1004 0.0474240 1004
28 2.0011960 923 0.0009750 75% 78 0.050%020 100% 0.0509020 106%
2% 0.0012600 96% 0. 0003800 70% 79 0.0546180 100% 0.0546190 1801
kls] 0.0012618 854 3.0009802 &5% 80 0. 0585%20 1004 0.0585820 100%
31 0.00136804 854 0.0009744 5048 81 0.0628340 100¢ 0.062834¢ 100¢
32 0.0014867 85% 0.001049¢ 60% 82 0.0673620 100% 0.0673620 100%
33 3.0015054 804 0.0013626 568 83 0.0721900 100% §.0721300 1004
34 0.0015351 76% 0.0010836 53¢ 84 0.0773370 100% 0.0773370 1003
35 0.0015980 733 0.0011280 528 a5 0.0828170 100% d.0828170 100%
Jo 7.0016805 71% 0.0011862 50% 86 0.0885490 100% G.0886490 100%
37 0.0017884 71% 0.001262¢ 501 87 0.0348500 100% 0.0948500 100%
38 0.0019032 704 0.001343¢ 494 88 0.10i4360 100% G.1014380 1008
J2 0.0020239 698 0.0014286 49¢% 89 0.1084240 1008 G.1084240 100%
~ 0.0021531 £8% 3.00151%8 45% 90 0.1158320 1008 0.1153320 100%
41 (.0022899 57% 0.0016164 47% 21 0.1236770 100% 0.1236779 1008%
-7 3.0024344 £6% 0.0017184 478 92 0.1319730 100% 0.1313730 1008
LE 0.0026214 563 0.0018504 478 93 0.1407370 100% 0.1407370 i00%
44 0.0028229 661 0.0012326 {74 54 0.1499830 1008 d,14998830 1004
45 0.0030005 654 0.0021180 456% 95 0.1597230 100% 0.1597230 1004
46 0.0032742 661 0.0023112 47 36 0.1699700 1004 §.1699700 100%
47 0.0635700 673 0. 0025200 7% 97 0.1807330 1003 $.1807330 1004
43 0.0038330 661 0.0027480 48% 98 0.1920200 1004 0.1920200 100%
~2 0.0042441 693 0.0029958 49t 99 0.2038370 100% 0.2038370 100%
5¢ 0.0046257 70% 0.0032652 498 100 1.0000000 100% 1.0000000 100%
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Beneficio 5 de Monetary Velues for Disability Benefits

Tabla I

232 de Invalidez).

EDAD

TASA DE INVALIDEZ

EDAD

15

0.000520000

000933000

18

0000520000

001005000

17

0.000520000

0.01144000

18

0000610000

R

0.01144000

19

0.000690000

20

0.000760000

21

0.000620000

22

0.000680000

23

0.000920000

0.000960000

0.001000000

0.001020000

0.0010:50000

0.001070000

0.001100000

0.001120000

0.001150000

0.001180000

0.001210000

0.001240000

0.001 290000

0.00134000¢

0.001400000

0.001470000

BB YKFRI QR Q = IYB)NY B |

0.001550000

0.001640000

0.001730000

0.0018460000

0.007950000

0.002070000

0.002210000

0.002360000

0.002560000

0.002790000

0.003090000

0.003470000

0.003950000

0.004540000

0.005250000

0.0081 10000
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Tabla IY

Tabia de dos decrementos para el cculo de reservas.
Muerte saiide k»t ¢ invaikiez safide k=2

EDAD (¥ Q 2 T I 2 (1 2
L dP1dP 1 d" mD m m® | g r
T 1,000,000 | 33 0 36 CO0X®E | 0006360 | 0.0000000 |  0.0003359 | 0.0000000000C
2 999,604 3% a 3% 0003 | 00003960 0000000 | 00003859 | 000000000000
3 999,208 396 ] 3% 000036 | 0.0003560 0000000 | 00003959 | 000000000000
] 966,812 396 0 6 0.0006 | 0.0003960 0000000 | 0.0003955 | 000000000000
5 956417 355 0 35 0.000386 | 00003960 0000000 | 0.0003859 | 000000000000
5 956022 ) 0 ) 0.000396 | 0.0000560 0000000 | 0.0003859 | 0.00300000000
7 957 626 ) 35 J.000%6 | 00003560 | 0.0000000_|  0.0003959 | 0.00090000000
8 957231 5 35 0008 | 0.0003980 | 0.0000000 0003959 | 0.00A30000000
F) 996,83 ) 35 0008 | 0.0003960_ | 0.0000000 | 0.0003850
70| 9m4e2 ) 0 35 000396 | 0.0003980 | 0.0000000 | 0.0003950 _| 0.0000C0D000
11 996,047 4 0 i 0006 | 0.0063960 | 0.0000000 0003959 __| 000000000000
72 955,65 104 [] g 0.000%6 0007960 | 0.0000000 0000950 __| 000000000000
13 905,258 [F 0 [F-) 0.00MZ | 0.0004270 0000000 | 0.0004268__ | 0,00000000000
7 994,837 458 0 453 000040 | 0.0004600 | 00000000 | 0.0004585 | 0.00000D0GO00
7 504,375 [77] 517 000 | 000085 | 0.0004850 | 0.0005200 | 000051073873
T o0 356 55 517 046 | 0001053 | ©.0005330 | 0.0005200 000051972636
17 962,320 571 51§ 067 | 0.00W85 0005TS) 0005200 | 0.0005743 | 000051371646
18 991234 614 605 il 001239 0005190 3006100 188
19 990,016 660 583 1343 001367 | 0.0008670 005000 | 0.0006088 | 0.00060053 |
20 985672 710 751 1481 J0OWTE | 0.0007180 0007600 | 0.00GTATT__| O.000TS043877
i %7211 763 81 573 003 | 00007730 | 0.0008200 | 0.0007727 %‘mm
7 05,638 7] 867 1648 | 0.001713 | 0.000E330 | 00008800 | 0.0008327 ‘
3 553,560 883 905 1788 | 0001817 | 0.0006070 | C.0008200 | 00008965 | D.0009 191640
24 %2 049 78] 1892 | 0.00936 | 0.000568) 0000655 | 0.00085%G7641
% | 830270 1620 [ 2001 0.002041 10010410 0010405 00085656054
o | orn | 1097 | 9% 04| 0.002H1 10011290 __| 0.0010200 0011204 | C.00101390528
27 o78.175 | 1178 | 1025 0| 0007 0012070 | 0.00T0600 | 0.0072060 | 0.00104M8 1641
o] 3672 | 1266 | 1042 708 | 0007370 | 00013000 { 0000700 | 0.0012982 | C.00106873355
o] 71,684 | 1360 | 1069 347 | 006200 | 00014000 | 0.0011000 | 0.0013500 | 0.0H098%T2
X ) 1482 | 1086 2547 | 0.002628 | 00015080 | 0.0011200 | 0.0015089 | 0.001185%025
K] 966,687 | 1570 | 1112 2682 | 0.00274 0016240 _| 0.0011500 | 0.00%6227 | 0.00114M40716
7] 964006 | 1686 | 1133 R4 | 000259 | 00017450 | 0011800 | 00017475 | 0.0011780T442
3 861,182 | 1817 | 1163 ] 0.0018340 0012900 | 0.0018822 | 0.00120813H2
H BE208 | 144 | 1188 nn .00T0 | 0.0020290 0012400 | 0.0020269 | 0.00123797653
3 955076 | 2088 | 122 3320 L00MP6 | 0.0021850 0012900 | 0.00218% | 0.00N2T78187
H 951,756 | 2240 | 1215 3518 | 0000008 | 00003540 | 0.0015400 | 0.0023512_ | 0.00133752058
kT4 8,240 908 | 1328 3731 0.00393%5 0025350 | 0.0014000 0075318 __ | 000136725091
K] 44509 | 2579 | 1388 3067 | 0.004200 0027300 | C.0014700 | Q.0027260 | 000146601047
] 40542 | 2765 | 1458 1723 | 000450 0025400 | 0.0015500 002357 | 0.00954552804
0 95319 | 2964 | 15% 3500 004806 | 0.0031660 | 0.0016400 0039610 | 000763606853
4 931619 | 3178 | 1612 4790 00510 | 0.0004100 | 0.0017300 | 0.0034042 | 0.00172556530
[7] o028 | M4 | 1706 5110 005512 | 0.0036720 | 0.0076400 | 0.0036650 | 0.00183454290
4 SNgW | 3645 | 17 5443 | 0005004 | 00030540 | 0.0079500 | 0.0038452 | 0.00194426054
“ 916477 | 3902 | 1897 5799 | 000638 | 00042560 | 0.0620700 | 00042430 ] 00206347718 |
[ 910677 | 4175 | 2013 5188 | OO0G7S% | 0.0045850 | 0.0022100 | 0.0045745 | 000220251695
% G0A2RG | 4366 | 213 5601 000728 045380 | 0.0023600 | 0.0049250 | 0.00235141967
7 897688 | #4774 | 2 7073 | 0.0078%7 0053170 | 0.0025800 | 0.0053029 1 000254955650 |
[ 830,816 | 5100 | 2485 7585 | 0008515 | 0.00572%0 0027000 | 0.0057087 | (.00Zr 7817190
[ 320 | 54M | 1R 8173 | 000824 | 00061640 | 0.0030600 | 0.0061451 | 0.00307576842
50 875057 | 5008 | 3036 8644 | 0010107 | 0.0066370 003700 | 0.0066150 | D.00345255263
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Muerte salida k=1 e invalidez salida k=2

EDAD i 1) ) T T H 2 (r "2
e ar [a® Tl Tme e T g0 [ g
51 608,217 819 | 3422 (735 0011095 __| 0.007145% 00059500 | 0.0071198 0.00392820626
52 850,802 6500 | 3809 10479 00127 | 0.0076200 0045400 | 0.0076835 0.00451239061
53 546,123 7008 | 4442 11450 0013532 | 0.0082820 .0052500_| 0.0082478 000821471722
i 4073 7471|5100 12541 0.015025__| 0.0080150 0057100 | 00085754 (X T
55 622,132 7690 | 5654 1374 0016717 | 0.0085570 .0077200_| 0.0095512 000706085070
5 08,389 8357 | 6774 15125 Q0TETIC_ | 0.6103300 0083800 | 0.0702760 A 0DEI02I3 100
Ei 753,284 8520 {7407 16221 02049 _| 0.0171150 0093300 _| 0.01H0575 1 7081
58 777,042 9200 | 6042 1341 022317 | 0.0179670 0100500 | 0.0116956 101823578400
3 758,701 9734 | 8ot 18475 0024319 | 6.0128790 0.0114400 { 0.0127906 R011302565H
80 741,226 70140 _| 6480 15620 0.025120 | 0.0136300 0114400 | 0.0135871 7.07120000692
722,606 10777_| 0 10777 0074914 | 0.014814 ,0000000 | 06146096 0. 00000000000
7] 711,529 1143 |0 11433 007004 | 0.016048 0.0000000_| 00150203 0.0000000000C
3 700,466 12083 |0 12083 0017285 | 0.017258 0.0000000 | 0.0171172 0.00000000000
7] 638,314 12785 |0 12765 0076574 | 0018574 0.0000000 | 0.0184031 2.00000000000
[ 675,520 13497 |0 13497 0070080 | 0.019080 ).0000000 | 0.01578A4 3 0000000000
] 562,002 10227 |0 14227 002140 | 0.021490 .0600000_| 0.0212815 06000000000
67 547,805 4071 |0 19871 @311 | 6.023111 0000000 _| 0.0228470 00000000000
7] 532 853 15727 |0 15727 024851 | 0.624651 0000000 _| 0.0245400 €.00000000000
& AT 18480 |0 15480 026720 | 0.026720 ,0000000_| 0.0CZ763677 | 0.060000000GY |
70 800,818 172520 17252 026724 | 0.028724 ).0000000_| 0.0263173 2. 00000000000
7 583,365 1%011_[0 10011 000074 | €.030874 0000000 | 0.Ca04045 %.00000000000
72 565 355 18758 |0 18758 0.03780 | C.OR1M 0000000 _| 0.0028365 % 06000060000
73 548,506 15487 |0 19487 0.035851 | 0.035651 0000000 _| 0.6350006 00000000000
74 527,100 Z0168 [0 20188 0038000 | 0.03830¢ .0000000 | 0.6375003 200000000000
jj 508627 7083 |0 20853 41736 | 0.041138 5.0000000_| 0.0403070 00000600000
7 456,063 214712 10 21412 0044174 | 0.044174 0000000 | 0.0432704 00000000000
7 464,597 7203 |10 203 L0474 | Q0474 0000000 _| 0.0463265 00000000000
78 442,554 72527 22527 .050002__| 0-0509%02 0000000 _| 0.0498368 @ 00000000000
73 120,038 22042 M2 054816 | 0.054670 0000000 | 0.0531870 (. 0000R00A000 |
&0 397,095 73267 %267 058592 | 0.058562 .0000000 | 0.0509243 00000000000
g1 373,628 e [0 7460 1062534 __| 0.062504 1.0000000 | 0.0808201 0. 50000000000
2 350,339 23600 | 0 23600 087362 | 0.067362 1.0000000_| 0.0651871 00000000000
%] 28739 73567 |0 23587 072190 _| 0.0721%0 0.0000000_| 0.0808731 00000000000
34 3152 THES 45 077337 | 0.077331 0.0000000 | 0.0744578 06000000000
35 279,707 23185 | 0 213 .062817 | 0.082877 0.0000000_| 0.0706240 700000000000
=] 75654 2742 (0 2742 06264 | 0.069649 .0000000_| 0. 00000000000
& 233,600 2i78_| 0 2178 D.094550 | 0.09485) 0000000 _| 0.0905554 00000000000
88 211,024 21466 | 0 21488 0.101438 | 0.101438 0000000 | 0.0965307 0.00000000000
89 190,158 20618 20818 108424 | 0108424 0000000 | 0.1026484 00000000000
% 169,540 19638 19638 115832 | 0.115832 0000000 _| 0.1084967 00000000000
1 149,902 16539 18539 123677 | 0.120677 L0000000_| 0.116474 00000000008
7 13,753 1733 [0 17336 131973 | 0131973 0.0000000_| 0.1230006 60000000000
3 114026 16048 | 0 16048 140737 _| 0140737 0.0000000_| 0.1314548 00060000000
[7] 97,970 14895 | 0 14695 149983 | 0.14995% 0.0000000 | 0.1385202 00000000000
% 83,284 13302 10 13302 156723 | 0.15072 .0000000_| 01479106  B0000000000
9% 89,981 1189 |0 11695 0169970 _| 0.165970 0.0000000 | 0.1566565 00000000000
97 56,087 10408 |0 10498 180733 __| 0.180733 0.0000000 | 0.16575¢4  B000000000
9 47,588 91380 9138 162020 | 0192020 3.0000000 | 01751987 00000000000
9 38,450 78 |0 558 0.203537__| 0.200837 10000000 _| 0. 1540837 00000000000
100 [ 30813 20673 | 0 30613 1.000000 | 1.000000 3.0000000 | 1.0060000 00000000000
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Tabla V “Tabla final para el céiculo de reservas del beneficio de invalidez (BIN)".

EDAD ,: - q"f’tﬂm EDAD .(:) EDAD q':") EDAD q'i"

13 0.0005198 1 0.0003960 % 0.004322 o 0.1236770
16 0.0005199 2 0.0003560 4 0.0083102 92 213%70
7 00005199 3 0.000:3960 48 0.0057170 93 0.1407370
18 0.0006038 4 0.000360 49 0.0061545 " 0.1450830
1 0.0006898 5 0.0003660 ) 0.0068255 o 0.1557290
20 0.0007597 5 0,0003960 1 0.0071309 9% £.1899700
2 0.0008197 7 0.0002960 52 0.00767% o7 0.18073%0
2 00008796 8 00000960 5 00082003 % 0.1920200
a2 2.00091%5 g 0.0003960 54 0.0085679 % 02038370
u 00008595 10 00003950 55 0.0095630 100 1.0000000
5 0.0009995 " 0.0003950 55 0.0102069 Y 0128170
2 00010194 12 00003960 57 0.0110674 %2 0.13157%
a 0001044 12 000AZID 58 0.0119054 ) 0.1407370
) 0.00108%3 " 0.0004500 59 0.0120058 o 0.14308%
2 0.0010092 15 00004349 ) 001602 % 0.4507220
3 00011132 18 00005329 61 0.0149140 9% 0.1656700
3 0.0011491 17 00005749 62 0.0160480 97 0.9807330
2 20011790 18 00008188 0.0972850 56 01520200
B 00012009 19 0.0008658 64 0.0185740 ) 0.2338370
o 0.0012387 0 00007177 & 0.0199800 100 1,0000000
3 0.0012888 d o ooy 3 Q214900

3% 00013384 2 000083 & 0.3110

4 0001308 2 00008966 88 00248510

% 0.0014630 24 00009655 & 00267200

3 00015477 5 000WAS 2 00267240

0 0.0018374 % 000M204 7 00308740

“ 00047274 7 00012084 72 0.0331300

4 0.0018366 2 000128 73 0.0356510

4 0.0019461 3 oommm 1} 00383000

“ 0.0020655 30 00015072 75 0041130

5 00022049 3 0.0016231 7 0.0441740

“ 0.0023542 2 00017430 7 0 047440

a 00026532 3 0001882 7 0.0509020

48 0.0027820 M 0002027 79 0.0546190

4 0.0030805 35 0.0021845 80 0.0585920

%0 0.0034585 3% 00023524 81 0.0528340

5 00039359 7 0002sX2 02 00672620

52 00045226 B 00mTE0 PSS 0.0721900

5 00052283 » 00T 84 0.0773370

o 00060828 0 000316M 8 0.0028170

5 Q0670860 4 0D0MOM 8 0.0896490

56 0006 £2 00038636 87 00948500

57 00032784 8 000 58 0.1014360

8 20102884 H O 00M25% 0 0.1084240

59 0.0113658 £ 000457 20 0.1156320

& 0011362
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Tabia VT

Tabia Ajustada de la tasa de invalidez para el chiculo de primas.
Beneficio 5 de Monetary Values for Disability Benefits

EDAD TASA DE f TASA DE ", EDAD ) TASA DE f TASA DE %
INVALIDEZ x INVALIDEZ x INVALTDEZ X INVALIDEZ x
AJUSTADA AJUSTADA

15817 0.00052 25.76% 0£.0001340 0680750 57 0.00833 60.07% 0.0056007  0.303750
18 0.00081 21.92% 0.0001337 0.643750 58 0.01035 70.90% 0.0073447 0282500
8 0.00069 19.36% 0.0001338 0.643750 5 0.01144 81.99% Q0093746  0.281250
2 0.00076 17.60% 0.0081338 0.643756 60 0.01144 103.50% 001138742  0.270000
21 0.00062 16.32% 0001338 0.843750
2 000088 15.20% 00001300 0.843750
23 0.00062 14 50% 0.0001340 0.843750
24 0.00096 13602% 00001208 0.54375¢
25 000100 13.44% 0.0001344 0.843750
2 0.00102 13.12% 0.0001338 0.043750
7 0.00H05 12.80% 0.0001344 0.643750
28 0.00107 12.45% 0.0001235 0643750
2 0.00110 12.66% 0.0001390 0.843750
30 0.00112 13.12% 0.0001405 0.630000
3t 0.06115 13.44% 0.0007546 0.617500
32 0.00178 1370% 0.008762¢ 0.803750
3 0.0 14.24% 000173 0.590000
M 0.00124 14.50% 00007805 0.576250
3% 0.00129 14.58% 0.0001920 11.562500
36 000134 15.04% 0.0802015 0.548750
7 0.00140 15.20% 0.0002128 0.535000
38 0.00147 15.36% 0.0002258 0.521250
39 0.00155 15.68% 0.0002630 0.507500
4 0.00164 15.84% 00062596 0. 465000
41 0.00173 18.32% 0.0000873 0.462500
42 0.00184 16.46% 0.0000012 0.470000
43 0.00195 18.00% 0.0003307 0457500
4 6.00207 17.48% 00003610 0.448250
45 ¢.00221 12.78% 0.0000925 0.435000
48 0.00236 20.25% 0.00047T0 0423750
47 0.002% 2282% 0.0005790 0.412500
48 0.00279 24.59% 00008550 0.402500
49 0.90309 26.28% 0.0008122 0.391250
5 0.00347 28.67% 0.0009949 0.380000
51 0.00395 31.3™% 20012392 0.368750
52 0.00454 M15% 0.0015504 0.358750
53 000525 35.00% 0.0019263 0.347500
54 0.00811 38.94% 0.0023791 0.335250
&5 0.00712 45.68% 0.0032522 0325000
58 0.00838 51.52% 0.0043174 0.313750
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Tabla de dos decrementos para &l chicuio de primas.

Tabls VR

Muerte saiida k=1 o invalidez salida k=2

X Fi 1 2 T T [
o TaP JaP [ d” [ w? [md  m? @ | 4P
1 1,000,000 36 0 % D.00039€ D000 0.0000000 Frire: ) 0,0000000
F] 069,504 3% [ 6 ).0003% 0003860 0.0000000 0003969 0.0000000
3 909,208 3% 0 3% .000396 0003960 0.0000000 ).0003950 0.0000000
1 998 812 306 [} X6 L.00CXE 0003980 00000000 10003950 0000000
908417 3% 35 1000398 0000860 0.0000000 0003850 0000000 |
5 X 7] 3% ) 0.006356 0003060 0000000 ) 0002900 ).0000000
7 907,626 3% x5 000398 000980 0000000 L0000 0000000
R T I AR EET
[ 206,56 6 ) L0068 0003080 0000000
0 806,442 3% ) 000308 10003960 0000000 10003955 0000000
1 096,047 34 304 000308 0003980 ).0060000 0003689 ).0000000__|
12 506,653 ] £ 0.000358 0003060 0006000 ) 000360 0000000
13 955,58 425 73 0.0004 2T 0004270 ).0000000 3 D004 2% 0000000
14 994,83 458 458 0000460 ). 5000600 ) 04500 0.0000000
15 904,37 7] 3% 65 0.000629 0004350 0001340 10004949 0.00013%
78 90,75 50 % (3] 000667 0006300 1001340 L0003 0000133
7 983,068 571 i T04 1000709 0005750 ).0001340 10005748 0000158
18 902,383 614 1% 747 0.000753 0008150 0001337 10006188 00001337
19 6T 561 % T4 000801 ).0008570 ) 0001338 ) 0000138
20 900,843 i) 13 [T 1090652 0007 150 0061338 0007477 00001237
2 969,900 765 = =) 000807 0007720 0001338 ). 0007 72T 0.0001338
7 569,10t o 132 (] (000867 0008330 0001338 ) 000BIZT 00001337
3 963,145 957 = 1080 001103 0000668 000140  00006E3 0000133
4 967 055 o5 1% 1085 .001100 0008660 0001338 0000885 0.0007338
25 985,570 1006 1% 13 1015 ] .0001 10090167 0.000130
28 964,831 1060 132 182 001210 0015762 D.00071338 1 000756 0.00013%7
Fid 963,640 116 [E) 248 1001262 001146 0001344 0011330 0.000158
3 k] 75 13t 308 [oiE] 001980 000135 10011953 0.00013M |
Fi] 961,085 126 18 £z 001389 0012900 10001598 1002 0.000138 |
X0 7 28 1 1400 00142 0012813 .00C 1480 0012810 00001488
I 378, 350 151 1502 001535 001304 0001548 L0174 0.00015M
2 376§ 452 158 81 0058 0187 10001624 LO01E 0.000962 |
33| o 468 188 1636 1009678 0015064 0001723 0015062 0.000172
H 73,564 5 178 670 00T D151 | 061805 .0015380 0.0007304
k] 071,804 1553 185 1740 001790 10015060 10001820 10015067 CO001918 |
E ] 370,155 1690 196 1828 001387 D805 L0020 ),0096780 0.0002013
ar 0338 1732 208 1938 002001 0017004 1000212 _ 0017868 0.0002128
7] 068,31 <) pal 257 002129 0019002 ) 0002256 0019013 CH00Z2A
) 964,33 1062 24 7188 7 00029 .0002430 0020218 \0002428
063 147 2002 250 F3) T 1i5) BOZi5H 0.0021307 \00es |
] 50,628 2198 ) 246% ] 002285 . OO0 (Y 1] 100080 |
4 057 357 731 290 229 00278 0.0024344 ).0003032 0024314 1003028
& 478 2503 316 2518 002952 0.0028Z14 1.0003307 0026180 0.0002302
“ 251918 2687 3 31 0.003184 00026225 ). 000367 00028189 0000364
5 948 857 7647 n o 000335 0.0030005 3.0003925 00029980 D008
[7] 945,667 3006 [ 3548 0005752 0.0037742 1.0004779 00032888 DOOCATT0
7 42,119 3363 545 3900 0,004149 00036700 0005700 0035806 0.0005778
8 938,210 3652 [ 4296 0.004579 0.0036030 ). 0006360 0036354 00006545
1) 95914 3964 7% [77] 005056 0.0042441 3 0008122 0042351 0.0008102
2 929,192 4298 524 5203 005621 0.0048257 0005040 0046150 0009921
E 523,969 3657 1145 5307 0.006280 0.0050405 0012382 0050278 0012353
52 18,167 5043 424 6467 0.007043 0.00540%7 0615504 00SATTT 0015450
53 11,700 5520 1758 7278 0.00798 0.0060546 0010283 0060363 0079166
54 04424 5063 2152 811 0.008972 00065928 ) 002376 0065700 ). 002085
5 | 89830 5507 2515 [TV, 00512 000725850 | 0003522 00725% 0.003357
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Tabis Vi
Tabiz de dos decrementos pera of chicuio de primas.
Auerte saiids kui o nvafidez salids k=2
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Tabia VIl “Tabia final para ¢l ciiculo de primas del beneficio de Invalidez (BIN).”

EDAD ,-:' ~ gD Em EDAD g EDAD q® EDAD q®
B 000013391 ! 0.00045540 ”® 000342119 " 0.12782500
1 000013391 z 0.00045540 7 0.00373032 92 013635500
” 0.00615341 3 000045540 b 0.00406700 9 0.14530000
18 0.00013365 1 0.00048540 ® 0.00443287 4 0.15485300
1 0.0007335% 5 ooo0esm 50 0.00483039 % 0.18484650
x 0.00013370 § 0.00045540 51 000526202 % 0.17535160
n 0.00013378 7 000045540 5 0.0057885% 67 018837860
z 0.00013370 8 comesse a 00831478 o 0.19792860
n 0.090713360 ’ 0.00045640 o a00teus oy 000791950
o 0.00013357 16 ooomsi 5 000782309 1 1.00000000
= 0.00013575 12 £.00047323 24 000890751
7 000013432 3 pocostoon 58 200961229
= 0.00013345 " o005t 5 201032269
2 0.00013595 15 pooospros &0 00115837
3 000014585 L o1 001303905
9 000075445 7 aooosses0 e 001449913
a2 0.00016225 B norme & 001809723
kS 0.00017217 9 poooren o4 201225080
H 0.00018041 2 ooo0ssrer & 002053520
35 0.00018180 21 0.00091080 65 0.02230060
a8 0.00020137 2 o00005000 & 0.02206:100
Kl 0.00021251 23 0.000967312 &8 002578550
) 000022558 4 0.00008302 ik 062772200
3 400026279 2 0.00104810 0 0.02979000
© 000025950 % gootiosy 7 0.03202700
" 0.00026201 7 gorie 7 0.03441550
a2 0.00030266 2 ommzm i 00997550
® 0.00033029 & oootzro8t M 0.0507100
s 0.00039181 M ootk 76 004573800
% 0.00047711 2 oo0uesm 4 004918300
L 0.00067798 k<) 0.00152008 I 005278050
® 0.00066460 M 0.00150640 v 0.05650550
” 0.00081048 3 £.0016908 & 0.08071300
% 0.00096262 3 0.00173425 81 0.00509600
31 0.00123610 k) 0.00184557 .74 0.00077800
52 0.00154517 k. 0.00196327 & 0.07478350
X} 0.00192046 39 0.00208819 u 0.00007700
54 0.00237125 49 0.0022117 85 0.08573300
55 0.00324040 41 0.00236180 85 000174960
58 0.00430054 2 gomearso o7 000814300
E74 0.00563669 43 0.00272185 a8 0 10483000
8 0.00731120 “ 0.00291113 & 0.11212200
59 0.00832810 45 006313657 L 0.11075450
& 0.01181035
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GLOSARIO.
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Exencitn de Pago de Primas por invalidez Total y Permancnte (BIN)

Con ol plazo utifirado en ol efempic &

EDAD Plazo de pago PRTMA NETA PRIMA DE TARIFA
de primas.

18 12 0.07 1.12
19 12 0.07 1.12
2 12 0.07 i1.12
21 12 0.07 1.12
22 12 0.07 1.12
23 12 0.07 1.12
24 12 0.07 1.12
25 12 0.07 1.12
26 12 0.07 1.13
27 12 0.08 1.13
28 12 0.08 1.13
29 12 0.08 1.14
30 12 0.09 1.15
31 12 0.09 i.15
32 12 0.10 1.16
33 12 0.10 1.17
34 12 0.11 1.18
35 12 0.12 1.19
36 12 .13 1.20
37 12 0.14 1.21
38 12 0.15 1.23
39 12 0.17 I.25
40 12 0.1% 1.27 O
41 12 0.21 1.31
42 12 0.25 1.35
43 12 0.29 i.40
44 12 0.34 1.48
45 12 0.42 i.57
46 12 0.52 1.70
47 12 0.64 i.86
48 1z 0.81 2.08
4% 12 1.10 2.45
50 12 1.42 2.87
51 12 1.79 3.35
52 12 2.21 3.89
33 12 2.69 4.51
54 12 3.25 5.23
55 12 3.92 6.09
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Corridas del programa de Asse{-Share,

Plan educacional en délares.
Edad aicanzada 22
Tasa de infends para primas es 5.00 %
Tasa de interds para resarvas 8s 2.5%
Gasto de administracitn es de §0.00
Prima esla ceicuiada con recargo 40
Derecho de pihza O
Plan dota! 12 conpegodeprimasa 12 afos
Recergo para premios y bonos  5.00 %
Prima de tarifa  70.320

Edad de! padre 40
Edad def hijo 10
Namsro de asegurados 10000
Pnma 2,501.20
Opcidn A. Opcitn C.
Mortalidad ajte al 100%. Mortakidad baja sl 60%.
Caducitiad ake. Caducidad alta.
Tasa de interés alte. Tase de inferés alfa.
Aflc | Reserva poliza. Reserva hijos Asegurados Asegurados Asegurados
Huédrfanos. Padres. hios h./huébrfanos
hudefanos. acumuiado.
A C A [~ A c A C A C
1] 22015002 | 22082737 | 290780 176668 10000 10000 15 9 15 [
2 337857581 33A0M0| 581051 3¢ 75| 1589 12 7 2 16
3 39,795,080 | 30919,M5| 332,354 461,809 6,214 11 » 7]
4 60910363 | 51150657 | 1727441 o452 &18 ] 11 [E] A |
61,0886 | 61400515 1450797 | _ 945948 5454 8477 11 7 & 35
70392004 | 70832760 | 1,802,743 1066412 , 113 13 11 7 ] 2
78870442] T9AGTATY| 2,187,258) 1,307,019 4,792 482 17 7 [ 49
8 86501,840| 8735408 | 2606148 | 1560,094 440 4574 11 7 83 56
9 33567006 94517836 | 3091410 | 1,654,046 1207 4244 12 7 106 63
10 998839071 W10280% | 3610264] 2165384 3] 1m0 12 7 17 Tl
11 107.755442| 1092274 | 4192900 | 250279 369) 3re 12 7 128 7
12 0 ] 0 0 3526 354 13 [ 142 3
Afo Prima. Incremento do reserva. | Gasto de adquisicién. | Siniestros padres.
A [+ A c A C A [
1 25,012,000 25.012.000 22,312,672 2,211,805 7553624 _ 7553624 | 525000 _ 315000
2 16,061,557 18,961,607 12,039,015 11974573 3830201 3834285 420000 245000
E] 15,509, M1 15502457 8275547 6.215,108 1800173 1834010 | 385000 10000
4 14,545,979 4 502,001 11,408,470 1 0 1,798564] 1721856 ] 385000 1
5 13041545] 11e80T2]  10.502.261]  10477,155 1085067 | 1000448 | 3850001 245000
] 12,768,636 12,853,667 654,762 9652717 10179751 1023152 | 305,000| 245,000
7 11,885,750 12,000,788 382,870 3875 517 054,066 90030 J85000( 245000
[ 11,230,368 11315429 8, 140,290 3,147 989 [ 900708} 385000) 245000
9 10,522 548 10,615,003 7,461,330 449,985 837,585 844 961]  420000] 245000
1 5,854.78 94 TTE | 6,823,969 6,820,741 704,436 782400 | 420000 245,000
[1] §,226.927 934478 8,485,061 .531650 845,885 653413] 420006 245000
12 6,819,231 B9 | 111548341 10175072 817,345 G%.750] 455000] 280,000
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Corridas del programs de Asset-Share.

Opeitn A.
Mortalidad aits al 100%

Caducidad alta.

Tasa de inferés ala.

Tasa de interés sita.

Opcitn C.
MortaNdad baje al 60%
Caducidad aite.

Afo Siniestros Rascales. Yencamsentos. Unilidad téenéca. Producto oe la reserva.
A c [ A C A c A C
1 9.845 4922 0 0 [] 3| 5380|5072 11158M 1, 1103570
2 14.767 9845 0 0 [ 1] 2056872 2997955 1,717,638 1,708,298
3 14,767 73841 2318084 232310 ] 4688370 | 4 953 547 2031417 2,020,052
L] 19,590 9845 | 3,025477| 3.034.146 [1] -2000201 | 1,752,120 2,001 2,558 485
5 3918|612 36787661 3701,266 01 2047268 | -1,339,407 3,127,000 312393 |
€ 42| 25W| 4,285430] 4300397 0] -2509833] 2,297,129 3009741 31,504,950
7 51,585 UAs7| 4841 216] 4858 0] 31060671 2812252 4,052 585 4038736
g 5906 2379 536712| 536580 0 3574141 33853489 4,650,598 4,448 135
9 86,452 #302| 57e1282] 550,086 40440911 3819242 [ W |
10 73,838 H24] 8193327| 6272056 4,440, 4 S 174184 ,156 671
1 31.220] SAVMB| 4307678] 4427390 4782518 4577183 58T 417
12 86.503 59,069 [ o] 127820000] 127.715000] -8213377] 8015458 597 417 5588254
Afio Gastos de Utidad de Wikdad de
acumulads.
A C A C A C
1 600,000 B00000 | 4873607 4562381| 4873697 4582381
2z 455,760 455880 | 3918557 A4ATi371| -1,79880| 618,12
3 373,680 73800 | 6348107 6,599,850 5087335 | 5049813
4 351240 B160 | 241449 434 95 55%,151] 6729
5 330,180 330,300 749,555 42 616 §e11884] 8011519
[ 310,20 M0AL | 699528 887,390 341,086 486
7 201,780 291,840 852,018 834 643 578,183 | 10,509,103
& 274,320 7430 |  611.498 788,266 721,346 | 11917324 |
9 258,000 258,000 530 875 741,292 10.738,269 | 13,254 583
10 282700 242580 | 490,630 62446 | 10765833 | 14,509,758
11 228,380 228,120 568, 141 781,011 12,040,268 16,121,257
12 218,300 2190801 -28352600 -2648264) 10752019 ] 14.279.055
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Corrides del programas de Asset-Share.

Plan educacional en dilares
Edad alcanzads 22
Tasa de iterds para primas es 5.00 %
Tasa de interés pare roservas es 2.5%
Gaslo da admipistracidn es de 60.00
Prima este calcudada con racarge 40
Derecho de pdliza 0
Plan dotal 12 con pago de primasa 12 afios
Recarga para premios y bonos  5.00%

Prima neta de resarva  78.57
Sumeo aseguisda 35,000
Edad del padre 40

Edad dal hijo 10

Numero de asegurados 10000
Prima 2,501.20

Opcién A. Opcién B.
Morlalidad alta 100%. Mortakided site 100%.
Caducidad  alfa. Caducidad media.
Tase de nferés aifa. Tase de inferds afta.
Afio Reserva pdfiza. Reserva hijos Aseguratcs Agegurados hijos Asegurados
huésfanos. padres. huddanos. h.uéfanos
acumuiado.
A B A a8 A B A B A B
1 22m5092] 22015092) 2% 70| 207,780 10000 10,000 15 5 15 15
2 23,780750 | 30140024 563031 604737 7,581 3 781 12 14 27 20
3 39795000 | £2810415) &RaA|  MILGA 6,201 974 1 ] 3 a
4 50,310,383 | 69719381 | ffar441| 1311513 5316 7,718 7] 14 9 57
5 51009868| B88347835| 1450197 1740238 5454 748 H 15 60 n
3 70,360,060 107,604.285 | 100743 | 2206095 s3] a7 H 7 7 87
7 768704421 1187623741 2187256 2747407 4,762 [l H 1 82 100
[] _ 86,501,840 134,5‘9.%_2,!,11 33827172 4,490 761 11 17 63 120
3 90,567,908 | 150,064576| 308410 4,082,900 4,207 537 12 1 165 138
10 998639007 | 165294000 3 4 556,648 3040 319 12 [ 117 157
11 107,755,442 | 162139000 | 4182000 | 5.753,049 3509 3,108 12 2 128 177
12 ] 0 [} [i 3,528 5060 13 21 142 198
Ao Pnma. Incremento de reserva, Gasto adquisicidn. Siniestros padres.
A B A 2] A B A 8
1 25012000 | 25,012,000 22312872 72312872 7553624 7552624] 525000 525,000
2 18961597 | 21963037 12039815 17,431,088 3830243 4438533 420.000 400,000
3 15,509,041 | 10 844,589 _ 8275547 14,007,526 1,830173) 23348 000 490 000
4 14546670 | 19,304,262 11,409,470 17,278 004 17185441  22Tom| 385000 490,000
5 13541565 18681463 70500281 17,057 178 1085887 | 140T0W| 355000) 525000
[] 12,786,636 13078172 9.654, 762 16,815,218 1017975 1,438,563 000 525,000
H 11085750 17435309 8,662 870 16,608 491 954,000 1,201,097 385,000 560,000
[ 112303881 180106731 8140290 16,402,755 9] 148088 | 385000 596,000
[ 10522548 | 16350344 7,461,330 18,215,336 837, 565 1,301 487 420,000 006
10 ),854,728 | 15,805,083 6,823,563 18,022,774 TR B[ 1258085 | 40.000{ 5605000
1] 9226927 1527201 8,465,061 17,741,433 845,985 1 420,000 700,000
12 88192311 14,907 152 111,948,341 187,892 1% 817,345 104350T] 455000 735 000
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o

Opcién A.

Mortalidad alta 100%.
Caducidad afta.
Tasa de inlerds aita.

Corridas del programa de Asset-Share.

91

Afo ]| Siniestros hijos. Rescols. Vencimientos. Utikdad técnica. Producto de
esanvea.
A B8 A B A B A B A B
1 9,845 9,645 [] 0 -5 M| 1175848] 111564
! 14767 14,767 [ 0 2 1583 1,717639] 1087230
3 14,767 22151 23608 | 1480022 4008370 583400 20314171 2887614
4 19,690 0,54 300547T| 2011206 - -270,085] 2600, 3881
5 30918 36018] 3076,766] 2520017 2 204em ] 312, 4,404 404
[ 44,302 59,000 4,200,430 029 522 -2 ~3791,000 | 3,000,741 1%
7 51685 — 6a.914] 4841216) 3,500,053 KX 4071445 | 4052085]  A075 60
[] 59,009 76758 4,019.424 ] I 4&4 4450860 a7
[] 68,452 88600 | 5781 4 454537 40um | £331810] 4532066
10 73838 —06448] 8i537| 496815 44084) T 174,184 507,
1" 81220 1082031 4297678| 3825113 47R2910] -TOT685| 557417 ,007 |
7] 863 1461 1] 0] 127.820000] 214520000 8203377 -13748882] 5507417 , 34,607
Ahio | Gastos. administracion. Utifidad de Uthidad de
0peracion operacion
ascumulade
A B A A B
1 800,000 000] 4873807 4373 4 371,097 | 4873 067
2 455,760 527760 3n8551| 1040325 | 1196830 ] 4,068058
3 373,680 480760] 6348107 | 3790843| 5087.335( 480818
[ 351,240 465660] 241449 302000 | 5,583,151 201747
5 330,100 451560] 7MSES| 1008755 6571884 7es32f
6 310,380 £37040)  6028] 1015424 841,085 | 1,851,567
1 261 780 | 474,550 8 orode4 [ a78100] 202350
8 274320 41.80] 811.438 952378 | 9721308 | 4,022058
9 258,000 306,420 925354 | 10738280 5148514
10 242700 387,420 630 894,736 | 11,768,633 | €,300.675
11 228360 375700 S86141] 1047 103| 12940268 | 7,862001
12 219,300 368220 | -2.835260| 4,720495| 107520191 3325551



Corridas del programa de Asset-Share.

Plan educacional an délares
Edad alcanzeda 22
Tasa de interés pava primas es 5.00 %
Tasa de inlerss par reservas es 2.5%
Gasto de edmirkstracin es de 60.00
Prima esta caiculada con recargo 40
Derechio de pokiza 0
Plan dotal 12 conpago de primas a 12 aflos
Recargo pare pramsas y bonos  5.00 %
Prima de tarifa  70.320
Primanela 63.18
Prima neta de resanve  78.67
Suma asagurada 35,000
Edad del padre 40
Edad del hijo 10
Nimero de asegurados 10000
Prima  2,501.20

Opcién A. ) Opcién C.
Mortsiidad oita 100%. Mortolidad aita 100%.
Caducidad  alla. Caducided baje.
Tasa de intorés alla. Tasa da interés aifa.
Afo Raserva pdiiza. Ressrva hijos Asegurados Asegurados Asegurados
hudrfenos. padhes. hifos h./huérfanos
huérfanos acumulado.
A [+ A [+ A [ A [~ A C
1 2015062 22015092 297,780 297,780 1 10000 15 15 15 15
2 33,769,756| 37353,624| s63a) BO4 737 7,581 [ET] 12 4 27 2%
3 39705000 43725040| 632,364 | 919970 4,201 ] KT 78 32 Z
[] 50010,363] B83007875] 1127441 ] 12654096 818 7.043 11 7 4 55
5 61.000808| 77231549 1450,197 | 1643557 5454 5750 11 a1 [ 68
8 70,36200| 908086261 102743 | 2082042 5,11 44 i1 4 71 82
T 76870 M2| 104042237 | 2187275 | 2560590 472 198 11 55 3 [
8 56,567,048 ] 116661310 2606148 3,110,564 440 923 [] 5 ] 111
9 03567008 128778902 3001490 { 3,739,134 4,07 850 1 71 105 [Fi
10 90BEISGT] 140334768 | I6192M4| 4423500 40 421 7 72 117 4
11 107,755442 | 154,604,305| 4,192.900 [ 5200498 3,69 184 1 2 129 169 |
12 0 0 0 [} 3,528 5059 1 [] 142 178
Afto Prima. Increymenio de reserva. Gasto sdquisicitn. Sinigstros padres.
A [ A [ A c A [+
1 25,012,000 25012000 22312872 22,312,872 7 553,624 7553624 | 525,000 525,000
2 18,061,597 20,982,557 12,039,815 15,845,489 350243 | 404437 420000 430,000
3 15500041 184080 8275567  11.167,54 18013 217185 000 000
4 14 546,979 17,628 458 11409470 15,127 460 1,716,544 2080,158 | 385000 455,000
3 12,641,545 16,983,100 10,502, 261 14 501,735 1085087 | 13438%| 385000 455,000
[] 12 788,63 16,167,757 5,654 762 14,105,562 1,017.975 1,286,857 385,000 490,006
7 11,985,758 75477420 562,870 13,622,258 954066| 1232003 | 65,000| 490000
[] 11,203 14,814,608 8,140,200 13,170,952 833939 1178243 335,000 525,000 |
[] 10,522 548 14,178,802 7461330 12,704 837,528 1,128 473 420,000 560,000
10 9854 728 13,550,005 6,823 963 12.280,211 T84 436 1,079,289 420,000 500,800
11 9226807 12 966,221 8,465,061 15,048 484 645885 907535 | 420,000 596,000
12 8819231 12.65571] -111.9483¢1] 150504 801 81748 685750 455,000 630000
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Corridas del programa de Asset-Shere.

Opcién A. Opcion C.
Mortaiidad alta 100%. Mortalided aka 100%.
Caducidad aita. Caducided baja,
Tasa ds inlamds alla. Tasa de intergs alla.
8fo |  Siniestros hjos. Rescates. Vencimierdos. Uhilidad .técnica. Producto de
mserva.
A [ A C A c A C A C
1 9845 9845 0 0 0 5,389 M0 5380340 | 1195844 | 1115844
PY Y72 MY 7 0 0 ] p 577 LT8R 1,807,976
3 14,767 A5 | 2516084 | 1,530 454 4,688 10 LTI004 | 2081497 2457.2%8
) 15600| 79534 | 3025477 2444855 2 4 | 2,801 13609 |
BI] 36910 2678766] 3,037,513 2047 251980 | 312700 758
W2 e[ 478640] 3,618,230 25MBN | 3375209 300074 4w:oa3
51585 51685 | 4841.216] 41852 ] 0] 3+00.087] 4067343 4, 5,330,146
] 59,069 53,060 32| 4602628 [] 3STA ] 4812783 | 4450800 | 5060664
] 56,452 88603 | 5781262 7,724 -4,044 061 5512251) 4832008 3,623 908
10 738% | 988 8,193,327 | 5,6M 712 AM0NA | BISIG6I| SITAIM] 723917
1] BLZ0[ 108293 4,397.576| 2090,260 [ 47098 5431 S H7] 7,990240 ]
[F] BEE | 118,138 [} 01 1276200001 182585000 B.213,377 | 1700518 | 5507417 | 7,090,240
Afio | Gastos. administrecién. |  Utiided de Utilided de
operacién. operacion
acumuiada.
A c A c A c
1 600,000 600,000 | 4873,657] 4873.687| 4,873,007 | 4873697
2 455,760 500,780 | 3,918,551 1072002 1,1088%0 4.:74:',@
3 373,600 43,20] 8346107 | 475110 S007335] 1448472
1 351,240 4254001 241,449 2790191 5563 161 800,15
s 330,100 405300] 746555 O3 454| 8671,084| 285435
3 370,350 01020 8095281  e8I,84| 7,891,885 3,857,091 |
3 291,780 375200 652018]  S86803] B6I8103) 49173700
8 774320 381,140 011408  &I5271| 8721348 6078318
9 755,000 H6TH0 | 830,675 TB4018] 10738269 | 1,042,000
10 242,700 332600 490,600 751,974] 1176588 145,857
11 220,350 319820| 986141 B39 160] 1200268] 0442334
12 219,200 313,140 | -2835.260 | 4023416] 10,752,019 5,891,035
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Corridas del programa de Asset-Share.

Plan educacional en ddlares
Edad atcanzada 22
Tasa da interds para primas es 5.00%
Tasa ds interds para resarvas s 2.5%
Gaslo de administracion es de 60.00
Prima esta calcilada con recargo 40
Darecho de poliza 0
Pian dotal 12 con pago de primas & 12 afos
Racargo para premios y bonos  5.00%
Prima de tanfa  70.320
Prima neta 63.16
Prima nete ds reserva  78.67
Suma asegurads 35,000
Edad de! padre 40
Edad de! hio 10
Nimero de asegurados 10000
Prima: 2,501.20

Opcitn A, Opcidn B.
Mortakdad alta 100%. Mortalided alta 100%.
Caducidad alta. Caducided aka.
Tesa de intends slta. Tasa de iforss medfa.
Afo Raserva pdliza. Resorva hijos Asegurados Asegurados hjos Asegurados
terérfanos. peadres huédifonca. h./hudifanos
acumuiado
A B A 8 A B A B A B
1 2015002| 201502 WI80| 297780 70000] 10000 13 15 15 75
2 J,789756) 33788756 S3031 563,031 7581 7581 [ 12 27 27
3 R7E000| B7E060] ERIH4| 832,354 1621 H 1 7] 3
4 50010383 50910363 ] 115441 1127441 [] 5818 H i [ 9
5 61060808 61080868 | 14R197 | 1450197 454 5454 7] ] ] 80
] 70302084 70392084! 18R7A) 180278 113 5113 ] 11 71 71
7 TBB70442| 78870442 2347256| 2187268 4,792 4,792 11 11 82 2
] 85507040 | 85501840 | 28M148] 2806148 4,430 4490 1 3] [] [5]
[] 93,567,908 | 93567908 | 19410 3091410 4,207 4207 12 12 105 108
10 2.0630971 90.843,097] J6M284] 3819284 940 12 12 117 117
1 107755442 | 107,755,442 | 4992900 4,192,900 3889 589 12 12 129 129
12 ] 0 0 [] 528 528 13 13 142 142
Affo Prima. Incremento de ressrva. Gasto adquisicion. Siniestros padres.
A 8 A B A B A B
1 25,012,000 25,012,000 22312872 22312872 75536M | 753624 525000 525,000
2 18,961,597 18,961,567 12,039.915 12,039,915 35W 2431 3830M3] 420000 420,000
3 15 509 941 15,509,041 8275547 §,275,547 1,830,173 1830,/73] 385000 385,000
[] 14,546 679 14,546,979 11409470 11,409,470 1,716,544 1,71 385,000 385,000
] 13,641 545 13,641,545 10,502,281 10,502,281 1,085,867 1 385,000 385,000
[ 12,788,836 12 788,638 5,654,762 854762 017975 1017975] 385000| 385000
7 11,085,750 11.685,750 862,870 862,870 954 065 054,068 000 385000
8| 112038 11230388 8140290 140,290 303909  Seage8! 38000] 365000
9 10,522 540 1052548} 748133 7 461,30 837,505 S7SS| 4200001 420,000
40 9,854,728 9854728| 4823963 523,967 784 436 784438] 420,000 420,000
n 9228927 8,228 921 8,465,061 3 465,081 545 585 645,885 420,000 420,000
12 8819231 gais | 11 pBHI{ 111548347 617,346 BT 6]  455000] 43000

94



Couridas del programa de Asset-Share.

Mortalidad alta 100%. Mortalided alta 100%.
Tasa da interds alta. Tasa de interés media.
Aflo | Siniestros hios. Rescales. Vencimientos. Utilidad .técnica. Producto de reserva.
A 8 A B A B A B A 8
1 9845 9,345 [ [ 0 0| 530M0| 5389.340] 1,11506M T.004079
2 14767 14,767 [] [] 0] 2658672 2,858,872 1,717639 1, 75
3 14,767 14,757 | 231608} 2316084 46MIT0| 4088370| 2081417 1,828275
1 18,850 16,000 | 3,025.477] 3,005477 20002011 2000201 | 2,001,890 341,707
5 36,018 38918| I67678| 3678766 2,7, -2,047,208 3,127,003 2814303
3 302 A302 | 470,60 €540 [] 0| 25850 26080 3800741 3,248,787
7 51,685 51689] 484128] 4841218 0 o 3N 3,109,087 4 062 835 2,547,567
] 59,008 50000 s3Mkp| 5328212 0 5,504 141 -3.574 141 4,455,099 4,013,910
? 88452 86452 | 5781 00| 578128 0 )| 40M06T 4044091 48352050 4,340 560
10 73,836 73.8% | 6,79337) 87103327 [] N 44084 | 44084 5174164 4,858 745
(] 81,220  81220] 430788| 4307678 0 o 47@286] 47 016] 5600417 5,007,076
12 28,803 88,603 0 0] 127820000 1276000001 8237|3213 587417 5037.878

Afio | Gastos. egministracidn. uhfidad de Utifidad de

operecion operacion

acumulada.

A B A B A B
1 500,000 800,000 | 4473897 4685281 | -4.673,007 | 4,085 267 |
2 455,780 455760 AWES551| 3746788 -1,196,830 | -1,462 810
3 37,5% 373600 | &M 107 8142965 ) 5087335 | 4614328
[ 351,240 BIM0| M40 16,740 5,383,151} 4863333 |
S 330,180 330,180 49 555 436,955] A611884) & 34
[ 310,380 310,380 09,528 338, 554 76410851 8 _L

7 20,780 201,780 852,018 2467301 8676103 6,
8 274340 4320|8438 165443 9,721,346 | 7,012.480
v 256,000 258,000 | 50,875 47,579 | 10,738,289 | 7,362814
o 282,700 242,700 0 50 26,787 ) 11,705,833 | 7888350
11 228,360 228300 41 26309 | 12,040,268 [ 6,080,735 |
12 219,300 210,300 | 2435200 -1385001 | 10752019 458
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Corridas def programa de Asset-Share.

Pan educacional en dblaras
Edad alcanzada 22
Tasa de interds para pimas es 5.00 %
Tasa de interds para reservas 8s 2.5 %
Gasto do adminisiracion es de 60.00
Prima esta celcudada con recargo 40
Derscho de pdiize 0
Ptan dotsl 12 con pago de primas a 12 afos
Recargo para premios y bonos  5.00 %
Prima de tarifa  70.320
Primaneta 63.16
Prima neta de reserva  78.67
Suma assqurade 35,000
Edad dei padre 40
Eded de! hyo 10
Ndmero de asegurados 10000
Prima  2.501.20

Opcidn A. Opcién C.
Mortalidad alta 100%. ) Mortalidad alte 100%.
Caducidad alta. Ceducided alta.
Tasa da interés aita. Tasa de interds baje.
Ao Reserva pdliza. Reserve hyos Asegurados Asegurados Asequrados
huérfanos. padres. hijos h./hudrfanos
huérfanos. acumulado.
A c A c A [ A C A c
s _DE5007| 2015092  X17680| 27180 70,000 { 10,000 i 15 15 15
2 aMe7se| X67BA7S6] 563031 563,031 7,581 7,581 12 12 27 27
3 WTI5980 | 35,785 980 §32 354 832,354 201 i 11 33 B
] 50910383 | 50910363 | 11274470 1127441 [1]] A1 11 11 (] 49
5 61,080,360 | 61,089,888 | 1,450,197 | 1450197 (7] [7] ] 17 [ [
[} 032084 | 70362084 | 1802743 [ 1802783 5113 5 173 71 11 T ]
7 TANNO442)  7BBTOM2| 2187256 | 2187.258 [§) 4,792 11 11 82 52
8 _B5591040| 66,501,840 | 2506,148| 2,806,148 40| 4490 ] 11 [ @
) 03567 005| 00507908 | 3,061,410] 3,091,410 1,207 4,207 12 12 105 105
10 90863957 | 99,063,007 | 3879284| 3819284 3,090 3,840 12 12 i 1
11 107755442 | 107 755,442 | 4,182000| 4,762,900 3,000 659 17 12 129 129
12 0 0 0 0 3,526 526 i3 13 142 142
Aflo Prima. Incremsnto de reserva. Gaslo adquisicicn. Siniestros padres.
A [of A C A o A [
1 5,612,000 25,012,000 22312872 22 312,672 7,553 624 7,553,624 ] 525000 525,000
z 18.961.597 18,967,597 12,039 915 12,030,915 3850243 | 3,600243] 420000 420,600
3 15,509,941 15,500,041 6,275,547 8,275,547 1830,173] 1830173 385000 385,000
4 14,548,979 14,546,970 11,409 470 | 11,408,470 1718544 1718544 | 385,000 385,000
5 11,641,545 13641,545| 10,502 261 | 10,502,261 | 1,085,867 1,065867 | 385,000 386,000
§ 12,788,836 12,788,638 9854762 654,782 1017975 1017675 385,000 385,000
7 11635750 11,985,750 8,862,070 3,662,870 | 954,050 954 068 385,000 385,000
8| nINFE8| 11203881 8140290 | 1079 60909  Biog39| 38000 385000
9 90,522,548 10,522 548 7,461,330 | 7,4813% 837,585 837,595 420000 20,000
10 2854728 9854 720| 6,623,960 | 4,623,983 784636 764430 | 420,000 000
" 9228927 02289271 5465061 8,465,081 45,085 845835 | 420,000 420,000
| 12 8819231 3819231 | 111048347 | 171,548,341 817,346 617,461 455,000 455,000




Corrides del programa de Assetl-Share.

Opcién A. Opcitn C.
Mortakidad alta 100%. Movrtakidad alta 100%.
Caducidad alfa. Ceducidad ala.
Tasa de inferés afla. Tasa de intends
Afo | Sinéestros hijos. Rescales. Vencimientos. Ubilidad. técnice. producto de
reseiva.
A C A C A [ A C A C
1 9,845 0,345 0 0 0 0] 538040] -5380340] 1115644} 882515
2 14,767 14,767 0 0 1] 0| 2658672 T2} 11780 1974111
3 14,767 14,767 | 2.316084] 2,316,084 [] 0] 46583 48883701 2031417] 1625133
4 19090 19,880 ) 30254771 3026477 [1] 0] -2000201] -2000201] 2801800 2061512
5 8| 36918 3678768 3,678,768 0 ol 20 68|  -2047.268] 3,127.0031 2,501,803
[] g;_)_z_{ 43027 4286430 ] 4268430 1 0] -2590833| -2509833| 3608741 2887793
T 51,695 51,885 | 4541218 | 4841218 0] 3105087 3700087 40528851 3,242,308
[] 50,000 55089t 5326232 5326232 57441 3574941 4450808 3567619
) 85452 86452 | 5781262 5781282 4,044 0901 4044091 | 4%2965] 3868373
19 7389 73836 | 6,193327{ 6,193.327 0 445 4 5174164 4139331
1 81,220 81,220 | 4,397,678 | 4,397,878 0 o] 4THR0i6] 47R916| SSTMT| 44778
12 38,600 88,503 ] 0] 127820000 127620000 | 8213377 8213377 K597.417] 447794
aflo | Gastos .administracion. utilidad de Utilided de
operacion OPBracion
acumulada.
A c A [+ A C
1 800,000 800000 | 4873607 | -5096,826] 4873697 | -500822€
2 B8] 455760| 3998851 | 3505074 | 1 1REM] 1775605
3 373,560 373680 | 6,340,107 5039823| 50673351 4145121
4 31,240 35140 |  241440] 2780200 S583151( 4031907
5 330,160 330,180}  749.555 124,155] 0611884 | 4174R
3 310,300 310,300 | 699,528 22420 T.641985| 4,467,708
7 291,780 201760 8520187 -158550) 8676163] 4487858
8 274,320 J4320|  611438] -280542) §721348! 4388831
9 758 000 2550001 530875| A4357i8] 10738289| 4128568
| 10 242,700 242,700 490,63 S4.203] 11785033 3747448
™11 228,360 228360 586141 533 43] 12940208 3
{12 213,300 218300 -2835260| -3,85470| 10752019 182
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